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INTRODUCCION

Durante la Qltima década se han vivido tres generaciones de productos en el ramo
del Seguro de Vida Individual; Estas etapas han obedecido a cambios tanto de la estructu-
ra de la economia mexicana y sus problemas inflacionarios actuales, como a cambios en el

marco legal y a los aspectos microecondmicos propios de las entidades aseguradoras.

Estos cambios econdmicos y legales han tenido influencia en la técnica de los segu-
ros y han repercurido también en los aspectos de crecimiento de la industria aseguradora
en su parte administrativa. Dentro del aspecto técnico, se han creado modelos para hacer
frente a la problematica de origen netamente interno y otras adaptaciones de influencia

externa.

Las etapas que ha vivido el ramo del Sequro de Vida son desde el manejo de los con-
ceptos Tradicionales de Seguro, pasando por la corta etapa de los seguros de Proteccibn—
Inversién y obteniéndose el lineamiento actual de Seguros Flexibies que es una adaptacién
mexicana al modelo de Vida Universal y que parece tener un horizonte mas ampfio de de-

sarrollo ya que este modelo funciona aln fuera de 1a problemética que le di6 origen,

Desde el punto de vista tradicional, los seguros que hacian frente a riesgos estables
en cuanto a su actualizacidn de proteccion fueron totalmente adecuados desde sus prime-
ras colocaciones y hasta los finales de {os afios setentas, en los cuales obtener una revalori-
zacion de 1a suma asegurada cada cinco o diez afios era valido. A partir de los ltimos afios
de {a década de fos setentas. estos seguros ya no eran la solucion a las necesidades de pro-
teccion ya que al existir altas tasas de inflacion, el pouer adquisitivo de las sumas asegura-
das se desvanecia de una manera muy rapida, acortandose con esto los plazos para revalo-

rizar {a proteccion,

Se cre6 entonces un progucto que dentro de sus fimitaciones técnicas y administra-
tivas, consideraba el deterioro ael poder adquisitivo de 1a proteccion y reconocia tasas de
inversion equivalentes a {as de la inflacion; estos productos tuvieron un periodo muy cor-
to de existencia debido a los problemas econdbmices que generaban a las tomadoras de ries-

gos.



Es asi que actualmente las compafifas de seguros recuperaron el manejo ae 1a inver-
sion ne los fondos de dividendos y a partir de este momento, desarrotlan un producto muy
versatil que otorga dinamismo a la proteccion,

El objetivo del presente trabajo es el de establecer si los seguros con inversion son
una respuesta final y decisiva a las necesidades de aseguramiento individual en México. Para
ello se analiza el procedimeinto actual y su capacidad de crecimiento en el capitulo 1V, ba-
jo la consideracibn técnica. Por otra parte, se desea probar si los seguros con inversién son
una alternativa para invertir, y de ser asi, para quienes lo es, en qué momentos y que tan

rentable es el manejar esta opcién de aseguramiento e inversion,

Para este propésito se sefiala en el capitulo V las caracteristicas que debe poseer un
fondo de contingencia y lo que realmente se busca al contratar una inversion via seguros,

E! total del trabajo se desarrolla mostrando la evolucién histérica hacia la etapa ac-
tual de aseguramiento, !o cual se explica de una forma andloga al crecimiento econémico
del pais y a sus desequilibrios mas recientes. Por otra parte, se explica el desarrollo del mo-
delo de Vida Universal en los Estados Unidos y cOmo encuentran su punto de union para
ser la etapa actual en México. En los capftulos (1, til y 1V se sefialan las caracter(sticas téc-
nicas de cada etapa, para que finalmente en el capitulo V se efectlien las comparaciones

que daran origen a las conclusiones del trabajo,



CAPITULO |

DESARROLLO HISTORICO DE LA INVERSION
EN SEGUROS

El considerar a los seguros de vida como un instrumento de inversion es hoy
en dfa, un fendmeno del cual méas y més personas participan, esto se debe princi-
palmente a la gran promocién que tiene el seguro en su forma comercial atrayen-
te. En realidad el seguro de vida por sf mismo constituye una fuente de ahorro a
largo plaze vy al afiadirfie atractivos de inversion, asf como la protecci6n inherente

a todo contrato de seguros, se genera la atraccion al instrumento.

Por otra parte el considerar a las compafi{as de seguros como intermediarios
financieros, también provocado por la comercializacién del seguro con inversion,

hace que el tema cobre importancia relevante en la actualidad,

A continuacién se expone porque y como es que México ha llegado a esta
etapa dentro de los seguros de personas.



1.1, ANTECEDENTES GENERALES

La adecuada comprensién del desarrolio econdmicoe de México a partir de los afios
cuarentas y su relacidn con la actividad aseguradora es de vital importancia para conocer
la situacién que lleva a que México sea actuaimente un mercado con gran importancia pa-
ra el desarrollo y colocacién de {os seguros para personas que incluyan el elemento de la
inversion,

Dentro de cualquier marco econdmico, es muy importante mantener a un sector
que administre los riesgos a los que estd expuesto el aparato productivo en el cual estén
incluidas las personas que laboran en &, ya que ademas de! desarrolio que propician al
mismo, tambigén generan a través del seguro, un gran mecanismo para ia captacién de aho-
rro interno; éste sector es el sector asegurador, el cual esta ligado al desarrolio del aparato
productivo, ya que no pueden existir el uno sin el otro, El desarrollo que implique la pro-
duccion, implica el nacesario crecimiento de la actividad aseguradora y esta, al desarroliar-

se, podra hacer frente mas eficazmente al crecimiento industrial del México de hoy,

Este desarrollo histérico basa su andlisis en la industrializacion, ya gue es el mismo
fenémeno de la industrializacidn el que impulsa a la actividad aseguradora, dado que en
este tlempo {afios cuarentas) México era eminentemente rural, principalmente en su fuer-
za de trabajo v en la terminacidn de productos, esto se aprecia en el hecho de que el ingre-
so nacional se encontraba formado por el sector externo de la economia y en que las cla-
ses medias se constituyeron como un gran demandante de bienes de consumo, En este
contexto comienza la transformacidn del pals hacia la industrializacidn, apoyada por el
estado a través de una politica definida de crecimiento que fomenta ia produccion vy la ge-
neracidn de servicios; el apoyo que el estado otorgd se basd principalimente en el estableci-
miento de un marce legal de proteccidon a la produccidn de manufacturas internas, el otor-
gamiento de crédito a tasas de interés y plazos preferenciales a través del Banco de Méxi-
co y Nacional Financiera asi como la adecuada regularizacion fiscal, que creaban todas en
conjunto el medio ambiente propicio que buseaba 1a industrializacién. Aunado a esto, se
otorgaron subsidios a la produccién industrial, conteniendo precios con los que se busca-

ba abaratar la mano de obra y el costo de las materias primas necesarias para la produc:



cidn y por otra parte la venta de bienes y servicios del sector piblico a precios inferiores
al real, amén dal mantenimiento de una paridad fija del peso frente al délar, Todo esto re-
dunda en que los empresarios encontraron un mercado ideal para fa inversién la cual resul-

16 en la modificacion estructural del pals, transladando México la base de su ingreso del
sector externo af del desarrollo interno,

Ei desarrollo del pafs en esta etapa se aprecia en los hechos de que la poblacién ur-
bans crecid en el pariddo 1940~1950 un 734 para representar en el principio de los afios
cincuenta el 299 del total que en el inicio {(1940), habfa sido del 224, esta tendencia con-
tinuaria hasta que la poblacion urbana fuera mayor que 1a rural; ia estructura del Produc-
1o Interno Bruto (PIB} mostréd también este cambio al decrecer en el sector primario del
20% al 19% y en la industria al pasar de participar de un 25% a un 27% para 1950; el ingre-
50 per cdpita se incrementd en un 36% lo cual también elevo et nivel de consumo v 1a de-
manda creciente de articulos industrializados y principalmente consumidos por la clase
media, Otro factor importante en la apreciacion del desarrolio es el incremento de {as per-

sonas que laboran en los sectores de comercio y servicios, abandonando el sector primario
de I3 produccibn,

PEA (Poblacidn Econdmicamente Activa) por sectores

PERIODO 1840 — 1850

SECTOR 1940 1950
PRIMARIO 65.4% 58.4¢
INDUSTRIAL 18,69 18.8%
COMERCIO Y SERVICIOS 19.1% 25.7%

TOTAL 100.0¢ 100.0¢



Todo el conjunto de acciones favorabies y tendientes a industrializar México crea-
ron el modelo de sustitucibn de importaciones, teniéndo su mayor impulso en la década
de los cincuenta y encontrando en los sesentas el desarrollo estabilizador,

P1B {Producto Interno Brutoj incremento medio anual

1950 - 1970

1950-1960 1960-1970
SECTOR PRIMARIO 4 37
SECTOR INDUSTRIAL SR 88
SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 63 6.9
PRODUCTO INTERNO BRUTO 6.1 7.0

Con la estabilidad cambiaria y de precios, se comprende que la industria pase a ser
el principal y més dindmico sector de economia. Para 1970 el 48.6% del tota!l de ta pobia-
cion total se encuentra en los ndcleos urbanos y la distribucién de la poblacion economi-
camente activa continué su tendencia de abandono del sector primario como pueds apre-
ciarse en el siguiente cuadro:

PEA (Poblacién Econémicamente Activa)

1960 ~ 1970

1960 1970

SECTOR PRIMARIO 54.1% 37.5%



SECTOR INDUSTRIAL 18,0¢% 23.1%
SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 26.9% 39.4%
TOTAL 100.9% 100.0%

Con este aumento de empleoen la industria se eleva as{ mismo el consumo y se con-
sidera que México vive efectivamente una etapas de pafs industrializado, aunque el haberlo

creado con algunos métodos artificiales ocasionardn en breve un desequilibrio econtmico,

Es en el lapso 1970-1982 en que el modelo de sustitucién de importaciones ya no
resiste mds en algunos de sus parémetros del sosten del medio ambiente del crecimiento
tales como la paridad del peso frente al dblar y el control de precios. Hasta ef aflo de 1973
el PIB registra cracimientos acelerados y esto debido a que el gasto plblico fué su princi-
pal componente, Aunado al hecho de la crisis def modelo con una situacidén mundial tam-
bién de crisis, México sufre también efectos cotatarales. Un claro ejemplo de esta situa-
citin es que los precios de exportacién del pals subieran durante 1973 hasta un 21,54 mien-
tras que en Estados Unidos solo lo hicieron un 6.2 %, o cua! indicaba, en ese afio, un dese-
quilibrio inflacionaric excedido, En ese mismo 2A0 las exportaciones solo crecieron un
24.3 y las importaciones un 40,85 fo cual significé un retraso y més precisamente el ago-
tamiento del modelo, dado que la balanza se inclind un 87,.8% al fado defigitario, Para ha-
cer frente a este déficit el estado adquirié un endeudsmientc equivalente en sus obligacio-
nes con el interior hasta alcanzar un 38,65, Esta situacidn exigia medidas correctivas in-
mediatas, pero el estado sostuvo viejas tesis v aunque la situacidn propiciada exigia una
devaluacion de la maneda, esto no ocurrid lo que gensrd una gran fuga de divisas, En 1974
México rompe por vez primera su tendencia histérica de! crecimiento del PIB vy que se
profundizé mds durante 1975 y 1876, lo que ocasiond gue €l estado agotara sus recursos
para el crédito y mantuvo niveles de vida vy de gasto que no correspondfan a la situacién
real de ta produccidn creandose la bien tiamada “Economia de Ficcion”. Esta misma si-
tuacién comenzd a implicar que existieran grandes movimientos en el nivel general de pre-
cios siempre con tendencia a la alza y con el fin de sostener 13 inestabilidad deficitaria del
periodo. Al praceso de crecimiento en el indice de precios {inflacién) combinada con la

sobrevaluacién cambiaria de 1a moneda, originé fa salida de capitales a corto plazo, a tal



grado que del crédito de 1977 otorgado a México un 66.45 salio del pais. Ante esta situa-
cidn ya no se tuvo ias remedio que recurrir a Ya devaluacidn de la moneda con el objeto

de deprimir importaciones, fomentar l2 exportacidn y detener la fuga de capitales.

Sin embargo en este momento surge el auge petrolero, lo cusl liberd al pafls en ese
momento de las presiones crediticias, derivado de la capacidad financiera que significaba
la exportacion del energético, con Jos compromisaes contraidos con el FMI v se adoptd la
forma de reactivar la economia con un impulso wistancial a la demanda agregada; esto se
aprecia en el hecho de la inversidn fija en 1978 fué del 19.9¢ y el total de los gastos de
consumo eran de un orden det 67,25,

El desequilibrio con que se manejo el auge patrolero ocasiond compras excesivas y
sobrevatuacion de la moneda. El gasto pdblico siguio incrementéndose y el (ndice de pre-
cios al consumidor se elevd de forma descomunal alcanzando para 1982 los siguientes ni-
veles:

INFLACION
ANDO MEXICO. EUA
1978 16,3 7.6
1979 200 1.2
1980 29.8 13.5
1881 287 8.7
1982 98.8 8.5

Estos diferenciales en precio y la inestabilidad del nwreado cambiario ordenaron que
las exportaciones petroleras pasaran a formar un 755 del total de las exportaciones del pafls,



lo cua! hizo al pals eminentemente dependiente del producto petrolero que habla permiti:
do sostener e! crédito externo dados los recursos nacionales en esa materia, Durante 1981
se di6 una baja en los precios del petrbieo como un signo del comienzo de la recesion y el
afio 1982 demostré la insuficiencia de un solo producto y el hecho de haber dependido
exclusiva y cautivamente del petréleo como correctivo de una crisis estructural de la eco-
nomf{a; en este afio se suceden tres devaluaciones hasta alcanzar la paridad 150 pesos por
délar lo cual significo una devaluacidn del 500% y aunado a la inflacién seflalada en ei cua-
dro anterior del 99.8% y un crecimiento de! PIB de tan s6lo 0.5¢ implic6 el nuevo recurri-
miento al fondo monetario internacional con un programa de estabilizacién mas rigido
atn que el implantado en 1976. En los afios subsiguientes de 1982 a la fecha el producto
interno bruto ho ha crecido en términos reales dado que la inflacion en el mismo periédo

ha sido superior, produciéndose en términos reales un decremento.

PIB (1982 — 1085) INDICE DE PRECIOS AL
MILLONES DE PESOS A PRECIOS CONSUMIDOR
CORRIENTES BASE 1978

AND

1982 9'417,090 303.6
1983 17'141,694 612.9
1984 28'748.889 1014.1
1985 45'588,562 1599.7

El crecimiento del PIB fué 384.1% pero la inflacion fué de 426.9% y aunado al he-
cho de 1a calda de los precios del petroleo en febrero de 1986 se preveen nuevos ajustes a
la economia. Al analizar el PIB por sectores durante los Gltimos afios, no se han registrado

cambios estructurales, aunque el Sector de Comercio y Servicics ha reducido su participa-
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cidn y esta ha sido ganada por el sector industrial y el primario, no en la medida de lo de-
seable. Este movimiento se debe principalmente a una politica orientada a reducir el gasto
piblico, pero no de manera eficiente.

PiB por sectores (19821985 por ciento)

AND 1982 1983 1084 1985
SECTOR PRIMARIO 1.36 7.92 8.62 8.80
SECTOR SECUNDARIO 38.25 4056  38.85 39.82

SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 5439 5152 51,63 51.38

TOTAL 100.0 1000 100.0 100.0

Y aun cuando se observa tendencia estable y creciente respectivamente en cuanto
a produccion se refiere en el sector secundario y crecimiento del sector primario, la pobla-
cidn que labora en cada uno de estos sectores se ha mantenido en términos reales lo cual
indica que no se estdn generando empleos y que si el producto crece estruciuralimente en
un cierto sector no se debe a una planeacidn organizada,

PEA por sectores
ANOS 1982 1983 1984 1985 1986
SECTQOR PRIMARIO 25,26 2496 2470 2441 24,20
SECTOR SECUNDARIO Y DE 7474 7504  75.30 7559 7580
SERVICIOS Y COMERCIO
TOTAL 1000 1000  100.0 106.0 1000

Es interesante observar que la crisis actual representa el agotamie~:¢ del esquema

de industrializacidn basado en la produccién interna de bienes de consumo duradero, La
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econom{a estd sufriendo una crisis de origen, esto ocasiona que algunas ramas de Ia misma
enfrenten una situacién andloga y es obvio que resientan la necesidad de plantear las es-
tructuras fundamentales de su organizacion y no paliativos a corto plazo como el impues-
to en México durante 1979-1980. Es necesario para analizar un sector de la economia
como lo es el sector asegurador, el ver las necesidades de plantear sus esquemas originales

y fundamentario en un programa de crecimiento a largo plazo.

1.2. AFECTACION HISTORICA PARA LA INDUSTRIA ASEGURADORA,

La industrializacién del pals, la urbanizacion y en general ja ampliacion de la planta
productiva trae como consecuencia el crecimiento de ia actividad aseguradora dado que
los riesgos asegurables son mayores, as{ como el personal sujeto a riesgo y que laboraen
los sectores industrial, de comercio v de servicios, ocasionando gue el pafs tenga un gran
potencial para el desarrolio y colocacién de seguros,

En el seguro de personas, se vid incrementada la demanda debido principalmente al
desarroltc demografico vy al traslado de personas de los sectores primarios de la produc-
cion a los secundarios; esto Uitimo debido al hecho de que el seguro en México llega mas
facilmente a este sector de la economia. El desarrollo demogréfico tlegd a tener indices
del 3,6% anual, asi como se ensanchd la piramide poblacional de edades en su base, por o
que se considera a México un pals joven en su poblacién que es eminentemente de la cla-
se trabajadora; todos estos antecedentes propiciaron la colocacién de coberturas colecti-
vas en las empresas que nacieron a la etapa de industrializacion, El mercado del seguro de
daitos se vid igualmente incrementado debido a la expansidn de 1a planta industrial v todo
el equipo e instalaciones que ello implicaba, asi como nuevas coberturas disefiadas espe-
cialmente para esos crecimientos,

Con todo lo mencionado y existiendo un mercado creciente, el sistema asegurador
crecid al margen, que aunque e} modelo de sustitucidn de importaciones provocé necesa-
riamente crecimiento en fa industria, no fué de forma constante vy debido este fenbmeno a
la falta de planeacion concreta al respecto;



PiB

PRIMAS

¢ {primas/PiB)

SECTOR ASEGURADOR

1840 1950

7,300 40,577
48 308

0.857 0.762

10

1860
154,137
1,206

0.782

En la década de los sesentas, al ser ya la industria el medio dindmico de la econo-

mfa, ¢l sector asequrador no correspondié con un adecuade crecimiento dentro del pro-

ducto interno, generando demandas de aseguramiento no satisfechas.

Analizando al sistema asegurador por ramos de operacion, se aprecia que el creci-

miento fué notable en las operaciones de Dafios y Accidentes y no asi en el Seguro de Vi-

da, lo cual basa su explicacion en la expansion de la ptanta industrial y que en un determi-

nado momento debera encontrar su equilibrio y contrapartida, ocasionando que el creci-

miento real del sector se ariente a dicho mercado.

SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO

ARO

viDA

DARNOS Y ACCIDENTES

TOTAL

CARTERA
1940 19590 19860
57.3 41.6 332
427 58.4 66.8
100.0 100.0 100.0
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Aparentemente Dafios y Accidentes siguen el modelo de industrializacion, pero en

realidad el modelo rebast al sistema asegurador y lo impulsd a cubrir riesgos a corto pla-

zo, como en la industria automotriz, lo cua! se aprecia en el siguiente cuadro:

SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO
DANOS Y ACCIDENTES

ANO RAMO INCENDIO TRANSPORTES AUTOS QOTROS

1240 50.5 1n.e 211 16.5
1850 46.2 16.8 229 14.1
1960 36.1 17.8 31.8 14.3

TOTAL

1000

100.0

Es evidente que el sistema asegurador esté ligado en la forma més estrecha a los mo-

vimientos econdmicos que el pais exparimenta, 1o ¢ual conduce necesariamente a que el

sistema deba ser tomado en cuenta a nivel Macroecondmico con el fin de satisfacer las de-

mandas que surjan. En el periodo 1960—1970 se aprecia esto sensiblemente pues se expe-
rimentan movimientos negativos internos sobre todo en la depresién 1960~1964 y que se

aprecia en el siguiente cuadro:

CORRELACION PiB Y PRIMAS DIRECTAS

1960 —~ 1964
ARO $ CRECIMIENTO DEL PIB $ CRECIMIENTO PRIMAS DIRECTAS
1960 : 13.2 1.9
1961 6.2 52
1962 8.4 6.1
1963 8.3 7.2

1964 16.9 16.4
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Resumiendo lo anteriormente expuesto se observa que el sector asegurador no ex-
perimentd el crecimiento como lo experimentaron otros sectores de la economfa, aunado
a esto el sistema asegurador mexicano es paralelo a los crecimientos de la economia, pero
ante etapas de recision se ve afectado en mayor proporcidn. Ei crecimiento que implica el
modelo no contempl6 al sistema asegurador 1o cual aparte de implicar una demanda no sa-
tisfecha ocasiond fugas hacia el exterior a través de las operaciones de reaseguro. Esto ha
ocasionado que el sistema en México hasta ese momento se encuentre con un tamaiio pe.
queffo relativo y sujeto a la administracién de riesgos poco productivos, amén de que las
operaciones en Vida no han alcanzado a los grandes sectores de la pobtacitn ios cuales son

ese momento el mercado potencial mayor del pafs y de desarrolio para la industria.

Es el lapso comprendido de 1970 a 1982 en el que e! modelo de substitucién de im-
portaciones se agota, dado que hasta el affo de 1973, el PIB registrd crecimientos acelera-
dos, debido principalmente a que el gasto plblico legd a constituir su principal compo-
nente,

E| Seguro no dispuso de un elemento dindmico que indujera su expansion,

En el periodo 1970—1974 se comenzé a manifestar el er. signo de crisis ael Siste-
ma Asegurador dada la dindmica inferior a la del Producto Interno Bruto, eso se aprecia
del hecho que Ya tasa media anual del periodo mencionado de crecimiento del PIB fué del

184 y la del Sistema Asegurador tan solo del 16,74,

Lo mds importante es que en este caso no se ten{a una recesion de la economia pa-
ra la obtencién de estos resultados.

ANO PIB PRIMAS NOMINALES PRIMAS NOMINALES/PIB
1970 418700 3,678 0.878

1974 813700 6814 0.837
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A partir de este momento, el sector no se desligard ni hasta e} momento actual de la
dindmica del movimiento del fndice de precios al consumidor, ya que la inflacién provo-
card necesidades de proteccién adecuadas a 1a situacién de los precios de los bienes y para
la vida en funcion del nivel de persona asegurada. El sistema comienza a desarrollar una
serie de productes indexados al movimiento de precios, cuya operacion sdla provoca un
crecimiento en el sector, pero que tomada a tasas reales, no es impactante y que ademds
indica la caida del afio de 1982,

} CRECIMIENTO

ANO PRIMA INPC 1975 100 NOMINAL REAL
DIRECTA
NOMINAL
1975 82738 100.0 - -
1976 10 908.0 124.0 31.8 6.3
1977 14,845.4 151.4 36.1 1.4
1978 19,008.6 1745 28.0 114
1978 25,594 4 209.7 34.6 12.3
1980 35,1108 2n.z 31.2 &6
1881 53,333.0 349.6 51.9 18.0
1982 85,086.8 698.5 59.5 0«

Las tasas reales excluyen de su monto al incremento por precios,
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Hasta 1981 el Seguro crecid sin paralelo en la historia Hegando a ser 3 veces por en-
cima del PIB vy solo en 1982 se ve 12 caida al ser0%en términos reales el crecimiento experi-
mentado.

Hasta este momento no se ha tenido una alta potencialidad para cubrir demandas,
el sistema tiene poca cobertura, pero una base de expansién s6lida en el potenciat del mer-
cado, El logro de objetivos debers sustentarse solidamente en una posicién financiera que
permita mantener un contexto de productividad y rentabilidad.

El crecimiento real del sistema asegurador mextcano de 1983 a la fecha con base

en e! Indice nacional de precios al consumidor de 1981 es el siguiente:

ANO INPC PRIMAS % CRECIMIENTO
BASE 1980 100 NOMINALES NOMINAL REAL
1981 1913 §3,332.7 - -
1982 303.6 85,086.8 59.5 0
1983 6129 148,684.6 179.0 {13)
1984 1,014.1 253,982.0 376.0 {10}
1985 1,689.7 434,959.1 716.0 (3)
1986 2,978.2 825,637.4 1,448 (1)

Durante 1986 la caida del PiB en términos reales fué del 2 y con una inflacion re-
conocida de 120 %, ocasionaron dentro dei sistema asegurador una crisis ligada a la del pais
que aunada a la competencia por precio entre los intermediarios se obtuvo una orientacion
a la oportunidad financiera y se descuid6 en parte los resultados técnicos por ramo, sien-
do esto algo insano para la industria por no ser su actividad primordial,



RAMO

VIDA

ACCIDENTESY
ENFERMEDADES

DANOS

TOTAL

15

SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO
RESULTADOS TECNICOS POR RAMOS
(Millones de pesos}

1984 1985 19886
(703} {574) {7,008}
(30 (103} (2,689)
24 881 27,679 15,956
24,148 27,002 6,259

El crecimiento de primas directas experimentado de 1983 a la fecha es el siguiente:

RAMO 1983

VIDA 33142

ACCIDEN- 3231
TESY EN-
“ERMEDA-

DES.

DANOS 112323

“OTAL 148696

PRIMAS DIRECTAS POR RAMO
{Millones de pesos)

INCREMENTO
1984 1985 1986 1984 1985 1986

56783 109133 239,314  71.33% 92195 119,299

5509 9630 19,622  705% 7485 102,72:

191690 316196 566,801 7066%  64.95% 79.25%

253982 434959 825637 70.81%  71.269 89.82%
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ESTRUCTURA DEL MERCADO
RAMO 1983 1984 1985 1986
VIDA 22.29% 22.36% 25,09% 28.984%
ACCIDENTES Y 2.17% 2174 2.21% 2.36%
ENFERMEDADES
DANOS 75545 75.47% 72709 68.66%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100,09

£l mercado ha decrecido en términos reales de 1982 a la fecha, en que Ia inffacion
fué superior al crecimiento. Un aspecto muy importante es que el ramo de Vida ha incre-
mentado su participacién en la estructura del mercado y que se espera alcanze un 33 pa-
ra 1987, derivado de la operacion de los seguros flexibles,

Es conveniente dada la orientacidn del estado hacia ia planeacion, se haga una for-
mal con respecto al sisterna asegurador, que cubra las necesidades de fortalecer los meca-
nismos de captacidn de recursos financieros internos.

1.3, EL. TRASFONDO HISTORICO DE LOS SEGUROS CON INVERSION Y LOS
SEGUROS FLEXIBLES.

El como se ha llegado a una evolucién del mercado asegurador mexicano en los se-
guros de personas con inversion y flexibles, tiene sus origenes desde el momento en que
bajo el establecimiento de la fey de instituciones de seguros y de 1a ley del contrato de se-
gura, establece que las reservas que generan {os planes deberan ser invertidas en territorio
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nacional y generarse a la tasa de 4,55 anual, la cual se denomina la tasa técnica de interés
de inversion de ia reserva que se modificé hasta un 89 en 1985, fué muy adecuada en aquél
momento, sobre todo por el hecho de que la tasa de interés bancaria en esa época era muy
similar y no superior al 124% en ningln caso hasta el aio de 1978. Si se analiza con deteni-
miento el maximo diferencial que pudo existir entre la tasa técnica de inversion de la re-
serva y la tasa de inversion bancaria se ve que parten de un punto en comin y que se des-
pegan durante un tiempo prolongado en 1,5% anual y hasta 3.54 en los Gltimos afos, sien-
do la diferencia mas significativa en 1978 donde el diferencial liega a ser hasta de 7.5%
anual; hasta ese momento la actividad aseguradora de! mercado de personas en México a
pesar de conocer el movimiento del mercado norteamericano, no se preocupé gran cosa
por estabiecer un producto que nivelera las disparidades entre las tasas técnicas y las del
mercado de capitales mexicano, Es de hacerse notar que un producto denominado "'Uni-
versal Life’; Vida Universal surge en los Estados {nidos de Norteamérica durante la misma
época como respuesta a una situacion similar a la mexicana, pero no en tanta proporcién,
dado que en los Estados Unidos se sufrié una alteracidn del mercado de capitales y auge del
ahorro de capital a través de los sequros de vida, el cual arrojaba una tasa de interés relativa-
mente baja (cercana a los 3 0 3.5 puntos porcentuales) y que se orientaban alastasasdeinterés
devengadas en et pasado por el mercado de capitales de largo plazo v que se quedaba fija
durante toda la vigencia del contrato de seguro. De pronto unas tasas de inflacién inespe-
radas de dos digitos, ocasiond que el interes devengado por esos seguros “tradicionales” se
situara por debajo de la tasa de aumento de precios, con lo que, en términos reales, se pro-
ducia una pérdida. Al mismo tiempo otro tipo de instrumentos ocasionaran se desviara la
atencién de los seguros como generadores de ahorro, tanto por el plazo como por la renta-
bilidad misma del instrumento. Ello ocasiond una reorientacién de los consumidores y se

puso muy de moda la frase '‘compre seguros temporales e invierta la diferencia’’.

Esta reorientacion no s6lo hizo que se disminuyera la colocacion de polizas de vida
con formacién de shorro, sino que los consumidores comenzaron a solicitar sus préstamos
sobre los contratos existentes a intereses deudores legalmente tasados en forma fija en in-
feriores a la tasa de interés de otros instrumentos, lo cual quitaba al sector la posibilidad
del manejo de esos recursos. El caso de México es en muchos puntos simitar pero en ma-
yor escala de diferencial entre las tasas técnicasy las de inversion, lo que exigié una accién

inmediata, que no pudo ser similar a la accidn norteamericana en un principio por proble-
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mas de tipo legal, dado que las compafilas de seguro mexicanas no estaban, sinc hasta
1984, autorizadas para invertir y manejar las reservas como un intermediario financiero.

En los Estados Unidos larespuesta fue Vida Universal, en México {os sequros de pro-
teccion e inversion y modificandose a principios de 1985 por la autorizacién del gobierno
a manejar el fondo de dividendos como un intermediario financiero no bancario y gene-

randose un producto similar al vida universal, que se denomina Seguros Flexibles.

Para reforzar los puntos anteriormente mencionados se analiza la escala de precios

al consumidor, las tasas de interés bancario y la tasa de interés técnica de 1955 a la fecha;

MEX (CO
ARNO PRECIOS AL MAXIMA TASA TECNICA TASA DE INTERES INTERES
CONSUMIDOR DE INTERES BANCARIO REAL

1955 12.4 45 45 -
1956 13.1 45 45 -1.1
1957 138 4.5 4.5 -0.8
1958 15.4 4.5 4.5 -7.1
1959 15.7 45 45 26
1960 16,5 45 ‘ 6.0 09
1961 16.8 45 6.0 4.2
1962 17.0 45 6.0 48
1963 17.1 45 6.0 5.4
1964 175 4.5 6.0 37
1965 18.1 45 6.0 2.6
1966 18.9 45 6.0 1.6
1967 18.4 4.5 8.0 5.4
1968 19.9 45 8.0 5.4
1969 20.6 45 8.0 4.5
1970 21.6 4.5 8.0 3.1
1971 22.8 45 8.0 2.4

1972 23.9 45 9.0 4,2



1973 26.8 4.5 8.0 =31
1974 33.1 4.5 9.0 -14.5
1975 38.2 4.5 8.0 -6.4
1976 44.2 45 10.0 5.7
1977 57.0 45 11.00 -17.9
1978 67.0 45 12,00 -5.5
1979 79.1 45 16.75 -1.3
1980 100.0 45 26.15 -0.2
1981 1279 4.5 29,57 1.7
1982 203.3 4,5 52,54 ~6.4
1883 410.2 4.5 54,70 —-47.1
1984 679.0 4,5 49,18 -16.3
1985 1206.0 8.0 73.03 -4.6

1986 2219.0 8.0 92,37 8.4

Como puede apreciarse claramente una tasa de interés técnica fija ocasiona que en
el largo plazo los seguros como instrumentos de ahorro no tengan atractivo si las tasas de
otros instrumentos son superiores y el {ndice de precios al consumidor se incrementa de
esa manera tan desprop'orcional se produce en realidad una pérdida. La accién tomadas en
1980 por las compaiifas de seguros fué obligada y de cualquier forma no fué la mejor, pe-
ro no habia otra opcidn, porque Ia creacion de los sequros con proteccion e inversién las co-

loco en la situacion de desequilibrio econémico,

En este tipo de seguros se genera una opcidn automatica de préstzmo af 83 anua,
gue en un momento es el ingreso por contrato para la compafifa aseguradora y el rema-
nente se invirtiera en un fideicomiso que disminuia la inversién en Iz p-onorcidn de los
gastos de administracién, custodia y operacién, (Entre un 53aun 1,256°:,

En principios del afio de 1985 la CNBS obliga a que la tasa de in<z-25 por préstamo
sea del 19% y conjuntamente con la autorizacién de manejar el fonoc = propia compa-
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fiia, elimina al intermediario de! fideicomiso, creandose la nueva etapa, la etapa actual de
los seguros flexibles y desapareciendo casi por completo esa etapa que durd de 1980 hasta
1984, Ei valor presente del dinero que se prometia en fos contratos de esta etapa hace ver
que es reducido el poder adquisitive, lo cual crea en el pais una desconfianza hacia este ti-
po de seguros, lo cua! fué de justificarse, pero que la etapa actual presenta mayores posibi-
lidades de desarrollo y crecimiento del sector y en particular del ramo del segure de vida,
amén de recuperar la confianza en estos sequros a través de nuevos desarrolios de produc-

tos.
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CAPITULO 1t

EL SEGUROQ DE VIDA TRADICIONAL

Con el objeto de conocer el elemento de ahorro en ¢ seguro v los conceptos técni-
cos que originan los seguros con inversidn y flexibles, se presenta a continuacion el mane-
jo tradicional de los seguros mejor tratados como seguros en ausencia de inflacién, asf co-
mo el porque no era necesaria la introduccién del elemento inversion, ya que {a sola pro-
teccion era suficiente en el largo plazo vy dado que esta se pulveriza con la presencia de in-
flacion se necesitaron medios mas dindmicos de proteccidon, Se analizan los tres tipos basi-
cos de seguros tradicionales que son el Ordinario de Vida, el Temporal y i Dotal Mixto o

Capitalizable, asi como sus valores garantizados, que son en estricta esencia el ahorro,
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2.1. PROTECCION

El seguro de vida tradicional es proteccion,

Proteccion que se genera con un ahorro a largo plazo, debido a 1a creacién de los
fondos individuales que haran frente a dicha proteccién a través det plazo de proteccidn
sefialado en el contrato del seguro, Para esto se analiza el sequro desde su rafz.

L.a funcidon de un seguro de vida es proteger contra el evento de muerte prematura
o de vida demasiado prolongada a una o varias personas y resarcirlas econdmicarnente pa-
ra que sus beneficiarios o ellas mismas puedan continuar sus vidas sin afectaciones ecand-
micas serias en el caso de la ocurrencia de dichos eventos. Para elio el asegurado transfiere
su riesgo de fallecer a una compaiifa mediante un pago mucho menor a la cantidad que
esa persona tendria que reservar si ella misma quisiera afrontar el riesgo; dicho pago es la
prima de seguro. La compafifa al reunir un gran niimero de asegurados puede confiar su
negocio a la estadistica precalculada en cuanto a las cantidades a las que tendr(a que res-
ponder en el futuro, Este problema es resuelto favorablemente al considerar que la morta-
lidad sigue un patrén determinado. El fendmeno muerte es observado por un cierto perio-
do y con base en |a estadistica y sus herramientas tales como los modelos matematicos de
mortalidad, la ley de ios grandes nimeros, 12 teoria de las probabilidades, el suavizamien-
to de curvas, fas prayeccionss, los intervalos de confianza, etc., se crean las tablas de mor-
talidad, las cuales son el principal instrumento en el calculo de las primas de seguro desde
el momento en que el evento que desea medirse y tasar en dinero es el riesgo de fallecer.
Las tablas de moratalidad muestran principalmente a tada edad (x), e} nimero de personas
que estan con vida {Ix), e! nimero de personas que fallecen {dx} y la probabilidad de falle-
cer {qx).



20
2
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
KE]
36

Ix
9,909,271
9,890,513
9,871,494
9,852,175
9,832,630
9,812,521
9,792,111
9771,244
9,749,874
9,727,947
9,705,398
9,682,154
9,668,142
9633,282
9,607,474
9,580,621
9,662,617

dx
18,758
19,019
19,319
19,645
20,009
20,410
20,867
21,370
21,927
22,549
23,244
24,012
24,860
25,808
26,853
28,004
29,288

1000 qx

1.893
1.823
1.957
1.994
2.035
2.080
2131
2.187
2.249
2,318
2.395
2.480
2,574
2.679
2,795
2.923
3.066

SECCION DE LA TABLA DE MORTALIDAD MEXICANA

37
38
39
40
41
42
43
A4
45
46
47
48
a9
50
51
52
53

{E.M. 62-67}

Ix
9,523,329
9,492,626
9,460,361
9,426,360
9,390,455
9,352,442
9,312,096
9,269,156
9,223,452
9,174,614
9,122,355

19,066,335

9,006,189
8,941,525
8,871,906
8,796,876
8,715,936

dx

30,703
32,265
34,001
35,905
38,013
40,346
42,910
45,734
48,838
52,259
56,020
60,146
64,664
69,619
75,030
80,940
87,386

1000 qx

3.224
3.399
3.594
3.809
4.048
4.314
4.608
4,934
5.295
5.696
6.141
6.634
7.180
7.786
8.457
9.201
10,026

54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

Ix
8,628,550
8,634,154
8,432,137
8,321,878
8,202,709
8,073,951
7,834,893
7,784,828
7,623,036
7,448,819
7,261,511
7,060,498
6,845,238
6,615,306
6,370,414
6,110,444
5,835,505

dx

94,396
102,017
110,259
119,169
128,758
139,058
150,085
161,792
174,217
187,308
201,013
215,260
229,932
244 892
259,970
274,939
289,546

1000 ax
10.940
11.954
13.076
14.320
15.697
17.223
18.912
20.783
22.854
25.146
27.682
30.485
33.5%0
37.019
40.809
44,995
49,618
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Can base en estos conceptos se construye la teorfa del Calculo Actuarial mezclando
el fendmeno de la contingencia de vida que envuelve al ser humano con el estudio de pro-
blemas financieras, para encontrar la combinacidn adecuada entre el evento de la perma-
nencia de vida con la produccion de valores monetarios. El evento que desea medirse es ta
probabilidad de fallecer que estd representada por el cociente de las funciones biométricas

ax _ dx

Ix

y que a cada edad x representard un valor diferente y creciente, esto es, la probabilidad de
fallecer de una persona se incrementa conforme avanza su edad,

Dentro de! seguro de vida existen 3 tipos basicos de planes:

i} E! ordinario de vida (ov}
ii} E! temporal
iii} €1 Dotal Mixto o Capitalizable

Para cada uno de ellos se debe prever en que casos se pagara ta suma asegurada o
proteccion,

Cada caso sera analizado en el inciso 3 de este Capltulo,

2.2. PRIMA NIVELADA Y AHORRO.

Prima nivelada.— las dificu'tades practicas que presentan los hechos de que la tasa
de mortalidad se incremente con la edad ha sido resuelta a través del uso del plan de pri-
ma nivelada, Lz idea fundamenta! del plan de prima nivelada es que la compari{a puede
aceptar ia misma prima cada afio {una prima nivelada), previendo que las primas niveladas
recolectadas sean el equivalente matemdtico del incremento anual renovable de 1a prima
natural ascendente (temporal a 1 afio), para el mismo periodo de tiempo. Como resuitado

fas primas niveladas pagadas en los primeros afios del contrato serdn mds grandes para el
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pago de reclamaciones, pero serdn menores que lo adecuado para jo que ocurra en los Giti-
mos afios. {El seguro de vida fue uno de los primeros productos que se marcan con este
plan}.

De esto resulta la creacion de un fondo proveniente de las primas niveladas pagadas
los primeros affos cuando las tasas de mortalidad son bajas. Cuando el interés en el fondo
es aftadido y las primas futuras son recolectadas, este fondo es exactamente suficiente pa-
ra el pago de todos los reclamos por muerte que ocurran durante la duracion del periodo
de la poliza.

Ei efecto de substituir una prima nivelada por una serie de pagos crecientes es mos-
trado en 1a siguiente grafica:

AY
40.00 -
30,00 =+ Prima Temporal
Renovable Anualmente

2000 +
10.00 =+ Prima nivelada $ 10.4 por millar,

+ } 4 + ' =

30 40 50 80 70

Gréfica 2.1
Y: Costo anual por mittar de suma asegurada Nota: Es un temporal para
X: Edad la edad 65 con emision
{x}= 30

La grafica muestra que una prima anual de $ 10.4 desarrollard un fondo durante los
primeros afios, que con interés, equivaldrd al déficit en primas posterior,

El principio de! plan de prima nivelada puede ser aplicado al plan de vida entera y
proveer de proteccion permanente al suscriptor a camblia de una prima nivelada anual,
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En cualquier pbliza que proveea proteccidon por la vida entera, el exceso en el nivel
de primas sobre el costo actual tendré que ser suficiente con interés compuesto para nive-
lar los déficits posteriores, y al mismo tiempo, acumular un fondo que sea igual al valor de
la p6liza (suma asegurada) al final de! periodo del seguro. La gran mayoria de las tablas de
mortalidad suponen que las personas que lleguen con vida a edad 99 morirdn en ese afio, y
por lo tanto, es necesaric acumular para cada péliza en esa edad alcanzada {99) una suma
igual al valor de la p6liza (suma asequrada) para ese afio final, Esto es una condicién nece-
saria porque todos moriran en ese afio (0 se supone que asl serd) y no habra sobrevivientes
con quienes compartir las pérdidas. Bajo el esquema del plan temporal renovable anual-
mente, si se quisiera emitir a esta edad, esto es, edad 99, cada persona tendria que contri-
buir con la suma asegurada de la pbliza como una prima {técnicamente, esta prima debera
ser menor que la suma asegurada por efecto del interés que se obtendria en ese afio), ya

gue se supone que todos morirén,

Bajo el tipo de contrato de prima nivelada, el fondo acumulado viene a ser una par-
te del valor pagable a la muerte del tenedor de la péliza, y, como un resultado, la compa-
fifa aseguradora tiene menos que el valor de ia péliza (suma asegurada) en riesgo. Por lo
tanto, en cualquier punto el monto actual solo de proteccién del seguro de vida es la di-
ferencia entre el fondo acumulado en cierto momento y el valor del contrato (s.a.) Esta
diferencia es llamada el monto neto en riesgo. Decrece conforme el fondo acumulado cre-
ce y consecuentemente la tasa por unidad de proteccién en que la edad es aplicada a un

monto menor, hara que se reduzca el costo por proteccion asegurada pura.

Como es aparente en los comentarios anteriores, bajo el plan de prima nivelada, una
poliza de $ 1000 no provee de $ 1000 de un seguro temporal. Lo que es més, provee un
monto decreciente de seguro temporal y un incremento por el elemento de ahorro en in-
versiones, los cuales, cuando se combinan, son siempre exactamente iguales al valor de Ia
poliza, Esta analogia de la combinacién de proteccién y la inversion es la base de todos
los planes de prima nivelada; la (nica diferencia entre los varios contratos, es la relativz a

las proporciones de la inversion y la temporalidad del seguro.

De cualquier forma esta analogia ha sido usada en fomento del uso del seguro de vi-
da como otro vehiculo para el ahorro, lo cual desde el punto de vista técnico es incorrec-
to. El contrato de vida entera es un contrato de proteccion, por el cual la persona asegura-
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da, sobre el pago regular de fa prima nivelada esta garantizado que a la muerte, un benefi-
ciario recibird el monto establecido, Mientras que el prop6sito central del contrato es fa pro-
teccidn, el contrato también provee derechos auxiliares que estan al alcance del suscriptor

durante su vida, si la persona no desea continuar conel contrato establecido originalmente,

2.3. LOSPLANES TRADICIONALES.
2.3.1 SEGURO DE VIDA ENTERA

El seguro ordinario de vida prevee el pago de la suma asegurada en caso de falleci-
miento del asegurado en cualquier momento en que esta ocurra, a partir de ia contrata-
cién del seguro. Por su parte el asegurado se compromete a pagar las primas correspon-
dientes,

Pago Unico

Lot

Ax = ZV -«-./q‘ :
' b donde: v"" (et

e 1= tasatécnica de interés para el
célculo de primas,

y en valores conmutados

Mx - £t
£ R — donde: M,(.-.:E.C***- ny=V o’
20
A

g DVl
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con el hecho de que

(1-3
P-A=A
donde P2 Prima anual
Q.= Anualidad anticipada
y A= Pago (nico,

tenemos que:
’P,( - A LI Mx
Qx Nt
el cual es la prima anual de un seguro ordinario de vida; y para el caso de pago de
primas donde T ¢ yw~X , donde w) es el valor final de la tacla de mortalidad.

-t?x = MX donde T numero de pagos a efectuar,

Nx- Nxrt

conacido como el seguro de vida a pagos limitadas,

Las reservas pueden ser determinadas de la relacién

‘tvx = As(i-t—? . .dx-&t

segun un método prospectivo.

Los valores garantizados debido a su cardcter deterministico, del cdleulo de 1a reser-
va de las primas netas niveladas, ocasionan que las hipOtesis de interés y mortalidad al va-
riar en e: tiempo, generen valores garantizados que nacen de los conceptos de equidad y
suficiencia de los contratos de seguros. £stos conceptos son los dividendos, el valor en efec-
tivo y los seguros saldado y prorrogado,

Ei dividendo estard determinado por el exceso en el cdlculo de la mortalidad de ta
cartera habida en el afio; por facilidad de calculo es practica coman predeterminar el va-
lor de estos cada afic en funcion porcentual del valor en efectivo,
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El valor en efectivo es i excedente del valor presente de las obligaciones de los ase-
gurados, sobre el valor presente de las abligaciones de la compaiifa, que &s reconocido por
la misma y se utiliza para diversas aplicaciones, tales como el préstamo automatico, el se-
quro saldado, el sequro prorrogado, etc., que tienen como principal abjetivo evitar la can-
celacién automatica,

El valor en efectivo desde el punto de vista técnico deberfa ser igual a la reserva ma-
temética constituida por el riesgo contratado, pero por razones de proteccién a las compa-
fifas de seguro esta cantidad es menor a {a reserva en los primeros aftos y aproximandose
asintoticamente a la misma a través de que el tiempo transcurre, Para los efectos de los
cdlculos mostrados en este capftulo esa funcidn se define de la siguiente forma:

75 it = 1
. \‘Ex= (S‘ th donde 8= 8 sit = 2
.83 sit = 3
ARCTAN (&) sit 2 4
1.5708

El sequro prorrogado ofrece al asegurado que en lugar de rescatar su seguro, al ya
no desear pagar més primas, continue gozando de !a proteccién del seguro por un plazo a
determinar en funcidn de Iz suma asegurada ariginal y el valor en efactivo generado hasta
el momento de utilizar esta opcién.

Axn:?n‘{ = tVEx

E! seguro saldado ofrece al asegurada reducir {a suma asegurada por un tiempo
igual al que falta para terminar el contrato original. Se compra con ef valor en efectivo.

S - tVE‘ - {\[EK'Dxn
t 6 b AxH‘. MH“

Los dividendos son los excedentes a los cdlcutos en primas por concepto de morta-

lidad, interés y gastos; estos mérgenes son devueltos a los asegurados via los dividendos,

existiendo varios métodos para su cédlculo como pueden ser:
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1} Método de contribucibn,
2} Mérodo de prima calculada,
3} Método de Asset—shares,

Para los efectos del presente trabajo se utilizan resultados reales de una compa-
fifa de seguros en este sentido, utilizando el 3er, método {Asset—shares) que se basa en
acumular a una tasa de interés la prima ya experimentada, {1\‘:: 1 v a Ia cual se deducen
los siniestros sobre la base de tasas de mortalidad selectas { Sr.‘ut') ) v que reflejen la

experiencia de la propia compaiifa y finalmente se restan los gastos {GA ).
Mty S GA
th= x‘.i*‘-)" xaed = M

Se desarrolla esta ecuacion, sobre una base empirica, para reproducir dividendos
predeterminadamente a distinta edad, plan y duracion tanto del pago de primas como del
plazo del seguro.

Los dividendos pueden utilizarse para diversas opciones como pueden ser:

- Pago de la siguiente prima.

-~ Administracidn por la compai{a de seguros.

- Compra de mds suma asegurada u otro beneficio,
—~ Retiro,

A continuacibn se presenta ta grafica 2.2 que muestra et comportamiento de la re-
cuperacion total en caso de fallecimiento a través del tiempo a diferentes edades, bajo el
esquema ordinario de vida y con fa aplicacidn del dividendo en la opcién de administra-
cién por la compafile de seguros, fa cual supone un rendimiento del 84 anual.
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2.3.2 SEGURO TEMPORAL

En el sequro temporal, las partes que intervienen en el cantrato s6lo se obligan por
un determinado periodo. La suma asegurada s(slo séra efectiva si la persona sobre lé que
recae el riesgo fallece dentro de este periodo breestablecido, en ¢aso de no ocurrir asi, las
obligacionesﬁcesan para ambas partes.

Pago Gnico

, g _
Akm = 2 Vm"‘%x
t=0

y en valores conmutados A,"-j' = __N%Z_M_ﬁﬂ
X

y en caso de pagos nivelados tenemos:

‘P"Uﬂ: I}Q:iﬂ - M- Mien

Qi) Nx- N xsm

dondem ¢ n

Debido a la naturaleza del contrato temporal, en el cual transcurrido el periodo de
aseguramiento terminan las obligaciones de la tormadora del riesgo, no se hace necesario
acumular la suma asegurada al finalizar dicho plazo; Esto ocasiona que este tipo de con-
tratos genere bajos valores garantizados ya que la reserva de la que se desprenden nunca es

de un monto considerable.

Las reservas de este seguro pueden ser determinadas con el mismo método prospec-

tivo,

1 V{"‘ = Ax}rt:m - ’P:‘ssﬁ‘] ' G.xn,-.m
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E! sequro saldado se otorga en los casos de seguro de vida entera, seguro temporal o
sequro dotal con su respectivo valor en efectivo, por lo que la ecuaciébn presentada en el
punto 3.1 de este capitulo continita stendo vélida. Asimismo sucede con el sequro prorro-
gado, el cual en cualquier caso {vida entera, temporal y dotal) se convierte en un seguro
temporal. Los dividendos, dependerin del tipo de plan ya que cada uno de los planes, ya
sea el ordinario de vida, el temporal o ¢l dotal, ocasionan distintos gastos, experiencias en

mortalidad y excedentes de inversion.

A continuacién se presentaa la gréfica 2.3 del comportamiento de la recuperacién en
este tipo de seguros temporales en lo tocante a proteccion total por fallecimiento a través
del tiempo, con la aplicacién del dividendo de acumulacion por parte de la compafi{a de
sequros.
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2.3.3 SEGURQO DOTAL

En el Seguro Dotal Mixto, existe un plazo temporal en el cual si fallece la persona
se tiene derecho a la suma asegurada, pero en caso de |legar con vida al final de esa tempo-
ralidad también se generara la obligacién, En términos reales se puede decir que es un se-
guro ordinario de vida pero en vez de que el plazo del seguro se extienda hasta edad 99,
se extiende a un periodo “n"” menor

Pago (nico:
t+

Ax:ﬁ‘\: Z \1 (’-IQ\L + VttPX
ts0

y en valores conmutados A)(:W.: M)t - Mxm + -Dxm
Dx

y en caso de prima nivelada
Px' = Ax:m - Mx- Mv.m + Dyan
'C'l.xeﬁs"( Nx— Nx+m

dondem4 n

Este contrato es el que mas altos valores garantizados genera por el acortamiento
del periodo de generacitn de la suma asegurada.

La reserva v demds valores garantizados, se calculan a partir del método prospectivo

thzFﬂ = Amt:ﬁ‘-‘q - ?x:m- QAxt:amy

A continuacién se presentaa la gréfica 2.4 del comportamiento de! vaior recuperable
en caso de fallecimiento dentro del esquema Dotal Mixto para viarias edades a través del

tiempo y aplicacion de dividendo en administracién al 8% anual,

En la gréfica 2.5 se muestra para una edad, los diferentes comportamiento de los
tres planes hésicos.
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El comportamiento de los 3 pianes basicos del seguro de vida tradicional en cuanto

a su reserva pueden apreciarse en la siguiente gréfica:
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Grafica 2.6

En la gréfica 2.6 se toman como plazos de la temporalidad 30 afios para el dotal

mixto y el temporal; asimismo estas graficas variarian en caso de no tenerse primas nivela-

das sino un plazo de pago menor al plazo de seguro y que en caso de ser un solo pago se

comenzaria, en cualquier caso, en una ordenada superior,
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Con bajos indices de inflaci6n y tasas de interés superiores a estos indices en peque-
fias medidas, la proteccién que otorgan los seguros tradicionales, no se ve fa afectada en el
largo plazo de forma sensible; el pago de dividendo sobre las p6lizas, generalmente se apli-
caba al pago de la siguiente primé y alin se estaba sobrevaluando la mortalidad, dado que
la préactica real de cdlculo de dividendos no era fundamental y en muchos casos hasta se

olvidaba que el concepto existia.

Una suma asegurada manten/a su poder adquisitivo, lo cual puede apreciarse del he-
cho que la inflacién de los afios 1955~1970 fué de 74.2% con lo que una revalorizacién
de la misma en 74.24 durante esos 15 afios era adecuada y la cual era posible obtener da-
do que existia un interés real por encima de inflacion de 699 en ese mismo periodo, o
que en caso de aplicarse en forma total a la revalorizacién implicaria una suma asegurada
obtenida de 2'439,500.00

Suma Indice de Precios Poder Revalorizacion Interés
Afio  Asegurada al Consumidor  Adquisitivo Adecuada Real Promedio
1955 1'000,000 124 1004 -
1860 1'330,645 16.5 75.15% 33.06% -1.1
19656 1'459,677 18.1 68.514% 45,979 4.14
1970 1'741,935 216 57.415% 74.19% 4.00

El interés real de esos afios aplicado a la suma asegurada, otorgaria como resultado
un 143.95%, lo cual restablecerfa el poder adquisitivo hasta un 1003, existiendo un rema-
nente de 43.95¢% durante esos 15 aiios, lo cual es mas que aceptable, Al dispararse ia infla-
cién en el afio 1972 y durante el periocdo 1972-1985, el déficit es constante afio con afio
por lo que se hizo necesaria la introduccion de la inversidn que aunada a la suma asegura-
da, restableciera el poder adquisitivo de Ja misma; el cambio fué tardio, ya que lainflacion
avanz6 mds répido que cualquier cambio en el mercado de los productos del sequro de vi-
da individual, al introducirse éste, se buscd un medio que al menos durante un plazo con-
siderable de tiempo, tal vez 2 6 3 afios la suma no perdiera su poder adquisitivo y es as{
como comienzan los modelos de proteccidn—inversion.
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CAPITULO Il

SEGURO DE PROTECCION E INVERSION

A partir del despegue entre las tasas de interés bancario, con las tasas de ahorro a
largo plazo, las compaiifas aseguradoras buscaron que el sequro de vida continuara siendo
atractivo no sblo como proteccion, sino como captador de ahorro, vy es por este hecho
que desde 1978 y hasta finales de 1984 se vive la etapa de los seguros de proteccién e in-
versién, los cuales son Gnicamente seguros tradicionales, con conceptos iguales pero de
manejo distinto, En seguida se presenta las caracteristicas de estos seguros, asf como los

problemas qgue este tino de contratos origind,
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3.1.- CARACTERISTICAS

Los seguros de proteccibr] e inversibn son manejos a los planes tradicionales. Su
proteccibn es la misma y se basan en los planes bdsicos de aseguramiento como son ¢! or-
dinario de vida, el temporal y el dotal mixto, pero con el manejo del préstamo al asegura-
do,

En el momento de emitirse un contrato bajo este contexto y basicamente en los se-
guros ordinario de vida, con sus variantes de pago limitados y el dotal mixto, asf como se-
guros a prima Unica, se genera una alta reserva, de la cual se obtiene el valor en efectivo y
por ende un préstamo al asegurado, que no obtiene, sino, que pasa a un fideicomiso para
la inversion a tasas de interés de tipo bancario y fiduciario. El interés por préstamo para el
asegurado fue durante mucho tiempo del 8% anual y ya para finalizar el periodo de este ti-
po de contratos se efevd al 19% dados los grandes apuros financieros del ramo. A conti-

nuacién se presenta un esquema del funcionamiento de estos planes en la contratacion:

SOLICITUD
DE SEGURO
POLIZA
CONTRATANTE SOLICITUD
' DE PRESTAMO ,
RESERVA DISPONIBLE AL
2 FINAL DEL ARO
VALOR EN :—'
EFECTIVO
1= BANCARIO 8% 6 194
FIDEICOMISO PRESTAMO
NETO
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Para los afios subsiguientes se observa €! siguiente esquema:

PRIMA RESERVA VALOR EN
EFECTIVD

{Diferencia entre

actual y anterior).

846191

1

PRESTAMOC

NETO

FIDEICOMISO

¥
DISPONIBLE AL
FINAL DEL ANO

Como puede obsesvarse existen tres partes principales en los planes de proteccién—
inversién que son: ‘

i} Un seguro (proteccién).

ii) Una inversibn,

iii} Un fideicomiso.

i} Un seguro.-- Puede ser cualquier tipo, hasta temporal o mezclas de elios, confor-
me a esto el plan podra otorgar una proteccion conforme a necesigades; en realidad se
puede manejar cualquier mezcla, pero por razones administrativas solo se disefiaron pa-
quetes, dada la gran variedad de combinaciones que se pudieran presentar sobre todo en

cuanto a plazos de seguro y plazos de pago,

Estos seguros pueden ser a suma asegurada fija o con un crecim'ento preestableci-
do, pudiéndose ademds adicionar otro tipo de beneficios por accidente o invalidez.
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ii) Una inversién.~ Al momento de solicitar el seguro se pide que el préstamo que
este genera, sea automdticamente remitido a un fiduciario, con el fin de obtener las tasas
bancarias y poder competir con otros instrumentos financieros. En algin tiempo se permi-
tib la inversién adicional, lo cuat fue cerrada por las autoridades de la Comisidn Nacional
Bancaria y de Seguros {C.N.B.S.), ya que no eran primas de seguros las que asf estaban
obteniendo las compafifas aseguradoras, El concepto que muchas compafifas utilizaron
fue el de la ""proteccibn total” que adicionaba a {a suma asegurada, la inversion generada;
a la cantidad que por concepto de la inversidn de los préstamos se iba generando fue lla-
mada generalmente Fondo y este con algunos requisitos, podria financiar las primas futu-

ras a partir de un cierto momento, generando asf los planes autofinanciables,

iii} Un fideicomiso.~ Esta tercera figura fue en un inicio de los planes de protec-
cibn—inversion, la forma de obtener altas tasas de rendimiento, pero también se convir-
tieron en el mal fundamental del seguro con inversibn, Este fideicomiso se encargaba de
vigilar, custodiar, administrar e invertir el mandato del cliente con relacidn a los présta-

mos otorgadaos por la compaiiia de seguros.
Algunas de las dificultades que presentaba esta opcidn se sefalan a continuacion:
A) Control Administrativo por la aseguradora.

De pronto las compafiias de seguros tuvieron que crecer en areas que nunca an-
tes {o habian hecho como la creacifn de la infraestructura que controlara el fideicomiso,
asi coma la expansidn para los servicios a los asegurados,

B) Bajo monto de capital para inversibn con respecto a la prima pagada.

Ei aspecto mas relevante fue el monto a invertir dentro de este seguro; de la pri-
ma se tienen que apartar las comisiones y 1os gastos, con lo cual se tendra una prima neta,
parte de esta se utilizara para ia creacionde la reserva y en funcibn de eila, el valor en efec-
tivo podra otorgarse desde un’primer afio, si la compafifa estd invirtiendo en la captacién
o hasta un tercer afio si o lo esta haciendo, de cualquier forma se grava con una tasa de

interés por préstamo !a cantidad a invertir y en seguida en el fideicomiso, se disminuiri e}
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rendimiento, conforme a la comision de manejo del mismo, esto es, de entrada ya se utili-
z6 entre un 8.5% y un 19,6% que disminuird en proporcion directa {a magnitud de tain-
versian, (Tasa de interés para préstamo del 8% & del 194 més gastos de administracion fi-
duciaria con minimo de .5%).

C) Baja Liguidez.

El ntmero de retiros que se pudo hacer en este tipo de contratos fue de uno ca-
da aiio y dos si se cancelaba después de pedir un retiro parcial, este tipo de liquidez, amén
de ser inadecuada en 1o que a los montos de la inversidn se refiere a la afectacidn del plan
manejado y precalculado, generd carga administrativa para la compafifia,

D} Fuga de Capital de la compaii{a de seguros.

Del hecho que bajo estos planes la compafiia sdlo tuviera sus gastos y un 8% por
el interés del préstamo otorgado, generd que el ramo se viera en apuros desde el punto de
vista de! resultado técnico; al no invertir ellos mismos la reserva, y las tasas de interéds ban-
carias oscilar alrededor del 254 anual, las entidades aseguradoras solicitaron a las autorida-
des, se tomara la disposicién de otorgar los préstamos a una tasa del 199 obligatoriamen-
te, lo cual fue el tiro de gracia para estos planes, al tiempo que surgfa un nuevo producto
en que la compafifa invert{a, las reservas, autorizada también para su manejo de forma le-
gal.

E) Baia Credibilidad.

Un dltimo punto de interés es el que este tipo de contratos fue promovido como
una panacea para la inversion no siendo esto cierto del todo; al existir un incremento en
las fuerzas de ventas de las compafifas de seguros y otorgar un producto que fue ficil de
vender dada la naciente orientacion del mexicano y en especial de! pequeio ahorrador,
hacia las inversiones y al no resultar del todo ciertas, por lo mencionado en el punto B),
ocasion6 que la credibilidad en este tipo de contratos disminuyera,

Un plan tipico dentro de este tipo de contratos puede ser un Ordinario de Vida con

valores de préstamo al 3er. afto; a continuacién se presenta la forma de célculo de este
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plan y corridas del mismo para edades quinquenales; el desarroilo tedrico de los cuadros

puede apreciarse en el siguiente cuadro:

SEGUROS DE PROTECCION—INVERSION

TIPO DE SEGURO: ORDINARIO DE VIDA®)
DOTAL MIXTO
TEMPORAL 1)
MEZCLA 2)
EDAD: X (X=ia-30)
PLAZO DEL SEGURO: PsY (Psz1,94-x)
PLAZO DE PAGO: peY (pPz |,P8)
TASA DE INTERES PARA INVERSION: X
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO: £ (p=8%é19%aml)
PRIMA A PAGAR: 'ﬁx (:n{upr_tg’“dgh.'auua
asegorada dtuada)
Suma Valoren  Préstamo Rendimiento Disponible al
Afio Asegurada efectivo neto por inversién final del afio

'{: deseada (NE;( PN\- 2 t\lE‘-(."P) RIF Dt—l ot Dti-DL-I + RI(:
-1 Ve Moo +PN

1) No se ejemplifica. yo que pricticamente no se utilizd solo, sino en funcidn de mexcla con bisicos,
2) Puede sar cuakguier combinaclon de planes bdsicos en cualquier proporcidn,

3} Enelcawe del Dotal Mixto o del Temporal,

4} En los Ortirarios de Vida, solo se grafican tos 20 primeros afios,



3.2 TIPOS DE PLANES

CUADRO RESUMEN DE GRAFICAS
SEGUROS DE PROTECCION — INVERSION
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ORDINARIO DE VIDA

EDADES 30 40 50
INTERES PARA PRESTAMOD 8% 199 BY 19% 8% 19%
INTERES PARA INVERSION 70% 709 70% 704 76% 704
DOTAL MIXTO
EDADES 30 40 50
INTERES PARA PRESTAMO 8% 199 8% 19% 8% 199,
INTERES PARA INVERSION 70% 70% 70% 70% 70% 70%
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Como puede apreciarse en los cuadros del anexo correspondientes a seguros de pro-
teccion-inversidn, el revalorizar la suma asegurada en un 1004 lleva dentro de los supues-
tos un plazo de entre 7 y 8 afios para el ordinario de vida y de 5 a 6 para un dotal mixto
{(por ser més caro), Y si se considera que la inflacién de 1980 — 1986 fud de 12064 se tiene
un gran déficit de aproximadamente 1000% por lo que se observa que en realidad los segu-
ros de proteceion e inversidn solo fueron un paliativo nada eficaz para que el ramo de vida
individual hiciera frente a la creciente inflacion,

Un esfuerzo més por contrarrestar la misma se inicia en 1884 cuando la legislacidn
mexicana considera a las instituciones de seguros como Intermediarios Financieros no
Bancarios, con lo cual se trata de aplicar rendimientos reales a la inversién de los asegura-
dos, sin que exista un fideicomiso de por medio, es de esta forma que se abre una nueva
puerta para la inversion con seguros la cual se denomina la etapa de los seguros flexibles.
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CAPITULO IV

LOS SEGUROS FLEXIBLES

En el momento en que las compafifas de seguros son autorizadas para manejar el
concepto del fondo de dividendos en administraci6n, se genera la creacion de este tipo de
contratos que elimina las caracteristicas de préstamo y lo principal es que ellas mismas
manejan los recursos, convirtiéndose realmente en intermediarios financieros no bancarios
y recuperando la posicién de competencia frente a otros instrumentos de inversién. Pero
no es sblo el hecho de poder manejar la inversion lo que ocasiona el cambio, también,
aunque en menor medida, este se origina por la creciente demanda de medios dindmicos
de proteccion y de actualizacion de la misma con respecto a la inflacidn ya que para estos
Gitimos afios ha alcanzado por primera vez en el pais los 3 d(gitos. En el presante capitulo
se presentan las principales caracteristicas de estos planes y ejemplos reates de! desarrollo

de los mismos.
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4.1. CARACTERISTICAS

En los Seguros Flexibles a diferencia de los Seguros Tradicionalesy los Seguros de
Proteccion—Inversién no se conoce el comportamiento exacto que un contrato tendré en
e} futuro debido a que en aquellos planes el Valor en Efectivo que se desprende de la Re-
serva Matemdtica es un valor predeterminado en el momento de fa contratacidn, en cam-
bio, con los seguros flexibles, se desconoce la situacion que tendrd en el futuro debido b4-
sicamente a la flexibilidad de! producto, flexibilidad caracterizada principalmente con res-
pecto a:

~ El monto de la suma asegurada.

- Los montos de pagos de primas.

— Los plazos del seguro,

~ Tasas de interés realmente acreditadas,

—~ Caracteristicas contractuales.

Al suscribir un contrato lo primero gque se hace es fijar la suma asegurada, Durante
la vigencia del seguro, el contratante puede cambiar la misma aumenténdola (sujeto a una
nueva prueba de asegurabilidad) o bajindola; aparte puede solicitar préstama sobre su po-
liza y rescatarla total o parcialmente, Al suscribir el contrato se estipula una “prima pre-
determinada', mas al concluir el primer afio del seguro, el contratante puede modificar li-
bremente la fecha y cuant{a de pagos, lo principal en este sentida es que en un determina-
do momento es libre de no pagar nada en tanto que la prima para 1a cobertura de falleci-
miento pueda ser cargada al capital ahorrado. Ademds se le pueden afiadir los beneficios
complementarios usuales {doble indemnizacidn en caso de fallecimiento accidental, triple
pago si la muerte es accidental colectiva, exencion de! pago en caso de invalidez, pago an-
ticipado de la suma asegurada en caso de invalidez tatal y permanente v revalorizacion au-
tomatica de la suma asegurada).

Las condiciones contractuales mds comunes son las de:

~ Fijar una suma asegurada minima.
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Esta condicidn es variante sobre todo por los aitos (ndices de inflacidn que se han
registraco durante los Gitimos dos afios.

— Prima de riesgo.

Por o normal se fija al 1004 de 18 tabla Gitima de la Experiencia Mexicana 62—67;
sin embargo, se pueden utilizar las tablas bésica y bdsica graduada, asf como beneficios
adicionales por sexo {reduccién 3 afios en la tarificacidn), por salud {beneficio de reduc-
cidn de 2 aRos en Ia tarificacion por no fumar) y hasta por condicién atlética,

~ Derechos de adquisicidn,

Las compafifas de seguros en México han olvidado mucho este concepto y actual-
mente se cargan cantidades simb6licas y se recuperan en los costos administrativos.

A

— Costos administrativos,

Frecuentemente son calculados en funcidn de las primas, otros en funcién de la su-

ma asegurada v algunos en funcidn de la edad debido a las politicas de aceptacitn de algu-
nas compafiias,

Con respecto a las tasas de interés, estas no son fijadas contractualmente a excep-
cién de 1a tasa técnica que puede variar entre el 4,5% y B% anua!, la tasa de inversion varia-
r4 por la cartera o por la inversion de 1as reservas en el mercado de capitales.

Otra caracterfstica fundamental de los productos flexibles es la transpatencia, va
que debido a esta, la confianza del contratante a este tipo de seguros puede regresar,

Esto transparencia puede apreciarse por el desglose de este tipo de seguro en tres
componentes:

— Riesgo por fallecimiento.
- Capital ahorrado,

~ Gastos de administracién y adquisicién.
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De esta forma el contratante podré distinguir directamente que porcentaje de sus
primas se destinaran al amparo del seguro directamente, cuinto a ta formacion de capitai
y cusnto a la cobertura de costos de administracibn y adquisicion,

Las primas de! seguro flexible menos {os derechos de costos, se contabilizan en una
cuenta con el capital ahorrado acumusiado hasta ¢l momento. La prima para el riesgo de
muerte asegurado es cargada en cuenta cada mes, el capital restante devenga intereses gue
se abonan en la misma cuenta. El método de calculo de la reserva es por facilidad de va-
luacion en cualquier momento y sin tener que conservar mas que el cdlculo anterior efec-
tuado (o “cero” si es la primera vez) un célculo de reservas terminales sucesivas. Para po-
der efectuar una comparacion entre los sequros flexibles con los de contratos tradiciona-
les y los de proteccidn~inversion, se hace necesario demastrar la equivalencia en los mé-
todos del chleulo de reservas que utilizan cada tipo de seguro.

Debido al hecho de no poder predeterminar fa reserva de un seguro flexible median-
te un métoda prospectivo el métodoe de acumulacion de reservas sucesivas nace también

de una formula prospectiva.

th = AxH_ —?x- d.xw.

Si Px es afadido en ambos lados de la ecuacibn tenemos:

Y+ Ph = Axrt -Tu - Qe ... 1)

A fos cuales sustituyendoen 1 con:

Ax+t VQKH. * Vpxn Ax+t+1
Y Ox&t = \/Px-& t .C'an.n

Tenemos que:

£Vx +?x = (\/q Xt + V?xn Axsen ) - ?X ; (V?tw dmﬂ)
= qu"" +VPM$ (An e ~Tx- t.\,mm)
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t\jx +?x =V (qnw: 4 ?k'«t“‘v*‘\jx)

La cusl puede generalizarse a quedar en:
({‘.\, *’P)X (H".) = q-,“t -t-’Pl&'\; 'G‘V')C

La cual resolviendo para m\k , Queda:

en Vy = (VP () - Q xrt . {2)
Prrt

Que puede ser utilizada aadiendo al pago las comisiones e impuestos y desglosada
en prima de sequro y prima de inversién,

P, PsG-¢) PI (1-Cx)
14, + 14IM,

donde PS = Prima de seguro; Pl Primade Inversidn; Cj= Comision de sequro afio
Ck = Comision de inversién afio IM, = Impuesto del seguro; IM2 =tm.
puesto de inversion.

Y aftadir los gastos que tendrdn que descontarse del pago de la prima y que serdn
iguales a ga.

ga= ((|.ozm)*.2,\g-z) [ia

Lievando la formula 2 a una base mensual, sabiendo que el valor de Pt tiende a
uno y con los afiadidos anteriores tenemos que:

w
m \ Y
= s (-4 Q- o) s ) _ /
mVx = (t e Y e 98 (14 5 Gt 1
La cuat serd la reserva matemética de los seguros flexibles, ahora bien como en este
tipo de contratos el valor en efectivo se define como la suma de la reserva matemética més

el fondo de dividendos en administracién, determinamos estos como:
nofgm . PS0G) L RL(-Ge) ) Ly

- ~ 02

*:D* 2 (‘V* < Y Thaw, 90w
Donde R"‘ /;1 es la tasa de interés acreditada como dividendo sobre la reserva
Y que proviene de la diferencia entre la tasa real ganada por la
carteray la tasa técnica.
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1
Donde 11(' /.z es la tasa de acreditaci6bn mensual para inversion.

o)
E IT AZ es la tasa mensual técnica de reserva.

" Por titimo como el fondo de dividendos en administracidn generara un saldo y este
no tiene porque reservar riesgo tenemos el concepto de dividendo acumulado.

4 DN:: (tDA:) (!-‘f %m) + £ D

Como puede observarse, el riesgo asegurado es la diferencia entre la prestacion esti-
pulada en caso de muerte y el capital ahorrado acumulado. La prima de riesgo se calcula
multiplicando por las tasas de primas que estdn en funcién de la edad alcanzada por el

asegurado.

Durante toda la vigencia del contrato se garantiza al contratante un tope maximo
para las tasas de las primas, pero las tasas utilizadas en la prictica son normalmente infe-

riores a los valores de la tarifa en funcion de la experiencia real en la mortalidad.

Asimismo, durante toda la vigencia del contrato queda garantizada la tasa de inte-
rés m{nima sobre el capital ahorrado. Por motivos de precaucion esta siempre se fija baja
{4.5% a BY). Sin embargo, la tasa de interés realmente liquidada se orienta segun las condi-
ciones reinantes en el mercado de capitales.

La tasa de interés se rige o bien por el interés esperado en toda la inversién patrimo-
nial de la cartera de la entidad aseguradora o bien por el interés que se puede conseguir en
la inversion de los recursos. Esta diferencia es muy significativa ya que esto ocasionaré
que algunas entidades aseguradoras, dividan la cartera en diversas “generaciones de inver-

sibn'’ siendo el caso extremo las genaraciones mensuales,

La transparencia de los seguros flexibles, también est4 canalizada via un informe al
asegurado o en forma de estado de cuenta y similar al bancario. La periodicidad de este ti-
po de informes es anual o semestral y proporcionan informaci6n sobre la evolucién finan-
ciera del contrato,
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Este tipo de informes contiene fundamentaiments una actualizacidén del capital
ahorrado, los pagos de primas con fechas, las deducciones por concepto de primas de
muerte, e} concepto de costo, los intereses abonados, asf como los préstamos y/o retiros
parciales sobre ef capital ahorrado en el afio 0 semestre precedente,

4.2, TIPOS DE PLANES

Debido a 1a misma gran versatilidad de opciones a manejar dentro de un contrato
de seguro flexible, los estudios que del mismo se pueden efectuar pudieran ser numerosos
para una sola opcion, por lo que a continuacién se presenta graficamente el compaortas-
miento de este tipo de seguros con los parémetros predeterminados de origen v sin aplica-
cién de cambios de opcidn en el transcurso del tiempo,

NOTA: En la base Ordinario de Vida, solo se grafican los 20 primeros aiios,
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La inversion de capitales adicionales a tas primas de seguros dentro de las compa-
fifas, no es el sentido de la concesion otorgada a estas empresas, Todo dinero recibido de-
be de ser proveniente de una prima de seguros,

{.a forma en que se considera el cdlculo de la reserva matemética dentro del seguro
flexible, es la forma de resolver técnicamente ef problema de aceptar dichas aportaciones
adicionales ya que al tlamarle prima excendente y considerarla para el catculo de lareserva,
esta aportacion se constituye como un elemento activo dal seguro, 1o cual permite la acep-
tacién de cantidades adicionales ya que existe una asignacién de reservas individual. Este
hecho es fundamental para el manejo de inversidn via seguros y via compafifas de seguros,
ya que de otra forma no podrian efectuarto.

Para que este tipo de seguros funcione y sea rentable como inversidbn se debe estar
conciente de que adicionalmente se esta contratando un seguro que tiene un costo admi-
nistrativo y una generacion de reserva para enfrentar el riesgo; Por otra parte al ser el dine-
ro de los asegurados, la compafifa debe manejar una inversian prudente que le retribuya al
comprador, un cierto interds real por encima de inflacién, En los cuadros anexos se apre-
cia que para revalorizar a un 1005 por si solo el seguro en base a un ordinario de vida, se
depende mucho de 13 tasa de interés para la inversidn utilizada, y de 1a mezcla de seguro a
la que desea orientarse, pero lo importante es que con este tipo de contratos y sobre ef mis-
mo, se pueden hacer adiciones para la revalorizacibn en cualquier momento y sin que esto
represente controles adicionales para la compaitfa de sequros.

A continuacidn se presenta una tabla de plazos para obtener un 100% de revaloriza-
cibn en la proteccién total por fallecimiento a una cierta edad, variando la tasa de interés
y la orientacion de ta prima hacia bésica o excedente,

Plan Base: Ordinario de vida,

Edad: 30



Tasa de interés

para la inversién

70%
70%
70%
1004
1004
100%
150%
150%
1504
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QOrientacion de fa Plazo para obtener un
prima total 1004 de revalorizacion
en la proteccion total

por fallecimiento

10% P. Bésica 9094 P. Excedente 2.4 aios
50% P, Basica 509 P. Excedente 5.6 aflos
1009 P, Bésica 09 P, Excedente 7.7 afios
104 P. Basica 90% P. Excedente 2.1 afios
504 P. Basica 509 P. Excedente 4,3 afios
1004 P. Basica 09 P, Excedente 6.2 afios
104 P, Basica 90% P. Excedente 1.7 afios
50¢ P. Bésica 509 P. Excedente 3.6 affos
1009 P, Basica 0% P, Excedente 5.1 afios

Como puede observarse una revalorizacion del 1004 se puede obtener en muy dife-

rentes plazos, dependiendo de lo que se desee por parte del contratante, esto hace posibi-

lidades infinitas del seguro flexible como instrumento, lo importante es entonces su mane-

ja, su orientacién al cansumidor y las tasas realmente acreditadas; Es importante sefialar

que dependiendo de la prima basica contratada, la suma asegurada serd mas faci! de alcan.

zar, por fo que no solo influye la tasa de interés para la inversidn.

Un comparativo mds significativo, se desarrolld en el siguiente capltulo.
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CAPITULO V

RENTABILIDAD DE LA INVERSION
EN SEGUROS

Con el fin de analizar a los casos en los que los seguros son una verdadera opcidn de
inversién, se analiza en este capfitulo cudles pueden ser las ventajas y desventajas de la in-
version via seguros y en qué consiste ésta, En seguida se comparan los planes actuales con

otro tipo de instrumentos para poder tener conclusiones objetivas.
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5.2 LA INVERSION EN SEGUROS

Con el propésito de aclarar que los seguros de vida pueden representar en un mo-
mento determinado una inversién patrimonial, se presentan a continuacién los puntos ba-

sicos que se persiguen al contratar una inversion a través de un seguro,

1) Preveer contingencias futuras financieras producto de una muerte prematura,

2) Preveer contingencias financieras producto de incapacidad durante el periodo de
trabajo de la vida.

3) Necesitar en la edad de retiro adiciones a los beneficios de sequridad social.

4) Hacer frente a un posible desempleo y otras contingencias serias como la calda
de un negocio o simplemente una reserva familiar.

5) Hacer frente a obligaciones financieras bésicas con fechas futuras de pago, que
requieran una solucion a través de la administracién de un fondo manejado con conoci-

miento de causa,

Ahora bien un verdadero fondo de contingencia debe reunir las siguientes 5 carac-
teristicas:

1) Liquidez que dependa del fondo.

2) Razonable y rapido crecimiento a través de una tasa compuesta de interés y con-
sistente con la liquidez.

3} Transparencia en fa inversién y conocimiento de la situacion del fondo en cual-
quier momento que se desee,

4) Absoluta estabilidad del fondo, sin importar las fluctuaciones del negocio y/o
contrato.

5) Posibilidad de interrumpir el fondo.

La realidad es que todo seguro, desde los tradicionales, (os de proteccidn—inversiéon
y los flexibles combinan un elemento de ahorro a largo plazo siendo esta combinacion
una proteccién decreciente y un elemento acumulativo de inversion, esto se aprecia facil-
mente en un contrato de tipo dotal en el cual el seguro decrece a la misma tasa de creci-
miento del ahorro y cuando el sequro se reduce a cero, el elemento de inversion (reserva)
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ha llegado al valor del contrato. Pensando en este sentido se tiene que un segure de cual-
quier naturaleza genera ahorro a través de la inversibn y los nuevos productos ta generan
a una tasa més alta (proteccidn—inversién) v los mds recientes ia afiaden como otro ele-
mento de seguridad y cumplen con los objetivos anteriormente sefiatados ya que las carac-
teristicas de un seguro con inversidon son:

Sequridad.— Es el elemento principal va que garantiza el capital debido a que a tra-
vés del sequro se tiene en un inicio la suma asegurada v en un determinado momento un
fondo necesario dado que una aseguradora puede distribuir bien su portafelio de inver-
sion, distribuirlo en forma territorial, diversificarlo por fuentes de recurso, diversificacion
de la clientela v seleccion de las inversiones.

Liquidez.— Debido a que en México este tipo de productos ha ido evelucionando
aceleradamente y sobre todo de 1984 a la fechs, la liquidez del seguro con inversidn ha
ido aumentando, encontrandose en algunos casos hasta retiros en forma trimestrat y con
trasferencias a cuentas corrientes. La infraestructura actual de las compaiifas de seguros
no pueden abrir més este renglon, amén de que no les debe preocupar, ya que su funcién
de intermediarios financieros, no estd enfocada al manejo del efectivo, sino misbien ala
generacién de shorro a largo plazo, En realidad no se estd teniendo la liquidez trimestral
en cuanto a los instrumentos que se estan manejando estrictamente, pero las compafifas
no se esperan a que venzan los instrumentos, dado que no les ocasiona ningdn problema,
pagar con otros medios.

5.2 COMPARACIONES

Con el propdsito de efectuar comparaciones entre una inversion via sequros, ya sean
fos del tipo de proteccion—inversion y de seguros flexibles y una inversidn del tipo banca-
ria, es necesario recordar cue una inversién de este Gitimo tipo no considera una contin-
gencia por fallecimiento, par Jo que en si, la naturaleza de ia comparacion, dependerd de

que lo que se esté buscando conseguir via el instrumento elegido v dado que esa inversidn
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de tipo cierto se fe aplican factores de reducci6n actuariales como son:
ngwx

Y
n Px

se tendrd que los montos ciertos a invertir se reducirdn en la praporcién en que los riesgos
sean aceptados y por los cuales se tenga que reservar, ya que

O&T\Qxf‘-i

0% MPx & L
que aplicado a abtener un capital cierto en "'n'’ periodos

c- é;q-‘z (M::‘;_L C

1
donde:

= Capital

1 = Tasade interés del periodo

n= Plazo hasta el cual se desee calcular fa inversion,
S= Monto de una serie de pagos anticipados.

tendra como consecuencia un decremento en la inversidn, pero se estarad comprando una
suma asegurada, ia cual no es producto de la inversidn, ya que para ser exigible, tendria
que ocurrir un fallecimiento o haber pasado un plaze de tiempo considerable, El conside-
rar ta suma asegurada llevaria a conclusiones errbneas a priori, por lo que Gnicamente se
presentaran éomparaciones sin la suma asegurada comprada, En caso de que el objeto del
seguro se realizara, los seguros siempre serén mds rentables en el corto plazo, ya que al lar-
go plazo adn, la inversidn bancaria superarfa la suma asegurada mds el remanente inverti-
do por las instituciones aseguradoras, Lo que aqui se trata de comparar es el hecho de que
los seguros con inversién sean realmente una opcidn, o al menos, decir para quienas, en
gue momento y que tan rentable es este manejo,

Asimismo, es importante seilalar que en una inversidn bancaria se maneja un interés
anual que es convertible mensualmente y en realidad al Hlevarlo a una tasa anual efectiva,



69

ésta resultara mds grande, por lo que en realidad un banco se dird que otorga menos, con

el fin de que al comparar las conclusiones sean adecuadas, esto es, comparar tasas efecti-
vas anuales, con tasas efectivas anuales,

Por otra parte, para el efecto de las comparaciones, se consideraran los siguientes
puntos, con el propdsito de que las mismas sean equitativas:

— Se supondran tasas de interés iguales para cada inversién,

~ En la inversidn bancaria se supondra que no hay restriccionen ef monto a invertir,

— Las hipotesis que se mencionen en los cuadros siguientes, sdlo aplican en los ca-
$03 fjue sea conducente,

— Para los sequros de proteccibn—inversion, se considerara el disponible al final del
afio.

—~ En los seguros flexibles se considerara el valor en efectivo.

— Dentro de los sequros flexibles se pueden dar casos de mezclas de primas, por lo
que s¢ considerardn tres:

Caso bajs proteccion  donde pb= min pe = max
Caso media proteccién donde pb = med pe = med
Caso alta proteccion donde pb = max pe = min

pb = prima bésica

pe = prima excedente

max= maximo permitido por este concepto
min= minimo permitido por este concepto
med = media

— Se comparan los seguros bajo la misma base de proteceion en cuanto a montosy
a tipos {ordinario de vida, temparales).

—~ Por la naturaleza de ta formula del cdlcuto de la reserva que es recursiva, y por la
gran variabilidad en las hipdtesis, las comparaciones se efectuardn de manera pun-

tal, esto es, fijande algunas variables y se variaran otras.
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Hip6tesis:

Edad:

interds de inversion

Interés por préstamo

Prima pagada o

inversién realizada

Tipo de seguro

Casos de flexibles

Suma asegurada

proteccién—inversion

Suma asegurada

PROTECCION
INVERSION

104,403
275 507

547,971
984,266
1'715,180
2'926.539
4953172
8'364,451
147128,300
23'907,200
335'301,500
4'752,731,000
57 469.060,000
257945 500 000

flexible

SEG
CASO BAJA

302,480
821,635
1706087
3209365
§764,752
10'108,620
17'492.810
30°045.460
51'384.250
B7'658,150
250,294,000
17'766,260,000
252°092 400 000

CUADRO 1

30 afios.
704 anual
199 anual

200,000
Ordinario de Vida

Proteccion baja —

mediana — alta

70

11'947,430 {coincide con el ¢aso alta)
5'973,718 (media) 597,372 {baja}

3'578,976.000,000 2'858,026,000.000

URO FLEXIBLE

CASO MEDIO CASO ALTA
209.682 106,530
615570 386.608
1'324,388 900,310
527,563 1°770,004
4571,099 244,820
§'043,042 5'747 960
13'843.040 9'998 846
23970810 17220780
41'014,660 29°'492,880
69'986.410 B0'350,010
998446 600 118'615,800
14'179,460,000 10°208,240,000
201°310,700,000 144°886,500,000
2'056 964,000,000

INVERSION
BANCARIA

334911
1'174,685
274,39
5'754,626
11'752,736
2¥611.208
47'016.553
93231,665
184'486,080
3684'672,705
10°957,612,500
328'910,600,000
9'872.447,200,000
296'326.604,800,000
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Es claro que 1a inversién bancaria sea la mejor y de ahi el que muchas veces se haya
mencionado ei hecho de que la mejor posicién de una persona que tenga acceso a altas ta-
sas de rendimiento sea la de comprar un sequro temporal e invertir la diferencia en un ins-
trumento neto de inversion; asimismo se aprecia en el cuadro anterior que las seguros
flexibles son mejor opcidbn que los seguros de proteccidn—inversion ya que en el caso en
que ambos planes otorgan !a misma suma asequrada, la forma de capitalizacién de! seguro
flexible ocasiona que a partir del principio del tercer afio de segura, la proteccitn total
por fallecimiento sea mayor en ef {lexible, cabe mencionar que no todos los pianes de pro-
teccion~inversian basados en ordinario de vida otorgaban valores en fos dos primesos afios,
siendo ‘a practica mas comin del mercado y por razones de rentabilidad de los planes, el
atargarios hasta el tercer afio.

En ef caso de contemplar la suma asegureda como parte integrante de la recupera-
cidn {tendria que ocurrir un evento tal como el fallecimiento} el medio mads atractivo es el
que a continuacion se sefiala conun *:

PROTECCION SEGUROS FLEXIBLES INVERSION
ANQ  INVERSION CASO BAJD CASO MEDIO CASO ALTO BANCARIA
2 . .
3 .
5 .
7 .
3 .
9 .
10 '
15 .
20 *
25 *
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Se aprecia que el seguro de proteccibn~inversion es mds rentable en proteccion to-
tal, pero como se menciond no se atorgaba en la préctica durante los dos primeros afios el
fondo. Asimismo se nota gue la inversibn bancaria rebasa a la proteccion total por falleci-
miento a partir del 70. aflo, para no volver a ser menor nunca, De esto se concluye que pa-
ra los primeros 6 afios es mejor alternativa como fondo de contingencia un seguro de in-

version que la inversion bancaria de una pequefia suma.

De io anterior también se observa que en ef 7o, afio 1a proteccidn tetal per falleci-
miento es muy similar para los sequros flexibles y mientras mds se avance en el tiempo, el
efecto que ocasiona la suma asegurada desaparecer y todo seréd cansecuencia de la tasa de
inversion utilizada,

Si en la inversidn bancaria se considera como equivalente a la de un depésito a pla-
zo fijo, la realidad de la inversidn en seguras se podré obtener un mejor rendimiento, dada
la mezcla de inversibn en la cual estén autorizadas las compaiifas de seguros a manejar
fondos, para que el cuadro nimero 1, la inversion del caso bajo sea similar a una inversion
bancaria al 70% anual, se necesitaria estar consiguiendo una tasa de 97.4% anua! efectivo.
En la medida que este hecho sea real, seran rentables los seguros con inversién enfocados
a la misma y sin buscar e! objeto de proteccion, Este hecho se trata con mas profundidad
al finalizar el capitulo,

CUADRO 2
Hipétesis:
Edad 40 afios
interés para inversion 70°
Interés por préstamo 19
Prima pagada o
inversion realizada 200,000
Tipo de seguro Crainario de vida
Casos flexibles Proteccion Baja ~ media — alta
Suma asegurada
proteccidon—inversion 5'536,065 (coincide con el caso alto)

Suma asegurada flexible 4°268,033 {media}; 426,803 (baja)
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88 833

PROTECCION
INVERSION

85,589
286,558
577,169

1'040,730
1'815,725
3'097,993
5'241,082
8'846,294
14'935,730
25'247,150
354'106,700
§°019,040,000
71'249,510,000

1011,622,000,000 3570,934,000,000

Hipotesis:

Edad

Interés de inversion

Interés por préstamo

Prima pagada o

inversion realizada

Tipo de seguro

Casos de flexibles

Suma asegurada

proteccidn—inversion

Suma asegurada

SEGURO FLEXIBLE

CASO BAJO CASO MEDIO CASQALTO
301,897 203835 94,876
820,002 589,241 353,951
1702582 1289633 830,800
3202694 2460 847 1°636,574
5'752879 4'449,363 3'001,347
10°087,010 7826905 §'315,690
17°454,340 13'558,290 9°229,345
29'978,960 23'305,610 16'890,790
§1'270,020 39'872.280 27°208,140
87°'463.880 68'031,230 46'439,650
1247 ,489,000 970'382 400 £62'487,100
17°716,370,000 13780,570,000 9'407,452,000
251°526,000,000  195'646,600,000 133'658,500,000

2777.608,000,000 1'896,138,000,000

CUADRQ 3

50 aflos
70 anual

18" anual

200,000
Ordinario de vida

Proteccion Alta - media ~ baja

5'200,208 {coincide con el caso alta)

tlexible 2'600,104 {media}, 260,010 {baja)
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INVERSION
BANCARIA

394911

V124 685
271431
5'764,626
11757335
23'611,209
47'016,563
93'231,665
184°486,060
384672705
10'957,612,600
328'910,600,000
9'872,447,200,000
296'326,604,800,000
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PROTECCION SEGURDS FLEXIBLES INVERSION
ARO INVERSION CASQ BAJO CASQ MEDIO CASO ALTO BANCARIA
1 109,872 301 566 200,516 88,238 394,911
2 288,030 819,048 589,701 334,873 1174,685
3 569,688 1700495 1'268,768 789,073 714,391
4 1'018,690 3'198,601 2'419,936 1'554,752 5'754,626
5 1'768,829 5'744,980 4'373,404 2'849,428 11'757,738
6 3010,188 10'073,350 7'690,431 5'042,733 23611,209
7 §°085,645 17°431,100 13'326,070 8'762,901 47'016,853
B 8'578,148 29'938.300 22'899,210 16'077,970 93'231,665
] 14'418 850 51°189,750 39169910 25'803,350 184'486,060
10 24°'472,7650 87'342 890 66'824 050 44°026,190 384'672,705
15 343°325,900 1'245,740,000 952'907,200 627'635,300 10'967,612,600
20 4'866,806,000 17'691,500,000 13'631,870,000 8'910,030.000 328'910,600,000
25 68089,850,000 251'172,700.000 182'115,000,000 126'494,600.000 9'872,447,200,000
30 980'961,200,000 3'665,919,000,000 2'727,472,000,000 1'795,846,000,000 288'326,604,800,000

De los anteriores cuadros se observa que al variar {a edad, en la medida que |a orien-

tacidn del seguro flexible se incline por la parte de proteccion, la inversion disminuird a

medida que a edad aumenta y esto por el hecho de la forma de descontar fa mortalidad,

o510 es, @ mayor edad, el plazo de generacion del capital equivalente a la proteccién to-
tal por fallecimiento en una inversibn bancaria, se acorta,

A continuacion se presenta la comparacian del valor en efectivo para distintas eda-

des para la compra de la misma suma asegurada (caso alto vy bajo respectivamente) y en

los cuales se aprecia que en muy largo plazo las diferencias que se obtienen son desprecia-

bles.
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CASO ALTO
VALOR EN EDAD 30 EDAD 40 EDAD 50
EFECTIVO
ANO
1 106,530 94,876 88,238
5 3'244,820 3001,347 2'849,428
0 50'350,010 46'439,650 44'025,190
20 10'205,240000 0 407,452,000  8'910,030,000

CASO BAJO

VALOR EN EDAD 30 EDAD 40 EDAD §0
EFECTIVO ’
ARO
1 302,480 301,887 301,566
5 5'764,752 5752,579 5'744,980
10 87'659,150 87'463,680 87'342,890
20 17'756.260,000 17 746,370,000  17'691,500,000

La suma asegurada permanece constante con el paso del tiempo y por esto parecie-
ran desaparecer {as diferencias con respecto a fa edad en la medida en que ef tiempo trans.
curre v es que el interés compuesto, tiende a esconder entre sus nimeros este efecto, co-
mo puede observarse en ¢l afio 1 del caso alto y mientras menos recursos sean dedicados

a la proteccidn y mds a la inversion, la diferencia sera mds pequefia.

Al variar 13 tasa de interés solo se obtienen nimeros mas elevados, pero con simila-
res conctusiones,

£l variar e} tipo de plan afecta las canclusiones con respecto al riesgo que se mane-
ja y por 1o que toca al renglon de proteccion total por fallecimiento.,



76

CUADRO 4
Hipbtesis:
Edad 30 aflos
Interés de inversion 704 anual
Interés par préstamo 19% anual
Prima pagada o
inversion realizada 200,000
Tipo de sequro Temporal 20
Casos flexibles Proteccidn Alta — Media —~ Baja
Suma asegurada
proteceidn—inversion 23'696,690 {coincide con el caso alta)

Suma asegurada flexible 11'848,340 (media); 1'184,834 (baja)

PROTECCION SEGUROS FLEXIBLES INVERSION
ANO INVERSION CASO BAJO CASO MEDIO CASQ ALTO BANCARIA
1 32,688 306,429 249,156 185518 394,911
2 84,383 827,118 671,000 457,470 1174685
3 164,538 1712242 1°386,241 1024018 2'714,391
4 290,571 3'216.600 2'698,923 18914726 5'754,626
S 489,407 677373 A'860,817 3'424 457 11'752,135
6 843,204 10°123.400 8'190.887 6'043.656 23'611,209
7 1'416,259 17'617,3%0 14°188.840 10°480,460 47'016.553
B 27371910 30086610 24°382,270 18'044,100 93'231,665
9 4'004 802 51'453,490 41707,350 30'878,290 184'486,060
10 6794502 87'776.0%Q 71°156,010 52'689,170 364'672,705
15 94'636,180 1'261,935,000 1014,854,000 751'429,300 10'957,612,500
20 1'314,526 000 17779,510,000 14'411 970,000 10°67¢,260,000 328°910,600,000

Debido a que la base del segure flexible es un temporal a 20 afios, la proteccién que
otorga ocasiona que hasta el octavo afio la inversion bancaria sea més rentable que la pro-
teccion total por fallecimiento otorgada por un seguro flexible orientado a la alta protec-
cidn. Mientras mds reducido sea el plazo del seguro temporal base considerado, ¢} periodo
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en que la inversidn bancaria sea equivalente a la proteccion total por fallecimiento se ex-

tendera, pero en el gran largo plazo (mas de 10 afios), esta Oltima siempre resultara mejor,

Las tasas de interds realmente acreditadas deben superar de una manera natural a
las tasas inflacionarias con el fin de obtener un ahorro real que haga frente a la diversidad

de contingencias del ahorrador,

Con el objeto de concluir de una manera clara se considera un plan tipico de asegu-
ramiento dentro del esquema del Seguro Flexible,

Ei objeto de este anélisis es el de encontrar que tasa de interés se requiere, para que

dado un plazo determinado, el seguro sea equivalente a la inversion bancaria.

Para lograr este propésito se deben fijar algunas variables tales como:

— Tipo de plan

— Edad de la persona

— Suma asegurada

- Orientacidn de la prima

—~ Rendimiento sobre Ia inversibn bancaria.

Este plan sera el Ordinario de V'ida para una persona de edad 30, con una suma ase-
gurada de $ 10'000,000.00 v con orientacion de prima del 1003 hacia la proteccion; E!
resultado a obtener serd a cada plazo ‘'n" la tasa de interés necesaria para alcanzar la in.

version bancaria generada en ese mismo plazo e invertida al 95 ¢ anual efectivo.
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Plazo Tasa de interés Vecss la tasa de Tasa necesaria
necesaria a obtener interés bancaria sobre fa
bancaria
1 4209 4.42 325%
2 225% 2.37 1304
3 1714 1.80 718
4 148% 1.66 484
5 136% 143 41%
6 128% 135 334
7 123% 1.29 28%
8 119% 1.25 24%
9 116% . 1.22 A%
10 114% 1.20 19%
15 108¢% ‘ 1.14 134
20 1052 .11 10%
Cuadra 6.1

Se puede observar del cuadro anterior que para que un plan sea rentable comparado
contra ta inversién bancaria, en el término del 1 aflo, se necesitan obtenar tasas superiores

a la bancaria en un 325% y que conforme avanza el plazo esa tasa disminuye, llegando a
niveles de 10%.

Se puede decir que el costo del seguro, reflejado en funcién de tos rendimientos ne-
casarios a obtener son decrecientes en la medida en que el tiempo transcurre,

E! obtener tasas de interés en la inversidn via seguros por encima de los intereses
bancarios, en ta medida que sefiaia el cuadro 5.1 es imposible en la préctica.

Obtener constanternente un 102 per encima de cualquier otro instrumento, puede
ser alcanzable como se muestra a continuacion:
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Periodo 1-01-87 al 31-12-87

Tipo de instrumento Tasa anual efectiva obtenida
CETES 28 dfas 160.0%
Pagaré 1 mes 147.5%
Délar Libre 147.0%
CETES 91 dlas 144.45
Pagarg 3 meses 127.0%
Inflacién 159.2%
Cias. de Sequros 165.94

Por una parte, se tiende a conservar el poder adquisitivo de la proteccién y se gene-
ra un shorro que en largo plazo, puede equipararse con las inversiones bancarias,

No es redundante mencionar, que en el corto plazo no es posible equiparar las in-
versiones via seguros con las de otro tipo, pero que en esos momentos la contingencia por

fallecimiento juega un papel muy importante.

Los seguros flexibles son, segin lo aquf tratado, una opcién equiparable con otros
instrumentos a largo plazo. En el corto plazo sirven bdsicamente como proteccion, Otra
razon importante, son los montos que se pueden manejar, para obtener altas tasas de inte-
rés,

En la medida que se continue desarrollando esta etapa, se encontraran mejores sis-

temas de proteccién.
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CONCLUSIONES

Conforme el tiempo ha tanscurrido, la industria de seguros ha tenido que evoiucio-
nar conforme a los lineamientos que el México actual le ha ido marcando, buscando y en-
contrando medios mas dindmicos de proteccién y mas novedasos, faciles de manejar y en
general de mejores procedimientos de aseguramiento; sus respuestas al medio cambiante
han sido retardadas por varios aspectos, siendo el principal, la tradicional alta rentabilidad
de las campafifas y que no planearon su crecimiento conforme al moedelo Macroecon6mi-

co Mexicano.

Pero adn, sin ser tarde, se han encontrado alternativas que pueden coadyuvar al de-
sarroilo sano de la industria. En el ramo del sequro de vida individual, después de sufrir un
colapso, se reacciona a la obtencion de medios dinamicos de protecciéon y manejado el ra-
MO con recursos propios; la apertura de la legislacién, no sblo a manejar los recursos de
sus reservas, sino de sus excedentes y de otre tipo de fondos, ocasiona la solidez actual en

este ramo.

El medic actual para manejar la inversibn via seguros es un medio no explotado al
méximo, dado que actualmente vive su primera etapa, siendo en concepto, un instrumen-
to de gran versatilidad. Bajo los esquemas actuales, los seguros flexibles son una alternati-
va para los pequefios ahorradores, dado que existe una tasa preferente sobre la del ahorro
neto. Por otra parte, siempre debe recordarse el fin que se persiga al contratar un plan de
este tipo, ya que se esta transfiriendo la probabilidad de no generar a la suficiente inver-
si6n en corto plazo y este hecho tiene un costo, el cual esta determinado por la absorcién
de dicho riesgo por parte de la compafifa de seguros, asi/ como por sus gastos de coloca-
cién y administrativos, costos que en una inversiGn bancaria no existen, y por lo tanto, en
el largo plazo, al desaparecer la incertidumbre de si ya se tiene el suficiente capital desea-
do con respecto a la necesidad original, no serd necesaria ya, la proteccion por fallecimien-

to,

El hecho de que la realidad de estas inversiones esté aproximadamente unos 10 pun-
tos por encima de inflacién y de que el costo del seguro en uno de los mejores casos sea



del mismo orden, ocasionard que el plan sea realmente rentable. Ahora bien, todo fondo
de contingencia debe de observar liquidez, lo cual actuaimente se esta trabajando, ya que
este tipo de productos tienen cualidades muy amplias en diversidades de opciones, lo cual
es inversamente proporcional, rentablemente hablando, al manejo y administracién del
producto. La infraestructura actual de las compaii(as de seguros se estd modificando, y se
estan creando nuevos enfoques administrativos que les permitan manejar estos fondos, co-
mo se requiere para el correcto funcionamiento que exige la reatidad mexicana. En la me-
dida en que se avance en este aspecto, el producto que se maneja serd mejor y con mayor
aceptacion redundando en rentabilidad.
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APENDICE "A"

CUADROS DE CORRIDAS



A. 1 Seguros Tradicionales
Ordinario de Vida
Edades 30, 40 vy 50



SEGUROE TRADICIONALES

ORDINARIN DE VIDA

PLAZO DEL SEBURD 69

PLAZO DE PABD 69

EDAD 30
A ) VALOR EN SEGURD BIviDENdO

ASEGURADA EFECTIVD SLMM

i 1,000,000, 00 536,00 3,50, 29 190.38
2 1,000, 000,00 13,7192.83 86,3841 §19.40
3 1,000,000.00 21,887, 17 {01,574, 30 1397
' 1,000, 000,00 10,200.7 135,48, 20 2,54.99
5 1,000,000, 00 1,853.48 {72, M13.40 3,718.9
6 1,000, 000,00 39,8%4.91 200,553, 00 5,511.39
1 1, 000,000.00 £0, 184,07 23, 794.40 7,791.18
8 1,000, 000,00 10,500.93 174,88, 00 10,508.43
9 1,000, 000,00 81,584, 60 308, 221,80 13,805, 10
10 1,000, 000,00 9, 473.89 43, 104,36 17,1005
1t 1,600, 000,00 104,239,20 348, 047,80 72,50,
2 1,000,000,00 117,456, 10 399,504, 77,5970
1 1,000,000.00 130,030.80 27, 406,00 33,706 M4
1 1,000, 000,00 142,981.40 54, 248.9 10,492,40
13 1,000,000.00 154,310 12 480,064,70 48,837.10
14 1,900,000, 00 170,014.70 S04, 800,00 57,828.%
1 1,800,000.00 84,090, 40 528,749, 20 £7,784,5
18 1,000,000,00 198,537.30 551,614,00 79,138.55
19 1,000,000, 00 23,304, 80 £73,505.10 91,869.98
2 1,000,000.00 228,509.80 504, 845,30 106,074,
21 1,040, 000,00 244,023, 80 814,850.00 121, 884,60
Py 1,000,000.00 719,870,9 $34,750.80 139,428, 30
n 1,009,000.00 216,045, 80 552,810, 10 158, 863,90
) 1,000, 609,00 292,528,70 876,579.00 160, 348,90
P 1, 066,000, 00 309,308.50 687, 583, 7 24,955.90
: 1,040,000, 00 126,357.70 703, 848,90 230,171, 20
7 1,000, 000. 60 43, 845.40 749,399.30 %8, 894,80
8 1, 6%, 600,00 341,208, 738, 250,90 290, 442, 40
3 1, 068, 606, 00 379, %55.50 748, 443,30 325,046, 70
% 1,000, 60000 394,886, 70 761,994,30 142,957.00
] 1,000,000, 00 AL4, 973,00 T74,916,70 14, 442,80
n 1,000, 060.00 433,183, 20 787, 23,10 A49,793.70
i 1,000, 500,00 151,485.10 798,976.50 199,321,580
U $,001, 090, 00 149,845, 30 840, 155,30 553, 342.90
3 1,008, 650 00 189,230.20 820, 794, 50 812,278.80
B 1,000.960.00 504,02.80 820,912,80 §76,459.30
iy 1,000,600.00 524,974, 80 840, 528. 80 746,323,680
® 1,000,0%0.00 543, 161,00 B49, 641,90 822,324.50
] 1,000,000, 90 $41,270.80 #90,329. % 304,946, 80
0 1,000, 500..00 9,215.40 865,348, % 994,724, 10



SEGUROYS TRADIC IONAL ES

ORDINARIO DE VIDA

FLAZO DEL BEBURD : &9

FLAZD DE FAGO s

EDAD : 30
AL SumA VALOR EN SEGURD DIVIDENDOD

ASEGURADA EFECTIVO SALDADD

1 1,000,000,00 595,957.40 674,337, 30 1,092,207,00
: 1,090, 000,00 b14,458,30 £81,711.40 1,198,018.00
3 1,000,000, 00 631,680.20 £08, 87, 30 1,312,810.00
i 1,000, 000,00 448, 567,10 895, 280,40 1,437, 292.00
15 1,000,600, 00 865, 143.20 901,504, 10 1,572,230.00
m 1,000,000, 00 881, 315,30 907,379, 30 1,718, 448,00
It {,000,000, 66 §97,073.30 912,914,850 1,876,83.00
1 1,000,000, 00 712,388.50 918,126, 10 2,040, 354.00
It 1,000, 000,00 727,29.30 §23,027.10 2,254, 040,00
50 1,000, 009,00 HLIMD 927,631.50 2,435,011,00
5 1,000, 600, 60 755,411,00 931,952.50 2,652,474.00
5 1,000,000,00 788,711,590 935, 002,80 2,887, 75300
53 1,000, 009,00 781,478.30 939,797, %0 3,142,198.00
5 1,000, 004,00 793,67,30 }3,344.30 3,407,383.00
55 1,000,000, 00 805, 311.80 %44, 656. 60 3,714,933.00
5 1,00, 000,060 818,377.10 U9,744,20 4,036,519.00
5 1,000,000, 00 826,873.40 952,624.90 4,384, 355,00
56 1,000, 600,00 834,803, 955,303, 40 4,760, 207,00
5 1,000,000, 00 B8, 169.80 957,792, 30 5, 166, 409,00
8 1,000,000.00 854,989.20 980,103.60 5,508,372.00
i 1,000,009, 09 843,273,506 942,248, 20 6,079,700,00
% 1,000, 060, 00 871,044, 40 984,237, 4¢ 4,592,207.00
1 1,000, 060,09 878, 3%.30 965,088, 40 7, 145,934.00
b 1,000,000, 60 §85, 264,00 97,823.00 7,784, 167,00
65 1,090,000, 00 §91,929,10 869, 477.80 8,390, 450.00
o 1,000, 009,90 898, 694,50 911,134, 80 9,088, b56. 00
7 1,000, 000,00 903, 305,99 973,959.80 9,842, 938. 00
&8 1,000, 000,00 917,164,90 975, 481,60 0,657, 890,00

89 1,000, 000,09 §7.83%.00 80, 039,40 14,538, 630,00




SEGUROS TRADICYXYONALES

ORDINARIO DE VIDA

-
-

PLAZD DEL SEBURD : 59
PLAZO DE PAGO T 59
EDAD r 40
Mo S VALOR EN SEBURD DIVIDEND)
ASEGURADA EFECTIVO SALDADD
1 1,060, 000,00 8.132.% 28,715.30 203.3
2 1,000,000, 00 20,394, 1 70,047,4% 73043
3 1,600, 000, 00 13,0871 168, 745 60 1,620,25
§ 1,000, 000,00 15,910.03 14%,855.00 2,897.62
5 1,000, 000, 00 §0,533.49 186,220.20 4,445, 21
5 1,000, 000,00 75,814.38 225, 140.8 8,912.2
7 1,000,000, 00 91,428.9 262,509, 40 9,750.%
8 1,000, 000,00 167,447.20 298,367.00 13,277
9 1,000, 000,00 123,915.50 333,151,460 12,373.00
1o 1,000, 000,00 143,766, 60 164,378.70 0,782.05
i 1,000, 009, 00 58,009, 10 398, 144,50 8,014.84
! 1,060, 000,00 175, 625.9 428,439,30 34, bhe. b0
1 1,906,000, 00 193,609, 30 157,859.30 42,258, 64
1" 1,800, 000,00 21,937.60 485,835, 80 5,937.78
15 1, %90, 000,00 23,5970 512,609,90 80,777,47
o 1,000, 600,00 U0,559.40 538,219, 5 7,818.87
0 1,000, 500,00 58,809.9% 562,703, 46 86, 349,42
i 1,000, 300,00 8,721.50 585,098, 30 18, 305,42
19 1,000, 000,09 39, 085, 80 £08, 439,60 113,871,5
1,000, 600,00 128,015.80 $29,743.30 131, 191,60
1,500, 000, 00 348,135.70 556,105.50 150,376, 50
0000, 000,00 388,378, 99 669,498, 40 174,819,80
1,009, 000, 00 388,761,00 587,975,%0 195, 068,40
1,000, 500, 00 §9,191,20 705, %9. 40 726,963.70
1,099,800, 00 129,05, 2 722,312,060 ERIYR )
1,090, 6. 00 150,098, 40 738,232,580 780, 515,06
" 1,596,060, 00 £70,487.7¢ 753,362, 19 34, 718,40
8 1,600,000, 60 490, 764,40 761,7%0.10 352, 145,50
p 1,009,000, 60 519,942, 13 781, 383,76 313, 1%
0 1,300,000, 00 530,917.10 794,290.80 137,834.20
ol 1, 084, 000, 00 550,447, 30 B0, 538,20 486,620,720
n 1,000,000, 00 $76,1%0. 80 818, 132,50 539,811, 40
1 1,000,000 00 585,324, 50 829, 098,40 597,729, 7%
',1 1,500,900, b 202,148,680 839, 46140 640, 751.80
1 00, 000,00 528,584, 10 649,244, 70 729,27.50
% 1,600,000, 60 bA, 593,00 858,472.40 803,733, %0
7 10960, 001, 00 562,141.80 867, 187,10 B84, 585, 60
4 1,000, 0040, 00 879,196, 7 879, 350.9 972,332,840
» 1,000,900, 00 §95,729.20 883, 04, 10 1,047,513, 00

1,000,000, 60 ML 890, 2M1.00 14170,706.00



SEGUROS TRADIC IONALES

ORDINARIO DE VIDA

FLAZO DEL SEBURD 1 59
PLAZO DE FAGO 59
EDAD : A0
A0 SUMA VALOR €Y SEGURD D1VIDENDD
ASEGURADA EFECTIVO SALDAD
¢ 1,000,000, 00 121,128 897,053.30 1,282,341.00
2 1,000, 600,60 74, 941,80 %03, 404,40 1,403, 693,00
] 1,000, 000,00 756, 164,30 %9,357.% 1,534,893.00
W“" 1,000, 000,00 769, 760. 30 914,917,10 1,676,929.00
55 1,000,000.00 782, 726.50 920,107,20 1,830,631, 00
m 1,000,000.00 795, 059,80 24, 946.40 1,995, 979.00
? 1,000, 000,00 805, 7401 929,452.80 2,176,907.00
48 1,£00,000,00 817,830,406 933, 544,10 2,371, 55,00
" 1,000, 600,00 §28,274.%0 ¥37,53.30 2,581,932.00
5t 1,000, 000,00 438, 108.50 941, 148.40 2,809,440,00
5 1,060, 000,00 847, 349.90 944, 499,50 1,053,379.00
5 1,000,000.00 £56,017.90 97, 403.10 3,321,210.00
5 1,600, 560. 60 864, 148,40 950, 490,10 3,408,511,00
5 1,000, 60900 871,882, 60 953,193.80 3,918, 98900
55 1,000,000, 60 879,319, 80 755,771.90 4,794,92.00
5% 1,000, 009, 00 £86,866.20 ¥38,352.90 4,617,022,00
5? 1,000, 000, 00 895,351.20 9%1,199.40 5,008, 768. 00
5 1,000, 008,00 907,374,460 9%5,112.00 5,432,154.00
5 1,000, 000,00 930,427, 40 972,295.5 5,889, 987,00




SESURDS TRADICIONALES

ORDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL. SEBURD T 49

FLAZO DE PABD ' 49

EDAD 1 50
Ao am VALER EM SEGURD DIVIBEND

ASERRARA FFECTIVO SALDADD

t 1, 000,000,060 13, 343,78 1, 462,57 106,88
2 1,000, 000, 00 35,082.31 89,7419 99301
3 1,000, 000.00 52,019,63 123,019.30 211291
' 1,000,000, 00 ,23.18 143, 296,10 3,706.48
5 1,000,600,00 93,1199 207,003.90 5,808.57
6 1,000, 000,50 115, 407.70 248, 897.40 8,642.97
7 1,000,000, 00 136,052.80 788,987.70 12,095, 46
8 1,000,000, 00 11,015,5 327,313.40 16,285.43
9 1,000,500, 00 184, 261,40 363,922.10 ,274.33
10 1,000, 000, 00 207, 751,10 398,867.50 27,126.06
i 1,000, 060,00 731,149, 20 432,20, 10 B,921.2¢
12 1,000, 000, 00 28,313, 60 453,999, 20 41,70.75
1 1,000,000, 00 279,302,640 194,270, 40 5,673.61
" 1,000, 000, 00 303, 370,00 523,101.70 80,794,590
13 1,000, 000.00 327,473,860 $36,5%. %0 12,201.97
16 1,000, 000,00 351,564, 10 576,623.50 85,045,689
1 1,000, 009, 60 715,591.50 801,419, 80 %,328,99
18 1,008,200, 00 09,508, %0 §24,948. 30 115,245.50
19 1, 04,099, 00 473, 263,40 847, 789,40 132,982.00
2 1,000, 000,00 146,805.00 $68,453.00 132,524, 30
2 1,608,000, 00 470,082,70 568, %A, 40 HRVIK
2 1,000,009, 00 193,047,50 707,49, 19 197,919, 10
23 1,000,000, 00 515,649, 10 725, 447.40 24, 685,60
7% 1,000, 000,00 537,640,10 742,410.50 252,M47.40
P 1,000, 00000 559,574, 00 758,422.20 204,150.9
% 1.000,508. 09 520,808, %0 773,521.80 318,507,80
i 1,000, 309. 00 101,495, 00 787, 74580 156,018,40
3 1,000,000 00 §21,610.20 B0Y, 133,20 398,932.10
0 3,00, 000, 60 541,108,90 043,717, 30 41,508,80
30 1,000,004, 00 £39,956, 70 825,530 10 430,628.70
3 1,060, ¥, 60 878,134, 20 83, 65,00 542,793, 60
n 1,000,000.50 §93,614.70 846, 997,89 600,129,50
2 1,000, 300.00 712,39, 00 856,720, 3 867,387.80
3 1,000, 00,00 778,435, 10 845,799 10 729, 040,50
1 1,000, 000,00 3, 734.99 874, 212,00 863, 218,90
) 1,000, 000, 00 758,269, 60 82, 189,20 62,641.20
7 1,000, 000,00 72,0190 889,520, 988,694, 50
n 1,00, 004,00 769, 166.30 895, 354,40 1,061,694,00
N §, 600, 000,00 797,486, 30 902, 496, 0% 1,162,795.00
1 1,000, (100,00 809,107, %0 908,582, 00 1,272, 001.00



SEGLIROS TRADICIOMNMALLES

ORDINARIO DE VIDA

FLAZO DEL SEGURD s 49

FLAZO DE PABD : A9

EDAD @ S0
M0 Suma YALOR EW SEEURD DIVIDENDD

ASEBURADA EFECTIVO SALDADD

& 1,000,000,00 820,020.40 914,033,980 1, 3%, 161,00
2 1,000,000, 00 830,257, 80 919,087 00 1,517,980, 00
I 1,000,000.00 B81%,883.40 923,780 1,656, 216.00
L 1,040,000.00 948,997, %0 28,1470 1,803, 693,00
L 1,000, 000,00 637,7682.20 932,362, 10 1,967,304.00
] 1,000, 000,00 856, 693,40 34, 554, 10 1,142,022.00
L1 1,000,000,00 875,704.00 4L, 180,90 ?2,730,918.00
48 1,000,000, 890,867,560 947, 554, b0 2,535, 209.00

14 1,000,000, 00 917,981.40 939, 290,80 2,73, 384,00




A.2 Seguros Tradicionales
Temporal 20 - 20
Edades 30, 40y 50



SIEGLIRGE TRODICIODNAOLES

TEMPORAL
FLAZD DEL SERURD : 20
FLAZO DE PAGO : 20
EDAD s 30
20 SUHA VALDR EN SEBURG DIVIRENDD
ASEGURADA EFELTIV SALDAD
i 1,560, 10,00 1,001,78 198,23 10,07
: 1,660, 090,00 2,119.% 10, 19384 128,07
: 1,604,000,06 3,262 15,157,9 268,34
g 1, 209, 000,60 Lt 19,547.84 A4.81
: 1,090, 000,00 5,550.03 24,054, 72 724,03
1,940, 000,96 5,475 76 27,940.54 1,048.%0
1,669, 000.00 7,114.95 1,180 % 1,440.5
: 1,000, 160,40 8,450.91 33,778.8 1,%02.86
¢ 1,09, 900.00 v,452.91 35,691, 32 2,43%.80
g 1. 20%, 04, 09 11,23, 88 10,907.49 5,078.85
g o5, 960, 4 9,454, % 13.363.28 3,703.33
L 1,546, 600, b6 16,676.48 36,90, 14 1,486
o 1,106, 309,00 19,903, %4 15,837, 7 5,225.55
: 1,068, 406,60 10, 641, 87 13,807.99 6,:69.25
i (002, 000,00 19, 048,95 30,862,463 8,756, 73
e 1,000, 60, 00 9,071,852 26,9399 1,876.16
' 1,000, 3508,00 7,608,77 2,957, 73 8,612.20
5 1,500, . 30 5,716,891 19,8635 W, 15.85
it 509, 305,00 3,104,92 8.508.57 19,853.30
0.00 19657

e 1,009, 000,54 0.0

P



SEGUROE

TR&GD IC IONALES

TEMPORAL

PLAZO DEL SEBURD 20

FLAZO DE FaGO 20

EDAD 40
AkD Stma VALIR EN SEBURD DIVIDENDD

ASEGURADA EFECTIVO SALDADD

! 1,000,000, 00 938,69 3,304,583 32,85
2 1,000, 000,00 4,507.57 16,692, 22 207.%
3 1,000,000, 00 8,056, 79 26,4823 505.62
3 1,000,000, 00 11,110.5¢ 35,207.89 935,15
5 1,000, 000.00 14, 401,71 44,230.99 £,514,02
8 1,000,000, 00 17,530 03 52,057 65 2,49,49
? 1,000,00¢.00 20,459.88 58,704,540 3,143.9
8 1,000, 000,00 23,078,459 64,121.5 4,203, 26
9 1,000,000, 00 25,380, 62 83,23.70 5,427.84
10 1,600,008, 00 7,231.60 70,996.40 6,816.92
i 1,009,000, 00 28,703,531 72,325.85 8,346.90
12 1, 000,060, 90 29,553.04 72,1%8.27 10,070.41
13 1,000,000, 69 29,736.40 70,322.% 11,917.04
14 1,000, 000, 00 29,133.28 86,783.74 13,890, 07
15 4000, 000,00 27,612.34 61,301.98 15,97, 71
i 1,000,000 00 25,020.30 53,942,92 18,120.87
17 1,040, 000, 60 21,185.34 14,347.55 20,312.03
12 1,600,500, 00 15,900, 98 12,323.83 22,493,852
10 £,000,000.00 8,930.92 17,638.86 24,508.59
20 1,000, 000. 00 0.00 0.00 24,5M. 04




-----

......

SEGUROS TRADICIOMNALES
TEMPORAL
FLAZO DEL SEGURO : 20
PLAZD DE PAGOD 1 20
EDAD : 850
ALD SUmA YALOR EN SEBURD DIVIDENDO
AGEGURADA EFECYIVO SALRADD
1 1,040,000.00 1,28.47 18,314.78 218,05
2 1,000,000,00 13,384.40 37,541, 73 597.03
3 1,000,008, 00 23,703,686 36,0548, 3b 1, 463,91
L 1,000,000, 00 31, 73009 72,738.8% 2,532.93
3 £, 000,000,960 40,438, 71 89,894,869 3,948.73
& 1,000,000, 00 18,705.90 109,043.00 5,725.83
7 t,000,000.00 36,410.29 118,084, 4¢ 7,876.21
B 1,000,000, 00 83,4719 128,914, 14 10,408.82
g t,000,000. 00 69,5729 137,408,890 13,328.71
10 1,000,000, 00 74,702.4% 143,125, 40 14,836,08
H 1,000,000.00 18,804, 41 16,783 20 26,325.10
12 1,000,000, 00 81,039.13 147,273, 20 04,382.29
13 £,000,000.00 81,728.83 144,832.50 ®,780.%
H 1,900,000.00 80,343.86 138,932, 10 13,497.83
~ 1l 1,060,000.00 14,494,068 128,403, 40 38, 472,56
1h 1,000, 600,00 &9, 717.40 {14,348, 10 03,8400
1 1,000,000, 00 59,442.94 95,182.21 48,915,5)
18 1,000,600, 00 44,992.2] 70,380.93 179,83
19 1,000,000.00 25,5258 39,031.9¢ 58,279.70
2 1,000,000 00 0.00 0.%0

84,022,08




A. 3 Seguros Tradicionales
Dotal Mixto 20 — 20
Edades 30,40 y 50



SEGUROS TRADICIONALIES

DOTAL MIXTO

PLAZO DEL SEGURD : 20
PLAZO DE FAGD : 20
EDAD : 30
Wb A YAOR EN SERURG DIVIDEN2D
ASEGURADA EFECTIVD SALDADD
1,360, 100, 00 T, 048.77 117,717.80 1,182.29
1,000, 000, 00 51,578.47 248, 040, 70 3,888.81
: 1,650, 000, 60 §2,090.18 381,304, 40 8,268.8
' 1,008, 000, 60 113,842.80 510,745.10 14,522.31
. 1,060,600, 0 180, 605,80 453,498.00 73,312.38
: 1,000,060, 00 189, 518,30 793,243 H, 674,89
1,000,000, 00 230,020.69 929, 804.30 18,950.21
2 £,080,009. 00 740020 1,043, 44,00 56,8614
z 1,600, 500, 00 s, 1302 1,194,419.00 7,802.22
t, 040,660, 00 Tl 824% 1,321,322.60 112,844.80
1,004,509, 00 088740 1,451, 441,00 142,425.30
2 1,600,000, 00 42, 350,%0 1,572,957.00 176, 42.00
o 1,000,509, 00 S15,040. 10 1,694, 911,00 216,879.80
) 1,005,660, 00 RN 1,815,212,00 2%2,798,40
3 1,000,000,00 $29,7,30 1,934, 131,00 315,710, 10
i 1,609,000, 60 £99,996, 680 2,051,973,00 375, 084,30
- 1,000,090, 50 o 2.4 2,149,072,00 12,852.70
€ 4, 000,505, 00 822.59.60 2,285, 772,00 519, 415,80
" 1,600,600, 00 293,400, 09 2,402,477, 505,449, 00
5 4,000,060, 00 {40655, 300,00 2,402,342,00 704,101, 00




SEGUROS TRADICIOMAGLES

DOTAL MIXTO

PLAZO DEL SEGURD : 20

FPLAZC DE PAGOD T 20

EDAD 1 40
ALO SUA VALOR EN SEBURD DIVIDENDO

ASEGURABA EFECTIVO SALDADD

1 1,000,000, 00 22,1724 78,200, 7% 997,76
2 i, 000,000, 00 51,7209, 88 174,185, 40 3,382.03
3 1,000,000, 00 81, 925,88 269,267,190 7,139.28
$ 1,000,900, 00 113,628.20 361,629, 30 13,008,
5 1,009,000 00 150, 854,50 463, 340,00 20,881.46
¢ 1,40, 000 00 189,547.70 562,945, 50 31,082,52
7 1,000,000, 60 229,978.10 460,510,560 13,9194
8 1,000,000, 00 272,169.20 754,152, 00 59,479.21
9 {,000,000. 00 316,225.80 850, 184,40 78,883.7
19 1,60, 000,09 362,254.50 9%2,712.30 101,279,960
1" 1,000, 66,00 10,774,00 1,034,043, 00 121,849.10
02 1,000,600, 00 140,715.40 1,124,440.00 158,809, 20
: 1, 06,060, 00 513, 438,40 1,214,214,00 194,618.70
T 1,000,000, 05 548, 715,40 1, 303, 494, 00 235, 780,40
15 1,000, 600, 60 $26,753.40 1,393,268, 00 782,846.70
e 1,000,000, 00 587,768, 40 1,483,339.00 336,425.00
N 2990, 000, 00 152,094, 80 1,574, 374,00 797,183.30
13 1,000,600, % §20,002,50 {,b66,89. 00 485,858, 10
1% 1,000,000, 891,884, 40 1,71,501,00 543,21,5
k3 £, 000, 600, 00 1,000, 000, 0 1,919,929.00 b31,722.%

RS n S A m AN A e crdese s em - aae s e——
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SEGLHIROS

TRADIC IONAILLES

DOTAL MIXTO

FLAZD DEL SEGURD : 20
FLAZO DE FAGO T 20
EDAD S0
o SURA VALR EX SEBURD DIVIDENDO
ASEGURADA EFECTIVO SALDADO
| 1,000,000, 00 M,767.48 62,408.50 990,74
: 1,000, 600. 00 53,735.07 131,147.90 3,293
t,009, 000,00 89, 042.80 201, 141,80 6,875.43
f 1,060,040, 00 U,IU.2 248, 971.40 12,1231
¢ 1,300, 004, 00 154, 304.90 3,643.20 19,2768
: 1,009, 000.00 193,204, 40 416, 756.60 28,548.73
1,000, 000. 00 233,324, 40 188, 421.20 40, 145. 41
: 1,00, 000,00 774, 908,80 8, 63240 84,3752
‘ 1,000,000.00 318,095.20 £28,288.30 71,449.03
o 1,089,000, 00 343,010,20 196, 5%3.80 91,485.33
g 1,680,000, 06 409,809, 99 745,273.30 145,412,590
i1 1,900, 000, 00 158, 880, 00 833,573.00 142,9%2.70
- §. 06, 000, 60 509,856,490 902, 274,00 174,826, 40
i 1,500,000, 00 563,626.40 ¥71,862.40 211,357.80
T {,000,600. 69 620, 346,90 1,042,504, 41,080, 10
o 1,000, 000,09 $80, 459,80 1,116,067,00 100,544.90
B 1,500, 060, 00 44, 515.10 1,192,145.00 354,349, 10
1,700,000.00 813,205, 5 1,272,090,00 413,244.90
T 1,009,000, 00 897,798, % 1,357,085.00 183,942, 40
R 1,000,000, 00 1,000, 000,80 ,496,073.00 542,679, 40

N . R N b bl v s




A. 4 Seguros Proteccion — Inversion

Resumen de Corridas

ORDINARIO DE VIDA

EDAD . 30 40 50

INTERES POR PRESTAMO 8% 195 8% 19% 8¢ 194%

INTERES PARA INVERSION 704 70% 70% 70% 70% 70%
DOTAL MIXTO

EDAD 30 40 50

INTERES POR PRESTAMO 8% 19% 84 194 8% 19%

INTERES PARA INVERSION 70% 704 70% 70% 70° 70%




SEGLUROS DE

OKRDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL SEGURD

PLAZD DE PAGD
EDAD

TASA DE INTERES PARA INVERSION
TASA DE INTERES PARA PRESTAMD

69
67
30
70%
a%

FROTECCION-—-INVERSION

SUmA VALOR EN PRESTAND RENDINIENTD DISPONIBLE AL
ASEGURAD EFECTIVD NET0 POR TNVERSION FINAL DEL AD
1,000,000 b 5,038 4,087 9,925
1,000,000 13,793 6,343 14,388 2,657
1,000,008 21,867 8,325 23,187 57,149
1,060,000 36,201 %,918 44,560 109,267
£, 000,000 39,833 5,448 80,299 195,011
1,000, 600 49,830 6,010 140,715 31,713
1,000,000 60,184 3,540 243,093 399, 349
1,000, 000 70,901 5,049 414,789 1,012,203
1,000,000 81,985 4,52 714,710 1,728,437
1,000,000 94,474 4,93 1,213,358 2,9%,721
1,505,000 124,239 1,426 2,043,707 5,011,840
1,090,000 117,45 3,820 3,510,976 8,526,456
i, A0 130,031 2,172 5,970,180 14,494,010
1,000, 008 142,981 1,52 10,130,380 24,450,890
4000, 008 15e, 3% B4 17,256,190 41,907,910
1,090,000 170,015 103 9,335,510 71,243,410
1,000, 000 184,091 -451 49,870,070 121,113,000
1,000,008 198,537 -1, 4% 8,778,110 205,889,700
1,000,000 203,348 -2, 240 144,121, %00 350,008, 00
10, 000 228,510 -3, 118 245,003,9%0 595,009,400
1,900,000 8,004 -4,008 416,503,700 1,011,509, 600
1,600,606 759,871 -4,942 708,052,900 1,719,557,000
1,900,408 27,048 -5, 909 1,203,486,000 . 2,923,237, 000
1,000,706 22,50 -6,919 2,044,281, 000 4,969,491, 000
1,000,000 300, 306 -7,%8 1,478,638, 000 8,448,120,000
1,000,000 326,356 -9, 657 5,913,678,000 14,351,799, 000
1,000, 600 43,645 -19,18% 10,053, 250,000 24,415,020, 909
1, afe, 90 81,207 -11,359 17,09¢,510,000 41,505,526,000
1,000,000 178,955 12,568 29,653,850,000 70,559, 150,000
1,000,000 19,887 -15.82¢ 49,391,540,000 119,950,900, 600
§.060, 067 i, -15.12 83,965,590, 000 203,956,499, 660
1,909,500 437,133 -1, 448 142,741,500,000 346,657,900, 609
1,060,080 451,488 -17.817 242, 650,500, 000 589,318,400, 040
1,000,000 149,845 -19.227 412,522,900, 000 1,001,641,00%, 000
1,609, 60 482,239 -19,87M4 701,288,600,000 1,703,130,900, 099
1,00, 000 506,403 -22,1% 1,192,191,000,000 2,8%5,321, 000,000
5,095,000 524,925 -7 2,026,725, 000, 00¢ 4,922,086,006, 006
1,000,000 543,181 35,20 7,445, 432,000,000 8,347,470, 000,000
1,565,909 1,27 15,792 5,857,235, 000, 003 14,224,710, 00€, 200
1,030,060 $79,216 -28,392 9,957,299,000, 080 24,182,010, 000, 000



SECGUROS DE

FROTECCION-- ITNVERS I ON

ORDINARIO DE VIDA

FLAZO DEL SEGURD : 6%

PLAZO DE PAGD : 49

EDAD : 30

TASA DE INTERES PARA INVERSION 1 70%

TASA DE INTERES PARA PRESTAMD @ a%
M S VALOR EN PRESTAND RENDINIENTO DISPONIBLE AL

ASEOURADA EFECTIVO NETO POR IWVERSIOK FINAL BEL A0

3 1,000,000 595,957 -30,015 16,927, 410, 000, 000 41,109, 420,000,000
Iy 1,000,000 814,458 ~3,6% 28,776, 60, 500, 000 49,395, 020,000,000
Q 1,000,000 531,580 -33,343 18,929,210, 009, 000 118,806, 200, 000,000
4 1,000,000 448,587 -34,980 83, 164, 340,000,000 201,976, 00, 000,000
15 1,000, 000 445,143 34,459 $41,375, 400, 000,900 143,350, 000, 000, 000
4% 1,000, 000 £81,315 ~38,333 240, 345, 000, 000, 000 583, 695, 000, 000, 000
9 1,000,000 497,073 -46,009 468,306, 500,000, 000 %92, 281, 404,000,000
I 1,400,000 712,387 -41,678 874,597, 000, 000, 000 1, 68,879, 009, 004,000
% 1,200,600 127,209 43,33 1,180,815, 000,000, 000 2,867, 431, 060,000, 000
5 1,000,000 4,51 -4,98 2,007,385, 000, 000, 000 4,873,079, 000,000,000
51 1,900, 060 755,411 -46,59%9 1,442, 555, 000, 800, 000 8, 207,434,060, 000, 300
52 1,090,000 748,712 -48, 19 5,801,346,000,000,000 1 1,40889E416
5 1,000,000 1,478 49,782 9,862, 283,000,000,000 1 2,395124E414
5 1,000,000 193,677 51,205 1 1.676588E 415 L 40717 IAEH b
5 1,096,000 805,312 -52,790 1 2.85026 144 1 6 Q2U0LAEH 6
% 1,008, 600 816,31 54,245 1 4,045HE16 111672517
5 1,000,000 826,873 55, 65¢ 1 8.2370786+14 1 2, 0000336417
5 1,000,000 836,803 -§7,015 1 1.400303E417 1 3.400734E447
59 1,000,640 846,170 56,327 1 2,380515 817 1 L781251E017
60 1,50, 000 854,988 -59, 581 1 4.084874E¢1] 1 9,82%1286417
I 1,440,000 83,24 -60,778 1 6, 8796896417 T 1,870782E48
7 1,000,000 871,08 -61,913 1 1. 1699476418 1 28003296418
8 1,000,800 §°8, 350 -42,942 % 1.98823E+18 1 4,8205%9E18
& 1,600,660 885, 264 -3, %07 T 3.319992E 418 I 4.208551E+18
£ 1,000, 000 891,020 -4, 589 ¥ 5, 7459856418 T 139554610
8 1,000,600 898,495 -45,130 1 9.780174E410 1 L.31ME9
82 1,900,000 906,308 -6,893 1 1, b4059E 119 ¥ 4,032861E419
88 1,600,000 7,195 -82,%Y 1 1.6230036419 1 6.8598636519
& 1,690,500 937,837 54,295 T 4,790L045119 ¥ 1 1654976420




SEGUROS DE

ORDINARIO DE VIDA

FROTECCTORN--TNVERS I O

FLAZO DEL BEGUROQ t 5y
PLAZO DE PAGH : 57
EDAD H 40
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 8y
MO £UM VMLOR EN PRESTAN REMDIXIENTO BISPOMIBLE AL
ASEGURADA EFECTIVD NETO POR INYERSION FIRAL DEL A
1 1,006,000 8,132 7,482 5,237 12,79
? 1,000,000 20,50 10,84 18,473 40,001
3 1,000,000 33,083 9,842 U, B9 84, 142
4 1,000, 000 15,910 9,158 45,728 139,623
5 1,000,000 40,63 9,873 118,448 %8, 146
6 1,000,000 75,814 9,11k 209,083 508, 345
? 1,000,000 91,429 8,300 389,892 873,19
8 1,040,000 107,448 7,441 bl6, 447 1,497,08
9 1,000,000 123,916 4,533 1,052,534 2,956,184
10 1,000,000 140,787 3,390 1,793,221 4,354,949
I} 1,000,000 158,009 4,602 3,051,694 7,414,263
12 1,000,000 175,628 3,587 5,190,381 12,503,210
13 1,000,000 193,409 2,49 2,825,394 2,433,100
i 1,000,000 21,938 1,303 13,004,130 15,438, 00
15 1,000,000 239,595 209 25,507,170 81,945,980
14 1,000,000 249,559 -1,000 13,341,490 105,306,590
n 1,000,000 268,810 2,28 13,712,9% 174,017,160
18 1,000,000 268,30 -3,54 125,309,500 304,323,100
19 1,000,000 308,066 -4,901 213,022,800 517,741,009
) 1,000,000 329,014 -6,293 362,134,300 879,489,300
A 1,000,000 8,136 1,729 818, 822,800 1,495,984, 660
2 1,000,000 368,397 9,211 1,046,352,000 2,541,627,000
3 1,600,000 168, 76! ~10,737 1,772, 131,000 1,320,748, 000
2 1,000,000 409,191 -12,308 1,024,515,000 7,343,2501,000
25 1,000,000 429,450 -13,913 5, 141, 664,000 12,486,300, 006
% 1,000,000 430,056 -19,%1 8,740,820,009 21,227,710,0%
b3 1,000.000 470,488 -17,248 14,859, 380, 000 36,087,070, 000
b 1,000, 000 490, 783 «18,944 25,260, 940,000 81,347,990, 604
% 1,000,000 510,42 ~20,718 42,943, 580,000 104,281,500, 60
10 1,000,000 530,917 22,498 73,004,066, 600 177,295,604, 000
3 1,100,000 550,667 1,303 14, 106, 990,000 301,402,400, 500
! 1,400,000 570,151 -26,129 219,981, 709,000 512,384,000, 04
5 1,000,000 589,325 21,972 358, 668, 800,000 871,052,809, 000
] 1,000,000 508, 149 -19,828 £0,737,000,000 1,480, 790,000, 500
H 1,000,000 42,584 -31,691 1,43, 553,000, 000 2,502,342,00, 000
] 1,000,000 £44,593 -13,959 1,762, 146,060, % 4,279,482, 000,000
3 1,000,000 52,102 ~35,423 2,995,437,000, 066 7,275, 119,000, 660
k] 1,000,000 519,197 18 4,092,583,000,000 12,387, 700, 009, 000
30 1,000,010 £95,729 39,128 8,857,192, 04, 000 24,025, 160,000, 00
ke 1,000,000 ", -40,954 £4,717,570,000,0%) 33,742,640 000, 0%



SEGCGUROS DE FPROTECCION-INVERSION

ORDINARID DE VIDA

FLAZG DEL SEGURO ' 59
PLAZO DE FAGO ] 59
EDAD : 40
TASA DE INTERES FARA INVERSION 1 707
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO B%
A0 S VALOR EN PRESTANI REDINIENTO DISPONIBLE AL
ASEGLRADA EFECTIV ¥ET0 POR INVERSION FINAL DEL AW
i 1,000,000 727,128 42,759 25,019, 849, 000,000 §0, 782,520, 000, 000
) 1,000,000 W2 44,537 12,533, 770,000, 00 103, 298, 300, 000, 000
I i, 009, 50 756, 186 ~4, 289 72,307, 100,000, 000 175,403, 700,000, 000
i 14 200, 6 769,760 -47,98 122,922, 600,000,000 298,526,300, 000,000
15 1,330,006 782,726 -49,452 208, 988, 400, 000, 000 507,494,700, 000, 060
i 1, 200, 00 795,080 51,20 355, 246, 300,000, 090 842,740,300, 000,000
0 1,390,060 808, 760 -52,841 §03, 918, 400,000,000 1,488,659, 060, 000, 000
T £, 00, 500 817,830 -84, 35 1,028, 662,000,000, 500 493,321,000, 000, 000
I 1,640,000 829,214 -55,818 1,748,325,000, 000, 000 1,238, 645, 000, 000, 000
5 1,609, 000 839,109 -§7,215 2,987, 052,000,000, 000 7,208,697, 000,000, 000
5 1,000,000 847,350 -58, 547 5,003,988,000,000,000 I 12249896414
5 1, ), 000 854,018 -59,813 8,574,779,000,000,000 % 2.082047€+1(4
3 0%, 007 884, 189 -40, %83 T LASTIIER b 1 33401598416
o 1,800,990 871,883 -82,097 1 2481L1E 4 L 4.018271E4 16
S5 1,000,000 229,120 ~62,909 UL 2ADWEHS T LOZI08EH)
56 1,000, 06 886,864 -83,403 TN 1 1739266447
R 1,000, 000 895,351 43,14 3120406410 1 2.986777EM17
58 1,00, 000 907,375 -60,547 1 2,009 5E+17 1 5.026526817
s 1,000,000 930,427 -51, 281 T LSI8564E0 1) T 8.545084E417

.............................................




SEGUROS DDE FROTECCION—INVERS I OM

ORDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL SEGURD : 49
PLAZO DE PAGD ? 49
EDAD 1 50
TASA DE INTERES PARA INVERSBION : 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 3 8%
0 S VALOR EN PRESTANG RENDINIENTO DISPONIRLE AL
ASEGURADA EFECTIVD KETO POR THVERSION FINAL DEL A0
i 1,600,060 15,34 14,116 9,881 23,98
2 1,000,000 33,082 15,002 27,363 88,482
3 1,000, 000 52,020 14,77 8,840 138,088
4 1,000,000 7,258 13,517 10,123 7,18
5 1,000,000 93,120 14,435 190,514 162,874
6 1, 00, 000 115,400 13,08 333,012 g0g, 744
7 1,000,060 138, 053 11,401 574,241 £,394,58
8 1,000,000 161,018 10,082 983,248 2,367,991
9 1,000, 060 164,261 8,504 1,677,508 4,013,909
10 1,000,000 207,751 5,810 7,856,573 6,937,391
1" £, 000,000 231,449 5,182 4,859,801 11,802,370
12 1,000,000 75,314 3,48 8,264, 049 20,069,880
13 1,000,000 279,302 1,608 14,050,070 3,121,600
14 1,000,000 303,370 -0 23,884,980 59,006, 370
15 1,000, 000 271,40 -2,094 10,602,990 99,607,260
1 1,000,000 51,364 -4,035 §9,022, 260 167,625,560
1 1,060,000 375,59 -6,020 147,333, 400 784,953, 100
18 1,000,000 399,509 -8,088 199,461,500 184,405,500
19 1, 600,600 23,264 -10, 106 139,077,500 823,474, 000
2 1,000, %0 146,803 -12,203 §74, 423,200 1,399,685, 00
21 £, 009,000 470,083 -14,329 979,909, 300 2,319,780, 640
2 1,000,000 193,047 ~16,479 1,545,834, 000 4, 045,598, 000
2 1, 000,000 515,849 -18,850 2, 831, 905, 000 6,877,484, 000
2 1, 000,000 537,840 -20,83 1,814,275, 000 11,691,590, 000
pe 1,000,000 559,574 -23,032 §,184, 186,000 19,875,830,000
2 1,000,000 580,807 -25,292 13,913,080, 000 13, 788, 870, 000
2 1,000, 600 801,499 -27,428 23,652,190, 000 57,481,630, 000
% 1,000,000 821,610 -29,b18 10,208,700, 000 97,549,490, 000
3 1, 600,000 b1, 107 -31,792 $3, 354, 760, 000 166,004,400, 000
3 1, 000,000 559,957 ~13,97 15,203,100, 000 282,207,500, 000
N 1,000,600 878,134 -36,073 197,543, 200, 000 419,752, 600, 000
EF) 1,000, 00 595,615 -38, 149 135,824,800, 000 815,579,300, 000
33 1, 009,000 72,3% -46,210 §14, 905, 500, 600 1,386, 485, 000, 000
3 1,000,009 128,435 -42,2% 970,539, 400, 600 2,357, 024,000, 000
3 £,000, 000 3,135 -44,1%9 1,649,917, 000, 000 1,005,941, 000, 000
% 1,060,000 758,290 -45,108 2,884,859, 000, 000 b, 811,801,000, 040
3 1,000,000 712,09 -47,9%9 1,788, 260,000, 000 11,580, 00,000, 000
1 1,000,000 785, 146 -49,74% 8,10, 042,000, 000 19,484, 100,600, 000
™ 1,000,000 797,4% -51,470 13,780,270, 000, 040 13, 446, 370,600, 000
3 1,000,000 209,107 53,117 73,428, 460,000, 000 55,892, 830,000,600



SEGUROS DE FROTECCION-—-INMVERSIOMN

ORDINARID DE VIDA

FLAZO DEL SEGURO : 49
PLAZO DE PAGO t 49
EDAD i 50
TASA DE INTERES PARA INVERSION : 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO ¢ 8%
Akl SUMA VALOR EX PRESTARD RENDINIENTO DISPINIBLE AL
ASEGURADA EFECTIVO RETO POR INVERSION FINAL DEL ASO
i £,090,000 820,020 -54,489 39,824, 980, 000, 300 96,717, 810,000,000
Q 1,00, 000 83¢,258 -56, 183 87,702,470, 000,000 184,520,300, 009, 000
3 1,200,000 839,885 -57,563 115, 094, 200, 000, 000 219,514,500, 000,000
“ 1,000, 000 848,%%% -58,807 £95, 460,100, 000,000 475, 174,600, 600, 000
5 1,099,000 857,782 -59,838 332,522,200, 000, 000 807,796, 800, 000, 000
1 1,000,000 856,493 -50,424 545, 157,800, 000,000 1,373, 255, 000,000, 000
7 1,000,000 876,704 -40,124 141, 276,200, 600,000 2,334,553, 004,000,000
4 1,200,000 190,868 -57, 104 1,634, 173,000, 000,000 3,758,704, 000,000, 600
i 1,004,600 917,92 48,320 2,778,094, 000, 000, 000 b, 145,800, 004,000,000

1
v
]



AEGUIROSE DE FROTECCION—-INVERS ION

ORDINARIQ DE VIDA

FLAZD DEL SEGURO : &9
FLAZO DE FAGD H &9
EDAD H 30
TASA DE INTERES PARA INVERSION 1 70%
TASA DE INTERES FARA PRESTAMO ' 19%

a0 SR VALOR EN PRESTAND RENDINIERTD DISPONINLE AL
ASEBURADA EFECTIV KET0 POR INVERSION FINAL DEL AKD
t 1,000,900 6,348 5, 140 3,59 8,73
p 1,099,000 13,93 1,60 9,498 23,040
! 1,000,000 ' 21,067 3,9% 16,888 15,865
: 1,009,000 30,201 2,545 n,m 62,383
3 1,000,000 39,833 2,04 59,113 143,581
b 1,000,060 19,83 ) 100,842 2,951
: 1,006,000 40,184 -1,080 170,710 44,581
3 {,000.000 70,901 278 288,778 700,108
; 1,000,690 81,95 4453 186,928 1,182,539
T 1,000,000 AN -5, 41 823,95 2,001,033
i 1,01, 000 14,250 -10,04¢ 1,393,495 3,384,488
" 1,000,000 117,45 -7, 100 2,362,912 5,738,500
i3 1,000,000 130,031 -12,131 1,008,458 9,734,827
1" 1,000,000 142,91 -14, 24 6,804,428 18,525,040
15 1,659,060 156,310 -16,300 11,556,070 2,064,740
e 1,000,000 170,015 -18,598 19,432,300 47,678,430
- 408,006 184,091 -20,%1 33,360, 216 81,017,800
5 1,000, 000 158,537 -23,705 54,69, 170 137,490,700
T £, 000,600 213345 B8 9,345,480 234,530,400
0 {000,000 228,510 -28,282 163,801,500 397,803,700
b 1,008, 006 244,024 -30,851 278, 41,000 274,213,800
i 1,000,000 259,871 -33,528 473,326,200 1, 149,506,000
o 1,600,080 274,045 -3, 27 Bo4 429,000 1,954,099, 000
K !§i,000 292,50 -39,097 1,347,842, 000 3,321,902,000
b 1,000,000 369,306 41,991 2,325,302, 000 €, 547,142,000
e 1,900,000 126,58 -4, 9% 3,952,981, 000 §, 600,099,000
il L6, 600 343,855 47,980 5,720,035,000 15,720,080, 000
.8 1,900,300 161,201 -51,088 14,424,020,000 274 TH, 050,000
% 1,806,000 378,955 -54,253 19,420,800,000 17, 164,806,060
B 1,600,600 106,887 ST 33,015,320, 000 80, 180,040,000
b £, 600, 007 44,973 -40,75 56,125, 000,000 136, 306, 008, 007
b 10200, 006 133,183 ~44,09% 95,414,140,000 23,720, 109,000
v 1, 000,004 151,485 -47,18¢ 162,204, 000,000 37,924,100,000
il 1,090,500 469,845 40,910 275,748, 800,000 649,570,800,000
¥ 1,909,080 488,230 0,3 458, 769, 500, 000 [, 153, 146,000,000
P 1,000,000 506,403 -77,882 794,908,000,000 1,953, 348, 000,000
13 1,000,600 524,575 81,414 £,354, 744,000,000 3,296,092, 00, 006
% 1,000,000 543, 161 -84, 64 2,303,044,000,000 5,597, 136, 000,000
b 1,009,000 561,271 -88.5% 3,913, 209,000,000 9,508, 364, 090, 000

& 1, 00C, 000 578,24 -2, 106 6,435,8%%,000,000 14, 164,220, 000,000



SEGUROS DE

FROTECCION—INWVEFRS IO

ORDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL SEGURO : &9

PLAZD DE PAGOD H &7

EDAD 1 30

TASA DE INTERES FARA INVERSION ¢ TO%

TASA DE INTERES FPARA PRESTAMO 1 194
At ] VALOR EN PRESTAND REMDINLENTO DISPONIBLE AL

ASERURADA EFECTIVD KETO POR [KVERSIDN FIHAL DEL A

4 1,000,000 394,957 -95,680 11,314,950, 000,000 21,479,170, 000,000
2 1,000,000 b14,438 -9, 246 19, 235, 420,000, 000 44,714,590, 000,000
M 1,000,800 431,480 -102,1M7 32,700,210, 000,000 79,414,900, 000, 000
Y 1,000,000 648,187 -106,303 33,390, T8¢, 004, 000 135, 005, 200,000, 000
13 1,000,000 4535, 143 -109, 82 4,303, 410,000,000 229,308, 800,000, 000
L1 1,000,000 681,315 -113,278 160,436, 100,000, 000 190, 144,900, 000, 000
7 1,000,000 497,013 -116,48) 273,113,400, 000,000 543,280, 300,000,000
LE] 1,000,000 12,387 -120,040 54,296,300, 090, 000 1,127,577,000, 009,000
L 1,000,000 121,28 -123, 33 759,503, 600, 0600, 000 1,914,880,000, 000, 000
¥ 1,000,000 741,517 -126,532 1,341,814,000,000, 000 3.258,497,0%0, 000,000
b1 1,000,000 735,41 129,60 2,281,088, 000,000, 000 5,939, 784,000,009, 030
5 1,000,000 148,M2 -132,754 3,877,849,000, 000, 000 9,417, 632,000,000,000
A 1,000, 800 781,478 ~135,13 6,392, 343,004,000,000 T 1.600998E+15 )
U 1,000,000 193,671 134,600 T 1120598414 1 2.72t696E+14
tA] 1,000,000 805,312 -141,378 1 1.005187E+tb 1 4. b26B83E 416
34 1,000,000 816,317 ~14¢,046 1 . 2308168416 178557026416
7 1,000,000 824,873 -145,510 1 5.50397IE+ LS 1 LRINGREHT
%6 1,000,000 836,803 ~149,083 T 9.350184E414 1 22731888417
i) 1,000, %00 Bab, 170 -151,403 b9 1 38644196417
& 1,000,000 654,788 -133, 828 1 2.705004E+!7 16, 989513E417
bt 1,000,000 883,204 -133, 73 ¥ 40984508417 11 T16B1TE+IR
b2 1,000,000 871,004 ~197,728 L LBITIET 1 1,696369E+10
8 1,800,000 878,350 -159, 56t U L 320126418 1 3. 2276028418
al 1,000,000 885,264 -161,287 1 2. 28932HE+ 18 1 3.4B4923E418
8 1,000,000 891,927 -162,801 1 J.BAOBALE+E 19.321769E418
L 1,000,000 898,493 143,997 1 6. 5194368418 1 1.585721E4)9
3 1,000,090 906,304 164,587 T 1. 110004E1% 1 2,698720E 418
&8 1,000,900 917,105 143,451 1 1. 887007419 14, 382773E+19
89 1,000,900 937,837 -157,4%7 T 3. 207913E419 17, 790443E+19




DSEGUROS DE FROTECCION- INMVERSIORN

ORDINARIO DE VIDA

FLAZO DEL SEBURO H
FLAZO DE FPAGD :
EDAD t 40
TASA DE INTERES PARA INVERSION @
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO t

Akl UM VALDR EN PRESTAMO RENDIMIEXTO DISPONIBLE AL

ACEGURADA EFECTIVD NETO POR INVERSION FINAL DEL M0
I 1,000,000 8,1 6,%7 4,1t 1,188
2 1,406, 0% 20,50 8,59 13,828 13,510
3 1,900, 300 33,083 5,208 27,84 87,61
4 1,604,000 45,910 4,10 50, 203 121,
5 1,004,000 50,434 1,203 1,587 22,17
4 1,000,000 79,814 T4 149,482 362,930
" 1,008,800 8 AN -1,751 52,824 613,90
] 1,000,600 107,488 -4,380 124,730 1,036,344
g 1, 606 133,014 -7,08 120,473 1,19, 721
1 Lo B, Ul 11,187 -9,19% 1,217,678 2,951,704
1" 1, OO 153,20% 12,179 2,041, 48 5,008,373
N §000, 600 175,82 -15,1%2 3,493,408 8,484,056
13 1000, [60 197,409 -18,R02 5,925,6T 14,390,930
n i 000,000 214,938 -11,94¢ ) 14,05, 290 4,421,280
15 1, 045, 000 236,595 ~25,156 17,081,490 11,483,620
i TN, 006 5,559 -28,452 19,018,620 19,473,780
1 1,008, 009 263,810 -31,823 49,364,370 119,751,306
18 1,953, 600 88,322 -15, 29 83,801,230 203,317,300
! 1,096, %00 195,064 -38,748 142,435,000 35,913,500
L S 00 128,044 42,314 247,109,800 587,980,800
o PR, 000 O3 46,00 411,554,300 999,489,100
7 1,09, (0 368,397 -43,714 499,407,600 1,699,047,000
n 1,000, 600 88,751 51,500 1,189,295, 000 2,888,784, 000
2% LT R 99,19 ~57,31h 2,021,752,600 1,909,993, 000
" LI 424,150 -61,178 3,435, 952,500 8,345,834, 6d¢
% 1,000,000 450,094 43,012 5,842,773, 000 14,189,599, 000
x RO 90,458 -4% 3t 9,932, 666,000 28,122,196, 000
3 R Y] 450,785 -72,%52 14, 883,469,000 41,007, 600,000
% 1085, 600 510,942 74,922 28, 705, 240, bo0 59,712,780,000
b1 1,094, 000 530,817 -39,8% 48,798,830,000 119,511,400,000
b LA, 556,007 -84,817 22, 938,050,000 201,449,500, 000
R 1o, 000 578,191 -83,84% 141, 028,600,500 7, 498,100,000
u 5, 000 580,125 22,198 219, 748,60, 600 582,246,500, 600
H HR T3 408, 14° -94, 724 407,572,500,000 489,818, 800, D¢
1 1,007, 09 426,58 -100,418 £§2,873, 100, 000 1,682,492, 000, 900
% 1.0, 000 PYTR. M -144, 484 £,117,884,000,000 2,840, 574,000,000
7 LU X 8a2, 12 -108, 259 2,002, 403,000,000 1,862,979, 600, 000
bi: 1,000,064 471919 11,993 1,404,089, 000, 000 9,267,064, 000,060
® L A 95,729 -115,5%58 5, 785, 944,000, 000 1,084,010, 000, 000
13 1,0 LI -118,243 0,937,808,000, 000 1,891,810, 000,000



SEGURODS DE FROTECCION--INVERSION

ORDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL SEBURO ' 59
PLAZO DE PABD : 55
EDAD : 40
TASA DE INTERES FARA INVERSION 1 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMD 1 19%
AL0 S VALOR EN FRESTANO RENDINIENTO BISPONIBLE AL
ASEGURADA EFECTIVD NETO POR INVERS 10N FINAL DEL A%0
s 1,000,000 727,123 -122,742 16,724,270, 000,00 10, 614, 080, 000, 000
Iy, 1,000,000 1,042 “126,150 26,431, 260, 000, 00 69,047,340,000, 600
I 1,000, 000 756,164 -129,447 18,333, 140,000,000 117, 380, 500, 000, 000
u 1,000,000 769,760 ~132,460 82, 165, 330, 000, 000 199,544,800, 009, 000
a 1,000,000 782,726 -135,752 139,482,800, 000,000 139, 229, 509, 009,000
1 1,060,000 795,080 -138,728 237,460,700, 000,000 574,690, 300,000,000
Y] 1,000,000 808,760 -141,58¢ 103,683,100, 000, 00 980, 373,460, 000, 030
“® 1,900,000 817,830 -1, 317 §86, 261, 400, 500, 000 1,648, 635,000,000,000
# 1,000,500 8282 ~148,928 1,166, 641, 000,009, 000 2,833, 279,000, 000, 600
5 1,000,000 838,109 ~149, 407 1,983,293, 000, 006, 660 4,816, 574,000,000, 000
51 1,000,000 847,150 -151,755 3,371,402, 000,004, 000 8,183, 175,000,000, 000
52 1,000,000 856,010 -153,975 5,731,723,000,000,600 T 1391996416
5 1,000, %0 864,149 -156,041 9,743,929,000,000,000 1 2.366383E416
5 1,000,000 871,883 -157, 944 1 1.656460E+15 1 4.022851E+15
55 1,000,000 879,320 ~159,434 1 2.815995€+16 L 4,038044E+ 14
5 1,000,000 886,86 -160,9%8 RN L1 162604E417
£ 1,000,000 5,151 -161,632 18, 1382276416 L L ITBA2EHT
58 1,000,000 907,375 -150,378 113834996417 13, 350925 417
50 1,000,090 930,427 -153,728 1 2. 3519476417 1571872807




SESGUROS

DE FROTECCION-INMVERSION

ORDINARIO DE VIDA

PLAZO DEL SEBURD : 49
FLAZO DE FABO 1 49
EDAD 1 50
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70%
TABA DE INTERES PARA PRESTAMD 1 19%
A0 SUMA VALOR EN PRESTAND REMDINIENTD DISPONTRLE AL
ASEGURADA EFECTIVO N0 POR 1NVERSION FINAL DEL At0
! 1,000,000 15,34 12,470 8,100 21,128
2 1,000,000 33,082 14,453 22,807 55,388
3 1,000, 000 52,020 9,084 15,109 109,531
‘ 1,000,000 71,25 5,681 80, 642 193,894
5 1,000,000 93,120 4,192 140,060 30, 146
¢ 1,000,000 115,408 31 239,353 578, 864
7 1,000,000 138,053 -3,509 202,893 971,970
g 1,000,000 161,014 -7,609 579,738 1,049,578
7 1,600, 090 184,261 “14, 745 1,146,489 2,784,283
10 1,000,000 207,781 -15,983 1,937,810 1,708,110
1 1,090,000 21,449 -20,27 3,280,083 7,965,915
12 1,000,000 255,344 -4, 648 5,538, 889 13,500,160
13 1,000,000 279,302 -29,079 9,429,784 22,900,830
" 1,000,000 303,370 -3, 6,007,080 38,874,340
13 1,000,000 327,40 18,1t 27,185,340 8,021,580
1 1,000,000 351,564 42,707 15,185,210 192, 184,100
n 1,000,000 115,591 -47,338 78,481,720 190,598, 500
18 1,000,000 399,509 -51,999 133,382, 500 323,929,000
i 1,000,000 123,284 86,448 228,710,400 550,583, 000
M 1,000,000 446,805 -41,352 385, 345, 100 935,885, 400
% 1,000,600 420,083 -56,008 £55,074, 500 1,500,893, 000
2 1,000,000 493,007 20,71 1,113,577, 000 7,708,402, 000
7 1,009,009 515,649 -15,312 1,893,028, 009 4,597, 355,000
N 1,000,000 537,840 -19,999 1,218, 092,000 7,815,367, 900
o 1,000,000 559,574 -34,585 5,470,497, 000 3,285,980, 000
% 1,000,000 380,807 -89,120 9,304,122, 000 22,586,010, 000
» 1,000,600 401,499 -93,593 15,810, 146, 000 58, 19, 040, 090
® 1,000,000 821,810 -97,99% 2,877, 189, 000 85,273, 14", 000
» 1,000,000 841,107 -102,314 15,691,120, 009 116, 984,200,000
% 1,000,000 459,957 -106,542 77,614,830, 000 188, 639, 900, 000
3 1,0%,000 578, 134 110,548 132,047, 160, 000 329,485,960, 000
n 1,000,000 495,813 -114,b86 224,480,000, 004 545, 145,800, 000
3 1,000,000 712,39 -118,5M 381,615, 900, 000 726,781,500, 000
0 1,000,600 728,435 -122, 364 548,747,000, 000 1,575,528, 000, 000
b 1,000,000 03,735 -124,010 1,102,870, 000, 000 2,678,398, 000,000
% 1,000, 040 758,290 -129,220 1,874,879,000, 000 1,553,277, 000,000
5 1,000,000 772,099 -132,890 3,187, 204,000, 000 7,740,570, 000, 000
U 1,000,000 785,166 -1, 114 1,418,399,000, 000 11,158,970, 000, 000
e 1,100,000 797,49 -139,194 9,211,274, 000, 600 22,370, 290, 000, 000
3 1,000,600 809,107 -1, 119 15,859,170, 060, 000 18,029, 420,000,000



SEGUROS

DE

FROTECCTION - INVERSIORN

ORDINARIO DE VIDA

PLAZD DEL SEGURD 49
FLAZO DE PAGD 49
EDAD 50
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMD 19%
A%0 SUkA VALOR £M PRESTAND RENDINTENTO DISPONIBLE AL
ASEGURADA EFECTIVO ¥ POR INVERSION FINL DEL A0
I 1,000, 000 820,020 ~144,891 24,520,400, 000,000 1,650,020, 000, 000
0 1,000,000 830,258 -147,512 45, 255,020,500, 000 109, 90%, 000,000, 600
i L300, 900 819,885 -149,951 74,933, 520,000,500 164, 838,400, 000, 000
3 1,999, b0 848,98 -152,197 136,767,000, 000,000 317,625,690, 000, 00
It 1,000,000 857,182 -154, 19 222,357,500, 000, 000 £39,963,400, 000,000
i 1,000, 600 Bbb, 693 -155,781 377,974,400, 000, 000 917,937,800, 000,000
7 1,508, 400 876,704 ~454,583 142,554,500, 000, 090 1,550, 494, 000, 000, 000
1 §00G, 000 80,840 -155, 19t 1,092,346, 909, 000, 000 2,552,840, 000,000, 000
" 1005, 009 917,982 -147,302 1,856,988, 000,000, 000

4,309,829, 000,000,000




BEGUROS DE FPFROTECCIONMNM-- ITHMNVERSION

PLAZO DEL SEBGURD
FLAZO DE PAGO
EDAD

TASA DE INTERES PARA INVERSION
TASA DE INTERES PARA PRESTAMOD

DOTAL MIXTO

20
20
20
70%

A0 Sums VALOR EN PRESTAND RENDINIENTO BISPONINE AL
ASEBURADA EFECTIVD 3 1) POR IRVERSION FINAL DEL MO
; 190,000 27,648 21,754 15,228 3,982
: 1,900, 000 51,999 3,807 1,55 103,34
3 1,008,000 87,688 23,942 89,098 218,381
: 1,000,800 115,843 22,647 147,320 405,348
3 ©90,900 153,806 24,899 01,873 73,119
: 1,002,000 199,518 2,551 129,649 1,284, 340
" 1.3%,900 119,007 2,10 913,012 2,200,358
: L 500, 060 272,404 20,595 1,571,481 3,816,404
v 1L 500 U, 11 18,964 2,684,179 5,528,170
1y 00,000 343,825 17,981 4,578,111 14,144, 870
I 1.0, 000 811,087 TR 7,790,482 18,919,670
i R 152,454 14,400 13,253,850 32,187,920
i 1,998,060 595,847 11,948 22,539,900 54,739,780
14 1,909,000 571,388 10,009 8,32, 840 93,004, 608
i £, 500, 000 825,757 8,012 15,157,830 156,240, 503
" 402, 00 59,987 5,551 110,772,500 269,018,900
11 1026, 540 755,232 3,827 188,315,590 157,338, 800
1§ 1,00, 866 822,697 1,449 320, 138, 200 177,478,%¢
i 1604, 000 §93, 6011 -584 544,234,500 1,321,712, 600
k3 1,000, 0u 1,609,600 2,100 935,217,100 7,244,956, 000

.....



2

SEGURDODE DE FROTECCOQION—IRNMNVERS TOM
t

PLAZO DEL SEGUROD

FLAZO DE PABGO
EDAD

TASA DE INTERES PARA INVERSION
TABA DE INTERES PARA PRESTAMD

ROTAL MIXTO

20
20

70%
g%

] SN VALOR EX PRESTAN) RENDINIENTO DISPOMIBLE M.

ASEGURADA EFECTIVD K10 FOR INVERSION FINAL DEL 440
1 1,000,000 2,11 2,399 14,219 1,678
2 1,000,000 51,240 91 1,7 101,351
3 1,000,000 81,92 M,182 87,859 213,
4 1,000,000 143,079 2,7% 15,318 101,486
5 1,000, 000 150, 885 U,97 298,517 724,97
8 1,000,000 189, 568 23,338 523,95 1,272,463
7 1,000,000 19,978 7,017 90,134 2,700,610
8 1,000,000 M, 189 20,418 1,350,719 3,775,747
9 1,009,000 318,22 18,758 2,45, 154 8,450,660
10 1,006,000 362,255 17,048 £,527, 3% 10,995,100
1 1,000,000 110,314 15,298 7,707,215 18,717,570
12 1,009, 460 160,715 13,484 17,111,810 31,842, 980
13 1,000,000 543,430 11,48 22,248,230 4,152,830
i 1,000,000 548,715 9,780 37,913,830 92,076,430
15 1,000,000 826,758 7,898 84,459,030 156,543, 400
16 1,006, 500 587,789 8,002 109, 584, 600 766,133,900
17 1,000,000 752,097 8,140 184,296,700 452,434,700
18 1,000,000 820,002 2,305 316,705,900 749, 143,000
: 1,000,000 891,984 i 538,400, 400 1,307,544, 000
% 1,500,000 1,000, 000 28,114 915,300,400 2,222,872,000




BEGELHROE  DE FPIROTECCION - INVERS T ON

DOTAL MIXTO

PLAIO DEL SEGURD 3 20

FLAZO DE PAGD : 20

EDAD : 50

TASA DE INTERES FARA INVERSION ¢ 70%

TASA DE INTERES PARA FRESTAMOD ar
0 SR VALOR EX PRESTAND RERDINIENTO DISPORIBLE AL

ASEBURADA EFECTIV NETO POR INVERSION FINAL DEL ARD

} 1,000,000 4,788 22,784 15,930 18,70
: 1,600,000 53,735 2,889 #,304 107,75
! 1,000,000 35,083 0,503 §2,418 224,930
: 1, 800,006 17,334 22,885 173,470 421,283
5 1,000,000 154,59 1,89 312,30 758,302
5 1,000,000 193,248 %,19% 547,184 1,3%,87
- 1,000,060 7335,3U 21,418 945,201 2,295, 4%
2 1,000,090 274,909 19,59 1,620,540 3,938, 845
2 £,000,060 713,195 1,79 2,787,369 8,720,153
1,000, 06¢ 343,010 15,81 1,715,638 11,432,210
s ,000,000 +09,806 14,014 8,026,39 19,497,580
B 1,000,000 158,480 12,41 13,483,400 33,158,250
3 1,000,000 509, 8% 19,388 23,218,030 5,388,480
14 1,000,000 553,628 8,480 19,476,790 15,872,110
i 1,000,000 §26,347 1,083 8,115,450 162,994, 500
e 1,090, 107 583, 430 5,476 114,100, 200 217,106,500
i 1,00, 404 48,515 1494 193,973,500 471,078,590
2 1,600, 4% 813,208 ] 129,757,500 860,839, 600
@ 1,990, 00 387,199 3,2m 540,390, 600 1,361,132, 000
x £.000,069 {0, 000 37,661 #53, 025, 800 2,304,491, 009

dmans



SEGUIROS DE EROTECCION-—-INVERS ION
DOTAL MIXTO
PLAZO DEL SEBURD : 20
PLAZO DE PABD : 20
EDAD : 30
TASA DE INTERES PARA INVERSION 3 70%
TASA DE INTERES PARA PRESTAMD 1 19%,
o SUmA VALDR EX PRESTAMD RENDIKIENTO DISPONIBLE AL
ASEGURADA EFECTIV ¥ET0 POR INVERSION FINAL DEL 440
| 1,000,000 23,84 19,183 13,407 12,560
2 1,000,000 51,909 18,133 35,488 86,178
3 1,000,000 82,088 14,91 70,764 171,855
4 1,000,000 113,843 10,124 127,386 309,365
5 1,000,000 150,806 8,310 m,3m 540,047
8 1,000,000 189,518 2,700 319,92 922,817
7 {,000, 060 230,027 -3,197 143,834 1,563,197
8 1,000,000 772,404 -3,37% 1,087,617 2,641,354
9 1,000,000 36,78 -15,847 1,837,859 1,463,382
10 1,000,000 13,825 ~22,039 3,108,926 7,950,249
1 1,000,000 A11,087 ~30,548 5,263,567 12,782,950
12 1,000,000 462,454 “36,470 8,922,534 71,669,010
3 1,000,000 515,647 -4, 780 15,13, 960 751,190
" 1,000,000 571,345 52,841 25, 495,850 o, 408, 470
15 1,000,000 824,757 -1,262 43,540,050 145,983,000
1 1,000,060 £90,987 -10,058 74,138,040 186,052, 000
: 1,009, 800 755,232 19,249 125, 980,900 305,953, 400
18 1,000, 600 822,897 -23,848 24,105,300 519,976, 100
1% 1,000,600 893,601 23,880 563,909,800 §83,780,500
2 1,000,000 1,008,600 15,401 818,588,200 1,502, 286,200




SEGUROS DE FROTECCION-TNMVYVERS I OMN

DOTAL MIXTO

FLAID DEL SEBURO t 20
FILALL DE FAGO t 20
EDAD ' 40
TASA DE INTERES FARA INVERSION 70%
TASA DE INTERES FARA PRESTAMO 1 19%

a0 S VAR EN PRESTAND RENDINLENTO MSPONIBLE &,
ASEGRADA EFECTIVG WETD POR INVERSION FINAL DEL MO
1 1,909,006 2472 17,960 12,572 30,54
: 1,000,000 51,200 1,38 1,897 ",
N 1,000,100 81,26 15,150 59,913 169,790
$ 1,000, 600 113,628 10,275 126,043 30,110
5 1,600, 060 150,86 8,172 20,1 53,420
5 £, 000,800 189,58 2,488 376,114 913, 449
1 1,000, 000 .97 -3, 286 337,00 1,50,
2 1,000,000 11,169 5,52 1,078,394 2,614,100
2 1,060, 000 s, 2% ~1a,02 1,818,851 L4871
i 1,000,000 Tou, 255 -22,800 3,075,147 7,489,473
il 1,090,000 40,3 -29,6% $,207,873 12,847,700
1z 1,000, 000 13,718 17,193 8,827,190 21,437,850
3 1,000, 000 513,438 -44,830 1,375, 1o 34,383,130
1 1,000,000 168,715 52,1 25,420,140 81,736,090
15 1,000,000 826,754 -41,043 43,172,500 104,847,600
1 1,060,000 7,789 ~49,64% 73,344,550 178,122, 300
i 1,000,000 762,897 ~78,590 124,830,700 302,474, 600
18 1,000,000 820,002 -87,895 214,310,700 S14, 397, 400
1) 1,000,000 891,884 -37,5% 340,009, 500 B74,309, 700

B0 1,600,000 1,000,000 ~B1,884 &11,¥3%, 300 1.485,187,000

.....



SESGUROS DE FROTECCITION-INVERSTON

p=y

DOTAL MIXTO

FLAZO DEL SEBURD H 20
PLAZD DE PAGD H 20
EDAD : S0
TASA DE INTERES PARA INVERSION 1 70%.
TASA DE INTERES FARA PRESTAMO 1 19%
Rad SUMA YALOR EX PRESTAND RENDIMIEXTD DISPONIBLE AL
ASEGURADA EFECTIVG RET0 POR INVERSEOM FINAL DEL ALO
{ 1,000,000 24,748 20,062 14,43 34,108
2 1,000,000 53,78 18,738 .8 By, 847
H 1,000,000 85,083 13,148 3,38 178,955
4 1,000,000 117,34 5,978 131,413 320,507
H 1,000,000 154,995 7,888 223,87 558,270
] 1,000,000 193,243 1,983 392,14 932,34
] 1,400,000 15,30 -4, §43, 48 1,611,760
8 1,000,000 7,508 -10,448 1,120,7% 2,721,890
° §, 000,000 8,095 -1, %1 1,893, 24° 4,997,883
10 1,000,000 383,010 ~14,0%7 3,204,670 7,775,507
1 1,000,000 409,809 ~31,088 5,421,108 13,165,550
12 1,000,000 458,480 -38,218 9,189,091 22,316,370
13 1,000,000 509,854 -15,6% 15,589,470 37,860, 140
" 1,000,000 843,428 5,319 2,464,170 £4,271,590
41 1,000,000 620,17 ~bi, 143 4,947,118 109,157,800
14 1,000,000 680,460 -59,11 16,362,008 135, 456, 400
17 1,000,000 44,513 =11,405° 129,781, 2% 319,134,400
18 1,000,600 813,203 83,819 220,534,000 933,382, 604
19 1,000,000 887,399 -3¢, 412 374,841,700 910,329,800
0 1,000,000 1,000,000 -11,3% 637,128,500 1,547,429,000




A, 5 Sequros Flexibles
Base Ordinario de Vida
Cuadros sin y con prima excedente
Edades 30, 40 y 50



EDAD

SEGUIROSS

BABE1

ORDINARIQ DE VIDA

TASA DE INTEREE PARA INVERSION

t 30
H 70

FLEXIERLES

VALORES BARANTILZADODS VALORES M0 GARANTIZAROS

A0 T PRINA PRIMA DIVIRENS

ASEGURABA BASICA EXCEDENTE RESERVA ACRALADS VALOR EN EFECTIVD
1 1,000,000 16,749 ) 4,657 428 8,517
2 1,000,000 16,740 9 14,578 17,78 32,199
3 1,000,000 1, TAO 0 2,83 18,320 75,3%
N 1,000,000 18,740 0 0,414 108,73 14, 149
5 1,000,000 16,740 0 52,322 219,268 25,5
b 1,000,000 16,740 0 £5,553 415,351 s, 104
7 1,000,000 16,740 0 74,097 2 787,B06 §36,903
8 1,000,000 16,740 2 92,93 1,348,418 1,441,380
9 1,000,000 16, 140 0 107,133 2,361,421 2,448, 554
10 1,000,000 16,740 8 124,16 4,072,880 4,214, 2%
1 1,000,000 16,740 0 136,391 7,045, 140 7,181,531
1 1,000,000 16,740 9 151, 118 12,073,780 12,225,230
13 1,000,000 14,140 0 166,785 20,432,050 0,798, 530
i 1,000,000 16,740 0 132,368 35,190,700 38,373,000
15 1,000,000 16,740 0 198, 195 59,949,970 £0,148, 170
1 1,600,000 16,740 0 4,213 102,050,000 102,284, 300
0 1,000,000 16,740 0 7,045 173,428,709 173,857, 700
18 1,000,000 16,140 0 5,328 775,314, 600 95, 545, 000
19 1,000,000 16,740 0 24,17 302,200,400 102, 462,100
2 1,000,000 16,740 9 74,447 853,900,900 894, 179,000
2 1,600, 500 18,740 0 294,565 1,451,769, 000 1,452,084, 000
22 1,000,000 18,740 0 310,915 2,448, 187,000 2,468,438, 000
n 1,000,000 16, 140 0 3,118 4,195,039, 000 3,196, 38, 900
2 1,000,000 16,740 ¢ 343,005 7,133,136,000 7,433,879, 000
25 1,660,800 16,740 0 W08 12,126,50,000 12,127,810, 000
0 1,060,000 16,740 0 L 20,605,10,000 20,413, 490,000
by 1,000,000 16,746 0 9,498 35,005,200,000 35, 043,390,000
% 1,600,000 6,740 0 402,389 59,57%,820,000 9,576, 7°0, 000
7 1,000,000 16, 140 0 AS,395 101,277,000,080 101,277, 405, 000
1 1,000, 000 16,740 9 QLI 172,167, 400,000 172,167, 00, 000




SBSEGUROS FLEXIBRBLES

BASE: ORDINARIO DE VIDA

EDAD t 40
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70

VALORES SGSARANTLIADOS VALORES W0 GARNTIIABOS
) S04 PRING PRINA DIVIDENDOS
ASEGURADA BASICA EICEDENTE RESERVA ACUNILABOS VALOR EX EFECTIVO
. 1,000,000 73,430 0 5,45 5,563 THIH
: 1,069,000 23,430 0 18,110 23,358 i,
£,000,000 73,430 0 13,878 83,450 7,38
; 1,006,900 25,430 0 19,913 141,811 191,729
¢ £,000,000 23,430 0 56,213 285,395 351,408
¢ 1,000,000 23,430 0 82,2 540,011 422,153
1,360,000 B4 0 98,070 983,148 1,088,217
3 1,706,000 25,430 0 114,892 1,746,118 1,851,408
: 1,000,069 23,430 0 131,842 3,095,392 1,187,434
. 1,000,000 73430 0 148,840 5,291,544 5,440,403
i 1,000,046 430 0 165,892 9,103,918 9,269,410
0 1,069,000 2,43 0 182,863 15,594,670 15,777,550
2 3,500,300 3430 0 199,755 24,640,209 26,840,030
4 1,000,000 23,430 0 26,416 45,428,190 15,644,310
1 1,006,000 13,430 0 n,M 77,372,600 77,610,380
8 1,000, 000 25,430 0 248,729 131,700,800 131,949, 800
. 1,000,000 2430 9 264,138 24,058,300 2,322,600
1,000,000 23,430 ¢ 278,843 181,072,900 381,354,800
& 5,000,000 25,430 0 92,7142 448,000,900 548,293, 400
v 1,600,000 23,430 0 305,5% 1,101,778,000 1,102,083,000
3 1,900,000 23,410 0 17,209 1,873, 190,000 1,873,507, 000
= 1,000,000 23,830 0 377,10 3,184,569, 000 3,184,895, 000
: 1,000,009 23,430 0 5,348 5,413,873, 000 5,414,209, 600
3] 1,009, 000 23,430 0 31,637 9,203,614, 000 9,701,956, 000
': 4,500 000 23,450 ¢ US,670 15, 646,040,000 15, 648, 390, 000
£,00, 000 23,430 0 2,006 26,597,930,000 2,5%8,280, 000
v 1,900, 000 73,830 0 WS, 564 45,215,760,000 45,215, 110, 000
% 1,009,600 23,41 0 0,597 76,865,410,000 14,563,750, 000
= 1,000,000 77,430 3 LT 135, 668,700,000 130,649,000, 000
i §,C0b, 000 2,40 0 318,393 222,132,300,000 222,132,400, 000




EDAD

SEGUROS FLEXIRLES

BASBE:

ORDINARIOC DE VIDA

TASA DE INTEREE PARA INVERSION

30
70

VALORES P ARANTITADRED S VALORES XD GARANTI1ADO0S
ARl SIMA PRIMA PRIMA L1V DENBOS

ASERURADA BASICA EICEDENTE RESERVA ACUNULADDS VALOR EN EFECTIV
! 1,000, 000 18,480 0 7,904 9,08 16,948
2 1,000,000 18,440 ] 21,413 18,983 54,394
3 1,000,000 38, 440 ¢ 5,739 9,949 151, 73%
4 1,000,000 18,450 0 18,189 2,1% 29,919
5 1,000, 000 18,460 ¢ 100,491 1,25 547,944
4 1,000, 040 38,460 ¢ 125,149 884,348 99,7
7 1,000,000 38,440 ¢ 149,444 1,535, 680 1,485,105
8 1,000,008 38,440 ¢ 173,451 2,725,031 2,899,491
g 1,000,000 38,440 0 197,047 4,784,934 1,981,981
Hij 1,000,000 318,480 ¢ 220,045 ,24%,995 8,486,040
1 1,000,000 18,460 0 242,238 14,178,240 14,420,500
12 1,000, 000 38,460 0 263,238 24,276,750 4,540,030
13 1,000,000 38, 450 9 283,049 1,457,130 41,740,170
i 1,000,000 38,440 [ 301,434 10,475,420 10,918,830
13 1,000,000 38, 440 0 38,11 126,334,500 120,475,000
16 1,000,000 38,460 ] 332,764 204,823,400 205,154,300
17 1,000,000 18,460 ¢ S, J46,422,800 348,747,800
18 1,000,000 18,40 0 354, 449 392,343, 50 592,894, 000
19 1,000,000 18,460 0 380,683 1,007,543,000 1,007,%06,000
0 1,000,000 18,480 ¢ 363,097 1, 712,015,000 1,713,398, 000
2 1,000,000 18,440 0 381,203 2,912, 344,000 2,912,705, 000
22 1,000, 000 38,480 ¢ 354,343 4,951, 122,00 4,950,476, 000
3 1,000,000 38,480 0 341,873 8,415, 966,000 2,417,308, 000
24 1,000,000 38,480 0 322,951 14,308, 770, 000 14,309,090, 000
b 1,000,000 38,480 0 296,747 24,324, 690,000 24, 324,900,000
2 1,040,000 36,469 J 062,321 41,151, 140,00 41,351,400,000
7 1,000,000 8, 10 0 218,620 10,295, 62,080 10,295,840, 000
28 1,000,000 19,480 4 164,49 119, 5%, 10,000 119,560, 104, 060
® 1,000,000 13,440 0 98,673 203,145,99,000 203, 144,000, 000
W 1,000,000 18,4460 ¢ 19,748 345, 346, 640, 000 345, 346,800,000

EETTY



SEGUROS FLEXIERLES

BAGE:

EDAD

ORDINARID DE VIDA

TASA DE INTERES PARA INVERSION

30
70

VALORES BARANTIZANDS VALORES NO GARAXT {1A0CS
A0 SUA PRINA PRINA BIVIDENDOS

ASEGURADA BAGICA EXCEDENTE REGERVA ACUNULADDS VALOR EN EFECTIVD
] £, 000,000 16,740 16,740 0,75 4,38 35,097
: 1,000,000 16,740 16,740 47,489 55,557 103,046
3 1,900,000 16,740 16,740 7,322 144,380 221,702
{ 1,006, 000 15,74 18,78 108,266 314,848 23,11
5 1,300,000 16,740 18,740 140, 384 424,838 78,202
e 1,000,000 16,740 18,780 173,653 1,172,751 1,348,404
? {00,600 16,740 16,740 208,154 2,125,909 2,334,063
8 1,000,000 16,140 16,74 3,922 3,768,7% 4,012,476
0 1,000,060 16,140 16,740 280,978 4,584,870 4,885,848
16 1,000,000 16,140 16,740 39,31 11,398,340 11,715,720
" 1,200,200 16,740 16,740 399, 145 19,600,710 19,959,850
12 1,008,000 16,10 16,740 400,319 13,573,790 33,974,110
12 1,060,000 16, 740 16,740 12,948 87,354,346 57,797,510
4 i,000,000 16,740 16,10 187,082 97,808,260 98,295,310
15 1,000,000 16,140 16,78 332, 403 " 166,807,200 167,139, %00
i 1,000,000 16,10 18,740 579,545 283,592,700 284,172,500
'T 1,200,600 15,740 TR 621,224 482,494,200 483,121,400
1 1,063,066 1o, 740 16,740 871,516 820,650,800 821,326, 300
19 1,000,000 16,740 16,740 129, M7 1,395,537,000 1,396,267,000
2% 1,000,000 16,740 16,74 783,017 2,372,8%8,000 2,373,641,000
) 1,609,000 16,740 16,74 238, 148 4,034,303,000 4,035, 141,000
& 1,000,000 16,740 16,740 295,155 6,839, 734,000 ¢,839, 429,000
3 1,000,000 16,740 1,740 93,740 11,640,200,000 11,861, 180,000
24 1,500,000 16,40 16,740 1,003,989 19,822,560,000 19,823, 580,000
% 1,000,660 14,740 18,749 1,075,801 33,698,320,000 13,499,390, 000
*g 4,600,000 16,740 16,740 1,130,458 57,286,610,000 57,787,750, 000
» £,000,000 16,740 14, 140 1,204,602 97,385,930, 000 97,387, 140, 000
) 1,000,000 16,7140 16,740 1,271,310 145,553,300, 00¢ 185,554, 600, 000
] i, 008,000 16,740 16, 746 1,339,509 281,435,500,000 81,438,800, 000
T 1,609,000 16,740 16, "4 1,409,127 478,431,100,000 178,432, 400,000




SEGURODOS FLEXTELES

BAQE:

EDAD

ORDINARIO DE VIDA

TASA DE INTERES PARA INVERGION

40
70

YALORES BARANTIZIADOS VALORES M0 BARANT 174005
Mo 3w PRINA PRIMA DIVIBENDOS

ASECURADA BASICA EXCEDENTE RESERVA ACUNRADDS VALOR EN EFECTIV
i 1,000,000 23,430 23,4% 7, 19,782 11,75
? 1,000,000 23,430 23,430 84,174 75,228 140, 402
3 1,000,000 2,43 4% 104, 54 197,620 302,161
) 1,000,000 25,430 23,4% 144,282 430,295 575,57
3 1,000,000 4% 273,4% 169, 443 853,043 1,042,486
5 1,000,000 23,430 23,430 234,028 1,599,828 1,833,843
7 1,000,000 73,40 25,430 778,704 2,69, 001 3,175,705
B 1,000,000 WA 23,430 32,180 5,134,303 5,480,303
7 1,000,000 73,4% 2,49 75,183 8,946,911 $, 12,01
10 1,000,000 23,430 2,43 425,455 15,314,060 19,939,720
1 1,000,000 73,430 73,430 477,588 2,676,840 27,154,510
12 1,000,000 23,430 23,430 551,214 45,687,000 16,248,210
13 1,000,900 23,430 2,43 564,263 78,038,410 78,524,700
n 1,000,000 23,430 25,43 482,864 133,070,500 133,713,300
13 1,000,000 25,430 23,430 200,940 206,557,700 227,340,760
1 1,000,000 AR 4% h, 484 183,795,800 386,536,200
) 1,000,000 23,410 73,43 821,143 §55, 346,600 657,181,400
18 1,009,000 23,430 21,43 283,74 1,116,349, 000 1, 117,233,000
19 1,600, 000 73,430 B4 947,358 £, 598, 354,000 1,899,302, 000
) 1,000,000 23,430 4% 1,012,2% 3,220, 176,000 3,228,789, 000
2 1,009,000 23,43 8,430 1,078,172 1,187, 768,000 5,488, 07,000
o) 1,000,000 21,430 21,430 1,144,839 9,329, 749,000 9,330,914,000
3 1,000,000 23,430 A% 1,212,397 15,B81,040,000 15,862, 250,000
24 1,000,000 25,430 B4R 1,280,677 2b,984,010,000 2%, 985,290,000
2 1,000,000 273,430 7,43 1,389,498 4%,038,720,000 15,840,070, 000
2% 1,060,600 23,430 0,430 LAB,831  77,925,060,000 17,926,480, 060
7 1,600,000 23,430 BAW 1,487,818 132,470,700,000 132,472, 200,000
" 1,00, 080 73,430 23,430 1,556,770 225,19,500,000 215,198,000, 600
N 1,000,000 73,430 7,45 1,425,140 382,826,800,000 182,828, .3, 000
) t,000,000 22,430 23,430 1,692,547 £%0,792,800,000 $50, 794,500, 000




SEGUROS FLEXIBLES

BAGE: OURDINARIO DE VIDA
EDAD )
TASA DE INTERES PARA INVERSION : 70

VALORES GARANTYIIADOES VALORES WO BARMITIZADOS
880 S PRIMA PRINA DIVIRENDES

ASEBURADA BASICA SICEDENTE RESERVA ACUMILADIS VALOR EN EFECTIVD
| 1,000,000 38,460 460 1,878 1,28 7,118
? 1,000,000 38,450 18,450 103,028 23,0 %,799
1 1,000,000 18,460 3,460 167,732 320,237 167,988
4 1,000,000 18, 450 18,460 34,376 598,331 930,707
5 1,006,000 38, 440 38,40 2,971 1,179,040 1,482,084
8 1,000,000 38, 460 18,480 73,507 2,584,202 2,951, 7%
7 1,006,000 38,440 38,480 3,953 4,678,507 5,124,819
8 1,090,000 18, 460 38,460 520,287 8,286, 7 8,807,031
9 1,000,000 18,460 39,480 574,435 14,468,280 15,064, 740
10 1,000,000 18,460 18,480 74,400 25,026,110 25,700,510
1 §,900, 000 18,480 38,480 754,034 43,026,5% 43,778,420
12 1,908,000 18,440 36,440 835,015 13,672,910 N, 57,930
13 1,000,000 18,480 38,460 97,513 125,826,400 128,743,900
i 1,000,000 1,480 38, 449 1,001,414 214,533,900 215,540,300
13 1,000,000 38,40 18,460 1,084,599 145,401, 100 344,487,700
1 1,006,000 38,440 1,480 1,472,802 521,918, 600 £23,089,%00
& 1,060,060 18,460 38,460 1,289,827 1,058,039, 000 1,039,299, 000
18 1,000,000 38,440 38,440 £, 347,420 1,799, 488, 000 1,800,818, 000
19 1,600,000 38,40 0,460 1,435,269 1,059, 981,000 3,041,417,000
2 1,000,000 39,460 38,440 1,523,082 5,202,929, 000 5,204, 352,00
2 1,069,000 38,440 18,460 1,610,309 8,845, 50,000 9,847,241,000
2 1,000,006 38,440 38,480 1,696,850 15,038,370,000 15,040,070, 000
7 1,000,000 18,440 ERTY) 1,781,956 75,%965,820,000 75,567, 610,000
n 1,060,000 38,460 18,440 LESLITE A3, 062,180,000 13,484, 040, 000
5 1,000,000 38, 460 38,440 LOH0T  73,885,400,000 73,887, 350, 00¢
2% 1,200,000 18,460 38,480 2,020,19  126,403,800,0¢0 125,405,800, 000
7 1,000,000 18,440 38,480 2,090,806 213,528,200,000 213,525 210,000
2 R 18,450 18,440 5,160,833 362,983,006,000 387,985, 200, 000
2 255,000 18,460 38,150 2,221,819 817,989, 500,000 817,081,800, 000
3 1,560,000 18,480 38,440 3,975,473 1,048,980, 000, 000 1,048,982, 000,000

.-



A.6 Seguros Flexibles
8ase Temporal 20
Cuadros sin y con prima excedente
Edades 30, 40 y 50



SEGUROS FLEXIERLES

BASE: TEMPODRAL 20

EDAD t 30
TASA DE INTEREB PARA INVERSION 70

vyAaLORES EARARETIZLADDS

VALORES M0 GARANTIINMGS

ARO Stna PRINA PRIMA PIVIDENDS
ASEGURADA BASICA EICEBENTE RESERVA ACMLADS vALOR EX EFECTIV
] 1,000,000 8,440 0 4,35 3,40 1,80
2 1,000,000 8,440 0 B, 149 12,24 20,99
: 1,000,000 8,440 ¢ 13,260 2,9 4,20
3 1,000,000 B, 440 0 1,78 63,018 8,%1
5 1,000,000 8, 440 8 72,38 122,118 144,512
8 1,000,000 8,440 0 28,530 28,50 28,082
7 1,000,000 8, 440 0 uImn 0,9 12,497
8 1,000,000 B, 40 0 41,091 120,370 761,481
3 1,000,0% 8,440 0 7,4m 1,255,504 1,308,043
i 1,000,000 8,440 0 53,921 7,169,560 2,223,481
i 1,009,000 8,440 0 10,402 3,701,481 3,787,883
12 1,000,000 8,440 0 44,897 8,319,924 8,446,821
13 1,900,000 8,440 0 73,398 10,893,240 10,386, 40
" 1,900,000 8,440 ) 79,854 18, 349, 850 18,849, 140
15 1,000,600 8,40 0 86,284 11,524,000 31,710,300
1 1,900,000 8,440 0 2,551 53,819,716 53,012,770
n 1,800,000 8,446 ? 97,39 81,553,200 o1, 452,549
i 1,999,000 8,40 ) 103,250 153, 707,500 195,810,800
B 1,000,000 8,40 0 108, 924 24,747,900 24,874,800
% 1,000, 500 8,140 0 114,200 150,170,000 150,284, 300




EDAD

SEGUROS FLEXIRBLES

BABE:s T E NP ORAL 20

TASA DE INTERES PARA INVERBION

40
70

YALODRES BSARANTIZIADODS VALORES KO GARANTIZADOS
ARD s PRIM PRINA DIVIOEWE0S

AERRADA BASICA EXCEDENTE RESERVA ACUMLADDS VALOR EN EFECTIV
t 1,000,000 12,840 0 8,008 5,183 11,16
2 1,000,000 12,040 ¢ 12,000 17,795 0,798
1 1,000, 000 12,840 0 17,4 5,0 8,098
4 1,004,000 12,840 0 28,892 8,90 13,883
3 1,000,000 12,840 0 0,7% 113,482 23,182
b 1,000,000 12,840 0 37,708 120,411 358,183
7 1,000,000 12,840 0 2% 578,184 419,420
8 1,000,000 12,840 0 52,000 1,012,440 1,084,457
9 1,000,000 12,840 0 59,608 1,761,798 1,820, %04
10 1,%9,000 12,680 0 b, 704 3,038,799 1,108,184
1 1,030,000 12,840 0 4,015 5,218,471 5,289,24
12 1,000,000 12,840 0 0,514 8,919,38 9,000, 200
13 1,008,000 12,840 0 8,412 13,720,630 15,307,730
T 1,000,000 12,840 0 12,887 25,736,430 26,028,300
13 1,000,600 12,840 0 97,380 H, 135,410 W, 28,39
16 1,000,000 12,840 0 102,589 75,132,820 75,235,130
1 1,000,000 12,080 0 105, 268 127,794, 100 127,699,500
18 1,08, 000 12,840 ¢ 108, 145 27,318, 400 247,425,400
19 1,000,000 12,88 0 109,283 349,507,700 39,616,900
) 1,000,600 12,840 0 108,991 78,724,200 628,333,200




SEGUROS FLEX T RLLES

BASE: T EMP O R AL 20

EDAD s 50
TASA DE INTERES FARA INVERSION 70

YALOCRES SARANT I ZADOS VALDRES WO GARANTIZADOS
50 S PRINS PRI DIVIDENDOS

ASEGURADA BASICA EXCEDENTE REGERVA ACITRRLADDS VALOR ER EFECTIVO
: 1,000,060 24,9 0 0,47 5,943 2,19
: 1,600,000 24,400 0 7,33 1,082 5,382
: {60,000 1,8 0 33,168 2,00 115,200
: ;000,600 24560 0 43,66 170,529 M4, 195
< {409,000 2. 0 5,75 377,50 181,328
5 30,600 2,98 0 47,489 03,40 571,381
: 1,000,000 20,50 0 81,142 1,081,898 1,163,08?
3 1,000,006 1% 9 4,028 1,903,322 1,997, 550
2 1,000,000 % 8 108,12 3,307,704 3,443,910
1 300,068 5,9 9 187,28¢ 5,702,108 5,820,134
¥ 10306 20,%0 ¢ 121,301 9,781,230 9,908,540
0 000,883 M 0 135,709 16,720,378 15,858,080
o LR 0 2,500 0 142,587 78,321,630 28,444,200
T 1,000,960 e 0 147,601 49,587,270 48,734,870
€ 1,608,500 2%, % 0 150,520 82,700,820 82,851,340
s 1,900,000 24,90 0 150, %83 140,893, 800 140,844,800
. 0, 866 e 0 148,512 139,279, 400 139,428, 006
i 100,006 2,9 ¢ 142,99 400,848,960 07,011,900
i 026,00 M.0% e 133,642 891,760,400 491,894,000
v 1,200,009 0% ) 120,05 1,174, 059,000 174,179,000

b aemewr taweane P, . s A o



SEGUROS FLEXIERLES

BASE: TEMP OR AL 20

EDAD : 30
TASA DE INTERES FARA INVERSION @ 70
YALORES SARANTIIADOS VALORES M0 BARANTIZAD0S

A0 SUA FRINA PRINA TIVIRENDES
ASEGURADA BASICA EXCEDEMTE RESERVA ATUNULADOS VALOR £N EFECTIVD
i 1,000,000 B, 440 8,440 12,448 8,381 2,029
2 1,000,006 8,440 8,440 5,343 31,290 56,432
3 1,000,000 8,440 B, 40 38,694 78,34 118,99%
1 £,000,000 8,40 8,440 52,502 164,932 219,434
5 1,000,000 8,40 B, 440 5,784 126,598 193,381
b 1,000,000 8,440 8,440 85,040 408,271 81,31
7 1,000, 000 8,40 8,440 99,838 1,097,708 1,197,539
8 1,000,000 8,M0 8,440 17,202 1,940,862 2,097,854
9 1,000,000 3,H0 8,480 135,124 3,384,977 3,520,100
10 1,000,000 8,640 8,440 153,428 5,051,938 5,008,%4
i 1,400,000 8,10 8,440 112,710 10,057,730 10,230, 440
12 1,000,900 8,40 8,440 192,373 17,219,850 17,412,220
13 1,000,000 8,40 8,440 212,831 29,407,990 29,820,620
1 1,009,000 8,40 8,440 B 30, 140,570 50,374,040
15 1,000,000 8,40 8,440 254,900 25,398, 7% 8, 33, 560
1 1,000,000 8,40 8,440 76,89 145,350,300 143,427,200
17 1,000,000 8,440 8,40 298,09 47,219,800 247,577,800
18 1,300,000 8,44 8,440 321,152 420,510,300 420,801,409
19 1,008,006 8,440 8,440 U, T4 715, 172,800 715,517,409
20 1,009,200 8,10 9,440 348,83 ,216,002,000 1,216,371,000

———



SBEGUIROS FLEXIERLES

BASE: T EMP ORAL 20

EDAD ' 40
TASA DE INTERES PARA INVERSION : 79

VALORES EARANT I ZIADOS VALORES N0 BARANTIIABOS
ARD Stina PRINA PRIMA DIVIDENDOS

RGEGURADA BASICA EICEDENTE RESERYA ACURULADOS VALOR EM EFECTIVE
. 14009, 000 12,840 12,840 18,348 12,500 I, U8
: 1,000,000 12,38 12,840 1,24 6,170 84,004
: 1,000, (06 12,840 12,640 36,702 118,445 173,347
4 1,000,000 12,840 12,840 18,703 248,084 1,797
L 1, 700,000 12,88 12,840 W2 484,532 581,794
H 1,100,000 12,840 12,840 120,621 501,270 1,021,891
: 1,200, 009 12,840 12,840 13,247 1,628,534 1,767,780

1,800,060 15,840 12,840 161,798 2,869, 111 3,03, 908
g 1,000,064 12,840 12,840 192,592 3,000,792 5,193,748
" {000,000 12,840 12,840 U8, b72 8,640,895 5,839,587
i 1, 08,000 12,840 12,840 204,933 {4,845, 620 15, 09¢, 550
12 1,000,060 12,840 12,846 kAT 23,410,440 25,682,150
o 1000, 00 12,640 12,840 298,%% 13,387, 5%0 43,684,530
i ORI 2,84 12,840 124,567 73,965,718 74,982, %80
i3 1,004,006 1,840 12,94 354,541 123,943, 200 126,319,800
1 LR 12,840 ) 12,846 wam 214,380, 600 214,743,400
47 L0 MG 10,84 12,840 ALY 64,701,800 365,112,900
1% 1,908,600 12,844 12,88 39,643 520,260,600 520,706, 200
ie V490,000 12,840 12,840 468,044 1,054,720, 004 1,053, 168,000

K4 LR 12,88 13,340 195,240 1,791,202, 049 1,747, 248,600




EDAD
TASA DE INTERES FARA INVERSION

SEGLIROS FLLEXT BRL s

BAGBE: TEMPORAL 20

H %50
1 70

VA&LORES EARANT I ZADDS VALORES M0 GARANTIZADOS
AND SUMA PRINA PRIMA DIVIDENDOS

RRERRADA BASICA EXCEDEME RESERVA ACUMALADDS ALOR EN EFECTIVD
1 1,900,600 24,900 24,900 15,186 24,947 80,133
2 1,000,000 8,900 24,900 1,285 90,21 164,506
3 1,000,000 2%,%00 24,700 108,264 24,67 o,
4 1,000,000 24,990 24,960 14,081 12 823,193
H] 1,000,000 24,900 24,90 164,698 930,853 1,115,554
& 1,000,000 4,900 24,900 226,483 1,729,995 1,%58,478
7 1,090, 000 24,900 24,900 23,10 3,314,888 3,330,017
a 1,000,000 ", %00 24,90 318,572 3,503,472 5,822,084
9 1,000,000 4,300 24,900 Jb4, 712 9,569,982 9,954, 694
10 1,006,000 24,900 24,900 A1, 447 16,566,730 16,978,170
11 1,000,000 24,900 24,969 438,637 28,437,110 18,915,750
12 1,008, 600 24,900 24,800 303,893 18,700,690 13,206,589
¥ 1,000,000 0,700 % 553,349 83,144,480 33,497,830
4 1,000,000 4,900 24,909 40,805 141,728,200 142,379,000
13 1,000,000 24,900 U4,9%0 $48,0% 241,348,800 241,996, 900
la 1,000,000 24, %00 24,900 494,808 410, 730,500 §41,425,400
17 1,060,600 24,900 24,000 749,885 698,703,500 399, 444,300
19 1,004,000 24,900 4,800 785,852 1,188,276,000 1,129,062, 00¢
i 1,000,000 4, %00 4,900 B29,370 2,020,560, 000 1,321,399, 000
) 1,004,000 24,900 24,5900 871,023 3435442, 000 45,313,000




 APENDICE “B"

LEGISLACION



Ley General de Instituciones de Seguros

Capftula 1}
Del Funcionamiento

Art. 34— “Las instituciones de seguros, sblo podran realizar las aperaciones siguien-
tes: ..

.. Il~ Administrar las sumas que por concepto de dividendos o indemnizaciones
tes confien los asegurados o sus beneficizrios”

Art. 56.— “’Las instituciones de seguros invertiran los recursos que manejen en tér-
minos que les permitan mantener condiciones adecuadas de seguridad vy liquidez apropia-
da al destino previsto para cada tipo de recursos. A tal efecto, 1a Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico, oyendo la opinion de la Comision Nacional Bancaria y de Seguros, deter-
minara las clasificaciones que las propias instituciones que deberdn de hacer de sus acti-
vos en funci6n de la seguridad y liquidez de dichos activos, determinando, asimismo, los
porcentajes maximaos de las reservas técnicas y, en su caso, de los demds recursas que con
motivo de sus operaciones mantengan las instituciones, que podrén estar representados

por los distintos grupos de activos resultantes de las referidas clasificaciones.
Las disposiciones ..."

Art. 57.~ “E! importe total de las reservas técnicas previstas en esta tey y de lare-
serva para fluctuaciones de valores, con excepcion del importe que representen 10s activos
que fa Secretaria de Hacienda y Crédito Publico no cansidere cornputables para los efec-
tos de este articulo, deberdn mantenerse en los renglones de activo que dicha Secretaria
determine, mediante reglas de cardeter general y oyendo la opinidn del Banco de México,
de acuerdo con las bases siguientes:

1.— Hasta un 509 de las reservas computables, en depdsitos con interés en la institu-
¢ibn u arganismo del sector pablico que determine fa Secretaria de Hacienda vy Crédito
Pablico;



t1.— Hasta un 26% de dichas reservas computables en los bienes, valores, créditos y
otros renglones de activos que sefiale |a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Este
porcentaje podra elevarse reduciendo, en su caso, el correspondiente a los depositos que
establece la fraccion anterior. En todo caso la suma de dichos depésitos y los activos a
que esta fraccion se refiere, no podrén exceder del 754 de las reservas computables de las

instituciones;

HI.— No menos del 25¢% de las reservas computables podra mantenerse en bienes,
valores, créditos y demads activos, sin mds limjtaciones que las establecidas por esta ley o

por disposiciones de caracter genera! expedidas conforme a la misma; ...

... V.— La Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico determinara la tasa de interés
que deba abonarse sobre los depdsitos previstos en la fraccién | de este articulo; ...

... VIl,~ Las disposiciones generales que conforme a este articulo dicte la Secreta-

ria de Hacienda y Crédito Pablico, deberdn ajustarse al régimen siguiente:...

... bl.— Tomaran en cuenta la liquidez que deban mantener las reservas de acuerdo
al destino previsto y su aplicacion, respecto al cumplimiento de las obligaciones para las

que fueron constituidas...

... La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ordenara a la institucion u organis-
mo del sector publico que reciba los depbsitos a que se refiere la fraccion | de este articu-
lo, las inversiones que con los mismos deberé efectuar. La propia Secretaria, al determi-
nar el destino de dichos depositos vy los renglones de inversion obligatoria, procuraré el
apoyo financiero de objetivos de interéds pablico y social de la politica econdmica del Go-

bierno Federal o fos gobiernos locales”.
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