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INTRODUCCION 

Durante la ú !tima década se han vivido tres generaciones de productos en el ramo 

del Seguro de Vida Individual; Estas etapas han obedecido a cambios tanto de la estructu­

ra de la economía mexicana y sus problemas inflacionarios actuales, como a cambios en el 

marco legal y a los aspectos microeconómicos propios de las entidades aseguradoras. 

Estos cambios económicos y legales han tenido influencia en la técnica de los segu­

ros y han repercurido también en los aspectos de crecimiento de la industria aseguradora 

en su parte administrativa. Dentro del aspecto técnico, se han creado modelos para hacer 

frente a la problemática de origen netamente interno y otras adaptaciones de influencia 

externa. 

Las etapas que ha vivido el ramo del Seguro de Vida son desde el manejo de los con­

ceptos Tradicionales de Seguro, pasando por la corta etapa de los seguros de Protección­

Inversión y obteniéndose el lineamiento actual de Seguros Flexibles que es una adaptación 

mexicana al modelo de Vida Universal y que parece tener un horizonte más amplio de de· 

sarrollo ya que este modelo funciona aún fuera de la problemática que le dió origen. 

Desde el punto de vista tradicional, los seguros que hacían frente a riesgos estables 

en cuanto a su actualización de protección fueron totalmente adecuados desde sus prime· 

ras colocaciones y hasta los iir.ales de los años setentas, en los cuales obtener una revalori­

zación de la suma asegurada e.ida cinco o diez años era válido. A partir de los últimos años 

de la década de los setentas. estos seguros ya no eran la solución a las necesidades de pro­

tección ya que al existir altas tasas de inflación, el poaer adquisitivo de las sumas asegura­

das se desvanecía de una manera muy rápida, acortandose con esto los plazos para revalo· 

rizar la protección. 

Se creó entonces un pr'.la;;cto que dentro de sus limitaciones técnicas y administra· 

tivas, consideraba el deterioro ael poaer adquisitivo de la protección y reconocía tasas de 

inversión equivalentes a las de la inflación; estos productos tuvieron un periodo muy cor· 

to de existencia debido a los problemas económicos que generaban a las tomadoras de ries· 

gos. 



Es así que actualmente las compañías de seguros recuperaron el manejo ae la inver· 

sión rJe los fondos oe dividenoos y a partir de este momento, desarrollan un producto muy 

versátil que otorga dinamismo a la protección. 

El objetivo del presente trabajo es el de establecer si los seguros con inversión son 

una respuesta final y decisiva a las necesidades de aseguramiento individual en México. Para 

ello se analiza el procedimeinto actual y su capacidad de crecimiento en el capítulo IV, ba· 

jo la consideración técnica. Por otra parte, se desea probar si los seguros con inversión son 

una alternativa para invertir, y cie ser así, para quienes lo es, en qué momentos y que tan 

rentable es el manejar esta opción de aseguramiento e inversión. 

Para este propósito se señala en el capítulo V las características que debe poseer un 

fondo de contingencia y lo que realmente se busca al contratar una inversión vía seguros. 

El total del trabajo se desarrolla mostrando la evolución histórica hacia la etapa ac· 

tual de aseguramiento. !o cual se explica de una forma análoga al crecimiento económico 

del país y a sus desequilibrios más recientes. Por otra parte, se explica el desarrollo del mo· 

delo de Vida Universal en los Estados Unidos y cómo encuentran su punto de unión para 

ser la etapa actual en México. En los capítulos 11, 111 y IV se señalan las características téc· 

nicas de cada etapa, para que finalmente en el capítulo V se efectúen las comparaciones 

que darán origen a las conclusiones del trabajo. 



CAPITULO 1 

DESARROLLO HISTORICO DE LA INVERSION 

EN SEGUROS 

El considerar a Jos seguros de vida como un instrumento de inversión es hoy 

en día, un fenómeno del cual más y más personas participan, esto se debe princi· 

palmente a la gran promoción que tiene el seguro en su forma comercial atrayen­

te. En realidad el seguro de vida por sí mismo constituye una fuente de ahorro a 

largo plazo y al añadirñe atractivos de inversión, así como la protección inherente 

a todo contrato de seguros, se genera la atracción al instrumento. 

Por otra parte el considerar a las compañías de seguros como intermediarios 

financieros, también provocado por la comercialización del seguro con inversión, 

hace que el tema cobre importancia rnlevante en la actualidad. 

A continuación se expone porque y como es que México ha llegado a esta 

etapa dentro de Jos seguros de personas. 
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1.1. ANTECEDENTES GENERALES 

La adecuada comprensión del desarrollo económico de México a partir de los años 

cuarentas y su relación con la actividad aseguradora es de vital importancia para conocer 

la situación que lleva a que México sea actualmente un mercado con gran importancia pa· 

ra el desarrollo y colocación de los seguros para personas que incluyan el elemento de la 

inversión. 

Dentro de cualquier marco económico, es muy importante mantener a un sector 

que administre los riesgos a los que está expuesto el aparato productivo en el cual están 

incluídas las personas que laboran en él, ya que además del desarrollo que propician al 

mismo, también generan a través del seguro, un gran mecanismo para la captación de aho· 

rro interno; éste sector es el sector asegurador, el cual está ligado al desarrollo del aparato 

productivo, ya que no pueden existir el uno sin el otro. El desarrollo que implique la pro· 

ducción, implica el necesario crecimiento de la actividad aseguradora y esta, al desarrollar­

se, podrá hacer frente más eficazmente al crecimiento industrial del México de hoy. 

Este desarrollo histórico basa su análisis en la industrialización, ya que es el mismo 

fenómeno de la industrialización el que impulsa a la actividad aseguradora, dado que en 

este tiempo (años cuarentas) México era eminentemente rural, principalmente en su fuer· 

za de trabajo y en la terminación de productos, esto se aprecia en el hecho de que el ingre· 

so nacional se encontraba formado por el sector externo de la economía y en que las cla· 

ses medias se constituyeron como un gran demandante de bienes de consumo. En este 

contexto comienza la transformación del país hacia la industrialización, apoyada por el 

estado a través de una política definida de crecimiento que fomenta la producción y la ge· 

neración de servicios; el apoyo que el estado otorgó se basó principalmente en el establecí· 

miento de un marco legal de protección a la producción de manufacturas internas, el otor· 

gamiento de crédito a tasas de interés y plazos preferenciales a través del Banco de Méxi· 

co y Nacional Financiera así como la adecuada regularización fiscal, que creaban todas en 

conjunto el medio ambiente propicio que buscaba la industrialización. Aunado a esto, se 

otorgaron subsidios a la producción industrial, conteniendo precios con los que se busca· 

ba abaratar la mano de obra y el costo de las materias primas necesarias para la produc· 

-
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ción y por otra parte la venta de bienes y servícíos del sector público a precios inferiores 

al real, amén del mantenimiento de una paridad fija del peso frente al dólar. Todo esto re· 

dunda en que los empresarios encontraron un mercado ideal para la inversión la cual resul· 

tó en la modificación estructural del país, transladando México la base de su ingreso del 

sector externo al del desarrollo interno. 

El desarroll'l del pals en esta etapa se aprecia en los hechos de que la población ur· 

bana creció en el periódo 1940-1950 un 73 t para representar en el principio de los años 

cincuenta el 29\ del total que en el inicio (1940), había sido del 22i; esta tendencia con· 

tínuaría hasta que la población urbana fuera mayor que la rural; la estructura del Produc· 

to Interno Bruto (PIB) mostró también este cambio al decrecer en el sector primario del 

20 '• al 19', y en la industria al pasar de participar de un 25 9, a un 2H para 1950; el ingre­

so per cápita se incrementó en un 36% lo cual también elevó el nivel de consumo y la de­

manda creciente de artículos industrializados y principalmente consumidos por la clase 

media, Otro factor importante en la apreciación del desarrollo es el incremento de las per­

sonas que laboran en los sectores de comercio y servicios, abandonando el sector primario 

de la producción. 

PEA (Población Económicamente Activa) por sectores 

PERIODO 1940 - 1950 

SECTOR 1940 1950 

PRIMARIO 65.4\ 58.4'c 

INDUSTRIAL 15.S'r 15.9', 

COMERCIO Y SERVICIOS 19.,;, 25.H 

TOTAL 100.0~ 100.0~ 
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Todo el conjunto de acciones favorables y tendientes a industrializar México crea­

ron el modelo de sustitución de importaciones, tenléndo su mayor impulso en la década 

de los cincuenta y encontrando en los sesentas el desarrollo estabilizador. 

PIB {Producto Interno Bruto) incremento medio anual 

1950- 1970 

1950-1960 1960-1970 

SECTOR PRIMARIO 4.1 3.7 

SECTOR INDUSTRIAL 7.1 8.8 

SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 6.3 6.9 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 6.1 7.0 

Con la estabilidad cambiaría y de precios, se comprende que la industria pase a ser 

el principal y más dinámico sector de economía. Para 1970 el 48.6', del total de la pobla­

ción total se encuentra en los núcleos urbanos y la distribución de la población ecor.ómi­

camente activa continuó su tendencia de abandono del sector primario como puede apre­

ciarse en el siguiente cuadro: 

PEA (Población Económicamente Activa) 

1960 - 1970 

1960 197 o 

SECTOR PRIMARIO 54.1 i 37.5~ 



5 

SECTOR INDUSTRIAL 1e.oi 23.1 i 

SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 26.9i 39.4i 

TOTAL 100.0~ 100.oi 

Con este aumento de empleo en la industria se eleva asf mismo el consumo y se con· 

sidera que México vive efectivamente una etapa de país industrializado, aunque el haberlo 

creado con algunos métodos artificiales ocasionarán en breve un desequilibrio económico. 

Es en el lapso 1970-1982 en que el modelo de sustitución de importaciones ya no 

resiste más en algunos de sus parámetros del sosten del medio ambiente del crecimiento 

tales como la paridad del peso frente al dólar y el control de precios. Hasta el año de 1973 

el PIB registra crecimientos acelerados y esto debido a que el gasto público fué su princi­

pal componente. Aunado al hecho de la crisis del modelo con una situación mundial tam­

bién de crisis, México sufre también efectos colaterales. Un claro ejemplo de esta situa· 

ción es que lospreciosdeexportaci6nde1 pals subieran durante 1973 hasta un 21.5't mien· 

tras que en Estados Unidos solo lo hicieron un 6.2 ·;, lo cual indicaba, en ese año, un dese· 

quilibrio inflacionario exmido. En ese mismo a;;o las exportaciones solo crecieron un 

24.3; y las importaciones un 40.9 ~ lo cual significó un retro>O y inás precisamente el ago­

tamiento del modelo, dado que la balanza se inclinó un 87.8 ':al lado deficitario. Para ha­

cer frente a este déficit et estado adquirió un endeudamiento equivalente en sus ob ligacio­

nes con el interior hasta alcanzar un 39.6',. Esta sit:iación exigía medidas correctivas in· 

mediatas, pero el estado sostuvo viejas tesis y aunque la situación propiciada exig la una 

devaluación de la moneda, esto no ocurrió lo que generó una gran fuga de divisas. En 1974 

México rompe por vez primera su tendencia histórica del crecimiento del PIS y que se 

profundizó más durante 1975 y 1976, lo que ocasionó que ei estado agotara sus recursos 

para el crédito y mantuvo niveles de vida y de gasto que no correspondían a la situación 

real de la producción creandose la bien llamada "Economía de Ficción". Esta misma si· 

tuación comenzó a implicar que existieran grandes mo;iirnientos en el nivel general de pre· 

cios siempre con tendencia a la alza y con el fin de sos-tener la inestabilidad deficitaria del 

periodo. A 1 proceso de crecimiento en el indice de precios i inflación) combinada con la 

sobrevaluación cambiaria de la moneda, originó la salida de capitales a corto plazo, a tal 
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grado que del crédito de 1977 otorgado a México un 66.4 ~salió del país. Ante esta situa· 

ci6n ya no se tuvo más remedio que recurrir a !a devaluación de la moneda con el objeto 

de deprimir importaciones, fomentar la exportación y detener la fuga de capitales. 

Sin embargo en este momento surge el auge petrolero, lo cual liberó al país en ese 

momento de las presiones crediticias, derivado de la capacidad financiera que significaba 

la exportación del energético, con los compromi~os contraídos con el FMI y se adoptó la 

forma de reactivar la economía con un impulso sustancial a la demanda agregada; esto se 

aprecia en el hecho de la inversión fija en 1978 fué del 19.9~ y el total de los gastos de 

consumo eran de un orden del 67 .2 ~. 

El desequilibrio con que se manejó e_I auge petrolero ocasiPn6 compras excesivas y 

sobrevaluación de la moneda. El gasto público siguió incrementándose y el Indice de pre· 

cios al consumidor se elevó de forma descomunal alcanzando para 1982 los siguientes ni· 

veles: 

INFLACION 

Al\! O MEXICO EU A 

1978 15.3 7.6 

1979 20.0 11.2 

1980 29:8 13.5 

1981 28.7 9.7 

1982 99.8 6.5 

Estos diferenciales en precio y la inestabilidad del mercado cambiaría ordenaron que 

las exportaciones petroleras pasaran a formar un 75 '•del total de las exportaciones del país, 
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lo cual hizo al país eminentemente dependiente del producto petrolero que había permití· 

do sostener el crédito externo dados los recursos nacionales en esa materia. Durante 1981 

se díó una baja en los precios del petróleo como un signo del comienzo de la recesión y el 

año 1982 demostró la insuficiencia de un solo producto y el hecho de haber dependido 

exclusiva y cautivamente del petróleo como correctivo de una crisis estructural de la eco· 

nomfa; en este año se suceden tres devaluaciones hasta alcanzar la paridad 150 pesos por 

dólar lo cual significó una devaluación del 5ooi y aunado a la inflación señalada en el cua· 

dro anterior del 99.8 'o y un crecimiento del PIB de tan sólo 0.5 ~ implicó el nuevo recurrí· 

miento al fondo monetario internacional con un programa de estabilización más rígido 

aún que el implantado en 1976. En los años subsiguientes de 1982 a la fecha el producto 

interno bruto ho ha crecido en términos reales dado que la inflación en el mismo periódo 

ha sido superior, produciéndose en términos reales un decremento. 

PIB (1982 - 1985) INDICE DE PRECIOS AL 

MILLONES DE PESOS A PRECIOS CONSUMIDOR 

CORRIENTES BASE 1978 

Ai\J O 

1982 9'417,090 303.6 

1983 17'141,694 612.9 

1984 28'748,889 1014.1 

1985 45'588,562 1599.7 

El crecimiento del PIB fué 384. 1 ', pero la inflación fué de 426.9'é y aunado al he­

cho dE la caída de los precios del petróleo en febrero de 1986 se preveen nuevos ajustes a 

la economla. Al analizar el PIB por sectores durante los últimos años, no se han registrado 

cambios estructurales, aunque el Sector de Comercio y Servicios ha reducido su participa· 
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ción y esta ha sido ganada por el sector industrial y el primario, no en la medida de lo de· 

sea ble. Este movimiento se debe principalmente a una poi ltica orientada a reducir el gasto 

público, pero no de manera eficiente. 

PIB por sectores (1982-1985 por ciento) 

A t'J O 1982 1983 1984 1985 

SECTOR PRIMARIO 7.36 7.92 8.62 8.80 

SECTOR SECUNDARIO 38.25 40.56 39.85 39.82 

SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS 54.39 51.52 51,53 51.38 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 

Y aun cuando se observa tendencia estable y creciente respectivamente en cuanto 

a producción se refiere en el sector secundario y crecimiento del sector primario, la pobla· 

ción que labora en cada uno de estos sectores se ha mantenido en términos reales lo cual 

indica que no se están generando empleos y que si el producto crece estructuralmente en 

un cierto sector no se debe a una planeación organizada. 

PEA por sectores 

Af\J OS 1982 1983 1984 1995 1986 

SECTOR PRIMARIO 25.26 24.96 24.70 24.41 24.20 

SECTOR SECUNDARIO Y DE 74.74 75.04 75.30 75.59 75,80 
SERVICIOS Y COMERCIO 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100,0 

Es interesante observar que la crisis actual representa el agotamie·.:~ del esquema 

de industrialización basado en la producción interna de bienes de consumo duradero. La 
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economía está sufriendo una crisis de origen, esto ocasiona que algunas ramas de la misma 

enfrenten una situación análoga y es obvio que resientan la necesidad de plantear las es· 

tructuras fundamentales de su organización y no paliativos a corto plazo como el impues­

to en México durante 1979-1980. Es necesario para analizar un sector de la economía 

corno lo es el sector asegurador, el ver las necesidades de plantear sus esquemas originales 

y fundamentarlo en un programa de crecimiento a largo plazo. 

1.2. AFECTACION HISTORICA PARA LA INDUSTRIA ASEGURADORA. 

La industrialización del país, la urbanización y en general la ampliación de la planta 

productiva trae como consecuencia el crecimiento de la actividad aseguradora dado que 

los riesgos asegurables son mayores, así corno el personal sujeto a riesgo y que labora en 

los sectores industrial, de comercio y de servicios. ocasionando que el país tenga un gran 

potencial para el desarrollo y colocación de seguros. 

En el seguro de personas, se vió incrementada la demanda debido principalmente al 

desarrollo demográfico y al traslado de personas de los sectores primarios de la produc· 

ción a los secundarios; esto último debido al hecho de que el seguro en México llega más 

fácilmente a este sector de la economía. El desarrollo demográfico llegó a tener índices 

del 3.5 ~ anual, así como se ensanchó la pirámide poblacional de edades en su base, por lo 

que se considera a México un país joven en su población que es eminentemente de la cla· 

se trabajadora; todos estos antecedentes propiciaron la colocación de coberturas colecti· 

vas en las empresas que nacieron a la etapa de industrialización. El mercado del seguro de 

daños se vió igualmente incrementado debido a la expansión de la planta industrial y todo 

el equipo e instalaciones que ello implicaba, así como nuevas coberturas diseñadas espe. 

cialmente para esos crecimientos. 

Con todo lo mencionado y existiendo un mercado creciente, el sistema asegurador 

creció al margen, que aunque el modelo de sustitución de importaciones provocó necesa· 

riarnente crecimiento en la industria, no fué de forma constante y debido este fenómeno a 

la falta de planeación concreta al respecto; 
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SECTOR ASEGURADOR 

1940 1950 1960 

PIB 7,300 40,577 154,137 

PRIMAS 48 309 1,206 

<¡,(primas/PIS) 0.657 0.762 0.782 

En la década de los sesentas, al ser ya la industria el medio dinámico de la econo· 

mía, el sector asegurador no correspondió con un adecuado crecimiento dentro del pro· 

dueto interno, generando demandas de aseguramiento no satisfechas. 

Analizando al sistema asegurador por ramos de operación, se aprecia que el creci· 

miento fué notable en las operaciones de Daños y Accidentes y no así en el Seguro de Vi· 

da. lo cual basa su explicación en la expansión de la planta industrial y que en un deterrni· 

nado momento deberá encontrar su equilibrio y contrapartida, ocasionando que el creci· 

miento real del sector se oriente a dicho mercado. 

SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO 

CARTERA 

AriJO 19 4 o 1950 196 o 

VIDA 57.3 41.6 33.2 

DAriJOS Y ACCIDENTES 42.7 58.4 66.8 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 
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Aparentemente Daños y Accidentes siguen el modelo de industrialización, pero en 

realidad et modelo rebasó al sistema asegurador y lo impulsó a cubrir riesgos a corto pla· 

za, como en la industria automotriz, lo cual se aprecia en el siguiente cuadro: 

SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO 

DAf.JOS Y ACCIDENTES 

A f.J O RAM O INCENDIO TRANSPORTES AUTOS OTROS TOTAL 

1940 50.5 11.9 21. l 16.5 100.0 

1950 46.2 16.8 22.9 14. l 100.0 

1960 36.1 17.8 31.8 14.3 100,0 

Es evidente que el sistema asegurador está ligado en ta forma más estrecha a los mo­

vimientos económicos que el pais experimenta, to cual condur.e necesariamente a que el 

sistema deba ser tomado en cuenta a niwl Macroeconómico con el fin de satisfacer las de· 

mandas que surjan. En el periodo 1960-1970 se aprecia esto sensiblemente pues se expe· 

rimentan movimientos negativos internos sobre todo en la depresión 1960-1964 y que se 

aprecia en el siguiente cuadro: 

CORRELACION PIS Y PRIMAS DIRECTAS 

1960 - 1964 

A f.J O i CRECIMIENTO DEL PIB i CRECIMIENTO PRIMAS DIRECTAS 

1960 

1961 

1962 

1963 

1964 

13.2 

6.2 

8.4 

8.3 

16.9 

11.9 

5.2 

6.1 

7.2 

16.4 
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Resumiendo lo anteriormente expuesto se observa que el sector asegurador no ex­

perimentó el crecimiento como lo experimentaron otros sectores de la economla, aunado 

a esto el sistema asegurador mexicano es paralelo a los crecimientos de la economía, pero 

ante etapas de recisión se ve afectado en mayor proporción. El crecimiento que implica el 

modelo no contempló al sistema asegurador lo cual aparte de implicar una demanda no sa­

tisfecha ocasionó fugas hacia el exterior a través de las operaciones de reaseguro. Esto ha 

ocasionado que el sistema en México hasta ese momento se encuentre con un tamaño pe­

queño relativo y sujeto a la administración de riesgos poco productivos, amén de que las 

operaciones en Vida no han alcanzado a los grandes sectores de la población los cuales son 

ese momento el mercado potencial mayor del país y de desarrollo para la industria. 

Es el lapso comprendido de 1970 a 1982 en el que el modelo de substitución de im· 

portaciones se agota, dado que hasta el año de 1973, el PIB registró crecimientos acelera· 

dos, debido principalmente a que el gasto público llegó a constitu ír su principal compo­

nente. 

El Seguro no dispuso de un elemento dinámico que indujera su expansión. 

En el periodo 1970-1974 se comenzó a manifestar el 1er. signo de crisis ael Siste· 

ma Asegurador dada la dinámica inferior a la del Producto Interno Bruto, eso se aprecia 

del hecho que la tasa media anual del periodo mencionado de crecimiento del PIB fué del 

18% y la del Sistema Asegurador tan sólo del 16.7i. 

Lo más importante es que en este caso no se tenía una recesión de la economía pa­

ra la obtención de estos resultados. 

Ar::JO PIB PRIMAS NOMINALES PRIMAS NOMINALES/PIS 

1970 418700 3,678 0.878 

1974 813700 6,814 0.837 
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A partir de este momento, el sector no se desligará ni hasta el momento actual de la 

dinámica del movimiento del índice de precios al consumidor, ya que la inflación prevo· 

cará necesidades de protección adecuadas a la situación de los precios de los bienes y para 

la vida en función del nivel de persona asegurada. El sistema comienza a desarrollar una 

serie de productos indexados al movimiento de precios. cuya operación sóla provoca un 

crecimiento en el sector, pero que tomada a tasas reales, no es impactante y que además 

indica la caída del año de 1982. 

'! CRECIMIENTO 

AÑO PRIMA INPC 1975 100 NOMINAL REAL 
DIRECTA 
NOMINAL 

1975 8,273.9 100.0 

1976 10 909.0 124.0 31.8 6.3 

1977 14,845.4 151.4 36.1 11.4 

1978 19,008.6 174.5 28.0 11.1 

1979 25.594.4 209.7 34.6 12.3 

1980 35,110.6 271.7 37.2 56 

1981 53,333.0 349.6 51.9 18.0 

1982 85,086.8 698.5 59.5 o': 

Las tasas reales excluyen de su monto al incremento por precios. 
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Hasta 1981 el Seguro creció sin paralelo en la historia llegando a ser 3 veces por en· 

cima del PIS y solo en 1982 se ve la caída al seroien términos reales el crecimiento experi· 

mentado. 

Hasta este momento no se ha tenido una alta potencialidad para cubrir demandas, 

el sistema tiene poca cobertura, pero una base de expansión sólida en el potencial del mer· 

cado, El logro de objetivos deberá sustentarse sólidamente en una posición financiera que 

permita mantener un contexto de productividad y rentabilidad. 

El crecimiento real del sistema asegurador mexicano de 1983 a la fecha con base 

en el Indice nacional de precios al consumidor de 1981 es el siguiente: 

AÑO 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

INPC 
BASE 1980 100 

191.1 

303.6 

612.9 

1,014.1 

1,599.7 

2,979.2 

PRIMAS 
NOMINALES 

53.332.7 

85,086.8 

148,694.6 

253,982.0 

434,959. 1 

825,637.4 

·~CRECIMIENTO 

NOMINAL REAL 

59.5 

179.0 

376.0 

716.0 

1,448 

o 
{13) 

(10) 

(3) 

(1) 

Durante 1986 la caída del PIB en términos reales fué del 2 ·; y con una inflación re· 

conocida de 120'.~. ocasionaron dentro de1 sistema asegurador una crisis ligada a la del país 

que aunada a la competencia por precio entre los intermediarios se obtuvo una orientación 

a la oportunidad financiera y se descuidó en parte los resultados técnicos por ramo, sien· 

do esto algo insano para la industria por no ser su actividad primordial. 
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SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO 

RESULTADOS TECNICOS POR RAMOS 

(Millones de pesos) 

RAMO 1984 1 9 8 5 1986 

VIDA (703) (574) (7,008) 

ACCIDENTES Y (30) (103) (2,689) 

ENFERMEDADES 

DAÑOS 24,881 27,679 15,956 

TOTAL 24,148 27,002 6,259 

El crecimiento de primas directas experimentado de 1983 a la fecha es el siguiente: 

PRIMAS DIRECTAS POR RAMO 

(Millones de pesos) 

INCREMENTO 

RAMO 1983 1984 1985 1986 1984 1985 1986 

VIDA 33142 56783 109133 239,314 71.33'< 92.19~ 119.29 ~ 

.!..CCIDEN· 3231 5509 9630 19,522 70.5~ 74.8~ 102.72'.-
TES Y EN· 
=ERMEDA· 
!J ES. 

9AÑOS 112323 191690 316196 566,801 70.66~ 64.95~- 79.25 ~ 

-oTAL 148696 253982 434959 825,637 70.81 ~ 71.26~ 89.82:. 
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ESTRUCTURA DEL MERCADO 

RAMO 1983 1984 1985 1986 

VIDA 22.29\ 22.36i 25.09% 28.98% 

ACCIDENTES Y 2.17% 2.17% 2.21 i 2.36% 

ENFERMEDADES 

DAlilOS 75.54~ 75.4H 72.70i 68.66i 

TOTAL 100.oi 100.0', 100.0% 100.0~ 

El mercado ha decrecido en términos reales de 1982 a la fecha, en que la inflación 

fué superior a! crecimiento. Un aspecto muy importante es que et ramo de Vida ha incre· 

mentado su participación en la estructura del mercado y que se espera alcanze un 33 ', pa· 

ra 1987, derivado de la operación de los seguros flexibles. 

Es conveniente dada la orientación del estado hacia la planeación, se haga una for­

mal con respecto al sistema asegurador, que cubra las necesidades de fortalecer los meca­

nismos de captación de recursos financieros internos. 

1.3. EL TRASFONDO HISTORICO DE LOS SEGUROS CON INVERSION Y LOS 

SEGUROS FLEXIBLES. 

El como se ha llegado a una evolución del mercado asegur~dor mexicano en los se­

guros de personas con inversión y flexibles, tiene sus orígenes desde el momento en que 

bajo el establecimiento de la ley de instituciones de seguros y de la ley del contrato de se· 

guro, establece que las reservas que generan los planes deberán ser invertidas en territorio 



17 

nacional y generarse a la tasa de 4.5'; anual, la cual se denomina la tasa técnica de interés 

de inversión de la reserva que se modificó hasta un 8 °0 en 1985, fué muy adecuada en aquél 

momento, sobre todo por el hecho de que la tasa de interés bancaria en esa época era muy 

similar y no superior al 12°0 en ningún caso hasta el año de 1978. Si se analiza con deteni­

miento el máximo diferencial que pudo existir entre la tasa técnica de inversión de la re­

serva y la tasa de inversión bancaria se ve que parten de un punto en común y que se des­

pegan durante un tiempo prolongado en 1.5 % anual y hasta 3.5% en los últimos años, sien­

do la diferencia más significativa en 1978 donde el diferencial llega a ser hasta de 7.Si 

anual; hasta ese momento la actividad aseguradora del mercado de personas en México a 

pesar de conocer el movimiento del mercado norteamericano, no se preocupó gran cosa 

por establecer un producto que nivelera las disparidades entre las tasas técnicas y las del 

mercado de capitales mexicano. Es de hacerse notar que un producto denominado "Uní· 

versal Life'; Vida Universal surge en los Estados Unidos de Norteamérica durante la misma 

época como resouesta a una situación similar a la mexicana, pero no en tanta proporción, 

dado que en los Estados Unidos se sufrió una alteración del mercado de capitales y auge del 

ahorro de capital a través de los seguros de vida, el cual arrojaba una tasa de interés relativa­

mente baja (cercana a los 3 o 3.5 puntos porcentuales) y que se orientaban a lastasasde interés 

devengadas en el pasado por el mercado de capitales de largo plazo y que se quedaba fija 

durante toda la vigencia del contrato de seguro. De pronto unas tasas de inflación inespe· 

radas de dos dígitos. ocasioná que el interés devengado por esos seguros "tradicionales" se 

situara por debajo de la tasa de aumento de precios. con lo que, en términos reales, se pro­

ducía una pérdida. Al mismo tiempo otro tipo de instrumentos ocasionaron se desviara la 

atención de los seguros como generadores de ahorro, tanto por el plazo como por la renta· 

bilidad misma del instrumento. Ello ocasionó. una reorientación de los consumidores y se 

puso muy de moda la frase "compre seguros temporales e invierta la diferencia". 

Esta reorientación no sólo hizo que se disminuyera la colocación de pólizas de vida 

con formación de ahorro, sino que los consumidores comenzaron a solicitar sus préstamos 

sobre los contratos existentes a intereses deudores legalmente tasados en forma fija en in­

feriores a la tasa de interés de otros instrumentos, lo cual quitaba al sector la posibilidad 

del manejo de esos recursos. El caso de México es en muchos puntos similar pero en ma· 

yor escala de diferencial entre las tasas técnicas y las de inversión, lo que exigió una acción 

inmediata. que no pudo ser similar a la acción norteamericana en un principio por proble· 
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mas de tipo legal, dado que las compañfas de seguro mexicanas no estaban, sino hasta 

1984, autorizadas para invertir y manejar las reservas como un intermediario financiero. 

En los Estados Unidos la respuesta fue Vida Universal, en México los seguros de pro· 

tección e inversión y modificándose a principios de 1985 por la autorización del gobierno 

a manejar el fondo de dividendos como un intermediario financiero no bancario y gene· 

rándose un producto similar al vida universal, que se denomina Seguros Flexibles. 

Para reforzar los puntos anteriormente mencionados se analiza la escala de precios 

al consumidor, las tasas de interés bancario y la tasa de interés técnica de 1955 a la fecha: 

MEXICO 

Af'.lO PRECIOS AL MAXIMA TASA TECNICA TASA DE INTERES INTERES 
CONSUMIDOR DEINTERES BANCARIO REAL 

1955 12.4 4.5 4.5 

1956 13.1 4.5 4.5 -1.1 

1957 13.8 4.5 4.5 -0.8 

1958 15.4 4.5 4.5 -7.1 

1959 15.7 4.5 4.5 2.6 

1960 16.5 4.5 6.0 0.9 

1961 16.8 4.5 6.0 4.2 

1962 17.0 4.5 6.0 4.8 

1963 17. 1 4.5 6.0 5.4 

1964 17.5 4.5 6.0 3.7 

1965 1B.1 4.5 6.0 2.6 

1966 lB.9 4.5 6.0 1.6 

1967 19.4 4.5 8.0 5.4 

196B 19.9 4.5 B.O 5.4 

1969 20.6 4.5 B.O 4.5 

1970 21.6 4.5 8.0 3.1 

1971 22.8 4.5 B.O 2.4 

1972 23.9 4.5 9.0 4.2 
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1973 26.8 4.5 9.0 -3.1 

1974 33.1 4.5 9.0 -14.5 

1975 38.2 4.5 9.0 -6.4 

1976 44.2 4.5 10.0 -5.7 

1977 57.0 4.5 11.00 -17.9 

1978 67.0 4.5 12.00 -5.5 

1979 79.1 4.5 16.75 -1.3 

1980 100.0 4.5 26.15 -0.2 

1981 127.9 4.5 29.57 1. 7 

1982 203.3 4.5 52.54 -6.4 

1983 410.2 4.5 54.70 -47.1 

1984 679.0 4.5 49.18 -16.3 

1985 1206.0 8.0 73.03 -4.6 

1986 2219.0 8.0 92.37 8.4 

Como puede apreciarse claramente una tasa de interés técnica fija ocasiona que en 

el largo plazo los seguros como instrumentos de ahorro no tengan atractivo si las tasas de 

otros instrumentos son superiores y el índice de precios al consumidor se incrementa de 

esa manera tan desproporciona! se produce en realidad una pérdida. La acción tomada en 

1980 por las compañ ras de seguros fué obligada y de cualquier forma no fué la mejor, pe­

ro no había otra opción, porque la creación de los seguros con protección e inversión lasco­

locó en Ja situación de desequilibrio económico. 

En este tipo de seguros se genera una opción automática de préstamo al 8~ anual, 

que en un momento es el ingreso por contrato para la compañía aseguradora y el rema­

nente se invirtiera en un fideicomiso que disminuía la inversión en la o·ooorción de los 

gastos de administración, custodia y operación. (Entre un .si a un 1.25 ',). 

En principios del año de 1985 la CNBS obliga a que la tasa de in:~·=; por préstamo 

sea del 19·'. y conjuntamente con la autorización de manejar el fonac ; ;iropia compa· 
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ñ ia, elimina al intermediario del fideicomiso, creandose la nueva etapa, la etapa actual de 

los seguros flexibles y desapareciendo casi por completo esa etapa que dur6 de 1980 hasta 

1984. El valor presente del dinero que se prometía en los contratos de esta etapa hace ver 

que es reducido el poder adquisitivo, lo cual crea en el pals una desconfianza hacia este ti· 

pode seguros, lo cual fué de justificarse, pero que la etapa actual presenta mayores posibi· 

lidades de desarrollo y crecimiento del sector y en particular del ramo del seguro de vida, 

amén de recuperar la confianza en estos seguros a través de nuevos desarrollos de produc­

tos. 
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CAPITULO 11 

EL SEGURO DE VIDA TRADICIONAL 

Con el objeto de conocer el elemento de ahorro en el seguro y los conceptos técni· 

ces que originan los seguros con inversión y flexibles, se presenta a continuación el mane· 

jo tradicional de los seguros mejor tratados corno seguros en ausencia de inflación, así CO· 

rno el porque no era necesaria la introducción del elemento inversión, ya que la sola pro· 

tección era suficiente en el largo plazo y dado que esta se pulveriza con la presencia de in· 

flación se necesitaron medios rnás dinámicos de protección. Se analizan los tres tipos bási· 

cos de seguros tradicionales que son el Ordinario de Vida, el Temporal y el Dotal Mixto o 

Capitalizable, así como sus valores garantizados, que son en estricta esencia el ahorro. 
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2.1. PROTECCION 

El seguro de vida tradicional es protección. 

Protección que se genera con un ahorro a largo plazo, debido a la creación de los 

fondos individuales que harán frente a dicha protección a través del plazo de protección 

señalado en el contrato del seguro. Para esto se analiza el seguro desde su ralz. 

La función de un seguro de vida es proteger contra el evento de muerte prematura 

o de vida demasiado prolongada a una o varias personas y resarcirlas económicamente pa· 

ra que sus beneficiarios o ellas mismas puedan continuar sus vidas sin afectaciones econó· 

micas serias en el caso de la ocurrencia de dichos eventos. Para ello el asegurado transfiere 

su riesgo de fallecer a una compañía mediante un pago mucho menor a la cantidad que 

esa persona tendría que reservar si ella misma quisiera afrontar el riesgo; dicho pago es la 

prima de seguro. La compañia al reunir un gran número de asegurados puede confiar su 

negocio a la estadística precalculada en cuanto a las cantidades a las que tendría que res· 

ponder en el futuro. Este problema es resuelto favorablemente al considerar que la marta· 

lidad sigue un patrón determinado. El fenómeno muerte es observado por un cierto perio· 

do y con base en la estad lstica y sus herramientas tales como los modelos matemáticos de 

mortalidad, fa ley de los grandes números, la teoría de las probabilidades, el suavizamien· 

to de curvas, fas proyecciones, los intervalos de confianza, etc., se crean las tablas de mor­

talidad, las cuales son el principal instrumento en el cálculo de las primas de seguro desde 

el momento en que el evento que desea medirse y tasar en dinero es el riesgo de fallecer. 

Las tablas de moratalidad muestran principalmente a cada edad (Xi, el número de personas 

que están con vida {lx). el número de personas que fallecen (dx) y la probabilidad de falle· 

cer (qx). 



SECCION DE LA TABLA DE MORTALIDAD MEXICANA 

(E.M. 62-671 

X lx dx 1000 qx X lx dx 1000 qx X lx dx 1000 qx 

20 9,909,271 18,758 1.893 37 9,523,329 30,703 3.224 54 8,628,550 94,396 10.940 

21 9,890,513 19,019 1.923 38 9,492,626 32,265 3.399 55 8,534, 154 102,017 11.954 

22 9,871,494 19,319 1.957 39 9,460,361 34,001 3.594 56 8,432, 137 110,259 13.076 

23 9,852, 175 19,645 1.994 40 9,426,360 35,905 3.809 57 8,321,878 119,169 14.320 

24 9,832,530 20,009 2.035 41 9,390,455 38,013 4.048 58 8,202,709 128,758 15.697 

25 9,812,521 20,410 2.080 42 9,352,442 40,346 4.314 59 8,073,951 139,058 17.223 

26 9,792, 111 20,867 2. 131 43 9,312,096 42,910 4.608 60 7,934,893 150,065 18.912 

27 9,771,244 21,370 2.187 44 9,269,156 45,734 4.934 61 7,784,828 161,792 20.783 

28 9,749,874 21,927 2.249 45 9,223,452 48,838 5.295 62 7,623,036 174,217 22.854 

29 9,727,947 22,549 2.318 46 9,174,614 52,259 5.696 63 7,448,819 187,308 25.146 

30 9,705,398 23,244 2.395 47 9,122,355 56,020 6.141 64 7,261,511 201,013 27.682 

31 9,682,154 24,012 2.480 48 .9.066,335 60,146 6.634 65 7,060,498 215,260 30.485 

32 9,658,142 24,860 2.574 49 9,006,189 64,664 7.180 66 6,845,238 229,932 33.590 

33 9,633,282 25,808 2.679 50 8,941,525 69,619 7.786 67 6,615,306 244,892 37.019 

34 9,607,474 26,853 2.795 51 8,871,906 75,030 B.457 68 6,370,414 259,970 40.809 

35 9,580,621 28,004 2.923 52 8,796,876 80,940 9.201 69 6, 110,444 274,939 44.995 

36 9,552,617 29,288 3.066 53 8,715,936 87,386 10,026 70 5,835,505 289,546 49.618 
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Con base en estos conceptos se construye la teoría del Cálculo Actuaria! mezclando 

el fenómeno de la contingencia de vida que envuelve al ser humano con el estudio de pro· 

blemas financieros, para encontrar la combinación adecuada entre el evento de la perma· 

nencia de vida con la producción de valores monetarios. El evento que desea medirse es la 

probabilidad de fallecer que está representada por el cociente de las funciones biométricas 

qx dx --- lx 

y que a cada edad x representará un valor diferente y creciente, esto es, la probabilidad de 

fallecer de una persona se incrementa conforme avanza su edad. 

Dentro del seguro de vida existen 3 tipos básicos de planes: 

il El ordinario de vida (ov) 

ii) El temporal 

iii) El Dotal Mixto o Capitalizable 

Para cada uno de ellos se debe prever en que casos se pagará la suma asegurada o 

protección. 

Cada caso será analizado en el inciso 3 de este Capítulo. 

2.2. PRIMA NIVELADA Y AHORRO. 

Prima nivelada.- las dificu:tades prácticas que presentan los hechos de que la tasa 

de mortalidad se incremente con la edad ha sido resuelta a través del uso del plan de pri· 

ma nivelada. La idea fundamental del plan de prima nivelada es que la compañia puede 

aceptar la misma prima cada año (una prima nivelada). previendo que las primas niveladas 

recolectadas sean el equivalente matemático del incremento anual renovable de la prima 

natural ascendente (temporal a 1 año), para el mismo periodo de tiempo. Corno resultado 

las primas niveladas pagadas en los primeros años del contrato serán más grandes para el 
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pago de reclamaciones, pero serán menores que lo adecuado para lo que ocurra en los últi· 

mos años. (El seguro de vida fue uno de los primeros productos que se marcan con este 

plan). 

De esto resulta la creación de un fondo proveniente de las primas niveladas pagadas 

los primeros años cuar.do las tasas de mortalidad son bajas. Cuando el interés en el fondo 

es añadido y las primas futuras son recolectadas, este fondo es exactamente suficiente pa­

ra el pago de todos los reclamos por muerte que ocurran durante la duración del periodo 

de la póliza. 

El efecto de substituir una prima nivelada por una serie de pagos crecientes es mas· 

trado en la siguiente gráfica: 

40.00 

30.00 

20.00 

y 

Prima Temporal 

Renovable Anualmente 

10.00 Prima nivelada$ 10.4 por millar. 

30 40 50 60 

Gráfica 2.1 

Y: Costo anual por millar de suma asegurada 

X: Edad 

70 

Nota: Es un temporal para 

la edad 65 con emisión 

(xl= 30 

La gráfica muestra que una prima anual de S 10.4 desarrollará un fondo durante los 

primeros años, que con interés, equivaldrá al déficit en primas posterior. 

El principio del plan de prima nivelada puede ser aplicado al plan de vida entera v 
proveer de protección permanente a 1 suscriptor a cambio de una prima nivelada anual. 
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En cualquier póliza que proveea protección por la vida entera, el exceso en el nivel 

de primas sobre el costo actual tendrá que ser suficiente con interés compuesto para nive­

lar los déficits posteriores, y al mismo tiempo, acumular un fondo que sea igual al valor de 

la póliza (suma asegurada) al final del periodo del seguro. La gran mayoría de las tablas de 

mortalidad suponen que las personas que lleguen con vida a edad 99 morirán en ese año, y 

por lo tanto, es necesario acumular para cada póliza en esa edad alcanzada (99) una suma 

igual al valor de la póliza (suma asegurada) para ese año final. Esto es una condición nece­

saria porque todos morirán en ese año (o se supone que asl será) y no habrá sobrevivientes 

con quienes compartir las pérdidas. Bajo el esquema del plan temporal renovable anual­

mente, si se quisiera emitir a esta edad, esto es, edad 99, cada persona tendría que contri­

buir con la suma asegurada de la póliza como una prima (técnicamente, esta prima deberá 

ser menor que la suma asegurada por efecto del interés que se obtendría en ese año). ya 

que se supone que todos morirán. 

Bajo el tipo de- contrato de prima nivelada, el fondo acumulado viene a ser una par· 

te del valor pagable a la muerte del tenedor de la póliza, y, como un resultado, la compa· 

ñía aseguradora tiene menos que el valor de la póliza (suma asegurada) en riesgo. Por lo 

tanto, en cualquier punto el monto actual solo de protección del seguro de vida es la di· 

ferencia entre el fondo acumulado en cierto momento y el valor del contrato (s.a.) Esta 

diferencia es llamada el monto neto en riesgo. Decrece conforme el fondo acumulado cre­

ce y consecuentemente la tasa por unidad de protección en que la edad es aplicada a un 

monto menor, hará que se reduzca el costo por protección asegurada pura. 

Como es aparente en los comentarios anteriores, bajo el plan de prima nivelada, una 

póliza de S 1000 no provee de $ 1000 de un seguro temporal. Lo que es más, provee un 

monto decreciente de seguro temporal y un incremento por el elemento de ahorro en in­

versiones, los cuales, cuando se combinan. son siempre exactamente iguales al valor de la 

póliza, Esta analogía de la combinación de protección y la inversión es la base de todos 

los planes de prima nivelada; la única diferencia entre los varios contratos, es la relati1a a 

las proporciones de la inversión y la temporalidad del seguro. 

De cualquier forma esta analogía ha sido usada en fomento del uso del seguro de vi· 

da como otro vehículo para el ahorro, lo cual desde el punto de vista técnico es incorrec· 

to. El contrato de vida entera es un contrato de protección, por el cual la persona asegura· 
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da, sobre el pago regular de la prima nivelada está garantizado que a la muerte, un benefi­

ciario recibirá el monto establecido. Mientras que el propósito central del contrato es la pro­

tección, el contrato también provee derechos auxiliares que están al alcance del suscriptor 

durante su vida, si la persona no desea continuar con el contrato establecido originalmente. 

2.3. LOS PLANES TRADICIONALES. 

2.3.1 SEGURO DE VIDA ENTERA 

El seguro ordinario de vida prevee el pago de la suma asegurada en caso de falleci· 

miento del asegurado en cualquier momento en que esta ocurra, a partir de la contrata· 

ción del seguro. Por su parte el asegurado se compromete a pagar las primas correspon­

dientes. 

Pago único 

y en valores conmutados 

donde: 

e t:: tasa técnica de interés para el 

cálculo de primas. 

.. 
donde: Mi< ::. ~ e o t. 

t•O 



con el hecho de que 

tenemos que: 

= A.,, = 
O.ic 

donde ll: Prima anual 

a, .. Anualidad anticipada 

':I A• Pago único, 
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el cual es la prima anual de un seguro ordinario de vida; y para el caso de pago de 

primas donde t <. IJ.l'X , donde u.) es el valor final de la taola de mortalidad. 

donde t " número de pagos a efectuar. 

conocido como el seguro de vida a pagos limitados. 

Las reservas pueden ser determinadas de la relación 

según un método prospectivo. 

Los valores garantizados debido a su carácter deterministico, del cálculo de la reser· 

va de las primas netas niveladas, ocasionan que las hipótesis de interés y mortalidad al va· 

riar en e tiempo, generen valores garantizados que nacen de los conceptos de equidad y 

suficiencia de los contratos de seguros. Estos conceptos son los dividendos, el valor en efec· 

tivo y los seguros saldado y prorrogado. 

El dividendo estará determinado por el exceso en el cálculo de la mortalidad de la 

cartera habida en el año; por facilidad de cálculo es práctica común predeterminar el va· 

lor de estos cada año en función porcentual del valor en efectivo. 
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El valor en efectivo es el excedente del valor presente de las obligaciones de los ase­

gurados, sobre el valor presente de las obligaciones de la compañia, que es reconocido por 

la misma y se utiliza para diversas aplicaciones, tales como el préstamo automático, el se­

guro saldado, el seguro prorrogado, etc., que tienen como principal objetivo evitar la can· 

celación automática. 

El valor en efectivo desde el punto de vista técnico deberla ser igual a la reserva ma· 

temática constituida por el riesgo contratado, pero por razones de protección a las compa· 

ñ fas de seguro esta cantidad es menor a la reserva en los primeros años y aproximandose 

asintóticamente a la misma a través de que el tiempo transcurre. Para los efectos de los 

cálculos mostrados en este capítulo esa función se define de la siguiente forma: 

.75 si t ::. , 
t \!Ex:: Ó-tV"' donde ~:l .8 si t = 2 

.83 si t ::i 3 

ARCTAN (of:) si t ~ 4 

1.5708 

El seguro prorrogado ofrece al asegurado que en lugar de rescatar su seguro, al ya 

no desear pagar más primas, continue gozando de la protección del seguro por un plazo a 

determinar en función de la suma asegurada original y el valor en efectivo generado hasta 

el momento de utilizar esta opción. 

El seguro saldado ofrece al asegurado reducir la suma asegurada por un tiempo 

igual al que falta para terminar el contrato original. Se compra con el valor en efectivo. 

es _ t VE"" 
t..) l(- A 

l(.¡.t 

Los dividendos son los excedentes a los cálculos en primas por concepto de marta· 

lidad, interés y gastos; estos márgenes son devueltos a los asegurados vía los dividendos, 

existiendo varios métodos para su cálculo como pueden ser: 
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1) Método de contribución. 

2) Método de prima calculada. 

3) Método de Asset-shares. 

Para los efectos del presente trabajo se utilizan resultados reales de una compa­

ñía de seguros en este sentido, utilizando el 3er. método (Asset-shares) que se basa en 

acumular a una tasa de interés la prima ya experimentada, {í\ >.: ) y a la cual se deducen 

los siniestros sobre la base de tasas de mortalidad selectas ( S t'><t t.'l ) y que reflejen la 

experiencia de la propia compañía y finalmente se restan los gastos ( C1A ). 

Se desarrolla esta ecuación, sobre una base empírica, para reproducir dividendos 

predeterminadamente a distinta edad, plan y duración tanto del pago de primas como del 

plazo del seguro. 

Los dividendos pueden utilizarse para diversas opciones como pueden ser: 

- Pago de la siguiente prima. 

- Administración por la compañía de seguros. 

- Compra de más suma asegurada u otro beneficio. 

- Retiro. 

A continuación se presenta la gráfica 2.2 que muestra el comportamiento de la re· 

cuperación total en caso de fallecimiento a través del tiempo a diferentes edades, bajo el 

esquema ordinario de vida y con la aplicación del dividendo en la opción de administra· 

ción por la compañía de seguros, la cual supone un rendimiento del 8 i anual. 
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2.3.2 SEGURO TEMPORAL 

En el seguro temporal, las partes que intervienen en el contrato sólo se obligan por 

un determinado periodo. La suma asegurada sólo se-rá efectiva si la persona sobre la que 

recae el riesgo fallece dentro de este periodo preestablecido, en caso de no ocurrir as!, las 

obligaciones-cesan para ambas partes. 

Pago único 

y en valores conmutados A~:ñl =-

y en caso de pagos nivelados tenemos: 

: 

donde m ~ n 

Debido a la naturaleza del contrato temporal, en el cual transcurrido el periodo de 

aseguramiento terminan las obligaciones de la tomadora del riesgo, no se hace necesario 

acumular la suma asegurada al finalizar dicho plazo; Esto ocasiona que este tipo de con· 

tratos genere bajos valores garantizados ya que la reserva de la que se desprenden nunca es 

de un monto considerable. 

Las reservas de este seguro pueden ser determinadas con el mismo método prospec· 

tivo. 
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El seguro saldado se otorga en los casos de seguro de vida entera, seguro temporal o 

seguro dotal con su respectivo valor en efectivo, por lo que la ecuación presentada en el 

punto 3.1 de este capítulo continúa siendo válida. Asimismo sucede con el seguro prorro­

gado, el cual en cualquier caso (vida entera, temporal v dotal) se convierte en un seguro 

temporal. Los dividendos, dependerán del tipo de plan va que cada uno de los planes, va 
sea el ordinario de vida, el temporal o el dotal, ocasionan distintos gastos, experiencias en 

mortalidad v excedentes de inversión. 

A continuación se presentaa la gráfica 2.3 del comportamiento de la recuperación en 

este tipo de seguros temporales en lo tocante a protección total por fallecimiento a través 

del tiempo, con la aplicación del dividendo de acumulación por parte de la compaflla de 

seguros. 
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2.3.3 SEGURO DOTAL 

En el Seguro Dotal Mixto, existe un plazo temporal en el cual si fallece la persona 

se tiene derecho a la suma asegurada, pero en caso de llegar con vida al final de esa tempo· 

ralidad también se generará la obligación. En términos reales se puede decir que es un se· 

guro ordinario de vida pero en vez de que el plazo del seguro se extienda hasta edad 99, 

se extiende a un período "n" menor 

Pago único: 
t+I t 

\J t. fq11. + V t Px 

y en valores conmutados A M)(- MlCHI + Dic+n 
~=ñ\:: -------------Dx 

y en caso de prima nivelada 

donde m~ n 

Este contrato es el que más altos valores garantizados genera por el acortamiento 

del periodo de generación de la suma asegurada. 

La reserva y demás valores garantizados, se calculan a partir del método prospectivo 

t V"t,tñ'¡:: Ax+t:ii=t¡ - Vx:ñl. Clic+t:ñ::Q 

A continuación se presentaa la gráfica 2.4 del comportamiento del valor recuperable 

en caso de fallecimiento dentro del esquema Dotal Mixto para viarias edades a través del 

tiempo y aplicación de dividendo en administración al 8 % anual, 

En la gráfica 2.5 se muestra para una edad, los diferentes comportamiento de los 

tres planes básicos. 
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El comportamiento de los 3 planes básicos del seguro de vida tradicional en cuanto 

a su reserva pueden apreciarse en la siguiente gráfica: 

1000 
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Gráfica 2.6 

En la gráfica 2.6 se toman como plazos de la temporalidad 30 años para el dotal 

mixto y el temporal; asimismo estas gráficas variarían en caso de no tenerse primas nivela· 

das sino un plazo de pago menor al plazo de seguro y que en caso de ser un solo pago se 

comenzaría, en cualquier caso, en una ordenada superior. 
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Con bajos índices de inflación v tasas de interés superiores a estos índices en peque· 

ñas medidas, la protección que otorgan los seguros tradicionales, no se ve fa afectada en el 

largo plazo de forma sensible; el pago de dividendo sobre las pólizas, generalmente se apli· 

caba al pago de la siguiente prima v aún se estaba sobrevaluando la mortalidad, dado que 

la práctica real de cálculo de dividendos no era fundamental y en muchos casos hasta se 

olvidaba que el concepto existía. 

Una suma asegurada manten fa su poder adquisitivo, lo cual puede apreciarse del he· 

cho que la inflación de los años 1955-1970 fué de 74.2% con lo que una revalorización 

de la misma en 74.2% durante esos 15 años era adecuada y la cual era posible obtener da· 

do que existía un interés real por encima de inflación de 69 ~ en ese mismo periodo, lo 

que en caso de aplicarse en forma total a la revalorización implicarla una suma asegurada 

obtenida de 2'439,500.00 

Suma Indice de Precios Poder Revalorización Interés 

Año Asegurada al Consumidor Adquisitivo Adecuada Real Promedio 

1955 1'000,000 12.4 10oi 

1960 1'330,645 16.5 75.15t 33.o6i -1.1 

1965 1'459,677 18,1 68.5H 45.97 ~ 4.14 

1970 1 '741 ,935 21.6 57.41% 74.19i 4.00 

El interés real de esos años aplicado a la suma asegurada, otorgaría como resultado 

un 143.95i, lo cual restablecería el poder adquisitivo hasta un 10oi, existiendo un rema· 

nente de 43.95~ durante esos 15 años, lo cual es más que aceptable. Al dispararse la infla· 

ción en el año 1972 y durante el periodo 1972-1985, el déficit es constante año con año 

por lo que se hizo necesaria la introducción de la inversión que aunada a la suma asegura· 

da, restableciera el poder adquisitivo de la misma; el cambio fué tardío, ya que la inflación 

avanzó más rápido que cualquier cambio en el mercado de los productos del seguro de vi· 

da individual, al introducirse éste, se buscó un medio que al menos durante un plazo con· 

siderable de tiempo, tal vez 2 ó 3 años la suma no perdiera su poder adquisitivo y es así 

como comienzan los modelos de protección-inversión. 
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CAPITULO 111 

SEGURO DE PROTECCION E INVERSION 

A partir del despegue entre las tasas de interés bancario, con las tasas de ahorro a 

largo plazo, las compañ (as aseguradoras buscaron que el seguro de vida continuara siendo 

atractivo no sólo como protección, sino como captador de ahorro, y es por este hecho 

que desde 1978 y hasta finales de 1984 se vive la etapa de los seguros de protección e in· 

versión, los cuales son únicamente seguros tradicionales, con conceptos iguales pero de 

manejo distinto. En seguida se presenta las características de estos seguros, asf como los 

problemas que este tino de contratos originó. 
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3.1.· CARACTERISTICAS 

Los seguros de protección e inversión son manejos a los planes tradicionales. Su 

protección es la misma y se basan en los planes básicos de aseguramiento como son el or· 

dinario de vida, el temporal y el dotal mixto, pero con el manejo del préstamo al asegura­

do, 

En el momento de emitirse un contrato bajo este contexto y básicamente en los se­

guros ordinario de vida, con sus variantes de pago limitados y el dotal mixto, así como se­

guros a prima única, se genera una alta reserva, de la cual se obtiene el valor en efectivo y 

por ende un préstamo al asegurado, que no obtiene, sino, que pasa a un fideicomiso para 

la inversión a tasas de interés de tipo bancario y fiduciario. El interés por préstamo para el 

asegurado fue durante mucho tiempo del 8 i anual y ya para finalizar el periodo de este ti· 

po de contratos se elevó al 19 i dados los grandes apuros financieros del ramo. A conti· 

nuación se presenta un esquema del funcionamiento de estos planes en la contratación: 

CONTRATANTE 

SOLICITUD 

DE SEGURO 

SOLICITUD 

DE PRESTAMO 

t-: BANCARIO 

FIDEICOMISO 

POLIZA 

VALOR EN 

EFECTIVO 

DISPONIBLE AL 

FINAL DEL AlllO 

1------' 

8% ó 19':; 

PREST AMO 

NETO 



42 

Para los ai'los subsiguientes se observa el siguiente esquema: 

PRIMA RESERVA - VALOR EN 

EFECTIVO 

(Diferencia entre 

actual y anterior). 

8~ ó 19 ~ 

.,1, 

PREST AMO 

NETO 

J. 
FIDEICOMISO 

J. 

DISPONIBLE AL 1 
FINAL DEL ANO 

Como puede obser1ane existen tres partes principales en los pllrles de protección-

inversión que son: 

i) Un seguro (protección). 

ii) Una inversión. 

iii) Un fideicomiso. 

i) Un seguro.-· Puede ser cualquier tipo, hasta temporal o mezclas de ellos, confor­

me a esto el plan podrá otorgar una protección conforme a necesioades: en realidad se 

puede manejar cualquier mezcla, pero por razones administrativas sólo se diseñaron pa­

quetes, dada la gran variedad de combinaciones que se pudieran pr~ntar sobre todo en 

cuanto a plazos de seguro y plazos de pago. 

Estos seguros pueden ser a suma asegurada fija o con un crecim:ento preestableci­

do, pudiéndose además adicionar otro tipo de beneficios por accidente o invalidez. 



43 

ii) Una inversión.- Al momento de solicitar el seguro se pide que el préstamo que 

este genera, sea automáticamente remitido a un fiduciario, con el fin de obtener las tasas 

bancarias y poder competir con otros instrumentos financieros. En algún tiempo se permi­

tió la inversión adicional, lo cual fue cerrada por las autoridades de la Comisión Nacional 

Bancaria y de Seguros (C.N.B.S.). ya que no eran primas de seguros las que as! estaban 

obteniendo las compañías aseguradoras. El concepto que muchas compañías utilizaron 

fue el de la "protección total" que adicionaba a la suma asegurada, la inversión generada; 

a la cantidad que por concepto de la inversión de los préstamos se iba generando fue lla­

mada generalmente Fondo y este con algunos requisitos, podrla financiar las primas futu­

ras a partir de un cierto momento, generando as! los planes autofinanciables. 

iii) Un fideicomiso.- Esta tercera figura fue en un inicio de los planes de protec­

ción-inversión, la forma de obtener altas tasas de rendimiento, pero también se convir­

tieron en el mal fundamental del seguro con inversión. Este fideicomiso se encargaba de 

vigilar, custodiar, administrar e invertir el mandato del cliente con relación a los présta­

mos otorgados por la compañía de seguros. 

Algunas de las dificultades que presentaba esta opción se señalan a continuación: 

A) Control Administrativo por la aseguradora. 

De pronto las compañías de seguros tuvieron que crecer en áreas que nunca an­

tes lo habían hecho como la creación de la infraestructura que controlara el fideicomiso, 

así como la expansión para los servicios a los asegurados. 

B) Bajo monto de capital para inversión con respecto a la prima pagada. 

El aspecto más relevante fue el monto a invertir dentro de este seguro; de la pri­

ma se tienen que apartar las comisiones y los gastos, con lo cual se tendrá una prima neta, 

parte de esta se uti !izará para la creación de la reserva y en función de ella, el valor en efec­

tivo podrá otorgarse desde un primer año, si la compañ la está invirtiendo en la captación 

o hasta un tercer año si no lo está haciendo, de cualquier forma se grava con una tasa de 

interés por préstamo la cantidad a invertir y en seguida en el fideicomiso, se disminuirá el 
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rendimiento, conforme a la comisión de manejo del mismo, esto es, de entrada ya se utili· 

zó entre un a.si y un 19.5% que disminuirá en proporción directa la magnitud de la in· 

versión. (Tasa de interés para préstamo del si ó del 19i más gastos de administración fi· 

duciaria con mínimo de .Sil. 

C) Baja Liquidez. 

El número de retiros que se pudo hacer en este tipo de contratos fue de uno ca· 

da año y dos si se cancelaba después de pedir un retiro parcial, este tipo de liquidez, amén 

de ser inadecuada en lo que a los montos de la inversión se refiere a la afectación del plan 

manejado y precalculado, generó carga administrativa para la compañia. 

D) Fuga de Capital de la compañia de seguros. 

Del hecho que bajo estos planes la compañía sólo tuviera sus gastos y un 8', por 

el interés del préstamo otorgado, generó que el ramo se viera en apuros desde el punto de 

vista del resultado técnico; al no invertir ellos mismos la reserva, y las tasas de interés ban­

carias oscilar alrededor del 25t anual, las entidades aseguradoras solicitaron a las autorida· 

des, se tomara la disposición de otorgar los préstamos a una tasa del 19º; obligatoriamen­

te, lo cual fue el tiro de gracia para estos planes, al tiempo que surgía un nuevo producto 

en que la compañ fa invertía, las reservas, autorizada también para su manejo de forma le­

gal. 

El Baja Credibilidad. 

Un último punto de interés es el que este tipo de contratos fue promovido corno 

una panacea para la inversión no siendo esto cierto del todo; al existir un incremento en 

las fuerzas de ventas de las compañ las de seguros y otorgar un producto que fue fácil de 

vender dada la naciente orientación del mexicano y en especial del pequeño ahorrador, 

hacia las inversiones y al no resultar del todo ciertas, por ro mencionado en el punto Bl, 

ocasionó que la credibilidad en este tipo de contratos disminuyera. 

Un plan típico dentro de este tipo de contratos puede ser un Ordinario de Vida con 

valores de préstamo al 3er. año; a continuación se presenta la forma de cálculo de este 
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plan y corridas del mismo para edades quinquenales; el desarrollo teórico de los cuadros 

puede apreciami en el siguiente cuadro: 

SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

TIPO DE SEGURO: 

EDAD: 

PLAZO DEL SEGURO: 

PLAZO DE PAGO: 

TASA DE INTERES PARA INVERSION: 

TASA DE INTERES PARA PREST AMO: 

PRIMA A PAGAR: 

Año 

Suma 

Asegurada 

Valoren 

efectivo 

Préstamo 

neto 

ORDINARIO DE VIDA4) 

DOTAL MIXTO 

TEMPORAL 1) 

MEZCLA2) 

X Cx ~ 1~·10) 
PsJ> <.Ps ... 1, qq-1() 

ppt) (P?: l,t>t>) 

"(" 

.f> ( .f: f>•/o ~ 19'1oaq01l) 

1\1(, (cn1u11cló'l\dt ra.S.\lllil 

we~or•d~ dt~eada) 

Rendimiento 

por inversión 

Disponible al 

final del año 

i:\lEl( PN.t = t'1E11.·ll·e) Rlt:. 0w1'+ 
-t-1 \JE" Nt ·<-

1 J No se ejemplifica. va que prActicumente no 10 utilizó solo, sino en función de mexcla con básicos. 
2) Puede s~r cualquier combinación de planes básicos en cualquier proporción. 
3) En el caso del Dotal Mixto o del Temporol, 
4) En los Otttif'lados de Vkfa, solo se graf1can los 20 primeros anos. 



3.2 TIPOS DE PLANES 

CUADRO RESUMEN DE GRAFICAS 

SEGUROS DE PROTECCION - INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

EDADES 30 40 

INTERES PARA PREST AMO 8'¡, 19i B'l, 19\ 

INTEAES PARA INVERSION 70'l, 70'l, 70% 70\ 

DOTAL MIXTO 

EDADES 30 40 

INTEAES PARA PRESTAMO B'b 1 19i ai 19% 

INTERES PARA INVERSION 70% 1 70% 70% 70% 
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Como puede apreciarse en los cuadros del anexo correspondientes a seguros de pro­

tección-inversión, el revalorizar la suma asegurada en un 100\ lleva dentro de los supues­

tos un plazo de entre 7 y 8 alfos para el ordinario de vida y de 5 a 6 para un dotal mixto 

(por ser más caro). Y si se considera que la inflación de 1980- 1985fuéde 1206\ se tiene 

un gran déficit de aproximadamente 1000% por lo que se observa que en realidad los segu· 

ros de protección e inversión solo fueron un paliativo nada eficaz para que el ramo de vida 

individual hiciera frente a la creciente inflación. 

Un esfuerzo más por contrarrestar la misma se inicia en 1984 cuando la legislación 

mexicana considera a las instituciones de seguros como Intermediarios Financieros no 

Bancarios, con lo cual se trata de aplicar rendimientos reales a la inversión de los asegura­

dos, sin que exista un fideicomiso de por medio, es de esta forma que se abre una nueva 

puerta para la inversión con seguros la cual se denomina la etapa de los seguros flexibles. 
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CAPITULO IV 

LOS SEGUROS FLEXIBLES 

En el momento en que las compañías de seguros son autorizad¡¡s para manejar el 

concepto del fondo de dividendos en administración, se genera la creación de este tipo de 

contratos que elimina las características de préstamo y lo principal es que ellas mismas 

manejan los recursos, convirtiéndose realmente en intermediarios financieros no bancarios 

y recuperando la posición de competencia frente a otros instrumentos de inversión. Pero 

no es s61o el hecho de poder manejar la inversión lo que ocasiona el cambio, también, 

aunque en menor medida, este se origina por la creciente demanda de medios dinámicos 

de protección y de actualización de la misma con respecto a la inflación ya que para estos 

últimos años ha alcanzado por primera vez en el pa Is los 3 d lgitos. En el presente capítulo 

se presentan las principales características de estos planes y ejemplos reales del desarrollo 

de los mismos. 
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4.1. CARACTE R ISTICAS 

En los Seguros Flexibles a diferencia de los Seguros Tradicionales y los Seguros de 

Protección-Inversión no se conoce el comportamiento exacto que un contrato tendrá en 

el futuro debido a que en aquellos planes el Valor en Efectivo que se desprende de la Re­

serva Matemática es un valor predeterminado en el momento de la contratación, en cam· 

bio, con los seguros flexibles, se desconoce la situación que tendrá en el futuro debido bá· 

sicamente a la flexibilidad del producto, flexibilidad caracterizada principalmente con res­

pecto a: 

E 1 monto de la suma asegurada. 

Los montos de pagos de primas. 

Los plazos del seguro. 

Tasas de interés realmente acreditadas. 

Caracterlsticas contractuales. 

Al suscribir un contrato lo primero que se hace es fijar la suma asegurada. Durante 

la vigencia del seguro, el contratante puede cambiar la misma aumentándola (sujeto a une 

nueva prueba de asegurabilidad) o bajándola; aparte puede solicitar préstamo sobre su pó­

liza y rescatarla total o parcialmente. Al suscribir el contrato se estipula una "prima pre­

determinada", más al concluir el primer año del seguro, el contratante puede modificar li­

bremente la fecha y cuant{a de pagos, lo principal en este sentido es que en un determina­

do momento es libre de no pagar nada en tanto que la prima para la cobertura de falleci­

miento pueda ser cargada al capital ahorrado. Además se le pueden añadir los beneficios 

complementarios usuales (doble indemnización en caso de fallecimiento accidental, triple 

pago si la muerte es accidental colectiva, exención del pago en caso de invalidez, pago an­

ticipado de la suma asegurada en caso de invalidez total y permanente y revalorización au­

tomática de la suma asegurada). 

Las condiciones contractuales más comunes son las de: 

- Fijar una suma asegurada mínima. 
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Esta condición es variante sobre todo por los altos Indices de inflación que se han 

registrado durante los últimos dos al\os. 

- Prima de riesgo. 

Por lo normal se fija al 100\ de la tabla última de ta Experiencia Mexicana 62-67; 

sin embargo, se pueden utilizar tas tablas básica y básica graduada, asr como beneficios 

adicionales por sexo (reducción 3 afios en ta tarificación), por salud (beneficio de reduc· 

ción de 2 años en la tarificaci6n por no fumar) y hasta por condición atlética. 

- Derechos de adquisición. 

Las compal\las de seguros en México han olvidado mucho este concepto y actual· 

mente se cargan cantidades simbólicas y se recuperan en tos costos administrativos. 

- Costos administrativos. 

Frecuentemente son calculados en función de las primas, otros en función de la su· 

ma asegurada y algunos en función de la edad debido a las políticas de aceptación de algu­

nas compañías. 

Con respecto a las tasas de interés, estas no son fijadas contractualmente a excep· 

ción de la tasa técnica que puede variar entre el 4.5% y 8% anual, la tasa de inversión varia· 

rá por la cartera o por la inversión de las reservas en el mercado de capitales. 

Otra caracterlstica fundamental de los productos flexibles es la transparencia, ya 

que debido a esta, la confianza del contratante a este tipo de seguros puede regresar. 

Esta transparencia puede apreciarse por el desglose de este tipo de seguro en tres 

componentes: 

- Riesgo por fallecimiento. 

- Capital ahorrado. 

- Gastos de administración y adquisición. 
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De esta forma el contratante podrá distinguir directamente que porcentaje de sus 

primas se destinarán al amparo del seguro directamente, cuánto a la formación de capital 

y cuánto a !;'cobertura de costos de administración y adquisición. 

Las primas del seguro flexible menos los derechos de costos, se contabilizan en una 

cuenta con el capital ahorrado acumulado hasta el momento. La prima para el riesgo de 

muerte asegurado es cargada en cuenta cada mes, el capital restante devenga intereses que 

se abonan en la misma cuenta. El método de cálculo de la reserva es por facilidad de va· 

luación en cualquier momento y sin tener que conservar más que el cálculo anterior efec· 

tuado (o "cero" si es la primera vez) un cálculo de reservas terminales sucesivas. Para po­

der efectuar una comparación entre los seguros flexibles con los de contratos tradiciona­

les y los de protección-inversión, se hace necesario demostrar la equivalencia en los mé­

todos del cálculo de reservas que utilizan cada tipo de seguro. 

Debido al hecho de no poder predeterminar la reserva de un seguro flexible median­

te un método prospectivo el método de acumulación de reservas sucesivas nace también 

de una fórmula prospectiva. 

t Yx::. A'l.+t. - rx. a.l(+t 

Si Px es añadido en ambos lados de la ecuación tenemos: 

A los cuales sustituyendo en 1 con: 

y 

Tenernos que: 

Ax+t = Vql<+t. -\. 'Íf>xtt Ax.tt: .. t1 

Clic..\t ;. Vpx. + t 0..><tt+l 

t Vx +?'l.= ( Vqiot + Y-pictt. AMt.H )- Y><· Ni"tt. O.~.m1) 

= V Q.V..J,t. + Ypx~t, (Aictt..u -f i<. a.)(~t.tl) 
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Lo cual puede generalizarse a quedar en: 

La cual resolviendo para u1 'Vv. , queda: 

f:.+t Vt. = ( tV +í>)(H·'t) - <Lc~t. ... {2) 
j'i<t-t 

Que puede ser utilizada añadiendo al pago las comisiones e impuestos y desglosada 

en prima de seguro y prima de inversión. 

+ 

donde PS '" Prima de seguro; PI• Prima de Inversión; Cj: Comisión de seguro año 

Ck :; Comisión de inversión año IM1 :: Impuesto del seguro¡ IMJ •lrn· 

puesto de inversión. 

Y af\adir los gastos que tendrán que descontarse del pago de la prima y que serán 

iguales a ga. 

Llevando la fórmula 2 a una base mensual, sabiendo que el valor de plC+t tiende a 

uno y con los añadidos anteriores tenemos que: 

i .. ,v~ -- (~ "":' + vlst~: q) + ~ ~~~~) na) f¡ + t\ll) ) n u~t·' -,. .. "\o v.. ,_ - - ;1 ' \ ¡¡ - ':\ftT 111• 

La cual será la reserva matemática de los seguros flexibles, ahora bien como en este 

tipo de contratos el valor en efectivo se define como la suma de la reserva matemática más 

el fondo de dividendos en administración, determinamos estos como: 

T\W\ - ( V.. ¡>~(\-(.)) .¡. ?l (H:~) - oa) ~ 
~U .IJl( - -t. l + 1t1tl, ~ .. I)l.i " 1'2. 

o<>l.lf.11 Donde '" /, es la tasa de interés acreditada como dividendo sobre la reserva 

y que proviene de la diferencia entre la tasa real ganada por la 

cartera y la tasa técnica. 
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Donde Il('u/.1 es la tasa de acreditación mensual para inversión. 

(.p.) I 
E I T /12 es la tasa mensual técnica de reserva. 

· Por último como el fondo de dividendos en administración generará un saldo y este 

no tiene porque reservar riesgo tenemos el concepto de dividendo acumulado. 

-tu DA:'= (t. l>A:) ( 1.-t ~(ll)) + t "Di-,"' 

Como puede obsen.:arse, el riesgo asegurado es la diferencia entre la prestación esti· 

pulada en caso de muerte y el capital ahorrado acumulado. La prima de riesgo se calcula 

multiplicando por las tasas de primas que están en función de la edad alcanzada por el 

asegurado. 

Durante toda Ja vigencia del contrato se garantiza al contratante un tope máximo 

para las tasas de las primas, pero las tasas utilizadas en la práctica son normalmente infe· 

riores a Jos valores de Ja tarifa en función de Ja experiencia real en Ja mortalidad. 

Asimismo, durante toda la vigencia del contrato queda garantizada Ja tasa de inte· 

rés mínima sobre el capital ahorrado. Por motivos de precaución esta siempre se fija baja 

(4.5°, a 8%). Sin embargo, Ja tasa de interés realmente liquidada se orienta según las candi· 

ciones reinantes en el mercado de capitales. 

La tasa de interés se rige o bien por el interés esperado en toda la inversión patrimo· 

nial de Ja cartera de Ja entidad aseguradora o bien por el interés que se puede conseguir en 

la inversión de Jos recursos. Esta diferencia es muy significativa ya que esto ocasionará 

que algunas entidades aseguradoras, dividan la cartera en diversas "generaciones de inver· 

sión" siendo el caso extremo las generaciones mensuales. 

La transparencia de los seguros flexibles, también está canalizada vía un informe al 

asegurado o en forma de estado de cuenta y similar al bancario. La periodicidad de este ti· 

po de informes es anual o semestral y proporcionan información sobre la evolución finan­

ciera del contrato. 
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Este tipo de informes contiene fundamentalmente una actualización del capital 

ahorrado, los pagos de primas con fechas, las deducciones por concepto de primas de 

muerte, el concepto de costo, los intereses abonados, asf como los préstamos y/o retiros 

parciales sobre el capital ahorrado en el afio o semestre precedente. 

4.2. TIPOS DE PLANES 

Debido a la misma gran versatilidad de opciones a manejar dentro de un contrato 

de seguro flexible, los estudios que del mismo se pueden efectuar pudieran ser numerosos 

para una sola opción, por lo que a continuación se presenta gráficamente el comporta· 

miento de este tipo de seguros con los parámetros predeterminados de origen y sin aplica· 

ción de cambios de opción en el transcurso del tiempo. 

NOTA: En la base Ordinario de Vida, solo se grafican los 20 primeros años. 
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La inversión de capitales adicionales a las primas de seguros dentro de las compa· 

ñlas, no es el sentido de la concesión otorgada a estas empresas. Todo dinero recibido de· 

be de ser proveniente de una prima de seguros. 

La forma en que se considera el cálculo de la reserva matemática dentro del seguro 

flexible, es la forma de resolver técnicamente el problema de aceptar dichas aportaciones 

adicionales ya que al llamarle prima excendente y considerarla para el cálculo de la reserva, 

esta aportación se constituye como un elemento activo del seguro, lo cual permite la acep· 

tación de cantidades adicionales ya que existe una asignación de reservas individual. Este 

hecho es fundamental para el manejo de inversión vía seguros y vía compañ ras de seguros, 

ya que de otra forma no podrían efectuarlo. 

Para que este tipo de seguros funcione y sea rentable como inversión se debe estar 

conciente de que adicionalmente se está contratando un seguro que tiene un costo admi· 

nistrativo y una generación de reserva para enfrentar el riesgo; Por otra parte al ser el dine· 

ro de los asegurados, la compañía debe manejar una inversión prudente que le retribuya al 

comprador, un cierto interés real por encima de inflación. En los cuadros anexos se apre· 

cia que para revalorizar a un 100% por si solo el seguro en base a un ordinario de vida, se 

depende mucho de la tasa de interés para la inversión utilizada, y de la mezcla de seguro a 

la que desea orientarse, pero lo importante es que con este tipo de contratos y sobre ei mis· 

mo, se pueden hacer adiciones para la revalorización en cualquier momento y sin que esto 

represente controles adicionales para la compañía de seguros. 

A continuación se presenta una tabla de plazos para obtener un 100\ de revaloriza· 

ción en la protección total por fallecimiento a una cierta edad, variando la tasa de interés 

y la orientación de la prima hacia básica o excedente. 

Plan Base: Ordinario de vida, 

Edad: 30 



Tasa de interés 

para ta inversión 

1oi 
70% 

1oi 
1ooi 

100% 

100% 

150\ 

150\ 

1soi 

Orientación de la 

prima total 

10% P. Básica soi P. Excedente 

50i P. Básica 50'!. P. Excedente 

100% P. Básica 0% P. Excedente 

1oi P. Básica 90'!. P. Excedente 

509, P. Básica 50 % P. Excedente 

100% P. Básica O~ P. Excedente 

10\ P. Básica 90'b P. Excedente 

50'j, P. Básica 50'j, P. Excedente 

100'j, P. Básica 0% P. Excedente 
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Plazo para obtener un 

100% de revalorización 

en la protección total 

por fallecimiento 

2.4 años 

5.6 años 

7.7 años 

2.1 años 

4.3 años 

6.2 años 

1.7 años 

3.6 años 

5.1 años 

Como puede observarse una revalorización del 100~ se puede obtener en muy dife· 

rentes plazos, dependiendo de lo que se desee por parte del contratante, esto hace posibi· 

lidades infinitas del seguro flexible como instrumento, lo importante es entonces su mane­

jo, su orientación al consumidor y las tasas realmente acreditadas; Es importante señalar 

que dependiendo de la prima básica contratada, la suma asegurada será más fácil de alean· 

zar, por lo que no solo influye la tasa de interés para la inversión. 

Un comparativo más significativo, se desarrolló en el siguiente capltulo. 
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Con el fin de analizar a los casos en los que los seguros son una verdadera opción de 

inversión, se analiza en este capítulo cuáles pueden ser las ventajas y desventajas de la in· 

versión vía seguros y en qué consiste ésta. En seguida se comparan los planes actuales con 

otro tipo de instrumentos para poder tener conclusiones objetivas. 
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5.2 LA INVERSION EN SEGUROS 

Con el propósito de aclarar que los seguros de vida pueden representar en un mo­

mento determinado una inversión patrimonial, se presentan a continuación los puntos bá­

sicos que se persiguen al contratar una inversión a través de un seguro. 

1) Preveer contingencias futuras financieras producto de una muerte prematura. 

2) Preveer contingencias financieras producto de incapacidad durante el periodo de 

trabajo de la vida. 

3) Necesitar en la edad de retiro adiciones a los beneficios de seguridad social. 

4) Hacer frente a un posible desempleo y otras contingencias serias como la caída 

de un negocio o simplemente una reserva familiar. 

5) Hacer frente a obligaciones financieras básicas con fechas futuras de pago, que 

requieran una solución a través de la administración de un fondo manejado con conoci­

miento de causa. 

Ahora bien un verdadero fondo de contingencia debe reunir las siguientes 5 carac­

terísticas: 

1) Liquidez que dependa del fondo. 

2) Razonable y rápido crecimiento a través de una tasa compuesta de interés y con­

sistente con la liquidez. 

3) Transparencia en la inversión y conocimiento de la situación del fondo en cual­

quier momento que se desee. 

4) Absoluta estabilidad del fondo, sin importar las fluctuaciones del negocio y/o 

contrato. 

5) Posibilidad de interrumpir el fondo. 

La realidad es que todo seguro, desde los tradicionales, los de protección-inversión 

y los flexibles combinan un elemento de ahorro a largo plazo siendo esta combinación 

una protección decreciente y un elemento acumulativo de inversión, esto se aprecia fácil­

mente en un contrato de tipo dotal en el cual el seguro decrece a la misma tasa de creci­

miento del ahorro y cuando el seguro se reduce a cero, el elemento de inversión (reserva) 
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ha llegado al valor del contrato. Pensando en este sentido se tiene que un seguro de cual­

quier naturaleza genera ahorro a través de la inversión y los nuevos productos la generan 

a una tasa más alta (protección-inversión) y los más recientes la añaden como otro ele­

mento de seguridad y cumplen con los objetivos anteriormente señalados ya que las carac­

terísticas de un seguro con inversión son: 

Seguridad.- Es el elemento principal ya que garantiza el capital debido a que a tra­

vés del seguro se tiene en un inicio la suma asegurada y en un determinado momento un 

fondo necesario dado que una aseguradora puede distribuir bien su portafolio de inver­

sión, distribuirlo en forma territorial, diversificarlo por fuentes de recurso, diversificación 

de la clientela y selección de las inversiones. 

Liquidez.- Debido a que en México este tipo de productos ha ido evolucionando 

aceleradamente y sobre todo de 1984 a la fecha, la liquidez del seguro con inversión ha 

ido aumentando, encontrándose en algunos casos hasta retiros en forma trimestral y con 

trasferencias a cuentas corrientes. La infraestructura actual de las compañías de seguros 

no pueden abrir más este renglón, amén de que no les debe preocupar, ya que su función 

de intermediarios financieros, no está enfocada al manejo del efectivo, sino más bien a la 

generación de ahorro a largo plazo. En realidad no se está teniendo la liquidez trimestral 

en cuanto a los instrumentos que se están manejando estrictamente, pero las compañ las 

no se esperan a que venzan los instrumentos, dado que no les ocasiona ningún problema, 

pagar con otros medios. 

5.2 COMPARACIONES 

Con el propósito de efectuar comparaciones entre una inversión vla seguros, ya sean 

los del tipo de protección-inversión y de seguros flexibles y una inversión del tipo banca· 

ria, es necesario recordar oue una inversión de este último tipo. no considera una contin­

gencia por fallecimiento, por lo que en si, la naturaleza de la comparación, dependerá de 

que lo que se esté buscando conseguir vla el instrumento elegido y dado que esa inversión 
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0~'1( 

n px 
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se tendrá que los montos ciertos a invertir se· reducirán en la proporción en que los riesgos 

sean aceptados y por los cuales se tenga que reservar, ya que 

y 

que aplicado a obtener un capital cierto en "n" periodos 

donde: 

e c. ((\+Í.)1\•\-.L ) 
. '-Jñ\i. = 't - l. . e 

(: Capital 

t = Tasa de interés del periodo 

I'\: Plazo hasta el cual se desee calcular la inversión. 

5 = Monto de una serie de pagos anticipados. 

tendrá como consecuencia un decremento en la inversión, pero se estará comprando una 

suma asegurada, la cual no es producto de la inversión, ya que para ser exigible, tendría 

que ocurrir un fallecimiento o haber pasado un plazo de tiempo considerable. El conside­

rar la suma asegurada llevarla a conclusiones erróneas a priori, por lo que únicamente se 

presentarán comparaciones sin la suma asegurada comprada. En caso de que el objeto del 

seguro se re'!lízara, los seguros siempre serán más rentables en el corto plazo, ya que al lar­

go plazo aún, la inversión bancaria superaría la suma asegurada más el remanente inverti· 

do por las instituciones aseguradoras. Lo que aquí se trata de comparar es el hecho de que 

los seguros con inversión sean realmente una opción, o al menos, decir para quienes, en 

que momento y que tan rentable es este manejo. 

Asimismo, es importante señalar que en una inversión bancaria se maneja un interés 

anual que es convertihle mensualmente y en realidad al llevarlo a una tasa anual efectiva, 
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ésta resultará más grande, por lo que en realidad un banco se dirá que otorga menos, con 

el fin de que at comparar las conclusiones sean adecuadas, esto es, comparar tasas efecti· 

vas anuales, con tasas efectivas anuales. 

Por otra parte, para el efecto de las comparaciones, se considerarán los siguientes 

puntos, con el propósito de que las mismas sean equitativas: 

- Se supondrán tasas de interés iguales para cada inversión. 

- En la inversión bancaria se supondrá que no hay restricción en el monto a invertir. 

- Las hipótesis que se mencionen en los cuadros siguientes, sólo aplican en los ca· 

sos que sea conducente. 

- Para los seguros de protección-inversión, se considerará el disponible al final del 

año. 

- En los seguros flexibles se considerará el valor en efectivo. 

- Dentro de los seguros flexibles se pueden dar casos de mezclas de primas, por lo 

que se considerarán tres: 

Caso baja protección donde pb = min 

Caso media protección donde pb:. med 

Caso alta protección donde pb::. max 

pb = prima básica 

pe = prima excedente 

max::: máximo permitido por este concepto 

min: mínimo permitido por este concepto 

med::. media 

pe::. max 

pe .. med 

pe"' min 

- Se comparan los seguros bajo la misma base de protección en cuanto a montos y 

a tipos (ordinario de vida, temporates). 

- Por la naturaleza de la fórmula del cálculo de la reserva que es recursiva, y por la 

gran variabilidad en las hipótesis, las comparaciones se efectuarán de manera pun­

tal, esto es, fijando algunas variables y se variarán otras. 



AÑO 

4 

5 

6 

8 

9 

10 

15 

20 

25 

30 

Hipótesis: 

Edad: 

Interés de inversión 

Interés por préstamo 

Prima pagada o 

inversión realizada 

Tipo de seguro 

CUADRO 1 

30 años. 

70% anual 

19% anual 

200,000 

Ordinario de Vida 

Casos de flexibles Protección baja - mediana - alta 

Suma asegurada 

protección-inversión 

Suma asegurada flexible 

11 '947,430 (coincide con el caso alta) 

5'973,716 {media) 597,372 (baja) 

PROTECCION SEGURO FLEXIBLE 

INVERSION CASO BAJA CASO MEDIO CASO ALTA 

104,403 302,480 209.662 106,530 

275,507 821,635 615,570 386,608 

647,971 1 '706,057 1'324,388 900,310 

984,266 3'209,365 2'527 .563 1'770,004 

1'115,180 5'764,752 4'571,099 3'244,820 

2'926.539 10'108,620 8'043,042 5'747,960 

4'953,172 17'492,810 13'943,040 9'998,846 

8'364,451 30'045,460 23'970,610 17'220,780 

14'128,300 51 '384,250 41'014,660 29'492,BBO 

23'907,200 87'659.150 69'986A10 50'350,010 

335'301,500 1'250,294,000 998'446 600 718'615,800 

4'152,731,000 17'756,260,000 14'179,460,000 10'205,240,000 

57 ~69,060,000 252'092,400,000 201'310,700,000 144 '886 ,500 ,000 

70 

INVERSION 

BANCARIA 

394.911 

1'174,685 

2'714,391 

5'754,626 

11'757,735 

23'611,209 

47'016.553 

93'231,665 

184'486,060 

364'672,705 

10'957,612,500 

328'910,600,000 

9'812.447,200,000 

¡!57'945,500,000 3'578,975,000,000 2'858 ,026 ·ººº ·ººº 2'056 ,964 ·ººº ,000 296' 326 .604,800,000 
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Es claro que la inversión bancaria sea la mejor y de ah i el que muchas veces se haya 

mencionado el hecho de que la mejor posición de una persona que tenga acceso a altas ta­

sas de rendimiento sea la de comprar un seguro temporal e invertir la diferencia en un ins­

trumento neto de inversión; asimismo se aprecia en el cuadro anterior que los seguros 

flexibles son mejor opción que los seguros de protección-inversión ya que en el caso en 

que ambos planes otorgan la misma suma asegurada, la forma de capitalización del seguro 

flexible ocasiona que a partir del principio del tercer año de seguro, la protección total 

por fallecimiento sea mayor en el flexible. cabe mencionar que no todos los planes de pro­

tección-inversión basados en ordinario de vida otorgaban valores en los dos primeros años, 

siendo :a práctica más común del mercado y por razones de rentabilidad de los planes, el 

otorgarlos hasta el tercer año. 

En el caso de contemplar la suma asegurada como parte integrante de la recupera­

ción (tendría que ocurrir un evento tal corno el fallecirnientol el medio más atractivo es el 

que a continuación se señala con un •: 

~ROTECCION 

Ai'JO l~NEASION 

2 

3 

5 

6 

9 

g 

10 

15 

20 

25 

30 

SEGU?OS FLEXIBLES 

CASO BAJO C-'SO MEDIO CASO AL TO 

INVERSION 

BANCARIA 
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Se aprecia que el seguro de protección-inversión es más rentable en protección to· 

tal, pero como se mencionó no se otorgaba en la práctica durante los dos primeros años el 

fondo. Asimismo se nota que la inyersión bancaria rebasa a la protección total por falteci· 

miento a partir del 7o. aílo, para no volver a ser menor nunca. De esto se concluye que pa· 

ra los primeros 6 años es mejor alternativa como fondo de contingencia un seguro de in· 

versión que la inversión bancaria de una pequeña suma. 

De lo anterior también se observa que en el 7o. aílo la protección total por falleci· 

miento es muy similar para los seguros flexibles y mientras más se avance en el tiempo, el 

efecto que ocasiona la suma asegurada desaparecerá y todo será consecuencia de la tasa de 

inversión utilizada. 

Si en la inversión bancaria se considera como equivalente a la de un depósito a pla· 

zo fijo, la realidad de la inversión en seguros se podrá obtener un mejor rendimiento, dada 

la mezcla de inversión en la cual están autorizadas las compaíl las de seguros a manejar 

fondos, para que el cuadro número 1. la inversión del caso bajo sea similar a una inversión 

bancaria al 70% anual, se necesitaría estar consiguiendo una tasa de 97.4i anual efectivo. 

En la medida que este hecho sea real, serán rentables los seguros con inversión enfocados 

a la misma y sin buscar el objeto de protección. Este hecho se trata con más profundidad 

al finalizar el capítulo. 

Hipótesis: 

Edad 

Interés para inversión 

Interés por préstamo 

Prima pagada o 

inver5íón realizada 

Tipo de seguro 

Casos flexibles 

Suma asegurada 

protección-inversión 

Suma asegurada flexible 

CUADRO 2 

40 años 

10: 

19', 

200.000 

Oraínario de vida 

Proteccíón Baja - medía - alta 

3'536,065 (coincide con el caso alto) 

.!'268,033 (medía); 426,803 (baja) 



PROTECCION SEGURO FLEXIBLE 

Ai\lo INVERSION CASO BAJO CASO MEDIO CASO ALTO 

95,589 301,891 203,835 94,876 

286,558 820,002 599,241 353,951 

577,159 1'702,582 1'289,633 830,800 

4 1'040,730 3'202,694 2'460,847 1'636,574 

5 1'815,725 5'752.5?9 4'449,363 3'001,347 

6 3'097,993 10'087,010 7'826,905 5'315,690 

5'241,092 17'454,340 13'558,290 9'229,345 

8 8'846,294 29'978,960 23'305,610 15'890,790 

9 14'935,730 51'270,020 39'872,280 27'206,140 

10 25'247,150 87'463.680 68'031.230 46'439,650 

15 354'106,700 l '24 7 .489 ,000 970'382,400 662'487, 100 

20 5'019,040,000 17'716,370,000 13'780,570,000 9' 407,452,000 

25 71'249,510,000 251 '526,000,000 195'646,600,000 133'558,500,000 

30 1'011,622.000,000 3'570,934,000,000 2 771,608,000.000 1'896,138,000 ,000 

CUADRO 3 

Hipótesis: 

Edad 

Interés de inversión 

1 nterés por préstamo 

Prima pagada o 

inversión realizada 

Tipo de seguro 

Casos de flexibles 

Suma asegurada 

protección-inversión 

Suma asegurada flexible 

50 años 

70: anual 

19'· anual 

200,000 

Ordinario de vida 

Protección Alta · media - baja 

5'200,208 (coincide con el caso alta) 

2'600,104 (media). 260,010.(baja) 
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INVERSION 

BANCARIA 

394,911 

1'174,685 

2'714,391 

5'754,626 

l 1'757,735 

23'611,209 

47'016,553 

93'231,665 

184'486,060 

364'672.705 

10'957 ,612,600 

328'910,600,000 

9'872,447,200,000 

296'326,604,800,000 
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PROTECCION SEGUROS FLEXIBLES INVERSION 

AM INVERSION CASO BAJO CASO MEDIO CASO ALTO BANCARIA 

109,872 301.566 200,516 88,238 394,911 

2 288,030 819,048 589,701 334,873 1'174,685 

J 569,688 1'700,495 1'268,768 789,073 2'714,391 

4 1'018,690 3'198,601 2'419,936 1'554,752 5'754,626 

5 1'768,829 5'744,980 4'373,404 2'849.428 11'757,735 

6 3'010,198 10'073,350 7'690,431 5'042,733 23'611,209 

5'086,645 17'431.101 13'325,070 8'762,901 47'016,553 

8 8'578,148 29'938.300 22'899,210 15'077,970 93'231,665 

9 14'478,850 51 '199,750 39'169,910 25'803,350 184'486,060 

10 24'472,750 87'342,890 66'824,050 44'025,190 364'672,705 

15 343'325,900 1'245,740,000 952'907,200 627'635,300 10'957,612,500 

20 4'866,805,000 17 '691 .500 ,000 13'531,870,000 8'910.030,000 328'910,600,000 

25 69'089,850,000 251 '172,700.000 192'115,000,000 126'494,600.000 9'872 ,44 7 ,200 ,000 

30 980'961 ,200 .000 3'565,919,000,000 2'727 ,472,000,000 1 '795,846,000,000 296'326.604,800,000 

De los anteriores cuadros se observa que al variar la edad, en la medida que la orien· 

taci6n del seguro flexible se incline por la parte de protección, la inversión disminuirá a 

medida que la edad aumenta y esto por el hecho de la forma de descontar la mortalidad, 

esto es, a mayor edad, el plazo de generación del capital equivalente a la protección to· 

tal por fallecimiento en una inversión bancaria, se acorta. 

A continuación se presenta la comparación del valor en efectivo para distintas eda­

des para la compra de la misma suma asegurada (caso alto y bajo respectivamente) y en 

los cuales se aprecia que en muy largo plazo las diferencias que se obtienen son desprecia­

bles. 
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CASO ALTO 

VALOR EN EDAD 30 EDAD 40 EDAD 50 

EFECTIVO 

Al'ilO 

106,530 94,876 88,238 

5 3'244,820 3'001,347 2'849,428 

10 50'350,010 46'439,650 44'025, 190 

20 10'205,240,000 9 407,452,000 8'910,030,000 

CASO BAJO 

VALOR EN EDAD 30 EDAD 40 EDAD 50 

EFECTIVO 

A¡i:JO 

302,480 301,897 301,566 

5 5'764,752 5'752,579 5'744,980 

10 87'659,150 87'463,680 87'342,890 

20 17'756,260,000 11 ns,310.000 17'691,500,000 

La suma asegurada permanece constante con el paso del tiempo y por esto parecie· 

ran desaparecer las diferencias con respecto a la edad en la medida en que et tiempo trans· 

curre y es que el interés compuesto, tiende a esconder entre sus números este efecto, CO· 

mo puede observarse en el año 1 del caso alto y mientras menos recursos sean dedicados 

a la protección y más a la inversión, la diferencia será más pequeña. 

Al variar la tasa de interés solo se obtienen números más elevados, pero con simila· 

res conclusiones. 

El variar el tipo de plan afecta las conclusiones con respecto al riesgo que se mane· 

ja Y por lo cue toca al renglón de protección total por fallecimiento. 



CUADRO 4 

Hipótesis: 

Ar'JO 

4 

5 

6 

9 

10 

15 

20 

Edad 

Interés de inversión 

Interés por préstamo 

Prima pagada o 

inversión realizada 

Tipo de seguro 

30 años 

70% anual 

19% anual 

200,000 

Temporal 20 

Casos flexibles Protección Alta - Media - Baja 

Suma asegurada 

protección-inversión 

Suma asegurada flexible 

23'696,690 (coincide con el caso alta) 

11 '848,340 (media); 1 '184,834 (baja) 

PROTECCION SEGUROS FLEXIBLES 

INVERSION CASO BAJO CASO MEDIO CASO ALTO 

32,688 306,429 249,156 185,518 

84,383 827,178 671.000 497,470 

164,538 1'712.242 1'386,241 1'024,018 

290,571 3'216,600 2'599,923 1'914,726 

499.407 5'773,731 4'660,917 3'424,457 

843,204 10'123.400 8'190,887 6'043.656 

1'416.259 17'517,390 14'188,840 10'490,460 

2'379,131 30'086,610 24'382,270 18'044, 100 

4'004,803 51 '453.490 41'707,350 30'878,290 

6'794,502 87'776,090 71'156,010 52'689,170 

94'636,180 1'261,935,000 l 'O 14,854,000 751'429,300 

1'314,526.000 17'779,5 l º·ººº 14'411,970,000 l 0'670,260,000 

76 

INVERSION 

BANCARIA 

394,911 

1 '174,685 

2'714,391 

5'754,626 

11'757,735 

23'611,209 

47'016,553 

93'231,665 

184'486,060 

364'672,705 

10'957,612,500 

328'910,600,000 

Debido a que la base del seguro flexible es un temporal a 20 años, la protección que 

otorga ocasiona que hasta el octavo año la inversión bancaria sea más rentable que la pro· 

tección total por fallecimiento otorgada por un seguro flexible orientado a la alta protec· 

ción. Mientras más reducido sea el plazo del seguro temporal base considerado, el periodo 
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en que la inversión bancaria sea equivalente a la protección total por fallecimiento se ex­

tenderá, pero en el gran largo plazo (más de 10 años), esta última siempre resultará mejor. 

Las tasas de interés realmente acreditadas deben superar de una manera natural a 

las tasas inflacionarias con el fin de obtener un ahorro real que haga frente a la diversidad 

de contingencias del ahorrador. 

Con el objeto de concluir de una manera clara se considera un plan típico de asegu­

ramiento dentro del esquema del Seguro Flexible. 

El objeto de este análisis es el de encontrar que tasa de interés se requiere, para que 

dado un plazo determinado, el seguro sea equivalente a la inversión bancaria. 

Para lograr este propósito se deben fijar algunas variables tales como: 

- Tipo de plan 

- Edad de Ja persona 

- Suma asegurada 

- Orientación de la prima 

- Rendimiento sobre la inversión bancaria. 

Este plan será el Ordinario de Vida para una persona de edad 30, con una suma ase­

gurada de S 10'000,000.00 y con orientación de prima del 100~ hacia la protección; El 

resultado a obtener será a cada plazo "n" la tasa de interés necesaria para alcanzar la in­

versión bancaria generada en ese mismo plazo e invertida al 95~ anual efectivo. 



Plazo 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

B 

9 

10 

15 

20 

Tasa de interés 
necesaria a obtener 

420i 

225t 

17H 

14Bi 

136i 

128% 

12si 

119t 

116~ 

114% 

108~ 

105<?, 
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Veces la tasa de Tasa necesaria 
interés bancaria sobre la 

bancaria 

4.42 325i 

2.37 130i 

1.80 71% 
1.56 48\ 

1.43 41\ 

1.35 33\ 

1.29 28% 

1.25 24% 

1.22 21% 

1.20 19% 

1.14 13i 

1.11 1oi 

Cuadro 5.1 

Se puede observar del cuadro anterior que para que un plan sea rentable comparado 

contra la inversión bancaria, en el término del 1 año, se necesitan obtener tasas superiores 

a la bancaria en un 325~ y que conforme avanza el plazo esa tasa disminuye, llegando a 

niveles de 10i. 

Se puede decir que el costo del seguro, reflejado en función de los rendimientos ne· 

cesarios a obtener son decrecientes en la medida en que el tiempo transcurre. 

El obtener tasas de interés en la inversión vía seguros por encima de los intereses 

bancarios, en la medida que señaia el cuadro 5.1 es imposible en la práctica. 

Obtener constantemente un 10~ por encima de cualquier otro instrumento, puede 

ser alcanzable corno se muestra a continuación: 



Tipo de instrumento 

CETES 28 d las 

Pagaré 1 mes 

Dólar Libre 

CE TES 91 días 

Pagaré 3 meses 

Inflación 

Cías. de Seguros 

Periodo 1·01·87 al 31·12·87 

Tasa anual efectiva obtenida 

1ao.oi 

147.Gi 

147.0t 

144.4% 

127.0~ 

159.2% 

165.9% 

Por una parte, se tiende a conservar el poder adquisitivo de fa protección y se gene­

ra un ahorro que en largo plazo, puede equipararse con las inversiones bancarias. 

No es redundante mencionar, que en el corto plazo no es posible equiparar las in· 

versiones vla seguros con las de otro tipo, pero que en esos momentos la contingencia por 

fallecimiento juega un papel muy importante. 

Los seguros flexibles son, según lo aquí tratado, una opción equiparable con otros 

instrumentos a largo plazo. En el corto plazo sirven básicamente como protección. Otra 

razón importante. son los montos que se pueden manejar, para obtener altas tasas de inte­

rés. 

En la medida que se continue desarrollando esta etapa, se encontrarán mejores sis· 

temas de protección. 
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CONCLUSIONES 

Conforme el tiempo ha tanscurrido, la industria de seguros ha tenido que evolucio­

nar conforme a los lineamientos que el México actual le ha ido marcando, buscando y en­

contrando medios más dinámicos de protección y más novedosos, fáciles de manejar y en 

general de mejores procedimientos de aseguramiento; sus respuestas al medio cambiante 

han sido retardadas por varios aspectos, siendo el principal, la tradicional alta rentabilidad 

de las compañías y q.ue no planearon su crecimiento conforme al modelo Macroeconómi· 

co Mexicano. 

Per~ aún, sin ser tarde, se han encontrado alternativas que pueden coadyuvar al de­

sarrollo sano de la industria. En el ramo del seguro de vida individual, después de sufrir un 

colapso, se reacciona a la obtención de medios dinámicos de protección y manejado el ra­

mo con recursos propios; la apertura de la legislación, no sólo a manejar los recursos de 

sus reservas, sino de sus excedentes y de otro tipo de fondos, ocasiona la solidez actual en 

este ramo. 

El medie actual para manejar la inversión vla seguros es un medio no explotado al 

máximo, dado que actualmente vive su primera etapa, siendo en concepto, un instrumen­

to de gran versatilidad. Bajo los esquemas actuales, los seguros flexibles son una alternati· 

va para los pequeños ahorradores, dado que existe una tasa preferente sobre la del ahorro 

neto. Por otra parte, siempre debe recordarse el fin que se persiga al contratar un plan de 

este tipo, ya que se está transfiriendo la probabilidad de no generar a la suficiente inver· 

sión en corto plazo y este hecho tiene un costo, el cual está determinado por la absorción 

de dicho riesgo por parte de la compañía de seguros, así como por sus gastos de coloca· 

ción y administrativos, costos que en una inversión bancaria no existen, y por lo tanto, en 

el largo plazo, al desaparecer la incertidumbre de si ya se tiene el suficiente capital desea­

do con respecto a la necesidad original, no será necesaria ya, la protección por fallecimien­

to. 

El hecho de que la realidad de estas inversiones esté aproximadamente unos 10 pun­

tos por encima de inflación y de que el costo del seguro en uno de los mejores casos sea 
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del mismo orden, ocasionará que el plan sea realmente rentable. Ahora bien, todo fondo 

de contingencia debe de observar liquidez, lo cual actualmente se está trabajando, ya que 

este tipo de productos tienen cualidades muy amplias en diversidades de opciones, lo cual 

es inversamente proporcional, rentablemente hablando, al manejo y administración del 

producto. La infraestructura actual de las compañías de seguros se está modificando, y se 

están creando nuevos enfoques administrativos que les permitan manejar estos fondos, co· 

mo se requiere para el correcto funcionamiento que exige la realidad mexicana. En la me· 

dida en que se avance en este aspecto, el producto que se maneja será mejor y con mayor 

aceptación redundando en rentabilidad. 
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A PE N D l CE "A" 

CUADROS DE CORRIDAS 



A. l Seguros Tradicionales 

Ordinario de Vida 

Edades 30, 40 y 50 



SEGUROS TRADICIONALES 

PLA'ZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

ORDINARIO DE VIDA 

69 
69 
30 

..... _ ... _________ ... _. ________________________________ ..... _ .......... ---·--
A~ SlllA VAl.Oft Ell SUU!O DIVIDOOO 

ASEIUADA EFECTIVO Slt.IHO 
---.. ---------------.. -------------------------------------------.... ---·---

1 l,000,000.00 6,346.0'I 31,5'3.29 ll'0.38 
2 1,000,000.00 13, 792.83 M,32'.41 &19.40 
3 t,000,000.00 21,&7. 17 101,574.lO 1,324.97 
4 1,000,000.00 10,200.76 m,4n.20 7,336.tt 
5 1,000,000.00 ·n,933.48 in,m.4G 3,718.~ 

' 1, 000, 000.00 4'182Ml 20e.~.oo 5,511.35 
7 1, 000,000.00 60,184.07 243,2'4.60 1,m.n 
8 1,000,000.00 70,'IOMl 276,8".00 10.~.43 
9 1,000,000.00 81 1984.bO 30'1,221.80 13,805.40 

10 1,000,000.00 ,4,m.89 343,106.30 11,m.05 
11 l,00-0,000.00 1~.m.20 lba,Oó7.90 22,290. 76 
12 1.000,000.00 117,45ó.IO 399,506.~ 27,5'7.70 
11 1,000,000.00 130,030.80 427,™.00 33,7~.44 
14 1,oov,000.00 142, 981.40 454,249.20 40,692.40 
I~ 1,000,000.00 156,310. to 4~ 1 064,70 411,Ul.IO 
16 1,000,000.00 170,014. 70 504,800.00 57,628.50 
p 1,000,000.00 184,~0.60 528,m.2~ 67,761,SO 
18 1.000,000.00 19a,m.JO 551,6!1.00 79, 138.55 
19 1,000,000.00 213,344.80 573,5115.10 91,869.99 
20 l,OCI0,000.llO 228150UO 594,665.~ 106,074,90 
21 l,CtA,000.0Q 244,023,60 014,880.00 121,881.bO 
22 1.~.000.00 ~9,870.90 634,250.~ m,m,30 
23 1.000,000.00 27b,04S.80 b52,BIO, 10 156,863.90 
24 1,000,(ll)t).00 292,528. 70 610,m.oo 180, 348.90 
25 l,t~.O<I0.00 309,305.60 b97, 58J. 70 2<14,055. 90 
:6 1.~.000.00 m,m.10 103,~.ao 230, 111.20 ,. 
•' l,WJ,Wl.00 m,M5.•o m,m.lo 2"';!,B'/4.80 
18 l.Vl'~i.'M.00 361,206,50 m,258.50 m,m. 60 
¡9 l,(IG\!,0«>.00 37811/SS.SO 748,m.J~ 325,046. 70 
3(1 l,Wl,6*.00 3%,9fló.70 761, 994.30 m,957.oo 
31 l,<»3,000.00 414,m.oo 774,91ó.70 ~.442.80 
32 1,m.000.00 433,183.~ m,m.10 m,193,10 
}} l,Wl,006.00 451,485.10 799, 976.50 4119, 32 J. 90 
34 l,Wi,000.00 469,Bn.30 810, 155.30 553, 362. 90 
15 1,1.100,000.00 488,230.20 e20,m.M 612,278.80 
l~ 1,000.~.oo 5061b02.BO 83o.?l 2. 90 m,m.Jo 
37 1,000,l#J.OO 524,924.9(1 840,52S.BO 746,323.90 
311 l,000,1>)0.00 m,11.1.00 849,661.90 822,324.50 
39 1,000,000.00 ~1,270.90 858,329.~ 904' 9'&. 60 
40 t,l)fJl},l¡Oo).00 579,215.60 8bó 1!14S.9~ 9'4, 721.10 



SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAC30 
EDAD 

ORDINARIO DE VIDA 

69 
69 
30 

........... .,. ................ - ..... -............ _ .... _ ... .,.,. ________________ ...................... ----------------........ ______ ....... _ 
A~O SUllA VALOR E• SEGURO DIYIDfNDO 

ASEGURADA EFECTIVO SAlMDO 
.......................................... __________ .. ___ .. ___ ,. ................... -------------------------··--~----------------------......... 
41 1,000,000.00 596,~7.40 874 1337.lO 1,092,207.00 
4~ 1,000,000.00 614,4:i8.30 81!1, 711. 40 1,198,018.00 
13 1,000,000.00 bll,b90.20 888, b87. 3() 1,312,810.00 
44 1.000,000.00 648, ~87.10 8~,280.~ 1,m,m.00 
15 1,000,000.00 bbS, 143.20 901,506.10 1f512, 230. 00 
46 l,W0,000.00 bSl,315.30 907,379.30 1,718,448.00 
F 1,000,000.00 b97,07l.30 912, 914.80 1,876,836.00 
48 1,000,000.00 712,380.~ 918, 126.10 2,048,354.00 
H 1,00-0,000.óO m,m.30 921,027.10 2,234,040.00 
Sú 1,ow,oo~.00 741,m.io m,rn.:io 2,m,011.00 
~I 1,000,(l{IO.OO m.rn.oo 931,9'2.S() 2,b52,474.00 
~= 1,000,000.00 7b8, il!. 90 936,\\02.SO 2,881,m.oo 
53 1,00•),f¡Ol),I)() 781,478.30 939,797. 90 3,142,196.00 
51 1,000,00ll.OO m,rn,30 m,m.10 3,417,383.00 
S5 1,000,000.00 8051311.80 946, 656. li-O 3, 714, 931.00 
S6 1,000,000.00 816,ln.10 949, 746.20 4,036,61MO ·- 1,0-00,000.00 926, 873. 40 9S2,b24. 90 4,l84,35'5.00 •" 

5S l. ovo, (JO(I, [¡O 836,803.Q~ 9S5, 303. 40 4,760,207.00 
'º J. 1,000,000.00 846, 169.80 m, 792. 3-0 5, lób,409.00 
ó'J 1,000,000.00 8S4,9Ba.20 960, 103.bO 5,w.i,372.00 
;• 1.000.000.w 863, Z!l. 9(1 962,248.2(• 6,079, 700.0(• 

•• 1,000,000.00 871,0H.40 9b4,237.4C a,S'l2,207.00 ., 
'· l,000,00-0.00 878,351.30 966,088.40 ',145,934.00 
64 1,000,000.00 885, 264.00 967,823.00 7'744,167. 00 
65 1,000,MO.OIJ 891. Q2Q, IQ 909,177.8(1 8, 390, 459.00 
có 1,000,i!00.~0 9q9, b94, 50 971, 134.60 9' 088' 656. 00 
b7 1,000,000.00 900, 305. 91) m, 959.Bo 9,842,918.00 
68 l,(•00,000.00 917, 104,90 915, 461. bO 10,657,890.00 
;q 1,000.000.o/.1 9~7.831.M 000,m.~o 11, 519, 650. 00 
----.................. --.. -- ....... -----........ -------................................. --- ...... ------ ................. --- ......................................... -.............................................. 



SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURCl 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

ORDINARIO DE VIDA 

59 
59 
40 

.. _______ ,.. .. _____________ .. ___________________________ .., .. ___________________ .. ____ 
AlO SllllA YAl!ll EN SEOORO DIVIDENDO 

ASEGIJRADA EFECTIVO SAi.DADO ______ ............ _____ .. ____ ........................ _____ .. ____ .. ______ ................... - .............................. --- .. --......... ____ .. _______ 
1 1, 000, 000. 00 8, !J2,J6 29, 715.30 20J.JI 
2 1,000,000.00 :o, 5q4, 1B 70,~7.4' m.u 
3 1.000,000.00 ~3,082. 71 1oa,m.&0 l,b20.2S 
4 1, 000, 000. 00 ·~.'10.0J m.~.oo 2,8'f7.62 
5 1, 000, 000. 00 6-0,633.69 186,220.20 M45.27 
/¡ 1,000,000.00 ~.814.lB m.140.•o b,m.n 
7 1,000,000.00 q1,428.96 262,589. 40 9175-Mb 
8 1, 000, 000.00 101,4~7.70 2911,587.00 13,217.73 

' 1,00(),000,00 m,~n.&o 333,151.bO 17,373.04 
I~ 1,000,000.00 m.7oo.60 J6.I, 325. 70 22.282.05 
11 1, 000, 000. 00 i~,ooq,lil 398, lH. ~o 2a,ulU4 
l2 1.~.000.00 m,625.90 420,m.lo H,b4o.ó8 
IJ l,ú0~,000.00 ¡;;,i.-0uo m.a~9.Jo 42, ~58. b4 
14 1,0t;.9,000.00 211,m.110 485,835.Bil S-O.m.1e 
15 1,000,000.00 234,594.70 ~12,WI.~ b-O,n7.b1 
lo 1,000,000.00 24Q,559.~ ~l8,m.~ 71,878.87 
l' I, 0001000. 00 :~.ooq,'IO 562, 703.40 84,3•9.42 
ió l,OOQ,(100.00 zss.m.~ 586,ll'IS.30 98, 305.42 
¡q l,O<I0,000.00 308, Ob5. 110 bQ0,m.&O 113,871.5() 
20 1,000,000.00 3231013.00 b~,7b3.30 131, 181.l.Q 
:1 1,voo,000.00 m,m.10 b51J, 105. 50 151!,3'G.5{> 
22 i,000,000.00 ~08.m.ao b1iq,1quo 111,rn.ao .. l. 000,000. 00 388, 7bl.OO bSJ, q15, 90 195, OóS.40 
:4 1.000.000.0\\ wq,191.20 705,:lb9.40 220, 'IOl. 70 .. l. 00~.0QO. 00 m,b!~i.20 m, 112.0-0 m,m.20 
z~ 1,11~0.~•N.Oli 1~.090.•o 738,232.~0 200,m.l)(j 
27 l,~0,(100.00 410,487 .10 m,m.1~ l14, 7l8.40 
:s 1,voo,000.00 4l'0,78UO m,no.10 352, lb5.50 
2i í.Wl.000.00 SlO, Q42. IO 781,Jbl. 70 m,112.lo 
:~ \ ,\l(¡(¡,Q(IQ.OO 510,917. 10 m,290.so m,034.20 .. t,(!o'.•0,000.(1(1 5S<i,w. ~o soo,m.20 48b,b27. J¡) " 
32 1,%0,000.00 570, l 5MO 818, 132.50 539,811.bO 
:1 l. ~ºº. 000, \10 ~e.m.so 829, 098. bO 591,729.7~ 
-;.i l. •'ICO, 000, 00 ~oa. 11s.oo 939, 4111.4(1 bbO, 7~1.IN 
!5 ! • •iOO, Q-00,0Q •2~. 584.10 049' ~44. 70 m,m.so 
Jó !.000,000.M ¡(4,fü,O{I 8511,472.40 80l, 7Jl.50 
¡; '• •)0\,0ilil.0-0 :>&:,111.ao 867, lb7.10 11&4,~.60 
3a !,000,000.00 b1º, 196. 70 875,351).90 972,ll2.b0 
39 i, i>0-0,000,QO b~,'iq.~b B8l1046, l0 1,0b7,513.(10 
40 1,00Q,00().00 )( 1, 111. 1~ 890,271.00 l,170,70li.~ 



SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE f-'AGO 
EDAD 

ORDINARIO DE VIDA 

59 
59 
40 

-·------------------------------·------------------------------------
"'º SUM YAl.11! Ell SE6110 DIYIMlllKl 

ASEStmADA EFECTl\IO SRLDAllO ............ _ .... _ ....................................... _ .. _______________________________________________ 
4! 1,000,000.00 121, 122.eo B97,05J.30 1,282,stt.OO 
42 1,000,000.00 741,941.60 903,4()..1,60 1,403,693.00 
n 1,000,000.00 7'j6,IM.30 909,357.90 1,U4,8'J.OO 
44 1, 000, 000. 00 769, 7b0.30 914,917.10 1,676,928.00 
45 1.000,000.00 m, m.5o 920,107.20 1,830,m.oo 
4b 1,000,000.00 795,059.80 924, 946.40 1, '1'16, 979.00 
47 1, 000, 000. 00 806,7&0.IQ m,m.eo 2, 176, 907.00 
48 1,coo,000.00 817,830.40 933,644.10 2,371,505.00 
49 1,000,000.00 628,274.50 m,~6.30 2,581,932.00 
se 1,000,C•OO.OO SlS, 108.50 941, 148.60 2,809,440.00 
~! 1.%0,000.00 817,349.90 944,498.50 J,055,379.00 
s: 1,000,000.00 ~.011,90 947,603.10 3,321,210.00 , . 
• J 1,000,000.00 864, 168.60 950, 490. 10 J,608,511.00 
54 1,000,000.00 871,882.60 ~.193.80 3,918,989.00 
55 1.000,000.00 879,31'.60 955,771.90 4,254,492.00 
50 1,000,CIOO.OO ~.lló0.20 958,:m.90 4,617,022.00 
57 1,000,ll()O.OO 1m.~1.20 m,1w.4o 5,008, 768.00 
sa l,C•)-0,(IOO,W 907,374.bO 965, 112.00 5,432,154.00 
~1 1,000,000.00 m,m.•o 972,296.50 5,889,987.00 ............ ____ ,, _______ ,. .. ___ .......... _ .. ___ ,. _____ ...... _ ..... _ .. __________ .......... _ ..... ______________ ............ ____ 



SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

___ .,. _____ 
A•O SlllA 

ASEUAJtl 

ORDINARIO DE VIDA 

49 
49 
50 

-·-----------------... --........... ____________ ,.. ____ .., 
VAl!M\ EM SES\lltl IH V 1 OEllOO 
EFECTIVO SALDADO ----------·-----·----·-------------------... ---------... ________ .. ________________ , 

l 1,cioo,000.00 15,343.78 l8,bb2.57 3%.88 
2 1, 000, 000. 00 33,082.31 M,74l,,6 '193.07 
3 1,000,000.00 52,0IUl m,01q,30 2, 112.'ll 
4 1, 000, 000. 00 71,2~.18 163, 2'16.10 3,70b.~ 

5 1,000,000.00 n,119.53 207,003.90 S,865.5? 
6 1,000,000.00 m,401.10 248, 8'17. 40 8,1>42.97 
7 1,000,000.00 139,m,so 288,987. 70 12,0~.46 

9 1,000,000.00 161,0lh.50 327,fü.40 16,281.43 

' 1,000,000.00 184,261.4~ lól,n2.IO 21,271.33 
10 1,000,000.00 201,m.10 lqs,S67.50 27,128.% 
11 1,000,000.00 m,m.20 m,2oi..10 33,927.2'1 
12 1,600,000.00 255,313.60 m,m.20 41,147.75 
13 1,000,000.00 279,302.(/Q m,21-0.40 ~.m.b1 

14 1,000,000.00 303,370.00 m,101.10 o-0,m,90 
15 1,000, 000.00 m,m.eo 55M:só·'º 72,207.97 
16 1,000,000.00 m,564.10 m,m.so ~.015.89 

17 1.000,000.00 175,5'11.SO 60l,41UQ qq,¡ia,qq 

!& 1.000,000.00 m,SóB,90 b14,?4ll.30 115,265.50 
19 1,000,000.00 m,26l.1io b47' 28í1. 40 m.m.oo 
20 1,000,000.00 446,805.00 Oó&,453.00 152,524.30 
21 1,wn.oov.00 470,082. 70 1>ea,m.•<• 174,121.\'>l 
22 1,01)1¡,o~.oo m,047.50 101.m.10 191,m.io 
23 1,000,000.00 515,1>49.IO m.m.•o 22M65.b0 
24 1.000.000.00 537,840.10 742,410.50 m,147.bO 
25 1,000,00Q.OO 559,m.oo 758,422.20 294, 158. 'M 
2b 1.~.000.0\) ~av, 0011.90 m.~21.•o m.so1.ao 
27 1,()0(),VO\\. 00 bo1,m.oo 781, 746. 80 l5é,OIB.40 
28 1.m.000.00 m,&10.20 l!Ol, 133.20 fü,932.10 
29 i,Wó,OOl'.I.~ 1!41,106.90 013,717.~ Hl,508.BO 
JO 1,voo,()0().00 ·~9' '156. 70 B25,5l1. IO 490,v:!S. 70 
ll 1,000,000.00 m,m.20 m.m.oo m.m.bO 
12 t ,Ql)O, Ql)O. 00 b~,614. 70 &~.m.a.; b00,12'1.50 
,. 1,voo,000.00 712,396.00 Q56, 72'>. llJ ~o:,sai.ao ,, 
34 1.o~.w..00 12a,m.10 8b5,799.I~ ?2'1,941.5(• 
J5 1, 000,()0().00 m,m.9o 914, 212.0v 893, 218.l)Q 
36 t,()0(),000.00 158,28'1.60 1182,ló9.29 m,rn.20 
37 \,000,000.00 772,0'IB.'10 819' 520. 44) %8,694.50 
38 1.000,000.00 78'5,l&li.30 &qb,354.40 1,061,894.00 
39 l,V00,000.00 m,m.30 902,b~.oo 1,162,795.00 
40 1,000,(I00.00 80'i, 107,:50 '108.~.0(t 1,272,001.00 



MO 

41 
42 
4l 
44 
45 
46 
47 
48 
49 

SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

ORDINARIO DE VIDA 

49 
49 
51) 

----·-·····--·-··----·-----·-----------··-----·---·--------------------

1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000, 000.00 
1,000,000,(IO 
1,000,000.00 
!,000,0~.l)O 

VAl.00 EM 
EFECTIVO 

820,020,40 
a:w,257.ao 
839,88~.•(l 

948,'1'17.80 
~7,782.20 
SM,b9J,4Q 
876, 704,00 
890, 867.bO 
917,981.60 

SEMO 
SALMDO 

m,m.eo 
91M87.00 
923,781.20 
921,114.70 
932,3ó2.IO 
93ó,554. IO 
941,liMO 
9471554.110 
9'59,:m.eo 

DIVlDEKOO 

l,39'1,161.00 
1,517,900.00 
l,6S0,216.0Q 
1,805,693.00 
1,967,304.00 
2, 142,022.00 
2,330,918.0-0 
2,535,209.00 
2,7:16,j81,.00 



A. 2 Seguros Tradicionales 

Temporal 20 - 20 

Edades 30, 40 y 50 



JÍ' 

:! 
t. 

l ~ 

" 
!e 
,. 

:s 
;: 
:·· 

PLAZO DEL SEGURO 
F'LAZO DE" PAGO 
EDAD 

1.000,llM.(l(J 
1,(Jú(•,001).~0 

! ,(,{)(1,0Q1),0(1 

l. ~(10,00-0.l)O 

l ,(•)/). ººº. 011 
1,t)(.o<l,OOO.OC 
l ,CIJ.),M0.00 
1,0&0,~0-0.M 

l,vM,Q00.00 
l.Ct'J~·,O<J\,,W 

1,1;:.;:¡.:•c·Q.:1~ 

1, '.•iJO, vOú,Ot) 
! .~1N:.·:1~r1.0f1 
i. o~o, •J~O. ~u 
l, !);)\¡, 000.00 
i,000.~.00 
t,01')<),l>OG.M 
l, ~·l)(·,~1)(t,\~ 
1.;;~.oo~.00 

t,0~9,000.~0 

TEMPORAL 

VALOR Ell 
EFECTIVO 

t,Oút. 78 
2, llU6 
3,263.24 
4,3bl.41 
5,551.0J 
1i,m.1b 
7,714.95 
8,ó5MI 
Q,462.91 

11,2bl.SS 
q,45Ub 

10,67b, 48 
¡;¡, qo1.(•I 
10,bU.~: 

10,NS.9~ 

9,071.62 
7,648. n 
s, ilb. 61 
;, l 94. 52 

o.oo 

20 
20 
30 

SEBURtl 
SALDAOO 

4,987.21 
10,193.Só 
15,157,96 
1q,M7.84 
24,~.72 
27,940.54 
Jt,t87.7ó 
JJ,778.U 
J5,691.32 
40,907.&9 
33.384.26 
36,9'4.14 
~.837. 76 
ll,807. 9'1 
30,8ó2.ó~ 

26,939.ll 
21,m.n 
IS,883. 51 
B.588.5i 

o.oo 

40.07 
1:8.07 
2b8.84 
4ó4.BI 
724.0l 

l,OU.98 
1,«1.so 
t,'/02.86 
1.n1.bll 
3,078.85 
l, 103.33 
l,U4.6ó 
,,m.~ 

b,%M5 
b, 1156. 75 
7,871..16 
8,812.~ 
9,145.85 

l·),~Sj.3(1 

ll,SU5.57 
-. -..... -- ............... .- ......... -...... _ ... _ ........................... _ ................ -- .. --........... --... -........... _ .. ____ .,. ..................... -.... --............................ ________ .., __ ., __ .... 



A&D 

SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE F'AGO 
EDAD 

Str.A 
ASEGUl!ADA 

TEHPORAL 

YAt!W! EN 
EFECTIVO 

20 
20 
4(1 

SESURO 
SALDADO 

DIVIDENDO 

.......... ___ ............................. ______________ ... ___ .... _ ............. ------........... _ .......... _ ......... _ .... _ ... _____________ ..... _____ ....... 
1 1,000,000.00 938.69 J,314.53 32.85 
2 1, ooo, 000. 00 4 '907. S7 16,b92.22 207. 25 
3 1,000,000.00 8, oso. 79 ~6,482.36 505.82 
4 1,000,000.00 11,110.54 35,297.~ 935.15 
5 1,000,000.00 14,401. 71 44,230-99 l ,514.02 
6 1,000,000.00 17' 530. 03 52,057.65 2, 248. 69 
7 1,000,000.00 20, 439. 88 58,704.54 J,143.99 
8 l,000,000.00 23,078.69 64' 121. 58 4, 203. 26 
9 1,000,!»l.OO 25,380.62 6S, 236. 70 5,427.84 

10 1, 000, 000. 00 27 ,231.60 70,996.60 6,816. 92 
11 1,C>00.000.00 28, 703.51 72,325.85 e, 3&1. 90 
12 1,000,000.00 29,553.04 72,128.27 10,070.61 
ll 1.000,000.00 ~.736.60 70, 322. 96 11,917.04 
14 1,000,000.00 29, 133.28 M,783. 76 13,890.07 
15 l,(¡(¡(¡,000,00 27,612.34 61,381.98 15,967.11 
16 1.000,000.C>O 25,021.30 53,962.92 18, 12o.87 
11 l,Ot'il,Oóli.(10 21,185.H 44,317.55 20,312.03 
18 1,000,IJOO.OO 15, 900. 98 32,323.43 22,493.52 
19 1.000,000.00 8,930,92 17,638.86 24,1105.59 
20 1, 000, 000. 00 o.oo o.oo 26, 574.04 
........................................ -.............. ____ -.. ------ .............. ·-----"' ........................ ---- .......... -----·-----.............................. __ .......... -· ............................. 



A~O 

z 
l 
4 
5 
b 
7 
B 
9 

10 
11 
12 
I> 
14 

' 15 
a 
!) 

lB 
I? 
20 

SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

SUllA 
ASEGUR~ 

1,000,000.00 
1,000,000.00 
1, 000, 000. 00 
1.000,000.00 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000.000.00 
l,00il1000.00 
1,000,000. 00 
1,000,000.00 
1,000,000.()0 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1, 0(!0,00-0.0G 
1,000,000.00 
1,000,IJQO,(l(l 
1,Q00,000.M 
l, OOC, V<lO. 00 
1,000,000.01¡ 

TEMPORAL 

VALOR Ell 
mmvo 

7,2b8.47 
15,384.40 
2l, 703.66 
ll, 731.09 
40, na. 11 
4S, 705. 90 
56,410.29 
~.417.19 
69, 572. 9l 
11. 102.n 
78,604.41 
Bl,Ol9,ll 
81,728.Bl 
ao,m.u 
n,m.68 
69,717.40 
59,442,94 
44, 992. 21 
~.m.11 

o.oo 

20 
20 
50 

SEBIJlO 
SALl!ADO 

19,314.79 
37,547.7~ 

56,05U6 
72,n&.85 
89,894.8'1 

105,043.00 
118,084.40 
128,914.10 
137,468.90 
143,423.40 
146, 785. 20 
147,215. 20 
1H,rn.5-0 
133,537.10 
129,ó03.40 
l 14,l4B. IO 
9S, 182.21 
70, 38().93 
39,031.99 

o.oo 

DlVIDENDO 

219.1>5 
697.03 

l, •63. 91 
2,532. 95 
3,948.75 
5,725.63 
7,8n.2l 

10,408.82 
13,329.71 
11i.m.oa 
:(• 1 l~.l(I 
14, 382.29 
21!,794.i4 
~1.m.a1 
38,412.50 
41,&41.89 
49,916.53 
54,m.bl 
s~.m.10 

~•.022.oe 
-....... ------.. -----............... ---............... -·- .... --- .......... -----....... ----............................ - ........... -- ........ -------.... ------... ··-------................ 



A. 3 Seguros Tradicionales 

Dotal Mixto 20 - 20 

Edades 30, 40 y 50 



.. , 

.. 
:1 .. 
·' :e 

: , 
!':. 

SEl3URClS TRAD 1 C J: ONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

SUllA 
ASEGURADA 

l.OOC,<•00.00 
1,000.000,(1(1 
1,0%,00V.O~ 

1, 000, voo. 00 
1. 000, 000. 00 
1, 000, ()00. 00 
1.o~o,ouo.00 

1,000,000.00 
t,000.00Q.()O 
1,QVQ,(>{)(1,00 
l ,l)Oí;,~1),00 

1, 000, 000. OQ 
1,000,\>0v.OI; 
1, ovo, voo. oo 
1,000,000.00 
1,000,000.00 
1.~.MMO 
l,W/1,6(1Q,OO 
l. 000, 000. 00 
l,OOM.VO.O~ 

DOTAL HIXTO 

VAl.Ol EN 
ITTCll\IO 

21, b45. 77 
51,578.bl 
s~.ooo.1s 
1 l!,842.80 
:~.805.80 
l~,518.30 

m,02b.M 
272, 4~4.20 
rn, ;3r,io 
~;,g:4,~ 

':; ,·)~". 'º 
(t.:,1s1.20 
~iS, 047. !Q 
)': 1 ~-65.f.>O 

0~ 1 757.30 
ó~.'ISb.80 

~~.:n.•~ 

a::.bqo,so 
e•;,bOQ.cO 
l.~ .. )00.()(\ 

20 
20 
3() 

117,717.~ 
248,040. 70 
381,l~.40 

510,m.10 
653,498.00 
79J,204.l0 
m,eauo 

1,061,646.00 
1, 194,m.oo 
1, 321, 322.00 
l, 451. 441.00 
1,572,957.00 
1,it94,9tl.OO 
l ,815. 212.0~ 
t,934,m.oo 
2,051,973.00 
2,169,072.~ 

2,2as,m.oo 
2,402,m.0<; 
2,602,362.0/J 

DIVIDENDO 

l, 182.29 
J,~.81 

8, 2b&.68 
14,b22.31 
23,332.38 
l-4,m.89 
48, 950-21 
lió, 49ó.44 
87,bt2.22 
112,m.eo 
142,425.30 
!7b,942.0() 
210,879.80 
262,798.40 
315, 310.10 
m,oa4.Jo 
442,852. 70 
m,m.ao 
bOS,~9.00 

704, 101. 00 
-.. -------- .. -- .. -- ....................... ·-------------- --- ........... ----· ........ --------------·-··--.................................. _ ............ - ..................... 



AlO 

SEGUROS TRADICIONALES 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

SUllA 
ASEGURABA 

DOTAL MIXTO 

VAlOO EN 
EFECTIVO 

20 
20 
40 

SESURll 
SAlllADO 

lllYIDEMDO 

----... --.. - ........ - .................. - ............................. _____________ ............................ - ..... -.............................. -----.. -----------------·------ .. -· 
1,000,000.00 22.172.41 78, 2'10. 7~ 9'17.7b 
1,000,000.00 51, 209.88 m,m.10 3, lB2.03 
l ,(10-0,000.00 81,925.86 m,201.10 1,m.~ 

4 1,000.~oo.oo 113,818.20 3bl,b29.30 13,018.bb 
s 1,000,000.00 150, 864.50 463, 340.0V 20,881.46 
6 1,000,000.00 l89,Sb7.70 :502, 915. 5(¡ 31,082.52 
7 1,000,000.00 m,978.IO bbO,fü.b-0 4J, 916.11 
9 1,000,000.00 272,169,20 m,192.00 59,m.21 
q ! • 000, ooo. 00 Jlb, 225.90 950,184.40 70,693. 71 

in 1,v~0,000.M :lb2, 254. 51) 942,717.30 101,m,qo 
I! 11\1(1() 101)0.0V 410,3H.OO 1,031,111~.oo 127,BIQ,IO 
:~ l,(•OQ,(1QO, 00 lb-O, 115.10 1,121,m.oo ISB,80'1.20 
I"! 1, ÓOI; 1 ~00. OV 511, 439. 40 l ,í:l4,21 l.OO 1?1,010. ;1! 

14 1,000,000.ov 568, m.10 l, 303, ó96. 00 ns, m.10 
15 l,000,000.00 m,753,bO l,393,2b8.00 282,846. 70 
ló 1,000.000.00 1>87, 788.60 l,183,339.00 3'.Sé. 42'5.00 
1 • : . )·)0,1JM.0\• 1~2. 096. 00 l, 571, ~71.00 m,10uo 
:a l,(IQ-0,00Q.1!(1 B20,002.!i0 1106618%.00 465,858.10 
I~ :,000,0.)11 • .:.0 m,aa1.10 1, lbl,501.00 SIJ,201.50 
~"> l. 000, (l00.00 1.000,000.00 l.m,m.oo bll, 722,50 
--·- .. -.. ··---..... ------...... ---- ... --........... -- ................................................ -- ........ ---- .. .,. ___ ............. --.. ------ ............................................. 



~ 'f 

:1 

.. .. .. 
¡¡ 

1 ~' 

lo 

I' .. 
j!. 

~ '; 

SEf3t .. Jf-:;.:(:Jr.'"'3 TRAD :I C X ONALES 

f-'LAZO DEL SEGURO 
PL1~ZO DE PAGO 
EDAD 

SUllA 
ASEGURADA 

l,OQO,OOó.00 
1,000,o.io.oo 
l,000,00IJ.OO 
l,OIJQ,000.W 
1,1100,00-0.00 
1.000,000.00 
1, ~OO. 000. 00 
'· [10-0,00-0.00 
1,000,000.00 
l,(\l)<),(l-0-0,0{l 

1.li~O,úOO.~ 

l,•)00,00ó.OO 
l.('(1-0, (u)0.00 
I ,(100 100-0.00 
1,000,(l()O.~~ 

1,ow,000.00 
1.~0,0M.00 

1,;oQ,OOO.QO 
!,001,000.0ú 
1,000,000.00 

DOTAL MIXTO 

VAL!ll El 
EFECTIVll 

24, 767.69 
53,m.01 
as,062.Qi) 
rn,m.20 
154,594.% 
19J,244.li0 
m,m.44 
214,908.~ 

m,m.20 
m,010.20 
40M05. Q,) 

m,bav.oo 
50'1,856. 4-0 
561,626.40 
b20, 34b. '10 
1.so,m.so 
744,515.10 
8!3,205.5C 
887,J99.'11l 

l,OOó,000.0V 

20 
20 
50 

62,408.50 
131,147.90 
201, 1u.ao 
2M!,'71.40 
m,w.20 
416, 766.óO 
488,421.20 
558,9l2.60 
b28,2~.:ro 

m.,rm.so 
ns,m.lo 
833,57J.(>() 
902,274.00 
971,862.40 

1,042,%4.00 
1, 116,067.00 
1,m,m.00 
1,272,990.00 
1,m,obS.00 
l,496,073.09 

DIYIDEIDO 

990.71 
3,219.37 
6,879.43 

12, 12J.15 
",276.90 
28,548.13 
40,165.bl 
54,375.20 
71,449.0l 
91,685.l~ 

115,412.50 
142,992.70 
174, 826. 40 
211,m.&o 
m,oao.10 
l00,544.90 
354,369.10 
415,246.90 
483,962.bO 
562,m.bo 

... ---- .... -- ·---· ..................... -...... -................................................... -.................... ---------·---·- .. --------............................... _ .. ___ ................... 



A. 4 Seguros Protección - Inversión 

Resumen de Corridas 

ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 30 40 50 

INTERES POR PREST AMO ei 19°, si 19i s~ 19i 
INTERES PARA INVERSION 70% 1oi 1oi 70% 70~ 70% 

DOTAL MIXTO 

EDAD 30 40 50 

INTERES POR PREST AMO si 19i si 19% S': 19% 

INTERES PARA INVERSION 70% 70% 70'~ 1oi 70'. 1oi 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

DRDI NARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 69 
PLAZO DE PAGO 69 
EDAD 30 
TASA DE lNTERES PARA lNVERSION 70% 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 9% 

.. --........ ----------.. -.............................. _ ............. ----------------------------------· ... ----------
M-0 SIN VAl.OR EM PWTAlll RENDINIOOO DINIBU Al 

ASE6U!lA~ EFECT!VO llETO PflR 111\/ERSIOll FINAL DEL AlO 
-------·-·--------·------·---·-------------------.. ·-----------............ -.............. ---------------------· 

1,000,0<IO b,m 5,938 4,087 9,9~ 

1,000, 000 u,m 6,m 11,388 27 ,657 
1,000,l)Q() 21,867 6,325 23,797 57, 769 
1,000,(11.'l(¡ J0,201 5,918 41,590 1oe,m· 
l,O{t(l,0~~ 39,BJJ 6,446 ao,m 195,0ll 
1, •JO•)' 000 49,BJO 6,010 140, 71:1 341,736 
l ,OOli,000 6G, 184 5,540 2fJ,0'13 590,369 
1,000,000 70,901 5,~5 416, 78'1 1,012,203 
J' 000,00-0 81,995 4.5~ 711, 710 1,728,437 

:i:· l,(")0,000 94,474 4,931 1,21J,3:!8 2,946,727 
ll 1,(1()11,000 104,239 1.m 2,IMJ,70? 5,011,860 .. 1.(<)0,MO 117,456 j,820 l,510,976 8,526,656 

: , (11'1C·, ~c..:1 !3<l,li31 2, 172 5, 970, 180 14,49'1,0IO .. l,OM1,000 142,981 1,m IO,l~,360 24,650,890 

" ~ .1:ior,.vo1) !So, JI'.• 824 17,'.m,190 •1, 901,91(! ·-:: \,~:¡Q,0~0 !70,015 103 29,335,610 71,243,610 
i-: : 1 000, 000 184,091 -651 49,870,070 121, 113,000 
rn 1,000,000 198,537 -1,436 84, 778,110 205,889,700 
:: \.000,600 m.m -2.260 144, 121,200 350, 008, IM> 

: , •W! , 0•)0 228,510 -:.116 245, OOJ, 900 5~,00'l,40IJ 
'• 1, l)OO, 000 244 ,024 -4 ,008 41á, 503, 700 1,011,509,000 

1.000.Wü :m,871 ·4, 942 708,052,900 1,719,557,000 
\i!XJ~,"~C :n, 046 -5, 909 1,203,686,000 . 2, 921, 237' 000 

:1 1,000,W/ 2Q2,S2'l -o,919 2,046,261,000 4,969,491,000 .. J,(•00,00D JOO ,J06 -7, 068 l,478,638,000 8,448, 120,00<l -·· 
2o 1,000,0-00 326,358 ·9, 057 5,913,678,000 14,361,790,000 

!,(1Cl),W• m.m -JO, 186 10,053, m,ooo 24,415,02n.~o.' 

·' },:/J(,.\)IJ(, 3ól ,:o: -11,m 17,090,510,00IJ 41,505,m,OM . !,V-00.0Q·~ m,955 -!:,568 29, 053, 85-0,000 70,559,350,000 
J.~ i.OM,OoYJ l9b,88i -l~.820 49,391,540,000 119' 950,900,000 .. 

!, ~00,i•G'.• 414,?') -15.112 83, 965' ~90. ººº 20J,916,4•JO,O~ " ,, 
l,•)00,•)Q(J •3!, ia; -10,444 142,Hl,500,000 346,657.900,0°" 
l.M0,0~1.o 451,485 ·P.817 242,6ó0, 500, 000 S89,Jl8,400,W1 

:.1 1,000,000 469,845 -19.277 412,522, 900,00IJ 1,001,841,00il,OOO .. 
1,1;,0,ó\i·~ 4ag,m -2v,o'4 701,288,800,000 l, 703, l 30, 000, 001 

-- i,~ll,OOi1 51J6,603 -Z2. l56 l, 192' 191,000, ººº 2,895,m,ooo,ooo 
;,MO,O·)f• 52~. qi5 -~!.~72 2,026, 725, 000, 000 4, 922,046, OOG,000 

:;.; l ,l}OC,000 54J, 161 -:5,217 ~. 445, 432, 000,000 8,lb7 ,478, 000,000 . 111¡(,G,OO•J ~01,2/: -::. 7'li 5,957 ,235, 000, 00-0 H, m, 110, oo~. !)<¡(¡ 
~;. l ,(1o)l1,0Q0 579,216 ·28,392 q,m.m,000.000 7A.197.0IO.OOO.G<Jll 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO l)El. SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

VALOR El 
EFECTIVO 

PRESTAllO 
llETO 

b9 
69 
30 
70% 

8% 

DISPl*llt.E t.l 
FlllAL &a MO 

---------.. ·---.. --.. -------.. ------·-----------..... _ ... ___ ............. -------------------------------------
41 1,000,000 5%,957 -JO,Ol5 16, 927, llO, 000,000 41, 109, 420,000,000 
42 1,000,000 m,4:111 -31,~b 28, 776,600, 000,000 ~9,!16,020,000,000 

43 1,000,000 631,680 -n,m 48,t2Q1210,000,000 118,806, 200,000,000 
44 1,000,000 648,587 -34,980 93, lb4,J60,000,000 201, 970,600,000,000 
45 1,000,000 665,m -Ui,65~ 141, 379, 400, 000,000 m, 'SSO, 000,000,000 
46 1,000,000 681,315 -38,lJJ 240,34:5, 000,000, 000 Slll,6~,000.000,000 

47 1,000,000 697,071 -40,008 40ll, 506, 500, O<JO, 000 992,281, 400,000,000 
48 1,000,000 717, 387 -41,678 &94,597,000,000,000 1, 686, 879,000,00-0,000 
49 1,000,000 727,229 -u,m l, l B0, 915,000,000,000 2,861,m,000,000,000 
50 1,000,000 741,577 -H,918 2,007 ,38',000,000,000 4,8~1 079,Wl,000 1 000 
51 1,000,000 755,411 -4&, 599 l,412,555,000, ~.ooo e,281,rn,000,0001000 
52 1,000,00(I 768,712 -49, 196 51801, 3C4 ,000.000, 000 l l. 40889BE+16 
53 1,oco.000 m.m -49,752 9. 8/i2' 283, 01)(1' OQ() 1 OOlJ l 2. J9512bE+l6 
54 1,000,00Q m,677 -51,2'15 t l.b7ó5S8Hlb t U71714E+l6 
55 1,0tlC,000 805,312 ·52,790 t 2.85Q2E•l& I &.921914E+l6 
~6 1,000,000 Blb,371 -54, 245 I 4.8453-4E+l6 l 1.176725€+17 
57 1,000,00IJ 926, 873 -55,654 t 8.237078E+l6 1 2.ooornt:+11 
58 1,000,000 831>,00l -~7,0!5 t !.400303E+l7 t 3. 40073hf+17 
59 1,M0,000 846, 170 -56,327 t 2. 3M515E+17 t 5. 781251E+!7 
60 1,000,00<I 854. 988 ·59,581 t 4.04687bE+!7 t U29128E+l7 
bl J ,(l(IQ,00~ m,m ·b0,11b t li.B7%89E+l7 l 1. 670782E+l8 
b2 l 10llQ100ll 871,044 -61,m t l. lb9547E+t8 t 2.84-0329E+l9 
ó3 1,000,000 878, 350 -62, 962 l l. 98B23E+!B l 4.829'5fü+IS 
64 l,V<>O,OOQ 085, 264 -03, 907 t J.mmi;.ia % 8.208551E+l8 
65 1,-0<10,00{I 891, 929 -64, &89 t 5. 7459S5E+l8 l t.m454Etl9 
6b l,OOQ,000 a9a,m ·65, IJO l 9.7b8174E+lS t 2.J72271E+19 
ó? 1.~0.000 %b, 3Qb -64,m t l.bb059E+l9 t 4.032B61E+l9 
68 l,ú00,00-0 m,1•)5 -b2,~9 t 2.82JOOfüt~ t 6.SS5863E+l9 
óv l,QOIJ,OM 937,831 -54,295 1 4. m1oce119 1 l.t65497E+20 --·----------................. ______ .. ____ ..... ______________ ......... __________ .. ___ ............................................. -......................................................... 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 59 
PLAZO DE PAGO 59 
EDAD 40 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 707. 
TASA DE INTERES PARA PRESTAHO 8% 

_ .......... - ...... - ..... _ ... _ ... _________________________ .. ____ ,. ______ ........................ --.................... - .. ---------------
MD SllllA YAl.Dll Ell l'RESTNIO DlftlEXTO 11 SPOIUllE Al 

ASEIWIDA EFECTIVO NETO POR lllYERS 1 ON F l llAl tE1. AMI ................ _____________ ................... __________ .. ________________ ..... _ ................... ------·---------- .. --------·--------
1 1,000,000 8,132 7,482 5,237 12,719 
2 1,000,000 20,m 10,814 16,473 40,007 
3 1,000,000 33,083 9,842 J.4,894 84, 742 
4 1,000,000 45,q10 9,m 65, 728 m.m 
s 1.000,000 60,634 9,813 118,648 288, 146 
6 1,000,000 7',814 9, 116 208.083 s°',m 
7 1,000,000 91,429 8,300 m,~2 873, 197 
8 1,000,000 107,468 7,441 b16,447 1,497,016 
q 1, 000,000 m,m ó,535 1,052,~34 2,5~,1~ 

10 1,000,000 140, 767 s,m 1,793,221 1,354,9,15 
11 1,000,000 159,009 4,602 3,051,696 7,411,263 
12 1,000,000 m,626 3,567 S, 199,381 12,ó~,210 

13 1,000,000 193,609 2,m a,m,394 21,m,100 
14 1,000,000 211,938 1,373 15,(1(14,llO :ió,438,600 
IS 1, 000, ()00 230,595 209 25,~07,170 ól, 945, '/Sil 
16 1,000,000 249,559 -1,000 13,ltl,490 IO'í,:!06,SOO 
17 1,000,000 21>11,BIO -2.~ 7l,m:.~ 179,017,JOO 
18 1,000,00Q m,322 -3,554 l~,309,500 304,323,100 
19 1,000,0-00 308,066 -4, QOI 213.02'2,800 Sl7,J41,00il 
20 1,000,000 328,0ll ·6,293 362, ll4,l00 B79,4b8,900 
21 1,000,(IO() 34B,m -7,729 lil5, 622,80(; l,fü,Q94,000 
22 1,000,000 368,397 -9,211 1,046,552,000 2,541,627,000 
2J 1,0-00.000 388, 761 -10, 737 1,m,rn,000 4' 329, 748, 000 
24 l,ilOO,(IO() 409, 191 -12,305 J,024,515,000 1,rn,m ,OOQ 
25 1,000,000 129,650 ·13,913 5, 141, W<.,000 12, 486, '100,00Q 
26 1,000,000 450,096 -15,~1 8,740,820,0QQ 21,227,710,000 
27 1.000.000 470,488 -17 ,248 14.959, JS0,000 36,097,070,000 
28 1,000,00ú 4qo, 1as ·18,966 25, 260, 940,o<JO 01,347,990,W,1 
29 1,0-00,000 510,942 ·20, 718 12,m,seo,oon 104,2?1,50IJ,WJ 
30 1,000,000 m,917 -22,498 ?l,004,06-0,000 177. 295, W•, 000 
31 l ,l!OO, 000 550,667 -24, l03 11!, 106, 9111!, QQ(¡ 30J,4Q2,40v,WJ 
32 l,\){)0,(!00 570, 151 -26, 129 21Q,981,100,(•(¡(¡ m.m.000,000 
3l l,O(I0,000 589,325 -27, 972 358,668,800,1)1)() 871, 052,SC9, 000 
34 1,000,000 608, 149 -29,828 609' 737. 000. 000 1, 48-0, 790,00ó, 000 
3~ 1,000,000 m,m ·31.691 1, vJo, 553, ooo, oov 2, SI 7,342,000, 000 
36 l,l){Jl),00-0 644,593 -33,m 1.m,140,000.~ 4,279,482,011'), (l<)t) 
37 1, 000,000 662,142 -35, 42J 2, Q~, !37 ,000,QOO 7, 275, 119' ººº· 000 
38 1,000,000 679, 197 -3~' 281 ~. 092,~83,(100,(J(IO 12, 367, ){)(¡, 000, 000 
JO 1,00ú,%(1 6'15, 729 ·39, 126 a, m, !9~, O<N,OOO 21, ois.1ou,ooo. ooo 
40 1.000,000 711,712 ·4M54 14,717157-0,WO,ll(l') 35,742,660,000,0* 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSIDN 

PL;:.zo 
PLAZO 
EDAD 
TASA 
TASA 

ORDINARIO DE VIDA 

DEL SEGURO 
DE PAGO 

DE INTERES 
DE INTERES 

PARA 
PARA 

YAUlft Ell 
EFECTIVO 

INVERSION 
PRESTAMO 

PllESTAM 
NETO 

59 
59 
40 
70% 

ax 

awmauo 
P!lR lllVERS 10. 

DISo'Olllll.E Al. 
FlllAI. llEl. AW 

---------·------- .. ----------·--------... ·----.. -----------·-------·------.. -----.. -----·----
41 1,000,000 727,123 -42,m 25,019, 860, 000,000 &0, 762,520,000,000 
42 1,00-0, 000 m.m -44,537 •2,m,110,000,000 103,296, 300,000,000 
n i.~·J,Wl m,166 -46, 269 72,307,400,000,000 175,603, 700, 000, 000 
~~ 1, ·)j~. (¡.)) 769,76/J -47. 981 121, 922,WJ,OOO,OOO m,s26,3CO,ooo,ooo 
~5 ¡' .>'~· 000 792, 726 -49,652 m, 9b&,4oo,ooo,ooo 507' 494, 700,000,000 
lo l,:·v(>,:~i¡, 195,060 -51,271 m,244, 300,000,000 IU2, 740,'100,000,000 
17 1. '.i~Q ,00(1 806, 7b0 -52,841 1'03, 918,600,000,000 1,466,659, ovo, ooo, 000 
l~ i 'V\\V, W(¡ 817,830 -54, l5b l ,0~6.~2,000,000, 000 2,493, 321,000,000,000 
49 l. 0<--0, 000 828,274 -55,818 1,m,J2',ooo,ooo,ooo 4, 238, 645, 000, 000, 000 
% 1. (o\.V, 00(¡ S:lll,109 -57,215 2, 9b7, 052,000,000, 000 1, 2~,ó'n ,000,000,000 
~J 1.MC,(lO(I 947,350 ·SB,547 s,ou, 988,000,000, 000 l l.224969E•t6 
52 !,•X"),(11)(1 BSii,018 ·59,81l 8,574, 779 ,000,000, 000 : 2.0S2447f+l6 
~: :.v..~.~o·: 8b4, 1b1 ·60, 983 t l.157lilE+16 : 3.~40159[•16 
~4 ! , ~~'~ ,OóV B7t ,88J -62, 037 l 2.H8111E•t6 : 6.0IB271E•lb .. ,, L~•i,Ofo( m.m -li2,909 l 4.2121~+16 ! 1.omObE+l7 
5b !,"'\\,~1,Crf>O 880 1866 -6J, 4113 ~ 7.161742E+l6 l 1.m2SE+l7 
:.7 l J•(•I), WO B95,l51 -63, 14! t 1.21106E+l7 l 2. 9567nE+l7 
59 l ,O<Xo,O<JI) 907,J75 -li0,567 : 2.0A97UE+l7 t 5.01~2E+l7 
~~ :,•y..'J,~O<'.· m, m -51,381 : 3.51~64E•l7 : S.545084E+t7 

.. -----... --· ---· ............. -- .................. --- ............................. -------·-·-------..... -.. ---- ...................... _ .... _ .. __________ .... ______ ... _ 



SEC3LJFcOS DE PROTECCIDN-INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

\ 
PLAZO DEL SEGURO 49 
PLAZO DE PAGO 49 
EDAD 50 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 707. 
TASA DE INTERES PARA PREST AMO si 

·---.......... _ ............. _ ............... _________ ,, ___________________ .. ____________________ .. __________ 
WI SlllA VALOR El PRESlAllO f!{lf»l"IElllD D 1 SPOlllll.E Al 

ASEOORADA EFECllYO llElD POR INVERSlllll F 1 MAL DEL AMI 
------.. ---------------------------.. --------·-·--------------·---------------------... ----------
1 1,000,000 15,344 14, 116 9,881 23,m 
2 1,000,000 33,082 15,092 27,363 66,452 
3 1,000,000 52,020 14,776 ~,&!O 138,0IB 
4 1,000,000 71,235 13,517 106,123 m,na 
:1 1,000,000 93, 120 14,435 190,m 4b2,676 
6 1,000,000 115,408 13,056 333,012 808,m 
7 1,000,000 138,053 11,601 574,241 1,394,5811 
e 1,000,000 lbl,016 10,082 983, 268 2,387,937 
9 1,000,000 184,261 e,5o4 1,m,508 4,073,m 

10 1.000,000 207, 751 b,810 2,856,573 6,m,m 
11 1,000,000 231,449 5,182 4, 859, 801 11,802, 370 
12 1,000,000 m,m 3,419 8, 264,069 20,069,880 
13 1,000,000 m,302 1,644 14,05-0,070 34,121,óOO 
14 1,000,000 303,370 -202 23,884, 980 58,006,370 
15 1,000,000 327,474 -2,094 40,602,990 98,607,2&0 
lb 1,000,000 m,~4 -4 ,035 69,022,260 167,6~, '500 
p 1,000,000 375,591 -6,020 1171 333, 600 m,m, 100 
IB l, 000,000 39'/, 509 -8,043 m,461,500 484 1400,bM 
n 1,000,000 423,2&4 ·lO,IOb 339' 077, 500 m,m,ooo 
20 1,000,000 446,805 -12, 203 m,m.200 1,399,995,toOO 
21 1, 000,000 U0,093 -14,329 m,909,300 2,379,790,GQO 
22 1,000,000 493,0-47 -16,479 l,~65,834,000 4,045,SVS,OOO 
23 l,000,000 515,649 -18,650 2, 831, 9!15, 000 6,877,484,000 
24 1, 000,000 ~37,840 -20,830 4,914,225,000 l t,691,b90,000 
~ 1,000,000 m,m -23,032 6, 194, 166,000 19,975,930,000 
2b l,000,000 580,ll07 -25,232 n, m. 060, ooo 33, 789,870,000 
2: 1, 000,000 601,499 -27,429 23,b52, 190,000 57,441,W,OOO 
~ 1,0IJ0,1)()0 b21,610 ·291bl0 10, 200, 700, 000 97.649,690,ClOO 
29 1,000,000 b41, 107 -31,m ~. 354, 760, 000 166, 004,400,000 
30 t, 000,000 ó59,957 -JJ,947 116,203,100,000 282, 207,500,000 
31 1,000,000 678,134 -36,073 197, 545, 200,000 479, 752,600,000 
:2 1,000,000 óQ5,615 -J8, lb9 m,026,800,000 815, 579, 300,000 
33 1, 000,000 712,396 -40,210 570, 905, 500,000 1,386,495,000,000 
3~ 1, 000,000 ne,m -42,236 970, 5391400, 000 2,357,024,000,000 
:¡.~ 1,000,000 m,m -44,199 1, b49, ,17, 000, 000 4,006, 941,000, 000 
~ l, Of¡O, 000 759, :l'IO -4b, 108 :,904, 959, 000, 000 6,811,801,000,~~ 
37 1,000,000 772,0'l'i -47, 1159 4, 7b8, 2lill, 000,000 11, 590,0601000, 000 
~ 1,000,000 7~,166 -49, 746 a, 106, 042, ooo, ooo 19,680, 100,000,000 
n l,OQ(),000 m,m -51,470 13, 780,270, 000,000 33,Ub, 370,000, 000 

·~ 11000,000 809, 107 -53, l 17 23, 420, 460,000,000 Sb,892, 930,000,000 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSIDN 

A&O 

ORDINARIO DE VIDA 

F'LAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

SUllA VALOR O PRESTAllO 
t\SES\JftADA EFECTIW NETO 

49 
49 
50 
70% 

8% 

REQINIOOD DISPfMIBLE Al 
Pal lllYERSllJI F INM. DEL AlO 

... _ .. ___ ............ - .. -----------------------------.. ---------------- .. ----·------------------------------
41 !,000,0(10 920,020 -54,6841 39,924, 980, 000,000 96, 717 ,BI0,000,000 
•2 1,00-0,000 83-0,~ -56, 183 67 ,702,470,000,000 1114,420,JOO,OOO, 000 
43 1.~0.000 Sl9,885 -57,563 115, °'4,200,000,000 279, 514 '500, 000, 000 
44 1, 000, 000 S4S,~ -58,807 19S,660, 100,000,000 475, 174,600,úOO,OOO 
45 j ,O-J0,000 857' 782 -59,938 JJ2, w, 200, 000, 000 807, 796,800,000,000 
46 1.000,000 B<.ó,693 ·60,424 ~.m,eoo,0001000 1,373,2M,OOO,OOO,OOO 
47 l,ON,000 876, 7~ ·60, 126 961, 278,200,000,000 2,334,533, 000,000,000 
46 l,(¡/){1,000 ~.sos ·S7, 106 1,634, 173,000,000,000 J, 968, 706,000,000,000 
4Q 1,004,000 917.~2 -46, 324 2, 778,094,000, 000,000 b, 746,800, 000,000,000 
.... -............................................................ - ........................................... _ ............ --------------·------------------------.. --------



SEGLlí-";:ClS DE F"ROTECC I DN- I NVERS l: ON 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 
F'U.\ZO DE F'AGO 
EDAD 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 
JASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

69 
69 
30 
70'Y. 
19'Y. 

__ ._ ........... ---.. -.............. -..................................... --...................... __________________ ... _____ .......... - ................... --.. -------------.. 
AlO SUM YALOR EN PRESTAlll REQinIERlO D 1 SPOlll ltE Al 

ASEGURADA EFECllYO lllTO POR lltVERSllW F 1 IW. DEL Ar.o 
-.. --.......... ---................... -----------· .......................................... ------------------··----------......................... _ ............. __ .. ., ...... -----

1,oou,000 6,34b 5,1~ J,598 8,739 
1, ()1)0,000 13,795 4,82• 9,4'15 23, 060 
l ,000,000 21,967 J,920 18,BS6 45,865 
l. 00•), 000 J0,201 2,S'l5 ll,912 82, 383 
1,000,000 39,833 2,0&4 59,113 143,Sbl 
1.000,0-0-0 49 ,830 S2i 100,862 244,951 
1.000,000 60, 184 -1,0IO 170, 710 414,581 
1,.)i)0.000 '0,901 .. 2. 754 288,278 700, 105 
l,000,000 81, 905 -4,493 486,n& 1,182,539 

!:J 1,000,llOO 94 ,474 -5.~1 823,955 2,001,033 
11 l,()VIJ,000 104, 239 -l0,04C 1, 393,6'15 J,384,688 
l: l.0•)0,000 117,456 -9, 100 2,302,912 5, 738,500 
ll i,000,000 ll0,031 -12, lll 4,008,458 9, 734,827 
Ji 11(!0(\,000 142,981 -14,216 6,804,428 16,525,040 
15 1.00•), 000 156,310 -16,370 1 J,556,070 28,064, 740 
I< : ,Qt)(l,000 170,015 -18,598 19,m,100 47,678, 43-0 

:.uoti.oor, 184,091 -20, qo1 3J, 360, 270 81,017,800 
~ s 1,000,000 190,m -n,m 56,696, 170 ll?,690,700 
1~ :.OM,000 m,m -~. 72S 9/i,365,480 rn,Olú,4oo 
.. 1: i,001"!.MI• 229,510 "'28,~2 163,801,500 m,m,100 
-· :, úOG, Ovv 244,024 ·30,~I 278, 441, 000 0?6,213,800 
:i l ,o)l)0,0-00 259,871 ·3J,52a 473,320,200 l, 149,506,000 
~-' 1, ooo. ovo 276,040 -36,274 904, 629, 000 I, 9S4, 099, 000 

-· ! .0.: .. 1.000 m,m ·39,ú9' l,367,842,000 3, 3:1,902,000 
~~· !. 000, 000 M,306 -41, 991 2,m,102,000 ~.~17,162,000 

.o 1 ,voo,ooo m,m -44.~ l,952,981,000 9,l#J,0'18,000 
;• ;,•Jl;l¡,(¡Q(• m.665 -47' 98ª 6, 720,035,0M I>, ~Z0,080,MO 

.:.S ; ,:¡')0,M!O 161,207 -51,069 ll,424,020,000 z;, '44,o:!ol,ooo ,, . ' 1, OO'i, 000 378, 955 -54,ZSJ 19, 420, 800,00-0 47, 164,800,0-00 
~,· 1,000,000 196,887 -57,471 33,015, 320,000 00. !&3,060,000 

~, 600. ºº~' 414' 97J -60, '~º 56.m,ooo,ooo rn, ;06.000, oor 
1,!•JO,ovo m,183 -64,(195 95,414, 160,000 231. ·~. 100,000 .. 
i, úilO,OO•j m,m -67,480 162,204, ooo, 000 ::~3,n4.100,wi 

;1 :.~o.ooo 469,845 -70, 91~ m,11.1,soo,ooo bb9,ó70,8(1C,000 
"< 

l. 000. º~º 488' 230 ·74,3'º 468, 769, 50-0, 000 l,:33.U0,000,00-0 .. 
"º l. 000, 000 506, 603 -77, 88~ 796,908,000,000 1,rn,m.000,000 ,. 

l,OOO,OOú m,m -01,m 1,m, m,000,000 J,m,on,000,000 ,. 
j~ 1, 000, 000 543,161 -84, 964 2.m.ou,000,000 s,m, 15.l,000,000 
:~ 1,000,000 561,Z71 -ee.m 1,m,209,000,000 9 ,508, ~4 ,0<>0,000 

'~ l,0-0(',C\OO 579 ,216 -n,IOó 6 ,655,85~,0l)O ,ooo 16, 164, no, 000,000 



SEGUROS DE PRDTECCION-INVERSION 

AMI 

41 
42 
43 
44 
45 
46 
41 
48 
,~ 

50 
51 
52 
~ ,. 
55 
56 ,, 
J' 

~ 
59 
6ó 
bl 
62 
6l 

~· ~ 
~ , 
' ~6 
)O 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
l ,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,o.~.000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1.000,000 
1,000.000 
1,000,000 
l,M0,°'10 
1,W0,000 
1, 000,000 
t.OOQ,000 
1,000,000 
1,000,00(• 
1,000,00Q 
1,000,000 
1 , CIJO , OOú 
:,000,000 

YAlDR EM 
EFECTl'IQ 

596,957 
614,458 
631,600 
649,567 
665, 143 
óBl,315 
697 ,073 
712, 387 
727,22? 
741,577 
m,411 
768, 712 
781,478 
m,m 
805,312 
m.m 
826,873 
83b180l 
B4b, 170 
854, 988 
863,274 
871, 044 
878,350 
ess,m 
891,929 
898,m 
906, 306 
917,105 
937,837 

PRESTMO 
NETO 

-95,680 
..q<¡,246 

-102, 797 
-106,325 
-109,821 
-llJ,278 
-116,686 
-120,040 
-123,lll 
-126,552 
-129,694 
-IJ2, 754 
-m,m 
-IJll,600 
-Hl,m 
-144,046 
-146,610 
-149,0ól 
·151,405 
• 153, b29 
·ISS,m 
-1~7,728 

-m.m 
·lbl,287 
·162,801 
-163,987 
·164,587 
-163, 451 
-m,m 

69 
69 
3ú 
70Y. 
191. 

ROOIKIENTO 
P1lR IHVERSIOH 

11,314, 950,000,000 
19, 235, 420,000, 000 
32, 100,210,000,000 
55,590, JllC ,ooo, 000 
94, 503, 610, 000, 000 

160,650, 100,000,000 
m, m, 400,000,000 
464, 2'16,lOO,O<iO,OOO 
m,m,000,000.000 

l, 341,816, 000,000, 000 
2, 2l!l ,088, 000. ooo, 000 
3, 077 ,849,000,000, 000 
6,592, 343, 000, 000, 000 

l t.120690Etl6 
t 1. 905187Etl6 
t 1. ma111E+1& 
1 S. 505991Et16 
t 9.3ó0184E+lb 
t l.~91232Ell7 

¡ 2. 705094Et17 
t 4, 598659E+l7 
t 7.81772E+17 
t l. 3zqo12E+IB 
1 2.25931.IE!IB 
t 3. 840046E+18 
t 6.529438E+IB 
t 1.ll0004E+l9 
t 1. 897007E+l 9 
t l. 207913E+l9 

DISP!*IBlE Al 
F 1 NAL Da. Alll 

27,479, 170,000,000 
46, 714,590, 000,000 
79, 414, eoo, ooo, ooo 

135,00S, 200,000,000 
22'1, 500,900, 000,000 
31/Q, 164, 900,000,000 
Ml,21l0,300,000,000 

l, 127, 577 ,000, 000, 000 
1, 916, 880, 000, 000, 000 
1, 258, b97 ,9•)1),000,000 
s, m, ?84,ooo,oo·'· ()O(\ 

9,417,612, 000,000. 000 
t 1.Wm8E+16 
1 2. 721696Etl6 
l 4, 626883E 116 
1 7,8b5702E+lb 
¡ 1.ll7169H!7 
t 2. 27l!OSE+l7 
t 3.864419E+l7 
t b. 56'1513E+17 
t l.116Bl7Et!B 
t 1.~6?E+IO 
t J. 227602E+l8 
t 5.48ó923Et18 
t 9.3277b9E+18 
t 1.58572lE+l9 
t 2.69572!íE•l9 
l 4.502731E+19 
l '· 790645E+19 ...... ____ ···--·---···---··---------------.. --............ ___ .............................. _ .. ___________________ .. ________ ........................ 



GEGUF~CJS DE PROTECC10N-TNVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO ~q 

PLAZO DE PAGO 59 
EDAD 40 
TASA DE INTERES PARA INVERSIDN 70:.'. 
TASA DE INTERES PARA PREST AMO 19X 

... --------- .. ----·----·-----"'-·-------·-----------------------.. -------·----------------------
m SUllA l'AWI Ell PttSTMIO REIOll"IEXTO DISP1ltllllE Al 

A~E6LllAOA mmvn llETII POR llMRSIOll FINAL llEl MO ............................................................................... _ .. _____ .... .,. ____ ,.. ___________________________ ,. _______ ,.. ___ .. _ ......... --... ----
j,»'.t,M•l 5,132 6,~7 4,611 11, 1911 
1,60~.~Xl 20,594 8,54~ 13,823 33, 570 

•' 1, '!00, íiOO n,m 6,203 27,8-11 67,614 
l.QM,\10'.J 45,910 4, 104 50,203 121,922 
:.(M)-0,(l\I{¡ ~o.m l,203 87,587 212,712 
l, (i\10, (l(IO 7~.814 m 149,442 :m,<n~ 
: ,(«·,000 ~1,4~ -1,m m,B'll ó!J,"4 

B i. tl0<;,(1(1.? 107,4~ -~. 380 m,110 1,036,344 
j. !-j'.' ooc 1 :3,916 ·7 ,096 120,m 1,749,721 

i:J : , IJ~.0 1 V1ir; 1il,;b7 -9,8'15 1,217,618 2,~1.1~ 
1: ~. •'.I'~:•,()~,:, lSB.~~ ·12,779 21061,HB 5,oob,m 

" i. ¡¡.¡:: ,(•00 m.m ·15,m 1,m,rn 8,484,~ 

i3 :.~,(•ó(• 19;,lo09 ·19,802 s,m,•n 14,3'10,930 
JI l,ílJ(),!'% 211,938 -21,m 10,~.m 24,427,m 
I~ l.QO:J,MQ :Y.·, ~95 -25, 156 17.081,490 ll.483,b~ 

h : . ~-=.lj, 000 ¡4q' 559 -28,452 29,018,620 10,m,100 
17 1, (l~IJ), (Jt.\~ :óa,BtO -J1,m 4q,30q,:m m,m,:ioo 
18 l ,'Xi·MOO 288,m -lS,269 S:S,801,2l0 m.m,Joo 
I~ ! . 0.,0, ~ºº m,Obb ·18, 788 142,m,ooo 345,913,500 
z,¡ : 1 :j\1i: ,()(°~ m.ot4 ·42,374 242,109,800 587,980,800 
:·: ;,(..}.),000 HB.13~ -4ó,024 rn,m,loo 999,489,100 ,, 
4• l. 00-). (!{ ~ ;os,m -49,734 699,607,600 l,69'1,047,000 
¡~ '·""º·º()(' :se. 1!1 -~3.~00 t,189,295,000 2.es0,m,ooo 
:~ ~. i>:~:., :r:i\1 l1)Q, l'I -~c,m 2,021,762,000 4, 909,993,0'N ..• _, 

; 1 ~.t¡i:i' ~~l·~ 4ZU5:! ·bl,llS :i.rn,m,wi B,fü,884,fJN' 
2o ! , t;(r:•, (1{1(1 m,fü ·b5,072 s,042, m,ooo 14' 18'l,59Q,OO(¡ 

~' "/\.:·' f.(": 4'íl. lSS -~·~,olOl 9,932,666,0M 24, 1?2,110, Oú~ 
:¡ • ,·Í'i': ,·:•.•·:t H0,1~ ·72, '152 11o,e~ 1 m,ooo 41,007,600,000 
2~ :. ::V:C·,Q<10 510, 942 - 76, 922 28, 705, 260, (IOO 69,7l2,7QQ,OOQ 
lv l,(•')<.,(11,¡IJ m.m ·%,m 48, m,090,000 11e,rn,1100,ooo ,. ,, :. {·~·:, )J: 5~C·,oo7 ·84,877 B2, 958 1050,000 ~0!,41o9,SOO,OOO 

" ;. .• :-:. '.t<l0 57~ .151 -88.845 14!,029,600,WJ m,4?a,100,00I} " 
!~ ~ , ~._·e· , 1)(1t• sa•.m .oz, 798 m, 74B,l.M,009 582,24ó,~00,0(tll 

J4 J •• : .. 1\1,.:•)( óOB.14° -96, 724 407,572,500,000 ~9'1,BIB,800,000 ,. 
.¡ f,(.f)·:,f)('I'; 020, ~St -rno,rn m,an,100,000 l ,b82, bn, ilOC, OQ\i 

lb ;,:,..}-'., ("'º ó~4,5º: ·1~4,4bl 1, ¡77 ,984,000,000 2' 860157 6' 000. 000 
li :.L"~!,N.."; !b2,14~ -1•)0,2~ 2.~2.co1,ooo,ooo 4,B.12,979,600,000 
19 1,m,1>M 679.1?7 ·111, 'l'IJ !. 404, 085,000,000 S,267,064,000,000 
l9 ! , fÑ'..'t \•('(· ~qs, ''l'l -¡1s.m ~. :ao,944,000,WJ 1~.054,010, 000, OOQ 
4v 1,;.y <!".·~· "!J,7Vi' -119,143 º· Sl7 ,805,000, 000 2:, 99! ,BIO, 000, 000 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 
TASA DE JNTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

39 
59 
40 
70% 
19~ 

--------·-----------------................ --·-----------------------------... -----------· .......... ---------·------ ........ _ ... __ 
Al O SlllA VAL!I! EX PRESTA!IO RENDlft!ElllO DISPllMIBLE AL 

ASEGIEADA EFECTIVO NETO POR 111\'ERSIDll F l llAl DEl AlO 
..................... -------·------- .. -----·--·---·------------·--------------.. ------·---------.. --.... - .................................... 
41 1,000,000 727,123 -122, 742 16, 724,270,000,000 40, 616, 000,0-00,000 
42 1,000,000 741,m -m,m 28, 431, 260, 000, 000 69,047 ,340,000, 000 
43 1,000,00(l ~6,166 -129,447 49, m, 110, 000.000 117, 3~, 500,000,000 
44 1,000,000 769, 7MI -132,6&0 92, 166,330, 000,000 199 ,546,800,000,000 
45 1,000,000 782, 726 -m,152 139 ,682 ,BOO ,000, 000 339' 229, 500, 000,000 
46 1,000,0-00 795,0MI -138,728 237,460, 700,000,000 57 6 ,690, 300 ,000,000 
47 1,000,000 806, 760 -141,584 403, 683, 100, 000,000 980, m. 400, ooo, 0-00 
48 1,000,000 817,830 -144,317 686 1261, 400,Wl,OOO l ,ólkl, 635,000,000,000 
49 1, 000, 000 828,274 -146, 928 1, 166, 644, C>OO. 00.)' 000 2 ,Bll, 279, 000, 000, 000 
50 1,000,00ol 838, 109 -149,407 1,983,295, ooo,o~,oc~ l ,816, 574,000,QOO,OOO 
51 1, 000, (IOO 847 ,350 -m,m 3, l7 I, b02, 000' 000, l)OO B,163, 176,000,000,(){l(I 
52 1,000,000 856,019 -m,m 5, 731,723, 000,!IOO,OOO I l.l9199El!b 
5J 1,000,600 8&4, 169 -156,041 9, 743, 929,000,000,000 t 2.366J8lE H 6 

~· 1,000,000 871,883 -157,944 t 1.ó56468E+1ó I l.022851E+16 
55 1,000,000 879,320 -159,bJ4 % 2.815995E+l6 t 6.B388~6E+16 
S6 1,000,000 886,866 -160,958 ? 4.787192Elló : l.lb2604EIJ7 
5¡ 1,000,000 895,m -161,632 t B. ll8227E+l6 l 1. 976427E+ 17 
SB 1,000,(>)1) 901,m -160, 378 t 1.38J49'1í+l7 l J.3S992:5E+l7 
59 1,000,000 930,m -153, 728 1 2.mmell' l S.711872E+17 _ .......................... -............................................................. -........ _ .. _______ ... ______ _. ___ ,. ______ ,. __ ........... ______ .. __________ .. _ .................... 



SEGUROS DE. PROTECCION-INVERSION 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 49 
PLAZO DE PAGO 49 
EDAD 50 
TASA DE INTERES PARA 1NVERSION 70% 
TASA DE INTERES PARA PREST AMO 19:< 

..... -- .. - ..................... -.... _ ............................. _ .. _____ .............. ----·------------------------------------------------
Al O SUllA VAL!XI EN PREST MIO REMDl"IOOD DISPOIHBl.E AL 

ASEGlllA»A EFECTIVO METO PllR IWERSl!I F lllAI. DEL At.D --·--··---... -....................................... - ............ - ................................... ____ .. __ .. __ .... _ .. __________ ,. .. _____ ... ___ ... __ ,. ____ .,_ ... ____ 
1 1,000,000 15,344 12,429 8,1co 21, 128 
2 1,000,000 33,092 11,453 22,807 ",388 
J 1,000,000 52,020 9,054 45,109 1&9,551 

1,000,000 71,235 5,681 80,bó2 195,994 
1,000,000 93,120 4, 192 140,060 340, 14& 
1,000,000 115,408 361 238,M5 578,Ból 

7 1,000,000 138,053 -3, 585 co2,m m,910 
a 1,000,000 161,016 ·7,629 679, 238 1,649,m 
1 1,(100,000 184,261 ·!l, 765 l,IH,4&9 2, 78l,28J 

10 1,000, 000 201,m ·15,983 1, 937,810 4,706,110 
11 1,(1.)0,000 211,449 -~o,zn 3,280,083 7,965,915 
12 1,000,000 255,lll ·24' b4S 5,558,88'1 lJ,500, 160 
13 1,000,000 279,302 -29,m 9,429,m 22, 900,830 
14 1,000,01)() 303,370 -Jl,m ló,007 ,000 JB,974,34-0 
15 1,000,000 327,474 -38' 116 27, 1~,360 66,021,580 
lb 1,000,000 351 ,564 ·42, 707 46, 185, 210 lll, 164,100 
I~ 1,000,000 m,59t ·47 ,3JS 78,481,720 190,598,500 
18 1,000,000 399,509 -s1,m m,m,soo m,m,ooo 
H 1,000,000 m,264 ·Só,665 226, 710,600 550,593,000 
zo 1,000,000 446,805 -61,352 m,16s,100 m,aab,600 ,. .. 1,000,000 470,0SJ -~6,038 655,074 ,500 1,590,8'15,000 
r. 1,000,000 493,047 -10, rn 1, llJ,sn,ooo 2, 704,402,000 ,. ., 1,000,00ll 515,649 -75, 372 1,m,02e,ooo 4,597,355,00-0 

~· l,OOIJ,000 537,940 ·19, '1'19 l,219,092,000 i,815,367,000 
~ 1,000,%0 559 ,574 ·94, Sll5 5,470,697 ,000 :J,295,980,000 
26 1,000,000 580,007 -~.120 9,300,122,000 22.s~.010,000 

" 1,000,000 601,499 ·93, ~93 l~,810, 140,000 ;a, :96,06o,ooo 
:e 1,000,000 621,610 ·97 ,9!15 26, 977, 1811. 000 65,273, 1 ! . ,ooo 
zo 1,000,000 641, 107 -102,rn 45,691,120,000 110, 964,200,000 
34 l ,000,000 659, 957 -106,:S.2 77, m, s:ro 1000 188, 638, 900,000 
~l l,O.Xí,000 .178, 134 ·110,669 132,047, 160,000 320,695,900,000 
:: 1,000,000 m,m ·114,óQb 224,480,000,l)Q(l 545, 165,900,000 
:J l ,000,000 712,396 ·118,574 381,615,9C..O,OOO ?26,781,600,000 
l4 1,000,000 728,435 -122,3'14 648,747,000,000 l ,5~,528,000,000 
:~ 1,000,000 m,m ·126,010 1, 102, 870, 000, 00-0 :,678 ,398,000, 000 
~ 1,000,000 758,2'10 -129.~20 1,874,979,000, 000 4. 553. 277' 000' 000 
ri 1,000,000 772,099 ·132,890 J, 197' 294, 000, 000 7' 740' 570' ooo, 000 
31 1,000,000 785,16/i -ll!,114 5,418 ,ltt,000, 000 ll, 158, 970,000,000 
¡. 1,()()0,000 797,496 • 139, 194 9, 211, 279, 000, 000 :2, r10, ~o,ooo, ooo 

-~ 1,000,000 809,107 ·142, 119 15,659' 170, 000, 000 38,0~, 420,000,000 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

AtO 

ORDINARIO DE VIDA 

PLAZO DEL SEGURO 
F'LIUO DE PAGO 
EDAD 
TASA DE lNTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

SUM ~ALOR EM PRfSTAllD 
msumA EFECTIVO llUO 

49 
49 
50 
"lOY. 
19X 

RUtDilllEJITO DlsrolllBl.E Al 
POI! l llYERS 1 Oll Fllli. llEl Al.O 

----------................... -................. -........................... ------------.. - .. -----------... ----.. ---------------------------------
41 1..:1M,OOO 920.0~0 -144,~l 2b,b20,b00,000, 000 M,650,020,000,000 
42 1,00-0.000 830,258 -m,m 45, 255,020,000,000 109,~,000.000,000 ., .. 1.0M,r100 819,685 -149,'15! 76,933,520,000,000 18/i' 838.600, 0001 000 
H l. 0<i01 000 8-18, 998 -m,m 130, 787,000,000,000 m,ó~,600,000,000 

~~ i ,000,000 957,182 -m, m 222, 337, 900, 000,000 539, llbJ,400,000,000 
46 1,MMOO B&&,693 -l55, 1bl m, 974,400,ooo,ooo 917,937,800,000,000 
I' 1,.:>V~.~o 87& '104 -15b,5U b42 ,5"56,500,000, 000 l, 5ó0,494, 000,000,000 
18 i,0-0-0,000 8°0,BbS -155, MI 1,092,34&,000, 000,000 2,b52, St0,000,000,000 .. ;/•)«.~00 º17' q92 -147, 3-02 l ,85b,988,000,00ll,OOO 4 ,509 .s~.ooo, 000,000 
-~ .. ~ --- ................. ----- ...... ____ ,. ___ ........................ -- .... -................ -................................. _ ............... -.. ----------... -- .... --.............................. 



::~E.GlJF<ClS DE F"RCl TEC::C :r ON-- I NVERS ION 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

DOTAL t1IXTO 

TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

20 
20 
3(1 

70% 
8% 

.. _ ..... __ ....................... __ ,.. ........ _______ ... __ ,. __________ ..... ___ ..... _. ___ .., ..... ,.. ___ ............... ------------------·----
A~O SU!!A VAl!ll U PRESTAl!O RrolKIEMTO OISl'Clll[ AL 

ASESURA~ EFECll\lll NETO POR lll\IER!IOll FINAL OEt WI 
~--. ~ ........................................... -............................ - .......... _ ............ _ ..... _ .... ______ ............. ____ ............. -.. --------------................................... 

: ,y¡o, oo<• 23,b4ó 21,m 1~.229 36.m 
!,WJ,000 51,m 23,m u,~2 !Ol,341 
:,r.>!JQ,00(• sz,csa 23,fü sq,~ m.m 
'·°'"'·ººº m,au 22,m 167,320 ™·148 
'. .i>)L1,fi()ú l5o),90ii 24,13tn 301,m m,m 
¡,(.IO,j11JOC iS'l,518 2l1S51 52'1,l.b'I 112Sb,HO 
i ,.'.•)o),ry()() 230,027 22,106 m,m 2,224,158 
~.tiM~Ofjf; ~72,IOC 20,585 l,571,4bl 3,816,~04 

l .·~,..:·t\V(tl) ~lc,'3~ 18,'1<:4 2,m,m 6,5~,m 

!11 ¡,1;~,00{t m.e~ 11.~1 4,576,711 11,114,87~ 
!' .1 ! .('~l.MC 4!L1)~7 !U-18 1,190,m 18,919,&JO 

" : ,0~~.0(J(; •b:,m H,400 11,m,eso l2, l87, •20 .. l, \>J~,O(;Q 515,~4? ll, 941 22,fü,900 54,m,no " H t,))-0,t;QO s;1,m l~.009 36,324,840 9l,074,~ 
l~ : • ~J<)Q, 00~ 629, 757 s.012 ;5, 151,834 1~0.2•0,m 
;o ¡ '{10.:,0)J) b90, Q8! S1'15l !10, 772, 500 m.010,900 
!' ! ,G'\{1,íf.°J<: m.m 3,627 188,315,~ ~s:. 3le,o:•o 
IE ),(¡(¡~.~'\() 822.bq) 1,649 l20, 139,200 177,478,SO-O 
:t : 1 r,.~·i, ~,(11) gql,60! -584 S14,2lUO-O 1,321,?!Z,uC~ 
?t, i,NO,t1\~'.' 1,0(1'),0{\0 20, lº~ 9:'5, 217' 100 2,2U,95b.~ -- ........... ~ ~ -~ -................. ,._ ........ -..................... ···-·--....................................... ---·---·-··----..................................... _ .................... __ ...................................... 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSTON 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PABO 
EDAD 

l'\QTAL MIXTO 

TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

2(J 

20 
40 
70% 

8% 

.... -------·- .......... --------... ------------------· .. ----------------------------------------·--------------
AlO SUllA VALOR EN PRESTOO REMD1"1ENTO DISPOlll BlE Al 

AS[OO!ADA EFECTIVO METO POR lllVERSIOM FIMM. DEI. AlrO ..................... - .............. --............................................................................... ________ ............ - ................................ - .. _________ ,.. ___________ 
1 1,000,00IJ 22, 172 20,m 14,m 34,678 
2 1,000,000 51,210 24, 941 41, 733 101, 351 
J 1,000,000 81,926 24,162 87,859 m,m 
4 1,000,000 113,828 22,796 lb5,318 401,486 
s 1,000,000 150,865 24,967 298, 511 724,971 
b 1,000,000 189,5b8 23, 538 523, 956 1,212,m 
7 1,000,000 m,m 22,012 90b,134 2, 200,blO 
8 1,000,000 272, 169 20, 418 1,m,m 3,775,m 
9 l,fÑ'),~ Jlb,226 18, 758 2,6~6. 154 6, 151),660 

10 1,000,000 362,255 17,04E 1,m,m 10,m,100 
11 1, ooo, O(IQ llO,JH 15, ~9~ 1,m.m 18, 717,é70 
12 1,0-0'1,000 460,m 13,484 13, 111, 810 ll,842,960 
13 1,000,000 m,438 l l,0-18 22,298,230 ~. 152,830 
14 1.000,000 560,m 9, 780 J7,91J,830 92,076,43() 
15 1. 00-0. 0<)0 626,751 7,Bi8 b4,459,030 l5b,543,400 
l6 1,000,000 681'789 b,OIZ 109,584,600 2ó~. m. 900 
17 1,000,000 152,~q¡ 4, 14~ 186, 296, 700 152,434,700 
18 1,000,M<' 820,002 2,~ 316, 705,900 709, 143,000 
19 l. 000.00() m,884 511 538,400,400 l,!07,514,00V 
26 l,O<l0,00-0 1, 000, 000 28, 116 915,300, 400 ~. 222,872, 000 .......................... -....... -...................... - ....................................................................................... _____ .,. _______ ................................................................. _ .. __________ 



:t' 

,•, 

lj 

H 
j ~ 

; ~ 
l' 
ic ., 
' 

PL.AZO DEL SEGURO 
PU\ ZO DE F'AGO 
EDAD 

DOTAL l'tIXTO 

TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE lNTERES PARA PHESTAMO 

SUltk 
ASEGURADA 

1.000,0llQ 
1,000.000 
l. 000, (10\J 
1,fJOil,OOG 
!.Q00,000 
l,QOO,OQO 
l. OQO, Ov~ 
1.~00.000 

; .oco,c~o 
1,000,00ü 
t.MO,%~ 

1.000,009 
l,(JQ<),l'¡O() 

l.ººº·ººº 
l,000,000 
!,Or)Q.(10(· 

l,i)l¡Q
1 

(l{IC 

1,600,000 
1 ' 1)~1¡' ~00 
t. 000,0úO 

~4, 7b& 
53, 7l5 
65.061 

117,331 
154,59') 
m,m 
m.m 
:H. 90~ 
:13,q~ 

363, ~¡n 
1M,ao~ 

458,680 
s~,e5<. 

5ll,m 
m.m 
"~~. 4b0 
·44,515 
m.m 
ss,, H9 

1.M,.JM 

PP.ESTAlll 
llElO 

22,m 
24,1169 
24, 523 
22,~ 

24,8'13 
23,1~ 

21,414 
19,591 
11,m 
15,874 
H,014 
12, 117 
10,388 
B,680 
1,,m 
5,b7b 
4. 4q4 
3, b34 
1,202 

lZ,bCl 

2() 
20 
50 
70% 

9% 

REllO 1" 1 Ell IO 
POR l ICYERSI DM 

l5,9~ 

4-4,384 
~2,618 
m,m 
m,m 
347, 184 
m,m 

l,62ó,5M 
2,m,169 
4,715,639 
e,m,m 
13,~l,400 
23,218,0SO 
11,m,m 
67,m,450 

114,100.200 
m,m,500 
32'117571 500 
56M9Q,OO~ 

953,025,800 

JS, 737 
101,m 
224. 930 
421,2113 
758,5(12 

1,328,877 
2,m,m 
3,91~,m 

6. 72Q, 753 
11,m,210 
1?,4fl,~ 

11, m,2:so 
54,380,680 
~,872, llO 

162,994,1.00 
m.100,~ 

01,078,5% 
eoo,m,&oo 

!,!61,m,~oo 

1,m.m.000 
....... ~-- ... -..................................................................................... __ .......... - ............... _ .. __ .. _ .......................... _ ...................................... _ ........................................... 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

DOTAL MIXTO 

TASA DE INTERES PARA INVERSION 
TASA DE INTEREB PARA PREBTAMO 

20 
20 
30 
70% 
19% 

...... --.. -...... - ..... -.. _ ............ --------------------... --... ---.--..... - .......... --.... -..... -.............. _ .. __ ..,_ ....... _.,. .. ____ ............... - .......................... 
A'll sw VAUll! EM f>aESTAllO RBIDIKIENTO DISPUlllBl.E Al 

ASEliliADA EfECTIVO ME10 POR IMYE!:SIOI FIKAI. DEL AlO ....................... -..... --.......... - ......................... - ................... ___________ ,,. __ .. __ ................................... ___ .......... ________ .., ____ .............. _ ... 

l 1,000,000 n,m 19,m ll,~7 12,5/iO 
2 1,000,000 51,!!79 1s,m 35,485 86,118 
l 1,000,000 82,081! 1t,m 70, 764 !71,llS5 
4 1,000,000 113,843 10, 124 127,386 309,:st5 
5 1,000,000 150,906 8,310 222,m 540,041 
6 l,000,000 189,518 2,m 

37'1, "' 
922,677 

7 1,000,000 230,021 -J,m b43,6l6 1,563,117 
a 1,000,000 272,404 -9,379 1,007,617 2,641,354 
9 1,000.000 316,737 ·15,SH 1,rm,as5 4, 46l, lb2 

10 1,000,000 361,m -22,039 'l, IOS,926 1,sso,m 
11 l, Q00,0-00 411,057 -30,868 s,m,5t.7 12,18Z,950 
12 1.000,000 462,454 -ló,470 a,122,m 21,M9,010 
13 1,000,000 515,647 ·44, 780 15,lló,9/,0 36,nt,190 
14 110DO,OOO 571,Jlt5 -52,841 25,b'5,850 o·l,40(, no 
15 1,000.~ m.m ·ól,262 U,b(0,050 l~.983.000 

16 1, O-Oil,OO(J 690, q97 ·70,058 74,ll9,040 !S~,052,00-0 

17 1,000,000 m.~n -19, 249 125,980,900 395,953,oOO 
18 1,000,000 822,697 -88,848 214,105,300 519, 910, 100 
Vi l,000,00() an.w1 -99,880 lb3, 909,~ó Slll, 780, 9()1) 
20 1,000,000 l,MO,llGO -83,6~1 blB, 588, 200 l, 502, 2Bb, OM 
......................... -.... -... ----·---............ -- ... -......... _ ......................................... - .......... -.......... -..... ------.... - ..................... -..... - .................................................... 



SEGUROS DE PROTECCION-TNVERSION 

DOTAL HIXTO 

PLA7.0 DEL SEGURO 20 
PLAZO DE PAGO 20 
EDAD 4(1 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 707. 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 19'1. 

....................... --.... -.................... -..................... _,.. ____________ .. __ ......... - ............ _ .. ______ .,. ___________ . __________ .... ______ .. 
m SIN Vltl.Oll EK PRESTAllJ RElllH"IElllO 11 Sl'Oll I BlE t.I. 

ASEGWADA EHCTJW llElO POR !MRSI 011 Fllli't. QEL MO 
-- .. -- .. ---- .................... ----------......................... _ .. ____ ..,_ ............ ___________ ........... - ..................... -.... ·-------------------·-----

1,000.~ zz, 172 17,960 12,572 30,531 
1,000,0-00 51,21-0 19,308 34,887 84, 126 
1,wo,000 e1,m IS,150 bMIJ m,m 
l,000,000 113,11211 10,m 126,045 346, llO 

s 1,000,000 151J,Sl.5 8,372 220, 138 5'54,1120 
ó 1,00<l.000 189,568 2,m 376,114 m,m 

l,000,000 m.m ·3,28b m,on 1,m,221 
1.0~0.000 m,109 -9,521 l,07b,394 2,rn, 100 
t ,0(10,()(IQ :n:>,22ó ·lli,02~ 1,818,651 4,m,m 

J'." 1,000,00V ib:, 255 -22,800 l,m,m 7,4b9,m 
!t l, OQ(), OIYi UO,l7~ -29.~2 5,207,875 12,bH,700 
ll 1,000,000 ~·~.m -11,1~ 8,827,~ 21,437,950 
D 1,00-0,00Q m,ns -44,810 14,m,110 34,3ó81 ll0 
14 1,000.000 51.9,715 -s2,m 25,420,740 U,736,090 
15 1,000,000 m,751 ·61,o.15 43,ln,SlO 101,847,600 
?h 1.000,000 067,)99 -b9,m 73,344,~ 118,122.~ 
:1 t.w~.ooo 152,097 -78,590 124,hlO, 70Q m,674,óOO 
ta 1,000,000 B20,00Z -87,995 211,810, 700 514,397,400 
!9 1.000,000 S~l,1194 -91 .m 3b0,0M,f00 874,309' 700 
1~ 1.000,000 1,000.000 -81,884 411, 9'59.500 1.m,1e1,ooo 
___ .... ., .. __ ............. -- .................... - ............. _ ............................... - ........................ - ... -- ..... - .. -- •• 4" ................... _ .. _ .................... _ .............. ______ .. ____ .. _.., .. _ .... 



SEGUROS DE PROTECCION-INVERSION 

PLAZO DEL SEGURO 
PLAZO DE PAGO 
EDAD 

DOTAL 11IXTO 

TASA DE INTERES PARA INVERS10N 
TASA DE INTERES PARA PRESTAMO 

SIMA 
ASE!llllWA 

YAl.IMI E1I 
mcnvo 

PllUTAllO 
llfTO 

20 
20 
~o 
70% 
19:<. 

RMl"lEm 
POR llMRSl!ll 

DIS?IJllBlE 111. 
Fllllll. DEL A.O ----...... - .............. ________ ......... _____ ............. - .... --.... - .. ---------.. ---------·-·-----... ·------------

1 1,000,000 24, 7b8 20,062 14,~l 34, 10, 
2 1,000,000 53, 735 !B,7~ 37,f/N 8'1,8'7 
l 1,000,000 85,063 15,14& 7J,5il 178,555 
4 1,000,000 111,m 9, '178 1!1,m 320,507 
5 1,000,000 154,595 7,888 22Q,674 5~,270 
6 1,000,000 m,m 1,m 392,141 m,m 
1 1,000,000 233,324 -4,252 b6l,AM l,bll,760 
6 1,000,000 274,9°' -10,MS 1,120,rs 2, 721,890 

1,000,000 JIB,095 -17,251 1,893,W 4,517,8!15 
H• 1,000,000 m,010 -24,~7 3,20l,b7• 7,m,m 
11 1,000,000 40"8(19 -l!,065 5,421, IC'! ll, lb5,S50 
12 1,000,000 458,680 -38,278 9,199,m 22,31ó,l70 
l3 1,000,000 509,856 -•5,m 15,589,4~0 37, 860, 140 
11 1,000,000 51.l,m -53,m 20,464,170 64.271,590 
15 1,000,000 m,m -bl, 145 44,947,ll9 109, 157, 800 
H 1,000,000 68/J,460 ·b9,IH 16,lf.2,0(IO 1a5,4so,&oo 
17 1,000,000 744,515 -~7.403. 1~. 7bl,2"0V m, m,•oo 
IS 1,000,000 813,205 -85,819 220,m,ooo 51s,m,i.oo 
¡q 1,000,000 881,m -94, 412 m.m.1QI! 910,32'1,800 
20 1, 00() 1 (IOO 1,000,000 -11,3V9 m.m,Mo 1,547,429,000 ---......... ,. .... ___ .. ,.._ ... ________ ., __ .......... -- .. -...... _ .. _ ...... __ ..... __________ ... ______ ... _____ .. _______ ,..., _______ ...................... 



A. 5 Seguros Flexibles 

Base Ordinario de Vida 

Cuadros sin y con prima excedente 

Edades 30, 40 y 50 



AliO 

SEGUROS FLEXIBLES 

BABE1 ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 30 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70 

VALORES 8 A R A M l l l A D O 9 

PRlllA 
BASICA 

~IHA 

EICEOEm RESWA 

YAU'llES lll llWllT llAIOS 

YAl.00 Ell EftCTIYO ..... ____________________ ... ____ ., __ ... __________ ,. ______ ... _. _______ ..... _.,. ... ________ .. ___ ...... ., ..... 
l 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
a 
q 

10 
11 
12 
1l 
11 
15 
16 
11 
18 
19 
20 
~. .. 
22 
23 
24 
25 
26 
n 

1,000,01}() 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1 ,000,000 
1.000,000 
1,009,GOO 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,00<I 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,00'l 
l,(lo)(),000 
1.000,000 
l,000,000 
l,000,000 
l.000,Mv 
1,úVG,(M 
1,000,000 
1,000,000 
¡,(.O(J,(1~0 

l,000,0M 
1,000,000 

ló,740 
16,740 
16,m 
16, 740 
16,740 
16,740 
16,740 
1&, 740 
16,140 
lb, 740 
16, 740 
16, 740 
1&,m 
16,740 
16,740 
16, 740 
16,740 
16,HO 
16,740 
16, 740 
16,740 
lb, 740 
16, 740 
16,740 
16, 740 
16,HO 
1&,m 
16, 740 
16,HO 
16, 740 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

4,657 
14,578 
26,83ó 
39,4l4 
52,322 
65,553 
1q,m 
97,9&3 

101,m 
121,616 
m,m 
151,418 
166,785 
18'1,lbS 
198,196 
214,213 
22~,045 

m,m 
2&1,717 
278, 147 
294,565 
JI0,915 
l27,U6 
m,01s 
358, 701 
373,891 
1se,m 
102,m 
415,395 
m,m 

l,:!St 
17,781 
48,~ 

108,73b 
m,m 
415,MI 

!l 757,llOó 
1,149,m 
2,361,421 
4,0'n,bSO 
7,045,HO 

12,073,799 
20,m,050 
35, lf0,7~ 
59,m,m 

102,050,000 
173,628,?00 
295,m,i.oo 
m,200,400 
85l,90MM 

1,151,789,000 
2,4bl!,187,000 
4, 19b,OS9,000 
1, m,1J6,ooo 

12, 126, 650, 000 
20,615,110,000 
3~, 045, 200, 000 
59,575,820,0I!~ 

101, 277,000,000 
172, lb7,10ó,OOO 

e,m 
12,m 
n,»6 

1411,149 
271,MI 
191, 104 
836,903 

1,441,180 
2,469,~4 

1,214,2% 
7,181,~I 

12,225,210 
20,799,830 
35,313,070 
60, 149, 170 

102,264,300 
m, 857, 100 
Z'l5,~5,000 

502,162, 100 
854,m,ooo 

1,452,0S.,OOO 
2,41.8,498,000 
4,196,31.li,OOO 
1.m,m.000 

12,121,010,000 
20,m,m,000 
JS,04515'1(),000 
59,576, T0,~00 

101,m,•o-0,000 
172,161,'IOO,OOO 



. J 

:= 

SEGUROS FLEXIBLES 

BASE1 ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 40 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70 

VAlORE5 

SUllA 
ASEGURADA 

1,000,000 
1,060,000 
1,000,00-0 
l,OM,000 
1,00(i,0()(1 
1,00-0,000 
l,•)00,000 
l, i¡OO, 000 
t,Q00,000 
11000,'JOQ 
1. OvO,O~O 
1,oo~.000 
l ,(100,•)00 
1, 000, 1))(1 

1,00-0,000 
1, 000,000 
i ,OOll,000 
1.o~.000 

1.000,000 
l ,000,000 
1. ~o·:o. ooo 
l, 0()1),000 
j ,000,000 
l,%~,0()1) 

: ':·i~J)(¡(¡ 
! ,QV•i.000 
1,000,()(10 
I, OO•J,000 
l,000,WJ 
1,i:.01;,000 

6 A R A M T l I A D O 8 

PR!llA 
BASICA 

23,430 
23,430 
n,no 
23, 430 
23, 130 
23,430 
23,430 
n,m 
21, 430 
nm 
21,no 
23,430 
n.m 
23,430 
21,430 
23,m 
21,HO 
23,no 
23, 410 
23,UQ 
23,410 
23,430 
23,430 
:3,430 
23,m 
2l.BQ 
n,uo 
2J,m 
2~.m 
2!1 IJO 

PRlM 
EICEDOOE 

o 
o 
o 
o 
~ 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
Q 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
(1 

o 
o 
o 
o 
~ 

o 

RESERV" 

~.m 
IB,110 
33,878 
4V,913 
"6,213 
92,722 
98,010 

114,892 
131,842 
148,Bl>O 
165,892 
1112,883 
ltt,155 
216,416 
212,m 
24s,m 
2~.m 
m,m 
m,m 
305,5V6 
m,m 
327,110 
m,14s 
m,m 
fü,678 
m,116 
345,5"4 
340,5'2 
m,112 
318,393 

DIYIDOOJOS 
AClftAI08 

5,663 
23,~ 
U,450 

141,811 
285,395 
540,0ll 
VBl,148 

1,7%,714 
3,&55,592 
5,291,544 
9, 103,518 
IS,m,670 
26,640,290 
45,428, 190 
71,377 ,&«! 
m, 100,eoo 
224,058,:IOO 
381,072,900 
648' 000' voo 

l, IM, 778,000 
1,&n, 190,000 
3,184,569,000 
5,413,873,000 
9,203,614,000 

15,646,040,000 
~6,597,930,QOO 

45,215, 760,000 
76,865, 410,000 

ll0,668, 700,000 
m,!l2,300,GOO 

VALOR Ell EFECTIVO 

11,115 
41,165 
97,126 
m,m 
~1,608 
&22,m 

l,081,217 
1,861,606 
3,197,434 
S,440,403 
9,2119,4!0 

15, 777,550 
26,840,030 
45,644,610 
77,610,380 

131,949,600 
224,322,600 
381,351,800 
648, :m, 600 

! '102, 083, 000 
1,873, 5G7' 000 
3, IS4,B9ó,OOO 
5,414,209,000 
q,703,956,00~ 

1s,m,no,ooo 
26,5?9,21!-0,MO 
45, 21b, 110, 000 
16,Sb5,7b0,MO 

130,669,00Q, 000 
22Z, 132,bOO,OOO 



1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
9 
9 

JO 
11 
12 
13 
14 
IS 
lb 
17 
18 
J9 
20 
21 
22 
23 
24 
25 

SEGUROS FLEXIBLES 

BASE: ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 
TASA DE INTEREB PARA INVERSION 

30 
70 

YA LORES BARAITIZADDS 

1,000,000 
1,000,1)00 
l,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,004 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1.000,000 
1,000.000 
1,000,(l(l(I 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1.0~0.000 
1,000,000 
1.000, 000 
1,000,0~0 

1,000,000 

PRil!ll 
BASICA 

3B, 440 
38, 460 
38,460 
JB,460 
JB,4ó0 
JB,460 
38,460 
38,460 
38,460 
38,460 
381460 
38, 460 
39,460 
38,460 
JS,460 
JB,460 
38,460 
39, 460 
JB, 460 
38, 460 
38, 460 
38, 460 
38,460 
38,460 
38,46-0 
38,460 
J8,460 
!9.460 
JB,460 
38,460 

PRll!A 
EICEIOTE 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
~ 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
~ 

o 
o 

RESERVA 

7,904 
27,413 
51,m 
76,18' 

100,691 
125, 149 
149,444 
173,461 
197,047 
220, 045 
242,258 
261,236 
283,049 
101,m 
318,116 
332,764 
345,016 
354, 469 
Jó0,663 
lbl,1197 
J61,20J 
354,lbl 
341,873 
1n1951 
m, 141 
~62,321 

218,62v 
IH,m 
98,m 
19,768 

~IVIDOOOS 

ACIJIUWOS 

9,~4 

~.98J 
tt,m 

222, 790 
447,254 
844,568 

l,m,MO 
2, 726,0ll 
4, 764,934 
8.24~,q~ 

H,178,210 
24,276, 790 
41, 457' llO 
70,6~,420 

m,356,900 
20-4. 82J, 600 
m.m,soo 
59:,543.5')) 

1.007,545,0W 
1, 71!,Q'lS,OW 
2,~12,m,wo 

4,'151, 122,000 
8,4ló, ~66,000 
14,308, 77Ct, 000 
24,324,á·~,fj(t¡¡ 

41,351, 140,v(•ú 
'0,2'15,ó20,1)6(1 
m. 5V';. 1 cw • ., 00-0 
203, ! 45, 9•)v,0,1tJ 
m,Hv,eoo,ooo 

VALOR EN EFECTIYO 

16,968 
64,396 

151,m 
298,979 
547,944 
969,717 

1,6645, 105 
2,m,m 
4.961, 981 
8, 166, 040 

14,420,500 
24,540,030 
41,740,170 
70,976,850 

12o.& 75' 000 
205,156,300 
348, 167 ,900 
592,898, 000 

1, 007' 906, 000 
1,1JJ,J'l8,000 
2, 912, 705,000 
4, 95l,4ió, ººº 
a,m,Jo8,ooo 

14' 309,090' 000 
24. 324' 900,000 
41,351,400,0IJO 
i0,2'15,840,000 

11•,S(j(1, !%,t'-00 
203 .146, 000, 000 
345, 340, 800, ººº ---.............. -............................................................................ --··---------------------···----------..................... - ............ - ...................... . 



4 
5 

JO 
11 
12 
1:. 
l4 
15 
16 
! ~ 
13 
IQ 
2C 
21 

.:::: 

SE:GLJRCIS FLEXIBLES 

BASE1 ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 30 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70 

VALORES 

SUllA 
ASEGURADA 

1,000,000 
1, 000, 000 
1,000,000 
1, 000, 000 
1,000,000 
l ,Oó0,000 
l,•il10,000 
l,OIJ0,000 
!,000,000 
!,000,000 
l ,1\00,000 
l ,0(•0,000 
1,000,000 
i,000,000 
1,000,00-0 
l,O'l0,1)()0 
LOO\t,v°" 
l ,1)00,00C 
J, 000, 000 
J ,000,000 
! ,00>),000 
l,000,000 
1,000,000 
l,000,000 
1,000,(•(ló 
l. 000,000 
1, 000,000 
l,O'l0,000 
1,oori,000 
1,000,000 

PmA 
BASICA 

16,740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16,740 
16, 740 
16,740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
lb, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
lh, 740 
16, 740 
16, 74Q 
16.740 
ló, 740 
16, ?40 

PRI~ 

EXCEDrnE 

16,740 
16, 740 
16,740 
16,744 
16, 740 
16,740 
16,740 
16,740 
16,740 
16, 740 

'"· 740 16, 740 
16,740 
16,m 
16,740 
16, 740 
16,741) 
16,740 
16, 740 
16, 740 
16, 740 
16,m 
16, 740 
16, 740 
1.1,:4•) 
16, 740 
16, 740 
16, 140 
16, 'IC 
16, '40 

RESERVA 

20, 751 
47,489 
77,322 

I09,21>ó 
140,36' 
173,t.Sl 
208,154 
243,922 
290, 978 
m,m 
359,145 
40-0,m 
442,948 
4B7,m 
532,683 
579,845 
627,224 
b77 1518 
729,447 
78l,Ol 7 
838, 248 
rm,155 
'53,740 

1,013,'8' 
1,m,901 
1,139,454 
l,204,lt02 
1, 271,JIO 
1,339,509 
1,409,127 

VALORES IKI GMAllTllAIOS 

DIVIOEIUIOS 
ACtl!AUD08 

14,346 
~,557 

144,JSO 
314,IJ.48 
m,m 

1,112,m 
2, 125,90'1 
3,768,7S6 
6,584,870 

11,396,340 
19,600,710 
lJ,S7l, 790 
57,354,360 
97,B08,2b0 

. 1611,607,200 
293,592, 700 
482,494.200 
821),bSO,BOQ 

11395,m,ooo 
2,372,BSB,OOO 
4,034,JOJ,OOO 
6,~a. 734,00<i 

11,660,200,000 
19,822,560,000 
ll,698,320,000 
57,281t,61V,OOO 
97,385,930,()11() 

165, 553, 300,00C 
281,HS,500,000 
478,Ul,100,000 

YAl.111 Ell EFECT 1 YO 

35, 097 
103,041t 
221,702 
423, l 14 
m,202 

t, 346, 404 
2,334,063 
4,012,678 
6,Bb5,IJ.48 

11,715,720 
19, 959,8"0 
33, 974, !10 
57,m,m 
98,295,310 

167' 139, 900 
284, 172,600 
483, 121,400 
!21, 328, 300 

l, 396, 26 7' 000 
2,373,641,000 
4' 01!1, 141, 000 
6,1139,629,000 

ll,ból, 160,000 
19 ,823, 580,000 
J3,699,390,ú00 
57. 287, 750, oov 
97,3a7, 140,000 

165,5'J4, 600, 000 
281, 436, 800, 000 
479, 432,•00,000 



SEC3LJRDS FLE X :r BL.ES 

BABE1 ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 40 
TASA DE INTERES PARA lNVERSIOti 70 

----------------------------------··-------------------·-------
Y AL ORE s 11 A R A l T 1 z A D O 9 VALllES ll BMMITllAOOS 

--·-----·-------------------------------------.. --------------------·----------------
AaO SIN PlllllA Pl!IKA DIVl~S 

ASEliliAllA BASICA EIIDOOE RESERVA AC1111ULA~OS Yr..OR EM EFECTJ YO 
·---·------------------------------------------------------·---... --------------------------------
1 1,000,000 23, 430 23,430 27,977 19, 792 47,758 
2 1,000,000 23,430 2J,4l0 64, 174 76,228 140,402 
3 l,000,000 23,430 2J,no 104,541 m,m 302, 161 
4 1,000,000 23,430 ZJ,430 146, 282 430,29'5 m,m 
~ 1,000,000 23,430 23,430 199,44! 853,0U l,042,486 
6 1,000,000 23,430 23,430 m,023 1,59'1,8%! 1,833,843 
7 1,000,000 ZJ,430 23,430 278, 704 2,8911,001 3, 176, 705 
8 1,000,000 23,410 23,430 326, 180 s,m,m 5, 460,503 
q 1,000,000 n,m 23,430 375, 163 8,fü,911 9,342,m 

10 1,000,000 23,430 23, 430 425,655 1~.m,o~ 1~.m,120 
11 1,000,000 23,430 21,430 471,668 26,676,840 27' 154,510 
12 1,000,000 21,no 23.430 531, 214 45,687,000 46,218, 210 
1l 1,000,000 23,430 21,430 586,2~ 78,038,410 78,624, 700 
14 1,000,000 23,430 23, 430 m,864 133, 070,500 lJJ,711,lOO 
15 1,000,000 23,430 23,430 100,m 226,659,700 227, l&O, 700 
16 1,000,000 23, 4JO 23,430 760, 484 185,795,800 m,556,~o 

!1 1.000,000 23, 430 n,430 s21,m 656,:SM,OOO 657,181,40-0 
18 1,000,000 23,430 21,430 883, 774 1, 116, 349, 000 l, 117,2ll,OOO 
19 1,000,000 23,430 23,430 m,398 1, 8'18, 354 '000 l,8'19,302,000 
20 1,000,000 23,430 23,m 1,012,m 3,227' 776,000 l, 228, 789. 000 
21 1,0()1),000 2J, no 23, 430 1,078, 172 5,487, 788,000 5,488,867,000 
22 1,000,000 23,430 23,430 l,IU,83V 9,329, 769,000 9,330,ql4,000 
2l 1,000,000 73,430 23,430 1,212,m 15,861,040,000 15,862,250,000 
24 1.000,000 23,430 2l,430 !,280,677 26,964,010,000 26. 965, 2'1<l, OOQ 
25 l ,000,000 23, 430 n,no 1,349,498 45,9~, 720,000 ~S,840,070,000 

26 l,000,QOO 23,410 2J,m 1,418,m 77' q25, 060, 000 77. 926, 480, 000 
27 1,000,000 23,430 Zl,430 1,487,818 m.m,100,000 m,m,200,000 
28 t ,000,000 23,430 2l,4l0 1,556,770 22s, m, ~oo,ooo m, m,oNi,OOll 
29 1,000,000 23,UO 23, 430 1,625, 140 382,926,800,000 m,e2e, i .~.ooo 
:16 1,000,000 2~,430 23,430 1,692,547 65/J,7'2,800,000 b~o.m.~.ooo 
.... - .................. ______ .............. ------------------------------------------------.... - ........................... 



l 
2 
l 
4 
5 
6 
7 
8 

' 10 
11 
12 
13 
14 
I~ 

lb 
p 

16 
19 
20 
2l 
22 
21 
24 
25 
26 
27 
28 
:q 
30 

SEGUROS FLEXIBLES 

BASE: ORDINARIO DE VIDA 

EDAD 
TASA DE JNTERES PARA INVERSION 

-----·-------------------

30 
70 

VALORES 8 A R A • l 1 l ~ D O S 

1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
l,OOú,000 
1,000,0il(j 
1,000,000 
1.000,000 
1,000,000 
1,000,00C 
l,O..'I0,000 
1,000,000 
1,000,000 
! ,000,000 
1,0(,Q.j)~ 

l ,<iOO, 000 
l ,000,000 
1,000,000 
l,WJ,l)(IO 
1,0-0-0,0M 
l,000,000 
l , Ql¡O , -000 
l,~\(l,000 

l.C>óh,(Jl)(t 
1.000,wo 
l.~·l'i,MC 

! .·~·i1!.COO 
1.0(10,000 

PRl"A 
BASICA 

38, 460 
lB, 460 
38,460 
3814b0 
38, 460 
38, 4b0 
38,460 
38,460 
18,460 
38, 460 
18,460 
18,460 
18,460 
18,UO 
38,460 
lB,460 
39,460 
39,46(1 
38, 460 
31!, 46~ 
38, 460 
38,460 
30,460 
39, 460 
18, 46~ 
18, 460 
39, 460 
38, 4ó0 
;a, 460 
18,461) 

38,460 
18,400 
l8,4ó0 
18,460 
38,400 
38,460 
38,460 
39,460 
38,460 
J8,4M 
38,4hQ 
38, 460 
38,4ó0 
38.460 
38,460 
39, 460 
38, 460 
38, 460 
38,460 
38,460 
38,460 
lS,460 
38.460 
38,4&0 
36,460 
38,460 
38,460 
38,4b0 
38, 160 
38, 4&0 

~SERVA 

44,87' 
103,028 
lH,732 
m,m 
302,971 
m,so1 
m,m 
520,Z87 
m,m 
m,41,0 
m,m 
9l5,0l5 
rn,m 

1,001,m 
l ,Ollb,599 
1, 172,802 
1,259,827 
1,lU,420 
l,43S,269 
1,523,032 
t,610,309 
1,696,650 
l, 781,53/i 
l,864,371 
l,,44,~03 

2,0Zl,19b 
2.093,616 
~,tM,m 

2,221,819 
~.m,m 

VAt~S *l GMAHTl!AMS 

DlYIOEllDOS 
ACUIWOOS 

32,239 
m,111 
120,m 
696,331 

1,379,040 
2,584,212 
4,678,m 
B,28&,744 

14,4b8,280 
2M2&,llO 
41.024,5% 
73,672,910 

l25,82ó,400 
m,sla,900 
~.~1.100 
&21, 916' 600 

1,~58,0l9,MO 

1.1~,488,000 
3,059, 981,000 
5,202,929,00-1 
s.~s.m,ooo 

15, 038, 370,000 
25, 565, 820,00<l 
43, 41>:.100.000 
71,885,400,000 

125,603,BOO,OC(l 
m,m,200,000 
3al, qs1,o~c. ooo 
&11,m,soo,000 

1, OtS, m,000,000 

vAtoR EH memo 

171 118 
22ó,m 
487,968 
930, 707 

l,b82,0ll 
2,957,738 
s,m,m 
S,807,0ll 
lMM,740 
25, 700,510 
U,nB,620 
74,~7,'30 

126,m,9W 
215,540,300 
JM,487,700 
ó2l,~B9,500 

1,os~.m.000 
1.aoo,m,M-0 
3,obt,m,ooo 
r,,20~.m.000 
8,847,2bt,001 

15,040,070,00-0 
25,567,610,0-0-0 
43,464,040,000 
'3, 8ll7, JS0,000 

125,605, 900, ººº 
211,m 3,0,000 
j67,9~,4QO,u00 

617,%1,000,C>OO 
1, o~s. 982, Mu, ~o 



A. 6 Seguros Flexibles 

Base Temporal 20 

Cuadros sin y con prima excedente 

Edades 30, 40 y 50 



SEGUROS FLEXIBLES 

BASE& T E " P O R A L 20 

EDAD 30 
TASA DE lNTERES PARA lNVERSION 70 

·---· .. ·-------------------------------------------------· 
y A L O R E 9 6 A R A 1 T 1 l A D D 9 WLllR6 111 aMAllTUAIOS 

..... --.. -------·--------_,------···-----------------
ARO SIJIA PRlllA PRll'oA llVIEIDllS 

ASEIUADA BASICA EIWUTE RESERVA AL'llWIOI VM.lll Ell EFECTIVO 
..... ,.. ....... --------- .. --------..... -------·--·-·-------.. ---·------ --···------· 

1,000,000 8,140 o 4,:m 3,m 1,an 
1.000,000 S,440 o 8,749 12,2" 20,ttl 
1,000,000 S,440 o 13,240 2t,'14 43,214 
l,Oú0,000 B,440 o !7, 788 113,014 80,801 

~ ! .000,000 S,440 o 22,m 122,119 144,512 
l,000,000 B,440 o 28,538 226,™ ~.042 
l,000,000 B,«O o 34, 770 407,921 m,m 

s l,000,000 B,440 o 41,091 720,370 761,461 
9 1,000,000 8, 440 o 47,474 1,m,5" 1, '303,063 

10 1,000,0úO e,m o 53,921 2,169,~ 2,223,481 
11 1.00-0,000 B,440 o 00,402 l,727,431 3,787,IITT 
\~ 1, 000,000 B,440 o 66,897 b,379,924 6,446,821 
13 1.~00.000 B,440 o 73,39' 10,893,240 10191>6,640 
14 1,000,000 8,440 o 79,85-4 18,569,880 18,649, 740 
IS 1,000,000 8,440 o 86,Ul ll,6241040 ll,710,300 
16 1,%0,000 B,HP o 92,m 53,819, 710 n.m,210 
" ,, l ,~il(l,000 8,44ú o 97,33~ ,1,m,200 ~1,m,~~ 

16 t.~.ooo a,m o 101,250 m,101,soo 155,810,800 
t' 1,000,000 8,440 o 109,924 264, 707' 900 2ó4, 876, llOO 
21· l.000. llOO 9,440 o 114,290 450, 170,000 ·~.284,300 



SEGUROS FLEXIBLES 

BASE1 T E M P O R A L 20 

EDAD 40 
TASA DE INTEREB PARA INVERSION 70 

----------·----------------------------------------
Al ORES 

ARO 

1 1,000,000 
2 1,000,000 
l 1,000,000 
4 l,000,000 
~ 1,000,000 
6 l,000,000 
7 1,000,000 
8 t,Oi»,000 
9 1,000.000 

10 l,OC>l,000 
11 1,o:io,000 
12 1.~.000 
13 1,000,000 
14 l,OC>l,000 
15 1,000,000 
lb 1,000,000 
17 1 ,000,000 
18 l,l)(l(l,000 
19 1,000,000 
20 t,000,000 

&ARAllTIZADOS 

PRlllA 
BASICA 

12,8-40 
12,940 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,840 
12,84-0 
12,840 
12,840 
12,840 

PRlllA 
ElCEM:m 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

RESERVA 

6,004 
12,000 
11,m 
21,892 
29,730 
37' 706 
44,2Sb 
52,009 
59,608 
66, 984 
74,015 
l!0,914 
87, 112 
92,867 
97,'!80 

102,m 
1~.m 
108,145 
109,283 
108,m 

YAl.tlm IKl &MAllTIIADOS 

UYIDEllDOS 
ACIJllUDOS 

5,161 
17,7'15 
43, tll 
8','1'11 

m,m 
120,m 
m,IM 

l,Gl2,H8 
1,m,m 
l,019,m 
s,m,m 
8, 91?,3116 

15,220,630 
25,flb,430 
44,1't,410 
75,132,920 
12~.m,100 
217,118,400 
m.~1,1~ 
m,m,200 

Yltl..00 EN EFECTIVO 

11, 16" 
2',795 
61,0'I' 

113,883 
20l,IR2 
358,183 
ut,420 

l,OM,m 
1,820,~ 

l, l05, 784 
s,m,m 
9,ooo,m 

l~,307, 750 
26,02',300 
44,~4,390 
75,235, 150 

127,8'1'1,900 
217,426,600 
3&9,616,900 
628,333,200 ----·---- .. --.. _ ... __ ............... -----·---------------·---------·----· .... - .. ----·-·----·---------------



:. 
,, 

" 

" ¡I 
., 
'· 
!: 
,. 

~ ; 
:e 

SEGUROS FLEXIBLES 

BASE: T E M P O R A L 20 

EDAD 50 
TASA DE 1NTERES F'ARA INVERSION 70 

VALORES 

SUM 
ASEMADA 

:.c~.oco 

i.0~0,()0-0 

l,.¡.;..),000 
:,000,fJM 
!,i)~,0()0 

i.00•\~QO 

l,000,00(• 
l,CC-0,u(i(: 
:.o~.ooo 
l. ~1/!j,C01:1 

1.m.000 
: ,O\l-0. (1(1:. 

!,•.~1,',\\<,\Q 

1 tOt)O, ·).,,>\1 

¡,(¡(!V,lj(>ó 

1,1;0~.Q0.1 

~ 1 <lt.lt,i. Ü\,'~' 

i. .~00.ooc 
;.u~)o,oot 

l ,•)('fl, ~º~ 

6 A R A N T 1 Z A D O S 

PRIM 
BASICA 

21.~ 

21,l~ 

14, C(l'j 

=··™ 
~t.~' 

24.'IN 
2c.m 
24.~ 

24,~~· 

~4. ol<'.·: 
21.~ 

:4. ;~\ 
2,.~ ... ·. 
:1. •:·: 
2~, Qfj.~ 

2U~ó 
lt,o,·.: 
:4, '1\'\· 
:t~»; 

24,0\X 

PRillA 
HCEOOOE 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
(¡ 

-O 

o 

11,m 
11,330 
33,lb8 
43,666 
51,737 
b1,&8' 
Sl,lb2 
94,028 

106,126 
!17,m 
IZ1 ,301 
m,1oq 
142,567 
147 ,601 
150,520 
150, 'l8l 
148,álZ 
112,m 
m,642 
120.050 

\11UJR Ell EfECllYO 

9,m 1l, 'qº 
34,032 56,362 
82,044 1!5,20ll 

t7M29 214, 1'15 
127,591 191, 329 
603,692 b7l,3Sl 

1,081,8'5 l, 163, 057 
1,903,322 1,m,:550 
l,l07,794 3,Hl.~10 
5,702,~8 5,810,134 
9, 781,239 9,908,540 

16.no,m H,~6,WO 

28,m,630 28,664,200 
48, 587 ,270 49,734,870 
82, 700,820 e2,~1,140 

140,fü,BOO 14~.8-14,8(10 

m.m,400 m,m,ooo 
400,~,9QQ 4~7,011,%0 

m. 760,400 b9l,894,000 
:.1'&.~9.000 1, m, 11q.o~o 



AMO 

l 
4 
5 
& 
7 
e 
9 

10 
11 
12 
13 
u 
15 
ló 
17 
18 
19 

'º 

SEGUROS FLEXIBLES 

BASE: T E M P O R A L 20 

EDAD 30 
TASA DE INTERES PARA INVERSION 70 

VALORES 

SUllA 
ASEG\ftADA 

1,000,000 
1,000,00I! 
1,00-0,000 
l,000,00ll 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
t,00-0,0()() 
1,000,000 
!,000,0~0 

1,000,00IJ 
l ,0~'0,000 
1,000,000 
1,0-00,000 
1,000,000 
l,M0,000 
1,000,000 
1,000,000 

6ARAMTl1ADOS 

PRIMA 
BASICA 

B,440 
B,440 
B,440 
8,440 
8,440 
8,440 
8,440 
8,HO 
B,440 
S,HO 
8,00 
S,440 
8,440 
8,HO 
e,m 
8,UQ 
8,HO 
8,Hú 
s,m 
s,m 

PRlllA 
ElCEDEllE 

8,H~ 
a,uo 
8,440 
6,410 
B,440 
B,410 
8,440 
8, 440 
9,UQ 
B,440 
S,HO 
8,440 
e, uo 
8,410 
81440 
8,440 
8,440 
8,440 
8,HO 
8,H~ 

RESERVA 

12,m 
25.m 
38,6~4 

52, 502 
&ó, 784 
BJ,040 
99,818 

117,202 
135, 124 
153, 628 
172, 710 
m,m 
m,rn 
233,470 
254. 904 
276,8% 
29s,on 
m,m 
l44,m 
lbB.831> 

YALORfS llO 8ARAllT llAllOS 

DIVIDENDOS 
M:IJllllt.ADllS 

a.~s1 
31,270 
78,304 

1u,m 
320,598 
608,271 

1,m,101 
1,940,1162 
3,384,977 
5,U51, Vl8 

10,057,730 
17,219,850 
2'1, 407' 990 
50, 140, 570 
85,398, 7~ 

145,350,300 
m,m,aoo 
420,570,300 
715, 172,800 

:.m.~~2.000 

VALOR EN EFECTIVO 

21,029 
56,m 
l ló,,.,, 
219,434 
m,381 
691,311 

1, 197,539 
2,~7,864 
~,5211, 100 
&,m,~ó 

10,230,440 
17,412,220 
29,620,620 
50,374,040 
BS,b~,660 

145,627,200 
247. 577' 900 
'20,S'll,~OO 

m,517,WJ 
1,m,m.000 

-__ ,.,. .... _ .. _,,._ ......... -...... -... ,.. ..................... - .... ----- .......... _ ... _ ............ ____ ., ---.......... -----------·-------------............................. ----· -- ... 
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SEGUROS FLEXIBLES 

BASE: T E M P O R A L 20 

EDAD 40 
TASA DE INTERES PARA !NVERSION 70 

Y A L O R E S 

SUM 
.\SE6URADA 

i,QOv,000 
1,0~.oo~ 
1,0ú-0,WO 
t.oo~.ooo 

1, JOO,OvO 
l ,ú00,1)(10 
\,Q\>0,000 
l,(1(10,QN• 
l, 000. 011;1 
l,!1~,(J(l~ 

• .~o~.(•01 
¡ ,ói!O,ON· 
1. QIJ(),V(¡;, 

!,;•)ó,~O~ 

¡,00~ 1 000 
t , 1,00~ oco 
:.1100,0i:•Q 
l • 11)0 1 ~ 1)·~ 

;.11•lO, 000 
:,nM,QQ(. 

SAaAMTIZADOS 

PRlllA 
8AS!CA 

12,810 
12,a10 
12,840 
12,840 
12, BI~ 
12,840 
12,8"0 
1:,m 
12. 840 
IZ ,94~ 
12,840 
12, 810 
12. 640 
12,840 
11,S•O 
1~.m 
1:,01~ 

12,941: 
12,s•c 
12,941; 

PlllllA 
EICEl!EMlE 

12,840 
l2,B40 
12,840 
12,840 
12,840 
12,940 
12,840 
12,840 
12,840 
14,840 
12,840 
1~.810 

12,840 
12,840 
12,840 
12,910 
12, 840 
l~,940 

12,m 
t~,840 

RESERVA 

18,348 
J7,2H 
56,702 
76, 70l 
97,202 

120,621 
m,m 
167,7'18 
192.952 
218,672 
214, 93~ 
271,70• 
299,q:1o 
l20,So7 
354,fü 
m.m 
411, 179 
m,m 
468,0~ 
49b.240 

VA!.IJIES llO llMIAMrtlAtoS 

VALOR D memo 

12,900 Jl,m 
46, 770 84,01' 

1u,,m 173,347 
249,084 m,m 
484,532 SSI, 794 
901,270 1,021,891 

1,624,53-4 1,767,780 
2,869, 111 3,~:ii.. ~09 
s,ooo,m 5,m,m 
8,640,6~ e,~9.50' 

14,84~,620 IS,090,55-0 
25,llG, 440 25,b82,m 
U,387 1590 43,&So,m 
73.965,710 14,~z.~ 

1~.m,200 126, 319. 80() 
m.3ao,6oo m. m.•oo 
3ó4.7Cl,m 365.!!Z,QO~ 

620,i&O,óOO ~2~. lli0,21)0 
1.~~.120.00<1 1,055,199,00ú 
:.m,m.Mo l.'q~, 199,00-0 

.. - -~ .. -.... --- ~ ...... _ ........................... -·-·-........... ,. ............................... -...................... _ .............. _____ ................. __ ,. _____ .. _________ .......................... -.. ---



2 
3 
4 
5 
6 

a 
q 

10 
11 
12 
t~ 

14 
15 
la 
l7 
lB 
:9 
2~1 

SEGUROS FLEX10LEB 

BASE: T E M P O R A L 20 

EDAD 50 
TASA DE INTERES PARA INVERBICIN 70 

VALORES 

1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
l ,Q.'.)O, 000 
1, COQ, 000 
1,000,000 
l .OOG,000 
l,QOQ,1)00 

J, 000, ººº 
l ,000,000 
1,000,009 
1.~00.000 
1. 000,000 
t ,Ov0,000 
:.«ioi,000 
l,C-00,000 
t.M~,OOQ 

GARAaTllAOOS 

PRll'il\ 
8ASICA 

24, 900 
24, 'IOO 
24,900 
24,'IOO 
24,%0 
24,900 
24, 900 
24, 900 
24, 900 
24, 900 
24, 9M 
24. 900 
24 1 VQ-0 
24,%0 
24,900 
24, 900 
24,900 
24, 900 
24,W! 
24, 900 

Pflll'il\ 
EICEOOOE 

24, 900 

24, ~ºº 
24, 900 
24, 900 
24, 900 
24, 900 
24, 900 
24,900 
24, 900 
24 '900 
24' 90~ 
21,m 
24,9M 
24,9M 
24, 'IVO 
24,~0 

24,QOO 
2C, 90~ 
24, 91'0 
24, 90" 

RESERVA 

15,ISó 
11,285 

109,2ó4 
lH,081 
184,698 
228,483 
m,m 
318,572 
364,711 
411,447 
458,637 
505,093 
m,m 
6(10,805 
648,056 
m.a•b 
740,885 
785, BS2 
aiq,310 
871,023 

VAi.ORES 1111 SMMTIZADOS 

DIVIDEKDOS 
ACUllUl.ADOS 

2•,m 
90,221 

224,628 
m,112 
m,853 

1,72'1,9'15 
3,JU,988 
~.5ol,m 
9,589,982 
16,fü,m 
ia,m,110 
48, 700, 690 
83, 144, 490 

141,728,2(11) 
241,348,600 
410, 730,500 
b9B.m,5~0 

1,tea,m.0-00 
Z,020, 5b0, OW 
~.m.m,oo~ 

'!Al.ORE'llmcmo 

60,m 
161,506 
332,9'12 
m,m 

1, ll~.551 
1,958,HB 
l,m,011 
5,822,041 
9, 954, b94 
lb, 978, !70 
28,915, 750 
IQ,206,580 
g3,m,a10 

142,m,ooo 
Z41 19%1900 
41!.125,400 
:QV,444,30Q 

t, 1e9,%2,ooo 
2,.\21,m,tioo 
:.c,,m,oóo 

--- -- .... --.......................... ---- .... ---· .......................... ,. ___ -.............. -.... -- ........................................ ------·- ..... -..................... -- .. --............... -........ -.. 



A P E N D 1 C E "B" 

LEGISLACION 



Ley General de Instituciones de Seguros 

Capítulo 11 

Del Funcionamiento 

Art. 34.- "Las instituciones de seguros, sólo podrán realizar las operaciones siguien-

tes: ... 

•.. 111.- Administrar las sumas que por concepto de dividendos o indemnizaciones 

tes confíen los asegurados o sus beneficiarios" 

Art. 56.- "Las instituciones de seguros invertirán tos recursos que manejen en tér· 

minos que tes permitan mantener condiciones adecuadas de seguridad y liquidez apropia· 

da al destino previsto para cada tipo de recursos. A tal efecto, la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público, oyendo la opinión de la Comisión Nacional Bancaria y de Seguros, deter· 

minará las clasificaciones que las propias instituciones que deberán de hacer de sus acti· 

vos en función de la seguridad y liquidez de dichos activos, determinando, asimismo, los 

porcentajes máximos de las reservas técnicas y, en su caso, de los demás recursos que con 

motivo de sus operaciones mantengan las instituciones, que podrán estar representados 

por los distintos grupos de activos resultantes de las referidas clasificaciones. 

Las disposiciones ..• " 

Art. 57 .- "El importe total de las reservas técnicas previstas en esta ley y de la re· 

serva para fluctuaciones de valores, con excepción del importe que representen los activos 

que la Secretaría de Hacienda y Crédito Público no considere computables para los efec­

tos de este artículo, deberán mantenerse en los renglones de activo que dicha Secretarla 

determine, mediante reglas de carácter general y oyendo la opinión del Banco de México, 

de acuerdo con tas bases siguientes: 

1.- Hasta un 50°, de las reservas computables, en depósitos con interés en la institu· 

ción u organismo del sector público que determine la Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público; 



11.- Hasta un 25 i de dichas reservas computables en los bienes, valores, créditos y 

otros renglones de activos que señale la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. Este 

porcentaje podrá elevarse reduciendo, en su caso, el correspondiente a los depósitos que 

establece la fracción anterior. En todo caso la suma de dichos depósitos y los activos a 

que esta fracción se refiere, no podrán exceder del 75 i de las reservas computables de las 

instituciones; 

111.- No menos del 25 ~. de las reservas computables podrá mantenerse en bienes, 

valores, créditos y demás activos, sin más limitaciones que las establecidas por esta ley o 

por disposic;iones de carácter general expedidas conforme a la misma; ... 

... V.- La Secretaría de Hacienda y Crédito Público determinará la tasa de interés 

que deba nbon11rse sobre los depósitos previstos en la fracción 1 de este artículo; ... 

... VII.- Las disposiciones generales que conforme a este artículo dicte la Secreta· 

ría de Hacienda y Crédito Público, deberán ajustarse al régimen siguiente: ... 

... b).- Tomarán en cuenta la liquidez que deban mantener las reservas de acuerdo 

al destino previsto y su aplicación, respecto al cumplimiento de las obligaciones para las 

que fueron constituidas ... 

... La Se;:retaría de Hacienda y Crédito Público ordenará a la institución u organis­

mo del sector público que reciba los depósitos a que se refiere la fracción 1 de este articu­

lo, las inversiones que con los mismos deberá efectuar. La propia Secretaría, al determi­

nar el destino de dichos depósitos y los renglones de inversión obligatoria, procurará el 

apoyo financiero de objetivos de interés público y social de la poi ítica económica del Go­

bierno Federal o los gobiernos locales". 
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