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gratica para facilitar la comprension de su conpoetamiento.




CHAFITULD 1.
TEL PANMORANMS DE LA CRISIS".

L1 - ﬂNlFCLDLNILu.

México =28, hoy en dia, comn pais, @l resultado de
procesos  historicos oue s han desarrollado a lo largo del
Liempo, con muy variadas influenciags v & traves de mialtiples
gircunstancias. de tal suerte gue ha evolucionado convirbidndose
#1 una nacion con caracteristicas propias v o opor lo tanto, con
problematicas,  apsnas, comparables oon las de otros paises en
vias de desarrollo.

1.1.1% LA ECOMOMIA DE LA NUEVA ESFARA.
El  territorio mexicano fue conguistacdo v

colonizado por el loperio Espaifol, imperio gue se preocupaba por
detendaer sus intereses coloniales v los intereses de la religidn
catolica v no por desarvollar una industeria.

Espava, no dio &l paso hecia el emplea del

cedents  @Conomico  para reinvertir dgute en actividades
productivas,  sino para consumiclo en guerras, o destinarlo & la
construccion de palacios v castillos, templos v catedrales,

caracteristicas proplas de un modo de acumulacion feuwdal.

Durants 21 régimen Colonial, existio an la
Nueva Espara un sistema  mongtario basado en - el bimetalismo
oro-plata.

MO EN MEXICO

E - Iag'f;"ftarautarastlcaau : ~pmnctpdleg derl
b1meLa11&mo “Hque adupto México: en 1824 delﬁ reqlmen colonial, a

ﬂa; = de ,la lnd@PGndEﬂuld de 1821 yoque. wat1f1co @]l Fresidente
Judrez en 1867 fu@ran'la%rwlqulmntes',jg;/, i

e ‘aliBa ba:aba Bnouna; relac1on'l-lb,u entre el
o plata.. o (es deciv, “una: onza‘de DIO por 16.% onpas de

aro.y

Ll 3=3-1 ‘en;a aQ1gnama una equ:va]mnc3a cles
Qde.‘orm‘ purm O sUEHIValenciaen plata con un-




contenido de 24,739 gramos. Como el dolar sstadouwnidense  tenia
una  equivalencia también de 150 centigramos  de  oro puro la
paridad cambiaria entre el peso vy el dolar era de Lil.

Derscle la colonia citeulaban & MENOER
proporcion s las  monsdas  de oro gue los pesoy plata, et a
gituacion s agravo durante los primgeros  afios de nuestra vida
independients, dabido & las guarras v problamas sconomicos, loas
monadas da oro fueron aotivo de atesoraniento o de  exportacion,
haslta que se llegd practicamsnte a2 un monomstalisno plate, aungue
par Lay conbinuara vigents el bimstalismn oeo 2

Bl smistemna wonebario ME M L CAND ¥ la cotizacion
internacional de su unidad monetaria, han experimentado muchos v
variados cambios, importantes de sehalar, yva gus forman parte de
los antecadentes de nuestra situacion economica actual.

1ol 3 LA DEVALUACION BEL  FESD FRENTE AL DOLAR EN
1205,

L] . . e e . .o . . .
A partir de 1873 la cotizacidn  intermacional

de la plata enpero a descendsr, la paridad 1ol del peso con el
dolar empezd a cambiar en perjuicio del peso plata, en proporcion
al descenso  del  valor del wmetal blanco gue contsnia cada peso.
Esto sucedid de tal manera que para 1903 la relacion entre el oro
v o la plata era oe 1222, Esto mobtive la primera gran devaluacion
de nuestra histoeria, en marzo de 905 =21 presidente For{ivio Diaz
fiddn  la paridad de Z pesons por Lo odolar. Enosse ado se implantd
legalmente @l pateran de cambio oro, derogando @l bimetalismo

adoptado en 1BE4.

En base al pabtron de cambio oro, &l peso tenia
una equivalencia de  FH5  centigramnns  de  Oro puro, con librs
circulacion, acuhacion v fundicion, asi como libre exporbacidn e
importacion del oro vy la conversion de las eonedas  fracoionarias
a la monsda principal v dnica  especie con podsr liberatorio
ilimitado.

l.1.4  EL FESO DURANTE LA REVOLUCION WEXICANA.

Tdilar’ se  mantuva

£ Lalucha armada que
#  sostuvo  en nuestro pais (L9513 , o monfetariamente o5
caracterizd por la emision de Qrah7dahtidad'dm papal monsda.,

L.a Paﬁidad d@LE PéﬁQ§i'
hasta la Decena Trdgice, en febrerg de.

ARG



@migion hecha oo solo por Jdos  bancos  privados sino por los
gdiferentes jefes revolucionarios: @sto Tuvo Comd CONSRCUBNCLa, la
desaparlcd Or, practioamesn b, e la moneda metdlica cle la
circulacion, va gue esta tue obieto de atesoramiento.

£l Cone s Constituvente e RDuarétaro,
reunido en 1917, previo expresamente #l  establecimiento de  un
banco anico  de emision, susbtituvendo con édsto la pluralidad
axistente de emisores.

Fug hasta 1918 que )1 Fresidente Carranza
restablecio &1 patrdn oro, devolvigndole al peso su equivalencia
e 7% centigramos de oro puro de 19085,

Er 1921, a causa de la profuanda Crisls
BEONOMicAa mundial, disminuyaron las aexporbtaciones, 1o que
OCASIONG que  las  monedas e oro @npezaran a  escassar, popr
atesoramisnto v exportacion. @n su ludgar 82 ACURaron pesos plata
ague terian wun valor intrainseco inderior & suw valor  nominal v A
partir de 1932 se did 2l siguisnte fenomeno: legalmente imperaba
@l patron oro, pero en la realidad funcionaba el patron plaka.

B 1929 se orea el Banco ds Mérico, organismo
que  desde  entonces  regula las actividades bancarias en nuestro
pails cong Banco Central. BEnossa fecha se ssntaron las bases  para
la restructuracion del anterior sistemna bancario, adoptandoss el
criterio de hacer parbticipar al Gobisrno Feaderal v ooa la Banca
Frivada en el capital vy  adwministracion del BFanco, a +in de
conciliar la necesidad de restituir la condilanza  perdida en el
papal moneda y de dar una mas adecuada atencion a las necesidades
crediticias de los sectores sconomlicos del pais.

1.1.5 LA DEVALUACION DEL FESO FRENTE AL DOLAR EN
| 19T,

: En  julio de 1931, =se desmonetizé o1 oro,
habilitando & los billetes del Banco de Mexico v a las monedas de
plata de un peso com) unicos medios de pago. A consecuencia de
lo anterior gl peso plata, en sw valor internacional, se devalud
automaticaments, v en L9333, despuds de dejar fluctuar su ovalor
tibremante para observar el comportamiento de oferta v odemanda én
el mercado de cambios, se Fijo el valor del dolar a 3,60 pesos,
realizandose asi la segunda devaluacion del peso.

CEl precin de la plata Tty el me P ado
internacional, para 1935, subicé en tal proporcidon que el valoe
intrinseco del peso supero el dé- wu"valmr‘-nomina]. Los pesos
pla; on-a-eiportarse o eran objeto de atesoramiento o de

espac T Fara qm]auiunnv niéﬂ‘ltuac10n, ‘2l gébierns tomé
las 1qu1ente MEdida%:




Desmonetizo log pesos plata v ose constituyd
con éllos una reserva, declardndose gue 1os bililletes del Banco de
México tenian  poder  liberatorio 1limitado pero convertibles a
pesos Pplata.

Con estas madidas se  elimino  toda relacion
metalica oon sl peso como unidad monstacia, es decie, se adoptd
un patron libere, en &l cual el circulante gquedaba constituwide por
dinero fiduciario, desligandn as: al  sistema aonetario  de
cualguier metal, por lo gque @l valor interno v externo de  la
moneda  dependarian en 1o fubturo bdsicaments del manelio de la
politica monetaria.

i

| R LA DLVHLUALIDN DEL. FESD FRENTE’ AL DDLQR Ed
1940 . e

Con  motivo de la sxpropiacion de la industria
paetrolera en marzo de 1938, se genero una cuanbtiosa exporlacion
e capitales, hechd que Oorasiond una disminucion de la resarva de
divisas del Banco de Mexgico gue imposibilibo sostensr la  parided
ge 3,60 pasos por L dolar, por ssgunda vezr se dejo en libertad el
Cipo de cambio para  gque  las  fusrzas el osrcacdo oe canbrios
determinaran  la nueva paridad de eguilibrio.  Bn 1940 regresaron
al pars muchos capitales, Coon motivo  de  la sequnda guerra

mundial)y vy el vipo de cambio, gue habia 1llegado hasta 9.99 pesos

empezd a bajar, hasta gue =1 Banoco de Meéxico 1o fiio en  ooctubrs
de 1940 & 4.85 pesos por 1 dolar, siendo ésta la tercera

davaluaclon del paso medicand.

11,7 Lo DEVALUACITON DEL‘anU FRENTE =~ AL . DOLAR EN
1948, '

A consecuencia del descenso  gue  sufrid la
reserva monebtaria gue  se habia  adagwirido dwrante la  segunda
gquerra mundial, va que ademas del retorno de capitales hacia el
extarior se sumd lia demanda de  importaciones diferidas por la
gusrtra v lag requeridas por el proceso incdustrial que se realizo
a partir de la posgusrra, el gobierno decidio el 22 de julio de
1948 abandonar  la pardidad de 4.8% pesos por dolar, dejando en
libertad 21 valor internacional del peso, gue despuds de fluctuar
por méas  de un ano, se cobtizaba aprodimadamente en de 7.34 pesos
por dolar. A mediados de  Junio de  1Y4% @l gobierno FiJa
oficialmente el tipo de cambio a 8.45 pesos por dolar, con lo
cual g llegdg a-la cuarta devaluacion del peso mexicano,




1.1.8 LA DEVALUGGION DEL FESD  FRENMTE AL DOLAR EN

1964,

Ere marzo  de 1954, la paridad anterior fué
oficialmente elevada a 12,90 pesos por dolar, sucediendo asi  la
guinta  devaluwacion de nuesbera moneda, v un cambio de btdonica
respecto de las devaluwacionss anteriores, al impedir gue durante
un lapso @l peso fluctuara an el mercado de cambios en funcion de
ta libre oterta v demanda contra divisas.

1.1.9 LA DEVALUACION DEL FESO FRENTE AL DOLAR EN
L976.

La paridad de 12.50 pesos por ddlar se sostuvo
hasta agosto de 1976, Durante  los 22 akos  anteriorss  los
deficits gubernamentales  fueron cubiertos mediante préstamos
piblicos v privados del sxbterior,. cada ver mas cuantiosos vy la
sobrevaluacion de  la moneda  propigis sBn 2608 afos una mayor
deperdencia axterna va no solo en 1o comercial.  sino @n 1o
tecnologron vy tinanciaro. A fines de agosto de 1974, se erectud
la sexta devaluacion del paso al suspenderss la paridad de 1350
por dolar vy oss deao que la cotizacion la daterminaran las
tfugrzas libres del mercado de cambios. .8 cotizacion del dolar
subid al doble aprovimadamente. para situarse después de dos aros

1y

de fluctuaciones en 28,70 pesos por dolar.

Lo 2 LA CRISIS DE LA ECDNDHiﬁ‘HEXICHNH A FARTIR DE 1980.

Mexico atravezd por diterentes panoramas scondmicos,
que 1o condujeron, primero, @n  agosto de 1974, a devaluar s
moneda vy  despuds, @n 1977 a  una rECRs1an, caractarizada
principalmentse por la disminucion de l&a inversion privada v la
caida en los niveles de smpleo, asi:  como @l incranento en @l
indice de precios  al consumidor. Esta crisis se pudo superar
gracias a la explotacion acelerada de los recursos p2troleros y oa
La creciants deuda externa contratada durante el periodo
1976-198%,

A partir dal primer frimesire de 1978 s abandond la
politica de austeridad implantada en &1 primer ako de gobierno
derl Frasidente Lépar Fortillo y la economia mexicana entrd en una
etapa de  recuperacisn, como consecusncia de un corecisnte gasto

'pmbqumymwi‘ ,,,,,,

b S e SR LR 2 S

Gracias a este creciente gasto piblico, el pais pudo

o I “ 5-',...‘.




acelarar suw ritmo de crecimiento @conomico. Hin e@nbargo, esta
sltuacidn provooco varios de GEWULIlUPlQm @ el sistensa  2conomico:
20 P mer Levegant, @l proceso  de  inversion  acelerado  ocon
sobravaluacion del tipo de cambio, es decir, el pracio del dolar
artificialaents bhaio, proploliaron gue la maguinaria y &1 equipo
Fin Fueean imporbados vogqus no B8 RLIC1era mavor s fuseso
por  producir estos Disnes Internemente. Esta situacion aqudizd
la dependencia del sxbterior del aparato productivo, dse oodo gue
cuands la  disponibilidad  de diviss s redugn deasticamente en
1783 v 1985, wna gran  parte dsl wwurnru riroductivo disminuve
considderablamsnte su ndvel de actividad., Estes fsnomeno audmento
@l desemplen  también. fn mEean o luerar, Lass politicas
ERPANSLON LS TAS basadas =n  la explotacion v  exportacidon  de
patrdlad generaron desequilibrios en  la  balanza de pagos &l
atimen tar signiticativamente nuestras  loporiacionss Al mismo
Lismpo  que  cailan  las 2Xportaclones. los  deseguilibrions se
agudizaron tanto por la eolatica Financiera que propicio la
sobravaluacion del psso, comd por @1 alza @n laz Lasas de interés
e @l exterior debido & las politicas restrictivas contra La
intflacion en algunos paises lnduwstrializados, 1o gqus propicido wun
aumanto considerables en =21 costo del servicio de  la deuda
axbterna.

A ocontinuacion se  pressnts somerasmentsa el panorama
poondmico  de nuestro pails en L ultamos anos, Los datos v las
cifras mancionados han sido romados de fuentes oficiales,  como
informes prasgicencrales, intormes  del  Banco  de Méewigo, de la
Gecrataria de Haclenda v DUrédito Fublioo, e la  Secrebtaria de
Frogramacion W Fresupuaesto v ooalgunas  otras  publicagiones
oficiales. (Consal tense las  grafic gque  s&  incluven en el
Apdndicer.

Le2a1 0 LA DEVALUACION  DEL- FESO FRENTE Al DOLAR EN
FEBRERO DE 1782,

En julio de 1981 se produio un hecho que  {tuvo
GrAaves FEperoUE L ones =10 la balanza de pagos: 81 precio
internacional del petroleo cavoe aproximadamente 10G%. AURTILE 8N
apariencia 1 porcentaje no era elevado, la venta del petréleo
hacia @) axterior represeantaba alrededor de 750 del total de  lag
@Hporbacionas, o que hizo qgque  la pérdida en los ingresos oe

[y

gdivisas fuera de 7.5% de la noche a la madfana.

El descenso en 2] precio del petrdleo y la
sobrevaluacion deal peso acunulada  va durante varios avos, odid
lugar a fuertes @upectativas de devaluacion gue aceleraron @l
proceso de dolarizacion de los depositos bancarios, incrementaron
la  demanda de importacionss, alentaron  la pHpeculacion y
calmentaron s las- fuaas o de capital.  EL mavor déficit del sector
pabLico se financilo con dewda externa v oemision de dinero.

~l.dy-



Las  reservas  inbernacionales del  Banco de
México se reduieron  drasticanente, To ogue odid lugar & que el
gobierno se viera precisado a devaluar el paso el 18 de Jebraro
e 1982 vy @l tipo de cambio pasd de 260%1 a 47 por doalar a
final del mes.

La respuastha gubernamental &  las  btendencias
recaesives Yy al olima de descondianzs gque esta odevaluscion
produciria s dio en @l Llamado Flan de Ajuste BEcoonomico
anunciada el 1% de febraro de 1 2y Tuvas carachkeristicas
principales fuerons  pecdd ion del gasho presupuestado en 3N, v
@l congelamiento de precios de mas de 5,000 articulos,. Hdemas se
decraetaron aumsntos de susldo sscalonadoss con esta Gltima medida
g5 probable  gue hava anulado efscto positiveo gue se esperaba
e la devaluacion,

las madidas salariales, =21 gasto puL iem
KpPansionista y o la  ausencia de  wuna  verdadera politics =)
avnsteridad aftectaron negativamente las tativas  del puni (w)
inversionista. Ye dieron la especulacion v o la fugs masiva de
capitales. La tuga de capitales v la dificultad del pais eara
ConEaguLr oy pagar los oréeditos del exTranisro Doasionaron aus La
balamnza de pagos enlrara en crisis naevamente a fines de julio de
178, Loas FEHEIYEE e dovisas  en el BHanco  de Mexico
prachticamante desaparecieron v el gobierno vieo obligado a
tomar una medida drasticae, sin precedente @n  la historia
nacional: @i control de canbios.

1.2.2  EL SISTEMA DUAL DEL TIFO CAMEIARIL.

EL S de agosto de 15 )82 el Banco de México tomo
una segunda medida trascendente, se retirs del mercado de cambios
y 8 sstablecic un sistema dual de tipo cambiario. En  adelante

habria dos paridades: una tasa "pretevencial'’, ijada en 49.390
pasos poe diélar v destinada a importariones necesarias v al  pago
de la deuda externa piblicae vy privada v un bipo de cambio libre
gue fluctuaria segan las fuerzas del mercado. Al dia  siguients
al tipo de cambion  libre paso  de 49,950 a F7 pesos por dolar,
aungue muchos bancos no btendan dolares aque vendeare,

L.a Secretaria de Hagienda v Crédito Fablico v
el  Ranco de HMoxico anunciaron el 12 de  agosto de 1YBZ una
disposicidn que acarred a los  bancos BENLAB dificultades
financieras: los depositos  en ‘maneda"mmtwanjeraq comunments
llamados mexdolares, en la banca meXicana, S8 cobrarian &n - pesos
a su wvenuimiento a una ftasa fija de 49.50 pesos por dolar,
Mientras tanto, el peso #n el mercado libre caye v la cotizacion
Lego hasta 150 pasgos por dolar. A finales de agosto el tipo de
campio tendio a estabilizarse, cotizandose el dolar libre.  entre
5 v 110 pesos por ddlar. ' ‘

0



v e LA NACTOMALITZACION  DE LA BANCA FRIVADA Y EL
: CONTROL.  GENERALTZADO DE CAFBIOS. e e

, EL L dde septiembre de L1982 o1 Fresidente LOpe:z
Fortillo decreto la pacionalizacion de la banca privada, a la qua
sefald cono responsable de la situacion de crisis por haber sidao
La  dinstitucion intermsdiacria en La fuga de capitales, vy decereto
asi mismo, el =2etablecimiento de un control  gensralizacdo  de
cambios.

Como menciona Carlos Tello en su libro "La
Nacionaliracion de la Banca en México", (L) antes de Lomar la
decision  de la nacionalizacion hab.a ouwatro opoiones de politica
que se discutian en 21 gobisrno:

. Y Una nueva v fuerte devaluacion del peso

para  desalentar la demanda por divisas v oanticiparss2 a los que
pP@ﬁupDnian que 2] nuevo tipo de cambio. gue habia resultacdo de
la va desproporcionada devaluacion de més del 704 en febrero, noa
podria sostensrse.

2y La libre +flotacion de la moneda para que el
marcado fijara su auténbica paridad en relacion con el dolar, en
una situacion en la gue solo habia demanda por dolares.

Sy Un sistema de control de cambios  que
practicamente todos consideraban  ioposible de establecsr en
México, v

4y El mantenimients de la politica cambiaria
que  seregtaba practicando a partir de la devaluacion oe fsbrero,
con el objeto de darle suticiente tismpo para que tuncionara.

_ Foco despuds se formuld 1o gue s Conocid oomo
la  "guinta opcion: la nacionalizacion de la banca privada en
México. : ' ‘

(1) - Tello, Carlos. La Nagionalizaciooen de la Banca en
México. 8iglo Veintiuno Editores, &.A. de C.V.
México, 1984, : : ‘ - L
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£ realddad, @) fracaso evidente de la
palitica financiera adoptads para detensr el detlerioro de la
situacion economica  en México, sn mucho contribuvo a fartalecer
Los argumenitos & favor de la nacionalizacion ode la banoa, Habia
muehas ravones oue hacian sueoner que Los sueesos del altioo ano
configuraban. en @l fondo, una condrontacion muy seria entre el
Fotado  mexicano vy su o instibuacion fundamantaly la Fresidencia de
la  FRepublica, v la inigiativa privada, encabezada por los
Dangueros.

=

Respecto &l control e cambins ha habido
diterentes opinlones, comnd sshalaba Mlquel fanceara ASUAYE
Divector General del Banoco de México, en su analisis publicado 21
A0 de abril de 1982 "Inconveniencia del control de cambios, el
control de cambios tiene como objetivos principales:

ay BEvitar fugas ds  capital motivadas por
temores fTundados o indundados, o 2@ bto de materias tales como la
gvplucion del fipo de cambio o la sstabilidad institucional del
PaLS, ‘

Fis]

b)) Reducir o eliminar &1 déficit an cuentas
corriente de balanza de pasos, sin devalwar la moneda nacional an
términos de la moneda extranjera.

Fara alcanzer los objetivos principal=s de un
control de cambions se establece wun conjunto de disposicionss
mediants las cuales se prohibe o limita la adguisicion de divisas
patra ciertos Ffines, actuando al  sdecto sobre las operacliones
mismas de compraventa de moneda sxtranieca.

Ern el momento gque  se  publicd ests analisis
“Inconveniencia del conbtrol de cambions', =) entonces director de
Banco de México, sehalaba Como principales  LNCONVENLENCLAS para
ta doplantacion de  dicho conterol. la capacitacion del parsonal
adecuado, @l probable sercado negro de divisas, ebc. Sin a2abargo,
hremos visto en la practica gue su manelio ha resul tado goizéd mejor
gde Lo gus se esperaba, &n 0 o cual  ha  indldido e parte la
creacion  del Fideicomiso para la Cobertura de Risgaos Cambilarios
(FICORCAY, cuyo obisetive es negociar globalmants las  condicionss
de pago  de la deuwda privada externa, evitando asa. las presiones
que ejercerian Llos  acreedorss  de mansra dndividual o con los
deudores privados mexicanos.

Bi  bien, es oierto, la  administracion del
control de cambios resulid sumamente dificil v complicada =2n sus
LILCLO%, lo cual disounuyo  sn gran eedida  su efectividad.
Maturalmente suwrgio un eercado negro de dblares dentro del pais y
una  competencia  abierta v legal &0 Estados Unidos. En los
estados fronterizos con ese pairs el délar se cotisaba en unos 100
0 110 pesos, mienteras gue bajo el control de cammims, en México
la cotizacion sera de 70 pPesos. ' RS .

C e R b i smo i BMENLYETYE " e J op:nJOH publlca
del exterior se: mostraba sumamente pemlmlsb, acerca. e la



situacion scondmica mexicana. Bl sistema Dancario nagcional solo
captaba, practicamente, divisas oe Las exportaciones controladas,
gapanialmente de Llas ventas de peteroles v des la mineria, lo o oual
tepresentaba  solo  un poco mas de la mitad de todas las entradas

de divisas al pals.

l.h.f, LA - BLTUACTUN ELONTMEGA 2} FINES DE
1982,

La situacion aconomica hacia {fines de 1983 {fuéd
considerada por  nuchos espacilalistas O “vardaderangnt e
alarmanta". El nivel de la actividad economica caia a una hasa
de 0.0% en 2] ako, cifra gue no s habia  presentado en México
desde  la década de los trainta, El dezsopleo abierto llegaba a
g%, &l doble del observado =1 ado  anbtarior, La  intlacion  se
acercaba  al  1w0UA en @l &fco v la cantidad e billetes en
circulacion se inoremsenbd o mismo  gque en los 3% abhos
anteriores acumulados. . cit del sechbor pablico aloanzd muy
altos, 7.&% del producto, v el pavs 58 @ncontrabs con ouna
giltuacion financlegra con @l axterior vardaderanentse ditaocil, Sin
embargo, Méxicn habaa oracicdo mey  aceleradamsnts en Los AKOS
antariores vy 58 contaba va con wna daportants elanta produactiva,
coioun anorne potencial. Bl principal problema sea somo o schar  a
ardat 2 aparato peoductivo v dismninuir ) desenelen sin genatar
mavor inftlacion en el corto plazo v, &l mismo  fismpo,  resbituir
las  Finanzas puablicas v cumpllw con los compromisos financisros
con o al axterior.

51 blen la situacion gra critica, el gobisrno
saliente dejd 1los bancos nacionalizados  operando, contuvo el
panico econdmico @ inicio la rensgociacion de la deuda exbterna.

Ml o inicrarse =l gobierno e Miguel De la
Madeid, ademds de las cdractemsticas de la orisis va mancionadas
5@  Lenian  expresionss  de desconfianza, pestmismo, mutuas
racrininaciones, bosgueda de cwlpables  gque  ponzan en duda el
rumbo historico del pass.  He conbaba con wun apardto productiveo y
distributivo dessquilibrado v muy vulne able  a fluctuaciones
gronomicas internas v sxbernas, bada producbividad del sector
Aropecuario,  un  aparato  conercial excezivo, anplios segmentos
industriales excesivamsnte protegidos v graves desigualdades

soclales,

1.2.5 LA bJIUﬂlIDN Etumm@icafmUReNTE 1983 K JVUQ
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Frograma Inmediato de Reordenacion Economica, FIRE), con sl cual
e brate de atacar los aspeclbos mas apraniantes de la orisis. B L
Froaramea constaba cle 1 puntos v teEnaa bres  objetivos
fundamentales: combatir la  intlacion, probeger 1 emplen v
racuperar  la  capacidad de creciniento  de La aoonomia. Hara
alcanzar esbos obiebhivos, Bl mobhierng 58 pPropusn, B e L me
Pugar,  dismineies @l gasto v aumentae los ingreseos pablicos, con
@l fin de reducie el déricit, que =20 198 habaa sicdo del 17.6 A
.9 por clento del Froducto Interno Bruto para fines ds 198BE.

Con s 5 mescdicias, &l aumento an Los lmpusstos
vosn los  perecios de los bienas v seevicios  produacidos por
enpresas  del Estado, la inflacion conbtinuo a la alza durante los
prameros meses del ano, Llego a 11724 en abrily con respecto  al
mismo mes del  ako anterior, sin smbarao, el aumanto de los
precios. madido mes a mas, mosterd una olara fendencia a la bhaja

con algunas fluctuwaciones, a partir de aenero ode 1953,

s probable gque debido a la digciplina con la
gue se manaedo el presupussho gubernamental durante todo el aio,
a6 hava alcanzado uno de los principales objetivos del FIRE, s
reduio el dédicit poblico a .60,

S puso en marchas el Programe para la  Dedfensa
de la Planta Froductiva v 2l BEnpleos v 21 goblerno llevd a cabo un
programa de emergencia de proteccion al empleo, con la  creacion
g puestos  des trabaio  tenporales; s  tuvn continwidad en sl
prograna de vivienda, puses  adends de  tener por sl misno un
phistivo real, compenso en parbts los costos socrales de la grisis
@COnamlca, tanto directamanle N ase SV ICIo, I Ome
indirectaments con 21 mantenimisnto v gensracion de eapleos,

l.a axda en el nivel de enpl=o gque s habua
vanido obssrvando desde el segundo semestre de 1982, se  debtuvo
haca.a mecilados de 190% v la opocupacion  comenIo  a o orecer
ligeramenta, aungues &n forma grratica.

El ado de 198% +uéd un afo agqricola favorable v
Junto con  las politices de aumento a los precios de garantia de
13 productos basicos en mas de un 100X en promedio, S gensrd mas

produccion y una mavor demanda e trabajo en 2l campo.

L.2.5.1  EL SISTEMA CAMBIARID EN-1983.

, El 20 de diciembre de 1982 se
patablecid un  sistema cambiario dual: un . tipo de camb 1o
controlado vy otro libre. El primero regiria para‘él comeriin de
bienes y alaunos servicios v para al pago de  la - deuwda externa,
tanto pablica como privada, mientras que el segundo se utilizaria
para las demids transacciones, como =21 turiseo v &l  intercambio
fronterizn. En esa misma +tacha el tipo de cambio controlado pasd
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de 70 a 90 pesos por dolar v @ anuneid un desliz de 1% centavos
diarios a partir de esa fecha.

L.as acciones enprendidas  en  LYBR v en al
transcurso de LYEY consiguisron evitar el total desplome de  la
EONOMLE puas  con @ llas  se  contuvo e caada en picada del
ampleo, He inpldio @l cisrre masivo de anpresas, Yy s8  supero  la
crisis  de  liguidesr de la sconomaay el paas no lleao al extreme
el wncumplimiento definitivo de su deuda exberna con, todas  sus
consecusEncias, librandose as: al sisbama financiero internacional
de wn colarso de arand®s ProporsLones.

£l deseqgui librio de las finanzas puablicas  se
corriglo en gran medida por la via de aumentar los ingresos vy
reducir  los gastos del sector puablico, a la ve: gues B
imp lantaron normnas pecmananhe para meiorar el funcionamiento del
sactor en al futuron. También se introduio la obligatoriedad de
la planeacion, as: como la de (a supervision de la achuacion de
los funcionarios padblicos, por una Contraloria General.,

Fara combaticr 1a intlacion, se reducirian los
subsidios, puss  @son wana  fTuerbts carga para 2l prasuruesto; se
daria protecciin a la planta productiva, fomentando tambidn 1a
produccion, puss de esa manera la amplia disponibilided de bienes
v oservicios @i la  sconom:a avudaria o oa  contener  la prasion
inflacionaria,

Ademas e los aumentos en gasolinas., digsel,
tarifas de teléfonos v ferrocarriles, derechos  eor o de
awtopistas v pusntes anunciados en 198E, durante 19 Fré
aprobada la Ley de Ingresos de la Federacidn, donde la tasa del
impuesto  al  valor pramgacdn aumento  de 10 a 19 por ciento v
algunos productos basicos fusron exinidos del pago del VA, b
aatablscio ademds una sobretasa de 104 al impuesto sobre la ranta
para agual los cadsantes que ganaran mas de olnoo vaces 21 salario
minimo durante 1955

!

[RA:

Durante L1983 se logrd bajar la intlacidn, pues
da casi un 100% en diciembre de 1982, se llegd a BO.BA un  ako
despliés. Lo que quiza fus mas importante fue el haber logrado
revertir la tendencia al alza. SR ‘ o o ’
El objetivo de vqwhbatir la. inflacion . se
mantuva para 1984, Se continué con la politica de aumentar los
pracios v tarifas de las empraﬁéﬁ pidblicas, pero . no se alteraron
signiticativamente . las  tarifas  tributarias, sino solo se
peforzaron la vigilancia y la supervision para reducir la evasion
figscal. Se incremsntaron los precions v tarifas de las gasolinas,
ferrocarriles, telédfonos, elechricidad, autopistas v puentes,
el Si bien esos aunsenbtos  fusron loportantes, s macgn i tudd
resulbo menor aue la obseevada en LYEE. En  términos alobales.
los  ingresos pliblicos como proporcion del PLB dismiouyveron 147
@an 1984 por los aumentos moderados en los precios v tarifas, por
la rigider oe la estrocburs bributaria, por la falta de
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gfectividad para disminuir la svasion fiscal v por la reduaccion
de  los  dngresos poe exportaciones de petroleo, causada a su ves
por las disminuoiongs de SUus precios v ode su volumen.

Lo relacion con el gasto publicon. el dédicit
gubsrnamental sobrepaso la prevision original.  Los gastos de las
gnpresas  pdblicas eycedi2ron B présupussto Y &2 cosho
financiero de la dewda publica supers en mas de 400 000 millones
lo estinado original ments. theas tasas  de  intsedés  internas v

Rxtarnas fueron mas sl daw o e previsto). Az, el dedicit e las
D 6D S paragstatal e s e : ariamente, T

aycepcion  de  Febhrol e Dlant (FEME Ay o rebaso 1o previsto en
gl programa.  Forooswg o parbs, @l de las  =2mpe v b ) N
slLimtas A control presupuestario 1o exosdio 11mh1¢n. 1l déficit
financiern global del sector pablico. sin ancluir  los  interesas
devenagados no & A e se b trrieron de 284 a L1FE5H. fué de
717 del FIB. Bl proceso  intlacionario  continuoe sua tendencia
hacia la baja, pero con on cibon mas lento gue en 1983, para
gicienbre de 1984 la inftlacion s habia reducido 80,8 a 5%.%2 por
ciento.

La inTtlacion continue ) niveles altos
basicamente por las siguientes ragones: la nercia inflacionaria
que  genararon por un lado el aumsnto en la cantidad de dinsro en
circuwlacion, =l alza de precios g  insumos  basicos como 1a
gasolina v &1 diesel v la depreciacion del tipo de cambio gue
atecto los precios d2 nsumos importados. For  otero laagn, 1a
recupsracion  btenerana  de  la soonomia  meExicana a partir de la
segunda mibtad de 984 ejercio presionss  sobre 1os  precilos, al
avmentar la demanda de bienss v servicios ds la economia por
parta Ltanto del sector pabiioo comd del  privado. s decir @
CEnero crerta escassey  de algunos productos, o gque provooo su
gncarecimisnto.

La caida en el nivel del emplso, aue s habia
vanido observando desde =1 segundo semestre de 1582, se debtuvo
hacia madiados de 1983 v la oCupaclion CcOomenzo a Crecer, Aungua an
torma errabica.  De acuerdo con deatos de la Encussta NMaciomal de
Emplao Urbano, realizada mensualmente por el Instituio Macional
e Estadislica, Gaogratia i Intormatica, )a% tasas de
desocupacion abierts descendieron entre junio de 1983 v junio de
1284 en  ciudades ocomn Guadalajiara, Fonterrey, Ledm, Fuebla
Veracruz v la ciuwdad de Mavico.

Tanto 1983 como 1984 fusron  buenos Ar0S
agricolas, lo gue aunado a la politica de aumento en los precios
de garantia por encima de la inflacion, generd mayor produccion e
hizo gqgue 52 elevara la demanda de trabajo en el CAMPO . Tambidn
Ia 4lexibilidad del sub-empleo en las  dreas  dwrbanas opeemitid
absorber una PaPL“ gde la fuersa de trabajo vy prmpmxulmnaw medios
tle ﬁuDSistanr'a para muchas familias. '

ok il CElocompartamisnto del s
economia. duva'ﬁe @l primer senestre da 784
obs ervado duwwntm,;l.aagundm senestre de 198J;‘.1ag;e PQPL@ﬁlOHE%
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no patroleras  continuaron sy dinamismo v aumentaron  S9%,9%
respecto al misng peraodo dael  ano anberilior lag gupdrtacionss
totales  orecieron 20, 0% an A MmiLsmno lapso. Ern cuanto a las
s ritmo e ocrecinientd emperd a hacerse notorio a
, auacdo trimestrae v o alcanzsaron un cereciniento de DE5.01%
et @l aitimt bela b del ano.  Este dncramento,  Que sianificd
un alza  wn &l arn  de J50 70, se debid omuy probablemente a la
recupsracion de la sconomiia & parbie del  seogundo semesitre e
1784, Froar su parihs s disminuevsron notablensnte
S PlTtmo o Cerecimd 1 ) 1 ano pur la
pardida  de  compel | e los procductos de exportacion, al
disminueir @l mar subvaluacion del tipo de cambio, v por la
gdeasaparicion ce exportab les, al  iniciarse la
recuperacion economica.

partir oel

SRR al=]

'i.ﬁuSuE  El. CAMETO EN El. FACTOR DE
‘ : DESLIZAMIENMTO DIARIO DEL FESO FRENTE
AL DOLAR ENM DICIEMERE DE 1984.

l.a inflacidén en México @ra mucho
mavor que la observada 2n aguel los parses con gquienes mantenemos
intercambio comercial v 8l deslizamiento de 13 centavos diarios
mo resulbtaba suficiente para detenspy la erosion del marasn de
subvaluacion del peson. For #llo, el Banoo de Fésico, aumsntae el
ritmn del deslizamiento del peso de 12 a 17 centavos diarios a
Rrartir del 7 de dicismbre de 1784,

e BN £ tarminos globales, =N saldo clez ]
intercambio comercial en 1984 continuwe siendo favorable para
México, pero en menos cuantia que el ado anterior.

Ern el exbraniero. México recobrd oredibilidad
vy o prestigio PO e compoartaniento en  las negociaciones
financieras realizadas durante 1983 v 1984, L.a comuan i dad
internacional v la prensae  exbranjera  alababan el programa de
FROUPSFAZION  MEXI1LCano o Los notables avances an =)
reordenamisanto de la economnia nacional. e :

£l FIRE produjo algunos resultados concretos:
la contencion del ritmo de crecimiento de la dnflacion, la
restructuracion de la deuda‘emteﬁma,y la disminucian del déficit
del sschor piblico. @ De modo mas general, hacia fines de 1984  se
habia  Priniciado el crecimiento de la actividad econemica vy del
emp leo. RO e B ‘ BRI
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Luzoé LA STTUACTION ECONDMICA DURANTE 1985,

Con @l fin de evitar rezagos en  relacion  al
pavel goeneral de los precios sn la economia, s incrensttaron los
precios v o taritas en repetides ocasiones en el peraodo 19E5-L1598B5.
Faralelamanta, las disposicionss taeositivas se fueron adecuandn
a las circunstancias cambianbes é@n esos  &anos Bl rasultado e
esbos estusrzos fu uan aumento en los inoresos del ssotor pablico

taceeal .

En G los ingresos provenient=sz  de  PEMEX,
tanto internos  coneo  externos,  descendieron. Por su parte, los
ingragos de obtros Organisnns v o anprasas fueron dlgualmente  menos
cuantiosos  como  resultado de  aumentos  inswficientes  de  Sus
precios v taritas a lo  largo del  afo vy de suspensiones  del
servicio por los sisnos oouwrridos =2n sephirsmbes de 1985,

‘ £l gobieeno  ftrato de combatier la evasidn
fimecal, @ hizo moditicacionss & la  lsgislacion Lributaria
correspondiente Con 2l proposito de gue la inftlaciin no
desgasbase el valor real de los pagos recibidos por concephto de
impusstos, por el rezadan entre la causacion y el pago de los
ML EmMOs.

El gobierno logrd bajar el gasto total del
gopcbor pablico federal, como porcentaie del FIB, de 45.4% en 1982
a 42,2, 41.5 v 40.3 por ciento sn los tres  aiosg siguientas, 8%
gecir, wuna disminucion ininterrumeida en 21 pariodo que llegd a
cuatro puntos porcentuales dsel PLE,

A pesar de que el gobiernn ftuviera  pravisto
recortar el gasto piblico, ésto se Jdificulbo por la svolucion
del gasto no programable por concepto de intereses pagados por el

£
csechtor pdblico, en 2]l ssevicio de su deuda extsrna.

1 alza cee Ios  ingresos epuablicos oy la
disminueion de los egresos todavaia 2n mavor  medida digron como
resul tado  wuna reducocion muy sioaniticabiva del déficit pablico sn
los L arns comprandidos enters finales de 1982 v finales da
1985, El déficit fipanciero del sector publico federal, aue mide
la diferencla entre  los  ingresos v los  gastos  del sobierno
definidos  en  su acepcion mas amplia, bajo de la citra récord de
17.6% del PIB alcanzada &n 19832, a 8.9, 8.7 v %.% por cignto en
los btres ahos siguienbes. :

Musvamente en 1585 se eresentd un retroceso al:
aumentar el déticit financiero como porcentaje  del FIB. Eate
resultado  pudo - obedecer a varios factorss:  en primes lugaﬂ; a1;
pracio promedio del bartil de petroleo  axportado cayé en  1.47
dolares v el volumen exportado oomo promedio diario tambidn
descendio en 86,500 bharriles, de modo que 1os  ingresos  piblicos.
por . las exportacion de petpgﬂeq se redujeron cono proporcion del
FIB en cerca de 1.5 puntos porc -
Precios y  tarifas  del sector pablico no se ajustaron  lo

LB

antuales.  En ssgundo lugar, lds 0



suticiente para mnanbsnar el  valor  real  previsto arbe La
aceleracion  de  la intlacion v o tercero, 21 praonosbico ds la
intlacion s quedo auy por abado de la  observada, de  modo  gque
griginalmente se subestimaron @l valor nominal de los eqaresos por
bienes v servicios, asi comn por intereses.

El wgobiaerno tomo algunas medidas so 1985
recducicr @l déficit publico, entre dllas: reducciones adicionale
del masto an febraeo v nuevaments en dulios 1a desapacicion de 1
subsacretariag v 50 dicecclones generales de la administracion
pakblica i : aowomo @2l sicdo de W D00 emp
confianza el sector  cenbral. Be anuneio bambien lLa 1MLHIN
desaparicion  de S empresas pablicas, POr Liguidacion,
transferencia o venta.

Medida por @] orecimisnto de diciembrs a
dicienbre en el indice de precios  al  consumnidor,  la  inflacion
pudo  bajarse del 98.84 en 1962 a B0.8, 5%.2 v &3.7 por ciento en
log siguientes tres akos,  aungus  permanecio  en niveles  muy
@levados v su tendencia repuntd nuevaments durante L1585,

En 19285 las circunstancias faeron marcadamente
METICHES +avu|dblea para la actividgad financiera en el pais, tanto
PO el repunte de la inflacion como eor la  inestabilidad
cambiaria. Lo anterior se debio probablemente a guea &l gasto
piblico 4us mavor de lo prasupusstado en los primearos meses del
ano vy al aplaramiento por algunos  meses o un aumento  sn 2]
deslizantento del  tipo de  cambio  para hacer Yranbte a4 la
giferencia entre la intlacion intsrna v la externa.

Otro aspecto que cabe sedalar en cuanto a  la
pelitica financiera segquida  por el goblerno  an 19BD, es el
aumento de los instrumsnitos de ahoreo oo bancarios, talems como
los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES), los
Fetrobonos, v obros similares. cono medio  para capbar  redursos
del publico v financiar los requerinientos del gobierno.

Al

=) las GIrAvEs diticultades BCONOMLCAS
axistentes en el pais. se agregaron los eftectos  de un terrible
sismo gus  sacudio a  la ciudand de Mexioco v oa obtras poblaciones
como Lararo Dardenas, Mich., v Ciludad  Duzman, Jal., 1 1% de
sapbiembre  de 1985, A pasar de las innumerables consecusnclias
cus esta siasnD bBuvo en nuestro pails, las  relaciones  @condmicas,
tamto  intaernas comd exbtarnas no se vieron afectadas de manera
drastica. £l gobierno aceptd la ayuda te CHECIADN L S MO
1nﬁmvnacimmale5 durante la situacidn de emergencia pero no s
tome  este MO Como. razon  para . eludie totalmente
IUapmn:abLLLdadwg'-ecmndmicas;,ya contraidas anteriormants con el
axharior. ‘ ¥ : SR SR

ST Ld pln10n' de ilma m wicanos éﬁ variada v
controvertida en cuantm a la. ackitud meada por el gabierno para
amlucionarjlm%f efman?‘ no ‘mwlm inmediatos de la catésterote
ocasionada - “par-los - sismos detooseptienbre - de 198BS, sihg para
enfrantar  una  nueva  situacion  del  pass. danado no Gl
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materialmente. Al respecto dice Julio Soherer sn su Llibro LOS
FRESTDEMTES (1) "Gobreving el tarremobo, la sniteress  gqus
siauio & la conmocion, 2l valor frente a la tragedia. Unidos los
medicanong &N oun Fervoroso anino de concordia, @l 1% de sepbiembes

e 1985 tuvo el presidente de la Repiblice el camino franco para
avanzar al puesto de vanguardia gque solo a &1 corresponde v desd
allys  mirar &l porvenir con obtros oios. Ese dia pudo cambiac s
Leanguads, hacerss oreer. Fepo e thear Camima  enterse  caddveres vy
ruinas. las lagrimas de muonos i 5 Lagrimany po O As horas
HU MENGAIR & )la Nacion,  gque  LTarming en decepclonantsa indorms
burocratico  por red nacronal v neelo suoviais e la O, el
muncdo &n para e Bu palabra. : dia pre I pardio el
presidente una oportunidad més para iniciar un cambio protundo en
@)l pairs, cambio que un dra cualguisra poeds conanzar  ocono  nadie

T LB e

AU los avancss & cuanto al control de la
inflacion, la absorcion del desempled ¥ 1la  recupsracion del
cracimisnto  2oonimico del pais en geneeal fusron en la diveccion
planteada por 2l gobiserno de 1985 & 1985, =21 ritmo ode avance fus
tan lento v el oosto social tan elevado, gue la mavoria de la
poblacion manitsstaba desaliento hacia 21 final de 1985

Tala? L&y SITUACION ECONOMICA DURANTE 1986,

Fara la economia de PMéxico, 2l afo de 1984 fud
N ann  sumanente  dificil. sucesos drasticos cambiacon lo que ya
s tenia planesado v sus  =2+ectos no han dejado ode  soditicaer
nuestra  conducta o ain.  Frincipalments estos sucesos fueron:  1a
crisis #8n el precio internacional del patroleo, Ta  adhesion de
México al GATT v las complicadas negociaciones para resstructurar
la deuda externa. ' S ' '

ALy Scherer Garcia, Julio. Los Fresidentes.  Editorial
Brijalbo, S.A0, 0 5 e
México, 1986.




1;a47 1 LA CRISIS EN EL PRECLO INTERRMAC T ONAL,

DEL. FETROLEQD,

7 o En el mes de eneco, @l precio del
'pétwoiwm en @l mercado internacional gvpearinants  una radical v
sithita  caicda. de alrededor de seis dolares por baceil. Mo s
antes an la historia del mercado pebrolero habia  oowreddo s uana
baja tan Drusca v ode tal magnibud, Limacionss reallsadas a
finales de 1985 indicaban gues, con los wvolunenss  de  @xportanion
reglstrados  enconoes, cada dolar menes en el precio promedio de
axportacion del pabtroleo mexicann  sianifroaba wuna péedicda de
ingresos  de divisas para el pars de aprerodinadamante 5590 millones
de dolares al avo. EL precio promedio  de  syportacion para el
patrolen mexicann msdido  en relacdon con el mismn oes del ano
anterior, bhalio ek en enero v 47.7% en fsbrero. &1 mismo Hismpo
@l volumen exportado B0 @nNero rue me

Ao Lé ow JE por olento en
taebraro. Todo esto trajio comn consscuencia guse @1 valor e las
guportacionss peitroleras cavsra spachactilarnente en 8L 8N oenero
v 994 en febrero. medido con respecto al mismo me a2l ano
anterior., las  autoridadss astimaron quae la par

dica ode ingerssos
por exportacionss serias del orden de unos &, 000 qmillones do
dolares anuales. Eebo sguivalia a BEU del valor total de las
axportacionss no patroleras 21 todo =21 pais. La  situacion era
tan craltica gue trascendia el ambito Tinanciero v oobraba
dimensiones polibticas. £l 24 de  abril wl titular de la
Geocrataria de Frogramacion v Prasupuesto anuncio gque el aobierno
meExicann  reduciria en 300,000 millones de pesos S0 gasho
prasupuastado v adtorizado para 1984, con obieto de hacer frente
a la disminucion de sus ingrasos provenientes de la venba de
Migerorarburos.

El - Fresidente habia senalado gque @]
Ppars no podria por sl solo absorber en o osu tobalidad  un @ duste
@ronomico  recesivo ban fuerte come @) gue se necesitaba para
SURPSEPraAr Wha Ccarda de s5us exporbtaciongs  por 6, 000 willaonss e
golares. =l Frimer Mandatario habia indicado gue correspondssia
Tambien a 1os  acresdorses internacionales  del pais bhacar wn
sefusrzo paralelo al sue realizarian pueblo v gobisrno de México,
para antrantar las condicionss extraordinarias de balos  ingresos
gue la crisis petrolsra mdbdial habia provocado.

) recorte al masto prablico
anunciado 2n abril redorzaba la capacidad de negociacion  de
México ante la comunided financiera internacional, pues indicaba
que @l gobierno mexicano reaccionaba con  realismo  frente - a la
catdstrofe petrolera. vy estaba dispuesto a emprender las medidas
correctivas necesarias. ‘ T Chs o

‘ ‘ v La  OPEP ‘anuncid o oficialmeénte  a
principios de  2008t0  que . sus mienbros, a~uumapfiﬁn de-Trak, se
comprometian a limitar su  produccion pop Jm& Cmiguientes  dos
Cmeses. Este acusrdo e distribucien dw‘cumfab de prbduam1ah‘éntwm
los paises mismbros de la UFE! puso fin al desorden gqua - existio

=l L



@n el mercado peterolero internacional dourante los primseros gsiete
mases de LY, U éxito dependeria de la disciplina  oon qus
cdithos pais aran Las cuweotas Fargadaes v de la evolucion de
los 1nventarios de ceucio, acumulados por muchos paises cuando las
cobtizacionses fuaron  Daias. Fhaxico prosiguio en su posicisn de
acarcamanto v colaboracion con otros payrssEs pare lograr, de esta
MANE A, la estabilidad del oercado, paro  sin abandonar su
politica patrolera independientse al fijar sus propios volimsnes v
precios de exportacion.

T g

wi

L@ 7vE HDHNUIDN~TE MFleDNﬁL &QTT.

Bl ES d@,'1ullm dw 1866 culming el
prmceqo de negociacionss para que México se ‘hiciera miembro del
Acuerdo  General sobre Aranceles Aduaneros v Comsrocio (Gensreal
Agreement of tariftfs and Trade, GATT), al Firmarse en Oinebra,
Suiza-el protocolo correspondisnte.

. S El  GAaTT es un conjunto de reglas de
obsarvancia general entre lag naciones voluntariamgnte adsoribas.
acarca del comercio gue realizan entre si. Su princiral objebivo
@ facilitar &l libre comarcio entre las nacionss, de aodo ogus al
poder vender cada pais sus prodguctos, no solamsnte dentro de so
mErcado nacional, sino bambidn =20 los mercados de  oheros paisnes,
s&  logren  mavores  voldmenss  de produccion v ode eopleo, con la
ventata adicional de oguwe la conpstencilia anbre las distintas
naciones, Para  garnar maecados, tisnde a trasr como resul tado
maveor  calidad de  los  producios, navor  eficisncis che los
productorss al  wbilizar swus  recuesos humanos v naturales, vy
aspeEcializacion de los passes en aguellos productos en los  gue
tisnen venbajas comparativas frente a los demas

EL proceso  de  negocliacilonss fue
largo, pero finalmente Méxioo Ffue incluwido como  misobhro. con
ciertas  Conceslones, oo meguridad  de la entrada de los
prodiuiztos mexicanos a los e los demds pairses misnbros,
pues  los arancelss gue  822as naciones apliguen a los productos
proveniantas de México permanecsridn T1ijos v no o serdan  alterados
arbitrariamentsa, 81 Deneticio  inmadiato para lag sxportaciones
mexicanas de las conocesionss ean las  tarifas  aue  oblorgan estos
paises  a los demas miembros, con lo cual los productbos maxilcanos
puetlen tense mayor penstracion en esos mnercados, 2L acceso  al
foro mas importante  del ocomarcio o mundial, para conswlitas,
negociacion vy solucion de los condflictos que puedan surgir en el
intercambio comergial mulbilateral, 1o que paeermlbtirs defender
maejor a México sus mercados y productos internacionalmente, y por
Gltimo, el derecho a: participar como pais misnbro en  las
reunionss normativas del GATT.

oo Durante el oproceso-que coulming oon
al  GATT, dtvwr 05 grupog  externaron

. laf.;;
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Bl intranogull tdad oy pr&mcupacxmn al  respecto. £
las reunionegs de trabajo convooadas por el Senado de 1a Repuablica
participaron grupos del shor enpresarial. del saector académico,
e asouiaciones  perofesionales v grupos del sector socal, fry
esbtas reuniones  se  reconeolo la necesidad  de aumsnhar las
preportaciones no pelbrolaras. Varins  grupins coincidieron an
g@halar  gue  la sliminacion  del proteccionismo 21 nueshea
BCONDMLA, FEAVOPRCEN )& la compatitividad v capacidad ol
prportacion nacional. L.os partidos politicos  de Laguisrda
reprobaron &l ingreso  de  Mexico al  GATT., ya gue afirmaron,
provocarsa mavor desemples v la desaparcion de  la peausha v
mediana indusirias,

publicamente

El - Frimer  Mandatario recaleo en  su cuarto
informe de gwbiernoq‘que durante el s%o. 1a economia nacional
habia sufrido Jlos  efectos sunanente graves de la caasda de lom
pracios intermnacionales del pebtrélen, la cual Ffue eguivalente a
sels  puntos porcentuales del producto nacional. Durante mas de
240 dias se evitd el colapso sconomico  mediante  la  conbtracocion
fiscal v ocraditicia, s2 defendieron las reservas internacionales
pot medio de la aceleracion del deslizamis=nto del tipo de cambio.
Ha  propuso entonces wna politica con éndasis an la recuparacion
del crecimiento economico interno, para o cdal s planted a  los
acreedoras. de  la deudas axbermna la necesidad de amodificar las
obligaciones pactadas.

El Frograma de Aliento v Orecimiento recoglo
lag medidas anteriorments mencionadas, LTeniendo comg propdsi tol
la recuperacion sostenida de la producocion v el enpleo v el
control  de  la inflacion: el incremsnio de la inversion privadag
@l fortalscimiento de las finangas publicas:; el cumentm e lag

suportacionss, Y @l mejoramiento de  los  términonsg ode la
rmegocilacion del servicio de la deuda sxtarna.

B manbuvo  la gisciplina presupussharia,
madiante una austeridad sslectiva v se contuvo el gasto corrisnts
para poder destinar mas recursos al gasto de inversion,  meEnciono
2l presidente en s intorme  anual. En cuanto a la politica
impositiva seria necesarlo hacer algunas modificaciones debido a
los efectos de la inftlacion, para  hacetla mas sauitativa v
proteger la racaudacion, promovar la inversion y el ampléeo. El
Fresidente De la PMadrid sefald que las tasas de interés habian
aloanzado nivelss nwy altos va gus s habaan  amanejiado con
realismo  para mantener el ahorro, debido a la intlacion v oal
rapido deslizamiento en el tipo de cambio. Sobre este Qaltimo
dijo que se  habia manejado con flewxibilidad v realismo, tanto
pata estinular las exportacionses v el turismo como para  refrapar
las importaciones v evitar momentos especulativos de capital ante
el  desequilibrio externo Pravoca o por . la caida (n]=] lasm
=l portarjmnwv petroleras.

S Y

En  suma, al acercarse el fin de 19846, todas
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las opiniones coincidi@ron an aue e@sbta ano habia sido uno de  los
mas  difrciles para  la  Boonomia mexicana,  Wn ano gue Trajo
gravisinos probleanas economicos para todos los sectores socliales.
El1 0 producto interno Deoto  decrecio  enowun 3,84 v o la inflacion
Ll A CE P e 1O, Fundamantalmsnhe dos heEchos
@dtraordinarios marcan &  1RES como  un ano e complilcaciones
@xbrenas para la economia del pairs: la drastica caada de los
precios internacionales del patrolen a la tercera parte del nivel
que habian tenido en 19895 v la severisima escaser de créditos del

grterior.

1.2.8 LA SITUACIOM ECONOMICA DURANTE 1987,

Representantes Ideeram Csectores,
investigadores, acadamicos, +Jnanp19ras Y product ivos
coincidisron =20 que 1987 gerla"un ~ako de riesgos en materia
econamica, Ccuyo primer gran desatio iba a ser poner la inflacion
baijn control. La devaluacion del paso frente al dalar habia sido
de 1064 v gl panorama no podia ser opbtimista.

: 2] conllnumclon =1} detal lan los SUCBENS
ezanamicoal =R PelPVdﬁte’ del a®o, tomando como fuente principal
las publicaciones del periodico “"El Financiero" '

v S 7 rsEépecialiﬁtaﬁ en materia financiera atirmaron
que  sin o un control sfectivo de la inflacion, los propisitos del
Frograma de Aliento v Crecimiento (FAC) de reactivar la gconomia,
aumentar el empleo v fortalscer =1 poder  adoguisitivo de 1la
poblacion, no podeian cumplirse.

CFuentes de la industria petrolera detallaban
que la estrategia mexicana en  esta materia se encaminaria,

durante 1987, a defender un  precio minimo  de 18 dolares por
barril para su cbudo‘de ampmwtacidmu SR ‘

: S ﬁﬁ: mismo, el TQDblernu anuncio en el mes de
enero 21 al uate estricto de subsidios. v transferencias gue otorga
A organismos  y-oenpresas parasstatales, con =21 obieto de generar
un @stuerzo serio de produccion vy eficiencia,  vinoulado  al
programa  de  sansamiento  de’ 1asiémpvaaaa patratégicas v con la
venta de 47 parasstatales se redu1u e B oa 9% por cimnto el

Hb‘ldlD al sector “NHPQérLCDu ' ' '

Fara marzo de 19687, al awreglo'loqwadb;éoh la
bﬂnra internacional, parmitio al pai¢ wn rasplro mamnumlcc, = 1R
también  beneficio a WNogran nimero de empresas meJcanaa que =¥
encontraban al borde de 1a Hlls p@n%lbr the pags.

i . “Fﬂ‘@acnetarxu de krmqramac10n “ ﬁeﬁupuestua
Paﬁlmq Halinas de Goprtari a41v“aba @l 20 de marzo en la ceremonia
de. cJauﬁuP\ de Ja LXik nmmmh]ﬂa Anual ode  la Lnncam:n,;quw Masxico

B R



injciaria W recuperacion  econdmica  en bhasme a ouatro ‘wﬁtmw@%
tundamentales: dirnamica de las syportaciones no pebtroleras; mayor
inversion pablicas gl a la irversion prmvmda
fortalecimiento ol meroado. Loualmente &ﬁmguwaba que para 1955
@l panorama 2Conomico sersda Promnisorio. con creclmiento moderado,
inflacion en descenso ¥y un gasbto pablico  suwieto a  un aghitlcho
control v odigoiplina.

Durante @l prametr trimestee del  ado  ge
gsbimaba que losg salarios minimos se habaran detericorado en wn 12
por  ciento  mor 1o gque, para el oaes de abrdl se concederia un
aynentn de 13 pop giento para resarcir su poder adguisibivo a los
trabajadores del pais.

: En  los primgcos  bres meses del aRro, live
inversimni“'aa dol mercado de valores consiguiaron duplioar  sus
qamacia%;vva que al principal indicador buesatil continuaba en su

ok

linea aﬁcwmd@nta Y se ubicaba &n los 9% mil 790 puntos.

G BT “En abril de 1987 &l Citicorp +1jo  la Frime
Rate Eh5f7;75 pmr ciento, 1o gus  significa un aumento de 20
centésimas de” punfm A la tasa de préstamo gue Cobra a sus meiores
Lllentga,;,Luego e omanterla sin cambios durante B messs, BEsto
constituyd un agravamiento de los problemas  economicos  para
paciones como México que  estén  altamente  endeudadas, va gus
debarian pagar mavorss rdéditos por sus craéditos.

La inflacion refleio una tendencla alocista  al
ragistrar un é.é&.  por cisnto en el indice de precios  al
consumidor durante el mes de marzo. para abril, @0 México, el
centenario  ragistraba su ganancia mas  alta en los altimos LB
meses, al.oavanzar 12 mil 500 pesos v ubicarse en 603 mil pesas.

El  entonces Secretario e Frogeamaolodn v
Fresupussto  declaraba  en abril  de 1987 gue sn oun estfusrzo por
cumpliw las matas fijadas en materia de politica economica, el
dgobiarnn  faderal manbenia wun estricto control sobre sl gasto
pablico.

Concluido @)l primer trinestre del ARy 1a
balanza comercial del pais regilisitco un superdavit acumul ado de méas
d@ = omil miliones  de dolares, resultante del crecimiento  en

gpuportacionss, manufactures vy petroleo, segon daba a conocer la
Secreataria de Frogramacion v Fresupuesto. o et C

L El Banco de México informaba en abril  que el
indice d@ prerlma‘al consumidor se habia slevado en é%dlmiSﬁQ me s
2n - H./A,aPDP‘lD cual-la tasa de inflacion acumulada en 2l primer
,cu@tc;mesbhnwdal,a Ho J]uqaba a S, A%, S :

. ‘Vv_La ﬁeﬁrwtawia de Hacienda y Crédito Fablico,
pgdef Frogramacion v Presupusesto, en  sUs  informes
smbr da situacion grondmica del pais, comentaban
-] twduly CE - hahnr“tocado'éondm;waunque~perﬁistia LUra
situacion de Corimis ques. e acuerdo  con los  principales

’
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indicadores oficiales, se superaria gradualmenibe.

El gobierno  atirmaba  en mavo de 1987 qus
pacduciria el ritmo vy la proporcion de los dincreoentos en precios
v o obaritas de Disnss v oservioios gque presta el sector pablico a
partir del segundo  ssmestre del adio. a fin de contrarresbar la
inflacion de costos gue resiente la planta productiva,

EL oincremento en las exportaciones pebroleras
vy onn o petroleras  durante los  primeros  cuatro meses del ako,
parnttieron - al  pais  registrar  un superavit ooen la balanza
comercial  de 2,87E.7 wmillones de dolares, segun informaba la
beocretaria de Frogramacion v Presupussto.

En un balance realizado rpor la SFF,  SEMIP, vy
GHOP  se sstablecia en junlio de 1987 gue al término del primer
trimestere del aro. L3 de las 23 paragstatales reportaban  un
g ficit entre ingresos v gastos por 400 mil millones de PSS, al
Lisnpo que empresas comno o FPEMEX vy la  GFE  mostraban
importantes @n sus mebtas v perogramas originales,

L& ‘Bolsa, Mexicana cle ‘alores, Con una
actividad sin precedente. en  solo cinco messs habia  otorgado
wtilidades supariores al 200 por cliento en forma global.
Intermediarios bursatiles, funcionarios bancarios v o omshrategas
del sector financiero declararon que  los  poco mas de [L,500
millones de dolares gus habian  regresado al pails e 2l ado,
fueron atraidos fundamentalmente por los altos Pﬂnﬂjmiwnfag
ofrecidos por 1a Bolsa Mexicana de Valorss v obtras invers10mn8s n
moneda nacional, como los Fetrobonos v la especulacion con el ore
v la plata.

El director de Banco de México, aseguraba  en
Suiza  en  junio de 1987 que el pais habia logrado recobrarss del
colapso pﬁtﬁ&l&|u dp 1986 v gue habia podido cumplir con el
servicio  de  su dedwda externa sin recurrir a nuevos créditos, en
tarminos nekos. R

A un ano de existir comn provecto, el Frograma
de Aliento v Cregimiento (FAD), se dilura en la orisis sn julin
e 1937, De los siete objistivos qu@ contemnpla td sl habaa
loarado cumplir  ocon uanod inoeementar lasg  sxporiacionss  no
petroleras: sin embargn, s diaron  avances  mpor 'nth & La
tendencia de  la sconomia.  Segaon 21 tituwlar de la Hecretaria de
Hacienda v Crédito Pablico. Bustave Peteiccioli, &l Frograma de
Aliento v  Drecimiento habia logrado evitar gue se cavera @n una
hiparinflacidn, aungue no se habia alcanzado para julio de 1587)
el mivael deseado e@n la  fasa de  inflacion., enfatizaba el
Secretario de Haclenda que se mantenia la planta productiva .y wl
ampleo, e inclusive gue se o podia  incrementar este Altimo en
algunas ronas del pais. - Lo o )

T

, ﬂ.pﬁinaipimg;dei mes de Jjulio, la eu%mw A en
@l cmercado  bursdtil. pare Cid contagiar - a 'lab npe PQtlwnﬁEVCGﬂ
Sdiviigas e Jawamrmada dmlw : ' Peq15tvaha“ wna




insdlita ganancia de gels unidades +trente al dolar en operaciones
izadas an casas de cambio privadaes., mientras gue el Indice de
. v Cotizaciones de la Bolse Mesdicena de Valores seouia
avanrandn hacia los 200 mil puntos.

La Becretaria de HMHacienda v  Grédito Pablico
proporciond  datos  preliminares sobre la recaudacion de ispuesho
ﬂuvanbw los primaros 3 neses dael ako, segun los  cuales dthn
ion Ee  redejo en la mavor  parte de las
5, &N raelacion al mismo perLodo del ako pasado. :
registrar wuna caida  de 1o%% en términos reales, descontando la

intlacion.

L estudio de Banamex sehalaba gue durante el
primer cuabrimastre del ako el déficit financisro del sector
publico llagaba a 7.25 billones de pesos, Lo cual  dwesdiria  en
gran madida el poder reducir de maners sistemabica las tasas de
interds. Bl dos plumw ge la industria superaba inclusive  la  bada
asneral  de . a fines de Jjulio s Anunciaba gue 105
pracios o las o . inoeranentarian en gH. pot  ciento,
con 2l Fin de svitar rezagos en log precios me los hignss vy
garviclios poablicos :

En  agosto se confirmaba P mexcd i del
Secretario de Hacienda v Crédito Foablico Gustavo Fetriocciolil que
lasg reservas monebtarias del pais suwoaban 195 mil millones de
délares, al tienpo gue advertia gus no se dilapidaraian, va ogus 1
proposito era no presionar mas a la inflaclion v dejar suficientes
fondos  para gue el proximo gobierno pudisra eigroer proqrdmaa i
Peactivacion economica.

La Secretaria de Comerolo precisaba en  agosto
qua  Méxicn realizaria  una nueva clasificacion de los productos
importados con &l fin de adecuarla a los lineamisntos del Acuerdo
eneral sobre Aranceless v Comercio WGHATT), =0 concordancia con la
fue aportarian sus principales socios comerciales a partir de
1985,

En s AprwmbPe el indicador burs at:l Hegaba a
lovs 2B mil 295 puntos, lo gue 1qn1ﬁ1rNDh que sUs ganancias e
habian guintuplicado, va que el Indice de Frecios vy Cotirzaciones
abia empszado @l aio an los 47 mil 1ol puntosn

Ern su unnLu Anforme: d@ qmblwvnu @1 Fresidents
Miguel de la Madrid planteaba gue no habria sorpresas en ol resto
del sexenin, puss &) gobierno federal no cambiaria Ta estrateqia
puasta en mawuhm, ni oseria presa dela impaciencia, tampoco,
dido, intentaria forzar resultados. En base a 1o o anterior se
lograria consolidar lo avanzado v cumplic o con los objstivos
propusstos en el Programa de Aliento y bl@f]ml@ﬁt (FACY para el
p@rlwdm JWU7~1v88 : '

i NI - L | wemp@ abya
Tldegatarse éT”J&Per Ly 1a,mmt%a Mua ana.d@ Valmrms,iel.lndlhe
tde  Frecios "y Lotisz raciones Pﬂqlﬂfrabd ura qananul deléd mil 461

0
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puntos, equivalente & un avance de 5, 7%, Bustavo Fetrioccioli
afirmaba  aue  esta situacion eetleiaba la contianza del pablico
inversionista, a su o ves, representantes de partidos politicos de
OPOsicilon Ao alan YL it oamente  condirmaba el clima

papaculativo en gue se desenvolvia la @conomaa nacional.

Fara @l LO de sepbtiembrs la Bolsa Mewicana de

.y

Valores rompaa el rdcord v registraba un avanoe de 22 mil 195,79
puntos en s Indice de Frecios v Cotizaciones, di @sba mansra e
ey hup licaba  sus randimientos en s0lo nueve neses.  Asimismo la
inflacion durante el mes de oHbo aloanzsd =1 8.2 por cisgnto  oon
o que la tasa de indlacion acunslada en los ooho PRrLNSrOS mesSek
gdel ano ascendia a BLOE por cignfo sagan indormes  del  Banco de
Mésico.

Los especialistas bursatiles calificaban de
"pariodn de ajuste Léonicaoa’ las bajas registradas en la Bolsa
Mexicana de Valores registradas a partic del 13 de sepbtienbre,
candn perdilde 25 omil puntos, bras las als espectaculares de L1a
semana  anterior. Intornss de intermediarios bursdtilles seRalaban
oue en el primsr bringstrs de 1987 las casas de bolza obbtuvieron
inugresos carcanos & los 200 mil  wmillones de pesos. Loz
gapacialishas Comentaban que el super-auos conbtinuarta  en 8l
Muan plaxm rmpulsado por el nombramiento por el Fartido
Revolucionario Instibtucional del Lo,y Carios Salinas de  Hortary,
LUl e clespuds de aceptar la  precandicgatura del PRI a la
Fresidencia de la Repablicse, dijo gus entre las mnetas para los
AROS vE L ole s esnharan las de continuar con el cambio
eatructural de la  eoonomia mexlcansd. Luchar por recobrar 81l
crecimiento,  abatie  la 1n¥lac10n, ampliar la justicia, asi Ccomo
tortalecer &l mercadd interno, Fedlsio del poder de compra Jde los
MEHICANDS.

El 5 de octubrs se registro una "sesion de
locura™ en la Bolsa Mexicana de Valores, obligando a intervenit &
las autoridades QH]QHEh suspendieron el remate de accionss cuando
el Indice de Precios y Cotizaciones habia ganado mas de 24 wmil
puntos en una hora.s

Fadtro QG Arme ) la asumia =21 cargo  de
gecretario de Programascion vy o Fresupuesto =21 € de octubre v
atirmaba oque s nantendria la estrategis scondmica aplicada para
atacar la crisis.

. = 'anco de México informaba a principios de
notubre gL de Frecios  al Consunidor reflejd una

inflacior

ant@ la presente . administracion, - hasta
: J@ctor paragstatal @e‘hab;n reducido an 848
melJcm una qumlnuulon del uéhq sagin  los

junio - de
9nb1daupr

» SFarac el R0 de oetubre v ant&"lmﬁ aintomas de
una I@r@blmn mundlai, los principales  mercados . de valorss del

s
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Cgran desconcierto al trascender la noticiacdel retiro  del

caddas  oue alagunps  especialista
EFsto se retlejaba de
S ue sufrid la

muncio sufrileeon abyrup bas
@ei pararon con @l crack bursatil de 192

3
¥

marera  adtomdatica en la Bolsa MHexwicana de Valore
pardida oe 585,671,596 puntos, la cual fue considerada por factores
@l Somoza Alonso. auien al

paloologloos, m@eiin osu Fresidente Mana
misme blanpo estimnaba "no hay o mobivo  de panoco'. Bl
oo bub e b ] Miwicana e Vadoraes  sufeiln obro fusrbe
¢ cadabro o al e rar una pardida de mas de 4d mil puntos.  For
@ parts sl HBeoretario  de Comercio afirmabas aus s2 DUBECArLA
> hacia la inversion productiva aus  haoia
S de povienbes, luego de BUdrir wn nuevo
clemsp bome,  La Holsa Mexicana de Valores se ubico en sl nivel  gue
Tenaa  hacaa  Cinoo me al cerrar en los 1535 mil puntos, tase
consilderada  de dncecticdumbes (=Yl Los aspacialistas. Las
Aaltlbri aubernanegntales reallizaban ajustes & su sstbrategia
woonomica financiara, con el proposito principal de  retener el
ahorero interno ante la abrupba caeida del mercado de valores v el

oriantar mas la Liouwig

la especulacion. i

riwsogo de o una dolarizacion.

El Banco de Méwico anunciaba a principios de
novismbee  gue el Indice Nacional de Frecios al Consumidor orseid
er octubre 8.3 por ciento llegando as: a una indlacion  acumulada
dee 109,32 por ciento. 21 gobiernog capitaling anunciaba que los
impuestos a los bisnes v servicios prestados s2 elavarian  &an un
LLIS% para 19858 con =l +in de adecuarlos a la indlacion.

El 11 de noviembre awtoridaoss gubernamentales
anunciaban un plan @2ancaminado a conitrolar el oreciento de  los
precios  mediants  la  congeErtacion de  acocion con los diversos
sRChores productivos v o@Hplicaban cLAR gl FILUE YD plan
antiinflacionario buscaria berminar con la inercia alcista de los
precios v alelar la posibilidad de aplicar un plan de ochogua
MeteerndoRo.

En  noviembre, los productos alimenticios de
primera necesidad refiaiaban un aumento &n sus preclios  de  anbre
105 v 109 por ciento en &l adko segun un analisis de la Secoti, el
cual precisaba gue dichos productos se encontraban subvaluados
gntra un 10 v 15 por ciento. '

Durante los prdimeros nueve meses del ado, @)

sector piblico registro un déficit total de 17 billlones 73 mil

millones “de pesos, informaba la Secrataria de Hacienda al
Congreso de la Union, luego de afirmar que las finanzas piblicas
2 mantenian bajo control v con una Yevolucion favorable'. He
Anformo también que la deuwda total del sector publico carraria en
1987 enoun nivel de 202 billones de p@gmsﬂ sEgqun e@stimacionss de
la propia Becretaria de Hacienda. ' B

, El 19 de noviembre el peso.sufria una  de las
mas bruscas bajas en su relacion con 2l délar libre al perdsr mil
LI7 unidades en Jornada caracterizada por el “panico” vy la
sobredemanda  de  la divisa norteamericand. fsi mismo se generd
Banoo
ghee Mévico del mercado libre ds divisas, el cual gusdo al garete.




Bl Becretario de Progeamacion y Presupuesto,
Fadro fAspe, Al comparecsr anbte sl Congreso de la Uniton el 24 de
noviembhre., atfirmaba  oue  "no habra virajes al final de camino',
Luesae de asenbar gue gl ajuste ae la paridad cambiaria  del peso
Mo variaria  las  metas macroecononicas ni el monto.  ni o la
naturale dal gasto poblico del ano proximo.

E1 27 de novienbre las avtoridades  anunciaban
gqua en Lo gue resbtaba  del  aRo  se elevarian los precios de
diversos bhisnes v servicios prestados por 8l sector pdblico entre
los  aue se citaba & la gasolina., alimentos, transports 8 insumos
e wsn agricola. '

; El nivel de inflacion en el ames de noviembre
alcanzo la gifra de 7.9 porgiento, seodn &l Banoo de México, al
biempo que precisaba gque transcurridos los 11 priosros meses  del
aido, la tasa acumdlada de inflacion llegaba a 1289.8 por ciento.

1l 3% de digiembrs, a fin de apegarse a la lewv
vy oevitar el riesgo de que smpresas del Estado fusran  regulsadas,
&l Congreso de | Trabaio aprobo  provrogar btres  dias  su

Cemplaramiento 2 huelga seneral en demanda del 46 por  cisnto  de
incremento  de snergencia a los salarios; el limibe e ditirio al
18 de diciembre con &1 obieto de unitormar las demand

El Fresidente de  la tadrid v el aspirante
priista & suwadsrlo, Carlos $Salinas de Dortari, coincidieron &n
gue el gasto piblico deberia sometserse a un estricto  control
presupuestario  para  evitarse desviaciones, reducir el déticit
gubsrnamental vy contrarrestar la in+lacion.

El 15 de dicismbre se anunciaba & tn
comunicadn  de prense de la Fresidencia de  la Repiblica dos
medidas imporbanbes: la  devaluacion del tipo ce cambio
controlado  en 22 por ciliento vy la reducocion.del arancel maximo de
importacion de 40 a 20 por cilento. : :

L.2.B.1 EL FACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA,

En 1a ‘noche del -martes 15 de
diciembre, . en un mensaje a la Nac:an, @l Fresidente De la Madrid
Aanuncid wna &FPlE de medidas que se conjuntaran. cen el llamado
Facto de wlidarjdad Economica, suscrito pmwﬁ’ﬂepré%entamteﬁ
obreros, @mpreawrimlo% v ogubernamentales. De o la  Maderid. aclaré
e No-Se LraLa de un plan de choques es un programa concertado.

: Clas medidas  basices  del Facio de
Hmljdarxdad hmeOmlca ﬁmn”laﬁ'5'1ulenln%. G

: 4 i) Ineranento nalarla. d@ij"‘genc1a
ento - a pm:an dglldxﬁranLquur an lauflﬂmagde Pacto,
aumamtm.de ﬂ“ pow mlmntm a lww sclar1m%” m:mlmua Cdel




primero de endgro en adelanite.

= Aumento  manswal a los salarios
mirtdmos al concluir el primer bimestre de L1988, de acuerdo con la
avolucion de los precins de una canasta hasica que se definirad an
gl ocuresd de los prorinos dias.

. , 2y Modidicacionss a Los preasupusstos
de earessos de la Federacion oy  del Departamento del Disterito
Federal para reducir el qﬂﬁto piablico pros )

Camable,  del 22 por
clentn en 1987 a  20.5 cen L9EE, respecto del FProducto Interno
Eruto. '

1) Se continuard la desincorporacidn
de empresas  del sector piblico, v la combinacion de lLas medidas
de ingresos vy eqresos elevard el superdvit primario del gobierno
de 5.4 a 8.3 por ciento del FIRE, o

P : ‘ ) A partir del momento de la firna
del pacto regiran alzas de B89 port cilento en  gasolinas  nova,
extra, diesel. combustoleo v gas licuados; en teléefonos, 85 y S5
para sarvicio local vy larga distancia nacional, respectivamente;
taritas alectricas, B4y amicars 8Ly fertiliz antpa, P9y
ferrocarriles 17.2 por ciento.’ e :

, S ton rme - de . dichio  pacto  se
pretende abatit el proceso inflacionario, © - -0 '

_ - Luege de. firmarse el Facto de Solidaridad
‘Econdmica, el 1é& de diciembre entre rapressnbtantes obraros,
anpresariales vogubernamentales, el Presidente De la HMadeid padid
a la sociedad mis sacriticio al  anunociar ; muEevas  alias
salariales v de precios en bisnes v oservicios que epresta el
sector pdblico.  Como reswultado de los  ajustes  derivados  del
fFacto  de  Solidaridad AN O LG & 5@ Prevels qus en las semanas

siguientes se  regisbtrar 21 i tasas  de

AN alza% de P
inberdes, ademds de ogue en log proxinos Y0 daoas resultarian muy
dificiles para ta poblacion. anticipaba 8l titular de Hacienda,
Gustavo Febricocioli.

sy d

: Se  pravee gue durante @l peiner trimestre de
1988, la esconoma mexicana entre en una fase de estanflacion, es
d@cie, sstancamiento  con elevada  intlacion, de  acuerdo  con
gsbimacion®s de economistas del sechbor privado, lusgo de advertie
aua el Facto de Solidaridad Ecomnomica desalentard la inversion,
al reducir 1os margenes de ganancia de las smpresas vy debilitar
wl poder de compra de los trabajadores.

i oo Foroobra Feadrao  Aspe, bitular - de la
Acr@bﬂr'a d9 Fimqrama61on v R s to; Al Comparacer Tante el
Genado,  explicd que’'la leavdenan.ﬁn,ea,candicion*nﬁmwﬁaria para




gue el canbio estruchural fructifigue, luego de sostensr  gque el
pago de la dewda exberna 28 incompatible con las posibilidades de

crecimiaento sostenido.

ghe diciembrae, luego de advertic  gue
LREE  sera un aino de "duras batallas", el ichen e e la Madrid
rat i fico oue sw sgobigrno mant Lete Firne v dahido a tomay las
anarias  para avitar  gus &l pals antrente mavores

medidas nece
Py b enas. "Hemos paedido una batalla.  pero noo la guarra't,
bivo Al ser visitado por los

gntatizo el asde del poder B
legisladores que 1l andormaron de  la  olausurs del  periodo
La nion. @l rederirse al
y raspondio a  un

ELodia

ordinario e sesionas del Congrsso e
Facto de Solidaridad BEoonomica, @Xpreso gque ég
cambio sibito v sorprasivo de la sconomia nacional.
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: ccausas oy afechon  van ma allé  del  anéalisi plramank e
wvmnmmicma"ﬂl,lgudl L o muehes 'mbrmm tenomanos  sociales
drdlacion Uha Csido tratada de @xplimav a btravés de diferent
tearias, de los diferentas mmmﬂmwfmw aue en ella interviensn v ode
log Fenomenos gue La determinan. Veamos ahora la-explicacion gue
A merca.de la inflacion dan alygunas tec -

2.1 TESIS ¥ TEORIAS ACER

: ST - ,ﬁlvmrrxa'{t@éﬁia%~'Qu@~[tﬁatmn e
axplicar ,lca: fmnﬂmwn)w Jnf!an innarions, e2sta -la-de la Inflacion
por Demanda-Eroresiva ﬁ;inf]auion ca o Demanda. QDemanﬂé CRMOESIVAL
pmﬁ;~~%tn g @ntlmﬁde generalmente wn dnorensnito en La damantl a
mbnmtmpld agregada, tal que no pusda sabisfacerse por  la oferhs
interna  a los precios corrientes sin generar presiones sobre los
pracios v 1la Balanza de Fagos, s ' -

0

. CEn las economsas dndustriales donde el capital
ms oraelabivamente abundante, 1a ubilizacion plena de la capacidad
ingtalada en los principales bNCiUPE% de - la  goonomia coincide
frecusntemante ocon  wna 8 ez gengralizada de mano de tha"
Misntras gue-sn los paisss en desarcdllo,. donde el capital es @l
factor mas  escaso,  la Torima R BE pueds aceroar A la "Plena
Capanidad" de produccion a niveles an aus la  abundants  mano  de
o e, auns ono eshd totalmente whilizadas, epues no hay syficient
bisnes de capital para combinarlos  en .
fachor trahnim aun’ sin emplen o subemelao,

£

h

corto o plazn con el

4 La . srpariencia nos  ousstra gus e, 500 @
Cdemancia mw erlm1d'Em ﬁumwntmﬁ.mm @l ocradito v la uﬂhildﬂd o e
omecios. des pago can ccirculasion  sustancialmants ]
ihmng&ang;mn wi pﬁwdudgimn'wealu

: | SRR =R - S EN
@l w frAI e g/ L Y Lia)n\earﬁcieﬁ g Began 1
: Tam  imporhacionss  (ofoerda)

L suma oe o la
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arramente  lgual
inversion @ inventacios) mas 1

al o corsmumo oome sl Hatﬁnrn Cine L uvenco

@rporbac 1on ancl @,

Poe T meteue bueal l P 0nss
1, 3 PrreptE o B0 sl proDes arrollo 1a
deamanda v la produccian domdstica de distinbos blenes, bisnden  a
ca basas  chistintas. Cuando estas diferencias no pueden
CLINP RIS E 62 fiante importasionses, dan lugar & @sCasBces o v A
B e L or gobers los  precios. Unis log ¢ wdd Liberaos mas
tiracuentes e Los gus hace nenholon e analisis sbructuralisba
LI LR cuando  la produccion agracola vy ooen parbicular la
produccion de alimenbtns, Crece mas iHnLam =ribE gqus la poblacian o
Lo demanda  de alimentos. En este caso sz reguigre un acelerado
crecimienta e . las Rorbacionas, tle la austitucion of
importaciongs o del sndeuwdamiento  sdxbecno o para Yinanciar las’
importaciones de alimentos necesarios para @l consumo intaeno,

intlacionarias

] desequilibeio estructural . ss - ha
(i v me han afectuado imporbaciones. yooventas de

prasenbado sn Méx
alimentos. o precios subsidiados.

S En la medida  en aue  dichos  desequilibrios
obedezzan. a sitgaciones bransitorias atribuibles a condicionses
olimatologicas W pitras de solucion eroal corto plazo. carecsn o de
la caracteristica de ser gensradoras - de on proceso infladionario
o b i, ' ' ‘

Lo Cuancio bavjar los precios int&ﬁmacimmales o
Los productos - de MNNMquflmn o orace cinsuticientemsnte  la
PPdeVﬁJUH mupuw able, los dingrssos de-odivisas pueden  empszar a
crecsr d@una tasa mnenor de 1o necesarico para ser consistentss con
un PmeD clerseacn dm crecimiento del producto interng bruto.

casn, @l orecimiento en la demanda  por
25 gue el atmentn en la capacidad de
quilibrio en la Balanza de Fagos da lugar s

S LON®E S

!x—

imparlbacionss
m%muPL«ﬁ voslo el m@%m
la introducoion de  rastriccionss & las dmportac
ProvOCaran aumentos en s precios dinbernos de los bienss  de
impartaciaon v o&n - los pruglut de sus sucedanszos domesticos.  En la
madida en gue estos aunentos inciden sobre e costo de  la vida,
ionan un-aumento general de precios v salarios., '

O AE

shrusburalista el propio
aqui librins  gue  solo
reduaciendn S la tasa de

wboras o donds . oourran

Gamanrn 2l andlisis
el o o masds Doasionar
wry el oorho plas
a un ritmo permibido poe
ﬁﬂﬁul&miﬁﬂtt¢ mho podeaa tanificar  limitar

) i ﬂw los  obtros s de  la e onomia A
por debaio  de su capacitad, provocano

P E
pmdwiﬁ‘

CEER L

[¥el:
anbivig
ML v

ol :‘-"H‘H‘“‘f) f‘H [k

dimitaciones derivaras de
abboriviadss prefieren
stimadas & manbsner la
chorio, & pesar s que

los wmaby 1ﬂu1Am1
CHE e & L me cacdopbar ﬂmlﬁtmcag de'u
actividad soondmica & W navel




AR Eet e

PSRN Droviosar pres ) ornss inffnntmnnriawu

Bales meodic

cansa en el supussto  de
amen e

El wstructuralizsng de

casn e 1os parses subdesarrollados, v bas
AT A ldTTon  es T ronsacusneia de .

axistent antre el aparato productivo v Las o de as oo Ta mavop
parbe de la poblacidn.  La infreaestructura existente el
financiecs & industrial esban entocados a sabistacer la dumnndd
de bienes del exterior 0 de PBOUEeRos gqrupos v o o de o la . mavor
parte de la poblacion. '

Gue . @n
TR B &M

B En concretn las 0 tésis patructuralistas
Aémﬁtianén,qUQ'la inflacian, &n ia  mavar parte e los paises
ib@rmammr?ﬁﬁnms° @8 consacuencia de la concenbracion del e
BRI dnﬁhmm1mm" laexistencia de grandes sectores marainados v
anmnqrumn(1a enlrm' o que  se eroduce v las necesidades de
maveor parte de la pmbiac10nu

0 DEL DE LA

mbﬂnmnﬂ.,5 T

iJw‘iﬁﬁHlaPi Paa'ﬁhgumentaanMEpla' 1a

1mflaciﬁh=é$l@4 P"rb =] dp OLFPPQL'

SR o ‘hrtualmenf‘ ha’cmbrddﬁ fuer Hr'varlua Paises
tar fmnv V~ﬁunetar1 ha,cuyu-wrincipal zsnnﬁn+p cumlempovﬂrﬁu B
@l e mtar Milton Frisdman. de la Universidad de Uhicago.

LT : l.a teoria mwnerar‘r1a aftirma gus un aumento e
soios de pago que incrementa iu aamanda por arriba de la oferta,
tiende a aumentar log precios. S

ey ' CFara los o monetaristas.  la momeda Y 4
vhlmkjdéd  de  circulacién  son sinonimos de denanda, @3 por ésto
que esta teoria también es conpoida como la Teoria de la Demanda,
qnm'mtwlbuym Bl aumEntn de los precios a un admento de la demanda

25 decier =21 aumento e losoopedios  de
LS. @ho, . poroarribs o
LTI A 1N

por arriba de la oferd
paan (hillebes, anonsdas.,
laproducaion de mercancaas v oserviclos trag comn conses

pe=g

créaditos Dan

aumento de los precios.

va A cmﬁﬂd”ﬁ_nu 2
wlante ha sido

A Emfn fenomeno  no s  ob
targo plaro, ss decir, wa ver gques 8]l nuevo oir
absorbido por la econdnia v 52 ha raducido en una noeva demanda.

1umu\?m“ R PEREoIng mrnwn-adu o &l
o'l onombre  da

aumento sn la vﬂlufjddd de la soneda rac b
1m%1a&tun ‘Auimqmnmrlnu FENOMEND  POr 1o genge:
' indlaciongs o ooodnflbac

f s b
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e inflacion aparece en el O apitaliamo, dicen
alaunons ind : HMar, como Consecuencia s

Cmendpali + ha m"plmtﬂULun de los trabajadores.

e o Estas tes
desla lucha  existents entre  las diversas clases que
1nqurﬂn ~la sociedad. e dndlagion  es  consecusncia de wnia
ingusta dHstribucion de la rigueza v de la. explotacion de  un
q|npu HPlV1]€M1dHu e capitalistas 47 la - gran mayoria de 1oz
abreros. la Wnice solucion para  fa2rminar con s la o inflacion es
tarminar con 1a propiedad privada de las fabrices v los comercios
¥volas fmrma55Mwﬁmpmlica% e ole élia%,ﬁm derivan, :

P : Bagun 1os mmr“'" asy gl :mv'WL1mma ws la danica
inu 16 duvaﬂwla para. el problema de la inflacisn, por tanto,
‘uolAmHnL@ mediante la instauracion de un. regimen  socialista se
podra berminar e forma  definitiva, con el . problemna
infiacionario. e I S '

2LE LA TEORIG FSIDOLOBICA O DE LA EBCUELA

ﬁl”ThL Lﬁy

Collas f@mr." 'penca1ﬁq1cw 0 de o la Bscusla
ﬁuﬁfPlan .:"qutfl JﬁfléELDﬂ gs @l aumento de glirculants
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PDELDA EXTERNGY,

Mésico @8 un pais en vim&- de des awrmllm, va  lo o cwal ha
tablecido 7:ﬁlogrmmd% de | endeudamiento.  tanto  interno como
¢xtewnm{ para financiar suooerarinientn econagnico. s @A continuacion
@ presenta un braéve pandrama de la deuwda exberna contraida eor
nuestro pais en los A0timos aios.

Slos estuerzos gub@rnamnsntales por duumtnram a sl preasuruesto
chea Uuleu HosR han visto dificuwlfados por el gasto ne prograsspla
pmnimmmmeuta e intgresss panados por el sector pablico.

CLos dintereses totales panados por el sector, COMD  POPCentale
del o Producto Interno Beuto, pasaron de .74 en 1982 a 12.4, 12.3
vo 13 por ciento an los traes afos siguientes. o sea, un aumencs de
casl cuatro puntos porosntual e 1 ocual se loard regucir
aolo ligeramente sn-los. dos - afos pebériores. o Bl dnocremsEnto
ree s bracto i L2 a L9EE 217 ] principaimente & )
contratacion masivae de  deuwda dorante todo 18
devaluacionss del  pesd 8N @se  ano. La parsishancia
mivel de los pagos  de o los  interoseos e tos siaviesntes
obedecio oo tanto o la contratacion de nueva deuda, porgus
Fué minimay sino a lag altas tasas de interss efectivas sobre la
deucda amumulﬂda gn gl pasado. ‘
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Boio L& DEUDAL EXTERNA DE MEXICO IZ?HHMH“!‘E FBI.

O La deuda ewtsrna. d@l paigq‘ﬂ1can roogn diciembrs de

la citra bé:brd e B7 588 millones  de dolares, o lusan  de  su
inrwmm@ntm"maqivm A Lo largn de ese Ao 48. 3% correspondia al
gechor pablico, excluvendos sus bancos v 78W de sste poroantais s
ameudaba A chancos  comeecilales  de  DumBrosos Ppag 3 L8 deucda
tobtal era una de le mas grande del mundon.  Para fines oeranen b
ilustrativos  considéresse aue ascendia a D95 del Peoducbo Internn
Bruto, a 21534 de log ingw&%mﬁ totales oe divisas en  la cuanta
corriente -y oa iuuh' resarvas - rntaernacional es del pais en
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7 EH'Jm ﬁunddmmnlxju ne obstanbs, @) problema de la dewdia
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dal'v ; b Lico oo I oy Q70T m1JJonnm :
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) mmevioin biobal il cleuda, por la tanto,
millones de  dolares.  soulvalente o 04,64




iones petrolaras v oa 320 0l% de los  inaresos  totales
Paas en ouenta corriente, Lo oual 8ra sumamente preocupanbe,
México tendraa dificultades ouy serias para generar  las  divi
necesarias para atender S COmMPronisos externos.
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T »El gobierng ‘dﬁl'jﬁPéﬁidEﬂt@‘ Miguel De 1a Madeld ha
rtwﬂtadwYM% wtilizar como - via - para resolver egte  pProblesma  la
_ fociaciong no la  confrontacion.  La  filosofia de  esta
negociacion e basa en el hecho de aus o es  pog:
pepalda 2 los CORPPORISOS TRTERETAL
slgnifticado aislarlo de la comunidad fipanciera internacions
cortando e teao sus disponibilidedes crediticias en 2] fuburo v
con el i Esan Lemional i 1l ias comsreial
incavtaciongs de achivos Nacion s GrAniero por o parts de
alaunns  passes AL O BB NSRS . PR EmEran e or
pmprendidas por @l wobierno de De la Madeid, estuvo coniurar 1a
Lon e pacgos o Finales de 1982, sccidn btemuda o en el
b dfbeenacional, suas pondria en posicion critica al
bema Financisro mundial.  en  viesud ; monhto  d= la deuda
@ berna MEKiCana. fuaecles decirss, gque  0bros  RALBES  COmo
argentina, Frazil v Cores se8 encontraban a la  ewxpeccabiva el
e accion gue seguiria Méxiooy e modo gue 1a tensidn en
Los civouwlos financisaros internacionales alcanzo, a fines de 3

aro, niveles sunamente altos.,
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gatado a punto de suspendsr 1os pagons
sl dedda axberna durante jos dlitimos del gobisrno o
Lohpar Portiilo. By agosbo o de o 198 logrd diferie por
mases el pago del peincipal v ocomensd a eestrucburarss 1a
para conseauir plazos mds largos. En noviesbes de ess mismd ado
s concedio wna segunda prorroga al padgo del perincipal por obros
La  Firma  de  un acuerdo  con @] Fondo Monetario
i novisnbere v o los linssmientos de polditica
' por el o presidente Deo la
Maderid @n su discurso de toms de MBIOCArOn un o poso 1a
situacion,  pues  seanalaron @l dndolo de La reorgqanizacion de la
@oonnmila mexicana. . A partie de y da resbtructuracion

la deuda fue objeto de intensas v prolongadss neanciacilones.
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El 11 de diciembre de 1982, a8l titular de la Geargiaria
de Hacienda v Crédito Piblico, Jesis Silva Herzog, anuncio  anbe
gl Congr ; A enviado conunicaciones & mas ode 1. o0
“bancos extranjeros solicitando prdshanms adicionalss para  Mésico
por cerca e 5,000 millones dolares. La respussta fue favorable,
vomn o dlla dndlove Ta decision i Fonoo T Monstario  internacional
ge - obtorgar Al pars  oun préstamd por 2,500 millones de dolares
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o de o enero de  TYEE, B e bar i 3
rEa g ounas o gira conoal proposibo de restructuear Los
apro}ximadamente 304 de la dewda piblica, a fin de dar un
al aob ien BRSO alaunms aros. ELoeesul tado de La renegooiacion
FLd muy gfactario, pues 21 gobierno consiguid  ogus 0, GO0
millooe d@ o lar del erincipal  ouwe  debdan pagarse en los
siguientes dos aios pudieran sse cubierbos en un méximo  de oehg
afing  a  partir de entonces. con la posibd lidad de no pagar nada
an1v" o L9EY . 51 as: fuera convenidente.,

or sl

o Supsrada la tase de la crisis de JLqulde”_‘ﬁubﬁi%tia'lﬂ
targa para @8l pobierno de modificar la economia mexicana en forma
tal que sa libararan los recursos reauseidos eaca el servicio  de
la  deuda. Fusron  considerados  para ssbte £i0 varios cursos de
amginns la reduccion del déficit financisro del  sectar woblico,
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gragia, ST e SRR T e e
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.4 LACDEUDA EXTERNA DE MEXICO DURANTE 1986,

, . Lo La politica scondmics. plansada. desde dicigmbre  para
todo 1984 16 de see viable, debido a la caida de los preci

internacionale el pebrdleo, la entrada  de tivisas o
exportacion se reduio en una tercera parte para Coda la sconomd.

El 21 de febrero el imidente  De la Madrid en un
mensaje a la nacion destacs tocante a la deuda ewberna,  que s
replantearia. a los acresdores la politica del sobierno de Péxico
an ocotorma  responsable, o sin o adoptar decisions unrlateral
Recordd gue &n
nbligacionss internacionales v BHECBSD GUe, en reciprosidad,
raciamaba wn brato justo v honorablse de partse de la Danca amundial
ants la catdstrote paterolera, A o doy o o Mexrico
CUmp L lEndo Con O om L st ML i &S
de pago. gus los nuevos plantsamisntos que s hicies
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Durante los tres primeros ness
cabo o varias  rensgooiacionss de la deuwda erxterna mexicans, dando
comog resultado auwe 21 23 de marzo, la BHOP diera &  conocer  qua
habia recibicdo  eg : Comite Asesor de Bancos v gue
diferia nuevamen s s, B0 PrIiNCiPlo v oa solicibad da
Méximo, 21 pago de los domillones de délares que, por conoeRto
de amorbizacion de la deuwda  sxderna, deberia saldarse =21 ;es

Le omagn habia ido cyva  pogpussto de oz fabere
BUNE T RN prasionada por 1o fterramobtos.
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pugstn en  marcha una gia para andrantar La nueva orisis
@l Frograna  de Aliento v Urecimiento  (FACY.  cuvo  ohietivo
Aurdamantal s rocupsear . el crecimiento economico nacional a

= omoderadas, sntre 3oy 4 poe ciento.  en LWE7 v 158, €0
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TFinancier mul i lataeal:
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Durante  agosbo v oo
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v los lqmbnwrnnau HE O BEnharon Las de s nedociacioan con 1o
baHWN%' S A PLEs e e ! : stab)seuien Heran
@b ginacdamesn e £ por las Pumsernss: tifarencias o
criterio exist IR Los SO0 bancos privados acrasdores
pais. Bl Frimer Mandatario preciso  en su ouarbo bndorme e
@wmimwnm? @ septisnbers de 19846, ague habia sido | politica e =
gobigerno  restringir el @ endeudasieobo al minimo reguerido para
conp lenentar sl ahorro intecno.  La  caida de  los  precios del
et Leo habia hecho necesario  esplantsar los  lineamientos
respecto a la dewda externa, para que su ssrviclo se  adecuara a
ta  wapacidad  real de  pesoo del pais y pudiera recumarar 81
cracimiento eaconomico interno. Bl Jefe del Eiecutivo resalte  la
importancia el acuerdn  de Julio o con el Fondo o Monetario

' 2l ooual dus altamsnbe innovador. al. permitie  la
,ﬂﬁl crecimiento economicn  a basas del X oo 4 por
3nLu y Pwmhmqew la sconomia de event ' futuras del
Cprecio del petroiso. |

&

)

R

S EL e de octubre de L%H el ogobierno de Méwico lleao a
un acuerdo gedinitivo con el Comitd Asesor de Bancos, relative  a
Cla rastrusturacion  de  suw o dewda externa con estas institucionss
comeEreiales v oa la obtencian de nuevos. recursos crediticios epara
1966 voLBET. L iqfras comprendidas an esha nagooiacion sumaron
TE OO0 mi ) lones dolarss, aprodimadamsnte, souivalentes a  fres
ouakbas parbas el saldo total de la dewda srxiarna eaxistents a
Fimales de 1985,  Junto con el @ aplaramiento  =n los pasos aal
2 logro una considerable disminuelsn en el costo de

i

pranoipal .
la deuba.

L ‘ Dome rewsulbado de 5 nEvoclaciones, S8 esperaba gus en
Clps s anos siguientes ssria maEnor la transferencis financiera des La
ROONOMIA mexicana hﬂci@' @l exterior, C o T L el pais
dispondris e mayor  wantidad de recursos para destinarlos a 1a
recuperacion . del o IL'!MIWHLH @oeonomicn nacional,  tal como  estaba
previsto en el o FProgramd de Allenbo v Orscimdienho (FAC), dado a

CONDEEr en junio.
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T B cuarto '1ummﬁﬁ~t0da la dauds pumliﬁa contratada con
los bancos comerciales entere 1983 v 1984, por un tobal (2
millones  de dolares, serie docunsntada en adelante utilizanao
cong redfarsncia la ; it bo osiagnificaba  gue 60300
millones de dolares conbtratados oriainalmente con la tasa Fri.
pagarian &noel fuburo una sa thE dnberes menor, Hﬂl“lUHd5Mth“
la sobretasa por arviba de la Libor se reducicia de L 1/2 a 131
unmfua porcentualss para toda esta d % | eran L otras Lk
nber de dismindedon ' gty e Maswico.
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. oo B eondunto de eeducoiongs de 1&%‘mﬂhlﬁlﬂwﬁﬁ Sigri1fico
un ahorro para México de casl 200 millonss de  dolares. al  aiho.
Vigmtn He o obra manerd. o alnr e en Cpagns e inberas
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5 LA DEUDA EXTERNS DE

f

Ern febrero de: L&“"'~Lon%mlm@ ;10% rm%ultadu% obbenidos
wr L& Méwicn negociaba coniel” Fandm’ Mormetario ~lnternacional
! g e las politica m:mnmmxm%fi&lma fralEs para este ano,
muan parte de los acuerdos alcanzados por el pars  con
3 franme L s [ntwrnautumai A fin de restructurar su

de fabreco la o neqooiacion:  pars . &) paaus
G 1 para FMexico, - constituido pmw‘?q7ﬂo millones de ddlares
due apartacria  la  banca  privada  internacisnal, se  encontraba
patancada,  era o mobivo o dispuba snire ésta v las autoridades
T rmane e te Estados Unidos. No fud sino hasta el 7 de wmarzo
CPLAE sonsiduio llegar a un acuerdo voel paguets financiers con
Ta Dbanoca  dntarnacional  preoporciond un gspdeo coaue o bambién
bemeficiaria a  un o ararn  nuamEeo oode o anpr B m@EHLDRNAB Ui B
g et raban al borde de Ta suseension de pAdOS. '

e

Aoprincipios de marzo. la  Secretaria de Haclienda v
Crdadito Pablico inforeaba gque =1 pago por 21 servicio de la deida
abzmorberia el 7O de la exporbtacion toltal, De  acustdo  con el
deuda poblica  envaado por diche Ssoretaria a la
pubados, e deuda interna aunentd  ocho veces  entre
antn aue 21 endeddamniento exberno del sector
teamsnte s duplicn =806 Mmismmg Periodo.

wme

Mo fines del oes de marzo se infoemaba gue el ingeaso de
crachibosg g bRrnog. - Coreesspondienies A AWE?2,  parmitiria ouan
cihmianto de las reservas internacionales del Lﬂnam g’ México,
A wmdl B0 millans de  dolares ( lo gue repercoticrd en un
s imisnto del Tirculanta, aue de oo orisntarss 2 la o ackividac
prroduct e, podria - tener  etectos dndlacionarios muy sevepos) .,
ey dndormes detal laba gue durante sl nes de febraro, la balanza
comercial  de Mexioo  regisbro o oun osalan favorable por i’

md 1L on o dolares, segan datbtos de la Secretaria de Progecamasidn
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an condiciones viganbas',
pedfuprzn . sara enfesntae
chatacta s dmarbanion i
sy venba de peoctustos
e divisas. de o acuweedo a pstiaaalornes

Tandraa quis Peal LRar un gran
i@ bErno matoria oo
i
para obbeaner La miosma cant
el Banco o Mexiloo.

A priresiplos de o mayo, al reteriras al clesting  del
ceeadito L otorgado a Mddioo por mil 500 millonss de dolares, 1a
Concamin, sadalaba . gue dshos. 3 slabet Lan wbi dizar &1 &l
finanuiamiento  de  actividad wroductivas  a fin de atendee no
s0lo.a las enprasas exportadora: sing  bambien  a  aguellas  gue
contribuyeran a la reactivacion dal mercado interno.

.

Lk A madiados  de  dunio, Miguel Mancera Aguavo, direstor
del Banca de Méxigo, asaguraba gn Suiza gue nuestro pais habaa
Clogrado . recobrarse del colapso . petrolero  de 1¥H6 v oaus habia
pddidw‘cympliﬁ mon el servicio de suodewda externa.

Fara @l 18 de junio Gustavo Fetriccioli, Sscreétario  de
Hacisnga, informaba gue Mé&ioco v Gran Bratahs habian firoado un
convenio bilateral de ressteucturacion de  la  dedda  mexicana
oborgada o garantis PO 1A NACLIAN CBUPORES,  CONUN ARDYO
financiera pore il lones de dolarss ' o o

-

Aoprincipios de gulio, sl ;gmhievnm‘,mnnirunu =R At 13 T SR
entre sus acresdores los mavores descuentos posibles an la ventbs
de deuwda exberna del pais, 2 Fin de gque la coberbura del servicio
reprEsentara  wuna  mAYOEr  Saraa, anke @l auge de opsraciones
capitalizacion de pasivos (swaps!. El subsecretario de Hacienda,
Franrlaﬂn Sudarer Davila, aseguraba a princirios de uqmmtu L
8 1\n“ apoyado =2n L4, 000 millones te o larss B0 B P
ierue  enormes  posibilidades de  avanzar hacia malore
cmndlu.mn@: de negociacion  de B0 deuds  extEroa o8n la alap
Llamada de captura de descuenco. Busbavo ia(11rL1ulJ atirmaba gus

Vi : MmO EX ngian a mil miitone
dolares v ooen un dinforms oe retaria de Hacienda v Créditc
Faplico enviado al Congreso de  la - Wnion el 20 de Agosto e
detallaba  aue el saldo de la dewls externa del sector-pablico al
finalizar Junio ascerdia a 79.294,7% millones de dilaraes, wmisnbrs
aue la deuda interna o oen s mi%mphmga IN=T a

: Biblones de

Slal cmisma Sarc ruharla PERCONOELa ,qué Ay ENR=IRILY:
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HE P ar . oaue durante Bl opelmer BBNesT P cada peso
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U Banco Clobaranaricann de Desarcollo (BID) pee
principios de sephienbre gue Méico habha oblic _
s planta productiva para conpetic internacionalments, i
cuando solucionars @l problema de suoodeuds sxtarna.
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gubernansntales, al  congluaie o IPRF O 1a
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