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********* .. 

EVALUACION ·DE·LA .. FACTlBíLIDÁD;\.DE!c.AT,GUNPLAN;•DE : ASEGURÁMIENTO 
·. -, ·-'.S.·._::.?:·:~;.:/ ·-. ;.·,.., 

PARA ELLO, PRIMERAMENTE·'SE HÁCE UNA DESCRIPCION DE LOS DIFERENTES TIPOS 

DE COMPANIAS QUE EXISTEW.EN EI>~~CADO (COMPANIAS PARTICIPATIVAS -MUTUALISTAS-

Y coMPANIASNO PARTiciPATIVAS) Y DE·-LAs DIFERENCIAS FUNDAMENTALES ENTRE ESTAS. 

SE HABLA TAMBIEN DE LA DEFINICION DE SEGUROS Y DE LAS DIFERENTES 

MODALIDADES DE SEGUROS BASICOS QUE PODEMOS ENCONTRAR (TEMPORAL, ORD~NA~r&LDE 
VIDA Y DOTAL) ADEMAS DEL CALCULO DE LAS PRIMAS NETAS PARA CADA UNO DE .ELLoS': 

_;':(/:.,.<;:_-::_·,:.'.>', 
-o-··.;;_:i 

POSTERIORMENTE , SE TRATA LO REFERENTE AL CALCULO DE': i..Á RifaERVA 
<:·«'·\ :~!:, -

MATEMATICA DE LOS SEGUROS BASICOS Y SU COMPORTAMIENTO GRAFICO 

PERIODO DE COBERTURA. 

·.. ·. . .. >:U. . 
A CONTINUCAION 1 SE INTRODUCEN .r.os DIFERENTES GASTOS. Etf QUE SF::.ÍNcini¡IB.~N 

<: •·' - __ : ••• _,,- __ 

LA EMISION Y ADMINISTRACION DE POLIZAS PARA EVALUAR ASI LA PRIMA REAL A cÓ~kAR 
' º,--'·f--:-_,._::;:;f 

MEJOR CONOCIDA COMO PRIMA DE TARIFA O PRIMA CARGADA; ES IMPORTANTE HACER NOTAR 

EL INVOLUCRAMIENTO DEL FACTOR DE INFLACION EN LA DETERMINACION DE GASTOS 

DEFLACTADOS QUE RESULTAN MAS ACORDES AL TIPO DE ECONOMIA DEL PAIS. 
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__ .,.~~-o- e'' -o-~---o---".-=--=-o-_=-==·-Ó--+~~:,~·~~-

BÁJ(f EL/CONCEPTO~ DE PRIMA" DE TARIFA, SE TRATA> A. -c6N~IN~~E,Iocr·f ~fo+ )_:i-~-tt"~f 
<'"' -•f_./ ' .··:_·-: ..... >;'t:·< -·:· 

REFERENrk~A:._LA?F?::i00· DE AMo~i_1~2~~ ·Los·· cAsros QUE cuBRE UHi~~:sº~f~:~:~'.~---E~ !,~ .. j:·:_:~_-
EMrsroN y:'/\Q~r~_ISTRÁCION 'DE;~Ás··· POLIZAS .DURANTE LOS .PRiME:R.6s''ÁNtYs\'.:1óLQ\JE'>,, 

.<c.~·::·:¿:-;;_:. :+~,:_,>. :/,:~·;_>¿;, ·_,·.'..': «:1., ... ~. 

uNA FoRMA sENcn1A: PERo quE coMPR.ENDE roDos- 1<.>s-·lst~i~ro's· ílli>oR.fANrE:s:quE· sE 
·;-:<,-··· ., - -.-·, -_. ,-,. ·, _- . -·. . . .. 

INVOLUCRAN EN EL CALCULO DE ESTE, ASI COMO UN EJERCICIO NUMERICO EL CUAL TIENE 

COMO OBJETIVO FUNDAMENTAL PROPORCIONAR UNA MAYOR CLARIDAD EN CUANTO AL CALCULO 

DE CADA UNA DE LAS COLUMNAS QUE LO COMPRENDEN. 

ES IMPORTANTE NOTAR QUE TODOS LOS EJERCICIOS. SE REALIZARON EN BASE. A LA 

TABLA DE LA EXPERIENCIA MEXICANA, CONSIDERANDO UN INTERES MAS APEGADO A LA 
- - ---- -·-----=--;;-----=-o--.'-:'":~- ---=-~-º- -:=-.--o--_',.-,--'- • ·---o-o -- ---'-- __ -_,__ ___ ---~'=- - . 

REALIDAD DEL 8.5 %. 



RESERVAS DE PRIMAS NETAS 
DE SEGUROS BASICOS .••.••.•••• ;. 

PRIMA DE TARIFA PARA 
(NO PARTICIPATIVOS) •...••• 

SISTEMA DE RESERVA 

AS SET SHARE ••••• , ••. · . 



... 

INTRODUCCION 
************ 

~ TObo•+PI.iAN:: DE SEGUROS ES EN SUS 

1 

. ·,. '<:.,· :·~·.:~ .~;;:·!~~~-.··:~·.·~-

MERAMENTE c:JJN /MET.ODO PARA DISEMINAR .ENTRE .UN GRAN NUMERO DE 
,.-,o·-.-: , 

·:.~,' ' 

CASO DE 1ét'os/SE<HJROf º·E'iJ,E~jnÚlME!)A,D)S{ o POR EL CESE PERMANENTE '.DE 
~:-.:;,::' : __ -.-~·- -' ',' •~'"";_-·:'.> - °;-l:.·--:-- .~ r ~~:-~";-~. "-•~"- ·~,:~;; 

LA CAPACIDAD DE GANANCiÁ :Poi MEDIO DE LA MUERTE, COMO ES EL CASO 

DURANTE EL PRESENTE TRABAJU , SOLO VAMOS A 

ENFOCARNOS, A EL SEGURO DE VIDA. 

EL SEGURO DE VIDA PROTEGE A LA FAMILIA DEL ASEGURADO, -

ACREEDORES U OTRAS PERSONAS, CONTRA LA PERDIDA PECUNIARIA QUE 

PUEDE RESULTAR COMO CONSECUENCIA DE LA MUERTE DEL ASEGURADO. 

EL .CONTRATO COMPRENDE, UN CONVENIO ENTRE EL ASEGURADOcY 

EL ASEGURADOR, ,:EN EL, CUAÚ, ,,EL ASEGURADOR . SE. COMPROMET.E A PÁGAR 

u NA s U M2:"~i~~1.~uJ-~1)"1~,·c"~A~~' ~;·}-;;~~~·~~~;~:·~~>;:·J,A;- PAR"! ~;;;.~~·~·Gu:~ •. ~p~t\'~'.··i:·.···~N 
. ' .,.·.~·.'.-:::;T.- ::~~~:'.,; ·.~'.~r~ · -- ;').:_-, ::;:_:_''· '.:\~- ,,,_-·¿:-.-< ,,_:,>>~· _-.;.·.,- >,;~· ._''.~ :: ! ..• 

A LG u N o TRÓ,1i ffo ME~~o). §E''.r;~~~:~~~R-P ;.~-A',f u:N ªBE~ E,f-IQ I1Rlo. j) ~ s ii~NAÍ>q\ ••. A 

CAMBIO DE io.2cJ~~> i~ Á;~iGd;ADó\si to~l'~()METi X PAGAR 
:~~.'.;/. -:'~:.:>--·. ~~~ .. '- ,'.=;-.' ;_., "'..i;;'-=,_ 

~. ·' ' .. -
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- - - · -- - • -cc-==---==---=--=---..oo-=-c-_-~-= =-- --=--.---=---=;=--- - -- - ---c¡---=o_-o.--,-----=--co·o=:':'"-o _--e--== o--=o_,-_ ----;;-¡c=--o-_-¡=-;.=-..: __ ==·~~o-=-=~-'",-,---""'=:== - --'=--= o-=~--o---;:=-=-- =- ~;,=-~~-- ;---=---~=-- -;--...= 

uNA cIER.;'l'~:·p:iu~t·1.A cuA°L;:i>UEDi(·sf;R\I>A<;A.n'J\~ME.ri'rA:N±E?ür#soth}i,kGo"····· 
, ,~- .. ·_· /_:, , - , .. . . .--,, >.: ·-r;~~ .·· :.:--:~}-: \/,~:.~:-.--~"-;\~ -:--~~->--<"~-~/ ; .. :.-.:J . ;- . - ,- ;.:,: <::::~L:·- -~~--~ :<~:<~-. ·-1,1: -. <<. . ~~~"- ~<;~"-- }~:.~~~---_::e<·-·,-·--- - ---- -- ·-

(PRIMA _NE.}~ .. ~Nr~?~> L~ *EDJ~'.N,1:E< v~~ios _P%Sº-~:.·(P~c~t:;~E~_1,qijtc~~~·;;~":: .. :~t-• 
·- - --~--:------:e.o::-,··---,--,--· -- . - - . :-"- ., , -,-::-;· -~:v:-. -·-e-;,-·-' 

·.· ·· · · ·. ::: ,.; e :;· <' ~A.>;~ 
o:~-i ·,· : :~--:~~-~-~> _'./ :,:_· • '• • · · -·- -

sE HA DADO ESTADO LEGAL A UNA DErirúcto~; SEg.lJN;ttl
1A.EtúÁ:I. 

_ ·· .. "' .·. '.'.:~:-· · \~:;:~-~-.'. :/;f· __ /P~;~ ;~·: ~~L·./~~~:- . :<~~~~ ,;"- .:.~r; <·~~~: · .- --

EL CONVENIO DEL SEGURO DE VIDA ES: . ·····.· ;-;;;?> ii;. •·'.]• fi · ·rt 
.:. - :·:,,'.··::~:::- ,;,-¡. :: : ··~i.'·:~t.·: -,~-,~, . -. ' .·-·-':;f> .:>»« ;,: -,.}:~~:-·:/,l:j; 

·-: ·'~3,:; ·:i:'.:'.·:,,, ~> :':-:-:-~-,;~·.'-~'~'·'~:"-/'.r; ;:.::: .. ,_,: ·~·:.<"lt:·/~~J( .. :\·.: 

UN CONTRATO POR VIRTUD DEL cpAf. ~F~~S~s~g.lfR.~·])q,ir~J'~::~~:~cp~A 

CIERTA SUMA DE DINERO (LLAMADA PRI~A.;:·\. ·ii~t'~:;.¡·~¿·~~R~~ÚJ; :!·:;.g'.}·.·~.:g'if~A · 
:.·.· .. >~-~~'.-:~~~,:~!:o.·:.ic'~ -¡ - ,. ; :, ··\?:Y:., ... -~... "",'\·_~-> 

PROPORCIONAL A LA EDAD, SALUD, PROFESiON~· ·:;sEX(r''' Y':):\OTRAS . 
,¡: .:·;•_:v}, 

__ · :,:_:,~,~~-'~~-·.>~~-':'!~·.': .. ~~~~·;? _:·: - -

CARACTERISTICAS DE LA PERSONA CUYA VIDA SE ASÉGJJRA,· SE •g_B.Jiiq}.:<A · 

QUE SI TAL PERSONA MUERE DENTRO DEL PERIODO DELIMITADO . EN LA 

POLIZA EL ASEGURADOR PAGUE LA SUMA ESPECIFICADA EN LA POLIZA DE 

ACUERDO CON SUS TEMINOS, A LA PERSONA EN CUYO FAVOR SE CONCEDE LA 

POLIZA, TAMBIEN CONOCIDO COMO BENEFICIARIO. 

LA CARACTERISTICA MAS ESENCIAL'.DE TODO.PLAN DE SEGUROS, 
-~-~~·:·~~~ ~~.~-·._-'º~~-- _.-~2-- ~ 

ES LA COOPERACION DE UN GRAN NUMERO DE PERSONAS, QUIENES EN 

EFECTO, CONVIENEN EN PARTICIPAR PROPORCIONALMENTE 

CONTRA EL CUAL SE DESEA LA COBERTURA DEL SEGURO,. 

PRINCIPALMENTE POR LOS SIGUIENTES 

RELATI 



4 



·-3. 

COMPAÑIAS DE 

UNA 

ASEGURADOS 

ASEGURADOS TIENEN PARA CONTROLAR. SUSiOPERACIONES ES MEDIANTEc·EL

DERECHO QUE TODOS Y CADA UNO DE ELL.OS TcIENEN PARA ELEGIR A LOS 

DIRECTORES. EL NOMBRE QUE ESTOS: DI~ÉCTORES RECIBEN EN ALGUNAS 
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DE 

- . . . . ~,.,;-,. ' "' ~ 

COMPAÑIAS AS l~GURADOR¡S ES 



i· 

·, 

GRAN 

PARA 

AUNQUE ES 

COMPAÑIAS 

6 

COMO 

ASEGURADORAS 

EN UNA 



- - --- - _- -=- -



POR 

MUY 

FONDOS 

PARA 

8 



ENTRE OTRAS. 

FUNDAMENTALMENTE 

BASICOS 

9 



ESTA PROTEGIENDO CONTRA UNA 

DETERMINADOS EVENTOS O SUCESOS INCIERTOS. 

LA PRIMA 

EL 

DEL PERIODO 

PAGO DE 

to 



~ .. 
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:: . . ' e. .~~ 

D~i AÑO, y 

PAGADO. ESTO 



.COBERTURA 

SE 



DEL 

LOS 

SUMA ASEGURADA 

PRIMA 

~ INICIO DEL PERIODO DE COBERTURA 

FORMA DE PAGO DE LA 
SUMA ASEGURADA 

L4 



DE UNA :PERSONA DE DETERMINADA EDAD DESDE EL MOMENTO EN. QUE SE 

ESTIPULE EN LA POLI ZA HASTA QUE FALLEZCA, SE PUEDE CONTRATAR 

MEDIANTE EL PAGO DE UNA PRIMA NETA UNICA O UNA PRIMA NETA 

PERIODICA POR DETERMINADA CANTIDAD DE SUMA ASEGURADA, PARA EL 

CALCULO DE LA ESTA PRIMA INTERVIENEN FACTORES IMPORTANTES COMO 

SON LA ,SUPOSICION DE UN INTERES, UNA. TASA DE MORTALIDDAD, UNA 

SUMA ASEGURADA UNITARIA PAGADERA AL FINAL DEL AÑO DE 

FALLECIMIENTO DEL ASEGURADO. DADOS_ E.~f.~s?;FACTORES PODEMOS DEFI.~IR 
AL SEGURO ORDINARIO DE VIDA, co~cfr"tl• . PROBABILIDAD DE . QUE LAS 

PERSONAS QUE ES TAN VIVAS AL IN±-~Io"riEL PERIODO PAGUEN LA PRIMA, 

MAS LA PROBAB~LIDAD DE QUE LAS PERSONAS QUE SOBREVIVEN EL PRIMER 

ARO, PAGUEN LA PRIMA MULTIPLICADA POR LA CANTIDAD DE PRIMAS QUE 

VAN A APORTAR TRAIDAS A VALOR PRESENTE, VISTO DESDE EL PUNTO 

MATEMATICO MAS ADELANTE SE HACE EL CALCULO DE LA PRIMA. 

EL SEGURO TEMPORAL, CUBRE EL RIESGO DE MUERTE DE UNA 
.. 

PERSONA DE DETERMINADA EDAD, DESDE EL MOMENTO EN QUE SE ESTIPQ1E 

EN LA POLIZA HASTA EL FIN DE CIERTO PERIODO TAMBIEN ESTIPULADO~'EN 

LA POLIZA, CON DETERMINADA CANTIDAD DE SUMA ASEGURADA , SE PUEDE 

CONTRATAR MEDIANTE EL PAGO., DE UNA PRIMA NETA UNICA O MEDIANTE 

VARIOS PAGOS DE '•·PRikAi _:k~;TAS PERIODICAS, YA SEAN NIVELADAS o 

V ARIABLKS ;2:~~;;.E~~!; ói.DriJrra/·Di cu ALQU IERA DE. 
;·,;_;~~'~:··. ,'- ·:;; . ,,, 

I NTERv rE~~'J}~~K.fok~s· '.c~~ó~ 'tA. suPos rcroN 
( ¿--~~~ -:-<'-:?<'' '_·;~:~~- 1i',~-:~:, '- .''.~,;:,- ... - ~---:, ,»:< - ',~'- -:-"'""';"'-;"--· 



PROBA~ILÍQ~[) DE QUE Los A.s~GI1R.*Do'~ DEN EL PRIMER PAGO DE PRIMA 

MAS LA ~CROBABILTDAD DE QtJ'E.:Ló'S -SOBREVIVIENTES DESPUES DE UN Á~O 

DEN EL SEGUNDO PAGO 

ASI 

n+x 

DE UN SEGURO DOTAL PURO y 

UN VALOR PRESENTE ACTUAR DE 

MUERTE DE UNA PERSONA ASEGURADA EN 

UN LAPSO DE TIEMPO DE 

SOBREVIVENCIA 

MATEMATI 

TAMBIEN 

UN SEGURO TEMPORAL 



·PRIMAS NETAS DE SEGUROS BASICÓS

******************************* 
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'·- _,-_ 
"-.-'--- -:, . . -,_:;: -_ ~-:-.,. 

'fa?PROCEDÜ1IENTÓ ANTERÍOR TI.ENE EL INCÓNVENÍENTé_~@ ~UE"k 
TRANSCURRE El~ Tl EMPO, LAS PRIMAS A PAG~R :l~A~ ·~~bJE~Db~ ~!AiL:. 

ELEVADAS YA QUE ESTAN EN FUNCIO~; AL RIESGO DE'; ·~lJE~T.E,; ;_!;i¿~?'.·&üt: 
OCACim~AR.ÍA_Qu'E: LApOSIBILIDAD DE RENUNCIA ~AL SEGU~O -~Et_iNtRÉ}U.:~Út\ 

E¿TiE~Po.:--;>,. . > ·.,.. [.'-;i _rs 

CON . ¿'.~;:, ;~E %~ ~c~o LA' CONVENC rOs . i;p;~{ ~i~&~ ¡~ ,TIA . 

PRIMA
.; ···~.· .•. D:'E;-'····.•u/Nº .•.... S_E...,,G;::U·R,:O.:·····~.···T5:E:M,P:'o••···.RA·.;L,';A--.··u····N·· ... A .• N. ·a··.·.. ..... .··... . .. -.- .-. > ;y ':;>. 'c. . .· 
•• -e • ~i". - -. .. . - - <.-:... --· - - , _ .. ;_~-:~>~.,~:, -· -·. _:;<':.~/,,.~;::i ;_::_:::~2L~.'.:~t· }~~_:_··_: :~·:.:·· -_, __ ··:·- -
'' -:··';.'.">')/}",-~ -::::,·. :; >·· ·<:'.:.:,,,; .- ·;:<~·;::·':< _._-·: · .. :··.'.'.. , ·:,, ··.·.· .· (¿.;;;:·:.'--, .r 

.. «' ,: '} /'•'" ·,;:,-- '¡·,~· .. ,:~r:;" <-~,~~.-<·_, :'.;;>.-.!.;,; <·>·:~'' . ,· .·.: -~- -- , .::, --. '>'.-' --.:·,<:·.~ :\t .·--'7:'.:-<.. "~-~ e·-~ ·.- :_ ,·. :'?»:·(::.'.< '.-,(-
- ·-· ~.-~: __ '_~-~~f<·.-:~?(} ~':: .--:.· ::·~·-·~;f~}~;'.-~~_:~~~- ~,,~·~/~-~.;~.:~~ ;~-)~~:~\'i,;~;~, )i·C· -.. :_f,'. ';·:. ~~L.:~:, .-'.~:: .. }~--~~L=-~:~-"~::~· /··."'' ::~~;;;._:{~~~~-:.~:,;;t; ·--i?.:;~--~:,;;~~{~·. ::_-_~----

- -".-: _ ...... , '- .... ·~:',-~-- .. :~ -·.)·,.--·.··· ,,. --.;,· ·(·.' .:.-,_-·. ·::_.·:;-·· .'·(/."· .·,-:··:···· -::.~:-:~:.:.: 

.• ~'.:··">': ~ PcÁ&A;~F~Yf J~~:;:~;s, ~~"i;~iE:§~·a,c·,f SE."Áóotfoó=~-~~~~~~yit.~-;·sis;{PRIMAS. •. . 

PERroniéAs BAJO. L1\,fl:B~X-cº~.'ciü(s!Yit i\irncuilA~O{Po~_rA5P?c/\~ .EN ESTE 
.-."~:-:-·:::"'.· ·>---~- -. ~ -- ._,._._-'- ---.:-~·::.:~~C:" :,.;::,. ·: 

MOMENTO UNA CANTIDAD X< POI( CONCEPTO DE PAGO PARCIAL DEL SEGURO, 
. . . 

ENTONCES ES MUY POSIBLE QÜE . PUEDA SEGUIR · PAGA~DO ... DICHA·.· CANTIDAD 

PERIODICA. 

PRIMEROS 
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FUERON PREVISTAS EN~LA/~RIMA NETA,..DE · rÁ.fr.s'G~R.fE'\QüE· Ú.DIFÉRENCIA 
, . ·, ... · ' '··· : ' . .·.· ;' .· '.. . ,.:'.' .. -·.'"-, ... ._ .,_~··:~.· .. ,,:.·.;;.~,:..: ... ·.• .·.:.. . 

',¡·_,:~·. "' '";:~«-~·."y,--.-.,;- ' - -~:--~·--;~~:~~-:.::~-· 

ENTRE<' .~s!~~fü:p§sE/8,ER~.::fos3t,~xAi:.x···.SE,~;-i\'1t.~~A'; ••• GÁNANCik DE ~A 

MO.RTAI,IDl\DLESTA,:q~~A~dA~DE' .. 'il\'~MORTALIDAii~;ASÁRA':,}A FORMAR PARTE. DE~;LA';·· 
·. -·: .\::·-~:-:·}::"< .. ·-.;: ·;_::,~,'. .. ' .- ~:'.·~~·'.<'.~_;·>~. :·:·;:::~·'<:~ --~ .'--.; ~-'~~:-.,, ·/~~,;>:':~'i~\""·· :;-·7:~~/.::.<f~--·~C'.-~---¡<~- --¡:::~;:::-~-~~:;-:/,: .. ::?""-'·:". "c,·,~s-~ -·.-~,. ~~ \-_:_· __ :,,,e_, : -= ~--' · .--:'"·;:·-. "._.,:, -. -:~=::= 

ACCid"Nis'rAS~'(ó·isEGURADO.S)fCbMci4D1VlIJENtióS;¿f,'~UC:ED~'LCFMISMO'\CÓN;LAárAsk%F· " 

nE rNt;k:Es_:~A~~.MfÍlÁ:•EN"E1.{:i1t,l1L6 .BE·.· i1úl1~~i;.Y_;~EsE~VA~•; .···•_ .. ·~-r.·)·· .. •;·.· :•;:_: .. ·- .... : .. ···.·· 
,,· ;--:-=--·---·' 

' . ' -- ·----'---. --=---- ---ce- 'o=--_-;~----!---.--=- - -,....-.=-·_-_----o---
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LA 

GRAFICA: 



EL s lGIJ LENTE c;,11rnc 1 e ro BASADO EN LA T1~BLA IJE 
- -.-

18/)0()()(l 

1600'JOO 

1200000 

1000000 



---------·------

30 

.. --'~~ ::~-~';º~ ~'"·~-e'~-'~~ ~'~~~c--L ~;,'o~~~;."~:·L~'~1~ _e T·ª"~ ·~~ . .;,. Ccc•cc···· ... 

>·APRECIAR·~~~ "ctA;oGRAFICÁ--~.Kr.};PKINCIPfo•:c:DBL':·· 

PERioDO. LA . PRIMA NATURAirES···MuC¡{o ~~~o~LQ~k ,:¡A_·~~iM{\:i~N;f E:tAo~ ,;:~~,;qJE 
IMPLICA UNA CANTIDAD···-:y();:~;·~.~- :;o~7:2~~JN·.f¡ .. riA·i~~itt~vAr"J~-······El;VEdUNbo 

PERiólio LA . n~ti~7tc~~iEi~~~f ~¡j{~;$.if~~~& '~,J~ó'f ?~f l~Afo·•· ~BrA 
GENERADO ' EN ·~E .• iY!.'F?,lfl!~(f¡.E!~ft:~~~~.!y~J..~~é .f.?S/ •. IN ...•• -~TCEO······RN;·ETSitN.'su ... :A' ..•. i i'ÉNÉMOS. UN 

AUMENTO ··.·EN .·.~· :~E~;~~Y~{;~',)gb:q~A~;·;: ,;_:_~R(}:g~~.Ho! . . · ESTE 

COMPORT~I,~~.!~;~0~~~tTi~:!:EJ·.~%~1,;~~~~~~ -~;'.,ÓiFf ~ÉNdÍJ\'}'ENTRi ~A PRifu\ NETA 

NIVELADA .. x ?r.A·.;·J.iR.iMA.<'_NA.±uR:AI./Es .~NEriArtvA, ENToNcEs·. 1A• . oiiERiN'crA· ENTRE 
- --, '·. -,':'.. ---~~!-~::·: .. --:r··;;~-~~-~~-->-::·-~0:_'-·-:~~j~~:(_:~::~~,~=~::~~:,,i:f~:::/I~}·_>~-¿-:~'.·,,-;~·::·.-,. '- ·-:·· ···:,:"' ,.-· :.:> .. - ·· ·- _.::.:, -::,.: : . · .. 

LA PRIMA NA.rU'Rii. 1 NivÉtÁDl1/sERA RETIRÁnA DEL FONoo PA&A:c8t1'.P1'Ei'AR LA 
- ·:~-·-· _·-· .. __ <-:- . . º,,--,.,_, " ·- --. -- - _-_ <~~·,'-.-~-:'-=--'-~ -· -:_·_.'_- ---~~\-~-:_--

PRIMERA, GENERANDO EL FONDO RESTANTE SUS RESPECTIVOS INTERESES; ESTE 

PROCESO SE REPITE HASTA AGOTAR EL PERIODO DE PAGO DE PRIMAS O CONCLUIR 

EL PERIODO DE COBERTURA. 

POR OTRA PARTE' DEBEMOS MENCIONAk QÚ~>.:'~x{sTk~ riiFE~~NTES 
- -~, --,,-=-__ ,,_" -~"#~~;~?;~~~-~~~~~,~-~,~~~~~~-~~~~~~ ;l~~~-~~~:~:~-~~-

METODos MATEMATicos PARA REALIZAR EL · cAi.Eutcr···'IJE .. ·'LA• .. RESERVA,· A 
~- ;',"- '_, :,-" --,- ·'·,: . -: 

METODOS CLASICOS, QUE SON: 

A •. METODO°i'RÜSPECTÍVO','~kF i~' .• ~ "" •~"':··· ; 

.~B ·. · .. ~ETQDO; RETii~~PkCTrv~ ~·,,;~ .. : .... ·.:.·.-.·.t .. •.;:: .•.•.• ~_;~_· •...•...•.. ·.•.: ... _·:···· .. _··.·. f;~s 
. __ ,. ·.:. ;;-\':·º.6:.'f"''.:;;:;,_c,7-t-;~ c;_~c·, ,, .- ~e:·~·~:--· ·~ _ .-.- --=-_-- :o __ _ 

: ;e~' ~T~DQD~:iAcKLER•.···(o' DÉ $cdiliN~ÍA)~' 
: ·--.:--oc___ . - -- • '""";_·,; .• _. • ".' - . - " "' -, " , .. ·., ._' '~- _, • ·' . : . ••.. : 

·_:_~-,.:; ___ --:--'.>-:;;~~o,.:\:·. 



" .J_.. '::~ .. ·.'. ,' ".:.\::. ·-, 

PRIMERAMENTE ~HAGAMOS • LA CONVENCION DE DENOTAR. CON EL 
. . ?~· ·';_~;}·, .. : :: .. ,,;~_.. . : .. :.:~· .,,:_._·,~:·~-:- ·'::·~~ 

- - -- _, __ ;-; ·,·-:_ ,·· 

SIMBOLO :. '.t. Vx 'A U)RESERVA:ÓENE,RÁDA:.AL Flt'1AL DEL_; T¿ESIMCkAtll'o PoR)lÍN 
·;< "· ,_ .,,. . _J_"· :- -" ··! T::_;\~:-~ ~';-~.-;>·-~';:·,;::: ::·',"' , ... ·/ /<:'·:.-·:??~!.: -,~,,;:.'.·. ~ _· __ ,- :·\< 

SEGURO :ÓRDINÁRIO IJE• VIDA DE tf¡;ik.PERSONA DE ÉDAD 1ÓCON ·SUMA ASEGURADA' DE 
-·> , __ :,_ ·.-- ~-::. - ;:,~--- :;::>· ~~::~:~ µ .,;:_-:: ':1'.~·,,, .. ,;_,·:; .- .. : .• -~' "'.• :~-- '. ·::._:: _;. 

UNITAR~X)"PAGADEMAL'FrNAL nét"~~o1!;EE~i~1iiicl_MiENi'Ó.DEL ASEGURADO .•. 
. -<~~-L .-.. ~;~ ~:-\::,·- ;'~.:·_~¡~_ ...... ~·("'. -\_~_: ._· p:-~'f ./:_;,'. ::-~ .. -_< ·:J;::: .;'.:-:s;:L:·.(//_.~\j~}:~f .. -~/(,. /!;·):· .'::;::;· -· ... :~ . ·. ·-"-, ·::1·.-., • 

. ... . ·- -·-. -·-.. "-.··:~:.-f·- ~-{:~-: '1 -., ;;.-,~; ... - .:"k--.'~ ·-- ··.-~··:'~ ·:'~'·d:>. ,~_;\>_,.-_,.~,~-~- "" _·_. ,'._ · ... -, ;·,,/ ~,,:- .":·;:- ;~6' .- -·~,_,~;:.;: ;_;\-.~~:{ ,2ff!~\_: . .! ~~'".·:~.:~:::·:~fiú:;·;;·\~':;~ ,•- -. ' . "'.-- -. -
-·-;;.,. -·_":"¿;~·:---· \·:.'-. :- - ·' ".·"- ·.,:.~ ,. ... -" ·, ;· ~<: - '. ' :_--· . !°'~'-~:;;o~:---.::..~·1;:<·,_ ·-f;j.' -~:~:-~\:. ;;~:'.~ 

' - .'.~; (•:_ ·- " : . -- . " - ·, ·, " •. - -· :; _. ·.·.: ... :.~--_:,_·.- .. .. . ··'··.. . " - ' . · .. ·, '.•,· .. - ~.·.:.':.·.1: ' - . , . ,_::_ ,_:~~~,- --~·.:¡~S~:;~'..'.;;· '.;:~';·,,-~:_,~-e;;;:_:-,;-'-'·_ ·· ,-,:.·;~\ff·;¿; ~ .:~·:..t·::".·:-:"-::::·'·.: , .eº, .. ·;.;; - ·' < ,._>- .·:.' __ .l;·.<:-. 

~= .. ';~·~g~~z·~s~.~S~!~~iL!;J!~~~~"~i~~¡~!ºf P~i~~~~'~;tr;~,~~~ ~L 
· CALCULO· ·nE.,.:RESERVAS; CONSIDERA · LOA OBLIGACIONES 'FUTURAS ~DE:-.~AMBAS: PARTES 

·nE·,·FO~~~·~¡i.~~&E~.~.v~;riI~ª·RE~~ I~·~·N····.;~L~~~-.-.;~~~~~~c~.E:~· .. L~··. RE~ERV~· EN .. UN 
MOMEN;o.'.riA~bd~A~I:' : . •· ·o .. - , -

PRESENTE DE LAS 

ASEGURADO. 
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· .. 

METODO RETROSPECTIVO PARA EL CALCULO DE LA RESERVA 

SU NOMBRE.. LO; .•.. INDICA; EL MET.OD,O 
__ ;·.,·."-·-

CONSI~Eiii, PARA EL CALCULO DE LA RESERVA AL 

OBLIGACIONES ·;ASADAS DEAMBAS PART~.s, 
'VALOR ACTUAL,?(A LA FECHA FOCAL 

PAGADAS Y BENEFICIOS OTORGADOS 

DEL ASEGURADO. 

34 

LA· Rks'E~VA· UTILIZANDO. EC;;,'..METODO ·• · 
• ,. . ' . ·.'_-. .;- -:-,'- . . ··_-, --· -· -\ --;-- :'.. -... ~,·, - .. ·' "' .. \'·.•.·.·.·. ·.· ... ·.·.·:> - ; -,:,:.:·/. - : _::~- ;:- . - '. ' -· 

RETROSPECrrvo:·PUEDE SER B~tiÚCJtDAc> ó~ tA ; ·coRRE.SPONDIENTEc; RELATIV Á /">i.l,:(. · 
i'(< :_;~;>::'t.:~·-. -~.·:;~·-- ·'..'< .. ,:~i~~~( - .. _ ~ ~- ··~r~~·-· .~:~º __ ._,,~'~_-.,_ ... <·.: ·- ----º .. '~__:.' ::~:1~;~ ·: -~-\ ·:;_~-'-~---.Ji_:~: ... _:/~~: .. , --· -·~::>~ .- ~.::. .:, . . 

METO DO PROS.PEdrÍva.· L· + · ·. ..... : .. ·. ~j ; '/i; ;:> ·~y ·. 
~t-- ·-':~:~ :· "=--.e- -_, -{)•' ~"< ){ ' •' .• 

., 
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COMPANIA DESDE EL INICIO DE LA VIGENCIA 

DEL SEGURO HASTA EL MOMENTO DE VALUACION DE LA 

RESERVA. 
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AL 

TIEMPO, 

FACKLER 



PRIMA DE TARIFA 
*************** 

HEMOS 

COMO SE REAL IZA '~t;tÁLCULO DE ESTA¡ 
., . . . . , ~· ' . - - ' 

TARIFA, 

LOS QUE 
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CARGADA Y 



-------------
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11¡ ~ 1 1 1 11 'I 
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ENCUENTRAN 

AGENTES. 

ANO EL 

SOLO SE 

DONDE R ES EL PERIODO DE COMISIONES 

DESCONTADOS LOS GASTOS NO COMISIONABLES. 

LOS GASTOS DE EXAMEN MEDICO PUEDEN SER DETERMINADOS, AL IGUAL QUE 

LOS DE ADMINISTRACION, DE LOS BALANCES DEFLACTADOS CORRESPONDIENTES A PERIODOS 

PREVIOS; ESTOS GASTOS PUEDEN SER COBRADOS EN UNA SOLA EXHIBICION ADICIONANDOSE 

A LA PRIMA DE TARIFA DEL PRIMER ANO O PUEDEN, POR COMODIDAD, FRACCIONARSE SU 

PAGO EN PERIODOS PREDETERMINADOS POR LA COMPANIA. 

PAco uNico QUE oEBE sER EXHisrno EN EL MOME~rq DE qpNr_Rifocio~ REL sEGuR:o :y: su 

MONTO ES FIJADO ENTRE ESTAS ENTIDADES. 
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~o-:=o;== ~----==-...o=--~=----=--='·,--=~-;---=';=!-~c==:c=-==-- --=-.--.'..'..--'---'----"-~-".~'"""- --='=-~--===~-'-o=-~---oo~=---~~!~-=---===io.o~--·--~~--'.~-~-'--'""'·=-..:;_ ----'-----'--

.EN:·~:. LAS~:LCOMPAJllit\S_: POR¡i\CCIONES, EL, CAPITAL: DEBE ~TENER-- CIERTO 
~-.•.:, - - - ... >';--¡:....-o -:-,'":'- . :. ,·,. - ' .:-:: __ , __ --

·,-;' 

RENDIMIENTO PARA LOS ACCIONISTAS, _?PARA:·~ E_LLq\--~'.PUEDEN ESTABLECERSE LOS 
- -:~,;:L--_-._.~<: __ -.. ---.:;. 

RENDIMIENTOS SEPARADOS POR UNIDAD cDé CAPITAt--iNV~RTfoÜ;EN RELACION AL VOLUMEN 
", i' ,, - ',; ~ ' " 

DE SUMA ASEGURADA VENDIDO A LA· PRIMA ~ÁGÁDA· otc6h6ii6NFACTOR FIJO QUE DEPENDA 

DEL VOLUMEN DE CAPITAL BAJO INVERSION. · 

LA IMPORTANCIA EN LA ESTIMACION DE LOS GASTOS REVISTE ESPECIA_L 

IMPORTANCIA SI SE CONSIDERA QUE DE SU EXACTITUD DEPENDE EN BUENA MEDIDA .LA 

ESTABILIDAD FINANCIERA DE LA - EMPRESA DENTRO DE UN 

COMPETITIVO. 

DE LO ANTERIOR SE VISUALIZA DOS ASPECTOS COHEXISTENTES Y 

MUTUAMENTE CONTRADICTORIOS; POR UN LADO, DESDE EL PUNTO DE VISTA FINANCIERO, 

LA COMPANIA DESEARIA ESTABLECER EL MAXIMO DE RECARGOS DE FORMA TAL QUE 

ASEGUREN LA ESTABILIDAD Y MAXIMIZACION DE LAS ACTIVIDADES DE LA EMPRESA; POR 

OTRO, DESDE EL PUNTO DE VISTA COMERCIAL, ES DESEABLE UN MINIMO DE RECARGOS QUE 

REDUNDEN EN UNA MAYOR OPCION DE COMPRA PARA EL USUARIO Y POR ENDE EN UNAMAYOR 

COMPETITIVIDAD RESPECTO A LAS DEMAS COMPANIAS ESTABLECIDAS. 

DADO QUE EN MEXICO ESTA REGLAMENTADO EL USO DE UNA TABLA DE 

MORTALIDAD PARA EL CALCULO DE LA J?RIMA,. LA DIFERENCIA -EN; LA> PRIMA ÉNTRE 
--·.-.---;-oo~;--·-,-c_o_• - .--,,.--- -· ·:>;- ·~c;-~-·-oo-_ __,;,, __ ,,,'.-,'.-O:_·o·-- ~-'·· - '~_i--- .. ~~~-·'__=i}f,: _-'.~"'' _ _.;~-

COMPANIAS PARA UN PLAN DE ASEGURAMIENTO 'sIMILAR E~rMi'EN;' !?Ut.iCioN riE'dLOS 
.... .:. ·-~'~-; ·~~\-:· _,,_:·:-· ~-":-·;:;._-_.;;:/)- ·._5._ -- --

RECARGOS QUE SE APLIQUEN. 
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REGRESIONES "])E QIF~RENTll~·,:rtp()s·;·:~tQDELOS SOFIST lCADOS DE SIMULACIO_N (). Mooi.r.of .•. 
--·-·- -.. ;--;-:--,;--:-·---···---- : .. :~,- -.-~-· .,,-.•-------------------.. --- -- -- ---- -- ---·----, --,-- -

:··:, 

EC('NOMETRICQS 'QUE··.ANÁÚ[ÓENÜE~'· COMP6RTAfüENTO DEL ENTORNO .ECONOMICO 
. . ' ' - ' ,:.:·--·:_,·;,.o·.· .. :·: .. ,.; _:.¡,--'• .,.··,,_ -~·.·--· -.-, ----. ', " -· ,. • 

DESARROLLAN LAS .Ácf1vt6ÁiiE¿· DE LAS COMPANIAS ASEGURADORAS., 

SE 

'-·,, - t 

- .. ------ -

LAS POSIBILIDADES DE ÉSTUórd ~N EL .tAMPb DE . ESTIMACION DE GASTOS 
:- .:,;_:_,._ 

SON AMPLIOS Y DE GRAN IMPORTANCIA EN,j~)~,9: ASE~URADOR. SOLO SE PRETEND~ AQUI 
- - -- ''"'",:>· 

DONDE: ' : :;.·-.-.. :. 

~S:;-EL'."PARAMEno ~D~: Art@Aóio~··~E}os R~CAR~gs;,. ES .·DECIR) .LA ... SÜMA 

· ASEGJJRADA;; Li\·?RÍMÁ·l'AGADA o'.'UN,FA91'6F.:~bo.r/.. ..·.·. '·.. •.•. 
, .x, . .. IL .. ~-~ !L ·~L·i:'.'\iL·~rl_)Ji. :'.;;::: ~.:· . • \ ;r. . .. ·.·~·· °''"' __ .L .. ~~ ·- . __ 

;EtJiJl~1~i~~j~~~t~~i~~~E~Li·f~~féaicEett~J;¿~~O~r~io, P' 
:«::~·. :~>;;.: . .. : · :--~~ ~\ _-,;:,;;.'.; ''~··L>\ > ~-,:~::. «:~--ó::- '/'.: ·\j) ; ~·'.>· ->{:. :-j/_/_ -_, -. · ·«.: ..... - ., __ º , .. ;-e-· - , :"'_._·: . . : 

. NAaL~~s _(IeyuÉsTo~;~ FÁcTc)ilEs<J)t'.i~u:diRGo '}9R:RENó\7Ac±o~~ 1~-rc/}" : · -· ·· 
:·:·.~.::~,··-:.:_;:~.:~-}:·~.:.·.~--<-:'.·,:: - . ¡ • 

·---- , __ .___ -

u y v Los FACTORES .DE RECARGO POR GASTO MEDrco Y. DERECHO oÉ. POLIZA 

RESPECTlVAMENTE. 
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ANUALES' . SEMESTRALES, TRIMESTRAL.ES o}'MENSÚALES~······ siENDO>ESTA~ ÚLTIMS POCO . 

COMUNES POR EL VOLUMEN DE TRAMITES PARA.SÚADMINISTRACION;ADEÓÜADÁ. 

·-· '· - - . 

LA EXPRESION PARA P~ri.tAs·.·•·rii~TARIFAs PERIODicAs·: ~bEllE ÓE~hcrRSE. coN 
.,,:_:~~·.,,. - ;/-·< ·~·~--~-::/-~~· ,, - :·--,:···:-,·:.·. 

FACILIDAD sf sk CoNsioERA~.QÜE:c'.P.t'Cfü~os'SGAsfos. soN PRoPoRcroNAtEs i\ LA PRIMA Y 
'.: :·~< ·.>.: ·.;;_1;··· .:\:}::_' ·~ " ··.-,.-. ·::,::· -:·: --· 

OTROS A LA su~ s~c;úR.A#AF{~Üt~QO~~~oi.13E··;1'1ENcIONARSE. QUE Ü>S llECARGOS PUEDEN .. SER 
" .·.-:__ --·- ·~.-~é.::_,_:-,.:¡o-~-~~o:~~~.'~,-'.:::_i:;:~~'::,~s::~c---):::.i;~:~~:~;Li_i_~~i_-{__::.>~\;~--~ 'l __ '--=--. ;e~::.;:·-~,~~:~~--~~ 

soLo PRoPoRcroNALEs A 1x:c ?F.IMA.' ~a·::A· LA suMA ft.sEGiJRAriA. º· .cÁtcüi:ÁRsE coMo uN 
. -.- -·'e'-,-;,,-:'. 

FACTOR FIJO •.. 

POR 1f / A LA PRthl.{)ri~:fiAiÜ#A 
ENTONCES Tf 1PUEDE SER OBTENIDA MEDIANTE LA SIGUIENTE Ec~X6ibN;/~':',\ 

- . - -_ - =---- - - ~- - - - - -- -

Tf':?.N.Fj. + L t Y_P,_i _tE_ .. "'_r:J.._~_i 
>fp i:.1 (L 
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IGUAL 

DETERMINADA TASA 
--- - ------~ -·-=;------ ""_, __ 

: . . , ~ 

LA CO~PANIA EXPERIMENTO UNA MORTALIDAD EXACTAMENTE 



so 
.·_:;~~:o_,~_:_' __ .~~~~' • -, :'-'~-' 

º. s:~~:.L~s~l'c~Ldd1d~ ~DE ;ü~-~REs.E_ .. : .•.•. -.R.•_• __ ~-_v_ •. __ ·_.-.. -.A_.,·.•-·-•.-.-.·_: .. _\.•- .•. -.P_._._ •• _-_._o_ •. ·.R~ü':}i&Tci~ªl~oi:,~¡ ·t~il'.; ::, :i~ . 
,-,,,·-:. ',:<'. .. .. ,.;, ::.,-.. . ·,···. -~~-·,-.,µ]:.·:'.:~t.. ;\:~~: : .~.-, ., !.'-·· - - -- ':.~~~~~J. .·_\·\/:. ~·.Y. --· :-:!<'.ó:¿ . . :·~~;l- )'~;:; .. :.":/{ _'. >~~.{/::~:i;,t 'i-~-- ;~:~:'~-~--~·-,·:>·~~-

PERI O DI g¡-";~1~~Ü~oÁE: E;5:· cfütsiSTENtE':'c()k:'gs±hs>s'ueÚESTOS(Y/AriEMA~I:: .;::/ NETA 
{.-:;,,: ~0_:··_<?\:-: _,-:_< :. }"-\ . _::_ . ·:. ,:_- }l<:. :-,.¿::: , .:-, - - ·"·\~~·-.. ---.:~;~J~;-·.,_-:-A:> ... ::)·. -._ -::~\ -, ·-:::·· -

HACE EL SUPUE_~TÓ f;!/Ó?:-~§. QÜE~EL'RECÁRGÓ ~-~·s.~F.;~7-~~~·~ ·;A~ ?UBRIR LOS:.•· 

cAsTos. EsT( suiJu:E:s~io·(~fúo ·rneLicAQuE_ EL· Rú~~RGo v_AfA·.sER··.E.L. 

CADA MlO, 

Mo Los. GA~~XiªI~~º~-Lª~~s,:tP~RJ\BLEMENTEMAf G.·-~.:._ ;_r.:.:D .. ~-.• E_·~···~-··----.---Q.-_·:.. .• _q~1~§,~ ·§h~I~.$:~§fibó~·~~ --~ . 
. ·,,,"- •. , -~~f - - -- :~·~\~:-~~~:-~~1.;:~-::--~~,:~~;~;/~_¿~~~·~_o:_¿_:;~~---'.:J~- .- , - i~;:'r-'? :·~::__:- - -

ANOS SUBSEC@N,~E·s~ ESTO '·lfs DEBIDO >EN .. PARTE'1kQÜE'.i16s ~·GASTOS )SDE{ 
·./.-~: __ ;~·~:-::.::_.~:-'.:' .. ,,-. ·:·,_-. -~~--> ;:.<;;·_,-.:.' ::,~~~-:_~~ ~ 't ~~ .. ·~~> E\:-·;_¡:i~~~:<.::~;:; .--- =·;~ ""·~'.}:: := __ 

ADMINISTRACIOÑ.'.':SÓN CARGADÓS~AL .. EMITIR'ct,A"' POLIZA~:EL;i_.PRrMER;·.A.iq'()~(:.y.;.EN~ .. -.•.··-•· 
'··:e-.:·/'>/ .- -=:r ·.;-.-=.;:,~,.; ·--,c;:c:, ,·;c·o=-·- .-~:..;-'o;;~O- !- ·...'.:-• L~- :--.:... •"·< _ f:~;·:::_ \~:·:~ ' __ 

PARTE A QUE p'Oi.16· REGlÍLÁR LAS coMrsroNEs :DE 'Los' P.diN!E:s· 

PRIMER ANolQúE ;;EN•ií.osüi\~Os< suBsEcuEN1'Es.~·· ·- ,:- - ;, "> ... ·t::- -· ... ·., ,-_-;:·_-,,_ ''º~---'- .,-., ' - -,. . :< .;- --. --·":. --·- ·,-

,, ·'. . , ~f _::~I~:: :-.;~-~i~~::)~,L~ .. Se-~::::: -; , 

:.i~~~E~~ik:'.iós iks;Jsi'~xtizMOS P~r~i¡~o EXCEDEN. EL 
\.·-··- ,. ,"" 

- -~- ~--~ ·º-~~J~,)J4;_~~~:/i~;~;~;~i:/ ~-··~~-~--· ~--· : __ • -1·i~:_: -~ ~e;~-~~~'.~::?~~',~-:~:~ ;_-~-~·~::~::~· 

RECARGO. ESTO IMPLICA QUE LA COMPANIA ASEGURADORA NO OBTENDRA-

RECURSOS SUFICIENTES DEL RECARGO DE LA PRIMA DURANTE EL PRIMER ANO PARA 

HACER FRENTE A LOS GASTOS Y A LAS RECLAMACIONES POR MUERTE, POR LO QUE 

NECESITARA EXTRAER DE SUS RECURSOS DE CAPITAL LA CANTIDAD SUFICIENTE 

PARA CUBRIR EL EXCESO EN GASTOS DURANTE ESTE ANO; UNA COMPANIAPEQUENA 
-= -_ o_-_,,__ --'_e;-.:=-, ~l-=--,..:: 7'"-~':' ·~--- -'-"';_;_:::_;_~-~:-;;-'-··=-·~-=-·-

EN ESTAS CONDICIONES SE DESCAPITALIZARA_,RAnQ~~'r~E·~,~ h8Iro{ QUE s~ 
INCREMENTE EL' NUMERO DE POLIZAS NUEVÁS~ •. ~botógAJks· :X·L AGO~ARsE'.SD 

; ~;·=-- · .• _, ,. \'' >;. -:::: . 

DISPONIBILIDAD_ PÁRk CllBRIR - LÜS cGASTÚs/::'.-oEL PRIMER ANO, LO QUE LE • 

LLEVARIA A DECLARARSE. TECNICAMENTE.úrnBL\TENTE. ·•· 



Sl 

CARTERA 

DE 

EL PRIMER ANO Y 

(PRIMA 

NIVELADAS. 

1 " 11
1 ~ 1 1 1 '1 ~ 



PRIMAS 

METODO DE 

PUESTO QUE LA PRIMA INICIAL . DEBE SER AL MENOS SUFICIENTE 

COMO PARA CUBRIR EL COSTO DE LA PROTECCION POR UN ANO, ES DECIR, LAS 

RECLAMACIONES POR MUERTE DURANTE EL PRIMER ANO, ES OBVIO ENTONCES QUE 

LA PRIMA INICIAL NO PODRA SER MJ!:NO~.~A .~e~ PRIMA NATURAL CALC~LA~A.~ LA . 
' ,_ - ' ' ' . 

EDAD DE EMISION DE LAPOLIZA CON UNA SUMA ASEGURADA ESPECIFICADA·P~R LA 
- - - • -- =.-- = -· '-·=-.;_ '-·~ :. -= --_ --

POLIZA. 



r~~~~N~Fii~~;t3i5~tE~~~{ef ~~~i~~~Iº~!t~sl~IFf~~~gE~~;t¡~:'.1J:;' 
sosRE LA PtúMÁ',y __ :-üXs- A~ok'l'Rc1.6NkS.túfttrhoicAs -i\Lrl<'o~oóCo'fuRE~é'i~v~.ogsoE -_7! 

EL -puNTO-. -- ···~~--=~-Í·~·TA~-•--•Ófu -_~;t1/;~·;GA- --. Dl~;~-~·-~;·~·g·~.P~IlA:~d~-B t~~;~L¿~·~--G~~~b~·-;: .·~i~'.;-~r--
DE RI V ADos- -.~E·--~-tA ·(·~Mts {bN;t __ ~-.·iok1NIS1' RACI-ON-- ----~~ ·-·~A·1~ou1~Á-···E~:~~-~t·JiliRÍ~bcl61~-.-_ •. _ ._·-;~~f ·-·:~
SUCE s I vos·. ;_·.iii;·s ¡~Úí

1

¡~~~··:·~1AGRAMÁ::·~J;sf~A~-~td~~ ¡.;·~~T6~·.;;~Ei~¿{·M¿¿~:r~IC~~-{g~i-,;Lffe~~.;i.·· . 
. ··.r:·:~ .. , .. -.. - .. _,._. · -.·;·---·<./ ;';;---- .·;·>:.~' -:-<,·,;:;_.<'.:~::_.-:- ·~:-1:· - J.;_,;_ ~~( .. -._:{;:; . -:>·:·,··> -- · ·"'- ... ~--."'' .---~· '2- ~º-'.r.:.'· · 

oE LA PRrMÁ •sOsR.E L~ IiRiM.A;_qúci\B}/(p~>:.f./sc)sRE-:rl;?¡{iMt\ '.NETA ·cP:) · .. :.e .; ?· · 
:,:··_:_ '::'·:'~'-._ :·_:·.:; ___ -, ' ·-· '1-~\.<·-.<' -~:.:::' . .::_:·_, 

-- - • '<'.,'(-/ ~:, _:. ,. ,, 

-·::~~-.. ~ :~ _: >-:~;·:;_;· :·. ¿·i'.~~~'. ~ 
_:: ~-' ,'.:'::·.· ' ''E ,, 

/-,-· >'.;'_"-i <-~~l.(,·; 

\i.< disponibilidad para cubrir gastos 

i----o< 

){tl . ~ -
EL ESQUEMA ANTERIOR MUESTRA UNA· DESPONI~Ir]!J)/1r)icPiRA cÍJBIUR' 

_:1!·_::._-)·'.~·:.,.'.:.(r~. ::~.::'!-· ·.;~=---.'·"--_·:· .... ,,: -

GASTOS DURANTE EL PRIMER ANO DE (P'- o() -'{ DE:(;~-2:~·~f)::.P~~·;fOlf.'A~OS 
SUCESIVOS; MIENTRAS QUE BAJO LA CONSIDERACION· .•• })i:.,~i'ki?.ik '.NETA SE 

; - : . ' - - . ¡ . - '. ' .. :_ . ; ': ,', . . ·- -~-

-· -'· ,.::.:.;_;,.:~~2..;;.,,~~:c-,,,_'~-~-.:-.:·,:. ____ .;:~. 

CONSIDERk.UNA DISPONIBILIDAD - HOMOGENEA ANO CON -ANO .'IGIJÁL .. A (P'- P), 

POR LO QUt/\ . 
,-. _. 





SISTEMA DE RESERVA MODIFICADO 
******************************** 

. ·• HAt!irnsERVA TERMINAL BAJO 

OBTENIDA PO!ffcul.ESQUIERA DE LOS METODOS CONVE.NCIONALES 
·. -:'. 

ME To o o RET ROSPECTlvo RESERVA (ME'rbpo''PR,osPF.c'r1vo 
:"' :.:~· ·,y:/:~·:~.·::~.:- ; .·- '~~"¡ 

- :..:-~1: . :o•,, 
UTILIZANDO •1As•i>R.ü!J\s )1ooiF'fo~])!s;. : ,, :·y·.: 

_.'.·,:~_:··:~.º·;·~ 

55 

·guEºE· .cO.NVENIRSE QUE EL·:.PEíúóoo\ nE:·?1001F1cAcfoN ···o:E' 

s IENDO .. ESTE MENOR • AL··•· PERidnd\DE~·p·:GO :Di.¡>RÍ~~··~·(:). ~E·. FORMkT~L·~uE···· LA' ANOS, 

SECUENCIA DEPRIMAS NIVELADAS:> 
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~··, 

. AS!/ LA EXPRESION DE LA RESERVA SERA: <'\ H . hC'<: ; :,.:> ,, 

tR~r ;' o{ :E. + 0 ~~'.'E:~.·' - ,t,, é>~:,%, ;~~'1; ]," 
. __: '. ·~~-'- ~ 

- "- ,~--=· '-:;.J-;~~ _;~_~t~,-:,,.,~:~;~ 

o [3 a.::·E: + P ·:~:,;;:;:i -.. K,:.\;(; n>t>K 

DONDE t. K)I. ES EL VALOR ACUMULADO DE LA PRIMA NETA UNICA DE 

LOS BENEFICIOS OTORGADOS POR LA COMPANIA DESDE LA FECHA DE EMISION HASTA 

LA FECHA DE VALUACION DE LA RESERVA. 

UTILIZANDO EL METODO PROSPECTIVO PARA EL CASO DE UN SEGURO 

DE VIDA A ·PAGOS LIMITADOS BAJO EL ESQUEMA DE MODIFICACION DESCRITO CON 

ANTERIORIDAD SERIA: 
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· ·PUESTO QUE ((3-~) 

MODIFICADAS SON MENORES QUE LAS CORRESPONDIENTES RESERVAS. NETAS. 



METODO DE UN ANO PRELIMINAR COMPLETO (FPT) 

.. · Ü'f tLIZAREMOS 

REMOVACION 

LO QUE IMPLICA QUE LA PRIMA INICIAL TOMA EL VALOR MAS 

PEQUENO POSIBLE, QUE ES JUSTAMENTE LO SUFICIENTE PARA CUBRIR EL COSTO DE 

'LAS RECLAMACIONES POR MUERTE DURANTE EL PRIMER ANO, FORMANDO UNA RESERVA 

NULA. 

PARA UN SEGURO ORDINARIO DE VIDA CON PERIODO DE PAGO DE 
·-

PRIMAS DE n ANOS, LAS EXPRESIONES ( I) PUEDEN REESCRIBIRSE 

SIGUIENTE FORMt\: 

¡3F = _11_A_"I-__ _ 

1/ O..x :i\-il 



PRIMAS A n 

BAJO EL 

QUE LA POLIZA ORIGINAL. 

PRIMAS 

PERIODO DE 

I 
o 

59 ' 
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RESERVA, 

A ~ ~ ... . - -- ~~Z01 

PAGO DE · PRI~S, > PRESENTA EN ALGUNOS CASOS DESVENTAJAS QUE IMPIDEN SU ·· 

APLICABILIDAD. 



¡. 

------ -----
----------

~----c-_-=o- --=-;c-----c="-"""'.'._--~ 

..; ;ó~·1ú1{Mrto·'. ?Á~X;····uN ·sEGDRo 0Ro1NA1uo uE \lrnA ·ce>N:PÁ~ctIJ}t;~~·:.:~
1 

-
.. ' '.;., . .:, '' •, ,' , .. ' . ' ' .. •,, ('"'' 

,~:-,:,:5 ;-_¿_;_oc~- ~-~~~/,.-_~::.~-: >· .: _ 
PLUMAS A n~~~ps$J~Z·~~8:~º;~·'t8Ll~L ·A 20).EMITmo A.EDAD ·j{)yE~ (~ M~~O'iL·d.+ .· 
rcuAL A 3s),1~t~fc.ANfio~o\1JEs!rnAnA A cuBRIR Los GAsTos nEL.PRiª¿~·:A;~ ~; .: 

->-~''.)_::.~·)' :-.:·,-:e;-:.:~:~-~~--\· ->;;·: .. ·.;;;e:.· - - f:::~ .':·-:-. ''.~·;;.: ·,,.·).:: ';:N ~>-~- ·! ·- -- ,·-· 

( P' - o()'PAR~9E~Lsg~(~~ONABLE Y LA !cARGA DESTINADA A LOS 'áAs:Tos;'oE?} 

RENO V ACI oi"r<:~·¡ j~'.~\ #Á~~djta~~ ~EN ·. E;TAR riENTRO oE\Ún'ri ¡ AtE~~Aiti~i, ª~ ':• /. 
;< L t·::, · · .. · ... ,, .·.·. 

:,~·.:::· _;_~--f.-~?;- .-. ·- ,,_; 
. ,;.·: .. ·.,--,'__:·>:--,-; _ _;.~-· '·--~i,·:. ,,:.,~::.::-~:"··> :~/:>;;>,),:".:-:- <·:-

~OfrU:EU~·· Lbi~;;~ó·:;:··~· ~2~·· . ·nóNn:~tx~c~~:ID~D ·•···· . 
·~:.é , ~·.:~_. ·"-)d '~:-;>~ ; .. ~~:!~{~:~t;:~J_,:·~~·· ~· ,,,, - : ~i;;~'.:- ·:~~~:«'_--; '·_ ~; ' . .'·.:-:.', - ':,' -

:,' _. <_.,><." > • • • •_'e - •- '_·.'..--);•, .~;',:~ •,_'.'. ;~·;~--:_. --~:-·-

DES TINADA°A~CUBRIR<.LOSéGASTOSi:Es RELATIVAMENTE GRANDE Y·· EN ALGUNOS CASOS 
:_,_-~;.,:::- :-;-__ ·~:- --~--.:. .. _'"-__~--. "';_:_~~.~-:-;:::.~~~.~- ,·-- ~--:_-.:~_:_':-"_ ,_:_· 

EXCESIVA. EN_LA PRA.crrcA SE HA VISTO QUE PARA sEGukos CoN P~rMÁs .. 

RELATIVAMENTE ALTAS, LA MODIFICACION ·.QUE PLANTEA: EL ~f~f~~ .. ·.F;; '.ES:< 
.·;}:·. '.'-
r·. ·, 

INOPERANTE, PUDIENDOSE MEDIR ESTA "APARENTE #ÍBftGH~P.Á.o."'.IJE ALTAS .#N 
RELACION AL SEGURO ORDINARIO DE VIDA COMO PERiobo·ÓE. ;1\~o/oE·~l'RiMAs·~·bE.· 

~ i : 

20 ANOS. 

·-Así, :-~·sr~.-,t,\"<·P.RIMA: .. Niv-ELADÁ\ín{:~ ... úNA'.-nETE'R.MtNAbA POLIZA Es MENoR-
. ,, . •c..•:"·.·.·t.' ""··•.'•":c.·,;.: 

o IGUAL .A iA·J~RiMA ·DE UN o!lnrnAiuó riE (1/r'DA.fCON PRIMAS A 20 ANOS, 
... ·.·": -~: ·r-,::,;\ -,::·~ . . . .. '.. .· 

ENTONCES. EL sf~.f,~~ FPT PODRA SER APLICADO c6~ iA SEGURIDAD DE OBTENER 

BUENOS REstiLfÁ;66;s, SUCEDIENDO LO CONTRARIO CUANDO ESTA RELACION NO SE 

CUMPLE POR Lb.QUE DEBERA HACERSE ALGUN · METODO ALTERNATIVO QUE NO 
. ~ ' 

·;;,--

PRESENTE ESTAPROBLEMATICA. 

11 1 11 1 ' ,¡ 
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I • 

METO DO 

MENOR A 20 

ANOS 

DE PRIMAS. 

SERA: 

EDAD DE EMISION A UN ANO ADICI.ONAL. 



DE EXPRESIONES PARA LA 
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---, .. __ -;---



'+ 

A PROBO 

MENOS EL. 

LA PRIMA 

19 ANOS; ESTO ES: 

.65 

DE 

.· e.n+o ne.es 



PERIODO 

APLICARA 

ENTONCES:·· 

• 

f3c ~ <A4 

f3c .-: 

~(c.. ~+ ·r~~ Ó. x :m - ·f3c ···. 
e (3c - p) a '/. : m 

- A~ :11) 
(J-A~:-n) 

EXCESO DE LA PRIMA 
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DONDE EL 

ES: 

' ' ' 

VALOR PARA LA PRIMA INICIAL MENOR QUE LA PRIMA NATURAL ' 

ALGUNOS EJEMPtOS-DE ESTO PUEDEN SER-OBSERVADOS-EN LA TABLA 

NO. 3 DEL APENDICE , MENCIONAREMOS ALGUNOS: 

PARA UN SEGURO ORDINARIO DE VIDA EMÍTioO A EDAD 18 
e;~':{ ,' ·:· '.- ' '· < 

PRIMA NATURAL = .0016967943 , ,- PRrMR'.i~r9iA1 =;~.oOJ017A752 
·-·----~:'°=--' .-,-oc,- .b-~~-.:~~;;'i:_~ ~~~~~~_:~~·:k;_:·:---~:~~~~~,.~~-~-~'.-.-~f~~; ~-'.:i-~-~ .. --.~ ';~~~'. L~-· 0--~L -=. '~~,; 

-_· ::,:,',',-,,-;,· ',''_,,,,''';'; .• :._ :-:·~ ·'·;, : _. ';': -'. ' -~-. ~-/~-,,~: o;~·-.;::·; ~· .:_-,,·;: 
:~'~ _:':\<:'.){.:~ :>¡' _\·.-;,:_ '::-. ,:.;, -

--- 'c;'' ,. __ --· ,_,_ -U.:;~~ -__ :,._,"'' _:- 2; . ;:~ ,, __ ;_ t _ .. _ 
PARA UN SEGURO DOTAL SO'~iqg~;-· EMiTiDoz'A.-Eri~o_3o'cJ\N:8'.~_·t,,_;; -;" __ ·• ' 

PRIMA NATURAL = .0022073~26~ ;i{~·-.-;~NÍcÍAL\~ 

PARA TALES CASOS LAi APLICACIÓN ES 

UTILIZARSE ALGUN OTRO METODOALTERNATIVO. 



MODI 

VALORES PARA 

11Po1-A~ :n 
Qx:ñ\ 

oh = {?>1 - (ic¡ Px+1 -A~:i1) 
VER LA TABLA NO. 4 DEL APENDICE PARA ANALIZAR 
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CASO B) n >= 20 · . .. : 

. COMO SE ESTABLECIO CON ÁNTERiO~roio~;:;;:~;~.EL PLAZO . MAXIMO DE 
.··.·.·, 

MODIFICACIONES DE 20 ANOS, POR LO QUE.DES~UES·rl~'.~STE LAPSO LA PRIMA DE 

RENOVACION SERA IGUAL A LA PRIMA NETA; ESTÜ ÉS: .. 
_.:__, - -·-'-- -- >-- "·--: -. - ·--· - - _-_-'- ·-.-," ___ ---- _____ -,, __ ,----_ 

,. ._, -

.· Pax:m = o< 1 + 01ai<: i'íl · + P201 a Y-: n-201 

·. Pa l(:iO} = o(1 + /31 a,,_:iiíl 

f.>i ~ p +·· ,~ Pl(tl - A~:il 
- - - ' - :..-: ,_ ·-

~ ! = ~¡ - e,~ Px., • AL~) 



., 
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"'-·"-,--"·--:·-· <·.o-.!··-
- - ~ V ~ 

AMBOS CASOS·, . sÉ' DEDUCE_ QÜE ESTA:iEXCEoé-·_(LA ¡>RIMA NETA" EN' UNA CANTIDAD-·-··.-·· 

QUE: DEPENDE. DE- LA ~oÁD ~DEjüir~ifüL.Y ;~.~L~.N&~iE~O.:._;IJK'Pd~M~S. ;~: f Ác:R, p~~º- .)>_·_·-.h.,i 
• ,~:' ¡'. . . 

. ' -~··r:\.'..·;;:·~t::<.~/:··/ 

-;-- ~-=- -- -·-,<~~~~'_;~~ '.~~~ : -~~ ·:."'~{~ _< '. :__::_~ - -- ~- -' -~--,·-.~, ~~~~~ ,-7:;"=-~---~=-~'~:·~--:~~~-: __ -

CORRESPONDIENTE RESERVA MODIFICADADE~E~DE. DE,;LA EDAn'.·oi~:i~i:'sroQ, :E~
PERIODO DE PAGO DE PRIMAS y LA•~ECliA. oi>vALuAcioN ~·~'.-~~~-,f'~;·;:~~~,,-.;~I~ ----~----· 
IMPORTAR' EL TIPO DE COBERTURÁ-:o~f¡AYPiGzk.• '.>~.::::: .- •. -,~''.:: />.' ··-·- ·.- .. -·.; .. 

~~_-_:_~~L,: __ ::;~~·~'.~;_-~~-~.:::~.;~~:_-_,>~~.~:~>--~(~·/_ o:·~:j~-~::~;;~:,~,:·~~'~:-- :{:::~:.-'.·'k<: ·_. 3-_~ ,:::·S.;:·-'~--
- )), .. · '":" ~ . ··~.~':,.· .· ·.-:;_:2. .. :;~ ·, ,·-:,:';' ,-. ·' .1·~ ,-, ; ;=~'.~.~ ~-·-:-:--~".- '-..;o;c"""º--":, :::·¡ ;_ . 

·-· ,.·. · .. -, ·- - ·,:;~::~:· . '": ,·. ' ": '-«'. ,_ .. 

.. . PdR~~~;R(),:·ii\B~;~t'2¡1fi~f ~"~i~it~~i.f puio~,(~~NS rniiA~~ E C~MO, LA; . -•••.. 
~-i-!'-~ .'.¡:¡::-~~--~-~~-'.;~:...·--'~-~::_;';!. ,·. )_ • ' '<'. •';':·.,.;" --·-~':~/ j'_·;~t::;::'-.~:-:_.;. ' 

su~ DE. LA .. PRU~ NAT~~;y~~J~~~~~lºt;t~! ~t;;,~~lº ~s,T .. ··· 

POR Lo'_ •. QU_E_J_: ';' '..i:.: .. ;z;" ' - -· .·- •.• • ··. .. \~(,.,. .. -':.--.(. ~ ~ 

.. , > Cf,Í:~. 1 ~ fy.+1 Jt··.R:L . 

" 111 "11' I' , , ~I 1 1 1 , 11 1 



BENEFICIOS FUTUROS 

= ----------- -s )(liq 



·--~-'.'.· 
;·-_,, 

TALES ~Ú~·sicuMPfENLA8 .SIGUIENTES 

. . ... Pé-!~0 É~/ ·. 
",~ 

e~;~i~rf·,.·. 

AQUELLA'.s··Potr'z!s;QUE C::ÜMPLEN LA 
' ,·~-- ".'. ',;: ;' .. '_':;;.-·:·, ::-.,,,~- ::: _,._' ~-'.-· :. - -' 

ANos.P.ii4"t~~sé~µÉ} Cl]~P~EN LA' CONDIClON' 

UN SEG~Rb~,O~D·I~ARIO .DE )/IDA CON PERIODO DE PAGO DE PRIMAS DE 

71 

EN AMBAS CLÁSif:icAc_i()NEk ·PUESTO QUE PARA ESTE CASO TANTO EL SISTEMA FPT. 

COMO EL VIDA A~:~o>~iq'ós~·~RbDUCEN RESULTADOS IDENTICOS. 

· VEAMOS EL COMPORTAMIENTO QUE PRESENTA LA RESERVA 

CONSIDERANDO EL METODO DE MODIFICACION .FPT, Y EL ORDINARIO DE VIDA 20 

ANos, PARA EL sIGuIENTE EJEMPLO: uN .. sE:aiJR.o oRBiNAuo DE vrnA EMITroo 

A EDAD 30, CON PERIODO DE PAGO DE PRIMAS IGUAL A 20 . ANOS, TOMANDO LA 

TABLA DE EXPERIENCIA MEXICANA ( 62-6 7) CONSIDERAN.])P. UN 8. 5 % DE INTERES. 

VER LA TABLA NO. 6 DEL APENDICE. 



CONDICION} A). C0t'fr;EXCEPC10N :DEL 

LIMITADOS, LA APlrct\cíoN DEL SISTEMA 

UN VALOR :;fu tA!ÉRIMA· INICIAL . .. 
ANO. 

. ·- . 

POREJEMPLOELCASODE UN SEGURO 

EDAD 28 , CON. PERIODO DE PAGO. DE PRIMAS IGUAL A 25, 

EXPERIENCIA MEXICANA ( 62 .. 67) X CONSIDERANDO UN 

EN DONDE LA PRIMA NATURAL ES 
-, .. ->.-:_ ·,· ., ,·-. 

T . tA.PRntt±~rCIAL ES 



NUEVA JERSEY 

UNA 

ANOS, 

LA EDAD. 
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SEGUROS ORDINARIOS 
- ~ - -

QUE SATISFACEN LA CONDICION C) SON POLIZAS CON PERIODO DE PAGO DE PRIMAS 

MAYOR A 20 A~OS, POR LO QUE ES VALIDA LA EXPRESION: 

rÁ;J + ~J Gx :~ = Pdx :üil 

P.. A' f3J = Q )( : ~ - .,; :í\ 
O.xi\<il 

P- A~m 
Qy.~WJ-1 

DE. DONDE PUEDE DEDUCIRSE LA•.EX~RESIO~ PW LA. DIFERENCIA 
. ·:,' . ': °' _. · .. :.:,·~.; - ," . - .. ; " 

ENTRE LAS T:-ESIMAS RESERVAS (MODIFlcAriA';.~iN~TÁ.r;.ESTÓ Eá( 
• • - -- ~'-- :- 0 -~=- _____ ·_J:,;_~~~.,:~~;·¿-~~~~~i/~~~~~~~~;~:t~~~;~-~'. ;:~.-- i~i2~L~::.~ -'.··, , .: 

, , . . .• > ; .. ~Jlt~JJd*Yf lCüii'.,,,_ ~ 1 

é •• ~~0-.~~?:··-;-~"C1F~:~.:;~.=~J:\?O.i:roi • 1 
:.,~~<-·:_·-~:xx---.-~:·{,\ :;::t;:~·;:·:: \'.::·--(.;.y;~·.:·~-'·-".::>--.~~-<,,'.~.---\·,-

. ·- .. , __ y,--; -.;::.~~ '.:;-\~'.--~{:;:~:;~~/ 

·. QÚE<I~P0j6~2~ ;QÚE~\~.·Ét '/~xb·~~·a:~ 'riE ··LA . RESERVA NETA: só~k~·: .LA 

MODIFICADA, • ó·;·;~N~~Tó·E·;,![¡.-~'E·ri~o:".':rig-.~~i~'ioJ, .i,l\' FECHA··' D~E.~Y~~iiA~ti~·····~· EL 
'¡-.' '':?-t ·._.,~::./: ;;::·;F--J:;'._ :-'--'.; ;.·.-,'",;'"' ·.· .. >: -.,_··.e'·, - -· _·. ,- ,.· ·.··. ~. ,-. ,.,, ".1;·.·-,·, -
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:~-:: -- ·---~-~.:'. ·_;,_''-

'"!.ESTE( PIÚNCIPIO DE MODIF#Aé:ION DE 
--~,. ;·: \'.'.'.;~;~ ;·~f~~~'.r·:-,...:>- ·. ~ -·~- _-.:,·,;~t--.~ ·~'.~·.:_~:.- _ ·~.:·~~. _ -. 

ASUMEN UN COMPORTAMIENTO DE LA MORTALIDAD DE 'ACUERDO.·A 
;. . . . . ...... ,-, . 

PRIMAS NETAs Y DE ,TÁRIFA.;.:.EÑ\~i>R.ú:~cro;·- l)Ji ActJE:Roo :AI.. 
'._--~- - •e - ~-~~-·~~~:: ;~:;g_·_~:·?~;/;~~• • •;,C"~•-.• ~ .. :x::_" <· ,;"'._' --'.' ,, ... ';., > .. ' ' ,..-, '" ;, ' 

L e " ' " " ;·--::: --.'.·.•',;.-_;-,;:_ '. =--:: ~~--:--

SELECCION···•• ·ADOP~~~?~,4~:-:~~--~~-t~fJ~~~Jj\;.~9;~tN~~R.1_D········~EGI.STRADA 
PRIMEROS~ ANÓS/,~s '1M~~q~_J}5.f;é~M~·rT~~-L~CIÚA EN LA TABLA BASE 

mcTos PE~csiÉE~~~N'~~f~~~L~ QOEfSi EL PERrooo. DE VIGENCIA 

SELECCIO~ ~~ D~i;S10~os\¡PuEDE¡ DECREMENTARSE LA RESERVA DE LOS CUATRO 

PRIMEROSÚ[~~~&~tj~~~f 7!~ *ABLA . SELECTA Y ULTIMA CORRESPONDIENTE O 

ASUMIENDO>~~~~~~~~E~~L~s'.1';1fa'~rk·.y,ARBITRARIAMENTE DETERMINADA EN RELACION 

AL coMPOJ~~,~~1:~'·SW;@f ~~~~~IJ>6RJlS!El\AoA. 
.. . . . •f>.-Ni; ¿:~.b.·.~.:::;.¡~~;·,r¡I:{;~.¡~:r;_jX> ·e . 
;' .. t,\.,, ;.<.:·.-·:;-:'·;;/'.~< '. ·~- :,. -___ _ 

: • ,
1 

.... ·:.;i::·· .~: .. ~: :.J·~, :~·.:~ \r~~./:c:·~;;:·:+>~;;/'.'{t--, '·\;~{~··.:>/:',.~};: ··.::E~·~:-_:::?·/ú ·:· ;/-.~-:';.:· ·:.:.> · ..• 

·.·.·.·º····BAJO:rxE~Tf ,MODIF!~~9l9~.· ~AS ·· ...• RESERVAS CORRESPONDIENTES AL 

::::~u:~~;;:;lif lltf i~rJ~i1l(~1t; ES APLICABLE A POLIZAS CON 

'·.·.<<~'::~ ,·;:-.,-... ______ ._ . ._ ·.·. ".;«' .;/~::-' ~; : =~ -- --
.-.,, ~~ ·,,_;~~l. ·.-,~\!:?>/;·~ ,_ .. ., :;.~:.;;:: ·~< .. F-" '._: .. ;¿;;\ .-~ i. '"' .. .,_ . .. :_ . 

',-')~o.-·~:_ '•e A- f> ·" ,;~· ' , < <, " • • •• 

' ,c:ti tf~itj~~!¡~1h)~~~@{f1A'2 
:···~·.,: ·f< ':c-:~~.·.· .. ;_'.~.~.t ... ;:~:,•.·-· .. ~.-~.·-~~.·.'.: .. :~.··.· .. ~·.~.:-... ?.· .. ·~ :, .• '.~' '- -;,:_.''. '. ·., ::·~.- '·_.·.~3.'< :;·>.:i: - .;.·_<; :,~ 7,g::~ . ' _. _, ;_, ·,-,;:-L. _:·,o,: · _ · •'·: ,· · - · 

, : :;~ A?i~{'.· '.t~·./~c l?K}~f J,+~' 
-,.-~ :"·-,·;;-'--' --- --· ,,_ ce;._,-__ -'..; .... ~,-· _. 

' 1' ~ ~ 1 ' " 1 



-, ~ - -

ESTE.;METono-·REDUCr: r:'L -MÁRGEN, tt~irC'rAL. 1>A1lA· :cASTÜS '-'EVITA,1'H)ó', EL 

PRIMEROS- ANOS ?:R6-np,90-\DEL·/jM8,~6~b::_JD~//~E~~c;qioN--iPROPORCiONANDO ---··UN_A < .< 
o r FE RENC r A--·-- ~-~-~-~~~·~E:Wf~tY-~~~~Jl~)-•_)'-~~§"ii.-~~S,'.~~y_As~-éN.~~~P:-;¿-~Y.;_:J•Hª·-•·-:~~Rif:IG.~R~e.-._ ,- . -~~':. -
coRRESPONDIENTE~~~JJE:~,s~0i~6Dx~-AiP~~f~k'$E_l..e~uiN~o:-.A~oi.toMo ·tofINbici.tZ ·;;;; ;;:; -

co No rc roNAf1Í ~ÚTg¡/B~'.~g'~~:SÍu'c'1B~/Bi-~t~;--~~~J~~k~~P:b~"-~B~W~gNiJ.:i~~T~~6f'~~f !~;0--. ,¿,·.-- .·_ 
·- · ·;:<;·:~~<:<,: ~:'.:~; -.:~--~'i _,'.~~;_:. ·,· '-"<:-.-- .. : --·::· º ,:_, __ \ • ; ~:--:::· .. s~;/·:;_::~:¿· :: ·:·::?.~~ : ::·.-i.-: :.\:. ::'./ ."~: __ /,_ _:.- .~·;,. '" ::'.. ,_ _. ,:'-' "·-· ::. ::·X-'.'>?·:.;;r' .... "'_ -... "'~;.. .-- .. 
;---::;:.< ·-:,;:_~. . ·~:.!.>· ·;':', .,_e-·-~".-·:_'/.-' .. , .. . . --- . . ..... , . "::~- ·>>:. - . --:: ·. ~/~~-:~ ·_::/:·/,:.-.· .. ·' .: :>;'-_,;7: ' ·:~~. , ;··e·~ ,"_~·s:::I:~ ;·-;. :: :;",. SEGURO. . .:, -_ ,,,,:.::: ~-/{, -.,,.- .. '._2'.;'_·;.--''. -'~'.- '/':: -- - ,_.,_ · --- - ,-.-,'!>" - ,-_,,_e __ ,_ -,_ ::;.: ':,?-.é::- ) .>': 

.. <,_:.:~'.;·-· .. --·:-:~--_:' ·;\:·_ )' -:·--·-. :·,5 ·.~·~-, - -,.,; , .. ,. 11,';:':.·~¡,·~=-· ·. .. ~:'.-_ .:.. -<,:-?.e--·;:.)·,;-;. '· ¡, ,. ' .. ·• ' ~ _·;:_t(· ' .. -.d~;<: ·-; ::;'i~ :.<;_j,.-:~~~~ ·>; .~::~'-~-· ;• : '·~~. ~:¿~ ;· 
- .,·,~:;:•._' ·: ·." -:~:;;. ·'..\ ·; ~ ;•,:.~: - , . --r:. .,,._-,_,_ ........ . 

;,,·,-. ·, ,~- :'., ·.-· .. -, . - .··-·.,- :~:·~ _;:;~ .::e·:--'.-'--·-. ·,"-:'-~ ,-,. '!';~-. \.-"' ·.:~:",,'':i ;;, .. :-:>~:._·.e 
. ' "~<!~ ::": :~':·: .. ..:_:::: ' :::·· '~;: !~ .. :_'.~ ·:_·:} .·; .. ;,. '•·, _ .. ;~-···--·: __ . __ -_.~_._-_-_.::_/_i_·_.:_:·:_._._:: __ '. .':,--r • ,«·' •:.1: . .-_:·- ."f"'.'. - ' .... e··,•; ··- "'-''•_:,- . 

_\'.-.~=.<;_:~<~ ~ <<~>-- '.· · · -~=-~\~ '·~~·~: · .:~ -~ ~--~:~·:;_ :.~-~~ \~}) ~~;i:·": _: ~~-~'.'.:~·7: :~/>~-\·:>:: ~~e~--~"- ~. ·- -~- ·. '~-~~· .;"~~--~>_::~ ~~t::~~~\j;~L -.~r::_. ' · .. ' 

.·tN--'_E;~tisifAri¿i•~E~NlJE.~A~O~K,:·~--si·-·-··-~::ADoP'rAJ)"c,.~;~b··-·-~FfCIAL'.:~;~~-E:;~;, 
...... '. ,_.-;.; ;"~ .· '~::_;-'>.'. 

METO DO DE MODIFICACION CONSÍDERANDO coi:fo ·-TABLA.FÍNAL' LA CORRESPONDIENTE·-

A EXPERIENCIA AMERICANA ~: COMO TABLA S~tECTA, UNA CONSIDERACION UN •:- • 

TANTO ARBITRARIA SOBRE< Ús c~ASAS~: DE\ MÓRTAÜDAD REALES RESPECTO A 

REGISTRADAS EN . LA·~ TABt;A:fl EiNAt.~-/J;iLIZ~NDO COMO PORCENTAJES rik> ': . 
APLICATIVIDAD 50%, ; 6?%;::7;~} ai~:'.·~~,--~5% PA~'°~cA~A ANO DENTRO DEL PERid~o~;t~-- . 

. '-,:-:.:."·'-o~'."'. ' 

LL--i ,cL.;:~~~c-'C':' ~~-DE SELECCION. 
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ASSET SHARK 
*********** 

__ .,-_ . ., 

·1i'~§~A~n~W0~i- ·sE UX'~:~~6~~rnERAno~. Los 

·, 
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EL 

CALCUL6dE(iA'~~i~-NETAc6M()·'.:DE·~ LÍ\.PRÜ1A DE TARIFA SOBRE LA BASE DE CIERTAS 
~-:~\,' ., '• • ,- :•:'' • .- ' '- • • •' '• '- '~ ,- - - •_ ' r • •- • _, 

" 

DE 

EL 

GARANTIZA c •• EN~~ SI DE 
''J 

' ~ -'. 

ASEGURAMIENTO, YA·. QÚE . INTERVIENEN EN EL LAPSO DE COBERT.URA FACTORES QUE 
.- __ .. _.,, :.· -:-.·.-:<i; 

REDUNDAN. EN :f~~f~:i~~,NZ~S,bE LA. COMPANIA ASEGURADORA ORIGINANDOLE PERDIDAS O 

GANANCIAS ENY·EL·n¿~¿~vo~vY~rnNTO DE UN PLAN ESPECIFICO. 
' . ;::J<:/d<i·:~ 

- -------- - -,, 

EL ASSET SliARE ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS QUE BAJO 
. -·-- •.·. 

ALGUNAS CONSIDERACIONES MUESTRA -EL COMPORTAMIENTO ECONOMICO DE UN DETERMINADO 

PLAN DE ASEGURAMIENTO A TRAVES DEL TIEM~o.> 
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. . . 
- - - - _~-==--=-·=--~-=;-_;-e-;~, =-==-'-'-=-~"=-~:;o'.-o-.;o~--~c-==·==----oo==.:~--=-~~--: "-=":i---==~=-''---=.=c;_·,-:-ii~~-~-,;~;-~.:'"=--'-----=--==~=-=c-=-o-.=_-:=~~;o:-=-='--=="_:_.:__:-=;_~--'=-'.._----=~=~~o~--.=;'--"-·~-..o_-d-~~=-

• < . '~ ,,, .....•.. > \; O ·• f ' .-~~. .~:',, ':< .e · · ...•. · . . • , '.,_,;;, i< ~.•'.,/é ,·, 
>. -"~~'- .:.>·! '">~ ~;~;-~- .; ':·: -~'_'. ---'.,! 

roMANPÓ.~N' c.uEN'I'A Q~E LÓ~FAg'1oR~~.:_q~E;.~PIJ~n§N §ETE~I~A.R. ;LAS QANANCIAS o . 
.. - . '--~'-' ..• ·.;, -·. ,-. __ , -- »-· •• • . ., . '·.'?\,; ;'.;_:;: \';.-~;~-:~:;\~.~, ;\_,:~i¡ ·~ __ ;}~ '-./: ,:;~;:.:;· ~'/e:,::~-.{~- ;.f;:'.'o --"" . . : ·--, ,--· - - ;:-= - - • 

PERDIDAS DE ÜN:!DETE~INADÜ'PLAN~:~ON.i:: '.;fok:CARGA~~·.rfaú··INiEiES, .. LA MORTALIDAD 1 
- '." •"!-.• _:¡ ,,,;_,.,, ::>_.,'..~·: ~---,-_~'-,~ 

LAs REscicroNEs .y ws biv rDENnoiL :~ fikE'srAr·fos:i ofoR:dAoos . )A Los AsEGURADos, 

RESULTA INTERESANTE··· ANALIZAR. POR,~E-Pl1RA~O,:~CÁDA··UN0.ri:E .ELLOS .... ·· 
.:,·:,.:: ._':::i: 

EN PRIMERA .INSTANCIA, EL RECARGO NETA - CONSIDERANDOLA COMO 

PRIMA ESTABLE - PRESENTA UNA DISTRIBUCION DE io~~:•GAS;OS EFECTUADOS A TRAVES 

DEL TIEMPO EN· "CARGAS HOMOGENEAS." QUE A VALORES' PRESENTES ACTUARIALES 

EQUIVALEN AL:·TOTAL DE EGRESOS POR CONCEPTO DE MA~fE.Jo y EMISION DE POLIZA. 

DEBEN CONSIDERARSE SIN EMBARGO, QUE EN LA DETERMINACION DE LOS GASTOS 

FUTUROS DE LA POLIZA SE HICIERAN ALGUNOS SUPUESTOS (INFLACION Y CONSERVACION 

DE LA RELACION DE GASTOS) QUE PUEDEN O NO CUMPLIRSE, DE LO CUAL DEPENDE SI LA 

CARGA ES ADECUADA O NO; EN CASO DE NO SERLO SE ORIGINARA UNA PERDIDA PARA LA 

COMPANIA AL ABSORVER. ELLA . LA DIFERENCIA DE LOS GASTOS CALCULADOS Y LOS 

REALIZADOS. EN CONTRAPARTIDA, SI LA RELACION DE GASTOS DISMINUYE - VIA UNA 

OPTIMIZACION DE LOS RECURSOS - SE GENERARA UNA GANANCIA ADICIONAL. 

RESPECTO AL INTERES, PARA FACILIDAD DE LOS CALCULOS SE ASUME. UNA TASA 

CONSTANTE QUE POR LO GENERAL ESTA POR .. DEBAJO DE .. · LAS TASAS ÓEL MERCADO; 
. - - ~ _-_:_-c:o_-- ;,-"=~: ·/; __ ,: •. ·----~ ... /~--·o,~>~~ o~'.do~.~'- ~-e;-:_=-,;·'-'.:='.. ,---- ·-·-~· '--_·;c·-·-_ _'._:C;\,~---;c;',-~:"°'- '·--;~¡";.-... -;-'o;--·,.-

ACTUALMENTE···· sE·.· MÁNEJA;;:·úi''MEXrGófoN~·!~á~;J)i'· ÍNT~~ES/TECNiCc)riEL a .5% ESTANDO 

LAS DEL MERCADO MUCHO MUY SUPER~O~E~'(~¡~ <DÉL ioo%). sY L~S :~LUCTUACIONES DEL 
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_ ------~--o-'-'-------=-=-·~----0=_-;o-oo --=--- ===-=-- -~-=- =-= ----=---- -=-OC-==--==--=-==-==-,.=_~-=-~- --=--==~;o-o="'-co-_-~~~=·--~~-o==-o-=--..o~---=-·-= Óooo=---

D EL_ MERCADO>DEL~UlNE.RÓ ORIGINAN.'.QUE-'cLA~~)'ASALDE-- INTERES CÓMERGIAJ..; ~EA,-
:'.-"-~;:.- , 

MENoR _QUE LA·~~/\$l-PARÁ·.E1J}cALcÚLo;_u1tL~-pRJ:~ .sg .··rNcuRRIRA EN_ uNA-·PERDIDA\Y-'EN. 
- - -·""""· -,- ·G::?>. ><~-~-- ~·-': :·_;__ ·-j: -·;;-: ,-·-,;,~:YJ'·>- t·~:.c-.; •'"". ·- . .. .-·~ .. ,.,_ 'o=,, -.~,. - , • ¡ , __ :..- . ,_ ----::·_ - . -.~ ::·~---: -··;--.i.:~-,-. ,:,_,;, - ~¿,:;.::-,, - ,.-

CAS 0 CONTRÁRIÓ~EN:lJ~Á-~~-AN~Ndt_A_-_·-·•.;t~c:~Td7: --~ , . -~-: -~~:~ •- ••. ;._; __ -_>._·_:. -. < ;;{ . .. ~<. +. ·•)"' 

_ _X·<.-~ :.· ., - ,.¡ . • ::· • ..; --Jj-)~: __ ... -··- . <"· (r ,.- ·.:-~ .;e; 

EL • E\[6~a·;~;~:~~Jl~ii~i;~~q~~~"~~~r'~~~~~~~~i4i~f stR ¡~L·i~~~Q~~Eif)• 
INTERRELACrO.N j~Ii~F A§ Tq~f~f~í4~~~~~~Q~,~"jg~~~;~E.jF·ó~!¡To ··.co~ ANTERIÜat?~ ····~~.~:· 
GAS Tos oE LOS'';PRIMERos, ANos;x1sow,~YoREs w -·At.'DISTRIBUIR tos GAsTos EN cA~gos:' 

HOMOGENEOS s~ f c~f \~N~5í~~;r J,ilií~i~i#:~~s'P~t~kos ARoS SEA INsuhdiE~Tl 
PARA CUBRIR 1.08- cASTÓs';:sfrcfüIENDO'' Lb C:ÚNTRARIO EN LOS ULTIMOS ANOS. ÁSI, UN _ 

- ;~:·:_~---":;- •: ::;o_'-",.L.•'•'-·--"--~;, >~;"•' ;{·-~-:;0~~· ~:e~¡ .. ~.-~-~--. / > 

RETIRO DEL ~tA~-b~uitX~.ft::tó~t~~ÍÚ:MEROS AfiOS OCASIONA PERDIDAS POR CONCEPTOS DE 
. "'--/., _,:\~ ,~·~~~,~~ .-_-;;:. _-_. ~- · -,,L: _:~I:~::.::-<·: 

GAsTos YAEEEcrliA.D'os"·QuE-sE,.PENsABAN RECUPERAR ENuN FuTuRo y QUE A- cAus(oEr.··-~--
,._~,:=:~~-~~~~;,: .. _.~,:.~~., _,,,·_.~_, --- . --- - -· - -··-- -. .· - .... -

RETIRO NO SERA POSIBLE su RESARCIMIENTO; POR LO cmrrRARIO' UN RETIRO 

TARDIO -cu±~nb LA. CARGA COBRADA ES SUPERIOR A. LOS GASTOS INCURRIDOS- PODRIA 

ORIGINAR UNA GANANCIA AUNQUE NO DEBE DESCARTARSE EN AMBOS CASOS EL EFECTO DEL 

VALOR DE RESCATE QUE EN CASO DE PERDIDAS AYUDA EN GRAN MEDIDA A REDUCIRLAS. 

EL OTORGAMIENTO DE DIVIDENDOS Y PRESTAMOS REDUCEN E~ CIERTA MEDIDA EL 

CAPITAL DISPONIBLE PARA INVERSION POR PARTE DE LA COMPANIA Y POR EL INTERES 

TAN BAJO QUE INVOLUCRAN PUEDEN COADYUVAR A OTROS FACTORES E~ LA OBTENCION DE 

PERDIDAS O GANANCIAS. 

EN MEJficdt fa TABLA DE MORTALIDAD UTILIZADAEl( LA OBTENCION DE PRIMAS Y _·,:::.-·/\ .. -·>·-

RESERVAS ES tW~~~AiitLDE EXPERIENCIA MEXICANA (62~67)_QUE RESULTA OBSOLETA iN 
: .. ;.:~-·.) .:\.-;_,:; 

cuANTo A PREVI~i()~~¿ rn~ MORTALIDAD oEBrno xi~o~LAYANq:s QUE EN MATERIA.M~brcA. 
. -~'~;::·· .. :·.-- ('. •'·¡ ,··.¡·-··:, . ·.:;·:. -':"<.;> -.· -· ".·. 

SE HAN VENIDO PRESENTANDO, MISMOS . QUE ~STAN FUERA DE LA·. EXPERIENCrA 
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. . . . 
RECOPILADA.• EN. LA TABLA. NO OBSTANTE LA UTILIZACION DE UNA TABLA MAS 

ACTUAL IZ~pAj'. .~~f,'I,~91~R$CEL~Wi.ER.~()~~S~.; P ~Ogl 0S'••D~L)T~_~MeSL•'..OE•····RE9ABAM IEN.'f O DE c,•LA 
·: ~{' ':(.:._;_ .. ~;:• \··',C '.· ;',//~ ,-~~".-, >,-/,:.: ,·::-:-.~;;. ·_ e~~- ... '. "<-;,. ,»· ;.¡ ;.«>-.;{-:-'' ' . ·, - - ·

0
- • 

DE SEGUROS DO.TÁf.;ES,-:'.·tA'-MQRTALtpl\p'~.J{E:SENTADA POR QUIENES ADQUIEREN ESTE TIPO 

DE SEGURO ·<:E~-:~~~;~\·~óZ~>tX:cd~~~P.i~Di~Ni~;,'A -tos _.i;Q·U~RIE~TEs·· bE>•sEGUROS: 
;,,,, -·:....';··-,_ \o - - ,.~-~ ~~. ··:_ .. :"=.~-_:.:·~-~~\i:_:-~-:~:'.K.·.;::f'. .. :<~ .•. :.-"'..~\.,_; :'/·"- <~·:::_·. '.-~,_ -·::··'<·.'~·f'/:. -··:~:-. __ ~,'»'.~; -' .... _ .-;····:"¡-··,~?~·/ .-< ·-,, ,_,_ 

C-:-i:ó(<~';:~:~_,\.~:~>:·;i~;/•:::."-~;::¡;·-~.~ - · · •,··· "'·.-··-.·.~.· :·::_:/,,:'\·., .,., .. 
ORDINARIOS DE•-VIUN<O~-TEMPbRAtES;+'x~~··>5.· ?:~< _. '> ~,,, ~', -.. },' ... -_-·- e < -

, .. i ·-·--. "~:' :: .\~~;;_·'t'·:~~~r .•. ·.:~~.'_i;:iY:.·~.-¡)~~~ ;~ .'- -:- )'.·"- ---><·-·Y:" . -,~,:" . ./·_---:-~ ·>¡,,. - _:_.---__ ·.···e·-_•_" -· . ., , .•:" - _,_ ¡¡,/- ,,: - . ·'-· ;: 
'·' . ¡ ...• - - ' -- -- - - . '.·-<t.~~~\;:'.~; ... ~ .. ;~:-¡~ ~-: ,;,;:'-~ ~--~-· :._' ·' - ·. '. ----~- - --- -:> -; '· . :~·~if~~ .· ·; -1. ~ :">'; ~:{:;'. :·;..,, -,i/; ·-... :-· ··<: -'·-~_e;_··-

- ·: .... ,:':-~!>-':'.~:,~< '.._L~-:~ -·~-~-.:¡_,-~:->:>:~:{:-;_: ¿~:;- 1 ~;):¿~;~:--:~~-:::;~:/;_~~~~;~~\,q;,/ .:'.~_\,:~-~ ~ :___:_ -·- _,, . -- ------- ----·-- ---- - l; :-:<':~€::.'.__.::~~~:~::. 

poo~lf !~~~~ii~J~~,~~¿~E:'EN •. c~~E~~ •• ;H!~i~~f ~f i'.i~?rii;~.,~;~:.~;;i·• .. 
-·r,'-1-:~-~·:::.f~"- _-:~:~.:--. -~---:-·~ ·---~-:.:--_,-, ·-º:"·_-. :.;~, · ·'_·:·~~-,,;~~-ú~ ... ¿.:::~-?-º--';S"::·_·~~f¿·.;: ·'·- ·-·.--- -~:' :·<.L~~:._-~/::-.;~>~'~"fº'é :_,·<_:·~-

QUE LA REAL---- DE'BIDO}ÁÍfüso··nE LA TABLADE'E~~ERIENCI!°MEXICANAl"(62~67)7Y'Ali -

FENOMENO DE AUTOSEL;b'~·~o~·--··~~R- -.-.LÓ- .-QUE_. --E;T~~···F:c·1~~7t·~'B~l¡·::;ii;~;:.'.·Ji~:~~~:~f piJ: 
LA COMPARIA ASE~,~A~~ri;PENDIEND.o,.ºE?iki~~f 6~~~i~~i~~Jit~·~i¡~~~;(~< 

•. :·_:-_._._:~·-·.-.• ·.··::·-··--.• ·.·.:_ .. ~ .. :::._::, •. -_·.·_··.-·_·_: :: _-;_ ,:. . . . "._· ~-·,:_-_;_~.·-·_··. :.\~.: . , , ·.:~ - :'.,-.} , . ' . . ~:''..: ... ·~.:~'.'.' } ;:·:r - ""'· -' .... . ~. ":,·~.,_ :_;,,.,-.. 
~:_ _ _ ____ -:-_ -----:- ~-- --'='·.::· ' "-::.~-~'..í~'-'-.?:'·..o·;·,o·.~-- -~::;_:;-- ' =:;.-~~--t0c· .,-•. :-~.:-:·,~=-·~~--"·· 

. - '':•. -_.:;;: -. , ·''"{::_ ::'./"•.·~-::Y >::· .. 

EL ASSET SHARE DEBE ESTAR BASADO EN CfERTAS 'stiPOáIC:lONES SOBRE: · 
~. _ · -~: :·L~~-ji~~;:L -~~-· ·- ,Lt_ 

- LA EDAD ACTUARIAL DE LOS PROSPECTOS. 

- EL NUMERO DE POLIZAS VENDIDAS POR PERIODO. 

- LA SUMA ASEGURADA PROMEDIO DE LAS POLIZAS VENDIDAS~ 

- EL COMPORTAMIENTO ENTRE LA MORTALIDAD ~.SCPERAgA-_!:'tAR_EAL •... 
--;-::.~:./ .º '_~_.'.:e:_:-:~·~-· 

- EL NUMERO .. ~~. ~~~CELAg_IONE~ POR AN~ DE ~!~~~Q,lA·C;:'~\5L 
- LA c'ÍRG~ SUP~E~TA. ,:- .~( > , ; .. ~,c(}::.·;f,ii-'~.· . 

- EL co~;QRTAMIEN~O···:.DE .,LA<T4sAt.~E_0,I~TEiEs''i"'~·Ji;·~i,"í~~,i~~TE 0 E·L··~~ÓNI)riLY··_·' 
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·-. ·--·- ·- - - - =--- -- _'·. __ -· __ -,:·:_' .•. :. 

PLAN DE ASEGU.flÁfft1~NTO, PODEMOS P,ECIR QUE Mb:RCA LA FACTlBILlDAD DÜ MISMO; .. ···· 

_,. __ ~.:~<-~~''·º~: ,,·.':·_' \ .. :·~.;;;··.: ... ,,~,~ .... ;.;" 
:.=;~ .~L 

ASEGURADA IDENTICA PARA CADA ASEGURADO. 

UNA VEZ QUE HEMOS VISTO LOS FACTORES QfrE fNTER~IENEN EN EL CALCULO DEL 

ASSET SHARE, PASEMOS AHORA A DESCRIBIR LOS DIFERENTES ELEMENTOS QUE LO 

INTEGRAN Y COMO SE CONSTRUYEN. 

NUMERO DE ASEGURADOS: 

ASUMIREMOS UNA POBLACION CERRADA DE EDAD HOMOGENEA, ESTO PERMITIRA 

ANALIZAR EL COMPORTAMIENTO DEL PLAN DE ASEGURAMIENTO PARA UNA EDAD DETERMINADA 

A TRAVES DEL TIEMPO, EVITANDO QUE POLIZAS RECIENTES, CON MORTAL IDDAAD BAJA A 



- - - - • --~~- -: =- - :-' . ,---º -:-

·. ,,_- . ; ', ' ' . 

CONSECUENCIA-"~~DELc,,~MECANISMOcc'~D~":'~FSEliEG~TOCN¡~~~~rNTE¿EN9A~:._;~EWr~EL~ 
--- -, .· - - -~!~)-:::· __ .. _.;~~~---~-:_-:_:-~~;!: :_,,_;:;~-- "::_,~'-'--fo._0.~,~::'é'.ic~ ;_f:-:__~~~;:_::--~·:'.o_·,'--~:;; '-- -_ -,---=.·.·-e-~---~ - -

FINANCIAMIENTO oE· PoLizAs ANTicuAs>o iqüF;··PoLrús ···EMrrfoAstAEdADEs JovENEs 
•"•O. • O - • •,• -\. • ,~·- • .,r. • -, 

FINANCIEN PoLrzAs EMITIDAs A.:_Eoim~s ÁvÁNzAoAs •· . gs· coN~E~IENTE REALIZAR EL 

EJERCICIO DE FACTIBILIDAD ·DEL ;;LAN PARA DIFERENTES ED¿DES, ~UCHAS EMPRESAS EN 
- . ·~··· ' 

MEXICO ACOSTUMBRAN REALIZAR EL ASSET SHARE PARA TRES EbADES (20, 45 Y. 60); 
:,~;;' -,- ' :.-... -. ·. . ._, __ ··~i::·:~:· ,:i .. ;_:.~ ~ 

PUEDE SIN EMBARGO , :oérARSE POR LA !JTILIZACION DE ] .. A$.)frADES REPRESENTATIVAS 
-... :· . .>.:-]";!.-- .. :·"'- .·,·-;-;,-;, 

DE ACUERDO> • .\' LA iEXPERIENCIA PARTICULAR DE CADA,, EBP~Sk~ :~SELECCrÓNANDO( LA.'S 

EDADES CON\~yoi{ FRECUENCIA PERO CUIDANDO QUE' dÚB~:,rN:';fAll~~dJ:h~:o~tQ;{)···eos~iiiE 
EL RANGOD~;;;·bAD riEASEGURAMIENTO. . .· ... ·. ).:;.;j:.~~:.:z'.~~{{~.:~~~,"'.:f ,.1·.·.·····~·;:.;.:,_.:¡ .••. ,.·:.·.·;:.·.~·'.,·· ... ~·.,-.' .... '..·······~··.··.~;j···;·~·:.1.:.•·. _ 

.\_;··_.,_,__,'.¡_ : _-.. ,._-__ '~:·:- --~~.:.-~.é::-~~~~~;--~~:}~~;:,_~;~f:.:.~·--!-.\~-~~ ,:_~;:-:--'~,·_--;;~~.···. :~ .:-- ;: .. 
- -.,. • .. : , ,._ , _:· •· ·_,_! ~ ,i:~ ....... :~F-~~~; , ~ -:'~~·: :e<,:· ". , :/, .· <··1 , ,-·_:_._:_~__,·_::) '"" , . ~-.. ;-. : 

.·· PUED~\ErfTONCE s '.S qPONERSE '. QUE. ·rnciiEsAN~tA~cSEGÚRO'lfq';~obo~!·'~E;i~ó~~i~):fig ·~·tA· . 
MISMA EDAD' ~6 EXIS¡T~~~DO MAS. INGRES~s. 'AL PL~~ E,~'É1 TRÁ~sibJis6''"~EI TífMI>o ~ •. :> 

SUMA ASEGURADA: 

LA PRIMA COBRADA A CADA ASEGURADO DEPENDE DE LA CANTIDAD POR LA QUE SE 

ASEGURE; POR FACILIDAD DE MANEJO, RESULTA CONVENIENTE CONSIDERAR UNA SUMA 

SEGURADA PROMEDIO QUE PUEDA SER OBTENIDA A PARTIR DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS 

DE LA COMPANIA. NO PUEDE ASUMIRSE U.NA CANTIDAD ARBITRARIA YA QUE LOS CARGOS 

REALIZADOS 

ASEGURADA. 
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PRIMA A COBRAR POR PERIODO:-

DADAS LAS CARACTERISTICAS 

EL CALCULO DE LA PRIMA 
·" 

PAGAR POR PERIODO~ 
,~.:' . . ., 

SUPONDREMOS AQUI · 

ANO, SIN EMBARGO, PUEDE ANALIZARSE PARA 

RETRASO O ADELANTO EN EL PAGO DE PRIMAS. 

A COBRAR LA CORRESPONDIENTE ANTES DE 

COMISIONES: 

EN BASE A LAS CABACTERISTICAS DEL PLAN EN 

coMisioNEs y PoRcEN'l'J\.JF:s_:nF..APLicAcioN,-PuEDE • 
. '~. ;:_·}'···· •'-···· , . ,,_ ' . ' ', _, . 

SERA PAGADA POR cd~C-hTo DE COMISIONES EN EL I-ESIMO ANO. 

PARA EL PAGO DE-LASCOMISIONES PODEMOS SUPONER QUE SONPÁGADos-A+INlCibs~ 
·;·-. '' ·' .,. 

nE ANo; AUNQUE PODRIA ESPECIFICARSE uN x PERIODO nEsPuEs, Y coNsrnERA~I.'cr~N-EL 
CALCULO DEL TOTAL DE LA COMISION VALUADA A FINAL DEL ANO. 

GASTOS DE ADKINISTRACION Y ADQUISICION: 

ESTOS CONCEPTOS PUEDEN SER CONSIDERADOS. 'POR ;SEPARADcf;'~-yÁ;;QpE;;'.tós:G¡s'fOSf 
. ,,_ ·-"'", ~,- _,~~~-'. · ·" ;: · :.-.n.:-;·, .·':·-.-:'. ::.2:;.<; ..-.--~<.-· 3-~<:··-> (?~·- '·.?·-· 

DE ADQUISICION GENERALMlrnTE SE VERIFICAN A LA·- EMISION~pE-;~Ó,.;.poLIZA~V((.)NICIOS~ 

DE ANO POLIZA) y LOS Dr~ ADMINISTRACION SE REALr.~l~ iá~~~~s 
-~ .. -, ·-~-·;..,-~ 



,- -

1 

., 

,,_-, --:~-oc- -·-----_0 --- =- -=---- --o--,-_~-

•• : . . - . -·,;ó. - • =o - . ~\~T; ~, :_~º-'--~~='--~~-------º~...;--,~-

VIGENJE coN~-UNÁ:;FRECÜENcrÁ DE. PAGO DE · M'"'.r:srMo DE Mio •• s1'7sir J\oaPTAtLA 
''::f-,'f'->i~i!";- ,,.t5·~·,.'.\'..,.>:.:-'.,,· . ·; .-:~.- .-

SUPOSICIQN Jfé'~I~~AÍ.roid;F E~UIVALDRIA .. A •CONSIDE_~;\R_QUE. ERO(;A9I9~ ?OR;~cg,N_C~.~:ro 
DE GASTOS IJE ·A~~f~f§T¿CION DEBE EFECTUARSE A MEDIADÜS DEtANb,'.:~;-; LQ.fü~iEN 
EL CALCULÜ.:bEf-MBN'TCJ•.Ó VALOR. PRESENTE CORRESPONDIENT¿;; ri~B~-; S;R-.'~bN~ibkllÁf)ó">úN 

,. , .:· ;;· ;, ~. ·-. . .,--.~~'._:;::-;:.º,~-'.-.'_.;e~:., -~~-:.;~--:'. _ ~·;~'.~1 ~:.·:.'+i: -~··'[' -·; '.~,;~'._:' ·.:~'~'¿->·-· ' 

PERIODO DECtifu~~B?~Li;· ·-···· ,.:· ' y.·:,;;f)_?i~W;:¡:f~#-

AUN 'ctiANDO', LA EXPRESÍON DE LÁ PRIMA DE T¡~I;~ P-E~-~ft ¿lJ ,BA(~utci~J:J~) UN 

CIERTO co~ORTAMIENTO INFLACIONARÍÓ 'ES/iní~ré~t\is~i~~,i~i~,~~~~f,¡~~f í1DE 
cERTrou!1B&E: LÁ TENDENCIA QuE· .. ·sEcurRA.i·(Et;_,;~I;~~,'iNáAcioNÁR.ró',.PoR-'fo :'friü1f EN LA 

__; · ·- -- - . -- , · ~ ·<:··, ·~/_é_<~':'::':---::~~-?:_--~:-,:-~:-.~~~~.:-~ __ ,_·-:·c---~~-~_.-.· .. ':i,~~--_;;~:~.~~:~;~y-yx;~~-·: __ ;!-~'..::::;~:;~~:i/".::D~;~-·-·:(->·',_ .. ;;_,.", 

MAYORIA DE Los cAsos. ~i ~PTACPIJ~ A~Y~tit•uN MISMO ;NIVEi.º~.qE GASTO,~J _j~l3_~~~)1Á .. 
EXPECTATIVA DE QU_~ EN REALIDAJ SE ~DUZCA ANTE LA AUTOMATIZACION DE AI,g~~,O~ 
PROCESOS O EN EL PEOR DE LOS CASOS QUE EL INCREMENTO EN LOS GA'STOS<~SEA 

ABsoRvrno ANTE uN INCREMENTO EN suMA ASEGURADA A TRAVEs DE ENDosos A Li}~óiizA 
>-.-<;<~·,·:; -(L·(<··: ~-~.:;:, ·--~- :.:;t::'·;·· "-

QUE EL ASEGURADO SOLICITARA PARA CONSERVAR EL PODER ADQÜISrrÍv():'i:>E~'tA.si.JMA 

ASEGURADA ORIGINALMENTE PACTADA. 

SINIESTROS: 

; . . 
. . - : . 

CON ANTERIORIDAD SE.\ COMENTo'"·AtERCÁ DE LA INEXACTITUD DE LA TABLA DE 
' ' r ";:· ~,''';, :.~ ::'::<·· 

LAS PRIMAS-NEiff l!~!>Q¡L~~~i~(:~E-~N UN TANTO MAYORES A LAS NECESARIAS. AUN MAS, 

EL MECANISMO<DE s~í.Ec'cróN REDUCE'·EN LOS PRIMEROS ANOS LAS EXPECTATIVAS DE 

MORTANDAD ••. POR,jE{~~:,. DEBE UTILIZARSE LA TABLA SELECTA PARA DETERMINAR EL 

NUMERO DE RECLA¿cioNES ESPERADAS , o EN OTRO CASO;. BUS~A~' '~~N,. :!1ÜtÁ<,{oE 
'·' ·-··--·· ;-·.--;:,'.¡;·.'~-."·. '· ,_•:e.,:·,~~--=-->~~:-·:<~~·~-..--~~;;:~;.~'.~.-·. ' - , ,_, __ -.. - • :.:.~.',~· "<,",;;-: _ _. i:<";:;·i'. «."J, 

MORTANDAD QUE - .se.' ADAPTE. '(sE "fAJus'.fE. '_fo_ MEJ0RiósiB1.Ef A •t¡r: EXl'~~ÍkNc:tA··· EN 
_,,,,,_·. ""'''·· .. ·-·: -. t:-.· ·:· .. .-. _ _, __ · .. • .. 1.-··<-·- ... '::'- ' - ._ . . . ··. - "'. ·>'·""., :- "'•·-j> -:_·, 

MORTANDAD EN LA posI.L\croN AsÉGoR.xiJ~(~N~r.J\; coMPANIA EN PARncuLAR •. _ 



DEBE 

EL 

LA 

OPTAN POR 

ASEGURADA 

SEGURO. EN BASE X TODOS o UN NUMERO DETERMINADO DÉ: PLANES~DE ASEGURAMIENTO' ·.YA 
, :• .· ·- ' 

DE 



'' .. .-

PRESTAMOS: 

SI 

EL 

DIVIDENDOS: 

RESERVA: 

ES LA RESERVA DEL PLAN 

CONSIDERANDO LA.·. RESERVA NETA 

DETERMINAR EL MARGEN DE 

DIVIDENDOS. 



• • .'- ' • >'' :_ · .• " • ·:, ~ .: ·.: ' - : 

FONDCff~-,;+r '~~~i~~--=t:~i--c;_'._.~;-~ -~ ;~"=~:---~~ ,.~~ ----~ =~ --j 7'~1 ~::--~Ü ~~-.~"~r=t:-:f r:-···· 
·-,.o-:..:·.:. 

-- ~~ -,- '.:~-~--. ·;':}~~ 
··....:- ;\, 

TAfisrnJ. dfüfüC::íoo COMO AS SET SHARE; .sf FORMA DE LA ~·DIFER~NdíA-'lr·fr~~ tos 
<.":_'..:.>: -. 

. ' ' 

LA TASA .DE>INTERES INVOLUCRADA PUEIJE SER ESTIMADA· DE· 

OBTENIDOS}EN;ANOS,:,RREYIOaj,REFLEJ ADOS·'' EN LQs,;~s!ADoá FINANCIEROS., l)E, 1A'X.~w~-~~SA 
·:,:;\,' ~:~¡:~;~.,:.;,;· .,. ,;. ·-· '· '~ .·- '' '' . .,· ,,._' ··:~---~:; "- }~,~:-·:·':~·,: 

MEDIANTE ÜÁ;RAZON),TÓTAl.'DE .. INTEl~ESES'oBTENirios\Y .• TOTAL DE CAPITAL' Cl\P1'AD(>0;,.J;f· 
'-"~:.-· .. ·--:~,~!.~'''·.r~;;,-.,:~·-~·'"····¡ ·· 0

;.. •• ·;: ---•• ,· .... '.~.:.: '.'.·:;;-:·.·r~·.•::: .. ·--:·, .. ·.·:· .. · ·_::. » .. -. - .--~_-.--."_;-,:~·-·.;::.-.. ----;-;-_:;,--::'."· .. --·:--

-·, .. r .. :.>..:: :·.·;>.:,_\ :~-::··.· .:.:./·.: ... _ ... '::s~:< -.:: :.-:{:.·: .. ····s}~ ·.<;<:-
. ;-/.:;:-.. : ...... ~?~. ,_·;_~_·_>: ._::_\_~~_:_~:~_·;_, __ '. ~'.~~~;·~-'.~~i,~;~_:: __ .;_ ... ·.···-'~_.:__~ .. ~·:·~:- .. ; ,· .':"--'.'.":,:·':",/'. -': ,.,; -:,'·:.: 

:: r;;~-<=·~~-Tº·- ~ , "-~ . '"-· '. --~ --'~~~'.~~:~~i~-:\:.~-_:'.J, 
- ·._.·,':~-~~-~·~~~.-.. :· :.·- --~-;_'~~:<_:~ .·:~;- •'._~~;:,:_::) .· ·- '.,,',,_·;;,:.:.;~;,~- -,"-.0-.o-'{.- ·.=,_· 

srn ~E~~A~3otcios•.··.· iNTEREsEs•·· óarfiüífüs···bEP§~?B,N "EN;~c~N;!·.~P~~~~Jc,l)~;tLl\s 

PoLrTrcAs QUE EN MATERIA DE MANEJo DÉ RESERVAS; EMITf í.A:'cok:Is.tc>:rf .NA.c!H~t\L 
. - .- , - - - - - -. -_- :.'~~"- ;,.~: .. -:~::::~:. :::.-~_~::·.,;_'·:'::-- ,:-,_.'"-=-- ,:---~~--~\,<'.:._,_;_,~::-=:,"0-_~,·.-,··::'--. -----

- _,_-,_, . _ _,:_';;:<~=- .-f,-::::_'.'·-=--~::~-_:,:~:.~·:--~-~;- , . .--· ;-'~~~-:-~ ~:(~~ . .-,~ 

BANCARIA Y DE SEGUROS, ASI COMO DE LA HABILIDAD DE CADÁ.CÓMPANIA"Pfu.MANEJAR 

SUS R~CURSOS DENTRO DEL MARCO ESTABLECIDO. 
':'~e·>":>_-:,:; Ó_ ,-_ ,• • 

··,·:.; 

LAS TASAS DE INVERSION PARA EL MANEJO', DE.INVEisioN,' PARA EFECTOS' DE 

PRESENTACION· DEL .. AS SET~ SHARE PUEDEN SER DETERMINADós~c.OE.°.'COMUN· ACUERDo~-coN ~LA -

COMISION NACIONAL
1

BANCARIA .Y DE SEGUROS,· 

,'_'t.'.';. 

sI ADC>l?rAfibs·tA.sIGuIENTÉ NoMENCLATuRA: 

.NUMERO DE 

I-ESIMO ANO 

"" . . -.: .. ,.· :• 

Pi : . LA PRIMA PAGADA POR Á's1ú:;u1V..no A1 rNicrn DEL r-EsrM.o ANO (PRIMA 
'-,~ _: ___ ._-~,_~:~:·,~e :_-;~;'· ~ ~.'·. ~f.-'.;'-.';o-'_. 

ANTES DE 'IMPUESTOS)' 



. '. \ 

= (Pi)(l+i)
1'2. 

. " Bi- - :- CANTIDAD-_ TOTAL QUE 

1-ESIMO ANO. 

Ji 
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(j () 

A 

SHARE t!lAD-

~VMI\ A~~(,. -

·· · PUEtiE>'ENTONcÉscREDEF:íNiRsE.AL:·ASSET;,~SHARE'~cÓMoiEI±cMÁRGEN DE _GANANCIAS DE 

LA .. PRIMA···D~·.·T¡R¡~:,·~~OBRE;;•tos·-~~s.~o~:, .. i.~8~i~o·::D;~.~ SEGURO•.;;~y~.·~·~~~~~NDOS .'~N~~DOND E LO s 
_', ,-::_' :':~•' ·~ ~'.o·:Y: ,>.-;J,:; ''· .:'.e·(.;'_- · ·."._¿~~· ·~'::;~, ---·-{¡~: - -·i.c"~.;;';:,~)~ -:<~i~~~· .--~;;:t·:~~· '.;'--"~0-~> =:';1-~ ',5~-i~'.-.-_-·;~~~:~(·:~;~ .·. ~ ' :';<: '·: _j_; ~--~'.-',:·'.~-·, 

cAI.cu1os ESfAN :BAs~gof ENLA'TAs~MA.s::.··AcóRnE ·A~LA FixPE1úF:~6·iÁ ])i LÁ·CÓMPANIA. 



ABANDONO AL PLAN: 

1 

DEL 4 AL 

VALOR DE RESCATE: 

1 ANO 

.2 ANO 

3 

4 

RESERVA 



93 

A'O 

o 0.00193 .65 .0.00161389158 150 O.<XX>754293 0.(X)()251431 o.oo 
1 0.00196 .65 0.00053796386 89 o 0.000251431 0.00 ·o.OCXXXXXXXlO 
2 0.00199 .65 0.00026898193 293 o O.(X)()251431 0.70 o .0001101139 
3 0.00203 .65 O.CXXXJ5379639 66 o 0.000251431 0.75 0.00)7967902 
4 0.00208 .65 O.CXXXJ5379639 47 o O.(X)()251431 o.so o .0014813010 
5 0.00213 .65 O.CXXXJ5379639 47 o 0.000251431 0.85 0.0021561659 
6 0.00219 .65 O.CXXXJ5379639 47 o 0.000251431 0.90 0.0028125916 
7 0.00225 .65 O .CXXXJ5379639 46 o O.(X)()251431 0.95 0.0034418138 
8 0.00232 .65 O .CXXXJ5379639 46 o 0.000251431 LOO 0.0040326563 
9 0.00240 .65 0.00Xl5379639 46 o 0.000251431 LOO o.~5709649 

10 0.00251 .65 O.OOOJ5379639 46 o o.OOJ251431 1.00 0.0050407621 
11 0.00264 .65 O.OOOJ5379639 45 o 0.000251431 1.00 0.0054242865 
12 0.00280 .65 O.OOOJ5379639 45 o o.0002s1431 LOO o. 0056999404 
13 0.00301 .65 0.00Xl5379639 45 o 0.000251431 LOO 0.0058415510 
14 0.00325 .65 0.000)5379639 45 o 0.000251431 1.00 o .0058198927 
15 0.00353 .65 O.OOOJS379639 44 o 0.000251431 1.00 0.0056029186 
16 0.00384 .65 0.000)5379639 44 o 0.000251431 1.00 0.0051527320 
17 o.00417 .65 0.000)5379639 44 O O.CXX)25l431 1.00 o .0044213216 
18 0.00453 .65 O.OOOJ5379639 44 o Q.CXX)251431 1.00 0.0033586753 
19 o.00492 .65 O .OOOJ5379639 44 O O.CXX)251431 1.00 0.0019062670 
20 0.00535 .65 O.OOOJ5379639 43 o O.CXX)251431 1.00 O.OOC<XXXJOOO 

• 



-- - - - - - ---- - -=-e~-- -· 

EDAD 

SlW. 

A'O 

o lOOX) 26898193 16138916 9SC0318 11515152 o 
1 9831 26443614 5288723 1924308 11916364 o -16922717 o -16922717 
2 9722 26150423 2615042 1902972 11784242 127224 -15854021 10825.30 -16936550 
3 9409 25308510 506170 1841706 11404848 57083 -10119579 7746394 -17865973 
4 9323 25077185 501544 1824873 11865636 63114 2275553 13937561 -11662008 
5 9255 24894278 497886 1811562 11779091 87475 21610993 20101934 1509059 
6 9187 24711370 494227 1798252 12249333 113341 53343275 26030535 27312740 
7 9118 24525772 490515 1784746 12709939 137193 l!Yl609160 31619943 72989217 
8 9049 24340175 486803 1771240 13162182 163691 188120689 36769760 151350929 
9 8980 24154577 48.3092 1757734 13606061 180514 324846965 41362661 283484303 

10 8910 23966290 479326 1744032 14040000 194249 549407333 45266044 504141289 
11 8839 23775313 475506 1730135 14999515 199683 918911426 48330393 870581033 
12 8768 23584336 471687 1716238 15941818 204644 1526715135 50381774 1476333361 
13 8695 23387979 467760 1701949 1739<XXJO 203885 2527742389 51218719 2476523670 
14 8620 23186242 463725 1687268 18284848 196284 4176755177 50603967 4126151210 
15 8542 22976436 459529 1672001 19672485 176501 6895860336 48297158 6847563177 
16 8463 22763941 455279 1656537 21542182 151448 11379812823 44014637 11335798186 
17 8381 22543376 450868 1640487 22857273 115048 18774972675 37417644 18737555031 
18 8295 22312051 446241 1623653 24633636 65297 .30974546421 28149057 30946397363 
19 8206 22072657 441453 1606232 26358667 o 51100647913 15812485 51084835428 
20 8113 21822504 436450 1588029 9833939 o 84305618460 o 84305618460 
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Gi 

Ki 



Bi = 

Bi 

RENGLON DEL 

ANO ES EL·· ANO SIGÚIENTE DE COBERTURA DEL SEGURO. 
-- ·---~-;:-;:oc "~~,;-- ' - , ,•.'' 

.·.-''! ,_ .. <-

Zi ES EL 'NuMEifo DE PO LIZAS VIGENTES AL rc~rdÍo DEÚ r.:firMo ANO._ 
---'-·----=c.;-~- _:~~~:;·--~-o:_;o:,_,·_ -~~~io~~-l;~:-~~0--.~=7.0~-_:_-~',. _,_~-~o---·_; ___ --·--~---- --o-'~·~-=--;¡--=--~-·- · ·.--- · '-------'------ -

::.:,· . ,. - . ·/·.-><-;· ·--. 

Zi = ~¿mero ele p~lizas vigentes del ano anteri_or 
·. ~,:,_,:~·1::,,~:::-:-.'' .<. 

~Ñu~~ro:_ditpÓlizas canceladas ei -ano anterior 

-NÓmejid!id~·~ersonas que fallecieron 
·anterior:de:acuerdo a la tabla de 
CS0-58{fedondeado al 

Zi = 

LAS COLUMNAS Pi,_ cf,, Gi:, Ki y 
QUE EN EL PRIMER RENGLÓN·DÉ LA 

menos 

menos 

•, 



FI 

iR 

·· dimiento 

Fi = (Pi - Ci - Gi - Ki 

Fi = (26,898,193 - 16,138,916 
11,515,152 0 ) X 1.65 = 

Bi 



-- ,,- -

Ul 

DEL TERCER RENGLON AL FINAL DE LA TABLA: i = 3 '4' ••• '20 

TODAS LAS COLUKAS SE CALCULAN DE FORMA SEMEJANTE EXCEPTO LA 
COLUMNA DE FONDO DE AHORRO QUE TIENE UNA VARIACION. 

FI : CANTIDAD TOTAL QUE QUEDA EN EL FONDO AL INICIO DEL l"".'ESIMO<ANO'.DE 
COBERTURA DEL PLAN. 

Fi = canticiaa foia1~de pd.lnéls 
anterior 

Cantidad total por concepto 
realizados el año anterior 

Cantidad total por concepto 
pagada el año anterior 

Cantidad total por 
nes pagada el año 

Cantidad 
gadas el 

Cantidad total que hay 
do correspondiente al 

1 



1 

'• 

ltado de esta operacit~n aritm~tica es 
aLf lnal del afio anterior utilizando la tasa de ren 
"~imlento promedio utilizado o tasa de inversibn. 

Fi -<(Pi - Ci 

·Fí. =~<26,443,614 -
312,998 

100 



o 

DETERMINCAbó y 'ESTA 

QUE SE ENCU~NTRAN 

FORMA 

EN LA 

N C L U S I O N E S 
*********************** 

1o1 - . 
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FORMA 
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•111\n r.A~-ir cr:~ ~-~,,Rr.:S1mv.i\ JJE 'UN .. s l~GUHO 'l'EMPO!U\f)' 

o 

~DAD be PRIMA NATURAL PRlM\ Ntl:A DIFE~TA DifüRENCJ:¡\ . FONOO_ALEINAL RESERVA 'illHMI·-
<mSTANl'E -· 'IDTAL DEL A'O NJ\L POR POLIZA .;=7-:--_,-_-o_ 

40 9426360 0.0035097739 0.007188714325 0.0036789405 Y~679.0172 37626.7337 o.00t10069127 
41 9390l+55 0.0037320869 0.007188714325 0.0034566274 32459.3044 76043.3513 0.0081308552 
42 9352442 0.0039769475 0.007188714325 0.0032117668 )'.X)37 .8628 115098.1173 0.0123600656 
43 9312096 O.(X)42476620 0.007188714325 0.0029410523 27387 .3617 154 596. 7 446 0.0166785675 
l¡l¡ 9269186 O.(X)45440870 0.00718871432~ 0.00261~46273 24513.5424 194334.6614 0.0210696235 
45 9223452 O.(X)48823507 0.007188714325 0.0023063636 21272.6343 233933. 9159 0.0254979573 
46 9174614 0.0052511978 0.007188714325 0.0019375165 1777S.9664 273105 .2223 0.0299380173 
47 91223S5 O.OOS6592005 0.007188714325 0.0015295138 139S2.7680 3114S7 .9194 0.0343532331 
48 9066335 0.006111738S 0.007188714325 O .CX.H0769758 9764 .2234 348526 • 024 9 0.0386985022 
49 9006189 0.0066210750 0.007188714325 O.CYJOS676394 5112.2673 383697 .5471 o.0429118687 
50 894152S 0.0071764169 0.007188714325 O.OOYJ122974 109.9573 416431.1423 0.0469381824 
51 8871906 0.0077896365 0.007188714325 -0.0006009221 -5331.3247 446043.3021 0.0507047391 
-? 
J~ 8796876 0.0084843597 0.00718871432S -0.0012956454 -11397. 631S 471590.5526 0.0541067021 
53 871S936 0.0092389751 0.007188714325 -{).0020502608 -17869.9421 492286.8624 0.0570532549 
54 8628550 0.0100784831 0.007188714325 -0.0028897688 -24934.5144 507077. 2976 0.0594174065 
SS 8534154 0.0110248189 0.007188714325 -0.0038361045 -32737 .9068 514658. 2390 0.06103S3270 
56 8432137 0.0120494324 0.007188714325 -0.0048607181 -40986.2407 Sl3934 .1181 0.0617569878 
57 8321878 0.0131965915 0.007188714325 -0.0060078772 -49996.8210 503371. 9674 0.0613665519 
58 8202709 0.0144710993 0.00718871432S -0.0072823850 -59735.2848 481345.8006 0.0596171318 
S9 8073951 0.0158751944 0.007188714325 -o. 0086864801 -70134 .2148 446164.5707 0.0562281773 
60 7934893 0.01742541S9 0.007188714325 -0.0102367015 -81227 .1313 395957.1217 0.0508626680 
61 7784828 0.0191591569 0.007188714325 -0.0119704426 -93187.8367 328504.6742 0.0430936800 
62 7623036 0.0210641414 0.00718871432S -0.0138754271 -105772.880S 241663. 9962 0.0324432633 
63 7448819 0.0231599203 0.()'.)7188714325 -{).0159712060 -118966 .6224 133126 .6506 0.0183331886 
64 7261511 0.02SS220418 0.007188714325 -0.0183333274 -133127 .6589 o.ocm o.cx:ro::xxxJOO 
65 7060498 0.0539699151 0.00718871432S -0.0467812008 -330298.5743 o.ocm O.cx:ro::xxxJOO 
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- PRlli\ NA1URAL e~ PROO NETA- - DIFEROCL\ 
'. '· 

FONOO AL FINAi./.; RESERVA 'l'EHMI-EDAD lx --. -DifüHENCL\ ·•• 
¡ 

OONSTANlli -'IDTAL DEL A'O NAL POR POLIZA 1 

40 9426360 0.0035097739 0.0103674. 0.00613576261 64642.4527 70137.0612 0.0074689737 
41 9390455 0.0037320869 0.0103674 0.()'.)66353131 62308.6092 143703.5524 0.0153653508 
42 9352442 0.0039769475 0.0103674 0.0063904525 59766.3362 220764.8291 0.0237073189 
'~3 9312096 0.0042476620 0.0103674 0.0061197380 56987.5878 301361.3723 0.0325121723 
44 9269186 0.0045440870 0.0103674 0.0058233130 53977 .3711 385542.5367 0.0418002432 
45 9223452 0.0048823507 0.0103674 0.0054850493 50591.0891 473204.9839 0.0515776450 
46 9174614 0.0052511978 0.0103674 0.0051162022 46939.1805 564356.4184 0.0618652112 
47 9122355 0.0056592005 0.0103674 0.0047081995 42949.8671 658927.3198 0.0726784660 
48 9066335 0.0061117385 0.0103674 0.0042556615 38583.2526 756798.9710 0.0840309892 
49 9006189 0.0066210750 0.0103674 0.0037463250 33740.1113 857734.9043 o .0959271382 
so 8941525 0.0071764169 0.0103674 0.0031909831 28532.2548 961599.8675 0.1083870667 
51 8871906 0.0077896365 0.0103674 0.0025777635 22869.6758 1068149 .4545 o .1214237 253 
52 8796876 0.0084843597 0.0103674 0.0018830403 16564.8722 1176915.0445 0.1350302531 
53 8715936 0.0092389751 0.0103674 0.0011284249 9835.2789 1287624 .1009 0.1492283293 
54 8628550 0.0100784831 0.0103674 0.0002889169 2492.9339 1399776.9827 0.1640205910 
55 85311154 0.0110248189 0.0103674 -0.0006574189 -5610.5138 1512670.6188 0.1793935059 
56 8432137 0.0120494324 0.0103674 -0.0016820324 -14183.1276 1625858. 9279 0.1953716370 
57 8321878 0.0131965915 0.0103674 -0.0028291915 -23544.1866 1738511.4944 0.2119435780 
58 8202709 0.0144710993 0.0103674 -0.0041036993 -33661.4512 1849762.2968 0.2291024923 
59 8073951 0.0158751944 0.0103674 -0.00550779!i4 -44469.6624 1958742.5084 0.2468517859 
60 7934893 0.0174254159 0.0103674 -0.0070580159 -56004.6006 2064470.6299 0.2651915534 
61 7784828 0.0191591569 0.0103674 -0.0087917569 -68442.3155 2165690.7212 0.2840981889 
62 7623036 o .0210641414 0.0103674 -0.0106967414 -81541.6451 2261301. 7475 0.3035785602 
63 7448819 0.0231599203 0.0103674 -0.0127925203 -95289.1681 2350123.6487 0.3236411332 
64 7261511 0.0255220418 0.0103674 -o. o 151546418 -11004 5. 5979 2430484.6851 0.3442370050 
65 7060498 0.0281097075 0.0103674 -0.0177423075 -125269.5268 2501158 .4468 0.3653866304 
66 6845238 0.0309485147 0.0103674 -0.0205811147 -140882.6282 2560899.2632 0.3871172797 
67 6615306 0.0341018767 0.0103674 -Q.0237344767 -157010.8260 2608218.9544 0.4094269155 
68 6370414 0.0376188175 0.0103674 -0.0272514175 -173602.8113 2641558.5153 0.4323022215 
69 6110444 0.0414597476 0.0103674 -0.0310923476 -189988.0488 2659953.9561 0.4558224106 
70 5835505 0.0457556936 0.0103674 -o .0353882936 -206508.5641 2661988.2503 0.4799870050 
71 5545959 0.0504077532 0.0103674 -0.0400403532 -222062.1573 2647319.8109 0.5049732639 
72 5242495 0.0556158437 0.0103674 -0.0452484Lf37 -237214.7400 2614964.0019 o .S:~J8340689 . 
73 4926142 0.0613251880 0.0103674 -0.0509577880 -251025.2995 2564873.4920 0.5577840576 
74 4598327 0.0676376878 0.0103674 -0.0572702878 -263347 .5105 2497155.6900 0.5860602147 
75 4260920 0.0746189106 0.0103674 -0.0642515106 -273770.5464 2412372.8808 0.6159925665 
76 3916237 0.0821590337 0.0103674 -0.0717916337 -281153.0523 2312373.5139 0.6482586229 
77 3567054 0.0905411483 0.0103674 -0.0801737483 -285984.0894 2198632.5256 0.6835264436 
78 3216602 0.0997294860 0.0103674 -0.0893620860 -287442.2646 2073641.4332 0.7228981981 
79 2868511 0.1097213079 0.0103674 -o .0993539079 -284997.7776 1940678.3662 0.7680580410 
80 2526734 0.1210810811 0.0103674 -0.1107136811 -279744.0223 1802113.7632 0.8208436315 
81 2195441 o .1326358421 0.0103674 -0.12226134421 -268433.1507 1664043.46L16 0.8856674983 
82 1878858 0.1463414634 0.0103674 -0.1359740634 -255475.9568 1528295.7459 0.9666083394 
83 1581091 0.1600441501 0.0103674 -0.1496767501 -236652.5625 ll101432.8Sl10 1.0731506917 
84 1305905 0.1760869565 0.0103674 -0.1657195565 -216413.9975 1285745.4594 1.2169765486 
85 1056508 'u.1933916421~ 0.0103674 -0.183024242!1 -193366.5763 1185231.0882 1.4188776749 
86 835330 Q.2106666667 0.0103674 -0.2002992667 -167315.9864 1104437 .8854 l. 7153891805 
87 643841 0.2312030075 0.0103674 -0.2208356075 -142183.0184 10!+4046 .5307 2.1641903215 



1 ()8 ~ 

88 482419 0.2527l73913 0.0103674 -{). 24234 99913 -116914.2405 l!XJ5938 .S349 2.8715421207 
89 350313 0.2764227642 0.0103674 -o. 26605 5364 2 -93202.6528 990318 .1+321 4.0307805075 
~ 2/f5689 0.3018867925 0.0103674 -0.2915193925 -71623.1080 996784.4266 6.0122588945 
91 165792 0.3232323232 0.0103674 -0.3128649232 -51870.5014 1025231.6089 9.5644414595 
92 107192 0.3559322034 Q.0103674 -O.Yf55648034 -37041. 7824 1072185.9618 16 .2226284842 
93 66092 0.41ül764706 Q.0103674 -o .4308090706 -28-'f73.0331 11.32428 .5276 33.6421534601 
94 33661 0.3333333333 0.010367/f -0.3229659333 -10871.3563 1216889 .S:309 57 .0425880515 
95 21333 o. /¡CXXJOOOOCX) Q.0103674 -0.3896326<XXJ -8312.0323 1311306 .5860 118.8531302484 
96 11033 O.SOOXXXXJOO Q.0103674 -0.4896326000 -5402.1165 1416906.3495 266.7871115548 
97 5311 o.SOOXXXXJOO 0.0103674 -0.4896326())) -2600.4387 Ei34521.9131 649.9457488948 
98 2361 l.OOO<XlOO<XlO 0.01036"74 -0.9896326000 -2336.5226 1662421.1488 1729.8867312909 
99 %1 
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EDAD lx PRIMA NA1l.JRAL PRIMA NErA DIFERENCIA DIFEHEOCIA FONOO AL FINAL RESERVA TfüOO. -
- -- - - -- -- _(X)NS'fAN'l'ltc • C .. 

'IDTAL Dl~A'O NALPOR_ POL IZ<\ 

40 94~6360 0.0035097739 0.02292631 0.0194165353 183027 .2514 198584 .5678 0.0211474916 
41 9390'+55 0.0037320869 0.02292631 0.0191942222 180242 .4803 411027 .3472 0.0439486657 
42 9352442 o .0039769117 5 0.02292631 0.0189493616 177222.8054 638251.4156 0.0685400382 
43 9312096 0.0042476620 0.02292631 0.0186786471 173937.3553 881224.8164 0.0950703564 
44 9269186 0.0045440870 0.02292631 0.0183822221 170388.2359 1141CXX).1617 0.1237064129 
45 9223452 0.0048823507 o.02292b31 0.0180439584 166427 .5846 1418559 .1048 0.1546178515 ·, 
46 9174614 o .0052511978 o.02292631 0.0176751114 162162. 3240 1715082. 7503 0.1880087708 
47 9122355 0.0056592005 0.02292631 0.0172671086 157516 .6947 2031770.3978 0.2241005211 
48 9066335 0.0061117385 0.02292631 0.0168145706 152446. 5300 2369875.3667 0.2631385336 
49 9006189 0.0066210750 0.02292631 0.0163052342 146848.0206 27))644.8752 0.3053891674 
so 8941525 0.0071764169 0.02292631 0.0157498922 140828.0548 3115548.1290 0.3511701013 
51 8871906 0.0077896365 0.02292631 0.0151366727 134291.1371 3526075.6037 0.4008327051 
52 8796876 0.0084843597 0.02292631 0.0144419495 127044 .0385 3963634 .8118 0.4547572185 
53 8715936 0.0092389751 0.02292631 0.0136873340 119297. 9271 4429982.0217 0.5134097875 
54 8628550 0.0100784831 0.02292631 0.0128478260 ll0858.1093 4926811.5422 0.5773052071 
SS 8534154 0.0110248189 0.02292631 0.0119014903 101569.1509 5455793.0520 0.6470237678 
56 8432137 0.0120494324 0.02292631 0.0108768767 91715.3148 6019046.5779 0.7232798387 
57 8321878 0.0131965915 0.02292631 0.0097297176 80969.5231 6618517.4696 0.8068697146 
58 8202709 0.0144710993 0.02292631 0.0084552098 69355.6258 7256342.3084 0.8987349946 
59 8073951 0.0158751944 0.02292631 0.0070511147 56930.3546 7934900.8393 1. OCXXXX)9880 
60 7934893 0.0380986361 0.02292631 -0.0151723270 -120390.7914 8478743.4020 

, ___ _'._-_ -=- ~,-~---7--,-_--- ----'-_-- ------'--o --- .- - --- - ----.--oc:-- -- -
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L~ J.. - PL 
1425 0;0107835818 

0.0021706503 ·º .0113894595 
0.0023026554 ._ 0.0120221221 
0.0024438719 0.0126807384 

',\ 0.0025941538 0.0133660328 
20 0.0027551786 0.0140787123 
21 0.0029269432 0.0148194687 
22 0.0031092173 0.0155871310 
23 0.0033042170 0.0163834566 

-··_• 24 o .0035118034 0.0172077466 
25 0.0037331558 0.0180599308 
26 0.0039674859 0.0189409863 
27 0.0042169290 0.0198496612 

- 28 0.0044819715 0.0207888095 
29 0.0047628257 57 0.0217568661 
30 0.0050600298 58 0.0227559617 

- 31 0.0053750201 e 59 0.0237851583 
;32 0.0057086557 60 0.0248469125 

33 0.0060605100 61 0.0259404312 
34 0.0064325491 62 0.0270675009 
35 0.0068257005 63 0.0282291503 
36 0.0072390799 64 0.0294226090 
37 0.0076748194 - 65 0.0306588232 
38 0.0081333951 66 0.0319287626 
39 0.0086141740 67 0.0332358834 
40 0.0091200597 68 0.0345784850 
41 0.0096497901 --------"69-- --- 0.0359563413 
42 0.0102036276 : 70 0.0373652977 
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TIPO DE SEGURO ORDINARIO DE VIDA · 
EDAD DE EMIS ION: 30 A' OS 
PAGO DE PRIMAS : 20 A'OS 

t 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 

RESERVA FPT 

0.0000000000 
0.0054180866 
0.0112184418 
0.0174250236 
o .0240636254 
o .0311623626 
0.0387500620 
0.0468562702 
0.0555127240 
0.0647553079 
0.0746208283 
0.0851438119 
0.0963670002 
0.1083336868 
0.1210941465 
o .1346880856 
0.1491739252 
0.1646093524 
0.1810564710 
o .1985726558 

RESERVA 20 A' OS 

0.0347110723 
0.0§93387070 
0.0442824220 
0.0495605927 
0.0551927213 
0.0612002427 
0.0676045879 
0.0744273758 
0.0816913206 
0.0894227643 
0.0976477745 
0.1063890062 
o .1156763760 
0.1255386376 
0.1360101072 
0.1471127035 
0.1588849668 
o .1713623081 
0.1845818304 
0.1985726558 

0.0049552762 
0.0102605197 
0.0159385828 
0.0220126267 
0.0285075466 
0.0354505042 
0.0428692706 
0.0507922605 
Q.0592499228 
o .0682767796 
0.0779081044 
0.0881767290 
0.0991235641 
0.1107898277 
0.1232235162 
0.1364617967 
0.1505602521 
0.1655733895 
0.1815597435 
0.1985726558 



EDAD 

15 
16 

i'· 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 
58 
59 
60 
61 

, 
•, 

·--. ·-··· .TABLA.DE.VALORES.CONMUTADOS.AL~8% DE INTERES ..•.• ·~-···--· 
-.-- -, 

' 
Dx .. : Sx Cx 

.. - .-;''.' 

1ooodbóo , 0.3152417050 3152417 40869899 507946868 5199 
9982190 0.2918904676 2913706 37717481 467076969 4853 
9964232 0.2702689514 2693023 34803775 429359488 4536 
9946107 0.2502490291 2489004 32110753 394555712 4243 
9927796 0.2317120640 2300390 29621749 362444960 3975 
9909271 0.2145482074 2126016 27321359 332823210 3726 
9890513 0.1986557476 1964807 25195343 305501851 3498 
9871494 0.1839405070 1815768 23230536 280306509 3290 
9852175 0.1703152843 1677976 21414768 257075973 3098 
9832530 0.1576993373 1550583 19736792 235661205 2922 
9812521 0.1460179049 1432804 18186208 215924413 2759 
9792111 0.1352017638 1323911 16753405 197738205 2612 
9771244 0.1251868183 1223231 15429494 180984800 2477 
9749874 o .1159137207 1130144 14206263 165555306 2353 
9727947 0.1073275192 1044076 13076119 151349043 2241 
9705398 o .0993773325 964497 12032042 138272924 2139 
9682154 0.0920160487 890914 11067546 126240881 2046 
9658142 0.0852000451 822874 10176632 115173336 1961 
9633282 0.0788889306 759959 93537 58 104996703 1885 
9607474 0.0730453061 701781 8593799 95642945 1816 
9580621 0.0676345427 647981 7892018 87049146 1754 
9552617 o .0626245766 598229 7244037 79157128 1698 
9523329 0.0579857190 552217 6645809 71913091 1648 
9492626 0.0536904806 509664 6093591 65267282 1604 
9460361 0.0497134080 470307 5583928 59173691 1565 
9426360 0.0460309333 433904 5113621 53589763 1530 
9390455 0.0426212345 400233 4679717 48476142 1500 
9352442 0.0394641061 369086 4279484 43796425 1474 
9312096 0.0365408389 340272 3910398 39516941 1452 
9269186 o .0338341101 313615 3570127 35606543 1433 
9223452 0.0313278797 288951 3256512 32036416 1417 
9174614 0.0290072961 266131 2967561 28779904 1404 
9122355 0.0268586075 245014 2701430 25812344 1393 
9066335 0.0248690810 225471 2456416 23110914 1385 
9006189 0.0230269268 207385 2230945 20654498 1379 
8941525 0.0213212286 190644 2023560 18423553 1374 
8871906 0.0197418783 175148 1832916 16399993 1372 
8796876 0.0182795169 160803 1657768 14567077 1370 
8715936 0.0169254786 147521 1496965 12909310 1369 
8628550 0.0156717395 135224 1349443 11412345 1370 
8534154 0.0145108699 123838 1214219 10062902 1371 
8432137 0.0134359906 113294 1090381 8848683 1372 
8321878 o .0124407321 103530 977087 77 58302 1373 
8202709 o .0115191964 94489 873557 6781215 1373 
8073951 o .0106659226__, 86116 779068 5907658 137.3 
7934893 o .0098758542°-· 78364 692952 5128590 1372 
7784828 0.0091443095 71187 614588 4435638 1370 

-----·----·- -

Rx 

. ··1250.17 3244205 
119819 3119187 
114965 2999369 
110429 2884404 
106186 2773974 
102212 2667788 
98486 2565576 
94987 2467090 
91697 2372103 
88599 2280406 
85677 2191807 
82918 2106130 
80305 2023213 
77828 1942907 
75475 1865079 
73234 1789604 
71095 1716370 
69050 1645274 
67088 1576225 
65203 1509136 
63387 1443933 
61633 1380546 
59935 1318913 
58287 1258978 
56683 1200691 
55117 1144009 
53587 1088892 
52087 1035304 
50613 983217 
49161 932605 
47728 883444 
46311 835716 
44908 789404 
43515 744497 
42130 700982 
40751 658852 
39377 618101 
38005 578725 
36635 540720 
35266 504085 
33896 468819 
32525 434923 
31153 402398 
29781 371245 
28407 341464 
27034 313056 
25662 286022 



115 

f\ 

62 7623036 0.0084569532 64541{ 543401 3821050 1366, ·~ 24292 260361 

63 7448819 0.0078397715 58397 478857 3277648 1360 22926 236069 

64 7261511 o. 007 25904 77 52712 420460 2798791 1351 21566 213142 

65 7060498 0.0067213404 47456 367749 2378331 1340 20215 191576 

66 6845238 0.0062234634 42601 320293 2010582 1325 18876 171361 

67 6615306 0.0057624661 38120 277692 1690289 1307 17 551 152485 

68 6370414 0.0053356167 33990 239571 1412598 1284 16244 134934 

69 6110444 0.0049403859 30188 205581 1173027 1258 14960 118690 

70 5835505 0.0045744314 26694 175393 967446 1226 13702 103730 

71 5545959 0.0042355846 23490 148699 792053 ~1190 12476 90028 

72 5242495 0.0039218376 20560 125209 643354 1149 11286 77553 

73 4926142 0.0036313311 17888 104648 518145 1102 10137 66267 

74 4598327 o. 00336 234 36 15461 86760 413497 1050 9034 56130 

75 4260920 0.0031132811 13265 71299 326737 994 7984 47096 

76 3916237 o .0028826677 11289 58033 255438 932 6990 39112 

77 3567054 0.0026691368 9521 46744 197405 866 6058 32121 

78 3216602 0.0024714229 7950 37223 150661 797 5192 26063 

79 2868511 0.0022883546 6564 29274 113438 724 4396 20871 

80 2526734 0.0021188468 5354 22709 84164 650 3672 16475 

81 2195441 0.0019618952 4307 17356 61455 575 3022 12803 

82 1878858 0.0018165696 3413 13048 . 44099 501 2447 9782 

83 1581091 0.0016820089 2659 9635 31051 429 1946 7335 

84 1305905 0.0015574157 2034 6976 .. 21416 360 1517 5390 

85 1056508 0.0014420515 1524 4942./ '14440 295 1157 3872 

86 835330 0.0013352329 1115 3419> .·•·• 9498 237 862 2715 

87 643841 0.0012363268 796 

,fi!!$~;~$ 
6079 185 625 1853 

88 482419 0.0011447470 552 3776 140 441 1227 

89 350313 0.0010599509 371 2269 103 301 787 

90 245689 0.0009814360 241 1314 73 198 486 

91 165792 0.0009087371 151 730 49 125 288 

92 107192 0.0008414232 90 <192····· 388 32 76 163 

93 66092 o .0007790956 51 ··· .•• ·~foz··· 196 23 44 87 

94 33661 0.0007213848 24 · c;;;iSQ{jL. ~e 95 8 21 43 

95 21333 0.0006679489 14 3.;26. 44 6 12 23 

96 11033 0.0006184712 7 '.12 .·· .. 19 3 6 10 

97 5311 0.0005726585 3 ;:·5 . 7 •· 2 3 4 

98 2361 0.0005302394 1 < 2 .2 1 2 

99 961 0.0004909624 o cr·· o o 



EDAD 

15 10000000 0.2941398911 2941399 36219663 4303351S7 4828 103914 2506770 
16 9982190 0.2710966738 2706139 33278264 394115494 4487 99086 2402856 
17 9964232 o. 24985861155 2489650 30572125 360837230 4174 94599 2303771 

/! 

28082475 33026S105 90425 18 9946107 0.2302845028 2290434 3886 2209172 
19 9927796 0.2122437814 2107113 25792041 302182630 3624 86538 2118747 
20 9909271 0.1956163884 1938416 23684928 276390589 3382 82915 2032209 
21 9890Sl3 0.1802916022 1783176 21746512 25270S661 3160 79S33 1949295 
22 9871494 0.1661673753 1640320 19963336 2309S9148 2959 76372 1869762 
23 9852175 o .15314 96546 1508857 18323016 21099S812 2773 73414 1793390 
24 9832530 0.1411517554 1387879 16814158 192672797 2603 70641 1719976 
25 9812521 o .13009 37 838 1276548 15426280 175858639 2447 68038 1649335 
26 9792111 0.1199021049 1174095 14149732 160432359 2306 6S590 1581298 
27 9771244 o .1105088524 1079809 12975637 146282627 2177 63284 1515707 
28 9749874 0.1018514769 993039 11895828 133306991 20S8 61108 1452423 
29 9727947 0.0938723289 913185 10902789 121411163 1951 590SO 1391315 
30 970S398 0.0865182755 839694 9989604 110S08374 18S3 S7099 1332266 
31 9682154 0.0797403461 772058 9149909 100518770 176S 55245 1275167 
32 96S8142 0.0734934065 709810 8377851 91368861 1684 S3480 1219922 
33 9633282 0.0677358586 652519 7668041 82991010 1611 51796 1166442 
34 9607474 0.0624293627 599788 7015523 75322968 1S4S 5018S 1114645 
3S 9580621 0.057S385832 5Sl255 6415734 68307446 148S 48640 1064460 
36 95S2617 0.0530309522 506584 S864479 61891711 1431 471SS 101S819 
37 9523329 0.0488764S37 465467 S3S789S 56027233 1383 4S724 968664 
38 9492626 0.0450474227 427618 4892428 S0669338 1340 44341 922941 
39 9460361 0.041Sl83620 392779 4464810 45776910 1301 43001 878600 
40 9426360 0.0382657714 360707 4072031 41312100 1266 41700 835S99 
41 9390455 0.0352679921 331182 3711324 37240069 1236 40434 793899 
42 9352442 0.032S050618 304002 3380142 3352874S 1209 39198 753466 
43 9312096 0.0299S85823 278977 3076140 30148604 118S 37989 714268 
44 9269186 o. 027611S966 25S937 2797163 27072464 1164 36804 676278 
45 92234S2 0.0254484761 234723 2541226 2427S302 1145 3S641 639474 
46 9174614 0.0234548167 215189 2306503 21734076 1130 3449S 603833 
47 91223S5 0.0216173426 197201 2091314 19427573 1116 33365 569338 
48 9066335 0.0199238181 180636 1894113 17336259 1104 32249 535973 
49 9006189 0.0183629660 165380 1713477 15442146 1094 31145 503723 
50 8941525 0.0169243926 151330 1548096 13728670 1086 30050 4 72579 
51 8871906 0.0155985185 138389 1396767 12180573 1079 28964 442S28 
52 8796876 0.0143765148 126468 12S8378 10783806 1072 27886 413S64 
53 8715936 o .0132502440 115488 1131910 952S428 1067 26813 385678 
54 8628SSO 0.0122122065 105374 1016421 8393519 1062 2S746 3S8865 
SS 85341S4 o .0112554898 96056 911048 7377098 1058 24684 333118 
S6 8432137 0.0103737233 871+73 814992 6466050 10S4 2362S 30843S 
57 8321878 0.0095610353 79566 727519 56510S8 1050 22S71 284809 
S8 8202709 0.0088120141 72282 647953 4923S39 1046 21S21 262238 
S9 8073951 0.0081216720 65574 575671 427SS86,.._..,.,,. 1041 20475 240717 
60 7934893 0.0074854120 59396 510°097 369991S 103S 19434 220242 
61 7784828 0.0068989972 53708 450701 3189819 1029 18399 200807 
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62 762303fi 0.0063585228 48471 396993 2739118 .0021 17370 182408 
63 7448819 0.0058603897 43653 348522 234 2124 1012 16349 165038 
64 7261511 0.0054012808 39221 304869 1993602 1001 15338 148688 
65 7060498 0.0049781390 35148 265648 1688733 988 . 14337 133351 
66 6845238 o .0045881465 31'107 230500 1423085 972 13349 119014 
67 6615306 0.0042287065 27974 199093 1192586 954 12377 105664 
68 6370414 0.0038974253 24828 171118 993493 934 11423 93287 
69 6110444 o .0035920971 21949 146290 822375 910 10489 81864 
70 5835505 0.0033106886 19320 124341 676085 883 9579 71376 
71 5545959 0.0030513259 16923 105021 551744 853 8695 61797 
72 5242495 0.0028122819 14743 88099 446723 820 7842 53102 ~. 1 

' 
73 4926142 0.0025919649 12768 73355 358624 783 7022 45260 ' 

74 4598327 0.0023889077 10985 60587 285268 743 6239 38239 
75 4260920 0.0022017583 9382 49602 224681 699 5496 32000 
76 3916237 0.0020292703 7947 40221 175079 653 4796 26505 
77 3567054 0.0018702952 6671 32273 134859 604 4143 21708 
78 3216602 o .0017237744 5545 25602 102585 553 3539 17565 
79 2868511 0.0015887321 4557 20057 76983 500 2986 14026 
80 2526734 0.0014642693 3700 15500 56926 447 2486 11040 
81 2195441 0.0013495569 2963 11800 41426 394 2038 8555 
82 1878858 0.0012438313 2337 8837 29626 341 . ... 1645 6516 
83 1581091 o. 0011463883 1813 6500 20789 291 <ü303 4872 
84 1305905 0.0010565790 1380 4688 14288 243 · 1013 3568 
85 1056508 0.0009738056 1029 3308 9601 199 770 2556 
86 835330 0.0008975167 750 2279 6293 158 571 1786 
87 643841 0.0008272043 533 1529 4013 123 413 1215 
88 482419 0.0007624003 368 997 2484 93 .. 290 802 
89 350313 0.0007026731 246 629 1487 197 513 
90 245689 0.0006476249 159 383 858 129 316 
91 165792 0.0005968893 99 224 475 81 187 
92 107192 0.0005501284 59 125 251 49 105 
93 66092 0.0005070308 34 66 127 28 56 
94 33661 0.0004673095 16 32 61 ·. .13 28 
95 21333 0.0004307000 9 17 14 
96 11033 0.0003969585 4 7 6 
97 5311 0.0003658604 2 3 3 
98 2361 0.0003371985 1 1 1 
99 961 0.0003107820 o ·. O. o 

·:.:"::~' 
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TABLA DE VALORES CONMUTADOS AL 9% DE INTERES 

EDAD Rx 

15 10000000 0.2745380413 2745380 32194091 366250978 4486 87153 1953184 
16 9982190 0.2518697627 2514212 29448710 334056887 4150 82667 1866031 
17 9964232 0.2310731768 2302467 26934498 304608177 3842 78517 1783365 
18 9946107 0.2119937402 2108512 24632032 277673079 3561 74675 1704847 
19 9927796 o .1944896699 1930854 22523519 253041647 3305 71114 1630172 
20 9909271 0.1784308898 1768120 20592665 230518128 3071 67808 1559059 
21 9890513 0.1636980640 1619058 18824545 209925462 2856 64738 1491250 
22 9871494 0.1501817101 1482518 17205488 191100917 2662 61881 1426513 
23 9852175 0.1377813854 1357446 15722970 173895429 2483 59219 1364632 
24 9832530 o .1264049408 1242880 14365523 158172460 2320 56736 1305412 
25 9812521 0.1159678356 1137937 13122643 143806936 2171 54416 1248676 
26 9792111 0.1063925097 1041807 11984706 130684293 2037 52244 1194260 
27 9771244 0.0976078070 953750 10942899 118699587 1914 50208 1142016 
28 9749874 0.0895484468 873086 9989149 107756688 1801 48294 1091808 
29 9727947 0.082154J384 799195 9116063 97767539 1700 46493 1043514 
30 9705398 0.0753711361 731507 8316868 88651476 1607 44793 997022 
31 9682154 0.0691478313 669500 7585361 80334607 1523 43186 952229 
32 9658142 o .0634383773 612697 6915861 72749246 1447 41662 909043 
33 9633282 o .0582003!162 560660 6303165 65833385 1378 40216 867380 
34 96074 74 0.0533948130 512989 5742504 59530220 1315 38838 827165 
35 9580621 0.0489860670 469317 5229515 53787716 1259 37522 788327 
36 9552617 o .0449413459 429307 4760198 48558201 1208 36264 7 50805 
37 9523329 0.0412305925 392652 4330890 43798003 1161 35056 714542 
38 9492626 0.0378262317 359070 3938238 39467113 1120 33895 679486 
39 9460361 0.0347029648 328303 3579168 35528875 1083 32775 645591 
40 9426360 0.0318375824 300113 3250865 31949707 1049 31692 612816 
41 9390455 0.0292087912 274284 2950753 28698842 1019 30644 581123 
42 9352442 0.0267970562 250618 2676469 25748089 992 29625 550480 
43 9312096 0.0245844552 228933 2425851 23071620 968 28633 520855 
44 9269186 0.0225545461 209062 2196918 20645770 946 27665 492221 
45 9223452 0.0206922441 190854 1987856 18448852 927 26719 464556 
46 9174614 0.0189837102 174168 1797002 16460996 910 25792 437837 
47 9122355 0.0174162479 158877 1622834 14663994 895 24882 412045 
48 9066335 0.0159782090 144864 1463956 13041160 882 23987 387163 
49 9006189 0.0146589074 132021 1319093 11577204 870 23105 363177 
50 8941525 0.0134485389 120250 1187072 10258111 859 22235 340072 
51 8871906 0.0123381091 109463 1066821 9071039 849 21376 317836 
52 8796876 0.0113193661 99575 957359 8004218 841 20527 296460 
53 8715936 0.0103847396 90513 857784 7046859 833 19687 275933 
54 8628550 0.0095272840 82207 767271 6189076 825 18854 256246 
55 8534154 0.0087406275 74594 685064 5421805 818 18029 237392 
56 8432137 0.0080189243 67617 610470 4736740 811 17211 219363 
57 8321878 0.0073568113 61222 542854 4126270 804 16400 202153 
58 8202709 0.0067493682 55363 481631 3583416 797 15595 185753 
59 8073951 0.0061920809 49995 426268 3101785 790 14798 170158 
60 7934893 0.0056808082 45077 376274 2675516 782 14008 . ·155359-
61 7784828 o .0052117 506 40573 331197 2299243 774 13226 141351 



62 . }623036 0.0047814226 36449 290624 L968046 764 12452 1.28125 
63 ' 7448819 0.0043866262 32675 254176 1677421 754 11688 115673 
64 7261511 0.0040244277 29223 221500 1423246 742 10934 103985 
65 7060498 0.0036921355 26068 192277 1201745 729 10192 93050 
66 6845238 0.0033872803 23187 166209 1009468 715 .9463 82858 
67 6615306 0.0031075966 20558 143022 843260 698 8749 73395 
68 6370414 0.002851006L 18162 122464 700238 680 8050 64646 
69 6110444 0.0026156019 15982 104302 577774 660 7370 56596 
70 5835505 0.0023996348 14003 88320 473472 637 6711 49226 
71 5545959 0.0022014998 12209 74316 385152 613 6073 42515 
72 21 5242495 0.0020197246 10588 62107 310836 586 5460 36442 
73 4926142 0.0018529583 9128 51519 248729 557 4874 30981 
74 4598327 0.0016999618 7817 42391 197210 526 4317 26107 
75 4260920 0.0015595979 6645 34574 154819 493 3791 21791 
76 3916237 0.0014308238 5603 27928 120245 458 3297 18000 
77 3567054 0.0013126824 4682 22325 92317 422 2839 14 702 
78 3216602 0.0012042958 3874 17643 69992 385 2417 11863 
79 2868511 O .OOll048585 3169 13769 52349 346 2032 9446 
80 2526734 0.0010136317 2561 10600 38581 308 1686 7414 
81 2195441 0.0009299373 2042 8038 27981 270 1378 5728 
82 1878858 0.0008531535 1603 5997 19943 233 1108 4350 
83 1581091 o. 0007827096 1238 4394 13946 198 875 3242 
84 1305905 0.0007180822 938 3156 9552 164 677 2368 
85 1056508 0.0006587910 696 2219 6396 134 513 1690 
86 835330 0.0006043954 505 1522 4177 . .379 1178 
87 643841 0.0005544912 357 1018 2655 273 798 
88 482419 0.0005087075 245 661 1637 525 
89 350313 0.0004667042 163 415 97.r 335 
90 245689 0.0004281690 105 252 205 
91 165792 0.0003928156 65 147 121 
92 107192 0.0003603813 39 81 68 
93 66092 0.0003306250 22 43 36 
94 33661 0.0003033257 10 2.1 18 

.,_,, 

95 21333 0.0002782804 6 11 ' 9 
96 11033 0.0002553032 3 4 
97 5311 0.0002342231 1 2 
98 2361 o .0002148836 1 1 
99 961 0.0001971409 o o 


	Portada
	Prefacio
	Índice
	Introducción
	Tipos de Compañías de Seguros
	Seguros Básicos
	Primas Netas de Seguros Básicos
	Reservas de Primas Netas Periódicas de Seguros Básicos
	Prima de Tarifa
	Reservas Cargadas
	Sistema de Reserva Modificado
	Asset Share
	Conclusiones
	Bibliografía
	Apéndice



