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INTRADUCCION

MO DE LOS RENGLONES MAS IMPORTANTES EN Uth COMPAR{Z DE SEGURO ES PRECISMEN
TE tA BLAPORACION TE SUS PROGRAMAS DE INVERSICN Y EL ORJETIVO SRIMORDIAL DE

ESTE TRABAJO ES PRESENTAR EN FOPMA QBUETIVA UM PPOGPAMA OUE SE APEGUE A LGS

RECWERINMIENTOS ACTUALES DE EFICIENCIA Y OPERATIVIDAD NECESARIOS SAPA UIA EM-
PRESA MODERMA COMO DERTY SER LAS INSTITUCIONES DE SECUPDS, CUE EN SU CAPAC——
TER NACTONAL ENMARCAN 30 ACTIVIDAD £31 I35 PPINCIPIOS CONSTITUCIONALES NE (M-
PORTANCIA CAPITAL; MUE ES LA Justicla SOCEAL v LA RLeEFBOEICIA TWCIGAL CUE
CONJUNTAMENTE SE BENCAMINGE A LOGRAT £ BIENESTAR DE TODA LA SOCIEDAD Vv EL SA
MO DESARROIT O ECOWIACO DEL PAlS HACIENTD LLEGAR LOS REMNEFICIOS DEL SEGUPO -
SCBRE LA VIDA & TODOS LD NIVELES SOCIO-ECONGICOS CON ESPECIAL ATEICIO! A LA
POBLACIA: DE BAJOS RECURSDS Y ATERIDER LAS NECESIDADES DE SEGUROS DEL SECTDR

OF iCIAL,

En EL AMBITO DEL PRINCIPIO DE OUSTICIA SOCIAL, LA ACTIVIDAD DEL SEFUPD DE VI
DA REPRESENTA UK FORMA DE PROTECCION FRMILIAR NUE PESPONME AL IMPERATIVO DE
LA SEGURIDAD SQCIAL, PROTEGIENDO CONTFA EL RIESE Y LA CAPENCIA DE SUSTENTO
DE LA FAMIL1A, LA DFERYEDAD, INCAPACIDAD FISICA O BIEM POR JUBILACI(H A LA
EDAD QUE SE TENGA ESTAELECIDAD LEGALMEMTE.,

EN cuANTO AL PRINCIPIO DE DIDEPENDEMCIA RACIOHAL LOS FOrDOS ACUMULADOS POR -
LAS InSTITUCTONES FARA CUBRIF W05 FIES0S OUT ASUMD, CORSTITUYE ACPie agin
NAL Y POPULAR 0UE, CANALIZAIRS POR LOS COMDMTOS MAS EFICIENTES, CONTRIBUYEN
DE MANERA DECISIVA A LA AUTOSUFICIENCIA ECOonslrdica BEL PAIS YA OUE LAS PRIMAS
CAPTADAS, COHSTITUYEN EL AHORRD GEMUIND DE LOS ASEGUPADNS CUMPLIEIDO AS! FL
DOBLE OBJETIVO DE PROTEGER LA ECONXIMTA Y GARANTIZAP LA SEGUPINAD FAMILIAR A
LARGD PLAZO, FINAMCIANDO LUS GHARDES PROYECTOS HACIOHALES DE DESARROLLO.

PARA CUMPLIR ESTE OBJETIVO DEEE HACEP LLEGAR LOS BFNEFICIOS NEL SEGURO NE VI
DA A LOS GRAMDES NUCLEOS DE POBLACION A PPECIOS ACCESIELES Y COM PLANES SEN-
CILLOS, € INSCRIBIR SU ACTIVIDAD EN LINEAS DE ACCION DE LA REFORMA ANMAIMIS—~
TPATIVA Y ALCANZAP LA EFICIENCI# OPERATIVA r"UE EXIGE SU ACELERANQ CPFCIMIF! -
TO.
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ASTECEDENTES HISTORICOS DEL SEGURD - DE.

OP1GEN DEL SEGURO

DESARROLLO DEL SEGURD

EL SEGURD DE VIDA EN FEXICO

 VIDA



1.- ANTECEDENTES HISTORICOS

1.1 OPIGEN DEL SE3URD,

LA HISTORIA DEL SEGURO ESTA FORMADA POR DIVERSAS MANEPAS EN QUE EL HOMBRE HA
ENFRENTADO LCS RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO A LO LARGO DE SU VIDA, TENIEN
DO AS1 LA NECESIDAD DE AGRUPARSE PARA PROTEGERSE,

EL SEGURD TIENE SU ORIGEM EN EL A{TIGK0 EGIFTO.
LA BIBLIA,UNO DE LOS ANTECEDENTES MAS AMTI1GUOS DEL HOMBRE NOS RELATA (UE:

UN FARAON DE EGIFTD DESPUES DE UN EXTRAND SUERO CUE SIGNIFICABA £FOCA DE EO-
NANZAS Y EPOCAS DE HAMERE Y TRIBULACICHES, OPDENO ALMACENAR ALIMENTOS PARA -
PODEP SUBSISTIR CURIDO SE PRESENTAPAN EPOCAS DIFICILES LAS CUALES PODIAN O -
10 CCURRIP, ESTE £S5 1040 DE LOS MAS ANTIGUOS IIDICIOS SOBRE EL ORIGEN DEL SE-
GURD, SIENDO UNO DE LOS PRINCIPIOS FUNDANABITALES DEL SEGURO.

La LEY BARITIMA DEL RODAS,

LA HISTORIA DEL SERRD 90Q Afos A.C, B Lr 15LA DE RODAS =1 EL MAR EGEO, DON
DE SE ASENTABAN HABILES ASTESANS OUE COMERCIABAN SUS PHOIUCTUS (DN LOS Fovi
CIOS Y OTROS PUEBLOS DEL MEDITERRANED, SUFPIENTO FERDIDAS A CALSA DE LAS TR
MENTAS LAS CUALES DANABAN SERIAMENTE SIS MAVES Y LOS OBLIGABAN A TIRAR SUS -
MERCANCIAS AL MAR PARA EVITAR EL NAUFRAGLO,

SIB®O0 ESTAS PERDIDAS DEMACIADG CUSNTIOSAS PARA SER AFFONTADAS POP LN SOLO -
INDIVIDUO, LAS TOMABA LA COAUNIDAD Y SE TRANSFORMAPA EN URA PENULRA PERDIDA

PARA CADA U830 DE L0S MIEMBEROS A LO CUAL FODEMOS LLAMAR PEPARTICION DE RIESGO.
ESTE TIPO DE AYUDA SE YOLVIO MAS COMUN ENTRE LOS COMERCIANTES MARIMOS REGLA-
MENTANDOSE AS] LO QUE CODCEMS CO0 LA LEY MARITIMA DE RODAS; PPACTICAS PUE
A SU VEZ FUERON TOMEDAS POR LOS ROMANOS BN 81 CODIGO JUSTIMIAND,

Er SEGURO ENTRE ROMANOS,

SE PRACTICARGH FORMAS 'Y IMPORTANTES DEL. PIESGO DURANTE LA £POCA DEL IMPE-—
RIC EN RoMA, LA CQUAL SE ENCOMTRABA ENTFRE LOS SOLDADCS NDE LAS LEGIOHES ROMA--
NAS, YA OUE DESPUES DE CADA VICTORIA DE GUERRA, SE LES PAGARA Y SE LES M-



-
CIA A DEFOSITAR UNA PECUENIA PARTE DE LO OUE FECIBIAN EN U FOIDO,

ESTE SERVIA PARA CUANDO LOS SOLDATOS SE RETIRABAI SE LES EMTPEGABA O BIEN A
SUS FAMILIARES EN CASO DE QUE MURIESE.

OTRA FORMA FUE LA QUE SE CRIGINA ENTRE LOS POMANGS DE (A CLASE HUMILDE, EL -
QILTO QUE EL PUEBLO FEWDIA A LOS DIOSES DE LA MITOLOGIA REPUERIA DE CEREMD—
NIAS FUNEPARIAS MUY CDSTOSAS, A FAIZ DE ESTO RACIO LA FAMOSA OPGANIZACION DE
103 "Il E610S ROMANGS”, QUE SE ASEGURARIA EL CUMPLIMIENTO DE ESE DEBER, EL -
PAGD DE LOS GASTOS FUNERAPIOS NO SE EFECTUABA Si LA FERSGW DEMSA DE PAGAR
SUS CLOTAS CIZRTO TIEMPO O CQMETIA SUICIDIO.

LAS HERMANDADES.

LAS BASES FUEPON TOQ4/DAS DE LOS COLEGIOS ROMANOS Y FUERDN ASOCIACIOMES CON -
INTERESES COMUNES YA OUE SE AYUDABAN ENTRE S COMO St FUEPAN HERMANDS, SIEN-
DO LA PROTECCION ¥ AYUDA BASTANTE COMPLETA YA (UE UM MIBYES DE LA HERMANDAD

ESTABA PROTEGIDO DURANTE SU VIDA ¥ DESPUES DE SU MJERTE SU FAMILIA LO ESTA--
RIA TAMBIEN,

(ODIGO Dt HATRRABE .

REv DE DABILONIA FUIRDADOR VEFDADERD DE ANWEL IMPERIO, FUERON EL CORMATO DE
COSTUZBRES C MAS O MENOS SANCICHADAS POR EL FODER PUBLICD CUE RIGIO EN LA --
EFOCA DE ESE MINARCA. LNA DE ESAS COSTUMBRES CONSISTIA EN CUE LAS PERDIDAS -
SUFRIDAS POR CUAUXIIERA DT LOS COMPONENTES DE UNA CAPAVANA, DEBERTAN SEP PA-
GADAS PROPCRCICHALMENTE FOR TODOS LOS QUE COMPONIAN EL GRUPO; SIENDO ESTA —-
FORMA DE N CONCEPTO DE MUTIALIDAD

PRESTAMD DE RIESGO MaRITIMO,

COMNSISTIA EN UN ANTICIHD PAFA FINANCIAR LA EXPEDICION, EN LA INTELIGENCIA DE
OUE SI EL NAVIO SE PERDIA, EL PRESTAMD NO SERIA REINTEGRADO; EL DESPLAZAMIEN
TO DEL RIESGO Bi ESTE METODO SE REALIZABA PLENAMENTE YA OUE LOS DUEROS DE LA
EXPEDICION; HACIAN PESAR LA PERDIDA, EN SU CASO, SCBRE EL OUE FINANCIABA LA
EXPEDICION, PERDO COMO AL INTERES NORMAL DEL PRESTAMO MABIA NUE ARREGAR LA ——
COMPENSACION POR EL DESPLAZAMIENTO DEL RIESGD, A CAUSA DE LA PERDIDA DE LA -
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NAVE, L0 QUE MABIA OUE PAGAR AL PRESTAMMISTA BAJO LA DENOMINACION DE INTERE-—
SES.

ConNTRATO DE Sesuro Mar[TIMD,

SURGE B EL A0 DE 1347 EL PRIMER CONTPATO DE SEGURO MARITIMD EL CUAL SE cON
SERVA Bl EL ARCHIVO GENERAL DE GENOVA., EN PIZA SE COMSERVA OTRD (UE FUE CELE
BRADO EN 1304 v g 1435 AFARECL B BASCEI ONA LA ORDENAEZA DEL SEGURD MARITI-
¥M0, PROMULGA LA PRIMERA LEY B (WE SE REGLAMENTA CON CAPACTER ORLIGATORIO EL
CrTRATO DEL Securo PARITIMO, DANDO AST PRINCIPIO AL DESAPEOLLO DEL SEGURD -
GENERAL YA COMO BAPRESA COMERCIAL.

DURANTE EL SIGLDO XIV SE INTRODUWO ESTE SEGURD B INGLATERRA EL CUAL PPOTEGIA

LA VIDA DE LOS MPARINOS CUANDO LOS PIRATAS ASALTABAN LAS EMBARCACIONES B¢ EL
MEDITERRANED .

Las PRIMERAS POLIZAS.

LAS PRIMERAS POLIZAS DE VIDA FUERDMH EXPEDIDAS POR COMISIONISTAS QUE DISTRI—
BUIAN EL RIESGO ENTFE VARIOS COMERCIANTES QUE SE RELNIAR £ EL “THE Roval EX
CAGE”, DE LONDRES EN 1571 INSTITUCION QUE FUE EL CENTRD DE LOS CONTRATAN--
TES DE SEGLNU,

LA DE L83 PBLIZAS MAS ATIGUAS DE MUE SE TIEHE COMOCIMIBIO ES LA DE Yi--—
LAt GIBBONS DE FECHA 1B DE JuN10 DE 1583 FIRMADA POR 16 CONTPRATANTES,

Lla POLIZA ¥ su LEGISLACION.

'D FUE SINO WASTA LA SEGUHDA MITAD DEL SIGLO XIV ¥ FINES DEL YWI! OUE NACE -
LA POLIZA Y SU LEGISLACION FORAALIZANDOSE POR ESCRITO LA PROTECCION Y SU COS
TO, CREANDOSE DE ESTA FORMA UN CONTRATO AL NUE ACTUALMENTE SE LE CONOCE CON

EL. NOMBRE DE POLIZA DE SEGURD,

EN LOS ANTECEDENTES DE LLOYD DE LONDRES ENCONTRAMDS LA APLICACION DE LAS ES-
TADISTICAS, PARA DCTERAINAR LA PRORABILIDAD DE PERDIDA EN LOS PLESGOS DE LA

NAVEGACION Y EL METODO DE LA VEFDADEPA MUTUALIDAD EN EL DESPLAZAAIENIO DEL -
RLESGD.

CARE HACER HOTAR CUE LLOYD ERA EL DUBIO DE WA TABERNIA BN LOMDRES A LA OWE -
ASISTIA LOS MARINGS, COMERCIANTES Y PRESTAAISTAS, A LOS CUALES SE LES DABA



W SERVICIO DE IhFORMAACION DE LDS HECHOS BN EL TRAFICO MARITIMO, CUANDO OCU-
RRIA ALGON SINIESTRO O BIEN CUADO LA NAVE APPIBABA SN NOVEDAD,

1.2 DeEsSARROLLO DEL SEGURO.

LAS ACTIVIDADES DE SEGURD DESARFOLLADAS EN LA EDAD MEDIA EM EUROPA FUEROM CO
NOCIDAS EN INGLATERRA,

LAS PRIMERAS POLIZAS INGLESAS FUERON ESCRITAS EN TEXTOS ITALIAMNOS.

DURANTE EL REINADO DE ISABEL | EL GOBIERNO DE INGLATEPPA DIO GPAN IMPORTAN--
CIA AL COMERCIAL, PUESTO (UE EN EL BASABAN SUS INTERESES. EL SEGURC BMCONTRO

FNIT e A AML AAETTT A ok i - o~ S Va7 AT Facd Fagores SuTE
DTG GRS ACLITACION ¥ SU A0 SE WOLVIO (DA VED MAS FRECUENTE,

INGLATERRA UNO DE LOS PAISES MAS PODEROSCS DE SU TIEMPO ADOPTO EN FORMA COM-
SIDERABLE LAS PRACTICAS DE SEGURO MARITIMO,

EN 15704 SE ESTABLECE BAJC LOS AUSPICIOS DE LA REYNA ISABEL NA OFICIVA DE PE
GISTRO DE SEGUROS LLEVADO A CABO LA ELARORACION ¥ EL PEGISTRO DE TADAS LAS
FORAAS DE POLIZAS DE SEGUROS.

ENTRE 1LOS ATRS DE 170K v 170F APARECIERON FN INGLATEPRA LAS PRIMEPAS INSTITU
CIONES AUTORIZADAS D¥ SEGUROS DE VIDA. UNA DE LAS NUE OBTWIEROH MAS EXITO -
FUE LA SOCIEDAD A“iSTOSA DEL PERPETUO SOCORRD. ESTA SCCIED/D EPA MAS PISN DE
CARACTER SOCIAL,

POR AQUELLOS TIEMPOS LOS COMERCIANTES INGLESES TENIAN RELACIONES COMERC IALES
IHTENSAS CONt SL CONTINENTE AMERICAND Y EN ESPECIAL cov LOS ESTADOS IMIDOS, -
LO CUAL INFLUYO DIRECTAENTE BN LA CPEACIGON DE Copafifas DE SEGUIOS. 781 FUE
OUE EN 1759 SE FIRDO LA PRIMEPA BYPRESA ASEGURADORPA EN LA CIUDAD DE FILADEL-
FlA, E.U.A., Y PRONTO, HAB{A EMPRESAS SIMILARES POR TODOS LGS ESTADOS DE —
UiIO RERICAW,

DESAPROLLO DEL SEGURO DE VIDA EN ESTADOS UNIDOS.

1A FORMACICH DE LAS COMPARTAS DE SEGUPOS DE VIDA, OPERABAN BASANDOSE EN LA -~
EXPERIENCIA YA QUE CUBRI AN GRAMN VARIEDAD DE NECESIDADES DE SEGURO DE VIDA, -
TUVIERON QUE ESPERAR EL DESARROLLD DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Y LOS PRINCI-
P10S MATBAATICOS, OUE RESPALDAN LOS CALCULOS QUE COMPREMDIAN LA DURACION DE
LA VIDA LDS CUALES AVANZARON LOS SUFICIENTE A MEDIADOS DEL SIGLO XVIII, EN -
i05 EsTAD0S WNIDGS, 10 FUE 5100 HASTA 1840 GUE COMENZO EL DESARPOLLO DEL SE-
(RO DE VIDA. AITERIORMENTE A ESA EPOCA SE FORMARON UNAS POCAS CORPORACIONES
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COn AUTORIZACION PARA BMITIR POLIZAS DE SEGURO DE VIDA, PERO LA CUANTIA DE -
SUS NEGOCIOS DE SEGJROS DE VIDA ERA SIN IMPORTANCIA.

ASEGURADORES INDIVIDUALES

EN LOS TIEMPOS COLONIALES Y LOS DE LA REVOLUCION EL SEGURO DE VIDA ERA SUS—
CRITD POR ASEGURATIORES THDIVIDUALES, MUIENES GENERALMENTE HACIAN SUS NEGD-—-
CIOS N L0OS CAFES DONDE L05 COMERC]ANTES GUT RECCSITARNM SUS SERVICIOS TE---
NIAN LA COSTUYBRE DE REUNIRSE. A MEDIDA OUE AUMENTABA EL NEGOCIO, SE ESTABLE
CIERGH CFICINAS PURICAS DE SEGLUIROS EN PuiLADELPHIA, BosTon v ey Yorxk &t —-
LAS CUALES LOS ASEQURADORES ESTABLECIERCN SU CUARTEL GEIERAL Y DOIDE LAS FER
SONAS GUE DESEABAN PCDIMH REALIZAR €L SEGUPO MARITIMO O EL DE VIDA.

L FOromo pE MINISTPOS PRESBITERIANOS.

A MEDIADOS DEL SIGLD XV EL sinGme DE PHILADELPHIA ESTABLECIO UN FONDO DE
MINISTROS PRESBITERI A0, LA CUAL FUE LA PRIMERA CORFORACICR ORGAMNIZADA £ —
AMERICA CON EL FIN DE PROPORCIONAR BENEFI1C10S PAGADEROS AHTE LA OCURRENCIA -
DE MUERTE. EL FOrdn DE MINISTROS PRESBITERIANOS PRIVEIA A LOS MINISTROS DE -
LA IGLESIA CON MEDIOS PARA SUPLEMENTAR, LA PROVISION INADECUADA DE SUS FAMI-
LIAS, LA CUAL ERA POSIBLE (ON FONDOS EXISTENTES DE LA IGLESIA, EL FOIDO OTOR
GABA MANUALIDADES AL SOBREVIVIENTE, £5 TLTIN AUALIDADES (1IF COMB{ZABAN A LA
MUERTE DEL ASEGURADG ¥ CONTINUABAN EL RESTO DE LA VIDA DEL BENEFICIARIO.

LAS TARIFAS DE PRIMAS CARGADAS ERAN SOBRE WA BASE ARBITRARIA, SIN ESTAR GPA
DUADAS FOR LA EDAD, FERO SL SURCHIA QUE ERAN SUFICIENTES PARA PROVEER ANUALL
DADES. AUQUE ESTE TIPO DE ORGANIZACION PRECEDIO A TODAS LAS DEMAS ORGANIZA-
CIONES AMERICANAS NO PODIA SER ALMITIDA YA GUE 1O CFRECIAN NINARIA DE LAS --
FORMAS ACDSTUMBRADAS DE FOLIZAS DE SEGUROS DE VIDA DEBIDO A CUE SOLD OFRECIA
SU OPERACION A PEQUENOS GRUFOS.

LA InSURANCE CarvPAryy OF NHORTH AMERICA,

PRITCT PAUMENTE DEBIDD A LOS EFECTOS DE LAS GUERRAS EXTRANJERAS SE PRODUJO UN
PERIODO DE PROSPERIDAD A FINALES DEL SIGLO XVIII, SITUACION OUE TAMBIEM SE DE
BIS A LA POSICION NEUTRAL CQUE OCUPABAN LOS ESTADDS LNIDOS,

DURANTE tOS ULTIMOS AROS DE DICHI SIGLO YA EXISTIAN UNAS 3C comea™{As TE LAS
CUALES SOLO WRIAS 5 TENIAY PODER PARA EMITIR POLIZAS DE SEGUROS IE VIDA ©ERN



SOLO LHA BMITIA DICHAS POLIZAS ESTA FUE LA IHSURANCE CopaiY OF HOPTH AMERI -
CA, SIENDO LA PRIMERA S,A. EN OPERAR COH EL SEGURO DE VIDA EN AMERICA.

Las PRIMERAS CoMPATIfAS POR ACCIONES.

ERA NATURALL QUE EL PRIMER DESARROLLO IMPCRTANTE DEL MEGOCIO DEBER{A SER EN -
DIRECCION A OBTENER LA MEJOR GARANTIA DE PAGD, ESTO SE RFALIZHO POR MEDIO DE
LA ORGRUIZACION DE LAS COMPARIAS DE SEGURO DE VIDA POR ACCIONES. DURANTE LOS
PRIMEROS U0 AJIOS DEL SIGLO XIX SE ORGANIZO W GRAN NUMERC, LA MAYORTA DE LAS
GUALES TENTAT UNA CAPITALIZACTGN MUY GRAIOE . FUCHAS DE ESTAS COMPARTAS FUE——
RON MUY MAL DIRIGIDAS MOTIVO FOR EL CUAL TUVIEPCH UFut EXISTENCIA MUY CORTA -~
NO OBSTANTE OTRAS TUVIERON UNA GRAN EXITD, SIENDD LAS PRIMCIPALES:
PermsyLvenia Corpanty, FOR IRSURMICE O LIVES AD GRaTING AraITIES (1809),
LA PASSACHUSETTS HospPITAL INSURWNKE Casparty (1818),

La NEWw YORK LIFE INSURANCE AD TrusST ComeAl (1830)

La PErasyLvanl A COMPANY FUE LA PRIMERA COMPARTA AMERICANA EN HACER NEGOCI0S

DE SEGURO DE VIDA SOBRE UNA BASE CIENTIFICA, RENUIRICMNIOSE UMA SOLICITUD Y -
U EXA4EN MEDICO Y PRIMAS QUE AUMENTABAN CON LA EDAD. LAS COMDICIONES DE ES-
TAS POLIZAS ERAN BN MUCHOS ASFECTOS IMPORTANTES, MUCHD MENOS LIBERALES CUE

LOS CONTRATOS ACTUALES. POR EJEMPLO., NO SE ESTIPULABAN HING(H NIMERO DE DIAS
DE GRACIA, Kl TAYPOCO VALDRES £ EFECTIVO U OTROS VALORES GARANTIZADOS Y LA

SUMA ASEGURADA NO ERA PAGADERA SINO KASTA LOS 60 DIAS NESPUES DE COMPROBARSE
EL FALLECIMIENTO,

LA PASSACHUSETTS HDSPITAL INSURANCE COMPANY FUE ORGANIZADA CON EL FIN DE LLE
VAR A CABD NEGDCIOS DE AMUALIDADES DE VIDA, QUE HABIA SIDD UN MOIOPOLIO DE -
HASSACHUSSETTS STATE HOSPITAL ¥ TAMBIEN PARA HACER OPERACIONES DE  SEGURO DE
ViDA., BAJOS LAS CONDICIONES DE SU ESCRITURA CONSTITUTIVA LA COPARTA TENIA -
OUE PAGAR WN TERCIO DE SUS UTILIDADES SOBRE SUS NEGOCIOS DE SERIRO DE VIDA -
AL HOSPITAL, COMO RESULTADO DE LO CUAL SE SUSCRIBIO MUY POCO SEGURO DE VIDA,

LA IS0 York LIFE THSURANCE AND Trust Copany FUE SIMILAR A LAS GTRAS D05 COM
PARIAS £ LA MAYORIA DE LOS CASOS, PERO ES NOTABLE (UE FUE LA PRIMER C{MPA--
{JJA © ESTAELFCER Ui SISTEHMA DE AGENCIA ¥ EN HACER ESFUERZOS ACTIVOS PARA —-
CCHSEGUIR NEGOCIOS.
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POSTERIORMENTE ESTAS TRES COMPATIIAS OBTUVIERGH AUTORIZACION PARA OPERAR NEGO
CIOS DE FIDEICOMISOS AL MISMO TIEMFO QUE BMITA POLIZAS DE SEGUROS DE VIDA AC

TIVIDAD, CUE MAS TARDE ABANDONARON, TODAS ELLAS AUN EXISTEN COMO COMPARITAS -
FIDUCIARIAS.

EN 1830 s ORGANIZO LA GIRARD LIFE INSURANCE AtD TrusT CodeaNY OF PHILADEL—
PHIA, LA CUAL SE IGHAGLRD UN NUEVO PRINCIPIO, EL DE OTORGAR A LOS ASEGLRADOS
UNA PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES DEL NEGDCIO. LA GIPARD EFA LA COMPARTA

POR ACCIONES, PERO DEBIDO A LA PARTICIPACION, FUE (N ESLABON ENTRE LAS COMPA
Alas oR ACCICaEs v, LAS orewaRIAS PURAMENTE MUTUALISTAS QUE SIGUIEROM DES——
PUES,

LA PRIMERA COMPAITA QUE COMEBNZO LAS OPERACIONES EN UN PLAN MUTUALISTA FUE LA
MUTUALISTA LIFE INSURAICE COMPANY OF NEW YORK, LA CUAL FUE CONSTITUIDA EM —
1812 LA NECESIDAD DE LN ALTD GRADO DE SEGURIDAD PARA EL PAGO DE LAS RECLAMA-
CIONES, OUE HABIA SIDO UM FACTOR IMPORTANTE EN EL DESARROULO DE LAS COMPA—-
RIAS DE SEGURDS POR ACCIONES, SE CUBRIG POR MEDIO DE UN PLAM (UE ENTONCES A-
PARECIO POR PRIMERA YEZ. ESTE ERA WA CLAGSULA EN LA ESCRITURA CONSTITUTIVA,
EN EL SENTIDO DE QUE LDS NEGDCICS ACTIVOS SE INICIARI AN SOLAMENTE, CUANDO SE
HUBIESE HECHO SOLICITUD DE WA CANTIDAD LD SUFICIENTEMENTE GRAMDE DE SEGURO
COMD PARA PROPCRCIONAR LMA BASE ADECUADA DE OPERACION. LAS CARACTERISTICAS -
PRINCIPALES DF LA OX4PARTA, QUE LA DISTINGUIAN DE LAS CG-PARTAS PO Acciones,
ERAN (UE LDS ASEGURALXSS TENIAN GERECGHS DE PARTICIPAR EN LA AIMINISTRACION DE
CoMPARTA POR MEDIO DE LA ELECCION Y QUE TODAS LAS UTILIDADES PERTENECIAN A -
LOS ASEGURADOCS.

LA NER EnGLAND MUTUAL LIFE INSURANCE COMPANY LLEVA A (ABD OTFO METONC MUE —-
USO PARA ESTABLECER UNA COMPARIA DE SEGURCS DE V1DA MUTUALISTA CON GARANTIA
ADECUADA. ESTE METUDO ERA PRACTICAMENTE ECUIVALENTE A COMENZAR Cav0 WHA Com-
PANIA POR ACCICNES. EL CAPITAL EN ACCIONES FUE LLAMADO CAPITAL DE GARANTIA.-
EN LA ESCRITURA CONSTITUTIVA SE ESTIPULD EL. PAGO DE INTERESES LEGALES SOPRE
EL CAPITAL DE GARANTIA (EL CuAlL AS! EQUIVALIA A DINERO PRESTADO) Y PARA SU -
REDENCION POR MEDIO DE UTILIDADES DE LOS NEGOCIOS DE LA COMPANTA DESPUES DE
UN PERIODO ESTABLECIDD, DESPUES DE LOS CUALES LA COMPARTA SE CONVERTIA PURA-
FENTE G+ ISUTUALISTA,

LA GUERRA CIVIL, LAS CONDICIONES CUE SE PRESENTARON DURANTE ESA EPOCA FUERGN
)Y FAVORABLES PARA EL DESARROLLO DEL. SEGURO DE VIDA., EL PAlS HABIA PASADO -
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POR UN PANICO FINANCIERO Y ESTABA ENTRANMDO EN UN PERIODO DE EXPANSION Y PROS
PERIDAD GENERAL. EXISTE POCA DUDA DE (UE MUY APARTE DE LOS EFECTOS DE LA GUE
RRA, UN GRAN DESARROLLO DEL SEGURD DE VIDA HABRIA CCOMENZADO EN LA DECADA DE
LOS SETENTA AUNOUE TENIENDO ALGUHOS PROBLEMAS,

PeRTODO DE EXPANSION: 1P65 A 1870 HASTA 1854 EL SEGURO DE VIDA SE POPULARIZO
MAS DEBIDO A UNA MAYOR LIBERTAD EN LAS COMDICIONES DE LA POLIZA Y PARTICULAR
MENTE POR LA INTRODKCIOHN DE LAS CLASULAS EN LOS VALORES GARANTIZADOS, RAPL
DAMENTE AUMENTO EL RUMERDO DE COPARIAS AST MISMD ALMENTO LA TARIFA DE COMI—
SIONES CON COSTOS CONSECUENTEMENTE AUMENTADOS PARA EL ASEGURADO PERDIENDOSE
AST LA CONFIANZA DE (0S ASEGURAIDS,

Drnfrrys T reree et 1070 a4 108N ToTa Epew-a of N
FORIUL0 we ol ussiel LG50 s L3500, HESS

ﬂ?:k}l‘ll!c P-\“) i A Ch{m E
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MICHAS CO'PARTAS OUE HABIAN SIDO MANEJADOS BN FORMA INCONMVENIENTE. LAS CAU--
SAS MAS IMPORTANTES DE ESTA DEPRESION FUER(DN:

EXTRAVAGANCI A, PARTICULARVENTE CON RELACICH A LAS COMISIOHES, LA INEF ICIEN—
CIA Y LA IGNORAKTA GENERAL DEL NEGOCIO, SE PAGABAN DIVINENDOS QUE TODAVIA -
NO HABTAN SIDO GAIADOS, MO MABIA EL SUFICIENTE INTERES PARA HACER WNA ADECUA
Da SELECCIfN DE RIESENS SE [GRARAN L0S METOONS APROPIAINS PARA LOS CALCU--
LOS DE LAS PRIMAS Y DE LAS RESERVAS, OTRO FACTOR I+FPORTANTE FUE LA BRUSCA —
EXIGENCIA RESPECTO A LOS RBWISITOS DE ALGRIAS AUTORIDADES ESTATALES DE SEQY
ROS. LA CRECIENTE RIGIDEZ EN LOS REGUISITOS DE LAS RESERVAS LA SITUACION SE
AGRAV(D DEBIDO A LA DEPRESION ECOHGMICA NUE AHORA HABIA SUCEDIDO A LA EXPAN—
SION DE LOS ANOS DE LA FOSTGUEFRA,

-~

INTRODUCCION DEL SEGURO DE DERRAMA. ESTE PLAN OFRECIA SEGURO AL COSTO CORRI-
ENTE SIN ACUMULACIONES DE RESERVAS Y SIN LAS CONSIGUIENTES PCSIBILIDADES DE
PERDIDAS. EL SISTEMA ERA ATRACTIVO PARA AQUELLOS NUE TEMIAN EL PUNTO DE VIS-
TA DE QUE SI LA CO4afllA FRACASABA COMO PARECIA SER LA POSIBILIDAD EN VISTA
DE LO CUE HARTA SUCEDIDO 8 AROS RECIENTES, NO HABIA PERDIDA ECOMCMICA PARA
EL MIEMBRO INDIVIDUAL. EN LA DECADA DE LOS A0S 1880 MILES SOCIEDADES COMER
CIALES DE SEGURO DE DERRAMA FORMARON COr¢ EL. (NICO FIN DE OPERAR UN NEGOCIO
DE SEGUPOS SOBRE ESTA BASE. LOS ARGUMENTOS USADOS POR ESTAS SOCIEDADES EPA -
EN EXTREMO ACEPTADAS Y TALES COMO PARA ATRAER A AQUELLOS OUE NO TENIAN EL -
CONOCIMIENTO TEQHICO NECESARIO PARA DESCUBRIR LOS EFECTOS DEL SISTBMA.

FINALMENTE SE ESTABLECE GUF PARA FINES DEL SIGLO XIX 10S HEGOCIOS HARIAHN CRE
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CIDO EN GRADO MUCHD MAYDR OUE EN NINGIN OTRO SIGLD.

VARIAS DE LAS COMPAfIfAS MAS GRANDES EN MUEVA YORK HABBIAN LLEGADO A SER INS-
TITUCIONES FINANCIERAS DE PRIMER MAGNITUD, ALRIOUE EL GRAN AUMENTO DE TAMARNO

ERA BUENO, SE VEIA ACOMPARADO EN ALGUNOS CASOS POR LA EXTRAVAGANCIA DEL ABU-
SC Y DEL FODER, MOTIVO POR EL CUAL, EL GOBIERNO SE VIO EN LA NECESIDAD DE RE
GUL AR ¥ CONTROLAR EFECTIVAMENTE A LAS COMPAFITAS ASEGURADORAS,

PIENTRAS BN EL MUDO ENTERD SUCEDIAN ACONTECIMIENTOS DE GRAN IMPORTANCIA, ES
PARA, DESPUES DE DUDAR MU0 TiEHAPO SE UNE A FRANCIA Y A LAS (OLOMIAS EN COM
TRA DE LA PODERDSA INGLATERRA, LOGRANDO TRILNFOS GLORIOSOS EN LOS MARES DE -
OCCIDENTE, RECOERANDO VARIAS DE SUS POSESIONES LAS CUALES SE HARIAN, SIDO --
ARREBAT/DAS BN GUERRAS MNTERIORES, FIRMD POR (LTIMO EL TRATADO DE PARIS, QUE
LE ASEGURAEMR HONROSA PAZ Y VENTAUOSAS CONDICIOHES; PERO AL FIRMARLO Y AL RE
CONOCER Bl EL, LA INDEPENDENCIA, DE LA NUEVA REPUBLICA ROMPIO ELLA MISMA LOS
VINCULOS QUE POR CERCA DE TRESCIENTOS AFDS HAB[AN MANTENIDO ATAIOS AL MUEVO

Y AL ANTIGUO CONTINENTE, QUEDANDO SOLAMENTE DOMINADORA DE SUS VASTOS TERRITQ
RIOS DEL RUEVO MUHDO.

PRESINTIENDO EL PELIGRO QUE PODIA ACARREARLE A ESPANA EL EJBMPLO DE LA REVO-
LUCION FRANCESA EL DOMINIO DE LOS ESPANOLES EN MEXICO, DI1S°USO CORTAR TODA -
COMUNICAC IO ENTRE SU MAS VALIOSA COLONIA Y LA NUEVA REP(IBLICA.

UTRO HECH) IMEURTANTE FUE LA REVOLUCI v TRANCESA, EMN Bl CuRSn DEL SIE 0 —==
WD EL MOV IMIDITD INTELECTUAL PREPADA | ENTAMENTE LAS GRANDES REVOLUCIONES

CUE CAMBIAROH LA PAZ DEL MINDO, LA INDEPENDENCIA DE LDS ESTApOS WNIDOS DE —
AERICA Y EL RECONCCIMIENTO SOLBWRIE DEL DERECHO DE INSURECCION POR PARTE DE

LOS REYES ESPANOLES, ASENTO UN RUDO GOLPE A SU RESPETADA AUTORIDAD E HIZO NA
CER NUEVAS ASPIRACICHES EN LUS HIJ0S DE SUS COLGHIAS, LUCGO LA pPEvoLuciON —
FRANCESA FUE UNA ESCUELA ABIERTA PARA TODOS LOS PUEBLDS.

LAS CONVULCIOHES DEL NUEVO MUNDO ORIGINARON LA HORA DE LA LIBERTAD PARA TODO
EL CONTINENTE AMERICANO., Y QX0 U GRITO RESUENA, OUEDD GRAVADO EN LDS PENSA
MIENTOS DE AGUELLOS QUE BUSCAN LA JUSTICIA Y LA CPAZ; MIENTRAS TANTO EL AYUN-
TA41ENTO DE VERACRUZ Y EL DE QUERETARD QUE ERAN CORPORACIQHES MUNICIPALES —
OFRECIAN AL VIRREY SUS VOTUS DE ADHESI(N ¥ DE FIDELIDAD A LA PERSCHA DE ITU-
RRIGARAY, EL CUAL AL RECIBIR NOTICIAS DEL LEVANTAMIENTO GEMERAL DE ESPARlA, -
ENTUSIASMO AL PUEBLO AL MANDAR PUBLICAR LAS NUEVAS DE ESE LEVANTAMIENTO Y EN
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MEDIO DE ESA AGITACION DI1§ LA NOTICIA QUE TRAJO A VERACRUZ LA "BaPca LA ESPE
RAKZA"™ LA INSURRECCION DE ESPAfIA ENTERA CONTRA MAPOLEGN,

SE INFUNDIA UNA VEZ MAS LOS GRITOS VIVIENTES EN LDS PENSAMIENTOS, DE ADUE—
LLDS OUE ACLAMABRAN LIBERTAD; Y QUE ERAN ESTOS SUS IDEALES, A OTROS LAS APA—
SIONABA LA INJUSTICIA, LA AMBICION Y LA CRUELDAD. OTPOS TANTDS COMERCIANTES
SE ENRIQUECIERON CONFORME AL TIEMPO Y EL. LUGAR SE LOS PERMITIERA, AS[ EL CO-

MERC10 AVANZARA POCO A POCO Y EL COMOCIMIENTO DE NUEVAS MERCANCIAS SE ENGRAN
DECIA,

VERACRUZ QUE DESDE ENTONCES FUE PUNTO CLAVE PAPA EL COMEPCIO, ES NUEVAMENTE

CENTRO DE MUESTRA HISTORIA Y PRINCIFIC DE LO < AMORA ES EL SEGURO DE VIDA

B MEXICO YA QUE LA PRIMERA BMPRESA ASEGURADORA FUE FIRIDADA EN 1789 EN VERA-

CRUZ COM WY CAPITAL DE $ 230,000.00 DIVIDIDO & CUARENTA Y SELS ACCIONES DE
$ 5,000.00 c/u.

Ast TENEMOS CUE EL SEGURO DE VIDA B LA ACTUALIDAD, ES UNA DE LAS ESTRUCTU--
RAS EQONGMICAS DE MAS BENEFICIC DESDE SU INICIO €N PECUEND, HASTA LAS MAS —-
GRANDES E IMPORTANTES COMPARTAS MOTIVD POR EL CUAL HAN ESTADO SUJETAS A {H--
VESTIGACIONES 1NCUISITIVAS POR PARTE DE LA AUTORIDAD GUREFNAMENTAL, TANTD A

NIVEL ESTATAL COMO FEDERAL, DE PRACTICAMENTE TODOS LOS ASPECTCS DE SUS QPERA
CIOtES.

1.3 Eu Semeo Dk VibDa En PEXICO.

EM LA HISTORIA DEL SEGURO DE VIDA EN MEXiCO, SE DICE o€ EL Lic, BMILIo Por-

TES GIL EN SU PUBLICACION "LAS INSTITUCIONES DE SEQUROS Y EL ESTADO ?’alcmdf
DISTINGUE CUATRO ETAPAS PERFECTAMENTE DEF INIDAS: o

1,- LIBERTAD ABSOLUTA, EXENTA DE CONTROL GUBERNAMENTAL, £

2.- CONTROL INICIAL Y PARCIAL DE LAS BMPRESAS DE SEGUROCS DEL RAMO' DE va, ~
ENFOCADD ESPECTALMENTE AL ASPECTO TRIBUTARIO. .

3.- FRANCA INTERVENCION DEL ESTADO € LA ORGANIZACION Y mxmmxmo DE TQ
DAS LAS INSTITUCIONES DE SEGURO.

4,- HExicanizacin DEL SEGURO,

POCO ANTES DE CUE MEXICO ABRIERA EL MERCADD DE LDS SEGUROS EN-1892, ARO EN -
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CQUE ENTRO EN VIGOR LA LEY SOBRE OOMAPAIITAS DE SEGUROS SE HARA REFERENCIA PRIN
CIPALMBNTE Al ASPECTO DE INVERSIONES, LAS BMPRESAS Y LOS PARTICULARES DEDICA
DOS A LA ACTIVIDAD ASEGURADORA, OUE ACTUABAN CON ABSOLUTA LIBERTAD Y SIN VI-
GILANCIA GUBERNAMENTAL, SUJETOS EXCUJSIVAMENTE A LA SATISFACCION DE LAS OBLI

GACIGNES GUE A LOS NUE PROFESABAN EL COMERCIO, IMPONIAN LA LEGISLACION MEP—
CANTIL VIGENTE.

EN LA EXPOSICION DE MOTIVOS RELACIONADGS COH LA ME''CIOMADA LEY DE 1892 SE DL
CE QUE SE HIZO NOTAR LA HECESIDAD DE FIJAR LAS PRESCPIPCIONES FUNDAMENTALES
A QUE HAN DE SOMETERSE LAS SOCIEDADES NWACIOMALES Y EXTRAMJERAS DE SEGUROS SO
ERF 12 VINA, INCEXNDIO Y RIESGDS, OUE EN TODAS PARTES HAN SIDO OBJETO DE LE-——
GISLACION MAS O MERCS RIGUROSA Y CUYO PROPOSITO ES GARANTIZAR LDS IMNTERESES
DE LAS PERSOHAS QUE CON ELLAS CONTRATAN,

FOR OTRO LADO EL EJECUTIVO ESTIMD CUE LAS COMPARIAS DE SEGUROS NO DEBIAN TRA
TARSE CIMO SOCI1EDADES DE CARACTER ESPECIAL QUE REPUIEREM DE WNA, AUTORIZA-—
CI1ON PNTES DE OPERAR, SINO OUE SE PODIA APLICAR LD CONSIGNADO AL RESPECTD EN
£ c0DIGO DE COMERCIO SUPRIMIENDO TODO ACUELLO (UE ESTOREARA AL LIBRE DERE-—
CHO DE CONSTITUCION Y FACIL DESARROLLO PERO, AL MISMO TIE4PO CONSIDERANDO LA
CONVENIENCIA DE DAR AL PUBLICO GARANTIAS CONTRA LDS FRAUDES (UE FACILMENTE -
PUDIERAN COMETERSE EN RAZON DE LA FORMA DE DICHAS SOCIEDADES PUEDEN ASWMIR,
SE ESTABLECIO UN SISTEMA DE PUBLICIDAD BASTANTE AMPLIO PARA DAR A CDNOCER TO
DOS LOS ELBMENTOS Dt SULVEICIA FGRICITC A LOS QUE OON FLIA CONTRATEM, EN A4
PLITUD DE DISERSIR LA CONFLANZA OUE LAS EMPRESAS PODIAN TENERLES Y HACER -—
EFECTIVO LLEGADO EL CASO, LOS DERECHOS QUE SE DERIVARAN DE LAS OPERACIONES -
DE SEGUROS.

10 OBSTANTE LA EXPERIENCIA DEMOSTRG, COiH POSTCRICRIDAD, OUE LA LEY DE 182 -
HO FUE ADECUADA POR LAS MEDIDAS PROPUESTAS PERO S! SE DIO EL PRIMER PASO PA-
RA ENCUADRAR UN MARCO MAS PRECISO Y DE MAYOR RESPONSABILIDAD PARA LA ACTIVI-
DAD ASEGURADORA DEL PAIS. SE PUEDE DECIR QUE LA LEY DE REFEREMCIA PREPARG EL
TERRENO PARA LA NUEVA LEY DEL 25 DE MAYO DE 1910 RELATIVA A LA ORGANIZACION
DE LAS COMPARTAS DE SEG3ROS Y ENTRE OTROS EN CONCERNIENTE AL RENGLON DE IN--
VERSIONES DE LAS MISMAS INHSTITUCIGHES ASLGURADORAS,

25 oe Mayo DE 1910.- LEY RELATIVA A LA ORGANIZACION DE LAS COMPANTAS DE SEGU
ROS SOBRE LA VIDA,
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EN ESTA LEY SE ADVIERTE UN CAMBIO SUBSTAMCIAL EN EL ENFOGUE Y RESOLUCION DEL
PROBLEMA DE LA INTERVENCICH DEL ESTAIXY BM ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE -
LAS BMPRESAS DE SEGURDS, AL PUGNAR ABIERTAMENTE PARA QUE SE ESTABLECIERA UN
CONTROL DEL GOBIERNO SOERE ELLAS, PARA PROTECCION v EN BENEFICIO DE LOS ASE-

GURADOS Y PARA EVITAR LA FUGA DE UNA PARTE CONSIDERABLE DEL AHORPO MNACIONAL
AL EXTRANJERO.

LA DOCTRINA DE LA LEY DE 1910 EN 10 CUE A INVERSIONES SE REFIERE ES MUY ClA-
RA EN EL SENTIDO DE QUIE FIR FRIMERA VEZ B¢ EL PAIS, EN SU HISTORIA JURIDICA

SE CBLIGA A iAS Ca=aflas DF <FGUADS A TE CONSTITUYAN DETER!INATAS RESERVAS
(MATEMATICAS DE PRIMAS Piiin LAS POLIZAS DE SEGURCS SOBRE LA VIDA; DE REASERY
RO PARA LAS POLIZAS DE SALLD O CONTRA ACCIDENTES PERPSONALES, LAS DESTINADAS

PARA EL PAGO DE UTILIDADES A LOS ASEGURADUS v LA DE PREVISI&N FARA CUBRIR Db
FEREBCIA QUE PUDIERA HABER BN LAS RESERVAS MATEMATICAS) Y LO GUE ES MAS IM——
PORTANTE LAS INVERTIAN B4 LOS BIENES (UE LIMITADAMENTE SERALA, CON EL FIN DE
QUE LLEGADO EL CASO PUDIERAN SOLVENMTAR SIN DIFICULTAD LA OBLIGACION CONTRAL-
DA,

EN EL cAPTTULD 11 DE DicHA LEY B LoS ARTICULES DEL 27 AL 35, SE psrFiERian £
LA FORMA B (UE DEBERIAN INWERTIRSE LAS RESERVAS MATEMATICAS Y OTPAS,

EN EL ARTICQULD 27 PROPIAVENTE SE MENCIONABA LDS RUBPOS EN (UE DEPERIAN INVEP

TIRSE EL MONTO TOTAL DE LAS RESERVAS, PARA LAS POLIZAS MEXICANAS, TANTO DE -
LAS comeafil ae HACIONALES COMD EXTRANJERAS,

En EL ARTICULD 28, ACLARARA CUE MO PODRIAN IHVERTIRSE EN VALORES EXTRANJEROS
thS DE LA TERCERA PARTE DE LAS RESERVAS, M1 MAS DE LA MITAD EM BIENES PAICES
MAS ADELSNTE, BN EL MISY0 ARTICULD DECIA CUE TAMPOCD PODRIAN EXCEDER DEL (%

DE LAS ROSERVAS EL MONTO INVERTIDO EN ACCIONES DE SOCIEDADES AMONIMAS, CUA--
LESCUIERA QUE SEA EL RUMERO Y LA NACICHALIDAD DE ESTAS,

EN L0S ARTICULOS DEL 33 AL 35 MABLABA DE LOS CASTIGOS EM CASO DE INCUMPLI—-
MIENTO EN LO RELACIONADD CON LA LEY; DE CO“PROSBACION DE INVERSIONES A LA SE-
CRETARTA DE HACIENDA ¥ DE LA IMPOSIBILIDAD DE VENDER O HIPOTECAR SUS BIEMES
RAFCES, CANCELAR HIPOTECAS NI ARRENDAR POR MAS DE VEINTE AFIOS SUS BIENES, ——
SALVO AUTORIZACION DE tA SECRETARIA DE HACIEMDA,

(oo s HOTARA BN LA LEY DE 1910 SE LIMITABA EN GENERAL, A DEFINIR CUALES T
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POS DE INVERSION SE PERMITIAN A LAS INSTITUCIONES ASEGURADORAS,

27 DE NOVIBMBRE DE 1922 .- REGLAVMENTO DE LA LEY DE COPASIIAS DE SEGUROS SOBRE
LA VIDA,

C1OH0 REGLAMENTO FUE PUBLICADO EN EL DIARIO TFICIAL DE LA FeosRaciOn EL 24 -
DE DICIB4BRE DE 1923 v BN SUBSTITUWCION DEL OTRO DE FECHA 24 DE AGOSTO DE ——-
1210; Y SE CARACTERIZA POR LA SERIE DE NORMAS EXPRESADAS B4 LOS ARTICULOS -
LAS CUALES PERMITEN FL. CABAL CUYPLIMIEITO DE LA LEY DE 1610,

G0 SE ROTARA LA LEY ERA BASTANTE ESTRICTA PERO SE TRATABA DE PROTEGER, EN
LA FORMA MAS ADECUADA LOS INTERESES DOF LOS ASUCURADDS ¥ L4 SOIVESCIA DE LA -
CaeelifA BN CUALRUIER MOVENTD,

25 DE MAYO DE 192€.- TWEVA LEY DE SOCIEDADES DE SEGURDS DE VIDA.

LAS DIRECTRICES Y FINALIDADES ESENCIALES DE ESTA LEY SE PRECISAM EM ALGUNOS
PARRAFOS DE LA E<POSICILN DL MOTIVOS ¥ QUE 0¥ IDS SIGUIENTES:

A) EL GEBIERNO DE LA REPUBLICA vHABlA LOGRADO QUE SU ESTABILIDAD, SU POLITICA
BOAICA ¥ SU FIRMEZA REPERCUTIERAN SENSIBLEMENTE ENTRE LAS INSTITUCIONES -

OOMERCIALES Y ENTRE LOS HOMBRES DE REGOCI0S, VOLVIBENDO LOS OJ0S HACIA EL PRO
moma D AHORRO.

B) S1 SE ESTABLECEN COMPARACIONES EMTRE LOS DATOS ESTADISTICOS CORRESPONTIEN
TES A LOS A0S DE 1920 v 1925, SE LLEGA A LA CONCLUSION DE oUE EL IMPORTE --
DEL SEGURO HA 1D0 EN ALMENTO LENTO PERO FIRME,

C) SE REITERA LA INTERVENCI(N DEL ESTADC EN LO QUE SE REF1ERE A COMPAlIAS DE
SEGUROS TOMANDO EN (ONSIDERACI OGN QUE EL CODIGO MERCANTIL HO ABORDD EL ASPEC-
TO TECNICO NI REPARD B LOS ESCASOS DEPOSITOS OUE LAS COMPANIAS CONSTITUIAN
FARA TRABAJAR, NI EN LA INVERSION DE LAS RESERVAS.

{AS CONSIDERACIONES ANTERIORES, ENTRE OTRAS DE IMPORTAICIA RELACIONADAS COM
EL FUNCIONAMIENTO - INVERSIONES, ETC., ORILLARON AL EJECUTIVO A FORIMGLAR EL -
PROYECTO DE LEY DE MAYO DE 1926,

DiGHO DE NOTARSE LO PEFERENTE A LA INVERSIGH DE LAS RESEEVAS MATEMATICAS LAS
JUE RO HUBIERAN ENCONTRADQ SU CRISTALIZACION DE 1O BUSCARSE LA MAMERA SERIA
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Y EFICAZ DE PODERLAS INVERTIR: Y LA TEMNDEMCIA FUE MIENTRAS IMAYOR GARAMNTIA --

PRESTEN LOS BIENES O VALORES SOBRE LOS CUALES SE COMSTITUYAN ESTAS, MAYOR N{

MERO DE PROBABILIDAD EXISTIRA PARA DETERMINAR CUE LA SOCIEDAD O COMPARIA TEN
DRA EXITO EN SUS GESTIONES.

SIENDO LA INVERSION DE LAS RESERVAS ASUNTO DE CAPITAL IMPORTANCIA, PUES LA -
SOLIDEZ COM GUE SE CONSTITUYAN, ES EL FACTOR DE GRAN SIGNIFICACIOM PARA EL -
EX1T0 DE LA BYPRESA; NO SE AUTORIZA LA INVERSI{N SOBRE VALORES 1HCIERTOS O -
QUE PUEDAN ESTAR SUJETOS A FLUCTUACIONES CONSTANTES.,

En el PERIODO L 1GFL 2 1935, gL PRESIDEMTE Pascual OrTiz RB1O, HIZO EXPE--

DIR DEL CONGRESD DE LA NACIONAL UN DECRETD EL QUAL APORITO ALGUNAS MEIFICA--
CIONES A LA LEY ANTERIOR: EN LA EXPOSICION DE MOTIVOS SE HADLA DE LAS GANAN-
CiAS QUE OBTIENEN LAS COMPARIAS EXTRANJERAS DE SEGUROS, CUE SALEN DEL PAlS -
PARA IR A FOMENTAR LA RICUEZA DE LAS NACICHES EXTRARERAS, SIENDO (UE ESTAS

DEBERIAN SERVIR PRIMORDIALMENTE, PARA RIENTAR LA INWERSION DE NUESTRO PAlS.

OTRO DECRETO EL 21 DL JuLlo DE 1932, SE RELACIGHA AL KEMDIMIENTS DE LAS [N--
VERSICHES EN EL CUAL SE DICTAN ALGUNAS KORMAS PARA FIJAR EL VALOR DE BOHOS Y
ACCICHES CUANDO LOS MISM0S HAYAN SLFRIDO ALGUA OSCILACION DURANTE EL ASO,

EN 1L0S DECRETOS DeL 21 DE tovieMsrE DE 1EU (Eeaumivo.GRreAL. ABetAaro L. Po-
RIGUEZY, 21 DE ENERO ¥ 18 DE FarzZ0 Tt 1955 (Laza

OE 1955 [Lazaro CARDENAS). SE REFLERE A
LAS RESERVAS PARA FLLCTUWACITNES, Y SE £XFPRESA EN EL ARTIculo 23 DE LA Ley —

"LAS RESERVAS DE PREVISION SE CORSTITUIRAN SEPARANDO CINCO AL MILLAR DE TO-—
DAS LAS PRIMAS RECIBIDAS DURAHTE EL ARD, HASTA QUE DICHAS PESERVAS SEAN IGUA
LES AL 107 DEL IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS TECNICAS. LA S,H,C.P, TENIRA LA
FACULTAD DE AUMENTAR EL PROCENTAJE Y LIMITE iidicanc.

26 DE AGOSTO IE 1935.- LeEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS
Mexicanizac18n DEL SEGURO,

El. PALPABLE INTERES Y EL REITERADO PROPOSITO DEL COBIERNO MEXICANO POR SOME-
TER A UNA LEGISLACI( ESPECIAL A LAS COMPARTAS DE SEGUROS Y POR ACENTUAR LA
INTERVENC [N DEL ESTADO EN TODO LD CONCERNIENTE A LAS ACTIVIDADES PROPIAS DE
ELLAS, LEJOS DT TRADUCIRSE EN UN BENEFICIO PARA EL SEGLRO NACIONAL, HABIA —-

PROPICIADO EL DOMINIO DEL MERCADO DE SEGURO MEXICANO PARA LAS COMPATIIAS £¥--
TRANIERAS ,
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EN REALIDAD, DEL BALANCE HECHD POR LAS AUTORIDADES EN EL Afl0 DE 1935 SOBRE -
LOS RESULTADOS OBJETIVOS DE LA OPERACION DEL SEGURO EM EL TERRITORIO DE LA -
REPUBLICA EL PANORAMA ERA ADVERSO A LOS PROPOSITOS GUE HABIAN INSPIRADO LA -
TEGIIFICACION DEL SEERQ,

EN VISTA DE LO ANTERIOR Y DE OTROS FACTORES DE IMPORTANCIA, EL GOBIEPMO SE -
VIO PRECISADO A MEXICANIZAR EL SEGLRO LO OUE MIZO A TRAVES DE LA LEY DEL 2B

DE AGOSTO DE 1S35. DicHA LEY OBEDECE, POR LO TANTO, ENTRE OTROS PROPOSITOS,-
A LA NECESIDAD DE ADCPTAR CIERTAS MEDIDAS PARA AMPLIAR EL. DESARROLLD DE LAS

CUPARTAS ASERRADDORAS MEXICANAS.

ES IMPORTANTE HACER NOTAR QUE LAS VERSIONES ORIGINALES HAN SUFRIDO MCDIFICA-
CIOES, AMPLIACIONES ETC., PERC EL ESPIRITU NO HA SUFRIDO NING(IN CAMBIO EN -
EL SENTIDO DE (OUE LA LEY FIJO Y SIGUE TODAVIA EN VIGOR EN CALIDAD Y CANTIDAD
DE LA MANERA QUE HAY QUE INVERTIR LAS RESERVAS DE TRES TIPOS:

I.- RESERVAS Dt RIESGO B CURSO PARA POLIZAS VIGEMTES
I1.~ RESERVAS PARA OBLIGACIQNES PENDIENTES DE CU4PLIR POR POLIZAS VEN
CIDAS, SINIESTROS GCURRIDGS Y POR DIVIDENDOS EN DEPOSITOS,
111.- ReseRvAS DE PREVISION PARA FLUCTUACIONES DE VALORES,



2.1

2.2
2.3
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caPITULO 11 .
GRETIVOS Y CONCEPTOS BASICOS DEL SEGURO IE VIDA
CRETIVOS

CONCEPTOS BASICOS DEL SEGURO
CLASIFICACICGH DEL SEGURD



2.1 OBUETIVES,
A) DEL ASEGURADO,

ToDO INDIVIDUO TIENE El. DERECHO DE PREVER SU BIENESTAR E INTEGRIDAD, PROTE—
GIENDOSE CONTRA CONTINGENCIAS QUE, LA MUERTE PREMATURA, LA ENFERMEDAD O LA -
INCAPACIDAD FISICA, PONGAN BN PELIGRO SU CAPACIDAD ECONGICA Y CON ELLD EL -
BIENESTAR E INTEGRIDAD DE SU FAMILIA,

Fe poR ESO QLE CUAMN LHA PERSOMA ADCUIERE UN SEGURD DE VIDA, LO HACE CON —
WA CaPARTA DE CONFIANZA, FARA QUE CON ESTD, SUS FAMILIARES TENGAN LA SEGU-
RIDAD DE RECIBIR EL PAGO DE LA POLIZA Y CON ESTD LA TRANCUILIDAD ECONOMICA -~
DE LA FAMILIA,

B) DE LA CavPARIA DE SEGUROS.

iNA OOMPARTA DE SEGUROS TIENE COMO FINALIDAD EL CRECIMIENTO DE SU MERCADO Y
PR BOE DIA A DIA DERERA OFRECER MEJORES BENEFICIOS Y SUS POSIBLES ASEGURA-
DOS, PARA LO CUAL SE KA FIJADC LDS SIGUIENTES CBUETIVOS:

SoCIAL:

PROMOVER Y HACER LLEGAR LOS BENEFICIOS DEL SEGJRO DE VIDA A LAS PERSCHAS DEL
AMRITD NACTONAL A TODOS LOS NIVELES SOCIO-ECONOMICOS COM EL FIN DE PROPORCIO
NAR OPORTUMAYENTE A LOS BENEFICIARICS LEGALMENTE DESIGNADOS LA TRANCWILIDAD
ECONGMICA PREVISTA POR EL ASEGURADO Y A LA VEZ CONTRIBUIR A LOS PLANES DE DE
SARROLLO SOCIAL DEL PATS,

El‘l\mlm

OBTENER N OPTIMO RENDIMIENTO DE SUS OPEPACIONES, CONSERVAR E INCREMENTAR EM
FORMA AUTOSUFICIENTE SU PATRIMONIO Y LOGRAR LA PENETRACION EN EL MERCADO DE
SEGUROS L2 VIDA, A FIN DE GARANTIZAR A LOS ACCIONISTAS UN RENDIMIENTO RAZONA
BLE A SUS BAPLEADOS WNA, FUENTE DE TRABAJAO ESTABLE Y A LA ECOMOMIA NACIONAL
AHCRROS PARA SU FORTALECIMIENTO Y DESARROLLO,



SERVICIO:

OTORGAR A SUS ASEGURADOS., BENEFICTARIOS, CONTRATANTES Y PUBLICO EN GENERAL,
ATENCION EFICAZ Y EFICIENTE OUE LE PERMITA PENETRAR CON MAYOR ACEPTACION EN
EL MERCADO EN FUNCION A LA IMAGEN T€ SERIEDAD ¥ CONFIANZA CUE LOGRE OBTENER,

2.2 ConcerTos BASiCOS DEL SEGURO DE VIDA,

DESPUES DE HABER HABLADO DE LOS CRIGEMES DEL SEGURO Y LA CREACION DE LAS COM

PARIAS ASEGURADORAS.EN ESTE PUNTO SE HARA REFERENCIA EXCLUSIVAMENTE A LOS ~-
CONCEPTOS BASICOS QUE SE MARESAN B F1. SECTOR ASEGURADD :

A) SEQURO

SE PUEDE DEFINIR COMO N SISTEMA OLE PERMITE COMVERTIR UNA REMOTA POSIBILI—
DAD DE PERDIDA TOTAL VALORADA EN DINERO, EN URA PERDIDA SEGURA DE TAL MANERA,
QUE HO AFECTE CONSIDERABLEMENTE AL PATRIMONIO DE LOS ASEGURADDS,

EN OTRAS PALABRAS, EL SEGURD NOS PERMITE REPARTIR UNA FLROIDA GRANDE PARA LA
PERSOHA OUE HABRIA DE SUFRIRLA, ENTRE LN GRAN N{MERO DE [NDIVIDUOS AMENAZA--

DOS POR EL MISMO PELIGRO. CADA UNO DE LOS CUALES, RESULTARA AFECTADO EN FOR-
MA INSIGNIFICANTE,

B} TABLAS I MORTALIDAD,

SIENDO EL FIN PRIMORDIAL DEL SEGURO DE VIDA LA REPARACION DE LA PERDIDA ECD-
NMICA, CONSECUENCIA DEL SINIESTRG (ILEPTE DEL ASEGURADO) ,PARA CALCULAR EL -
MONTO DE LAS (NDEMEIZACIONES DURANTE U4 ATI0 Y POR TANTO, LA APCRTACION DUE -
CADA UNO, DE LOS ASEGURADOS HABRA DE HACER AL FOMDO COMON, ES NECESARLO CONGO
CER DE ANTEMANO EL N(MERO DE MUERTES QUE OCURRIRAM EN CIEPTO PERIODO ¥ EN L3

GRUPO DETERMINADO Y ESTO LO CONSEGUIMOS MEDIANTE LAS LLAMADAS TABLAS DE MOR-
TALIDAD.

LA TABLA DE MORTALIDAD SOH LAS ESTADISTICAS NUE MIDEN EL RIESGO DE MORIR, PU
DIENDO CALCULAR COH ELLAS B INDICE DE MORTALIDAD CORRESPONDIENTES A CADA -~

EDAD Y POR ENDE, EL IMPORTE DE LA APORTACION ANUAL DE CADA UNO DE LODS ASEGU-

RADOS, PARA PODER CUBRIR EL TOTAL DE LOS SINIESTROS OCURRIDOS DURAMTE DICHO
LAPSO,



C) PRIMA,

LA PRIMA ES LA CANTIDAD DE DINERO NWE LA PERSCNA ASEGUPADA PAGA A LA COMPA—
filA DE SEGUROS POR UN CONTRATO DE SEGURD DE VIDA,

SN TRES LOS BLEMENTOS OUE INVIERTEN EN EL CALCULD DE LAS TARIFAS DE PPIMAS
PARA UN CONTRATO DE SEGURO DE VIDA,

- TABLA DE SINIESTRALIDAD
- TASA DE INTERES
- TasA DE GASTOS

EN LOS DOS PRIMERGS ELEENTCS DETERMINAN EL IMPORTE DE LA PRIMA NETA, ES —-
ADUELLA QUE EN EL CONJUNTC SERA SUFICIENTE PARA PAGAR TODOS LOS SINIESTROS -
OCURRIDOS, BAJO LA SUPOSICION DE (UE LAS MUERTES TISNEN LUGAR EXACTABNTE DE
ACUERDD CON LA TABLA DE MORTALIDAD ADOPTADA COMO BASE PARA EL CALCULD Y QUE
LAS PRIMAS NETAS SERAN INVERTIDAS DE MANERA CUE RINDAN LA TASA DE INTERES --
QUE SE SUPCHEN Bl LOS CALCULOS,

D) TiPo DE PRIMAS

- PRIMAS DE RIESGO.- ES AQUELLA GUE REFLEJA (HICAYENTE EL CDSTO DE MORTALI—

DAD Y QUE SE OBTIENE DIRECTAMBNTE DE LAS TABLAS DE MOR-
TALIDAD.

- PriMa NATURAL ASCENDENTES,.- ESTE SISTEMA ES ADECUADO SOLO EN ATNELLDS CA—

SOS EN QUE LA NECESIDAD DE SEGUROS ES POR PEP{ODOS COR-
TOS.

- PRIMA NIVELADA.— ES (A PRIMA UNIFORME (HO CRECIENTE) DURAMNTE TODO EL PLA-
70 DE TIB%0 (Ut DUKE EL SEGURO.

- PriMa NETA,- ESTE TIPO DE PRIMA ES EL PROIUCTO DE LOS INTERESES DEVENGADOS
POR LA INVERSION QUE LAS MISMAS PRIMAS GENERAN POR CUBRIRSE —
AL PRINCIPIO DEL AfO, YA OWE DE HECHD LOS SINIESTROS GENEPAL-
MENTE NO OCURREN TRMEDIATAMENTE Y POR LO TANTO, ES POSIBLE IN
VERTIR LA PRIMA DESDE EL MOMENTO QUE SE COBRA, OBTENIENDO CON
ESTA OPERACION ALGUHOS INTERESES CUE SE DESCUENTEN A LA MISMA
PARA OUE EL ASEGURADC LE RESULTE MAS BARATA.
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~ PRIMA TARIFA.- A LA PRIMA NETA SOLD ES NECESAR1IO AGREGAR EL FACTOR DE GAS-
TOS DE ADMINISTRACION Y ADOUISICI(N PARA LLECGAR A LA PRIMA
TARIFA ESTOS FACTORES LOS FIJARA CADA COMPAITA.

- PRIMA INICA.~ ES LA PRIMA OUE SE PAGA B UNA SOLA EXHIBICION DESCONMTANDO

CIERTO INTERES POR EL NUMERO DE AMOS GUE VA A CUBRIR, REPRE
SENTA EL VALOR ACTUAL.

£) CONTRATO DE SEGURO.

DE ACUERC A LD CLE ESTABLECE | A LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO, ES EL MEDIO
POR EL CUAL LA EMPRESA ASEGURADORA SE OBLIGA, MEDIANTE EL PAWD DE UNA FRIMA

A RESARCIR Ui DAID O A PAGAR UNA SUMA DE DINERO AL OCURRIR LA EVENTUALIDAD -
PREVISTA EN EL CONTRATO.

LAS CONDICIONES GENERALES DEL SEGLRO, DEBEN FIGURAR EN EL FORMAARIO DE OFER
TA QUE SIMMINISTRE LA ASEGURADORA AL ASEGURADO.

PARA OUE LA COMPAfITA PUEDA HACER WA ADECUADA APRECIACION DEL RIESGD, EL ASE
GURADO O CONTRATANTE TIENE OBLIGACION DE DECLARAR POR ESCRITO LOS HECHOS M-
PORTANTES OUE PUEDAN INFLUIR EN LAS CONDICIONES COMVENIDAS TAL OOMO LAS ¢O—
NQZCA EN EL MCMENTD DE LA CELEBRACION DEL CONTRATO.

F) POLIZA.

ES EL DOCUENTO CUMPRGEATORIC TANTO DE LA EXISTENCIA DEL CONTRATO DE SEGURO

CQM0 DE SUS ADICIQHES Y REFORMAS, A LA POLIZA DEBEN DE ACOMPARARSE SIBMPRE -
LAS CLAUSULAS ADICIONALES QUE SE SOLICITEN [M LOS ENINSSS QUE MODIFICUEN LAS
CLAUSULAS GENERALES DEL CONTRATO, TODO LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE SEGY
RO, LOS DERECHOS Y OBLIGACICNES DE LAS PARTES SE DEBERAN HACER COMSTAR POR -
ESCRITO, YA QUE NINGUNA OTRA PRUEBA SERA ADMISIBLE PARA PROBAR SU EXISTENCIA,

LOS DATOS QUE DEBERA CONTENER LA POLIZA SON LOS SIGUIENTES:

- GI"BRE, Do4iciLio DE LOS CONTRATANTES Y FIRMA DE LA BMPRESA ASEGURADORA.
-DES1GIACION DE BENEFICIARIOS

=HATURALEZA DEL RIESGD GARMNTIZADO

- VIGENCIA

- MONTO GARANTTA

- PRIvA DEL SEGURO,

\



6) RIESGO.

PUEDE SER DEFINIDO COMD LA POSIBILIDAD DE UMl SUCESO INDESEABLE; DICHO EN ——
OTRAS PALABRAS, RIESGO ES LA POSIBILIDAD DE SUFRIR WNA PERDIDA O UN DANO.

CLASES DE RIESGOS.

A CONSIDERAR LOS RIESGOS, ES CONVENIENTE DISTINGUIP ENTRE RIESGO ESPECULATL
¥G C RIESGCS PURCS,

LDS RIESGOS ESPECULATIVOS, SON ACUELLDS CUYAS CONSECUENCIAS PUEDEN SER FAVO-
RABLES O ADVERSAS, SIN QUE SEA FOSIBLE TUIRLAS POR CARECER NE INFORMAC IO,

TAL ES EL CASO DEL PROPIETARIO DE UN NECOCIO QUE PUEDE PERDER A CAUSA DE LA

COMPETENCIA POR CAMBIOS BN TARIFAS DE wmarfuén; O EN EL MEJUOR DE LOS CA-—
SOS GAAR MAS DEBIDO A ESAS CAUSAS.

No ES FACIL ESTARLECER UN MECANISMD DE PROTECCIOH CONTRA £S0S RIESGDS POR ——

QLE:

- LA ELIMINACION DE CONSECUENCIAS ADVERSAS ELIMINA TAYBIEN LA FOSIBILIDAD DE
GRNANCTIA Y EL NEGDCIO DE LAS COMPARTAS ASEGLRADORAS ES CORRER EL RIESGO.

- MUCHAS PERSCNAS PREF [EREN ACEPTAR TALES RIESGOS.

- PAY POCA INFORMACI(N EN CUE BASAR LA PRIMA DEL SEGURO,

RIESGDS PLROS.— A DIFERENCIA DE LDS ESPECULATIVOS ACARREAN SIBMPPE CUNSECUER
CIAS, ADNERSAS, POR ESTA RAZ(N SE ELABORAROM DATOS ESTADISTICOS DE LAS FRE-—
CUENCTIAS, CON QUE APARECEN ALGLNGS DE ELLIOS, CoM & PROPOSITO DE OUE SE TO--
MEN POR ANTICIPADD LAS PRECAUCICNES ADEACUADAS. DE ESTA MANERA LAS COMSECUEN
CiAS DE U FALLECUMIENTO PREAATURD PUEDEN CALCULARSE CON LA AYUDA DE LAS TA-
BLAS DE MORTALIDAD: LAS PERDIDAS TOTALES NUE PUEDEN ACARREAR WM INCENDIO St

CALCULAN POR ANTICIPADO; LA PERDIDA POR DEUDAS INSOLVENTES EN DIVERSAS RAMAS

DE LOS NEGDCIOS PUEDEN ESTUDIARSE A TRAVES DE LAS ESTADISTICAS,

POR SUPUESTO EL SEGURO NO ES EL (NICO MEDIO EXISTENTE PARA HACER FRENTE AL -

RIESGG, HAY CTROS METOOOS QUE PUEDEM APLICARSE SOLO BN COMBINACION CON EL SE
GURO:

- PREVENCION DEL RIESGO Y PROTECCIGN CONTRA EL RIESED,



- TRANSFERENCIA DEL RIESGO.
- ACEPTACION DEL RIESGO POR CUENTA PROPIA,

RESERVAS PARTICULARES.

DXRANTE LOS PRIMEROS AfDS, EL TOTAL DE LAS PRIMAS CUE SE COBRAM CADA AfD, ES
MAYOR AL IMPORTE TOTAL DE LOS SINIESTROS OCURRIDOS,

LA DIFERENCIA QUE EXI1STA ENTRE EL. TOTAL DE LAS PRIMAS RECAUDADAS EN ESTE PE-
RIODO SE LE LLAMA RESERVA, LA CUAL SE INVIERTE PARA OBTENER CIERTO RENDI---
MIENTQ,

SIN ESTA RESERVA LAS PRIMAS NIVELADAS FUTURAS N0 SER[AN SUFICIENTES PARA —-=
AFRONTAR LAS RECLA“ACIONES QUE SE PRESENTARON B4 LOS (LTiMOS AFOS, POR LD -
QUE SE CONSIDERA (! ELB“BNTO NIVELADOR DEL COSTO DEL SEQURD,

EN EFECTD, POR LO QUE SE REFIERE A WO DE LDS ASPECTOS MAS IMPORTANTES PARA
EL ASCGURADC COM LAS PESERVAS OUE GARANTIZAN FIN TODO CASO £L CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE LA COMPAR[A, LA LEY TUAA MEDIDAS PRECISAS OBLIGANDO A LA

CREACION DE LAS SIGUIENTES RESERVAS:

- RESERVAS PARA RIESGOS EN CURSO PARA POLIZAS VIGENTES,

- RESERVAS PARA OBLIGACICHES POR CUPLIR POR POLIZAS VENCIDAS, POR SINIES—-
TRCS CCURRIDCS v PARA DIVIDENIMS AN DEPASITD,

~ RESERVAS DE PREVISION PARA FLLCTUACIONES DE VALORES Y DESVIACIONES ESTADIS
TICAS,

—~ UMA RESERVA ESPECIAL CUE SE FORMARA con et 10K DE LAS UTILIDADES DE CADA =~
EJERCICIO HASTA QUE EL IMPORTE DE LA MISMA SEA 1GUAL AL 50% DEL CAPITAL ~--
SUSCRITO GUEDANDS FRCHIDBIDO EL PEPARTO DE DIVIDENDOS MIENTRAS NO SE CONST!
TUYA ESTA FESERVA,



2.3 (LASIFICACION DEL SEGURO

U0 DE LOS OBJETIVOS MAS IMPORTANTES, ES BUSCAR LA PROTECCION Y EL BENEFL
C10 DE {0S ASEGURADOS, PARA LOGRAR QUE ESTE OBJETIVO, SE EXPLICARA LO S1-
GUIENTE:

ES IMPORTANTE QUE EL ASEGURADO ESTE CONCIENTE DEL BENEFICIO QUE SE OBTEN-
DRA AlL CELEBRAR SU CONTRATO, SABIENDO QUE LOS SEGUROS DE VIDA SE CLASIFI-
CAN EN DOS GRAIDES GRUPOS OQUE SOH:

A) SEGURCS INDIVIDUALES
B) SEGUROS DE GRUPD.

A) SEGURCS INDIVIDUALES. - QUE SO LOS OUE SE OFRECEN A CADA PERSONA Y SE
EMITE GA POLIZA EN FORMA INDIVIDUAL, DENTRO DE LOS MAS IMPORTANTES —
TEREMOS

EL Seamo TewoRaL.- B ESTE PLAN SE DEFIRE UN PLAZO DEL SEGURO, QUE -
PUEDE SER DE W AFD EN ADELANTE, DENTRD DEL CUAL, LA ASEGURADORA SE --
COMPROMETE A PAGAR LA SUMA ASEGURADA AL OCURRIR EL FALLFCIMIENTO DEL -
ASEGURADO, AST MISMO EL ASEGURADD PAGARA LAS PRIMAS DENTRO DEL PLAZO -
CONVENIDO AL TERMINO DEL CUAL FINALIZARA EL COMPROMISO DE AMBOS.

O Scems Omrnsnto re Vina - Fu FSTE PLAN. EL PLAZO DEL SEGURO ES ——
POR TODA LA VIDA, POR LD TANTO LA ASEGURADORA FAGARA EN CUALGUIER MO—
MENTO QUE OCURRA LA MUERTE DEL ASEGURADO Y ESTE A SU VEZ PAGARA LAS -
PRIMAS CORRESPOIMIENTES MIENTRAS ESTE COM VIDA.

EL SeEcurs DE Vioa PAGCs LiMiTanos, - EN ESTE PLAN EL SEGURO DE VIDA —
ES POR TCDA LA VIDA, POR LO QUE LA ASEGURADORA PAGARA LA SUMA ASEGURA-
DA EN CUALOUIER MX4ENTO QUE OCURRA LA MUERTE DEL ASEGURADO EL CUAL DE-
BERA CUBRIR EL PAGO DE SUS PRIMAS MIENTRAS ESTE VIVO O BIEN DURANTE EL
PLAZO CONVENIDO.

Ei, SEGUROC DoTaL .- B2t ESTE PLAN SE DEFINE t#l PLAZO DEL SEGURO, QUE PUE-
DE SER DE 10, 15 6 20 ANOS ETC. EN ESTE PLAN LA ASEGURADORA SE COMPRO-
METE A PAGAR LA SUMA ASEGURADA AL OCURRIR EL FALLECIMIENTO DEL ASEGURA
DO O BIEN S1 SOBREVIVE AL FINAL DEL PLAZO DEL SEGURO.

AST MISMO EL ASEGURADO SE COMPROMETE A PAGAR LAS PRIMAS MIENTRAS ESTE



B)

5

CON VIDA EL PLAZO CONVENIDO DEL SEGURO.

YAl ORES GARANT1ZADGS. - SOt UHA SERIE DE DERECHOS QUE TIENEN LOS ASEGU
RADOS PARA DISPONER DE LA RESERVA MATEMATICA QUE SE HALLA CONSTITUIDO,
S1 EN ALGUN MOPENTO DESEA SUSPENDER EL PAGO DE PRIMAS,

S1 ESTA FALTA DE PRIMAS TIENE (UGAR ANTES DE HACER PAGADO LAS TRES --—
PRIMERAS PRIMAS ANUALES, LA COMPARTA RESCINDE EL CONTRATO SIN ACORDAR
BENEFICIO ALGUMO PARA EL ASEGURADQ.

LO ANTERIOR OBEDECE A QUE EN LOS PRIMEROS ANDS LAS COPARTAS NO CAP--
TAN TODAS ESTAS PRIMAS, EN VIRTUD DE TENER QUE PAGAR ALTOS GASTOS AD-
MINISTRATIVOS.

Tws TERTOR Mley s Alwe asrTit 4 4 crwmacrasilac vae: s geves o [ el et
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CER LOS VALORES GARANTIZADOS A LDS ASEGURADOS.

LOS VALORES QUE EXISTEN SON TRES: EL VALOR DE RESCATE, COMPRA DE SEGY
RO SALDADO Y COMPRA DE SEGURO PRORROGADO.

EL VALOR DE RESCATE CONSISTE EN CANCELAR EL SEGURO Y COBRAR EN EFECT]
VO PARTE DE LA RESERVA CONSTITUIRA.

POLIZA, PERO DESEA SEGUIR PROTEGIDO SIN PAGAR PRIMA, SE LE OFRECE W
SEGURO SALDADO, QUE CONSISTE EN SEGUIR PROTEGIDO POR EL TIEMPO GUE LE
FALTA PARA TERMITAR EL SEGURO ORIGIIAL, PERU CON UNA SU®A ASEGURADA -
REDUCIDA,

EN EL CASO DE QUE EL ASEGURADO MO DESEE RESCATAR SU POLIZA PERO DESEA
SEGUIR PROTEGIDC SIN PAGAR PRIMAS; SC LE CFRECE WU SEGURC PRORROGADD,
CONSISTE EN SEGUIR PROTEGIDO COti LA SU4A ASEGURADA ORIGINAL PERO POR
U TIEMPO MENOR AL DEL SEGURO ORIGINAL,

ENTRE LOS SEGURCS DE GRUPO TENEMOS:

SEGURO DE__GRUPO. - FMEDIANTE ESTE SEGURO QUEDAN PROTEGIDOS VARIOS ASEGU
RADOS EN A SOLA POLIZA ESTE SEGURO OPERA EN PLAN TEMPORAL A LN ARO
Y SE PUEDE RENOVAR INDEFINIDAMENTE,

EL Securo COLECTIVO.~ MEDIANTE ESTE SEGURO QUEDAN PROTEGIDOS VARIOS -
ASEGURADOS EH UHA SOLA POLIZA EN FORMA SIMILAR AL SEGURO DE GRUPO, PE
RO A DIFERENCIA DE ESTE, SE PUEDE CONTRATAR EN PLANES DIFERENTES AL -
TEMPORAL A Un ANO; ES DECIR TEMPORALES MAYORES DE U ARO., ORDINARIQ -
DE VIDA, VIDA PAGOS LIMITADOS Y DOTALES.

EN ESTE SEGURO SE PUEDEN PROTEGER GRUPOS DE PERSONAS QUE POR SUS CA-—-




o

-

RACTERISTICAS MO SE SWETAN AL REGLAMENTO DE SEGUROS DE GRUPO.

SEGURO DE VIDA CAPITALIZABLE.- MEDIANTE LA CREACIGH DE ESTE TIPO DE -
SEGUROS SE CUBRE LAS NECESIDADES DE LAS PERSOMAS EN Eil. FUTURO YA QUE
PROTEGE EL AHORRO DEL ASEGURADO GARANTIZANDO A SUS BENEFICIARIOS EN -

SU CASO, LAS SUMAS DE DINERO QUE LES PERMITA MANTEMER EL PODER ADQUI-
SITIVO DE NUESTRA MOLEDA.



3.2

3.3

3.4

CCAPITULO TTI
ASPECTOS LEGALES DEL SEGURO EN MEXICO
LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS
Disposiciones pe ta S.H.C.P.

ComisiOn HactonalL BANCARIA ¥ DE SERURDS

LEY DEL IMPLESTO SOBRE LA RENTA
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I11.- NSPECTCS 1EGALES DEL. SECLRD BN PEXIOD

INTERPRETACION GENERAL DEL PaRCO LEGAL DE Las IVEPSIOHES.

Bl ANALISIS DEL MARCO JURIDICO DE LAS COMPARTAS DE SEGUROS TIENE COMO OBUETL
VO ESTABLECER LOS CONCEPTOS BASICDS DE CREACICN, OPERACION, SUPERVISION Y VI

GILANCIA DE LAS MISMAS; PERC PARTICLRARMENTE SE HARA INCAPLE EN 10S ASPECTOS
DE NDOLE ECONOMICO FINAKIERN,

LA COwnsIci DEL ANALISIS PARTE DE LA REVISIOM DE LA LEY GENERAL DE INSTI-
TUCIONES DE SEGURDS SEGUIDA DE Wy AHALISIS PO imiNaR AL TITWO 11 DE LA MIS
MA LEY DE 1AS RESERVAS Y SU INVERSION A COITINUAR SEfALANDO LAS PRINCIPALES
MODIFICACICHES ¥ ADICICHES A LA LEY A TRAVES DE LAS CIRCULARES BM4ITIDAS POP

tA Calsi@ haci AL BANCARLA Y DE SEGURGS, LAS DISPOSICICNES DE LA SsCcPETA-

RIA D HacieriDA ¥ CREDITO PUBLICO Y LA LEY General DE TITins v OPERACIONES
DE CREDITO OUE B4 CIERTA FORYMA MODAAA LAS OPERACICHES DE

INVERSION PE LAS -
ASEGURADORAS. SL PRESENTE ANALISIS CTONCLUYE COn SEFALAMIENTO DE LAS DISPOSI~

CICNES FISCALES DENTRO DE LAS CUALES SE BICUADRA El SECTOP ASEGURADGR,

ADBMAS DEL OBJETIVO GENERAL ANTES IRSCRITO, EL ESTUDIOQ DEL MAPCO JURIDICO --

TIENE CO%0 PROPOSITO FUDAMENTAL IHTEGRAR EL MARCO LEGAL DENTRO DEL CUAL NE-
BEN DELINEAKSE LOG PLANTEMMIENTOS DE IWVERSH(N.

As! MISMO, SE HACE PREFERENCIA A (A LEY DEL CGITRATP NE SERURQOS PARTE CAPITU
Lo I BN EL CUE SE MENCIONA LA DEFINICION Y CELERRACION DEL CONTRATO, EM EL -
CAPITULO 1] KOS HACE REFERENCIA DE LA POLIZA Y SUS RELUISITOS, EN EL CAPITU-

LG I] NOS MENCIGHA LA PRIMA Y SUS CARACTERISTICAS Y LAS DISPOSICIONES ESPE--

CIALFS DEL CONTRATO DE SEGUROS SOBFE LAS PERSCHMAS Y EN SU CARPITWLO IV DEL ~—
RIESGD Y LA REALIZACION DEL SINIESTRO,

3.1 LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGURDS.,

B EL ARTICULD 2D, SE ESTABLECE QUE EN MATERIA DE SEGUROS, SE PPOMIPE A TODA
PERSONA FISICA Y A TODA PERSONA JURIDICA MUE NO TENGA EL CARACTER LEGAL DE -
INSTITUCION DE SEGUPOS, LA PRACTICA DE CUALOUIER OPERACION ACTIVA DE SEGURQS

EN TERRITOR1O MEXICANO, ENTENDIEHDOISE COM ESTO OGUE SO JTNSTITUCIQHNES DE SEGY
ROS:
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~ LAS INSTITUCIONES NACIONALES DE SEGUROS
- LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS Y SOCIEDADES MUTUALISTAS

- LAS SCCIEDADES MEXICAHAS PRIVADAS AUTORIZADAS PARA PRACTICAR OPERACIO--
NES DE SEGUROS.

AUTOR] ZACI ONES .

LAS EMPRESAS QUE QUBRAN LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN LA PROPIA LEY, PUEDE
OBTENER LA AUTORIZACIGW FARA GUE EL GOEIERND FEDERAL OTORGEJE POR MEDIO DE LA
S.H.Y C.P, DICHAS AUTORIZACIONES ALNQUE ESTAS SE OTORGUEM EN FORMA DISCRECIO

HAL BN L0 QUE SE REFIERE A LAS OPERACIONES DE SEGRO DE VIDA, ACCIDENTES Y —
BEIF ERMEDADES Y DANDS,

OrGARHTZACTON,

LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS DEBERAN ORGANIZARSE EN FORMA DE SOCILEDAD ANGNI-
MA O DE SOCIEDAD MUTUALISTA, PERO SIEMPRE APEGADAS A LAS DISPOSICIONES DE LA
LEY DE SOCIEDADES MERCANTILES, BN CQUANTO MO ESTE PREVISTO 8l LA LEY GENERAL

DE INSTITUCIONES DE SEGUROS.

PARA INICIAR OPERACIONES AL A'PARO DE LA AUTORIZACI(H OBTENIDA SE REQUIERE -
DE UN PERMISO COMPLEMENTARIO QUE SE OETENDRA DESPUES DE SOMETER A APROBACICH
DE LA S.H, ¥ C,P,, LOS MoDELDS DE POLIZA, LAS TARIFAS, EN VIDA, LA TABLA DE

VALOKES GARANTIZADGS; PROVECTOS DE 00oail 760100 0 FINCICHAMIENTO DE LA CONTA

TEY TeNAny

BILIDAD Y EL PEOCEDIMIENTO QUE SERVIRA PARA DETERMINAR EL DIVIDEREO A FAVGR
DEL ASEQURADO,

LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGURDS, ESTABLECE EN EL ARTICULO 14 que
MIENTRAS LAS INSTITUCIONES © SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGJROS, NO SEAN PUES
TAS BN LIQUIDACION O DECLARADAS EN GUIEBRA, SE CONSIDERAN DE ACREDITADA SOL-
VENCIA,

FUNCIONAMIENTO,

La LEY ESTABLECE EN SU ARTICULO “34-QUE LAS INSTITUCIONES DE. SEGUROS, SOLO PO
DRAN REALIZAR LAS SIGUIENTES OPERACIONES.
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PRACTICAR LAS OPERACIONES DE SEGURO Y REASEGURO A OUE SE REFIERA LA -
CONCESION QUE EXIGE ESTA LEY.

CONSTITUIR E INVERTIR LAS RESERVAS PREVISTAS E£N LA LEY,

PMINISTRAR LAS SIRMAS QUE POR CONCEPTO DE DIVIDENDOS O [HDEMMIZACIO—
NES LES CONFIEN {OS ASEQURADGS A SUS BEMNEFICIARIQS.

AMINISTRAR LAS RESERVAS PARA FONDOS DE PENSIONES DEL PERSOMAL COMPLE
PENTARIAS A LAS QUE ESTABLECE LA LEY DEL SEGURO SOCIAL Y DE PRIMAS DE
ANTIGUEDAD, AS] CUF0 LAS CORRESPONDIENTES A L35 CONTRATOS DE SEGUROS

OUE CONTENGAN COMO BASE PLANES DE PENSIONES RELACIONADOS COM LA EDAD,
JUBILACION O RETIFU DE FERSCHAS A MUE SE REFIERE EL SEGUNDO PRRRAFO -
DE tA FRACCION 1 DEL ARTICULO E0. DE ESTA LEY,

AXSINISTRAR LAS RESERVAS RETENIDAS A INSTITUCIONES DEL PAlS Y DEL BX-

TRANJERD, CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE REASEGQURO QUE HAYAN -
CEDIDC.

DAR B¢ ADPINISTRACION A LAS INSTITUCIONES CEDENTES, DEL PAIS O DEL €X

TRANJERD, LAS RESERVAS COHSTITUIDAS POR FRIMAS RETEMIDAS CORRESPOH-—
DIENTES A OPERACIONZS DE REASEGIRO.

EFECTUAR INWERSIORES EN EL EXTRANJERD POR LAS RESERVAS TECQHICAS O €N
QMPLIMIENTO DE OTROS REQUISITOS NECESARIOS, CORRESPONDIENTES A OPERA
CIGHES PRACTICADAS OO MUNEDA EXTRANJERA FUERA DEL PAIS,

CONSTITUIR DEPOSITOS EN [HSTITUCIONES DE CREDITO ¥ &4 BAICCS DEL AX—
TRANJERO BY LOS TERMINOS DE ESTA LEY.

RECIBIR TITULOS EN DESCUENTO Y REDESCUENTO A INSTITUCIGNES Y ORGANIZA
CIONES AUXILIARES DE CREDITO ¥ A FONDOS PERMANENTES DE FOMENTO ECONO-
MICO DESTINADQS EN FIDEICOM] SO POR EL GOBIERNO FEDERAL ER INSTITUCIO-
NES NACIOMALES DE CREDITO,

OTORGAR PRESTA0S O CREDITOS.

CPERAR COM VALORES EH L0S TERMINOS DE LAS DISPOSICICMES DE LA PRESEN-
TE LEY Y EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

OFERAR OO DOCUMENTOS MERCANTILES POR CUENTA PROPIA, PARA LA REALIZA-
C184 DE SU OBJETIVO SOCIAL.

PDOUIRIR, CONSTITUIR Y ADMINISTRAR VIVIERDAS DE INTERES SOCIAL E IN--
MUEBLES URBANOS DE PRODUCTOS REGULARES.
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INVERSION DE LAS RESERVAS

IT L.GI,S.

ART. BU.- LAS RESERVAS TECNICAS DEBERAN chs1'1‘ru1Rss E INVERTIRSE EN Los si-
GUIENTES TERMINOS:

1.~ LAS RESERVAS PARA RIESGDS EN CURSO-SE SUJETARAN AL SIGUIENTE REGI-
MEN:

A) EN LAS OPERACIONES DE VIDA, SE CALCULARAN Y SE REGISTRARNI AL -

to
-

31 DE DICIBYBRE DE CADA AT, ESTAS RESERVAS DEBERAN ENCOMTRARSE
INTEGRAMIONTE INVERTIDAS N 105 Bienes, CREDITOS Y VALORES OUE -
SERALA EL ARTICULO 85, AL 31 DE ENERO SIGUIENTE. PARA AJUSTAR -
LAS INVERSIONES DE ESTAS RESERVAS A LAS PROPORCIONES QUE FIJAN
10S ARTICULDS 8B ¥ &7, 1AS INSTITUCIONES DISPOIDRAN DE WM PLAZO

QUE VEMCERA EL 31 DE MARZO DE cADA AO.

E4 1as DPERACIONES A QUE SE REFIEREN LOS INCISOS B) Y C) DEL AR
Tiono 11 (Aat. 11.- LAS AUTORIZACICNES SE REFERIRAN A LAS S1—-
SULENTES OPERACIQNES:)

A) Vibas

B) ACCIDENTES Y ENFERMEDADES;Y

c) Dafins SF CALCULARAN Y REGISTRARAN Ei DIA OLTIMO DE LOS MESES
DE MARZO, JUNIO, SEPTIEMBRE Y DICIBMBRE DE CADA AMNO, AGREGAN
DO LA RESERVA CORRESPOMDIENTE A LA PRIMA BAITIDA €N EL TRi--
MESTRE DE QUE SE TRATE Y DEDUCIENDO LA DE IGUAL PERIODQ DEL
A0 INAEDIATO ANTERIOR,

ESTAS RESERVAS DEBERM{ ENCONTRARSE INTEGRAYENTE INVERTIDAS Y
AJUSTADAS EN LOS TERMINGS DE LDS ARTIcuLOs 85, 86 ¥ &7 DEN—
TRO DE LOS S0 DIAS SIGUIENTES A CADA UNA DE LAS FECHAS INDI1-
CADAS,

11.- LAS RESERVAS PARA OBLIGACIONES Pamlan'es DE cmpun DEBERAN REGIS
TRARSE E INVERTIRSE EN LOS TERMINOS DEL ARTICULD 75, (aART, 75.- 1A
RESERVA PARA OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR POR POLIZAS VENCI-
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DAS Y POR SINIESTROS OCURRIDOS, SERA ICGUAL AL IMPORTE TOTAL DE LAS

SUMAS QUE DEBA DESEMBOLSAR LA INSTITUCION AL OCURRIR EL ACONTECI—
MIENTO PREVISTO EN EL CONTRATO.

LAS RESERVAS DE PREVISION, CALCULADAS EN LOS TERMINOS DE LOS ARTI-
QuLos 76 v 77, (ART, 76.- LA RESERVA DE PREVISION PARA LAS OPERA—
CIONES DE VIDA SE CONSTITUIRA CON EL 1% DE LAS PRIMAS COBRADAS DU-
RANTE EL ATD, DEDUCCION HECHA DE LAS CEDIDAS POR CONCEPTO DE REASE
GURO.

St Bt MY DE 123 UTILIDADES NETAS U ARRGJE EL ESTADO DE PERDIDAS
Y GANANCIAS FORMULADO DE ACLERDO CON ESTA LEY, ES MAYOR GUE EL IM-
PORTE DE LA SUMA A QUE SE REFIERE FL PARRAFO ANTERIOR, LAS INSTITU
CIONES ASEGURADCORAS DEBERAN CONSTITUIR OO0 RESERVA DE PREVISION,-
PRECISAAEXTE ESTE 10% DE LAS UTILIDADES) (MART. 77.- |A RESERVA DE

PREVISION PARA LAS DEMAS OPERACIONES Y RAMOS SE CONSTITUIPA CON EL
3% DE LAS PRIMAS CORRESPOMDIENTES £ LAS POLIZAS BUITIDAS DURANTE -
EL A0, MENDS LAS CEDIDAS POR CONCEPTO DE REASEGURO LAS DEVOLLCIO-
NES Y CANCELACIONES,

Si EL 20 DE LAS UTILIDADES OUE ARROJE EL ESTADO DE PERDIDAS Y GA-
NANCIAS ES MAYOR QUE EL IMPORTE QUE ARROJE EL. PORCENTAJE A OUIF SE
REFIERE EL PARPAFO ANTERICR, LAS INSTITUCIONES DEBERAN CONSTITUIR
LA RESERVA DE PREVISION PRECISAMENTE CON ESTE 2(E DE UTILIDADES.

LA RESERVA Asl CONSTITUIDA DERERA INCREMENTARSE CADA ARO, HASTA --
COMPLETAR UNA SUMA [ GUAL AL MONTO DEL CAPITAL MINIMO 0 AL 30T DE -
LAS PRIMAS NETAS RETENIDAS, SI EL IMPORTE DE ESTE PORCENTAJE ES MA
YOR QUE EL CAPITAL MINIMO.

LAS INSTITUCIONES AUTORIZADAS PARA OPERAR EXCLUSIVAMENTE EN REASE-
GURO ESTARAN OBLIGADAS A CONSTITUIR E INCREMENTAR LA RESERVA A NUE
SE REFIERE ESTE ARTICULO, SOLO EN LA MEDIDA EN QUE NO [ES ORIGIME
O AUMENTE LAS PERDIDAS EN EL EJERCICIO DE QWE SE TRATE), SE REGIS-
TRARAN AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO, ESTAS RESERVAS DEBERAN EN--
CONTRARSE INTEGOA4ENTE INVERTIDAS AL 31 DE ENERO SIGUIENTE EN LOS
BIENES, CREDITOS Y VALORES QUE SERALA EL ARTICULO 85 Y DEBERAN -—-
AJUSTARSE A LAS PROPORCIONES QUE F1JaN LOS ARTICULOS 86 v & DEN--
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TRO DE WM PLAZO QUE VENCERA EL 31 DE MARZO DE CcADA AfiO,

E1L IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS A GUE SE REFIERE LA FRACCION [] —-

DEL ARTICULO Bl (ART. O4.- TODAS LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS DERE-
RAN CONSTITUIR LAS SIGUIBNTES RESERVAS TECHICAS,

FrRacc, 1.~ RESERVAS PARA OBLIGACIONES PEIDIENTES DE CUMPLIR POR PG-
LIZAS VENCIDAS, POR SINIESTROS OCURRIDOS Y POR DIVIDENDOS EN DEPOS])
TO;), DEEERA INVERTIRSE EN VALDRES TAE A JUICIC DE LA SECRETARIA DE
HacIENDA v CREDITO PUBLICO SEAN DE FACIL REALIZACION, TRATANDOSE DE
OBLIGACIONES FOUIDNTES Y OUMPLIR QUE SEAN A PLAZO DETEPMINADO, LA
INVERSION DE SUS RESERVAS PODRA REALIZARSE EN BIENES DI STIiNTOS, LOS

CUALES SERAN DETERMIRADOS POR LA SERETARIA DE HaCieroa ¥ CREDITO -
POBLICO A TRAVES DE DISPOSICIONES DE CARICTER GEMERAL.

Si LA RESERVA FUE CDNSTITUIDA PCR ORDEN DE LA (or1sidtt NACIONAL Ban
CARIA ¥ DL SE@ROS EN EL CASO PREVISTO B4 LA FracctOn IV DEL ARTICY
10 135, LO5 PRODUCTOS DE LA INVERSION DE LA PESERVA CUEDAPAN EN BE-
NEFICIO DEL RECLAMANTE S$! EL COBRO RESULTARE PROCEDENTE.

Ei. IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS PARA RIESGOS EN RSO, A WE SE FE

FIERE LA FRACCION | DEL ARTICULO 64 (ART. B4.- ToDAS LA INSTITUCIO-
NES DE SEGUROS.

FRACC, 1.~ RESERYAS DE RIESGD EN CURSD PARA SUS FOLIZAS VIGENTES;)
DERERAN INVERTIRSE PRECISAENTE EN LDS SIGUIENTES BIENES:

oS

CICHES DE PEASEGURO CELEBRADAS COM INSTITUCIONES DE SEGUROS AUTORI-
ZADAS O NO AUTORIZEDAS, FOR LA PARTE RETENIDA POR LA CEDENTE, As! -
COMD LAS INVERSIONES HECHAS EN EL EXTRANJERO POR RESERVAS TECKICAS
CORRESPOND! ENTES A OPERACIOHES DIRECTAS PRACTICADAS FUERA DEL PAIS
POR INSTITUCIOHES AUTORIZADAS, PERC ESTAS GLT!MAS INVERSIONES SOLO
SE COMPUTARAN PARA LOS EFECTOS DE LAS OPERACIQMES REALIZADAS POR LA
SUCURSAL O AGENCIA CORRESFONDIENTE;

PRIMAS RETENIDAS CORRESPCHDIENTES A RESERVAS CONSTITUIDAS POR OPERA

Botios o TITULOS EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL, FOR EL DEL DISTRIL
TO FEDERAL Y POR INSTITUCIOHES NACIONALES DE CREDITO, EN LOS TERMI-
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NOS DEL ARTICULO 86; AS! COMO VALORES EMITIDOS FOR ORGANISMOS PO-—
BLICOS DESCENTRALIZADOS DE CARACTER FEDERAL, APROBADOS PARA ESTE -
EFECTO POR LA (COMISION NACIONAL DE VALDRES;

CéDulas RIPOTECARIAS Y BONOS, GARANTIZADOS O 8MITIDOS POR INSTITU-
CIONES DE CRESITO LEGAIMENTE AUTORIZADAS:

ACCIONES Y OBLIGACIONES DE COMPARTAS MEXIC/NAS CUE NO SEAN MINERAS,
PETROLERAS O DE SEGUROS, APROBADAS PARA ESTE EFECTC PCR LA CoMy-——-—
S1Ci NACIONAL DE VALDRES, POR MEDIO DE ACUERDOS GENERALES;

PRESTAA0S, CON GARMNTIA PREIDARIA DE LAS ACCIOMES, BOMOS, TITULDS-
O VALDRES A QUE SE REFIEREN LAS TRES FRACCIONES ANTERIORES, EL 1M—
PORTE DEL PRESTAMO NO EDTEDERA DEL B DEL VALOR DE LA PRENDA, ES-
TIMADO DE ACUERDO COt EL ARTIQULO €2 DE ESTA LEY;

PrRESTAMDS (DN GARUNTIA DE LAS PESERVAS MEDIAS DE PRIMAS, SIBPRE -

QUE EL IMPORTE DEL PRESTAMO D EXCEDA DE LA RESERVA TERMINAL CO~—
RRESPONDI ENTES

PrRESTAMOS HIPOTECARIOS, SOBRE INMUEBLES URRAIDS QUE A JUICIO DE LA
CoaisiOn NACIONAL BANCARIA Y DE SEGJROS SE ESTIMEN DE PRODUCTOS RE
GULARES, R PLAZOS NO MAYORES Dt DifZ rARG5, 310TRE QUE E1 [MPORTE
DEL PRESTAMO NO EXXCEDA DEL S0 DEL VALOR TOTAL DE LOS INMUEBLES ~—
QUE OUEDEN AFECTADOS EN GARANT{A HIPOTECARIA,HI DEL 207 DE SU VA~
LOR, CUANDO SE TRATE DE HFWEBLES ESPECIALIZADOS, DE ACUERDO CON -

LAS CARACTERISTICAS QUE FIJE LA SECRETARIA DE HACIEIDA Y CREDITO -
POBLICD,

CUANDO SE TRATE DE PRESTAMOS HIFGTECARIOS SOBRE INMUEBLES URBANDS
DESTINADOS A HABITACION, QUE REUNAN LAS CARACTER[STICAS QUE ADMI--
NISTRATIVAMENTE FIJE LA MISMA SECRETARIA, EL PLAZO DE AMORTIZACION

NO EXCEDERA DE QUINCE AROS Nl EL IMPORTE DEL PRESTAMO, DEL €57 DEL
INYUEBLE,

LoS PRESTAMCS HIPOTECARIOS DEBERAN TENER GARPANTIA EN PRIMER LUGAR
Y SE REEMPOLSARAN POR PAGDS PERIODICOS IGUALES DE CAPITAL O DEL CA
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PITAL E INTERESES, ANUALES, SEMESTRALES O DE IMAS FRECUENTE PERIODI-
CIDAD. LOS INWMUEBLES DADOS EN GAPANTIA DEBERAN TENER ASEGURADOS CON
TRA INCENDIOS, TERRE4OTO Y EXPLOSION PCR SU VALOR DESTRUCTIBLE. EL
VALOR DE LOS ITNAUEBLES SE DETERMINARA DE ACUERDO (DN LAS NORMAS DEL
ARTICULO 92 DE ESTA LEY:

INWUEBLES URB~HOS DE PRODUCTOS REGULARES EN TERRITORIO DE LA REP(—
BLICA, QUE DEBERAN ESTAR SIEMPRE ASEGURADOS CONTRA INCEMDIO, EXPLO-
SIS Y TERREAOTO POR SU VALOR DESTRUCTIBLE;

CERTIF1CADOS DE PARTICIPACION 1HMOBILIARIA, EMITIDOS EM LDS TERA[--
NOS DE LA LEY GENERAL Lt TITULOS ¥ OFERACIONES 1T {RIDITOS, CoM Fi-
DEICOMISO DE IMUEBLES QUE REUNI LAS CARACTERISTICAS SEfWLADAS EN
LA FRACCION ANTERIOR,

LS CONTRATOS DE FIDEICOMISO DERERAN SER SOMETIDOS A LA APROBACION
DE LA ComISION RACIONAL BANCARIA Y DE SEGURDS, ESTOS CERTIFICADOS -~
SE CUMPUTARAN U0 TIHVERSIONES ©f PSR ES,

DePOSITOS BANCARIOS A LA VISTA EN INSTITUCIONES DE CREDITO LEGALMEN
TE AUTOR1ZADAS:

PriMas NE REMOVACION PENDIENTES DE COBRO QUE MO TENGAN MAS DE TREIN
TA DIAS DE VENCIDAS A LA FECHA DE BALAICE O DE LA ESTIMACION, Cumi-
DO SE TRATE DE INSTITUCIOHES QUE PRACTIQUEN OPERACIONES DE VIDAS

CRED1TOS DE HABITACION O REFACCIONARIOS, DESCUENTOS Y REDESCUENTUS

A InsTiTuciones DE CREDITO ¥ A FONDOS PERARIENTES DE FOMENTO ECONO-
MICO DESTINADOS EN FIDEICMISO POR £l COBIERNO FEDERAL BN INSTITU--
clOonES NacionaLEs DE CREDITO., LAS OPERACIONES MENCIONADAS SE PRACTL
CARRN DE ACUERDO (DN LAS DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS QUE DICTE LA

SECRETARIA DE HACIErDA ¥ CREDITO PUBLICO,

LAS RESERVAS DE PREVISION A QUE SE REFIERE LA FRACCION 111 DEL ARTI
CULO 64 (ART.BM4.- Fracc. 111.- RESERVAS DE PREVISION FARA FLUCTUA—
CIONES DE VALORES Y DESVIACIONES ESTADISTICAS) DEBERAMN INVERTIRSE -
PRECISAENTE EN CUALRUIERA DE LOS BIENES, CREDITOS O WALORES A OUE

SE REFIEREN LAS FRACCIONES Il A X ¥ A LAs XI1 DE ESTE ARTICULO.
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NO PODRAN CONSIDERARSE COMO INVERSIONES DE LAS RESERVAS TECHICAS,-

LOS INTERESES VENCIDOS Y PENDIENTES DE COBRO DE VALORES O PRESTA——
MOS, NI LAS RENTAS DE BIEMES RAICES.

LAS INVERSIONES DE LAS RESERVAS TECHICAS ESTARAN AFECTAS A LAS O—
BLIGACIONES COMTRAIDAS POR LA INSTITUCION POR LAS POLIZAS EMITIDAS
Y NO PODRAN DISPGNER DL CLLAS, TOTAL NI PARCIALMENTE, SINO PARA —
CRPLIR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS Y LAS QUE RESULTEN PCR VIRTUD

DE SENTENCIA FIFCUTORIA DE LOS TRITMALES DE LA REPUBLICA O POR --
LAUDO DE LA Caisifn Hacional ERECARIA v L€ SEGHCS, A FA/OR DF —
LOS ASEGURADGS © EBEMEFICIARIOS, DE ACUERDO COti ESTA LEY, POl TANTO,
LOS BIEMES BN CUE SE ENCUENTREN [NMVERTIDAS LAS RESERVAS EIAMERADAS
ER LAS TRES FRACCIONES DEL ARTI{cuin B4, (MRT. 4.~ ToDAS LAS INSTL

TUCIOHES DE SEGUROS DEBERAN QONSTITUIR LAS SIGUIENTES RESERVAS TEG
RICAS:

1.~ RESERVAS DE RIESGO EN CURSO PARA SUS POLIZAS VIGENTES;

I1.- RESERVAS PARA OBLIGACIONES PENDIBNTES DE CUYPLIR POR POLIZAS VENC]
DAS, POR SINIESTROS OCURRIDOS Y POR DIVIDENIDS B4 DEPGSLITO;

111.- REsErvas DF Previsifn PARA FLIXTUACICHES DE YALORES Y DESVIACIONES
ESTADTSTICAS) SON INEMBARGARLES,

EL EJECUTIVO FEDERAL, POR CONDUCTO DE tA SECRETARIA DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICD, FOSRA MEDLANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
MODIFICAR, REFORMAR Y VARIAR LOS RENGLOMES, OBJETOS Y LIMITES DE -
INVERSION DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS, As! corMo SERALAR OTROS

NUEVOS, PARA SATISFACER NECESIDADES DE ORDEN SOCIAL O DE INTERES -
POBLICO.

MRT.55 Bis PaRA LOS EFECTOS DE LA INVERSION, LA RESERVA PARA RIESGOS EN CUR-
SO MENCIOHADA EN LA FRacciOn 111 DEL ARTICULD 65 (BRT. B5.- Las rRg.
SERVAS DE RIESGOS EM CURSO QUE DEBERAN CONSTITUIR LAS INSTITUCIONES
DE SEGUROS, POR LOS SEGUROS O REASEGUROS GIUE PRACTIQUEM, SERAN:

Fracc.111.- PARA LAS OPERACIONES A QUE SE REFIEREN LUS INCISOS B)Y
c) DEL ARTICULO 11 DE ESTA LEY, (ART, 1l.- LAS AUTORIZACIONES SE -
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REFERIRAN A LAS SIGUIENTES OPERACIONES:

A) ViDa

B) ACCIDENTES Y ENFERFVEDADES; Y
¢) DANGS ).

L 5% DEL TOTAL DE LAS PRIMAS B4ITIDAS DURANTE EL ARO, CORRESPON--
DIBITES A LAS OBLIG/CIONES ASUMIDAS POR SEGURDS Y REASEGUROS, MENOS
CANCELACIONES Y DEVOLUCIONES) OUEDAR A SUJETA A LA DEDUCCION DEL --
{57 DE LAS PRIMAS PEMDIENTES DE PAGC, SUS ND TEMGAN MAS DE TREINTA
DIAS DE VENCIDAS AL CIERRE DEL £JERCICIO, SUBSISTIENDO EM TODO LD -

Gt 1D of ORCmne

SE CPONEA A ESTA BEGLA LD DISPUESTO EN EL ARTICULD AMTERIOR.

POR LO MENOS EL 23% DE LAS RESERVAS TECMNICAS DEL CAPITAL PAGADO Y -
DE LAS RESERVAS DE CAPITAL DE LAS [NSTITUCIONES DE SEGUPDS, ESTARAF
PRECISAMENTE INVERTIDAS EN (ERTIFICADOS DE PARTICIP/CION O PONCS HI
POTECARIOS DE LAS INSTITUCIONES MACIOHALES DE CREDITO, EN VALORES -
4 SERIE DEL GOBIERNO FEDERAL O DEL DISTRITG FEDERAL, EMITIDOS PARA
OBRAS DE SERVICIOS PUBLICOS, GARMNITIZADOS CON LA AFECTACIOH BN Fl-—-
DEICCMISO DE ALGIH {MPUESTO, CUOTA DE SERVICIO O INGRESO SUFICIENTE
A JUICIO DE LA SECRETARIA DE HACIEEDA ¥ (REDITO RUBLICO PARA EL SER
VICIO DE AMRTIZACION E INTERESES, SIEMPRE QUE EL FIDEICOMISIOC EN -
FAVOR DE LOS TENEDORES DE VALDRES SE CONSTITUYA EN UNA [NSTITUCION
Racional DE CREDITO, O GWUE 58 CTORZUE MAMDATO [FREVOCABLE EN FAYOR
DEL. REPRESENTANTE COPER! DE LDS TENEDORES DE VALORES PARA 1DS CORBROS
DE LAS QUOTAS DE PERCEPCION DE LDS [NGRESCS, PARA LDS EFECTOS DE LA
INWVERSION OBLIGATORI A A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULD, SOLO SE COMPLS
TARML LOS VALDRES ANTES MENCIONADOS, CUE SE EMITAL CON UN INTERES -~
MO SUPERIOR AL B muuaL.

i 5% DE LAS RESERVAS TEQHICAS, DEL CAPITAL PAGADO Y DE LAS RESER--
VAS DE CAPITAL, DEBERA ESTAR INVERTIDO EN BONOS PARA LA HABITACION

POPULAR BMITIDOS POR INSTITUCIONES NACIONALES DE (REDITO. ADBMAS, -
DEBERA MANTENERSE [NHVERTIDO QUANDO MENOS, EL 5% DE LAS RESERVAS TEC
NICAS DEL CAPITAL PAGADD Y DE LAS RESERVAS DEL CAPITAL, COMO SIGUE:

1. En MABITACIONES POPULARES CONSTRUIDAS POR LAS INSTITUCIONES DE -
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SEGURCS, CON RENTAS BAJAS QUE, EN NINGIN CASO, EXCEDAN DE —~—-
$ 350,00 MENSUALES, DE ACUERDO CON LAS CARACTERISTICAS QUE PARA
CADA RENGL{NM DEL PAIS FIJUE LA SECRETAR[A DE HACIEMDA Y (REDITC
PUBLICO, PREVIA OPINION DEL INSTITUTO NACIONAL DE LA VIVIENDA;

EN (A EDIFICACION DE HABITACIONES POPWLARES DESTINADAS A SER —
VENDIDAS MEDIANTE PROCEDIMIENTOS DE AMORTIZACION CUYDS PAGDS PE
RIODICOS POR SU POCA CURITIA PUEDAN EQUIPARSE AL IMPORTE DE REN
TAS, DE ALUERIO COM LAS CARACTERISTIUS ¥ PLAZOS DE AGRTIZA-——
Cl1On QUE AUTORICE LA PROPIA SECFETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PO
BLICO, TRAS DE OIR LA OPIHIGN DEL IRSTITUTO NACtoniaL DE LA Vi--
VIENDA; O

EN PRESTAMDS HIPOTECARIOS COM INTERES NO MAYOR DEL 7% ANUAL, —
DESTINADOS A LA CONSTRUCCION DE HABITACIONES POPULARES, QUE PO
DRAN OTORGARSE HASTA FOR N EOX DEL VALOR DEL INVUEBLE HIPOTECA
DO. SIEYPRE QUE EL INMUEBLE SE UTILICE PRECISAMENTE PARA LA HA-
BITACICt [EL DEUDOR; O

EN BONOS PARA LA HABITACION POPULAR SMITIDOS POR INSTITUCIONES

RACIONALES DE CREDITO.

LA SECRETARIA DE WACisniDa v (Rioive Plolice, ron #eDiIC DE AQUER
DOS GEMERALES, OYENED A LA CoMisIOn Nacional BancarliA v DE SEq
ROS Y A LA (orisiOn NaCcTonal DE VALORES, POORAM ADMITIR QUE SE

IVIERTA 1 5T DE Sy CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL Y TECNICAS -~
DENTRO DEL 25 REFERIDC, EN VALORES DE LA DEUDA PUBLICA TITULA-
DA A CARGD DEL QOBIERHO TEDERAL, DE CARACTERISTICAS DISTIHTAS A
LAS SERALADAS BN EL PRIMER PEARRAFO DE ESTE ARTICULD LAS INVER--
SIONES QUE HAGAN LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS EN OBRA DE UTILI-
DAD SOCIAL, CALIDAD OQUE DETERMINARA LA SECRETAR[A DE HACIEIDA,-
CO OPINIOH DE LA CoMis10H MACIONAL BANCARIA Y DE SEGURDS, PO---
DRAN SER ASIMILADAS A LA INVERSION EN VALDRES DEL ESTADO, PARA

LOS EFECTOS DEL COMPUTO DEL 25% QUE EXIGE ESTE ARTICULD, HASTA

Wi ST DE SU CAPITAL ¥ RESERVAS DL CAPITAL ¥ TECNICAS Y SIBMPRE

QUE LAS INSTITUCIONES INVIERTAN EN DICHAS OBRAS CUAHDO MENOS =~-
OTRO TANTO IGUAL AL QUE SE LES CONSIDERA, OUE SE AFECTARA A O--
TROS RENGLONES DE INVERSION.
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PARA LDS EFECTOS DE SU INVERSION EN LOS VALORES A QUE SE REFIE-
RE ESTE PRECEPTO SE DEDUCIRAN DEL TOTAL DE LAS RESERVAS TECNI--
CAS, LAS INVERSIONES MENCIONADAS EN LA FRACCION | DEL ARTICULO
85 (ART. 85.- EL IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS PARA RIESGOS EN
CURSO, A QUE SE REFIERE LA FRACCIGH | DEL ARTICULO 64 DEBERAH -
INVERTIRSE PRECISAVMENTE EN LOS SIGUIENTES BIENES:

1. PRIMAS RETENIDAS CORRESPOIDIENTES A RESERVAS CONSTITULDAS —-
POR OPERACICNES DE REASEGURO CELEBRADAS CO INSTITUCIONES DE
SEGURDS AUTORIZADAS O N0 AUTORIZADAS., POR LA PARTE RETENIDA
POR LA CEDENTES, AST COMO LAS INVERSIONES HECHAS EN EL EX-—-
TRANJERO POR RESERVAS TECHICAS CORRESPGHDIENTES A OPERAC 10—
NES DIRECTAS PRACTICADAS FUERA DEL PAIS POR INSTITUCIONES AY
TORIZADAS, PERG LGTAS SETIMAS IIVIRSIONES SO0 SE COMPUTARAN
PARA LOS EFECTOS DE LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LA SUCUR-
SAL O AGERCIA CORRESPOHDIENTE) Y LAS QUE LA COMISION Nacio--
NAL BANCARIA Y DE SEGURGS DETERMINE PREVIO EL ESTUDIO CORRES
POIDIENTE. LAS INSTITUCIONES AUTORIZ/ADAS CEDENTES, ESTARAN -
OBLIGADAS A HACER LA INVERSION A QUE SE REFIERE ESTE PRECEP-
TG B3 LA PARTE QUE CORRESFONDA A LAS PRIMAS RETENHIDAS.

LAS INVERSIONES QUE DEL IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS TECHICAS A -
OQUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES | ¥ 1] DEL ARTICULO OH, HAGA A —-
INSTITUCION DE SEGUROS EN CUALQUIERA DE LOS SIGUIENTES BIENES, CRE
DITOS O VALORES, SE LIMITARAN A LAS PROPORCIONES QUE A CONTIMUA-—-
c18ti SE INDICAN RESPECTO DE DICHO TOTAL,

HasTa un 305 EN LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS, Y EN LAS CEDULAS Y BO-
NOS HIPOTECARIOS A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIGHES L1l v VI pEl AR
Ticwo 85, (ART, 35.- EL 1MPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS A QUE SE RE
F1ERE LA FRACCIGH 11 DEL ARTICULO O4 DEBERAN INVERTIRSE EN VALORLS,

Fracc. 111.- CEDULAS HIPOTECARIAS Y BONOS GARANTIZADOS O EMITIDOS
POR INSTITUCIONES DE CREDITO LEGALMENTE AUTORIZADAS;

Fracc. V11.- PrRESTAMOS RIPOTECARIOS SOBRE INMUEBLES URBANOS ...)
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Asf COMD EN LOS PRESTAMOS CON GARANTIA DE ESTOS VALORES NO SE COM-—
PUTARMN DENTRO DE ESTE LIMITE LOS VALDRES DE ESTA CLASE BMITIDOS -
N1 CEDULAS GARANTIZADAS POR INSTITUCIONES MNACIONALES DE CREDITO.

HASTA Ut 3% EN LOS INMMUEBLES URBANOS A QUE SE REFIERE LA FRACCION
VII1 DEL ARTICULD 85, LAS CANTIDADES QUE INVIERTAN LAS INSTITUCIO-
NES DE SEGUROS EN LA CONSTRUCCION O ADQUISICIGHN DE UN SOLO [NAJE—
BLE, N0 EXCEDERAN DEL USITE QUE SEFIALE DISCRECIONALMENTE LA CoMi—-
si6t Nacional BaiCaRiA Y DE SEGUROS, POR MEDIO DE DISFOSICIONES DE
CARACTER GENERAL CONM LA APROBACI(N DE LA SECRETARIA DE HACIEMDA Y
TRED 110 PO,

LA SU'A DE LAS INVERSIONES A QUE SE REFIEREN LAS DOS FRACCIONES AN
TERIORES Y LA FRACCION IX DEL ART{cuLO 85, NO EXCEDERA EN HING(N -
CASO DEL 50X DE LAS RESERVAS MENCICHADAS EN EL PRIMER PARRAFO DE -
ESTE ARTICWLO:

Hasta v 10% BN EFECTIVO O EN DEFOSITOS BANCARIOS A LA VISTAS

HASTA W 20% 8¢ LAS ACCIONES A QUE SE REFIERE LA FRACCION IV DEL -
ARTICULO & Y DE PRESTAMOS CON GARANTIA DE LAS MISMAS,

£l 200 ESTAELECIDO €N ESTA FRACCION PODRA INVERTIRSE TOTALMENTE EN
VALORES INDUSTRIALES O EN PRESTAMOS CON GARANTIA DE LOS MISMOS, —
TRATANDOSE DE VALORES EMITIDOS POR BAPRESAS QUE HO SEAN INDUSTRIA-
LES Y DE PRESTAMIS CON GARANTIA DE ESTOS VALORES, HO REPRESENTARAN
MAS DF | A CUARTA PARTE DE DICHD POR CIENTO,

LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS PODRAN INVERTIR HASTA EL 5% DE LAS RE
SERVAS TECNICAS MENCIONADAS BI ESTE ARTICULO EN ACCIONES DE INSTI-
TUCIONES DE CREDITO O EN PRESTAMOS PRENDARIOS CON GARANTIA DEL 20%
ESTABLECIDO EN LA PRESENTE FRACCION,

LAS INVERSIONES 81 ACCIGNES A QUE SE REFIERE ESTA FRACCIGN NO EXCE
DERAN DEL 50% DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD EMISORA;

HASTA UN 20% EN LOS DESCUENTOS Y REDESCUENTOS Y EN CREDITOS DE HA-
BILITACION O REFACCIONARIOS A QUE SE REFIERE LA FRACCION XIT DEL -
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ARTICULO BS: PERO SN (UE LAS OPERACIOCHES DE PRESTAMDS HECHAS EN -
FORMA DIRECTA EXCEDNN DEL 5% DE LAS RESERVAS TECHICAS,

Los cREDITOS, TITULCS O VALORES DE QUE SEA RESPOMSABLE U MISMO —-
DEUDOR O EMISOR, NHO EXCEDERANM DEl. I DE LA SU'A DE LAS RESERVAS -
TECNICAS, CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL DE LA IHSTITWCION INVERSO-
RA, CON EXCEPCION DE 1LOS VALORES A OUJE SE REFIERE EL ARTICLEO 86 Y
DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS GARANTIZADAS POR INSTITUCIGNES HIPOTE-
CARIAS LEGALMENTE AUTORIZADAS,

LA SECRETAR{A DE HACIENDA POORA AUTORIZAR A LAS INSTITUCIONES PARA
QUE INVIERTAN BN VALORES EXTRANJEROS LAS RESERVAS CORRESPONDIENTES
A OBLIGACICNES EN MONEDAS EXTRANSJERAS, SiM [Uf = nincdtt CASO ESA

AUTORIZAC I EXCEDA DEL 257 DE LAS RESERVAS TOTALES.

PARA EL RAMO DE VIDA, LHA VEZ OUE LAS RESERVAS CORRESPONDIENTES A
OPLIGACIONES BN MONEDAS EXTRANJERAS LLEGUEN A SER IGUALES AL 257 -
YA DICHD, LAS INSTITUCIOHES MO PODRAN YA EPEDIR POLIZAS B MONE—
DAS EXTRANJERAS, £5T0S YALORES PDRMI SER RNNOS DE GOBIERNOS EX——-
TRANJEROS O GARANTIZADOS POR ESTOS, (WE SE COTICEN BN BOLSAS OF1—
CIALES Y (UE SE CAPITALICEN AL 5% T O MENDS, SIEMPRE QUE LOS INTE
RESES HAYAN SIDD PAGADCS DE (NA MAMEPA REGULAR DUPATE LOS CINCO -
AOS MITERIORES A LA FECHA DE ADQUISICICN,

TAMEI B PUEDBI SER OBLIGACITNES DE COMPAPIAS EXTRAMJERAS, SIEMPRE
QUE ESTEN COTIZADAS EN BOLSAS OFICIALES Y HAYAN ESTADG AL CORRIEN-

TE B0 SUS SERVICIOS POR 10O MBH05 DURANTE LOS CINCO ARGS ANTERIORES
A LA FECHA DE LA ADOUISICI(N,

CUANDO WA IHSTITUCICN HICIERE 1HVERSIQHES DE LAS RESERVAS TEQHI--—
CAS EN LOS CREDITOS Y BIENES A CUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES VII

¥ VIII DEL ARTICULO &5 DE ESTA LEY, (ART, ¥S,- E1. IMPORTE TOTAL DE
LAS RESERVAS A (UE SE REFIERE LA FRACCI(N 1] DEL ART. ©H, DEBERA -

INVERTIRSE EN VALORES,

FrRacC, Vil.— PRESTAMOS HIPOTECARIOS SOBRE INMUEBLES URBANOS

Fracc. VI11.- INMUEBLES URBANGS DE PRODUCTOS REGULARES) SE HARA -
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COSTAR B LAS ESCRITURAS RESPECTIVAS A OUE OPERACICH O RAMD DE SE
GUROS QUEDA AFECTA ESA IRVERSION,

LAS MISMAS ESCRITURAS ESPECIFICARAN QUE MO PCDRA HACERSE NINGUNA -
OPERACION COf LOS INMIEBLES O CON LOS CREDITOS KIPOTECARICS SIN AU
TORIZACION PREVIA, Bi AMBOS CASGS, DE LA CaisiOn NaCIONAL PAaNcA—
RIA Y DE SEGUROS.

CUriDo A INSTITWCISN S0 SCGURCS DESLCARE AFECTAR LOS BISNES A CUE
SE REFIERE ESTE ARTICULO & CTRA CPERACION O RAMO DE SEGUROS, PODRA
HACERLO PREVIA AUTORIZACION DE LA Corsifn Haciawl BRKICARIA Y DE
SEGUROS, LA QUE ORDENARA AL REGISTROC PUBLICO DE Ls PROPIEDAD SE HA
GA LA INSCRIPCION MARGINAL CORRESPODIENTE. [GUAL PROCEDIMIENTO SE
SEGUIRA QUADO0 LNO DE LOS BIEMES DE LA MISMA ESPECIE NO REPRESENTE
INVERSI(H DE RESERVAS TECNICAS Y SE QUIERA AFECTARLO A ALGLNA DE -
ELLAS, €O EXPRESI(N DE LA OPERACIOND O RAMD CORRESPONDIENTE.

LOS I18UEBLES QUE ADCUIERAN LAS INSTITUCICHES DE SEGURCS DE ACUER-
DO Cari LA FRacciCn V11 DeL ArTicure 85 DE ESTA LEY, NO DEBERAM TE-
NER NINGEH GRAVAMEN ¥ S] SOBRE ELLOS PESA ALGIR CONTRATO DE ARREN-
DAMIENTO, ESTE RO PODRA EXCEDER DE SEIS AFDS.

LAS IRSTIT'CIGHES DE 3TGURCS NC FOCRAL, Sifi AUTCRIZACIO eosvip DE
LA ComisSihn Nacional BANCAPIA ¥ D SEQUROS, PROMETER BN VENTA, VEN
DER O DAR B4 ARRENDAMIENTO POR MAS DE SEIS ANCS, BIENES INMUEBLES
AFECTOS A SUS RESERVAS TECHICAS, A SUJ CAPITAL O RESFRVAS DE CAPl—
TAL. TAMPOCO PODRAN ADQUIRIR [NWEBLES, OTORGAR CREDITOS HIPOTECA-
RIOS, CANWCELAR GARANTIAS HIPOTECARIAS Y OTROS DERECHOS REALES A S
FAVOR, NI ADQUIRIR CERTIFICADOS DE PAPTICIPACION INMOBILIARIA, SIN
AUTCRIZACIGN PREVIA DE LA Coisilri HACIONAL PANCARIA Y DE SEGUROS.
PARA QUE UA INSTITUCION DE SEGUROS, PUEDAN HIPOTECAR O GPAVAP EN
CUALQUIER FORMA SUS BIENES REQUERIRA AUTORIZACIOH PREVIA DE LA SE-
CRETARIA DE Hrc 181DA Y CREDITO PUBLICO, LA QWE SOLO SE OTORGARA EN
CASOS DE EMERGENCIA BN 1LOS TERMINGS Y CONDICIONES OUE LA PROPIA SE
CRETARIA ESTIME CONVENIENTES,

ART. 91.- 105 BIENES INMUEBLES QUE POR CUALOUIER MOTIVO ESTEMN GRAVADOS COH -



ART. 9."

I,

HI.

v,

-

43

HIPOTECAS, SE ESTIMARAN Bl LA DIFERENCIA ENTRE EL AVALUS PRACTICA-

DO DE ACUERDO CON EL ARTICULO D2 v 8. IMPORTE DEL CREDITO HIPOTECA
RIO QUE LO GRAVE,

LOS VALORES DEL ACTIVO SE ESTIMARAN DE LA MANERA SIGUIENTE:

LOS BONGS, OBLIGACIONES ¥ CEIXRAS HIPOTECARIAS (WE SE BNCUENTREN -
AL CORRIBITE BN SUS SERVICIOS DE AMORTIZACION E INTERESES SE ESTI-
MARAR AL YALOR PRESENTE DE LGS FUTUROS BENEFICIOS D€L TITLO, CAL-

CULNS DICHD VALOR AL TIPO DE INTERES REAL QUE SEGUN EL PRECIO DE
AQIISICION DEVERGE EL TITW.0.

LAS ORLIGACTONES DEL (OBL1ERNO FEDERAL PARA OBPAS DE SERVICIOS PU~-
BLICOS Y LOS BOROS HIPOTECARIOS DE INSTITUCIQNES HACICMALES DE CRE
DITO, SIEMPRE SE YALUARKY POR EL SISTEM: DE AMDRTIZACIOH,

S! LOS BORGS, CERLIGMKCIONHES Y CITULAS HIPOTECARIAS N0 FSTAN AL 0O
RRIENTE B} SU SERVICIO DE AMORTIZACICN E INTERESES, SE ESTIMARA AL

PROAEDIC DE LAS COTIZACIONES REGISTRADAS DURANMTE LOS DOCE MESES AN
TERIORES A LA FECHA DE COTIZACIN.

LAS ACiOHES SE E37IMARAN AL VALOR PROMEDIO DE LAS COTIZACIONES RE

GISTRADAS DUFATE LOS DOCE MESES ANTERICRES A LA FECHA DE LA ESTI-
MaC10n; )

LAS ACCIQHES DE LAS INSTITUCIONES HACIORALES DE CREDITO Y DE SEGU-
ROS SERAN ESTIMADAS COMO SIGUE:

A) BN SU VALOR NOMINAL, DURANTE LOS TRES PRIMEROS AfDS DE CONSTI—
TUIDA LA INSTITUCION EMISCRAS

B) DESPUES DEL PER[ODO A QUE SE REFIERE EL INCISO ANTERIOR, EN SU
CALOR NOMINAL, SIEMPRE CUE LA COTIZACICN DOMINANTE, €L DIA DE -

LA ESTIMACION O DEL BALANCE, NO SEA INFERIOR AL 95%Z DE DICHD VA
LOR;

FE

¢) CUAIDO LA COTIZACION DOMINANTE EL DIA DE LA ESTIMACION SEA £
RIOR AL 957 DE SU VALOR NOMINAL, AL VALOP QUE RESULTE DE ACUER-
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Vi,

DO CON LAS REGLAS DE LA FRACCIGN 111 DE ESTE ARTICULO

Los CREDITOS A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIOMES V, VI Y VII peL ART{
cuLo 85 SERAN ESTIMADOS A SU VALOR NOMINAL, CUAMDO EL VALOR DE LA
GARANTIA NO ALCANCE A CUBRIR EL CREDITO CORRESPOMDIENTE SE ESTiMA-

RAN AL VALOR DE LA REALIZACION DE ESA GARANTIA, ESTIMADO FoR LA (O
MISIGN Racional BANCARIA Y DE SEGURODS;

LOS INMUERLES USENDS SE ESTIMARAN POR EL PROMEDIO DE AVALDOS CUE,
COHFORME A LAS SIGUIBITES BASES, PR/CTIQUEN LOS FERITOS DE LAS INS
TITUCICNES DE SEGUROS Y OUE APRUEREN, EN SU CASO, tA COMIsidn Na—
cional BRICARIA Y DE SEGURDS:

A) SE CALCULARA EL VALOR FISICO DEL I11PUEBLE, ESTIMANDO EL VALOR -
COMERCIAL DEL. TERRBNO MAS EL COSTO DE REFOSICI(N DE LAS CONS—
TRUCCIORES, DIS4INUIDO £ DEMERITO FOR EL USO, SEGE SE OBSERVE
POR SU ESTADO DE CONSERVACICN, DE 106 CASTIGUS MIE RESULTEN POR
LA LRBICACION, DISTRIBUCION ¥ DE4AS CIROAISTAICIAS,

B) [GUALMENTE SE HARA WA ESTIMACICH DEL VALOR POR RENTA, CAPITALL
ZANDO LAS RENTAS LTQUIDAS (UE EL INMUEBLE SEA CAPAZ DE PRODUCIR,
USADO TIPGS DE INTERES (UE FIUARA ADXMINISTRATIVAMENTE LA SECRE
TARTA DE FACIEIDA Y (REDITO PUBLICO, TENIENDO EN CUENTA LA CLA-
SE OL oOMSTow C10M, EL TIPO DE LA MISMA ¥ DEMAS CIRCUNSTANCIAS,

PaRA CALCULAR LA RENTA LIGUIDA, SE DISMINUIRAN DL PROMYTO BRUTO
LAS CONTRIBUCIOHES DE TADA [NDOLE, CUOTAS DE AGUA, GASTOS DE CON--

SERVACION, VACIOS DEPRECIACION, SFQUROS Y GASTOS GEMERALES DE ADM]
RISTRACIGii,

CUANDO LA INSTITUCION DE SEGUPOS NO ESTE DE ACUERDO COtt ALGOM AVA
100 PRACTICADO, EXPCHIDRA POR ESCRITO, ANTE LA SECPETARIA DE HACIEN
DA, LAS RAZONES DE SU INCONFORMIDAD Y ESTA RESOLVERA LO (WE SEA DE
JUSTICIA, PUDIENDO OfR, BN TODO CASO, LA OPINIOW DE QTRO PERITO --
NOFBRADO POR LA MISMA SECRETARIA, LOS HONORARIOS DE ESTE PERITO SE
RAN PAGADOS TAMEIEN POR LA INSTITUCION [NTERESADA. HIOMA LA RECTI-
FICACION DE VALORES DE LOS BIENES INMUEBLES EN LOS TERMINOS DE ES-
TA FRACCION, MO SE HARA REVISIGH DL DICHDS VAILORES SINO CINCO AROS



VI,

DESPUES DE LA VERIFICACION DE LOS AVAL{DS: PERO LA SECRETARIA DE -
HACTENDA Y CREDITO PUBLICO PODRA, BN CUNLGUIER TIEMPO, ORDENAR OUE
SE SUPLA EL FALTANTE QUE SE PRODUZCA POR MEKOR PRODUCTIVIDAD LIcuL
DA ANUAL. DE LOS BIENES AFECTOS A LAS RESERVAS, O MAIDAR VERIFICAR
LOS VALORES ASIGUWDOS, AN AGTES DE LS CIKCD AfDS DE REFERENCIA,
S1 LOS PRODUCTOS DE DICHOS INMUEBLES DISMINUYEN EN RELACION CON LA
PRCDUCTIVIDAD LIQUIDA AWML CONSIGLOA BN LGS AVALIDS.

CumDD DE LA REVISION QUE 55 HAGA DEL YALGR Of W8 IMAJEBLE RESULTE
UN AVAL(0 SUPERIOR AL DE COSTO Y AL DE ADMUISICION, LAS INSTITUCIO
NES DE SEGURUS REGIGTRARAN N SU CONTABILIDAD, COMO VALOR DEL 1H—
MUEBLE, Bl QUE ARRGIE EL OLTIMD AVALUD, PERO LA DIFERENCIA EN AL—
MENTO QUE RESULTE ESTARA REPRESENTADA POR LMA RESERVA ESPECIAL PA~
RA FLUCTUACION DEL VALOR DEL INWUEELE. ESTA DIFERBICIA EN AUMENTO

SOLD SE PCORA COSIDERAR COMO UTILIDMD, CUADO EFECTIVAAEMTE SE ~~
REALICE 84 VIRTUD DE LA VENTA DEL INMUERLE., POR YANTOD LOS EFECTOS

DE INVERSIGH, 0. INMUFRLE SQLO POORN CONSINERARSE CON VALOR 1GUAL-
Al DE (OSTO O AL DE ADQUiSICION,

CUANDO DE LA REVISION QUE SE HAGA RESULTE QUE EL VALOR DEL INMIE--
BLE HA DISMINUIDO, ESTA DISMINUCI&N AFECTARA A LA RESERVA DE QUE -
HADE A Bl PARRAFD ANTERIOR Y SI £STA HO EXISTIERA O FUERA [NSUF[-—-
CIENTE, SE CREARA DESDE LUEGD OTRA FOR A D!

A DIFERENCTA QUE RESULTE -
POR LA BAJA DEL INMUEBLE, LA FERDIDA OUE SE SUFRA POR ESA BAJA PD-

DRA SER AMORTIZADA HASTA EN CINCO AfDS A RAZOr DE UNA OUINTA PARTE
POR AD. PARA EFECTO DE INVERSIEN, EM ESTE CASO, SE TOMARA EL VA--
LCR DEL Aavalio, HO SE ACEPTARAN DENTRO DEL COSTO DE LOS INMUEBLES,
CANTIDADES CARGADAS POR CONCEPTO DE INTERESCS, CALCULADDS SOBRE EL
MONTO DE LAS INVERSIOHES REALIZADAS EN LA CONSTRUCCIONR O RECOMNS-~-
TRUWCION O SOBRE El VALOR DEL [HMUEBLE, CUANDO DICHOS CARGOS SE HA
GAN EXCEDIENDO AL PLAZO AUTORIZADO PARA LAS OBRAS, O EMN CONTRAVEN~

CI0N A DISPDSICIONES REGLAMENTARIAS DE LA CoMisION NACIONAL BANCA-
RIA Y DE SEGUROS.

Los DEMAS BIENES Y CREDITOS SERAN ESTIMADOS POR LA SECRETARIA DE -
ACIENDA ¥ (AEDITO PJBLICO, DE ACUERDO CON LAS PRUEBAS CONDUCENTES
PRESENTADAS AL EFECTO Y TOMANDO EN CUENTA LAS DISPOSICIONES DE CA-
RACTER GEMERAL QUE SOBRE EL PARTICULAR DICTE LA PROPLA SECRETAR[A,
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3.2.~ SECRETARIA D= FACIBTA Y CREDITO PURLICD

ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE DEHTRO DEL SISTEMA FINAMCIERO MEXICANO, EL ORGA-
NO SUPREMO, (UE REGULA TODA LA ACTIVIDAD ASEGURADORA EN MEXICO, ES LA SECRE-
TARIA DE HACIENDA Y (REDITO FUBLICO QUIEs €5 AUXILIADA POR LA COMISIOH MaClio
NAL BANCARIA Y IE SEEROS POR MEDIO DE LA CUWAL SE LLEVA A CAPQ LNA ESTRICTA

INSPECCICN ¥ VIGILAKIA A LAS INSTITUCIQNES DE SEGUROS.

ENTRE LAS PRINCIPALES FINCICNES (UE EN MATERIA DE SEGUPOS Tigre S.P.C.P,, SE
BICUENTRAN LAS SIGUIENTES:

1.-  NTORGA LAS CONCESIONES WECESARIAS PARA EL EJERCICIO. DE LA ACTIVIDAD -

ASEGURADGRA PAPA LOS CUALES TOMARA BN CUSNTA LA OPIHIGN n= LA CMB v
S.

2.~ PROPORCIONA ORIEMTACION DE 1L POLITICA FINANCIERA Y CRENITICIA DE WAS
INSTITUCIONES DE SEGUIROS ACORDE COM LOS LINEAMIENTDS (UE EN ESP MATE—
RIA SERALE EL EJECUTIVO FEDERAL.

3.-  Idica A LaS INSTITUCIONES DE SEGUROS A TRAVES DE LA CLH.E. v &, v POR
MEDIO DE LAS CIRCULARES MWE SMITE COr0O DEBERA IRVEPTIR SUS RECURSOS.

4.~ DETERMINA LOS PORCENTAJES MAXIMDS DE LAS PESERVAS Y EM SU CASO DE LOS
DEMAS PECURSCS MUE CCH MOTIVO DE SUS OPERACIONES MANTENGA LA INSTITU—
cIin,

5.- MDOMERA LOS VOCALES Y PPESIDENTES NE LA COMISION NACIOMAL BANCAR]A Y DE
SEGROS Y DE VALORES.,

3.Z,- 0OISION NACIGHAL BAMCARIA Y DE SEQLROS.

(oMo SE PODRA OBSERVAR LA C.HLB ¥ S, ES EL ORGANO MEDIANCP ENTPE tA S,H.C,P,
Y LAS INSTITUCIOHES DE SEGUROS POR LD TAMTO, MUEDA FACULTADA PARA ESTABLECFP
LA FORMA Y TERMINOS B4 "UE LAS INSTITUCIONES DE SECLROS DEBEPAN POESEMTAR Y
PUBLICAR SUS ESTADOS FIMNAMCIEROS ANUALES LOS CUALES, ESTARAN SUJETOS A RFVI-
SIONES FERTODICES.
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LA C.HLE, ¥ S. ORDENARA MODIFICACICNES O CORRECCIONES A LDS ESTAROS FINANMCIE
ROS QUE A SU JUICIO, FUERA FIDAMENTALES PAPA AMERITAR SU PUBLICACIGH,

LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS DEBERAN RENDIP PER{ODICAMENTE AMPLICS INFORMES
A LA CH.B, v S, BN MODELDS QUE PREVINYENTE DEBERA APROBAR tA S.H.C.P. ADE-—
MAS DE LOS LIBROS DE CONTABILIDAD NUE PREVIENE £L CODIGC DE COMERCIQ Y APE~—
GARSE ESTRICTAMENTE B4 SU CONTABILIDAD AL CATALOGO DE CUENTAS CUE AUTORICE -
ra UL D

() ~

As! MISAO CABE PACER NOTAR CUE LA C.ILEB, ¥ S. DEBEPA ESTABLECER LAS NORIS -
NECESARIAS PARA LA APLICACION DE LA LEY Y DE LOS PEGLVAENTOS CUE PARA LA EJE
CUCION DE LA MISMA DICTE LA S.H.C.P. PARA (UE (OHN ELLO LAS OPERACIONES Y AC-

TIVIDADES (UE PEALIZAN SE AJUSTEN A LAS DISPOSICIONES LEGALES (UE LE SEAM --
APLICARLES,

PARA EL CASO COMCRETO DE ESTE TEMA MBCIonAREMDS rus 2 G B. ¥ S, MEDIANTE
CIRCULARES MOS DA A CONOCER LOS LIMITES ¥ PORCENTAJES BN CUE LAS IHNSTITUCIO-

NES DE SEGURCS DEBERAN INVERTIR SUS RESERVAS, LAS CUALES SE PPRESENTARAN POS-
TERIORVMENTE.,

3.4.- LEY CEL LiITAESTO SOBRE LA PEMTA
LE tAS RELACICHES FISCALES, DE LOS PROCEDIMIENTOS Y SANCICMES:

EN ESTE PUNTO SE ESTABLECE EL REGIMEN FISCAL DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUPOS
Y SE HACE MENCIOH DE LOS IMPUESTOS Y DERECHOS A OUE GCUEDAN SUJETAS,

. PREDIAL, SOBPE EL INAJEBLE(S) DE SU PROPIEDAD

. IMPUFSTOS O DERECHOS OUE CAUSBY DICHOS INMUEBLES
. 105 DE PATENTES O GIRDS CO4ERCIALES

. LOS IMPUESTOS FEDERALES TALES COMO:

IMPUESTO SOPRE LA PEMTA, IMPUESTO ESPECIAL SOBPE LA PPODUCCION Y SER
VICIO , VALOR AGREGADO, PRODUCTOS DEL TRABAJO, RETECIONES EFECTUA--
DAS A TEPRCEPDS TALES COMO AGEHTZS DE SEGUROS Y HOMOPARICS FOR SEVL
Cl10S DE PERSCHAS INDEPENDIENTES,



A8

CABE HACER NOTAR NUE NI LA FEDERACION NI LOS ESTADOS NI MUNICIPIOS, PODRAM -
GRAVAR (DN OTROS IMPUESTOS NI EL CAPITAL DE LAS INSTITUCIONES N1 LAS OPERA—
CICHES PROPIAS DE SU OBJETO,

LAS SANCIONES A CUE ESTARAN SUJETAS LAS INSTITUCIONES DE SECURDS SE LLEVARAN
A CARO Bl LOS TERMINOS DE LOS ARTICULOS 35 - VII v 137 - VI DE LA LEY DE —-
1.S.R,
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CAPITULO IV
IISTRUMENTOS DE INVERSICH -
4.1.-  MERcADO DE DINERO

4.2.-  MERCADO DE CAPITAL

4.3,- INSTRUMENTOS DE INVERSION.
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IV.- INSTRUMENTOS DE INVERSION

OBSERVANDO LA IMPORTANCIA OUE DEBE TENER LA ELABOPACIGH DE UM ADECUSDO PPO—
GRAMA DE INVERSION DE LAS DIFERENTES RESERVAS IE LA INSTITUCIOM DE SEGUPOS X,
HE DE HACER REFEREMCIA B ESTE CAPITULO B FORMA MUY CONCRETA DE LOS DIFEREN
TES INSTRUMENTOS DE INVERSION OWE EXISTE EN EL MEPCADO DE VALORES, ASf cOMO
SUS PRINCIPALES CARACTERI[STICAS, PARA OUE DE ESTA FORMA SE HAGA UMNA ADECUADA
ELECCION DE ELLOS SIGUIEIDS LOS LINEANIBITOS CUE LA LEY HOS MARCA Y OESERVAN
DO EL FACTOR DE RENDIMIENTD REAL GQUE SE PUEDA CBTENER,

ATES DE ANALIZAR CADA LBI0 DE E110S SE HARA REFEREMCIA DE LOS MERCADOS FINAN
CIEPDS,

ExISTEN DOS MERCADOS, Y LOS DOS SO |MPORTANTES EN CUALCUIER MENIO FINANCIE-
RO NACIONAL O INTERNACIOHALS OUE SO ; - -

EL MErcADO DE Dinero
£t MEPCANO DE CAPITAL

RITES DE AMALIZAR CADA L0 DE ESTOS MERCADOS, DERBMDS SEFIALAR CUE LOS IMTER-
MEDIARIOS FIRANCIERGS TAMBIEN EXISTEN EN MEPCADOS DE DINERO Y DE CAPITAL Y -
ESOS SON LOS AGRITES DE VALORES, PERSONAS FISICAS O PENSOMAS MORALES LLAMA-—
DAS COMUMENTE “(ASAS DE Holsa .,

ESTARLECIEMDO LA DIFERENCIA ENTRE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y LOS INTER
MEDIARIOS DEL MERCADO DE DINERC Y YALORES TEHB0S (UE:

LoS PRIMEROS ""CAPTAN" LOS AHORROS O SORRANTES DEL PUBLICO EN GEMERAL Y LOS -
COLOCAI ENTRE LOS SOLICITANTES DE CREDITOS Y ACUELLOS DESCONOCEM CON FULEN -
HAM SIDO COLOCADOS SUS RECURSOS, MIENTPAS OUE LOS INTERMEDIARIOS DE DINERO Y
DE CAPITAL PERMITEN CUE AMBOS SE CONOZCAN, ES DECIR, EXISTE TRANSPARENCIA —-
BURSATIL.,

4.1.- 'ERCADO DE CINERD

ES EL CONJINTO DE OFEFTAS Y DE MANDAS SOBRE FONDOS, PAPA EL FINANCIAMIENTD O
INVERSION A CORTO PLAZO, Y SUS PRINCIPALES INSTRUMENTOS SON:



CERTIFICADOS DE TESORERIA
ACEPTACIONES BANCARIAS.

LA CARACTERISTICA PRINCIPAL DE ESTOS IHSTRUMBHTGS ES SU LICUIDEZ.
LoS RENDIMIBITOS DE CADA UNO DE ELLOS, REPRESEMTA O PEFLEJA LA ESCASES DEL

DINERD, TAYBIE: LAS DIFERENTES TASAS DE REMDIMIENTO CUE OFRECEN RESULTA DE
t0S DIFERENTES RIESGOS (UE OFRECEN.

4.2.- MROADO DE CAPITAL

EN ESTE CASO PODEMOS COKEFTUARLD DICIEND NUE £S EL CORUULIITO DE OFEFTAS Y
DEMANDAS SOBRE FORDOS PAPA EL FINANCIAALENTD O INVERSION A LARGO PLAZO.

1

Los MEPCADOS DE CAPITAL SOH DE FUNDAMENTAL 1MPORTAKIA B EL CRECIMIENTO Y
PROSPERIDAD A LARGD PLAZD DE LAS ORGANIZACIQNES LIAMENSE SOCIEDMDES MERCANTL
LES, PERSONAS FISICAS O GUEERMAMENTALES, YA NUE PROVEEN DE FOtDOS MECESARIOS
PARA ADOUI KIR ACTIVEG SCBRE TADO ACTIVOS FLJUOS Y PQHER A FIRICIONAR PROGRAMAS
QUE DE OTRA FORMA MO SERTA POSIBLE,

En TERMINGS DE PRACTICA BURSATIL DEBEMOS APLHTAR CUE EXISTE WA CLASIFICA-——
c1lrt, (AL MARGENR HAY VARIAS FORMAS DE CLASIFICARLOS APOYADAS €} SU REMDIMIBN
TO U PUETIRN SER DE RENTA FIJA O RENTA VARIABLE, |OS PRIMEROS CONCEDBI A —
SUS POSEEDORES EL DERECHD DE RECIRIR UM INTERES FEFIGDICT COMETANTE ¥ TAM——
BIEN FLOTANTE Y LOS DE RENTA VARIABLE CORDICIONADOS A LOS PESULTADOS DE LAS

BAPRESAS QUE 10S BMITAN. TRABIEM POR SUS CARACTERISTICAS, SUPGE UNA TERCEPA

OPCI(N, (UE ES LA COMBINADA OUE CUENTA CON LAS CARACTER{STICAS DE RENTA FlJA
¥ VARIABLE,

4,3.- [LSTRPEMTOS DE INVERSION

rOBLlGAClCI‘IES HIPOTECARIAS,— SON TITULDS EMITIDOS POR SOCIEDADFS
MERCANTILES GARANTIZADOS POR UNA HIPOTECA SOPRE LOS BIEMES DE -
LA BYPRESA,

VALORES DE OBLIGACIONES QUI ROGRAFARIAS .- TITULOS SON GARANTIA ESPECIFICA,
RENTA Fida ES DECIR LA B4PRESA O SUS ACTIVOS EN GEMEPAL (O GARAMTIZAN,

OBLIGACIONES COMVERTIBLES EM ACCIOMES.~ TITULOS CUE GFRECEN LA

POSIBILIDAD DE COVERTIRSE EN ACCIOQHES, A U VALOR DE DESCUENTOD
QUE REPRESENTA (£i INCENTIVO




YALORES DE

[

Sott TITuLoS .- VALOR O PARTES SOCIALES, ES DECIR ACCIONES DENTRO

RETA VARIA DE LAS CUALES SABEMDS (UE EXISTEN ACCIONES COMUMES Y PREFEREN——

BLE.

A)

B)

c)

TES (TODAS NCMIRATIVAS) OO0 SON:
CERTIF1CADOS DE TESORERIA

SON VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERMO FEDERAL POR COMDUCTO DE LA SECRE-
TARfA DE HACTElDA v CREDITD PIRLICO, SO AL PORTADOR, EL BANCO DE PEXL
O ACTUA COM0 GENTE EXCILUSIVO B LA COLOCACICN Y PAGO, SO BMITIDOS -
GENERALMENTE A U PLAZO MAXIMO DE Ui A'D, ADRTIZABLES MEDIANTE WHA SQ
LA EYHIBICION,

CARACTERISTICAS .- TIENEN UN VALOR NIl DE $ 1C,000.00 LA SERUPIDAD

CUE SE TIENE AL AXUIRIRLOS ES MUY ALTA Y RIESGO CASl MULO, SU MERCADO
ES EL MERCADO DE DINERD Y SU REDIMIENTO ES FIu0, LA (OMISION DE LA CA
SA DE BOLSA SE HACE A TRAVES DE LA DIFERENCIA ENTRE EL MEPCADO PRIMA-~
RIO O EL SECLIDARIO.

PETROEONOS

SO CERTIFICADOS DE PARTICIPACION, GARMNTIZAN N REEBOLSO CUE ESTA DE
TERUNADG CO G RDSIMISMTD £Ln MINIMO, SON EMITIDOS POR HACIONAL FL
ISNCIERA, TWIEN £S POSEEDOR DE 10S DERECHOS DEL (ONTRATG DE COMPRA-VEN
TA DE PETROLED CUE CELEBRAN PB4EX Y EL GOBIERNO FEDERAL, EL RENDIMIEN-
TO F1JQ PUEDE INCRE'ENTARSE CON LA DIFERPBNCIA BNTRE EL PPECIO DEL PE--
TROLEO A LA FECHA DE BMISION Y SU PPECIO TEL MERCADO TOMMADO EM LA FE--
CHPA DE VENCIMIENTOD,

CARACTERISTICAS .~ TIENEN UN VALOR NOMINAL DE $ 1C,000.00 A PARTIR DE ~
1905, ESTAM GARANTIZADOS COti LA PESERVA DE PETROLED MAS OTPA GARANTIA
ESPECIFICA DEL GOBIERNO FEDERAL, ADBAAS TANTO LOS INTERESES COY EL VA
LOR DE AMORTIZACION ESTAN ASOCIADOS CON EL TIPO DE CAMB10 PESO-DOLAR,
SU MERCADO ES EL DE CAPITALES, SE LES CONSIDERA DE PENTA FlJA. SIN EM-
BARGO SOt DE RENTA VARIABLE, LA COMISION A LA CASA DE BOLSA ES DEL -—
0.25% .

CBLIGACIOHES



D)

SON TITULOS BAITIDOS POR SOCIEDADES MERCANTILES SO NOMINATIVOS, DOCU-
MENTAN PRESTAMOS CUE LAS SOCIEDADES AMONIMAS OBTIENCDH DE UN CONJULNTO -
DE INVERSIONISTAS, SE COLOCAN A TRAVES DE LA EOLSA DE VALOPES, PACAN -

INTERESES PERIGDICAMENTE, EXISTE UN REPRESENTANTE COMON POR CADA BM]-—
SION.

EXISTBN TRES T1POS DE OBLIGACIOHES CUE SONM:

QUL ROGRAFARTAS
HIPOTECARIAS
CONVERTIRLES

QUE CONTRA LD OWE SE PUDIERA DECIR, NO SIBMPRE SE CUYPLE LA PELACION IN
VERSA (UE TEDRICAMENTE EXISTE ENTRE EL RENDIMIENTD OFRECIDO Y LA SOLI-~
DEZ DE LA BMISORA.

CARACTER{STICAS .- SU VALOR NOMINAL €S VARIABLE ENTRE MULTIPLOS DE ———
$ 100.00 eMITEN SOLO LAS SOCI EDADES ANGHIMAS REGISTPADAS B th BY, N
CUANTO A LA GARANTIA LAS QUIRDGRAFARIAS: NO TIENEN GARANTIA ESPECIFICA.
HIPOTECARIAS; LA GARANTIA (UE OFRECEN ES SOBRE SUS ACTIVOS, SU MERCADO
ES EL DE CAFITALES, SU PLAZO VARIA DE 5 A 20 AfDS; SU RENDIMIBITO ES -
VARIABLE, SON DE AMPLIA LICUIDEZ Y A VECES DE DIFICIL ADCUISICION, LA
CoISICn DE LA CASA OC DOLSA €S DEL 0,757,

PAPEL (MERCTAL

SOt PAGARES BAITIDOS A CORTO PLAZO POR SOCIEDADES O EMPRESAS PAPA FI—
HANCTARSE Y DESDE LUEGE TUE PIRTENEZCAN A LA MOLSA DE VALORES €L RENDL
MIENTO SE DETERMINAN POR EL DIFERENCIAL ENTRE EL. VALOR DE ADNUISICION

QUE ES BAJO LA PAR Y EL DE REDENCION (WE PUEDE SER VALDR NOMINAL O DE
VENTA.

CARACTERISTICAS.— VALOR NOMINAL ES DE $ 100,C0C.C0 0 sus MULTIPLOS MO
OFRECEN GARANTIA ESPECIFICA. PLAZO MAXIMO DE 91 DIAS, SU REMDIMIENT -
ES F1JO Y LA COMISION DE LA CASA DE BOLSA ES DE 0.25% .



E)

F)

G)

ACEPTACIONES BAticARIAS

SOt LETRAS DE CAMBIO EMITIDAS POR BYFRESAS FEQUETIAS O MEDINIAS, AVALA-
DAS POR UNA INSTITUWCION DE CREDITO 0 S.H.C. BI ESTE CASO TAMBIEN EL --
RENDIMIENTO SE OFTIENE DEL DiFERENCIAL ENTRE EL VALOR NDE ADCUISICION -
(BAJO PAR) Y EL DE AMORTIZACION (MOMINAL) O VENTA,

CARACTERISTICAS .~ Su VALCR tixsitisl £S5 DE § 100,0C. 0N 0 sus MULTIPLOS,
SIN RIESGO YA CUE CUSHTAN CON EL AVAL DEL Barin, suU MERCADO ES EL DE -
DINERD, SU PLAZO D MAYOR DE 182 DIAS, SU PEIDIMIENTO ES FIJO Y SU Li-
QUIDEZ MUY STLIA, LA COMISIO ™ 1A CASA DE POXSA €S DE 0.2ST,

PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACI(H,

SON TITULDS DE CREDITO QUE EMITE EL CORIERNO FEDERAL, SE EMITEN Y VEN-
CEN BN JUEVES, EL GOBIERNO FEDERAL SE COMPROMETE A PAGAR WRIA SUMA BN -
FONEDA MACIOHAL, ECUIVALENTE AL VALOR 81 DOLARES DE FUA., A CIERTA FE-
HA, DOCUMENTAN CREDITOS BN MONEDA EXTPAUERA, OUE EL GOBIERMD OBTIBNE
EN BANXICO QUIEN A SU VEZ, LOS COLDCA EN EL MERCADQ DE VALORES, ES FO-
SIBLE LA COLOCACIHN DE PAGARES A PLAZOS MAYORES DE € MESES, LOS CUALES
PACARIAN INTERESES,

RIESGO Y QUE ESTAN PESPALDADOS FUR Ei. GOBIERC FEDERAL, SU MERCAO ES
EL DE DINERO, SU PLAZO ES DE SEIS MESES Y SU REMDIMIBNTO ES F1JO, SU -
RENDIMIENTD [NCLUYE TAMBIEN EL DESLIZ DEL TIFO BE CAMBIO PESO-NOLAR, -
LA CMISION DE LA CASA DE BOLSA SE ORTIENE MEDIANTE LA DIFEPENCIA BH4—
TRE EL PRECIO Bi COLOCACION PPIMARIA ¥ £l PRECIO AL OUE LDS VERDE A —
SUS CLIENTES.

CARACTERISTICAS .~ SU VALOR hOMINAL ES DE 3 1,000.00 AARES 8O Tienen

Bonos DE [MDPa ZACION DANCARIA

Sott BAITIDOS PCR EL COBIERNO FEDERALL A TPAVES DE LA SECRETARIA DE HA--
CIENDA Y CREDITO PUBLICO. TIEMEN URA VIGEICIA DE 1C ANOS, FUERONM CPEA-
DOS Ca0 PAGO DE LA EXPROPIACION BANCARIA EL PRIMERD DE SEPTIEMBRE DE
1982, PAGAN INTERESES TRIMESTRALES,



H)

J)

s

CARACTERISTICAS .~ TIENEN UM VALOR NOVINAL DE $ 100,70 SIN PIESGO YA —-
QUE CUENTAN CON LA GARRNTIA DIRECTA E INCONDICIONAL DEL EMISOP, SU MER
CADO ES EL DE CAPITALES, SU PLAZO ES DE CUATRD A DIEZ AfOS, SU RENDI——
MIENTO ES FIJO Y CUENTAN CON UNA LICUIDEZ MUY AMPLIA, LA COAISION DE -
LA CASA DE ®0LSA £s DEL C.250

BonOS BANCARIOS DE DESARROLLO

LAS PRIMERAS BMISIONES SE HICIERCN B¢ MAYO DE 1605 ACTUALMENTE CIRCU--
LAN DE BANPESCA Y BANRURAL PAGAN INTERESES TRIMESTPALES, COM EL 1057 -
DE LA TASA (UE RESULTE MAYOR DE CEDES Y CETES A TRES MESES.

CARACTERISTICAS. - TIENEN UN VALDR NO4INAL DE S 10,000.00 A 100,000.00,
LOS BMITE EL BANCO DE DESARROULO SU MERCADO ES EL DE CAPITALES, SU PLA
20 ES DE TRES AFDS, SU RENDIMIENTO €S FIJO, SU LICUINEZ ES RENDUCIDA, =
LA CXM1SION DE LA CASA DE BOLSA ES DE 0.257

Botos D PEnovaciOn UsRANA DEL DISTRITO FEDERAL,

FUERQN CREADOS EN OCTUERRE DE 1CES, PaGAN INTEPESES (PPOMEDIO DE CEDES
a Q0 nfas, U sAtanas RITFS DFL. TRIMESTRE).

CARACTERISTICAS .- TIENEN U VALOR haqinal DE $ 10C.CC, LO BMITE EL ——

D.D.F., nNO OFRECEN RIESGO, SU MERCADO ES EL DE CAPITALES, SU PLAZO ES

DE 10 AfDS, TIENE U RENDIMIENTO FIJO, LA Ca41S108 DE LA CASA DE BOLSA
n vy

£s DL 0.25% .,
PAGARES LI QUIDAELES A SU VENCIMIENTO

Soti TITULOS BANCARIOS EXPEDIDOS POR LAS PROPIAS S.,M.C. AUTORIZADAS POR
LA SECRETARIA DE HACIEMDA Y CREDITO POBLICO, A TPAVES DEL. Banco De ME-
XICO ,

LAS BMISIONES VENCEN A 1, 3, €, S v 12 MESES, EL PRINCIPAL Y LOS IMTE-
RESES SON PAGADOS INTEGRAMENTE A SU VENCIMIENTO POR LA PPOPIA EMISORA,



5.2.-

5.3.-

CAPITULO v
REGIAEN BE [HVERSION

INVERSI (i DE LAS RESERVAS PARA PIESGO BN (URSO Y RESERVAS DE
PPEVISI O, o

INveRSION DE CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL,

INVERSI(N DE LAS RESERVAS TECHICAS PARA CPLIGACICNES PENDIENTES
DE CUMFLIR POR POLIZAS VENCIDAS, SINIESTROS OCURPIDOS Y DIVIDEH
DOS &N DEPOSITO.



V.- REGIMEN DE INVERSION

FOR LO (WE RESPECTA A ESTE CAPITULO, SE PRESENTARS LA FORIA EN (UE SE DEBEM

INVERTIR SUS RESERVAS, YA QUE DESDE LAS PRIMERAS LEYES SE PUSO DE MANIFIESTO
OUE EL SEGUO ERA LNA FIRMA IMPORTANTE DE AMOPRO Y CUE ESTOS FONDOS DEBREP[AN

SER INVERTIDOS BN LA FOR¥A MAS CONVENIENTE Y SEGURA PARA MUE EN UN MYMENTD -
DADO LA INSTITUCI(N PUEDA HACER FRENTE A SUS OBLIGACIONES.

DT E57A MANERA SE MACE MECIG DE LOS DISTINTOS REIACHES DE INVERSIMN A LOS
CUE DEBEN SUJETARSE LAS [NSTITUCIOHES DE SEGUPOS DE ACUERDO COH LOS DIFEREN-
TES TIPOS DE RESERVAS LOS CUALES SE PRESENTAN A CONTINUACICH Y BN DOMDE SE -
SERALAN LOS PORCENTAJES QUE DEBEN! OBSERVAR.



5-1-"

SCERE EL TOTAL DI LAS RESERVAS DE RIESGO EN CURSO Y DE PREVISION MEMOS
EL IMPORTE TOTAL DE LAS INVERSICHES OBLIGATORIAS CCHTRACTUALES.

58

RESERVAS PARA RIESGO BY CLRSO Y RESERVAS DE FREVISIGN
PETICULL &S5 L.G.TLS.
INVERSIONES CRUIGATORIAS CONTRACTUALES

A.- PRIMAS RETBIIDAS POR REASEGURD
B, - [NVERSIGHNES BN B EXTRANJERD
C.- PrRESTAMOS CENINARIOS S/POLIZAS

SIN LIMITE DE
D.- PRESTAMOS AUTAATICOS S/POLIZAS

" Inversiin,

E.- PRIMAS DE PRIMER ARG AR CGERAR

F.~ PRIMAS DE RENOVACION POR COBRAR

ARTIOLD 86 L.C.L1,S.
INvERSIOHES CRLIGATORIAS LEGALES

A.— VALORES OFICIALES.- INSTITUCICHALES NO _
MAS DE 6%, CERTIFICADOS Y TITULOS DE - FINIMO OBLIGATORIO
NACICHIAL FIIUNCIERA, BONOS HIPOTECARICS 250

DF INSTITUCICHES [IACICHALES,

B.- INVERSICNES B HARITACIONES POPULAPES .-
BONOS PAPA LA HABITACION POPULAR, IMAUE
BLES DESTINADOS A HABITACICHES POPULA-- e -
RES, PRESTAMOS HIPOTECARIOS S/HABITACIQ
NES PORULARES,



L IMPORTE TOTAL DE LAS PESERVAS DE RIESED EN CURSO Y PREVISION

SN DEDUCCIBN ALGRIA,

SOBRE

i

ARTICULD 87 L.G. 1.8,

INVERSIONES VOUNTARIAS con LIMITE

A~ VaLores HIPOTECARIOS INMOBILIARICS.-
PRESTAYCS HIPOTECARIOS
BoNOS HIPOTECARIOS
CEDULAS BIPOTECARIAS
PRESTAMOS PRENDARIOCS S/ESTOS VALORES

B.- VALORES INMOBILIARIOS -
lsuEsLEs en (onsTrUCCION
IMHUEBLES VEIOIDDS cott FVA, G DCMIND

[V S 31

C.— ACCIONES ¥ CERTIFICADOS [HAOBILIARIOS
Aeciones v CeLiarciones DE Cias. PEX,

ACCIONES DE INSTITUCI(NES DE (REDITD
ACCIONES DE INSTITUCIONES INDUSTRIALES
CELIGACICHES DIDUSTRIALES

CTRAS ACCIONES v OBLIGACIQNES (UE MO -
SEAN MINERAS PETROLERAS O DE SEGUROS,
Borics FItACteROs v GENERALES
PRESTAMDS PREDARIOS S/ESTUS VALDRES,

D.- DLSCUENTOS v PEDESCUENTOS .~

v Prest0s DIRECTOS ]
DescuetTos v REDESCUENTOS A LHSTIT, DE
CREDITO.

PresTa40s DE avio {DIRECTOS)

[T e T

PRESTARACS Rerpcclanirrios (DIRECTOS)

E.- DePGSITOS A LA VISTA

-

&DEBC: A
S FAXIMO
>z




[y
5.2.~ INWERSION DEL CAPITAL PAGADO ¥ PESERVAS DE CAPITAL.

ARTICLLD 86

INVERSIONES ORLIGATORIAS | EGALES

A~ VALORES OF1CIALES; (INTERES HO MAYOR &1)
CERTIFICADOS ¥ TITULDS DE DACTOHAL FINANCIERA i
Bonos DE CAiNGs 257
Boues MPOTECARIOS DE INTITS. MACIORALES
OTROS VALCRES OFICIALES.
B,~ INWERSIOES 8 HABITAGIONES POPULARES,- BONOS
PARA HABITACIOH POPULAR :
IPRUJERLES DESTINADGS A HARITACICQHES POPULARES 10n I
PRESTAMOS HIMOTECARIOS S/HARITACIONES POPWLARES |7 7 i
INVERSIONES NECESARIAS PaRA OPERAR T
A~ GASTOS DE ESTAELECIMIERTO Y ORGAUIZACI(N 57
B.~ MUEBLES ¥ BNCERES
<.~ SALDOS DEUDORES DE AMENTES POR MITICIFROS } 207

D.~ DELEXORES POR PRIMAS NO MAYORES DE I0 Dlas EL SALDO TOTAL DE

LA CTA.DEUOCRES POR
PRIMAS MENOS EL 57
DE LAS PRIMAS PEN--
BIENTES D€ COBRO YA
AFECTOS 2 LA RYA.DE

- RIESGO B CURSO
£.~ DIVERSCS DEUDORES
DEUDORES POR INTERES > 10T

DELDORES POR RBITAS

F.~ INVERSIONES E1 EL. EXTRANMJERD COH RECUISITO 302 DE LOS EXCEDEN
PARA EFECTUAR OPLRACICNES FUERA DEL TERRI- -

TES SOBRE EL CAPLl~
TORIQ HACIONAL., TAL MINIMO,

INVERSICNES VOLLNTARIAS cort LIMITE

A.- LOS MISMOS RENGLONES DE INVERSIOHES VCLUN-

TARIAS COM LIMITE, OUE PARA LAS RVAS, DE -~ DEL 3007 AL
RIESGOS BY CURSD Y PREVISION, 505



B.— ACCIONES DE
INSTITUCIONES DE
SEGUROS >

-

C.- Accrones DE INSTITU- W
CICNES REASEGURADORAS j

01

VIDA Y ACCIDENTES Y EMFERMEDADES HASTA EL 2(5;
DE LA SUMA DEL CAPITAL PAGADO, RVAS, DE CAPl--
TAL Y SOERANTES AFECTOS A LA INVERSION Y SOLO
PODRAN HACERSE CON LOS EXCEDENTES DE ESTA SUMA
SOBRE SU CAPITAL MINIMD LEGAL O SOBRE €L 107 -
DE LA RESERVA DE RIESGO BN CURSO EN EL CASO -
DE (UE DICHO PORCENTAJE SEA SUPERIOR AL CAPI—
TAL MIHIMO LEGAL.

DAROS.~ HASTA EL Z{55 DE LA SUMA DEL CAPITAL PA
GADO, RESERVAS DE CAPITAL Y SOBRANTES AFECTOS
A LA INVERSIOH ¥ SELD PODRA HACERSE COH EXCE--
DENTES DE ESTA SU%A SOBRE SU CAPITAL MINIMO LE
GAL O SOBRE EL 157 DE LAS PRIMAS NETAS BMITI—
DAS EN CASO DE OUE DICHO PORCENTAJE, SEA SUPE-
RIOR AL CAPITAL MINIMO LEGAL.

HASTA i 21 COMO MAXIMO DE SU CAPLITAL PAGADO
RESERVAS [E CAPITAL Y UTILIDADES HO DISTRIBUI-
DAS.



W
By

5.3.~ INWERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS PARA OBLE

GACIONES PENDIENTES DE CuM

PLIR POR POLIZAS VENCIDAS, SINIESTROS OCURRIDOS Y DIVIDENDOS EN DEPOSL

TO.

INVERSTOHES OBLIGATORLAS CONTRACTUALES

A~ PARTICIPACION DE REASEGURADORAS POR
SINIESTROS PENDIENTES

A.~ VALORES OFICIALES.~ INTERES NO MAYOR
[
CERTIFICADOS ¥ TITULOS tiactional Fr—
NANCIERA, BotOS DE CAMINOS
Bonos HI FOTECARIOS DE IRSTITUCIONES
HAC LONALES
OTros VALORES OFICIALES

Sin LIMITE DE INVER-—
si@,

-

~

255 SNBRE EL TOTAL NE

ESTE GRLPO, MENOS LA -
> PARTICIPACION DE FEASE
GURADORAS POR SINIES==
TROS PENDIENTES.

B,- IMVERSICKES EN HABIT/CICNES POPULARES)

Botios PARA LA HABITACI(N POPULSR
INVERSLONES YOUATARLAS
A.- EFECTIVO ¢ BAXOS
B.— Bovos v CEputas PIPOTECARIAS
C.- OTRAS INVERSIQES A JUICIO DE LA
S.H.C.P, auUE SEAN DE FACIL REALIZA-
cifu.

107 DE ESTE CRUFO

} 1% DE ESTE.GRURD

Por EL SALDO A
INVERTIR



S CAPITBLO VI

PRGGRAMA DE INVERSION DE LA "COMPARIA X DE -SEGURO
DEVIDA . '

6.1 ESTRATEGIA DE INVERSION DE LAS RESERVAS
6.2 Barance GENERAL

6.3 DETERMINACION DE LOS MONTOS DE INVERSIGH
6.4 LMiTeEs DE INVERSION POR TIPO DE RESERVA
6.5 INVERSIOH DE LAS RESERVAS.

6.6 INFORME DE INVERSION,



e

V1.- PROGRAMA DE HMERSION DE LA"CO-PANIA X DE SEGU -
ROS DE VDA

8 LOS CAPITULOS ANTERIORES SE HAN VENIDO ANALIZADO ALGUNOS ASPECTOS DEL ORL
GEN DEL SEGURD LDE VIDA Y LA FORMA DE COMO SE HA VENIDO DESARRCLLANDD EM MEXI-
€O, AS[ COMO LOS ASPECTOS LEGALES A LOS CUALES A TENIDO QUE SUJETARSE EN MATE
RIA DE INVERSICH. LO ANTERIOR ES COH EL OBJETO DE TENER U PAHORAMA GENERAL

DE 1L0S ASPECTOS (uUE S5E& CONCIDERARGH MAS IMPORTANTES PARA PODER ELABORAR U —-

PROGRAMA DE IINERSION DE LAS RESERVAS DE LA "CorPalifA X DE  SEGUROS DE VIDA,

Ao
SA.

En EL PRESENTE CAPITULO SE PUEDE OBSERVAR LA FORW COM0 SE DETERA ESTRUCTURAR
SE NUESTRO PLAN DE TRABAJO AJUSTANDOSE A LAS NORMAS ESTABLECIDAS EN LOS CAPI-
TULOS ANTERIORES Y CONFORME A LA LEY GENERAL DE IRSTITUICIQHES DE SEGUROS., TE-

REMOS QUE EL PROGRAMA DEBERA CONTENER LOS SIGUIENTES PUNTOS:

PRIMEFA ETAPA.
LD QUE DEBERA MACERSE; ESTO £S5 LA RECOPILACION DE LA BASE DEL MARCO

MORIMATIVO, EL CUAL SE PRESENTA EN FORMA UN TANTO OBUETIVA EN EL DIA-
GRAMA QUE SE PRESENTA POSTERIORMENTE (CuabDro lo, 1)

SEGUDA ETAPA.

CUANIG DEBCRA VACERSE; 18A VEZ OUE SE HAN OBTENIDO LAS CIFRAS DE CIE
RRE AL FINAL DEL EJERCICIO SE PROCEDERA A HACER LA SEPARACION FOR 71
PO DE RESERVA MOSTRAKDO AL MISMO TIEMPO LOS LIMITES ESTABLECIDOS PA-
RA POSTERICRENTE ESTAR EN CONDICIONES DE PODER SELECCIONAR EN QUE -
VALORES DEBERAN INVERTIRSE LAS RESERVAS (CUADRO HO. 2).

TERCERA ETAPA,

FORMAS O REGLAS QUE DEBERAN OBSERVARSE; ESTAS REGLAS DEBERAN ESTAR -
SUJETAS A LAS DISPOSICIONES QUE ESTABLESCAN LA SECRETARIA DE MACIEN-
DA Y CREDITO PUELICO,

POR MED1O DELA COMISION 1ECIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS, QUIEN POR ME
DIG DE 5US CIRCULARES NOTIFICARA LAS FORMAS QUE DEBERAH USARSE Y LOS
LINEAMIENTOS QUE SE DEBERAN SEGUIR PARA QUE ESTAS INVERSIGNES SEAM -
AUTORIZADAS,

PARA HACER MAS CLARO LO ANTERIOR SE OBSERVARA EN FOHMA HUMERICA. LoS
PASO A SEGUIR PARA PODER LOGRAR NUESTRO OBJETIVO,
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6.3 DETERTINAUION DE LDS PONTOS DE INVERSION POR RESERVA AL
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6.4 LIKITES DE INVERSION DE LA RESERVA MATEMATICA

O KMINLRO

£
VALDRES DEL. ESTADO 8.971'739,Z7€.00
Hapitacifn PoPnaAR 3.588'6%5,710.00
INVVERSION LIBRE: oM AX 1 MO

‘ 4 3

PrESTAOS HIPOT, v DEPOSITOS A PLAZO 30 10.7661067,132.00
INVERSIOHES IHMOBILIARIAS 30 10.766' 077 ,132.0C
ACCIONES ¥ PRESTAMDS PRENDARIOS
AcCIONES DE InST. NLES. DE (REDITO o :
Y PRESTADS PRENDARIOS . 7.5 2.681521,782.00
DESCUENTOS ¥ REDESCUENTOS 20 7.377'331,420.00

UN SOLO DEUICR 0 EMISOR o1 3.557605.710.00



LIMITES DE IMVERSION DE LAS RESERVAS DE
RIESGC. .EN CURSO . .

Ve orEs DEL ESTADC
HaBITACION POPULAR

IRVERS1ON LIBRE:

z .

PrRESTAMS HIPOT. v DEPOSITOS A PLAZOS 30
INVERSIONES |NMOBILIARIAS 30
ACCIONES ¥ PRESTAMDS PRENDARIOS

Acclones DE ItsT.MLES, DE CREDITO Y

PRESTA40S PRENDARIOS 7.5

DeEscuBiToS Y REDESCUENTOS

i Crun Do A Curtono
[PL BN S0 3-0.0- IR S Rl wht S 1 1

58

i




LIMITES DE INVERSION DE LA RESERVA PARA FLUCTUA-
CIONES DE VALORES DE PREVISION Y ESPECIAL DE --

CONTINGENCIA
M1 N ,l,', ,M 0 

T s
VALORES DEL ESTADO 3 2u4'108,u13.00
WaziTacily Possar . 57°643,365.00
INVERSION LIBRE : CUMAXIHO

2 $
PRESTAMDS HIFOT. Y DEPOSITOS A PrLAZOS 30 292'930,096.00
IWERSIGHES IN-DBILIARIAS 30 292930, 006, 00
ACCIONES Y PRESTAMOS PRENDARIOS
ACCIONES DE INST, N.£s. DE CrEDITO
Y PRESTAMS PREDARIOS 7.5 73'233,524.00
DESCUBNTOS Y REDESCUENTUS 20 19%5286,7320.00

Un SOLo DEmor o EMisor

10 @RI, 35,00
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LIMITES DE INVERSION DE OBLIGACIONES Y RESERVAS PARA
OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR POR SINIESTROS,

VALORES DEL ESTADO B LI, 7I0.00
HRBITACI SN POPULAR 10 477D

VALORES DE FACIL REALIZACION s 3.,105/267.,729. 84

&
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6.5 INVERSION DE LAS RESERVAS

(o FUNDAMENTO EN LOS ARTICIROS 59, 92 v 107 pe LA LEY GenERAL DE INSTITUCIO-
NES DE SEGURCS Y COMO RESULTADO DEL ESTUDIO REALIZADO RESPECTO DE LAS INVER——
SIONES AFECTAS A RESERVAS, LA CMISION RACIOHAL BANCARIA Y DE SEGUROS DA A CO
NOCER LA FORMA Y TERMINOS A OUE DEBERAN SUJETARSE DICHAS iiVERSIONES.

1.- ta CoPafila 0B SCCUD0S DEBERA CELEBRAR CONTRATOS COH LOS DIFERENTES ORGA-
NISMOS DEPOSITARIOS EN LOS OUE SE ESTABLECERA COMO REQUISITO LA OBLIGA~—-
Cili 0F 105 MISMOS, DE FORMULAR ESTADOS DE CUENTA MENSUMLES, COM EL OBJE-

TO DE QUE ESAS MISMAS InSTITUTINNES REMITA A DICHO ORGANISMO DEHTRG DE -
LOS VEINTE DIAS SIGUIENTES AL CIERRE DEL MES Q& 32 TRATE, UHA COPIA DE -
DICHOS ESTADOS DE CUENTA,

2.~ 105 VALORES E INVERS]ONES DE LOS QUE €S POSEEDORA tA (OrPaifA DE SEGUROS,-

DERERA DEPOSLTARLOS EN LOS DIFERENTES CRGARISMOS DESIGNADOS CONFORME A --
LAS SIGUIENTES CIFrRAS {CuaDio NO. 3)
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6.6 [IHFORME DE INVERSION

PARA EFECTO DE OBTENER LA AUTORIZACION DE LAS INVERSIONES, POR PARTE DE LA -
CoMisION BANCARIA Y DE SEGUROS, SE DEBERA ENVIAR EL INFORME CORRESPONDIENTE A
LA DETERMINACION DE LA BASE DE INVERSION DE LAS RESERVAS, JUITAMENTE COM EL -
INFORME DE LOS INSTRUMENTOS DE INVERSICe (cuapros MNo. 4,5,6 v 7), QUE INTEGRA
RA EL DETALLE DE TODAS LAS INVERSIONES PROPIEDAD DE LA COMPARIIA DE SEGURGS, -

NEXADO LA COMPROBACION DE INVERSIONES CUYD TOTAL DEBERA COINCIDIR COH LOS -
ESTADOS FIIARCIEROS,
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JRSTRUCTIVQ

LA PRESENTE FORMA DEBERA CONTENER LOS SIGUIENTES DATOS:

CoLumwia 1.

CoLrma 2:

Courtn 3:

CoLUA 4

Cournia 5:

CoLuraia 6:

CoLuren 7:

ORGANISMOS DEPOSITARIOS,~ EN ESTA COLUMIA SE ANOTARA LA CLAVE QUE
CORRESPONDA AL ORGANISMO DEFUSITARIO DE LAS INVERSIONES, CONFORME
A LA SIGUIENTE CLASIFICACION:

GAavE OreANIsMO DEPOSTARIQ
1 Banco DE MEXICO
2 Racional, Fiauwciera, S.N.C.
3 Bapsoes, SN.C.
y Sociepanes NacionALEs DE CREDITO
S5 INDEvVAL
6 EN PODER DE LA INSTITUCION
7

Otros DEPOSITARIOS (ESPECIFICAR)

ORDEN PROGRESIVO.- SE ANOTARAN LOS HI'EROS DE LAS CUENTAS DE CATA-
LOGO DE CUENTAS EN VIGOR EN LAS QUE TEMGAN REGISTRADOS LOS INSTRU~
MENTOS DE INVERSIOH. SE ANOTARAN TOTALES Y SUBTOTALES POR CUENTA,

INSTRUMENRTOS DE [NVERSION, DENCHINACICONH.- SE ANOTARA EL NOMBRE DE

LCS INCSTRPMENTOS EN LOS QUE SE ENCUENTREN CONSTITUIDAS LAS INVER-
SICNES.

NOVBRRE DEL EMISOR.- SE ESPECIFICARA EL NOMBRE DEL EMISOR, SIN USAR
ABREV{ATURAS, AN CUANDO SE EMPLEEN DOS O MAS RENGLOMNES.

BrERO DE NIDADES. - SE INDICARA EL NUMERO DE UNIDADES DE LOS BIE-
HES O VALORES QUE INTEGREN LAS INVERSIONES DE (A INSTITUCION,

VALOR NOMIMAL.- IMPORTE EN MILES DE PESOS DEL VALOR MOMINAL DE LOS
T{TULOS DESCRITOS EN EL. RENGLON CORRESPONDIENTE.

CoSTO DE ADQUISICION IMPORTE PAGADG [N MILES DE PESOS POR LOS TITY
L0S ADQUIRIDOS, IMDEPENDIENTEMENTE DE SU VALOR MNOMINAL,



T
CoLuA 8: VALOR DE COTIZACION: SE ANOTARA EL IMPORTE EN MILES DE PESQOS DE -
LAS INVERSIONHES, CONFORME AL VALOR DE COTIZACION DADO A COMOCER -~
POR ESTE ORGANISMD PARA ESTOS EFECTOS. EN EL CASO DE PETROBONOS. -
SE CONSIDERARAH A SU VALOR DE MERCADO.

Couurnas 8 v 10: FuuctuaciOn, ALZA vy BAJA: SE ANOTARA LA DIFERENCIA ENTRE EL

COSTO DE ADGQUISICION Y EL. VALOR DE COTIZACION, SEGON CORRES-
PONDA,
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CONCLUSIONES

Cor0 HEMOS PODIDG CBSERVAR EN ESTE EJEMPLO QUE, CUANDO SE LLEVA A CABO UN PRO
GRAMA DE IHVERSION DE UNA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, SE DEBEN PRESENT. -
PLANTEAMIENTOS APEGADOS A LOS REQUERIMIENTOS ACTUALES YA QUE EL DESARROLLO -—
ECONGMICO DE Wy PA[S REQUIERE DE FUERTES INVERSIOHES TANTO DE INSTRUMENTOS DE
PRODUCC IO COMO OTROS DE INFRAESTRUCTURA., A MEDIDA QUE ESTOS PROYECTOS DE IN-
VERSION EN (B4 PAIS CCERAN MAYOR [MPORTANCIA Y COMPLEJIDAD, SE HACEN NECESA-—-—
R10S NUEVOS MECANISMOS DE FLNAIAMIENTO QUE PERMITAN UNA MAYOR CAPTACIOH DE
LOS EXCCDENTES MONETARIOS DE LA POBLACIGN, AS[ cOMO su OPTIMA CANALIZACION HA
ClA DICHA INVERSIGN, ES DECIR QUE CONFORME SE ELEVA EL NIVEL DE ACTIVIDAD PRQ
DUCTIVA ES HEGCESARIA UNA MEJOR ESTRUCTURA FINANCIERA QUE OPTIMICE EL PROCESO
DE AHORRO-INVERS 10N

DenTRo DE LOS LIMITES DE RESTRICCION [MPUESTAS A LAS COMPANTAS DE SEGUROS FOR
{AS AUTORIDADES REGILADGRAS SE HA PODIDO O8SERVAR QUE LA DISTRIBUCION DE LOS
RECURSOS DISPOHIBLES EN INVERSIONES REDITUABLES SE HAN DETERMINADC TOMANDO EN

CUENTA LA SEGURIDAD, LIQUIDEZ Y RENDIMIENTO QUE CADA UNO DE LOS INSTRUMENTOS
DE IIMVERSION HOS BRINDA,

Los INSTRUYENTOS OE INVERSICH DEBERAN REGISTRARSE EN LOS ESTADOS F {NANCIERGS
AGRUPADAS EN CUENTAS ORDEMADAS POR LA COMISIGH NACIONAL BANCARIA Y DE SEGURGCS
DENTRO DE LOS CUALES SE MENCIQHAN LAS DIFERENTES POLITICAS A CUYPLIR.
TWVERSICHES £u VALORES; LOS VALORES DE RENTA FIJA, REDESCUENTOS, DEPGSITOS A
PLAZD F1J0 REGISTRADOS AL VALOR DE ADQUISICION @yt ES iGUAL © MEMOR A SU VA—
(OR 1XMINAL O DE MERCADQ.

LAS INVERSIONES DE LAS RESERVAS TECNICAS Y DE JUBILACION AL I1GUAL. QUE LAS PRL
MAS DE ANTIGUEDAD DE PERSONAL ESTARAN AFECTAS A LAS RESPONSABILIDADES CONTRAL
DAS POR LA INSTITUCION Y HO PODRA DISPONER DE ELLAS NI TOTAL ] PARCIALMENTE,
SIND PARA CUMPLIR CON LAS OBLIGACIOHES ASUMIDAS.

DE ACUERDO A LO ANTERIOR Y EN MATERIA DE FINANCIAMIENTO DE INVERSION SE ESTA-
BLECE QUE LA INSTITUCICH DEBE INVERTIR EN VALORES DEL ESTADO, EN VALORES DE -
RENTA FIJA, RENTA VARIABLE Y EN OTROS VALORES O INSTRUMENTOS FINANCIEROS SUS

RESERVAS TECNICAS, DE JUBILACION, PRIMAS DE ANTIGUEDAD, CAPITAL PAGADO Y RE--
SERVAS DE CAPITAL.
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