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1 r; T R o n u e e 1 o ~l 

l};o DE LOS RBlc:LCflES MÁS 11-'PORTflflTES Et1 lr.lf• (a.1P1>1i[¡ r€ SEGURO ES OQECISNIEN 

TE U\ 8..AOOPJICIOO DE SUS PROGRAMl\S DE ltNEP.SIOO Y EL ORJETIVO ~11-0RDIAL DE 

ESTE TP.AEA.JO ES P~SENTAP EN FOP!".A OBJETIVA lrl PP.OGP.N'\A r.1UE SE APEGUE A LOS 

RE<'AJEPll'.IEl'ITOS ACTl.W-ES DE EFICIBIC!f; Y OPERATIVIDAD tlECESAt¡IOS ºAPA IJ!A EM

PRESA 1-0DEFNA CO-'O DE!:': SER LAS I1:sr11u:1a:es DE SERIF'OS, ruE EN su r:APAC-

TER 11/ClmAL Ell'/.,"lU.!: Sl; ;...::nvir:2 Cl ¡y,5 PPtr·:CIPIOS CCtlSTITUCIO~VIL!OS nE w
PCP.TMK:IA CA.PJT/..J..; N:: t.s u, .)l.:'>l iLl/~ S.C...:.ll·L ·, ¡_;\ i~~r.>CF8ü."Jt:i~il· ri:-.cICi'.,\L r-uE 

COlJU'.'T N·'81TE SE BK:t, .. :11w1 .~ LCGP;.:- ~L !' ¡ L'JES TAP nc.: TOOI\ LI'• soc ! EDAD V EL S/:! 

!-!J !:ESt~º-~..!..0 ECO'-"'r·IJCQ f<EL p;,f<, f-',"·Clt=JifO LL.fC~'.º LC>S B81EFICIOS T)EL SEr:uPO -

SCBRE U; VI!);~,, mms LD ~IJVEUS S0CIO-ECOH(r·~ICOS CO'I ESPECIAL J'TB-'Clá' A U\ 

PCBU.CILl' uE ¡:.:....x:;s RECURSOS y ATDVEP. u..s •;:::cE:.IDMES D€ SEGUROS DEL SECTQP 

OFICIAL. 

81 EL '~''BITO DEL PP.WCIPIO DE JUSTlcI:· SOCl/..J.., u. /..CT!Vtnt.D DEL SEHJO(I DE v1 
DA REPPESEHTA lJV• FQR"/, DE PROTECC IC>tl FN11 L! AA <'\JE Pf:S"O'lf'€ /'.!_ 11-'PCRftTIVO DE 

LA SEGJ'llDAD soc1;..¡_, PffiTEGJE?<OO ccrnp;, EL PIESGJ y U· CJ'J'ENCIA !:'E <;•_'STBITO 

DE LA FN~iLIJI~ u~ E''FEW.E!JAf), HKA"AC!Df.¡) F!SICA O BIEll POR ,JUEll.Xlál A U. 

EDAD Gl.JE SE TENGI'< EST AU...EC I Dt..D LEGl<lYDITE. 

EN QJAPITO AL PRJllCIP!O DE llIDE?Blr.eCtA NACIOllAL LOS Ffl'IOOS J\Ct.MJ\.AIY.)$ f"OP -

t;;.t. Y PCF'"..;~q ~, CN-11'--!..!2'.Jl.!:CS !"ffi LOS CO'lDUCTOS !"ÁS El'ICIENTES, CCNTRIElJYF.N 

DE MA'lEPA DECISIVA A LA f..UTOSUFICIEJCIA ECO'.IÓ11CA l)EL PA.!S YA OUE LAS Pf!!MAS 

c;.,-"TMJAS, CCtlST ITL'fEl"l EL AfiJP.!:e'.) GEHU!'!J !:E LOS 1\SEGUP/..!)')S Clf·lf'LI ENDO AS 1 F.L 

OOBLE OBJETIVO DE MOTEGEP u, ECOO-\fA Y GAPANTIZAP LA SEGl.JPl'lf>D FAMILIAR f, 

l.ARf'° PI.NO, FltlA'ICIAtlUJ LOS Gl',NlDtS Pf~)rECTOS liJ\Ciíxll\LES DE Cf:St.RPOU..O. 

PARA CLJ'i?LIR ESTE OBJETIVO DEEE t'l.CEP U.EGAR LOS Em:EFICIOS f1EL SEGUPO !iE Vi 

DA A LOS GRNDES Nl.X:LEOS DE POBlAClótl A PPECIOS J\CCESIELES y cm1 PLANES SEN

CILLOS, E lflSCRJBlR su ACTIVIDl'D EfJ Llt:EAS ['€ J\CCICtl f1E LA nm:i~·'A AT'MIMIS-

TPATIVA Y Al..J:.PJflAP LA EFICIEN:ll' OPERATIVA oUE EXlf.E SU ACFLEPAl10 CP"CIMl".11-

10. 



CAPITULO 

A:ITECEDEIITES HISTORICOS DEL SEGURO DE VIDA 

1.1 IJPIGEN DEL S~ 

J .• 2 DESARfUJ..O DEL SEG.IR> 

l.?; EL SEGUR:> DE VIDA EN f'bl CO 



!.- ~~TECEDE~~ES HISTOR!COS 

1.1 OP.IGEN DEL SEGUR:>. 

LA HISTORIA DEL SEGURO ESTA FOO-\ADA .roR DIVERSAS MANEP.AS El-1 ruE .EL HCMBRE HA 

ENFRENTADO LOS P.IESGOS A LOS r.t.JE E.STA EXNESTO A LO LARGO DE SU VID~ TEN!~ 

00 ASl LA NECESIDAD DE ;,c;GtJPf..RSE PARA PROTEGERSE, 

EL SEfiWO TIENE SU ORIGE:tl EN EL NIT!GÜ:> EGIPTO. 

LA '618U~UNO !:€ LOS NITECEDE'ITES l'}.S A'CTIGÜOS DEL l-018RE 1-0S RELATA C\JE: 

Ü'I fARl\ÓN DE EGIPTO 1'€SPJES DE UN EY.TR/iO SUOO C'UE SIGNIFICAB/1. ~FUCA DE 00-

twaAS Y l::PccAs DE HN-IERE Y TRl!'J.JL.ACICllES, OPDEliO ALJ-'ACENAA ALIMENTOS Pf.AA -

PCOEP. SUBSISTIR CUÁ'IOO SE PRESEHTf.PNI tPOCf.S DIFICILES LAS CUALES PODIAM O -

t.O oo.,.oqR!P. EsT!:. ES '-',¡o Of lOS 1•J.s AliTIGÜ)S UDICIOS S08PE EL ORIGEN DEL SE

GUR), SIEJ:x> lJ<O DE LOS PRHlCIPIOS FlllDl-''BITALES DEL SEGUKO. 

LA LEY ~'.AR[TW.A DEL ~Dt.S, 

LA HISTORIA DEL SEGJRO t.:O'.) ,,•os !\.C. FJI LP ISLA DE RooAS !:.•1 a MAR EGEo, ~ 
DE SE ASENTAP.AN W..EILE.S A."1"ESNK>S OUE a:MERCIABA'I SUS PtiJl\JClt.6 ü:ii L05 r=s.;1 
CIOS Y OTROS PUE.ElOS DEL ME!JITEM<f...-iED, St.íFPíE!if.O ;:-ffiD¡o;,s ;.. Ot:SA DE LAS TO~ 

MENTAS LAS OJfilS Dt.ÑAEAll SEPIA"'efTE SllS MIWfS Y LOS OBLIGABAN A TIRAR SUS -

~ICIAS AL MAR PA?A EYITAP. EL rWJFRAGIO. 

SIENDO ESTAS P.ffiolDAS DE!·'J\CIADO C!.Jt/ITIOSAS PAAA SEP Af'~N)AS POP Lll SOLO -

INDIYIDlJ), LAS TO·\J\BA LA CO~LtHD/lD Y SE TPN:SFORo\AM EN UNf, PEflUt.'l/\ f'f.RDIDA 

PAA.A CflIJA lJlO DE LOS MIEMBRJS A LO CUAL FODEmS W,¡.'AR PEPfú'TICIÓfl DE RIESGO. 

EsTE TIFO DE AYUDA SE YOLVIO MÁS CO'il..tl ElfTRE LOS COMERCINfTES ~\.\Rlt!OS REGLA

MENTANOOSE r-sl LO ClJE C010CEJ1'.lS CO'O LA LEY ~'APITIMA DE !"l0!1AS; PPACTICJ\S PUE 

A SU VEZ FUEOON TO'.ADAS POR LOS RO~ EN a CóDIGO JUSTl'llN-0, 

EL SEGURO ENTRE Ra-IMOS. 

SE PP/•.LTiCi".,,;;a; FOf-',"~ :~ !1-'.ClffiT/i.NTES !JEL PIESGO DURNITE LA ~PIXA DEL IMPE-

RIO EN RO'.A, LA CUl'L SE EJlCOITRABA E1ITF'E LOS SOL!1/l!X:S J)E LAS LEGIO!IES fnolll-

~lAS. YA CUE DESDtJ~S DE C/>DA VICTORIA DE fiUERPA, SE u:s Pf,(-AE/I y SE L!'S wnu-



• 
CIA A DEPOSITAR UNA PEC\JB-IA PARTE DE LO NJE Pf:C!Bit..N EN 1.11 FOflOO, 

EsTE SERVIA PAR.A. CUM©O LOS SC\llAD05 SE RETIRtJ3NI SE LES EHTP.E.GABA O BIBI A 

SUS F~ILIAAES EN CASO DE OJE ~URIESE. 

0rRA R>R'IA FUE LA OVE SE ORIGINA BITl<l: LOS RYJ'.tlOS DE LA CLASE H.t~ILDE. EL -
OJLTO OJE a PIJffiLO ¡:;9,u¡,;;. LOS DIOSES DE LA MITOLOSfA RENJERIA DE CEflEMJ

ll!AS FUIEP.APIAS MtH rosros;.s, ,\ F'A!Z DE ESTO W'..CIO LA Fr.tY:SA OPGAlllZAClóN DE 

LOS "('rn.EG!OS !b•.t>NOS", auE SE ASEGURN?IA EL CU'.PUMIBITO DE ESE DEBER. EL -
PN:l:J DE lDS GASTOS "UllEflAPIOS 00 SE EFECT1JM3A :;i iJ, ~~::. DE..!f•?.i', D!: PK,AP. 

SUS CU'.lTAS CIERTO TIEMPO O CO'.E'TIA SUICIDIO. 

LAs HEWA'i:lr.nts. 

lAs BASES FlJEP.Cll TO ...... ~AS DE LOS C!JL.EGIOS ~ Y FUE!n'I A.SOCIAC!C1-lES CON -

!IITERESES CD-U'lES YA OJE SE AYUJA!lA!i E1<TFE Sl ro"O S! flJEPAN HmWOS, SIEN

DO LA PRJTECCIÓ!I Y AYl§JA BASTA'ITE C!:l".f'l..ETA YA <'.\JE Lf1 MIB"ll!CO DE LA HEll-WIDAD 

ESTABA PR'.)TEGIOO DURNITE SU VIDA Y IJESPUts DE SU ~ERTE SU FA'llLIA LO ESTA-

RIA TA"'J>ltN. 

Coo1ro ut. ~;. 

REY DE BABILO!HA FlJVf.OOR VE~ERJ DE ~L IMPERIO. fuER:>!'I EL COl-UU'ffi) DE 

COSTU·~ e l'J>s o l'E!ns SA."CIOU>.DAS ~ a FQOER PÚBLl(l) <'UE PIGIO F.N LA -

t?oCA DE ESE M:NARCf•, t)tA DE ESAS CDSTU.-.SRES ~ISTIA rn ruE LAS PtFD!DtS -

SUFRI Df.S PJR CLIAU.JUIER;, DE Le:; CO!-\?JN!JITl'S DE lfiA CAPAVNIA., DEBER!JIN SEP PA

G/ltJAS PA'.lPORC!ClVIU'18rTE KJR TOOOS lDS í-\JE CO:~FONIA."1 EL r::~PO; SIEN!JO ESTI'. -

FOR1A DE lJI CCt~EPTO DE l'UTIALIDAD 

PRtsTA'O DE P.1ESr,O f'ARITIM'.J. 

CúNslSTIA Bl Ufl ANTICIKJ PAPA FlNAl'l:!AF! Lf; EXPEDIClóN, EN LA ltrrELIGENCIA DE 

CUE SI EL NAVIO SE PERDIA, EL PRtsTAM) NO SEP.!/>. REINTEGPA!JO; EL DESPU\ZJl/'l!El'J. 

TO DEL RIESOO 81 ESTE mooo SE PEALIZABA PLENN~ENTE YA f'UE LOS DU87tos IJE LA 

EXPEDICIÓN; HAC!AN PESAR LA f'e:fU!DA, el SU CASO, :>OBRE EL '11.JE "lllAtlC!Af'P. LA 

EXPEDICIÓfl. f'ERo CO''IJ AL INTEHts t-l1FMAL DEL PRtsTNo\O HABfA í'\JE N'REGAP. LA -

ca·IPEtlSl'CIÓN POR EL DESPLN .. N\IENTO DEL RIESGO. A CPUSA nE lA Pffio!IJA DE LA -

' 1 



¡ 

,\ 

NAVE., LO OOE HABlA OUE PAGAR AL PRESTA'llSTA BAJO LA DENO-llNACIÓN DE INTER¡;:

SES. 

CONTRATO DE S$UFO MARfT11'0, 

SURGE B~ EL A"f:l DE 1347 EL PP.IMEP. COtITPATO DE SEGUP.0 MARfTl1'0 EL OJAL SE cot1. 
SE!NA e: EL AR:HIVO c;ENEP.AL DE (..fJOVA. EN p¡z¡, SE COHSEK'h\ ano ruE FUE cag 
ERADO EN l3B4 y EH l'-'.35 ;.;:;,r::rcc e:: !:A~B..QNt• IA O~tWIZA !:lEL SEGUA) MARÍTI

MO, Pfn1JLGA LA PRIMEP.A U.1' B• r.tJE SE RfGLA'-'.fJITA roN (>\PÁCTE.P. OBLIGATORIO a 

·::C-.,','TP.:Om DEL SEC.UPO !'MlTWú. Dt>leú AS[ ffilNCIPIO AL DEst~º.!-OLLO DEL SEGUP.J -

GENEP.AL YA C:O:·'O 8'.P~SA CO"'ERC l /L 

Dufw.rrE EL SIGLO XIV SE ltlTRQ!)JJO ESTE SEWPO BI ltlGLATERP.A EL CU.'\l PFUTEfüA 

LA VIDA DE LOS f'\.\RINOS Cl.11./lOO LOS PIMTAS ASALTAP .• N• LAS El"iBARCAClmES Bl EL 

MED 1 TERRJ'..N8). 

Lí.S PRIMERAS F'C>UZAS, 

lAs PRIMEPAS PÓLIZAS DE VIDA FUEFO'I EXPEDIDl..S POP CCl-\ISIOIHSTAS ruE DISTRl

BU!Nl EL RIESGO BITFE VARIOS W'ERCIANTES C:UE SE RELfllNl 81 EL "THE lbYAL ~ 

OW..C..E.", DE l.DNDP.ES 8l 1571 {!lSTlnJCIÓ~l CUE FUE EL CElfTF'O OC LOS COtfTRAT.Nf-

TES DE SEGU<IJ, 

ÜIA üE u..:; rt:...: Z.'S !'J.'5 ~ITI GUAS DE AJE SE T 1 ENE CO!.:OCIMI emo ES LA DE ~=1--

LLIN-I GIBOO:IS DE t=EOiA lE DE JLJHO DE 1583 Flr:w.DA POP. 16 <DITTPATAt(fES, 

lA FóLIZA Y SU l.Er,¡ SLACIÓtl. 

:o FUE Sl!lO HASTA LA SEGlNDf· MITA'l DEL SIGLO XIV y FINES na >Yll ruE NACE -

LA fÓLIZA Y SU LEGISLACIÓN FOR'\Al..IZAl-VOSE POR ESCRITO LA PFOTECCIÓH Y SU CO§_ 

TO, CRE#l!X)SE DE ESTA FOWA LU COfTRATO AL CUE ACTUfJJ18ffE SE LE CDOOCE CON 

EL N01BP.E DE FóLI ZA DE SEGUro. 

EN LOS NfTECEDE.mES DE LloYD DE LONDRES ENCONTPN·'OS LA APLICACIÓN a: LAS ES

TAfliSTICAS, PAP.;, rx:n:rrnNt·~ LA PfOI'ABILIDAD !:lE P~RDIDA EN LDS PIESGOS DE LA 

tlAVEGACIOO y EL Mtrooo DE. LA VE.PDADEPA 1-l.JTUALIDAD EH EL DESPLAZPMIENIU DEL -

PIESGO. 

CABE HACEP !OTAR ('(JE l.LOYD EPA a oua:O DE UlA TAEEP!I,; e: LD!·!!:JPES A LA f't.IE -

ASISTIP/l LOS l".ARll.OS, Cct'ERCIAHTES Y PVi:STN~IST/\S, A LOS CUALES SE LES DPBA 



W SERllCIO DE lllFO~-'ACIÓIJ DE LOS HEOiOS 81 EL TP.ÁFICú MAPfTI~(), CUNIOO OOJ

RRIA ALGÚN SWIESTAJ o Bl~N Qj,\llJX) L.JI toWE APPIBABA srn NOVEDAD. 

1.2 DESARR>LLO OCL SWJRO. 

lAs ACTIVIDADES DE SEGURO OCSARFOLI../JlAS EN LA EDAD MEDIA EN EuRJPA FUEROM CQ 

l{)CID/'5 Efl INGLATEP.R/., 

lAs PRIMEPAS PÓLIZAS INGLESAS FUEFü~l ESCP!Tt\S 8ó TEXTOS ITALIANOS, 

DuRA'ITE EL REPl/..00 DE ISABEL 1 EL GOBIER!.YJ DE ltlGLATEPPA DIO GPAN IMFl'.lRTt.11-

CIA AL ca-.ERCIAL, PJESTO QIE 81 EL !J,\S/..B/IN sus !lrrt:RESES. EL SEGUR> B~ONTFO 

!NGLATERPA un DE LOS PAISES i•.As f-OO:ROSOS oc su T!B-lffi t-DOf'TO EN FOR-IA CON

SIDERABLE LAS PP.f..cTICAS DE SEGl.Jffi 1-'AAIT!m. 

81 1571.1 SE ESTABLECE !'AJO LOS /.iJSPICIOS DE LA !"L"Yto~ !SAEEL Lfl/, OFIClt'A DE P~ 

GISTRO DE SEGJROS Ll.EVNDO A CABO LA ElJ<B'.Tu\Cll'.:tl Y EL RfGISTFO rE TODAS LAS 

FOR-.,..S DE PÓLIZ/..S DE SEGJROS. 

8rrRE LOS ;{ns f)E 17!)1 y Jlí)'. APM?ECIEFD~· F1I lt1GL/.TEJ'R/• U\$ PRll'éí'J\S INSTITU 

CIOllES AUTORIZA!Jt..S DF SEGUR)S DE VIDA. U:lA DE U..S oUE OBTUJIEROll ~'/<s EXITO -

FUE LA SOCIEDAD W.lSTOSA DEL PERPETlXl SOCORR:l. EsTA SCCIEDt\D EPJ', ~'/<s et '3'1 DE 

~TER SOCIAL. 

PoR AOJELLOS TIErros LOS CO'.ERCINlTES INGLESES T8l!NI RELJ'.CICtlES COMERCIALES 

l:ITE!'ISAS WI !:L CCtlT!tlEHTE ÍY'.EPJC.NO Y EN ESPECIAL CON L0S F.ST/IJJOS l)J!t')()S, -

LO OJAL ltlf'WYO DIRECTWBITE E11 LA C~.C:IÓ~I DE ÚJ"\PAiilAS DE Scf>l.Jf1.):>. j\sl FUE 

QUE 81 1759 SE FUIOO LA PRll'\EPA B'J'HESA AsEGUPt..!XlPA 81 u, CILDJID DE FILADEL

FIA, E.U.A., Y PROt(f(), HABfA EMPR::SAS SIMILARES PCR TOOOS LOS ES'TJl!JOS DF. -

lJllÓI A'"iERICf.llA, 

DESAP.qoLLO DEL SEGURO DE VIDA 81 EsTAOOS ll-HOOS. 

LA FOO-W:Iórl DE LAS C01PA'1[AS DE SEGUPOS DE VIDA, OPERAPAN l'ASNIOOSE EN LA -

EXPERIENCIA YA o.JE CUBRIA'I GfWI VARIEDAD DE NECESIDADES DE SEGURO DE VIDA, -

TWIEROtl QUE ESPERAR EL DESARROLLD DE LAS TABLAS DE l'ORTALIDAD Y LOS PRINCI

PIOS t•ATEMÁTICOS, ()UE RESPALIWI LOS CÁLCULDS QUE CCJ1PRENDINI LA DURACIÓN DE 

LA VIDA LOS CUALES AVf./fl..AA!JH LOS SlFICIEIITE A MEDINXlS IJEL SIGLO XVIII. EN -
LD5 [ST/WS Ü'JlOOS., rm Pt.JE SH..C HASTA 1~ OJ( a:t~ENZO EL DESJ\HRJLLD DEL SE-

OJRO DE VIDA. A'ITERIOFMEIITE A ESA ~POCA SE FOfll'-.,.RCN LNAS POCAS CORPORACIONES 



Cet< AUTORIZACIÓN PARA 9-llTIR PÓLIZAS DE SEGJRO DE VIDA, PEPO LA CUANTIA DE -

SUS NEmclOS DE SEGJFnS DE VIDA ERA SIN W~TNt::IA. 

EN LOS TI 8"POS COLCXll ALES y l.DS DE LA REVOWClál EL SEQ.IR) DE v1or, ERA sus

rn1ro POR ASEGURM:ORES JNDIVIDJ,\LES, 1'"1.JIENES GENER."U.J"DffE 1-'J.CINl sus NEro--

CIOS EJl LOS CNES 001.'.DE '-.OS CCl'l:.l<UNiTES \..;JE ;;(([:;:TA!l/I!! SUS SEINICIOS TE--

r~IAN LA COSTU'.!:P.E DE REUl!RSE. ¡i, MEDICA fl.JE AU'f.11Tf>EI• El HEOOCIO, SE ESTA.BLf,_ 

c:mc-'-i. c.;::cw.:.::; PÜ~ ?C.AS DE SEGJP.JS rn °HIU..DEU>\~l1\, !bSTCfJ y t·'EH YORK 8'I -

LAS CUALES LOS ASEOJPJOORES ESTAELECIERCTI SU O!N<TEL GEl.'ERAL Y OO!l!JE LAS i'E!3_ 

SONAS ClJE DESEAP.r..:~ PCDlf.:l R""tALIZl·R EL SEGJFO 1-'.N>(TIKl O EL DE VIDA. 

EL Faro oc l".l rn STPOS P;:.:[SBI TER! NOS. 

A MEDIAOOS DEL SIGLO XVlll EL Sl!IJO DE P.11u.r;E~IA ESTABLECIÓ Lf'l FftiOO DE 

MltH STPOS PRESBI TER! N:O, LA CUAL FUE LA PRIMERA CORroRJ'.CIÚN ORGAl.li z;,,'1;. C'l -

AM:RICA CON EL FIH DE PROPOFCIOW'~P WlEFICIOS PAC./'..DEROS AllTE LA OC~8lCIA -

DE MUERTE. EL R:tIDJ OC MINISTROS PPE.SBITERINlOS PRJ'/EIA A LOS MlrllS-m:lS DE -

LA IGLESIA CON M:DIOS P/Wl. SUPL.fl-"e:Tf.R, u, P?OllSIÓ'! INMEUJADA DE. SUS FA'11-

LIAS, LA OJAL ERA POSIBLE CON ror.;oos EXIST8ITTS ['E LA IGLESIA. EL FCTCO o-roe. 
G/lEA A'iUAl.IDl-DES AL SOBHlYIVi a;r;::, e:; ;:;;:c:r. :'.."!.!.'.!...!!:'!-DE" !'.:llF CU-ID1ZABNI A LA 

MJERTE. DEL ASEGJ'Vw Y C:::.'T!~l:..!/l.E.."11 EL PESTO DE LA VIDA DEL ~'EllEFICIAPIO. 

lAs TARIFAS DE PRW.f-5 CAAGADAS ERA'l SOERE lJlA BASE ARB!TAA'H A, SIN ESTAR C-.P.{! 

l)JAI)AS roR LA EtAD, PEKO S[ SUr>::tl!A OIJE EJ>All SUFICIBfTES PN'.A PROIEER lllU4Ll 

!JADES. f>t.JrlClJE ESTE TIPO DE ORGANIZN::lál PRECEDIO A TODAS LAS oe•As ORGANIZA

CIONES A'IERICN>IAS t.r:> PODIA SEH f<l:MITID1\ y;, r.JE tlO OFRECINl !llWUIA DE LAS -

FOR'IAS AroS1U'.ER/;J)AS DE f-OLIZAS DE SEClJPOS DE VIDA DEBIOO A C'UE SOLO OFRECIA 

SU OPE.AACIÓll A PEíJJEflOS GRUFOS. 

LA ltlSUR/lNCE Co•.PNN OF tbRTH A'-IERI CA. 

rnltLí PAlJ-'.DITE DEE!D'J A LOS EFECTOS DE LAS QJERRAS EXT!Wl.JERJIS SE P~DUJO UN 

PERfO!XJ DE PROSPEPIDAD A FIN/lLES DEL SI GLD >YI 1 L SITUAClóN OUE TA'IBI É1'I SE Dt_ 

BlÓ f, u, POSICl<':tl NEUTRf..L UJE OCUPABNI U)S EsTAIX>S l.Moos. 
DuRNITE lDS ÚLTll'OS M1JS DE DIO-O SIGLO YA EXISTIN~ UNAS 3C ro-1µ11''!AS DE LAS 

CUALES SOLO lflAS 5 TE!!lf.:l PODER PMA EMITIR F'ÓLl7.AS DE SEGUROS!'!: VIDA ºER0 



SOLO U'lA E'1JTIA DICHAS f'ÓLJZAS ESTA FUE LA INSUPAl.X::E W~PNU OF ttlPTH A'-IERJ

CA, SIENOO LA PRIMERA S.A. E1I OPERAR COfl EL SEaJRO DE VIDA Ell Ai".ERJCA. 

lAs PRil'ERAS QM:>.Af1fAS POO A:CIONES. 

ERA NATLRAL CUE EL PRIMER OCSARROLLD l~TNITE DEL llEGOCIO DEBERÍA SER EN -

DIRECX:IÓN A OBTENER l.tlA 1-E..x>R Gl<RAIITÍA DE PAfD, Esm SE REALIZÓ~ MEDIO DE 

LA ORGNIJZACIÓ!l OC LAS Qy,pf,Plt.S OC SEG.RO DE VIDA POR ACCIONES. fluP.NITE LOS 

PRll'EROS 1lO AÜ)S DEL SIGLO XIX SE CllGNIJZO lll ffiNI r:lMERO, u, 1-'AYOP.fA DE LAS 

w"-E.5 iEiii;./i LN\ CAPíTALiZAl.IÚ'i MJY Gl<AIU. ?tx:.'1AS ut ESTAS cmPlliliAS FUE

~N t1JY MAL DIRIGIDAS MJTIVO PJR a OJAL TlNIEPCtl l!ll• EXISTEhCIA MIJ'f CORTA -

NO OBSTNffE OTRAS T\NIERON lJ'iA GP.Ni EXITO, SIE1.C:O U.S DRl'lCIPALES: 

PfJlNSYLVt.JllA W"Pl\JN, FOR illStlRA'ICE ()¡ L!VES fWJJ C'i'/<TING A!HJJ TIES {.l!'()'?), 

LA l"ASSAOi..lSETTS fbsPI TAL lrlSURA'.X::E W'.PN('( (lfil8l. 

LA ti:W YORK LIFE lrlSUR.i.JlCE A'ID TRUST ÜY.PNlY 0830) 

LA f>elllSYLVA'llA Cci>'.PANY FUE LA PRll'ERA O:::NPN-lfA /.{',ffilCNlA EH HACER NEO:X:IOS 

DE SEGJRO DE VIDA SOffiE lJlA eASE CJE1ITIFICA, REoUIRlf:NOOSE U'IA SOLICITUJ Y -

U'l EXA''.EJl 1-É)JCO Y PRIMAS al!:: AU''EliTA!lA'l a:tl LA EDAD. LAS CO'IDICIONES DE ES-

TAS PÓLIZ/...S ERRI 01 M..o-OS /..SF1'CTOS 11-'f'CRTNITES, MJO-O HE.'lOS LIBERALES QJE 

LOS COffRATOS ACTIJALES. PoR EJE1'\PLO, t-0 SE ESTIPULABAN tlJNGÚl NIÍ'IERO !:E D!AS 

OC GR;,CJ;.., rH TU'PO:O VALORES 81 EFECTIVO U OTROS VALORES GARANTIZAOOS Y LA 

Slt1A ASEGJRADA tlO ERJ, Pt&>DERA srno HASTA LOS 60 D!AS r€SPUl:S DE CCM"RORMSf 

EL FAllECJMJEJffO. 

LA t'ASSACHJSETTS lbSPIT/'1.. INSURAHCE ÚY'PNN FUE ORGAtllZADA CCN EL FUI PE LLE_ 

VAA A CAEO flECOCIOS OC Atl.IALIDADES DE VIDA, a.JE HAEfA SIOO UN M'.JIOPOLIO DE -

t'!AsSt<:HJSSETIS STATE HosPITf•L Y TA"Jll8l PARA HACEH a>ERt.CJONES DE SEG.JRO DE 

VIDA. Et...os LAS COIIDICIO.OIES OC SU ESCRITURA CO'JSTITUTIVA LA CO"PÑIÍA T8llA -

CUE PAG/-R lJ~ TERCIO CE SUS UTILIDADES SOBRE SUS NECDCJOS DE SEruRO DE VIDA -

AL OOSPITAL, CCMJ RESULTAD:) OC LO OJAL SE SUSCRIBIÓ MJY POCO SEGURO DE VlnA. 

LA t:Cri YOKK Li FE INSURNKE i>MJ TKUS r W'f'PllY FUE SIMI LAA A LAS OTIV"-S oo:; C0'.1 

pAflfAS EN LA MAYORIA DE LOS CASOS, PERO ES tKlTAELE C\JE FUE LA PRIMER CCNPA-

i;f;.. a; ESTAELECER üi SISTEHA DE i.GB.;cJ/>. Y Ell Kl'.CER ESFUERZOS ACTIVOS PAAA -

COISEGUIR NEGOCIOS, 



FosTER!O~ ESTAS TRES CCJ",PNl!AS OBTl.NIERON AUTrnlZ~IÓN PMA OPERAR NE~ 

CIOS DE FIDEl<n-11505 AL MISl-0 TIEJ'ro QUE 8'11TA PÓLIZAS DE SEGJROS DE V[l)A A~ 

TIVllY\l), CUE MAS TAADE ABA'lOONAAal. TOOAS EUAS Pifi EXISTEN CQYO CCM'AlllAS -

FIUX:IAAIAS. 

EN 1830 SE ORGA'llZÓ LA GIRARD LIFE lNSURN«:E flllD TRUST ú:t"P!ffl ÜF F'HILADEL

PHIA, LA CUAL SE IC"JIAGl..RÓ l.f-1 tUEVO PRINCIPIO, EL DE OTORGAR A LOS ASEGrnAOOS 

WA PAATICIPACIC:tl EN LAS UTILIDADES DEL NEro:::IO, LA GiPA'ID EPA t.<-lA CO•IP;.."lfA 

POR ACCIONES, PERO DEBIOO A LA PART!Cl PAClrn, AJE lN ESU.a::>N ENlRE LAS CCM'[\. 

fü:..:.; f•Y,: .-,¿::!C~S Y, LO:.S ITM>~1HAS PU?~!:NTE mn.JAUSTAS c.lJE SIGJ!ERCX-1 DES

FU!:s, 

LA PRIMEPJ, CO'PÑllA O.JE a:t·IENZO U.S OPERl.CIO'IES EN l..fl PUN 1-lJTUAL!STA FUE LA 

11JlUALISTA L!FE !HSUAA'ICE (Ct"fWN CF ti::W YORK. LA CUl\.l. FUE WISTITUIDA Etl -

18!12 LA tiECES!DNJ DE l.f-1 ALTO c;:wxJ DE SEG.JRIDAD P~ EL PN:rJ DE LAS RECL.A''A

C!ONES, QIJE Hf-B!A 5100 lll Ft.CTOR 11-'SDRTNITE EN EL DESMRQU.O DE LftS C01PA

ii!AS DE SEGJROS POR ACCIOl>ES, SE Cl-'BRIÓ PCR l•',EJ)!O DE Utl PLNI ruE EUTON<:ES A

PARECIO POR PRWERA VEZ. Esrr ERA UIA CV.ÚSUu\ 81 LA ESCRITURA cmsTJTUTIVA, 

E1l EL SENTIOO OC OLE LOS HEGXIOS !'CTIVOS SE lll!ClARINl SOLA"E!/TE, CUA'IOO SE 

HJBIESE Ita-O SOLICITUD DE LJI/, U.UTIDAD LO SUF!CIENT8'1ENTE G>J'~IDE DE SEGJRO 

a:M> PARA PROPCRCICNAR LllA FASE ADEOJADA DE OPERf..Cli'.:tl, lAs CMACTER!STICAS -

PRt:.:ClPALES Di:: u; C0 .. 1PA'ltA,, OOE LA DlSllNWíPN DE ~ cr¡.r,;.~~~ ~ ~C!~~..t 

ERAN QJE LOS A5EGJ~ TEhíNi üfi::ECHJ :X Pf.R'HC!P/'R 8i LA AJ.l'.INISrnAC!ÓN DE 

CO"IPA'HA Pffi MEDIO DE LA ELB:Clál Y Q.JE TCDAS LAS UTILIDADES PERT8'1EC!Jltl A -

LOS ASEGJRADOS. 

LA llE'rl EHC·l.ArlD ~UruAL L!FE ltiSURANCE CD1PA.'iY UJ:VA A (ftff) O"ffi'.l i·it"íorc f".JE -

uso PAAA ESTABLECER LtlA COWAflfA DE SEGJROS DE VIDA MJTUALISTA COO GAR/.NT!A 

,lll'.)ECl.W)A. EsTE Mtmoo ERA PRACTICA'EIITE EC:UIVA!..ENTE A CCMENZAR CG'O UlA (a·l

PAÑIA POR tcClmES. EL CAPITAL EJl ACCIONES FUE LLA'o\IUXJ CAPITAL DE GAANfflA.

EN LA ESCRITURA CCNSTITVTIVA SE ESTIPUÚl EL PPBJ DE INTEPESES LEGN.ES SOFRE 

EL CAPITAL DE GARJWTIA (EL CUAL AS! EOJIVAIJA A DINERO PRESTAOO) Y PARA SU -

REDENCIÓN POO l"EDIO DE UTILIDADES DE LOS NWX:IOS DE LA CO·IPA'lfA DESPU~S DE 

lJ-1 PERÍOOO ESTABLB:lOO, DE5PIJ(:S DE LOS CUALES LA C0'1PA1UA SE CotNERT!A PURA-

ffiITE 6'~ MUTIJAL.l STA. 

LA GJERRA CIVIL. l.As CONDICIONES QJE SE PRESENT~N OORN-!TE ESA ~ FUEffiN 

l'l.Ji FAVORABLES PARA EL DESARROLLO DEL SWJRO DE VIDA. EL PAIS HAE!A PASAOO -
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POR UN PÁNICXl FINANCIERO Y ESTABA ENTIWiOO EN UN PERIODO LE EXPPl'ISIÓN Y PRO.§. 

PERIDAD GENERAL. ExISTE POCA !)J!)A DE CIJE HJi APARTE DE LOS EFECTOS DE LA ~ 

RRA, l.f'l ffiAN DESAAROUO DEL SEGJRO DE VIDA HABRlA CCMENZAOO EN LA Dl:C.ADA DE 

LOS SETENTA AUll:XJE TENI 8IDJ ALGU-IOS PROBLEMAS, 

PERfooo DE DJ>A'ISJ(.tl: 1?65 A 1870 HASTA lB5LI EL SEGJRO DE VIDA SE POPULAAIZO 

l'ÁS DEBIOO A UlA MAYOR LI l'ERTAD EN LAS O'.)t[)ICIOOES LE LA PúUZA Y PARTICULAB. 

MENTE POR LA 1trrnor:u:c1tt1 DE LAS CUÚSULAS EN LOS VAl..OOES GA'WlTIZAOOS. flÁPl 
D/l/>'ENTE ALl'IEJHD EL N(n:Ro oc CO·'.PN11AS ASf MISl-0 AU"EUTO LA TAAIFA DE CCMl

SICNES cotl COSTOS CCtlSECUEHTEJ"DITE i·LMENTAIXJS PAAA EL ASECURt.00 PEROIENOOSE 

AS! LA WIF 1 ANZA DE LOS A.SEQJRf.[.OS. 

MJQ-IAS co~n.Jift.s ~ HABlm SIOO MANEJADJS 81 Feff'A JNWNENIENTE. LAS CAU

SAS l'ÁS IMPORTNITES DE ESTA OEPRESIW FUOOl: 

Exrn/NAG.f.JlCIA_, PMTICULJIJ::-SlTE WI REUCICJl A U.S C011SIOflES, LA llEFICIEN

CIA Y LA IGKJRA'~IA G8'ERAL DEL f:ECOCIO, SE PAGAJ!.m DIVInENroS c:uE TODAVIA -

NO KAEf A'I SIDO GNIAOOS~ flJ Ht..B[A EL SUF 1 CIEJITE IITTERES PNl.A HJICER LJIA ALEOJ~ 
D.ll. SELECC!Crl LY.: RIESGOS SE !G'llY..A.!WI l05 MtTCüJS A.PR('PJJ1fi)5 PAAA LOS CÁLCU-

LDS DE LAS DRW.AS Y DE LAS RESERVAS. o-me F/<CTOO 11-i'roTJlllTE FUE LA llRUSCA -

EXIGE11CIA RESPECTO A LDS RE.nUISITOS DE ALrulAS JIUTOl!DADES ESTATALES DE SE~ 

ROS. LA CR"..CIBITE RIGIDEZ EN LOS REOUISITOS DE LAS RESEfNAS LA SITUJIC!Crl SE 

KR.AVÓ DEBIOO A i..,-. DEPRESIÓN ECOmlCA t:'UE NORA HAB!A SU:EDIDO A lJI EXPAN

SIÓN DE LOS ÑIJS DE LA POSTGJEPRA. 

!rlTROOJCCIC.-1 DEL SEGUID DE OERRA"'A. EsTE PLAN CFRECIA SEGLRO fo¡_ COSTO COPRl

ENTE Slll />CLMJLAClot.JES DE RESERVAS y SIN L\S calSIGUIENTES POSIBILIDADES DE 

PffiDIDAS. EL SISTD'A ERA ATRACTIVO PNlA ACU:U.OS ílJE T8l!Jlll EL PU'HO DE VIS

TA DE ClJE SI LA Co'PA'ilA FRACASAllA CXM) PAAECIA SER LA POSIBILIDAD 81 VISTA 

DE LO OUE HABlA SUCEDIOO EN AíloS RECIE!ITES, NO HAB[A Pl:RDIOA ECONÓ11CA PAAA 

EL MI 8'IBPD lfIDIVI IXJAL. E!I LA DECAOA DE LOS l\f!os 1880 MI LES SOCI EDJIDES CO"E!i 

CIALES DE SEGURO DE I:ERRA''JI FCFJo\AROr"I cm EL Ctl1co Flfl DE OPERAR UN NECDCIO 

DE SECiJPOS SOBRE ESTA PASE. Los ARG.M:trros USAOOS POR ESTAS SOCIEDADES EPA -

EN EXTREM'J K.EPT/!DAS Y TALES CO"O PJIRP. ATRAER A J>DUELLDS ruE NO TENIAN EL -

C()f-DCIMIENID rtanco NECESARIO r>.ARA DESOJPRIR LOS EFECTOS DEL SISTEMA. 

FJNJIJYHITE SE ESTABLECF r,¡Jf PARA Flf<ES DEL S!GLD XIX LOS flECOCIOS HABINI CRf 
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CIOO EN CRAOO MJO-O ~V.YOR 0UE EN NINGlN OTRO SIGLO. 

VAR!f>S DE LAS CCf"PAilff>S l'ÁS GRANDES EN tU.VA YORK HABBÍAN LLff,flOO A SER INS

TlllJCICNES FINAOCIERAS DE PRIMEP MAGIHTUl, AUroE EL GRftN Al.MEJ'ITO DE TJIMA.'lc:> 

ERA BUENJ, SE VEJA K.a-'J'Ñ'.POO EN ALG.U)S CASOS POR LA EXTRf.VAG/>l-lCIA Da ABU

SO y DEL P.J!:ER. t'onvo POR EL CU<\L, EL OJBIER'n SE VIO EN LA NECESIDAD DE RE_ 

GUIAR y crnTROLAA EFECTIVA'IENTE A LAS CO'PAPÍAS ASEGJR.AOORAS, 

t'JEllTRAS 8l EL ~'.UID'.:J BITERJ SUCEDINI ACO'.'TECIMIENTOS DE GRNl l~'PrnTNlC!A, ~ 

p/>fiA, DESPUÉS DE !XJD.M'l l'l..K..""J T iEJ'i.::>Q SE ;.,¡",'E ;.. Fr.:~·:::: l :, y A 'JlS COL.O-!! AS EN co~ 

TPA nE LA PODER:>!3A !NG..ATERPA, LOC.P.Nlr'O TRI Ll'IFOS GLCP.!OSOS EN LOS MAAES DE -

Oa:rnenL P.ECJEP.A/U)) VARIAS DE sus POSESICY.lES LAS CLIALES SE HAEÍAN, SIOO -

ARREBATADAS EN GJERfü\S f.lfffRIORES, Fl~'O POR ÚLTIMO EL TR1\Tt·.OO DE PARfS, C:UE 

LE ASEGJRA!Wl HO<ROSA p;.:¿ Y V8lTf'10SAS a:tIDICICtlES; PERO AL FIRW.RLO Y AL ~ 

o:uxER 8l EL, LA !Nl:€PelDEl-CIA, DE LA NUEVA. REPÚBLICA Ret"PIÓ EUA MISl"A LOS 

VINCU.OS OJE PCR CERCA OC TRESC!BHOS NOs HABÍAN MANTINIOO ATAIX>S AL WEVO 

Y AL A'ITI GUJ CONTIHEHTE, Ql.JEDl.IOJ SOL.f.l"OITE IXMHIAOORA DE SUS VASTOS TERRITQ. 

RI OS DEL NUEVO M • .NDO, 

P'RESINTIEN!Xl EL PELlffiO ClJE ProfA f.ct~ A EsPAflA EL E.JEMPlO IJE LA REVO

UX:IÓN FRMICESA EL DOWl!O DE LOS ESPAib..ES EJI t~ICO, DISoUSO CORTAR 1UDA -

CCH.JNIU<:ICll ENIBE SU l'ÁS Vf.LIOSA COLCTllA Y LA PUEVA REPÜBLICA. 

UTRO l"EO-f.J l~TAAlt FUE u; tü:'T'GL...iX:G": n~~[!: .. A,..- EN =i_ e~~ DEL ~)CJ o -
X'./l I I EL M::~V I:,~: C:iC ! ~:TE!..EC11Jft.!... PQ.EP~P_A l ENTN-EITE LA.f:i GU'-NDES RE.YOWCI~S 

CUE CAMBIARal LA PAZ DEL 1-\JNOO, LA INDEPENDENCIA DE LOS EsTAOOS lNIDOS DE -

Pl.otRICA Y EL RECC\':OCl:-\1 E.NTD SO'....EM'IE DEL DERECl-0 Df INSURECCl(t.¡ POP. P.ARTE DE 

LOS REYES ESPN1oLES, ASENTO Lfl RUOO GOLPE A SU PESPET.ADA NJTORIDAD E HIZO NA 
CER NUEVAS ASPI Rf.CIOIES Ell ~ Hl.J05 DE sus cou:,¡;¡,;s, l.J..,-r:CXJ :J, Plo\'ü!J....'C!Ó!-l -

ffiN.¡cEsA FUE UHA ESClJU.A ABIERTA PAPA TOOOS lJ)S PUEBLOS, 

l.As WMJLClalES DEL NUEVO MUIOO ORIGltlfJ<Otl LA t-ORA !JE LA LIBERTAD PARA TODO 

EL CCNT!N8ffE N'i:RICANO. Y <XHJ Ll'l GRITO RESUENA, ClJED'J GP.AVAOO Etl LOS PENS/! 

MIENTOS DE ACUELLOS OOE ElJSCNl LA JUSTICIA Y LA '?AZ; M!ENTPAS TAUTO EL AYlJll

Tf./',!EtlTO DE VERACRUZ Y EL CE ÜUERETAro U.JE ERAN CORPOOACIO-lES MJNICIPALES -

OFRECINl AL VIRREY sus VOTC~ !JE ADHESllti y DE FiDEUDiv A LJ, PER.so;;; DE In.t
RRIGARAY, EL Cut.J.. AL RECIBIR tlOTICIAS DEL LEVANTN11ENTO GE!lERAL DE ESPAflA, -

8ITUSIAS1'0 AL PUEELO AL l'Wi!JM PUBLICAR U'..S NUEVAS DE ESE LEVANTf.MIENTO Y FN 
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1"EPIO DE ESA AGITACIÓN DlÓ LA NOTICIA 0UE TRfü) A VERACRUZ LA ''F#>.CA LA EsP~ 

Rl>l1ZA" LA INSURRECCIÓN DE ESPAflA ENTERA CCJnRA tl/IPoLEOO. 

SE WFUiD!A WA VEZ MÁS LOS GRITOS VIVIENTES EN LOS PENS/>MIENTOS, DE JIClUF.

UDS ou: AQ..PM/.BNl LIBERTAD; y (.J.JE ERJ'.tl ESTOS sus l~S, A o-mos LAS N'A

SIOOAM LA INJUSTICIA, LA A'1BIC16N Y LA CRLE.D:-0. OIB:ls TA'llOS CCJo'E?.ClANTES 

SE ENRIQJECIER:tl CO"lFORl"E N... TIB'J'O Y EL LUGA.C SE LOS Pffi11T!ERA, ASÍ EL CO

f'ERCIO AVNfZPJ>A ?(X:() A POCO Y EL CO'IOCIMIEJITO DE tUEVA.S 1".EP.C.AllCIAS SE ENGP..bt!_ 

DECIA. 

VE?_.e.muz (UE ~SDE EJITCt«:ES FUE P\.ffiU CLAVE p;.p,\ EL cn\EP.CIO, ES NUEVA"El'ITE 

c:ermo DE NUESTRA HISTmlA Y PHlttCii"iC ::;:: U:: !"\\.!". A.O-OPA ES EL SE~ DE VIDA 

g.¡ ~'tx!CO YA OJE LA ffilM.EAA 8".PRESA A.SEQJRAOCIM Fl.E FlRIDADA EN 1JE9 EN VEf'.A

CRUZ Wl Ul CAPITAL DE $ z:D,O'Xl.00 DIVIDIOO 8l OJMENTA Y SEIS ACCIONES DE 

$ 5,0'Xl.00 e/u. 

Asf TENEM'.)S íUE EL SE(1JP.() DE VIDA EN LA ten.JAUOAD, ES UNA O!: LAS ESTRUCTIJ-

RAS Ecx:t-lCMICAS DE ,../.s BWEFiClC DESDE SU INICIO EN PEC\.Efb, HASTA LAS 1"J..s -
c:RAt~S E IMPCRTNITES ~Aíl{AS MlTIVO ~ EL CUAL IWl ESTl'.!Xl SUJETAS ;,. W-

VESTIGACIOHES 11-Kl.JISITIVAS FUR PARTE t'E LA f.UTORIDAD CUBEFllA''EUTAL, TANTO A 

NIVa ESTATAL CXH) FEDERAL, DE PRÁCTICA"Bm TOOOS LOS ASPECTOS DE sus ()PE~ 

CIOIES. 

1.3 EL Sm..'?!> «: V!DA EJl l"íx!CO. 

&i LA H!ST~IA DEL SEG:..m DE VIDA EN f"b:tco, SE DICE (Jl..E a Lle. EMILIO PoR
TES GIL EN SU A.JBLICA:lCri "lAS ltlSTITIX:lOOES DE SEOJROS Y EL fsTAOO f'°:E>ÚCN«t' 
DISTINGJE CUATRO F:íAf'f.S PE!>FFCT~ITT DEFINIDAS: 

1.- LIEERTAD ABSOUJTA, EXBffA IX COtrrFOL GJBERNN'DITAL, 

2.- CONTf:!lL INICIAL Y PAACIAL Dé LAS &\PRESAS~ SEc.ulOS DEL RA"O DEVIDfu -
ENFOCAOO ESPECIAlYEIITT PL ASPECTO TR!BJTMIO, 

3.- f¡w,¡cp, HITERVENCICl'l DEL ESTAIX) EJI LA <:1lGANIZACl(J.¡ Y R.tlCIClN.llMIOOo DE TQ. 

OAS LAS INSTITuC!CNES DE SEQJffi, 

4.- r"IExlCA'llZACICJl DEL SEGURO. 

Foco NITES DE C1JE ~'tx! CO AERI ERA EL f.'.ERCPro DE lDS SEGJROS EN 1892, J>ikl EN -

i 



CUE BlTP.O EN VI OOR LA LEY SOBRE ccr"lPN-1! AS DE SEGLROS SE HAAA REFERENCl A PRlt!_ 

CIPALMB'ITT AL ASPECm DE ltNERSIONES, LAS EW'RESAS Y LOS PARTICULPRES DEDI<:!! 

ros A LA f>CTIVIDAD ASEGJR>\!X>RA, f1UE N:11JABI~ Ce.ti ABSOUITA LIBERTAD Y SIN Vl

Gl LANCIA GUBCRNA"IBITAL, SU.JETOS EXCWSIVmENTE A LA SATISFACCIÓN DE LAS OBL.!_ 

GACIOl<ES c;\JE A LOS <l.JE PRCFESABAN EL CO·IERCIO, IMPONIN'l LA LEGISL.ACIOO r-EP.

CA'lT 1 L V 1 GENTE , 

EN LA EXPOSICIClr'I DE M:JTl'IOS RELJ>CICt!h'i'.JS COI LA 1-'E''CICtW:lA LEY DE 1892 SE D.!_ 

CE a.JE SE HIZO mr:~R LA tltt..ESlr:.\D ¡:;[ F:J.:-R u.s PRESCº!PC!Cf'lES FUNDN-'ENTALES 

A CUE IWl DE SO'.EIERSE LAS SOCIED!..DES Hl'ClctlALES Y EXTRANJERAS DE SEGUROS SQ 

::..-:E :_:., '.qn:i.,. lNCE!DIO y RtFSCDS, 0UE EN mDAs PMTES HNl SIOO OBJETO DE LE

GISU.CIÓN Ml.s O l',EJIOS RIQJROSf· Y CUYO ffiOPÓSlro ES GAAANTIZAA LOS ltíTERESES 

DE LAS PERSO'U..S CUE CCtl EU....\S COllTAATNl. 

PoR OTR:l U\00 EL EJECUTIVO ESTlr<l CUE LAS CO'.PAiHAS DE SEruROS NO DEBIJ\N ~ 

TARSE CXMJ SOCIEDt.oES DE CN'JcTFR ESPECIAL ruE REP.JIEREtl DE lJl/v 111.JTORIZA-

Clál NlTES DE OPE.RA.R, SlflO WE SE R:D1A APLICM LD CIJNSIGl".AOO AL RESPECTO EN 

EL cOOIOO rE CO·'ERC 10 SUPRIMI EJ\00 TOlXl ACUEUD C:UE ESlORBN<A AL LIBRE Df.RE--

0-0 DE CONSTlnx::lóN Y Ff.clL DES~UD PERO, AL MIS·'O TIEMro (l)NSIDERANOO LA 

COtNENJ OlCIA DE Df.R AL PÚP.LICO GARANTIAS COITRA LOS FRAUDES í'UE FÑ:I LMEtITE -

PUDIERNI a:M'TERSE EJl RAZÓN DE LA FORl"A DE DIO'AS SOCIEDJ\DES PUEDB'l ASl.MIR, 

SE ESTABLECIO lN SISffi"''\ DE PUBLICIDAD Bl..STNITE A'\PLIO P/>FA DAR J\ OJ1'DCE.R TQ. 

00S LOS ELB'BITOS lJ!::. :,i.;úti<:i ;; r;:;;; G:!X! :· .. !.!Z !:'JE 0:"'l FI 1 A Cl)NTRAIDI, EN U+

PLITUD DE. úí58'J;tR t..;. ~lf!~.'!ZA 0.'JE LA'> EMPl?E.SAS PODINl TEr.ia>LES Y HACE!l -

EFECTIVO Ll.EGAOO EL CN:JJ, UJS DEREO-OS CAJE SE DERIVNWl DE LAS OPERACIONES -

OC SEGU<OS. 

lb OBSTAUTE LA EX?ERIE!CIA IJB"úSIKÓ, Cüi í'OSTOHORIDJ\D, f'.JE L.A LEY DE 1892 -
ro FUE f,OCQJADA POR LAS MEDIDAS PRCPUESTAS PERO s 1 SE DIO EL PRlr"éR PASO PA

RA 80JADR/..R Lfl l'AACO MÁS PRECISO Y OC MAYOR RESPOOSABI LIDAD PAAA LA ACTIVl

Dt..D ASEQJRAOORA DEL PA!S. SE PUEDE DECIR QUE LA LEY DE REFERE!CIA PREPARÓ EL 

TERRENO PARA LA NUEVA LEY DEL 25 DE MAYO DE 1910 RELATIVA A LA ORGNllZJICIÓN 

DE LAS CO~PÑl!AS DE SECIJPDS Y ENTRE OTROS Efl (l)~ffiNIEtlTE AL REl'IGLÓN DE IN-

VERSICXlES DE LAS MIS'IA!:; INSTITUCiOfiES ASCGUf'WXJPJl.S. 

25 DE 1'.t>.YO DE 1910.- l.EY RELATIVA A LA ffiGANIZACIÓtl DE LAS ca~P/\'llAS DE SE~ 

ROS SOl!RE LA VIDA, 



!:N ESTA LEY SE ADVIERTE U!I CA".BIO SUBST.=JlC!AL 8~ EL ENFOCUE Y RESOUX::ll'.f.l DEL 

PROELB-'A DE LA lNTEKVEllC!l'.rl r:EL ESTALO 'el OOGf..NIZAClóN Y Fl.JjCIONPM!ENTO DE -

LAS 8"PRESAS DE SEGUA'.JS, f.J... PUGNAR ABIER1NIENTE PMA (l.JE SE ESTABLECIERA UN 

CONTROL DEL GOBIERN::> SOERE ELI...AS, PARA POOTECCIÓ-1 Y EN BENEFICIO DE LOS ASE
GURAOOS Y PAAA EVITAR LA FLGA DE U\A PNITE CONSILERABLE DEL NiOOP.O NACIONAL 

AL EXT1WUERO. 

LA OC>...IRWA D€ u, LEY VE ~910 Q; L.O <-'v'E 1\ INVERSIONES SE REFIERE ES 1"l.JY CL/1-

RA 8l EL SBITl'.X:l DE O:IE r:« FRW.ER1\ '.'EZ 21 EL PA!S, Erl SU HISTOPIA JUR1DICA 

SE c:'....L!G/:. A L/1.S CCJ·~~t-:"11:.s. ;'.t: ·:.rr,u;:tJS :, OJE CO~..-STlTUYN'l DETER·\H:J'-!',\S RESERJAS 

(f-'ATEHÍ<T l G\S DE PR WJ'5 ,,,~Jo.;, LAS P6L i z;,.s GE SEGtPOS SOBRE LA V l O..\; DE REAsEr.J¿ 

RO PAAA u,s PÚ.IZ/'5 0E S/..t..:..0 O COUTR/, t•.CC!DBITTS PEP.SOIW..ES, LAS DESTINJ\D/\S 

PAA.A EL Pf<f.I) DE: VTILIDi·DES ¡,LOS ASEG\..H.l>LJu:, r u\ üt: i'i<t:Vi5iÓ:i ;;;.:;;.;.. C'u'Ll~:R DJ_ 

FEREOClf• GlJE PUDIERA HABER Bl LAS RESEF.Vt..S :-'J,T5"ÁTICAS) Y LO ruE ES W\S IM-

PORTANTE LAS lh'VERTIAll 81 LOS BI8lES fUE LIMIT/JJN'.!oNTE SEfiAL.A, COll EL FIN DE 

ClJE u.EG.t-0:> a CJ.SJ PUD!ERA'l SOLVE?JT/..P. Slll DIFICULTfJJ Lf, O!lLIGl.CICl-1 CONTRAl

DA, 

EN EL CAPITULO i ¡ [€ Dlcr'.i< LE'i 6i LOS ;.;:;rln;LO'.; DEL 27 N.. 35, SE t>EFIEC>!NI f. 

LA FOO'A Bl ruE DEEERINl WIERTIRSE u..s RESER'Jf~5 MATB-'ÁTICAS y OTP.AS. 

&1 EL A'lT!CUL.O 27 PRCf'!WDITE SE l"E!KIO'lAPA LOS RUEPOS EN ruE DEPE.RIAN llNEE 

TIRSE EL l·'Ct.'TO TOTAL DE LAS P.ESEP//•S, PAR/, Lf.S PQ!ZAS MEX!CNIAS, TNITO DE -

:..,•,!; !:!J~Pf>ll!,~s tll.(tn:u,¡ FS CCJ-0 EXTRAHJER/..S, 

&1 EL f..RT!CUL.O 2<J, ACLAP.f&, C'VE ~() Pü~!Nl IINERTlRSE 81 VALOPES EXT!Wl..IEROS 

l'.ÁS DE LA TEP.CE.Q.A P.ARTE DE U.S RESERVAS, NI M.''5 DE LA MITAD EN El El'IES PAICES 

!"As ADEL.AtlTE, EH EL MIS'•º AHTICULO DECIA C'\JE TN-IPOCO PODR!Nl D:CEDER DEL 10.1: 
iJE ¡_;.:; RC'.;ONAS EL !'Off0 !t.'VEP.TIOO Fil ACCIOtlF..S DE SOCIEDADES N!óNIMAS, CUA-

LESnJIERA QUE SEA EL IÚ'.ERO Y u, ll/.CICTIALIDAD DE ~STAS. 

EN LOS ART1 CULDS DEL 33 f.J... 35 HABL/l.BA DE LOS Cf<ST! GOS 81 CASO DE 1 Nelr"PLl-

Ml ENTO 8l LO RELACIONAOO COll LA LEY; DE CCJ·~PRO!lJICll'.rl DE INVERSl~ES A LA SE

CRETARfA DE HACIE!IDA Y DE LA !MPOSIB!LIDf.JJ DE VENDER O HIPOTECAR SUS BIEl'IES 

AArcc;, (N.'CEt.A.'? HlPOTEC.r,s !l! APR8lf1AR POR l'ÁS DE VE!fITE N-IOS sus BIBlES, -

SALVO MJTORIZAClál DE LA SB:P.ET;.'lfA DE l-'ACIE!IDA .• 

Cí:J10 SE !KJTARÁ 81 U• LE'{ DE 1910 SE LIM11MJ.'\ EN GENEP.AL, 1\ DEFIMI R CUALES TL 



1,! 

POS DE INVERSIÓI SE PERMITJj\'l A LAS ltlSTITU:IO'IES t.SEGURAOOPAS, 

27 DE NcN l B"JlRE DE 1923 ' - REGLA"'Effi) DE LA LEY nE CJ:r.',pftm AS DE SEGUROS $'.JBRE 

LA V!D/I .• 

l::!a-«:J REGLA'IENTO FUE PUBLICAIXJ EN EL DIARIO Í,rlCIAL DE LA l7EDE?/.CIC11 EL 24 -
DE DICl8'G'<E DE 1923 Y EN SUB.STITUCIC:N DEL OTP.O DE FECHA 24 DE l'GJSTO DE -

lg],Q; Y SE CARACTERIZA POR LW\ SERIE DE flO'l''AS EXPRES/'oDAS Bl LOS MT!CULOS -

LAS CJALES P~I TBI FI. CAEAL CU"i?Ll~'ol BITO !)E u, LEY C€ 1910. 

Co'O SE NOTAAÁ LA lEY ERA BASTA.'ITE ESTRICTA PERO SE 1RATtoBA DE P?.OTEGEP, EN 

LA FORt'A l'AS ADB:UADA LDS IÑIEXESES V.: i..GS ;.:;L;.;.;f::.,::.-::;; 'f U> SJ:•_VS~IA DE U\ -

U:J.if'Afll A 8\ OJf..lAll ER l'O'EJITO. 

25 DE rAYO DE 1926. - itlE'/A LEY DE S'.X:!EDADES ~ SEC:UROS DE VIDA. 

LAs DIRECTRICES y !'U<ALIDADES Esm:1,\LES DE ESTA LEY SE PRECIS/•N EN ALGUlOS 

PÁRRNOS úE V< E.:?05iClá; !)[ :-'CT!VCS Y Q.!E Sl:TI LOS SIGUIENTES: 

A} Ü. GCBIEPN'.l DE U. REPÜ?...LICA t'./IBlA LOCP.f.ro Cl.JE SU ESTABILl[lfo.D, SU POL!TICA 

B:O~{MICA Y SU FlWiEZA REPERGJTIERA'l SBISIELB'BfTE ENTRE LAS INSTITIJCIONES -

Cll'ERCIALE.S Y ENTRE LOS •O'.BRES DE HEGO:IOS, VOLVIB[X) LOS OJOS H/CIA EL PRQ 

!!..E-4..A fl':l.. t.H(RRQ. 

B) SI SE ESTf<BLECEN CO\PAiv.c:ICNE~ EJITRE LOS DATOS ESTt..D!SHCOS COAAES?O':DIE:'J 

TES A LOS f.ilos DE 1<224 y lSD, SE LLEGA A LA ccn:ws1C:N DE Cl.IE EL IMPORTE -

na. SEGLflO HA 100 EH f<JJ·\8\TO LENTO PEro FIRME. 

C) SE REITERA V< HITERVEJ~ILr< DEL EST,;DQ E!l LO (lJE SE REFIERE A cn-\PAfl!ftS DE 

SEGUROS TOWIOO rn COtlSIDEP.ACICfl a.JE EL COOIGO MEA:NfTIL t,j() ABOROO EL ASPEC

TO Tá:NICO NI PEPA."10 81 LOS ESCASOS DEP()StTOS <XJE LAS Ca-IPÑllAS CONSTITUlAN 

¡.·ARA TRJl.EAJl>H, N 1 EN U\ ltNERS 1 C:t; DE LAS RESE.t¡'l/AS. 

l.AS CONSIDERACIONES NlTERIORES, 8lTRE OTRAS DE IMPCRTNlCIA RELACIONADAS Cotl 

EL FUMCIO!{A'l!EJHO ltNERSIO!lES, ETC., ORlLI.ARal AL E.JtCUT!VO A FO?Mu't.AA EL -

PROYECTO DE LEY DE MAYO DE 1926. 
D!Gll:J DE llOTARSE LO P.EFEREHTE A U\ INVERSIÓ1• DE ~ RESE!NAS MATFMÁTICAS LAS 

. •JE NO HUF,f ER/.Jl UlCO!ffRf.J:O SU CRI STALI 7-AC!l'ltl DE tlO ELJSCf.PSE U• 1-'A."lERA SERIA 
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Y EFICAZ DE POCERLAS llNERTIR; Y LA T8ID8CIA FUE l'.IENTRAS l·'J\YOR GA!WH!A -

PRESTEN LOS BIENES O VALORES SOBRE LOS Cl.J,\LES SE CCtlSTITUYN~ ESTAS, 1-'AYCR NQ. 

r-'ERO DE PRO!W31LlDAD EXISTIRA PAAA DETEF:llN.AR QIE LA SOCIEDl'D O C(l>IPNl!A T8'J 

ORA b:I TO EN SUS GESTIONES. 

SIENDO LA. HNERSICN DE LAS RESERVAS ASlJHO DE CAPITAL IMPCP.TNi:IA, PUF.:S LA -

SOLIDEZ cm GUE SE cmSTITUYAN, ES EL FACTOR DE GRNl SIG'HFICACIÚI PAAA a -

tx1m U: LA 8-\PRESA; NO SE AIJ'TORIZA LA l!NERSlltl SOBPE Vf.LDP.ES llCIE?TOS O -

UJE PUEDA.~ ESTAA SUJETOS A Fllx:lUACICtlE.S co¡.¡s¡;:rrcs. 

EN a Pti<10w::;:: lS3'c ;. l~. EL PQESIOC'1UE PASCUAL ORTlZ R!.l!llO, HIZO EXPE-
D 1 R DEL Ct:n:·.RESO DE LA r !Ac 1 ONJ'..t.. l.11 DECRETO EL OJAL f!.l'ffiTO ALGU'V<::> ¡.;,:¡;, i ¡:¡e;.. -

CIC?1ES A LA LEY NHERIOR; al LA EXPOSIC!Ctl r:t: MOTIVOS SE Ht"J!LA DE LAS Gl..'Wl

CiAS Cl.E OBTIENEN U<S CCM'Aíl!AS EXTRNURAS DE SEG\.roS, rtJE SAUN OCL PA!S -

PARA IR A Fet'ElfTAR LA RIC'.'l.JEZA DE Lo\S til'CICllES EXTPNURAS, SIENOO CUE ESTAS 

DEBERIAN SERVIR PR!Ma<DIAU'DffE, PARA Fa'ttITAR LA ltNEP.SICll DE IUESTRO PAlS. 

Omo DECRETO EL 21 DC Juuo DE 1932, SE REl.J\ClmA AL f<EtD!HIEHTO oc v..s (tl-

VERSIOlES EN EL CUAL SE DICTAN Al..GJllAS t1a:i=•AS PAAA FlJ/<R EL VAJ..CR DE BíllOS Y 

ACCIQ>IES CU#l!Xl LOS MIS'OS HAYAN SLFRIOO /'1...G!Jl.\ OSCIU<:lál CUWITE EL A.<l-0, 

EN LOS DECRETOS DEL 21 DE lb/IEM!?RE DE l<E4 (E.JEOJTIVO,l-R/L ABEIA<ml l. Po
m!GLEZ), 21 DE ENERO Y IB DE fAAZü iJE 1'1!5 (LA.Z.".OC) ('.A~EUAS). SE REFIERE A 

LAS RESERVAS PMA FU.CT\.li'.::imw, y SE E)(pPESA EN EL ARTfCULO 23 DE LA LEY -
"lAs RESEINAS DE PRf.vlSICtl SE a::rlSTPUIRNl SEPA'>.NlOO CINCO AL MILI..AA DE TO

DAS LAS PRIMA> AóCIBIUA.S DURNffE EL A.íf:J, !-{ASTA CU: DICf-IAS PESERIA.S SEAN IGlJ!i 

LE5 AL l!J,". DEL W,PCffiE TOTAL DE LAS RESERVAS TtOllCAS. LA S.H.C.?. TENmÁ lA 

FACULTAD DE AlJ'.E?ITAR EL PROCEllTAJE Y LIMITE !iO!CA.':C. 

26 DE Pi::n5TO r€ 1'335, - LEY GENERAL tE 1NST11\JC l Cl-lES OC SEGUROS 

MEXIOlHZPClb-1 na SEGLRO. 

EL PALPAa..E ltITERtS Y EL REITERAOO PROPÓSITO DEL C:OBIERNO t'°EXICANO POO set-IE

TER A UNA LEGISLACIÚ'~ ESPECIAL A LJIS CO'-IPAflfAS tE SEGIBOS Y POR ACENTUAR LA 

INTE!NEtr::!Ctl DEL ESTADO EN TOOO LO WlCERNIENTE A IJ\.5 ACTIVIDADES PROPIAS DE 

EU.AS, LEJ05 OC TRl'.J:UC!RSE EN UN BENEFICIO PARA EL SEG!JlO tlACICX'lAL, HABIA -
ffiOPICIAOO EL ro~HllO DEL MERCJIJX) DE SEGURO f-O:ICNlO PAM LAS COi·IP;.r1rAs EX-

TRf.:l.JER/..S. 



EN REALIDAD, DEL Bt<LA/~E HECHJ POR LAS NJTORIDADES EN EL ÑIO DE 1935 SOBRE -

LOS RESULTAOOS OBJETIVOS DE LA OPERACICfi DEL SEGJRO EN EL TERRITORIO DE LA -

RE!'ÚEUCA EL P/.n::pJ.'-\A ERA flrNERS/J A LOS PROF'ÓSITOS QUE HABfAN INSPIR.A!Xl LA -

TEG'HFICAClál DEL SEGrno. 

EN VISTA DE LO A'ITERIOR Y DE OTROS F~ES DE l~A'ICIA, EL CDBIEPNO SE -

VIO PRECISAOO A l'EXIC/./llZAR EL SEGl.RO LO OUE HIZO A T?.Wts DE LA LEY na 26 
DE AGOSTO Dt 1535. DICli>\ LEY CSEDECE, POR LO TNlTO, B'ITRE OTROS POOPÓSITOS,

A LA NECESl!)';l) DE Al.-YYTAr:/. CIERTAS l'EDIDAS PARA #'PUAR a r'.l:SAAACU..O DE LAS 

aJ'.PA.~Í AS A.<;ER.JR.A.!X)R!..S l"EX ! CA'i!A.<;. 

Es IMPOITTh'iTE HACER NOTAR otE LAS VERSIOlES ClHGllw...ES Wi/I SUFRIOO M:DIFICA

Cla<ES, Al'PLl/.CIOIES ETC., PERO El ESPIRITU NO HA SlFRIOO IWIGÚI CAl-'BIO EN -

El SENT 1 00 DE C'UE LA LEY F 1 JO Y S 1 QJE TOOW 1 A E1I V 1 GOO EN CALIDAD Y CNIT 1 DAD 

DE LA MA'lERA OVE 1->W RUE 11.VERTIR LAS RESERVAS OC TRES TIPOS: 

1.- RESERV/.S OC RIESGO m Cl.PSO PARA F<:l.IZAS VIGENTES 

11.- REsERVAS PAAA OllUGl\CIOIES PeIDIEJITES DE Cll-'~IR PCR FÚ..IZAS V~ 

CIDAS, SmlESTROS O::~RIDOS Y ~ DIVIOENOOS EN DEPÓSITOS, 
111.- RfsERVAS DE f>REVISl(N PMA FLLCTl..lfCICl-IES OC VALORES. 



CAPITULO 11 

CB..ETlWS y cmCEPTOS MSICOS ra sraro IE VIDA 

2.1 ÜBJETtVOS 

2.2 c:ci-icEPTOS BAslCOS ºª SEGJRO 
2.3 Cl..AslFICAClál DEL SEGIA'l 
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2.1 ÜBJETIVCS, 

A) DEL AsEGLJW)O, 

TOOO lfIDIVIDJO TIENE EL DERE:CHO DE PREVER SU BIENESTAR E INTEGRIDAD, PROTE

GIENDOSE CCNTR.A CCNTINGENCIAS CJ.JE, lA l'l.JERTE PREl"ATWA, LA ENFERME!W> O LA -

INCAPACIDAD FfSICA, PCtKA.'l EN PELIGRO su CAPACIDAD ECO'lÓ'\ICA y cm ELLO EL -

BIENESTAR E INTECRil.#\Il DE SU FAMILtf,, 

Es POR Eo-0 c:it.E (lJt..'IOO LW• PERSCNA ADOJIERE U'l SEQJPO t:€ VIIYI, LO H/ICE Cal -

LNA CO'NJHA [E CONFIA."l"'t.1<, PNlA OJE ro; ESro, sus FA'\I LIAHES TENGA"! LA SEGU

RID/ill DE RECIBIR EL PAOO DE LA PÚ..IZA y cm ESTO LA TRANC1JILIDAD ECCl'l(J.\ICA -

t:€ LA F#'il LIA, 

B) DE LA CoWJ1fA t:€ SEGJros. 

Ü'lA CO-.PAflfA DE SEGJROS TIENE CCM) FINALIDAD EL CRECIMIENTO DE SU l"ERCAOO Y 

PCR BIDE DfA A DIA DEBERÁ OFRECER MEJCRES BENEFICIOS Y SUS POSl!ll.ES ASEGURA

OCIS, P/>P.A LO OJAL SE Hl<li Fl.Jiro LOS SlGJIC:TES Ca.JETIVCS: 

SoclAL: 

~'íNER Y HACER UEGAR LOS BENEFICIOS DEL SEQJR) DE VIDA A LAS PERSCllAS DEL 

A~!TO ~lrnAI A TCDOS LOS HIVELES SOCIO-ECClÓ'llCOS cm EL Flll oc PROPCRCIQ. 

NAR CK.RTUlW.ENTE A LOS EBlEFICIARIOS LEGAU"EllTE DESIGlAOOS LA TRf,.•nJ!LlllftD 

ecoornlCA PPEVISTA PCf! EL ASEGURADO y A LA VEZ ClllIBIBUIR A LDS PLANES DE D~ 

SA.'roU..0 SOC 1 AL DEL PAf S. 

ÜBTEllER Ul á>TWO RENDIMIBHO DE SUS OPEPAC!alES, CONSERIAR E 1NCRE?1ENTAP. EN 

FORl·'A AUTOSl.flCIENTE SU PATPll"OllO Y LOCPAP. LA PBlETRt.::tórl EN EL MERCADJ DE 

SEG.IROS De: VIDA, A FIN DE GAIWITIZAR A LOS A:CIONISTAS lfrl RENDIMIENTO RAZ~ 

BLE A SUS 81PLEAOOS LJlA, FUBlTE DE TRABf...JAO ESTABLE Y A LA ECO!Oo\IA NACIONAL 

~ PARA SU RJRTALECIMIEHTO Y DESARROU.D, 



SERVICIO: 

ÜTOOGAR A sus ASEGl.RADOS, BENEFICIARIOS, CCNTAAT#ITES y PÚ8LICO EN GENEP.AL, 

ATENCICr'i EFICAZ Y EFICIENTE PlJE LE PWllTA PENETRA? COO MAYl:F. ACEPTACl~I EN 

EL MERCADO EN FLNCICt-1 A LA IMAC-EN ü:: SERIEDlúJ Y CcrlFINIZA C\JE LOGRE OBTENER. 

2.2 Ccm:EPTOS PÁSICOS na SEQJRO ~ VIDA. 

DEsFIJts DE HABER HAEt.AOO DE LOS CfHGENES DEL SEG.ro Y LA CREACIÓN DE LAS COj_ 

PA.~!~s l\SEGlRADOOAS,m ESTE Pl.NTO SE !-VIRA REFERENCIA EXCLUS!VAl'ElffE A LOS -

W.CEPTOS PÁSICOS QE SE l"/>J."í:.J~¡ e; s:'L SECTCR ASEGJRAtO: 

SE Ptfl)E DEFINIR CCM:l ll'l SISffiolA OlE PE~ITE WNEP.TIR U-V. R&'OTA POSIBILI

DAD DE P~.DIOA TOTAL VAl.JY.MJA BI DINERO, rn ltlA ~rolO.\ SE~ DE TAL !'WlEAA. 

O.JE r.¡o AFECTE CCllSIDEAAB:..D'ENTE AL PATRH'OHO DE LOS f-SEG.JRJ\OOS, 

tN OTRAS PAlAmt\S, El SEC-UPD NOS PE?.>llTE REPARTIR lf(!, F'tR!:l!DA t;RMIDE PARA LA 

PERSCtU. OOE W~fA DE SlFR!RlJ,, ENTRE LN GRNl 11(MERO DE trlD!Vlll..OS ~-

OOS POR EL MI ~MO "Ell ffiO, Cf.DA LHJ DE LOS CUÁLES, RESULTf.P.Á N'ECTAOO EN FOR

MA INS!GHFICUITE. 

SIENDO EL F!H PR!f>ORO!AL DEL SEGJRO DE VIDA LA REPAAACI~ DE LA P~!!)A ECO

tlt'.'111CA, CCl-ISECUBlC!A !::EL S W!ESTRO (rll:P.TE DEL A.sEGlRADO) ,PAM CALJ:Ul.AA EL -

rwm DE LAS ilmE.'-tl!Z.AClmES DUP.A/ffE Ul A:1o y POR TAllTO, LA APORTAC!Cti NJE -

u.DA mo, DE LOS ASEGUP.AOOS HABRÁ DE HJ>.CtR ;J._ Fai!)O roúl, ES NECESARIO CO'IQ. 

CER DE u-mJ'N-lO EL N(MERO DE f-UERTES ex.JE OCURRIR.A'l EN CIEITTO PER(OOO Y EH lll"j 
G'!l?O DETcP!11fü'.J:)() Y ESTÓ LO COISEGUIMJS MEDIANTE LAS UAMl'ol.JAS TAELAS DE f'OR

TN..IDAD. 

LA TABLA OC ffiRTALIDAD Sal U.S ESTADfSTICAS NJE MIDEll EL RIESGO DE. 1-nRtR, P!J. 

DIEJIDO CALCLLM COl ELLAS a {NDICE OC l'CRTALIDNl CORRESPONfllErlfES A CADA -

EDN1 Y POR EIIDL EL l:-1.DOOTE DE LA APORTAC!á~ AtUAL L€ CMA lN) DE LOS ASEGJ

RADOS, PNlA PODER CLimlR EL TOTN.. DE LOS SINIESTHCS OCURRIOOS Ol.lRAllTE DICHO 

LAPSO, 



el PRIMA. 

LA PRll"A ES LA CAllTIDAD DE DINEflO C\lE LA PERSCWI ASEG.JP.ADA PAGA A LA et:n'A

ftlA DE SEGl.ROS PO'! Lli CXNTRATO DE SEG.ro DE VIDA. 

S00 TRES LOS a.EMENTCS C!JE INVIERTEN EN EL CÁLCU.O DE LAS TARIFAS DE PP.IMAS 
PARA lJ'l CCNTRATO DE SEG.IRQ DE VIDA. 

- TAl3LA DE SINIES1RALIDAD 

- TASA DE !NITRES 

- TASA DE GAsTOS 

EN LOS 005 PHIMS<ü5 8.E·;::;,-;c:; D8B?.;¡¡.;J.;; EL l~'?Ql?TF DE LA PRll"A NETA, ES -

ACUEl.1.A Gl.JE EN EL COlJ\J<TO SERÁ SUFI CI BITE PAAA PAGAA rooos LOS SINIESTROS -

OCURRIOOS, PAJO LA SUPOSICICJ-l DE CU: LAS 1-U:RTES TIBIEN L(.x;A.q EXACTWBITE DE 
¡.clJER)O cm LA TABLA DE r-mTALIDfD :.JXPTADA CO'O !!ASE PARA a CÁLCULO y OOE 

LAS PRIMAS NETAS sERf.i¡ Ir.VERTIDAS DE t-'mEP.A C\JE P.INDNI LA TASA DE INTEPES -

QUE SE Sl.POlEN m LOS c.kcULOS , 

D) TIPO DE PRIMAS 

- PRIMAS DE RIESOO.- Es AWELl..A Gl.JE REFU.JA (.rHCA"'DITE EL COSTO D€ f'tlRTALl

DAD Y WE SE OBTI E?lE DI RECTN-IBITE DE LAS TABLAS DE t-'DR

TALIDAD. 

- PR!l".A t\A.TU'W.. AsCEmBITES.- EsTE SISTEMA ES llDECUAOO SÓL.n EN J\.t:\JELUlS Cf>.

SOS EN OOE LA NECESIDf.D nE SE<U<OS ES f"Y PEPfCIX)S CCR

TOS. 

- PRIMA NIVEl.AllA.- Es WA PRIMA LtllFOO~E (tlO CRB:IEtlTEl DLRNrrE TOOO EL PLA

ZO DE Tl B"PO C;iut DUÍ<E EL SEGtf\O. 

- PRIMA HETA.- EsTE TIPO DEPRIMES EL PROI:U:TO DE LOS INTERESES DEVCNGADOS 

POR LA HNERS 1 Ctl a.JE LAS MI 51% PP.ll"AS GENERAN PCR CUBP 1 RSE -

AL PRINCIPIO DEL ÑO, YA OOE DE HECHJ LOS SINIESTROS GBlEPAL

MelTE NO 0:::1..RREJl INMEDIATA"IBITE Y Dffi LO TANTO, ES POSIBLE lt!_ 

VERTIR LA PRIMA DESDE EL ~'CMENTO OUE SE COBPA, OBTENIENOO CON 

ESTf> CPERACICtl AliUlOS INTERESES CUE SE DESCUENT8l A LA ~151-'A 
PMIA CJJE EL ASEGURPOO LE PF.SULTE f"ÁS !ll'.J>.All\, 
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- PRIMA TARIFA.- A LA PRW.\ NETI>. SOLO ES tlECESf-RIO AC-REGM EL FACTOR DE GAS

TOS DE AI1'1ItllSTRACIC:U Y ADrUISICIÓ'l PMA LLEC:AR A LA PRIMA 

TARIFA ESros FACTORES LOS FIJARA Cl>DA CC1·1?Af'ÍA. 

- ~lMA lNICA..- Es LA PRIMA QUE SE PAGA EN U'lA Set.A EXHIBICióH DESCCl-ITANOO 

CIERTO I~ES PCR EL Nlr1ER> DE Af:os CUE VA A CUBRIR, REPR!;. 

SBITA EL VALCR ACTUAL. 

E) CcNTRATO DE SEGURO. 

~ ;..:-~ A LO t""1!: ESTA!!LECE LA LEY SOBRE EL carmATO DE SEGURO, ES EL l"EDIO 

PCR EL OJAL LA EMPRESA ASEGURADCRA SE OBLIGA., MEDINfTE a PN.:IJ r.t tiiA ffiW.A 

A RES/..RCIR Ul DAfO O A PAGAA lt-IA Sl.MA te: DINERO AL O:tmlR LA EVENil.IALID/<D -

ffiEV l STA EN EL CCJ./TRA 10. 

lAs CC«DICICJ'IES GENERALES DEL SEQRO, DEBEN FIGURAA EN EL FOW.u.ARIO DE OFEB. 
TA Q'.JE S\J~llllSTRE LA ASE~ /.J.. ASEGl.P.ADQ. 

PARA Ol.t LA O:MPAftlA !UJ)A HN.:ER UiA Af>ECLIADA ~CIACICrl r.EL RIESOO, EL AS~ 

G.JRAOO O CCllTAATA'ffE TIE?lE OOLIGt<:ll~N DE DECLARAR PCR ESCRITO LOS 1-EO-OS 11+ 

roRTU-ITES GUE PUEDf.11 INFWIR EN LAS <XJNDIClalES CONEN!DAS TAL o::t"O LAS C0-

1..azcA EN EL l·°O'\EHTO DE LA CELEBRJICIÓfl DEL a:tffP.ATO. 

F) F'Cx..IZA. 

Es EL OOCl.J'EJHU COo\PKOBt\TrnlO Tf<.'fTO U: LA EXISTENCIA DEL CCNTRATO DE SEGlP.O 

ca~o r.e: sus ADICIOIES y REFffi/o'AS, A LA PóLIZA DEBEJl DE ACOo\PAllARSE SIEMPRE -

LAS CLÁUSULAS ADICICfiALES OJE SI: :;üLICiTBl Cl LnS E!iOO<",.'iS OUE t"ODIFl(l.JEN LAS 

CLÁUSULAS GENERl>ilS DEL CClITRATO, TODO LD ESTABLECIOO EJl EL COtITRATO DE SE~ 

RO, LOS DERECHOS Y OBLIGf..CIOIES DE LAS PAATES SE DEEElWl Hf.CER Cet-tsTAR POR -

ESCRITO, YA QUE tHtlGJlA OTRA PRUEBA SERÁ Ail·\ISIBLE PARA PROBAR SU EXISTENCIA, 

Los DATOS OJE DEBERÁ CClfTElffR LA F<iUZA SO!l LOS SIGUIEJITES: 

-B:Ji'Effi:, Da~!C!L!0 DE L05 CCTHRATANTES Y FIA1A DE LA 8'\PRESA ASEGl..RA!l<FA. 

-[):s1m.oc1á1 DE lléHEFICIMIOS 

..¡;.ATURALEL~ DEL R! ESGO í"'1WlTI ZMXl 

- VIGBlCIA 

- ~·mm GAAANTÍA 
- PR ll'A DEL SEGl.JRO. 
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G) RIESGO. 

P\JEDE SER DEFINIOO COM) lA POSIBILIDAD DE tri SUCESO INDESEABLE; DICl-0 EN -

OTRAS PALJ\ERAS, RIESro ES LA POSIBILIDAD DE SUFRIR l.NA ~RDIDA O Ltl Di'IÑJ. 

Cl..AsES DE RIESCOS. 

fit. cmSIDERAR LOS RIESGOS, ES CONVENIENTE DISTIHGUIP. ENTRE P.IESGO ESPECUl.J\TL 

VO O R 1 ESGCS PUROS , 

l.DS RIESGOS ESPECULATIVOS, SO'l ACUEUOS CUl'AS CCNSECUENCIAS PIJEDBI SER FINO

RABLE.S o AD/ERSAS, SIN QJI'. st:A Pü5iBLE ¡.·.c;:r:~ ?ffi C!·FEC!Y ni: IHFa>JVC!OO, 

TM .. ES E.L CASO DEL ffiOPIETAR!O C€ U'I HEGOC!O OJ[ PUEDE ~RDER A C/>USA DE LA 

C:O-IPEmlC!/.. POR ~o\BIOS EN TAPIFAS DE. !t'~T/;(:!(:t1; O EH E.L MEJJR DE LOS CA

SOS GN IAA MÁS DEB 100 t'I E.SAS CAl.JSAS • 

lb ES FÁCIL ESTABLECER Ull MKNUS·O DE PROTEO:IÓ!l CütITF.A ESOS RIESOJS POR -

OLE: 

- LA ELIMl!U..C!C°tl DE CCtlSECU8lCIAS ADIERSAS ELIMINA Tt."IB!~N LA f-OS!BILIDAD DE 

~lf.Jt:.IA Y EL NECD:!O ~ LAS CCMPNlfAS ASEC~ E.S CORRER EL RIESCO. 

- t\Jc:HAs PERSOlAS PR!:FIER8' ICEPTAR TN .. E.S P.!E.SC-05. 

- !-'AY POCA lfiFCR'X!Ctl rn ruE. BAS/lH L.A rnw.r. DEL SEGlllO. 

íllESCOS Pl..roS.- A D!FE.REK!A r.E LOS E.SPECU'Jl.TIVOS .AC..f.RREPN SIEMPP.E UriSECUE!i 

CIAS, f.rJ/ERSAS, POR ESTA RA?'.Ctl SE ~l DAms ESTADÍSTiCOS I:E u.s FRE-

CUfl~IAS, cm QJE f.?f>RECT!l ALGUlOS DE E.U.OS, COl EL f'RO!>ÓS!TO DE PLE SE 'TO-

MEH POR NITICIPAOO LAS PRECAIX!CJ<ES f.r>E/'CUADAS. DE ESTA IWIERA LAS CO'ISEC~ 

CiAS DE ;.r: FAL!..EC!!-':!E'ITO PPA-IATLf<O PUEDE!l CALCUL/.RSE cm L.A AYUDA DE LAS TA

BLAS DE MCRTAL!Df.D; LAS PtRD!DAS TOTALES C\JE PUEDE!l K.~ Ul INCENDIO St 

CALCUlJ°'.N POR NITICI P/lOO; lA f'ffiDIDA POR OC\.DAS INSOLVENTES EN ni VERSAS IW"AS 

DE LOS !lEGLX:!OS PUEIEl ESnDlf.RSE A mr.v~ DE LAS ESTADfST!CAS. 

PoR SUPUESTO EL SEGl.RO l.¡Q ES EL CN1co MEDIO EXISTl'...NTE PAPA ~CER FREHTE /\l.. -

RIESGO, HAY omx Mtr!:mS C!JE PIJEPFN APLICARSE SOUJ Bl c:o-IB!NJICl(1l CCY'l EL si;_ 

G...RO: 

- F'REVBKIC:tl DEL RIESC-0 Y PROfECCIC11 CONTRA [L RIESGO. 
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- TRANSFERENCIA DEL RIESGO. 

- PcEPTl>CIÓ'l DEL RIESGO POR cuerrA POOPIA .• 

REsERVAS PARTICULARES. 

DJWITE LOS PRll"EROS />fes, EL TOTAL DE LAS PRIMAS ('(JE SE COBIW'l CMJA />fo, ES 

MAYCR AL ll'f'ORTE TOTAL DE LOS SINIESTROS OCU!lSHDOS, 

LA DIFERENCIA GUE EXISTA BITRE EL TOTAL DE LAS PRIMAS RECAUIWJAS EN ESTE PE

RfOOO SE LE Ll..Al'A RESEJNA, LA CUAL SE ltNIERTE PAP.A OBTENER CIERTO RENDI-

M18Hú, 

Slll ESTA RESERVA LAS !'RIMAS NIVEU.DAS FUTURAS fXJ SERÍf-N SlF.ICIB<TES PARA -

N'RCllTAA LAS RECLA''KlctlES Cl..JE SE PRESE?HAROl 81 LOS ÚLTl~OS Afus, POR lD -

ruE SE roNSIDERA Lfl ELB'.BHO NIVELf.!XJR DEL rosrn !:EL SEruro. 

EN EFECTO, POR LO QJE SE RHI ERE ,\ Ll'IO DE LDS ASPECTOS ~IÁS IMPORTmTES PARA 

a .;s[G.;P;x CD.'l ¡J.,$ ~SERVAS <:'..!E GJ..Rl.:JTI 7NI F1I TCDO CASO EL OJo\PLIMI erro DE 

LAS OBLIGACIONES DE LA CO''.Pf.füA, u\ LEY TU"v\ l"'EDIDAS PRECISAS OBLIGNIOO A LA 

CRE:Klál DE LAS SIGJIEHTES RESERVAS: 

- Rfsffiv'AS Pt.RA RIESGOS EN CURSO PARA ~LIZ,\S VIGENTES. 

- REsERVAS PARA OBLIGACICllES poq Cll'PLIR Pm PÓLIZAS VOJCIDAS, !'{F. SIHIES--

- REsE?Vll-5 DE PREVIS!ál PAHA FU.CTUACIOIES DE VAl...ffiES Y DESVIACIOOES ESTADf§. 

TICAS. 
- lt<!A RESERVA ESPEC 1 AL OJE SE FOO-V-PÁ COO Ll'l 10:: DE LAS LIT! LIDADES DE CAfJA -

E.JER:ICIO HASTA OJE EL IMPORTE DE LA MIS".A SEA IGJAL AL 5(II; na CAPITAL -

SUSCR!ro w@Al.!N PRGlllB:DO EL ~PN{TO ~ D!V!DENDOS l'llENTRAS t.x:l SE COOST!_ 

TUYA ESTA FESER./A, 
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2.3 Cl..AslFICACIÓN DEL SEGURO 

- . 

\jlO DE LOS OBJETIVOS l'\AS ll'PORTNITTS, ES BUSCAR LA PROTECCIOO Y EL BENEFl_ 

CIO DE LOS ASEGURADOS, PARA LOGRAR OJE ESTE OBJETIVO, SE EXPLICARA LO SI

GUIENTE: 

Es IMPOOTANTE QUE EL ASEGl..fWX) ESTE CCtlCIE.NlE DEL BENEFICIO aJE SE OBTEN
DRA AL CELEBRAR SU CONTRATO, SABIENDO QUE LOS SEGUROS DE VIDA SE CLASIFl

CAH EN OOS GRAJIDES GRUPOS GUE SO!l: 

A) SE~ lrCIVltX.l;\i...ES 

B) SEGUROS DE GRUPO. 

A) SEGUROS !IIDIVIDJAl..ES.- QJE SON LOS OUE SE OFRECEN A CADA PERSONA Y SE 

8·\ITE l.JtlA PÓLIZA Ell FOR'A lflDIVll::~ .. W., DE!ITRO DE LOS M4S l~TANTES -

TEliEMOS: 

~.- E!l ESTE PLAN SE 1::€Flf:E Ltl PLAZO DEL SEGURO, O.JE -

PUEDE. SER OC Ltl MD EH AllU.Nfl E, OC!iTfo:i r.tL cu:..:..., t.;, A!;EGUPJ\!XYJ\ SE -

CCJo'oPRO'iETE A Pf.¡:;/.¡>, LA SlJ.._\ AS[GURJ\l)/, 1\l.. OCLRRIR EL FALLECIMIENTO DEL -

ASEGUR/.rx:l, AS[ Mls:"C EL f..SEGUPJl!Xl P/•/".o.MÁ LAS ffil1"•\S DENTRO DEL PLAZO -

CCtNENIDO N... TtRllfO !XL CUAL F!W\!...IZJ,n,~ EL CCJ'PRO~ISO DE AMBOS. 

[i., !,;;;;G;,.";Q ~l~-".'~10 !:~ Vt nA, - Fu FSTF. PlAtl EL PU\ZO DEL SEGURO ES -

POR TODA LA VIDA, PCR LO TNCTO LA ASEGJ!WJOHA PN:;MÁ EN CUALCIJIER :--O

MENTO CUE OCU?RA LA l·U:RTE DEL ASEGURAOO Y ESTE A SU VEZ P/lGAAÁ LAS -

PRIM.AS CORRESPCtITTIENTES MIENTRAS ESTE Cal VIDA. 

EL StGURO DE VI!:..\ P~:; L_lMlT.1\DOS.- EN ESTE PLAN EL SEGURO DE VIDA 

ES POR TODA LA VIDA, POR LO a.JE LA ASEGUR.ADCW\ Pf&IPÁ LA SU"A ASEGURA

DA E1l CUl'..L.OUIER 1-U~.ElfTO ClJE OCURRA LA 11.JERTE DEL ASEGURAOO EL CUAL DE

BERÁ CUBRIR EL PN:/J DE SUS PRWAS MIENTRAS ESTE VIVO O BIEN DURANTE EL 

PLAZO COfNE!llOO, 

Ei, SSGLi'D DoT:..:.... - E:: ESTE P! .. Nl SE DEFI Nf lfl PLAZO DEL SEGURO, QUE PUE

DE SER DE 10, 15 Ó 20 N°bS ETC. 81 ESTE PLAN LA ASEGURADORA SE CCNPRO

METE A PAGAA LA Sl11A ASEGURJ\DA AL OCURRIR EL FALLECIMI EtlTO DEL AsEGUR/.\ 

00 O B 1 !:J; S 1 SO!lREV 1 VE AL F 1 NAL DEL PU\ZO DEL SEGURO. 

Asf MISl'ú EL ASEGURAOO SE C01PRO·IETE A PAGAA LAS PRIMAS MIENTRAS ESTE 
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cm VIDA EL PLAZO CONEIHDO DEL SEGURO. 

VALORES GAR/wTIZAOO§..- Sa-1 U:IA SERIE DE DEREO-OS a.JE TIENEN LOS ASEGI,) 

RADOS PAAA DISPONER DE LA RESERVA l'ATEl-',\TICA OOE SE fW..U\ CCtlSTITUIOO, 

SI 81 ALGÚN 1-'0-EITO DESEA SUSPENDER EL PN::IJ DE PRIM1\S, 

Si ESTA FALTA IJE PRlf-'AS TIENE LLGAR NITES lJt HACER PAGADO LAS TRES -

PRIMERAS PRl/"AS Al-lJALES, U\ W·'i'AflÍA RESCINDE EL CWTRATO SIN ACORDAR 

BENEFICIO ALrulO PAA.A EL ASEGURADO. 

Lo Al./TERIOR OBEDECE A OJE rn LOS PRIMEROS f,JlJS u.s CCT\PAfiÍAS r,io CAP-

TAN TODAS ESTAS PRIMAS, Ell VIRTUD DE TEIIER WE PN3/>P. ALTOS GASTOS AD

MINISTRATIVOS. 

CER LOS VALORES GAIWfflZA!XlS A LOS ,\SEGURlJXlS, 

lDs V/>J...JYl.ES QlJE EX! STEll sa1 TRES: EL Vf•J .. .DR DE RESCATE, ca•PRA DE SEGV_ 

RO SALDAOO Y CO"PM DE SEGURO ~JX). 

EL VN...DR DE RESCATE CWSISTE rn Cf..llCELAR EL SE~ Y COBRAR EN EFECTJ .. 

VO PARTE DE LA RESERVA COl•STI TUI IY<-

EN !JI. CO"i!"P-"' DEL SEC·lJf'D SA!.JY • .D:), SI E!... ASECJ_1f>_l'•.D:) !-ICI DESE/, RESCJ\T.I'.'! SU 

f'ÓLIZA, PERO DESEA SEGUIR PROTEGIDJ Slll PNj/oi/. PRll".'\, SE LE OFRECE Lfl 

SEGU<O SAL.DI.re, QUE COlSISTE E1l SEGUIR PROTEGIDO POO EL TIEMPO IX.JE LE 

FALTA PAAA T'EU'.Uu\R EL SEGIJRO CfüGlrLJ'J..., PERü CCtl Lf!A SU·'A ASEGURADA -

RED.x:IDA, 

EN 8- CASO DE Ql..E EL ASEGURAOO IKl DESEE RESCATAR SU f>ÓLIZA PERO DESEA 

SEGUIR PROTEGIDO SW P~ PRW~; SE U: CfR[Cl: m SEGURO f'ROlmOG,'\00, 

CONSISTE El< SEGUIR PROTEGIOO COI LA SU'A ASEGURADA CfüGINAL PERO POR 

l.11 TIEMPO MEllOR AL OCL SEGURO OOIG!fltL 

B) ENTRE LOS SEGUROS DE GRuPo TBIEJo'OS: 

SEGURO DE GRuPo.- l'EDIAllTE ESTE SEGUW OUID;tl PROTEGIDOS VARIOS ASEG!J. 

RAOOS EN LllA Sa..A PÓLIZA ESTE SEGWO OPERA EN PLAN TEJoV>OOAL A L1; Aib 
Y SE PUEDE REtlOV AR 1 NDEF IN 1 DN·El /TE , 

EL SEGURO CúLECT!VO.- l"'EDINITE ESTE SEGURO OOEDAN PROTEGIOOS VARIOS -

ASEGURAIXlS Etl LflA SOLA f>ÓLIZA EN FORW\ SIMILAR AL SEGURO DE GRUPO, PE 

RO A DI FEREllCIA DE ESTE, SE PUEDE CO'ITRATAR EN PUV;Es DIFERENTES AL -

TEMPOO-'lJ... A Utl ND; ES DECIR TEMPORALES MAYORES DE Ltl /IÑJ, OODINAAIO -

DE VIDA, VIDA P/>GJS LIM!TAOOS Y DOTALES. 

Ell ESTE SEGURO SE PUEDEll PROTEGER GRUPOS DE PERSO';AS QUE POR SUS CA--



RACTER[ST!CAS l.IO SE SWETl\ll /;J.. REGl..A''IENTO DE SEGUROS DE GRUPO. 

SEGURO DE VIDA CAPITALIZABLE.- ~'EDINITT LA CREACl(il DE ESTE TIPO DE -

SEGUROS SE CUBRE LAS f>ECESIDADES DE LAS PERSCtlAS EN EL FU1lJRO YA QJE 

PllOTEGE EL Al-ffiRO DEL ASEGURA.00 GARNITIZNIOO A SUS BENEFICIARIOS EN -

SU CASO, LAS Sl.1% DE DINERO OOE LES PER'.ITA 1-WITENER EL PODER ADQl.JI

SIT!VO DE NUESTRA 1-'01lEDA. 



CAP l TULO II l 

ASPECTOS LEGALES DEL SEGURO EN r.EXICO 

3.1 Li:v GENERAL oe lt4STiru:ICtlES DE SEGJPOS 

3.2 DISPOSICl~ES DE LA S.H.C.P. 

3.3 ~ISIOO t!/.cJCWIL IWICAP.IA y DE SEruROS 

3.4 lEYDEL !l'Pl.ESTO SoM: LA RENTA 



lll.- /\SftCTt'S lff-fl.IE$ ['8_ SECUU EN t"E'<'.ICD 

lrm:RPRETAC!rn fiENERAL re_ t".AA\:o LEC-AL DE LAS IWE?Sl<JIES. 

EL N.¡]ÍJ_)SIS Da~ JUR{DICO DE lAS C<M>AIHAS DE SEC..(JROS TIBIE roo Ce.JET!_ 

VO ESTAB...ECER LOS cmcEPTOS FÁS!COS DE CREAC!Crl, OPERJICICrl, SUF'ERVISlrn y V!_ 

GILA'lCIA DE LAS Ml!>"'AS; PERO PART!Cl.L.AWoEHTE SE W-M WCAPI~ EN 1 OS ASPECTOS 

DE !rmou: ECCl'lÚ-llCO Fl~::;c¡ryn, 

LA ccr·?nSlC!Crl DEL mh_ISIS PA?TE oc u, RfV!SlCrl DE LA LEY r,a1ERAL DE INSTl

n.r::1alES DE SEGLOOS SEGl. . .'lDA DE U• Ni/.;_;:,;¡~ ~D l~!Hf·P rJ. TlTU..O 11 DE LA MI~ 

MA LEY DE lJ,S RESEJN AS Y SU !f,'VERS l!'.:N ::.. CWT UIU/IH s.EfJ,."\lA'IOO LAS PR HIC 1 "ALES 

MCDlFlCJ.CiCllES y f>DICIOlES A LA LEY A n>,wts DE LAS C!RCl,"J,'lES EMITIDAS Pa' 

LA W',!Slál KACIOlAL P.N~IA Y DE SEc~, UIS DISPOSICIOlES DE u, ~S:CPETP
R!A DE Hl'>.clEJlDA y CRtn!TO f\JBLICO y LA LEY l~IERtJ.. oc TITULOS y ClPF:MCIOIES 

Df (Fé)no 0UE EN CIERTA FOR".A l·'l:'.DUV· Lt..S CPEP.f<CICtlES DE !WERSlrn l'F LAS -

/\sEGUf'..ADOPAS. EL PRESEHTE N<1'Lisl::. ccn:U.IYE cm sEf\tu.MIENTO DE LAS D!SPOSl

ClOIES F!SCtoJ..ES oerrno DE LAS Cuf.t.ES SE EHCUf,')P.A EL SECTCP. ASEGUH/J)fi{, 

f-Of1% OCL OBJETIVO c:em~PL l\'ffES lllSCR!TO, EL ESTI.DIO DEL l·V.PCO .Jl..RÍDICO -

TIEJlE CO·'IO f'90PÓSITO FU8N-\81TAL HITEC..RAR EL 1·'./KO LEGAL nerrno DEL CUAL f1E

BEN DELIHEAS<:,E u::;:; ~: . .N~TE,A'llE!ITOS DE 11.VERSIÓL 

As1 M!9'0, SE HfCE PRE.FEREJ~IA A LA LEY !Ja CCiiTR:.TP O: SE~ PARTE C/>PÍT!l 

LO 1 EN EL ít.'E SE l'ENCl!:rM u, CEFINICtlu Y CELEI'Rf.ClOO DEL COHRATO, EM EL -

CAPfTULO 11 NOS HACE REFERENCIA DE LA PÓLIZA Y SIJ.> REt'UI SITOS, EN EL CAPÍTU

LO 11 NOS ffi~ICNA LA PR!! ... h. Y SUS CAPA'.:TER!STICAS Y LAS DISPOSlClo-IES ESPE-

CIALES DEL cc::rrmATO DE SEGUROS so~ LAS PERS01AS V EN su CAP!Tt.'LD IV DEL -

RI ESW Y LA REALIZACIOO DEL SIN! ESTRO. 

3.1 LEY ("€NERAL DE INSTITU'.:la-lES DE SEGUR.JS, 

8l EL ART!CULO ?>0. SE ESTABLECE OUE EN MATERIA DE SEr.tPOS, SE PºOH! PF. A TOflA 

PERSU'lA F!S!CA y A TODA PERSOV. JUR!O!CA ruE NO TBlf.A EL CARÁCTER LFF.AL ne -

INST!Tu::!Ól DE SEGJP.OS, L/o. PRÁCTICA DE Cl!AL!'\JIE? OPERACIOO K.TIV/1. DE SEc:u!l.OS 

Ell TERRITORIO MEXICNIO, EJITENDI ENOOSE CüN ESm 0UE SCtl INSTITU:lmES DE SEr-.\J. 

ROS: 

' 



- l.AS INSTllu:IONES NACIONALES DE SEruR05 

- l.AS rnsn TUC 1 OllES DE SEGJOOS y soc 1 EDADES MJTUAL 1 STAS 

- l.AS SOCIEDPDES MEXICANAS PPIVADAS NJTORIZAOAS PAAA PRACTICM OPERACIO--

NES DE SE~. 

A.mm! ZACI CtlES. 

LAS El-PRESAS GlJE O.IBAAN LOS REOUISITOS ESTABLECIDOS EN LA ~OPIA LEY, PlnE 

OBTENER LA PLJT-U1'<iZACiÓ/; F'AA.A CUE EL 001i:IERNO !"EDE?.f.L OTORGJE POR MEDIO DE LA 

S.H. Y C.P. DICHAS AUTORIZACIONES Al..NQUE ESTAS Sé OTORGIDI EN FOFW\ DISCRECIQ. 

N.AL m UJ QVé SE REFIERE A LAS OPERA'.:IONES DE SEG.Jm DE VIDA, ACCIDENTES Y -

BFER"'ED~ES Y DAN'.lS. 

l.AS INSTITLCIONES DE SEG.ROS DEBEJWl ORGA'llZAASE Etl F~'A DE SCCIEDl\D AtÓll

MA O DE SOCIEDAD ~'IJTUAUSTA, PERO SIEJ-'f>RE APEGf-DAS A LAS DISPOSICIONES DE LA 

LEY DE SOCIEDADES MERC.tUTI LES, rn QJNmJ m E!;TE f>REVi STO ª' LA L.('( GC~Ef'-AL 

DE ltlSTl 1UCI ONES DE SEQJROS. 

PMA INICIAR OPERJ.CIOltS AL t.''P?P!J DE LA f{JTCf!IZ/.Cl~l OBTENIDA SE REOJIEP.E -

DE UN PEPHISO CO'f'W-1011Tf..RIO OVE SE OBTE?-VAA DESPUtS DE SCJ'ETER A APROBACll'.fl 

DE LA S.H. Y C.P., LOS 11'.:VELOS DE PÓLl7.A, LAS TAAIFAS, EN VIDA, LA Tt-BLA DE 

VAU;l<t:.:, (j~;;.;,-¡¡z;.;:;v-:;; ~~i !)E ~S~HZ.~th~ n FlflClmA'llEUTO DE LA CCtfft'i 

Bl L.:Dt.!:: Y E!.. !>?-:!CEDll~! ENTO QUE SERV'I RÁ PAAA DETERMtrlf..R EL DIV!DEtVO A FAVOfl 

DEL ASEGJiWX>. 

LA LEY ftrERAL DE INSTITUCICtlES DE SEGJROS, ESTABLECE E?l EL ARTICULO lll ruE 

MI ENT?.AS LAS 1 tlSTl TUCICiiES O SOCI (!);!}ES l"'.JTl..!l"-lSTJIS DE SEC1JROS, NJ SEAN PUES 

TAS Bl LIOUIDACICtl O DECLARADAS EN ()JIEBRA, SE aJNSIOERm DE ACREDITADA SOL

VENCIA. 

Fu-iCICT'IA'-11 ENTO, 

LA LEY ESTABLECE EN SU .ARTfcuL.O 34 ClJE LAS INS'TITUCIOOES DE SEGUOOS, SOLO PQ_ 

~ REALIZAR LAS SIQJIENTES OPERACIOOES. 
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1.- ~!CAR LAS OPERACIONES DE SEQ.JRO Y REASEGJRO A C'UE SE REFIERA LA -
CalCESIÓN QUE EXIGE ESTA LE.Y. 

11.- CctlST!iUIR E INVERTIR LAS RESERVAS PREVISTAS EN LA LEY. 

111.- fa1INISTRAA LAS Sü-'AS CU!: FQR cotCEPTO DE DIV!OEN:OS O HOEM'llZAC!O

NES LES O'.>lflEN LOS ASEGJRAOOS A SUS EEtEl=lCIAAIOS. 

IV. - JllMINI STRAR LAS RESERVAS PAAA FONOOS DE P\:f~ l01ES DEL PERSCNAL o:t'IP~ 

M!oJffAHl,':..!'; ft t.A5 0UE EST/<BU:CE LA LEY DEL SEGJRO SOCIAL Y DE PRIMAS DE 

ANTIGJEDAD, 1\SI cero u.s C~RESPCtlDIBITES ,., LD:> CctHRAms DE SE~ 

OOE CONTENGAfl CCHJ !'ASE Pl.J.liES DE PENSlCJIES RELJ.ClO'lAIXJS Wl LA EDAD, 

JUBILACIC>N o ~!~:U üE ro~+:!·S :. f"'!.lE SE REFIERE El SEGUrno p},p¡w:Q -

DE LA FPACCIÓll I DEL ART!cu.o &J. DE EST/, LEY. 

V.- Jlo.IINISTRM LAS RESEIN/.S RETENIDAS ;, WST!ru::IONES DEL PA!S Y DEL EX

TRANJEFO, CORRESFUID! BITES A LAS OPERACIO:<ES DE REl.SEGJRO CUE HAYAN -

CEDIOO, 

VI.- DAR SI f'.r:?~!NISTRt.Clá-l A LAS INSTITUCIWES CEDSITES, nEL PA!S O DEL~ 

TRf..tUERO, LAS RESERVAS CO!ISTl TUI DAS PüR ffil1·\;.S P.ETBll DAS CORRESIUl

DI EITTES A OPERPCIONES DE REASEGJFn. 

VI!.- EFE~.R lt/'/ERSIONES 8l EL EXTR/.:lJERO ro< LAS RE.SERIAS rt;:oucAS o EU 

0.1'\PLIMIENTO DE OTROS REWISlTOS tlECES/\RIOS, COPSlESPOt«llEITTE.S A Of'ERA 

Civ;'~ PP."!:TICADAS COf¡ 1-0lEDA EXTRNlJEAA FUERA DEL PAfS, 

VIII.- CDNSTITIJi" ~P.'.'.lS!TOS 8l INSTITUCIOlES PE CREDITO Y 8-i a.;•:a:;:s DEL F.X

TRNlJERO Bl LOS TtRMINOS DE ESTA LEY, 

IX.- RECIBIR TITULOS Ell DESCUENIU Y REDESCUENTO A llfil!Tl.'ClO!lES Y ~GANIZB. 

Cl0'1ES AIJXIUAAt.S DE cnrntTO Y A FOIIDS PERIWlEHTES DE Fa1ENTO S::Otll:r

MICO DESTlllADOS EH F!DE!COM.!SO POO EL OOBIERt-0 FEDERAL EN !N:;fln!C!O

NES fl/C!ONALES DE CRIDITO. 

X.- ÜTOOGAR PRtST.WOS O rnrntTOS. 

XI.- ÜPERAA ce.ti VAl..ffiES EH l!lS TffiMINOS DE LAS DISPOSICIO'IES DE LA PRESEN

TE LEY Y EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 

Xi!.- Clrc:RM CúN OC0.1'8HOS MERCJWTILES POR QJENTA PROPIA, PARA LA REALIZA

CIÓN DE SU OBJETIVO SOClf.J..., 

XI!!.- PDou!RIR, OONSTITU!R Y t..t:MINJSmM VIVIENDAS DE !NTER~S SOCIAL E IN-

MUEBLES UR!WOS DE PRJ!XJCTOS REBJLARES. 

' 



INVERSION DE LAS RESERVAS 

CAPITULO Il L.G. I.S. 

flITT. 84.- lAs RESERVAS rtctllCAS DEBERÑI ~STITUIRSE E INVERTIRSE EN LOS Sl
G.JIENTES T~ltl>S: 

l.- lAs RESER\'AS PARA RIESOOS EN UJRSo SE SUJETARAN AL SIGJIEUTE REGl

MEN: 

A) EN LAS OPERl<:IOtES DE VIDAJ SE CALCULAAÑl Y SE REGISTRAfWl :-.L -

31 DE DICI 8-\ERE !:€ CN:JA f.tb. EsTAS RESERVAS DEBERÑ~ ENCON'TRARSE 
¡;,'TC.~...,::::;.t;E ¡~-.,ET!LV-S [!l l.DS E!ENES, CF~ITOS Y VALOOES OJE -

SEÍWJI EL ARTlaJLD 85, AL 31 DE En:RO SIGJIE?ITE. PARA A.JUSTM -

LAS INl/ERS!O!ES DE ESTAS RESERVAS A LAS P~CIONES <UE FIJJIN 

lDS ARTl UJLDS 86 Y '61, LAS ltlS'Tl Tu:! otES DI SPOtIDRJ,,'l DE tJl PLAZO 

QUE VENCERA EL 31 DE f" AAZO DE CN:JA Pib. 

B) EH LA.S ~R.ACIOtES AOJE SE REFIEREN LOS INCISOS B) Y C) DEL AB. 
TfOJt.O ll (AAT, 11.- lAs ALJTORIZACICtlES SE REFERIFWI A LAS 51-

SU 1 EJITES OPERl.C l Cl lE S : ) 

A) VIDA; 

B) JlcCIDam:s y E'!lFER-\EDf.DES;Y 

e) D~5 SF CALCUIJAA'l y REGIS'TRARf~ a D!A ÚLTll'O DE LOS MESES 

DE MARZO, .JUNIO, SEPTIEHERE Y DIC!e-IB.qf_ D€ CN>A /#J, AGREGJ't'lº 

00 LA RESERVA CúRRESPOrlllEJITE A LA PRIW'. B11TIDA EN EL TrH-

MESTRE DE ClJE SE TRA'TE Y CE:rAJCI ErDJ U1 DE lGJAL PERIODO DEL 

#b ltl~EDIATO NITERIOR, 

EsTAS RESFJNAS DEBER/~¡ EJl(l)trrRARSE l!lTEGRN'EtrrE ltUERTIDAS Y 

A.JUSTADAS EJl lDS T~~l llJS DE LOS f-RT!CULOS ES, 86 Y '61 DEN

TRO IX LOS 90 D!AS SlGJIENTES A CADA UllA DE LAS FECHAS llIDl
c.MJAS, 

ll.- LAS RESER-IAS PAAA OBLIGACIONES PENDIENTES DE O.MPLIR DEBEMN REGI~ 

TRARSE E llNER'TIH~E EN LOS Tt.Ñ-\if.¡)S DEL ;.ITTfCULD 75. (ART. 75.- LA 

RESERVA PN'.A OBLIGKIONES PENDIENTES DE QJ~PLIR POR PÓLIZAS VENCI-



DA<; Y PC1'l SINIESmDS OCURRIDOS, SERÁ IC-l.IAL AL IMPOOTE TOTAL DE LAS 

SlWIS Cl.JE DEB/, DESS-m'.lLSAR u, INSTliUCIÓfl AL OCURRIR EL ACO'ITECl

MIENTO PREVISTO 8l EL ~TO. 

111.- !AS RESERVt.S DE PREViSIÚ'I, CALOJUIDAS EN LOS Tffi'-ilNOS DE LOS ARTf

QJLDS 76 Y 77, (ART, 76.- LA. RESERVA DE f>R.."VISIÓN PARA LAS OPERA

CIOllES DE VIDA SE cn:sTITUIRA cnN EL ll DE LAS PRIMAS O)BRADAS ru
RRlTE EL ÑO, DEDUCC!Ct-1 1-EOV'\ DE LAS CEDID/.S Frn COlll:'.EPTO DE P.E/>.s_;_ 

G.m. 

Y GA'INICI AS FOR'1.JLADJ DE ACt.EROO CCfl ESTA LEY, ES MAYOO C:UE EL IM

POOTE DE LA SU'-\A A GJJE SE REFIERE F.L PAAP.Af:O NlTERIOO, LAS lllSTIT\}_ 

CIOllES ASEG.JWXRAS DEBERÁ'I CONSTITUIR aJ10 RESERVA DE PREVISIÓN,

PRECISA'IEllTE ESTE l(J:t DE LAS lJTILIDAf)ES) (/:Rr, 77,- LA. RESERVA DE 

PREVISIÓN PAAA LAS l:C"AS OPER/CIDrES Y RA'IOS SE IDISTITUIPA ffill El 

3% DE LAS PRIMAS CORRFSPC1©1 EHTES /·. Lo\S róu :".t.'.; EM! ¡¡¡w; L.UAAtlTE -

EL A'lo, MEJOS LAS CEDIDAS P(Jl o:::ocF.PTO DE RE.ASEGURO LAS DEVOLUCIO

NES Y CA'lO::lXIOOES. 

SI EL 2a: DE LAS lfT 1 LI Df-OES CU: /~QJ E El EST AIXl DE P~RD IDAS Y GA

NANC! AS ES MAYOR QUE EL ll'•~TE OUE /.f<ROJE El PORCENTAJE A CUF e;¡; 

REFIERE El PAAPAFO ANTERIOR, ~ WSTlTUCICNES U.:BERAN CX;HSTITUIR 

LA RESERVA DE F1<EV!S!Ól PRB:ISA'"1EUTE CO'I ESTE 2at DE lJTILJDADES. 

L4 RESERVA ASÍ WlSTITUIDA DEBERÁ !NCREM:UTARSE CftDA Ñk), HASTA -

cn1PLETAR UNA Sll'.A !CUAL Al ~ono DEL CAPITAL MfNIMO o ¡u_~ DE -

LAS PRWAS llETf.S RETENIDJ\S, SI El IMPORTE DE ESTE PCJlCENTAJE ES M.!\ 
YOO QUE EL CAPITAL Mftl!l"ú. 

[AS lllSTITUClalES /iJTOOIZNJAS PARA OPERM EXCWSIVA'-IENTE EN REASE

GJRO ESTAAÑI OBLIGADAS A CONSTITUIR E INCREMEllTAP LA RESERVA A f"UE 

SE REFIERE ESTE ART!QJLO, SOLO EN LA 1-EDIDA EN nJE NO LES OR!G!ME 

O ti.f"ENTE LAS PáIDIDAS EN El EJERCICIO DE ClUE SE TRATE), SE REGIS

TRAR.NI AL 31 DE DICI 8·\BRE DE CNJA Nb, EsTAS RESERVAS DEBERJ\l'I EU-

O)l@ARSE HITEGPfi'.fJ.'TE W/ERTlDi..S ; • .i_ 31 DE ENERO SIGUI ENTE EN LOS 

BIENES, CRrnnos y VALC:1<.ES OOE SEÑALJI. EL ARTf QJLO 85 y DEBERN.J -

AJUSTARSE A LAS PROPOOCICl'IES QJE FI JNJ LOS f.RTÍCULOS 86 Y 87 DEN--



TRO DE Ul Pl..AZO CUE VEllCERÁ EL 31 DE ~'ARZO I:'E CNJA AfJO, 

f«r. ffi.- EL IMFORTE TOTAL DE LAS RESERVAS A QUE SE REFIERE LA FRACCI~ I! -
DEL ARTÍCU..O 64 (ART, 64.- TODAS w\S INSTITUCICNES DE SE~ DEBE

RAN CONSTITUIR lAS SlG.JlmTE.S RESERJAS T~Ctl!CAS, 

FRAcc. !1.- RESERVAS PARA OBLIGACIOlES P8DIWTES DE Cll"Pl!R POR PÓ

LIZAS VENCIDAS, POR StrllESTROS ~1005 Y PCP. DIVIDENDOS EN DE?ÓSl_ 

TO;), DEI:ERA INVERTIRSE 81 VALORES r.u: ;, .J'JlC!O DE LA SECRF.TAA(A DE 

1-W:IENDA y CRrntTO Púsuco SE/.N DE FÁCIL REALIZl.CIÓN, TRATÑWSE DE 

OBLIGICllJr<E.S ro~lei:::.S r>f QJ'PUR OLE SENI A PLAZO DETEPM!NAOO, LA 

lt.VERS! ~i DE SUS RESEEV/'.,S AJOR,\ REAL! ZllRSE EN BIENES !JI STiifiü:i, l.0S 

CUALES SERÑI DCTEW.lllAOOS POO U• SErnCTt-R!A DE l\.'\CIEJDA Y CRl:D!TO -

A:iBLICO A TRAVts DE DlSPOS!CICfü:s oc u.Wc.Trn G8ERAL. 

S! LA RESERVA FU~ CONSTITUIDA Pffi CF.DE!I DE LA Ú)-'.!S!Óll N..'.CIO/lAL Bfil.J 
CAAIA y :X SEa.~s el EL Cl..SO ?REVISTO el u\ Htt<:CIÓN IV DEL J'IRT!q¿ 
LO 135, LOS PRCDUCTOS DE u, 11.VERSICitl DE LA Pf:SE.Rv;, cu:DA?..MI EN BE

IUICIO re_ RECLAl-WlTE SI EL enero RESULTAAE ProCEDEJlTE. 

EL ll"PCRTE TOTAL DE LAS RESERVAS PAAA RIESOOS E1l CtRSO, A OLE SE ~ 

FlERE LA FAAO::ICrl 1 OCL AATÍCULO fiq (/lRT, 64.- TOOt..S LA lNSTITU:IO

r~ DE SEG.ros. 

FRAa::. 1,- REsERVAS DE RIESGO EN CURSO PAPA SUS FOl.IZAS VIGENTES;) 

DE8ERAN HMRTIRSE PKECISA'·'éUTE EN LOS SIGUIENTES BIENES: 

1.- ~11-'AS RETEIHOAS CORRESFCTIDIBITES A RESONl'.S C0!'15TlTUfDAS POR OPERA 

Cla-lES DE P.EASEGJRO CELEEAADAS CO'l !NSTITU:IONES DE SEGUROS Al.JTORl

ZNJAS o to f.l.JTOR 1 ZPDAS, Frn LA Pr.RTE RETE!l IDA POR LA CEDEtlTE, AS 1 -
COI-O LAS ttMRS!Ot.'ES HECHAS EN EL EXTIWUERO POO RESERVAS TE:cmcAS 

CXlRRESPCtIDIEJITES A OPERACIONES DIRECTAS PRACTI CAlY\S FUERA DEL PAfS 

POR !NSTlT1X:!alES AUTORIZADAS, PERO ESTAS ÚLTIMAS ltNERSlCNES SOLO 

SE C01PVTAR/.ll PAAA LOS EFECTOS DE U\$ üPER.".'.:lalES !<t"ALlZADAS FúR LA 

SUCURSAL O AGBKl A CORRESFalD! ENTE; 

l!.- EalOS O T!TULDS En!TlOOS POO EL CDBIER!IO FEDERAL, f-OR EL DEL !:'!STRl_ 

m FEDERAL y POR lNST!TUCIOtlES NAclONALES DE CRffilTO, EN LOS T~PMI-

' 



l>OS DEL ARTfCULO 86; ASf CCJ'O VAL.rnES EMITIOOS roR OOGllNISM'.)S Pú-
BLICllS DESCENTRALIZAOOS DE CAMCTER FEDERAL APRO!WlOS PAAA ESTE -

EFECTO Pffi LA Co-\!SIÓN NAclOfW.. DE VALORES; 

111.- Cá:llJ!.As HIFúTECARIAS y Ea:os, G.llRNITl7J\OOS o 911TIOOS POR INSTITU

C!OOES DE CR~SITO LEGAU-\ENTE tiJTORI ZJIDAS; 

IV.- kClctlES y OEL!GACIO:;Es DE C0'·PN1fAS n:XJCA'lf..S CUE ID SEAN MINERAS, 

PETROLER/.S O DE SEGUROS, l.PROBA.D!..S f't.RA ESTE EFECTO PCP. LA Co-;1--

Sl(;rl NAc!OlAL DE VALORES, ~ MEDIO DE /CUER.lXlS GBitRALES; 

V.- rnESTU-t:lS, CON G.:<R;.-,;rf,; PRE!ID/-RIA DE u\S ACCIONES, rotos, TITULDS-

0 V/l.LOOES A OtE SE REFI EREJl U..S T?.ES :Rt.CCIOflES NITERIOOES, EL IM

PORTE DEL PRtsTA'1:1 t~ Dl'.:ED" ... RA DEL CGI: DEL VALOO DE LA PREUll\, ES

Tl/'WXl DE />CUEH!Xl cm EL AATIOJLO f2 DE ESTA LEY; 

VI.- Pí'.!sTfffiS CO!l GtJ'!NITff, DE LAS ~SDNt..S ~tnlAS DE ~!MAS, StB"PRE -

QUE EL IMPOOTE DEL MSTA'10 ro EXCEDA DE u, RESEINf, TER~INAL co

mESrot{) 1 EJ.'T8 

VII.- ~Ttt'OS HIFQTECf.RIOS, SOBRE llHJE!lliS URBl'..IOS QUE A JUICIO DE LA 

Cc.MISICtl NACIOHf..L. PAile.ARiA Y DE SEGJROS SE ESTIMEN DE ProrucTOS ~ 

GJL/.RES, A PIJ·.Z.OS l.ú MAYffiES !Jt úi EZ ;~;, :;: ~E C!..!E E!.. ll'P<'RTE 

DEL PRtSTA'\'.J t.ú EY.cfDA úéL 5a! DE'~ '/fL"f'. TOTAL DE lDS llffJEBLE.S -

OOE DUED8l AFECTfOOS EJl GNWITfA HIPOTECMIA,m DEL 307, DE SU VA

l..00, O.WDO SE TRATE DE ifi~EBJ E'> ESPEC!Al.IZJllX)S, nt ACUEROO CON -

LAS CARACTERfSTICAS QUE FIJE LA SECPfTAP.ÍA DE HACIE!IDA Y Ül~ITO -

FúBLIOJ, 

ÚWIDJ SE TRATE DE PRtsTWOS Hlr-OTECARIOS SOBRE lfHJEBLES URlWOS 

DESTltlAOOS A HABITACIÓN, el.JE REUtw-1 LAS CAMCTERfSTICAS Cl.JE Ar:Ml-

tll STRATIVPM:NTE FIJE LA MI 9-\A SECRETARIA.. EL PLAZO DE N-ORTIZACION 

tlO ~EDERÁ DE QUINCE ÑOS NI EL IMPORTE DEL ffitSTWO, DEL 657. DEL 

IN'llEBLE. 

ÜiS PRtSTt.'"CS H!!'OTECAAIOS DE:BERÑl TENEP. GAP.N!T!A EN PRIMER WGAR 

Y SE REEMOOLSARÑ~ POO PAOOS PER(ODICOS !QJALES DE CAPITAL O DEL C[l 



PlTAL E lllTERESES, AIUALES, SB'.ESTAALES O DE l·V.S FRECUHITE PERIODI

CIDAD. los IW.UEBLES DALOS Ell GAP.AUTfA DEPERÑl TE11ER ASEGLRADOS COli 

TR.A HCBIDIOS, TERR8'iOTO Y EXPLOSIÓN Pffi SU VALOR DESTRUCTIBLE. EL 
VPJ..ffi DE LOS ltMUEBLES SE DETE~o\lt~\RÁ OC ACUEROO COll LAS t~ DEL 

ARTlOJLD 92 DE ESTA LEY; 

VIII.- ItMJEBUS URB:..'lOS DE ffiOCU:TOS REG.Ju'\RES 81 TERRITOOIO DE LA RE!'ú-
BLICA, OUE DEBERÑl ESTAR SIEMPRE ASEGJR/roS COUTRA lllCENDIO, EXPLO

SIOO Y n:RRBo\OTO Prn SU VAU:F. DES1RUCTIBLE; 

IX.- CERTIFlCAfX)S DE PARTICIPACl<'.xl IWOBILl/..RI/" 8-l!TlOOS EN LDS rtR~l-

NOS DE LA LEY GENERAL üt liTULÜS ·y ~M.i .. ~iU:éS t~ CHCD!1'CS, CCH F!
DE!a:MISO DE llHJEBLES QUE REUlNI u\S CNl.ACTERfSTICl.S SEilALPD.\S EN 

LA FRACCIÓN ANT!RIOR. 

lDS rofTRATOS DE FIDEICCMISO DE1lffi/4l SER SCMETIOOS A LA APROBACIOO 

DE LA ú:N1s1Ct1 lW:IONAL 'BAIKARIA y DE SEGJR:lS, EsTOS CEITTIFICAOOS -

X.- D€POSITOS BA'lCAAIOS A LA VISTA 81 INSTITUCIOllES DE CRallTO l.EGAUIEt! 

TE ~1.JTCfHZ/.DAS; 

XJ. - ~!l"A5 PI' Ri::tOJACIÓN PENDIEJITTS DE COBP.0 ~ llJ TBlGAN MÁS DE TRElt! 

TA DtAS DE VBCI DAS A LA FE01A DE BAf../.:lCE o Df. LA ESTIM!tl:IOtb cum-
00 SE TRATE DE INSTITU:ICHoS CU: PRACTIOUEN OPER/~IOtES DE VIDA; 

XII.- CRffilTOS DE fWllTACICtl O flJ:FACCIONARIOS, DESCLENTOS Y REDESCUENTOS 

A !~-!ST!TUC!C!lES DE ('RffiITO y A Forros PEP!WJEJ"ITES DE FO~NTO Eroñ

MICO DESTIHAOOS EJl FIDEICO~ISO POR EL ('"()BlE!lllO FEDERAL EN lNSTITU-

ClONES Nflclc:rlAU'.S DE CRffi!TO. lAs OPERN:IWES MEtlClOtl.ADAS SE PPACTl 

CAP},•¡ DE ACUEROO Cllll LAS DISPOSICIOtlES REGl.fio\EtlTARIAS rtJE DICTE LA 

SECRETARfA DE HAclEJ'VA Y Qé)JTO PúBLICO, 

L.As RESERVAS DE PRE.VISlál A í.'4..JE SE REFIERE LA FRACCICrl 111 DEL ARTl 
CULO Et! ( ART , Et!. - fRACC • l ll • - REsERV AS DE PREV 1s1 Úi PARA FUJCTuk-

C l ONES DE VALOOES Y DESVIACIOIJES ESTADfSTICAS) DEBEMN ltNERTIRSE -

PRECI SU'EtlTE EH CU/..WUI ERA DE l.DS BIENES, CRf:Dl TOS O Vi\LDRES fl. 0UE 

SE REFIERE!l LAS FRACCIONES 11 A X Y A LAS XII DE ESTE MTfCUl.O. 



tb PCDRÁN CX:NSlDERARSE Cc:t·'O Ir.VERSIONES DE LAS RESERVAS T~OJICAS,

LOS INTERESES VENCIOOS Y PE1IDl8ITT:S DE COl'RO DE VALORES O PR~STA

l·XJS, NI LAS RENTAS DE: BIEIES RA!CEs. 

lAs ltNERSIONES DE LA5 RESERVAS rtOllCAS EST/\RÁll AFECTAS A LAS 0-

BLIGllCIOtES CCflTRAfDAS ~ U\ lrlSTinx:IóN POR LAS rouu..s EMITIDAS 

y t-0 PODRÁN DISFVr•m ;:;e [Ll.J\S, TOTAL m PAP.CIAil''ENTE, SINO 'PMA -

Uf'1PU R l/'..S OBLl Gt<:l 01•ES ccr:TRAÍD/'5 i' LAS OUE RESULTEll Pffi VI RTlJD 

DE ~ENTE!lCl!> F.lfaJTORI/• DE LOS TRl&fl/..t..ES DE LA flEPÚBLICf, O POR -

LPUI:Xl DE LA Co'ilSlá~ N:~to:tt .. L E:-!c~--. .fu;, '( [t St:G..ií~,, /\ 'FlNr:P r.f -
LOS /..SEGUR,".OOS O BENEFICll·.RIOS, DE /.aJEROO CCtl ESTA LEY, f'Cil TANTO, 

LOS BIENES EH WE SE mcuerrnrn l?NERTI DAS LAS F:ESERV AS ElllMERAOAS 

EH LAS TRES FRf-CCIOlES DEL AAT{CUUJ 54, Clm. ~.-TODAS LAS lllSTL 

TuCIOl'IES DE SEG.JroS DEBEPÁN (l)';STI TUI R LA5 SIGUI ENTES RESERVAS T~ 

NICAS: 

! ,- RESERVAS DE RIESOO Ell a.RSO PAAA SUS ?ÓLIZAS VIGENTES; 

11.- REsERVAS PAA.A OBLIGf.CIOl'fS PENDIBlTES DE CU-'.PUR POO PÓLIZAS VENCL 
DAS, PCR SINIESTROS OCURRIOOS y PC11 DIVIDEND::>S m OErosJTO; 

Ill.- RE.sBNl-5 ::;E P!':!::v!S!Óll PAAA FLOCTt.IACIOlES DE VALORES Y DESVIACIGIES 

ESTAD{STICAS) SO!l lrm-IBARGABLEs. 

EL EJEcunvo FEDERAL., "OR COlOOCTO DE lA SECPflAAfA DE HAclENDA y 

CR~ITO PúBLtro, ~ l·'Ellt.NTE D!SPOSIClmES DE CARkTEP GENERAL 

MODIFICAR, RE~AR Y VARIAA LOS RE.NGLC\>lES, OBJETOS Y LÍMITES DE -

llNERSIÓl'I DE LAS INSTITUCIONES !JE SEGJROS, ASf CO'O SEflALJ.R OTROS 

tlt.EVOS, PARA SATISFACER NECESIDftDES DE ORDEN SOCIAL O DE INTERtS -

PÚBLICO, 

A:n .85 BIS PARA LOS EFECTOS DE LA ltNERS!Ól, LA RESERVJI PAPA Rl ESOOS EN OJR

SO MEJ-K:ICNADA 81 LA FRACCl<'.tl 111 DEL ARTfcULO 65 (flRT. 65,- lAs ~ 
SERVAS DE RIESOOS 8l Ct.RSO QUE DEBERÑl CONSTllUIR LAS INSTl1UClO'lES 

DE SEC:UROS, POR LOS SEGUROS O REASECJJROS WE PRl-CTI ClJEN, SEPM: 

fRAcc.Ill.- PARA V..S OPER/lCIONES AWE SE REFIEREN LDS INCISOS B)Y 

C) DEL ARTfCULO li DE ESTA LEY, {AAT. 11.- lAs t'1.JTOOIZACICt~ES SE -



REFERIRAN A U\S SIGUIENTES OPERt.CIONES: 

A) VIDA 

B) kCIDENTES Y ENFEWEDADES; Y 

C) DAf.Qs ) • 

EL 16: DEL TOTAL DE LAS PRW/'5 EMITIDAS !XJRJ\tITE EL (>fb, CORRESF'Ctl-

DIBITTS A LAS OBLIGl'i:lOllES ASU~IDAS POO SEGUROS Y REJISEQJROS, MEtDS 

CArULACIOIES Y DEVOWCIONES) C(E)M"A SWEfA A LA DEDUa:IÓN DEL -

L6l DE LAS PRIW-S 1'801 ENTES DE p;.;:;:;, r.'-JE to TENC"-.All M.\S DE TPEHlTA 

DÍAS DE VENCIDAS AL CIERRE DEL E.JERCICIO, SUBSIST!EnOO EN roro LO -

wC: ¡¡:;:;;: C.P:-!T:.--'- ~ESTA PEGl.f, LO DISPUESTO EN EL AATfCULO ,ANTERIOR. 

fRf. 86.- flOO LO MEN'.)S EL 25': DE LAS RESERVAS T~OllCAS DEL CAPl TAL PfGNX> Y -

DE LAS PESERVAS DE CAPITN. DE LAS ltlSTITIX:IOtlES DE SEC-UA:lS, ESTfAAI 

PRECISA"EllTE llNERTlDAS EH CERTIFICA!XlS DE PMTlClP/CIÓfl O EOIOS Hl. 

POTECAAIOS DE LAS !HSTI lUCl WES NN:l CtlALES DE CRtn!TO, Ell VJ\LffiES -

ei SERIE DEL ~BIER!ú FEDEPJ\L O DEL DlSTRITO FEDERAL EMITIOOS PARA 

OIRAS DE SERVIClOS PÚBLICOS, Gl'-RNITIZ/JXJS Cül iJ, NTCTACIÓ!'I EN Fl-

DEla:MlSO DE AU:ill 11-'PUESTO, Clt)TA DE SEfNIClO O ll~RESO SUFICIElITE 

A JUICIO DE LA SECF8"t-R!A DE Ht.crnmA y CR~JTO PCmuco PAA.A EL SEB 

VICIO DE N~TIZACIÓH E IITTrnESES, Sl!J-'PRE aJE El F!DEICa-tlSIO EN -

FAVr:P. DE LOS TEllEIXl'!ES CE Yf.tDRES SE CCtlSTITlJYA Ell U!iA ltlSTlTU:!{rl 

tW::IONAL DE CRE:DITO, U WE 5c: CTC~E 1".t-1'1.ATO lffiEVOCAI!LE EN FAVOO 

DEL REPRES8HANTE CO'";J:: ~ LOS TEt~ES DE V1'\LORES PAAA l!lS COBROS 

DE LAS Cl.PTAS DE PERCEPC!C>rl DE UlS INGRESOS. PARA LOS EFECTOS DE LA 

ltNERSIÓH OBLIGATOOiA A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO, SOLO SE CCMPIJ. 

TAA/>N LOS VALORES ANTES l'.fJIClO'lA!XlS, CUE SE EMI TNI CON UN ltITE~S -

ll> SUPERIOR N.. S! NILV>.L. 

l}¡ 5% DE LAS RESERVAS T~OllCAS, DEL CAPITAL PAGNXJ Y DE LAS RESER-

VAS DE CAPITAL DEBERÁ ESTAR IWERTIOO EN OONOS PAAA LA HABITAC!Ofl 

POPULAR 8'\ITIDOS POO !NSTITl!CIOllES NAc!ONALES DE ~DITO. AnEMJ\s, -
DEBERÁ MA'ITENERSE l!NERTIOO O.W-ltXJ l'E!lOS, EL 5% ll€ LAS RESERVAS T~~ 

NICAS iJEL CN'IT/\.L Pf.r,A!X) Y DE LAS ~SERVAS DEL CN'ITAL CO"O SIGUE: 

l. Eu llAElTJ\CIOtltS POPULMES CONSTRUIDAS POR LAS INSTI TUCIOOES DE -
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SEGLROS, cm RBrrAS eAJAS OOE, EN tHNG(N CJ>S:¡, EXCEDllN DE ---

$ 350,00 MENSUALES, DE N:LEROO cm LAS CAAACTERfSTICAS QUE PARA 

CJ>DA RENGLÍJl DEL PA[S FIJE LA SEC~AR[A DE HAc!El'IDA Y CRto!TO 

FúBuco, PREVIA OPINICtl DEL INSTlnJTO tw::IONAL DE LA VIVIEK>A; 

2. E"N LA EDIFICJ.c!Ctl DE 1-'/IB!Tf.CICNES POPlA.ARES DESTINADAS A SER -
VEl-a)!DAS f'EDI NITT PR;)CfDI Ml8ITOS DE A"l'.:RTI ZACI ál ClNOS PAroS pg_ 
RTODICOS POR SU FOCA Cl!N.'T[A PUED/Jl EDJIPARSE AL !!"PORTE DE RE!! 

lAS, DE. l'.WS'<.Lü CON U'5 ü\PJ\CTER!STICAS ·; PU-ZOS DE /./·"CilTIZ..",-

Clál G\JE AUTOOICE u\ ffiOP!A SECPCTN~IA DE f-lACIEND,\ Y ~!TO PQ. 
BUCO, TRA<; DE OJR LA OPH<Jál DEL !r:STJTVTO Nf.CICJIAL DE LA Vl-

VIB<D/..; O 

3. EN PP.tsTA'·OS Hl POTECl..RJOS CCJl WTERl:S ro MAYOO DEL 71. JltlUAL, -

DESTlflADOS A LA cmsTRU::CIÓ'l DE HABITf.C!Ot;ES PCPULARES, QlE PO

DRÑI OTOOGl-RSE H1\SM POP Ul ~ DEL Vf\l.DR DEL lrM.EBLE HIPOTECA 

DO. S!EWRE a.JE EL IW1JEBLE SE lJTILICE PRECISN .. éNTE PAAA LA HA

BITAClá1 !:.EL DE\.IXlR; O 

4, EN 00t()S PAAA LA HABITJICIÓN POF\.JLM EMITIDOS F'rn INSTlnJCIOtES 

llACIClw..ES DE cr!DITO. 

DOS G~E?./l!..E.5, 'JY!:!IDJ A U· Ct::r~ISIÓll W.clOtW. !WJCAAIA Y DE SEG,! 

ROS Y A U• CO-llSIÓN N/lCICllAL DE VALORES, PCORÁ'I f>l:l·llTIR OOE SE 

HNIERTA lJl 5! DE SU CJ.PIT/ol. Y RES&"'"YAS DE CN'ITAL Y Tf::Cl'llCAS -

DENTRO OO.. 251 REFERI OC, 8l VALCRES DE LA DEUDA PúBLI CA TI Tll..A

DA A CAACD DEL WBJffit¡(¡ FEDE?AL, DE C/IP.l>CTERfSTiCi..S DiSlii1TAS A 

LAS SEJiALJ'JJt-S 81 EL PRIMER PÁ.~O DE ESTE ARTfCULO LAS ltNER-

SIONES CJJE HAúf./l LAS WSTITU::IOtlES DE SEGUf-OS 81 OBRA DE lJTILl

DAD SOCIAL, CALIDNl QUE DETEPMlrlARÁ LA SECRETN~[A DE HACIEHDA,

cm OP!fHál DE LA CCJ~ISIÓll tli',clctlAL PNlCARIA Y DE SEGU<OS, PO-·

DRÁN SER ASIMILADAS A LA lllVERSIÓN EN VALORES DEL Esrtm, PARA 

LOS EFECTOS DEL CO·'PlJTO DEL 25'.t Cl.JE EXIGE ESTE ART[CUL.D, HASTA 

urr5% DE su CAf'ITi\i. y RESERVAS D[ Cf..PlTN.... y TtaHCAS y <;18'\PRE 

QUE LAS lllSTI TU:: IONES ltNI ERTNi 81 DICHAS OBRAS CUNIDO MEtiJS -

OTRO TANTO IGUAL AL QUE SE LES COllSIDERA, CXJE SE AFECTARÁ A 0-

TROS ~NGL.DNES DE 11-NERS I óN, 



PMA LOS EFECTOS DE SU ltNERSIÓfl rn LOS VALORES A QUE SE REFIE

RE ESTE PRECEPTO SE DEIU:IRAll DEL TOTAL DE LAS RESERVAS Tl:.CNI-

CAS, LAS ltNERSICtlES l".SK:IONADAS EN u, FRACCiótl 1 DEL ARTÍCULO 

85 (MT. 85.- EL IMPORTE TOTAL DE LAS RESERVAS PARA RIESGOS EN 

CURSO, A OJE SE REFIERE LA FMCCICil 1 DEL ARTÍCULO 64 DEBERÁN -

INVERTIRSE PRECISA''.EJITE Ell LOS SIGUIEHTES BIENES: 

J. PRIMAS RETEJHD1\S CORXESPOlwIEiHt:S A RESERVAS CCtlST!TU!OAS -

POR OPEW..CICtlES DE REASEGU{() CELEBRADAS CCtl ltlSTlnJCICtlES DE 

SE~ AlJTORIZAMS O tlO NJTOOIZADAS, POR LA PARTE RETEtHDA 

POR LA CEDENTE$, AS[ CCJ"O LAS ltNERSICtlES HECH.\S El'I EL EX-

TRN~ERO POO RESERVAS Tl:WICAS CORRESPCtIDIENTES A OPERACIO-

NES DIRECTAS PAAcTlC..'\D¡\S FUER/1 DEL PAÍS POR INSTilU:IONES AU. 
TúKlZADAS., P-r.RO L::>·r~ :1-Tl~\S H,"'.t(fK?r.t!ES SCLD SE CCfo\P\JTAR/JI 

PARA LOS EFECTOS DE LAS OPERACICflES RfALIZADt.S POR LA SU::UR

SAL o ;..c:;mcIA COORESPUIDIEUTE) y LAS OOE u, CcNISICTl N1\CIO-

NAL BNlCAAIA y DE SEGUROS DETER'-IWE PREVIO EL ESTu'DIO camE~ 

PaIDIE!ITE. lAs ltlSTinx:Iet<ES NJTORIZl..O.\S CEDO/TES, ESTAP.Átl -

OOLIGADhS A HACER LA lrNERSIÓfl AOJE SE REFIERE ESTE PRECEP

TO n: LA PA'tTE ".:'JE C~Sf'ú'mt, A U-S PRIMl\S RETEHIDAS. 

/;RT, '61.- lAs llNERSICt-lES ClJE DEL Il"'f'aITE TOTAL DE LAS RESERVAS Tl:OllCAS A -

CU:: SE REFIEREN LAS FRICCIOIES 1 Y 11 DEL f.JHfCULO 64, HAGA l.JIA -

!NSTITIJCIÓN DE SEGL'ROS Ell CU.\LOOIEAA DE LOS SIGUIEHTES BIENES, CR~ 

DITOS O VALOOES, SE LlMITARÑl A U1S PROPOOCICtlES CUE A CONT!rl'JA--

Clétf SE ltiDICNi RESPECTO DE DIOJJ T0T.hl.... 

l. fJAsTA Ull 3(r;; 8l LOS f'RtSTN-üS HI POTECMIOS, Y Etl LAS ctnJLAS Y BO

fl)S HIPOTECARIOS A QIE SE REFIEREH LAS fkN:CIWES 111 Y Vil DEL ¡._g_ 
TfCL~O 85, (AA¡, 35.- EL ll"E'ORTE TOTAL DE LAS RESERVAS A CJJE SE RE_ 

FlERE LA FRN'..CIÓfl 11 DEL ARTÍCLLO 64 DEBERÑl ltNERTIRSE EN VALOOt.S. 

FRAcc. 111. - ctruLAs HIPOTECAR J AS Y Ba lOS GARNffl ZAOOS O EMIT 1 DOS 

POR INSTlTIX:ICtlES DE CRtolTO LEGAU'f:NTE AUTORIZADAS; 

FRAcc. VII.- MSTWOS HIPOTECARIOS SOBRE ltHJEBLES URBANOS,.,) 
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As[ a::M> EN LDS PRtSTA''OS CON GARNIT[A DE ESTOS VALDRES NO SE CCM

PUTJ\Rkl DENTRO DE ESTE LfMITE LOS VALORES DE ESTA CLASE B11TIOOS -

NI Cffi.JU>S GA.CWITIZADAS POR INSTITl.CICllES tW:IO'lALES DE CRffilTO, 

1 l. HAsTA UN 3a:; EN LOS Jt.r-IUEBLES URBA'IOS A QUE SE REFIEHE LA FRACCIÓN 

VIII DEL A'HfCULD 85. LAs CANTIDADES QUE ltNIERTffl LAS ltJSTITUCI0-

1-ES DE SEGJROS 81 u, CCJISTRUCC16:1 O NXXJISICl~I DE LN SOLO !l-l1JE

BLE, !lO EXCE!JE.q}\!I DEL U;i,JTE QUE SEfW.E DI SCRECIOtlAIYBITE LA C011-

s16r; NACICXW... l?.";"lCARIA Y :>E SEGUROS, POR MfDIO DE DISA:JSICIONES DE 

CARÁCTER GrnElW.. CON u, AFffiBASILtl DE LA SECRETf-RIA DE HACIENDA Y 

LRtlJI lU P'.Jix..iLÜ. 

LA SU'A DE LAS JtNERSlmES A OJE SE REFIERBI LAS ros FRACCIONES N:!. 
TER! ORES Y LA FAACCltll IX DEL ARTÍCUl.D 85, t.() EXCEDERÁ EN tUNGÚI -

CPSO JE. 5Cft DE LAS RESERJAS MENCIClOOAS E?l EL PRIMER PÁRRAFO DE -

ESTE ARTfCLl..O; 

lII. PASTA LN 10% EN EFECTIVO O EN DEPÓSITOS Bf.,'~ARIOS A LA VISTA; 

IV. HA.sTA l.fl 2(]1. rn Uó ACCICU:s A QUE SE REFIERE u, FRJ\CClá-1 IV DEL -

ARTICULO !5 Y DE PR(STN"OS COI Gf.RA!/TlA OC LAS MISMAS. 

El. 2at ESTAELECIOO Eli ESTA FR.t..CCiá~ ProAA INVERT!RSE TOTAil".E?ITE EN 

VALOlES WDJSTRIAL.ES o EN PR!:.sTf.'1JS cm GA!WlTIA DE LOS MISMOS, 

TRATNIDOSE DE VALORES EMITIOOS POR B1PRESAS QlJE tO SENI INDUSTRIA

LES Y DE PRtSTl'M:lS CON GNWIT[A DE ESTOS VAl..ffiES, NO REPRESENTARÁN 

"'Á5 PF. l A CllARTA P MTE DE DI OD POR C 1 BffO, 

lAs ItlSTITU:IWES DE SEGUROS POOR.PN JINERTIR HASTA EL 5% DE LAS R~ 

SERVAS T(O'lICAS MENCIOllADAS SI ESTE MHÍCULD EN ACCIONES DE INSTI

TUCIONES DE CRffiim O EH PRtSTN·'OS PRENDARIOS C:Otl GAPANTlA DEL 20% 
ESTABLECIDO Bl LA PRESENTE FR/>CCIÓN, 

lAs INVERSlalES EJI ACCIONES A OUE SE REFIERE ESTA FRACCIÓN NO EX~ 

DERJlll DEL 3Qt DEL CAP! TAL DE LA SOCIEDAD tMl::>ORAJ 

V, HASTA l.fl 2U% Bl LDS DESCUENTOS Y REDESCUENTOS Y Ell CRtDI TOS DE HA

BI Ll TACIÓN O REFACCimARIOS A OJE SE REFIERE LA FRACCIÓN XI 1 DEL -



.;¡ 

ARTfa.LO 85; PERO Slrl rt.IE LAS OPERACICTIES DE PRBTN·OS HECWIS EN -

FIR-'A DIRECTA EXCEDNI DEL ~ DE LAS RESERVAS TtC!llCAS. 

LOS CPSJI TOS, T!TU..CS O VALffiES !:'€ QIE SEA RESPCtlSA13LE \.JI MI Sl'íJ -

DEl.JDOO O EMt Sffi, 110 E>I:Eí:F-RÁ'I DEL la:: !:'E U• SLW• rx: LAS RESERVAS -

rtoHCAS, CAP!TN.. Y RESERVAS DE CAPITJ\!.. DE LA INSTI TU:lffi INVERSO

RA, cm EXCEPCIC:rl r:e LOS v,\LCflES AOJE SE REFiERE EL ARTfcu...o ffi y 
DE LAS c!:IU .. AS Hl?O'TFCN'!lf<S Gi\F.NITIZl·I'.\S F(IR lflSTITU::lmEs HIPOTE

CARIAS LEG/.LM:JffE ~CRI ZJ..0.\S, 

MT. 88.- lA SEcRE"TAAfA DE l{r.c!EJJO.\ PCORÁ ALJTCP.IZJ<R f1 LAS l!ISTlnJCla'IES PARA 

CU: !•NI ERTNl Ell VALORES ExTHNIJEROS U.S RESER'l:..S CORRES PO-ID! BITES 

A ÜBLIGACICllES 81 l'OltllA::; [1.Tt1].;'-.iEiV~, :.;¡~¡<:.JE ;:::; 1:;1uú1 Cl\SO ESA 

AUTOR! ZAC 1 (J¡ ExCEDA DEL o'.: DE LAS RESEP.W.S TOTALES. 

PARA EL RIPO DE VI DA, lJlf, VEZ ClUE L/'..S RESE.R\l ,'IS COORESPOIDI El''TES A 

Ol?l.I GACI OIES El'l M'.JlE.!l.'\S E:XT!'.f.'¿_jEPJ.S LLEQJ81 A SER 1 GUf'1..ES Af.. 2s;.'. -

YA DIGO, LAS WSTITU::IOIES ro PCOP.Áll YA EXPEDIR ?Ct.!ZAS EJI ~'()f:E

DAS EXTRA'iJffiAS. E5T05 '/t,~S P':D?]~¡ SEP POKlS DE GOB! ERIOS EX-

TRANJEROS O G/..SWlTIZl-Oa> P00 ESTOS, ClJf SE COT!CE!l EN EO...SAS Cfl-

CIALES Y ()JE SE CJ'.J>lTALiCEN AL 51:; ~ O l'.8105, SIEJ'f'RE C1.JE LOS HIT!';. 

RESES HAY/<N SIOO PAGl'illOS DE UIA l'/.ZIEPA REClJLfiR CU?nlTE LOS ClllCO -

#1:15 A'fTlORIOOES A LA FB:t'I• t€ f-OCUISICIC:rl. 

TAMBll~N P\.El01 SER 00..IGl..ClOiES OC Cett>Aflft-.S EXTRNUERAS, SíEt'i-i<E 

CUE ESTBl COTIZADAS EN BOLSAS OFICIN..ES Y 1-'MNl E5Ti0C;.:... CORRIEN

TE EJ'l SUS SERVICIOS PO< LO l'ENOS DUM'ffE LOS CHICO ARos ANTERIORES 

A LA FECHA DE LA AOOUISIC!Cll. 

Pirr. ~.- 0.JANOO lJlA ltlSTITU:ICJI HICIERE lflVERS!CJIES DE LAS RESERVAS TÉCJ'll-

CAS EN LOS CRW!TOS Y BIEJIES A C'UE SE REFIEREN LAS FRACCIOOES Vil 
Y VIII Da APTfCU..0 e5 DE ESTA LEY, ((>m, f'S.- EL IMPORTE TOTJIL DE 

LAS RESERVAS A \lJE SE REFIERE LA FRACC!Cll 11 Da AAT. 64, DEBERÁ -

llNERTIRSE EN VALOOES, 

fAACX::, VII.- PRtsTA"'CS H!?OTECP.RIClS SOME INl·UEP.t.ES IRPANOS 

FAACC. Vil l.- !NM.JEBLES Uk!WiOS DE P'KOOO:TOS REGULl·PES) SE HAPJ -

1 
1 



CCtlSTAA 81 LAS ESCR1TLW'5 RESPECTIVAS A aJE OPERPC!ál O RN'O DE sg_ 
~ CtJEDA AFECTA ESA llNERSlá-l. 

lAS MI Sl'AS ESCRIT\.RAS ESPECI FlCAPÁN c:uE NO POOPÁ HACERSE NlllGUNA -

OPERACICtl COI LOS lNl·UEPLES O COI LOS CRtDITOS HIPOTECARIOS SIN A!! 

TORIZPC!ál PREVIA, 81 Al"'i!/:S CASOS, DE LA ca11s10N tlAclrnAL P#lCA

RIA Y DE SEGJROS. 

SE REF l ERE ESTE ART! CLLO ;, ClTu\ OPER..''..C 1 Lrl O RNO DE SEGUROS, P<DRA 

Hl<CERLO PREVIA AUTOR!:LACIÓI DE u, ca-11s1Cr1 t~\ClOl/..L P/,'lCAR!A y DE 

SErunos, LA OJE ORD8'1'\RÁ Af._ REGISTRO ffiPUCO oc u, PROPIEDAD SE HA 
GALA HISCRIPC!ÓI 1'>\RGIN/.,¡_ CORRESP081ENTE. IGUAL PROCEDIMIENTO SE 

SEGUI RI< OJNIDO LtlO DE LOS El BIES DE u, MI SJ-',\ ESPEC l E tO REPRESENTE 

llNERSIÓI DE RESERVAS rtCNIG\S Y SE OJlERI• /IFECTARLO A ALGUIA DE -

EUAS, cm EXPRESl Cr; DE [J; OPER/CI (J; o Rh"'O CORRESPCtIDlENTE. 

los lll·UEBLES C\JE /o!Xl.Jlffih'I U-S WSTITU:ICtlES OC SEGUROS DE ACUER

DO cm LA FRAcclál VII a:L AAT!CU...O 85 DE ESTA LEY, tlO OCBER/.N TE

NER tHllWI GP.AIN'J:ll Y Sl SOERE ELLOS PES:, N .. GÚI Cc:tlTRATO DE AAREN

llAJ'J EUTO, tsTE !10 prop}, EXCEDER DE SEIS Mos. 

LA ~lS!CU !'l.t.t:!alA! ... !WlCI'?!·~ y ['€ sErJJl>QS, PRJMETER 01 VENTA, '/Et! 
DER O DAR BI ARRENDN\!BITO POl PÁS DE SEIS tJ"k::5, Bl81ES lr.1-UEBLES 

AFECTOS A SUS P.ESERVAS ITOHU..S, J\ SU Cf.P!Tf.L O RESERVAS DE CAPI

TAL. TAi-POCO PCDP.Áll ADQJ!RIR H:·\LEBLES, ITT<Y.GNl CRffilTOS HIPOTECA

RIOS, CA'lCl:LAH GAlWHft-s HlPOTECMlf..S Y OTHOS üERECi-iiJS Rü-LE.S A SU 

FAVOO, fil A!n.JIRIR CERTIFICADOS DE PAPTICIPAC!Ctl INMJBILIARIA, SIN 

ALJTO'llZAClál PREVIA DE LA CmlSIÓI tlACIOW... PAllCAA!A Y DE SEGlFOS. 

PARA C:UE lflA INSTI TtlCI Ó!I DE SEOJROS, PUEDMl Hl rDTECAR O GPAVAP EN 

CUALCUIER FCFJ·'/, SU> BIENES REOUER!PÁ AUTORIZACIC:tl PREVIA DE LA SE

CRETARfA DE 1-lJ.CIEHD/, y CRtono ffiBLICO, LA ClJE SOLO SE omRGARÁ EN 

CA505 DE fHEP13EJ'IClf• FN LOS T~RMINOS Y C(Jrl!1ICllJ'lES PIJE !JI PROPIA SE. 
CRETARfA ESTIME CONBHEHTES, 

AAr. 91.- los BI 8lES INMJEBLES OJE FQR CUALrut ER MJTIVO ESTBI GPAVf>JJOS CO'l -



HIPOTECAS, SE ESTWo<\RfiN 81 LA DIFERENCIA 81TRE EL AVALOO PRACTICA

DO DE AOJEROO ca~ EL AAT!CtJLO 92 y a ll"PCRTE DEL CRilllTO HIPOTEQ! 

RIO QUE LO GP.AVE, 

AAT. 92.- l.OS VAL.OOES DEL J'.'CTIVO SE ESTll-\ARÑl DE LA l·\.'i.'lEP..A SIGUIENTE: 

l. lDS BCt-QS, OBLIGl<:ICtlES Y ct:IltL\s Hl POTECAAIAS OJE SE ENCli:NTREN -

AL COAAISITE Bl SUS SERVlC!OS DE Al-OITIZACltfl E HffERESES SE ESTl

MAAÁN AL V/JLOO PRESBITE DE LOS FUTUROS !'€NEF1ClOS r:€L Tf1l.1Jl, CAL

CUJ.;.::.C mon VN...<:P- AL Tl ro DE HITERES RE.l.J... OUE SEGÚl EL PRECIO oc 
¡IDQ_JlSICICtl DEVBlaE EL TITULO. 

LAs OELlr.te.JCrlES DEL G::lBtERm FEDERAL Pf~/. OBPAS DE SEHVICIOS Pú-
BL!COS y L.05 roms HIPOTECARIOS DE lrlSTlTU:lmES IU.CICtlALES DE crl~ 

DITO, Slf.M"RE SE VAUJAAJ~¡ ~EL SISTHV'. ['€ t..~on1ZACtl'.t1. 

ll. SI LOS llCNOS, 0$..lGf.Ctcrn:.s '{ C~L<\S HIPOTI:CAP!AS IKJ FST/./1 AL co-

RRIEUT'E E?l su SERVICIO DE 1,~mnzActCr1 E WTERESES, SE ESTiKAAÁ /l.L 

PRCMEDIO DE LAS OOT!Z..:.C!Cf~S REGIST?Jllf..S DURNfTE LOS DOCE MESES f>l'l 
TERl~ES A LA FECHA DE COTIZACICJl. 

111. LAs AO:lCflES :;E E:>:':!"'!'.!'.!!~ f>L VN...00 ?roM:l>IO DE lJ\S COTlZACICtlES R~ 

GlSTRADAS w..:::rrE LOS OO:E l'ESES f.:lTERIORES A LA n:C."..I'\ l'lE LA ESTl

l'AC 1 Cll; 

IV. LAs AO::!OlES DE LAS lBSTlnx:lc:tlES NAC:lc.NALES DE CR~lTO Y DE SEGU

ROS SERÁN ESTW.PDAS CC.'"'C S!GJE: 

A) EN su Vf<LOR Na-'LIUAL, DUIW'ffE LOS TRES PRIMEROS Afbs DE CDNsn
TU t DA LA INST 1 TUC l C1i EM l ScnA.: 

B) DESPUES DEL PER!CDO A QUE SE REFIERE EL INCISO #ITERIOR, ~ SU 

CAl.00 HO'\!NAL, 518"!'RE (l.JE LA COTIZJ\CIC:r1 I:X:M!NJ\NTE, EL DfA DE -

LA EST!Ki'CIÓN O DEL 13.Al.A'KE, NO SEA INFERIOR AL C::S% DE DICl-0 V(i 

LOP.; 

e) O.Woo LA COTlZN:IÓ'l 00'\INANTE EL DfA DE LA ESTll"ACIÓN SEA ItlF!; 

RIOR AL 95% DE SU VALDR l'O'\!NAL, AL VALDP OUE RESULTE DE ACUER-



00 Cal LAS REGLAS DE LA FAACC!Ót !II DE ESTE /,R'TfCULOJ 

V, los CRrnlTOS A !:\JE SE REF!ER8l LAS FAACCICtlES V, VI Y VII DEL ARTL 

CU...0 85 SERÁN ESTll'AOOS A SU VALOO tO'lllW.., ÚWDO El VALOR DE LA 

GAA#ITfA m ALCAl.CE A CUERIR EL CRilllTO CDRRESPOtDterrE SE ESTIMA

?Ñl AL VPLOO DE LA REAL! ZAC!Ófl DE ESA GAAANT{A, ESTIMMlO FOR LA CQ. 
MIS!OO NAc!ONAL PA>.\:AR!A Y DE SEG.Jf'úS; 

V!. Los INMJEBLES u~:::;JDS SE ESTil't\Pl.Jl PCF. El A~MEDIO DE AVAlÍJQS í'\JE, 

o:tffCfiViE;, : ... l:.S !'.l(;l_llEHTES !l.\SES, w;.:::r1oue1 LOS ?'....RITOS DE LAS H§. 

T!i\X:!CUES DE SEGJROS Y C"\JE APRllffiC'I, EJ1 SU CASO, LA ú::HISiÓ'I ~:t,

Clo.'V\L Bf-.:ICARIA Y DE SEGUROS: 

A) SE Ct.J...CUU .. RA EL VNSY. F{SICO DEL llMJEBLE, ESTIMNlDO EL VALOR -

~!AL DEL TERRENO 11}..S EL COSTO DE REFUSICJCfl DE LAS ~S

TRUCCtmES, DIS1ll-'JIDO EL DEMlR!TO POI' EL USO, SEC:ÍN SE O!!SEPVE 

PCR SU ESTADO DE CCliSERVf.Clá<, DE LOS CASTIGOS íllE RESllLTEN FQR 

LA llBICl..CIÓiN, DISTR!EUC!ÚI Y DH-'.ÁS CIRO.llSTNIC!A.$; 

B) IGJALJ1em SE H/,P.A uu. EST11'1\C!Ct1 DEL Vl\l ... 00 POR REJITA, CAP!TALJ... 

ZAIVO U.S RENTAS L!Ct.J!DAS C"l:.JE EL llL'1JEBLE SEJ, Ct.J>r.:l. DE PROOlJCIP, 

USANDO TIPOS~ ltffER~ ClJE FIJA.o.A f..[)'-lltllSTP.ATIVN-'EJITE U. SECRE_ 
TARJA DE ~;.;,clEIOA y CRtntTO F\jp,uco, TENliJIOO IJI OJElfTA LA CLA

SE;::( ~-~C"l61l, EL TIPO DE LA "llSt'A Y DB·'.ÁS CIF(:Lt<STA"ICIAS. 

PARA CALCUU..R U' RBITA LIClJIDA, SE DISM!t'tlifu;;; :m ... ~XTQ BR!JrO 

LAS WITRl!lJClctlES DE TOOA !NDOLL Cl..OTAS DE AC·UA, GASTOS ílE ~-

SERIAC!ál, YACIOS DEPRECIACIÓll, SF.GJl\OS Y GASTOS GENEPJ\LES DE AI:Ml_ 

fllSlAACi6i;, 

ÜJAll!Xl LNA 1 NSTITUCI Ótl DE SEGIJ?.:lS N'J EST~ DE f.a.JER!XJ COll Al..GÜll AV~ 

LÚO PR/CTICA!XJ, EXPCllDRÁ POR ESCRITO, NlTE LA SECPETAR!A DE HAclEtl 

DA, LAS RAZONES DE SU INWlfOA11DJ\D Y tsTA RESOLVERÁ LO C'\JE SEA DE 

JÍJST!CIA.. PUDIENDO O(R, BJ TODO CPSO, LA OPINIÓN DE OTRO PERITO --

1'-M·iBRADO ro~ LA. MISMA SECRETARIA. Los 1-0'nRAAIOS DE ESTE PERITO si;. 

Rm PAGADOS T M'.B 1 tll POR LA INST ITUC 1 óN INTERE.SAOA. llEa tA lJI. RECT 1-

F l CPC l Ól'i DE Vf'1...0RES DE LDS BIEHES ltMUEBLES Erl LOS TtR~ltlOS DE ES

TA FRACCIÓll, tu SE ~j, kf:.Yi s1ó:1 D[ Dl C!-úS VAl ORES Sl!-iJ e meo t-fbs 



DESMS DE LA Vffi!Flú\CIÓll DE LOS AVAlÍJJS; PERO U' SECRETARÍA DE -

Hl\ciENDA Y CRrn!TO FúELICO FWR>\, EN ClJALCUIER TIEMPO, ORDENAR 0UE 

SE SUPLA a FALTNITE ruE SE PRCOUZ0\ POR 1-'.Etlefl PROOOCTIVIDNJ L{('(Jl_ 

DA PNUAL ~ LOS BIENES N'ECTOS A LAS RESE.RV1\S, O MJ\JIDl.P VERIFICAR 

LOS VALORES ASIG'OOOS, AlJi ;.;rn::; DE LOS Clf<OJ Mos DE REFER81CIA, 

SI LDS ~r:u:::TOS DE Dl CH)S !IHJEBLE.S Dl SMlfiVYE?I E1l RH./CIÓN CCt-l LA 

PRO!)JCTIVIDAD L!OJIDA N~.JN._ crnsJGl>\DA El• LOS AVALtnS. 

Wt.JOO DE LA REVl SIÓ'l CUE SE Ht.C.A DEL VN..OF. GC L!I !NMJEBLE RESULTE 

lf~ AVAlÍJJ SUA:R!Oil f.J... DE COSTO Y f.L DE f./)nJlSlClÓN, LAS INST!TUC!Q_ 

NES DE SEQJ~ F.EGl:;Tf%'!·!4 p.¡ S\.J COl.'T/..llll!Dl-!:l, CCM) VALOR na 111-

l'UEBLE, a a.JE f..P.ROJE EL ÚLTlM:J f.VKÚJ, PEFD LA DlFERtr~CiA ¡;;; :.:J

f"SITO OVE RESU..TE ESTNv'. REffiESENTtJll, roe? \.tlA RESERVA ESPECIAL PA

RA FUJCnJAC!Cll DEL V~ DEL Hl·';LJEE!..E. EsTA DIFERBICIA EN Alf<'.Bl'TO 

SOLO SE PCORÁ CCllSIOCPJ.J{ CCJ'() tJTILID/Il, cumoo EFECTIVN·IENTE SE -

REALICE B~ VIRTLD DE u, VEHTA !XL Jl;,'\JEllLE. F'rn TA'ITO LOS EFECTOS 

DE ltNERSiÓ!>, El. l!i"'?J!'ELE Set.O PCDRJ\ OJl:SIDEH/.RSE COll VPJ..CR. IOJAL

AL DE (!)STO O N... DE f.!XXJISlCICJL 

0.JANOO DE LA REVlSlál CXIE SE Kl\G.\ RESULTE WE EL VN...00 DEL lrMJE-

BLE HA Dls-llNUIOO, ESTA DISMltU:ICtl AFECTNV, A LA RESERVA DE ClJE -

PA!!LA. El. P.f.RRAro NITERIOR Y SI ~STA tt:l EXISTIERA O FUERA INSUFl-

CIENTE, SE CRE/V<Á DES!:>E WEGJ OTf'A Rft¡ ;_;.. D!!"!:?.8r!A ~RESULTE -

POR lA BAJA DEL ltfl.JEBU.. i.A r:CR:;1n.~ !'L'E SE SUFRA 1-0R ESA BAJA PO

DAA SER ~TIZADA HASTA El< CINCO Afos A P./\ZCxl DE !.NA CIU!tl'TA PARIE 

fQR l>Jb. PARA EFECTO DE ItNERSi~:, EH E:STE O.SO, SE TO'\ARÁ EL VA-

LCR DEL AVfll1):), tlo SE ACEPTAAÁ'I DEJITRO DEL COSTO DE LOS !NMJEBLES, 

CAUTIDADES CAA.GNJAS f'ffi CCXlCEPTO DE INTERESE:;, CALCIJl.AU>S SOBRE a 

MCUTO DE LAS llNEP.S!CtlES Rtf'1...IZADAS EN u, CotlSTRU::ClÚI O RECONS--

TRUCCIÓN o SOBRE EL VAl.J)R DEL ltU'IJEBLE, cumoo DlCl-05 CAAGOS SE HA 
GMI EXCEDI EIIDO AL PLAZO AUTOR 1 Zf.00 PAP.A LAS OBRAS, O EN comRAVEr 1-

C l ÓN A DISR:JSlC!OflES REGVJ>\8ffMIAS DE LA (OMIS!Ctl tlAcletW.. IlAn::A

RIA Y DE SEGUROS. 

VI l. los DB'Á5 BI EHE.S y CRtDITOS SERÁN ESTIMADOS R:JR LA SECRElARfA nr: -

•i'lclENDA y CPíniTO PüEuco, DE ACUERDO CXlN LAS PRUEBAS CaIDIJC8HES 

PRESENTADAS N... EFECTO Y TCJWIDO EN CUENTA LAS DISPOSICIONES DE CA

PJcTER GBIERAL QUE SOBRE EL PARTICULf,R DICTE LA PROPIA SECRETARÍA. 



3.2.- SErn:JARIA IE PAcm~ y CRBITO Pl'PUCC 

Es IMPORTA'ffE MB-K:ICNAR ruE DE1fTRO DEL SISTEl"A FINANCIERO MEXICNlO, EL ORC..Jl

NO SUPREJ-'O, ~ REGl.U Ton.\ LA ACTIVIDAn /lSEC-lR/>IXR/'. EN ~ICO, ES lJ\ SECRE

TAAIA I:E fJPCIBlOA Y CRÉDITO Pú'LICO CUl~S !:S f.l.JXILl/oDA PCP. LA CíMIS!Ltl ~'AciQ. 

IW.. BNlCARifl Y DE SEG.P.OS Pal MEDIO DE LA CLJllL SE LLEVA A CAEO l.W. ESTP!CTA 

INSPECCIÓl Y VIGILA'-1'.:IA A LAS ltlSTITl.JCIOlES DE SEGUROS. 

E."TRE LAS PRINCIPALES Fl!ICIOlES rtJE EN 1-V.TEPIA DE Sff,IJPOS TIF.J:!O S.P.C,P., SE 

elCUBITRNl l.PS S 1 GJI El/TES: 

1.- 'huRGf, LAS COICESIOlES >;ECESA'~lt-S PM>.A EL EJERCICIO, DE U ACTIVllJPD -

AsEGJRJ'JXRA PAPA LOS CUALES TCMARÁ EJI CU9HA u\ OPJrllC1: '1E l.P. C, 11 .B7 V 

s. 

2.- F'RoPORCIOllll OHIEJITl.CIÓN DE lJI Pa..ÍTICA F!tW<CIERA Y C"E.TllTICIA DE LJIS 

l~STITUCICNES DE SEG'.!?DS !CO!'DE CCt4 LOS lll.'EA"'lflffi'.lS C-UE PI ES/o MATE

RIA SEÑALE EL EJECVflVO FElERlL 

3.- INDICA A LAS INSTITUCIOIES DE SE~ A TRAV~ DF. LA C,tLE. Y S, Y POO 

MEDIO DE LA5 CIRCULARES rt.E 9'olTE CO·O DEBEPÁ llNEPTIR SUS ?ECLRSOS. 

4.- DETEH·\itiA LOS PffiCEllTAJES l'ÁXIMJS DE lJ\S P.fSE?./¡\S Y EN SU CASO DE LOS 

DB'ÁS ffCURSOS n.JE cm M'.JTI VO DE sus OPEP./lC 1 Cl'iES r-wm:rir-1' LA INST 1 TU

Cl Úl, 

5.- tl:l/'BllP LOS VOCPLES Y PPfSIDENTES DE LA G:r-115100 l'Ac:Ja-1.AL PANCAPIA Y DE 

SEG.ROS Y DE V AUYES • 

3.~. - CD~IS!al NAC!Ot!.AL E#:cAAIA Y Ix:: SEG.ROS. 

(DM) SE PODRÁ OBSER'/AR LA C,11,E Y S. FS EL CJR(",fffll MEDIAl)()f' ENTPE LA S,!-1,C.P. 
Y LAS INSTITu:lmES DE SEOJPOS P<Y. LO T~NTO, A.JEDA FACULTJl.llA ºAf?A EST/\BL.ECF.P 

LA FORMA y TÉ~1lrlOS ei nuE LAS !NSTllUCIO-~ES DE SEC'..JP!JS DEBEPk! f>OF.SEIIT/oP y 

PUBLICAR SIB ESTJ\IXti FltW~IEROS Jl/'IUALES LOS CUALES, F.sTAPfiN SWETOS /> RFVl

SlotJts f'ERIOD!Ct-5. 



lA C.t:.E. Y S. O~ENARÁ 1-m!FICACICNES O ffiRRECCIOl<ES A LOS ESTAOOS Flt'WlCI!;_ 

~S C\JE A SU JUICIO, FUERA Ft.NDJl.~/\LES PN'A ,\'·'oERITt<B SU PtffiLICf\CIÓ!I, 

lPs lNSTITUCIOlES DE SEG.Jf!CS DEBERÁN RENDIP. PER!ODICN',EJITE A"PLIOS INFOP1"'ES 

A LA C.ll.B. Y S. EH l'QJELOS rut ~!N·IENTE DE&P.Á AffiOBl\R U< S.P..C.P, Al'E

MAs DE LOS LIBROS DE cn'ITABILIDAD ru:: PRE.VIENE EL ctrnm DE ~C!O y APE

GARSE ESTRI CTf.."EITE 8l SU OJNTA.BI LIDf.D fo!.. C/\T/.J..J:>ro DE CUEJITAS (\JE ~UTORICE -

Ast f",IS'O CABE P.ACER tUT/>F ruE lA C.11.E. Y S. DEBEPÁ :.STAFLECER LAS l-l1R·IPS -

NS::ESARI AS PAAA U fJ>LICACI ÓN DE LA LEY Y DE LOS PEGUMENTOS OJE PARA LA E.J~ 

QJCIOO DE V< MISl'A DICTE LA S.H.C.P. PARA ruE COll EUO LAS CFE'W:IOIES Y K.

TIVlDADES ruE P.El<LIZAN SE NUSTBl A LAS D!SPOSICICt'ES LEGALES ruE LE SEN' -

Af't.I C. APU:S • 

PAR.A EL CJ<SO CCtCRETO DE ESTE TEMA ME?CICtlAP.EM:lS ~U C.!'.R. Y S. ME!'INlTE 

CIRctn.PRES MOS DA A CCllOCER LOS LIHITI:S y PORCalTAJES m ruE LAS ltlSTITlX:I0-

1.ES DE SEGJROS DEBEPÁ'l lfNERTI R SUS RESERVAS, LAS CUALES SE PPESEITTARÑl POS

TERIOR18ITE. 

3.4.- LEY iil li?lETC !XlEllE LA rerr/\ 

CE LAS REU'.CICtlES FISCALES, DE LOS ProCEDIM.IBITOS Y SNICICttES: 

EN ESTE PLHTO SE ESTABLECE EL REGI 1-'E?i F 1 $CAL üE LAS li.'STlTUCICf'IES DE SEC'..uPOS 

Y SE HACE l'E!Clál DE LOS IMPUESTOS Y ~P~S A 0\JE C'UEDMI SUJETAS, 

PREDI ~L, SOEPE EL llMUEELE(S) DE SU PROPI EIWJ 

IM?U'-STOS O DEREOOS COE CAUSSI DICl-()S ltMJEBLES 

Los PE PATE?lTI:S o GIRJS cmERCIALES 
LOS ll'IPUESTOS FEDEP.ALES TALES CO'O: 

lr•.PUESTO SOERE LA P.EHTA, 1 MPLJESTO ESPECIAL SOP.PE LJI Pf'!)l)UC:CICX-1 Y SER 

VICIO , VfJ...[f>. AGREr.,J>DO, PROOUCTOS DEL TRA.eAJO, RETEHCIONES EfECTl.!1\-

DAS A TEP.CEPDS TJl.LES CO"O AGE11T::S DE ser-uros y 1-0JOPJ\RICS Prn SEPVL 

CICG DE PERSOIAS JNDEPEHDIENTES, 



CABE HN:ER NOTf~q nuE m U\ FEDERACIÚl NI LOS ESTAOOS NI l'U41CIPIOS, PODRÑI -

r:F.AVAA CON OTROS IMPUESTOS NI EL CAPITAL DE LAS INSTITL.'Clel'IES tH U\S OPEP.A

CIOlES PROPIAS DE SU 05.JETO. 

lAs SAllCI OOES A CUE EST,',RÑ: SUJETAS LAS ltlSTITtX:lctlES DE SECU!'.OS SE LLEVAPNI 

A CAro 91 LOS nR"lrnOS I:€ LOS ARTÍCULOS 35 - Vll Y 137 - VI DE l.P. LEY DE --

1.S. R. 



C A P ! T U L O N 

HSTRl.tEfflJS ~ UNERSIC?~ 

4.1.- r-ERCAOO DE DrHERO 

4.2.- MERCADO DE CAPITAL 

4.3.- INSTRUMENTOS DE INVERS10N. 



IV.- INSTRUWENTOS DE INVERSION 

ÜBSERVANIXJ LA IMPOOTA'KIA rt!E DEBE TENER LA El.J'..ECP.4CIÓl'l DE U'l AIJECUPOO PP.0-

GRi«A DE iNVERSl<'.tl DE t.A<; DIFERBffES RESERVA.5 U: LA iflSTITU:IÓfl CE SEGUPOS Yv 

HE DE HACER REFERENCIA 81 ESlE CAPÍTU'...O EN FCA-V. MJY COllCRETA OE LOS DI FERE.l'..i 

TES lNSTRUlENTOS DE llNERSlál 0UE EXISIDI 81 EL l'El'Cf.!Xl DE VALORES, f.S[ CCM:l 

SUS PRINCIPf,!_f...S CARt.CTER[ST!Cl.S, PM>J. 0UE DE ESTA FORJ-:A SE t-',\C",A LllA MECUADA 

ELEO:lál DE ELLOS SIQJIEJOO LOS L!1'Ul·~l81TC!5 C:UE LA LEY r'8S MAPú\ Y OE:SERVA!_! 

DO a FflCTOR DE R2'W!MIElff) RE/·.L GUE SE PUEIJ1\ OBTE/IER, 

/'t.IES DE f.W>J...l ZAf> OJJA U'lO DE EUOS SE Ht.P}• REFEP.E?JC! A DE LOS ~ERCftDOS FI Nll!.! 

CIE?.:JS, 

Ex! STEN DOS 1"EPCA.DQS, Y LOS DOS SCl'I !1-'POOT lt'ITES EN Cl.IAUl.Jl ER ME1l! O Fl IWIC I E

RO NACICNf-l.. O ltlTERl-:ACIOl/>J...; fl.JE SOi : 

EL ~·.ERCADO DE D!liERO 

EL l".EPJ.:AOO DE CIJ> lT />J... 

f.tHES DE A'!JIUZ.AP. c.t.JJA U'IO DE ESTOS t'ERCADOS, OCEIM>S SEf!AuR CUE LOS IITTER

l'EDIAP.IOS FlfW-Y.:!EROS Tt.''iEltJI EXISTEN EN l"E>CADOS DE DHIF..RO Y DE CAPIT>'L Y -

ESOS SCtl LOS AGE?ITES DE V/>L-"RES, PERSCWS F[SICAS O PEJ!Sa'IAS l"OPPLES LLIHA.-

DAS CCY'IUóMEHTE "CA.sAs DE ITTLSA ". 

EsTAELECIEHOO LA DIFERENCIA BITRE LOS HlTERl-'.EDIAP.!OS FINNlCIEROS Y LOS l'ffER 

l'ED!ARI OS DEL l"ERCADO DE DINERO Y VALCRES IDIB-'OS íUE: 

1..Ds PR!l-'EROS "C/.PTA'I" LOS AHOOROS O SOBRA'iTES DEL f'ÚBLICO EN GB'H::RAL Y LOS -

COLOCAN ENTRE LOS SOLICI TINTES DE CP.ffinos y AClJELLOS Dl'SCrnocEl'I cm CUI EN -

fWl SIDO COUX::..OOS SUS RECURSOS, MIENlP.AS OUE LOS INTERl'l:DIARIOS DE DINERO Y 

DE CAPITAL Pffi'~!T8l CUE N·\BOS SE CU~ZCNI, ES DECIR, EXISTE TRA'JSPAAENCIJI -

El.RSATl L. 

4. l.- IEK/iDJ OC D If ffiJ 

Es EL CONJlJffO DE OFEPTJ\S Y DE MA!iJAS SOERE FONDOS, P/>PA EL FINl'NCl/<MIENTO O 

ltNERSICtl A CORTO PLAZO, Y SUS PRINCIPALES INSTRU·IP.ffOS SCfl: 



s ¡ 

CERTIFICf-005 OC TESORE?.lA 

kE?TtclmES !Wt:ARl1\S. 

LA CARACTERfSTICA ffiltl:IPAL DE ESTOS lflSTRlMBHOS ES SU LINJIDEZ. 

Los RENDIMIEJITOS DE CMJA UNO DE ELLOS, REPRESE!ITA O P.EFLF~lA LA ESCASES D!:L -

DHERO. TAMBl~l LAS DIFEP.Eflt:S TASAS DE RBfJIHIBITO CUE OFRECEN RESULTP. DE -

LOS DIFEREHTES RIESGOS ruE OFRECEN. 

ll.2.-~OC ct>PITAL 

&l ESTE CA.50 POrV'U> WiCEi'íü#'¿.J:) !::!C rnmo !'\JE ES EL CO-IJLrlTO DE CHITAS y -
DEMANDAS SOBP!: Fet©OS P/.PA EL FltWlCl/HIEHTD O ltNCJ>Sl<'.:tl A U\RC-0 PL/>ZO. 

Ws MEPCAOCIS DE CAPITAL SOi DE FlJIDA"EtfTAL ll'PffiTNICl/I EH fL CRECIMIENTO Y -

ProSPERIDAD A LAPro PlAZO DE LAS ~'l!ZN:IOlES UfeUlSE SO:IEDf.l"JES 1-ERCAlrT!_ 

LES, PERSWAS F!SICJ.S o GJEE?.IA'IEHTALES, YA 0UE l'!<O/EEN DE Fetros ~CF.SARIOS 

PAP.A ADOU!f<IR lCíi'.'C'.; '.:.CPP:!: rroo /-CTIYOS fl..OS '( PCtlEP ,\ Ft.n:IOtlAP PROGP/WIS 

CUE DE OTRA FCfll'.A !lO SEP.ÍA K>SIBLE. 

EN rtPJ-11!.IOS DE PRl.cTICA ElJRSATIL DEBEJ'OS Af\JITf.R rtlE EXISTE LllA CLASlFlCA-

CI Ófl, (AL MARGEN f-1/,Y VARIAS FOR·'.AS te: CLASI FICf.RLOS f.P(J(NJAS El': SU R8IDIMIE1-j 

~ !"!JE Pl.!J;i)fll SE?. DE PBIT/, FIJf, o 1€.fTA VARIABLE. Los ffill"EROS ccu:roet A -

SUS POSEEDalES EL CEREO-O CE RECIBIR t.rl INTERb 1-t?!wiCC C:::-!$1"/l!'lTE v TAM-

Bl tN FLílTA'iTE Y LDS DE REJITA VARIABLE (.(A.¡¡:jiClot:~ f. LOS PESllLTAOOS DE LAS 

B~ffiESAS GIJE LOS EMITAll. T!MEl~l PCR SUS OPACTEP.JSTICAS, SUP.GE lf'A TEP.CEP.A 

OPCICN, IUE ES LA W·'SINADA CU:: CUENTA CW LAS CAf?ACT"..P.fSTICP.S DE RENT/' FIJA 

4.3.- lr~TRLNJ''TOS OC HNERSIOO 

V~ES DE 

Re-ITA FiJA 

ÜBLIGACIOlES ll!POTECARIAS.- SoN TITULOS EMITIOOS POR SOCIED/'DFS 

1-alCA'-lTI LES GARANTIZADOS FQR ~IA Hl FOTECA SOERE LOS Bl ENES PE -

LA B~PRESA. 

OBLIGACIONES 0JlroGRAFARIAS.- T[TULOS Sal GAPANTIA ESPEC[FICA.,. 

ES DECIR U; B~PRESA O SUS ACTIVOS Bl GEl'IEPAL lD GMJ'~ITIZ/•H, 

ÜBLIGAClctlES W.'VERTIBLES Bl /\cCIO'lES.- Tf1ULOS rt.JE Of'R[C!;;N LJI. 

POSICILIDAD DE CO:NffiTIRSE Etl ACCIOIES, A lJI VALOR DE DESCUENTO 

QUE REPPESEtfTA U 1 1 NCEHTI VO 

' 



s: 

tSON TfTULOS.- V/iLOR. O PMTES SCCIALES, ES LECIR /i.CCIONES DENTRO 

~~~JrA DE LAS CUALES 51\BEMJS r.\JE E.XISTBl ACCIOOES CmLtlES Y PREFEREN-
Et.E. - TES (TODAS UO·HrlATIVAS) CXl'-ú SCt1: 

A) CERTIFICAOOS DE TESORERIA 

~ VALC'RES E?'llTIOOS POO EL GOBIEFHO FEDERAL POO cnmucro DE LA SECRE

TARÍA DE. Hf<:.¡;:¡;;:¡,·, ·,· CRállTC P..'.!EUCO. SJll Al PCRTf~, EL El..'ICO DE f'i:Xl 
CO ACTUA CO'iO t.SEJ.'TE E.~:CUJSIVO Bl LA COLDCACI Ól Y PAGO, SO'l EMITIDOS -

Ge!E."lft!J.\81TE A lll PU.ZO "ÁXIMO DE Ul /•fO, f<l·'ORTILAELES MEDI N'ITE ll'IA SQ 

LA EYlHBIClá<. 

CARfcTER!STICAS,- TIEMEN UN W<LDR llCMl!v'.L DE $ lC,C'Cú.')) U\ SEf.UPIDJ'D 

C'UE SE TIENE AL f.n<"'UIRIRLOS FS 1-vf ALTA Y RIESGO CASI 11LU), SU /"ERCADO 
ES EL MERCADO DE DltlER) y su ReIDll"IEl'lTO ES Fl..x>, u Cm!Slá! DF. LA C!i 
SALE ECLSA SE Hl'.CE A TR..-v¡;S DE LA DIFER8KlA ElfIBE EL MEPCMlO PRIMA

RIO O EL SEOJ!DP.~10. 

~ CERTIFlCA!X)S DE PARTICIPf.CIC1l, GARU<TIZNl Ul REB1BJLSO C'UE ESTA Df 

TEM-11 tu\.üü Cüii ¡_;~ ~::;::~: eIT0 ~L'') Mfllll'O, SOtl EMITIDOS POR flAclOOAL FL 
r.;;::c: ERA, !'.'...!!EN ES Po<;EEJ)OO DE LOS DERB:HJS DEL CONT?ATO DE CCM'RA-Ve_! 

TA DE PETRCLEO ruE CTl.EEP.Nl Pa~EX y EL CoB!EJNJ FE!B?.ftL a RalDIMIEN

TO FIJO PUEDE !NC?EV.El.'TARSE COtl LA DIFEPENCIA mmE EL PPF.CIO DEL PE-

TROLEO A LA FS::PJ, DE El'.IS!Crl Y SU PPEC!O l::EL MEP.CJllXl TCt"ADO EH LA FE-

O'A DE VE!¡: W.I tNTO. 

(1$.ACTER!STICAS.- TIE!lEJI Ul VALffi mMINAL DE$ lC,CC\l.::0 A PAP.TIR DE -

J.9r5, ESTAN r,..'\RA'ITIZAOOS a:ll u, P.ESERVA DE PETROLEO MÁS OTPA GAAAHTfA 

ESPECIFICA DEL OOBIERlü FEDERAL, f>.DB4s TANTO u:is INTERESES cav EL VA 

LOO DE N-lffiTIZKIÓ!l ESTAN ASOCIADOS CON EL TIPO DE CJ\MBIO PESO-DQAR, 

SU MERCADO ES EL DE CAPITALES, SE LES CONSIDERA DE P.8'/TA FIJA_. SIN EM-

8/\RGO SCtl CE: RENTA VARIABLE, L/i ca~ISIOO A LA CASfl DE OOLSA ES ua -
o.25% • 

C) ÜBLIGACICtlES 



SoN T1TULOS 8:1 TI ros ~ SOCI EDNlES MERCA'ITI LES son tlO\INATIVOS, oocu
MENT~ PP.ESTAl''OS f.\JE LAS SO:! ED/;DES Núl!WIS OBTIENOI DE lJl COllJlJHO -

DE ltNERSIWISTAS, SE CCl..OCNl A TRAV~S DE l/I EOLSA DE VALOPES, PN2Nl -

INTERESES PERIOOICfelENTE,EXISTE UN REPRESEUTNITE W\Ú'l POR CPDA EMJ--

S!Ctl. 

ExlSTal TRES TI ros DE OBLIGACIONES NJE SOO: 

Ou!~AA!AS 

Hl POTt:CARll\S 

ü:lwERT l fllf.S 

<;\JE O:XITRA LO nuE SE PIJO! EP.A DECIR, ~ SI B'.?RE SE CU"Pt..E LA PELJCJ{:t.J !!:!. 

VERSA ruE TEORIC/~'ENTE DISTE BlTRE EL RSIDIMIE!ITO OFRECIDO y LA SCU

DEZ DE L.A !?11 Sa<A. 

(AAAcTER[STIC/>S.- SJ V/>LOR t~lliAL ES \/ARIASLE ENTRE MULTIPLOS DE -

$ 100.00 EMITal SCl.O V..S SOCI Ellf-I>ES Al'ÚHIV>S ¡;_EGiST?ADAS al l..A Efi'/, EN 

CUANTO A LA GAAAllT r A LAS Out OOGIW fJU AS; NO TI ENE?l GAP#fT[ A ESPEC r F 1 CA, 

l:tPOTECl\RIAS; LA GAP.f<lfffA íUE OFRECEN ES SO~ SUS /CTIVOS, SU MEPCADO 

ES EL DE Cft.l'IT/>LE.S, SU PLAZO VARIA IX 5 A 20 ÑOS; SU RENDIMIENTO ES -

VARIABLE, SCf'I DE N"PLIA LlrutDEZ Y A VECES DE DIFICIL ADC\JISICIÓN, LA 

C0·11S1Út IiE i.A C;Q;.. ~¡: ~~ .. A .. ~ !)EL 0125~. 

Se.ti PACARts B~ITIOOS A CORTO PLAZO Pffi SOCIEDJ\DES O Et4i'RESAS P/lJ'A Fl

fl/JI: IJIP.SE Y lJ8iúE WEffi r-..x PffiTENEZO'."l A LA ITTl . .SA DE VALORES EL P.ENT)l 

MIH!TO SE U::TER'llNAN FOR a DIFERENCIAL ENTP.E EL V/>LCP T)E AI:n.llSICl6tl 

ClJE ES BAJO U. PAP Y EL DE REDBICIÓll 0UE PUEDE SEP VALOR N011NAL O nE 

VENTA. 

CARACTERISTICAS.- VAL.CP-. NCt-\INAL ES DE S l!JJ,CCC.CO O SUS MULTIPLOS to 

OFRC:CBi GARf.1-IT[A ESPEC!FICA ... P!.PZO MAXll'U DE 91 D[l\S, SU REUDIMIE?ITO -

ES FIJO Y LA C()'IJSIÓ'I DE LA CASA DE POLSA ES DE 0.25% , 



El kEPT.AC!Ch"ES E/>J-lCARIAS 

Soo LETRAS ll: CAM!!IO EMITIDlS POR E?-IA<ESAS PECUEflAS O MEDINIJIS, AVl>LA

DAS FOR lJNf> INSTITU:ICX• DE CRtnlTO o s.n.c. 81 ESTE CASO TAMBIBl EL -

RENDIMIENTO SE OETIENE na DiFER8lCIAL EHTP.E EL VN..OP ne ADC\JlSICIÓN -

(PAJO Pf>P.) y El PE Al-mTIU.C!C'tl (t-011t1ALl o vmr¡., 

CARAcTER1STICAS.- Su V/;L('f> 11.:MHl/•L ES DE s .lOJ,())C. en o sus lo\JLTIPLOS, 

SIN RIESGO YA ('lJE WSITAll co:1 EL fNN.... DEL l';.:m, su MER0\DO ES EL DE -

DINERO. SU PLAZO ID M/ú'OR DE lP2 D!1\S, SU PBDIMIENTO ES FIJO Y SU Ll

rulDEZ M.fr' ;;-.;o¡_;,;, ~·- o:J~!s;~; ':( IA rJ\SA DE E'OLSA ES DE (1,:5:";, 

Fl PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERl.CICJL 

Soo T{TULOS DE CP!DITO QIE EMITE El C-OBl~lO FEDEP.AL, SE EMITEN Y VEN

CEN EN JUEVES, EL OOBIERllO FEDEPAL SE CO·IPRO'ETE A PK:.AA l.JIA SUo\A Bl -

¡-v¡;ED;, t::..CIC!{AL EOJIVAl.EltrE AL VALOR 8l ~RES~ Ell/l., A CIERTA FE

OiA, DOCU'1EHTAll CRtnlTOS EN IY.:rlED.\ EXTPA'UERA, CXE EL OOBIERt-0 OBTIBlE 

EN !3ANXICO QUIEN A su va, LOS COLOCA Bl EL llERCA!Xl DE VALO"'!ES, ES FO

SIBLE LA COUX:N:IÓ!l DE P/.G.APES A PLl>ZOS Wl.YORES DE (:~ESES, LOS CUl-LES 

PAGAR!Al'l INTERES!::S. 

CARtCTERIST!CAS.- &.l V/oLOR tKP.lllAL ES DE$ LCW.CO ~e; ~:G T!!::!!!:?! 

RIESGO Y aJE ESTNl PESPA!.DA!XJS POR Ei.. GJolER~ FE!\EP-AL SV 1-ffiCftf.O ES 

EL DE D!llERO, SU PLAZO ES DE SEIS ME.SES Y SU RfJIDIMIBITO ES Fl .. JO, SU -

RBD1Ml81TO ltlCWfE TA'-IBIBl EL DESLIZ DEL Tiro DE CN'!\10 PESO-rnLAP, -

LA (O'¡ISIÓtl DE LA CASA lJ:: OOLSA SE OFTIENE l'EDll>NTE LA. nlFEPENCIA B~

TRE EL PRECIO Bl CO' .. .JXACl~l PPIMARIA Y EL PRECIO AL rnE LOS VENDE ;.. -

SUS CLI EHTES. 

G) lbt,os DE ltIDEJ'lllz.AC!Ctl l:A:lCARIA 

Set< a-t!TIDOS Prn EL (OBIEI<!lO FEDERAL A TPA~ DE LA SECRETAP.fA DE PA-

CIB~DA Y CRilllTO PúELICO. T1EN8'1 lfiA V!GB~IA DE lC Mlos, FUERO'! CP.EA

OOS CCT'() PAGO DE LA EXPP.OPIACll'.tl BANCARIA a PIH1"EP.O DE SEPTIEM!!RE DE 

1912, PAGMI IITTERESE!> TRlHESTP.f>.LES, 



CARlcTER[STICAS.- TIBIE?l l!I VtLCP. 110\WAL DE s 100.'X.1 srn F'IESOO YA -

CIJE CUENTA'l CCN LA GARf~lT!A DIRECTA E INCCtlDICIOlAL DEL 8-\ISOP, SU MER 

C/lDO ES EL DE CAPITJl.LES, su PLAZO es DE CUATRJ A DIEZ AfQS, su P.ENOI-

MI erro ES FIJO y cusirm cm LflA uruinez 11.N A'~PU A, LA CO·llSIÓl'I DE -

LA CASA DE OOLSA ES DEL C.25:: 

LAs PRll"é:PAS 9'\ISIOlES se HICIEROI EJl l"vWO oc 1Sl5 N:TUAU-IENTE CIA:U-

LAN DE !iANPESCA Y &.NRl..Rf\l.. PAGNl HITERESES TRll .. ESTP.ALES, CO'I EL líE7, -

DE LA TASA ClJE RESULTE MAYOR DE CEDES Y CETES A TRES 1-'ESES, 

fARAcTERfSTICAS.- Tl8l8l lll VALOP. '0'\IPIAL DE S 10,CCXl.00 A 100,()'.)J,(('I, 
LOS EMITE EL P#lCO DE DEsAARJLLO SU '°°ERCADO ES EL DE CAPITALES, SU P~ 

zo ES DE TRES Afos, su RBIDil·l!erro ES FIJO, su LlílJl"FZ ES Rf!lUCIDA, -

LA al-llSIÓl'I llE LA CPSA DE wl.SA E.5 DE 0.25:': 

l) Ibtos DE Ps•CJIACIÓ:I i.J?.BA'lA DEL DISTPI TO FEDEPAL. 

Fusm1 CREADOS EN OCTUEJ;E DE 1925, PAG/.ll INTEPESES (Pf'O'-IEDIO DE CEDES 

.A. 90 NA'3J ú '3~ANA.<; AIITF<; I:f'L Tilll'E.STRE). 

CAAAcTEPISTICJIS.- TIEJEll lll VM.DR t011NAL ne$ lOC'.CC, LO EMITE EL -

D.D.F., NO OFRECEN RIESG'.l, SU MERCAOCJ ES EL DE CAPITALES, SU PLAZO ES 
DE 10 Jlf-os, T!El.'E Ul RENDIMIENTO FIJO, LA ca11s1Ct1 DE LA C/lSA DE OOLSA 

ES DEL 0.25! . 

J) PAGARES l.JOUIDAELES ,, SUVEN:::IMIEllTO 

Sctl TfTULOS BANCAAIOS EXPEDIOOS POR LAS PROPl/lS s.~·.c. AIJTORIZADAS POR 

LA SECRETARfA ne P.ACI ENDA y CRS>ITO PúBL1co, A TPAVts DEL BltlCO DE 1'~

XICO , 

lAs B-llSIONES VBKEtl A 1, 3, 6, 9 Y l2 MESES, EL Pf'IMCIPAL Y LOS INTF.

P.ESES S:ltl PAGADOS INTEGR#'ENTE A SU VEl'CIMIENTO PCR LA PPOPIA EMISORA. 
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CAPITULO V 

REG mm 0[ WVERS ! oti 

5.1.- lNVERSlt'll DE LAS RESEllVAS PAAA PlESGO ~ CtRso y r.ssERVAS ne 
P?Ev1s1b1, 

5.2.- IIM:Rs1(.r1 DE CAPITAL PAGAOO Y RESERVAS DE CAPITAL, 

5.3.- lrNERSlCrl DE LAS REsEJNAS TtCNICAS PARA O!!LlGN:let-IES PENDIENiES 

DE ctMFU~ PCR Pá.IZAS VENCIOJ'S, SINIESTROS CX:URP.IOOS Y DIVIDEH 

oos ei oEPOs t m. 



V. - REG 1 MEN DE INVERS 1 ON 

~ LO C\.E RESPECTA A ESTE CAPfTl.Jl..O, SE PRESENTARA LA FCR1A EN (.'(JE SE DEBEN 

INVERTIR SUS Rf:SERVPS, YA CUE DESDE LAS PRil-'EPAS LEYES SE PUSO DE 1"A'llFIESTO 

<:uE EL SEG.JO ERf, LllA F~"A l~TNITE DE AlU':?.O y ruE ESTOS FOIOOS DEEEPÍNI 

SER lllVERTIOOS e~ LA FOO"A M.\s ca.vrn1 errE y SEGURA PAR.A ruE EN Lf'l l"Ct'B-fTO -

DADO LA i!ISTITIX:IÓI PuEDA f'J<:ER F~NTE /,SUS Ol'L.IGKIOIES. 

:::t: ESTA 1-W;EP.A SE H/.CE l'.EHC ¡(r¡ DE LOS DI STlllTOS RE?ICLCtlES DE llNEHS!bl f>. LOS 

CUE !:8lal SUJETARSE lJ\S !llSTITU:!O:ES DE SEc;u>OS DE t<:IJEROO COI LOS DIFERm

TES TIPOS DE RESERVAS LOS CU.\LES SE PRESEJITA'I A COtlTINUfi:!Crl Y EN OCNDE SE -

SEfw..A'I LOS PORCE!ITAJES WE DEllEl'I OBSERl//.R, 



SS 

5.1.- RESERVAS PARA RIESGO Bl Cl.RSO Y RESER'IAS DE F'RE.V!Slá-l 
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f.RTIQJLD ES L.G.I.S. 

lNVERSICJlES Csl.IGATORIAS CmTRACWAl.ES 

A • - PRI ~\AS l<ETEJll DAS roq REA5 EGUflú 

B. - itNERSI fi~ES EH a EXTRANJERO 

c.- PRtsTN"OS oPl'!Nf..RIOS s/Plt..IZAS 

o.- PRsrA•os ;.urmAr1cos s/rouZAS 

E.- Í'Rlf'AS DE PHIMt.k A&i Ki< Cüriv\R 

F. - PRW.AS DE RE?lOlf..C l Crl PCR COEAAR 

NITIUl..D 86 L.G.l.S. 

1 

SIN LfMITE DE 

ltNEPSllN. 

l"ÁS DE 5::.;, CERTIFICAOOS Y TfTULOS DE - t~INIMO ÜBUGATORIO 
,;,- VPLCRES ÜF!CIALES.- INSTITIJClmALES 00 l 

l~C!CtlAL FlllN'lCIEPA, !30105 HlPOiECARIOS ~ 

DF ltiSTtTU:lOIES f;.-.C!O'lALES, 

E.- !~.''.'!:P.~!Cl1E5 E'I Hb.?JTKICllES ?oPulAPE.S.-} 
&rms PAPA LA HAf3ITN:lCrl POPU..AA, llMJ!i_ 

ELES !)'O.._ST!H/•DCIS fo HABITtClalES POPU..A-

RES, PP.l:STN...OS 1-'IPOTECARIOS S/HABJTN:IQ. 

NES POf-UJ'~><ES. 



ARTICULO 'i!J L.G.I.S. 

ltNERSICNES \lowm\q1;.s cm L1:1ITE 

A,- VALCP.ES l'IPOn::CAAIOS lNl·'OBILlAP.IOS.

PR~SIA'"ICS !'.!POTE.CARIOS 

ln~OS HIPOTECARIOS 

CIDJLAS HtNJTECMlf..S 

PR~iWOS PR8.0.\RIOS s/ESTOS WLOOES 

B.- Vt.J..D?.ES lti."OBlUARIOS,

ltt•.\JEBL.ES Sl Co:STPUCCl {)¡ 

ltMUEtl.ES VBIDliXlS CUI FVA, - ... n.r.....it JJT t'\ uc. .__ ••••• - _,,, 

c.- llcctcriES Y CERTlFtCJ.Dc.s lrMOBILlARIOS l 
A:c1mEs Y Ca1Gt<:tcr1ES t:€ CJAS. ~'Ex. 

kclmES DE ltlSTITUCICflES DE {Jé)JTO 

A:CICflES DE hlSTITUC!ClH:'.S l•musmlllLES 

ÜBUGACtmES l!<DUST"RIALES 

Cffi.\S AO:IOlES Y CF..3l.IGK1cnes r"\JE ~'° - ~ 
SEA!I MltlEP/'5 PEiRO....ER/'-S O DE SEGJROS, 

Eaios F1t1N1:t Eros Y f-tNERALE.S 

PRtsTN"OS PREllDARIOS s!ESTOS Vt.LCRES. 

¡:;. - Dt:~::er:0S v P.F.DEScwnos. -
Y PR~STN-OS DI RECTOS 

DEscUErlTOS y REDESOJE!ITOS A ltlST 11' • DE 

CP.Wno. 
¡:>p¡;51wos DE AV!O <DIRECTOS) 

?Kt.sT;.;.-,a; P.Ert<:c1au~1os CD1Rcc10Sl 

E.- DEPÓSITOS A LA VISTA J 



h(\ 

5.2.- lWERSI{:N DEL CAl'IT>'IL PAGllDO Y f'ESERVAS CE CAPITAL. 

ARTHll.0 ffi 

ltNERSIONES 0aIGATCRIAS LEGALES 

A.- VALORES ÜFIC! AL_ES; <lNTERES tlO MAYOR 6%) 
CERTIFICAOOS Y T1TULOS DE tW:Ict!AL FIHNICIEAA 

Bo-ios tE ü-i·:rncs 
in:cs lll POTEG'\RI os DE ltITITS. t;.r.c1wALES 

0TRos VAL.al.ES OFICIA!..ES. 

B.- 1NVER$10!~~ Gl. J:l1'JJITl.CICtlES R.'.JPUU.R!?_,_- B::to; 
PA.P.A fJJ..BlTJ\CILN POPULAR 

lt.r->IJEBL.ES DESTlUA!JOS A HABITl<:lOIES POPUU\RES 

PR~T1*'0S filt"VIEv\.q¡ry:; S./fJABlT•"<l:ICtlES PCPl.A..AAES 

I 1-NERS 10-lE~j:ESf'.:!ll l.S_j'A?:f'. CPElY13_ 

A.- Gr.sros DE ESTAELECIMIBHO y OOGtWZPCIÓ'l 

B. - MJ!:BLES Y Of::ERES 

} 
} 
} 

c.- SAtros DEUDOOES DE flf.aITES PCP. mnctros } 20'l 

D , - 0El..E)OOES PCR PRI l".AS !'() MY~ES CE. 30 D ! AS 1 El. SALOO TOTAL DE 
LA CTA.DB.JDC!>.ES POR 
PRIMAS MEJ'lOS EL 16'7. 
DE LAS PRIHAS PErt-
Dl ENTES DE COBRO YA 
N'ECTOS A LA RvA.DE 
RIESGO EN CURSO ..., 

E.- O!VS.SOS DEWOOES 1 
DBJOORES ~ lNTERES le»: 
DaDORES roR P.BIT AS 

F.- !INERSimES B< EL EXrRNIJERO COI REOJIS!l'O} 3~ DE LOS EXCEPEH 
PARA EFECTUAR OP!:F.ACletlES FlJEP.A DEL 1CRRI- TES SOBP.E EL c¡.p¡:: 
~!O HACIUIAL, TAL tHNll'O. 

!t-NERSICJlES VOUJIITARIAS CO'I UMITf } 

A.- Los MISMOS RrnG...OlES DE INVERSIC18 VCWN-

TARIAS COI LfMITE, f"\UE PMA LAS RvAS. DE - DEL 3ct"'. AL 

Rl ESGOS EN CURSO Y PREVISIÓ't. 5(r, 

' 1 

f 



B.- kl:JmES DE 

INSTlnx:JalES J:IE 

SEGtms 

/ 

C.- JlccieteS DE !NSTITir 

Cl<l'lES REAsEG.JR/iDORAS 

hJ 

l 
VIDA Y ACCIDBHES Y EllFERMEDf>DES HASTA a 2Ch 
DE LA Sl.P.A C€L CAPIT1\L P/.13/úXJ, FNAS, DE CAPl-

TAL Y SOERN."TES AFECTOS A LA HNERSIW Y SÓLO 

PODPÑI f-W:ERSE COO LDS EXCEDENTES DE ESTA Sl11A 

SOl.'RE SU Ci\PI TAL MfNJIO LF-AL O SO!lRE EL 1()'."; -
DE LA RESERIA I'.E RIESGO BI CLRSO 81 EL CASO -

DE fUE DICHO PORC8lTAJE SEA SUPERIOR AL CAPI -

TAL MftHMO LEC.\l. 

DAÑOS.- H.\SlA a 2a: lJE. U\ SU-IA íiEL CAPITAL P~ 

GAOO, RESERVAS DE CAPITAL Y SOEP.JIJITES AFECTOS 

A !.fa Jt.'\/CRSii'.':rl y sti1..o Pl~JRÁ W.CERSE CD'I EXCE--

J 

DENTES DE ESTA SlJ'A SOERE SU CAPIT1\L M[tllMJ L~ 
GfoL O SOBRE EL 157. DE LAS ffi!l'AS NETAS EMITI

DAS EN CASO DE ruE DICHO PffiCENT/0E, SEA SUP€

Rl<R AL CAPITAL Mfrmo LEGIL 

l PASTA m 2cr: CO·'ú MÁXIMO DE SU CAP! TAL PAGJIOO 

~RESERVAS DE CAPITAL Y UTIUDMES NO DISTRl!lUl-

j DAS, 



5.3.- ll'NERSlÓN DE LAS REsERVAS nCNICAS PN'l..A OBLIGt<:letlES PfNDIBHES DE Cllj 

PLIR POR PÓLIZAS VENCIDAS, SINIESTRJS OCURRIDOS Y DIVIDENDOS EN DEPóSL 

TO. 

1NYER$1Cl'lES ÜBLIGATORIAS WITRACTIJALES 

A,- PARTICIPAClltl DE REAsEGJMDCRAS F'OR 

SINIESTilOS P8\DIBITES 

A.- VAJ..ffiES OFICIALES.- lt.'TI:RES tn PAVOR 

~ 
CERT!FICl..OOS y T1TULOS fl¡,c¡¡y.¡,~L Fl
NNlCl ERA, lb:OS DE (A>•.I NOS 

!bNos Hl FUTECA'H05 DE ltSTITU::lCllES 

IV>c l CtiALES 
Orros VALO<Es OF1c1t .. LES 

} 

Sltl ,LfMITE DE lNVER

s1(1;, 

Q. SoBRf EL TOTAL nE 

ESTE GRLro, ~s LA -
PAPTICIPACll'.tl l'lE fl:Asli_ 
G.JAAl"tCRAS ~ S1t11 ES-

TROS PENO 1 EITTES. 

B.- lrNER$lO:ES EN H.".JllTfClql_ES ~Fyl...AA!;il 
Ea~ P1\RA U• HAl.llTACllrl POF\JU.R f 1(1'..i; DE ESTE GRUR> 

lrNERS~ Yüü;;t;v;.;~ 

~:= ~!~ ~~~PCJTECA?.IAS } l(r, DE ESTE GRUR> 

C.- OTRAS l!NE?SICHES A JUICIO DE LA } fQR Et- SAL!JO A 
S.H.C.P. roe: SE.NI DE FfCIL REALIZA- INVERTIR 
CIÓ~. 



C A P 1 T U L O VI 

PROGAA.t.:.A DE lHVERSION DE LA "COMPAfHA X DE SEGURO 

DE VIDA • 

6.1 EsTRATEGIA DE INVERSI~ DE lAS REséRvAS 

6.2 ~E Gemw ... 

6.3 tlETER-11w.c1Cx1 DE LOS KlfTOS DE mvERS!Ctl 

6.4 LfMITES DE llNERSIOO ~ TIPO DE RESERVA 

6.5 ltNERSlái DE LAS REStRYAS. 

6.6 IHF<ff'IE DE lNVERSICU. 



t ~ ·! 

VI.- PfroW·'A DE 11.VERSIO:i DE LA"W·P1\f>JA X OC SEGU -
ROS OC V 1 !Y\" 

O; LOS CAPf1ULOS ANTERIORES SE HAN VElHOO Nli\LIZNIOO ALGtJ-lOS ASPECTOS DEL ORi 

GEN DEL SEGURO DE VIDA Y LA FOR'I• DE CCM) SE HA VE1HOO DtSi..flRCU..NlOO EN ~'l:xl

CO, ASÍ CXHl LOS ASPECTOS LEGALES A LOS CUt'<t..ES f, TENIDO OOE SUJETARSE EN /"ATE_ 

RIA DE 11'.'VffiSláL Lo ANTERIOR ES CCtl EL OBJETO DE TEJIER \JI PNfJR.N-'A GENERAL 

DE LOS ASPECTOS wE :;¡: c.:;:;:;11:!:.o.~pry: !·\,'<..<; W.PORTNITES p,'IRA PCOER E.LA!JORAA Ufl -

PR()(;IW'JI DE llNERSIÓ/; DE l1\S RESffi'//..S OC L.\ "ú::rPflfl[A X DE SEGUROS DE VtOA, 
S.A1"· 
E!l EL PRESEJITE CJ.PÍT\JLD SE PUEDE OOSt:h'VAK 0\ ;=~·,:, :::C.'"".J SE r-r-T'.f!<>\ ESTRUC11JRA!i 

SE t.'UESTRO PU.Jl DE TF./&,,JO /uUSTN."!XlSE A LAS l~"AS ESTABLECIDAS EJI LOS CAPÍ

TULOS f.JITERIORE.S Y COlF<R·'E A LA LEY GEJ<ERl..L DE !flSTITu:ICXIES DE SEGUROS. TE

NEH3S QUE EL PRCX;R/#\ OCBERA CCXITTNER LOS SIGUIENTES NITOS: 

PRH"EFA CT/i11\. 
lo a.JE DEBER/~ W.CERSE.; ESTO ES LA f:ECOP!LAClt;fl DE LA BASE DEL MARCO 

l~'ATIVO, EL CU.\L SE PRESE!ITA Ell F~•A l.fl TNITO OBJETIVA 81 EL DIA

~.._\ CUE SE PRESOlTt< POSTERIOR·EITE (CUADRO lb. 1) 

SffiJVA CTN'A. 
•.W• VEZ OJE SE HAN OOTEN!OO LAS CIFRAS DE CI~ 

RRE: ;.!. f'!W'·.L DEL EJERCICIO SE PROCEDfF.Á A P.'ICER LA SEPARACIÚ'i MJñ Tl. 

PO DE RESERVA l'OSTRAllOO N... MIS'D TIElfO LOS LÍMllES ESTAELEClDOS PA

RA f'CSTER!OO·i8ITT ESTAR EN C(J:DICWlES DE f'OClER SELECCIWAR EN QJE -

v~s OEBERNl WVERT!RSE LAS RESERVAS (Cl.IAOOO Uo. 2). 

TERCEPA CTl1f'1\. 
FúRl1AS O REGLAS OJE DEBERÑI OBSERVARSE; ESTAS REGLAS DEBERÁH ESTAR -

SWETAS A LAS DISPOSICICNES CtJE ESTABLESCA/l LA SECRETARIA DE HACIEN

DA Y CRtDITO F'ÚELICO. 

PoR 1-EDIO !:€LA ca·\ISICtl ll/.CI~ BAllCARIA y DE SEGUROS, QUIEN POR MI.;, 

lJ 1ü DE SUS C !RCU!J..RE s tKJT 1F1 CARÁ LAS FOO·'AS OUE DEBERÑI USARSE Y LOS 

LlllEJIMIEIITOS OUE SE DEBERÑI SEGUIR PMA QJE ESTAS llMRSlü-iES SEAN -

111.JTOR 1 ZNJt>S, 

PARA Hf,CER MAS CLARO LO NITERIOR SE OBSERVARÁ EN HJl~"A NU·\ERICA. Los 

PASO A SEGUIR Pf-RA PODER u:x;RAR laJESTRO OBJETIVO. 

1 
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6.3 crno:-:i.:.t101; oc U'S P'()!t!OS oc Jh'V[P.SIOH P:)P RESERVA Al. 
31 or Dltlt:"!R!: DE l9ft. iu. 6" ~.G.l.S. 
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6.LI LH:ITES DE INVERSIOtl DE LA RESERVA l"ATEMATICA 

V Al.ORES Da Esr POO 
fJ.Ap. l TAC? 00 f'oPU!.AP. 

ltNffiSIÓN lJBRf:: 

M.sl"A"'IJS H1ror. y ~!TOS A Pt..Azo 
ltVERS!mES lttt>BI LIARlAS 

AcCIOlES Y ?Rt5TA"OS f>REM:JARIOS 

ACCIONES DE lNST. ll.LES. DE CRrn1ro 
y f>Rt:sTN-OS PR8IDARIOS 

~SCUENTOS Y REDESCUENTOS 

UN SoLo ÜBJIXlR o tMI SOf{ 

M N 1 !'! O 

:t 
,_,, ---'25- -

10 

r.l 8 
% 

30 
30 

7.5 
20 
10 

X 

$ 

8.971'739,27E.OC' 
3.SS8'fB5,710.CO 

[j o 
$ 

1C.766'W ,132 .CO 
l0.766'CP7,l32.CO 

2.691'521,782.CO 
7.177'391,L.120.CXl 
3.588'695,710.CO 



Lit'.ITES DE Hl\'ERSION DE LAS RESERVAS DE 
RIESGO EN CURSO 

M I N M 

% . 
VA!!lRF.S DE! f_<;;T.l\00 25 
HABITACJCtl PoF\JLAR 10 

ltNERSJ(r¡ LIBRE: M A X M .. 
% 

f>RtsTA"OS HJPOT. v ~ros1ros A PLAzos 30 
llNERSimES !tl·OBILJARIAS 30 
A:C!CNES Y PR~T•\'05 PREIDARIOS 

Acc1or;i:s DE l16T.r-LE5. DE CRrnlTO y 

i='RtSTf.(105 PRENDARIOS 7.5 
DESOJanus v REDESOJENTOS 20 
~! ~....:J ~ e E.~!~~ 10 

o 
$ 

2'6(!7 ,217 .00 
l 'CU2,886. 00 

o 
$ 

3'128,ffiO.OO 
3'J28,6ffi.OO 

782,165.00 
2'CBS,m.oo 
l '!)'!2,8SE. m 



LIMITES DE ltNERSION DE LA RESERVA PARA FLUCTUA
CIONES DE VALORES DE PREVISIOtl Y ESPECIAL DE 

CONTINGENCIA 

tl H tl º % $ 

VALORES Da EsTAOO 25 244'108,Ltl3.00 
H-":..E!TA!:!t+: f>o?..!'-"' .. 't 10 97'00,365.00 

INVERSIÓN L! BRE : M A lS [j º % $ 

~A'1)S H1ror. y DtroslTOS A Pt..Azos 30 292'930,CB6.CO 
Ir.;v"ERSIGi1E5 llruEiLiA'<IAS 30 292'930,Q)S.00 
kclONES Y ~STA"OS PmfilARIOS 

kclCl-IES DE l 1-lST , ft_ ES , DE (Rb ! TO 

y ~TA"OS PRCJ~ARIOS 7.5 73'233,524.CO 
DE.sa.ENros v Rmescumros 20 1$'286,730.00 
UN m...o DruooR o tMI SOR 10 97'~.355.!X' 
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LIMITES DE INVERSIOfl DE OBLIGACIONES Y RESERVAS PARA 

OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR POR SINIESTROS, 

M M M o 
% $ 

VALORES Da EsTAOO 25 1.194'333,7!Q.OJ 

H:..a1 TACl O:: fl:JP~LJ\.q 10 4T1'753,!S/.CO 

VALORES DE FAcl L REALIZACIOO 65 3,1(5'267,729.84 



-
5.5 INVERSION DE LAS RESERVAS 

Cm f\.JN!:W'iE?ITO Ell LOS AATfCU.OS 59, 92 Y 107 DE LA LEY GENERAL DE INSTITIJCIO

NES DE SEGUROS Y CO·'O RESULTAOO DEL ESTUDIO REALIZAOO RESPECTO DE LAS HNER-

SIONES AFECTAS A RESERVAS, LA Wl!Sl~I t\11.c!CllAL BNú\RIA Y DE SEGUROS DA A CQ 

?~ER LA FQR-'A Y ~lllOS A QIJE DEBERÑl SUJETMSE 010'.AS íiNERSlalES. 

1.- LA C:mPAfllA 0€. Si::C.t.."!Q<; DEBERÁ CELEB&\R CCUTRATOS Cal LOS DIFERENTES OOGA

tHSMJS llEPOS!TA."1105 EH LOS OJE SE EST/IB<..tCEPÁ CCM) REOOISlTO LA OOLIGA--

Cié:~ ~ ! OS MIS:·'OS, DE Foo-t.ll.AR ESTAOOS DE CUEllTA MENSUALES, COC'l EL OBJE·· 

TO D€ OUE ES.AS MI S."'1'5 i tt5i ¡ TUC ! r.tiSS Rfrll T N 1 A Dl 0-0 ORGANI SI·~ DENTRO DE -

LOS VEINTE DfAS SIGUIENTES N... CIERRE DEL ~s u.t :;t ;;:_:;no, lflJ\ COPIA DE -

DIQ{)S ESTAOOS OC CUEHTA. 

2.- los VALORES E ltNERSICNES DE LOS a.JE ES POSEEJXW>. LA Cct'PNifA DE SEGUROS,
!EBERÁ. DEPOS tT t..RLOS EN LOS O 1 FEREUTES CRGNH s-'05 DES l GNAOOS CctlFOfHó A -
LAS SlGUIElffES C!Ff<AS (CU/.~ lb. 3) 

¡¡ 
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•"'r:.~.~:. -W 
1.~ ... ) :.>-•--o-; 

b:N,te-·~.Ct:

! ·:-u ·"'"'~.t-~ 
!'OJ),t,.::.;t,00 

tlf..'tjt.,I.·'. •• ") ·:-O 
)';'1~~.:.\.;"J.00 

u·..oo.Lt1A.;.:; 
t::•ir.'Ut ,.!1{J.CO 

6'1'1).HC..00 t--V'~Q4,)t>o'\,;t. ~vi.:O.'t-6i,au •• V.."'i 

~-:~:·;,·..(',)',).\)',) 

'1.1': ~'.l,t'11t>.o4 
~ '~ · :. .. r .~.a .ou 

'l'· '44,, ..... 1.()0 

¡,_ .. :·o~ .... ~-: .e\: 
~0');)(".,\.l\.IJ.C.J 

Cuadro tlo. 3 



6. 6 IflFORME DE l NVERS 1 ON 

PARA EFECTO DE OBTBlER u\ AUTORIZACllrl DE LAS llNERSICtiES, POI< PARTE Dé ¡_;, -

ÜJ'11S1Cll BAl~IA Y OC SEGUROS, SE DEBffiÁ EJNIJIR EL IHFOWE CORRESPCtlOIEJITE A 

LA Dt:.IER'l!t;AClál DE LA !31\SE DE Ir.VERSIÓN DE LAS RESERVAS, Jt.rlTAl·Vfil cm EL -

JNFOOME DE LOS INSTRU"OITOS DE ltNERSICll {UJAOOOS No, 4,5,6 Y 7l, OOE lrITEGR[i 

RÁ EL DETALLE DE Tont.S LAS l!NERSICtlES PROPIEDAD DE: u, Ca'.PNif;, DE SEGUROS, -

Ne<NJ:IJ LA CO·'.?R:JBt..CIC<l DE llNERSIWES CUYO TOTf.J... DEBERÁ COIUCIDIR Cctl LOS -

ESTADOS F 1IU\UC1 EROS, 



- s 
l H S T R U C T 1 V O 

LA PRESENTE FOR"IA DEBERÁ COIITE.NER LOS S ! GU 1 ENTES DA TOS: 

(OU.M'IA 1: CRGANISM'.>S DEPOSITARIOS,- EN ESTA COUMIA SE f'.NJTAf/Á LA CLAVE QUE 

CORRESPGlDA AL ORGAtUSMJ DEPOSITARIO DE LAS ltNERSICNES, CONFOO<IE 

A LA SIGUIENTE CLASIFICACIÓN: 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

BN~O DE l"l:xlCO 

IW:Jc:i.W.. F!!-W!CIERA, S.N.C. 
EA,•:c::Pj...S, S.N.C. 
Soc!EDADES IW:ICWIUS DE CRSl!TO 

ltaVAL 
E.U PODER DE LA lttSTI nx: 1 ~ 

0rnos ~POSITARJOS (ESPECIFICAR) 

ÜX..LM-IA 2: ~ PRo:>RESIVQ,- SE Nf.:lTArWI LOS t:l.MEro5 DE LAS CUENTAS DE CATÁ

u:x;o DE CUEHTAS EN v1r~ EH ~ o.E TENGAN REGISTRADOS LOS lNSTRU-

1-ElITOS DE lh'VERSlr.:tl. SE NmARÑl TOTALES Y SUBTOTALES POR CUENTA, 

Cou.M-IA 3: lttSTRU'EUTOS DE lrNERSICtl, Il:N011HAClát,- SE AlKJTARÁ EL r~ DE 

~ !!'!S~_r"l'llTOS EJI LOS OUE SE El~UBiTREN W.STITUIDAS LAS ltNER

SJC«E.S. 

Cl:LtM-ll\ 4: ltMmf !)l=J. tJ-11500.- SE ESPECIFICARÁ EL tnBRE DEL EMISOR, SIN USAR 

ABREVIATURAS, /l[J; Cl.WIDO SE El"f'LEEN DOS O l>'ÁS RENC-LONES. 

(OUM-IA 5: IÜ'ERO DE lírn::t.\DES.- SE INDICAM EL t:CffRO DE l.fi!DADES OC LOS BIE

NES O VALORES QUE lh'TEGREN LAS ltNERSICflES DE LA INSTll\X:!ÓN, 

COU.l'l<A 6: Vf>U)R NomlAL.- IMPORTE EN MILES DE PESOS DEL VALOR tlCMlUAL DE LOS 

TÍTULOS DESCRITOS EH EL REt&Otl CffiRESPONDI EtrrE. 

COU.HlA 7 : CosTO DE ADc.tl 1s1 c IÓN IMPOITTE PN:,Af;O rn M ! LES ~ PESOS POR LOS Tf TY. 
LOS AOOUIRJOOS, l!IDEPENDIEllTENE!ITE DE SU VALOR tlCt11NAL. 



Ca...tr"llA 8: V/>J...OR DE COTIZACICxl: SE IJ~Tl..RÁ EL IMPORTE EN MILES DE PESOS DE -

LAS HNERSICXJES, CO'iFOO".E /'1... VALOR DE COTIZ,\ClÓN OAOO A CONOCER -

POR ESTE ORG>'Vll SNJ PARA ESTOS EFECTOS. EN EL CASO DE PETROBONOS, -

SE cms1DERAR.1..tl A su VALOR DE MERCAOO. 

Ca...tH\AS 9 Y 10: FW:Tl.IAC!Cfl, Ai...2A Y B.\.JA: SE MKJTAAÁ LA DIFERENCIA ENTRE EL 

COSTO DE AOOJISICIÓN Y B. VAUR a: COTIZACIÓN, SEG(r.i CORRES

f'amA, 





aJ·Pf4o!A X Il: 5lD.ffiS t( v1r:.;., $.A. !CAL.u: :> ro. 27 ca.. ~ •. FUro u: Los f'na :;:.cmv,.. 2 . 

7 -U:rós11os:.. P .. .r..::os cu 
f!<ST. c. vr.<05 [EPQ';ITAAIOS 5,!:0J 10,0::0 (ffJ 1'>2 
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ÜM:l HEJ-'OS POO!OO CBSERVAR EN ESTE EJ8'1PLO OOE, CUANDO SE LLEVA A CABO LN PRQ. 

GR.llJ>'A DE llNERS!Ct-1 DE Lf'lA CO-IPAÑfA DE SEGUROS DE VIDA, SE DEBEN PRESENTAR --

PUl.NTE/lMlENTOS APEGADOS A LOS RECUERIMIENTOS ACTUAJ...ES YA OOE EL DESARROLLO -
EcooCMICO DE Lf-l PAÍS REQUIERE DE FUERTES ltNERSIOtlES TANTO DE INSTRlr"EITTOS DE 

PROOU::CIÚl CO"\'.) OTROS DE lNFRAESTRt.X:TURA. A MEDIDA QUE: ESTOS PROYECTOS DE IN

VERSIÓCl EN lJl P1~lS CCE..CJ\fl 1-'AYOR lMPORTNIClA Y CCMPLEJIOAD, SE HACEN 1-IECESA--

RIOS NUEVOS fo'ECAN!S.'\:JS DE FWAllCIN~lEllTO QUE PERMITAN UtlA MAYOf! CJ\PT¡'\ClÓl'l DE 

LD5 8-:Crn8ITT'.S !~lF.TARlOS DE U. POBLl'..CléN, ASÍ CO·\:J SU ÓPTIMA CANALIZACIÓ'I ~ 

CIA DICHA lt.'V81Slá:, ES DECIR OOE CCtlRR-'E SE ELEVA EL liiVEL DE ACT!VIMD PRQ 
OU::TIYA ES NECESAAI ;, Ulv\ l·'EJOR ESTRU:Tl.RA Flllf..'-IC !ERA OJE OPTIMICE EL PROCESO 

DE f-HOt-'":P.0-1 NVERS l é:ti. 
DENTRO DE LOS LfMlTES OC RESTHJCCJá-l W.i'VESTAS 1\ U.S CCl'\PflÑfAS D€ SEGUROS PúK 

U.S AlJTORlll.'-DES REGU..AI:01AS 5E H1\ PODJOO OBSERVAR WE LA DlSTRIBU:Iótt DE LOS 

REC~SOS D!SPCWBLES EH lh'VERSlO'lES REDITUABLES SE HAN OCTERMINAOO TllWID'.l EN 

Cl.l8ITA LA SEGURlDr.O, LIOUJDU. Y RElIDlMIE11TO CU: CAD.\ Ul-0 DE LOS lllSTRl.MNTOS 

DE l!NER:S!ÓH !~ BRJ!ID/,, 

Los lNSTRU'EHTOS OC ltNERSJc'.t¡ DE&R/\fl REGJ STRARSE EN LOS ESTADOS F INANC!EROS 

AGRuPl,DAS EN CU8lTAS OODE?WlAS Pro LA Cc1'11Slál !4\c!OOAL BANCARIA Y DE SEGUROS 

DE!ITRO DE LOS CUALES SE 11oNCIONi\'1 LAS Dl FERE?lTES PO...ÍTICAS A CtJ'PLIR. 

iliv"üel :;:-!!Os rn VAL!RE.S; Los YALOOE.S DE RENTA FIJA, REDESCU8ITOS, DEPÓSITOS A 

P'...P.ZO FIJO REGISTPJ\OOS AJ.. V:.J...C11. DE Am.JISlClCti wt ES iGU:.L C ~'-!'JR f>. SU VA

LOR !U-11 tlAL O DE f"ERCJ\DO. 

lAs lliVERSIONES DE LAS RESERVAS TtCNlCAS Y DE JUBILACI(:t.f N... lGUAL OOE LAS PRl 
t'A!; iJE ;.;;r;GUEDl'.D DE PERSCW\L ESTARJ\N AFECTAS A LAS RESPONSABILIDADES CONTRAL 

DAS POR U. ltiST!TOClál Y 140 POORÁ DISPalER DE EU.AS NI TOTAL ill PMC!ft.!..1'1ENTE, 

51110 P/<P.A ClJ-\PLIR cm LAS OBL!GACIOllES ASU~IDllS. 

DE f..CUEROO A LO NfTERIOO Y EH t'ATER!A DE FJNAl-K:IN'\lElfTO DE l!NERSIÓN SE ESTA

BLECE OUE LA l!lSTlTUCJál DEBE. l!NERTIR EN VALORES DEL ESTA!Xl, EN VALORES DE -

RENTA FIJA, RENTA VARIABLE Y EN OTROS VALORES O !NSTRLMENTOS FltW!CIEROS SUS 

RESERVAS T!:CHICAS, DE: JUBILAClál, PRIMAS DE NIT!GUEDAD, CAPITAL PAGADO Y RE-

SEfNAS DE CAPITAL. 
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