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INTRODUCCION.

En el precsente trabajo intento explicar el negocio juridico
conocido en los Estados Unidos de Horteamérice como el FACTORING.
En México, el Pactoring es una slternativa en el Mercado Finan-—-
ciero, cuya implantacién data hace pocos aflos, per 1o que su ope
racidn no tiene una amplia difusidn ni regulacidn jurfdica espe-

cifica en nuestro pafis.

El Pactoring, es de origen Anglo-Americano como se verdi en
el desarrollo de este trabajo, sin embargo, es en Estadoe Unidos
de Norteamérica donde se desarrolla intensamente su actividad. -
Su funcidn consiste en el Financiamiento de Cuentae por Cobrar,-—
es decir que la Empresa o Sociedad de Factoring adquiere median-—
te "Cesidn de Derechos” Cuentés por Cobrar de une empresa o in--
dustria. Lo interesante de esta actividad consiste en que la So-
ciedad de Pactoring, asume el riesgo de ineolvencia del compra-—-—

dor del Cedente.

Lo anteriosx se denomina "Pactoring Sin Recurso", hoy en Mé-
xico, ms practica una operacidn similar pero en donde la Socie-—-—
dad de Pactoring, no asume el riesgo de insolvencia del Deudor o
Comprador del Cedente. Esta operacidn practicada en nuestro pais,
se le conoce como Pactoring Con Recurso ¢ Financiamiento de €uen
tas por Cobrar, y es una de las diversas modalidades de Facto——-—
ring creadas por los Bancos Mexicanos(Banamex,Bancomer,Banca Sexr
fin, y Crédito Mexicano), a través de sus Departamentos o Socie-
dades de Pactoring. Esta micma modalidad fue adoptada por Socle—
dades de Pactoring que tienen nexos patrimoniasles con diversas -
Casag de Bolsa.

Asi es como em nussiro pais, actualmente, existen florecien

tes Socledades o Empresas de Factoring; y se ha comprobado su -~



graun utilidad de esta operacidén para las empresas pequefias y me-
dianas, industriales y comercinles mayoristas y distribuidores.
Como sabemos, en todos los pafses desarrollados y subdesarrolla-
dos son muy importentes los instrumentos de crdédito y Pinancie—-
mientos como factores de progreso econdmico; el Factoring es una
opcidn mds para remediar los pasivos de las empresas que asf lo

requieran y soliciten , adn mds en épocas de crisis econdmica.

Este sencillo trabajo es el resultado de una laboriosa y —
exheustive investigacidn(de campo y de bibliotecs) gue pretende
exponer en forma clara y modesta loes antecedente histdricos dsl
Factoring, tante en México como en otros pafses; as{ como su de-
finicidni boes lagal; modalidades de su operacidn; operaciones -
mercantiles afines; descripcidén de este negocio juridico y finan
ciero y conclusiones del sustentante de esta tésis. Es de acla-——
rarse, que en o gue se refiere a otros pafses sdlo se verdn los
antecedentes del Factoring.

Al desarrollar el tema del presente trabajo, no se hard fi-
nancieramente como podrfia pensarse sino jurfdicamente; en efecto,
se tratard de explicar el Contrato §ue se celebra con motivo de
esta operacidn, es decir el Contrato Mercantil de Cesidn de Derg

choe como regulador de la operacfon de Factoring en nuestro pais,

Es para mi un honor y orgullo haber contado con la Asesmoria
¥y Conssjos del Doctor en Dorecho Jesis de 1la Fuente Rodrfguez(Di
rector Jurfidico de la Comisién Nacional Bencaria y de Seguros) ,—
Catedrdtico de Derecho Bancario ¥y Asesor de Tésie Profesionesles
en el Seminario de Derecho Mercantil de la Pacultad de Derecho -
en la UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE WEXICO; toda vez que sin
su ayuds personal y material no huviera sido posible la elabora-
cidn de este mgdesto trabajo. A é) que fue mi maestro, mi més ~-—
sincera y p2renne gratitud.
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Asi tasmbidén, quiero hacer patente mi agradecimiente al dis-
tinguido Contador Fublico Ricardo Zavala Galven(Director General
de Pactoring Credimex,S.A. de C.V.), 8 la brillante Licenciada -
en Derecho Mdénica Bonfanti Ochoa(Abogada Corporativa de Facto——-—
ring Credimex,S.A. de C.V.) y coleboradora en la elaboracidn de
tésis en el Seminario de Derecho Mercantil de la Facultad de De-—
recho U.N.A.M., ¥y a la Licenciada Leticia Orozco Rodriguez(Bjecg
tiva de Cuenta de Factoring Serfin,S.A.) y demds compafierae de -
trabajo, por haberme proporcionado la orientacidn y material nece

sario para la estructuracidn y elaboracidn de este trabajo.

For dltimo espero que el presenite trabajo sea de gran utili
dad a guienes tengan intexrés en conocer la operacidn, actvividad
o negocio jurfdico del Pactoring como una alternstiva en el Mer-
cado Pinanciero Mexicano. Con el estudio de este tema no se pre-—
tende dogmatizar o acabar totalmente todo lo relacionado al Fac-—
toring, sino que mi objetivo es dejar 1la ingquietud en el lector
como un camino hacia la bisqueda de nuevos datos sobre esta in——

toresante actividad.



CAPITULO I.

ANTECEDSNTES HISIORICOS.
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ANTECEDENTES HI STORICOS.

1.~ GENERALES.

BESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.

Avroximadamente 1800 afios antes de Criste, se observa en -
las prdcticas comercialez gue sa2 efectusban en Babilonia la ==
existencia de ciertos personajeé que mediante una comisidn ga—-—
rantizaban el cobro adecuadc de loz créditos concedidos. A £g——
tos personajes que realmente operaban como Comisionistas, algu-—
nos especialistas del Factoring los consideran como losg prime--—

ros FPacteores gue existieron.

Como veremos en su sportunidad, la palabra“Factoring" deri
ve @2 la palabra “"FACTOR", la cual significa el que actdz o ha-

ce elgo por cuenta de otro.

El actual Factor comercisl como antecedente del Pactoring,
no es una creacidn de la Legislacidn Mercantil vigente y=a que -
era conocida por los rommnos, ubicdndose por su seme janza en la
vactio Institoria™ gue permitfz reclamar del duefio de una nego—
ciacidn mercantil, el cumplimiento de las obligaciones contrai-
das por la persona que se habfa encargado de administrarla (Ing
titor)'.1

Al final del siglo XIV y principios del XV se inicia el --
punto d2 partida de la evolucidn actual del "Pactoring", cre———
ciendo al mismo ritmo de la explotacidn y colonizacidn emprendi
Aa por varios pafses con motivo de los diversos descubrimientos

de tierras. A medida.que el comercio se desarrollaba, los comer

1.~ Mantilla Moline, Roberto L."DERECHO MERCANTIL". 22a.Edicidn.
Editorial Porrda, S.A. México, 1982. Pdg. 4.



ciantes enviaban un nudmero superior de mercaderias con destinc
a diversos puntos de la tierra, destacdndose entre €stos=s, los -
Ingleses.2

Dada la relacidn existente entre los Estados Unidos de Nor
teamérica e Inglaterra con motivo de la colonizacidn y en fun—--
cidn al importante desarrollo del comercio que se tuvo entre anm
bos pafses es en €stos en donde creo debemos ubicar el nacimien
to y evolucidn del Factoring actuel. Sin embargo por varias cau
sas, el Factoring es adoptado plenamente por los Norteammerica--
nos, ddndole €stos un tratamiento muy especial, logrando as{ su
2volucidn Lusbta llegar & la forma que aciuslments se le conoce,

como ce observard a continuacidn.

En efecto, en la mmplizcidr del comercio internacional con
motivo de la colonizacidn de América, surgieron los consejeros
comerciales gque explicaban a sus patrones las:condiciones cdel =

mercado y la solvencia de sus clientes.

Mds sdelante se convirtieron €stas personas en Factores~Ga
rantfas sobre el cobro & clientes: el Factor investigaba al po-
sible comprador ¥y emitfa una opinidén sobre la solvencia del mis

mo, cobrando por éste servicio une comisidn.

Debido al éxito de sus operaciones los Factores se convir-
tieron en ricos comerciantes, ubicdndose as{ en la posibilidzd
de ejer:scr funeiones financieras, las cuales eje>utaban 2 peti-~
cidn de sus patrones; es decir, &stos otorgaban anticipos sobre

las mercancias vendidas al momento de le entrega de la mercancia.

Al obrar suv independencia Estados Unidos de Norteamérica,

emite uns serie de disposiciones legsales tendientes a regular

2.~ Zavala Galvdn, Ricerdo."EL FINANCIAMIZNLOQ DE CUENTAS PCR CO
BRAR".?€sis Profesionai.k.S.C.4. I, P.N.¥éxico, D.F. Fdg. 3.



la vida econdmica del pafs, Dentro de €stas disporiciones e en
cuentren las "tariffs‘acts" que representmaban una disposicidn -~
tendiente a proteger a la neciente industria Americans, » tra—-
vés de la imposicidn de altos gruvimenes » las importaciones, -
1o que viene ufectar directamente = le industriz textil que era
una de las que mfs importaciones realizaba y que ademds era de
lac que mds utilizaba a los Factores comerciales,

Raymond Rodgers, citwdo por el prestigiado jurista Bauche
3

Garciadiego,” nos dice que en el primexr cuarto del presente si~-
zlo, las miltiples actividades de los Factores en Estados Unidos
se restringieron grandemente, Acordes con la especigliszccidn de
€stos tiempos, las actividades mercantiles fueron abandonadas -
por las grandes empresas de Factorfa, para concentrarse en las
funciones financieras. La competencia obligd a las fdbricas a -
aumentar la produccién y a dedicar mayor esfuerzo a las ventas.
Los métodos de venta llegaron a ser mds directos; se organiza—-
ron departamentos de ventas en las propias fédbricas, o se desig
naron agentes dedicados a vender exclusivamente sus productose.
Como consecuencia de €ste divorcio entre las funciones mercan——
tiles y financieras, el "Factor" quedd como una™institucidn fi-

nanciera™ en el mds estricto sentido de la palabra.

Por su parte Bauche Garciadiego, indics que "la depresidn
de 1930 en los Estados Unidos obligd a la consolidacidn de los
"Factores" dispersos ¥ a que adoptasen cambios radicales en su
organizacidn financiera. El bujo nivel de las ventas textiles -
redujo el ingreso del Factoring (Factoraje) y el alto nivel de
quiebras en las negocimciones mexrcantiles y fabriles ocaciond -
altaes pérdidas en los créditos, fuera por completo de lo anormal.

Agrege €ste autor que, ademds lus compefifas financieras de ven-—

3,-~ Bauche Garciadiego, Nario."OFERACIONES BARCARIAS".5a. pdi--—
cidn. Editorial Porria, S.A. ¥éxico, 1985. Péeg 277-



- & -

tas adcuirieron el coutrol de varios de los més importantes ——-
rFactores", en un esfuerzo tendiente & usar con provecho sus di
neros ociocsos y los capitales "encajados'" en ellas por los Ran-—

R L. 4
cos comerciales a muy bajo interésy

Es notable el desarrollo dgl Factoring a partir de 1935 --—
con motivo de la pardlisis sufrida por los Banco:s comerciales -
Estadounidenses en virtud de la crisis monetaria de 1830-31 y —
la Bancaria en 1933, ya que los Factores al no captar recursos
del pdblico, no estaban reglamentados igual que los Bancos, lo
cual les permitia realizer sus operaciones activas con mayor --—

flexibilidad y con tasas de interds mds atrectivas.

Esta situacidn no impide que algunos Factores se integren
al sistema bancario, yz sea a travéds de le formacidn de un de--
partamento especializado en los Bancos o mediunte la creacidn -~
de 1lineas especiales de crédito gque €stos Wltimos concedisn a -~
los Pactores, e inclusoc & través de la obtencidn de nexos patri
moniales, como antecedente de €stas situaciones se tienec el he-
cho de que en 1947 dos grandesg Bancos Norteamericanos crearon -
departamentos de Factoring, ellos son el "Trust Company of Geoxr
gia" y el "First National City Bank of Boston".

Otro dato importante sobre la evolucidn del Factoring, lo
constituye el hecho de la diversificacidn de la clientela que -
sucede a partir de 1930, en que el Factor se sale del drea tex-
til y empieza a trabajar con productores de articulos de consu-~

o populare.

Las funcicnas del FPactor en los Estados Unidos eran aque—-
llas de un agente de ventas propimmente dicho, ya que recibia -

ias mercancias en consignacidn, las almacenabz y las vendfa.

£ .- Bauche Garcisdiego, liario."OPER:ZCICONES BANCARIAS".PER. 277.



Como tenfia lu "posesidn" de las mercuancias, rodfia hacer présta-—
ros al fabricante con la gerantiz de ellus. Ademfs, como geren-—
tizaba el fabricante el crédito que otorgaba a los conpradores
de la mercancfa, tarbién podia hacerle anticiros sobre las cuen
tas por cobrar hasta en un alto rorcentaje, ¥y cue mediants la

nasuncidn” del crédito respondia 21 Factor ante su principal.

Fuae asf{ como en los Estados Unidos de Norteamérica se desa
rrolld el negocio juridico conocico con el nombre de "Factoring®
gue ha traducido el distinguido tratadista Bauche Garciadiego -
como "PACTCRAJE", separado por completo de las actividades de -
1l banca Bsbtadounidciuses y que en un princivio consistid en el —
"anticipo" que hacfan los Facteres o "Factors'", agentes de ven-—
tas o comisionistas, a los fabricantes respecto de las mercan-—-—
cfas que tenfan en su poder y de las cuentas por cobrar por el
crédito cue los mismos Factores otorgaban a los compradores de

las mercencilas,

A partir de la décmda de los sesentas la overacidn del ——
"Factoring" emrieza a ser acogida en Buropa, fuertemente impul-
sada por le implantacidn de grandes cadenas internacionales fo-

mentadas ror losgs Factores y Bancos Norteamericanss.

Al First National City Bank de Boston corresponde la ini--—
ciativa del establecimiento de empresas o Sociedades de Facto—
ring en Europa, por haber fundado en Suize una Holding (organi-—
zacidn) tendiente a crear Sociedades de Factoring. En efecto, -
en 1962 dicho Banco fundd la cadena international Factors por =
conducto de su filial: Boston Ovarseas Financial Corporation y
con la colaboracidn de la Banca Londinense Sanuel and Company y
de una cesa también de Londres, gue se oczupeba de la confirma~-—

cidn de pedidos llemada Tozer, Kensky and Kilboura, ILtd.
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De éste tipo de cadenas existen otras dos, la W. E. Heller

Factoring y la Pactors Chain International. Estas cadenns entre
sus objetives mds irrortantes tienen las de acrecentar lz coorg
ruecidn internacional en materia de Factoring, elaborar técnicas
de gestidn mds modernas, unificar y resolver los problemas jur£

dicos y administrativos que se deriven de la prdctica del Fac--

: . . -5
toring internacionel.

En los Estados Unidos de Nortesmérica, vractican el Facto-

ring por lo menos 100 sociedades, de las cuales las § (cinco) -

gigantes son:
l.- Walter B, Heller and Co., de Chnicagoe
2.~ James Talcott Inc., de Manhattan.
3.— First National City Bank, de Boston.
4.~ William Icelin and. Co., de Nueva York.
5.~ Textile Banking Corporation, de Nueva York.

Estes Sociedades citadas, overan el Factoring 3IN RECURSO,
el cual consiste en la adquisicidn de cuentes por cobrar a tra—
vés de la Cesidn de derechos, asumiendo lus mismas (Cesiociario
o Sociedad de Factoring) la insolvencie del deudor, correspon—-—
diendo al Cedente garentizar la existencia y legitimidnd de los
créditos cedidos. Ademds las Sociedades de Factoring, tienen --
que anticipar una cantidad determinads por las cuentes cedidas
asi como la prestacidn de otros servicios, como son: cobro de —

las cuentas, almacenaje de mercencias, facturacidn de ventas, -
asesoramiento a sus clientes, etc.

En éste pafs los Sociedades de Pactoring no se encuentran
sujetas & ningunea reglamentacidn especifica, no son institucioc-—

nes bancarias ni aceptan depSuitos. Se pueden denominar =——-——-

5.~ Garcfa Ram{rez, Jusn Lorenzo."ESTUDIOS SOBRE EL PACTORING".
C.N.B.S5. México, 1981. Nota 3, Pdg. 13.



“establecimientos financieros™ y que normalmente mantienen nexos
patrimonisles con las inetituciones de crédito. El Contrato de -
Factoring, conteupla la figura juridica Cesidén de Derechos ajus—
téndose asf 8 lo que dispone el Cédigo Comercial Uniforme, de —-
aplicacién general en lcs Estados Unidos. El ordenamiento legsal
sefialedo no solo define el marco o base legal de la operacidn de
Paétoring. sino qus ademds contliene una serie d¢ garantfas para
el Cesionario que estimilan conslderablemcnte ¢l deearrollo ds -
éstos,

INGLATERRA.

Raymond Rodgere, citado por el bdrillaate Jjurista Bauche «—e-
Garciadiego.6 nos dice gue Bleckwsll Hall en Londres, gque estate
dedicada a la indvsiria de la lana en 1397, es considerada geno-
ralmente como el lugar de necimiento del Pactoxr Ceonercinl; Inesi
tucidén que desarrollo tan importante papel en la industria tex--

til en los seiglos ocubsecuentes,

Los fabricantes ingleses nombraron "Pactores™ en los Esta—~—
dos Unidos de lioricemérice pera vender sus productos textiles y
hacf{an que estos sgentes d¢ ventas asumieran la responssbilided
por el riesgo del crédito que otorgaban en las ventas que lleva-
ben a cabo. Por esta rezdn, este pais se ha considersdo como la
cuna del actual Factoring. BEn eofecto, s agui donde nace el “Old
Time Factoring®" que cinco siglos despuds regresa modificedo y -—-
transferido ya en el "New Style Factoring®, lo cusl facilita 1la
adopcidén y el desarrollc de esta nueva modalidad.7

6.~ Bauche Garciadiego,Mario. "OPERACIONES BANCARIAS" .P4g.276.
7.~ Garcie Ramfrez,Juan Lorenzo., “ESTUDIOS SOBRE L FACTORING".
Nota 3,pdg.6.
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Un poco mdée tarde los fabricantes ingleses principiasron s -
solicitar a sus agentes (Pactors), anticipos sobre la mercencia

que tenfan en su podeér y sobre las cuentas por cobrar.

Bauche Garciadiego, al respecto dice:"lLa industria textil -
principid a cessrrollarse en los Estados Unidos y entonces los -~
productores Norteamericanos, gue necesitaban el finencismisnto -
mucho més que los Ingleses, naturalmente se dirigieron a estos -
agentes{Factors) para que los suxilieran. Todavia existen orgsni
zaciones de "Pactorfa™ que tuvieron su origen en 1808.'8

Bn 1962 la Cadens International Pactors, fundd on YLondres —
su primera filial Buropea, en 1963 se cred 1la Fortland Group =——
Pactors, ambas empresas alcengaxyon desde su inicidé un volidmen —
anual de operaciones aproximadamente de 25 millones de lidbres es
terlinas.

Otras empresas de Pactoring en Inglater>x, 8oz la Shisld —
Pactore y una Sociedad dependieénte de la Cmdena Heller denomina—
de H., and H. Pactors.

A diferencis de loz paizez que practican el FPactoring, 8 -~
través de la figura juri{dica de la Cesién de Derechos, en Ingla-—
terra el Contrato de Pactoring es considerado como una operacién
de coxpraventa de FPacturas, y se rige por la legislacién genersli
de la Propiedad que data desde 1925.

PRANCIA.

El desaxrrollo del Pactoring en este pafs kha sido mds tarda—-
do que en otros paises, toda ver que el "DESCUENTO COMERCIAL™ es
taba muy Qifundido, por l¢ que el Factoring mo llegaba a llenar
ninguna laguna financiera; no obstante lo anterior, esta activi-
dad econdmica y jurfdica hs tenido une aceptacién muy buena.

8.~ Ob. Cit. Pdg.276.
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Bn 1964, la Cedena International Factors cred en Prancia la
Socioté FPrancais e de Pactoring. Asimisesmo en 1965, los seis ban
cos Pranceses principales, concientes del interés que su cliente
1s mostraba por el Pactoring, fundaron la SOPINTER( Societé Pran-
caise pour de Développement du Comerce Internationsal).

Es importante hacer notar que ¢l Pactoring, se ha instalado
en este pais principalmente & través de su participacién en el -
comercio intermacional y no por conducto del Mercado Financiero
Prancés.

Otras empresas importantes de Factoring en Prencia son: La
Saociedad Fector-France-Heller, fundada en 1966 por la Cadens He
llex; el Grupo Credit Universel, quien inicia sus operaciones -
ese miamo afio; ¥y en 1967 se instalas on Harsella la Universel ——-
l;'au:*tori.ng.9

En este pais en Contrato de Factoring se resliza bajo 1la —
figura jurfidica de "Subrogacién Convencional®, que es regulads -
por el Cddigo Ciwvil Prancés,

BBIGICA.

BEste pafs cuenta con custro Sociedades de Pactoring: La in-
ternationsl Factors Belgium fundada en 1966; wWalter E. Heller, =~
e instals en 1969; la KEPAN(Kempische Pactoring Masts.Chappii)
que no estd ligada a las grandes Eadenas de Pactoring; y la Euro
factor que pertenece al potemnte grupo financiero de la Societd -
Génerale de Banque, ligada con 1l Pactors Chaein International.

En Bélgica, las Sociedades de Factoring legalmente se consi
dergn como "Institucienes Pinancieras®, nc obkstante, no caen den
tro de 1a Legielscfon Bancaria. -

9.- Garcda Ramfrez,Juan Lorenzo.*"ESTUDIOS SOBRE EL FACTORING."
Rota 3, pdg.4.
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Por otro lado, la operscién de Pactoring se realizas dentro
del Marco Juridico de la "Cesién de Derechos". Dicho marco jurf-
dico se encuentra en una ley de 1919 y complementade en 1958, la
que contempla como suceptible de endoso a la "Factura", la cusl
( como veremos més sdelante) es el principal elemento roal del -—-—

. 10
Factoring.

Asimismo en este pafs, el Contrato de FPactoring se conside-
re de¢ naturaleza comercial, permanente, concensusl y sinalagmétg
co que se establece a titulo oreroso. Dicho Contrato es regulado

por el CSdigo Civil y el de Comercio de este pais.
OTROS PAISES.

3o sabe que que lag grandes Cadenas Intorcacionalez ds Pec-
toring, han establecido representantes en casi todos los paises
del mundo(por lo menom de economia cepitalisia), mer 1o que ge--
rfa dificil analizaxr lcs antecedentes del Factoring en todos y -
cada uno de los paises en que ep practicado, baste eaber que el
Pactoring tiene Ciudedenia Universal y que beneficia ampliamente

las releciones comexrciales intermomeionales.

2.- BN HBXICO.

La implantecidén del Factoring en nuestro pais, ha tenido --
los siguientes antecedentes: '

*En la XXXII Convencidn Racionsl Bancerisz, celebrada en 1le
Ciuded de Monterrey, Nuevo Ledn,, del 27 a1l 29 de Abril del afio
de 1961, el Presidende de la Confederzcisn de Cémeras Industrie-—
les propuso que se introdujera a KHéxico el negocio juridico cong

cido en los Estados Unidos de Norteamérica como el Factoring.ll

10.—- Ob. Cit. Notme 4, pdge3.

1l.- Bauche Garciadiego,¥ario."OPERACIONES BARCARIAS." P£g.273,
274.
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Se decfa que este sistema de financiamiento para la induas--
tria la capacita pars cdquirir maquinaria, sustituir la ya abso-
leta por equipos nuevos que aum~nten la producecidn, para comprar
inatrumental que satisfaga las necesidades intermnas y para la am

pliacidn de los sistemas de trabajo, aprendizaje y capacitacidn.

Se agregaba que este sistema de financiamiento tiene modali
dades muy importantes, entre ellas, la de la compra por los ban-—
cos de las cuentas por cobrar y su pago al contado sin responsa-—

bilidad en los resultados para el vendedor.

También se informaba, que este procedimiento se ha estado -
usando en los Estados Unidoas de Norteamdrica con bastante éxito
¥ Que no se trataba de un préstamo de habilitacidn o avio, ni de
un sistema de créditos directos ni de descuente, ni tampoco del
descuento de créditos en libros, sino que es un sistema "Sui Ge-
neris" de financiamiento para empresas industrieles que ofrece -

mayores ventajas que loas sisgtemas tradicionzles.

Bauche Garciadiego, antes de que se publicase la primera -—-
edicidn de su libro titulado "OPERACIONES BANCARIAS" en 1967, ~—
realizé un estudio sobre el Pecoioring( denominsdo por el como FPAC
TORAJE) para dar a conocer suam antecedentes, su foras de opera—
cidn y su neturaleza jurfdica. Este catudio, actualmente forma -
parte del coatenido de la olra citada y dice el autor que consta
ta con satisfaccidn que el FACTORING ya ha sido implantado en Mﬁ

xicoe.

En la revista “Circulo" de Octubre de 1978, citada por Bau-—
che Garciadiego,l2 se dice lo siguiense:

E1l concepto FPactoring, equivale en Rstados Unidos a la com-~

pra de la cartera de clientes de deterrminadas empresas de produc

l12.- Ob. Cit. P4g.308.
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cidn, comercisales, de servicio, etc., y es un servicio que tiene
ya largos afios de haberse instituido. Como el sistema de pagos ~
en esa nacidn vecina es mde efectivo que en nueatro pais, este —
tipo de operaciomes es muy comin, al igual que en otras nacionea
altamente desarrolladas, que benefician de esa manera el dessrro

1lo de su industriae.

Al inicio de la déocada de los setentas este servicio fue im
plantado en México y actualmente operan con é)l las mds importan-
tes inatituciones bancarias como son: Banamex, Bancomer, y Banca
Serffn, las cuales cuenten con su propio Departamento de Pacto—-—

=ing.

Se basa este servicio en lms cuentas por cobrar{o cuentas -
clientes) de las empresas solicitantes y va & Ber un apoyo para
las demds lineas de crédito que ofrecen los bancos como 8on: =—--—
préstumos directosy descuentos mercentiles; préstamos refaccio-
narios; préstamos de habilitacidn y avio, préstemos prendaxios,
et., pero también puede darse el caso de que sea la nica linea
de crédito.

De lo anterior se desprende; que las Sociedadecz de Facto——-=
ring en nuestro pafs, no operan este negocio jurfdico como lo -—
practican en loa Estados Unidos de Horteamérica, es decir con la
modelidad de"Pactoring puro o sin Recurso™ en donde el CESIONARE
asume la responsabilidad de insolvenciaza del deudor. Por esta ra—
#Zén es conveniente aclarar que en México, lea operacidn de "Pinan
ciamiento de Cuentas por Cobrar™ se le ha denocminado "FACTORIRGY
aaf lo practican actualmente les Sociedades de Pactoring que ---—
existen en el pafe.

El distinguido maestro Mantilla Molina, hace notar que. "el
descuento de crdédito en libros rara vez ha sido practicado en mé

xico. Sin embargo, presenta cierta analogfm con esta operacidn,



-17 -

81 FPACTORIRG, que ha sido traducido en ocaciones por FACTORAJE,-
que tiene gran importancia en los Estados Unidos de Norteaméricsa,

¥ que, se estd intentando practicar por algunas instituciones ban

carias de nuestro paie."13

En el Capftulo IIT de este trabajo, heré un andlisis y com-
paracidn no del*®descuento de crédito en libros” sino del DESCUEN
0 MERCANTIL y el Pactoring. Entendiendo por Descuento Mercantil,
el Descuento de Tftulos de Crédito y no 4o libros; estudiaremos
este operacidn y no la primera(Descuento de €rédito en Libros),
por la razdn que amefinla Mantilla EHolina, ¢s decir que por sgu com

plejided rare vey ea precticodc o wnuesiro peisg,
Lag empresas que se congideran como antecedentes del Pacto-

ring en México, son les que menciono a continuacidn:

rwalter E. Heller de México,S.A.) esta empreéa conagtituye -
el primer antecedente del Factoring en nuesiro pafs, es el esla-
bén en la Repdblica Mexicana de la Cadena Heller. " Segén mis ———
fuentes informativas, egta Sociedad mantenfa nexos patrimonia—-
les con las empresas Cerlos Trouyet,S.A. Yy el Banco Comercial Me

XQCQQO,S.A."14

Es en 1965 cuando esta Sociedad solicita a la Secretarfa de
Haciends y Crédito Pdblico que declare que no existe exclusivi-—-—
dad para operar el Factoring, ya que dicha actividad no implica
actoes de intermediacidn habitual en el crédito al no captar re—-—

cursos del miblico.

%"Pactoring Banamex,S.A. de C.V.", la fecha en que esta em——

presa se constituyd fue el 18 de Enero de 1971. Sa principal ———
accionista era Valores y Coertificados Bursdtiles,S.A., que a su

13.~ Mantilla Molina,Roberto.L. "DERECHO MERCANTIL". PAg.57.

14 .~ Garcf{a Remf{rez,Juan Lorenzo."ESTUDIOS SOBRE EL FACTORING" .
Rota 3, pdg.7.
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vez tenia nexos patrimoniales con Banamex.

Al respecto, el destacado Contador PuUblico Garcia Ramfreg,
nos dice: "Esta Socitedad por las caracteristicas de operacidn -—
que tiene o tenfa en un principio, configuraba realmente la fun-
cidn de gestor de crédito violando la Ley Reglementeria del Ser-—
vicio Pdblico de Banca y Crédito. 15

"Pactoring Bancomer,S.A7, mie o menos én 1970 Bancomer,S.4.,
realizd gestiones para obtener autorizacién de poder operar el -
Pactoring internamente, es @scir pretendfa fomentar dentro 4¢ su

organizacion un Departamento Especislizado de FPactoring.

vPactoring Serfin,S.A.", esta Sociedad tiene como anteceden
te & la empresa Factoring Interamericena,S.A., conatituida el 20
de Octubre @de 1975, la cual cemblia de nombre a Factoring Serfin,
S.A. el 23 de Pebrero de 1577. Loe principales accionigtam de la
emprese en cueztién eran Corporacidn Interamericena Serfin, S.A.
ligada con Banca Sexrfin, S.A.{zctualmente S.N.C.) y Walter E. He-
ller Overseas Corporation(por la perticipacidn de esta empresa =—
pudiera pensgrse éue la Compafife Walter E.Heller de México,S.4A.
ya no existe, lo cuel no estd confirmadol

Actualmente Factoring Sexrfin,S.A. se dedica & adquirir Cuen
tap por cotrar COR RECURSO de sus clientes{CEDENTES), ademds de
operar el Factoring SIN RECURS) desde hace aproximademente 12 —
afios ~ esta dltima modalidad o Factoring puro, se rractica de ——

acuerdo a la buena experiencia con los clientes o Cedentes-.

Asimismo esta Sociedad de Factoring, otorga préstemos "sobre
inventarios® y sobre “"productes terminados®, lo ralevante ds em-

ta empresa es que tieén- un giro social demasiado smplio, que ha

15.~ Ob. Cit. Nota 3, pdg.7.
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tenido un crecimiento muy acelerado y que es la Sociedad Mexica-
na que opera el Pactoring en su forma mds comin. En efecto, Fac-
toring Serfin,S.A., tiene Unidades de Factoring en Guadeleajara,

Jal., y en Monterrey,Nuevo Ledn., por la que se considera la em-—
presa de Pactoring mds importante de Héxico, ademds de ser leg —
pionera de la implantacidn de este negocio jurfdico en nuestro -

rafs.

"Pactoring Credimex,S,A. de C.V.", fue fundada en el mes de

Dieciembre de 1980. A mediados del afio siguiente se inicid 1la com
tratacidn do los Puncionarios que mds adelante se har{an respon-
cobles Ge im planeacidn, organizacidn y posterior operacidn del
Sistema de Paoctoring.

La érimera etapa de planeacidn y organizacidn as{ como la -
promocidn del Sintema agotaron los siguientes siete meses, sien-—
do a partir del mes de Febrero de 1982 cuando se inicieron for—
malmente las operaciones de Pactoring con magnificos resultados,
actunlmente este Socledad opora dos planess El Factoring Con Re-

cureo y el Pinanciamionto de Inventarios.

"Factoring Prodelmex, S.A.", no se tienen antecedentes de su
constitucidn. Lo uUnico que se sabe es que ejecutas el Pactoring -
Con Recurso y con buenos resultados hasta la feche; se dice gue
Bancreser S.N.C. pretende adguirir la mayor parte de lap accio—-

nee de esta Sociedad.

Recientemente( seg¥n investigacidn de campo) se han creasdo -
varias Sociedades de Factoring, que tienen nexos patrimoniales -
con Casas de Bolsea, a saber: Factor Pinamex,S.A.(Casa de Bolsa -
"Valores FPinamex,S.A. de C.V.); Pactoring Inlet,S.A. de C.V.(Ca—~
sa de Bolse Inverlat,S.A.); Bursafac,S.A. de C.V.(Caea de Bolsa

"BursamoX, S.A.") .
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También se han creado Sociedades de Factoring que no tienen
nexos patrimoniales con Casas de Bolss, como son: FPactor Quadrum,
S.A. de C.V. y Factoring Agztecn,S5.A. de C.V. Estas empresas o 30
ciedades de Factoring, al igual que las anteriores, practican -~
el FPinenciamiento de Cuentas por Cobrar o Factoring con Recurso,
a través de ls figure jurfdice de"Ceeidén de Derechos% Cabe agre-—
gar que este tipo o modalidad de finenciamiento lo practicen to-
das las Sociedades de Factoring en México, como veremos en el de

sexrrollo de este trabajo.

Por otro 1&&0. en 1971 el Licenciado Enrique Creal de la —
Baxrs aentro de sus geetiones como Director de Inetituciones de
crédito de la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros, efectud -
un estudio sobre el Factoring denominado; "Consideraciones Gene-
rales sobre la Operacidédn de Factoring.®™ Este estudio lo presentd
ante el Comitd Permanente del Grupo Pripartita sobre el Factoring
(Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros, Secretaria de Hacienda
¥ Crdédito Pdblico y Banco de México,S.A.), el cual lo aprobé en
todos sus puntos y decidid enviarlo a la Secretarfa de Hacienda
Yy Crédito P¥blico con objeto deo gque Esta dictara las medidas de
control sobre la operacidn de Factoring que reslizan actuslmente
los Bancos NMexicanos, a través de sus Unidades o Sociedades ds -~

Pactoring.

Han firanscurrido muchos afios de lo anterior y hasta la fe—-—
cha la Secretaris de Hecienda y Crdéditc Publico no ha resuelto -
neda, sin embargo, dicho estudio sigue sirviendo de argumento pa
ra diferir decisiones sobre 1la operacidn de Factoring que se rea

liza en nuestro pais.

Las instituciones de Crédite, han solicitado a la Secreta—-—
rfe de Haciends autorizaciones para adguirir la mayoria de las -

acciones de las diversas Sociedades de Pactoring que operan on
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M&xico. Claro estd, no todos los Bancos han solicitado este tipo
de amutorizaciones , solamente los mds importamtes y que ya se ——

han citado. Como antecedente y ejemplo de lo anterior, sefimlaré
lo mBiguiente:

En 1976 Financiera Banamex,S.A., ¥y Financiadora de Ventas -
Bansmex,S.A. solicitaron autorizacidn a la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Publico, para adquirir el 49% del Capitel(ceds una)
de "Factoring Banasmex, S.A. de C.V.

En 1979, Banca Serfin,S.A.(shora S.N.C.) esolicité =& la mis-
ma Secretarfa, autoriegacidn para adouirir el &2 dcl capital de
"Pactoring Sexffin,S.A% Como no obtuvo reaspuesta positiva, en 19—

80 volvid a solicitar autorigzacidn.

En 1980, el Banco de Crédito y Serviecio,S.A.(ahora S.NC.),

solicitd autorizacidn para adquirir acciones de la empresa de —-
FPactoring Prodelmex,S.A.

Ahora bien, a las anteriores solicitudes(as{ como 2 todam -
las demés), la citada dependencia gubernpamental las envid para -—
su estudic 2 lz Comisidn Tripartita, quien opind no autorizar la
adquisicidn hasta en tanto la Secretarfa de Hacienda y C.P. no -
resolviera el planteamiento que se le efectud con motivo del es-
tudlio interno de 1971 sobre el Factoring. Como he dejado apunta-—
do, esta dependencia no ha resuelto nada al respecto, ocacionan-
do una atipicidad jurfdica del Pactoring o sea una falta de regu
lacidn juridica especffica del Contrato de Factoring en nuestro

pais.
3.~ DEFINICION DEL FACTORING.

Etimologicamente la palabra "PACTORING“", se deriva de la pa
labra "FACTOR". El diccionario de la Real Academia Espafiola, ci-

tado por Bauche Garciadiego, nos dice que "Pactor eg el que —~—-
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entre comerciantes hace compras, ventas u otros negocios. Viene
del latin "Pacio” hacer; "Factor"” el que hace. En términos gene
rales designa a quien actda o hace algo por cuente de otro."16

A su vez, el Cédigo de Comercio Mexicane, considera como —-
nFactores" a los que tengan la direccidn de alguna empresa o eB—
tablecimiento fabril o comeorcial, o estén autorizados paxyea con--—
tratar respecto & todos los negocios concernientes a dichos esta
blecimientos o empresas, por cuentse y en nombre de los proplieta-
rios de los mismos(art.309).

A=Y Airemorm. nue la palabra "Factoring™ no tiene traduccidn
literal al iddoma espafiol, sin embargo, se ha conéervado COmY ==
ial(como Factoring) en virtud de que ha s8ido recomocida interna-—
cionalmente por todos los pafses en donde se ha implantado su -—-
operacidn. ¥ntentando utilizar una terminologia adeacusda a nues
tra lengua espafiola, Bauche Garciladiego, traduce al "Pactoring®
como FACTORAJE, por ser un acto del PACTOR. Este reconocido au-—-
tor, refiridndose al CONTRATO DE PACTORAJE o Factoring, nos dice
que puede definirse de la sigulente menera: “Es un Coniratoc por
virtud del cual, previa deduccién de une reserva, el Fector anti
cipa al cliente el importe de créditos netes contra terceros, no
vencidos, mediante 1la Cesidn de los derechos de crédito respec-—
tivos, asumiendo el Factor los riepgos de que no rean pagedos ——
por insolvencia de los deudores y encargdndose también del cobro
de esos créditos; pudiendo asimiemo, hacer anticipoe sBobre merxr-—
cancias 281 cliente, que quedardn gerantizados prendariamente con
la materia prima y los productos elaboradoe del acreditado; y en
todo caso, teniendo derecho el Factor al cobrxo de intereses so—-—
bre los anticipos de numerario y a una comisidén por sus servi-—-—-—

17

ciom."

16.— Bauche Garciadiego,kario. "OPERACIONES BANCAR1AS."Pdg.274.
17.— Ob. Cit. P£g.307.
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De la definicidén del Contrato de FPactoring, anteriormente -
citada, se desprenden tres modelidasdes de su prdectica, a saber:
Pactoring Sin Recurso o Puro, en donde el Cesionario asume los -
riesgos de insolvencia de los deudores; El Pinanciamiento de In-~
ventarhos, que consiste en hacer anticipos sobre mercancfas 8l -~
cliente o Cedente, garantizados prendariamente con la materia --—
prima; y el Financiamiento Sobre Productos Terminados, en el que
me snticipa cantidades de dinero, garantisados con los productos
elaborades del Cedente. De estus modalidadeg dos se practican en
nuestro pai{s(como veremos mds adelante), ¥y la primera de ellas -
eeg la pura u original que se practica en los Estados Unidos de -

Norteamérica.

El distinguido Contador Pdblico Zavala Galvan, define al -~
Factoring como "una actividad de caxrdcter mercantil, resligada -
poxr una empresa denominada Factoxr y cuyo objeto es la adquisili———
cidn SIN RECURS0, de créditos mercantiles no documentados median
¢o Cesidn, ecupdndose ademds de su administracidn, contabiliga~—

18 Zevala Galvan, al indicar Sin Recurso se yefie-~

cidn y cobro."
re a gue la Sociedad de Factoring asume el riesgeo de insolvencia
de los deudorxres, responsabilizando a sus clienten o Cedentes so-—
lamente de la existencia y legitimidad de los documentes que con

tienen los €réditos Cedidos.

Serge Rolin, citado por Garcfa Ramf{rez, define al Pactoring
como "un conjunto de serviecios prestados por una Sociedad egpe-——
cializada a las peresonas o institucliones que deseen confiasrle la
geatidn de sus deudas y eventualmente, obtener una nueva forma de
crédito a corto plazo."l9 .

Séncheg Ferndndez, citado iguaslmente por Gercia Ramfrez, —--—
nosg dice que el Factoring "es la actividad realizada por una uni

18.- Zavels Galvan,Ricerdo. "EL PINANCIAMIENTO DE CUENTAS POR CO
BRAR." P£g.71.
19.- Ob. Cit. Nota 1, PLg.4.
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and econdémica, de gestidén de cobro sin el derecho de regreso mo-
bre créditos edquiridos por transferencia de otras unidades eco-

némicas, encargédndose de los servicios subsidiarios que Bu ges-—-

tidn implican."zo

Por su parte Garcia Ramirez, nos indica que el "Pactoring -
es un vocablo inglés con el curl se he bautizado en forma inter-
nacional a la actividad econdmica consistente en adminisirer o —

comprar las Facturas derivedas de las ventas pendientes de liqul
dacidn.n?t

Como 28 de observarse, todas las definiciones anteriores en

esencia dicen lo miemo, por esta rasdn creo necesaric Geimr Spun

- St
Lo

tado que, ningdn autor de loe mencionados define &l Factoring in
cluyendo todes sus modalidadeeg,(2 excepcién de Bauche Garcisdie-
g0 que intents incluirles en su definicidn, pero lo logra parciel
mente)en verdad,este negocio jurf{dice al ser implantiado en nues-
tro pafs, fue acondicionado & las necesidasdes financieras, toman
do la forma mds variada en su operacidén; as{ se crean las modeli
dades, les cueles se rTealigan de scuerdo a las polfticas finsn--
cieras de cada Sociedad o Emprepa de Fectoring. Por 1o anterior,
el Factoring Puro o Sin Recurso, es desglosado en México en une

forma comin denominada: "FINANCIAMIENTO DE CUENTAS POR COBRAR."

Asimizmo, 12 figura del Factoring es8 internacional 3y es de~
seable que su definicidén tenge universslidad, y sl igusl conside
YO que es necessrio establecer un Concepto uniforme de acuerdo -~
a les necesidades que imperasn en el Mercado Financiero Mexicano.
Reitero nuevamente que el Factioring es opersdo en nuzstro psis,

como"Financiamiento de Cuentas por Cobrarvw, en donde la Sociedsd

20 .~ Ob. Cit. Nota 1, pdg.5.
21.,~ Ob. Cit. Kota 1, pdg.l.
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de Factoring no asume la insolvencia de los deudores.

Respecto a lo anterior, Zavels Galven, nos dice gue el "Fi-

nanciamiento de Cuentes Por Cobrar, es un Sistema Financiero mo-

derno realizado a travds de un Contrato, en virtud del cual una

empresa &adquiere mediante Cesidn, de otra, la totalidad o una =--—
parte de los créditos mercantiles de la que es titular este Ulti
ma, obligdndose la primera a hacer anticipos a cuenta del pago,
el cual se completa en la fecha en que dichos créditos son liqui
dados por loe deudores cobrando por la adquisicidn un honorario
v un interés por el anticipo, pexo sin asumir el ries~s dc insex

-
voncia de vales créditos."2c Es dste la definicidn que a mi pun-—
to de vists personal, reune las caracteristicas de operacidn del

Factoring adaptado a la realidad fimanciera y jurfdica de nues-

tro pais.

La terminologfa gue se utiliza en el Factoring, si bien no
es tan especializada, af reguiere de un breove andlisis en espe-—-
cial la que se refiere a los elementos personales que realizan -
directamente la operacidén de Factoring. En la préctica de este -
negocio juridico, se habla primerc de un "adquirente, comprador
© administrador de cuentas por cobrar®:

Normelmente es una Sociedad Andnima cuyo objetivo socigl ——
primordial es realizar el Pactoring. En la figurs internscional
del Factoring a esta Sociedad se le conoce como "Factor" y como
ha quedade apuntedo es la entidad que adquiere, compra o adminis
tra las cuentas por cobrar(Facturass,Notas de embarque, de Hemi-—-—
8idn,Cexrtificados de HepSsito,etc.) .

El maestro Doctor Acosta Bomewo, refiridndose al "Pactox”,

dice quemes de comentar que en Néxico esta terminologia es un ~-

22.- Zavala Gelvan,Ricardo."EL FPINANCIAMIENTO DE CUENTAS POR CO~
BRAR."TESIS. E.S.C.A. I.P.N. México,D.F. Pdg.6
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tanto anticuada, pues en el uego mercantil y bancario rarasmente -~
se usan las palabras de "Factor" y mucho menog la de*mancebo", ¥y

. 2
creemos que esas expresiones se orientan al desuso 1lotal,® 3

En segundo lugar, se habla de un"clienie, vendedor o propie
tario de las Cuentas por Cobrarm": Es la persona figice o moral -
que realize actividasdes mercantiles, y que vende o Cede sue cuen
tas por Cobrar derivadas de sus ventus a crédito. Sobre este ele
mento personal exieten divereae opiniones sobre su denominacién
algunos sutores entre ellos Bauche Garciadiego, lo llamsn Clien-

te, otros lo llaman Cedente, Vendedor, Proveedor o Contratante.

En tercer ugor s nabla Ge wn *“comprador ds las marcanciasﬁ
es lu persona ffsica o moral que adquiere mercsncfas a crédito.
Este elemento personal también es llamado de distintes formas, -
entre otras, comprador o deudor.

De los tres elementos personeles mencionmdos, sélo dos son ~
los principales (el primero y el segundo), ya que al tercero{el -
comprador o deudor) no se le pide su voluntad para celebrar la —
operacidén de Factoring, sdlo se le notifica la Cesidn de Créditoa.
Tambidn existen ¢tros elementos principales dentro de la opera——

cidn citada, por ejemplo: Los Reales(Documentos por cobrar).

Tomando en coneideracidn que el negocio jurfdico del Facto-—
ring, se xealiza en nuestro pafe a Bravés de la "Cesidn de Dero-—-
chos", y con objeto de unificar criterios y trataxr de evitar con-
fusiones de términos en el pxresente trabajo, a los tres elemen—-
tos personales citados le llasmaremos como & continuacidn se sefia-
la:

1.~ Adquirente, comprador o admimistrador de Cuentas por Co-
braxr: CESIONARIO O SOCIEDAD DE PACTORING.

23 .~ Acosta Romerxro,Miguel ."DERECHO BANCARIO." 3a. Edicidn. Rdito-
rial Porrda,S.A. México,1986. Pdz.565.
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2.~ Cliente, Vendedor o propietario de las cuentas por Co=-

brar: CEDENTE O EMPRESA CEDENTE.
3.- Comprador de mercancias o deudor: DEUDOR,

Sin embargo como no trato de ser abgoluto en mis ideas, y -
dadas las variantes que exiasten en la Operacidn del Factoring,-
dichos elementos podrian llamarse en forma distinta. Esto es, en
el caso de que el Pactoring sea dnicamente una operacidn de com-
praventa de cuentas por cobrer, se le denominarfa: Comprador, —
Vendedor y Deudor; y cuando el Pactoring contempla solamente la
adminiatracidén de las cuentas por cobrar, se le llamarfa: Admi--

nistrador, Propistarioc y €liente,etc.

He dicho que en nuestro pais, el Factoring se realiza median
te la Operacidn de"Pinanciamiento de Cuentas Por Cobrar". Ambdbas
operaciones son distintas, toda vez gque el Factoring el Cesiona-
rio{la Sociedad que adquiere los documentos por cobrar) agume la
rasponsabilidad en el caso de que el Deudor sea insolvente al mo
mento del cobro de los créditos cedidos. En cambio en el Finan——
ciamiento de Cuentas por Cobrar, El Cesionario no asume la insol
vencia del Deudor. En realidad esta ultimes operacidn es une mpdo
lidad m€s del Factoring Puro o Sin Recurso, el cual fue adaptado
conforme a las necesidades del Hercado Pinanciero Mexiceno. Para
efectos del desarrollo de eate sencillo trabajo, en lo suceasivo’
entenderemos por Factoring el FPinanciemiento de Cuentas por Co-—
brar, por ser este dltimo la forma mds comin de su operacidn en
nuestro pafs, y ademds por ser el pzrimero(el Pactoring) antece——

dente directo de dicho PFPinenciasmiento.

Zavale Galvan, al hablar de estas operaciones juridicas y finan-

cieras, nos indica que "Jjuridigamente ambas operaciones son idén

ticas, ya que se basan en lm Cesidn de Derechos personales."24

24.- Zavala Galvan,Ricardo."BL FPINANCIAMIENTO DE CUENTAS POR CO~
BRAR."” Pdg.73.
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El Contador Fiblico Zavals Galvan, tiene razdén ali sefialar -
que e) Pactoring y el Financiamiento de Cuentas FPor Cobrs&r se re
gulan a través de la figura jurfdica de "Cesidn de Derechos™. Por

lo tanto juridicemente ambas operaciones son iguales, pero finan

cieramente son distintas, esta distincidn radica en la Asuncidn

del no pago del documento Cedido. En efecto, en el Factoring el
Cesionario asume la insolvencia del Doudor, y en el Finsnciaemien
to de cuentas por cobrar no hay tal "Asuncidn”™ por parte del Ceo-

sionario o0 Sociedad de Factoring.
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CAPITULO II.

BASE LEGAL,
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BASE LEGAL.
1.~ LA CESION DE DERECHOS.

A) EL CONTRATO MERCANTIL DE CESION DE DERECHOS.

Las empresas que raequieran hacer efectivo sus Cuentas por -
Cobrar, verdn en el Factoring una alternative méds para dar solu-
cidn a éste tipo de problemas y otros méds, como es el de la admi

nistracidn de su Cartersa.

Para poder obtener los servicios que presta una Sociedad de
Pactoring, sersd necesario que la empresa que los solicite cele——
bre dos o mide Contratos de Ceeién de Derechos con esta Sociedad.
Esto con el objeto de transeferir a través de la"Cesidn] los cré-—
ditos mercantiles que tiene a cargo de sus Deudores. En este negp
cio jurfdico, & la Sociedad de Pactoring se le denominard “Cesig
nario”, y a la empresa solicitante de los servicios de Factoring:

Cedente.

En le préctice del Pactoring en México, antes de que las par
tes contratantes suscriban el "Contrato Mercantil Definitvo de -
Cesidn de Derechos, firmardn previamente un Contrato denominadn

"Proliminer ¢ Promesa de Cesidn de Derechos".

El distinguido Contador delic§ Zavala Gelvan, nos dice que
"por Contrato Preliminar debe entendexrce que es aquel Contrato -
mediante el cuel ambas partes(el cliente y la compafiia) se obli-
gan a celebrar otro llamado definitivof{Contrato de Cesidn), de -
acuerdo con los elementos o bases constitutivas contenides en -
el preliminar dejando para el definitivo le determinacidn de los

elementos espec(ficos."l

l.~ Zevala Galvan,Ricardo."EL FINANCIAKIENTO DE CUENTAS POR CO——
BRAR."TESIS PROPESIONAL. E.S.C.A. 1.P.N. Néxico,D.F. Pé£g.38
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Con base en lo anterior y conforme & derecho, las partes en
el Contrato Preliminar sdlo estardn obligadus & realizar, valga
1s redundancia, une obligacidn de hacer: La de celebrar el Con—
trato Definitivo. Es decir que por la sole firma del Contrate —-—
Preliminar, la Sociedad de Fsctoring no adquiere la propieded so
bre los documentos por cobrar descritos en el Contrato, ni tempp
co el cliente o promitente traslaeda definitivamente el derecho -~
sobre sus créditos mercantiles, todo ello surgird a la firma del

Contrato especifico o definitivo de Cesidén de Derechos.

Pars. entender mejor el Concepto de®@ontrzto”™, sefinlaré a —-
continuacidn su Qefinicidn legal, asf{ como las diverses clmoifi-~
caciones del miemo con bese en la doctrina y en nuestro- Sistema

de Derecho.

El Contrato se define como un acuerdo de voluntades para --
crear ¢ transmitir derechos y obligaciones(ert.1793 C.Civil); es
vna especie dentro del génexro de los convenios. El convenio es el
acuerdo de dom o mfds versonas pers crear, tranemitir, modificar
o extinguir obligaciones y derechos(art.l792 C.Civil), por lo ~-
tanto, el convenio tiene dos funciones¥ Une posgitiva que es ===
crear ¢ transmitir obligaciones y derechos, Yy otra negetiva que es

crearlos o extinguirlos.

Bntre las clasificaciones de¢ los Contratoms en general que -
ae presentan en la doctrina y en nuestro derecho positivo desde

diversos puntos de vista, se distinguem las siguientes:

- Contratos Nominados e Innominados: Los primeros, tambidn
llamados tipicos, son mquellos que se encuentren regulados por —
el Cédigo Civil u otras leyes. los segundos también llamados at£
picos, son maquellos que téniendo o no una denominacidn especial

carecen de reglamentmcidn particular, dentro de un determinado -
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gistema jurfdico, es decir aquel que no encaja en los tipos dis-
ciplinudos por el Cddigo Civil o por otra ley(art.1858,1859 C.ci
vil).

- Contratos Unilatereles y Bilateralea: El Contrato Unilate
ral es un acuerdo de voluntades gue engendre s8lo obligaciones -
para una parte y derechos para le otra. El Contrato Bilateral es
el acuerdo de voluntades que da nacimiento s derechos y obliga-~
ciones en ambas partes(art.l835,1836 C.Civil).

- Contratos Onerosos y Gratuitos: Es oneroso el Contrato —-—
que impone provechos y gravémenes reciprocos. Es gratuito aquel
ern que los provechos corrssponden & una de las partes Yy los ——-

gravémenes & 1la otra(art.1837 C.Civil).

El ilustre maestro Rojinsa Villegas,zademés de sefialar las -

doa ltimas clasificaciones anteriores, cite a las siguientess

— Contratos Conmutativos y Aleetorios: Los Cortratos onero-
sos se subdividen en Conmutativos y Aleatorios. Son Conmutativos
cuandc los provechos y gravédmenes son ciertos y conocidos desde
la celebracidiz del Contrato; es decir, cuando la ocuantfa de las
prestaciones puede determinarse desde la celebracidén del Contra-—
to. Aleatorios cuando los provechos y gravidmenes dependen de une
condicidn o término, de tal manera que no pueda determinarse la
cuantfa de las prestaciones en forma exacta, sinc haste que se =

realice la condicidn o el término.

— Contratos Resles y Consensuales: ¥os Contratos resles son
aquellos que se constituyen por ls entrege de la cosa. Entre ten
to no existe dicha entrega, sdlo hay un antecontrsto, llamado --
tambidén Contrato Preliminar o Promesa de Cesidn de Derechos.

Bn oposicidn & los Contratos reales, se citen los consensug
les; pero es recesario precisar el alcance de este términe, por-

2.— Rojina Villegas,Rafael ."CONPENDIO DE DERECHO CIVIL."Tomo 1V.
1l4a.Edicidn. Editoriel Porrda,S.A. México,1982. Pdgs.9-17.
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que también se usa en oposicidn a los Contratos formales.

Cuando se dice que un Gontrato es consensual, en oposicidn
al real, simplemente se indica que no se necesits la entrege de
la cosa para la constitucidn del mismo. En cambio, cuando se di-
ce que un Contreto es consensual, en oposicidn al formal, se consgi
dera que existe por la simple manifestacidn verbal o tdcita del
consentimiento, 8in requerir une forme escrita, pdblica o priva-

da, para la validez del acto.

—-Contratos Formales, Consensuales y Solemnes: Contratos for-
walés son &gucllors en log gue el consentimiento debe manifester-
e poxr escritc, como un rsguidnsito de validez, ée tal maneraz gus
8i no se otorga en escritura pdblice o privada, semuin el acto, el
Contrato estard afectado de nulidad relativa. Por consiguiente,-
el Conirato formal es suceptible de ratificecidn expresa o tdei-—
ta; en la expresa se observa la forme omitida; en la tdcita se ~

cumple voluntariamente y queda purgado el vicio.

El Contrato consensual en oposicién al formel, es aquel que
para su validez no roquiere que el consentimiento se manifieste
por escrito y, por lo tanto, puede ser verbel, o puede tratarse
de un consentimiento tédcito, mediante hechos que necesariamente
lo supongan, o derivarse dei lenguaje mfmico, que es otra forma
de expresar el consentimiento sin recurrir a la palebra o a la =

escritura.

Los Oontratos solemnes, son aguellos en gue la formz se ha
elevado, por la técnica jurfdica, a un elementoc esencial del ———
Contrato, de tal menera que Bi no se observa la forma, el Contra

+*0 no existe.

- Contratos Princiéalea y Contratos de Garantfe o Acceso—~-
rios: Los principales son aguellos que existen por sf{ mismos, en

“anto que los accesorios son los que dependen de un Contrato prin
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cipal. Los accesorios siguen la suerte de los principales, por-—-—
que la nulided o la inexistencia de log primeros origine & su ——
vez la nulidad o la inexistencia del Contrato smsccesorio. También
son llamados de "garantia®" porque generalmente se constituyen ra

ra garantizar el cumplimiento de una obligacidn que se reputa —-
principal.
~ Contratos Instantdneos y de Tracto Sucesivo: Los instanté
neosg,son los Contratos gque so cumplen en el migno momento en que
ge celebren, de tal mancra que el pago de las prestaciones se ——
lleva a cabo en un sdlo acto; y los de tracto sucesivo son ague-—
1llor en que o) cumplimiendo de les prestaciones ge rezlize en un
pexriodo determin=do.
Una vez gque se ha analigado el Concepto deContraton”, asf -
como enunciasdo sus diversas clasificaciones del mismo, & conti--—

nuacidn se estudiard a la“Cepidn de Derechos.m”

El presitigiado Juriste de Pina Rafael, define a la "Cesidén®
de la siguiente forma:"Ceder significa dar, transferir o traspa-
sar a otro une cosa o derecho. A la Cesidn en términos generales,
la define, como un acto juridico, voluntario y libre, destinado

al traspaso d¢ bienes o derechos de un titular a otro.”

El Cddigo Civil para el D.P., define o la Cesidn de Derechos
al indicar gue "habrd Cesidn de Derechos cusndo el acreedor trans

fiere a otro los que tenge contra su deudor™(art.2029 C.Civil).

Bl CSdigo de Comercio de aplicacidn general en nuestro pafs,
guarda silencios respecto a una definicidn de la "Cesidn". Sin en
bargo sefiala que tipos 'de documentos mercantiles se pueden trans
ferir por medio de Cesidn. Bn efecto, el citedo ordenamiento le—

3.~ De Pina,Rafael.”"DICCIONARIO DE DERECHO". lla.Edicidn. Edito-
rial Porrda,S.A. México,1983. Pdgs.14%,151.
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gal, en su artfculo 389, preceptia que"los créditos mercantiles
que no sean al portador ni endosables se transferirdn por medio
de Cesiénz

Entenderemos por créditos mercantiles no al portador, agque-
llos que estdn suscritos o expedidos a nombre de determinada perx
sona; y por créditos no endosables, aquellos que no se pueden —-—
transmitir @ través del "Endoso", es decir, que no estén conteni

dos en t{tulos de crédito(por ejemplo: Las Facturas o las Notas

de Remisidn).

En México la adquisgicidn de créditos mercexmtilces{dentro de
la operacidn del Pactoring), se efectda a través de las figuras
juridicas de "Cesidn y Endoso™. El Endoso es 1la forma de transmi
sidn de los tf{tulos de crédito. Veremos mds adelante que normal—
mente el Factoring tiene como elemento real o material Documen-—-—
tos Mercantiles por Cobrar, que juridicamente no son titulos de
crédito. Por esta razdn no serd objeto de estudio el "Bndogo®, -
en este trabajo, sino que lo serf la Cesidn de Derechos como —--
forma de tranemisidn de los documentos sefialados. No obhstante lo
anterior, on el desarrollo de este Gapitulo, sefialaré las dife-——
rencias entre zmbas figuras jurf{dicas. Asimismo en su oportuni-—-—
dad indicaré, cudles son las modalidedes del Pactoring que ge —
practican a través del Endoso.

Ahora bien, la Cesidn se caracteriga por implicar um cambio
en el sujeto activo(Acreedor), dejando subsistente la misma rela
cidn juridicae con respecto al Deudor, y por tanto no se transfor
ma ni se extingue dicha relacidn, continuando con las obligacio-

nes principales y accesorias entre el nuevo acreedor y el deudor

primitivo.
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Lo santerior puede dar cabida a confusidén entre la Cesidén y
la SUBROGACION, toda vez gue en ambas figuras jur{dicas bay un -
cambio de acreedor y sigue subsisticndo la misma relacidén jur{di

ca con respecto al deudor, por lo gque considero pertinente hacer

la distincidn entre ambas figuras jJjurfdicas.

El Cédigo Civil para el D.P., estima que la Subrogacidn sd-
lo implica une trenemisidn del vinculo jurfdico entre acreedor y
deudor, opzréndoae como la Cesidn de Derechos, un cambio de acree
dor, pero con la diferencia de que dicho cambio es forzoso en la

Bubrogacidn legal, "por c<sto los romanos le consideraron como urm
a4

t

Cesidn obligedn de smecionas.

La Subrogacidn ez una forma de transmisidn de las obligacig
nes por cambio de acreecdor, que se opers por'Ministerio de Laey";
asf{ lo preceptids el ordenamiento citado, en su articulo 2058 que
dice: "la Subrogacidn se verifica por HMinisterio de Ley y sin ne
cesidad de decleracidn alguns de los interesados. Sin embargo =—-—
puede haber Subrogacidn Convencional(la que aparentemente podrie
concordar con la Cesidn), toda vez gue el Cddigo Civil no la as—
flala expresamente pero tampoco la prohibe, si hiciera esto wUlti-
mo seria contrario 2l principio de autonomfa de la voluntad; ade
mds esta figura(ls Subrogacidn Convencional) no es contraria al
orden pdblico ni a las buenas cosgtumbres, por lo que no habria -~

fundamento legal alguno para considersr abolida esta institucidn.

El distinguido Jjurisconsulto Rojina Villegass, nos dice cud
les son especificamente las diferencius entre las figuras Jurfadi
cas en estudio: La Subrogacidn legsl se distingue ep todos sus ~
aspectos de la Cesidn de Derechos; ya que aquells es, como de~-—-

4.~ Rojina Villegas,Rafael .“COMPENDIO DE DERECHO CIVIL."Tomo IXX,
10a.Edicidn. Editoriaml Porrda,S.8. Wéxico,1981. Pdg.470.

5.- Ob. Cit. Pdg.475.



cian los romsnos una Cesidn obligada de acciones; es decir, ase -
verifica & un contra la voluntad del acreedor y el deudox. En —-—
cambio la Cesidn de Derechos supone siempre el consentimiento —-

del acreedor, como es evidente.

La Subrogacidn Convencional consentida por el acreedor, se
distingue de la Cecidn de Derechos, en que en la Subrogacidn el
tercero Unicemente adquiere derechoe contra el deudor en la can-
tidad que page, pero no por la totalidad del crédito cuando el -
acreedor consiente en recibir una cantidad inferior. En cambio,
en 1= Cesidn de Oréditos, cungue 2l zcrecsder vendi sa dersecho ea
una cantidad inferior, el Cesionario puede reclamar 1la totalidad
de la deuda. Ademds, la Subrogacidn Convencionsd adlo tiene ccmo
fuente o causa eficiente un psgo, en tanto que la Cesidn de Dere

chos, tiens distintas ceusss; Venta, Permutz, Donzmcidn, etc.,ete.

Agrega el maestro Rojinma Villegas, que estes diferencias pse
deben & que en el pzgo con Subrogecidn, dicen los tratadistas -——
que el tercero interviene con una funcidn de amistad en favor del
deudor; es decir, hace un pago unicemente para Tevorecer al deu—
dor y substituirse en lugar del acreedor, perc si éste acepta um
cantidad inferior, al tercero subrogedo no puede exigir la tota-—
lidad de la deuda, porque su funcidn no es la de comprar un cré-—

dito para reclezar despuds el pago total.

Ademds, se distingue 1le Subrogecidn de la Cesidn de Crédi--—
tos, en que, en la primera no existen las formalidades de la se
gunda, ya que la ley no requiere la notificacidén al deudor que —
debe existir en todo caso de Cesidn de Créditos, para que surtsa
efectos con relacidn al mismo y & terceros. Basta en la Subroge-—
cidn con que se esté en los casos previstos por la ley, sin nece
sidad de notificacidn al deudor, para que se opere la tranemi——-

sfon del crédito con respecto & éste y a terceros.
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Con este breve andlisis de la Subrogecidn, creo ha guedsdo
clare la distineidn entre ésta figurs jurfdice y la Cesidn. Aho-
ra bien, respecto a la figura juridica de "Cesidn de Derechos",—
me uno el criterio del prestigiado jurista y maestro Cervantes -
Ahumada, en el sentido dc que "“la Cesidn de Derechos o Créditos
se trata de una compraventa de derechos ya que, segin el erticu-
lo 2248 del Cddigo Civil gue antes hemos cltado, pueden sexr obje
4o de la comprazvente no sdlo los bienes corporales, sino los de-
rechos."6
bre ¢l critorio anverior nay mucho gque decir, sin embergo
mds adelante trataremos de justificar el ya citado, esto es lo -~
heremos al seficlar las formase de Contratos que puede asumir la -

Ceepid.l de Derechos.

Pare. poder entender en este Capftulo y en los sgiguieates —-
del presente trabajo, los conceptos de Cesidn y Endoso apuntaré
a continuacidn, en palabras del maesbro Cervantes Ahumada.7 las

caraecter{sticas que distinguen a la Cesidn 421 Endosc:

a) Por la forma la Cesidn, la Cesidn purede hacerse separa-
damente del documento que la origina. El Endoeo debe constar pre
cisemente en el titulo ¢ en hoja adherida al miemo(requisito de
ingeparsbilidad).

b) Por la sutonomfa, en ls Ceei6n pueden oponerge 2l Cemio-
nario las excepciones que pudieron oponerse al Cedente. Emn el En
doso . no pueden oponérsele las excepciones que pudieron oponérse-—
le a su endosante.

c) Por los efectos, el Cedente gue Cede un crédito responde,
en los términos del Derecho Civil, de la existencis del crédito;
pero solamente de su existencim, y no de la insolvencia del Jdsua—

$.—Cervantes Ahumada,Rail."DERECHO MERCANTIL."4a.Fdicidn.Bdito~—
rial Herrero,S.A. México,1984. Pdg.555.

7.~ Corvantes Ahwiada,Radl."TITULOS Y CPFERACIONES DE CREDITO ."-~
13a.Edicidn. Editorial Berrero,S.A. Méricn,1984. Pég.2) v si
g6.



dor. El endosante responde tanto de la existencia del crédito co
mo de su pago.

d) Por la naturaleza del acto, la Cesidn es un Contrato:los
derechos y obligaciones gue nacen de le Cesidn son derechos y —-
obligaciones nacidos de un Contrato entre Cedente y Cesionsario.
Los derechos y obligacdones nacidos del Endoso no son derivedos’
ée un Contrato, e€ino de un acto unileterel, por el cuul el tene~
dor coleoce a otro en su lugar.

e) Por el objets del negocio juridieo, lu Cesidn tiene sienm

O

pre por objete um crédite; ee Cede un crédito.BEn el Endoso se -~
tranefiere una cosa mueble como principal y no un crédito como -~
tal.

Por ls extensidn del objeto de la Cesfdn, un crédito puede
ser cedido parcialmente, Por ejemplo, si se tiene conirs una per
sone un crédito por mil pesos, se puede celebrar un negocio duri
dico con un terecerc y cederle quinientos pesos. En cembio, el En
dogo parcial, dice la ley expresamente,es nulo{ert.3l Ley General
de T{tulos y @peraciones de Crédito).

g) Por ls manerk de perfeccionar el acto juridico, la Cesié
es consensual, es decir que se perfecciona por el simple consen-—
timiento de lase partes; o ssa gque no se requiere de la entrega —
inmediata de los documantos que contengan los créditos cedidos,.
E1l Endoso es real, se necesita le tradicidn de 1la Cosa, es decir
la entrega material del t{tulo de crédito.

Una dltime caracteristica de distincidn, consiste en que la
Cesidn puede mer condicional, esto quiere decir, que el Contrato
de Cegidn de Derechos nuede contener cldusules condicionales gue
aceapten las partes y sin que por ello se anule la Cesidn. E1 En-—

3om0 nunca puede ser sometido a condicidn alguna. E1 Endoso, di-
ce la ley debe ser puro y simple. Una clfusula condicional no --
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anularia el Endoso, sino que g mplemente tal cldusula no surtird

efectos juridicom; se tendrd por no escrita.

En el Contrato de Factoring, la Cesidn de Derechos es un --
vinculo jurfdico que une a)l Cedente(Vendedor de créditos mercan-—
tiles), con el Cesionario(Sociedad de Fectoring) mientras exis—-
tan créditos cedidos, por cobrar a deudores(Compradores o Clien-
tes del Cedente).

As{ di»é que la naturaleza juridica de la Cesidén de 6rédi--
tos Mercantiles, es esencislmente mercantil, toda vez que se en—~
cuentra regulads eypresamente en los sisujentes artfcnlos del €4

digo de Comercio vigente en nuesgro pafs:

artfculo 389: Los créditos mercentiles que nc sean al porta

dor ni endossbles se transferirdn por medio de Cesidn.

He dejado apuntado, lo que se entiende por créditos mercan-—
tiles no al portador, tambidn he mencionado cufles son los crédi
tos mercantiles no endosables; de estos Ultimos, es importants -
sefialar que son agqucllos gue "no cucntan con las caraciteristicas
que seo derivan del artfculo 50. de la Ley General de T{tulos y -
Operaciones de Crédito: Incorporacidn,Legitimacidn, Literalidad,

y Autonomia."BCada una de ellas consiste en lo siguiente:

- La incorporacidn: El tf{tulo de crédito es un documento -~
que lleve gncorporado un derecho, en tal forme, que el derecho -
va, intimamente unido a8l tituloc y su ejercicio estd condicionado
por la exhibicidn del documento; sin exhibir el titulo, no se —
puede ejercitar el derecho en el incorporado.

- La legitimacidn: Ez una consecuencia de ls incorporaciidn,
para ejercitar el derecho es necegario "legitimaree" exhibiends

el titulo de crédito. Esta se divide en activa y pasivae, la pri-

8.~ Cervantes Ahumada,Radl.”"TITULOS ¥ OPERACIONES DE CREDITO." -
Pég.gn -
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mera consiste en la propiedad o calidad gque tiene el t{tulo de -
crédito de atribuir a su titular, es decir, a quien lo posea le-
gaelmente, la facultad de exigixr del obligudo en el titulo el pa-
g0 de la prestucidn que en el se consigna; la sBegunda,consiste -
en que el deudor obligado en el titulo de crédito cumple su obli
gacién y por lo tanto se libera de ella, pagando a quien aparez-—
ca como titular del documento.

-La literalidad: la definicidén legal dice que el derecho in-
corporado en el titulo es "literal". Quiere esto decir que tal -
derecho se medird en su extensién y demds circunstancias, por 1la
e encuentre cn S

letra del documento, por lo gue literalmente s

consignado.
- La autonomia: No es propio decir que el tftulo de crédito

sea autdnomo, ni gque sea autdnomo el dexrecho incorporsdo en élj-—
lo gue debe decirse que es autdnomo(desde el punto de visia acti
vo) ee el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo so--

bre ol tftulo y sobre los derechos en €1 incorporados.

A su vez el artfculo 390, del ordenamiento citado, precisas
La Cesidn producird sus efectoms legales con respecte al deudor -
desde gque le sea notificada ante dos testigos. La notificacidn es
un elemento formal que estudiaremos en el inciso b) de dste Capi
tulo.

Asimiemo el artfculo 391, del Cddigo sefinlado, nos dice: Sel
vo pacto en contrario, el Cedente de un ¢rédito mercantil respon
derd tan sdlo de la legitimidad del crédito y de la personalidad
con que se hizo la Cesidn. El Cedente es un elemento personal que

estudiaremos en el inciso a) de este Capftulo.

Es evidente que el Céddigo de Comercio, con sus tres articu-—~

los gitados, no regula ampliamente =« la figura jurfdica de "Ce--—



s5idn de Créditos Mercantiles". Se sabe gque la materia mercantil

es Materia Pederal, asi lo dispone el artfculo 73 en su fraccidn
X de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos. -
Entonces en el supuesto de haber controversias judicial entre Ce-—
dente y Cesionario sobre la interpretacidn del Contrato Mercantil
de Cesidn de Derechos(como regulador de la operacidn de Pacto-——-—
ring), serd aplicable supletoriamente el C8digo Civil para el -—
D.P. En fecto, el Cddigo Civil en su artfculo lo. nos indica que
ngus disposiciones rezirdn en el Distrito Federal en asuntos del

orden comin, y en toda la Repiblica en asuntos del orden federaly

A g2 vaz el 08digo de Comercio, en en axtfoulo 20, sefala -~
quera falta de disposiciones en €1, serdn aplicables a los actos
de comercio las del derecho comin. Siendo este precepto fundamen
to para explicar lo siguiente: Si el Contrad$o gue se analiza, par
e jemplo, se celebra sn Jalisco, y @8 agquf donde se suscita la su-—
puesta controversia judicial, 1ldgico es que la legislacidn surle
toria del Cddigo de Comercio serd el €d8digo €Civil del Estado de
Jalisco. Lo enterior también se desprende del articulo 15 del ~-
Cddigo Civil para el D.P. qgue a la letra dice:"Los actos jurf{di-
cos en %odo lo relativo a su forma se regirdn por las leyes del
luger donde paesen. Sin embargo, los mexicanos o extrenjeros resi
dentes fuera del Distrito Federal, quedan en libertsd para suje—
tarsc a las formas prescritas por este CSdigo cuando el mcto ha-

y&a de tener ejecucidn en ls mencionada demarcacidn.®

De lo enterior tomea suv fundmmento les internretacidn, cumpli
miento y ejecucidn de todo Contrato. Las partes contratentes se
basan en la autcnomia de la voluntad, para celcbrer actos jurfdi
cos concretos, y para somecterse a la Jjurisdiccidn del lugar en -
gue los celebren. ks decir que se obligan ~omo lo deseen y con—-

vengans Asf lo dicpone el artfculo 78 del cfaigo de Comearcio ——-
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al sefialar que, "en les convenciones mercantiles cade uno se —==
obliga en l& maners y términor (ue aparezca que quiso obligarse,
gin que la validez del acto comercial dependa de l& observencia
de formalidades o requisitoa determinados.® En iguales términos
se refiere el Cédigo Civil, en su artfculo 1832, que preceptia:
"En loe Contratos civiles .:da uno se obliga en la manera y tér—
minos que aparezc® que guieso, £in que para le validez dzl Contrg
to se requieran formalidades determinades, fuera de loe cssos ex
presamente designados por la ley."

Respecto 2 la naturaleza jurfdice del "Contratc de FPacto——-
rina", &l destncndn Jurista Bauchs Garciadiego, sefials gue “el -
Contrato de Pactoraje ee de naturaleza SUI GENERIS, por lo cual ~

no encaja en ninguna de las operaciones de crédito que se practi

S

can en nuestro pais.”

Recordemos gue Bauche Garciadiego, traduce al Factoring co-—
mo FACTORAJE; 61 solamente habla del Factoring Furo o Sin Recur-
50 gque se practice en los Estados Unidos de Norteamérics. Esto -
quiere decir que no se tipifica esta operacidn, como descuento -
mercantil, porque nc se cGescuentan titulos de crddito, =ino cré-
ditos representasdos por documentos que 8e cobrardn en el futwaro.
Ni tampoco encaje en otra figura Juridica de nuestro pais. Ade——
mds de que la Cesidn de los Créditos no se hace "galvo buen co-=
bro" de los rrisuos, puesto que el Factor o Sociedad de Pactoring

agume el riesgo de "no pago"{en los Estados Unidos).

B) ELEMENTOS DEL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS
COMO REGULADOR DE LA OPERACION DE FACTORING.

a2) PER SONALES.
-~ En primer lugar tenemos 21 Cesgionario: Es la Sociedad de

Pactoring, creada por alguna Sociedad Nacional de Crédito(Banco)

S.~ Bauche Garciadiego,Mario."OPERACIONES BANCARIAS."5a.Edicidn.
Editorial Porxda,S.A. México,1985. Pdg.306.
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o Casa de Bolsa, para comercializar o promover la operacidn del -

Factoring, y & favor de quien se hardn lus Cesiones de Créditos

Mercantiles.

Ccomo la operacidn del Pactoring, mo constituye uns interme-—
diacidn del crédito en nuestro pais(no capte recursos del pibli-
co), es posible que cualquier persona moral con capacidad juridi
ca y econdmica se dedique a practicar activamente el Pactoring o

Financiamiento de Cuentas por Cobrar.

Por lo que ge refiere a la capacidad legal del Cesionario,-—
podenos Gecir 1o siguiwite: Deberd ser una Sociedad Andnima cons
tituida con arreglo a las leyes mercantiles. Ademsis deberd ajus-—
tarse a lo gue dispone el artfculo 5o. del CSdigo de Comercio, —
cuya regla es pars una persona fisica o moral, que a la letra di
ce: “"Toda persona que segin las leyes comunes es hébil para con-
tratar y obligarse, y & qguien las mismaes leyes mno prohiben expre
samente la profesidn del comercio, tiene capacidad legal para --—

ejexcerlo.”

A su vez el articulo 81 del Cdédigo citado, seflala que “con
las modificaciones y restricciones del mismo serdn aplicables a
log actos mercantilés las disposiciones del Derecho Civil hecer-
ca de 1a"caﬁacidad" de los contrayentes ¥ ..." Cuando se anali-
cen los elementos "formales" del @Gontrato en cuestidn, se habla~

rd mds detalladamente sobre la capacidad de las partes.

"Puede considerarse que en todos los pualses donde existen -
empresas de Pactoring, existen instrumentos juridicos que regu—-—
lan la existencie de estas Sociedazdes; sin embargo lo que .parece
problemdtico es la definicidn de pi estas empresas deben conside
rarse como Instituciones de Orédito u Organizaciones Auxiliares

de Crédito, sobre lo cual realmente no existe una definicidn le-
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gal, e incluso existen grandes polémicas al respecto, pues algu—~
nos coneideran que las Sociedades de Pactoring no manejan el Cré
dito en forma principal y por lo cual no rejuieren reglamenta-—-—-
cidn especifica no sujetarse a control de las autoridades banca-
rias; en tanto que otros consideran que estas Sociedades si mane
jan en forma sustancial el crédito y que por lo tanto deben to--
marse como establecimientos financieros y sujetarse al rigido --
control & gue estdn sujetas dichas entidades, lo cual argumentan

benefici&a la imagen de las empresas snte el pudblico usuario."lo

Debido a su relativa y reciente aparicidn en el Mercado Fi-
manclieros Mexicano, las Sociedades que practican el negocio juri-
co del Pactoring, carecen de una reglamentacidn especifica y ado
lecen de una definicidn legal ya no sdlo para el mundo jurfdico,
sino también para efectos del asimple conocimiento de lo que es —
una eapresa de este tipo. Algunas Sociedades de Factoring, tie--
nen nexos patrimoniales con Bancos y otras con Casas de Bolsa co

mo veremos mds adelante.

Respecto a lo amterior, se observa que la vigente Ley Regla
mentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito, establece el ~
punto de partida pare una posible reglamentacidn de la operacidn
del Pactoring, teda vez que en su articulo 68 establece: "“Las So
ciedades Nacionales de Crédito requerirdn autorizacidn de la Se-
craturfia de Hacienda y Crédito Publico para intervenir en titu-—-—
los representativos del Capital Social de empresas que le pres——
ten servicios complemntarios o auxiliares en su aduinistracidn o
en la realigacidn de su objeto. Aunque no existe interpretacidn
ofigial de cudlem son esas Sociedades que deben reputarse comple
mntarias o auxiliares, por las caracteristicas de las empresas -
de Pactoring, se incluyen en esa definicidn.

10.- Garcia Rmmfirez,Juan Lorenzo."ESTUDIOS SOBRE EL FACTORING."-
C.N.B.S. México,1981. Nota 4, Pdg.6.
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Ademds el articulo que se comenta, establece que "las Socie-—
dades en que inviertan las Sociedades Nacionales de Crédito; de-—
berdn sujetarse s las reglas generales que dicte la misma Secre-—
tarfa y a la inspeccidn y vigilancia de lu Comisidn Nacional Ban
caria y de Seguros. Lo cual viene a reforzar la posibilidad de -~
reglamehtacidn, en este oaso sobre la operacidn del Factoring en
nuestro pafs.

A su wez el articulo 30, en su fraccidn X, del ordenamiento
faculta a las ingtituciones de cxrédito -

pare promover la organizscidn y trensformacidn de toda clase de

empresas o Sociedades mercantiles y suscribir
nes o partes de interés en las mismas. De acuerdo a lo anterior,

sefialado anteriormente,

Yy conservar accio

considero que las Sociedadss o empresas de Factoring encuadran -
dentro de egte precepto.

En lo respecta a la forma de operar el Pactoring, por estas
Sociedades, el Contador Publico Ricardo Zavala Galvan{Director -
General de Factoring Credsme:x,S.A. de C.V.), explica que "las —-
fi¥rmas (se refiere a las Sociedades Qe Factoring) que compran 1lm
cartera de unsa empresa le otorgan un anticipo & cuenta del pago,
que va desde el 70 hasta el 90%, y posteriormente le devuelve el
30 & 10% =segin el caso, cuando se realiza el cobro de las cuen——
tas."ll El 30 4 10% =me le devuelve &l Cedente de los Crdditos., —~
Agrega Zavala Galvan, quo el hecho de no pager el 100% desde un
principio obedece & que puede haber devoluciones o rebajas de la
mercencfa vendida que se va a cobrar, o reclamos sobre su entre-—

ga; dice que se tienen que proteger contra cualguier imprevisto.

El Cesionario dentro de la pperacidn del Pactoring, tiene =

Derechos y Obligaciones, gue e¢ntre otros y en forma no limitati-

va son los siguientes:

11l.~ Revista Pinanciera.”EXPANSION."México,Septiembre 3 de 1986.
P€g.83.



~- La Sociedad de Factoring se reserva el derecho de aceptar
¥ seleccionar la cartera prometida en Cesgidn.

- También se reserva el derecho de Notificar a los comprado-
res(Deudores del Cedente), los créditos mercantiles recibidos en
Ces=idn.

- La obligacidn de mantener por un &fic fondos suficientes a
disposicidn del Cedente y hasta por el monto de la linea concedi
da o aprobada. Este obligacidn nace de la vigencia del Contrato
Mercantil de Cesidn de Derechos(como regulador de la operacidn —
del Factoring), se dice que "el plazo de los Oontratos es de un
afio normalmente, pero puede cer ampliado o cancelado, de acuerdo
a las neceaidades del usuario."lz

~ Bl deber de pagar sl Cedente el importe de los créditos =-
mercantiles recibidos en Cesidn, menos los anticipos efectuados,
en la fecha que los créditos hayan sido pagédos por los compradg
res.

- Ademds el Cesionario tiene que efectuar los anticipos ci-
tedos, en los términos y condiciones contractualmente pactados; —
Y, ejercitar los derechos y cumplir las obligaciones pactadas en
el Contrato.

Al analizar varios Contratos Preliminares y Definitivos de
Cesidn de Créditos, elaborados previamente por determinadas So——
ciedades de Factoring en México(como son Pactoring Serfin, Credi
mex, Banamex, Azteca, entre otras); observé que todos ellos con-
tienen la siguiente cldusula: "El Cedente garantizard, no solo -
la existencia y legitimidad de los crédidos cedidos, sino también

la solvencia de los deudores de dichos cxdditos.”

Esta cldusula contiene una caracteristica del ENDOSO, como
medio de trensmisidn de los t{ftulos de crédito; en efecto, "la -
situacidn del endosante es distinta, porgue el solo hecho de en-—

dosar el tftulo se convierte ordinariamente en aeudor, obligado
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al pago del titulo en caso de gue el principal obligado no lo —-
pague. Ea decir, responde tanto de la existencia del crédito co-
mo de su pago.”

Al contenido de la cldusula citada, el eminente tratadista
Rojina Villegas, la denomina™garantia de hecho o convencional, -
gue se refiere a la solvencia del deudor. El Cedente puede obli-
garse a responder para el caso de imnsolvencia del deudor o segin
el artfculo 2043 del €ddigo Civil: Con excepcidn de los titulos
a la orden, el Cedente no estd obligado & garantizar le solven—-
cia del deudor, a no ser que haya estipulado expressmentzs o gut
iz insgolvencia sea publica y antericr a la Cesidn. Este dltima -
parte permite; "Sin le garantfa convencionsl el cedente debe res-
ponder ahte la insolvencia de su deudor, cuando esta sea pdblica
y anterior a la Cesién."l4Con esta explicacidn considero gque la
cldusula en cuestidn se entendersd mojor. Agregariamos que en ME—
xico, las Sociedades de Pactoring, no operan el Pactoring Furo o
Sin Recurso( a excepcidn de Pactoring Serfin y Credimex, que ——-
operan esta modalidad con la buena experiencia de sus clientes),
sino que operan el Finenciamiento de Cuentas For Cobrar o Pacto-

ring Con Recurso.

A continuacidn se analizard a otro elemento personal, que -
interviene directasnte en el negocié jurfdico del Pactoring, €1
es el Cedente.

~ El Cedente: Es la persona fisica o mcral, con capscided -
jurfidica, que transmite a través de Cesidn, los Créditos que tieg
ne a cargo de sus deudorer derivedos de sus operaciones mercanti
les habituales. En lo gue concierne & la capacidad juridica del
Cedente es vdlido lo que se dijo del mismo tema respecto al Ce——

13.— Cervantes Ahumada,Ratil."TIT. Y OP. DE CREDITO."Pég.22.
14.~ Rojinae Villegas,Rafael .*COKMPENDIO DE DCHO.CIVIL."Tomo IXI1.
Pdeg. 460,461,



gionario. Al hablar Bauche Gurciadiego, sobre el Cedente, dice —

que "cualguier empresa que desea convertir todas sus ventas, en
o necesite convertir una gran

encaja dentro de la funcidn para

ventas al contado, parte de su in-—

ventario en dinero en efectivo,
que fue creado @l Pactoraje y estd en condiciones de presentar -~

su problema al Pactor para ver si se pueden llevar a cabo setis~

factorismente los srreglos necesarioa."lsAgrega este9 sutor que,

en el caso de que la discusidn del problema se desprendan'que -
existen bases de operacidn satisfactorias para el Factor y el fg
bricante, se celebra un Contrato de Factoraje por virtud del cual

el industrial cede sue cuentas por Cobrar gl Factor.

Recordemne que Ezouchis Garciadiego, traduce al Pactoring co-—
mo Factoraje; y & la Sociedad de Factoring como Factor. Es de od
servarse, que el requimito principal para ser usuario del Facto-
ring, consiste en cuerer convertir los documentos mercantiles par

cobrar en efectivo, seglin se desprende de lo anterior.

"En tiempos de crisis, 1l& cartera de cobranzz de las empre-—
sas resulte mds dificil de menejar, pues los clientes pierden ca
pacidad de pago. ELl servicio de Factoring constituyc una via pa-—
ra aligerar el proceso de cobro a los clientes, ya gque la compa-

fifa puede VENDER su cartera de cobranze pars que un tercero se ~

encargue de dicha labor."lsDe aqui se desprende que Ceder es si

ndénimo de Vender, claro estf, en le operacidn de Pactoring. Sobre

egste punto, he sefialado el criterio del maestro Cervantes Ahuma-—

da y del Contador Pdblico Zavala Galvan, gue concuerda con Lo ex

presado.

15.~Bauche Garciadiego,Mario."OPERACIONES BANCARIA S."Pdg.279.

16.—~ Revista Financiera."EXPANSION."México, Soptismbre 3 de 1986.

Pég.83.
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E1l C. Arturo Pérez Campozano(Gerente de Promocidn de Pacto-—
ring Serfin, S.A.), deélaré que "en México el riesgo lo asume ol
Cliente que recurre al PFactoring, porque con la crisis muchas ve
ces no se sabe con exactitud cuando serdn saldadas las cuentas.
En el sxtranjero, en cambio, quienes operan el Factoring asumen
el riesgo de compra de la cartora?17Agresa este funcionsrio que,
realmente se han presentzsdo pocos casos de clientes gque tengan -
cuentas nncobrablea,'y cuando llegan & presentarse, el cliente -

tiene que recuperarlas y cedernos otro tipo de cartera.”

Lo expuesto viene & reforger rnuestro criterio, en el senti=
Ao de gquo on Méxice la praciica Gel Factoring se efectda como —-—-
Finsnciamiento de Cuentas Por Cobrar, en donde el Cedente es el

gue agsume el riesgo de insolvencis de los deudores.

Los Derechos y Obligaciones que el Cedente fiene, dentro -—-
del Contrato que se analiza, son entre otros, los siguientes:

- Mediante ol ,pago de un honorario de aperduzra de crédito,
¢l Cedente tiene derecho a que la linea que le ha s8ido otorgada
por la Sociedad de Facboring, le sea respetada por un afio comple
+4 ‘de ocuerdo a lo pactado en las cldumulas del Contrato. Recor-—
demos que normalmonte los Contratos Celebrados en la operacidn -~
de Pactoring, tienen vigencia de 12 meses, o sea que por este —-
tiempo los firman las partese.

~ BE1 derecho de recibir anticipos eobre los crfditos mercan
tiles cedidos a la Socledad de PFPactoxring(Cesionario), en funcidn
del porcentaje contractual previsto(normalmente es entre un 70 y

un 90%) .

Bauche Garciadiego, &l hablar sobxre este porcentaje, sefiala

que "la esencia del Factoring que opera en nuestro pais no eg -——

17.- Revista Financiera."EXPANSION."México, Septiembre 3 de 1986.
Pdg.83.
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igunl & lu que funciona en Estados Unidos por ejemplo, ya gue ~-
alld es la compre total de lu cartera de una eapresz y agui es —
un anticipo smobre la cartera de clientes la cual va a oscilar des
de un 70% normalmente haste un 100% en casos excepcionales., Di-—
chas empresas necesariamente tendrdn que dedicarse a la produc——

¢idn, actos de comercio comerciales y en algunos casog también,

18

de servicios.”

Aparentemente Bauche Garciadiego, es redundante al sefialar
en Ra cite anterior "actos de comercio comerciales"; sin embargo
no lo es, y& que el artfculo 75 en sus diversas fracciones del -
Cldigo de Comewcio vigenve, gefiala: Actos de comercio fabriles -
(frac.VII), actos de comercio bancarios(frac.XIV), acios de co~-
mercio contractuales y obligacionales(frac.XXII),etc.et.. Cxeo -
easte autor, quiere indicar que el Gedente para que pueda ser par
te dentro de la operacidn de PFactoring, debe dedicarse a cual--=
quier acto comercial o & varios de los que sefiala el artfculo 75
del Cdédigo citado, como "actos de comercio®.

- E1 derecho de recibir informacidn veraz y oportuna de la
Sociedad de Pactoring, acerca de la cartera cedida.

- La obligacidn de garantizar solidaris y mancomunadamente
todos los créditos mwrcantiles cedidos, asf{ como la existencia y
legitimided de los mismos, &l Igurl que la personalidad con que
realiza la Cesidn.

~ Bntregar todos los documesntos y comprobantes necesarios
para que la Sociedad de Pactoring(Cesionarioc), efectie la cobran
zR,.

Bauche Garciadiego, precisa gue “las cuentas por cobrar de
ten ser verificadaes por el Factor y debe hacersele entrega mate—
Trial de ellas.”lgEsta entrsga material se le haoce al Cesionario,
una vez que ha firmado el Contrato Definitivo de Cesidn.

18.-Bauche Garciadiego,Maric."OPERACIONES BANCARIAS." P£g.308,309.
i8.- 0Ob. Cit. Pdg.279.
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Lo gqgue coaprende el crédito cedido, nos lo dice el articu——
lo 2032 del CSdigo Civil, al indicar que "la Cesidn de un crédi-
to comprende la de todos los derschos accesorios como le fianza,
hipoteca, prenda o privilegio, salvo aguellos que son insepara--
bles de la persona del Cedente. Agrega este precepnto, que los in
tereses vencidos se presume que fueron Cedidos con el crédite —-—
principal.”

~E1l compromiso de retribucidn econdmica, excepcionalmente en
especie, de loa servicios recibidos.

~ Ceder uUnicamente a 1la Sociedad de Pactoring(con la que se
contrate), los créditos mercantiles n carge de Adepdsrez{cldula
de exclusividead).

- Yos demds derechos y obligaciones gue me pacten en &l Con-
trato y que no sean contrarios & la ley, orden piblico o las bue

nas coestumbres.

Existen otras personas que invervienen indiréctamente en el
Contrato de Cesidn, a saber: El Deudor, Corredor y/o Notario Pi-
blico.

El Dgudor: Es la persona fisice o morzl gue comprz mercan—
cias a crédito a su proveedor(Cedente), y nacexrd a la vida juri-
dica del Contrato al momento de &fectuarse la "Notificacidn™ de
la Cesidn de Derechos de los créditos a su cargo. Esta notifica—
cidn sele hace a €1, y la relacidn jurfdice anterior sigue sisn-—
do la misma con su nuevo acreedor(Cesionario o Sociedad de Facto
ring) s por'lo tanto su obligacidn sigue siendo la misma: Pagar o

cubrir el importe de los créditos a su cargo.

Se verZ en su oportunidad, cue =i no se efectia diche No-—
tificecidn, el Deudor se liberxa de su obligezidn pagando & su an
tiguo acreedor, pero este dltimo deberd entregar dicho pago al -
Cesionerio o Huevo mcreedor.
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El Corredoxr de Comercio: Es el agente auxiliar del comercio
con cuya intervencidén se propeonen y ajustan actos, contratos y -
convenios, y certifica los hechos mercantiles(ert.51 C.Comercio).
El Corredor puede intervenir con el curdcter de agente intermedia

rio, con el de perito y en el ejercicio de la fe publica mercan-
til."20

En todos los Contratos de Cesidén, sobre todo en los defini-~
tivos, se le da intervencidn al Corredor Pdblico solicitando sus
servicios para que de fe de los actos jurfdicos que esidn reali-
zando las partes. Cabe hacer notar, que no solamente el Corredor
es el dnico que puede dar fe de los Contratos Mercantiles, sino
también el Notario Publico ademds de realizar lm Notificszcidn al

deudor, cuando asf lo acuerden las partes contratantes.

El Notario Publico: Bl distinguido jurista Rafael de Pina,—
define & esta persons como "el titular de le funcidn pidblica con

sistente de manera esencial en dar fe de los actos jurfdicos que

ante €1 =e cele)::?.'&*.n."a1

La Ley del Notariado para el D.F., define &1l Notario Publi-
co en su artficulo 10, al gefialar que,"es un Licenciado en Dere—-—
cho investido de fe publica, facultado para ausenticar y dar for
ma en los términos de Ley, a los instrumentos en que se consig—-

nen los actos y hechos jurfdicom.m

Zavala Galvan, sin hacer distincidn entre Corredor o Nota——
rio Publico, nos indica que "estas persoaas son profesionistas -
autorizadas para dar fe sobre los instrumentos legales utiliza—-

dos en la operacidn de Factoring."zzEn efecto, cualquiera de am~

bos profesionistas podrd ser reduerido por Qedente y Cesionsrio

20 .~ De Pina,Rafael ."DICCIONARIO DE DERECHO . Pég.186,187.

2l1.~ De Pina,Rafael."DICCIONARIOC DE DERECHO." Pég-366.

22.~ Zavala Galvan,Ricardo."PROG.DE CAP.EN CRED."Pactoring Credi
mex, S.A. de C.V. Méx200,1984. Pdg.14. -
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para dar fe del Contrato citado, o bien para realizar la notifi-

cacidn al deudor de los créditos cedidos.
b) FORMALES.

Como ¢l Contrato Mercantil de Cesidn de Créditos, es un ac-—
t0o de comercio, constituye una categorfe jurfidica formal, y serd
mercantil cuando la luy le atribuya la mercantilidad. El1 legielsm
dor mexicano atribuye la mercantilidad a loa contratos cuando Te
caen sobre cosas mercantiles y como sabemos, loa documentos por
cobrar que contienen los créditos a ceder, eson cosas mercantiles,

vo0&a vez que naced Ge las operaciones habliiuales del Cedente.

El cddigo de Comercio consagra le tradicional libertad de =
forma de los Contracos mrcantiles. Dice el artfcule 78 del orde-
namiente citado, que " en las convenciones mercantiles cade uno
Be obliga en la manera y términos que aparesca que quiso obligar
Be, 3in que la validez del acto comercial dependa de la observan

cia de formalidades 0 requisitos determinados.®

No obstante lo anderior, la validez del Contrato dependerd
de los elementos esenciales del mismo, & saber: El objeto y el -
consentimiento. Existiendo ademds los elementos especf{ficos que
habrén de referirse a cada Contrato en particular. Por lo que —
respecta al consentimiento, como elemento esencial del Contrato
Preliminar, éste debe manifestarse en el sentido de celebrar un
Contrato futuro, es decir, el mutuo acuerdo de woluntades{entre

Cedente y Cesionario) debe tener exclusivamente ese contenido.

Ahorsa bien, ¢l objeto como Begundo elemento esenciel del ——
Contrato Preliminar, tiene jurfdicamente +tres acepciones que,—~
son: — Objeto directo, el cual se da cuando las partes firman el
Contrato Preliminar o Promesa de Cesidn para crear derechos y ——
obligaciones gue regulardn sus futuras relaciones,dentro de la -

operacidn de Factoring.
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- Objeto indirecto: Consiste en una obligacidn para las -——-
partes de hacer, es decir, suscribir u otorgar el Contrato defi-
nitivo de Cesidn. Pera le validez de este objeto, dade su natura
leza especialisima, la ley sefiale los siguientes requisitos(art.
2246 C.Civil): m)Contener los elementos caracteristicom del Con-
trato definitive; b)Limitarse a cierto tiempo; c)Observar la foxr

me escriga.

Conforme & las regles,anteriores, el Contrato Preliminar -—-
seria nulo mino contiene lae caracteristicas del Contrato defini
tivo, toda vez que no quedarfa identificado el objeto del mismo.
Con propieded dirimmoe, que hay una inexistencia, asf se despren
de del articulo 2224 del Cddigo Civil que dice: "El acto juridd-—
co inexistente por la felta dé consentimiento o de objeto que ——

pueda ser materia de &1, no producird efecto legal alguno..."

Por lo que toca al tiempo determinedo, este se presenta al
fijarse cierto tiempo de vigencia del Contrato Preliminaxr. Si no
Be establece un tiempo determinado, serfa antiecondmico esta pro
mesa indefinida, sobre todo para el Cedeonte de créditom, ya que
quedarfir en shituacidén de no poder ceder libremente los créditos
prometidos sin el consentimiento del Cesionario o Sociedad de —-

FPactoring.

Por dltimo, pars que la promesa de Cesidn sea vdlida, debe-—
réd otorgarse por escrito; es decir, se caracteriza como un Con—-—
trato formal en el sentido de gque la inobservancia de la forma -

oxrigina la nulidad relativa del acto juridico.

Bl objeto indirecto, es posible ya que la operacidn de Fac—
toring se hace & través de la figure jurfdica de la Cesidn. Es -
1{cito dado que no comtraviene les leyes @&o orden mpmiblico o las
tuenas costumbree, cumpliéndose de esta formas conr 10 oxrdensado por
el Cddigo Civil(art.i827).



-~ Objeto material o real: En el Contrato Preliminar se cons
tituye este objeto, en los créditoe mercuntiles gque el Cedente ~
debe entregar y gue la Sociedad de Factoring se obliga a aceptar.
Estos créditos deherdn sjustarse & lo dispone el erticulo 1825 -
del Cddigo Civilj es decis, deberdn existir en la natuxraleza, ser
determinados o €slerminebles en cuanto a su especie, y estar en -

el comercio.

bEn cuanto & la capacidad jurfdica de las partes, se dice =—-
que consipte en la posiblidad jurfdica de que los sujetos hagan
voler dizcciemente cus derechos, €2 ce2lebrar en nombre propioc og
tos juridicss, de contraer y cumplir sus obligaciones y de ejer-—
citar las acciones conducentes ante loa tribunales. En el Facto-
ring, norhalmente el Cesionario es unas persona moral, igualmente
el Cedente €3 una percona moral; entonces las partes interven-—-—-
drdn & travéé de sBus raepresentantes legales. Egstos representan—-
tes firmerdn los Contratosm respectivos en la citeda ¢peracidn, -
deberdn hacerlo con poderes especisles paratactos de dominio", -
toda vez que la Cesidn es una auténtics compraventz de créditos

mercantiles,

Por otro lado dada la naturaleza de la Cesidn de Derechos —
que implica la transmisidn de créditoa mercantiles, sin alterar
la relecidn jurfdice existente, em evidente que les excepciones
que el deudor pueds oponer al Cedente, también pueda oponerlap -
2l Cesionario(Scciedad de Pactoring) ya que se trate de la misma
ebligacidn. Asfi se desprende del Cddigo Civil, gue a la letra ai
ce:"Cuando no se trate de tftudos = la orden o &l portmdor, el -
deudor pucde oponer al Cesionario les excepciones que podria opo

aner al Cedente en el momsnto en que se hace la Cesidn"(art.2035).
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El Contrato Preliminar o Promesa de Cesidn, se clasifica es

pecificnmente(al regular el FPactoring) en nuestro pais, como:

Innominado: Toda vez que teniendo o no una denominacidn es—
pecial carece de reglamentacidn especifica, dentro de una legis—
lacién determinade(art.1858 C.Civil).

Bilateral: Porque el acuerdo de voluntades d€ naciuiento a
derechoe y obligaciones para Cedente y Cesionario(art.1836 C»Ci-—

vil).
Oneroso: Porque se estipulan provechos y gravémenes reprrg

cos(art.1837 C.Civil).

Conmutativo: Toda vez que loa provechos y gravidmenes son ——
citertos y conocidos desde la celebracidn del Contrato Preliminar,
(art.1838 C.Civil).

Consensusl: Es consensual en oposicidn al real, porque no -
se necesita la entrega de la cosa(documentos mercantiles) para -
la constitucidn del mismo.

Pormal: Porque la voluntad de las partes se externa en la —
forma prevista por la ley. En efecto, el articulo 2246 del Cddi-
&0 Civil establece gque: " Para que la promesa de Contratar sea -—
vdlida debe constar por escrito, contener los elementos caracte—
risticos del Contrato definitivo y limitarse & ciexrto tiempo."

Principal: Todz vez que subsiste por si mismo y no depende
de ningin otro,es decir, anterior a €£1.

De tracto Sucecivo: Ya que el cumplimiento de las prestacio
nes se realiza en un periodo determinado. "Es el Contrato de Pi-~
de Cuentas por Cobrar un Contrato de tracto sucesi-

nanciamiento

vo, uebido a que smbas partcs se obligan a prestaciones continuas

¥ periddicas esto es principalmente a que existe una cldusula de

sobre todas las operaciones llevadas a cabc en un -

exclusividad
23

periodo, por las partes contratantes.®

23.- Zavalae Galvan,Ricardo."EL FPINANCIAMIENTO DE C. POR C."Pfg.49.
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las formas de Contratos que especificamente puede adquirir
la Cesidn, como medio de tranasmisidn de los cxréditos mercantiles,
son lase siguientes:

— Compraventa: Toda vez, que para la transmisidn del crédito
se fija un precio entre Cedente y Cesgionario.

- Permuta: Si me transmite el derecho & cambio de otra cosa
diversa.

— Donacidn: Cuando se transiite a $itulo gratuito el dere——

cho del Cedente al Cesionario.

De los tres tipos de Contratos anteriores, es el de compra-
venta cuys forma adguiere la operecidn de Pactorimx, al efectuar
se esta a través de la figura jurfdica de Cesidén de Derechos. En
tonces @8 vdlido decir que ceder es sindnimo de "vender™; cabe -
recordar que este criterio, lo sustenta el eminente jurista Cer—-—
vantes Ahumadsa,que consiste en que"la Cesidn de Derechos o Crédi
tos se trata de una compraventa con fundamento en el Cddigo Ci--
vil(art.2248).“24Bs evidente la Cesidn e= una =2uténtica compra—-—
venta, toda vez que hay un precio de por medis y por gque jurfdi-

camente los derechos pueden smer objeto de compraventa.

Zavala Galvan, también sustenta el criterio anterior al pre
cisar que "en el Finaenciamiento de Cuentaes por Cobrar, la Cegidn
de Derechos es en esencia una sutédntica compraventa de créditas
en la gue intervienen dos sujetos, comprador(Cesionario} y vende
dor(Cedente) y un precio. Es decir, que en este tipo de Financia

miento debemos entender que ceder es sindnimo de vender."25

El maestro Rojina Villegas, &l hablar de las formalidades -~
de la Cesidn, nos dice:"Segda el Cddigo vigente; la Cesidn de de
rechos no requiere mdis formalidades para su validez, que constar
en documento privado que firmardn Cedente y Cesionaric ante dos

24 ,- Cervantes shumada,Radl."DERECH) MERCANTIL."Pdg.555.
25 .~ zZavala GalvensRicardo."EL FINALGCLAMIENTO DE C.POR C."Pdg.l17.



tostigoa."stn efecto, el maestro Rojina Villegas se refiere al

artfculo 2033 del ¢ddigo Civil, que a la letra dice:"La Cesidn =~
de créditos civiles g.e no sean & lx orden o al portador puede -

hacerse en escrito privado que firmardn Cedente, Cesionario y -

dos testigos. SSlo cuando la ley exija que el tftulo de crédito
cedido conste en escritura piUblica, la Cesidn deberd hacerse en

easta clase de documentos.™

En virtud de no existir una legislacidn especffica gue re——
gule la novedoama figura del "Factoring” en nuestro peis; conside
ro que el Contrato Preliminar de Cesidn de Derechos, es el docu-—
mento que sefiala la forma v tfrmincs en que deberd operarse el -
negocie juridico en estudio, lo gue le da gran importancia a di-—
cho Contrato. Motivo por el cual a céntinuacidn sefialaré y comen
taré los elementos caracter{sticom que vn forma mds o menos gene
ral contiensn los citados Contratos. Es conveniente aclarar, que
algunos de egtos elementos Jjuridicos ya han sido estudiados en -
el desarrollo del primer y segundo Capfitulo de este trabajo.

- En primer lugar tenemos que, en el Contrato Preliminar se

estipulan los Derechos y Obligaciones del CEDENTE Y CESIONARIO o
Sociedad de Pactoring. Sobre el patrticular,ver los elementos per
sonales estudiados en el inciso a), apartado B) del presente Ca-—
pitulo.

~‘pstnrminaci6n de los créditos a ceder: Consiste en que el
Cedente cederd al Cesionario la totalidad de los créditos mercan-—
tiles a cargo de sus dgudores o compradores de bienes o servicios.
Estos créditos delierdn ser meleccionados previamente por la So—-—-—
ciedad de Factoring, quien determinard mediante un detallado es—
tudio la cantidad y calidad de los créditos que estard obligado

& recibir.
26.~ Rojina Villegas,Rafael."COMPENDIO DE DCHO.CIVIL."Tomo IXIIX.
Pg.459.
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~ Durecidn del Contrato: Normalmente el Contrato estard en
vigor por un plago de 12 meses siguientes 2 la fecha de su firma,
renovdndo=e auvtomdticamente por periodos igusles, salvo que cual
quiers de laas partes comunique & la otra, por escrito su deseco -~
de derlo por terminado, con 30 dias de anticipacidm a la experi-

racidén del plazo que corresponda.

~Condiciones de cobro de los créditos cedidos: Se establece-
rén las cldupulas necesarias que doterminen las condiciones de -~
cobro de los créditos mercantilcs crdides m la Sociedad de Facto
ring o Cesionario. Se establecen, entre otras, las siguientes ——
clfusulas,; en funcidn del Cedentes

El Cedente serd responsable no sdlo de la existencia y legi
timidad de los= créditos cedidos, s=ino también de la molvencia de
los compraedorses.

Garantizaxrd que los créditos cedidos sean pugaderos s3lo en
las pluazas y.en las fechas previemente determinadas y contengen
las demss carécter{sticas que la Sociedad de Pactoring determine
para cads comprador.

Garantizsr gue los bienes o serwvicios que originen dichos -
ceréditos hayan eido recibidos por los compradores y aceptados a
su entera satisfaccidn; y que no existird ninguna reclamacidn o
controversia con respecto a lam obligaciones que consten en los
documentos quo comprueben le existencia de los créditos, tales —
como pedidos, notas de remisidn, facturas, notas de embarque,con
trarecibos, tftulos de crédito u otros documentos que conforme =&
las leyes comprueben la existencla de dichos créditos.

No sdeudar neda a los compradores, y garantizar gque no po--
drdn invocar compensucidn ni rohuear s la Sociedad de Factoring
4otal o parcislmesnte el pago de dichos créditos; asimismo que —-
ilos compradores no tendrdn ninguns excepcidn que oponer en con-—-—

tra de la Sociedud de Factoring al exigir ésta el pago de los —-
eréditos cedidog.
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Si algdn comprador, por cualgquier motivo entregase al Ceden-—
te y no a la Sociedad de Factoring el importe del pago de algin
erédito cedido, ce entenderd que este lo recibird en representa-
cidn del Cesionario con el cardcter de depositario confidencial

y & tftulo gratuito,etc.etc.

- Garantias de pago: En este caso el Cedente "garantiza®™ a
la Socieded de Factoring no sdlo lm existencie y legitimidad de
los créditos cedidoe, sino tambidn la solvencia de los deudores
de dichos créditos. Para tal efecto, el Cedente suscribird como -

P S,

garantfa un pagord a nombro de la Sccilwded do Taotoering con la -
que .contrate. Este pagaré, la Socitedad de Factoring no podrd en—
dosarlo, em caso de que lo haga, lo hard a través de Cesidn Ordi
naria, afin de gque el Cedente{puada en su caso, oponer sl Cesio-
nario las sxcepciones existentes entre las partes.

Asimismo el Cedente deberd proporcionar & la Sociedad de ——
Pactoring toda la informacidn que ésta requiera respecto de los
deudores(compradores) , del origen, términoe y condiciones de pa-—

g0 de los créditos cedidos.

- Controles edministrativos y contubles de la Cartera Cedi-
de: He dicho que sdlo los documantos que contengen créditos mer—
cantiles serdm objeto material de 1m operacidn del Factoring. Al
hablaexr del control de la cartera <dedida, Zavala Galvan indica lo
siguiente:"El registro de la 9peraci6n debe spegarse 8 lo eata-—-
blecido en el Contrato de Pactoring, en cuanto se refiere a elimi
neay de su activo, por haber transmitido le propiedad, todos loms -
créditos cedidos a Credimex en cumplimiento de éste Contrato, mo
debidéndolo registrar como déscuento de documentos ni como pasivo.
Afrega este funcionario, que el momento de entregar las cuentas
ror cobrar a FPactoring Credimex, éstas dejan de ser parte del agc
tivo del Cedente, quedando Ynicamente su obligacidn contractual
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de responder por el buen fin de la operacidn; asf como el dere——
cho de recibir los anticipos pactados y el pago del remanente al

momento en que los eréditos sesn liquidadoa."27

En efecto, el registro y control de las ¢peraciones del Ce
dente, se ve radicalmente reducido ya que le&s cuentas de susz deu
dores se sustituyen por las de la Sociedad de Factoring que fun-—
ciona como une cuenta corriente. Asi la reduccidn de tiempo y ——
trabajo serd veriable segin la naturaleze de las operacionea del
Cedente y en relsacidn directa, mds que &l importe de ventam, al
volimen o mimern Qe Fociurss ¢ documenios por cobrar smitidos.
Lag cuentan por cobrar el Cedente las tiene que Facturar. Por lo
anterior, considero que los servicios de Factoring reducen conta
ble y administrativemente las funciones del Cedente.

— Remuneracidn s la Sociedad de Factoring(Costo de los Servi
cios): Esta caracter{stica se analizard{ en el punto 2o0. del Capi
tulo 40. del presente trabazjo. Sin embargo, apuntaré que el cos-—
to de la operacidn de Factoring(para el Cedente), estd en rela——
cidn directa & dos elemontoes; el primero de ellosg, son los hono-
rarios por servicios y apertura de crédito; el sagundo, son los
intereses pobre los anticipos otorgados. El interés estd en fun-—
cidn directa al costo del dinero obtenido de Sociedades Naciona=—

les de Crédito.

~ Tipo o modalidad de Pactoring a realizar: Actualmente las
Sociedades de Factoring, practican esta operacién con modalidadems
creadas por ellas misemas, de acuerdo a les necesidades del Mercaz
do Pinanciero Mexicano. Es importente sefirler que fueron los Ean
cos Mexicanos(los citados), quienes crearon las primeras Sociedz
des de Pactoring; las Casas de Bolsa recientemente cremron las -

suyas.

27.~ Zavala Galvan,Ricardo."PROG.DE CAP.EN CRED."™ Pég.26.
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Al investigar en campo el tema del presente trabajo, consta
té que todas las Sociedades de Pactoring(las que tienen nexos pa
trimeniales con Bancos y Casas de Bolsea, asf como las que no tie
nen este tipo de nexe) que operan este negocio jurfdice en nues—
tro pafs, lo hacen a través del Financiamiento de Cuentas Por Cg
brar o Factoring Con Recurso. Ahora bien, las diversas modalida-

des que se practican en México, son las siguientes:

1l.~ Pactoring Puro o Sin Recureo: El Cedente se obliga a -—
continuar respondiendo de la existencia y legitimidad de los cré
ditos cedidos, pero mo de la molvencia A~ loz cozmpradorcs. LoLe
tipo de Factoring, sdlo lo operan las empresas Cesionarias, con
equellos clientes de mds antiguedad y con los cuales no han teni
do problemas jurfdicos, tomando en consideracidn 1a buena eXpe——
riencia cor ellos.

2.~ Pactoring Con Recurso o FPinanciamiento de Cuentas por —
Cobrar: Esta modalidad ss la que mds se practica en México y en
donde el Cedente se hace respomsable no =8lo de la existencia y
legitimidad de los créditos cedidos, sino también de la solven—-—
cie de los compradores; ademds de garantizer el buen resultado -
de ls operacidn(durante le vigencia del Coatrato) con la suscrip
cidn de un pagaré a nombre de lz Sociedad o Empresa de Pactoring.

3.~ Finaenciamiento de Inventarios: ElL Endosante en lugar de
Cedente, depdsiia sus mercencias o materia prima en un almacén -
Ge depdsito, y con los Certificados de Depdsito y sua respectivos
bonos endosados m favor de la Sociedad de Factoring obtiene su -
FPinanciamiento. Esta modalidad se efectia a través del Endoso, -
Por ser el Certificado de Depdsito y sus Bonos de prenda t{tulos
de crédito(art.229 L.G.T.0.C.), practicade por Factoring Serfin.

Sin embargo, & diferencia del concepto anterior, Zavala Gal

van, sefiala el sigulente concepto:"Es una operacign financiera -
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efectunda a través de la figura jurfdica del REFORTO por el cual
Factoring Credimex,S.,A. de C.V.adquiere en propiedad TITULOS DE

CREDITO mediente el pago de un precio convenido menos un prenio,
obligdndose a transferir 1a propiedad de otros tantos TITULOS de
la misma especie en el plazo convenido y contra el reembolso del
precio."28

Considero que juridicamente ambos conceptos son iguamles, te
da vez que dichas operacicnes se efectian a través de la figura
jurfdica del ENDOSO, edemfs el objeto material o real consiste -
en titulos de crédito.

4.~ Pactoring Sin Vencimianto Fijo: Consiste en lg adquisei-
cidn de cuentazs por cobrar sin definir un plazo counvracitual ac--—
terminado. La Sociedad de Pactoring adquiere la cuenta y realiza
las gestiones de cobranza necesarias para su recuperzcidn, @sin -
importar que no se consiga(su liquidacidn) en la fecha exacta de
su vencimiento. ‘

5.~ Factoring Con Cobranza Belsgada: Se le conoce tambiédn co
mo cxédito en libros; el finmanciamiento lo otorgse un banco con -
prenda de crédito en libros, y la emprese administra sus cuentas
por cobrar, el banco a través de su depertemente de Pactoring vi
gila sélo sus estadom financieros({practicada por Pactoring Rana-
mex,S.A. de C.V.). Se llama asi porque Factoring delega su dere-—
cho de cobro y administrecidn de las cuentes & =u clients,

6.- Factoring Con Cobranza Directa: El Cedente ontrega fisi
camente los documentos por cobrar & le Sociedad o Empresa ds Fac
toring para que sea ésta la gque se encargue de su cobro, adeuds
de seleccionar los docurentos por cobrar.

7 .- Financiamiento a Proveedores: Es una linez de crédito -
revolvente gque se otorga a smpresas muy s3lidas con el objeto de
apoyar & sus proveedores sin necesiduad de efectuar sl pago de —-

contado por sus compras. Su operacidn consiste en lo siguiente:
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efectunda a través de la figura jurfdica del REFORTO por el cual
Fuctoring Credimex,S.A. de C.V.adguiere en propiedad TITULOS DE
CREDITO mediante el pago de un precio convenido menos un premio,
obligdndose a transferir la propiedad de otros tantos TITULOS de
la misma especie en el plazo convenido y contra el reembolso del
precio."28

Conmidero que jurfdicamente ambos conceptos mon iguales, te
da vez gque dichas operaciones se efectdan a ¥ravés de la figura
jurfdica del ENDOSO, ademds el objeto material o real consmiste -
en titulos de crddito.

4,~ Pactoring Sin Vencimiento FiJo: Conasiste en la adquisi-
cidn de cuentas por cobrar sin definir un plazo contractual de—-
terminado. La Sociedad dec Factoring adquiere la cuenta y realiza
las geastiones de cobranza necesarias para su recuperacidn, sin -
importer que no se consiga(su liquldacidn) en la Ffecha exmcta de
su vencimiento.

5.~ Pactoring Con Cobraenza Pelegada: Se le conoce tambidn co
mo crédito en libros; el fimanciamiento 1o otorga un banco con —
prenda de crddito enm libros, y la empresme adminisira sus cuentas
por cobrar; el banco a través de su departomenie de Factoring vi
gila sdlo eus estadem financieros(practicada por Factoring Bana-—
mex,S.A. de C.V.). Se llama asi porque Factoring delega su dere-—
cho de cobro y administracidn de las cuentas & =u cliente,

6.~ Factoring Con Cobranga Directa: El Cedenie entrega fisi
camente los documentos por cobrar a la Sociedad o Empresa de Fac
toring para que sea ésta la que se encargue de msu cobro, ademds
de seleccionar los documentos por cobrar.

7.- Financiamiento a Proveedores: Es una lines de crédito -
revolvente que =e otorgea & empresas muy s3lides con el objeto de
apoyar & sus proveecdores Bin necesidud de efectuar &l pago de ——

contado por sus compras. Su operacidn consiste en lo siguiente:
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El proveedor vende su producto a la empresa cliente de la Socie~
dad de Fuctoring y entrega su Pactura a revisién. La empresa --—-—,
cliente después de haber revieado la Factura entrega un pagaré -
a cargo de sf misma por el importe y plazo convenido al provee--
dor. El proveedor endosa el pagaré a favor de lu Sociedad de Fac
toring y recibe un contrarecibo que le es liquidado en un plazo
no mayor de 24 horas, ¢l importe recibido estard representado —
por el total del pagaré menos una tasa de descuento en funcidén -
del tiempo por tranmcurrir. Al vencimiento de los pagarés o an-—
tes si asf lo desea, la empresa cliente acude a las oficinas Ade
la Socisdad de Factoring y liquida log documentos. Practicada -—-
por Pactoring Serfin.S.A.

8.— Pinanciamiento de Exportaciones: El sistema funciona —-—
que el de Factoring Puro o Sin Recurso, s3lo que-:en eate caso de
exportaciones, os el Socio de la Sociedad de Factoring en el pais
donde me encuentran los compradores, quien acepta el riesgo y -—--—
realiza los trdmites de cobro. Este Financiamiente fue omnerado —
por Pactoring Serfin,S.A. a través de su Socio Walter E. Heller
Overseas, en donde comoraba el riesgo de las exportaciones,

Como es de observarse, existen ndiltiples tipos o modalidades
derivadas dsl Factoring Puro o Sin Recurso, los cuales fueron «-—
adaptados a las necesidades del Mercado Financiero de nuestro =-
pais. Es de comentarse con el objeto de unificar criterios de —-~
operacidn, de este megocio juridico, se pretende creaxr una Aso--—
ckacidn de Empresas o Sociedades de Factoring, al menos as{ lo -
ha manifestado Pactoring Pinamex,S.A.(Casa de Bolsa "Valores Pi-—
namex,S.A. de C.V.) y Bursafac,S.A. de C.V.(Casa de Bolsa "Bursa

nex,S.A."

~Notificacidn al Deudor o Comprador: Como he apuntado, la Ce

2idn =m el medioc de trznsmisidn de lo3 documentos mercantiles —-—



que no son titulos de crédito. Ademds es la figura jurfdica a —-
través de la cual se fectda la operacidn del Factoring. Para gue
la Cemidn surte efectos juridicos con respects al deudor y a ter
ceros, es requisito indiepensable que =e¢ haga su NOTIFICACION al
doudor de los créditos cedidos. Del articuloc 390 del Ccddige de -
Comercio, se desprende que &l no realizarse dicha Notiticagidn -
el deudor se libera de su obligacidn pagando al acreedor primiti

VO

Rafael de Pina, nos dice qus la Notificacidn, es "un acto =

medients? el cual, con las formalidadesn legnles preestablecidas
se hace sabser una resolucidn judicial o administretive z le por-
sone a la que se reconoce como imteresado en su conocimiento o -

29Esta es ung -

se le requiere para que cusnpla un acto proceszl.v
definicidn desde ol punto de vista litigiosc, es decir la notifi

cacidn que realizen los organos jurisdiccionales.

Zavala Galvan, define & este acto juridico como"eael comunica
do que se¢ hace &l deudor de un crédito, de la transmisidn gque -—-
efectud su acreedor(Cedente) al Cesionario{Factor), del derecho

al cobroc del crédito cedido."Bo

A su vez Bauche Garciadiego, sefiala que®la Notificacidn de
la Cesidn de las Cuentas por Cobrar.es de extrama importancia el
negocio jurfdico conocido como "PFactoring”(Factoraje), para evi-
tar que el comprador de ls mercancia la pague directemente al fa
bricante(que es el cliente o acreditado del Factor) y es por ells

que se establece en ¢l Contrato la obligacidn de hacerla."BlAggg

29.~ Ds Pina,Rafzel ."DICCIONARNIO DE DERECHO."1llsz . Edicidn.Bdito-~—
rial Porrda;S.A. Wéxico,1883. Fdg.366.

30.- 2avala Galvan,Ricardo .*}rK0G.DE CAP.EN CRED." Pdg.8.

31.~ %;the Garcfadizgo,Mzrio ."OPERACIONES BANCARIA S.v Pdg.281,
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gz este autor, que la Notificacidn se efectda(en el Factoring) -
estempendo un sello en cada Fu.turea(documento por cobrar), con —
estos ¢ parecidos términosi"Esta Fuctura ha sido cedida y es pa-—
gaderz s5lo & nuestros Factores(fulanos o sutanos) & guienes debe
r# derse aviso de cualquier devolucidn de le mercancfa, as{ como

de reclamaciones por faltantes, por no haber sido entregada, o -

per cuslquier otro motivo."
Considederando lo anterior, se puede decir que la Notifica-—
cidn en el Factoring, congiste en enterar o darle conocimients ~

21 deuder o comprador del Cedente, de que los créditos mercanti-—

les @ su cargo han sido Cedides B un nuoews coresdor fencilipado -
Cesionario 0 Socieded de Fmctoring, por lo que deberd de cumplir

con su misma obligacidn, pagando a €ste Ultimo los créditos a su

cargo.

Le Notificacidr, debe & su vez eumplir ciertas formalidades
es decir, el deber en este caso, implice le posibilidad de gue l&
Notificacidn se realice segin nuestro derecho vigente:

Primero: Ante dos testigos, segin lo sefiala el Cddigo de Co
mercio(art.390); o

Segundo: Ante Notario(Fedataric PUblico) segin se desprende

del Cddige Civil(art.2033).

El maestro Rojina Villegas, nos indica que “tratdndose de =—
créditos que no sean a le orden ¢ al portador, prescribe el artf
culo 2036 para que el Cesionario pueda ejercitar sus derechos cam
tra el deudor, deberd hacer a dste la Notificacidn de la Cesidn,
ya sea Jjudicialmente, ya en lo extrajudicial, ante dos testigos
o ante Notario. Agregs el artfculo 2037 gue sdlo tiene derecho -
ps&ra pedir o hacer la Notificacidn, el acreedox que presente el
titulo Justificativo del crédito o el de la Cesidn, cuando aquel
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no sea necesario."

Como se observa, el Cddigo Civil, 8dlo estima necesaria la
presentacidn del titulo justificativo del cxrédito, para los e——
fectos de hacer la MWotificacidn al deudor, pero no para que se
opare la Gesidn entre el Cedente y Cesionario. £in embarge, ps
ra su propia proteccidn el Cesionario o nuevo acrecdor puede &o
licitar al Cedente se efectdc la Kotificacidn &e lo Cesidén 2l -
deudor de los créditos. Los efectos de hacer o ne la Hotifice——
ecidn de la Cesidn de créditos, se sefialardn & comntinuecida:

Cusndo el deudar sa ernouertre preCinic o ol &iéto G Cesidn
¥ no me oponga a ella, o estando ausente, se tendrd por hecha -
la Notificacidn (art. 2038 €. Civil), cuyos efectos serdn de a-
cuerds con los articules 2040 y 2041 del miemo ocrdGenmmiento, en
que una vez hecha, el Deudor no se libera pageuds al acreedoer —
primitive.

Conforme 81 articulo 2039 de C. Civil, otre efectc de la -
Notificacidn, si &ota se realiza, consiste en dar prefereacia -
al Casienarioc que primero hubiere notifiecsdo al deudar, »i sl -
crédito hubiere side objeteo de wvarias CesiORGB, exceptudndose -
lo dispuesto para los tftulos que amparen créditos registrables,
pues en é&sta hipdtesis la preferencia deberd dsterminarse por -
la fecha de la inscripcidn en el registro piblice de la propie-

dad.

En nuestro pafs, deben distinguirse los efectos de la Ce=-—
sidn entre las partes, respecto al deudor y con relacidn a los
terceres en general; por lo gue puede haber una grasn dives-sidad
de efectos en la Cesién, comos a continvacidn so sefliala:

- Recerdemnos qus lee c¢isctos entre les partes se cunplen —

e1 el momente de l& celebracidn del CGontrato preliwminar, con -——

32.~ Rojinma Villegas, Rafoel .CONMFENDIO DE DERECHKO CIVIL".Tomo

I1X. 10a. Rdicidn.Editorial Porrda, S.A. iéxico, 1981.Pdg.
459,
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las formalidadee correspondientes, cuando asi lo erdenan las le-
yes.

— Los efectos respecto al deudor quedan consumados desde —
el momento en cue se Notifica la Cesidn misma y en los términos
ya citades.

- Los efectos en cuanto a les terceros, en general se de--—
terminan por el art. 2034 del C. Civil em los esiguientes térmi-
nos: La Cesidn de crdédditoe gue no cean a la orden o al portadoer,
no produce efectos contra tercerosa, sino desde cue su fecha de-
be tensrse por cierta, conforme a las reglas siguientes:
tiene por objeto ua crédito que debsa inscribirse,

l.- 5i s

desde la fecha de su incripcidn, en el Registro Pdblico de la -
Propiedad;

I1.- Si se hace en escritura publica, desde la fecha de su
otoergamiento;

I1i.- Si se trata de un decumento privado, dezde el dia en
que se incorpore o inscriba en un registro piiblico; desde la ~-
muerte de cualquiera de los que lo firmaren, ¢ desde la fecha -
en que se entregue & un funcionario pUblico por razdén de su ofi
cie.

Con base en lo expuesto, se desprende que £i no hay Notifi
cacidn de la Ce=idn de créditos, se lesionarfan los intereses -
de la Sociadad de Faectoring, pero relativamente, toda vez que -
ésta se protegeriam con la cldusula de garantia de pago. General
mente en la prdctica, es la Sociedad de Pactering quien realiza
dicha Notificacidn, a través de su repregentante legal y doe —-

tectigos o bien para mayor seguridad ante Fedatario Pdblico.

- Caucusz de Terminacidn del Contrato: 1 Contrato Mercan——
til de Cesidn de derechos, tiene un término normalmente de un -
allo, el cual puede ser prorrogado, si asi lo acuerdan las par—-

tes contratantes antes o al momento de vencer el plazo de expi~
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racién del primer Contrato celebrado. Claro estd, las partes y
principalmente las Sociedades de Pactoring (segin se desprende
del anflisis de varios Contratos preliminares) tendrén derecheo
& dar por terminado anticipadamente el Contrato, mediante la -
comunicacidn dada por escrito al Cedente, en los aiguientes ca
BOB: .

- Cuando el Cedente es declarado en guiebra o suspencidn
de pago;

- Cuando el Cedente no cumple en tiempo con sus obligacio
nes fiscales;

— Cuendo ol Cedcnte ¢ interveniGo o emvargado en ia tota
1idad o una parte sustancial de sus activos;

-~ Cuando disminuye =1 capital conteble del Cedente, desde
la fecha que se sefiale y con respecto al existente en la fecha
de celebracidn del Contrato;

Por dltimo, cuando es evidente la falta de cumplimiente -
de las obligaciones asumidas por el Cedente o cuando loa crédi
to8 mercantiles cedidos a la Sociedad de Pactoring, no estén -
dentro de las normas pactadas previamente en el Contrato.

El prestigiado jurista Sdnchez Medal, nos dice que"gene—-
ralmente loes Contratos terminmn: al wencimiento del término --
pactado, & la muerte de uno de los contratantes, & la incapaci
dad sobreviniente de uma de las partes, ¢l agotamiento natural
del Contrate (cumplimientoe total del ebjeto), la gquiebra de ---
una de las partes, por voluntad de una de las partes, por mu~-
tuc consentimiento de una de las partes, y por incumplimiente

33

de una de las partes",
- Intervencidn de Corredor y/o Notarie Publice: Los Con-

33.~ sénchez Medal, Ramdn. "DE LOS CONTRATOS CIVILES". 6a. Edi
cidn. BEditoriazl Porrda, S.A. México 1382. pdg. 90.
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tratos preliminares y definitivos de Cesidn de Derechos, gue =~

celebran Cedente y Cesionario lo hacen ante Fedatario Publico
para el perfeccionamiento de los mismos.

El Pedatario PUblico a que nos referimos se denomina en la
operacidn de Pactoring "Corredor PUblico", ya gque es la persona
autorizada porx la Legislacidn Mercantil para dar fe de los ac—-
tos mercantiles, asimiamo para que las partes contratantes rati
fiqu;n cualguier acto jurfdico celedbrado por los mismos. No obs
tante, tembidn el Notario Fublico puede intervenir em los cita-~-
doa Contratos (cuando ssf{ se acuerde), para los efectos de dar
fe de los actos jurfdicos qus st roalicen dentre del Pactoring,

incluyendo el acto de Notificar al deudor la Cosidn de créditos

a su cargo.
Asimismo el Corredor Pudblico, es definide como "El agente
auxiliar del comercio, con cuya intervencida sz proponen y ajus
tan los actos, Contratos y convenios y se certifican los hechos
mercantiles. Tiene fe piblica cuando expresamente lo faculta la

lsy y puede actuar come perito en asuntos de trdfico mercantil”
(art. 51 C. de Comercio).

Respecto & la definicidn legal del Notario Publico, remi—-

tirse al inciso a), apartado B) del presente capitulo.

Creo gque jurfidicamente no es necesarias la intervencidn de
Fedatario Publico en los contratos scilalades, as{ se desprende
de la ley: "La vai;dez del acto comercial no depende de la ob-—
servancia de formalidades o requisitos determinados" (art. 78
C. de Comsreio). Si las partes contratantes le dan intervencidn
es porque asf protegen sus intereses. El artfculo 78 citado tie-
sus excepciones, que son sefinladas por el articulo 79 del mismo

ordenamiento, al disponer que me exceptuardn de lo dispuesto en

el articulo que precede:
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I1.- Los Contrates que con arreglo a este CSdigo y a otras -~
leye=s deben reducirse a escritura o reguieren formzs o solemnida
des necesarias para su eficacie;

1T.~ Los Contratos éelebrados en pais extraemjzro en que la
ley exige escrituras, formas o solemnidedes determinadzs para su
validez, 2unque no las exija la ley mexicana. En une y otroe caso,
los Contratos gue no llenen las circunstancias respectivamente -

requeridas, no producirdn ebligecidn ni accidn en juicio.

Por su perte el Cddigo Civil, dice gue "la Cesidn de crédi~-
tos civiles gue no egean o ia orden 2 21 rortador puede hacerse -
en escrito privado que firmardm Cedente, Cesionario y des testi-
gos. SS8lo cuando la ley exija que el titulo de crédito cedido ==
conste en escritura piblica, la Cesidn debers hacerse en esta ——

clase de documentost{art.2033) .

A su vez el Cddigo de Comercio, indice cue "los Conireatcs en
que intervengan Corredores quedarén perfeccionados cuando los --
Contratantes firmaren la correspondiente minuteae de la mwanersa en
el titule respectivov{art.82). En el Fectoring, los servicics del
Fedatario Pdblico se utilizen para los siguientes casos:

- Suscribir los Contratos de Pactoring (preliminares y defi
nitivos de Cesidn) ante su protocolo;

- Dar fe y expedir las escrituras de poderes especiales na-
ra actes de dominio ¥ suseripcidn de titules de crédito;

—~ Certificer y dar fe de lu Cesidn de créditos;

~ Efectuar Notificaciones a deudores; y en su caso,

- Reslizar el protesto de titulos de crédito endosados & -
lea Socledsd de Fuctoring.

¢) RELLES.

Los elementos remles, teumbién son conocidos como el objeto

materinl de todo Contrato, y consiste en los crfditos mercant’ -
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les que el Cedente debe entregar o la Sociedad de PFactorirg. Di-—
chos créditos mercantiles estdn representndos por facturas, con-—
trafecturas, contrarecibos, notas de remisidn o cualquier otro -
documento factible de trunsmitirse. E1 objetc real o material de
berd cumplir con los requisitos esenciales que ordena el Cddigo
Civil (art. 1825): .

lo. Existir en la naturaleze: Es decir, gue no haya un obs-—
tdculo en la naturaleze gue impida su ejecucidn, o sea, gue sea
posible fisicmmente y que ns exista una norma juridica que cons-
tituya un obstdeculo imsupereble para su realizacidn. En el Fac—-—
toring, ci existe en la naturaleza el objeto material, teds vez
gue son los documentes por cobrar originados por la occupacidn ——
habitual del Cedente.

20. fer determirado ¢ determinable en cusnto a su especie:
esto quiere decir que el objeto es determinado y establecido deg
de un principio por las partes contratantes, o sea gue per su es
pecie los crédites mercantiles serdn smcuellos resultentes de com
rraventas de bienes o servicios que no sesn pagados al momento —
de ser recibidos por el cemprador.

3o. Estar en el comercio: Consiste en que los criditos mor=
cantiles estén en posibilided jurfdisa de pcder transmitirse a -
la Sociedad de Factoring. Es decir, gue el Cedente pueda legal--—
mente transferir los crédites & eu favor, al ser éstos negocia—-—

bles en el comercio.

En la operscidn de Pactoring, he apuntado, el objeto mate——
rial serdn los documentos por cobrar, los cuales deberdn prove-—-
rir de actividades meicantiles del Cedente, ddndole esto la celi
dad de "Créditos Mercantiles". Ademds deberdn ser +transmitibles
& través de Cesidn, excepcionzlmente serdn tftules de crédito —-—
gue se transmiten a través del endoso (por ejemplo: el financia-—

nzento de inventarios y el finamciamiento & proveedores).
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De los tipoe de documentos mercantiles por cobrer que reci-
ben en Cesidn las Sociedades de Factoring, tiene relevencia prac
tica y jurfdica "LA FACTURA™. El distinguido jurisconsulto Joa--
quin Garrigues, define a éste documente de la siguiente forma: -
"Por Pactura se entiende la lista de¢ mercancias objeto de un Con
trato Kercantil, con la mencidn de sus caractergsticas (natura—-

4

leza, calidad y tipo), su precio y su calidad". Personalmente
me uno & la definicidn del autor citadeo, toda vez que le legig—-—
lecidn mercantil guarda silencio respecto & une definicidn legal

de "la Factura®.

n sus estudios sobre el Factoring, Garcia Ramirez, habla -
de la Factura y la define en los términos siguientes: "Ll Facto-—
Ting tiene como elements primordial las Facturas pendientes de -
cobro. Este documento en la gran mayorfa de los paises en gue se
utiliza ne lo contemplan sino como un documento probat-~rio de la
propiedad de un bien, que se confiere a su tenedor la constancia
de haber cubierto el precio del mismo; por tante, dicho documen-—
to no se contempla como titulc de crédito..En el caso del Pacto-
ring se tramsfieren los derechos por c¢obrar que dicha Factura am
para con motive de la entrega anterior del bien amparado por la

misma".35

Garcfa Ramfirez, tiene razdén al decir que le Pacturz no se =
contempla como titulo de crédito. Agregaria, que no es tftulo de
crédito por que no reune la totalidad de las caracteristicas e-—
senciales pare €ste tipo de documento, y que se han sefialade en
el presente capitulo.

34.- Garriguea, Joagquin."CURSO DE DERECHO MERCANTIL".Tomo I1.Edi

torial Porria, S.A. México 1984. Pdg. 27.

35.~ Garcia Ram{rez, Juan L."ESTUDIOCS SOBRE EL FACTORING".Nota 4,
rdg. 11.
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Bauche Garciadiego, al referirse a los documentos por co—-—-
brar, nes dice gue "Deben ser verificadas por el Pactor y debe ~

36 En efecto, losg documentos

nzcérsele entrega material de ellas".
mercantiles deberdn ser entregades por el Cedente & la Sociedad
de FPactoring para el cobro de los mismos por ésta Sociedad. Es——
tos documentos deberdn estar a nombre de determinada persona, y
que no sean t{tulos de crédito, as{ se deduce del artfculo 389 -

del C. de Comercio.

El maestro Rojina Villegas, el analizar les derechos que puc
den ser objeto de Ce=idn, sefiala que "en principin tondne loz 2o~
rechos de crédito pueden ser objeto de una Cesidn, puec sdlo dea-
ben exceptuerse aquellss gque por su naturaleza misma van unides
en forma indisoluble a la persona del acreedor o la ley prehiba

expresamente la transmisién".37

Del articule 2030 del C. Civil, se desprenden expresamente
tres limitantes & la posibilidad de Ceder: la. Que la ley la pre¢
hiba; Za. Que se haya convenide no hacerla; 3a. (ue no lo permi-—
ta la naturaleza del derecho. Agrega éste precepto, gue el deu--—
dor no puede alegar contra el tercero gue el dereche no podia ce
derse por que asf{ se habia convenido, cuando ese convenio no —-—-

conste en el titulo constitutive del dereche.

Por Ultimo, se mencionsrsn los documentes mercantiles poxr -
cobrar, que pueden ser objeto real o material de los Contratos -
de Cesidn de derechos (como reguladores de la operacidn de Fac~--
toring en México); a saber: Facturas, Contrarecibos, Talones de
Eambarque (con copia de Pactura), Notas de pedido, Notrns de remi-
sidn, T{tulos de crédito, y otros documentos factibles de trans-—
mitirse.

35.~ Bauche Garciadiego, Mario."OFERACIONES BANCARIAS".Ydg. 279.
37.~ Rojina Villegae, Rafacl."COMPENDI0 DE DERECHO CIVIL"* Tomo
11I. Pdg. 454.



- 76 -

CAPITULO IIX.

EL PACTORING Y OTHAS OFERACIONES
AFINES.
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EL FACTORING Y OTRAS OPERACIONES APINES.

l.- EL DESCUENTO MERCANTIL.

Antes de diferenciar la operacidn del Factoring con el Des
cuento Mercantil, considero necesario explicar el concepto de -~
Factoring Con Recurso o Financiamiento de Cuentas Por Cebrar, -
por ser €sta la modelidad m&s practicada por las actuales Socie
dades de Factoring en nuestro pais. El estudie que & continua--
cidn se hard, de €sta modmlided del Pactoring, servird de base -
para explicar y diferenciarla de las demds figuraes juridicas a-
fines al Factoring.

Scgdn el aistinguido Contador Publico Zavala Galvdn, el —~-—
Factoring con Recursc "Es un sistema financiero y administrati-—
vo moderno en virtud del cual Pactoring Credimex, 3.A, de C.V-,
adquiexre de una empresa denominada Cedente la totilidsd o una -
parte de los crdditos mercantiles de la cual éste es titular. -
Obligdndoge Factoring Credimex a la adxzinistracidn de 1= carte-~
ra adquirida y a2 efectuar anticipos a cuenta del pago, el cual
completa en la fecha en que son liguidados por los deudores, co
brands por la edminisiracidén un honorario ¥ un interés por el -
anticipo pero sin asumir el riesgo de insolvencia de tales cré-

ditoe".l

La Sociedad de Factoring Serfin, define al Pactoring con -
Eecurse de la siguiente forma: "“Se dice que es Factoring con Rg
curso, porque en éste caso nuestra empresa tiene la facultad de
exigir el pago a la empresa cedente (nuestro cliente) por un -—-
eventual impago por parte de sus compradores. Nosstros ofrece——
mos una coberturs de cobranza en México, D.F., Guadalejera, Jals,

l.~ Zavala Galvdn, Ricardo."PROGRAKA DE CAPACITACION EN CREDITOY
Factoring Credimex, S.A. de C.V.#¥éxico, D.F. 13934.rdg. 6.
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v Monterrey,N.L.,pura que Factoring Serfin,S.A., esté habilita-
da legalmente pare efectuar la cobranza, se efectda una notifi-

. . PR 2
cacidn a cada compradsr a través de un Corredor Publico."

Tanto Zavals Galvan come Pactoring Serfin,S.A., nos dicen
2l tipo de servicio que prestan las Sociedades de Fectoring en
¥éxico. En efecto, he dejado sapuntado que, el Factoring Con Re-~
curso se denomina también Financiamiento de Cuentas Por Cobrar,
; que juriaicamente ambas operaciones son iguales ya que se -——-
efectdan a travée de la Cemidn de Derechos. Asf se dice que el
FPactoring Nacional tiene sus propias particularidades, en donde
las Sociedades de Pactoring no asumen el riesgo de insolvencia
de los deudores; en cambio, el Factoring 3Sin Recurso que se prac
tica en los Estados Unidos de Norteamérics, permite a las Empre-—

sas de Pactoring asumir el riesgo de insoclvencia de los deudsres,

las principales caracter{sticas de la operacidn del Facto-
ring Con Regcurso o Financiamiento de Cuentas Por Cobrar, son —-—
las siguientes:

- Se efectdu a través de la figura jurfdica de Cesidn de -
derechos.

~La empresa de Pactoring otorga anticipadamente el valor ae
los documentos por cobrar{menos un remanente para imprevistos),
recihiendo de inmediato el Cedente dinero en efectivo. Normal-—-—
mente el anticipo es d&e un 70 al 90#% del valoxr total de leos ené
ditos, menes un 30 & 10% para prevenir imprevistos, el cual se
devolverd al Cedente al final de la oreracidn.

— La Sociedad de Pactoring no asume el riesgo de insolven-—
¢ia de los deudores, suscribiendo el Cedente un pagaré por la -
cantidad anticipada a favor de le Sociedad de Pactoring.

- Lea. Socciedad de Pactoring mantiene & disposicidn del Ce--—

2.- Boletin Pinanciero."PACTORING SERF1N,S.A." Providencia # 339,
Colonia del Valle,C.P.03100. M&xico,D.P. 1987.
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dente fondos suficientes durante un afio(vigencia del Contrate)
y hasta por el monto de la linea concedide, ello mediante el co
bro de ua hororario de apertura de crédito.

-~ Los créditos mercentiles deberdn provenir de las opera-—-
ciones habituales del Cedente.

- La Sociedad de Pactoring efectda 1la administracidan teotal
de la Cartera Cedidz a la misma.

- Los documéntos por cobrar no son titulos de crédito, ex-—
cepcionalmente lo serdn dependiendo del tipo o modalidad de Pag
toring que practique la empresa Cesionaria(por ejemple:El Finan
ciamiento de Inventarios y el Financiamiento 2 Provceldores).

- Otras caracteristicas que se desprendasnde lo pactado en

el Contrato de Cesidn de Desrechos.

El distinguido Jjurista Bauche Garciadiego, al estudiar el
negocio jurfdicoe del Pactoring no habla sobre el Pactoring Con
" Recurso, por ger esta modalidad inoperable en los Estados Uni--
dos. Consideroc que el citado autor no menciona al Factoring con
Recurso, porque su objetivo es analizar al Factoring Sin Recur-
so o Puro en donde las empresas que lo practican"Asumen el Ries
g0 de Insgolvencia de los Deudores™. Sin embargo, Bauche Garcia—
diego, al hablar sobre la implantacidn del PRactoring en México
sefiala dps modalidades de ésta operacidn, a saber: La Cobranza
Delegada y la Cobrenza Directa. Estas operacicrnies se describi-—

rdn en el punto lo. del Capitulo 4e. del presente trabajo.

Ahors pasaremos a estudiar el "Descuento Mercantil®, al —-
referirse a esta figura juridica, el prestigiado meesire Cervan
tes Ahumada, dice que "por descuento de titulos de crédito el -
descontador adquiere del descontario un titulo de que éste es -

tenedor, y le cubre el importe del tftuloc mencs la tasa de des—
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cucntc{o sea un tanto vor ciento del valor del t{ftulo, que se —
deduce) . Agrega el maestro Cervantes Ahumada, que el descuen
to ha sido confundido c¢on el mnticiro, y por ello es convenlien-—
te distinguir las dos operaciones. El anticipo es un mutuwo con

garcntia prendaria del tftulo, y pcr c¢lleo el importe del mutuc

puede no tener relacidn con el valor del titulo( sobre una letra
de $1C0,000.00, por ejemplo, se anticipan §10,000.CC); en cam-—
bio, en el descuento el tftulo pasa a ser propiedad del desconta
dor, y por ellc éste siempre pags =zl descontario una cantidad -

relacionada con el importe del titulo."3

A su vez el distingunido jvristz Douche Garcicdiegou, al es—
tudiar éste figure juridica, preciees gue "Le operscidn bsncaria
activa mfds practicads por los bancos er el descuente de tituloes
de crédito, ¥y, muy en especial, el de letras de cambio. Consiste
en obtener anticipadamente el valor de un tf{tulo de erédito a -
carge de un tercero, mediante la tranemisidn del tftule por me—

dio del endoso".4

Por su parte el destacade tratadista Redriguez Rodriguez,
define el descuente en nuestro derechc como "Un crédito en e--
fectivo, concedide contra cntregae de letras de cambio ¢ de pa-——
garés, deduccidn hecha del descuento por pago anticipado. Res——
pecte a los efectos, agrega gque el descuento produce todos los
efectos del endosoe pleno, esg decir, transmite la propiedad de =
lz letra del descontario al descontante, legitima & éate frente
a terceros y hace responsable del pago de la letra al deasconta-—

rio frente al descontanteﬁs

3.— Cervantes Ahumada, Radl."TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITOY.
13a. Edicidn. Editorial Herrero, S.i.México, 1984.pPdg. 240~1.

4 .~ Bauche Garciadiego, Mario."OPERACIQONES BANCARIAS".S5a.Edicidn.
Editorial Porrda, S.A.Mdéxice, 1985. Pdg. 297.

5.~ Rodriguez Rodriguez, Joaquin."CURS) DE DERECHO MERCANTIL".
szo IT. 18a. Edicidn. Editorial Pornia, S.A.México 1985.
Page. 91.
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Aungue no hay una descripcidn legal del descuento de tLtu~
los de crédite, en nuestro sistena de derecho, considero gue eu
base legal estd prevista en el artfculo 30 frac., VI, de la Ley
Reglamentaria del Servicis FuUblico de Banca y Crédite, que & la
letra dice: "Las instituciones de crédito sdlo podrdn realizar
l1as operaciones siguientes: efectuar descuentos y otorgar prés-

tamos o créditos?

A éste respecto el maestro Cervantes Ahumada, sefirnla que -
" pesar de la importancia prdctica de la operacidn, la Ley &6~
lo hace referencia & ella; pero no la reglamentsa. Lo Ley Geno-——
ral de Tftules y Operaciones de Crédito reglamenta sdlo el des-—
cuents> de créditos en libros, operacidn que en la préctica ha -
tenido escasi{sima aplicacidn. E1 proyecto para el C. de Comercio
se ocupa ya del descuentoe, a2l que considera como un negocilo de

tipo especial"™.

Comparto el criterio del maestro Cervantes Ahumada, en el
sentido de gque el descuento mercantil no estd regulade por nues
tra legislacidn mercantil vigente. Sin embargo, cornsiderc gue -
independientemente que el preyecto para el C. dé Comercie lo -—-—
contemple ya; la actual Yy vigente Ley Reglamentaria del Servi--
cio Publico de Banca y Crédito estd cefialando una posibilidad -
de futura reglamentacidn de la operacidn en cuestidn, toda vez

que indica su base legal en el precepto anteriormente citado.

Por su parte Zavela Galvdn, al hablar de ésta operacidn -—
mercantil apunta que “El descuento comercial generslmente es ——
operado por los bances con clientes a guienes se les ha otorga-—
do una l1fnea de crédito, para autorizarla el banco requiere de
que el cliente llene una serie gde recuisitos, en cueanto, & su —

solvencia morsl y econdmica, su capacidad de rago, su experizn-

6.— Cervantes Abumadr, Radl."TIT. Y OPERACICNES DL C."pdg. 240.
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~ia en el ramo, sante ced:ntes de crédito, etc. Una vez satisfe-
chos éstos requisitos el Banco y el cliente suscriben un Contra

to de apertura de crédito ccn lo cuel el cliente puede, en el -
mcmento que lo desee, empezar z realizar operaciones de descuen
to, siempre y cuando los titulos de crdédite a descontar deriven
de las operaciones mercantiles habituzles del cliente y nunca -
excedan de 90 diass, ya que no es normal que en el comercio se -
concedan plazos mayoeres para ol pago de mercancias o muterias -
primas".7

Una vez expucsias lag principales caracterieticas y corcep
to del Pactoring con Recurso o PFinanciamientc de cuentas por cg
brar; y los puntos de vista de los principales autores sobre el
descuento mercantil; creo conveniente sefinlar las principales -

diferencias y analogias entre ambas operaciones mercantiles, ¥y

‘que entre otras son las siguientes:

a) E1 Factoring con Recurso, se efectis & través de la fi-
gura jurfdica de Cesidén de Derechos. En cambio el Descuento Mer
cantil, =se rezliza a través del Endoso de tf{tuleosg de crédito.

b) En ambas operacionas, la Empresa o Sociedad de Pactors—
ring y el Banco, otorgan anticipadamente el vzlor de los docu—-—
centos mercantiles, recibiendo de inmediato el cliente (cedente
¥y endosante) dinero en efectivo, sin tener que esperar u los —~-—
plazos que otorga a locs compradores de sus mercancias.

¢) La Sociedad de Factoring, mantiene a disposicidn del Ce
dente durante un afio fondos suficientes hasta por el monto de -
la linea, ello medimnte el cobro de un honorario de apertura. -
E1l Banco fija unra lfnea de crédito, pero &sta queds sujeta a la
disronibilidud de fondos de la institucidn.

d) En ambas operaciones, la Sociedad de Factoring, ¥y el --

]
7.- zavela Galvén, Ricardo.“EL PINANCIAMIENTO DE CUENTAS FOR CO
BRAR".Tésis Profesional. E.S.C.A. I.P.N.México D.F.Pdg. 75«
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Baneco exigen que los documentos cedidos o endosados provengan -
de las operaciones habituales del Cedente o Endosante. Es decir,
tiene el derecho de inspeccionar los libros del cliente, parz -—
cersiorarse de que los documentos mercantiles provengen de ven-—
tas realmente efectuadas.

e) Asimismo en ambas operaciones ge exige el buen fin del
negocio jurfdico, es decir, si el deudor no paga los crédites -
entonces serd£ el cliente quien deberd hacerlo.

f) La Sociedad de Factoring entrega un anticipo del 70 o -~
90% del wvalor de la Cesidn recibida, menos un descuente e wolor
presente, entregando el importe restante (30 o 10%) cusndo les
créditos son liquidades por los compradores. E1l Banco cobra log
intereses por anticipado y acredita el nete a la cuenta de che—
ques del cliente.

g) En ambzas operaciones, tante la Socizdad de Factoring co
mo el Banes otorga una linea de crédite revolvente al cliente.

h) La Sociedad de Pactoring ¥y el Banco fijan el plazo de -
1z Y{nea concedida en 12 meses.

i) La Sociedad de Pactoring efectda la administracidn toial
de la cartera recibida en Ceosidn (presenta;ién de los decumen—-—
tos & revisidn, registro contable, cobranza, informacidn opor—-
tuna de la misma, etc.). Generalmente el Bauce al vencimiento —
del ecrédito, previa mutorizacidn del cliente, curga a su cuventa
de cheques el dmporte de los documentos. En su caso el cliente
se presentas a la institucidn a liguidar oportunamente los docu-
mentos descontados.

J) Sin embargo, existe una diferenciz bdsica entre éstas —
operaciones crediticias, porque precisamente los docwnrentos que
se manejan en el Pactoring no son tltules de crédito(excepcio-—
nalmente se reciben éstos, dependiends de lu modalidad de FaC-—
toring). En cambio, en el depcuento mercantil los Sucumentos a

Zencontar son esencialmente titulos de crédito (letras de ca ~~
tio o pagarés).
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2.~ LA COMISION MERCENTIL.

El eminente jurisconsulto Felipe de J. Tena, al estudisr el
Mandato o Gomisidn Mercantil, nos dice: "E1l Manda*o arplicado a -
actos concretos de comercio se reputa Conieidn Mercantil, dice -
el artfculo 272 del Cddigo. En consecuencilea, todos los elementos
esenciaslers y constitutivos del mandato, del mandato que define -
el ¢S8igo Civil, han de encontrarse contenidos en el concepto de
S ——e

comieidn, puesto cque €£ste no es mds que el mandeto nismo,

vien enceminado & la rezlizacidn de un acto de comercio®.

Por su parte el prestigiado maestro Mantilla Molinsa, sefiale
que "en todo casoc, el que sostenge lz mercantilidad del actc de-
be asumir la carga de probar q&e es accesorio de un acto de co--
mercio principal; sdlo snlte esa prueba deberd declararse la co-—=~

9

wevrecialidad"s

A su veg Arcangeli, citado por ¢l maestro Mantilla lolina,
arunta que "se estarfa tentundo & considerar la comisidn como un
acto absolutumente comercial, pues el contrato de comisidn siem-—
cre es acto de comercio. Pero ello es pura cuestidn de nombres:
comisidn es el mandate para mctos de comercio (exrt. 273). O en -
otras palebras: el Mendate puede ser c¢ivil o mercantil; cusndo -
se otorga paras actos de comercio, recibe el nombre de comisidn;g
rero fsta, indudablemente, toma el cerdcter comercial del que —-—

tienen los sctos para los cuales se confiere: mercantilided por
. 10
conexidn®.

Con el objeto de entender mejor la definiecidn legel, que dd

el CSdirn de Jomercio de Wendeto o Comisidn tercentil, menciona-—

LV}

r€ ie definieidn de Kandato Civil que sefinls el C. Civil en su artf

8.~ Tenn, Felipe de J."DERLCHO WERCANTIL MEXICANOT ,12s. Edicidn.-—
Editorisl Porra, S.A. Féxico, 1886. Pdg. 209.

S.~ Mantilla Molinz, Roberto L."DERECEC NERCANTIL". Zza, Edicidn.
Editoricl Porrda, S.A. Wéxico, 1982, Pdg. Tl. '

10.~ Ot. Cit. Pdg. Tl



culo 2546, y a gue a letra dice:"El mandazto es un Contrato por
el que el mandatario se oblige & ejecutar por cuentz del mandan

te los actos juridicos que éste le encargz.m

E1 €5digo de Comercio en su arifculo 273 define a la coli-—
8idn mercantil como "el mandato aplicado a actos concretos de —
comercio. Es comitente, continde diciendo el texto legal, el ——
que confiere comisidn mercantil y comisionista el que la desen~—
pefia.” As{ podrfa definir al Contrate de wandato o comisidn mer
cantil, como aguel por el gue una persona llamada mandatario o
conicionislu se owiiga & ejecutar por cuente de otra denominada
mendante o comitente los actos de comercio que dcte le encarga.
De 1o anterior se desprende que el mandeto mercantil es sindni~

mo de comisidn mercantil.

El Cddigo de Comercio dice gue "es libre el comisiornista —
para acepisr o no ¢l encargo que se le. hace..."(art.275).,quiere
esto decir,que es una persona que aln no ha aceptado la comi—-—-
sidn, ¥y gque en consecuencia, no es comisionista en el sentido -
del rrecepto citado. Entonces cuando se expida un mendato Civil
para realizar actos de comercio, éste se reputard “comisidn mer
cantil”. En consgecuencia el mandato se regulard no por el Cddi-

go Civil, sino por el Cddigo de Comercio.

En lo gque se refiere a la forma, seasin el Cddigs de Comer—
cio, la comisidn o mandato mercantil no necesita formalidad es—
pecial y podrd conferirse por escrito o de palabra; pero cuando
haya sido verbal(de palabra), se ha de ratificer por escrito an
tes de que el negocio concluyalart.274).

Bl maestro Cervantes Ahumada, &l hablar de la forie de la
comisidn mercontil, dice guc "la exigencia de 1la ratificacidn -

<om
ror eccrito se reduce a un sinple consejo, »¥i gue no tienes san-~
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cidn ; ni la falta de ratificacidn podrfa nulificar el negocio.

£En la prédctica se reuliran los negocios, encomendados a#l comisio
s s . . . 1

sin que medre lz ratificucidn escrita del mandato.® 1Me

nista,
en el sentido

sdhiero al criterio del mmestroe Cervantes Ahumada,

de la fazlta de formalidad de la comisidn mercantil; tods vez -~

la prectica el comitente hace caso omiso de la citada ra

aJue en
el negocioc ¥

tificacidn, aunado & £€sto la falta de sancidn para

rara el comitent=.
Sin embarge, Felipe de J.Tena opina lo contrario al indi--

car quemientras e: C3digo Civil reguiere en muchos c22Il péaia

validez del mandato el gue éste conste en escri

la existenciz g
ture pdblica, el de Comercie jamds exige esa formalidad para ~--—

que la comisidén surta todos sus efectos y sdlo preceptis gue en

caso de gue no hays conferido verbalmente, se ratifique por es-

crito antes de la conclusidn del negocio(art.274). Es, pues la

forma escrita al fin y @ cebo necesaria; sdlo gue esa forma pue

de consistir hasta en una simple misiva. FPerojcudles son los -
a ls velidez o ineficacia del

efectos juridicos que, en orden

produce le ausencia de la formalidad antes dicha?. En

Contrato,

nuestro concepto, ess falta trae aparejads le nulidad de 1la co-—

Lo 1 . . . .
mision."” 2Re1teramos, que jurfdicemente no hay sancidn algunea

véra el comitente gue omite la foxrmelidad en cuestidn, por lo —

coue sostengo el punto de vista unteriormente citadon.

El distinguido mercantilista Lifws Brave, sefinla que "el ~—

Mandato mercantil se le considera como un Gontrate de igmisién
mercantil regulado por el €ddigo de Comerecio Vigente." Agrega -

£ste autor, gue el Contrato de Wandatoe o de Comisidn mercantil

Il.~ Cervaatcs Anumada,Ravl "DERECHO NLRCANTIL."4& Edicidn. Edi
torial Herrero,S.A. México,1984. pde.560.

Tena,Felipe de J."DERECHO HERCANTIL KEXICANO."Ffg.21l.

biaz Brave,Arituro."CONTRATO S MERCARTILES."Editorial Harla,

S.n. de C.V. México,1983., Pdg.224,225.

b
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se le clasifica, como & continuacidn se indicas

a) Es un Contrato cocsensual, si bien requiere la ratifica
cidn escrita antes de que concluya el negocio; ’

b) Es tip.co y nominado, ya que bajo el nombre con el que
se le conoce queda regulzdo en la ley mercantil;

¢) Es bilateral, por cuanto hmrce surgir oblizaciones y de-
rechos de ambas partes;

d) Es oneroso o gratuito; posibilidad este dltima que re—-—
quiere pecto expresg;

e) Es conmutative o aleatorio, en razdn de gue no siempre
es pesible preveer loes resultados econdmices para les otorgan—-
tes;

f) Es de tracto sucesivo o instantdneo, lo gque depende del

nimero y naturaleza de las operaciones pare las gue se confiers.

Respecto & la t.rminacidn del Contrato de Maendato Mercan-——
til, €ste termina: Por revecacidn; por renuncia del comisionis-
ta; por muerte o inhabilitacidn del comisionista; por 8l venci-
miento del plazo pactado en el Contrato y por la conclusidn del
negocio para el mue fue conferido; por la gquiebra del cocmisio —
nista o del comitente, a no eser que el Bindiceo, autorizado por
el Juez una vez ofda la intervencidn, se subrogue en la obliga-

cidn de acuerdo con el otro contratante.

Una vez estudiado el Mandato Mercantil, secfialaré sus prin-—
cipales analogias y diferencias con el Factoring Con Recurso, ¥y

que entre otras son las que menciono & continuecidn:

a) El Pactoring es regulado por un Contrato Preliminar y -
otro Definitivo de Cesidn de Derechos. El mandato nercantil, es
reguladc expresamente por el Céddige de Comercio, come Contrate

Je Comigidn Mercantil.



b) La Sociedad de Factoring, requiere de la entrega mate—-
rial de los documentos mercantiles para realizer la o eracidn -
de Pactoring. &n cambio el Mandetario ¢ Conisionistse, para su -
realizar eu encergo sélo requicre de une autorizacidn verbal o
escrita,

¢) En ambas operaciones la Sociedadde Factoring y el Manéda
tario son libres de aceptar el ancargo que se le hace.

d) Tanto el Nandatarie como la Sociedazd de Factoring, tie-
nen derecho a ser remunerados rpor log gcrvicios gue prestan.

e) La Sociedsd de Factoring uctias en mombre propio por ser

1a nuevas prerietaris de los créditos cedides. EL mandstarie mexr

0

antil -uveds 5 no ootuar en LUGbIe PYoplo.

£) Bn ambas operaciones, tanto la empresa de Factoring co-
mo el ¥endatario mercentil garentizen sus rercepciones por sus
servicios prestudos. La primers reteniendo un remanente de 30 o
10% sobre el total de: antiecipo dado al Cedente. EZ segundo, =-—
ejerciendo el derecho de retencidn sobre los bienes del mandan-—
te o comitente, que tenga en su poder.

g)La Sociedad de Pactoring y el Mandatario Mercantil, es--—
tdn obligados & respetar las condiciones establecidasz en log —-
Contratos respectivos, siendo responsables de 1o gue resulte al
contravenir lo pactado en log respectives Contratos.

h) En el Pactoring, se exige la Cesidn de todos los docu~-—
mentos mercantiles prepiedad del Cedente, para su administra—-—-—
cidn. Er el Mandato Mercantil puede o no hetver administracidn -
total de los negocios del mandante o comitente.

i)} La Sociedad de Pactoring otorga una linea de crédito o
un Financiamiento de Cuentas por cobrar. En cambio en el Manda-
to Mercemtil no existe ningin otorgamiento de crédito o Pinan—-

ciamienta.
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3j) En el Pactoring el Contrato de Cesidn (Freliminar) nece
sariamente deberd constar por escrito. En cambio en el Mandato
Mercantil el Contrato puede ser verbal o escrito; es decir, la
ley permite que pueda ser verbal, cosa que en el Factoring ne -
sucede.

3.~ EL CREDITO DIRECTO CON GARANTIA COLATERAL.

E1l crédito Directo con Garantia Colateral, consiste en gue
un Banco otorga una linea de crédito sin instrumentarla median-
te Contrato. Esta operacidn se formaliza mediante un pzgaré, en
el cual se describe la garantfa recibidem. Fet2 tipe dé operacio
nes se acepta por lo regular a clientes de un Banco con guienes

ha concertado otro tipo de créditos sin ser ésto una regla.

El otorgamiento de un crddito es una operacidn active, en-—
tendiendo por "activa", la que realizan lzs instituciones banca
rias al poner a disposicidn del piblico que los necesite, fon—
dos pecunierios, mediante la utilizacidn de los Contrates o ins
trumentos, que para ese efecto seilala la ley. Em este caso el -

banco es acreedor y el cliente es deudar.

“Eun ua inmi{til artfcule, 298, la Ley Generzl de Titules y -
Operaciones de Crédite dice que, la apertura de crédito, simple
o en cuenta corriente, puede eger pvactada cen garantis personal
o real. Decimoe quc la disposicidn eg initil, porque, sin que =~
sea necesaria auterizacidn legal expresa, puede en términos ge-
rerales, establecerse garantfa para cuslquier créditovl4 Este -
artfculo, dice ademfas gque la garantfa se entenderd extendids, —
salvo pacto en contrario; a las cantidades de gue el acreditads
haga uso dentro de les limites del crédito.

4 .- Cervantes Ahumada, Radl.w"TITULCS Y OPERGLCIONES DE CREDITOY
132. Edicidn.Editorial Herrero, 3.A.Méxicc 1984.Pdg. 248.



- Q0 -

Aesi podemos decir qus un crfdito o financiamiento, siempre
debe ostorgurse con garantia. Bn efecto, esto mismo nos dice el
prestigiado maestro Dr. Acosta Romere, 2l sefialar que "Iu Banca
ne deberfa operar nuncu con créditos sin garuntia, o en dltima
instancia, créditos con cargo a recursos del publico, que no ten
£an garant{a, y dejar aue con cargo # sBu capital y reservas, w-~
puedan otorgar ese tiro de ceréditos, cuya recuperabilidad es —-

muy dificil y muay discutible".13

Al respecto la Ley Reglamenturia del Servicio Pdblice de -
Bence y Crédito, dice que "Para el otorgaﬁiento de sus financisa
mientos, las instituciones de crédito deberdn estimar la visbili
2ad econdmica de los proyectos de inversidn respectivos, les —~-
plazos de recuperacidén de €stos, las relaciomnes que guarden en-—
tre =i los distintos conceptos de los estados financieros o la
situacidn econdmica de los acreditados, y la calificacidn admi-
nistrativa y moral de €stos dltimos, sin perjuicio de conside—-—

rar las garentfas gque, en su caso, fueren necesariss (art. 49).

"Con frecuencia se presentan situaciones en que las empre-
3as requieren de efectivo a corto plazo para utilizarlo como ¢a
pital de trebajo (en el finenciamiento de inventerios, cuentas
por cobrar, anticipoe y/o pagos a proveedeores, etc.). Para sa-—
tisfacer esa necesidad, la Banca cuenta con lfneas de crédito -
las cuales pueden ser utiligadas por las empresas dentro de los
lfznites fijadcs y de acuerdo a la disponibilidad de efectivo —-—

existente".ls

A su vez Bauche Garciadiego, dice que "Con excepcidn de los

asos en gue el cliente es un sujeto iddneo de crédito, el Ban-—

0

c: =zxije firmas colaterales de garentia. Agrega, que es prdactica
usual de nuecstra Banca, que los sujetoa iddneeos de crédito gocen

15.- Acosta Romero, Miguel."DIRECHO BANCARIO". 32. Edicidn. EQdi-—
torial Porrida, S.A.México 1936. Pdg. 409.

16.~ HMarmolejo Gonzdlez, ¥artin."INVERSIONES". 4e. kEdicidn. Edi-—
tado por Inst.vex.de Ejec.de Fin., A.C.¥éxico 1987.Pdg.401-2.
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de determinada cuntidad en préstamos directos y de otra determi
nzda cantidad en descuentos, dentro de su linea de crédito".17-
For lo anterior las personas fisicas o morales, pueden preferir
el préstemo o crédito directo porque su interés se paga & su —-—
vencimiento, o por asi{ requerirlo sus necesidades operativas —-—

regpecto al plazo.

Segin investigacidn del tema, en las diferentes Bancos la
operacidn que se analiza adopta una estructura similar a la del
mutuo y se docwunenta gemeralmente mediante la suscripeidn de un
pegaré mercantil por parte del cliente. El vencimiento mgxime —
por 1o renersl es Ae 180 afcs, coin renovacidn hasta de un afio.-—
Cabe hacer notar, que éste plazo depende de la politica interna
de cada Bance, asi como de la buena experiencia cen ler clienw—
tes. Asi diremos que, sc¢ trata de un préstame de dinere cen su
contenido tipice de obligacicnes, & saber; obligacidn de resti-
tucidn de le suma presteda y obligacidn de pager intereses. Una
vez cumplidas éstas ebligaciones, y si el cliente no desea reng
var la operacidn, el Banco le entrega el pagaré gque quedd en &a
rautia,

Para finalizar €ste estudio sobre el crédito directe con -
garantia colateral, scfimlaré el punto de vista de Joaquin Garri
éues, citado por Bauche Garciadiego,lsquien nos dice gque Garri-
gues llama a2 la operacidén en estudio "Préstamo con garantia per
senal" en ra=zdn a que la pdliza se suscribe también por un fia-
dor que asume con cardcter solidario las obligaciones contraidas
per el prestatariq con renuncia expresa sl beneficio de excusidn
y divisidn.

17 .~ Bauche Garciadinrgoe, Mario."OPERACIONES BANCARIAS".S5a. Edi-

cidn. Editorial Porrda, S.A.México 1985. rdg. 239,
12.- Ob. Cit. ¥fg. 239.



Las principales seméjanzas y diferencias entre el Crédito
directo con garuntie colaterel y el Factoring con Recurso, son
entre otras las siguientes:

a) La Sociedad de Factoring, otorgs una linea de crédito -
revolvente mediante lu firma de un Contrato Mexrcantil de Cesidm
de Derechos. En cambio, el Ranco otorga una linea de crédite re
volvente sin instrumentarlas mediante Contrato.

b) La Sociedad de Factoring y el Banco fijen el plazo md—-—
ximo de la 1lfnea de crédito concedida, que normalmente es de 12
meses.

c) Lo Sociednd de Pactoring, recibe en propiedad eréditos-
mercantiles documentados o no, mediante un Contrate Mercantil -
de Cesidn de Derechos. E1l Banco formaliza la operacidn mediante
un pagaré; en el cual se dascribe le garantfa recibida (por e=—-—
jemple : Pacturas, contrarecibos, ietras de cambio, acciones; -
etc.).

d) En ambas operaciones el cliente garantize el pago de la
operacidne.

e) La Sociedad de Factering mantiene a disposicidn del Ce-—
dente durante un afio fondos suficiemtes haste por el monte de ~
la line=, ello mediante el cobro de un honorarie de apertura. —
El Banco, por el contrario fije une lfinee de crédito, peroc ésta
cueda sujete a la disponibilidad de fondos de la institucidn.

f) La Sociedad de Pectoring, entrega un snticipo del 70 al
SC% del valor de la Cesidn recibide, menos un descuento a valer
rresente, entregande el importe restante (30 o 104) cuando les
crédites son liguidedos por los compradores. En cambie, el Bance
entrega como mdximo el 770% del importe recibidoc en garsntfia del
crédito; los intereses los cobrs.: indistintamente al principia,
mensualmente o ml final de la operacidn.

g) La Sociednd de Factoring efectds la edministracidu to-—-—



tul de 1z corters recibida en Cesidn. El Banco generalmente, al

vencimientio del crédito Y previa autorizacidn del cliente, cergsa
a su cuenta de cheques el importe de los documentos; €n su C&EQ

el cliente deberd presentarse oportunamente a liguidar el prés—

tamo.

h) En 1l= operacién de Faectoring, el Cedente debe eliminar
de su active los créditos mercentiles cedidos por heber trans——
mitide la propiedad de elles & la Sociedad de Factoring, no de-
biendo registrar la operacidn ni como pasivo ni coemo descuento.
En el ¢rddito direcie con garantic colotorsl, el cliente del ——
Benco registra el c¢rédito recibido como un pasiwm.

4.~ APERTURA DE CREDITO SINPLE O EN CUENTA CORRIENTE CON GARAN-
TIA.

La aperturs de crédito es definida por la Ley General de -
Titulos ¥ Cperaciones de Crédite, como siguwe: "En virtud de la
apertura de erddito, el acreditante se obliga a poner una suxad
de @inero & diesposicidn del acreditado, o & contrzer por cuenta
de &ste una obligacidn, para cue el mismo haga uso del crédite
concedido en le forme y en los términos y condiciones conveni—-—
dos, quedando obligado el acreditado a restituir sl acreditante
las sumas de gue disponga, o & cubrirle opertunamente por el im
porte de la obligacidn que contrajo, y en todo ceso o pagsrle -
leos intereses, prestaciones, gastos y coumosiones que se eatipu-—
len” (art. 291).

A su vez el articulo 298 de) ordenamiente citado, indiea -
que lo apertura de crédito simple o en cuenta cerriente puede -
ser pactuda con garantiz personzl o real. La garsntis se enten-—
derd extendida, agreza €ste precepto, salvo pacto en contrarie,
a las cantidzdes de nue el amcrediteds hags usne dentro de los --—

l1imites del crédito.
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El maestro Cervantes Ahuradz, dice que conforme al conte--—
nido del &anteriormente transcrito srticulo 291 de la Ley cita-
da, "E:. €l Gontrato de apertura de crédito ce producen dos efec
toe: uno inmediazto, que consiste en la concesidn del crédite —--
por el acreditante al acreditade; y un efecto futuro y eventuazl,
al retirar las partidas puestas a su disvosicidn por el ecredi-
tante, o utilizar la firmea de &ste en la asuncidn de obligacio-—
nes por cuenta del acreditado. Debemos advertir que, aunque na-
cido el Contrato en la prdctica bancuorise y desarrollado en ella,
no es un Contrato exclusivamente bancaxrio, sis g1 puede ser -
celebrado entre particularesvlg

Agrega el maestro Cervantes Ahumada,zoque hay diversas cla
ses de apertura de crédito: d) Por el objeto: de Cinere y de —-—
forma; b) Por la forme de disposicidn: simple y en cuente co—=—-
rriente.

a) Serd apertura de Crédito en dinero cuando el acrediten—
te s> obligue & poner = dispoesicidn del acreditado una sume de-
terminada de dinere, parz que el acreditade dispenge e ellam, -
en los términos pactados; y serd apertura de Crédito de firme,-
cuendo el ascreditante ponga a disposicidn del acreditado su Pro
pia capecidad crediticia; para centraer por cuenta de €ste una
obligacidn.

b) Le aperturs de Crédito es simple, cuando el crédito se
agota por la simple disposicidn que de €1 haga el acreditzdo, ¥
cualquiera cantidsd que éste entregue al acreditinte, se enten-
derd como dada en abono del saldo; sin gue el acreditado tenga
derecho, una vez que ha dispuesto del crédito, & volver =a aispo
nar de é1, aunque no se haya vencido el término puctado.

19.~ Cervantes Ahumadsa, Radl."TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITOY
l3a.Bdicidn.Editorial Herrero, S.A.iMéxico 1984.Pdg. 246.
20.- Ob. Cit. Pdg. 248,
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En la apertura de Crédito en cuenta corriente, el acredita
do podrd disponer del crédite en la forma convenidz, ¥y s8i hace
remesas en abono del saldo, podr& volver & disponer del crédito,
dentro del pluazo pactzdo- Asi lo dispone el artfcule 296 de 1la
Ley en cita, ol preceptuar que la apertura de crédito en cuenta
corriente d€ derecho al screditado a hacer remesa, antes de la
fecha fijeds para la liquidecidn en reembolso parcial o totel -
de les disposiciones que previamente hubiexre hecho, quedando fa
cultade, mientras el Contrate no concluys, para disponer en la
forma pactada del saldo que resulte a su favor. Agrega €ste ar-
tfculo, que serén aplicables a la apertura de crédito en cuenta
corrisnte, en l¢ gut Laya lugar, ios articulos 306, 308 y 309 -

del mismo ordemamientoc.

"E1l que se ponge & disposicidn; es claro, no significa ——
transmisidn de proepiedad de la suma de dinero. Esta permanece —
en el patrimonio del Banco confundide con las otras sumas de di
nero que le pertenecenQZlEn efecto, juridicamente la puesta a -
disposicidn de la suma implica solamente que el acreditado pue-
da pretender de la banca la prestacidn de la suma solicitadn --
por é1, implicando por lo tanto sdlo un derecho de crédito. Es-—
te derecho de crédito loc puede ejercitar en el momento oTOXrLUNO,y
por lo tanto, la situzcidn aque se verifica con 2z puesta a dis-—
posicidn, es, econdmicamente, equivalente a tener la suma de di

nero el acreditade en su propia casa.

El distinguide jurisconsulto Rodriguez Rodriguen, distingue
entre el momento de perfeccidn jurfdica de la apertura de erédi
to y de su ejecucidn, indicundec que "La perfeccidn d=1l Gontrotos
se realize _or el caabio de consentimiento ssbre la cantidad, -
interés y dendz cléusulas propias del misus, el Contrate se ejs
cuta cusndo el acreditante cumple la oblizcidn 2¢ sor, gue ceon

siste en pener & disposicidn Q=) a2creditads 1l crabidad proseti

21l.~ Bauche Garciadizgo, Naria."ClBLRACIONES BANCLRIASY . Ydz.236.



de o esumir por &1 una obligzcidn lo cue también equivale a Yo
misme. aAcresu €ste autor, sue el acreditade dispone dex crédito
mediante una serie de actos de pago que realiza el acreditante,
que no son operacieones autdnomas, sino momentos de ejecucidn -~

del Contrato de crédito".22

For su parte Zavala Talvén, apunta gue "normalmente por ca
da disposicidn que el acreditade hace, €sta se docwnenta por me
dio d« un tftulo de crédito ne negociable, generalmente en paga
ré. Adexds el acreditante exije del acredituad~ un depdsito en -
garantfa pers cubrir cualquier riesgo no previsto, dicho depdsi
fluctde enitxre un 10% y un 25% del importe del crfdite solici
23 Esta operacidn que sefinla Zavala Galvén, cs la que en
1le prédctica bancaria de nuestro pais adquiere el nonbre de la -
operuncidn en estudio, es decir, apertura de crédito simple o en

~cuentz corriente con garantia.

Tambidn en la operacidn que se estudia, es usual gque en ca
da disposicidn que el acreditzde haga se documente por medio de
un tftulo de crédito, y éste generalmente es un pagaré. En éate
mismge sentido, se expresa el ilugtre jurista NMessineo Francesco;
al decir que "La anticipacidn ve€, por tanto, definida, como una
apertura de crédito, gerantizads con prenda, bien de titulos, -

bien de mercanciasq24

Respecto a la gurantfa citada, la Ley General de Titules y
Operaciones de Crédito, en su artfcule 299, sefiala la regla a -

que se ajustard dicha garantia, al disponer gque "El otorgamien—

22.~ Rodriguez Rodriguez, Joaquin."DERLECHO ¥ERCANTILY. Tomo II.
1l7a. Edicidn.Editorial Pormia, S.A. [iéxico 1983. rdg. 87.

23.~ Zavala Gazlvén, Ricardo  .“"EL FINANCIANIENTO DE CUENTAS POR -
COBRAR" .Tésis. E.S.C.A, I.P.N. México D.F. Pdg. 82.

24 .~ Messineo, Francesco."OPERACIONLS DE BOL34 Y DE BANCA"Tomeo
Il. Editorial BOSH, Barcelona, Ecspafia 1957. Pdg. 387.
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te o transmisidn de un tftulo de crédites o de cuulquier otro do
cuments por el acreditade al acreditante, como reconscimiento —
d=) adeuds que a cargo de aqu3l resulte en virtud de las'dispo«
siciones que hage del ecrédito concedido, no facultan al acredi-
tante para descontsr o ceder el crédito asf documentado, antes

de su vencimiento, sino cuando cl acreditado le autorice a ello

expresamentet

En relacidn al tfrmino de vigencia del Contrato de apertu-—
ra de crédito y extincidn del crédito, diremos ls siguiente: en
el Contrato deberd establecerse su duracidn o términn, y Jos —-
plazos en que el acreditado deba pagar las obvligaciones a su —-—
cargo. Si no se fija plazo para tal pago, deberd hacerse al ex-—
pirar el término establecido en el €@ontrato para hacer uso del
crédite, y i tumpoco ese tdérmino se establece, 1le obligecion -
del mcreditado (tanto en lo principal como en lo accesoris), se
considerard vencida al mes siguiente de haberse extinguido el -
erédito (art. 300 de la Ley citada). Cabe aclarar, que el obje-
tivo del presente trabajo es dar a conocer la operacidn de PFacs
toring en nuestro pals; por lo gue respecto & las causas de ex—
tincidn del crédito, sdlo me concretaré a enunciar el precepto

legal que las contiene (art. 301 L.G.T.0.C.).

Por otro ladce, podrfa haber confucidn entre la apertura de
crédito simple o en cuenta corriente con garantfa, y la opera-—
cidn de cuenta corriente, figuras jurfdicas que son distintas -
entre sf. En efecto, 1la primera de ellas tiene como Unice deu—-—
dor al acreditado; en cambio la segunds, permite gque las partes
centratantes entre sf, se concedan crédito, al hacerse remesas
reciprocas, cosa cue la primera operacidén no permite juridica—-
mente. B¥Sto mismo opina el distincuids Dr. Ocluzvieo A. Herndndez
&l sefizluar que "Bl Contrato de cuenta corriente se caracteriza,

principalmente, por lz recipirocidad de las remesés gue se hooen
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los cuentacorrentistas. Agrega el Dr. Herndndez, que el Contra-—
t> de derf:its Bunc=rio de dinero en cuinte corriente, c¢s depd-
sito & lu vista en cuenta deo chegues. Erroneamente, dice, suele

25

ser llarads cuentu corriente

Jna vez estudiada 1la operacidn de apertura de crédito sim-
ple o en cuenta corriente con garentism, & continuacidn apuntaré
sus diferencias y semejanzas mfs importantes con la operacidn -
del Factoring con recurso:

a) En ambas operscicnes, la Sociedad de Factoring y el Ban

L

o uane lines 2e crédiic rovilvenbe wediante e

ot

cnh Fijen Y <liern
firma de un Contrato

b) 5n el Factoring con ﬂecurso, 21 otorgamiento de la li—-
nea de créfiito, std sujeto a una Cezidn ve créditos mercanti-—-
les, 8in la cual n es posible ¢l financiamientoc ¢ anticipos a -
cuenty de las misnos. kn tanto gue en la apertura de crédito, =
el crédito =s otorgudo sl acreditado, sin necesidad de transfe-—
rir la propiedad de parte alguna de su activo.

c) La empresa de Factoring y el Banco fijan el plagzo de la
1fnet. de crédito conc~dida, noerwalmente en 12 meses.

d) Lz Sociedad o Empresa de Factoring, recibe en propiedad
mediante un Contrato de Cesidn de Derechos, créditos mercenti-—-
les documentados o no. Ern cambio el Banco, recibe en garaent{a -
del crédite un pagzré ademés de una relacidn de: PFacturas, Con-—
tra-reecibos, Titulos de Crédito, Estimaciones, o cuslesquier ——
oira garentia documentada y previamenlie acordada.

2) En anmbas opereciones el cliente garanti-a el pago de la

operacidn o negocio juridiceo.

2.~ Hern#ndez, Cctavio A."DERECHKO BANCARIO MEXICANCO". Tomo I.
Editorial Jus, S.4. éxice, 18956. Fdg. 2908.



f) la Sociedad de Factoring, muntiene z disposicidn del Ce
dente durente un afio, fondos suficicntes haosta rwor el monte de

ello mediante el cobro de un honoraris de apertursa.

lz lines,
X1 Bance, puede pactsr contractuslmente cue la lfnea de crédit.
otorcada al cliente quede sujeta & la disponit:ilidad de fondos
de lu institucidn.

£) la Sociedsd de Factoring, entrege um anticipe del 70 &l
90% (nunce el 100%) del valoxr de l& Cesidn recitida, menos un -
descuento a valeor presente; entregundo el imperte restante (30 o

10%) cuando los créditos son liquidades por les deudores o com—
so €1 fUm ael imperte reci~-

pradores. E1 Bance entr: o= eom2
bido en gursmtfa del crédito; los intereses los cobran indietin
tamente &l principieo, mensualmente o al final de la operacidn.
h) La Sociedad de Factering, efectds le administracidn to-
tzl de lo cartera recibida en Cesidn. En la apsrtura de crédito,
el cliente es gquien efectds la administrascidn de la carteras ga-—
rentia del ecrédito, gueduando como depositario judicial de les =
decumentos; conforme el cliente cobra, va liberands su crédito.
i) En el Factoring cen Recurse, el Cedente debe eliminer -
de su active los créditos mercantiles cedidoes por haber trans—-—
mitide le propiedad de elles, no debiendoe registrar la opera---—-—
cidn ni como pasivo ni como descuente. En la apertura de crédi-

to el cliente registre el cuédite recibide come pweive.

5.~ EL PINANCIAMIENTO DE INVENTALARIOS Y kL CREDITC FRENDARIO.

El finznciamiento de Inventarioes, ee otrg de las modalide~
des del Pactering Furo o sin itecurso, sin embarge tembién se -—-
epera en nuestro pafs. Lz diferencia bdsica enire el Factering
con kecurse {medalidad que nes ocupa), y el Pinancizmiento de =

Inventarios, cornsiste en cue el primere s¢ resliza - en Méxice-




le figura Jjuridicw de "Cesidn de Derechas"; en <cam=—
vie, el sesurdo eg osperedo & trevés de la figura juridics del -

LEFORTO lzcuf se trensmiten los tftulos de crédito, wediante el

o tyavés Je

ENDOX) . Cabe hacer netar, que existen mde diferencias entre --
ambas eperaciones, pero €stas se ohservardn en el desarrollo --
del estudio, gue haré a continuacidn.

He mspuntado, que lzs Sociedades Nacionzles de Créditc (a -
través de suz Sociedades Andnimas o Departamentos de Factoring)
para operar el Factoring Puro o sin Recurso —de origen Norteame
ricano-, hicieron diversus modificaciones al mismo, ~reando =zsi
variss wodalidades ce Kactoring; adaptdndolo a las necegidazdes

del lercado Financiero Mexicano. ILdgico es que tuvieron gue --
buscar los figuras jurfdicas (como las que nos ocupan) adecus--—
das & cada modalided de Factoring, y sobre todo que dichas figu

roas estuvieren reguladas en nuestro sistema de derecho.

hisf pues, diremos gue el "Financiamiento de Inventarios",
consiste en una operacidn financiera efectuada a través de la -
figurs juridica del REFORTO, por el cual la empresa de Facto—=-—
ring, adquiere en prepiedad TITULOS DE CREDITO (Certificsdos de
depdsito, entre otros) mediante el pago de un precio corvenido
menos un premio, obligdndose a transferir la propiedad en otros
tantos TITUIOS de la misme especie en el plazo convenido y con-
tra el reembolso del precio.

Seguin resultados de la investigacidn, €sta operacidn es me
nos practicacda por las Empresas o Sociedades de Factoring de —-
anuestro pais, u diferencia del Factoring con Hecurso o Financia
Tiento de cuentas por cobrar, cue es la modalidad gque actuzlmen

Te tiene gran auge en el Mercado Financiero.

Asi coms la zperturse de crédito, el REFORTO es nuevo en la

lezislacidn mercantil mexiczna , no fue sino haste 1932 en que



aparecié en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
n efecto, el articulo 259 del ordemzmiento citado, lo define ~
"En virtud del reporto el rcvortador sd-

de le siguiente forma:
dinero la propiedad de tf{tulos de crédie~

quiere por una suma de
to, ¥y se obliga a transferir al reportado la proriedsad de otroe

tantos tituloe de la misma especie en el plazo convenido y con-

tra reembolso del mismo precie, méds un premio. El premio gqueda

en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario. Agrefe

el citado artfculo, que el Reporto se perfeccions por ls entre-

ga de los titulos y por su endoco cuande sean nominatives, auie

re decir que estén a nombre de determinada persona.

No se puede hablar en el Contrate de Reporto de una comprg
venta, ya que €ste se perfecciona por la entrega de los t{tulos
de crédito &l al reportador y su devolucidn &l reportado, situa
‘eidn que no existe en el Contrato de compra-venta. Ademds el Re
porto sin plazo no se puede establecer, mientras gque en un Con-
treto de compra-vents el plazo puede ser une simple modalidad,

por las razones apuntadas; debemos cencluir tambiém que no se -

trata de una doble venta.

Respecto al objeto materiasl en el Reporto, el maestro Cer—
vantes Ahumade, dice que "Los tftulcs objeto de la operescidn de
ben eer titulos fungibles, esto es,'seriales y de mercado, Agre
ga el maesiro Cervantes que, puede darse el caso de que el re—-
portador sea el méds interesado en la celebracidn del negocio =--
(como serfs, poxr ejemplo, el caso de gue el reporizdor necesita-
ra acciones de una Socliedad para obLtener mayoria en una asam——-—
blea). En éste caso sigue diciendo el macstro, el reerortador --
edguirirfa, por el Heporic, lu propiedad de los Titulos y se —--—
devolverloa en la forma y& estudieds, y cowo 1la opg

ovligurfeo =

recidn se habria celebrodo en interdés suyo, ol premio pactado -



se pagarfa &1 Heportacdo. En la hipdtesis, le operacidn recibi--—
26

rfa el nombre do¢ Derorto'.

A su vez, el Jdistinguido jurista Bauche Garciadiego, indi-
cz gque "EXiste una estrecha relacidn entre prestar sobre inven~
turic y anticipar sobre cuentas por cobrar; cn el curso normal
del proceso industrial, la materia prims se convierte en produg
to elaborado y éste se convierte en cuentas por cobrar, y las -

. . " . 27
cuentas por cobrar, posteriormente, en dinero en elrectivo¥

Ahors bien, los elementos de la operacidn del Reporto son
las personas cenirstenies, ¢l premis o interfs, los tftulos de
créditos y eiL precios

- Les personas serfan, la Sociedad de Factoring como iepor
tedor, y el Endossnte como Reportado.

— E1 vremio o interés, es la cantidad gue paga el Reporte-
do sobre la suma de dinero que le entrega el Reportador, paga -
su financiamiento, recibiendo éste dltimo los titulos de crédi-~
to, conservdndoles y restituyéndolos al liguidarse 1la operacidn.

- Los tftuloss de crédito, son los elementos reales o mate=—
riales que constituyem el contenids de 1la operacidn; mormalmen-
te eon certificados de depdsito, entre otres titulos.

-~ £1 precio, consiste en la suma de dinero con la gque se -
adquiere la propiedad de tf{tules de crédito, y es el mismo que

se reembolsa.

En lo que se refiere al plazo de la operacidn del Reporto,
el artfculo 265 de la Ley General de T{itulos y Operaciones de -~

Crédito, sefiala que en ningdin caso el plazo del Reporto se ex—-

26.- Cervantes Ahumada, Radl."TITULOS Y OPERACIONLS DE CREDITOY

13z, Bdicidn. Editorial Herrero, S.a.NME<xico, 1984.7dz.226,228

<7 .~ Bauche Garciadiego, kariQ."OPERACIUNES BANCARIASY.S5A.Edl--
cidn. Editorial Porrdm, S.aA. Kéxico, 1285. kdg. 283.




tenderd a mdgs de 45 diaa. Toda clfusulas en contrario se tendrd

.or no pueste. Le operacidn podrd ser prorrogada una o mds ve--—

ey

0

cg, sigue diciendo &€ste artfculo, sin que la prdrroga impecrte
—~elebracidn del nuevo Contrato, y bastands al efecto la asimple
rencidn "prorrogado", suscrita por las partes, en el documento

en que haya hecho conster la operacidn primitivea.

A continuacidn estudiaremos el"Crédito Prendario", el cual
consiste en el otorgamiento de un crédito que hace un Banco a -
un cliente determinado. En ésta operacidn el cliente o endosan-—
te para disponer de su crédito, ademds del endoso de loms tftu-~
los de crédito (certificados de depdmitn). Firmarsd wun nocord o
favor del Banco, el cusl gueda en prenda por el crédito recibi-
do.

El maeastro Cervantes Ahumada, relacionamndo al Renporte y el
Crédito prendario, hace notar que el primero “Se utiliza para -
‘cubrir operaciones de préstamo con garantia prendaria, por lo -
que, en esa forma, se viole la prohibicidn del pacto comisorio.
Los Bancos en vez de celebrar un Contrato de préstamo con garan
tia de t{tulos, prefieren reportarles, y ssf, =i el reportado -
no cubre al venciwmiento el valor fijado & les titulos, quedan -
éstos como propiedad definitiva del Banco. Concluye el maestro
Cervantes diciendo que, el Reporto, en la prdctica mexicana, he
salido del terreno bursdtil para internorse en los campos de 1a
actividad bancaria. No ees un Comtrato exclusivamente bancario;

sino que puede celebrarase entre particulares'.‘z8

En el crédito prendarie, la prenda mercantil sec comstitui-
ré&, de acuerdo a lo que ordena el articulo 334 de la Ley en ci=-

ta, & saber:

28.- Cervantes Ahumada, Redl."TITULOS Y OPFRACIONES DE CREDITOY
Fdg. 228.



Prac.Y.- For la entrega ul acreedor, de los bienes o tLtu—

tos de crédito, =i fstos =on al rortador;

Frac.Il.—- Por ¢l endoso de loe titulos de créditeo en favor
3el acreedor, si se trata de titulos nominatives, y por €ste --
mismo endoso ¥ 1la correspondicrtce arotacidn en el registro, si
los titulos son de los mencionzdocs en el articule 245 ... y acf
sucesivemente.

Como se observa, £ste precepto, entre otros, constituyen -
la base legal pars el otorgamiento de garantias prendariss, en
los créditos bancaries.

Al esiudiar la"prenda mercantil”, el distinguido juriste -
Rodriguez Rodrfpguez, sefiala que "Del mismc modo, los Emnces que
efectdan continusmente operaciones de anticipo o créditeos sobre
mercancins no necesitan tener materialmente en su poder les mer
cancfas que sirven de garantia a la operzmeidn que practican, ni
mucho menos tiensn gue preocuparse de buscar elmacenes y de e——
fectuar operaciones de transporte y de colocacidn de las mercan
cfas; besta con que el Banco cue concede el crédito recibu en -
prenda los tftulos representatives de las merczncfas, para que
tenga.. las migmas garantfas gue si le hubiesen sido entregadas

de un modo material".29

En efecto, Rodrfguez Rodriguez, tiene razdn en sefzlar lo
anterior, tode vez que el artfculo 19 de l= Ley en cita, dispo-—
ne que los titulos rerresentantivos de mercenciss (certificados
de depdseito) etribuyen a su poseedor legftimo el derecho exclu-—
sivo & disponer de las mercancfas que en ellos se mencionan. La

reivindicacidn de las mercancias representadas por los tftulos

29.- Rodrfguez Rodripguez, Jonzgquin."CURSU DE DERECHO MERCANTIL™.
Tomo I.18a. Edicidn. Editorial Porrda, Z.:i.México 1985.Pdg.

397.




a que éste artfculo se refiere, sdlo podrd hacerse mediante la
reivindiceeidn del titulo mismo, conforme = lss normarc aplice-—-—
bles zal efecto. A su vez, la misma ley (art. 2z0) indica que el
secuestro o cuslquiera otros vinculos sobre el derecho conaig--—
nado en el tftulo, o sobre las mercancias por €1 representadas,

no surtirdn efectos si no comprenden el titulo miamo.

Por cotra parte puede haber crédito con''prenda irregular",
al respecto la multicitada ley, previene *“Que cuando lz prenda
se constituya sobre bienes o titulos fungibles, puede pactarse

gue la propiedad de €stos se transfiera al acreedor; el cual --

wir &l douloir olLios tan~—

ot

guedard orligado, en =n rnoso, a2 rooti

[§

108 bienes o tftulos de la misma especie. Este pacto debe cons-—
ter por escrito (art. 336).Un ejemplo, serfa cuando se constitu-—
ya la prende sobre dinero; entendiéndcse la propiedad trensferi

da, salvo convenio en contrario.

ELl llamado"pacto comisorio", es desventajoso.para los que
tienen necesidad de obtener crédito & travds de la operscidn —-—
del "Crédito Prendario™, y en general en todo tipo de otorga-———

miento de crédito.

El maestro Cervantes Ahumada, hace una prevencidn al sefa-—
lar gue®el Pacto Comisorio, o sea aquel por el cue se autoriza
al acreedor para hacerse dueiic de la prenda en casc d¢ foliz de
cumplimiento del deudor, estd prohibido desde el derecho romano
El Cddigo Civil(articulo 2887) acentia la prohibicidn al decla-—
rar la nulidad del pacto. La Ley General de Titulos y Opermcio—
nes de Crédito tambiér. lo prohibe (art. 345); pero permite que
el deudor lo autorice por escrito, con posterioridad = la Cone-—
titucidn de la prendm. Sigue advirtiendo el mesestro Cervantes,

sue f=ta p ulidad es inconveniente, porque se presta & gue -~



los acreedores de mala £ burlen la prohibicidn trasdicional del
racto comisorio, obligendo a sus deudores a firmar lus autoriza

30

ciones con fecha adelantadal

kEn base a las censideraciones expuestas sobre el Financia-
miento de Inventarios y del Crédito Frendarie, puedo seilcler —-
las principales diferencias y semejanzes entre zmbas operacio--
nes, gue entre etras, son las siguientes:

a) Tanto la Sociedad de Factoring como el Panco, otorgan -
una lineus de crédito sin instrumentarla mediante COontrate (en -
un principio).

b) Mds zdelante, en el Financiamiento de Inventarios, con-—
forme sme reciben del cliente o Endosante los certificados de dg
pdeito (de la almacenadora cofrespondiente) se instrumenta la -
operazcidn mediante Contratos de Reporto. En el Crédito Prenda—-—
ris, el cliente del Banceo para disponer de su crédito ademds —~-
del mndoso de los certificados firma un pagaré en prendsa.

¢) En el Pinmanciamiento de Inventarios, el plazo de la o—-
peracidn es de 45 dfas prorrogables, una o mds veces. En el oré
dito Prendario, el plazo es de 90 diazs, con una sola renovacidn.

d) La Sociedand de Factoring entrega cono precio del Repor-
to, normalmente un 70% {es wvariable) del importe del certifica-
do de depdsito. ELl Banco entrega como méximo un 70% del importe
del titulo (certificsdo dc depdgito).

e) La Socisdad de Factoring y el Banco, exigen al cliente
o endosante un seguro a su favor que cubra el valor de las mer-
cancias depositadas,

f) En ambas operaciones laz mercancias entregsdas en pren—

da o garantfia, mediante el certificado de depdsito, deben ser -

30.- Cervantes Ahumade, Radl."TITULOS Y OFERACIONES DE CREDITOY
Fdg. 286.



e ]

- 107 -

de fdcil realizacidn, es decir, de fdcil énzjenacidn y trans—-—
formacidn.

g) Tanto 1la Sociedad de Factoring como el Banco,

aceptan -
Piagos parciales a cuents ce

1l erédito;

liberando en ese mismz ——
proporcidn la mercancfu‘reéibida en .p

renda o garantfa.




CAPITULO IV.

DESCRIFCION DE IA CFERACION DE FACTORING.
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DESCRIFCION DE LA OPERACION DE FACTORING.

l.- SERVIC1O.

A continuacidn se hard la descripcidn de lz operacidn de -
Factoring en nuestro pafs. Considero a bien, recordar que el -—-—
Factorinz Furo o Sin Recurso (practicado en los Estzados Unidos
de Norteamérica), fue amoldado y modificzdo por los Bancos Meil
canos {(a través de sus . Sociedades o Departamenitos de Factoring),
los cuales crearon diversas modalidades con el fin de adapter -
=y omerazcidn original a las necesidades y condiciones imperan—-—
tes en el Sistema Financiero Mexicano. A ¢€ste respecto, el iius
tre jurista Bauche Garciadiego, dice gue *La esencia del Facto-
ring aque opera'en nuestro pais no es igual a la gue funcionz en
Estados Unidos por ejemplo, ya que 8lld es la conmprs total ds -~
la cartera de una empresa y aqui es un anticipo =obre la carte—
ra de clisntes la cual vd a oesciler desde un T0% normalmente ——

] 3
hasta un 100% en casos excepcionales!

Estoy d=2 acuerdo con el criterio de Bauche Garciadiege, --—
sin embargo, crec que ademfs de ser el Factoring un anticirpo S0
bre la cartera del Cedente, es una compra-venta de créditos 2z -

cobrar; toda vez que he diche que €sta operacidn o negocio jur

lP\

dico se efeztda a través de la figura juridica de Cesidn de De—

rechos, y €sta es considerada por nuestra legislazidn Civil ¢

o

mo Compra-venta, es decir, gue no sélo los bienes corpornles —-—
pueden ser objeto real o material de la Conmpra-venta sino tzm—-—

bién los derechos (art. 2248 C. Civil).

l.. Bauche Gargindiego, Murio."OFERACIONES BANCARIAS".Sa.Edicidn.
Edztorial yYor:~fa, S.a. México, 1985, rFdg. 308,
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Asimismo Bauche Gasrciadiego, no=2 dice que, "Jentro Bel Fac~

toring Nacional, que es el gue nos ocupa, funcionun dos modali-~

dades . gaber: Lua cobrunszgsa delegada y la cobranza direct:‘x".2 La
Cobranza Delegads se le conoce tumbién, dice éste autor, como -
vCrédito en Libros™ y tiene las siguientes caracteristicas:

l1.~ E1 Financiamiento lo otorge un Banco con prenda de cré
dito en libros, sin que haya ninguns afectacidn directa de las
facturas, notas o contrarecibos de la empresa.

2.- La empress dispone el monto del crédito de acuerdo a -
su cobranza efectuada.

3¢~ L& aduministrecidn de laes cuentas por cobrar no documen
tadas cueda a cargo del propio usuario.

4.- En &€ste caso, Factoring no cobra directamente ni admi-
nistra, su papel se va a concretar a la vigllancias del crédito
concedido, mediante visites periddicas a las empresas para cons
tatar sas estados financieros.

5.—~ Pactoring elige los clientes de la empresa con los que
8¢ va & operar consgtantemente.

La cotranza directa: l.- En éste caso, la empresa entrega-—
rd a Pactoring su relecidn de clientes, tel como en el sistema
de cobraenza delegada, pero & la vez, entregard fisicamente los
contrarecibos, notas o facturas para que Pactoring se encargue
de hacer esos cobros en fuenles rreviamente establecidas. Si——~
gue diciendn €ste autor, gque se pretende en éste caso que sean
lugares como ¢l ISSSTE, el IMSS, Tiendas del Gobierno, Tiendas
de Avtosrviecio, etc., para agilizar el cobroc de los decumentos.

2.- En €ste caso, serd la propia empresa quien se encargue
de seleccionar las facturas méds convenientes para que Pactoring

les cobre.

2.~ Bauche Garciadiego, Mario.“"OPERACLONES BANCARIAS". Pdg. 309.
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3.~ Pactoring elabora el pagaré por el crédito que el Ban-—
co les ha concedido y fija el plazo del mismo, de acuerdo al y4
contratado.

4.~ FPactoring después de cobrar el importe de esas factu--
ras o contrarecibos liquidard la parte correspondiente a la su-—

cursal que le otorgd el crédito.

Segin Beuche Garcisdiego, para poder ebtener £ste servicio,
es necesario en ambos casos la celebracidn de un Contrate con -
el Banco a gque se recurra y otro con el departamento de Facto—-

ring de la miemna institucidn. FPor dltimo, agrega éste autor en

5]

1z miems cibe, gus el Dauco Getectard por si mismo o a través -
de Factoering los probables sujetos de crédito pars éste tipo de
gervicio y canalizard & través de alguna de sus sucursales, ——-—
quienes resolverdn el monto del crédito y plaze del misme. Se ~
ha estoblecido, dice, un minimo Ge 5 millones de pesos en €ste
tipo de operaciones y un médximo abiertoc a las posibilidades de

la empresea.

Segin investigacidn de campo, sobre el tema, el Banco gue
cractica la primer modalidad que sefiala Bauche Garciadiezss (la
cobranza delegads o crédito en libres); es Banamex, S.N.C., = —
través de Pactoring Banamex, S.A. de C.V. Bancomer a través de
su depertamento interno y especializado de Factoring, onexrs el
Reporto de Titulos de Crédito o Pinanciamiento de Inventarios.
Credimex, opera el Factoring con recurso, el Finenciamiento de
Inventarios y el Pactoring Sin Recurso (en casos excepcionales),
= través de Pactoring Credimex, S.A. de C.V. Bancz Serfin, ope-
™z el Factoring con recurso, el Financiamiento de Inventarios,
21 Pinanciamiento & proveedeores y el Pactcring Sin Recurso (en

casos excercionsles), @ trcvéds de Factoring Serfin, S.A.
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Las Scciedades de Factoring que tiene nexoc patrimoniales
con las casas de boslsa, practican el Financiamientoe de cuentas

nor cobrar o Factoring con Recurso, aceptando documentos mercan

tiles que comprendan créditos u cobrar y factibles de trunsmi-——
tirse. Asfmismo l=s Sociedades de Pactoring que no tienen éste
tipo de nexo con Cesas de Bolsa, también operan el Pactoring --
con Recurso ( ver pdgina 19 y 20 ).

En €l fesarrollo de éste trabajo, ha guedzdo spuntado que,
las modalidades del Factoring tienmen que establecerse de acuer-—
do a los lineamientos de la Legislecidn Bancaris, Mercentil y Ci
vil de nuestre peifs, Asliizac, ne dicho que, el Finunciamiento =
de Cuentas Por Cobrar o Factoring Con Recurso se efectia a tra-
vés de la figura jur{dica de la Cesidn; regulade por el Cddigo
de Comercio de forms parcial, remitiéndonoce al Cidige Civil pa-—

ra su regulacidn total.

El Pactoring Con Recurso (estudio del presente trabaje), se
le denomina ssi "Con Recurso', porqué el Banco a travée de So——
ciedad o Departamento dd Pactoring, adguiere cuentas por cobrar
mediante Cesidn de Deocrechios pero¥sin agumir® el riesgo de insol

vencia de los deudores o compradores del Cedente.

Una vez que han quedado expuestas las consideraciones ente
riores, a continuascidn expondré la forma en que presta sus ser-—
vicios una Sociedad de Pactoring: como toda empresa que desea -
coleocar y vender su producto, en el mercado, las Sociedades de
Factoring, han de comenzar por dar a conocer los Servicios y --
ventajas que ofrece, validndose de los medios publiciterios ——-—
existentes como lo son: inserciones de anuncios en revistas fi-
n~ncieras (especializadas o técnicas), anuncios en la radic y -
tslevisgidn, seccidn amarilla (telmex), expedicidn de bvolntines

informativos asf{ como de folletos, asimismo de artfculos perio-—
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disticos y exposicidn en conferencias, reuniones o certdmence -
de fndole comercial o financiero; en resumen todos los procedi-—
mientos gque pueden constitulr un medio pare dar & conocer los -
servicies que se ofrecerdm, pero principalmente tendrd que ha--—

cerse wvisitas directas o domiciliarias.

En efecto, se requiere-de entrevistae personales, de prefe
rencia en la oficina del prospecto Cedénte a fin de que el"Eje—
cutivo de Cuenta®{representente o promotor de la Sociedad de -~
Puctoring) presente los Servicios y ventajas que ofrece la ope-—
racidn de Factoring en cualesquiera de sus modalidades, y obser

ve o) dinemizio ded epadro direetiveo o De esta manera, se de-—
terminard el pctencial que representa el prospecto o futuro Ce

dente, el cual serd cliente de dicha Sociedzd.

Une. vez que se ha interegado el futuro Cedente en les ser=
vicios y ventajas que ofrece lz operacidn de Factoring, el eje-
cutivo de cuentas" le entregard una smolicitud de servicies, a =

la que el futuro Cedente deberd adjuntar sus estados financie—
ros de por lo menos de sus ¥ltimos ejercicios, una lista de leos

compredores gue desea ceder, copla de su eecritura constitutiva
(come Saciedad Andnima u otra figura jurfdica) y copia de escri
tura de poderes para actos de dominio (para el caso de que la ~
persona fisica o moral celebren la operacidn de Factoring & trz

vées de sus representantes legales).

La documentacidn anterior e€s revisada minuciosamente por -~
la empresa o Sociedad de Fzctoring, quien una vez tomada la de—
sicidn de aceptacién, envia sl futuro Cedente uwn asesor de ope—
raciones para gque revise sus libros, polf{ticas de crddito, co--
branza, envio de mercanciag, etc., as?, 1z inversidn de la So-—
ciedand de Factoring dependerd de una polftica rezl de ventas, -

por parte del futvro Cedente.
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Haubiendo sutisfecho los requisitos anteriores, ce realiza

z firma del"Contrato Frelirinar o ¥romesa de Cesidn” a travds

ot

ie los representantes legales, con roderes para actos de domi-—--

derechos es considerada counnon

ol

anio, debide & que, la Cesidn de —
una compre-~venta, de ahi que sean necesarios tales poderes para
comprometerse a firmar los Contretos especificos {el Preliminar
y el definitivoe) en la operacidn de PFactoring. En el Contrato —
Freliminar, cuabe agregar, se especifican y estipuluan los dere-—
chos y obligaciones que regulerdén las futuras relaciones de las
partes contratantes.

La operacidn de FPactarinzg oo, segdu mi epinidn, sencilia -
en lo que se refiere & la contratacidn de los servicios: lag --
cuentas por cobrar (documentos mercantiles) son listadas en pa-~-
pelerfa proporcionads zl efecto por la Sociedad de Factoring, -

que no es otra cosa mds que los anexos del Contrato Mercantil -
de Cesidn de Derechos.

Ademds, al Contrato Definitivo de Cesidn, se anexard toda
la documentacidn comprobatoria de la existencia y legitimidad -
de loe créditos cedidos, estn es: facturas, contrarecibos, notas
de remisidn, de embarque, etc., todo lo cual es revisado deta--—

llademente por la Sociedad de Factoring; rechazdndo aquellas —-—

cuentas ¢ documentos mercaniiles a cargo de matricee o filiales

del Cedente, compradores distintos a los previamente acordados
(en el Contrato Preliminar), de distintas plazas, o agquellos -—

que no vayan a ser pagadoss dentro de los plazos estipulados,etc.

Una vez verificado todo le anterior, el Contrato Definiti-

vo de Cesidn de Derachos,es firmado ante dos testigos y ratifi-
cado ante Fedatario PuUblico (Corredor Piblico). Este profesiog-——
nista también es s=olicitado para realizar la notificacidn al —-

deudor, que sefiala la ley, para que €ste Wltimo proceda a pagar
directamente a 1la Sociedand de Factoring (nueve acreedor), en el



plazo previamente esteblecido con el acrecdor primitivo.
adends de la firma d= dicho Contrato, y anexidn de toda 1la

documentucidn scAulada, el Cedente envia una solicitud de anti-

cipo del importe de lo=z documentos cedidos (del 70 al 90%), que
dando un porcentaje (30 o 10&) como garantfa de poasibles devo--~
saldos compensatorios, ete. E1 impor-~
generalmente 48 horas des-~

el importe de los honora-—-

luciones, bonificaciones,
te anticipado se entrega al Cedente,

mues de recibida la Cesidn, deducido

1i0s por los servicios de Factoring. Se incluye a €ste opera——-—

cidn la suscripcidn de un pzgaré por el imporie anticipado, el
cual se devolverd al finalizar el buen Lfia Ge la operacidn.

Resrecto & los intereses por la cantidad anticipada, estos

se cobran por anticipado o al vencimiento del Contrato, segin -
se estinule en el Contrato Preliminar de Cesidn. Factering Ser-—
fin, S.A. es wne de las Sociedades gque celebran £stos tipos de

Contratos, es decir, con intereses al vencimiento o por anti---—

cipado, dependiendo de la conveniencia del cliente o cedente.

Al pager los compradores del Cedente, las cuentas por <co-—-

brar cedidae a la Sociedad de Pectoring, esata Yltimz devolverd

el importe retenidr inicialmente (30 o 10%). Igualmente entre-——
gard el pagaré suscrito por el Cedente. Cabe hucer notar, gue -

el importe anticipado y la devolucidn del importe retenido pue-—

de
de

ser veriable, segin la cantidad que se otorgue como anticigpo
los créditos Cedidos. Asimismo hago la observacién que ésta
es

hasta los limites fijados. Tor otra parte, los servicics gue ——
& sus clien—~

una operacidn revelvente, repitiéndose el ciclo seflalado, -—-

wna Sociedad o Empresa de Factoring puede ofrecer

tes o Cedentes son de doble naturalezz, & saber:
A} Servicios de sdministracidn de la cartera del Cedente.




Revisidn v calendarizacidn.

~ Guarda y custodia.

- Registro contable.

- Tramitacidn previa al cobro.

- Investigacidn de futuros compradores.

~ Gestidn de cobranza.

~ Infurmacidn oportunsa.

indicar nue respecto & la gestidn de cobran-

Es importante
Factoring, indistintamente podrdn efectuar -

za, la Sociedad de
la cobranza, .Jeguin se pacte en el Contrato. Recordemos que el -
distinsmuido Jurista Bauche fGnroin

la cobranza delegada y la& cobranze directa -

diege, senala dos tipos de co-

branza, €stas son:
{ver pédgins 110). La primera de ellas, la efectdia el Cedente o

usuario del Factoring; y la segunda la efectis la Sociedzd de —
Factoring. En caso de gue sea el Cedente guien la efectde, la -
Sociedad de Factoring (Cesionario) le hard entrega de 1z docu——
mentzcidn comprobatoria de los créditos cedidos, mediante la --
firma por las partes de un Contrato de Comisidn Mercantil, por

medio del cual el Cedente se oblige & realizar la cobranza en -~
nombre (el Cesionario o comitente, y a entreszr a &fste el impor
te del cobro, en la misme forma en que lo recibid del deudor, -
ello es prueba fehaciente de que tales créditos erzn buenos. Es

por ello que se dice que €ate es un crédito autoliguidable.

Loz servicios scfialados estdn en relacidn directa a los do

cunentos por cobrar, & los compradores o deudores, =si como a -

los estados financieros y administrativos de la Empresa Cedente.

Servicios que permiten al Cedente simplificar su operacidn admi

nistrative y concentrarse en el disefio de su producteo, su fabri

cacidn & precios comprtitivos, al control de su cslidad y su —=
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venta; sin perder el control sobire los compradores al recibir -
informacidn ovortuna por parte de la Sociecdnd de Fzctoring(por

ejemplo: de pedidos, altas v bajas de compradores,etc.).

B) Finunciemiento. A través de dste servicio el Cedente —-—
convierte sus ventas a corto plazo en ventas al contado. Dado -
que la Sociedad de Factoring, puede llegar a anticipar a cuenta
del pago de los créditos cedidos hasta el 904 de su wvalor, de—-
pendiendo ello de las polfticas operstivas del Cedente, su pro-
ducto, confisznza en que los compradores pagardn los créfditos, -

T

etc. Cabe recordar gue la Sociedad de Factoring, cc cbli

S Con—
tractualmente a efectuar dichos anticipos debiendo mantener & -
disposicidn del Cedente, fondos suficientes, haste por el monto

de la 1lfnea concedida.

El Cedente que contrata los servicios de una Sociedad de ~
Factoring, como ya apunté, obtiene waa simplificacidn en sus —-
operaciones, yd que la funcidn esencial de éstas empresas, ec —
facilitar englobados, servicios en gran escala que, de otia fox
ma epareeerian dispersos y sdlo quedarian atendidocs & costos ——
nds elevados. Sin embargo, seria impropio ver ean la actividad -
del Factoring una simple suma de servicios a costos atractivos,
puesto que el Factoring bien utilizado es en sf un progrema pa-—

ra alcanzar expansidn y prosperidad.

2.~ CoSTO.

ELl Costo de las operaciones de Factoring para el Cedente,
estd en relacidn directa a dos elementos: a) Los honorarios —-—
por servicios vrestados y apertura de crédito, b) Y el interds
sobre los anticipos otorgudos. Este dltimo e<«td en funcidn di--

recta al costo del dinero obitenido de instituciones de crédito.
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Hepo 1la observacidn, aue la institucién de crédito & guien la -
Zociedad de Fuctoring le solicita el dinere, serd aquella con —

le que dicha Sociedad tengas nexos putrimoniales.

For el pagao de honorarios de zpertura de crédito, el Ceden
te recibe de la Sociedad de Factoring la garantfa de que al mo-—
mento que lo solicite habrd & su disposicidn fondos suficientes
pzre. cubrir sus necesidades de efectivo. Es decir, el Cecdente -
cuenta con une fuente sutomdtica de liguidéz, que bien utilizs-~—

és lo llevard @ permutar un costo con un ingreso.

El honorario por servicio, onsecils ertre un 1fmite minims -
v un méximo. Ls diferencim entre sumbos limites se encuentra con
dicionada & la cuantia de la cartera del Cedente, su calidad, -
1a aceptacidn de su producto en el merczdo, etc., como mds ade-—
lente veremos, ULa fijacidn de dicho honorario corresponde 2 los
servicios que presta la Socieded de Factoring, y aue ya he sefig
lado en el punto nimers uno del presente czpitulo, & saber:ser—
vicio de cobranza, registro contable, investigacidn de actuales
y fubturos compradores, etc. Todo lo cual supone un detallado es
tudio teniendo en cuenta las circunstancias que concurren en 1a
cartera de la Empresa Cedente, base ¥y objeto real o materxrial de
la operacidn deo Pactoxing. Especificamente la fijacidn de los -
heonorarios por servicios y su estimacidn depende principalmente
de:

~ E1 mimero de los :documeniocs por cobrar y el valor medio
de los mismos, factor éste, que influye directamente en el cos-—
to por gestidn de cobranzs, su administracidn y registro.

- La calidad de los comprzdores, en funcidn &l volumen de
ventas de la Empresa Cedente, ys nue la concentracidn marcada -
de¢ un déterminado comprador en la operscidn del Cedente, podrie

lilegar a presentar vn riesgo para la Sociedad de Factoring.
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- El plamzo de las ventas: mientras mds largo es el plazo -
otorgedo en las ventze, mds grunde es el rieszgo en el crédito -
otorgado por el Cedente ul comprador. Este riesgo es doble en -
el Pactoring, por una parte, el riesgo de que el coxprador no -
pegue, es mayor; ¥y €l riesgo de que el propio Cedente tenga di-
ficultades econdmicas, es también mds grande. Por lo tanto, el
plazo de las ventaes sfecta o favorece considerablemente el co--—
bro de honorsrios por los servicios de Factoring.

- Los instrumentos de cobro y la regulacidn de la opera—-—-—
¢idn de Cesidn de Derechos.

- La neturaleze del negocio: un Tabricente de Jjuguetes, -——
por ejempnlo, cuya produccidn se vende al menudeoc solamente du-—
rante las fiestas navidefias, tiene distintos problemas de crédl
to o financiamiento; que un febricante de telas, calzado o pan-—
talones para trazbajadores.

- La calidad de los productos, asi como el dinemismo del -
cuadro directivo de la Empresa Cedente.

— La distribucidn geogréfica de los compradores o deudores.

Dos ejemplos de reducir costos por los servicios de Facto-
ring, pueden ser: primerc, que el Cedente entregue cportunamen-—
te a la Sociedad de Factoring los fondos suficientes cue he r:-
cibido como pago de créditos por parte de los deudores o compra
dores; en éste caso puede solicitar de inmediato el importe de-—
tenido gue haya quedado como garentia o bien, dejer que la So——
ciedad de Factoring lo acredite a su cuenta con la ventajs de -
cue al hacerlo se dejan de computar intereses &8 su cargo, te—-—-
niendo en cualguier momento derecho a solicitarle. Segundo, qgue

1z cobrunza de los documentos mercantiles la efectde directemen

o+

= 1a Empresa Cedente (previo acuerdo estzblecido en el contra-

1

2).

Como es de observarse, se tomsr en consideracid: varios -



elementos inherentes a la Empresa Cedente y compradores de la -
misma, nara determinsr el cobro de honorarios por servicios que
presten las 3ocieicdes de Factoring. Respecto a los dntereses,

se hace un cargo diario ror concepto de é€slos, los cuales son -
cobrados sobre el saldo insoluto de los anticiros que otorga 1la

Sociedad de Factoring & la Em;recsa Cedente.

3.= VENTAJAS FINANCIERAS DE LA OPERACICN DE FACTORING.

lara gque una Empresa o pruspecto Cedente pueda interesarse
en los servicios que presta una Sociedad de Factoring, ademds -
del costo que debe ser atractivo, se necesgita cue la opcrucidn

que benefll——

de Pactoring traigs nrarejndz 3
cieni 1a econoanfa de dicha Empresa. Estas ventajas, entre otrac,
rueden ser las siguientess

- E1 objeto de éste servicio es proporcionar & las Empre-=-—
sas Cedentes, un nuevo tipo de Financieamiento en apoyo & las —-—
otras liness de crédito rue existen en el mercedo finencieroj; =
el cual no existia en nuestro pais.

- Al transmitir la propiedad de sus cuentas por cobrar, el
Cadente estd convirtiendo una partida tradicional de activo exi
£ible en un activo disponible; es decir, transforms sus ventas
a corto plazo en ventas al contado. Como consecuencia de €stno,
=1 ciclo financiero se acorta.

-~ 1a Empresa Cedents mejora su fndics de solvencia inmedig,
ta (mctivo circulante-pasivo @ corto plazo) al liberar recursos
1{quidos y eliminar pasivos a corto plezo, lo cual permite adi-
cionalmente mejorar su cupacidad de endeudamiento vpars satisfa-—
cexr futurces compromisos financieros.

~ La utilizacidn de los serviciow de Pactoring posibilita,

1z obtencidn de algunos beneficios financieroe derivados de des
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cueanto por pronto pago, es decir, el pago que reciben loe Ceden
teg de sus compradoreg, lo c¢ual he dicho, reduce <l costo de la
nrerncidn de Fauctoring.

- Como ha quedado apuntsdo, el Pactoring por los s3rvicios
que presta, permite al ususrio del mismo, concentrarse en las -
actividades verdaderamente creadoras de su negocio o empresa, -
como son: el disefio de su producto, su fabricacidn a precios —-
competitivos, 21 control de su calidad y su venta.

- La BEmpresa Cedente sustituye una diversidad de deudores,
por uno sdlo, 1la Sociedad de Pactoring, gquien mediante los an-——
ticipos le genera liquidéz, de tal forma acelera la rotacidn de
su negncio y cuanto méds lo hega, mayor serd su crecimiento y beg
neficio.

~ Asimismo la liquidéz liberada puede ser utilizada en la
adquisicidn de materias primas, mercancies, etc., lo cual es --—
una ventaja importante en épocas de inflacidn y le permite adi-
cionalmente & la Empressa Cedente, mejdrar y diversificar sas in
ventarios.

- Para aquellas Empresas cuyas operacionez estdn sujetas a
sensibles variaciones estacionales, el Factoring puede resoclver
las dificultasdes coyunturales de tesorerie (finanzas de la em—-
presa Cedente), dificultsdes que se .ven agravadas en €pocas de
restriccidn de créditos.

~- Bl Factoring no es una modalidad de préstamo o mutuo; —-—
poer ende su utilizacidn ne se refleje en el bslance del usuario
como un pasivo mds, lo cual le permite adicionalmente mejorar -~
su capacidad de endeudamiento psra satisfscer futuros compromi-—-
sos financieros.

- El Factoring hacse foctible obtener descuentos por pronto
nago, como hemos dicho, wue con Irecuencisa llegon a pager el —-

costo de 1la oper=cidne



Con la situacidn econdfmicn gque atraviess nuestro peis, lss
Empresars pesuefics y mediznas (incluso grendes industries), son
1sg nue resultan afectedas on sus firarwas; por lo aque el Fac——
toring; si bien uo ee un remedio, s{ es una a2lternative en el -
Mercado Financiero Mexicano, claro estd, para todas anuelles ——
Empresas que deseen convertir sus cuentas por cobrar en =2fecati-
vo. Sin embdargo, no todas las enpresas qgue solicitan los servie-
cios de Pacioring son aceptadms como clientes de 1ls Sociedad de
Frnctoring, eg decir, aue no pudieron calificar o adecusrrse por
determinadas circunstanciss, a losvcriterios de seleccidn" que

irmnonen £stas Sociedades a sus futuros clientes o Cedentes.

Precisamente serd de €stos "Criterios de Seleccidn", de —~

los que e ocuparé a continuacidn.

4.~ CRITERICS DE SELECCION DEL CEDENTE.

En primer lugar la clientele de las Sociedades de Facto-—-—
ring eptd constituida (segin investigacidn de campo) principal-
mente por Exmpresas pequefias y medianas, industriales, comercian

tes mayoristas y distribuidores.

Yor otrno lado, el Factoring, ¢z dtil para amquellams Empre—-—
sas cue venden productos = compradores principalmente repetiti-
vos; & corto y mediano plarze y a una clientela diversificads, -

es decir, a compradores de antigliedad.

Asf es como las Sociededes de Fazctoring pretenden 1llegar a
Empresas que producen o comercializan productos textiles, con——
feccidn, artfculos de pldstico, conservus alimenticias, produc—
tos quimicos o petroguimicos, fabricantes de accesourios pars. au

tomdviles, maquinsria ligers, refacciones, componentes, etc.

Con el fin e completear el perfil mfs caracteristice de las

Ezpresas Cedentes (usuarias de Pactoring), sefialaré que la cap-



tucidn o recepcidn de €stas, por parte de lus Sociedades de Fac-—
toring, se efectus atendiendo & los siguientes criterioe de se-
leccidn:

- Solvencia y Moralided: E1 primer elemento que Jeberd to-
mar en cuents una Socieded de Factoring para lae sprobacidn o no
de un Cedente, serd su calidad y solvencia moral. Es.o es, que
sus estados financieros de los Ultimos ejercicios no muestren -—
incidencias o desequilibrios anormales y gue demuestren creci--—
miento en el voldmen de ventas, referido éste, tanto z valores
monetarios como & unidsdes. Ademds de tener prestigio o morali-
203 on le aue g2 refioera 2l cumnlimiento de sus oblicuaecinnes --—
fiscales, civiles, mercantiles, entre otras.

—~ Producto: La Sociedad de Factoring buscard y eligird Ce-—
dentes que vendan productos de calidad con aceptacidn dentrs —-—
del nercado.

— Dinamismo de la Administracidn: La Sociedad de Pactoring
tomard en consideracidn que la Empresz Cedente cuent. con un -~
equipo directivo dindmico y competente, puesto que €sta deberd
estar en expansidn, vigilando 1= calidad de sus productos, de =
renovarlos y de mantencr la competividaa de €stos en su mercsado.

- Empresas en Expansidn: Las Empresas en Expeneidn, muy --
probablemente cumplen con los tres requisitos anteriores, pero
ademés son empresas con ventas crecientes, factor o elements —-
que por su importancia deberd investigarse antes de la contrata
cidn » sea,antes de 1z celebracidn del Contrate Preliminar o ~-—

Fromeses de Cesidn de Der:chos.

Siendo especialmente atractivos para €ste tipo de empreszs:e
los servicios que les puede prestar la Sociedad de Pectoring, -

toda vez que:
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a) Estes empregas con frecuencia experimentan dificultades
en 1ls coptrntucidn de créaditos, por sus crecientes necesidades
de liquidéz.

B) El1 vender mds cada afio, gignifics una biisqueda constan-—
te de nueve clientela o biep un incremento en las ventas de los
clientes habituales., Esta expansidn de la clientela deberd ser

un elemento imrortante pars la operecidn de Pectoring.

El muyor mimero o voludmen de ventas, ademds de implicar ma
yores necegsidesdes de capitzl de trabajo, abate costos y permite

cubrir con poca dificultad los costos de Factorxring.

De lo expuesto se desprende gue aquellas empresas que encon
trarian menos atractivos los servicios de Factering, serfan:

l.- Les grandes industrizss monopdlicar.

2.- Las industrias con pequefio margen de utilidad (ganan—-—
cia).

3.~ Las industrias que venden de contado o a plazos muy =—-—
cortos.

4.~ Los comzrcios o empresas que venden al pdblico, bien -
ses al contado o por medio de créditos institucionalizados (por
ejemplo: Fonecot, ISSIE, Tiendas del DDF, etec.).

5.~ Las que venden a plazos largos.

No obstante lo anterior, considero que les Sociededes o Em
presas de Factoring siempre estardn dispuestas e estudiar cual-
quier alternativa; & fin de sdspitsrse a las necesidades de la -
Empresa Cedente, toda vez que €ots representa el potencial den—
tro de sus objetivos y polftices sl praucticer el negocic juri--

dice denominado“Fectoring".
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CONCLUSIONE S.

1r.~ E1 Factoring ea nuestro pafs es un negocio jur{dico, median-—

2 &1 ecund una Sociedad Anénina, denominada Cesionaria adquiere

t

Jde una empress llamada Cedente, documentos mercantiles por €o—-—-
brar a travds de 1la figura juridice de Cesidn de Derechos, anti-~
cipando el Cedente el importe de dichos documentos el cual oscila
entre un 70 y 90% sobre el valor total de los mismos, menos uns
comisidn nor concepts de intereses y serviciss de administracidn
de 1la Cartera Cedida. Garantizando el Cedente no sdlc lea existen
cia y legitimidad de tales documentos (créditos), sinc también -
la solvencis econdmica de sus deudores a cuyo cargoe estdn los do
cwn2ntos a4 ceder, bicna garantia ia realiza con 1= suscripcién e
de un Contrato Preliiminar v otfo Definitivo de Cesidn de Derechos,

<

Yy la emisifn de un pagaré por la cantidad anticipada a favor de

]

la 3ociedad de Factoring, el cual se devolverd por €sta Yltina al

4

final de la operacidn.

Za.~ La Naturaleza jurfdica del Factoring es "3ui Generis", toda
vez quez su prdéctica no encaja en ninguna de las operaciones de =
crédito que se efectian en nuestro pafs. Por lo tamto carece de

regiamentacidn especifica en nuestro sistema de derecho. Solamen
te tiene semejanzas con algunas operaciones de Financiamiento —-—
que practican los Bancos llexicanos, pero sin que su especie sea

igual a dichas ope2raciones. El Pactoring se adecda al régimen ju
ridico de nuestro pafs al efectuarse su operacidn a través de 1la
Cesidn de Derechos. Esta Cesidn de Derechos no estd regulada am-—
rliemente porr la Legislacidn Mercantil remitidndonos &€sta a la -

iegislacidn €ivil pare su reglamentacidn total.



3a.—~ Bl Factoring es una slternativa en el Mercado Pinanciero Me
xicano, toda vez rue permite eliminar los pasivos de las empre-—-

que lo utilizan, & travdés de un Financiamiento de cuentas —--

14}

2

'd
24

cobrar. Ademds proporciona servicios de wdminigtracidn de im

"

po
Caertera Cedida, cosa que no sucede con ningina otra Institucidn

Jurf{dica en nmaestro pafs.

4e .~ La naturaleza jurf{dica de las empreses de Factoring en nues
tro pafls, se constituyen mediante la figura jurfdica denominada

" SOCIEDAD ANONIMA"™ con sus diversas modalidades (Capital Varig—-
ble, entre otras), regulada por la Ley General de Sociedades lexr
Ceqtbilos; otz £isare eo le sdecuada para cue los Bancos juridi-
camente puedan tener nexos patrimoniales con las mismas, asf co-—
mo comprér 1z mayoria de las accilones de €stas Sociedades o de —
otras, con previa autorizacidn de 1z Comisidn Nzcional Bancariz

y de Seguros. Asi{ concluyo, diciendo que 1lm operacidn de las So—
ciedades de Factoring en México se regulard por la Legislacidn -~

Hereantil, Bancaria y Civil.

5a.- Como una forme de sportacidn al mundo jurfdico, hago las —-
siguientes proposiciones: Bl Factoring debe tener una definicidn
universzl para el conocimiento de su operacidn, al igual conside
TC que es necesario estadblecer un concepto uniforme de é€ste nego
cio juridico de acuerdo & su prdctica en el Mercudo Financiero -~
Kexicano. Asimismo propongo 2 las Autoridades correspondientes,

sz reglamente la opermcidn de Pactoring en nuestro paufs; le cual
deberfa quedar comprendids espec{ficamente en lsa Legislacidn lex

cantil, toda vez gue las Cuentas Por Cobrar{Elemento u Objeto —-

REAL del Factoring) derivan o nacen de aclos concreitos de comer—

Cio.
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