
¡; 

'il 
UNIVERSIDAD AUTONOMA DE GUAí>ALAJAR¡'2; ~ 

INCJORPOBADA A LA UNIVERSIDAD NACIONAL AU'roNOMA DI! MUll'-0 

ESCUELA DE ADMINISTRACION, CONTABILIDAD Y ECONOMIA 

TESIS CDN 
FALLA VE ORiGEN 

LA INFLACION EN MEXICO 
SU IMPACTO EN LA 

INFORMACION FINANCIERA 

SEMINARIO DE INYESTIGACION 
CONTABLE QUE PARA OBTENER EL TITULO DE 

LICENCIADO EN CONTADURl.A. 

PRESENTA 

ALFúNSO RUIZ RODRIGO 

GUADALAJARA, JAL., 1 9 8 7 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 





INDICE 

IITTRODUCCION. 7 

8 CJSITUlC l. LA INFIJ,CIO!I 

CAO'ITULO 

CAPITULO 

l.- Concentos Gener¡ilea, Antecedentes 9 

2.- Cauous tle la Inflac!6n 10 

3.- Orígeneo de la Inflación 13 

t¡.- Connocuencios Principalea de la 
Inflación 14 

5.- 1'oorfos y Tipos de Inflnci6n 15 

6.- Dinnonicioneo Ler.al01l y Hormatives de 
ln Úflaci6n 20 

JI, ¡,,\ C0:\TA3ILIDAD y LA INFLACIO!I 

l.- Cnractcrioticao de la Inflnci6n 
cont~blo 

2.- Principios de Contabilidad 

3.- El problema Inflncion.-~r.io en ln 
Empro" u 

4.- Ln Inf'ormr•.cion Contable y SUD 
J~plicttciones 

5.- Importoncin de la Informac.i6n 
/.ctuulizcdn en ~'éxico 

6.- lo nrofesi6n Contable frente a le. 
cri~is Econ6rnica 

III, LA REEXPRES!Oll DE LA INFORMACION 
FIN!oNCIERA 

l.- Antecedentes 

2.- M6todoa de la Reexpreai6n 

22 

24 

25 

29 

31 

32 

33 

42 

43 
44 



3.- rregvntr:·s y Rcwpuest8S relncionr;UfiS 
con •l !Jolctin B-10 53 

4 .- 1.rlecur,ciones sl Boletín B-10 69 

CAPITULO IV. ;mcrnoc1:·rn;;T·O FISCAL DE LA INPLACIO!l 79 

l.- Antecedentes 80 

2.- Sir:toina de ISR Erirpri:D&rial on loa 
últimos ~ííoo 81 

3.- Sistc1nn ;,ctunl 85 

4.- l•'r.ctoren ele f,juAtc y de Ac·tuE•lizaci6n 87 

5,- Gnnnncin Inflncion,,ria ,\cumulnble 90 

6.- P6rditlo Inflr-cionorio De<luciblo 100 

CAPITULO V. c;, :JO p;v,cnco DZ RE!',XVi!ESION 101 

l.- Introé!ucci6n. D<•too Ge1terules 102 

2,- Infon;;;.tci.6n Go:r1r>lemcntrtrirt ( c.:1000 

~r&cticos) 105 

3,- ne~)'.f1l'F,~iÓn por Cl J.'6tOÜO de fljUz·te 
por CP.'1bios en el nivel r;enernl de 
pr~cion 110 

4.- Ceso Préctico 111 

5.- Uccxrreni6n 11or el r6toao ne Actueli-
7-t•ci6n 11or Cor;·tos c:n,.ec:!fi.co~ 134 

G.- C830 Précticc 135 

COi/CWSICm:s 154 

3!31·!0'}'.U.FIA 155 



6 

I N T R o D u e e I o N 



7 

11;·1'.ilüi:UCCION 

Uno de los problemas más i;ravos que vive México actual­
mente es la inflaci6n, situación que no requiere mayor énfa­
sis, sin embar¡;o, este fenómeno econ6mico está provocando un 
sin número de cambios a los que tradicionalrn~nte 110 ue esta­
U'-\ ucoBtui:.l r.1<10 y se ha convertido en problem:i mundial. 

·.~:odoc los días J eemos en las p.1[!inas i'.inancieras do los 

diarios, notici~s olarm~11teo acerca de lo qua est~ provocnn­
üo la inflc.i.ción: :.1.'ecef.lión en mut.:ilos p.:dses, cierro de empr_2 

nas, d9scapithli~aci6n, roducui6r1 de ingresos reales, incre­
mentos de tacas de interés, rectucción del nivel ·de vida, ei·.9. 
oión J <iectrucc.i ón prir.c .i palman te de la pequeña y mediana ª.!!! 
prasu, dcscffiploo, dovkluaci6n de la 1nonoda, etc. 

~ste fenó:n11no er.:on6ruico quo, oogún p~rcco seeulrá por -

larGO tiempo, ha provocndo en t·;é;.:ico un.::i controvertida serio 

tie opinio11os, puntan de vista, sueeroncir\B con respecto a s11 
concepto, nun causas, su control y en e;eneral, todos sus e­
fectos. i.ún cm.:nrlo uno se preeunt.a c..J6mo es posible que ca~ 

ce tantos problcmao? .i;o comprendemos, los que no ea tamos a~ 
v~cinlizados c11 lao tco~!as econdmicaa, por qu6 no se toman -
metiidr1n r••n·a frc;.narlz... 

iwsul t:J. it'Lcil pensar que las soluciones oon so11cillas, -
Ain erí,bO.i .. ~~o, al ir ponetranclo en l~s diver'3aS cnusas que la -
provocan, se complican lus soluciones • 

.::n este trabajo de investi¡;nci6n se enfoca exclusivamente 
el probl~n:a inflacionario y ou solución al repercutir en la -
informaci6n contable, 



uAPITULO I 

LA llll!'LA•JION 
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TEMARIO 

1.- Conceptos generales, Antecedentes, 
2.- Causes de ln inflaci6n, 
3, - Orígenes de lE• inflaci6n. 
4 .- Consecuencif•s princi pt•les de la 

inflr•ci6n. 
5.- Teorías y tinos de inflaci6n. 
6.- Disposiciones legales y norÜ:8tivas 

de la infloci6n, 
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Uno de los problemas mf..s grt·~·es de nuestro pa:!s y de los 
pa:!sea atrtotdos es el fenómeno social denomin<do infleci6n, 

La inflación es un tema nctual, eunqu~ en rc~lidad se -
ten¡;r;n idel's muy vagas ·O generales y no i;e llegue a la verda­
dero cor~prenai6n del f~n6meno, 

Según ,,¡ pur.to de vista que se ado¡rte, se encontrarf.n di­
ferentes culpables o coucnntes de la inflación, sin embsrgo, 
la mayor pvrte de los paí:Jea del mundo los afecta en mayor o -
inenor mediafl crtc fcnémeno. 

1,- CO!ICEF'l'OS GENER/ILBS. J.ll'l'ECEDENTES 

Como inicio de este tema empe:'r•r~ por esponer lso diforen 
tes definiciones de inflnci6n, Obsevcrnoc oue estas definicio: 
nes th:1cn como f<cctor comiln, el alra deec~ntroladu do loa in­
dices de precios y la p~rdidu del poder adquisitivo do la mon~ 
da, 

Leolio P. Sinq.er, en su libro Economía, la defino como la 
elevación del nivel de precian y una deprecioci6n del valor del 
dinero. 

Según los eccnomüitca del Bonco de Comercio, la inflncióu 
es: un proceso c,uc com1iote en el aumento del nivel general -
de precios. Conviene cclaror sin embargo, que la voz inflaci6n 
no se explica exclusivamente n los movimientos de precios, tam­
bién puede hablarse, por ejemplo, de la inflación del gasto, de 
in:floci6n lle utilida.clea, de loa salarios de la moneda, etc. (l. 
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La definici.Sn ontcrior, coincide con la siguiente: ln 
infl~ .. cién c3 un «u:ncnto no<Jtenido gencrnli7G.do en el nivel 
Ce l'l'ecion. Je cou:Jidora l,ue c:<istc un proceoo influcion.8, 
rio cu .• n1io l·,:• nrrcior~ <iLlJ1'.Cn't:.•n t.t unn ·tc·nt1 (•tlUrJl t1t.\C sobre 
l":s·.1 ol ]-.,~ ú ~;·.-¡ ,r:;.it;: t1cfinici6n !uó c1nitic1;.1.,~or el Insti: 
tuto L.lit~cnico ¡¡,,cion<Jl on m1 Divitii6n Contcul•r!t .. I'Úbli­
C'-"· (,t1·:c defi::ir.iC.n nos dice: Con el tlrmino inf'lacil,n -
c_tte:!"t'í'10;.; rc.•fL·rirnar; ~:. un cuti.·do <le exceno en lEJ c1ev1endE\ 
elD~· l, cn el c.uo !iuod;:: ~:cr libre o re¡;ri1.li<ltt el t.lrn en -
lo:-~ . ~cci,,:_;, ó ., 1111·.= condici6n ne Ll:~n en 1-:i~~ precien, sin 
.-:_u-; Lt1:·:· c;..:ci:.·~~~ (~e dc:n:.1nUu, €n el prirn~r Ci.'GO, la c.lcwandn 
r;::~ce!'..;iv~! crn1:1tiituy0 lct 1:ni\.:r.i1cdl..d y el Plzr. en loa precios 
e:.: ;:·6lt; e.:1 ~.:!at~"'11:-q en t.!·nto t.ue, en el otro Cl'DO el t.1Uí.1C!l 
to d·7!l niv~!. (.e prc·cio:J c-D lu oro'Jin cnfcrmcfü•.d¡ otru clcfi 
n5.~i~n <1lcc:: infl~.:1ci6n lH'l·:.;en~iri.- en lo:» ct1m:lea circullitO 
rio:. {le. un' : ..... ~~r·. V.e ~1i·l"'nÍ monclJ:, uobr:.:.,ntc en relt~ción con­
lc :.: :L2Cf:i'1l~~. le~ rlc lt.•. ~ircul;_·ci6n de :'terc:·mcÍü.u. Su innu 
j:i :;·Jb1·~ ';;od:.J. 1 <' ·Jc0r~o1,1ít: O.el p:!Ír..; en tlcnfLVOrl'blc 1 puefJ : 
b in:·l:cci>'.·n 1\D ori i::én "' un crc,cimicnto ;•ú.piuo, insesanto 
y sutoo!roeiltc. dcnir.;ur,1 de loa precios de lm1 mercancfao (l. 

Aquí ~ncontrrunos un nuevo elemento que ea el exceso -
do circultmte, el eY.ceso ele dinero en circulaci6n en :.·ela­
ción con le.o necc!1idt.des de lo. circulaci6n ue las mercnn­
cíao. 

E~te fen6:neno del incremento rlel dinero nos explica-­
ría lo que c·ntos ne ll1JCr.6 exceso ele clernenda y 11ue conduce 
e ln clcvcciún de precios. 

Si ente fcr..ómeno t:!e <1Ü corr.o proceso oostenido y eene­
rclizrt'o entonces so h"bla ele infle.ci6n. 

Tomoneo en cituntc- J.as definiciones anteriores y parfl. 
efecton ele cctc c¡,pítulo c;ue lu inflaci6n es un desequili-
1:,rio, c.ue ·~iene como punteo fum1omentoles un deDequilibrio 
entre lu producci6n y lu circuluci6n de lu moneda. 

2.- CAl'SAS DE LA IHPLACION. 

De acuerc1o ccn el nister.m niexic<"no, lo. causa princi-­
pal de le. inflo.ci6n eo el eumento del circulonte monett'rio. 
Al ronpecto, thmbién exicten diferentes puntos de viota de 
lrtn cc:ucr•.s p~r l;:.11) cut-·lcs e:e EtU111cntl1 el ci:-cul:;.nte moneta­
rio. 
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Unn de lr-s nrincim:·,lPE.i r1.17onr.s por ll•s MlO cumentn éf:te son 
loa d6ficit.o en el rireoupueoto gubernemento.l para cubrirlos 
se acude a diversos recursos como puede aer1 El incremento 
de loa impuestos emisi6n de moneda que, de acuerdo con las­
teorías sobre estudios econ6micos, es el recurso m~s erave­
ya que, aumento el dinero en circul~ci6n sin tener como apo 
yo un inc?'emento también en la producci6n, Se¡¡Wi esto, la= 
soluci6n es ap<·rentemente sencilla, no tener d'ficits gube¡t 
namentales mismos que son originados por: 

La aplicoci6n de políticos gubernamentales 
pora reai<1tribuir i;1ojo:r el lngr<.no c.nt1•c, la 
poblnci6n. 

Las miomrs exigencias de la sociedad de ob­
tener: 
o) lfoyor aclnrio 
b) rr.~o beneficios 
c) Mcjor1•r la salud y, en general, vivir -

mejor 
Lor,ror un in~remento sostenido que genere m~e 
empleos y eJ.cje lo. terrible dcsocupoci6n, 

GC1stos exctnivos y oispenciosos en loa pro­
pios gobiernos, 

En nuectro pcd'.o, como ce puede ~precic•r, en los últi.nos 
silos ha exictido un unto público que e>:nede al increco pt\bli 
co y, como confJecuencin reoctiv6 lt'. cconom:!a, uno de los E1a: 
pectoA en donde oc puede nprecfor esto con m:'!c cltiridr·d es en 
lo ;.·pr:rturü de t1n11luos, ele llhÍ <!UC se die(-!. que múxico co uno­
de los pocos pr.:!ces <.ue tuvo unr· crer,•ci6n ele emplcoo superior 
n lr. del reato clcl mundo. Lu soluci6n oerío oencill0 clo no -
{!'rncnr~c mbyor óéficit (lllbcrncmcntc•l 6 m:1a bien, de no incr~ 
mentrr el circulr•nte monetrrio, pero !•l rer.pccto, tnmbién hay 
divcrsoo J.•ronuncfomicntos en el sentido C¡Ue si se limit•· el -
ci~culr·ntc r.:onetc·rio, implicc·.rfo reclucir rccuraos a nucotro. -
economía y, ccnirncucntcir,enLc, c:uic~ el p:robhm:; ~eríe ul'a Cl'!!; 
vr~ que el r.1icmo r:ue se oi.:t;.i trr1tr.ndo Ce corregir. 

Otrr crucu de ln infl•·ci6n, es el d6f1 cit en le prducti­
vidr d, nin embt·reo, fr.to eCT tme. ct·UCE• secundl ria, puesto que 
ni h· i.nr·lirr•r<•r.ooo verfomoa que existen cr.1oos hist6ricos como 
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el de Brasil en donde se hen teniao altas tosas de incremen­
to de ln producci6n, no obstante, cuentan también con una de 
las tr'"ª" de innoci6n m6a altas, En México tuvimr-s altaG -
tcoc·o c'e r.rec!.'niento y la inflaci6n continuo, por lo q1ie, d,2 
bemos estnr consciontea que un crocimiento de nuestro. econo­
mía no ner{l efectivo si no esto apoyado en un incremento do 
la nrorluctivirl;;d en todos los niveles. 

Iguelr.icnt~, exir.ten fa et oree psicolóe:lcos, como temor -
del invereionintE<. 1¡ulén, Dtrtc ln inc~rtidumbre, exporta sus­
capitr..les a otros ¡1c.ísen acentuando la descnpitalizoci6n en 
lao e-:rnree¡;a, Y un claro e jernplo fué la conocida invasión -
a nuec.tro mercndo, de Inmobiliarios Eotudounidenses, parn i!!' 
vitDr n loo invcroionintno mexicunoo a adquirir bienes raí­
cos en al zur rlc lou E~tE:dor-J Unidt.:>s, f!provechondo esta. situ~ 
ci6n. 

Otras (':auoag eon lns compros excesivas, derivados de la 
incertidU'Tibre y oel temor O futuros incrementos de preci00 1 
provoccndo mnyorco consunoa y, conoocuentemente desequilibran 
do :tucvar:icnt e es~ it~t\f!ll1Pc1 de oferta y dcmundn, Se manifies: 
ta te.::ibién en ln dis:ninuci6n del vhorro, ya que el increruento 
sostenido do los precios esta creando una pérdida del poder 
adqul.oitivo rlel ahorro. Tombi~n r.enei·a espcculaci6n; muchne 
voceo nl observ"r que los precios suben provoca que los re­
cursos oe c11nnliccn n otro tipo do in;versiones como los inmue 
bles, y en r:;cneral, biencB con los que se puede hacer frente­
ª ln inflaci6n y coto indudablemente provoca rest8r recursos 
a 1'1s inveraionrs productivas y limitar consecuentemente nue_!! 
tro desarrollo induotrinl, 

BIBLIOG!ll\FIA DE INVESTIGACION 

(1, Panorema Econ6mico, Vo, XXIII, Núme. 7 y 6, 
julio - octubre de 1973, p~g. 4 

(l. Diccionario de Economía Político, Ed,, Futura, 
Buenos Aires, 
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3, - ORIG :,¡;¡;,3 n:;; L1, IllFLACICN, 

En México ln erupci6n de la infl<1ci6n empe:z6 en 1973, -
puesto 'ue en los ~ilios llntcriorcs el promedio inflooionorio 
eru de un 3, Si~, y a partir de 1974 lu infl,,ci6n fué de un --
23, 4/,. En lO!• siguientes ><iios lHs trsr.s fueron: 

1975 
1976 
1977 
l'.J7B 
1979 
19fJO 
l9fll 
1982 
1933 
19fl4 
1985 

Fuente: 

11.3 ;~ 
?.7.2 % 
20.7 ,~ 

17.2 % 
20.0 % 
29.8 % 
28.7 % 
98.8 % 
20.8 1> 
59, 2 7' 
63.7 % 

Informes c.nunles, Dcnco de r.16xico, 

De ~cuerdo con ~Ato concopto de inflt1ci6n y si r•mlli,.,n~ 
rion cu;:1 r.t• sido el co1•1portt'l,1icnto de lu circul~·ci6a monota­
rin en i1~&xico, tenclríc:nos lor.: niQ.tienteo dotas: 

DETALLE DEL mmcrnIEl!TO DE LA crnctJLi;croN l.'ONETARIA 

Al Último dfa: llilletco y CucntL ele ·~otr,l do 
nionod:oo ChC<;Ueo circula-

ci6n '"o-
nctrria.. 

Die, 1970 20,S41 32,178 53,119 
Die, 1971 ?~.~¡;3 36,1,02 58,965 
Dj e, 1')72 27, 71,8 40,023 67 ,771 
Die, 1973 36,901 50,055 86,956 
Dic. 1974 46,505 59,983 106,488 
Die, 1975 56,7C9 73,166 129,875 
Die, 1976 84 ,706 89,771 174,477 
Die, 1977 94,512 123,233 217,745 
Die, 1978 120,il76 162, 713 :?83,589 
Dic. 1979 159,142 222,580 381,992 



Die, 19SC 

Cifr~ r. en r.1illon{.::J da pooos. 
aor:, Ilevü:ttis, Nc:coc'ios y Dcucoc. 
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295,358 507 ,030 

Fuente: Bnlonces public~ 
r.:r-~o 15, 1981. 

i'or otr: n~rte el crecimiento del producto int'3nO bruto 
(LI.3.), <:uc ~n 1970 E•G de 3,5·;~ en 19[:0 es ele 7.4% (infor­
rtc:' t'!:l.l l•. ·' frnco de r:("ieo). 

:Je ~·w 1~c :_·,..,rci:ic.r <!UC 1 l:.~ rclC'ci6n de crecimientos en­
tre circul::nlo mon~t: rio y F.I.B., ca tlcaproporcion~dc y, -
lle t~cuc-rc~o con i.::.:t< tc:orú1 Gr explico unr! de loe CE·tu:va de 
le. infl: ci6n en t:(.Y.leo. 

r::~ in:\:~'" ble (·tic F:r:: tienen otr: n cc•usr o c-ue directn o 
inc'i:·r:ct: mc·ntc h'.m .eontrii.niclo o c~r infl,··ci6~ eo1oc ftt6 1C1. -
clefici\,r·ri:.~ ílr·lln:·t· c~c i'[•r:oc con el exterior, derivDdo U.e \.'ln 
incre:11cnto de lt·:_; it·1r:orto·cionc.n pnrc .ser frente t:. 11ucotro o­
e:clcr.- <lo c1·e:cir:1it"nto c-con6mico. 

Otr-. e c•-t!!'»C r r'ctie:" r:uc oc obncrvt n e,-, el b'·jo crcci 
cif!nto ::~o·orccurJrio clel T'r:ín, provocr~nao esc:·sez J' cl 7 nn cc;E_ 
t: nt-:·~ C.c tct.or;; 11ror'.1Jcto:J. !~ato non t.clf'rto. lo com1~lejo C!UC -
rc:::ult:i 0nconLr:-·r cut:·G c1:·uc:.:u, como mencion::•mo~, lo cut:l no 
e!' intenci6n t1c e~·t~ invcntir.;~:ci6n 1 r.ino tener unr.1 orienta­
ción <lo l[·~..: mi;:nu n. 

Toclo '::'te !'roec:io influeiont !'io provoc6 "ue pr:-etic!'mcn 
te el l0e2 e:~-:t:-11:.r:. i:.· ccono~ín r.wxicr.:na, llccl'ndosc a una­
tr·~r- clc lúe~, Lcrc:imndo el 1:.obiorno sexcm1l con unu de los­
pcorcs crí:ü: r:uc recuerde el r:rds y eulminundo con dos me­
CiC.r..a tr::-ncr::nt1ente::s: Nt..cionrlizuci6n de 1.:1 Br,nco. y control 
de Ct•i:it;io~ gcncrr·li~:.t~c]o. 

4.- co:s:::cu:::r:crAs PillllCH'ALr.s DE LA rnFJ,¡ICION. 

La inflr:ción tiene grllvcn eonoecueneics, oc ah:! ~ue se 
h' ::n uofini<lo como el ;-rincir:nl problemn pol:!tico, social y 
ce~nó:nieo c.l r._v.c en nuectroc elfos <O\C onfrent1·n ersi todos -
loe ,..,,ícc:: c1cl mumlo, L'" inf1'-ci6n provoeu el t•wr.cnto oos­
"'11•.!niclo üc !}rlJcios, nt:Cf'~1cz de bienes, cuellos de botclln., -
<1estrucei6n ael t'horro; f: vorecc l:• CE'[1CCul:-ei6n, eren el -

cle,·emrleo, (;:·ji" de lr• proclucc16n, nuicbre ele negocios, etc, 
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En Eotadoa Unidos el 807' de lns emprecos se declllran en 
quiebra en los primeros Años de su exiatenciR, lo hacen por 
lo. inflnci6n y esto se clebo a la reducci6n de los in~resos -
reales, i:nposibilidnd de reernplazar capecidsd productiva - -
part' mr-ntenerse dentro de los niveles competitivos, lirnite-­
ci611 del pn170 de deudos, limitaci6n de expanai6n y todo pro­
vocando al final su descanitalizeci6n. 

Unn sentencia fotalista dice que la infl,r..ci6n puede di­
solver lr.,s Sociedades Organizados de nuestros d:fos. Por es­
to, pEulr.tinamente los ¡>Tunos que m1fa e:::ttrn resintiendo la -
inflr.c'L6n son los más pobres, aún CU8ndo la 1m1"•orín de la -­
{!ente le esta perjudicnndo, or,randondo cada vez rn6a la famo­
sa breche· entre lo~ diferentes estratos socinloo; el pobre -
ae vuelve más pobre. 

Otro de lofl efectoo, ea rn:fo itnportente pflra los objcti­
voo del rirP-scnto trabajo de invcstir-cci6n, es la fictioin si 
tu<>c.i6n finr.ncicra que '(lrovocn lo inf1Aoi6n en lns ernpreeas-;" 
j'fl que cstfrn prescnto11do utilidades que son totalmvnte irre_§; 
les puo;r.to que ~i r:!O onnlittt1n lnn clifcrcnteo invers:\onca y· 
lt~s rr.ecrvaa qut~ eat::.1noa crcendo p8ro. reponer los diferentes 
activos coG10 son: co:ui110D, maquinuriu, irunuebles, esos fon­
dos dificilMente olcnn7.onln p>1 ra rcponorloo. Por otro pnrte 
al T'resentor utilidodes operentemonte altas oe puede provo-­
ce.r que loa socios invercioniotts deoidon rl>partirae utilida 
des que realmente no Ele r.enerr,ron y, por otro lndo ol repor: 
to oue ce hace de utilic18c1es a loo trabAjodorca y, lo m6s -
grave sería, estor pogondo impuestoo sobre utilióu.des inexiE, 
tentcs. 

5. - TEORIAS Y TIPOS DE INFLACION, 

Para efcctoo de este trabnjo, expondré los principales 
tipos de inflnci6n oplicobles o los te:nos ·dese.rrollados y -
los que se desarrollorán m~o adelante para facilitar la com 
prensi6n de los temas subsecuentes, 

Los tipos de inflaci6n son los siguientes: 

A) rt!FLACION DE PRECIOS Y PODER ADQUISITIVO DEL DINERO 

La infla.ci6n de los precios es el encremento general tm 
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t·l nivi:?l t.:c ~~tos en un r1i..:!.a, en el pl::·7.o lr·irro. Sin cmbéir­
¡•o EU C•l\nento inicifl ce ~l reflejo de precione2 inflrciom•­
rir e c·n el corto pl·. ~o. El corto plr.zo, en 11rincipio, cree­
n.e:: i:..:uc no Ccl.lt- :~" r :·ur0rior t~ un rí\o. 

L:· 1.·:· .. l'Lci~~n "in!~l;.·ci6n c!o T1recios" eC'ttiv11lcntc n otr:•O 
r.'.{:.:: 11 : u.:,cffc.,: en el cott.o de J.r· viclr: 11 , 11 r 1~rdi<~r Cn el uoüor 
~.c:,·ni::-dtivr, {·,; lr· 1:1on<:Or: 11 , etc., r 1 ht1bl::ir rlo infl: ci6n de -
prccior: l'.t't.c !.:. cor::l' l'(·fLrencir preci:J:: tlcl p~·ín o rcti6n -­
.::cor·¡·:' fin c'cnt:t:- '~~Le fcn,~:nt:no ce nrcrent:;.. Así t.: mbi~n [11 
ti:·o (;e 1-:rccicn Ucl ru~ ec ht·blc. 

B) 1:·11i...c1c:; ~0'1 EXl';\11SINf f((\lH;'l'f1ll!A. 

L;:i inf'l::ci61i. de !1rcc;i oo ~1or (:Xn[•nBión monct;1)rif1 tr1mbi6n 
e~~ c0noni1·: crr•:o "infl:·cj_-.Sn 0or dcr:.,ntlu cxcc:.:.1ivu 11 , i:-~ntc excc 
so ll'~ de! .. : nl•r.. lo en<.• ~1rccisr ·w;n-t,,c e:l inc1·e:mento en la ofr.::r: 
t;:. i!'.O?'H· L :rii. t·('TC:f':' (,'; .• 

Un ~-u: ,(;nto ~ utón0::10 en l~ de:;:: nUrt llev~t i1 urie: m: :yor uti 
liz" cirSn 1~n. 1::. e;""!"' r:dc'· rl !lroductiv;:, Pero, vl curccer de e~ 
t~. c.:< .... ,:.ciL:: e: o r·.T•ro;.:iu:t .. r~.·c t 11· utili7~Jción nlen:1 Oc la mis­
r:1: 1:;(;dic".; T:0l' J.o:.J f ctc,rec t.1e lr· wroUucci6n, ::·p~reccr(n cu.c-
11.o~ ::e totl 11:· ~.· l~ ofc:1"'t1. rc volver:~ inclr'nticL~. Con el -
i:1ir.io de (.•:..:1.: inc.·1 ':;t.ic.:ic~:. el corni .. n~·u lt. ccc:·Gez y el Pumcn­
to •.:c. lor. r•rccinn <le lo~ l"ienc;, y ::ervicios, rA! como le mu­
yor tlc1n:n~;· clc bi0ncc imnort:.doo. 

El i'l:J.~í:nto cu!Jt:. nci: lr.1cntc m~.·j'Or del medio circulr nte -
con re Je cif.n r-1 de l" producción re:•l, ca lo crusn princi1m­
lí.:.:ir.1::. de lL il1fl:. ci(jn !le loe nrecioD. No he:woo t;:i-bitlo quo 
h;: ;,·2. ovi:1

'. nci: t~c ~ lo~n f::ctor de co:::too -fe et ores colt-tcr..1-
l«s- ::u~ :.e l1t:y'· clr.·cific:· <.lo como c"U"f' nrincipcl infl:..cio~ 
ri«. 

D" CU'.·l<'tdcr forr.t~, ai ~~ for::o el t·lzr- de loa costos, 
l'- re::icrcv:.;ión ce l:'. r1~v; ci1~?1 de los T'recion Oc: vento clo -
loe !'rodact.::-n -c1c cY.intir inflcciln monct( ri1·, o r.cP incrc~· 
r.l':n~o ll.!.: :r.cí.!i~o r«~··uj . .:::itivcu- lo correcto, e~ -penovr C1Ue ln 
in1·1~·ci6n ;~onct.r ri¡i hizo 1;ue los l}rccioo de vcnt:-:1 ee dis'l'."ll­
r: r·'n hcfr •·rribt.. Y ttl 9cn::nmi<mto el lo correcto, por 
c:u~ lon n~ "'OCiOfl no vc!lden n 11rccion m·~s t·ltof:1 oue 1013 i:•nte 
rio!"11s, cw 1 1do no h:.·y 1:i.~·yor c::;~~~cidt..d u:lqttinitiv~1. -
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'~ue los nrccios '"'tll?{l~ n elev~·rrni crn'l"Jujr•doFJ nor el curncn 
to de loo coBt~o, no fle nicr.•·, poro 1;i mpoco dcbP. olvic1:•rae : 
el hecho c1e 1 uc un incrc;ncnto en l[. oferk~ de dinero circu­
lcntc no s6lo )ler:nite, oino t,ue t'·mbi~n ce u<•L ol "urr.ento en 
los !'recios S:lún cu··,nc.io no tic YP incremento ae cost.o~. Por es. 
tt• rvz~n lo:-: monetr:riGtr s piensrn f!Ue: 

Loa aumentos en loa co:otos s6lo nued~n trr clucil'oe ( jus­
tr mente) en incnmento sostr-niao ae loa ]\recios ce ventr•, -
cutndo el e:<ce<:o <"e circulr ntr, ,.rnplfo l& crprci.cl!.d ue comnrn 
que ::iumcntc le. de:mr.na~ Ce los bienl:s y :.-;ervicioz cuye, ofer­
to no re ~lt·ve en lf' nro1•orci6n nece~r·rin p<•l'V responder a -
lv demEOnc;f' tf,TCf:; UD lle loe IH•ticfrctoros. 

FUJ\1-!TES DE INFI.J\CIQNES J,"QNJ:;T,\RI/,S. 

El crcciniit.nto t!cl r;¡ec)io circul¿·nte ne logre ti truv~e -
de los siguic,ntcs crn:·.lcs: 

Finr-nciPmicntos exceuivoA " los eobiernoc, 
- Bt·ncr. Cer.trr·l - Rccur~or. Priir.t·r:i.os, 

Jrn:titucionc~ Bxtrr·njerr s. 
- J;zr.r nsi6n c>:crni\'!· ae crédito 1•1 sector, 

rrivrdo nrcvcnicnteu clr.l peía o del ex­
trr·njf:ro, 

- Increu'cnto En l1.1D rc~t rvr·n mont::tr·rir·s c;ue se 
tr:.ducen on Pumcntos f lr circul:0 ci6n. 

LE inf1.:•ción mon• 1.; ri::· e~, en rer.~umen, Wl c·umento llt: los 
modioo rür•uicitivo~. -li 1 r1:C>ncdr y el cr6dito- ciue rcopt1ch·n ln 
dcr.:t.nclv a.e bicnca y oervicioa en ct·ntid: des C!UC cupE.r::An ci lo. 
ofort1 de ~:;tc.o, Si el :·umcnto de 11 ofcrtr· monctrrio obede­
ce r.l incrorrento ffoico c1t 11· nroaucci.611 r,e '1rccinitr lr· in-
flr·ci(in Ce les nrl'cir.:n... lt· llt rr.r. fü inflr.ci6n f\Or dem.""'nfü.i 
e:<cenivc o inflc.ción de lo dctrn: nd:.:, 

C) IFPI./\CIC!l DE C05Tl•S. 

Solt rntntc en tcorÍl1 ll·r: innr·cton~rt l'le rrecioo son pur~1s. 
lle<ult" normr.l <:UC en ,;u écrr.rrollo, rl oumJ'rcelco otros C<•u­
fir l.'.' e, l:.'O infl: cicnE:B ~e Vlttlvcn hÍUriñ:·o. LtJc c~·um·•o col(lt_2. 
rt•lcc a10.cnt: n li- intcnuifü d de lt o infl:·cionfrs, Sin embc·rc;o, 
"u circul' ntc, pentcmoc en el cir,uicntc Ct•EO - u lo :f'ech~. no -
h<>y otro col,.tcral f<UC lo ieu:•le: 
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Los !lstndos Unidon vivieron duronte 1974-1975 un peri6do 
de renc1ci6n ;iora liqui<lRr la innaci6n de 1965-1973; pero -
no cootoron con que precioamente en 1974 la OPEP cundruplic~ 
ría 10'1 nrccios del pctr6leo, lo que fu~ causo importnnte en 
ln reo:i.1.lc~:-·c.i.6n f'Ctunl üe su innoci6n. Se cul.culn que, de -
no hnber Gido por l". C·?EP, loo precios al consumidor - sep-­
tio.~bre de 1973 n cJicicmbre de 1975 - h~brfr. nu'1'cntndo el --
15A y no un 22/, co.no nucc<li6, 

Lo r1n•.u::"'.or, utút cunndo con cifros diferentes, ocurri6 -
iv1elm&nto en otros poísee, En los Estndos Unidoo el incre­
mento del :orecio del petróleo - semn colrotcrel estimada del 
3·~ 1.~nu[·l c;uc ourn::\ch1 n ln üel 6.4J:~·que ya existín - re.~onca 
monctnrfos - llo_:-6 al 9,43¡l, nivel olarmr.nte en ese ¡ia:!s. -
Si loo ncrcicnt:oo hubiuren sido u lu inversE•, habríamos pansa 
do que lo. cDU8'1 ori••inal de ln elevntlu inflaci6n habría sido­
el nncvo costo del !'Otróleo, 

En';o razoncmi•J:ito que se funda en lF tési1> de inflnci6n 
,.,or numento en loG c0qtos, se aporta del punto de vista de -
los monctarístr·s inflexibles. Nosotros soinos monete.rístaai 
sin cr:ib·re.o, es un tc;nn que no creo que deba ser extremntla­
rr.ente rír,ido, 

Debe tenerse prencnte que los au.~entos de los costos no 
sori innrcionarion cuondo las utilidades de las e111preaas los 
absorten. 

El incremento del valor general de los insumos se tradu­
ce en aumento al costo de la producción y éAte en el de los 
precios, 

Uno de los mejores ejemplos de eu.~ento a los costos de -
insu,nos de uso gcncrul lo encontrrunos e ctuHlmente en el pe­
tróleo, ror tal motivo, loa a..~os de 1973 en edelonte aeobia 
ron mucho a la hum8nirled, que no podr~. olvidar que la guerra 
de Yom Kippur en el medio oriente, origin6 el embargo petro­
lero por loa poíses úrnbcs y con este hecho la elen1ci6n del 
precio del crudo. 

La rencrcusi6n de ente our.iento se ograv6 con la pérdida 
de cocechas en varios pa:!oes pobres y el incremento a los -
precios de lns materiliB primas, 
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t. continuoctón prcccnto lr·s v1ri11cioneo porcontur les u­
nunlos de !ndiccn de nrecioo nclcccionodos, comni:.rfülos con 
loa cr·mbioa en los !nnice;o ,;e nall'rios m!nimos. 

Varioci6n anuol en norcientos 

I''.TJTCES 1973 iq74 1975 1976 

Precios t·l Cono. 12.0 23.7 15.0 15.8 

Precio3 lic J\lim, 15.8 29,9 12.6 12.(l 

Sel, t:inm. !i6m. 6.0 36.3 13.6 29.1 

Srl. rin:n, Rcol -5.b 10.0 - .9 11. 3 
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Fuente: El trimeatre Econ6mico, Vol. XLIV (4), !lúm. 176 
Cu~dro 10, 

De loo vorcic·ntos •ntcrioren ~e nucdc confirr.nr que, en 
loR c1u.1tro r:i'ion lof1 oF"lr rioa rocl6B fueron dctrts de loe 
nrecioc, lo cucl e~ ciorto. l'oro porn cfccton de inflr1ci6n 
el cólc1·1 o cJcr:c hi·ccr::e con C['lt·rioc noNÍn"les p11r11 ju~·r,c'r 
el cr·rr.o e:-:trri. t•. costeo. 

De 197:?. ( lt;-76 E)t (:'trtorin.ron Beis cumcntml gencrr:les -
de· E;fl..: rios trc~l 'Lit::m lc·n y tres rr.;~s (~e rccuner:·ci6n y f!juo 
te. L~· inicirtívr· rrivr.dr loA conuiüero en r1crte, como au: 
lllE=ntos c!e f"!iºYº político. 

V.· T)Olític: fi~cc.1. -funikr.rnntcJ.monto 11<: 1971 o. 1976 
fu6, h:'>r~itk cuent[I Oe lt• oitui ci6n <.:'o l(!o omr:·esvs, c1c tol 
rr:::ncrf! rn.:e lr.c; nuov: :i c~ir,nnr~icione::- fue:ron fr:·ctor dccioivo 
en el t U'r.cnto de lu fU['." 1lr. :recuri:os, y J.J.¡;¡;c·1·on '' ser otrr1 
d".! lrr. C:'ur.t·s que provocó lr. lit ui<kci6n <le muchos ncr,ocios, 
lec vcr:tr. <le "ccioncr, r extrr·njr,ros ( 0or deecr-oitolizrci6n -
de l<·e cmnrer•"n), lf· contrrcci6n do J.a. cop~cid~d productiva, 
cte • 

Lro rcform~s ficcol<•n 11< 1970 " 197'.i oif'.rlificr.ron, -
ccn rclr. ci6n '"l 'fIB, proporciont,lmcntc hr·:blcnao, m:fo no el 
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aumento porcentur.l; pero la. cr.plicaci6n se enct1entre. en la 2. 
ve.si6n fin col, no en lo. base ni en lao, terifAs, de donde CO.!} 

cl\.tÍ;aoo c¡uc la cnrvp. fiacnl puede ser exaeoradn pc1rs. er:r~rcsos 

(!UC rc.hu'3r:n el cn¡;rúlo. 

- A pcm .. 1r de lnc rcformt"is p8ra establecer aumentos impo! 
tuTtcs en ;wtcrio ele Ir.opucston oobr~ lr; nentn, loo porcientos 
de roci·udr ci•~:i J1'"'" 1975 y 1976 oobre el inr:rcso total fiscsl 
nor ot1 .. o::: concari1,0c., fueron loo :nunorcs desüc 1971 a 1974. -
!10 ex 1 ·l~.c.r:ci,:,·n r.1!::: i•.'l;')Ort:~nt'3 ne encuentre en <JUC dis1:iinu~{6 
ln in·1•'!r'.i6r. ront,,blo nor l" f'u,r;. <le ce¡:;itales y en la pérdi­
da c<:::-:1..inrif: t~ue l!ncendi6 e cifrus elevo.dns. 

~.- DI";·o~rCFliES LE'\l•LhS y xoa;:;,TIVAS DE r.A 
INFJJ/' C:ION, 

Ley (fcnor~l do Sociedudca rcrcnntiles, 

Ln Loy Gencr;.1 de 3ociodades Mercantiles, reconoce re-­
serven O.e evrcluocié:i. o revulunci6n, lo cunl muestra. la preo­
cupnci6n Oc los le,ri~J.11clore.1 por motivar n lc•.s er.rpreofl.G tt l!!; 
chnr contrn 1,, infloci6n en la infonne.ción financiera, 

En lcrn rcforo1<·,o <)Ubliccdea en ol Directorio Oficial de 
ln ?edcr: .. cl6n del 23 rJc Enero de 1981, la Ley Gencrlll ele So­
ciedcdes r.'.ercn.ntilcs indica textualmente: Solamente serán -
libcr~c1cs las ElCcioneo cuyo valor cst'e totalmente cubierto y 
nquellr s oue cntrcc;ucn c. loo accioniotns ser.ún acuerdo de la 
Asn::iblcr. r.encral Extrvordinuri:;, como resultado de la copita 
li=ncién de utilidrnlcs retenidos o ele recorvas de volunci6n­
o de oobrcvo.llrnci6n, éstos deber6n haber sido previamente re 
conoci:ics en Este.deo Financieros debidamente aprobados por : 
la Asar:ibleü de Accioniotao, 

- Reaervas de Valuoci6n. 

Trnt~ndose de reservas de valuaci6n o de revalUAci6n, -
est~s dcbcr(l!l cst••r aooy,,.das en avalúos efectm1dos por valua 
dor<d3 profcoionnleo i~dependientes, rlebideroente reconocidos­
por la Comisi6n Nc.cion,11 de Voloreo, o en cotizi:cioncc certi 
ficadac de Boluos de Valores o mercancías, cuando se trato :: 
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de v~.lores 6 mercc,nc!r El cotiz' dos en eztnn inctitucioncrn, 

l.- PPrE>. Activoa Finr.cieros se elir.iinn lfl 1imituci6n -
de que seo.n n pl11zo mc-yor de un r,iio pudiendo tomc;r en cuenta 
todoEl loo octivos inc1'icndos independientemente del ¡ll"zo, 

2.- Se axcluye de lr,3 cuentna por cobrr.r e~ucllr.s pro­
venien·teo de Socios y Accionistas, lo que inc.remen·tc el fn_2 
tor ricrfl estfl c1educci6n. 

3.- Porn 'conaicicrt·r el l>t•sivo pro:nedio se e>:cluir:'n 11-

quellos provenientes de e;:·stoo no deducibl<:is como, irnnues­
too retenidos, im,ue<'ltoo tr:islndrdos, ou! como tombi~n los 
cr6ditos diferidos. 

4.- Dcber/:n de eliminfJroe del ct.lculo .los 11nticipos -
pura COJl!Jr·. s de invcntPrioo y cctivoo fijos, 

5.- Por último, o.dcmt'ic de reducir Cflto cleducci6n, lo. -
utilidr·d fiecr'l puede tombién increment• r lf· ,,6rdid~ fiscel 
aeci.m seu el C'riso. 

/,oí puea, totJ!.s lno irutOVt•cioncs incltti<lPo en el ,.rt!cu 
lo 51 non de re' l beneficio pr·rr• tonos loo contribuycntco ya 
que nor el lndo ele loll r·ctivoa ec incrcmcntrJ el foctor de de 
ducibilided y por el ludo de los pasivos ¡:;e disminuye este : 
foctor, 
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CAPITULO II 

LA COl!TJ,!JILIJ;/,D Y Lll. INFLACIC'N 



TlW't.RIO 

l.- Cr'r' cteristicffl de lP infonnHci6n 
cont•ble. 

2.- Principios ac contDbilidf d, 

3.- Impocto del problclllf1 infl~cion~­
rio e:n lr cm·oresr • 

4.- L~ infonnrci6n cont~hle y sus a­
pliC{ C'ionc~. 

5.- Imncrtr·nci~ de lt inform~ci6n con­
tvble üCtur,lizc.dc en ¡,:éxico, 

6,- L~ nrofeoi6n cont1.ble frente " la 
crinio econ6~nicf:l. 

J.:· informr· ci6n finr cierr. ne prc:.:entn en los documentos 
llt m1 cloo Eot:·dos f'inr.·ncieros y ne inte:cr"1n b{cict'mentc -por 
B::.lt ncc Grn~rr l, t;;r;t: 'º''~ rlo Ror.:ultr1ClOfl y EstH10 ele Combio en 
lr Situr·ci6n l'inr ncforr'. Pt•rr prorlucir or,to iriformi:·ci6n le 
Cont' dur:fo rúhlic:- orr;r-nin· r t ri.vór. de l<• Comisi6n de rri.nc,! 
pion ele Contr hilidr d ael I.J.~.c.r., hr er-t.rbhcido l~ ef'truc­
tur1· b(.f·ic1: r:r1b1~e lr• r ne d(·be cur:·ntifiC':.rne ll~ inforim·ci6n -
COnt; "r-le d~ lOG fr·n6mcnor:, 0f.'011ÓlílÍCOfi P\H: PO nlr:::rnrn Cll lOS -

gr,t: don Fin:·ncioros. Er.tos critcrioo .r.on r:u:Ír10 de c•cci6n oo 
brc lr· e ue dt·bon de b• '"'!'~C torJ1 u l: e:; nolít

0

ic:. o cont' bloc p°'.i 
r: nroc1ucir 11m inform·· cl6n, de lo cor.tr•·ri.o toclo~ lon 0UO : 

forn1u1' n E¡;t;·dui ?ir.: ncicron lo h•. rí.cn cobro bt cea difcrcn­
tr:f; y ce rí~ un ;:r: n e'):':!' le jidr c1 l::i le ctu::~o y u.so rlo li:> info! 
!f.:. ci6n fim ncicrr , r1c r·hi "u0 tollo cr;t0 s~ t'noyo en lo c.,ue -
loH cent' c1or,~n conoccrno~ co:i¡o J·rinci;iioo <le Cont1·bilidel1, los 
cut lcz r.on conc<'l<ton bf.r:icoo cue N:·tPblocnn l" dclimitr ci6n 
del ente ccon6·.:ico, 1: o rnr s"o oe ct•rntific:•ci6n de loo opera 
cianea y l' prc,.ent: ción do l" infonn«ci6n fim nciGr& cuPn-­
titi·tivE por me<lio lle los Eztcdos Finrncicroo, 
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k1 Cont1••lurÍ> Jtlblicr h1' contribuido <'l ele< :•rrollo eco­
r.é:i.ico 'l 1·rooucir inform• ci6n fin: ncicro, br·3C pnrf' ln 1n­
•:crd0n "roilucti Vt>. Sin etr.b,·rr:o, c,t,. 1nformBci6n debe reu­
nir ttn:·: [i:;rj.e <le c1·n•ct.críHtic1. n que -prccint1r.icntc cumplen con 
3W; o:_jc.tiV()!:, 

Dr.:::·iv.·1:·..: il(! lo .L·JÜ•~rior el siatcm:i contoble como u.n cio­
tc::-;t C:.I') r;:o:·üi<.:i·~·n <ie:be t:Dt.1 r pc.lccur•do [1 les cz·r~·ctcrís11.icr«o y 
nr:ce:d.c1: re:-:; T1roni; ~~ t:c et ~1:· C?flprcr:r·, 11::·rv. 

0

t\UC cumnl1J. con loe 
fiw~ :: ü:.f'or:~~ tivce riuc él 1:1icmo GC hr.~[C 1~lr·ntc~1do. En lo 
rr-'ct.ic~· ~.ic :.~ireci: <.Uo rr.uclut~ vecen cctis c:.r:•ctt!r!c:tict s de 
utili·1: (l .,. confi:·bilid. d no ::;e tom~n en ci.len'tE1, ;)Qr lo tr·nto, 
lo~: ::ict(;r.J. n cnnt: ble~ l~nict mento sirven ywn• cur:nilir oblir,c.­
cion·.::: «o -ci··o fir.:~:l, nerdiéndoec un: ce lo lrnrrrmlentt·:l b'~­
!lc ··•·· !"\ ~¡;c::-:.r r cit-cicii::nc!J y lor.-ri: r h:·ccr m:.~s nroüuctivoo lo~ -
ncr:c.civs, 

A contimwc1ón o:rnc>nr;o un:: oíntecio de lc·n ccrr.cterfoti­
c1 o cie l; inforl!'-~o; 6n fim ncier'. Esto f•,6 toru:·do del Bole­
tín i.-1 !lo lf' Comici6n de Principian de ContnbilicLd I.M.C,P. 

Le. inforr.i:•ción fln1.ncforo debo cubrir don N•))ectos fuu­
ch.mc nt: lr :-:: 1.uc GO!l cot::o 1~11!.criormcnte. mcncion::·mos, lr· do CO!!, 
fi: bilic;, el y de 1:. u·~ilidiod, 

For !'rincird o ln·bl:·r6 r:obre utilid<•d, que es lo cuc1lidr:d 
cic t·cu0rdo :.:l :-royi6sito del i.rnu~1rio. 

Ect< ittilitJ· <1 !• :::u ve~, debe cubrir don aspectos quo -
non: contenido infornu-tivo y o',:iort\.tnid!•d, de loo cue.lea h~ 
bl1.ró r.or W·:ni 1~1·do. 

Contenido inform: tivo, lo exr1lic1.ré e:<noniendo eus na­
"f!DCto.s j.mnort: ntes que son: 

- Si{'Ilificf'ción: C1•p>cidr1d de representfr simb6licu­
mente con ni·lr. br< o y ce ni.iM tlfoa, su evolución, su est~do y -
lo::; re:::ult• cios do ou onerl c16n. 

- Relcv:.ncii': Sclccciomr loo elementos c¡ue mejor 
!•cr:::itcn ~l ucu. rio c:·pkr el meno11je y opernr sobre elln 
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puro. lo¡>:rr·r cu" finen Jl"rticulr..ren. 

- Vcr.'cidr·d: Cu:ilic1:0 ll escenci:il, ~ue '-'b<·rc" ln inclu­
ai6n de eventoo re'.·lmcnte ~ucedidos y su corrcct!' medici6n. 

Compurr·bilidcd: Debo. ncr volifü•mcnte c•>mpt>.ruble en 
loe diferentes punteo de tiernno p~ro. ou ontid1.d. 

·El otro r.onccto de ln utilidod co le onortunidr·d, 0,UO es 
el c.snrcto ~sccncicl cJe oue lleg\.\c o tnt1non ael uGuorio, cUon­
do ésto :iucdu usorlu )'ar~. tomr.r ous dcsicionca n tiempo pnra 
loercr nu:i :fines,. 

En cu:-nto u ln. confit;bilid:.il en -por ln qua el usunrio la 
ece;itr. y utilizn p:•ra tomnr dcoicioneo bnmindooo en elln, 

Tr mbi~n cubt"e nnpcctoo fw1fü·montL lcfl que soni 

- Eritt•bili•l,,il: ,ue nu onerl0ci6n no cnmbfo. en ·el tiem-po 
y que la inform:•ci6n c·ue <>t"oduce ht Bido obteni~o Coplict:ndo -
lr...o mismr1f3 reel:10 pn1 .. ;-. lr. cr1-rtt.1ci6n de OUE1 dritos, SU CUr·n.1,if'.!, 
e: ci6n y nu prc,,cnt1.cU•n, nin c·uc i:n;¡lirue freno n lo ovolu­
ci6n del nintc10:.., 

- Objcti•1id<-d: Que lr•s r~p;lr.13 del sistemo. no hen aido 
1lclibcrc•<!~ .nente uir;torr.ionudo n y "uc ¡,, infonn:.<ci6n repraoe!! 
to ln rcolicl:•cl, 

-Vcrific<,bilid:·c;: <,ue ~e nuorlon "nlicnr pruobra pnra 
co:nrrrob• r lu. informc.ci6n producic1n, 

Otro rorccto de lr. infonnc.ci6n finrncier<' ~uc rodemos 
menciorn·r o nr,rto de lo cnteriormente exnueoto es el de lc 
provicicnr·liO:·ü, cuc co: 

Lr• inform:·ci6n fin·"nciot":1 no c1c1Jc rcprcr:cntr•r hechon t.2_ 
t;- lr.'lente: t·r!;. 'h:ic.loa ~r l.errnin~·Con, oino rior el contrDrio que 
tiene continuicl'.icl, 

2.- rnrncrrros DE COli'rABILIOAD. 

F•'r:· '1rincin1':T coto tnmc exnondré unr oíntenis 1le loo 
conccntoo :;uc comµonen '' lu entructura b:foicn de lo Contcbi­
lid: d contcnidr. en el boletín A-1, da h Cor.iisi6n de J'rinci-
11ioo de Conkbilifü,d del I,J;J.C.l', 
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nu:;cn TOS Dll ccr:T 1\BILIDt.D, 

Lor: r u<i ic(ntific1·n y <lolimitt•n r:.l ente económicc y o aua 
:.:nncctoP fin• ncieror., non: Ln entid1·d, h rer·li~;;ción y el 
Col •:crióGo cent: ble. 

Lo::: c·uc c~t. blccrn lr' b: ce ]1r.rD cu:: ntificL,r lt. s oncrr·cio 
!leG c~e:l e~te ccr.n1~rr.ico y nu yirc~t"nt:·ci6n son: el Cel neeociO 
ln m' n::e, v el ae 1:, tlu,,liri; d cconómicn y el del vr lor hist6-
ric:o d?'i;_;i:i: J., , uc r;c t,r: ti rt~ m·~e r dclr ntC. 

Lo;: , nr ~e !'C:l.inren l l:::· infor.ri:- ci6n Son: el de rcvclu­
ci6n r. 1..1!'icirnte, i.o c:1.i.c l..'bi·rct·n lon : ntcr:f.orco como. rcr-uisi­
to,·: ¡_;Lncr: lc:i cteJ. r:i.,tcnll; el de im11ort1•nci< relutivt• y el de 
lt co11~ic1.cnci~. 

1rn~r .. 1s Pi·.RTJCUL/dlES. 

De vr 1w ción, c;ito e~ l" t plic:·ci6n de loo princinios y 
• lr cu:,ntific:·ción de los conceptos eopec:!ficos rle los Es­
tr·clofl Fin"nciero:-::1. 

De nrrncnt:>ci,fo, oue as el modo .,crciculr r de incluir 
:1dec1v.r~:rr:c·nte c~.cl:1 concr.:pto de lon Estr•dcc Finvncioros. 

Es necer:i,rio u·~iliz<'r un juicio nrofesionc·l p:·rr• opernr 
ol cizto::J< .. y ol:;tener informnci6n C!Ue en lo !'ooiblo se ""º(!Ue 
::! P~T.OD nrillCi ·•ioo. 

Cu: nrio no h::y1 hi.coo m rr, cle17ir entre lr s r ltc·rnntiv1•s 
11ro~1uc:c·~;·r;, o~it:·r por le.~ {1'!.le menos optiminmo roflo,io, obnor­
v~ :-Hlo cr·ui1~~.cl p;~ r• loe unu~:rioo de lL. informL1ci6n con·~1·ble. 

P1or; nz"onrlré y exnlienr6 loo princinioo do contobili­
r1:·.r' ·u<: ue r~l:.clon"n con cote trob: jo ele investieDci6n, n -
modo de f; cilit~·r su cornnrenoión, 

Vi·LO:l HISl'OilICO O'lIGil!AL, 

Ln Corni:::iln rlo Princi•ÜOP tlo Cont;ibilid:•d eetr-blcce c·ue 
p:,r~ cu· ntific:,r l"" onerr•cLmeo dol.entc econ6rnico, el vo.­
lor hint ~rico orit;in"l en clefinido como cir:u~ 1 
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l· n tr'.nr.1 ce:icnco y evcntor. econ6micon euc lt. cont: bi.lii!·1~ -
cur ntific· a,. zc l'tl'i::tr, n o:~rún l• G rn ntillr.c'ee de efectivo -
c,ue ne ¡ fcctcn o su C<.!lliv: lcnLc o lr. eatimccil:n lT7.cnt•blo de 
riue ellos oc Ju r.« en el momento en que co conuidc.rcn rct li~f' 
doa contc blcrnonto. Eetr.s cifri s dol·cr(n ncr modir.t fü10 en f.i'i 
c;·ao Cic c.uo ocurrun evcntoo 'f10ntcriorco curJ leD h: rn1 l:-l:rclc:r 
GU Sif-11ific: do, :1nliclnc10 m~tocloo Ue r·,juctc on fo1~m c;if;temf. 
ticc «ue µreserven lP imnr rcblid: d ~· ohjetivifü d clc la in­
formc·ci6n cont•,ble, 

~:a ;:o ~:·jur~tr1n 1 !l cifr; e por c::inbion en el niv1:l venorFl 
de prccior: y ne r:nlicr·n 11 todos los concr,ptoo cuceptiblcn Uo 
ne:r modi i'ic1 c~oc: 1;uc inteer< n los Eot1 cJoo Fi.ni:nciero~, ne con 
siclerr r:' c,uc: no h<' h: bi11o viol: ci6n ele c::to pri11cir.i.o; sin -
cmb .. rr,o, c;.;t~i citu[ 1 ci6n c'ie:f;C'r(. 11uc;rlr r dcbidl·r11C~ntt"! rclrirc·clr: en 
l;:i.. infnrr.-·~=ci6n finr ncicrr• r!ue se produzcp, 

Con br ne en el 1>rincj "io tlel ve lor hiat'6rico o:ri¡cín~l, 
loo Bct:·doo Pin1:ncicroo C?Y.l_"'renrn, en c1. fü· uno de su:J conce)"l­
tof:1 len nni1!; <les nonc:t.~ riF o 11u0 rer.ultcn da rc:,.~i~:tr· r en lo 
cont; bili<l;:<l l;,u tr'.n:.:c ccicn~t; y ~vcntrrn t'l vr.lor que tcnfrn 
r.l momento en r·uc r:e rc1'li;;nrón. 

Lr., influcncir, cic lr- inflt'Ci6n en e:::1.e px·incinio co el 
ui¡::uicntc: lt· infl1 ción en un fcn6me110 econ6mico que hv. eu­
tr:do T>rencnte en e: ci todo el '"unrlo decc!e hcc~ ti.cmno, Ln -

· info11';r·ci6n finr ncier~ trr•i!l.ciom·l h¡¡ cnt•·do br s1 dr• en ci­
frt·o ohtcnidc ;:; l1e re::-:i~·tr'"ln e1:ir\t::•bl~n, cunntlo üni;t1 es coria­
t•·nte, l•· im>>ortr,ncin rcll'tivl de :111 bien .~uedo ra>'onnble­
mentc vi1lu[1tfa. 

VJOL:.crorr DE I'HitlCII'IOS 

;,1 no con~i<.1ar: r el efecto inflt•cioncrio, oo hnn vio­
lnrlo loa oignicntco nrinci;dos <l., contr-bl.lidt•d, 

Rcr•li7.nci6n: ECJLo nrincinio ueii~ln tcxtu~lwente; les 
oncrr cion,10 y eventos ec0n6mic03 ouo ln contr,bilid;¡d c1wnt,i 
fic::. oc con::>idHrr·r=~n ":!Or cllon re;li?l11loe, 

Cunndo h· n ocurriclo cvc.ntoc ccon6,nicos cxt.arnos 11 ln~n­
tirlr..d o ·~eriv: doo ele 1"8 onorc;cionea 1le et1t:.• y cuyo efecto 
puci!o cu,.ntific<:rcrn rnr.onobl cmcntc en t6rminos monetvrios, 
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L .. tr: 11rincinio e~ de los mf.s importrintcs, ye que cstu­
blcC;c, cni;rc ctr~·; co:·: ::;, f'\\Ó 1:.. m::.n'-rél en (~Ue oe determino. 
l; ut ili1>D e~~ cnf!"Pnt."ndo r:~·eto8 conLr::· inr:rc~100, por0uc -
"º c·i;··: u• 'l'.i~t.c un: ,·cl:.ci6n de ct DU· lilli.tl (loo r.:c•otou t1-

:~1.( ·_ rC'11 1· C"'-rv_r; r lo~ 1.nn~vc0e), Si cctou Cctcrr.:.intntco de 
1· ut..~.li1 .. 1 J l,·t.:'n cu;. ntific::-cios con. t1iGtintt·s nicdidr·s (pe -
f:Of; ,··i~c.n·ntc~c. 11\H'cr•..;:; •·d1 nicitivos), el re:eult: r}o no tiene 
~ ~·:1t i(i.-•. 

J,o: yirinci.,io1. et e:,ut< lJilicl; d t1~rnbi6n ef',ttblcco lt!. no 
c·c: i;·.- <! r:c il't·:1t"Lfit':·l' el inrr:?'C'r.·o C)~flrer.: dÓ en pesoc corri;n 
ti"'' <.:(a l<J~· en·.~-r.:.:w. :· 1 r:. :tn:'. i·c:r1¡a~ctiv0n, cxrre~:::dos en los -
Mit;;.~.,;· t/r .. dt:.oo, 

l!WKCJ(J ¡;;¡¡ 11;.RCl!A, 

J ... :- cr~tic!<. el r;c nrr.r,ur:w en cxiotcnciu penm~nc:nte, nrilvo -
(:.f.!'l:(,ific. cj.t':n 1:n ccntrr rio, no:r lo c.uc, l:~u cifri:o de f:us -
E¡.:t.t rJon P.iri~ ncicror~ rerrcr.c·ntr r(n vr·lorcR hintóric. os o modi­
fic::. ciont:..; de t:·llof.:, ~.-b:te::1.'tic· 1i:cnte obtenidos, 

Cu, ndo lrn cifr:". rc,,re,:entc n vr·lorcs cctim~dos de lioui 
ú ci6n :. .:·í d<.1:r:r!. r.:"·ccffic.·: r!:'c el~ r~ mente y, ~10lcr.tcntc oc;:.ñ 
• C:( --t. ·c..:1• :: r¡t r:.. infei!i1h·ci{in renc:rt l .cupndo 1~1 entil1od cctc en 
li· .11i "' c:i~a. 

BntE au:•lid:d ~e conotituye ~e: 

, .. ) Loa recurr:os de loo l'Ue disr.one lE" cntidnd pi,rv la 
renlirrci6n da nus finco, 

b) ko fuente>: de dichoo recursos que, v nu vez, oon 
l: '-"~ccific• ción de loo derechos c:ue oobre los -
1.1ir.mo::: c:<'.ir.:t~n conoic?cr:1ndo en ou co~junto. 

Le· c'.ol.le .JiircncHn de lt· renrc~cntr ci6n contc.blc de ln 
enti(':.. d e:r: fL1r.l;:. r1ll·nt•· l tH·r¡:, un~ t 1 decU1!dl! comr.rcnción c1e cu -
cr,trncturr' y rl'l• ciC·n c~n otr··r, cnti<l· <.les, in hecho de rue 
lo~ ~:i~:tcu e modC;rnoc de rcfl;ifitro r ~r.runti:n climinrr le. nc­
cE.:·i·;. <1 hc:?'i::ltic: de n::. nt< ncr J.r- iru:.:lclt d do crrr;-on y f'bonos 
r:o :· f':ct: : J. · ;:~ ... r ct.0 cttti'l (.1el ente ccon6í1dco conr;it.fr~ ndo en 
:.'\.1 <.: ::~11nto, 
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En loa tórrainor: de lo::: rntc~riorcs nrincirdos, fJe puct1e 
i.precirr rue l<· infornt,,ción cont1 ble fim•nd.cr1: se h'· fundc­
r:o, tr: <'l.don;;lm<rntc, en el princi11io <le Valor Hit•t6rico 0-
ricinr..l, 

Sco.'ín cr;tc !1rinc1T110, lr'o cifr: o c·uo se cncue:ntrE·n refl2_ 
j:.::c1t:r.i en lon Bnt.:.dotJ Fin~ncie:ron cett~n en términori de unidri­
aco monct• ri:>n, o ce:1, lr· ci·ntiCit'd r!c dinero c:ue nPf.l'l!lOf: cuc·u 
no "º "'1<:•.üri6, ce '"ort6 6 se llev1•rón !• c1 bo onerr·cioncs -
hir-t~ric• l!l~ntc, no lo cu: .. l en 6poc1 s inflt•cionrriuo, como la 
que c••t::!:".oE viviendo, lr:o cifrro no reflejen lv situc·ci6n nc­
turl de lr emnrese, 

Ante cctc m:nor¡ mv r.uizf. lon r¡rincit'ioo de contobilid~ d 
no ucr·n ~''' e:cortlco con ln 6pocti cr·rnbillnte t•uc vivimoc t•hora, 
t•Or lo tvnto, deben ¡1ctw lüorse y ubicerse v cst~ aituBci6n 
inflP e i ont1rit1., 

3.- EL FRODLEPA Ilfl"Id1CICN/'.!1IO EN LA 1'~.H!ESI\, 

En bt ae u le. informt·ci6n fint'ncicrn distorcionf'<]f1 ae es 
tt'n tomrndo dfr 2 dí: , dccinioneo, por porte de los ejecuti: 
vos de lr.~ c:rnirt'?«S, que puea: .. n inducir n situuciones críti­
c~a como, por ejemplo: 

- Procioc do vontr: irrelcvr,ntes 
Gor.tionc" dif:Ícilco en el Ct'SO óe precios control.!!; 
don. 

- Diutoroi6n en lri mocliei611 do lo efoetivid11d ele la 
r::er.ti6n r;crencinl. 
}'l:.n., .. c 1Ón irrcl~vr:nto, 

- Dccinicinen orr6nc¡: r~ en: Ilivel de invcnt;irios, 
lnvc·rninncs, Di virlenrlorJ y lit ilidr.clco, 
Dificult:·d en /'.er:tionoo ele finuneicmiento. 

- Ji::1go i::xcc:_;ivo cln divirlr!ndos. 
Irnnui.H:tot: y p:.rttci111. ci6n, 

- J r':~ionc:: li 0 bor1•lc:n. 
- Hicnr~o t li. r~u,:.c:1 ni ir: lizr ción. 

~·\1 cnt:.,r b:.;;;~dotJ lon re1w.lt:- <loD 1lc ln emnrr.r1n f?n ltt coti. 
't"·hilic"I:. d tr: diciom 1, rucrlcn nr<Jvoc: r r¡un, r. nivel ele ricci~ 
nlr.·t: e, ~inclic: to y, én ~,,ner:, 1, el ¡.1\blico rlutlen <le su cre­
dibilickd, pues r.p: rentc:ncnte ést;,s re:iort~n eltroa utilidr·des 
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:¡, , lec n ccnt.rt c'1cto:d• mente t'.t'C f<fron~r,n cituc·cioneo de -
cri: i:-: r1 c li1 uirlo~· y c···.c: t:t.!?. <ic c1 ,.iit·•l, ~1or lo tt·nto 1 110 -
"l!: c'rn ;-1 ce r frc:nte ~· lr.n c'c;1;:1 ne!:: a Ce divicif:ndos de ltis r.c­
ci~.·n•. ~· :u:: !:: ~·r,rc..: :-.~·1 1 riN1 Cle lon tri 1 bc- j: dorc-:J, (.10 w.rjorec 
,!·rc·i0: :.1 :1t~Llic·o cc.n:ju11ir!or, Con nl Pif'ldf'nt.~ ejeir1Plo ne 
'H:<}<. . t J'' ci r tl l.f(.cto ce uut:. :.• clcci.ni.oncn ci:uivoc:.clr·s: 

;,ct:ivo Tcit.~ 1 
C;, r.:!.~ .. l ~ocit1l 

;~ Cocre G.11it. l aoriul 
~~ ;](;1.,rc lnvc r.::i6n 'l'11t: l 

c1r1rv.s 
l!I~'l'f'H!Ci1S 

100,({'0,000 
50,cr.o,cco 

20:;\ 
lO:;l 

CIP:-U S 
/o.C1PV1' IiI'/..J,iJiiS 

2co,oco,ooo 
100,000,000 

5~<. 
2. 5'..!i 

Coi :o :;e nucclo 11ot;·r ~n cDtc r;encillo ojcmnlo, el c.nCili­
~i.; firn r.c:i~z·o rc11ort.v, ~1Gr 1u1 li'..:dO nuc le ~mpre::-,u cutr..bu ob 
tcr¡i,::-icJo, cnn couto:c hi;;t6ricos un ;•c•í> de utilid1 d sobre su_ 
e: ·.i.c• 1 : c:ri• 1 y un le,'. :·obre r•u c·ctivo tot1 1, nin cmbt rgo, -

• ~.:!'. \:(·? · ctu li· t·r·:o, l· :;iturc:i.~n C<:111l"Jir:r1:1 J' 11 e utilid,t 
.~e:.:. • c:tt-.·.li?:~c.:.: t~ ~.obre tJl ('t 1 nit:-.l cocir·l ocrÍt;. de !)~l y, ao­
i..::.·r· i e~iVO tot; 1 ¡}c:l 2.í)~f., ,·,orlo t;\W 1 Ri Ce tom;.n en CttC:nt:l 
ecto~. e: 1·.t.iorJ, ,y:.. , uo mientr:.:::i lti inve1·r:i6n cubo lE1 utiliót d 
l/ j, , :-..11(·ri1:: conducir fi:1: lr:,cnt.e ti 111 dcr:c::.. pit¡.liz.r;ci6n, li-
.1. uiL. cit~n o e;uicLY":· Uo lr.r: ernl•rcct-o. 

L: ot.1" c~c F. Dru~:er, nos dice i:l rcicp(·cto: 

'' Bn loe ~-,:".!.~:r~u occirlcnt1.·lco y en Jr p6n, un(· emr,rcse. 
trc" otr: h: n : m:nC'i:.flo cu ente último d"ccnic bencficioo ro 
cor¡', 1. i io tl"i [J rito, en rct lic.;: d, non 1r1u~· !Joc:: s r11!uéllr1 s ( oi: 
•'":i:i:·to :.l ·:1.ll~) (UC: ··uc<.1cn h:: bcr obtenido ltlf,UJ1G (f.:n:.,nCiD. -­

zCl' ücfinici6n, rc,ult" i<.trocibÍc obtener !'lf'.UOC< C'·n< ncia. -
J cr Mfinición, rcGult. im•·,onHlo obocnor ecn: nciuc en un l'E, 
ri•ko infl:. ciont ria nor~ue 1:, infl1:ci6n re!'reecnk lLJ dectru,2 
cil,n ,;ir. tc:::'tic:. ce lr· rit·L,c:·r r•nr ol 1eobitrno. El )lliblico -
e~ be : firu:·rlo- lo percibe, r.un,·ue no lo comnrnnP~·; c·n eoe el 
r.otivo r.cr c:-1 cu~·l el rnuncio de cntoo beneficios recor es ::­
co •. ·.iCo con ¡:r• n ,.c•p1.icicno ¡Jor 1r Dol.iP de Vt·lorc>; y con hn,!! 
til.i·:i: ri ... ·.r el ;·tlblico en ¡:~ner; l. Pero 11• ilnai6n do loa -
tnn".:.ficio8 record t~·u.bi6n conduce ú 1:.2 E·cciones err6nero y 
rl i.n·~li:::ie err6nco <le 1~ cmprccc, en gener .. l, a um:i mPlt' ad­
.::.ini~3tl" ci0n .z·ll c.r:•n ef:C:" lr. ~· 
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La conti·bilidr·d cr. unt' túcnicu J'l!•:rn ":roduci:r info:rmeci6n 
cu~ntitctivn, ~ue, e t:rrve7, de un n:roceRo de :registro hist6:r,i 
ce, sirve de br oe pr,:rr tomr.:r dccisionen. 

Estro decinioneo 11c tomon en \Jr·se 8 un on(linic de loe 
Eotr doe Finr·ncieroB, lti.s ncrnon:1a r uc r·c sirven <le e e.tos nnf 
licic non: 

(') Los ncJ:ninfr.tr:. rlo1'cG, e,uiénci:; ne>c:c~i tr·n informi• ci6n 
0

t·c1.ccur•clr1, [1~ "f'f /":'1Ü r loa rlr::·r:tinon ael nt[".OCio. 

b) Lor; b: ncucror., nui{nc-s ne ca Pi trn contr,r con suficicn 
tcc. cle1r.cnto c'e. juicl.o, con el objeto de cr::tudit•:r a­
frinilo lt" nolicitudc!' de c:r6dito. 

e) ton inVl':rnionictr "• c¡uiúnes funeluncnt,.lmcntc dcnecn 
tener inforr1:·ci(1n r.ue lc•fi mu~r:trn si lt-•o em-rrco(ID 
en ll'G <:un ti0ncn l" intc:nci6n rle invertir ht•n obt.~ 
nielo y n:rcb,.blcincnto continur r•'n obteniendo r:r.nf'n­
cico t:uficicntca, eme len IO"rnnticen ol rrincip"l y 
loe beneficien de loo v: lorcn emitidoa no:r toles o~ 
prcr.r·c, 

El r:ic o c011t· c!o:r e ue conr.tru~r6 los Est1 don l!'incncie:roo, 
cncont.ri r{ v:·lioco (·:-;tuc1io <!e loo tnic:mon aecc'le el punto de -
vi"t" :.n,·:1.ítico, con el o1Jjcto cln T'erc"tcroe ele l.on puntos -
de ·viot' de leo pc:rr.on"r. c:uc V«n " utilizr:r rlichoo Ectr·doo, 
y ele cc~r 1.1t>ncrc, fü :r c. ::;u trt b;.jo no n6lo lú corrección tlc 
nicr rentcric'.r., c.i110 lr :r.!xj.1.i:,· utilid• t1 pPn fr cilitr r lo iñ 
tn:rnrct· ción ele lf' i:itu: ci6n y ele~: :rrollo fin: ncie:ra, .que e: 
f',Qr, tr;t; ÜOD hr.:·n tr:··t; d.O ~·e r-.rr;C'.ent:-r, 

L~t irr.-r·o!'t: nci.e cln l:•f' ci fr1·n ce f!Tnnlifict· cu11ntlo se leo 
M:!1l.er, corr.o inctrn:ncnto rlc ·aricn•: cién P' rr· fo:r;:ulr ci6n de -
juictoc, en virtud de 'u.e lr n concltwioncCT que oc br·nr n so­
bri:- ci: too correcto~~, r0t·or1il1·t'ior· e intornre-tt ::1oz c.cr:curr1l:;.r,1en 
te, !H:r1· iten 1n~0c•~l1cr cc,n 111:: yor DOf\1.ri<l:·d ouc cur nüo no ne : 
tiene b:·~1e:. Ln form;1 de r1rc.·r-;cn\;rr y utili~nr loo cifrPs hh­
co 11uc uc obtener n concluuioncs corrcctr o o incorrcctr-o. 

Como nao c1i1'0:' cucn ta, el r.n:':licio co fun<lt mente l pr:ro. 
1:: cu rirJ~!l.vcncir de tull cir.l¡l'Cf:;., : l hr.:cr.:r dicho on:~lisia r:o­
bre u: i;en hi,,tó:ricr o cr. <le su.,onnrnc <'UC el icho =·nt':linic, no 
er,tr rfr !lo r.cucrc1o cr;n l« <'itur ci6n rcr·l de l.n emp:rcnr y oc 
pond:rí" ~n nelii::ro de nune:rvivcncit>. 
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Lr.:o ool.ucion.:s <>UC :.:e puc1lcn dcr lll!ro rcflcjer loo efe,!?_ 
to:1 do l,. infl, niún en l:.•. 1nform:ici6n finr,11ciero y, con esto 
h:~ccr rnÚ:i co1~rcct:l :.JU intc::.~rret1.·ci6n, sb tr:.t:)r(n t' fondo -
1u.~3 ;; dele nte <>n c~tc· tr: b:. jo de inveoti¡:::•ci6n • 

.::~: :~nriwl~ ble c1no rinte c~ite nr nornmri ln infonn::1ci6n fino.n 
cier~ GGb~ r.c·~u·:li~~.: r.w n:·r-1 11~cc:c fronte u la énoc~J in!'laciO 
n~·ri:. En mt:1 riiver~l:•~' :~rcc u liin ernrrcr::::io dcber(n tom.-1r uno.­
::e:::·ii..~ r>~ ;:!(:rli l n •1tw !"JOrmit;:•n c:>t~. blci:er :lolític:•s r: nn y, -
~··..:i~: ':::, u:1 n0co con :erv ·riorr ~; ~11·r.:.• !l ·cor frcn~o ~ lnc; 6noc1.:.s 
in.CJ. ciJr¡ ri··~1. :.D:! r:Jr cjcp1nlo, ccrín convc-n:i.cntc no cua­
t~· i:r t·1)c1n•:·o'.: mc,11, n~c el n: ,r""o (!e c1ivirJtndo:: r ue c~:ten b:•.- ' 
:: •.io:.: t:n ut.il:i.1l·. {1.0~ fictici: .. s. l.or_i;r:•r unr· r:--tructnrt· finun­
ci-::r: ir::':: f V'i.:·.·l·l~ tenie;1J.o n:·aivo::; rnonut~ rica <'U.e f'.tr:10rcn 
l?~' : rl:ÍV"':" · 1 ~l'n~t rioi:, lo~· (;:-0'.C'~~ricm.Lt~G en cfcci.ivo ~t t1ttizt-s 
•·:1 ctl•:o" fi,iou lle'." r : e· bo \\n: "OlÍtic: cori:•t• ntc ele rc­
·ri .:i6n :' r·.tiYJl.il.1JCi•~:1 1~P. 1•rcducl.o:J; ir:1"l:1nt:.r cl•·ÚrmJyu Ce -
,.::-c.l~cir~n, '!ju .. ,L~ :' l't: jtwt.c r:c nrecion¡ 1.:!U r.enerrl, l!Ol:ÍtJ:. 
e ~1 • .. tt~ n•~r·:it;· n ~JO'.'Lf'"!·T: 1:1 o.:1nrc:1r ;_·ntc en-~:· eitu'.1Ci6n -
i!'lf1 ci 1:n. rl:, -ricro, i.0d n e~:t :t;; nolític n ;Có:no no1lri:rnnoo -
cr-.. •. C'·~::ri•_ ·.el· ::; .•,· ii•.!t•"!rin:lrn:rl' n? l1n.:· t.1c l~-s mcdirh a r,ni~·J. m:~o 
i .. !···JJ:'L· ~1tec c;·t.' C!1 ··!'ocr.Llr:r ~· l: rcox1irf:ni1~n r~o i~. inforJ'H~­
c.i·~:~ _'in nC'i( r.·, '.~L·'J L"::, : ct.u·1li~'< r nuC!r.:trr infornw.ci6n fi­
:i· ~icl•.'r.-t, lo::: nd0 r:n ctv·nl.; loe ofcct0!1 c1o ll- jnfl··ci6n, 

rucv '" nt0 11('Jr ln ira.,ort~.nci. d~ nu~ conceritos ec cita 
1· J"c·1.0r 1". Dl'ul:i::r. 

" Cn· r; ~~·'ir '•Or 1:• Cl\'!l loa ('jCcutivon en ln l!l~•yor pur­
tn i~e: lor; '.'· í. d: .'' J: 1ri•1.11orÍH do l: El e1·1~1rc!1: a no re: liz1·n el 
,. ju:.it,r, infl··cl<'n:· rio, co le· cr•oP-nc1'. de •'lle 1:- infl: ción oc 
un !'cn1):.l\!!-:OO tr: n:·tit•1rio. 0 Jicro n <lurno ncn:,o purHle conaiñc 
r.·!'::o c:i:•:o r.:-·cicn:l O!.~·t: crcencL. Uesnuóc de ;iuincc r:i"tos 1ie­

inZl·.0ei•Jr1 incc.·;.nl.c. 0'trr· rr;:1:m 001mio~e en e \.l.G loB eobif'r­
n.-;::: eón r· !' r: C."-'.Ct- ncioneu -11r11:-;il en li:· m:"n i:n1Jor1.r:n1:o- oe -
nii~f. · n :·co;,t· r l~· v1;!·c1: d : ccrc;, de lr infl:··ci6n, 

" :ro efcct.u: r el rot- ju:itc infl:·cion: rio revela imlolcn­
ci~ ~ irr(<;•10nurbilid··d. Lfl.. :-'"erencil' nn tie111pon tlif!cilt~s de 
be e:o:::+;~1~~-r ''c·r re: ,iu:1t•c <~e lno cifrt u ele lr cwmrr.aP t" lci. in­
i'l· ción, .. r.r0 i;rl el m·· reo tifo un int;crvr·J.o rccliutn ele 1n·ob~·bi 
li•: .. rJ•.:r.. ~a cjr.:-c1.\tiv0 : 110 no lo h··cn tr: t ,,n en~· :í.;·1~ [ o- -
t1»:1 ...', e: rt: ,li11: <l :;6lo ~·e en;,::: íl:: :~ eí rniamo ••• (l) 
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6.- LA ,-~rrr:srr¡¡ CC!'T!.BLF. F:tEHTll :. M C!lISIS 1;cr1:0ncA. 

Pan(·m~ y Vcnczuclc, doncle 111 inDr ci6n ft16 menor "l 101' 
en los rcr:t: ntcn n:.í:·I.':: el r•roblomrJ !•lcrm6 <lirncnciones rlc!' 
m"nt ce, ,,, rticul: mente en T'crú ( 170_;:), nr,.:::il ( ?181'), trien: 
r:ry:• (250/\), Ari:cntinD (~G3¡;) y Bolivir> (11.30C%), 

L" r:~: vc<lr-d clcl fcri~:r.cno infl.r.eionr-rio on Bolivir, r.r­
c:cntin;, ,V l'e:rt.1, condujo H lvn r•utorid 1 des ele ectoo r.it·Ínes a 
inctr\lrncnL: r rlr:'r.tie' e 1·10c1i<~- o r: rt contr: rrc:-i, rlo, El pa 
f'.Uetc clr: r1ec1ici;.c; c,··c1r 1rouli6 Vürio8 inctrur.1Gnt.os que vrn do; 
de lo:: ri·'n libcrclcn (totr·l li1:crt• d clcl tirio ac cc1<:bio),: 
h: et'.· lo" m·'u tr:. rlit'inn: len ( controlcc i!e nrccioa y reo- -
tricci6n fiH't l :' monct:-rfo), Ct•mbio 1lt> unifü1cl<.r: r101tc·L: ri< s 
Pn rcril g Ar:·p111;in: ' et.e., ~r ni bit~ll h::1~.' 1nc~ic:tos ªº F'lF,llnOS 
ro:-·ultr dOf.'. '!'ior;it.ivo::.i obr-.r:rv: don en 19t.G, cr-. nccecr rio eape­
r· r m ':i tic·1!'0 r• rr com1·r0L=- r plcnnmonte f;U ofoctivi(1· u. 

¡;;n Vone?.Uolc el cont.rol ele lr; infl: cl6n tuvo krrknto 
l:-:i to, :t:- r:uc ~·e lorro rcc1ucirlr 1 <1c.·1 1ní~ nn ige4 1\ rnenoti r1e 
l;.· 1·iit.r r! f!Tl l:Jf;5 (7.'~), 1.1+:ro el cor;1;o en térr1inon üe creci-
1r.it.:nto ücowSn.iC'o ;,' rJc e· ·!1100 rP~:ultó clcv; 110 ; 1 if.,Ur·l r.uc -
c;n el e: .-:o r~e Cr1r'. t.; i.lic: , d0nc" e: lt:> l•r1lic1 ci6n On unr 11olíti 
c::r 1·1onc.:t.; i·i: rt~;.:tric·Liv:· u l: ponno::ici0n de yiroyccton ele : 
invcrtd6n pt~blic~· .jur.:·ron 1H1 rir.pcl Cf'ntrr•l en e~1 . ..; nrocoso. 

F.n r..r~nil, ln iti<li":. ción de l< ccnnomfr•, lrn ekvr·dc·s 
cz ..... , et: tiv: :: i:i.fl::ci': .. in~ rif,n .Y um· r·cc1c.·r: U:· exr1:1nni,Sn da 
loe rnc (1ioo 110 m c:o y <le 1~ n rc1 :unc:rr cioncn rcrlcn, eontribg 
?Cron r 1 rr,: ntcnir:dcnt.o c1cl pl'occr10 inflr cion: rio en ·toC'f! -­
;·1Jn mP~i:rior,..?t. ::i lrio del niio r,ntcrj.or: c1ur:.u1ic l9B~ el !ndi 
ce ele nrr!ctos : ·l con:.::ur:iidor ne elcv6 en cnrm· c'lc 2~0~. -

E11 l'l:dco, 1:- 1;c"d"n~i'- : lr- b:-jn rue vcnfrn oboorvnndo 
lon nrrciori c~e:~f1e rncrJiu1:1::: cln l'Jr,3, Of? r0tuvo r1 rnccli:•clon c1o 
10:.'~ como ronult: rJo c1e ttnc nolít.ict.:' CY.!1rinniv;• en el rircto PB 
blico .Y r.un rc~crcurionon C>n el tirio de cr ~bio. En connc- -
cur:nci ... , ;1 fineo del ~·iio do 1S·íl5 l:..· vr rir ci6n del !nclice de 
prr,cion ,,1 consumidor rc·oult6 nurorior nl 63'.t, mostr: nclo una 
tendonciCt nucvr mento r·flCH?ntlontc. 

Jor t~Hin.o, tolr;vnos ,,,. :í.ccc control'mericcmos con tr1•di­
ción oc b b:·jr; inflr. ci6n, como Nicc·rt•guo, El 3' lvr·dor y -
Gur tcmulr, oc onfrcnt:-ron " r•umcnLos <le lon prrcioo nin pr,!:_ 
ce dentes, Nic~ro1..'tlu, en prrticulr:r, olcrmz6 en 1965 unn va-



ri ··ci~n il~l indice do jlrccioE< ol conou111idor superior CJ.l -
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Zi.'. ricio :·::<tcr::o. ;<;l vrlor c1c l"n cx-nor'or cl.or.cG lt1tino­
~ 1.L:!·ic·; 1~.~ ll dl:~:.:i.nu;r6 <-:ri. c:crc:.' de e~~~ dur::ntó l)if\5, como rccu]: 
1.. .:10 :1e ¡1n ~:,:r <:1~n..-,o l1C I¡;~ en ~:u v: lor unitr rio y ele 2/~ C'n cu 
volt1:.:·:n nn 01,~· t~··nte _r'.ttC', el v.- lor r;uo el vr.lor U.o l: s impor­
"!;. ci·i!J.1-:.': ~>·. C:·: ~idj r.S '('· ... :'.;11~cto ;; 19~'4, el L'U'"ll,H'/vit COi11C!'Cil 1 -
c•q_, ,;·;:!'- 1 · 1'1: ~ l{·11 :_·e rc11u;jo tlo 38, 7co millon.oc U.e U61r~-

::-; •. · c.1 l)~·~ ~- ~(, 2('(• 1 .. ill0nc1• tle clól:·réo en i9n5. 

Cr):10 c:.-.1n: uc:.t•.:1ei· flr) lo ;.nterior, el r.upr.n:·:~vit cornerciol 
[ur~ i:: .. 1.L!.°'i.cic·1::..c n .. r:t cubrir l:.~ totnlir111tl tlf:) lO:J p~lf~QG do U­
tili ·! ¡1 ,··.·: (' int..r:·:':'".':~·:·r-:, nt;: e :1 1 uo ~:Jtos 11i!·i1dnu~rcron llOr lr\ 
1·1 j 1~1.: 1 .... t.·;"!', l]t: i:i~C'r..'::~. roJ.• lo t: nlio, ul dÓficit 01\ -

c1\r:;1:, <:'JTri~·:1\,(· :·u ·:1:111;6 t' 4 ,,¡oo 1.1illcinen lle <16l:·reu, cundrtt 
~,l_i_c. :1·l0 al v. 3or 1;i, •1:1. ífJ :ntcn. 1~~i::i[·;·10, vl in.~~rcoo nctO 
c.i.•.: C····i!. J. 1;~1 f~1' in.Cc·r2.rir :, lou -p.;~on tlc~ il1"Lorepeo y utilirln 
(~(•;:, ;;or Jo cu 1 l~'. t2·. n:.1f(.•1'L<1CÜ1 rlt"_.: re:CU"t':",09 IJ. Amórica Lo.tí 
n· l L>:··~c1·lor f.\01Jrvr :.t6 lo:: 30,0GO 1nilloncs lle ü6l::rcs, lo 
·;~1~ 1: aii1: lC' un~· rrniucci6n ~lP ln c::i)~'cicl:!d pf'rn im'.wrtor dol 
,·l_., .. c.!c:l v· lur üo l· :·; 1-i:·:;!ort..: cione:s Uc bicne:J y r:iorvicios, 

Sc:·'.\~!1 1J. t.0~1 .1..:~ CEJ',\L, l.111t~l'ic:, Lr··Lin:· ti(·ne tinit l1eud::1 °e>:-
tc·r:\· b1~,1t. lic·:~c.:1·u11l\;. 11- ( l·i; tl<:cir y..-. e:jc1•cidr,) r~uc :·sci.enc.1e 
;1 ;/.) 1G00 f.'illonr·:; l1C 11Ól.·ren, 1' c1icictnhrc ae 1985. 

IJ:· rt·t:ict::J.ci;: <1o l•· D~:ne· Tntcrnccion::.1 nr rr:- nreotr'r me.a 
r..::c .. _1r: C:E : 1:: rc·cióu :~icni'fic6 un ci·cciMi(:nt~ inuy. pcc;ucfio ac 
J.. 11f.t',¡,- c.:tf·n!.: tot<.1 l~; cur·l rr:c1ujo en tlrIJinoo re:t lcn cu 
V.lor r:or ·~rj!!Cl". VC:~~ en V'l'ifn ¡~(.c:::c1:·.s. ilo Obntrn\.ic.:, la Cf~. 
it'.!:_ 1le 1: r .. o~:---ort: ciritu~r: ~'rovocó qvc lll rclr. ci6n, clcu.<1tt/cxr1Ó! 
·!.~ cicJn(!C ~ r r~ r: ~e 3lúf, en 19r!4 1; 3t.C.~~ en 19f,5, en tr.nto ~uc 
1' r"l: ci~n rkl ::crricio de 11, ,1cutl,• '' cxport1 cionce se mrmtu 
vo 1•<'r e>.::. tro C'Íio" c:oiwccutivoo en 36%. -

4""rr.~1~ict L;'.t i1w oc cncu.entr;1 tt:n f1Jertemi;ntc endoufü1dn, -
c¡uc no ~·1i..:.cUc cul1rir ni GÍl!ll.icro loo pt'f;;OA U.e intcrencn, 

Es un hecho ruc l:· r:itu:: ci6n tipiCL' en lol> m.,focn en Le. 
tino. r.1~ric'' conn:!.f.tn en un<. infrrutiliz,.ci6n suztr. nci"l tt-n: 
to de c;,·nitr l cono ,1c l" fucrn ele trr·br jo, mientr1 s que ~l 
mi~w.o ti<.:m:_·o, h: y c~c: [:CCC:C y cr:trt nr.ulr inient;oo, !Jt crisio -
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r.ue t•ctu.i:1lrr.+::ntc pr1dec(n loG p. ír·er: en Ar.iúric:· L:·tüH·, se cr··· 
'r:•cteri?:J 1)or un rlcf:nlomc e:.i:trr·orditv rio de lr l1l"od1~cci6n y 
del ~mnlco, combin:·nclo con un0 notnble contr~cci6n clol clccc­
c:uilibrio externo y un:. cxplosi~n infh cionr rico, 

El deterioro ªº lr· cconom:(,., de f'Joéricr· r.ntinn' Robre to 
do en lof! últimoo ciioc, hn 'lc2nzndo rycrfilco dram1hicos coñ 
lo cue ne cr:t•.'n crcr nclo con<licionco de er1•n ineotnbilidr·d c­
con6micn., oocirl y ;>olíticr , 

El imnr:ic·to t1ue cnt:. situ(tci6n ostt". teniendo en lo mri.yo­
rír.• de los. ,,~:(uc~ l::tinorméric•-nos co de enorlllCS proporcio--
nes, So hu contrd'.do lio vctividc d econ6micn, ha r.umentrdo 
el dePc1"nleo, c:.1t:·n 11ucbr"ndo infinid< ñ de cml)rcm s mcdirmno 
y ~n1:ur~ii!·o, y hrrr;t:1 r_·lp;tuv.s ;~r;.,ndos; na hr-1 dcnplomc:do ol va­
lor c]a lo monecti. con cievr•lttF cionc:i continun!:l; r1e h~ (:!Celorr1-
•lo l:.· infl1·ci6n y, "º ""t•~n deprimiendo pclieror:'r•mente los -
niveles de vil!'' uo los sectorca populr•reo y do lr·n c1'1ses nI2, 
di11s. 

Ect¡.: es ol ccn~c:.;.to c~n o1. cu:~l hemos tenido tiue vivir -
dczde h~cc nl¡~nofl u:ion y, nun ofcctoo h»n uifo re;·lmente -­
·:.r= ven, no solr.·mcntc ¡wrt' l'.t cocicfü d, sino tnmbitSn p11rr. ln 
oitu: ci1ln finnncior~ do l:·s c?nnrcn: s y ouo renult:·doo do o­
pcrr·cir!n. 

EFgr;rQ.') DE LA crir:;rs ECOFOrICA l!.11 LA SI'rUACION FWi1NCIERA 
Dl\ L/\S E'.TilE3i,S Y BlT SUS ll!.l3ULTi1DOS DE OFJ.;Ri'.CION, 

Lno nrincip;,les connocuencir·s ele lA cr:Ínia econ6e1ico. en 
luo emprcz n nucc1o rcc.ur;-iirno como oi¡;ue: 

- ::;01vr.:rcIJ.. FnrAi:crnrv.: 

llnr 11.1 l:-r: forrr."" 110 cv:·lu:·r ll' oolvcnci11 fin·mciern ele 
tui-·. om11r0n;. corHd.~.:i~c f.:ll cr;rnp: rt r el volumen de :1U pt 1 uivo n -
corto .,l·-1:0 cnn ol w.nl;o del r ctj.vo circulmrto¡ tnl rcli1ci6n 
"" y,·J.i"'' Cl\ virtv.cl 110 nttO lt-0 <lcud:•O eXit',ibloo ti corto plc:­
:-;-,o, no:r111"!!.11.,1to non J i(:tlid ~\: n crin el ofuctivo reoultrn1te de 
i:. CNl\r~:r:ji15n Ue lou :1cl.ivor.; circul• nteo. 

El f.-,ctor rer:ul·b ntc ,10 lP comp• r:•ci6.1 ele r·rnuos concep­
tos •·~! co«10 ln 11if•.roncir• entre loo miomos (co.nHrles de -­
tr.,b. jo) rcprerentr-n imlic•«loreo nproxirn:.doo üe la crpncicls.d 
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r~c un~·. t::itj t:: d ~,:·.r·, 11~ ccr f'r'cntc, oportunr ne2it.o, :.1 suo comrr2 
:d;·OD <u:,-n v: nci '.:.i.C>nto r·r·t~ cri;r1nrr:nt11do en el ctt:.·.co de un f.'fio • 

. ~:¡ ; ·:·)'.; l'C.·Ci··:ntcD ltJ UOlVcncir, c~C l~ O ei'lpr0m·S CtlfrC- \Ul 

":G .:e- ~ · ~- :: .. ·~·,.,, oiiLt rv·'nl~o~:c• nn Pn: 1 cunt. tdr c1 conoic1ernblo do 
i::ll .:. , t1··· .,, .- r:t.jvo ci1•rtü; ntc W) <:!~: r..u:f.'icic.:ntc n¿·r:J li1:uiC::.:.'r 
~.ill'~ u~:·i~. · ('; ... ~1.n ~!, en cr)11~·ccuo::ncir., r.u c:-1pJ.ti.l ele tr: .. bc.jo cu 
!"., .. :: '.,.i·•o .. 

t. ·.·!·u~ ~·jn ::j_tu~ ci0n de lri :;olvcncin en ectoc últimos 
"íios 1U·~ oJ'ji:;.n: d: !JOr lo ~-it.itirntc: 

'') r· ~-t'~c neo <lf un nivel de cn~lü•.in muy cencrul da co.­
~U.: '.. 1:r. tr: L.-.- jo c1t:crc~cicntc :f 1:-r c!".m•f!CO del micmo c!uc se -
;1"':~r0ci:· e:-1 J.c1·.: ; ~:o~: i:;(·ncionndoc rn:rüce er,t:::-.r oricü1.:·do po:r. -
le C:c"c.· >•it. U::c·ción r1.,riv: <1" de J.,. opcr' ci6n deficitario. do 
l::'.') ':l:iT'rt:·:~ f'., 

h) ¡.;]. C!'CCimi'!nto <]CJ. pr.niVO flotl'nte, deriV"dO OC J.OS 
vr:tJcil::icnton de 1<' dcut1' '' J.c.,rr.:o plo eo que i\t~ cm1trv·tpd~. -
'" ,... fim ncit r l<·n inv<•roionco nccc<:.<'rir.::: P'•rr. el crecimiento 
Ce c·t: e C·'!1n1•cfi1·s. 

e) Li' c0v: ltt::ci6n de lL\ moriec.!1• nr. cion<>J., que ocuaion6 
ttn'J clov.·ci0n c1ol p;.,:.:ivo u corto plneo, contr:..•todo en mone­
tl.":1 cxtr~ njc·r: fJ, 

d) El ,,1, . ., ::crier:ol de loH coctoa ilo orwr.'.\ci6n debido o 
:':J ... Hores s.-l:1riou y yirocioz de loo inoumou nncionulce e im­
~ort:· dou de l; n c:j1rirc~;:·o no corn"len~1 .. dos intecr;.tncnte con -
J..03 ~1u;1,unto:i lle "l!'ccios l!e los productos vo!"l.ditlo.o por ar3tr1.s 
C!ii~J~ .. e~~. e, 

- sor,!DEZ Frn;,NCIERA. 

Le. scli'1C7. fin:.,ncierl! <le Ulfü em~rc1m oe mide por lo. re­
, ci~:1 c!::i~.te~t.~ entre l~i. m:.·tm.i.tud da 3tJ clcu.da. ,y ele nu c.:r,i­
·~: l; t. ~1 r')l~.ci0.'1 P:i.r·rr nnra r.1Btermin~:.r•, r1l menos, ln propor 
ci1Jn r:-:1 1: "ll~ e· tl: .. 1..c·nl dr.: u:ib.·o fucntmj ele fillrJnci::•mirmto,:. 
(G:·.~··r.1•J e int• rno) c-ontrib11y6 " l:i intecr:-ción lle 1011 ncti­
vo~.1 r!c: l·.· .. iiu·i;.i, i\:Ji1'li~:mo, n011 nronorcionr. tm~ i(lm. tic la -
: tr~;:cil".;i .:ue c1ob-:: ni·r::::t; r um.1 onti<lr.U t• cu ondcudn:riicnto i .. l 
·~:~t' hlr-:C'Jr LU 1·.·t:· tc.~~l:· <~e crr~ci·1:!icnt.o, •lttr::-1 ll!1 incr'1:nt~rito 
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m{e acelerido de su deude en función de su c<pital interno, 
por lo gener~l es un imlicio de que surgirt.n problem,·a, a -
menos que lfe aport"cioneo futun•s de Cbpihl bUP.".entcn o. un 
ritmo muy rf.pido, o ~ue loe l'Cndimientoe provenientes de su 
operl'ci6n eecn cspecielmente fnvorrblcs, 

El proceoo c'e crecimiento de lv.·a empresc·o y el ~umento 
de su producciGn o d< sus oper.ciones, dependen, entre o­
tros cost s del proceoo de formc·ci6n de copit<l interno, 
Sin emb· reo, un contexto de la crisio econ6mico como lu des 
crih t·ntvriormr,nte, l< ~ pooibilicJr.des de foruwci6n interna 
de et pit' l en l~ m8yor:fo. a~ lra empresas se encuentren limi 
trdaa por el esccso rendimiento de sue operuciones; en ta-­
les circunstuncitofl e~•B entidadea pF•rB crecer o pora monte­
neroe en operuci6n, h~n tenido c¡ue recurrir •• un flujo con­
tinuo creciente de c~pitel externo proveniente de acreedo­
res tonto nrocionolea co1no extr~njeros, 

Debido o lo c•nterior el grbdO de solidez de una conti­
d,•d con:'lider.·ble de empres<'B tiene una tendencia descenden­
te, 

Sin embore;o, ahora el endeudamiento no es el único pr2 
blemn princirt1l, sino ln foltc· de crecimiento; y, & menos -
que ee efectúen inversiones bien hechf.<B 0 no se alconzeril el 
crecimiento necesvrio pr'r" pae;ar lElS deuaee, 

El ccrpit&l proveniente de le. deur1a d6 l«e empresss y -
de loe recursos de los inversioniotr-s ea uno de los f<·cto­
res GUe tr&e consic;o el desarrollo, pero conseguir dichos -
recurGoc en 11:' sc·tm1li6Eld es m{.s difícil que en el pDB<'do, 
debido u lP reseci6n ;¡ los problem; s que hr>n afectHdO o. los 
invereionistt·s de cnnitcl y 2 lns inGtitucioneo finoncieraa, 
Une consecuenci1' de esto es que muchas han !!ido ~fectE•dP.fl -
por lll folt<· oe C"pitol O porque h:;n <·t:OtE<dO SU cap8Cidr,d de 
endeur1er.iiento. Así que en l" m1'yoríu de los cnsos l~ ll.nica 
rrltern2.tiv• consiate en reducir su &otividvd productivr. y cnn 
celor eus proyectos de inversion disminuyendo eue poeibilida: 
des de desorrollarse y, consecuentemente, de nivelar su soli­
dez finñncier8, 

- Ri>SULTADOS DE OPERACION, 

Lue principnlee consecuenci~e de la crisis econ6mica en 
los reoultedoe de operación de lns empre abe, ·pueden reswnir­
ee en t~rminoe generales como eigÚe: 
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P6rdidas o bc·j•a de beneficios, ocesionedas por les si­
euicnteo cauorn: 

a) Lo.r. mrteriae prim"s itnport,.das, cuya. elza de precios 
ori¡;in:·d> nor lo. dcv.~lu1•ci6n de le monede. ofectn direct~men­
te el eco.to do producci6n. 

b) Afect<: l~. producción por 1" impoaibilidr.d de recu­
rrir :: lo irr.nortonch de los insumos nece~erioe por le. fol­
t~ de d:'.vio.t•o por" fincnciorlos. 

c) Lo:J r."l;oriou rument:an m(s r6pideroente que la produc­
tivid:•d. 

d) Incremento de los impuestos y de los pr~cios y to.ri­
fns (e loa bienes .Y scrvicioo que produce el nector públco. 

e) Alt1·s tr,,cc ce inter~s c¡ue <1u:nent11n el costo del fi­
n~nciomien~o de lr•n inveroiones. 

f) !'ériiid« en c<•mbioa deriYndr·s del monto de los pui­
vos contr;1tL1do~ en mont?dvs e:xtr~mjert..I!. 

Los ~spcctos oeñ~l11dos •nteriormente iluatr...n sólo sl­
cunoo. i.'e lon proble1~:,•s c¡ue confronten lna emprest•a en le. 
crio.ls económicu que cctuolmente ~ufrimos. T::ile!l espeotoe 
no son e>:cepcioneo, sino m1:s bien crrt·cteristioN• de lc.s em­
pres~ a en ent~· éoocR. 

ALGU!IAS SUGERENCIAS PIRA A'D!.'INISTRPR LAS ENPRESAS 
EN U!! CONTEXTO DE CRISIS. 

En l~ situ<ci6n económica actuel es escencial reelizar 
nuevas investietciones sobre lne prf.cticas de odminietrDc16n 
de lrs e"1pro~as en un ccntexto de crisi!:i, que contribuyon en 
formo imporknte 1.< la fonnul1 ci6n de nuevos pl11nes y eotrnt.!!, 
eü s de oper<·ción y r.l derr.rrollo de modelos de estructura -
de orgtnir.3ci6n y sistem"s ele control que ee Pdepten " cir­
cunstoncinfl de inest•bil.idud e incertidumbre, 

Est••s :tnvestiercioneo pueden estimu1'·r nuev&s refleccio 
nes, e ide~o "cercr. de c6mo lr.e empres1 s puedan oper~r, e i'ii 
c:tuso proaperr.r, dentro de un r-mbiente cor1•cterizwdo por la­
infl"ci6n, 1'·. inest<•bilidud mon!!t ~ril> ,l"- reaeci6n econ6mi~a, 
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el endeudamiento externo y el d~ficit en el comercio con o­
tros p:daea, 

P1>rr st·lir vdel~nte de unn criob el hombre no eeU. 11-
mit~do por lo falta de recurcos, nino por eu falt~ de imgei­
neci6n y de visi6n. 

llec~~itr.moa un enfoauc diferente de los problem~s que -
noo pex-~itvn enfrentcrloe con ~xito, form~a de romper loe -­
obst~culoa de nuestra percepci6n y modelos de ~dminiotraci6n 
que noa permitan compor~r conceptos con aqu~lloe de otros -
culture.e, 

El problera& consiste en que, oún exietiendo recursos su 
ficientcs, nuestro viai6n ea limit~.dPo J>stomos influencfados 
por creenci' e y concentoe trfldicionc lea vcercn de la adminis­
tr1·ci•ln que noa restrin¡¡en en énocns de ineotabilidr.·d econ6mi 
con, L¡¡ m::tyor!n de l~s e:;ipresr. ~ en un "rabiente de criain a-­
¡:udo ectr·rr'.n destim•dr·s o morir si es que no se producen i1t­
novacionea en su l'clminiatroci6n que romp:m los viejos moldea 
de opor"ci~n y pc.troneo ue comnortt miento y l:"' c·nti¡¡u~s 
creencias y v:•lores r:uo leo ~st1'.n restringiendo, 

En w•rios d-. los pofaes de nueutro continente, mientrou 
loa nv:<ncea tecnol6gicos y lt1 formoci6n de capital ht•n 5ido 
imporL-.inteo, los empres" a ae adminiatrnn en loa "floa ochen­
triu üe lii. rnimn:;.i menerti e11 ~ue se :;.~dministr;1bcn htice cuorento. 
oñoa, Se sie1.1en t<clminl.ntr<•ndo en époc<Js ele ineetebilitl¡¡d con 
lus L'li::!m'! s reri;ln.~ y conceptos nplic;~ dos pr.ra. ~pocnd. <le esta­
bl.lid·1d, A posnr do que ln oituuci6n h:• cumbi~do cur,.ntitnti­
v1ur.ent& y no cualit .. ·tiv;-mente, A1.•¡¡uir11o!l 11plic1·ndo ltH mismoa 
ree;hcn clel juego, Nueotro mundo ha c"mbir do, n1.1estr!l Bocie­
d"d ha c'.unbindo, pero nuestro~ co11ceptQs ucerca d~ lo ~dmini! 
trr.ci6n hnn permnnec"do iei.rnlc3, 

En ente punto cr .. be reflexion:.r: ¿Es J.r< ineficiencio de 
ln adminiotrr>ci6n do los empreson el problemn, m6o que t<que­
llos foctore'• corno lu influci6n, ln inestnbilid<·d de loa -
m''rc:·ao~, loa c•mbioe de r<ctitud de los tr,obr.jndoreB, la ea­
c«~ez de cr.pitnles y '1U Dlto conto, lr· f••ltr. de rendimie11to 1 
l~ e·.· r~nci11 lle inoumo:i p:.rt· la pro<lucci6n y ln. interferencia 
r.;ubernrnnental? Sin ·nee:or lti re¡<lided e import:mcir. de toles 
problemc3 1 debemoo reconocer que los directores de empres31!1 
han mostrPdo inhibicionen paro enfrent•irlos y .nogooir<r co11 -
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clloo en forr.ic: cfec~i.vn. Debcmoo reconocer a priori r¡ue la 
o.a:iinistr: ci6n en cierto Nlpectoo h() f,t•llüdo, y que nuevNJ 
for:n:.o de '"lciiniiotrc r loo ora.:.nin•cione3 sería el pivote P!!. 
rt 1017·. r "u me jor:L. 

l.':i <Jitu:•ci6n c:.mbLnte cor.io lv octut'l no puede oer 
enfre!1t t'r. c•im.,lo::1e:lte con tecnolog!11 6 con l« &plicl'ci6n 
<.lo rccur:'C:<: fin: nd~roB, llue>"trt h bili<lnd !Jl'ro competir 
en eoto co:1t•:xto cl'f.c: nnr• en ar:m ll<•rte en mueotrci aptitud 
~,;·r.• "<11ü:,)::tr" r lou r"eur~os huncnon y mcterir·lca de tr:il -
for:.1:i r.te lti,~;r.::·r oportuni<.bcle::.i J' reuult;:iños, en vez tle gene­
ro r ob~;;t{c,ll0:1, er.t;.·nc·.uüentos, burocrCttismo y desperdicio. 

Deber!lt);;¡ rnejor::·r lo qtte r:omoc, 11sí como lo r¡ue hocemos, 
to:c:or, de ot:·o3 :nouclou de i;.dminiutrc·ci6n, lo mejor, E1ñapto,i::: 
lo y u::: rlo. To ""r lo JJC jor c!e otro,; p:· !oe:i, Lr: clucirlo v ln 
tr: dici1ln ¡;er,nci"l º" nue'1t.ro pr1!0, 1:0 oebco.108 imitt•r loa 
ni:.1teP:r n '11! otros r,r·:Í::!·~o, rcro ::i podc11103 ncl: ptr·r r.l6\ll103 de 
::iun cnfoquo p~·r;i rcforr.::ir nueatr. !; firevn débile:.:-;. 

Huo"'tro concepto de inveeticr.ción en el (lnC.liaia y re­
flexión crHicn "'' loLJ :oodelo~ ce:·encioles exiotcntes para 
de~cubrir có. :o ; n;;li?r r '"'trüteeioa de crecimiento de las -
erJ!1!'N'< n, o::;tr·..1.ctur .. ~ c'e or;::::niz!.ci6n, formt:O de r:iclministr~ 

ci6n :: cn~rrn:.t1ni~nt;o c1e r't'reon: 1, plnneflci6n finr.nciern. y -
si:-·Le¡n: ~ ~:f inforim~ci6n y control. 

En éooc:, « de innr.ción, es import:mte cstudier el pro­
bl~mo d~ <lhtorsión de lro inforrn"·Ci611 fin· ncierl' y de loa -
n.~totlos p:·r:i .cctu;.li?.c,rlc1, " fin de que eAtD. infonnoci6n -
ec;,.1. útil r1• rr. tot~:.r decicionca. En u?íos recicn~es lo. pro­
fesión cm1tt·ble hn. ~!Vtinn:Uo consiclerGlJle"men·~e en lu oolu­
ci6:1 de ecte :1roblemn, 

T"mbi~n, en tiemnoo de crisis económica, ea tr11scenden­
·~c l llcvllr a cabo une invcctic«ci6n tc!ldiento n encontrar ea 
t:r.: t ec;i3G, políticr:a, ruetodos p·:rn r1dminin"tr:·r cficientemen= 
t~ 1:-::i e:n¡ircc:,s dentro de un contexto infltocionr.rio, lo cual 
incluyo. un "n6linis crítico de los t6cnicuo tr"llicion,.les de 
pl¡.ne:.ción finccnciero, ele prcau¡iuentos flexibles y de flujo 
rle recurso~ de loe métodoa pRr~ el estudio y llron6atico de 
l:•. utill.r.1: d, del conto de ct•pit,..l y de l" estructur~. finr·nci~ 
rn. 



Lns circun~tt-nci· a Pctunlea exie•n unn adminiatr&ci6n 
de ln m~e al.ta calidad, Este es el reto: 

Ln prof'eai6n contr·l,le a&.br~ responder a ese reto, 

(l), Obra citada de Peter P, Drucker, 

41 
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CAPITULO III 
LA REC:XPRESION DE LA INF0R!.'.ACION l'INACIERA, 



TEMARIO 

1,- Antecedentes, 

2.- MétodoE de Reexpresi6n, 

3,- Preguntes y respuestas relacio­
nPdss con el boletín B-10, 

4.- Adecuacioneo nl Boletín B-10. 

s.- Circulares emitides en relaci6n 
con el boletín B-10 de ln c.~.v. 
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CUf·ndo Ee formul6 el Boletín B-7, vi¡;cnte durnnte un P.!. 
r:lodo experimentEl y desru~s el B-10 definitivo, hroy que re­
conocer lu l~bor rer.ilizod" y desarrollado por la Comisi6n de 
Principios de Cont11bilidi·d, por el ~xi to que dichos 'boletine11 
vlcCtnrc;r6n. 

L6eic~mente, rl hr-cer loo plPnter.miontos como revultado 
de su inveotie;rci6n, tuvieron que deso1•rollor y demostror -
técnic•1 y r.mplirmcnte, t odvo los opcrr.ciones que sirvieron -
de bese pero suo conclusiones finclee, 

Sin emb•'reo, debido P su r.mplitud, dichoo operacioneo se 
vuelven un poco sofiotic> df s, lo que e. pr~piciado que en di­
vernos F.st1 don de ln repttblica y en curooo de actunlizución 
profcnionc.l, no dAjo de comcntnr>ie lo difíoil de entender y 
deerrrollPr todoo lon ct'lculos pr1ra poder reexpreoor loa E.!, 
tvdoe Fim•nciero11, 

1,- AllTECEDENTES, 

En lo 1.ctunlidrd, el fenómeno inflPciont'rio hu deepcrtn 
do ¡;rr-n intcr6~ entre loo tr:.tr.dict:·s de lo contobilidtd, de 
bido rl imprcto c:ue ti!!ne, en nucctroo dír>s, en le econom!n­
del ptd'.s y por lo tr•nto en ln de sus h~bitnntee, 

Los Entr clos Finnncieroe, formult•doe con br.se en el vr,lor 
historico orieim.1, hr:bion perdido la cervctcr!stico fundFmen 
tnl de utilid:d, por tnl motivo lo Comisión de Frincipioo de­
Cont1•bilidnd emite ure;entemente eu Boletín B-7 con objetivos 
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eY.porimentr•lea y lue,<;o el Boletín B-10, con el fin de unif! 
cr.r loo criterioe de Pplic' ci6n, pt:ru ln reexpresi6n de loa 
>~rJtr.·dos finr ncioroo c1ue se formulen por operr.-cioneo n per­
tir del lo, de enerb de 1984, 

Todo ~e debe u cuc 1mo de los objetivos de lo contnbili 
CHl en prl·Ci:H 1 ~r1r.nte reeir:tr:::r ltia trünsoccionca <!Ue ref'lizn­
ur.>· cntid:.r~ econ6micn y de cierton eventos ccon6mioos ident! 
fici·c1o~:! ~· rl.1•. rrl.ific~ Coo c:ue lo ofec1.rn. Y nienclo el fenóme­
no :!.nf1': ci~n: rio uno de cllon, Ge convierte en especi&l pre­
OC\.lf'vci6n su tr:d,:.i1.:d!nto, 

2.- METODC:S DB REEXI'RESION, 

f.. continu"·ción ex<>onaró los dos ml.toclos conocidos y r•­
cr..11t~·aof" por el Inrrt;itu"1.10 de Contr1dores Fublicos, A.C. 

¡¡uc: 
Lon expondr6 ni1r.plificodr1mcnte y por oep•.rt•do como s:t-

1.- !'.útodo de njuste por combioe en el nivel generel de 
prcc:loc. 

2.- ¡,;~todo de costos específicos (valores de repoeici6n) 

1,- t•f.TODO DB AJUSTE FOR CAMBIOS EN EL IIIVEL GENERAL 
D:l P:!ECIOS, 

Eo·te mltodo con1dste en reoolvcr el problero!' corri¡::j.endo 
lo "1cdici~. em>oler·dt· "ºr ln contnbilidrd. En vez de usnr pesos 
corrientes (~oroinvÚ~), se emplc,.·n peuoa de icu!!.l poder cdc¡l'.! 
sitivo, Ecto ne 1017¡1 t plic1.ndo un índice c:ener<•l de precios, 

1.- Frtcilid> d de •rlicr.ci611, 

2.- Bojo costo de implontc.ci6n, 

Su desventr.jo principnl es: 

Que el inc1ice es recultcdo de v"rii·o ponderE•Ciones que 
no reprecent,·n nccen,. ri~mcntc 11• infloci6n sufrida por una 
entidt'd en p~rtictüf'r, 
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coro SE FOR!LJ,N LOS Il/DJCES GENERfl.LES DE PRECIOS AL CONSUr.!! 
DOR. 

Loa índices de precios se form&n del result1•do de illVC!!, 
tiecici611 quo efect1fo el Brmco de ¡,;~icico en coordinPci6n con 
otrns dcpendenciun fcderlllen como lo. SECOFIN, en mere:·. dos, -
elrnr.cenes, ticndr-n de ~utoservicio, y c.dem1fo comercios, com­
pl1rcndo loo precios c.ctu,.lcs de loa diver~oe artículos, in­
vc1:1ti¡;;:don con lon precioo de un ~.flo ¡•nterior lloruodo "BASE". 

Por cjerr.plo, a'u¡ioneemon c¡ue v~mos n determinar el índi­
ce dél precios de 3 articulos corr.o nueden sor ¡;¡z\1c,.r, prm y -
leche. 

El resultodo de ln investig:;ci6n es el niguiente1 

Af:o BASE 
DIC. 1981 DIO. 1982 DIC. 1983 DIC. 1984 

AZUCAR (KG) ~o 30 44 GO 
LECHE ( L) 37 45 65 90 
p¡,¡¡ (KG) 30 38 55 eo 
1.rOT/,LF:S 87 113 164 no 

Entos vr lores en "penoH" los converimon a (jG)' de la si­
euiente 1m·nera1 

.l:.ll.. 
DIC. 1982 07 130~ 

DIC. l9él3 164 

13'7= 189<~ 

230 
DIC. 1984 13'7= 264% 

En reoumen, todoe los precios fin«lee de los artícul.oa se 
dividen entre loa precioo del Elflo 0 Doae 19131" y 1;e multipli­
cnn por 100. 



46 

El resul tndo es iowl a 

.al!Q ~ 

1981 100 % 
1982 130 % 
191l3 189 % 
1934 264 'fo 

Estou !r.clico" 1ion un ejomplo, Y" r,ue el Banco ·de M.S:dco 
culculc loe índices con bnoc en un proc1edio ponderedo, util!, 
z:,ndo un:, comnut:>doro e11 ln curü procem1 loo precl.on de 90 
:oil ,.rtículon c¡uo ne rnco~ilcn Ct<du moa en lno 35 ciud::ideo -
dc.l p .. fo. 

son: 
Ect< o 35 ciud "les dol pnís se ae:rupr.n en 7 regiones que 

1.- F:tO~/TZRA J;ORTE 
2.- r:onogsrE 
3,- No:i::3·ri.; 
4. - Crill'PllO NORTE 
5,- CBtURO SUR 
6.- SUR 
7, - AR~A l·!Ei'ROl'OLITANA 

Loo urt:l'.culou lorJ clc"iificun en: 

Alinento:i 
Vivicnd&. 
l'rend:ia de veritir 
l·'ueblc~ y Accesorios domésticos 
lf.crlicc.mentos y Serv, Médicos 
Tr;:nsportc 
Educúción 

Mensunl1:1ante el Bunco ;>ublicn 66 mil índices :•dem~a del 
gc-ne::" .. "!l •. 

La f6rmu1a de uti11w.ci6n de loe números índices que -
pro~orciona el Boletín B-10 es lo si!IUiente 
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Tom•ndo como bcine los índices dcterminrdos en el ejemplo 
ilustr:•tivo cnterior, lli tene!l'OG uno. inverci6n efectu~.da ul-
31 de diciembre de 1983 de ~. 1,000 y ~ue queremos reexpresor 
al 31 de dicienbre de l9C4 el procedimiento oer1l el siBUien­
te: 

1,000 X INDICE 1984 

INDICE 1983 

SUSTITUYENDO 1,000 X 

VALOR REESPRJ<SADO 

1,396 
189 

1,.396 es el v~lor reexnresr•clo til 31 de <liciembre de 
1984 de l" inversi6n de t• l ,OGO efectu~dn en 1983, 

COMO D'!:TE!llr.INAR LOS FACTORES DE I!\DICE DASICOS PARA LA 
REEXYRESIOH, 

Le. f6r:r.ulr, r nterior en spr.renter.1entc oencillo, pero, CUOJ:! 

do en unr. rninm0 cifr::. cxistnn inveroioncn d.e distintr·o fechas 
!JUOr1e oc"sio1mr c:uo su c:'lculo Be complique, Eeu difícil de -
f.lnir.1i1Pr o une. vez unrenclido, se cometen errores, por lo tan 
to, e¡¡ conveniente n~t~o de iniciar le reexpresi6n, dcte:nni: 
nrr los sic;uicntes ftctorcs <le índices que se conoider"n bi!­
nicos: 

Fr<r1' c:.:te cjcmnlo ae utili?.l'r6n loe índices de junio de 
19 X: l u. diciembre de 19 X 2, prororcionndos por el boletín 
D-10, y •1ue non reprencnt:.tivon de lr·s tnbl"s que menouolmeu 
te publico. el Bi neo de T.'~xico, bnjo eoto« dos puntos de vis­
tr.t: 

n) Pr·rt• r~ue ele r1.lgunr1. mr·nerG !luctln ncrvir ~ eu. inte!: 
p;·ott•ci6n r.l leer el bolnt!n, 

b) Porque en loo cálculos simplificrdoo y prC,cticoa 
~lle ca utili,.;,r6n en loa cn;•Ítulon <!UC ci1:.-ucn P:i. 
ro renolver el 1oinmo ejemnlo, se hicieron o.pli­
crindo Nitos :(nd;.ces ele IJ1'.nera directc• pL•ra que -
el lector puedú verificr..r como ee obt\lvicrc:>n, 



Il:DICES f,'.C:!:3UllL33 ( DOL!lTill B-10 ) 

JU!:JO 19 X l 
JUJ..:::O 
¡,t;C•'..:TO 
SE'.'!' I~:~.~ORE 
OC'r\1'.'!'!F. 

DJ r;¡; .. ~1 DHE 
:>:i::;:o:c 19 X 2 
?r.:s:":~no 
J,'./:!1ZO 
!"!:arr. 
li·i .. ,.o 
Jl.'i:ro 
,)111.10 
,\GC'·3TO 
3 i~T 'l I ~:t:.13rtE 
CCTTJ!1HE 
¡;("/!E;. BrtE 
DICH;t:~"E 
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I!IDICE DE 
CIERRE 

988.1 
1000,6 
1015.9 
10<7.9 
104 5.9 
1059.6 
l07f1.8 
1131.7 
1157.9 
llCl.6 
1201.9 
l?.'1.4 
124 5,9 
1~80,6 

1307.7 
13?1.6 
1341.0 
J.364.7 
1400.2 

En ~ntr forT!lt• r:on puhlicodos los índiceu por el Bonco el~ 
Jif.xico, cor lo t1 nto, perF- el cllculo de fPctorco octuules, -
be cti d ;>rocec1•r en lo n:i:::m« fonno. c;ue oe pli nte11 o continu.!!. 
cHn: 

Cu<'nc!o y:· «e reexpresf!ron loo estttdoo fincncif.ros de una 
":?::orcnr hH•t!I el e jcrcicio f.nterior son solnm•nte tres de los 
f' ctorcs c:!e índiccc b(uicon c::ue hry que ci•lculi r y que con; 

,,.) Fvctor de indice de cierre del ejercicio (FICE). 

\,ue repn~cnti- 11· t""" de in·:-J.rici6n del ejercicio que se 
tr,.te ( en •~te ce>:o 19 X 2 ) en relcci6n E•l rntcrior: 

FICE I!IDICII DIC. lO X 2 
IllDICE DIC. 19 X l 

SUSTITll''ENDO FICE 1400, 2 
1076.8 

1,298 



,. 
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Al or.licr r el foctor de l, 298 nos vn D rroji:r el vr.lor 
totr.l reexpresedo, es decir; lo inversión hictoric11. m~s el 
incremento por re expresión directr mente JlAre deterrnin~.r la 
contid~d que aervir:i de b"ee p11ro el ajuate correspondiente, 
entonces obtenemos un foctor neto de índice como sigue1 

Al füctor obtenido oe le rest¡, lo unidad (l} 

1,298 - l = 0.298 

J\l nplicr r eut.e foctor neto de O, 296 a lo cc.ntidr-d que 
se desee reexpresi·r, se obtiene directf.lmente el importe del 
r· juste correspondiente, 

En otrco vr·lc·br:>s O. 298 multiplic~do nor 100 ee ie;ual -
el 29.8% que indico (!Ue ee lo. tosa de inflaci6n de diciembre 
de 19 X l o dicie~bre de 19 X 2, 

b) El roctor de índice promedio del ejercicio 19 X 2 
( FIPE), 

Eate ce C!llculr. de lo sicuiente monert': 

l.- Se oum~n todoo los :!11diceo de cierre de enero a di­
ciembre de 19 X 2 6e¡,'ll.n la tr .. blri, y oe uividen en­
tre 12. 

2.- Se divide el índice de Dic. 19 X 2 de 1400,2 ontre 
el re'11tlt1·do que oe obten;?;o en 11u¡ito l. 

lcr. nPoo 

Enero 
Febrero 
llr·rzo 
Abril 
t~oyo 

Junio 
Julio 
Acoeto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

19 X 2 
19 X 2 

" 

TotE•ll 

INDICE m; CIRRRE 

1131.7 
1157,9 
11e1.6 
1201.9 
1?21.4 
124~.9 
1280,6 
1307.7 
1321.6 
1341.0 
1364.7 
14CO, 2 

15156.2 



Promedio 15156.2 1263.2 

20. Paso 

Indice Dic. 19 X 2 

Promedio 

_1_2_ 

1400.2 

1263. 2 
1,1086 

Fnctor ae índice Promedio del Ejercicio 
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1.109 

?nrv obtsner la diferencia por reexpreai6n ae calcula 
DU fnctor n~to de índice pro1ncdio rcot6ndole lo. unido.d (1), 
a dicho frctor, 

Factor !leto 1,109 - l e 0,109 

La o.nlicnci6n do 0,109 noa urrojn como resultado la di­
ferencia poro cfectuur el ajunto por reexpreai6n. Represen­
ta multiplicndo nor 100 ir,ual e 10.9~ que es lo tasa prome­
dio de inflr1ci6n del oílo de 19 X 2. 

Cum1do se desee obtener un foctor de índice a detennina 
do meo, entoncoa se utilizan loa índices h11ata dicho mes y:: 
se procede ''e ir;unl moncrn, por ejemplo, para obtener el ín­
dice de eiurro hasta jw1io de 19 X 2 en relnci6n a Dic. de 

.19 X 2 oerío.1 

lNDICr; DIC. 19 X 2 1400.2 
r:rnJCE JUN. 19 X 2 1245.9 1.1239 

En conclusi6n, los índices básicos calculados para re­
exnrosar estados financieros, cuando ya so actualizo.ron loa 
del ejercicio anterior son: 

Factor do Indice de Cierre del Ejercicio 1.298 
Factor Neto 0.298 
Factor de Indice Promedio del Ejercicio 1,109 
Factor Neto 0,109 
Factor de Indice de cierre a junio 19 X 2 1.124 
Factor Noto 0,124 

Estos factores netoa se utilizan en loe c6lcu1os simpli­
ficados que se proponen en los capítulos siguientes, relati­
vos a la Dcgundo. recxpreai6n, 
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Se reco"'iendu ~icmpre ct·lcul·1r los factores de índice, 
tomando como br•se loa índices 11m•turt·les" que nublicri el -­
Banco de fféxico, S, A,, sobre tocio si se tr;,t~·. do reexprcsar 
eattdoo finuncieroa que venzrt11 en fechas intermedias, 

Jlo se deben utilizr.•r f:·ctorea ele índice yn culculados 
que 1'.cl¡;un~o veces publican revistt•s espcciolizCJdas, toda vez 
de (lUe puede ocurrir que se hago mal uso de ellos, producie!!: 
do erroreo imoredeciblco, 

2,- METODO DE COSTOS ES!'ECI?ICOS ( VALORES DE REPOSOCION), 

"Se enti~n<'e por wlor de reposición el costo en que in 
curriría 11. empren:;. en la fecha del Baltmce, p~ra ad1'>uirir : 
o producir un nrtículo igual ol que intc¡;ru stt Inventorio," 
(Boletín B.10), 

Ente método se fundo en la medici6n de valorea provocsdoo 
por interccmbioo reali71 rloR en el pnor•do, 

En vi,,tn de ~ue eY.isten aobrndoA src;wnentoa en favor del 
J.:étodo ele lltL'l:ero<:: Indicc::i, fÜ i¡¡unl r;uo en do Costos Eapecífi 
coa, l~. Cornioi6n reiteró lo ttiauicnte: -

Cad11 emprc3a podd cle~ir entre estos doG métodos, ~.~u~l 
<!UC, do r•cucrdo con suA circunstr ncir.<o, perMitu preucntr·r una 

'inforn:oci6n mf.a r. ncr.;c·cla o la reolid,,d, 

Entre lt o vente• juo del J.'.~todc de Costps EGpcc!ficoo dea­
tt1can l''º oi¡;uienteo: 

1,- Lu utilifü d o p6rdido se reconoce en dos ctopos1 
u) En lo. fcchH o momento en GUe los oc1¡ivoo no mo­

net• rioa tengc.n un ulzu o bt.ju en su VPlor de -
cocto::i. 

b) Cuando los n.ctivoa no monetnrioa oon vendidoa, 
2,- Ln informaci6n se bnsn en volores octunles, loa -

cuales permit~n tom~r mejores deciaioncs por eotur 
m1~s pr6ximoo n. l futuro que loo hi::;toricos, 

a) Ea un mltouo coro 
b) Cierto er,•do de eh•bor,.ci6n e interprctf1ci6n de­

bido E• c¡u~ f1e :marl;o do lo contr,bilid .. ·d tr:, dici.2, 
nil. 

c) La CrJliclr.d de los procedimicntoG para obtener n,! 
gunos vulores de reemplazo es muy b~jo., 
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P.l fin· l de cu•nt1rn, lo. Comioi6n tiondo a inclinarse mf.e 
;ior el 1~.ítoclo de índiceo; y en cierte: form:> ea necesr•rio, yn 
que cor.lo ~e r>odr:' r .. ,recinr lon tfoicos renc;lones de 11, infor-
11: ·.ci6n finr.nci~rr1 que se pueden rec>:preElur con br0se en costos 
C3:v~c:í.ficon r.on: 

o) Lon octivoo fijos y depreciociones, 
b) Lon inventr.rios y cooto de vcnt.,s, 

Los (1ti.:·.'::1 non obli~• .. torinmente l'ctunlirt.dos con b~tOe en 
el mltodo ~e lon in(icc~ : 

o.) C: ~itr·l contr·ble. 
b) Conto intcr-;r<·l de finr. ncieroiento que incluye: 

1.- El c{.lculo de lu. pérdidl'. cr·mbir·rir• {'dicionE1l. 
, ,- El c:'lculo del result. no moneturio del ejer­

cicio. 
3.- EXCl!pcion:1lDente, lr·. !ltrdidE· ror tenencia en 

«ctivo no monetnrion, 

Este rer:nlt: (io nor tenencia en PCtivoa no 1nonetr.1.rios se 
obti~ne <le lo conor.r;'.ci611 de los rcoultr.dos obtenidoo en la 
rctw:lizc ci{,n de ,.c1;ivos fijoo y c1 oprecii•ci6n e inventi'rios, 
nor [,;:ibas mét'JOos, 

En concluni..Sn, oi lt· ornures« odo9tc• el m~todo de números 
!ndicon r10 tcnúr( que rMple:·r el método de costos esl)ec:f.ficos 
"'· l'i' co1·1"'· r: ci6n, en cc•mbio ui utilizn cote último, tendrt. ne 
~t"f·:. ri; n~nte t:ue re:eY.nrcrn. r lt:.s cifn·s por el primero. -

De cr.tr· nu nen:, :1 t·dopt1. r el tn6todo ae contos espec!fi­
coo t:6lo lo hr.rfc en los rcnr;lones tle inventc•rios y 1<ctivos fi 
jos co::10 re mencion6 t1ntcrionnei1te y terminrrt: nccer;E.riomente 
combirn ndo Probos ni~tolloa, pE rn que mediDnte lcEl diferencias -
ele V' lut ci6n, noD '·e como rerult:co lL• utili<lf d o J"6rdidc. por 
t~ncncia ~n lctivoo no rnonetLrioo, 

ror lo r.ntcriormcnte exruecto, r;6lo nor. concrctrmos n -
cr.E liu·r 11°0 r·lterm·tiv:·n c:ue proDorciom• el boletín B-10 -­
nt re ~ctuc lin·r l< a cifr:•o ele los itwentvrios y costo de ven 
t: a; y ele 'ctivoo: fijan y <:U depreci:·ci6n medi><nte el uso -­
del m.!tcdo de coutos en11ccíficoa, 
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3,- fllEGUNTi.S Y RESFUE.ST! S ~·ELt.CIONADAS CON EL IlOLl!:TIN B-10, 

Eott s pref',\mto·r. y rcn¡iuef't1·A relé·cioncd• s con el bole­
tín B-10, eotr n cont cnidr !l en la circulor 26 de la comi11i6n 
de nrincinios !le ConkbiJ.idod, 

La vir;encif, del boletín B-10 duronte 1984, hc-n )'roduc,!. 
do cxpcricncir,., muy vrliom.n r;obre lP problem:~ticr· de r.u c•­
plicr ci•fo y e obre lon efectos rcsult::ntes en 11> iriformc.ci6n, 
Dentro ao cr:te proceco, lt. Comisi.5n ele princinioo de Cont«b!. 
li<lr·d h» r<cibido nomeroR¡,a pr~{'.UnG: A rclr-cionrdPS funckmen­
t>. lmcnte con el enn!rit\t o i::itnific8dO a~ lllc.>inon de loa li­
ne: mir.ntos del l·oletín, con l" rncto~olor.;Ít<. q:>ropbdt' pero ln 
vrlurci6n de ciertoc cor.ct>lltos, con el trrkmiento cont,,ble 
de detcrr-.inndos evento::i o tr~nm·cciones en el contexto de le 
nuevr. forme< y con lv. intr,rnrcttici6n que debe dr•rse ., loa nus 
voo rotroa ele l~' infori:u ci6n, 

r:n tr l virtud, lf. comiui6n hri con~iaor' do conveniente -
inclc:icndi~ntemente de lt.c rcopucrtt o verb1 les o eccritr.n que, 
en ru onortunid: d y c«so cli6 '" lEir. prevmtn1 nltntEr.dr·o- se­
lcccionnr y divnlgr·r nr.uellc~ en ln gencr'·lidccl de eu anlica 
ci6n rlcl boletín o con el uno lle 111 informi-ci6n inherente, -

OTIJí.'l'IVO, 

El nro•.6oito de cst<' circult•r º" d:·r " conocer loo cri­
tcrion ele l' Comici6n de l'rincinios ele Cont:.bilidt d r~rrnecto 
ti tcttNl esntCcÍficoo rcl: ciN1H1os con el boletín B-10, contri 
huyendo de e.:tn m1,nero u unificr'r 1::. ¡iplicnci6n del ·pro-pio : 
boletín, 

Cl:·nificr ci6n nor ten!'s: 

A, AanP.ctoa .::cner1 l<o 

B, Invcntr,rios 

e, Activo fijo 

conto de .vente.a 

depreci• ci6n 

D, P!'.ridr·d técnic:>. 

E, Canit1<l contnble 

1 

l. 
' 
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F. Efecto inonet:1rio 

G. Hc::ult; do nor técnic•.' de octiVo<: 110 monetu.rion 

H. Cooto intecr1·l de fin~nci1.1:1iento 

I. Eotr.do c1c rcnult.ndon 

J. C0ncolifu1ci6n de Estvaoa Finuncieroa. 

}l.I. Herpecto n loo do:': métodos de nctunlizoci6n eccrit,!2; 
do2 nor ~l 13-10 ¿Cu~lcc. ::on sun c: rr•cterídic• a fundi1ment~­
lt:!a Y cu:'l e:~ l~· c:uwricncio obtenida h·· stn l'hor~1, como reoti! 
t:-()o (~f- lo [ r.lic::·cién üc los mismo~? 

(R) El m6todo de ~justes por c~mbioo en el nivel general 
de !lrocios oe oricnt:· 1 corrcrir le unidc d de medi<ln ( o sen 
l:· i:;oncd:., r,u" ec ju;,tc mente l~ c:ue f;c ht diatorsionedo como 
consccur.nci:: de le infl••ci6n) en c.uc cst1 n ext)re~ndos los -
co~tos h1':t6rieor. ori¡:in· lcs rouc nirvicron de bHie porD re­
ci::;tr.:-tr loe CC.rtCe!'tOD fl0 ~:!Or.CtPriCfJ Y lo~ eestO~ rOOCi::>dOO -

con los f'licrnos( por eonr.urno, c~t'rireci{1 ci6n, rlovcng. miento etc.) 
C:~c'it.ntc f ctoren o1eriv1.rlOB del Índice e;cner<-1 de prcciOOo 

k~ ,·rinci ~··he. vc•nt' j1" r:uc ofrece lo r•nlicPción de e.!! 
~e :.!•~ti::lo con lr1 r.:encillcz y co~to r··1on:.1ble de su im~.,lemen­
t: ci6n, l: unifon 1i<' rl r;u r nlicr ci6n y cu f: cilic'c·d de veri­
fic~ c·j_~íl, c;uc vr· t3Cnert l:n<:nte nunc•de r lr.i conf'iE:bilidc1U de -
lE infon::t·cHn. L« princinr·l deoventr j¡• o,ue 8e le Ptribuye 
ril mét·"l'" oe refiere " r•ue lo sif,11.ificroci6n de lr• informo-­
ción no ee recohrr nleni•wentc en viotr• de c•ue los costos es­
n&cíficcc ele lon co~ceritos no mene té.rios ·n~ necem 1 rir,mentc oe 
corrclr• CiCnPn con el Índice ¡¡cner1Jl de precios, 

Por lo o,ue rco¡iectr• al mcStodo de costos específicos, su 
fin:llidc d es l:• de renrcsentr•r los conceptos no monetnrios -
y los gi.ntos c.soci¡1dos con los minmos sobre b¡¡se de su VEtlor 
de r<>posici6n, 6psrt1'.ndoae por con<lie;uiente del coato hiot6-
rico origin!_·l. 

Le nrincinsl ventP.j~. que se le ha 11tribuido a. este méto 
do -cuyr,' obse~~ncfo es oblieo•toriu poro les entidodes ins--
critns en l<' 3olm· de Vnlorea- en lo sienificnci6n de la in­
f'ori:o:iciún. Por contrr•, lo experiencio ha dcmootrndo que su 



i1r.)Olement: ción e intcrprrtr·ci6n co m~s co1a')lej:.r, c;ue entr1'1ÍB 
·un :nr.~ror corito, i.ue 1[1s v~1luncionos e)~ los i·c·~ivos involucr~n 

nccem rümente flexibid:.d y r>or consiguiente <··u'bjctividDd y 
o.ue esto Último dificultL lo vorii'ic,·cHn de le. informuci6n 
lo que deterior;· 8U confif. bilidi,d, Indepr:ndientemente de lo 
Gntcrior, conviene uilvertir c:ue p. ro 1·plic:•r correctomcnte -
e:ite Mf.tot1o ( <:rrn~cíi'ic: mente en lo ~ue ren,rn<'tn r· lu. dctcrmi 
nr ci6n C.cl renuit: 110 por tcncnci:. y •.'l dongloso n que cüude­
el nC.rr::.fo 114 del boletín) en int1in¡1emmble, como un !>ª"º 
previo, efecturr lr. reexnreoi6n intc¡:r:,l medi:onte fDctores -
deriv1 dos del indice de precios al consumidor. 

De 8Ct1crdo con lo 'ntcrior, oe J')UCde r:fir:nr:r oue la ex­
periencin tcnic!r h.1str• lr. feche. en nueatro medio, revela que 
el m~toüo de ujuztco vor criobios en el nivel ecner; l de pre­
cios tiene m::.:1or vi. bilid1 d en au n~licr ci6n y en su compre!! 
cic'>n ele los ueuorioo, Sin embr.rgo, cnci1: entidPd t• l;o luz de 
los rtributo~ tle cr.ilr• tU'lo re lor, métodoa y de· ous propfos n_!! 
cctid· el~~ •\o informr·ci6n, debe t:cleccionrr r.1 "ue juzgue ·r.6s 
udecuLclo (Boletín B-10, p:'rrE•fo 30), 

A. 11 • En el B-10 Be recornienór no me~clor loo deo rr.tSto­
dou de c:ctm·lür•ción; en c1 .. oo oe hrcerce por neceAidcd ¿>lU~ 
imrlic:·cionr.s tiene? 

(R) Esti <: ".itm·cioncn r.c prccent:n :frtcuentemcnte en em 
prcoc·s cue h: bicndo, caontr.c1o el m~toclo de coctos en,,ccíficos 
oc f!nfrc.nt: n e lv tf,ret1 <le vctuelizor cicrtoo cctivos no mene 
t: rioc. c.ifcrP.ntes ' loo invente rice y el t•ctivo fijo, como -­
nucc1e r;cr el cbuo de loo cr rr.;os llife:ricJon ~; c;e los cctivos -
int1 n~ibl~o, r!Ue c·l no re[;ult: r yir:'cticn volurirlo:::i con btoe 
en c.:u cocto Oc repociriif.n, c~c ontc. !10r r:cttwlizc-1rloa tncc1itn• 
te h recY.1.reni6n ce "·U coe·to ori13ini·l oplicrnclo froctorce de 
riv1:tloc dei ínclice c,ener<"l de precio!'\, -

J,ic inr.t.odelor:í• :.ntorior, 1·ún C\l('ndo no ce lP 6ptinm, es 
r ccr.tr do por el bolr,tín n-10. En cr•po ele r·clopt: re.e, t: nto en 
ello e co:loo en los invcnti rioo ~' en los c·ctivos fijoe¡, convic­
lle H.ter consciente: de q\1C el ci;:1lificr·rlo de lE informoci6n 
do li·a cifr; s t'ct.\lrlizrd: o medi: nte el índice e;enerc.l de pre­
cios r,cr{. diferente del de E"tuellno que IJC hl•Yf•n ;,ctu&liz,,dO 
rae<:icnt< costos c::;p~cíficon (Boletín B-10, l)~rrr•fo 31), 

A. 3, ¿ Ea permitido q:iee:i·rac i. l~ circul~.r 23 cur<ndo el 
ejercicio nocic·l tcrminu enteo del 31 de diciembre de 1984'1 
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(R) El B-10 debe nplicr,roc con cbr.'ctcr obligr.·torio a 
r.rrtir d~ lo~ ejercicios ~ue tcminen <;>l 3J. de cliciembre de 
198,l Boletín B-10 n(rrr fo 169, 

!or cond";uiente, co v:'li<lo ,.nce;orse " lt· circuli·r 23 -
"Tr· tr1:icnto cont1·hl< •'e 11·:: fluctm,ciones c::mbiLrios" (~tili 
c~·tlc :.: l: e r~ntidr1cJer:; <:ue aún no hr·n f'r1e,)tr do lús lincrrui~n: 
tco co:. B-·10) en lofl cjcrcicioo que terminen f'ntcs del 31 de 
diciec,!rt de l~D4. 

}r~ici,Jn: lrncnte, e• be recordo:r que ao t·cuerc1o con lo cir 
c11l· r 11.10 c\P 11 ccrr;i~i6n ni cion:·l de v:·lores e intermedie·: 
ri~~ clcb1,n obc.orv' r el D-10 en lr' for':llttlt ci6n rle ou informe­
ci6n fin.-nci•r ·criroc,str. l y "ncwl inm<dfot: ni,';t'.icnte r.l 18 
de en"ro <.1c 19811 ( Jech" de l" circul: r ll-10), 

¡, .~, ¡. !'or o!J~ no ne exco,-,t1b ele lr, <'!'licoción del B-10 
t' lPo e;·,n·reL·· f, 111crli<"'.n:··o o i:-icr,uc:-ínn'? 

(:l) Lo r.nterinr ir.1olic' ríe, nor um: TH rte, la c1"sificn 
ci6n C·c l• s enti<'· cler.> en clivcrsrs ci·tegorfos, 111 cuvl tendría 
que aer nece"' rii 1c.cntc "rbitr1,ric•; por otra P"rte, exigirfr -
1,, c"ini6n t'c 1"s noriu: u r: re. c1 fü· ti•·o de entiai d, lo cu~J. -
et ucrirí· confu::ión y "'rovoc'. rÍ{t. nu inobserv::·ncit•, 

Se º'"ti"'" qnc l•·- vnlic:· ~ic'in d~l B-10 medir nte el r.16todo 
de ; ju:;t.~>· r·or C' ,r.bioa en el nivel r,e"neri·l de nrecios, est{, 
el r'lc,.nce ue curolc,uier cntidi d c::uo cuente con ent•·don finell 
cioron "ll"cc;:itibles de c'ict~1dnerse (Bolet!n B-10 p~rrafo 13. 

A, 5. ¿ ·,ué !ndice debe utiliznrse ele 1954 a 1969? 

(R) :::1 cJeflacto1· del producto interno bruto, que eo el 
'iue se hn considereclo en l''ª tcblns ele fn.ctores de ajuste -
public~<lt<S ]lOr el UlCP '( vé:·se Circular 24 •'e la CPC en ln -
rcvi3tc• cont:.durfo J·ública tle Jl::r70 ele 1984 ) • 

B.l. ¿ C6:no ¡iuede nctw liz,·rse el costo de ventas cuando 
en ol ejercicio se hayan consumido copos de dos u.ñas onterio­
res? 

(R) El cc1so que ee pl,.nteu ee refiere n ln actunlizoci6n 
del costo de ventr.s medirmte el m~todo de costos esuoc!ficoa 
c;nlic .. niio el método UE?S ¡iera los cr .. 1os en oue duru~t~ el e­
jercicio r:;e connu·n::1n c:.•:r.!~j de don oños. t•ntcriores, el mttodo 
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de costeo clebc comnlementFrse 11orv loerr·r en mejor forma la 
(,CtUaliZ:O.CiÓn del COStO de Consumo de los inVentCTrios, 

Pr·rn raostrer lo fonnt• de proc~rler en eot.os aasoo, se -
propone el ejemplo zi{.miente, 

El ooldo de invcntPrios ol 31/xll/82 se inteerAbn pcr 
l~c air,uicntes copos (mediante el método de vrluoci6n UEPS): 

1981 
1982 

10 uniorr1e.P ::> 
10 unicl,.des a 

t 10 C/u 100 
~· 20 C/u 200 
Totel 12.Q 

Comproa de 1983, efectundns uniformemente en el o.ño: 

1983 10 unidHdeo " ~· 30 C/u ,;iQQ 

ConsumoA en 1983 ¡1or el m•ltodo UEPS: 

1983 10 unid<odea a f ' 30 C/u 300 
1982 10 uniiludeo n $ 20 C/u 200 
1981 10 unidudeo n ~· 10 C/u ...22 

Tot«l 22Q 

Soldo de inventnrios nl 31/xll/83: 

Comnort~miento del índice Nacional de precios el conou­
midor ( IUPC ): 

~ INPC 
Promedio 

1983 612.9 
1982 303.6' 
1981 191.l 

ActuCJlizuci6n del costo de ventas mediante el mt!todo de 
costos específicos: 

1 

1 

i 
1 

l 

1 

l 
~ 
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En el cjemnlo rmriuecto, dndo nue durnnte el ejercicio 
•.1c 1933 ne conowni<·ron c:·n"'' de ejcrcicioo <'nterioreo, ae­
rí« c.l costo de la últim" cn.nr., ~oroo nir,ue: 

C8!K· :-irovc- Costo <le la úl- Tot~l consUr.'.IOB 
ni.~nt.:' •'e Uni11:-1rlen tii.u, CU.f'lli • 11 ctunl izo doa. 

1S33 10 :< 30 300 
1932 10 X 30 3GO 
19~1 ~ X 30 150 

Tot,•l cooto do v~ntns 1·ctunliz:,do 750 

?.ct1nli'.:i cit.n clol cooto r1c ventor< med.innte el m~todo de 
e.juste ~ior cc·r.ibiofi en el nivel c;cner~l de prccioo1 

L::.1. 11ct.uuliznción br•jo este método se hnrí" como ai¡:;ue1 
Cap:-. !)rovc- Costo <le Conoumo Ft .. ctoree Cono~ 
ni nte de Unich·dcs ln C~p[!. hist6r,!. de Rjus- mo oc 

orir,innl co, te. t\wli 
~~r;•ilo-

1903 10 X 30 300 300 
19:2 10 X 20 200 612/303.6 404 
19'11 5 X 10 50 6U'/191.l 160 

550 864 

C, 1\CTIVOS PIJOS Y LA DEPRECIACI0N ACUil'.ULADA, 

c.1 ¿ Lon volares rle CVt•lt\o de loo r,:ctivoo fijos pueden 
r,ctut•lin rse por 1neclio del Índice gene rol de precios? 

(R) En llrincipio ee considern que no, P meno~ que, el -
vc>.lor d' 1•onooici6n de loo octivoo tuviera un comnortrnnicnto 
r.corclc con ~l nivel ,<;ener~l do ~recios, De no l'Cr o~:!, se -
r1i~tooiom rín l:i oplic; ci6n <1el métoco de costoe oa.,co:!ficoa 
puo::; ne clctcriorc.r!•• ol si¡:nificndo <le le. informt1ci6n, 

La fonn~ ~nroni~··a::.i de proceder en eatos cosos, ea obte­
nitnño de loD •mlu,.•!oreo loo !nc1iceu específicos aue debe o­
c>lic•. rae t·tr .. v6z ilcl niío P"rn logr,·r lu octm.lizoci6n de loa 
v:,lorea de 0Vt lúo (Boletín B-10 pC.rrnfo 76), 

C.2. ¡, Doben index,,rse los fluctu1 ciones crnnbinrios CD!, 

;:r fü:n ' loo ¡,ctiv.Jc fijou?, 
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(R) ¡,t'm cu' neo conforme " oiP'lr.cisioneo vircntc~ cntea 
de l~ n'lic•·ci6n 6cl B-10, erv v{lia::i ~nlic' r lrn flucturci_2 
n~o cunbic rirrn C'l cor.to 1\c lon t ~tivor: no mon<-t:·rios, · r•l 2c­
tu¡·lin•r los i:nrorten de aichoa f•Ctivos modü.nte el m~todo -
de o.justea nor cnmbioa en el nivel ¡;ener;•l de precios, deben 
tomf.'rse como brse el v¿>lor hiet6rico orir,ini·l ª" dichoo r,cti 
voo, scercrr ndo y no in<lexf.ndo lr o fluctui·ciones cPmbi:orivs­
oµlic1 dt·o o dicho costo, Al efectucr l[l. E•ctuc<lizeci6n ini­
cit'l, <lichrs fluctunciones deben reflejaroe disminuyendo el 
efecto monet8rio acumu1:·do, 

D, PArtIDAD TE.Cl:ICA, 

D,l, ¿ Cu(.nao <:e q1li<:a h. pnriélc·d técniM'? ¿06mo ae -
puede conocer su im~orte? 

(R) ·De r1cul!rdo con el B,10, la p1·ric'' d tfonic<1 oe apli­
c~ cuonuo F.e rlr.n lus ?ºº ni tur. cianea silil.lientes1 

11, ·~ue 1'- püritl: <l t6c:'iCt• eco mcyor <!Ue lE' pnrifü•d de 
mcrc:.-<lo ( o "ª"· •· lo que lo entidl'd puec1!l ndquirir 
aua divisna). 

b, (¡uc lti cntidr d tener• JlOoici6n pr.oiva nete en monedos 
extrcnjer,.s, 

Bolet:ln B-10, pr.rrüfo 129. 

Lo rnctodolorfr. pPr1< detennim'r lu p::iriilr d técnicu entá 
ex:iu~at" y rrzonrdo en loo p6rrcfos 130 n 139 del Boletín, -
cei'i«l(naone i(U• lrr.cnt<> 11. ~ fuente" º" infor11Wci6n de donde -
nuer'cn obtcneroe loo dt·too ncco"•rioa püra <JU cu~ntificnci6n 
(Dolctfo Jl-10, r.péndice I! 1·:iort!'dO 6 ) , 

E, CAl'lTAL CONTABLE, 

E. l. ¿ Qu6 rcneloneo de cnpit~l contnblc deben r.ctunlizo,t 
se?, 

(R) Todos los :renclonca r¡ue lo integren, indopendiontc­
mente de su n<•tur::.ler.u dcudorn o rcrecdorn, Uno cr.cepci6n a. 
este rcm1ecto ne preocntu cu~ndo oe efcc\.1fo lCl oc1.11Pli~oci6n 
de nr.ldon inicit·leo en el primer peri6do do O'llicr ci6n del -
B-lO. En eetos ci sos, el ouner:'vit nor rovl•lu,·ci6n c1ue pu<lie 
ra e:dstir (incluyendo el c:ue eventualmente ne hubiero. deot~ 
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nt· do r-. incrementnr el cr,riit:.·l oociul de lP entidnd) no debe 
ree>:icrer.1 r<:c, en virtud ele , ue dicho concepto rc)lresentP. TIOr 
<lÍ mic:.;o ur.:. concccucncii de ln ¡,ct•Jlllizocit.n cfectuudr-. pre­
vicr:.cnt.e en lo::; : d.ivoo no p1onctt rios de ln entidod. (Bolc -
tín ll-10, r:'.rr:·fo 90 y l!:l2 ) • 

E. 2, ¡.·.:u~ 'd<:nificr do tiene lu acttwlizt•ci6n del co-0i­
t:·l 1~ ,·1'., 'il·~.? 

(R) El ;'!"OT16t:ito e3 informor el monto - en unidades mo­
net:•rir.:.:; de .n')•ler :1tl.-1uiGitivo r:;encrc!l u la. fecha. del b8..lonce­
(~e 1<•n nnorte.cinncf:l al"! lon accionifJtno O !JrOpict¡.;rioa, y de 
los ª''n.'.~ c:>11ce,,to::J intel'.r~nl.cs del CLtni'tnl cont•1ble de le e.u 
ti'i ·d. 

Con b ·s• de la infor"1:J.ci6n mencion:'d", se puede evnluar 
el [(!\ do en el que l". eni,icJi,o lw nodido m·mtener el po"er ~d 
'.\'.:ini~ivo de ::;u pt•tri!T.onio, el cual pertenece o. sus o.ccioni:!! 
tc.c o r>rooictnrion (Boletín B-10 '"~rrafo 92), 

E, 3, ¿1¡ué metod~lo-f.:i debe oeeuirce riaro. actualizar el 
cr:.nit·1l ci:,,1t:~ble" 

(:t) Pril!1er:;,:;¡ente, conviene no perder de viotn que el ob 
jcti·10 Lle 1'1 ''ct.m1li7,uci•~n del cn!'litnl contnble ea el de coñ 
vortir lo~ sroldon rJ' l:oa cuentr's ~ue lo integron (los cuales 
eatrn ex,r•~rdon en prnon no~inulou hiot6rico::J) o unidades -
r:.::in·;t-~rt·,s <le nodcr !_;i\¡;ninitivo c:onerul o 1L1 feche.\ en que se 
de::ee b.·c·::r l:.i. ::.ctutiliz<Jción, utili~:1ndo f::ictorcs derivndon 
dol fnrlico de Tir~cio>J ul. con:m:nidor (l!IPC) (Boletín ll-lo, pil. 
rr:·fo 97 y S'8 ) , l'r1r' c<ote pro,.,6nito lu mctodoloe;fo que se : 
si¿::l co .. 1"!Jl"'Ur1.dr.·rf: b:.".8icr1mente lon posos siguientes: 

"· lcconr>trucci6n del comportu:nicnto ~ue hubiera tenido 
el º'"nitr.l contc1blc desde la constituci6n de lo. entidnd hos­
to. lu fcch3 de ln uctuuliz:•ci6n, utilizc,ndo foctores de l'.'CU­
erdo con los ,1ovimi"ntos onualca ( "cnpos") pooitivoo y nee;n­
tivoo cu:rr· DU."'.l:> r<l¡;.ebr!oicu deberá oc.r igiwl r'l importe del -
crt~i tc.l contr•ble " ln fecr1r. de la uctuo.li~.aci6n, 

b, Lou movimientos rcr,iotrndoa en c•·do ní\o se multipli­
crn )>or loo fnctoreo de ujuotc correspondientes y el produc­
to que ne obtiene rcnronento lu conversi6n de lr.s uniñsdeo -
ir.onot:,ri~o hint6ric·,s u uni<\· don :nnnetr.riau de poder od(]uia,! 



61 

tiVO ecnerc•J. L 1:. fcchu Óe la l!Cturlizr.ci6n. 

c. Loo frctoreo de ujuote ne c1ctet7ninr,n dividiendo el -
INPC n ls. fcch de la r,ctwilizr,ci6n entre el INPC o le. fecha 
de oriCTen, o bien el indice promedio del neri6do en el que -
oe hubiere re¡:ifJ~rr. do el <:1ovimicnto corrcapondfontc. Esto -
t1ltimo Rir:nifico que pero. ous finen prúcticos es v6lido aupo 
ncr ~ue loo rnovtmientos del copitE'l contable corrcanonden a­
trr•nsr ccionen rcr•li?.ncl:rn durrntc el 11eri6do, sin necesidrid -
de llci:>;r,r n la pre~.isión áe lu fechn csnec!fica. 

d. L~. suma f•lgebrnico de los ·novimicntos cxpreso.doo en 
unidndeo monetorias de poder ndr!uisitivo genero! a le. fecha 
de lo ~ctu8liznci6n, producir(. el monto aotuoJ.i72do del co­
pitr.1 contable correopondiente. 

e, En r•ctu'•lin•cionco subnecuentes, oe puede ]1Prtir de 
lo nctm·li2cci6n ontcrior, I"'r" lo cuol lo. fecho de ori¡;en -
ser~ ln de esk 1'1timn 11ctur-:li •. r.ción. 

E.4. ¡,(,)uc !''•rtiac,s ile cq>itnl conteble, incluyendo loo 
q11c ourcn11 con motivo do lu r.y1lic;1ci6n del B-10, oon suscep­
tibles de reparto.? 

(R) Ln 11ir.tribuci6n rle utilidNl0n y lo. reducción del pn 
trinonio rle lr•fl e••mren' o oon decioiones de lo. compote11ciu a'(;° 
le hC¡,'llble•• lle c.ccioniotoa o ele loo órc;: .. noo rectores de l•Js 
r.ünm~ia. Dich::o dccioiOJl(~S, por au trL··noccndcncir~, Bon ccne­
rr.lmente TJrorlucto <1c un nnfliois nrofundo en el que se do -­
conoirlcr: ci6n a clivcrsoo f; et ores rclt ciomidoo con ln nct.ivi 
dud fin;_ ncicrf· cie lu cmpreso; con !lllD nl:1nes o corto, mtJdiflño 
y l¡¡rc;o 11lozo; con ou nivol ele rcmt:·bilickd; con au oituoci6n 
de linuicle?. 1 ro! como r• lao 1li~11oc1';ionen le¡;• leo inherentee. 
En trl c• .. nt.c;:to, lr· inform::ci6n rcflcjnbr· en loo cotrdon fi­
m.ncieron cono·tJ.tu;rc nolcmcntc uno c'c los inctrumcntos poro. 
!1onílt~1r tr·lcz dccioioneo, corcanondiéndoleR ~si 1niamo a loo 
pro•1ioo ent:•tlcs l• funci6n de inform;..r cobre lo m.turr.le;.n -
do lrn crnti<lndco dirJtribuirJnn, es decir, si conotituyen un 
re,ur~o de utilicLdco (dividendoo) o si oon uno. rcclucci6n de 
cnpittil. 

Droclo c,ue como conoccuencio do la aplict·ci6n de lne nor­
m:co clel B-10 ourc,on nuevoo conceptos dentro del cnpitnl con­
table, oe hn fonnulr11Jr. frecuentemente ln pregunto sobre cu~­
les de los rene;lonco son ouceptiblen de 11iotribu1rne bojo el 
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concetito tie "rept.rto de utilidr:clco". 

Al rct'rccto, puer1 o ocverr.rne que ú;,ic&mente lt1e utili­
º' des <~el !!Cl'i6do y lr D t•CUn•ul: c]ro, r>CtUE.liZ:'d!:!'l O reexpr! 
~:: (i.; :-. en ·~et:nt· de l)Or!er e<l<.uioitivo r,cncrl'l ci. lv f!cho. del 
b• L•nce 011e ::irv1 de be :ie ne r1· tor.ir.r lo dccisi6n puetlen di~ 
tri1.iuiYo.-c b• jo el c0nce:1to' <le repc.rto de utili(]: óto o divi: 
rJ.e:nCcr., r.:ic::1~:~"f) y cu;:nc1o el rcrnt nente L~ttc quede en el cnpi­
t1· l contc·bl.o c1rnr·1•ln "º le· dic.1,ribuci6n no Ect' inforior u1 
e: •.i ó' 1 e ocie 1 '' ~t 111.li:'.r do, Cw•l<.uier clictribuci6n ~tte oc 
t'!fcct!.'i1~ cc·n cr rr.o r lct1no cJc los otro.e concc~tos inteerun­
t~r.: r'.cl e~ 11it· 1 c0nb ble o t:ue-. !1rovnr:uc ll rcc~ucci6n clel -
"~ r·itt l :::oci< l reexrrcnr tlo en }1enos ae riodcr r•rlc!uinitivo -
t_:"..1u·:·1l ;. l'.1 f1•f:'ht del b< l:·nce r!ua r.irvl ele br·De porE· tornnr 
t:. 1 tit·ci~ión, conc,titt>irtl contc blemente une roducci6n del 
cr.pit.:'1 y no un dr:crato de dividendos. 

E.:;, ;. Si:: <!cbr. i:icli.lir 'i-1cr;. i;l c(lculo de le vctut•liz_!! 
ci6n el c1 · it<-1 cont:iblc, el c:,nitt•l nociGl nrefcrente'i' 

(R) ;,1 conntituir el cnnit' 1 '10ci<ol preferente uno. por 
te del c1•roit: .. l º"ªt' ble, c)c ••Cuerdo con lo mencionc:do en l'ñ 
rr,cnucr.t:• r 1' r.rrrunt;: E,l er.t· m·rtirlo Gi clche incluirse 
en i• df.:'tc·r1.'lirH. ci0n do l;. ~:ctutili~r:ciün clel ce nitr.l. Sin cm 
br rr;o, cu:nclo un.. '"•rtc o lr: tokliclt·d del cupitC>l sociul: 
prof~rcntc octl r.:ujcto '' ccr 'iaortüf.clo en ofo~·cil:o u un -
ruonto f'i.jo :-ii~cdctcnr.im:•clo, ti.il irur:iorté se esemejc. e•. un !JVO.!, 
Vó y ::;e cor.vierte en i:nP pt rtidr monett'.rir~, Ucbilndoae ex­
cluir :•or t;.::to, 11' r<i el c{lculo oc lo t·ctuC"liwci6n del -
C< '"·it<. l. 

F. ZFEC1'0 r.:cm:rARIO 

F. l.Si un'" per~onr· tuviera poeici6n monetnrio activo -
(::cth·oa r:ir.nct< rios mu~;orcs n sus pnsivos) ;, Ser:!.n factible 
llcvr· r el cf•: et.o por po>iici6n mo11otr1rio nc¡;::ctivo ol cnpitol. 
cant,·ble? 

(R) De ücuerclo con el boletín B-10 el efecto negr•tivo -
nor nonicioncA monetr•rit-n clcbe reflejrrse en los resultodoe 
del ;i.~riódo (Eoletin B-10 Pr;rrl·fo 161), 

F.2. ;, c6r.to ücbcn convertircc o moncclt:. nE•Cioncl lr•B po~ 
ti6:. 8 1~cnet~:rit G correononc!ientec c.• lr·s mimnoEJ~ 
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(R) En el boletín D-10 lle ce.t1.hlcce "ue lofl i:ctivoo y pa 
oi vos en monccll eict;r: njerr tr·· duciclos CT monec1'1 nocionr•l, de-­
ben consir.eri·rse prrticlf·s monetr·rino nr r1 fines ele lo cur nti 
ficr·ci6n, del efecto por 11ooici6n m011et1·riri (p:~rrcfo 146), : 
Por otr~ p<.rte, se nei'ir.l<' c;uc nstoo crsos l~. conversión de -
los :wldoo en moncdl'. extr: njcrt 1 ele ben hr·ccrse enteE ñel a­
juste ;,or el Cl'mbio de '[lt•ridt·d ( p(rrcfo 150 1 sec;undn '[lPrte), 

Lo l'ntcrior sirnificf 1;ue los or·ldoa en monedo extrunje 
rt• se deben convertir ,, mon~dc n:ocionol do ncucrdo con la p~ 
rid: d nrcv¡·lccicnte <'l inicio Clcl peri6do o lr. foch" en ~ue 
surjt. ol cctivo o ¡iooivo en monedt.a extrr•njcr:co eii coto. '1l.ti 
m• fcchu es pootcrior :.•l inicio del peri6do del oue "º trote, 
En lr rcviot:o ContP<lttrfr }'Úblic~ ele nbril c1e 1984 ( 'p! einn -
25 ') bp;·reco un t•rtículo F.n cue se ejcmplificc y eiustenta la 
metodol9~ÍP Uo curntificF ci6n tn estoB Cf nos. 

G, HESULT,\DO fQR. n1:EHCI!1 JJE ACTIVOS NO l!OllETJ\1UOS 
( " R!:.'T/-i1fl" " ) 

G,l, ¿C6rno sn cucntificc• ol RbTA!!M del peri6do pnra e­
fectos de cu úplict ci6n, en nu Cf'Go, o loo rooultodoo? 

(R) Loa "'''rrr·foD 100 y 113 clol Boletín ce refiere n lo 
formr. t1e dctermim r el RJ<l'A!il.' y ' loo c1•nofl en 11.ue debe t•pl1, 
c:·.rcc " loo result;.doa col ejercicio, 

Prrv efectos ele ln cunntific: ci6n de cote conce'[lto, se 
nueUe procerlor en lt formn. sipuir::ntc: 

Se tomr n como br.se loa r-ctivos no rnonotnrioo de entidod 
•·l cierre del peri6do, 

Se c1etermint1n los incrc:nwnton cie nu v:)lor csnocd.fico c.1u 
rr nte el ncri6do o r:c•1· ucra~c el inicio h: r.ti• el cierre ( Tl'·r"C;: 
(1ct.ivoo que h:· ~r: n ncnM nccido en 111 C:nti(lr <1 durrinto todo el. 
''eri6do} o ¿;e~de lo fech:· ele cu "dc;uiaici.1ln ht•ntr el cierre 
( pr r:. r-ctivos 0tte oc hr~rr·n r.dc;ttiriuo en el mismo), En· cnso 
de los invcntr rion, l~ i'eclw ele r•dc¡uisici6n se l1eterminr rá 
en funci6n a~l índice de rot1ci6n de los miemos y del método 
de v1·lucci6n, 

Medü.nte lP compfJrf•Ci6n de los VE1lores clcterrninr.dos con 
forme n loe doo p1~rr,•fos prcceclcnteo, "º obtendr6 el recult,¡¡, 



do cor tenonciL de 1 ctivoe no monet~rioe, 

,~c:'icioml1~cnte, conviene tener preoente cue en el REl'ANJ.1 
Cel "eri0c".o "'' r.:flc j.r{ lr 1lifercncfr en lr· ~unntificeci6n -
r:c:l co:to •'e vcnt· ~ :: lr cc,,rccü.ci6n rncriit·nte el m6todo de 
r ctu: li:: d~n rcconocirlorJ por el Boletín, 

Prr<• e j""""lific:.r l:• forMn en r,ue ~e cui:ntifict rfo el -
::·.:'ri-.::I! c0rTPf!1¡otlic .. ntc 11 un l·ctivo no mo1u~tr.rio ( no depreci~ 
ble) :ic '""º''vnc el C• no r;ir;ui• nte: 

~1. ~e:: 1 Ui·u.it;.:re un terreno t·l 11rincinlo drl oíio 1, en -
:; 1,000. 

b, l·:l i:::-c y el vrlor ele reronici6n rlcl terreno tiene lo. 
evoluci{.n ~it-:tli~ntc: 

Jnicio ; ~o l 
Fin ';:o J. 
rr:,;:.•.c]io ~·Lo 2 
Fin t·:.o ?. 

!i:PC 
100 
lCO 
240 
238 

VJILOR DE m:rnsrcICN 
z 1000 

2000 

2500 

r.t:ter.,inr ci6n del HETl\NI•' del o.i'ío 

v-:lor de rF·r-csici6n rl inl.cio 
V::lcr ae rcro~ici(1n el fin c1c PñO 
Crtci:.1iento Ccl e:ío co¡;ún inflr.ci6n 
:cner· 1 
:crn;r.'. f: vor:·blc-( <le ufr vor:1ble) 
Gel ,:rio 

(1) l ,CCO :< l~G/100 - 1,.100 
(2) 2,oc.o :< 2ee/H~o - 3,200 

::onte t·~lic:.ble t' rcsulttdos 

1\1\0 l Afio 2 
1,000 ?,000 
2,000 2,500 

l,Boo (1) 3,200 ( 2) 

_Z,QQ .J1.QQl 

El :.,ente r nlie<•ble a rer.:ultndoa en ootc CP30 (sujeto a 
ouc exüitie:rr ef~cto menctr·rio fovoroble suficiente 'Pr.ra -
¿nfrH•t' rlo) ec corn.:.,,endiente que tuvo el RE'r/llli•; en el -
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8ño 2 ( o oc~ 700), importante que debe deflactr.rsc para ou 
incol·ncrPci6n a "pesos "!'remedio" en eRtndo de rasulto.dos -
(ver circular 25 de ln CPC). 

Deflactnci6n. 

El imporkntc del RETAJIM deflnctado se detenninn aplic(in 
dele ol monto del incremento ner,n'tivo ($700) un factor deter 
mitlDdo morlinnte ln divisi6n del INPC promedio del o.f'io 2 entre 
el IllCP l'l fin del ofio 2, como sil>Uel 

-700 X 240/288 = 583 R:lTANM o.plicnble El resulto.dos t 583 

H. COSTO IHTEGRH DE FI!IA!ICIJ.lf.IENTO 

H.l. En el renr,16n de intcrcoes, que formo. pn.rte del - · 
costo intePTal rle financiomicnto ¡,Deben incluirne otros con 
centos l]Ue ecnerr.lmente quedt•n O[(rllnndos en el rubro ele "e;;s 
to; y "roductos fin:incieros", tnlco como: comisiones y si-­
tuo.cionen, honor,.rios por dioponibilidad o rcnovaci6n de cr! 
di tos, rleAcucntoa por Tl' eo nnticipndo, difcrcncin entre el -
volor en libroa y el vnlor de rcnlizaci6n de ciertos inver­
Gion~" • etc.? 

(R) Efectiv~mente, el rcnel6n de intorc,.es debe consid! 
r:,rse cmoo equivnlonte ol de coc.to finrmciero nato, y por -
conaiG'tfonte acbe incluir todo!! 103 concaptos deudores y a­
creedores l]Ue se ngrt1pnbnn trodicionnlmcnte en ln cuenta de 
de ,gc.stoo y j)roductoa financieros (Boletín B-L) p&rro.i'os -
116 y 117). 

I. l. ¿ Son no uctunlizribles lr.'o diotinta.a pt•rtide.s del 
E3ttorlo ac Re~ultr1doa y 1lOr .r¡u6? 

(R) En términoo eenernlen se conoidorn que todr-s los -
¡mrtidna inteernnto.q dol entPclo de resultti.doa eot1'n ex!lrea!!; 
dos en vr•loreo promedio del 1)0ri6do. 

El efecto monetnrio y el renultndo por tenencia de ec­
tivos no monetorioo ( concer¡tos que producen como consecuen­
cin de l" inf).oci6n) c;ue•lron c1rnntific"lloo ~obre lo. miorno. bo 
r.e de unid:-.clen monctc.rfos de noder ndnuinitivo promedio dcÍ 
periódo nl doter:ninoroe en los t6nninos previstos cin la Cir­
culr,r 25, Critorioa 2 y 3, respec·tivnmcnto, 
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El D.10 no contr.mpl1• lo o.ctu11lizoci6n 11 !'esos de cierre 
rlcl ~ori6do, ele lon rlifcrcntcn cornponentea del estado de re­
nult:·do:>, En cnmbio cott•blecc r,uc al incorl'.lor,,rse en el bo.-
1: nea r:cnor<.l el rt>.Jultr>do neto del .,eri6ao· (cifri' reoultrm­
t~ r:c l'.'": ~mr.i: :·lr.e1ir:1icn de loo llintinton cor:rnoncntes del -
rro·-·i<> 8.rt.cdo tle rN•ultr .. doo}, r;e lo c"lculc montoniiniento- -
i;rtr~-~ convr:rtirlo r> unidt ,1~r; inonct·.nrir·.n de TJOde:r t 1dquioitivo 
crl fin:.l 1lel ej~rcicio (Boletín D-10, ~t:rr:ifo 97 y 101), 

J. l. ¿,C1\uo ce <le cllr"•ine. el trt•tmnicnto contr•.ble del efe.!1, 
·&o r.1onetr..rio ( "E''ürl") y del rer.ultntlo nor tencnciu de Hctivos 
110 monote r·ios ( 11 :n:r11::1.1 11

) en loo entr·dOH finPncieroa ooncolid~ 
Ct)s? 

(¡¡) De :•cuerrlo C011 el B-10, el cooto intecrral d~ finen­
ci<:·r.üf~nto r-¡e f0rm:~ con ln aui:io. fllgcbrl·icu de los cuotro con­
ce'.itoa fli,:_-r;uicnt e::: del :ieri6tlo: intereHes, flucti.wcioneo Ctar.l­
bh.rLs, :·SÍ cerno el Rl;'r1\llf.l y E1'0!1, rlo l<CUerdo con los lÍmi­
ten y C)>·nf'iciones º"trbleel.dos por el Boletin nt,r:: eatos dos 
Ulti::ion co~1ccptos, loe cnnlea oe ointatiz[l.n en seeuide.s 

Efecto monct:,1rio: 

:Ji <"S fr '"'l'Pble: fle ncreditn 0. rc,sultP.doa, inoorpor~nd.!!, 
lo ~n el co~to intcerr .• l de fim•nciamicnto, por un monto no mE; 
yor :o. hi numo· de lou otros tres concerytos. El exceso, en su 
m so, re llev:.~ direct:imcnte t.il CCtpitr·l contoble. 

Si es dcsfvvor2.blc: se cnran n resu1~~1dos. 

Rccultc.do por tenencfo: 

Si es fuvonblc: se llevP al cnpitul contoble. 
Si ca dcsf:ovor•·blc: ce lleva a rcoultndos del costo in 
tc¡;r:>l rlc fin:. nciomicnto, siempre c;ue simultáneamente : 
se h'·yt· ncrellit< do 1liON y por un importe no mayor de C.!!, 
te tíltimo, El exceso, en su c::.flo, se llev0 ol c11pital 
contf-ble, 

De ocuerdo con lo nnterior, el E1'0N Y el RE'l'ANM pueden 
tener un tr,'t"miento o:ier·,cionol ( cuenda se lleva a reaultJ:!: 
dos) o P''trimonial (cunndo oe lleva u ce>pitt•l contl.•ble ). 
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En l;. folmul• ci6n r!c cntcc'on fim ncicroz consolidf:doa, 
el tr~tv;:1icnto contr ble ücl r;r.:01; y ciol RET;.1;r,1 ne debe aeter 
01inrr con b1 r,e en l"s cifrr·a connoliclr cJr,s, o P lrs ret:ultrcn 
tes de cumr,r en formr nlgcbrr.ic:. el };!TJ: :1 el lll?J.',\Nl·" obtcnI 
dos trnto C:1 lf! tenedor" como en lcu subsidürina (cntidn: 
den conoolidc r't s) o indencnclicnte!'lcnte del tri t: miento 01ie­

rccionrl o nntri1nonirl r:ne ht.~r:on tenioo en lrD enticl~de~ -­
cons.olirttntcn, con ln únicn excenci6n de C'Ue en Cl•SO r!c -­
c,xistir r l¡_;unc aub:idiuriro cor. inter6s •nonetoio en la cu~l 
r l E•·crr o :·l n._T,,1'1'' oe les hubiera dado un tr2tnmiento p~tri 
moni~l, lo. ~r.crtud.6n ~ue corres11ond~ nl interln minoritn--­
rio en t1·lco p~rtidl·o p 0 tri:ionioles rlebert: EJer;ree;rse ele lna 
cifrEB ccnoolia:-dre 2ludirlr·s que sirv~n de br.oc nr-ra clefi­
nir el trct:micnto ccntnble, 

ParR efectos ilur.trrtivo~ te lo nntcrior, ac jncluye el 
ejem"!'lO aiv1iente: 

Supón!.'.' se lr consolidoci6n de estr.dos financieroa de -
unn tcnedorc (T) y don subaiñinrias (SXY SY), Ln subsidinria 
SY tiene pnrticiuaci6n minorit"rin de un 40% (o sen ~ue la -
m~yorín es de 601'), Los dotos del costo intcer"l de fin'1nCi,!! 
miento y el efecto monetario son los siguientea: 

.L. _g_ ¿y_ ..1.Q!&. 
Int~r1~s, 
fluctur· cionoa 
CMlbforioB y 
íG'P/JTI•: 11.Q fil. lgQ lli. 
Efecto monetP.rio 
Operr·cion:il 300 180 120 600 
Potrimoniol 80 

::ioo 180 200 680 

De acuerdo con lo tcnterior, el efcc·to monetnri'o ~ue fl -

nivel connolirJndo se r!ebe llcv<'r n rcsultndos dentro del CO! 
to integrr•l de finnncir•mient.o se cuimtificard como sigue: 

Efecto monett•rio acreditr,ao u resultados en l~s entidades_, 



Conoolidentee 
J,~.~s: ri· rticip[Jci6n 
ma,yori t11ria c·n ofcc 
to monet:trio l"' tri: 
~-.oni:· l ele SY 
(iiO X O.GO) 
EfecLo :no:1ctnrio op~ 
r-·r.io11·l u nivel CO!! 
Politl:•do 

6{1 

s 600 

I'or con.'11'.Uicnte, el coot.o intellt'<•l dó finc·nciorniento -
el.entro d•'1 e:;tndo ele ronultndofl consolie1c•tlo serias 

Intcrfo, fluc!.n•·cioncs cr.•nbiérino y Ri::TA!IM 
Efeclio :",0:1et:irio 
Ca3·to intc1:-i·l:l c!e firn.1nci: miento 

8 670 
648 

s 22 

J.::'. ;,1 for.nulo.r nutr•dou fi1101ncieron individue.les -no con 
"oli:1:;.,10:' de un:•. cnti<.lú•l tenedora 1.C6r.10 ]lUede vcrifice.rse lo. 
corrccei6n de le v:1lu::ción por el método de pt•rticip,•ci611 de 
lr.. in\~eraión en sub::iclir~ritio? 

(R) I':1rc· "ate efecto, se ho. encontri•do como procedimien­
to r:r.'ctico el fnr:rtul·1r ·1rirnerar'lente ],o:::i cst;idoa fin(tncieroo 
con'loli,: . .J00 y con b::oc en lon minmon, deterr.Jinar 111 pn.rtici­
~··ci.6n \;'.te le corrc:J~iondc t• 1:: tencdor:-1 en lo.o rcoultr,dos de 
!3US ~ml:l!':i<iir.ri::is ( 1:ci::·ruéu üo loo t justen y eliminr.1cionoa rc,a 
li7c:rk:o on el nroccno de conBolid¡,ci6n ) y en l»n de.-n,'"' psrt,i 
c.:;.i:J de :.;u~ c<.riit:1les co11tl·ble::1. 

4. - AIJF.ClJi.CIO!rr.s AL !JOLF:Tiil D-10 

Dis'loeioioncn norm"tiv~o que deberf.n obsorvnroe con el 
contexto del Bole·tín D-10 en vi¡:or Antccedcntea, 

El Boletín B-10 11!lcconocimionto de los efectos de ln in 
n' cif.•01 en lu infor::1:·ci6n fin,.ncicra " (boletín D-10) de eo?o 
r::onir:i6n fllc !'romulg:.,10 el 10 de j•mio <le 1983 por3 en·tr"r en 
far.e'' o~,cion.•l a nGrtir de la. minm8 fechi. y en forma oblign­
torfo, " n-·rtir de loo ejercicioo tcrminndos el 31 de diciem­
b:-c r~e 19[!4. 
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Dure ntc 1984 - :irim~r aíío de nnlicoci6n r,ener<.lizedr, -
rlol boletín lE· Co:oioi6n rlo ·1rincinios r'e cont•.•bilidr·d do re­
gistros lr a ni tu8cionoo que llep;t•ron " nu conocimiento reln­
cionnd:is con el funcioncmicnto del boletín hr·.bi6ndoee emiti­
do loo circul~rea 25 y 26 tendienten n lo¡:rnr uniforrnid8d en 
lr. "Plicoci6n del Boletín y t' <l"r respuesto. a lns consult<'ll 
recibic1.2s cnn mr.:ror frecuencir1 todo lo Pnterior hn con•;titu,! 
do el n•mto de rmrtir1" po.rr, definir lon ¡•tlccuncionoe ~uo la 
cor.1ioi6n conoirlera proceder hncer "l B-10 en ere"ª de me jornr 
su fwicionr,miento, 

En obril ae 1985 oe cmiti6, con cr•r'1cter de "documento -
de intcnci6n" \U'W pro~Uo!'<ta <1e reformr·o ,,1 Boletín n-10 CU~'ª 
fin• lirJr.rl fue l<' ele r:oncibili:<• r o noctoreo rerrmientrotivos 
rlc lr.• co•nunidr..d fin:mcürr· pi'rt, recibir out1 ,,witos de vista 
~-1 rí·Gll~cto c~to :iroccso ae llevo rt cribo durante m::1yo y ju­
nio 1lol ~'rcncnte l,Oo, ncdir·n~e nr~nentr·cioneo on .<liveraoo -
foro a en lo que pGrtic,i nr•ron nutoridt· deo, cxcmiruJdores, prep2_ 
r; c1oren y uounrios rle 1~1 informr1ci6n. Lt~o 01dnioneo y comon 
t:.•rios por lo. co.,iai6n en lu dcfinici6n tic l;,a dispocirli6nes 
contcnitlr n en ol prcaente doc\Unento, 

A continuaci6n ne exponen lna normc.s y linccmientoa que 
crit.n comioi6n considera, 

Deben incornor: roe 111 r.cturü Boletín B-10 pnrc; mejorar 
nu funci.on: miento, dr·ndo ofc:c~o 11e cstr: w1norr. nl corncter -
evolutivo reconocido en el nropio ordcnr.micnto, Aleunoa de 
liner·micntoo t1uo se incluyen en3or;i.üdo, for.nrn nPrte yo de -
111s circul<ores 25 )' ~6; ain emb1·reo, su incluai6n tiene ln -
finrlitbrl rle clcrlco el c1·rr>ctcr ele normatividud requerido P,2; 
r8. nu oboe:rvuncin oblieP.torin. 

I,l ¡,,,,, !inrticlns do loo M·t<.•doa financieros ~ue deben 
c.cttwlizt·rce Bon; 

En el bnl11nce: toclfs los p~rtidos no monetarias, in­
cluycnrlo como tnlcA e lflo inteF,rnntes del co.pitvl -­
contuble, 

En el est,·do de rcoultc•doa: loo costos o c:nstos eso­
cindoa con los r•ctivoa no monctf\rioa, y en ou CABO -
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lor.i Í11;"':rcr;os unoci:.~dos con pr·oivos no monetflrioa. 

II, !h:tolo!~Ú· de lL1 ucturili7..r.ci6n. 

II.l. El r.:tt.oi!o ·~o 1::. r·c1.twlizr•ci6n de l'Os costos eap! 
c:Cfiro8 (v: lor!.':J ele rcpouición) ce en loo conos en que se ºl? 
te l··or 10':.· ~:¡i·_;no:-... l.'í.ni<:~ mente unlicr1ble r• 102 ru~ ros do invon 
t; río." ,y/o L·cLivü;·! fljoc.; t•·n:"i\Jlr,s, ''~í como ti los contos o­
C.' otos fel '""ri6tlo '"''ocir-dos con dichoo ru\Jroo. 

II. ¿ 1•·:1 inver!i ion<!s en cub.:.ii..1ir.rino no conoolidt.dPB y 
cnoci: c·1: o !•r..:vint; u en el b'Jlet!n B-8 tle ente Cornioi6n, in­
cie'.~c::..~1i1:;1i.J:;;•.!lte Ltü •rttodo de r•ctui li1e.ci6n que se aplique, 
c~eb..-::i nr·.· ·-.·~1·~· .··.;,. v;1lu.: df:a nor el m6todo cJe pnrticinoci6n -
Cett:·ririin~·do con bi:·Ee en los cst( dos finrncieros cctuf1li~odos 
de lt~ 8UU~~ic1 i· ri:·C ~'/O 1:·r1ocü.•d,,e, <le T'rcfercncio con la. mi!! 
rr.r· :-_¡¡etodolocít• qu'.' lo::: t1e lt entidi::d tcnf .. dorii. 

II.3 Lt<s ce;:i'~ rr rtirl,.s no monetr-riüo rleberñn octuclizur­
!..le 111.eclü·nt.e r1 n .• ~tc.<lo de njunten nor cl:lmbios en el nivel ge­
ner:: 1 üc nrecioe. 

III. /vti\•os no rnonctt rios 

III.l, Prcvclccen los límitca m<lximoa de velar de reeli-
7F ci/:n : l. <"!UC pucrlen nrc~entr rso los invontcrioe y l~a inve,:: 
uion~~ tc·~,porr~J.t:r. en vr.lorcn nec;ociablco. 

III. 2. Cu¡.ndo exiot.t·n indicios rle <"UC loo VC-•lorea nctuo­
lizrr:oz r:e los r.ctivoa fijos trneiblce .e intr•neiblcs (deter­
t'.in,.r:os l'ºr cut,huier<' de los m(todon de E1Ctuoli2"ci6n) oe,.n 
excef:ivos en prc,,orci6n con v~lor <Je uso (monto t1e los inere 
::;os notr-nci: lcr:: ouc ce tr~nt'I'D rt1zont1blcmente obtener corno _: 
ccn:·; cu• ncfr de lt· t1tili:·; citln tle tr•leo c•ctivoo) ce procetlen 
te h:. ccr l;.· recucci(n corror:nondhnte del vr,lor octurlizcdo7 
_:

1or ~.u 1·: rtC!, cu: ne.' o c>:iLJti(n i.ctivoa fijos ti·ngibleo c;ue ue 
;ro;¡c cte venr:rrlor. o de!Dh~icer:-:o de cllon en un futuro inm!:­
uüto, lor; ir.'cortce e· loa <·ue ce rrcrJentcn no deben er.ceaor 
'' su Vt·lor rle re;'lirrci~n. 

III.3. Cut·n<'o Ele L:nli1.ue el método c1e fljuotes por c1•mbios 
en el nivel cenerr l rle precios pr.rr. lv c.ctuolh1•ci6n de ect,i 
voc no '"onctcriofl, deber(.. obaervr:rne lo aiguiontc: 
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r.ii dentro del cor;to ~e loe t 1 c1.jvorJ que se c..ctu[li~· n oe 
encucntr; n i:-ifluirJc '' J 111ctu ·cionoa cr.·nbirril n (11itu;·,cüln ~uc 
ce nuc(1 e cvcntu:1lm0ntc nr(~::iont: r cu:·ndo oc h:rcc 1: 1 nrimcra -
nct~nlin·ci6n de los ed: "º" flnr•ncüro'1), lP ectuoii?oci6n 
oe hr r! cobre lo br ae clel vr-lor l1int6rico oric;in ... 1, ~cv-ci;nn 
do y no inexrcnr~o ll•o flucturciones c~·mbirrüa rnlicn1ke a ai 
ello cooto. En cPton º'"º"• dichr B flucturcion<s aebcn rene 
ji:rE>c dirininuycmlo el efecto roonetnrio acumulndo, -

IV, C/;J-I'rf;I, CONT;1BLE. 

IV, l. TJr·Len l'Cturlizerse todos los ren¿¡lonea intcerrn­
tes del cqiit: 1 contrble, incluyendo lon r¡uc surc;en ('amo co~ 
uccucncic- de lr• oplict'ci6n del B-10 inñopcndientcmentc ele su 
m tl1.rclez" deudorn o acrccdorn, con lvs excopciones ei¡;uicn­
tce: 

u. 1;0 cleben rcttJt-li7.:ircC; el r;unert'vit nor revr·~.uoci6n 
(o concerto ('' uivl'lentc-) que riu<ii~rl• e:r.:ictir, in-­
cluE<o incorron.uo dentro del cr<pitr·l cocirl, cu&ndo 
se lleve n cr ho lr- F·ctur·lizf·ci6n de ""J.clou inicin­
lcc en el prirnrr peri6<1o de r·rlic:·ci6n dtl D-10. 

b. El C'r-ritr 1 1.rnchl nrd'crcntc < uo ofitr ~ujcto '' oer 
r•<0ort.i7.tdo en efectivo t· un importo fijo pre1leter­
mimdo ~.e r.ncmoj[r(, ~ un P"Givo c1lnVirtHnclose en 
pr rtidr· r.:onc tr.ri1., 

En lof: c·r :-:oA en ':uc· lt1 :·ctrn: 1.izr,ción el.el c1.nitrrl contE1-
blc ócl r.cri6rlo "º' ne!'.'.t.tivr (deuclorn), el 'imcorte corrcspo!! 
<1icnte r1r;bc <1cr.tini.rC10 c1 reducir E:l efecto mone:tl:'rio fr1voro­
ble 110 l peri6üo, 

IV, 2. Loe conccntotJ p: trir:.onfrlc-s quo nurec-n cor.:o con-
2.ccuoncir. c:e lr "Plicr ci6n <'•'1 B-10 ne rcprcr·cnt: .. r..'n en el -
c:r r.i t · l cent{ 1:.le r:• tr:•ve?. é.e <lon rr.nf~lone:.: eopccíficoo, <·orno 
siote: 

, , .<ctu; lif¡.ci6n de 1:-n nnort,.cione"' de loo r.ccionint:10, 
curlc,uierr: c,ue Po•· ~u ori¡:en (incluyendo lr o utilidi'•r'eu C'l ;ii 
t:·li~vcirio: y, en r:u cr.ao, el oune:r:!t'vit nor rcvr·lw:C'i6n con -
pontcriork: d • lr· r.c·tuPlinci6n inicif..l), del su:oer{vit por 
(!onr ci6n (ni lo hubic·re) y de loe rcrmltr.dos i•cumul"doa que 
ar. el complemento nrce>i1 rio pr r" cxnrc:ir•r en uniñndea monete 
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ri: s <1 e nct'cr ,, dqui~itivo er.nr.rnl " le fecho c1el b~lt·nco, 
loe '"·ll10!", l1cl c:.nitrl coci;·l, ele otrr·o :"'portt·ciontn no in­
cltti< ~ ,:; c.n. el C( !IÍL< 1 coc:i: l :.r {le loo rceult[ doe f•Cl\IDUll:.doa, 
e::~·rc~:<·<1<n; 'S en uni1·: Ces monc:t~ ril i:; orie::in[:les. 

b. g:-.cc.:Do o in.nific.i< nci: en lr i ctu;: lirt·C'i6n l~cl cui1i­
t· 1 1 ne e!. l. r.ll!ll: t·lf_"L-bn. ic1 <.e lon rK laoa l ctuc.li­
'-'· <'oc ,:e lo'' rrn:_:lonu· ile: e fo et o monote.ria prtrimE_ 
ni1 l ~· rc.:;nlt: Uo nnr tl!ncncit: Oc ::.ctivos no moncto­
ri:.8. 

'De c .. t.. 1o1c ntr: , t!c inforrn:: ·!·;~ el r.rt flo t1l l;Ue lt• cnticlod 
h~ lo;.·r. (;.,::. r no con:··erv~. r el no<ler r.<l<1uinitivo ;;etH.!l"L] de les 
i ':"t:.•rt-< cj.c:i.( ;; tl~ :..:ll:::: :·ccionii;t.:. ::: ~· de Íor: rcrail·t; cloc rc:tt:nidoo 
l·.n 1 .. (' 1 .r("(i':. 

IV. j. Lcr: concr...t~to::1 ~1~t'ri<•j.orn <lon en lor. p(rr·.,foo IV.2[·. y 2b 
cr:n cr:·:'.i.' bl!:':~1:1:nte t:lwccritibler ~e cr:pitr1lin.ci6n (o DC:t1 do -
i"'"'''"•J!' rc:c 'l renrlln del c"d.t,·l Focü l), In monto m8ximo 
et'. i~.:.li-;· 'c,lc rn u·to':.- e~ em> e:: <rnuivi 1 lcntc ol imnorte neto 
(. ntc ·ar) rt::ul.t; ntc 1•0 1'· :oumr. ,:l¡:ebr' ictt de <li~hos rubroo 
:i-- r: fj :J.l·:: ] Ü_' r,ler· rle1".'e tener ~rr:r-ente lo dinpuento en el -
.~ticulo lJ.6 ne J.t. ley r:c11er:l iie oocieü: d~u mcrcr111tilen. 

IV •. ~. El i":·ortc tle1. c:·rit: l nocinl y de otr«o n-r>ort~ciE_ 
·r.~:::; no incl•·i·."·o·!.i rn dicho rubro, ¡•ctur li1.rdo medi1·nte 1::u reex 
::1·cui~11 (;!) \.!l~i ~·. r·:(·;-; 1 011('t: :ri; G de '!'106er t de Ui:-:itiVO c;enerl.l ·-­
! lt iu.'.1: C:t-bl'r:'n ol¡:.:r:rv:.·ria; lon linci~mientos nicuientcs. 

VII.l. !il e: 1•il.: l eont: tl" objeto <ie rctu: liz,.ci6n :ieré. 
r.l t)c 1 cntit:~ ~: ·"t t "1.Cdorr-i, t,ue e~ el que fif':'UrE~ como t:. l en 
al b:ltnce eon~oliilido. 

'/II. ;·, bl ef~cto 11,onct: rio oc d<tcrmiru1r1~ con bnse en -
L. 'JOSici6n motletr ri:. con~oJ.id:,da, Bl importe obtenido en -
""te for.,1:· debe ~~r ie;uril, o muy t proxir.iodo, •·l que raHulte 
tl~ 1::1 nLU!l~.t Li.lr.;obrc ico (le lon et'ecton monetnrios de lns enti­
,; .. ,,.,~ C·>030li<Lú .. a, ¡.ntes de nu 11nlic:.ci611 ol cacto intoi::rn1 
de fin:.ncb:nionto de dich"s entidoctos, 

VII.3. El coeto :Lnte¡:r¡,J. de fin,,nci1,1nicnto "º determina 
!'á cv:t b.:.r.e en i~.!l ci.fr.-.n c1)nsolidt'fiL•a di:!l nori6do, de sus : 
componc::J1t 1Js: i:it~re3es, fluctu·:·cionc3 combh .. ribS y efecto -
1:.oneL;·rio, flC,"!L'L' 1 ~: '.'ido, en au c·;:io, la porci6n <!Ue corr.)nnon­
d:• el i:1~c¡·(r; 1e1inorit .. 1·io <k lna :Jubsicli,,rhos ''º el efecto -
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monct:Tio T">:·tricnoni: 0l, 

VIII, Eotrdo ae reoultr·doo, 

VIII ,1, En consiaerE<ci6n t· lr. etop1 de inclucci6n en que 
se encuentro c.ctuvlmcnte el B-10, no oe e:.toblece lo. octurli 
28ci6n de todos loa conceptos componentes del eotl.'ldO de re-­
oultr.cloa acbe octuolizt•rse como porte de lo r•ctuAliz.e•ci6n do 
loo concepton intc¡¡rcntcn dol cnpitr,l cont>,ble, al hocer eu 
incorpornci6n en el br:lnnce. 

IX. Revelaci6n. 

IX,l, Debor6 rcvclr1rae en formo apropie.do uno síntesis 
de lori efectos producirlos con motivo de lu octueliwci6n de 
loe eatn¡loa fim·ncieroe rlel nr.ri6ao, en que inoluynn como -
míniIOo los conccrt.os e intportea nir;uicntcs1 

;,ctur lizt;ci6n de 1tctivos y pbeivoa no monct:orioa, c1e:l 
co1no e.le sue costoi.:¡, er.nton e inr-reooa fHJocif.ldoo. 

Actu1•lizoci6n <iel cr•pitcl contPble, 

l:!fecto monetcrio (con indic1.ci6n de ln porci6n cvre"dn 
o ocrerlit:·dr.. 1. rcoulttdoa, en su cneo), 

Reoultc·do nor tcncnc1'1 de ·r.•ctivoo no monctt•rioa, en 011 

cr.so. 

IX,2. Debed revelnrse rproni!·dnrncnte, D trrvéz ele loe 
notr·a 1 lon 1':3kdos Finrincieron, el clc~elooo tlcl rcn~l6n i!e 
úctuc lil'.r ci6n 1lcl cr· nitr 0 l ooci<•l y de lon recult• dos ncu'l'u-· 
ln1los, do t: .. l inr1ncra que se puerln nnrccit:1r el ir:rport,e de O!!; 
<11. uno rle rll.chon concentoo, c:i:nre~wdon en unid:- tlca mdncto­
rir,o de poder orl<!uisitivo eenerPl '' lo fecho. del br.lBncc C);! 
rrcnpond:lcnto, 

Vl':E!lCIA, 

Lr. f•nlic•·ci6n roe eet;•A diE1nosicion~n contenidr s en el -
preAente aocu'l\ento, dejan ain efecto 111n normoe y lineamien­
too del boletín B-10 y los crit~rioo contenidos en lr·o circu 
l'·ree 25 y 26 eir.itit'Po por eotu Co1aiei6n, en t"nto ee opon-­
e:;n lns primcroo. 
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México, D, F., 18 c1e enero ne 1984 

AS1J~.'L10i Din1ioci::tioncn de ct1rt·ctr::r c,cnerc•l, relativos -
! 1 C•?llOt'itlli• nto do loo CfectO:J C~ lo infleci6n 
en lu infori1i:.ici6n fit11. 1nciero tle lc.s aocierJüdCS 
que tfrncn c:uu titulo" inscritos en el re[dB­
tro n1 e ion: l do V<'loreo (e int.,rmedir•rios. 

,\ ¡,,.:; 3C'C1':D . .\Nl.; CUYOS Vi·L0'.1ES SE BilCllJ.rn·rm·ll INScrtn•os 
E'.1 ¡¡¡, RWI:>TitO Nt.crc·:u1L DE VALO!lES: 

Li· juntr 1'e ¡:obi,,rnoo i\c eut" Coinisi6n N1•cionnl de VulE, 
n~, en :cu 'º""·ión correa.,ondientc 111 17 ele enero en curso, y 
en "'''' 1\n 11.· cr nit:l o focult: d ~t1e le confiero le 1'rucci6n­
IV uDJ. :;J."tÍc\llo. 41¡, en rel1 ciAn con J.r fr:•cci6n VI clel crt!cu 
lo ·1~, 'rnbos nrecentori de la Ley 1lel ~1crcrcdo de Vulorea, y -

CO!lSIDEHilllDO: 

Vi!!! '·:ilO: .,uc loo motivoo de lr• Ley del Verc .. ao de Valo 
r~c, incluyen como de nnrticulPr iraport .. nci!•, el que el p'1-­
blico tone<• conocimi~.nto ci.br'l aobre 10<: Vt•lores objeto de -
interr.ie<1i' cif.n burol'til ,,or ello, dicho orrl~n"miento impone 
obli•:i ciorH'B ele informtción 1• loo emi:corco ele y¡.lores c;ue ce 
ofre<c,· n L l l"l~blico y co rtribuye r1 l~ Comisi6n Hr ciom•l de 
Vr-lorcs vicil: r l'UC lon <lL•toa ee E:tllninictren de trl mi:ncrc. -
•:ue lo<i invr:roionint>·fl estcn en po>Jibili<h·d de tomar desici~ 
neo con c1C;l'f.E:ntoc l.11:Jr0!1iH.1r,a. 

~Jí><;ut;no: '<Ue ]Jt•rl' lt obtenci6n del prop6oito enuncit•do 
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c;n el nunto enterior, lL cit< fü co1"iui6n hl' c:onoinerc·do eo:;en 
. cial q{ie lo infor:n: ci6n pronorcion do por lr u :::ocico• .. cJco c11:i 

sor' s de voloreo <:ue ofrecen vl p1iblico ser· objGtivr·, verc2-
Y oportunB, y ~ue un ni~todo uniforme Re r<plic.ue en su for1r.ul~ 
ci6n, lo cuol fr cilitert: 1 "[lrinctnvlmente, su unt:lic;ia y nu -
comnorrci6n p<n le· tomt de cJecioionea. 

Tl::tcrno. Que el Inf.tüuto ~·éxicnno <le Contr•clores lÚbli­
cos, A.C., ha emitido el boletín B-10 de principio" de contn 
bili<lr d titule.do ncc.:onocirnünto de loa llfoc.:tos de lo inflo-­
ci6n en le inforinr:ci6n fin• nciere", <;uc tiene 11or objeto es­
tr:blccer lro ref:ll!S relntiVE•s LJ le. Vt•lUoci6n y preoentflci6n 
de ha 1mrtid«s relevr ntcn conteni<1E•S en lt• inforrnr.ci6n fi11Dn 
cien• "ue ne ven ofectt frc "(lor la influci6n, -

CUARTO, <.:;ue ante el concejo ¡;tncrrol ccercu de b. necesi 
d: el de tctutli~t·r lu inforr.uci6n cont11ble-fimncierv rlc lvs­
e1 .. nrcm o, y <le uniforr.11:r ou mHoLlo de forMul••ci6n y ·pr":entE; 
ci6n, cc:t: Con.ini6n !lr.cionr•l ae Vnlorea, con C•poyo en 61 r'r­
tfrulo lt. fn·cci6n VI c'e lt Le;' del flerct·do ue vo1orca, ha -
c!etcrr.-in.: clo <lict: r unD 1·cric ele <linponicionee tle "''": cter -­
r:cncrr l ~' oblir.r1torio \lf rt• lí•U oocir-11r c1f!A 11n6niHlL•n que t!!n­
f:' n inccri tos nm: t !tul.oc en el íler,iP>tro Nvciom·l de Ve lores 
e Intcrrt.e<1ir rioo, con lL finr·lid;·d tlc <:Uc tE1lc1-1 erniBorr.a - -
mur.r:trcn en cu contc·liilitlttl e informr-ci6n n nuc ue refiere -
ioe 'rticuloa 116 y 172 ele ll1 Ley Gcnnrnl de Socie<ledes Mer­
Ct ntilco, el VPlor "ctnFliz.odo <le ot1s ectivo" ~' nrororcionen 
lon cJftOG que e juicio de lt• Comiai6n Nocionel de V•ilores oc 
En neceo>'rioa nrrr: to;•reci,·r clr•n-1ntnte ou a,ituE"cit.n fim.ncii 
rP. 

Lr Coir.ioi6n llt.cion:·J. de Vnlorei;, por necet<icl! t1cs pro-
nie s del r' ino r:ue lo corrocpondo vi¡cilr-r y en fUnci6n " les 
re:rnonrn bilic1 f deo <!1.H: le aon inhc1"r:ntco, ht, cutt bltcido rno(l!!; 
lit't·clcc '' loo rli«poEicionec contcnifü·o en el Bo1etin B-10, -
no ce.bon Ol'liCt Tf:C r, in:;tit1Jcionto y orr.rniz1 cioneP l)UXili<.rcs 
de crlr1ito, inclusive. e-'. ·rr íiÍ< r-: de fino nr<t.a, inotituc:l.oneo de 
scry.ros y societtr·tles t1e invorsi6n, en vintr. Oe (!\.le \"atr-a ina­
titllciones coLt'n sujett o o leyco es11eci11lcn y <'e que lo fun­
ción ae insnecci6n y vir;:ilt•ne:ir, de suo operr.cioneo excepto en 
el últirno Cüso, corresponden n otrt" outoriclndc!l. 

hcorrl6 oe expidc•n con 0Pr1icter eencrnl lne eie;uiomtes 
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DISFOSICIONES 

PHH'EUA, LL•.s riociedr c1ea que tienen ~us tituloe inecri­
too e11 el Rc¿:iütro !lt·cionrl do V"lorco e I11termedinrio11 deb~ 
n'n ,:e nb,-:rrv1 r on el boletín <1cnomin::.i1o "Rcconocimicn·to de 
loo cfect.o" de le: 1nfl., ci6n en lt• infortnt·ci,ln finr·ncierP" e­
r.1itido i:or el lnntiLutn de Contr·dor~s 1·tl.blicos, A,C,, el din 
lC c'é junio 11e lS'CJ, con l;.c,; 1~o<h 11"1 r1eu que r.c¡ui se eotebl,!;l. 
cen. 

::>e o:clu;¡o : l.: e inl'tit,,cion•·u de cr6<1ito y orr,r·nizocio 
nCti i. 1,zili l'~~!.l C~'~ C'?'f:rlito, inclusive CCmprtfiit B rlc fil•OZf10; : 

inctituci~1nf::I C~C f:C'{~Urr,1A y lr G HOCÍCH1! r"iCS ílC invr;rai~n fle lo 
,, nlic,. cit':n dl' li· n norm~ n contenit1 .. s en cet r: cliorionicioneo. 

3g1¡¡;~7":\, ror lo r~nc r.e rcfie:rc-· r1 inventr·rion y cor:to de 
'.'cnt. ·(·b ... r:'n : 11lj.c• r :· reEult:·rion lon cantos oip;uienclo el 
!·roc•.d1•! •:nto r1 o lllti1n n Entr~<l< s y Fri1r.cna Srlidrs (UEFS) 
:¡ :-- ct.n: li~··r loo invent· rion de :1cucr~o con el rr.6to(lO ele CO_!! 
tor: "'" ccífico" (V: lo reo rle re nonici6n), aetcrmirn·don o trn­
y,~n de lor c_nfoc.ue:n c.1ut1ióerrdoa en el bolt.tín de rcfercncin. 

•r:·:;lCJmA, l'or lo c:ue c:c refiere r. loo 1 ctivoo fijos - -
dcbi~r/n: 

neo: 

l) 

2) 

3) 

;,plic: r obli.or.torhmcnte r:l rn6todo de r0ctur·li2nci6n 
<1e contu" (':;nr·c:Íficon en ln rcexprcci6n de sus ent2 
rlon fin8ncl~roa. 

El ¡,ctivo fijo ne vr:lurr,<. medünte AVr·ltl.o bE·oe prrc 
tic: no nor V;·ltH dar in<1ene11ilicntcmcnte, í•UtorizEdO­
f)Or lr• CoMini6n l!t cl.ont·l de Velorr.o, 

J,oo r,ctivor. f.ljon or. prenentr r(n en los ent(o.clos de 
!:itu( ci6n fin: nC'iHr[ en funci1t;n f1c loo E·vtlúos nrr~c 
tico¡1r.w; en ririr:H:r término 'l C'Or.to <le :·c'lPuisici6n­
cn r·.11 clcr.r~ ci: ci~n corrE:'·nondir-nte. A continur ci6n, 
Y E'n rcnt:l0!1CB por f'C°!Jf•rndo, t:C presentt~r( el inCl°!:, 
mento "ºr rcvr lori70ci6n °!f lr· 1ln~recfoci6n cor1mlemc.!! 
t; ri:·, 

CUA:lTA, l'or lo que se rcfi~re " l•·.s inv~r~ionee en FJCCi2 
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l) Ln oocic•': el Clll mlo ocr· nronietcric• del 25:1. o rn:~o de 
o: .. ccioncs orriin: rit r: fli:o otr[· u otri.,o crnrircor·s, le.a -
v: lu•· r( poe el mét0do ele nL11;icipr ci6n y esl.t. o;"u­
(!! dr P nr0cC'nt~ r ti cst{ Co:nioi6n lon cr:t: r?os ae oi­
tur·ci6n fim1nciEr:. de lns oocieó: deo cminor: s de di 
chr.~ 1. ccione"• cliet: rnim:rlos por el contr aor ptlblico 
im1epenc1üntcmcnte rcciotrr do en 1'1 Direcci6n Gene­
rr·l ele Fi-.;c,.lü". ci6n ae lto Secret,.·rfo ele lfociencln -
y Crédito J'Úblico, 

2) Cur 11do su inversi6n en !•cciones de otros aociedRdee 
sen inferior el 251· en relnci6n el Cl.']lit"l sociF1l -
de lr s mim:ic"' y clich1• inversi6n no cxccdt1 1.'l 10% de 
lon ectivoo totolea de lr. ton~clorr•, 6stoa debervn -
de cxnrecr rse r· su cozto, En criso do cuc lo invcr­
ni6n ~ccdL ce clicho porcentr je, oc pro~ecleril. confo! 
me "l incico r ntcrior. 

3) CuPndo lr• socied:· a ser pronl.etr rir· ue 1r1ls del 5o:;i -
ele r·ccionr;n orcli.rn rir r. ele otrr u otron err¡procro, e:! 
t' r{ obll.c:: rl:: " pro:'cnt: r, incloncnclientemcnte de -­
ou" entt c1oc fim.ncierno, otroo e1.·.t:- doo consolidr doo 
con cuu r:ubnirU;.rir:c y tendr{ oblier:ci6n de publi­
cr r ~ir.bon, Lt" r.ubnirlürir o dcber~n formttlrcr suc -
esti <'oo finf<ncieroo conforn1e n lnr; dispociciones de 
er.tc circulr•r, 

QUINTA. Por lo <!UC ne refiere n l::,s cucnt(JS de rcault.!! 
don: 

1) 

2) 

J,, .. del'.'recinci6n •'e los bioneo clel nctivo fi,jo ce re 
i:;intrr r1I oenr·r:inclo ln clenrecir.·ci6n f• costos hist6rT 
coa de lt' t•ctur li~r1d~ nor revr lunci6n n: r,. que fiei 
ren rcnrloncs eo~ec{1'ic•o8 rie ~icho eAt~ao • . 

Jll eAtr>rlo fle rcsultnrlon ~r el eut:.do rle tttilidirrles -
ocu .. ulnclno rlel r,,jcrcicio, ue nresentrort.n Bi"1iendo 
el procedimiento de pr1rticinnci6n oeilvl,.do por el -
InGtituto do Cont:.rloren Piiblico", A.C., en su bole-

tín denomim:do "Eotndoa Pinnncieroo Connolirlr·doo y -
convino.dos y Vnlur·ci6n de Inveroionea Ferm1·n~ntcs 11 , 
expedido en mnr1.o de 1976. l>n el • r;t:·do de utilicln 
des l'CUmUltidno del ejercicio, ne preaent1°r1'.n ]lOr oe 
po.rodo loa utilirl1<1len pcndienteo de P]llicr,citin en : 
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com~'<.ifos nub.,idir.ric:s y eoocil"lva de l"s correapondie!! 
ten " lr. empre.na control,.<lor11 y u6lo porlr~n distribuir­
ne bn utJ.lic•r de.n i:ue rccib:\ de las subaidiuriroa por -­
conc~;1to rle (liviclendoa decrot:ii"los. 

J,~ a :;ocicd: (leo cleber¡":n revelnr F: trr vés ae lna 
notr ·' r: lo.o cut: ... ion fi:tc ncfrroo 1 uno concilin­
c~i6n r:nirc el r1~nultr·1Jo r¡ne 1ireoentr· el entrido 
de rr:;;111t.,do~, confor111" r.1 boletín mcncionnrlo -
en l. r!in 10:1ici(.n nri1:1crr, ~, ol 0Ltcni1'0 r.1i no 
:~e hubil"·:1r~ n 1lic: rlo 1 i(·ho holeti11, formulE·ndo 
lrin ~ cl:.r:•cioncfl n~cer1nri:1a. 

;,;i Pr•.':JiJcrite de J.r. Coinioi6n J/Qcionol de Vlllo­
rco ~ '.•OclrJ ~ ut orizt:r nlr1 ~os y modclirJt,des en 
lr 1 n :Jlic:1ci~n de 1:-:io clirr:iooiciones ::·ntcriorca 
(:n r:•1uf!lloo c·•:\o:=~ en 1¡ue lf1n nociecl:;dco tiuo lo 
c:oliciLen jur.t ií'inncn lo nccoBJ.d, d y convenien 
cfr· de troler; 'utoriz•.cionea o efecto de ojua-­
t;;r:.~c r1 l:1n norm:.·o mencionod[1FJ, 



CAPITULO IV 

ltECOi!OCI'IIJ>llTO FISCAL DE LA INFLACION 
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TEMARIO 

1.- Sistemo. de ISR Empresarial en los 
últimos eñoa, 

2.- Sistema Actual. 

3.- Factores de Ajuste y ae Actual1-
zaci6n. 

4.- Ouno.ncia Infl[lcionaria Acumula-
ble. 

5.- Pérdiuo Inflncionnria Deducibl.e. 

Do ncucrdo con ln exposición de motivos enviada por.el. 
;·residente de lo nepilblico, proponiendo l.as modificaciones a 
lo. Ley del ISR oe hn creado un c!rcul.o vicioso entre el Pro­
cooo Inflocionnrio y la ca!da de loe Inp;resoo Tributarios, -
lo cunl oe convierte precisamente en una do las causna para 
que este proceso ae intennifique. Al respecto, ecta expoai­
ci6n de motivos menciona que el esquemn tributario no fue di 
aeñpdo pnra operor en circunatancioa,de influci6n y que pro: 
voc6 unH sitn»ci6n financiera endeble paru los cmproaos. 



1,- SISTEMA DE ISR El!PRESARIAL EN LOS ULTIMOS Allos 

La ~poca moderna del ISR ·puede conaiderarse a partir del 
año de 1965 1 en que se ab¡.mdon11ron diversos sistema.a rudimen­
tarios para la detenninación y paeo del impuesto, En ese año 
se estableció el impuesto aobrc la renta al inareso global de 
las e.npresas, cuyo objetivo principal era el de p:rnver la mo­
dificación pntrimoninl de las ernpresaa durante cada ejercicio. 

Para finP.s de dicho impuesto se consideraban empresas -
tanto aº las aociedndes morcentilP.a como a las personas físi­
cas ~uc en lo peroom•l o en copro11iedad reolizabon activida­
des empresariales, Un o.specto fundmnental de eae sistema, -
ere el ~ue los empresas paeaban el impuesto en bosc a una t! 
rifa proc;resiva, misma que pretendía c;ravar con impuestos ma 
yores o. loo sujetos ~ue obtenían utilidpdes elevaoas, redu-­
ciéndose la. t"ªª a medido o.ue eran menores loa utilidades, 

No obctonte que el fenómeno inflacionario en lt~xico se 
inició a portir ae 1970 y se incrementó fuertemente en loa -
años posteriores, h~stn el año.de 1986 lo tarifa se conserv6 
sin modificAci6n alc;una, 

Ln J,ey del ISR vir:ent e a p1.1rtir de 1981, conservó el rt'! 
ci•nP.n de im)luocto e1oprennrinl que se tenía (con nl¡:;unos cnm: 
bios), s6lo poro los oociedodes mercantiles, ya que los per­
son.os fisicr.n r¡ue nctúnn empreororirilmente a nombre propio o 
en copro;iieclod, oe incorporAron o un sistema de 8oumulnci6n 
do tock.s ous ine;reflos, cnusan1lo el impueoto con bnse en una 
tarifo. diferente, ln cut•l hn sido modifico do unuolmente, re­
conociendo pnrcinlmonte los efectos de lEt inDnción, 

Por lo que se refiere e otros efectos de la inflación en 
lro determinación de loa utilidorloa e1onrcr.nrioles para fines -
fiscolGs, a continu:1ci6n ee comento reoumitlnroonte la forma en 
que ~atos hon sido conoiderodoe en la Ley del ISR hasta 19861 

o) Dende antes de 19&5 oe entnblcció la posibilidRd de -
que el cooto ele ventns se determine vr,ltwndo los inventarios 
medir.nte diversos mt'!torloe, incluyonrlo el ele "Últimos entradas 
primeros sr.licloo", ¡>ero cotnblociendo lo oblicnción de apli­
car en formn oonoistente el rn6todo elecido, pudi~ndolo cam- -
biar sólo con autorización especifica de ln SHCP, 
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o\ fl' rtir oc l'):lo, ''e entr.:·leci6 <!Uc los c~ntribuyentes 
que llubier~,n oclopl:nOo un m~toño diferente, roclriun cnmbior 
•·l c~e u;;~·3 Me<li. nte un si·n!'llc aviso, pero siempre y Cltnn­
clo nu rote ci .• ln .'e l:nvcntt:!rios ( n V!•lores hiot6riC'OS y por -
lo t 0 ?!to rfcctr"ln !'r'r lr• infl:,c5.6n), no tuviera r•lLcrncionea 
:d.~n\.ficr tivi".fJ en 10::1 últimoA treo ejercicioR, n~~ree~nt1aoe -
(~ui.:- e:l pfecto l't:nnltr nt;e 0n el ejercicio de crmbio, neríu -­
c1€:Cuci\Jle h:- nL;.. <¡uc c1 i:..;:11inuyo el v1·lor norninel t1e lou inven­
"t· rior. o .·e J i1:Ui4ic. i~ .. ci1n rr•:::i:-1, 1n vi!lor ele l"fJ'pouici6n de -
:11c:rc:··nr1'.; !l Vf!nrli.1> ~1 n11ncr1 ne lll' conni11orr:do costo (lcducible 
~1;1r'"' f} nr·B llC·l !Sfi, r 

I"·ª rec.tricciot1r.s n..r·::i efectunr el cPntbio y le inaeci­
ci6n o nl · 1 1)~:conicimicnto <1e muchan cmpr~nl·•s, hfl oricinr.ido • 
<:tte hr.r;t;. 111 fc·ciw uno ,r~r11n C't1nti(l11rl lle ellEH:i E1\Ín utilice m,! 
tot~0:1 rle y;1lw1ci6n lle invcntvriou Oiferentcs al "UEl'S" ~, por 
lo trnto, <1uc el coBLo quo tlc<lucon trnEt sustr.u1ci(llmente infe­
rior c·l costo renl correnponcliente, 

b) l'or lo <•.ue se refiere a lH <lepreciE.ci6n de activos Q, 
jos y '' ln wnortirf!ci6n rle ci•r 0 os diferidos, hnsta el Rilo de 
1978 0610 norlfo to.n"r,;c como cle1lucci6n el cooto hist6rico de 
103 bic·nos; oplicnnuo lns tr·n1s m:':xim»s outorizor1os por la -
ley C:el !SR. /\ rii:1rl.ir de l(•O declHrociones que clebiorE'n pr.,!! 
oenti•l'De en el elío de 1979 hnstn lo fecha, ha existido la P.2 
sibilirlr,a rle declucir r.clicionnlmente un complemento de clepre­
cü;ci.~n y r11orti~'.nci 6n cr1lculr1clo con. ljl•sc en ff1c·torea sirnil_n 
reo 8 los del Jl(fC 1 dÍ>l1nJ.n11yendO de dichll CifrB une Canticlad 
nor posiciiln moncrtnrio, poro determinnble en fonne diferente, 

Estn <le<1ucci6n no ha oirlo n11rovechndR inte¡;ralmente por 
unn ~ran cr.ntirh1d c1e em!'lresoo, debido entre otros aspectos e 
que no nueden tom:·•rln aquellos empresvs nose!dos mayoritaria 
mente p~r otros y que no consolioen sus ~eoultr.dos fiscalmen 
te, así como porque en el c8lculo respectivo el CE•pitnl so­
cicl QUe no corresponde n nccionea nominotiw·s pose!oas por 
personHs fiAicrie, se conBiclera !l'··sivo. Trnnpoco bon podido -
benefici'· rse de er,te tr1.tori1iento le.a empresflB que tienen cier 
ta onti~1teoad y que por lo mismo tienen E•Ctivoa fijos que ya­
est~n totF.l:nente cleprecincloa 1 cuyo CRrco e resultados se 
hi20 a vclores hintóricos en ejercicios pasados, osí como -
aquellas e:npreso.s QUC financian con pr6ctemos sus inventarios 
u otros octivos en que le mect.nica del dlculo no les ha per-
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mitido obtener una deducción positiva por clepreciaci6n adi­
cional 

c) Hasta el año de 1986 no se reconocieron ajustes por 
inflAción sobre el costo de activos tan~ibles enajenados, -
salvo el cnso de terrenoo, construccionoa y acciones, que -
deode 1981 pudieron ser objeto de cierta actualización, 
Por lo tonto, ln venta de los domás bienes no actualizables 
fisc::.>lmcnte por inflación, orip;in6 en muchos caeos la desea 
pitalh.nci6n de las emnreseo a P"ear impuestos sobre ut111: 
dades i'nexistentes~ 

d) Por lo que se refiere al reauHedo por posición mo­
netarir; de las empresoa, en el caso de que éste fuera una -
utilirlnd, su consideroci6n fiacal o6lo ocurría pr.ra disminu 
ir o amtlnr el monto de la deducción adicional por deprecia 
ci6n y amortizoci6n referido onteriormente, debiendo recor: 
dorse que dicha aononcia, en su caso, siempre eotft represen 
todn por la conservo.ci6n de poder adquioitivo de activos no 
monetarios adquiridos con los pr..sivos correspondientes, por 
lo que su rcolizaci6n en efectivo s6lo ocurre cuando tales. 
activos se enajenen, 

En cneo de pdrdida por pooici6n monetaria, ésta s6lo po 
día deducirse en ciertos casos en que 11roven!a de "ventea aI 
público en eencrol", con diversos limitncioneo que hacÍHn P2 
co común la posibilidad do temor dicha deducción, 

Como nuede obgcrvnrse, la legialaci6n del ISR ha recono 
cido muy l~ntnmcnte y A6lo en formo parcial los efectos de : 
le. inflnci6n hocto el ello c1e 1986, Dentro de loa nepectos -
que definitivomente se considernn ncp:ativos on el oistcmo vi 
gente hr.sto 1906, dentrocn ln folta de reconocimiento de la: 
inflación sobre las cifros nomlnolee del canitnl social apor 
tf1do, situnci6n que originó conoiderar a casi cualquier en-­
trop,e de fondos n los accionistas, como dividendos aujetoa a 
gravamen, Esta circunstnnci11 ven!a desmotivando muchos pro­
yectos de invoroi6n, en que al efectunrse loe estudios de -­
rentabilirlod y posibilidades de recuperaoi6n a valores cona­
tnntea, el efecto del ISR sobre el incremento nominal del ca 
pitnl, castigaba sustancialmente loa resultados esper"doa, -

Independientemente a lo anterior y aun cuando no tiene 
relaci6n directa con el fen6meno inflacionario, cabe mencio-
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nar que a partir del a~o de 1983 el sistema del ISR de lee -
sociedades morcnntiles sufrió una tr!U\efonna.ción muy impor-­
tonte, que podría ~er una de las causns de la reducción su~ 
frico en ln recnudoci6n del ISR empreoarinl. El cambio a que 
nos referimoa, consistió en la decisi6n tomndo para que todos 
l~o nccioncs de lno sociedades se convicrieran en nominntivae 
aGÍ coioo en la irnpl,,ntr•ci6n clel sillte:nr,i de deducibilidad y o­
CU.1'uloci!,n do loo tlividen<los pcrcibidoo, con una retención -­
del ·55,i del i::m o las rwroonns físicos, eituuci6n que ounoda 
al incremento ele lu inflc.ci6n y al aumento de la.o opciones fi 
noncier;.o de inversiones no empreaoriulea, propició una mayor 
deocnpitt•lizoci6n de los empresns y 1noyorea índices de endeu­
d::nnicnto. 

Eo importr.ntc dcstncnr que urm p••rte de loa problemas f,! 
nr.ncieroo de lm1 e'nprenr1s y ele ln bn ja de recnucloci6n fiacel, 
hA sido 11ropici11dn por el fenómeno inflacionario, por lo que 
la corrccci6n e.decurida de los mismos, podría lor,rarse si se -
obtuviernn resultoclos positivos para disminuir la inflnci6n; 
sin ecocb·:r/'.O, al .Tiis,no tiempo ea necescrio aceptar que mien- -
tron ésta :iersisto, de';erf.n tomarse medirlos para reconocerla 
técnicamente, siempre y cuundo sea en formo. neutra e integral, 
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2,- SISTZ''A ACTUAL 

Como consecuencia de loa estudios efectuodoa, el Poder 
Ejecutivo propuso lo implantaci6n de un nuevo sistema de -
ISR a lao actividades empresariolea de las sociedades mercan 
tiles y de las personas físicas, mismo que después de las mo 
dificnciones efectuados por ol Conr,reso de la Uni6n, se en-­
cuent ra contenido en las Reformas Fiscoles publicadas en el 
Dü1rio Ofici&l de la Federaci6n del 31 de diciembre de 1986, 

Dicho sistema nuevo tiene alr;unos aspectos comunes con 
ciertos puntos de los opciones presente.das por la Comisión -
Fiscal riixto, Sin emborr,o también muestra diferencias fun­
damentolea respecto do talea opciones, preaent~ndose a conti 
nunci6n sólo un resu:nen e;encr:.1 de los aspectos principalea­
en que consiste', como sip:ue 1 

a) El ISR oe cnlcula sobre una "utilirled fiscal" de eje! 
cicios determinnrlos, pero dc"en efectu:E>rse par;os provisiona­
les ende mes, cE.lculadoa en bnse a cifras del ejercicio ante­
rior, combinadas con elF,Unas cifras del ejercicio al o.ue co­
rresponden dichos por.os. 

b) Dentro de lo definición ele ineresos ocumulobles, ade 
m~a de los inr;renos en efectivo, en bienes, en servicio o eñ 
crédito, ae incluyen los inr¡resos "de cuu.lquier otro tipo", 

c) Se abandona la ideo de une tarifa proB?'esiva del !SR, 
estableciéndose una tasa fija del 351-

d) Se entoblece el uso del rnrc (índice nacional de pr,!! 
cioa al conau~idor) que publicor6 mensualmente el Banco de -
l!i~xico en el Dinrio Oficial de la Federnci6n y oe indica que 
6ste se utilizará pflra detenninnr foctores de ajuste y foct_2 
res de ac·~uali2aci6n parn ciertC1e cifrns fiacalea, 

e) Se emplía el concepto de "intereses" y se establece 
la oblieac.i6n ele cletenniner el "componente inflncionnrio" de 
las deudas o créditos, DichAs deudr .. a o créditos no equiva­
len a lo o.ue contablemente son pasivos y activos monetarios. 

f) La depreciación y amortizaci6n deducible se calcul~ 
ra a pesos constantes de la mitad del ejercicio, ein que ee 
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incluyo olgón reconocimiento para loe activoe totalmente de­
preciEodoo. !le incluye una opción para deducir de inmediato 
una porci6n de los inversiones nuevas de activo fijo. 

e;) Eatoblece la deducibilidad de las erofl!1Ciones por -
comprr-s, en lucar do deducir el costo de lo vendido, Se el! 
mina ll\ oblir,oci6n, en sistema nuevo, de controlar y valuar 
los inventarios. Loo comoras no se ectualizar6n por efectos 
de la inflaci6n. 

h) J;stvblcce una actualizaci6n parcial por inflaci6n, B,2 
bre loo p6rdidas fiscaleo. 

i) Se conserve el tratamiento de deducci6n y scumulaci6n 
de dividendos. 

j) El sistema nuevo no se usará pera calcular la l'TU de 
cada ejercicio y ésto continuará siendo no deducible para e­
fectos del ISR. 
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3.- FACT0ct'3 DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION 

Para el establecimiento del nuevo sintema del ISR 1 que 
pretende contemplar en forma m?'s amplia los efectos de la -
infleci6n, se introduce un párrafo en el art. 20 del CFF, -
el cual señala: 

"En los cn,-oa en que las leyeA fiscales así lo estnblez 
can a fin de determinar las contribuciones y sus accesorios: 
se e:plicnr~ el índice nacional de precios o.l consumidor, el 
cual será calculttdo por el Banco de México y se publicará -
en el Diario Oficial de la Federeción dentro de los primeros 
diez dfos del mes siguiente al que corresponda," 

Por lo tanto, a pt•rtir del lo, de enero de 1987 el INPC 
deja de ser sólo un indicodor informativo y estadístico, pa­
ra la. determinación y pngo de los impuestos,· inicialmente s~ 
lo nplicnble al ISR, pero que en un futuro podría también in 
corporarse para otr~s contribuciones, -

Dicho índice se determina conforme a la siguiente indi­
cación que ap!lrece en les publicaciones reopectivas del Ban­
co de r.'.éxico: 

Cabe mencionar r¡ue el INPC es considerado como un índi­
ce confiable pl'ra efectoo de la informoci6n firumciero, se­
gún se desprende de los boletines B-7 y B-10 de principios -
de cont,.biliclad del Instituto eiexicano clo ,Contndores Públi­
cos, fle!lal~ndoae esto exprear•mente en el p~rrofo 98 del bol! 
tin B-10, 

Debe recordnrse eme dicho ínclice es elobor11do en rela­
ción n un ano que ne tomri como bnse, por lo cuol el mismo -
no puede conoiderarse como una cifra aboolutn, ya que cada 
índice depender& clel aílo que ae e8té torn,.nclo como bnse, El 
Benco de r1éxico puhlicn octmll•nente el INPC sobre lo b~ae -
del E•?íO de 1978, o a ea c¡ue lo.a cifri;s que d{o pnrn vn· perio­
do o una fecha determinada, est6n presentadas considerando 
que en promedio el año de 1978, es i1JUvl a 100, En la pu­
blicación del Banco de i~~xico correspondiente sl mes de oc­
tubre de 1986, ee indica que e ese mee el INPC era 3,566,5, 
por lo t¡ue si dividimos dicha cifra entre el índice 100 de 
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lS'?B, r~sulto un fllctor de 35,665, que significa que en pro­
medio lo <:ue en 1970 valfo t< 1.00, en octubre de 1906 vale -
' 35 1 Gú5, 

Debe toin,•rne en cuento que el DEmco de l.'éxico publica -
l!IT'C tnnto en forin,, nCLlfülhrln por mu Ges 1 corno promediando -­
lo~: !n1Hccw nor r·lios 11e celcndrJrio, hflciéndooe noter 0ue pa­
r,, fincos del ISil, 0610 dcbe·rf.n toillr.roe los ÍntlicPe ecumulc.­
Co~ !10r 1:tonc-o. 

!:J. t•~o c'e loo iniliccs ~icncionDrlos no orieinr> por le neo_! 
GirJt.d 11e -nollific~:r ltiu cifrnn nominAles de ópocoa diveroea, -
pnrr. C::<!'reoc~rlun en i.J.nirlt,,l<H-i rozonublcmente equivfllentes n -
une fec\·, •. 1 c1cter111inr,fü;, 1\oi, 111 t6cnico en el uno de los !ndi 
c:es '1Cr,,itc entro of;roo "oructon, doter1ninnr el equivnlentc : 
lictur·l i::":1do clo cifra::¡ no~1inr.l1=-s pnteriorco, P!JÍ co•no el efec­
to 110 lr.1 r•ctnnliz1·ción, o (l('fl ln Uiforencin entre el equivc­
lP.nto nctur.liz,,cJo :,r ln cifrc1 nomim•l hiGt6rice corresponclien­
to. 

¡,,. ,,ctur·.lirr-ci6n He lor:rP "1nltinlican'10 lei cifro. históri 
ca c~e r:no st• tr1d;e:, 11or un füctor renultnnte c1e dividir el -­
¡¡;:re del m0n oc~u<'l entre el llffC del tncn hist6rico, Ejempli 
ficrndo c·!il.1~ mt:ct".nico, si ~uisi6ra1:~os octunliz:or tl.00 de -
197H n oc:Lubre 1lc l~l~~ó, oo multi!1licarío por el füctor <le ec­
tu«,li.nci6n do 35,6G5 moncionnrlo en !1f.rr1.,fos precedentes, do.!} 
do ~or ruAttltn<lo una cifrn octur•li2ado <le 135,665. 

T'or lo <'ne ne refiero al efecto de la r.ctUf•li20ci6n (o 
monto del vjuote purn ~ctunliz.or), ~stc puede cletorminnroe -
por diferencie• ae1'.\Ín ae mencionó, o modirmte lo aplicnción -
de un fretar de P juste t¡ue ea nplicable a la cifra histórica 
y se rJetorminr. como oi¡;ue: 

Il!PC ••ctuolizüclo (-) 
1 

rnrc hiot6rico 

Aplicando loo cifras clel ejemplo citado ser!a: 

3•566 •5 (-) 1 = 34,665 
~ 
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Por lo t~nto el ajuste prrn actu~liznr Gl.00 de 1978 a 
valoree de octubre de 1986 sería de ~34,665, cifres que su­
madas den el valor actuolizodo, o sea 835, 665. 

Este. t~cnice la tomn en su totalicled el nuevo ort, 7 -
de la Ley del ISR, a6lo que describiendo en primer luear el 
factor de ojuste y pootcriormente el factor de nctualizoci6n 
como eie,ue: 

11 Cullndo cate Ley preveneo el ajuste o la octuolizaci6n 
de los volares de bienes u operacionoe que por el - -
transcurso del tiempo y con motivo de los cernbioa de 
precios en el poís han verif,do, se aplicarán loa ai­
F,Uicntca fpctoreo: 

"l.- Para calcular la. modificnci6n en el valor de loa 
bienes y opcrc•ciones en un período se utilizará 
el factor de ajuoto que correspondA conforme a -
lo siguiente: 

"a),- Cunndo el período s<·o do un mea, se utilizará el 
factor de Etjuffte munsunl que se obtendrá restondo -
lo unirlo.d del cociente que resulte de clivioir el ín 
dice nacionnl de precios al consumidor del mes de : 
que se trate, entre el mcncion~do índice del mea in 
mediato nnterior, -

11 b) ,- Cunndo el período sen mayor rle un mes se utiliza 
r{i. el factor de ajuste que ee obtenari:. restf'ndo la­
unicl~d del cociente que resulte de dividir el índi­
co nncion.'l rle precios E•l consumidor del mea m1!a ro 
ciente del 11eriodo, entre el ci tvdo índice correapon 
diente al mes mt'ía onti¡:uo de dicho período," 

11 II.- PorF.• detcnninPr el vrlor de un bien o de una ope­
roci6n al t~rmino de un período, se utilizar& el foc 
tor de actualización que se obtendrá dividiendo ei" 
índice nacionAl de precios al consumidor del mea m6e 
reciente del período, entre el citE1do índice corres­
pondiente al mea más antiguo de dicho peri6do," 
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4.- GANANCIA INPLACIONARIA ACUMULABLE 

Esta ganancill deriva del beneficio que se tiene de ma­
nejar recursos ajcn·oe en dpocas de inflaci6n, ya que cuando 
se par.en lns deudos, su poder adquisitivo ae ha visto dism! 
nnido, S6lo se preaontn ln existcnciR de ganancia innnci,2 
naria cui.ndo el componente inflncioni1rio de las deufü.,e ce -
curerior nl monto de loo intereses deveneadoe a cargo, des­
de luer,o incluyendo pfrclidoe combiariaa (Art. 7-B LISR)-

El nÉlculo mensual del cornponent e influcionr,rio de de_!! 
dr.s, se efectuuré conforme n lo sigu:lente: 

I Doter1ninnci6n del fActor de ajuote del mea a que º.2 
rreoponde el cf.lculo1 

INPC del mee 

ItlPC del mea 
anterior 

(-)1=1 

II Detennim1ci6n del saldo promedio menauaJ. de laa de,!! 
das controtacJt,a con el sistema financiero: 

Suma de snldoa diurioo del mee 
11 

Díns del müs 

III Deter:ninaci6n del saldo promedio de las deinlíe deu­
dr,s: 

Sr.ldo nl inicio del mes + Saldo al final del mee = 111 

2 

IV Dotenninnci6n del componente inflaoionnrio de las -
deudas del mee1 

(II + III) X l = IV 

La ge.nllncia innacionnria del mes sería como aigue1 

Com!Jonente inflociom1rio de las deudas del mee 
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Menos: Intereses a cargo (en su concepto amplio) deve~ 
godos en el mes 

= Genancie. inflacionaria del mes 

Como se ha mencionado, si los intereses a cargo son su­
periores al componente inflacionario de las deudas, no hay -
ganancia inflecionarin y el imnorte neto es un inter~s neto 
deducible, 

Es importante mencion~1r que no se establecen específica 
mente lRa deurlns que deben incluirse, ye que sólo por excep: 
ci6n se menciona ~ue, "entre otras", se consiilereriln deudas 
loa enticipos de clientes, les derivadas de contratos de a­
rrendamiento fim•nciero y lRs aportaciones p~1ra futuros au­
mentos .de capital, 

Dnstecon los siguientes aspectos aplicables el efecto -
inflacionario de las deuclna: 

a) Las deudos poctailas sin interenes se incluyen en el 
cálculo de la 17nnnnciB inflaciom1ria (Art. 7-B-II LISR)-. 

b) Los aeudr1s con fonrlos ~· firleincomiaos ele fomento rlel 
Gobierno Feclerol ( Fo:.::,;x, FOílAill, FClrlEI, etc,), no r.~ener6n C'!; 
nc-nr.in inflvcionnrin( Art. 7-BII LIST), Se entiende oue en -
el cano de ~ue tenióndoae entre otros este tipo ne adeudos, 
oc obtenr~r. frm11nr.in inflncionnria, deberi~ restfirscle el mon­
to que deterrninndo oiAlndnrnente, correnrondn n r,nm•ncin in­
fleciom1rin de dic!•••O ñeurJ; s, ¡ir.rft determinnr la porción OC.!:! 

muleble. Por lo tanto, dichno rleurloo eir;cnurfin uno clisminu­
ci6n en los intereRes deduciblefl, 

c) Dentro de laa deudos deben incluirse los oaldos por 
intcreAes deven~ncJos por ~Pr:or ol pruncinio y el final del 
mee, ser.ún se deenrencle de lo últirnn porte rlel se¡;unclo párra 
fo do le fr"cci6n IJI del ¡,rt, 7-B L!SR, No oe considera a: 
plicnble interpretar que se deban excluir los intereses de­
ven~oaos por nneor, provenientes de meses anteriores, aún -­
cuando pudiernn ~enerarse dudas por la rodocci6n de lo disp~ 
sici6n referida, 

d) En el ceso de deudns en moneda extrMjero "se valua­
r6n n lo pvridad existente al primer d!a del mes", al tipo -



92 

de cambio eplicnble en cao fecha (Art. 7-B-III, tercer pfo,, 
J,ISR y f,rt, 20 CFl'), Esto. disposición beneficia ln tenencia 
de i'.eu.l<·s en monodc extr:mjeru reat)ecto de las deua,,s en mo­
nE:c1b:- extrnnjern reopecto ele lr·s clcurlns en monedr"l. nacionnl, -
yr.1 f1Ue ne c1cbcn incluir loo in.tcrenes clevenr,rrdoa ol final -­
clcl 1nes, 'lli~ntrt·B '!UO lf• fluctuHci6n monlltPrir. del mee poro. 
finea del c&lc11lo del co1nponente inflncionurio, no se ediCi,2 
nti ['l ~r;ldo 1lc lris t1euc1ns, 

e) Ion clcU<~t·n con el "sistema finonciero" se calculan -
en b~ue nl J1rr,.11cc1io di»rio y como tales ss cl8sifican a los 
e.deudos o fav<>r ae: "los U11ncoa, lflB aseeur11dorns, les orr!!, 
ni..r•cioneo e.uxiliflNO de cr~dito y lr.s cosos de bolsa, sean 
rc,~i,;cnten en ··~xico o en el e>:tronjero" (Art, 7-B \Slt, pfo, 
LJ:;a), 

¡¡n el crrno <le c,ue el ncroedor ueo un" entidnd del sist2, 
m.o fin:•ncioro del cxtr:. njero, el promedio del oaldo diario -
se C[llculnr!n on :11on~!clo extr:·njer(\ y se velu11r!o en peoos cg 
"'º su indico, o nor· ol tino 1lo cn1nbio del inicio clel mes 
(Art, 7-B-III LISH), . 

f) Cot00 se 8o:irl6 C1nteriormcnte 1 loo anticir>or de clien 
tea fo1·1no.n p•:rte de lns aeurl. a y ae consider1':n porn el prom2_ 
c1io eotr•blocido en el ct.loulo de la r,~nonde inflncionnrin o 
del intor~s n• to cle1luctble, en au cooo (f\rt, 7-B-V LI3R) T~.!! 
te cli:;!'ooici.6n ea incr•uitrtivo. en c0ntro do los contribuyen­
tes 1 conoi<ler"ndo r~ue tnleo anticipos pudieron invertirse en 
comnr; s, l'.U~ como ee verL~ m~s adclF~nte, no son acttuilizobles 
por efectos rle ln infhci6n. 

e) Tn·r.bién ce incl1¡yen corno cleud:oB loa 'Pf'Bivos a favor 
de Erccioni~t''"• otln en el ceso de que ae trllte de eportncio 
nes J11'rP futuroo uu·ncntos de cr•pital (Art. 7-B-V LISR). Ea 
tc.• disrosici6n, vclicionads con el nuevo trr•temiento aplica: 
ble o 1?.o ~:iortr cioneo de conitcl, mismo que se comenta. m6o 
adelanto, constituyen Etr¡~umcntoa oif,tlificotivos pera que se 
incrementen les r.portucioneo forinoles de capito1 en lo.e em­
presas. 

h) Dentro de le.e deudAs podrful incluirse pr.sivos e fa­
vor do empro Gas afiliados, toncdorns, subsidia ritos o asocia 
das, mio~os ~ue disminuir~n los intereres deducibles y en au 
caso eenerur~n ¡¡rrn8nciu inf1'1cionorio. 
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i) No so consideran deuclas loa posivoa originados por 
( Art. 7-B-V): 

- Créditos diferidos, mismos que no se definen lees! 
mente, pero que desde el punto de vista contable -
incluyen b~sicnmente lna utilidades por realizar -
en ciertna operaciones, pudiendo prest~ree a discu 
si6n el efecto de intereses a favor por renlizar,­
reeistrodos como pnsivo diferj.do e incluidos en do 
cumentos por cobrar, -

- Los adeudos fiscales, dentro de loa cuales ceben -
los pasivos por contribuciones, aprovechamientos -
y accesorios, aeon a favor de la Federación, Esta­
dos, r:unicipioo y Orpaniomos descentralizados, ae­
pún puede rleaprcnclerae ñel Art. 4 del CF?, 

- Adeu~o~ no deducibles por cantidades que teneen el 
c~.rácter de perticipAci6n en la utilic'l<id del con­
tribuyente o eat6n condiciom«lPs a lo. obtenci6n de 
ésta, ya que correspondan o. trabojadoros, a miem­
bros clel consejo de odminietraci6n o a otros, Se 
entiende quo loa pasivos por dividendos decrete.­
don, tampoco se incluirón como deufü1s, toda vez que 
ln deducibilidad de los mismoe se presentará hasta. 
que éstos ee diatribuynn, en su coso (Art. 7-B-V,25 
-III y 22-IX LISR), 

- Provisiones pera creaci6n o incremento de reservas 
que no representen pasivos exigibles y definidos -
en cuanto a beneficiario y monto (Art. 25-IX LISR). 

- Reservas pnrn intlemnizecionea o.l personol, pera pa 
gon de ontieuede.d o cualquier otra de naturaleza a 
n6lore, salvo que se trate de adeudos que cumplnn­
loa requisitos de deducibilidad respecto de dichos 
conceptos (Art. 25-X LISR ), 

Ea induaable la importancia que tondr6n ahora las polí­
ticas de contabilidad p~ra el registro de pasivos, na! como 
la oportunidad y erado de detalle que ee requiere de la 1n­
formn ci6n, pnra poder determinar lee deudas sobre les cualee 
ee calcula el componente inflacionario, 
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Forn e jernplificor el c6lculo de la eanimcin inflaciona­
rio del meo de enero de 1987, se supon.en loe sie.uientes da­
tos de una e:n!'resu .i Tiaeinaria: 

ProveecloreH de tnnteries pri­
mf.1s 1 n1D..tcrir-1lea y otros 
Acreedortu por !fr6Atrnnos di­
vorl.'.\OB en V, n. 

- Sin intereses 
- Con interesen 

Reserven Jlflre: 

- r.rotificacioneo de 
fin ae oño 

- ?rimr- a rle untir,uedad 
- !SR 

Im11ucatos 11or pH["Or: 

- !VA 
- Il'SS, InfonfoVit y otros 

Documentos por pll/'.Elr 11 bencos del 
nnia, por pr6otBmos directos en 
¡,'.'.l. 

Intereses deveneodos por paear 01 

- /,creedores 
- Bancos 

Co1nnañie.s filiales (saldo o acree­
dores) 

T O T /\ L 

- I!IPC est imr'do: 
Dicic:nbre 1986 
;>;nero l9fl7 
Foctor de ojuete del mes: 

4•375"
2 

- l = O.Oú499 
4 ,103.?. 

31-XII-86 

$ 100 

50 
20 

10 
60 

40 
20 

200 

8 
25 

31-I-87 

e 110 

50 
40 

5 
12 
70 

30 
15 

200 

12 
20 

120 
s 684 

4,108,2 
4,375.2 
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El. com)lonente infl.ocion,.rio de l.oo cr~ditos del. mes, se 
detenninnr{, cor.io oi¡;ue (t.rt, 7-B-fr, III, LTSR): 

l'roi.iedio nensual. de créditos contre.tedos con el. sistema 
financiero ( cal.cul.n do con booe en l.a surno de saldos diarios 
del rnes, divi<lidn entre el número ce dfos del. rnes), 

Mi!s1 Promedio mensuftl. de loa demt'ls créditos computo.bles 
psrn estos efectos ( colculnclo al sumar el. saldo al 
inicio del mes y el ooldo ol final del mismo y div! 
dir lo suma entre dos) 

Ieunl SI 

Por1 

. Ie;unl e.1 

Prou1edio monsuol de eré di tos comnutables 
fnctor de ajunte del mes (calcul~do e dividir 
el. INPC del mes entre el. INPC del. mes anterior 
y restar la cantidnd de 1,00) 

Co•nnonente inflncionnrio a comparar con el mon 
to de loo intereses devenendos a favor en el -
mee. 

Loo créditos a favor que se computarán paro calcular el 
"componente inflocionario de los créditos" son los sieuientes, 
que se indicen en forma resumido para ser anali~o.dos en los -
párrafos posteriores: 

Inveroiones en titulos de crédito, con las excepciones 
0,Ue eotablece la Ley 

- Cuenta y documentos por cobrnr, con las excepciones que 
entoblece ln Ley. 

En re1Fici6n al primer concepto mencionado, la fracción 
IV inciso a) del Art, 7-B de le Ley, mP.nciona que para los e 
rectos ael c~l.culo a que nos venimos refiriendo, "se consicJi 
rar~n créditos". 

"l,ea inversiones en títuloo de crédito, distintos de las 
acciones, de los certificndos de participoci6n no oll'ortizebles 
de los certificodos de dep6sito de bieneo y en eenerol de tí­
tulos do cn~dito que representen le propiedad de bienes). 

Dentro ae estas inversiones se conoiderarán los Certifi­
cadoo y Perorés de le Teeoreria de le Federfici6n, los Petrobo 
nos, lne oblieaciones, aceptaciones y otros títul.os de crédi: 



96 

dito que se coti2an en la bolsa de valoree, De acuerdo a la 
dioriosic16n trunscritn, oe entiende que tambidn se incluir~n 
otros tinos diveroou de títulos de cr6il.ito que pare inversio 
ncs circ1~len ler:olniente en el país o en el extrenjero, salvo 
los ccrtific,,dou '.! titulos expreol'mente excluidos en dicho -
plrr,•fo o 0uc se trnte de "documentos por cobrar", en que -­
los requisitos se estoblecen por sepnrudo, 

Cobe sr•ñalar que en Art. 7-A, LISR, mismo que define el 
concepto intereses, seifola que "entre otros", también son i~ 
tereses: 

0 1.a. eonuncin en la ena jenncion de bonos, valoree y otrqs 
títulos de cr~dito, siempre que seun de los que oe colocan en 
tre el ernn póblico inversionista, conforme a lo reglas gone: 
raleo que ol efecto expida la Secretorio de Hacienda y Oródi­
to Fúblico". 

Dich•• disposici6n pudiera eener~r diacusioneo respecto 
al trotomicnto aplicable pnra la eonnncia en la enajenoci6n 
de inverGionus en otros títulos de cródito, oún Ctll•ndo aua­
rentemente c,uedu clnro 11ue no tiene irnplicnci6n alguna para 
fineri del dlculo del componente inflacionario de loo crédi­
tos, 

Por lo que ee refiero o l8a cuentas y docwnentos uor co 
brt•r, se est11blece ~ue éatAs se conBideron créditos pare e-­
fec·too de la <leter111innci6n del com~onente inflncion .. rio, ex­
cepto por lr>s sieuicntes (Art, 7-D, frhc, IV LISR): 

"l. 1, plr:.zo menor de un ines o cuando siendo a plazo ma­
yor se J1''¡;uen nnteo del mes, oalvo que el deudor neo sociedad 
mercflnhil. 

2. ú cnreo de socios o occionietee personas físicas, so 
ciedv<lr:s resif.entes en el extrHnjero o personas morales con­
fines no luc'rHtivos, 

3. ¡\ CfJr/~O de funcionurios y em]>leodos, as! como de loo -
prést,,rnos efectu .. cloa u terceros a que se refiere la frr.cci6n 
VIII del l•rtÍCulo 24 de esto Ley, 

4, Pncoo proviaionnles de impuestos y soldos a favor por 
contribuciones, [1ni como eut!ruuloo fiscr.les, 

¡ 
, ~ 
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5. Enajenaciones a plazo por los 0ue se ejerza la opción 
de acu.~ulnr como in~eso el efectivamente percibido, prevista 
en el articulo 16 de esta Ley, n excepción de las derivadas -
de los contratos de arrendamiento financiero, 

6, Cualquier cuento o documento por cobrar cuya acumula 
ción est~ condicionada a la percepción efectiva del inffl'eso7 

No se incluirá como crédito el efectivo en ceja". 

De acuerdo a lo anterior1 

a) Las cuentos y documentos por cobrar a sociedades me! 
cantiles se conei11ersn "créditos", aún cuando senn o. se pa­
guen a plazo menor de un mes¡ sin embareo, en los casos en que 
la acwnulaci6n que corres!londa "esté condicionada a la percell 
ci6n efectiva del in¡;reso" (por ejemplo vente.a a plazo hechas 
hanta 1986 o onticipoa do clientes por cobrar) o cuando lae -
cuentas o documento~ por cobrar a sociedades mercantiles co­
rresnondan a préstamos que se consideren eenera.dores de un in 
terés no deducible, por provenir a su vez de capitales toma~­
doa en prilst8mO y lfla te.2ns activ11s esti;iulAdos aean menores 
a lHs tosl'n pHsiv0s ( semfo se desprende del Art, 24 - VIII -
LISR), ce.sao en que tr,les docwnentos y cuentes por cobrar no 
se consir1erert.n cr6ditoo para finos de lo. p6rdir1a inflAcionn­
ria deducible, 

Este últi•no punto, relAtivo a pr6otomou " terceros con 
inter6s suhaitlindo, se conaitlern •in C!lati¡;o excesivo ai se to 
mn en Cll(mt" que: i) ae r,encr~n interenes no deducibles deo: 
de ontes de co1>pnrr.r loo intereses deven,'.'ntloe a co.rr,o con el 
coi>ponente infleciom1rio do loa crdditoo; ii) se c;enera una 
enm1ncia inflnciom1rin oohre el posivo correRrontliento y por 
último, iii) no se r.enero componente inflo.cionorio de los -
crt!dit•Jo o pr6otnmoa otorr,ni1oa, que pudiera tlor lur,or a ded,!! 
cir pérdida inflnciom1riu, 

En vista de lo anterior, es conveniente que sobre cuo.1-
o,uier prt!stl•mo que ae otorf!:ue o terceros, ae cobren intereses 
por lo menos a las miAmns tesas que se vienen pnl:'Dndo sobre -
p[loivos o en coso de que no so pnr:uen intereses sobre poeivoe 
o en coso de que no se pe,",Uen intereeee sobre pasivos, a loe 
taooo comunes en el mercado pnra el ti'po y plazo del prtletruno', 
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b) llo se consideren cr~ditoe laa cuentas y docwnentoe 
por cobrur a nocioo o eccioniatoa personoe físicas (eocie­
d~des rnercontilea ai), eociP.clorlee reoident>Je en el extran­
jero, púrsonr•s mor1>leo con fines no lucrativos Art, 68 
LI3R) y funcionnrio:i y empleados, no obntvnte que si oe tr.!! 
tnra rlo pnsivoa '' ffavor <le los rniamoa, ~stos si computarían 
para detorininnr lo disminuci6n de intoreoes deducibles o -
~rJncincin inflncion1~ria í1CUmulE1ble, 

. c) Tr··,~oco no oonsidoron cr6ditos lna cuent1.s por co-­
brbr nrovcnientcn ele P"''.')0 provisionnles de imnuestoe, sal­
dos a fovor por contribuciones y est:Crnuloi.l fiscales, eitun­
ci6n que en t6rrninos ¡:enernleo resulto equitativa porque -­
loo Pdeudos fiAcnlen tampoco eeneron componente influciona­
rio rr r:i fin~n ele I3l!; nin e:nbori:o, en el caso do soldas i!J! 
portant~n do impue!ltoa n fnvor que ¡:eneren intereses, no se 
entnré. acu.nulondo s6lo el importo relll de los miemos, 

d) I::n el C<•so de dep6eitos bancurioa que no sean inve! 
sienes en títulos de cr6dito, se eatimo que deber~n consido 
rur3e como cuentc-n por cobrar n sociedades mercantiles (Art, 
5 LISil) inclu,Yendo cuentas de chequeo, siendo computables -
sobre bose dinrin poro efectos del componente inflncionnrio 
de los crdditos, nún cunndo hubiera sido deseable que talos 
conoepton de cuente>e por cobror quedaron mejor precisados -
en la Ley, Al respecto, ea de esper:,rae nlt:;UJla aclaración 
en la flcnoluci6n gencrul que no:nnnlmente publica la SHCP n 
finales de febrero de coda affo, 

e) Dentro de los créditos debe incluirse el saldo pro­
medio de intereses devengados n favor, a11n no percibidos, 

f) No se precisa. si los anticipos a proveedores deben 
considernrse como cuentns por cobrar, Asimismo, la fracci6n 
IV del Art. 7-B, ul señalor los conceptos que se consideran 
créditos no es enféticrunente limitativa, por lo que podría -
interpretoree oue existen al17.Unos otros conceptos especiales 
oue tombién sean créditos, nún cuondo parn considerarlos en 
el c~lculo del componente inflacionr·rio, será conveniente ob 
tener resolución expresa de las nutoridedes fiscales, -

Por último, cabe ae~olnr que en el ceeo de cr~ditoe a -
favor en mone~a extranjera, ésta oe computará para el compo­
nent'e infl11cionarici'o1 tipo de cambio existente el prirner dia 
del mes, 
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A favor de acreedores 
A favor de bancos 
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Durnnte el mea se pnr,oron los intereoes devaneados en 
diciembre ele 1986 n fovor de b!'ncos, por f, 25, 

- El componente inflnciom1rio se c~,lcularín como sieue: 

Fromedio aiorio 11e ndcudoa con el aistoma 
financiero 
Fromedio mensual de otros 8rleudoo: 

s 200 

Inicial (533) - (200 + 10+60 + 40 + 20) 203 
Final (684) - (200 + 5 + 12 + 70 + 30 + 15) = .J2Z 

Swnn t; 555 
Entre 2 
Promedio S m.5 

Suma de ombos promedios 0,06499 
Co1nponr.nte inflnciom1rio 
de leo deuc1As uel mes _J!:.Q 

- Lri ,:nnE<ncin inflncionurio del mes sería: 
Componente inflocionurio de las cleuclf1a 
ñcl mes 
~:onoa: Interenee f• carro deven~8dos en 
el mes 
r.nm•ncin inflr.cionnrifl del mea, 
acumulnb:J,e 

31 

Desde luego, no se tendrír·n interesen rJerl•iciblen en el 
mea, C~1be mcncionnr ~uc en el ejemplo plentenclo, l>t e"nfln­
cia. infl,,cionPrio colccil;oiiln, sería el in;:rr.so ocwnuloble po 
rn efectos ele lA neclflrnci6n tlel ISR clel ejercicio y, porá 
el cólculo ele los p;,,r:on rroviaion..~len de crocla mes se clcberlin 
ACf:Uir ex11Ctomente J.os lílÍD,OOS pOAOB detormintlnclO l~ eanenoia 
pero el foctor ele e.juste o utilizar será el correaµondiente 
nl mea anterior (Art. 12-II, Últ. pfo, LISR), ya que el pla­
zo para ls publicaci6n del INPC mensua1 es de 10 d!os, mien­
tra.a que los paeos provisionales deben efectuarse a mas te.r-
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dar ol dia primero de ceda mos, 

5.- PERDIDA IrlFLl·CIOl'll·RIA DEDUCIBLE 

En fonn>.c &pDren+,emente simétrica ol tratamiento puro deu 
doa, intereoea cloven.~oc1os a careo y eonr•ncia innncionerin ñ­
CU!1\Ulcble, se e~tcbloco que en ceso de que loa intereses a f!!; 
vor del cC>ntrlbt1,yo.nto set'n inferiores nl componente inflRcio­
nr.•rio ele los cré,Jito" r, i"t>vor (que son un ttctivo parn el con­
tri't,uyt'nte), no tcrnlr6 una n6rdidh inflflcionnrio, deducible 
P"r" le; c1etór1!linnci6n t1e la utilided fiacnl del ejercicio (­
Art. 7-B fr. I, LISR), 

Er.to cDso será frecuente en "quellas empresas que pade­
cen 8erioa nroblc.1.t•S do li<!uidez, ya ~ue rerE1rnente gcnera:n -
intereseo n fHVor, por lo t¡ue tienen la posibilidad de que -
los créditos " fr•vor que tenr,1.n, los ecncren un11 pérdida in­
flAcion•rin aeduciblc, 

Sin ernlmrp,o, ec oprecif\ que pora lo considereci6n de loa 
créditoo que deben coinputaroe pnrn catos efectoo, ae siguió -
una tenclcncin muy limitr.tivn, lo cunl no ocurrió en el caso -
de poeivoo r¡ue eeneren eom•ncia innocion11ria, Aún cuando -­
existen r•r.",llmcntoo importantes para limitar las partidas so­
bre lnn cunlcs se calcule 111 pfrdidn inflacionnrin deducible, 
se considero ~ue ~oto no debe afectei: la equidod y neutrali­
dad al medirse paro fines fiscales los efectos de la inflaci-
6n. 

El c6lculo de la pérdida inflecionnria deducible y por 
lo tonto, de los intereses devengados a fovor y del componen 
te infl.nciom1rio de loe créditos, debe hacerse mensu.•lmente­
(Art, 7-B LISR), conforme a lo' sie;uiente: 

Componente inflacionario de loe créditos 
rr.cnoe intereses devenandos n favor 

P<lrdidn infJ.ocionurio deducible (l!i loe 
interesea son ouperioree, seria inter~e 
neto a favor acumulable), 
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CAPITULO V 

CJ\50 l'!li".CT!CO DE m:gxr¡¡1.;1310H 



TEMt.RIO 

l. l'or el w;todo de Ajuote por 
cembios en el nivel Gcnori:·l 
de precioo, 

2, Por el J.'étodo de Actuulie<cci6n 
rl" CoatoH Enr·ccificoo, 

102 

A C'J:ttintu.ci6n ~:o pre~on1'l 1 un ce:no !1r1'ctico ele reexpre­
aión nor modio •!el !lolctín B-10 ~· el cunl ce divide1 

l, D"tos Gencr:.les de ln CÍho X, S, A. 

1.1 Tloti'<1o do oitw ci611 Fin<•ncic:ra t•.l 31 de diciembre 
ae i9e3 - 1~84, 

l. 2 F;•Jt:.uon úe llcuultPdos del lo, de enero ril 31 de· -
rlicicmbre de 1984, 

1.3 i:;ot:.tlo rlu movi•~icntn"' en el conitPl cont1.1ble del 
lo. rie cnr:ro r·l 31 de diciembre de 1984, 

1.4 ;,n:'lioie< ele r,roniccl··deo, pl~·nt:• y Cl!Uipo Al 31 ·de 
<licictnbre rlc 1984. 

1.6 Inform:.ei6n co1nnlcrncntr.rin, 

2, Reexprc:oión por el método de ajuste por CE•mbios en el 
nivel {'enerc:l ele 'Precios. 

2.1 :!'rimcr<.• rue:<preoHn til 31 de diciembre de 1933. 

2. 2 ,1ctU1•li 7r•ci6n rle proniecl: des, nlontc y eo.uipo ol 
31 de diciembre rln 1~~4. 

2.3 Actur:li~.: ci6n de l•. dcnreci,1ci6n eocwnulE'dn. el 31 
ele diciembre de 1984, 

2.4 ;,ctw·lir: cifin ,¡~ l>c •'cnrocic·ci6n del e,jercicio o. 
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cifrui proincrlio p1·r<· reflejorse en el Estrdo de Resu1 
tr:eloa, 

2,5 Actut•lizr,ci6n del invcntr•rio y Costo de Vcntres, 

2,6 Determin: ci6n del coato inteerrl de Fincnci~miento 
flucturcionc:a c~1mbi:.rj.r.a. 

2,7 Dctermin,•ci6n c1el Ca.oto Inter:rr•l ele Fin,nciflmiento 
Rccnl.trclo nor foRici6n Yonctnrin, 

2,8 Actur·lizf:ci6n Ocl cr.nitE'l contr•ble, 

2,9 Detcrmin~ci6n del •mltlo de lo cuenta trnnr;itoria -
corr~cci~n nar rccxprr.ni6n, 

?,10 Hoj" ae tr,.b,.jo ele Recxnrcsi6n Dl 31 de diciembre 
rle 1984. 

2,11 E.st· .. do ele "itu·,ci•Sn fin• ncicrn reexprefJt.clo r.l 31 
~e clicic~brc 110 l.9B~. 

?J.:? Ect: clo de Jleenlt> rlos reexnrcno.<lo rlcl lo, de enero 
< l 31 de diciembre de 1904, 

3, Reex1'reRi6n ror el m(toclo de rictm liz!'ci6n de corJtos 
cs11ec{ficon. 

3, 1 Informnci6n com.,lemcn ~1.rio, 

3, 2 rrimcr" rcex••rcai6n r·l 31 ele cliciembre de 1983, 

3,3 Actw liz•·ci6n de ~·ro.,iedr .. ~r,f1 1 plr.ntu y cr;uino cil 
31 de llicir·mbre rlc- l9fl4, 

3,4 r\ctw liz1.ci6n <le l!' cleprcci. ci6n f·cumu1r<dí• y del -
ejercicio, 

3, 5 Actunlizr·ci6n de invenkrio y costo ele ventr A, 

3,6 l1ctu1•liv.c•ci6n iicl co11it< l cont,.ble, 

3, 7 Dctermin1•ci6n del result1 do por t<mcnch de ••ctivos 
no rnonctr.rioa, 
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3,8 Vovlmicnto:i 1le lo cuentt• tri ncitorin correcci6n por 
ncc>:1>rcni6n. 

3,9 llojt• ,1e tr1·h jo ele reexpresi6n Pl 31 de dicie1,1bre -
ae 1904. 

J,10 F.r:t: <lo de oittu·ci6n firu:,ncier'' reexnrest·do vl 31 
de diciembre de 1984, 

3,11 E:okdo <~e rc~ult• dos rccxpres1 do uel lo, do enero 
il 31 ~e diciembre <lo 1984, 
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1,1 ESTiDO DF. SJTU,\CICN FI!U.HCIER/, /1L 31 DE DICIEMBRE 
DE 1983 - 1984. 

(cifr•o en railca de pecoo) 

ACTIVO 
1984 1983 

Circuhntc: 

Cr- jea y Brncoa 5,120 4,310 
Cuentt e nor cobr•'r 2<;6,370 320,060 
Inventl'rioa 1211560 175.~90 
Sumv i: ctivo circull·n·~e 493,050 500, 560 

Fijo: 

I'ropietlr deH, Plr.ntn y 
Ec;ui110 959,410 Ü63,620 
Do"r~cir ci.~11 r•cumulr·fü: ( ?7S 10'.•9l ¡ 200, ~i7~l 
3umr 1>ctivo fijo GP.4 1351 G&3 10t.7 
Totl-1 r ctivo $ 1'177,401 s 1'1L3 1 C.07 

PP.SIVO 1984 1983 

l'"nivo (J corto plr•l'.O (1) 322,P.OO 398,450 
Frsivo r lrrro pll'ZO lG::>,<ilO 17?,"146 
SW•H• el 11[0ÍVO 4íl5,710 570,996 

Ci'll JT/·l'J cn;Tí•BLE 
Cr.pitr-1 Socirl 300,0GO 250,0GO 
nencrvr· ler;rol lf\,'109 15,·"05 
arr.c:rva de reinvcrni6n 32,006 26, 506 
Utili<"!!·r1cn Pcumulr-rll-u 2P.2,fl96 236,300 
Uti li•lr <1 r!el Pjercicio 5R 1or.o t4 10CO 
SumE· el CB~itr1l G91,6C•J. 592,1 Jl 
Totrl pecivo y cripit<'l s 1'177,4Cl li 1'163 1G07 
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COt:l'/lfiIA X, S, A, 

1. 2 EST:.no r:tl RF.SULT/illOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE 
Dicn;:nRE DE 1984. 

(cif~·n en miles ae ncaos) 

'{cnt; ~ not• e 
Ccr.to C~t: ve :itr A 

lit ili,1:· d 1H·11tt 

•'1-i r;:;to:· 1·r; VC'nt~ 

G~.r:tor. de r.c;1,1iniu1;r1·ción 

'i:. ~·tr:.r. fl.tt: nci1.=.roc ( i:i·tcr<'sco) 
tt.1~on r:~ ntoc 
Utili~;~ ;ntcu de I3R y iTU 
I.3.R. y l'.T,U. 

t H5, 5CO 
7!119?0 

17,?00 
5, 300 

:¡ 828,630 
5161420 

t· 312, 210 

t 164 14f'.O 
147,730 

2?1500 
125, 230 

67,150 
t: 5f: ,o~·o 

r;:'.;T,'}J¡) DE cr STO J>E PnODUCCION y VE!!T1\S AL 31 DE JllCIJ%'13RE 
DE 1984, 

I:rw~ntr ri o Iniciol 
Cor:.nr~ o 
r.u toe Ce f: tricoci6n 

Invent«rio fini 1 
CC•src:; DE y¡;;:Ti.S 

:~ 3r.3,9io. 
148 1 Gf!O 

s 175,390 
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l.3 EST/,DO l.'E l10VIl'n:l1'1'0S EN F.L C/ll'ITfiI, CONTADLE DEL lo. DE 
ENERO AL 31 DE DICIJli"D!lE DE 1984. 

(cifrr s en miles ele ncnos) 

CliJ l'l'bL m:f>F!RVA l!E3':Rv;. m: lJTIJ,IDAn:s IJTTLI--
:m- J,llfl/IL REillVEllS TON J\ cur:.uLt.- Dl1D DEL 
CIAJ, DAS EJZRCI-

CIO. 

Sr lrlo r l lo. 
En€ro íl4 250,000 l5,fl05 26, 506 300,300 

Inc·rcrn~nto 

r·l c1 11itr.l 
Soci. l 

Incrcncnto 
n 1:· rcr:nr­
v1· l~c1 l 

Incrcmrmto 
[' lr T(")SCr­

v:- ele :lein­
vcrr:i6n 

Freo <le 1livi­
c1er.doo 

Utilidt•d 

50,000 

?.,904 ( 2,904 ) 

5,500 

9,oco ). 

del ejercicio .,....~~~~-.,,-=.,..,.~-.,,.-.,~~~--.,..-..,,.,-,,-~..-,,58::"""0,.,,130 
300,0CO lfl,709 32,0r.6 ?8?.,896 513,0f.0 
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COMPANIA X, S, A, 

1.4 ANALISIS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DB 
DICH:ll'B!!E DE 1984, 

AfiO DE COSTO DEP!!ECIACION ADQUISI- DEPRECI~ 
IN VER- ACUn!ULADA ClONES CION DEL 
CION. ~l DIC. 8~. 1284. EJERCICIO 

TER!lE!IO 
1980 65,350 

EDIFICIO 
(5%) 

1980 138, 790 27, 758 
1981 126,540 18,981 
1983 83,410 _.id'.lQ 

348,740 50,908 36,240 19,249 

MAQUINARIA 
(107') 

1980 232,150 92,860 
1982 185, ??O 37,044 

417,370 129,904 48,420 46~ 579 
EQUIPO DE 
TRANSPOR-
TE ( 20%) 

1980 17 ,240 13,792 
1982 14 .220 ~ 

32,160 19,760 ll,130 6,658 
TOTAL 1 863,620 200,573 251790 74.486 

Depreci8.ci6Jl 
del ejercicio 74,486 

A costo 46,579 
A gastos ~ 

1 74,486 
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COMPAÑIA X, S, A, 

1.5 ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE 

,. CAPITAL SOCIAL 

Ai:o VALOR ArORTACION 

1980 150,000 
1982 100,000 
1984 50,000 

• 300,000 

UTILIDADES ACUMULADAS 

AiiO IMPORTE 

l9BQ 75,200 
1')81 63,800 
1982 97,300 
1983 46, 596 

• 282¡896 

1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 8 58,080 

Ai10 RESERVA LEGAL 
1980 3,958 
1981 3,358 
1982 5,121 
1983 3,368 
1984 2,<)04 

• 18,709 

AÑO RESERVA DE REINVERSION 
1980 4,500 
1981 3,506 
1982 l0,300 
1983 8,200 
1984 ....ii2Q2 • 32,006 
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COMPAÑIA X, S. A. 

1,6 INFO!WJ>.CIO!I COl-1'.PLEMENTARIA 

l. El m~todo de valuaci6n de inventarios ee costos prome­
dioo, Loe invent1.•rioa al 31 de diciembre de 1964 re­
presentabc•n eei!I mcBes de venta. y cinco meeee en 1963, 

2. L"·ª comproe y consumos eon uniforinea durr•nte el li.i\o, 

3, Par6 las propiedfldea, plante. y equipo, lee tases de d! 
prcciaci6n utilizadas se conaiileran adecuadas a la vi­
da útil de loa bienea. 

4, tos factorco ele E>junte para la reexpreei6n por el m6to 
do de ejuete por cr.mbioa on el nivel general de precios 
al Conaomidor, que publica el Banco de 1:.!xico y que se 
presenta en el apéndice. 

2. REEXP!!ESION FOR EI, rnp,rono DE MUSTE FOR CAMBIOS RN 
EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, 

2.1 Primera. reoxpresi6n e.l 31 de diciembre de 1963. Cu!U1 
do se reexpret•a por primera oce.ei6n, ee tiene que ha: 
cer al inicio pare determinar los efectoa de ln infla 
ci6n ectunuledoe y eet~r en posibilidades de medir los 
ejercicioe, 

2,1.1 Actualizc,ci6n del invent~rio al 31 de diciembre de -
1983. 

Las existencias al 31 de diciembre de 1983, repreeen 
tr•bnn cinco meses de vente, por lo que ae procederá­
n la ectucolizoci6n, determinando el factor promedio 
de los últimos cinco meses de 1983, como Sigues 

Ac:oato 
Se;itiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

3,518.l / 5 s 703.6 

651.6 
671.7 
694.0 
734,7 
766.l 

3';'5í'8.l 
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Indice a diciembre de 1983 766,l / 703,6 = 1,088 

ACTUJ.LIZACiriN DEL INVENTARIO 

175,390 X 1,088 • S 190,824 
190,824 - 175,390 = 1 15,434 - Incremento 

2,1,2 ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

AfW DE 
INVER-
SION, 

TERRENO 
1980 

EDIFICIO 
1960 
1981 
1983 

s 

l<'.AQUill!). 
RIA. 

1980 
1982 

$ 

EQUIPO 
DE TRAN:!, 
PORTE. 

1980 
1982 

$ 
TOTAL ~ 

COSTO DEPRECIA FACTOR DE COSTO DEPRECI!). 
l!ISTO CIO!I ACj! AJUSTE AJUSTADO OION ACJ1. 
RIC07 MULADA, MULADA 

ACTUALI-
ZADA 

65,350 766.1/149,3 335,329 

138,790 27, 758 766,1/149.3 71?,170 142,434 
126, 540 18,981 766,1/191.l 507 ,286 76,093 

8J1410 41170 766.1/612.9 1041?59 51212 
348,740 ! 501909 1'~231715 ~-22317~2 

232,150 92,860 766.1/149.3 1 1191.226 476,490 
185 1 nO 371044 766.1/303,6 ~! __ _.2l,~7§ 
4171370 s 1221204 U'628 1607 $262 1266 

17, 240 13,792 766.1/149.3 88,463 70,771 
1412?0 <; 1c·68 766.1/303,6 X!Jj49 151052 
321160 $ 1917LO $ 126 11.!?_a 8518)2 

86316?.0 '20.91573 f.~·4431763 f8791232 

Incremento en coeto 
Incremento en depreciaci6n 
Incremento neto 
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2.13 ACTUllLIZICION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 1~83. 

Ii1!PORTE 

a) CAPITAL SOCIAL 
1980 150,000 
1982 100,000 

i 250,000 

b) tl'rILIDADES ACUMULADAS 
19l<O 75,200 
1981 63,800 
1982 97,300 
1983 64,IJOO 

$ 300,300 

o) RZSERVA LEGAL 

1980 3,958 
1981 3,358 
1982 5,121 
1983 ~ 

$ 15,805 

d) RESERVA DE INVERSION 

19BO 4,500 
1981 3,506 
1982 10,300 
1983 8,200 

26,506 
TOTAL • ~ 
CIFRAS REElCl'RESADAS 
CIFRAS HIS'.rD<!ICAS 
l!ICRE!f.EN'J!O C/,PIT AL 
COllTABLE 

FACTOR 

766,l/149. 3 
766.1/303.6 

766,1/149.3 
766.1/191.1 
766,1/303.6 
766.1/612.9 

766.1/149.3 
766.1/191.l 
766,1/303. 6 
766,l/61?.9 

766,1/149.J 
766.1/191.1 
766.1/303.6 
766.1/612, 9 

IMPOR'l!E 
AJUS'l!ADO. 

769,692 
25213J2 

• 1'022,031 

• 

385,872 
255,767 
245,525 
..lli.221 
967,161 

20,.310 
13,462 
12,922 

4 ,210 
s 50,904 

23,091 
15,055 
25,991 
10,250 
1..lilfil 

• 2'113 ,483 

s 2'113,463 
522,611 

s 1'520,872 
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2.1.4 Asientos de Ajuste para reexpresar los eotados fi­
nancieros al 31 de diciembre de 1984 y que corres­
ponden a la actualizaci6n inicial. 

Para cumplir con lo establecido por el Boletín B-10, los 
resultados de la reexpresi6n anterior deber~n incorporarse a 
los libros de contabilidad, para lo cual se muestran los si­
guientes asientos contables que se registran en el ejercicio 
1984. 

AJUSTE l 

Actualizaci6n inventarios 
Actua1izaci6n propiedades, 
planta y equipo 
Actualizaci6n dopreciaci6n 
acumulada de propiedades, 
planta. y equipo 
Actualizaci6n de capital so 
ciol -
Actualizaci6n reserva legal 
Actuoli?eci6n reserva de 
reinverei6n 
Actuali zaci6n utilidades 
acumuladas 
Resultado acumulado por po­
eici6n monetaria (1) 
Para reflistrar el resultado 
bre de 1983 

de 

15.434 

2•580.143 

668,962 

772.031 
35,099 

43.881 

666.861 

395,743 
reexpreei6n al 31 de dicie_! 

(1) Se detennin6 por diferencia do la actunlizaci6n de 
loe activos y del capital contable. 

AJUSTE 2 

Costo de ventas 
Actualizaci6n de inventarios 

15.434 
15.434 

Para incrementar en el costo de ventas la cifra de actual! 
zaci6n de inventarios. 

nevelaci6n de loa efectos de la inflaci6n en la in 
fonnaci6n financiera al 31 de diciembre de 1983, -
(Informaci6n complement8:ria en nota·"N"), 



AC'rIVO 

Inventarios 
Propiedad plantn y 
equipo {neto) 

Incre1:10 nt o rr et o 

CAPITAL CO!ITADLE 

Capit«l Socifll 
Reserva legal 
Rer:erva dr: Reinversión 
Ut ilicktlcs acwnuludns 
Utilidad del Ejercicio 
Actuali2aci6n del Capital 
ContHble 
Resultedo Acumulado por 
Posición Monetaria 

Incremento Neto 

CIFRAS HISTORICAS 

$ 

175,390 

663,047 
$ 838,437 

250,000 
15,805 
26, 506 

236,300 
64,000 
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CI1'RAS 
ACTUALIZADAS 

190,824 

2'564,228 
t 2'755,052 
8 1'916,612 

250,000 
15,805 
26,506 

236,300 
64,000 

1'520,872 

395,743 
a 2• 509, 226 
$ l'<Jl6,615 

Esta 1nformoci6n se presenta en forma complementaria, de 
acuerdo con las disposiciones del bolet~n B-7. 

2.2 ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL 
31 DE DICIEMBRE DE 1984, 

Valor de la Inversión 
Reaxprcsada al 31 de 
Diciembre de 1983, 

Terreno 
Edificio 
Maquinaria 
Transporte 

TOTAL 

335,329 
l' 323,715 
1'658,607 

126,112 

• 3'443,76) 

Paotor 

l 219.4 / 766,1 
1 219,4 / 766,l 
l 219.4 / 766.l 
1 219,4 / 766,l 
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Inversión Adiciones Factor Adquiei-
Reexpres.!!. del ción del 
de al 31 a l'I o año aju!! 
Dic, 84, teda 

533,743 
2'106,955 36,240 1 219.4/1 014,1 43,577 
2'640,002 48,420 l 219.4/1 014.1 58,222 

200,732· ll113Q l 219.4/1 014,1 13,383 
$:5'481,432 t95,790 !115,182 

Inversión Total Reexpressda al 31 Dic.84 
Inversión Histórica e1 31 Dio, 84 
Incremento en el valor de la Inverei6n 

Análisio de la Diferencia; 

Inversión al. 31 Dic. 83, Reexpresada al. 
31 Dic. 84 
Inversión al 31 Dic. 83, Reexpresada al 
31 Dic. 83 

Inversión del al'lo reexpreaada al 
31 Dic. 84 
Inversión del al'lo en cifras 
históriCE•B 
Incremento del Ejercicio (ajuste 3) 
Actualizeción de la inversi6n ·el 
31 Die, 8), 
(Ver reexpresi6n inicial, ajuete 1) 

TCTAL INCREMENTO 

AJUSTE 3 

Actualizeci6n Propiedades, Planta y Equipo 
Corrección por Reexpreei6n 
Para registrar el incremento de 1984 en el 
valor de Propiedades, Planta y Equipo, 

115,182 

95, 790 

115 

Inver­
si6n 
Total 
Ajust.!!. 

da, 

533, 743 
21150,532 
2'698,224 

5'596,614 
959,410 

84 1 637,20:1 

5'481,432 

3'443, 763 
a 2•037,669 

19,392 
s2•057,061 

21 580,143 

$4•637,204 

21057,061 
2'057,061 
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Deprcci.!! p Depreci.!! De pre- De pre-
ci6n Re- a ci6n Acu cia- cia-
expreoa.- e mulada : ci6n ci6n 
da al 31 t Reoxpre- del E- Acumu-
Dic. 83 o ne.da Al jerci- leda -

r 31 Dic. cio, Reexpr,!! 
84. sada 31 

Die, 84. 

(1) 

Edificio t 
Maquinnria 
Equipo de 
Trenri:¡iorte 

223,739 
569,966 

1 219.4/766.1 ~ 
1 219.4/766.1 

356,125 1 107,527 463,652 
907,214 269,822 1'177,036 

s 
.Jl.2t830 
879,535 

1 219. 4/766 .1 .;.1""36'-''.:::.61?5,._,,....,,;c;4 2;:-''<.;::8,:.23,,_,,...,.;1""7:..;:9..,. 4,...3~8 
$1'399,954 s 420,172 1 1 820,126 

Depreciuci6n Acumulada Autorizada 
al 31 Dic. 84 
De,,reciaci6n Acumulada Hiat6ricn 
al.31 Dic. 84 
Incremento en el Valor de la De­
preciaci6n Acumulada 

Ané.lisia de la Diferencia: 

Depraciaci6n al 31 Die, 83, Reexpreanda 
al 31 Dic. 84 
Depreciaci6n al 31 Dic. 83, Reexpreaada 
al 31 Dic.83 

Depreciaci6n del Ejercicio, Reexpr! 
se.da al 31 Dic. 84 $ 420,172 
Depreciaci6n del Ejercicio H1at6r! 
en 74,486 
Incremento Total del Ejercicio 
(ajuste 4) 
Actualizaci6n al 31 Dic. 83 (ajuste 
1) 

1'820,126 

275,059 

1 1'545,067 

1'399,954 

879,53:! 
1 520,419 

3~~ 

1 866,105 

678,962 
111 545,067 



(1), CONCEPrO 

Edificio 
Maquinaria 
Equipo de Transporte 

INVERSION 
ACTUALIZADA .,, 

2•150, 532 
2•698,224 

214,115 

5 
10 
20 

IMPORTE 

107,527 
269,822 
42,823 

s 420,172 
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2,4 ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A CIPllAS 
PROMEDIO PARA REFLEJARSE EN EL ESTADO DE RESULTADOS, 

A) Se determina el valor promedio de la inverai6n durante 
el año, como se indica a continuaci6n, 

EDIPICIO MAQUINARIA 

Inversión al 31 
Dic,83 
Reexpreaada1 
Al 31 Dic. 83 $1'323,715 Sl'658,607 
Al 31 Die, 84 2•106,955 2'640,002 
Promedio (/2) 81'715,335 s2•149,305 

Adiciones del 
Ejercicio t 361240 s 481420 

11•751,575 2•197,725 

Tasa de De-
prociaci6n 5'~ 10~ 

s 871572 .?lq1773 

DETERMil1ACION DEL COMPLEJ(,j¡llTO DE LA 
CIFRA. 

RISTORICA 

Edificio 
(!J,,stoa de Administra-
ci6n) 19,249 

Maquino.ria (Gastos de 
Fabricoci6n) 46,579 
Equipo de Traruiporte 
(Gestos de Venta) 81658 

1 '.!4,486 s 

s 

EQUIPO 
DE 

TRANS­
PORTE, 

126,112 
20017~2 

t 163,422 

8 11,130 
174. 552 

20~ 
341210 

TOTAL 

S3'10B,434 
~·9471682 

s4•028,962 

s 951790 
4'123,852 

~421262 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

CIFRA INCREJfiENTO 
REEXPRESADA 

87,579 68,330 

219,773 173,194 

341910 26,2~2 
~421262 8 2611116 



AJUSTE 4 

Corrección por Reexpresión 
Costo de Ventas 
Gastos de Venta 

• 598,329 
173,194 

26,252 
68,330 
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Gastos de Administración 
Actunliz.oción, Deprecinción 
Acu:nulaea de Propiedades, 
Planta. y !::quipo $ 866,105 

Para ree;iotror el incremento en la actualización de la de­
preciaci6n ocumulada de 1984, 

NOT/\: Eo de observarse que a la cuenta "Corrección por Re­
e:r.'Presi6n", únicomonte se carP.a la diferencia entre la actualiz.!!; 
ci6n total de la denrecinción acumulada y lo que se aplicó a las 
cuent •• s de costos y gaotos, 

2,5 AC1'UAJ,IZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS 

2,5,1 Actualización del Inventario al 31 Dic. 84, 

Julio 
Agosto 
Seotiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

Factor 

De acuerdo con la 1nformuci6n proporcionada, loe in 
ventarios al 31 de diciembre de 1984 representan, : 
en promedio, existencias para oeis meses, por lo que 
la actunlizaci6n ser!a de la siguiente: 

Determinación del Factor de Ajuste Indices 
de 1984: 

l 219.4 / 1,117,73 • i.09 

1,032 
1,061 
1,093 
1,131 
1,170 
l, 219,4 
6,706,4 / 6 = 1,117,73 

Valor Histórico del 
Inventario 

Pactor Valor 
Actualizado 

191,560 1.09 $ 208,984 
208,984 - 191,560 = 17,424 valor del incremento 



AJUSTE 5 

Actualizaci6n de Inventarios 
Correcci6n de Reexpresi6n 

a 17,424 

119 

• 17,424 

Para registrar la actualizaci6n por reexpresi6n de Inventarios 
a1 31 de diciembre de 1984. 

2, 5,·2 ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EL EJERCICIO 
TE.'RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984, 

CONCEF'rO 

InventBrio Inicial 
El valor reexpreoado del 
inventario al 31 de di­
ciembre de 1983 ! 190,824 
(Vor reexpreoi6n inicial) 
2.1,1, se multiplicará por 
un factor que refleje el -
incremento promedio de los 
índices del ejercicio entre 
el índice al iniciarse dicho 
ejercicio, 
Se nroccder~ como si¡¡ue: 
Se 'suman loa índices de cie­
rre de cada mes del año de 
1984 y el resultado se divi­
de entre 12 1 obtcniéndooe as! 
un índice promedio, el cunl,­
n su vez, se divide entre el 
índice a diciembre de 1983. 
Indice Promedio 1984 l 014.l/ 
766,l = 1.32 
190,824 X 1.32 
Compras como ae efectuaron du­
rante el nffo de manera unifor­
me se encuentran a cifras pro­
medio 
Goatoa de Pabricaci6n1 
Depreciación (ver 2,4) 
Otros cos·tos 

CIFRAS 
HISTORICAS 

• 175,390 

• 383,910 

46,579 
102,101 

CIFRAS 
REEXPRESADAS 

• 252,597 

383,910 

219,773 
102,101 



Inventerio Final 
El valor reexpresndo al 
31 de diciembre do 1984 
de ~2C8,9t34 º" debo lle 
vr..r a Vulorca l'romodio-
en 1984 (Def1.acionur): 
l 014,1 ¡ l 219,4 = o.83 
206,984 X 0,83=173,799 

( 191,560 ) 

Conto ae Vent: a ~ 51!>,42.Q __ _ 

Costo r;eex,,reo;1do al 31 Dic,84 
Costo lliot6rico 

Ajustea que ya ot'ectaron el 
cooto de venta3; 
Ajuste !lo, 2 (Rcexpresi6n inicial) 
Ajuate No, 4 (Deprecbci6n) 

AJUSTE 6 

Costo de ventas 
Corrección de Reexprcsi6n 

Diferencia 

Dif ercncin. 

• 79,534 

120 

( 173,799 
~ J84,582 

1) 784,582 
516.420 

' 268,162 

s 15,434 
173,194 
lBb,194 
268,162 

s .J.2.,.234 

• 79,534 

Paro reRistro.r el complemento de la actu•lizaci6n del costo 
de ventas, 

Ai~O 

1977 
(l) 

2.6 DETERiV.IUACION DE P'LUCTUACICNES CAMBIARIAS COSTO 
I!ITJ-:GRAL DE FI!!ANCIAMIENTO DETERMINACION DE LA 
PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO, 

INDICE INDICE PARIDAD PARIDAD 
MEXICO u.s.A. TEC!IICA DE !1!ERCADO 

100 100 22.58 22.58 

31 Dic,84 i,397.1 164.2 192.12 189.61 

(1) Son datos supuestos que no corresponden a loe :!ndices reales, 



in 

(2) 1,397,1 .X 22.58 = S 192.12 Paridad t6cnica o de equilibrio 
Faridad de equilibrio 192.12 
Paridad de Mercado 189.61 

-cri 
500 d6laree X 2.51 = S 1,255 

AJUSTE 7 

Ga.etos financieros l, 255 
Proviei6n pnra p~rdidas cambiariae 
Estimación de pasivo por p6rdidae cambiarias, 

1,255 

Pera crenr la proviei6n de pasivo por fluctuaciones en mo­
neda extranjera, de acuerdo con la poridad de equilibrio, 

2,'f DE.'TERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

2,7,l RESULTADO POR POSICION MONETARIA A VALORES PROMEDIO, 

PERIODO POSICION I N D I C E 5 FACTOR EFECTO 
MOJIBrr.RIA 1984 INFLACIO!f DEL PE 

1.:El!SUAL RIODO-
(PROMEDIOS) 

ENERO (1) 245,826 814.8/766.l 0,0636 15,634 
FEBRERO (l) 209,800 858,0/814.8 0,0530 11,119 
JtcARZ,0 (1) 200, 350 894.6/858,0 0,0426 8,535 
ABRIL (1) 189,175 933. 2/894.6 0,0431 8,1?3 
MAYO (l) 197,400 964.1/933.2 0.0331 6,534 
JUllIO (l) 197 ,785 999.0/964.l 0,0362 7,159 
JULIO (1) 236,408 1032 /999.0 0,0330 7,801 
AGOSTO (1) 232,127 1061 /1032 0.0281 6,523 
SEI'rlb1.1BRE(l) 216, 327 1093 /1061 0.0302 6,533 
OCTUBRE (l) 195,680 1131 /1093 0,0347 6,790 
NOVIEMB!lE (1) 200,100 1170 /1131 0.0345 6,924 
DICIE:'iilRE ( l) 205,465 1219. 4/ll 70 0.0422 81671 

1 100,376 

La dcterrniwci6n del Efecto Monetario se reo.liza con baae 
a las "Adocuc.cionco al Boletín B-10, que dice1 " El efecto mo­
netario que se lleve a loe reaultadoe debe cuontificnree en u­
nidades monetarias promedio," Para eete prop6eito, el efecto 



l:>?. 

monetério del periódo oerá la e.uma algebraica de loe efectos mo 
netarios mensuales existentes al principio de cada mee, lee ta: 
ses de infloción de los meses corresponcientee (cuantificadas -
éotas últim"º• con baso en el indice Nacional de l'recioe el Con 
swnidor)," 

(1) Un supuesto.de l'oaición Monetaria Nensual, 
2, 7, 2 D!::rn;i:.!INACION DEL RESULTADO l'OS l'OSICION MONl!.'TARIA 

A VALORES llE CIERRE. 

!'EH IODO EPl::CTO I N D I C E S PACTOR 
FEFIOOO INFLACION 

( rnor.~E!JIOS) 

Z!IERO 15,634 1219.4/814.8 1,4966 
PEDH'.i!!O 11,119 1219.4/858.o 1.4212 
!o!ARZO 8,535 1219.4/894.6 1.3631 
AB:tIL 8,153 1219.4/933. 2 1.3067 
lf.AYO 6,534 1219.4/964.l l. 2548 
JUNIO 7 ,159 1219.4/999.0 l. 2206 
JULIO 7,801 1219.4/1032 1,1816 
1\GOSTO 6,523 1219.4/1061 1.1493 
si,;pr rnrrnnE 6,533. 1219.4/1093 1.1156 
OCTUBRE 6,790 1219.4/1131 1.0782 
NOVIE!·lBRE 6,924 1219. 4/1270 1.0422 
DICI!;MBRE 8,t,71 1219.4/1219.4 1,0000 

Sl00,376 

Resulte.do por l'osición Monetaria (Balance) 
Resultado nor Fosición lf.oneteria (Resultados) 
Actut1lizaci6n del Resultado por l'osición 
Monetaria (Balru10e) 

2.8 MTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

2,8,l ACTUALIZACION CA!'ITAL SOCIAL, 

Saldo e.ctualizedo al 31 Die, 83 
Actualización al 31 Dic. 84 
l,219.4/766,1 = 

EFECTO 
PIN DE 
l'ERIODO 

23,398 
15,802 
11,643 
10,653 

8,264 
8,738 
9, 218 
7,497 
7,288 
7,321 
7,216 

_§.t.fü... 
8 125,700 

s 125,700 
1001~76 

1 25,324 

11•022,031 

1.59 
$1 1 626,765 



f.lfts: 
Incremento durante el ejercicio1 
50,000 X l 219.4/ l 014,l 

AJUSTE 8 

Corrección por reexpresi6n 
Actualización del CapitaJ. Social 

• 614,856 

Para regi~trnr ln actualización del capital social. 

2.8,2 ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL 

Saldo ActuuJ.izado al 31 Die, 83 
Actualización al 31 Die, 84 
1,219.4 / 766,l 

ruis: 
Incremento del ejercicio (Mzo,84) 
S 2.904 X 1,219,4/894,6 
Reserva leeal nctuuJ.izada al 31 Dic.84 
Menos1 
Reserva legal Hiatórica al 31 Dic. 84 
Incremento al 31 Die, 84 
f1~enosi 

Incremento al 31 Die, 83 
Incremento del ejercicio 

J\JUS'rE 9 

Corrección por reexprenión S 31,174 
Actualiznci6n Reserva Ler.ol 
Pnrn registrar actualización de la Reaerva Legal, 

123 

60,122 

s 614,856 

• 50,904 

• 81,024 

3,958 

984,982 

18,709 
$66, 273 

35,099 
$31',l 74 

31,174 

2.8.3 ACTUALIZACION DE LA RESERVA DE REINVERSION 

Saldo actu&lizndo al 31 Dic,83 
Actunliznci6n al 31 Die, 84 
(1 219.4/766.1) 

s 73,387 

1.59 
• 116,810 



1.:1fo: 
Incremento del ejercicio (Mzo.84) 
5,500 X 1 219.4/894.6 
Reserva de reinversión actualizada al 31 Dic.84 
f,!enos: 
Re:Jerve. de reinversión hist6rica al 31 Dic.84 
Incremento al 31 Dic. 84 
r.~cnon ~ 

Incremento al 31 Dic. 83 
Increm~nto del Ejercicio 

AJUSTE 10 

Corrección por Reexpresi6n S 45,420 

7,497 
124,307 

32,006 
$ 92, 301 

46,881 
i 45,420 

Actualbnci6n Reserva de Heinversi6n 4 5 ,420 
Fara re[;istrur octuulizoci6n de la reserva de reinversi6n. 

2.8.4 ACTUf,LIZ/\CION DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS. 

Ah OS HISTOHICA REP.XPRESADA I N D I C E REEXPRESADA 
AL 31Dic.83 31 Dic. 84 31 Die, 84 

1980 s 75,200 i 385,872 l 219.4/766,1 ~ 614,192 
1981 63,800 255,767 l 219.4/766.l 407,104 
1982 97,300 245,525 1 219.4/7b6,l 390,1102 
1983 64,000 79,997 l 219.4/.766,1 127, 331 

2 300,300 s 967 ,161 $1539,429 
~:enoe: 

Dividendo 
(l,:zo.84)( 91000) 1 219.4/894.6 (12,268) 
Reoerva Lcrral 
r,:::o.84 ( 2,yo4) 1 219.4/894.6 ( 3,958) 
Res.,rva de Reinverai6n 
(J,:zo.84)~ 1 219.4/894.6 ¡ 714272 

124 

DIPEREJ!. 
CIA. 

1228, 320 
151,337 
145, 277 

47,334 
527' 268 

(3,268) 

(l,054) 

¡1,921l 
s 282,896 $1' 515,706 565,949 

Utilidaecs Acu~uladas Reexprceadse al 31 Dic. 84 
Utilidades Acwnuladaa al 31 Dic. 84 
(se excluye utilidad del ejercicio) 
Incremento al 31 Dic. 84 
Llenos: 
Incremento al 31 Die, 83 

1'515,706 

282,896 
1 1 232,810 

666,861 



1~·5 

Incremento del Ejercicio S 565 1949 

AJUSTE ll 

Corrección por Reexpresi6n $565,949 
Actualizacion Utilidades Acumuladas S 565,949 
l'aru. registrar la actualización de las utilidodes ecumulndas, 

2,8,5 ACTUALIZACIOH DEL RESULTADO ACUMULADO POR POSICION 
MONETARIA, 

Al 31 Dic. 83 
Al 31 Dic, 84 
1219,4/766.1 e 1.59 X 395,743 
Diferencia 

8395, 743 

629,903 
li 234,160 

AJUSTE 12 

Corrección l)Or Reexpresi6n $ 234 1160 · 
Actunlizaci6n del resultado acumuludo 
por posición monetaria 

s 234 ,160 

Para reP.ietrur la actualización del Resultado acumulado por po­
aici6n monotnria, 

Actualización de la Utilidad del Ejercicio (se excluye la 
provisión para pérdida en cambios y el resultado por posición 
rnonct0ri11) 

UtUidañ lleta Histórico 
Incremento en el valor del 
Invent~rio Inicial 
Incremento on ln Depreciación: 
Co~;t o de Vento a 
Gantoo do Venta 
Gr,o.tos de Adminiatruci6n 
Incremento en el Costo de Ventas 
Pérdida Hetu Actualizo.da 
Actualización de la Pérdida Neta al 

s 58,080 

(15,343) 

(173,194) 
( 26,252) 
( 68,330) 
(-1.2..i..2l1) 
(304,664) 

31 Dic. f\4 (1219.4/1014) X 304,664 = {366.Jlli 
A J U S T E ( 61 1 678) 

CO!·'.l'llODACION: 
Utilidad lleta Historien 
Costo de Ventas, Historico 
(excluyendo deprecieci6n) 
Depreciación Histórica 

e 5a,oeo 
469,841 



Utiliñod Neta Hiat6rica,excluyendo 
Coato de Venta.a y Depreciación 
Hiatórica 

Utilidad Neto Histórica 
(excluyendo costo de ve~ 
ton y deprccinción hiotó 
::-ica) -
Conto de Vcn~as octunli-
znda (excluyendo depre-
cinci6n) 
Denrecinción cargada a 
costo 
Denreciaci6n carr,oda a 
r,notos de Adminiatrnci6n 
nerreciuci6n cergrda a. 
Gnoton ce Venta 

VALOHES 
PROMEDIO 

602,407 

( 564,809) 

(219,773) 

87' 579) 

~4.210) 
l'érdics Neta Actuali:wda, 
excluyendo resul tndo por 
pcoici6n monetaria S(304,6b4) 

ACTUALIZACION 
AL 31 Dic.84 

732,982 (l) 

(679,152) (1) 

( 269,822) ( 2) 

(107,527) (2) 

( 42,823l (2) 

ec 366 1 342) (1) 

(1) Actualiznci6n utilizando factor promedio 
1219.4/1014.l 

126 

DIFERENCIA 
ACTUALIZA­
DA 

y (3) 130~575 

(114,343) 

50,049) 

19,948). 

1,21~l 

1 ( 61,678l 

(2) Depreciación dol ejercicio actualizado al cierre del 
ejercicio ( ver 2,3 ) 

(3) Eatn cifro fue ajustada para dejar la p~rdida neta -
actuali wda al valor del indice Promedio de 1984, 

AJUSTE 13 

Corrección por reoxpreai6n ( 61,678) 
Actualización de la utilidad del ejercicio (61,678) 
Para rer,iatrar el efecto que tiene la utilidad del Ejercicio. 

2.9 DET~'Rlf.INACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA 
CORRECCIO!I l'OR REEXPRESION, 



1?7 

AJUS'rE NUT<'ERO CONCEPrO IMPORTE 

3 Actualización de Propiedades, Planta 
y Equipo $(2'057,061) 

4 Actuelivnción Depreciación del Eje_!: 
oioio y Acumulada 598,329 

5 Actualización de Inventarios ( 17,423) 
6 " Costo ele Ventas ( 79, 534) 
8 Actualiwción del Capita.l Social 614 ,856 
9 Actualización de la Reserva Legal 31,174 

10 Actualización de la Reaerva de 
Reinversión 45,420 

11 Actualizaciones de la Utilidades 

12 

13 

Acumuladas 
Resultado Acumulado por Posición 
Monetaria 
Actualización Utilidad del Ejercicio 

565,949 

234,160 
( 61,678) 
(125,809) 

Se pueden observar lee diferencias comparando el saldo de 
la cuenta Correcci6n por Reexpresi6n con los resultados obteni­
dos del efecto por Posición Monetaria determinado en el punto 
2.7. 

Resultado por Posición Monetaria a promedios 
(Resultados) 
Actunlizao16n del Resultado· por Posición Mon! 
taria 
(Balance) 
Diferencia (BalA.nce) 
Saldo de la cuenta Correcci6n por Reexpresi6n 

AJUSTE 14 

Corrección por Reexpresi6n I 125,809 

1 100,376 

25,324 
109 

• 125,809 

ActunlizoCión Monetaria del Ejercicio 8 125,809 
Para registrar el resultado favorable por posioi6n monetaria ob­
tenida en el ejercicio. 

APLICACION DEL RESULTADO POR POSICION MONE1'ARIA A LOS 
RESULTADOS DEL EJERCICIO Y AL PATRDlONIO. 



INTERES 
Provici6n para p~rdida cambiaria 

1 17,200 
1,255 

1 18,455 

l?.8 

Detenninaoi6n de la parte del resultado porposic16n monet.!!: 
ria aplicable a los resultados del ejercicio y al patrimonio, de 
acuerdo con los "Aplicaciones al Boletín B-10 11 , que dice1 

•El efecto monetario favorable del peri6do ee llevará a los 
reaultE'<!Os ht.sto por un imnorte ie1rnl al del costo financiero ne 
to (deudor). fonn.odo por los intereses y los nuctuacionea csm-­
biHrius y, en ecnornl, todos los conceptos que se agrupr•n tradi­
cicnnlmente tlentro de la cuenta de r,nstoa y productos financie­
ros. El exccccnt.e, en su coso, se llevará al Capitel Contable," 

Roault&do moneturio del ejercicio (positivo) IS 125,809 
r.r·~too finnncinroo __l!L~.22_ 
Bxcectente t 107,345 

AJUSTE 15 

Resultado ¡·(onet11rio 1leJ. Ejercicio 
Resultado Monetario Operacional 
Resultodo 1.ro11etario Patrimonial 

1 125,809 
$ 18,455 

107,345 

Para re¡;istr11r la aplicoci6n del Resultado Monetario favorable 
del ejercicio o. los resultados operacionales y al patrimonial, 

2,9,1 llEGIS'rllO DE LOS AJUSTES DE REEJCPRESION EN CUENTAS 
DE f.!f,YOR. 

ESTilf.ACION DE PASIVO 

1,255 
1,255 

(7 
(S 

COSTO DE VE!ITAS 

2) 15,434 
4) 173,194 

GASTOS PINANCIEROS GASTOS DE ADMI­
NISTRACION, 

7) 
S) 

1,255 
1,255 

ACTUALIZACION PROPIEDA 
DES, PLP.N'N• Y EOUIPO -
l) 2' 5110,143 
3) 21 057 ,061 

4) 68,330 
S) 68,330 

ACTUALIZACION I!! 
VENTARIOS 
l) 15,434 15,343 ( 2 
5) 17,424 



6) 79,534 

S) 268,162 

ACTUALIZACION DEL 
CAPITAL SOCil1L 

772,031 l) 
614,856 8) 

1 1 386,887 S) 

ACTUALIZACO!I DE UTIL! 
DADES i\CU:lULADAS 

666,861 (l 
565,949 (11 

1'232,810 (S 

S) 4'637,204 

ACTUALIZJ.CION RESERVA 
LEGAL 

35,099 
31,174 
66,273 

(l 
(9 
(S 

CORRECCION POR REE,! 
l'RESION 

129 

S) 17,424 

ACTUALIZACION 
RESERVA DE RE 

INVERSION -

46,801 (l 
45,420 (10 
92,310 (S 

RESULTADO MONRrARIO 
DEL EJERCICIO 

4) 598,329 
B) 614 ,856 

2'058,061(3 15)125,809 
17,424(5 

(14 
125,809 

9) 31,174 
10) 45,420 
ll) 565,949 
12) 234,160 
14) 125,809 
§ 21 215,679 

79,534(6 
61,678(13 

2' 2l5,ó97 

ACTUALIZACION UTILIDAD 
DEL EJERCICIO 

RESULTADO MONET,\RIO 
P/·TllI!':ONIAL 

GASTOS DE VEN 
TA 

13) 61,678 
S) 61,678 

ACTUALIZf1CIOll DEFilECIACION 
ACUMULADA TJI'! PJlO, PLANTA Y 

. EQUIPO 

395, 743 (l 
3951743 (S 

107,354 (15 
107,354 (S 

RESULTADO AC!WULADO 
POR POSICION MONRrA 

RIA 

678,962 (l 
~--14 

l' 545,067 (S 

4) 26,252 
S) 26, 252 

RESULT/IDO 
MO!IE.TARIO 
OPE:IlACIO-

NAL 

18,455 (15 
18,455 (S 



ACTUALIZACION RESULTADO ACUMULADO 
POR POSICION MON"-TARIA 

234,160 (12 
234,160 (S 

130 

2.10 HOJA DE TRAB/.JO DE REEXFRESION AL 31 DE DICIEMBRE 
DE 1984. 

BALHfCE GEaB!lAL 

ACTIVO 

Efectivo en cnja y boncos 
cuentas por cobrar 
Inventorios 
Fro picd2.óeo 1 Plante y Equipo 
DonrociL1ci6n Acun1ulada 
SUMA TO'r1\L ACTIVO 

PASIVO Y CAPI~'AL CONTABLE 

Pasivo n Corto Plnzo 
Ectim~ción de Ponivo para 
FérdidP.$ CF..l!lbinrius 

S A L DO 
llISTORICO 

5,120 
296,370 
191,560 
959,410 
275,059 

322,800 

Pasivo L11reo Plazo 162 1 910 
Cepitnl Social 300 1000 
Reoerv2. Lee;nl 18 1709 
Renerw. de Reinversión 32 1006 
\JtilidP~es Acumulndas 282 1 896 
Utilidnd del Ejercicio 58,080 
Resultt·.do monetario Patrimonial 
Recultedo Aeumulado por Posición 
r.:onet arii:i. 
Actmtlizoción Resultndo Acumulndo 
por 1)otJici6n Monetaria 

AJUSTE 
POR 

REEXPRESION 

17,424 
4'637,204 

( l' 545,067) 
$ 3'109,561 

1,000 

1,255 

1 1 386,887 
66,273 
92,301 

1'232,810 
( 407,222 

107,354 

395,743 

234,160 

SALDOS 
REEX-
PRESA DOS 

5,120 
296,370 

5596,614 
(1820,126) 

84'386,962 

322,800 

1,255 
162,910 

11 386,887 
84,982 

124,307 
l' 515, 706 

)( 349,142) 
107,354 

395, 743 

234 ,160 
83 1 109,561 ~4 1 286,963 SUUA TOTAL PASIVO Y CAPITAL :::l::l::'l::7::7:;:'::4:'.:0::l===========::=:: 



ESTADO DE RF.SllLTADOS 

Ventas Netas 
Costo de VentE1a 
Gastos de Vcntos 
Gastos de Adrninistraci6n 
Gastos Finnncieroo (intereses) 
Gastos.Financieros (provisi6n 
pura pérdidas cambiarias) 
Resulte.do Monetario Operacional 
Otros Gastos 
Provisi6n para ISR y P.rU 

828,630 
516,420 
85,420 
78,920 
17,200 

268,162 
26,252 
68,330 

131 

82S,630 
784,582 
111,812 
147,250 

17,200 

1,255 1,255 
18,455) 18,455) 

5,300 5,300 
67,150 67,150 

··===5=8=,0=80===8=3=4=5,=5=44:'.:::S=(2=8=7~,4=6=4)::: 

cor~PANIA X, S, A. 

2.11 ESTADO DE SITUt.CION FINANCIERA REEXPRESADA AL 31 DB 
DICIEMBRE DE 1984, 

ACTIVO 

CIRCULANTE: 

Efectivo en Caja y Bancos 
Cuentos por Cobrar 
Inventf•rios 
Stllf.A ACTIVO CillCULAN'rE 

FIJO: 

Propiede.dea, Planta y Equipo 
Deprecinci6n Acuinulada 

SUff.A ACTIVO FIJO 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

HISTORICO 

s 5,120 
296,370 
191,560 

1 493,050 

959,410 
275,059 

s 604,351 
' 1'177,401 

Pasivo Corto Plazo S 322,800 
Estimaoi6n de pasivo Pérdidno 
ce..11biarias 

REEXPRESADO 

1 

5,120 
296,370 
218,984 
510,474 

5•596,614 
1 1 820,126 
3°776,488 

li 4,' 286,962 

s 322,800 

1,255 



132 

Pasivo LarF,o Plazo 162,910 162,~10 
SUMA EL PASIVO s 485,710 3 486,965 

CAPITAL CONTABLE 

CnpHol Social 300,000 f. 300,000 
Reoerva Legal 18,719 18,719 
Reserva de Rcinversi6n 32,006 32,006 
Utilidndes Acumulodna 282,896 282,896 
Utilhbd del Ejercicio 58,080 58,080 
Actuolizoci6n de lns Aporta-
Ciones de loo "CcioniBtClS 2•371,049 (1) 
Exceso en la Actualiznci6n 
del Cupitol 7371257 !2) 
SUJ,'.A c;,pITH COITABI,E s 6911691 s 3'729°991 
TC/ri\L PASIVO Y CAJ!ITAL s 1'177,401 $ 4' 286,962 

NOTA: Se deberñ revelar, n trov6s de notas, el valor hiat6r1 
co de loo valoree actualizados y una breve explicaci6n 
del método ae reexprosi6n utilizado, del sicnificado -
de los nuevoa conceptos que se incorporen en este est~ 
do y, en gcnoral, las nonn&a de prescntoci6n que se -
han anulizado, seeún el Boletín B-10, y a laa adecua­
ciones al B-10, 

(1) La integraci6n de la uctunli7.aéi6n de las aportaciones -
de loa accionistas es la siguientes 

CAPITAL SOCIAL HISTORICO REEXPRESADO ACTUALIZ!, 
DO 

300,000 1•686,887 1'386,887 
Reserva Lef.0.1 18,709 84,982 66,273 
Reserva de Reinversión 32,006 124. 307 92,301 
Utilidades Acu:nuladas 282,896 1'515,706 1'232,810 
Utilidad del Ejercicio 58,080 ( 349,142) ! 407¡222 

TOTAL !2'371,049 

( 2) El exceso en la actuulizaci6n del capital es como aillUel 

Resultedo acumulado por Poeici6n Monetaria 
Actualizacion del Resultoao-Acwnuledo por 
posici6~ mnncteria 

' 395,743 

234,160 
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Reau1tado monetario del Ejercicio 
TOTAL 

COMPANIA X, S, A, 
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2,12 ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADOS DEL lo, DE ENERO 
AL 31 DE DICihT~BRE DE 1984, 

I:ISTORICO REEXPRESADO 

Ventas • 828,630 s 828,630 
Costo de Ventas 516,420 784,582 
urILillAD BRUTA • 312,210 44,048 
rr.enoo; 
Gastos de Venta 85,560 111,812 
Gaot oa de AdministrE1ci6n 78,920 147 1 250 
UT ILIDt.D LE OPER/1CIO!I • 147,730 s ( 215,015) 
Uenoa: 
Costo Inteare1 de Fin;;nci•miento 17,200 17 ,200 
Gastos Financieros (intereoes) l,255 
Provisi6n oara Pérdidas CrunbioriHB 
Resultado Monetario Operacional l8 1455l 

s 130;530 $ 215,014 
Otros Gaatos 5,300 2.~00 
Utilidad antes do ISR y PTU s 125,230 t (220,314) 
I:JR yPl'U 67 150 
Utilidad (Pérdida) Neta s 58,080 ! 287 ,4ill 

Ajusto a pesca de cierre ~· ~ 61 167Bl 

Utilidad (Pérdida) Neta para ·Balance t: (349,l42l 

NOTA; Se deberá revelar, a través de notes, en el valor 
hiot6rico de los ve.lores actunlizadoo y una breve 
expliceci6n nol método de reexpresi6n utilizado, 
del sianificado de los nuevos conceptos que se in 
corporan en este estudo y, en eeneral, las normas 
de presentaci6n que se hon analizado, según el Bo 
letin B-10, -



3, REEXPRESION POR EL METODO DE ~orUALIZACION POR 
COSTOS ESPECIFICOS, 

3,1 Inforruacion complementaria, 
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Los datos báeicoa utilizados para el desarrollo del 
mútodo de cEoinbios en el nivel general de precioe,­
ser&n utilizcdoo para el deoarrollo de eote rn~todo, 
co ~~·le:nenterlos con la sir,uicnte informacióm 

3,1.1 Costo de reposición de loa inventarios al 31 de di­
ciembre de 1983, 1984 so determinó en 6 190,500 y -
S 235,000, resuectivnmcnte. 

3.1.2 Según avaldos practicados por perito independiente 
al 31 de diciembre do 1983, el valor a Propiedades, 
Plenta y Equipo es el ai¡;uiente: 

VALOR DE DEPRECIACIO!I 
REFOSICION ACUMULADA 

Terreno 8 140,000.00 
Edificio 645,000.00 $ 103,000.00 
l•!Elquinflria 890,000.00 285,000.00 
Equino de Transporte 65,000.00 40,500.00 

* 1'740,000.00. 8 428,500,00 

Se determinó que las tasas de depreciación utili2adas 
son adecuadas a la vida ~til de loa activos. 

3.13 El costo de Ventas, sin incl\lir depreciaci6n del Ejer 
cicio, se detennin6 en$ 675,ooo.oo, cifra que repre: 
aente un incremento de ~ 205,159• en relnci6n con el 
costo de ventas histórico, tambi6n oin incluir depre­
ciación, 
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RESULTADO DEL AVALUO AL 31 DE DICIBMBRE DE 1984. 

Terreno 
Edificio 
Mnquinnria 
Equipo de Transporte 

Edificio 
Mnquinaria 
Equipo de Transporte 

POR ADQUISICIONES 
AL 31 DIC. 83 

& 280,000 
1'350,000 
1'650,000 

120,000 
• 3'400,000 

COMPRA 
DEL 
ANO 

& 55,000 
75,000 
15,500 

tl45, 500 

TCYrAL -
31 DIC. 

84 

$ 280,000 
1'405,000 
1'725,000 

135. 500 
3' 545, 500 

DEPRECIACION ACUMULADA 
AL 31 DIC. 84 

8 283,000 
710,000 
110,0Q!L 

s 1 1103,000 

3. 2 PRIMERA REE:<PRESION AL 31 DE DIGIEti!BRE DE 1983 

Primera reexpresi6n para cumplir con las diapoaicionea -
del Boletín B-7 (ver reexpreai6n inicial por el m6todo -
de ajuate por cambios en el nivel general de precios), 

ACTIVO CIFRAS HISTORICAS Cil'íli\S AC­
TUAJ,!ZADAS 

Invcntnrioa 
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 

CAPITAL CONTABLE 

& 175,390 
663,047 

t 838,437 

Ca~itol Social 250,000 
Actunli znci6n del Ca.pi tal Socinl 
Reoerva Lee;al 15,805 
Actualizaci6n Reserva Legal 
Reserva de Reinverai6n 26,506 
Actualizaci6n Reservo de Re1nverai6n 

190,500 
1 1 311,500 

tl• 502,000 
t. 663, 563 

250,000 
772,031 
15,805 
35,099 
26,506 
46,881 
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Utilidades Acumuladas 
Actuolil'oci6n Utilidndes 
Acumuladas 

300,300 300,300 

666,861 
Reaultnclo Acu'!lulado "por Posición 
i:!onetnriEl 
Resultodo por Tenencia de Activos 
no ;« oneturios-inventarios 
nesultado por Tenencia de Activos 
no t·'.onctorios- Propiedades, Planta 
y Equipo 

395,743 

324 

(1 1 252,782 
8 592,611 $ 1'256,174 

f, 663,563 

ASIENTOS DE AJUSTE CORRESPONDIENTF:S1 

AJUSTE l 

Actualización de Inventarios 
Actualizaci6n Propiedades, Planta 
y Equipo 
Actuoliznci6n Depreciación Acumulada 
de Pronicdades, PlHntn y Equipo 
Actualiwci6n Capitul Social 
Actuolizr-ci6n Reaerva Le{',01 
Actuoliznci6n lleservo de.Reinversi6n 
Actuolizoción Ut ilidodes Acumuladas 
Resultado Acu:nulado por Posici6n Mo­
netaria 
Resultado por Tenencia de Activoe no 
lo'.onetarios Propiedades, Plnnto y 
Equipo 

AJUSTE 2 

Costo de Ventee 
Actualizaci6n de Inventarioa 

s 15,110 

876,380 

§1'252,728 
§2'144.542 

• 15,110 

1 227 ,927 
772,031 
35,099 
46,881 

666,861 

395,743 

$2•144542 

15,110 

Pera incrementar en costo de ventea la actuaJ.izaci6n de inven 
t.1rio Inicinl, 



137 

3.3 ACTUALI?.ACION DE PROPIEDADES, PLAJITA Y EQUIPO AL 
31 DE DICib1·IBRE DE 1984. 

Valor de avaláo al 31 Dic. 84 
Valor segi1n estados financieros al 
31 Dic. 84 
Actualizaci6n al 31 Dic. 83 (ajuste no. l) 
Diferencia 

AJUSTE 3 

s 3•545,500 

( 959,410 
( 876 ,380 
Sl'709,710 

Actualización Propiedades, Planta y 
Equipo 
Corrección por Reexpresidn 

8 1'709,710 
11•709,710 

Para registrar la actualización del ejercicio. 

3.4 ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA Y DEL 
EJERCICIO. 

EDIFICIO 

Valor promedio duronte el 
ejercicio dP. loo activos 
adquiridos ho.sta el 
31 Die, 83. 
Inicial t 645,000 
Final 1'350,000 

u•995,ooo 
Promedio (entre 
aoa) 997,500 
Compros del año 36, ?.40 

ti•033,740 
Tasa de Depreciación 5% 
Dopreciacidn del Ejercicio 

51,687 
Total 

MAQUINARIA 

s 890,000 
1'650,000 

r2 1 540,000 

1 1 270,000 
48,4?.0 

$ l' 318,420 
10% 

131.,842 

t 

s 

• 

EQUIPO DE 
TRANSPORTE 

65,000 
120,000 
185,000 

92,500 
11,130 

130,630 
20\t 

20,726 
204 ,255 



Depreciaci6n acwnulada al 31 Dic. 83 
31 Dic. 84 

Depreciación del Año 
Diferencia {ajuste) 

428,500 
t. 1 1 103,000 
f, 674,500 

204 1 255 
t _470,?45 

131.l 

RE:Grn1•¡¡0 DEL cm.:PLEMENTO POR LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

Edificio-Ge.atoa 
Adioinistrnci6n 
~~a(•uinPrin-'}as-

toa Fabricación 
E~UiJ10 de Tron~ 
porte Gesteo de 
Venta 

CIFRl,S CIFRAS 
HISTOI!ICAS ACTUA­

LIZADAS 

19, 249 51,678 

46, 579 131,842 

---ª .• §.?J! 20,726 
74,486 204,255 

AJUSTE 4 

Correcci6n por Reexpreai6n 
Costo de Ventas 
Gastos de Adminiatroci6n 
Gestos ce Venta 
Actu,,liznci6n rleprecillci6n 
Acurnulads de Propiedades, Planta 
y EqUi!JO 

COMPLf;tl.ENTO 
(AJUSTE 4) 

32,438 

85,263 

12,068 
129,769 

s 470,245 
85, 263 
32,438 
12,068 

s 600,014 

IllCREMENTO 
DE J,A DEP, 

ACUMULADA 

128,313 

293,158 

48,774 
470,245 

~6001014 
t6001014 

Pera ree,iatrar actualizaci6n de la depreciación acumulada al 
31 de diciembre de 1984, 



139 

3, 5 AC'l'UAI.IZACION DE INVE•!T,\RIOS Y COSTO DE VENTAS, 

Actualización de Invent~rios al 31 de diciembre de 1984, 

Cifra Histórica 
Cifra Actualizada 
Diferencia 

~ 191,560 
235,000 

s 43,440 

AJUSTE 

Actuuliz11ción de Inventarios 
Corrección por Reexpresión 

5 

s 43,440 
s 43,440 

Para re~istrar la sctualización del Inventario al 31 de di­
ciembre de 1984, 

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS AL 31 DE DICIEl·TBRE 
DE 1984, 

Costo actualizado (sin incluir depreciación) 
Costo Histórico (sin incluir deprecinción) 
Diferencia 
Menos ajuste no, 2 

AJUSTE 6 

Costo de Ventas ngo,049 
Corrección por Reexpreaidn 

s 675,000 
469,841 

$203,159 
15,110 

s 190,042_ 

U90,049 

Para ree;istrar actualización del costo de ventas del ejerci­
cio, 

3,6 ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
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3,6,1 La nctuolizaci6n del Capital Social, Reserva Legal, 
Rcocrva de Reinvcrsi6n y Utilidndeo Acumuladas, aoi 
como los ajustes correspondientes son los miemos -
que oc dese.rrollnron en el m6todo de C.N,G.P. 

3.6,2 ACTUALIZACION DS LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 

VALORES PROMEDIOS EN 1984 
Utilidad NetH nist6rica, exclu 
yendo costo do ventas y de~re: 
cioci6n íliut6rica 
Costo ce Venti•s Actuci.lizodo 
Do;ireci,;c i.6n cnrpodn a costos 
Denrocir~ci6n cnrr.n1la o rastos 
de c.drninistrnci6n 
D~~rccioci.6n c~rpr-da a pastos 
do venta 
Pérdirlo :letn Actuali.:odn, exclu 
yendo rcsult'1do por Posici6n :r.o 
net~rin y l'rovisi6n para Pérai: 
dr.s Cn.-ntinrioe 

$ 602,407 
( 675,000) 
( 131,842) 

51,687) 

20,726) 

t { 276,848) 

3. 6, 3 01'"!' t:RtG!!ACIO!I DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION . 
DE LA UTILIDAD. 

Utilidad Neta Histórico 
Incremento en el valor del Inven­
torio Iniciel (ajuste 2) 
Incremento en el costo de Ventas 
Incrc:ocnto en la dopreciaci6n 
Gastos de Ventes 
Gastos de Administraci6n 
Gootos do Vento 
térdirla Nota ActULllizada 1 exclu 
~·enclo resultodo por posición mo­
netaria 
Acttwli7.nci6n de ln pl!rdida neta 
ol 31 Dic. 84 
1219.4/1014.1 X 276.848 
Ajuste 

$ 85,263 
32,4 38 
12,068 

• 58,080 

( 15,110) 
(190,049) 

(129,769) 

• 276,848 

(332,895) 
!) ( 56,047) 
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AJUSTE 13 

Corrección por neexpresi6n 
Actualización Utilidad del Ejercicio 

IH 56,047) 
$(56,047) 

Los asientos 7,8,9,10,11 y 12 son los mismos que, por idénti­
cos conceptos y nú~eros se presentan en el desarrollo del - -
ejemplo por el método de ajuste por cambios en el nivel gene­
ral de precios. 

3, 7 .DETERMI!IACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS 
NO MONETARIOS. 

Método de cambios 
en el nivel eene-

INVENTARIOS PROPIEDADES 
PLANTA 

y 
E Q U I P O 
(NETO) 

AJUS'?E TOTAL 
A LOS 
RESUL-
TA DOS 
DEL E-
JERC I-
ero. 
(3) 

ral de precioa 1 17,424 S 3'092,137 1 424,422 
Método de costos 
específicos 43,440(1) 1'758,149(2) ~ 
Resultados por Te-
nencia de Actuvos 
no monet~rios acu-
mulE1do al 31 Die, 
84 1 26,016 1(1'333,988) (i33,447) $1'341,419) 
Resultado por Te-
nencia de Activoa no 
monetarios acumula-
dos al 31 Die, 83 H 324) $(1'252,728) 

Llb]1Q_ ~iZ§.Ql 
----~8(1'253,052) 

$( 33,447)8 88,367l 

NOTA1 Las "Adecuaciones al Boletín B-10" confirman los 
eiguientes: El resultado por Tenencia de Activos 
no monetarios del meri6do se llevará, independien 
te de su naturaleza favorable o desfavorable a1 = 
capital contable, 
Por esto, aún cuando es "Dllficit"· se lleva a Capi 
tal Contable. -



AJUSTE 14 

Corrocci6n por neexpresi6n 
Result11do por tenenciR de 
activos no monetarioo-

t 88,367 

inventr•rios 26,340 
Resultado por tenencin de activos 
no monetorios-Frop. Tlunta y 
bqui r•o ~ 81, 260 
Reoultado por tenencia 
de activos no moncto­
rios-lltilid!td del !!!jor-
cicio __J,hl1]_ ---8 114,707 $114,707 
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Pnre reeistrar el resultado por tenencia de activos no mone­
t1trios en el ejercicio, En los ren¿:lonea actuali2ados. 

NOT1•: 1 Ver asiento ,1e Ajuste 5 
2 Ver Roi•ntoa de Ajuutea 1 y 3 menos Ajustes 
3 1oti;u contillc"les son loa njustee que afecta 

ron a 1' utili1lf'd 2 14,6, y 13 en costos eepe 
cíficoa y que se integran: -

AJUSTE 

CC!ICEFTO 

2 Cocto de Ventas 
4 Cooto de Ventas 

Gastos de Adminiatre­
ci6n 
Gnstoa de Venta 

6 Costo da Ventas 

$ 85,263 

32,438 
12,068 

• 15,110 

129, 769 
190,049 

13 Ajuste Utilidad del Ejercicio 56,047 
T O T A L 8390,975 

En el método de ajustes por cambios en el nivel general de -
precios1 



AJUSTE 1 

CONCEF'l'O 

2 Costo de Ventes 
4 Cooto de Ventas 

Gastos de Venta 
Gastos de Administra­
ci6n 

6 Costo de Ventas 
13 Utilidad del Ejercicio 

$ 173,194 
26,252 

$ 15,434 

~ 267,776 
79,534 
61,678 

T O T A Lt424,422 
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3,8 !fOVIMIENTO DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR 
REEXPRESIO!I 

NU!l.ERO 
DE 

AJUSTE 
3. 

CONCEF'l'O 

Actualizaci6n Propiedades, Planta y Equi-

IMPOTE 

po 1 (1'709,710) 
4. 

5, 
6, 

'8, 

9. 

10. 

11. 

12. 
13. 
14. 

Actue.lizaci6n Depreciación del Ejercicio 
y Acumulada 
Actualizaci6n de Inventarios 
Costo de Ventas 
Actuelizaci6n del Capitel Social 
(Ver 2.8,6.) 
ActUDlizaci6n de la Reserva Leffel 
(Ver 2.8.2.) 
Actw.tliznci6n do la Reserva de Reinver­
sión (Ver 2.8.3) 
Actuolizaci6n de Utilidades Aownuladas 
(Ver 2.8,4,) 
Resultado Acumulado por Posici6n Monetaria 
Actuulizaci6n Utilidad del Ejercicio 
Resultado por Tenencia de Activos no 
lfonetarios 

AJUSTE 15 

Corrección por Reexpreeión • 125,809 

(, 
1( 

470, 245 
43,440) 

190,049) 

614,856 

31,174 

45,420 

565,949 
234,160 

56,047) 

88,367) 
125,809) 



145 

Resultado Monetario del Ejercicio • 125,609 

Para registror el resu1todo favorable por posición monetaria 
obtenida en el ejercicio. 

AJUSTE 16 

Resultndo Monetario del Ejercicio 
Resultado Moneturio Operaciotllll. 
Resultado !1!onotario Patrimonial 

$ 125,609 

l? 125,809 

t 16,455 
107,354 

H25,!J09 

Para registrar la oylicnci6n del Resultado Monetorio favorable 
del ejercicio a los resultados operucionules y el patrimonie1. 

3.8.l. REr.ISTRO DE LOS AJUSTES DE REEXPRESION EN CUEN'l'AS 
DE MAYOR. 

ACTUAJ,!7.ACION DE 
I 11 V E T A R I 

os -

1) 15,110 15,110 (2 
5) 43,440 
S) 43,440 

ACTUALIZACION DEL 
CAI'ITiL SOCIAL 

772,031 (1 
614,656 (6 

l' 386,8S7 (S 

ACi'Uf.LI:U1CIOll DE PROPIE 
DADES, PLANTA Y E Q U I 

P07 

l) 876,380 
3) 1'709,710 
S) 2'586 1 090 

ACTUAI.IZACION DE LA 
RESERVA LEGAL 

35,099(1 
31,174(9 
6b,273(S 

DEPRECIACION ACU­
MULADA DE PROFIE­
DADES, PLANTA Y 

EQUIPO 

227,927 (1 
600,014 (4 
827 1 941 (S 

ACTU/1LIZACION DE LA 
RESERVA DE REINVER­

CION. 

46,661 (l 
45,420 (10 
92, 301 (S 

GASTOS DE MlMinISTRACIOll GASTOS DE VENTA 

4) 12,066 4) ~ 
S) 32,438 S) 12,066 



ACTUALIZACION IJTlLlDADES 
ACUMULADAS 

666,861 (1 
5b5,949 (11 

1'232,810 (S 

RESULTADO POR TENEllCIA DE 
ACTIVOS NO MONETARIOS PRO 

RESULTADO ACUMULADO 
POR POSICION ~ONErA 
RIA -
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RESULTADO POR 
TENll!ICIA DE 
ACTIVOS NO MO 
NETARIOS-IllVE.!f 

-------- 'l' .. AR_I_o __ s ___ _ 

l2.2.r.1i.1 (1 1)324 26,340 (14 
lli.Jlli ( s 26 1016 ( s 

PIEDADES, PI.ANTA Y EQUIPO COSTO DE VENTAS GASTOS FINANCI§ 
ROS 

l) 1 1 252,7:>8 
14) 81,260 

S) 1' 333,988 

2) 15,110 
4) 85,263 
6)190,049 
S)290,422 

7) 1,255 
S) b1íL 

CORRECCION POR REElCPRESION ESTIMACIOS DE ACTUALIZACION DEL 

4)470, 245 
8)614,856 
9) 31,174 

10) 45,420 
11)565,949 
12)234,160 
15)125,809 

2'087,613 

1'709,710 (3 
43,440 (5 

190,049 (6 
56,147 (13 
88,367 (14 

21 087,613 

RESUL'V.. DO POR T E.'NENCIA DE AC­
TIVOS NO l-!ONl!.'ri\RIOS-UTILIDAD 

DEL EJERCICIO 
14) 33,447 

S) )),447 

PASIVO RESULTADO ACfü1ULA­
D0 POR POSICION Y.O 
NE'l'ARIA -

1,755 (7 
1'755 (S 

234,160 (12 
234,160 {S 

ACTUJ,LIZACJON UTILIDAD 
DEL EJERCICIO 

13) %,047 
S) 56,047 

RESULTADO MO!IE'l'ARIO DEL 
EJERCICIO ' 

16) 125,809 125,809 (15 
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RESULTADO f(ONETARIO OPERACIONAL 

Hl,455 (16 
18,4 55 (S 

RESULTADO MONETARIO 
PATRill.otlIAL 

107,354 (16 
107,354 {S 
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(1) La integración de la actualhación de la.e aportaciones 
do los 0ccionietae ea la aigu.ionte: 

llISTORICO REEXPRllSADO AOrUALIZACION 

Capitel Social $ 300,000 s 1 1 686,887 ' 1°386,887 
íleserva Legal 18,709 84,982 66,273 
RocerYa do Reinversión 32,006 
Utilidedes ACU.'lluladae 282,8')6 
Utilirlad del Ejercicio 58,080 

124,307 92,301 
1 1 515,706 1 1 232,810 

{315,695) (373,775) 
T O T AL t21 404,496 

(2) La insuficiencia en la Actualizoci6n del Capital ea O,!! 
mo sigue: 

Resultado Acumulhdo por Posición Monetaria 
Actualización del Resultado Acumulado por 
Posici6n Monotoria 
Resultado :•onete,rio del Ejercicio 
Resultado por tenencia de Activos no 
J,'.onetarioe 

TOTAL$ 

corrPAllIA x,. s. A. 

s 395,743 

234 ,160 
107,354 

1 1 341,419) 
b04,162) 

3.11 ESTADO DE RESULTADOS DEL lo DE ENERO AL 31 DE DICIEM­
BRE DE 1984, 

HISTORICO REEXPRESADO 
VENTAS 1 828,630 f. 828,630 
Costo de Ventae 5161420 8061842 

Utilided Bruta 312, 210 21,788 
llenos: 
Costo integral de financia-
miento 
Gastos Financieros 17,200 17,200 



Gastos FiMncieros 
(intereses) 
Provisi6n para p~rdidas 
cambinrias 
Resultado monetario 
Operacional 

Otros Gastos 
Utilidades antes de 
ISR y PTU 
ISR y PTU 

130, 530 
5,300 

125,230 
67,150 

Utilidad (perdida) 
neta s 58,080 

Ajuste a pesos de cierre 
Utilidad (pérdida) neta 
para Balance 

1,255 

( 18,455) 
(187,198) 

5,300 

(192,498) 
67,150 

-~.!~ 
( 56 ,047) 

{315,692.L 
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NOTA: Se deberá revelar a través de notes el volor hist6ri 
co de loe valores '1ctunlizndos y unn breve explica-­
ci6n del método de reexpresi6n utili 7ado, el signifi 
cado da los nuevos conceptos que se incorporan en es 
te estado y on p,ener8l les normos de presentaci6n _: 
que se hfltl anAlizado see;dn el Boletín B-10, 

3,9 HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEr.lPRE 
DE 1984, 

BALANCE GEllERAL 

ACTIVO 

Efectivo en cajn y 
b~ncos 

cuentes por cobrar 
Inventnrios 
Propiedades, Planta 

SALDOS 
HISTORICOS 

$ 5,120 
296,370 
191, 560 

y Equipo 959,410 
Depreciaci6n Acumulada ( 275,059 
SUMA TOTAL AOrIVO $1'177,401 

AJUSTES 
POR 

REEXPRE­
CION 

43,440 

21 586,090 
{ 827 1 941} 

s }. 1 801,589 

SALDC\S 
REEXPRESADOS 

s 5,120 
296,370 
235,000 

3' 545, 500 
(l'lOJ,000) 

a2•97s,990 



PASIVOS Y CAPI'rP.L CONTABLE 

P~sivo corto plazo $ 322,800 
Estimaci6n de pasivo 
para l'érdidoa Carubia­
rir.1 s 
Pw~ivo lnrGO plazo 
Cn)litnl :>oci"l 
nccer;·u LCf'.~l 
nc~ervn de neinversi6n 
Ut ili.rlndes t.cu:nulf<dno 
Hccultodo il.onctario 
Pe.tri:nonkl 
Resultr·do Acu,,1ul~do por 
?osiciiSn U'.onetari11. 
J.ctuc·.liwci6n Resultado 
t.cu.'.lllr do por pooici6n 
· onctr:riri 
Resulté.do por Tenencia 
Activos no i:'.onetnrios: 
Inventarios 

de 

Pro)liedc:des, l'lantu y Equ,! 
!JO 
Utilidad del Ejercicio 

162,910 
300,000 
18, 709 
32,006 

282,B96 

$1°177,401 

ESTADOS m: l!ESULT!.DOS 

Ventas Nete.o 828,6.30 
Costo de Vent: a 516,420 
Gaotoa de Venta ll5,5ó0 
Gostos de /. d!ninistre.ci6n 7i;l,920 
Gastos Finnncicros 
(intereses) 17,200 
Gastos Finoncieroa 
( provioi6n parn l·~rdide.e 
cc.:ntiari"s) 
Resultoüo Monetario Opera-
cionnl 
Otros r.ostos 5,300 
Provie.i6n ~ara ISR y ~U 67,150 
UTILIDADNETA i 58,080 
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$ 322,800 

lJ 1,255 1,255 
162,910 

1'386,887 1'686,887 
66,273 84,982 
92,301 124,307 

1'232,810 l' 515,706 

107,354 107,354 

395,743 395,743 

234 ,160 234,160 

26,016 26,016 

(1•333,988) (1'333,988) 
! 33,447) ! 33,447) 
Sl'80l 15ll9 ~'.2' 978,990 

290,4~2 828,630 
806,842 

12,0b8 97,628 
32,438 111,358 

17,200 

1,255 1,255 

18,455) (18,455) 
5,300 

67,150 
t317,728 s 259,b48 



COMPA~IA X, S, A. 

3.10 ESTADO DE SI'füACION PINAllCIEi1A REEXPRESADA AL 
31 DE DICill~TBílE DE 1984, 
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HISTORICO REEXl'RESADO 
AC'rIVO 

CIRCUL?.NTE: 

Efectivo en caja y boncoe 
Cuentne por cobrar 
Inventarios 
Swna Activo Circulante 

PIJO 

Propiedades, Planta y Equipo 
Denrecinci6n Acwnulada 
Suma Activo Pijo 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

Pasivo corto plazo 
Estimr,ci6n de pasivo p6rdidae 
combi.ori~e 

Pasivo lnr&o plazo 
Swna Pasivo 

CAPI'rAL CON'l'"1lLE 

Capital Socinl 
Reserva Ler:al 
ReservB de. !!cinverai6n 
Utilidodes llcuinulr,dna 
Utilidad del Ejercicio 
Actuolizaci6n de lao aporta­
ciones de loa occioniatae 
Insuficiencia en la actu•,liza 
ci6n del Cn.pitnl -
Sum:.1 Cani tal Contable 
SUMA PASIVO Y CAPITAL 

s 5,120 
296,370 
191,560 
493,050 

959,410 
.Jn.2.i o 59 ) 

684 ¡351 
11'177,401 

$ 

322,800 

1621910 
485,710 

300,000 
18,709 
32,006 

282,U96 
58,080 

' 6911691 
Sl'l77,401 

s 

s 5,120 
296,370 
2J5,000 
536,490 

3'545,500 
1'103¡000 
2'4421500 
2'978,990 

322,800 

1,255 
1621910 

s 466,985 

300,000 
18,709 
32,006 

282,896 
58,080 

2'404 ,496 

(6041162) 
2'4921025 

82'978,990 
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llOl'A: Se deberá revelar a travée de notas el valor his 
t6rico de los valoree actu¡•lizadoe y una breve : 
explicación del método de reexnresi6n utilizedo, 
del si:miffrado de los nuevos concentos que se -
incorporun en ecte estndo y en general lr•a nonnas 
de prc::ent"ci6n que ae han nnnlizado según ol Bo­
letín B-10 y lns adecuaciones al B-10, 

A]. finel de C".ontAa, la Cornisi6n tiende a inclinarse más 
por el ~·étodo de Indices; y en cierta fonna es necesario, ya 
que como se nodrá "preci•'r los dnicos renelonos de la infor­
moci6n fin.oncicro que se riueden reexpreocr con base en costos 
específicos son: 

s) Los activos Fijos y lleprcciociones, 

b) Loe Inventarios y Costos de Ventas, 

Los <Íe¡nts son oblientorirunente cctu>Jlizados con bnse en 
el }létodo de Indices como son: 

a) Capital Contable, 

b) Costo integral de finrnciemiento que incluye: 

l. El cálculo de la Pérdi~a Crunbinria Adicional. 

2. El cálculo del Resultado i!onotnrio del Ejerc,! 
cio. 

3, Excepcionalmente, la Pérdida por Tenencia en 
Activos no Monetarios, 

Este resultedo por tenencin en ectivos no monetarios ee 
obtiene de la comp,.raci6n de los resultados obtenidos en la 
actualizaci6n de activos fijos y deprecieci6n e inventarios, 
por ambos métodos. 

En conclusi6n, ei la emprean adopta el método de ndmeroe 
índices no tendrá que eF.pleor el m6todo de costos específicos 
para co.npor&ci6n, en ca:obio, si utilizo tiste dltimo, tendrá 
necesorfrmente que recxpreoar las cifras por el primero, 
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De esta m&ncra, e.l. odoptar el método de costos espec!fi 
cos s6lo lo hara en los renglones de inventarios y activos : 
fijos como se menciona. 
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CONCLUSIONES 
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CONCLUSIONES 

Al término de este trabajo podemos concluir que: 

La Inflación es un problema complejo y de conoecuencias 
definitivumente grandes, aue provocan unA serie de distorsi~ 
nea en loo diferentes sectoreo de la economía, provocadas 
principalmente por pol:!ticna do exponai6n mon~taria. 

Básicamente en este trnbnjo de inveatienci6n tratamos el 
problema desde un punto da vista del impacto que provoca la -
inflaci6n en la información financiera, ya que como comenta­
mos este fenómeno econ6mico repercute ~rnvemente en las enti­
dades econ6,,icos ya <'.Ue distorciona la realidad de ln situa­
ción econ61Jica de loa emnresas que emiten Estados Finoncieroa 
provoconno que el objetivo pri:norclial de lo inform&ci6n no se 
cumplo, que ea la evnlu~ci6n de su posición financiera y por 
connecuencin tomn de decisiones inndocuallas. 

Tnnto en otros pníaeo corno en Héxico oe han deoarrollado 
proyeetoo y estudios ten<liPntes a substituir la informnci6n -
trt'ilieionnl bAancla en costos hist6ricos con el objeto de co­
rrce;ir los efectos r¡ue provocn la inflnci6n en la informoci6n 
finr.ncinr:1. 

En r.:éxico se eoten nplicnndo medidos de ocuerilo con el -
índice inflncionnrio que eotn sufrienclo, sin emhnrr,o, se npr.!!. 
cin r¡ue el m~todo ele en:nbios en el nivel ¡;ener;,l ele precios, 
que expusir~o" en este trubnjo de inveoti!'3Ci6n, parece sor el 
m(io utiliu1do, cur.nrlo la inflnci6n es alta derivndo principnl 
mente de ciue reoultrr m(s pr&ctico, -

Se hen efectunrlo en el pn!s di vera os estudios" que los -
hn llevc<lo n cnbo principalmente el Inntituto ¡,;exiceno de CO,!! · 
tec~oreo Públicos, que es ol Or¡;nnismo C!Ue esto ble ce las nor­
mns a lRA '!Ue ne c'ebe Rpeenr la inforf!ll.•Ci6n finonciera, a tr~ 
v6s de su Comisi6n ae Principios de Contnbili<1nd y por el Ino 
tituto 1.:e:dc&no de Ejecutivoa en Finnnzas, A.C., Oreanizncio: 
nea que r;oznn de F.ran prestieio en el l'a!s. 
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