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IKTROGLUSCION

Uno de los problemas mds graves que vive México actual-
mente es la inflacién, situacién gque no reguiere mayor énfa-
sis, sin embargo, este fendmeno econdémico estd provocando un
s5in nluero d2 cambios 2 los que tradicionalmente no se esla=-
ba acostumlrado y ge ha convertido en problemi mundial,

Lodoe los dias leewmos en las pdaginas financieras de los
diarlos, noticizs alarmantes acerca de lo que estd provocan~
do la inflacién: wecesidn en muchios palses, cierrc de empre
sag, descapitalinacién, reduccidn de ingresos reales, incre-
mentos de tasas de interds, reduccién del nivel de vida, ero
aidn y dectruccién principalmente de la pequefia y mediana em
aresu, desempleo, devaluacién de la woneda, ete.

s3te fendameno econdmico que, segin parcco seghlrd por =
largo tiempo, ha provocado en México una controvertida serie
de opiniones, puntos de vista, sugerencins con respecto a su
concepto, sus causas, su contrel y en peneral, todos sus e-
fectos. iln cuzndo uno se¢ pregunta ¢Cdmo es posible que cay
ce tantos problemas? ilo comprendemos, los que no estamos eg
pecializados en las teorfas econdmicas, por qud no se toman -
medidan para frenarla.

hesulta Iicil pensar que las soluciones eon sencillas, -
sin embargo, al ir penetrando en las diversas causas que la -
nrovocan, se¢ complican lus soluciones,

#n eate trabajo de investipgceién se enfoea exclusivamente
el problema in{lacionario y su solucién al repercutir en la -
informacidén contable,
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UAPITULO I
INFLACION



TEMARIO

l.~ Conceptos generzles. Antecedentes,

2,~ Causea de la infleeién,

3.= Origenes de la inflecidn.

4.~ Consecuencias principsles de la
inflseidn.

5.= Teorfas y tinos de inflacién.

6.~ Disposiciones legeles y normetives
de la inflocién,

Uno de loz provlemas més gruves de nuestro pafs y de los
pafses stregedos es el fenémeno social denomim: do inflecidn,

Le inflacidén es un tema actusl, sunque en reslidsd se -
tengon idesrs muy vogus.o generaleg y no se llegue 8 la verda-
dera comprenoifn ée¢l fenémeno.

Segin 1 punto de vista que se adopte, se encontrarfn di-
ferentes culpables o cauztontes de la inflacidn, sin embargo, =
1la meyor perte de los palses del mundo los afecta en mayor o -
menor medida crte fenélmeno.

1.~ CONCEFI'OS GENERALES. fNCECEDENTES

Como inicio de este tema empeveré por esponer leag diferen
teas definiciones de inflacibén. Obgevemos aue estes definicio-
nes tienen como factor comin, ¢l alra descontrolada de los in-
dices c¢e precios y la pérdida del poder adguisitivo de le mone
da, .

Leslie P. Singer, en su libro Economfes, la define como la
elevecidn del nivel de precios y una depreciccién del wvalor del”
dinero.

Segdn 1os eccnomistos del Benco de Comerclo, la inflacién
e3: un nroceso cuc consiste en el aumento del nivel general -
de precios., Conviene celarar sin embargo, que la voz inflacién
no se explica exclusivomente a los movimientos de precios, tam-
bién puede heblarse, por ejemplo, de le inflacién del gusto, de
inflacién de utilidades, de los selarios de la moneda, etc. (1.
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Lu definicidn enterior, coincide con lo siguiente: la
inflzeién es un sumento sostenido genernlirzado en el nivel
¢e precioa.  Je considera cue existe un proceso influciong
rio cunndo los precios awrenton w una tona enual que sobre
vega ¢l 3% 6 4% entn definieidn fué omitida,por ol Insti~
tuto Ialitdcnico Nocionol en su Divisiédn Conbcdurin ibli-
cz,  Gtra definieidn nos dice: Con el término inflacidn -
cueremos roferirnos ¢ oun estedo de exceno en la dewnende. -
glov.-i, en ¢l cue mieds ser libre o reprimide el clre on -
lez wrecion, 8 o une condicidn de alrn en lox precios, sin
cus Loy o 5 de ndu, en ¢l primer cvso, la demanda
excesive connbituye la cniermedad y el olze en los precios
es =6lu un clintome; en tento (ue, en el otro ceso el sumen
21 Ce preecios en lu nronils enfermedid; otru dcfg
influeidn prevencin en los concles circuleto
de unme ceon de ouerel moned:o sobrante en relacidn con
naeesidodes de e eireuleeiédn de nercanefos,  Su influ
odiz 1o aconcufe del pids es doslivorcble, nues -~
lu influcidn de origln o un crceimiento »dpido, insesante
v sumamente desipuanl de los precios de loz mercencias (1.

Aqui encontramos un nuevo elemento que es el exceso -
de circulente, el execeso de dinero exn circulacién en relae-
cién con las necesidudes de lo cilrculacién de les mercan—

M
cias,

Bste fenSneno del incremento del dinero nos explica-e
ria 1o que sntes se 1lamd exceso de demenda y aue conduce
z la elevecidn de nrecios.

51 este fendmeno ze ¢¢ como proceso sostenido y gene-
rolizedo en toﬂces s¢ hubla de inflecién.

Tomendo en cuente las definiciones enteriores y pare
efectos de este copltulo cue la inflaeiédn es un desequili-
trio, cue tiene como puntos fundomenteles un desequilibrio
entre la produceién y la circulecidn de lo monede.

2.= CAUSAS DE LA INFIACION.

De scuerdo ccn el gistema mexieerno, la ceusa princi—-
pal de le infleeidn es el esumento del circulante monetzrio.
Al respecto, también existen diferentes puntos de vista de
luas crugne por lus curles =e suments el circulsnte moneta-
rio.
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Unz de 1re nrineinsles rozones nor les rue cumenta éste son
los déficits en el presupuesto gubernsmentsol pera cubrirlos
se ccude a diversos recursos como puede sers El incremento
de los impuestos emisién de moneda que, de acuerdo con las-
teorias sobre estudios econdémicos, es el recurso més grove-
y2 que, aumento el dinero en circulecidén sin tener como epg
Yo un incremento también en la produccién. Segin esto, la-
solucién es aprrentemente Sencilla, no tener déficits guber
namenteles mismos gue son originados pors

« Lo apliencién de polftiens gubernamentales
para redistribulr moejor el ingreso entre la
poblacidn,

- Las mismrs exigencias de la socieded de obe-
tener:
a) Mayor czlorio
b) Méds beneficios
¢) Mejortx la selud y, en general, vivir -

mejor

= Lograr un incremento sostenido que genere més

empleos y 2lcje ls terrible desccupacién.

- Gustos excesivos y dispenciosos en los pro=-
plos gobiernoes,

En nuestro pefs, como ce pucde cprecier, en los Ultimos
efios ha exictido un gesto pdklico que excede al ingreso pibdi
co y, como conmecuencin repetivé Lo cconomfs, uno de los aa-
pectos en donde se puede nprecinr csto con mfs clarided es en
la sperbure de empleos, de uhf cue se dige que méxico es uno- .
de los poeos pslses (ue tuvo une ereés=cidn de emplcos superior
a la del resto del mundo, La solucién serfe sencilla de no =
genererse meyor déficit gubernementel § wds bien, de no inerg
mentrr el circulrnte monet:irio, pero ol respecto, también hay
diversos vronuncicmicntos en el sentido gue 8i ge limite el =
circulinte moneterio, implicerie reducir recursos a nuestira -
economfn y, ccnscecuentemente, cuizd el probvlemz ceris més ora
ve aue el miocmo cgue sc cetn trotondo de corregir,

Otre crucu de 1 inflecidn, cs el déficit en 1o prducti-
vidrd, sin embrrpo, dote es une cruse secund: rim, puesto gue
i Le wnrlizeremos veriamos que existen cacos histéricos como
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el de Brosil en donde se hon tenido zltas tosas de ineremen-

to de la produccidn, no obstente, cuentan tombién con una de
les teoeas de inflecién mdoe altas, En Néxico tuvimos zltas -
trses de erecimiento y la inflreién continuo, por lo que, de
bempa estur conscicnbes que un cracimiento de nuestra econo-
miz no nerd cfectivo si no esta apoyado en un incremento de

la productividud en todos los niveles,

Iguclnente, cxisten factores peicolégicos, come temor -
del inversioniste ¢uién, cnte le incertidumbre, exporta sus-
capiteles a otroe pofses acentuando le descapitslizocidén en
1las enpreces. Y un claro ejemplo fué la conocida invasidn =
a nuectro mercado, de Inmobiliamriams Estadounidenses, para in
vitor a los inversionistss mexiconos a adquirir bienes raf-
ceg cn el sur de los Estedos Unidos, aprovechando este situa
cibn,

Otras causas son leas compros excesivas, derivades de la
incertidunbre y del temor a futuros incrementos de precios,
provocendo mayores consumos ¥y, congsecuentemente desequilibran
do nuevanente ess iguslded de ofertas y demanda, Se manifies~
ta tembién cn la disminucidn del shorro, ya que el incremento
sostenido de los precilos esta cresndo una pérdida del poder
adquisitivo del ahorro., Tembifn genera especulacién; muchas
vecens ol obzervar que los precios suben provoca que loa re-
cursos se cnnnlicen a otro tipo de inversiones como los inmue
bles, vy en genersl, bienes con los que se puede hacer frentoe
a la inflacién y ecosto indudablemente provoca rester recursos
& las inversiones productivas y limitar consecuentemente nueg
tro desarrollo induntrial.

BIBLIOGRAFIA DE INVESTIGACION
(1. Panorama Econémico, Vo. XXIII, Nima. 7 y 8,
julio ~ octubre de 1973, péz. 4

(1. Diccionario de Economia Polftica, Ed., Puturs,
Buenos Alres.
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3.~ ORIGENES D% La INFLACICN,

En iéxico le erupcién de la inflacién empezé en 1973, -
puesto cue en los aufios anteriores el promedio inflocionorio
erc de un 3.5%, y 8 partir de 1974 la inflieién fué de un —-
23.4%. En los siguientes afios les trsas fueron:

1975 1.3 %
1976 7.2 %
1977 20.7 4
1978 17.2 %
1979 20.0 %
1960 20.8 %
1581 28,7 %
1982 98.8 %
1983 20.8 %
1984 50.2 %
1985 63.7 %

Fuente: Informes cnunles, Benco de México.

De zcuerde con éste concepto de inflvcidn y si snsligrore.
moa cu’l ro sido el comportimiento de lo e¢ireulzeidn moncta-
rie en kéxico, tendricmos lon siguientes dotos:

DETALLE DEL CRECIMIENTO DE LA CIRCULACION NONETARIA

Al Qltimo dfzs Billetcs y Cuentt de Tatal de
monedng cheuues circulo-

cibn o~

netrriz.

Dic, 1970 20,v41 32,178 53,119
Die. 21971 20,5C3 36,¢02 58,965
Die, 1972 27,748 40,023 67,171
Dic. 1973 36,90% 50,055 86,956
Die, 1974 46,505 59,903 106,488
Dic., 1975 56,7C9 13,166 129,875
Die. 1976 84,706 89,771 174,477
Die, 1977 94,512 123,233 217,745
Dic. 1978 120,576 162,713 283,589

Dic. 2978 159,142 ) 222,580 - 381,992
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pie. 1e8¢C 211,672 . 295,358 507,030

Cifres en millonces de pesos. Fuente: Balances publiecn
dog, Revistea, Negocios y Dencos. Noyo 15, 1981,

Fer otr: prrte el crecimiento del producto inteno bruto
(3.1.3.}, cue en 1970 ec de 3.5% en 1480 es de 7.4% (infor-
rnes oo Lus frmeo de lidzieo),

3¢ -~ucde vnreeiur que, lv releeidn de crecimientos en-
tre circulante monut: rio ¥y F.I.B., co desprovnorcioncde y, =
de ueuerdo con eute teorfu se explica une de lasc ceusws de
le infloeidn en évico. .

Fooindudible cue re tienen otrin ecsusr s cue directoe o =
indirset: mente hon contrituwido o erxe inflocidn come fué lo -
defieiirrie Belenve ¢e Foroo con el exterior, derivodo de un
increamento de leu imvortociones pore cer frente 2 nuestro o-
celcrr do crecimiento econdmico.

Ctree crurre rrfetici s cue me observin ec el brjo creei
ciento wroropecusrio del pefs, provecsnde eccrgez ¥ olras ¢ong
tintoes de cctos vroductos, Loto nos selere lo comelejo cue —
recults encontrer estro ceusuy, come mencionsmos, Lo curd no
ee intencidn de cct: investipgneidn, sino tener une eriento-
cidn de les micmes,

Todo csie rrocese infleciontrio provoed cue procticemen
te el 1082 extrllor: 1o ceonoria mexieccne, lleg/ndose a una-
tese de L0C%, Lermincnde el gobierno sexenel con unu de los-
peores ericic cue recuerde el puis y culminendo con dos me=—
d¢icas trescendentes:  Necionelizocidn de 1o Benco y control
de combioc generelizado,

4.~ CCLSTCURNCTAS PRINCITALES DE LA INFLACICN.
La inflecidn ticne gruves concecuencics, de ahf cue se
neyt Gefinido como el principnl probleme polftico, socinl y
econbmico ¢l cve en nuestros afcs se onfrentin crsi todos -
loc raines del wundo. Le infleeién provocy el vumento sos—
Yuenido ¢e wrocios, ercesez de bienes, cucllos de botella, =
destruceidn del phorro; fivorece lo cspneculieién, crem el ~

dereupleo, e jo de 1o produccidn, nuiebru de nepoeios, eteo.
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En Estedos Unidos el 80% de las emprecns se declpran en
cuiebra en los primeros nfios de su existencia, lo hacen por
1o inflacibén y esto se debe z la redueccidn de los ingresos -
resles, imposibilidnd de reemplazar capecidad productiva - -
pars mentenerse dentro Ge los niveles competitivos, limita--
cién del paro de deudas, limitacidén de expansién y todo pro-
vocando al final su desceanitalizaecién.

Una senbtencia fatalista dice cue la infipeién puede di-
golver lss Sociedades Orgenizados de nuestros dfes. Por es-
to, psulntinamente los pruvnos gue més escten resintiendo la -
inflscién son los wés pobres, ein cusndo la mayorin de 1la ==
rente le esta perjudicando, ograndsndo cada vez més la famo-
aa brech. entre los diferentes estratos socinles; el pobre ~
se vuelve mée podre,

Ctro de los efectos, es mfs iuportente pura los objeti-
voo del presente trabajo de investirceibn, es 1la ficticin si
tuccibén finsnciera que provoea la inflacién en las empreass,
. Y& que esbim prescntundo utilidodes que son totalmente irrea
les pussto aque si se onnliren lag diferentes inversiones ¥y
loas reserves que estomoes crecndo pars reponey los diferentes
activos como son: couipes, maguinoria, inmuebles, esos fon-
dos dificilmente alcanzsrdn psra reponerlos. Por otre parte
el presentnr utilidodes aperentemente sltes ce puede DProvo—~
car que los soclos inversionistes desidan repartirse utilida
des guc wealmente no me generzron y, por otro lado el repor—
to oue ce haoce de utilidades a los trabmjodores y, lo mfs ~=
grave seria, estar pogendo impuestos sobre utilidedes inexig
tentes,

5.= TEORIAS Y TIFOS DE INFLACION,

Para efecton de este trabnjo, expondré los principnles
tipos de inflmncién aplicobles a los temas desarrollados y =
los que se decerrollordn mfa adelante pare facilitar la com
prensién de los temss subsecuentes,

Los tipos de inflacién son los siguientess

A) TUFLACION DE PRECIOS Y PODER ADQUISITIVO DEL DINERO

La inflecién de los precios es el encremento general en
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¢l nivel e értos en vn mefs, en el plieo luryo. Sin embor—
ro su cunento inicisl es el reflejo de preciones inflecionve
ritc en ei certo pl-zo. EL corto plezo, en principle, cree~
mes cue no debe ser superior ¢oun Cilo.
Lo aeeidn "infleeidn de precics" ecuivolente a oty
"uzence en el.cotto de ke vide®, "vdrdidc en el noder
cGeniziti 2 1¢ monedn", ete., rl hublor de inflieifn de -
Precion COLe hi ¢ex reforencie preciut: del prfa o repidn ——
seer fice conde erte fendueno se prerentz.  Asi tombién el
tiro de wprecics del rwe #c heble.

B) IUPLACICH TOR BATANSION MORETARIA

Lo inflrcién de wrecios nor exncnsiédn monetnria trmbién
en conoeidr cemo Minflreifn ror derrindu excesivu', este exee
80 de dewinde 1o crew procisimente el ineremento en lz ofer-~
b moncto il worerr Co

Un cunento cubdnome en le dear ndo Lleva o unt e yor uii
lizecifn en lo crnteids d nroductives Pero, @l curecer de ¢g
bt cimtcifodé o arrorimerte ¢l utilizoeeién pleno de lz mise
no wedids nor los I etores de le vwroduccién, oprrecerdn cuve-
1oz fe bobelle v 1o ofiert:. ce volverd inclfstice. Con el -
inicio dc colr inel’sticidod comi-nva li evcrses ¥y el ownen—
to dc los preeios de los rienes y cervicios, caf come le ma-
yor dom ndie de bicncs imnorki.dos.

Bl iunento gustincic lnente meyor del medio circulinte -
con relaceidn ¢l de 1 produccidn resl, es lo ccuse principae-
1fzing de 1e inflicidn de log vrecioss o hemos szbido que
. evidencir Ge :1ladn fictor de costos ~foctores coliutera—
aue ne heys clecificerde como ceuse nrineipcl inflociong,

De curleuier forme, si ce forszz el vlze de lom costos,
1o remercucidn cc 1o elevi eidn de los rrecios de vento de =
loc rroductes ~de oxistir inflccilén moncterir, 0 ser incre--
nento de wedinsg rdruicitives- lo correcto, eo penser que lo
inflreibn wonetsrin hizo que los nrecios de vents ge disnoe
rexn heeie vrribe. Y tel pensomiento el lo correeto, por
qué los nerocios no venden a precios mfs rltos oue los mte
riorag, cw ado no hey meyor conteidud olguisitive,
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Cue los nrecine =uedrn eleveruve emnmujudos mor el sumen
t0 de¢ los costos, no se nier-, pero Himpoco debe olvidirse -
el heeio e rue un incresento en lc oferts de dinero cireu~
lrnte no sélo peraite, cino cue trmbién ciuse 6l vumento en
loeg nrecios #dn cusndo no weye incremento de costos. Por eg
t¢ rozn los moneteristis plensen oues

Los aurentos en los cootos 5610 nueden triducirse (jus=
t:mente) en incremento sostenido de los precios de vents, -
curndo el exceco fe circulrnte smplie 1z czprcidnd de compra
cue cumente le demrnde ¢e los bienes y servicioe cuye, ofer-
te no e eleve en le prororcidn necesrric pure responder o -
le demendr cgreg: do de los seticfrctores.

FUENTES DE INFLACIONES FONETARIAS.

1 crceimiento del medio circulinte e logre w través -
de los siguientes conuless

- Pinenciermientos excenives o los gobiernos,

~ Bunct Centred - Recurros Primerios,

- Inctituciones Extreonjeres.

- Lxrensién excosive de crédito vl sector,
rrivedo srevenienter del pris o del ex-
trenjuro,

- Increwcento ¢n lug rescrves moneterits cue se

- truoducen en cuncntog £ le circulicién,

Le infleeifn wonitiric ce, en recumen, un sumento de los
medios rdrvinitiveos -lo monedr y el erédito- cue resprlden le
deucnde de bienes y cervicios en centid: des cue superen o lo
ofert: de éstco. Si cl rumento de i ofcrtr monctirio obede-
ce ol incremento fisico ¢c 1 wroduccién se wreciniter Lo ine
flreidn de lee precicsese 1t 1limde inflocibn ror demrnéam
excenive o inflocidn de 1o domence.

C) INFIACICH DE COSTUS.

Sol:mente en tcorfo lts inflrcionen de yrecios son puras.
Results normel cue cn su écrarrollo, 1l sum’rceles otros cvu-
6:lcs, les inflicicnes se vuclven hivridins. Les crusws colute
ruoles curentin 1t intencidied de 1lvs dinflcciones, Sin embrrgo,
gu eirculinte, pencemon en el cifuiente crso = ¢ lo fecha no -
hey otro colrteral cue lo igunles
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Los Estndos Unidos vivieron gurante 1974-1975 un perifdo
de rescisidn vora liguidar la inflacibén de 1965-1973; pero -
no contaron con que precisamente en 1974 la OPEP cuadruplica
ria loo nrecios del petréleo, lo que fué cousa importente en
le recomdreidn oetunl de su inflacidn., Se coleule que, de =
no haber sido por 1 CPEP, los precios al consumider - sep—
tientre de 1973 o diciembre de 1975 - hebric aurentado el ——
154 y no un 224 cono sucedid,

Lo anterieor, min cuando con cifros adiferentes, ocurrié -
ipualmente en otros poises, En los Estcdos Unidoo el incre-~
mento del precio del netréleo - serin colnterel estimpda deld
3% soucl oue sumnds o 1o Gel 6.435 que ya existin - rajsones
wenetarics - 1le~6 al 9.43#%4, nivel alarmante en ese pafc. -
Si les nereientos hubivran sido a lu inverss, habrismos ponsa
do cue la causy orisinal de la elevada inflecidn habria side
el nnevo costo del wetréleo.

Eate razonsmi:nto yue se funda en 1n tésis de inflacién
por sumento en los coatos, se aparta del punto de viste de -~
los menetarfstes inflexibles. HNosotros somos moneteristass
sin enbrgo, es un leina gue no creo que deba ser extremada—-
mente rirido.

Debe tenerse vrescnte que los aunentos de los costos no
gon inflreionaries cuando las utilidedes de las empreags 1os
absorven.,

D)  INSUMOS.

El incremento del valor general de los insumos e tradu-
ce en sumento al costo de la produccidén y émste en el de los
precios.

Uno de los mejores ejemplos de pumento a los costos de -
insunos de uso genersl 1o encontramos sctuslmente en el pe=
tréleo, Tor tol motivo, los oifos de 1973 en adelante agobig
ron mucho a la humanidad, gue no podrd olvidsr que la guerra
de Yom Kippur en el medio oricnte, originé el embargo petro-
lero por los pafises drabes y con este hecho la elevaecién del
precio del crudo.

La renercusién de ecte pumento se ogravé con la pérdida
de cosechas en varios pafses pobres y el incremento a 103 ==
precios de las materius primus,
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D) AUEITOS SATLRIALES,
& continuccifn presento 1les veriscionec porcentw les o
nuales de fndices de vrecios scleccionndos, comnnrados con

los crmbios en los indices de nelerios minimos.

{ Veriocidn anusl en norcientos )

I"'DICES 1973 1974 1975 1976
Precios ¢1 Cons, ~ 12,0 23,1 15.0 15.8
Precios de plim, 15.8 29.9 12.6 12.8
Scl. binm. Hém. 6.0 36.3 13.6 29.1
Sel. t{nm. Real =5.6 10.0 - .9 11.3

Fuente: El trimestre Tconbémico, Vol. XLIV (4), Mm. 176
Cucdro 10.

De loo porcientos enteriores e nuede confirmur que, en
los cuutro efios los selrrios recles fueron detrds de los -
nrecios, lo cucl ec cierto, Foro yera efecton de inflrcién
el ecdlevlo deve hrcerse con erlerios nomineles pern jusgor
el corgo exbra ¢ costos.

De 1677 ¢ 1976 =c¢ cutorircron geis cumentos generzles -
de srlorios tres Lientles y tres ms ¢c recuperscién y rjus
te. Lz inicictive priveds loa considero en rcrie, como su-
mentos de snoyo politico. .

BY  LAYORES TiCTUESTOS,

Lo molfitic: fiscel ~fundimentelmente de 1971 o 1976 --
fué, nfvié: cuents de lu oitw eidn ce los cmrreses, de tol
meners ave les nuev: s dicnariciones fueron feetor 8ecisivo
en el swrento de lu fupe Ac recursos, y llegeron o ser otro
dge les erunes cue provoed Lo licuidicidén Qe wuchos negocios,
1o vente . de¢ seciones ¢ extrenjeros (nor deserpitolizecidn -
de 1rs cmnrensn), 1 contreeeidn de le copreided productiva,
cte.

Teto ervnlicu guesd

. - Ies reformes figeoles de 1970 a 197% significeron, -
con relreién @l ©IB, proporcionclmente heblondo, més no el



sumento porcentusl; pero la explicmcién se encuentrs en la e
vesién fiscal, no en 1la base ni en las, terifes, de donde con
clufios que la carpp fiscnl puede ser exagerada parz emnresas
aue rehuson el engniio.

- A pegur de las reformns para establecer eumentos impor
tentes en moeterin de Impuestos sobre 1o Rentn, los norclentos
e receudoeidn pora 1975 y 1976 sobre el ingreso totol fiscal
nor otroz concenlios, fueron los menores desde 1271 a 1974, -
Lg exnliccelfn mfz imnortrnte se encuentra en que disminuyd
la in ifn rentuble por le furs de capitales y en la pérdi~
da eabiorie oue sscendid o cifrus elevadas.

6o~ DISTOSICTCNES LEAMLES Y NORNVATIVAS DE LA
INFLACION,

-~ Ley Genecrzl de Sociedwedes Mercantiles.

La Ley Gencrsl de Sociedades Mercsntiles, reconoce re--
serves de evaluocién o revaluacifn, lo cual muestira la preo-
cupacién de los lerislndores por mobivar a lus empresas g lu
char contyrs lz inflaeibn en la informeeién finaneiera.

En 1un reformsg nublicedss en ol Directorio Oficial de
la Pedcricidn del 23 de Enero de 108L, la Ley General de So-
ciededes Mercantiles indica hextuclmente: Solamente serdn ~
liverzdes las scciones cuyo valor este totelmente cubierto ¥y
aquelles ous entrosuen o los epecionistas semin acuerdo de la
Asooblen Generel Extraordineria, como resultado de la capitg
lizecién de utilidedes retenidns o de reservas de veluacidn
o de sobreveluncién, {¢stes deberdn haber sido previamente re
conocidcs en Eatedos Financieres debidamente aprobados por =
la Acanbles de Acclondgtas,

- Reservas de Veluacién,

Proténdose de reservas de valuacibn o de revalumcibn, =
egtns deberdn estur mvoyadas en avelios efectuudos por valua
dorus profeclioneles independientes, debidemente reconocidos
por la Comisién Noelonal de Valores, o en cotizeciones certd
ficadas de Boluas de Valores o mercancias, cuando se trate =
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de valores 6 mercunclrs cotizedos en eston instituciones.

1.~ Prre. Activos Pinscieros se elinina la limitucién -
de cue secn a plazo meyor de un ano pudiendo tomur en cuenta
todos los metivos indiendos independientemente del plezo,

. 2,~ Se excluye de 1lzs cuentos por cobror acucllss nro-
venientes de Socios y Aceionistas, lo que incrementa el fag
tor pern esta deduccidn.

3.- Pora considercr el pssivo vromedio se exeluir’n o-
guellos provenientes de grstos no deducibles como, impuese
tos retenidos, imnuestos trosledcdos, nof como tembidn les
créditos diferidos.

4.~ Deberén de eliminwrse del cdleulo 10s rnticipos =
parn comnr.g de inventrrios y cetivos fijos.

5.~ Por ltimo, ademfis de reducir ests deduceién, lo -
utilided fiserl puede tombién increment: r le péroida fiscel
seqin sen el caso.

ksi pues, todes lao innovociones incluides en el @rticu
lo 51 son de rerl bencficdo prro lodos los contribuyentes yo
que por el ludo de los retivos se inerementz el fuetor de de
ducibilided y por el lundo de los pusivos ge disminuye esto =
foctor, '




CAPITULO I

LA CONTABILILAD Y LA INFLACICON
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TEMARIC

1l.- Corceteristices de 1o informacién
cont: ble.,
2.~ Principios de contobilid:d.

3.~ Impocto del problems inflecione=
rio en lo emores:,

d.= Lz inforir cibn contshle y sus a-
plict ciones,

5.~ Impcrtrnciz de v informecidn con=-
iueble sctunlizede en Kéxico.

6.~ Lo vrofesidén contible frente o la
crisig econémica.

L informrcién fincrciers se presentu en lon documentos
ll:mi-dos Eotidos finrneieros y se intepren bfcicumente por
Brlince Gener:1l, Bot: dog de Resultodos y Estedo de Ceombio en
1. Situreidn Pinenciere. Pere producir cstoe informecidn le
Cont: durfs Tdblicr orgenize rtrevés de 1o Comisién de Trinci
piogs de Contrhilidrd del I,¥.C.T., hr estrblecido 1o ertrue-
ture vhcice aobre le cwe debe cusnbtificirne le inferm-cién -
cont: vle de los fendmenos ccondmicos cue e rlromrm en 1los -
let: dos Finincieros. Estes eriterios son suins de cceién op
bre 1l (ue deben de bronrse todis Lo noliticis contrbles pu
r: nroducir vn: inferm eidn, de lo contririo todos los que -
formulin Est:des Fireneleros lo hirfin sobre bices diferon-—
tes y oorfs un sren oesorlejidrd lo locturs y uso de le infor
m:cién finineierr, de rhi cue todo esto se vvoye en lo ue -
los cont: dores conocemos como Frineinios de Conttbilidrd, los
cusles con concentos bAsicos cue estrblecen Lo delimitecidn
del ente ceonéulco, 1t o meses de cuorntificrcidn de loc operg
ciones ¥ l: prerent: cidn de li informscién fineneiepre cucn—
titetive por medio de los ksctcdos Finencieros,



lo= CARAUPERISTICAS DB LA INFORMACION CONTABLE.

Lz Contedur{s FYblice he contribuido 2l desirrollo eco-
néuico (1 1rodueir inform cién fininciers, bose pore la ine
verzidn vroductive. Sin emborre, esti informecidn debe reu-
nir cerie de cerecterdsiiict s que precisumente cumplen con
sus otjetivocs,

Derivi-¢e e 1o snterier el zigteme contotle como un i

teme ée moGicidn dcbe coter pdecurdo & les correterfsticen y
necesicd: fes nrondi o de cide empress, pore yue cumnle con los
finca inform tiver nue 61 mismo se hoye +lentendos DBn o -
‘etier ue wmreeir cue nuehon veeen ectrs errocterfoticis de
ihd oy confirbilid. d no se tomin en cuents, nor lo tonto,
loe sictem 5 contrkles dnicomente sirven pern cumplir oblipo-
cion.s d¢ ti-o {imctl, perdiéndosce une ée lo herremlentes buo-
5o wrt domer desieisnes y logrer hueer mf's vroductivos los -

A enntinuzeidn exvongo uni sintesis de los ecrscterinti-
¢t o de 1 informoeidn finenciers, Esto fu.é tomcdo del Bole-
tin A=) de Llr Comicién de Principios de Contnbilid.a I.M.C,P.

. L:. informoeidn fininclers debe cubrir doo esnechos fun-
dument: Les (ue son como rnteriormente.mencioncmos, lr do con
firvilid. d y de 1o ubilidad,

FYor nrineinio heblird sobre utilided, cue es la cunlidrnd
de :cucrdo r1l rrondsito del usunrio.

Est: wtilid-¢ o su ves, debe cubrlr doo ospectos guo =
son: contenido informetivo y ovortunided, de los cueles ha
bliré vor zent rido.

Contenido inform: tivo, lo expliceré exnoniendo sus as-
rectos imnortintes que song

- Simificrcién: Cepscidnd de representer simbélica-
mente con nilebres y euniidedes, su evolucidn, su estedo y -
los result: dos do su overiecidén.

- Relevinecie: Seleceieoncr los clementos que mejor we
pernitin el usw rio ceptrr ¢l mensuaje y operar sobre ella -



pura logrer sus fines porticuloren,

~ Verceidrds Cunlidnd escencinl, que wbherer la inelu-
sidn de eventos reslmente sucedidos y su correccte medicién.

-~ Comparebllidnd: Debe ocer volidemente comparnble en
los diferentes puntos de tiewmwo pero suw ontidid,

‘Bl otro esnecto de la utilided em Lz oportunidrd, cue es
el eanecio escencicl de oue llegue o munos del ususrio, cuun-~
do éstoe nucdz usorlo vors tomsr sus desiciones n tiempo para
logror ous fines..

En curnto o la confinbilidad es por lo qua el usuarioc la
ecents y utiliza pora tomar desiciones basdndose en ella.

Prubién cubre oanceton fundomeontiles cue sont

~ Estubilided: <ue su onerncidn no combin en el tiempo
y que la inform:eidn vue nroduce he nido obtenide cplicundo -
les mismos reglas pae le cnptocién de sus dobos, su curnbifi
¢ cidn y om presenticifn, sin cue implioue freno o 1o evolu-
cidn del sistewz.

- Qbjetividids Que los reglus del sisteme no hen sido
delitervdimente distorsionnd:s y oue e inform4016n represen
to 1o renlidnd,

~Verificebilided: G(ue ze nuedon anlicnr pruebrs para
comnrob: T 1o informacidn producido,

Otro nopecto de la informocién fincnelere cue podemos -
mencioner 0 nurte de lo cnteriormentie expuento es el de 1lo -
provicionrlid:-d, cue co:

Lo inform-cidn fineneiera no dehe representnr hechos to
te Inente vaihadon y hernmincdos, sino por el contrnrio gue ~=-
tiene nontinu;ﬂﬂd. '

2.= FRINCITIOS DE CONTABILIDAD. '

Fere nrineinisr cote teme exnondré unr sintesnis de los
concentos vue componen & lo estructura bdsica de lu Contebi-
1id:-d contenid: en el boletin A-l, de le Comisién de Princi-
pios de Contrbilidod del IMN.C.F,
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FRIVCTITCS DE CCHNTABILIDAD,

Lor cue idfntificen y delimitun 21 ente econdmice y & sus
wopector finincieros, aons ILn entided, ls reelirzucidn y el -~
del veriddo contr ble,

Los cue eab blecen lu bige prnre cusntificer les anericlo
nez del ente ceondmico y su presenticidn son: el cel negocio
en morent v oel de lo dunlidod econémien y el del vilor histé-
rico ¢riginid, Jue se troterd mle rdelente,

Lo «ue ce reiieren ¢ Lo inforwn eidn Son: el de revelos-
cién cuficicnte, L¢ cue c¢Lirern log (nteriores como recuisie
too guncriles el sisteme; el de dmvortincie relutive y el de
1t consistencic,

RENTAS PARTICULARES.

De velw eidn, cue co lu ¢plicreidén de los principios y
t 1o cuxntificr-cidn de los conceptos especificos de los Ese
trdos Pinvncieros.

De nrescntucifn, oue es el mode mercicul:x de incluir -
vdecundomente cudn concepto de los Estndes Fincneieros,

CHYPERTC FRUDENCIAL DE AFLICACION DE LAS REGTAS PARTICULARES.

Bs necesurio utilizar un juicic nrofesioncl wiro operar
6l ciztem. y obtener informocién cue en lo nosible se anpegue
o entof nrinci-ios.

Cw ndo no heyr Wwees oere clegir entre les clternatives
nroyuesbis, onter por lu oue menos optimismo refleje, ohsor-
vindo ecuidid porxio loo usucrios de le informucidn conbeble.

Lhore nzeondréd y exwnlienré los nrinciniosn de contabili-
dnt - ue se relsctonun con este trebr jo de investigeeibn, o =
modo de fi ellitnr su comprensidn,

ViLOR HISTORICO ORMIGINAL.
Lo Comisidn de Princinios de Contabilidud estrblece cue

nere euw atificey lug onerneiones dnl ente econdmico, el vo-
lor hintirico oririncl es definido como sipunt
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1 e trincceicnes y eventor ccondmicos cue le cont: bilided —
curntificr ¢ ze repistrin certin lro cntidedes de cfectivo -~
cue se ¢fecten o su euvuivelente o 1la estimecidn rczenible de
nue ellos se higi en el momento en quc ce cencideren rerline
dos contcblemente, BEotrs cifyr s deberdn nper modici deg on el
80 (e cue ocurrun eventos nosteriores tve les W prn werder
su sifnific: do, #nlicindo métodos de = juste en formo 51stemﬁ
tien cve preserven le imprreiclidid ¥ objetivided de la in-
formwecidn cont=ble,

51 se sjustin 1 g eifris por combios en el nivel penerel
de precioe ¥y se nnlicrn o todos los concepton cuceptibles de
ser modifici dor wue integrin los Estidos Finmmeieros, se con
sider: v’ cue no he hrbide viol:cidn de este priuncinio; sin -
enmbLree, estn cituceién dever? aucder debidemente relrrcde en
la informseidn Tinineiers cue se nroducer,

Con brse en el princinio del vilor histérico originsl,
los Hctrdos Finencicros evpresin, en cids uno de su3 ooncen=
tor leos unidides nonctsrirs cue resulten de reristr r en la
cont: bhilidad lus tronsreeicnes y eventos ol vilor oue tenfcn
rl momento en cue se rerliznorén.

Lz influencis de le infloeidn en esle princinio ec el
viguiente: 1o infli ¢cifn en un fendmeno econémico que hu epe
trzdo nrecente en e i todo el wundo desde hoces tiemno, Ln -
“informreibn Finineiere trndicionel hu estrdo besids en cie-
fres obtenides de registros conbibles, cusndo estu ¢8 conge
tente, 1o immortrneis reletive de un bien quedn raronable-
mente volundoe,.

VICLACTON DE TRINCITXIOS

ALl no considecrr el efecto inflecinmnrio, se huon vio-
1lado lou siguientes nrineipios d: contrbilidud.

Reslizncidn:  Eote »rincinio seiieln textualmente; los
oners clonzs ¥ eventos econémices ouo ln contabilidud cusnti
Fica se consicdercrin wor ellos reslirzudos,

Cunndo hrn ocurride cventos ccondunlcos externos n laegn -~
tided o deriv:doo de lie oncrnciones de eots y cuyo efecto o
ruede curntificirse rasonablemente en términos moneteorios.



FERIODO CCNTLELE.

Lote nrineinio ez de los mfs importentesz, yo oue estaw
blece, cnire otrie cow s, cue 1o menere en cue se determine
1o outilided o enfrentrndo postos conlre inpreses, poroue =
ze ruvirne exizte une relieidn de ciouelidud (los guston o=
Tnetyen ¢oponer v los insrecos),  Sioestos determinenteg de
10 wbiliced votdn cwentificrdos con distintis medides (pe -

g rentee nocerss odouicitivos), el recult: do no Liene

Tos princirion ov contibilidid tembidn estibleco 1o ne
ceriir @ de icentificer el dnrreso exrres: do en pesos corrien
toes cen low cottor v oo tor renpechives, oxprescdog en los
mignos tirainoa,

FLEZCCYIO EN DLARCHA,

Lz entided e nresune en existenciu permenente, nolvo =
ceveciTic: eidn en contririo, nor 1o cue, les cifres de sus =
feti 6os Pinneieros rerrecent:rin velores hintdricos o modi-
ficiciones de ellos, sistentic mente obtenidos,

Cucndo loo cifirve reoresentin velores ectimcdos de licui

dre soveeifier ree oliremente y, solomente serdn
seeat wloe mire informecidn penerel cuendo 1v entided ecte en
i nic eidn. g

DULLID:D BCCHOMICA.
Bate durlidid ce constituye des

i) Lea recursos de 1os cue dispone ls entidnd pore la
reelizrcidn de sus fines,

b) Lug fucntes de dichos recursos gque, ¢ su vez, gon
L. ernecificrcidn de loo derechos cue sobre loas -
wismoe existen considersndoe en su conjunto,

Lz doble dimennién de L1t renrecent:cidn conteble de la
entici ¢ e¢f fundiment:) nere wne odecurds comrrencidn de ou -
estruecturs y rel:iciln eon otrns entid des, Bl hecho de cue
loc winten © medernos de rermistro (ntrentrn eliminer le nee
cerdic. d herndtier de mentener o ifuslédi @ de cexros ¥y cbonos
no coneetn durl del ente ceondiico consiver: ndo en
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En los términos de los cnteriores nrineipios, se pucde
tprecizy cue le informecidn contible finunciers se he funée-

¢o, tr: dicion:lmente, en el principio de Valor Histérico O=
rigined,

Segin este prineirio, les eifris cue se encuentrsn refle
jzeee en los Estidos Pinincicros cctién en términos de unide-
des monctrrirs, o ces, 1lr crntlded de dinero cue nogimos cury
do se cdeuirid, se zrorté 6 se llevirdn ¢ et bo onerrciones -
hictAricr mente, no Lo cu.l en époces inflecionsriss, como lao
aue eutimos viviendo, las cifres no reflejen lv situveiédn ac-
turl de 1o emnresc.

Ante ecte penorime cuizd los nrincivios de contebilidid
no sern yu ccordes con la épocn crmbiunte cue vivimos vhora,
vor lo tento, deben cctu:lizorse y ubicerse o este situascidn
inflecionuriv.,.

3o~ BL PRODBLEFA INFLACICNANIO EN LA ENFRESA.

En tee » 1o informueidn fincnciers distorcionede se eg
t'n tomrndo dfz ¢ df¢, decisiones, por porte de los ejecuti-
vos de Llon emnrescs, que puedsn inducir o situcciones critie
cog como, nor ejemnlo:

~ FPreecioe de vent: irreleventes

-~ Gectionco diffciles en el ceso 6e precios controls
dos,

=~ Distorsidn en lo medicidén de la efcctividrd de la
restidn gorencinl.

- Flunei¢idn irrelevento.

- Deeisiones errdnccn en: Hivel de inventorios,
Inversiones, Dividendon y Utilidrndes.

- Dificult:d en gectiones de finuneicmiento.

= Pogo cxeesivo de dividendoa.

- Imnuestor y porticincién,

- Freaiones Lihoreles,

- Riespo ¢ 1 decennitzlizrciédn, ,

Al estur busiidos lon resultsdos de la emnresn en lo con
trbilldid tr: dicions1, nueden wrovoctr nue, n» nivel de weclo
nictez, sindierto v, en rener:l, el miblico duden de su cre=
dibilidsd, pues opirentencnte €stzg renorten altes utilidrdes
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4+ legin contrt dletori:mente cve #frontun citurciones de =
eriris fe licuides y everoer ce et mitnl, mor lo tento, no -~

suLden ocor frente @ e
[ R TR A TR T
weeior 1 omiklico consumidor,
nede crav el roeld wfecto de cotow

CIFRAS
HISTCHICLS

it ndo o de dividendos de lus ce—
vores =:)rrios de los trob: i doren
Con ¢l riruiente ojemvlo ne

s (C mejores
decisioncs ecuivoecndes:

CIFUS
LOPURLIZEVAS

activo Tokcl 100,0¢0C,000 2€0,0C0,000
Cirdi. 1 Seeisnl 50,0(.0,CC0 100,000, 600
%4 Sorre Cinit. 1 sociel 20% 54
¢ Sobre Inverzidn Potidl 164 2,54

Coito e wnucde notir en ecte ¢
gic finirelero reportu, por un ludo cue l
tenicnado, con couton histéricos un 20% de utilidid
u ~ctivo tot:i l, sin
ver cetu licedo, 10 sitvreidn eombicrfu y oo utilide

1 recicl ¥ un 10, robre o

y

oo el i 3 Tobre ¢l coultnl
e otive totil del 2.9%, ror lo
eaton conbian, yi ooue mientres lu
L Joy mne eonducir fin: leente o

iencillo ejemnlo,

el cnili-
¢oteha ob
sobre su

embi rEoy -

emprens

cocinrl serfie de 5% y, so-
oue, "1 se tomin en cnenteo
invercidn sube le utiliozd
Lt desecpitilizseibn, 1i-

Cuidi cidn o cuicbr de lin emreces,

. oby dGe F. Druker, nos dice &l recpecto:

" @n loz ~riscu occidentules y en Jipén, une emprese ——
troe otre hin enuncindo en este Wltimo decenie bencficlos ro
cori, (iio tris tho, en recliced, son muy vocis wnuéllos (oi-
sxirte c1l-ung) cuc -ueden hi ber obtenide wlpunc prnincie, —-
Tor definieidn, resulti. iurocible obtener rlguna ginincia, =~
lor definicidn, result immozille obbener grnincias en un pg
ridco inflecioni rio rnoroue lu inflreidn renresent: lo destrue
cidn soir ticu ce lo ricuesr: por ¢l pobicrno. 1 pdblice -
cive ¢ {irwrrlo- lo pereibe, cuncue no lo comnrenfss es ece el
rotivo vor el curl el cnwnecio de entos beneficios recor es -
co;ido con grn cceplicicmo por v Boluse de Velores y con hog
tilid: 6 nor el :dblieo en gener:l, Pero l¢ ilusién de los -
tensficics record tembidn conduce © lte peelones erréners y
¢l ¢nflisis errénee de 1 emprect, en gener.l, & unu mele ad-
inistroeidn en pron eserle?
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4.~ LA INFCRNACION CONTAVLYE Y 3US APLICACICNES,

La contibilided es wne téenicu prra vroducir informecidn
cuantitrtivo, nue, e trcver de un nroceso de registro histéri
coy 8irve de birge psre tomer decisiones,

Estr s decisiones se tomon en Lrse o un enflicis de los
Estrdoe Pinzncieros, lus mersonis rue re girven de estos nng
liedic sons

©) Los ndminictri dores, cuilénes necesiton informecidn

tdecurdn, prre pviir los dcctinos del nepocio,

b) Los bincuerce, cuifnes necesitrn conter con suficien

tes clemento e julcio, con el objeto de coctudicr a
fondo lvs nolicitudes de crédito.

¢) Loo inversionictrs, quifnes fundomentolmente deaeen

tener informecidn cue les muestrn si len emprecos
en lis cue ticnen le intencién de invertir hen obte
nido y nrob:iblemente continusrdn obteniendo ganen-
cirs ruficicentes, aue les goronticen el principel y
loc bencficion de los vrlores emitidos nor toles em
PrEs: s,

Bl r:ic-0 cont: éor cue conntruyd los Estidos Finencieros,
encontr: v vi-liogo cstudio de loc miemos decde el punto de -
visks snelftico, con el objeto de percotoroe de lom puntos ~
de ‘vists de lios personcs cue ven ¢ utiligzrr dichos Betndos,
¥y do ecbr moners, dir o su tribojo no sdlo le correceidn téc
nice recucrién, cino lo w/xine utilid: & perr frciliter 1e in
ternret- cidn de 1r siturceidén y dec:rrollo finminciero, que e=
son ¢otrdon hoen tretrdo ve rrecentrr,

Lu dmmortineis de los cifren se rmnlifice cwindo se les
ennlesr, como inctrumento de orient:cién prre foriul:eidn de -
juicios, on virtud de rue lrg conclusiones gue e Lenrn so-
bre d: top correcctos, rceeconiledor e interwretidos scecurdomen
te, nereiten proceder con wzyor sepurids-d oue curndo no se -
tiene hroe, Lo formn de nresentex y ubilicer lse cifres hie-
ce cue se obtengrn concluciones correctrs o incorrectrs,

Como noo dimer cuento, el endligis eo fundementcl wrro
1o gurerviveneir de une emprerss, ¢ 1 heeer dicho onflisis so-
bre Lices histdéricens er de sunoncrne (ue dicho ondlinis, no
estrr{r de¢ ceverdo cnn le citureiédn reel de la emprenec y se
nonddric en nelisro de supervivencice
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Los solueiongs cue se pueden der vorz reflejor los efee
tos do 1z inflreidn en 1lu informascién finnnelera y, con esto
hicer mds correctn su interpretreidn, se trotorfn e fondo —
n%s delinte en esty trobrjo de investigreién.

Sem ITTORPANCIA DB LA DTPORWACION ACTUALIZADA EN MEXICO.

Do indudrble ane ente eute ninoramo lo informoeidén finan
ciexs debe ceturlim rae nrm hocer frente o la §noce inflacio
noeriz.  En osus diverson frecs lug emprecos deherdn tomor unc
e o pedil g ooue nerwdton est:blecer volitiers rmne y, -
o, W1 noes coniewv ddores mere hoecer frente ¢ las édnocus
cion ricd, sl nor ¢jemnlo, serds conveniente no suse
:r recnyor mediinte ed mrro de dividendon cue csten bie
odon en ubilidider ficticing. Losrr une cntructur: finun-
cier: 'z £ voroble tenieado meoives moncet: ries cue suneren
1oa : cbivos menet riou, low excedentes en cfectivo y gquizds
e ctiver fijes llevr ¢ e bo une volftic: conctinte de re-
sisién o cunutibvelda de vreduchon; imelimtor eledoudeu de -
20 leeidn, ojuate »ore-juste @e nreciosy en penercl, noliti
6o ue oereiton o soslen-r o lo garrest ente est situselén -
infl eien. iz, nera, tod 8 ot nol{tic o ;Chdno nodriumos -
weandorls sy detovainerds 02 Une de los medidis rudzd mfs
Cnten e’ en croccder 0 L reexnresidn de 1o informo-
nopeicre, cabo ey etunlis e nuestre informecidn fi-
n-acters, Lowinade en cuenti. lon ¢fectns de le infliecién.

Daev oonbe nor Lo imeortinel: de ous econcenlos ne eitn
o Feber F. Drukers

® o ovoeSr o sop 10 cunl loo ejecutivos en la moyor par—
te de Log o licn v 1o movordsa de lis ernrem & no resligen el
cjwite inflocliencrio, es 1r creencii. de rue Lli inflrcidn en
sitorio. ®  Pero ¢ durns nenno puede goneide
como roeioncl estn ercencii desmuifc de nuince niios e
influeidn incesnte, Olre repdn connisbe en c(ue los gobier=
o3 con rors evecenciones «Nraszil es 1o omfa imvortrnte= ne -
niegt a reestrr Lo verdrd recrce de l: infloeidn,

]

" o efeectur r el rewjunte inflicion: rio revela indolen=
cir e irreseenurbilid-d.  In rerencio en tiempos diffciles de
e comennir ner yeo juste de lng clfriy de e omnress ¢ la din
1 eidn, “r10 en el miren de un intervilo roslistn de probvbi
1icugen,  BL ejecuabivo fue no lo hree Yrit O engilr ¢ 0=
tros, en re lidid s6lo ve engm i toof miomoe.e (1)
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Ge— L& TROFRSICH COMTABLE FRERTE & 124 CRISIS ECCHONICA.

Punemé y Venesuelt, donde lu inflrcidn fué menor ol 107
en 1los rect:ntes nnicers el nroblems elerned dimenciones tley
mentes, perticuli rimente en Terd (1704), Prrsil (#187), lica=
- gur {250%), Arpentine (4633) y Bolivie {11,30C#).

L grivederd del fenfireno inflceionrrio cn Bolivic, Ar-
gentins y Yerd, enndujo # lus ruborid: des de estos nefzes o
inctrumentrr drdoticie medid: s prre comtrrrreriirlo, El pa
cuebe de mecides ernrrendid vorios inctrumentos cue ven deg
de lot m’s livercles (tofirl 2itert:d del tine de combio), ~
et los m”s drodicionslen ( controles @e vrecios y reg— ~
triceidn ficerdl ¥ nmonetrriu), combio de uwnidndes monel:iris s
en Feri y Arrentin:, cte., ¥ oi bien hoy dundicios de rleunos
results dos nositivos oboerv: dos en 1686, eo necescrio enpee-
rr m’a tiesro mirc comerelsr plenomente su efectividr d.

En Veneruclc ¢l conbrol de L1z inflrceidn tuvo Veabente
(xito, yo cue ze Yogro redueirls del 105% en 1984 » menow de
1 nitr @ en 1065 (72), mrero ¢l conto en términos de creci~
miento ccondmico ¥y de erpleo resultd elevido 1 ipgusl cue -
cn €l ¢ 2o de Corti Rice, donde lo onlicr edidn de unc wolfti
c¢u monch: ¥ic restriebive u 1o posnouicidn de nroyectos de -
inversién rfiblics jusiron un popel centrol en esic nroceso.

T Breail, 1o indizeidn de 1l econonfn, len elevedos
evrect: tive e infloeion: rins ¥y une ceeler dir exrennidn de -
loc ncdion de nigo vy de Lo recuner:seiones rerles, contribu
reron 1 minteniniento del proceso inflecion: rio en toern ——
#Nn ouweriores & los del ailo snterior; durinte 1985 cl indi
ce de nrecios 1l econsumidor se elevd en corer de 220%

En Méxieo, 1 fendencir @ o b jn cue venirn observondo
lon nreclon cerde mediccons de 1083, oo dctuvo o medirdes de
1625 como result: do de uno noldtier exnonsivie en el rroto pﬁ
blico ¥ rus rencrcuriones en el tiro de crmbio, En conse- -
cueneinr, o fines del hio de 1085 1: vorireifn del Indice de
nrecios ol consunidor reculté superior ol 637, mostri ndo una
tendencie nucvi mente racendente,

Vvor §itiro, silrunos mficec centrocmericronos con tredi=
cidn de 1 b js inflieidén, como NWicerrgwe, K1 Sclvrdor y -
Gur temule, se enfrentiros © cumentos de los nvecios nin pre
cedentos, Nicernguu, cn prrticulrr, slconzd en 1985 una va=



terno, 2L velor de les exmortrciones lotino-
Anuyd en ceren de (5 durante 1685, como resul
ceeenso de 45 en ow vilor unitrrio y de 24 en &
.m obotonte nue, el volor gue el wilor de lis impor—

coeondis ey ~ncto i+ 1934, el su~orvit comercitl -
ool ovesifn o ce reduje de 38,700 millones de ablo-
micoea W04 o 2,200 ndllones de ddliren en 14995,

nc:i' de 1o cnterior, ¢l ouper'vit comercisl
crivcubrir 1z totnlidnd de los papos de u-
sy oere nooue éotes dicsmlinuyeron vor 1ln
Gde interds. Tor lo tinto, ¢l Adlficit en -
wé o 4,400 willones de ablrren, cundrk
ol widory do an - o cabes, Ledinicno, o) increso neto
ica Dnf inferior o los pogos de interenes y utilida

; To cu. 1l Lo tr nofereneia Qe recursoes o Ambrien Lot
n L oerbevior sobrer a6 los 30,000 milleones de dblures, lo
e ocouivile ©oune reduccidn de Lo conceided pera immortor del
204 Acl vilor de lis exportrciones de bienes y servicios,

Semin doton de CENADL, fodries Iebine ticne unn deudn ex=
tern brot deseabolusd { en declr yo ejereide) nue i-sciende
o 365,000 Uillones de ddloren, » dicicubre de 1985,

a de li Boncer Tnternreionsl mixe nrester més
TLOU.GE -oidn nieified un erecimiento muy pecucfio de
11 dcvar 1 ot 1l curdl redudo en $érainos reiles Su
Vo lor ror sriscrt ven en verics ddecdrgo, o obotrnbe, la on
icr de s exrorii ciences wrovoed que Lo relieidn, dou.rl(\/mmog
Yreiones reriys e 3107 en 1974 ¢ 24C% en 1905, en tonto ocue
1o relicifn el zervieio de 1 dewdo . cxporticlones sc montwn
vo per cuiiro ciios consecutivos en 3CH.

Lo

Anérice Ledine se encuentri tun fuertemente endeududn, -
gue ne wuede cubrir ni sicuicre los pupos de intereses.

Es un heekio cue Lo situicién tdpice en los prlses en Ig
tino wirice consiste en unz infreutilizeeibn sust:neisd ten-
to de conitrl como de 1o fversn de trobe Jo, mientris que ol
misme tiemro, hey ecorseces y entrrnpulrinientos. Lo crisig -
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rue cetualmente prdecen los n {res en Amdric: Tetine, se cee
‘roeterica por un desunlome extrrordin rio dz le prodneeidn y
del emnleo, combtinindo con unc notible contreccidn del dese-
cuilibrio externo y un:s explosién influeiont rio.

El deterioro de 1r cconomfz de emérice Iotinn, sobre to_
do en los Wiltimos eflos, hn zlecnzado merfiles dremfticos con
lo cue ce est'n crerndo condiciones de grrn inestobilidrd e—
condmicn, seeirl y rolftice.

El imnmeto gue eate situccidn estd teniendo en lu moyo-
rfs de los vrefses lutinorméricinos es de enormes proporcioms
nes, Se ha contrsfdo la nctivid:d econdmicn, ha cumentndo
el deremnleo, cutin quebrondo infinidid de emnres:s medionas
y necueiirn, y hntsta elgowmnss grondes; se he desnlomado el vae
lor de lo moneda con Gevrlurcionen continuns; se he ncelern—
o 1z inflieidn y, we estn deprimiendo peliprosamente log -
niveles de vide de los sectores populeres y de loa closes me
dina,

Ecte es el centexto en el cunl hemos tenido oue vivir -
desde hree plpunos wios y, sug efectos hen sifo rerlmente ~-
sroves, no solsmente pore 1w sociedrd, sino tombién pore lo
siturcidn finnneiers de lvs eunrenss y sus resultidos de o-
perrcidn,

EFECT05 DE LA CRISIS ECOWOI'ICA EN LA SIPUACION PINANCIERA
DI LAS EVFRESAS Y 81 SUS RESULTADOS DE OFLRACION.

Lug nrincinsles consecuencira de 1la criails econémico en
las empres. o nuede recuairse ecmo sirue:

- GOLVEIICIA FINAUCIERA:

nr ¢te les form:a de evolunr le solvencin finoneiern de
wle emprens cousinte en eomp: ror el volumen de su pusivo o =
corte vloco con el monto del retive eirculonte; 0l relucién
e velids en virtud de nue lis deudss exizgibles ¢ corlo plew~
5o, norw Lueate son 1isuid dig eon ol efcetivo resultonte de
1u conversidn de los nebivoes circul:nten,

El frebor result: nte de le comprrioeida de rmbos concep-
tos ral cowo Lo Aifvrenein entre los mismos (capiteles de —-
trab Jo) reprerentin indicrdores aproximndos de la crpacidad
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de wne eobidi @ e hreer frente, oportunt mente, 2 sus comyrg
Gines cuyeo voneiaiento eotdé comnrendido en el cuiso de un eilo.

voreeionten Lo solveneds de lis espreoses cufre w
orn, obecrynCose en g cuntidr d considerable de
S rehivo civeulinte no es puficiente ners lieudcder
Coeiones ¥, cn consecuencio, su enpliil de tribojo ey

Lo wreer i cituieidn de 1o solvenein en estos dliimos
aiiee Tud origcined: por lo siymicnte:

4 ‘ndo de un nivel de cndlisis muy genercl da ca-
vl e wrv Ll jo decrceicnte y 1w esencen dol micmo onue se -
avrecir eon oo g flor mencionndoc porece estor originzdo por -
1z dencovit. Lizrcidn derivide de 1o operveibn deficitaria de
los ewrveos s,

b) EY crceimiento del posive flotonte, derivedo de los
veneinlenton de 1o Qeudt o lurpo plozo que fué eontretode -
i1+ Tineneivr les inversiones necesirics pore el crecimiento
Go cubr o emnreerg,

¢} Liv ¢eviluceidn de 1w monedn nicionel, gue ocusiond
unu eleveeddn del puvive w corbo ploeo, contretudo en mone-
Qa0 cutrinjew o, .

a) Bl ulsa zenersl de los costos de oneracidn debido o
morores s.lurioe y procios de los insumos nacionules e im=
nort:dos de lis ewnres:s no commenardos integrimente con e«
Los wunenton de mreelos Qe los productos vendidos por eates
cmnYenns,

- SOLIDEZ FINANCIERA.

L selider fincncierce de unw emprena ge mide por la ree
Looidn exickente entre 1o momitud de av deuda y de su cunie
i1y vl reluedda sdrve nara determincr, ol menos, la propor
cidn en 1 ocue o di wiw e tmbea fuentes de Tinoneiunniento, -
[exteran e inborno) contribuyd o Lo integrecidn de loa vcti=
vou de Lo oudurws Aoinicieo, nou wronoreions wn dden de la -
tteneida aue debe wreot:r une entided o ow endeudnmiento =
aatrblecer su e tesls de erccimicnto, muen un ineremenio
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wfs aceler:do de su deude en funcién de su cepitsl intermo,
por lo generzl es un indicio de oue surgirin problem:s, 8 -
menos que les sporticiones futures de cepitel vumenten o un
ritmo muy rfpido, o que los rendimientos provenientes de su
operveciln sezn e¢specislmente fnvorecbles.

El proceso de crecimiento de lss empresco y el oumento
de su produccidn o de sus operwciones, dependen, entre o-
tros costs del proceco de formuecidn de copitcl interno, =
Sin emb.rgo, un contexto de La crisis econémicc como lv deg
erits interiormente, lis posibilidides de formueién interne
de cipit:l en 1¢ mayorfs d2 lcs empreses se encuentren limi
tedes por el esciso rendimiento de sus operuciones; en ta-
les circunstuncioes es:za entidsdes pare crecer o pera monte-
nerge en operucién, hzn tenido gue recurrir ¢ un flujo con-
tinuo creciente de cupitel externo proveniente de screedo-
res tinto nneiononles cono extrenjeros,

Debido & lo wnterior el grezdo de solidez de una cunti-
dud consider.-ble de empresss tiene una tendencis descenden~
te.

$in embargo, ehora el endeudamiento no es el Unico IO
bleme principsl, sino la folte de crecimiento; y, & menos -~
que e efectien inversiones bien hechem, no se aleanzerd el
crecimiento necesvrio pere papgar les deudes,

El capitel proveniente de le deuda de las empresss y -
de 1los recursos de los inversionistcs es uno de los fzcto-
res que trae consigo el dessrrollo, pero conseguir dichos -
recursos en 1o actuslidad es mds diffeil cque en el pasrdo,
debido 8 1@ resecién y los problemi s que hin sfectedo o los
inversionist:s de cenit:l y 2 las instituciones finoncieras.
Unz consecuencin de esto es gue muchss han sido zfectodesg =
por ly fulte de capitcl o porque hén sgotedo su capecidrd de
endeudaniento, Asi cue en 1# meyorfin de los crses le ¥nica
alternative consiste en reducir su zctivided productive y cen
celor sus proyectos de inversion disminuyendo sus posibilida-
des de desorrollerse y, consecuentemente, de nivelar su soli-
dez financiers,

- RESULTADOS DE OPERACION,
Lse principales consecuenciss de l@ crisis econfmice en

los resultedos de operscidén de lns empreses, pueden resumir-
ase en términos genersles como sigus:
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Pérdidas o brjes de beneficiom, ocemionzdus por les si-
guientes couvarn:

. a) Los meterins primes importedas, cuya plza de procios
originedz nor lo devilurcién de la moneds ofecta directimen-
te el coato de produccidn.

b) Afects le produceién por 1lu impoaibilidrd de recu-
rrir 2 1r imnortencia de los insumos necezerios por le fule
te de divisus porn fincncierlos.

e) Los salarios sumentan mfs rdpldements que la produce
tividug, .

d) Incremsnto de los impuestos y de los pracios y tari-
fos e loa bienes y servicios que produce el nector piblco.

e) Altrs trsce de interés oue aunentin el costo del fi=-
noncicmiento de 1lrs inversiones,

£) Pérdide en cambios derivadsa del monto de Llos pssi-
vos coniratudos en monedos extranjerus,

Los sspectos seflslundos snteriormentes ilustron sélo sl-
punos fe 1os problem:s que confronten las emprescs en le -~
cricis econdmica que zctunlmente sufrimos., Tales espectos
no son excepciones, 3ino ms bien cortcteristicns de los em-
prescs en esti época.

ALGUNAS SUGERENCIAS P/RA ADNMINISTRAR LAS EMPRESAS
EN UK CONTEXTO DE CRISIS.

En 1z situzeién econémica scturl es escencicl reslizer
nuevas investigicliones sobre las pricticas de administrocién
de lcs empreszs en un contexto de criasils, que contribuysn en
formo import:nte o la formul:eibn de nuevos plunes y estrate
gles de operecifn y »l desorrollo de modelos de estructura =
de orgenizacién y silstemss de control gue se edepten & cire
cunstoncins de inestubilided e incertidumbre,

Estus investipeciones pueden estimuliur nueves refleecio
nes, e ideun ncercc de cfmo los empres: s puedan opersr, e in
cluso prosper:ir, dentro de un embiente corecterizado por la
inflecién, 1« inestubilidad monet érds,le resecién econdmica,
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el endeudemiento externo y el déficit en el comercio con o
tros pafees,

Fars selir aodelonte de una crisie el hombre no estd li-
mitsdo por la falta de recursos, nino por su felte de imegi-
neeidn y de visién,

Nececitomos un enfoque diferente de los problemas que -
nos permiton enfrent:rlos con éxito, formes de romper los —-
obstdculos de nuestrs percepcién y modelos de edministracién
que nos permiten comparer conceptos con aquéllos de otres -~
cultur:a,

El problems consiste en que, sin existiendo recursos su
ficientes, nuestra vieién es limitadr, Estzmos influencisdos
por creencits y concentos tradicion:iles oceres de le sdminie~
tracifn que nos restringen en énocss de inestsbilided econémi
cane. Lo muyorfn de log enpres:s en un cmbiente de crisis a-
cuda esterdn destinerdrs o morir si es que no se producen in-
novsciones en gu edministrueidn que rompan los viejos moldes
de oporacifn y potrones de comnorbtimiento y les cntiguss —-
creencius y velorea nue les estdn restringiendo.

En varios de los pafses de nuestro continente, mientros
los svsnces tecnoldgicos y lu formocién de capitol hern sido
importontes, los emprasys se wdminimtran en loa sfions ochen=-
tos de la wmiamz menere en cue 3¢ zdministraben huce cuurento
viios, Se sipuen vdministrindo en €pocus de inestebilided con

28 mismss reslas ¥y conceptos aplie:dos prre €pocad de estaw-
bilidnd. A pesnr de aque 1o situveibn ho cembirdo cuantitnti-
viunente ¥y no cualititiviemente, seguinos wplicendo lcs mismes
reglus del juego, Nuestro mundo ha cambir do, nuestrn socie-
dazd ha canbindo, pero nuestros conceptos scerce de la ndminis
tracidn han permonecedo ipusles,

En este punto ci.be reflexiontr: ;s la ineficiencin de
a administrecidén de los empreson el problemn, més que ague=-
1los foctores como la influeibn, la ineatnbilided de los -
mercsdos, lon cembios de sctitud de los trobrjndores, la en=
casez de capitales y su olto costo, le frltn (e rendimiento,
1u cvrencic de insumos prre la produceidn y lo interferencis
mubernwnental? Sin neger lo realided e importoncic de toles
problemes, debemos reconocer que los directores de empresas
han mostredo inhibicliones para enfrentsrlos y negoocivr con =
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ellos en Torm: efectiva. Debemos reconocer a priori gue la
adainistr cién en cierto acpectos he fulludo, ¥ aue nueves
fomazn de wdministir:ir les orgsnizociones serfe el pivote po
. logr.r cu mejoric.

Un gistuncién combicnte como la scturl no puede ser -
enfrent &u wsimoslemente con tecnologds & con le &plicreidn =
de recursecr finincleros, HNuestri h-bilidnd pera competir -
en est2 conbexto decernan en gron porte en muestro aptitud
vory vduindistr v 103 recursos huninos y mcterirles de tol =
foran de logror oporvtunidedes y resultsdos, en vez de gene-
rer obustenloa, estencualentos, burocretismo y desperdicio.

Dabenmos mejersr lo aue somoe, sl comno lo que hucenmos,
tormur, de otros modelon de edwinistricidn, lo mejor, odeptox
lo y ucurlo. Toanr lo nejor de otros prfues, triducirlo o la
tr: dicidn gersneizl de nuestro pris, Yo debenmos imitur los
sistemrn de otrow nnfsan, pero ri podemos adrptrr rlpgunos de
sus enfoque pirra reforsar nuestr s drevs débiles,

Kuzetro concepto de investigreidn es el unflisis y re-
flexidn erftice ¢ los :modelow gevencisles existentes pars
descubrir ¢b.io inslizer aotrotegics de crecimiento de lsg =
eaprerin, cstructuris de orginizeeidn, form:o de rdninistra
cibn y entrenumiznto de rersoncl, plonencidn Tincneciere y -
gictem: s de informneldn y control.

Zn éroc:¢ de infleeidn, es importante estudisy el pro-
blem: de distorsién de 1o inform-cidn fin nciers y de lom -
nétodos prra actuslirzarle, o Tin de aue esta informocidn ——
sew Util pere townr deciciones, En ofios recientes la pro-
fesibn conteble ha mvunrcde considerseblemente en lu solu-
¢ién de ecte problema.

También, ea tiemnos de crisis econémica, es troscenden=
t:1 1llevar u cobo une investigneidn tendiento a encontrar eg
tretegias, polfticns, metodos pura cdministrir eficientemen=
te lus enpresns dentro de un contexto influcionsrio, lo cual
inciuyo un =nflinis eritico de lss técnicus tredicionnles de
plenescién finznciern, de presupuestos flexidbles y de flujo
de recurses de loc métodos pars el estudio y pronbutico de
12 utilidod, cel costo de copitel y de la estructurs fincnede
T
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~ Los circunstenei 8 actunles exigen uno administrecién
de la mde alte calidod., Este es el reto:

La profesién contille sabré responder a ese reto,

{1). Obra citada de Peter P, Drucker.



CAPITULO III
Ln REEXPRESICON DE LA INFORMACION PINACIERA,
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TEMARIO

l.= Antecedentes,
2,~ M&todon de Reexprecién.

3o~ Preguntes y respuestos relacio-
nedzs con el boletfn B10,

4.~ Adecusciones sl Boletin B-10.

Se— Circularee emitides en relucién
con &l boletin B-10 de la C.N.V.

Curndo ee formuld el Boletf{n B~7, vigente duronte un pe
ricdo exnerimentel y después el B-10 definitivo, hoy que re-
conocer lu lebor renmligzads y dessrrollsds por la Comisidn de
Prineipios de Contabilided, por el éxito que dichos boletines
wleenzorbn,

Légiczmente, ¢l hrcer los plentenmientos como resultado .
de su inveotigreibn, tuvicron que desarrollor y demostror -
téenican y emplirmente, todus los opersciones que sirvieron =
de bcse poro sus conclusiones fincles,

Sin embrrgo, debido & su cmplitud, diches operesciones se
vuelven un poco sofistic:des, lo que & propiciade que en di=-
versos Ectcdos de 1o repiblice y en cursos de actualizaeidn
profesionel, no deju de comentuorse lo diff{eil de entender y
deerrroller todos los cilculos para poder reexpresor los Es
todos Finsncieros,

1.~ ANTECEDENTES.

En e c¢ctualided, el fendmeno inflecioncrio ho deeperta
do gren interés entre los tratadistrs de le contobilided, de
bido rl imprecto cue tiene, en nucetros dins, en le econemin
de) piufs y por lo tonto en la de sus hebitontes,

Los Estr dos Pinoncieros, formulvdos con base en el velor
historico original, hebisn perdido le cernecteristice fundemen
tnl de utilidrd, por tal motivo la Comisién de Principion de
Conti:bilidad emite urgentemente su Boletin B=7 con objetivos
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experimentrles y luemo ¢l Boletin B-10, con el fin de unifi
crr los criterios de rplicr eidn, pern 1o reexpresién de los
sobsdos finrneieros oue se formulen por opercciones o pere
tir del lo. 8= ererd de 1984,

Todo st debe u cue uno de los objetivos de le contobili
¢rd es preciurmente registror los tronsseciones cue rerlize
ure entidnd econémicn y de clertos eventos econdmicos identi

icedon y evinlific: dos cue 1o sfectrn, Y siendo el fendme—
ro inflzcizn: rie uno de ellos, se convierte cn especlsl pre-
ocurueifn su tretuniento,

2.~ METONCS Dl& REEXPRESION,

A continuccién exmwondré loc éos métodos conocidos y a-
cevbrdor por el Institulo de Contndores Fublicos, AlC.

Los expondré simplificcdomente y por seprredo como si-
gues

.- létodo de njuste por combios en el nivel generzl de
preclos,

2.~ Nétodo de costoa eepccificos {volores de reposicidn)

1.~ WETODO DE AJUSTE POR CAFBIOS EN EL NIVEL GENERAL
DX PRECIOS.

Eote nétodo conniste en resolver el probleme corrigiendo
1o medide. emnlesde por 1la contabilided. En vez de usar pesos
corrientes (nominules), se empleun pesos de iguel poder edqui
sitivo, Ecto se logre cplicrndo un {ndice genersl de precios,

Sus nrincipales ventt jes song

1.~ Faecilided de anlicreibn.
2.~ Bajo costo de implentucidn,

Su desventnjo principel ess

Gue el {ndice ez recultcdo de vrricze ponderaciones que
no rerrecentrn neces:riomente lo infloeidn sufrida por wna
entided en perticulers
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COI'0 SE FORNMAN LOS INDICES GENERALES DE PRECIOS AL CONSUMI
LOR.

Los {ndices de precios se formen del resultndo de inveg
tigoeién que efectle el Benco de México en coordineeién con
otrns dependencius federules como lo SECOFIN, en merctdos, =
elmacenes, tiendcs de sutoservieio, y tdemis comercios, com-
parcndo los precios actucles de los diverses srticulos, in-
vestipgrdoa con los precios de un efio éntericr llamado WBASEY,

Por ejemplo, supongemos que vemos a determinar el indie
ce de precios de 3 srticulos coro pueden sor azdeer, pun y =
leche,

El resultodo de le investigacidén es el siguiente;

A0 BASE

pIC. 1981 DIC. 1982 DIC. 1883 DIC. 1984
AZUCAR (KG) 20 30 44 6o
LECHE ( L) 37 45 65 90
PAN (ke) 30 38 55 €0
POTALES a7 113 164 230

Estos vrlores en "pesos” los converimos a (£) de la si-
guiente mimeras

113
DIC, 1982 = 87 = 130%
DIC., 1983 = 164
G7 = 1894
230
DIC. 1984 = 87 = 264%

£n reoumen, todos loz precios finules de los artfculos se
dividen entre los precion del afio "Bose 1901" y se multiplie
con por 100.
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El resultado ez ipusl a ¢

Alio _ INDICES
1981 100 %
1982 130 %
1983 189 %
1934 264 %

Eatos fndices son wn ejemplo, yu gue el Banco de México
caleule los Indices con bage en un promedic ponderedo, utili
zendo un: computndorn en 1ln cual procesa los precios de 90
ail rrtfculos que se recovilen cuda mes en las 35 ciudondes -
dal paiz.

Botua 35 cdud -des del pofs se agrupan en 7 reglones que

1.~ FROUTERA KORTE
2.~ NOROLESTE

3¢~ NORESTHE

44~ CilITRO NORTE

5.~ CENTRO 3UR

6e= 3SUR

Te= AREA METROFOLITANA

Los urtfculos lou clemifican en:

Alimentosn

Vivienda

Prenden de vestir

Muebles y Accesorios doméaticos
Medicementos y Serv., Médicos
Treonaporte

Educacidn

Mensualmente el Bunco wvublice 66 mil fndices vdemds del
general, |

La férmule de utilizecién de los mimeros Indices que =
pronorciona el Boletfn B-10 es lo siguiente
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Tonundo como bane loe Indices determincdos en ¢l ejemplo
ilustrotivo enterior, si tenemos uns. inversidn efectuzda 2l -
31 de Giciembre de 1943 de & 1,000 y cue cueremos reexpressor
al 31 de diciembre de 1984 ¢l procedimiento serd el siguien-
te:

INDICE 1984

1,000 X
INDICE 1983

= VALOR REESPRESADO

SUSPTTUYENDO 1,000 X 264"
159

= 1,396

1,396 ez el velor reexnresndo al 31 de diciembre de =
1984 de 1s inversidn de § 1,000 efectusdn en 1983,

CCHMO DETERVINAR LOS PACTORES DE INDICE BASICCS PARA La
REELFRESION,

Lz férmuln tnterior es sparentemente sencilla, pero, cunn
do en wia mismo cifru existan inversiones de distintes fechas
nuede ocusionar que su cflculo se comnlique, seu diffcil de-
asiniler o unt vez aprendido, se cometen errores, por lo tan
to, es convenicnte nntes de iniciar le reexpresibn, determi-
ner los siguientes fictores do fndices que se consideran bi-
nicos:

Pare ecte cjemnlo se utilizurdn los Indices de junio de
19 X 1 o dieiembre de 19 X 2, pronorcionndos por el boletin
B~10y y que non representitivos de lms tablua que mensuolmen
te publicc. el Benco de Kéxico, bnjo estos dos puntos de vis-
g

a) Pere oue de olgunt moners nueda servir t su inter
pretucibn 1 leer el bLoletin,

b) Porque en lon cfleulos simplificedos y précticos
cue se utilizirén en los caunftulos cue ciguen A
ro resolver el misno ejemnlo, se hicieron opli=
cundo eatos fndices de wrnera directs pures que -
el lector pueds verificar como se obtuvieron,
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INDICES MFENSUALES  ( DOLETIN B-10 ) INDICE DE

CIERRBE

JunIo ’ 19X 1 988.1
JULIO " 1000.6
ALOCUTO " 1015.9
BT INNVERE " 1027.9

OCPUPRE " 104549
TCYTYNRRE " 1059.6
DICIWIDRE " 1078.8
19X 2 1131.7

n 1157.9

" 1181.6

" 1201.9

" 1251.4

JUNIO " 245.9
JULIO " 1280.6
ABCERO " 1307.7
SETPINNDRE " 1371.6
CCTUDRE " 1341.0
DY IEYERE .on 1364.7
DICIRNEWE " 1400,2

En est: forme con puhlicedos 1los Indices por el Bonco ds
Wéxico, vor lo t:nto, pars el c&lculo'dc foetores oetusles, -
besti rd »nroceder en lo misme foxrme ue se plintea a continug
cifn:

Cuendo y:+ ue reexpresaron los estwudos fincncieros de una
amnresy heuts el cjercicio enterior scon soclemente tres de los
fretores de Indices bluicos cue hry que coleulir y oue sons

#) Fuctor de indice de cierre del ejercicio {(FICE).

(e reprecents Lo tose de inTlecidn del ejercicio que se
trite ( en este crro 19 X 2 ) en relccidn ol conterior:

FICE = IUDICY DIC. )9 X 2
ILDICE DIC, 19 X L

SUSTITUVENDO FICE = 1400.,2 = 1,298
1078.8
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Al orvlicir e} factor de 1,298 nos vn o rrojer el velor
totnl reexpresedo, es decir; ln inversién historice mfs el
inceremento por reexpresifén directimente pare determiner le

centided que servirf de brse pore el sjuste correspondiente,
entonces obtenemos un foctor neto de fndice como sigue;

Al fector obtenido se le restz la unidad (1)
1.298 -1 = 0,298

Al aplicir eute fector neto de 0,298 & le contided que
s¢ desee reexpres:r, se obtiene directomente el importe del
# juste correspondiente,

En otrecs peleobres 0.298 multiplicedo vor 100 es igual -
2l 29.8% que indics cue es le tosa de inflseién de diciembre
de 19 X 1 o diciembre de 19 X 2,

b) E1 foctor de {ndice promedio del ejercicio 19 X 2
(FIPE),

Este ce coleuls de lo sipuiente moners:

1,~ Se sumcn todos los Indices de clerre de enero a di-
ciembre de 19 X 2 segmin 1u tnbls, y se Jdividen en-
tre 12,

2.~ Se divide el {ndice de Diec. 19 X 2 de 1400.2 entre
el resultcdo oue se obtenge en punto 1.

ler. nrso INDICE DE CIERRE
Enero 19 % 2 1131.7
Febrero 19X 2 1157.9
Yorzo " 11€1.6
Abril " 1201.9
Moyo " 1721.4
Junio " 1245.9
Julio " 1280.6
Agosto " 1307.7
Septiembre " 1321.6
Octubre " 1341.0
Noviembre " 136447
Diciembre " 1400, 2

Total: 15156.2



50

Promedio = 15156.,2 = 1263.2
12

20, Paso

Indice Dic. 19 X 2 = 1400.2
Promedio 1263.2

= 101086

Pactor de indice Promedio del Ejercicio = 1.109

;ﬂru obtener la diferencin por reexpresién se calculas
su foetor neto de fndice promedio restdndole la unidad (1),
a dicho foctor,

Factor Hete = 1,109 - 1 = 0,109

La aplicneién de 0,109 nos crroja como resultado la di=-
ferencin were cfectunr cl ojuste por reexpresifn. Represen—
ta multiplicods mor 100 igual e 10.9% que es la tasa prome—
dio de inflaeién del oilo de 19 X 2.

Cusndo se desee obtener un foctor de fndice a determina
do mes, entonces se utilizan los Indices husta dicho mes y =
se procede de ipual menera, por ejemplo, pera obtener el In-
dice de cierre hesta junlo de 19 X 2 en relreién a Dic., de

.19 X 2 serdo:

INDICE DIC. 10X 2 = 1400,2 =
INDICE JUN, 19 X 2 1245.9 1.1239

En conclusién, los Indices bdsicos colculados para re=-
expresar estados financicros, cuendo ya se actualizaron los
del ejercicio anterioer sons

Fector de Indice de Cierre del Ejercicio 1,298
Factor Neto 0.298
Pactor de Indice Promedio del Ejercicio 1.109
Factor Neto 0.109
Factor de Indice de cierre o Junio 19 X 2 1.124
Factor Neto 0.124

Estos factores netos gse utilizen en los cdlculos simpli-
ficados que se proponen en los capftulos sipguientes, relati-
vos a la segunda reexpresién,
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Se recomiendu siempre culeulor los fuctores de indice,
tomando cemo bise los {ndices "nutureles™ que nublics el ==

Banco de Féxico, S, A., sobre todo si se trote de reexpresar
esti doo finuncieros que venzan en fechos intermedias,

Ho se deben utilizor fictores de {ndice yn calculados
que clgunus vaces publiean revistes espeeiolizodns, toda vez
de ocue nuede ocurrir que se hagc mal uso de ellos, producien
do errores imopredecibles.

2.,- METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ( VALORNS DE RLPOSOCION),

"Se entiende por velor de reposicién el costo en que in
currir{a 1l¢ empresz en lo fecha del Balunce, pers adouirir -
o produeir un srt{culo igual al que integrs su Inventario,"
(Bolet{n B.10).

Eate método se fundo en la medicién de vnlores provocados
por interccmbios realiz: dos en el panando,

En vistn de nue existen sobrados arpumentos en favor del
Iiétodo de Nimeros Indices, sl igunl que en de Costos Espec{fi
cos, 1lr Comizidn reiterd lo sipuientes

Cado eapresa podrd elegir entre estos dos métodos, cquél
cue, do ncuerdo econ sus circunstincisng, vermits presentecr una
‘informucién ms cnepnda o la reslid:d.

Entre luo ventejus del Métodc de Costos Especificon dese
tacan las sipguienteo:

l.- Lo utilidsd o pérdido se rcconoce en dos etopass
u) En lo fecha o momento en gue los nctivos no mo=-
net: rion tengrn un alzo 0 buja en su velor de -
costos,
b) Cusndo los mctives no monetanrios son vendidos,
2,- In informscién se brza en volores sctunles, log -
cuales nermiten tomer mejores decisziones por estar
m*s préximos e 1 futuro que los historicos,

a) Es un método coro

b) Cicrto grzde de eleborccidn e internretocidn de-
bido o que me nmarto de lo contrbilid-d tr:dicig
n'le

c) La cnlidrd de los procedimientos pera obtener al
gunos volores de reempluazo &3 muy bz jo.
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£1 fin'1 de cuentss, lu Comisién tiende o inclinarse més
por el método de Indices; y en ciertc forma es necescrio, ya
que cowo fe nNodrd uorecicr loa (nicos renpglones de 1r infor-
n:eidn fincnelers que se pueden reexpresar con brise en costos
eanzefficos non:

u) Los wetivos fijos y deprecisciones.
b) Los inventcrios y cocto de ventas,

Lon der’s son oblirm.torinmente rctuolizcdos con base en
2) método de lon indices

a) Coniterl contoble,

b) Counto intaprtl de fininciemiento que incluye:
l.- El cfleulo de lu pérdide crimbirrin odicional.
fe= Bl ¢ lculo del result. do monetorio del ejer~

cicio,
3, Excepcioaslnente, le nfrdide por tenenciz en
ietivo no monetarios,

Este result: do nor tenenciu en cctivos no woneturios se
obtiene de 1o comnurieidn de los resultrdos obtenidos en 1la
cebuzlizs eifn de activos fijos y depreciucién e inventerios,
nor umbos métodos,

in conclusidn, si 1t emorese adopty el método de nimeros
{ndices no tenard gue eaplevr el método de costos esveci{ficos
nere comnir cidn, en combio ui utilize este Uliimo, tendrd ne
cest riinente cue reernresir lis cifres por el primero.

De cste miners, 1 rdopter el método de costos especifi-
cos ©élu 1o herd en los renglones de invenbtorios y activos fi
jos conmo re menciond enteriormente y terminer? necessriomente
combinindo embos métodos, perr que medirnte les diferenciams -
de v:lu:cidn, nos Ae como rerultido lr utilided o rérdice por
teneneis en tctivos no monetirios,

ror lo cnteriormente expuesto, sélo noc concrctermos o -
trelizer los clternctives cue pronorciont el boletfin B=l0 ==
pers cetuclizer les cifros de los inventurios y costo de ven
$r83 y de tetivon fijos y su deprecirciédn medisnte el upo =
del métcdo de costos especi{ficos,
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3.~ TREGUNTAS Y RESFUXRST! 5 DELACIOQNADAS CON EL BOLETIN B=10.

Egti s nregunton ¥ respuerters relocionzdre con el bole-
t{n B-10, estrn contenidcs en 1le eirculor 26 de la comisidn
de princinios ¢e Contrbilided,

AVTZCEDENTES .

La vigencie del boletin B-10 durcnte 1984, hen produci
do cxperiencics muy vrliosui robre le problemdticr de su o=
rlicrcidn y robre los efectos resultintes en lo informacidn.
Dentro de erte proceco, le Comisién de princinics de Contebi
1ided he recibido numerosis nrefunt: s relucioncdns fundomen-
telmente con el confritu o significado de slgunos de los li-
ne:micntos del voletin, con lan metodolopgfs rpropiedr pern la
vilurcidn de clertos conceptos, con el tretenmiento contrble
de determinndos eventos o tronstceciones en el contexto de le
nuevi forme ¥y con lo interorcetocibn que debe dorse o los nug
vos rubtroas de lz inform: cién,

Bn t¢l virtud, ¢ comiuidn hn concider: do conveniente -
independientemente de lor reowpuectis verbr les o eceritra que,
en ru onortunidrd y creo did » les preguntes tlintesdog- gew
leccionnr y divulgrr anuelloe en lu gener-lided de eu anlica
cién del boletin o con el uno de 1n informseidn inhexrcnte,

ORJLTIVO.

El nro~ésito de estr cireulsyr eg di'r ¢ conocer los cri=
terics de lr Comisidn de Trincinios de Contnbilidid reasnpecto
o temes esnceificon relicioncdos con el boletin B-10, contri
buyendo de evtn munern o unificsr lz aplicaeidn del proplo -
boletin,

Clieific: elfn nor tenca:

A+ Aapectons pener:les

B. Inventurios =~ costo de ventus
€, Activo fijo - deprecitcién

D. Pariard téenico

E, Capitul contnble
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F. Efecto moneturio
G, Resultido vor téenice de cetivos no moneturios
H. Costo intécrpl de fincneciemiento

I. Bstrdo de resultsidos

J. Cencolidueidn de Estodos Finoneieros,
iSTEETCS GERERLL!S.

keI. Rerpecto & los dos mébodos de sctunlizocién eceptp
dee por ¢l B~10 ¢Cuflen uon sus or rocterficticra fundemento-
leg y cufl es 1r exneriencin obtenida h:sta chorn, como resul
t-0o a¢ 1o crlicceidn de Llog mismos?

(R) Fl método de cjustes por cumbios en el nivel genersl
de nrecios se oricnte it correpir le unidid de medide ( o see
1o monedn, cue ec justomente lo que se he distorsionsdo como
consecucncic de 1t inflrcién) en cue estin exnrecedos 1los —-
cocter histdricos origin les nue sirvieron de brge pors ree
ciztror loo concertos no monelrrics y los gestos rooedrdea =
con los micmos( por consumo, depreciceidn, deveng miento etc.)
andiznte £ ctores derividos del {ndice genercl de precios.

Les rrineincles vend: jus cue ofrcce lo enliceeidn de eg
te witedo son lo sencillez y costo rozonuble de su imnlemen=
ticidn, L unifoxniid @ su ¢nlicr cidn ¥ su £:ciliéerd de veri-
Tic: ¢idn, que ve gener: inente puncde o 12 confiebilidud de =
1t inforreeidn, Lo princinsl desventrjo que se le otribuye
@l mét~0n, se refiere @ cue la significacidn de la informep—-
cién no tce recobr: plemtmente en vistr de cue los costos es-
pec{licce de los concertos no moncterios no nacesuricmente se
correlrcicnen con el fndice genersl de precios,

For lo aue resnects sl método de costos especificos, su
finzlidrd es 1w de renresentar 1os conceptos no monetarios =
¥y 108 geotos usocli-dos con los mismos sobre bose de su valor
de reposicidn, spartindose por consiguiente del costo histé-
rico origincl.

Lz principal ventajr que se le ha otribuido a este méto
do =-cuy: obaervencia es oblig:toria porg los entidndes ins-
critzs en le Boluw de Valoresw es lo significacidn de la ine
formzeién., Por contra, lu experienciz ha demostrndo que su
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irclement: cidn e interpretreién es w’s comnlej, cue entrofia
‘un meyvor costo, cue log veluzciones de los -cbives involueren
neeceurricmente flexibidrnd ¥y nor consiguiente rubjetivided y
oue esto dltimo dificulbt: 1o veriticreiln de la informeeibn
lo que deterior: su confitbilided. Independientemente de lo
tnterior, conviene wdavertir cue poru vplicor correctomente -
ente método (espnecificimente en lo cue remmecto ¢ le determi
neidn del resultrdo por tenencir y 1 desglogse o que alude
el wlrrofo 114 del boletin) es indispenarble, como un naso =
previo, efecturr 1z reexnresidn integrsl medinte foctores =
derivi Gog del indice de precios al consumidor.

De seuerdo con lo anterior, gse puede nfirmer aue la ex—
periencin tenidi hastsn le fecht en nuestro medio, revelo que
el método de njustes por crubios en el nivel gener:il de pre=
cios tiene muvor vi.bilidrd en su apliczcidn y en su compren
cifn de los usucrios. Sin embergo, code entidird & 1o luz de
los rtributos de crdn wno ¢e¢ 1los métodos y de sus propins ne
cecid- dez de informeeién, debe scleccionrr nl cue Jjuzgue nds
videcuudo (Boletin B-10, p’rrefo 30}.

Ae "o En el B-10 se recomiendr no mezclsr los dos méto-
dos de veturlizociéng en cuco e hecerse por necesidcd guué
dinplicrcioncs tiene?

(R) Estis siturciones £c¢ presentin frecuentemente en emn
prenss cue ht biendo, rdontzdo el método de cosntos ennecificos
ge enfrentin ¢ lo turew de ectualizur ciertos cctives no mong
trrios diferentes ¢ loa inventurice y el ackive fijo, como =
niede ser el cugo de loo of rgos diferidos ¥ ¢e los cctivos -
intineibles, oue ¢l no result: r prfctice voluarlos con brce
en su cocto de revociaifn, e ovts por ecturlizorlos medicn-
te li reexpresidn ce su costo originel spliconde fretores de
rivedoe del {ndice generil de precios.

L:: metodelori: interior, Yn cuendo no es le éptimn, es
reerts do por el boletdn B=10. En creo de rdoptirse, tinto en
ellos como en los inventirios ¥ en los cetives fijosg, convie-
ne estrr conecciente de que el sirnifierdo de le informacién
de Lo cifris voturlizrdis mediinte el {ndice genercl de pre-
cios nerd diferente del de gouelloo cue se huyrn wcetuslizado
rediznte costos cespecificon (Boletin B-10, nfrrvfo 31).

As3. 4 Es permitido epeprrse o ls circuler 23 cuendo el
ejercicio socicl termino snteoc del 31 de diciembre de 19847
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(R) E1 B-10 debe aplicnrse con cex’cter obligrtorio a
rertir de low ejercicios nue terminen el 31 de diciembre de
1984 Eoletin B-10 n'rrrfo 169,

Tor consiruiente, ¢s vflido enegerse o 1t circuler 23 =
*Protordento contrble de ler fluctuvciones crmbicrics™ (ewli
crble ¢ Lo entidodes cue 28n no hen rdentcdo los linecmien—
too ¢el B-10) en los ejereicios que terminen ontes del 31 de
dicientre de 1984,

fdiciont lwente, cibe record&r que de rcuerdo con lo eir
enl:r 11,10 de Lr cemisidn meioncd de wilores e intermedir~
rioe deben obmerv:r el B=10 en 1 formul:ieldn de su informo-
eifn Cincneiert trimestr 1 y cnuol inmedint: sipviente £l 18
de enero ¢¢ 1984 (fechr de 1o circuler 11-10).

Lot : Vor ané no se excentie de 1z ¢plicucién del B=10
¢ les earres: s medioneg o neouelins?

(?) Lo rnterior dmelietrfr, nor unz m rte, lo elesifica
c¢idn ¢e¢ 1: 3 entid. dec en diverses crtegorfes, lo cuel tendria
que ser necesrrirzmenie erbitroric; por otre prrte, exigiric -
1 eigién ¢e 1i's norm s piro ¢t 6e tivo de entid: d, lo cupd =
crusords confusidén y rrovoe. rin su inobservoncie.

Se ecutime que 1z unliecr cidn G2l B-10 medirnte el método
de «jucter por orinbios en el nivel genercl de nrecios, estd
t1 rletnce de cusliuier entidcd que cuente con entedon finen
cieros zuccentibles ¢a dicieminerse (Boletin B-10 pdrrafo 13.

£.5. ¢ wué {ndice debe utilizarse de 1954 a 19697

(R) 21 defluctor del producto interno bruto, que es el
gue se ho considercdo en lus tebles de factores de ojuste -
publicadng por el INCP ( véi-se Circulor 24 e 1la CPC en la -
revists contidurfe Fdblica de Faorzo de 1984 ).

Bele ¢ Céumo puede acturlizerse el costo de ventas cuando
en 6l ejercicio se hayun consumido cupas de doz wvfios anterio=
res?

(R) E1 cuso que se plenten pe refiere o la actualizocién
del costo de ventes mediante el método de costos especificos
zplicnndo el método UEPS pera los ¢caos en cue durnnte el e-
jercicio se consunin cenns de dos uios wnteriores, el mftodo
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. de comsteo debe comnlementsrse nors logr:r en mejor forma la
actualizzeidn del costo de consumo de los inventorios,

Prro mostrer 1o form: de proceder en eshos cosos, S =—
proopone el ejemplo simiiente,

El soldo de inventrrios ol 31/x11/82 se integrabs por
1lre sigulentes copas (medisnte el método de vzluccibn UEPS):

1981 10 unidoders 2 ¢ 10 C/u 100
1982 10 unidrdes a & 20 C/u 200
Totel 300

Compras de 1983, efectucdas uniformemente en el ofios

1983 10 unidedes a § 30 C/u 300 .

Consumos en 1983 por el método UEPS:

1983 10 unidades & § 30 C/u 300
1982 10 unidedes a 8§ 20 C/u 200
1981 10 unidodes o & 10 C/u _50

Totcl

|2

Saldo de inventarios al 31/x11/83:
1981 5 unidndes a $ 10 C/u 50

Comportomiento del fndice Nacional de precios el conscu-
midor { INPC ):

AlQ ' INPC

( Promedio )
1983 €12.9
1982 203.6 ¢
1981 191.1

Actunlizucidn del costo de ventes mediante el método de
costos especificos:
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En el ejemnlo supuesto, dndo nue durante el ejercicio
de 1933 se congwairron crves de ejercicios rnteriores, se=
rin 1l costo de le ¥lbima conn, nomo sipfues

Cant nrove- Costo de le dl- Towerl consumes
niente de Unidndes $dnn eone, netunlizodod.
1992 10X 30 300
1982 10 X 30 360
1921 s X 30 150
© Totel costo do ventes cetunlizado 150

tetunlineeidn del costo de ventus medinnte el método de
ajuste wor cunbios en el nivel generuvl de precioss

La setunlizacidn brjo este método se hnrfu cono siguet

Caps. nrove— Costo de Consune Fuectores Conau
ni nte de Unidodes  1n cops histéri  de ajus- mo ag
oririnel co, te. tuoli
zudo
1563 10 X 30 300 - -- 200
19732 10 X 20 200 612/303.6 404
1571 5 X 10 50 612/191.1 160

€, ACTIVOS FIJOS Y L& DEPRECIACICN ACUNMULADA,

C,1 ; Los valores de cvoldio de los zctivos fijos pueden
azctuslizcxrse por medio Gel fndice generul de precios?

(R) En vwrincinio se considern que no, & menos aue, el =
volor da venosicidn de los sctivos tuviera un commortrmiento
scorde eon el nivel genercl de preecios. De no ser nsf, se -
distosionurin 1o aplicqeidn del método de costos esnec{ficos
pues se deterioraris ol significndo de 1le informucién,

La forma snronirds de proceder en estos cosos, es obtew
niecndo de los valusdores los {ndices especificos oue debe o~
nlicirge vtruvéz del ailo para logroer le cctuzlizecién de los
vilores de ovildo (Boletin B-10 péfrrafo 76).

Ce2. ¢ Deben indexurse los fluctw ciones cumbiarins cor
grden @ log ucbkivam f£ijon?.
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(R) afin curndo conforme » dirnncisiones vigentes entes -
de lr cnlicveifn del B-1G, erw v/1idn onlierr les flucturcig
neg eembieries el conto de los «octives no moneterios, ol e
turlizor los imrortes de dichos sctivos medicnte el métado -
de ajustes vor combios en el nivel gener:l de precios, deben
tomrrge como bese el velor histérico origincl de dichos neti
vos, scgreprndo y no indexando les fluctueciones cembicries
splieci des o dicho costo. Al efecturr 1o sectuslizeeibdn ini_
c¢iel, dichcs fluctucciones dehen reflejarse dlsminuvendo el
efecto monetzrio acwruli-do,

D, PARIDAD TECNICA.

D.1, § Cufndo se splica la perided téenica? 3Cémo ne -
puede conocer su imnporte?

(R) De ncuerde con el B,10, la purid:d téenice se aplim~
cs cuendo re don lus dos nitus clones sipuientess

a, tue le porid d téericn sen meyor cue le parided de
mere:do { o sev ¢ lp fgue lo entidrd pueds udquirir
ous divisos).

b, Cue ls entidrd tengs posicidn pasiva nets en monedes
extrenjerns,
Boletin B-10, pérrofo 129.

Lz metodolosdc pere determiner le paridcd téenico ectéd
exnuests y rezonrdo en loo pfirrcfos 130 o 139 del Boletin, -
eeficldndose irurlmente lis fuentes de informacibén de donde =
nueden obtenerse los drtos neceasrios pura ou cusntificacidn
(Boletin B~10, zpéndice II vportrdo 6 ).

E. CAYITAL CONTABLE,

E.l. 5 Qué renplones de capitrl contoble deben mctuulizag.
567,

(R) Todos los renglenes gue lo integren, indencndicnte=
mente de su notursleza deudorn o sorecdorn. Wno excepeién a
este reanecto se prescentn curndo se efectda lo scturlizocidn
de snldon iniclcles en el primer periédo de swliercién del =
B-10. En estos ¢i 508, €l suver/vit nor reveluceifn aue pudig
ra existir {incluyendo el c¢ue eventuslmente se hubiera destiw
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nedo £ incrementnr el crpitcl socinl de 1o entided) no debe
reeynrevrree, en virtud de ue dicho concepto revresente nor
s{ micmo une consecuenci: de la cetunlizucidn efectuzde pre—
virrente en los :ciivos no monetirios de ln entided, (Bole ~-
tin B-10, plrrefo S0 y 182 ).

E.2, ;omé sienificedo tiene lo acturlizoeidn del cnni-
teT e e ,?

(R) 21 proudsito es informar el monto - en unidades me-
netsring de poder sdauisitivo genercl o la fechs del baloncew
¢s 1les nnortociones de los accionistna o nropleterios, y de
los d=m's concentos inteprcnles del cunitel conteble de 1= en
tid-d.

Con b.ze de Llua informacidn mencionide, se puede evnluar
el grido en el que 1l entiduo ho nodido montener el porder sd
tyuisitivo de su pririmonio, el cusl pertencce a sus ncclonig
tae o prosictarios (Boletin B-10 nirrafo 92).

B.3. iué metadalo~fa debe gseguirse nora actunlizar el
cnnit il contable?

(R) Primersmente, conviene no perder de viotn que el ob
jetivo de la netunlirzncién del capital contoble es el de con
vartir los acldos de los cuentns aue lo integren (los cuales
esten exnrascdos en pesos noninulas histéricos) o unidades =
monartiriis de noder sdquisitivo generol o la fecha en que se
desee hoesr lu zetuolisueidn, utilizando foctores derivados
d=l fndica de nrecios ul conswaidor (INPC) (Boletin B-lo, pd
rrofo 47 v 98 ). Tars este prondaito la metodologfo que se -
sign coaprender! bisicrmente lon pasos siguientess

u, Reconstruccidn del comportmaiento que hubiera tenido
el cunitrl contnble desde la constitueién de lo entidnd hos-
t2 la fecha de Lo actunligmeidn, utilizendo foctores de seu=
erdo con los wovimientos onuales (“capes") positivos y nega-
tivos cure sumnr alpebrdiics deberd ser igucrl ol importe del -
capitad contoble o 1n fecnn de la wvetuelizocién,

b. Los movimientos ropglotrados en cedn nito se multipli-
cen nor loa factores de ajuste correspondientes y el produc-
t0 que se obticne renresentu la conversidn de 1les unidsdes =
wonctarizs histbrie s u unid des moneterins de poder adquisi
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tivo generud ¢ 1. fechu de la nctuclizocidn.

c. Los fretores de njuste ne determinon dividiendo el -
INPC a 1lc feeh de la cetunlizacidn entre el INPC a lc fecha
de origen, o bien cl i{ndice promedio del neriddo en el que =
ge hubiere registrido el movimicnto correspondiente, Esto -
ltimo sifmifico que pere sus fines ypricticos es vdlido supo
ner cue los movimientos del copitel contable corrcsnmonden a
trenscecionens resnlizodss durcnte el neribdo, sin necesidad -
de llesrr u lu precisién de lu fechs esmecifica,

d. Ie suma elgebralce de los movimientos exprescdos en
unidades moneturias de poder ndnuisitivo general n la fecha
de 12 actualizeeidn, producird el monto actuolizedo del coe
vita) contzble corresnondiente,

e, En actunlirzeciones subsecuentes, se puede nortir de
la oetuclizeeidn unterior, pur: Llo cucl la fecho de origen -
gerd 1z de est: dltima returlisneibn,

Eade gRue prriides de coplicl conteble, incluyendo los
ane surgen con motive de la wrlicicidn del B-10, son suscep=
tibles de reparto.?

(R) 1o digtribucién de utilidedes y 1o reduccién del pa
trimonio de lcs enmvres:n son decigiones de la competencin de
lc esomblen de accionistas o de los drg-nos rectores de lzs
rismos, Dichts decisiones, nor su tronscendencisn, son gene-
relmente producto de un anflinis nrofunde en el que se 40 =-
consider: eidn v diversos fictores relecionsdos con 1n eckivi
dud fincnediers de le cmpreso; con sus nlines o corto, mediano
y lurpo nlozoj con au nivel de rentrbilided; eon su situceién
de licuidez, s5f como n lua dicpocisiones ler: len inherentes.
En trl ecnterto, 1 informicién reflejebi con los estrdon fi-
nincieros constituye solimente uno de los inzstrumentos pora
nondersr t:les decisionen, coresnondiéndoles »8i mismo a log
pronios estedes 1t funeddn de informer sobre 1o naturclezn =
de len erntidades dictribuidan, es decir, si constituyen un
repurbo de utilid-des (@ividendos) o si zon una reduccién de
capital,

Drdo que como consccuencin de la cplicucidn de las nor-
m:g del B-10 ourgoen nuevos concentos dentro del copitnl con-
tsble, se ha formulods frecucentomente la pregunts sobre cud-
les de los renglones son suceptiblen de distribuirne bojo el
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concento de "renuyto de utilidedes”,

ALl recpecto, puede severarse que dnicemente lus utili-
dcdes  del neribde y 1rs scunuli drg, netuslizedus o reexnre
codi o oen veweor de voder edoulsitivo genercel e lo fechoe del
b lunce owe sirve de bise pere tomer lo decisidn pueden dia
srivuirce Wi jo el concento de reporbto de ubilici den o divie
dendes, sieanre y curndo el remenente oue guede en el capi-
$:1 contovle despuds de 1e distribucién no eee inferior ol
cruitel zoeiil setunliscrdo. Cunliuier distribueidén cue se
efecttie con crrro tlouno de los otros concentos inteprone
teo del ernit ) eont: ble o que urovacue lc reduccidn del -
ceyitel goelcd reexrrcnrdo en npesos de poder cdouisitivo -
geonrnl o 1u fecht del bilinee oue sirve de brse pore tomar
t.1l decinién, constituird contiblemente un: reduccidén del
cepitedl y no un decreto de dividendos.

B4%s g 8¢ debe dncludr pere el cflculo de le pctuvliza
cifn €l c¢-itrl conbirble, el canitel nocicl nreferente?

(R) Al constituir el ecnnitil socicl preferente uno X
te del coritil contible, de wcuerdo con lo mencioncdo en la
recpuentse o 1t nrepunts EWX ents pnertido si debe incluirse
en L determinceidn de i cetuulizoeifn del ecnitcl. Sin em
brrro, curndo unt wurte o 1n totrlided del capitel sociol -
preferente ectd cujeto @ cer rmortizado en cfectivo a un -
nonto fijo oredetemeinado, tul importé se esemeje o un vosi
vo y se convierte en uni pirbide moneturin, debiéndose ox-
cluir mor terto, prra el efleulo de la ceturlizoeién del -
comitid,

Fo EFECTO NCHITARIO

F. 1.51 une personc tuviero posicién moneteoria activa -
{otivos menet: rios muyores & sus nasives) g Serfn faetible
llever ¢l efceto por posicién monetarie negotivo al capitel
contoble?

{R) Le couerdo con el belet{n B-10 el efecto negeutivo =
nor nosiciones monetorics dqbe reflejerse en los resultodos
del periddo (Poletin B-10 Parrefo 161).

F.2. ; cfmo debhen convertirce o monede nacionel los por
ti¢ra menesturits correurondientes ¢ 1rs mismos?
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(R) En ¢l voletin B-10 se cctnblece cue 108 netivos y pa
sivos en moneds extr:njers tr-cucidos o moneda nocionsl, de-
ben considertrse prrtides monetiries nere fines de lu curnti
ficreidn, del efecto por nosicidn moneterie (pirrefo 146). -
Por otrz perte, se meficle cue e¢stos cesos le conversidn de =
los saldos en monede extrinjers, deben hrcerse entes del o=
juste wor el cembio de prrided {pérrefo 150, sepunds nerte)s

Lo rnterior sismifice cue los srldos en moneds extrunje
ro se deben convertir £ monsdr nazeional de acuerdo eon lu pz
rid: d proveleciente »1 inicio del peribdo o lc fechs en cue
surje. el zctivo o pesivo en monedus exbronjerns si esto Witi
m: feche es posterior il inicio del periddo del cue se trote,
En 1c revists Contedurisr Fiblice de nbril de 1984 (‘p/ginn -
25 *) envrece un ertfeulo en cue ge ejemplifice y sustente la
metodolorfe de curntificreidn en estos cesos.

Go. RESULTADC TOR. TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS
(" RPN )

G.l. ;Cé&mo se cusntificc el RETANM del perildo para e
fectos de gu urlicicidn, e¢n nu coso, n log reoulivdon?

(R) Los nfrrrfos 168 y 113 del Bolctdn se refiere o 1la
form:: de determintr el RETAIN y = loo cusos en oue debe opli
curse & log resultados del cjercicio,

Prre efectos de la cuontificicidn de eote concepto, se
nuede procencr en lz forma sipuirntes

Se tomrn como bise los zetivos no monetorios de entidod
1l cierre del periédo,

Se determinun los incrementon de su velor esnpgeifico an
rinte el neriddo o new decde el inicio histe el eierre (nzro
acbivos gue hryrn remninecido en 1r entidrd duronte todo ¢l
reribde) o dende 1o feche de ecu zdouisieidn huste el cierre
{piri» retivos oue ge hoyrn odovirido en el mismo). En coso
de los inventcrioa, lz fechn de adyuisicién se determing rd
en funcién del {ndicc de rotrcidén de los micmos y del método
de velurceibn,

Wedicnte e compuracidn de los velores determincdos con
forme a loc doo pfrrofos precedenties, se obtendrd el reculty
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Aficionrlmente, conviene tener presente cue cn el RETANM
el rerifio e rofledord v difsrencic en 1lr cumntificoeién -
¢e) corto de vent s v 1t devrceciceidn mediente el método de
cetw-lici ¢idn reconocidoa por ¢l Boletin,

Pryra cjesrlificor 1o forms en que se cucntificrrin el -
At corresnodicnte o un ectivo no monctario ( ne deprecia
ble) e vrorone el cino sipuirntes

a. Se vdeudere un terrene 1 wrincirio del aifo 1, en -
$ 1,000,

©e BL 1ITC y ¢l vilor de reposicién del terreno ticne le
evolucidn siguiante:

INPC VALOR DE REFOSICICN

Inicio iiio 1 100 2 10C0
Fin -ilo 1 1o 2000
Yrumedio vre 2 240 ———
Fin v.o 2 . 238 2500

Determinceidn del RETANN del afio

Aflo 1 Aflo 2
v:lor Ae reveosielén rl inieio 1,000 2,000
Valor de revonicién rl fin de rRo 2,000 2,500

Creeiniento Cel eiio cepin inflaeidn
1,800 (1) 3,200 (2)

200 ‘700

Yonto wrlicuble ¢ resultodos

El monto znlicrble a recultndos en este c#a0 (sujeto a
aue existicrs efecto monetrrio fovoreble suficiente pore =
enfrent: rle) ec corrcsnondiente que tuvo el RETANK en el -
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afio 2 ( o se@ 700), importante que debe deflactrrse psra su
incornereeibn o "pesos nromedio" en estado de rosultcdos -
{ver circular 25 de la CPC),.

Deflactneidn.

El importente del RETANM deflnctado se determinn aplicin
dole al monto del incremento negativo ($700) un factor deter
minsdo mediante la divisién del INPC promedio del ofic 2 entre
el INCP ¢l fin del afio 2, como sigue:

=700 X 240/288 = 583 RITANM oplicable a resultados § 583

H, COSTO INTEGRAL DE PINANCIANIENTO

H,1, En el renglén de intercses, que forma parte del - -
costo intesral de finunciamicnto yDeben incluirse otros con
centos aue generslmente quedsn nprupndos en el rubro de “gag
tos y onroductos financieroa", tales como: comigiones y si-
tunciones, honoruvrios por disponibilided o renovacidn de cré
ditoa, descuentos por pigo enticipado, diferencin entre el -
valor en 1libros y el valor de realizacidén de ciertos inver-
agiones, cte.?

(R) Efectivamente, el renglén de intereses debe conside
rorse cono eduivalonte ©l de conto financiero neto, y por -
conaimiiente debe incluir todos lom conceptos deudores y e
creedores que se pgrunabon tradicionalmente en lo cuenta de
de gustons y productos financieros (Boletin B-l) pirrafos -
116 y 117),

I. 1. ¢ Son no wctualiznbles los distintas periides del
Eatodo de Reaultndos y por qué?

{R) En términos generalen se conzidera que todrs log =
partides integrantes del estndo de resultndos estdn expresg,
dns en vnlores promedio del neribdo,

Bl efecto monetario y el resultndo por tenencia de sge=
tivos no monetarios (concentos que producen como consecuen-
cin de 1 inflocidn) cuednn curmbtificsdos sobre lo micmo ba
ne de unidnden monetorics de voder adouisitivo promedio del
periddo al determinerse en los térninos previstos en la Cire
cular 25, Critorios 2 y 3, respectivumente,



66

ELl B.10 no contemplt lc nctunlizecidén n nesos de cierre
del neriddo, de los diferenten componentes del estndo de re-
gulti-dosd. En combio eatvblece que al incornornrac en el bo-
lrnee rensre) el resultods neto del neribdo (eifre resulton—
te de Lo sum olpebroich de los distintos comvonentes del =
pro~io eatedo de resultndos), se le crlcule montenimiento- =
woera convertirleo r ounidodes monetarirs de noder cdquisitivo
¢l finnl del ejereicio (Bolet{n B-10, nfrrufo 97 y 101).

Jo ESTADO3 FITANCIZRCS CONSOLIDADOS

J.1. ;C8ro se delermine el trotoniento conteble del efec
to monataric (WENON") y del resultado por tenencin de activoa
no monet: rios (YREIANMY) en los estrdos finrncieros consolida
¢os?

() De scuerdo con el B-10, el costo integral de finan-
clvmiento se formz con la sume slgebriica de los cuatro con-
centog aisuientes del neriddo: interases, fluctuaciones can—
bicrizs, »sf como el REPANNM y EON, de scuerdo con los 1fmi-
tea y enndiciones estiblecidos por el Boletin nur: estos dog
Ultinos conceptos, loc cunles se sintetizon en seguidst

Efecto monetsrio:

Si es frvorcbles se ocreditn e resultsdos, incorporﬁndg
lo en el costo integr:l de finrncismiento, por un monto no mg
Yor & lu sunr de low otros tres concentos. El exceso, en su
et 50, fe llevy directimente 2l conitel contuble,

51 es desfuvoroble: se carga o resuliados,
Resultedo wor tenenciu:

Si es favorecble: se lleve 8l capitul contoble,

Si es desfrvoreble: se lleva a resultados del costo in
tepral de fintneicmiento, siempre que simultédnesmente ~
se heye acerediti do EVON y nor un importe no mayor de es
te Wltimo. E1 exceso, en su cuso, se 1leve al enpitol
contuble,

De ocuerdo con lo anterior, el EFON Y el REPANN pueden
tener un trutcmiento onerrcional ( cuendo se lleva u resulto
des) o p:trimoninl (cusndo se 1leve a copitel contable ),
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En 1li folmul:icién de cstudos fincneicros consolidados,
el trrtumiento contrble del ENMON y del RETALM se debe deter
minzr con bise en lus cifrru consolidrdis, o ¢ les resulten
tes de sumnr en forme algebroies el EVCIT y el REPANR obtcnl
dos trnto en le tenedors como en lis subsidiirins (entida=
des consolidrdis) o indenmendientemente del trvt:miento oue~
reeionel o ratrimonicl rue heyon tenido en lra entidndes -
coneolidcntes, con 1la uniea exzcencién de cue en cuso  de ==
existir ¢lgune cubsidivric con interés monetvio en la cupl
1 E'CN o ¢l R.T.IM se les hubiero dado un tretomiento pedri
moninl, lo erertucidn que corresvonds al interés minoritp—-
rio en teles pertides prtrinonicles deberd segregrrse de las
cifres concolidedrs rludidre que sirven de bage npers defi-
nir el trctomiento eontnble,

Pars efectos ilustrrtives ce lo onterior, se incluye el
ejemnlo siguiente:

Supdngr ze lr consolidocidén de estndos financieros de -
una tenedorz (T) y d0s subsidisrias (SXY SY). Ia subsidieria
SY tiene particinocidén minoritsris de un 40% (o sen que la =
moyorin es de 60%), Los dutos del costo integrol de finmneig
miento y el efecto monetario son los sipguientes:

T SX ST TOTAL
‘Interds,
flucturciones
cnmbinrios ¥y .
REDLM 340 210 120 610.
Efecto moneterio
Onerrcionnl 300 180 120 600
Potrimonisd 80 -
300 180 200 680

De acuerdo con lo snterior, el efecto monectari'o cue a -
nivel eonaolidido se debe llevsr o resultudos dentro del cos
to integrul de finoncismiento se cuuntificard como sigueg

Efecto moneterio mscreditndo o resultados en les entidades,
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Consolidenten 8 600
Mfe: norticipneidn
mayoritiria en eofec

to moneturio notri-

ronisl de SY

(40 X 0.60) _48
Efecto monetario ope
reeion-l & nivel con
20lidirdo 3 6438

I

Tor conaiguicnte, el coako integrol deé fincnciomiento -
deatro del estndo de resultndos consolidudo serias

Interés, flveturcionés crubicrias y RETANM 3 670

Bfecto monetovrio 648
Casto intcerel de fincncizmiento 8§ 22

. J.2. 4l forauler vstndos finuncieroa individucles -no con
solidcdon de une entided tenedora 4C6mo nucde verificerse loe
correceidn de 1o vialuzeidn nor el método de participscién de
1z inversidén en subnidinrius?

(R) rar~ easte efecto, se ho encontredo como procedimien-
to nrietico el forsular orimersmente los eatndos finmncieros
consolid: ¢os y con booe en los mismoes, determinsr 1la particie
neeibn oue le corresnonde o 1z tenedorn en loo resultndos de
sus suhoidicriass ( despudy de lon ¢ justes y eliminceiones reg
lirzzdes en el nroceso de consoliducién ) y en lus dens porti
cay de sua canitules contebles.

4.- ADECUACTIONES AL ROLETIN B-10

Disnocisiones normativas gue deberfn observorse con el
contexto del Boletin B-10 en vigor Antecedentes,

Z1 Boletin 3-10 "Reconocimiento de los efectos de la in
flreidn en le ianformreidén finrmeiera * (boletin B-10) de este
coiicién fue promulgndo el 10 de junio de 1983 pors entror en
forat onelonal o narbir de la misma fechn y en forma oblign-
torit, & wirtir de los ejercicion terminodos el 31 de dlciem=
bre fe 1904,
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. Durinte 1984 -~ nrimar aiio de nnlicacién penereligadn -
del boletin 1z Comigidén de  rincinios fe contwbilidnd de re=
gistros lea situsciones que llegeron & su conocimiento rela-
cionadns con el funcionzmicnto del boletin hrbiéndose emiti-
do 1ns circulares 25 y 26 tendientea n logrnr uniformidsd en
1n ¢plicoeién del Boletin y ¢ dar respuesta a las consultes
recibides con mayor frecuenciz todo lo enterior ha constitui
do el wunto de pertids pore definir lss pdecuaciones que la
coninién considera proceder hncer cl B-10 en areas de mejorar
su funcionzmiento, '

En nbril de 1985 se emitid, con corncter de "documento =
de intencién® wno pronuvestis e reformrs al Boletin D-10 cuyu
fin=1idrd fue le de cencibilisrr o sectores representotivos
de 1 comunidnd finoncierz perns recibir sus nuntos de vista
=l reanecto este nroceso ge llevo o cnbo durante mayo y Ju—
nio del nrenente ¢iio, medirnbte presenticiones en diversos =
foros en lo que perticinicron autoridedes, excminszdores,yprepd
rdoren y usunrios de lu informreidéne Lua oniniones y comen
turios por la comisidn en la definicién de 1us dispocimidnes
contenidra en el nreaente documento,

A continuacidn ae exponen lus normus y linecmientos que
estn comisidén considera,

Deben incornorirse nl fetual Boletin B-10 pura me jorar
su funcion: miento, drndo efecto de estn moners 0l corncter -
evolutivo reconocido en el nropio ordennmiento. #lgunos de
linermicntos gque se incluyen ensepuida, formcn norte yo de -
lus cireulsres 25 ¥ 263 sin embrrgo, su inclusién tiene la -
finelidad de dorles el ceructer de normativided requerido pa
ro su observencia obligetoris,

I, ¥artidna cvue deben actunliznrsme

I.,1 Los nortidas de los estrdos finoncieros cue deben -
cetuelizirce son:

- En el brlonce: todes las partidos no monetarias, ine-
cluyendo como thles a 1leg integrontes del copitel =
contuble.

- En el esttdo de resultcdos: los costos o gnstos £90-
cindos con los retivos no monetnrios, y en su cASO ==



loz inrresos asocizdos con proivos no monetarios,
II., Yetolosfs de lu vetunlizoeidn,

II.1. Bl método -le 12 schuclizncién de lbs costos espg
ef{ficon (vilores de veposieidn) ez en los cosos en que 8e op
te ror loc miswon winicimente uplicrble r los ruiros de inven
tirios y/o vetivey Tijos tonribles, a2i como o los costos o
gretos éel veriddo suoeirdos con dichos rubros.

IT.,2 Irs inversiones en subsidinrias no conaolidides y
saoeind: g rroviat: g en el boletin B-8 de ests Conisién, ine-
denendicairaunte el «ftodo de neturlivecidn que se apligue,
deban nre coatome voluedes vor el nétodo ée particinceidén =
Ceterint o con bese en los ecatrdon finencieros sctuslicados
de les suiciciiring y/o ¢oociedre, de preferencin con la mig
me mevodolopin vue los e 1le entided tenedors.

II.3 Los cden’s prrtidus no monetrriss deherdn sctuelizure
ee medirnte el método de pjustes nor cembios en el nivel ge~
nercl de wrecios.

TIX. psetivos no monetirios

III.)l., Prevoelecen los limites méximos de velor de reslie
zreién ¢ ) cue pucden nresentirse los inventerios y les inver
siones terporrles en vrlores negociables,

I1I.2. Cusndo existin indicios de cue los velores actuan=
lizrcos de los retivos fijos tengibles e intingibles (deter-
minucos vor curlvuiers de los métodos de wetuolizecién) cern
excesivos en prenorcifn con velor de uso (monto de los ingre
ses notencls les cue ce espern ruzonublemente obtener como ——
cenrccveneir de le whilirrcién de teles netivos) es proceden
te hicer 1 reduceiln correcnondiente del valor neturlizedo.
Por zu rirte, cwindo existifn vetivos fijos tinmgibles cue se
rroycete vencerlos o deshicerse de ellos en un futuro inme-
ditto, log imrortes o lon cue re presenten no deben excedor
v su velor de rerlircrcidn,

III.3. Curndo se tplicue el método de ajustes por cumbios
en el nivel generrl de preclos pers 1le cetuolizocidn de ecti
ves no monetrrios, deberd obzservorse lo sipuiente:
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51 dentro del costo re lot retivos gue se cetucliz n ge
encuentrin influides fluetuw-ciones conmbirrics (situceidn que
ce nuede eventunlmente nresent:r cwndo ne hree 1t primera -
acbunlizecidn de los esticos finnneieros), le sctucliracidn
se hir! sobre 1o broe del velor histérico origin.l, sepregen
do y no inexcndo les flucturciones combirries enlicndse a di
cho costo. En ertos cutos, dichis flucturciones deben refle
Jorse dirminuyendo el efecto moncterio acumulado,

IV, CAYITLL CONTABLE.

IV, 1. Deben cetuclizerse todos los renglones integrin-
tes del copit:l contcble, incluyendo los nue surgen como con
secuecncic de 1o oplicieiédn del B-10 independientemente de su
neturcleze deudorn o ascrecedorn, con les excepeiones siguien=
teas

a2, Yo deben secturlizorse el suverdvit nor reveluacién
(o concerto eruivelente) que rudisrs exictir, in--
cluso incorporado dentro del capitrl socicl, cucndo
s6 lleve o c¢rbo 1l retunlizicidn de culdos inicine
les en el primer periddo de cpliecrcién del L-10,

be Bl crritol socisl nrederente cue este sujeto & ser
tmortive do en efeetivo ¢ un importe Tijo preceter~
minzde te coemejor? 2 un piesivo convirtiéndose en

. pertids monctoris,

En lor c¢rcom en cue Lo setw lizeeidn del cuvitnl contis=
ble del neriddo cor nestive {(deudorn), el ‘imroxte correspon
diente debe dentinerae o redueir el efecto moneterio favora-
ble del periddo.

IV, 2. Loz concentos pririmenicles que surgen como con-
secuenein de 1r uplicreidén feal B-10 nc reprceenterin en el =
crrit 1l eontible ¢ irevez de don renplones eopecificos, como
sipme:s

i+ actwi lirecién de lin pwortrcionen de log ccéioninteo,
curlauiers: ue re: ru origen (ineluyende les utilidodes cund
trlizoens ¥, cn cu ccso, el sunerdvit nor reveluseidn con -
rosterioriccd ¢ le ccturlizecidn inieirl), del suverdvit por
don: eién (si lo hubicre) y de los resultirdom tcumulcdos nue
s el complemento necesirio nrre exnrescr en unidodes monetg
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riie de neder sdquizitive general e le fecho del belence, -
loz ¢eldos del cinitil coeirl, de otrrs cporticiones no in-
cluices en ¢l cenitil vocitl y de los recultidos ncuruledos,
ervresrans ¥ en unic: des monebirics oripintles.

be Bncuoo o incuriciencic en lr s ctuilirecidn del coni-
t-1 cwe e L s olgebridies e los s:ldos ¢ etunli-
rodee ¢c loo rengloncs de:  efccto monetrrio petrimo
nicl y result: do nor tenencle de wctivos no moncto-

rize,

Be ou% wincr, ge inform rd el grtdo ol vue le entided
he loyride ¢ ne conrervir el noder rdguisitivo genersl de les
trort: eiencn de sus recionint:a y de los result: doc retenidos
en 1o er

IV. 3. Len concentosn mencion: dos en los plirrefos IV.2e ¥y 2b

ren corte blemente cuscepbibler de cepitolirueidn (o ser e =
incorvor rre +1 renplén del envitedl rocizl). Bl monto méximo
civitnlis- tle on ertor cios ec ecuuivi-lente sl dmporte neto

(. ecreeor) roiultinte ¢e Lv sume ulgebr: lew de dichos rubrom
ner: fines Jernles debe tener vresente 1o dispuesto en el -

cobdeulo 116 ce 1o ley pener: )l de socledrdesn merenntiles,

IV.4, Bl irrorte ded corit:l pocinl y de otrin uportucio
‘rec no inclvices en dicho rubro, cctuclizedo medirnte eu reex
wrenidn en unid. des conct: riis de peder tdcudnitivo generel -
t e fecln Geber'n obgerverse los linesmientos sifuientes.

VIT.l. %1 conil:l cont: ble objeto de returlizeocidn serd
el ¢e 1 entidid tenedora, ue er el aue Tipurs como t:1 en
el bilonee consolidi do.

JI1.7. Bl efecto monet: rio se determiner/ con base en -
1. nosicidn moaetrriu consolidudn, EL1 importe obtenido en -
e forn: dehe ser igunl, o muy tproximudo, ¢l yue resulte
is 1o owa wlpebroice de loa etectos monetnrios de lus enti-
‘aes ©oizdlid.qcs, cntes de su nnlicncidn ol costo intepral
Ge fin.nciumiento de daichns entidodes,

s O

VII.3. El costo integrsl de fintnciwmmiento se determina
r4 con basce en 1lna eifrca econsolidvdus dsl neriddo, de sus -
componentes:  intereses, fluctunciones cumbiuries y cfecto =
uoneborio, siegre,y ndo, cn su c¢:ao, ia poreidn cue correonnon-
da 1 Laterls minoritsrio de laa asubsidisrius ¢n el efecto -
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moneti-rio ni-trimoniil,
VIII., Estrdo de resultsdos,

VIII,l. En consideracidn ¢ lc etop: de induccién en que
se encuentrz zotuclmente el B-10, no se establece la cetucli
z#cién de todos los conceptos componentes del egtpdo de re=
sultndos debe getualizorse como porte de ko mctuslizecién de
los conceptos intepgrcntes dol capitsl contuble, al hocer su
incornorncién en el bulance.

IX., Revelacién.

IXs1. Debord revelarse en forma apropicdo unu sintesis
de los efectos producidos con motivo de la octuelizeciédn de
los estndos finzncieros rel neribdo, en que inoluynn como -
minimo los concentos e importes nipuientess

feturlizecibn de nctivos y pusivos no monctarios, osi

como de sus costos, grston e inrresos nsocisdos,

Acturlizoeidn del capitnl contoble,

Efecto monetsrio (con indiercién de la poreién corgada
o sereditrdn ¢ resultedos, en su coeo).

Recultcdo nor tenenciz de ‘wctives no monctorios, en su
ceB0,

IX.2. Deberd revelarse cpronicdnmente, a trivéz de los
notrs ¢« loz Eat:deos Finnneleros, el desglone del renglén de
hcturlizr eidn del conitil social y de loo result: dos neumus=
lados, de til manera wue se puedn npreciar el imnporte de cm
a1 uno de dichos concentos, cxnreasrdos en unid: des moneto-
rirg de poder cdnuisitivo genernl ¢ 1o feche del hrlsnce co
rreanondliente,

VIGENCIA,

Lo swlicneibn fe estss diznosicionss contenidre en el -
presente documento, dejun sin efecto lna normes y lineamien-
tos del bolet{n B-10 y los criterios contenidos en 1lrs cireu
leres 25 y 26 emitiders por estu Cowmisifn, en tento se opone=

sn lns primeros.
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Se=~ CIRCULAR S WFITIBAS EN RELACION CON RL ROLETIN B-10 DE
Li ColeVe Y EL I.V.C.Y.

COMISICHN KACIONAY DE VALORES
México, D. F., 18 de encro de 1984
Circuler II-10

ASINT0s  Diswrocisienes de curvcter genercl, relativos -
¢ 1 conocimiinte de loo cfectos de lo infloeidn
en lu informocibén fintnciers de lus sociedcdes
aue tienen sus t{tulow inseritos en el regis-— 1
tro nieiontl de vilores ce intermedisrios,

A La3 SCCLEDADE, CUYOS ViLOWES SE ENCURNTREN INSCRITOS
EN AL RuUGISTRO NACICHAL DE VALORNS:

Lt juntc ve yobiernos de euvtz Comisidn Nocioneld de Yulg
rer, en su sesidn corresvondiente ©l 17 de enero en curso, y
en uco de 1o eroitel o freulted nue le confiere lo friccién-
IV $cd wrticulo 44, en relicifin con i froceidn VI del exrticu
1o 14, cmbos nrecentos de la Ley el Mercedo de Velorea, y

CONSIDERANDO:

¥HIL %R0t {ae log motivos de 1o Ley del VFercudo de Valp
res, incluyen como de norticuler importencin, el que el pi=
blico tengs conocimiento cubnl sobre loc vulores objeto de - 3
internedit cién buradtil ror ello, dicho ordentmientoe impone
obliszceiones de informecidn r los emizorcs de vilores cue ce
ofrezern t1 miblico y ce etribuye ¢ le Comisién Necionwl de
Velores vigiliy cue 104 dutos ge suminlotren de trl meneve -
tue log inversionistrs esten en posibilided de tomer desicio
nes con elementos wnronicdes,

SEGUNDO:  (ue wore 1t obtencidn del propdsite enuncivdo




.en el nunto enterior, 1t cit:d: cordsidn he considercdo esen
cial yue 1o inform cibn pronoreion dc por lr o socied:des eui
sor:s de volores cue ofrecen vl piblico ser objevive, vercs
Y onortune, y cue un nétodo uniforme se mplicue en su forwulz
cifén, lo cusl freiliterd, princirelmente, su andlicis y nu =
comosrreibn pire le tome de decisiones,

PERCERO, Que el Instituto Méxicrno de Contodores Idbli-
cosy AsCey ha enitido el boletin B«1l0 de principios de conta
bilids A titulodo Reconocimiento de los Bfoctos de lo inflo-
cién en lc informeeciédn finenciers™, cue ticne por objeto es-
toblecer los repglus relotives o le voluecién y presentacién
de les purtides relevintes contenides en lv informacién finsn
ciers cue se ven efectudrs por la inflecidn,

CUARTO, ue onte el concejo genercl ccerco de le mecesi
ded de ceturlicer lu informuciédn contable-~finznciers de les
eunresi g, y de uniform:r su métode de formulicidn y presente
cifn, cet: Conisidén Nrecionnl de Valores, con opoyo en €l 6P~
ticulo 14 frsecidn VI ¢e 1t Ley del Vercedo de vplores, ha —
deterninsdo ddet: r uno rerie de disponiciones de cnr/cter ==
generil ¥y obligntorio nire 1os gocirdrdes enbénimvs gque ten-
fmn inseritos pus titulos en el Registro Necionzl de Velores
e Interrmedirrios, con Lt finclidid de cue tolesn emigorrp = =
micetren en su contrbilived e informneién a oue ce refiere -
los srticulos 116 y 172 de 1o Ley Genernl de Sociededes Mer-
crntiles, el velor sctuelizodo de sus metivoe y nroporcionen
los detos que o juicio de 1o Comisidn Nocionrl de Veplores 8g
En nececerios nprro oprecisr clorcmente su siturcién finencie
Ife

Lt Cowigién lltciont). de Vrlores, por necesid:rdes pro-
nice del rewo que le corremponde vipiler vy en funcién & 1les
reenons hilidrdes que le son inherentes, ho estiblecido modg
licdedee ¢ leo didpocicionec contenidies en el Boletin B-10, -
no deben erliciree ¢ institucionen ¥y orgrniziciones wvuxilicres
de ecréaito, ineclusive co-rviidifes de Lintnetn, instituciones de
seruros y sociecdndes de inversién, en viote de oue estes inge
tituciones estdn sujeti o o leyes esnecinlen y e que la fun-
cibén de insneccidn y vigilencin de sus operseiones excepto en
el Ultimo ¢uzso, corresnonden n otris cutoridedes.

hcord$ se expiden con cexifcter genernl los aiguienteﬂ
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DISFOSICIONES

PRIVERA, Lus sociedrdes cue tienen cus titulos inseri-
tos en el Regivtro Necionsl de Velores e Intermedinrios debe
rn cc observir cn el boletin denomincdo "Reconocimiento de
loa efectos de le infli eidn en 1l informecidn fincnciere" e~
mitido nor el Instiluto de Contcdores ¥iblicos, A.C., el din
1C ce junio de 1983, con lis modilidides que cqui se eoteble
cen.

Se excluye ¢ l:ic institveciones de créadito vy Orgsnizocig
nes uxili: res de eréoito, inclusive compefiic s de fivnzng; =
ineditucionen de nepuros y les socied:des de inversidn de lo
fplicieidn de dea norm o contenid.s en cet o disnosiciones,

SEMTTA.  FYor lo mue ce reficre n inventrrios y costo de
vent ., “eber’n rvlicrr ¢ resultcdos lon contos sipuiendo el
vrocadinrisntc de Nltim 5 Entredes y Primercs Sclides (UEFS)
y retw ligsor los invent: . rioun de wcuerdo con el método de cos
tos eureciticor (Vilores de renosicién), determinidos o tra-
vis de los cnfoquen considerrdos en el bolet{n de referencin,

PHERCERA.  For lo cue ze rcfiere ¢ los tctivos fijos - =
deberdns

1) Aplicir oblissborizmente ¢l método de netuclizocién
de conton esnceificos en la reexpreeién de sus ento
don Tinoncicrou,.

2) El sactivo fijo oe velurrd mediunte aveldo brse preg
ticido ver vilud dor indevendientemente, cutorizedo
nor 1o Comisién Hicioncl de Velores,

3) TLos nctivoe fijos se precent:rfn en log estrdos de
sitnecidn fincneierr en funcifn de los eviliios nroc
ticadosy en nrimer término 1 costo de »douisieién
en cn derreci: eidn corrernondiente, A continurcién,
¥ en renpglenes por cenrnrado, e preasentur! el inere
mento vor revilorizocidn y 1ls denreciocién complenen
t:rie,

CUANTA, Por lo que se reficre w les inversiones en sccio
ness



1)

2)

3

7

Ly soclesi d owindo ser nronietirie del 254 o mfs de
=eciones ordinrits de otrc u otrus empreses, les -
vilu:ré poe el métedo de nirticimreidn y estd ovli-
srdz ¢ nrezentir o estd Comioidn lon cwt:dos de oi-
tueeidn finencier: de log soedied: des eminor:s de di
ches wcciones, dict:minzdos por el contrdor pdblice
independientemente registrrde en lo Direccibén Gene-
rel de Fiscrlizziceidn de 1o Secreteriz de Hociendn =
¥ Crédito Ivblico.

Curnflo eu inversién en tcciones de otras sociedndes
sen inferior &l 25% en reluncién rl capitel social -
de 1lts mismes y dichn inversidn no excedo el 10% de
los cetivos toteles de le tenedors, éstes deberdin -
de cxorecrrse © su costo, En coso de cue lo inver-
a81dén eccdu ¢e déicho morcentr je, se proceders confor

"me ¢l ineciso cnterior.

Cusndo 1s socied:d ser pronietr ris de wds del 50% -
de reeiones ordinrrirs de otrr u otrus emprecrns, ey
tord obligidi @ precent:r, indencendientemente de —-—
sug entzdoc fintnecieros, otroo estr dos consolidr dos
con cus cubsnidiirirss y tendr! obligncién de publi-

err ¢mbos.  Leo subsidicrics deberén formulrr sus -
estrdos fincncleros conforme a lnc disposiciones de
ente circulcr,

QUINTA., Por lo cue ne reficre o lus cuentns de resulto

1)

2)

doss

Li deprecincién rc los bienes del nctivo fijo se re
cirtrerd cepzrondo 1o denrecireidn s costos histéri
con de 1o vcbw lirade por reviluacidén nwrre oue figu
ren renplones egnecificon de aicho estzdo. .

Il estndo de resultndos y el eutado de utilidedes -

- acurulndsg del ejercicin, uve nresentorén siguiendo

el procedimiento de particinneiédn seilvlcdo por el -
Instituto de Conti:dores Publicos, A.C.y en su bole-
t{n denominzdo "Estndos Pinancieros Consolirrdos y =
convinodoa y Valuncidn de Inversiones Fermonentcs®,
expedido en morzo de 1976, Ikn cl «strdo de utilidn
des ccumuludus del ejercicio, ne present:rin por og
norodo lve utilidi:des pendienten de rplicoeidn en -
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comnuiius aubaddierics y esecindns de lus correspondien

ten o 1o emprasn controlidorn y sdle podrin distribuir-

se lon ukilidsdes cue reeibn de los subsidioring por -
concento de dividendos decretnios,

3EETA,

SEETIVA.

'
Ii s cocied: des deberfn revelar r trovés de las
notes 1 loz ‘estidos finineieros, une coneilin-
c¢idn entre el renulisido aue nresente el estndo
de resnllidos, conforme ol boletin mencionndo -
en 1: rinwonieidn orinern ¥ el ohtenido ai no =
G hubiene @olic: do vicho holetin, formulendo ~
1os eluracionen necenaring,

L presidente de ln Comisidn Hecionel de Valo-
rea, nodrd cuborizur nlnzos y modulidudes en
1o nnlicneién de 128 disnogiciones onteriores
cn counllen evvos en yue lea sociedudes cue lo
solieiten justificuen le necesidi d y convenien
cir"de toles cutoriz ciones o efecto de njus=-
tzree o 1o8 normweo mencionudas,



CAPITULO IV

RECONOCIVIENTO FISCAL DE LA INFLACION
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TEMARIO

l.~ Sistemn de isn Empresariel en los
dltimos afios.

2,= Sistema Actual

3.~ Factores de Ajuste y de Actuald-
zacibn.

4o~ Ounnancia Inflacionarie Acumula-
ble, .

5.~ Pérdide Inflacionsaria Deducible.

De acuerdo con la exposicién de motivos enviade por. el
¥residente de la Repdblica, proponiendo las modificaciones a
1a Ley del ISR se¢ hn eresdo un circulo vicioso entre el Pro-
cogo Infleclonario y la cafde de los Ingresos Tributarios, =
le cunl se convierte precisamente en una de les causas npara
nque este proceso se intennifique. Al respecto, esta exposi-
cién de motivos menciona que el esquema tributario no fue di
seficdo pare operar en circunstancias de influcién y que pro-
vocd une situneidn finaneiera endeble payn las emprosas,
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1,- SISTEMA DE ISR ENPRESARIAL EN LOS ULPINOS ARNOS

Le época moderna del ISR puede considerarse s partir del
efio de 1965, en que se abundonaron diversos sistemss rudimen-
tarios pars la determinacién y pego del impuesto. En ese afio
se establecid el impuesto sobre la renta al ingreso global de
lag enpresas, cuyo objetivo principal ers el de graver la mo-
dificacién patriwonial de las empresas dursnte cada ejercicio.

Pare fines de dicho impuesto se consideraben empresas -
tanto & las sociedndes mercentiles como & las personas fisi=
cas aue en lo personal o en coproniedad reslizaben activida-
des empressrimles. Un sspecto fundasmental de ese sistemn, =
ere el cue les empresss pagebon el impuesto en bese a una ta
rifa progresiva, misma que pretendin gravar con impuestos ma
yores o los sujetos que obtenfan utilidedes elevadas, redu-
ciéndose lu tusa A medidn que eran menores los utilidades.

No obstonte que el fenémeno inflacionario en Véxico se
inicié o partir de 1970 y se increment$ fuertemente en los -
afios posteriores, hzste el afio de 1986 1o tarifn se conservé
s8in modificrcién rlguna,

La Tey del ISR virente a portir de 1981, conservé el ré
cinen de immuesto empresorial gue se tenfa (eon alpunos come
bioas}, s8élo pnra las sociedodes mercentiles, ya cue las per-
sonas fieices que netdnn empreassrislmente a nombre propio o
en coproniednd, se incorporsron a un sistema de acwnulacidn
de todos sus ingresos, crusando el impuesto con bnse en una
tarifes. diferente, la cuwvl ha sido modificnda anuslmente, re-
conociendo parcialmente los efectos de le inflacién.

Por lo que se refiere ¢ otros efectos de la inflacién en
lz determinacién de los utilidsdes empresnrisles para fines -
fisenles, a continuncién se comenta resumidamente la forwa en
que éatos hzn sido considerados en la Ley del ISR hasta 19863

a) Desde antes de 1905 ce entablecid le posibilidad de =
que el costo de ventna se determine veluando los inventarios
medirnte diversos métodos, incluyendo el de ™iltimas entradas
primerns salidoa", pero estableciendo la obligacidn de apli-~
car en forma consistente el método elemido, pudiéndolo came =
bier s6lo con autorizacién especifica de la SHCP,
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& prrtir de 1650, e esbrilecid cue los contribuyentes
que hubieran cdoptndo un método diferente, nodrien combiar
~l ¢e Us¥3 medi:nte un simnle aviso, pero siempre y cunn=-
do sn rotreidn ‘e Inventarios ( n velores histéricos y por -
lo tento pfectnda nor lr inflseidn), no tuviera slieraclones
simificrtivis en los dltimos tres ejercicion, neresgfindose =
cue €l efeclto resnlbtrnte en el ejercicio de crmblo, serfn —-
decucible hrshy gue cddigmdinuye el vilor nowminel de los inven-
trios ¢ e liculde 1u en rean, Wl vilor de revocicién de =
mereened: s vendid o ninen se he eonsiderndo costo deducible
vorn fines del ISR ‘

Tris restriceiones nero efectusr el cembio y la indeci-
cién o el “evoconicimiento de muchna emnresas, hoe oripinodo
cue hesto 1o fecho unn gron contided de ellss elin utilice mé
tocoa de valuneidn de inventerios diferentes al “UEFS" y por
lo tento, rue el combo gue deducen sce sustenclolmente infe-
rior =1 costo renl correapondiente,

b) Por lo vue sc¢ refiere & lv depreciacién de sctivos fi
jos ¥y & la snortirecidn de corros diferidos, haste el aflo de
1278 s8lo podfa tomnrue como deduccidn el costo histérico de
los bicnes, gplicnnde les tesos médximes outorizedas por la -
Ley del ISR. 4 parkir de los decluraciones oue debiersn pre
senturse cn el eilo de 1979 hasts 1ls fecha, ho existido la po
sibilidnd de deducir ndicionnlinente un complemento de depre—
eirelfn y roortizacién colculado con, Lese en factores similn
res & los del INPC, diaminuyendo de dicha cifre una centided
nor posicidn monetaric, pero determinnble en forme diferente.,

Bstn deduccién no he sido aprovechada integrelmente por
uns gren contidnd de empresos, debldo entre otros anspectos a
que no pueden tomurle esquellns empreses nosefdss mayoritoria
mente nor otrus y que no consoliden sus resultados fiscalmen
te, as{ como porque en el cflculo respectivo el capitnl so-
cirl aue no corresponde n scciones nominatives posefdas por
personas fisicrns, se considera vpusivo. Tompoco hon podido —
beneficisrse de este tratomiento les empresss que tienen cier
ta anticuedad y que por lo mismo tienen sctivos fijos que ya
estén totelmente deprecinrdos, cuyo cargo a resultados se
hizo & vslores histéricos en ejercicios pasados, osi como =
aquellas empresas que financian con préstemos sus inventarios
u otros activos en que la mecdnica del ecdlculo no les ha pers
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mitido obtener una deduceién positiva por depreciscidén adi-
cional

c) Hosta el afio de 1986 no ze reconocieron ajustes por
inflacién sobre el costo de activos tsnpgibles enajenados, =
salvo el cnso de terrenos, construcciones y scciones, que -
desde 1981 pudieron ser objeto de cierta sctualizecién. =
Por lo tento, la venta de los demés bienes no actualizables
fiscelmente por inflaeidn, originé en muchos casos la desca
pitalizncidn de las empreses a pugar impuestos sobre utili-
dades inexistentes,

d) Por lo que se refiere ml resultsdo por posicién mo-
netaris de las empreses, en el cago de que éste fuere una -
utilided, su considerscién fimcal sélo ocurria pora disminu
ir o anulnrr el monto de la deduccién adicionel por deprecig
cién y smortizaecifn referida nnteriormente, debiendo recor=-
dorse que dicha pgenencim, en su caso, siempre estd represen
tada por la conservecién de poder adquisitivo de nctivos no
monetarios sdquirideos con los prsivos correspondientes, por
lo que su reoslizacién en efectivo sélo ocurre cuando tales
activos se enajenen,

En caso de pérdida por posicién monetarin, ésta sblo po
dia deducirse en ciortos casos en que nrovenia de "ventas al
publico en generul", con diversas limitaciones que hacian no
co comin 1la posibilided de tomar diehn deduceidn,

Como puede observarse, la legislecién del ISR ha recong
cido muy lentamente y sélo en forme percicl los efectos de =
le. infloeién hasto el oiio de 1986, Dentro de los aspectos =
que definitivemente se consideran negativos en el siastema vi
gente hnasta 1986, dectace 1a folta de reconocimiento de la =
inflecién sobre las cifros nomineles del capital social apor
tado, situncidn que originé considerar a cesi cuslquier en-
tregn de fondoe a los accionimtns, como dividendos sujeton a
grovamen, Esta circunstoncia venfa desmotivendo muchos pro-
yectos de inversién, en que al efectuarse Llos estudios de ==
rentabilided y posibilidades de recuperacién a valores cons=
tantes, el efecto del ISR sobre el incremento nominal del ca
pital, cantigaba sustancialmente los resultados esperados.

Independientemente a lo anterior y aun cuando no tiene
relacién directa con el fenémeno inflacionario, cabe mencio=
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ner que a partir del afo de 1983 el sistema del ISR de las =
socicdades mercantiles sufrié une transformecién muy impor--
tonte, que podrim ser una de las causas de la reduceidn su-—
fricda en 1le recoudocién del ISR empreserinsls El cambio a que
nos referimos, consistis en lm decisién tomado pura que todos
les acciones de las sociedades se convieriersn en nominntives
asi como en la implmntocidn del sistenn de deducibilidad y ae=
cutuleeifn de los dividendos percibidos, con une retencién -
del ‘55,4 del ISR a las personas fisican, situscién que suncda
sl incremento de 1l inflecién y a8l sumento de lan opclones fi
noncierns de inversiones no empresgrisles, propicid una meyor
descopitelizocidn de los empresss y wmoyores I{ndices de endeu-
damicnto. .

Es importante destacrr que una purte de los problemas fi
nancieros de 1as enpresas y de la brja de recaudscién fiscel,
ha sido wropicismdn por el fendmeno inflacionario, por lo que
la correccidn zdecunds de los wmismos, podrfa lograrse si se -
obtuvieran resultndos positivos para disminuir la infleciéng
sin erborpo, 8l mismo tiempo es neceserio gcenter que mien- -
tran ésta nersisto, deverfin tomarse medidos para reconocerla
téenicamente, siempre y cunndo sen en forma neutra e integral.
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Como consecuencin de los estudios efectusdos, el Poder
Ejecutivo propuso la implantacidén de un nuevo sistema de -
ISR & las aoctividades empresarisles de las sociedandes mercen
tiles y de las personas fisices, mismo que después de las mo
dificaciones efectusrdos por el Congreso de la Unién, se en-
cuentra contenido en las Reformes Piscales publicndas en el
Diario Oficiel de la Federamcién del 31 de diciembre de 1986,

Dicho sistema nuevo ticne alsunocs sspectos comunes con
ciertos puntos de les opciones presentedas por la Comisidn =
Fiscel Vixta. Sin embnarpgo también mueatra diferencims fun-
damentnles reapecto de teles opciones, presenténdose s conti
nuzeibn 86lo un resumen genersl de los aspectos principalea
€n que consiste, como sigue:

a) El ISR se calcula sobre una "utilided fiscal" de ejer
cicios determinndos, pero dc“en efectusrse pagos provisiona=
les cnde mes, celculedos en Lise a cifras del ejercicio ante-
rior, combinsdas con mlpgunas cifres del ejercicio al que co-
rresponden dichos pogona.,

b) Dentro de la definicién de ingresos scumulables, ade
mis de los ingresos en efectivo, en bienes, en servicio o en
crédito, se incluyen 1os ingresos "de cuslquier otro tipo".

¢) 5e abandona la ides de una tarifa progresive del ISR,
estableciéndose una tasa fija del 35

d) Se estoblece el uso del INPC (indice nacional de pre
cios al consumider) que publiceré mensuslmente el Banco de -
léxico en el Dinrio Oficisl de la Federacién y se indica que
éste se utilizeri pera determinar fectores de ajuste y facto
reo de octuslizacién para ciertaa cifros fisceles.

e) Se emplia el concepto de "intereses" y se establece
la obligscidén de determiner el “"componente inflacionario" de
las deudas o c¢réditos. Dichas deudns o créditos no equiva-
len a 1o que contablemente son pasivos y activos monetarios.

f) La denreciaciédn y amortizacién deducible se calcula=
ra g pesos constontes de la mitad del ejercicio, sin que se
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incluys olgin reconocimiento para los activoa totamlmente de-
precindos., Se incluye una opciédn pars deduciyr de inmediamto
una porcién de las inversiones nuevas de activo fijoe

¢} Estoblece la deducibilided de las erogpciones por -
compres, en lucoer de deducir el costo de lo vendido., Se eli
mine 1la obligacidén, en sistema nueve, de controlar y valuar
los inventarios. Los comoras no se ectualizarin por efectos
de la inflacién.

h) Estoblece una actualizacién parcisl por inflacién, so
bre loas pérdides fiscalea,

i) Se conserve el tratemiento de deduccién y acumulecidn
de dividendos,

j) El sistema nuevo no se usard psra calcular la PTU de
cada ejerciclo y ésto continuard siendo no deducible para e-
fectos del ISR,
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3.~ PACTOR™S DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION

Para el establecimiento del nuevo sistema del ISR, que
pretende contemplar en forma mée amplia los efectos de la =
inflecibn, se introduce un pérrafo en el art, 20 del CPF, -
el cusl sefizlay

"En los cacos en que lss leyes fiscales sa{ lo estableg
cen & fin de determinar las contribuciones y sus accesorios,
se eplicnréd el {ndice nacional de precios sl consunidor, el
cuel serd cslculado por el Banco de liéxico y se publicard -
en el Diario Oficigl de la Federscién dentro de los primeros
diez dfns del mes siguiente al que corresponda."

Por 1o tento, a purtir del lo, de enero de 1987 el INPC
deja de ser sélo un indicodor informativo y estadistico, pa-
ra ls determinacién y pago de los impuestos, inicialmente sé
lo aplicable al ISR, pero que en un futuro podria también in
corporarse para otrss contribuciones,

Dicho Indice se determina conforme a la siguiente indi-
cocién que spurece en las publicaciones reapectivas del Ban-
co de lMéxico:

. Cabe mencionur que el INPC es considerado como un {ndi-
ce confinble pure efectos de lo informaeién financiers, se-
gun se desprende de 1os boietines B=7 y B=10 de principios -
de contebilided del Instituto Mexicano de Contrdores Pdbli-
cos, seilnléndose esto expresemente en el pérrofo 98 del bole
tin B-10,

Debe recordarse cue dicho Indice es elaborsdo en rela-
cifén o un ailo que se tomn como bise, por lo cusl el mismo =
no puede conniderarse como una cifre ebsoluts, ya que cada
indice denenderd del aifo que se erté tomendo como buse, E1
Banco de Kéxico publica sctunlmente el INPC sobre lo brge =
del afio de 1978, o sen que los c¢ifres que a4 prra yn perfo-
do o una fecha determinada, estén presentadas considerando
que en promedio el sio de 1978, es igusl a 100. En la pu=
blicacién del Bonco de Néxico correspondiente sl mes de oc-
tubre de 1986, se indica que o ese mes el INPC era 3,566,5,
por lo que si dividimos dicha cifra entre el Indice 100 de



88

1978, resulte un fector de 35,665, que significa que en pro-
medio lo que en 1978 valia % 1.00, en octubre de 1386 vale =
% 35,065,

Debe tomsrse en cuents que el Banco de Héxico publica =
INPC tanto en forw: ccwnuleds npor imuses, como promediondo —-
los fndices wor riios de celendario, hsciéndose noter oue pa-
ro finzs del ISR, 0élo deberdn tomnrse los fndices acumulao-
dnc nor mescs,

21 wao e los Indices mencionodos ce origina por la necg
sided de modificrr los cifros nomninales de épocos diverses, -
para exnrasarlen en unidudes roconablemente equivelentes a -
una fechs determinadn, Asf, 1a téenicn en el umo de los fndi
ces nerwite entre otros aspecton, determinnr el equivalente -
veturlirndo de cifres nominales spnteriores, rs{ cono el efec-
to de 1lu sctunlim-cidn, o ses 1l diferencin entre el equive-
lente retuclizodo y lo cifru nominel histérica correspondien-—
te.

Ie seturlizrcién se losre 'miltinlicondo le cifro histéri
ca ce aue se trote, ror un factor reaultsnte de dividir el -
INTC del mos ocbuwnl entre el INPC del mes histérico, Ejempli
fierndo entn meednico, si cuisiérasos scluslizer §1.00 de -~
1978 n octubre de 1486, se multinlicarin por el fuctor de ac-
tuslirceidn de 35,665 wencionndo en pérrufos precedentes, den
do nor resultado una cifre actunlizoda de §35,665,

For lo cue se refiere al efecto de la sctuslizoeidn (o
monto del wjuste pura wctualizor), éste puede determinarse =
por diferencis semin se menciond, o medisnte la aplicacién -
de un fretor de mjuste gue es aplicable & la cifra histérica
y se determins como sipue:

INEC sctunlizedo (=) 1

INPC histérico

Anlicondo les cifras del ejemplo citado serias
3,566.5 (<) 1=

——mm e

100

34,665
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Por lo tsnto el ajuste prra actuslizor §1.00 de 1978 a
velores de octubre de 1986 serfa de £34,605, cifres que su-
madss den el valor actunlizado, o sea $35,665.

Esta técnice la tomn en su totalidazd el nuevo srt, 7 -
de la Ley del ISR, sélo que describiendo en primer lugar el
frctor de pjuste y nosteriormente el factor de actualizaeién
como sirfues

"Cuundo este Ley prevenzp el sjuste o la actunlizaciédn
de lom volores de bienes u opersciones que por el - -
transcurso del tiempo y con motivo de los cembios de
precios en el pais han vericdo, se aplicarén los si-
Fpuientes frctores;

"l.~ Para calculer ls modificwcién en el velor de los
bienes y opermciones en un periodo se utilizaré
el foctor de ajuste que corresponda conforme a -
lo siguiente:

"a),- Cunndo el periodo se¢n de un mes, se utilizsrd el
factor de sjuste mensual que se obtendrd restondo -
le unidsd del cociente que resulte de dividir el in
dice nacionnl de precios ol consumidor del mes de -
que se trate, entre el mencionzdo Indice del mes in
medioto anterior,

"b).- Curndo el periodo sea mavor de un mes se utiliza
ré el factor de ajuste que se obtendréd restendo la
unidsd del cociente que resulte de dividir el fndi-
ce nacionrl de precios ol consumidor del mes mfs re
ciente del neriodo, entre el citrde {ndice correspon
diente al mes mAs ontipuo de dicho perfodo.”

"II,- Fars determiner el velor de un bien o de una ope-
rocidn al término de un perfodo, se utilizerd el foc
tor de actuslizacidn que se obtendrd dividiendo el
indice nacional de precios sl consumidor del mes més
reciente del perfodo, entre el citado {ndice corres-
pondiente al mes mds antiguo de dicho periédo.®
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4.~ GANANCIA INPLACIONARIA ACUMULABLE

Esta genancin deriva del beneficio que se tiene de me=
ne jar recursos ajenos en épocas de inflacién, ya que cuando
ge pagen las deudas, su poder adquisitivo se ha visto dismi
nuido. S56lo me presenta la existencia de gansncia inflecio
naria cusndo el componente inflncionorio de las deudus es =
superior nl monto de log intereses devengados a cargo, des-—
de luege incluyendo pérdides cambiariss (Art. 7-B LISR)-

El cflculo mensusl del componente influcionerio de deu
das, se efectuurd conforme a lo sigulente:

I Determinacién del factor de sjuste del mee a que co
rreaponde el cfileulos

INPC del mes
(-)1=1
INFC del mes
anterior

II Determinncidn del saldo promedio mensual de las den
das contratedus con el sistems financieros

Sumn de saldos diurios del mes _ .,

Dina del mes

ITI Deterninacidn del saldo promedio de las demfés deu=
dess

Seddo al inicio del mes + Seldo al.final del nes =1

2

IV Determinscién del componente inflacioneric de las =
deudas del mess

{IT + III) X1 = IV
la geosncie inflacionaria del mes seria como siguei

Componente inflaclonurio de las deudas del mes
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Menos: Intereses a cargo {en su concepto amplio) deven
godos en el mes

= Genancia inflecionaria del mes

Como se ha mencionado, si los intereses a ¢cargo aon su-
periores al componente inflacionario de las deudas, no hay =
gonencia inflacionarin y el imnorte neto es un interés neto
deducible.

Es importante mencionsr que no se establecen especifica
mente las deudrs que deben incluirse, ye que sélo por excep=
cién se menciona que, “entre otras", se considerarén deudas
los enticipos de clientes, lss derivedas de contratos de a=
rrendamiento finsnciero y las aportaciones pera futuros esu-
mentos de capitel. '

Destecan los sipgulentes aspectos aplicebles sl efecto -
inflacionario de las deudas:

a) Les deudss poctedas sin intereses se incluyen en el
célculo de la ponancie inflacionariem (Art. 7-B-II LISR)-.

b) Los deudas con fondos y fideincomisos de fomento del
Goblerno Federsl (FONZX, FORAIN, FONEI, etc.), no penerdn pg
nsnein inflecionnrin{Art. 7-BII LIST). Se entiende oue en -
el coso de oue teniéndose cntre otros este tipo de ndeudos,
se obtenss pznancia inflacionsria, deberd restidrsele el mon-
to nue determinndo aislndnmente, correspondn a pfanoncia ine-
flecionaria de dictws Adeud: s, pura determinar la porcién acu
muleble. Por lo tento, dichos deudss sigenerdn uno disminu-
cibn en los intereses deducibles, .

¢) Dentro de las deudss deben incluirse los naldos por
interedaes devenrados por nepar 8l pruncivnio y el finel del
mes, serin se desrrende de la ultima parte del sepundo pArra
fo de la froceibn ITI del irt, 7-B LISR. No se considera a=-
pliceble interpretar (ue se debon excluir los intereses de-
venrpdos por napor, provenientes de meses enteriores, oin --
cuando pudiersn genersrse dudas por la redaccién de la dispo
gicién referids,

d) En el caso de deudas en monedn extrenjera "se valua-
rén a la peridad existente gl primer dfa del mes", al tipo -
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de cambio eplicnble en ean fecha (Art. 7-B-IYI, tercer pfo.,
LISR y Art. 20 CFF). Este disposicién heneficia la tenencia
de ceuwdrs en monedo extronjera resvecto de las deudss en mo=-
nedz extrenjera respecto de lrg deudns en moneds necionnl, =
yo oue se deben ineluir los intereses devengrdos ol finml --
del mes, mientres oue le fluctuncién moneteriu del mes pera
fines del cflcule del cowponente inflacionwrio, no se adicig
ns ¢l asldo de 1lra deudns,

e) Ivs deuldss con el "sistema finsnciero" se calculan -
en brue al prowedio dismrio y como teles se clesifican a los
adeudos o favor de: “los bancos, las asepgurndoras, les orga
ni.nciones puxilinres de crédito y las coses de bolsa, sesn
recidentes en “éxico o en el extronjero! {Art. 7-B dlt. pfo.
LI,

En el cpso de cue el acreedor ses uns entidnd del siste
me finnnclero del extrinjero, el promedio del seldo diario -
se coleularfe en moneds extrinjere y se velunrfa en pesos co
w0 se indico, o sce ¢l tipo de cambio del inicio del mes =
(art. 7-3~III LISH).

f) Como se soiield onteriormente, los enticivor de clien
teo formen purte de lns deud: g y se considerfin pora el prome
dio establecido en el cflculo de le penoncia inflacionnria o
del interés nvto deducible, en su csso (Art. 7-B-V LISR) I
te disnosicidn eo inccuitrtive en contre de los contribuyen—
tes, considersndo cue tnles enticipos pudieron invertirse en
connrig, vue como se verd més asdelsnte, mo son actuslizables
por efectos de le inflecibn,

g) Terbién se inecluyen como deudiss los prsivos e favor
de eccionistus, ein en el ceso de que se trute de aportacio
nes poers futuros zsunentos de eepitel (Art, 7-B-V LISR). Es
tu disposicifin, wdicionada con el nuevo tretamiento splica-
ble o lés onorteciones de conitcl, mismo que se comente mds
edelente, constituyen argumentos significetivos pera que se
incrementen les mportuciones forwnles de capital en las em-
presas,

h) Dentro de las deudas podrén incluirse prsivos s fo-
vor de empresas afiliadns, tenedorns, subsidiarius o asocig
des, misnos nue disminuirdn los intereres deducibles y en su
caso generzrdn gansncia inflacionaria,
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i) Ho se consideran deudss los pesivos originados por
(Art, 7-B-V):

- Créditos diferidos, mismoz que no se definen legal
mente, pero que desde el punto de viste contoble =
incluyen bésicemente lns utilidades por realizar -
en ciertan operaciones, pudiendo presterse a discu
9i6n el efecto de intereses s favor por realirzar,
registredos como pnsivo diferido e incluidos en do
cumentos por cobrar,

- Los adeudos fincales, dentro de loa cuales caben =~
los pasiveoa por contribuciones, sprovechamientos -
¥y accesorios, sean a favor de la Federacién, Esta-
dos, lunicipios y Orpenicmos descentralizedos, pe-
pin puede desprenderse del Art, 4 del CFP,

-~ Adeudos no deducibles por centidedes que tengen el
cardcter de perticipacién en ls utilided del con=~
trivuyente o estén condicionsdes a lo obtencién de
ésta, ya nue correspondan & trabajadores, & mieme
bros del consejo de pdministracidén o 2 otros, Se
entiende que los pssivos por dividendos decreta-
doa, tempoco se incluirdn como deudrs, toda vez que
la deducibilidad de los mismos se presentard hasta
que &stos ge distribuyan, en su caso (Art, 7-B-V,25
-III y 22-IX LISR).

~ Provisionea para ¢reacidn o incremento de reserves
que no repreésenten pesivos exipgiblea y definidos -
en cuanto a beneficiario y monto (Art. 25-IX LISR),

~ Recervas pora indemnizaciones nl perasonnl, pera R
goo de antiguedad o cualquier otra de naturaleza a
néloga, malvo que se trate de adeudos que cumplan
los requisitos de deducibilidnd respecto de dichos
conceptos (Art. 25-X LISR ).

Es indudable la importancir que tondridn ahora las polf-
ticas de contabilidad pora el registro de paaivos, asf como
la oportunided y grado de detalle que se requiere de la in-
formneidén, para poder determinar les deudsas sobre las cuales
8e calcula el componente inflacionario,
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Porn ejemplificer el cdlculo de la genancis inflemciono-
ria del mes de enero de 1987, se suponen los siguientes da-
tos de unu emnresa ineginarias

~PiSIVCS EXISTENTES: 31-X1I-86 31-1-87
FProveedores de meteriss pri-
mas, materiszles y otros $ 100 ¢ 110

Acreedores npor préstoamos di-
versons en .,

= Sin intereses 50 50
- Con jinterezes 20 40

Reservaa phra:

- Grotificscionen de :
fin de @flo - S

- Frimes de wsntisuedod 10 12
- ISR : 60 10

Imnucetos por pegary

- IVA 40 30

- I¥33, Infonzvit y otros 20 15
Documentos por purar a bencos del
nafis, por ovréstumos directos en
el 200 200

Intereses devengodos nor pagsar as

- hereedores 8 12
- Bancos 25 20

Counafilies filinles (saldos acree=~
dores) - 120
TOTAL £.533 $.684

= INPC estim~do;

Dicicibre 1986 4,108,2
Tnero 1987 4,375.2

Pector de njuste del mes:

4,375.2 _ 4 _ 0.00499
4,103.2
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E1l componente inflscionirio de lon créditos del mes, se
determinard como sigue {(Art. 7-B-fr, I1I, LISR):

Pronedio nensual de créditos contratedos con el sistema
financiero (calculndo con bose en 1la sumpg de saldos dlarios
del mes, dividide entre el nlimero de dfcs del mes),

Més: Promedio mensual de los demds créditos comnutables
pora estos efectos (coleuledo al sumer el saldo sl
inicio del mes y el soldo ol final del mismo y divi
dir la suma entre dos)

Irunl a1 Prowedio mensupl de créditos comnutables

Por; frctor de ajuste del mes {calculedo e dividir
el INPC del mes entre el INPC del mes snterior
y restar la csntidnd de 1,00)

‘Ipual ms Comnonente inflacionerio a comparsr con el mon
to de los intereses devengados a fevor en el
mes,

Log créditos a favor que se computardn pers calculnr el
"componente inflacionario de los créditos" son los sipuientes,
que se indicen en forma resumida pere ser ensli _edos en los -
pérrafos posteriorest

- Inversiones en titulos de crédito, con las excepciones
aue entoblece la Ley

- Cuents y documentos por cobrar, con las excepciones que
entablece 1n Ley.

En relacién ol vprimer concepto mencionsdo, la fraccién
IV inciso a) del Art. 7-B de la Ley, menciona que para los )
fectos del célculo a que nos venimos refiriendo, "se conside
rarén créditosv,

“Igs inversiones en titulos de crédito, distintos de las
ancciones, de los certificndos de partieipecién no emortizebles
de los certificndos de depbsito de bienes y en genersl de t{-
tulos de crédito que representen la propieded de bienes).

Dentro de estas inversiones se considerarén los Certifi-
cados y Parerés de 1la Tesoreris de la Federncién, 1los Petrobp
nos, lem obligaciones, aceptaciones y otros tituloes de crédi-
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dito que se cotizan en la bolea de valores, De acuerde a la
disnosicidn trunscrite, se entiende que tembién se incluirédn
otros tipos diverson de titulos de crédito que para inversio
nes. cireulen legalmente en el pafs o0 en el extranjero, salvo
los certificados y titulos exprescmente exclufdos en dicho -
pérrefo o nue se trnte de "documentos por cobrar", en que —-~
los reauisitos se estublecen por separudo,

Cube geftalar que en Art, T-A, LISR, mismo que define el
concepto intereses, sefinla que "entre otroas", tambidn son in
tereses:

"ls. gonuncin en la enajenacion de bones, valores y otros
t{tulos de crédito, siempre que semn de los que se colocan en
tre el gran plblico inversionista, conforme s 1o reglas gene-
rales que al efecto expida 1la Secretarf{a de Hacienda y Crédi-
to Fdblico",

Dichit disposicién pudiera pgenerar discusiones respecto
al tratemiento aplicable pora la ganancia en la enajenacién
de inverziones en otros tftulos de crédito, ain cuundo ava=-
rentemente queda elero nue no tiene implicncién alpguna para
fines del cflculo del componente inflacionario de los crédi=
tos,

Por lo que se refiere @ les cuentes y docuwnentos por co
brur, se estublece que éstas se consideran créditos para e-
fectos de la determinnecién del comnonente inflacionsrio, ex-
cepto por les siruientes (Art., 7-B, frae. IV LISR):

"l. A plozo menor de un mes o0 cuando siendo a plazo ma=-
Yor se paguen nntes del mes, salvo gue el deudor sea sociedad
mercentil,

2. i cargo de socios o occionistes personss fisicas, so
ciedvdes residentes en el extrenjero o personas morales con
fines no luerutivos,

3. A corpo de funcionurios y emplesdos, asi como de los =
préstemos efecturdos & terceros a que se refiere la fraccién
VIII del orticulo 24 de ests Ley.

4. Taros provisionnles de impuestos y ssldos a favor por
contribuciones, aaf como estfmulos fisceles,
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5. Enajenaciones & plazo por los cue se ejerza le opcidn
de ecumular como inpgreso el efectivamente percibido, prevista
en el artfculo 16 de esta Ley, a excepcién de lss derivedas -
de los contratos de arrendamiento financiero,

6. Cunlquier cuento o documento por cobrar cuya acumula
cién estd condicionada e la percepcién efectiva del ingreso.

No se incluiréd como crédito el efectivo en caja®.
De acuerdo e lo anterior:

a) lasg cuentas y documentos por cobrer a sociedades mex
cantiles se consideran “créditos®, audn cuando sean o.se pa-
guen & plezo menor de un mes; sin embargo, en los casos en que
la scunulecidén que corresponda "esté condicionada e la percep
cidn efectiva del ingreso" (por ejemplo ventas a plazo hechas
hasta 1986 o snticipos da clientes por cobraor) o cuando las -
cuentas o documentos por cobrar a sociedades mercantiles c¢o-
rrespondan o préstamos que se consideren generadores de un in
terés no deducible, por provenir a su vez de capiteles toma-
dos en préstemo y les teons sctives estinulados sean menores
a 1lus tnsezs pnsivas (semin se desprende del Art., 24 = VIII =
LISR), cesos en que tmles docwnentos y cuentes por cobrar no
ge considersrin créditos para fines de 1s pérdida inflaciona-
ria deducible,

Este Ultimo punto, relativo a préstemos a terceros con
interés subsidindo, se considera un castigo excesivo oi se to
ma en cuents ques i) ce renersn intereses no deducibles des-
de ontes de comporar 1los intereses devenpgndos o corgo con el
conponente inflecionario de los créditos; ii) se penera una
gonencin inflacionuris sohre el posivo correspondiente y por
dltimo, i1i) no se penern componente inflacionario de los -
créditos o préatemoy otorpgndos, cue pudiers der lugsr a dedu
cir péraida inflacionsria,

En vista de lo snterior, es conveniente que sobre cual-
ouier préstemo que se otoreue a terceros, se cobren intereses
por lo menos a las miswmos tesas que se vienen pagondo sobre ~
pesivos o en coso de que no se pasuen intereses gobre pasivos
o0 en csso de gue no se peruen intereses sobre pasivos, e les
teons comunes en el mercedo pera el tipo y plezo del préstemol,
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b) Ho se considersn créditos las cuentas y documentos
por cobrur a socios o eccionistos personss flsices (socie-~
dndes mercuntiles i), sociedmdes reaidentes en el extran-
jero, personcss morales con fines no lucrativos Art, 68 -
LISR) y funcionarion y emplezdos, no obstente que si se tra
tera de pasivos & favor de los mismos, éstos si computarian
para deterainar la disminueién de intereses deducibles o -~
ronencin dnflaclonnria ncumuleble,

¢} Tsmnoco se consideran eréditos lne cuentus por co--
brer provenientes de pneng provisionnles de imnuestos, sal-
dos a fuavor por contribuciones y estimulos fiscales, situa-
cibn que en térninos penernles results equitativa porque -~
loo edeudos fimcnles tampoco generan componente inflaciona-
rio npern fines de ISR; sin embargo, en el caso do soldos im
portantes de impuesitos a faver gue generen intercses, no se
estard acunulondo sélo el importe renl de los mismos,

d) En el cuso de depdsitos banearios que no sean inver
siones en t{tulos de crédito, se estime que deberdn conside
rarde como cuentes por cobrar a sociedades mereentiles (Art.
5 LISR) incluyendo cuentes de cheques, siendo computables =
sobre bose dieria para efectos del componente inflacionario
de los créditos, avin cunndo hubiera sido deseable que tales

. ¢onceptos de cuentus por cobrar quedarsn me jor precisedos -
en la Ley. Al respecto, es de esperarse alguna aclaracién
en la Resolucidén general que normalmente publica la SHCP a
finales de febrero de cada eifo.

e) Dentro de los créditoe debe incluirse el seldo pro-
medio de intereses devengzdos a favor, efin no percibidos,

f) No se precisa si los enticipos a proveedores deben -
congidersrse como cuentns por cobrar. Asimismo, la fracecién
IV del Art. 7-B, ul sefialor los conceptos que se consideran
créditos no es enfédticemente limitative, por lo que podria -
interoretarse oue existen alpunos otros conceptos especieles
aue tombién seon créditos, alin cusndo parn considerarlos en
el célculo del componente inflaciontrio, serd conveniente ob
tener resolueidn expresa de les autoridedes fisceles,

Por dltimo, caebe sefialsr que en el caso de créditos a =
favor en moneda extranjers, ésta se computard para el compo=
nente influcionario al tipo de cambio existente el primer dia
del mes,
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- Intereses devengndos en el mes:

A favor de acreedorea § 4
A favor de bancos 20
32

Turante el mes se pagoron los intereses devengados en
diciembre de 1986 o favor de bi'ncos, por § 25.

- E1 componente inflacionario se celcularia como sigues

Fromedio diario de ndeudos con el sistema

finsnciero £ 200
Fromedio mensual de otros adeudos:
Inicial (533) - (200 + 10460 + 40 + 20) = 203
Pinal (684) ~ (200 + 5 4+ 12 + 70 + 30 + 15) = 352
Suna ’ .6 555
Entre 2
Promedio & 277.5
Suma de onhos promedios 0.0€499
Componente inflacionario
de les deudas del mes 31.0

= Ln gonencin inflocionurin del mes serfia:
Comronente inflecionurio de las deudus

del mes n
Menos: Intereses & cargo devengados en

el mes —24_
Gonencin inflecionnria del mes,

acwnulable . $ 1

Desde luego, no se tendrirn intereses deducibles en el
mes., Cahe mencionnr oue en el ejemplo plentendo, ls pgonan-
cie. inflrecionerio celeulads, serfam el ingreso scumuloble pa
re efectos de le declarneién del ISR del ejercicio y, pora
el cdlculo de los pirmon provisionales de cada mes se deberén
sepguir exactamente los minmos pasos determinsndo la panencia
pero el factor de ejuste e utilizer serd el correspondiente
0l mes anterior (Art. 12-II, dit. pfo. LISR), yo que el pla—
zo pare 1o publicecién del INPC mensusl es de 10 dfea, mien-
tras que los papos provisionales deben efectusrse a mas ter-— |
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dar ¢l dfa primero de ceda mes,
5.~ PERDIDA INFL(CION/NIA DEDUCIBLE

En forms mpurentemente siméfrice sl tratemiento purs deu
drs, intereces devenrudos s cargo y genancie inflacioneria a-
cumulcble, se estrblece que en coso de que los intereses & fa
vor del contrivduyente seen inferiores nl componente inflacio-
norio de los créditos o fuvor (yue son un petivo parn el con=
trivuyente), se tendrd une nérdids inflacionaria, deducible
pars 1o determinocidn de la utilided fiscal del ejercicio (=
krt. 7-B {r., I, LISR), :

Ecte czso serd frecuente en mquellas empresas que pode-—
cen gerios nroblenss de livuidez, ya que reremente generan =
interesen ¢ fovor, por Jo que tienen ln posibilided de que -
los eréditos o fnvor que tensmun, les penoren una pérdida in-
flacionsris deducible,

5in embargo, se pprecia que pore lv consideracidn de los
eréditos que deben computorse para estos efectoo, se giguid =
una tendencia muy limitutiva, lo cusl no ocurrid en el caso -
de pasivos gue generen gonsncia inflseionsria, Aln cuando ==
exlsten erpumentos importentes pera limitar les partides so-
. bre lun cusles se colcule la pérdida inflacionaria deducible,
se considers que éato no debe afecter la eguided y neutroli-
ded al medirge pora fines fiscales los efectos de la inflaci-
én.,

El cdlculo de 1o pérdida inflacionarie deducible y por
lo tonto, de log intereses devengedos n favor y del componen
te inflecionario de los créditos, debe hacerse mensurlmente
{Art, 7-B LISR), conforme & 10 siguiente:

Componenta inflacfonario de los créditos
Kenoe - intereses devengados o favor
= Pérdida inflncionarie deducible (si los
intereses son suveriores, serfa interés
neto o favor scumulable),
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CAPIMULO V

CAS0 FPRACPICO DE REELPRESION
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TEIWRIO

1. ror el Método de Ajuste por
cembios en el nivel Generel
de precios,.
2, Por ol Método de Aetuplirceidn
de Costos Barecificos,
A coatinuneidn ce presentr un ceso nrifetico de reexpre-
8ibn nor medio el Boletin B-10 ¥ el cunl ce divides
1. Dutos Generoles de la Cfus X, S. A

1.1 Butrdo de situseidn Finonciera vl 31 de diclembre
de 1983 - 1984,

1.2 Estidos de Resulterdos del lo. de enero nl 31 de -
dicicmbre de 1984,

1.3 Zotr.do de movimientos en el canitil contohle  del
lo. de enero 1 31 de diciembre de 1984,

1.4 Anflioia de pronied-des, plunts y equipo al 31 de
diciembre de 1984, :

1.5 Andliciy del ecupitsl cont:ible,
1.6 Inform:.ecibén ecomnlementorin,

2. Resxpresién por el métodn de o juste por cembios en ol
nivel grenerel de orecios,

2.1 Yrimer: reexprecidn ul 31 de dicicmbre de 1933

2.2 Actunlizecién de proonied:i-des, wlentz y ecuino el
31 de diciembre de 1084,

2.3 Actunliricidn de 1l: denreciscidn scumuleda 21 31
de dicirmbre de 1994,

2.4 Acturlisieidn de 1u denrceireién del ejercicio o
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cifres promedio pire reflejorse en el Est~do de Reaul
teadoa,

2,5 Actunlizeeidn del inventurio y Costo de Ventes,

2.6 Determin: cién del costo integrrl de Fincncirmiento
flucturciones combiirirs,

2,7 Determinscidén del Costo Interrsl de Finsncismiento
Resultedo nor Fosicién Monetnria.

2,8 Acturlizeeién del crnitel contrble.

2,9 Determinccidn del scldo de li cuenta trrnsitoria -
correceidn nor reexprenidn,

7,10 Hojr de tribejo de Reexnresidn ol 31 de dlciembre
de 1984,

2,11 BEetido de oituecidn fin nelera reexpressdo cl 31
de diciembre de 1084,

PL2 Estido do Rerwdt:deos reexnreasdo del lo. de encro
t1 31 de diciembre de 1004,

3. Reexrresién ror el mltondo de ucturlirvcifén de costos
eaneci{ficon,

3,1 Informnpeifin comnlementiria,
3.2 Frimers reexsrcgién o1 31 de diciembre de 1983,

3.3 Actw lizrcidn de ﬁroniednana, plints y equino ol -
31 de dicicimbre Ac 1904,

3.4 fctw-lizneidn Je le denrcci.cién seumuledn y del -
ejercicio,.

3.5 Actunlizsoidn de inventrrio y costo de ventrn.
3.6 acturlivocidn del conitil conteble,

3,7 Determinucién del result:do por tenencit de nctivos
no monetarioa,
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1.8 Fovinientos de la cuents lrineitoria correceién por
Reexnrenidn,

3.9 lnja e ﬁrrh:jo de reexpresién el 31 de dicienbre -
de 1904,

3,10 BEot: do de oitwreidn fincnciers reexpresvdo ol 31
de diciembre de 1984,

3,11 Botoedo de rezult: dos reexnres: do del lo, de enero
t1 31 de diciembre de 1984,
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l.1 EST/DO DE SITUACICM FIINZHCIERA AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1983 - 1984.

(cifres en nileo de pecon)
ACTIVO

Circulintes

Ce jen y Bracos

Cuenti s nor cobrar
Inventerion

Sume ¢etivo cireulunte

Fijo:

Propicds des, Plentn y
Eouino

Derrecis cidn reumulode

Sume setive fijo

Totel retivo $

PASIVO

¥roivo o corto plaze (1)
Freivo & lerpo plero
Swai: el prsivo

CALIT»T, CCLTABLE
Crnitel Socirl

Reaserve lerrl

Herervy de reinversiédn
Utilideden ecumulndes
Utilidid del ejercicio
Sume el canital

Totel pecivo y cupiteld

1984

5,20
296,370
191,560
493,050

959,410
(775,059)

684,351
1'177,40)

1984

322,800
162,610
485,710

300,060
16,769
32,006

282,006
58,000

091,601

§ 1'377,4C1

1983

4,310
220,860
175,390
%60, 560

663,620

(200,573)

662,047
$ 1'103,007

1983

298,450
172,546
570,996

250,060
15,0%
26,506

236,300

TG

50D, (.

§ 1763,607
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1.2 ESTADC TE RESULTADNOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE

DICIY'BRE DE 1984,

(cifr:s en miles de neaos)

Yent: o netvio

Certo de ventes

UGtilinsd oruts

Gisbor o6 vent: & 85,500
fSerton de cduinintrecidn 78,920
Gostes Tl neievns (intereses) 17,200
Ctros g ston o 5,300
Utilidrad entey de ISR y ITU

I.5.R. y T.7,U,

H3TADO DE O 3TO DE PRODUCCION Y VENTAS AL 31

DE 1984.
Inventrrio Inicicl
Cormr. 5 ¢ 383,910.
fictor Ce £ uricoeidn 148,600

Inventirio fintl
CCSTCS DE VLITAS

$ 828,630
516,420
¢ 312,210

% lEa,400
147,730

22,500
125,230

67,150
¢ 50,000

DE DICIENWBRE

175,390

L4

532,590
707,9F0
1¢1,560

§ 516,420
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1,3 ESTADO NE NOVIFIENTOS EN EL CATITAL CONTABLE DEL lo. DE
ENERO AL 31 DE DICIE'DRE DE 1984,

(cifrcs en miles de nenos)

Srldo z1 lo.
Enero 84

Incremento
1 ¢ nitrl
Socii 1

Increnento
o la resnr-
vi- legrl
Incremento
o 1t reser—
v de Rein-
versidn

Preo de divie
derdos
Utilided =
del ejercicio

CATTPAL RSFRVA  RESTRVA DB UTILIDATES UTTLI=~
50= TEGAL  REINVERSTON ACUNULA= DiD DEL
CIAL DAS EJRCI-

CI0.
250,000 15,205 © 26,506 300, 300
50,0C0
2,904 ( 2,904 )
5,5C0 ( 52500 )
( 9,000 )
. 58,0080
300,000 16,709 32,006 282,606 55,000
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1.4 ANALISIS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO AL 31 DB

3 74,486

DICIEMBRE DE 1984.
AKO DE COosTO DEPRECIACION ADQUISI- DEPRECIA
INVER= ACUNULADA CIONES CION DEL
CION, 31 _DpIC, B3, 1984, EJERCICIO
TERRENQ i
1980 65,350
EDIFICIO
(5%)
1980 138,790 27,758
1981 126,540 18,981
1983 83,410 4,170 .
348,740 50,908 36,240 19,249
MAQUINARIA
(10%)
1980 232,150 92,860
1982 185,220 37,044
417,370 129,904 48,420 46,579
EQUIP0 DE
TRANSTOR=
(TE (207)
1980 17,240 13,792
1982 14,920 5,968 .
32,160 19,760 11,130 8,658
TOTAL § 863,620 200, 573 95,790 74,486
Depreciecién
del ejercicio 74,486
A costo 46,579
A gastom 27,907



ARO

1980
1982
1984

ARO

1980
1981
1982
1983

1984

AlIO

1980
1981
1982
1983
1984

ANO

1980
1981
1982
1983
1984

COMPANIA X,y Se¢ As

1.5 ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

UTILIDADES ACUMULADAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO &

RESERVA LEGAL

RESERVA DE REINVERSION

VALOR ATORTACION

150,000

1C9
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COMPANIA X, S. A.
1,6 INFORMACION COMPLEMENTARIA

1., El método de veluacién de inventorios es costos prome=
dion. Los inventurios el 31 de diciembre de 1984 re-
presentabin peis meces de vente y einco meses en 1983,

2. Les compres y consumos son uniformes durante el eflo,

3. Pars las propledades, plente y equipo, las tases de de
precdacidén utilizadas se consideran sdecuadas a la vie
da Util de los bienes.

4, Los factores de 2juste para la reexpresién por el méte
do de ajuste vpor combios en el nivel genersl de precios
al Conoumidor, que publica el Banco de IFéxico y que se
presents en el apéndice.

2. REEXPRESION FTOR EL MFTODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN
EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

2.1 Primera reexpresién @l 31 de diciembre de 1983, Cuan
. 'do se reexpresa por primera ocssidén, me tiene que ha-
cer al inicio pare determinar los efectos de le infle
¢idén ecumulados y ester en posibilidedes de medir los
ejercicios,

2.1.1 Actualizecién del inventorio al 31 de diciembre de -
1983,

Lae existencies al 31 de diciembre de 1983, represen
teban cinco meses de venta, por lo que se procederd

a la rctuclizocién, determinando el factor promedio

de los dltimos cinco meses de 1983, como Siguey

Agosto 651.6
Sentienbre 671.7
Octubre 694.0
Noviembre T34.7
Diciembre _166.1

3,518,1

3,518.1 / 5 = T703,6
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Indice a diciembre de 1983 76641 / 703,6 = 1,088

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO

175,390 X 1,088 = § 190,824
1907824 - 1751390 =

$ 15,434 - Incremento

2.1.2 ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

ARO DE .

INVER=
SION.

TERRENO
1980
EDIFICIC
1980
1981
1983
$

MAQUINA
RIA,
1980
1982
$

EQUIFO
DE TRANS
PORTE.
1980
1982
$
TOTAL  §

COSTO . DEPRECIA
HISTO  CION ACU
RICO, MULADA,

65,350

138,790 27,758
126,540 18,981

83,410 4,170
348,740 ¢ 50,609

232,150 92,860
185,220 37,044
417,370 & 129,904

17,240 13,792
14,920 54168
32,160 _§ 19,700
863,670 §200,573

PACTOR DE COSTO DEFRECIA

AJUSTE AJUSTADO CION ACU
YULADA
ACTUALI-
ZADA

766,1/249.3 335,329

766.1/149.3 712,170 142,434
766,1/191,1 507,286 76,093
766.1/612,9 104,259 5,212

10323,715 § 223,739

766.,1/149,3 1'101,226 476,490
766.1/303.6 __467,381___93,476
¢17656,607 569,966

766.1/149,3 88,463 70,771

766.1/303,6 37,642 __ 15,059
& 196,112 § 85,830

$3%443,763_£8

Incremento en costo 42580,143
Incremento en depreciacién 678,962

Incremento neto

$1°901.181
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2.13 ACTUALIZ/ CION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1983,

- Afo I/PORTE FACTOR IMPORTE
AJUSTADO.
&) CAPITAYL SOCIAL
1980 150,000 766.1/149.3 769,692
1982 100,000 766.1/303.6 252,339
$ 250,000 $ 1'022,031
b) UPILIDADES ACUMULADAS
1970 75,200 766,1/149,3 385,872
1981 63,800 766.1/191.1 255,767
2982 97,300 T66.1/303.6 245,525
1983 64,000 766,1/612.9 79,997
$ 300,300 $ 067,161
¢) RESERVA LECAL _
1980 3,958 '766.1/149,3 20,310
1481 3,358 766.1/191,1 13,462
1982 5,121 766.1/303.6 12,922
1983 3,368 766,1/612,9 4,210
¢ 15,805 $ 50,904
d) RESERVA DE INVERSION . ‘
1980 4,500 766.1/149,3 23,091
1981 3,506 766.1/191,1 15,055
1982 10,300 766.1/303.6 25,991
2983 8,200 T66.1/612,9 10,250
26,506 : 73,387
TCTAL $ 592,611 $ 2113 ,483
CIFRAS REEXPRESADAS g 2'113,483
CIFRAS HISTORICAS 592,611

INCREMENTQ CAPITAL
CONTABLE s 1 520:872
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2.1,4 Asientos de Ajuste para reexpresar loa estados fi-
nancieros al 31 de diciembre de 1984 y que corres-
ponden a la actualizacién inicial.

Pere cumplir con lo establecido por el Boletin B-10, 1los

resultados de la reexpresién anterior deberdn incorporarse a
los libros de contabilidad, para lo cual se muestran los sie
guientes asientos contables que se registran en el ejercicio
1984.

AJUSTE 1
Actualizecién inventarios 15.434
Actualizacién propiedades,
plants y equipo 21580,143

Actuslizecién depreciacién

acumulada de propledades,

plante y equipo 668,962
Actunlizecién de capitsl so

cial 772,031
Actualizacién reserva legal 35,099

Actuolizecidén reserva de =

reinversién 43,881

Actualizacién utilidades =

acumuledas 666.861

Resultado acumulado por po-

sicién monetaria (1) 395.743

Para registrar el resultado de reexpresién al 31 de diciem
bre de 1983

(1) Se determind por diferencia de la actusligacién de -
los activos y del capital contable.
AJUSTE 2

Costo de ventes 15.434
Actualizacién de inventarios 15.434

Para incrementar en el costo de ventas la cifra de actuali
zacién de inventarios.

2.1.5 Revelacifn de los efectos de la inflacién en la in
formacién financiera al 31 de diciembre de 1983,
(Informacién complementqria en nota "N"),



ACTIVO

Inventarios
Proniedad planta y
equipo {neto)

Incremento ileto

CAPITAL CONTABLE

Capital Sociad

Reserva legal

Recerva de Reinversidn
Utilid~des nownuladas
Utilidad del Ejercicio
Aetuslizacidn del Capital
Contable

Resultedo Acwpuledo por
Posiecidn Monetaria

Incremento Neto
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CIFRAS HISTORICAS CIMAS
. ACTUALIZADAS

175,390 130,824

663,047 21564,228

$ 818,437 $ 27755,052

¢ 17916,61

250,000 250,000

15,805 15,805

26,506 26, 506

236,300 236,300

64,000 64,000

1*520,872

395,743

$ 592,611 T _29%00,226

$ 1°916,615

Esta informoeién se presenta en formn complementaria, de

acuerdo con las disposiciones del boletin B-7.

2.2 ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL

31 DE DICIEWERE DE 1984,

Valor de la Inversidn
Reexpresads al 31 de
Diciembre de 1083,

Terreno

335,329

Edifieio
laquinaria
Trensporte

TOTAL

1%323,715
1'658,607
126,112

3'443,763
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Inversién Adlciones Pecector Adquisi= Inver=
Reexpresa del cién del sién
de al 31 aflo afio ajus Totel
Dic. 84, teda Ajustg
da.
533,743 - - - 533,743
2'106,955 364240 1 219.4/1 014,1 43,577 2°150,532
24640,002 48,420 1 219.4/1 014,1 58,222 2'698,224
200,732 11,130 - 1 219.4/1 014,1 13,383 214,115
§5'481,432 _ £95,790 £115,182 $5'596,614
Inversién Total Reexpresada al 31 Dic.84 51596,614
Inversién Histérica el 31 Dic, 84 959,410
Incremento en el valor de la Inversién $41637,204
Andlisic de la Diferencia:
Inversién sl 31 Dic. 83, Reexpresada &}
31 Die. 84 51481,432
Inversién al 31 Dic. 83, Reexpresada al
31 Dic. 83 31443,763
$ 2'037,669
Inveraién del afio reexpresada al
31 Dic. 84 115,182
Inversién del afio en cifras
histérices 95,790 19,392
Incremento del Ejerciecio (ajuste 3) $2*057,061
Actunslizecién de la inversién el
31 Dic. 83. 2'580,143
(Ver reexpresién inicinl, ajuste 1)
TTTAL INCREMENTO $4°637,204
AJUSTE 3
Actuelizecién Propiedades, Plentm y Equivo 2'057,061
Correceidn nor Reexpresién 2°057,061

Para registrar el incremento de 1984 en el
valor de Propiededes, Planta y Equipo.



Deprecia Depre=
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Deprecia P Depre=
cién Re- a cién Acu cie- cie-
expresa— c mlada = cién eibn
da Bl 31 t Reexpre=- del E=- Acumu=
Die., 83 [ peda Al jerei- 1ads -
r 31 Dic. clo, Reexpre
B4. cada 31
I Dic. 84,
(1)
Edificio & 223,739 1 210,4/766.1 ¢+ 356,125 § 107,527 463,652
Maquinaria 569,966 1 219.4/766.1 907,214 . 269,822 1*177,036
Zquipo de
Trensporte 85,830 1 219.4/766.1 136,615 42,823 179,438
$ _879,535 $19399,954 8 420,172 1%820,1.26

B —

Deprecincién Acunulada Autorizade

al 31 pic. 84 1'820,126
Denreciacién Acunulada Histérica

al 31 Dic. B4 275|052
Incremento en el Valor de la De=

preciacién Acunulada $ 1°'545,061

Andlisis de la Diferencia:
Depreciacién al 31 Dic, 83, Reexprescda

al 31 Die, 84 1'399,954

Depreciacién al 31 Dic, 83, Reexpreseda

al 31 Die,83 ' 879,535
$ 520,419

Depreciacién del Ejercicio, Reexpre

seda ol 31 Dic. 84 $ 420,172

Depreciacién del Ejercicio Histéri

ca 74,486 _354,€86

Incremento Total del Ejercicio

(ajuste 4) . . $ 866,105

Actualizacién 21 31 Dic. 83 (ajuste

1) 678,962

$ 1'545,067




(1) CONCEPTO

Edificio
Maquinaria
Equipo de Transporte

INVERSION
ACTUALIZADA %

21150,532 5
2'698,224 10
214,115 20
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IMPORTE

107,527
269,822

42,823

8 _420,172

2.4 ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A CIFRAS
PROKEDIO PARA REFPLEJARSE EN EL ESTADO DE RESULTADOS,

A) Se determina el valor promedio de le inversién durante
el efio, como se indica a continuacién,

EDIRICIO MAQUINARIA EQUIPO TOTAL
DE
TRANS=-
PORTE,
Inversién al 31
Dic.83
Reexpresadas
Al 31 Dic. B3 £1%323,715 $81'658,607 8 126,112 $31108,434
Al 31 Dpic, 84 2'106,955 2'640,002 200,732 41947,689
Promedio (/2) $1'715,335 62'149,305 $ 163,422  $4%028,962
Adiciones del
Ejercicio g 36,240 ¢ 48,420 $ 11,130 $ 95,790
$1°751,575 2'197,725 174,552 4°123,852
Tasa de De-
preciacién 73 10% 20%
8 87,579 219,773 34,910 342,262

DETERMINACION DEL COMPLENMENTO DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO

CIFRA CIFRA INCREMENTO
HISTORICA - REEXPRESADA '

Edificio

(Gestos de Administra-

cién) 19,249 87,579 68,330
lMaquinaria (Gastos de
Fabricocién) 46,579 219,773 173,194
Equipo de Tronaporte

(Gastos de Venta) 8,658 34,910 26,4252

$ 74,486 $ 342,262 § 267,716
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AJUSTE 4
Correceién nor Reexpresién . $ 598,329
Costo de Ventas 173,194
Gastos de Venta 26,252
Gaotos de Administracién 68,330
hetuelizacidn, Denreciacibn
Acwnulada de Pronledades,
Plante y Equipo $ 866,105
Pare repgistror el incremento en la actuulizaoidn de la de-

preciscié

HOTA

n seumuleda de 1984,

t Ec de observarse que a la cuenta "Correccién nor Re~

exoresién®, \nicomente se carga la diferencia entre la actualiza

cién tiota

1 de la devnrecincién acumuloda y 1o que ce aplicéd & las

cuentus de costos y gastos,

2.5 ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS

2'5.

1 Actuslizacién del Inventario sl 31 Dic. B84,
De acuerdo con la informacién proporcionada, los in
ventarios &l 31 de diciembre de 1984 representan, -~
en promedio, existencias para peis meses, por lo que
la actualizacién serin de la siguiente:

Determinacién del Pactor de Ajuste Indicem

de 1984:
Julio 1,032
Agogto 1,061
Septiembre . 1,093
Octubre 1,13
Noviembre 1,170
Diciembre 1,219.4
6;706-4 / 6 = 1'117073
Factor 1 219.4 / 1,117.73 = 1.09
Valor Histérico del Pactor Velor
Inventarie Actusnlizado
191,560 1.09 § 208,984

208,984 - 191,560 = 17,424 valor del incremento
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AJUSTE 5

Actuelizacidn de Inventarios $ 17,424
Correccién de Reoxpresién $ 17,424

Para registrar la actualizacidén por reexpresién de Inventerios
al 31 de diciembre de 1984.

2.5.2 ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EX EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1984,

CONCEFIO CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS REEXPRESADAS
Inventario Inicial $ 175,390

El velor reexpresado del
inventario al 31 de di-
ciembre de 1983 & 190,824
(Ver reexpresién inicial)
2.1,1, se multiplicard por
un factor que refleje el -
incremento promedioc de los
fndices del ejercicio entre
el {ndice al iniciarse dicho
ejercicio.

Se nrocederd como sipgue:

Se ‘'suman los indices de cie-
rre de coda mes del afio de
1984 y el resultado se divi-
de entre 12, obteniéndonoe asi
un {ndice oromedio, el cual,=-
a su vez, se divide entre el
indice a diciembre de 1983.
Indice Promedio 1984 1 014.1/
766.,1 = 1.32

190,824 X 1.32 $ 252,597
Compras como se efectuaron du-

rante el aflo de manera unifor-

me se encuentran a cifras proe

medio ] 383)910 383,910
Gastos de Pabricacidn:
Depreciacién (ver 2.4) 46,579 219,773

Otros Coatos 102,101 102,102
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Inventerio Final ( 191,560 )
El valor reexpresado al

31 de diciembre do 1984

de $208,9%4 se debe 1lleg

ver & Yulores Yromedio

en 1984 {Deflmcionur):

1 014.1 / 1 219.4 = Q.83

205,984 X 0,83=173,799 (173,799 )
Costo de Vent:a £ 516,420 $ 784,582
Costo feextresiido al 31 Dic.84 $ 784,582
Costo HBistdrico . 516,420
Diferencia $ 268,162

Ajustes que ya ofectaron el

costo de ventas:

Ajuste No. 2 (Reexpresién iniciel) $ 15,434
Ajuste No, 4 (Deprecizcidn) 173,294

Diferencia 2685162

AJUSTE 6

Costo de ventas i 79,534
Correccién de Reexpresién $ 79,534

Para registrar el complemento de la ecturlizacién del costo
de ventas.

2.6 DETERMINACION DE FLUCTUACICNES CAMBIARIAS COSTO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO DETERMINACICN DE LA
PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO.

ALO INDICE INDICE PARIDAD PARIDAD
MEXICO UeSeds TECNICA DE MERCADO

1977 100 100 22,58 22,58

(1)

31 Dic.84 1,397.1 164.2 192.12 189,61

(1) Son detos supuestos que no corresponden a los fndices resles,
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(2) 1,397.1 X 22,58 = § 192,12 Parided técnice o de equilibrio
Faridad de equilibrio 192,12
Paridad de Mercedo 189,61
2,51

500 délares X 2,51 = § 1,255
AJUSTE 7

Gestos financieros 1,259
Provisién pora pérdides cambinrias 1,255
Estimecibn de pasivo por pérdides cambiaries,

Pera crear la provisién de pasive por fluctuaciones en mo=
neda extrenjera, de mcuerdo con la poridad de equilibrio.
2.7 DETERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
2,T+1 RESULTADO POR POSICION MONETARIA A VALORES PROMEDIO.

PERIODO POSICION INDICES FACTOR EFECTO

MONETARIA 1984 INFLACION:  DEL EE
MEMSUAL RIODO

( PROMEDIOS)

ENERO (1) 245,826 814.8/766.1 0,0636 15,634
FEBRERO (1) 209,800 858,0/814.8 0.0530 11,119
MARZO (1) 200,350 894,6/858.0 0.0426 8,535
ABRIL (1) 189,175 933.2/894,6 0.,0431 8,153
MAYO (1) 197,400 964,1/933.2 0.0331 6,534
Junio (1) 197,785 699.0/964.1 0.0362 7,159
JULIO (1) 236,408 1032 /999.0 0.0320 7,801
AGOSTO (1) 232,127 1061 /1032 0.0281 6,523
SEFPIEMBRE(1) 216,327 1093 /1061 0.0302 6,533
OCTUBRE (1) 195,680 1121 /1093 0.0347 - 6,790
NOVIEMBRE (1) 200,700 1170 /1131 0.0345 6,924
DICIEMRRE (1) 205,465 1219.4/1170 0.0422 8,671
: $ 100,376

La deterainscién del Efecto Monetario se realiza con base
a lus "Adocucciones el Bolet{n B-10, que dices w E] efecto mo-
netario que se lleve a los resultsodos debe cuantificarse en u=
nidades monetariss promedio.* Para este propésito, el efecto
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moneterio del peribédo seréd la sumo algebraica de los efectos mo
netarios mensusles existentes al principio de cada mes, las ta-
sas de infloeién de los meses corresponcientes (cuantificedas =
éctes ¥ltimus, con base en el fndice Nacional de Precios el Con

swridor),."

(1) Un supuesto.de Posicién Monetoria Nensual,
2,7.2 DELEIVINACION DEL RESULTADO POS POSICION MONLTARIA
A VALORLES DE CIZRRE.

PERIODO EFECTO
FEFIODO
(FROMELIOS)
ENERO 15,634
PEDIILRO 11,119
MARZO 8,535
ABRIL 8,153
¥A4YO 6,534
JUNIO 7,159
JULIO 7,801
AGOSTO 6,523
SEFTIENBRE 6,533.
QCTUBRE 64720
NOVIENMBRE 6,924
DICI4MBRE 8,671
$100,376

Resultedo por Posicidn Monetarie (Balance)

INDICES

1219.4/814.8
1219.4/858,0
1219.4/894.6
1219.4/933.2
1219.4/964.1
1219.4/999.0
121.9,4/1032
1219,4/1061
1219,4/1093
1219.4/1131
1219.4/1270
1219,4/1219.4

PACTOR

INFLACION

1,4966
1.4212
1.3631
1,3067
1.2548
1.2206
1,1816
1,1493
1,1156
1,0782
1.0422
1,0000

Resultado por Fosicidn Monetaria (Resultados)

Actualizacién del Resultando por Posicién

Monetarin (Balance)

2.8 ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

2.8.1 ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL.

Saldo sctuslizedo al 31 piec. 83
Actualizacién al 31 Dic. 84

1,219,4/766,1 =

EFECTOQ
PIN DE
PERIODO

23,398
15,802
11,643
10,653
8,264
8,738
9,218
7,497
7,288
7,321
7,216
8,671
$ 125,700

§ 125,700
100,376

$ 25,324

$14022,031

1.59
81%626,765
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Mis:
Incremento durante el ejercicio:
50,000 X 1 219.4/ 1 014.1 60,122
$ 1'686,887
AJUSTE 8
Correccién por reexpresién $ 614,856 :
Actualizacién del Cepital Social $ 614,856

Para regiétrar la uctﬁalizacién del capital social,

2.8,2 ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL

Seldo Actualizado al 31 Die, 83 $ 50,904

Actuslizecién 21 31 Dic. 84

1,219,4 / 766,1 1.59
¢ 81,024

it d-T}

Incremento del ejercicio {Mzo.84) 3,958

$ 2.904 X 1,219.4/894.6

Reservo legel actualizada al 31 Dic.84 $84,982

Kenost

Reserva legal Histérica al 31 Dic. 84 18,709

Incremento sl 31 Dic, 84 $66,273

renos;

Incremento al 31 Dic, 83 35,099

Incremento del e jercicio $31,174

AJUSTE 9
Correccién por reexnresidn ¢ 31,174
Actualizoncidn Reserva Legal 31,174

Para registrar actualizacién de la Reserva Legal.

2.8.3 ACTUALIZACION DE LA RESERVA DE REXNVERSION

Saldo actualizado al 31 Dic.83 $ 73,387
Actunlizacién al 31 Dic, 84
(1 219.4/766.1) 1,59

$ 116,810
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Mag:

Incremento del ejercicio (Mzo.84) .

5,500 X 1 219.4/894.6 7,497
Reserva de reinversién sctuslizade al 31 Dic.84 124,307
Henoss

Reserve de reinversién histérica sl 31 Dic.84 32,006
Incremento ol 31 Dic. 84 ¢ 92,301
Menosg:

Incremento 2l 31 Dic. 83
Incremento del Ejerciclo

46,881
¢ __45,420

AJUSTE 10
Correceidn por Beexpresién $ 45,420
Actuelizacién Reserva de Reinversién 45,420

Fare registror sctunlizacidén de la reserve de reinversién,
2.8.4 ACTUALIZACICON DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS,

ANOS  HISTORICA REERXPRESADA INDICE REEXPRESADA DIFEREN.
AL 31Die.83 31 pic. 84 31 pic. 84 CIA.

1980 § 75,200 $& 385,872 1 219.4/766,1 & 614,192 $228,320

1981 63,800 255,767 1 219.4/76641 407,204 151,337

1082 97,300 245,525 . 1 219.4/766.1 390,802 145,277

1983 64,000 79,991 1 21944/.7766.1 127,331 47,334
¢ 300,300 $ 967,161 §1539,429 527,268

Nenoss

Dividendo

(1z0.84)(9,000) 1 219.4/894,6 (12,268) (3,268)

Reserva Leral R

Nzo.84  (2,904) 1 219.4/894.6 ( 3,958) (1,054)

Reserva de Relnversién

(1z0.84)(5,500) 1 219.4/894.6 ( 7,497)_ (1,997)
§ 282,896 $1+515,706 565,949

Utilidades Acunuladas Reexpresadas al 31 Dic. 84 1'515,706

Utilidades Acumuladas al 31 Dic. 84

(se excluye utilidad del ejercicio) 282,896

Incremento al 31 Dic, 84 1'232,810

Yenos:

Incremento sl 31 Dic, 83 666,861



Incremento del Ejercicio ¢ 565,949
AJUSTE 11

Correccién por Reexpresién $565,949

Actuglizacion Utilidades Acumuladas § 565,949

Para registrar le actualizacién de las utilidodes scumuladas,
2.8,5 ACTUALIZACION DEL RESULTADO ACUMULADO POR POSICION

MONETARIA,
Al 31 Dic. 83 $395,743
Al 31 Die. 84
1219.4/766.1 = 1,59 X 395,743 629,903
Diferencia $_234,160

AJUSTE 12

Correccién vor Reexpresién $ 234,160 - .
hetunlizacién del resultado acumulado g 234,160

por posicién monetaria
Pera registrar la actunlizacién del Resultado acumulado por po-
sicidn monstaria.

fActualizacién de la Utilided del Ejercicio (se excluye la
provisibn pera pérdida en cambios y el resultado por posicién
monatarin)

Utilidad Neta Histérice $ 58,080
Incremento en el valor del

Inventerio Inicisl (15,343)
Incremento on la Deprecincibn: . .
Costo de Ventas {173,194)
Gastogs de Venta { 26,252)
Gzstos de hdministracién ( 68,330)
Incremento en el Costo de Ventas { 72,5}4)
Pérdida Neta Actunlizoda (304,664)

Actuzlizacién de 1la Pérdida Heta al
31 Dic. 84 (1219.4/1014) X 304.664 = {366,342)

AJUSTE ( 61,678)
CONYROBACION: '

Utilidad leta Historica § 58,080

Costo de Ventas, Historico 469,841

(excluyendo deprecincidn)
Devreciacién Histdrica 74,486



Utilided Neta Hist6rice, excluyendo
Costo de Ventas y Depreciacién
Hiotérien

VALORES
FROWEDIO

Utilidad Nete Histérica
(excluyendo costo de ven

tos y depreciacidn histd

rica) 602,407
Costo de Vensas actuali-

zada (excluyendo depre- (564,809)
ciacién)

Depreciacidn cargada a

costo (219,773)
Deprecincidn cargoda a

gactos de Administracién ( 87,579)
Dépreciucién curgeda &

Gostoo de Yenta 4,910
Pérdica Nete Actualizada,
excluyendo resultande por

pesicidén moneteria £(304,664)
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¢ 602,407

ACTUALYIZACION
AL 31 Dic.84

DIPERENCIA
ACTUALIZA-
DA

732,982 (1) y (3) 130,575

(679,152) (1)

(269,822) (2)
(107,527) (2)
( 42,823) (2)

$(366,342) (1)

(1) Actualizncidn utilizando factor promedio

1219.4/1014.1

(114,343)

( 50,049)
( 19,948).
{ 7,913)

8 ( 61,678)

——————

(2) Depreciscién del ejercicio actualizado sl clerre del

ajerciecio ( ver 2.3 )

(3) Esta cifra fue ajustada pera dejar la pérdida nete -
actualizeda al valor del indiece Promedie de 1984,

AJUSTE 13

Correceién por reexpresién

( 61,678)

Actualizacién de la utilidad del ejercicio
Pare registrar el efecto que tiene la utilidad del Ejercicio,

(61,678)

2.9 DETERMINACION DEL SALDC DE LA CUENTA TRANSITORIA

CORRECCION POR REEXPRESION.
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AJUSTE NUVERO CONCEPTOQ IMPORTE
3 Actunlizacién de Propiedades, Planta
¥y Equipo ${2'057,061)
4 Actuelizacién Depreciamcién del Ejer
cicio y Acunulada . 598,329
5 Actuelizacién de Inventarios ( 17,423)
6~ ~ Costo de Ventas ( 79,524)
8 Actualizacién del Capital Soeial 614,856
9 Actuslizacién de la Reserva Legal 31,174
10 Actunlizacién de la Reserva de
Reinversién 45,420
11 Actualigzaciones de la Utilidades
Acumuiladas ) 5654949
12 Resultado Acumulzdo por Posicién
L Monetaria 234,160
13 Actualizacién Utilidad del Ejercicio { 61,678)
. (125,809)

Se pueden observer las diferencias comparando el saldo de
la cuenta Correccidén por Reexpresién con los resultados obteni=
dos del efecto por Posicién Monetarie determinado en el punto
247

Resultado por Posicién Monetaria a promedios $ 100,376
(Resultados)
Actunlizacién del Resultado por Posicién Mone
taria
(Balance) 254324
Diferencia {Balnance) 109
Saldo de la cuenta Correccién por Reexpresién $ 125,809
AJUSTE 14
Correceidn por Reexpresién ¢ 125,809
Actualizseién Monetarie del Ejercicio 8 125,809

Pare registrar el resultado fevorable por posicién monetaria obe
tenida en el ejercicio,

APLICACION DEL RESULTADO POR POSICION NMONETARIA A LOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO Y AL PATRIMONIO,
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INT ERES $ 17,200
Provicién para vérdida cambiaria 1,255
$ 18,455

e r—

Determinacidén de la perte del resultedo por'posicidn moneta
ria aplicable a los resultados del ejercicio y el patrimonio, de
acuerdo con las "Aplicdciones gl Boletin B-10", que dices

wEl efecto monetario favorable del periddo se lleverd a los
regsultedos huste por un imrorte igual al del costo finaneiero ne
to (deudor), formndo por los intereses y los fluctuaciones cem=
biarius y, en general, todos los conceptoB que se agrupcn tredi-
cicnedlmente dentro de la cuenta de pgustos y productos financle-
ros, El exccdéenle, en su caso, se llevard al Capitel Contable."

Resultedo moneturio del ejercicio (positivo) § 125,809

Gestos finoncieros 18,455
Excedente ¢ 107,345
AJUSTE 15
Resultado ioneturio del EjJercicio $ 125,809
Resultado iMonetario Operacional ¢ 18,455
Resultcdo lonetsrio Patrimonisl s 107,345

Para registrer la aplicacién del Resultado Monetsrio favorable
del ejercicio o los resultados operacionales y al patrimonial,

2,9.,1 REGISTRC DE LOS AJUSTES DE REEXPRESION EN CUENTAS

DE 1AYOR.
ESTIMACION DE PASIVO GASTOS PINANCIEROS GASTOS DE ADMI-
NISTRACION.
1,255 (7 7) 1,255 4) 68,330
1,255 (s 5) 1,255 S) 68,330
COSTO LE VENTAS ACTUALIZACION PROPIEDA  ACTUALIZACION 1IN
Q§§, PLANEs Y EQUIPO VENTARIOS
2) 15,434 1)  2'560,143 1) 15,434 15,343 (2
4) 173,194 3)  2%057,061 5) 17,424



€) 79,534 S) 40637,204 S) 17,424
S) 268,162
ACTUALTZACION DEL ACTUALIZACION RESERVA ACTUALIZACION

CAPITAL SOCIAL LEGAL RESERVA DE RE
INVERSION
772,031 1) 35,099 (1 46,881 (1
614,856 8) 31,174 (9_ 45,420 (10
11386,867  S) 66,273 (5 92,310 (S

RESULTADO MONETARIO

(14
4) 598,329 2'058,061(3 15)125,809 125,809

ACTUALIZACON DE UTILI
DADES ACUIULADAS

CORRECCION POR REEX
PRESION

666.861 (2
565,949 (11 8) 614,856 17,424(5
1+232,810 (8 9) 31,174 79,534(6

10) 45,420 61,678(13
11) 565,949
12) 234,160
14) 125,809
8 2'215,679 2'215,697

ACTUALIZACION UTILIDAD RESULTADO MONETARIO GASTOS DE VEN

DEL EJERCICIO PAPRIMONIAL TA

13) 61,678 107,354 (1% 4) 26,252

S) 61,678 107,354 [E S) 26,252
ACTUALIZACION DEFRECIACION RESULTADO ACUMULADO RESULTADO
ACUNULADA DE PRO. PLANTA Y FOR POSICION MONETA MONETLARIO
: EQUIPO RIA OPERACIO-
NAL
395,743 (1 678,962 (1 18,455 (15
395,743 (8 866,105 __(4 18,455 (S

1'545,067__ (S
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ACTUALIZACION RESULTADO ACUMULADO
POR _POSICION MONEDARIA

234,160 12
234,160 (s '
2.10 HOJA DE TRAB2JO DE REEXFRESION AL 31 DE DICIENBRE
DE 1984.
BAL2HCE GENERAL SALDO AJUSTE SALDOS
HISTORICO POR REEX~

ACTIVO _REEXPRESION  _PRESADOS
Efectivo en eaja y bancos 5,120 - 5,120
Cuentaz por cobrar 296,370 - 296,370
Inventorios ' 191,560 17,424
Fropiedadesn, Plante y Equipo 959,410 41637,204 5506,614
Denrccltcién Acumulada ( 275,059 )}  ( 1'545,067) (1820,126)
SUMA TOTAL ACTIVO $14177,401 $_3'109,561 84'386,962
FASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pagivo a Corto Plazo 322,800 1,000 322,800
Botimneidén de Pesivo para
rérdides cembinrins - ' 1,255 1,255
Pasivo Loryo Plazo ' 162,910 - 162,910
Cepital Socinl 300,000 1'386,887 1*386,887
Reserve Legal 18,709 66,273 84,982
Reserva de Reinversién 32,006 92,301 124,307
Utilidrdes Acunulndes 282,896 1'232,810 1'515,706
Utilidnd del Ejercicio 58,080 ( 407,222 )( 349,142)
Resultedo monetario Patrimonial 107,354 107,354
Resultedo Acumulado por Posicidn
Monetaria 395,743 395,743
fetunlizocidn Resultado Acumulado
por Posicién Monetaria 234,160 234,160

SUt4 TOTAL FASIVO Y CAPITAL §1°177,401 $3'109,561 £4° 286,963
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Ventas Netas 828,630 - 828,630
Costo de Ventas 516,420 268,162 784,582
Gastos de Ventos 85,420 26,252 111,812
Gastos de Administracién 78,920 68,330 147,250
Gastos Financieros (intereses) 17,200 17,200
Gastos PFinancieros (provisién
pure. pérdides cambiarias) 1,255 1,255
Resultado Monetario Operacional ( 18,455) ( 18,455)
Otros Gastos 5,300 5,300
Provisién para ISR y PTU 67,150 67,150
§ 58,080  $345,544 8(287,464)

COMPANIA X, S, A.

2011 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA BEE)CPRESI\DA AL 31 DIE

DICIEMBRE DE 1984.

REEXPRESADO

$

5,120
296,370
218,984
510,474

5'596,614

_{1820,126 )

3'776,488

¢ 4" 286,962

]

ACTIVO HISTORICO
CIRCULANTE:
Efectivo en Caja y Bancos 8 5,120
Cuentes por Cobrar 296,370
Inventarios 191,560
SUNA ACTIVO CIRCULANTE $ 493,050
. PIJ0:
Propiededes, Plenta y Equipo 959,410
Deprecincién Acwmulada ( 275,059
SUMA ACTIVO FIJO $ 604,351
TOTAL ACTIVO C $ 1°177,401
PASIVO
Pasivo Corto Plazo $ 322,800
Estimacién de peaivo Pérdidas
cembiarias

322,800

1,255
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Pasivo Largo Plazo 162,910 162,910
SUMA EL PASIVO $ 485,710 $ 486,965

CAPITAL CONTABLE

Capital Sociel 300,000 § 300,000
Reserva Legal 18,719 18,719
Reserva de Reinversién 32,006 32,006
Utilidades Acumulodas 282,896 282,896 ;
Utilidnd del Ejereicio 58,080 58,080 :
Actuclizocién de len Aporta- . i
cioneas de los ncclonistas k 29371,049 (1) i
Exceso en la Actualizacién :
éel Cupital 737,257 (2) |
SUlA CAPITAL CCNTABLE ¢ 691,691 § _39799.997 i
TUTAL PASIVO Y CAPITAL $ 1'177,401 8 41286,962

1

NOTAt Se deberd revelar, a través de notas, el valor histéri
co de los valores actumslizados y une breve explicacién
del método de reexprosién utilizado, del sipgnificado -
de los nuevos conceptos que se incorporen en este esta
do y, en generpl, las normas de presentacién que se -
hzn anulizedo, segén el Boletin B-10, y a las adecua—
ciones al B-10.

(1) La integracién de la sctunlizacién de las aportaciones -
de los scclonistas es le aipguiente:

CAPITAL SOCIAL HISTCRICO REEXFRESADO ACTUALIZA
. D0 |
300,000 1'686,887 1'386,887
Reserve Legal 18,709 84,982 66,273
Reserva de Reinversién 32,006 124,307 92,301
Utilidedes Acumuladas 282,896 1+515,706 1232,810
Utilidad del Ejercicio 58,080 { 349,142) (407,222

TOTAL £2°371,049. |
(2) E1 exceso en la actumlizacién del capital es como sigue:
Resultedo acumulado vor Posicién Yonetaria $ 395,743

Actualizacion del Resultrdo-Acumuledo por
nposicién moneteria 234,160
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Resultado monetario del Ejercicio 107,354
TOTAL 737,257

COMPANIA X, S A.

2,12 ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADOS DEL lo. DE ENERC
AL 31 DE DICIKMBRE DE 1984.

IIISTORICO REEXYRESADO

Ventas § 828,630 § 828,630
Costo de Ventas 516,420 784,582
UTILIDAD BRUTA $ 312,210 44,048
Nenoos
Gastos de Venta 85,560 111,822
Geston de Administracidn 78,920 147,250
UPILIDAD LE OPERACION $ 147,730 $ (215,015)
Menos:
Costo Integrsl de PFinancismiento 17,200 17,200
Gestos Pinancieros (intereses) 1,255
Provisién paras FPérdidas Cambiarias
Resultado Monetario Operacional — ( 18,455)

$ 130,530 § 215,014
Otros Gasotos 5,300 _ 5,300
Utilidod antes de ISR y PTU $ 125,230 ¢ (220,324)
ISR yITU 67,150
Utilidad (Pérdida) Neta ¢ _58,080 § (287,464)
Ajuste a peson de cierre ¢ ( 61,678)
Utilidad (Pérdida) Neta para Balance § (349,142)

NOTA: Se deberd revelar, a través de notss, en el valor
hiotérico de los velores actualizedos y una breve
explicacién del método de reexpresién utilizado,
del significado de los nuevos conceptos que se in
corporan en este estudo y, en generel, les normas
de presentacidén que se hon enalizado, segﬁn el Bo
letin B-10,
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REEXPRESION PCR EL METODO DE ACTUALIZACION POR
. COSTOS ESPECIFICOS.

3.1 Informacion complementeria,

Los datoas bdsicos utilizadog para el desarrollo del
método de cembios en el nivel genersl de precios,=-
serdn utilizodos para el desarrollo de este métoda,
coarlementedos con la sipuiente informaciédng

3.1.,1 Costo de reposicién de los inventsrios el 31 de di-

ciembre de 1983, 1984 so determind en ¢ 190,500 y -
§ 235,000, resnectivamente.

3.1.2 Segin avoldes practicados por perito independiente

sl 31 de diciembre de 1983, el valor a Propicdades,
Plenta y Equipo es el sipuientes

VALOR DE DEPRECIACION
REFCSICION ACUMULADA
Terreno 8 140,000.00
Bdificio 645,000,00 § 103,000,00
Waquinaria 890,000,00 285,000.00
Equino de Transvorte 65,000.00 40, 500,00

$ 1'740,000.00. § 428,500.00

Se determind que las toses de depreciaclén utilizadas -
con adecundas a la vida Wtil de los netivos,

3.13

El costo de Ventas, sin incluir depreciacién del Eler
cicio, se determiné en § 675,000,00, cifra que repre=
sents un incremento de § 205,159, en relacién con el
costo de ventas histérico, también oin incluir depre-
ciacibn,
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ESULTADO DEL AVALUO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

POR ADCUISICIONES

AL 31 DIC,
Terreno ¢ 280,000
Edificio 1'350,000
Maguinaria 1+650,000
Equipo de Transporte : 120,000

83

COMPRA

DEL
ANO

TOTAL =
31 DpIC,
84

4 280,000

¢ 55,000 1'405,000
75,000 14725,000
15,500 135,500

$ 3'400,000

$145,500 3+545,500

DEPRECIACION ACUMULADA
AL 31 DIC. 84

Edificio
Maguinaria
Equipo de Transporte

$ 283,000
710,000
110,000

§ 11103,000

3.2 PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEYBRE DE 1983

Primera reexpresién para cumplir con las disposiciones -
del Boletin B-7 (ver reexpresién inicial por el método -
de ajuste por caombios en el nivel general de precios).

ACTIVO CIFRAS HISTORICAS CIFRAS AC~

. TUALIZADAS
Inventarios § 175,390 190, 500
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 663,04 1'311,500
¢ 838,437 £1+502,000
£ 663,563

CAPITAL CONTABLE

Canital Soecinl 250,000 ' 250,000
Actuslizacién del Copital Social 772,031
Reserva Legal 15,805 15,805
Actuelizecién Reserva Legal 35,099
Reserva de Reinversién 26,506 26,506

Actualizacién Reservo de Reinversién

46,881



Utilidades Acumuladas 300,300
hctunlizocidén Utilidades

Acumulndag

Resultado Acumulado por Posicién
Honetaria

Resultodo por Tenencie de Activos

no foneturios-inventarios

Resultedo por Tenencia de Activos

no Monetorios— Propiedades, Planta

¥y Equipo

‘136
300.300
666,861
395,743
(324

(1*252,782

§ 592,611

£ 1'256,174
§ 663,563

ASIENTOS DE AJUSTE CORRESPONDIENTESS

AJUSTE 1
Actualizacién de Inventorios $ 15,110
Actuelizoeibén Propiedemdes, Planta
¥y Equipo 876,380
Actualizacién Deprecizcién Acumulada
de Fronicdades, Plenta y Equipo $ 227,927
Actualizeecidn Cupitual Social . 772,031
Actualizrcién Reserva Lepgol s 35,099
Actualisoeidn Reserva de Reinversién 46,881
Actualizacién Utilicades Acumuladas 666,861
Resultado Acumulado por Posicién o=
neteria 395,743

Resultado por Tenencim de Actives ne
lionetarios Propiedades, Plonta y

Equipo $11252,728

£21144,542 §21144542

AJUSTE 2

Costo de Ventas $ 15,110

Actualizacién de Inventarios

15,110

Pars incrementar en costo de ventes la ectuelizacién de inven

tario Inicinl.
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3.3 ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL
31 DE DICIAMBRE DE 1984,

Valor de aveldo sl 31 Dic. 84 8 3'545,500

Velor segin estados financieros al

31 Die. 84 . ( 959,410 )

Actualizacién al 31 Dic. 83 (ajuste no. 1) ( 876,380 )

Diferencia . $1'709,710
AJUSTE 3

Actualizacién Propiedades, Planta y

Equipo - § 1'709,710
Correccién por Reexpresién $1'709,710
Pare registrar la sctualizacidédn del ejercicio.

3.4 ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA Y DEL
EJERCICIOQ.

EDIFICIO MAQUINARIA EQUIPO DE

TRANSPORTE
Valor promedio dursnte el
ejercicio de los ectivos
sdquiridos hesta el
31 pie, 83. .
Inicial ¢ 645,000 § 890,000 & 645,000
Pinal 1*350,000 1+650,000 120,000

$1+995,000 £21540,000 ¢ 185,000
Fromedio (entre

dos) - 997,500  1¢270,000 92,500
Compras del afio 36,240 48,420 11,130
£€1°033,740 ¢ 1*316,420 & 130,630
Tasa de Depreciacién 54 104 20%
Depreciacién del Ejercicio
51,687 131,842 20,726
Total ' $ 204,255




Depreciacién acumulada 2l 31 Dic. 83

31 Dpie. 84

Deprecincidn del Afio
Diferencia (ejuste)

428,500
1'103,000
674,500
204,255
¢ 470,245

”w e
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REGISTRO DEL COMPLEMENTO POR LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO

CIFRAS CIFRAS COMPLEMENTO INCREMENTO
HISTORICAS ACTUA= (AJUSTE 4) DE LA DEP.
LIZADAS ACUMULADA
Edificlo-Gestos
Adiministrocién 19,249 51,678 32,438 128,313
Macuineria-as=
tos Fabricocién 46,579 131,842 85,263 293,158
Ecuipo de Trong
porte Gostos de
Venta __8,658 20,726 12,068 48,774
4,456 204,255 129,769 470,245
AJUSTE 4
Correccidn por Reexpresidn $ 470,245
Costo de Ventas 85,263
Gastos de Administracién 32,438
Castos de Venta 12,068
Actualizacién deprecincidn
Acunmulada de Propiedades, Plante
Y Equino $600,014
8§ 600,014 £600,014

Pera registrer actualizacién de la depreciscién acumuleda sl

31 de diciembre de 1984,
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3.5 ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTOQ DE VENTAS.

Actualizacién de Inventarios al 31 de diciembre de 1984,

Cifra Histérica ¢ 191,560

Cifra Actuslizada 235,000

Diferencia 8 43,440
AJUSTE 5

Actunlizacién de Inventarios $ 43,440

Correccién por Reexpresién $ 43,440

Para registrar la actumlizacién del Inventario al 31 de di~
ciembre de 1934.

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1984,

Costo amctuelizado (sin incluir depreciacién) 8 675,000

Costo Histérico (sin incluir depreciacién) 469,841
Diferencia . $203,15%9
Menos ajuste no., 2 15,110
$ 190,049_
AJUSTE [
Costo de Ventas $£190,049
Correceidn por Reexpresién £190,049

Pare registrar actualizacién del costo de ventas del ejerci-
cio.

3.6 ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
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3.6.1 La acturlizacién del Capital Sociol, Reserva Legal,
Reserva de Reinversién y Utilidades Acumulodas, asi
como los z2justes correspondientes son los mismos -

que sc deserrollaron en el método de C.

]

l"G'P.

3.6.2 ACTUALIZACION DE LA UPILIDAD DEL EJERCICIO

VALORES PROMEDIOS EN 1984

Utilided Netn Wistérica, exclu
yendo coato de ventos y depre-

cieelén Histérica 8 602,407
Costo de Ventes Actunlizedo ( 675,000)
Denrecincidn corpoda a costos ( 131,842)
Deprecincidn cargada o pastos

de cdministrecién ( 51,687)

Danreciceidn curprda a rastos

de vente { 20,726)

Pérdide Neta hctualizadn, exclu
yendo resultado por Posicién o
netaria y Trovisién para Pérdi-

dcs Cambiaring ¢ ( 276,848)

3.6.3 DETERNMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION

DE LA UTILIDAD.

Utilidad Neta Histériea $ 58,080
Incremento cn el valor del Inven-

terio Iniciel (ajuste 2) ( 15,110)
Incremento en el costo de Ventes (190,049)
Incremento en la depreciacidn

fastos de Ventss $ 85,263

Gostos de Administraciédn 32,438

Geotos de Venta 12,068 (129,769)

Pérdide Neta Actunlizede, exclu
yendo resultndo por posicibn mo-

netaria $ 276,848
Actualizacién de la pérdida neta

8l 31 Dic, 84

1219.4/1014.) X 276,848 = {332,895)

Ajuste 3

(56,047)
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AJUSTE 13
Correccién por Reexpresién £(56,047)
Actuslizacién Utilided del Ejercicio $(56,047)

Los asientos 7,8,9,10,1L y 12 son los miemos que, por idénti-
cos conceptos ¥y nimeros se presenton en el desarrollo del - -
ejemplo por el método de ajuste por cambios en el nivel gene-
ral de precios.

3.7 DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO MONETARIOS.

INVENTARIOS  PROPIEDADES  AJUSTE TOTAL
PLANTA A LOS
Y

RESUL-
EQUIPO TADOS
(N 0 ) DEL E-
JERCI~-
CIO.
(3)
¥étodo de cambios
en el nivel gene~
ral de precios $ 17,424 § 3°092,137 $ 424,422
Kétodo de costos
especificos 43,440(1)  1'758,149(2) 390,975

Resultados por Te-

nencia de Actuvos

no moneterios acu-

muledo al J1 Dic.

B4 $ 26,016  £(1°333,988) ($33,447) $1'341,419)
Resultado por Te- ’

nencia de Activos no

monetarios scumulae

dos al 31 Die. 83 {( 324) 8(1'2%2,728) $(11253,052)

$_26,340 #( B81,260) _8{ 33,447)¢ 88,367)

NOTA: Las "Adecuaciones al Bolet{n B=10" confirman los
giguientes: El resultedo por Tenencia de Activos
no monetarios del meriédo se llevard, independien
te de su naturaleza favorable o desfavorable al =
capital contable.

Por esto, ain cuando es "Déficit". se lleva a Capi
tal Contable. :
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AJUSTE 14

Corroccién por Reexpresién ¢ 88,367
Resultudo por tenencia de

activos no moneterios-

inventerios 26,340
Resultedo por tenencin de actives

no monetcrios~Frop. Tlunta y

Lguino $£81,260
Resultedo por tenencia

de activos no monete—

rios~Utilided del Xjer-

cicio 33,447

$_114,707 $134,707

Pare registrar el resultado por tenencis de activos no mone-
turios en el ejercicio. kn los renglones actuslizados.

MOTx: 1 Ver mniento de Ajuste 5
2 Ver apoientog de Ajustes 1 y 3 menoB Ajustes
3 Lstes contidedes son log ajustes que afectrm
ron a 1l: utilided 2,4,6, y 13 en costos espe
cificos y que se integran:

AJUSTE
CCNCEFTO
2 Costo de Ventas $ 15,110
4 Costo de Ventaos $ 85,263 .
Gestos de Administre—
¢ibn 32,438
Gastoao de Venta 12,068 129,769
. 6 Costo de Ventas 130,049
13 Ajuste Utilidad del Ejercicio 56,047

TOTAL £390,975

En el método de zjustes por cambios en el nivel generel de -
precioas



144

AJUSTE
CONCEFTO

2 Costo de Ventes $ 15,434
4 Cogto de Ventas § 173,194

Gastos de Venta 26,252

Gastons de Administra-

cién 68,330 267,776
6 Costo de Ventas 79,534

13 Utilidad del Ejercicio __61,678

T OT A LE424,422

3.8 VOVIMIENTO DE LA CUENTA PRANSITORIA CORRECCION POR

REEXPRESION
NUMERO CONCEFTO ' IMPOTE
DE
AJUSTE

3. Actualizacién Propiedades, Plente y Equi-

o $ (1*709,710)
4, Actuslizacién Depreciacién del Ejercicio

¥y Acuruleda 470,245
5. Actualizancién de Inventarios (  43,440)
6o Coato de Ventas ( 190,049)
‘8. Actuslizacién del Capitel Socisel
{Ver 2.8.6.) 614,856
9. Actunlizacidn de la Reserva Lepgsl |
(ver 2.B.2.) 31,174
10, Actunlizacién de 1la Rescrva de Reinver~
sién (Ver 2,8,3) . 45,420
11. Actunlizéceién de Utilidades Acumuladas
(ver 2.8.4,) 565,949
12. Resultado Acumulado por Posicién Moneteria 234,160
13. Actunlizacién Utilidad del Ejercicio ( 56,047)
14. Resultado por Tenencia de Activos no
onetarios {, 88,367)
$( 125,809)
AJUSTE 15

Correccidn por Reexpresién § 125,809
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Resultedo Monetario del Ejercleio $ 125,809

Pars registrar el resultado favoraeble por posielén moneteria
obtenida en el ejercicio,

AJUSTE 16

Resultndo Monetario del Ejercicio $ 125,809

Resultado Moneturio Operacional ¢ 18,455

Resultado Wonetario Patrimoniul : 107,354

£ 125,809 $125,809_

Para registrar le avlicneién del Resultado Monetorio favorable
del ejercicio a los resultados operucionales y el petrimonial,

3.8.1. REGISTRO DE LOS AJUSTES DE REEXPRESION EN CUENTAS

DE MAYOR.

ACTUALIZACION DE ACI'U/LIZACION DE PROPIE  DEPRECIACION ACU=

INVETARZ DADES, PLANTA Y EQ U I  MULADA DE PROPIE-

' 0s PO.  DADES, PLANTA Y
EQUIPO

1) 15,110 15,110 (2 1) 876,380 227,927 (1

5) 43,440 3) 1'1709,710 600,014 (4

5) 43,440 5) 2'586,090 827,941 (s

ACTUALIZACION DEL  ACTUALIZACION DE LA ACTUALIZACION DE LA

CAFIT.L SOCIAL RESERVA LEGAL RESERVA DE REINVER-
CION.
772,031 (1 35,099(1 46,881 (1
€14,856 (8 31,174(9 45,420 (10
1'386,857 (S 66,273(5_ 92,301 (S
GASTOS DE ADMINISTRACION GASTOS _DE VENTA
4) 32,438 4) 12,068

S) 32,438 s) 12,068
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ACTUALIZACION UTILIDADES  RESULTADO ACUMULADO  RESULTADO POR

ACUNULADAS POR POSICION WONETA  TENENGIA DE
RIA ACTIVOS NO MO
NETARTOS-INVEN
TARIOS
666,861 (1 395,743 {1 1)324 26,340 (14
565,949 (11 395,743 (s 26,016 (S
1'232,810 (S —— ————
RESULTADO POR TENE{CIA DE
ACTIVCS NO MONETARIOS FRQ
PIEDADES, PLANTA Y EQUIPO COSTO DE VENTAS GASTOS FINANCIE
ROS
1) 1'252,728 2) 15,110 7) 1,255
14) 81,260 4) 85,263 S) 1,255
§) 1'333,988 6)190,049
§)290,422

CORRECCION POR REEXFRESION

ESTINMACIOS DE  ACTUALIZACION DED

PASIVO RESUITADO ACUMULA-
DO POR POSICION MO
NETARIA

4)470,245 1*709,710 (3 1,755 (1 234,160 (12

8)614,856 43,440 (5 11755 (8 234,160 (5

9) 31,174 180,049 (6 —_—

10} 45,420 56,147 (13

11)565,949 88,367 (14 ACTUALIZAGTON UTILIDAD

12)234,160 DEL__EJERCICIO

15)125,809

2087,613 2'087,613

RESULTADQ POR TENENCIA DE AC~
TIVOS NO MONETARIOS-UTILIDAD
DEL_EJERCICIO
14)_ 33,447
5} 33,447

13) 50,047
8) 56,047

RESULTADO MONETARIO DEL
BJERCICIO '

16) 125,809 125,809 (15
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RESULTADO MONETARIO OPERACIONAL RESULTADO MONETARIO

PATRINONIAL
18,455 (16 ' 107,354 (16
18,455 (S 107,354 (S

(1) 1I1a integracién de la mctualizacién de las aportaciones
doe los accionistes es la siguiente:

HISTORICO REEXPRESADO  ACPUALIZACION

Capitel Social $ 300,000 $ 1'686,887 ° § 1v386,887
Reservo Lezol 18,709 84,982 66,273
Reserva de Reinversién 32,006 124,307 92,301
Utilidzdes Acumulsdas 282,826 1'515,706 1'232,810
Utilidnd del Bjercicio 58,080 (315,695) (373,715)

T OTAL$2°404,496

(2) Ia insuficiencie en la Actualizacién del Capitol es [-I-]

mo sigue:
Resultado Acumulado por Posiclén Monetaria 8§ 395,743
Actualizacién del Resultedo Acumuledo por
Posicién Nonetoria 234,160
Resultado foneterio del Ejercicio T 107, 354
Resultado por tenencis de Activos no
Vonetarios (_1'341,419)

TOTAL §(  604,162)

CONMPARIA X, 8. A,

3.11 ESTADO DE RESULTADOS DEL lo DE ENERO AL 31 DE DICIEM-
BRE DE 1984,

HISTORICO REEXPRESADO
YENTAS $ 828,630 ¢ 828,630
Costo de Ventas 515,420 806,842
Utilided Bruta 312,210 21,788
lenos:
Costo integral de financis-
miento

Gestos Financieros 17,200 17,200



Gostos Financieros
(intereses)
Provisién para pérdides

cambinrias
Resultado monetario
Operacional

¢ 130,530
Otros Gastos 5,300
Utilidedes antes de
ISR y PTU 125,230
ISR y PTU 67,150
Utilidad (perdida)
neta $ 58,080

Ajuste a pesos de clerre
Utilidad (pérdida) neta
para Balance
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1,255

(18,455)
(187,198)

5,300

(192,498)
67,250

$ (259,648)
( 56,047)

(315,695)

NOTA: Se deberd revelar a través de notes el valor histéri
co de los velores wetunlizados y una breve explica-
cién del método de reexpresién utilirado, el signifi
cado de 108 nuevos conceptos que Be intcorporen en es
te estado y en generel las normas de presentacidn -~
que se han anelizodo segmin el Bolet{n B-1O.

. 3.9 HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMERE

DE 1984,
BALANCE GENERAL .
SALDOS AJUSTES SALDOS
HISTORICOS POR REEXPRESADOS
REEXPRE=
CION
ACTIVO
Efectivo en caja y ,
baneos $ 5,120 $ 5,120
Cuentes por cobrar 296,370 296,370
Inventarios 191,560 43,440 235,000
Propiedades, Planta
¥ Equipo 959,410 2'586,090 3%545,500
Depreciscién Acumulada ( 275,059 { 827,941) (1°103,000)
SUMA TOPAL ACTIVO $1'177,401 & 1'801,589 82'2[8.220




PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE
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Pasivo corto plezo § 322,800 $ 322,800

Estimacién de pasivo

para Pérdidas Cambia~

rios & 1,255 1,255

Pascivo largo plazo 162,910 162,910

Canital Socinel 300,000 1'386,887 1'686,887

Necerva Lepal 18,709 66,273 84,9082

Reserva de Reinversidn 32,006 92,301 124,307

Utilidades Acuaulsndas 282,896 1v232,810 1+515,706

Resultedo fonetario :

Patrimonisl 107,354 107,354

Resultrdo Acumulsdo por

Posicidn Monetaria 395,743 195,743

Letuslizeeibn Resultado

fcurnli do por posicién

“onetnria 234 ,160 234 ,160

Resultzdo por Tenencia de

Actives no ilonetarios:

Inventarios 26,016 26,016

Frooiedades, Ylantu y Equi

no (1°333,988) (1'333,988)

Utilided del Ejercicio (. 33,647) (  33,447)

$1'177,401 $1'801,589  £21978,950

ESTADOS DE RESULTALOS

Yentas Netago 828,630 290,422 828,630

Costo de Vent:.s 516,420 806,842

Gastos de Venta 85, 560 12,068 97,628

Gagtos de rdpinistracién 73,920 32,438 111,358

Gastos Yinancieros

(interezes) 17,200 17,200

Castos Pinancieros

{oroviaién para I'drdides

Comtiaring) 1,255 1,255

Resultndo Nonetario Opera~

cional ( 18,455) (18,455)

Otros hastos 5,300 5,300

Provieidn para ISR y PTU 67,150 67,150

UTILIDADNETA $ 58,080 $317,728 $ 259,648




COMPANIA X, S. A.
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3,10 ESTADO DE SITUACION PINANCIERA REEXPRESADA AL
31 DE DICIENBRE DE 1984.

ACTIVO
CIRCULANTE:

Efectivo en caja y bences
Cuentns por cobrar
Inventarios

Suma Activo Circulante

FIJO

Propiedades, Planta y Equipo
Denrecineién Acumulada

Suma Active Fijo

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corto plazo
Estimncién de pasivo pérdidas
combiorisg

* Pasivo largo plazo

Suma Pasivo

CAPITAL CONTABLE

Capitel Socinl

Rescrva Lepal

Reserva de Heinversién
Utilidades hcumuladas
Utilidod del Ejercicio
fctunlizacién de las aporta-
ciones de los occionistas
Inguficiencin en la actunliza
cién del Cnpitol

Sumiu Capital Contable

SUMA PASIVO Y CAPITAL

HISTORICO REEXPRESADO
$§ 5,120 ¢ 5,120
296,370 296,370
191,560 235,000
493,050 536,490
959,410 3'545,500
(275,059) - _1'103,000
684,351 21442,500
$1°177,401 ¢ 2'978,9%0
322,800 322,800
1,255
162,910 162,910
$ 485,710 ¢ 466,985
300,000 300,000
18,709 18,709
32,006 32,006
282,896 282,896
58,080 58,080
21404 ,496
(604,162)
$ 691,601 21492,025
81177,401 $29978,990
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NOTA: Se deberd revelar a través de notas el valor his
térico de loa valores actuslizados y una breve -
explicacién del método de reexnresién utilizedo,
del si-mificodo de los nuevos concentos gue se =
incorporen en ecte estodo y en genersl las normas
de prezentucidn gue se han anslizado segin ol Bo-
letin B-10 y 1lno edecuaciones el B-10,.

Al finel de cuentas, la Comisién tiende a inclinarse més
por el ''étodo de Indices; y en cierte forms es neceserio, ya
que como 3@ nodrd aprecitr los unicos renglones de la infor-
macién financiers cue se nueden reexpresaY con base en costos
egpecificos son:

a) Los activos Fijos y leprecinciones,
b) Los Inventarios y Costos de Ventas,

Los dewds son obligntoriamente sctunlizados con base en
el 1étodo de Indices como soni

a) Capital Contable,
b) Costo inteprel de finenciemiento que incluye:
1. El célculo de la Pérdida Cambinrin Adicional.

2. El cfélculo del Resultado Moneterio del Ejeret
clio.

3. Excepcionalmente, la Pérdida por Tenencia en
Activos no NMonetearios,

Este resultedo por tenencia en sctivos no monetarios se
obtiene de la compiracién de los resultados obtenidos en la
actualizacién de activos fijos y deprecieccién e inventarios,
por ambos métodos.

En conclusién, si le emnrese adopte el método de mimeros
{ndices no tendrd que explear el método de costos easpecificos
pazra corncracidén, en cmanbio, si utilizo éste dltimo, tendrd =
neceserinsmente que recxpregssr las cifres por el nrimero.
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De esta manera, el sdoptur el método de costos especifi
cos 86lo 1lo hara en 1os ranglones de inventarios y actives =
fijos como se mencions.



CONCLUSIONES
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CONCLUSIONES

Al término de este trabajo podemos concluir que:

La Inflacién es un problema complejo y de consecuencias
definitivamente grandes, oque provocan una serie de distorsio
nes en los diferentes sectores de le economia, provocadas —-
principalmente por polfticas de expansién moneteris.

Bédsicamente en este trabajo de investigacién trutamos el
provlema desde un punto de viata del impacto que provoca la =
inflacidén en 1o informacidén financiera, ya que como comenta=
nos este fenédmeno econdmico repercute gravemente en las enti~
dodes econdmicas yo cue distorciona la realided de la situa-
cifn econénica de los empresas cue emiten Estedos Financieros
provocondo que €l objetivo primordial de la informucién no se
cumpla, que es la evolurcidn de su posicifn financiera y por
congecuencis toma de decisiones inndecuadas,

Tanto en otros pafses como en l"éxico se han desarrollado
proyectos y estudiocs tendientes a substituir la informacién =~
tredicional bhaenda en coatos histéricos con el objeto de co=-
rregir los efectos que provoca la inflacién en la informacién
finenciers,

En México se ecten aplicondo medidss de ocuerdo con el -
{ndice inflacionario que egstea sufriendo, sin embargo, se apre
cia rue el método de combios en el nivel seneral de precios,
que expusinos en este trubnjo de investiracién, parece ser el

més utilizado, cumndo la inflsecibn es alta derivado principnl
mente de que resulta més priéctico,

Ge nen efectundo en el pnfs diversos estudios, que los =
ha 1levado a cabo principelmente el Instituto Mexiceno de Con-
todores Piblicos, que es el Organismo oue establece las nor~
mss s 188 nue ne Qebe apegnr la informueidn finoncieras, a tra
vés de su Comisién de Principios de Contabilicad y por el Ing
tituto Nexicano de Ejecutivos en Finanzas, A.C., Organizacio-
nes que gozan de gran prestigio en el Pafs,
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