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INTRODUCCION

1.- EY crédito as hoy en dfa un factor muy impor-
tante para el desarrollo de cualquicr empresa; es impor-
tante porque cualquier actividad que se vaya a emprender
necesita el elemento econdmico el cual puede obtener por
medio de recursos propios o rccursos ajenos.

2.- Entre las diversas instituciones que prestan_
dinero se encuentran las denominadas "Instituciones Na--
cionales de Crédito", pero para que €stas concedan un --
préstamo es necesario que el acreditado 1lefic una serie_
de requisitos tanto de cardcter econdmico como moral a -
fin de que 1a instituci6n se forme un criterio s6lido -~
sobre la solvencia moral y ccondmica del cliente.

3.- En el aspecto econfmico la Institucién debers
de analizar concienzudamente los estados financieros del
solicitante, y esto lo loarard por medio del andlisis fi
nanciero, 1levando a cabo una serie de razones que mos--
trard en forma clara y precisa la estructura financiera_
de la empresa, para asi poder determinar si estd en con-
diciones de ser sujeta de crédito.

4.- Para fin de desarrollar este trabajo recurri_
a lo escrito sobre el tema por diversos autores y a --
lTos conocimientos adquiridos de los maestros durante el
desarrollo de mi carrera; a falta de ellos podria exis--
tir una determinacion equivocada que desequilibraria 1a si-
tuaci6n econbmica de la empresa.

5.- E1 Contador Pdblico es 1a persona mds idfnea_



para realizar el andlisis de los estados financieros de-
bido a su preparacién y sus conocimientos.

Lo que esté dictaminado por un contador pdblico -
independiente deberd de tomarse como base firme -
de decisién,
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CAPITULD I

CONCEPTOS GENERALES DE CREDITO,
A« Origen y desarrolilo del crédito.

Crédito es el cambio de un valor actual por la --o
promesa de un pago futuro. Esta definici6n se refiere -
al caso de que el "valor actual" esté constitufdo por -
una cantidad de mercancfas y servicios vendidos a cambio
de la promesa de pagarlos en el futuro, como sucede en -
el crédito mercantil o bien en el caso de que el "valor_
actual" esté representado por dinero o por el valor imig
di atamente realizable, dados a cambio de la promesa de -
devolver el dinero en el futuro, como sucede en los ca~-
sos de préstamos bancarios. Observemos que los dos ele-
mentos de una operacidén de crédite, esto es, el "valor -
actual” entregado por una de las partes y la promesa deo
pagar en el futurg o de devolver ei dinero, dado por 1a
otra parte, coexisten en el womwento de efectuarse el can
bio.

El crédito mercantil es probablemente tan antiquo
como los negocios, Todos los datos que pudieran recopi-
larse sobre operaciones mercantiles realizadas en las ==
civilizaciones mds antiguas de sequre contendrfan refe--
rencias a dichas transacciones basadas en promesas. lLa__
falta de una moneda estdndar en esas remotas épocas no -
era obstdculo para la obtencidn de crédito; en realidad,
parece mis bien haber sido un estfmule, ya que la pala--
bra de un comerciante honrado tenfa a menudo mds valor -
que la moneda de que se disponfa para el pago.

No se puede precisar la fecha en que el crédito -



aparece, pero su primera demostracidn 1a tiene con la lg
tra de cambio entre los antiguos asirios y babilonios; -
sin embargo, se habla de que Marco Polo encontrd que en
China ya se usaba desde época inmemorial,

La letra de cambio era también usada por los anti
guos &rabes y en la €poca romana Cicerdn habla de valo--
res que giraban para situar el dinero a ciudadanos roma-
nos que se encontraban en ciudades griegas. En su prime
ra €poca la letra de cambio no fue otra cosa que un docu
mento probatorioc de cambio trayectorio y una constancia_
de recibo.

ET primer documento de esta naturaleza que se co-
noce se encuentra en el protocolo del notario de Génava,
Scribe, Consta este histérico documento de dos cl&usu--
Tas fundamentales:

1.~ ET1 recibo.
2.,- La promesa de situacién de dinero en un lugar
distinto.

A mediados del sigio XIT, la letra de cambio, de
promesa que originalmente era, se convierte en una orden
de pago. Es asT como este instrumento de crédito empie-
za a ser utilizado, no sélo por los banqueros sino tam--
bién por los comerciantes para la realizacidn de sus - -
transacciones;'es decir, el docunento sale de los proto-
colos notariales y se convierte en instrumento circulan-
te, con un amplio radio de aplicacién,

En 1a época de 1a Revolucidn Industrial, -1lamada
asT por la transformacién econdmica habida y la que se _



inicia en la segunda mitad del siglo XVIIl-, se realiza_
en gran ndmero las primeras transacciones y operaciones_
de crédito y asT es como aparece debidamente ornanizado_
y presentado con las caracterfsticas con que To conoce--
mos hoy en dfa,

L.a base principal para la concesidn del crédito -
por parte de un banco o establecimiento comercial, con--
siste sobre todo en Ja moralidad de la persona a quien -
haya de concedérsele, Sin estos elementos, pocos crédi-
tos podrfan considerarse como seguros, adn cuando estén
garantizados, a no ser que se les somete a un minucioso_
control que incluso podrfa lleqgar a la supervisidn dia--
ria, ‘pero que adn asf su eficacia serfa bastante dudosa.
Esta referencia es principalmente a los créditos o prés-
tamos que pudieran llamarse leqgitimos, es decir, a aqué-
110s que 1levan consigo un margen cxagerado de benefi- -
cios. Bajo el concepto de moralidad se abarca la repu--
taci6n general de la empresa en el terreno comercial, --
esto es, si cumple sus contratos y compromisos no s§lo -
atendiéndose a su letra, sino también al espfritu que --
los inspire; la reputacidn personal de los propictarios_
o directores y la capacidad con que cuente para desarro-
1lar su negocio de una manera prudente, adecuada y prove
chosa., Asf pues, el cardcter y la capacidad de la empre
sa constituyen cuestiones previas que es necesario pun--
tualizar antes de que pueda tomarse en consideraci6n e)
estado financiero de la misma. La falta de una buena --
reputaci6n moral y de una buena capacidad mercantil gui-
tan toda su importancia a la situaci6én financiera.

B.- lmportancia'actual del crédito.

En un principio, el crédito era una especie de =--



recurso vergonzante al que acudfan los necesitados ocul-
tando su infortunio, mientras que hoy, por el contrario,
es un elemento de poder para el productor y que honra y
distingue a quien de &1 goza; es ademds, la medida de --
una préspera situaci6n econdmica, comercial, industrial,
financiera, pues mejor y mds sdlido crédito tiene quien
distruta de mds prdspera condicifn econdmica.

El crédito, en otro tiempo, era el primer paso a
la ruina y hoy, merced a un conocimiento exacto de las -
leyes que lo regulan, se le considera como uno de los --
instrumentos que mayores ventajas proporcionan a la pro-
duccion y que mds influyen en el aspecto econdmico de -~
los individuos y de los pueblos,

E) gran economista Chevalier dice del crédito --
que organiza todas las fuerzas ya adquiridas para hacer-
las servir para nuevas adquisiciones, Su objeto es ha-~
cer los frutos del anterior trabajo aprovechables y dis-
pomibles para el trabajo futuro., Hacer servir a los ca-
pitales existentes, realmente adquiridos, o por mejor de
cir, el capital dinero para la adquisiciGn de nuevos =--
capitales,

Por medio del crédito los cambios se verifican -
sin la necesidad de la moneda.

E1 efecto principal del crédito es hacer pasar --
los capitales, cuyos dineros permanecen 0ciosos, a otra_
parte, 0 Sea a personas que requieren de capital para la
creaci6n de nuevas empresas; el beneficio queesto ha - -
trafdo es inobjetable, pues dfa a dfa se crean nuevas --
fuentes de trabajo, nuevos medios de vida y sustanciale-



mente se mejora el nivel de vida de un pueblo.

lloy en d7a, el crédito es tan vital que su desapa
rreion haria tambalear y hasta caer, a las mds tuertes -
potencias econdmicas del mundo.

Se puede afladir que a1 crédito es esencial en - -
nyestra woderna organizacitn y se convierte en un elemen
to de utilidad social., E£s fundamental porque la produc-
tividad de la especializaci6n es el cimiento de toda 1n-
dustria moderna que implica cambio y produccién, con an-
ti.cipacion a l1a demanda, Facitita, iqualmente, el com<-
bio y con ello incrementa el comercio. E1 proceso de la
preduccidn moderna es tan amplio y complicado, que trans
curren meses y a veces ahos, antes de que e} producto --
acabado esté a disposici6n de Jos consumidores y dstos -
paguen 1o que les corresponde, pues es bien sabido que -
el pago no se efectia hasta que 5e recibe el producto --
acabado,

Este desembolso anticipado a que obliga la pro- -
ducci6n moderns se satistace, en primer lugar, con 105 -
ingresos obtemdos de productos vendides anteriorwmente -
¥, en seqgundo lugar, empleando el ahorre. E1 primero --
explica por qué muchas firmas comerciales no pueden defi
nir mucho la efectividad de los cobros., E1 fabricante -
puede tener la seguridad de duplicar el rendimento de -
sy fdbrica, pero si no dispone de ja materia prima nece~
saria, de los elementos mecdnicos yndispensables para --
ensanchar la produccifn, y de la correspondiente mano de
obra, no podrd hacerlo. . En este punto interviene el cré
dito y 1lena el vacfo anticipando el dinero precisoc a --
carge del rendimiento presupuestado, De otro medo, sin



el recurso del crédito, serfa imposible a todo negocio -
extender su campo de acci6n para atender la demanda cre-
ciente, excepto mediante el lento sistema del ahorro.

E1 crddito es en realrdad e) canje de mercancfas_
presentes por mercancias tuturas., AsT, la tetra de cam-
bio y el crddito bancario son el puente que salva el in-
tervajo entre la fecha en que termina la produccidn de -
un bien econtmico y 1a de contemplar el acto del cambio,
Suponiendo, por ejemplo, que un tabricante termina su -~
produccidn y envia el producto a sus vendedores a crédi-
to. E1 fabricante no obtiene el reembolso del producto_
fabricado hasta transcurrido un tiempo. Si observa que
este hecho comercial se verifica en un sinnlimero de ca--
sos diferentes, es evidente que la fabricacidn del obje-
to indicado no podria continuarse, a menos que el fabri-
cante tuviera a su disposicidn reservas suficientes para
mantener en marcha su industria. Entra aquf Ya funcidn_
de los bancos y similares instituciones de crédito, pres
tando los elementos necesarios para adquirir mercancias_
presentes en forma de materiales, manos de obra y maqui-
naria, es decir, mercaderias en el presente, con la ga--
ractia de mercaderfas a crear en el futuro,

Conviene recordar que los créditos que se conce--
den ya sea a corto o largo plazo, pueden teper por obje-
to aumentar el capital de explotaci®n de una empresa du=~
rante determinado periodo de tiempo en el que sus com- =
pras, fabricacidn o tréfico alcancen la mayor intensi- «
daa, Llos creditos a corto plazo se destinan a aumentos_
temporales del capital invertido en el negocio, sin ani-
mo de que el aumento tome caricter de definitivoy en cam
bio, los créditos a targo plazo tienen como principal --



aumentar el capital existente dentro de la empresa.

En Néxico, el crédite ha traido consigo cnormes -
beneficios, Gracias a &1 se ha logrado el establecimren
Lo ue nuevay industrias, algunas de ellas necesarias pa-
ra el progreso y desarrollo del pais. Por esto misma, =
no deja de ser tema de actualidad Ta planeacion de las -
condiciones necesarias para 1ncrementar nuestro proceso_
industrial,

Para l1dégrar el plan antes esbozado se requieren -
nuevas industrias y es bien sabido que para establecer--
las son necesarios tres factores: capital, trabajo y or-
ganizacidn; los dos Gltimos factores existen en nuestro_
pais, pero el primero de ellos representa el problema, -
Este podrd ser resuelto con el concurso de las institu--
ciones de crédito, quienes cumplen su misidn de reunir -
capitales ociosos y ponerlos al servicio de fuerzas pro-
ductoras carentes de recursos,

C.~ Diversos tipos de créditos y sus finalidades.

Cuando las personas fisicas o morales tienen la -
necesidad de emprender una actividad determinada, surge_
la inevitable necesidad de obtener financiamientos ya --
sea propios o ajenos. Si la persona no tiene el capital
suficiente deve de planear el tipo de financiamiento mis
adecuado a sus necesidades, el cual puede ser a corto o
Targo plazo, A fin de Tlevar a cabo este planteamiento_
1a persona debe de pensar en que el capital es el primer
elemento de una actividad puesto que por medio de éste -
se va a desenvolver toda la vida y actividad de la enmpre
sa a desarroliar,



A fin de lograr estos bienes es necesaria la mong
da, la cual puede ser aportada por una o varias personas
“con el fin de obtener una utilidad, lo cual es 18gico, -
puesto que al desprenderse de una cantidad de dinero de-
bera de obtener una ganancia que compense, en cierto mo-
do, ¢l riesgo que tiene con la inversidon que estd reali-
zando. '

Ademds la persona que va a iniciar la empresa - -
tiene otra fuente de recursos financieros que es el cré-
dito bancario, el cual puede obtenerse cumpliendo cier--
tos requisitos que son los que trataremos de exponer en
una parte de este trabajo de tesis,

E1 financiamiento primario de las empresas es de
suma importancia porque tiene una gran repercusidn en el
futuro de la vida financiera del negocio, puesto que la
recuperabilidad de la inversi&n dependerd de la proyec--
cidn que se le haya dado y de la visidn que tengan los -
administradores en el manejo de dicha inversidn.

Pero el problema del capital no sélo es necesario
en las empresas en el momento de fniciar sus actividades
sino en el propio transcurso de ellas, ya sea por am- --
pliar sus operaciones o para otro gran nimero de cosas =~
por las cuales sea primordial obtener capital, Para es-
to es necesario determinar el capital que se requicre, -
la forma de obtencidn y el destino que se le dard.

El cdlculo que se realice sobre el monto de capi-
tal que va a utilizar, la mayoria de las veces serd un -
tanto aproximado por tratarse de necesidades futuras las
cuales por condiciones propias, estdn sujetas a cambios_
y modi ficaciones; pero tomando en cuenta que los cdlcu--



los deben de estar hechos con bases técnicas y financie-
ras, sera posible 1legar a una aproximacidn muy cercana_
a la realidad.

Como hemos asentado pirrafos arriba, el financia--
miento de capital puede ser a corto o largo plazo, seqin_
sea el tiempo que dure dicha inversidn.

E1 financiamiento a corto plazo es gencralmente -
catalogado a un plazo de un afio o menor a &éste, pero es-
to puede ser variable puesto que existen contratos que -
se realizan a corto plazo y llegado el limite de pago el
empresario no puede liquidar el adcudo y por tanto se ve
rda en la necesidad de cambiar o modificar el contrato el
cual puede pasar a ser de mediano plaze. Esto se debe a
contingencias surgidas en el negocio y como apuntamos -«
arriba, a que Jos calculos de 1a necesidad de capital_
no son del todo correctos sino mis bien aproximados y --
siendo asi, el empresario se verd en la necesidad de -~
medificar su tipo de financiamiento.

Este tipo de financiamiento generalmente llevado_
a cabo por los empresarios para cubrir necesidades que =
deben ser liquidadas o cubiertas de inmediato, como por_
ejemplo un aumento en los costos de produccidn, una baja
en los volltmenes de ventas y por consiguiente la necesi-
dad de cubrir los costos fijos, una compra de equipo de
transporte, etc, Debemos de sefialar que este financia--
miento a corto plazo tiene la caracteristica de que es -
convertible en efectivo en un plazo tambi&n relativamen-
te corto,

E1 financiamiento a largo plazo es generalmente -
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considerado en un té&rmino mayor de un afo, pero realmen-
te para ser considerado adecuadamente a largo plazo, so-
bre todo en créditos considerables, debe tomarse un pla-
20 de diez afos. E1 fin principal de este financiamien-
to es el de permanecer en la empresa para fortalecer Ta

_vida de la misma; esto es, para una ampliacién de merca-
do o de las propias operaciones de la empresa; en fin, =
en un crecimiento de la empresa la cual la 1leve a produ
cir mds satisfactores y a obtener un maximo de rendimien
to de su capital.

Este crédito es de suma importancia para el ecmpre
sario pues va a permanccer dentro de Ta empresa por lar-
go tiempo y se ird recuperando con el tiempo a la vez -~
que el rendimiento de capital va creciendo debido al au-
mento de la capacidad de la empresa y por consecuencia -
en las utilidades.

Existe otro tipo de crédito que es el de mediano_
plazo, el cual es entre uno y diez afos, pero esto real-
mente depende del tiempo que el empresario considere ne-
cesario para cubrir dicho crddito y por supuesto de las
necesidades de la propia empresa.

Dejamos en cTaro que el financiamiento primario -
es de suma importancia para la empresa que se inicia y -
éste puede ser a corto o largo plazo; pero debemos consi
derar que e) financiamiento secundario es tambié&n muy «-
importante pues éste se presenta cuando la empresa ya se
encuentra en plena marcha y puede realizarse también a -
corto o largo plazo.

Entre los medios de financiamiento secundarios a
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corto plazo tencmos a los proveedores, los cuales nos --
pueden surtir de satisfactores o de materias primas paga
deras a futuro, Existe también el financiamiento por --
medio de los anticipos de clientes, los cuales nos pue--
den liquiday los productos con antlicipacidn, Los des- -
cuentos por pronto pago que nos otorgan los proveedores_
pueden ser variables, de acuerdo a) tiempo anticipado --
con que se liquiden los adeudos,

Podemos obtener financiamientos por medio de ins-
tituciones de crédito los cuales pueden ser préstamos --
prendarios, préstamos directos, descuentos y el reporto,

Puede utilizarse también la combinacion de estas_
fuentes como un adecuado wedio de financiamiento,

E1 financiawiento a largo plazo puede lograrse --
por medio del arrendamiento financiero; por medio de cmi
sion de obligaciones o por medio de instituciones de cré
dito, las cuales pucden otorgar créditos refaccionarios,
créditos de habilitacifn o avio y c¢réditos hipotecarios;
éstos serdn explicados en un capitulo especial,

Ya hemos visto algo acerca del origen y desarro--
110 del crédito, de su importancia y ademds Tas clases -
de crédito asf como su finajidad; las fuentes donde se -
puede obtener un crédito son muchas y variadas pero me -
voy a enfocar a los servicios crediticios que otorgan -
las Instituciones Nacionales de Crédito; veremos las ope
raciones de crédito mds importantes asi como sus requisi
tos y tiempo de vencimiento, todo esto estd tratado en -
el Capftulo Il de este trabajo.



CAPITULO Il
DIVERSAS OPERACIONES QUE REALIZAN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
A.- Generalidades.

En virtud de que a nosotros nos interesa tratar -
en esta tesis lo referente a los créditos, diremos que -
en las instituciones de crédito existen por una parte, -
las operaciones de crédito activas que son las que el -«
banco resulta acreedor de su clientela; y las operacio--
nes de crédito pasivas en las que resulta deudor de la -
misma,

Las operaciones de crédito activas estdn represen
tadas particularmente por To que se conoce en el medio -
bancario como la CARTERA DE CREDITO, o sea el grupo de -
cuentas en las que se registran Tos diversos tipos de --
créditos y préstamos que est@n autorizados a llevar a ca
bo los bancos de acuerdo a las diversas leyes que los ri
gen,

A continuacidn se describen las mds importantes -
operaciones que integran la referida cartera de crédito,
clasificindose de acuerdo al orden establecido por el --
catdlogo de cuentas que dio a conocer 1a Comisidon Nacio-
nal Bancaria y de Seguros en su circular 808 del 1 de ==
Nov., de 1979, para que se pusiera en vigor el 1 de Enerc
de 1980,

En este nuevo catdlogo se hicieron cambios subs--
tanciales dentro de este importante grupo del activo, ==
pues como observaremos en pdginas subsecuentes, a algu-- )
nas operaciones se les cambid su denominacidn y se intrg



dujeron otras que no se encontraban clasificadas en catd
logos anteriores.

Otro cambio importante lo encontramos en la subdj
visidn que se hizo en el renglon de " Cartera Vencida ",
el cual se substrajo del grupo de " Deudores Diversos ",
para incorporarse en el de la comentada " Cartera de Crg
dito",

B.- E1 Descuento.,

E1 descuento es una operacidn activa de crédito -
que llevan a cabo las instituciones de crédito y que --
consiste en adquirir en propiedad letras de cambio, paga
rés, de cuyo valor nominal se descuenta una suma equiva-
lente a los intereses devengados entre la fecha de su --
vencimiento y en la que se reciben,

Los pagarés que se reciben en descuento deben reu
nir los requisitos a que se hacen mencidn en 1a parte re
lativa a los préstamos directos, y las letras de cambio,
de acuerdo con el propio articulo 26 de la Ley General -
de Titulos y Operaciones de Crédito, y son los siguien--
tes:

1.- La mencién de scr letra de cambio inserta en
el texto del documento,

2.- La expresibn de lugar, dfa, mes, afic, en que
se suscribe. ’

3.- La orden incondicional al girado de pagar una
suma de dinero en una fecha determinada.



4.~ E1 nombre del girador,-
5.- Lugar donde se deberd de hacer el pago.

6.- E1 nombre de 1a persona a quien ha de hacerse
el pago, y

7.- La firma del girador o de la persona que sus-
criba a su ruego o en su nombre.

La letra de cambio puede ser girada a la orden --
del mismo girador; puede iguaimente, ser girada a cargo_
del mismo girador cuando sea pagadera en lugar diverso -
de aquel en-'que se emita. En este filtimo caso el gira--
dor quedard obligado como aceptante, y si 1a letra fuera
girada a cierto tiempo vista, su presentacifn sblo ten--
drad el efecto de fijar la fecha de su vencimiento.

El girader es responsable de la aceptacibn y del
pago de la letra; toda cliusula en contrario se tendrd -
por no puesta.

£1 descuento de documentos generalmente se opera_
con clientes a quienes previamente se les ha fijado o au
torizado una "linea de crédito" para este tipo de opera-
ciones.

Para autorizar una linea de crédito de descuen- -
tos, se requiere tomar en cuenta:

1.- La solvencia moral y econfmica del solicitan-
te que en este caso es el "cedente" de los documentos en
descuento.

2,- Su capacidad de pago.



3,- Su arraigo en la localidad.

4.~ Su experiencia en el negocio o actividad,
5.~ Antecedentes de crédito,

6.- Conveniencias y productividad,

7.- Garantfas,

8.- Aspecto legal,

Todas Tas instituciones de crédito y particular--
mente los bancos de depdsito, manejan en forma preferen-
te descuentos de letras de cambio provenientes de opera-
ciones de compra-venta de mercancias.

La preferencia sobre este tipo de documentos se -
debe a que por derivarse de una venta a crédito de mer--
cancias se considera autoliquidable, pues se infiere --
que el comprador {que es quien ha aceptado el pago del -
documento) podrd a su vez durante el vencimiento del - =
mismo, revender las citadas mercancfas, y en esta forma_
contar con los recursos necesarios para liquidarlo a su
vencimiento, v

C.- Los préstamos Quirografarios y con colateral

Los préstamos Quirografarios tradicionaimente co
nocidos como PRESTAMOS DIRECTOS, pueden considerarse co-
mo clésicos dentro de 1a fase activa del crédito banca--
rio, ya que para su otorgamiento se toman en cuenta Jas_
cualidades personales del sujeto de crédito a su sol
vencia moral y econdmica,
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En algunos casos se exige una segunda firma que -
relina tales cualidades, cuando el solicitante no satisfa
ce las exigencias del banco en este aspecto.

los préstamos en colateral son en esencia el mismo
tipo de crédito quirografario o directo, pero se opera -
con una garantfa de documentos colaterales, o sea por --
ejemplo, letras o pagarés provenientes de compra venta -
de mercancfas o de efectos comerciales.

Los pagarés mediante los cuales deben quedar do--
cumentados los préstamos quirografarios, o en su caso --
los préstamos con colateral, deben reunir los requisitos
que sefiala el art. 170 de la Ley General de Tftulos y --
Operaciones de Crédito y que son los siquientes:

1.~ La mencidn de ser pagaré inserta en el texto_
del documento.

2.- La promesa incondicional de pagar una suma ~--
determinada de dinero.

3.~ E1 nombre de la persona a quien ha de hacerse
el pago.

4.- La época y el lugar de pago.
5.- La fecha y el lugar en que se suscribe el do-
cumento.

6.- La firma del suscriptor o de la persona que =
firma a su ruego 0 en su nombre.

Requisitos para su otorgamiento:
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1.- Solvencia moral y econdmica del soficitante.
2.- Capacidad de pago

3.- Arraigo en la localidad.

4,.- Experiencia en su negocio o actividad,

5, Antecedentes de crédito.

6.- Conveniencia y productividad.

7.- Garantfas,

8.~ Aspecto legal.

La Tey bancaria dice de este tipo de operaciones,
que los bancos de depdsito y las #instituciones de crédi-
to podrdn otorgarlas hasta un plazo maxjmo de 180 dfas,-
renovables una o mis veces siempre y cuando no excedan -
de 360 dias. Los bancos de capitalizacidn podrdn operay
1as a un plazo no menor de 60 dfas y no mayor de 180, -
Para las sociedades financieras no establece ninguna re-
glamentacidn sobre el particular, pero en ¢l catilogo --
de cuentas se admite la posibilidad de celebrarla hasta_
10 apos.

Para cualquier banco es diffcil comprobar el des-
tinc que el acreditado le da a un préstamo quirografario
o de colateral, ya que no hay medios pricticos para ejer
cer un control efectivo sobre los mismos, ni serfa cos--
teable, ni ha resultado necesario hacerlo; sin embargo ,
el funcionario de crédito que tenga a su cargo estas opeg
raciones, debe ser una persona experimentada para que --
pueda darse cuenta cuando el solicitante pretenda sor- -
prenderlo, indicindole que el dinero lo necesita para de



terminade objeto y lo destina a otro.

Dentro de.Tas limitaciones de control antes men--
cionadas, debe procurarse que este tipo de operaciones_
se destinen a resolver problemas transitoriosde caja parti
cular del solicitante, pero en ningin caso -salvo ra--
ras excepciones y por conveniencia del banco- debe permi
tirse para el pago de pasivo que tenga el deudor con - -
otras instituciones; ni para inversiones de caracter fi-
jo permanente, pues en estas condiciones ademds de des~--
virtuar su naturaleza, seguramente que no se obtendrd su
recuperacidon al vencimiento,

D,- El Préstamo Prendario,

E1 préstamo prendario, llamado también picnorati-
cio, es el préstamo que para su otorgamiento se exige -
una garantfa real no inmucble, Se documenta mediante un
pagaré que debe reunir los mismos requisitos a que se hi
zo mencién en la parte refacionada a To0s préstamos quiro-
grafarios, pero en el cual ademds debe quedar escrita la
garantfa,

En algunos casos también es usual que se documen-
te mediante contratos convencionales cuande existan cir-
cunstancias especiales que lo ameriten.

Este tipo de préstamo, aun cuando la garantfa de
la operacidn se apoya fundamentalmente en la prenda, no
se debe dejar de tomar en cuenta la capacidad de pago --
del acreditado, ya que ésta depende de la venta de los =
valores y mercancfas pignorados, o de otros factores aje
nos, pues hay que tener presente que en casi ningln caso



le resulta conveniente a ningldn banco adjudicarse la - -
pranda para recuperar un adeudo, por las dificultades ~-
que generalmente iwmplica sy realizacidn, ‘

La ley bancaria en el capitulo relativo a las so-
‘ciedades financieras,establoce gue estos préstamos no de
berdn de exceder del 70% del valor de la prenda o garan-
tia, a menos que se trate de préstamos para la adquisi--
cifn de bienes de consumo duradero o de créditos pignora
ticios sobre granos o productos agricolas, cuyo consumo_
o exportacidn se califique de interés plblice., [n estos
casos se ajustardn a las condiciones que fije ol Banco -
de México,

Dentro de las reglas sobre las diversas operacio-
nes de crédito que podrdn realizar los bances, la citada
ley bancaria menciona que la prenda sobre bienes y valo-
res se constituird en la forma requerida por la Ley Geng
ral de TTtulos y Operaciones de Crédito bastando al efec
to que se consigne en el documento el crédito respectivo
con expresién de los datos necesarios para jdentificar -
los bienes dados en garantfa

Agrega que en todo caso de anticipo sobre titulos
y valores de prenda sobre ellos o sobve sus frutos y mer
cancfas, los bancos podrdn efectuar 13 venta de los tity
los, bienes o mercancfas, en los casosque proceda, de --
conformidad con 1a Ley de Titulos y Operaciones de Cradi
to, por medio de corredor o dos comerciantes de la loca-
tidad, conservando en su poder la parte del precio que -
cubra las responsabilidades de)l deudor que puedan apyi--
carse en compedsaciﬁn de su crédito y guardando a dispo-
sicién de aquél, el sobrante gue pueda existir,
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Se exceptla lo dispuesto.en el primer pirrafo re-
lativo a las reglas, la prenda que se otorga con motivo
de préstamos concedidos por las instituciones de crédito
para la adquisicién de bienes de consumo duradero, la --
cual podrd constituirse entregando al acreedor la factu~
ra de la propiedad sobre la cosa comprada, haciendo en -
ella la anotacidn respectiva., E) bien quedard en poder_
del deudor con el cardcter de depositario, que no podrd_
revocdrsele en tanto esté cumpliendo con los términos --
del contrato del préstamo.

E! deudor se considera como mandatario del acree-
dor por el cobro de los créditos y tendrd 1as obligacio~
nes y responsabilidades civiles y penales que al mandata
rioc correspondan,

La institucidn acreedora tendrda el derecho de in-
vestigaci6én limitada sobre los 1ibros y correspondencia_
del deudor, en cuanto se refiere a las operaciones rela-
cionadas con los créditos en prenda,

Constitucidn de Ta Prenda.

Siguiendo las normas establecidas por la Ley Gere
ral de Tftulos y'Operaciones de Crédito, la prenda se -~
constituye:

1.~ Por la entrega del acreedor de los bienes y -
titulos de crédito, si &stos son al portador,

2.~ Por el endoso {en garantia) de los titulos --
de crédito en favor del acreedor si se trata de titulos_
nominatives. Si de esta clase de tftulos 1leva registro
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el emisor, se le debe dar aviso para que anote el endoso
en el registro correspondiente.

3.- Por el depdsito de los bienes o tftulos, si -
son al portador, en poder de un tercero que las partes -
hayan designado, a disposicién del banco.

4,- Por el depdsito de los bienes bajo control di
recto del banco, en locales cuyas llaves queden en poder
de &ste, aun cuando tales locales sean propiedad o se en
cuentren dentro del establecimiento del acreditado

E.- Los Créditos Simples o en Cuenta Corriente,

Las operaciones de crédito simple o en cuenta co-
rriente recaen dentro del campo de la operacidén del cré-
dito condicionado, es decir, que se 1levan a cabo cuando
se hace necesario introducir condiciones especiales en -
el crédito, que mediante el simple préstamo directo o el
descuento serian inoperantes, ya que la configuracidn de
estas (1timas depende del titulo de crédito que las re--
presenta, y el crédito condicionado necesariamente re- -
quiere la existencia de un contrato,

No hay ni en la ley bancaria ni en la de titulos_
y operaciones de crédito, una tipificacién que dé una --
idea exacta de 1o que es un "crédito simple"; pues se --
observa que todas las disposiciones relativas no son ni
siquiera exclusivas o determinantes de estas dos clases_
de operaciones, pues de su contenido se desprende que --
son aplicables tawbién al préstamo de habilitacidn o - -
avfo y al refaccionario, que como créditos condicionados
también se manejan en el campo de las "aperturas de cré-
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dito",

La Comisidn Nacional Bancaria, en las reglas de -
agrupacifn de balance, de su catdlogo de cuentas, mantu-
vo durante muchos aiios clasificados dantro del renglén -
de "aperturas de crédito", tanto los créditos simples o
en cuenta corriente, como los de avio o refaccionarios ,.
1o cual confirma el criterio a que se ha hecho mencidn,
0 sea que no se ha establecido una distinci@n idénea en_
1o que es o consiste el "crédito simple”., La Ley de Ti-
tulos y Operaciones de Crédito en la seccidn segunda del
Capitulo 1V, establece algunas normas y reglas a que de-
be de sujetarse la “cuenta corriente",

En consecuencia para e) otorgamiento de un "crédi
to simple” o un crédito en "cuenta corriente", ademds de
establecer en el contrato relativo 1as condiciones que -
Ta peculiaridad de Ta operaci6n reguiera, se debe tener
en cuenta las disposiciones que sean aplicables a Ta su-
sodicha Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, {art. -
291, 310} y en cuanto a la Ley Bancaria, 1os requisitos_
daben ser similares a los de crédito "quirografario” cuando_
no existan garantfas reales,

Es recomendable que para el otorgamiento de estos
créditos, exista o no garantfa real, se exijan los mis--
mos requisitos que para e} préstamo dirvecto o para la --
concesidn de una 1fnea de descuento, en cuanto a la sol-
vencia moral y econdmica del deudor, asf como respecto a
su capacidad de pago y conveniencia para la institucibn,
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F.- E1 Crédito de Habilitacion o Avio, y
E1 Crédito Refaccionario,

E1 préstamo de habilitacién o avio y el refaccio-
nario son operaciones que con el crédito simple o en - -
cuenta corriente corresponden a las que se manejan como_
aperturas de crédito y que por su cardcter de crédito --
condicionado, se operan invariablemente mediante Ta ce--
lebracidon de un contrato.

Sin embargo, a diferencia del crédito simple o en
cuenta corriente, los de habilitacidn o avio y los refag
cionarios tienen definido el destino que debe darse al -
importe del préstamo, asi como la forma cn que deben de_
quedar garantizados,

Por 1o que se refiere al préstamo de habilitacidn
o avfo, el articulo 321 de la Ley de Titulos y Operacio-
nes de Crédito establece que en virtud del contrato de -
crédito de habilitaciGn o avio, el acreditado queda obli
gado a invertir el jmporte del prédstamo precisamente en
la adquisicidn de las materias primas y materiales y el
pago de jornales, salarios y gastos directos de explota-
cién indispensables para los fines de la empresa.

E1 artfculo 322 del mismo ordenamiento anqrega que
dichos créditos quedardn garantizados con las materias -
primas y materiales adquiridos, y con los frutos y pro--
ductos o artefactos que se obtengan con el crédito, aun-
que &stos sean futuros o pendientes,

Por To qhe toca a los créditos refaccionarios, el
artfculo 323 expone que el acreditado queda obligado a -
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invertir el importe del crédito precisamente en la adqui
sicién de aperos, instrumentos, Gtiles de labranza, abo-
nos, qganado o animales de cria; en la realizacidn de - -
plantaciones y cultivos ciclicos o permanentes; en la --
apertura de tierras para el cultivo; en la compra o ins-
tatacidon de maquinaria y en la construccién de obras ma-
teriales necesarias para el fomento de la empresa del --
acreditado, ’

Tambié&n podrd pactarse en el contrato de crédito_
refaccionario que parte del importe del crédito se desti
ne a cubrir las responsabilidades fiscales que pesen so-
bre 1a empresa del acreditado o sobre los bienes que és-
te use con motivo de la misma, al tiempo de celebrarse =
el contrato, y que parte asf mismo de ese importe se de-
dique a pagar los adeudos en que haya incurrido el acre-
ditado por gastos de explotacidn o por la compra de bie-
nes muebles o de la ejecucidn de obras que antes se men-
cionan, siempre que los actos u operaciones de que proce
dan tales adeudos hayan tenido lugar dentro del afio ante
rios a la fecha del contrato,

En el artfculo 324 se dice asf mismo, que Tos cré
ditos refaccionarios quedardn garantizados simultdneamen
te o por separado con las fincas, construcciones, edifi-
¢ios, maquinaria, aperos, instrumentos, muebles y dtiles
y con los frutos y preductos futuros, pendientes o ya ob
tenidos, de la empresa a cuyo fomento haya sido destina-
do el préstamo.

Es conveniente hacer notar que como tanto en los
préstamos de habilitacifn o avfo como en los refacciona-
rios, es especffico el destino del importe del crédito ,



deben manejarse bajo una estricta vigilancia por parte -
de la institucidn acreedora, 0 sea con el cardcter de =
"crédito supervisado®,

La referida Ley de Titulos y Operaciones de Crédi
to en su artfculo 327 establoce que quienes otorguen crd
ditos refaccionarios o de habilitacidén o avio, deberdn -
de cuidar de que su importe se invierta precisamente en
tos objetos determinades en el contrato; si se probare -
que se le dio otra inversidn a sabiendas del acrecedor o_
por negligensia, éste perdera el privilegio a que se re-
fieren los articulos 322 y 324, o sea la accidn legal di
recta sobre las garantfas especificas.

Desde luego es evidente que el manejo del crédito
supervisado implica un costo administrativo o de control
muy superior a cualquier tipo de préstamo, pero en todas
Tas instituciones de crédito es obligatorio invertir una
importante proporcidn de su pasivo en esta clase de ope=
raciones, ’

De 1o expuesto en pirrafos anteriores, se despren
de que los préstamos de habilitacién o avio y refacciona
rios sdlo deben concederse a personas fisicas, agrupacio
nes y sociedades cuya actividad se encuentre comprendida
entre los sectores econbmicos relacionados directamente
con 1a produccidn, con exclusidn de cualquiera otro.

Los mencionados sectores econdmico-productivos pa
ra cuyo fomento se deben destinar los créditos, son: La

industria, la ganaderia y la agricultura,

La Ley Bancaria, enel Art, 10, fracci6n IV, apli
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cable a los bancos de depdsito, permite otorgar présta--
mos de habilitacidn o avfo reembolsables a plazos no ma-
yores de un afio y en la fraccion V del mismo artfculo, -
admite el otorgamiento de préstamos de habilitacidn o --
avio a plazo superior de un afio, pero que no exceda de_
dos, asf como refaccionarios a plazo no mayor de quince_
anos, dentro de los Timites que establece la ley.

Como una regla general y como requisito minimo, =
debe de formarse un expediente que contenga por lo menos
la siquiente fnformacidn.

1.~ Solicitud.

En este documento el solicitante debe de hacer --
constar el importe del crédito que desea obtener; en qué
se va a invertir; el plazo y forma en que puede pagarlo;
qué garantias ofrece el giro de su negocio, y cualquier_
otro dato que considere importante, Es frecuente que -~
con la solicitud se acompafie un balance o estado de si--
tuacién de la empresa, de fecha reciente,

2.~ Reporte de Investigacidn,

Con base en la solicitud, el banco debe de inves-
tigar al solicitante para determinar la veracidad de los
datos manifestados por Este; comprobacidn de que los bie
nes inmuebles esté@n registrados a su nombre y verifica--
cién de los gravamenes; antecedentes de crédite con - --
otras instituciones, si Tos tiene; referencias comercia~
tes dentro del giro de su negocio y todos aquellos datos
y elementos de juicio que puedan servir para determinar_
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su solvencia moral y econdmica, la marcha de su negocio_
asf como la experiencia y arraigo en el mismo.

3.- Dictamen del Crédito,

E1 dictamen del crédito es un estudio tendiente a
evaluar si es factible o no conceder el crédito solicita
do, para que en su caso, se continlien los trimites si- -
guientes, o definitivamente se suspendan por considerar-
los inoperantes.

Hemos visto las principales operaciones de crédj-
to que realizan estas instituciones iqual que los requi-
sitos necesarios para su otorgamienlo ya sean morales y
econbmicos, asf como garantfas. La institucidn de crédi
to no puede confiar ciegamente en los requisitos que aca
bo de mencionar pues el riesgo de que haya una fmposibi-
lidad de pago persiste y esto no es conveniente para el
banco; es aquf donde entra el andlisis de los Estados --
Financieros para dar una maxima seguridad a la institu--
cidn; hay varios tipos de andlisis los cuales conjugindo
los son una valiosa herramienta para el banco. Ahora pa
saremos a desarrollar este tema en el siguiente capitu--
lo.
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CAPITULO III

EL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS Y
SU APLICACION PARA FINES DE CREDITO,

A, Los diferentes conceptos del Andlisis Financiero,

Los Estados Financieros son 13 conclusidn de wuna
serie de operaciones llevadas a cabo por una empresa y a
ta vez reflejan el estado positivo o negativo, cbtenido_
durante el desarrollo de dichas operaciones.

A efectos de medir los resultados obtenidos en el
desarrollo de las actividades propias de la empresa, y =~
poder emitir una opinidn acerca de la eficiencia adminis
trativa, es necesario Tlevar a cabo el andlisis de los -
estados financieros, Por consecuencia éste debe de con-
siderarse como un instrumento mis que las personas utilj
zan para satisfacer su deseo de ser mds eficientes,

El punto de convergencia entre todos los adminis-
tradores de negocios son las utilidades., A fin de lle--
gar & ese punto, es necesario realizar el anilisis de es
tados financieros.

Dicha conclusidn no se puede obtener de forma di-
recta; es necesario hacer la deduccidn de las conclusio~’
nes correspondientes al examen de los diversos elementos
de situacifn y operacién, los cuales servirdn de base al
citado punto principal de conclusidn,

E1 andlisis e interpretacibn de estados financie~
ros estd dividido en dos partes:
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1.- E1 Andlisis.
2.« La Interpretacidn.

Analisis significa "Distincidn y separacidn de -«
Tas partes de un lodo hasta llegar a conocer sus princi-
pios o ejementos",

E1 propdsito del andlisis y la interpretacin es
dar una informacion veraz de la situacidn en que se en--
cuentra un negocio a sus propietarios, directores, fun--
cionarios, acreedores y como el tema bisico de este tra-
bajo de tesis, a las Instituciones de Crédito.

A continuaci6n citaremas la definicign que de and
lisis e interpretacion de estados financieros dan los sg
fiores Mancera Hnos., en su 1ibro de Terminologia del Con
tador, de Editorial Banca y Comercio en su 73, edicibn
consiste en la compilacidn y estudio de los datos conta-
bles y la preparacidn e interpretacidon de razones, ten--
dencias y porcentajes, Mediante estos procedimientos se
intenta determinar e) significado de las cifras de los -
estados financieros para asegurarse de que guarden las =
proporciones debidas o bien para investigar las situacio
nes que ameriten una atencidn particular., En otras pala
bras, pienso yo que estados financieros nos muestran un
todo por lo que nosotros debemos desmenuzarlo utilizando
algunas técnicas o métodos, los cuales veremos enseguida.

B.~ Los métodos de andlisis,

Existen diferentes clasificaciones de los diver--
sos métodos del andlisis financiero, Todos ellos son --
enunciativos pero no limitatives; a continuacién se pre-
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senta una clasificacién que si no.es del todo completa -
por ser limitativa, se trata de que sea en todo lo posi-
ble enunciativa.

1.~ Vertical,

Se considera andlisis vertical el que se 1leva a_
cabo con un juego de estados financieros de un mismo pe~
rfodo.

En este tipode comparacién vertical el factor tiempo
es considerado accidental y sb6lo como un elemento de jui
cio, Esto se debe a que en esta clase de comparaciones_
s¢ trata de obtener la magnitud de las cifras de sus re-
laciones.

a) Método de reduccidn de estados financieros a -
por cientos.

b) Método de razones simples,

c} Método de razones estandar.

a) E1 Método de reduccidn a por cientos.

Como el propio nombre lo indica, este método con-
siste bdsicamente en reducir a por cientos los estados -
financieros, Las bases de este método son dos:

1.- E1 axioma matemdtico: E1 todo es igual al to-
tal de sus partes,

2.- La consideracifn de que una cantidad es jgual
al 100% en cada uno de los ejercicios, de una cuenta que
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sea primordial,

b) E1 Método de Razones Simples.

. En todo estado financiero existe diversidad de po
sibilidades de 1levar a cabo miltiples combinaciones con
las cifras dentro de los estades financicros qué se pre-
tenden analizar,pero debemos aclarar que muchas de estas
combinaciones no nos van a ser (tiles y por lo tanto de-
bemos de hacer la comparacién de las cifras que nos brin
den una utilidad mdxima para el fin que nos proponemos.

En este caso, para el estudjo del crédito el méto
do de razones simples nos presta gran utilidad. Lo pru-
dente a efectuar es determinar claramente qué es lo que_
se desea saber respecto de la situacidn fipnancicra del -
solicitante del crédito, para que con bases firmes del -
estudio previo de qué se desca saber, se apliquen y desa
rrollen las razones que se consideren Utiles y que nos -
brinden utilidad de informacién,

Concluyendo diremos que este método de razones --
simples consiste en un razonamiento 16jico para conocer_
la relacifn que existe entre cantidades similares u homg
géneas,

E1 Lic. y C.P., Ricardo Mora Hontes, en sus apun--
tes sobre andlisis e interpretacidn de estados financie-
ros nos define a la razén como: E1 conjunto de compara--
cién de cifras expresadas a raz6n geométrica. Estas ra-
zones se pueden dividir en tres grandes grupos:

1.~ Estdticos, Jos cuales se aplican sélo al esta
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do de posicidn fipanciera,

2,- Dindmicos, los que s6lo se aplican a estados_
de resultados o de aplicacibn de recursos.

3.- Estdticos-Dindmicos, que se aplican a los an-
teriores.

La finalidad que se persigue con la aplicacidn de
estas razones es la de determinar la situacidn financie-
ra, obteniendo su solvencia, estructura financiera, y --
productividad,

El andlisis financiero es un conceptd que tiene -
significados distintos para diferentes personas. Pero -
en este caso por ejemplo: un agente de crédito comercial
estard principaimente interesado en la liquidez o solven
cia de la firma que estd analizando; sus preocupaciones_
por naturaleza son a corto plazo, y 1a capacidad de 1a -
firma para pagar estas obligaciones puede ser juzgada --
mds adecuadamente analizando su liquidez.

Asf pues, comenzaremos por analizar la solvencia.
Al efectuar este andlisis llegaremos a determinar la ca-
pacidad de pago de la empresa en un momento determinado,
o dicho de otra manera, determinaremos si la empresa dis
pone de fondos suficientes para cubrir sus pasivos y has
ta qué medida. La aplicacidn de razones que propondremos
nos mostrard el capital de trabajo, la relacién del acti
vo circulante, 1a rotaci6én de cuentas por cobrar, etc.

Aclararemos que ademds se determina su capacidad_
de pago -esto indica también solvencia actual-; tratare-
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mos de hacer una proyeccién a futuro o a largo plazo con
el fin de determinar si con la obligacidn que va a con--
traer con la obtencidn del crédito sique en posibilida--
des de tener suficiente capacidad de pago y ofrece garan
tfas convincentes para sus compromisos futuros,

Trataremos de enumerar las razones mis aplicables
para este analisis que nos ayudard a determinar la s61--
vencia y capacidad de pago de la empresa.

Razonés de capital de trabajo.

También 1lamado Tndice corriente o de liquidez: -
es la inversidn de los acreedores y de los duefios en el
activo circulante con las cuales la empresa realiza su -

.ciclo normal de operaciones y por consiguiente trata de
lograr el fin comin que es el de obtener utilidades,

De su andlisis se obtiene gran visidn sobre la -~
solvencia de caja de la firma y su capacidad para perma-
necer solvente adn frente a situaciones adversas.

Aclararemos que ademds se determina su capacidad_
de pago;-esto indica también solvencia actual-;tratare--
mos de hacer una proyeccidn a futuro o a targo plazo con
el fin de determinar si con la obligacién que va a con~-
traer con la obtencién del crédito sigue en posibilida--
des de tener suficiente capacidad de pago y ofrece garan
tfas convincentes para sus compromisos futuros,

Trataremos de enumerar las razones mds aplicables
para este andlisis que nos ayudardn a determinar la sol-
vencia y la capacidad de pago de la empresa.
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Razdn del capital de trabajo.

Tambi&n 11lamado Tndice corriente o de liquidez: -
es la inversidn de los acreedores y los duefios en el ac-
tivo circulante con el cual ta empresa realiza su ci-
c¢lo normal de operaciones y porconsiguiente trata de g
grar el fin comiin que es el de obtener utilidades, '

De su andlisis se obtiene gran visi6n sobre la --
solvencia de caja de Ya firma y su capacidad para perma-
necer solvente aiin frente a situaciones adversas.

.En otro concepto de capital de trabajo indica el
sobrante que quedaria de activo circulante, si en un mo=
mento determinado se cobrard con el activo, todo el pasi
ve circulante que se encuentra a cargo de 1a empresa.

Esta razdén se calcula dividiendo el activo circu-
Tante entre el pasive circulante y el coeficiente que se
obtiene nos indica cudnto se tienc de activos realiza- -
bles y a corto plazo, para cubrir Yos pasivaes circulan--
tes.

Parece que a un mayor indice corriente o coefi- -
ciente, sea mayor la capacidad que tiene Ja firma para -
pagar a sus acreedores.Sin embargo, el Tndice debe de mj
rarse con cautela porque no tiene en cuenta la liquidez_
de los diferentes componentes de los activos corrientes.
Una firma que tenga activos corrientes compuestos bisica
mente por efectivos y cuentas por cobrar generalmente se
considera mds liquida que otra cuyos activos corrientes
estin compuestos principalmente por inventarios, Debe--
mos consecuentemente volver los ojos hacia herramientas_
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ids finas para el andlisis si vamos a evaluar criticamen
te la liquidez de Ta empresa,

E1 Activo de Inmediata Realizacidn o Prueba del Acido,

Esta prueba es similar a la anterior sdlo que aquf
se 1levan a deducir Tos inventarios, puesto que son consj
derados como de no inmediata realizacidon por estar supedi
tados a Tas ventas que se realicen en la empresa, divi- -
diendo este coeficicnte sobre el pasivo circulante nos da
otro coeficiente que nos indica con cudanto contaremos de
activo de immediata realizacién para pagar cada peso de -
pasivo circulante.

Esta razén es considerada como elemento de juicio_
‘de cardcter supekficia] y se considera en términos genera
les que la solvencia es satisfactoria cuando el valor de
Ta razén es superior al 100%,porque recordemos que se de-
ducen del activo circulante los inventarios qgue en Ta ma-
yoria de las empresas son considerados como una partida -
fuerte dentro del active circulante

Recordemos que esta razén cs mis confiable que 1la
razén del capital de trabajo.

La Rotacidn de Cuentas por Cobrar

Con el empleo de esta razén se llega a conocer cudl
es la rotacidn y liquidez de las cuentas y documentos por
cobrar determinando las'veces que Se van a recuperar du--
rante el perfodo a que se refieren las ventas; esta inter
pretacion es la que es Gtil para la institucidn de crédi-
to que nos va a financiar, '
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Para fines internos de 1a empresa esta razdn le -
es Otil para conocer si 1a politica de crédito y de co--
bros estdn utilizadas adecuadamente.

La formula matemdtica de esta razén es la de divi
dir el total de las ventas netas a crédito entre las - -
cuentas y documentos por cobrar o su promedio. Como ya
dijimos anteriormente, el coeficiente resultante serd el
nimero de veces que las cuentas y documentos por cobrar_
se recuperan,

Cuando no se cuente con las cifras de las ventas_
a crédito para un perfodo dado, se debe recurrir a las -
ventas totales. Las cifras correspondientes a las cuen-
tas por cobrar usadas en los cilculos, generalmente se¢ =
refieren al finai del perfodo fiscal, Sin embarge, cuan
do Tas ventas son estacionales o crecen considerablemen-
te durante el afo, el saldo de Tas cuentas por cobrar al
final del afio o perfodo fiscal puede no ser lo mas indi-
cado, Con esta estacionalidad puede ser apropiado utili
zar la cifra correspondiente a los saldos de fin de mes.
Cuando hay un crecimiento, el saldo de las cuentas a fin
de apo serd engafosamente alto en velacidn con las ven--
tas. Lo indicado en este caso, es un .promedio entre las
cuentas por cobrar al comienzo del afio y al final del --
mismo, sobre la base de que el crecimiento en las ventas
hubiere sido constante a 1o largo de todo el afio.

Ahora bien, se necesita saber en cuinto tiempo Ja
enpresa hace efectivas sus ventas; esto se puede lograr_
con el plazo-medio de cobro, el cual se obtiene multipii
cando el promedio de cuentas y documentos por cobrar por
el nimero de dfas del ejercicio y todo entre el total de
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ventas,

Cuentas por cobrar X Dfas en el ejercicio

Total de ventas anuales a crédito,

Para establecer una wedida de comparacion y de -
evolucidn de las polfticas de cobro es necesario saber -
el plazo medio del crédito. Supongamos que este plazo -
es de 30 dias y el plazo medio de cobro es de 40 dfas, -
Tencmos que la empresa tiene un atraso de 10 dias de - -
de acuerdo cop su politica de crédito y esto nos muestra
una falta de eficiencia interna en 1o que respecta a los
plazos de crédito a los cobros; de no tomarse una politi
ca de cobros mds eficiente, 1a empresa puede 1legar a tg
ner serios problemas al final del ejercicio, pues serd -
pfoblemético determinar las cuentas incobrables por el -
retraso que existe en los cobros.

Rotacidn de las Cuentas por Pagar.

Desde el punto de vista de un acreedor pucde ser_
iti1 en ocasiones tener un cuadro del "envejecimiento de
las cuentas por pagar"”, Este patrdn de medida, combina-
do con el medio exacto de la rotacidn de las cuentas por
pagar {compras anuales divididas por cuentas por pagar),
permite realizar la situacién de las cuentas por pagar -
de la misma manera que se hizo con las cuentas por co- =
brar. La edad promedio de las cuentas por pagar se pue-
de calcular asf:

Cuentas por pagar X dfas del ejercicio
Compras de materias primas.
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En la cual las cuentas por pagar estdn representa
das por el saldo promedio pendiente de pago; y el denomji
nador por las compras de materia prima durante el afo. -
Esta informacidn es valiosa para evaluar la probabilidad
de que una solicitud de crédito sea pagada a tiempo si_
1a edad promedio de las cuentas por pagar es de 48 dfas_
y las condiciones de la industria son de 30 dfas neto, -
se aprecia que una buena parte de las cuentas por pagar_
del solicitante no est§ siendo recogida a tiempo.

Rotacidn de los Inventarios,

Esta razdn nos es @til porque conocemos el ndmero
de dias en que tarde en reponerse el inventario. Lla fér
mula matemdtica de esta razén es la de dividir el costo_
de ventas por el promedio de inventarios a precios de ~-
costo,

Costo de bienes vendidos,

Inventario promedio a precio de costo.

E1 coeficiente resultante de esta razdn nos mues-
tra dicho de otra manera, la cantidad de pesos que se --
vendieron de Tos inventarios por cada peso que se tiene_
invertido en el inventario, La comparacidn con los re--
sultados reales nos sirve como medida de valuacidn de --
eficiencia empleada en e] manejo de inversién en los in-
ventarios y el probable exceso de dicha inversidn,

Para una correcta interpretacién de esta razén de
ben de tomarse en cuenta diversos elementos como son:

- lLas diferencias en precios.
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- Las fluctuaciones de precios durante el ejerci-
cio.

- Las diferencias en tiempo de las ventas e inven
tarios.

- La adopcidn del aiio natural o del ano de calen-
dario (difiere aproximadamente en 60 dfas).

£} coeficiente o Tndice de rotacion también nos -
lndlca 1a rapidez con la cual &stos se convicrten en - -
cuentas por cobrar a través del proceso de ventas. Este
indice igual que otros indices, debe de ser juzgado com-
parandolo con Tndices pasados y csperados de la firma y
en la realizacidn con indices o firmas similares o del -
promedio de la industria o de ambos.

. Generalmente, a mayor rotacidn de los inventarios,
se considera mis eficiente su manejo por parte de la em-~
presa.

Sin embargo, un indice de rotacidn de inventarios
relativamente alto puede deberse a unos niveles de exis-
tencia demasiado bajos, y consecuentemente, ser ol ori--
gen frecuente de faltas en la existencia o de Grdenes de
compra muy pequefias para la reposicidn de los inventa- -
riosy pero, cualquiera de estas dos situaciones podrfa -
ser mis costosa para la empresa que mantener una mayor -
inversi6n con un Tndice de rotacidn mas bajo,.

Es bueno decir que se necesita cautela en la in--
terpretacién de coeficientes o Tndices., Cuando el fndi-
ce de rotacién es relativamente bajo, estd reflejando un
lento movimiento en los inventarios o de obsolescencia -
en algunos de los elementos de Ta bodega.
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Todas las pruebas anteriores pueden efectuarse --
también con una proyeccidén a largo plazo utilizando esta
dos proforma para llegar a determinar la situacidn de la
empresa y las posibilidades de contraer obligaciones tan
to a largo como a corto plazo.

Ahora pasaremos a analizar la estructura financie-
ra de la empresa lo cual tiene como finalidad conocer --
cémo se encuentra clasificada la inversi6n que se tiene,
y si ésta es correcta o adecuada.

Dos son las razones que sc utilizan para este es-
tudio:

La razdn de cap{tal contable o activo total,

Por medio de esta razdn llegarcmos a conocer cdmo
se encuentra repartida la inversidn hecha por los propie
tarios y por los acreedores dentro de Ja empresa. Es im
portante que la mayorfa de la inversién esté en manos de
los propietarios para que pueda tener un control efecti
vo de la empresa, pues en caso contrario los acreedores_
tratardn de intervenir en las decisiones internas de 1la
empresa.

Esta razén es de gran utilidad para la institucidn
de crédito puesto que le interesa conocer la posicibn fi
nanciera de la empresa y si estd o estard sujeta a dese-
quilibrios futuros por contraerse la inversién en su ma-
yoria en manos de los acreedores.

La razbn matemdtica se determina dividiendo el ca
pital contable entre el activo total,

Capital Contable
Activo Total,
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La segunda razdn es la que se determina dividien-
do el capital contable entre el pasivo total.

Capital Contable
Pasivo Total.

Su coeficiente o Tndice significa el nimero de pe
s0s que los dueiios han invertido por cada peso que tiene
el negocio de capital ajeno.

Habiendo analizado 1a solvencia y la estructura -
financiera del negocio, consideramos necesario analizar_
1a productividad obtenida a fin de determinar si existid
eficiencia o diferencia en el resultado de sus operacio-
nes y delucidar la actualidad del capital invertido por
195 accionistas,

Aplicaremos las siguientes razones para determi--
nar la productividad de 1a empresa.

La primera razén que aplicaremos scrd la de divi-
dir las ventas netas entre ¢l capital contable lo que --
nos indica 1o que se ha vendido por cada peso de capital
cgntab]e.

Esta razdn es utilizada como Tndice de determina-
cion de la insuficiencia de ventas, 1a que motiva una reg
duccibn de utilidades por aprovechar los costos y es~ -
fuerzos realizados en la consecusidn de mayores vollGme--
nes de operacidon a los realizados,

Una segunda razdn que utilizaremos serd la de di-
vidir la utilidad neta sobre el capital contable, lo - -
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cual nos mostrard el rendimiento obtenido por el capital
propio de Ta empresa.

Otra razén que podemos emplear serd Ja de dividir
Ta utilidad neta entre las ventas netas 1o cual nos indi
ca el éxito que se obtuvo al alcanzar las utilidades per
seguidas, Otras razones serdn las que resulten de divi-
dir el costo de ventas entre cada uno de los diferentes_
gastos, llegando a determinar el porcentaje que le co- -
rresponda a cada uno de estos renglones del estado de -~
resultados con relacidon a ventas; con el uso de estas ra
zones vamos a determinar que por cada peso de ventas tie
ne determinado costo de ventas, obtenido de cada rengldn
de gastos y determinando la utilidad y asi dilucidar si
estd acorde con lo normal o si la productividad obtenida
fue buena o no,

c) Médtodo de Razones Estdndar,

Las razones estandar nos sirvencomo una medida de
control y eficiencia, para la reduccidn del desperdicio,
mediante la comparacidn constante y lo mds frecuente po-
sible, de 1o que anteriormente ha sido considerado que -
debe sery de otra manera dicho, las medidas estandares =
y los datos predeterminados sobre bases de eficiencia, -
con los datos actuales. Por lo tanto si las medidas es-
téndar son consideradas como un instrumento de control -
viene a ser un medio para alcanzar la eficiencia.

tas comparaciones efectuadas de las medidas estdn
dar con los resultados obtenidos nos permiten definir la
porcidn en que se ha logrado la finalidad propuesta y =-
también nos permite apreciar hasta qué grado se ha alcan
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zado la eficiencia pretendida, al operar la empresa con
respecto a Jos estandares fijados con anterioridad.

Las diferencias que resultan de la comparacidn de
Tos datos anteriores, representan las desviaciones de lo
actual con lo prefijado. Las desviaciones que resultan_
des favorecidas de Tas medidas estandar son deficiencias_
que se traduciridn en desperdicios y por lo consiguiente_
las utilidades se veran disminufdas.

Basicamente las razones esténdar se dividen en --
dos importantes grupos:

Razones Estdandar Internas.
Razones Estdndar Lxternas.

Las razones estandar internas estin determinadas_
con los datos que se acumulan durante varios ejercicios_
por la experiencia propia de una empresa, Estos estdnda
res son de mayor significacidon cuando se trata de regu--
lar la eficiencia de operacidon de una empresa

Seglin el Manual del Contador de W.A., Patton en su
tomo 1, dice que suministran los siguientes datos:

Medidas para apreciar el éxito de operaciones pa-
‘sadas.

Las gufas para reqular la actuacidn presente.

Las metas para fijar las estimaciones futuras.

Concluyendo diremos que el desarrollo de los estan
dares ‘internos estd fntimamente relacionado con los -
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presupuestos.

Las razones estindar externas estdn formadas con_
datos acumulados, en tiempos iguales, por la experiencia
de empresas dedicadas a la misma actividad.

Estas razones deberdn de ser promedios en el -~
sentido de representativas o tfipicas,

Al realizar estas razones se debe de tomar en - -
cuenta que las empresas que se agrupen sean similaras y
que exista uniformidad en métodos contables, en la pro--
duccidn, en los artfculos que vendan y en gencral en las
practicas de los negocios, De Jo contrario entre mds --
existan mayores diferencias en las caracteristicas de --
las que se comparan,mis alejada estard la razdn, de ser
una medida representativa.

Este tipo de razones tiene entre sus diferentes -
aplicaciones, la de servir a las instituciones de crédi-
to para diversos fines, en especial para la concesibn y
vigilancia de los créditos,

2.~ E1 analisis Horizontal,

Son comparaciones horizontales las que se hacen‘-
entre estados financieros que pertenecen a varios perfo-
dos,

En este tipo de andlisis la consideracidn del - -
tiempo es de vital importancia, porque es 1a condicidn «
de 1os cambios; y dado que en las comparaciones de esta-
dos financieros de varios perfodos se desea demostrar --
las variaciones y &stas se efectiian con el transcurso -~
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chas,

a) MiéLodo de aumentos y disminuciones.
b) Hetodo de tendencias.
c¢) Método de control de presunuestos,

a) Método de Aumentos y Disminuciones.

Consiste en la comparacidn de cifras homogéneas -
correspondientes a dos o wis perfodos de la cwpresa, o a
una misma clase de estados financieros, pertenccientes a
periodos diferentes,

E1 fin primordial de los estados comparativos ra-
dica en mostrar los principales cambios que han sufrido_
las cifras de un periodo a otro, pudiendo de esta manera
detectar los cambios importantes para que se les aplique
un estudio posterior si se juzga prudente.

Se debe de tomar en cuenta, para que tenga el and
Tisis un significado positivo, los diversos factores que
han afectado dichos cambios en las cifras; si analizamos
s6lo los cambios sin tomar en cuenta los factores que in
fluyen para que @stos se llevaran a cabo, la interpreta-
cidén no nos serfa provechosa, de tal modo que debemos de
tomar en cuenta las circunstancias internas y externas -
que influyen en forma directa o indirecta en dichos cam-
bios.

Este método 1lamado de aumentos y disminuciones -
viene a ser el primer paso para formular el Estado de ~-
Orfgenes y Aplicacién de Recursos el cual es una herra--
mienta importantfsima para los analistas financieros in-
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ternos o externos como son los de Tas instituciones de -
crédito; en este estado se pueden apreciar las diferen--
tes aplicaciones de los recursos en un perfodo ya sean -
generados por la empresa o 1legados del exterior (crédi-
tos pasados).

b} M&todo de Tendencias.

] Este método consiste en 1a comparacidn de Tos re-
sultados del ejercicio actual con los ejercicios que pue
den ser dos o mds y para esto se debe de tomar como base
un ejercicio tipo.

E1 objetivo primordial de este método es mostrar_
la tendencia que tiene la empresa, ya sea hacia el pro--
greso, o hacia el estancamiento o retroceso y de esa ma=
nera poder dictar las medidas que se juzguen necesarias_
para poder guiar a la empresa hacia la prosperidad, pero
aqui un analista de una institucidn de crédito puede de-~
tectar la tendencia de la empresa y poder decidir si po-
drd hacer frente a un endeudamiento y si es que puede, -
deberd de determinar el monto del préstamo que puede en-
frentar,

c) Matodo del Control de Presupuesto.

E1 presupuesto es un mecanismo de control que com
prende un programa financiero, estimado para las opera-
ciones de un periode futuro. Establece un plan claramep
te definido, mediante el cual se obtiene 1a coordinacidn
de las diferentes actividades de los departamentos e in-
fluye poderosamente en la finalidad preponderante de to-
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da la empresa.

La finalidad principal del presupuesto es obtener
un eficiente control en el manejo de la direccidn de las
empresas en vista de que

- Define una meta y 1leva a cabo el plan de ejecu
cidon que ha de ponerse en prictica en las futuras opera-
ciones de la empresa.

- Coordina las actividades, procurando el miximo_
de cooperacidn a efccto de que la politica de la empresa
sea aceptada y se ejecuten los planes trazados.

- Determina, también, 10s medios de control a tra
vés de las comparaciones que comprueban los resultados ;
e indica cudles y donde deben de hacerse cambios en las
‘operaciones actuales, a fin de que los objetivos planea-
dos se realicen,

Entre las limitaciones de los presupuecstos encon=
traremos que: al preparar el plan se toman como base pro
yecciones de acontecimientos futuros, estimando datos --
que estdn sujetos a variacidn y por tanto no son cxac-
tos; por tanto si los datos de que se dispone no son --
del todo veraces, el plan puede verse un tanto fallido.

Otra limitacidn es que no debe de considerarse --
como un sustituto de la administracidn, sino que coloca_
en manos de los ejecutivos un instrumento para realizar_
su propfo trabajo de manera mas efectiva, ademas de pro-
veerlo de Tos informes sobre los cuales se fundan las =~=-
decisiones administrativas, con el méximo de certeza.
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Como limitacidn final tenemos que ningin plan de
presupuesto puede de inmediato quedar perfeccionado, ==
Siempre debe de considerarse el factor tiempo. En los -
presupuestos siempre es necesario un periodo largo de --
preparacidn antes de que cualquier empresa pueda adecua-
damente saber sobre las bases en que estdn apoyadas en -
los presupuestos,

Dentro de las ventajas que tienen Jos presupues--
tos podemos decir que son auxiliares muy importantes pa-
ra los directores de las empresas, pues por medio de - -
ellos controlan de manera efectiva y eficiente Tas opera
ciones de la misma, evitando fugas por concepto de mate-
riales, tiempo, etc.

Otra de las ventajas es la de asegurar la coordi-
nacidn departamental. Esto es que cada departamento ten
ga su propfo presupuesto para que la empresa tenga un de
sarrollo arménico.

Bastante relacionados con los presupuestos estan_
los presupuestos de caja y los estados proforma; el pre-
supuesto de caja es indispensable para el gerente finan-
ciero pues con éste puede determinar las necesidades de
caja a corto plazo y, consecuentemente, buscar su finan-
ciacidén. Cuando el presupuesto de caja se amplfa para -
incluir en &) un rango de posibles resultados, el analis
ta financiero estd en condiciones de evaluar el riesgo -
en los negocios y la liquidez de la firma y, entonces, =
planear unos mérgenes de seguridad mds reales. Estos «-
mérgenes de seguridad podrian obtenerse ajustando el col
chén de liquidez, reorganizando la estructura de venci--
miento de las obligaciones, obteniendo un cupo de crédi-
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to o combinando las tres posibilidades. Los presupues--
tos de caja que se elaboran completando un rango de posi
bilidades son valiosos para determinar la capacidad que
se tiene para adaptarse a cambios inesperados en fiujos_
de caja, La preparacidn de balances pro-forma y de esta
dos de ingresos permite al gerente financiero analizar -
el efecto que tienen diferentes politicas de decisidn so
bre la condicidn financiera futura y el desempeflo de
ta eﬁpresa.

Para .una mayoy comprension de este capitulo exami
naré en el capitulo siguiente un caso practico en el - =
cual combino algunos tipos de andlisis financieros para_
1legar a la resoluci6n final,
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CAPITULD IV
A.- Caso Prictico

La compaifa fabricante de televisores "La Conti--
nental” S.A, solicita al Banco del Bajfo que le otorgue_
una linea de crédito por la cantidad de $ 10'000,000.00_
a fin de poder importar partes de cinescopio que necesi-
ta para la fabricacidn de televisores. La Continental -
argumenta que estas partes las podrd importar de los Es-
tados Unidos con el proveedor "X', el cual aparte de pro
porcionarle buenos precios, le proporcionard partes de -
mejor calidad que las que puede encontrar en el mercado,
Dichas partes las podrfa encontrar en el mercado nacio--
nal s6lo que seleccionadas, 1o cual traerfa como conse--
cuencia que sus costos de fabricacidn se elevarfan por -
razones de proceder a armarlas y en el otro caso las de
importacidn vendrfan ya armadas.

ta Continental le proporciond al Banco de Bajfo -
1a copia de 1a escritura constitutiva hecha ante notario
piblico y las firmas autorizadas para suscribir titulos_
de creédito.

También le proporciond los tres dltimos estados -
financieros por los afos de 1984, 1985, 1986, el ﬁ]timb_
de &stos dictaminado por contador piblico independiente
A la vez La Continental estd dispuesta a hacer toda cla-
se de declaraciones que el banco considere pertinentes -
con referencia a los estados financieros y tratos de la -
compaifa con otros bancos, lista de proveedores, de clien
tes, de cuentas y documentos por pagar y por cobrar,-
etc.
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E1 tiempo de pago serd fijado de comlin acuerdo ~--
entre ambas partes y podrd ser un plazo de 6 meses des--
pués del retiro efectivo.

E1 aerente de la compaiifa La Continental S.A, nos
aclara que los estados financieros se han visto aumenta-
dos en el aflo de 1986 en forma considerable en relacidn_
con el estado de 1985, debido al fendmeno inflacionario_
en que se halla envuelto nuestro pais; por consecuencia_
los aumentos en los precios de costos han sido notorios_,
y se han reflejado en dichos estados y por consiguicnto_
los precios de venta y las propias ventas se¢ han visto -
afectadas considerablemente.

A continuacidn se presentan los estados fipancie-
ros de La Continental S.A., para su estudio.



LA CONTIMENTAL, S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE
{ EN MILES DE PESOS )

ACTIVO: 1984 1985 1936
-CIRCULANTE:
CAJA Y BANCOS 3,200 3,650 5,350
DOCTS. X COBRAR 8,120 9,450 14,000
DEUDORES DIVERSOS 1,220 1,600 1,470
CLIENTES (NETO) 840 920 1,600
MATERIA PRIMA 1,800 1,870 2,320
PROD. EN PROC. 6,500 7,120 7,400
PROD. TERMI NADA 11,500 13,300 15,800
E1J0:
EDIFICIO (NETO) 5,000 4,750 4,500
MAQ. Y EQUIPO 23,800 22,400 19,500
MUEB. Y EQUIPO
(NETO) 2,800 2,400 2,000
DIFERIDQ:
GT0S.DE ORG. 1,200 1,120 1,040
SUMA DEL ACTIVO:

65,980 68,580 74,980

65,980

1984, 1985, 1986,
PASIVO: - 1984 1985 1986
A CORTO PLAZO:
PROVEEDORES 2,650 2.480. 3,930
ACREED, DIV, 1,800 1,670 2,360
DOCTS . X PAGAR 12,960 11,800 8,400
IHPTOS.X PAGAR 800 1,220 2,060
A LARGO PLAZO:
DOCTS. X PAGAR 4,200 3,350 4,760
CAPITAL CONTABLE:
CAPITAL SOCIAL 20,000 20,000 20,000
RVA. LEGAL 3,150 3,740 4,420
RVA. DE PASIVO 3,640 3,920 4,560
UTIL.X APLIC, 13,930 16,880 19,900
UTIL.DEL EJERC, 2,850 3,020 4,580
(3]
TOTAL PASIVO Y CAPITAL: N
68,580

74,980
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ESTADO DE RESULTADOS DE QPERACION DEL lo. DE ENERO AL 31
0E DICIEMBRE DE 1984, 1985, 1986,

(Miles de pesos)
VENTAS NETAS

Menos ¢

COSTO DE PROBUCCION
UTILIDAD BRUTA

Menos :

COSTO DE DISTRIBUCION

COSTO DE ADMINISTRACION
COSTO DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD NETA ANTES DEL 1.S.R.
PROVISIONES

UTILIDAD NETA

1984 1985 1986

$ 80,000 $ 86,800 $ 121,640
63,000 68,080 93,220
17,000 18,720 28,420
7,150 7,960 12,350
4,400 4,870 7,880
1,400 1,550 1,890
4,050 4,340 6,300
1,200 1,320 1,710

$ 2,850 3,020 4,590
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ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA COMPARATIVOS
{ Miles de pesos )

ACTIVO 1985 H 1986 % MAS 0 MENOS

CAJA ¥ BANCOS " 3,650 65,32 5,350 7.14 1,700 mds
DCCTOS, POR COBRAR 9,450 13,78 14,000 18,67 4,550 mds
DLUDORES DIVERSQS 1,600 2,35 1,470 1.96 130 menos
CLICNTES 920 1.34 1,600 2.13 680 mas
MATERIA PRIMA 1,870 2.73 2,320 3.09 450 mas
PRODUCCION EN PRO-

CESO 7,120 10,39 7,400 9.8 280 ma:
PRODUCCION TERMINA ' 7 80 mas
DA 13,300 19,39 15,800 21,08 2,500 més
F140:

EDIFICIO 4,750 6,93 4,500 6.00 250 menos
MAG. Y EQUIPO 22,400 32,67 19,500 26,00 2,900 menos
MUEBLES Y EQUIPO 2,400 3,50 2,000 2.67 * 400 menos
DIFERIDO: :
GASTOS DE ORG. 1,120 1,63 1,040 1.39 80
TOTAL ACTIVO 68,580 100,00 74,980 100,00 6,400 méas
PASIVO:

A CORTO PLAZD:

PROVEEDORES 2,480  3.62 3,930 5,24 1,450 mas
ACREEDORES DIV, 1,670 2.44 2,360 3,15 690 més

DOCTS. POR PAGAR 11,800 17,21 8,400 11,20 3,400 menos
IMPUESTOS POR PAGAR 1,220 1,78 2,080 2,75 840 més

A LARGO PLAZ0:

DOCTOS. POR PAGAR 3,850 5,61 4,760 6.3 910 mis
CAPITAL:

CAPITAL SOCIAL 20,000 29.16 20,000 26,67 -0-
RESERVA LEGAL 3,740 5,45 4,420 5.89 680 més
RESERVA DE REINVER. 3,920 * 5.72 4,560 6.09 640 mis

UTILID.POR APLICAR 16,880 24.61 19,900 26.54 3,020 més
UTILID.DEL EJERC, 3,020 4,40 4,590 6.12 1,570 mds

SUNA PASIVO Y €A~ ¢g 540 100,00 74,980 100,00 6,400 mis

z=zmsns=sa

PITAL . sssszszmsssmsssssssssssssssazz
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS POR LOS AROS DE 1985 y 1936

1985 % 1986 %  MAS 0 MENOS
VENTAS NETAS 86,800  100.00 121,640 100.00 34,840 més
GASTOS DE PROD. 68,080 78.43 93,220 76.64 25,140 mis
UTILIDAD BRUTA 18,720 21.57 28,420 23.36 9,700 mds
COSTO DE DISTRIBUCION 7,960 9.17 . 12,30 10,15 4,390 mds
COSTO DE ADMINISTRA-
CION 4,870 5.61 7,880 6.48 3,010 mis
COSTO DE FINANCIAMIEN
10 ’ 1.79 1,890 1.55 340 més
UTILIDAD NETA ANTES
DEL I.S.R. 4,340 5,00 6,300 5.18 1,960 mas
PROVISIONES 1,320 1.52 1,710 1.41 390 mis
UTILIDAD NETA 3,020 3.48 4,590 3.77 1,570 mis

CEEC®=cCECTSSCSSCSS2RSSESITIETRSSS=SSRISS
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B.- Interpretacifn de los Estades Financieros por la Ing
titucidn de Crédito para Ta Normacifn de la Resolucidn,

Las inpstituciones de crédito siempre que analizan
unos Estados Financieros efect{ian las siguientes razones:

Activo Circulante a Pasivo Circulante,
Capital Contable a Produccidn Terminada,

Cuentas y Documentos por Cobrar a Pasivo a Corto
Plazo.

Ventas a Cuentas y Documentos por Cobrar,
Costo de Ventas a Inventarios,

Ventas Netas a Capital Contable.

Y también otras razones o ndices seglin sea el ca
so de la empresa; a fin de formarse un criterio de reso-
lucidn, también realizan un Estado Comparativo de los di
ferentes juegos de Estados Financieros. Esto dependien-
do de la magnitud de las empresas; en este ejemplo ana--
lizaremos la solvencia, la estructura financiera y la --
productividad de la compafifa La Continental, S. A,

Como dije en el parrafo anterior, el andlisis tig
ne como finp el de otorgar o no el crédite, pero tengo --
que sefialar a manera de recordatorio, que el andlisis de
Estados Financieros no es lo Gnico de que depende el con
ceder el préstamo o no, pues como apunté en el capitulo_
11, también existen cualidades ‘de tipo moral que son ne-
cesarias para el solicitante del crédito.
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SOLVENCIA

La primera razén que podemos utilizar es la de Ac
tivo Circulante a Pasivo Circulante a fin de medir la --
Solvencia del acreditado

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE

'(mi1es de pesos)

37,910
1985 — = 2,20
. 17,710
47,940
1986 ot 2.86
16,750

Como podemos notar, la razén en el afio de 1986 es
de $ 2.86 y aumentd en .66 con relacidn al afo de 1985 ,
Esta razén indica que tenemos $ 2.86 de Activo Circulan-
te para pagar cada $ 1.00 de Pasivo Circulante. Esta ra
z6n tambi@&n nos refleja que existe una sobreinversidn --
en Activo Circulante pero es debido a que la produccidn_

" terminada aumentd en forma un tanto considerable en 1986

ya que el reflejo de Documentos por Pagar disminuyd en -
3,400, Yo opino que desde este momento se estd reflejan



do una buena posicidn de liquidez pero ahora le aplicare
mos una razdn adn mds convincente dentro de lo que es -=-
solvencia y ésta es la " prueba del Acido .

Activos Circulantes -- Inventarios
Pasivos Circulantes

1985 15,620 . 49
17,170

1986 22,420 g4,
16,750

Esta razdn nos indica que en el afio de 1986 tene-
mos 1,33 de Activo de inmediata realizaci6n para pagar -
cada $ 1,00 de Pasivo Circulante y aumento en .43 con re
lacidn con 1985,

Esta razén indica que la solvencia es satisfacto-
ria puesto que del Activo Circulante estdn deducidos los
Inventarios y el restante es para pagar en caso necesa--
rio, el total del Pasivo Circulante.

La razdn que nos muestra la rotacidn de las cuen-
tas por cobrar es de gran utilidad para conocer l1a sola-
vencia del acreditado puesto que nos muestra las veces -
que las cuentas y documentos por cobrar se van a recupe-
rar en el ejercicio.

Ho nos es posible cuantificar esta razén pues ne-
cesitarfamos conocer el total de las Ventas a Crédito y
el plazo de pago concedido, asf como los 1fmites de tiem
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po que nos conceden nuestros proveedores para poder esta
blecer una medida de comparacidn., La formula matemitica
de esta razén es la de dividir el total de las ventas ne
tas a crédito entre las cuentas y documentos por cobrar_
0 su promedio.

Lo que si podemos obtener en razones y es 1o si--
guiente que haremos, es calcular el fndice de liquidez -
de los inventarios: esta razén nos muestra lo que se ven
de por cada $ 1.00 de inventarios, asi como el tiempo du
rante el cual- se convierten los inventarios en efectivo_
o-en saldos de clientes. La razdn se obtienc por la sim
ple divisi6n de las Ventas Netas a precio de costo entre
el inventario a precio de costo.

Costo de los bienes vendidos
Inventario promedio a precio de costo,

1985 86,800 _

3.80
22,290

1986 121,640 _ 4 55
25,520

E1 resultado de 4.75 nos muestra que por cada pe-
so que se tiene invertido en el fnventario se vendieron_
4,75, y la inversidn en inventarios se ha transformado -
4,75 veces en efectivo en saldo de clientes.

Para obtener los 'dias en los cuales los inventa--
rios se convierten en efectivo o en saldos de clientes,-
dividiremos 360 dfas entre 4.75 y el resultado de 75 es
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el nimero de dfas en que se convierte en efectivo,

360
Liquidez de Inventarios

1986 __360 . 4 1985 360
4.75 —Is0

Como podemos observar, la liquidez de los inventa
rios ha mejorado. Generalmente cuando haj un aumento en
la rotacidn de los inventarios se considera mas eficien-
te en el manejo de la empresa. También cabe'aquf decir_
que 1a liquidez de los inventarios ha subido no por la -
disminuci6n de los inventarios de un afic al otro pues --
los inventarios subieron as{ como las ventas, as{ que yo
tengo 1a seguridad de que este aumento en la rotacidn de
inventarios es real.

Estructura Financiera

Este andlisis tiene como fin primordial el de co-
nocer cémo se encuentra dosificada la inversibn y si &s-
ta es correcta,

La primera razén que utilizaremos serd Ta de capi
tal contable a Activo Total,

Capital Contable
Activoe rotal

1985 47,560 _ oo
66,580 :

1986 53,470 _ 4
74,980 *
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Esta razdn significa que el 71%-del total del Ac-
tivo fue adquirido con Capital Contable y el 29% fue ad-
quirido con pasivo en 1986. Como habia dicho anterior--
mente, esta razdn es de suma importancia para una Insti-
tucidn de Crédito pues refleja el porcentaje en que la -
empresa estd funcionando con recursos propios de Ta cm--
presa.

Podriamos obtener Ta raz6n de Capital Contable a
Activo Fijo pero notamos que la inversion realizada en -
Activo Fijo fue hecha totalmente con Capital Contable --
de la empresa.

Otra razon que nos es muy Gtil es la de Capital -
Contable a Pasivo Total y su cociente nos indica el nimge
ro de pesos que los dueiios han invertido por cada $ 1.00
que tiene el negocio de capital ajeno., Esta razdn se ob
tiene de la divisidn de Capital Contable entre el Pasivo‘
Total,

Capital Contable
Pasivo Total

1985 _47,560
21,020

= 2.26

1986 53,470 _
21,510

E) cociente de 2.48 significa que por cada $ 1.00
que los acreedores tienen invertidos en la empresa, Jos
socios han hecho una inversidn de $ 2.48, por lo que no
existe peligro de que Ta empresa 1legue a quedar en ma--
nos de los acreedores.
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Aqui yo creo que la institucidn de crédito estd =
observando que esta empresa no est§ muy endeudada o que
no tiene problemas para liquidar a sus acreedores.

Productividad

Este termino de productividad indica que se debe_‘
de determinar la eficiencia de 1a empresa o su deficien=
cia existida en el resultado de sus operaciones, asf{ co~
mo determinar la actividad del capital invertido por los
accionistas.,

La primera razén aplicable es Ta-de las Ventas --
Netas a Capital Contable.

Ventas MNetas
Capital Contable

1985 86,800
47,560

1986 121,640 ,
53,470

2,27

Esta razbn nos muestra que se han efectuado ven--
tas por $ 2.27 por cada $ 1,00 de ‘capital contable: el -
aumento de $.44 con relacidn al afio de 1985 nos muestra_
la eficiencia con que se ha manejado este rengidn, aun--
que debemos de recordar que se ha excedido en el afio de
1986 debido al fendmeno inflacionario que sufre el pafs.

La segunda razdén que vamos a utilizar es la de --



utilidad neta a capital contable al} iniciar elAejerci- -
¢io, 1a que se obtiene con la divisidn de estos dos ren-
glones:

Utilidad Neta
Capital Contable

1985 3,020

= ,068
44,540
1986 . 4,590 . oqq

48,880

Esta razén nos muestra que quizd las utilidades -
no estén adecuadas al capital contable ya que To acepta-
ble es gque exista un rendimiento del 12 % y en este ejem
plo vemos que sdlo existe el 9.4% pero debemos conside--
rar que es debido a que existen utilidades por aplicar -
que ascienden a una fuerte cantidad de dinero las cuales
se van a utilizar para el mismo fin que tendrd el crédi-
to, de donde que si disminpuimos ese concepto, la rela- =
cibén seria del 15% el cual es muy aceptable,

Otra razén que debemos de utilizar es la de utili
dad neta a ventas netas.

Utilidad Neta
Ventas Netas

1985 3,020
Seisg = <0348
1986 _4,590

W = ,0377



EY cociente nos muestra gue por cada peso de ven-
tas obtenemos $§ .0377 de utilidad neta, el cual nos pare
ce muy adecuado aun cuando 1o normal debiera ser § .045_
a § .050 que es el promedio normal dentro de este tipo -
de empresas, pero de lograrse e} crédito para la importa
cidn de los articulos de cinescopio los costos se veran
disminuidos y por consiguiente la utilidad aumentard.

Otra razén utilizable para medir la productividad
es Ja de costo de ventas a ventas netas.

Costo de Ventas
Ventas Netas

1985 58,080 _ g
93,220

1086 232220 . 44
121, 640

El cociente resultante nos indica que por cada =~
$ 1.00 de ventas existe un costo de ventas de § .76 el ~
cual ha disminufdo $ .02 con relacifn a 1985 y podrd dis
minuir aln mds st se logra el crédito para la importa- -
cifn de las partes del cinescopio,

Despuds de constatar que cada uno de Tos Tndices_
aqui utilizados son reales, se ha revisado )a solvencia_
moral, informaciones a través de terceras personas;se ~-
formula Ya resolucidn del caso por parte de la institu--
cidn donde se dicta si se otorga el préstamo o ~~
no.



C.~ Resolucidn dictada por la Institucidn de Crédito

Se constatd que todos los informes presentados --
por la Compaiifa "La Continental”, S. A, fueron correc- «
tos,

Todas Tas informaciones recabadas a través de ter
ceras personas resultaron favorables a2 la empresa.

Del andlisis presentado y analizado de los esta--
dos financieros-se desprende lo siguiente:

1.- Al analizar la solvencia nos demuestra que la
empresa "La Continental”, S. A, tiene una capacidad de -
pago del Activo Circulante hacia el Pasivo Circulante de
$ 2.86 1o cual se considera muy favorable para fines de
crédito, independientemente de que esta capacidad de au-
mento en $ .66 con relacidn al aio de 1985, demuestra =
que existe una garantia amplia para otorgar el crédito.

La prueba del dcido nos demuestra que aunque se -
deducen los inventarios del activo circulante tencmos --
una capacidad de pago de $ 1,33 por cada $ 1.00 de pasi-
vo circulante,

La reduccidn de los estados financieros a porcien
tos nos muestra que en el afio de 1986, el activo circu-«
lante cuenta con el 63.94% de los recursos totales de ac
tivo y el activo fijo cuenta con el 34.67%. EI capital_
contable cuenta con el 71,31% y cubre totalmente la in--
versidn del active fijo.

2.~ En el andlisis de 1a Estructura Financiera se
denota que el 71% del activo total fue adquirido con capi
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tal contable y el restante con pasivo, 10 que demuestra_
la solidez financiera de la empresa.

Hos sefiala también que los socios han realizado ~
una inversidn de § 2,48 por cada $ 1.00 que han inverti-
do los acreedores, lo cual indica que la empresa no tie-
ne el peligro de caer en manos de los acreedores.

3.- Al apalizar la Productividad nos encontramos_
que ha existido un aumento en las ventas en el afio de -~
1986 con respecto a los afios anteriores. Con respecto a
1985 aumentaron en $ .44 por cada § 1,00 de capital con-
table, Esto nos indica que la empresa cuenta con un bas
to mercado de compradores de sus productos.

Las utiiidades tuvieron un aumento considerable «
de § .26 del afioc de 1986 al afio de 1985 con respecto del
capital contable y aunque no se consideran muy adecuadas
por ser un poco bajas { $ 0,94 ) debemos de tener en - -
cuenta que existen utilidades por aplicar muy elevadas ,
las cualtes al utilizarse aumentardn el porcentaje de uti
lidad con respecto al capital contable.

Las utilidades respecto de las ventas se conside-
ran un poco bajas pues lo normal debiera ser $ .045 y lo
real es de $ ,0377. Esto es debido a los altoes costos de
produccifn que aun en cuanto a los porcentajes bajd de -
78.43% en 1985 a 76.64% en 1986, no son 1o suficientemen
te adecuadas de 1o que se pretende., La reduccidn de los
costos se logrard con la importacidn de los articulos -
que se pretende

Con los andlisis y los estudios efectuados ante--
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riormente los cuales muestran una solvencia y una
garantfa muy amplia y considerando que la produc-
tividad que se concede al crédito, ademds de ver que la
empresa va en aumento de sus operaciones a tra--
vés de cada ejercicio, consideramos que si es con
veniente conceder el crédito,
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CONCLUSIONES.

1.-.E1 crédito es un factor importante para el de
sarrollo de nuestro pafs puesto que las personas que pro
ducen satisfactores y servicios para la comunidad, nece-
sitan de &1

2.- El1 crédito debe de ser utilizado adecuadamen-
te y estar encaminado hacia un fin 1icito y destinado -~
principalmente para el desarrolio de las cmpresas que --
ayuden a la produccifn de cosas que sirvan para el bie--
nestar de la comunidad, .

3.- A fin de poder obtener un crédito en una ins-
titucidn debidamente autorizada para ello, deben de pre-
sentarse entre otros requisitos, los estados financieros
que solicite dicha institucibn, y los cuales deben ser -
estudiados por medio del andlisis y la interpretacitn de
estados financieros.

A través del andlisis financiero se logra determi
nar la estructura fipanciera y la liquidez y seguridad -
de 1a empresa solicitantes, as{ como la tendencia que -=
tienen sus operaciones y la eficacia en el manejo de 1la
misma, realizada por los directores de ella.

4.- Es aconsejable la utilizacidn del analista fi
nanciero porque proporciona elementos de juicio indispen
sables y suficientes para tomar una decision financiera_
adecuada y profesional

A manera de tener una informacibn mds com-
pleta hago un breve resumen del desarrollo del -~
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