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PREAMBULO

Una de las principales modificacjones a la Ley del Im---
puesto Sobre la Renta en 1983, es la que se refiere al trata--
miento fiscal de los dividendos, como todo cambio suscita in=-
certidumbre sobre sus posibles beneficios o consecuencias, es-
nuestra intencifn al desarrollar este trabajo de investigacifn
sobre dicho tema, dar una idea clara del nuevo régimen, tanto-
en su mecdnica fiscal, como en lo relativo a las ventajas y --
desventajas que representa éara las empresas que lo decretan y

las personas ffsicas o morales que lo reciben.

Algunas de las preguntas gue surgieron al conocer dichas
reformas tales como: ¢ Qué cantidad se deber& repartir a los =
accionistas para mantener el mismo rendimiento?, ien qué fecha
es conveniente decretar dividendos?, ¢es conveniente pagarlos?
¢es mejor reinvertirlos?, etec., quedarin contestadas a lo lar-

go de este trabajo de investigacidn.

Primeramente presentamos aspectos generales del tema co-

mo: concepto de dividendos, fuentes y formas de pago.

En el segundo capftulo ya introduciéndonos m&s en nues-~
tro tema, explicamos las posibles alternativas que puede adop-
tar la empresa, para obtener los miximos beneficios para ella-

y sus accionistas, tratando de dar a conocer de una manera =--
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sencilla, la nueva mecénica para el tratamiento de los divi--
dendos y haciendo las observaciones, recomendaciones y comen-

tarios que consideramos convenientes sobre la misma.

Considerando que el tema de este trabajo tiene su prin-
cipal fundamento en la Ley del Impuesto sobre la Renta de =--
1983, en el capftulo tercero presentamos en forma comparativa
el régimen fiscal para dividendos de 1982 con el actual, para
hacer hincapié sobre las modificaciones que tuvo. Para facili
tar su estudio, incluimes al final de este capftulo el deta~--

lle de los artfculos que afectan el nuevo régimen.

Por filtimo, para complementar todo lo anterior, adicio-
namos una serie de casos pricticos, con sus respectivas inter
pretaciones sobre diversas situaciones como, la obtencién de-
la cantidad mixima de dividendo a decretar, el efecto del cam
bio de régimen si hay un incremento de dividendos, efecto en-

cadena de la nueva estructura, etc,

hgradeciendo la colaboracibn de todos aquellos que hi-=-

cieron posible el desarrollo de este trabajo, esperamos que =

sea de utilidad para los interesados en este tema.




CAPITULO PRIMERO

CONCEPTOS PREVIOS.

1. CONCEPTO DE DIVIDENDOS: "“El concepto estricto de di-
videndo es ilnherente a la existencia de un tftulo de partici-
pacién en los beneficios denominado aceién, y, por ello, en -
este sentido sélo entrarfan en esta definicién las participa-
ciones de los socios de las sociedades anfnimas y de las co--
manditarias por acciones, amén de las de responsabilidad limi

tada por extensibn del concepto". (1)

Conviene aclarar que la palabra dividendos en el terre-
no jurfdico no s6lo se aplica a la distribuci6n de las utili=-
dades que hacen las socledades anfnimas o las sociedades en -
comanditas por acciones a sus socios, sino que también se usa
en otrog sentidos. Por ejemplo, en el caso de los intereses =
que se pagan durante el perfodo de construccifn y que estdn -
linttados por la ley de Sociedades Mercantiles en el Art. 123
al 2% como miximo durante un plazo de 3 afios, se suelen cono-

cer como Dividendos Constructivos. En otros casos las cantida

des que corresponden a los accionistas como consecuencia de -~
la liquidacién de la sociedad, también suele llamfrseles Divi

dendos de Ligquidacifn y por @ltimo, en aguellas ocasiones en-

que los socios tienen que aportar cantidades para cubrir pér-

didas sufridas, se dice que se decreta un Dividendo Pasivo.

{1) De Usera Gabriel. "Régimen fiscal de los beneficice de empresas y par
ticipantes”, 2da. ed., Aguilar Ed., Madrid, 1954, 77 p.



Este iltimo nombre seguramente proviene de que el divi-
dendo que reciben los accicnistas como una distribucién de --
utilidades puede considerarse para ellos como un dividendo ac
tivo, como una cantidad que acrecienta su patrimonio; en cam-
bio las cantidades que tiene que entregar a la sociedad en el
caso sefalado, constituyen una obligacibn a su cargo y proba-

blemente de ah{ se deriva el nombre de Dividendo Pasivo.

2,- DIVIDENDOS Y POLITICA AL RESPECTO DE LA COMISION NA
CIONAL DE VALORES.- La Comisi&n Nacional de Valores ha inter=-
puesto su veto a la inscripcibn en bolsa y ofrecimiento en el
mercado libre, de las acciones preferentes no participantes -
en el remanente de las utilidades, en atencifn a que su lega-
lidad la considera discutible y por otra parte la situacién -
del tenedor de estos tftulos es inferior tanto respecto a los
accionistas comunes como a los obligacionistas de la sociedad
A los primeros porque su partiecipacifn en las utilidades estd
limitada a un dividendo fijo y acumulativo que generalmente -
oscila entre el 8 y el 9% anual; y a los segundos porque care
cen de un derecho de crédito en contra de la emisora para ob-
tener la restitucién de la suma invertida. Por tal motivo la-

Comisifn ha dictado el siguiente acuerdo:

"romarido en cuenta los principios establecidos en la Ley de -
Sociedades Mercantiles, asf como la disposicién expresa de la

regla E-1, se acords no aprobar la inseripcidn en bolsa de --



las acciones preferentes que no participan en el excedente de

las utilidades".

Es decir, la Comisién aprueba el ofrecimiento al pGbli-
co en bolsa y fuera de bolsa, de acciones preferentes, de vo-
to limitado con dividendc preferente y acumulativo, siempre y
cuando participen en el excedente de las utilidades, Esto ---
quiere decir que ademis de recibir tales acciones su dividen-
do preferente y acumulativo, tienen derecho a participar en -
el remanente de utilidades en las proporciones que les corres

pondan junto con las acciones comunes.

Ademfs, la referida Comisién ha establecido que:
"No se considerard aceptable una emisifn de obligaciones cu--
yos productos se destinen al pago de dividendos". En otros --
términos, no es admisible para la Comisifn que se contraigan=-
deudas como es el caso de una emisibn de obligaciones para --

destinar su importe al pago de dividendos.

Otro acuerdo de la Comisibén que puede ser interesante -
en relacién a este tema de dividendos es el que dice:
“La devolucibn de la reserva constitufda por primas sobre ac-
ciones, no se considera como parte integrante de los dividen-
dos acordados por la empresa". Esta actitud parece razonable-
por cuanto se evita que cantidades pagadas por los accionis==

tas en la suscripcifén de capital se les entreguen bajo la de-



nomlnacién de dividendos, porque el pfiblico puede interpretar
que tales pagos corresponden a utilidades de la socledad sin-
darse cuenta que se les estd devolviendo una parte de las mis
mas cantidades que ellos entregaron bajo el concepto de pri--

mas.

3. FUENTES PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS.- Ya qued$ esta--
blecido que la Comisifn Nacional de Valores no acepta que la-
distribucidn de parte o de toda la priﬁa sobre acciones se ~-
considere como un dividendo. En consecuencia la finica fuente-
correcta de dividendos debe ser el superavit ganado, o sea --
las utilidades provenientes de las operaciones de la empresa-

que se conocen en el Estado de Resultados.

Bs clerto que adem&s de tales utilidades, pueden llegar
se a distribuir entre los acclonistas otras cantidades inte--
grantes del superavit; entre ellas puede estar el superavit -
de capital formado generalmente por cantidades que los pro---
pios accionistas hayan entregado a la sociedad en adicifn al-
capital que suscribieron y pagaron; pudiera darse el caso tam
bién de repartirse el superavit proveniente de revaluaciones-
de activo £1jo que se hayan convertido en utilidades realiza=-
das a través de la depreciacién. Sin embargo, en todos estos-
casos debe entenderse que se trata de dividendos tal como sue
le comprenderse esta palabra, o sea sinSnimo de reparto de u-

tilidades. Por ello es conveniente que cualquier ctro reparto




de superavit que se haga y que no sea precisamente de utilida
des, se distribuya con absoluta claridad entre los socios pa-

ra evitar malas interpretaciones.

4. FORMAS DE PAGO DE DIVIDENDOS.- La forma usual y de--

seable para el pago de dividendos es fundamentalmente:

1.~ En efectivo, contra el cup6n correspondiente de las

acciones.

2.- En acciones, lo que significa que el superavit se ~
capitaliza; es decir, se aumenta el capital social y se entre
gan acciones en forma gratuita a los accionistas en proporcio

nes adecuadas.

3.- En la actualidad y con objeto de ir extendiendo ca
da vez mds el mercado de valores de renta variable - como son
las adciones— se estf procurandc pagar los dividendos no en -
una sola exhibiecién, la cual presenta el inconveniente para -
la compaiifa de tener que contar con recursos de cierta impor-
tancia para hacer frente al pago; sino que se decreta el divi
dendo por la Asamblea de Accionistas y se acuerda pagarlo por

ejemplo trimestralmente. .

Con este procedimiento los tenedores de estos valores -

perciben un ingreso en perfodos cortos de tiempo que los ase-




meja a los valores de renta fija; adem&s, a la compaiifa se le
facilita el pago de los dividendos y no requiere contar con -
recursos importantes en un momento dado para hacer frente al=-

pago total de la obligacién,

4.- Puede existir otra forma de pago de dividendos con-~
sistente en que la asamblea decrete los dividendos que se co-
rra el asiento de cargo a las utilidades con crédito a divi--
dendos por pagar y que la compafifa no cuente con recursos su=
ficientes para su pago. En esas condiciones los dividendos --
pueden cubrirse mediante la expedicién de tftulos de crédito-
tales como pagarés con vencimientos adecuados de acuerdo con-

un presupuesto de pagos que al efecto prepare la compafifa.

Este procedimiento aceptable para los accionistas que -
pueden negociar los tftulos de crédito que expedidos por la -
compafifa representan para &sta un probable interés mfs o me-~
nos adecuado que viene a recargas los gastos financieros de -

la compafifa.

5. OTROS MEDIOS DE PAGO DE DIVIDENDOS:

a) Servicio bancario para el pago de dividendos: las --
compafifas que tienen acciones colocadas entre el p@iblico es--
t&n siguiendo la costumbre de que sus accionistas puedan co--

brar sus dividendos decretados en instituciones de cfedito. -



Para el efecto celebran contratos con ellos para que con car-
gos a depbsitos previamente establecidos, o mediante 1fneas -

de crédito convenidas se les paguen los dividendos.

Este procedimiento tiene las ventajas de establecer un-
mejor control para el pago de dividendos y facilitar a los ac

cionistas el cobro de ellos.

b} Posibilidad de contraer deudas para pagar dividendos:
una vez aprobada la distribucién de utilidades por la Asam==-
blea de Accionistas, el dividendo se transforma en un crédite
de los accionistas, contra la compafifa, exigible, segfin opi--
nan algunos abogados, por medios legales. Por estas circuns==-
tancias, precisamente es que se toma dinerc en préstamo para-
pagar dividendos, pues se estf ante una situacién semejante a
la de un préstamo contrafdo para extinguir cualquier otra deu

da contrafda legalmente,

Debe tenerse presente, por otra parte, gue cuando una -
empresa que cerré un ejercicio con utilidades carece de fon--
dos disponibles para pagar dividendos, puede deberse a que --
las ganancias fueron reinvertidas en la empresa, la cual de -
no haber contado con esas disponibilidades, hubiese debido re

currlir al crédito, para proveer a sus necesidades,

c) Dividendo provisional: En las disposiciones legales=



vigentes resulta que las utilidades distribuibles son en prin
cipio, aquellas establecidas por el balance de cierre de ejer
cicic y que debe practicarse de acuerdo con la Ley General de

Sociedades Mercantiles, por lo menos una vez al afio.

Ha hablido casos en los cuales algunas compafifas han de--
cretado dividendos con cargo a utilidades resultantes de ba--
lances practicados en el curso del ejercicio. Esta es una =---
préctica peligrosa que no se apoya en la Ley. El problema pue
de resolverse en la prictica siguiendo cualesquiera de los =-

dos procedimientos siguientes:

c.l) Separande utilidades que se lleven a una reserva pa
ra pagos de dividendos, contra la cual se pueden ir decretan-
do dividendos peribdicos, ya sean trimestrales o semestrales-
que cumplen el prop6sito de que los inversionistas reciban --
una renta peribdica pequefia en vez de un dividendo importante
hasta el fin del ejercicio. Este es un procedimiento perfecta

mente deseable y absolutamente correcto.

c.2) Pueden hacerse arreglos con instituciones de crédi
to para que éstas compren a los accionistas los cupones que -
amparan dividendos, y cuando se decretan los dividendos tales
instituciones de crédito hacen efectivos los cupones compra-=
dos. Este procedimiento se ha estaao siguiendo en México por-

algunas sociedades de inversién. En efecto, la sociedad de in



versibn y una institucién de crédito han celebrado un contra-
to mediante el cual la segunda compra, a los tenedores de ac-
clones de la emlsora, cupones cada seis meses, los cuales ha-
ce efectivos despufs a la sociedad de inversifn. Con este pro
cedimiento se hace una operacifn financiera que no viola la =
ley y permite que los accionistas reciban dividendos en perfg
dos de tiempo menores a un afio y sin que la sociedad de inver
8i6n haga un reparto anticipado de utilidades. Esto es posi-=
ble y correcto, siempre y cuando antes de acordarse la compra
del cupén de las acciones, se cuente con estados f£inancieros-
de la emisora que muestren que se han generado utilidades su-
ficientes para decretar un dividendo, por lo menos, igual al=-

pago que del cupbn hace la institucidén de crédito.
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CAPITULO SEGUNDO

ALTERNATIVAS PARA EL REPARTO DE DIVIDENDOS
2.1 MECANICA FISCAL PARA EL REPARTO DE DIVIDENDOS:

A partir de 1979 se incorpor§ a la Ley del Impuesto so-
bre la Renta una importante modificacibn en el tratamiento --
fiscal de los dividendos, al establecerse la transparencia o~
integracién fiscal. Este sistema pretendfa integrar el impues
to de las empresas al impuesto de los accionistas, es decir,-
que el accionista pudiera optar por acumular a sus ingresos -
gravables los dividendos percibidos y que acreditara la parte
proporcional que le correspondiera del impuesto pagado por la

empresa.,

Con este procedimientc optativo se pretendfa lograr una
mayor equidad en el impuesto sobre la renta al otorgarse la -
posibilidad de causar el impuesto en cuestibn a la capacidad-
contributiva de las personas ffsicas accionistas perceptoras-
de dividendos y no a una tasa definitiva del 21%. Sin embargo,
este régimen opcional tuvo poca aplicacién en la prictica tan
to por el desconocimiento que existfa de su mecénica relativa
mente compleja, asf{ como por las limitaciones que para su a--

plicacién establecfa la ley.

A partir de 1983, con el mismo prop6sito de lograr la -
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transparencia o integracién fiscal, se modifica el tratamien-
to fiscal de los dividendos, eliminando la tasa de impuesto -
del 21% y obligando a la acumulacidén de los dividendos perci-
bidos tanto por las personas f£fsicas como por las personas mQ
rales. Para la sociedad pagadora, los dividendos son deduci=--
bles para efectos de la determinacién de su impuesto sobre la
renta, aGin cuando no son deducibles para la determinacién de-

la participacisn de utilidades a los trabajadores.

Con la nueva mecfnica se logra que la empresa, por los-
dividendos que pague, tenga una reduccién en su impuesto so--
bre la renta y esté en posibilidad, si asf lo desea, de incre
mentar el dividendo pagado en un importe igual a la disminu--
cibn que tenga de su impuesto. Por su parte, el accionista a-
cumularé dicho dividendo y pagard un impuesto a la tasa que -
le corresponda de acuerdo a sus dem&s percepciones gravables,

atendiendo a su capacidad contributiva.

Consideramos que el nuevo régimen resulta benéfico para
los inversionistas, pues les permitiri abatir el costo del --
21% de impuesto anterior siempre y cuando se le traslade, a -
los mismos mediante un dividendo adicional, el beneficio de -
la disminucién en el impuesto sobre la renta de la empreA; -
gue estd pagando el-dividendo. Cuando la empresa no traslade-~
el beneficio resbectivo, sblo se ver&n beneficiados los inver

sionistas con ingresos anuales de hasta aproximadamente 1.2 -
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millones de pesos.

Por otra parte, en nuestra opinién resulta inequitativa
e injustificada la nueva obligacién de retener un 55% de im--
puesto como pago provisional, sobre los dividendos pagados a-
personas ffsicas, pues en todos los casos se provocarén pagos
de impuesto en exceso, con el consiguiente trastorno financie
ro ¥ la necesidad de trédmites para la compensacifn o devolu--

cién de los pagos en exceso.

Los efectos financieros gue resultan de esta nueva mec§
nica son muy importantes, posiblemente mis que los proplos --
efectos fiscales, pues de no hacerse una adecuada planeacién-
financiera del monto, momento y forma de pago de los dividen=
dos, el flujo de efectivo de las empresas puede verse seria--
mente afectado o el rendimiento neto del inversionista puede-

reducirse en forma importante.

En efecto, al pagar dividendos la empresa tendri una -~
disminucién en su impuesto sobre la renta, por ser éstos dedu
cibles para su cllculo; esta disminucifn puede ser tomada en-
consideracién para la determinacién del monto del dividendo,-
pero el desembolso de la empresa se anticiparfa, es decir, la
erogacidn por dividendo adicional serfa anterior al impuesto-
que hubiera tenido que pagarse dentro de los tres meses si---

guientes al cierre de su ejercicio, lo que también tendrfa---
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efecto en el monto de los pagos provisionales.

Por otra parte, el hecho de que los dividendos sean acu
mulables para las empresas, sin que en estos casos haya reten
cién alguna, obliga a efectuar una evaluacién de las fechas -
de cierre de las empresas para evitar anticipar impuesto por-
la acumulacién de los dividendos recibidos, sin la deduccién-

correspondiente a los dividendos que a su vez se paguen.

Ccon el objeto de aclarar la nueva mecinica del trata==--
miento fiscal de los dividendos, a continuacifn se presenta -

un ejemplo comparativo con el tratamiento anterior.

1982 1983
Ut. Fiscal y Contable 100.0 100.0
I.5.R. (42.0) { 5.8)
P.T.U. (8.0) 1.8.0)°
utilidad Neta 50.0 172.4% B6.2
Impuesto sobre dividendos (10.5) (47.4)
Dividendo Neto 39.5 38.8
== = s ==
Total de Impuestos 52.5 53.2
=== = ==
Utilidad fiscal 100.0
Dividendo (86.2)
Base 13.8
» ===

I.6.R. al 428 5.8
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2,2 CONCEPTOS QUE SE CONSIDERAN DIVIDENDOS, DIVIDENDOS ACUMU-

LABLES Y DIVIDENDOS DEDUCIBLES.

Para la acumulacién o deduccifn de la base para el cil-
culo del impuesto sobre la renta, conforme a las nuevas re---
glas, se consideran dividendos los mismos conceptos que ya se

falaba la Ley del Impuesto Sobre la renta, entre otros:

a) los intereses que se generan a favor de tenedores de
acclones, cuando asf lo prevean los estatutos de la-

sociedad.

b) Participaciones en la utilidad a favor de obligacio-

nistas u otros.

c) Préstamos a socios, salvo que refinan ciertas caracte

risticas.

d) Ingresos omitidos o erogaciones no deducibles o uti-

lidades estimadas por la autoridad fiscal.

Los dividendos que son acumulables tanto para las pefsg
nas fi{sicas como para las empresas, son los percibidos en ---
efectivo o en bienes. Los dividendos en acciones son acumula-
bles {inicamente para efectos de la determinacién de la parti

cipacién de utilidades de las empresas.
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S5i el dividendo percibido se reinvierte dentro de los =~
30 dfas siguientes a la fecha de su recepcibn, en un aumento-
de capital, se tendrd el mismo tratamiento que el dividendo -
en acciones, es decir, no serd acumulable para la determina--
cidén del impuesto sobre la renta, pero s{ para la participa--

cién de utilidades a los trabajadores.

Tanto los dividendos en acciones como los reinvertidos-
serdn acumulables sdlo para el impuesto sobre la renta, en el
ejercicio en que se reduzca el capital social o se liquide la
sociedad pagadora, ya que la participacién de utilidades fue-

cubierta en el ejercicio en el que se recibif el dividendo.

Los dividendos que son deducibles para la determinacién
de la base del impuesto sobre la renta, son los efectivamente
pagados en efectivo o en bienes (pero no los pagados con tftu
los de crédito distintos de cheques ). La deduccién procede -
en el ejercicio en que se haga el pago; los dividendos paga--
dos en acciones o gque fueron reinvertidos dentro de los 30 --
dfas siguientes en un aumento de capital social, ser&n deduci
bles hasta el ejercicio en que la empresa veduzca su capital—

o se liquide.

En la Ley del Impuesto sobre la Renta se establecen di-
versos requisitos para que procedan las deducciones autoriza-

das, y dado que ahora los dividendos pagados serdn una deduc-
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cibn, cabe resaltar aquellos requisitos que en forma espec{fi

ca se les impone:

a) Que el pago de dividendos se haga con cﬁeque nomina-

tivo no negociable.

b) Cumplir con la obligacibn de retencibén de impuesto,-

cuando proceda.

c) Cumplir con la obligacién de informar a quienes se -
les pagaron dividendos, su registro federal de con--

tribuyentes y el importe respectivo.

d} Que el pago de dividendos se haga durante el ejerci--
cio fiscal de que se trate, o a mis tardar a la fe-w
cha en quepse deba presentar la declaracifn de dicho
ejercicio. Se apunta que este requisito, en cierta -
forma otorga la posibilidad de deducir dividendos pa
gados dentro de los tres primeros meses del ejerci--—
cio fiscal siguiente, lo cual puede ser financiera--

mente muy benéfico.

Conforme a la nueva estructura, las socledades pueden -
deducir los dividendos pagados, y en la ley se indica que tam
bién serdn deducibles los conceptos que se consideran dividen

dos. Sin embargo, en el caso de préstamos a socios y asf como
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los ingresos omitidos o erogaciones no deducibles y utilida--
des estimadas por la autoridad fiscal, es controvertible la ~
aceptacidn de la deducciSn correspondiente, ya que estos con-
ceptos, dado su origen, diffcilmente pueden reunir los requi-
sitos que se requieren para la deducibilidad de un dividendo,
tales como el pago con cheque nominativo no negociable, regis
tro contable adecuado, retencibn de impuesto, etc. As{ mismo-
en el caso de participaciones en las utilidades a favor de o-
bligacionistas u otros, ia deduccibn no ser8 factible, pues =
hay disposicidn expresa que establece la no deducibilidad de-

participaciones a obligacionistas.

Por el contrario, sf es factible la deducibilidad de -~
los intereses a poseedores de acciones, ya que la disposicién

que lo prchibfa, ahora se deroga.
2,3 OBLIGACIONES DE LOS PAGADORES

Las empresas que paguen dividendos en efectivo o cn bile
nes, no considerando como tales a los dividendos en acciones~
ni los reinvertidos dentro de les 30 dfas siguientes, tendrin
la obligacién de retener el 55% del dividendo pagado, excepto

cuando el dividendo sea pagado a una sociedad mercantil,

Dicha retencifn deber§ ser enterada al fisco dentro del

mes siguiente.
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1o anterior significa gue, trat&ndose de pagos de divi-
dendos a personas fisicas, a personas morales con fines no lu
crativos o a personas morales no residentes en el pafs, se =--
tendr§ que efectuar una retencidn del 55% de la ganancla re--
partida por concepto de impuesto. En el caso de las personas=
ff{slcas o de ciertas personas morales con fines no lucrativos
residentes en el pafs, el impuesto del 55% retenido tendr§ el
carfcter, salvo algunos casos, de pago provisional y podr& --
efectuarse el acreditamiento de este impuesto. En los casos =~
de personas o empresas no residentes en el pafls y de las per=
sonas morales con fines no lucrativos que determinen como re-
manente distribuible las utilidades efectivamente pagadas, la

retencifén del 55% tendr§ el car8cter de impuesto definitivo.

En el caso de los dividendos en acciones O que seah re=
invertidos dentro de los 30 dfas siguientes, el impuesto se -
deberi retener hasta que se reduzca el capital o se liquide -
la sociedad, dindose la posibilidad, en este Gltimo caso, de-
retener sélo el 21% cuando al considerar como deduccién los -

dividendos pagados, se genere una p&rdida.
2.4 ACREDITAMIENTO DEL TMPUESTO RETENIDO
Las personas fisicas residentes en el pafs y los socios

de ciertas sociedades o asoclaciones con fines no lucrativos,

podrdn acreditar el impuesto que se les retuvo al recibir el-
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dividendo contra el impuesto anual que causen, excepto en los
casos de conceptos especiales que se consideran como dividen-

dos, y en los siguientes:

a} Cuando el dividendo se perciba por acciones al porta

dor.

b) Cuando las utilidades se generen en ejercicio en que

la empresa pagadora tributé en bases especiales; y

c) Tratindose de dividendos en efectivo provenientes de

la revaluacién de activos.

En dichos casos el impuesto se considera como definiti-
vo pero adicionalmente se establece la obligacibén de manifes-
tar dichos ingresos en la declaracién individual y por lo tan
to causar la scbretasa de impuesto del 10% que se establece -

para el afio de 1983.

Los contribuyentes que tengan derecho a acreditar el im
puesto retenido, deberin comunicar por escrito a la sociedad-
pagadora del dividendo, a m&s tardar el 33 de diciembre del -
afio de que se trate, sus datos personales come son el nombre,

su domlcilio y su Registro Federal de Contribuyentes.
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2,5 UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES

En el artfculo Vigésimo quinto transitorio de la Ley de

Reformas 1983, se establece que en el casc de dividendos paga

dos en 1983 correspondientes a utilidades de ejercicios ante-~

riores, se regirfin por las nuevas

reglas, es decir, ser&n in-

gresos acumulables o deducibles para la determinacién de la -

base del impuesto sobre la renta,

casos:

a} Trat&ndose de utilidades
ciembre de 1964;
= Que ya hubieran pagado
distribuibles. En este
alguno,
- Que no hubieran pagado

En este casc se pagard

b) Dividendos pagados entre

excepto en los siguientes -

generadas hasta el 31 de di

el impuesto sobre ganancias

caso no se pagari impuesto-

el impuesto correspondiente.

el 15%.

los ejercicios 1966 y 1972

y que hubiesen sido reinvertidos en esas mismas fe--

chas en la suscripcibn y

aumento de capital en la sg

ciedad y que, por lo tanto, no hubiesen causado el -

impuesto. El impuesto en

este caso sexrd el 15%.
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2.6 BASES PARA EL CALCULO DE LA PARTICIPACION DE UTILIDADES,-

DEL I.S.R. Y PAGOS PROVISIONALES

Como una reforma importante, se modificaron las bases -
para calcular la participacién de utilidades a los trabajado-
res y el impuesto sobre la renta a cargo de las sociedades --

mercantiles.

Base para el cflculo de la participacién de utilidades-
(utilidad o pérdida fiscal); se aclara que dentro de esta ba-
se deben gquedar inclufdos los dividendos en acciones que se -
reciban, terminando asf la controversia de sl dichos ingresos

deberfan o no formar parte de esta base.

Base para el cflculo del impuesto sobre la renta (resul
tado fiscal ): ahora, los ingresos provenientes de estfmulos-
fiscales otorgados por el Ejecutivo Federal si deber&n formar
parte de esta base y por lo tanto estarén afectos‘al pago del

impuesto scbre la renta.

Asimismo, los dividendos en efectivo o en especie perci
bidos por las sociedades mercantiles, integrarén esta base y-
por lo tanto estarin sujetos al pago del impuestc sobre la =-

renta.

Por otra parte, se permite deducir los siguientes con--

ceptos:
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= Los dividendos en acciones recibidos;

- Los dividendos reinvertidos dentro de los 30 dfas si=-
gulentes a su distribucién;

= Los dividendos o utilidades que el contribuyente hu--
biere distribuido en el ejer;icio en efectivo o en ==
bienes;

- La deduccifn adicional por inflacién; y

- La amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios an

teriores.

Estas dos filtimas deducciones ya estaban autorizadas en

1982,

Por lo que se refiere a la eliminacibn de la exencién -
del impuesto sobre la renta a los ingresos obtenidos por los-
estfmulos fiscales otorgados por el Ejecutivo Federal, es im-
portante recalcar que a partir de este ejercicio se reduce al
beneficic para las empresas, al estar dichos egstfmulos afecw--

tos al pago del impuesto.

Base para pagos provisionales: Congruentemente con las
reformas establecidas para el cdlculo de la base del impuesto
sobre la renta antes comentadas, se modificaron los elementos
gue deberdn tomarse en consideracifn para el cdlculo de los -

pagos provisionales.
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Por lo que se refiere al factor del afio anterior, a los
ingresos totales obtenidos en dicho ejercicio se deben dismi-

nuir los siguientes conceptos:

- Los ingresos per dividendos en acciones percibidos.
- Los dividendos efectivamente pagados, y

- La deduccién adicional por inflacién

La base para el pago del impuesto de ese mismo ejercicio
{sin incluir la amortizacién de pérdidas ), se dividir& entre
los ingresos antes mencionados, obteniéndose de esta forma el
factor que habrd de aplicarse a los ingresos sujetos a los pa
gos provisionales, Es importante aclarar, que las disminucio-
nes anteriormente comentadas no comprenden la relativa a los=-
dividendos percibidos en efectivo y que hayan sido reinverti-
dos en la propia empresa emisora dentro de los 30 dfas si----
guientes a su distribucién, ingresos que de conformidad con -
las reglas para determinar la base para el c8lculo del impues

to deben disminuirse de la misma.

En el siguiente cuadro comparamcs las bases anteriores-

con las actuales:



1982

Ingresos totales
Deducciones-sin deduc-
cién adicional por in-

flacibn

UTIL. (PERDIDA)FISCAL

BASE

P.T.U.

Exportacién de Tecnologfa

Estfmulos fiscales

Dividendos obtenidos

Deduccibn adicional por
inflacién

UTILIDAD ( PERDIDA )

(=)

(+

—

CONSOLL

DACION

PAGOS PROVISIO

FISCAL AJUSTADA

(=)

Amortizacidn pérdidas
ejercicios anteriores

NALES

RESULTADO_FISCAL

ISR
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1983

Ingresos totales

Deducciones-sin deduc--
cién adicional por in--
flacibén ni dividendos -

pagados.

UT. (PERDIDA)FISCAL
Ingresos dividendos en
acciones o reinverti--
dos

Dividendos»pagados
Deducecién adicional por
inflacibn

Ingresos por reembolso-
de utilidades capitali-

zadas

UTILIDAD ( PERDIDA )

FISCAL AJUSTADA

Amortizacién pérdidas -
ejercicios anteriores

RESULTARQ_FISCAL
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2,7 DIVIDENDOS PERCIBIDOS O PAGADOS POR UNA SOCIEDAD

En la Ley del Impuesto Sobre la Renta se distinguen =-=-

tres tipos de dividendos percibidos:

‘a) Dividendos percibidos en efectivo o en espacie (mer-

cancfas, inmuebles, cuentas por cobrar, etc. )

b

-

Dividendes percibidos en efectivo o en especie pero-
que dentro de los 30 dfas siguientes a su percepcién
se reinvierten en la misma sociedad que los pagl, pa

ra el incremento de su capital social.

c) Dividendos en acciones que resultan de la capitaliza
cién de utilidades acumuladas o superdvits de una so

cledad.

Cuando una sociedad perciba ingresos por dividendos, el
importe respectivo formard parte de los ingresos acumulables-
de la sociedad, y consecuentemente formard parte de su utili-
dad fiscal o en su caso, reducird su pérdida fiscal, $in em--
bargo, cada tipo de dividendo tiene su tratamiento fiscal par

ticular, cocmo sigue:

I.- Los dividendos percibidos en efectivo o en especie tam-

bién formarén parte de la utilidad fiscal ajustada.
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II.- Los dividendos percibidos pero reinvertidos en un aumen
to de capital de la sociedad que los pag6, asi como los
dividendos en acciones, se debten de disminuir de la uti
lidad fiscal, o en su caso deben incrementar la pérdida

fiscal ajustada.

En la Ley se especifica que cuando una socledad percibe
efectivo o especie, con motivo de la reduccibn de capital so-
cial que afecte a acciones provenientes de utilidades o supe-
révits capitalizados, o de dividendos reinvertidos, el impor-
te correspondiente ya no.se considerari como ingreso acumula-
ble y en consecuencia no formard parte de la utilidad fiscal,
o en su caso de la pérdida fiscal correspondiente. Sin embar-
go, dicho importe serd una partida de ajuste y por lo tanto se
aumentar8 a l1la utilidad fiscal o se disminuird de la pérdida=-
fiscal para llevar a la utilidad fiscal ajustada, o en su ca-
so, a la pérdida fiscal ajustada. Esto mismo acontece al per-
cibirse reembolsos con motive de la liquidacién de una socie-
dad de la que otra sociedad sea accionista, y haya habido uti

lidades capitalizadas o dividendos reinvertidoes.

Cabe aclarar que es completamente l8gico el tratémiento
que se otorga & los reembolsos indicados en el pirrafo ante--
rior, puesto que asf no se duplica su efecto en la utilidad -
fiscal ( base del reparto a trabajadores ), y en cambio cau-=

san el impuesto sobre la renta precisamente hasta que por virtud
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del reembolso son percibidos de una manera efectiva.

También éabe aclarar que es 1l6gico y congruente el tra-
tamiento que se otorga a loc dividendos percibidos en efecti-
vo o en especie, que ahora forman parte de la utilidad fisecal
ajustada, si se considera que la sociedad pagadora de tales -
dividendos deducird su importe en el ejercicio en que los pa-
ga. En otras palabras, la sociedad perceptera de los dividen-
dos los acumula fiscalmente, pero la sociedad pagadora los de
duce y asf se alecanza un equilibrio tributario, que es muy im
portante tener presente pues muchas sociedades tienen inver--
siones en acclones de otras sociedades e incluso est§ muy ge-
neralizada la organizacién de grupos de empresas con una so--

ciedad controladora.

Cuando una sociedad pague dividendos en efectivo o en -
especie, el importe respectivo constituir& una deduccién para
efectos del impuesto sobre la renta. Esta deduccifn no afecta
r& la utilidad fiscal base del reparto de utilidades a los =-
trabajadores, pero ser8 una partida de ajuste para que par---
tiendo de la utilidad fiscal se disminuya para llegar a la --
utilidad fiscal ajustada, o blen partiendo de la pérdida fis-

cal se aumente para llegar a la pérdida fiscal ajustada.

En el caso de dividendos en acciones por la capitaliza-

cién de utilidades, asf como de dividendos pagados en efecti-
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VO O en especle pero que se hubieran reinvertido para un au--
mento de capital dentro de los 30 dfas siguientes a su distri
bucibn, la sociedad pagadora de tales dividendos no podrd to-

mar la deducci6n correspondiente.

Ahora bien, en el caso de reembolso de aquellas accio--
nes provenientes de un aumento de capital efectuado con capi~-
talizacifén de utilidades o de dividendos reinvertidos, el im-
porte respectivo si puede tomarse como una deduccibn, pues --
précticamente as{ se materializa un dividendo en efectivo o ~
en especie, y por lo tanto se le otorga ya el tratamiento de-
deduccibn correspondiente. Esto mismo acontece en el caso de-

que llegara a liquidarse la sociedad.
2.8 DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR PERSONAS FISICAS O EXTRANJEROS

La Ley del Impuesto Sobre la Renta continfia avanzando -
hacia el objetivo anunciado hace varios afios, en el sentido-
de que las personas ffsicas residentes en México acumulen to-
dos sus ingresos y no sflo parte de ellos. Hasta 1982 los in-
gresos por dividendos ( salvo gue el accionista optara por el
régimen de "transparencia" ) causaban un impuesto definitivo-

del 21% y va no eran un ingreso acumulable.

A partir de 1983 los dividendos que perciban personas =

ffsicas residentes en México constituirén un ingreso acumula-
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ble, y la persona ffsica al presentar su declaracifn anual po
drd acreditar el impuesto retenido por la sociedad pagadora -
del dividendo. El impuesto de retencibn ser8 del 55%, excepto
en ciertos casos de liquidacién de sociedades. Cuando el divi
dendo lo perciba una persona fIsica o moral no residente en -
México, el impueste de retencidn seri también del 55% y cons-

tituird ya un impuesto definitivo.

2.9 DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR SOCIEDADES CON DERECHO A REDUC-

CION DE IMPUESTO.

En el Art. 13 Incisos A) y B) de la Ley del Impuesto so
bre la Renta, desde hace muchos afios, se otorga una reduccién
de impuesto a las sociedades dedicadas a actividades agrfco--
las, ganaderas,pesqueras, sllvfcolas y editoriales. Por lo --
tanto, previendo que tales sociedades pueden ser accionistas-
de otras sociedades, y en ese cardcter puedan obtener un in--
greso por dividendos, ahora se establece la siquiente mecéni-

ca para el cémputo de la reduccién de impuestos:

(Millones de Pesos)

Ingresos {incluyendo 10 de

dividendos percibidos) 210
Deducciones ’ S {100) .
Utilidad Fiscal 110

Ajustes -
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III.

IVv.
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(Millones de pesos)
Utilidad Fiscal ajustada y

resultado fiscal 110

menos: Dividendo percibido 10

Utilidad base de impuesto su

jeto a reduccibn 100
Impuesto sobre utilidad fiscal

ajustada y resultado fiscal de

110 46 .20
Impuesto de utilidad sujeta a-

reduccidn: 100 . 42,00
Reduccién del 40% (IV x 40%) {16.80)
Impuesto definitive ( III-V) 29.40

CONSIDERACIONES PRACTICAS PARA EL NUEVO TRATAMIENTO FIS

CAL

En vista de las modificaciones tan importantes en el ré

fiscal de los Dividendos, recomendamos que las empresas

revisen sus polfticas de Dividendos, tomando en consideracién

las siguientes consecuencias del nuevo tratamiento fiscal:

res a

1. 8i se mantienen los Dividendos en cantidades simila-

las gue tradicionalmente se han venido pagande, los ac-

cionistas personas fisicas verfan disminuida de inmediato su-

percepcién neta o rendimiento, al retenérsele el 55% del mon-
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to del Dividendo; dicho rendimiento se pudiera ver incrementa
do posteriormente si al presentar su declaracifn anual del --
ejercicio en el que percibié el dividendo, el accionista tu--
viera el derecho a recuperar una parte del impuestoc que le --
fue retenido, como consecuencia de que, por la acumulacibén de
la totalidad de sus ingresos, incluyendo los dividendos, cau-

sa de una tasa efectiva de impuesto inferior al 55%.

2. También en el supuesto de que se mantuviese el monto
de los dividendos, la empresa pagadora tendrfa un flujo de e-
fectivo adicional al que hubiera generado bajo la mec&nica --
fiscal anterior, pbr censiderarlos ahora como deducibles para
la determinacibn de su base para el cflculc del impuesto so--
bre la renta; este flujo de caja positivo se materlalizarfa -
hasta que la empresa presentdse su declaracifn anual corres--
pondiente al ejercicio en el que pagd los dividendos, o antes
si obtuviese la autorizacifn correspondiente para disminuir -
sus pagos provisionales, como consecuencla de los dividendos-

pagados en el ejerciclo,

3. 51 se deseara mantener aproximadamente el mismo ren=
dimiento neto que en ejercicios anteriores para el accionista,
persona ffsica, serfa necesario que la empresa piramidara el-
dividendo que tradicionalmente ha venido pagando, multiplic&n
dolo por el factor de 172.414% { el cual sé obtiene en fun---

cién del 42% ), obteniendo asf el dividendo bruto a pagar, --
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con lo que el accionista, persona ffsica mantendrfa casi la -
misma rentabilidad y tendrfa la posibilidad de incrementarla-
al presentar la declaracién del ejercicio, 8i su tasa efecti-
va de impuesto, en su declaracibn anual resultara inferior al

55%,

4. En el mismo caso en que se deseara conservar la mis-
ma percepcién neta para el accionista persona ffsica, el in--
cremento del 72.414% en el dividendo pagado por la empresa co
rresponderfa al ahorro del impuesto gue tendrfa como conse---
cuencia de la deduccién de los dividendos pagados, pero su --
flujo de efectivo se verfa afectado por el incremento del di-
videndo, pues estarfa anticipando una erogacifn que posterior
mente podrfa recuperar al presentar su declaracidn; este efec
to negativo en el flujo de caja podrfa haberse disminuido si~
la empresa pagadora solicita las reducciones correspondientes
en sus pagos provisionales del impuesto sobre la renta, pu---
diendo hacerlo desde el primer pago provisional, con lo cual-
recuperarfa una parte importante de la erogacibn anticipada -~

en el pago de los dividendos adicionales.

5. Debe efectuarse una evaluacifn de las fechas en que-
se paguen los dividendos, con el objeto de que el dividendo -
adicional que se dec¢rete, en su caso, pueda ser recuperado en
la forma m&s ripida a través del pado de los impuestos (defi-

nitivos o provisionales) y con esto limitar los efectos nega-
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tivos que pudieran afectar el flujo de efectivo.

6. También debe evaluarse la conveniencia de pagar los-
dividendos en varias exhibiciones, estableciendo fechas, que-
de acuerdo con lo sefialado en el p&rrafo anterior neutralicen

el efecto negativo en el flujo de caja.

7. Debe considerarse la posibilidad de anticipar divi=-
dendos, es decir, decretarlos contra las utilidades generadas
durante el transcurso de un ejercicio corriente, aln cuando -

éste no haya conclufdo.

8. Deben reconsiderarse las fechas de cierres anuales -
de las empresas, sobre todo en el caso de empresas controlado
ras, para evitar desfasamientos entre la acumulacién de los -

dividendos y su deduccién.

Todas las consideraciones anteriores nos llevan a rati-
ficar nuestra opinifn en el sentido de que la reforma en el -
tratamiento fiscal de los dividendos, provoca. mfs que una ==
carga fiscal incrementada, un efecto desfavorable en el flujo
de efective, el cual se puede neutralizar en gran parte me---
diante una a@ecuada planeacibn de la polftica de dividendos y

de las fechas del cierre fiscal de las empresas.



2.11 CUADROS RESUMEN:

LEY DEL IMPUESTQ SOBRE LA RENTA

MECANICA DE DIVIDENDOS

- SON ACUMULABLES LOS INGRESOS POR DIVIDENDOS
RECIBIDOS EN EFECTIVO O EN BIENES.

~  5ON DEDUCIBLES LOS DIVIDENDOS PAGADOS EN -~
EFECTIVO O EN BIENES

EXCEPTO:

- DIVIDENDOS EN ACCIONES O REINVERTIDOS DENTRO

DE LOS 30 DIAS SIGUIENTES,

re



LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

CONCEPTOS QUE SE CONSIDERAN DIVIDENDOS

UTILIDADES DISTRIBUIDAS A SOCIOS O ACCIONISTAS
DISTRIBUCION DE UTILIDADES CAPITALIZADAS
UTILIDADES OBTENIDAS EN LIQUIDACION O REDUCCION
DE CAPITAL

INTERESES ACCIQNES PREFERENTES Y PARTICIPACION
A OBLIGACIONISTAS

PRESTAMOS A SOCIOS O ACCIONISTAS ]

GASTOS NO DEDUCIBLES QUE BENEFICIEN A SOCIOS O
ACCIONISTAS

OMISION DE INGRESOS O COMPRAS NO REALI ZADAS
UTILIDAD FISCAL DETERMINADA POR LA SECRETARIA
DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

PAGOS AL EXTRANJERO POR INTERESES, REGALIAS O
ARRENDAMIENTO NO DEDUCIBLES .

SE



LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DIVIDENDOS

PLANEACION DE POLITICAS

I.

II.

III.

Iv.

NECESIDAD EVALUACION FECHAS DE PAGO DE LOS DIVIDENDOS
EVALUACION CONVENIENCIA DE PAGO EN VARIAS EXHIBICIO--
NES.

ANTICIPO DIVIDENDOS-UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL

CIERRE.

, EVALUACION FECHAS DE CIERRE DE LAS EMPRESAS. IMPORTAN

TE CONTROLADORAS .

9t



CONSIDERACIONES

I.

II.

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DIVIDENDOS

SI SE PAGA LA MISMA CANTIDAD DE DIVIDENDOS

QUE EN ANOS ANTERIORES.

- SE REDUCE LA PERCEPCION NETA AL ACCIO-
NISTA. '

- 5B INCREMENTA EL FLUJO DE EFECTIVO PA-
RA LA EMPRESA.

SI SE INCREMENTA LA CANTIDAD DE DIVIDENDOS

QUE EN AROS ANTERIORES.

- NO SE AFECTA PERCEPCION NETA AL ACCIO-
NISTA.

- NO SE AFECTA FLUJO EFECTIVO PARA LA EM

PRESA.

LE



38

CAPITULC TERCERO

REFORMAS Y ADICIONES EN EL REGIMEN FISCAL DE LOS DIVIDENDOS-
SOCIEDADES MERCANTILES
3.1 NUEVO CONCEPTO DE UTILIDAD FISCAL AJUSTADA, ACUMULACION
Y DEDUCCION DE DIVIDENDOS ( ART. 10 FRAC. I Y ART. 22

FRACC. IX ).

La férmula durante 1982 para determinar la utilidad fis

cal ajustada era la siguiente:

Utilidad Fiscal

Menos: deduccién adicional del artfculo 51
a) Exportaciones de tecnologfa
b) Dividendos cobrados

¢} Estimulos fiscales

En 1983 la férmula anterior se sustituye por la siguien

tes

"Utilidad fiscal

Menos: ingresos por dividendog distribuidos en acciones
de la misma sociedad { que paga el dividendo ) o
los reinvertidos dentro de los 30 dfas siquien--
tes a su distribucidn en la suscripecifn o pago -
de aumento de capital en la misma sociedad ( pri

mer pdrrafo artfculo 10 fraccifn I" ).
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a) Deduccién de la fraccién IX del artfculo 22-
de la Ley del Impuesto sbre la Renta (los di
videndos pagados en efectivo o en bienes por
el contribuyente ). Artfculo 10, fraccidn I,
inciso a).

b) Deduccién adicional del artfculo 51 ( Artfcu
lo 10, frac. inciso b)".

Un Gltimo pdrrafo afiadido en la Fr. I establece una ex~
cepcién al no gravamen a los dividendos recibidos en acciones:

"En el ejercicio en que se decrete el reembolso por de-
duccién de capital o liquidacién de la persona moral de que -
se trate, se sumard a los ingresos que forman parte de la uti
lidad fiscal ajustada, el valor del dividendo distribuido en-
acciones o partes sociales de la misma sociedad o el que se -~
reinvierta dentro de los 30 dfas siguientes a su distribuecién
en la suscripcién o pago de aumento de capital en la misma so

ciedad”.

Como se puede observars:

a) Se elimina la posibilidad de restar a la utilidad fis--
cal los ingresos por'exportacion de tecnologfa, cuando-
se hubiese optado por gravar éstos al 108, tratamiento-

favorable que se elimina de la ley.
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b) Los estfmulos fiscales que guedan vigentes, ser&n grava

bles, con lo cual su beneficio queda reducido al 48%

c) Siguen siendo deducibles los dividendos recibidos en ac
ciones,
d) Cuando las acclones recibidas en dividendos o las reci-

bidas por reinversi6n dentro de los 30 dfas, sean reem-
bolsadas por reduccién de capital o liquidacifn de la e

misora, son acumulables.

e} Los dividendos recibides en efectivo o bienes quedan =«
gravados.

f) Los dividendos pagados en efectivo o bienes son deduci-
bles.

3.2 REGLAS PARA LA DEDUCCION DE DIVIDENDOS ( A. 22 Fr. IX )

Son deducibles "Los dividendos o utilidades distribuidos
en efectivo o en bienes en el ejercicio por el contribuyente",
Esta primera parte que citamos del texto quiere decir que sblo
aguellos dividendos pagados dentro del ejercicic, ser&n deduci
bles. Otra consecuencia de la regla con que empieza este pérra
fo, para quien inicia su ejercicio el lo. de enero, es la de -
poder deducir en 1983, los dividendos decretados en 1982 cuyo-

pago se realice en 1983,
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Es de criticarse que no exista un artfculo transitorio
que legisle aclarando lo que debe hacerse con los dividendos
decretados y pagados durante 1982, dentro de un ejercicio --
que termine durante 1983. Esta omisién va a dar origen a mu-~

chas discusiones, incluso ante los tribunales.

Respecto a la deduccifn de dividendos entregados en ac
ciones, 0 en efectivo con reinversifn dentro de los 30 dfas,

contin@ia el texto diciendo:

"En los casos en que la ganancia se distribuya median-
te aumento de partes sociales o entrega de acciones,-
por concepto de capitalizacifn de reservas o pago de~
utilidades, o bien cuando dentro de los treinta dfas-
siguientes a su distribucifn se reinvierta en la sus-
cripcin o pago de aumento de capital en la misma so-
ciedad, la deduccién se efectuar8 en el ejercicio en-
que se pague el reembolso, por reduccién de capital o

por liguidacién de la sociedad”.

Esta deduccién es la contraparte de la acumulacifn men

cionada en el inciso e) arriba citado.

El (ltimo p&rrafo del A. 22 Fr, IX menciona que "Tam-=

"

bién ser&n deducibles los dem&s ingresos que de conformidad-

con esta ley se consideran dividendos". Aunque parecerfa que
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deberfa de hablarse de erogaciones, el sentido correcto de -
esta disposicién es hacer deducibles aquellas cantidades que
la ley obliga a considerar en ciertos casos como dividendos.
Ejemplos de estos "dividendos fictos" se encuentran en los A.
25 Fr. VIII y en las fracciones III a VIIT del A. 120 de la-

Ley del Impuesto sobre la Renta de 1982,

Dado que los dividendos fictos, con excepcibn de los -
préstamos a accionistas, son partidas consideradas por la --
Ley del Impuesto sobre la Renta como no dedubibles o acumula
bles para efecto del impuesto de la empresa, era necesario -
hacerlos deducibles para que no quedaran gravados simulténea
mente al 42% del impuesto a la empresa y al impuesto sobre -

dividendos que a partir de 1983 serf del 55%.

3.3 CONSECUENCIAS DEL GRAVAMEN Y DEDUCIBILIDAD DE DIVIDENDOS
EN EFECTIVO O BIENES ( A. 10, Fr, I )

Hacemos aquf una sfntesis de las caracterfsticas y con
gecuencias principales sobre el nuevo manejo de estos divi--

dendos introducidos en la Ley del Impuesto sobre la Renta.
CARACTERISTICAS:
lo. Recibidos por sociedades mercantiles

a) Se acumular8n y gravar&n con el impuesto sobre la -

renta (mximo 42% ).
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b)

c)
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Se pagardn anticipos sobre ellos, quedando el monto
recibido promediado entre el nfimero de meses corres
pondiente a cada perfodo de anticipo: 4, 8 u 11 me-
ses.

No estdn sujetos a retencién

Pagados por sociedades mercantiles:

a)

b)

c)

Son deducibles para el impuesto sobre la renta (m&-

ximo 42% )

son deducibles de los ingresos del afio para efectos
de los pagos provisionales del impuesto, quedando -
su monto promediado entre el nfimero de meses corres

pondiente a cada perfodo de anticipo.

Deberdn retener siempre el 55%, excepto cuando el -
ingreso lo cobre un contribuyente del Tftulo II de-
la Ley del Impuesto sobre la Renta ( organismos des
centralizados que realicen preponderantemente acti-
vidades empresariales, bancos y sociedades mercanti
les ). La tasa de retencifn es del 21% en el caso -~
de sociedades en liquidacién que no hayan podido de

ducirlos en el ejercicio de liquidacidn.
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4o0.

Recibidos por personas ffsicas:
a) Se les retiene el 55%

b) Les son acumulables a sus otros ingresos y acredita

rédn la retencifn contra su impuesto personal.

c) No se tiene derecho a acreditamiento y la retencién
serd el imouesto definitivo en los casos del Art. -
122: acciones al portador no colocadas entre el ---
gran pblico, cuando la retencién sea del 21%, en -
el caso de dividendos fictos y cuando el pagador es
t& sujeto a bases esveciales de tributacifn, entre-

otros.
d) Acumulables 6 no, deben declararse.
Recibidos por cualguier residente en el extranjero:

Causan siempre el 55% en forma definitiva, misma gue -

debe retenérseles.

CONSECUENCIAS :

1.

Para el fisco:
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En técnica impositiva, la nueva forma de manejar --
los dividendos significa la implantacifn forzosa de
un sistema ( de varios que puede haber ) de transpa
rencia o integracién fiscal. EconSmicamente, la =---
idea del sistema es hacer al accionista, cuando co-
bra dividendos, sujeto gravable de las utilidades =
antes de impuestos de las sociedades mercﬁntiles -
que correspondan a ese dividendo. La empresa recupe
ra el impuesto que pagd al hacer deducible el divi-~
dendo cubierto a los accionistas, pero deja en ma--
nos del fisco el impuesto pagado sobre las utilida-

des no distribuidas.

El fisco tendrd una recaudaci6n adicional por el au
mento de tasa del 52.5 al 55% sobre los dividendos,
en aquellos casos en que la tasa que cause el acclo
nista sobre sus ingresos acumulados sea mayor gue =
el 52,5%; en la medida en que las tasas personales
sean inferiores al 52.5%, el fisco perder§ recauda-

cién.

A la tasa del 52.5% se llega como sigue:
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Eemplo 3.1

Sociedad: $ Tasa sobre utili
dades antes de -
impuesto

Utilidad antes de Imp. 100

I.S.R. { 42% ) 42 42

P.T.U. ( 8% ) 8

Utilidad Neta 50

Impuesto sobre dividendos ( 21% x 50 ) 10,50

Gravamen sobre utilidad antes de Im--
puestos respecto de utilidades distri

buidas 52,50

c¢) Durante este afio operari una sobretasa a las perso-
nas ffsicas y a los dividendos no acumulables, equi

valentes al 10% del impuesto pagado.

Con esto, la tasa gel 55% del inciso anterior se e~

levars durante 1983 al 60.5% aproximadamente.

d} El fisco tendrf un financiamiento adicional decre--
ciente por el lapso que transcurra entre su recep--

cién del 55% retenido a los accionistas y la recupe
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racibn del 42%, a través del afio, por parte de las-

empresas,

Para las personas ffsicas:

a}

b)

Mayor carga fiscal sobre dividendos, segfin los pun-

tos b y c anteriores,

Desaliento a la inversibn en capital de riesgo, ---
aliento a la inversi6n de renta fija y al apasiva--
miento simultineo de las empresas. Es decir, la in-
novacibn fomenta "empresas pobres, empresarios ri--

cos".

Para las empresas:

a)

El marco jurfdico para el nuevo régimen es gue la-
empresa paga su impuesto cada afio en forma defini
tiva y tiene una deduccién permitida en el afio en-

que incurra en el pago de dividendos.

Pero a resgerva de que el Instituto Mexicano de =~
Contadores Pdblicos pronuncie al respecto, el im--
puesto pagado de cada afio no es un impuesto que se
considere pagado por cuenta de los accionistas, ==

que se pueda tratar como cuenta por cobrar y nho --
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afectar resultados.

Con esto, tampoco el registro de las utilidades acu
muladas en el Balance al 31 de diciembre de 1982 --

puede cambiarse usando el mismo principio,.

Dado el comentario anterior, si la empresa desea --
mantener en 1983 la utilidad de $ 39.50 de 1982 al-
accionista { $ 50 menos § 10.50 segln ejemplo 3.1 -
anterior ), en vez de $ 50 deberi decretar 87.78, -
para lo cual hace falta tener las utilidades acumu-
ladas necesarias e implica un desenbolso total adi-

cional de $ 0.90, el cual se calcula como sigue:

Dividendo nuevo $ 87.78
Dividendo anterior 50.00
Diferencia 37.78

42% recuperado por deducir para
I.S5.R. § 87.78 _36.88
Desembolso adicional por cada -
$ 100.00 de utilidad antes de -

I.5.R. 0.90
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3.4 NUEVO CONCEPTO DE UTILIDAD FISCAL ( A. 10, PENULTIMO PA-

RRAFO ).

El concepto de utilidad fiscal en 1982 era el siguien-

"Total de ingresos acumulables
Menos: deducciones autorizadas por la ley, salvo la --

del A, 51"
Para 1983 el concepto cambia a ser:

" Total de ingresos acumulables ( dividendos recibides

en efectivo o en acciones entre ellos ).

Menos: deducciones autorizadas por el Tftulo II de la-
Ley del Impuesto sobre la Renta, salv'o las de -
los A. 22, Frac. IX ( Dividendos pagados en ---
efectivo o en bienes ) y la deduccibn adicional

del A, 51",

Como se puede apreciar, la deduceibn para Impuesto so-
bre la Renta de los dividendos pagados, no se puede hacer pa
ra efectos de la participacifn a los trabajadores en las uti
lidades, misma nocién que se introduce en las definiciones -

de pérdidas comentadas en los dos siguientes nfimeros.
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3.5 NUEVQO CONCEPTO DE PERDIDA FISCAL ( A. 10, PENULTIMO PA--
RRAFO ).

En 1982 era la diferencia entre:

"Ingresos acumulables

Menos: deducciones autorizadas salvo la del A. 51, ---
cuando los ingresos sean inferiores a las deduc
ciones".

Para 1983 la pérdida fiscal es la diferencia entre:

"Ingresos acumulables

Menos: deducciones autorizadas, salvo las del A. 22 --
frac . 1X ( dividendos pagadvs ) y A. 51, cuan-
do los ingresos son inferiores a las deduccio--

nes".

3.6 NUEVO CONCEPTO DE PERDIDA FISCAL AJUSTADA ( A. 10, PENUDL

TIMO PARRAFO }.
En 1982 se obtenfa como sigue:

"Utilidad fiscal
Menos: deduccién adicional del A. 51 y los ingresos de
la Frac. I del A. 10

( exportacién de tecnologfa )
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{ dividendos }

{ estfmulos fiscales )

Cuando lo reastado sea mayor qgue la utili

dad fiscal".

Para 1983 la pérdida fiscal ajustada se obtendrf suman
do:

"ytilidad fiscal

Mis: Ingresos por dividendos del (iltimo p&rra-
fo de la Frac. I del A. 10 { dividendos -
recibidos en acciones de la empresa paga-
dora o en efectivo reinvertidos dentro de
los 30 dfas, cuyas acciones se reembolsen
por reduccién de capital o liquidacidn de
la sociedad ).

Menos: Ingresos por dividendos en acciones y de-
duccifin del A. 22 Frac. IX ( dividendos -

pagados en efectivo o en bienes }.

Deduccibn del A. 51

Cuando lo restado sea mayor que lo sumado.

Ademds de definir la pérdida fiscal ajustada partiendo

de la existencia de utilidad fiscal, la Ley del Impuesto so-
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bre la Renta en 1982, también definfa la pérdida fiscal ajus
tada cuando el causante partfa de pérdida fiscal. En este ca

sa la férmula de 1982 era:

"Perdida f£iscal
M&s: ‘Deduccién adicional del A. 51
Ingresas de la Frac. I del A, 10 ( tecno-

logfa al 10%, dividendos y estfmulos ).

Para 1983 la ley tambifn define la pérdida fiscal ajus

tada a partir de la pérdida fiscal del causante como sigue:

"pérdida fiscal

Mis: Ingresos por dividendos en acciones, de~--
duccién del A. 22 Frac. IX ( dividendos ~
pagados en efectivo ¢ en bienes )
Dedugeibn del A, 51 "

Menos: Ingresos por dividendos del Gltime p&rra-

fo de la Frag¢. I del A. 10"

3.7 FORMA DE CALCULO DE LOS PAGOS PROVISIONALES { A. 12 FRAC

I YII).

En 1982, conforme la fraccién I de este artfculo, el -

factor de Utilidad fiscal ajustada se obtenfa dividiendo:
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"Utilidad fiscal ajustada

Total de ingresos, menos incisos a), b) y ¢) de la Fr.

I A, 10

Para 1983 la fSrmula es dividir:

Utilidad fiscal ajustada

Total de ingresos, menos incisos a) y b ) de la Fr. I

del A. 10, y dividendos recibidos en acciones.

Las modificaciones a la forma de calcular el ingreso -

mensual promedio ( Frac. II, A. 12 }, son para hacerla para-

lela al dencminador de la férmula precedente, el cual en es-

te caso, serd dividido entre el nidmero de meses correspon---

diente a cada perfodo de anticipo ( 4, 8 u 11 ).

Dados los cambios en el concepto de utilidad fiscal --

ajustada y en el contenidc de los incisos a y b del A, 10 -=-

Frac. I, 1o que pasard en el cdlculo de los anticipos de =~=

1984 dada la ffrmula expuesta, es lo siguiente:

lo.

Respecto a dividendos cobrados: Al estar inclufdos en-
la Utilidad fiscal ajustada y en los ingresos, el fac-
tor de utilidad e incrementa. Los dividendos que son-
ingresc en el afio corriente, son acumulables para anti

cipar sobre ellos.
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Aclaramos aquf que, para los causantes del Tftulo II-~
(Sociedades Mercantiles), los dividendos son ingreso -
cuando se decretan pues en ese momento tienen derecho-
a ellos y constituyen un ingreso en crédito acumula---
bles segfin la ley. La inica excepcibn seré cuando el -
dividendo se decrete con una fecha futura de pago, en-
cuyo caso el ingrese en crédito se obtiene en esa fe--

cha.

Respecto a Dividendos Pagados: Al estar restados en la
Utilidad Fiscal Ajustada, por no ser un ingreso grava=-
ble, v pedir la ley que se resten de los ingresos, el-
factor resultante no tiene el efecto completo ( pero -
s{ en parte ) de reduccién que debiera por ser partida
deducible. Al deducirse de los ingresos del afic =m====
corriente los dividendos pagados por la empresa, se re

duce al anticipo, aunque no todo lo que debiera.

Deduccién adicional del A, 51: Como partida deducibley
estaba exclufda de la Utilidad fiscal ajustada en 1982.
En 1983 le dan igual tratamiento que a los dividendos-
pagades por la empresa: exclufda de la Utilidad fiscal
ajustada y del ingreso gravable, con la idea de que tu
viera el mismo efecto que el acabado de comentar res--

pecto a esta filtima partida.
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El problema con esta deduccién adicional es que el in-
greso del cuatrimestre se tiene que restar, como orde-
na el A. 12, Frae, II, los incisos a y b de la Frac., I
del A, 10 el inciso a) se refiere a dividendos pagados
en el ejercicio por la empresa, los cuales son perfec-
tamente determinables y el inciso b) se refiere a res~
tar la deduccién adicional. Al ser la deduccién adicig
nal sélo calculable al fin del ejercicio, no se podré-
restar del ingreso de los 4o, 80 u llavo meses, por lo
que su efecto seguir& siendo como el aifio pasado de dis

minuir lisa y llanamente el coeficlente para anticipos.

Ingresos por dividendos en acciones cuando estas se --

reembolsen por reduccién de capital o liquidacién.

Cuando se tenga este concepto fiscal de ingreso ( A.10
Frac, I, filtimo pfrrafo ) no deber& olvidarse incluftlo
como tal para el c&lculo del factor, pues rebaja éste.
Asf mismo, en el afio correspondieqte en que se obten--

gan deben incluirse en los ingresos base de anticipo.
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3.8 REFORMAS Y ADICIONES DE LA LISR REFERENTES A DIVIDENDOS=-
PERCIBIDOS POR PERSONAS FISICAS:

Acreditamiento del ISR retenido { Art. 121 ) : en 1983
se establece que "las personas ffsicas acreditarfn el impues
to determinado en la declaracifn anual, salvo que no se en--
cuentren en los supuestos a que se refiere el art. 122 de es

ta ley".

En 1982 el mismo artfculo sefialaba el acreditamiento -
del ISR pagado por la sociedad mercantil como una opcifén pa-
ra las personas ffsicas, estableciéndose que en los casos en
que no se ejerciera dicha opcién se pagarfa un impuesto del-
21% sobre los ingresos por dividendos distribuidos por una -

sociedad mercantil. ( Art. 121, penfltimo p&rrafo, LISR 1982).

Casos en que la retencibdn es pago definitivo no acredi
table ( Art. 122 ): En 1982 la fraccifn I de esta ley sefiala
ba que: "no podrs efectuaése la opcién de acreditamiento en-
el caso de ganancias generadas en ejercicios que terminaron-

antes del primero de enero de 1979",

A partir de 1983, esta fraccién, establece que "la re-
tencién se considerard como pago definitivo cuando se efec--
te la retencibn a que se refiere el seqgundo pirrafo de la -

fraccién II del art., 123 de esta ley" llevada a cabo en el -
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caso de dividendos de sociedades en liquidacién.

En el mismo artfculo se adiciona la fraccién VII en la
que se sefiala que "trat&ndose de dividendvs en efectivo gene
rados por revaluacibn de activos y de su capital, las reten-

ciones de ISR se considerarin como impuesto definitivo".

En 1983, en el Gltimoc p&rrafo del art. 122 de esta ley
se sefiala que "las personas ffsicas que reciban ingresos por
dividendos distribuidos por sociedades mercantiles, que no--
puedan efectuar el acreditamiento a que se refiere el art, --
121 de esta ley, estarfn obligadas a manifestarlos en su de-

claracién anual". (1)

Obligaciones de quienes paguen los dividendos ( Art. -
123): A partir de este afio en la fraccién II del Art. 123 de
la ley del Impuesto Sobre la Renta se obliga a quienes pa---
guen dividendos a retener el 55% de la ganancia percibida, -
salvo que se trate de dividendos obtenidos por sociedades --
mercantiles. El impuesto retenido conforme a esta fraccién -
se enterar8 dentro del mes siguiente a su retencién ante las

oficinas autorizadas.

En el segundo p&rrafo esta fraccibén establece que "“tra
t&ndogse de ganancias pagadas por sociedades en liquidacién,-

deber§ efectuarse retencién del 218 sobre la ganancia grava-

(1) Adicionado a partir del lo. de enero de 1983. .
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ble, siempre que dichas ganancias no se hubieran alcanzado a
deducir en el ejercicio de liquidacién; cuando la deduccifin-
de dichas ganancias generen pé&rdidas habiendo efectuado pri-
mero las otras deducciones que autoriza esta ley, incluso =--
las adicionales y disminufdo las pérdidas de ejercicios ante
riores, (inlcamente se retendr§ el 21% sobre las ganancias --
por una cantidad igual a la pérdida que se origine por la --

disminucién de dichas ganancias".

En el Gltimo pSrrafo de este artfculo también a partir
de este afio se releva a las personas morales con fines no lu
crativos de las obligaciones a que €ste se refiere cuando -~
las cantidades que paguen como dividendos o ganancias hayan~=
sido inclufdas en el remanente distribuible de ejercicios an

teriores.

Sobretasa del 10% por 1983, para personas fisicas (Art.
240. Transitorios [ey de Reformas 1383): "los contribuyentes
que por el afio de 1983 estén cbligados a presentar declara--
cibniranual en los términos del Tftulo IV de la Ley del Im---
puesto sobre la Renta y que en dicha declaracién deben consi
derar ingresos gravables superiores a una cantidad equivalen
te a cinco veces el salario mfnimo general que corresponda a
la zona econdémica del Distrito Federal, elevado al afio, de-- ]
terminar&n el impuesto a pagar en la declaracifn correspon--

diente a dicho afio, sumando el monto del impuesto conforme =
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al Tftulo IV mencionado, la cantidad que se obtenga de apli--

car a dicho monto la tasa del 10%.

Tratindose de los dividendos o ganancias por los que =
no se pueda acreditar el impuestoc en los términos del axt, --
122 de la ley del Impuesto scbre la Renta, la tasa a que se =
refiere el pirrafo anterior se calcular& sobre el impuesto re
tenido o que debif retenerse conforme a la Ley y se enterarf~

con la declaracibn anual,

En los casos en que en virtud de la aplicacifn de este
artfculo, al contribuyente le resulte un ingreso menor, des==-
pués de calcular y deducir el impuesto, al que le gquedarfa de
haber obtenido ingresos hasta por el monto de los salarios =--
mencionados en el primer p&rrafo de este artfculo, deberd con
siderar como impuesto a pagar @inicamente la cantidad que exce
da a la que le resultarfa, despuds de pagar el impuesto, de -
haber obtenido ingresos hasta por el mﬁnto de los salarios re

feridos en este artfculo®.
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3.9 RELATIVAS A LA EMPRESA QUE PAGA EL DIVIDENDO

Artfculo 10 (I) - Determinacién del resultado fiscal.

" Se obtendri la utilidad fiscal ajustada resté&ndole a
la utilidad fiscal en el ejercicio, los ingresos por dividen-
dos distribuidos mediante la entrega de acciones o partes so-
ciales de la misma sociedad o los gue se reinviertan dentro -
de los 30 dfas siguientes a su distribucién en la suscripcibn
o pago de aumento de capital de la misma sociedad y en las si

guientes deducciones:

a) La establecida en la fraccibn IX del artfculo 22 de

esta ley.

b) la adicional a que se refiere el artfculo 51 de es-

ta ley.

En el ejercicio en que se decrete el reembolso por re-
duccidn de capital o por liquidacibn de la persona moral de -
que se trate, se sumarf a los ingresos que forman parte de la
utilidad fiscal ajustada, el valor del dividendo distribuido-
en acciones o partes sociales de la misma sociedad o los que-
se reinviertan dentro de los 30 dfas siguientes a su distribu
cibn en la suscripcién o pagoe de aumento de capital en la mis

ma sociedad" (1)

(1) Iey del Inpuesto Sobre la Renta
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Es decir, se permite la deduccifén de los dividendos -~
distribuidos en efectivo o bienes y se hacen acumulables los

dividendos percibidos.

Artfculo 12 (I) - Cémputo de pagos provisionales.

"se obtendrd un factor dividiendo la utilidad fiscal -
ajustada de la declaracibn del ejercicio inmediato anterior,
entre el total de los ingresos obtenidos, a los gue se les -
restardn los conceptos a cque se refieren los incisos a) y b)
de la fraccidn primera del artfculo 10 de esta lLey, asf como
los dividendos en acciones o partés sociales manifestados en

esta misma declaracién.

Para obtener el factor a que se refiere el pArrafo an;
terior se considerard la utilidad fiscal ajustada del Gltimo
ejercicio de doce meses, salvo que se trate del segundo ejer
cicio fiscal del contribuyente, caso en el que se considera-
rd la utilidad fiscal ajustada del primer ejercicioc, aGn ---

cuando se trate de un ejercicio irregular". (1)

Con esto se permite la reducciébn del page provisional-
(hasta cexro) al tomar en cuenta el efecto que hubieran teni-
do los dividendos en el factor de utilidad del afio anterior-

y reducir el ingreso acumulade mensual promedio,

Artfculo 13 Gltimo plrrafo - Reducciones de impuestos-

(1) 1bid
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a agyxicultura, ganaderfa, pesca y silvicultura.

"Los contribuyentes que perciban ingresos por dividen--
dos o utilidades de otras sociedades mercantiles, determfna--
rdn las reducciones a que se refiere este artfculo disminuyen
do de su resultado fiscal los ingresos por dividendos o utili
cades distribuidas que hubieran percibido en el ejercicio y ~
aplicando, en su caso, a la diferencia la tarifa contenida en
este artfculo, sobre el resultado asf obtenido se calcular&n-
las reducciones correspondientes, las cuales se restarin del-
impuesto que resulte de aplicar la tarifa contenida en este -

articulo al resultado fiscal sin reducci6n alguna'. (1)

Esto es, eliminando de la base el importe de los divi--

dendos ahora acumulables ser8 la forma de calcularlas,

Artfculo 22 Frac. IX - Deducciones

"Los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo -
© en bienes en el ejercicio por el contribuyente. En los ca--
508 en que la ganancia se distribuya mediante aumento de par-
tes sociales o entrega de acciones, por concepto de capitali-
zacién de reservas o pagos de utilidades, o bien cuando den--
tro de los treinta dfas siguientes a su distribucibn se rein-
viertan en la suscripcién o pago de aumento de capital en la-

misma sociedad, la deduccién se efectuari en el ejercicio en-

(1) 1kid
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que se pague el reembolso, por reduccién de capital o por li--

quidacibn de la sociedad.

También serdn deducibles los demds ingresos que de con-

formidad con esta ley se consideran dividendos". (1)

Con esto se permite la deduccién de dividendos distri--
buidos.

Artfculo 24 Frac. III Gltimo p&rrafo - Requisito de las

deducciones.

"Que tratindose de la distribucién de dividendos o uti-
lidades en efectivo, se paguen con cheque nominativo no nego=-
ciable del contribuyente, expedido a nombre del accionista o -
socio y se cumpla con las obligaciones de retencién e informa-
cibén que respecto de dichos dividendos o utilidades establece-

esta Ley".(2)

Artfculo 25 Frac. III - Exclusifn de los dividendos pa-

gados segiin fraccién IX art. 22

"Las cantidades que tengan caricter de participacidn de
utilidad del contribuyente o estén condicionadas a la obten---
cibn de é&sta, ya sea que correspondan a trabajadores a miem---
bros del consejo de administracifn, a obligacionistas o a ===-

otros. No quedan comprendidos en esta fraccién los dividendos-

(1) y (2) Ibid
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o utilidades a que se refiere la fraccién IX del artfculo 22 -

de esta Ley". (1)

3.10 RELATIVOS A LA PERSONA QUE RECIBE EL DIVIDENDO

3.10.1, Accionista como Sociedad Mercantil residente en México

Artfculo 10 - Los dividendos son acumulables al no exis
tir disposicibn que permita su exclusién de la utilidad fiscal

ajustada.

3,10.2. Accionista Persona Fisica residente en Méyico

Artfculo 120 - Definicién de dividendo gravable y acumu

lable.

"La ganancia distribuida por sociedades mercantiles re=
sidentes en México o por sociedades nacionales de crédito, en-
favor de socios, accionistas o titulares de certificados. Cuan
do la ganancia se distribuya mediante aumento de partes socla-
les, de entrega de acclones o de certificados de aportacién pa
trimonial emitidos por las sociedades nacionales de crédito ci
tadas, por concepto de capitalizacién de reservas o pago de --
utilidades, el ingresc se entenderi percibido en el afio de ca-
lendario en que se pague el reembolso por reduccibn de capital
o por ligquidacién de la persona moral de que se trate.

(1) Ibid
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En los casos en que la ganancia se reinvierta en la gug
cripcifn o pago de aumento de capital en la misma sociedad, --
dentro de los treinta dfas siguientes a su distribucibn, el in
greso se entender& percibido en el afio de calendario en que se
pague el reembolso por reduccifén de capital o por liquidacién-

de la persona moral®. (1)

Artfculo 121 - Crédito por el impuesto retenido

"las personas ffsicas que obtengan ingresos de los loigv
lados en este Capftulo acreditarfn el impuesto que se les rees
tenga contra el impuesto determinado en la declaracién anval,-
siempre que no se encuentren en los supuestos a que se refiere

el artfculo 122 de esta Ley". {2)

Artfculo 122- Casos en que el impuesto retenido no es -

acreditable y se convierte en definitivo.

"No se podr8 efectuar el acreditamiento a que se refie-
re el artfculo 121 de esta lLey y las retenciones se considera-

rin como pago definitivo, en los siguientes casos". (3}

Frac. I - Dividendo por liquidacién con retencién del -

218.
"Cuando se efectfie 1a retencifn a que se refiere el se~

gundo pirrafo de la fraccifn II del art. 123 de esta ley”.(4)

(1,42}, (3} ¥y (&) Ibid
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Frac. II - Dividendos supuestos por intereses a fundado-
res, préstamos a acclonistas, gastos no deducibles que benefi=
cian a accionistas, omisiones de ingresos y utilidad presunti=-

va.

"En los supuestos a que se refieren las fracciones IV, V,

VI y VII del artfculo 120 de esta Ley". (1)

Frac. III - Dividendos a menores sin suficientes ingre~-

808,

"Cuando la ganancia la perciban menores de edad, salvo -
que comprueben haber tenido los ingresos suficientes para efec
tuar la inversién de la que deriva la ganancia, sin considerar

donativos®. (2)

Frac. IV = Dividendcs a acciones al portador.

"Cuando la ganancia la perciba una persona propietaria -
de acciones al portador, salvo que dichas acciones se cologquen
entre el gran p@blico inversionista conforme a las reglas gene
rales que al efecto expida la Secretarfa de Hacienda y Crédito

Pblico".(3)

Frac. V - Dividendos de cmpresas que tienen bases espe--

ciales.

(1) (2)(3) Ibid
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"Trat&ndese de ganancias distribuidas en ejercicios en -
los que el impuesto sobre la renta a cargo de las sociedades -
mercantiles que las distribuyen se determiné conforme a bases-

especiales de tributacién".(1)

Frac., VI - Dividendos a personas morales sin fines lucra

tivos.

"cuando los ingresos los aobtengan las personas morales -
con fines no lucrativos a que se refieren los artfculog 70 y =

73 de esta Ley". (2)

Frac. VII - Dividendos por revaluacién

"rraténdose de dividendos en efectivo generados por reva
luacibébn de activos y de su capital”, (3)

Artf{culo 123 - Cbligaciones de quien hace el pago.

"Quienes hagan pagos por conceptos a que se refiere este

Capf{tulo tendr&n las siguientes obligaciones:

I.- Proporcionar a solicitud del contribuyente, constan-
cia del impuesto acreditable en los términos del artfculo 121-
de esta Ley, a mis tardar en el mes de marzo del afio posterior

a aquel en que se decretaron las utilidades.

(1) (2) (3) Ibid
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II.- Retener en todos los casos en el momento de hacer -
los pagos el 55% de la ganancia percibida, salvo cuando los in
gresos sean obtenidos por los contribuyentes a que se refiere-
el Tftulo IT de esta Ley. El impuesto retenido en los términos
de esta fracci6n se enterard dentro del mes siguiente ante las

oficinas autorizadas.

Trat&ndose de ganancias pagadas por sociedades en liqui-~
dacibn, deberd efectuarse retencidn del 21% scbre la ganancia-
gravable, siempre que dichas ganancias no se hubieran alcanza-
do a deducir en el ejercicio de liquidacifén; cuando la deduc--
cién de dichas ganancias generen p&rdidas habiendo efectuado =
primerec las otras deducciones que autoriza esta ley, incluso -
las adicionales y disminuido las p&rdidas de ejercicios ante--
riores, Gnicamente se retendr8 el 21% sobre las ganancias por-
una cantidad igual a la p&rdida que se origine por la disminu-

cibn de dichas ganancias.

III.- Presentar ante las oficinas autorizadas en el mes=-
de marzo de cada afio, declaracibn proporciocnando los datos de-
identificacibn que correspondan a los contribuyentes a quienes
en el afio de calendario anterior los efectuaron retenciones --
del impuesto, sefalando su monto y el de la ganancia percibida,
incluyendo aquellos ingresos por los que no se tenga derecho a

acreditar el impuesto retenido.
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Las personas morales con fines no lucrativos no tendré&n-
las obligaciones a que se refiere este artfculo cuando las can
tidades que paguen como dividendos o ganancias hayan sido in--
clufdas en el remanente distribuible de ejercicios anteriores®

(1}

Artfculo 124 - Obligacién de identificarse { del accio-+

nista }.

"Los contribuyentes que puedan acreditar el impuesto con
forme al artfculo 121 de esta Ley, ademSis de efectuar los pa--

gos del mismo, tendré&n las siguientes obligaciones:

I.- Solicitar su inscripcibn en el registro federal de--

contribuyentes.

II.- Comunicar por escrito a la sociedad que distribuya-
las utilidades, antes de que se las entregue o a mds tardar el
31 de diciembre del afio de que ge trate, su nombre, domicilio=-

y clave de registro federal de contribuyentes.

I11.~ Solicitar a mis tardar en el mes de marzo del afio-
posterior a aquel en que se decretaron las utilidades, la cong
tancia del impuesto acreditable que sefiala la fraccifn I del =-

artfculo 123 de la ley.

(1) Ibid
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IV.~ Acompafiar a su declaracibn anual, la constancia a -

que se refiere la fraccibn anterior." (1)

Artfculo 24o.Transitorioc.- Sobretasa cuando no es acredi

table el impuesto.

"Los contribuyentes que vpor el afic de 1983 estén obliga-
dos a presentar declaracién anual en los términos del TLtulo -
IV de la Ley del Impuesto sobre la Renta y que en dicha decla-
racibn deban considerar ingresos gravahles superiores a una --
captidad equivalente a cinco veces el salario mfnimo general -
que corresponda a la zona econémiqp del Distrito Federal, ele-
vado al afio, determinar&n el impuesto a pagar en la declara---
cifn correspondiente a dicho afio, sumando al monto del impues-
to que resulte conforme al T{tulo 1V mencionado, la cantidad -

que se obtenga de aplicar a dicho monto la tasa del 10%.

Traténdose de los dividendos o gamancias por los que no-
se pueda acreditar el impuesto en los t&rminos del artfculo --
122 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, la tasa a que se re
fiere el pdrrafo anterior se calcular& sobre el impuesto rete-
nido o que debid retenerse conforme a la Ley y se enterar8 con

la declaracibn anual.

En los casos en que en virtud de la aplicacifn de este -

artfculo, al contribuyente le resulte un ingreso menor, des---

(1) Ibid
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pués de calcular y deducir el impuesto, al que le quedarfa de-
haber obtenido ingresos hasta por el monto de los salarios men
cionados en el primer pdrrafo de este artfculo, deberd conside
rar como impuesto a pagar Gnicamente la cantidad que exceda a-
la que le resultarfa, después de pagar el impuesto, de haber =~
obtenido ingresos hasta por el monto de los salarios referidos

en este artfculo®. (1)

3.10.3 Accionigta Persona Moral con fin no lucrativo ( Res. en

México ):

Artfculo 73 (ltimo p&rrafo.- Por los dividendos que reci
ben, si son contribuyentes y el I.S.R. retenido del 55%, éste-

serd el impuesto definitivo.

"Las personas a que se refiere este artfculo y las sefia-
ladas en el artfculo 70 de esta Ley, serfn contribuyentes del-
impuesto sobre la renta, cuando perciban ingresos por concepto
de dividendos o utilidades pagados por sociedades residentes -
en el pafs. En estos casos la retencién del 55% que se les e;-

fectle tendri el carfcter de pago definitivo".(2)

3.10.4.~ Accionista Reaidente en el extranjero ( personas fisi

cas o morales )13

Artfculo 152 -~ Definicibn de dividendo y tasa del 55%.

(1) (2} 1bid
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"En los ingresos por dividendos y en general por las ga-
nancias distribuidas por sociedades mercantiles, se considera-
rd que la fuente de riqueza se encuentra en territorio nacio-=-

nal, cuando la sociedad que los distribuya resida en el pafs.

Se considera dividendo o utilidad distribuida por socie=

dades mercantiles:

I.- Los ingresos a que se refiere el artfculo 120 de es~

ta Ley.

I1.- Tratdndose de establecimientos permanentes de perso
nas morales extranjeras, la diferencia que resulte de deducir-
al resultado fiscal obtenido en el ejercicié el impuesto a que
se refiere el artfculo 13 de esta Ley, as{ como la éarticipa--

cifén de los trabajadores en las utilidades de la empresa.

III.- Los pagos al extranjero por concepto de regalfas,-
intereses o por permitir el uso o goce temporal de bienes, que
no sean deducibles de la utilidad fiscal del ejercicio en los-

términos de esta Ley.
El impuesto ser& el 55% sobre el ingreso que obtenga el-
contribuyente, sin deduccién alguna; debiendo efectuar la re--

tencién quien haga los pagos". (1)

(1) Ibid




Artfculo 25-t - Utilidades provenientes de:

Afios hasta 12-31-64

a. Acumuladas, que pagaron
Impuesto sobre Ganancia
Distribuible

b. En reserva de capital o

capitalizados:

Aflog de 1966 a 1972

a. Capitalizados en suscrip
cién y pago:

b. Acumulados:

Afios de 1973 a 1982
a. Acumulados

b. Capitalizado

DED

NO

NO

NO

ST

SI
39

NO

15%

15%

55%

73



4
CAPITULO CUARTO

ESTRATEGIAS

4.1 cdlculo del dividendo miximo a decretar en afios futuros.

En cuanto al cdlculo del dividendo mdximo a decretar en-
cualquier afio futuro, dado que ahora es deducible de las utilj

dades, creemos necesario advertir 2 cosas:

1. La idea de acordar el distribuir las utilidades del -
ejercicio conforme se van generando, tiene la traba legal de -
gue la Ley de Sociedades Mercantiles exige que haya Asamblea -
de Accionistas que aprueba el balance que arroje las utilida--
des que se van a distribuir y, ademis impone nulidad a los ---
acuerdos en contrario y responsabilidad personal a quien repar
ta contraveniendo esas disposiciones. Por ello, una idea mejor
( si se tienen utilidades anteriores suficientes ), es la de -
que la Asamblea decrete el dividendo bruto y faculte al Conse-
jo de Administracibn para irlo pagando todo o en parte confor-
me exista posibilidad financiera y fiscal ( utilidades del si-

guiente ano de donde deducirlo ) para hacerlo.

2., El cdlcule de la proporcifn méxima de las utilidades-
del afilo que pueden usarse para pago de dividendos para no dis-

minuir el superfvit anterior, tiene que tomar en cuenta varias
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situaciones:

- No se puede disponer de toda la utilidad para dividen=-
dos, ya que hay dos partidas, como mfnimo de las que nc se pue
de disponer: P.T.U. ( participacién a los trabajadores en las-

utilidades ) y la reserva legal.

- Como las partidas anteriores, al no ser distribuibles,
forman parte de la utilidad gravable, habrg de calcularse la--
cifra que les corresponda para gque deducido el impuesto queden
en la utilidad neta en su monto a pagar y reservar, respectiva

mente. Con este cdlculo aumenta la cifra no disponible.

- El cilculo del 8% de la P.T.U. y del 5% de reserva le-
gal, tienen bases diferentes: la primera sobre la utilidad fis

cal y la segunda sobre la utilidad contable.

- partidas no deducibles y la deduccifn adicional del A.

51 gque no es una partida contable.

Ejemplo:
Resultados Regsultados
Fiscales Contables
Utilidad contable $ 100 $ 100
Partida no deducibles ( + ) 9
Utilidad fiscal, base P.T.U. 109
Deducci8n adicional (=) 11

98



Efecto en utilidad contable de las

dos partidas fiscales anteriores:

Impuesto sobre lo no deducible
42% I.5.R. x 9 (-) 3.78
Reduccifn I.S.R. por deduccibn

adicional

42% I.S.P. x 11 (+) 4.62
P.T.U. B% sobre 109, mis I,S.R.

109 x .08 15.03 (=) 15.03 (=)15.03
.58

I.S.R, sobre P.T.U,

(429) 6.31
P.T.U. neta 8,72
20— ]
(1) Ut. contable avroximada, base R.L. 85.81

R.L. 5% sobre $ 85,81 m4s I,S.R,

85.81 x .05 7.40 (=) 7.40
.58

I.S.R. S/R.L. (42%) 3,11

R.L. neta 4.29

Utilidad fiscal aproximada, dis-
nonible para deducir pago de di-

videndos. $ 75.57

76
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Con los datos anteriores la declaracifn y la contabilidad arrg

jarfan las siguientes cifras:

Utilidad contable $ 100 $ 100
no deducibles (+) 9
Utilidad fiscal, base P.T.U. 109
Menos:
bDividendos pagados $ 75.57
peduccién adicional 11,00 86.57
Resultado fiscal 22.43
1.5.R. {(42%) 9.42 (-) 9.42
$ 13.0%1
=2 xma=
APLICACION: R.F. R.C.
P.T.U. { neto a trabajadores ) 8.72 (-) 8,72

(2) Utilidad neta contable bage de
cllculo del 5% de R.L. { 81.86
x .05 = 4.09 ) 81.86

R.L. ( neto calculado después

de impuestos ). 4.29 4.29

Total Ut. neta fiscal aplicada 13.01

Pago dividendos ‘ 75.57
(3) utilidad contable remanente $ 2.00



Notas:

(1)

(2}

(3)
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El cSlculo es aproximado dado que en contabilidad-
el ISR de esta partida es deducible y sobre el ne-
to se calcula el 5% ( ver 2a. partida marcada con-

la referencia a esta nota }.

Muestra la Reserva Legal gue arroja el cdlculo con

table, distinto del neto calculado en (1)

Esta cifra es el importe de beneficio neto entre =~
partidas fiscales no deducibles y la deduccibn adi
cional { ~9+11.}, que no es (til para repartirla =
como dividendos, ya que si se incrementa el divi--
dendo ( y por ende la deduccién fiscal por ellos )
la utilidad fiscal antes de impuestos se reducirfa
y no quedarfa suficiente utilidad gravable para P.

T.U. ¥ R.IL.
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4.2. Efecto del cambio &e régimen manteniendo la miama\.ﬁ?lf%

¢a de dividendos.

Utilidad Fiscal
Utilidad Contable
I.5.R,
P.T.U.
UTILIDAD NETA
Dividendo
Impuesto sobre dividende
Dividendo neto

Total de impuesto

Flujo de Efectivo:
Utilidad del afio anterior

Utilidad contable del aiio
I.S.R.
P.T.U.
Dividendo

Flujo positivo

Flujo adicional

1982 1983 1984
150,00 150.00 150,00
100.00 100.00 . 100,00
(63.0) (52.5) {48.1)
(12,0) (12.0) (12.0)
25.0 35.5 39.9
25.0 25.0 35.5
5.25 13.7 10.5
19,75 11.3 16.0
68.25 66.2 67.6
cemm memm mmas
25.0 25.0 35.5
100.0 100.0 100.0
(63.0) {52.5) (48.1)
(12.0) (12.0) (12.0)
(25.0) (25.0) (35.5)
25,0 35.5 39.9
-0- 10.5 14.9
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a) Para el accionista:

Partiendo del supuesto de que la utilidad fiscal y conta
ble es la misma, durante los afios B2, 83 y 84, y que la empre=
mantiené la polftica de distribuir la utilidad neta del afic an
terior, se muestra que el rendimiento neto del accionista para
1983 se ve afectado por el incremento en la tasa de dividendos
sobre la utilidad neta de 1982 que es menor debido a que en el
régimen anterior no existfa la deducibilidad de dividendos. Pe
ro a partir de 1984 el efecto negativo del incremento en la ta
#a de impuesto sobre dividendos se ver& disminuido, llegando a
obtener aproximadamente la misma cantidad que en 1982, por el-
incremento en la utilidad neta del afio anterior a causa de la-
disminucién en el pago del I.S.R. por la deduccifn de los divi
dendos pagados de la Utilidad Fiscal.

b) Para la empresa:

Como se menciona en el capftulo II, este nuevo régimen -
trae para la empresa que paga los dividendos, un flujo de efec
tivo adicional en comparacifn al afio de 1982, por considerar =
ahora deducibles dichos dividendos. Y suponiendo que se mantie
ne la polftica de repartir las mismas cantidades, este flujo -
adicional se materializarfa hasta el momento en que la empresa
presenta su declaracién anual. El flujo positive de la empresa
se verfa afectado en forma negativa con los pagos provisiona--

les si no se solicita reduccién de los mismos.
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CASO 4.3 EFECTO EN CADENA DE LA NUEVA ESTRUCTURA DE LA LEY DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

RESULTADO FISCAL DE LA SOCIEDAD 20,000
IMPUESTC SOBRE LA RENTA ( 42% ) () 8,400

PARTICIPACION A TRABAJADORES (8%} 1,600
IMPORTE ORIGINAL SUSCEPTIBLE DE DISTRI

BUIRSE A ACCIONISTAS (11) 10,000

RECUPERACION DEL IMPUESTO PAGADO POR
LA EMPRESA INGRESO DEL ACCIONISTA

TEDUCCION  IMPIESTO  UTTIIDAD
[EL DIVI- RECUPERA  ADICIONAY,

TENDO DO 4%  SUSCEPTIBIE
IE DISTRI— DIVIENDO IMPUESTO  INGRESO
BUILFEE FERCIRICO MAXIMD 55%  NETO
(111) o v
10,000 4,200 4,200 10,000 5,500 4,500
4,200 1,764 1,764 4,200 2,310 1,890
1,74 740 0 1,764 976 Mt
740 32 312 Mo 408 I
312 10 1% a1z 172 140
130 54 54 1% 72 58
54 24 24 54 20 24
24 10 10 20 14 10
10 4 4 Pn) 6 4
4 2 2 4 2 2
2 1 1 2 1 1
1 0.5 0.5 1 0.5 0.5

17,241 7,241.5 7,241.5 17,241 9,485.5 7,785.5
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I) IMPUESTOQ PAGADO B,400.0

IMPUESTO NETO DEFINITIVO I-III $ 1,158.5
1I) IMPORTE ORIGINAL SUSCEPTIBLE DE

DISTRIBUIRSE 10,000
III) IMPUESTO RECUPERADO QUE SE CON-

VIERTE EN UTILIDAD ADICIONAL 7,241.5
1v) IMPORTE DIVIDENDO TOTAL $ 10,00 «

(100 - 42) 17,241.0

En este caso se muestra el efecto sucesivo ( en cadena )
que se provoca por "la deducibilidad" del importe del dividen-
do pagado por la sociedad. Este efecto hace que la sociedad re
cupere un B6.21% del total del 42% de impuesto originalmente =
pagado por la sociedad respecto a su resultado fiscal. En eg--
tas condiciones el accionista en lugar de percibir un dividen-
do de $ 10,000, llegar& a percibir un dividendo de § 17,241 y-
sobre este importe podrd causar un impuesto miximo del 55%, es
decir § 9,485.5 y obtendrd un ingreso neto despufs de impuesto
por la cantidad de § 7,755.5 que representa el 38.77% del re--
sultado fiscal de la socledad por § 20,000.00

Por su parte la sociedad absorbe en forma definitiva el-
costo del B% de participaciébnm en utilidades del personal por -
$ 1,600,00 y el impuesto sobre la renta equivalente ( i,600 +
{100 - 42% ) - 1,600 = 1,158.5 ), es decir un 5.79% del total-

del resultado fiscal de la sociedad.
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CASO 4.4.- EFECTO DE LA NUEVA ESTRUCTURA CUANDO HAY SOCIEDADES

OPERATIVAS Y UNA SOCIEDAD CONTROLADORA.

CONTROLADORA

CONCEPTO OPERATIVA ler.AR0 20, ARO TOTAL
EFECTO EN LAS SOCIEDADES:
UTILIDAD FISCAL - 20,000 17,242 - 17,242
DIVIDENDOS PAGADOS - - 17,282 17,242
UTILIDAD { PERDIDA ) FI§
CAL AJUSTADA 20,000 17,242 (17,242) -
IMPUESTO SOBRE LA RENTA:
CARGADG A GASTOS 1,158 - - -
RECUPERABLE 7,242 7,242 (7,242) -
PARTICIPACION A TRABAJADO
RES 1,600 - - -
UTILIDAD SUSCEPTIBLE DE -~
DISTRIBUIRSE 17, 242 17,242 - 17,242
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EFECTO PARA EL ACCIONISTA:

REGIMEN REGIMEN DIFERENCIA
A. RESULTADO FISCAL DE LA SQ 3222 1221
CIEDAD 20,000 20,000
B. IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,158 8,400
C. PARTICIPACION EN UTILIDA~
DES A TRABAJADORES. 1,600 1,600
D. IMPORTE SUSCEPTIBLE DE ==
DISTRIBUIRSE A ACCIONIS—~
TAS .
A-(B+C) 17,242 10,000
E. IMPUESTO MAXIMO SOBRE DI=-
VIDENDOS A RAZON DE 218 -
EN 1982 Y 558 EN 1983 3,482 2,100
F. IMPORTE NETO PARA EL AC--
CIONISTA 7,760 7,900 140
PORCIENTOS 38.8% 39.5% 0.7%

En el presente caso se muestra el efecto que provoca la-
nueva estructura en el caso de sociedades operativas o contro-
ladas, cuyas acciones son propiedad de una sociedad controlado

ra.

La sociedad operativa obtiene una utilidad distribuible-

de $ 17,242 que decreta como dividendo y recupera as{ el im---
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puesto de § 7,242 que se muestra como impuesto recuperable ---
{ véase caso 4.3 ) y que se presenta sin afectar los resulta--

dos de la sociedad.

Por su parte, la sociedad controladora en el primer afio-
recibe el dividendo de § 17,242 que ahora constituye un ingre-
so acumulable que provoca utilidad fiscal y un impuesto de ---
§ 7,242, el cual se recupera en el segundo afic en el que, ya -
no se tienen ingresos por dividendos, pero si se paga dividen-
do por la misma cifra de § 17,242 que se toma como una deduc-=~
cién fiscal gue provoca pérdida y da derecho a recuperar el im

puesto del afio anterior.

En la columna de total podemos ver que la Controladora ~
en definitiva no tiene un impuesto a su cargoc y que recibid di

videndos de § 17,242 misma cantidad que a su vez distribuy8.

En el caso del acclonista de la Controladora, que en @l-
tima instancia es lo m&s importante, se aprecia que obtiene un
dividendo neto de impuestos por $ 7,760 con el nuevo régimen -
de 1983 y gue con el régimen en vigor hasta 1982 hubiera sido~-

de $ 7,900, es decir con un diterenciai mé&ximo de § 70,
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4.5 Efectos del cambio de régimen si hay un incremento de divi

dendos ( mismo rendimiento al accionista ).

1984
Utilidad Fiscal 150.00
n=i =1
Utilidad Contable 100.00 100.00 100.00
I.5.R. (63.00) (44.9) (44.9)
P.T.U. (12.00) (12.00) {12.00)
Utilidad Neta 25,00 43.10 43.10
Dividendo 25.00 * 43.10 43.10
Inpuesto scbre aividendo (4.4 (23.70). 0 (23.70).
Dividendo Neto 20.6 19.4 19.4
Total de impuesto 67.41 68.6 68.6 -
Flujo de Efectivo
Utilidad del afio anterior 25.00 25.00 25.00
Utilidad del afio 100.00 100.00 100.00
I.S.R. (63.0) (44.9) (44.9)
P.T.U. (12,0) (12.0) (12.0)
Dividendo (25.0) (43.1) (43.1)
Neto 25.00 ** 25.00 ** 25,00
Flujo adiciocnal 0.00 0.00 0.00

* 25,00 por 172.4% = 43,10
*+ Estas cantidades se verfan afectadas en forma negativa por-
los pagos provisionales si no se solicita reduccibn.



87

En este caso se desea conservar el mismo rendimiento pa-
ra el aceionista, persona ffsica, por lo gque, ¢onsiderando el-
ahorro de impuesto sobre la renta que se obtiene por la deduci
bilidad del pago de los dividendos correspondiente al 72,414%,
multiplicando este porcentaie por la Utilidad Neta obtenida en
1982, logramos la Utilidad Neta Distribuible en 1983, con lo -
que el accionista, persona ffsica, mantendrfa casi 1$ nisma --
rentabilidad y tendrfa la posibilidad de incrementarla al pre-
sentar la declaracién del ejercicio, si su tasa efectiva de im

puesto, en su declaracifn anual resultara inferior al 55%.

Desde el punto de vista Empresa, su flujo de efectivo co
mo se muestra, se veri afectado debido al incremento del divi-
dendo para lograr mantener casi la misma rentabilidad para sus
accionistas que en 1982, este efecto negative en el flujo de -
caja podrfa disminuirse si la empresa solicita reduccifn en --
sus pagos provisionales del Impuesto Sobre la Renta pudiendo -
hacerlo desde el primer pago provisional, con lo cual recupera
rfa una parte importante de la erogacién anticipada en el pago
de los dividendos adicionales, es decir, la erogacién por divi
dendo adicional serfa anterior al impuesto que hubiera tenido-
que pagarse dentro de los tres meses siguientes al cierre de -

su ejercicio.



CASO 4.6 NUEVA ESTRUCTURA DEL IMPUESTO PARA EMPRESAS Y ACCIONISTAS A PARTIR DE 1983, COM

REGIMEN IE
1982

ler, afio
20, aio
Jer. afo
4o. afo
So. aio

60. afio

FEGIMEN [E
1983

ler. afo
20. aiio
Jer. afio
4o. afio

50. aiio

Se inicia
liquidacién
6o. afio

Jo. afio

PARADO CON EL VIGENTE HASTA 1982, LLEGANDO A UNA LIQUIDACION.

UTIL. OONTABLE Y I.S.R.

FISCAL ANTES [E ~
DEDUCCION DE DIVL
LENDOS

4,000
4,000
4,000
4,000
4,000

20,000

25,000

4,000
4,000
4,000
4,000

4,000
20,000

207,000

P.T.U.
4% 8%
1,680 320
1,680 320
1,680 320
1,680 320
1,680 320
8,400 1,600
8,400 1,800
1,680 320
840(1) 320
488(1) 320
340(1) 320
278(1) 320
3,626 1,600
(27%2) -
3,78 1,600

UTILI. NETA CEL
A0, PARA DIS--
TRIBUIR EN EL~

" SIGUIENTE ARO.

2,000
2,000
2,000
10,000

10,000

DIVIDENDO
[EL ARO

2,000
2,000
2,000
2,000
8,000
2,000

10,000

2,000
2,840
3,192
3,340

11,372
3,402
278

IMPLESTO SCBRE

NETO

DIVIDENDOS DEL  PERCIBIDO

558
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{1) La base para el pago del impuesto se determina disminu-
yendo a la utilidad fiscal, los dividendos pagados en el-

afio,

(2) Tomando en consideracidén la limitante establecida en el
-artfculo 55 de la Ley en relaci6n a la amortizacién con

tra el ejercicio anterior.

{3) La nueva Ley establece que si las pérdidas originadas -
por los dividendos, no se pueden amortizar fiscalmente,
ge pagari un 21% de impuesto. Debido a esto, el impues-

to sobre dividendos se desglosa como sigue:

BASE TASA  IMPUEBSTO 5/
DIVIDENDOS
Pérdida amortizada contra
el 50. aiio 531 55% 182
Pérdida no amortizable --
del 6o. afio 1370 21% 288
Total 1701 470

Pérdida no amortizable ==

del 70. afo 139 21% 28
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En forma comparativa se presenta el ré&gimen aplicable ~--
hasta 1982 y la nueva estructura a partir de 1963, Este caso -~
muestra la nueva mecdnica durante cinco afios de operacifn de -
upa empresa y el efecto que se provoca en el impuesto a cargo-
de la empresa y de los accionistas asi como el dividendo neto-

que ellos perciben.

Adicionalmente se muestra un efecto especial ya que la -
sociedad entra en liquidacifn y los dividendos que decreta le-
provocan pérdidas que s6lo parcialmente puede amortizar { 60.~
afio contra utilidad del 50. afio ), pero ante esta sjtuacién co

. mo lo establece la ley, los dividendos dejan de causar impues-

to a razén del 55% y causan el 218%.

En resumen puede apreciarse gue los accionistas perciben
Qn dividendo ya neto de impuesto por $ 7,800 con el régimen de
1983 en comparacién con la cantidad de $ 7,900 con el r&gimen-
de 1982,



CASO 4.7 SOCIEDAD NUEVA O SIN UTILIDADES ACUMULADAS DISTRIBUIBLES FACILMENTE ( NO ESTA EN POSIBI-
LIDAD DE DISTRIBUIR DIVIDENDOS EN 1983 ).

Utilidad antes de
ISR y PTU
PIU

ISR
Neto distribuible

Dividendo distribuido
ISR ( 558 )
Dividendo reto

Reduccifn ISR

Neto distribuible
ISR ( 558 )
Neto distribuido

Impuestos:
Enpresa: .
Dividendos
Total

Utilidad
Mence Dividendo
Base ISR

I.S.R.

1983

$80,000
( 6,400 )
160
33,600
.

0
0
-y

0

40,000

(22,000}
’

- N = =
33,600
22,000

- ; ==

80,000
)
780,000

33,600

a=ma

100
45.65

54.35
{29.89)

45.65
29.89
= -.=

1984 1985
[ [}
$ 100,000 $ 125,000
{ 8,000 ) { 10,000 )

§2lbﬁﬁ 100 ’ 100

25,200 27.39 24,444 21.26

40,000 66,800

22,000 36, 740

r E,UFU

16,800 28,056
e cum -

66,800 72.61 90,556 78.74
(36,740) (39.93) {49, 806) (43.31)
= ='= = = -.- = = -'- = = E.-‘ ==

25,200 27.39 24,444 21,26

36,740 39.93 49, 806 43,31
; I'H k-] = l.- - = -'- = = E'l =
100,000 125,000

40,000 66,800

p S50
3 P - =]

25,200 24,444

m o= En=E=

16



CASO 4.7 SOCIEDAD NUEVA O SIN UTILIDADES ACUMULADAS
CALCULO BAJO REGIMEN ANTERIOR ( 1982 )

19583 1984 1985
% [} (]
Utilidad antes de
ISR y PTU $80,000 $100,000 $ 125,000
PTU { 6,400 ) ( 8,000 ) {20,000) :
A 100 ' 100 .5, 100
ISR 33,600 45.65 42,000 45.65 52,500 45,65
Neto distribuible $40.000 5335 50,000 . 62,500 .
Dividendo distribuido 0 40,000 50,000
ISR { 21% } 0 8,400 10,500
[1] 31,600 39,500
= om om== o= = = = = = = a =m ==
* Neto distribuible $40,000 54,35 50,000 54.35 62,500 54.35
ISR ( 21%8 ) 8,400 11.41 10,500 11.41 13,126 11.41
Neto distribuido $31,600 4294 39,500 372.94 149,313 .9
= = == === = == =3 sE=s35 =T s F = = == 5
Impuesto: .
Empresa 33,600 45.65 42,000 45.65 52,500 45,65
Dividendos 8,400 11.41 10,500 11.41 ©13,126 11.41
Total 42,000 57.06 52,500 57.06 1‘5"‘6‘2%‘, “57.06
= = = = = = = = = = o= oom =2 o= = =2 = = = = =

Z6
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CASO 4.7~ SOCIEDAD NUEVA O SIN UTILIDADES ACUMULADAS

Suponiendo que la sociedad a que nos referimos en el pre
sente caso, sea una sociedad nueva o sin utilidades acumuladas
en 1983 no se verf en posibjlidad de distribuir dividendos; en
este ejercicio no podri gozar de la reduccién de ISR resultan-
te de la deducibilidad de dividendos como nos muestra el ejem~
plo, ( véase cuadro 4.7 ) la empresa finaliza en 1983 con una-
utilidad antes de ISR y PTU de § 80,000, llegando a un neto --
distribuible de $§ 40,000, los cualeas se distribuyen después --
del cierre del ejercicio 1983 y por lo tanto se efectfa su de-
duccién hasta el cierre del ejercicio 1984; como ya hemos vis-
to en otros casos, el dividendo neto distribuido a los accio--
nistas aumenta a partir de 1984 a causa de 1a deducibilidad de

los mismOIf

El impuesto para la empresa disminuye, no as{ para el ac
cionista, el impuesto que se le retiene aumenta debido al mon-
to mayor de los dividendos distribuidos que puede incrementar-
la empresa al tener utilidad adicional resultante de la reduc-

cifn de su ISR a pagar.

Haciendo la comparacién de esta misma empresa bajo el ré
gimen anterior ( 1982 ), obtendrfa el mismo porcentaje para el
accionista de dividendo neto del 42,94 durante los tres aiios -

ya que la empresa no obtiene una utilidad adicional distribui-
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ble debido a la no deducibilidad del dividendo, asf mismo el =~
impuesto pagado por la empresa es mayor en relacién al pagado~
bajo el régimen actual; aparentemente para el accionista el im
puesto que causaba de manera definitiva a su cargo bajo régi--
men anterior era menor, pero tomando en consideracifn que el -
impuesto del 55% no es definitivo a diferencia del 21% que s¢-
era definitivo, el accionista podrfa verse beneficiado al recu
perar parte del impuesto que se le retuvo en casc de que causa

Se una tasa inferior del impuesto del 55%,
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CONCLUSIONES

El concepto de dividendo se refiere a la participacién -
en los beneficios de una empresa como consecuencia de la pose-

sifn de un tftulo denominado accién.

La fuente de dividendos debe ser el superdvit ganado, o-
sea las utilidades provenientes de las operaciones de la empre

sa que han pasado por el estado de resultados.

Las principales formas de pago de dividendos son: en =--

efectivo, en acciones y en bienes.

En 1983 con el prop8sito de lograr la transparencia o in
tegracifn fiscal, se modifica el tratamiento fiscal de los di-
videndos, integrando el impuesto de las empresas al impuesto -

de los accionistas.

Se elimina la tasa de impuesto del 21% definitivo obli--
gando a la acumulacibn de los dividendos percibidos tanto para
las personas ffsicas como morales y se implanta la de retener-
un 55% de impuesto como pago provisional misma que resulta ine
quitativa e injustificada pues en la mayorfa de los casos se -

provocar§n bagos en exceso.

La nueva mecSnica permite que la empresa por los dividen
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dés que pague, al hacerlos ahora deducibles tenga una reduc===
cién en su ISR mismo que puede resultar benéfico para los ac--
cionistas si la empresa incrementa el dividendo pagado en una-
cantidad igual a la disminucibn que tenga de su impuesto.

Los efectos financieros resultantes de esta nueva mec&ni
ca posiblemente son mds importantes que los fiscales, por lo -
que se requiere de una planeaci8n adecuada del monto, momento-
y forma de pago de los dividendos para que no se vea afectado-
el flujo de efectivo de la empresa o el rendimiento neto del -

accionista.

Para evitar anticipar impuesto por la acumulacién de los
dividendos recibidos, sin la deduccién correspondiente de los-
que & su vez se paguen, la empresa debe evaluar su fecha de ==

cierre de ejercicio.

Los dividendos que son acumulables tanto para las perso-
nas ffsicas como para las empresas son los percibidos en efec-
tivo o en bienes; los dividendos en acciones o los reinverti--
dos dentro de los 30 dfas siguientes a la fecha de su recep---

¢ibn, sblo ser&n acumulables para efectos de P.T.U.

Para la determinacifn de la base del Impuesto sobre la--
Renta s6lo ser&n deducibles los pagados en efectivo o en bie--

nes; los pagados en acciones o los reinvertidos ser&n deduci--
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bles hasta que se reduzca el capital o se ligquide la sociedad.
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