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P R OL 0 ¢ O

Uno de los objetivos de la Contabilidad Financiera
es presentar informacidn de cardcter general sobre la enti-
dad econfpmica mediante la elaboracidn de Estados Financie ~

Xos.

De acuerdo a los lineamientos del Boletin B-1 de -
Principics de Contabilidad, emitido por el Instituto Mexica
no de Contadores Pliblicos, A.C. (IMCP), los Estados Finan -
cieros basicos deben cumplir el objetivo de informar sobre
la situacién financiera de la Empresa a cierta fecha, los -
resultados de sus operaciones y los cambios en su situacidn
financiera por-el periodo contable terminado en la misma. -
Define al estado de cambios en la situacidn financiera como
un estado bisico gue presenta la forma como se modificaron
los recursos y obligaciones de la Empresa en el periodo com
prendido entre dos fechas determinadas.

Mediante un estado de cambios en la situacién fi -
nanciera se pretende resumir las actividades de una entidad
econémica en cuanto a financiamiento e inversidn, mostrando
la generacidn de recursos provenientes de las oreraciones -
del periodo.

E1l concepto RECURSOS tiene dos acepciones basicas:

La primera es aguella gue considera al capital de
trabajo (diferencia entre los activos circulantes y pasivos
a corto plazo)} como la principal fuente de liquidez de la -
empresa. Este enfoque parte del supuesto gue los activos -
circulantes, cue por definicidn pueden convertirse finalmen
te en efectivo, pueden ser utilizados para pagar los pasi -

vos a corto plazo de la Empresa.



Sin embargo, con el agravamiento del problema in -
Zlacionario en nuestra economia, cada vez se hace mas nece-
sario enfocar el concepto RECURSOS, definiéndolo como el --
efectivo generado por las operaciones y el financiamiento -
obtenido a través de la gestifn administrativa. Este segun
do eniogue es el que se le ha dado al nuevo Boletin B-11 --
YESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERAR EN BASE A —--=
EFECTIVO O ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO", gque sustituye al -
anterior Boletin B-4.

En &pocas de inflacidn, el incremento en los pre -
cios obliga a las Empresas a elevar el nivel de la inver --
sidn en capital de trabajo gue se requiere para mantener el
nivel de operaciones, adicional al efectivo necesario para

cubrir ¢l crecimiento normal de la Empresa.

La administracidn del efectivo se enfoca cada vez
mds hacia el establecimiento de medidas que permitan a la -
compafifa dispcner de los fondos suficientes para hacer fren
te a sus obligacicnes a corto plazo.

La cbtencidon de utilidades en efectivo se ha con -
vertido en una meta inmediata. Las politicas de cré&dito, =
la cobranza eficiente y el control sobre los costos y gas -
tos son algunas medidas que tienden a lograr una reduccidn
en tiempo de recuperacidn del efectivo invertido en el ci -

clo financiero a corto plazo.

Por otra parte, en la mayoria de los casos se re -~
quiere de financiamientos que permitan conservar la ligui —
dez y solvencia de la empresa, cuando la generacidn de efec

tivo a través de utilidades no es suficiente.

Es, por lo tanto, indispensable contar en la actua
lidad con informacidén sobre el flujo de efectivo generado -
poi la opefacién y las fuentes de financiamiento utilizadas
en un periodo determinado. . .
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1.- LA INFORMACION FINANCIERA EN UNA EMPRESA

La contabilidad produce informacidn indispensable
para la administracidn y el desarrollo del sistema econdmi-

Co.

Al producir informacidn contable gue sea itil para
los diferentes intereses presentados, la contabilidad adop-
ta el criteric de equidad para dichos intereses. Dicho cri
terio estd sustentado en una base de objetividad y veraci -
dad razonables. Dada la importancia de la informacidn con-
table para la administraci®n de las empresas, accionistas,
inversionistas potenciales, gobierno, trabajadores, institu
ciones de crédito, proveedores, etc., es necesario destacar
que si es correctamente determinada cumplird con la funcibn
principal de ser imparcial y, por ende, equitativa para to-

dos los usuarios de la misma.

La contabilidad financiera presenta informacién. de
carbcter general sobre la entidad econdmica mediante esta -
dos financieros. Una presentacidn razonablemente adecuada
de la entidad se compone del estado de posicidn financiera,
el estado de resultados y el estado de cambics en la situa-
cidn financiera en base a efectivo y sus notas a los esta -
dos financieros.

La contabilidad financiera es una técnica que se -
utiliza para producir sistemitica y estructuradamente infor
macién cuantitativa expresada en unidades monetarias de las
transacciones que realiza una entidad econdmica y de cier -
tos eventos econbmicos identificables y cuantificables que
la afectan, con el objeto de facilitar a los diversos inte-
resados el tomar decisiones en relacidn con dicha entidad -

econémica.



1.1. CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTARLE

Las caracteristicas fundamentales que debe tener -
la informacidn contable son: utilidad y confiabilidad. Ade

mas, la informacién contable tiene, impuesta por su funcidn
en la toma de decisiones, la caracteristica de la provisio-
nalidad.

1.1.1. LA UTILIDAD

La utilidad como caracteristica de la informacidn
contable es la cualidad de adecuarse al propdsito del usua-
rio. Estecs propdsitos son diferentes en detalle para cada
usuario pero todos tienen la comunidad de inter&s econSmico
en la entidad econdbmica. Dada la imposibilidad de conocer
al usuario especifico y sus necesidades particulares, se --
presenta informacifn general por medio de los estados finan
cieros: el estado de posicidn financiera, el estado de re -
sultados y el estado de canbios en la situacidn financiera

en base a efectivo.

La utilidad de la informacidn estd en funcidn de -

su contenido informativo v de su opbortunidad.

1.1.1.1. EL CONTENIDO INFOPMATIVQ

El contenido informativo estd basado en: la signi-

ficacidn de la informacidn, es decir en su capacidad de re-

presentar con palabras y cantidades la entidad y su evolu -
cidén y los resultados de su operacidn: la Relevancia de la

informacidn, que es la cualidad de seleccionar los elemen -
tos de la misma que mejor permitan al usuario captar el men
saje vy operar sobre ella para lograr sus fines particulares;
la veracidad, cualidad esencial, cue abarca la inclusidn de
eventos realmente sucedidos y de su correcta medicidn de --

acuerdo con las reglas aceptadas como validas por el siste-



ma; y por Gltimo la conparabilidad, es decir, la cualidad -

de la informacidn de ser vdlidamente comparable en los dife
rentes puntos de tiempo para una entidad y de ser v&lidamen
te comparables dos o mds entidades entre si, permitiendo --
juzgar la evolucibn de las entidades econBmicas.

1.1.1.2. L& OPORTUNIDAD

La oportunidad de la informacidén contable es el as
'pecto esencial de gue llegue a maros del usuario cuando &s-
te pueda usarla paré tomar sus decisicnes a tiempo para lo-
grar sus fines, afin cuandc las cuantificaciones obtenidas -
tengan que hacerse cortando convencicnalmente la vida de la
entidad y se presenten cifras estimadas de eventos cuyos --
efectos todavia no se conocen totalmente.

1.1.2. LA CONFIABILIDAD

La confiabilidad es la caracteristica de la infoimg
cidn contable por la gque el usuario la acepta y utiliza pa-
ra tomar decisiones basdndose en ella. .Esta no es una cua-
lidad inherente a la informacidn, es adjudicada por el usua
rio y refleja la relaci@n entre &l y la informacidn.

Este cr&dito que el usuario da a la informacidn es
t& fundamentado en cvue el proceso de cuantificacibn conta -
ble, o sea la operacidn del s;étema, es estable, obijetiva y
verificable.

1.1.3. LA ESTABILIDAD

La estabilidad del sistema indica gue su operacidn
no cambia en el tiempo y que la informacidn que produce ha
sido obtenida aplicando las mismas reglas para la capta --
cién de los datos, su cuantificéci@n y su presentacifn. Sin
embargo, la necesidad de estabilidad en el sistema no debe



ser 'un freno a la evolucidn y perfeccionamiento de la infor
macidn contable. Cualguier cambio gue se haga y gue sea de
efectos importantes debe ser dado a conocer para evitar ---

errores a los usuarics de la informacidn.
1.1.4. LA OBJETIVIDAD

La objetividad del proceso de cuantificacidn con-
table implica que las reglas del sistema no han sido delibe
radamente distorsionadas y cue la informacidn representa la
realidad de acuerdo con dichas reglas. El sistema al ope -
rar objetiva e imparcialmente y al satisfacer la caracteris
tica de veracidad de la informacidn obtiene la equidad de -
ésta, de tal manera aue no se afecten los intereses de los

usuarios de la informacidn.

1.1.5. LA VERIFICABILILDAD

La verificabilidad de toda la operacidn del sisté
ma permite gue pueda ser duplicado y gue se puedan aplicar
pruebas para comprobar la informacidn producida, ya gue son
explfcitas sus reglas de operacibn: captacidn selectiva de
los datos; transformacién, arreglo y combinacidn de los da-

tos; y clasificacidn y presentacidn de la informacidn.

1.1.6. LA PROVISIONALIDAD

La provisionalidad de la informacibn contable sig
nifica gue no representa hechos totalmente acabados ni ter-
minados. La necesidad de tomar decisiones obliga a hacer -
cortes en la vida de la empresa para presentar los resultaf
dos de operacidn y la situacibn financiera y sus cambios in
cluyendo eventos cuyos efectos no texminan a la fecha de --
los estados financieros. Esta caracteristica, m&s que una
cualidad deseable, es una limitacidn a la precisidn de la =~

informacidn.



1.2, OBJETIV(OS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros basicos deben cumplir el
objetivo de informar scbre la situacién financiera de la em
presa en cierta fecha y los resultados de sus operaciones y
los cambics en su situvacidn financiera por el periodo conta
ble terminado en dicha fecha. De aqul se desprende gue los
estados financieros basicos comprenden el estado de posi --
cién rfinanciera, el estado de resultados, de variaciones en
el capital contable y de cambios en la situacidn financiera
en base a efectivc y las nctas que son parte integrarite de
los mismos.

Los estados financieros son un medio de comunicar
informacién y no son un £in, ya que no persiguen el tratar
de convencer al lector de un cierto punto de vista o de la
validez de una posicibn.

Dado que son un medio de transmitir informacidn y

que: : '

a) los requerimientos de informacidn pueden ser muy dife -
rentes seglin las personas que tengan interés en una em-

presa;

b) ciertas personas tieren facultades para obtener la in -
formacidn que les interesa y en la forma en que les es
cenveniente, tal como la administracién, el fisce y.--~
ciertos acreedores, y

c¢) se desconoce quién es el restc de las personas con inte
rés en la empresa.

Los estados financieros deben ser capaces de trans
mitir informacidn que satisfaga al usuario general en la em

presa, son diversos los usuarios generales de la informa --



cidn ya que éstos comprenden tanto a los accionistas como a

empleados, acreedores y diversos sectores del gobierno, ete.,
gue no tienen acceso a la administracidn, como a esta filti-

ma, por lo que la informacifn de los estados financieros ba

sicos debe servirles para:

— Tomar decisiones de inversidn y de crédito.

Los principales interesados al respecto serian ==
los que puedan adoptar financiamiento, como capital o crédi
to a la empresa. Este grupo estard interesado en medir la
capacidad de crecimiento y estabilidad de la empresa y su -
reditualidad, para asegurar su inversidn, la obtencibn de -
un rendimiento y la recuperacidn de esta inversidn.
~ Aquilatar la solvencia vy liquidez de la empresa, asi co

mo su capacidad para generar recursos.

Aqui tendrdn inter8&s los diversos acreedores, ==--
principalmente cuienes han otorgado préstamos, asi como los
propietarios, cuienes guieren medir el posible flujo de di-
nero hacka ellos derivado de los rendimientos.

~  Evaluar el origen y las caracteristicas de los recursos
financieros del negocio, asi como el rendimiento de los
mismos. ’

En esta &rea el inter&s es general, pues todos es
t&n interesados en congcer de qué recursos financieros dis-
pone la empresa para llevar a cabo sus fines, cdmo los oktu
vo, cémo los aplicd, y, finalmente, qué rendimiento ha teni
do y puede esperar de elles.

‘—  Finalmente, formarse un juicic de cémo se ha manejado -~

el negocio v evaluar la gestidn de la administracidn, a
través de una evaluacidn global de la forma en gue ésta



10

maneja la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecir

miento de la empresa.

Se entiende gue se satisface el usuario general -

de la informacidn si los estados financieros son suficien -

tes

cos,

a}
b)

c)
d)

para que una perscna, con adecuados conocimientos té&cni
pueda formarse un juicio entre otros sobre:

el nivel de rentabilidaéd;

la posicifn financiera, que incluye su solvencia y 1i -
quidez;

la capacidad financiera de crecimiento;

el flujo de fondos.

Mediante esta informacidn y por medio de otros --

. elementos de juicio que sean necesarios, el usuario general

podra evaluar el futurc de la empresa y tomar decisiones de

caricter econdmico sobre la misma.

1.3.

ben

son:

1

2}

3)

CARACTERISTICAS PE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

Las caracteristicas de los estados financieros de
ser las gue corresponden a la informacidn contable, gue

Utilidad. Su contenido informativo debe ser significa-
tivo, relevante, veraz y comparable, y deben ademis ser
oportunos. '

Confiabilidad. Deben ser estables (consistentes), obje

tivos vy verificables.

Provisicnalidad. Contienen estimaciones para determi -
nar la informacifn que corresponde a cada perfodo conta
ble.
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Con, objeto de que los estados financieros bisicos
tengan estas caracteristicas, se preparan de acuerdo con --
principios de contabilidad generalmente aceptados. Conse -
cuentemente las transacciones y eventos econdmicos efectua-
dos por la empresa, son cuantificadas y reveladas de acuer-

do con los principios de contabilidad y reglas particulares
cue se han establecido al respecto.

Los estados financieros basicos son histbdricos --
porqgue informan de hechos sucedidos y son parte del marco -
de referencia para gue el usuario general pueda ponderar el
futuro. Sin embargo, no son el Gnico elemento que sirve pa
ra ello, ya que se reguiere de informacidn sobre aspectos -
de la economia, situacidn politica, laboral, etec., para ---

efectuar una evaluacidn razonable.

En base a estos principios de contabilidad gene -
ralmente aceptados, los estados financieros basicos son:

'~ El estado de posicibn financiera, que muestra los acti ~
vos, pasivo y el capital contable a una fecha determina=
da.

— El estado de resultados, gque muestra los ingresos, caos -
tos v gastos, y la utilidad o p&rdida resultante en el -

periodo.

— El estado de variaciones en el capital contable, gue ---
muestra los cambios en la inversifn de los propietarios

durante el periodo.
-~ El estado de cambios en la situacidn financiera en base
a efectivo, que indica cbmo se modificaron los recursos

y obligaciones de la empresa en el perifodo.

Las notas a los estados financieros, son parxte in
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tegrante de los mismos, y su objeto es complementar los es=

tados bisicos cch informacidén relevante.

1.4. LA ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABILIDAD

Los estados financieros para gue puedan ser anali
jue j L
zados por los usuarios reguiere que se elaboren de acuerdo

a los principios de contabilidad.

Los principios de contabilidad deben ser conoci -
dos por todas las personas gue intervienen en los estados -
financieros llamense:

a} Elaboradores
.b)‘ Ejecutivos
<) Socios

d) Analistaé

e} etc.

Ya que si desconocen las bases cémo es posible --
que puedan obtener una utilidad de los mismos.

Por lo tanto, voy a comentar los principios de -—-
contabilidad que debemos utilizar para obtener éxito en la

informacidn financiera.
1.4.1. ENTIDAD

A la contabilidad le interesa identificar la eﬁti
dad gue persicue fines econdmicos particulares y qgue es in-
dependiente ‘de otras entidades. Se utilizan para identifi-
car una entidad dos criterios: 1) conjunto de recursos de§
tinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura
y operacidn propies, y 2) centro de decisiones independien-
te con respecto al logro de fines especificos, es decir, a
la satisfaccidn de una necesidad social. Por tanto, la per
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sonalidad de un negocio es independiente de la de sus accio
nistas o propietarios y en sus estados financieros sflo de-
ben incluirse los bienes, valores, derechos y obligaciones
de este ente econdmico independiente. La entidad puede ser
una persona flsica, una perscna moral o una combinacibn de

varias de ellas.

1.4.2. REALIZACION

La contabilidad cuantifica en t&rminos monetarios
las operaciones que realiza una entidad con otros partici -
pantes en la actividad econémica y ciertos eventos econbmi-

cos que la afectan.

Las bperaciones y eventos econfSmicos gue la conta
bilidad cuantifica se congideran por ella realizados:

'A) cCuando ha efectuado transacciones-con otros entes econd

micos;

B} Cuando han tenido lugar transformaciones internas que -

modifican la estructura de recursos o de sus fuentes; o

C) Cuando han ocurrido eventos econbmicos externcs a la en
tidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo =--
efecto puede cuantificarse razonablemente en t&rminos -

monetarios.

1.4.3, DEL PERIODO CONTABLE

La necesidad de conocer los resultados de opera -
cidn y la situacibn financiera de la ehtidad, gue tiene una
existencia continua, obliga a dividir su vida en pe;iodos -
convencionales. Las oneraciones y eventos asi como sus --=
efectos derivados, susceptibles de ser cuantificados, se --

identifican con el periodo en que ocurren; por tanto cual -
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quiar informaci®n contable debe indicar claramente el perip
do a gue se refiere. En términos generales los costos y --
gasteos deben identificarse con el ingreso que originaron, -

independientemente de la fecha en gue se paguen.

1.4.4. VALOR HISTORICO ORICIiNAL

Las transacciones y eventos econdmicos gue la con
tabilidad cuantifica se registran segln las cantidades de -
efectivo gue se afecten o su eguivalente o la estimacidn ra
zonable que de ellos se haga al momento en gue se conside -
ren realizados concablemente. Estas cifras deber&n ser mo-
dificadas en el cawo de gue ocurran eventos postariores que
les hagaﬁ perder su significado, aplicando métodos de ajus-
te en forma sistemdtica que preserven la objetividad e im -
parcialidad de la informacién contable. Si se ajustan las
cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplil
can a todos los conceptos susceptibles de ser modificados -
cue intecran los estados financieros, se considerari gue no
ha habido violacibén de este principio; 'sin embargo, esta in
fcrmacibn debe guedar debidamente aclarada en la informa --

cidn que se produzea.

1.4.5. DEL NECOCIQ EN MARCHA

La entidad se presume en existeincia permanente,
salvo especificacidn en contraric; por lo . que las cifras de
sus estados financieros representardn valores histéricos,o
modificaciones de ellos, sistemiticamente obtenidos. Cuan-
do las cifras representen valores estimados de liquidacidn,
esto deberd especificarse claramente y sclamente serdn acep
tables para informacién general cuando la entidad esté -~

en liguidacidn.
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1.4.6. . DUALIDAD ECONOMICA

Esta dualidad se constituye de:

1) Los recursos de los que dlspone la entidad para la rea-
lizacidén de sus fines, y

2) Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la es
vecificacidn de los derechos que sobre los mismos exis-
ten consicderados en su conjunto.

La doble dimensidn de la representacibn contable
de la eptidad es fundamental para una adecuadd comprensidn
de su estructura y relacidn con otras entidades. El hecho
de que los sistemas mederncs de registro aparentan eliminar
la necesidad aritmética de mantener la igualdad de cargos Y
abonos, no afecta al aspecto dual del ente econdmico, consi
deracdo en su conjunto. ) ' )

1.4.7. REVELACION SUFICIENTE

La informacidn contable presentada en los estados-
financieros debe contener en forma clara y comprensible todo
- lo necesario para juzgar los resultados de operacién y la -

situacibébn financiera de la entidad.

1.4.8. IMPORTANCIA RELATIVA

La informacidn gue aparece en los estados finan -
cieros debe mostrar los aspectos importantes de la entidad
susceptibles de ser cuantificados en t&rminos monetarios. -
Tanto para efectos de log datos que entran al sistema de in
formacidn contable como para la informacidn resultante de -
su oneracidn, se debe eguilibrar el detalle y multiplicidad
- de los datos con los reguisitos de utilidad y finalidad de
la informacidn.



1.4.9. CONSISTENCIA

Los usos de la informacidn gontable reguieren gue
se sigan procedimientos de cuantificacidn que permanezcan -
en el tiempo. La informacidn contable debe ser obtenida me
diante la aplicacidn de los mismos principios y reglas par-
ticvlares de cuantificacidn para, mediante la comparacidn -
de los estados financieros de la entidad, conocer su evolu-
cidn y mediante la comparacidn con estados de otras entida-
des econdmicas, conhocer su posicidn relativa.

Cuando haya un cambic gue afecte la comparabili -
dad de la informacidn debe ser justificado y es necesario -
advertirlo claramente en la informacidn cue se presenta, in
dicandc el efecto gue dicho cambioc produce en las cifras --
contables. )

Lo mismo se aplica a la agrupacidn y presentacidn
de la informacidn.

1.5. LIMITACIONES EN EL USO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El usuario de los ectados financieros debe tener

presente, entre otros, los siguientes cecnceptos:

Las transacciones y eventos econfmicos son cuanti
ficados con reglas particulares gue pueden ser aplicadas --
con diferentes alternativas. Los estados financieros los -
rostrardn de acuerdo con la aplicacitn de la alternativa se
leccionada.

Los estados financieros progporcionan informacidn
expresada er moneda, de las transaccicnes efectuadas por la
empresa y de su.situacién financiera resultante de esas ---
transaccicnes. Sin embargc, la moneda es Gnicamente un ing
trumento de medicién dentro de la contabilidad, y deberd --



17

considerarse que tiene un valor gque cambia en mayor o en me
nor grado en funcidn de los eventos econbmicos.

Por lo tanto, se obtiene informacidn cuantificada
de los eventos econdmicos que han afectado a la empresa, pe
'ro los estados financieros, especialmente el balance gene -
ral, no pretenden presentar cuil es el valor del negoéio, -
sino gue (nicamente presenta el valor para el negocio, de =
sus recurscs y obligacicnes cuantificables. Sin embarge, -
los estados fiinancieros no cuantifican otros elementos esen
ciales de la empresa, tales como los recursos humanocs, el -

producto, la marca, el mercado, etc.

Asimismo, por referirse a negocios en marcha, por
estar basados en varios aspectos en estimaciones y juicios
hechos para efectuar los cortes contables o periodos, y por
el hecho de que se preparan en base a reglas particulares -
de valuaciln y presentacidn, los estados financieros no pre

tenden ser exactos.



II.- EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE
A EFECTIVO EN EPOCAS DE INFLACION,.

2,1, Cbjetivos del Estado de Cambilos en la Situacidn Finan
ciera en base a Flujo de Efectivo. )

2.2, En cambio los Objetivos del Estado de Cambios en la -

Situacidn Financiera son.

2.3. Elementos gue integran el Estado de Cambios en la Si-
tuacién Financiera.

2.4, Los Estados de Cambios.

2.5. Bases de Preparacifn del Estado de Cambios en la 5i -
tuacién Financiera en Base a Efectivo.

2.6, Elementos gue integran el Estado de Cambios en Ja Si-
tuacidn Firanciera en Base a Efectivo.
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II.~-  EL ESTADO DE'CAHBIOS EN LA SITUACION‘FINANCiERA EN BA-
"'S8E A EFECTIVQ EN EPOCAS DE INFLACION.

. Se considera gue en €pocas de estabilidad econdmi
ca, el estado de cambios en la situacidn financiera satisfa
ce adecuadamente las necesidades de los usuarios de la in -
formacidn (particularmente de los usuarios externos) dado -
que el capital de trabajo se mantiene relativamente estable
dentro de la estructura financiera de las entidades, de tal
manera. gue a los usuarios les resulta suficiente conocer un
resumen de las transacciones realizadas por la entidad du -
rante el pericdo gue hayan producido incrementos y disminu-
ciones en el capital de trabajo. Es decir, no se considera
en estas circunstancias estrictamente necesaria la informa-
cidén sobre el manejo de las inversicnes y financiamientos a
corto plazo, por loc que en dicho estado no se llega a este

detalle; simplemente, se revela una sintesis de las varia -
ciones ocurridas en los componentes del capital de trabajo.

Sin embaxgo, en las circunstancias de nuestro en-
torno econdmico actual, caracterizado por una inestabilidaa
econbmica generalizada, la agudizacidn del fendmeno infla -
cicnario y la liguidez gue es el problema fundamental que -
afecta a la aeneralidad de las entidades, los usuarios de =~
los estados financieros demandan informacidn mas amplia so-
bre la generacidn y aplicacidn de recursos, rara poder eva-

. luar con mayor objetividad la liquidez o solvencia de las -~
entidades, por lo cual esta comisidn de principios de conta
bilidad considera qgue el estado de cambios en la situacibn
financiera debe ser reemplazado por el estado de cambics en
la situacién financiera en base de flujo de efectivo, a ===
efecto de satisfacer adecuadamente las necesidades de los -

usuarios de la informacidn.
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2.1. ORJETIVOE DEL ESTADD DR CANBICS EN LA SITUACION -
FINANCIEPA EN BASE A FLUJO DE EFECTIVO.

La finalidad del Estado de cambios en la situa --
cién financiera en base & efectivo (también conocido como -
"Estado de flujo de efectivo", "Estado de origen y aplica -
cidn de fondos", "Estado de inversiones y su financiamien -
to", y otras denominaciones similares) es presentar en for-
ma condensada y comprensible, informacidn sobre al manejo -
de efectivo (o sea sobre su obtencidn y aplicacidn) por pax
te de la entidad durante un periodo determinado y como con-
secuencia, mostrar una sintesis de los cambios ocurrides en
la situacidn financiera (o sea en sus inversicnes y finan -
ciamianteos), para gue losz usuarios de los estados financie-
ros puedan conocer y evaluar, en forma conjunta con .los -=-=
otros estados b&sicos, la liguidez o solvencia de la enti -
dad a través de los siguientes aspectos bédsicos:

-~ Capacidad para generar efectivc a través de sus operacio
nes ncrrnales.

~ Manejo de inversiones y financiamientos a corto y a lar-
go plazo durante el periodo.

~  Como consecuencia de los dos aspectos antericres, tener
una explicacidn de los cambios en la situacidn financie-
ra reflejados. en el estado de situacibn financiera compa
rativo. ’

2.2. EN CaZMBIO LOS CBJETIVOS DEL ESTADQ DE CAMBIOS EN
LA SITUACION FINANCIEPA SON:

a) Resumir las actividades de una entidad econdmica en cuan
to a financiamiento e invexrsidn, mostrando la generacién

de recursos provenientes de las operaciones del periodo.
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b) Proporcionar informacifn completa sobre los cambios en -
la situacidén financiera durante el periodo.

El estado de cambios en la situacidn financiera -
no puede reemplazar'al estado de resultados ni al balance =
ceneral y su intencidén es el proporcionar informacién que -
dichos estados no prorporcionan, o solamente la proporciohan
indirectamente sobre el flujo de recursos o cambios en la -

situacidn financiera del perfodo.

. Un estado de resultados junt5 con su estado de --
utilidades acumuladas informan sobre los resultados de las
operaciones y cambios en las utilidades acumuladas, pero no
muestran otros cambios en la situwacidn financiera. Los ba-
lances ccmparativos pueden aumentar en forma considerable -
esta informacidn, pero los objetivos del estado de cambios
‘en la situacidn financiera requieren que toda esta informa-
cidén se seleccione, se clasifique y se resuma en forma tal,
que sin necesidad de recurrir a otros estados se presente -
claramente el resultado de las actividades de financiamien-
to e inversidn, los recursos provenientes de las operacio -
nes vy los cambics en la situacidn financiera durante el pe-

riodo.

2.3, ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA.

Zl punto de partida para la elaboracibn del esta=-
do de cambios en la situacidn financiera, lo constituye un
balance comparativo. Las diferencias resultantes de la com
paracién de estos balances, constituye lo que se conoce co-
mo origenes y aplicaciones de recursos, a los que hay que -
efectuar ciertos ajustes para que muestren con propiedad lo
aque fue el origen total o la aplicacién total de los recur-
sos; cemo por ejemplo, el que debe hacerse a la diferencia
gue arrojan.las cuentas de activo fijo, la cual constituye



un neto de origenes y aplicacicnes derivadas de retiros y -

de nuevas adquisiciones.

Los origenes de recursos estdn representados por
disminuciones de activos, aumentos de pasivos y aumentos de
capital contable. Las aplicaciones de recursos esté&n repre
sentadas por aumentos de activos, disminuciones de pasivo y
disminuciones de capital contable. ampliando un poco lo ex
presado anteriormente se mencionan los principales origenes
y aplicaciones de recursos.

Oricen de Recurses:
a) Aumentos de capital contable.
1. Por utilidades.
2. Por aumento al capital.
b) Aumentos de pasives a largo plazo.
c) Disminucibn de Activos no circulantes.
1. Depreciacibén y amortizacidn.
2, Por ventas. .
d) Disminucidn de capital de trabajo.
Aplicacidon de recursos:
a) Disminuciones de capital contable.
1. Por p&rdidas.
2, Por utilidades distribuidas o retiros de capital.
b) Aumentos de activos no circulantes.

c) Disminuciones de pasivos a largo plazo.

d) Aumentos de capital de trabajo.
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Del, punto anterior se desprende gue los grandes -
grupos gue sufren cambics son:

a) Capital de trabajo.

b) Activos no circulantes.
¢) Pasivos a largo plazo.
d) Capital contable.

2.4, LOS ESTADOS DE CAMBIOS

Despuds de comparar y analizar los objetivos del
‘Boletin B-4 Estado de cambios en la situacidn financiera y
el Boletfin B-11 Estado de cambios en la situacidn financie-
ra en base a efectivo y su objetividad para formar parte de
los estados financieros, como lo comenta la Comisidén de ---
Principios de Contabilidad del I.M.C.P., es importante cono '
cer las bases para su preparacidn.

2.5. BASES DE PREPARACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO

pPara efectos de la preparacidn y presentacidn de
este Estado, el concepto efectivo abarca las existencias de
efectivo en caja y bancos, asi como en inversiones transito
rias (en fondos o en valores) que se utilizan normalmente -
para invertir temporalmente los excedentes de efectivo.

La base para preparacidn del estado de flujo de -
efectivo la constituven los dos balances generales (o sea -.
un balance comparativo) referidos al inicio y al fin del pé
riodo al cue corresponde el estado de flujo de efectivo, --
asi como un estado de resultados correspondiente al mismo -
periodo. '

El procesc de preparacidn que sigue, consiste fun

damentalmente en analizar las variaciones resultantes del -~
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balance comparativo a efecto de identificar los origenes =-
(referidos basicamente a financiamientos, aumentos de capi-
tal o de inversiones) v las aplicaciones (relativas princi-~
palmente a inversiones, pagos de deuda, dividendos y reduc-
cibén de capital) culminando con el incremento o decremento
neto en el efectivo. Para este andlisis es importante la -
identificacidn del flujo de efectivc generado por (o desti-
nade a) la operacidn, gque consiste esencialmente en tradu -
cir el resultado neto reflejado por el estado de resultados
a £lujo ée efectivo, mediante la segregacidn de las parti -
das incluidas en dicho resultado que no implicaron recep --
cidn o desembolso de efectivo (partidas virtuales).

Finalmente, acuellos movimientos contables que s
lo representan traépasos v no impliguen movimientos de fon-
dos, deberdn ser compensados para efectos de la preparacidn
de este estado. Ejemplo de estos movimientos contables que
no representan flujo de efectivo, los constituyen la capita
lizacidn de utilidades y el traspaso de pasivo a larqo pla-~

20 a pasivo circulante.

2.6 ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO.

Las secciones fundamentales cue integran el Esta-
do de Flujo de efectivo, son las siguientes:

- Flujo de efectivo generado por (o destinado a) la opera-
" cidn.

~ 'Financiamientos .y otras fuentes de efectivo. R

- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

.~ Incremento (o decremento) neto en el efectivo.

Flujo de efectivo de operaci®n

En esta seccidn debe presentarse el flujo de efec
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tive generado por (o destinado a) la operacidn normal o pro
pia de la entidad. El monto de este concepto se determina

tomando como punto de partida el resultado neto del ejerci-
cio (que figura en el estado de resultados) al cue se le --
adicion; o se le deducen las partidas incluidas en dichb re
sultado que no implicaron una recepcidn o un desembolso de

efectivo. A estas partidas se les denomina usualmente par-
tidas virtuales. Entre las partidas virtuales gue se pre -
sentan con mis frecuencia, pueden mencionarse las siguien -

tes:

~ Depreciacidn y amortizacidn.

~ Estimaci®n de cuentas de dudosa recuperacidn.

— Estimacidn de inventarios obsoletos o de lento movimien-.

to.

- Reserva para pensiones y primas de antigliedad.

- Castos pendientes de pago al cierre del ejercicio (inte-~
reses, sueldos y salarios, rentas y servicios pfiblicos,
impuestos, pensicnes y primas de antigliedad, etc.), re -
flejados usualmente en el balance, en el rubro de pasivo
acumulado.

— Fluctuaciones cambiarias cargadas a resultados cuyos pa-

sivos estdn pendientes de pago.

Algunas entidades ccnsideran como partidas que no
implicaron movimientos de efectivo, ademé@s de las menciona-
das, las variaciones en las inversiones y financiamientos -
relacionados estrechamente con la operacidn, como es el ca-
so de las cuentas por cobrar a clientes, inventarios y pro-

veedores.

Su.propdsito es determinar estrictamente el resul
tado neto de la entidad determinadp sobre la base de efecti
vo. Por contra, otro criterio al respecto es el de conside
rar cue las variaciones en dichos rubros {cuentas por co --

brar, inventarios y proveedores) se derivan de decisicnes -
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firancieras y constituyen por consiguiente flujos de efec-
tivo atribuiblgs a inversicnes, desinversicnes o financia -
mientos. Esta comisidn considera gue los dos criterios men
cicnados tienen validez y por consiguiente la presentacién

de las partidas citadas en cualguiera de las dos modalida -

des mencicnadas, es aceptable.

Finenciamientos y otras fuentes de efectivo

En esta seccidn deben figurar todos los conceptos
(distintos de los integrantes del flujo de operacidn) gue -
produjeron un flujo de efectivo.

Dentro de los concentos que cominmente constitu -
yen fuentes de financiamiento pueden mencicnarse lcs siguien-

tes:

— Cré&ditos de proveedores de bienes y servicios.
-~ Créditos Bancarios.
-~ nDréstamos de accionistas y/o empresas afilia -
das.
~ Aportaciones de Capital.
— Desinversiones (ventas de activos fijos, reduc

ciones de inventarios, etc.)

Inversiones v otras aplicaciones de efectivo

Dentro de esta seccidn deberdn figurar todos ague
llos conceptos (distintos al flujo de operacidn) que hayan
ocasionado un desembolsoc de efectivo. Entre los renglones
en cue cominmente se localizan las aplicaciones de efectivo

pueden mencionarse los siguientes:

- Inversicnes circulantes (en inventarics, en cuentas por
cobrar y en éagos anticipados, siempre gue no se conside

ren come parte del flujo de operacidn).
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~ Inversiones en inmuebles, planta y equipo.

— Otras inversiones permanentes.

- 'Pagos de pasivos a corto y a largo plazo (sin incluir el
de proveedores si se agrupa dentro del flujo de opera --
cidn).

- Pacos de dividendos.

-~ Reembolso por deducciones de capital.A

Incremento (o decremento) neto en el efectivo

Esta cifra serd la resultante de la suma algebrai
ca de las tres secciones anteriores. El concepto de efecty
vo, como ya quedd mencionado, incluye el efectivo en caja y
bancos asi como las inversiocnes transitorias de los excédeg

tes de efectivo.



IIX. LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS Y SU UTILIZACION PRACTICA
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IIT.- LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS Y-SU UTILIZACION PRACTICA

1.~ Estdn integrados de:

a} Balance General.

b) Estado de Resultados.

c) Estado de Origen y Aplicacidn de Recursos en Ba
se a Efectivo. ‘

d) ©Notas de los Estados Financieros de las Reve;a-.
ciones no incluidas en los propios estados fi --

nancieros.

2.~ Para cue sean fitiles deben:
a) Estar basados con unas mismas reglas.
b) Con una misma unidad de medida.

3.- Las reglas en qgue deben estar basados los Estados Finan-

cieros son:

.a) Registrar operaciones de la Fmpresa finicamente
en los Registros.

b) los Ingresos como los Egresos deben registrarse
cuando se realizan o conocen - todo Ingreso debe
tener su Costo - todo Costo debe tener su Ingre-
50.

c) las operaciones deben registrarse al Costo com-
probado, para tener una medida de control.

d) Las operaciones deben registrarse con politicas,
sistemas y métodos uniformes.
e) Toda operacidn debe registrarse cuando se cono-
ce.
- Entrada de Mercancia, Dinero o Servicio Reci-
bido.



£)

g)

h)

Otros Nombres

a)
b)
c)
d)
e)
£)

30,

‘= Balida de Mercancia, Dinero o Servicio Pres

tado.

- Obligaciones Derivadas de un Contrato.

- Obliéaciones y Condiciones que se despren -
den de un Documento. )

- Las Centingencias.

- Responsabilidades, etc.

El Conjunto de operacicnes se mide haciendo -
ejercicios comparables.

Todas las operaciones tienen un cargo gue re-
presenta: un Activo, Disminucibn de Pasivo o

Capital en el Balance General y un Aumento a

las Cuentas de Resultados Deudoras y una Dis=-
minueidén a las cuentas de PResultados Comple -
nentarias Acreedoras, un Abono aue representa
una disminucidn del Activo o incremento al Pa
sivo o al Capital y un Aumentc a las cuentas

de PResultado Acreedoras y una Disminhucidn a -
las cuentas de Resultados Complementarias Den
doras.

Toda Empresa debe estar en continua operacidn
para poder medir sus resultados y eficiencia.
Las operaciones de la Compafifia deber estar re
veladas adecuadamente en los Estados Financig
ros para gue los puedan entender los lectores
y sobre bases consistentes.

de las Reglas son:

Erntidad.

Realizacidn.

Valor Histdrico Original.
Consistencia.

Importancia relativa y Realizacidn.
Periodo Contable. .
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g) Dualidad Econbmica.
h) Negocio en Marcha.
i) - Revelacidn sSuficiente.

i Las reglas de registrar las operaciones se denomi
nan "Principios de Contabilidad" que las deben conocer tg -
das las personas gue entran en alguna secuencia de los nego

¢ios.

Es como para todas las personas que manejan un ~-
vehiculo, las Reglas de Trénsito, todos las conocen y en el
caso de no gquererlas cumplir o desconocerlas, 6 al aplicar-

"las distintas de un Estado a otro origina chogue, muertes,

etc.

El desconocimiento de los Principios de Contabili
dad origina en las personas involucradas en los Estados Fi-
nancieros: cheques, dudas, fraudes, pleitos, inconformida -
des, suicidios, etc., igual gue al manejar un vehiculo el -

desconocimiento de las reglas.

Los Estados Financieros bfsicos deben estar elabo
rados de acuerdo a los Principios de Contabilidad, que de -
ben conocer todos los involucrados, que son:

a) Formuladores.
b) Usuarios.

¢c) Maestros.

d) - Etc.

) Para hablar un solo idioma financiero y'oéerativo
no hay gue inventarlo, ya gue estdn establecidos su forma -
de efectuarse y el por qué en los:

Boletin de Principios de Contabilidad:

B- 1 -Objetivos de los Estados Financieros.
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Balance General.

- Estado de Resultados.
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Estado de Cambios en la Situacidn Financiera.

Estados Financieros consolidados y combinados.

Reconocimiento de los Efectos de la
en la Informacidn Financiera.

Inflacidn

Estado de Flujo de Efectivo o Estado de Cam -

bios en la 8ituacidn Financiera en base a ---

Efectivo (Tema central de mi trabajo).

En los Boletines de la Serie “"C" de Principios de -

Contabilidad se establecen las reglas de Valuacidn y de Pre -

sentacidn por grupo de cuentas de los Estados Financieros pa-

ra una mayor unificacidn al Registro de presentacidn de las -

operaciones en la Contabilidad y los Estados Financieros. ===

Ejemplo:
BOLETINES:
‘c- 1 Efectivo.
C~ 2 Inversiones en Valores.
C~ 3 Cuentas por Cobrar.
C~ 4 Inventarios.
C- 5 Pagos Anticipados.
C- 6 Inmuebles, Maquinaria y Equipec.
C- 7 Inversiones Permanentes.
C- B8 Intangibles.
C- 9 Pasivos.
C-10 Créditos Diferidos.
C-11 Capital Contable
Contingencias y Compromisos.

c-12

Sin la aplicacién de lo anterior no seria

de utili

dad la Contabilidad y su informacidn, como es en la realidad

en la mayoria de las Empresas gue es un "Mal necesario dexi- .

vado de una Obligacidn Fiscal", como 16 dan a entender los -



33

duefios de las Cecmpafifas por lo que reciben y la mayoria de

los Contadores por lo que entregan, ya gue elaboran informa
cidn para presentar declaraciones y nunca para toma de deci
siones financieras y operativas por falta de conocimiento -
de los brincipios de Contabilidad y su adecuada aplicaci6n.

Para ello es necesario gue seamos cada vez de los
profesionales @itiles a las Empresas y a la Sociedad y no --
una- carga y como consecuencia un mal necesario.

4.- Los Estados Financieros para . que sean fitiles deben es-
tar en base a una misma unidad de medida,

La inflacidn hace que se estén gastando o invir -
tiendo pesos de poder adoguisitivo diferente, este fendmeno
econtmico hace que las operaciones queden registradas con -
pesos de poder adguilsitivo diferente, .y gue pueden guedar -
representadas por bienes similares. Ejemplo:

Se compraron "X" MAguinas en distintos afios, para el Activo
Fijo de la Empresa: '

ANO MAQUINA COSTO IMPORTE

1980 3 $ 30,000 s 90,000
1981 5 45,000 225,000
1982 3 67,000 201,000
1983 5 125,000 : 625,000
1984 4 175,000 700,000
1985 5 250,000 1'250,000
SUMAS 25 . -~ §$ 3'091,000

Total de magquinas 25 con un costo histdrico de --
$3'091,000 y precioc promedio de $123,640 valor de reposi --
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cidén al 31 de Mayo de 1986 de $315,000 cada una.

Lz informacidn de un solo renglén de los Estados
Financieros, presentado en forma hist6rica no cuenta con --
ninguna informacibn financiera adecuada, ya qgue los bienes
se estarin aplicando via depreciacidn al 10% anual al costo
del Producto v al término de los diez anos se tendrd una re
serva; per ejemplo de las miguinas de 1980 en 1990 de ——
$30,000 que no servir& ni para el enganche de adguisicién -
de otra, ya que para el 31 de Mayo de 1986 cuestan $315,000

cada una.

Para tales 2fectos se deber& aplicar el Boletin -
B-10 de Principios de Contabilidad y las tablas de infla --
cién para dar valores compensables a los bienes. Eijemplo :
{Mé&todo de Indices). -

? o0sTO
A0 MOUDBS  (0ST0  EPORTE  INFLACION  ACIUALIZADO  TOTAL

1980 3 $ 30,000 $ 90,000 1.050 $ 315,000 $ 945,000
1981 5 45,000 225,000 7.00 315,000 1'575,000
1982 3 67,000 201,000 4.70 315,000 945,000
1883 5 125,000 625,000 2.52 315,000 1'575,000
1984 4 175,000 700,000 1.80 315,000 1'260,000
1985 - 250,000 1'250,000 1.26 315,000 _1'575,000
SIMAS: 25 $3'091,000 $7'875,000

£l % de inflacidn es imaginario, pero puede sex el
emitido por el Banco de México para ser comparable, o el % -
interno de inflacidn de la Compafifa o el de la Industriaen=
el Giro de esta Compafiia.

(La Actualizacidn también se puede hacer por el Me
todo de Costocs Especiflcos por medio de Avalfio).
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Ahora, si se est@n sumando 25 miquinas con la mis
ma unidad de medida, o sea:

Vale reponer $  7'875,000
Costaron "t 3'091,000
Diferencia S 4'784,000

Diferencia que se debe aplicar a los Costos de --
los Productos Via Depreciaciones y a los porcentajes reales
" de utilizacién de la magquinaria que en lugar de ser de 10 -
aflos es de 5 afios y como consecuencia se reflejard en los -
precios de venta y en la utilidad, y lo méds importante en -
el Flujo de Efectivo base del Estado de Cambios en la Situg
cidn Financiera en Base a Efectivo.

¢Para qué sirve el B-10-{Actualizacidn de Cifras)?
Sirve para no proporcionar una falsa informacidn a los eje-
cutivos o accionistas (Duefios) y asi tomar decisiones malas
que en un futuro pueda quebrar la Compafiia, por falta de 1i
quidez y errores en informacidn por tenerla en pescs histé-
ricos originales en lugar de pesos histdricos actualizados.

De ahi de presentar mi caso comparativo con Esta-
dos Financieros con pesos histGricos diferentes y lo diff -
cil que se ve el entenderlos y alin mds el tomar una deci --
sidén de gué Contadores gueremos ser:

De Costos Histbricos Originales o
De Costos HistBricos Actualizados.

O sea a ddnde vamos a llevar a nuestros clientes, a
la guiebra por falta de informacidn y liquidez, o ayudarlos
‘a permanecer y conocer sus resultados tomande buenas deci -

siones.
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5.- El Estado de Cambios en la Sitvacién FPinanciera en Ba-
se a Efectivo, como parte integrante. de los Estados Fi
nancierosvy tomando en cuenta gue la informacidn para -
gue sea de utilidad dete estar actualizada y los resul
tados deben reflejar los efectos de la actualizacidn,

‘para gue los Estados Financieros sean f{tiles.

El Balance General actualiza el 100% de sus ci --
iras. -

El Estado de Resultados actualiza las 8reas gue -
se reflejan los Resultados de la Inflacidn del Balance Gene
ral, como son el costo de venta, el costo integral de finan
ciamiento y la utilidad o pérdida del ejercicio.

"Bl BEstado de Cambios en la.Situacién Financiera =
en Base a Efectivo, se inicia con el resultado (Pérdida o -
Utilidad) del Estado de Resultados, de ahl se desprende la
importancia de la actuwalizacidn, la actualizacidn del Costo
de Venta, Costo Integral de Financiamiento y el Resultado -
no originan ni Ingreso o Egreso de los recursos, por tal mo
tivo se elimina del resultado para reflejar las partidas --

que coriginan recursos en efectivo:

A los usuarios de los Estados Financieros les in-
teresa:

a) ¢Ddnde estd la Utilidad del Ejercicio?

b} ¢Estd bien utilizada?

c) ¢Pox gué no se puede repartir?

d) 0 si se puede repartiy, ipor qué hay Recursos
en Efectivo? '

Este Estado nos permite tomar decisiones adecua -
das de inversiones v conocer la falta de recursos, princi -
palmente concciendo las necesidades a pesos actualizados y
como consecuencia empieza el probléma de falta de liquidez
v la desesperacidn de los inversjonistas.
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Mi trabajo defiende la idea de gue se debe estar
actualizado y dar el mejor servicic a nuestros clientes.

Para toma de decisiones para ello lo Gnico gue ~-
hay es la aplicacidn del: ’

B-10 y B-11 y por la adecuada revelacidn de los: -
hechos por medio de notas a los Estados Financie-
ros como establece el H-20 de Normas y Procedi --
mientos de Auditoria.



iv. CA S50 PRACTICDO
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- ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES

Para efectos de llevar un anilisis informativo y ~
ver la importancia de los estados financieros, unos elabora-
dos en &poca normal, otros en &pocas de inflacidn; voy a ana
lizar dos estados financieros elaborados’'con técnicas distin
tas y los dos apegados a principios de contabilidad para ---
efectos de ver la importancia de la actualizacidn y a la vez

_su aplicacién del estado de cambics en la situacidn financie
ra en base de efectivo como una herramienta para toma de de-

cisicnes financieras en &pocas de inflacidn.

Para tales efectos voy a enumerar las caracteristi
cas de la compafia que va a ser la base para mi caso précti-

Co.

La Compafifa Ejemplo, S.A., es una empresa dedicada
a la fabricacidn de papel semikraft, cuya materia prima prin
cipalmente es el papel, cartoncillo y bolsas de papel ya usa
das; siendo su principal mercado de adgquisicidn la periferia -
donde se encuentra esta empresa y en casos especiales trayen-
dolo de otros estados; todo esto para evitar costbs elevados
de transportacién. Al recibir la materia prima es pesada a
través de una bdscula de piso y se almacena por medio de lo-
tes donde se establecen unos inventarics constantes, valuin-
dolos por el método de costos identificados por lcte a pre -
cio promedio de lo que va ingresando a c/u. de ellos. En es
ta nisma forma se le va dando salida y cargando al costo de
acuerdo a las dérdenes de produccidn y las necesidades de pa-
pel gue se reguiere para la elaboracidn del vapel semikraft,

Es importante mencionar que cada uno de los lotes
estd clasificado de acuerdo al papel que se va adquiriendo,
o sea:
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1.~ Cartdn. .

2.- Bolsa, ejemplo: donde se empagueta alimentos para gana
do, cemento, cal., etc.

3.~ Bolsa comercial.

4.- Papel peribddice y papeles fincs.

Cada unc de los papeles anteriormente mencionados
estdn clasificados por el tamafio de la fibra que tiene y =--
gue es todavia utilizable vara efectos de darle mayor dure-
za y resistencia al producto gue se va a elaborar, ya gue -
la mezcla de fibras da una mayor resistencia al papel. Es -
importante comentar gue el papel purc es obtenido de la pul
pa de madera y que es 100% denominado comercialmente como -
papnel kraft. 2l memento de elaborar una bolsa de papel ---
kraft, las fibras son largas al momento de molerla y se va
haciendo &&s corta vy asi sucesivamente hasta gquedar una fi-
bra muy reducida como es la gque tiene el papel periddico. -
En consecuencia, se va haciendoc menos resistente en la elaf
boracidn de papel semikraft, siendo recaesario mezclar preci
samente fibra de tamafios distintos para lograr eficiencia y
a su vez que el producto sea vendido en forma adecuada.

La empresa vende su papel principalmente en ro ==
llos para efectos de elaborar nuevamente bolsas, y en balo-
nes para efectos de papel para envoltura, todo ello por ki-
los.

) Esta compafiia elabora independientemente de su -=
control de inventaries, constantes métodos de &rdenes de pro
duccidn, para tener control perfectamente definido a través
de precios promedios por lotes debidamente identificados. y
verificados por prueba de volumen donde se determina la mexr
ma mensual gue es ocasicnada por fibras peguefias gue se van
en el agua al morento del proceso por la cantidad de basura-

que trae en si el papel.
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. Esto se va determinando nensualmente y origina --

una merma gue se analiza por el departamento de Ingenieria.

‘La compaffa inicid operaciones el 12 de Diciembre

,de 1982 teniendo una miguina muy importante en cuanto a su

valor comercial aunque fue adquirida a un costo simbblico =

a uno de los accionistas, de ahi se desprende la impocrtan -
cia de la reexpresidn de cifras.

Esta empresa tiene contingencias importantes como
es la antigliedad de personal, ya que se constituyd nueva so
ciedad y fue a través del método de patrdn substituto; he =
cho que se menciona dentro de las notas de los estados fi -

nancleros.

Este negocio ha podido manejarse a trayés de un -
remanente graciés a que ge esti considerando un valor infe-
rior a su maquinaria y eguipo perc en caso necesario se ac-
tualizarfan los valores, corriendo el riesgo que se saldria
del mercado el producto que se estd elaborando.

Cierto que con estas caracteristicas a la que se
dedica la compafifa y estableciendo que tiene un sistema de
control interno adecuado para el contrel de su produccidn y
como consecuencia para el control de los ingresos, egresos,
ventas y un sistema contable, a través de un sistema centra
lizador donde se obtienen estados financieros mensuales en
el cual la administracibn los compara tanto con los meses -
anteriores como el ejercicio anterior llevando un sistema -
de estadistica para ver y comparar con el ejercicio y con -
ejercicios anteriores a la determinacidn adecuada de las --

‘mermas y la justificacidn técnica de las mismas y la lucha
constante por tener productos mas baratos y que tenga un --

rendimiento adecuado.

Aunado lo anterior de que la compaififa trabaja 3 -
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turnos descansando (nica y exclusivamente las épocas de va-
caciones, es importante comentar gue es una compaifia que --
sus problemas de productividad se criginan €Gnica y exclusi-
vamente por la antigliedad de la m&cuina principal gue elabo
ra este papel, ya que su fabricacidén data desde hace 150 --
afios. Aunque es una maguina bastante antigua, es diffcil -
sustituirla, ya cue una miguina de las mismas caracteristi-
cas actualmente tisne un valor altamente significativo gue
hace incosteable su adouisicidn e instalacidn en un momento
determinado desde el punto de vista financiero como vamos a
ver en el estado reexpresado en el segundo ejemplo.

Se anexa como ejemplo unos estados financieros ya
dictaminados por un C.P., en los cuales estd expresando su
opinidn sobre unos estados a través del método tradicional
a costos histdricos no habiendo efectuado la reexpresidn de

cifras.

El segundo estado financiero se presentard tam --
bién dictaminado después de haberse reexpresado las cifras
y haber incluido tambi&n sus notas correspcndientes.

Como informacidn adicional haré un comparativo de
razones financieras por medio de dos balances, para ver la
importancia gue se tiene de tener una informacidn adecuada
tanto desde el punto de vista de estados financieros reex -
presades, como el estado financiero gue me ocupa mi trabajo
de investigacidn. ’



COMPANIA EJEMPLO, S.A.

"INFORME SOBRE EL- EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, ANO QUE
TERMINC EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984. )
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I N D I C E

DICTAMEN.

ESTADOS FINANCIEROS:

a}) Balance General (Posicidn Financiera)

b) Estado de Resultados de Operacidn y Uti-
lidades Acumuladas.

: .
c) Estado de variaciones en el Capital Con-
table. )

‘d) Estado de Cambios en la Situvacidn Finan-

ciera en Base a Efectivo.

e) Notas que son parte integrante de los Es
tados Financieros.



DICTAMEN I.
Guadalajara, Jalisco, 31 de Mayo de 1985

A LOS ACCIONISTAS
COMPARTA EJEMPLG, S.A.,
GUADALAJARA, JALISCO.

Hemos examinado el balance general de COMPARIA EJEM
PLO, S.A., al 31 de Dicliembre de 1984 y de 1983, loé estados
de resultados de operacidn y utilidades acumuladas, de varia-
cidén en el Capital Contable y de cambios en la situacidn £i -
nanciera gue le son relativos por los afios que terminaron en’
esas fechas; nuestro examen se efectud de acuerdo con las nor
mas de auditoria ceneralmente aceptadas y en consecuencia in-
cluyd las pruebas de los registros de contabilidad y los de -
mis procedimientos de auditoria que consideramos necesarios -
en las circunstancias.

" Como se menciona en la Nota J, los estados financie
ros adjuntes no reconocen los efectos de la inflacidén en la -
informacidn fihanciera tal como lo reguieren los principios -
de contabilidad generalmente aceptados y estdn prgparados sS0=
bre la base de valor histdrico original y, por ese solo hecho,
en nuestra opinidn, no presentan la situacidn financiera de --
COMPANIA EJEMPLO, S.A., al 31 de Diciembre de 1984 y de 1983,
ni el resultado de sus operaciones ni los cambios en su situa
cidn financiera por los afos gue terminaron en esas fechas.

En nuestra opinidn, la informacibn financiera conte
nida en los estados adjuntos estd presentada razonablemente -
conforme a las bases que sirvieron para su preparacidn, los -
cuales fueron aplicados en forma consistente con los del aho
anterior.

o ' C.P. ADOLFO PERFECTO SEGURA
Reg. en D.G.F. N3 3025
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CCMPARIA EJEMPLO, S.A.

Ii.a
BALANCE GEMERAL

ARG QUE TERMINO EL .
31 DE DICIEMBRE DE

1984 1983
ACTIV O
CIFCULANTE :
Efectivo $ 119,887 $ 297,079
Irversicnes en Valores (FMota B-l) 110,000 100,000
Docurentos y Cuentas por Cobrar:
Clientes (Mencs estimacién para cuentas de
cobro dudcso $ 259,569 en 1984 y de -
$ 159,569 en 1983 (liota B-3). 9'685,308 15'249,218
Otras cuentas por Cebrar (Nota C). 1'983,029 1'314,715

11'668,337 16'563,933
Inventarins (Ncta B-2) .

Preducto Terminado 4'359,298 3'247,640
Materia Prima y Materiales 5'388,919 41319,120
Pefaccicnes y Herramientas 7'092,032 5'493,899
167840,249 137060,659
COtros Activos 50,000 50,000
CIRCULANTE 287778,473 307071,671

FIJO (NOUIA B-4 v J)
Terrencs 2'000,000 2'000,000
Edificio e Instalaciones 1'000,000 1'000,000
Maquinaria y Ecuipo 4'887,682 3'858,682
Mobiliario v Doquipo de Oficina 162,276 162,276
Equiro Electrdnico 136,518 136,518
Eguiro de Transporte 928,000 928,000
971i4,376  T8'085,976
Menos [epreciacidn Acurmilada 4'078,572 3'561,904
. ) T57035,904 T4'523,572
Otros Activos Fijos 339,570

FLIO 5'035,904 41863,142
CARGOS DIFERIDGS ’

Gastcs e Instalacidn (Menos Armotizacidn -
Acurulada de $1'161,465 en 1984 y de ~—-

$1'093,559 en 1983). 197,087 164,993
Otros Activos Amortizables 130,000 30,000

DIFERIDO 327,087 294,993

ACTIVO $ 34'141,464 5 35'229,806




CQMPAfiIA EJEMPLO, S.A.

BALANCE GENERAL

( BOTA 2 )
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II.a

AfO QUE TERMINO EL
31 DE DICIEMBFE DE

1984 1983
© PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
DPASTVO CIRCULANTE:
Documentos por Pagar (Nota D) A $ 165,900 % 3'091,753
Cuentas por Pagar a Proveedores 1'378,613 3'403,804
CGastos Acumulados 5'402,508 1'42g,774
Impuestos por Pagar Excepto I.S.R. 2'114,550 1'294,035
Irpuesto Sobre la Renta 0 0
Participacidn de los Trabajadores en las
Utilidades. 130,209 55,673
Porcidén Circulante Deuda a largo Plazo (Nota E) . 2'000,400
PASIVO CIRCULANTE 9'191,780 11'274,439
PASIVO A LARZO PLAZO
Peserva para nrima de antigliedad (Nota B-5 y H) 632,582 632,582
Doctmentos por Pagar a Largo Plazo (Nota E) i 165,900
PASIVO A LARGO PLAZO 632,582 798,482
' PASIVO 9'824,362 12'072,921
@NI‘INCEI\CEAS (NCTA G ¥ H)
CAPITAL CCNTABLE (NCTA F e I) °
Capital Social (22,180 Accicnes cammes nomina
tivas con un valor neminal: de $1,000 c/u.) ~ 22180,000 22'180,000
Utilidades Acumuladas 2'137,102 976,885
CAPITAL CONTABLE 24'317,102 23'156,885

PASIVO Y CAPJTAL CONTABLE §$ 34'141,464

$ 35'229,806

Véanse notas a los Estados Financieros.

C.P. JUAN CUENTA MAS
GERENTE.
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II.b

"ESTADO [E RESULTADOS DE OPERACION Y UTILIDADES ACUMULADAS

Ingresos:

Ventas Netas
Otros

Costos y Gastes:
Costo de Ventas
Castos de Venta

Gastcs de Administracidn
CGastos Financieros

Utilidad antes del Impuesto Scbre la Renta
y participacién de los Trabajadores.

Impuesto Scbre la Renta

Barticipacifn de los Trabajadores en las
Utilidades.

UTILIDAD NETA
Utilidades Acumuladas al principio del Ato

Utilidades Acunuladas al Final del Ario

Véanse Notas a los Estados Financieros.

C,P. JUAN CUENTA MAS
GERENTE

Af'O (WE TERMINO EL
31 DE DICIEMBRE DE
1984 ) 1983

=

$ 108'826,065
1,178

108'827,243

_——

$ 81'303,106
84,978
8173898,084

99'208,601. " 75'198,609
3'200,000 2'031,000
4'283,696 2'922,389

844,520 1'115,434
107'536,817  81'267,432
1'290,426 120,652

0 0

130,209 55,673
1'160,217 64,979
976,885 911,906

$ 2'137,102 § 976,885
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‘COMPARIIA EJEMPLO, S.A.

II.c
ESTADG DE \'mmcm\m_s EN EL CAPITAL CONTABLE
ARO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
SALDC AL SALDO AL
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
DE 1983 DISMINUCIONES ~ ALMENTOS __ DE 1984
Capital Social § 22'180,000 $ s $ 22'180,000
Reserva Legal 230,708 (1) 0 230,708
Utilidades por .
Aplicar. 681,198 (1 64,979 746,177
Utilidad del
Ejercicio. 64,979 (1) 64,979 (2) 1'160,217 _1'160,217
7 Utilidades
Acumuladas 976,885 64,979 1'225,196  2'137,102

CAPITAL CONTABLE - $ 23'156,885 $ €4,979 $ 1'225,196 § 24'317,102

(1) BAplicacifn de la Utilidad aprobada por la Asamblea de Accionistas del
18 de ARbril de 1984.

{2) Utilidad del Ejercicio. (anexo II.b)

Véanse Notas a los Estados Financieros.

C.P. - JUAN CUENTA MAS
CGERENTE.
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ir.d

© ESTADO DE CAMBIOS EN'IA SITUACICN FINANCIERA EN BASE A ZZ*'EC’I‘IVO

FUENTES DE EFTCTTVO:
FIUJO PE EFECTIVO CENERADC POR LA OPERACION:
Utilidad Neta
Mis Cargos a Fesultados que no requirieron
de la Utilizaci®n de Lfectivo:

Depreciaciones y Fmortizaciones del Afo

Incremanto (Disminucién) en la Estimacidn
de Cuentas Inccbirables.

Incremento en Impuestos por Pagar

Increxénte en P.T.U. por Pagar

Increrento de Pasivos Acumulados por Gastes

Devenoados no Pagados
Efect ivo Generado por Omeracidn:

FINANCIAMNIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO:

Docurentcs ror Pacar

Cuentas 1or Pagar a Proveedores
Otros Activos

Cuentas por Cebrar

Ctros Activos Fijos

Capital Social

TOTAL DE FUENTES DE EFECTIVO

AfO QUE TERMINO EL
31 DE DICTEMBRE DE

1984 1983
$ 1'160,217 § 64,979
584,574 524,494
100,000 (100,000)
820,515 605,404
74,536 55,673
3'973,734 817,771
6'713,576 1'968,321
825,386
21177,664 °
209,642
4'795,596
332,570
10'780,000
. 5'135,166 13'992,692

$ 11°848,742

$ 15'961,013




51

1I.d
COMPARIA EJEMPLO, S.A.

“'ESTADQ DE CAMBICS EN 1A SITUACION FINANCIEFA EN BASE A EFECTIVO

{ HQJA 2 )
AFO QUE TERMINO EL
31 DE DICIEMBRE DE
1984 i 1983
APLICACION DE EFECTIVO:
INVERSIONES: .
En Inversiones en Valores ) $ $ 100,000
I Cuentas por Cobrar 9t924,157
En Inventarios 3'779,590 21461,187
. En Activos Fijos 1'029,000 3'355,215
En Ctros Activeos Fijos 339,570
En Otros Actives Amortizables 1£0,000 30,000

4'908,590 16%210,129
AMORTIZACTON DE FINANCIAMIENTO Y OTROS:

Docurentos por Pagar . 5'092,153

Cuentas por Pagar a Proveedores 2'025,191
7'117,344
TOTAL DE APLICACICNES DE EFECTIVO 12'025,934  .16'210,129
(DISMTNUCION) NETA DEL EFECTIVO (177,192) (249,116}
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ARO ) © 297,079 546,195
EFECTTVO AL FINAL DEL AFO s 119,887 § 297,079

Véanse Notas a los Estados Financieros.

C.P. JUAN CUENTA MAS
GERENTE,



52
, II.e
OQ:FANIA EJENPIO, S.A.
NOTAS QUE SON I'ARTE INTHZRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ATO QUE TEPMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1084

NATURALEZA DEL NECCCIO

la campaiia se dedica a la Fabricacidn de Papel para Bolsa y Envoltu-
ra, elaborado principalmente con recuperacién de papel y cartdn.

RESLMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1

3)

4)

Inversicnes en Valores:

La rolitica de la Camafiia es registrar sus inversicnes de acuer-
do a su valor de adquisicién.

Los rerdimientos se contabilizan conforme se aprueban y cbtienen.
Los valores se encuentran representados por Acciones de Tel&fonos
de M8xico, S.A.

Inventarics: .

Los inventarics se valGan al mis bajo costo o mercado, utilizando
el método Ge Precios Promedios.

Peserva para Cuentas Incobrables:

Esta reserva se establecid de acuerdo a los datos proporcionados
por el Departarento de Cré&dito considerdndose el importe razona-
ble.

Activa Fijo:

a) la propiedad, planta y equipo y gastos de instalacidn se re-
gistran a su costo de adquisicién. Ia depreciacin se calcu
la con el método de 1inea recta a partir del ejercicio de su
adquisicién con base a los saldos finales, a las siguientes
tasas anuales:

1984 1983
Edificio e Instalaciones 5% 5%
Maquinaria y Equipo . 7% ¢ 7%
Mobiliario y Equipo de Oficina 10% l10%
Equipo Electrdnico 25% 25%
Equipo de Transporte 208 203

Gastos de Instalacidn 5% 5%



5)

b)

1 ¢)

d)
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COYDANIA EJRMPLO, S.A. Il.e
NOTAS (OUE SON PARTE INTEGRANIE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AFO_OUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
' { HOJA 2 )

' Gastos de Mantenimiento

Los gastos de mantenimiento y conservacifn se aplican a los re-
sultados de operacidn conforme se incurren, cuando representen
mejoras o adiciones, se registran en activos fijos.

Dehreciacidn Fiscal

Para efiectos fiscales se aplicd la depreciacitn acelerada del -
75% de acverdo al articulo 163 de la ley del Impuesto Sobre la
Renta, del Diario Oficial del 30 de Diciembre de 1983 (en su ar
ticulo Transitorio N® 28).

Ravaluacidn
No se encuentran registrados ni se revelan en los estados finan

cieros los efectos de la inflacifn, conforme lo marcan los prln
cipios de contabilidad en su boletin B-10 (Ver Nota J).

Drestaciones a Fmleados

1a Ley Federal del Trabajo oblica a la campanfa a pagar ciertas —
nrestaciones a sus enpleados, relativas a indemnizaciones y primas
de antigliedad cuando se encuentren en esos supuestos:

a)

b)

Indemnizacicnes.~ A los empleados que sean despadidos sin cau-
sa justificada de acuverdc a las leyes respectivas. ILa politica
de la Compafiia es cargarlos a resultados en el arfo en que ocu -
Ira.

Primas de Antialledad.- A los empleados cue voluntariamente ==
se separen de su emplec después de 15 afos de servicio o antes
si son despedidos o mueren a razdn de 12 dfas de sueldo limita-
do al doble del salario minimo por cada afio de trabajo. La po-
litica de la Campafifa es crear una reserva cbtenida mediante --
cdlculo técnico y no actuarial. (Ver Nota H)..
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Il.e
COPATIA RIEMNTIO, S.A..

NOTAS OUE SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2A%0 OUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
{ HOJA 3 )

C. QTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se encuentra integrado como sigue:

1984 1983
ederes Diversos $ 211,672 § 200,171
Anticzign de Participacién de los
Trabajedores en las Utilidades 1'504,372 908,247
Im-uestos por Recuperar 199,576 199,576
Gastos Anticipados ' 7,409 6,721
Depdsitos en Garantia 60,000

$ 1'983,029 $ 1'314,715

D. DCCUENTCS POP. PAGAR

Ejercicio 1984

Crédito @ Habilitacién, otorgado ror el
Banco Fefaccionaric de Jalisco, S.M.C.
con recursos FCGAIN; con un interés ——
del 31% anual sobre saldos insolutcs.

A partir del 20 de Dicierbre cde ‘1982 con
vencimiento al 20 de Enero de 1985, ga
rantizando con materias primas, mate =
riales y el activo fijo.

23 Docmentos mensuales de $ 166,760 $ 3'834,100
1 Docurento mensual de $ 165,900 165,900
$ 4'000,000

Menos:

Pagos efectuados por 23 Documentcs de @ )
$ 166,700 $ 3'834,100 !

SALDO FINAL $ 165,900
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II.e

NOTAS OUE SCN PARTE INTEGRANTE DE IOS ESTADOS FINANCIEROS

AfI0 QUE TERMINC EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

( HOIA 4 )

Ejercicic 1983

Préstamo directo otorgado por Banco Refaccionario
de Jalisco, S.N.C. ocon un interés del 67% anual;

celebrado el 15 de Dicierbre de 1283, con venci -
miento al 13 de Enero de 1984 y 14 de Marzo de —~

1984.

3 Documentos por $ 1'000,000
Intereses Devengados Fréstamo Ante
rier.

DEUDA A LARZO PLAZO

Ejercicio 1983
El adeudo a Targo Plazo se integra como sigue:

Crédito de Habilitacidn otorgado por el Banco
Refaccionario de Jalisco, S.N.C. con recursos
FOGAIN con un inter&s del 31% anual schre sal
dos insolutes.

A partir del 20 de Diciembre de 1982 con venci
miento al 20 de Enero de 1985, garantizado con
materias primas, materiales y el activo fijo.

23 Documentos mensuales de $ 166,700
1 Documento Mensual de 165,500
Menos:

 Pagos efectuados por 11 dooumentos de: 166,700

Saldo Inicial
Meros: .
Porcidn Circulante

DEUDA A LARGO PLAZO

$ 3'000,000
91,753
3'091,753

[P

$ 3'834,100
165,900
47000, 000

$° 1'833,700
2'166,300

2'000,400

$ 165,900
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CCMPATIA EJEMDLO, S.A.

NOTAS CUE SON PARTE IMTECRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ATC_OUE TERMINO FL 31 DE DICIEVBRE DE 1984
{ HQOA 5 )

CAPITAL CCNTABLE

Las utilidades acumuladas por $ 2'137,102 en 1984 y § 976,885 en 1983
estin sujetas a la retencién del Impuesto Sobre la Fenta — Dividendos
si los accionistas son perscnas fisicas.

CONTINCENCIM POR DNDEMNIZACIONES

Al 31 de Dicierbre de 1984 y 1983 la Campafila no tiene IEngtrada nm
Cuna reserva por concepto de indemnizaciones.

OONPINGENCIA POR PPIMA DE ANTIGUECAD

Se estimd mediante cdlculc técnico v no actuarial obteniéndose los da
tos para la creacién de la reserva registréndose un pasive potencial”

de $ 632,582 al 31 de Diciembre de 1984 y 1983. 1Ia cual se considera
insuficiente, debido a la antigliedad del perscnal existente.-

PERDIDAS FISCALES APLICABLES

Ejercicioc 1984

Reportada en la' Declaracifn del
afo gue termind el 31 de Diciem

AMORTIZACION EN

° ARO ATO POR
bre de: ANTERIOR  ACTUAL AMORTIZAR
1982 § 1'559,476 § 628,216 $ 0§ 931,260
1984 3' 204,635 7 0 0 3'204,635
$  4'764,111 § 628,216 § 0 $4'135,895

Ejercicio 1983
1983 § 1'559,476 $ 0 $ 0 $ 931,260
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COMPARITA EJEMPLO, S.A.

NOTAS QUE SON PARTE INTEGRAMME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO QUE TERMINO E 31 DE DICIEMBRE DE 1984
{ HOgA 6 )

REQONOCIMIENTO DE 105 EFECTOS DE LA INFLACICN EN LA INFORMACION FI-
NANCIERA.

‘Los Estados Financieros bisicos no reconocen los efectos de la in -

flacidn en los inventarios, costo de ventas, maquinaria y- equ:.po,
depreciacion acumlada y del ejercicio y capital conzable, ni se de
termira el costo integral de financiamiento y el resultado por te -
nencia de activos no monetarios, tal como lo requieren los pr_mm -
pios de Contabilidad en su Boletin B-10.

RECLASIFICACIONES
Ciertas reclasificaciones fueron hechas a los Estados Financieros -

del aho 1983 para conformarlas con las reclasificaciones hechas en
1984.

Las presentes notas son parte integrante de los Estados Financieros.

C.P._

JURN CUENTA MAS
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I N o I C E

DICTAMEN

ESTADOS FINANCIEROS:

a)

b)

c)

d)

e)

Balance Ceneral (Posicidn Financiera).

Estado de Resultados de Operacibn y Utilidades --
Acumuladas.

. Estado de Variaciones en el Capital Contable.

Estado de Cambios en la Situwacidn Financiera en -
Base a Efectivo.

Notas que son parte integrante de los Estados Fi-

nancieros.
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DICTAMEN

Guadalajara, Jalisco, 31 de Mayo de 1985

'A LOS ACCIONISTAS
COMPASIA EJEMPLO, S.A.
GUADALAJARA, JALISCO.

' Hemos examinado el balance general de COMPARIA EJEM
PLO,. S.A. al 31 de Diciembre de 1984 y de 1983, los estados_
de resultades de operacidn y utilidades acumuladas, de.varia
cidn en el Capital Contable y de cambios en la situacidn fi-
nanciera gue le son relativos por los afios gue terminaron en
esas fechas, nuestro examen se efectud de acuerdo con las --—
normas de auditoria generalmente aceptadas y en consecuencia
incluyo las pruebas de los registros de contabilidad y los -
demds procedimientos de auditoria gue consideramos necesa --
rios en las circunstancias.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjué -
tos presentan razonablemente la situacién financiera de COM-
PARIA EJEMPLO, S.A., al 31 de Diciembre de.1964 y de 1983 y
los resultados ce sus operacicnes por los afios que termina -
ron en esas fechas de conformidad con principios de contébi—
lidad generalmente aceptados que fueron aplicados sobre ba -
ses consistentes. '

C.P. ADOLFO PERFECTO SEGURA
Reg. en D.G.F. N® 3025



COMPANTA EJRPIO, S.A.

BALAKCE CENEPAL

ACTIVO
CIRCULANTE:
Efectivo

Inversicnes en Valores (Nota B-1)

Decumentos y Cuentas pr Cobrar:
Clientes (Menos estimacién rara cuenta de
cokro dudeso § 259,569 en 1984 y de —-
$ 159,569 en 1983) (Nota B-3)
Otras cuentas por Cobrar (Nota C)

Inventarics (Nota B-2-J)

Producto Terminado
Materia Prira y Materiales
Refacciones y Herramientas
Ctros Activos
CIRCULANTE
FIJO (NUTA B-4 v J)

Terrenos

Edificio e Instalaciones
Maguiraria v Ecuiro

Eguiro Electrénico

Mobiliario y Equipo de Oficina
E¢uipo de Transporte

Menos Depreciacidn Acumulada

Otros Activos Fijos
FIJO

CARCGOS DIFERIDOS:

Gastos de Instalacién (Meros Amortizacifn
Acumilada de $ 1'161,465 en 1984 y de -
$ 1'093,559 en 1983,

Otros Activos Arortizables

DIFERIDO
ACTIVO

$

60

iI.a

A0 QUE TERMINO EL
31 DE DICIRMGRE DE

988 1983
119,887 $ 297,079
100,000 100,000
9'685,308  15'249,218
1'983,020°  1'314,715
I17668,337  167563,933
4'655,560  3'247,640
6'232,550 - 4'319,120
7'893,200 . _5'493,899
167781,310  137060,550
50,000 50,000
30°719,534  30'071,671
73'000,000  2'000,000
65'500,000  1'000,000
634'250,000  3'858,682
225,000 136,518
266,000 162,276
5'326,000 928,000
T787567,000 . ~B1085,476
123'500,000  _3'S61,904
€557067,000  4'523,572
339,570 339,570
655'406,570  4'863,142
264,993
130,000 30,000
130,000 294,993

686'256,104  $ 35°229,806
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" COMPARIA- EJEMPLO, 'S.A.

( HOOA 2 )
. : ARO QUE TERMINO EL
- 31 DE DICIEMBRE DE

1984 1983
PASTVO Y CAPITAL OONTABLE
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por Pagar (Nota D) $ 165,900 $§ 3'091,753
Cuentas por Pagar a Proveadores 1'378,613 3'403,804
Gastos Acumulados . 5'402,508 1'428,774
Irpuestos por Pagar Excepto I.S.R. . 2'114,550 1'294,035
Impuasto Sobre la Renta 0 0
Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades. 130,209 55,673
Porcidn Circulante Deuda a largo Plazo (Nota E) © - 2' 000,400
PASIVO CIRCULANTE 9'191,780 11'274,439
PASIVO A LARGO PLAZO .
Feserva para prima de antigiedad (Nota B-5 y H) | 632,582 632,562
Documentos per bagar a Largo Plazo (Nota E) : 165,900
PASIVO A LARGO PLAZO . 632,582 798, 482
PASIVO 9'824,362 12'072,921

CONTINGENCIAS (NOTA G v H)
CAPITAL OONTABLE (NQTA F, I y J)

Capital Social (22,180 Acciones ocomunes nomina-—
tivas con un valor naninal de § 1,000 cAu.) 22'180,000 22,180,000

Reserva para Mantenimiento de Capital 350'020,000

Superfvit por tenencia de activo no monetario  301'210,392

Surarivit Monetario Patrimonial 540,480

Utilidades acumuladas : 2'480,870 976,885
CAPITAL CONTABLE 676'431,742 23'156,885

$ 686'256,104 $ 35'229,806

V8anse notas a los Estados Financieros

C.P. JUAN CUENTA MAS
GERENTE
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II.b

ESTADO DE RESULTADCS DE OPERACION ¥ UTILIDADES ACUMULADAS

. Ingrescs:

Ventas Netas
Qtros

Costos y CGastos:

Costo de Venta

Castos de Venta

CGastos de Administracién
CGastos Financieros

Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U.
Imruesto Sobre la Penta .(Nota I y K-4)
DParticipacién de los Trabajadores en
las utilidaces. (8%)
Pesultado Neto (Nota K~3)
Actualizacién del resultado del ejercicio
o cifras finales.
Fesultade Neto Actualizado
Actualizacitn de Utilidades Acumuladas

Gtilidades Acumiladas al Findl
éel &fo.

UTILIDADES ACIMULADAS

ARO QUE TERMINO EL
31 DE DICIEMBRE DE

1984

1983

$ 108'826,065 $ 61'303,106

1,178 84,978
T687637.243  B17380,084
| 101'330,401°  75'198,609
3'200,000  2'031,000
41283, 696 21922, 389
: 1'115,434
T057814,007 B17267,432
13,146 120,652
0 0
130,209 55,673
{117,063) 64,979
{ 35,037)
(152,100)
1'656,085
' 976,885 911,906
2'480,870 976,885
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II.c
CQPARIA EIRMPIO, S.A.
ESTADO DE VARTACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

SALDO AL SALDO AL

31 DE DIC. R 31 DE DIC.

DE 1983.°  DISMINUCIONES AUMENTOS DE 1984,
Capita.i focial $ 22'180,000 S $ $ 22'180,000
Reserva para Mante-

nimiento de capital (2)350'020,000 . 350'020,000

Capital Social Actua

lizado. 22'180,000 350'020,000 372,200,000
Superdvit por tenen- )
cia de activos mone

tarios. . (5)301'210,392 301'210,392
Superévit monetario
patrimonial (4) 844,540 (4) 1'385,000 540,480
Utilidades Acumuladas:
Reserva Legal 230,708 (3) 343,010 573,718
’ (1) 64,979 )
Utilidades por Aplicar 681,198 (3} 1'313,075 2'059,252
Utilidad (Pérdida) del
Ejercicio. 64,979 (1) 64,979 (6) - (117,063) {152,100)
Utilidades Acumladas 976,885, .. . 64,979 _ . .1'568,964 . .2'480,870
Capital Contable 23'156,885 909,499 654'184,356 676'431,742

(1)

(2)
(3)
4

(3)

(6)
(7

Aplicacidn de la Utilidad aprobada por la asamblea de accionistas del
18 de Abril de 1985.

Actualizacitn por Irdices del capital social.
Actualizacidn por Indices de las utilidades acumiladas.

Superivit por tener mis pasivos monetarios por § 1'385,000
Gastes Financieros 844,520
$ "540,380

Superivit obtenido par el valor mayor de los activos fijos de la Cam
pafia segln avallo practicado. . .

Resultado del ejercicio anexo IIb.
Actualizacidn por Indices del resultado del ejercicio anexo IIb,
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COPASTA EJEMPIO, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITURCICN FINANCIFRA EN BASE A EFECTIVO

ATO (UE TERMINO EL
31 DE DICIEMBRE DE

1984 ~1983
FUNTES DE EXECTIVO:
FLUJO DE EFECTIVO CGENERADO POR LA QOPERACION:
(Pardida) Neta $ (117,083) $ 64,979
Mas Cargcs a Resultados cue no requirieron .
de la Utilizacitn de Efectivo:
Cerreciacicnes y Pmortizaciones del Ao 584,574 524,494
Increrento (Disminucién) en la Estimacién
de Cuentas Incobrables. 100,000 {100,000)
Incremento en Impuestos por Pagar 820,515 605,404
Increrento en P.T.U. por Pagar 74,536 55,673
Increrento de Pasivos Acumulados por Gastos :
Derrengedos no Pacadcs. 3'973,734 817,771
Efectos por Actualizacifn al Costo de Ven -
tas. 2'121, 800
Efecto ronetaric acreditado al costo inte -
gral de financiamiento. ) (844,520)
Efectivo Cenerado por la Cveracidn: : 6'713,576 1'968,321
FRENCIAMIENMTO ¥ OTRAS FUENTES DE EFECTIVO:
Documentos vor Pagar : 825,386 .
Cuenta por Pagar a Proveedores ’ 2'177,664
Otros ~ctivos : 209,642
Cuentas gor Ccbrar 4'795,596
Otros Activos Fijos : 339,570
Capital Social 10'780,000

5'135,166 13'992,692

TOTAL DE FUENTES DE EFECTIVO § 11°848,742 § 15'961,013
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I1.d
©CMPANTIA EJERPIO, S.A. ‘

‘ESTADQ DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO

ARO QUE TERMINO EL
31 DE DICIEMBRE DE

Toed 1983
APLICACION DE EFECTIVO:
INVERSICNES:
En Inversiones en Valores . $ $ 100,000
En Cuenzas por Ccbrar - 9'924,157
En Inventarios 3'779,590 2'461,187
In Activos Fijos 1'029,000 3'355,215
En Otros Activos Fijos ‘ 339,570
En' Otros Activos Amortizables 100,000 30,000

4'908,, 590 16'210,129

AMOPTIZACION DE FINANCIAMIENTO Y OTROS:

Documentos por Pagar . 5'092,153

* Cuentas por Pagar a Proveedores . 0 :2'025,191

..7'117,344
TOTAL DE APLICACIONES DE EFECTIVO 12'025,934° ° 16'210,129
(DISIINUCION) NETA DEL EFECTIVO { 177,192) (  249,116)
EFECITVO AL PRINCIPIO DEL AFO : 297,07¢ 546,195
EFECTIVQ AL FINAL DEL ARO $ 119,887 § 287,079

.

Véanse Notas a los Estados Financieros.

C.P. JUAN CUENTA MAS
GERENTE
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COMPATIA EJEIPLO, S.A.

NOTAS QUE SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO OUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

NATURALEZA DEL NECCCIO

La Campafifa se dedica a la Fabricacibn de Papel para Bolsa y Envol-
tura, elaborado principalmente con recuperacién de papel y cartdn.

PESIMN DE IAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1) Inversicrnes en Valores:

La politica de la Corpafila es registrar sus inversicnes de acuer
do a su valor de adquisicibn. -

Los rendimientcs se contabilizan conforme se aprueban y obtienen.
Los valores se encuentran representados por Acciones de Teléfo -
nos de México, S.A.

2} Inventarios:
Los inventarios se valGan al mis bajo costo o mercado, utilizan-
do el m&tcdo de Precios Promedios.

3) Reserva para Cuentas Incobrables:

Esta reserva se-establecid de acuerds a los datos proporcionados
por el Departamento de Crédito considerandose el importe razona-
ble.

4) a) 1La propiedad, planta y equipo y gastos de instalacidn se rve-
cistran a su costo de adquisicidn. la depreciaciOn se calcu
1a con el mdtodo de linea recta a partir del ejercicio de —
su adeuisicién con base a los saldos finales, a las siguien-
tes tasas amales:

1084 1983
Fdificio e Instalaciones 5% 5%
Macguinaria y Ecuipo 7% 7%
Mobiliaric y Equipo de Oficina 10% 10%
Eouiro Electr8nico 25% - ,25%°
Emur.o de Transporte 20% 20%

Gastos de Instalacién 5% 5%
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II.e
'COMPARIA EJEMPIO, S.A.

) NUL'AS QUE SON PARTE INTEGRANTE DE IOS ESTADOS PINANCIEROS

b)

c)

ARNO QUE TEPMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

( HOJA 2 )

Gastos de Mantenimiento

Ios gastos de mantenimiento y conservacién se aplican a los re-
sultados de operacidr conforme se incurren, cuando representen
mejoras o adiciones, se registran en activos fijos.

Depreciacidn Fiscal

Para efectos fiscales se aplicd la depreciacidn acelerada del -
75% de acuerdo al articulo 163 de la Ley del Impuesto Sobre la.
-Renta, del Diario Oficial del 30 de Diciembre de 1983 (en su Ar
ticulo Transitcric N2 28). B

Prestaciones a Enpleados

Ia Ley Federal del Trabajo obliga a la éar:paﬁia a pagar ciertas ——

prestaciones a sus empleados, relativas a indemnizaciones y primas
de antiolledad cuando se encuentren en esos supuestos:

a)

b}

Indemizaciones.— A los empleados gue sean despedidos sin cau-
sa justificada ce acuerde a las leyes respectivas., ILa polftica
de la Comparia es cargarlos a resultados en el afio en que otu =
rra.

Frimas de Antiglledad.~ A los empleados cue voluntariamente se
Separen de su emnlco después de 15 afios de servicio o antes si
son despedidos o mueren a razén de 12 dias de sueldo limitado -
al doble del salario minimo por cada afio de trabajo. La politi
ca de la Compafiia es crear una reserva obtenida mediante cilcu=
lo técnico y no actuarial. (Ver Nota ii).
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. II.e
CQ®PA™IA EJEMPLO, S.A.
MOTAS CUE SCH PARTE INTECRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQO OUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
( HOJA 3 )
OTPAS CUENNTAS POR COBRAR
Se encuentra integrado como sigue: 1984 1983

Pendores Diversos

Anticipc de Participacibn de los Traba-
jadores en las Utilidades.

Impuestos por Pecuperar

Gastos Anticipados

Deplsitos en Garantia

DOCLYENTOS PCR. PAGAR

Ejercicic 1984

Cr&dito de HabilitaciBn, otorgado por el -.

Banco Refaccionario de Jalisco, S.N.C., —
con recursos FOGAIN: con un interés del —-
31% anual scbye saldos insolutcs.

A partir del 20 de Diciembre de 1982 con -
vercimiento al 20 de Irero de 1985 garanti
zando con materias primas, materiales y el
activo fijo.

23 Documentos mensuales de § 166,700
1 Docurento nensual de $ 165,900

Menos:
Pagos efectuados por 23 Docunentos de:

$ 166,700

Sa1D0O FINAL

$ 211,672 § 200,171

1'504,372 908,247

199,576 199,576

7,409 6,721
60,000

$ 1'983,029 $1°'314,715

$ 3'834,100
165,900

$ 4'000,000

$ 3'834,100

$ 165,900
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iI.e

NOTAS QUE SCNPARTE TNTEGRANTE DE IOS ESTADOS FINANCIEROS

AfO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

( HOTA 4 ) -

Ejercicio 1983

Préstamo directo otorcado por Banco Refaccionario
de Jalisco, S.N.C. con un interés del 67% anuval;
celebrado el 15 de Diciembre de 1983, con venci -
miento al 13 de Enero de 1984 y 14 de Marzo de —
19e3.

3 Documentos por $ 1'000,000
Intereses Devengados Préstamo Anterjor

DEUDA A LARCO PLRZO

Ejercicio 1983
El adeudo a largo Plazo se integra camo sigue:

Crédito de Habilitacifn otorgado por el Banco Re—
faccionario de Jalisco, S.N.C. con recursos ~——
FOGAIN con un interés del 31% anual scbre saldos
insolutos.

A partir del 20 de Diciembre de 1982 con venei.--
miento al 20 de Enero de 1985 garantizado con ma-
terias primas, materiales y el activo fijo.

23 Documentos mensuales de $ 166,700
1 Documento lensual de 165,500

Menos:

Pagos efectuvados por 11 docurentos de $ 166,700

Saldo Inicial
Menos:
Porcidn Circulante

DEUDA A TARGO PLAZO

$ 3'000,000

91,753
$ 3'091,753

3'834,100
165,900

4'000,000

1'833,700

2'166,300
21000,400

165,900
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II.e
o0 PANTIA EJEVPLO, S.A.

NOTAS (UE SON PARTE INTECRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

APQ NUE TEPMINO EL 31 DE DICIE“BPE DE 1984

( HOJA 5 )

CADITAL, OON ABLE‘
las utilidades acumuladas por § 976,885 est&n sujetasa la

retencidn del Impuesto Sobre la Penta - Dividendos, si los accionis -
tas son personas fisicas.

CONTINCERCIAS POR INDENVNIZACIONES

a1 31 de Diciembre de 1984 y 1983 la Comnafila no tiene registrada nin
guna reserva por concepto de indemnizacicnes.

CONTINGENCTA POR PRIMA DE ANTICUEDAD

Se estimd medlante cdlculc técnico y no actuarial obteniéndose los da
tos vara la creacibn de la reserva reaistrindose un pasivo potencial”
de $ 632,582 al 31 de Dicienbre de 1984 y 1983. 1Ia cual se considera
insuficiente, debido a la antigiledad del personal existente.

PERDIDAS FISCALES APLICABLFS

Ejercicio 1984
AMORTIZADA EN :

Reportada en 1: Declaracidn del afo - o '
cue termird el 31 de Diciembre de: AFO A0 AR0

ANTERICR ACTUAL AMORTIZAR
1982 § 3'550,000 $ 695,912 § 1'627,612 § 1'226,476

Ejercicio 1983

1982 § 3'550,000 $ 0 § 695,912 § 2'854,088
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COMPASIA EJEMPIO, S.A. e

'NOTAS QUE SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A0 OUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
( HOJA 6 )

REEXORESICN: TECNIGAS Y PROCEDIMIENTOS UTILIZADOS

La actualizacitn de los Estados Financieros se efectud aplicando el
boletin B-10 de principios de contabilidad utilizando el mt.todo de
costos especificos.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

INVENTARIOS

Se actualizaron aplicando el pramedio del indice nacional de --
precios al consumidor emitida por el Banco de Mgxico, $.A. al -
31 de Dicierhbre de 1984. (Ver Nota B-2 y K-1).

ACTIVC I'IJO

Se tamd como base el avalfio practicado al 31 de Diciembre de —
1984 nor Avalios Industriales y Consultores, S.A. certificado -
por el perito Ing. Jesls Palacios C. con Reg. N& 1212 C.N.B.S.
(Ver tota B-4 y K-1).

DEPPECIACIONES

Se utilizd el mismo procedimiento cue se aplicd en Activos Fi-
jos. (Ver Nota B-4 y K-1).

CAPITAL CONTABLE

La actualizacidn se realizd apllcando el Indice Nacional de Pre
cios al Consumidor, publicado vor el Banco de }México, S.A. al -
Capital Social y Utilidades Acimuladas. (Ver Nota K-2).

RESULTADOS POR POSICION MONLCTARIA

Debido a que en érocas de inflacidn los activos y pasivos expre
sados en pesos de roder adouisitivo pierden o ganan su valor, ~
se obtiene un resultado por la exposicifn de estos renglones,
el cual como consecuencia de ¢ue los pasivos monetarios fueron
sureriores a los activos monetarios en el curso del ejercicio,
se obtuvo un surerdvit ror Posicién Monetaria. (Ver Nota K-2).

RESULTADO POP. TENENCIA DE ACTIVC NO MONETARIO

En esta cuenta debido a la inversitn de Activo Fijos que re —
cuiere un establecimiento industrial, se refleja la existencia
de la inflacidn, ocasionando un superdvit de $ 301'210,392 por
ser suficiente el incremento del valor de los activos para man—
tener el poder adquisitivo del Capital Contable., (Ver Nota K-2).

CoeTO DE VENTAS

Se efectub la valuacitn de las ewxistencias finales de inventa -
ries con el método de Ultimas Entradas - Primeras Salidas y la
diferencia entre este resultado y el costo pronedio fue el ajus
te por reexpresidn. (Ver Nota K-3).
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Il.e

NOTAS OUE SON PRRTE INTEZRANTE DE I0S RESULTADOS FPINANCIERCS

ATC OUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

( HOJA 7 )

PEENPPESICN: CIFRAS ACTURLIZADAS

1)

2)

3)

ACTIVOS O MONETARTOS

CUENTA EISTORICO

INVENTARIOS 16'840,249

ACTIVO FLIO:
Terrencs 21000, 000
Edificios e Instalaciones 2'358,552
Maguinaria y Ecuipo 4'887,682
Mobiliario v Ecuipo de Cfna. 162,276
Ezuipo Electrdnico 136,518
Ecuipo de Transporte 926,000

REVALUACTON
AL 30/12/85

1'941,061

71'000, 000
63'141,448
620'362,318
103,724
88,482
4'39€,000

TOTAL
CONTABLE

18'761,310

73'000,000
65' 500,000
634'250,000
266,000
225,000
5'326,000

107473,028 768'093,972 778,567,000

Depreciacidn Acunulada

5'240,037 -118'259,963 123'500,000

"57237,991 649'834,000 655'067,000

Otros Activos no reexpresados
Superdvit por reexpresifn

CAPITAL CCNTRBLE

Capital focial

Supardvit ror Tenencia de
Activos no Monetarics

Superdvit Moretario Patrimonial

Utilidades Acuruladas:

22'180,000

339,570
$527114,640

350'020,000

301'210,392
540,480

1'€656,085
(1'312,317)

372'200,000

301'210,392
540, 480

2'€32,970
(152,100)

Utilidacdes vor Apnlicar a7¢,885
Utilidad del Ejercicio 1'160,217
24'317,102

652'114,640

676'431,742

FESULTADY CEL EJERCICIC

Utilidad antes de aplicar el B-10 $ 1'160,217

Yenos:
Actualizacitn del costo

(2'121,800)

18s:
Pesultado por Posicidn Monetaria 844,520
DPérdida Neta $(

117,063)



4)

5)

las

c.p.
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CQURARIA EJRPLO, S.A. iL.e

" NOTAS (UE SON PARTE INTEGRANIE DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS

A0 OUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

( HOJA 8 )

QONCILIACION DE LA UTILIDAD CONTABLE ¥ FISCAL

Utilidad Contable ) $ 1'160,217
Mas: -

rartidas no deducibles : 467,395
utilidad Gravable ' . 5 1'627,612

DETERMINACION DE REPARIO DE UIILIDADES A-I0S TRABAJADORES

Base $ 1'627,612
) . g
$ 130,209
RECLASIFICACIONES

Ciertas reclasificaciones fueron hechas a los Estados Financierocs -
del afo 1983 para conformarlas con las reclasificaciones hechas en ..
1984,

presentes notas son parte integrante de los Estadqsv Financieros.

JUAN CUENTA MAS
- GEREMTE .
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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COTPANIA EJEHPLO, S.A. -
CON MNUMEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

De acuerdo al tema gue estoy presentando con rela-
cidn a la importancia del "Estado de cambios en la posicidn
financiera en base de efectivo" y que es un estado cque se --
origina de la comparacidn del balance de una Compafnia a dos
fechas distintas, para determinar el origen y la aplicacidn
de efectivo gue se obtuvo en el transcurso del tiempo de los
dos balances, que forman parte de los Estados Financieros de

una Compafia a fechas distintas.
Andlisis por parte de la Administracidn de la Compafila :

Los recursocs en efectivo es un elemento importante
para la liguidez de una compahia y roder en un momento deter
minado Jdesarrollar su actividad para la que fue creada, en -
estas Zpocas donde la inflacidn y la devaluacidn constante -
de nuestra moneda y como consecuencia el estar reflejando en
la contabilidad de una compahia pesos con un valor represen=-
tativo diferente y como consecuencia dificil de sumar ya gue
no podemos sumar pesos de a peso Y pesos de guinientos pesos
o mids, en la misma unidad, como consecuencia es necesario --
elaborar estados financieros con pesos uniformes v de ahi se
desprende la necesidad de la aplicacidn del boletin B-10 emi
tido y aprobado por toda la profesidn de la Contaduria PObli
ca en iMéxico y de sus usuarios ccmo de las personas gue lo -
elaboran yva que a través de este conjunto de profesionistas
que estin representados er la Comisidn de Principios de Con-
tabilidad del INCP (Instituto Mexicano de Contadores Pibli -
cos) han estado conscientes de la nroblemidtica gue es sumar
pesos del poder adgulsitivo distinto y la forma de reflejar-
los en los estados financieros.

De los estados financieros que se modifican a tra-

vés de la aplicacidn del Boletin B-10 son:
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El Balance General por todas agquellas pértidas no mone=
tarias.

El Estado de Resultados o Pérdidas y CGanancias en ague-
lles partidas que es significativo correlacionar el cos
to con el ingreso a una misma fecha y como consecuencia

se modifica el resultado del periodo.

Estado Informativo adicional de cuentas de Capital Con~
table, ya que es dcnde se refleja si el capital social,
lag aportaciones y las utilidades se han mantenido de -

acuerdo a la inflacidn y estdn debidamente respaldadas

con activos dentro de la Compaiia.

Estado de cambios en la situacibn financiera en base a

efectivo es el estado que se modifica Ginica y exclusiva
mente en la explicaci®n y eliminacidn de las partidas -
que afectan el resultado del periodo y que han modifica
do el estado de Pérdidas y Ganancias para determinar --
los recursos propios obtenidos, mis el efecto como se -
describen Ginica y exclusivamente partidas monetarias no
se debe de modificar sustancialmente con relacifn al e§
tado financiero tradicional ya que es el estado eminen~

temente monetario.
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS:

a) Es donde se revelan a qué se dedica la Compaila en

la obtencidn de sus ingresos.,
b) ué periodos de ejercicio tiene.
c) Politicas de la Compafifa para efecto de reflejar --

adecuadamente las partidas en los Estados Financie-

ros.
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d) Explicacifn de la integracidn y procedimientos de -
los saldos de los Estados Financieros.

e) Contingencjas gue en un momento determinado puedan
suceder o puedan afectar la informacidn financiera
a una fecha determinada.

£) Hechos subsecuentes que se conocen entre la fecha -
del cierre del ejercicio y la presentacién de los -
estados financieros determinados gue en un momento
puedan alterar la informacidn proporcionada en los

mismos estados financieros.

.Como se puede observar despu@s de haber analizado
el contenido de los estados financieros bisicos es importan
te mencionar la discrepancia gue existe entre un estado fi-
nanciero presentado a través de la contabilizacidn de las -
operaciones en los importes de acuerdo a la fecha gue ha --
transcurrido y de aguel estado financiero que se ha actuali
zado a través del Boletin B-10. ’

En nuestra Compaiia Ejemplo, S.A. podemos efec --
tuar las siguientes comparaciones:

El activo contable tradicional representa $34'141,464
actualizédndolos a pesos del mismo valor adguisitivo estd re
presentando los mismos $34'141,464 un importe de $686'256,104
o saa que el valor de la empresa estd representado a precios
actuales por 20 veces mis su valor representativo en la uni
dad de registro en dinero,

Haciendo un breve andlisis financiero comparativo
de un balance general a la misma fecha como es el caso de -
la Compafia Ejemplo, §.A. con nfineros actualizados y ntme -
ros a través del registro contable tradicional nos . estd re-
presentando lo siguiente:
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El activo circulante estd representando el é4.29%,
el activo £ijo y cargos diferidos el 15.71% del 100% del ac-
tivo de la coméaﬁia en el método tradicional, mientras gue =
por el método de actualizacidn el activo circulante nos re -
presenta el 4.48% y el activo fijo y cargos diferidos el ---
95.52% del 100% del activo fijo, de acui se puede desprender
la gran importancia de la actualizacidn, ya gque en el balan~
ce la contabilidad tradicional necs refléja que la compafifa -
tiene un importe muy considerable en activo circulante y tie
ne en activos fijos y cargos diferidos un importe muy peque-
. fio para respaldar la operaciéh y estabilidad de la compaiiia,
pero en cambio la realidad es otra, ya que existe solamente
4.48% de activo circulante y existe un 95.52% de respaldo fi
nanciero en la compahfa, estos nfimeros definitivamente son =
més significativos en un momento determinado en-un an8lisis
financiero y que si lo vemos del punto de vista frio podemo§
decir que la compafifa tiene una solvencia mucho muy importan
te, pero la realidad es de gue puede ser muy solvente pero -
su liquidez puede ir poco a poco mindndose a través de la po
ca rentabilidad que tiene el importe total de los activos de
la compafia.

Haciendo la misma comparacidn dentro del pasivo y
capital contable, nos refleja que el pasive es el 28,78% y -
el capital el 71.22% del 100% del pasivo y capital contable, -
mientras gue en el palance actualizado nos estd reflejando -
que el pasivo (nicamente estd representado por el 1.43% y --
gue tiene el capital contable el 98.57% del 100% del patrimo
nio total de la empresa. Esto nos indica que la compaifiia es
totalmente de los accionistas y tiene una cantidad minima de
pasivo, esto ldgicamente si lo analizamos friamente vamos a
considerar gue la compafifa estd muy bien pero la realidad es
de que es una compafifa gue sus activos no tienen una rentabi
lidad adecuada y gue en la misma no se originan mas pasivos
porque autcmiticamente se reflejarfa en su estado de resulta
dos.
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Haciendo otro tipo de andlisis podemos considerar
gue en el balance tradicional se podia establecer que de ca
da peso gue se adeuda tenemos casi tres pesos para liquidar
lo en forma inmediata y gue tenemos para un respaldo finan-
ciero finica y exclusivamente cincuenta centavos en activo -
fijo para respaldar cada peso gue se debe; estos nimeros --
. gue son alentadores en un momento determinado para las per-
sonas gue se les-debe porque su liguidez es buena, su res -
paldo en nfimeros frios es malo pero la realidad es otra y -
es que tomando en consideracidn el balance general actuali-
zado, si tenemos de cada peso gue se debe los tres peéos pa
ra su respvaldc en activo circulante y pago casi inmediato,
lo m8s importante es que tenemos de cada peso gue se adeuda
casi cincuenta pesos de respaldo en activos fijos, como con-
secuencia es muy diferente el tipo de andlisis tomando en ~
consideracifn un balance y otro; otra de las comparaciones °
que pueden ser interesantes es con relacidn de cuinto del -
patrimonio total de la compaiia es propio y cudnto es ajeno,
esto nos dice que de cada peso que estamos debiendo tenemos
casi cincuenta pesos para pagarlo, esto ldgicamente puede -
ser muy tranguilizador para cualguier inversionista.

En los estados de resultados o pérdidas y ganan -
cias ldégicamente se refleja otra interpretacidn. En primer
lugar el estado de resultados tradicional nos estd mostran-
do una utilidad de $ 1'160,000 mientras que el estado de re
sultados actualizado nos refleja una pérdida de $152,000; -
esta variacibn tan importante entre unc y otro, es parte im
portante del andlisis financiero en cada una de las compa -
filas v gue en un momento determinado la inflacidn nos estd
originando a tener utilidades ficticias y que a través del
pago de reparto de utilidades a los trabajadores y del pago
del impuesto sobre la renta se agrava la situacidn de la --
compaiifa y su descapitalizacidn como se puede observar en -

el caso de mi ejenplo; todo se origina a rafz de gue es im-

portante que los ingresos y los costos sean relacionados a
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la misma &poca en que se efectuaron y a su.vez se reflejen -
las cifras al cierre del ejercicio, esto como consecuencia

hace que al actualizar el costo de ventas al eliminar los -
datos financieros, a raiz de tener una utilidad por posi --
cién monetaria al actualizar la pérdida que se origind mes

a mes y para dejarla con pesos actuales aumenta en la reali
dad, estos nfimeros tambi&n son significativos ya que es im-

portante para dos cosas principalmente:
1. Ver la posibilidad de controlar sus costos y gastos.

2. Determinar precios de venta adecuados para poder tener
un remanente que pueda ser representativo al importe tgo
tal de la inversidn gque tienen los accionistas.

Los dos puntos anteriores son dos luchas constan-
tes que tiene la administracién en forma interna y en forma
externa y que a veces se mal interpreta desde el punto de --
vista de reducir gastos que son en realidad inversiones, --
controles en la ayuda de generar utilidades y se igualan a
tener un precio de venta similar a la competencia desleal -
con un producte quizas de menor calidad teniendo un mejor -~
servicio aque nos ha faltado saber vender nuestro producto -
en forma adecuada y no luchar con empresas de calidad defi-
cienté en su producto, en su servicio, etc., esto nos ayuda

a tomar ciertas decisiones.

En el estado de cambios en la situacidn financie-
ra en base de efectivo, como se puede observar, existe una
variacidn entre el tradicional y el actualizado y todo va -
originado al resultado qgue se tiene en el estado de resulta
dos; lo que se hace a través del actualizado, es determinar
sus recursos de operacidn y para ello se debe de aumentar -
la actualizacidn del costo y disminuir el efecto monetario
a través de la eliminacidn de los gastos financieros para -
gue nos queden los recursos propios de la actividad genera-
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dos en la operacidn y como consecuencia podamos determinar
gué otros recursos se han obtenido a través de pré&stamos de
terceras personas o disminucidn de activos y gue esos impor
tes sean debidamente aplicados en activos no monetarios, ya
que si aplicamos en activos monetarios su recuperacidn va a
ser en pesos de menor poder adquisitivo, esto pues lbgica -
mente es parte de la panordmica que debe de tenerse en cuen
ta por. la administracidn de la compaifa como de los usua -~
rios de los estados financieros para poder observar si los
recursos generados en el perlfodo o ejercicio han sido debi-
danente aplicados, y en esta forma premiar o llamar la aten
cidn a la administracidn de la compafia. '

Es importante gque cada una de las compafiias en --
forma individual haga su propia politica de andlisis finan-
ciero desde el punto de vista frio y operativo que es la --
Gnica forma gue en &pocas de inflacién y de constantes deva
luaciones, no exista el desidnimo v como consecuencia el es-
tar pendientes de cuando el negocic va a quebrar sino que -

el tener informacifn adecuada, oportuna y actualizada bermi
tird tomar determinaciones a corto, mediano y largo plazo.
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"CONCLUSIONES

El Estado de cambios en la situacidn financiera en
base a efectiveo presenta en forma condensada y comprensible,
informacién sobre el manejo de efectivo de la entidad, o sea
sobre su obtencidn y disposicidn durante un periodo determi-
nade, analizando de esta. forma los cambios ocurridos en la -
situacidn financiera de la entidad.

En la presentacidn de este Estado, el términc efec
tivo abarca las existencias de efectivo en caja y bancos asi
como eh inversiones temporales qgue se utilizan normalmente -
para invertir, en forma transitoria los excedentes de efecti
vo. ‘ -

. El estado de flujo de efectivo muestra en forma --
apropiada los conceptos gue motivaron origenes y aplicacio -
nes de efectivo durante el ejercicio, agrupados en tres sec-
ciones bdsicas que son:

A). Flujo de efectivo generado por (o destinado a)
la operacidn.

B). Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

C). Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

Los origenes y aplicaciones de efectivo que provo=-
can transacciones o eventos extraordinarios se presentan por
separado destacando su caricter extraordinario (no recurren=-

te).

Lag caracteristicas y circunstancias especificas -

de cada entidad pueden justificar un agrupamiento de los ori
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genes y aplicaciones de cfectivo y que las cifras provengan,
con las conciliaciones procedentes en su caso, del balance
general comparativo y del estado de resultados que le son -
relativos.

El estado de cambics en la situacibdn financiera -
en base a efectivo culmina con el incremento (o decremento)
neto en el efectivo. Esta suma debe ser la resultante de -
la suma algebriica de los importes correspondientes a orige
nes y aplicaciones del ejercicio que figura en el propio es
tado.

Las variaciones correspondientes a la actualiza -
cidn de activos y del capital contable en el estado de si -
tuacidn financiera por efectos de la inflacidn, no constitu
ven inversiones ni financiamientes (o sea origenes § aplica
ciones de efectivo). '

Por consiguiente no deben figurar como tales en -

el Estado de flujo de efectivo.

Por tal motivo, partiendo del objetivo principal
de la contakbiliad, cue es el de proporcionar informacidn -
financiera (cuantificada en dinero) relativa a una entidad,

es necesario gue la informacidn sea Gitil y confiable.

En 8vocas de f£luctuaciones intensas o frecuentes
de los precios, la inflacidn afecta directamente la medida
enpleada por la contabilidad (dinero), debido a que el po -
der de intercambio (valor adguisitivo) del peso va disminu-’
yendo, provocando una fuerte distorsidn de los estados fi =
nancieros y ocasionando gue la informacidn deje de ser Gtil

y confiable.

Reflejéndose este fenémeno en la toma de decisio-

nes desfavorables y peligrosas para las empresas y la econo
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mia nacional, lo cual desfavorece la descapitalizacidn de -
las propias empresas y la pérdida de su capacidad operativa.

Del efecto delerigen y- la aplicacidn de recursos,
es necesario que una eficiente administracidn de una enti -
dad efectlie anilisis financieros, basados en la pérdida ---
real de la tenencia de activos monetarios o en la utilidad
por la tenencia de los activos monetarios Y en su caso su -
adecuada aplicacidn de los recurscs en activos no moneta -~
rios gue sblo con el transcurso del tiempo por la inflacidn

se mantiene su inversidn.

Este estado, nos muestra los origgnes de las uti-
lidades y las aplicaciones de las mismas de una sociedad o
entidad econfmica en un periodo o ejercicio pasado, nresen-
te o futuro.

Sus caracteristicas principales son:

~ Es un estado financiero obligatorio de presentar en cual
gquier dictamen realizado por un Licenciado en Contaduria
Pliblica.

~ Muestra el origen y la aplicacibn de utilidades de los. -

dividendos o rendimientos.

~ La informacidn correspcnde a un ejercicio pasado, presen
te o futuro (Din&micc).

Su contenido principal que muestra este estado son:
~ Remanentes de ejercicio anteriores.
~ Utilidad neta del ejercicio.

-~ La aplicacidén de utilidades.



Llevandonos todo esto por medio de comparaciones
que se efectllan, de un balance a otro para obtener los orige

.nes y las aplicaciones gue se realizaron basdndonos en las
siguientes reglas:

1. A todo aumento de capital de trabajo corresponde un au-
mento en activo no circulante.

2. & todo aumento de capital de trabajo corresponde un au-
mento en el capital contable.

3. A todo aumento de capital de trabajo corresponde una --
disminucibn en el activo no circulante.

4. A toda disminucidén de capital de trabajo corresponde ~-

una disminucibén en el capital contable.

5. A toda disminucidn de capital de trabajo correspcnde -
un aumento en el activo no circulante. ’

Que podriamos interpretar de una forma mis simple
de la siguiente manera:

Aplicacién o Financiamiento.- Serdn todos los au
mentos de activo y disminucicones de pasivo y capital.

Origenes o Fuentes.~ &on las disminuciones de ac
tivo, los aumentos de pasivo v del capital.

El presente estado, auxilia al lector de los esta
dos finznciercs para conocer la habilidad financiera de la
administracidn y concluir en lo siguiente:

1. Obtener utilidades.
2. .Chtener recursos propios de la actividad. _
3, Obtener recursos ajenocs, para generar utilidades.



4. En aplicar los recursos en bienes no monetarios,

5. En analizar el por qué de invertir en activos moneta --
rios y en dénde se refleja la utilidad.

6. El analizar por qué se tiene efectivo y no en activos -
no monetarios, todo kasado en su estado de flujo de ---
efectivo para conocer las necesidades inmediatas de re-

- cursos.

Tcdo esto hace que el estado de flujo de efectivo
o estado de cambios en la situacidn financiera en base a --
. efectivo, forma parte integraﬁte de los estados financieros
bdsicos obligatorios a partir de los ejercicios sociales ==
terminados al 31 de Diciembre de 1983.
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