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rNTROVUCCION 

Uno de lo4 p!toblema6 econ6m.lco6 má6 comentado.; ac--­

.tualme11.te e6 el 6en6meno .ln6.e.ac.lona1t.lo que .lnc..tde .tan.ta en el 

ámbito 6ae.lal e.amo en el de .e.a6 6.lnanza6 públ.lc.a.; y p1t.lvada<1, 

a.e..te1ta11do el 1tUma 1101tmal de.e. de-0a1t1talla de la ec.011om.<:a nac..lo­

na.e.. 

Cuando en el amb.lenre en el que .; e de<1a1t1talla11 la.; -

emp1te6a6 e-0 e.ama en e.e. ac..tual, 4 e1t.lamente a6er . .tada pal!. la .ln--

6.e.ac..i.611, no -06lo e.amo un hecho, -0ú10 como un 6en6meno que .ln--

6.e.uye de4de .todo4 la4 pa14e-O de.e. mundo c.on lo4 cuale4 .;e t.lene 

1telach5n palU.lc.a, ec.0116m.lc.a a 4.lmplemen.te comellc.lal, 4e a1!ade 

e11· la6 emplle4a4 un e.e.eme11ta ad.lc..lonal de 1t.le<1go en e.e. p1tac.e<10 

de pla11eac.l611 y .toma de dec.l4.lone.s, a .e.a vez que .se d.l4.to1t<1.lo­

na11 la4 c..l61ta4 e11 que de4ca11.sa la .ln601tmac..l6n 6útanc.le1ta .tJtadi 

c.lo11al, punto bá4.lc.o de apoyo del p!top.lo p1toc.e4o de planea---­

c..ló11, e.e. c.ual e4 .lnd.l4pen4able paJta e.e. de4e11volv.lm.tento .sano y 

46.e..ldo de c.ualqu.le!t empJte.;a, 

La4 dec..l4.lone.; que lo4 d.l1tec.to1te4 de la4 m.l4ma4 .to-­

me11 palla ev.ltall o luc.haJt. c.on.tlla lo4 pel.lgllo4 que ame11azan la4 

util.ldade6 y el pa.t1t.lmon.lo de aquélla4, dependen de .e.a c.al.ldad 

de .ln60Jt.mac..l611 c.on que .;e cuente en el momr.11.to de .toma1tla.s. -­

A4.C, cuando la h160'1.mac..l6n 6.u1a11c..lell.a <1e ba-Oa e11 un.ldade4 mon!!:_ 

.tall.la.s .;.lit c.011-0.ldeJt.all. que (!4.ta-0 4011 .lne.s.table4, la -O.lgn.l6.lc.a-­

c..l611 de .su4 c.l6'1.a4 no e.s exac.ta, y pll.op0Jt.c.la1ta valo1te-0 que - -



poc.o t.le11e1t que ven. c.011 la 11.ea.C.ldad de .Ca emp11.e-0a, hac..le11do 

qtte e4a. bt6011.mac..i61i 6.i11a.11c..le11.a no •ea c.0116.iab.e.e. 

2. 

Veóde que .e.a ú16lac.,l6n /¡,lzo -!>u 6uneóto a.e.to de p.te-­

óenc.,la. en .e.a ec.onom.l:a 11ac.,lo11al y mund,lal, .e.a nec.e<>,ldad de una 

nueva exp1teó,l611 o 11.eexp11.e-0,l6n de loó e&tadoó 6,lnanc..ie1¡_oó ó e 

h.lzo tamb.Lén .impll.e4c.,lnd,lble. s,¿ .Ca ,ln6la.c..l6n no óe toma en 

c.uenta a.e. p"-epa"-all. éótoó, la<> empt¡_e.óaó no pueden juz9a1¡_ .e.a opg,_ 

1¡_a,c..l611 n.l loó 11.eóuUadoó y, PO"- tanto, tampoc.o d.ióponen de loó 

elementoó c.0116.lableó que pe1¡_m.ltan eótablec.e.11. objet.lvo4 1J de4a­

M0Ua.1¡_ pla11e.ó. 

E11 tMmútoó 9ene.1r.a.Ce.ó, e.e. e6e.c.to de la -ln6lac..l611 que 

11.ep"-e<>e11ta mayo"- "-.leógo e4 e.I'. de 110 obte.ne11. un mat¡_gen de ut.il!: 

dad tal, que óe dé un adec.uado manten.lm.le.11to del activo 6.i.jo IJ 

del c.ap.i.ta.e. de t1¡_abajo y que 4e ev.i.te al mümo t.iempo .Ca deóc.!!_ 

p.i.tal.lzac..ili11 de la emp1¡_e¡,a a t1¡_avéó del 11.epa"-to de d.iv.ide11doó 

baóadoó en ut.i.l.Ldadeó 6.i.c.t.i.c..i.aó. 

En .e.a pt¡_,lmet¡_a pall.te de nueót"-a ob11.a c.011•.lde1¡_amoó ne­

c.eóat¡_.i.o p"-eó enta1¡_, dada .e.a t"-aó c.endenc.,la del 6 c.116me.no .in 6lac..i.~ 

1ta"-.io, todo lo 11ec.eóa1¡_.io Pª"-ª lo91¡_a11. un mej 011. ente11d.im.iento 

del mihmo: antecedenteh, cauha~, con6ecuenc¿a6 y, en 6in, to-­

do4 loó aópec.toó que en nueótll.a op.ln.i.611 •011 11.eqtte"-.i.daó Pª"-ª• -

p11..lme.1r.o, c.omp1¡_e11de1¡_ el p1¡_oblema det¡_.i.vado de la. .i.116lac.,l611 y de~ 

puéó, pode1¡_ .i.nte11ta1¡_ eótablec.e1¡_ u11a.• poó.i.b.Ce.ó ~0R.ue.i.011e<> Pª"-ª 

c.01it1¡_ola1¡_ ó Uó e.6e.c.toó má.ó ó,lgn.i.6.i.c.at.i.voó. 



3. 

Como mene.lona.moa en pi'1.Ji.a.6os anteJi.ioJi.ea, la .i.n6oJi.ma­

c..i.6n 6.i.nanc..i.e4a es la baae pMa. la toma de dec..i.a.i.011es y paJi.a -

la. planea.c..i6n 6.ina.nc..ieJi.a., po'1. lo .tanto se hace 11ec.esaJi..io que -

ésta. •ea lo mi& ac.eJi.c.,ida a la Ji.eal.ida.d. Al en6Ji.en.ta.1woa a.l 

g11.a.n p11.oblema. de. la. d.i&to'1.S.l6n de €&ta a. causa. de la. út6lac..i6n, 

la. p11.06e&.i6n c.011ta.ble ha. .ido peJi.óe.c.c..iona.ndo lo& método& de c.o­

'1.'1.ec.c..i.6n que pa.Ji.a. la. m.isma. se ha.n suge.Ji..ido. Ac.tua.lmente c.onta.­

mo.i c.011 el Ml!todo de Ajuste del N.i.vel Ge11e'1.a.l de PJi.ec..io& y el 

Método de Aju&.te de Co•to• Eapec.Zó.ic.os. 

Con la. a.pl.i.c.a.c..i611 de alguno de esto• métodos el L.i-­

c.enc.ia.do en Co11.ta.du'1.Za. logJi.a. da.Ji. soluc..l6n,s.i. no en su to.ta.l.l­

da.d, s! en g11.a.n pa.Ji.te a es.te p'1.oblema.. 

Este. es el punto p'1.ú1c..lpa.l que nos llev6 a.l desa.Ji.Ji.o­

llo de la. pJi.esen.te t€s.l&, puesto que, e.orno L.lc.enc..la.dos en Con­

ta.duJi.!a., .tenemos en nues.tJi.a.s manos el sa.110 desaJi.'1.ollo de los -

11e9oc..lo& que. manejamos. 

Nues.tJi.a. a.p0Ji..ta.c..l611 es b.le11 .&.imple, peJi.o lleva. el de­

A eo de da.Ji. a. c.onoc.e'1. ull pa.110'1.a.ma. y una. metodolog!a objet.i.va. y 

sobJi.e. todo la. 911.a.11 Ji.espo11Aa.b.ll.lda.d que te11emos e.orno p'1.06es.l611 

e.anta.ble., de út.tenta.'1. '1.esolve.'1. los pJi.oblema.• que en la. a.c.tua.l.l 

da.d v.ivimos y c.oa.dyuva.'1. al mejoJi. desa.Ji.Ji.ollo de 11uest'1.a.S emp'1.e­

Aa.4 y en c.011• ec.uenc..i.a., de la. ec.onomZa. de nuestJi.o pa.!-1. 

EspeJi.a.mos que 1tuea.t11.a. apo'1.ta.c..l6n en este aspee.to sea 

de mix.i.ma. ut.llida.d pa.Ji.a todas aquellas pe11.sona.s que se .l11te'1.e­

• en en la le.c.tuJi.a de nueatJi.o ea c.Ji..i.to. 



CAPITULO 1. 

GENERAL IVAVES. 

4. 

Mue.ha 6 e lia hablado y e• C"--U:o du"-ante lo• últ.úno• 

afta• •ob"-e la l116lacl611, tema de l11dl•cutlble ac.tualldad y de 

P"-º 6unda P"-eocupacl611 po"- •u• •<'."-la• "-"-P"-"-•u•.io11e• econ6m.ica• 

y polt •u• adve"-•a• c.011•ec.ue11c.la• e11 la• d.i.ve1t•a• e•t1tuctu1ta• -

•oc.iale•, p1tú1c..ipalmente palta lo• n.ivele• de baja c.apac..ldad 

eco116m.ica y que ha ac.apaJtado la atenc..i6n de lo• c.lJtculo• econ! 

m.ic.o•, •oc.iale• y 9ube1tname11.tale• tanto de nue-1>t1to pal• e.amo -

del ext1ta11j "-"º. 

1.1 CAUSAS, ORIGENES Y CONSECUENCIAS VE LA INFLACION. 

La út6lac.L6n puede de-l>C."-.ibl.ue como tlll pJtoce•o de 

alza acele1tada de lo• pltee.io•, ta11to de b.ie11e• como de •e1tv.i-­

c..i...o¿, .. 

Se m-lde a tJtavi!• del útd-lc.e ge1te"-al de p1tec-lo• al -

con•um-ldo1t, el cual e• Jte•ultado de. po11de1tac..ione• de plteclo•, 

mov.imle11to.1 y volúmene• de bLe11e• !f •<'-"-V-le.Lo• c.011•Lde1tado• en 

•u unLveJt• o. Ex.l•·ten tipo• de l11d.ic.e• con u11Lve1t• o• 1te•t1t.i119;f_ 

do• a g1tupo• y act.iv.idade• llamado• "Lndlce• e•pecl6Lco.1 ". 

ExL•ten valt.ia• teoJtla• que tJtatan de exµl.ic.aJt e•te 

ée116meno •oc.Lal, que aunque e• un p1toblc.ma e•enc.Lalmente eco­

n6m-lc.o, •u• c.auaa• !/ e6ec.to• van mi• alta del a11il.i•l• puJ¡_a--



5. 

men.te econ6m.lco. 

Algunal> de la• .teoJt.lM que .tJtatan de daJt expLlcac.l611 

a e•.te 6e.n6meno .t<rn .lmpoJt.tante, peJto al m.l•mo .t.lempo .tan .lgno­

Jtado en e•enc.La poJt la mayoJt.[a de la• peJtl>ona•, lo /tacen dándo 

.te un e116 o que pol.ft.lco má• que eco 116m.lco; •.l11 embaJtgo, paJta - -

no•otJto• como L.lcenc.lado• en Contaduk.la que 110• i11teJtel>a bá•.l­

camente el a6pecto econ6mico, 1104 limita~emo6 a me11cio1za~ la6 

má• popula1Le.&: 

A. LAS TESIS MARXISTAS. 

Lol> l> egu.ldolLe.& de eh.ta .teoJt.la a6.lJtma11 que la .l116la- -

c.i.611 el> un 6 e116meno 11e.tame11.te capLtal.lL>.ta y que la ún.lca mane­

"ª de .te1Lm.l11a1L con et.ea, el> acabando con la plLop.ledad plL.lvada 

de la• 6áb4.lca•, comeJtc.lol> y tal> 6oJtma• monop6l.lca• que de - -

ella l> e d eJt.lvan. 

8, LOS ESTRUCTURALISTAS. 

Ello• a6.lJtman que la .l116lac.l611 e• co11•ecue11c.i.a de 

tol> de•aju•.tel> ex.l•.ten.te• en.tJte el apaiut-to p4oduc.t.lvo y la• dc­

ma11da• de .ea mayoJt.la de .ea poblac.l611, e• dec.l4, la ú16-tae•t4UE:, 

.tuJta ex.l•.ten.te, e.t'. L>ec.toJt 6i11anc..leJto e .lndu&.tJt.lal eL>.tlin e116oc!!_ 

doa paJta •a.t.la6aceJt la demanda de bicne• del exteJt.loJt o de pe­

queffol> gJtupol> y no de la mayoJt.la de la poblac.l6n. 



6. 

En ILe•umen, e•ta teo!Lla •o•tiene que la in6laei6n e• 

eon•eeueneia de la eonee11t-~aei611 del in91Le<10, el de6empleo, la 

exi•:te.neia de g!Lande• •ee:tM.e<I ma-~ginado• y ta ineo11g1Lue11eia -

en-t!Le to que •e p!Loduc.e y la• nec.e•idade• de la m<t!fo!L pa!L-te de 

la poblac.i6n. 

C. EL EXTRANJERO, LOS INTERMEDIARIOS V EL AFAN VE 

LUCRO. 

E•-ta p!Ltktiea c.<1 muy u.t.ilizada e11.t1Le 1'.0<1 c.l!Lc.ulo• P!!_ 

lU,lc.01>, e<1 dc.c.i.IL, adjudican la eau•a de la ú16lac.i611 a to• 

e>:-t1Lanje1Lo1>, aunque e•-to mti• que una :teo!Lla e• una pa1>.tu1La po-

ll-tic.a. 

En 601Lma b!Leve .se puede dec.i!L que to• pa-t.t-ida1Lio<1 de 

e•-ta .teo!Lla a6i..1Lrnan: lo• -i11-te1Lmc.dia1L-io<1, lo• ac.apa!LadolL e<1, to-0 

e•pec.ulado!Le• r; e.1'. a6ti11 de luc.!Lo exc.e-0-ivo p!Lavoc.an ta .úi6la--­

c.-i611. 

V, EL AUMENTO VE LOS COSTOS V SOBREPRECIOS. 

"E•.ta tc.o!Lla a6iJtma que la -in6tac.i611 •e p!Loduc.e c.ua! 

do lo4 •-indic.a.to• e>:,lgen aumen-to• de &ala!L-io• pok a1L1Liba del -

aume11.to de la p!Loduc.tividad de la-0 abJte-~o•, o b.i.en, cuando lo• 

p!Lodue.toJte• monopolü.:ta.s de ma-teJtia• pJt-ima• o p!Loduc.:to-1> <Ltif..i.­

zado• en et p1Loee<10 de 6abk-ieac.i6n aumentan <1u1> p!Lec.io•. • 1 



7. 

"A JLa..f:z del a.ume11.to de Mtla.JL.lo.1 óe .ú1.i.c..i.a. la. llamada 

"e<1p.i.1La.l ú16la.c..i.011a.1L.i.a." 6 "c.a.Jr.Jr.eJLa. plLec..i.06-óa.la.JL.i.o&": lo.i .tJr.a.­

ba.ja.doJr.eó p.i.de11 a.ume11.toó de .iala.JL.i.oó, lo.i pa.t1Lo11eó a.ume11.ta11 -­

loó pl!.ec..i.06 y a.6.l óuee6.i.vame11.te haó.ta. que óe ge11eJr.a.l.i.za el pl!.!!_ 

c.eó o .i.11 6lac..i.o na.Jr..i.o. " 2 

"Eó veJr.da.d que el a.ume11.to de óa.laJL.i.oó pl!.ovoc.a. el 

a.umen.to de pl!.ee.loó en una. .i.ndul>.tJr..Ca., pello el> 6a.lóo que óea.n -­

loó .1.i.11d.lc.a..toó qu.i.ene.i .i.11.lc..len el a.lza. geneJLa.l de loó plLec..i.oó."3 

Aunque eó.to Jr.ea.lmen.te 11oó lleva. ó6lo a. un c..i:Jr.eulo v.l 

c..lo.10 en.tJLe c.ome1Le.la.n.te6, pJr.oduc..toJr.el> y .tJr.a.baja.doJLel>, el> dee.lJr., 

que uno a.l o.tilo .ie va.n a. c.ulpa.Jr. del a.lza. geneJLa.l de pl!.ec.loó. El> 

.to .i.lgn.l6.i.c.a. que c.ua.11do el comeJLc.la.11.te .lnc.Jr.emen.ta. el plLec..lo de 

a.lguna. meJr.c.a.nc..<:a., lo ha.e.e obl.lga.do polL el ú1c.Jr.eme11.to e11 óu e.oh­

.to plLovoc.a.do potr. el a.umen.to de pJr.ec..loó pal!. pa.Jr..te del pl!.oduc..toJr. 

que lo p1Lovee de meJLc.a.nc..f:a.6. El plLoduc..toJL a. .iu vez, óe de6.le11de 

c.011 el .l1tc.Jr.eme11.to de óueldoó y .ia.laJr..i.o.i ex.lg.i.do pol!. el ó.l11d.lc.a.­

.to de. .tJLa.ba.ja.dotr.e.i, Ec.te ál.t.lmo cec..totr. juó.t.i.6.lc.a. .iu pe.t.lc..i.611 de 

a.ume.11.to de. .ia.la.JL.loó pal!. el útc1Leme11.to de pl!.ec.loó a.l c.011óum.i.d0Jr.. 

Ve. e.1.ta. ma.neJLa 110 6 e puede llega.Jr. a. 11.l119u11a. c.011c.lu.1.l611 de qu.lé.11 

eó el que .i.11.lc..i.a. la. .llt6la.c..i.611. 

E. TEORIA VEL AUMENTO VE LA VEMANVA O MONETARTSTA. 

El plL.lnc..lpa.l exponen.te c.011.tempotr.áneo e.i el VIL. M.i.l-­

.ton F11..ledma.n, de la. U1t.lvetr..1.lda.d de Clt.lc.a.go, expueó.ta de ma.11e1La. 



8. 

6enc.U.la po!L Gean Bod.út en 1566 y po!L el .<.tal.lana Vavanzat.l e11 

1588 qu.len dec.la: "que .1.t la ca11t.ldad de d.lnell.o tie dupl.lcaba y 

la ex.lh.tenc.la de meJtcanc.ta pelr.manec.la .lgua.e, e.e 11.lvel 9ene1r.a.C. -

de R.oh p!Lec.lo.1 tie .ten.la que dupl.lca1r. ... 4 

Veópué.ó de l1abe1L anaR..lzado b1r.evemente .ea.& .teo!L.la• 

ante1L.i:o1r.u, podemoó op.ü1a1r. que la mo11eta1L.lóta o .ea del aumento 

de .ea demanda e.1 .ea que noó pall.ece .ea m<i• ace1r..tada. No negamoh 

que e.e aumento en loó coóto• empuje a .ea.& p!Lec.lo•, pe!Lo tampoeo 

&e puede negalr. que un ú1c.1r.e.inen.to en la o6eJr..ta del d.lnell.o c.lJ1.cu­

la11te .ta.mb.lii.n cau.1a. un a.umen.to en loó p!Leci:o•, aunque no Ita.ya -

un p1r.ev.l'o .i:11c1r.emento de coó.toó. 

El 01r..l9en de la. .ln6la.c.lón moneta!L.la •on lo& de&equ.l­

l.lbir..lQ& p11.e<1upue<1ta.te• 9ube1Lna.me11taleó. E& dec.lJr., el 9ob.le1r.no -

11.ea.l.i.za. .ta.11ta.ó e1r.09ac.i.oneó e ú1ve1r.ó.i.011eó de.&comuna.leó, que R.oó 

Jr.ecu/LóO& c.011 que cuenta polr. med.lo de .ea ca.pta.c.l6n de .lmpue•.toó 

y 6.i.na.11c.lam.Lel1.to• ad.i.c.lonaleh 110 han óu6.i:e.i.e11.te• pa1r.a. cubir..l!L--­

lo.5. En.tone e& ti.ene que a.eud.lir. a.l endeuda.m.len.to pa1r.a comple.taJr. 

la. d.l6e1r.enc.la e11.t1Le hUó .i.11911.ehoh y huó ga.1.to.& y una de la• 6011.­

ma.<1 de lo911.a.1Llo e.& p.ld.i.€.11dole al Ba11co Cent1r.al un p!Ll!ó.tamo, el 

eua.l .t.i.·ene que em.l.t.lJr. m<ih b.llle.teó pa.Jr.a. o.to1r.9a1r.lo. f.i.te a.umen.to 

de e.i.Jr.eu.C.ante, que 1Lalr.a.<1 veee.i .ie ve co1r.1r.e<1po11d.i.do polr. u11 a.umen 

to en la p1r.odue.t.lv.i.dad, eó el que da.ña .ea econom.ta. La 1La.z6n e.i 

que a.ume11ta. la demanda <1ú1 un aumento 1r.ec.t:p1r.oeo de 06e1r.ta. de 

b.i.ene.i y 6 e1r.v.le.lo<1. 
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"En c.onc.l.u.i.l6n, ac..tua.l.men.te .ion l.aó au.to1t.ldade.i mon!!-_ 

.ta1t.ia.s l.a..s que, deb.ldo al. c.on.t1tol. que .t.t·enen .iob1te el. .s.t.i.tema -

banca1t.lo y a l.oli .ln.i.t1tumen.to.s l.egal.e.i c.on que c.uen.tan, pueden -

dec..ld.llt en l.a mayo1t.<:a de l.oli ca.so.s l.a can.t.ldad de d.l11e1to en c.l! 

cul.ac.t6n. Una vez .ln.tc..lado el. aumento de pltec..lo.s polt el. exce.s.l­

vo c.l1tc.ul.an.te, en.titan en juego 6ac..to1te.s .s.lcol.6g.lco.s: 1tumo1te.i, -

.tn.segu1t.ldad, de.ic.on6.lanza, pe1t.spec..t.lva.s que .iegan l.a.i c.l1tc.un.s-­

.tanc..la.s pltovocan que l.o.i p1tec..lo.s aumenten máó o meneó y con ma­

yo1t o menolt 1tap.tdez. ,.S 

La.s e1togac.tone.s exce.i.lva.i del. gob.leJr.no .t.lenen .su - -

expl..lc.ac.l6n en eL a6án de €.s.te de p1to.tege1t a l.aó cl.a.se.s baja.i, 

1ted.t.st1t.lbu r¡endo mej 01t el. .lng1te.i o pelt cáp.l.ta y dándol.e.s mej 01te.i 

cond.tcione.s de v.lda, Pe1to como polt l.o 9ene1r.al. en loó pa.<:.se.i en 

deóa/tll.ol.l.o eL aho1t1to .i.n.te1tno e.s menolt a l.o que el. gob.i:e1t110 nec!!:. 

.iUa palta <1u<1 p1tog1tama.s de .lnve1t.s.l6n y ga.i.to.i, e.so l.o.s conduce 

al. e.ami.no de l.a ht6l.ac.t6n mone.ta1t.la, Y, a l.a l.altga, l.aó el.a,¡ e<l 

a l.a<l que <le .in.ten.taba bene6.lc.la1t, 1te.su.e..tan má.s pe1tjud.lcada.<1. 

CAUSAS COLATERALES VE LA 1NFLAC10N. 

Laó cau,¡a.s col.a.te1tl.ae.s aumen.ta11 l.a .intenó.idad de l.aó 

.ln6l.ac.ione<l, EótaJ cau.ia.s col.ateltl.ae.s <1011: 

1. Aumen.to en loó p1te.'c..lo<1 de loó .ln.sumo.s, del.a mano 

de abita y de l.o<l c.o.s.to.s, .sú1 una mejo1t.<.a en l.a p1toduc..t.lv.idad. 
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Loó E&.ta.doó Un.i:doó .t.lenen la. .ta.&a. .ln6l.a.c.lona1L.lc1. md'.ó 

a.l.ta. en loó pa..t&eó ella.do& y la. md'.ó ba.ja en p!Loduc.t.lv.Cda.d. " 6 

Eó.ta.ó compa.ILa.e.loneó óon óu6.lc.len.te& palLa. comp1Loba1L -

que qu.len .t.lene ma.yolL p1Loduc.t.lv.lda.d d.lóm.lnuye la a.mena.za de una. 

.ln6lac.l6n eolLILoó.lva.. 

Loó econom.ló.ta.ó a.tlL.lbuyen el ILeza.go de la. plLoduc..t.lv:f. 

da.d a. numelLoóa.ó ca.uóa.ó, en.tlLe o.tlLa.ó: 

.11 La. pol.tt.lca 6.lóc.al que 110 al.lenta la.ó .lnvelLó.lo--

neó en b.leneó de p1Loduc.e.l6n que a.umen.ten la. e6.lc..lenc.la ma.nu6a.c.-

.tu1Le11.a. 

21 La. .ln6lac..l6n que deóa.l.lenta. la .lnve1Ló.l611 a. la.11.go 

pla.zo y que, a.demd'.ó, p!Leó.lona. a. loó emp1Leóa.1L.loó a. que p1Loc.u1Len 

una !Ld'.p.lda 1Lec.upe1La.c.l6n de óUó .l11ve1Ló.loneó. 

31 El e/Lec.len.te númvr.o de bu1L6c1La..ta.& que eonó.t.ltuyen 

un gil.upo mayolL que el nec.e&a.IL.lo palLa. la Adm.l11.l&.t11.ac.l6n Pctbl.lea. 

y que &on una. ea.ILga. pa.11.a. loó &eetolLeó p!Loduc..t.lvoó. 

41. E.te., 

3. La. .l>í 6011.mac..l611 ·6..:n·a.·n·c.-..:exa · a ·c.oóto li.l&.t611..lc.o. Sa.be 

mol> que el ca.p.lta.l eó uno de loó 6a.c.to1Leó de la. p1Loduc.e.l611 y - -

u110 de loó e.temen.toó que c.oa.dyuva. el aumento de la p!Loduc.t.lv.l-­

da.d vla aumento de la. p1Loduc.c..l6n. Ve .lgua.l ma.11e1La. óa.bemoó que -

en e&.ta. lpoc.a. el p1Leóe11.ta.1L .ln601Lma.c..l611 6.l11a.11c..le1La. a. eoóto h.l&t6 
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1t.i.c.o i.116la laa u:Uli.dadea !J ae i.1t61tavalúan va1t.<.aa pa1t.t.ldaa del 

Balance, lo cual conduce a laa emplteaaa a ta deac.ap.l.tali.zac.l6n. 

Moa podemoa dalt cuen.ta de lu an.te1t.lo1t coll a6lo ponelt 

como e.j emplo el aumen.to en el ca a.ta de la• ac.t.lvoa 6.lj o•. Ea.te 

1tepe1tc.u.te en toa pltec.laa palt 1tazo11ea de 1te11.tab.tl.ldad. ¿Po1t qui'.? 

puea de acue1tdo con toa p1ti.11c..lp.loa !J "º"maa de con.tab.lt.ldad, la 

emp1teaa di.a.t1t-i.buye en.tite toa 1teaul.tadoa de va1t.<.oa peltí.odoó con­

.tablea la dep1tec..<.ac.i.611 de loa ac..t.<.voa 6.ljaó, c.011 el 6út de 1¡ec.u 

pe1ta1t di.e.ha coó.to, Pe1to ea.to lo hace baaado en óu coa.to /1.i.a.t61t!:_ 

e.o, el cual a ólo a e1tí.a co1t1tec.to a.<. ltub.<.ea e eó.tab-i.li.dad econ6mi.-

ca !J mo11e.ta1t.la. Al 110 óeJt ea.to aaí., loó negoc.<.oa ea.tán expon-i.e!:!_ 

do au capac..i.dad 6ú1a11c.i.e1ta de 1¡epoa.lc.-i.611 de taa un-i.dadea que 

deaechen polt deagaa.te !J obaoteacenc..la, puea 110 ea.tán 1¡ecupe1ta11-

do el coa.to ac..tual de die.ha• uni.dadeó. 

M.<.en.t1taa no a e 1teg.<.a.t1te la dep1tec.-i.ac.-i.611 y o.tita& pa1t­

.ti.daa con valo1tea ltevaluadoa, "Solamen.te hab1¡6: la c.apac.i.dad pa-

1ta 1tepo11e1t pa1t.te del ac..t-i.vo 6-i.jo de .t.1tabajo liaa.t.a donde ate.anee 

el que 6ui! au e.os.to h.<.a.t.ó1t.i.c.o. Polt ende, 1tedu.c.i.Jt el núme1to de -

un.<.dadea ai.911-i.6.i.c.a 1teduc.i.Jt la c.apac..ldad p1toduc..t.-i.va de la emp1te­

aa-pala ,mu11do. 117 

Al d.lóm.l11u.-i.1t la pltoduc.c..i.611, ae .l11c.1¡emen.t.an loó c.oó-­

.t.oa y la demanda a u pelta a la o 6 e1t.t.a de b.<.eneó y a e1tv-i.c..<.oa. A la 

vez, p1teae11.tando una 1telac..i.ón aupe1ti.116lada de u.t..ll.ldadea ne.t.aa 

a c.api..t.al, gobi.eJtnoa, .t.Jtabajado1tea y en ocaa.<.onea loó m-i.amo em­

p1teaa1t.<.oa, c.a11ó.lde1ta11 jua.t.o mejo1ta1t loa óala1t.i.a•, .lmpuea.toa y -
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loó d.i.v.i.dendoó, con lo cual .1 e llega a deócap.i..tal.i.zalt aún mcfó -

a la emplleóa, 

4. FactotLeó Pó.i.col6g.i.coó. Al vellóe con cla1t.i.dad loó 

6acto1Leó ante.1 me11c.i.onadoó, lo.1 dueño.1 de cap.i.tale.1 l.iqtt.ldo.1 .1 e 

llenan de temoll y 01L.i.g.i.na11 una 6uga de cap.i.taleó a ot1to.1 pa.t--­

óeó, lo cual ó6lo acentúa la deócap.i..tal.i.zac.i.611, el de.1cen.10 del 

IL.i.tmo de ptLoduce.i.611 y polL ende, la elevac.i.6n de loó p1tec.lo.1. 

S.i.11tet.i.zando, el plloceóo .ln6lae.lo11a1t.i.o eó .lgual: 

a) Loó dé6.lc.i.t.1 gube1L1rnmentale.1 que aumentan lo.1 .i.m­

pueótoó y acapa1La11 el 6.i.11anc.lamie11to .i.nte1L110 pa1<a eub1t.l1Lloó en 

pe1tju.i.c.lo de .Caó e111p1Le.1a.1 plL.i.vada.1, pue.1 leó lleduce a ella.1 el 

volumen clled.l:t.lc.lo y t.le11e11 que aeud.i.,t a plléó.tamoó en moneda 

ext1Lanje1La, ademcf.1 de que eleva la.1 taóaó de .i.ntellé.I polL lo.1 

aumento.1 e11 la demanda agtLegada de d.lnetLo, 

b) Se elevan loó co.itoó de loó i11.1umo.1 y loó de la -

mano de obtLa. 

el. Ve.ipuéó de que loó go b.i.etLnoó llegan al l.im.i.te tq_ 

le1table de deuda ú1:te1L11a, acuden a lo.1 p1Lé.1.tamoó de.C extetL.lotL, 

comp1<omet.i.endo mcfó el equ.llibtL.lo 6.lna11c.ie1Lo de la 11ae.i.6n. 

d) F.ln.alme11te acuden a la Banca Centltal y a la expa!!_ 

.1.i.6n mone:tatL.ia. 

e) Loó atLt.ieuloó del pa.ió p.i.e1tden compe:t.iv.idad e11 el 
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61 Al llega11. al c.llmax, •e pll.oduc.e la devaluac.L6n, 

con lo que gobLell.no y emp11.e•a• p11.Lvada• •u611.en automdtLcamente. 

6ue.11.te• Lnc11.e.me11to• en •u• paaLvo• de. dLvL•a• e.xt11.anje11.a1, con 

lo que 11.educ.en 1u1 medio• de accL6n, ae. de.bLlLtan 1u1 po1LcLo­

ne.1 de lLquLde.z y c.apac.Ldad de pago. 

EFECTOS SOCIALES VE LA INFLAC10N. 

La Ln6lacL6n cauaa. muc.ho• e6ec.to1 en una aoc.Ledad. -

El mda evidente y mda g11.ave. el el alza ge.ne.11.a.l de loa p11.e.cLo•, -

pe11.o del alza. genetr_al de loa pll.ecLol ae de.11.Lvan ot11.a -l>VtLe. de -

e6ecto1 que p11.oduc.e11 tale• de.1ó11.de11e1 1ocLa.le1, que puede11 lle.-

9ª"- a. de1t11.uL11. una aocLedad. E11tJte loa e6ec.to1 podemo• c.011•Lde­

"-ª"- loa 1LguLe11te1: 

A. Una de.6011.mac.L611 e1t11.uc.tu11.al de. la e.co11omla. 

B. Pé11.dLda, baja o dete11.Lo11.o de.l pode11. a.dquLaLtLvo 

de.l dL11e11.o. El dL11e11.a el una c.oaa de valo11. e.co116mLco y au valoll. 

o pade11. a.dquLaLtLvo aue.le exp11.e1a11.1e en loa pll.ec.Lo•, al caJtece.11. 

de valo11. e.ata.ble. y con6Lable. •e pLe.Jtde e.l c.dlculo ec.on6mLco y -

ae. L11Lc.La e.l de•o"-den aoc.La.l, 

c. TJtat116e"-e11c..La a.e Eatado de pa11.te. del capital P"-L­

vado al paga"- Lmpueato-1> •ob11.e una baae de ut.llLdade.1 Ln6lacL011~ 

"-La.a. 
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V. Mayo11. c.011c.e11t11.ac..l5n de la 11..lqueza y poli. ende, una 

pe.011. düt11..lbuc..l6n de.l .lng11.ei.o. 

E. Pé11.d.lda de c.ompet.lv.ldad en el ext11.a11je11.o y pJr.obl! 

ma• de nuei.t11.a balanza c.ome11.c..lal. 

G. Vei.t11.uc.cl6n del aho11.11.o, El ahoJr.Jr.o c.on•t.ltuye uno 

de lo• elemento• e•enclale• pa11.a el p11.og11.e•o de una •oc..ledad. -

La gente aho11.11.a c.uando hay • egu11.ldad en el 6utu11.o. U11a de la• -

6011.ma• que tle11e la mayo11. pa11.te del pueblo de gua11.da11. •u• aho--

11.11.06 el> med.lante la moneda, pe11.o c.uando éi.ta p.le11.de valoJr., lai. 

pe.Jr.•ona• p11.e6le11.e11 ga•taJr. que ahoJr.Jr.aJr., 

H. Al • entl11. la .lnc.eJr.tldumbJr.e y no po de11. evaluaJr. el 

6utu.11.o, la• empJr.e•a• det.le11e11 el cJr.ec.lm.lento y con ello la po•!:_ 

b.ll.ldad de coadyuva11. en la •oluc.l611 de lo• pJr.oblema• 11ac.lo11ale•. 

A•.Cmümo •e 11.educ.e11 .Ca• .é11ve11.•.lo11e6. 

T. "Cuando lo¿, p11.ec.lo• en un pa.l• aumentan poli. a11.11..l­

ba de lo• p11.ec.lo¿, de la mayo11..la de lo• pa.C•e• c.011 lo• que •e 

t.le11e u.11 .ln.teJr.c.amb.io c.omeJr.c.útl, •e hac.e 11ec.e6a11.lo devalu.aJt la -

moneda. ,.B La devaluac..l611 t.lene u.11 .lmpac.to p6.lc.ol6g.lc.o muy 6ue'.!:_ 

te e11t11.e lo• hab.ltan.te• de un pa.C•, p11.ovo e.ando un t.l11.6n de lo• 

p11.ec..lo• hac..la a11.11..éba. 
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J. E.e. deó emp.f.eo. 

¿QUE MEVlVAS JEBEN TOMARSE PARA SOLUCIONAR EL PROBLE 

MA? 

Un pJtogJtama antl-ln6laclona.1tlo lmpllca mucha• co<1aa 

IJ a.c.epta.Jt 1te<1po11aabl.tldadea, Ea 11ec.eaa1tlo, p1tlme1tamente, de•ac!:. 

le1ta.1t la emlal6n moneta.Jtla y/o Jteat1tlngll!. e.e. c.Jtédl.to cuando el 

p1tob.e.ema ea .e.a abunda.ne.la de medloa adqulaltlvoa. Se debe c.ont! 

neJt la demanda de aumento• aala.Jtla.tea !f pJteatac.lonea, a.a.{ e.amo 

deteneJt la eac.alada de pl!.ec.loa l11juatl6lc.ada. 

Y no pode.moa o.tvlda.Jt'a.f. aec.toJt de Loa ac.c.lonl•ta.<1 de 

la• empJte.aaa. Ea nec.eaa.Jtlo también pl!.eae11ta.Jt ln60Jtmac.l611 con6l~ 

ble !f Jte.al, <1obJte todo de .e.a.a utllldade.<1, poJt aeJt éataa .e.a.a que 

geneJtan JtecuJt6oa pa.Jta el E atado y lo• tJta.bajadoJtea, adema:a de -

lo• p1top.lo• ac.c.lonlataa. PeJto eLlo• aobJte todo•, aon loó que »! 

c.e•.lta.11 palpa.Jt .e.a 11.e.ntablLldad de <1u ca.pi.tal pa.Jta dec.ldlJt •l 

.f.e..5 conv..iene. a.ume11..ta.1tlo en nuevah .útveJ:.J.lone.&. 

En E<1tado<1 Unldo•, bajo eL gobleJtno del pl!.eai.dente -

Ca1tte1t óe 1te.c.onoc.l6 e.L hecho de que e.Jta nec.eaa.Jti.o JtebajaJt La -­

c.a.1tga 6lócat a 6ln de no g1tava.Jt ut.U.ldadeó 6lc.tlc.i.aa o ln6Ladaó 

y ev.cta.11. La de.6c.aplta.tlzac.-i6n de laa empJteaaa, a 6-itt de que tu­

vleJtan Jtec.uJtaoa pa.Jta la 11.epoalcl6n de aua equlpoa. 

"En eL a.apee.to de con6lanza en e.e. pa.[a, la.a med-idaa 

que ae tomen deben evlta.Jt que. eL capital huya a otJtoó pa.<aea, -
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P"-Op.lc..la.Jt que el que ha. hu.ido "-eg"-e• e y 6ome11ta."- que venga. c.a.p:!:_ 

ta.l ext"-a.njel(o a. c.ompleta."- el 1ta.c..lona.l, .. 9 

En c.onc...fu.&.l6n, en e.c.011om.la.& .i.tt&la.c.-iona.Jt..la.&, e.ti .i.mplL~.& 

c..lnd.lble que lo• gob.i.el(no• l(ec.onozc.a.n el .lmpa.c.to .ln6la.c..lona."-.lo 

en la.• emp"-e•a.• pa.l(a. que ae ev.lten la.a c.a.l(ga.• exc.ea.i.va.a y éata.• 

pa.9ue1t .wa .lmpueatoa e1t 60"-ma. juata.. 

La.a med.lda.• adopta.da.a, a.dem6.• de evita."- la. deac.a.p-i.t~ 

l-iza.c.-i6n de la.• emp"-e•a.• • el(v-i11.6.1t e.amo hel(l(a.m-ienta. Pª"-ª 6"-e1ta."­

de a.l9ú1t modo la. -i1t6la.c.-i61t, "-educ..li".11dola. o c.ua.1tdo me1toa, .f.mp-i-- -

d-ie1tdo que éata. •-lga. c.l(ec.-iendo. 

1.2 COMO AFECTA A LOS RESULTADOS VE APLICAR LOS PRINCI--­

PIOS VE CONTABILIVAV. 

Como pu1tto de pa.l(t-ida. C."-C.emo• conveniente l(ec.o"-da.I(, -

de una. ma.ne"-a. "-6.p-ida. y bl(eve. c.uále• óon lo• P"-Í1tc.-ip-lo• de. c.ont~ 

bil.lda.d g e11e11.a.lme1tte a.c.epta.doa, pa,ta. 011.-ienta.11. mej º" la.• lle óle- -

JI EL NEGOCIO COMO UNA ENTIVAV INVEPENVIENTE O PRIN­

CIPIO VE LA UNIVAV CONTABLE. 

"Eate eata.blec.e la. a.6-l"-ma.c.-i6n de que la. empl!.eóa. tie­

ne una. pe."-•ona.l-ida.d jul(J.d.lc.a. pl!.op-ia. !f totalmente düt-inta. de -­

loa !.oc.-loó y a.c.l!.eedol(eó. Co1t a.poyo en eóte P"--i1tc.-ip-io •e eóta.bl!:_ 

e.e que la.ó ut.ll-ida.deó o la.a pi':l!.d-ida.ó de una. emp"-e4a. aon c.a.mb-ioó 



18. 

o pe11.ado<1 en lo& ac.t.lvo<1 o pa1.l:vo<1 de la m.l<1 ma y 110 en el pa.t.1t..l­

mo11.lo de lo& .C11ve11.<1.lo11.l<1.ta<1. " 1 O 

21 EL PERIOVO CONTABLE. 

Se 11.e6.(e11.e a lo. 11ece<1.ldad de p11.epa.1t.a11. lo6 e&.tado& 6:f. 

11anc.le11.0<1 poi!. pe11..<:odo<1 11.egula11.e&, p11.ev.lamrn.te e<1.to.blec.l:do<1. En 

Mix.lco e<1.te pe11..<:odo e<1 de u11 o.ITo. 

31 EL NEGOCIO EN MARCHA O LA CONTINUIVAV VEL NEGO-­

CIO. 

E11 é<1.te <1e p11.e<1ume que lo. v.lda de la empil.e<la e& .lnde 

6.l11.lda, <lalvo ev.ldenc.la en con.t11.a11.lo. 

41 PRINCIPIO VE LA CONSISTENCIA. 

E<1.to.blece que en un negoclo <1e deben ob<1e11.va11. la& 

ml<1ma<1 no11.ma<1 !1 p11..l11c.iplo<1 !J et m.i<1mo modo de apl.ica11.to<1, de un 

pe11..l:odo a o.tilo, cua.ido ex.l:<1.tan va11..ia& <1oluclone<1 de 11.egl<1.t11.o P!!, 

11.a ope11.aclone<1 e<1pec.l:6lca<1, con e.t'. 6ln de 9a.1t.a11.tlza11. la campal!.!!_ 

bllldad de f.a l116011.mo.c.i6n 11.e.C.o..t.lva, 

51 PRINCIPIO VE COSTO VEL VALOR HISTORICO ORIGINAL. 

Lo<1 ac.tlvo& deben 11.egl<1.t11.a11.1e al p11.ec.io e6ec.tlvamen­

.te pagado poi!. ef.lo<1 en e6ec.t.ivo o a c11.édl.to en la 6echa de 6u -

adqul<1.lcl611 y .1t.e9.l<1.t11.o. Se pe11.ml.te no ob.&.tan.te, que <1e aju<1.te11 
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.ea.i C!.l611.a<1 de. 11.e.g.l<1t11.a C!11a11da <I e. pl!.e.<1 e.1tta11 C!amb.la.i e.11 e..e 11.lve.e 

9.1'.aba.1'. de P"-<'-C!.ia<I pal!. deva.t11ac.la11e• a e.venta-O po<1te11..la11.e<1 que -

.l'.e.i hagan pe.11.de.11. <111 •.l911.i6.lC!ado. 

6) PRINCIPIO CONSERVADOR. 

Na.i d.lce q11e .l'.a-0 11t.l.t.ldade<1 debe11 11.eg.l<1t11.a11.<1 e C!lla1tdo 

.ie 11.eal.iC!en y ta• pé11.d.lda• C!11a11do <1e C!anazC!a11. 

7) LAS PARTIDAS VE POCA IMPORTANCIA O PRINCIPIO VE -

LA IMPORTANCIA RELATIVA. 

V.iC!e que .ea-0 opel!.aC!.lone.i de .lmpa11.tane.la me11011. na de­

b e.n <1eJL •uje..tada.i 11..l91111.a<1ame.11te 1J..f. t11.1J.to que e.itable<!en .to.i 

pl!..i1tC!.lp.lo<1 de C!Ontab.it.idad, A•.i: m.l•ma, en .ta b16011.ma<!.l61t m.l.ima 

debe d.i..l'.u.l11.<1e .ea .i.11t11.ao1C!e11den.te e.11 bene6.lC!.lo de .to .lmpo11.ta11te. 

8) PRINCIPIO VE LA REALIZACION VE LOS INGRESOS. 

Co11<1.lde.11.a que e.e .i11911.e<10 .<:11te.911.a 011..lg.lttado poi!. una -

ve.nta, <1u11.9e. en e.e momento e.11 que é<lta <le 11.ea.t.lza. 

~l PRINCIPIO VEL PASIVO. 

Cuyo e11u11e.iada e•: euatqu.lel!. d.l6e.Jte.11e.la entl!.e .ta ea!!_ 

ti.dad poi!. paga!!. en et mamen.ta de .f..lqu.ldalJ. u11a deuda y el e6eet:<:c 

vo a <1u equ.i.va.te11te lJ.e.e.lb.ldo al .l11C!u1J.1J..l1J. e.11 e.t-.ta, debe aC!umula'.!:_ 

<1 e a amolJ.t.izalJ.<1 e <1.i.<1temlf'.t.lC!amente du1J.a11te el pelJ..i:odo ett e.t C!Ua.I'. 
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.la. obLíga.cI.611 el.té pendI.en.te. Cua.11do •e lI.quI.de una. obl.ígacl611, 

cua.lquI.v1. dI.óelLencI.a. e11tJLe la ca.11tI.da.d de actI.vo de• embol6ado !f 

el monto de la. oblI.ga.cI.6n tal y como e6té 1Le6lejada. entonce• en 

.la.6 cuenta•, e6 ln91Le60 o ga.•to del pelLlodo de .lI.quídacI.6n. 

70) PRINCIPIO VE REVELACION SUFICIENTE. 

VI.ce que lo• e•ta.do6 6I.na.ncle1Lo6 han de plLopolLcI.ona.JL 

una. bue11a. I.nóoJLma.cI.611 pa.lLa. la. 6oJLmula.cI.6n de juI.cI.06. 

AhoJLa., 6I. ha.b.la.mo• de qué ma.neJLa a6ecta la I.n6la.cI.6n 

a. .lo• 1Le6ulta.do6 de a.plI.caJL .lo• plLI.ncI.plo6 podemo• dec.i.11,: 

La. I.n6oJLmacI.6n 6I.11a11cI.eJLa. 6 e Ita. 6undado .tJLa.dI.cI.onal­

mente en el p1Lú1cI.pI.o de "Va.lolL llI.•t6JLI.co OJLI.ghia.l" que •e ba6a 

e11 que la6 cI.61La.6 de lo• ea.ta.do• 6I.nancleJLo6 ae exp1Le6a.11 e11 té~ 

mI.110• de u11lda.de• moneta.JLI.a.6 y que, cuando ea.ta. unI.da.d o medI.da 

de valolL e• con6ta.nte, .la I.mpoJLta.nc.ia de un blen queda. JLa.zona.-­

blemente medI.da. polL la.• ca.ntI.dade• de e6ectlvo que 6e a.6ec.tett o 

6u equlva.lente a. .la. e•tlma.cI.611 JLazona.ble que de el.lo& •e haga. -

al momettto ett que ae cunaI.delLen JLealI.zadoa contablemente. 

Ea.ta.a cI.6JLa.6 pI.eJLden 6lt •I.gnI.6I.cado en época.6 de 

6luctua.cI.one6 h1ten6a.6 o 6JLecuetttc• de loa plLecI.oa. Cuando éato 

auccde, i'.a.6 u11I.da.dea moneta.\I.a.6 de dI.atI.11taa época.• nomlna.tmen­

te .(.gua.lea, no aon 11,ea..lmente homogénea• polL lo que al a.cumui'.a.JL­

ta.a o a.ptI.ca.JLtaa con ba6e nomI.nat ae auman y ILe&ta.11 ca.ntI.da.dea 

l1eteJL09énea.a, dando ag1Lega.do6 y JLeaI.duo6 cuya aI.g1tI.6I.ca.cI.6n ea 
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e.qulvoc.o.. Ea.to. de.6lc..le.nc.lo. de .l'.o. l1160Jtmac.l6n puede c.011duc.llt polt 

ello o. dec..ló.lone.• dea 60.voJto.blea !f pell9Jtoóo.ó palta .ea empJteaa y 

po.Jto. la e.c.onom.Co. na.c..i.0110.l, .taleó e.amo lo. deac.o.p.i..ta.llzo.c..i611 de -

lo.• emplteóa.ó pDJr. el 91to.v<fmen o Jte.po.Jr..to de. u.tll.ldo.dea 6lc..tlc.lo.a. 

Lo.ó c.l6Jr.a.ó o.6ec..to.do.ó debeJr.6.11 aeJt mod.l6.i.c.o.do.ó e11 el c.a..1>0 de que 

oc.uJr.1to.11 even.toa poa.teJt.i.oJtea que lea ho.9a11 peJr.de1t au .1>l611l6.i.c.o.do 

o.pllc.o.ndo m€..todoa de a.jua.te en 601tmo. óla.te.m6..tlc.o. que plte• e.Ji.ven 

lo. lmpa.1tclo.lldad y obje.tlvldo.d de lo. l1160Jtmo.c.l611 c.011.ta.ble.. 

Po.1ta. ejempl.i.6.i.c.a.Jt a.c.eltco. de la.• u.t.i.llda.de& 6lc..tlc.la.•, 

e.l Slt. Alej a.11d1to Helt11ii11dez de la. PoJr..tli.la, en a u l.ibJr.o "In 6la.- -

cl6n y Veac.apl.to.l.lzac.ló11 11 ha.e.e me11c.i611 de la .1>.i9u.ie11.te o.nl':c.do--

.to.: "U11 c.o.p.Ual.l•.ta. c.omp1t6 un va.9611 de c.lavoa. Ei. .impoJt.te de lo. 

ven.ta. que c.1tey6 habeJt Jr.ea.i.lza.do c.011 9a.11a.11c..ia., la. Jte.i11v.i.Jt.t.i.6 en 

c.lo.voa del m.i.amo .ta.ma.fto !f ca.l.ida.d, pe1to polt la. l116lo.c..i.611, •oi.a.­

me.11.te pudo c.ompJr.a.Jt med.i.o va.9611, puea lo.1> clavoó aub.ieJton de pit~ 

c..io, Al vendeJt el mc.dlo vo.9611 de. c.i.a.voa, el d.inelto que ao.c.6 "P!!:. 

no.a le. a.lc.anz.:1 palta. un .teJr.c.io de va.9611; y a. peaalt de 6 e9u.i.Jr. ve.!!_ 

d.iendo lo• c.la.voa c.011 bueno.a 9a.110.11c.la.a.,. •e9a11 au c.011.tablll--­

do.d, no le qued6 a.l 6b1al al110 un cla.vo po.Jta. c.ol9a.Jt la. c.ueJtda. -

c.011 que ae. a.hoJtc.0. 1111 

"Sl e.l Co11.ta.d0Jr. Pabllc.o 110 o.dm.i.te que. en loó eó.to.doó 

6llto.nc..ieJr.oó •e hume.n i..i.bJto.ó, d6la.Jr.e.•, 6Jto.nc.oa, e.te.., ó.ln a.n.te& 

habeJr. Jteo.llzo.do la. c.011veJtól611 a. monedo. na.c.lo110.l, .tampoc.o debe.Jt<f 

óeJt a.dmlalble. que lo• peaoa de. d.i6eJr.e.11.te.1> a.ftol>, que AepJr.eae.11.te.11 

d.i.6e.Jte.11.tea .i.mpoJr..te• de. .1>eJtv.i.c..i.o.1> o pJr.oduc..toa .teJr.m.i.110.doa, aea.n -
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PoJr. :l:odo lo an.teJr..toJr. Jr.e.,¡,u.f.:l:a ne.c.e4aJr..to pone.Jr. én6a4.<'.4 

en ta Jr.e.ve.tac..t6n 4u6.tc..len:l:e, pué4 e.4.te pJr..tnc..lp.lo Jr.e.4ul.ta a6ec.:I:~ 

do poJr. la -ln6tac..l6n en v.<'.4.ta de que ta .ln6oJr.mac..l6n pJr.e4en.tada -

en .f.o,¡, e4:1:ado4 6-lnanc.-leJr.o4 no Jr.evetan ta 4.l:l:uac..l6n Jr.eal de ta -

e.mpJr.e.4a, 4-lno una -lm60Jr.mac..l611 h.l4.t6Jr..lc.a que podJr..la lte.vaJr. a La 

:l:oma de. de.c..l4.lone,¡, e.Jr.Jr.6ne.aa. E4 -lmpoJr.:l:an:t.e. y de mue.ha vaLoJr. "Jr.e. 

ve.LaJr. de. mane.Jr.a c.LaJr.a, c.ompLe.:l:a !f c.uan:l:.l6.lc.ada La• ba6e.6 u:t..i..l.l­

zada¡, paJr.a La ac.:l:ual.lzac..l6n de. Jr.UbJr.06 de. Lo./> e.1>:t.ado6 6.lnanc..le.-­

Jr.o4, a6l e.amo La.6 e.o Me.e.u e.nc..laa !f e.l e.6 e.c.:l:o 6-l1>c.a.l { pJr.<fc.:l:.lc.ame.!:_ 

:l:e. nulo en ta. a.c.:l:uat.ldad) de. d.lc.ha.¡, ac.:l:uaL.lza.c..lone.4, ,¡,e.a que e.~ 

:l:én .lnc.0Jr.p0Jr.a.da1> a. to,¡, e.1>:/:a.do,¡, 6-lna.nc..le.Jr.o4 b<fa.lc.o•, o ae. mue.6-­

:l:Jr.e. e.amo ú160Jr.mac..l6n a.d.lc..lonat, • 13 

En Méx.lc.o, un name.Jr.o C.On6.lde.Jr.able. de. e.mpJr.e.6a.6 ha .tn­

:l:e.n:l:a.do Jr.e.6olve.Jr. pa.Jr.c..latme.n:l:e. e.t pJr.oble.ma me.d.lan:l:e. la apl.tc.a--­

c..l6n de. lo• mé:l:odoa enunc..ladoa e.n el Bole.:l:ln 2, de la "SeJr..le. 

Azul" de.e IMCP, e.n toa po4:1:ulado6 gene.Jr.ale.6 del Bole..tln A-1 y -

en ta.a Jr.egla• dada.• poJr. el BoLe:l:ln B-5. Alguna¡, empJr.e.aa6 ha.n 

am.lnoJr.ado e.e p1tobtema adop:l:a11do e.t mé:l:odo de úl:l:.lmaa e.n:l:1tadaa -

pJr..lme.Jr.a1> 1>a.l.lda.1> {UEPS) a 6.tn de. e.xpJr.e1>a1t e.e c.01>:/:o de 6u4 ven-­

:l:a.6 en :l:l!'.Jr.m.lno4 c.on:l:emp0Jr.<fneo1> a lo• de é<1.taa, aunque '"' .lnve!!_ 

:t.aJr..loh queden exp1te•ado4 a c.04:/:04 muy an.t.lguo6. 

E• pJr.e.oc.upac..l6n de. La pJr.o6e.•-l6n c.011.tabte. La 6al:l:a. de. 

c.ompaJr.a.b.lL.tdad pJr.oduc..lda polt la.4 de1>v.lac..to11e• al e1>que.ma u:t..ll.l-



23. 

zado ain gulaa de acci6n conc4e.ta&, po4 lo que en 1978 ae. emi-­

ti6 un p4oye.cto de bole.tln aob4e la 4evelaci6n de loa e6ecto..1 -

de la in6lac.i:611 en la .ln6o4mac.l6n 6i11a11cie4a, llegando a la..1 

4.lguie.nte.11 con4ide4ac.ione.s 9e11e4ale..1: 

- La nece.i,idad de c4ea4 l.lneamiento& 4e11cillo.6 !f p4iíc­

tico4 pa4a 4u aplicaci611 y que e..&tén al alcance de toda.11 la.& e!.!'_ 

p4eaaa. 

- No debe abandona4.6e el co.6to h.U.t64ico, .&ino compl~ 

menta4.6e, deatac1rndo loa e6ecto4 p4bicipale4 de .f.aa 6luctuacio­

nea intenaa.6 o 64ecuente4 que dicha .ln6o4mac.l6n oculta. 

- No debe 4ecliaza44e la p4<Íct.lca. de la 4evalua.ci6n de 

activoa 6ijoa, inco4po4ada en un name4o impo4tante de eata.doa -

6.i11anc.le4o4, po4 el co11t4a,iio, ae11.la. de& ea ble que la miama a e -

9ene11.al.lce. y aal d.l6m.inuya11 loa ca.aoa de 6alta de compa4abili-­

dad en la in6o4maci6n 6ina.11cie4a. 

- Vebe adopta44e un p4oceao evolutivo !f expe4imenta.l,­

que en 6o4ma o4denada y aiatemiítica p4uebe la validez y utili-­

dad de aquelloa m€.todo.6 de aju.11te que cue11tan con mayo4 4e4pal­

do téc11ico y me1to4 di6.lculta.d de aplicaci6ti !f p4ea e4ve11 la imp~4 

cialidad y objet.lvidad de la út6o4maci6n co1itable. U 1Mtituto 

Mexicano de Contado4e<l Pablico<1 ha e<1timado 1tece.&a4io que, en -

el pe4lodo expe4imental el 4e.6ultado po4 po<1.lc.(·611 moneta4ia .&e 

maneje co11 un c4ite4.lo p4ude11cial con<1i..1tente. en: 
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"l. - Vete.11.múto.11. el 11.ehulta.do poi!. poh.lc.l611 mo11eta.11..la. 

1J dehta.ca.11.lo eii u1t 11.engl611 hepa.11.a.do de1tt11.o del ca.p.lta.l coiita.--­

ble, pe.ita s.lii L11clu.l1tlo en el eh.ta.do de 11.ehulta.doh. 

!!.- E1t ca.ho de que ha.ya. plitd.lda.h ca.mb.la.11..la.h h-lgn.l6f 

ca.t.lva.h· como ca1thecue11c.la. de mov.lm.le11toh b1tuhCOh en loh :t.lpoh 

de ca.mb.lo, a.pl.lca.11. ehta.h pl1td.lda.h ca.mb.la.11..la.h cont11.a. el 11.ehulta.­

do a.cumula.do poi!. poh-lc.l6n moiicta.11..la. que he mueht1te en .l1t601tma.-­

c.l6n a.d.lc.loiia.l. Ehto 11.eqttú>.Jte t1ta.hpa.ha.1t la.h plitd.lda.h ca.mb.la.11..la.h 

de la.h cuenta.h e1t que he hub.le1ten 1te6leja.do e11 la. conta.b.l.l.lda.d 

(Re4uUa.do4, Inventa.11..loh o Act.lvoh F.ljoh)." 14 

Ve a.lt.f. que hea. .lmpoitta.ii:te: l} que la. emplteha. en hUh 

decla.11.a.c.loneh -lnóo1tma.t.lva.h d« a. co11oce1t loh c11..lte1t.loh y pol.f.t.l­

ca.h hegu.lda.h eii la. p1tepa.1ta.c.l6n de ehta.doh 6-l11a.11c,le1toh, 2) que -

loh ctite11..lah a.dopta.doh loh a.pl.lque co11911.uenteme11te a. t11.a.vlh de 

toda. hu .ln601tma.c.l611. y 3) que 6um.ln.l.1:t11.e la. -ln601tma.c.l611. 11.ece.1a.--

1t.la. pa.11.a. que el lecto11. pueda. juzga.11. hob11.e ehoh c11..lte11..loh IJ polf 

t.lca.h !f, e11. hu ca.-00, obte11e1t hu-O p11.opi.a.h co11cluh.lo11e-0. 

INFORMACION QUE VEBE ACTUALIZARSE. 

a.) 111.venta.it.loh y cohto de ven:ta.6. 

b) l11muebleh, ma.qu.lna.11..la. y equ.lpo, a.6.f. como hu dep11.~ 

c.la.c.i:611. a.cumula.da. y la. del eje1tc.lc.lo y, 

el l1ive1th.l61t de loh a.cc.lonüta.h (Ca.p.i:ta..f. Co11ta.ble) -

.<:11.c.f.uyendo la. dete1tm.l11a.c.l611 de: 
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- Re6e4va pa4a man.tenimien.to de Capital. 

- Ga11anc..la o pé4d.lda• ac.umuLada• po4 po•ic.i6n mo11e.ta- -

Jt-ia.. 

- Supe4cfvi.t po4 4e.tenc.i6n de ac..tivo• 110 mone.ta~o•. 

METOVOS APLICAS-LES PARA VETERMIIJAR CIFRAS ACTUAL IZA­

VAS. 

A. Método de Aju•.te po4 Camb.lo• en el N.lvet Gene4aL 

de P.tec.io•, utilizando pa4a •u apLic.ac..l6n el .lnd.lc.e nac.io11aL de 

p4ec.io6 al c.on6umido4 que pubLic.a el Banco de Méxic.o. 

B. Mé.todo ~e Ac.tuaLizac.i6n de Co•.to• E•pec.l6ico•, -­

en.te11die11do po4 co•.to ac..tuaL e•pe.c.l6.lc.o e.& de 4epo6.lci6n, a me- -

no• que: 

- T4a.tcf11do•e de. inven.ta4io• el vaLo4 de AeaLizac.i.611 

•ea in6e4io4, en cuyo ca•o -1>e4cf 11eceJa4.lo u.tiLiza4 La• AegLa• -

de valuac.i.611 que •e exµL.lc.an en el BoLe.t.ln C-4 1nven.ta4io•. 

- T4a.tcf11do• e de .l¡¡muebLe•, maqu.l11a4ia y equipo, •e .te!:!_ 

ga La in.te.11 c.l6n de no 4epa ne4Lo•, en cuyo c.aao a e valua4lt:>1 a a u 

vaLo4 ea.timado de 4eaL.lzac.l6n •i ea.t.:t:n 6ue4a de uao y, a.l ae e!:!_ 

c.uen.t4an en oµe.4ac..l6n, ae vaLua4cfn a c.o•.to hia.t64.lc.o. 

En baae a Loa P4inc.iµ.laa de Co11.tabil.ldad Ge11e4alme11-

.te Aceptado• y La Tn6o4maci6n Fina11c.ie4a podemoa c.onc.Lui4 que: 
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"E1t lleóume11, la hl...s.tolli.a de la .<.116ollmaci.61t 6l..11a11c.<.e­

lla •toó mue.s.tlla u11 .<.11ce.rnn.te pllo9lle.10 en el l..n.te>i.to poll lo91lall -

una adecuada llep1le.1e11.tacl..6•t cua11.tl...ta.t.lva del complejo y co11.tl..--

11uamen.te camb.lan.te 6e116me110 econ6m.<.co al nl..vel de en.t.ldade6 .•. 

Lo.s .tlla.s.toll1to6 eco116m.<.co& oca.s.<.onado6 poll la .l116lacl..6n y la l..nde 

6út.lci.6n .soblle el .tlla.tam.<.e1t.to con.table e1t alguna.s ifaea& &e han 

co1tjugado, .Sút emballgo, palla hacell pelldell a la úi60.tmac.<.601 6i.--

1tancl..ella .su u.tl..ll..dad y vall..dez. E11 e.s.ta d~cada el plloblema plli.~ 

clpal que .se e1t61le11.tallá .sellá de lle&ca.tall e.s.ta.s callac.tellZ&.tl..ca.s 

den.tilo de lo.s clll...telli.o.s de l..mpallc.lall..dad y €.tl..ca que deben co1t-

6ollmallla.s." 15 
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CAPITULO 2. 

LOS TERMI/.IOS MONETARIOS Y NO MONETARIOS EN LA CONTABI LIVAV. 

Ha4ta el año de 7972, México e4tuvo viviendo una tp~ 

ca en donde el ~ndice in6R.acionaAio tuvo incAemento& m~nimo4, -

entonce4 nueótAo pa~ó viv~a e11 co11dicione4 de Aei.ativa eótabii.i 

dad inteAna de lo& pAecioó. Veópui".ó de e&e año, el ~ndice in6R.~ 

cio11aAio óe 6ué incAementando con gAatt Aapidez 1f continuidad. -

Actuai.mettte, podemoó obóeAvaA que debido a R.aó medidaó eco11ómi­

ca& tomadaó poA ei. gobieAno, apaAentemente e4te ~11dice ha óido 

máó o mettoó contAoi.ado, óin embaAgo el contAoi. de la itt6R.ación 

110 tiene una óoluci6n ittmediata, óino que R.a4 medidaó econ6mi-­

ca& tomada& Aei.6 ejaAá·n Aeóui.tadoó a i.aAgo pi.azo. 

S.l ya hemoó hablado de que la in6.lac.l<fo pAovoca una 

p€Adida del podeA adqu.l&it.lvo de la moneda !J que, aó~ m.lómo - -

a6ecta a la ú<6oAmación co11tabi.e .ln6i.a11do unaó paAtidaó e i116A~ 

valuando otAaó, ahoAa ó e hace neceó o.A.lo comento.A qui! po.At.ldo.& -

dentAo de la contabii..ldad, óe conó.ldeAan monetaA.laó !J óU d.l6e-­

Ae11c.ia con R.aó 110 monetaA.laó !f de qui': mo.neAa Aeóulto.n a6ectadaó 

uno.<1 y otAaó. 

2.1 PARTIVAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS. 

LAS PARTTVAS MONETARIAS, 

Laó po.At.lda4 monetaA.laó <1on aquti.R.o.& que aún mante-­

niendo óll vai.oA nomúia.e ino.R.teAabi.e poA la vo.A.lo.c.lón en i.04 -. 
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p1tec..i.06, <1u61te11 un de:te1t.i.011.o en 1>u c.apac..ldad adqti.l1>.l:tva de b.i.e­

ne<1 !t s e.11.vi:c..i.os; u dec..i.11., 1>l a p11..i.11c.lp.i.0<1 de 19 77 :tettemol> un -

b.i.lle.:te de $ iaa.aa y en vez de ga1>:ta11.lo, lo1> gua11.damo1> doce m~ 

6e<1, e11 d.i.c..i.emb11.e 1>-egul1temo1> :tenlertdo el m.l1>mo b.llle:te de 

$ 1ao.oa (vaf.011. nom.lrtal), pe11.o la c.an:t.ldad de obje:to1> que pode­

mo1> adqu.i.11..i.11. c.on ello• •e1tá mue.ha meno11. en dlc..lemb11.e qLLe a p1t.l!!_ 

c..lp.i.o• del aiio. 

Las pa11.:t.lda6 mot1e:ta11..la1>, de ac.ue11.do a <1u1> c.a11.ac.te11.-C~ 

:t.i.c.as •e p1Lede11 de6.l11.l1t e.orno aqLLelLa1>: 

"Cuyo• mort:to• •on 6.i.Jado• poi!. c.011t11.a:to o e11 o:t11.a 60~ 

ma, e11 :tlE.11.múto& de 1Lrtldade1> morte.:tal!..la•, ú1depe11d.i.en:teme11te de -

los e.amblo.\ ert f.0<1 n.i.veLe.\ de lo.\ p11.ec..lo<1. 

011.lg.lnan utt aumert:to o d.l&m.lnuc.l6tt en el pode11. adqul­

&U.i.vo de -6LL6 te•tedo11.e1> c.uando exl&:ten c.amb.i.01> en lo& útd.i.c.e1> -

gene11.alt!.<1 de pl!.ec..i.01>; c.onl> ec.uert:temett:te al 11.etene11.Lo1> ge11e11.an - -

una u:t.ll.ldad- o utta plE.lldlda. 

Se d.i.1>portd1tá de ello.\ mediante :t11.art1>ac.c..lone¿ de e.o-­

bito o pago c.on te11.c.e11.01>.•
16 

Ven:tl!.o de e1>:te c.onc.epto podemo• c.ot1<1.lde1ta1t a f.01> 1>.l­

gu.lente1> Jr.1Lb1tos del Batane.e: 

' E 6ec.:t.tvo. 

" !nve.\.s.i.:01te1> :tempo11.ale1> en valo11.e1> de Jr.en:ta 6.{.ja 

- Cuen:ta1> y doc.ume11to1> poi!. c.ob11.a11. y poi!. pagan en mane 

da. 
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- Pasivos a.c.umuta.dos. 

~ Vividendo4 poli. pa.9a.11.. 

~ E&tima.c.ione.s pa.11.a. c.uenta..s inc.ob11.a.bte.s. 

- Ac.c.iones P11.e6e11.ente.s, (pueden 4el!. moneta.11.;.a..s en el 

e.a.so de que se p11.e.se11ten al p11.ec.io de 11.edenc.i6n o 

a su va.tal!. de liquida.c.i611 de tal ma11e11.a. que a.utom! 

tic.a.mente estén exp11.esadas en téJtmbto de peso.& del 

6ina..e del pe11..todo). 

- Vep6sito.s en 9a11.ant.ta.. 

- Atgan tipo de 6utuJto.1>. 

LAS PARTTVAS NO MONETARIAS. 

La.& pall.tida.1> 110 mo11eta.11..i.a.1>, e11 c.amb.i.o, .son aquélta..i 

c.uyo va.lo/!. .&1 .&e modi6ic.a. poli. ta.& a.lte11.ac.ione.1> de los pll.ec.ios. 

En époc.a..& in6la.c.iona.11.ia.s e.&ta..i pa.11.t.ida.s a.umenta.11 de valoll., poli. 

lo que deben 11.eexp11.esa.11..1> e pa.11.a. inc.011.poJta.11.tes la..1> va.11..ia.c.io11es de 

tos p11.ec..i.o.& que te.& c.011.11.esponda., e.1> dec.i11., .1>u611.e11 e6ec.to.1> inve~ 

.&o.6 al de la. moneda. 

Atendiendo a. .iu.1> c.a.11.a.c.te11..t.1>t.ic.a..1>, u.na de6ú1ic.i611 de 

esta..s pa.11.tida..1> inc.lui11..ta. lo .siguiente: 

"Su..& te11edo11.e.1> 110 9a.na.11 ni pie11.den pode11. a.dqu..i.1>.itivo 

du11.a.nte lo.& pe11..todo.& de ,fo6la.c..i611 o de6la.c.i6n, ya. que €.&ta..& e.O!!_ 

.s eJtva.11 su va.tal!. i11t11..tn.s e e.o, a.u.nqu.e die.Ita va.tal!. se exp11.e.s e en 

ti!Jtminos de una. meno.~ o ma.yo11. c.a.nt.ida.d de u.n.i.da.de.s moneta.11..i.a..1> -

equivalente. 
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- Cuenta.s v d~:~~c1:t~J p~~ ~~b~~\ ~ P~:l~' ''~ bi~11t~ 

d.l.s.t.in~c.s .. tl.. t:uMc.~.¡~.;.· ...... 

Inmueblc..s, m..tqui..1:.:-:..i .. 1, t'.'.qu<·,.., ... ~' ,\fl,\ ~'···'1''~l·f<\•,t.! ~ .... ' 

.t.lmac.ionc.J de dcp .. 'l.Lc.i.tc .. i .. "<"11. 

- CaJr.ga.ti y c.,'téd.i.to.s d.i.ór..'t< .. d11J f {.qu<'d1tbf_1.~..\ l.'1 1 11 b{1'JH'·~ 

y Je.1tv.Cc..io..s. 

- Cap.L.ta.e exhi.b.ldo. 

- U.t.i..e-i.dadeJ o pé.Jtdi.da.J ac.1rnw1'.atfo..\ 1fr. l~}i.',.H! i.1•.c'o.~ 1111 .. 

.teJt.loJte4. 

b 1 Ve.I'. Estado de ReJ1ll.tacioJ. 

RESULTAVOS POR POS1C10N MONETARTA - POSTCJON lAROA 0 

CORTA. 

''Polt .tiu na.tu1r.aleza, la.ti pa~tida¿ mone'a~ia~ ~J~mphr 

eQtán ac..tualizada.~, V como Ju name1Lo df!. un,ülade,!. monl'..../.Q/f./.rJ..I. no 

.se a.e.teJta poJt la út6laci.6n, no hay cattve'1.li.6tt a e~fcú1a11. f,1,./.11 
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e.•, •u vaLoJL palLa út601Lmac.l6n 6.l11a11c..le1La JLeexpJLeaada e• e.e 11om.l 

naL c.011 e.f. ctue apallece en Loa e.itadol> a col.to h.üt6JL.lco." 18 

"e» camb.lo, eatao pa1tt.ldaa 4.l da11 LugalL a.C. ajuote de 

Los 1tesu.t.tados, paes d.l'om.lttu!fe "" pode1t adqu.ü.lt.lvo, polL Lo qlle, 

qu.Cett mant.le11e. pol>.Cc.Cón mo11eta1L.la La1tga plLomed.lo, o ¿,ea, má.4 - -

ac..t.lvoa que paa.lvoli monetalL.loo, l>u61te un quebJLanto c.on el .l11c1Le 

men.to en p1tecloo, dado que c.011 ef..C.oa baja ou podeJL de c.ompJLa. Y 

ulceve1tsa: qu.lett debe e6ec.t.luo, .t.lene un be11e6.lc..lo, puea pagaJLá. 

et •te.to a. liu c.a1tgo con peooa má.a depJLec..ladol> de f.o¿, que 1Lec..lb.l6. 

ca.te .tlpo de quebltan.tol> !f bette6.lc..lo4 he C.Ottoc.e C.011 ef. nombJLe de 

p~1td.ida.h !! ga11a11c..lali moneta.llla.o." 19 

Los ileouLtados polL poa.lc.l6n monetaJL.la. 4011 f.o¿, que •e 

p1toduc.en polL te11e1L a.Cmuf.tá.11eame11te., .l11ve1t4.loneo que aume11te11 ou 

vaL01t 11om.lnaL c.uattdo d.lom.lnuye eL de La mo11eda y pao.lvoo que 

c.on.t.lnúan s.le11do obl.lgac..loneh en moneda c.01t1L.len.te. 

La natuJLa.Leza deL 1teauf.tado lp~ILd.lda o gananc..la), d~ 

pende de La poo.lcl611 monetaJL.la 006te11.lda du1La11te ef. pe1t.lodo. 

Cuattdo ef. plLomed.lo de Loó ac.t.lvoo mone.ta1t.lo,i &ea ma!JOIL a.L de Loo 

pao.lvoó mo11eta1t.loo oe eo.tá. ool>ten.lendo una pol>.lc.l611 mone.taJL.la -

la.1t.ga.. el.to p1toduc.l1t.á. u11a. p~JLd.lda, puea l>.lg11.l6.lc.a que La emp1Le­

<1a Ita ú1ve1t.t.ldo pa1tte de hu cap.ltaL en ac..tlvos mo11eta.1L.lo-<1 que -

4u61Le11 dete1t.lo1Lo en l>u c.apac..ldad adqu.ll>t.lva, en LugaJL de .lnveJL­

.t.llLlo en b.l'e11e• cuyo valoJL aumente c.011 La .l116Lac..i611. Y, el.to el> 

una de la¿, c.aul>al> de La deocap.lta.C.lzac..l611 de Lao emplLeoao. 
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Poa,(c,(6n LaJtga 0 AM PM 

El'. mo11to de est1t p~Jtdida. debe pJteó e11ta'1.ó e e11 u110 de 

.tos· Jten9.l'.011es del e.stado de Jte.sultado.& paJta aju:da.t en meno& l'.a 

ut-ll,[dad 6-lctic-la del co.&to lz-lót6'1.ú!.O y ev.itaJt a.&,( l'.a tJtan& 6e-­

Jtenc,(a de capital a teJr.ceJr.oó v-la Jr.epaJr.to de utit.i.dade& ii'.u.so--­

Jr.-la.s. Et abono podJt-la pJr.e&e11ta'1.& e en una cuen.ta llamada "c.ompl!!:_ 

mento de c.ap.Ctal'. poJr. depJr.ec..i.ac.,(6n monctaJt-la", con to que .se e.s­

taJr..t:a ht6oJr.mando del deteJt-loJr.o óu6Jt.i.do el! et patJr..i.mon.i.o emp'1.e-O<;!_ 

Jr..i.al'., a l'.a vez que, poJr. caJr.gaJr..l'.o a Jte.su.C.tado&, .se con&eJr.va autE_ 

mift,[camente et podeJr. adqu.i..sU.i.vo del'. patJr.i.mon.i.o. 

Poi/. e.e c.ontJr.aJr.i.o, cuando .e.a pa.si.c.,(6n monetaJr..i.a mant!!:_ 

n.i.da en p'1.omed.i:o duJtante el'. ejeJr.c..i.ci.o .sea coJr.ta, e-0 dec.i.'1., cua!!_ 

do tos pa.s.i:voó monetaJr..i.o.s .son .supeJr..i.oJr.e& a lo.s act.i.vo.s maneta--

Jt.i:o.s, et Jr.e.sultado & eJr.ó: de ut.i.l.i.dad. "Ello &i.gni. 6.i.c.a que la 

empJte&a ha 6útanc.i.ado ta& .i.1tve.t<1.i.01te& que aumenta11 & u valoJr. no­

m.i.nat e.amo '1.e.Sul'.tado del'. 6e116meno .i.n6lac.i.onaJr..i.o, con '1.ecuJt&o.s -

de to& ac'1.eedo'1.e.s que ca11t.i.11aan -0.i.e11do obt.i.gac.i.one.s en moneda -

coJr.'1..i.ente. " 2 o 

AM PM Pa.s.i.c.i.6n CoJtta. 

Aho'1.a bien, aunque c.<:eJttamente .se pJr.oduce u11a ut.i.t-l­

dad maneta.t.i:a, no .s-Lemp'1.e e.stó: totalmente Jteal-Lzada en la 6eclta 

del batane.e, puesta que po&-Lb.e.emente aan no & e Izan ve11d.i.do o d!!:_ 

p'1.ec..Cado loó 6.i.·enea objeto de la úive'1.a-l6n. En con.secuenc.<a .se­

Jt.t:a mó:ó c.ol/.Jtec.to c.on&i.de'1.a'1. como gaitanc-la &olame11te ta paJr.te 
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devengada !f el '1.et.:ta co11t..i.de1r.a1r.l.a e11 el. 1r.e11gl.6n de "u:t.i.l.i.dade• -

palf. 1r.eal..i.za1r. palr. pat..i.c.i.'6n mcme:talf..i.a", como .i.11c1r.eme11:to .tempalr.al. 

de .su cap.l:tal, de acueJr.do can e.e pJr..i.nc.i.p.i.a cont. eJr.vadaJr.. 

Ve et.ta maneJr.a, d.i.cha td.ll.i.dad t.ól.o &e can&.i.deJr.aJr..la 

Jr.epa1r..t.lbl.e ha.s.ta que .ea.s val.aJr.e& que le d.i.e'lan aJr..i.ge.n •e con--­

v.leJr..tan en eóe.c.t.i.vo o c.n cancep.ta& de .i.nmed.i.a.ta Jr.e.al.i.zac.l6n. 

V hablando de u.t.ll..i.dad Jr.epa1r.:t.i.bl.e, na& gu&.talf..la da1r. 

a co11oce1r. una cJr.L.t.i.c.a que &ab1r.e. e&.te pun:ta expone e.e C.P. En1r..i.­

que Zamalr.ana Ga1r.cLa. 

V.lcha expo&.i..to1r. hace .ea ob& e.1r.vac.l611 de. que &.i. •e .ee 

abje.ta a.e &.i.&.tema de ca11.tab.i.l..i.dad a ba&e de val.alf.e& h.i.&.t61r..i.co& 

el plr.e& en:talt c.i.6Jr.a6 d.i.&:taJr.&.ionada& que ponen e11 pel..i.91r.a .ea cap~ 

c.ldad o peJr.a.t.i.va de la emplr.e&a polf. 6 u de& cap.i..tal.i.zac.i.61! v-la d.i.6 -

.t1r..i.buc.l611 de u.t.i.l..ldade• 6.i.c.t.i..c..i.a&, e& ,foco1191r.ue.11:te. 1r.e.pa1r..t.i..J1. la 

u:t.ll..idad polr. pa&.i.c.i.611 mo11e.ta1r..i.a, pue6 ello Ir.educe aún m<f& el c.~ 

p.i.:tal. 

En ba&e a lo me.11c..i.011ado e11 u110 de lo• p<Í'1.Jr.a6o• an:te-

'}.i.011e&, &uponemo& que a.e ve11deJr. a de.pJr.ec.i.a1r. lo& b.i..ene& obje:to 

de la .i.nve1r.t..i.611, •e ,tec.upe.Jr.a ea val.o Ji.e.& mone:taJr..i..o& de la m.i.&ma, 

ge.ne.Jr.<fndo&e de e<1:ta mane.Ji.a el 6lujo de óondo& que haJr..la Jr.epaJr.:t{ 

ble la u:t.ll.i.dad poJr. e.&:tJr.uc.:tuJr.a 6.l11a11c..i.e1r.a, 

En el boi'.e..U:n de. l.0<1 pJr..i.meJr.o& pJi.o yec.:to& de '1.eexpJr.e- -

<1.l611 de la b1601tmac..i..6n 6ú1a11c..i.e.Jr.a 6 e e&:tabl.e.c.e un •.l•:te.ma paJr.a 
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de:te1r.m.lJta1r. 1r.azo11ableme11:te e.t man.to de die.Ita utilidad, "el eual 

c.011<1.i•te e.11 de.te1r.mú1a1r. el po1r.ee11.taje que 1r.ep1r.eae11ta eu plr.ome--­

d.Co, du1r.a1tte. ea.da ej e1r.e.ée.lo, .ta po•i·ei.611 mo11e.ta1r.ia neta pa•-<'.va 

de la emp~eJa en mo11eda nacional, compa~ada con lo~ ac~ivoh no 

moneta1r.io• ya 1r.ee1p1r.e•ado6. Ea.te po1r.ee11.taje •e multipliea po1r. -

el monto de loa ea1r.go• adieionale6 a Jte6ultado6, po1r. aetualiza­

e.C611 del eo•to de venta• y de la dep1r.eeiaei6n, pa1r.a obtene1r. la 

po1r.e.C611 de tale6 ea1r.go6 que p1r.e6umiblemente 6ina11eia1r.l11 lo6 pa­

<1·.Cvo6 ne:to6 ..... 27 Pa1r.a apoya1r. •u punto de vi•ta, e1po11e el •i-

guiefl:te. ejemplo: 

"Hay 3 emp1r.e•a•: 1, 2 y 3, la6 euale.6 tienen la mi6-

ma e•:t1r.uetu1r.a de ae:tivo, pelta 6opo1r..tado 6i11a11eie1r.ame11:te de .t1r.ea 

di6e1r.e11te6 601r.ma6, La plr.imelr.a eon 50% de ea.pi.tal e.011.table, la -

6egu11da eon un 80% y la :te1r.ee.1r.a c.011 331. 

ACTIVO CIRCULANTE 

Baneo• y eueu:ta6 polr. eob1r.a1r. 

I llV entalr.io.l 

ACTTVO FIJO 

1 o.ºº 
10. 00++ 

$ 20. ºº 
80.00+' 

100. ºº 
++ Aet.Cvo• no mo11e:ta1r.i·o• $ 90.00, ineluyett 1r.evaluae.i611 polr. Utt -

moti.to de $ 20.00. 



35. 

1 __ 2 __ 3 

PASIVO CIRCULANTE 2 o. o o 2 o. o o $ 47. 00 

PASIVO A LARGO PLAZO 3 o. o o 'o. o o 

PASIVO TOTAL 5 o. o o 2 o. o o 6 7. o o 
CAPITAL CONTABLE + 5 o. o o so. o o 33.00 

$ lo o. o o $ 1 ºº.o o $ 100.00 

+ l ncluye. $ 20.00 de aupen4uit pon ncexp4cai6n. 

La poA¿c¿6n mone~a~~a ~e obtie11e como aiguc: 

l 2 3 
ACTIVO MONETARIO rro.oo no.oo rro.oo 
Metto.<1: PASIVO TOTAL 5 o. o o 2 o. o o 6 7. o o 

POSZC10N MOMETARIA NETA $ 40. 00 $ l o. 00 $ 57.00 

El poncentaje apnoximado que. ne.pneae.nta la po6ici6tt 

mone.tania ne.ta pa6iua de.l to.tal de lo6 acliuo6 no mo11e..tanio6 -

e.n cada e.mpne.6a e.6 como 6igue: 

l 

44% 
2 

l l § 

_3_ 

63% 

La ponci611 que. e.n cada empne6a "' acnedita a lo& ne-

6ul.tado6 con cango a 6upen4uit de capital !p4nna6o 27 del Bo­

R.e.t.<111 dunante. e.l total de la vida e.6t-lmada de lo6 ac.t-luo.<1 mo-
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Man.ta de la. Jteva.lua.ci6n __ , __ 2 3 

de la6 a.c..tiV06 no mo11e-. 

.ta.1tio6. $ 20.00 ~ ~ 
P0Jtci611 de la. pohic,(611 

ma11eta1ti<1 ne.ta. 6ob1te i'.06 

a.c.t,Cvo.i no mo11e..ta.1tio6. __ ._4_4 .11 __ ._6_3 

To.tal a.c.1tedi.ta.do a 1te.i u:f. 

.ta.do.i C.Ott ca.1t90 al 6<Lpe:'!_ 

l'i.v.l.t de e.a.pi.tal {a.p1tox.i~ 

ma.do). ~ L!:.E2-~ 

c,Co11eó: 

!) La. emplte6a. 3, que .tiette el meno1t ca.pi.ta.L {$33.00), 

e6 la. que a.c11.edi.ta. a. Jte6<Ll.tado6 [con.iecue1t.teme>1te coJ«lideJta. Jte.-­

pa.11..t,Cblel la. ma.yalt pa.Jtte {$ 13.00I del 6upe.ltl'i.vi.t de ca.pi.tal. 

2) La. emp1te.6a. 2, que. .tiene ma.yoJt capital {$80.00), e6 

la. que acJte.d.i.ta. a JtHul.ta.do6 6alam1rnte $ 2. DO del 6upelt4vi.t de. -

cap.ltal. 

3) Ve<1co11.tada del 6upe.11.l'i.v.i.t <'.a. po1tc..l611 ac.Jted.i.ta.da. a. -

11.uu.Uado6 y 6 upo11.le.ndo que ih.to<1 lwbieJta.Jt iJ.do 1te.paJt.tido<1, el 

monto de.f. ca.pi.tal c.ofi.table en cada emplte6a., al .C..l'.e9alt el momento 

de la Jtepo6ic.i6n de .C.06 a.c.tivo6, 6eltZa. como 6igue: 



EmpJr.e6a 1: 50.00 -

Emp•te.6a 2: $ 80. 00 -

9. 00 

2. o o 
41. 00 

78. 00 

Emp.1r.e6a 3: $ 33.00 - $ J 3. 00 • $ 20, 00 

37, 

En canclu&i6n, el 6i6tema p.1r.opue6to pa.1r. el Balet.(.n -

p.lr.apicia que una emp.lr.e6a co11 capital ú16u6iciente, cama e6 el -

ca6a de la empJr.e6a 3, .1r.epa.1r.ta una maya.1r. cantidad de 6U6 .1r.ecu.1r.- -

606 !f quede al 6inal de la vida e6timada de La• activa• 6iJa•, 

con .1r.ecu.1r.•o• p.1r.opio• aan md• .Ir.educido•, p.1r.eci6amente en el mo-­

menta en que exi6te la nece6idad de .1r.epone.1r. la capacidad ape.Jr.a­

t.lva de la• act.lva•." 22 

2.2 LA IRREGULARIVAV A QUE ESTAN EXPUESTOS, 

La• té.Ir.minal> mone.taJr.ia• de la contabilidad quedan 

expue•to6 a gJr.ave• .iJr.Jr.egulaJr..idade•, que in6luyen de 9.1r.an mane.Ir.a 

en la p.lr.e6entac.l6n de lo• e•tado• 6inanc.le.Jr.a6, 

La• iJr.Jr.egulaJr.idade• a que na• 1Le6eJr..ima• 6an= la .(.n~-

6lac.l611 !f la de6lac.l6n. 

INFLACION. E•te tema lo t.lr.atamo• en el p.1r..(.me.1r. cap.(.t~ 

la, paJr. lo tanto, •6lo p.1r.ocede.1r.emo• a .1r.eco.1r.da.1r. lo que la teaJr.~a 

de la demanda a monetaJr..(.•ta d.lce poJr. conducto de uno de 6U6 • -

p.1r..l11cipale6 exponente&, el .ltal.lano Vavanzat.l: 
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"Que •.l la. c.a.nt.lda.d de dú1e1r.o se dupl.lc.a.ba. y la. ex.l• 

tenc..la. de me.JLc.a.1tc..la1> pe1r.ma11ec..ia. .lgua.l, el 11.lve! 9e11e1r.a.l de lo• 

p1r.ec..los .se ten.Ca. que dupl.lc.a.'1.. " 2 3 

Po1r. lo ta.11to la. .lnóla.c..l6n e• c.a.u•a.da. polr. el a.ume11to 

de c..C1r.c.ula.nte, s.ln un .lnc.1r.emento equ.lva.!ente en el vo!ume11 de -

p1r.oduc.c..C611 de 6.Cenea y a e1r.v.lc..Co•. 

VEFLACION. Eate óettó"meno ec.on6m.lc.o, el c.on.t1r.a.1r..lo a. -

la. .Cnóla.c..C6n, tiene au olr.igen polr. el aumento de la 06e1r.ta. de 

.sa..t.lsóa.c.to1r.ea aob1r.e la. demanda. gene1r.a.! y e• lr.eó!ejo de la. deplr.! 

a.l6n en loa c..Cc.lo• ec.0116m.lc.oa. 

de.teJz.m.Cna.n: 

Sea.l.t.lel Ala.tJz.üte op.lna. que •e olt.lg.lna la dep1r.e1>i6n 

en el momento en que la demanda. de lo• c.0111>umido1r.e1> baja lta•ta. 

un punto en el que el p1r.aduc.ta1r. •e ve obliga.do a. 1r.educ.i1r. el vo­

lumen de •u p1r.oduc.c..l6n, lo c.ua.l p1r.ovoc.a. 1r.educ.c.i611 e11 la. ma.110 de 

oblr.a y polr. la tanto 1r.ea.ju1>te de t1r.aba.ja.do1r.e1>. A pa1r.tiJz. de e•te 

momento, empieza a de•enc.adena.Jz.•e u11a. Jz.eac.c.i611 ge11e1r.a! de pe•i­

m.l•mo, du1r.a.11te la c.ua.l un /tecito va. 0Jz.igúrn11da a. atJz.a: al baja.Jz. 

loa pJz.ec..lo• na Ita.y .lnc.en.tivo• de .lnve1r.a.lane1>; el c.an1>umido1r. •e 

a.b.st.le11e de c.omp1r.a.1r. biene• de e.a.pita.!, a.dquiJz..lendo •6lo lo nec.! 

¡,a.Jz..Co paJz.a. el c.on•umo, •iendo lo• a.óec.ta.do.s: la .lndu1>tJz..la. pe•a.­

da r¡ laa de b.<'.e1te• du1r.a.de1r.01>; •e c.anc.ela.11 lo• pedido• a ma.yoJz.i~ 

ta.a, i•to• a. la.• 64bJz..lea..s y ella.• a lo• pJz.oduetoJz.e• de mateJz.ia.• 
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p1Lima6. Lo6 mayo1Li6ta6 loó bajan con mayoft ILapLdez que lo6 det~ 

llüta6. Lo•· p1Leclo6 de 6L'ene6 de capital 6u61Len una calda má'.6 

6ue1Lte que loó de loó óiene6 de con6umo; loó de la6 mateftia6 

p1L~a6 p1L.(.lne1Lo que loó de lo6 afttXc.uloa manu6actuftadoa. 

H.J. VavenpolLt, en au libfto "Economla de la EmplLeaa", 

co11.side1La que eate 6e116me1to ae .ltt.lc.ia c.ua11do la e6c.a6ez y el 

valoft del d.Cnefto e1tt1La1t a u1t pelLlodo anoftmal, polL lo anteftLolL -

el c.ftédito 6u61Le una d ... ".!mi11uc.i15ft en .&u volumen. 

E.s dec.ift, e6te autolL e1t6oc.a el p1Loblema de la de.6la­

c.i6n a la 6alta de moneda en c.iftculac.i61t, o 6u equivalente., el 

Cftédito. 

Conóidefta que al c.anc.ela1Lae el c.1Lédito la •ituac.i6n 

empeofta, po1Lque el dinefto ae vuelve i11•u6ic.iente palLa el pago -

de adeudo6 e1tt1Le toda• la• emp1Le6a6. Se i1tic.ia el pá:nic.o, ae 

de.ILAumban loa plLec.ioa y la de.6laci6n entfta e11 vLge1tc.ia. 

Veapula de daA e.xplic.ac.i611 a loa 6e1t6meno6 ec.01t6mL-­

co.a ante1Lio1Leó lin6lac..l6n y de6lac.i611), podemoa efttonc.ea com--­

plLendelL má:a claAamente e.orno a6ec.ta1t éatoa a loa téftminoa monet~ 

ILioa en la c.01ttabilidad. 

Ya dij'.lmoa a1tte1L.lo1Lmente que el 1Lete1te1L palLtidaa mo-

1ie.ta1Lia.I puede c.auaalL una pélLdida o u11a ut.llidad Pª"ª •u poaee­

dclL, 
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al Cuando la poalcl6n moneta4la ea co4ta, ae gene4a 

una utllldad en ~pocaa de l'n6laclón, caao co11t4a4lo en l':pocaa 

de de.6lac.<.'6n, en que ae ú1cu44e e11 utrn pl4dlda.. 

bl Cuando la poalcl6n moneta4la ea la4ga, ae obtlene 

una p€4dlda ett €poca.a de .ú16la.cl61t y en €.poca.a de de6lacl6n ae 

gene4a4la una utLlldad. 

el No ae. gene4a nl utlV.dad nl pl4dlda cuando la po­

alcl6n ea nlvelada, ea decl4 que loa actlvoa moneta4Loa !J loa -

paalvoa moneta4Loa ae mantlenen nlveladoa. 
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CAPITULO 3. 

PROBLEMAS A QUE SE ENFRENTA LA PROFESION CONTABLE A CAUSA VE -­

LA INFLACION. 

T1tadLcLonalmen:te lo• ae1tuLc.loa del L.lc. en Con:tadu.--

11..<.a Públ.l'ca fta.11 e.s:tado en6oc.adoa al tí1tea de la ú1601tma.c.l611 de -

ca.1tlíc.:te1t 6L11a.11c.le1to, al exlíme11 de loa Ea.ta.do a F.lna.11c..le1toa, a la 

0Jt9anLzac.l611 de a.la.tema.a de c.on:tab.llldad y de coa.toa, 1tecome11d~ 

cLone.s pa.11.a mejo1ta.1t lo.s ml.:todol> de co11:t1tol, au.d.l:to11..ta., al a.11.íl:!:_ 

aL.s e .ln:te1tpJte:tac.l6n de la .ln 601tmacl6n 6ú1a11c.le1ta, e.te. 

Aunque actualmente, dada la g1ta11 d.lve1ta.ldad de 11ece­

s.ldadea de la.a emp1teaaa 110 a e puede l.lm.l:ta.11. el campo de acc.l61t 

del L.le. e11 Con:taduJt.ia a ac:t.i.v.ldadca eapec.i6.lc.aa, puea la.a que 

puede de.sa1t1tolla1t ao11 baa:tta.lmaa, noao.t1toa 1106 e116oca.1temoa a la 

p1t.lnc..lpal y :t11.adlc.lo11al, ea dec.lJt, p1topo1tc.lo11a.1t ú1601tmac.l611 con 

:table. 

La p1tú1c.lpal p1teocupac.l611 de loa p1to6e•.lo11a.lea en la 

Con.tadu.nta Plibl.lca du1ta11:te loa !il.t.lmo.6 aiioa ha. a.ido la val.ldez 

de la .ln601tma.cL611 que muea:tJLan loa ea.tado-1> 6.lna.11c.le-toa elaboJLa­

doa de a.cue-tdo al valoJL l1.l.s:t6-t.lco, de la.a opeltaclonea -teal.lza- -

da.a. 

S.l1t lugaJt a. duda:., la cau•a de eaa. p-teocupa.c.l6n ea -

el co11.s:ta.11.te c1tec.l'm.len:to de loa p1tec.loa, que 1te6leja. una baja. -

en el podelt adqulal:t.lvo de .la mo11eda.. E.6.te cona.tan.te c1teceJt de 



42. 

loó p1tec.loó ha. p!f.ovoda.do que .ea .l11601tma.c.l611 q«e :t1ta.d.lc.lo11a.lme11-

:te 6e p!Le6en:ta. a. lo• d.l·1tec:t.lvo• de la.• emplLe•a•, ca.!Lezca. de va­

lo!L pa.1ta. una. e6.lc.len:te :toma. de dec.l6.lonea. 

e.e g!La.ve p!Loblema. a que óe ett61J.en:ta.11 la.• emp/f.eóa.ó a cattóa. de .ea. 

.i:nfi.ea.c.i:6n. Eó:te p!Loblema eó la de•cap.l:tal.lza.c.l6n de .ea.~ m.lóma• 

como !Leóul:tado de utta .lnco/f.!Lec:ta de:te1tm.ltta.c.l6tt de loó 1teau.e:ta--

do• de óuó ope/f.a.c.lone•, puea:to qtte to• dueffo• g .ea. ge1tettc.la. ba.­

sa.11 S«S dec.ló.lone• 1J.e6e1ten.teó a. 1J.epa.1L:to de u:t.ll.lda.dea g d.lv.ldet:!_ 

doa sob!Le d.lchoa !Leóui:tadoa. 

Ea b.len conoc.ldo po4 :todo• q«e ta. .l116la.c.l611 :t.lene -­

e6ec:to• nega:t.lvo• en .ea. ma.yo1J.la de iaó emp1teaaó. Noóo:t/f.oó p1te-­

:te11demos a.11a.t.lza.1t .ea lmpo1t:ta.11cla. que 1tevla.te pa.1J.a. .ea emp-~e•a cE_ 

mo unldad econ6mlca, baóa.Jr. au-0 declalo11e• en l1160Jr.ma.cl6n adecu~ 

da.. 

''La i116okmaci6n 6i1taneie~a que na tiene en cuenta la 

.i:11óiac.{.611 no ea a.{.gn.l6.lca.:tlva da.do que: 

+ Ad.le.lona. ca.n:tldade• de un.ldadeó de d.l6e1te11:te va.iolL. 

+ La. dep!Lec.{.a.c.{.611 no ea /f.ea..e.{.a:ta. po!L baóa.!Ló e en e.e -

coa:to h.la:t61t.lco. 

+ La.• u:t.{.ilda.de• apa.1tece11 ma.go1te• de to que en Jr.ea.tf 

da.d 6011, 

+ Loó mo11:to• de loa 1tecu1t•o-0 110 ao11 /Lea.tea. 
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La. .út6la.e.liSn, ento11c.e<1, ha.e.e que con u>1a. bt60Jtma.c.I.611 

· 6.<:11a.nc.i:e1ta. que no .la. toma. en cuen.ta, no &e pueda. juzga1t n.l la. -

ope1ta.e.l6n ni: .loó ,tesu.l.ta.do.!J de una emp1te<1a. y ta.mpoc.o puedan e<1-

ta.6.leee1tse objeti:voó y de<1a1t1to.l.la.1t p.la.ne&. 1124 

E& .<:11dudab.le que uno de loó p1tl11elpale<1 objet.lvoó de 

.la.<1 emp1tesaó eli obte11e1r. ut.<.'l.ldadeó, lo.t. dem5.<1 depettden en mayon. 

o menan. gil.a.do de €<1te. Y, pan.a que la empll.esa .logn.e <1u<1 objet.l­

voó es ú1d.l<1pen<1able .la. e.en& e1,vae.l6n de .iu patn.lmonlo. 

Ahon.a b.le11, ett el amb.lente I.n6.lac..lonan.,i.o que aetua.l­

mente v.lve M€x.i:co, tanto las ut.ll.ldade<1 e.orno el pat1t.lmo11lo de -

.la.<1 empll.eóa& e&t5.11 en pel.lglto en caóo de no toman..i e la.<1 medidas 

adecua.da.& qL:e la& p1to.teja11 de .la. e1to6I.6n de .la. ln6la.c.l<5n. 

"A ttlvel de empn.e.ia, lndepend.le11.teme11.te de .la& medl­

da.6 que .ie tomen a o.tito n.i:vel, e.i nec.eóa1t.lo que .loó 1te<1po11<1a--­

ble<1 de .la dl1tece.lótt cuenten con ln601tmaclón va.lede1ta palla .la. -

.toma. de dec.l<1.lone<1 !f ejeeuc.<:611 de aec.lone.i. 1125 

Y es ta1tea del Contadon. p1topo1te.lona1t e.ia. .in601tma.clón, 

.la cua..l no e& .tan .iene.i . .lla. en .la p1t5.e.tlca como se puede exponelt 

en .la teo1t,Ca, pue.i e.l eontadolt debe eon.ta.1t c.011 lndepe11dene.la de 

c1tl.te1t.lo y obje.t.lv.lda.d <1u6.lc.len.te en <1u.!> ju.le.los, a<1,[ eomo debe 

po11e1t .toda .iu ea.pae.ldad y .iu .ien.ti:do p1to6e<1.lona..l pa1ta 1teco11oee1t 

.la. 1teali:da.d. 

La. &o.lue.l/Sn a. f.0<1 p1r.ob.lema<1 eau<1ado<1 polt .la .út6la.--­

ci:6n ¡r .la. c.on.ieeuente de601tma.c..l6n de .la ln601tma.cl6n, e.\ modl6.l-
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c.alt tj/o d.üe)ialt nueva .ü1601tmac.i6n palta que aua ci61taa aean aig-

11.qica:tiva.i. a pe.ia1t de aqué.t.ea, 

La :ta/tea 110 e<l 6cfci·l, pelto .ie pueden .ieguilt <1imul:tá-

11eamen:te :t1te<l camú10.s > 

lo.- LJ:ti.f.izalt :todo.i lo.i mcdio<l que e.i:t€11 a ,iu alcan­

ce poit encon:t1ta1t una aoluci6n en el plazo máa colt:to poaible, 

apl.Ccando palta ello :toda au in:tef..ige11c.ia tJ <1abidu1t.Ca. 

2o. - lit avanzando, aunque aea len:tamen:te, en la .iol!!:_ 

c.i6n del p1toblema, puea ea p1te6e1tible avanzalt poco que queda1t.ie 

e.spe1ta11do añoa palta e11con:t1ta1t .ea .ioR.uci6n ideal. 

3o. - P1te.ien.ta1t .ea in601tmaci6n con:table lo máa e.la/ta 

y piteciaa que aea poaible, de .tal mane/ta que ae le pueda daJt al 

.l.ec:tolt .la 1tevelaci611 de lo<l 6en6menoa impo1tta11:tea, con la expli:_ 

c.ac.i6n de .lo que ae ha hecho. 

En o:t1toa pa.Caea del mundo, alguno• g1tupoa de invea:ti:_ 

gaci6n :tan .i6lidoa como ea el FASB de lo.i E.i:tadoa Unido.i, de 

1963 a la 6echa, han hecho máa de un in:tento polt .io.l.ucionalt el 

au.iod.lcho p1toblema. 

En Mtxico, el IMCP {In.i.ti:tu:to Mexicano de Con:tado1tea 

Públ.leo.i), ha lteelto o 61rn1tzo<1 pa.\a eo1t1tegüt la ú1601tmac.l611 6.l--

11a.ne.ie.1t4 de la.i emplte6a6. E11.t1te €..i.to.i podemo.i eo11aide1ta1t la 

em.ia.i.611 de loa Baletinea: B-7 ''Re.velac.i6n de lo.i e6eeto.1 de la 

.Cn6laci6n en la i11601tmaci6n 6inancie1ta"; B-10 "Reconocimiento -
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de lo• e6ecto• de la ln6lacl611 en la ln6o4macl6n 6lnancle4a"; -

H-11 "Repe4cu•l6n de la 4evelacl6n de loa e6ecto• de la ln6la-­

cl6n en la ú1604macl6n 6ú1ancle4a en el dlctifmen del audlto4"; 

y ot4a•. 

"A pe•a"- de e•to, la• avance• en la c044ecc.l6n de 

la• E•tado• Flnancle4o• PO"- la l116lac.l6n, e•tán todav.(a en •u• 

p4lme4a• pa•o•. El •l•tema t4adlc.lonal tlene obvlamente una --

.lne4cla muy dl6-lcll de '1.ompe4 y ante• de hace'1.lo debe4án 6lja~ 

¡e muy blen la• •l•tema• y p4acedlmlenta• que •e auto4lcen pa­

"-ª tal objeti.vo.• 26 

3.1 COMO SE REFLEJA ESTE FENOMENO EN LOS ESTAVOS FINAN-­

C1EROS. 

La cantabllldad ha 4.i.da una di.•ci.pli.na que ha veni­

do •i.4vi.endo de ba•e Pª"-ª p4e•enta'1. la .ln6a'1.maci.6n •ob'1.e la• -

ape4aci.one• y el de•a'1.4allo de lo• ente• econ6m.lco•. E•ta ln--

60'1.maci.6n •e evldenc.la en loa e•tado• 6i.nancle'1.o• t'1.adi.clona-­

le• como •on: El E•tado de S.ltuacl6n F.lnancle'1.a, El E•tado de 

Re•ultado•, El Eatada de 04.lgen y Apllcaci.6n de Recu46oa, el -

E~tado de Movlmle.ntoa en el Cap.ltal Contable, etc. 

El HICP c•tablece que "la contabi.li.dad 6ú1ancle'1.a -

e• una t~cn.lca que •e utlllza pa'1.a p'1.oducl"- •l•temát.lca y utit~ 

tu4adamente i.n6o'1.mac.l6n cuant.ltatlva exp'1.e•ada en un.ldade• mo!!.e 

ta'1.i.a•, de la• t'1.an•acc.lone• que '1.eali.za una entldad ecan6m.lca 
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IJ de. c.le1r..to<1 eve11.tol! e.co116m.lcol> .lde11.t.l6.lca.b.f.el! y cua.11.t.l6-foa.b.f.el! 

que. la. a.6e.r..ta.11, r.011 e.f. objeto de 6a.c.l.f..l.ta.Jr. a. .f.ol> d.lve1r.aol> .l11.te.-

1r.e.sa.do.s e.e .toma.Ir. der..i:h.l'oneh, en 11.e.la.c.<:611 con d.lC'.11a. e11.t.lda.d eco-

116m.<:ca.. •• 27 

Pa.11.a. .f.0911.a.11. d.lchol> obje..t.lvol>, la. .l11601r.ma.c.l611 con.ta-­

ble. de.be. .tene1r. c.<:e1r..ta..s ca.1r.a.c.te1r.!&.t.lca.h, como &on: 

1. - U.t.l.f..lda.d. 

2.- Co116.la.b.ll.lda.d. 

3.- P1r.ov.l&.lona..f..lda.d. 

La. UTILIVAV e& la. ca.1r.a.c.te1r.!&.t.lca. en v.<.11..tud de la. cua..f. 

lle a.decúa. a..f. pir.op6h.l.to del u&ua.11..lo. E&.to &e .f.0911.a. cua.11do &u co11 

.ten.ldo e.s: 

a.) Ade.cua.do y l>.lgn.l6.lca..t.lvo, el! dec.l1r., l>u.6 6u11damen­

.to& <1011 comp1r.e11.s.lb.f.ea y e.e u&ua.11..lo puede .toma1r. dec.lh.lo11ea bahá~ 

do.se en e.e.ea.. 

bl Ve1r.az y compa.Jr.able, o aea. que aua c.l61r.aa 6011 6.ld!!:, 

d.lg11a& y puede11 compa1r.a1r.&e co11 lo& ea.tado& 6.l11a.11c.le1r.o& de o.tJr.a.a 

época& y e11 o.t1r.aa en.t.ldade&. 

el Opo1r..tu11a., .f.o cual qu.le1r.e dec.lir. que ae puede d.l&p~ 

neJr. de. ella e11 e.f. mamen.to pir.ec.lao y 110 de.l!puéa. 

La CONFIABILIVAV el! la ca1r.ac.te1r.!l>.t.lca e11 v.l1r..tud de -

la cual la .ln 601r.mac.l611 6.lna11c.le1r.a. e& acep.ta.da y u.t.l.f..lzada poir. -

e.f. u&uaJr..to pa.11.a .toman dec.lh.lonu, en ba&e a ella.. Pue.de coM.lde-
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lla.IL6e c.on6<.a.ble a.que.U.a. <.116ollma.c.<.6n que lleúna. loó a<.gu<.en.te.6 

llequ<.a<.to4: 

a.l E•tabillda.d, en o.tilma pa.labllaó, que ae ut<.l<.c.en -

la.~ mia·ma.s 11.egla• palla. la. c.ua1tt.C6lc.a.c.<.6n y plleó en.ta.c.L6n de loa 

da.toó en el .t11.anac.u11.ao del tiempo. 

b) Obje.t<.v<.dad ea cuando la Ln6011.mac.L6n 11.e.p11.eaenta -

la 11.ealidad de. ac.ue11.do c.011 die.ha.a 11.egla.6. 

el Ve1Li6Lc.abll<.dad, e.a dec.<.IL, la• ope1Lac.<.011ea •e pu~ 

den duplic.all y, c.0116 ec.uen.temente., aplic.a.IL la.<1 p11.ueba.<1 de va.lid~ 

c.ió'n de la. ú1601Lmac.l611. 

La PROVISIONALIVAV ea la. c.a.11.ac.te.t.l<1t<.c.a en v<.1Ltud de 

la c.ua.l ae 11.egi•.t11.a.n evento• aún 110 c.on<1uma.do6 to.talmen.te !J poli. 

loa que no •e conocen lo.!. 1Le<1ulta.do.1 pllec.<.ao.1. Poli. lo ta.nto, 

puede a.6<.11.ma.11.ae que e.ata c.a.11.a.c..te.11..l.1.t<.c.a. de p1Lov<..1<.ona.l<.da.d con~ 

tituye una limitac.ió'n a la p11.ec.<..1<.6n de la <.n6011.ma.c.<.6n. 

"En lpoc.aa e11 que la. .ta.ha. in6la.c.io11a11.<.a ea pequeña., 

loa eatadoó 6i11a.11c.<.e1Lo<1 .t1La.dlc.lo11a.le<1 c.011t<.ene11 c.<.611.a.6 <1u6<.c.le!!_ 

teme11te •lg11i6ic.ativa.6 pa.11.a. juzga.11. la. <1ituac.i6n, la eva.luac.i6n 

g loó 1Leaul.tado6 de la empll.eha.." 28 S<.11 emba.11.go, en loa último• 

a.iioa die.Ita. in60'1Lma.c..i611 l1a. ido pe1Ldiendo 6u11da.men.tac.i611 pue.1.to -

que igno11.a. la.a llea.lldade• ec.onó'mic.a.6 de la. vida. 

La. c.ontabilida.d a. c.0<1.to hiató'llic.o ha. .te.11<.do como 

c.a.11.a.c.tell.1'.6.tic.a.6 objetiv.Cdad g ae11c.illez. La. ba.ae que le d.ló' va.-
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ti.de.z 6ue. que. a. to& ú1ve.1L6.loni.6.ta.6 te.& ú1.te.1Le.6a.ba &abe.IL que. 6e. 

ha.b~a. he.cho eon &u di.ne.ILo. Sin e.mba.!Lgo, dado que. e.t eo&.to hi.&.t~ 

IL.leo no 1Le.9.[6·.t1La. to& eam6.lo6 e.n to& n.lve.le.6 de p1Le.ei.06, e& .lna.­

de.eua.do pue.&.to qu.e. e.&06 eamb.lo6 aún eua.ndo no &e.a.n 1Le.te.van.te.6, 

eon e.t pa•o de. toa aRo& tte.9a11 a eonve1L.ti.1L6e. e.n e.l61La.6 ate.jada& 

de. .f.a. ILe.a.t.lda.d, 6ob1Le. .todo en .f.a.6 pa!L.t.lda.6 de. a.e.t.lvo& 6.lfo6 .ta.n 

g.lb.f.e.6. 

En .f.a tU.ti.ma di!ea.da. la6 va.1L.la.e.lo n e.6 e.n p1Le.ei.06 han -

6.ldo .tan dlL~•.ti.ea.6 que to& e6.tado6 6.lna11c.le.1Lo6 a. e.l61La.6 h.l&.t61L.l 

ea.6 1Le.6ul.tan e.11ga.ño606 po!Lqu.e.: 

al Se ú161Lava.túa.>1 pa1L.t.lda6 .ta.le6 eoma .lnve>1.ta1L.lo6 y 

a.e.t.lvo6 6.li 06 y polL e.t eo11.t1La1L.lo, .f.a• pa.1L.t.lda6 del'. ea.p.l.ta..f. a.pa.­

ILe.een 60b!Levatua.da6. En eo116e.eue.ne.la, et bala.ne.e. no mue.6.t!La., 

pa.!La. .toma de. de.e.l4.lone6, el'. va.f.01L a.e.tu.al de la6 pa1L:t.lda.4 qu.e to 

.l11.te.g1Lan. 

b) En e..f. E6.tado de Re•u.f..ta.do&, la• eo&.to6 y o.t1Lo6 -­

ILengtone.6 p!L.lnei.pale.6 de gaa.to6 qu.e. .incluyen ea!Lgo• polL dep!Le.-­

ei.a.ei.6n al e.6.talL aeo1Lde6 eon ei.61La6 del pa6ado y no del p1Le6 en­

.te., 60n poeo ú.ti.le4 palla. .tomalL la6 p!Lov.ldene.la.6 y de.c.l6.lone6 e~ 

ILILee.ta.• palla et 6u.tu.1Lo, e. .impiden man.tene.IL .f.a. .ta.ngi.b.lli.dad de.l 

eapi..tat, he.cho i.ndi.6pe.n6ab.f.e palla et &oa.teni.m.le.n.to de ta ea.pacf 

da.d p!Lodue.t.lva de i'.a. emp1Le6a. 

e) Se. 6.i:Ja11 ú1eo1L1Lee.tame.n.te ta.• u.ti..f..ldade6 del nego­

e.lo pa.!La. 6.lne.6 de pa.1L.t.le.lpaei.6n a .te1Lee1Lo6. 
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Con ba•e en la ante1tia1t padema• a6i1tma1t que el ca•ta 

h.l•t61tica en época• in6laciona1tia• "acentda la de6capitaliza--­

ci6n de la• e.mp1te•a• y Ca de loa pal•e• cuando habléndo•e au61tf 

do pé1tdlda 1teal an.te.a del lmpue.ato aob1te la 1te.11ta y po.1t.t.lcipo.-­

clone&, •e ú1c1te.menta eato. pé1tdlda con el paga de. to.lea concep­

toa, •.l la contabilidad mue.•t1ta -polt la .inadecuada de la técni­

ca- ut.ll.ldade.a 6ict.lc.la•. 

"En épo e o.a út 6lac.lo na1tio.• la& ut.ll.ldade.• apa1te11.te• • 

.lmpide.11 la adecuado. toma de. deciaionea pa1ta la .lnd.l•penaable 

con.1e.1tvac.l611 de lo• cap.l.tale.• de. la• emp1te.•aa, m.lamo• que. con•­

tituye.n la 1t.lqueza de l.aa nac.lo>te.a.• 29 

La con•e.1tvac.l611 de.l cap.l.ta.t ea vl.tal pa1ta laa e.mplte.­

aaa pue.•to que. au de.te1t.lo1to ae 1te.6le.ja pe.1tjud.lc.lalme.nte. en la · 

p1toducc.l6n, lo cual a •u vez, •e t1taduce. en un g1tave. dafto pa1ta 

la e.canom.la de. .taa nac.lonea. Po1t la tanto, el "pe.1Lm.lt.l1t que. la• 

E•tada• Fú1a11cie1to• .incluyan po1tcione.a 6lctlc.la• e.a co11t1ta1t.lo a 

la 6útal.ldad po.iiliva. de. cua.lqu.lelt dactlt.lna e.ca116m.lca. 

¿Qué ea .to a.con•e.jable. entonce..i? 

lo .lde.a.t e.• que, junto con la. p1te.•entac.l6n de lo• E~ 

tado• F.l11a11c.le.1to• a Co•to H.l•t61t.lco •e. p1te.•e.nte. .l11601tma.cl6n adf 

c.lona..t a. valo1te• actua.le.• {ya •ea. polt el método de.l nlvel ge.ne.-

1tal de. pite.e.lo• o polt e.l ca•to• e.•pe.c.l6.lco•I. E6ta .ln601tma.cl6n -

co1t1te1>po11de. a la 1te.e.1<p1te.•.l6n de c.le.1t.ta.• pa.1tt.lda• de. .lo• e•tado• 



+ Coato de lo vend.ldo. 

+ P€Jr.d.ldaa y gananc.laa mo 11etaJr..la-0. 

+ InventaJr..loa .ln.lc.lalea y 6.lnalea. 

so. 

+ InveJr.a.l6n .ln.lc.lal y 6.lnal de .lnmueblea, planta y -

equ.lpo, a-0.[ como •u• coJr.Jr.e6pond.lente4 depJr.ec.lac.lo-

11ea acumulada•. 

Ademá4, paJr.a 6.lnea compaJr.a.t.lvo4 debe anexaJr.6 e la4 c;f_ 

6Jr.a6 Jr.eexpJr.e6ada1 de añoa Jr.ec.lentea de: 

+ Venta• neta• y o.tJr.06 .lngJr.e4o6. 

+ Ut.ll.ldad de opeJr.ac.lone4 noJr.malea. 

+ Cap.ltal cantable al c.leJr.Jr.e del ej eJr.c.lc.lo. 

3.2 LA REEXPRESION VE LA INFORMACION FINANCIERA. 

Ya hemoa expue6to au6.lc.lente1 aJr.gumen.toa paJr.a ju•U-

6.lcaJr. que en el pJr.e-0ente 41'. hace nece-0att.lo ma11eja1t c.l6Jr.aa actua 

l.lzadaa. 

lioy en d.<:a ex.l-0ten do-O cam.lno-0 d.l6eJr.e11.tea entJr.e 1.<: -

paJr.a ptteaentaJr. laa c.lóttaa de loa e1tado-0 6.lnanc.lettoa a valoJr.e-O 

m46 ~eale6, que ~ornan ett cuen~a la in6laci611 pa~a cont~a~~e&ta~ 

aua e6ecto1. V.lcho-0 cam.lnoa 1011: la TeoJr..[a del Podett GeneJr.al de 

CompJr.a y la de ValaJr.e-0 Actualea, Aan cuando ambo-0 t.lenden amo­

veJr.6e en la m.lama d.lJr.ecc.l6n, tanto en peJr.loda• de .ln6lac.l611 co­

mo de de6lac.l6n, aon pJr.opo1.lc.lo11ea con d.l6ettentea objet.lvo• y • 

cada una debe 6 eJr. evaluada poJr. 6u6 pJr.op.lo-0 m€Jr..lto-0. 
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"S.i. c.011s.i:dellamos la .tllasc.endenc..i.a que .t.i.e11e palla - -

c.ua.f.qu.i.ell pa~s leva11.tall la ballllella que pueda c.oadyuvall a .i.mpe-­

d.i:ll ta desc.ap.i:ta.f..i:zac..i:6n de sus emplleSa6, s egullamc.11.te tos ac.c..i.EC 

11.i.stas de las m.LS'mas - poll .f.o me.nos - c.x.i.g.i.ll.Ca11 la 6ollmu.f.ac..i.611 

de los es.tados 6.i:nanc..lelloS lleexpllesados lac..tuat.i.zados) palla et{ 

mbrnll de los pile.pallados a e.os.to ltü.t61l.i.c.o la u.t.i.l.i.dad .i.n6.f.a---­

da. ,.3a 

Et pen6all de es.ta ma11ella nos .i.mpu.f.s6 a c.xp.f..i.c.all tos 

plloced.i:m.i:c.n.tos de tas .téc.n.i.c.as del podc.ll genellal de c.omplla y -

de va.f.olles ac..tuales. 

La pll.i:mella dese.ansa en ~nd.i.c.es genellales de pllec..i.os, 

ta segunda en va.f.olleS de llepos.i:c..i.6n, c.on apoyo de .Cnd.i.c.es espe­

c.i6.i.c.os de pllec..i:os y avataos, óac..tullaS de c.ompllaS, c.a.td.f.ogos ll~ 

e.len.tes, e.te.. 

No nos 6ué pos.i.b.f.e, 11.i. c.lle.Cmos c.011ven.i.en.te, .f..f.egall a 

la c.ll.C.t.i:c.a pos.i:üva de .todos tos .tec.n.i.c..i.smos. 

"La pues.ta en plldc..t.i.c.a de las nollmas palla llec.xplle&all 

ta ú16ollmac..i.6n, &.i.n duda pllese1i.talld pllob.f.emas de allllanque y en 

algunos e.asas un es6uellzo ec.on6m.i.c.o .i.mpoll.tan.te. El pll.i.mell pllo-­

b.f.ema que en61len.talld el empllesall.i:o selld el de se.f.ec.c..i.onall e.f. mf 
.todo de lleexplle.s./:611 que mds .f.e c.011ve11ga o que le sea de m<fs 6<1-

c..i:.f. ac.c.eso y no es d.L6~c..i..f. v.ls.f.umbhall que en la mayoll.Ca de los 

e.a.sos .te11d1Ldn que op.tall poll e.f. de ta u.t.i..f..Lzac..i.611 de los .Cnd.lc.es 

de pllec..i.oli. "
31 
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No e4 et p1top6J./.:to de e4:ta expoJ./.cJ.6n abundait en taJ 

ven:ta¡a1> de una Jr.eexp1te<1.i:6n 6oJr.mat. SJ.n embaJr.go de una maneJr.a -

geneJr.al podemo,s dec~"'Jr. que ayudaJr.á a: 

2. - F.<:jaJL pltecJ.o.i de ven:ta.i má,i ju.i:to.i. 

3.- PJr.eJeJr.vaJL Ju capacJ.dad de ope1tacJ.6n. 

4. - v¡·¿:tJL.i:buJ.Jr. u:tJ.l.ldadeJ e6ec:t./.vamen:te Jr.eatJ.zadaJ. 

5.- Ve:teJr.m.i:naJL Ju capacJ.dad de endeudamJ.en:to. 

6. - Ge.s:t.lonaJL y ob:teneJL cJr.éd.i.:toJ máJ adecuadoJ a ¿u 

empJr.eJa. 

7. - PJr.oyec:taJL .su c1te.c.J.m.i.en:to aJr.m6n./.co. n
32 

El> J.ndudable que. tuia .sotuc./.6n que c0Jr.1t./.ja lo4 deóec­

:to.&· 6undamen:tale.s de la .in6oJr.macJ.6n 4ob1te vatoJr.eJ lt.i.J:t6Jr.J.co¿, -

~eJr.á mejoJL que de:tene1tno4 a cau.sa de lo.s de6ec.:to4 que adolecen 

lo.s mé:todo4 ac.:tuale:-0 de Jr.eex.p1te.<1J.6n, en e&pelta de una Joluc.J.6n 

J.deat. 

CRITERIOS QUE SIGUEN LOS AJUSTES. 

En :téJr.múto4 gene11.ale1> 4 e puede decJ.Jr. que lo1> ajuJ:te.4 

J./.gue.n lo4 ,i.i:guJ.e.n:te.4 c)L,{_:te1t./.01>: 

J.- ACTIVO Y PASIVO CIRCULANTE. Se puede dec./.Jr. que 

dado que. ,su,¡ mon:tol> i-l 1tep1Le1>en:ta11 4tt valoJL coJr.ltec:to a una 6e-­

cha de:te.Jr.m.i.nada tto el> nece4aJLJ.o 1teexp1LeJaJL.to4. SJ.n embaJr.go, al 

etaboJr.alt un E¿·:tado Compa1ta:t./.vo, la¿ can:t.i.dadeJ de año4 an:te1t./.o-
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ILe<I 110 puede.11 compa1La1L<1 e con .f.a<1 de.e. aR.:t.i.mo e.j elle.i.c.i.o pue<1.to - -

qu.e 1Lep1Le<1 en.tan d.i.<1.t.Cn.ta<1 ca11.t.i.dade<1 de podeiL adqu..i.<1.i.:t.i.vo. Con 

obje.to de pode.IL e6ec:tua1L la compa1Lac.C611 deben homo9e.11e.i.za1L<1e -­

la,¡ can.t<.°'dades ajus.tando la-5 de eje1Lci.c.Co<1 a11:te1L.i.01Le<1 a u.n nam! 

!Lo e.qui.valen.te de peso¡,· del a./io en cu.ILl>o. 

2.- INVENTARIOS. ApalL.te de l>elL ilecomendable de u.ti.ti 

zalL el ¡,J.¡,·:te.ma UEPS paila la valua.c.i.611 de útven.ta1L.i.0<1 .ta.mb.i.€11 

l>e.JÚ'.a 1Le.comet1dable. 1Leexp1Le<1a1Llo<1. Paila ile9.i.<1.t1La1L la ac.tuali.za-­

c.i.6t1 del .i.·t1ven.ta1L.i.o "e pod1Lii ca1L9a1L a u.11a cue11.ta comple.me11:ta1L.i.a 

de ú1ve11:tail.io y a.c1Led.i..ta.1L a u.na cu.en.ta. :t1La11<1.i..to1L.i.a.. E<1:ta. cu.en.ta. 

de.be l>alda.1L<1·e a.e. 6.C11a.l del peiL.Codo de<1pu.é<1 de u.11 a.niil.i.<l.i.<1 de 

l>U.l> compone.n.te.l>. El monto de la ac.tuali.zaci.6n l>ellii la di.6eilen-­

c.i:a en.tlle el col>.to /1.i:l>.t6il.i.co y el valoiL ac:tu.al.i.zado. 

En el cu.e1Lpo del balance. <1e piLe.l>en:talLii el .i.nve11:ta1L.i.o 

a <1u. valoiL ac:tu.al.i:zad~ 1Leveliindo<1e e.11 u.na no.ta el mé.todo y p1Lo­

ce.d.lm.i.e.11:to <1e9u..i.do paila <1u. a.c:tu.a.f..i.zac.i.6n y <1u. col>:to /1.i.<1.t61L.lco. 

3. - COSTO VE VENTAS. El p1Lop6<1i..t.o de la actu.al.i.za.--­

c.i.6n de.l co<1to de ve11:ta.<1 e<1 lo91La1L u.11 mejolL e1161Le11:tam.i.e11:to de -

.i.1191Le<10<1 con.tila 9a<1.to<1. Palla 1Le9.i.<1:t1La1L.f.a & e ca1L9a1Lii a e.<1.ta cu.e11 

:ta y &e aciled.Ctallii a la te.mpoiLal a la qu.e. <I e h.i.zo me.11ci.611 al 

actual.i.zalL lo,¡ i.11ve.11ta1L.i.0<1. 

E11 el E<1.tado de. Re.<1u.ltadol> <1e p1Le<1e11:ta1Lii el co<1.to de. 

ve.11:ta<1 ac:tu.al.tzado y e.11 u.na 110.ta <I e 1Levela1Lii el método y piLoce.­

d.i.m.Ce.n.to <1·e.9u..i.do paila <1u. ac.tu.al.i.zac.i.611, a&.L como <1u. co<1.to /1.i.<1:t6 



54. 

Jtico, 

4 •• ACTIVO FIJO. PaJta llevaJt a cabo el a.juste a las 

cuen.ta.4 que compJtende el activo 6ijo, s eJtci necesaJt.io .tene11. bien 

.Cdenti·6.lc.a.dos e.a.da uno de ello<!. y tambi~n la 6 e cita. de a.dqu.lsi- -

c.C6n de e.a.da uno. 

El manto de. la a.ctua.liza.c.i6n del activo 6ijo e<!. la -

d.l6e11.enc.fa. en.t:Jte .su va.la11. a.c.tua.liza.do ne.to y <!.u va.lo11. en ti- -

bll.ol> a.l c.<:e11.11.e del eje11.cicio. En pe11.1.odo<!. sub¿,ecuen.tes al p11.im~ 

Jto en que 4e a.ctua.l.iz6 el activo 6ijo, <!.e toma.11.ci como va.lo11. en 

l.lb11.os el último va.loJt actualizado menos <!.u dep11.ecia.ci6n a.cumu­

la.da.. 

La a.ctua.liza.ci6n de.l activa 6ija se a.c11.edita.Jtci a la. 

cuenta tJr.a.nsitoJtia. que mencionamos ante1tio11.me11.te. 

E11 ca..so de .&elL nece.6a.Jr..lo, poll la a.c..tua.t'..i.za.c..l6n, un.a. -

co11.Jr.ecci6n a la dep1tec.la.c.l61t a.cumula.da., ~sta. no se lleva.Jr.ci con­

.t11.a las ut.ll.lda.des de eje11.c.lc.lo4 a.n.te1t.lo11.es, s.lno que se lleva.-

11.ci a la cuenta tempolta.l. Pa.11.a la dete1tm.inaci6n de la dep1tec.la.-­

c.l6n del pe11..Codo <!.e debe toma.Jt el va.lolt actual.iza.do a la. 6echa. 

que pe11.m.lta. e1t611.e11.ta11. más a.decua.da.men.te los útgJtesos cont11.a. los 

gasto<!.. 

En el Balance GeneJta.l se. p11.esen.ta.1tci11 los activos 6.l­

jas a 4u.1> va.lo1te<1 a.ctua.l.lza.das !f en el Es.ta.do de Resiilta.dos, la 

dep11.ecia.c..i'61t co1t11.espo11d.le.11.te a.l pe.Jr..loda, dete.Jtm.l1rnda. en ba.s e a 

los va.la11.es a.ctua.l.lza.dos. En una. 110.ta. 4 e debeJtci Jr.evela.Jt el m~.to 
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do de. ac..tual.lzac..l'6n s e.gu.Cdo, e.l e.os.to 011.igina.f'. <J la dep11.ec.ia- - -

c..C6n acumulada de.te.1tminada e.n base al mismo, e.f'. man.to de los ac. 

t.i.vos 6i.¡1;1s- no lle.valuados IJ la 1taz611 paila 110 hac.ell.lo, el mo11.to 

de la d.C6e1tenc..Ca en.tite la dep11.ec..Cac..l'lin llevada a 11.esultados en 

base a va.f'.011.es a.c..tual.Czados tJ la de.te.11.minada en base a e.asto --

011.i·gina.f'.. 

5.- VEUVA A LARGO PLAZO. Como es un c.onc.ep.to mone.ta-

11..Co no se liac.e nec.esalt.l'o mod.l6.Cc.a11..f'.o mcÍh que. pa11.a e6ec.tos de 

c.ompa11.ac..l6n e.n:t.11.e los balances ante11.io1tes y el pll.esente. Asl 

m~"<lmo palta med.Clt la. pé1td.Cda o utilidad moneta.11.ia de.11.ivada. de. su 

pa.go. 

6. - CAPITAL CONTABLE. La a.c.tual.lza.c.i6n del e.a.pi.tal -

con.ta.ble es el 11.esu.f'..ta.do de las a.c.tua.lizac..lones del activo 1J -­

del e6ec:to de la. .ln6.f'.ac..l6n sob11.e. el pasivo. 

En e.e ba.lanc.e. se de.be. Jte.6.f'.e.ja.11. si la e.ntida.d e.std 

siendo e.a.paz de man.te.ne.11. la. .Cnve.11.si6n de los ac.c.ionista.s e.n té~ 

minos de. po del!. adquisi.t.lvo actual. A e.ste. e.o 1tc.e.p.to le. llama.mas 

"ac.tua..f'..lza.c.i6n de e.a.pi.tal". Esta a.c.tua.lizac.i6n implica. exp1te.sa.11. 

e.n té11.m.Cnos de pode.11. a.dquisi.tivo actual los 11.e.nglone.& del e.a.pi­

.tal con.ta.ble me.dia.nte la apl.Cc.a.c..C6n del lnd.Cc.e na.c.iona.l de pll.e­

c..Co& a..f'. e.o nsumidolt !f l.-e. 11.e.g.Cs:t.11.a. c.a11.gando a la cuenta tempoJta.f'. 

!I ac.11.e.d.Cta.ndo pltec..Csamente a la cuenta que pod1tla. .f'..f'.a.ma11.se. 

"a.c.tua.li:za.c..C6n de.l c.ap.C.tal". 
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También dent1t.o del pat1t.imo11io •e 1t.evela1t.á el ú1c.1t.e-­

mento o dec.1t.emento en el valolt. de lo• ac.tivoa 110 moneta1t.ioa ac.-

tu.atizado• poi!. enc..lma de la ú16lac.i6n. A e•te c.011c.epto •e le 

denomina "Reau.ltado poi!. Retenc.i6n de Activo a 110 Mo11eta1t.io•". 

El 1t.eau.ltado poi!. 1t.etenc.i611 de ac.t.lvoa no moneta1t.io• 

e• el •aldo qu.e a1t.1t.oja La c.uenta tempo1t.al de•pué• de e6ec.tu.a1t. -

todo• loa mov.lmiento• 1t.elativo• a: 

- Ac.tu.alizac.i611 de ú1venta1t.io• y e.cato de ventah. 

- Ac.tualizac.i6n de ac.tivoa 6ifo• y La dep1t.ec.iac..l6n. 

- Reaultado poi!. poa.Cc..i.611 mo11eta1t.ia. 

- Ac.tualizac.i611 de capital. 

1.- T.S.R. Y P.T.U. VTFERTVOS. Ea.te ea u.11 p1t.oblema -

mu.y del.Cc.ado y ea tamo& de ac.ue1t.do c.011 la opi11i611 del Lic.. Helt.- -

11á11dez de la Polt.t.Clla: 

"!11depe11d.Centemente de c..i:e1t.to& matic.ea ac.tua-­
lea de tole1t.a11c..Ca, la& 1t.evaluac..Lo11e& 110 &u61t.e11 
e6ec.to .C11teg1t.al palla loa c.onc.eptoa me11c.io11adoa. 
No oéatante, a.e poi!. pé1t.d.Lda de pode1t. adquiaiti 
va ¡,e ú1c.1t.eme11ta, po1t. ejemplo, el 1111me1t.o de _-;:­
unidad ea mo11eta1t.iaa de lo& ac.tivoa 6ifoa, ea -
de aupo11e1t. que en c.aho de venta de loa m.lamo• 
a plt.ec.io aupe1t..lo1t. de au c.oato h.Lat61t.ic.o, el --
6iac.o exija el pago del impu.eato a que c.01t.1t.ea­
po11da. Ett tal v.l1t.tud, c.011 c.a1t.go al .lnc.1t.eme11to 
del capital poi!. dic.hoa c.onc.eptoa puede 11ac.e1t. -
un paaivo di6e1t..ldo a 6avo1t. del 6i•c.o y loa - -
oé1t.e1t.01. El 11ac..lmie11to de e•ta obligac..i.611 ea -
inju.•to pu.e• la emp1t.eaa 110 gene/ta ut.Ll.ldad poi!. 
ea.ta 1t.az611 ... a.implemente c.ub1t.i6 au capital. -
S.ln emba1t.go, aal lo diapo11e11 laa leyea en e.u.ea 
tJ..611 y, polt. lo tanto, 110 ~ .lncllna.mo.6 a pen.6aJt.­
qu.e e11t1t.e loa ajuatea al pode1t. gene1t.al de com­
pita debla ae1t. c.011a.lde1t.ado e•te concepto que •e 
gu1t.ame11te •e p1t.ec.i•a1t.á en el fiutu1t.o de la c.on~ 
tadu1t..la, poi!. lo que 110 inaiat.L1t.emo& má• en !!:l. 



Po4 •upueato, en e1ce•o de ta ci64a co44ec.ta -
de .ta cobe4tu4a, puede exiati4 - po4 ptuava.t.Ca 
- un aupekávit po4 4eva.tuac.i6n, caao di6e4ente 
al c.ome.11.ta.da. 11 33 

3.2.1 CONTABILIVAV VEL POVER GENERAL VE COMPRA. 

5 7. 

Esta t(c.uica sustentada en .ta teoAla de que to que -

ha 6a.t.tado ea .ta moneda como unidad de medida y, que en c.on•e-­

cuencLa deben co44egL4ae todos loa 4engtone• de los E•tado• FL­

nanc.ie4os de maneka que e•tén e1p4eaadoa en moneda de un mi•mo 

pode4 adquLsitLvo, a e baaa en .toa .lndicea. Loa núme4o6 lndLce• 

aon medLdaa que mueat4an to• cambios habidos en un 6en6meno ob­

jeto de estudLo !f Aeau.ttan de compa4a4 dos magnLtudes. Lo• útd~ 

cea de pkecio• 4e~.tejan ta va4Laci6n habida en .to• p4ecLoa de -

lo• bienea y ae4vLcioa objeto de estudio ent4e doa o más pe4lo­

doa o .tuga4e6 di6e4entea. Pueden c.ta•i6ic.a46e en gene4alea !! 

u. pec..C6Lc.oa. 

El aiatema de .lndLc.ea de p4ec.ioa no Lntenta medL4 e.t 

vaLo4 eapec.l6Lc.o de .toa satia6ac.to4e6 en gene4aL, aLno de ta m~ 

neda que •e utLtLza pa4a adquL4L4to• y, po4 Lo tanto, pekmite -

una homogeneidad en el uao de la unidad moneta4ia pe4mLtLendo -

Lguala4 el pode4 adquiaLtivo de La moneda. 

EL Banco de M(xLc.o, S.A. aelec.c.ion6 5,162 a4t.lc.uLoa 

y a e4vicLoa de 16 ciudad ea del paú mediante una depukada ti':cn~ 

e.a de mueat4eo, no a6Lo cuantitativo aino c.ua.titatLvo conaide4~ 

dos en conjunto pa4a el cálculo del .lndic.e de p4ec.Loa. 
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E<1-te .Cnd.lce debe -teneJr. cua.tJr.o caJr.ac-teJr..C<1.t.lca<1 6u11da-. 

me11-tate<1: 

"1.- Que <1e pJr.epaJr.e y d.l6unda con Jr.ap.ldez; o aea; 

que •e d.(apo119a de €t poco -t.lempo deapu€a del!. peJr..Codo al!. cual 

•e Jr.e6.le"-e e.e útd.i.ce. 

2.- Que <1ea de 6cíc.ll!. acceao; o aea, de acceao gene­

"-at.i.zado y no Jr.e<1 eJr.vado a ci.e"--tol> cD1.culo<1 o a.e ej eJr.c.<.·c;.o de -

de-teJr.m.lnada 6unci.ó11. 

3.- Que &ea Jr.egutaJr.; o aea, que l>U apaJr..ic.lón <1ea a 

ú1-te"-va.f.ol> abaol!.u-tamen.te .tegu-1'.aJr.ea de -t.lempo, 

4.- Que &u pJr.cpaJr.ac.lón aea 6Jr.ecue11-te; o <1ea, que loó 

peJr.lodoa que aba"-que <1ean bJr.evea y na óupeJr..loJr.eó a.e mea paJr.a -

peJr.m.l-t.l"- que ta• empJr.eóaa puedan pJr.epa!t.aJr. ca-tadoa me11aua.f.ea - -

aju1>-tadot;. • 34 

J.- Su "-e.ea-t.lva 6ac.ll!..ldad de apt.lcac.lón y <1u bajo 

2.- Son obje-t.lvoa poJr.que la Suente que toa pJr.opoJr.c.l~ 

na c. Et Banco de Méx.lco, S.A. - ea .(gua.e paJr.a -todoa, ademcíl> de 

ea cal.ldad pJr.o6eó.lonal y -ttcnlca con que •e pJr.epaJr.an. 

3.- PeJr.~.lten .ln5oJr.mac.l6n 6Jr.ecuen-te y opoJr.tuna, ya 
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que ae puede itea.t.i.za.it no •olo una. vez a.t a.ílo 6ino ca.da. meó 6i 

a.a.l'. •e desea.. 

4,, va: mejoites oJt.i.en.ta.c.i.one6,, no la.• me/cite• - pa.ita. 

.i.n.teJtp11.e.ta.it -Ln6o'<ma.c.l8n 6ú1a.11c.leJta. del ejeJtc.<.ci:o a.c.ttrnl, 

5.- Fa.c-Lt-L.ta. ta. compa.11.a.c.l8n de el.ta.dos 6.i.nanc.i.e11.06 -

no •ola.mente .i.n.te11.eje11.c.lc.lo6 .s.<.no con to.s de o.tJta.1 empJteaa.s, 

e.spec.i.almen.te del m.l1mo Jtttmo, poJtque 1 e a.6 ec.ta.n poJt loó 6 e.nlim~ 

no6 9ene11.a.le6 econ8m-Lcos de ta. na.c.ldn y no lo.s p11.i:va..t.i.vo6 de -

e.a.da emo11.e•a.. 

6. - Se cuen.ttt con c.i.6ita.6 a.c.tuat-Lza.da.s en .t~11.m.i.no6 

de pode11. g e.ne1ta.l de comp11.a. 4.(;11 a.pa.Jt.ta..\6 e de to.s p11.ú1cip.lo.s 9 e, 

neita.le..s del coa.to h-Ls.t~Jt.Lco, a.t auj e.tait a. una. uni:da.d de medida 

con4.ta.n.te .toda..s ta.• ei:611.a..s de to.s ea.tado.s 6-Lna.nc..i.·eJto.s, evitan­

do ta. .suma. de paJttidM lie.te11.09enea..s que la. c.011.tab-Lt.i.da.d .tJta.d.i.~ 

c.i.ona.t p1toduc.e a.t .toma.it vaL011.es de d.i..s.t.i.n.ta.s epoc.a..s, en que ta. 

uni:da.d moneta.Jt.i.a. ten.Ca. d.i..sUn.to4 va.Lo1te.s Jtea.te.s, 

n.len.te•; 

Lo.s 1te.sut.ta.dos ob.ten.Ldo.s no .s.lempite co1tJte1ponden aL 

.i.ncJtemen.to 1teat y e.sped~6.i.co de Los p1tec..lo1 de Lo•· b.lene4 y 

1eJtvi:cL'o6 uUt.lza.do.s en una empite.6a. de.teJtmi:na.da. if c.011.secuen.te­

rnen.te Lo1 es.ta.do• 6i:nanc.le.1to6 aju.s.ta.do.s con es.te mi.todo no .son 

todo to .in60itma..t.i.vo y s.lgn-L6-Lc.a.t.i.vo que quú-Li!itamo.s pa.Jr.a. 6útec 
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de toma4 deci<>ione• y, <>ob4e. todo, cuida4 la capacidad p4oduc­

tlva de. la<> e.mp4e<>aa. 

CALCULOS VE AJUSTE. 

Pa4a pa4tidaa tale.a como actlvoa 6ijoa cuya adquiai­

ci6n ea a una 6echa dete.4mú1ada ae utiliza la aiguiente. 664mu­

la: 

Coato 04iginal de la Pa4tlda X hid,.'c-e·.i1'.· 6.inal del pe.4.Codo 
Indice a la 6echa de adquiaici6n 

• c94to de la pa4t~da e.11 t~4minoa de pe.10-0 al 6~nal de.l pR4lo.­

dg. 

Si -0on pa4tidaa dindmicaa que <>e e6ecttia11 con 4azon!Z. 

ble pe4iodicidad tale<> como la<> venta<>, comp4a<>, etc., <>e uti-

l.iza la <>iguiente 664mula: 

Co-0to o4iginal de. la Pa.Hida X Indice al 6inal del pe4.Codo 
Indice p4omedio del pe4lodo 

co<>to de. la pa4tida e.11 t<".4m.inoa de pe-00-0 al 6inal del pe4.lo-

do. 

zonable.me.nte con-0tante.a y conocemoa bien el lndice de. Aotaci6n 

de lo<> mi<>mo<>, util.izaAemo<> el pAomedio cona.lde4ando como an~ 

gUedad la del pe.Alado que. indique. au 4otaci6n. Po4 ejemplo, <>i 

ce4Aamo<> balance. en diciemb4e y tenemoa una 4otaci6n de t4ea -

meae-0, tomaAe.moa el lndice p4omedio acumulado de. octub4e. a 
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dü . .lemb11.e. 

3.2.2 CONTABILIVAV EN BASE A VALORES ACTUALES. 

La e.o ntab.ll.ldad e1t ba.6 e al vato11. ac.tuat e.6 una t<".c.1t{ 

e.a que data de ltaee va11..lo..1 aiio..1 y ha e11c.011t11.ado mayo11. ac.epta-­

c..l6n en lpoea• de aume11to..1 .lmpo11.tante..1 en to..1 p11.ee.lo<1 de to..1 -

b.lene..1. Pa11.te de lo que e..1 me11.amente la 11.evatuac..l6n de to..1 ac.­

t.lvo.6 6.ljo..1 a t11.av~.6 de avalúo•. Ex.l<1ten d.lve11.•a• de6.ln.le.lone• 

del coneepto de vato11. actual, 6Út emba11.go, pa11.a e6ee.to<1 de - -

aju<1te de lo.6 e..1tado<1 6.(nane.lel!.06 .6 e lian p11.opue<1to p11..lnc..lpat- -

mente do..1: vato11. de 11.epo<1.le.l6n y vato11. de 11.eat.lzac..l6n. 

El c.0<1to de 11.epo..1.le.l6n, tamb.lln etamado c.0<1to de - -

11.eemptazo eo<1to ac.tuat, e..1 et .lmpol!.te qLLe. te11d11.d: que .6ell. .lnc.~ 

11.11..ldo en ta 11.epo<1.lc.i6n de. to..1 ac.t.lvo..1 tang.lble.6 de ta emp11.e...1a, 

mediante ta comp11.a o 11.ep11.oducc.l6n de b.le.ne• <1.lmila11.e..1, o b.len, 

t11.atd:ndo..1e de maqu.lna11..la y equipo, de ta 11.epo<1.lc.l6n de <1u cap~ 

c.ldad equivalente de aeue11.do a lo.6 ált.lmo.6 adelantoi. tec.nol6g{ 

C0.6. 

El vato11. de 11.eat.lzac.l6n, tamb.l~11 llamado valoll. de .6~ 

.t.lda, 11.ep11.ei.e.11ta e.t vato11. e..1pe11.ado de venta de lo.6 b.lenei. me.-­

no.6 toi. ga<1toi. d.l11.e.ctoi. de ve.nta, talei. e.amo com.l..1.lone.<1, 11.ega­

Uai., etc. 

Tanto et coi.to de 11.epoi..le.l6n e.amo e.t va.tal!. de 11.eat.l­

zac.i6n debe11.<1n i.e.11. 11.educ.ido..1 de tai. e<1.timac.ione<1 eo11.11.e..1po11die~ 
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:tea, pa1ta 1teó.teja1t e.e. e6:tado de uao, dete1tio1to y ot4a• c.a.uaa6 

que aóec.:tan e.e. va.toJt. de loa biene•, 

Eate m~:todo p1te:tende aaignalt a loó ac.:t.i:voó lo• c.oa-­

:to• de Jte.poaic.ión, c.on e.e. dobi.e. p1topóai:to de. de.:te1tm.i:na1t e..f. im­

poit:te ac.:tua.f.izado de Loa m.i:anio• y de. 6abeJL c.uai. e• el veJt.dade.­

Jt.o pa:tJt.imonio de .f.a emplle6a. 

E• dec..i:Jt, entlle .f.06 objetivoó de .f.a c.on.tabii.idad de 

vai.oJt.eó ac.:tua.f.ea eó:td e.f. de .f.a c.oM eJt.vac.ión ac.:tua.f. e útc.Jt.emen-

"Llevait iac..i:a adelante, dla a dLa, al ente c.c.onómic.o 

- ea:ta e& nuea:tJta i11te1Lplle.tac.i6'11 Jt.iguJt.o6a del poó:tu.f.ado dei. 11~ 

goc..i:o en maitc.ha - •in exponelt 6u liquidez, •eguJt.idad y plloduc.­

:t.i:v.i:dad, exige p.f.aneac..i:onea 6inanc.ie1ta6 que ayuden a au 6eliz 

de.•a«ollo, E•:taa plane.ac.ionea Jt.equieJt.en ma.nc.jaJL c.i61ta6 de.f. 

pa6ado, pe.Jt.o c.oJt.Jtec.:tamen:te ac.:tua.tiza.da6 paita. de;teJ¡,m.iJia" la• 

nueva.6 nec.e6idade6 de c.a.p.i::tal, c.Jt.édito <J "entabii.idad, eleroen­

:to6 indi•penaa.ble6 paJta que dicho en:te. aupe1te au apo"ta.c.ión a 

.e.a c.o.tec.:tividad: p1toduc.c.i8n, P"Oduc.:tividad, empleo• y tJt.anqui~ 

.tidad óOc..i:a.t,• 35 

Laa 6uente6 de. in601tmac..i:ón paita i.06 aju6tc.a a valo-­

J¡,e6 ac..tuale.• 6011 la• a.i:guien:te.•; 

2.- Publ.i:c.ac.ione.a eape.c.iale.•, .ta.le.• e.orno c.a.t~logo•, 
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kev¡stas ¡ndust4ialeó y 6¡11anc¡e11.as, de equ¡pos 

agk.Ccotas, etc. 

3, ~ Re9L1t-~oó de .ta pkop¡a empkesa, como pueden sek 

loó aux¡t¡akes de compkas y coótos de pkoduc---­

c¡/111. 

4.- Tnd¡ceó espec~úicos de p4ec¡os, 

5.- Avatúos, ya óea de p4o6esionateó espec¡at¡zadoó 

o de loó pkop¡oó ejecutivoó y 6unc¡ona4ios de ta 

empkesa. 

Las ventajaó de ut¡tiza4 este pkoced¡m¡ento son: 

1.- Las c¡64as que apakecen en tos estados contables 

co¡nc¡den mds con tas keates del negoc¡o y pok to tanto mues-­

t4an de maneka mdó objet¡va, pkdct¡ca y contkotada, la ¡nóo4m~ 

c¡/in que se kequ¡eke paka mejo4eó dec¡s¡oneó, 

2.- Va una mejo4 ok¡entac¡6n sobke et manten¡m¡ento 

de la capac¡dad p4oductiva del capital del negoc¡o, 

3.- Re6.teja en tos estados 6¡11a11c¡ekoó todoó loó mo­

vimientos de pkec¡os que a6ectan a la empkeóa y no ó6lo mov¡ __ 

m¡entos basados en pkomed¡oó, que po4 la m¡óma kaz611 de se4 -­

p4omedioó pueden 4esulta4 engaRoóoó, 

4.- Pekm¡te. logkak juóta y acektadamente el cd.tcuto 

del ¡mpuesto óob4e ta kenta, tas pa4ticipacioneó y tos d¡viden 

dos sobke .laó ut¡t¡dades. 
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5. - PJr.e&e11.ta. poJr. &epa.Ji.a.do la. tl.til.i.da.d de opeJr.a.c.i.611 -

y la.& u..t.il.i.da.de& pOIL Jr.e.te11c.l611 de a.c.t.i.vo&. 

Sú1 cmba.JLgo, a. c&.tc &.l&.tcma. podcmo& ha.ccJr.lc la.& &-l•, 

gu..i.e11.te• objcc.lo11c&: 

J.- E& u.11 mé.todo ca.JLo, 

2.- Ha.y u.11 c.leJr..to gJLa.do de d.i.6.ictll.ta.d pa.!La. &tl ela.bo­

Jr.a.c.l611, dcb.ldo a. qu.e &e a.pa.JL.ta. de la. co11.ta.b.i.l.i.da.d .tJr.a.d.i.c.i.011a.l, 

a.ba.11do11a.11do a.lgu.110& r:>Jr.útc.lp.lo• 6tlnda.mcnta.lc&: co&.to h.i.&.t6JL.i.co. 

Jr.ea.l.lza.c.i.611, etc. 

3. - "Pe.Jr.jtld.ica. la. compa.1La.b.ll.ida.d de lo& e.ata.do& 6.i.--

11a.11c.i.eJr.o& e11.t1Lc d.l&.t.(11.ta.s cmpJLeaa.&, ptlC& qtlcda.11 a.6cc.ta.do& po!L 

6e116mc110& p1L.i.va.t.ivo& de ca.da. cmp!Le&a., u36 

4.- "E& d.i.6.tc.ll ob.tcneJL el valoJt ac.ttlal de a.lgu.110& -

a.ct.l.vo.&. 

p!Le.ta.Jr. c11 a.lgu.110& pu.11.tos, 

6. - No lle.vela. la.& pé1Ld.lda.& o ga.11a.11c.ta.& mo11c.ta.1L.ta.& d.!!: 

Jr..iva.da.& de c1161Lc11.ta.1L el c6ec.to e&pec.l'.6.i.co de la. .L116la.c.i611 e.11 -

la. empJr.eaa., co11 la. .t116la.c.l6n gc11e.1La.l," 37 

7.- Se. cona.ldeJr.a. qtle ha.a.ta. aho1La., 11.i. loa clJr.ctlloa -­

empJr.e.aaJL.i.a.lea 11.i. la pJr.06ea.i.6'11 con.table. ea.tán l.i.&.toa paJr.a. .i.11.tJr.~ 

du.c.<'.JL la. con.tab.i.l.i.da.d a. va.loJr.e& a.e.tu.a.le&, pu.e.a con e&.te mé.todo 

&e coJr.Jte el Jr..ic&go de qu.e la con.ta.b.ll.ldad dcjr. de ./ieJr. u.11 len--



c.i..6n. 

Con.to.b.U.i..do.d .tJto.di..c.i..ona.l 

Con.to.bi..ti..do.d ajua.to.da. polt 
c.o.mbi..o• en et ni..vet gene­
Jto.t de pltec.i..oa. 

Con.to.bi..tldad en bo.ae o. 
vo.lo1te• o.c..tuo.tea. 

¿; 5' 

MEVTVA A Elll'LEAR ATRIBUTO A MEVIR 

( nomi..t10.tca J, c.oa, 

Peaoa eona.to.n.tea 

Peaoa co1t1tlen.tea 

Vo.Co1tca hla.t6Jtl-
c.o.s. 

Vo.loJtca ac..tuo.--­
tea, 
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COM!'ARACIO// ENTRE LOS VOS METOVOS 

CONTABILIVAV AJLJSTAVA CONTABTLIVAV EN BASE 
POR CAMBIOS EN EL NI- A VALORES ACTUALES. 
VEL GRAL. VE !'RECIOS. 

CARACTERISTICA 
PRINCIPAL 

RECONOCIMIENTO VE 
LA LJTILIVAV O PER 
VIVA. 

+ Co1t1tige la medida. 
+ Se u•an peao• de -

igual pode1t adqui•i 
.tivo. -

+ Sigue aiendo una -­
c.on.tabilidad ett ba­
• e a coa.to hiat61ti­
c.o. 

+ Igual que en la can 
tabilidad .t1tadicio~ 
nal 6undamen.talmen­
.te 4 e 1te.c.ottoce en -
el mamen.ta de un út 
.te1tc.ambio. 

CONCEPTO VE MANTENI + fútat1cie1to: Co11ae1t-
MIENTO VE CAPITAL. va1t ett :tifomútoa de 

pode1t adquia.U:ivo -
una cie1tta cantidad 
de dú1e1ta inve1ttida 
en la entidad. 

VENTAJAS + Bajo caa.to. 
+ ftfc.il apl.ic.aci611. 

+ Mide un at1tibu.to -
di6e1ten.te al de la 
c.otttabi.Udad t1tadi 
c.ional: valo1te• ac 
tuale•. 

+ ~on4e.cuencia 
•u en6oque ea -
diatinto al de la 
contabilidad t1tadi 
cional. -

+ Se 1tec.011ace en da• 
etapa•: 
a} Cambio e11 el va 

la1t de la• actZ 
vo• no maneta-~ 
11.ioa. 

b} Al mamen.ta que •e venden. 

+ Capacidad ll•ica: 
Canae1tva1t a capa­
cidad ope1tativa de 
la emp!teaa. 

+ In6a1tmaci6n mtfa -
apegada al plteaen­
te, con valo1te• -­
mtf• ú.tile• pa1ta .t~ 
malt deciaione•. 



L1M1TAC10NES + La. i11ó.1'.a.c.i611 no - -
a.óee.ta. poJz. igu.a..I'. 
a. .toda.6 .l'.a.6 e11tida.­
de6. 
AR. u.6a.Jz. pe6o6 a.ju.6-
.ta.do6 poJz. un Lndic.e 
gJz.a..I'.. 6e igu.a.la. a.Jz.­
.tióic.ia..l'.mente ta. 
inó.l'.a.c.i61t en.tJz.e ta.6 
e11tida.de6. 
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Ca.Jz.c. 
Vió.lc.u..l'.ta.d en c.ieJz. 
to6 c.a.606 de dete~ 
m.lna.Jr. valo1te..6 a.c.-:­
.tua.le6 c.011óia.b.l'.e6 • 

+ CieJz.to gJz.a.do de di 
6,lc.u.Ua.d. -

En e.I'. 80.1'.e.tLn 8-10 "Rec.onocimien.to de .1'.06 eóecto6 de 

.l'.a. útól.a.ci611 e11 lo. btóoJz.ma.c.i6n óina.ncieJz.a.", encon.tJz.a.mo6 c.ieJz.--

ta.6 Jz.egla6 geneJz.a.l.e6 pa.Jz.a. l.a. u.titiza.c.i611 de. l.06 métodoi. a.n.te.6 

de.i.c.Jz.i.ta6: 

1.- La. 6al.u.c.i6n idea..I'. a.l. pJz.ab.1'.ema. de e.amo Jz.eól.e.ja.Jz. -

el. eñec..to de l.a inól.a.c.i6n en .l'.06 e6.ta.do6 óinanc.ie.Jz.06 6 e.Jz.La: 

a) Q.u.e. toda.6 .l'.a.6 e.mpJz.e6a.6 6-lgu.ie.Jz.a.11 un 6 6l.o método. 

b 1 Q.u.e. e.l. m~.todo óu.e.Jz.a bt.tc.gJz.a.l, e6 de.eiJz., que. a.baJz.­

c.aJz.a .todo• l.06 c.011c.e.p.toi. que in.tegJz.a.n l.06 e6.ta.do6 

ó-lna11c.ieJz.0<1. 

2.- El. bo.1'.e..tLn acepta l.a va.l.ide.z de .1'.o.6 do.6 m~.todo6 

y i.igu.e un e11óoqu.e pa.Jz.c.ia.l. 1110 6e a.c.tua.liza.n .toda6 la.6 pa.Jz..ti-­

dct6}. 

3.- Ca.da. empJz.e6ct, de a.c.u.eJz.do a 611.6 c.iJz.c.u.1t6.ta.nc.ia.i., -

puede e.l.eg.i.Jz. e.I'. m~.todo que .l'.e. peJz.mi.ta. p1tei.e11.ta.Jz. u.na ú160Jz.ma-~-
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Sin emba11.go, en bat.e a la cong11.uencia, 11.ecomienda no 

mezclalL lo.!. doh m€:t.odot. 1 Tnve11:t.a11.ioh poi!. un ml:t.odo y activoh 6:f_ 

jot. poi!. o:t.11.0 I, y p!Lohlbe que he mezelen lo.t. m€:t.odo.t. e11:t.11.e ac:t.i 

voh de u11 mi6mo glLupo. 

4.- Se deben actuaLizalL aqueLLo.t. 11.engLoneh dottde el 

e6ec:t.o de La in6Laci6n e.t. al:t.amen:t.e .t..lgnl6ica:t..lva. 

A un nivel gene11.al, éh:t.o• ha11 cama ya ltemoh v.lh:t.a: 

a) 111ve11:t.a11..la y cah:t.a de ven:t.ah. 

b) Ac:t.iva.t. 6.ljoh, dep11.eciac.l611 aeumuLada y dep11.ec.la­

ci611 del pe11.lodo. 

e) Capi:t.aL Co11:t.abLe. 

5.- Ademáh y como co11hecuenc.la de la ac:t.uaL.lzac.l611 

de lat. pa11.:t.idah heiiaLada.t. ett el pá11.11.a60 a11:t.e11..lo1L, he debe11.á 

d e:t.e11.m.lna11.: 

a) EL 11.ehuUado poi!. :t.e11e11cia de ac:t..lvoa no mone:t.a---

1t.i..06. 

Ett co11cLu.t.i611, loh eh:t.adot. 6.l11a11cie11.a.1> ajut.:t.ado.t. de­

bett p1Lehe11:t.a11.ae co11ju11.tame11:t.c con Lo• e•tadot. 6.l11a11c.le1Lo6 60~­

mu.Ladoh co11 bahe e11 c.l61La6 11.l•:t.611..lca.1>, acLalLattdo med.lan:t.e ln--

6011.maci61t compLementa.~.la a lo• m.l.t.mo•, La.t. babe.t. y mé:t.odo• de 

ajua:t.e u:t..llizado•. 
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3.3 RESPONSABILIVAV VEL LICENCIAVO EN CONTAVURIA ANTE LA 

PRESENTE SITUACION ECONOMICA. 

Ve&de loó 0Jt.<.ge11eó de laó pJL-lmeJta& c..i.v.i.l.i.za.c..i.011e&, -

loó .i.nd.i.v.i.duo& &e ha.11 e&6oJtza.do poJt :te11eJt .i.1160Jtma.c..i.611. Loó plt~ 

c.ed.i.m.i.en:toó pa.Jta ello han evoluc..i.011a.do al c.omp<ih de la.ó c.a.Jta.c.­

:teJt.<.&:t.i.c.u y 11ec.e&.i.da.deó del med.i.o. 

El óeJt humano, e11 :toda.ó óuó a.c.:t.i.v.i.dade& deóa.JtJtolla. -

med.i.da.& de c.on:tJtol. I9ua.lme11:te., la& en:t.lda.de.& ec.01t6m.i.c.a.& .i.mpl!!_1t 

:tan &.i.&:tema.& de c.on:tJtol de Jtec.uJt&o&. 

T.i.empo& a..tJtd:&, poJt la& c.a.Jta.c.:teJLl&:t.i.c.a.& pJLop.i.a.& de la 

óoc..i.edad, la nec.e&.i.da.d de c.on:tJLola.JL lo& JLec.uJL&oó de la& en:t.i.da.­

de& no :tenla la& a.:tei1c..lo11e& que hoy ex.i.ge. En 11ue&:tJLo& dla.ó, 

la& c.omplej.i.da.deó del med.lo, loó a.va.ne.eh :tec.110.t6g.i.c.o& y .ta eno~ 

me a.c.umula.c..l611 de JLec.uJt&o&, .i.mpul&a.11 al liombJLe a ó eJL mií& a.11a..t.<:­

:t.i.c.o e .i.11ve&:t.i.ga.Jt c.011 a.mpl.l:tud pa.JLa. :toma.JL dec..i.&.i.011e& que, c.011 • 

ma.yoJt o me110JL JtepeJtc.u&.i.611, a.6ec.:taJtd: el c.uJtóo de óuó ac.:t.i.v.i.da.deó. 

PoJt la m.lóma JLa.z611, lo& Jtec.uJL&o& de la& e11:t.i.da.de& - -

gua.JLda.11 :tal .lmpoJt:tanc..i.a. que &e ha c.Jtea.do la 11ec.e&.i.dad .lmpJteóc..i.!!_ 

d.i.ble de c.011:ta.JL c.011 .i.1160JLmac..i.611 que expJteó e .ta. 6oJLma. e11 que ó e 

han ob:te11.i.'do y, a &u vez, apl.i.c.a.do loó Jtec.uJLóo& pa.Jta la ob:ten-­

c..i.6n de u:tilidade&. 

Ve d.i.c.haó 11ec.e&.i.da.deó na.c..i.6 la pJLo 6 eó.i.611 c.on:ta.ble., 

.ta cual :ta.mb.li'.11 ha JtequeJL.i.do evo.tuc..i.611 y peJt6ec.c..i.011a.m.i.e11:to. - -
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An.te.JL.laJLmen.te pad.Ca. <1a..t.l<16a.ce1Lóe .f.ct nece&.lda.d de .l116a1Lma.c.l6n -

6.lna.nc.leJLa. med.la.nte a.c.t.lv.lda.de& emp.{JL.lcaó JLea.l.lza.da.& palL pelLó!?_ 

na.& que ca.ILec.Ca.n de ca.l.lda.d p1La6e&.lana.l. S.ln emba.ILga, en la. -­

a.c.tua..t.lda.d, a.l 1Leque1L.l1L&e .ln601Lma.c.l6n &.l&temd.t.lca. y coJLJLec.ta., 

&e ha.ce nece&a.JL.lo que el L.lcenc.la.do en Con.ta.duJL.{a. &ea. la. pelLó!?_ 

na. .lnd.lca.da. pa.ILa. ob.tenelL.ta.. V.le/to pilo 6 e&.lana..e a.pa.JLece cua.ndo -

óuJLge una. dema.nda. ocupa.c.lona.l de6ú1.lda.: que una. peJL&ana. con 

expelL.lenc.la. 6.lna.nc.leJLa. y cJL.l.teJL.la .t.69.lco, no &ó.to p1Lapa1Lc.la11a.­

"ª .l116a1Lma.c.l611, &.lna que comp1Laba.1La. la. can6.la.b.ll.lda.d de é&ta.. 

El L.lcenc.la.da en Canta.duJL.{a. debe cumpl.llL con :tJLeó 

.tJLa.ba.joó &.lmultdnea.mente: el ILeg.l&tJLo canta.ble, la. .ln6aJLma.c.l6n 

y la. 1Le&aluc.l6n de pJLob.tema.&. 

U11 &.l&tema. de canta.b.ll.lda.d e6ec:t.lvo &um.ln.lótJLa. .ln6a:!_ 

ma.c.l611 can da& glLa.nde& p1Lap6&.lto&: 111 1n6aJLma.c.l6n .lnteJLna. pa.­

ILa. la. ge/Lene.la., pa.ILa. u&a.JL&c en la. pla.nea.c.l6n y contJLal de la.& 

ope.JLa.c.lane...1 que &e llevan a. ca.bo y en la. pla.nea.c.l6n de la. e&-­

.tJLa.teg.la., e<1.to e&, .toma.IL dec.l&.lone& e&pec.la.leó !f 601Lmula.1L pal!:_ 

.t.lca.ó gene.JLa..l'.e& y pla.neó de .ta.JLgo a..l'.cance; 12 I .ta. .l11601Lma.c.l6n 

ex.te1L11a. pa.ILa. loó a.cc.lon.lóta.&, el gob.lelLna y pa.JLa. :te1Lce1La.& pelL­

óonaó. 

Mot.lva.da poJL lo a.nte.JL.loJL el L.lcenc.la.do en ContaduJL.Ca. 

óe co11v.le1L.te e.11 la. pelL&ona. .lndepend.lente. cuya. 6unc.l6n düt.lntf 

va. eó op.lna.JL óobJLe la. co1L1Lecc.l611 de la. &.ltua.c.l611 6.lna.nc.le.JLa. y 

loó JLeóu.t.ta.doó 1Le6.1'.ej ado& polL la. ca 11.ta.b.ll.lda.d de una. e11.t.lda.d -

econ6m.lca.. 
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Un c.onc.e.p;to muy d.l6und.ldo il.e.6pe.c.;to de. la6 ac.;t.lv.lda-­

de.4 que. e.e. L.lc.e.nc..lado e.n Con;tadui!..<'.a de.hail.i!.o.lla e.6 .ta de. 6 e.iL 

ún.lc.ame.n;te. ;tene.doi!. de l.lbi!.oh o age.11te. 6.lhc.a.e. de. la6 ac..t.lv.lda-­

de6 pi!..lvada6. S.l b.le.n e6.tah 6unc..lone.h 1Lep1Le.he11.ta11 pai!.;te. de. t.ah 

ac.;t.lv.ldade.6 del L.lc.e11c..lado e.11 Co11.tadu1L.<:a, n.l ~6ta6 .1011 la.\ 111t.l 

c.a..s n.l mue.ha me.1106 d.lc.ho pilo 6 e6.lo11a.e. .\e e.11c.ue.11.t1La e.xc.lu6.lvame.n 

.te a.e. he.i!.v.lc..lo de. la6 e.nt.ldade.6 pi!..lvada6. 

El pei!.6.il del L.lc.e.11c..lado e.11 Co11.tadu1L.<:a pai!.te. de. la -

ne.c.e.6.ldad u11.lve.il.6al de. .ln6oi!.mac..l6n 6.lnanc..le.i!.a, poi!. la que. hu -

ac..t.lv.ldad 110 e.6.t~ .t.lm.l.tada a la6 e.n.t.ldade.6 luc.1La.t.lva6, 6.í.110 

que. 6.liLve a .toda..s la6 e.n.t.ldade.6 e.c.on6m.lc.a6 i11de.pe.11d.le.11.te.me.n.te. 

de 6u6 obj e..t.lvo6. Ve. e.6ta ma11e.1La, pai!.t.lc..lpa .también e.11 e.11.t.lda­

de.6 no .tuc.il.at.lva6, e.amo e.6 e..e. c.a6o de 01Lga11.l6mo6 .l11te.il.11ac..lo11a­

le.6, e.n.t.ldade.6 públ.lc.a6, 6oc..ledade.6 y a6oc..lac..lo11e6 c..lv.lle..i, 

e.;tc.. 

Vada .e.a d.lve.i!.6.ldad de .(11te.1Le.6e.6 de .f.06 u6uai!..lo6 de -

la .ln601Lmac..l611 6.l11a11c..le.i1.a y c.011.table., e.6 11ece.<1a1L.lo que. ~6ta --

6e.a de. u6o ge.ne.i!.al paila que. pueda 6e.iL u11 6at.l.16ac.to1L ade.c.uado. 

PaJta que. lo6 e.1.tado6 6.ina11c..le.i!.06 c.0116:t.l.tuya11 e.l 6a-­

.t.l66ac..toJt Jte.que.Jt.ldo poJt lo6 u6uai!..lo6, la .l1160Jtmac..l611 que. pi!.o-­

poi!.c..lo11a11 de.be. iLe.u11.liL lo6 1Le.qu.l6.lto6 6u11dame11;tale.6 de. u.t.ll.ldad 

y c.on6.lab.ll.ldad lque. v.lmo6 e.11 e.e. punto 3. 1); a61, de.ben iLe.ve.-­

laiL a6pe.c.;to6 ge11e.1Lale6 6obJte el de.6empeño de. la e.nt.ldad e.c.on6-

m.Cc.a e6pe.c..l6.lc.ame.n.te. e.tt .e.o que. 6e. i!.e.6.le.i!.e. a 6u e.6.tJtuc.;tuJta 6.l-­

nanc..Ce.Jta, c.amói:o..s e.n la m.l6ma, .t.lqu.lde.z, c.apac..ldad de pago, 
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p!Loduc..t.i.v.lda.d y ILen.ta.b.ll.lda.d; c.011 e.f. obj e.to de que .f.o& pa.Jr..t.i:c.!:_ 

pan.te& en la. a.c..t.lv.lda.d ec.on6rn.lc.a. .tengan ele.rnen.to& ne.c.e.&a.IL.lo& -

pa.1r.a.: 

a.J ob&e1r.va.1r. y eva.lua.Jr. el c.ornpolr..ta.rn.len.to de la. en.t.l-­

da.d, 

bl c.ornpa.1r.a.1r. 6U6 1r.e6u.f..ta.do6 c.on o.t1r.06 pe.Ir.lodo• y c.on 

o.t1r.a.• en.t.lda.de.•, 

c.! eva..f.ua.IL •u• Jr.e6u.f..ta.do• a. la. luz de lo• obje..t.l·vo• 

e.•.ta.ble.c..ldo•, 

d 1 pla.nea.IL 6 u• o pe1r.a.c..lo 11e6, y 

el e•.t.lrna.1r. 6u 6u.tu1r.o de11.t1r.o del rna.ILc.o •oc..loec.on6rn.lc.o 

que la.• 1r.odea.. 

La. 6a.l.ta. de 1r.eve.la.c..l6n de lo• hec.ho• y a.ltua.c..lone.6 -

que ha.n .ten.ldo luga.1r. du1r.a.11te e.f. eje1r.c..lc..lo a que ae 1r.e6.le1r.en 

.f.06 e6.ta.do6 6.l11a.11c..le1r.o•, o b.len, la. 1r.evela.c..l611 de6v.l1r.tua.da. de 

e.f.lo6, .lnduc.e a. e1r.1to1r.e• de lo• u6ua.1r..lo6 e11 •u .l11te1r.p1r.eta.c..l6n. 

Ea pue•, muy .lmpo1tta.11.te la. .l11601tma.c..l611 6.ll1a.11c..le1r.a. 

!Le.a.l, qa. que tata. &a.tú 6a.c.e .tan.to a. 11ec.ea.ida.de6 de f.a. ent.lda.d 

a. qu.len 6e. 1te6.ie1te, e.orno de te1tc.e1r.a.6 pe1r.•011a.6 polr. f.o• delr.ec.ho• 

que .f.e6 c.01t1te6po11de11 e.11 c.0116ec.ue11c..la. de •u• ope1r.a.c..io11e• y qu.l! 

ne• .torna.Jr.án de.c..l•.lone• en 6wtc..i611 a. a.qutl.l'.a.6. 

A•l .te11emo6 polr. ejemplo, que f.a. dec.la.1ta.c..l6n a.nua.f. de 

TSR, .ln601trna. a. la. en.t.lda.d .1Le6pec.to a. la c.a.nt.ldad a. paga.Ir. y a.l­

guna.4 de e.f..f.a.6 •.l1tven de ba.•e pa.1ta. la. dete1r.mú1a.c..l611 del man.to 

que a. lo• .t1ta.ba.ja.do1te6 c.01t1r.e&ponde e.orno pa.1r.t.lc..lpa.c..l6n en la. --
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Co11 lo a.11teJt..i.0Jt. podemo• ob•eJt.va.11. et a.lca.11ce !f co11•e­

cue11c.<a. de la col!.11.ecta. elaboJt.a.c.i.611, Jt.ev.l•.i.611 e .l11tel!.pl!.eta.c.l611 

de la üt60Jt.ma.c.l611 6.i.11a.11c.lel!.a. lJ concluí/!. que. .ta. Jt.e•po11•a.b.ll.lda.d 

del ejeJt.c.lc!..lo p11.06e•.lo11a.l no •e obt.lene •6lo ante qu.lett paga. -

e.e •ueldo o lo• hotwl!.a.ll..lo•, •.lno ta.mb.l~n a11te d.lvel!.•o• •ecto-­

Jt.e• de la •oc.le.dad que haJt.1fo u•o de la. út6oJt.mac.l6n pall.a toma/!. 

dec.i.•.lone• o hace/!. vale.11. •u• deJt.echoa. A e•to ae debe la. Jt.e•-­

po11•abU.ldad •oc.la.e del L.lce11c..lado e11 Co11taduJt.ía. 

Al habla/!. no•otJt.o• de Jt.e•po11•a.b.ll.ldad •e pl!.eaume la. 

e.x.l•te.nc.la de. med.lda.• en€Jt.g.lca.• pa.Jt.a. toda. a.ct.lv.lda.d de .i.Jt.Jt.e.•-­

po 11•0.bil.lda.d. 

El pl!.06e•.lo11a.l .i.Jt.Jt.e•po11•a.ble e11 alguno• ca.aoa queda. 

t.ujeto •6lo a. loa c.a.Jt.got. que le .impute la. ent.lda.d d.lJt.ecta.me11te 

a.6ecta.da.. Au11que ex.l•ten otJt.oa ca.ao• de ma.ljol!. tJt.a6cettde11c.la., -

en lot. que puede11 da.ña.11.t.e loa .lntel!.e4e6 de va.Jt..la.6 e.11t.lda.de•, -

e11 e•te t.lpo de /tecito• la. lelj ea qu.le11 d.lc.ta. la pe11a. Tal et. -

el c.a.•o de la a.ud.lto11.ía mal deaaJt.Jt.ollada pal!.a. e6ecto6 6.laca.lea. 

Ett loa últ.lmo• año• t.e lta.11 acentuado loa c.ometttal!..lot. 

e .l11qu.letude.a de algu110<1 • ectoJt.e-0 de u.iua.Jt..lo-0 ex.lg.le11do maljol!. 

o d.i.6eJt.e11te .ln60Jt.ma.c..l611 de la que pl!.opo1!.c.lona11 lo• et.tadot. 6.i:-

11a11c.leJt.o• en la a.c.tual.ldad. El /tecito de que la .i.11601!.mae.i.611 a -

t11.av€• de lot. e.•tadot. 6.lttanc.leJt.o• tto e•t~ cumpl.lendo t.u comet~ 

do, eon•t.ltulje. una gll.att pl!.e.ocupac.i.611 pal!.a la pl!.o6e•.i.6tt co11ta--
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ble, que e6 la 11.e6po116able de 6u 6011.mulac.l6n y que e• la que -

d.lcta la6 11.egla6 y técn.lca6 a la6 cuale6 debe apega46e dlcha -

.ln6011.mac.l611. 

P11.obablemente el 6acto11. m46 lmpo11.tante que l1a 011.lgl­

nado e6ta út6at.l6 6accl6n, pe116ando p11..l11clpalmente en 11ue6t11.o -

med.lo, 6ea lo• 6en6meno6 econ6mlco6 de la ln6lacl611 y la deva­

luac.l6n. 

Pall.a mejo11.a11. la .l116011.macl611 6lnancle11.a debemo6 apl.l­

ca11. lo6 método• de 11.eexp11.e6l61t que ya hemo6 vl6to. No debemo• 

e6pe11.a11. a que el 6en6meno ln6laclonall..lo adqu.lell.a ca11.acte11.l6tl­

ca6 11.elevante6 palla 11.eadapta11. la• 11011.ma6 contable• que lo ame-

11.lte11, 6l que11.emo6 ev.lta11. que el t11.atamle11to 6e apllque ta11.dl~ 

me11te, y poll. e11de, que la6 dep11.ec,lac.lone6 ca11.gada• a 11.e1.>ultado6, 

poll. ejemplo, 6e queden "co11.ta6", •e e11.06.lone el cap.ltaL y 6e -

d.t6.lculten lo6 11.eemplazo• de lo• activo• 6lJo• de t11.abajo, -­

eleme11to p11.lmo11.d.lal en la p11.oduc.t.lvldad de la6 empll.e6a6 y en -

con• ecue11c.<:a, e11 la 1te11tabll.ldad. 

En e6ta época de 6.ltuac.lo11e• camb.la11te6, eL p11.oblema 

de 11.evelacl611 adecuada e6 d.l6.iclL y a La vez ap11.emlante; La ·~ 

Luc.l611 1tequ.le1te de la de6.ln.lc.l611 de La 1teglame11tacl611 a ut.ll.l­

za.11.. 

Sen.t.tmo6 La g1tave 1te6po116ab.ll.ldad que tenemo6 como -

p11.06e4lo11aLea, de que la ln601tmac.l611 que p1topo11.c.lonan lo• e6t~ 

do·li 6lnanc.le11.06 6ea 11.ealmente át.ll a Lo• u6ua11..lo6 !f que adem4•, 

puedan con6.ta11. en ella. 



7 5. 

La..1 c.l61t.a.6 que 6e mue.1t11.a.n en io.1 e6ta.do.1 6ina.nc.le--

11.01> son 11.ep1t.e.1e11.ta.t.lva.6 de u11.lda.de.1 moneta.11..la.6 que e6tcl:n .luje­

ta..li a. va.11..la.c.Cone.1 poi!. d.lve11..10.1 6a.cto11.e.1 econ6m.lco.1. E.1 11.e.1pan­

.1a.biiida.d de ta. Con.ta.du11.¡a. rabi.lea. v.Cg.lia.11. que e.1a..1 va.11..la.c.lo-­

ne.1 .1e p11.e.1enten en io.1 e.1:ta.do.1 6ú1a.nc.le11.o.1 a.6ecta.ndo ia..1 ci--

611.a..1 nom.lna.ie.1, e6ec.tua.ndo io.1 a.ju.1.te.1 11ece.1a.11..lo.1. 

6011.me con io.1 c11..lte11..lo.1 b~.1ica.1 que 11.igen la. .ln6011.ma.ci6n canta. 

ble, e.1 deci11., debe da.11. iuga.11. a. 11.e.1uita.do.1 p11.udente.1, debe .1e11. 

objetivo - en et .lentido de .1e11. can.t11.ota.bie poi!. pa.11.te de io.I -

.l11.te11.e.1a.do.1 - y debe 6 el!. coman a. toda..1 ia..1 emp11.e.1a..1, pa.11.a. pe11.­

mit.C11. ta. compa.11.a.e.l61t de düt.ln.ta..1 e11.tida.de.1 y de d.l.1t.C11ta.1 - -

pe/f..l'.odo.1. " 38 

Sob11.a. 11.eco11.da.11. la. nece.1.lda.d de a.ctua.11. con a.pego a. -­

ia..I 11.ea.i.Cda.deA ltuma.na..1 y .1oc.la.ie.1 que in6iuyen en e.t medio en 

que .1e de.1envue.tve et L.lcenc.la.do en Conta.du11..Ca, ob.1e11.vando 

.s.lemp11.e la. "Et.lea. P1t.06e.1iona.i". 

3.4 EL ASPECTO FISCAL. 

pecto.1: ca.u.1a..1, 011.!gene.1, con.1ecuencia..1, c6mo a.6ecta. a. io.1 e.1-

ta.do.1 6.Cnancie11.o.1, ia..1 lte11.11.a.m.le11.ta..1 que podemo.1 ut.liiza.11. pa.11.a. 

co11.11.egi11.io.1 y la. 11.e.1po11.1a.biiida.d que tenemo.I como Licenciado.\ 

en Conta.du11..Ca. Pabt.lca. a.i en611.en.ta.11.no.1 a. dicha. .1.ltua.ci6n. -

Pue.1 6.Cen, a.lio11.a. toca.11.emo.1 un tema. de g11.a.n .lmpoll.ta.ncia. también, 
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.tan.to paJr.a to hombJr.e& de empJr.e&a e.amo paJr.a 110&0.tJr.oó toó pJr.o--

6e..o.Conü·.ta.H .e aópec..to 6.l&c.a.e !J óu Jr.etac..l6n c.on .ea .l116tac..l6n. 

A.e tabtaJr. de .ea .fo6tac..l6n, e.e aópec.to .tJr..lbutalL.C:o ad­

qu.leJr.e gJr.a11 .lnpo1Lta11c..la, pueó eó uno de toó 6ac.toJr.eó o c.auóaó 

que .ea 01L.lg.ln tJr.011 y eó un medio c.011 e.e c.ua.e óe puedett c.011t1La-­

Jr.1Le&ta1L óuó e ec..to& deva&tadoJr.eó en .ea &oc..ledad modeJr.na. 

Loó .lmpueótoó c.onó.t.ltuyen .ea 6ue11.te pJr..lnc..lpa.e de ta& 

óútanzaó de .e,16 gob.leJr.noó, pello cuando éó.toó .t.l'enen de&embo.e •• 

óoó óupeJr..loJr.~. paila c.umpt.liL &uó c.ompilom.lóoó ante .ea óoc..ledad,­

.t.lenen que Jr.ec.1 ILIL.lll a o.tJr.aó 6ue11.teó de 6.lnanc..lam.lento, ta& c.ua­

.ee.s, en un mo11ento dado, pJr.op.lc..lan .ea .ln6tac..l6n a.e tene/f. que -

ac.ud.l/f. a c.Jr.ea d.lneJr.o paJr.a c.ubJr..lJr. óUó deó embotó oó y no ltac.eJr. -

mdó pet.lg!Loóa .ea deuda pab.e.lc.a, E.e tene/f. que mejoJr.aJr. .ea d.l&.tll~ 

buc..l6n de .ea . .lqueza, e.e pJr.op.lc..laiL e.e c.Jr.ec..lm.len.to y de&aJr.Jr.ot.eo 

ec.on6m.lc.o y eJ etevail e.e n.lve.e de v.i.da de .ea pobtac..l6n &on ta­

Jr.eaó htaptazaU.e&¡ e.e c.ilec..i.m.i.ento de .ea pob.eac..l6n agucl.i.za .ea -

piLoblemU.lc.a r ac..lo11a.e. La baja pJr.oduc.t.i.v.i.dad de.e e.ampo y .ea .l!:!_ 

óu6.lc..lente pJr.cduc.c.i:6n .lnduótJr..i.a.e, <1011 c.au<laó de bt6tac..l6n, ya 

que todoó qu emoó v.lv.lJr. mejoll, .tenc.Jr. m<fó, ganail mdó y gaótall 

mdó; .tenemoó xpec.tat.lvaó c.1Lec..i.e11teó !f amb.ic..i.o&aó, óueftoó que 

queJr.emoó c.011v IL.t.i.IL en Jr.eal.ldad, ó.le11do que n.i. uno n.l .ea o.tJr.o -

.eo peilm.lte o o juót.i.6.lc.a, ileópec.t.lvamentc., la c.apac..ldad de.e • 

paú. 

E.e ob.leilno FedeJr.at y el Ba11c.o de Mi'.x.i.c.o, S.A. po--­

&een taó ne/LIL m.lentaó en toó .i.mpue&tOó !f et C.!Léd.lto paila adm.l-
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nh1.t11.ct11. ta. demanda, 011..len.ta11. et ·c.onóumo y 6omen.ta11. ta p11.oduc-­

c.l6n que et pa.tó neceó.l.ta, Ambaó he11.11.am.len.ta& •e. ei..tiin ui.ando 

pello a.an quedan mucha• coi.a• potr. ltace11.. 

Loó .lmpuei..toi. .t.i.ende.11 a. 6ub.i.tr. en .tétr.m.i.noi. de d.i.ne.11.0, 

a. med.Cda que con.tú1úa ta .i.116lac..i.611. Lai. med.lanaó y pequeílaó -­

emp11.eóa6, que no pueden •o patr..tatr. loó aumen.toó de .i.mpueó.toó y -

catr.enc.i.a. de clléd.i..to en.ttr.e. o.ttr.ai. coi.al>, .t.lenden a dei.apa11.ece11. -

.l11.11.em.li..lbteme11.te; ta& g11.a11de& emptr.eaa& que. .6.l pueden óapo11..ta.11.­

to• óe ven bene.6.i.c.i.a.da.i. po11. et monopolio. Al tr.eó.t1L.l11g.l11. et c.l~ 

cuta.n.te mone.ta.11..i.o óe. ptr.ovaca. 11e.c.e.&a.Jr..i.ame11.te et e.nc.atr.e.c..i.m.i.cn.to 

y 11.ei..t11..lc.c..l611 de toa c.Jr.éd.l.to6, deaa.ten.tando ta .i.nve.11.i..i.611 a. 11.i.­

vetea med.la.no• y ba.jo,¡, hac..llndoloó exc.tua.i.voó de ta• g11.a.11de• 

emp11.ei.a.i. que i..t .t.iene.11 c.apa.c.idad de ctr.éd.i.to y que a.demlf6 pue-­

den i.opo11..ta11. toa a.t.toi. .i11.te11.eae•. 

E11 época.a de .in6tac.l611, a.umen.ta.Jr. toa .lmpue•.to• en --

6011.ma. genetr.at, deb.i.tUa ta ec.onom!a. y a.cele:tr.a et ptr.oce•o ú16t~ 

c.lona.11..lo. Ve.ben gJr.a.va.11.•e to• .i.ngJr.ehoh exc.eh.lvoa y to• c.oni.umoi. 

.lnnece.sa.11..loó y 6u11.tua11..la6, cu..i.da.11do 110 de•aten.taJr. ta .i.nvetr.6.i.611 

0 p11.ovoca11. ta 6uga de ca.p.l.ta.lei., Et gob.Ce.11.110 debe c.umpl.i.tr. con 

6Uh 11.ei.pon•ab.i.t.i.dadeó 6.ln c.11.eatr. .i.116tac.i.6n, ya. que et can.ttr..i.bu.­

yen.te e•.tlf c.011•c..i.e11.te y 6e116.i.bte c.on 11.ei.pec..to a.t de6.t.l110 de· 6U6 

pago• de .i.mpue6.ta; Ir.educe ca.da vez mlf6 et mamen.to del pago que 

ha.ce y loó bene6.i.c.iN que tr.ec.i.be y 110 te a.g11.a.da que.da.11. a..ttr.apado 

en.ttr.e to,¡ a.umen.to6 de .lmpue6.to6 y ta. pétr.d.lda. det· podetr. a.dqu.l6~ 

.t.Cvo de .su d.lnetr.a. 
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Cu.a11do lo6 9obiell1106 t.le11e11 qu.e tomall medida6 ehtab~ 

l.i:zadolla6 o "º .l116lac..lo1tall.{a6, no deben dehc.u.idall la dec.aden-­

c..i:a de loli negoc.ioli tt.i: el au.me11to del dehempleo. Tie11e11 qu.e 

ma11te11e1lloh en u.11 equ..ll.lbll.i:o polltic.ame11te tolellable. 

E11 11u.ehtlla pllo6eh.l611, la .ltt6lac..l611 ha e.a.u.hado u.11 hi~ 

11amello de c.011tllovell6iah y eh motivo de alta plleoc.u.pac.i611 tattto 

del hec.toll 6i11attc.iello e.amo de loh pllo6ehio11aleh e.u.ya obl.lga--­

c..l611 eó llepolltall la lleal.ldad ett hu.h út6ollme6 a loh pllopie.tallioh 

de emplle6ah. 

Loh p!Loble.mah e11 11u.eht1La pllo6ehi6n he ehtii11 e116lle11-­

ta11do y he l1a1t ehtado buhc.ando lah mejolLeh holuc.ioneh palla que 

loh .ltt601Lmeh óea11 miih apegadoh a la llealidad, e.amo lo demu.eh-­

tlLa. el he.cho de qu.e la Com.lhi611 de Pllútcip.loh de Contab.ll.ldad 

haya emitido loh bolet.lneh qu.e da. a. c.011oc.ell loa m~todoh de - -

aju.hteh a loh e.htadoó 6útanc..lello6 {loh c.11aleh 6uellon tllata.doh 

e11 el punto 3.2}. 

E6toh hihtemaa de a.juate 6u.eAon .idea.do•, e.orno ya. lo 

d.i:j.lmoh, pllú1c..lpalme1tte con el 6-tn de que u.t.llüa.11do c.l61la.I de­

tellm.i:na.da6 bajo lie.choó lle.al eh, loó ej ecut.lvo4 de la.4 empile.bah 

y a.cc.lon.l6taó de laó m.lhmah puedan tomall de.c.lh.loneh ac.ellta.dah 

y ev.lta.ll ahl u11a dehc.ap.ltal.lzac..i6n que heAla ú1m.l11e11te h.l d.l-­

c.hah dec..lh.loneh he tomallatt ut.ll.lza11do la út6ollmac..l6tt c.011tett.ida 

e11 loh c.6tado6 6.i1ta.11c..lelloh 6ollmuladoh ba.j o la c.011tab.il.idad a -

c.o6to h.l6t61l.lc.o. 
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S.út emba/f.go, .la de.1capLta.l.lzau'.611 de ta.1 emp1Le.1a.1 110 

.s6to puede .le/f. a.t/f..lbu.lda a dec.l.1.lo11e.1 ge/f.e11c.la.le.1 o de homb/f.e 

de emp/f.e.sa, ya que. ex.i:.1.te un 6ac.to/f. que e.1 .tan.to o má.s .lmpo/f.-­

.tan.te que d.lcha.s dec.l.1.lo11e.s y que e.1 el 6ac.to/f. .lmpo.sU.lvo, - -

pue.s de 110 .Se/f. /f.econoc..ldo e.l 6e116meno .l116.lac..lona1L.lo, po/f. palL.te 

de to.s gob.le/f.110.s de to.1 pal.se.1 en ma.te1L.la Lmpo.s.l.tLva, ta de.se~ 

p.l.tat.lzac.l6n de la• emp1Le.sa.1 .1 e/f.á .l11evL.tab.le. 

SISTEMA TRIBUTARIO MEXICANO. 

Nue.1.t/f.o .1·.l.1.tema .t1L.lbu.ta1L.lo c..s.tá .ln.teg/f.ado polt to.s .i.m 

pue.s.to.s, de/f.ec.ho.1, p1toduc..to.1 y ap1Lovecham.le11.to.s. S.lc.ndo et 

e6ec.to de .la .ln6lac.l6n y .1u 1Lelac..l6n con et a.spec..to 6.l~ca.l 11ue.s 

.t/f.o .tema cen.t/f.a.l en e.s.te .1ubcapl.tulo, an.te.s de en.t/f.a/t en ma.te-

/f..la con el obje.to de e.s.ta/f. má.1 6am.ll.la1L.lzado.s con to.1 .i.mpue.s-­

.to.s, hemo.s dec.ld.ldo dalt una b/f.eve exptLc.ac.l6n .1ob/f.e ello.s. 

Una de .la• va/f.La.I c.la•.l6.lcacLone.1 que .se han hecho -

de. .lo• .lmpue.1.to.1 e<!i ta de: 

A. Impue.s.to.s d.l/f.ec..to.1. 

B. Impue.s.to.1 .lnd.l/f.e.c..to.s 

Con601Lme a e.s.ta cta.1.l6.lc.ac..l6n, Lmpue.s.to d.l/f.ec..to e.s -

aqué.t. que e.1 pagado a.l 6.l.sco d.l/f.ec.tamen.te polt e.l c.011.t/f..lbuyen-­

.te, p1Le.te11d.i.e11do et teg.l.1.lado1L que e.se c.011.tlL.lbuyen.te 1te.s.len.ta 

en .iu pa.t/f.Lmon.lo el pago del .lmpue.s.to, e.orno ejemplo podemo.s -­

c.i:.ta/f. e.l lmpue.1.to Sob1te .la Re11.ta. 
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PolL .impueóto .lnd.i!Lec:to óe en:t.iende aqu€l en el que, 

el leg.lóladolL tto glLava al ve1Ldade1Lo co11:t1L.ibuye11:te, óúto que lo 

glLava polL 1Lepe1Lcuó.l611; como ejemplo podemoó c..italL el Impueó:to 

al Valo!L AglLegado. 

Ve ac.uelLdo c.011 eó:taó de6.l11.lc..lo11eó, podemoó dec..l!L que 

loó .lmpueó:toó d.ilLec.:to& óOtt aqué'.llo& que g1Lavan laó u:t.lt.ldadel> 

ge1te1Ladaó e11 la ope1Lac..l6n y loh .ind.i1Lec.:to&, aqu€lloó que glLa-­

van la ope1Lac..i6n en ó-l, no a:tend.lendo a la mod.i6.ic.ac..i6n pa:t!L.l­

mon.ial del c.auAan:te plLop.lamen:te, Aúto a la ope1Lac.l61t !Leal.izada. 

INFLUENCIA VEL PROCESO INFLACIONARIO EN EL IMPUESTO 

SOBRE LA RENTA. 

Como ya hemoó de6.ln.ido, et I.S.R. e& un .impue&to d.l­

ILec.:to que g!Lava al c.au&an:te e11 6uttc..i6n a &u mod.i6.ic.ac..l6n pa:t1L:f_ 

mon.lat. Et .impueA:to Aob1Le la !Lenta, como c..lm.len:to de 1rneA:t1Lo -

ó.l&:tema :t1L.lbu:ta1L.lo no óe ha t.ib1Lado de la .l116luenc..la del p!Loc.~ 

óO .in6lac..lona1L.lo. 

Pa.ILa. e6ec.:to4 de de:telLmútalL et .lmpue&:to al .lnglLeóo 

de laó Aoc..ledadeA me!Lc.ant.l.f.e& e& .lnd.lApen1>able palL:t.llL de ta 

u:t.ll.ldad c.011:tabte a11:te1> de .lmpueA:to&, mdó-meno& laA d.lvc.ILóa& -

pa1L:t.lda& de c.011c..lt.lac.l6n c.01L1Le&po11d.le11:te6 a ta& deducc..loneó no 

au:tolL.lzadaó y aquetloó .l1tg1LeAoó que, polL óuo c.a1La.cte1L-ló:t.lcaó -

o c.i.1Lc.u114:ta.11c.laó eópec..ia.f.eo 110 0011 ac.umu.f.ab.f.e&. 

PueA b.le11, en una ec.011om,(a ü16.f.ac..lo1ta1L.ia, la u:t.lt.l-­

dad con:tabtc. detc.1Lm.l1tada de a.c.ue!Ldo c.ott p1L.i11c.lp.ioA de contab.l-
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.ti.dad g e11e1rn.tme11.te ac.ep.tado.i ac..tua.tme.11.te, d.i.6.i.elLe de .ta u.t.i..l.i.­

dad lLea.t <1.i. .ie .tomalLa en c.ue11ta .ta pélLd.i.da e11 e.t va.lolL adqu.i..i~ 

t.i.vo de .ta moneda. En .ea girnn ma!folL.la. de .to.i c.a.i'o.i, ac.t.i.vo.i l/ 

pa.i.i.vo.i e .i.ng1Le6o6 !I ga.ito6, <le exp1Le4an a 4U4 va.to1Le4 mone.ta­

lL.i.o.i olL.i.gúta.le.i, .i.i.n a.ju.italL.ie polL .ta.i 6.tuc.tuac.i.one.i oculLlL.i.da.i 

en e.e podelL adqu.i.6.i..t.i.vo de .ta moneda. En c.onc..iu.i.i.6n, .io<l e.i.ta­

do.i 6.i.nanc..i.elLo.i [batane.e genelLa.i, e6.tado de 1Le.iu.itado6, e.te..) 

c.ont.i.enen pa1L.t.i.da6 va.tuada6 en té1Lm.i.no6 de d.i.11e1Lo de muy di.ve~ 

60 podelL adqu.i.6.i.t.i.vo, ap.t.i.c.~ndo6e un plLe.iunto denom.i.nadolL c.o-­

mún que, en lLea.t.i.dad, calLec.e de .la6 c.ond.i.c..i.one.i de .ta.e. 

"PolL R.o tanto, e.e .i.mpolL.te c.onvenc..i.ona.lmente ~ 
expue.i.to e.amo gananc..i.a 11eta no puede de n.i.ngu 
na ma11e1La 1Le6.f.ejalL .ta ut.i.R..i.dad lLe.iuR.tante de­
.f.a6 un.i.dade6 de podelL a.dqu.i..i.i..t.i.vo pe1Lc..i.b.i.da6 
e.amo .i.ng1Le<10<1 y de .la6 u11.i.dade<1 de podelL ad-­
qu.i.<1.i.t.i.vo c.on.ium.i.da.i en ob.tenelL ta.f.e.i .i.nglLe--
60<1; ya que la d.i.6e1Lenc..i.a en.tlLe amba.i c..i.61La6 
e6 a menudo glLande, .ta u.t.i..l.i.zac..i.6n de .ea c..i.--
6"-a c.onvenc..i.ona.f. e.amo ba.ie palLa el .i.mpue.ito -
.ioblLe .ea lLenta puede c.onduc..i.lL a c.on.iec.uenc..i.a<l 
.i.mplLeV.i.6.i.bR.e6. Puede .i.gua.tmen.te 6"-U<ltlLalL e.e -
plL.i.nc..i.pa.t p1Lop66.i.to de 4e4.tl1..i.ng.i.1L .io6 di.vi.den 
do6, ta11to e6ta.tu.talL.i.a e.amo c.ont1Lac..tua.imente­
(e6 dec..i.lL .ea p1Le6elLvac..i.6n de .ta galLant.la de ~ 
.f.06 ac.lLeedolLe<l), y puede engañalL a .f.06 .i.nvelL• 
6.i.on.i.6.ta.i, no .io.iamente .ioblLe .ea natulLa.ieza • 
de .to.i d.i.v.i.dendo.i lLec..i.b.i.do.i, .i.i.no .también 
ac.elLc.a de .ea lLentab.i..l.i.da.d de .ta.i emplLe.ia.i. 
A.i.lm.i..imo, .ta& d.i.velL&a.i c..i.61La<l de .io6 e.i.tado.i 
6.i.nanc..i.elLD<l pueden no &elL c.ompalLab.ie& !I .to.i • 
e6.tado.i c.ompa1La.t.i.vo6 que abalLc.an valL.i.06 año6 
.tienden a 6elL .i.nú.t.i..ie6 e.amo .i.nd.i.c.ac..i.6n de .io6 
c.amb.i.06 oc.ulLlL.i.do6, 6.i. .ia6 6.f.uc.tuac..i.one6 en e.e 
n.i.ve.t de p1Lec..i.o4 han 6.i.do de a.igún modo &.i.gn.i. 
6.i.c.a.t.i.va6."39 -
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Lo a11te.JL.loJLme.11te. me.nc..lo11ado oc.ah.lona, polL lo tan.to, 

que el .lngJLe.60 global gJLavable dete.JLm.lnado a paJLt.lJL de la ut~ 

l.ldad c.011table., tampoc.o c.oJLJLe6po11da a la ba6e JLe.al paJLa e.l pa­

go de.l .lmpue.hto. c6 dec..lJL, que la ut.ll.ldad obte.11.lda no JLep1Le-

6enta la ve.JLdade.JLa mod.l6.lc.ac..l6n patJL.lmon.lal 6U6JL.lda polL e.l - -

c.au6a11te., JLe.6ultando lo ante.JL.loJL e.11 que 6e pague un .lmpue6to -

60bJLe. una u.t.ll.ldad que d.l6.lvr.e. de. ta JLeal, gJLav.ltando d.lc.ho 

.lmpue.6to, e.11 la mayoJLla de loh c.a6o6, hobJLe. e.l m.l6mo c.ap.ltal -

de. la e.mplLe6a. 

Lo anteJL.loJL 6·e puede .llu6tlLaJL c.011 u11 ejemplo muy 

6.lmple.: 

Supongamos que. una e.mpll.e.ha adqu.lJL.l6 el lo. de eneJLo 

de. 1982 una maqu.l11all..la paJLa la p1Loduc.c..l6n de un 11ue.vo aJLtlc.u-­

lo, e.11 la c.a11t.ldad de.$ 1'000,000; 6.ltt embaJLgo, e11 d.lc..le.mbJLe -

de e6e m.l6mo año, poJL d.lve.JLhah JLazone6, c.ompll.ueba que et equ.l­

po adqu.lJL.ldo no c.umple c.011 6u obje.t.lvo y pJLoc.ede a hu venta, -

e11 u11a c.a11t.ldad equ.lvale11te en c.ua11to a podell. adqu.l6.lt.lvo, e11 

ba6e. a loh .[nd.lc.e6 ante6 me11c..lo11ado6, al pJLec..lo al c.ual lo "-º!'!. 

p1L6 oll..lg.lnalme.11.te, eh dec..lJL, 6.ln u.t.ll.ldad JLeat; d.lc.ho pJLec..lo -

de venta he.JL.[a de$ 1'706,000. Ve ac.uvr.do c.011 la6 d.l6po6.lc..lo--

11e.6 6.l6c.ale6 y c.ontable6 ac..tuale6, (de c.o6to h.l6t6JL.lc.ol, eha -

e.mpll.e6a ob.tendJL.[a una "ut.ll.ldad" de $ 706, 000, la c.ual e6.taJL.[a 
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•uje;ta al pago del .lmpue•:to •obn.e la 11.en.ta y d.lc.ho únpues;to 

gn.av.l;tan.la 11.ealmen;te •obn.e et c.ap.ltal de la empn.e•a. 

Vo• de lo• a•pec.to• que c.ont11..lbuye11 b!•.lc.amen;te a la 

desv.ln.;tuac..l6n de la• u;t.ll.ldade• y a la de6c.ap.l:tal.lzac..l6n de 

la• empn.e•a• •011 el c.o•to de ventM y la depn.ec..lac..l'6n de lo• -

ac.t.lvo• 6.ljo•, ya que «•to• •e e11c.uent11.an n.e6lejadoa ~11 el .ln­

gn.e•o global gn.avable a c.o•:to• h.l•t611..lc.o• que, c.ompan.ado• c.on­

tn.a lo• .lngn.e•o•, obviamen;te 11.eg.l•:t.11.ado• a valon.e• ac.tuale•, 

dan e.orno 11.e•uUado un .l11c.11.eme11to en el .lngn.e•o global gn.ava--­

bte. E•te .lmpue•to mayon. Jr.epJr.e6e11ta. u11 de•embol•o que podn.la -

•en. .lnd.l•pen•able pan.a la 11.epo•.lc..l6n de e•o• m.l•mo• ac.;t.lvo• 

a. pn.ec..lo• •upe11..lo11.e• y a•l poden. no •6lo man;te11e11., •.lno a.ume11-

;ta11. ta pn.oduc.:t.lv.lda.d de la empn.e•a. 

INVENTARIOS. 

Pan.a ta va.luac..l6n de .l11ven;;ta11..lo•, bajo lo• ml;todo• -

6·ü c.atme.n;te aceptado• e.o no c..ldo• e.orno 11 pn..lme.Jr.a• e11t11.ada.•, pn..lm~ 

11.as •ali.da•" o "pn.omed.i.o•," •e pn.ovoc.a una de•p11.opo11.c..i.6n en;tn.e 

el c.o•to de ven:ta• a pn.ec..i.o• anti.gua• y lo• .i.11g11.e•o• 11011.malme~ 

te 11.eg.l•:t.11.ado• a pn.ec..i.o• ac.;tuale• o .i.n6lac..i.onado•, to que de-­

;te.JLm.lna una mayan. gananc..i.a 6.l•c.at •obn.e ta que hay que ;tn..i.bu·­

;tan., pn.op.lc..lando tamb.lln de•c.ap.l;tal.i.zac..i.611, 

En <!.6ta.4 lpoc.M h16lac..i.·ona.11..i.a•, el m«:todo de vatua.-­

. c..i.6n de .i.nventa.11..i.o• mi• apn.op.la.do de lo• a.c.;tua.tmen;te aceptado• 

pon. el 6.lsc.o e• el de "úl;t.lma• en;tn.ada•, pn..lmen.a• .iat.i.da•," 
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puesto que dete4mina que los últimos p4ecios de p4oducci6n o -

de comp4a, 6e apliquen a lo4 p4ecio6 de venta actuale6, limi-­

tdndose asl la de4p4opo4ci6n comentada. 

ACTIVOS FIJOS. 

Ademd4, el p4oce4o de de6capitalizaci6n se 4ec4udece 

en la6 deduccione4 p4ove11.le11te6 de dep4ec.lac.lone6. Po4 ejem--­

plo, 4Upongamo6 que una emp4e6a adqui4i6 en 1977 un activo 6i­

jo dep4ec.lable 6i4calmente a la ta6a del 10% anual, con un va­

lo4 de$ 10 1 000,000 y que dicho act.lvo debe 6e4 4eemplazado en 

1983, tomando en cuenta que 110 t.lene valo4 de de4eclw y que la 

emp4e6a 6 e encuent4a causando el I. S. R. a la .tasa del 42 % : 

EFECTIVO GENERAVO PARA REPOSICION 
VISM1NllC10N VISMINUCION 

COSTO VEPRECIACION VISMINUCION PARTICI PACION VIVIVENVOS TOTAL 
ORIGINAL ACW.IULAVA IMPUESTOS UTILIVAVES A PAGAR 

Jo•ooa,oaa ia•aaa,oaa 4•200,000 800, ªªº 5'000,000 10•000,000 

Costo de 4epasici6n de ese activo 
6ijo, tomando en cuenta lndices -
de p4ecios del Banco de Mé'.xico. 

Apo4taci6n de capital o endeuda-­
m.lento pa4a adqui4i4 el activo 

6.lj o. 

18' sao,aaa 

8' sao, aoa 

Aunque la 4evaluaci6n de activas 6.ljas no estd pe4mf 

tida po4 la ley, conside4amos que la ~paca lo ame4ita y mdxime 

6.l 6e cottt4ola po4 pa4te de la S. f/. C. P. tomdndola como una de-
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ci..&.l6n netamente a11ti..ln6.tac.lonaJtJ.a, a 6ht de. pode.Jt ca.tcul.a.Jt 

.ta.& deplte.ci.ac.<.011e..& .&obJte .ta ba.&e de.t va.toJt de Jtepo.&J.ci.611 de -

.to.& bi.ene.&. 

PoJt otJta paJtte., a.t .lncJte.men.ta.Jt.&e la.& u.ti.l.J.dade..& de -

.ta.& e.mplte.&a.& en una 6oJtma 6i.ct.lci.a, poJt f.o ya comentado a.nte-­

Jt.loJtmente, y dado que l.a..& taJt.l6a.& palta e.t c~.tcu.to de.t J.mpue..&to 

e.&t~11 e.&tJtuctuJta.da..& en una óoJtma. pJtogJte.&J.va., e.e. J.mpacto de .e.a 

ta.&a eóecti.va de .<.mpue.&to.& 6elt~ mucho mayoJt, gJtav.lta.11do 11ueva­

mente d.lcho .impacto .&obJte e.t ca.pi.tal. de .e.a emplte.6a. 1J e.& aqu~ -

donde 6UJtge .ta duda de polt qué e..& J.nnegab.te, e. J.11di..&pen.&ab.te -

e.vJ.taJt ha..&ta donde 6ea. po6i.b.te, .ta de.&capi.ta.t.lzaci.6n de .ta.¡, "­

empJte6a6 pa.Jta. 6omenta.Jt .ta. Jte.<.nveJt6.l611 de cap.<.ta..te.& en bi.ene6 -

pltoducti.vo.&. 

IMPUESTOS INVIRECTOS. 

A.t J.gua.I. que f.o.& .lmpue6to6 di.Jtecto6, f.o.¡, J.mpue6to6 

J.ndi.Jtecto.& tambi.én ha.n .&.i.do a6ec.tado6 poJt e.e. pltoce.&o J.nól.a.--­

c.i.ona.Jti.o, e.& poJt e.&to que. a con.ti.nua.c.i.6n 1106 peJtm.lti.mo.& ha.ceJt 

un bJteve an~f..¿.¡,.¿.¡, de c6mo han a.6ec.tado l.06 6actoJte6 .i.1161.ac.lo­

naJti.o.& a. f.o.&· J.mpue.&.to6 .<.ndi.Jtec.to6, de f.o.¡, cual.eh 6el.ecc.lona.-­

mo 6 al. 1 • V • A. 

El. J.mpue.&.to a.I. val.oJt a.gJtegado e.& Jteal.mente un .i.mpu~.¡, 

.to a.I. con.¡,umo o .&ea que e6ec.t.lva.me.n.te gJta.va. a qu.i.e11 con.&ume -

bi.ene6 o 6e.Jr.v.i.c.<.o.6. E.&te .ti.po de J.mpue6.to 6e. cau.&a. 6obJte. la -

que e6ec.túa una pelt-
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.1 ona !f .f.ai. can.t.ldadei. pagadai. polt b.le11e.1 y .1 e1tvi.cJ.o.1 polt e.f..f.a. 

Se ap.f..lca ac.tua.f.me.n.t'!. e;1 .f.ug<tll. de.f. Impue.1.to óob1te Ing1teóo.1 Me!!; 

can.t.t.f.eó, e..f. cua.f. e/ta u11 .Cmpueó.to en ca.1cada que he abo.f..l6 

po1t óelt .tne6.lc.len.te. 

E.f. 1.V.A • .tiene ca1tac.te1ti.1.tJ.caó p1topJ.a.1, .f.aó cua.f.eh 

.Ion .f.aó ó.lgu.len.te6: 

al Eó un J.mpue6.to que óe cauóa en 1te.f.acJ.6n con .f.aó -

ven.ta6, ó.ln emba1tgo, g1tava únicamente ta dJ.6e1tencia exJ.ó.ten.te 

en.tite .f.a6 ven.ta6 de.f. cauóan.te y .f.aó ca11.tidadeó pagada6 a .te/te~ 

Jto.I polt bie11e.1 !f óe1tvicio.1. 

bl E.f. vendedolt 1tepe1tcu.te a.f. comp1tada1t e.f. impueó.to. 

el FJ.nancia a.f. gobJ.e1tno. 

di Eó neu.t1ta.f. 1teópec.to a .f.a competencia, ya que el -

a1t.ticu.f.o pagaltá .1J.emp1te un impue.1.to 6ijo que óe cob1te a.f. conó~ 

midolt e11 601tma J.11depe11die11.te a que haya óido pltoducido polt una 

óo.f.a emp1te6a J.n.teg1tada en 601tma ve1t.ticaL o bJ.en va1tJ.aó emp1te-­

óa6 no J.n.teg1tadaó. 

el VJ.ómJ.nuye La eva6i6n 6J.óca.f., pue.1.to que en e.f. - -

caóo de que alguna pe1t.1ona e6ec.túe .f.a compita de un bJ.en o óeJt­

vicJ.o óÚt 6ac.tu1ta, .te11d1tá que hace/t un deó embo.f.60 adJ.cJ.ona.f. 

polt el impolt.te de.f. impue.ó.to que con.1teópo1tda a eóa 6ac.tun.a, - -

pue6 no podn.á deducJ.Jtlo de.e impue6.to a pagan. .1ob1te óuó ven.tetó. 

Ve e<1.ta óJ..tuaci6n .1e de.1pn.e11de que exJ..1.te utta vJ.gJ.LancJ.a 1teci­

p1toca en.tite .f.oó mJ..1moó co11t1tJ.buyenteó. 



CASO PRACTICO 

APLICACION PRACTICA VEL METOVO VEL NIVEL GENERAL 

VE PRECIOS 

SUPUESTOS. 
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l. - Loo 4.igll.ien.te4 4on f.o4 númei1.04 .lnd.lc.e4 .toma.do o del. Ind.lc.e 

Na.c..iona.f. de P11.ec..lo4 a.f. Con.1um.ido11., del. Ba.nc.o de M€x.lc.o, 

S.A.: 

lo. e,ne11.o / 1919. 

P11.omed.lo 1979 

31 d.ic..iemb11.e/1979 

31 d.ic..iembll.e/1980 

P11.omed.io 1980 

lo 6. 3 

l l 8. 2 

121. 6 

165.7 

14 9. 4 

2. - El. útven.ta.11..lo 6.(na.f. e4.tll c.0114.t.l.tu.ldo poi!. f.o4 p11.oduc..to4 a.d­

qu.i11..ido4 a. f.o f.a.11.go del. a.ño. 

3. - Lo4 .lngll.e4o4 y f.oo ga.4.to4 oon ga.na.doo o .inc.ull.11..ido.1 a. .t11.a.v€4 

de e.a.da. a.ño, exc.ep.to f.a. dep11.ec..la.c..i6n y f.a. po11.c..i6n del. e.oh­

.to de ven.ta.4 11.ep11.e.1en.ta.da. poi!. el. .inven.ta.11..io .in.ic..ia.f.. 

4.- Loo d.lv.idendo4 4e dec.f.a.11.a.n y pa.ga.n a.f. 6.ina.f. de e.a.da. a.ño. 

5.- En 19.79. hubo un .to.ta.!. de c.ompll.a.4 ne.ta.4 de$ 2'080,000 y 

en 1980 el. .to.ta.l 6u€ poi!.$ 2'000,000. 

6.- Al .in.ic..io de la.4 ope11.a.c..ione.1 en 1919 4e a.dqu.i11..ie11.on 

$ J '200,000 de pf.a.n.ta. y equ.ipo y el 31 de d.ic..iemb11.e del 

m.i4mo a.ño 4e c.omp11.6 $ 400,000 mll4. 
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La dep1tec..lac..l6n e.6 en Lfoea 1tec.t:a a una t:a.6a del 1 oi anual. 

1.- Ve .ta deuda a .ta1tga plaza que habla al 6.lna.t de 1979, .1>e -

pagan $ 200,000 el lo. de e11e1to de 1980. 

La.6 1r.e.1>.ta11;t:e.1> $ 1'200,000 .1>an c.011ve1t.t.ldo.1> en c.ap.l.ta.t .1>0--­

c..la.t. 

8,- Se anexan .ta.6 E.1>t:ado.1> F.lnanc..le1to.6 .1>ob1te ba.1>e.1> h.l.1>t:61t.lc.a.1>. 



SERVILLANTAS, S.A. 
ESTAVO VE SlTUAClON FINANCIERA COMPARATIVO 

lSOBRE BASES HISTORTCAS) 
{_EN MI LES VE PESOS). 

ACTIVO 

E6ecz..:vo, cuenza4 po4 
cob4a4 lj OZ404 acz,lvo4 
moneza4,lo4 
Znvenza«o4 
P.tanza y equ,ipo 
Meno4: Vep4ec,lac,l~n 

acumulada 

TOTAL VE ACTIVO 

PASIVO 

Pa4,ivo a co~o p.tazo 
Pa4,ivo a .la490 p.tazo 

TOTAL VE PASIVO 

CAPITAL 

Cap,iza.t Soc..:a.t 
Uz,¿,t,idade4 4ezen,ida4 

TOTAL VEL CAPITAL 

800 

1, ººº 
1. 2 00 

$ 3,000 

$ 400 

$ 1,200 

$ 1. 2 ºº 
TOTAL PASTVO Y CAPITAL $ .3., 000 

31-XZl-79 

780 

1, 200 

1, 600 

'120) 

$ 3,460 

800 

~ 
$ 2,200 

$ 1. 200 
___ 6_0 

$ 1. 260 

$ 3,460 

89. 

31-XZl-80 

$ 

940 

800 

1' 600 

. •(280) 

3,060 

400 

400 

$ 2,400 

' ' ' ·. 260 

2.,660 

$ 3,060 



SERV1LLANTAS, S. A. 
ESTAVO COMPARA T1 VO VE RESU L TAVOS 

[SOBRE BASES H1STOR1CASJ 

Ven.to.ó 

Co~.to de Ven.to.~: 

un L1VAV BRUTA 

Go.ó.toó de ope~o.ci6n: 

0.t~oó go.~.toó (inclu 
ye11do loó impueó.to:6) 

UT1L1VAV NETA 

(EN MILES VE PESOS) 

1979 

$ 3,200 

1. 8 8 o 

$ 1. 320 

$ 120 

1. 12 o 1. 2 4 o 

$ 80 

90, 

1980 

$ 4,000 

2,400 

$ 1. 600 

160 

1,200 1. 360 

240 



SERV1LLANTAS, S. A. 
ESTAVC COMPARATIVO VE UT1L1VAVES RETEN1VAS 

lSOBRE BASES HISTOR1CASI 
(EN MI LES VE PESOS). 

AL 31-XII-79 AL 31-XTI-80 

U.t.lt.i.da.dei. 11.e.teni.da.l> (a..e -

.i.n.i.c..lo de.e ej e11.ei.c.i.o 1 $ $ 60 

U.ti.li.da.d ne.ta. de.e eje11.ei.ei.o 80 240 

TOTAL $ 80 300 

Vi.vi.dendol> dee11.e.tadol> 20 40 

U.ti..li.da.del> 11.e.teni.da.l> [a..e Ó:f. 

na..e de.e eje11.ei.ei.o). $ 60 260 

91 ' 



SERVILLANTAS, S. A. 
AJUSTES A LOS ESTAVOS VE RESULTAVOS 

Y UTILIVAVES RETENIVAS 

Ven:ta&: 

Aiio 1979 
Aiio 1980 

Co&:to de Ven:ta&: 

Aiio 19 79 
I11ve11:ta1L.io .ln.lc..lal 
Máli: complLa& 
MelLcancla d.i&pon.ible Pª"-ª 
la ven:ta 
Meno&: <:nven:ta1L.io óúta.i. 

Aiio 1980 
I 11ven:ta1L.io .in.ic.ial 
Máli: complLCI& 
Me1Lca11cla d.i&pon.ible pCIILCI 
la ven:ta. 
Meno&: útven:tM.lo ó.lnal 

Vep1Lec.iac.C611: 

Plan:ta y eq u..ipo 
do el Jo. /I/79-

adqu..llL.i-

P.f.an:ta y equ..ipo adqu..llL.l-
do e.e 31 /XI!/79 
To:ta.f. de co&:to aju.&.t.ado 
de p.f.crn:ta y equ..lpo a óút 
de 1980. 

Vep1Lec.lac.l611 l 9-72 10% de 
Vep1Lec.iac.i611 1980 10% de 

O:t1Loli ga&:toli: 
1979 
19.80 

V.lv.ldendoh: 
1979 
1980 

ValolL 
Hú:t61L.lc.o 

$ 3, 200 

4. ººº 

l. 000 
2,080 

3,080 

-+ill-$ • 

1. 2 o o 
2' 00 o 
3,200 

800 
rz;;roo 

l. 2 o o 
400 

$ 1. 8 7 l 
2. 39 o 

l. 120 
l. 2 o o 

20 
40 

Fac:tolL 

165.7/118.2 
165.7/149.4 

165.1/106.3 
165.7/118.2 

165.7/118.2 

165. 7/118.2 
165.7/149.4 

165.7/149.4 

165.7/106.3 

165.7/127.6 

l 8 7 
239 
426 

165.1/118.2 
165.1/149.4 

165.7/127.6 
165. 1/165. 7 

92. 

ValolL Re­
explLe&ado. 

4,486 
4,436 

l. 559 
2,916 

4,415 
l' 6 8 2 
2. 79 3 

l. 682 
2 218 

3,900 
887 

3, ~ 13 

l. 8 71 

519 

2. 39 o 

l. 5 7 o 
l. 3 3 1 

26 
40 
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SERVZLLANTAS, S. A. 
RESULTAVO POR POSICION MONETARIA A CORTO PLAZO 

(EN MILES VE PESOS I 

lo.-1-79 31-X II • 79 31-XII-80 

E6e.cA:.lvo, cue.n.t:a1> polt e.o--

b1ta1t y o.t:1ta1> pa1t.t:.lda1> mane 800 780 $ 940 

.t:a1t.la1>. 

Pa1>.lvo1> a co1t.t:o plazo 4 00 800 400 

Ac.t:.lvo1> ( pa6.lV0.5) mone..t:a--

1t.lo1> ne..t:o1>. 400 ( 2o1 $ 54 o 



SERVILLANTAS, S. A. 
RESULTAVO POR POSICION MONETARIA A CORTO 

PLAZO EN EL PRIMER A~O 
(.EN MILES VE PESOS). 

Va.to1t Fac.tolt Hú.t61t.foo 

Ac.t.Cvoli mone.ta1t.Coli ne.to.1 
( a.t .Cn.lc.Co 1 400 127.6/106.3 

Ml!li: venta.s - .3,.200 127.6/118.2 

$. 3,6_00 

Me1101i: 

Comp1ta.1 2,080 127,6/118.2 

OtltOli Gali.to.1 1. 120 127.6/118.2 

V.lv.ldrndoli pagado.s a.e 
6.lna.t de.t año 20 127.6/127.6 

P.ta11ta y equipo compita 
do a.e 6.Cttal de.t a.t"io. - 400 127.6/127.6 

$ 3,620 

Act.lvo.1 mone.ta1t.Co.1 ne.to.1 $ ( 20) 

Pé1td.lda en podelt de compita 

A.e 6.lna.t de 1980 $ 78 165. 7/127.6 

94, 

Va.to1t lte-
e)(p1te.1ado 

$ 480 

3' 4 54 

$ 3' 9 34 

$ 2,246 

1,210 

20 

400 

.3' 8 76 

58 

20 

78 

102 



SERVILLANTAS, S, A, 
PARTIVAS MONETARIAS A CORTO PLAZO 

[EN MILES VE PESOS l, 

1980 

Pa4ivo4 mone.ta4io~ ne.to4 
{al ú1ú.io 1 

Me.no6: Ve.ntah 

Me.no4: 
Pago de. pa4ivo a..f. úii­
c.ia.4 e.l año. 

Comp4a4 de. me.4c.a.nc.~a4 

Ot40h ga.htOh 

Vivide.ndo4 pagado4 a.l 
óinal de.l año 

Va.lo4 
Hü;t64ic.o 

'201 

4,000 

$ 3,980 

200 

2,000 

1' 2 00 

40 

$ 3,440 

$ 54 o 

Fac.to4 

165.7/127.6 

165,7/149,4 

165,7/12.7,6 

165.1/149,4 

165.7/149,4 

165,7/165,7 

9 5. 

Valo4 Re.~ 
e.xp4e.6a.do 

26 

4,436 

$ 4,410 

260 

2. 21 8 

J. 331 

40 

$ 3,849 

$. ,' 561 

$ 540 

Pé4dida. po4 po4ic.i6n mone.ta.4ia , 22 
~ 



Saldo al 
Saldo al 

1979 

U.t.lt.ldad 
.taJt..i.a 

1980 

SERVILLA/ffAS, S.A. 
RESULTAVO POR POSIC10N A LARGO PLAZO 

(EN MILES VE PESOS) 

1979 Fac.toJt. 

.ln.lc.ia)[. e.t a.ño 1. 4 00 

.te.Jt.m.lnaJt. d'. afio ~ 
$ ----
$ l. 4 00 127.6/106.3 

poJt. poi..i.c.i.6n mone 

280 165.7/127.6 

96, 

1980 

$ l. 400 

$ l. 4 º·º 

$ l. 6 8 o 

~ 

~ 

~ 

No hay u.t.i.t.ldad o p~Jt.d.i.da en e.t podeJt. adqu.i.i..i..t.i.vo de compJt.a, 
de.b.i.do a que. ta d.i.hm.i.nuc.i.6n óu~ al empezaJt. et afio. 

RESUMEN 
1979 1980 

P~Jt.d.i.da en paJt..t.i.dah mo ne..t~ 
Jt..i.aJ. a COJt..to plazo (ne.tai. J $ ( l 02 J $ ( 2 2 J 

U.t.i.t.ldad en pah.i.Voh a taJt.go 
plazo. 364 

U.t.i.t.ldad $ 262 $ ( 2 2 J 
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SERVILLA/ITAS, S. A. 

ESTAVO VE RESLJLTAVOS COMPARATIVO REEXPRESAVO 

[EN MrLES VE PESOS J 

Ven.ta,¡ 

Coó.to de ven.taó 

Ga.i.to.i de Ope4ae.i.6n> 

Vep4ee.i.ae.i.6n 

0.t4oó ga.i.to.i (.i.netuyendo .i.mpue.i.to.i 1 

Pé4d.i.da de o pe4ae.i.6'n 

U.t.i.t.i.dad o pé4d.i.da po4 pc.i.i.e.i.6n mone· 
.ta4.i.a: 

U.t.i.t.i.dad (o pé4d.i.dal a eo4.to ptazo 

Paó.i.vo a ta4go ptaz~ 

U.t.i.t.i.dad ne.ta 4eexp4e.iada 

1979 

$,4,486 

$ 2. 7 9 3 

187 

'} '· 570 

~ 

64 

(1021 

364 

262 

198 

1980 

$ 4, 43 6 

$ 3. 013 

239 

' ~. 331 

$ 4,583 

$ 147 

[ 221 

$ ( 22) 

169 



SERVTLLANTAS, S. A, 
ESTAVO VE un LrVAVES RETEllIVAS 

COMPARATIVO REEXPRESAVO 
[EN MTLES VE PESOS! • 

.J 979 

U.t.i.l.id11.d es Jt.eten.tda.s a.l. .tlt.i.ci:o del. a.lic 

Ut.i.l..i.da.d ne.ta. 1r.eexp1r.e~a.da. 19 8 

TOTAL $ 198 

V.i.v.i.dendo~ decir.eta.do~ 26 

Ut.i.l..i.da.d 1r.e.tett.i.da. a.l. 6.i.n del. año $ , 7 2 

98. 

1980 

172 

( 1691 

$ 

40 

$ ( 31 I 



SERVILLANTAS, S. A. 
AJUSTES AL ESTAVO VE SITUACION FINANCIERA 

(EN MILES VE PESOS), 

Po.11..t.ldo.6 mone.ta.JL.la..h: 

E6ec.t.lvo, cuen.to.6 poJt. 

co bJt.o.Jt. y o.tJt.a.1 paJt..t.l-

da6 mone.ta1t.ia~. 

Al lo."I-79 

Al 37-X!I-79 

Al 31-X!I-80 

Pa6.ivo a co1t.to plazo: 

Al lo.-I-79 

Al 31-XII-79 

Al 31-XTI-80 

Pa6.Cvo a laJt.g o plazo' 

Al lo.-I-79 

Al 31-XII-79 

Al 31-X!I-80 

Vo.loJr. 
f/.ü.tó11..lco 

$ 800 

780 

94 o 

400 

800 

400 

1,400 

1,400 

o 

Fo.c.toJt. 

165.7/106,3 

165,7/127,6 

165.7/165.7 

165,7/106,3 

J 6 5. 7 / J 21. 6 

165.7/165,7 

.165,7/106.3 

165,7/121,6 

99. 

Valoit 1te­
ex.p1te60.do 

l. 241 

J. 01 3 

940 

624 

1. 03 9 

400 

2,182 

J. 8.1 8 



SERVILLANTAS, S. A. 
AJUSTES AL ESTADO VE SITUACION FINANCIERA 

(EN MILES VE PESOS! 

Va.to"­
IUJ.t6"--leo Fa e.to"-

Inven.ta"--loJ: 

A.e lo.·1-79 1, 000 
A.e 31-XII-79 1. 200 
A.e 31·X11-80 800 

?.tan.ta y equipo: 

A.e Io.-1-79 1, 871 
A.e 31-XII-79 2,390 

A.e 31-XII-80 2' 3 9 o 
La dep"-ee-lae.<.611 a.t 31-XTI-79 187 

Ve.pJ¡.ee-lac-i.·6n aeumulada 23 9 

Ve.p"-e.e.<.ae-i.·611 acumu.tada 
al 31-XII-80 426 

Cap-l.ta.t Soe.lal: 

ApoJr..tado a.t lo.-I-79 
Apo"-tado a.t lo.-I-80 

Total a.t 31-XII-BO 

$ 1. 2 ºº 
1,200 

.165.7/106,3 
165.7/118.2 
165.7/149.4 

¡¡o~ de 1. 871 I 
l10% de. 2. 3901 

165,71106,3 

165,7/127.6 

1 00. 

Va.to"- Jr.e• 
e>:p"-e4ado 

$ 1' 559 

1. 68 2 
887 

$ 1. 8 7 o 
1 '5 5 8 

$ 3,42S 



SERVILLANTAS, S. A. 
AJUSTES AL ESTAVO VE SITUACION FINANCIERA 

1 EN MI LES VE PESOS l 

U.t.U'.idadea JLetenidaa: 

UUl.ldad 1112.ta {o p~JLdida 1 

Vividendoa ajuatadoa 

31-XII-79 

.{ 64 I 

{ 64 1 

26 

Utilidadea JLetenidaa de opeJLac..Lonea $ 9 o J 

Ut.llidadea o pé.tdidM aobJr.e paJr.ti­

da..ti mo n.e..taJt-iah: 

Utilidad a o bJr.e paJr..t.<daa mo netaJLiaa 
de 1979. 

PéJLdida aobJLe paJLtidaa monetaJLiaa 
de 1980. 

Util.ldadea o péJr.didaa aobJLe paJLU­

daa mo netaJr.iaa. 

1o1. 

31-XII-80 

{ 901 

.IJ 4 7 J 

l 2 3 71 

. ' 4 o 

$ l2771 

262 

22 

240 
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SERVILLANTAS, S. A. 
ESTAVO VE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO REEXPRESAVO 

[EN MILES VE PESOS) 

lo.-I-79 31 -XII -79 31-XII-80 

ACTIVO 

E 6 ec..t.lvo, cu en.tal> PO"- e.o-

bJLaJL y o.tJLaó paJL.t.ldaó mo-

ne.taJL.laó. 1' 2 4 7 $ 1' 01 3 940 

Inven.taJL.lo6 1' 5 5 9 1'68 2 887 

Plan.ta IJ equ.lpo 1. 8 71 2. 3 9 o 2' 3 9 o 
Meno.6: depJLec..lae.i.6n acumu 
lada _!J.!?_1 14 2 6) 

TOTAL $ 4, 677 $ 4. 8 9 8 3. 7 9 1 

PASIVO 

Pa.1>.lvo a c.oJL.to plazo 624 $ 1. 039. 400 

Pa.6.lvo a .taJLgo plazo 182 ~ 
TOTAL 2,806 $ 2' 8 5 7 400 

CAPITAL 

Cap.l.tal Soc..<.a.t $ 1' 8 7 o 1. 8 7 o 3. 428 

U.t.l.Udad e.6 JLe.te.11.ldaó: 

Ve ope.Jt.ac..lone-6 l 90) l 277) 

U.t.l.Udad lo p ~JLd.lda 1 
ac.umulada. -0obJLe paJL.t.l-

daó mo ne.ta1t.ia.6. 262 240 

TOTAL $ 1 • s 7 o 2, 04 2 $ 3. 3 91 

TOTAL PASIVO y CAPITAL $ 4. 6 7 7 4. 8 9 8 3. 7 91 
----
-~----
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CONCLUSIONES 

Como c.on.I ec.uenc..La del ó en6meno ec.011óm.Lc.o .tan gJtave -

que e.1-tamo.1 padeciendo - inólac.i6n -, c.on la u.t.Ll.Lzaci6n de in-

601tmac.Lón óinanc..LeJta .1ob1te la 6a.1e .tJtadic..Lonal de valo1te.1 h.L.1.t~ 

Jtic.0.1, no .ie ob.tiene una óuen.te .LmpoJt.tan.te palta la .toma de dec.f 

.1-Lone.1, .lino que .1-Lmplemen.te .ie e.1.ta1tá engañando al u.1ua1t.Lo de 

die.ha .Ln601tmac..Lón. 

Con lo an.te1tio1t podemo.1 opinaJt que: 

1.- E.1 nece.1a1tio no po.1.te1tga1t polt má.1 .t.Lempo la dec.f 

.1-Lón de c.onve1t.t.L1t la -LnóoJtmac..Lón h.L.1.t61t.Lc.a en .Ln601tmac..Lón c.omp~ 

1table con la Jtealidad ac.tual, median.te. la .t~cn.Lc.a de 1teexp1te--­

.1.Lón de e.1.tado.1 6ina11cie.1to.1, c.uale.1quie1ta que .iea el m~:todo 

util.Lzado paJta ello. 

Recomendamo.1 .1egu.L1t p1te..1en.tando lo.1 e.1:/:ado.1 6-Lnanc.i~ 

Jto.I -t1tadic.Lonale.1, 1tealiza1t .1ob1te ello.1 lo.1 aju.1-te.1 y Jteal.LzaJt 

con e.1.to.1 da.to.1 el anál.L.1i.1 y la in.teJtpJte.tac..Lón ba.ie palta la .t~ 

ma de dec.L.1.Lo11e.1 en la emp1te.1a, aclaJtando med.Lan.te ü1601tmació11 

complemen.taJtia a lo.1 mi.1mo.1, la.1 ba.1e.1 y m~.todo.1 de aju.1-te uti­

lizado-6. 

2. - El m~.todo de "Cambio-6 en el N.Lvel Ge.ne.Jtal de Plt~· 

c-Lo-6" e.i en nue.1.t1ta op.Ln-Lón el m<Í.I p1td.ctic.o, obje.t-Lvo, ve1t-L6-Lc~ 

ble y c.ompa1table. Sin emba1tgo, puede en alguno-6 ca40.1 no 1teóle­

ja1t adecuadame.n:te el .Lmpac.to de la -Lnólac..Lón en cieJt.ta-6 .Lndu.1--
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t4iah, po4 Lo tanto puede he4 conveniente el u.ha de dive4hOh -

!ndiceh ehpec!6icoh y no uno solo gene4aL. 

3.- EL aumento de vaLo4 en .Cnmu.ebLeh, maqu.ina4ia y 

equipo qu.e 4ehu.Lte del aju.hte de Lah ci64ah de Loh ehtadoh 6i­

nancie4oh, cu.aLqu.ie4a qu.e hea el m~todo qu.e he uhe pa4a ello, 

debe t4ata4he como un hu.pe44vit no hu.jeto a d.C.st4.Cbu.ci6n, 

4. - E.s 4ecomendabLe, po4 aho4a, que dada La impo4--· 

tanela del e6ecto qu.e tienen Lo.s cambiah en el nivel gene4aL • 

de p4ec.i:oh en el vaLo4 de Los acUvo.s inmov-i.Lizadoh (activo 

6ijo l, que el aju..ste a ehte 4engL6n .se haga .sab4e La bah e de -

vaLo4e.S actu.aLe.s y que el aju..ste de Loh demd.s conceptoh 110 mo­

neta4io.s he e6ectúe con ba.se en el Indiee Gene4aL de P4eciah, 

5.- E.s impo4tante 110 pe4de4 de vihta el compo4ta--­

miento de Lo.s activo• y pa.sivo.s moneta4iah y vigiLa4 qu.e Lo.s - · 

activoh moneta4iah est~n 6-i.nanciado.s en pe.so.s y qu.e .se manten­

ga u.n equiLib4.lo 4Upectó de Lo• pah.Cvo.s moneta4i'o.s y de .Se4 • 

po.sibLe que e.stoh último• Lo.s .supe4en, E.sta e.st4uctu4a pe4mi­

te que La emp4e.sa obtenga u.ti be11e6icio, al di.smútuift el co.sto 

de La deuda po4 el e6ecto de La -i.n6Laci8n. 

Ba.sado.s en Lo heffaLado, e.s 4ecomendabLe que, el 

vaLo4 total de Lo.1. acUvo.s no mo11eta4io.s excedan Lo.1. pa.sivo.1. -

110 mo 11eta4io.s. 
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6.- En una ec.onomla .lnólac..lonaJt.la eó .lmpJteóc..lnd.lble 

que el gob.leJtno de un paló, Jtec.011ozc.a el .lmpac.to .lnólac.lonaJt.lo 

e11 laó empJteóaó, paJta que ~ó.taó al pagaJt óUó .lmpueó.toó, lo ha­

gan en óoJtma juóta, evitando aól caJtgoó exc.e&.lvoó c.auóadoó 

poJt eó.te óe116me110. 

Laó med.ldaó adoptadaó, ademdó de ev.l.taJt la deóc.ap.l­

.tal.lzac..l6n de las empJteó aó, ó eJtv.lJtá11 como lteJtJtam.lentaó paJta 

óJte11aJt de algdn modo la .l11ólac..l611 Jteduc..l«indola o cuando menoó, 

.lmp.ld.lendo que ~ó.ta ó.lga c.Jtec..lendo, 

7 .- CoJtJteóponde a lol> p4o/jel..lonaleó que &eJtv.lmo.6 a 

la-1> empJtel>aó y a la& .lnó.t.ltuc..loneó que agJtupan a e-1>toó pJtoóe-~ 

l..ionaleó, p1topoJtc..lo1taJt la mayoJt ayuda pol..lble a loó empJteóa•• 

Jt.loó paJta .lJt Jtel>olv.lendo el p4oblema de JtevelaJt lo& e/jec..to-1> 

de la .ln6lac..lón en la .l1160Jtmac..lón ó.lnanc..leJta. A.l haceJtlo óe P!!.. 

dJtán Jtel>olveJt algunaó de óUó caul>aó. 
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