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FPROLOGO

En la pr.s?nt- dacada Méxice ha sido victima de la crisis eco-
nbmice mis severs de todos 10s tlempus; dicha crisis se ha refleja~
do en cada uno de los habitantes de este gran pals de una manera ue
otea, pero todos sin "excepclén" nos ha venido afectando unA cadena

de cambias que obedecen a dicha crisis.

Quizds uno de los "efectos" més conocidos que ha traldo consi-
go 12 crisic es la inflacidn que muchos autores la definen como el
alze generalizada en el nivel de precios* o algqunos otros como la «
®perdida del poder adquisitivo de 1a moneds? La inflacién nos ha =
afectado & todos sin hacer "distinclones™ en sexo, edad, color o =~
status; pero & todos nos afecta de manera' diferente, &sto provoca =
1a busqueda constante de alternativas de inversién de quisnes cuene

tan con reservas de capital.

El objetivo que ésta Tesis pacsaique es de sscsorar sl pibdlico-
‘invercionista sobre una forma de invercién adecuaca & sus nccesida=
des, demostranda que 1a Bolss de Valores as una slternativa de fn--
vercldng teniéndo como inquietud le busqueds slternativa para pro-=
teger el patrinmonio de 18 situacidn inflacionsria, cambios en 1a ==

pariedad cambiaria (microdevaluaciones o deslizamientos).

Al hablar de uns forma de invercidn nos referimos a que el ~wae
plblico tonmaré sus propias decisiones sobre el tipo de invercién ~=
que desee nadisnte la combinscién o eligiendo &) tipo de instrumens
tos que la Bolsa de Valores le ofrece, que "vaya® de acuerdo a sus-

necesidades e inquistudes,



INTRODUCCION

La Bols3a Mexicana de Valores es uns {nstitucién organizada o=
baje la foxm{ de sacicdad andnima de cspital variable y tiene ls =~
autorizacién Qe la Secretaria de Haclends y Crédito Plblico para -
realizar sus actividades, siendo & 1a fechs la Onice en México qus
cuenta con esa autorizacidn. Los accionistas o propletecios de la

Bolsa Mexicana de Valores son )8s Casas de Bolsa.

ta institucidn, no obstsnte el estar orgenizsda como Socledad
Anénima, no persigue }a obtencién de utilidades, sinc el ofrecimien
ta de servicios consistentes en facilitar la reallzacidn de opera
ciones de compra-venta de valores emitidos por empresas piblicas y
peivadas con el propdsito de cbtener recursos pars financiar sus =

actividades.

L8 Bolsa de Valores ¢s una institucldn organizada que se rige
por un conjunto de leyes, "reglas® y procedimicntos que le dan «-e

fornalidad a las diversas alternativas de inversidn que ofrecs.

Enh la pressnte decads los inversionistas de la Bolsa de Valo-
- res han aumentado significativamente con respecto & afios anteriaes
res, esto se debe a que la Bolsa de Valores no habla sido difundi-
da por los me&ios de comunjcacion nl por los mismos inversionistas
ésto debido a que las personas que invertlan con anterioridad se -
les considerada una cittc privilegiada, ya que dedbarfian tener una=
anplia solvencia econdmica y social, todo esto aunado s la falta--

de informaclién adecuada; siendo que es un mercado fuerte y apoyado
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en el crecimientc econémico del palsa, Ademis que el fnversionista

contribuye directamente en el desarrollo econdmico ﬁel pals.

e estabiifdad de la Bolsa Mcuicana se bass on la situacidne-
politica, social y econdmica as{ como la implantacién de politicas
monetarias y financierss. Como otrs garantis que ofrece ls Bolsa-
de Valores podemos citar los exbmenes prevics de las posibles emi-
socas, para as{ respalusr los valores ofrecidos en ¢l mercado.
Dichos estudios se hacen periddicamente pars mintener actuslizadae

18 informacién adquirida y para el bencflcloAdel inversionista,

Dichos exémenaes los hace un organismo creade especi{ficamente-
por 1a Secretar{a de Haclenda y Crédito Piblico, quien vigila las.
operaciones bursitiles. Se trats de la Cqmtlién Naclonal de Valo-
res que se encargd de regular el sercado de valores mexicano 8 =we
través de la cual tienen que ser sometides todas las solicitudes «

de em{sién de valores en el mercado bursatil y todas las solicitu-

des de licencia para actusr como intermedisrios y operadores den=-

" tro del mismo mercado,

La Bolsa de Valores pone en contacto por conducto de intetmc-
diarios profesionales (Casas de Bolsk} & las cnpresas que requice=~
ren dinerc para realizar sus actividades, con otras empresas o con
personas que desean dr & su dinero un uso productive pars incre «-
nentar mediante buenos rendinlentos, sus recursos., En otras pala
bras, la Bolse coadyuva a 1a setisfaccidn de necesidadas comple~e-
mentarias de tipo financiecc, ¢n deneficio del d;sarrollo de lig «

mpresas.



Los inversionistas en acciones en holsa, han logrado con fre=
cuencia grandes premios, por lo gque han incrementado su capital =e
nds aln de lo planeado originalmente o han reciblde rentas crecien
tes en forma de dividendos, las cuales las han compensado del de-

terioro {nflaciorario de 12 moneda antes citado.

o existe persona alguna que con certeza pudiera predecir el
futuro de un pals, empresa o comportamiento de un valor, lo que ==
impi{cs que invertlr en bolsa y mas concretamente en valores de ==
runta varisble que posteriormente explicaremos, implicd ciefto ==e
grado de ricsgo que en muchos casos es compensado por la atractiva

tasa de rendimiento. .



CAPITULO I

EVOLUCTON HISTORICA DE LA BOLSA DE VALORES

Se dice que las Bolsas de Gllorel, encuentran sus anteceden--
tes mis remotos en las reuniones de comerclantes de la antigliedad,
Se mencionan los negoclos llevados & Gabo en AGORS y ENPORIUNS de-
Grecla, y de las que celebraban los romanos en lIos PORUNS y en las
Basflicas, entre ellos se citan en especial el COLEGIUM MERCATORUM

ROMANO.

No obstante esta mis acorde & 1s reaildad, sefialar a las Bol-
sas de Valores como producto de la economia capitalista, ya que se

origina y desarrollan simulténeamente & epte sitstema econdmico,

En el s1glo XVI al evolucionar de 1s econon{a, los empresa ==
rios se vieron impotentes para financiar con su capital sus nego =
cios, lo que los orilld a idear un sistema que permiticra la pare-

 ticipacién de otras perscnas en su empresa, para asi poder obtencr
el capital que su negocio requer{a para desarrollarse. Es asi co-

no hace 18 Sociedad por Acciones,

Las primeras organizaciones comerciales que asumieron €s5tad =
organizacibén social, fueron las empresas cresdas por los gobiernos
para fomentar el comercio entre sus palses y colonias y sgencias -

de ultramar.

Durante los Gltimos tres s1glos la nueva estructura soctal se
extendid a los seguros, & la bancs, & la investigacién y & los fe-

-d -,



rrocarriles pues necesitaron grandes inversiones para desarroll}are
se. Poco después esta organizacidn soclal era adoptada por las ==
empresas industriales, mineras y mercantiles. La necesidad de més
capital del que habian pedido gonseguir 10s negoclos, originé que-
sus acciones fueran objeto de ccmercio, coﬁ lo que se inicla el ==
mercado de valores comerciales, ya que es convenlente aclarar gue-
en un principio la funcidn de las bolsas, fue la colocacidn de los
erpréstitos estatales, entre banqueros y particulares, siendo has-

ta después cuando operaron con valores comerciales.

"Al examinar los momentos histéricos en que se formaron, lase=
principales bolsas del mundo, encontramos que en su aparicién ocue
:;Le:;n situaciones muy semejantes, desde luego que cada Upad 3¢ ==
formd dentro de condiciones econdmicas y soclales muy especiales,

Entre esas situaciones comunes pueden sefialarse las slgulentes:

le= Lag cizcunstanciss de que en un principic las bolsas no -

constituisn mercados permanentes;

2.= El hecho de que las oper;cionel. antes de eatar organize-
do el mercado, se efectuasen en la calle y se conflaran a un ba we

rrio especial;

3.- E1 que en un principio los efectos de contrataciédn fueran

todas las mercancias susceptibles de comercio.

Tal y conmo lo sefials el punto dos, existieron barrios famosos
por sus mercados de valores corc el Change Alley de Londres; 1& ==
Rue Quincapoix de Paris; en Nueva York la situacidn era mis espe -
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cial, pues las transacciones so efcctuaban a la sombra del {rbol =
Buttonwood} en México las operaciones bursétiles quedaron confina-
das a las calles de Isabel la Catdlica, operindose con bonos de ==

gobierno, algunas acciones, metales y monedas extranjerass

Aunque la Bolsa de Valores de Amsterdam establecida en 1611,~
se cita como la mis antigua, no lo consideramos as{, gpues adembs-=
de titulos valores, comerclaba las més diversas mercanclas, La ==
bolsa en el sentido estricto de 1la palabra aparecid hasta el siglo
XVIII, con el establecimiento de las Bolsas de Londres, Nueva York

y Alemania,

LA BOLSA DE VALORES EN KEXICO

Con la tranquilidad pol{tica y socisl trafda por el régimen =
porfirista, comenzd a florecer el ;omercio Yy en general el ambien-
te so tornd propicio para el desarrollo de toda {ndole de activie-
dades; es entonces con el auge minero y el establecimiento de algy
nas f8bricas de textiles, papel, jabén, vidrio, cerve:za, etc., quc
se cred un mercado de capitales cuyas primeras opcraciones tuvie =
ron lugar en las oficinas de la Compafi{a Mexicana de Gas, princi -
palmente a base de t{itulos mineros, los cuales debido a sus altos-
rend}mientoa despertaron el cntusiasno del piblico, aumentando ==
considerablemente el nimero de personas que concurrian a tales see
siones. El comercio de la viuda de Genin se hizo famoso, porque =
en su trastiends no sblo se comexciabs con vciotca, 84iNo que se ==
reunian capitales creando nuevas sociedades para la explotacién de

-8 -



minas; algunas personas de las que ahi se reunfon,” se lanzaba a la
calle para poner en contacte 8 compradores y vepdedores o realizar

operaciones por encargo de otras personas.

La incomodidad y lo inadecuado del local hicieron posible que
el 21 de octubre de 1894 se constituyera la Bolsa de Valores de ==
México, en el nimero 9 de la calle de Plateros, pero cu vida fue =
muy effmera, debido & que 1os ahorradores mexicancs preferian pres
tar directamente su dinero y no conflabsn en los valores, ademige=
el nirero de efectos con que seé comerciaba era muy reducido, ya ==
que en 1897, 5310 cotizaba la Bolsa en sus pizarras tres emisiones
pliblicas y 8 privadas, figurando entre estas Ultimas, las del Bane
co Hacionsl de Méxleco; las cdel de Londres y México, las del Inter-
naclonal Hipotecarlo, asi como las de la Cfa. Industriel de Oriza-
ba, Cervecerfa Moctezuma y las de la Cla. de las Fébricas de Papel
san R;fael. Por otra parte la Bolsa no formaba parte del sistema.
de crédito sino que constitula una entidad fuera de su mecanismoje
por esta razén 1a Bolsa tuvo que liquidarse a principio del sigloe

actual,.

En enero de 1907, los miembros de la antigua Bolsa de Valores
de México, se¢ reunieron nuevamente para censtituir la Bolsa Privu-.
da de México, ubicando sus oficinas en la Cla. de Seguros 1a Mexie
cana, mismas qQue daban al Callejdén de Ls Olla. En agosto del mis-
mo afio se transformdé en Cooperativa Limitada y para 1910 cambid su
denominacidn a Bolsa de Valores de México, 5.C.L., ubicando sus ==
oficinas en 1o gque ahora ed el No, 33 de la calle Isabel la élté--

lica,



El auge minero y petrolero trajo como consecuencia el aumento
de las operaciones bursatiles, muestra de este hecho ¢s el e€sta =
blecimiento de una segunda bolsa que se denomind Bolsa de México,-
Centro de Coredores e Inversionistas, habiéndose instalado en las-
calles de Palma, pero al poco tiempo se disolvid por dificultadese

adminiatrativas y pecuniarias.

No obstante que la revolucidn afectd la economla mexicana en-
general, la Bolsa de Valores pudo mantenerse y posteriormente 3l -
venir la tranquilidad comenzd nucvamente a restablecerse Yy crecer=
a1l grado que para 1933 quedd integrada como parte del sistema de-=
crédito, como organismo auxiliar, transforméndose ademis, en Socie
dad Anénima, De entonces a la fecha ha ido evolucionando, contan-
do ahora con un moderno edificio scorde a sus necesidades en 1a ==

calle de Uruquay No. 6B8s

Las cifras hablan elocuentemente del progruco de la Bolsa de-
Valores de México, ya que cn si en sus albores sdlo estaban ins --
critas tres emisiones plblicas y ocho ﬁrivadas en la actualidad =e
asclienden & 391 las empresas e instituciones que aparecen €n sus =
pizarras, contando algunas de ellas con mis de un tipo de valor =-

reglstrado.

Graclias a la Bolsa de Valores de México, muchas empresas hane
encontrado un apoyo para financlar sus programas de ampliacién, --
mejoramiento, etc., ya& que $e ha esforzade por robustecer el mere-
cado de capitales por todos los medios con gue puede contar, co ==
menzando por organizarse de tal forma que los inversicnistas pue =



¢zn cenocar 2) dfa la cotizacién de 1;5 valores adquiridos, ademds
mensualmente edita boletines e¢n que se anota el movimiento habldo-
en la nisma y la cotizaclon promedio de los valores inscritos, edi
ta tamblén estos datos en forma gréfica y comparativa con otros =-

ReSCSe

*Dentro de las muchas funciones que la Bolsa de Valores de ==

yéxico realiza, se destacan por su importancia las siguientes:

1.~ Propoxciona locales adecuados para los agentes de bolsa a
fin de que puedan efectuar sus operaciones en forma regular, cdmoda

y permanentou;

2e= Vela porque las operaclones que realicen sus agentes se -
efectlicn dentro de lag normas establecidas por las leyes y regla--

mentos que pegulan 1a actividad bursiedl;

Je= Vigila que la conducta profesional de sus agentes se rija

conforme a los mds elevados principios de &tica comercialj

4.~ Culda que los valores inscritos en sus reglstros satls --
fagan todas las disposiciones legales correspondientes y ofrezcan-

- un mixdmo de seguridad a los inversionistas}

.

S.= Difunde ampliamente las cotizaciones de los valores, los~
preclos y las condiciones de lasg operaciones quc¢ se ejecutan en su

seno;

Se« Divulga las caracteristicas de los valores inscritos en «

sus plzarras y las cualidades de las empresas enisorss™,

-9 .



E1l progresc econdmico de nuestro pals en las dos (ltimac dé--
cadas, trajo consigo la creacidn de dos bolsas mis, la Bolsa de --
Valores de Monterrey, 5.A. de C.V; que se fundd el 27 de agosto de
1949 y qua sigue en importancis bursitil & la de México, ya que ==
cuenta actualmente con 106 empresas @ instituciones inscritas; sus
oficinas estin ubicadas en las calles de Escobedo Noe 736 en Mon -

terzey, Nols

La bolsa mAs joven nacid en Guadalajara con el nombre de Bol-
sa de Valores de Occidente, S,A, el 20 de junio de 1960, hsbicndo-
cambiado su razdn social s Bolsa de Valores de Guadalajara, el 12«
de septiembre de 1966; sus oficlnés estén situadas en Madero fum,
385, ler, piso, en Guadalajara, Cuenta & la fecha con 65 empresas
registradss en sus pizarras. La razén de’ su menor ‘importancia ese
que en 1s cludad de Monterrey y en Mexico la industria estd bien -
cimentada, ademds que cuentan con industria pesada, en cambio enee,
Guadalajars, ésta précticamcnte no existe, aunque las focilidudese
otorgadas por el Gobierno del Estado de Jalisco, han duado origen -
al establecimiento de muchas 1ndustrLAS, sin contar las que hacen=
estudios para montar sus plantas; por todo lo anterior no es de ==
dudarse que en un futuro Cercano cuando menos tenga una importine-

cia similar a las de México y Monterrey.

Las Bolsas de Valores pugnan por satisfacer las necesidadese=
financieras que la economia estd recibiendo para su desarrollo, lo
cual redunda en nis empleos y mejores salarios pars los mexicunos=
y en Ultima instancia en una distribucién més equitativa del proee

ducto nacional,

- 10 -



LAS BOLSAS DE VALORES MAS IMPORTANTES DEL MUNDO

vamos a hablar un poco a manera de reseiia histdrica socbre las

Bolsas de Valores mbs inmportantes:
LA BOLSA DE LOHDRES:

En el Siglo XVIII, los camdistas ingleses diecon el nombre de
Stock Exchange al Café de Jonatram's que se encontrabs en Sweeting
Aley, cobrando comd derechos de entrads seis peniques. En 160l --
construyeron un edificio especial en Capel Court y limitaron 1a =-

entrada a los micmbros suscriptores,

Desde luego que la Bolsa de Londres no fuc desde un principlo
lo que es en 1a actuaiidad, pues hasta el segundo cuarto del siglo
pasado adquirié verdadero arraiqo dentro del sistema ftﬁlnciGIO---
inglés, pero;a partir de csa época su desarrollo es ascendente y =
firme, detenido en ocasiones por severas conmoclones ligadas & la-

crists econémica inglesa,

Quiza mds importante que la relacidn histérica de los hechose
es el estudio de ]a influencia de la Bolsa de Londres en el desa =
rrollo econdmico de Inglaterra, Cuando se presentaron las prime=e
ras solicltudes de capital que 1a creciecnte industrializacidn in-=
glesa requirid en el 5iglo XIX, fue a través de la Bolsa donde se-
formaron esos capitales mediante la transformacidén de los pequefios

shorros individunles en qrandes sumas.

Pero ademis, la Bolsa de Londres contribuyd a robustecer la -
confianza del plblico en los valores y gracias 8 sus sistemas de =
" publicidad y a tu deserpedio en difundir entre el piblico las ven--

-1l -



tajas de dichas inversiones, pucde decirse que los ingleses habl -
tuaron a la adquisicién de valores, Af{rmase que la Bolsa de Ya -
lores de Londres fue un valioso auxiliac en el desarrollo de los~-
ferrocarriles, la marins inglesa, las industrias de accro y de we=
hierro, la textil y otras no mencs importantes; ademis fue un face
tor esencial en el desenvolvimiento de los Estados Unidos y en mow

nor proporcién de Australia, Canadh y Argentina,

© LA BOLSA DE NUEVA YORK:

En Nortesmérica las operaciones con valoces cobraron inportap
cia a fines del 51glo XVIII, poco tiempo después de la Indepundenw
cia de los Estados Unidos. En 1792 se orgenizd 1a Bolsa de Nucvie
York congregando en su seno & todos los cunbistas que en aguellues
época se dedicaban 81 comercio con valores. Sin embargo, no fuge=

sino hasta 1617, cuando adquiridé uns organizacibn sblida,

La aparicidn de las Bolsss en los Estados Unidos fue poute ==
rior sl nacimicnto y al desarrollo del sistema bancario, & la exig
tencis de un minimo de actividades comerclales e industrinles y al
uso de los valﬁtes en las pricticas de flnanciamiento gubesnanen ~

ta) y privado.

A principlos del Siglo pasado, comepzo a crearse en el Noroes
ta de Estados Unidos un amplio sistema de transportes que aunido a
las medidas tomadas con anterioridad, tendientes a estimular 1a -~
incipiente Iindustria produjeron la expansién &el mercado, el flo--
recimiento del comerclio y de ia agricultura, el desenvolviziests -
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de las tndustrios bdsicas y la aparicidn de 13s industrias alimene
ticlas. Esta expansion de la actividad econdmica en géneral, pro=
vocd una fuerte demanda de capitales en las principales plazes de-
Nueva York, Filadelfia, Boston y otrasa., El goblerno por su parte,
recurria al financlamiento a través de valores, los que colocabaw=
principalmente en Londres, y en menor ¢scala en Amsterdam, Paris y
Viena. Con todo para los cuarentas del Siglo XIX, el mercado de -
Nueva York toma auge y adquiere importancia cada vez mayor dentro-
de la estructura cconémlca eémericana, lo que llegd a evidenclarsee
en el caso de los ferrocarriles, cuyos valores fueron suscritos ==
por inversionistas americanos y europeos cn el mercado estadouni -

denses

En esa época la industria no logrd obtener del mercado inter-
no las grandes sumas que su desenvolvimiento requeria. Fue hagta-
mas taéde, realizando ¢l proceso de acumulacién, cuando los aho ==
rros internos pudieron proporcionar los fondos necesarios, El ver
tiginoso desarrollo de la industria norteamericana comenza hasta -
mediados del S{glo XIX, pues el resultado de la guerra de secesidn
intensificd la produccidn extendiendo la actividad econdmica por =

todo el territorioce.

Hasta antes de 1914, la mayor parte de los recursos canaliza=
dos a travis de la Bolsa de Nueva York, se dirigen al fomento dee-
los ferrocarriles, las industrias, la banca, los seguros, &l ¢o -=~
mercio, es decir, actividades privadas, Pero a partir de 1917, ==

las continuas enmisiones de papeles gubernamentales originadas pore
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las necestdades de fondos para la guerra, derivaren en la intenci -
ficacién de las operaciones con valores publicos tambliia es de uede-
clonarse que al terminar la primera guerra mundial el mercado amu-~
ricano de valores, que antafio habf{a sido deudor, se transforrd en -
fuertemente acreedor y casl todos los mercados europcos resultaron-
con saldos deudoress En los Ultimos 25 aflos s bolsa dec Nueva ---
York ha adquirido toda esta importancis dentro del sistems econdmie
co de ou pals que no puede pensarse en grandes financiamientos sin-

su intervencibne

Al lado de estos importantes mercados de capltales existentes-
en casl todos los paises del mundo, Bolsas de Valores mis o menos -
desarrolladas, aln donde existen las ya comentadds, encuntraacs --
otras de menor importancia. Ejem: En Ingl;terra operan muchos moree
cados organizados, siendo los de m8s significacidn ias Bolsas de ==
Birmingham, Liverpool y Manchester; cn Francia la Bolsa Provinclal-
de Lyon; en los Estados Unidos de América la America Stock Lxchanqu
de Nueva York, la Midwest Stock Exchange que opera principalmente-=
en Chicago y la Pacific Coast Exchange de Los Angeles y San Fran =-
cisco; en Alemania las de Hamburgo y Frankfort., Por otro lado, =--
tienen relativa importancia las Bolsas de Suiza de Zurich y Gine ==
bra, las espaifiolas de Madrid y Barcelona y en Canadd las Bolsas de-

Vontreal y Toronto.

En Ibercamérica se destacan las de Buenos Alres, ¥ontevideo, -

Rlo de Janeiro, Sao Paulo, Bogota y México.
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CAPITULO 12

FUNCIONES ¥ OPERACIONES DE LA BOLSA DE VALORES
Z1 objeto principal de la Bolsa es proporcionar un mercado =
ripido y organizado a los compradores, vendedores y especuladores
de los fondas piblicos y privados admitidos a cotizacibén y esta -
blecer un precio real para Jos titulos basado en la cotizacién ae

que se realizan las Gitimas operaciones,

Ccomo funcidn secundaria aparece la de ahorrar tiempo en las~
transacciones y facilitar su realizacién a través del espacic paw
ra cuyo fin sé han instalado enh muchas Bolras complejos mecanise~
ros: indicadores eléctricos sutométicos qua hacen visibles 8 toda
la sala las cotizaciones en el mismo instante en que se reciben ~
por telégrafo, teléfono y video, putstos & disposicién de 1os ~e=

clicntes, listas de cotizaciones, emisiones radiofdnicas, etc.

La tercera funcién de las Bolsas es actusr como {ndice dia =
rio de la situacidn econdmicas Tiempo hubo en que la Bolsa gozdm
la consideracién de pronosticadera Anfalidle de los négoctas & =
largo plazo. Hoy se limita a reflejar su situacidn en un momento
’ dado, pues la extraordinaria comple}idad de la situacldn econbmie
ca moderna, ha anulado, hasta clerto punto su capacidad pronosti=

cadora.

la cuarta funcién de 1as Bolsas es facilitar capital a las -
empresas solventes de tamsfio medio. Sus servicios permiten ven -
der ti{tulos & corto plazo, realizar pépidamente las liquidaciones
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y obtener f8cilmente préstamos de los Bancos.

A través de ella, ademds, los accionistes pueden traducic £h-
cilmente en dinero sus derechos; asfi es posible que las tribunsies
den su conformidad & ciertas normas de las socledades que de otros

modo podrian tildarse de injustas.

La quinta funcién de las Bolsas es procurar un mecanisie ade-
cuada para la especulacidn legitims en acclones y obligaciones.
El especulador inteligente, compra cuando otros venden o vicever -
sd, ¥ esto écnstituye un Util elemento equilibrador. Cuando opora
8 largo plazo o vende al descublerto establece con sus transaccios
nes valoraciones genulnas. La frase "jugador de Bolsa” no debicra
aplicarse al especulador profesional, cuyo propdsito es 1a ezpecu

lacién no el juegos
CARACTERISTICASS

1. Es un mercado organizado corporativamente, con re¢glas y--

preceptos generaliente severds.

2+ Por lo general se especifica qué personas actdan por cuen

ta propla y culiles por cuenta de terceros.

3, Proporciona informacién actualizada ¥y Veraz acesca de la=

sociedad emisora de los valores.

4, Tipicidad de los negocios, el comprador o el vendedor ==
aceptan o rechazan la trensaccidn propuesta, pero no puce
den influir sobre la form; en que la operaciin se propone.
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CPERACIONES:

= 5810 son Bolsas las que estdn intervenidas por un micmbros

de 1a miama,

- Las opcraclones se ajustan & 1os requisitos de la contra «

tacidn,.

= Ls informacién que enite no se limita al momento infcial =
en el que los valores son admitidos a negoctacidn, sino de
manera requlaf y periddica deben proporclonar informacibne
actualizada y veraz acerca de la soclodad emisota de’ los

valores,

- La relacién contractual ha de formularse de acuerdo con lo

establecido en lae leyes mercantiles, reglamentos, etc.
- 'Las operaciones se publican con determinadas formalidades.

« Formacidn objetiva e lmparcial de los preclos.

OPERATIVA DE LA BOLSA

En la Bolsa intervienen:

a) Emisiones y emisoras, y

b) Oferentes y demandantcss

Estas partes estln requladas bajo las dispociciones tanto re-
glanentarias como legales que estan contenidas principalmente en =
1a Ley de Mercado ds Valores, 1a Ley Orgénica de 1a Bolsa Mexicana
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de Valores, el Reglamento do la primera, ofliclos y circulares tan-

to de la Comision Nacional de Valores y de la propia Polsa y do --

leyes ms generales, Ley General de Titulos y Operaciones de Cré -

dito.

Los términos de la operacién de la Bolsa en forma simple:

1.

2.

3.

4.

S5alén de Remates. Esta formado por dos pizarrones de co-
tizaciones, uns renta variable y una renta flja, el corro,
y el balcdén de visitantes, as{ como las casetas de los ==

seflores agentes.

Corro. EstA representado por los dos primeros espiacios =
de lugar asignado a cada emision en la pilzarra y mancjado
directamente por los empleados dé 18 isla del caldén de «-
remates. Estos espacios de la pilzarrs son el lugar donde

se anuncian las ofertas de la compra=venta en firme.

Operacion en el Corro. Las transacciones en firme u otro
tipo de operacién se realizan a un precio similar a las =
posturas compradoras o vendedoras, s¢ le di preferencia =
al corro para efectuar dicha operacién antes de cualquier
otra y hasts el total del nimero da aceiones marcada cn =

la pizarra,
!
Cperacidn de viva Voz o Gritada, Consiste en gritar la =

cferta de compra o venta de una cantidead de acclonus dee==
terminada esperando que s5alga algin interesado el que we=
preguntarck precio o lcordl:‘n éste cerrando o rechanzando
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1a operacién,

LOS AGENTES DE BOLSA

La profesidn como Agente de Bolsa o Corredor de Valores es =
una actividad especlalizada, en la que se requicre elevada call =

dad moral y eficlente capacidad tecnica.

Para lograr estar inscrito en el Reglstro de Valores e Inter
mediarios, estas personas ya sean fisicos o morales, deberén reu-
nir a satisfaccion los requisitos que sedala la Comisidn Nacional

de Valores.

PERSONAS FISICAS:

le Ser de naclonalidad mexicana o tener el caracter de in =
o migrados, declarando en este (ltimo caso, no mantener ==

relaciongs de dependencia con entidades del extranjero.

2+ Tener solvencia econimica y moral, as{ como capacidad we

técnica y administrativa.

3, No ser propictarios del 10% o més del Capital de una wee
Institucidn de Cr&dito, ni ser funcionarios o empleados-

de este tipo de Instituclones.

4. Garantizar su manejo mediante fianza, segin seflale 18 ==

Comision Nacional de Valores.
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PERSONAS MORALES {(CASAS DE BOLSA}:

'1'

2.

3.

Estas son constituldas como Sociedades Anénimas con re -
gimenes de scciones nominativas, con su capital {ntegra-

mehte pagado.

Establecer en sus Estatutos que en ningun momento podran
participar en su Capital Social, directamente o a través

de interpdsita persona:

= Agentes de Valores.

- Ext:nn)eros que no tengan el cardcter de inmigrados.

« Personas lorales, salvo que se trate de Instituclones-
de Crédito (Bancos de Depdsito o Sociedudes Finencie -

.

EaG)e

Tener administradores, directores y apoderados pard Cee-
lebrar operaciones con el piblico, exclusivamente a per-
sonas que satisfagan los requeridos por eis inciso ante -

rior.

8US FUNCIONES PRINCIPALES

PERSCNAS FISICASE

1.

2.

Actuar como intermediario en operaciones con valogres dee

bidamente inscritos en el Reglstro Naclonal de Valorese

Recibir fondos por concepto de las operaciones con valo-
res que se les encomiendan.
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3. Frestar asesorla er materia de valores.

4, No podrén operar por ‘cuenta prupia y menos comprar o ven-
der por cuenta propia valores encomendados por sus cliene

tes.

PEZRSONAS MORALES (CASAS DE BOLSA)

1. Podran ademls de las funciones seflaladas, recibir présta-
ros o créditos de Instltuclones de Crédito para la reali-

zaclén de actividades proplas,

2. Conceder préstamos o créditos para la adquisicién de va--

lores ccn garant{a de é&stos,

3. Realizar operaciones por cucnta propla que faciliten la = '

colacacién de valores, o la estabilidad en los precios.

- 2] =



CAPITVLO T1IZX

LOS VALORES BURSATILES Y LOS INVERSIOHISTAS

EL CONCEPTO DE VALOR ¥ 5V CLASYFICACION:

Se conoce con el nombre de '"papel valor" & tode aquel docu we
mento que ha sido emitido por und empresa particular, gubernamcn--
tsl o bancaria, para la captacién de recursos, dQCho emisién debe-
estar sujeta a las reglamentaciocnes o leyus espec{ficas, que otor=
gan.un derecho literal de propiedad scbre los activosg o pasivos ==

del emisor,
Clasificacién de los valores:

a) Conforme a su origen
1. MNacionales

2. Extranjeros

b) Conforme a la naturaloza de la entidad emisora
1. Plblicos

2. Privados

¢} Conforme a lu tenencia
le Nominativos o 8 la orden

2+ Al portador

d) De acuerdo a la forma da emisidn
1+ Seriados

2. No seriados
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e) Conforme & su rendimiento [
le Valores de Renta £1ja

2s Valores de nentllvarinblc

FUNCION DE LOS VALORES

La funcibén principsl consiste en la captacidn del ahorro ine=-
terno para que las empresas adquieran financlamicnto a largo plagze
encausandolo hacia bicnes de capital y as{ lograr el crecimiento =

de las instituciones y el dessrrollo de la sconomia en general,

DIVISIOR DE LOS VALORES .

La divisién que existe entre los valores de renta fija y ren-
ta variable cs atendicndo bisicamente el rendimiento que propor ==
cionan, los primeros devengan un interés £ido y sujcta a las cones
diciones estipuladas en 13 enlsidn y €n los segundos 1os benefi -«
cios se otorgarén en funcidn de las utilidades guneradas por la ee

enpresse

Los valoras de renta fija representan una deuda & largo plazo
para la empresa emisors, en cambio las acciones, titulos represen=
tativos de 1os valores de genta variable, significan une parte --

alfcuota del capital de una empresa.

El accionista es un propietario y el obligaclonista tenedot «

de un t{itulo de renta fija es un acreedor.

.
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VALORES DE RENTA FIJA

/
Son aquellos titulos que retribuyen a su poseedor un interés
bruto constante y su page es en forma independiente de las con ==

tingencias del mercado.

Pueden ser emitidos por particulares, sociedades andnimas, =
instituclenes financieras y fiduclarlaa. Estos titulos represens
tan genecalmente un crédito colectivo a caggo de 1a empresd emi -

sora.

CLASIFICACION DE LOS VALORES DE RENTA FIJA

a) Depdsitos retirables en dias preestablecidose
« Dos d{as a la semana
~ Un d{a por semana

~ Un dia &) mes

b) Depdsitos & plazo £ijo
- De 30 a 180 dias ’

DEPOSITOS RETIRAELES EN DIAS PREESTABLECIDOS

. Sen depdsitos & un plazo determinado que rcpresentan una fuen
te de captacidn de recursos, para las Socicdades Flnanclezas e =e-

Hipotecarias y se pueden documentar segin el plazo y la emisora.

Emisor Sociedades FPinancleras e Hipotecas

rias (ahora S.N.C,)
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Yalor nominal Variable

Interas bruto * Constante durante el plazo de vi -
gencla,

Fforma de emisidn No serlados

Liguidacidn o redencién Al vencimiento, fecha preestableci

da en forma total o parcial.

Tenencia Nominativa
Vide Variable con retiros dos veces a 1
. semana, und vez a 1a semdna, uUNA =

vez 8l mes,
Pago de interds kensual, sobre saldos insalutos

Instrumento de captacién De Socledades Plnanciersas e Hipo =~

tecarins, {phora 5.N.C.}

Fechas de depdsito . Todos los dlas hiblles y retiras~=
8010 en las fechas preestablaci ==

das.

NOTA: Este instrumento de captacidén es ' el sustituto de los
Bonas Flnancl;:os € Hipotecarios, ya que se pretende en ests forna
quitarle liquidez al sistend; con el objeto de que las enlsoras e=
estén en condiclones de utilizar mds ficilmente esas recurscs pars

laversicrnes productivas.
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DEPOSITOS A PLAZO FIJO

Son depdsitos a un plazo determinado, que represcntun.lu -

fuente de captacidn més importante para las Sociedades Financieras

e Hipotecarias, pusden documentarse en diversas fornas, dependlen-

do del plazo y la emisora.

Emisor

Garant{a
valor tominal

Interés bruto’

tiquidacién o redencién

Forma de emisidn

Tenencia

vida

Pago de intereses

Instrumento de captacién

Sociedades Financisras e Hipotcca~

rias, (ahora S,N.C,.)
Los activos de las enicorase.
Variable.

Constante, durante el pluzo de vi-

gencla.
Al vencimiento, fecha flja.

No seriados (puede ger eon forma ~-

progresiva)
Nominativa (transferible)

variable (segiin el pluzo escogido=-

por el inversionista)
Mensual

De Sociedades Financieras e Hipo «

tecarias. (ahora S.N.C.)
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Formss de documentaclén

CERTIFICADOS DE TESORERIAS

Certificados de depdsito a plazo -

filo de 30 a 730 glas,

certificados Financleros en déla -

res de 90 a 730 d{as.

Pagarés Financieros de 360 a 730 -

dfas.

son t{tulos valores emitidos por el Gobierno Federal-a través

de la Secretar{a de Haclenda y

Crédito Piblico sin intereses. E£l-

rendimiento depende del diferencial entre el preclo de compra que-

es bajo par y el precio de redencidén que es su valor nominal,

Enlsor
Garantia

Valor nominal

Intecés

El Goblerno Federal a través de 18w

s." Ic .P L

La constituye el crédito del Gobieg

no Pedceral,
$ 10,000.00 o sus miltiplos.

No tiene y el rendimiento esté dado,
por el diferencial entre su precio~
de compra bajo par y su valor de rg

dencién o su precio de venta.
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Liquidacidn o redencidn

Forma de emisién

Tenencia

vida

Pago de intereses

OBLIGACIONES HIPOTECARIASY

Se efectuard en una sola amortizte=
cidn al finsl de la vida de la cui=
s46n, que actualmente es de tres --

NeRes .,

En serie, todos los poscedares tie-

nen los mismos derechos.
Titulos al portador.

Actualmente son de tres meses pero-

pueden llegar hasta un ajo

Son titulos valoces emitidos por Sociedades Andnimns (fio cre-

diticlas) y estén garantizadas por hipoteca que se establece ante-

"notaric al pactar 1a emisién.

La hipoteca ez sobre los bienes {ne

muebles de las empresas, como edificios, terrcnas, etc.

Enisor

Garantia

Valor nominal

Es la propia gocledad snénima no -~
crediticla con el objeto de captar~

recursos.

Bienes inmuebles que se otorgan ene

prenda ante Notario.

$ 100,00 & § 1,000,00

- 28 -



Intarés bruto Constante, durante la enlsidn.

Ligquidacién o redencidn Medlante amortizaciones determina e
das desde su inicio, pueden ser por

sorteo, fijas o antictpadas.

Forma de emisidn En serie

Tenencia Generalmente &l portador

Pago de intereses Semestral, contra cupdn,

Instrumento de captacién sociedades sndnimas (no crediticias)

E£ste tipo de valores ¢n el momento de su emisidn requieren de
un representante comin, para las obligacionistas ante la empresaee
enlsora. Deblendo ser este representante, una Institucidn de Crés

dito. 4
OBLIGACIONES QUIROGRAFARIASE

Son titulos valores emitidos por Sociedades Andnimas (no cre-
diticias) garantizados por la solvencla econémica y moral de la ==

empresa y respaldscdos por los activos de la misma, sin hipotecar.

Emisor La propia Sociedad Anénima (no cra-
diticia) con el obieto de captar we
recursodse

serantia Tedos los bienes y activos de 13 =e
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sociedad sin hipotecar, gurantiza-

dos con sélo el prestigio do Le ==

firma.
valor nominal $ 1,000,00 o multiplos de éste,
Interés brute Constante, durante lu vida de lu «

emisidn solo ajustable a la tasa -

del mercado.
’ L]
Liquidacién o redenclidn Mediante smortizacienes que se de-

terminan desde el iniclo y'éstas ~

pueden ser por sorteo, fijus o ane

ticipadas,
Forma de emisidn Por serle
Tenencla Generalmente al pactador,
vVLdn De 3 a 15 aftes (generalmente g 7)
Pago de intereses Trimestral, contra cupbn.
Instrumento de captacidn Sociedades Andnimas (no ercvditl ~~
clas})

(%) Tasa del mercadu ss igual al interds neto que cubren las

Sociedades Flnancieras e Hipotecarias & un &iioe

Para su emisidn requicren de un representante conmin de 106 -~

ebligacionistas {(Institucién de Crédito)
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GBLIGACIONES CONVERTIBLES:

Lus obligaciones convertidbles san t{tulos valer que ofrecen -

la pesibilidad de ser convertidos cn acciones de la misma sociedad

a un valor de descuento gue representa un ingentivo.

* CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMUBILIARIA:

sen t{itulos valeres emitidos directamente por Sociudades Fi -

nancleras, mediante Fideicomiso Irgevecable para determinado obje~

to o proyectos Estos valores representan un derccho sobre l0s «ee

frutos o rendimientos de 2as Inversiones del fildelcomico.

Emiscr

Garantia

Valor nominal

tnterés brute

Liquidacibn o redencidn

Una Instituclon fiduciaria median=

te solicitud de una Sociedad Fldef

comitente,

Constitulda por las inversiones, ~

bienes y frutos del Fidelcomlso.
$ 100,00 o sus miltiplos.

Constante, durante la vida del Ft=-

deicomisa,

Medlante amortizacliones que se dee
tecminan desde su inicio, slendo =~

éstas por sorteo, lljil o anticlies

padas.
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Forma de emisién En secie

Tenencla Generalmente al portador

vida } LA duracién del Pidelcomiso

Pago de intereses Teimeatral, contra cupin
Instzumento de captacidn pe personas fisicas o morales que-

deseen captér recursds p2ra un pro
yecto determinado y a8 las cuales «
se les deromina FPideicomitentes ~e

dentro del contrate de fidelcomiso
CERTIPICADOS DE PARTICIPACION MOBILIARIA:

Petrobonos:  Son t{tulos valores emitidos por-Nacional Fi ee
nanclera, S.A. como Sociédad Plduclaria, mediante un Fideicomisom
irrevocable conatitufde entte el Goblerno Pederal & travis de la--
‘Secretarfa de Hacienda ¥ Crédito Piblico y MAFINSA, Estos valotes
representan un derecho derivado de un contrato de compra-venta de-

petebleo crudo con Petrdleos Mexicanoss

Eaisor ) Nacional Financiera, mediante unes
Fldeicomisa.
Garantia berechos derivados de un contrato-

d¢ compra=venta de petroleo c¢rudoe

con PEMEX

ez



valor nominal $ 1,000,00 o sus miltiplos

Interés netro © Inicialmente pagd el 7% anual neto
durante el primer trimestre y & ==
partir del segunda, cubrird el 10%

revisable cada tres meses.
Ligquidacidn o redencidn Al vencimiento de cada contrato.

Forma de emisidn Unica por cada contrate, pudiendo~

emitir uns serie cada afio.

Tenencia Titulos al portador,

vida - Tres afios o la duracidn del Fideis
comiso,

pago de intefeScs Teimestral, contgd cupdn.

Instrunento de captacién Del Goblerno Federal, 8 través de-

12 S.H,CoPy que &3 £l fideicomi =

tente,
BONOS DE INDENHIZACION BANCARIA:

Son bonos que emite el Gobierno Federal con el fin de finan «
ciar su eﬂdeudamieuto con los antiquor qduefios de los bancos A ralz
de la estatizacidn bancaria. Su periodo de vigencia es de 10 afios
a partir del 31 de agoste de 1982, Pagan intereses trimestrales -

(variables de acuerdo a8 laos demds instrumentos bancarios y bursé =
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tiles, medlante cicrta ponderacidn de sus respectivas tasas de ine-

terés), estin sujetos a 7 amortlzaciones dentro de su vigencia, eo-

tando 1a primera programada para el 31 de agostc de 1985 y ls ditla

ma para el mismo‘dia y mes de 1992,

Su valor nominal es de $100,00 y se compra a bajo o lo par, ==

resulta atractivo porque el interés que se paga ¢s sobre sy vales--

nominal,

ACEPTACIONES BANCARIAS:

Documentos
Emitidas

Aceptadas

‘Colocaciones primarias

Endoso de documentos

Plaze méximo

Cusatodia

Horarlo de operacidn

Letras de combio
Enpresas medianas y peruceflas

Inatituciones de banca multiple, -
can base 8 créditos que estas cone

ceden o aquellas.
A través de las casas de bolsa,

Endosados en blanco en pader de -~
1s {nstitucidn aceptante pora fa~a

cllitar su gologacidn.
180 dfas,

Seré en el Indcval, mediante conge

tancias de depdsito.

De 9 o 14, Estas operaciones nome
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Conciliacidon de l4s operaciones

Liquidacién de las operacicnes

Reportos

Plazo del.:eporto

" Rendimiento

PAPEL COMERCIAL?

Papel comercial

Emisoras

"se hacen en tolsa.

De 14 & 15:30 en el local §ue para

tal efecto destine el Indeval.

El dfa hibil siguiente en el inde=
val de 9 a 12,

.

Lag cusas de bolsa podrén efectuar
operaciones de reporto sobre acep=
taciones bancarias, ya sca entre-=

ellag mismas o0 con sus clientes,
De 3 & 45 dlas.

Se da de calcular sl resultante de
un diferencial o tasa de descuento
a la compra (bajo par) y su amor-=

tizacibn,

Pagarés a corto plazo que se emi -
ten en seiie o en masd, Bin garane
tia especifica (15, 30, 45, 60, 15
6 91 dias).

‘Empresas queé tengap sus acclones =
inscritas en la CNV y en la Bolsa=-

exicana de valores,
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fonto de lag emiciones

Linite de sutorizaeidn

Minimo de la emisgién

Plazo de vencimiento

Linitacidn

valor nominal

Tasa de deacuento

Comislén

CQustodia

Cuots

Deberd ser suterizodo por 14 Cinfe
544n Nacionsl de Valores (50 wmille

nes ninimo, 1,000 millones ﬁ&xino)

No excederin los montos en circu-e
lacién los miximos que se aqutoriee

¢en en Cads casos

No secé inferior al 204 del montow

autorizado.
15 diag mi{nimo, 91 méximo,

Estéd prohibido utilizarlos pars pa-
go de pasivos en divisos extranjee-

kas.

Secd de $100,000,00 & multiplos no

se operan plcos.

stofada

las casas de bolsa codbran con tope
miximo de $500,00 por cada milldn~

de pesos,
Es manejada por el indeval

Las empresas pagan $37,500 por ese

tudlo técnico. (revissble)
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kundimiento Estd determinado por-el diferencial
cntre su valor de compra (bajo par)

y ¢} de amortizacidn o venta.
DERECHOS DE LOS TENEDORES DE VALORES DE RENTA FIJAt

a) Derecho 3 reclbir pago de {ntereses filos en fecha deter =

minada.

b) Derecho al pago del capital en una fecha determinada.

-~

-~

c) Prelacién o pieferyncta en el pago en caso de liquidacidne

o quiebra,

d) Ningun derecho adicional sobre el capital o ganancia de la

enpresa, ni participacién directa en l1a direccidn.

VALORES DE RENTA VARIABLE:
/ N
Los valores de renta variable tlenen beneflclos en funcidén de
las utilidades generadas por la negoclacidn, Esta clase de valo =
res lo constituyen las acclones, mismas que Fepresentan una por =
cidn detezminada del capital de una empresa y se emiten con diver-
585 ca:uctezlﬁticas previniendo miltiples combinaciones de ingreso

riesgo y control.

Desde el punto de vista del Lnversionista las acciones repre=

sentan una inversidn permanente, con opcidn a que si en un momento
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dado ya no deses tener sus recursos en la empresa puede transfe -e

rirlas {nteqramente,
CLASIFICACION BE LAS ACCIONES:

Existen diversas clasificaciones de las acciones basacas en =

funcidén a diversss situaclones que en ellas se presentan,
. = ATEHDIENDO A SU ORIGEN:

Se dividen en numerario y en especie, en numerario son 1ag w-
acciones que serdn cubjertns Integramente en efectivo; 185 accioes
nes en especie se cubren con aportaciones distintas del numerario=
y deberin quedar totalmente exhibidas a1 momento de la constity --

cién de la sociedad,

Las acciones deberdn especificarse a su valor asignado y que=
darin depositadas por un periodo de 2 afios en la sociedad, con el=
‘objeta de que s{ en ece lapsc, los bienes disminuyen de valor en -
mis de un 25% el dccionista se obliga a cubrir o aportar 1a dife-e

rencia,
- EN CUANTO A SU FORMAL

Las scclones se dividen en Nominativas y al Portador; las now-
ninativas son las expedidas en favor de una persona determinuda ye
ce transflieren mediante endoso, par otra parte en las acclones ale
portador no se indica nombre de persona determinada y su transml =
sidn se recalize por la simple cntrega del titulo.
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£n cuanto a su valor intrlnscco se dividen en acelones con --
valor nominal y sin valor nominal, expresando las primeras en suw=
texto, el valor nominsl de emisidn y las segundas expreson el ni -

mero total de las acciones de la sociedad.

- ATLNDIENDO A SUS DERLCHCOS QUE COMFIEREN:

Se dividen en acciones comunes y acciones preferentes. Las =
acclones comunes, representan la propledad dentro de la empresa y-
gozan de los mismos derechos y deberes que seflalan los estatutos.
Ningén derecho adicional pucde ser conferido a estas acciones, =w=

pues automiticamente se convertirdn en 3cclones preferentes.

L2s acclones preferentes son las que poseen, aparte de 10§ ==
mismos dercchos da 10s acclones comunes {excepto el derecho del =e
.voto) clertas preferencias. Lstas preferencias por lo regular se=
refloren on cuanto a dividendos, obtenlendo la accldn una tasa —e-
cspecifica de utllidades, antes de que se repartan a las acclones=

comunes.

Esto no implica que se gurantice un dividendo o rendimiento,-
sinc que sdlo en el caso de existlp utilidades repartibles, prime=
ro se entregarin a los acclonlstas preferentes que a los accionise

Las CORUNGS.

Lus acclones preferentes sd subdividen ens
1. Acciones preferentes no participantes y participantes.
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Las acciones preferentes no participsntes, son aguellss que on
los términos de la emisidn, perciben un dividendo preferunts exzlu
sivamente, En el caso de decretarse otro dividendo sin importar -

1a cantidad serS para las acciones conunes.

Por lo que respecta a las preferentes participantes, en las -
que adembl de recibir el d¢ividendo precstablecido participan coun--

las comunes del remanente-repartible como dividendos.
2+ Acclones prefercntes no acumulativas y acumulativas:

Cuando en los estatutos se especifica que on el case de los-~
fondos generados por 1a empresa en un ejercicio resulten insufi --
clentes para cubrir parte del dividendo preferente considers que =
la empresa no tiene obligacién alguna para acreditarlo en los cjer

ciclos subsecuentes,

Por otra parte, cuando as{ se menclone en los estatutos ustas
ascclones tendrin derecho @& que se les cubra e} dividendo que se -=
les adeuda en uno o cn varios ejercicios con que se denomina "acue

mulativas',
3. Acciones preferentes amortizablas:

Son aquellas que as{ lo sefiala e) acta constitutiva y serin--

amortizadas en los términos que la misma acta escxpulé.
4. Acciones preferentes convertibles:

Son las acciones que fueron emitidas originalmente como pre--

ferentes, psro con opcidn a ser canjeables por otro valor emitldo-
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por la empresa, después de clerto tiempo. Por lo regular esta con

versién es por acciones comunes.
= ATENDIENDO A SU FORMA DE PAGO

Se clasifican en acciones liberadas y pagadoras:

Liberadas son aquellas Integramente suscritas y pagadas, ale
momento de la constitucidén de ll.gociedod; pagadoras, las accio e=
nes que se encuentran totalmente suscrttns;‘pe:o que sélo se paga-
ron parcialmente y que se ir&n exhibiéndo en abonos (siempre serdn

nominativas},
DERECHGS DE 10S ACCIONISTAS

a) Derecho a dirigir 1a empresa

= A elegir Directores y Administradores.

- A inspeccionar los libros.

b) Derecho al patrimonio de la empresa

« A recibir dividendos cuando sean decretados.
« A reciblir una parte proporclonal del patrimonio de la-
empresa, cuando ésta sea liquidada, vendida o permuta-

da.

¢) Derecho a modificar 1a cbnstitucidn original de 1a em ==

presa, .

= Aprobar cambics en los objetivos de 1a compaiifa.

- Aprobar cambios y modificaciones de la escritura cons-
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titutiva,
= Aprobar camblos en los estatutos y reglamentos.
= A suscribir en igualdad de condiclones las emisiones sub -

secuentes de acciones.

Se pueden resumir que los valores de Renta Fijla tlenen menor
riesgo pero implican el sacrifticio de clertos derechos y privile -

glos que obtienen los valores de Renta Variasble.
EL INVERSIONISTA

Es el que realiza una inversién. Inversidén se entiende por:
una operacidn en 1a cusl despuds de haberse efectuudo una investi-
gacidn se asegura recuperar el monto principal y un rendimicato ==

aceptable; si no es as{ 1a operaqién es especulativa,

El inversionista en el mercado de valores es la parte mis ==
sensible y desde luego determinante dentro del mercado de valores,
ya que es qulen dirige la tendencla, ‘desarrollo y perspectivas de=-

la actividad.

Estas personas, con sus decislones proyectan © deprimen los-
precios y vollmenes, representando las fuerzas de la oferta y la -

demanda,
CLASES DE INVERSIONISTAS

X5 2) Inversionists Particulsr. Son personas fisicas
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1.

2,

Rentista. Se trata de personas que vivan de los produc -
tos de su patrimonic y buscan el Sptimo rendimlento; sone
muy conservadores y su contacto con el mercado es casi ==

nulo.

Inversionistas, Son shorradores individuales cuyos re --
curses son invertidos en valores mobiliarics, yb» sea de -
renta fija o variable, y'le guian por personas Auto:lza -
das. Sus ingreaos son producto de su trabajo. Estos se-

dividen en dos clases:

a) Defensivos: bugcan 1a percepcién de un margen consi «

derable de seguridad {renta £ila),

b

~

Agresivos: buscan la percepeldn de lngresos mis ele-~
vados que los defensivos, culdando que sus ingresos no
sean menores & las obtenidos por &stos (ltimos, 105 ==
agresivos tienen conecimientossobre el funcionamiento-
Yy caracteristicas del mezrcado de valores, de 5us ten-=
denclas y perspectivas, sin embargo, pueden incurrir -
en notables pardidas. El agresivo sigue las siguienew
tes practicas para mayor nimefe de posibilldades de ==

éxito:

= Seleccionars edquiriyr scciones Cuyos precios se wwe
hayan comportado mejor que el mercado en conjunto en

un periodo determinada.

~ Promediar: consiste en la adquisicidn de titulos a-
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precio inferior s la cotizacién de la dltima compra.

= Comprar barsto y vender carc: es la fipalidad de -«
todo inversionista adquirir titulos cuando haya cone
" traccién de precios y deshacerse de ellos cuando sc=

encuentren en niveles superiores,

= Seleccidn ‘ largo plazo: hay empresas que debido o=
su giro ofr;cen buenas perspectivas. Esta seleccion
se hace o nivel de ramas o scctores de produccidn --
por 10 regular las acciones indicadas paga eate tipo

de operacidn son las denominadas de 3,000 metros.

= Ganga: se trata de acciones que por causas diferen=
tes se encuentran cotlzadas por debajo de su valores

real,

3. Especulader. GConoce con bastante profundidad el mercado=
de valores, cuenta con recursos y tiempo suficiente para-
canalizarlos a l1a inversibn, busca el rendimicnto y ganan
cia a corto plazo que permita incrementar su volumen dee-
recursos al hacer otra compra. Muchag veces cuenta con -
informacién interna, que lo coloca en posicidn ventajosa-

respecto a los denés compradores y vendedores.
Ls especulacién se justifica porque:

- Hinimiza la desviacidn de los precios del valor resl--
de 1a inversidn. A

- Provoca constantes transacciones.
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-~ Permite que los preclos reflejen tanto los eventos actua =

les como los futuros.

) Inversionista Institucional,

Son expertos que determinan la tendencia general del mercado
integran cuerpos técnicos especializados, lo que les brinda el po=

der adelantarse 3 1os acontectmien'tos.

Las metas son maximizaciln de resultados y minimizacién de =
pérdidas. Sus objetivos y politicas deben estar definidas en eo=

cunte se refieren a:

- Utilidades: Evalla la pérdida del poder adquisttivo, come
portamiento general de la econom{a, rendimientos vigentese

de capital.

- Rendimiento: procuran obtencer utilidades adicicnales & --
través de los intereses de 1os dividendos mayormente cuane
do se acostumbran repartir productos o sea ger distribul--

dos los fondos de inversidn.
= Seguridad: no se tiene el derccho de perders

- plazo: el inverslonista institucional actua a largo plazo.

¢) Inversionista Potencial de las Empresas,

Stempre que una empresa aumenta su volumen operativo mostran
do tendencias de crecimiento, sc le abre una gams de clientes po =
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tenciales para sus acciones, as{ tenemos que los posibles socios =

pucden serx:

« Hombres de negoclos: personas que estén acostumbradac a -

correr #lesgos y a obtener utilidades,

« Clientes de 1la empresad: Tlene la desventaja de repartipe-
dividendos atractivos que pensado a largo plazo puede ro--

sultar defilno para la empresa.

« Acreedores: son buenos prospectos pars la adquisicidn dee

3u capitale

Empleados de 13 empresa: conduce & una mejorla de las rce

laciones obrero-patronales, adems de proporcionar al tra-
bajador el bienestar de saber que trabaja para &l mismo y=-

fomenta el habito del ahorro.

Inversionistas institucionales: 7Toma grandes paquetes, =e
© inclusive adquicre emisiones completas con lo que ni si-

quiera 1lega a hacerse oferta piblica,

Propletarios actuales: es el mejor mercado para las nuc =

vas emisiones de valores dc una enpresa,

ANALISIS BURSATIL

El anflisis bursktil comprende el estudio de todos los ele--
mentos que dnciden o pueden incidir en los precios de las acciones
en el mercado de renta variable, con el fin da evaluar su posicidn
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actual y futura., Los factores que determinan este andlisis son:

1. Valor de mercado:; es el resultado de la apreciacién so -

bret

« Situacidn y perspectiva de la empresa.
- El mercado de la aceibn.
= Situacién econdmica, financlera y politica en general,

Situaciones casuales de oferts y demanda urgentes.

#Hay cambios en los niveles de cotizaciones que estén en =

funcidén de los siguientes factores:

= Ganancias y/o dividendos de 123 empresas: mantienen ==
una pauta de comportamiento, ya sea & la alza o & 13 ~-
baja ex{stiendo upa correlacidn con los movimientos ==

clclicos de 13 empresa,

—

a} Liquidez general de la economia. Expresa la rels ==

cién entre la demenda y oferta de capital.

b) Conf{anza general en el mercado. Imprime el clima=-

psicoldgico que priva en el medio inversionista,

¢) Inverslones extranjeras: Juegan un papel importan =
,te, siendo la estadbilidad politica y monetaris, las-

que son signlficativase.

2. Valor Técnico: El precio gue deberia tener en un momento
dado una accién de acuerdo a criterios objetivos. Valor-
técnico es la accién cuando tlene un velor en si absoluto
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y las formas de medirlo son maneras de aproximarnos a &l

3. Valor Intrinseco: hay distintos valores,dopendiendo de -

cada caso en particular, esto es, dependiendo del uso (pa

ra especular, 8 largo plazo, etc.)

Los principales criterics objetives para medir dentro dc de=

terninados 1{mites ¢l valor técnico o intrinseco de una accidn, -~

sons

a) Criteric estitico o con énfasis en activos: cste crite =

b

-~

rio parte de que toda accidn vale por los bienes que = =
posee, ya sea por el valor en libros de la cmpresa, o va=-
lor de liquidacidn: esto resulta poco valederc y no aplie

cable ya que excluye la marca de la empresa,

Criterio dindmico o con énfasis en capitalizacién de uti-
lidades: estd basado en la evolucidn futura de la socie-
dad, y nos dice que el valor de la accidn depende de lo =
que ganard en el futuro y pira ello hay que estimarse las
utilidades y daternminar cp&nto vamos & pagar por cllas.

Aqui cabe tomar la proyeccidn de una serie de factores,==

como!

= Analisis de 1a evolucidn en los Gltimos ejercicios,

-« Estudio de 1la rentabilidad de nuevas inversiones y/o ==

medidas de caricter organizatorio,

= Proyeccidn de la demanda y de lo3 precios de los produc
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tos que fabrica la empresa, en el caso de cosas industria-

les,

RENDIMIENTO NETO ANUAL

Es la previsible ganancia promedio expresada en porciento e=
anual, que pucde obtencr el inversionlsta conslderande la expecta~
tiva de amortizacidn a fecha determinada, Ue aqui que este rendi=
miento se reflere a la posible ganancia anusl, considerando el pro
medio de amortizaciones gque faltan por efectuarse, es decir, que -
si a una cmisléh le faltan 10 amortizaciones, el titulo adquiridoe
puede salir sorteado en afguna de ellas,

Eelementos: &) Precio de mercado

: b) VYalor nominal
¢) Vida promedio
d) Tasa de interés

e) Impuesto J.S.R.

vida promedio: es la espectativa promedio expresads ¢n &fios

de que salga sorteada la emisidn.
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CAPITULO IV

VALORES BURSATILES DESDE E£L PUNTO DE VISTA DEL AHORRADOR

LA BOLSA DE VALORES CONO ALTERNATIVA PARA EL AHORRADOR

beneficios que obtiene el ahorrador al invertlir en la Bolsa

de Valores:

l.

2.

3.

Les da la oportunidad de liderar recursos sin necesidad

de perder el control de su patrimonio,

Le da un valor real de mercado al pateimonio famillar,e
le da liquidez a ese pateimonico sin necesidad de compli
cadas negociaclones, pudiendo aumentarse o disminuirsoe

1a participacidn en el negocio.

Es un mecanismo de diversificaciin de riesgos ya que --
los recursos liberados se gucden emprender nuevos pro -

yectos o participar en otros.
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LAS SCCIEDADES DE INVERSION
ANTECEDENTES:

En 1660 el joven escocés Robert Fleming se disponia & reali-
2ar un viaje de Kegoclos & Estados Unidos, motivo por el que Un we
grupo de arigos le encargaron 1a compra de acclones de diversas ==

compaiilas en los mercados de valores de ese pals.

A Fleming le preccupd el amplio margen de riesgo- que signi-e
ficaba una inversién de tal tipo en aguellos momentos de incipiens
te desarrollo industrial, As{, decidid reunir todas las inversioc-
nes en un fondo comin y distribuir a cads uno de los interesados =

una parte alicuota de dicho fondo.

Segln varlos tratadistas, habla nacido el primer fondo de ==

inversién mobiliaria.
LAS SOCIEDADES DE IHVERSION EN MEXICO

Los antecedentes mencionan que las sociedades de inversidn-=
aparecieron en mercados bursitiles altamente desarrollados. Este-

' no fuc el caso en México, toda vez que el mercado bursatil hacto--
nal comenzd & desarrollarse hace apenas unos cuantos afios, habien=

do sido casy simbdlicas sus operaciones.

En tal virtud, el dfa 4 de enero de 1951, se expidid la Ley-

que establece el régimen de las Sociedades de Inversidén; y su Re =
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glamento, el 18 de octubre del mismo afo. Esta ley establecid cos
mo finalidad la de vefectuar operaciones con titulos, valores y --
otros efectos bursétiles", siendo aplicable a cualquier sociedad «
dedicada a realizar tales actos. Como se aprecia, no fijaba noree
mas que permitieran una distincidn precisa de las socledades de ==
inversifn y el Reglamento, por su parte, daba a las cuotas de inse

cripcidn el cardcter de créditos flscales,

Casi cuatro aflos después, el 31 de diclembre de 1954, se ex=e
pldio 1a Ley de Sociedades de Inversion, que:subsané las fallas de
la anterior, precisando la naturaleza de estas sociedades, 8l se=e
flalar 1a composicién de sus activos y al consagrar el principio =

mismo de la diversificacién de riesgos.

Un afio después, el 31 de diclembre de 1955, se expidid otra-=
nueva Ley de Sociedades de Inversidn, 1a cual, en los antecedentes
expuestos por la Comisién Naclonal de Valores, estableclu los fi-
nes de las Sociedades de InversiSn, Esta es la que se¢ encucntrae==
actualmente en vigor, hablendo sido roformada el 30 de diciembre-e
de 1963, el 25 de dicicmbre de 1965, el 29 de diclembre de 1978 y-

el 30 de diciembre de 1980,

DEFINICION,ESTRUCTURA JURIDICA:

Son instituciones orientadas al anilisis de opciones y apii -
cacidn productiva de fondos colectivos, que relnen todas las carac
ter{sticas y estructura jurf{dics de la sociedad andénima. Se puc-«

den definir también como instituciones que concentran el dinero cn
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de nunerosos ahorradores y lo invierten, por cuenta y a beneficlo
de éstos, entre un amplio y selecto grupo de valores, sin preten=
der en ningun caso intervenir en 1a gestidn de las sociedades en~

las que participan.

Las Socicdades de Inversidn estdn autorizadas para operar ==
como tales por la secretaria de Haclenda y Crédito Piblico y se =
encuentran reguladas en su funcidn por la Comisidén Nacional de --
Valores, organismo gubernamental que ejerce control y vigilanciae
sobre ellas, mediante la splicacidn de reglas de caricter gene --

rale.

Las Sociedades de InvErsién son organismos ecpecializados ==
en la administracién de inversiones provenientes de la captacléne
de aportaciones de personas interesadas en formar y acrecentar su
capital. Los recursos captados se canalizan 8 la constitucidn de
vcarteras® de {nversidn, mismas que se encuentran integgradas por=

una amplia varledad de valores.

participar en un fondo de inversidn, implica "tener parte" =
en cada uno de los valores que integran su carters. L8 operacidn
de un fondo de inversiSén implica manejar montos considerables, --
lo que permite aprovechar ventajas que dificilmente pueden obtee~

ner los pequeﬁos inversionistas aiaslademente.

A través de sus fondos de inversidn este tipo de socicdades~
“plensa® y actia por sus beneficlarlos en 13 forma en que ellos =
1o harfan si tuvieran el tiempo, 1a experiencia y la informacién=
suficientes y oportunas para 1a toma de decisiones que tienden a-
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ser optimas,

Las Socledades de Inversion constltuyen ademls un instzumento
adecuado para incrementar la oferta y la demanda en el mercado de-
valores y dar acceso a los pequefos inversionlstas & los benefl ==
clos que éste ofrece, proporcionando la posibilidad de contar cone

una inversidn diversificada y profesionalmente administrada.

Existe una limitacidén total para participar en el capital de-
estas socledades, a goblernos o dependencias oficlales extranje --
ras, entidades financicras del exterlor y agrupaciones de personas
extranjeras, flsicas o morales, sea cual fucre la forma que revise
tan: direcgamcnte, o a traves de otra persona.

FINALIDAD DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION:

Por su naturalcza, la cartera que integran los fondos de las-
Sociedades de Inversion es dinédmica. Los constantes cambios en la
situacién econdmica y la captacidn o retiro de recursos dellos pag
ticipantes de las socicdades, da lugar 8 que constantemente S¢ ww=

estén cvaluando diversas opciones y estrateglas,

La adminlstracidén de las Socledades de Inversidn estd en na -
nos de personal profesionalmente capacitado, dentro de las Casase=
de Bolsa, cuya funcidn principal es la de vigl.ar y analizer lasiee=
difercntes altarnativas de inversidn con el fin do lograr benefies

clos posibles a sus participantes.
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Las Ainversiones realizadas, aun cuando te proyectan al media-
no y largo plazo, frecen 1iquidez, ya que log participantes pueden

verder sug acciones pricticamente cuando 1o deseen.

Las Casas de Bolsa fungen como administradoras de estas socie
dades y, basadas en informacidn, asl como en su infraestructurs y=-
experiencia, ofrecen rendimientos a los inversionistas, lo que we=
adends se desenvuelven en un ambito de competencis entre las Casas

de Bolsa por servir mejor al plblico.

VALORES QUE INTERVIENEN EN LOS FONDOS:

- Certificados de la Tesoreria.de la Federacibén (CETES)
- Petrobonos

lVanres de Renta Variable

Obligaciones

VENTAJAS QUE OFRECE A LOS AHORRADORESt

Las Sociedades de Inversidén orientan sus esfuerzos principale
mente a gaptar ahorros de pequefios y medianos ahorradores, ofre =-

cléndoles las siguientes ventajas:

SEGURIDAD:
LA inversidén no corre riesgos innecesadrios, ya que se aprove-

cha la experiencia de las Casas de Bolsa para ofrecer ganancias an
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un marco de resguardo que pueda lograrse dentro de cada tipo de -
inversion; ademds, la Secretaria de Hacienda y Criédite Publico ru-
gula e inspeccions las operaciones & través de la Comisién Nacioee

nal de Valores.

DIVERSIFICACION:

El caudal de recursos que capta 1a gocledad se invierte en ==
forma nnpill entre diversos instrumentos, entto‘195 cuales se com-
bina la alta seguridad de algunos con 103 altos rendimientos de ==
otros y la liquidez, ' dando como resultado uﬁ nivel adecuado de --

todas esas caracteristicas a cada inversionista,

LIQUIDEZ:
Es la facilidad que tienc el inversionista para recuperar su-
dinerc cuando lo desee., Los valores de los fondos de inversiin ==

gozan de una 4gil convertibilidad en efectivo.

RENTABILIDAD:
Que pernmite obtcner un ingreso periddico sin reduclr el pa ==
trimonio bésico de 1a inversidn; se reflere a la regularidad para-

recidbir una renta,

PROTECCION:

Mediante 1a obtencidn de buenos rendimlentos, dividendos ¢ -
intereses cobrados sobre los valores que integran 1a cartera de o=
los fondos de las socledades de inversién, se ofrece una protec e=

cién contra la inflacién.
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REVALUHIZACTION:

Refccida a la parte de la inversidn aplicada en aquellos valo-
res cuyo precio fluctua de acuerdo & las condiciones del mercado, -
que ofrece la posibilidad de obtener incrementos en el valor d& =ee

las carteras.

FLEXIBILIDAD EN EL INGRESO:
Para disponer de los rendimientos, 8 través de dividendos, mee
diante varias opciones que van desde el retiro total de fondos, has

ta su reinversion,

LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA:

Una modalidad aln mas especi&lizada dentro de las Sociedadesee
de inversidn la constituyen aquellas de creacidn reciente que se ~=
chominan combnmente Fondos del Nercade de Dinero o Socledades de--

Inversién de Renta ¥ija.

5US CARACTERISTICAS:

Sus caracteristicas se spegan totalmente en cuanto a estructue
ra y £fines 8 los de la sociedad de inversidn genérica; 1o que las-=
distingue y particulariza en su especialidad: los zrecursos captados '
de los diversps inversSonistas solamente pueden ser fnvertldos ene-
valorez o instrumentos financieros de lon que companen e; Mercado =
ce Dinero; o sea, en: Petrobonos, Boncs de Indemnfizacién Bancaria,=
Obligaciones, Papel Comercial, Accptaciones Bancarids y Certificaee
dos de 1a Tesorerls de 1a Federacién (CETES), con lo qus se asegura

ademds, de altos rendizlentos, liquidez inmediata.
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CAPITULO V

LA BOLSA DE VALORES ¥ YL SISTEMA FINANCIERO

DEFINICION ¥ CLASIFICACION DEL SISTEMA FINANCIERO:

Sistems financiero, es el conjunto orginico de instituciones-

Qque generan, recogen, administran y dirigen, tanto el shozro ¢omo=

1a inversidn dentro de una unidad polltico-econémica.

" 5B DIVIDEN EN DOS SECTORKS:

a) Hercado de dinero. la actividad crediticia que tiene lumw=

R

-

gar en un plazo menot de un aflo, Este en el punto de re -
currencia donde se depositan fondos provenientes del in -e
greso por breve periodo, en esperad de ser gastados y donde
se demandan fondos pars ser destinados m la adquisiciom de

bienes de congumo,

Mercado de capital. El punto de concurrencia de fondos =e
provenientes del ahorro de las pexsonas, empresas y gobler
nro, y de demandantes que lo solicitan para destincrlos a =

ia formacidn de capital s lacge plazo.

La Bolsa de valores, es und de lus instituciones fundamens
tales del mercado de capitales, ya que & su interior cone=
curren 103 dos instrumontos esenciales del mercado de cae~
pital: Los valores de rents fijs y los valores de rentana

variable.
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Luestro sistema flnmanciero estd en completa evolucién y todos

los camblos que estdn realizando nuestras autoridades estén orien-

tados a fortalecer su estructura y darle la flexibilidad que re =e

quierc para ser un factor determinante en el proceso de desarrollo.

LA BOLSA DE VALORES:

EL MERCADO PRIMARIO Y EL MERCADD SECUNDARIO

La Dolsa de Valores se divide en dos sectoress

a})

b}

tercado Primszio:

Temblén es conocido con el nombre de distribucién origiael,
que se encucntrs representsdo por la emisidn y distribu ==
cidn de valores recién emjtidos y que constituyen el verew
dade}o flujo de recursos hacls la empresd; financ{s nuevas

inversfones.

Mercado Secundacio!

© de distribucidén seccundaria en el que se llevan a cabo ~-
las transacciones bursdtiles con valores ya emitidos que =
se encuentran en circulacidng hay un cambio en 1a titula-~
ridad de la tenencia del valor negociado y del importe dee

1a transaccidn.

El "Costo de Oportunidad”, es el cosato que por el £finan ==~

ciamlento obtenido deberd pagar el empresaric.
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LA BOLSA DE VALORES EN LA ACTUALIUADR:

La estructura del mercade mexlcano, es particularmentc Intera-
sante para los inversionistas, en virtud de que es un mercade cuya
caracteristica principal es la selectividad, Y¥a que si bien exis-
ten mds de 400 emisoras registradas en Bolsa, de éste tntial un po-
co més de 70 son las que realmente estdn cologadas entre el gran -
piblico inverslonista y que son de las mhs significativas, tontc -

en el entorno econdmico como en sus demis ramss de actividad.

Estias empresas son per 1o general grandes, con sistonas du ==
administracién profesionsl y con fuentes de flpanclemlento adecuds
das, lo gque les permite desarrollarsze por acriba de los promedios-
del crecimiento industrial del pals, ademds de que por sy ustrucw-
tura son adaptables & las oportunidades del mercada y pueden for -
tcar en mejor forma las problemas que se derivan de situaciones -«

econdmicas generales por rama o sector de actividad,

Por lo general, estas emprcesas tienen utilidades creciunteos,-

10 cusl se refleja en 103 preclos de las acciones.

PERSPECTIVAS DE LA BOLSA DE VALCRES:

La inversidn privada es determinante del curso dé nuestea ==
econonis, y& que nds de tres cuartss partes de la produccién na ==

clonal es realizada por los particulsres.

En un sigtema como el nuestro, claramente orlentado hacla cle
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rmarcado, dtcﬂn inversidn depende ¢n primer lugar que nuestras le -
. yes ¥ Reglamentos sean con-qruentes ccn las persords encargadas dee
administrarlas y en segundo lugar la expectativa de utilidades, ya-
que ésta constituye 1a fuente principal que alienta la inversidn y

promuuve el desarrello.

Actualmente la empresa mexicana ce encuentra frente a un re -
to, el Financlerc, lo cual tmplicn'una nueva oportunidad, pero ==
también un grave rlesgo, por lo que 3010 1as ¢mpresas que puedana=
adaptarsc al pucvo panorama de inflacidn, tasas de interés Varit-e
ble y tipos de camdio flotantes, as{ como nuevos instruzentos de-=

financiamicento, podradn salir con éxito.

os declr, que soleo lasg empresas que puedan adoptarse 8 estos-
canblos obtendrién rendimientos sdecuados a su inversidn, pudiendo-
dejar sin valldez los logros que en otras Areas pudieran tener, o=

como ventas,, produccidn, etce

Ya en la introduccion hacfamos el comentario que en el Caso =
de nuestro pais, uno de los problemas graves es la falta de shorro
Y que no solo son insuficientes sino que no sicmpre son canaliza--

dos eficlentemente haclia las inversiones productivas.

Duranpte muchos ailos las empresas y el eatado solo financiaban
sus Operacicnes a4 través de créditos bancarios, provocando no solo
endeudamiento 5ino que cn ocasiones se pedian créditos 8 corto ewe
plazo para financiar inveraionel.l largo plazo, todo esto provocde
l3gicamente iliquidez.
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Po; tal motive fue necesario desde 1973, reestructurer la Luy
del Mercado de Valores y el marco institucional, para lograr mejec-
rar y agilizar dicho mercade, con el cobjeto de que asd como se han
.desarrollndo.otros campos de 1a econom{s, 1os demandantes de re o=
cursos monetarios tengan otros campos a donde pucdan acudir para -

satisfacer sus necesidades.

En la actual{dad se cuenta con mis de 50 casas de Boloa auto-
rizadss y en operacidon, todas con personal altamente califfcade y-
con solvenclia moral y econémica, con lo que la intermediacidn que=

realizan es adgil, econdmica y segura para todos los inversionictas

Ahora ﬁsen. no solo es nccesario el marco legal para reslizar
las operaciones y los intermediarios, sino también es necesario ==
que entren al mercado de valores, para lograr satisfacer la demune
da y la adecuada diversificacién de riesgos y alternativas gue bus

ca el inversionista.

Debido a nuestra alta tasa de Inflacion, existen en la actua-
lidad qran cantidad de ahorradores que desean comprar acciones de-
enpresas dindmicas y bien administradas, para proteger en alqunae=s
forma su ahorro, ya que las emprelug tienen una alternativa en elw
proceso de revaluscién, lo que no sucede con los valores de renta.

 fija,

£s declir, el accionista aspira obtener ganancias de capital =
ademas de dlvtden@os, con 10 que espera a largo o mediano plaze, -
tasss de rendimiento mayores en términos geales a 1o que obtendria
en depdsitos bancarios.
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1=

2o

de=

NUEVE REGLAS DE ORO DE WALL STREET.

NUNCA ADQUIERA UNA ACCION QUE NO SUBA DE PRECIO EN EL MERCh==

DO AL ALZA. LOS CONOCEDORES LA HAN ABANDONADO.

Por alguna pazdn, los enterados no compran, La razdn puede -

no ser aparente pero existe sin lugar a dudas.

NUNCA VENDA EN CORTO UNA ACCION QUE MANTIENE SU PRECIO EN UNe

MERCADO A LA BAJA, LOS "ENTERADOS" LA-TIENEN ACAPARADA.

En este caso también hay alguna razdn detrds de las aparien==
cias, Aungue los hechos no estén claros, es mejor no ir cone

tra la corriente.

VENDA EN CORTO LAS ACCIONES QUE NO SUBAN EN UN MERCADO AL ==

ALZA, EN EL MOMENTO EN QUE EL MERCADO TIENDA A LA BAJA,.

Una accidn que no atrae compradores cuando las demés estin =«
sublendo, debe tener alguna falta y consigulentemente resulta

vulnerable en un mercado & la baja.

ADQUIERA LAS ACCIONES QUE MANTENGAN SU PRECIO EN UN MERCADO=-
A LA BAJA, YA QUE FROBABLEMENTE SUBIRAN DE PRECIO CUANDO El=w

MERCADO TIENDA AL ALZA.

Esta es una de las mejores reglas de Wall Street,

Significa que la accion cCuenta con un apoyo tan fuerte gque al
iniciarse la tendencia al alza la demands 1a haré subir de ==
precioc,. ‘

- 83 -




S.= NO ADQUIERA ACCIONES DE UNA COMPARIA EN CIERTA RARA DE LA ==w
INDUSTRIA, SOLO POR EL HECHO DE QUE LAS ACCIONLS LE OTRA CCMe

PARIIA EN LA MISMA RAMA HAYAN SUBIDO,.

Este es uno de 1os errores mds comunes en la adquisicidn de -
accliones. No existe una razén 1dgica por la cual las accioee
nes de Southern Pacific o Northern Pacific, suban solo porgue

las acciones de Unlon Pacific hayan subldo.

6.~ CUANDO LA TENDENCIA DEL MERCADO CAMBIE DEL AL2A A LA BAJA, VEN
DA LAS ACCIONES QUE MAS HAYAN SUBIDO DE PRECIO, ¥A QUE ESTAS =

SERAN LAS QUE MAS BAJEN.

Esto pucde parecer contradictorio & la Regla No. 3, menciona-
da anterlormente; pero no es asi. En la pr‘ccicn las accic--
nes que han tenido el mayor porcentaje de aumentc, con fre --

cuencia sufren la mayor bajes cuando la marca cambia,

Te= TAMBIEN VENDA LAS ACCIONES QUE MENOS AUMENTO EN PRLCIO HAYANe
ALCANZADO, YA QUE SI A PESAR DEL ALZA SUBIERON UN POCO, ES ==

SEGURQ QUE BAJARAN.

Ese es un complemento a la regla No. 3, S1 12 accién no  ee-

atrae compradores, frecuentcmente atracrd vendedores.

84= CUANDO LAS TENDENCIAS DEL MERCADO CAMBIEN DE LA BAJA AL ALiA
KRDQUIERA LAS ACCIONES QUE HAYAN BAJADO MAS ¥ TAMBIEN LAS QUE=-

MENOS HAYAN BAJADO.
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Gem

Cuando ;sth dos principles n> son contradictorios sino que--
por ¢l contrario, iiustran 103 dos extremos del mercada, las-
acclones que han tenidc el mayor porcentaje de baja generale-
mente resccionan con un fuerte porcentaje de sumentoe Asl =a
miso las acclonas que han bajado poco, han tenido una razéne
para ello, por tanto, estin en posibilidades de atraer mayor=

tnsplléo. .

SI EN UN MOMUNTO DADC CONVIENE COMPRARLA O VENDERLA, DEBE e=e
ACTUARSE DE INMEDIATO YA QUE EL MERCADO PULDE FLUCTUAR CONSI=

DERABLENENTE DE UN DIA PARA OTRO.

En oi:a: palabras si la compra o venta es imperativa, se debe
actuar ripidamcnte, Tales transacciones deben ordenarse sl -

preclo del mercado. )
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GLOSARIO DE TERMINOS BURSATILES

ACCION o=

T{tulo.valor que represents una de las partes iguales en que
sc divide el capital social de una empresa. Sirve para acreditar-
y transmitir la cantldad y los derechos de soclo y su porte repre-
senta el 1imite de las obligaciones que contrae el acclonista ante

terceros y la empresa misma,

hCCION DE CRECIMIENTO.=
Accién de una empresa cuyas utilidades se han incrementiado =
consistentemente durante varlos ailos y se esperd que se incremen -

te en el Futuro a una taga superior al promedio. (Ver utilidad por

accidn)

ACCIONES COMUNESe=

Son aquellas que ticnen voz y voto en las decisiones politi-
cas de la empresa y derecho a percibir dividendos después de que =
.1a empresa ha pagado los dividendos correspondientes a las acciowe

nes preferentes. (Var praferentes).

ACCIONES PREFERENTES o=

Acciones con derecho a percibir un dividendo anual fijo y ==
acumulativo, pero cuyo derecho de voto estad limitado, En el casto-
de las acciones preferentes el dividendo por concepto de utilida--
des deberd pagarse ontas que el de las comunes. Tlenen asimismo =
prioridad sobre las comunes en el reembolse del capital si lo eme=-

presa es liquidada.
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ACCIONES PREFERLNTES CONVERTIBLES.=
hcclones preferentes que pueden canjearse por acciones oxdi-
narias bajo condiciones previamente determinadas y dentro de cler-

to periodo de tiempo.

ACCTONES PREFERENTES PARTICIPANTES.=
' Acciones preferentes que ademas de tcner derecho a los divi-
dendos £1jos estipulados, tienen dérecho a dividendos sdicionaless

bajo ciertas circunstancias.

ACCICNISTAS e~
Propietario de una o varias aceiones de una socledad 0 em e=
presa. Su parte en propiedad se determina por el porciento del mw

total de acciones del que sea duefio.

AGLNTE DE BOLSAs=
Persona flsica o moral que se dedica profesionalmente & 1a =
compra y venta de acciones, bonos y valores en general, cobrando =

una mosidn por sus servicios.

AL PORTADOR.~
T{tulo=valor en el que no se consigna el nombre del propie =

tario, pagaderc 81 teneder y negociable por simple entregs.

AMORTIZACION oo
Reembolso anticipado que se hace de una emision de bonos, ==
eélulas u otros valores, mediante sortecs periddicos.
Contablemente significa la reduccidn gradusl y proporcionale
de un active intangible a través de cargos 8 103 costos © gastos.

- 67 =



AVALe
Garant{a escrita otorgada a una emisién de t{tulos-valores =
de la renta fija, dada por una persona fisica o moral, ajuna a la-

propia emisora.

BOLSA DE VALORES.=

Organizacidn auxiliar de crédito en cuyo recinto se realizan
operaciones de compra=-venta de valores, a través de los aéeﬁtcs -
de bolsa, Estas operaciones estén sujetes a la ley de la oferta y
1a demunda.lmlsmu que da lugar a las cotizaciones o preclos o(icig

les a que puedan operar los agentes.

BURSATIL.=
Dicese de lo relacionado con las bolsas de valores, con nego
claciones que en ellas se llevan & cabo y con los papeles regis --

trados y operados en ellas,

BURSATILIDAD.=
Caracter{stica de los titulos=valores que los hace fécilmene

te uegoclables, por lo general en la bolsas de valores.

CANJEe~-

Intercamblo de titulosevalores.

CAPITAL CONTABLE.=

Es la diferencia entre los activos y pasivos de una empresa,
Eut‘ constituido por las sumas de todas las cuentas de capital, es
decir, incluye capital soclal, reservas, utilidades acumuladas y =
utilidades del ejercicio.
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CAPITALIZACICH DE RLSERVAS.-
Aumento que se hace del capital social de una empresa median

te 1a conversidén de sus reservas en capitale

CAPITALIZACION DE UTILIDADES=
Aunento que se hace del capital soclal de una empress median

te'la conversidn de sus utilidades en capital,

CEDULA HIPOTECARIAL=
T{itulo valor nominativo o al portador, con garantia hipote =
caria de una propicdad rafz o de un activo ffjo.

Las cédulas hipotecarias son emitidas por una pe:sdna O €Mue

presa con la intervencién de una institiciin de crédito hipoteca--
rio, quien garantiza solidariamente las obligaciones que se derl -
ven de estos documentos.

Las células hipotecariss pagan sus intereses mensualmente y-

estin sujetas a amortizacidn,

COLCCACION o=
Venta o distribucién de una nucva emisién de valores o paque

tes de accliones.

COLCCADORe~

El que interviene como intermediario en una colocacién de -
valores, El colocador s un agente de bolsa o bien una asociacidn
de agentes de bolsa, 4 1a que en el medlo bursétil se le 1lama = -

vSindicato".
COMISIONe=
Honorarios que percibe un agente de boOlsa por comprar o ven-
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der titulos, cupon u otros bienes & nombre de un cliente, Tarbién

se le llama corretale,

COMISIONISTA.~

Ver agents de bolsa,

CONGESTIONAMIENTQe=

Situacidn por la que puede pasar una accién o el mercado de=-
valores en general sl estabilizarse las acciones dentro de un fan-
go determinado de precios siguiendo una trayectoria précticamente-

horizontale

CONVERTIBLE.=

Se dice de una obliqicién o accidén preferente que, por haber
se estipulado previamente, pucde ser canjeada por acciones comunes
u otros valores del mismo emlsor, en proporcién y plazo previamen-

te determinados.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION.=~

T{tulos emitidos por instituciones fiduciarias sobre un cone
junto de valores o blenes constituldos es fidelcomiso, generalmene
te por un club de inversién y que otorga derechos sobre los produc

tos que se obtengan de esos bienes o valores,

CIERRE.=

Ultimo precio al cual se cotizd ese dia un titulo-valor,
(ver preclo de clerre).
CORRECCIONe=

Cambic negativo en el movimiento del precio de una accién.
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CORRETAJE o=
hceldn de vender a comprar valores, o de proponer la venta =
o compra de esos valores por parte de un corredog o agente de bole

5de

Comisibn que percibe el intercambio por esa labor.

COPI2ACTION = :
Precio resultante de la ofeéia y la demanda de un t{tulo-va-
lor en la bolsa de valores, Corresponde a estos organismos reglse
trar y publicar las cotizagiones,
CRUCE 4= .
Situacibn que se suc;de cuando un agente de bolsa obtlene ==
simulténeanente drdenes de compra por un lado y de venta por otro-
lado, sin ser necesario comprar y vender con ayuda de un tercecoj-

es decir, &1 mismo puede efcctuar 1a operacidn de compra-venta con

1o (nica obligacién de anunciar dicho cruce.

CUZNTA DISCRECIONALe=
Cuenta en la que el cliente da facultad a su agente de bolsa
para que éste compre o venda acclones libremente, de acuerdo cones

su ¢riterio.

CRITERIO.=

Apéndices serlados y adheridos al t{tulo-valor. 5e utiliza-
para cobrar los intereses que devengan periddicamente los valores-
de reata fija, o en su caso, Lo; dividendes 51 se trata de ac¢loe-
nese Asimlsmo, sirven para ejercer derecho de suscripcién de nue~

vas acciones.
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DEPRECIACION o=

En terminos contables, la diszinucidn que en su valor de ad -
quisicién sufre un activo f1jo por razones del uso a que se dosti -
ns, desgaste que sufre, o deterioro fisico del mismo & través del -

mismo.

DERECHO O£ SUSCRIPCION Q AL TANTGaew

Privilegls concedido a los accionistas para comprar bcciones
pravenientes dc un aumento de capital, en proporcidn & las accio--
nes que poseen y & un precio que normalmente, es el nominal o infe

rior al del mercado.

DILUCION .= -

Es una disminucidn en )a utilidad y activos, por accidn. Se-
produce cuando uni empresa cres un split, decreta un dividendo en~
acelones © eq:te nuevas acciones en una proporcidn mayor que cn --

la que crecen las utilidades,

DIVERSIFICACION o=

operacién de intervenir en diferentes clases de valores con=

ohjeto de disminuir el riesqo.

DIVIRENDO .~

Pago que se hac? a los acclonistas con cargo 2 las utilida -
des obtenidas por la.empzesn y cuyo importe es decretado por la =-
Asamblea Geperal ordinaria de Accionistas, para ser distribuida ae
piarrata entre el nimero de acciones cn circulacidne

Por lo que hace a las acclones preferentes, el dividendo ese
fijo y estd predeterminado en 10s estatutos,
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DIVIDENDO EN ACCICHES.-

Reporte de utilidades que no se paga en efectivo, sino gue &e
paga en acciones del propio negoclo, © en su case, con acciones de=
algquna filial o subszgiaria. Este tipo de dividendo es pagado por=
la5 cmpresds que desean re—inVegtxr las utilidades obtenidas para «

invresmento y desarrollo del proplo negocio.

DIYIDEKDO ESPECIAL O EXTRAORDINARIO.=
Pago en efectivo o en acclones decretado en forma adicional «

a) dividendo ordinario,

EMISIONa~

Atto de producir y poner en circulacidn una empresa, acciones
u otros valores buraftiles, Conjurnto de valores que una emisord ==
crea y pone de una vez en circulacidne Una emisién puede ser plbli
ca sl se pone & la venta por avisos y corredores ¥y privada si 1a ==
venta se hace & 105 que ya son acclonistas o a través de la venta -

directa de un paqucte de acciones del vendedor al comprador,

EMISORAe=

Empresa que pone o ha puesto en circulacién valores burséti--

las,

EMPRESA CERR&DA.-

Aquella gue por razones de prestiglo u otros motivos ha inge=
crito sus acclones en una bolsa, perc que de hecho no ha vendido ==
ningun porcentaje de dichas accicnes entre ol piblico inversicnis =

ta,
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ESPECULACION .=

Compra y venta de acciones aprovechando las fluctuaciones de
1a oferta y la demapda con 1a intencidn de obtener ep un tiempo --
relagivamente corto, beneficlos més o menos considerables, aun a =

riesgos superlores a los normales.

ESPECULADOR .

El que se dedica & espacular.

EX=CUPON.~

Sin cupdn. Accidn que se cotiza sin tomar en cucnta el cu =
pén correspondiente al dividendo que csté siendo pagado, Como gs-
natural, el comprador de una ac?ién ex=cupdén la adquiere sin este-

cupdne

EX=DERECHO DE SUSCRIPCION.=

Sin los derechos. Cuando una compafifa aumenta su capital --
social ofrece a sus accionlstas el derecho de suscribir dicho au =
menta, normalmente 8 un precio menor al del mercado. Cuando una =
accién es negociada ex-derechos, significa que esos dercchos fue -

ron retenidos o ejercidos ya por el vendedor.

EX~DIVIDENDO,=

Sin dividendo, Cuando una Tcidn se vende ex-dividendo el --
precic de la accién generalmente experimenta una baja similar al -
valor del dividendo, El comprador de una accliédn ex=dividendo no =

ticne derecho al dividendo decretado.
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FLOTAR.=

colocar, poner en circulacidn titulos-valores en el mercado.

FLUCTUACION o=
Kovimlento irregular o alternado de alzas y bajas en 105 wwe
precios de los valores bursitiles, especialmente de las acciones.

Inustabilidad de precios en el mercado de valores.

FLUJO DE EFECTIVO.=

Se componen de la utilidad neta que arroja el estado de pér-
didas y ganancias, mls las cantidodes cargadas durante el ejercli =
cio como depreciaciones, amortizaciones ¢ cualquier otra estima --
cibén que indigque un regist}o en libros, pero no una salida real de
efectivo, Incdics la capacidad da la empresa para pagar dividendog

y para autofipanciarse, 5e le conoce también como signo residual.

FULRA DE BOL5Ae=
Se dice de aquellas transacclones con Titulos-Valores que neo

se reglstran en ninguna beolsa de valores,

GANALCIA DE CAPITALe=

La gquc se obticne al vender un valor bursétil a un precioc ==
mayor que aguel al que se adquiridé. Esto ocurre gencralmente cone
las acciones, pues los valores de renta fija casi no tlenen osci -

laciones en sus precios de mercado,

PAGARE o=
Documento que constituye una promesa de pagoe que suscriben -
el deudor ea favor del acreecdor.
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PAPEL.-

{tulovalor, cualquier documento negociable en bolsa,

PICOe=
Es una cantidad de acciones menor a la gque se establece como

unidad de intercanbio o lote,

PORTAFOLIO O CARTERA«+=

Conjunto de T{tulos-Valores que posee una persona fisica o -
morals Un portafolio puede estar conatituldo por bonos, obligacio
nes hipotecarias, cédula, acciones preferentes y acclones comunes,

emitidos por diferentes tipos de empresa,

POSICION,=

Posesidn de una conmbinacién o portafolio de valores.

Estado o situacibn prevaleciente que guarda un T{tula-Valor-
en el mercado, debide a varfos factores técnicos como volumen, ca-
récter de la oferta y demanda, actividad en acclones de bajo pre -
clo. Trata de medir 1a fuerza de 1a oferta y la demonda para pro-

nosticar los movimientos futuros de los preclos.

PRECIO.=
valor monetario que se le asigna a un Ti{tulo-vValor en las ==

operpciones de compra=venta que se realizan en la bolsa,

PRECIO A LA PARe-

Preclo igual al valor nominal del titulo.

PRECIO DE APERTURAew
Precio que se le fija a un titulo bursatil en la Ultima se =
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s44n de la bolsa y que sirva de base en la sesién siguiente de res

mates.

PRECIO DE CIERRE.=-
Precio a quc se hace 1a Ultima operacién con un valor bursé-

til en upa sesién de la bolsa.

PRECIO DE MERCADO.=
Precic a que se pueden negociar los titulos bursitiles en ia

belsa de valoras.

PRECIC BAJO LA PARe-
1.
Precio menor que el wvalor nominal del titulo derivado de lae
ofexta y la demanda de las condiclones econdmicas de la empresa ==

emisora,

PRIMA.- Sobre-preclo que se paga sobre-el valor nominal del t{tulo
ya sca éste de renta varlable o de renta fija,.

También se le llama asi a la diferencia qﬁe resulta entre el
valor nominal de un titulo y el preclo de colocacién por la comie=-

s5ién que cobran los colocadores.

PRODUCTIVIDAD =
Rendimiento del capital social y reservas que se mide por la
razdn resultante de las utilidades del ejerciclo entre capital so-

clal y reservas,

PROMLDIO DE C€OTIZACIONES.=~
Indicar utilizado para medir la tendencia del mercado, cal -
culado con base en las cotizaciones de los principales valores del
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mercados.

PROSPECTO, -
Folleto que contlene los datos scbresalientes de una emisién
de valores que serd ofrecida al piblico, con el objeto de que los=

inversionistas la evalCen y tomen una decisién.

PUNTO s~

Unidad con la cual se miden las fluctuaciones que tione el
precio del mercado, En caso de acclones un punto equivale a un w=
peso, En caso de valores de renta fija cen valor naﬁlnal de = =

$1,000.00 pesog, un punto representd $10.00 pesos.

RALLY o=

Alzs pequefia que sigue 8 und baja en el nivel general de pre

cles del mercado o de un valor individual,

RECINTO DE OPERACIONES .-

Lugar en que s¢ llavan & cabo transscciones bursdtiles.

RECUPERACIONe=

cambio positivo en el movimiento del precie de una acclén.

REGISTRO NACIONAL DE YALORES =

L Control que por ley lleva la Comisidn Nacional de Valores, =
tanto de logs valores de renta fija como los de ronta variable, va-
lores que han sido autorizados por la propla Comisidn para ger ---

- inscritos en una bolsa de valores ya sea nacional o extranjera.
RENDIMIENTG e~
Seneficio que producen las inverslopes en valores tanto de-
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renta fija coro variable. Lste rendimiento puede ser en forma de-
intereses, cuands es producido por obligaciones o de dividendos, -
cuando es pr;ducida por acciones.

En el caso de las acclones, el rendimiento se mide dividien-
do los dividendos cobrados durante los Gltimos doce mcses entre el
precis de nmarcado del T{tulo=valor.

Asi si un Titulo-valor paga.§10.20 de dividendo neto y valc~

$140,00 pesos, tiene un rendimiento de 7.3%.

REFRESZNTANTE COMUNG-

El que representa al conjunto de tenedores de una emisidén de
obligaciones y se encarga de ojercitar las acclones que en conjun=
to corresponden a los obligacionistas y aquellos actos encamlnados

a la proteccidn de éstos,

REPUNTE .=

£n movimiento al alza en los precios,

| ESTE TESIS W mg\
one o7 P ‘
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CONCLUSIONES

£l Mercado de Valores de Méxlcq ofrece como podemos aﬁreciar,
una gran gama de oportunidades al ahorrador para que este pueda ==
ser un gran o pequefic inversionista, Esto mediante la eleccidn o=
combinacién de los diversos instrumentos que la Bolsa Mexicana dew

Valores ofrece,

El rendimiento que se puede obtener al invertir en Bolsa chmm
muy variado y estd estrechamente relacionado con el tipo o tipoc--
¢e instrumento que se maneje o combinen al formar carteras de in «

versién,

En cuanto & los valores de renta variable, podemos docir gque-
tienen un alto {ndice de riesgo, por 1o que a un ahorrdder parti--
cular no le convendria invertir en sus instrumentos, ya que ostd -
supeditado a consejos de terceras personds, que si blen sen bucnos
muchas veces, otras causan un fracaso total, & menes que ¢l invera
sionista conozca a fondo las emprcﬂaﬁ y sus manejos finusncleros, -
asi{ como sus expectativas y tendencias para poder especular en  --

éstas positivamentes

Podemds decir que invierte en renta variable mds bien inver -
clonistas institucionales, porque tiene mayor contacto con las eme
presas y saben en muchos casos sus tendencias, que son reflejadas-
por clertas actitudes que ¢l circulo empresarial pusde captar & o«

interpretar sclamente muchas veces.
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n cuanku a los valores de renta fija podomos decir que brine
dan una mdyor seguridad cn el rendimiento, as{ como en 13 inver -e
5i6n global que se ve manifestada en sus tasas de interés mas cone
servadoras., £n comparacidn-de la espectacular movilidad gue tie -
nen los Iinstrumentos de renta varlable reflejuda en sus alzas y en

sus bajas.

Entre muchas de las ventcjl; ‘que podemos citar el invertir ene
Bolsa, 5e encuentran que sus instrumentos nos ofrecen una alta lie
guidez y 18 oportunidad al pliblico aharrader en genersl, de contri
buir con el desenvolvimiento econdmico del pals, écto al poner en~
contactae directo (medisnte Cagas de Bolss) al oferente de recur ~-
sos (plblico) y al demandante de los mismos (empresas) G5t parde~
su desarrollo de panera positiva al brindarnos un sin nlmero de ==

beneficios a todos.
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