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NTECEDENTES

pebido a la crisis acumulada de liquidez por la que ha-
atravesado el pafs durante sus Gltimos anos de operaciones-
y transacciones internacicnales,pdblicas y privadas - a -~
agosto de 1982 -~ el Gobiernro no tenfa oportunidad de cibrir-
sus deudas contrafdas con palses y entidades extranjeras,-
por lo que persistio la necesicad de solicitar ayuda al Fon-
do Monetario Intrnacional y a la Tesorerfa de los Estados -=-
Unidos de Norteamérica con nuevos préstamos en dSlares a M-
xico,medidas que fueron tomadas para la obtencién de nuevos-
fondos suficientes para que en 1983 dieran un nuevo giro a-
la economfa mexicana;aunado a esto el Gobierno Mexicano vfa

Banco de México, procedifé a encontrar un nuevo mecanismo a =

pripiado para que las empresas del sector oficial y no ofi_
cial pudieran cunplir con sus abligaciones ante las exigibi_
lidades y contingencias extranjeras,por lo gue se di6 a co_
nocer un nuevo plan de ayuda para las empresas durante sus
primeras intervenciones proyectasen una confiabilidad finan_
ciera operativa,es asf como nace la entidad econfmica que =-
hoy conocemos como Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos-

Cambiarios ( Ficorca ).

Las caracteristicas de este Fideicomiso,se basan en un apoyo-

a las empresas con problemas de operaciones en moneda extranje_

ra,por medio de programas qgue a finales de 1982 y en pfincipios
de 1983 di6 a conocer,el Banco de M&xico,por lo que el presen_
te Seminario abarca en una forma explicativa lo que conforman
dichas funciones:como parte de estas mcdidas a considerar,es

procedente referenciar al-
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interes para la empresa y entidades afines,ya que son-~
medidas tomadas por el Gobierno Federal a través de un ins_
trumento de apoyo a problemas de deuda extranjera,asf como-
también la afectacifn de principio de comportamiento de las~

devaluaciones y la inflacifn del pafs que estén afectando con_

siderablemente la liquidez y econimfa nacional.



CAPITULO )

SITUACION ECONOMICA ACTUAL Y FINANCIERA DE LAS EMPRESAS
CON OPERACIONES EN_MONEDA EXTRANJLR

1. ESTRUCTURACION FINANCIERA

E1 crecimiento de los afios pasados de toda entidad econd
mica - Empresa-, ha provocado endeudamientos que han ori
ginade un aceleradn crecimiento de la circulacidn de 1la
moneda en relacién con la oferta y la demanda del merca-
do de bienes y servicios, provocando desproporcionadamen
te una inestabilidad econdmica en el pais -fenbmeno al-
que se le conoce como inflacidn-, ya que la evolucidén de
los precios motivé indices de crecimiento nunca antes -
vistos, siendo éstos factores clave en la problemdtica -
financiera actual.

Al aspecto de inflacidén hay que agregarle el de decremen
to en la actividad econémica gque ha repercutido conside-~
rablemente en la situacidén o existencia del empleo, ya -
que estd condicionade a un aumento de la tasa de desocu-
pacidén por los despidos en la iniciativa privada y la -
Industria tanto pliblica como privada y a la falta de nue
vos empleos que reclama el crecimiento acelerado de wuna
poblaci6ébn mal estructurada. Otro punto importante como-
consecuencia de 1o anterior es el deterioro en el poder-
adquisitivo de los salarios integrantes de la Economia -
minimos, profesionales, técnicos, etc.-

La inflacidn repercute en las empresas privadas al igual
que 1a devaluacidn, ya que los fendmenos que producen,-



aunados a la existencia de una decisidn de liguidar una-
empresa, ya sea por la escasez de materiales que requie-
ren para llevar a cabo su nroduccién o la no obtencidn -
de materias primas necesarias, afectan considerablemente
los costos de produccidén o administracidn, ya que estos-
conceptos iniciales se ven afectados de igual forma, por
1o que el precio final del producto al ofrecerlo al con-
sumidor bajo una posible existencia ce desempleo porque-
el comprador no contard con los recursos suficientes pa-
ra adgquirir satisfactoriamente dicho producto, por lo -
que se ve incrementado economicamente e) efecto de la in
flacif6n de una regién, lugar o pais.

Las empresas para tratar de evitar esto, recurren a todo
tipo de financiamiento existente, pero al no contar el -
pafs con estos suficientes recursos para apoyarlas en -
sus problemdticas monetarias, se ven en la necesidad de
pedir apoyo o financiamiento a paises del extranjero, lo
que poy simple actividad econémica tiene a un aumento de
la deuda piblica, la cual por un efecto reciproco dia a
dia también condiciona el comportamiento de liquidez y -
estabilidad econémica sujetas de una :‘onducta estructu -
ral.

En una empresa, éstas afectaciones se ven reflejadas en
sus Lstados Financieros (Balance General, Estado de Re -
sultados y Estado de Cambios en la Situacidén Financiera-
ya que dichos Estados deben presentar cierta informacién
bdsica que sea de beneficio para los usuarios, ya que de
be reflejar una situacién monetaria-financiera, en la -
que se encuentra la empresa.

Para poder obtener uno de los indicadores del estado en



que se encuentra una empresa, e5 necesario utilizar ini-
cialmente razones financieras bdsicas para poder obser -
var claramente la Liquidez y/0 Solvencia, asi como el -
Capital de Trabajo que genere.

A) Liquidez y Solvencia.- Se encuentran intimamente re-
lacionadas, ya que se refieren a la capacidad que tiene-
una empresa para cubrir sus obligaciones y la capacidad-
de endeudamiento a través del tiempo, corto o Targo pla-
20 y cubrir ademds todos sus costos conocidos.

Como es sabido existen pruebas de lLiquidez que se refie-
ren al monto y composicidon del Pasivo Circulante y su -
Relacidén con e) Activo Circulante, ya que es 1a fuente -
con que se presume que la empresa cuenta para hacer fren
te a sus obligaciones contraidas, la fdormula representa-
tiva:

ACTIVO CIRCULANTE

Pasivo Circulante

indica la medida de Liquidez mas usual, porque implica la
forma de medir la seguridad gque la empresa tiene para cu
brir tas fluctuaciones en el efectivo, puesto que las -
obligaciones crecen rdpidamente es financieramente impor
tante medir la capacidad cc¢ pago inmediato de la entidad
para identificar su Liquidez.



Asimismo y como medida coadyuvante de andlisis, la Sol -
vencia permite conocer a corto plazo que disposicidn se-
tendrd de los recursos monetarios disponibles en rela --
cidn a la composicidn delas obligaciones reconocidas, -
por lo que la férmula respectiva se ve integrada por:

Efectivo

Pasivo Circulante

Como complemento a los dos andlisis anteriores, es proce
dente enmarcar cierta Estabilidad existente, la cual re-
presentard como se va a comportar la capacidad de pago -
de una empresa para cubrir obligaciones de endeudamiento
a largo plazo, sus costos mds intereses, conforme a un -
porcentaje de financiamiento otorgade por lo0s accionis -
tas, su formula representativa es:

Pasivo Total

Capital Contable

En la vida real se puede observar que este porcentaje es
minimo, ya que las empresas, continuamente recurren a -
los financiamientos externos para poder seguir producien
do sus articulos,

B) Capital de Trabajo.- En el transcurso de los alti -
mos afios las Compafifas Mexicanas han atravesado por una~-



crisis de Liquidez que motivaron en muchos casoes liquida
cién, fusién, disoluci6én o venta forzada de empresas, es
por eso 1a necesidad de aplicar y observar toda estructu
ra de Capital de Trabajo, en cuanto a la capacidad de cu
brir obligaciones vencidas, amerita que sea realizado un
tendendioso estudio de esta herramienta financiera.

La mayoria de los contadores observan una clasificacign-
practica de que los Activos y Pasivos deben identificar-
se como circulantes y no circulantes, el objetivo bidsico
de dicha clasificacién es el de proporcionar informacidn
relevante para identificar y evaluar la Liquidez, Solven
cia y Capital de Trabajo de una entidad econémica, por -
lo que éste {iltimo concepto puede definirse como la di -
ferencia entre los Activos Circulantes con los Pasivos-
a corto plazo.

Hay que notar que esta definicidn es para propésitos con
tables y financieros y no para propdsitos de inversiones
gobierno, sindicatos, acreedores, etc., ya que un provee
dor, o el mismo gobierno no permitiria que se le pagara-
con una conformacidn de Capital de Trabajo sujeto de una
proyeccibén financiera previa.

Los financieros defensores del Capital de Trabajo, argu-
mentan que para analizar la Liquidez y Solvencia, esta -
herramienta es 1a mejor, pero puede observarse que la -
tendencia gque puede presentarse es que a mayor Capital -
de Trabajo mayor debe ser 1a Liquidez, esto no siempre -
sucede, ya que en este momento la inflacion es muy ele -



vada y la inestabilidad del pais afectan dia a dia a --
tas empresas, sin embargo se aprecia que el estudio mds-
representativo del Capital de Trabajo es el Estado de -~
Cambios en la situaci6n Financiera, ya que estd basado -
en su totalidad por los principales movimientos del ci -
c¢lo normal de operaciones, Activos y Pasivos circulantes
asi es como se ha conformado el Boletin B-4 de la serie-
de los Principios de Contabilidad el cual, por recomenda
cién Federativa Colegial, observa un estudio del Capital
de Trabajo, que se ha considerado como de cardcter gene-
ral y normativo de actuacidén en toda informacién conta -
ble-financiera a preparar.

Resumidamente se puede enunciar que el Capital de Traba-
jo estda compuesto por dos grandes grupos que sufren cam-
bios: Origen de Capital y Aplicacién de Recurses, los
cuales ayudan a determinar mejor los cambios ocurridos -
en una empresa e informan que remanente existe en la em-
presa después de haber realizado pagos de sus obligacio-
nes a corto plazo, por lo que el reconocimiento de sus
deudas complementarias pueden prevenir o no la necesi -
dad de acudir a un financiamiento o utilizacidn de recur
sos ajenos a la Empresa.

1.1 AFECTACION DE LA ECONOMIA Y FINANZAS EN LAS EMPRE
SAS POR FLUCTUACIONES EN LA MONEDA.

En las empresas el crecimiento de los afios pasados pro--

vocé endeudamientos y compromisos de pago condicionan -

tes a enteros fuertes a3 través del tiempo y ya que en M@
.



xico no se contaba con un dinero disponible que fuese -
otorgado como préstamos a las empresas ante esa situacidn
econémica se tuvo que utilizar y recurrir a financiamien
tos externos, ya que asi las empresas contarian con pros
pectivas de mejoras, ampliaciones, capacidad de pago, --
solvencia, etc., sujetas a las instalaciones y producti-
vidad de sus plantas, instalaciones, servicios, etc., 1o
cual reflejaria una ubicacidn financiera recomendable.

Con un reconocimiento de deudas basicamente en dblares -
se denotd que a principios de 1982 la mayoria de las em-
presas sufrieron pérdidas considerables, alin en los dos-
afios posteriores el deslizamiento del délar y el peso me
xicano contindan incrementando un pasivo bastante signi-
ficativo, mientras que por efecto inflacionario econdmi-
co las ventas representan una disminucidn en un 25% supe
rior al pasivo reconocido y presupuestado en el citado -
periodo, efecto que considera que el petrdleo -elemento-
econdmico bdsido nacional- no es suficiente para la cap
tacién de divisas y mucho menos para el pago de deudas -
contraidas, tanto privadas como pidblicas.

El gobierno federal al resentir esta situacién tuvo que
hacer un reajuste en el poder adquisitivo de la moneda,-
dindole un bajo poder de adquisicidén, para poder compren
der y entender mejor estos dos puntos bdsicos tendremos-
que definir los siguientes conceptos importantes:

Precio.- Nimero de unidades monetarias con que se ad --
quiere un bien o servicio.



Valor.- Poder objetivo que tiene un L:en para comprar o
adquirir otro bien o servicio, el valor dei di-
nero se puede medir a través de una conformacidn
aritmética de quebrado, en donde el numerador -
estd representado por el dinerc en circulacidn-
multiplicado por la velocidad ¢ tiempo y como -
denominador 10s bienes o servicios producidos -
en el pais.

Cuando se incrementa el dinero en circulacidén con rela -
cién a los bienes y servicios producidos, se rompe el -
equilibrio econdémico existente produciendose asi una in-
flacidn o devaluacién monetaria adquisitiva; dentro de-
las finanzas el reflejo de la inflacidn estd dado por la
informacidn contenida en los Estados Financieros, ya que
el registro de las operaciones se hacen en unidades mone
tarias bajo un poder adquisitivo que tiene en el momento
de adquirirlas, asi es como las operaciones con el simple
transcurso del tiempo quedan registradas a costos de --
afios anteriores, por 10 cual el Balance General se ve -
distorsionado con relacién a la informacién. Por tal mo
tivo se ha tratado de emplear una técnica para solucio -
nar los problemas que causan la inflacidn y devaluacidn,
estas técnicas bdsicas de andlisis se identifican como:

- Reinversiones de Utilidades.

- Costo de Reposicidn, revaluacibn de bienes no circulan
tes.

- Correccidn Monetaria del Costo de Produccidon y de 1los
valores del Balance.

o



- Valor actual el cual considera la utilidad cuando se-
conoce.

€s de vital importancia financiera que toda empresa conoz
ca cual es su situacidn actual frente a la inflacidn y -
devacuacidn de 1a moneda asi como la proteccidn y preven
cidn que los accionistas tienen para el patrimonio de la
entidad, gque bajo los diversos andlisis procedentes afec
tan a terceras personas existentes.

Ltas partidas y operaciones monetarias se deben registrar
en moneda nacional y extranjera, ya que las primeras es-
tan expuestas al comportamiento creciente de la infla --
cién y las segundas al efecto recuperativo de la devalua
cidn; la exposicidn de una empresa a una devaluacidn obe
dece a que en un momento dado las obligaciones en moneda
extranjera no estén compensadas con inversiones o dere -
chos de la misma naturaleza y por consiguiente se requig
ran mas unidades de la moneda para cubrir el pasivo con-
traido en moneda extranjera.

La Contaduria Piblica desde hace varios afos ha estado--
preocupada por el impacto efecto y afectacién que tiene
la devaluacidon en los Estados Financieros de las empre-
sas, por lo tanto ha dictado una norma que adecua dicha
informacidn ante la problemdtica econémica del pais. Esa
norma es la reglamentacién al efecto de las devaluacio-
nes, permitiendo que éstas se absorvan a través del su-
perdvit y que solo afecten los resultados de aquellas -
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partidas que no estén relacionadas con Vos activos regis
trados.

Un objetivo indispensable para lograr 1a recuperacidn de
las empresas, es el de reestructurar sy deuda o pasivos-
sobre bases justas cuidando en todo momento elementos ta
les como costo, l1a generaci6n de efectivo y la cobertura
de riesgo cambiario, asimismo y por otra parte también -
es necesario contar con un apoyo por parte de la Banca -
existente, tanto para la orientacién de crédito proceden
te asi como el comportamiento financiero de la planta -
productiva que necesita en un momento dado consolidarse-
mientras regresan los mercados que de una u otra forma -
afectan las operaciones monetarijas a efectuar.

1.2 NECESIDAD DE UNA GESTION EN EL RAMG DE LAS EMPRESAS

Desde el principio del periodo actual de Gobierno se ha
tenido una preocupacidn especial por implantar un progra
ma que apoye a la planta industrial y al empleo por 1o -
que la operacifn procedente requerird de una serie de -
reglas que tengan por objeto ayudar a las empresas.

£l Gobierno Mexicano se comprometiéd a una politica que-
eliminard subsidios y reestructurard una politica con --
gruente entre sus gastos e ingresos, asi como un apoyo a
la industria y produccidén en aspectos técnicos de: Admi-
nistracidén, Capacitacién y Produccidn, otros aspectos ba
sicos importantes planteados fueron: Pago de intereses-
vencidos con la Banca extranjera hasta el 31 de enero de
1983, por Yo que las empresas depositaron en su oportuni

13



dad, al tipo de cambio controlado todo 1o concerniente a

este concepto, el gobierno federal al liquidar taotalmente
dichos compromisos, se adelantd al programa gue en prin-

cipio se habia acordado; implementacidn de un sistema de

depésitos en moneda nacional a paridad controlada, para-

el pago de saldos a proveedores del extranjero con un -

plazo miximo de 24 meses que el Gobierno Federal habia -

concedido para hacer frente al compromiso monetario re -

gistrado.

La creacidén de un fideicomiso como ayuda a estas empre--

sas que ademds de cubrir el riesgo cambiario -modalidad-

reciente de amortizacidén creciente- proporcionarian wun-

elemento importante en la reestructuracidn de flujos de

fondos al efectuarse en los primeros afios desembolsos in

feriores a la carga financiera que en su totalidad podria
ser deducible para efectos de los impuestos correspondien
tes.

El programa para la cobertura de riesgos cambiarios derji
vado de endeudamientos externos, tiene varias alternati-
vas para incluir la posibilidad de quien estd liquido -
haga un pago de inmediato en moncda mexicana y en los si
guientes afios reciba los délares para pagar su adeudo y
quien no estd liquido, puede recibir un crédito en pesos
que le permita obtener y penetrar en esa cobertura.

Para que las empresas procedan a entrar a este fideicomi
$0, serd necesario que logren una reestructuracién de la
deuda extranjera actual a un plazo de ocho afos que in -



cluya en sus caracteristicas un periodo de cuatro de gra
cia; es conveniente que pudiera verse la posibilidad de
una ampliacidén a los plazos para entrar al sistema o una
autorizacibn para que los deudores puedan entrar unila -
teralmente y después se formalizard el adeudo con los -
acreedores.

FICORCA facilita como objetivo bdsico las negociaciones-
entre acreedores y deudores para el pago del endeudamien
to por préstamos del exterior, ya que cuenta con el fir-
me propdsito y compromiso de que el Banco de México en -
tregard bajo ciertos requisitos, las divisas al acreedor
del exterior.

1.3 CREACION DE UN FIDEICOMISO

Por instruccién del C. Presidente de la Repliblica y la
Secretaia de Programacidn y Presupuesto considerando los
objetivos generales de politica econémica de proteccidn-
y recuperacidn a la confianza en la oferta y demanda de-
operaciones negociables resultd conveniente la constitu-
cién de un Fideicomiso para el manejo y administracién -
para los programas de Cobertura de Riesgos Cambiarios -
- FICORCA - por estimarse que dicha forma de organiza -
cidén permitiria alcanzar de manera eficiente y oportuna-
las finalidades que se perseguian con el establecimiento
de contraoles y dispositivos de proteccibn a transaccio-
nes extranjera.

Con fecha 25 de abril de 1983 el Banco de México emite -



ta Circutar No. 1897/83 dirigida a las Sociedades de Crg
dito -Banca nacionalizada- dando el aviso de la Creacidn
del Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambiarios,

el cual conforme a los lineamientos econémicos fijados y

objetivos trazados, el Gobierno Federal a través de a -~

cuerdos considerados por el Presidente de la Repiblica,-

se permiti6 1a creacidn del Fideicomiso proyectado, el -

cual abarcd, en sus inicios, basicamente los siguientes-

puntos legales:

1.- Autorizacidn en los términos que a continuacidn se
sefftalan, 1a constitucién de un Fideicomiso que se deno-
minard FICORCA (Fideicomiso para la Cobertura de Ries-
gos Cambiarios), el cual tendrd comc finalidad efectuar
operaciones que libren a tas dependencias y entidades -
de la Administraci6n Piblica Federal y a las empresas -
establecidas en el pais respecto de adeudos en moneda -
extranjera a su cargo, a través de programas que tien -
dan a evitar el otorgamiento de subsidios y que al efec
to apruebe el Comité Técnico, cuyas caracteristicas -~
principales habrdn de constar en Reglas de Operacidn de
FICORCA.

2.- E1 Fideicomiso que se constituye conforme al Arti-
culo anterior, tendrd las caracteristicas siguientes:

a) Fideicomitente - La Secretaria de Programacibn y -~
Presupuesto en representacién de la Administracibén PU -
blica Centralizada.

16



b) Fiduciario - El Banco de México

c) E1 patrimonio del Fideicomiso integrado por :

- La cantidad que como aportacidn inicial el Gobierno Fe
deral erogue.

- las cantidades que en moneda nacional los participan-
tes en los distintos programas de riesgos cambiarios pa
guen al FICORCA por las ventas de divisas referidas en-
la Fracci6n ] del Articulo siguiente - punto 3 -.

- Los créditos que otorgue el Ficorca de conformidad a-
la Fraccién 111 del citado Articulo.

- Las cantidades en moneda extranjera que reciba FICORCA
por los préstamos referidos en la Fraccidn IV del Articu-
1o que se cita.

~ Las divisas que el FICORCA adquiera para hacer frente-
a sus obligaciones.

- Las aportaciones extraordinarias que en su caso , debe
realizar el Gobierno Federal.

- Los demds bienes, derechos y obligaciones, que adquie-
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ra o contraiga el FICORCA por cualquier otro titulo u -
operacidon legal.

3.- Para cumplir con el fin del fideicomiso, el Fiducia
rio podrd realizar :

-Articulo bdsico a observar- 1las siguientes operaciones
y actividades, con sujecidén a las Reglas de Operacién -
que al efecto apruebe el Comité Técnico:

1.- Vender divisas a las dependencias y entidades de la
Administracidn Pablica Federal y a las empresas estable-
cidas en el pais, de acuerdo a los distintos programas -
de cobertura de riesgos cambiarios que al efecto se esta
blezcan.

II.- Invertir sus ingresos, procurando que @stos suma -
dos al rendimiento de tales inversiones, permitan adqui-
rir las divisas que en su oportunidad deban pagarse a -

los participantes en los programas de riesgos cambiarios.

111.- OQtorgar créditos o préstamos en moneda nacional a
las dependencias y entidades de la Administracidén Piabii-
ca Federal y a las empresas establecidas en el pais que-
los necesiten para participar en los programas referidos
en el Articulo o enunciado Primero.

IV.- Recibir préstamos en moneda extranjera de los acre
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edores de las dependencias y entidades de la Administra-
cién Piblica Federal y empresas establecidas en el pais-
que participen en los citados programas sujetdndose a -
las formalidades previstas al) efecto en las disposicio -
nes aplicables.

V.- Llas demds operaciones y actividades que autorice el
Comité Técnico, para la consumacidn del fin del Fideico-
miso.

4.- El Fideicomitente, en términos del Articulo 45, Frac
cién Iv, Gltimo pdrrafo, de 1a Ley General de Institucio
nes de Crédito y Organismos Auxiliares, constituird un -
Comité Técnico que deberd quedar integrado por seis miem
bros propietarios de la manera siguiente: Dos de la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Piblico; dos de la Secre-
tari. de Programacidn y Presupuesto y dos del Banco de -
México, por cada miembro propietario se designard un su-
plente que acudird a las sesiones en ausencia del propie
tario. Si los miembros suplentes asisten estando presen
te el respectivo miembro propietario, tendrd voz pero no
voto.

5.- Las facultades del Comité Técnico y las demds carac
teristicas del fideicomiso serdn determinadas en el con-
trato constitutivo que a1 efecto celebre el Fideicomiten
te con el Fiduciario.

6.- La duracidn del Fideicomiso serd por todo el tiempo
que sea necesario para el cumplimiento de su fin.
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TRANSITORIOS:

1.- El1 presente Acuerdo entrard en vigor el dia de su -
publicacidn en el Diario Oficial de 1a Federacidn.

2.- EV contrato a que se refiere el Articulo Quinto de-
berd quedar fomalizado dentro de un plazo de diez dias -
naturales contados a partir de la vigencia del presente
Acuerdo.

a) CONCEPTO Y ALCANCE:

E1 Fideicomiso que se anota se ha identificado como =~--
FICORCA, el cual para apreciar el alcance debe llevar a
cabo la cuantificacién de la deuda o compromisos de pago,
analizar con los Bancos acreedores y con cada uno de los
clientes las diferentes alternativas para lograr el obje
tivo de todos; es decir, el adecuado funcionamiento del-
sector privado mexicano y el pago formal de las obliga -
ciones financieras extranjeras ante la realizacidn de la
reestructuracién de 1a deuda a largo ptazo.

Ante la aplicacidén y observancia mutua de cada uno de -
los puntos enunciados la complejidad de este fideicomiso
es factible que se realice bajo una paciencia, comunica-
cién y buenos resultados, ya que la participacion de to-
dos los elementos existente, coadyuvard al cumplimiento-
6ptimo de sus objetives, los cuales podrian resumirse en:
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b) OBJETIVOS

- Lograr la reestructuracidén a largo plazo de los venci-
mientos de pago de la deuda piblica y privada del pais.

- Contar con un mecanismo gue proteja a las empresas de
los riesgos cambiarios por adeudo en moneda extranjera.

- Evitar conceder subsidios a las entidades piblicas y -
privadas.

Una vez conocidas estas caracteristicas, se pueden plan-
tear las siguientes

¢} FINALIDADES

De acuerdo con el aviso y circular del Banco de México,el
Fideicomiso que se comenta pretende cumplir con dos pun-
tos bdsicos:

- Librar de riesgos cambiarios a las empresas y dependen
cias de la Administracién Publica Federal y empresas es-
tablecidas en el pais, respecto de adeudos en moneda ex-
tranjera.

- Evitar que dicha cobertura implique subsidios a favor-
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de los interesados y a cargo del sector Pdblico.

Como punto medio de referencia, es procedente definir -
que laciudad de Nueva York como intermediaria de las ope
raciones que se realicen.

d) QUIENES PUEDEN PARTICIPAR:

Como conocimiento previo al Fideicomiso, es bdsico enun-
ciar y precisar que elementos intervendran:

Compradores.- Empresas que tengan a su cargo los endeu-
damientos externos.

Adeudos.- Compromisos que reunan las caracteristicas se
fialadas.

Moneda de curso legal.- Délares disponibles y maneja --
bles en las operaciones.

Moneda de pago.- Misma moneda en que se contrajo el adeu
do.

Fiduciario del Fideicomiso .- Banco o Institucién de cré



dito nacional que actua por cuenta y Grden del Banco de
México.

Lugar de pago.- Serd generalmente el domicilio del acre
edor.

De acuerdo con los avisos del Banco de México publicados
en los Diarios de mayor circulacién en México, durante -
abril y mayo de 1983 se establece que podrdn participar-
en el Fideicomiso naciente y en sus distintos programas-
1as empresas establecidas en el pais que:

1.~ Tengan a cargo adeudos en moneda extranjera fuera -
de la Repiblica Mexicana, contraidos con anterioridad el
20 de diciembre de 1982, a favor de entidades financie -
ras del exterior, Instituciones de crédito mexicanas o
proveedores extranjeros cuyo vencimiento sea a largo pla
zo 0 que se reestructuren para que venzan en dicho plaze.

2.- Comprueben a su cargo adeudos con posterioridad a -
la fecha antes sefialada, hasta por el importe de estos -
adeudos que se hayan destinado, previa autorizacidn del
Banco de México, a pagar el principal e intereses venci
dos, correspondientes a adeudos en moneda extranjera pa-
gaderos fuera del pafis, contraidos con anterioridad a -
esa fecha, a favor de entidades financieras del exterior
Instituciones de crédito mexicanos o proveedores extran-
Jjeres.
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3.- Pacten, contraigan o hayan contraido a partir del 20
de diciembre de 1982 adeudos denominados en moneda extran
jera, pagaderos fuera de la Repilblica Mexicana a favor -
de Instituciones de Crédito Mexicanas, Entidades finan-
cieras del extranjero o proveedores extranjeros.

4,- Se obliguen a reconocer a su cargo adeudos con las-
caracteristicas antes mencionadas contratadas con ante -
rioridad al 20 de diciembre de 1982, hasta por el impor-
te de las disposiciones de estos adeudos que se efectien
o se hayan efectuado con posterioridad a esa fecha.

Una vez conocidos 1os elementos comentados, es necesario
enmarcar ciertos datos complementarios:

REQUISITOS PREVIOS PARA PARTICIPAR EN EL FICORCA

1.- Presentar solicitud por escrito dentro de los plazos
establecidos para cada programa ante la Institucidn
o Sociedad Nacional de Crédito que previo avisc de-
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico o de la
Secretaria de Comercio y Fomento Industrial en don-
de se hay indicado el monto del adeudo y el progra-

ma deseado, observdndose que no se podrd participar en-
mds de un programa referente a un mismo adeudo.

2.- Cuando el adeudo sea a favor de una Sociedad Nacio-
nal de crédito del pais, la solicitud deberd presen



tarse a la institucidn acreedora.

3.- Copia de la constancia de inscripcién del adeudo a-
favor de entidades financieras del extranjero, expedida-
por 13 Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico o el ori
ginal de la constancia de inscripcidn en el Registro de
Adeudos a favor de Proveedores Extranjeros, expedida por
1a Secretaria de Comercio y Fomento Irdustrial, salve -
que se trate de adeudos a favor de Sociedades nacionales
de crédito mexicanas, en donde no serd necesario entre -
gar constancia alguna.

4.- Carta certificada o Télex expedida por acreedor res
pectivo con una anticipacién no mayor a 30 dias nhabiles-
bancarios ~Atencién al pliblico- en donde se especifieue:
a) Principal insoluto del adeudo; b) en su caso intere-
ses vencidos y no pagados; c¢) en su caso, parte de los=
intereses por vencer, cuyo importe equivalente vaya a --
quedar comprendido en el principal del adeudo reestructy
rado y d) la conformidad del acreedor en recibir el pago
del principal e intereses del} adeudo en los términos de
algunos de los programas existentes.

5.- Cuando las divisas correspondientes al adeudo hayan
sido aplicadas a pagar otro financiamiento también contra
tado o del cual se hayan dispuesto con posterioridad al-
20 de diciembre de 1982, la solicitud deberd presentarse
ante la Sociedad de Crédito a través de la cual se haya-
tramitado l1a operacidn respectiva,

6.- Cuando las divisas objeto del adeudo fueron aplica-
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das a liquidar importaciones de mercancias en el mercado
controlado, ya sea al acreedor, una entidad financiera -
del exterior o un proveedor del extranjero, la solicitud
deberd presentarse a3 la Institucidn de Crédito o ante la

cual se haya realizado los tramites correspondientes a-
1a importacidn.

Las Instituciones de Crédito deberdn verificar que los-
datos contenidos en la constancia que reciba del solici
tante, sean idénticas a los de la constancia que obrara
en su poder, conforme a los datos enviados por la Secre
taria de Hacienda y Crédito Piblico, en el caso de que
la constancia figuren anotaciones de que ya se han rea-
1izado pagos al exterior por concepto del principal --
adeudo, solo podrd participar en el programa deseado por
el saldo pendiente de pago.

Cuando a juicio de las Sociedades de Crédito las opera -
ciones sometidas a su consideracidn reunan las caracte -
risticas necesarias para ser objeto de cobertura, proce-
derd a formalizar el contrato respectivo en tres ejempla
res, debiendo entregar al Fideicomiso un ejemplar a mis-
tardar dentro de los tres dias hdbiles bancarios siguien
tes a la fecha de suscripcidn.

e} Otros Aspectos Importantes.

Argumentos durante la negociacidn:
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Las negociaciones para la reestructuracidn de los aceu -
dos estardn a cargo de los compradores y sus acreedc -
res en el extranjerc, exclusivamente. No intervendrd
el Gobierno Mexicano. £l Banco de México y la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Piblico no se proponen interve
nir en las negociaciones particulares.

En todo caso de negociaciones para la reestructuracidn -
de adeudos, acreedores y deudores deberdn negociar 13 -
sfituacidn de otros pasives, las relaciones financieras,-
la posibilidad de obtener financiamientos adicionales, -
las garantias otorgadas o por otorgarse, las limitacio-
nes en el pago de dividendos, las limitaciones para la-
venta de activos, etc., Cada caso p presentard proble-
mas de diversa indole.

Por su parte, los acreedores argumentardn seguramente -
que, al extenderse el plazo del adeudo, aumenta su grado
de riesgo, y por tanto los compradores deberdn otorgar -
mayores qarantias. En residmen, dependiendo de cada caso
y de acuerdo con el sistema de Cobertura que sc elija, -
las partes buscardn 1legar a un acuerdo sobre esta mate-
ria. No puede existir una férmula aplicable a todos los
casos. Seguramente las negociaciones serdn dificiles.
Si los compradores optan por participar en los Sistemas
2 0 4, se concederd un crédito en moneda nacional por el
Banco. Los acreedores buscardn obtener todo tipo de ga-
rantias y compromisos a fin de asegurar que los compra -
dores cubrirdn oportunamente el pago del crédito. ©En es
tos casos, los acreedores podrin solicitar garantias de
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los accionistas a fin de que se anoten 13as sumas nece-
sarias para que los compradores hagan frente a sus com-
promisos con el Banco.

Los compradores podrdn argumentar que, al participar en
Ficorca estdn protegidos los intereses de su acreedor y,
por tanto, las garantias y limitaciones previstas en los
Contratos deberdn eliminarse.

£s claro que, en el sistema de Cobertura 3 los intereses
del acreedor quedan plenamente protegidos, y en el Siste
ma 1, la protecci6n es al menos por el importe del prin-
cipal adeudo dado que el comprador ha cubierto el precio
de los dolares, entregando moneda nacional al Banco,

Asimismo, podria negociarse con los acreedores que los -
Sistemas 2 y 4, en la medida en que los compradores cu -
bren el crédito en moneda nacional, las limitaciones y -
garantias de los contratos deberdn reducirse.

Obligacidn o no de participar en el FICORCA:

E1 Ficorca es una opcidn que tienen las empresas para cu
brir sus riesgos cambiarios y, por tanto, los comprado -
res no tienen la obligacidn de participar.

Si las partes deciden no participar en el Ficorca, el -
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Banco de México en la medida en que 1o permita su dispo-
nibilidad de divisas, venderd aquellas que se requieran-
para el pago de los adeudos, debidamente registrados, -
contraidos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982.
Esta disposicién se encuentra expresamente prevista con-
forme lo dice el Banco de México y el precio de las divi
sas serd determinado con base en el tipo de cambio con-
trolado vigente en la fecha en que se efectuén tales --
ventas.

EXTINCION DE LA OBLIGACION DEL COMPRADOR

En vista de que la relacidn contraactual entre acreedor-
y compradores no se extingue y, por tanto, no hay una no
vacidn, las obligaciones del comprador de cubrir sus --
adeudos a favor del acreedor en el extranjero, solo se-
extinguirdn una vez que el Banco transfiera los dolares-
al extranjero.

No serd suficiente que el comprador cumpla con todas sus
obligaciones frente al Banco; es necesario que el Banco-
transfiera los dolares al extranjero para extinguir la -
obligacidn del comprador con su acreedor.

Mds adelante se da una breve explicacién en caso de que-
el Banco o el comprador no cumplan con el contrato esta-
blecido entre ambos.
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INTERESES A FAVOR DEL ACREEDOR:

£s importante mencionar la obligacidn de pago de intere-
ses al acreedor, de acuerdo con dada uno de los Sistemas
de Cobertura {mencionados y descritos en el capitulo # 2)

Tratdndose de los Sistemas 1 y 2, el comprador se obliga
a cubrir al acreedor los intereses, mismos que podrd 11
quidar con la moneda extranjera que adquiera al tipo de

cambio controlado del dia en que se efectden las respec-
tivas adquisiciones.

Tratdndose de los Sistemas 3 y 4, se establece un meca -
nismo distinto para cobertura de principales montos y de
los intereses por vender.

E1 comprador adquiere las divisas del Banco en la fecha-
valor, e inmediatamente después, el comprador presta los
dolares al Banco .

El préstamo causard intereses sobre saldos insolutos a -
la tasa anual libor.

E1 Banco pagard intereses al comprador, mediante transfe
rencia de dolares a Nueva York, que deberdn ser entrega-
dos al acreedor.
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Se puede concluir que el comprador solo podrd cubrir su-
riesgo cambiario si obtiene que su acreedor convenga en-
una tasa de interés que sea igual a la tasa que establez
ca el contrate que celebre con el Banco.

Cualquier posible diferencia entre el importe de intere-
ses que el comprador reciba del banco y el importe de in
tereses a favor de su acreedor en el extranjero, deberd
ser liquidado por el comprador mediante la adquisicién -
de las divisas necesarias al tipo de cambio controlado.

CONTRATO ENTRE COMPRADOR Y BANCO

Las disposiciones relevantes que contienen los diversos-
modelos de contrato por celebrarse entre el banco y 1los
compradores son:

A} PARTES DEL CONTRATO: Son partes en el Contrato so-
1o el Banco y el comprador. E1 acreedor no es parte del
contrato.

En consecuencia, al acreedor, al no pertenecer al contra
to se considera un tercero. Por tercero se entiende de
manera general toda persona que no ha participado en el
Contrato y que no ha sido validamente representado en-
é1,

8) ESTIPULACION A FAVOR DE TERCEROS: No obstante lo -
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anterior, es posible que los contratos contengam estipu-
laciones a favor de terceros. Tal es el caso, por ejem-
plo, de las ofertas al piblico, los documentos al porta-
dor, entre otros. Por ello, un tercero puede ser un de
recho a su favor gue deriven de un contrato o declaracio
nes unilaterales de voluntad, en 1a cual el tercero no -~
fué parte.

En el contrato entre el banco y el comprador se establece
expresamente una estipulacidon a favor del acreedor. £Esta
estipulacifn deriva de las instrucciones que en forma -

irrevocable da el comprador al banco para que entregue a

su acreedor los dolares objeto de 1a operacién.

Al ser aceptada la estipulaciGn por el acreedor, ésta no
puede ser revocada por el comprador sin el consentimien-
to del acreedor por tanto el derecho a favor del acreedor
tiene igual fuerza que si dicho acreedor hubiera sido -
parte en el contrato.

C) MANDATO IRREVOCABLE: En todos los contratos, el com
prador instruye en forma irrevocable al banco para que -
entregue al acreedor, los dolares que el comprador adqui
ere en los términos del citado contrato.

De ello resulta que el acreedor no puede variar las ins-
trucciones sin contar para ello con el consentimiento del
comprador,

En efecto el comprador confiere un mandate irrevocable al
banco, figura que se encuentra claramente definida en -
nuestra legislacidn civil. Quien da el mandato puede re



vocarlo cuando y como le parezca, menos en aguellos cases
en que su otorgamiento se hubiese estipulado como umna cor
dicién de un contrato bilateral o como un mwedic para --
cumplir una obligacidon contraida.

Por tanto, la irrevocabilidad del mandato estd claramente
prevista en la legislacidn mexicana. Lla irrevocabilidad-
no tiene validez solo por estipularse en el contratoc en -
tre el comprador y el banco, sino que ademads debe esta -
blecerse como una condicién en el contrato entre el com -
prador y su acreedor. Por este motivo es de enorme impor
tancia establecer en la reestructuracidn, como una condi-
cién la de que el comprador dard instrucciones irrevoca -
bles al banco para la transferencia de los dolares al --
acreedor. Dicha condicifn se menciona en la carta certi-
ficada o télex contrasellado que el comprador deberd obte
ner del acreedor para participar en el Programa.

D) Objeto del Contrato: Consiste en que el Banco venda-
al comprador una cantidad determinada en ddlares, a cam -
bico de 1a entrega de una suma determinada en pesos, mone-
da nacional.

S6lo se prevee” en el Programa la venta de dolares. Por
tanto, tratindose de adeudos denominados en otras monedas,
los tipos de cambio aplicables para calcular tas respec -
tivas equivalencias a dolares, serdn dados a conocer por
el Banco de México.

El banco, a través de su situacién de fondos sobre la ciu
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dad de Nueva York, se obliga a entregar los dolares obje
to de 1a venta concertada mediante un determinado numero
segin sea el plazo de entregas trimestrales, iguales y -
sucesivas.

La obligacién de situar los dolares Ta asume el banco -
frente al comprador, y a favor del acreedor extranjero.

Debe quedar bien claro que si bien la obligacidén contra
ctual no es del banco frente al acreedor, el acreedor -

tiene frente al banco el derecho de recibir los dolares

objeto de la operacidén, en virtud de la estipulacién -

irrevocable que a su favor hizo el comprador. E! banco

tiene la obligacibfn de transferir y el acreedor el de -

recho de recibir los dolares.

Por sy parte el acreedor acepta por escrito que una vez-
que reciba dolares, los aplicard al pago del adeudo a -
cargo del comprador.

E) Afectacidn de los Derechos que se Adquieren por Vir-
tud del Contrato. En todos los modelos de contratos se
incluye una cldusula sobre la afectacién de los derechos
del contrato. Expresamente se establece que el compra -
dor y el acreedor podrdn mediante cualquier acto juridi-
co, afectar 105 derechos que se adquieren por virtud del
Contrato. La realizacién de dicho acto deberd ser noti-
ficada al banco por notario o corredor plblico.

Se ha indicado que, por virtud de la estipulacidn irrevo
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cable hecha por el comprador a favor del acreedor, una -
vez aceptada por éste, nace un derecho del acreedor a -
recibir los dolares que debe transferir el banco al ex--
tranjero. Si aceptamos que el acreedor tiene un derecho
no tiene sentido afectarlo como se preveé en la cldusu
la citada.

No mejora en nada la situacién del acreedor como conse -
cuencia de 1a afectacifn mediante cualquier acto juridi-
co, de los derechos que se adquieren por virtud del con-
trato. Caso bien distinto serfa si la cliusula estable~
ciere el derecho del acreedor a afectar sus derechos que
se adquieren por virtud del contrato a favor de un terce
ro, Esta posibilidad no se encuentra prevista en los -
contratos expresamente, sin embarbo, de acuerdc con nues
tra legislaciSn en el caso del banco, el acreedor puede
ceder o transferir sus derechos, sin contar con el con -
sentimiento de su deudor.

F) Reconocimiento Judicial .- Los contratos incluyen -
una cldusula sobre reconocimiento judicial.

E1 banco queda obligado a reconocer judicialmente ias -
obiigaciones que asume en el contrato, previa solicitud-
del acreedor notificada por notario o corredor plblico.

E1 reconocimiento judicial permitird al acreedor iniciar
un procedimiento ejecutivo en contra del banco. Dicho
reconocimiento judicial da origen a un titulo ejecutivo,
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con caracteristicas iguales a las de una letra de cambio
0 UR pagaré.

8) Imcwmplimiento del Banco.- En todos loS contratos -
se incluye una estipulacién aplicable al caso de incum -
plimiento del banco.

Si bien la obligacidn de situar los dolares la asume el

banco frente al comprador y a favor del acreedor, el con
trato prevé expresamente el caso en que por causas impu-

tables al banco éste no entregue al acreedor los dolares.
Si el banco por causas imputables a &1, no los entrega,-

el acreedor podrd dar por vencido anticipadamente el pla
20 para cubrir esas obligaciones y podrd exigir al banco

el cualquier momento, el pago total del saldo insoluto a

su favor. Tratdndose de los sistemas 1 y 3 el pago total
del saldo insoluto deberd@ hacerse dentro de los treinta-

dias hdbiles siguientes a la fecha en que el banco conoz
ca la solicitud del acreedor. Tratdndose de los sistemas
2 y 4 , el banco queda obligado, a eleccidn del acree --

dor a:

a) entregar al propio acreedor a a la persona que es-~

te Gltimo designe, el valor de rescate en pesos : o©

b) a entregar el propio acreedor, a través de situacio -

nes en dolares inwediatamente disponibles sobre Nueva -

York, el valor de rescate en dolares.

E1 pago antes mencionado debe hacerse dentro de los trein
ta dias hibiles siguientes a la fecha en que el banco co
nozca la eleccidén del acreedor.



Solo las obligaciones del banco se dan por vencidas an--
ticipadamente, y no las obligaciones del comprador. Al-
gunos abogados han manifestado que si el acreedor tiene-
1a facultad de dar por vencidas anticipadamente las obli
gaciones del comprador, su derecho va mds aila del dere-
cho que deriva de una estipulacidén a favor del tercero.-
Por ello es importante enfatizar que el derecho del acre
edor ante el incumplimiento del banco se limita a dar -
por vencidas anticipadamente las obligaciones del banco-
y no las del comprador,

Una vez presentado el caso y hecho el pago, se extinguen
todas las obligaciones a cargo del comprador y del banco
derivadas del contrato.

En resimen dado que el banco no asume mds obligaciones -
que entregar los dolares cuyo precio hubiere sido pagado
es 16gico concluir que en el caso de los sistemas 2 y 4,
el banco solo entregard el valor de rescate en pesos o -
en dolares a eleccibén del acreedor.

H) Incumplimiento del Comprador.- Para las operacio --
nes que se celebren de acuerdo con los sistemas 2 y 4,se
establece el otorgamiento de un crédito en moneda nacio-
nal a favor del comprador, para facilitar su acceso al -
programa. E1 banco abre al comprador un crédito en mone
da nacional hasta por la cantidad a que asciende el pre-
cio de venta de los dolares. E1 comprador podrd ejercer
cantidades adicionales en las fechas en que deba cubrir-
los intereses que se cause por el crédito -n monedd na -
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ciognal.

El comprador pagard interés al banco por saldos insolu-
tos pagaderos por mensualidades vencidas, el primer dia
de cada mes. E1 comprador pagara el principal dentro -
del plazo establecido para el pago del adeudo con su --
acreedor en el extranjero, mediante amortizaciones men -
suales.

En el caso de que el comprador no cubra oportunamente al
gin pago por principal, interés o comisién al banco, pa-
gard a éste en adicidén a los intereses ordinarios, inte-
reses moratorios.

En el caso de que el banco no reciba los pagos por prin-

cipal interes o comisiones correspondientes a tres men -

sualidades sucesivas, el banco ya no recibird pago algu

no del comprador. £El1 banco mediante carta o télex, dard

aviso al acreedor para gue &ste dentro de los treinta -

dias hidbiles siquientes elija entre alguna de las siguien
tes opciones:

a) Que los pagos del crédito en moneda nacional, tanto-
Jos vencidos y no cubijertos, como aquellos por vencer,-
se continlien efectuando por el propio acreedor, en cuyo-
caso éste tendrd el derecho de repetir en contra del --
comprador por los pagos que efectle. Es decir, el acrege
dor puede pagar y luego tendrd derechos a cobrar al com-
prador los pagos en moneda nacional que hiciere por su-
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cuenta. Este mecanismo puede ser Gtil, si el comprador-
se encuentra muy avanzado en el tiempo de acuerdo con -
el sistema de gue se trate.

b) Que los pagos del crédito en moneda nacional se conti
nien efectuando por el tercero que al efecto sefiale el -
acreedor.

c) Que el banco entregue al comprador o a Ja persona que
éste Gl1timo designe el valor de rescate en pesos, previa
autorizacidn pro escrito del Ficorca. Este serd el caso
si el comprador incumple durante el periodo inicial del-
programa. En este caso el acreedor no recibe beneficie
alguno.

d) Que el banco entregue al propio acreedor, a través -
de situaciones de dolares inmediatamente disponibles, -
sobre la ciudad de Nueva York, el valor de rescate en do
lares, en las fechas por vencer de acuerdo con la rees -
tructuracidn del adeudo. En este caso, el acreedor ob -
tiene los dolares correspondientes a 1o pagado por el -
comprador, en las fechas previstas en el contrato. Evi-
dentemente, el acreedor se reserva el derecho de cobrar
directamente al comprador el importe del adeudo no cu -
bierto por el valor de rescate en dolares. En este ca-
so, el banco, pagard al acreedor intereses sobre saldos
insolutos del valor de rescate en dolares, a la tasa -
anual calculada de acuerdo con el libor.

Solo en este caso, todos los pagos de intereses en dola



res antes mencionados serdn realizados por el banco al-
acreedor sin ningin descuento o compensacién, libres y a
salvo de cualquier deduccién por concepto de impuestos -
en México. Ello resulta del hecho de que el responsable
del pago de intereses es el Ficorca y no el comprador. -
Para este efecto se entiende que se procede una substituy
cién de deudor.

Si el acreedor no elije una de las opciones indicadas, -
se entenderd que ha aceptado la entrega del valor de res
cate en dolares.

Por el contrario, en caso de que decidan que el comprador
reciba el valor de rescate en pesos, sucederd la siguien
te:

- Se extinguen todas las obligaciones a cargo del compra
dor derivadas del crédito en moneda naciuvnal.

- Se extinguen igualmente las obligaciones a cargo del-
Banco derivadas del contrato, una vez entregados los va-
lores de rescate en pesos.

1) Prepago del Crédito en Moneda Nacional.- En los con-
tratos aplicables a los sistemas de cobertura 2 y 4 se -
establece que el comprador puede pagar anticipadamente -
el crédito en moneda nacional. El prepago puede ser to-
tal o parcial, El1 derecho de prepago es autormitico si-
la liquidacidn del adeudo es total. En caso contrario -
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se requiere celebrar un convenio con Ficorca a fin de -
ajustar los pagos siguientes:

Cabe aclarar que el pago anticipado del crédito sea total
o parcialmente, no implicard modificacién al calendario-
de entrega de 10s dolares en el extranjero.

J) Terminacidn anticipada del contratc.- En todos 1los
contratos se establece la posibilidad de dar por termina
do el contrato. E} comprador previa autorizacifn por es
crito del Ficorca y del acreedor, podrd solicitar por es
crito al banco le entregue dentro de los treinta dias si
guientes al de su peticidn, el valor de rescate en pesos,

K) Embargo, Suspensidn de Pagos y Quiebra.- Han surgido
dudas sobre la situacidén que guardard el acreedor frente

& los juicios gue se promuevan por parte de otros acree-

dores en contra del comprador, y en 10s casos en gue -

ste solicite la suspensidn de pagos o sea declarado en

quiebra.

A lo largo de este capitulo se ha sostenido que el acree
dor como consecuencia de la estipulacidn irrevocable he-
cha a su favor por el comprador, tienc un claro y defi -
nitivo derecho a recibir los dolares que en el futuroe -
transfiera al banco al extranjevo. for ello, ese dere -
cho no puede ser embargado por un tercero que demanda al
comprador, ni tampoco puede ser afectado en el caso de -
suspensién de pagos o quiebra del comprador.

Tratdndose del sistema de cobertura # 3, el acreedor tie
ne derccho a recibir el importe del principal e intere -



ses y dado que el comprador ha cubierto en su totalidad-
el precio de las divisas, la proteccidn del acreedor es-
total. En el sistema # 1 su prestacién es total por el-
importe de la suerte principal, £l derecho del acree -
dor serd inatacable en Ta medida en que el comprador, -
en los sistemas de cobertura # 2 y 4, hubiere cumplido -
con los pagoes del crédito en moneda nacional. Natural -
mente de presentarse el caso de quiebra o suspensién de
pagos, el comprador no podrd continuar con el pago del -
crédito en moneda nacional, y en ese casQ se estard a -
las disposiciones del contrato de anterior referencia.

En casos de que existiera la mala fé u otras circunstan-
cias especiales, lo otros acreedores del comprador podrén
intentar acciones con base a los actos ilicitos o en --
fraude de dichos acreedores. Por tanto 1o anteriormente
expuesto no serd aplicable en los casos de mala fé o --
acciones fraudolentas.

L) Tribunales Competentes.- Para la interpretacién, e-
jecucién y cumplimiento del contrato, el banco y el com-
prador se someten a 1os tribunales competentes en la ju-
risdiccidn en la ciudad de México, Distrito Federal, re-
nunciando a cualquier fuero que pudiere corresponderles-
en virtud de cualquier dcmicilio, presente o futuro.

AV no ser parte en el contrato el acreedor del extranje-
ro no se somete a las leyes y tribunales competentes en-
la ciudad de México Distrito Federal. Naturalmente el
acreedor, para exigir el cumpiimiento de sus derechos -



derivados de la estipulacidn hecha a su favor por el com
prader en el contrato, derechos que serdn reconocidos -
Judicialmente por el bance, deberd acudir a VYos tribuna-
Yes competentes en la ciudad de México, Distritn Federal.

Por el contrario si el acreedor ejercita una accidn en -
contra del comprador con base en el contrato de reestruc
turacidon del adeudo, podrd acudir a tribunales en el ex-
tranjero.

LITIGIOS ANTE TRIBUNALES EN MLXICO

Los acreedores tienen acciGn en contra de los comprado -
res con base en los contratos reestructurados, en Cuyo -
caso serdn competentes los tribunales del domicilio del-~
acreedor o, a juicio de este 4ltimo, los del domicilio -
del comprador. Es decir, los acreedores podrdn demandar
el cumplimiento del contrato en el extranjero o en Méxi-

co.

Los acreedores igualmente tiene accidén en contra del ban
co con base en el reconocimiento judicial y en la estipu
lacidn a favor del acreedor, hecha en forma irrevocable-
por el comprador. £&n este caso, solo serdn competentes-
los tribunales con jurisdiccidn en la ciudad de México -
Distrito Federal. En casc de que se inicie un litigio -
ante tribunales en México, deherd tenerse presente lo -
dispuesto en las leyes maonetarias y las disposiciones -
aplicables al Control de Cambios.
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Si el acreedor demanda ante tribunales de 1@ Repdblica -
Mexicana, el pago de las obligaciones denominadas en mo-
neda extranjera, el acreedor estd consiente en que se $o
mete a la legislacién mexicana y también estd modifican-
do el lugar de su pago. Fn este caso, el comprador po -
drd liberarse pagando en pesos de conformidad con lo pre
visto en las disposiciones que 5e mencionaron, Quiere -
decir que el acreedor al demandar ei pagoc en México esta
rd de acuerdo en que el comprador ligquide su adeudo en -
México y por tanto se libere entregando pesos.

Por el contrario el acreedor podrd demandar al comprador
o al banco, el cumplimiento de su obligacidn consistente
en efectuar el pago en moneda extranjera fuera de la Re-
pablica Mexicana. En este caso puede sostenerse que el
acreedor no estd modificando las obligaciones previstas-
en el contrate y, por tanto, no estd modificando el lu -
gar y moneda de pago.

Los programas de cobertura de los cuales se han estado -
enunciando y los respectivos contratos a utilizar para -
cada uno de ellos se comentan en el siguiente capitulo.

CONDICIONES DEL. FIDEICOMISO PARA LA APLICH_~
CION FINANCIERA DIt LAS EMPRESAS.

Como ya se ha mencionado en ¢l Capitulo anterior los re-
quisitos previos para participar en el Fideicomiso se -
hace necesario hahlar un poco sobre los tipos de cober -
tura, ya que como parte inteqgronte del Fideicomiso exis-
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ten cuatro sistemnas para participar, 10s tuales con base
a cada tipo de adeudo Je corresponde operativamente un -
determinado Sistema, ya que 5010 puede pactarse un siste
ma para un especifice adeudo, no pudiendo cambiar de sis
tema a menos que Se tratase de un nueve adeudo donde, ba
jo estas circumstancias el interesado podrd participar -
en otro programa distinto al anterior gue haya estado -

utilizando,

Existen cuatro Sistemas Bidsicos de Cobertura, los cuales
se definen como:

- SISTEMA # 1.- C(Cubre el principal de Tos adeudos median
te pago al contado de ta cobertura.

- SISTEMA # 2.- Cubre el principal de Jos adeudos propor
cionande a los compradores crédite en-
moneda nacional.

- SISTEMA 5 3.- Cubre el principal e intereses por ven-
cer de los adeudos hasta un Vimite me -
diante 1 pago de contado de la cober -
tura.

- SISTEMA # 4.- (Cubre el principal e intereses por ven-
cer de los adeudos hasta el Timite sefia
fado, proporcionando a los compradores
crédito en moneda nacional.

Por considerar gue es bdsico o1 c¢onocimiento operativo--
financiero de estos programas, se detalla cada uno de Jos

Sistemas enunciados:

SISTEMA 4 1.- Los compradores podrdn adguirir del FICORCA



-3 un precio ya establecido- délares hasta por la canti-
dad necesaria para el pago principal del adeudo a su car
go. Estos precios se fijardn mersualmente en funcidn -
del plazo para el page del adeudo que el comprador con -
venga o tenga convenido con su acreedor.

El comprador tendrd que efectuar el pago en moneda nacio
nal a mds tardar el dia hdbil inmediato anterior a la fe
cha valor de la operacién respectiva. £1 Fideicomiso -~
quedard obligado a entregar en el extranjero los dolares
para cubrir mediante entregas trimestrales vencidas, --
iguales y sucesivas la operacidn a partir de la fecha en
que se concluya el periodo de gracia para el pago del -
principal del adeudo.

EY comprador tendrd la obligacidén de pagar los intereses
del adeudo los que podra liquidar con 1a moneda extran -
jera que compre al tipo de cambio controlado del dia que
efectiie dicho pago ante la misma Institucidn de crédito
con la que haya celebrado el contrato de cobertura.

Para apreciacién del término Valor o Fecha Valor, se pue
de a continuacidén una breve explicacidn:

fecha Valor es el dia 4 calendario del mes inmediato si-
guiente a la fecha de firma del contrato computarizando-
se los plazos e intereses que se devengardn a las opera-
ciones documentadas en el contrato, salvo en casos en -
que se pacte 1o contrario.
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En todo contrato que se formalice bajo este Sistema, de-
ben existir declaraciones que pueden enunciarse como:

DECLARACIONES DEL COMPRADOR, -

Se considera de su conocimiento que el Fideicomiso admi-
nistra un programa para la cobertura de riesgos cambia -
rios que cuenta con antecedentes del contenido de las -
circulares emitidas por el Banco de Mexico en el Diario-
Oficial que competen para las operaciones de riesgo Qque
ha registrado y reestructuradoc su deuda a largo plazo vy
que en Ja fecha valor de este contrato tendrd con el acre
edor un adeudo pagadero fuera de la Repdblica Mexicana,-
el cual quedard reestructurado a partir de la fecha va -
lor de este contrato con las siguientes caracteristicas:

NOMBRE DEL ACREEDOR

Nimero de registro del adeudo original ante la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico o la Secretaria de Comercio
y Fomento Industrial.

Monto del principal del adeudo a la Fecha Valor, expresa
do en D3lares: mismo que incluye (en su
caso) intereses devengados y no pagados a la Fecha Valor
por la cantidad de Dolares

DECLARACIONES DEL BANCO DE MEXICO:



Que existe autorizacidn para gue el FICORCA, en términos
de los Articulos 719 de 1a Ley General de Deuda Plblica y
2 de 12 lLey de Imgresos de la federacidn realiza opera -
ciomes Que se pactem en €] comtrato, estando dispuesto -
2 celebrarlo: el acreedor conforme al adeudo y que estd-
coaforme en recibir el pago en las fechas pactadas.

Una vez estudiadas las cldusulas anteriores, se puede reg
sumir los siguientes compromisos:

1.~ El Banco vende al comprador la cantidad de dolares-
{ ). Haciendo esta venta a razdn de

pesos mexicanos por un dolar, por 1o que precio total de
1a misma es de , que el comprador deberd --
entregar al Banco -Sociedad de Crédito- a mas tardar el
dia hibil siguiente bancario a la Fecha Valor del Contra
to.

2.- ! Banco se obliga a entregar en Nueva York los do-
lares en entregas trimestrales iguales y sucesivas, el-
comprador previa autorizacion de FICORCA hecha por escri
to, manifestard que el Banco dentro de los treinta dias
hibiles siguientes al de la autorizacidn rescate el va -
lor en pesos.

3.- Cuando el Banco por motivos extraordinarios no en--
tregue al acreedor el pago oportuno del adeudo, el acree
dor podrd dar por vencido anticipadamente el plazo para
cubrir esas obligaciones y exigir al Banco en cualquier-
momento, €1 pago total del saldo a su favor.
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4,~- El1 comprador y el acreedor podrdn mediante acto ju-
ridico afectar los derechos que se adquieren por virtud-
del contrato. La realizacién de dicho acto deberd ser -
notificada al Banco por Notario o Corredor Piblico que -
elija el comprador o acreedor y los gastos respectivos -
serdn cubiertos por éste.

5.~ Para la interpretacién, ejecucidn y cumplimiento del
contrato, las partes se someten a los Tribunales competen
tes con jurisdicci6n en la Ciudad de México, Distrito Fe

deral, o la Repiblica Mexicana, renunciando al fuero que

pudiera corresponderies, en virtud de cualquier otro do-

micilio presente o futuro.

SISTEMA # 2.- (Este Sistema tiene las mismas caracteris-
ticas que el Sistema #1, perc comprende el otorgamiento
al comprador de un crédito en moneda nacional por parte
del FJCORCA para facilitar su acceso al programa.

Las caracteristicas principales de estos créditos serdn-
las siguientes:

a) En la Fecha Valor el comprador podrd ejercer una -
cantidad igual al importe del precio de los dolares que
adquiera del fideicomiso.

b) La tasa de interés que se aplicard al saldo insolu-
to de estos créditos serd igual al promedio aritmético-
de las tasas mdximas autorizadas para la contratacién -



por persomas rorales de depdsitos bancarios en moneda na
ciomal & tres y sefis meses, correspondientes al primer -
dia kEbil d¢el mes em que se cawsem fos intereses.

€) Estos créditos deberdn liquidarse wediante pagos men
suales por concepito de intereses, en su caso dentro de -
umn plazo igual al pactado para el pago del adeudo.

d) El régimen de pago de estos créditos permitira al -

comprador ejercer cantidades adicionales para liquidar par

te de Tos intereses que deba pagar al FICORCA, con lo -
cual cual se aligerard la carga del servicio del crédi -
to en las primeras etapas de su vigencia.

Declaraciones en contratos, bajo el 20. Sistema, tanto -~
del comprador cowo del Banco.

Que el FIFORCA estd habilitado para 1levar a cabo la co-
bertura de riesgos cambiarios de acuerdo a las circula -
res ya establecidas y que son de su conocimiento.

Que al acreedor se le ha impuesto como condicion para-
reestructurar el adeudo, que el mismo ha quedado cubier-
to por el programa a que se ha inscrito.
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Que existe y reconoce una deuda pagadera fuera de la Repd
blica Mexicana y quedard reestructurada a partir de 1a -
Fecha Valor de este contrato con las caracteristicas si -
guientes:

NOMBRE DEL ACREEDOR:

Nimero de registro del adeudo origimnal ante la-
Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico o la Secretaria-
de Comercio y Fomento Industrial, Monto del principal -
del adeudo a la Fecha Valor, expresado en Ddlares$

mismo que, en su caso, incluye intereses devenga-
dos y no pagados a la Fecha Valor por la cantidad de ---
Délares § .

El_Banco_declara:

Que es una Sociedad de crédito sujeta a las disposiciones
de la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y -
Crédito, que el Fideicomiso de Coberturas esta habilitado
para llevar a cabo la cobertura de riesgos cambiarios, se
giin sea pactado en el contrato, que estd dispuesto a cele
brar un contrato ante el comprador, que el acreedor con -
forme que tiene a su favor el adeudo registrado y mostra
do por el comprador y estd de acuerdo en recibir los pa -
gos del adeudo conforme al contrato celebrado por el com-
prador y el Banco, que fue realizada la anotacién en la -
constancia de registro del adeudo a que se refiere el con
trato y que, en su caso le fu& mostrado por el comprador-
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para que ya mo se e veadam divisas.

Las cladswlas a las que ¢a erigen el comtrato celebrado -
baje este Sistemaz se peedem ressmir en :

Ademds de las dos primeras sefaladas en el contrato del -
Jer. Sistema otras de las clausulas procedentes son: Las
cladsulas del crédito en moneda nacional del que se hizo-
mencidén al inicio de este 20. Sistema, ademds el Banco -
abre al cosprador un crédito en moneda nacional hasta por
la cantidad a que asciende el precio de la venta sefialada
en el importe del crédito mo se incluyen los intereses, -
gastos ni comisiomes que deba cubrir el comprador al Ban-
co, el comprador podrd ejercer cantidades adicionales en-
que se deban cubrir 1los intereses hasta por la cantidad-
positiva que resulte de restar al montc correspondiente 2
los intereses que mensualmente deba pagar de acuerdo al-
importe de referencia correspondiente al mes de que se -
trate.

Asimismo se contempla que en el caso de que el comprador-
no pague oportumamente al Banco algin pago por intereses,
comisiones o por e} pago primcipal del adeudo, el compra-
dor estd obligado al pago de interés moratorio por los -
conceptos antes mencionados.

Cabe mencionar que estas son algunas de las cliusulas que
se consideran como las mis importantes ha observar por -
las partes comtratantes.
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SISTEMA % 3.- EI comprador podrd adquirir del Fideicomi
so, al tipo de cambio vigente en 1a fecnd valor de la ope
racién, dolares hasta por la cantidad necesariad para p2 -
gar el principal del adeudo, asi como Ya ohligacidn de -~
efectuar el pago en moneda nacional a su cargoc a mds tar-
dar el ¢ia habil inmediato a la fecha Valor de la opera -
cidn.

Asi es como con los dolares adquirides el comprador, de -
be otorgar simultineamente al Fideicomiso un préstamo a -
largo plazo en ddélares pagaderos al extranjero, hasta por
un importe igual al de 'a moneda extranjera adquirida del
citado Fideicomiso, éste préstamo por el comprador habra-
de conceder al FICORCA serda a un plazo de & anos con un-
periodo de gracia de cuando menos & afos para el paqgo del
principal adeudo, devengandose intereses a cargo del Fi -
deicomiso, pagaderos en el extranjero por trimestres ven-
cidos, <calculados a la tasa libro (London Interbank ---
Offering Rate) para operaciones a tres meses en dolares,
Esta (ltima tasa se determinard con base en el promedio-
aritmético redondeado al 1/16 superior de las cotizacio-
nes ofrecidas el primer dia hédbil de cada trimestre por
6 Bancos lideres en el mercadc de Luroddlares.

Las declaraciones que hacen tanto el comprador como el -
Bancao, son las que se han mencionado, adicionandole aque-
11as de compraventas de divisas y de préstamos en moneda-
extranjera.

SISTEMA # 4. - fste sistema tiene las mismas caracteris-
ticas del Sistema No. 3, pero comprende el otorgamiento a
los compradores de créditos en moneda nacional por parte-
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del Fideicomiso para facilitar su acceso a) programa, las
caracteristicas sefaladas en el Sistema # 2 son aplica ~--
bles a este Gltimo Sistema.

PAGOS A PROVEEDORES LATINOAMERICANDS:

Los pagos derivados de obligaciones en moneda extranjera-
a favor de proveedores de Argentina, Brasil, Bolivia, Chi
le, Colombia, etc., pueden efectuarse de inmediato a tra-
ves de los convenios de pagos y créditos reciprocos cele-
brados entre el Banco de México y los Bancos centrales de
los paises mencionados.

Consecuentemente, las personas con adeudos a favor de --

proveedores de estos paises pueden participar en cualquier
programa del Ficorca a excepcién del Sistema # 3, pudien-

do acudir a la institucidén de crédito de su eleccitn para

informarse sobre el procedimiento ya establecido para el

pago de este tipo de adeudos.

2.1 INTERPRETACION LEGAL.

Para enunciar la interpretacidn legal que enmarca la vigen
cia de este Fideicomiso, es necesario analizar en forma -
conjunta las disposiciones fiscales especificas relacio-
nadas con las Empresas que estdn relacionadas con el pago
de adeudos al extranjero, de 1o cual se puede destacar lo

siguiente:



Las disposiciones de la Ley del Impuesto Sobre la Renta -
hasta el 31 de diciembre de 1983, pretendian para el con-
tribuyente la obligacidn de acumular la utilidad cambia -
ria o deducir la pérdida en cambios en el momento de cum-
plirse 1a obligacidn, pero en 1982 y 1383 se planted una-
alternativa a través de una resolucién Misceldnea que ex~
ponia que para el casc de la pérdida, estd opcionalmente~
era deducible cuando llegara a su exigibilidad y que el -
plazo para su cumplimiento se prorrpgaria o la obligacidn
se renovaria si los acreedores residian en el extranjero-
o si existian bancos mexicanos y el adeudo fuese pagado -
fuera del pais,.

Con base al Articulo 7 de la Ley del Impuesto Sobre la -
Renta, la cuantificacidn de la ganancia se efectuaba en -
1983, remitiéndose al valor de cotizacidn al del mercado-
o al avalio de los bienes constituidos por las divisas -
que ingresaban al patrimonio del contribuyente,(adquisi -
cién del bien o bienes originales).

Para 1984 esta disposicién ya no fue aplicable, ya que es
te Articulo fué desplazado en cuanto a la forma de valuar
los ingresos por el Articulo 20 del Cédigo Fiscal de la -
Federacidn, el cual establece:

-~ Las contribuciones y Sus accesorios se causardn y paga-
rdn en moneda nacional, los pagos gque deban efectuarse en
el extranjero se podrdn realizar en 13 moneda de) pais de
que se trate.

wr
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- Para determinar las contribuciones y sus acceésorios se
considerard el tipo de cambio a que se¢ haya adquiride 1la
moneda extranjera de que se trate y no habiendo adquisi -
ciones, se hard al tipo de cambio ponderado para enajena-
cidn con el cual inicie operaciones las Instituciones de-
crédito en la Ciudad de México al tipo de cambio que esti
pule el Banco de México.

- Cuandeo se trate de actos o actividades que deban rea -
lizarse con las Instituciones de crédito sujetos a un ti-
po de cambio diferentes del anterior este tipo de cambio-
estard publicado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico para cada uno de los dias del mes calendario,

- Cuando las disposiciones fiscales permitan el acredi--
tamiento de impuestos o de cantidades equivalentes a és -
tos, pagados en moneda extranjera, se considerard el tipo
de cambio que corresponda conforme 1o sefialado anterior -
mente.

Como se vid la Ley del Impuesto Sobre la Renta estd inti-
mamente relacionada con el tratamiento que se le debe dar
a las operaciones realizadas con el FICORCA para el pago
de adeudos, por 1o cual esta Ley se comentard posterior -
mente en una forma mds amplia.

Una vez hechos los presentes comentarios sobre los cambios
ocurridos de 1983 a 1984 se resumird lo mds relevante de
los aspectos fiscales como de Ta regulacidon de las Institu
ciones y Secretarias que estén correlacionadas con las em
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presas y por consiguiente con el Fideicomiso de Cobertura
pues es conocido que solo las empresas son las que pueden
participar en este Fideicomiso.

2.2 DISPOSICIONES HACENDARIAS

A) BANCO DE MEXICO.- Encargado de efectuar circulares -
de organizacidn, procedimientos y funcionamientos del Fi-
deicomiso, asi como de dar aviso a las Instituciones de -
crédito de los cambios ocurridos a dichas circulares, dar
diariamente los tipos de cambio entre la compra y venta -
de dGlares en los distintes tipos de mercado controlados-
por &1 mismo.

Emitir las formas que se deben requisitar para dar vali -
dez al contrato que se realice con el comprador,

Establecerd las formas y maneras de reestructurar la deu-
da que se tenga para poder participar en el Fideicomiso,-
asi como el periodo de gracia gue deba tener cada adeudo-
para el tipo de Sistema del que se esté utilizando.

Para conocer los requisitos previos asi como indispensa -
bles para inscribirse en el FICORCA.

Lievard los registros contables para el pago que haga el-
comprador y asi mismo los que se realicen al pagar a los-
acreedores, por ejemplo: S{ se trata de operaciones de -
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tos Sistemas 1 y 3, el Banco de México cargard la cuenta-
en moneda nacional gue lleva al Banco y abonard la cuenta
de} fideicomiso, por las cantidades correspondientes, en
la Fecha Valor de la operacidn; si se trata de las opera-
ciones del Sistema 2 y 4 el Banco de Méxicu cargard y -
abonard las cuentas mencionadas, por las cantidades co --
rrespondientes, en la fecha en que, conforme a lo estipu-
lado en el contrato en el que se documente la operacién -
de que se trate, el comprador deberd realizar un pago.

Desarrollard las funciones de fiduciario para los fines -
de los objetivos establecidos en el Fideicomiso.

Realizard funciones diversas dentro del Comité Técmnico -
dei Fideicomiso por medio de sus dos representantes reco-
nocidos y asignados.

Bisicamente estas son las miltiples funciones que el Ban-
co de México debe realizar en sus distintas etapas de re-
presentante de la Banca Nacional ante los distintos Ban -
cos del exterior.

B) LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.- En su Articulo 17
en el (ltimo parrafo, dd un tratamiento para ingresos de-
rivados de operaciones con moneda extranjera, el cual --
enuncia:

Los contribuyentes que tengan deudas o créditos en moneda
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extranjera, acumulardn la utilidad que en su caso resulte
de la fluctuacidn de dicha moneda en el ejercicio en gue-
las deudas o créditos sean exigibies conforme al plazo -
pactado originalmente, en el caso en que las deudas o los
créditos en moneda extranjera se paguen o se cobren con -
posterioridad a la fecha de su exigibilidad, las utilida-
des que se originen en ese lapso por la fluctuacidn de di
chas monedas, serdn acumulables en el ejercicio en que -
efectue el pago del adeudo o el cobro del crédito.

Se pueden concluir que para 1983 no ocurria lo mismo ya-
que se tenian que pagar los créditos o las deudas y en -
cambio, para e) posterior afio, 1a ganancia podrd ser acu-
mulable sin necesidad de 10 enunciado, sino que solo bas-
taria que se 1legase el plazo para el cumplimiento del pa
go del adeudo para que se procediese a la aplicacidn de-
esta obligacidn,

En el Articulo 21 transitorio para 1984 se contemplé que:

Los contribuyentes que tengan deudas o créditos en divi -
sas, cuya fecha de exigibilidad hubiere sido anterior al-
afio de 1984, en el mes de enero, deberd acumular la uti -
lidad en el ejercicio en que se pague la deuda 0 se cobre
el crédito, segln se trate; como yd sabemos las empresas
que participan en el FICORCA tienen que comprar moneda -
extranjera para el pago de sus adeudos, pero que con una-
entrega en un futuro y en parcialidades después de haber-
se transcurrido y terminado el periodo de gracia, para -
poder observar y aplicar este Articulo se tendrd que es -
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perar a que el FICORCA entregue Ya moneda al comprador y-
asi volverse exigible el crédito o la deuda, siendo hasta
ese momento cuando 13 ganancia cambiaria serd acumulable-
para fines de esta Ley.

En el Articulo 22:

Autoriza a las empresas a deducir las pérdidas derivadas-
de las operaciones en moneda extranjera.

E1 Articulo 21 transitorio, comenta:

La forma en que se podrdn deducir Tas pérdidas cambiarias
derivadas de 1os adeudos en moneda extranjera y el trata-
miento que se le dard a las empresas que hayan participa-
do en el FICORCA.

Para las empresas que tengan adeudos en moneda extranjera
contraidos anteriormente al 10. de enero de 1984, se dedu
cirian Yas pérdidas que resulten por la fluctuacién de la
moneda, en el ejercicio en que se pague la deuda.

En el Articulo 26:

También se habla de la posible deduccidn de la pérdida -
cambiaria derivada de los adeudos al exterior, este Arti-
culo se considera como transitorio para 1984, el cual --



enuncia que: Los contribuyentes que tengan deudas o cré-
ditos en moneda extranjera, deducirfn las pérdidas gue en
su caso resulte de la fluctuacidn de dichas monedas en el
ejercicio en que sean exigibles las citadas deudss o cré-
ditos o por partes iguales a eleccibn del contribuyente -
en cuatro ejercicios a partir de aquel en que se sufrid -
la pérdida.

El comentario de los dos Articulos anteriores se conside-
ran Gnicos 0 juntos, ya que ambos se refieren a 1o mismo,
como se observa la deduccidn de la pérdida no se podrd -
Tlevar a cabo sino hasta el momento en que sea exigible-
el pago o el crédito, si hubiese una prérroga para el -
pago de la deuda no se podrd deducir ta pérdida sino has
ta la fecha en que se haya pactado su exigibilidad.

ta deduccidén de la pérdida cambiaria no podrd exceder de
1a que resultard de considerar el promedio ponderado, o
el tipo de cambio establecido por el Banco de México cuan
do el contribuyente hubiese obtenido moneda extranjera a
un tipo de cambio mds favorable correspondiente al dia -
.en que sufra Ya pérdida.

Articulo 55

Enuncia el momento oportuno en gue se puede deducir la pér
dida, pero se debe tener en cuenta nue para lograr dentro
de los limites legales los ahorros fiscales, 1os resulta-

dos fiscales del ejercicio que se vayan a efectuar estardn
sujetos a la deduccién o a lo que se indica en el Articulo
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Come es:

La pérdida fiscal ajustada ocurrida en un ejercicio podrd
disminuirse del resultado fiscal del gjercicio inmediato-
anterior y de 12 utilidad fiscal ajustada de Nos cuatro -
siguientes. Cuando el contribuyente no disminuya en un -
ejercicio la pérdida fiscal ajustada de otros ejercicios-
pudiéndola haber hecho conforme a este Articulo, perdera-
el derecho a hacerlo en ejercicios posteriores hasta por-
Ta cantidad en que pudo haberlo hecho.

Para que la empresa pueda gozar de un ahorro en el pago -
del impuesto, tendrd que analizar perfectamente el momen-
to en que va a empezar a deducir 1a pérdida para poderla-
amortizar en los cuatro siguientes ejercicios, ya gque si
noe Yo hace en el ejercicio correspondiente después perde-
rd el derecho a hacerlo y no podrd§ gozar de este estimulo
fiscal, que es beneficiario para la empresa.

Articulo 24

Para 1a deduccidén de los intereses la Fraccién VIII, enun
_¢ia que: .

En caso de imtereses por capitales tomados em préstamos -
se hayan invertido en los fines del negocio: Cuando el -
contribuyente otorqgue préstamos a terceros, solo serdn --
deducibles los intereses que se devenguen de capitales -
tomados en préstamo, hasta por el monto de la tasa mids -
baja de los intereses estipulados en los préstamos a ter-
ceros del préstamo que se hubiere hecho a éstos.

Las empresas que participan en el FICORCA causan dos ti -
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pos de intereses:
a) Los derivados de 1a reestructuracidon de la deuda, b)
Los de c¢réditos otorgados por FICORCA en moneda nacional.

Para los intereses mencionados primero se puede aplicar -
lo mencionado en el Articulo 55, para los segundos les se
rd aplicable la Regla de la Misceldnea No. 21, la cual -
contempla:

Los contribuyentes que obtengan del FICORCA créditos en
moneda nacional, para facilitar su acceso al programa y -
asi adquirir la moneda extranjera que necesiten para cum-
plir con sus obligaciones pagaderas en el extranjero, po-
drdn deducir los intereses conforme a las siguientes op -
cicnes:

1.- Conforme se devenguen en los términos de cada contra
to.

2.- Solo deducir durante el plazo de vigencia del contra
to, la cantidad que resulte de disminuir del total -
de intereses devengados, el importe del créditoc adi-
cional que se reciba del propio FICORCA para el pago
de tales.

En este caso la cantidad no deducida en el ejercicio en -
que se devenguen intereses podrd ser deducibie en el ejer
cicio en que sean pagados los créditos adicionales otor -
gados para el pago de estos intereses.

En el Articulo lo.
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Nos dice en su Fraccion IIl como se retiene el Impuesto -
sobre la Renta por pagos al extranjero y que dice: Serdn
sujetos del 1.S.R. los residentes en el extranjero, res -
pecto de los ingresos procedentes de fuentes de rigueza -
situados en territorio nacional cuando no tengan un esta-
blecimiento permanente en el pais o cuando teniéndolo, -
éstos ingresos no sean atribuibles a diche establecimien-
to.

Asimismo para esta observancia, debe tenerse en cuenta la
siguiente disposicidn:

Articulo 144

Estdn obligados al pago del Impuesto Sobre la Renta los -
residentes en el extranjero que obtengan ingresos en efec
tive en bienes, servicios o créditos, procedentes de fuen
tes de riqueza situadas en territorio nacional, cuando no
tengan un establecimiento permanente en el pais o cuando-
teniéndolo, estos ingresos no sean atribuibles a dicho es
tablecimiento, se considera que forma parte de los ingres
sos mencionados en este pdrrafo, los pagos efectuados con
motivo de 1os actos o actividades que beneficie el resi -
dente en el extranjero, inclusive cuando le eviten una -
erogacidn.

Sin embargo el Articulo 154 A enuncia que hay determina -
das personas morales que estan excentas del pago de este-
impuesto para lo cual se debe considerar que:

Los intereses pagados al extranjero o residentes en el ex
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tranjero se exceptuardn del pago del I5.R.-

1.- Llos intereses que deriven de créditos concedidos al-
Gobierno Federal,

2,- Los que sean a plazo de 5 afios o mds a tasa de inte-
rés fija y se trate de entidades de financiamiento -
registradas para este efecto en la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Piblico.

3.- Los provenientes de bonos, obligaciones y otros titu
los de crédito, excepto aceptaciones, emitidos en mo
neda extranjera entre el gran piblico inversionista-
de conformidad con las reglas generales que al efec-
to expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico.

4,- Llos provenientes de aceptaciones bancarias en moneda
extranjera, siempre que sean suceptibles de ser des-
contados en el Banco Central del pais que Tas emita.

Para complementar el contenido de este Articulo se debe -
hacer mencidn de lo que se indica en el Articulo 170 del-
Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,

Los residentes en el pais o los residentes en el extran -
jero con establecimiento permanente on México, que efectian
pagos de intereses a que se refiere el Articulo 154 A, de-
berdn presentar avise de los pagos gue realicen en el ejer
cicio.

Hay que tomar en cuenta que la observancia a estos arti.



culos motivardn un correcto pago oportuno de 10S impuestos
correspondientes evitdndose la empresa las acciones de pa-
gar p0§}eriormente recargos, multas o intereses moratorios

*.
El Articulo 58, fraccion |

Establece los lineamientos para el registro de la adguisi-
cidn de moneda extranjera:

Los registros que se realicen por operaciones en moneda -
extranjera, deberdn registrarlas al tipo de cambio aplica-
ble en la fecha en que se concerte.

Para una mayor apreciacidn y entendimiento al Artfculo 58
se debe remitirse al Cddigo Fiscal de la Federacién, en -
su Articulo 20, que en su Fraccién IV -vigencia para 1984-
explica que:

La pérdida que deben utilizar para el registro de las ope-
raciones serd la correspondiente al cdotar controlado y se
obliga al contribuyente a llevar un registro de adquisi --
cidn en monedas extranjeras, distinguiendo por monedas de
cada pais, utilizando cualquiera de los métodos de valua-
cién de inventarios que permita la Ley del Impuesto Sobre-
la Renta,

Esto motiva que aunque 1as empresas no obtengan las mone -
das extranjeras fisicamente tendrdn que efectuar los proce
dimientos antes descritos y que para las personas morales-
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designa la Ley del Impuesto Sobre la Renta como tales.

C) SECRETARIA OE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.- La Secre-
taria como ya es sabido recibe todos los pagos de los im -
puestos correspondientes, pero para efectos de la aprecia-
cidon de su relacidn y actividades que se relacionan con el
FICORCA y las empresas, es procedente enunciar Gnicamente:

La Secretaria ce Hacienda y Crédito Piblico proporciona un
registro a las empresas que participen en el FICORCA para
el pagoe correspondientes, tanto de sus impuestos como para
el control gue se debe llevar por cada empresa, asi como -
el correspondiente sistema escogido.

Los requisitos para obtener este registro son:

1.- Solicitud de inscripcién, indicando los datos del --
adeudo, firmada por los interesados,

2.- Escrito firmado o Télex contrasefiado de la entidad -
financiera acreedora o del acreedor, expedida con 30
dias naturales de la fecha de presentacidn de la soli
citud indicando:

- Saldo insoluto del adeudo.

- La tasa o tasas de interés; en su caso, los intere-
ses vencidos y su cdlculo.

- lLas fechas de vencimiento,

- Las garantias del préstamo y el importe.

3.- Contrato de Crédito y/o documentacién probatoria, es-
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pecificando en los términos y condiciones de las ope-
raciones.

4.~ En su caso, acta Constitutiva y estatutos vigentes de
la empresa deudora.

De encontrar correcta la documentacién mencionada la Secre
taria de Hacienda y Crédito Piblico procederd a registrar-
el crédito, expidiendo la constancia correcta y correspon-
diente, entregando un ejemplar de la misma a la empresa so
licitante y otro tanto a Ta Institucidén de crédito que ven
derd las divisas para el pago del crédito.

Los titulares de las constancias deberdn obtener semestral
mente el resello de actualizacién de saldos de dichas cons
tancias, debiendo presentar la constancia destinada al so-
licitante, entre el lo. de enero y el 31 de marzo y entre-
el lo, de Julio y el 30 de septiembre de c¢ada aho, adjun «
tando 1a documentacidn siguiente:

- Escrito firmado o Télex de la entidad acreedora, expedi-
da con anticipacién no mayor a 30 dfas naturales contados
a la fecha en que se tramite el resello citado, debiendo -
indicar:

1.- E1 saldo insoluto del crédito a la fecha.

2.- E1 saldo insoluto del crédito al 30 de junio o al 30
de diciembre segin sea el caso.

3.~ Los montos y las fechas de los vencimientos futuros.
-Tratdndose de renovaciones de crédito:
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1.- La constancia del registro.

2.- -Los contratos y/o documentos probatorios a la renova-
cidn.

3.~ La certificacidn de saldos y fechas indicados en el -
punto anterior.

Considerando la existencia de la cancelacidn del registro-
enunciado, la empresa deberd acudir al regqistro correspon-
diente dentro de un plazo de 45 dias naturales contados a
partir de la fecha en gue se efectué el pago final.

La Secretaria deberd dar aviso a la Institucibén de crédito
correspondiente que la empresa esta habilitada para poder
comprar divisas y que se puede firmar el contrato entre e!
FICORCA y el comprador.

También se avisard ante la Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Pablico el monte del adeudo y el sistema escogido por -
la empresa para el pagc de adeudos en el exterior, segin -
registro de créditos en divisas a cargo de entidades esta-
blecidas en el pais y/o a favor de entidades o acreedores-
del extranjero,

D) OTRAS DISPOSICIONES HACENDARIAS.- Para el ejercicio-
correspondiente a 1984, fué publicada la Regla de la Misce
ldnea para la deduccién de la pérdida y la cual indica:

Los contribuyentes que participen en el FICORCA y tengan -



adeudos a su cargo en moneda extranjera pagaderos en otra-
parte fuera de la Repiblica y cuyos acreedores sean Insti-
tuciones de crédito o acreedoras del exterior procederdn -

camo sigue:

Podran deducir la pérdida cambiaria en el ejercicio en que
ocurra o por partes iguales en cuatro ejercicios, a partir
de aquel en que se sufrid o bien las fechas en que real y
efectivamente se paguen los adeudos por medio del FICORCA.

DETERMINACION DE LA PERDIDA.- La pérdida cambiaria se -
determinard tomando la diferencia entre el valor de la mo-
neda extranjera registrada el tipo de cambio vigente en la
fecha de contratacibn original de los créditos y su valor -
de compra del FICORCA.

El monto de la pérdida cambiaria que resulte a la fecha de
exigibilidad original de los adeudos con motivo de su rees
tructuracion o renovacién en los términos del FICORCA, se
ajustard con base al tipo de cambio en que se adquiera la-
moneda extranjera a través del FICORCA en caso de que la -
pérdida cambiaria se hubiese reducido en cantidades menor
a mayor de la que resulte conforme al procedimiento sefa -
lado, el contribuyente podrd presentar Declaracidn comple-
mentaria del Ejercicio Fiscal en que hizo la deduccifn de
1a pérdida cambiaria o considerar el importe del ajuste en
el ejercicio en que se participd en el FJCORCA.

FORMAS Y PAGOS DEL I1.S..R. - Motivados por concepto de ~-
los ingresos que determinen interese, &stos se determinan
con 1os Articulos 154 y 144 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, de donde se resume Gue Jas personas fnue deban ha
cer pagos por intereses a residentes en el extranjero, es-
tdn obligados a efectuar la retencién que corresponda,
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Cuando la persona gjue pague intereses a residentes en el -
extranjero, cubra por cuenta del contribuyente el impuesto
a que éste se refiere o corresponda, el importe de dicho -
impuesto, se considerara como un ingreso mas del residente
en el extranjeroc.

En el caso de gque el pago de intereses no se hubiera efec-
tuado en la fecha de su exigibilidac, el retenedor estaé -
obligado a anterar una cantidad equivalente a la que debid
haber retenidc en la fecha de exigibilidad, tratdndose de
contraprestaciones efectuadas en moneda extranjera, el -~
impuesto se enterard haciendo la conversidn a moneda nacio
nal en el momento en que sea exigible la contraprestactén,
al tipo de cambio controlado en esta fecha.

El impuesto que corresponda pagar, serd definitivo y se --
pagard mediante la Declaracidn.

REGISTRO L& ADQUISICIONES DE MONEDA [XTRANJERA.- La dis -
posicidon del Articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la
R enta, fué comprementada con la regla de 1a Misceldnea -
que para 1984 establece que:

Los contribuyentes que ya hubiesen implantado un método de
vaiuacidn, podrdn cambijarlo a partir del lo. de enero, pre
sentando el aviso respectivo, simulitaneamente a la presen=
tacidn de la Declaracidn.

LEY MONETARIA Y CODIGO DE COMERCIO



La requlacién de la circulacifén y uso de l1a moneda como ing

trumento de pago de todo tipo de obligaciones en el pais, -
se hace en la Ley, Monetaria, que en su articulo lo. y 20. -
establece como unidacd del Sistema Monetario Mexicano el pe-
sc y camo Gnicas monedas circulantes los billetes y monedas
que en sus diversas denominaciones del peso y sus miltiplos
emite el Banco de México, el cual por disposicién de la Ley
Orgdnica y de la propia Ley Monetaria tiene el monopolio de
la emision de la moneda en nuestro pais.

Asimismo, esta Ley Monetaria establece la posibilidad de -
que el Banco de México emita monedas conmemorativas y de -
metales finos como son el oro y la plata, gue también for-
mardn parte del Sistema Monetario Mexicano, con la limita-
¢idén de carecer de el valor nominal y estar referido su va
lor a la cotizacifén diaria que de las mismas se haga en ra
26n de la cantidad de metal fino que contengan, la que se
expresara en cada una de estas piezas monetarias.

Con respecto a la circulacidn de piezas de moneda extran -

jera y su utilizacibn como sistema de pago, el articulo 8o.
establece expresamente que "La moneda extranjera no tendra

curso legal en la Repliblica, salvo en los casos en que la

Ley expresamente determine otra cosa'., Congruentemente --
con esta disposicidn se sefiala que “las obligaciones de pa-
go en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la -

repiblica, para ser cumplidas en 2sta se solventardn entre

gando el equivalente en mongda nacional al tipo de cambio-

que rija en el lugar y fecha en que haga el pago".

Con lo sefialado anteriormente podemos concluir que en el -



territorio, 12 moneda extranjera es mercancia, es decir su
entrega o su recibo debe ser tratado como un pago © ingre-
so en especie y su adquisicidén como bienes excepto cuando
se establezca como medio de pago, como se utiltiza en la -
industria turistica nacional.

23 REQUISITOS FINANCIEROS PARA EL APOYO A LAS EMPRESAS.

a) Estados Financieros.-

La Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto de
Contadores PGblicos y con base a la trascendencia y efecto
de este tipo de operaciones, emitid una Circular No. 22,
en 1a que establece las recomendaciones para la presenta -
ci6n de los Estados Financieros de acuerdo a 10s rubros -
utilizados, quienes deben reflejar los movimientos obteni-
dos por la Pérdida o Utilidad que se obtenga de 1a moneda
extranjera o el pago de los intereses que se deban pagar a
1os acreedores del extranjero segun sea el caso de dichos-
pagos, entre las recomendaciones se encuentran las siguien
tes:

- Compensar el pasivo original contra el saldo de la cuenta
de Activo a cargo de FICORCA, para presentar solo el pasi-
vo neto que resulte. Sin embargo parece ser que algunos -
Bancos del extranjero se oponen a dicha compensacidn, argy
mentando que la no extincidn del crédito original obliga a
la empresa a continuar presentando dentro del pasivo el -
monto del mismo,

Una posible solucidn a este problema es 1a de mostrar en-
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el pasivo, en una columna previa, el monto del crédito del
o los acreedores del extranjero, disminuido a continuacifn
el, o los depésitos a cargo del FICORCA.

-E1 saldo de la cuenta a favor de FICORCA se presentard -
por separado en forma correcta y debidamente clasificado -
entre corte y largo plazo -previo requisito- segin sea el
caso de los vencimientos,

~-Los créditos a cargos diferidos se presentarin también -
por separado, excepto cuando se haya hecho la compra de do
lares con crédito en FICORCA y a un precio superior para =
obtener una sobre tasa de intereses, en este (ltimo caso -
se recomienda que el cargo diferido se compensa contra el
pasivo neto a favor de FICORCA.

-Deberd hacerse una completa revelacién sobre los aspectos
relevantes de la operacidn con FICORCA y de la deuda a fa-
vor de los acreedores del extranjero en notas a los Esta -
dos Financieros, ya que de observarse esto no se estaria -
respetando uno de los Principios Contables que seria el de
Revelacidn Suficiente, ya que se estaria omitiendo informa
cién importante para saber el verdadero estado o situacidén
financiera de la empresa,

Ademds se deberd revelar también las caracteristicas del -
Financiamiento en moneda nacional que hubiese tenido la -
empresa para la compra de dolares, estas notas a los Esta-
dos Financieros son de gran importancia al igual que los -
propios estados, ya que es requisito indispensable para --
que el FICGRCA de su apoyo a las empresas que estén reve -
lando la informacidén mas correcta de 13 situacién de la -
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empresa en su aspecto financiero y para que en casocs de -
Auditorias, éstas estén amparadas por la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Piblico -Fizcalizacidn- para que sirvan
gperativamente como de comprobante ante el Fideicomiso de
Cobertura.

b) DICTAMEN

E1 dictamen del auditor es el documento formal que Ssuscri-
be el contador piblico conforme a las normas de su profe -
sién, relativoe a la naturaleza, alcance y resultados del -
exdmen realizadcs sotre 10s estados financieros de su clien
te. La importancia del dictdmen en la practica profesio -
nal es fundamental, ya que usualmente es lo Gnico que el -
piGblico ve de su trabajo.

ANTECEDENTES

E1 dictdmen del Contador Piblico para efectos fiscales na-
cid como consecuencia del Decreto Presidencial de fecha 21
de Abril de 1959, que cred a la Direccidn de Auditoria Fis
cal Federal (Actualmente este nombre ya fué modificado --
por 10 que hoy en dia se le conoce con €1 nombre de Direc-
ci6én de Auditoria Fiscal Federal como un O6rganc de la Se -
cretaria de Hacienda y Crédito Piblico, para investigar vy
vigilar el cumplimiento de las obligaciones fiscales de -
los causantes.

En e) citado decreto se sehala, entre otras cosas, el que-
a lTos dictdmenes fiscales de los causantes se da crédito -
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sin necesidad de practicar auditorias por parte de la auto
ridad, salve las pruebas selectivas que Ta mencionada di--
reccidén podré realizar, para comprobar si los dictdmenes -
se ajustaron a las disposiciones legales aplicables y a -
los principios de contabilidad generalimente aceptados.

A partir del lo., de Abril de 1967, entré en vigor e} Cddigo
Fiscal de la Federacién, en el que se deroga el decreto -
del 21 de Abril de 1959, incorporando en su articulo 85 el
Dictdmen del Contador Plblico para fines fiscales que se -
falaba:

"Los hechos afirmados en los dictdmenes que formulen Conta
dores Piblicos sobre los estados financieros y su rela -«
cibn con el cumplimiento de las obligaciones fiscales, se
presumirdn ciertos salvo prueba en contrario, si se reunen
los siguientes requisitos,

1.- Que el Contador Pdblico que dictamine esté registra -
do en la Secretaria de Hacienda y C(rédito PGblico. Se ins
cribird para estos efectos a las personas de nacionalidad
mexicana que tengan su Titulo Profesional de Contador PO -
blico registrado en la Secretaria de Educacibén Piblica y-
que sean miembros del Colegio de Contadores Piblicos reco-
nocidos por la misma Secretaria.

2.- Que el dictdmen se formule de acuerdo con las disposi
ciones del Reglamento de este articulo. La Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico podrd cerciorarse del cumpli --
miento de esta fraccidn.



SANCIONES. -

En caso de que el Contsccr PGblico no hubiera dado cunmpli-
miento a dichas disposicicres, la Secretaria previa audien
cia suspenderd hasta por tres anos los efectos del regis -
tro a que se refieren los zdrrafos anteriores. Si hubiere
reincidido o participade e 12 comisidn de un delito de -
cardcter fiscal, se procecerd a la cancelacidon de dicho--
registro, En estos casds se card inmediatamente aviso por
escrito al Colegic Profesional y en su caso, a la Federa -
cidén de Colegios Profesiorales a aue pertenezca el Conta -
dor PGblico en cuestidn.

MODIFICACION DEL ARTICULC 85 ©DEL CODIGO FISCAL DE LA FE -
DERACION.

A partir del lo. de Enerc de 1983 entra en vigor el npuevo-
C6digo Fiscal de la Federacidn derogando y modificando el

articule 85 por el articulo 52 en donde se establece que-

para obtener el registro de la Direccién de Auditoria Fis
cal Federal se requieren 125 siguientes documentos:

1.- Acta de nacimiento o carta de Naturalizacién en su--
caso.

2.- Titulo Profesional,

3.- Cédula Profesional emitida por la Secretaria de Educa
cién PGblica.

4.- Constancia reciente emitida por colegio de Contadores
PGblicos que acredite su calidad de miembro activo,

Asimisno deberd expresar bajo protesta de decir verdad -



que no estd actuando o condenando por delito de cardcter -
fiscal, por delitos intencionales contra el patrimonio de~
personas, de falsedad en declaraciones judiciales o en in-
formes dados a uma autoridad o por cualgquier otro, también
de cardcter internacional que amerite pena corporal.

La Secretaria de Hacienda y (rédito Piblico inscribird en

el registro a los contadores pablicos que acrediten Jo dis
puesto en los pdrrafos antericres.

DIVERSAS FORMAS DE RENOIR EL £

TOR SU DICTAMEXN.

A continuacibn se presentan las diversas formas en que el-

auditor puede rendir su dictamen segin las circunstancias:

1.~ Limpio o sin salvedades

2.- Con salvedades o excepciones por:
A Desviacifén en la aplicacién consistente de los prin-
cipios de contabilidad, incluyendo las reglas particu-
lares.

B Desviacidn en la aplicacidn consistente de los princi-
pios de contabilidad, incluyendo las reglas particula-

res.
c Limitaciones en el alcance del exdmen practicado.
D Incertidumbres

Dictdmen negativo u opinidn adversa.
Abstencién de opinidn,
Existen dos maneras de expresar un dictdmen, como sigue:

a) Etn mi opinidn, con hase en el examen que practiqué los
estados financieros que se acompaian, preparados por -



1a administracidn de la comcafia, presentan Ya sitvacidn -
fipnanciera de la compzfiia », 5.4., al ... y los resultades
de sus operaciones por el afo gue termind en esa fecha.

b} He examinado el balarce general de la compaiia X,S5.A. al
... y l0s estados de resultados y de cambios en la situa
cidn financiera que le son relativaos por el afio que ter-
mind en esa fecha. Mi exezmen se efectud de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, y en con
secuencia, incluyd las pruebas de los registros de con-
tabilidad y los otros procedimientos de auditoria que -
consideré necsarios en las circunstancias.

En mi apinidn, los estadas financieros adjuntos presen-
tan razonablemente la situacidn financiera de la compa-
fifa X, S.A., al ... y los resultados de sus operaciones
del afio que termind en esa fecha, de conformidad con -
principios de contabilidad generalmente aceptados que -
fueron aplicados sobre bases consistent es con las del
afio anterior.

El dictdmen {(b) anterior, también puede expresarse en un-
solo pdrrafo como sigue:

En mi opinidn, el balance general adjunto y los estados
de resultadeos y de cambios en la situacidn financiera -
que Je son relativos presentan en forma razonable la -
situacidn fipanciera de ‘lta compaiia X, S.A., al .......
y los resultados de sus operaciones del afio que termind-
en esa fecha, de conformidad con principios de contabi-



lidad generalmente aceptados que fueron aplicadcs sobre
bases consistentes con las del afo anterior. Mi examen-
sobre los estados financieros se practicd de acuerdo -
con las normas de auditoria generalmente aceptadas ha -
biendo incluido, en consecuencia, las pruebas selec -
tivas de la contabilidad y los etros procedimientos -
de auditoria que, dentro de las circunstancias, con-
sideré necesarios.

REDACCION Y FIRMA DEL DICTAMEN.

Los modelos de dictdmen pueden redactarse utilizando --
la primera persona del plural (ejemplo: en nuestra opi-
nién, practicamos, hemos examinado, etc.,) cuando sea
un despacho de contadores piblicos quien suscriba los =
dictimenes. En estos casos, como ante firma, se anota -
el nombre del despacho, 1o cual significa que la res --
ponsabilidad que implica el dictdmen se amplia a todos -
los socios que forman la sociedad; sin embargo, siem -
pre deberd aparecer el nombre y firma del! contador -
pablico para mantener 1la responsabilidad profesional
individual de quien suscribe el dictamen.



Se hizo mencién a o anterior porque para el apoyo del-
FICORCA es necesario que sus Estados Financieros sean -
dictaminados y estén de acuerdo a las reglas de operacifn
que presenta la Direccidbn de Fiscalizacidn, 0 sea que uma
vez emitido el Dictémen respectivo la Direccidn de Fisca-
Yizacidén deberd aprobar para efectos fiscales la opinidn
que sea autorizada, siendo aceptados los pagos en forma-
correcta y oportuna de los impuestos al comparar Ta Uti-
lidad o Pérda Contable con la Utilidad o Pérdida Fiscal.

Se debe considerar que las notas a los Estados Financieros
son importantisimas para que revelen mejor Jla situacidn -
financiera de la empresa, a continuaci6n se resumen algu-
nos ejemplos a dichas notas y una pequefia conciliacidn -
entre la Pérdida contable y 1a Fiscal, asi como la rela -
cién de los Estados que presentan las empresas participan
tes en el FICORCA y que estdn revisados y autorizados por
la Direccién de Fiscalizacidn.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA:

Moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1982

A continuacidn se muestran los saldos en moneda extranje-
ra, que incluye el Balance General al 31 de Diciembre de
1982, asi como los tipos de cambio que se encuentran valua
dos dichas monedas.
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Acnvo

Circulante:
Délares Americanos
Francos Suizos

Marcos Alemances

Total de Activo ¢n
Moneda Extranjera

PASIVO

A corto PMazo

Dctos. por Pagar a
Instituciones de -
Crédito:

MILES DE PI°8CS

Délares Norteamericanos 3'413,825

Francos Suizos
Detos, por Pagiar a
Proveedores toxrran-
jeros.

Marcos Alemancs
Proveedores
Dolares

Marcos Alemanes

A Plazo Mayor de un
Ano

Dgetos. por Pagar a Ins-

tituciones de Cridito

Dilares

Totat Pasivo cn Moneda _

Extranjera

........... 82
tmporre Moneda Tipo de Imporie Moneda
-Extranjoia Cambio Nacionat
418 96.53 $ 10
22,587 43,36 979
4,188 37.28 156
$ 1"175
e
96. 53 $ 329,537
697,708 43. 36 30,256
73,433 37,28 2,739
809,815 96. 53 78,171
163,838 37.28 6,108
1'833,905 96.53 _177,220 __
T TR e T

Situacion tasiva en
Monceda Latranjera
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CONCHLIACICN ENTRE LA PERDIDA CONTABLE Y LA PERDIDA FISCAL

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982,

Pérdida contable segin Estado
de Resultados Dictaminado

Menos:
Partidas no deducibles

P&rdida en cambios deducibles
en Ejercicios posteriores

Depreciacidn de la Revaluacién
de propiedades y equipo

Depreciacidn de automdviles
No deducible

Partidas no deducibles cargadas
a olros gastos

Menos:

Ingresos no acumulables y otras
partidas deducibles

Pérdidas de Cambios realizadas
Fiscalmente capitalizadas en el
Activo Fijo

Utilidades en Cambios no reali-
zadas Fiscalmente

Pérdida en Cambios no deducibles
en Ejercicios anteriores

Diferencia entre ta Urilidad Con-
table y la Fiscal, por Venta de -
Acciones de Cias. Subsidiarias

PERDIDA FISCAL

352'094,543

54'891,012

1'075, 266

9096, 847

$ 227'445,622

(417'157,688)

24'807,677

25'797,307

7'896,434

148'960, 641

$ 189'712,046

(207° 462, 059)

17'750,013

RosmmoEE




CAPITULO IT1

MARCO DE APLICACION DE LOS REGISTROS DEL ENDEUDAMIENTO Y
EL_APOYO DEL FINANCIAMIENTO DE LAS EMPRESAS

3.1 CONTABLE

Para el mejor conmocimiento y exposicién al tratamiento con
table que puede utilizarse para el registro de las opera -
ciones con el FICORCA se enuncian los rubros utilizados -
para las diversas cuentas que se utilizan en el registro -
contable.

Como primera referencia, es procedente mencionar la Circu-
lar # 22 de la Comisidn de Principios de Contabilidad, la
cual dice:

1.- El1 adeudo a cargo de! FICORCA por los dolares adqui -
ridos por la empresa, deberd registrarse invariable -
mente al tipo de cambio controlado de la fecha en -
que se haya efectuade la contratacidn.

2.- En el caso de haberse adquirido los dolares a un pre-
cio inferior al controlado, la diferencia deberd con-
tabilizarse como un crédito diferido, el cual deberi-
aplicarse a resultados en funcidén del tiempo y en --
proporcién al saldo insoluto del depésito en dolares.

3.- En caso contrario al anterior en que los dolares se -
hayan adquirido a un mayor precio al controlado, el -
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exceso deberd registrarse como un carge diferido que, de--
berd amortizarse en funcitn del tiempo y en proporcibén ail
saldo insoluto d21 depdsito en dolares.

4.~ Tanty los pasivos como los depbsites en dolares en mo
neda extranjera del FICORCA deberdn irse ajustando confor-
me al deslizamiento del tipo de cambio contrelade, compen-
sdndose su efecto en resultados.

§.- Los intereses a cargo de la empresa y a favor de las-
entidades del extranjero deberdn registrarse y reconocerse
confome se deverguen, al tipo de cambin controlado.

6.- Los intereses qQue en su caso correspondan cargar al-
FICORCA deberdn contabilizarse conforme se devenguen.

7.- En los casos que las empresas hubieran obtenido un fi
nanciamiento en moneda nacional con Fi(ORCA para la adqui-
sicidon de los délares, los intereses correspondientes de -
berdn contabilizarse conforme se deverguen, independiente-
mente de la forma y términus en que se liguiden.

Para efectos de enunciar los rubros utilizados daremos una
lista de estos que utilizaremss para hacer 10s registros -
contables:

CUENTAS DE_ACTIVO

- Gastos Financi=rus por Amorts
- Depisitos en F.CORCA

CUENTAS DE_PASIV(
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-Acreedores del Extranjero

-Intereses por pagar a Acreedores Extranjeros
-Préstamos de FICORCA

~Intereses por Pagar a FICORCA

-Productos Financiercs por Amortizar

CUENTAS DE_RESULTADOS:

- Gastos y Productos Financieros

A continuacidn se ejempiificard el registro contable que -
puede darse a cada una de las operaciones.
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GASTOS FINANCIEROS POR AMORTIZAR:

Representa un cargo diferido y se registrard en ella el-
monto que representa el sobre precio que el deudor paga-
a Ficorca al momento de adquirir los dflares a un precio-
mayor al controlado y se realizari el siguiente asiento:
Depésitos en Ficorca
Gastos Financieros por Amortizar

Bancos
Se puede utilizar la cuenta de Préstamos de Ficorca-
o la antes mencionada pero si se utiliza la de Préstamos-
de Ficorca se ira amortizando esta cuenta conforme lo men_
cionado en el punto 7,conforme al,saldo insoluto del pres_
tamo de dflares en Ficorca y se tendra que registrarasi:

Gastos y Productos Financieros
Gastos Financieros por Amortizar

El saldo de esta cuenta es de naturaleza deudora y repre_
senta el importe del sobre precio en la compra de d6lares-
& un precico superior al controlado pendiente de amortizar-
con un cargo a resultados conforme se vaya reconociendo--
la pérdida al momento del pago al exterior.

Cuando se registra el cargo a resultados se corre el si_
guiente asiento:

Impuestos Diferidos

{ Por Devaluacién )

Provisién I1.S5.R.
Provisién P.T.U.
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'Y cuando se registra la deduccién por la fluctuacisn-—
se hard:

Provisi6n

I.S.R.
Provisi6n P'T.U.

Impuestos Diferidos
{Por Devaluacién)

DEPOSITOS EN FICORCA:

El deudor al participar en Ficorca y al realizar compra-
de délares,constituird un activo que deberd contabilizar_
lo,cuando la compra de d6Slares se hace al contado al tipo-
de cambio controlado el asiento seri:
Dep6sitos en Ficorca

Bancos

Si la compra de d6lares se hace con el otorgamiento de-
un crédito en moneda nacional por parte del Ficorca se

registrara:
Depbsitos en Ficorca

Préstamos de Ficorca
Cuando el deudor compre d6lares al contado pero a un tipo-
de cambio inferior al controlado se correrd el siguiente-
asiento pero debiendo actualizarse el saldo al final del -
ejercicio o cuando haya una variacifn en el tipo de cambio-
controlado
Dep&sitos en Ficorca

Gastos y Productos Financieros
( Utilidad en Cambios }

Cuando el dep6sito on d6lares causc intereses,se correré-

el siguiente asiento:
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Dep6sitos en Ficorca

Gastos y Productos Financieros
( Intereses )

ACREEDORES DEL EXTRANJERQ :

Esta registra el adeudo‘'al momento de participar en Ficor-
ca,por lo gque el deudor deberd conservar en su contabili_
dad el pasivo original durante todo el perfodo de gracia-
y despdes disminuirlo a medida en que el Ficorca pague--
al acreedor,el saldo de la cuenta deberd ser ajustado al-
tiffo de cambio contrelado:
Gastos y Productos Financieros

Acreedores del Extranjero
El asiento antes mencionado,también deberd registrarse--
al final de cada ejercicio o cuando se tenga cambios de -
paridad importantes o muy representativos para que su sal.
do refleje la realidad de acuerdo al cambio surgido al fi_
nal del ejercicio.
Al hacer los pagos al extranjero esta cuenta disminuir&--
de acuerdo al siguiente asiento:
Acreedores del Extranjero

Dep6sitos en Ficorca

INTERESES POR PAGAR AL EXTRANJERO;:

Estos intereses se registrardn conforme se vaya devengan
do al tipo de cambio controlado de acuerdo al siquiente =-

asiento:



Gastos y Productos Financiercs

Intereses por Pagar a
Acreedores del Extranjero

Al final de cada ajercicio la cuenta deberd ajustarse--
y s¢ correrd el siguiente asiento:
Gastos y Productos Financierocs

Intereses por Pagar a
Acreedores del Extranjero

Es importante sefialar que el cargo a Gastos Financieros-
por pérdidas en cambios sc¢ tompensard con la utilidad en -
cambics que es cobtenida per la actualizacidn del tipo de -
cambic controlado y el importe de délares que tienen en -~
depSsitons en Picorca.
La cuenta de¢ Intereses por pagar a Acreedores del Extran_
jero se cargard cuando se vayan pagando los interéses y --
se registraré:
Intereses por Pagar al Extranjeroc

DepCsitos en Yicorca
Si el Ficorca ne paga total ¢ parcialmente los intereses—-
se realizard el siguiente asiento:

Interescs por Pagar a Acrédciores
del Extranjero

Bancos

$i hubijeren diferencias al wente de la deduccibn fiscal-

entre los interescs padgados y los devengados se tendrd --
que reconoeer el I.S.R. y se procederd asf:

~ §i el intéres devengado es mayor
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Impuestos diferidos

Provisién 1.85.

Provisidn I'.I.U.

- Si el inté&res pagado

Provisidn 1.S5.R.

Provisién P.T.U.
Impuestos

PRESTAMQS DE FICORCA:

Esta cuenta sc utiliza

moneda nacional gue otorga

compra de dflares y este a

acreedor del extranjero,se

to:

Dep6sitos en Ficorca
rréstamos de

Esta cuenta se cargar§ por

Diferidos

para el registro del crédito en --

el Ficorca al deudor para la -
su vez wiectuar el pago al -~

registrard el siguiente asien

Ficorca

el importe de las amortiza_

ciones perfodicas previstas en el contrato y se registra

r§ :

Préstamos de Ficorca
Bancos

El saldo representard el

moneda nacional.

imparte poer pagar a

Estos intéirescs son der:valds del erédito gue el Picorca--

concede al deudor parva i«

Ficorca en--

INTERESES POR PAGAR A FICOR

Al

~r participar en el,originando--

por tanto un pasivo;cstos intlresesse registrardn asis
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Gastos y Productos Financieros

Intéreses por Pagar a Ficorca
Este registro se¢ hara cuando los intéseses se vayan deven_
gando.
Por los pagos que se hagan al Ficorca por concepto del —-
pago de intfreses sc correrd el siquiente asiento:
Intéreses por Pagar a Ficorca

Bancos
El saldo de esta cuenta ser& de naturaleza acreedora y --
representard el monto de los intéreses devengados y no pa_
gados a Ficorca.

PRODUCTOS FINANCIEROS POR AMORTIZAR :

Esta cuenta representafd un crédito diferido y se regis_
trarf la diferencia entre el importe de la compra de dfla_
res gue hace el deudor a un precio inferior al tipo de --
cambio controlado contra el importe registrado de los d&_
laresdep6sitados en el Ficorca al tipo de cambio contro_
lado,se hard el siguientc movimiento:
pepbsitos en Ficorca

Productos Fin.por Amortizar

Bancos y/o Préstamos de Ficorca
Esta cuenta sc¢ ird amortizando contablemente en funcién-_
al tiempoy en proporcién al saldo insoluto del adeudo ori_
ginal a favor de acreedores del extranjero asi como sigue:

Productos Fin.por Amortizar
Gastos y Productos Financieros
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El saldo es de naturaleza acreedora y representard la --
utilidad en cambios pendiente de realizar,producto de la -

adquisiscifn de dflares a un precio menor al controlado

GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS:

Es una cuenta de resultados,utilizada para el registro de ~
las utilidades o pérdidas en cambios,los intéreses a fa_
vor o a cargo del deudor y para la comisién gue cobra el ==
Ficorca por participar en algln programa y por la venta --
de d6lares,el asiento contable para afectaar esta cuenta -

serfa:

Gastos y Productos Financieros

Bancos

se debe recordar que el saldo de esta cuenta se deberd --

cancelar al final.
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3.2

ORGANIZACIONAL

Para efectos dptimos de contar con un marco de aplicacién-

prdctica de cada una de las caracteristicas enunciadas, es
necesario contar con ciertos elementos a observar, tanto -
con 1a existencia especifica del Fideicomiso que se expli-
ca como de cualquier otra actividad técnica, distinta a =~
ciertas actividades bisicas contables de una empresa, con
la finalidad de que se lcgre una confiabilidad, tanto de -
ta parte informativa {empresa, estados, etc., )} existente.

Lo anterior puede agruparse en:

- Organizacidn.-

Procedimiento. -

E1 cual deberd contar con las caracteris
ticas de

Direccién.- Quien asuma la responsabili
dad existente,
Coordinacidn.- Necesidades integrantes

de 1a empresa para disefar
e informar.

Divisién de Labores.- Independencia en
operacién, custodia y re -
gistro.

Asignacidn de responsabilidades.- lden--
tificacidn de jerarquias y
facultades de autorizacidn,

Los cuales requerirdn también de:

Planeacidén y Sistematizacidén.- Debe existir

una serie de instructivos, sobre
los cuatrec puntos anteriores.
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Registros y Formas.- Procedimiento adecuado -
de todos los datos y cifras que se
requieran.

Informes.- Integracion y estudio cuidadoso --
por parte de 1as personas encarga-
das, previa capacitacidén que se -~
ejerza.

- Personal.- Las actividades ha realizar deben estar en -
manos del personal idoneo:

Entrenamiento.- Ante programas de entrena -
miento en vigor (capacitacidén, semina-
rios, conferencias, etc.), se contari-
con un personal apto en estas activida
des especificas financieras.

Eficiencia.- Representa el juicio personal
que sea aplicado en la actividad.

Es necesario que 10os puntos anteriores se lleven a cabo -
conforme a las especificaciones propias de cada empresa, -
no perdiendo de vista, ya que se tratan de actividades no
generalizadas a la fecha, y que por ahora estd iniciando -
su recomendacidn prdctica e inclusive colegial o normativa.

3.3 ANALISIS E INTERPRETACION

Ante los puntos expuestos, cabe hacer notar que no es nece
sario dnicamente el disedo de uma buena organizaciéa finan
ciera especializada, -por ejemplo: evaluacibén de proyec--
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tos, toma de decisiones, vigencia de organismos especificos
etc., - sino también debe existir una vigilancia, analisis
e interpretacidn, la cual debe ser ejercida en diferentes -
niveles, funcionarios, empleados, tanto directo como indi-
rectamente.

Ahora bien la funcidén de preparar informes, andlisis y da-
tos bisicos, involucra técnicas que normalmente deben agru
parse, estudiadas y evaluadas para una consideracidn opera
tiva en cuanto a las propias necesidades requeridas, para
1o cual puede recurrirse a 1a existencia de dreas o depar
tamentos de: Contraloria, Tesoreria, Auditoria Interna ,

Auditoria Externa, Consultoria, etc¢., los cuales deben --
estar conformados para rendir una Informacidén Financiera -
completa y oportuna en cuanto a la vigencia de compromisos
y obligaciones impuestas por ciertas autoridades, ya sea -
por contratos celebrados-que en este caso, le es aplicable
el Fideicomiso estudiado- o por simple observancia legal

aplicable -declaraciones anuales, pasivos acumulados, etc.
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CONCLUSIONES

El Ficorca es un programa novedosoc y por tal se trata de con
tribuir tanto con el sector piblico y el privado para facili
tar 1as negociaciones entre los deudores y acreedores rees -
tructurando sus adeudos y llegando al mejor acuerdo con los
acreedores para hacer 1o mds pronto posible los pagos reque-
ridos.

Se debe trabajar partiendo de una base para llegar a poder -
alcanzar los efectos positivos del Ficorca, esta base serfa-
Ta reestructuracifn de la deuda y observando la capacidad -
de pago de cada empresa, ya que como es sabido el Ficorca -
cuenta con cuatro sistemas en 10s cuales hay préstamos para

el deudor segiin sea 1a caracteristica propia que se requiere.

E1 Ficorca es un acierto oportuno ya que acepta el riesgo =«
de una modificacién en el tipo de cambio para que las empre-
sas no sufran fuertes pérdidas en sus gastos financieros,

Para el aspecto de la revelacidn de la deuda en los Estados-
Financieros el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos se
ha preocupado por dicho punto y ha emitido la circular # 22
como gufa {Otil para adoptar los criterios y lineamientos -
que deben seguirse para tales efectos, ya que como es sabi-
do las operaciones se encuentran enmarcadas en el Activo o
Pasivo ¥y se deben presentar en el Balance General el neto -
resultante de dichas operaciones indicando con una nota acla.
ratoria en los Estados Financieros los aspectos mds relevan-
tes de dichas operaciones.
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Dependiendo de la mecdnica tomada por cada empresa para el -
registro contable de sus operaciones con el Ficorca, puede -
hacer la separacidn e identificacidn de los derechos y las
obligaciones que como consecuencia deben tener los deudores
con el pago oportuno de sus impuestos y con las facilidades
que se les presentanpara hacer las deducciones correspondien
tes que se encuentran enmarcadas en la Ley del Impuesto So--
bre Ta Renta.

Una medida importante de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico es la de implantar un registro a cada empresa que -
intervenga en el fFicorca con el fin de tener un mejor control
del pago de impuestos y saber el monto total de la deuda y-
el sistema al que cada empresa corresponda.

Los sefores empresarios no deben tener temor de participar -
en el fideicomiso ya que para adeudo hay un sistema especial
que se puede apegar para cada necesidad, ademds que el Banco
de México tiene el firme propdsito de liquidar dichos deudos
0 adeudos sin temor a ninguna falla. Se debe tener fé y -
confianza en el Ficorca para poder 1legar al logro de sus --
objetivos y en (Gltima instancia cumplir con los objetivos -
para los que fué creado.

Se debe tener en cuenta que el Contador Piblico debe tener -
conocimiento del funcionamiento del Ficorca asi como de l1os-
lineamientos que debe seguir para el registro de los adeudos.
Debe saber interpretar perfectamente las Leyes que regulan-
al Ficorca y 1o referente a los impuestos para tratar de --
aprovechar las ventajas de deducciones que contempla la Ley



del Impuesto Sobre la Renta.
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