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INTRODUCCTIORN

La bociedad Andnima se desarrolla en nuestros df{as como la
gran institucidn armonizadora de los esfuerzos y recursos individua-
les, constituyéndoze en el medio iddneco para lograr objetives inal-
canzables para el particular aislado.

Las bondades que ofrece esta forma de organizacidn han side
el génesis y fundamento de su vasts evolucidn y aceptacidn en el dm-
bito comeccial contempordneo.

Con el avance de las relaciones mercantiles en la actuali~-
dad, y de las normas juridicas que las regulan, se ha incrementado
la participacidén de las acciones de las sociedades andnimas como
bienes de comercio.

Por sy propia naturaleza, es Indisoluble el nexo entre la
accidn y la sociedad emisora. Es por ello que en este estudio nos
enfocamos al andlisis del states o calidad de accionista y de los
derechos gque esta calidad implica, especificamente los telutlvo;s a
.la asiBtencia a las Apbambleas Gencrales y el derecho de voto en 1las
mismas, cuando intervienen circunstancias que son las excepclones al
ejerciclo de las facultades que, en una altuacidén normal, correspon-
den al accionista.

S5in embargo, para llegar al tema medular antes propuesto,
consideramos indispensable analizar los aspectos generales de la so-
ciedad andnima, de la asamblea de accionistas, como Srganc social, y
los derechos y obligaciones de los socios. Particular relevancia

tiene el estudio de a accidn, principalmente en lo relativo a su



naturaleza juridica, fundamentalmente por las implicaciones que
surgen en casos especiales, pero que dfa con dia tienen mayor
aplicacién en nuestra prdctica juridica.

! En conclusidn, con el presente andlisis, pretendemos
establecer las bases y consideraciones jur{dicas que han de tomarse
en cuenta para determinar, en algunos casos de excepcidn, a quien
corresponde ejercitar los derechos de asistencia y voto en las
Asambleas Generales de Acclonistas, facultades que algunas veces se
reconocen como inherentes a la calidad de socio y, en otros casos,
como consecuencia de relaciones o actos juridicos externos y ajenos

a la sociedad.
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CAPITULO I

CONCEPTOS FUNDAMENTALES DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1. Antecedentes Histdéricos.

En la historia de la humanidad, el comercio aparece como
una necesidad, La forma primitiva para comerciar fue el trueque, el
cambio de unos objetos por otros. Posteriormente, surge la divisidn
del .trabajo, 1la distribucidn de actividades que beneficia a la comu-
nldad, por lo gque el comerclo en general toma mayor importancia,
transforméndose de comercio individual en comercio colectivo.

Sin embargo, tesulta importante sefalar que la aparicidén
del Derecho Mercantil no coincide histécricamente con la aparicidn
del comercio, es este dltimo, el punto de partlda histdérico del pri-
mero.

Siguiendo a Joaquin Rodrfguez vy Rodr{guez,1 podemos di-
vidir en cuatro etapas el desarrollo histérico de las sociedades:

Primera etapa.- Lac sociedades se constituyen con carécter
transitorio y en forma ocasional para conseguir un £1ln concreto y
determinado, que debe realizarse en un plazo breve. La socledad se
extingue al conseguirse el fin.

1. Joaquin Rodr{quez y Rodrf{quez, Tratado de Sociedades Mercanti-
les, Editorial porrda, México, 1977, Pags. 3 y 4
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Segunda etapa.- Esta etapa sSe caracterliza por el caracter
permanente que se pretende en las sociedades que aparecen en el seno
del comercio, predominando dos formasi la sociedad colectiva y 1a
socledad en comandlta.

Tercera etapa.- Durante los siglos XVII a XIX aparecen y se
perfeccionan las socledades de capital, etapa en la cual las socie-
dades mercantiles alcanzan su plenitud y madurez.

Cuarta etapa.- Aparecen las socledades de economia mixta en
el siglo XX, en las cuales el Estado interviene activamepte en las
actividades mercantiles, y en las grandes concentraclones industria-
les. '

Es frecuente gue diversos autores citen numerosos antece-~
dentes de las sociedades que se manifestaron en el Hundo Antiguo:

De los egipcios se dice que no era un pueblo propiamente de
comerciantes. En cuanto a las sociedades, surgen como estructuras
muy Primitivas cuando el comerclo va incrementando su importancia en
virtud a las lejanas expediciones y se disuelven tan pronto como la
operacidn que la motivé concluye.

Los drabes y los judios practicaron una forma de comercio
gue se fundamentd en el monopolio en favor de los grandes principes
y reyes.

En la India, en un principlo se vio limitada la libertad de
comerclar para los artesanos y pequefios comerciantes, hasta que,
superando el primitivo periodo, el Cédigo Mand y otros libros sagra-
dos, llegaron a inclulr reglas comerciales, principalmente en lo que

respecta a empresas maritimas gque favorecian la reunidn en corpora~



i

ciones que paulatinamente fueron negociando con chinos, §arsas Y
drabes.

No obstante, se atribuye a los fenicios el origen del co-
mercio marf{timo, creando la primera organizacién econdmica de trdfi-
co internacional, toda vez que fueron los primeros que cruzaron la
cuenca del Mediterrdneo para intercamblar productos con fines de
lucro,

El Cédigo Hammurabl se constituye en uno de los anteceden-
tes mds importantes en Babllonia, en virtud a que establece una
especie de sociedad en participacién. Dalnpo:tez nos proporciona
un interesante testimonio de estas sociedades mediante las cuales se
conf{a dinero para hacerlo fructificar con el negocio, o se renite
mercancfa para realizar su venta a un comisionista que aporta sus
aptitudes, su experiencia y su crédito.

Llegando a la primera dinastfa babilénica, el propio Dela-
porte encuentra el “contrato de socledad en la civilizacién sumerio-
arcadia bajo la forma de agrupacidn de dos o més personas para com-
prar un campo.'3 pero si{n indicarse las condiclones de la empresa.
Los socios no necesariamente aportan un capital y con frecuencia
piden prestada la cantidad para la realizacién de 1las proyectadas
operaciones, obligdndose solidariamente a reembolsarla. Al disol-
verse la socledad, ganancias o pérdidas se partirdn segin el conve-
nio estipulado al constituirse la socledad, y la liquidacién serd
ET-_—EET:EE?EZT__FZEupotnmia, La cCivilizacién Babilonica y Asiria,

citado por Clemente Soto Alvatez, Prontuario de Derecho Mercan-
til, pag.'7.

3, Delaporte, op, cit. pag. 7.



universal. En caso de inconformidad de alguno de los socios, se
procedia a hacer las declaraclones ante la autoridad judicial, man-
déndose a las partes al templo a prestar juramento.

Por lo que respecta a Grecia, se dice gue existfa una so-
ciedad con estructura similar a la moderna comandita, c¢reada a pro=-
péaito de la explotacidn minera. Sin embargo, las empresas maritimas
prevalecfan en el comercios; los capitalistas, uno o varios, presta-
ban dinero en garantfa de la carga de un buque, debiendo ser devuel-
tos el capltal y sus beneficios al regreso de la nave.4

pesde los tiempos de la antigqua Grecia, mencionan Puente y
calvo,5 encontramos una corriente enmbrionaria hacia la actividad
comercial en 1la qumacidn de la “Eranas", que eran socledades de
socorro, cuyos miembros eran llamados "“eranitas®", pero no son pro-~
piamente socledades.

Roma, por su parte, fue la heredera directa de las insti-
tuciones de Grecia, pero creadora de un complejo e importante sis-
tema jurfdico del cual perduran miltiples conceptos e instituciones.

Generalmente, en Roma S§e sen\t[a deaprecio por aquellos que
se dedicaban a las actividades comerciales en pequefia escala, gque

eran los libertos y muy escasamente los plebeyos libres. 8in

4. Alberto Mario Caletti, Manual de Sociedades Mercantiles, Ed.
Roque de Palma, Buenos Aires, 1956, pag. 6, cltado por Carlos
Compean, Régimen Jurfdico de las Sociedades Extranjeras en Mé-
xico, 1971.

5, Arturo Puente F., y Octavio Calvo M., Derecho Mercantil, Bdito~-
rial Banca y Comercio, México, 1341, pag. 52.



embargo, afirma Mantilla Houna,6 “es aparente el desprecio de los
romanos al comerclo, ya que solo se reflejaba en contra del comercio
en pequefios “Mercatura si tennius sordida putanda est: sin magna et
copiosa non est admodum vituperanda*® (Ciceron, De Officiis, I,
XLII)", Las caracter{sticas de la asociacidén fueron, principalmente,
la simplicidad y temporalidad.

Segidn Cuq,7 en Roma el contrato de sociedad se desarrolld
en tres faces, aparecent a) sociedades financieras de proveedores de
armas, de empresarfos de obras plblicas, de banqueros; b) socledades
de toda clase de bienes, entre esposos o entre hermanos; y c) socie-
dades mixtas, de industria y capital.

Es hasta el fin de la Repdblica cuando la convencidn entre
asocliados es reconocida como civilmente obligatoria. El cont:atd de
sociedad, societas, se puede definir como aquel acuerdo de volun-
tades por el cual dos o més personas ponfan alguna cosa en cosin,
con el £in de rcepartir los beneficios que pudieran obtener, de lo
cual se desprende gue era un contrato consensual, sinalagmético per-~
fecto, de buena fe, intuito personae, en el que se raqueria la apor-
tacién de la parte de cada asociado y la reparticiédn de beneficios y
pérdidas, debiendo recaer el consentimiento en estos elementos esen-
clalea.

Se distingufan las sociedades universales y las socledades
particulares, Las primeras eran de dos clases: sociedades de todos
€. Roberto L. Mantilla Molina, Derecho Mercantil, Editorial Ppo-

rria, México, 1982, pag. 4.

7. Cuq, citado por Liclo Lagos, Tesis, Socledades Unimembres,



los bienes y las sociedades de ganancias, De las segundas habfan: la
sociedad universal "unius rei", restringida a una sola operacidén, y
la socledad “alicujus negotiationis™, en la que varias personas po-
nen en comin ciertos valores con miras a una serie de operaciones
mercantiles. Dentro de las sociedades "alicujus negotiationis® ha-
bfan:t a) las socledades entre banquercs (argentarii), "donde encon-
tramos ya més definida la tendencia a la asociacién como organiza-
cidén de esfuerazos, pero sin un concepto general del patrimonio so-
clial distinto al de los socios, y administrada por alguno o todos
los asoclados'a b) las sociedades formadas para las empresas de
transporte, de trabajo pdblico y suministro; c) las sociedades
vegtigalium, encargadas de la percepcidén de impuestos, o socledades
de publicanos, nombre dado a los recaudadores de rentas o tribu-
tos.9

Pntozll,lo dice que “"las sociedades de los publicanos son
necesariamente piblicas, ordenadas parcialmente como corporaciones.
Tienen un administrador comdn (magister), cuyos actos equivalen a
los actos de la sociedad. Los socios pueden vender su parte social y
1a muerte del socio no extingue 1la sociedad. Esta puede continuar
con el heredero del socio fallecido, a condicidn de que para ‘'de-

functi ad personam heredis eius adscripta ait', Por s8u parte

8. Puente y Calvo, op, cit. pag. 52.
9. pPuente y Calvo, op. cit. pag. 52.

10. Perozzi, Instituzioni{ de Dirittio Romano, III, Roma, 1928, pag,
304, citado por Antonio Brunetti, traduccién de Felipe de Sola,
Tratado del Derecho de las Sociedades, BEditorial Uteha, Buenos
Alces, 1960, pag. 2, III.
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Brunettil!

dice que se distingufan dos categorias de socios: los
administradores y los participantes (capitalistas), por lo gque 1la
doctrina moderna las ha equiparado con la comandita por acciones.

Baronlz oplna que "junto con los que asumfan la empresa
{mancipes), estaban los sBocii (publicénoa), los modernos comandi-
tarios a cuyo nombre se extendfan las acciones {partes) que podian
ser cedidas y estaban s&ometidas a las oscilaciones del mercado™,
“Las asociaclones eran personas jur{fdicas" refiriéndose exclusiva-
mente a las vectigales, que eran las dnicas a las que se les conce-
dié tal cardcter, Era regla general que ninguna persona podfa exis-
tir sin autorizacidn legislativa, ya que ésta no se otorgaba més que
a estas sociedades.

Como consecuencia del contrato de socledad, se derivanilas
obligaciones para los asociados de efectuar su aportacién, cuidar
108 negocios sociales como si fueran propios, contribuir a las pér-
didas y a comunicar a los demfs su parte en los beneficlos obteni-
dos, Habfan dos clases de acciones que se derivan de dicho contratos
a) actlo pro socio, para el cumplimlento de las obligaciones resul-
tantes del contrato; y b) actio comuni dividendo, para la divisién
de las cosas comunes que formaban el fondo social, deaspuds de di-
puelta la socledad: por la muerte o por la caplitis diminutio de un
asociidn, por la voluntad comin de los asociados (en las sociedades

formadas por un tiempo determinado) o por la voluntad unilateral de

11. Brunetti, op. cit. pdg. 3.

12. Baron, Pandekten, Leipeig, 1890, pdg. 517, citado por Brunetti,
op., cit. pag. 3.
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un socio (en las sociedades formadas por tlempo indefinido), por 1la
realizacidén del fin, por la pérdida del fondo soclal.

Joaguin Garrfgucala afirma que "las antiguas formas Bo-
ciales conocidas en el derecho romano solo tienen de comdn con la
moderna sociedad andénima, su cardcter corporativo y la transmisi-
bilidad de los derechos sociales"”.

l!:unet-.tll'4 otorga importancia a las figuras del derecho
romano en tanto gque transmitieron al concepto moderno de las socie-
dades por acciones las siguientes caracterf{sticas: “a} gozaban de
personalidad juridica; b) en ellas era generalmente aceptada la dis~
tincién de la calidad de socio de la de partf{cipe®, “el cual respon-
de por &l y por su parte y no estd vinculado por el jus societatis
que le obligarfa a una distinta obligacién®; "c) el tftulo de par-
ticipacidn prescind{a de las condiciones de la persona siendo trans-
Eerible a terceros y sobreviviendo a 1la muerte del socio®, Como
podemos observar, sélo la primera de las caracterfsticas que sefala
Brunetti se aplica a las sociedades modernas.

Con la “"commenda" encontramos que en la Edad Medla (Siglo
XIII) las sociedadesa tienen un fuerte desarrollo, La commenda o
encomienda era una figura en la cual un capitalista (commendator)
aporta dinero o mercaderias y un tratante (tractor) pone en movi-
mjento el capital, dividiéndose las ganancias, Dicha sociedad es el

antecedente de la actual comandita.

13, Joaquin Garrigues, Curso de Derecho Mercantil, II, Bditorial
porrda, 1977, pdg. 409.

14, Brunetti, op. cit. pég, 3



Los participantes en la asaciacidn podfan limitar 1a res-~
ponsabilidad de cada quien a su aportacidn de capital, La magnitud
de la empresa crecfa a medida que se eanviaban mds blenes al mercado
en un solo viaje o en una sola serie de viajes a diferentes merca-
dos, y las variantes de la commenda permitfan que los socios activos
recibieran numerosos fondos de participantes "silenclosos", cuyas
partes aociales podfan transferirse con Eaculdad.ls

5in embargo, existen opiniones como la de schupterls en
el sentido de que la commenda no es afin con las sociedades por
acciones "no pudiéndose conaiderar las 'partes' como ‘tftulos'; vy
aunque es de toda evidencia que se podfan ceder y negoclar e incluso
transmitir por causa de muerte sin que la sociedad quedara afectada
por -ello, no podfan pasar sin mds de una mano a otra, dehlendo,.po:
el contrario, someterse al derecho comin®,

Posterlormente aparecid la "compagnia® que se integraba por
profesionales., En la Edad Media los Estados italianos recurcian
frecuentemente a cmpréstitos., Entre los acreedores existia la sola
comunidad de intereses, pero con el tiempo fueron apareciendo mul-~
titud de asociaciones, llamadas "societas comperaru™ a las cuales,
para cubrir créditos por capltal e intereses, se arrendaban las
rentas piblicas y principalmente se les concedfa la explotacién de

las caolonias del Estado.

15. Jacob Welssman, El Derecho en una Socledad de Libre Empresa,
1967, pég. 65.

16. Schupter, Dirittio delle Obligationi, rII, pdg., 153, citado por
Brunetti op. cit. pdg. 4.



Algunosg autores” encuentran el origen de las sociedades
por acciones en el Banco de San Jorge de Génova, Traduciendo a
Lacour y‘ Boute:onlas "una primera especle fue el banco de Balnt
Georges creado en 1407, por medio de un arregle entre la Repdblica
de Genes (Génova) y sus prestamistas que eran 1os niembros de la
sociedad"®,

Bl wmencionado banco, tuvo su ori{gen, como afi{rman los ci~
tados autores, en 1407, cuando el Estado coprimido por la cuantfa de
sus débitos (compere) contrafdos en diversas épocas durante los dos
gsiglos precedentes, y por la enormidad de las cargas anuales gue
exigia el serviclo de los mismos, pensd en una conversidn de la
deuda piblica, tundiéndola en unoc o varios empréstitos a “"compere",
con un interés del 7%, cuando antes existf{an deudas por las que sa
pagaban el 108, Bl capital de dichos "montes o bancos®" estaba adi-
vidido en porciones llamadas ™"luoghi® y la administracidn estaba
encompndada a los propios socios o propietarios de 1los "loughi® o a
los "montisi* gque elegfan algunos de entre elloa para dirigirla. Los
*luoghi" con los nombres de 1los propletarios eran reglstrados en
libros elaborados para el efecto, en orden alFabdtico, en los cuales

se anotaban, ademds, todos los traspasoa, ya que los "luoghi*, como

17. BEn este sentidot Luzzato, Stocia del Commercio, I, Florencia,
1914, pég. 2377, cltade por Brunetti, op. cit., pdg. Sj3 Leon
Lancour y Jaques Bouteron, Precls de Droit Commercial, pag.
2893 Besta, Le Obligazioni; Cervantes Ahumada, Derecho Mercan~
til, pég. 38.

18, Lancour y Bouteton, op. cit., pidg. 289,
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cualquier otro crédito, podfan transmitirse a otro, no sélo por cau-
sa de muerte, sino también por acto entre vlvos.19

Asumidé gran importancia la flgura denominada “uffigio di
guzzaria" cuyas funciones consistian on tomar préstamos para FPinan-
ciar las expediciones mercantiles.

A imitacidén del B;nnco de San Jorge de Génova, nacid en
Milan el Banco de S5an Ambrosio en 1592 y se transformd en banco por
acciones en 1598,

Al respecto de este tipo de socledades, Luzutozo dice
que las sociedades por acciones tienen Bu origen en la Edad Media en
las relaciones que se establecieron en muchos municipios entre el
Estado y sus acreedotes, "la deuda piblica unificada en monti, masse
o compere, quedaba subdividida en tantas cuotas iguales (en Génova,
loci comperarum) consideradas como cosas muebles, enajenables y
aptaa para producir frutos, que daban derecho a una pacticipacién
correspondiente a aquellas entradas del Estado que habfan sido ce-
didas en garantfa del crédito y de sus intereses. Pero sélo en al-
gunos casos esta distribucién uniforme y andnima de las deudas del
Bstado dio vida a una organizacidn uuténoma_ que desarrollaba, en
proplo provecho, negocios de diversa naturaleza, cono uucodié.cn
Génova con el Banco de San Gilorgio y en Siena con el Monte del

Paschi®.

19. Petile, Storia del Diritio Italiano, II, pdg. 1) Storia dil
piritio Pubblico e delle funti, Turin, 1887, pdg. 509, citado
por Brunetti op., cit., pdg. 6.

20, Luzzato, op. cit,
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Afines a la “compere” son las llamadas "maone® (palabra
drabe que significa ayuda o socorro). Se constitufan por cindadanvs
que provefan los gastos de una expedicidn naval para la congquista de
una colonia, en interés del Estado y bajo la gufa de 4ate. En <on-
traprestacidén obtenfan por un cierto ndmero de afios, para garantia y
extincidn de su crédito, siempre bajo la soberanfa del Estado, el
usufructo de una o més colonias y el monopolio del comercio de al«
gunos artfculos. El crédito estaba dividido en cuotas iguales que
dan derecho a participar en los beneficios de la colonia. Todos los
poseedoras de una cuota vienen a constituir, hasta que no se extin-
gue el débito, una s8socliedad anénima, aficma l.uzzn:o,21 que cuida
de la administracidén de la colonla en usufructo,

Como ejemplo de estas socledades tenemos las "maone de
Chio* (en Génova) y de Focea, llamada también "Macne de Giustiniani®
(1346-1566), a las cuales Goldshmidt estima como las dnicas socle-
dades por acciones coloniales.

8in embargo, Cessxzz no admite que las “"maone" tengan
cardcter de sociedades y nostiene que "se trata de un negocio de
participacidén, la socledad por acciones se organiza® perfectamente
segdn un régimen proplo, no en Italia, sino fuera de Italia, bajo el
{mpulso de aquellos mayores hegocios cuya realizacién es necesaria,
Aunque en Italia se iban a elaborar principios generales que

constituyen el antecedente de la estructura de las sociedades por

2l. Luzzato, op. cit.

22. Cessi, Studi sulle Maone mediovale, pég. 45 y sigs., citado por
Brunetti, op. cit., pdg. 5.
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acciones, entre nosotros la indicada elaboracidén no alcanza su pleno
desarrollo por la ausencia de condiciones econdmicas, dentro de las
cuales solamente se comprende el valor econdmico de esta instituciénm.

ua participacidn en las “"maone”, como afirman Lf.;hmannz'1 ¥

cuneo2‘, era un acto de patriotismo, més que una empresa de es-
peculacidn. Por lo anterior, se afirma que 3se partlcipaba'para ob-
tener una “"renta periddica* por un clerto tiempo y no para asegurar
una ganancia.

La gran mayoria de los autoteazs, consideran como el
antecedente directo de la sociedad andnima las compafifas coloniales,
de las que la primera fue la Compafifa Holandesa de las Indias, cons-
titufda en 1602,

A finales del siglo XVI los navegantes holandeses iniciaron
importantes travesfas. Bn 1595 Cornelius van Houtman consiguid de
nueve comecrciantes de Amsterdam 60 cafiones y 250 hombres, consi-
guiendo llegar a Madagascar, Malaca, Islas de Sonda y Java, en un
recorrido que durd 2 afios, Tal hazafia fomentd la formacidn de otras

compaiifas y la realizacién de nuevos viajes. Asi, Oliver Van Noort

consiguié dar la vuelta al mundo entre 1593 y 1600, Ratas compaiias

23. Lenahan Geschitl, p4g. 15, citado por Brunetti, op. cit. pég. 7.

24. Cuneo, Memorie sopra L'antigo debito pubblico, Mutui, compere e
Banco di San Giorgio di{ Génova, 1842, phg. 312, citado por Bru-
nettli, op. cit. pig. 7.

25, En eme sentido, Puente y Calvo, op, cit. pégs. 53 y 80; Tulio
Ascarelli, iniciacién al Estudio del Derecho Mercantil, Traduc~
cién de Evello verdera, Bosch, Casa Editorial, Barcelona, 1964,
pdg. 250) Soto Alvarez, op. cit.; Mantilla Molina, op. cit,
plg. 3244 Garrfgues, op. cit. phg. 409.
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siguieron el principio de que una vez conclufda la empresa se disol-
vian dividiéndose las ganancias o las pén'Hdas.z6

En 1600, la Reina Isabel I de Inglaterra decidid agrupar a
todos los comerciantes de Londres que traficaban con las Indlas,
ante lo cual, los Estados Generales de Holanda acordaron unificar
las compahias comerciasles y el 20 de marzo de 1602 fue constitufda
la Compafia de las Indias Orientales, mediante la fusidn de ocho
compafifas existentes, las cuales, a partir de ese momento se deno~-
minaron "cdmaras”™ originarias, en lugar de compafiias.

Dichas cédmaras (kammern) eran empresas de armamento, Cada
provincia tenia su propia cédmara. El que queria agregarse a la Com-
panf{a tenfa que Integrarse a la cdmara, la cual provefa a armar y
equipar las naves, administraba y controlaba las expediciones, per-~
cibfa de los soclos las aportaciones prometidas y presentaba las
cuentas a los proplos miembros.

Las cémaras enviaban delegados a la Asamblea General, la
cual se encontraba integrada de 7 a 10 delegados y era él Srgano
mdximo de la Compafifa (esto es, 1a unién de las compafifas particu~-
lares). La ejecucidn de sus scuerdos correspondia a las cémaras.

El capital social de la Compafiia de las Indias ascendfa a
seis y medio millones de florines, en acciones de dos mil, cada una)
la suscripcidn, por 21 afios con poaibilidad de retirarla al final
del onceavo, se efectud en tres plazos y fue pdiblica, permitiéndose

inclusive la agrupacién de ciudades o provincias para aportar

26, Goto Alvarez, op. cit., pig. 139.
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determinadas sumas, lo cual daba derecho a tener un administrador en
la Compaififa. Esta pagaba al Estado una renta anual del 3% cobre las
mercanc{as exportadas, quedando libres de impuestos las que impor-
taban en su lugar. La Compaiifa posefa el monopolio del comercilo
neerlandes eatre el este del Cabo y el oeste del estrecho de Maga-
llancs.27

La compafifa neerlandesa de las Indlas Orientales fue un
gran éxito y llamé poderosamente la atencidn de comerciantes y
gobiernos, principalmente de 1Inglaterra y Francia. As{, en Gran
Bretafa, se reorganizé la Compaiifa Inglesa de las Indias Orlentales,
constitufda en 1612 con capital en acciones de 774,000 libras ester~
linas, con acciones de 50 libras cada una y disuelta en la;a_por
ministerio de leys se cred la Compafifa de la Bah{a de Massachusetts,
la de América del Norte y la de la Bahia de Hudson. En Francia, Luis
XIII credé la Companfa de San Cristobal y la de la Nueva Franciaj
Luis XIV la de Cayena y la de las Indias Occidentales y Orien-

tnlca.ze

En el mismo sentido se manifiestan Lacour Yy Bouteron29
que afirman "en el siglo XVII con los progresos de la navegacidén y
el eastablecimiento de las colonlas europeas trajo la creacién de

grandes compafifas como en Inglaterra y Prancia (por Luis XIV la Com-

paiifa de las Indias Orientales y Occidentales)".

27. Soto Alvarez, op. cit, pdg. 140.
28, BSoto Alvarez, op. cit. pég. 14l.

29. Lacour y Bouteron, op., cit. pdg. 289 y s.s.
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Asimismo, se fundaron la cCompaiifa Sueca en 1615 por el ray
Gustavo Adolto; Companfa Danesa de las Indlias Orientales, en 16l6)
Compafifa Holandesa de las Indias Occidentales, en 16213 Compan{a
Francesa de las Indias Orientales y Occidentales, en 1664,

Se establecié el principlo de que dichas socledades sdélo
pod{an estar legalmente constitufdas con la expresa autorizacidn de
los reyes o parlamentos (okttoi), en virtud a que constitufan una
forma de privilegios y monopolios, con derecho no sdélo al comercio,
sino también para descubrir tierras y tomar posesién de ellas, man~
tener flotas armadas y ejécrcitos.

La Compafi{a Holandesa de las Indias Orientales naclié con la
oktroi del 20 de marzo de 1602, mientras que la de las Indias Occi-
dentales con la oktroi del 3 de junio de 1629.

Respecto de sus relaciones con el Bstado, afirma Brune-
ttl,’o exist{ian tres sistemas de constitulir sociedades, que co-
rresponden a tres distintos perfodos: a) sistema de privileglos
(oktroi)s b) sistema de las concesionea (kozession); y c) sistema de
La reglamentacidn positiva (normativbestimmungen).

En el primero de los sistemas, la sociedad nacfa en virtud
de un privileglio que otorxrgaba el Estado llamado oktrol y, por consi-

3l

guiente, como institucién de derecho pdblico. Dicho privilegio

en sentido estricto, era um nuevo derecho objetivo, pero 8dlo creaba

30, Brunettil, op, cit., pég. 1l4.

31, Brunetti, op, cit. pég. 15.
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beneficlos para un caso en particular, sin efectos para los demds
seméjnntas.az

Por lo que hace al sistema de la concesidén, el Estado
reconoce a la gociedad por acciones la naturaleza de libre
agociacidn, pero continla influyendo en la sociedad) tanto en 1la
creacidn como en los estatutos tienen la precisién de una
autorizacién solemne, perteneciendo al Estado la facultad de 1la
concesién soberana (landesherriliche genehmigung} y las socledades
que las reciben quedan sometidas a la vigilancila del Estndo.33

En el sistema de la reglamentacidn positiva 1a constitucién
de la Bociedad no se subordina ya al benepldcito del Estado, el
cual, sin embargo, "dicta disposiciones adecuadas a cuya observancia
queda condicionada la creacidn del vinculo y se considera a 1la
sociedad como no regularmente constituida cuando no se proceda a
0110.'3‘

En Alemania, lae primeras socledadea también se Eundaban
sobre el principio del oktroi., También encontramos formas sociales
que encuentran analogf{as con la moderna sociedad andnima, mismas gque
se desarrollaron en el derecho minero y que se llamaban
"gewerkachaft®, La propiedad inmobiliaria de la mina se dividia en

cierto ndmero de cuotas ideales (kux), que se podfan negociar,

aungue 8su naturaleza no estaba bien definida como mobiliaria o

32, Primker, Manualle delleiendemann, pdg. 530, citado por Brune-
tti, op. cit. pdg., 15.

33, Brunetti, op, cit., pdg. 15.

34. Brunetti, op. cit., pdg. 15.
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inmobiliaria. Los kux no representaban una cierta suma de dineto,
correspondfan a una precedente aportacidn de los participes de on3
determinada fraccidn del patrimonio de 1la sociedad. La antigua
gewerkschaft se dividia en 128 kux los que, a su vez, también eran
divisibles, lo que condujo a un absurdo fraccionamiento de las cuo-
tas que alcanzaba medidas increiblemente pequefias. De tal forma gque
la negociabilidad de las cuotas se convertia en casi imposible, Los
participes no gozaban de la responsabilidad limitada.

En Prancia se dieron formas similares en algunas sociedades
civiles, para la explotacidn de molinos en las que el valor total
del establecimlento se repartia en un cierto nimero de partes
(uchaux o saches) transferibles, distribufdas entre los asociados
segiln la importancia de su respectivo interés, como el caso del Mo-
lino de Basacle.

En Florencia se creéaron asociaciones integradas por cédnsu-
les, capitanes y abades, las cuales se dedicaban a importar lanas de
Eapafa, Inglatecra y Francia, exportando tejidos varios en las naves
que salf{an de Pizza, Génova y la misma Florencia.

En Barcelona estaban las asociaciones denominadas de 1la
Llatga y de la Taula de Canri, que alcansaron el nivel del Banco de
san Jorge. Simultaneamente, con la aparicidn de la Lonja, surgen los
gremios y las corporaciones de Artes y Oficios, que resguardaban los
intereses de los artesanos y comerciantes., Sin embargo, algunos tra-
tadistas consideran acecrtadamente gque ni estos gremios, ni las Uni-
versidades de Mercaderes, como la de Burgos (1494), Bilbao (1511},
como la casa de Contratacldn de Sevilla (1539), ni las Hermandades y

sus consulados, eran sociedades mercantiles.



En Inglaterra y Prancia, tamblén se crearon las llamadas
*gildar", asociaciones que eran gobernadas por un consejo que forma-
ba una especle de tribunal consular encargado de resolver cuestiones
entre pacrticulares. También habfa otra Eorma llamada “hanza”, que
admit{a dnicamente comerciantes al mayoreo, exportadores y prople-
tarios de buques.35

La primera reglamentacién legal que contenfia normas rela-
tivas a las sociedades fue el CSédigo de Comercio francés de 1807, el
cual, en su artfculo 34 establec{a el principio de‘igunldad de las
acciones. La socledad andnima se transforma as{ en una entidad ju-
rfdica i{ndependiente del Estado, rigiéndose por principios internos
de cardcter democrdticos, apareciendo la constltucidén de las socie-
dades y los estatutos. No obstante lo anterior, en Inglaterra se
tenfa la "Blue Act®™ desde 1720, pero esta reglamentacidn estaba des-
tinada a perseguir los fraudes que se cometfan en las sociedades
"partnership®, sociedades del Derecho Comin, sin personalidad juri-
dica propia. En 1826 fue derogada, subsistiendo los principios del
"Common Law",

En Inglaterra la sociedad por acclones tiene su origen pa-
ralelo y contemporineo al de las sociedades de Holanda, y también es
resultado de la concesién soberana, privilegio del que dependerd el
reconocimiento de la personalidad jurf{dica de la sociedad.

Bn la nistoria legislativa inglesa se eatablecid la

distincidn entre dos categor{as de socledades: las "Partnership” gque

35. Caletti, op. cit., pdg. 18.
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eran substancialmente sociedades de personas, compuestas de slete
miembros, cuya responsabilidad era ilimitada, en vittud de que la
sociedad carecf{a de personalidad jurfdica propla por no haber aido
incorporadas o reconocidas por la Corouna o el! Parlamenco, y las
"Companies” gque eran substancialmente Bociedades de capitales.
Dentro de las “"Companies™ . encontramos: “Companies Limited by
Bhares", socliedades por acciones propiamente dichas, en las que la
responsabilidad de 1los socios o accionistas (shareholders} queda
determinada por el valor de las acciones (nominal); y las "Companies
Limited by Guarantee®, sociedades de garantfa lim{tada, con o sin
capital dividido en acciones, en la que la responsabilidad de los
soclos estd limitada a una determinada suma que Se comprometen a
desembolsar en ¢l momento de entrar la sociedad en liguidacién.

Sin embargo, hay que reconocer que Inglaterra, con 1la
"Joint Stock Companiea Act" de 1844, se adelanté a laos demds legis-
laciones europeas ({en Francla: 1867) al permitir la creacidn de
'CDmpnniesf 8in la necesidad de la concesidn soberana, bastando la
inscripcidén en un registro., 8in embargo, la respon3zabilidad de los
accionistas Ffue ilimitada hasta la "Joint Stock Companies Act" de
1856, mientras que el "Code de Cometce" Frances de 1807, y las demds
leginlaciones euro-continentales ya manejaban el principio de la
responsabilidad limitada de los accionistas,.

El derecho norteamericano siguld los principlos que esta~
blecid el inglés, haciendo la distincidn entre la *partnership® y la
"Corporation®: con personalidad propia y responsabilidad limitada de

los socios, que comprende las pdblicas y las "private®, y las "cuasi
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Ppublic corporations”. Las sociedades por acciones pertenecen a las
“privates®:s "organized for the private benefit of their members™.
Las “for profit" son también 1llamadas "stock y tienen un de-
terminado capital (capital stock} dividido en acciones (shares or
stock) iguales entre si, cuya titularidad atribuye 1la posicién
jurf{dica de "member™ (shareholders o stockholders). Los drganos de
la sociedad son:i "meeting of shareholders® y el "board of directors™.

En Estados Unidos con la "New York Laws of 1811 Act", se
incorporé a la S8.A. en el derecho privado, y con la “New Jersey Law
of 1888", se did nacimiento a las *holdings™, siendo la primera de
ellas la Standard 0Ll Company of New Jersey, fundada por Rockefeller
an 1890.%6

Por lo que respecta al origen de la sociedad anénima en
México, existen algunos testimonios., En la época anterior a la
Independencia, en las Ordenanzas de Minerfa y coleccidn de las
drdenes y decretos de esta materia, se habla de nminas divididas en
barras cuya posesidn implicaba un voto en las reuniones sociales,

Existié también un proyecto de la sociedad andnima en 1la
Nueva Espafia llamado "Plan formado por la Real Diputacidén Consular y
Matricula de Comerciantes Espafioles de la Plaza de Alicante para una
Compafi{a de Acclones a fin de que tenga efecto el registro para

Veracruz*, de 1783,

36. Pelipe de So0ld Canizares, Notas y Comentarios a Brunetti, op.
cit, pdg. 27.
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Por 8u parte, Mantilla Holln337 nos proporciona los &i-
gulentes datos:s "La més antligua sociedad mejicana a la cual cabe
considerar como andénima, es, & 1o que tengo noticla, una compafifa de
seguros mar{timos que en el mes de enero de 1789 comenzé sus opera-
clones en Veracruz, con un capital de $230,000.00, formado por 46
acclones de 5 mil pesos y con una duracidn de cinco afos. El 9 de
julio de 1802, se constituyd la compaiifa de Seguros Mar{timos de
Nueva Espafia, a la que indudablemente puede considerarse como una
socledad andnima, ya que su capital de cuatrocientos mil pesos,
estaba dividido en 80 acclones; los socios 86lo eran responsables de
la integracidén del capital social y sus acciones eran transmisi-
bles", Asimismo, considera Mantilla Molina, que dentro del México
Independiente, las concesiones para establecer las vias ferreas eran
sociedades anénimas.

‘ Por lo que respecta al 4mbito legislativo, encontramos que
por decreto del 22 de enero de 1822 se considerd necesario elaborar
un proyecto de Cddigo de Comerclio, nombréndose una Comisién para tal
efecto. Pero no fue sino hasta 1854 que Teodoclo Lares, al cargo del
Ministerio de Justicia, elaboré el Cédigo, mismo que se promulgéd el
16 de mayo de 1854 y que ge inspira en el Cddigo francés de 1807
{que reguld la Sociedad Andnima).

El mencionado Cédigo de 1854 reconocfa tres tipos de socle-~

dades: colectiva, comandita y anénima. EBn diversos estados de 1la

37. Mantilla Molina, op. cit. pdg. Citas Bibliogrdficas y datos so-
bre el México Independiente, citado por Soto Alvacez, op. cit.,
pég. 142,
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Repiblica se expidieron Cédigos de Comercio locales, como en el caso
de Tabasco (1878), Estado de México (1868), etc. Sin embarqgo, dichos
cédigos fueron abrogados en virtud a la reforma de la fraccidén X del
artfculo 72 constitucional, en la cual se establecid que era materia
federal legislar lo relativo al comercio,

En el Cédigo de 1884, ademds de las socledades que recono-
cié su predecesor, reconoce la sociedad de caplital variable y la de
responsabilidad limitada, dividiendo 1la comandita en: comandita
simple y comandita compuesta o por acciones, aln cuando la idea que
tenfa de éstas era poco clara, De gran importancia fue la derogacidn
del cédigo de 84 en virtud de la expedicién de la Ley de Sociedades
Andnimas el 10 de abril de 1889, llamada a tener corta vldn.38

El céddigo de 1889 acepta las siguientes socieades: en nom-
bre colectivo, comandita simple, andénima, comandita por acclones y
cooperativas.

Cot el Planh de Guadalupe de diclembre de 1914, se proponfa
la revisién del cdédigo de Comercio, pero hasta 1929 se publicéd un
proyecto del nuevo Cdédigo de Comercio de los Estados Unidos Mexica-
nos., La reforma de la legislacidén mercantil se acometid por una
serie de leyes alsladas, que derogan en lo relative al Cédigo, de
las cuales las m&s importantes son: Ley de T{tulo y Operaciones de
Crédito (26 de agosto de 1932), la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles (28 de julio de 1934), Ley sobre el Contrato de Seguro (26 de

agosto de 1935), Ley de Quiebras y Suspensidén de Pagos (31 de di-

39, Mantilla Molina, Derecho Mercantil, pdg. 17,
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ciembre de 1942) y Ley de Navegacidn y Comercio Maritimo ({21 de
noviembre de 1964).

Espec{ficamente la Ley General de Sociedades Mercantiies,
publicada en el piario Oficlal de la Pederacidn el 4 de agosto de
1934, es la que regula las sociedades reconociendo a las siguientes:
en nombre colectivo, comandita simple y por acciones, de responsabi-
lidad 1limitada, andnima y cooperativa, las cuales pueden adoptar 1la

modalidad del capital variable.
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2, Concepto de Sociedad, Empresa, Negoclacién y Estableci-
miento,

conslidero que es importante establecer la diferencia entre
los conceptos con los que se suele denominar y confundir a las
sociedades, en‘vi:tud de gue en nuestra prédctica comercial e inclu-
sive en la legislacidén (v.g, art, 75 C. Com. 23 y 25 de la L.I.E.,
127 de la LNCM, 16 de la LFT, etc.), se utilizan indistintamente, lo
cual se conatituye en una costumbre viciada.

La empresa as una organizacién que coordina diversos fac-
tores econémicos dirigidos ya a la produccidén, ya al intercamblio de
bienes o servicios, para el mercado.l

' Lo que caracteriza al empresario es una actividad econdmica
organizada para el fin de la produccién o del {ntercambio de bienes
o pervicios, afirma Ascarelli,z entendiendo por econémica a una
actividad creadora de riqueza y de bienes o servicios patrimonial-
mente valozablea.3 Cabe hacer notar que Ascarelli se fundamenta
en el Cédigo 1taliano de 1942, mismo que no habla del derecho de la
"empresa* sino del “empresario®, que constituye el sistema subjetivo
de determinar la materia comercial, a diferencia del derecho maezr-
cantil mexicano que se adhiere al sistema objetivo, el que se enfoca
hacia la determinacién en funcién de la actividad comercial en s8i

nisma.

' Soto Alvares, op. cit., citando a Pina Vara.
2. Tullio Ascarelli, op. cit., pdg. 39.

3. Tulio Ascarelli. op., cit., pdg. 152.
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Puente y Calvo‘ consideran que en "sentido econdmice,
llamamos empresa a la organizacidn que tiene como funcién coordinar
los factores econdmicos de la produccidn, la naturaleza, el capital
y el trabajoy con miras a satisfacer las necesidades de consumo, es
decir, para llenar una funcidn de interposicidn en la circulacién de
riquezas®. Asimismo, consideran que estas ideas se aplican para
considerar el aspecto juridico de la empresa.

Por su parte, Ga:r(guen,s considera que la empresa puede
observarse como un concepto econdmico y como un concepto juridico.
En cuanto a8l primero, la empresa “"es la organizacidén de los factocres
de la produccidén (capital, trabajo) con el fin de obtener una ganan-
cla ilimitada.” El destino econdmico reduce los elementos de 1la
empresa a una unidad organizada ‘"conforme & las exigencias de la
explotacidn econdmica®. "Partiendo de que econdmicamente la empresa
es una unidad, los juristas se empefian en considerarla como objeto
unitario de derechos®™ y no obstante, explica Garrigues, no Be logra
un concepto legal generalizado y "los juristas buscan la posibilidad
de reducir a una unidad juridica los distintos elementos de la
empresa®, Concluye el citado autor que "del concepto de empresa

comoc conjunto organizado de actividades, blenes patrimoniales y

‘relaciones materiales de valor econdmico® se desprende la plena

coincidencia del Derecho y de la Econom{a en la definicién de empre-

sa como organizacidn de elementos heterogéneos Mmovidos por la idea

4. Puante y Calvo, op. cit., pdg. 27.

S, Joaquin Garriguez, op, cit., pdgs. 166 a 168,



- 27 -

rectora del empresario y por la actividad de éste y la de sus cola-
boradores.

Mantilla Molina considera que la palabra empresa tiene una
clara acepcidén ecvondmica, pero desde el punto de vists juridico, su
concepto no estd determinado uniformemente, Agrega, “en términos ge-
nerales, puede decirse que la negoclacidn es la manifestacidn exter-
na de la empresa, la realidad tangible que ha menester para actuarse
cuando es permanente, la organizacién de factores de la produccidn
en gue consiste la empresa) pero al mismo tiempo indisolublemente
ligada con ell.a.'6

A su vez, Luis Mufloz manifiesta que "la empresa as una ins-
titucidn para la progresiva coexistencia socio econdmica nacional e
internacional y por la consigulente voluntad objetivada que concibe,
planifica, crea y dirige intelectivamente una esfera o centro de in-
tereses profesional y funcionalmente organizados para 1la produccidn,
preatacidn y distribucidn de bienes o serviclos, con el fin de 1lle-
var al cabo la cientiffca y justa redistribucidn de 1a riqueza na-
cional e internacional y la plena y digna ocupacidn a través de la
tacional diviaidn del trabajo."’

Algunos autores utilizan indistintamente la palabra empresa

y la palabra negociacidn. As{, Barrera Grat,8 define a la empresa

6. Mantilla Molina, op. cit., pdg. 99

7. Luis Mufioz, Derecho Mercantil, Cirdenas Editores, México, 1973,
T.1., pig. 248. .

8. Barrera Graf, Intrtoduccidn al Estudio del Derecho, Derecho Mer-
cantil, UNAM, 1981, pdg. 25.
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o negociacién como “la organizacién de una actividad econdémica que
se dirige a la produccidédn y al intercambio de bienes o servicioa,"

Sin embargo, debemos distinguir entre empresa y sociedad,
ya que en ocaslones se fusionan en una sola, pero en otras ocasiones
encontramos sociedades sin empresa, o empresas que no son socieda-
des, La socledad es un acto jurf{dico, mientras que la empresa es un
hecho jurfdico, y mds precisamente una situacidn econdmica, que
podrd organizarse de acuerdo con los modelos o tipos legales, momen=
to en el cual, previa la conjuncidn de todos los requisitos corcres-
pondientes, pasa a ser una sociedad.

Brunuttl,9 afirma que la "asociedad es la forma (jurfdica}
t{pica de la empresa econdémica®, sin que de ello resulte "que todas
las socledades sean empresas colectivas. Jur{dicamente la sociedad y
empresa son conceptos que se combinan pero que no se confunden; la
coalicién de sociedad-empresa es sélo normal, no necesaria, pudiendo
existir sociedades que no se propongan el ejercicio de una empresa”,
As{, Brunetti se adhiere a la postura que considera que el concepto
de empresa es, por su naturaleza, econdmico y agrega que es el que
reviste de significacién juridica, por lo gque *la unién entre socie-
dad y empresa es fundamentalmente nomal",10 es decir, "la socie~-
dad es la forma de la empresa colectlvn".l1 S8in embargo, agrega
que no sélo es un concepto econdmico, sino que es “politico-econd~

mico" y el concepto de empresario es jurfdico.

9. Brunetti, op. cit,, T.I., pdg. 67.
10. Brunetti, op. cit., pdg. 67.

11, Brunetti, op. cit., pég. 68.
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12 explica que ®"si la empresa pertenece a una

Herachel,
socledad comercial, se cometerd con frecuencia el error de designar
la sociedad por la empresa. Esta prdctica es inexacta. Del mismo
modo que una persona fisica no puede ser una empresa Bino un empre-
sarlo, puede decirse que en ins socledades mercantiles la persona
juridica es simplemente empresaria, y como tal, titular de la em-~
presa, pero no la empresa. De ello se deriva que po son los soclos
quienes dominan la empresa désde fuera, sino que son, por el con-
trarlo, atrafdos por ésta dentro de su drbita”,

Como deduccidn, Btunett113 dice que en su aspecto poli-
tico-econémico, la empresa es una realidad y que en su aspecto juri-
dico es unpa abstraccidn “porque reconociéndola como una organizacidn
de trabajo formada por las personas y con loa bienes que componen su
hacienda, las relaciones entre las primeras y los segundos sdlo pue-~
den conducirnos a una entidad abstracta que ha de fundirse, en con-
creto en la persona del tfitular, o sea, el empresario”. Ante esta
opinidn vale el comentario hecho sobre el pensamiento de Ascarelll,
en el sentido de que ambos pensadores se fundamentaron en el Cédigo
Italiano de 1942, mismo que contempla el sistema subjetivo de deter-
minacién de la materia comercial.

En cuanto a la distincidn ontre sociedad y empresa, Garri-

gueal‘ afirma que "los legisladores mercantiles” (nota: en Espafia)

12, Herschell, Impresa, societa ed esercizio, en Riv. di Dbir.
Ccomm., 1943, pag. 91, citado por Brunetti, op., cit., pdg. 69.

13. Brunetti, op. cit., pdg. 70

14, Joaquin Garrigues, op., cit., pdg. 315 a 317,
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“han recogido el vocablo empresa para separar el concepto de socie-
dad civil del de sociedad mercantil™, calificando como tales "las
socliedades cuyo objeto es la explotacién de una empresa”. La confu-
s81én surge del vinculo entre ambas, "la sociedad mercantil nace & la
vida del derecho con un objeto determinado y este objeto es la ex-
plotacién de una empresa®, "la empresa es consustancial a la socle-
dad.," Como principales puntos en los que él encuentra la diferencia
entre ambas flguras, podemos citar los siguientes:t "a) la sociedad
mercantil es una persona juridica mientras que la empresa no lo es)
b) la empresa es un concepto econdmico y el concepto juridico de
ella coincide con él. La socledad es eatrictamene un concepto juri-
dico y el empresario también lo es”,

La palabra *sociedad” proviene del latin “socletas"
{"atis") reunidn de personas, Podemos entender como socledad 1la
agrupacidn de personas que constituyen una unidad distinta a la de
sus individuos, con el fin de cumplir, mediante l1la mutua coopera-
cién, los fines u objetivos que motivaron la unidn entre dichos
individuos.

La secledad, explica Ascarelli,ls constituye una estruc-
tura para el ejercicio de una actividad autdnoma "y mds exactamente,
una organizacidn para tal £in", “la organizacldén de un nuevo centro
de imputacidn, que es la consecuencia de la constituctén de la so-
ciedad, no ea en substancia mds que una forma de organizacidn del
ejercicio de una actividad precisamente porque la socledad debe con-

siderarse como instrumental respecto de los socios®.

15, Tulio Ascarelli, op. cit., pdg. 224.
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Como sociedad mercantil podemos entender aquella persona
moral organizada conforme a los tipos, modelos o esquemas reglamen-
tados por el derecho positivo, y que se consideran mercantiles, que
tienen la consideracidn legal de comerciantes, cualesquiera que sean
las actlividades 3 que se dediquen e independientementn de 3su nacio-
nalidad,

El fundamento legal de .que la sociedad ¢s una perdona moral
lo encontramos en ei articulo 25 del C. Civ., en su fraccidn terce-
ra, misma que comprende a la; sociedades civiles y a las maercantiles,

Asimismo, el C. Civ., expresa que la soci{edad es un contrato
por el cual, los socios 3e obligan a combinar sus recursos o sus
esfuerzos, en focma conjunta, para la realizacidn de un fin comdn,
de cardcter preponderantemente econémico, pero que no constituya una
especulacidn comerctal. De aqui, a priori, podemos afirmar que toda
sociedad cuyo Ein sea lucrativo es mercantll; sin embargo, el cardc-
ter mercantil de una sociedad se desprende de la adecuacidn entre su
organizacidn y los tipos de sociedades que la ley establece como
mercantiles, precisamente, en forma limitativa, Por lo tanto, las
sociedades civiles que se conatituyan con forma mercantil se regirdn
por las disposiciones de las sociedades mercantiles, como afirma la
LGSM (Art, 4).

Los particulares no pueden crear nuevos tipos © modelos
distintos de aquellos que la LGSM regulas en este sentido la expo-
sicién de motivos de dicha Ley es clarat "la enumeracién de la ley
no tiene cardcter enunciativa sino que precisamente limitativa..,",

Sin empbargo, en la préctica actual, existen formas colectivas con



- 32 -

Elnulida& marcadamente especulativa que, sin adoptar ninguno de los
modelos legales, operan en el campo comerc{al., DBarrera Grafls
afirma que "en nuestras pricticas de neqocios existen asoclaciones
atf{picas no reglamentadas legalmente y sociedades que no correspon-
den a ninguna de las del catdtogo legal {como pueden ser los grupos
de sociedades, los consorclos, la socfedad unimembre, etc.)".

Por su parte, Puente y Calvo,” en base a la deflnicidén

que proporciona el C, Civ., afirman que lo caracter{stico de 1la

sociedad en derecho mercantil es el £in que persiquen, que es una

.especulacién comercial. Sin embargo, considero que este criterio es

vélido solamente para establecer la distincién entre las sociedades
mercantiles y las civiles, en su sentido formal.

Sociadad Mercantil "es la reunién de personas que aportan
bienes o i{ndustria para la prosecucidén de un fin comin cuya geatidn
produce, con respecto a aquellas, una responsabilidad directa frente
a tuccros."la

“Es el comerciante colectivo que resulta de un contrato
consensual y bilateral en virtud del que dos o més personas, cons-
tituyendo un fondo comin, acuerdan dedicar habitualmente la nueva

entidad a practicar actos de comercio, dividiendo entre los socios

16, bBarrera Graf, Laas Sociedades en Derecho Mexicano, UNAM, 1983,
pég. 17.

17. Puente y Calvo, op. cit., pdg. 53.
18, Gella, citado por Casso, Cervera y Jiménez, Diccionario de De-

recho Privado, Editorial Labor, Barcelona, 1954, T.I., pég.
3667,
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las gananclas o pérdidas que resulten.'19

De lo anterior se desprenden como caracterf{sticas o elemen-
tos fundamentaless la aportacidn para la constitucién de un fondo
comin (capital social)) la intencidn de obtener un lucro o ganancia
para repartir aentre los soclos (affectlio socletatis); la actividad
mercantil, empleo del capital social en operaciones de conmercio
(objeto aoctal). BEn nuestro derecho mercantil, ademds, se requiere
la adecuacién de la organizacidn y constitucldn social a cualquiera
de los tipos de socledades mercantiles legalmente reconocidos como
tales.

Barrera Grafzo define a la sociedad mwmercantil como el
contrato consensual, conmutativo y oneroso en el que todos los
socios contribuyen con blenes {recursos) o trabajo (servicios), para
la realizacién de una finalidad comidn, mediante una organizacién
propia, segdn sea el tipo o clase de sociedad de la que se trate,

Es precisamente la Ley General de Socledades Mercantiles 1la
que contiene el catdlogo o enumeracidn de las gociedades gue se
consideran como mercantiles, Entre ellas se encuentra la Sociedad
Andnima,

En cuanto a dicha sociedad, podemos citar algunas defini-
clones., "Es una socledad pura de capital con responsabilidad limita-

da, deber de aportacién limitado, exclusivamente de estructura

19, Behavarri, citado por Casso, Cervera y Jiménez, op. cit., pég.
3667.

20. Barrera Graf, Sociedades en Derecho Mexicano, pdg. 13.
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colectiva clpitultata';zl

“agoclacidn de personas raconocida por
la ley como persona juridica, que actia bajo un nombre proplo, en 13
que la participacidén de los socios esti determinada en relacién a
unha parte del total de las aportaciones individuales {ndicada en el
acto constitutivo, en la que los participantes no pueden estar obli-~
gados, por las obligaciones de la socledad, al pago de un {mporte

superior al fijado en agquel ncto”;zz

*sociedad mercantil, de
estructura capitalista, con denominacidén, de capital fundacional,
dividido en acciones, cuyos socios tienen su responsabilidad limita-

da al lmporte de sus nportacionea".z3

Podemos afirmar, siguiendo a Horeau,24 que 1la socledad
anénima es una sociedad de capital, en la cual, la personalidad de
los socios desaparece, éste la define como “"soclete depouruve de
raison sociale dont le capital est divisé en titres negociables
appelés “actions" et dans laguelle tous les associes ou "actionnai-
res" ne sont tenus des dettes sociales que jusqu'e a concurrence du
montant des actions par eux souscrites ou acquises® (ea una socie-
dad desprovista de razén social donde el capital estd dividido en
titulos negociables llamados acciones y en la cual cada asociado o
accionista no estd obligado a las deudas scciales sino hasta la con-~

currencia del monto de las acciones por él suscritas o adquiridas)

21, Cesar Vivante, Tratado de Derecho Mercantil, vol. I, Traduccién
de Cesar Silid Belena, Editorial Reus, Madrid, 1932,

22. Brunetti, Lezioni sulle societd commerciale, Padua, 1943.
23, Rodriguez y Rodriguex, op. cit., pdg. 232,

24, A. Moreau, La Societe Anonymé. Traité Pratique. Libraire du
Journal des Notaires et des Avocats, Paris, 1946, pdg. 1,
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En el mismo sentido define Rlpertzs

a la sociedad anénima, “es una
'sociedad comercial en La cual los 8soclos denominados acclionistas,
poseen un derecho representado por un t{tulo negociable y sdlo res~
ponden con 8su aporte."

Garrfgues la define como "socledad caplitalista dedicada,
con c;pltal proplo y dividido en acciones y can upa denominacién ob-
jetiva y bajo el principio de la responsabilidad limftada frente a

la sociedad, a la explotacidén de una {industria nercantil."zs

"Es
una forma de sociedad mercantil compuesta de soclos obligados sola-
mente hasta la concurrencia de su aportacidén, que carece de razén
social, en la que las partes de su caplital estdn representadas por
acciones negociables y cuya gestidn .quedu encomendada a mandatarios
revocables con el nombre de administradores o ge:entea.'27

Utilizando los datos que nos proporciona la LGSM en sus
artfculos 87 y 88, ademds de los datos derivados de los conceptos
antes expresados, podemos Lintegrar o agrupar los elementos de la
sociedad andénima, entendiendo como tal aquella sociedad mercantil
con personalidad jurfidica con una denominacién distinta a la de
cualquier otra pociedad que ird seguida de las palabras Sociedad

Andnima o su abreviatura, cuyo caplital social se integra potr las

aportaciones de los individuos que la integran, mismo que se divide

25. Ripert, Tratado Elemental de Derecho Comercial, Traduccién de
Felipe de Sold, Buenos Aires, 1954, T. 1I., pdg. 211.

26, Garrigues, citado por Casso, Cervera y Jiménez, op. cit., pdg.
3649.

27. Gay de Montella, citado por Casso, Cervera y Jiménez, op. cit.,
pdg. 3650.
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en acciones o partes alicuotas representadas por tf{tulos negocia-
bles, an la que la responsabilidad de los accionistas frente a la
socledad se limita al monto de su aportacidn, y que se constituye
por un contrato principal, multilateral, oneroso, conmutativo y
formal.

Por otra parte, podemos distinguir a la sociedad de la aso-
cifacidn entendiendo como tal a “aquella organizacién de personas con
independencia jurf{dica a cuyas decisiones y acuerdos se concede el
valor de actos de voluntad con poder de disponer y obligar su patri~-

nonto",28

mientras que el Cédigo Civil la define como la reunidn
de individuos en forma consensual y no “enteramente transitoria para
realizar un Ein comin que no esté prohibido por la ley y que no ten-
ga cardcter preponderantemente econdémico.,"

Asimismo, algunos autores utilizan el término de “estable-

cimiento®, como Puente ¥ calw,z9

quienes dicen que "jur{dicamente
el establecimiento mercantil es el conjunto de bienes reunldga y or-
ganizados para el ejercicio del comecrcio; estd integrado por bienes
de toda especie, corporales o incorporales, muebles o inmuebles.”

La empresa constituye una unidad econdémica. Por esto »se
distingue del establecimiento entendiendo comc tal el conjunto de
instalaciones y utillaje de un comercio o industrifa, por lo que una

empresa puede comprender varios estnblecimientas.3°

28, Casso, Cervera y Jiménez, op, cit., T. I.
29. Puente y Calvo, op. cit., pdg. 5&.

30, Ripert, op. cit., T. I., pdg. 246.
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Por 1o que hace al término "compaiifa®, el cual tambidn us

muy utilizado en nuestra prdctica comercial, debemos entender que a

algunas socledades se les designa con esa palabra en virtud a Qque

dicho término se emplea
norteamericana, de las
*corporacién®, pero gque

especial,

pur_i.mituclén de la prdctica inglesa y
que también se sustrajo la palabra

jur{dicamente no tienen ningin sentido
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3. Personalidad Jurfdica de la Sociedad Andnima.

En torno a la personalidad jur{dica de las sociedades
se han elaborado diversas teorfas, de las cuales mencionaré muy bre=-
vemente las mds {mportantes, sliguiendo a Cervantes Ahumadu1 y a
Rodrfguez y Rod:[guez.z

Teorfa de !a Plicclén. La sociedad se considera como una
ficcidn del derecho, creada por la ley, con vista a 1a titularidad
de un patrimonio.

Teorfa del patrimonio afectacién. No se trata de una per=-
sona, sino de un patrimonio que se afecta a un destino eapec{fico.

Teor{fa del sujeto aparente. La persona juridica es um auje-
to aparente que nace de la voluntad de un hombre o de una colectivi-
dad y la personalidad real radica sdlo en las personas fisicas.

Teorfa del reconocimiento. El Estado reconoce la existencia
de la personalidad de la sociedad, misma que es un atributo proplo
de todo organismo social, capaz de upna voluntad propia de accién,

A todas las anteriores teorfas se les han opuesto muchas
criticas en el sentido de, por ejemplo, negar gque se trate de una
ficcién puesto que el derecho crea Bus propjas estructuras y no las
Einge, as{ como tampoco puede ser un sujeto aparente, por la miama
razén, y no se trata de un patrimonio afectacidn en virtud a que el
patrimonio es un atributo de la personalidad, al igual que lo son la

denominacién, el domicilio, etc. Sin embargo, considero que 1la

Le Radl Cervantes Ahumada, Derecho Mercantil, pdgs. 39 y s.s.

2. Rodr{guez y Rodriguez, op. cit., pég. 103 a 1l6.



teor{a que debemos aceptar es la que considera que es el derecho el
que concede la personalidad a la sociedad, de acuerdo con el trata-
miento que concede nuestro derecho pos{itivo a este tema.

"persona es el sujeto a quien el ordenamiento positive
atribuye un patrimonio, y otorga capacidad y facultades de contenido
variable, para adquirir derechos y asumir obligaciones, el cumpli-
miento de las cuales se puede exigir de los terceros y serle exiglida
por éstos. Dicho ordenamiento, as{ como la medida de la capaclidad {y
de la responsabilidad) de la persona son datos que también fija la
ley.'3

Se tiende a considerar que la personalidad jurfdica es un
agregado jurf{dico en las personas, es decir, como un medio “creado
pot el derecho para atribuir cierto cardcter subjetivo al que da un

alacance y contentido vulablas.'4

“La personalidad es un producto
del orden juridico y surge por el reconocimiento del derecho obje-
civo.'s De lo anterior podemos desprender que el conceder, reco-
nocer, delimitar y dar contenido a la personalidad de los sujetos,
es tarea del derecho vigente.

§in embargo, no podemos considerar gqgue por este hecho no

exlstan otras situaciones u otros sujetosm a los que se les niegue la

personalidad o se les limite, pero de lea concedan atributos y

3, Barrera Graf, Las Sociedades en el Derecho Mexicano, pdg. 107,
4. Barrera Graf, Las Sociedades en el Derecho Mexicano, pdg. 104.

5. Francisco Perrara, Teorfa de las Peraonas Juridicas, traduccién
al espafiol de la segunda edicidn, EBditorial Reus, Madrid, 1929,
citado por Barrera Graf, Las Sociedades en el Derecho Mexicano,
pdg. 104.
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facultades, Asf, por ejemplo, se niega personalidad a las llamadas
unidades econdnimas sin personalidad juridica (artfculo 2 de 1la
LIE), Eideicomiso, empresa, negociacidn, sociedades ocultas fart. 2
LGSM}, iglesfas {art., 130 Const.), asociacién en pacticipacién (art,
253 LGSM), sociedad conyugal, etc. S5e limita la personalidad en el
caso del patrimonio de la familia (art. 724 y 726 C. Civ.), a 1la
Asamplea de Conddminos, o de obligacionistas (art. 216 LTOC), a las
situaciones jurfdicas como la herencia yacente {art. 1298, 1651,
1705 C. Civ.), concurso de acreedores {(art, 2988 C. Civ.), a la masa
activa de la quiebra (art. 83, 122 LQSP), etc,

Desde el punto de vista legislativo, nuestra constitucidn
consagra la libertad de asociacién en su art{culo nueve, al expresar
que no se podrd coartar este derecho cuando la asociacién sea paci-
fica y tenga um objeto licito.

Por otra parte, el artfculo 25 del C, Civ. en 8su fraccién
111 raeconoce a las sociedades civiles © mercantiles como personas
morales, las cuales tendrdn todos los derechos que gsean necesarios
para realfzar el objeto de su Institucidn (art. 26 C. Civ.) y se
obligan por medio de los drganos que las representan, ya sea por
disposicidén de la ley o conforme a las disposiciones contenidas en
sus estatutos, mismos que deben contener las reglas de funcionamien-
to de la sociedad {art, 27 y 28 C. Civ.}.

En lo relativo a legislacidn mercantil, el C. Com. concede
a las sociedades mercantiles {art. 3, fracc., II} la calidad de co-
merciante y como sujeto de derecho y personas juridico-colectivas,

gozan de algunos atributos de las personas f{sicas. El gque las
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sociedades se consideren como personas morales, ai son mercantliles,
implica que son comerclantes, con todos los efectos que jurfdira-
menke dicha calidad praduce.

La LGSM en su artfculo segundo atorga a las sociedades
mercantiles inscritas en el Registro Pdblico de Comercio que Lo
corresponda, personalidad jurfdica distinta a la de los socios a
individuos que la conforman y establece 1los tipos o modelos de
socledades qua reconoce como mercantiles en su artf{culo primero, Sin
emhargo, las socledades cualgquisra que sea el tipo que adopten,

-adqulten una pecrsonalidad propia distinta a la de los socios, con un
patrimonio propio afactado a los fines comunes.

No obstante lo antecrior, también se reconoce personalidad
jurfdica a las sociedades no inscritas en el Regiastro pdblico de
Comercio pero gque #8e hayan exteriorizado frente a terceros como
tales, consten o ao en escritura pdblica. La exposicidn de motivos
de la LGSM sxp:ea; que "Es canservado (del C. Com.) el principio de

‘que todas las asociedades gozan de personalidad jur{dica distinta de

la de los sujetos f{sicos que las integran, 8i bien se modifica
‘substancialmente el sistema del Cddigo en vigor para el otorgamieato
de dicha personalidad”,

Bl sistema a que se alude e5 normativo, es decir, "la per~
sonalidad juridica se deriva del cumplimiento de los requisitos que
el proplo Cédigo fija para la constitucién de sociedades”, el naci-
miento de la personalidad jurfdica de la sociedad deriva *de un acto
de voluntad del Bstado, cuya emisidn esté condicionada al cumpli-

miento de las disposiciones de orden pdblico de la ley, crelativas a



- 42 ~

constitucidn de sociedades®. La funcién de los érganos del poder pd-
plico "consistird en comprobar que se han satisfecho las disposi-
ciones Legales taxativas", serdn las autoridades judiciales las fa-
cultadas para ordenar la inscripcidn en el Registro Pdblico de Co-
mercio correspondiente, de la sociedad gue se constituya, toda vez
que cumpla los requisitos legalea, La LIE, intetpretando sus artf{cu~
los 20. y 250., es un claro ejemplo de una ley que concede o recono-
ce personalidad jurfdica a determinadas sociedades.

De lo anterior se desprende que nuestro derecho considera
que el acto jurfdico por el cual se constituye una sociedad es abso-
lutamente mercantil, miamo que conslste en la unién de personas (f{-
sicas o morales) que coordinan sus intereses para la realizacidn de
un objeto en comdr_l, tentendo como fundamento la igualdad ent:e'las
partes o Bocios {affectio Bocietatis} y la entrega o aportacién de
bienes o derechos {capital social) repartiéndose ganancias o pérdi-
das que gse deriven del funcionamiento de la sociedad.

“La doctrina moderna no considera a la sociedad como un
contrato, sino como un negocio jurfdico distinto, como un acto conm-
plejo en el que hay comunidad de intereses, de esfuerzos y finalida-
des, distinguiéndolo del contrato, bédsicamente, en que de la cele-
bracién de éste no surge una nueva y distinta persona jurfdica, si-
tuacién que 8i{ acontece traténdose de la unidn de personas con inte-
reses afines y gue, para lograrlo, adoptan la estructura de alguno

de los tipos de socledades que regulan las leyes mercantllcs.'s

6. Rodr{guez pominguez, Humberto y Joaquin, Tratado Fiscal de los
Contratos de Fidelcomiso, Fusidén y Bociedades, Dofiscal Edito-
ces, México, 1984, pdg. 60,
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Al hablar de 1a personalidad juridica de las sociledades ne-
cesariaments tenemos gque determinar cuales son los atributoes de esa
persona., Rojina Villegas’ afirma que exlste una correspondencia
entre los atributos de la persona fisica y los de la moraly los de
1a persona fi{sica sons capacidad, estado civil, patrimonio, nombre,
domicilio y nacionalidady los de la persona moral sons capacidad,
patrimonio, denominacidén o razén social (en lugar de nombre y que
traténdose de la sociedad andnima deberd ser una denominaclién so-,
cial), domicilio y nacionalidad, No se considera el estade civil
puesto que este sdlo puede darae en las personasg f{sicas ya que se
deriva del parentesco, del matrimonio, del divorcio o del concubi~
nato. Analizaremos cada atributo de la personalidad ju;idlca en lo
que conclerne a la Sociedad Anénima.

1. Capacidad.

La capacidad jurfdica es 1la facultad de ser sujeto de
derechos y obligaciones (capacidad de goce) y de poder ejercitar di-
chos derechos (capacidad de ejercicio).

Podemos diferenciar la capacidad de las sociedades de la de
las pecrsonas fisicas, en que "no puede haber incapacidad de ejerci-
cio, toda ver que ésta depende exclusivamente de <circunstancias
proplas e inherentes al ser humano',s que son la minorfa de edad,
locura, idiotismo, imbecilidad, sordomudexz cuando no se mabe leer ni

escribir, ebriedad o drogadiccién consuetudinariamente, ademis, “en

Te Rojina Villegas, Rafael, Derecho Civil Mexicano. Introduccién y
Personas, T.I., México 1980, pdg. 423 y s.s.

8. Rojina villega, op. cit. pdg, 426,
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las personas morales, 3u capacldad de goce estd limitada en razdén de
su objeto, naturaleza vy flnes“,9 s decir, la capacidad de las
sociedades mercantiles se limlta al ejercicio de los derechos nece-
sari1os para realizar el objeto que persiguen (art, 10 LGSM)},

La capacidad de goce serd atribuf{da por la legislacién en
normas expresas que contengan derechos y obligaciones para las per~
sonas morales y, en especial, para la Sociedad Andénima, Se deben ex-~
cluir las normas que suponen la naturaleza humana del sujeto jur{-
dico. Independientemente, las leyes manifiestan limites a la capa-
cidad de las sociedades ({(v.g. art, 27, fraccidén IV de la Const., 7
LPT, etc.}, Yy més especificamente en el caso del estado de liqui-
dacidén de una sociedad.

Al hablar de capacidad de ejercicio de derechos y obliga-
ciones, requerimos precisar, siguiendo a Mantilla Hollna,m que la
realizacién de los actos jurfdicos que se derjven del ejercicio de
dichos derechos y obligaciones necesitan de cualidades psfquicas que
solamente pueden recaer en “seres humanos dotados de psique, gue
pongan al servicio de la sociedad su capacidad cognocitiva y voli-
tiva®. Rs decir, la voluntad de la sociedad se expresard a través de
sus drganos de representacidn,

11 dice que "como la actuacidn

A este respecto, Luls Mufioz
en los negocios jur{dicos sdlo puede realizarse por personas fisi-

cag, el ejerciclo de la capacidad de las personas morales se efectda

9. Rojina villegas, op. cit., T.I., pdg. 426.
10, Mantilla Molina, op. cit., pdg. 195,

11, Luis Mufoz, op. cit.,, T. I., pdg. 342,
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por medio de sus drganos y también por medio de representantes, Tén~
gade muy en cuenta que ea el primer caso es la persona moral, el
ente jurfalco persenalizado, el que actda por sf mismo y no por
medio de representante, por lo que no habrd lugar a decir que los
drganos obran en reptesantacidn de la persons moral®,

2. Patrimonio

Por patrimonic se entiende el conjunto de bienes,

derachos y obligaciones que constituyen una universalldad jurf{dica
susceptible de ser apreciada en dinero. Dicho concepto na debe coan~
tundirse con el de capltal social, el cual, es un concepto juridico
contable de naturaleza estdtica que se integra con las aportaciones
de los soclos, expresando su moento &n el contrato social, ¥y que es
un requisito para la constitucidn de la Sociedad Andnima. BIL capital
social e8 1a cifra en gue ge estima la suma de obligaciones de dar
de los socios, y sefiala el nivel minimo que debe alcanzar el patrci-
monic soclial para que los socios puedan dlafrutar de las ganancias
de la sociedad, "Bl capital mocial es el total de los valores nomi-
nalea de las acciones suscritas de una Socledad Andnina.'lz

"La existencia de un patrimonio no implica la exlatencia de
una persona, ésta siempre va unida a la exiatencla de un patrimonio
proplo."13 *La consecuencis m&és iwportante de la autonomia del
patrimonio social es 1la separacidn de la responsabilidad del socio vy

la responsabilidad de la sociedad*, "de las deudas sociales responde

12, Walter Frisch Philip, La Sociedad Andénima Mexicana, México,
1982, pég. 102.

13, Barrera Graf, Las Sociedades en el Derecho Mexicano, pég. 103.
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exclusivamente el »pntrimonio de la sociedad.'“

por el hecho de ser persona moral, cualquiera que sea su
objeto o finalidad, tiene la capacidad para adquirir un patrimonio.
La sociedad anénima tiene, desde su constitucidn, un patcimonio gque,
por lo menos, se integra inicialmente con un capital social de
$25,000,00 M.N. como minimo, resultado de las aportaciones de los
socios. En la escritura constitutiva se debe indicar el importe del
capital social y la forma de su integracidn, as{ como el importe del
fondo de reserva. El crédito en favor de la sociedad constitufdo por
las accaiones suscritas pero no pagadas también forma parte del pa-
trimonio social.

3, Denominacién.

Por disposicién de la LGSM, la S,A, debe contar con
una denominacidén y no podrd utilizar una razén soclal, a efecto de
distinguirla de otras agociedades y devloa mismos socios, lo que
equivale al nombre en las personas f{sicas, en virtud de que cons~
tituye un medio de identificacién de la sociedad absolutamente nece-
sarioc para que pueda mantener relaciones jur{dicas con los demés su-
jetos,

La denominacién social de la S.A. podréd formarse libremen-
te, expresarse en la escritura constitutiva (art. 6 LGSM) 'y smserd
distinta a la de cualquier otra socledad y deberd ir seguida de las
palabraa socledad Anénima o de su abreviatura S.A. ({arts, 87 y 88

LGSM). De la omisidén de este requisito se deriva que la sociedad ae

+. l4. Joaquin Garrfgques, op. cit., T. I., pdg. 349,
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le considere sociedad en MNombre Colectivo, y por lo tanto, los so-~
cios responderdn subsidiaria, solidaria e ilimitadamente de las deu-
das soclales. La regla anterlor no la encontramos expresamente en la
ley, dirigyida a la S,A., sino a la scciedad de Respounsabllidad Limi=~
tada. Sin embargo, es caracteristico de la 5.A. que la reaponsabili-
dad de los socios es limitada, por lo que podemos aplicar por analo-
gfia el artf{culo 59 de la LGSM. Si la 5,A. adopta la modalidad de Ca-
pital variable, se requerird gque se agrequen dichas palabras o su
abreviatura, a la denominaclén original., {art., 215 LGSM).

4. Domicilio.

Como domicilio debemos entender la ciudad o localidad
donde se encuentra la sociedad, segin lo determinen los estatutos,
no las oficinas o direccidén de la sociedad, aunque suelen coincidir.
Una sociedad 8dlo puede tener un domicilio social, aunque tenga di-
versos establecimientos en distintos lugares, mismos que se conside-
ran domicilios funcionales y que pueden servir de base para determi-
nar la competencla judicial en un caso concreto, en la localidad del
establecimiento,

BL C. Civ. {art. 33) establece que el domicilio serd aquel
en el que ge halle eatablecida su administracidn.

El cambio de domicilio, dentro del territorio nacional, re-
quiere la modificacién de los estatutos y la correspondiente ins-~
cripclédn en los registcos piblicos de comerclo correspondientes al
nuevo y antiguo domicilio. 51 el cambio es al extranjero, se disol-
verd la sociedad o se camblard de nacionalidad, de acuerdo con el
art. 5 de LNN, y por lo tanto, se regirdn como sociedades extranje-

ras (arts., 13, 14, 15, C. Com.,, 250 y 251 LGSM).
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Como ya expresaba anteriormente, el domicilio tiene rele-
vancia procesal en cuanto a que es el pardmetro para la fijacidn de
la competencia judicial relativa a la S.A. como demandadas y princi=
palmente tiene relevancia en materia fiscal (art, 10, 13, C. Fisc.).

Las sucursales que operen en lugares distintos de donde
radica la casa matriz tendrdn su domicilio en esos lugares para el
cumplimiento de las obligaciones contrafidas por las mismas sucursa-
les. (art. 33 C.Civ.}.

En caso de quiebra, si existe duda, se considera como domi-
cilio de la sociedad el lugar en la que ésta tenga el principal
asiento de sua negocios {art. 13 LQSP). En todo caso, las sociedades
pueden sefialar un domicilio convenclonn} para el cumplimiento de
determinadas obligaciones {art. 34 C. Civ.).

5. Nacionalidad.

La nacionalidad es el vinculo jurf{dico polftico que une a
una persona f{sica o moral con el Estado al que pertenece,

La LNN reconoce como mexicanas a las sociedades que B8e
conastituyan conforme a las leyes de la Repiblica (la LGSM, para el
cago de la S.A.) y que tengan en ella su domicilio legal (art. 5).
La nacionalidad de los soclos puede ser distinta a la de la sociedad.

por lo gque respecta a las socledades extranjeras, la LGSM
(arts. 250 y 251} les otorga personalidad a todas aquellas que 8e
hayan conatitufido legalmente en el pafs de su origen, condicionando
el ejercicio del comercio a su inscripcidn y a la obtencidn del per-
miso administrativo que para ello obtengan. (arts. 13, 14 y 15 C,

Com,) .



En cuanto al origen del capital de la sociedad, no es un
tactor que determine su nacionalidad. No obstante 1lo anterior, «l
capital extranjero quedard sujeto a un régimen jurfdico especial,
mismo que se establece en la LIE, misma que se fundamenta en al
artficulo 27 constitucional, y que establece en su artfcule 2: "Para
los efectos de esta Ley se considera inversién extranjera la que se
realice pors
1. Personas morales extranjeras)
I1. Pergsonas f{sicas extranjeras)
III. Unidades econémicas extranjeras ain personalidad jur{-
dica, y

IV. Empresas mexicanas en las que participe mayoritaria-
mente capital extranjero o en las que los extranjeros
tengan por cualquier tftulo la facultad de determinar
el manejo de la emprasa.

Se sujeta a las disposiciones de esta Ley, la inversidn
extranjera gue se realice an el capital de las empresas, en la ad-
quisicién de los bienes y en las oparaciones a que la propla Ley se
refiera.”

6. Objeto Bocial.

Algunos autores lo consideran como otro elemento esen-
cial de las sociedades, puesto que éstas no son més que la unidn o
coordinacién de intereses de los socios para la realizacién del fin
comdn u objeto social,

Se le considera elemento esencial ya que si se modifica, el

soclo inconforme puede retirarse (arts, 206 y 182 LGSM) e igualmente
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la sociedad debe disolverse cuando exista imposibilidad de realizar
el objeto Bocial, o cuando éste se ha consumado, o por tener un
objeto ilicito (arts. 229 y 230 LGSM).

Bxiasten limitaciones en <cuanto a las actividades que
pretenda realizar una gociednd la cual deberd ajustarse a las
disposiciones que expresamente se indiquen en las leyes respectivas
(veg. sociedades mineras, bancarias, de comunicaclones, de
transportes piblicos, de inversidn extranjera, etc.).

En todo caso, el objeto de la socledad deberd ser licito,
ya que de lo contrario se deberd liquidar dicha sociedad, adin cuandoe
ya se haya inscrito en el Registro Piblico de Comercio.

-39 ia sociedad realiza un acto no comprendido en su osjeto
social, serd ilfcitosy siempre y cuando no existan otras causas
especificas que lo hagan nulo.

Cabe hacer notar que este elemento de la sociedad estd
intimamente ligado con la capacidad de goce y de ejercicio que 1la
ley concede a la misma, en hormas expresas para que tengan plena
legitimacidn sus actos.

7. buracidn.

También Be le considera un elemento esencial de 1la
creacidn de las socledades mercantiles, debiendo hacerse conatar en
la escritura constitutiva mediante la expresidn y determinacidn de
un plaso que deberd ser cierto. La expiracidn de dicho plazxo serd
caularda disolucidén de la sociedad, sin embargo, para evitar ésta,

se puede prorrogar, antes de su terminacidn.
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4. Constitucidn de la Sociedad Andnima.

Es importante destacar que la Sociedad Anénima nace como un
coéntrato de organizacidn, por lo que es vdlido aplicar las dispo~
sliciones generales de los contratos que contiene el C., Civ,, a la
constitucidn de las sociedades, por lo que se refliere al consen-
timiento, al objeto, para la exlstencia del contrato, y por lo que
se refiere a la capacidad, vicios del consentimiento y licitud del
objeto, para que el contrato sea vdlido. En lo que se refiere a la
forma, que e8 otro elemento de validez de los contratos, el C. Civ,
se aplicard en lo que no esté estipulado en 1la LGEM y en el C. Com.,
en virtud al principio de supletoriedad de la ley. (articulos 2 y 81
del C., Com.).

Inicialmente debemos sefalar que el C. Com. (art., 3) con-
cede el cardcter de comerciantes a aquellas sociedades que se "hu-
bieren constituido con arreglo a las leyes mercantiles®.

La LGSM reconace, hemos dicho, personalidad juridica a
nqu'u.hs aociedades mercantiles a las que les reconoce tal cardcter.
8in embargo, el nacimiento o constitucidn de esta nueva persona se
tendrd que sujetar a los ordenamientos que la propla Ley uennla.
tanto en forma general, as{ como para cada tipo de pociedad en
particular, por lo que en forma breve analizaré, primeramente, los
requisitos generales que se deben cubrir para la conastitucidn de
toda sociedad mercantil y, posteriormente, los requisitos especiales

para la constitucién de la §,A.
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Como primer elemento encontramos que las sociedades Se
constitulrdn ante Notario Pdbllico, mismo que podrd corresponder o no
al domicilio que pretenda tener la sociedad (art. 5 LGSM).

En cua§ de que el contrato de sociedad no se hubiere otor-
§ado an escritura plblica, pero contiene todos los elementos esen-
ciales de la sociedad, cualquier soclio puede demandar, en procedi-
miento sumario, el otorgamiento de la escritura (art. 7 LGSM).

' ) De acuerdo con el artfculo 2, en su gegundo pérrafo, del

Reglamento de la Ley Orgdnica de 1la fraccidén I del Articulc; 27
Constitucional, 6e requiere permiso previo de 1la Secretaria de
Relaciones Bxteriores para constituir una socliedad, mismo que wme
debe insertar en la escritura constitutiva.

Los estatutos sociales y los titulos que representen las’
acciones (en mu caso), deben contener una de las cldusdlpq liijulan-
tess

Cléiusula de Renunclas en virtud de la cual lo; _locio'nt-tll
extranjeros que constituyen la sociedad o que en el futuro parti-
cipen en upa sociedad, convienen en considerarse c>olo mexicanos
respecto de tierras, aguas y accesiones y en no invocar la protec-
cién de sus pafses de origen por lo que se refiere a dichos bienes,
bajo la pena, en caso de faltar a su convenio, de perdm" en benefi-
cio de 1la Nacién, los bienes que hubiere adquirido 'en virtud del
lulano, y se gometen a las leyes mexicanas y a la competencia de los
tribunales mexicanos (art. 2 Rgto. LOA 27 I, y 3 LIE). A esta

cldusula también 'se le conoce como *Cldusula Calvo*, en honor a su
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creadot, el jurista argentino Carlos Calvo, frente a la cual surgie-
ron infinidad de opiniones en contra, asf{ como a su favor.1

Cliusula de Exclusidén de Extranjeroa: en virtud de la cual
la sociedad no podrd contar con accionistas de nacionalidad distinta
a la mexicana, por lo que se deberd nulificar la tranamisidn de las
acclones en favor del extranjero, cancel&ndole los tftulos represen-
tativos de su inversién y reduciéndose el capital correlativamente
eh la cuantfa de la miama {art. 8 Regto. LOA 27 I).

La escritura constitutiva, adem&s de contener los elementos
proplos de toda escritura pdblica de acuerdo con la Ley del Nota-
riado correspondiente, contendré 1u§ siguientes datog:

LS Los nombres, naclonalidad y domicilio de las perso-
nas fi{elcas o morales que constituyan la sociedad;

II. El objeto de la sociedad)

III. Su razdén social o denominaciény

v, 8u duracidny
Ve Bl importe del capital social)
A\ La expresidén de lo gque cada socio aporte en dinero o

en otros bienes) el valor atribuido a dstos y el
criterio seguido para su valoriszacidng

vVII. Bl domicilio de la sociedad)

VIII. La manera conforme & la cual haya de administcarse
la sociedad y las facultades de los administradores;

IX. Bl nombramiento de los administradores y la deaigna-
cidn de los que han de llevar la firma socialy

1. En relacifn, Carlos Arellano Garcia, Derecho Internacional Prl-
vado, Editorial porrda, México, 1981, y César Sepilveda, Dere-
cho Internacional, Bditorial Porrda, México, 1980.
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Xe La manara de hacer la diatribucidn de utilidades ¥y
pérdidas entre los miembros de la sociedad)

XX El importe del fondo de reserva.

XII. Los casoce en que la sociedad haya de disolvarse
anticipadamente; y

XIXII. Lag bases para practicar la liquidacién de la socie-~
dad y el modo de proceder para la eleccidén de 1los
liquidadores, cuando no hayan sido designados anti-
cipadanente,"

En relacién con 1la fraccién I, por lo que respecta a 1a

S8.A., no podrdn ser menos de cinco acclonistas, siendo el 51% como
minimo de nacionalidad mexicana, salvo que otrae leyes establezcan
otros porcentajes, o que con arteglo en la LIE se autorice la cons-~
titucidén de la socledad con determinado porcentaje de pa:tlclpqcién
de capital extranjero. Por lo gue hace al objsto, énte deberd ser
1fcito en todop los casos. La S.A., como hemos dicho, debe contar
con una denominacién social, pero en todo caso, se deberd indicar el
tipo dea sociedad gue se constituye. En relacién con la duracién de
la socjiedad, se debe entender que se trata de un término clerto.
aunque ilimitado., La fraccidn V, habla del capital social, que en la
8.A. no puede ger menor de $25,000.00 M.N.

De los requisitos que establece este articulo, los que se
mencionan en las fracciones VIII a XIII no son considerados como
eaencjales puesto que si son omitidos en la escritura constitutiva,
la ley suple lo faltante.

Los requisitos especialea que debe cumplir una 5.A. para
constituirse los establece la LGSM, concediendo dos procedimientos:

conmtitucién ante Notario Piblico o simultdnear o constitucién por
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subsceipeién piblica o sucesiva (Simultanggrundung y S8tufenggrun-
dung, respectivamente, en el Derecho Alemin, comn indica Beu-
n-:ti).z

El artfculo 89 de la LGSM indics que “para proceder a la
constitucidn de una sociedad andnima se requiere:

I. Que haya cinco socios como minimo, y gue cada uno de
ellos suscriba una accidn por lo menos)

II, Que el capital social no sea menor de veinticinco mil
pesos y que esté {ntegramente suscrito;

' I1I. Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos, el
veinte por ciento del valor de cada accldén pagadera en numerario; vy,

IV. Que se exhiba {ntegramente el valor de cada acciédn que
haya de pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos del nume-
rario."

A easte articulo me permito hacer los siguientes comenta-
rios. A la fraccidn 1. No considero que este requisito sea del todo
aplicable en puestra prdctica jur{dica actual, puesto que en la ma-
yoria de los casos se cae en la simulacién a efecto de dar cumpli~
miento con el mismo, por lo que préctica y técnicamente se tratarsd
de sociedades unimembres. Considero que lo importante ser{s el esta-
blecer que la pluralidad de personas aporte el capital necesario pa-
ra la consecucidén del fin social, sin importar el nimeroc de socios,
en el entendido de que éstos deberdn ser dos o mia, puesto que de
ser menos se parderia el sentido de lo social, de la reunidn de per-

sonas con objetivos afines, ademds que no podr{a nacer la sociedad a

2. Antonio Brunetti, op. cit., T. II, pdg. 206.
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través de un contrato, ya que no existicrfa ningln acuerdo de volup~-
tades. A la fraccidn II. La cantidad que se establece en esta frac-
cibén, en nuestros dfas resulta muy baja en relacidn y en comparacién
con los gastos que se tiepen que efectuar al constituir a la socie=
dad que rebasan, por mucho, a un capital inicial de veinticinco mil
pesos. Independientemente, considero que no constituye un punto de
partida favorable para la operacidn comercial de la sociedad, ya que
en nuestra prdctica observamos que las sociedades requieren de 1{-
neas de crédito a su favor con las que pueda ampliar sus operaciones
en el mercado, ante lo cual, las instituciones de crédlt& que conce-
dan dichas lineas o empréstitos, requerirdn que la sociedad presente
una situacidén financiera favorable que les garantice el cumplimlento
de las obligaciones crediticias que contratan, y un capital de vein-
ticinco mil pesos no constituye ninguna garantfa para dichas inati-
tuciones, 8in considerar, ademds, la graduacidén y prelacidn de cré-
ditos en caso de quiebra de la socledad {arts., 260 a 266 LQSP). A la
fraccién III. Unicamente basta aclarar gque el pago de la aportacidnm
podrd efectuarse mediante cheque, en virtud de la disponibilidad de
fondos en depdsito ante una institucién de crédito a cuyo cargo se
libra, salvo buen cobro. La parte del capital social no pagada, pero
suscrita, conatituye una cuenta por cobrar de la sociedad, es declc,
es una deuda que tiene el acclonista ante la sociedad. A la fracciédn
IV. En este caso, los t{tulos dg las acclones que se adquieran, que-
darin depositados por el término de dos aflos a partir de suscrip-
cidén. Lo anterior parsigue proteger a la socledad por lo gque respec-

ta al valor de los bienes aportados, los cuales, sl se devallan en
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un 254 o nmds, obligan al accionista, al técrmino del depdsito, a
cubrir la diferencia a la sociedad, la que tendrd derecho preferente
respacto de cualquier acreedor sobre el valor de las acclones depo~
.sxtadaa. fart. 141 LGSM).

Se dabe entender que el cumplimiento de los requisitos que
seMala el articulo 89 anteriormente comentado, es complementario al
cumplinmiento de los requisitos sefalados en el articulo 6 LGSM, tam=-
bién antes expuesto, y la escritura constitutiva de la S.A.. Adenmds
de loa datos antes sefalados, deberd contener los que indica el
art{culo 91 LGSM que sont

*I. La parte exhiblda del capital socials

IT. El nimero, valor nominal y naturaleza de las acciocnes
en que s3e divide el capital socfal, salvo lo dispuesto en el segundo
parrafo de la fraccidn IV del articulo 125" que a la letra dice:

"S{ el capital se integra mediante diversas o Bucesivas se-
ries de acciones, las menciones del capital social y del nimero de
acclones se concretardn aen cada emisldn a loa totales que alcancen
cada una de dichas series."

*111. La forma y términos an que deba pagarse la parte in=
soluta de las acciones)

v, La particlpacidén en las utilidades concedida a los
fundadocesy

V. El nombramiento de uho o varios comisarios)

VI. Las facultades de la asamblea general y las condicio-
nes para la validez de sus deliberaciones. asi como para el ejerci-
clo del derucho de vote, en cuanto a las dispoaiciones legales pue-

dan ser modificadas por la voluntad de los soclos."



- 58 =

Cabe. hacer notar de que en caso de que faltare algupo de
estos elementos, puede incluirse posteriormente sin meanoscabo del
pacto social, ya que 1la ;ay los suple, o contempla la soluciép para
su cumplimiento. En este orden de ideas, sl se omite la mencidn de
la parte exhibida del capital social por cacda socio o la forma que
deba pagarse la parte insoluta de las acciones, se debe entender que
el capital se cubrié integramente y por igual. Si no se lr;dtca el
nimero de acciones, se entlende que cada soclo tiene una. En cuanto
a gque no se exprese el valor nominal, equivale a acciones sin valor
nominal {art. 125 fraccidn IV LGSM). La naturaleza de las acciones
se considerard como ordinaria, sl no se menciona lo contrarfo. Bi no
se concede participacidn a los fundadores, ninguna les corresponderd
como tales, Si no se nombran consejeros o comisarios, la designacién
sormard parte de la primera asamblea general ordinaria, Si se omite
mencionar las facultades de la asamblea, los acuerdos que se tomen
en ejercicio de esas facultades serdn vdlidas en tanto que no con-
travengan disposiciones legales, dentroc de las que a4 incluyen,
principalmente, las relativas a los porcentajes de qudcum y valides
de votaciones sobre los acuerdos propuestos.

Todos estos requisitos, como ya mencionaba, son elementos
tormales del contrato de organizacidn por el que se conatituye la
S.A.3 por lo que podrdn ser ratificados o inclufdos en dicho contra-
to para convalidar las claisulas y acuerdos respectivos, En virtud
de 1o anterior considero que la liquidacidn de la sociedad me deberd
tomac comc dltimo recurso ante la imposibilidad de cumplir con algu-~

no de los requisitos mencionados, a efecto de aplicar el principio
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de conservacidén de la empresa.

Recapitulando sobre las dos formas de constituir la socie-
dad andnima, baste mencionar gque en el caso de la constitucidn
simultdnea, los soclos comparecen ante @l Notario Pdblice y 2n wun
solo acto convienen en constituir la sociedad y eastablecen todos los
elementos necesarios. En la asegunda de las formas, la constitucidn
sucesiva, existe una searie de actos previos a la Asamblea General
Conatitutiva y a la protocolizacién de acta correspondiente ante
Notario Piblicos la sociedad se va Eormando poco a poco. BEn nuestra
prdctica jurfdica es casl nula la aplicacién de esta via, y en los
contados casos que se presanta, es casl regla que se utilice 1la
figura del fideicomiso, donde las acciones se adquieren para poste-
riormente colocarse en el mercado o bolsa pata la suscripcidn pdbli-
ca o se transmiten a terceros. Por razén de lo anterior, trataré
brevemente este proceso para constitulr a la S.A.

Primeramente, los fundadores, a 1los que algunos autm-ea3
denominan "promotores® (no as{ la ley, a efecto de distinguir entre
los que otorgan el contrato social y quiehes organizan la formacidn
de la socledad), elaborardn un programa que se depositard en el Re-
gistro P8blico de Comercio y que contendrd los estatutos sociales,
mismos que deben cumpiir los requisitos legales que contemplan los
artficulos 6 y 91 LGSM, con excepcién de los datos relativos a los

socfos y sus aportaciones, y al nombramiento de comisarios.

3. En este sentido, Puente y Calvo, op. cit., pdg. 82y Pina Vara
Rafasl, Derecho Mercantil Mexicano, Bditorial Porrdia, México,
1979y Antonio Brunetti, op. cit., T, Il., p‘q-. 205 a 212,
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Las suscripciones se recogerdn por duplicado en ejemplares
del programa, ¢onteniendo los datos que seiala el articulo 93 LGSM
{datos del suscriptor, de las acciones gue suscriba y la forma come
se obliga a pagar la primeca exhibicidn)., Los suscriptores deposi-
tardn en la institucién de crédito designada por los fundadores las
cantidades que se hubleren obligado a aportar en numerario, puesto
que las aportaciones en bienes distintoe al numerario se formaliza-
rdn al protocolizarse el acta de la asamblea constitutiva de la so-
ciedad.

Cabe hacer mencidn que este procedimiento lo tomé el legia-
lador mexicano de la legislacidn francesa, la que a su vez lo adoptd
de la inglesa, en donde los fundadores ({(subscribera} deben depositar
el programa (®"memarandum of aasociation®™) que contenga los astatutos
(“articles®} en una oficina dependiente del "Board of Trade"™. A esta
torma de publicidad se le denomina en Inglaterra “"Notice".

El programa puede contener el plazo para que se efectlien
las suscripciones, término gque no podrd excedaer de un afic. Bn caso
de que se omita este dato, sefiala el artfculo 97 LGSM, las acciones
duben quedar suscritas en el plazo de un afio. Cuando al finalizar el
plazo convencional o legal no se han suscrito la totalidad de las
acciones o por otra causa no se llegare a constitulr la sociedad,
los suscriptores pueden retirar las cantidades que hubieren deposi-
tado como aportacién.

8i el capital se suscribe y se han hecho las exhibiciones
legales los fundadores deben publicar 1la convocatoria para la

Asamblea General cConstitutiva en un plazo de 15 dfas, la cual se
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ocupard de: comprobar la existencia de la primera exhibicién, del
avaldo de los bienes distintos al numerario, de la participacidn que
los fundadores se reserven de las utilidades, y de nombrar adminise-
tradores y comisacrios,

El cardcter de fundador es distinto e {independiente de la
calidad de socio y da derecho a upa participacién especial de 1las
utilidades de la socledad, tambidn independiente y difecente de las
utilidades que puede recibir como accionista. Esta participacidn
especial, en caso de estipularse, no podrd ser mayor al 10% ni por
un término mayer de 10 afios y 86lo podrd& cubrirse después de haber
pagado a los acclonistas un dividendo del 5% sobre el valor exhibldo
de sus acciones. £ste derecho se acredita con los Bonos de Fundador,
de los cuales hablaremos en el cap{tulo correspondiente de ecste
egtudio.

Al constituirse 1la sociedad por suscripcién piblica se
‘debnrln tener en cuenta las disposiciones que establece la Ley del
Mercado de Valores (publicada en el Diario Oficial de la Federaciénm
el 2 de enero de 1975) y sus reformas, en virtud de que se trata de
una oferta pdblica de valorea, entendiéndose como tal la que se haga
por algdn medlo de comunicacidén masiva o a persona indeterminada
para suscribir, enajenar o adquirir acciones emitidas en masa o en
gerie.

En la doctrina mucho se especula en relacidn con la natura-
leza Jjurf{dica del acto por el cual se vinculan juridicamente los
susceiptores y los fundadores. Se habla de que ¢5 una gestidn de

negocios en virtud de que los fundadores reallizan geationes para
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constituir la aouledad._se habla tamblén de que se trata de estipu-
lacién a favor de terceros. Sin embarye, considero gue ninguna de
agtas Eiguras jur{dicas son aplicables puesto que la sociedad adn no
existe. La figura que considero se aplica al ofrecimienta gque hacen
los fundadores es la declaracidn unilateral de voluntad en wirtud
que se comprometen ante los suscriptores a cumplir su obligacidn de
constitulr la sociedad., (arts. 1860 y 8s. C civ,). Ademds cabe
considerar que en caso de incumplimiento por parte del‘suscriptor.
la accidn mercantil en su contra se deriva de au obligacidén a apor-
tar determinado capital y no del contrato de sociedad, ya que el
suscriptor se obliga ante los fupndadores, los qu; a su vez tendrdn
la obligacidn de constituir la sociedad y expedir a los ya accionis~
tas los t{tulos que representen sus aportaciones., De lo anterior se
desprende que las obligaciones que nacen del v(ncuio Jur{dico entre
los fundadores y los suscriptores se hqcen exlqlbiQs al constituirse
la sociedad., En la Doctrina Prancesa se acepta qup'ge trata de una
estipulacién a favor de tercero, que Berd la 'aﬁctedad de hecho",
aceptédndose, inclusive, que el depdsito que hacen los suscriptores
se haga a nombre de la sociedad.

Una vez expedida la escritura constitutiva por el Notario
ante el cual se constituyd la sociedad, indepandientemente de 8l se
trata de constitucién aimultanea o sucesiva, el primer testimonio se
presentard, en via de jurisdiccién voluntaria, ante el Juez de Dis-
trito, o ante el juez de primera instancia de la Jjurisdiccidén del
domicilio de la sociedad, qulen dard vista de la solicitud al Minls-

terio Piblico. En el término de tres dfas el juez cita a una audien-
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cia en la que se recibirdn pruebas, y se resolverd ordenandc o no la
inseripeidn de la escritura en el Registro Pdblico de Camercio co-
rrespondiente. Cabe la posibilidad de que se renuncie a la audian-
cia, manifestdndolo as{ en el escrito inicial y sefialando como prue-
ba el testimonio d; la escrituca que se exhibe. Como recurso en caso
de negativa se cuenta con la apelacidn, la cual deberd interponerse
en el término de tres dfas. Al causar ejecutoria la teasolucidn que
ordene la inscripcidén, el registrador deberd realizar la misnma,
(artes, 260 a 264, 2 y 7 LGEM y 19 C. Com.).

Ee importante destacar que las socledades que nc se lascri-
ben en el Registro Pdblico de Comercio correspandiente, a las que se
les denomina como *“socledades {rregulares"™, no tienen personalidad
juridica a menos que Bse hayan exteriorizado como tales frente a
terceroa, consten o no en escritura pdblica. Como efecto de la omi=-
8ién del requisito de inscripcién, 1a ley saefiala que en caso de
cesacién de pagos, la sociedad no gozaré del beneficio de la suspen-
8ién de pagos y la quiebra se considera culposa. (art. 397 LQsP).
otros efectos son los relativos a la responsabilidad de los adminia-
tradores, loa cuales responderdn solidaria e ilimitadamente, aungque
en modo subsidiario frente a terceros (art, 7 LGSM) y responderdn de
los dafios y perjuicios que la lt:eguﬁarldud cause a los socloes no
culpables de la misma (art. 2 LGSM). El contrato de socledad no
podrd oponerse nl causat perjuicio a terceros de buens fé, pearo
égtos sl lo podrdn aprovechar eh lo que les beneflcie (art. 26 C.

Com.).
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En caso de que la escritura no fuere pregsentada para su
registro dentro de los quince Afas sigulentes a su fecha, previa
resolucién judiclal, cualquier acclonista puede demandar en via
sumaria dicho registro fart, 7 L;GSM).

Por lo general, la sociedad irregqular, ademids de no cumplir
con los requisjitos de la publicidad legal, carece de algdn elemento
formal como puede ser algln requisito de los que deberd contener la
escritura constitutiva, o que la sociedad no se constituya ante
Notario, que no se someta la escritura al procedimiento de homologa-
cién judictal, gue el contrato sea verbal, etc. A este tipo de
sociedades Barrera Graf‘ las denomina "sociedades de hecho®,

La sociedad i{rregular no estd sujeta a nulidad y las rela-
ciones internas se rigen por el contrato soclial o, en su detecto,
por las disposiciones de la Ley segdn el tipo de sociedad de la que
se trate. En todo caso se debe buscar cumplir con los requisitos
faltantes, y de no ser posible dicho cumplimiento, la sociedad debe~
rd ser disuelta y liquidada (art. 229 LGSM).

- Una vez gue la socledad ha sido constitu{da deberd cumplir
con algunos requisitos administratives como el que seflala el art{cu-
lo 27 del C. Pis,, en virtud del cual la sociedad se deberd inscri-

bir en el Registro Federal de Contribuyentes de la Secretarfa de

. Hacienda y Crddito PSblico y dar tos avisos que establezca el Regla-

mento de este Cddigo.

4. Bartera Graf, Derecho Mercantil, UNAM, pdg. 34,
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De acuerdo con el artfculo 17, fracciém I del C. Com., la
sociedad debe anunciar el comienzo de sus operaciones y proporcionar
los demis datos a que alude dicho precepto, por los medios de comu-~
nicaclén Ldoneos.

Asimismo, deberd inscribirse en la Cémara de Comerclo o
Industria gque le corcesponda, de acuerdo con el artfculo 5 de la
Ley de Cdmaras de Comerclo o Industria,

8i la socledad tiene participacién de capital extranjero, o
sea, el aportado: a) por personas fi{sicas o morales extranjeras; b)
unidades econdémicas sin personalidad jurfdica; y c) empresas maexica-
nas en las que participe mayoritariamente capital extranjero o en
las cuales los extranjercs tengan por cualquier tftulo la facultad
de determinar el manejo de la empresa (art, 2 LIR), dicha psociedad
deberd inscribirse en el Registro Nacional de Inversiones BExtranje-
ras) también deberdn {nscribirse los accionistas extranjeros y los
titulos que representen su inversidn (arts, 23, fracciones I, II y
IV LIB, 12, 17 y 25 del Reglamento del Registro antes mencionado).
Dichas inscripciones se deber&n efectuar dentro del mea sigulente a
la constitucién de la sociedad o a la suscripcién o adquisicién de
las acciones, en su caso, La omisidn de este requisito provocard la
nulidad del acto, las acciones no pagarén dividendos y las demds
sanciones que gefialan la LIE y el Reglamento.

De igual forma, se deben contemplar las disposiciones que
establezcan otro tipo de ordenamientos segdn 1la actividad que vaya a
realizar la socledad, Por ejemplo, al conatituir una sociedad minera

se deberd cumplir a lo que dispone la Ley Reglamentaria del Articulo
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27 Constitucional on Materia Minera (arts. 8, 9, 11, 12, etc)) las
sociedades que pretendan explotar vias generales de comunicacidn,
las que establece la Ley de Vias Generales de Comunicacidén. (arts.
13, 14, etc.).

A manera de resumen, siguiendo a Rodrf{guez y Rodrfguez,s
podemos clasificar los reguisi{tos o clausulas de los estatutos en
funcidn a la voluntad de los contratantes en:

"A) Condiciones juridicas de exinténcla {art. 89 LGSM))y

B) Requisitos minimos {ndispensables (art, 6 Ecracciones
I a VII incluasive, en relaciém con el articulo 91
LGSM) ¢

c) Pactos sobre el contenido de las fracciones VIII a
XIIl del actfculo 6 LGSM, as{ como aquellos supues-
tos reapecto de los cuales la ley permite expresa-
mente que sea normativa la voluntad de los socios
{alteraciones a las disposiciones de la ley cuando
ésta las permita, de acuerdo con la voluntad de los
socios)

D) Cliusulas especiales que sdlo pueden pactarse onllos
egtatutosy

E) Constancias de autorizacionea administrativas y
cldusulas de renuncia o de exclusién.”

En funcién a su contenido, a las cliusulas las podemos cla-

sificar ens

5. Joaquin Rodriguez y Rodriguez, op. cit., pigs, 348 y 349,



A}

B}

<)

]

2)

- 57 -

Requiaitos personales celativos a la sociadad;
Requisitos persunales relativos a los socios;
Requisitos personales relativos a loa adminiatrado-~
res y comisarios;

Requisitos tca&gs {capital social, aportaciones, re-
servas, objeto);

Requisitos funclonales (forma de administraclén,

utilidades y pfrdidas).
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5. Los Organos Sociales de la S5.A.

Como manitestibamos en apartados anteciorea, la S.A.
nace de un contrato de organizacidn especial, crea a una persona
distints de aquellas gque intervienen en el acto constitutivo, con
personalidad juridica propla, misma que reconoce y regula al derecho.

No obstante, afirma Oscar Vdsquez del Harcudo,1 a la so-
cledad se le considera "como un ente real, es decir, se le reconoce
como sujeto de derechos y obligaciones™. En realidad, "es un ente
abstracto, el cual no podrfa vivir en el mundo juridico, de no sar
que sus componentes, personas f{sicas, le diesen la materialidad que
le es necesaria para actuar™. "Del concurso de las personas fisicas,
que conpstituyen la personalidad moral, surge la voluntad del ente,
la que posteriormente se manifiesta al exterior para crear relacio=-
nes juridicas. Estas personas fisicas actdan no por cuenta propia
8ino como drgano de la persona moral, es declr, es el mismo ente el
que actda®,

En otras palabrag, 1la sociedad actda a través de sus dr-
ganos para la consecucidén del fin social. Podemos entender como d&r-
ganos “Aquellas {nstituciones que sjirven para formar y aejecutar la
voluntad del ente y a las cuales estdin adscritas y en las que se
basan los individuos de los que materialmente emana la voluntad”.
"La identidad de la institucién no cambia, no obaktante que cambie

alguno de sus elenentoa.'z

1. Oscar Vézquez del Mercado, Asambleas, Fusidn y Liquidacién de
Sociedades Mercantiles, México, 1980, pdgs. 14 y 15.

M
2, viaquez del Mercado, op. cit., pdg. 16.
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En cuanto a los érganos de la S.A., la LGSM reconoce tres
como necesarlos: la Asamblea Genaral de Accionistas, como el dryganou
supremo de la sociedad (art. 178 LGSM)jy el Consejo de Administracién
o Administrador Unico (art. 142 LGSM); y Comisarieo (art: 164 LGSM) .

Puente y Calvo 3 liaman a estos drganos, respectivamentes
érgano de soberania, dérgano de gestidn y dSrgano de vigilancia o
control, Por su parte, la doctrina espafiola, en letras de Joaquin
Garrtques‘, les llama: drgano delibesrante, 6&rgano de representa-
cidn y dérgano de vigilancia. En la doctrina italiana, Brunetti se
refiere a los comisarios como “colegio de s{ndicos™, pero en nuestra
legislacidn el término sindico tiene una acepcidn técnica especifica
y diferente, ya que se aplica pacra conceptuar al sujeto de la quie~
bra cuyos derechos y obligaciones se dirigen a la buena conservacién

y administracidn de los bienes de la quiebra.

5.1 Asanblea General de Acclonistas,

Es la reunidn, como cuerpo colegiado, de todos los
accionistas de la sociedad, es el érgano supremo de la mismat “podrd
acordar y ratificar todos loas actos y operaciones de ésta y sua
resoluciones serdn cumplidas por la persona que ella misma designe o
a falta de designacién, por el administrador o por el Consejo de

Administracidn.* (art, 178 LGSM). "Es el drganc de expresidn de la

3, Puente y Calvo, op., cit., pdg. 59.

4. Joaquin Garrigues, op. cit., T.I., pdg. 473.
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vﬁluntad colectiva. En la junta general (asamblea genaral, en nues-
tro derecho) ejercen los sBocios sus derechos de soberanfa en forma
de acuerdo mayo:itario'.s

En el siguiente capftulo hablaremus exclusivamente de este

érgano de la 5.A.
5.2 Administrador Unico o Consejo de Administracién,

La administracidén de la sociedad puede estar enco-
mendada, segdn lo acuerden 1oa estatutos, a una sola persgona, RAdmi-
nistrador Unico, o a un grupo de personas, el Consejo de Administra-
cién, que an ambos casos serd un drgano de cardcter permanente,

El cargo de administrador o consejero es personal (personas
ff{sicas exclusivamente, segdn el art. 147 LGSM). Por su parte
Frtsch,s tundamenta la exclusién de personas morales para ocupar
el cargo de administracidn en que "su nombramiento supone cierta
confianza en cualidades personales del designado®; "en el caso del
nombramiento de personas morales, no se podr{a cumplir con tal
supussto, debido a que la persona moral podria (debe, consideramos)
ejercer tal cargo por cuslquiera de sus representantes legales muy
distintos entre af y facllmente alternables a causa de remociones y
sucesiones respectivaas", Asimismo, el cargo de administrador no

podré eer desempenado a través de representantes (art. 147 LGSM). La

5. Joaquin Garr{gues, op. cit., T.I., pig. 495.

6. walter Prisch, op., cit., pdg. 279.
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LGSM menciona erroneamente que los administradores son mandatarlios
de la sociedad (arts. 142 y 147}, Sin embargo, no es técpicamznte
correcto que se les considere como mandatarios, no existe la figuva
del mandato en el vincalo juridico entre la socledad y sus sdminin~
tradores, sino que son crepresentantes de éata., Mantilla Hollna7
dicet "puede haber mandato #in representac{dn ({art. 2560 C. Civ.},
El mandatario sdlo estd obligado a reallzar actos juridicas (ort,
2546 C, Civ.}} los admipistyadores también estép obligados a reali~-
zar actos materiales”. "Bl mandato es un contrato (art. 2546 C.
Civ.js pero zquien representa a 1la sociedad al conferir el mandato a
165 sdministradores, si justamente émtoa son guienes representan a
las sociedades?. E1 mandante puede realiszar por si{ amismo los actos
cuys celebracidn confi{a al mandatarioy la sociedad, supuesta mandan-
te, nunca puede actuar si no es por medio de sus administradores.”
‘La administracién significa actividad interna en la forma-
cibn de la voluntad y en 1s adopcidn de acuerdos #in qua ello tras-
cienda 2 terceros) la representacidén vale tanto como uso de la firna
social, es decir, comp posibilidad de que alguien mctde produciendo,
creando o nxtingut.ndoa celaciones jucfdicas cuyos efectos recae-

cdn sobre la aociedagd rqptnnontadu'.9

7. Mantilla Molina, op. cit., pigas. 403 y 404,

8. Consideramos que se debe incluir en este concepto la modifics-
cidn y transaisién de obligaciones, y se debe eliminsr 22 "pro-
duccidn®, en virtud a que "crescidn®. es técnicemente nds co-
rreacto,

9. Joaquin Rodrfguer y Rodrigues, Derecho Mercantil, México, 1982,
T.1., pdg. 129.
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LGSM menciona erroneamente que los administradores son mandatarios
de la sociedad (arts. 142 y 147). Sin embargo, no es téenicam:unte
correcto que se les considere como mandatarios, no existe la figuta
del mandato en el vincuto jurfdico entre la sociedad y sus sdminin-
tradores, sino que son representantes de ésta, Mantilla Mollna7
dice: “"puede haber mandato sin representacién (art, 2560 C. Civ.}
El mandatario sdlo estd obligado a realizar actos jJuridicos (art.
2546 C. Civ.)) los adminiatradores también estdn obligados a reali-
zar actos materiales™, "Bl mandato es un contrato (art., 2546 C.
Civ.}s pero gquien representa a la sociedad al contferir el mandato a
los administradores, si justamente éstos son qulenes representan a
las socisdades?. El mandante puede realizar por si mismo loa actos
cuya celebracidn conffa al mandatarios la sociedad, supuesta mandan-
te, nunca puede actuar sl no es por medio de sus administradores."”
"La administracidn significa actividad interna en la forma-
cidn de la voluntad y en la adopcidn de acuerdos sin que ello tras-
cienda a terceros) la representacidén vale tanto como uso de la firma
social, es decir, como posibilidad de que alguien actlie produciendo,

creando o extinguiendo  relaciones jurfdicas cuyos efectos recae-

rdn sobre la sociedad reprol.ntud.'.g

7. Mantilla Molina, op. cit., pags. 403 y 404.

8. consideramos gque se debe incluir en este concepto 1la modifica-
cién y tranamisidn de obligaciones, y se debe eliminar la "pro-
duccién®, en virtud a que “"creacidn®. es técnicamente mis co-
rrecto,

9. Joaquin Rodriguez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, México, 1982,
T.I., pdg. 129.°
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Por gu parte, B:unettl,lo atirma que tratdndose de los
administradores no cabe el concepto de repregentacidn, puesto que
“no sonh los administradores los que actdan por la sociadad, sino la
socledad que actda por au medio. Los administradores son parte de
ella y en ellos, en la organizacidn del ente, espera desarrollar, en
lo interno y en lo externo, la actividad necesaria de los intereses
sociales”.

El cargo de administrador es revocable y temporal. Aunque
la LGSM no establece un lf{mite mdximo, se considera gque no es un
cargo indefinido, por dos razonest es revocable en cualquler tiempo
por la Asamblea (arts. 178 y 180 LGSK) y la Asamblea General Ordina-
ria debe designar o ratificar a los administradores una vez al aflo,
por lo menos (art, 181 II LGSM), .

*S8lo podcd revocarse el nombramiento del administrador o
administradores nombrados por las minorias, cuando se revoque igual-
mente el nombramlento de todos los demis administradores”™ ({art. 144
LGSM) .

Cuando se revoca a varios administradores y los restantes
reinen el quorum estatutario, estoe podrdn continuar con la adminia-
tracién de la sociedad (art. 155 I LGSM). 8i no rednen dicho quorua,
los comisarios designardn a los adeinistradores faltantes con cardc-
ter provisional, También hardn dicha designacidn cuando se revogque
el nombramiento del Administrador Unico, o a todos los consejeros
{art. 155 Il LGSM) o cuando no 8e rceunan los administradores por

muerte o por cualquier otra causa {(art. 153 LGSH).

10. Brunetti, op. cit., T. 1I., pdg. 356,
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S§i la Asamblea acuerda exigir responsabilidades a 1los
congejeros, el cese en el desempeiio del cargo es automdtice y sélo
podrén ser nombradoq nuevamente cuando la autoridad judicial daclare
infundada la accidn ejercitada en su contra (art. 162 LGSM).

Exceptuando el caso anterior, los administradores continua-
rdn en su cargo hasta gque los administradores que los sustituyan no
tomen posegidén de dicho cargo (art. 154 LGSM).

Cuande la Bociedad es declarada en quiebra, los sindicos
toman la administracién de la socledad {(arts. 46, 48, etc, LQSP), ¥
cuando estd en el perfodo de liquidacién, serdn los liquidadores
(ats. 235, 241, 242 LGSM, etc.).

Bn cuanto a la remuneracidén por el desempeiio del cargo la
LGSM no contempla reglas claras y especificas. 8in embargo, Be con~
gidera gue @8 un cargo remunerado en virtud a que compete a la Asam~
blea General Ordinaria “determinar loa emolumentos de los adalnis-
tradores cuando no sean fijados en los estatutos* (art. 181 IIT
LGSM). Para la determinacidn de la remuneracién, se pueden estable-
cer canéldadea £fijas o especificar determinados tipos de bienes (co-
mo monedas de oro, plata, etc)) o se puede conceder un porcentaje de
las utilidades, segin establezcan los estatutos o de acuerdo con laa
reglas que indique la Asamblea.

Los administradores podr&n'ssr deaignados o removidos por
la Asamblea oOrdinaria de Acclonistas por acuerdo de la mayorfa.
Cuando son tres o mds, por el acuerdo de los accionstas que repre-~
genten el 25¢ del capital social se puede designar un consejero, o
el 103, si las acciones de la sociedad estdén inscritas en la Bolsa

de Valores (art. 144 LGSM).
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Pare poder ser adwministrador se¢ cequlere gozar de plena
capacidad para ejercer el comercio {act. 151 LGSM}) y cumplir, en su
cago, los requisitos que eatablezcan los egtatutos. En algunas leyes
se mencionan reglas especificas en cuanto a las caracter{sticas que
deben reunir los administradores., {art. 5 LIE, 250 V Reglamento de
la Ley Minera, 32 LNCH, etc.}).

Al gser designadoa, los administradores depositardn la ga-
rant{ia que determinen los estatutos o, en su defecto, la asamblea
que los nombrd, para asegurar la teaponsabilidad gue pudieran con-
traer en el desempefio de su cargo ({(art. 152). Esta regla, gue en la
prdctica es materia de simulacidn.

El acta de la asamblea que designe adminstradores debe ser
inscrita en lo conducente en &l RPC (arts. 142 y 157 LGSM, y 21 C.
Come}.

En asu caso, el Consejo de Administracién debe celebrar sus
sesiones con la periodicidad que establezcan los estatutos o, en su
detecto, el propio consejo. El quérum requerido serd de la mitad de
los miembros y sus resoluciones serdn vdlidas cuando se tomen por
mayoria de votos de los consajeros presentes (art, 143 LGSM).

El Presidente del Consejo, salvo designacidn expresa, serd
el consejero nombrado en primer término y, a Ffalta de éste, el que
le siga en orden de designacidn (art. 143 LGSM), También se podrdn
crear otros cargos y designar, la Asamblea o el Consejo, a aquellas

personas que los ocupen.
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Al Prusidents le corresponde la ejecucida Je actos cuncce-
tes, salvo 4gue la Asamblea o el Consejo, en su caso, no hubleren
designado a otra persona para la ejecucidn de dichos actos. Tenard
voto de calidad en cuso de empate. (art., 143 LGSM}.

Cuande un consejero tenga algdn iInterds opuesto al de la
sociedad, en relacidn con una determinada operacidn, debe abstenerse
de votatr, En caso de que no lo hiciere, serd maponsaf:le de los
dafos y perjuiclos que cause a la sociedad (art. 156 LGSM). El admi-
nistrador que estando exento de culpa manifieste su inconformidad en
el momento de la deliberacidén y resolucidn de un acto, noc incurre en
resposabilidad,

Lag atribuciones y deberes de los administradores son:

- hacerse cargo de los documentos relativos a la constitucidn
de la sociedad (art. 94 LGSM) y de aquellos relativos a lasg
operaciones realizadas por los fundadores que aprobare la
Agsamblea {(art, 102 LGSM))

- deberdn cumplir los acuerdos de las Asambleas Generales
(art. LS8 IV LGSM) dentro de los l{mites estatutarios y
legaless

- cumplir Las formalidades de escriturar el acuerdo constitu-
tivo y de su inscripcién en el RPC, cuando no se hubleren
efectuado (art. 101l LGSM},

- vigilar la existencia y regularidad de los dacumentos,
libros sociales que conforme a la ley se requieran (art,

158 LGSM):s
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convocar a Asambleas Generales, en los té{mlnos legales
fart. 133 LGaM)s

en sBu caso, eolicitar la declaracidn de guiebra {(art., 7
LQ3P) 3

practicar el balance de las aperaciones soctales {art. 172
LGSM) 3

emitir los t{tulos de las acciones dentro del término legal
fart, 124 LGSM), as{ como cumplir con todaa las disposi-
clones que establece la sociedad y la ley en relacidn con
las acclopes (arts. 119, 120, 12}, 125, 130 a 140, etc.
LGSM} 3

comptobar la existencia de las aportaclones sociales y da
los dividendos (art, 158 LGSM)

al acordarse la disolucidn y liguidacién de la sociedad,
entregar a los liguidadores los bienes, 1libros y demids
documentos de la sociedad {art., 241 LGSM);

cumplir con las disposiciones que establezcan las leyes gue
Bean apllcables al régimen y funcionamiento de la gociead
en virtud del tipo de operacionee gque realicen, de la na-
clonalidad de sus accionlstas, o per cualguier otra cauga,

Asimismo, la LGSM establece prohibiciones al desempeno de

las funciones de los administradores, como las que a continuacidn

cltamos:

autorizar la adquleicidén de las propias acciones o cupones,
salvo las excepciones que la propia ley establece (arts,

134 y 138 LGSM))
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- hacer préstamos o anticipos sobre las acciones de la socie-
dad (art. 139 LGSM))

- votar en relacidn con los asuntos en los que exista cop-~
flicto de inteceses con la sociedad (art. 156 LGSM) o en la
deliberacidn relativa a la aprobacidn de los informes anua-
les (art. 166 y 197 LGSM) y Einancieros (arts. 172 y 197
LGSH) 3 A

- repartir dividendos irreales (art. 158 II LGSM);

- repartir las reservas 1e§a1ea o dejar de formarlas {art. 20
LGSM)

- practicar nuevas operaciones después de acordarse la diso-
lucidn de la sociedad (art. 233 LGSM), entendiéndoae_como
nuevas operaclones las que no estén encaminadas a la liqui=
dacidn de la sociedad.

Bn general, podemos decier que los administradores “podrin
realizar todas las operaciones inherentes al objeto de la socledad,
salvo 1o que expresamente establezcan la ley y el contrato social"
(art, 10 LGSM}. La mencidn gue hacemos de las facultades y prohibi-
ciones de los administradores debe considerarse en forma enunclativa
pero ﬁo limitativa.

Especlal importancia tlene 1la obligacidn de presentar el
informe a que alude el articulo 172 LGSM; nismo que se denomina
“estados financleros"™ de la sociedad, que se encuentcran integrados
por los documentos contables que retlejan la situacidn econdmica de
la misma, Estos documentos se deberdn elaborar anualmente, por lo

menhoa, para ser presentados, bajo la responsabilidad de los adminis~
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tradorey (art. 172 LGSM), a la Asamnlsa Ordinaria para su discusidn,
aprobacién, o modificacidn, an su caso, despuds de comentar el in-
forme correspondiente del Comisario (art, 181 LGSM), Los administra-
dores tienen la opnligacidn de terminar su informe 15 dias antes de
la Asamblea, misme que se pondrd a disposicién de los accionistas
para su consulta o para que se les entregue una copia (art, 173
LG5M}. En caso de aprobarse, Bse debe publicar en el perliddico ofi-
cial del domicilio de la sociedad y depositarse una copla en el RPC
(art., 177 LGSM). En la préctica no se cumplen estos dos Udltimos
requisitos porque dicho incumplimiento carece de sancidn.

Bl v{nculo de representacién que existe entre los adminis-
tradores ¥ la sociedad, )los hace responsables ante ella del fiel
desempeiio de sus cargos {art., 157 LGSM)}. La responcabillidad es soli-
daria entre los consejeros, adn los ausentes, pero no para aquellos
consejeroa que al momento de la deliberaclidén manifiesten su incon-
formidad con el acto que genera la responsabilidad (art. 139 LGSM).
También son solidariamente responsables los consejeros que les suce-.
den en el cargo. El consejero que denuncie al comisario, por escri-
to, las irregularidades cometidas por 8su predecesor cuando las co-
nozca, salvard su responsabilidad (art. 162 LGSM}.

La Asamblea tiene la facultad en exclusiva de exigir la
responsabilidad a los administradores, los cuales cesardn en su
cargo y no podrdn ser nombrados de nuevo u otros, hasta en tanto no

ge resuelva judicialmente sobre la responsablidad {(art. 162 LGSM).
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5.3 Comisarios.

La vigilapncia de la scciedad estard encomendada a uno o
varios comisarios, yue gson "los drganos encargados de vigilar perma-
nentemente la gestidn social con independencla de la administracién
y en interés exclusivo de la aocledad'.ll st son varios no se les
considera como un dérgano colegiado y actuardn, por lo general, en
forma individual. Excepcldn a este princlpio es el relativo a la
designacidn provisional de consejeros {art. 185 II LGSM).

El cargo de comisario es temporal, revocable y remunerado
{art, 164 LGSM). En cuantc a estas caractecr{sticas, se aplican las
reglas relativas a los adminiestradores. Al no grohiblrlo la ley,
como lo hace expresamente para los administradoces, el Cowmisaria
podrd ac:u;: por medio de representante y podrd ger una persona
f{sica ¢ moral.

Contra el argumento de que La vigllancia de la acciedad
tecalga en una persona mora1.49risch12 indjca que, aungue "la Ley
Mexicana no excluye expresamente a las peraonas morales del cargo de
Comieario®", au eleccidn “descansa en cierta conflanza y responaabi-
1idad en un individuo determinado, criterio gue no es conpatible con
la designacidn de una persona moral®™, pero acepta las excapciones
que la ley establece, como en el caso de las inatituciones de cré-

dito.

1l. Rodriguez y Rodr{guez, Derecho Marcantii, pdg. 133,

12. #Walter Frisch, op. ecit., pdg., 317,
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El nombramjento y remocidn de los comisarios, as{ como 1la
tijacidn de su cremuneracidn, es facultad exclusiva de la Asamblea
General. BEn cuanto al derecho de las minorfas para designar Comisa-
crio, se aplican ltas reglas courrespondientes a o3 administradores
farta. 171, 144 LGSM), aunque se requiere que los comisarios gean
tres o mds, lo que hace casi imposible la aplicacidn de este derecho.

Cuando falta la totalidad de los comisarios, el Consejo de
Administracién debe convocar, en el término de tres dias, a Asamblea
General para que se realice el nombramiento, S{ el Consejo-de Admi-
nlstraciédn no hiciere la convooatoria, cualquier accionista puede
solicitar a la autoridad judicial que ia haga. 81 no se celebra la
Asaamblea o no se designa Comisario por cualquier causa, cualquier
accionista puede solicitar a la autoridad judicial que hAgA una
designacién provisional en tanto la Asamblea no haga la designacidn
definitiva {art. 168 LGSM}.

Para ser Comisario se requiere no estar inhabilitado para
el comercio, no asar pariente de los administradores, en cualquier
grado en linea recta o dentro del cuarto grado para los colaterales,
sl el parenteaco es ¢onsaguineo, y dentro -del segundo, si 1o>es por
afinfdad (art. 165 LGSM). En concordancia con Mantilla Holinn.13 e
interpretando exqansivnmante el artf{culo antes mencionado, “tampoco
puede ser Comisario el conyuge de un administrador, ni quienes esten
ligados a é1 por parentesco civil®,

No puede ser Comisario el ampleado de la sociedad o de

sociedades matrices de la misma con una particlpaclén mayor del 25%

13. Mantlilla Molina, op. cit., pdg. 414,
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en el capital social de la primera, o de sociedades filiales en las
cuales la primera sea accionista en mds de un 50%, fart, 165 II
LGSM) .

Mucho se ha hecho mencidén a que el Comisario dabe ser un
Contador Pidblico titulado. Aunque la ley no sefala este requisito,
consideramos que el <Comisario desempefa uma importante labor de
vigilancia especialmente en cuanto a la situacidén contable de la
sociedad, por lo que se requiere de un profesional en la materia
para que el cargao se desempeie con la eficacia que se requiere y
cumpla el objetivo de su creaciénh como un drgano de la sociedad, El
hecho de que el Comisarlo se pueda auxiliar de un contador piblico
para el desempefio de su cargo no es una solucién que nos parezca
completa.

Al igual! gque los administradores, los comisarios estdn
obligados a depositar la garant{a que fijen los estatutos o la asam-
blea que los designare.

En forma general y enunciativa, podemos decir que las fa-
cultades y obligaciones de los comisarios se refiecen a la vigilan~
.cu, en forma ilimitada y en cualguier tiampo, de las operaciones da
la sociedad (art. 166 IX LGSM). En forma concreta el artfculo 166
LGSM indica cuales son algunhas de las Eur‘\c‘ioneu de los comisarios,
dentro de las cuales easpecial importancia tiene la relativa al in-
forme sobre la informacidn financiera que presenten los administra-
dores a la Asamblea General {art. 166 IV LGSM). Asimismc, como ya
expusimos anteriormente, los comisarios pueden designar administra-
dores provisionales en los términos del artf{culo 155 fraccidn II

LGSM.
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Por lo que hace a la responsabilidad de los comisaries,
responderdn lIndividualmente de sus actos frente a la sociedad {art.
169 LGSM)., No pueden intervenir en los casos en los gque tengan algdn
interés opueato a la de la socliedad (art. 170 LGSM).

Estén facultados para exigir la responsabllidad de los
qomlni:iost la aociedad o qulenes posean el 33% del capital social
(arts, 161, 163, 171 LGSM). 61 resulta declarada judicialmente dicha
cesponsabilidad, los comisarios gquedardn deatitufdos automdticamente
y 86lo podrdn ser reintegrados en su cargo hasta qgue judicialmente
6e les libere de dicha responsabilidad. En cualguier otro caso, 1os
comisarios continuardn en el desempeio de su cargo hasta que, los
gue los sustituyan, tomen posesidn de dicho cargo.

Los comisarios gerdn solidariamente responsables con los
que los hayan precedido por las irregularidades en que déatos huble-
ren‘anurrtdo 8i, conociéndolas, no las denunciaren ante la Asamblea
{arts, 171, 160 LGSH).

Los accionistas también constituyen una forma de vigilancia
de la sociedad, de acuerdo con determinados casos gque la LGEH eata~-
blece {(arts. 185, 167, 186, 181, 144, 201, etc.}.

Ante los inconvenientes que en la préctica presenta el dr-
gano de vigilancia, como son el que su3s miembros sean nombrados por
mayoria, el que los miambros del Consejo de Adainistracién tengan
lazoa muy estreches con loa comisarios, ain incurcir en las prohibi-
ciones lagales, la legislacién espaiiola prevee, en lugar de un &~
gano de vigilancla permanente, el nombramiento de "censores de cuen~

tas" mismos que "obligatoriamente examinardn e informardn por
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escrito acerca del balance, la cuenta de pérdidas y ganancilas, 1la
propuesta sobre la distribucidn de los beneflcios y la memoria pre-
sentada por el Consejo, pudiendo examinar por s{ o en unién de per-
sonas tdcnicas, la contabilidad y cuantos antecedentes estimen nece-
sarios para el mejor desempefio de su misién, al mismo tiempo que,
con carécter excepcional, y a peticidn de los accionistas que repre-
genten por lo menos la tercera parte del capital social desembol-
sado, podrdn realizar en cualquier nmomento investigaciones de cardc-
tee extraordinario para aclarar los extremos o anomalfas que 8ean

sometidos a examén*.!

En la préctica mercantil mexicana es fre-
cuente la contratacidn de auditores externos a la sociedad para que
dictaminen, en forma independiente al Comisario, los estados tinan-

cleros de la misma, a efecto de lograr un enfoque mds real de 1la

situacidén econémico financiera que guarda dicha sociedad.

5.4 Organoa secundarios.

Debemos considerar que hay Srganos necesarios, que
la ley sasilala, sin los cuales la sociedad no puede actuar. Asimismo,
pueden existir en la sociedad dérganos que, aunque la ley no los
establezca expresamente como integrantes necesarios del ente juridi-
co social, coadyuven a un mejor desarrollo de las operaciones de esa

socledad.

14. Joaquin Garriguez, op. cit., T. I., pdg. 474,



- 84 -

La legislacidn mexicana permite que dentro del Consejo de
Administracidn se i(ntegren comisiones wespecializadas para la ejacu-
cién de determinadas materias o funclones, Inclusive, s=se pueden
formar comigsiones con personas ajenas a dichog consejo de acuercdo
con lag obligaciones o deberes que les fije el drgano que las cred y
entendemos gue si la designacién de los miembros de las comisiones
fuere hecha por el Consejo de Administracidén, las facultades que las
sean conferidas no podrdn exceder de las facultades con que cuenta
el propio Consejo.

Aaimismo, el Consejo 0o la Asamblea en aus sesiones pueden
designar delegados especlailes para que ejecuten determinados acuer-
dos, como por ejemplo, la protocolizacién ante Notario Piblico del
acta correspondiente, su homologacidén judicial y su registro, cuando
proceda, En el caso del nombramiento de un delegado especial para
la ejecucidn de actos concretos, por acuerdo del Consejo, la desig-
nacién deberd recaer en alguno de sus miembros, A falta de tal de-
gignacidn, el Presidente del Consejo serd el representante. ({art.
148 LGSM). Reiteramos lo expueato en el p&rrafo anterior en rela-
cidn con las facultades que delegue el Consejo de Administracién,

Otra figura jur{dica, y que sl contempla la LGSM, es la de
los gerentes, "son administradores subordinados o de seqgundo gra-
do'.ls Independientemente que se les denomine de otra manera (Di-
rectores, Bubgerentes, etc.), tendrdn las facultades que expresamen-

te se les confieran, las cuales podrén ejercitar ampliamente (art.

15, Rodr{guez y Rodriguez, Derecho Mercantil, pdg. 130.
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146 LGSM) y podrdn otorgar poderes tamblén dentro de esas facultades
{agt., 149 LGSM) sin que se les restrinjan sus atribuciones ({art, 150
LGSM). Deben ser capaces plenamente para ejercitar cl comecclo (art,
151 LG8M), ser personas Efsicas (art., 147 LGSM) y deben actuar por
s{ mismos y prestar garantfa al ser nombrados (art, 152 LGSM). Su
designacién es revocabale y renunciable en cualquler tiempo, sin
perjuicio de las responsabilidades que pudlieren derivarse de 1la

revocacidn o renuncia (art. 145 LGSM).



-0 capital Social.

6.1 Concepto y principios jurfdicos.

"El capital social es un concepto aritmético equivalente a
la suma del valor nominal de las aportaclones realizadas o prometi-
dasg por los soclos."1

Como apuntdbamos en incisos anteriores, 1la cuantfa del
capital social debe determinarse en la escritura constitutiva de 1la
socledad {art. 6 V LGSM) y no padrd ser menor de $25,000.00 M.N.
{art, 89, 229 v, LGSM). Asimismo, explicamos la diferencia entre
capltal social y patcimonio social, como atributo de la personalidad
de la B8.A.

Sefialamos también, que la responsabilidad de la sociedad
frente a terceros incluye el patrimonio social, mientras que la
responsabilidad de los accionistas sbélo puede ser exigible hasta el
monto de asus aportaciones. A efecto de que el capftal y el patrimo-
nio cumplan con sus objetivos, la ley establece varios principios
que regulan esta situacidn, Siguiendo a Rodriguez y Rodriguez pode-
mos decir que son los siguientes:

Principio de Garantfa del Capital.- Consiste en la perma-
nencia de un capital filjo y determinado que ha de servir de garant{a
a los acreedores y a los socios. Hablamos de gqgue existe un capital

que constltuye una unidad econénima y Jurfdica (arts. 6 v, 89, 91,

1. Rodr{ques y Rodriquez, Derecho Mercantil, . I., pdg. 79.
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L72, etc, LGSM) y que, conjuntamente con otros bienes, derechos y
obligaciones, integra un patrimonio distinto al de los componentes
de la sociedad (unidad del capital).

Dicho capital debe estar determinado en su cuantfa (art. 6
V) y si estd o no exhibrdo (arts. B9 II, 91 I y TII LGSM), (determi-
nacién del capital). Exceptuando a las socledades de Capital varia-
ble, )l capital no podrd aumentarse o disminuirse 8i no se cumple un
procedimiento (art, 260 LGSM) complicado que incluye la celebracién
de una Asamblea Extraordinaria (art. 182 IiI LGSM) que debe protoco-~
lizarse e lnscribirse en el RPC, previas las autorizaciones judicial
y administrativas que procedan, buscando la proteccidn de los terce-
ros y de los proplos accionistas (estabilidad del capital),

Principio de Realjdad del capital Soclal.- Consiste en que
la sociedad cuente efectivamente con valores o bienes, o valores
realmente prometldos, para poder operar, y para lo cual el articule
89 LGSM establece determinadas reglas.

Principio de las Limitaciones a los Fundadores.- Se basa en
los articulos 102 a 110 LGSM, mismos que hemos analizado anterior~
mente en el inciso correspondiente a la constitucidn de la S.A. por
suscripcién pdblica. Fundamentalmente consiste en la proteccldédn que
brinda la ley a los socios suscriptores al constituirse la sociedad
o futuros accionlstas, as{ como a la sociedad migma, de los posibles
abuscs de los fundadores.

principlo de la Intervencidn Privada.- Consiste en los de-
recnos y obligaclones que tienen los socios considerados individual-
mente Yy no como una colectividad. Sobre este particular hablaremos

en el siguiente capftulo.
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Principio de la 1Intervencidn Pdblica.- El Estado se ha
teservado datecmlnadas atrioucionns a efecto de proteger diversos
aspectos en la constitucidn y operacidn de determinadas sociedades,
depondiendo de diveraas circuastancias, como son el origen da la

inversidén y el ramo o giro de la sociedad.

6.2 Aumentos y Disminuciones de capital,

La LGSM (art. 9} permite que las socledades aumenten o

disminuyan su capital social, siempre y cuando cumplan los requisi~

tos que sgeialan las propias normas de dicha ley, de acuerdo con la

‘natucaleza de la socledad ¥ las necesidades sociales,

Por tratarse de una modificacidn a los estatutos sociales,
se necesita qgue el acuerdo de aumento o disminucidn se tome en
Asamblea Bxtraordinaria de Accionistas, y 8e cumplan los requisitos
de protocolizacidén de dicha Asamblea y de su registro, prevlias las
autorizaciones gue procedan.

Al aumento que implica nuevas aportaciones se les 1llama
aumanto real de capital; a los demds, se les denomina aumentos con-
tables de capltal.z

El aumento no implica necesariamente aumento en el patri-
monio de la sociedad, como es el caso de la caplitalizacidn de utili-
dades pendientes de repartirse, en el cual la sociedad ya contaba,

dentro de su patrimonio, con la cantidad a aumentarse, misma que

2. Rodr{guez y Rodriguez, Derecho Mercantil, T. I., pdg. 140,



“ 89 -

adquiere por efecto del acuerdo torrespondiente, el status jurf{dico
de capltal socialy obteniendo como ven:aj;s principalmente, aumentar
el propio crddito y aproximar el valor real y el nominal de sus
accionas, creciendo la potenclialidad econdmica de Ja sgociedad en
virtud al poder de disposicidn de nuevos recuraos.3

En los casos de nuevas aportaciones, habrd coexistencia del
fendmeno Jjurfdico y contable, es decir, se verificac& un aumento
real en el patrimonio social.

Cuando por el aumento de capital se emitan nuevas acclones,
ge deberdn observar las reglas que 8¢ establecen en 1o relativo a
una emisidén inicial y no podrdn enmltirse nuevas acciones hasta que
las emitidas con anterioridad estén totalmente pagadas.

Todos los acclonistas tienen el derecho de preferencia,
mismo que consiste en que podrdn adquirir las acciones que se emitan
en proporcién al nimero de las que fueren titulares, y dentro de un
plazo de quince dfas contados a partir de la fecha de publicacidn
del acuerdo respectivo en el periddico oficlal del domicilio de la
sociedad, o a partir de la fecha de la Asamblea si en la nmisma se
hubiere encontrado presente o representado la totalidad del capital
social,

Dicho derecho de preferencia tiene como objetivo el tratar
de evitar el desequilibrio an las relacicnes de los soclos entre s8{,
por lo que representa su porcentaje de participacidn en la direccidn

de la sociedad.

3, Mantilla Molina, op., cit., pdg, 340.
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Se podrd disminuir el capital social cuando la sociedad
cuente con capital ocivso por carscer de posibilidades de laversién,
0 cuando las pérdidas sufridas rebajan el patrimonio social real en
relacidn con el capital nominal, por lo que no serd posible repactir
utilidades cuando se obtengan, puesto que primero se tendrdn que
aplicar para dismfnuir la cuenta de pérdidas acumuladas,

Las formas por las cuales se puede acordar la disminuciédn
sont por disminucién del ndmero de las acclones, fusionando o amor-
kizlndo dichas acciones, o por disminucidn del valor nominal de las
acciones, en un acto o en una serie de actos.

Al igual que en los aumentos de capital, la disminucidén
puede no implicar una disminucién en el patrimonio social, como es
el caso de la disminucidn de capital para equillbrar el patrimonio
{capital contable) y el capital social, cuando éste §ltimo es supe~
rior al primero, Con este acuerdo de disminucidén ya se podrdn repar-
tir utilldadea.‘ Cuando se reembolsa a los asocios el valor de sus
acciones o se les libera de exhibiciones pendlentes, hay una efecti-
va disminucidn en el patrimonio. En estos casos, el acuerdo se debe
publicar en el periddico oficial del domicilio social, tres veces
con intervalos de 10 d{as, para que los acclonistas se puedan oponer
al acuerdo ante la autoridad judicial, hasta cinco dfas deapuds de
la dltima publicacidn (art. 9 LGSM).

Por amortizacidn se entiende el procedimiento de dismi-

nucidn de capital efectuando un sorteo ante notario o corredor

4. Mantilla Molina, Op. cit., pdg. 345.
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titulado {art. 135 LGSM} a efecto de determinar las acciones a las
que se les relntegrardn sus aportaciones, previco acuerdo de la Asam-
blea Extraordinaria, para proceder al reembolso del valor de dichas
acclones.

Bn cuanto a la disminucién, la ley establece la prohibicidn
de que la sociedad adquiera sua propias acciones, salvo por adjudi=
cacidn judiclal, en pago de créditos de dicha Bsocledad (urt.. 134
LGSM). Asimismo, s8e prohibe hacer préstamos o anticipos con la
garantfa de las propias acclones.

Es factible que se pueda acordar una disminucién que prece-

da a un aumento de capital por monto superior al de la disminucidn,
6,3 Socledades de Capital variable.

La permanencia del capital soclal es una garantfa para los
terceros y para los propios soclos, en virtud de que se garantiza,
objetivamente, el cumplimiento de las obligaciones sociales, consi=-
derando la relacidén entre el capital soclal y la participacidén del
accionista en la sociedad., 8in embargo, este principio es i{nadecuado
tratdndose de sociedades que requieren aumentar y dismipuir su capi-
tal constantemente en virtud de la naturaleza de los negocios que
realizan y que, para ello, tengan gue seguir el procedimiento ordi-
nario para la modificacién de sus estatutos.

En virtud de lo expuesto, la ley permite que las sociedades
mercantiles adopten la modalidad de la variabilidad de su capital

{art. 1 LGSM), considerando que los aumentos y disminuciones de
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capital no requerirdn el procedimiento ordinario que se establece,
dependiendo el tipo de asociedad de que 8e trate.

De la ley se desprende que las gsociedades de capltal varia-
ble no son un nuevo tipo ds sociedades mercantiles, sino qu: se tra-
ta de una modalidad a las clases de sociedades reconocidas por la
propia ley (art. 1 LGSM). Asimismo, las socledades de C.V. se regi-
rdn conforme a las disposiciones que regulan a la misma, de acuerdo
con su naturaleza, salvo en lo gque expresamente determina la ley en
el capf{tulo correspondiente. Tratdndose de balances y de la respon~
sabtlidad de los administradores, en todo caso se aplicardn las dis-
posiciones que rigen a la S.A. (art. 214 LGSM).

Entendemos como capital suscrito aquel que los accioniastas
se han obligado a pagar; como capital exhibido, el capital ya pagado
o aportado., Hablando de socledades de C.V., contamos también con el
concepto de capital autorizado, que es la cifra médxima que puede al-
canzar el capital suscrito sin necesidad de reformar los estatu=~
toa.s A estos conceptos agregarfamos el del capital minimo £ijo,
que es la cifra mfnima determinada por los estatutos como limite in=-
ferior para la variabilidad del capital, determinacién a la que
obliga la propia ley (art. 217 LGSM). Sin embargo, no existe la
obligacidn legal de fijar el limite méximo o capital autorizado, por
lo que, ante la omisidén de esta mencidn en los estatutos, considera-
mos que existe la libertad a favor de los accionistas para acordar
los aumentos a su consideracidn, sin necesidad de modificar los es-

tatutos.

S. Mantilla Melina, op. cit., pig. 425,
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Las sociedades de C.V. deben manifestar su condicién o
modalidad en su denominacién, y se acepta, por analogfa con al ar-
tfculo 88 LGSM, que se pusde usar la abreviatura correspondiente
(art. 215 LGSM},

Por otra parte, deberdn contar con un libro en el cual se
registren todos los movimientos de aumentos y diaminuciones del
capital {art. 219 LGSM).

El aumento serd suceptible de efectuarse medlante nuevas
aportaciones de los socios o de nuevos soclos., Existe la posibilidad
de aumentos de capital mediante la creacién de acciones que se cono~
cen come "acciones de tesorerfa", en virtud de que se deberdn con-
servar en poder de la sociedad hasta que no se haya realizado 1la
suscripcién (art. 216 LGSM}, segin las reglas que determine la Asam-
blea que acuerde su creaciédn. Coincldimos con Mantlilla Houna6 al
considerar como incorrecta la terminologfa que utiliza la ley, pues-
to que habla de acciones "emitidas®™, lo que implicarfa que dichas
acciones fueran puestas en circulacidén, lo que no ocurre con las
acciones de tesoreri{a, mismas que no han sido suscritas.

La disminucidn del capital podrd realizarse por retiro
total o parcial de las aportaciones (art. 213 LGBM). En caso de gue
la disminucibn sea de tal cuantfa que rebase el capital minimo fijo
(act. 217 LGSM), deberé llevarse a cabo conforme al procsdimiento
relativo a la modificacidén de los estatutos, y en ningin caso, podré

rebasar el mi{nimo legal, sin que la sociedad deba ser disuelta.

6. Mantilla Molina, op. cit., pdg. 426.
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Los accionistas tendrdn derecho de retiro, en forma total o
parcial, debiende notiticar & la sociedad en forma fehaciente “y no
surticrd efectos hasta el fin del ejercicle anual en curse, si la
notificacién se realiza en el dGltimo trimestre de dicho ejerciclo, o
hasta el fin del siguiente, #i se¢ hiciere despuds™. (act., 220
LGSM). La excepcidn a este derecho se presenta cuando el retiro
implica una reduccién del capital que rebasa el mfnimo. (art, 221
LGSM). Cuando procede el derecho de retiro, se entiende que se debe
pagar al accionista el valor real de sus acciones y no el valor
nominal o pagado de las mismas. (por analogf{a con el art, 206 LGSM}.

En cuanto a la S.A. se establece que debe manifestar el
monto del capital minimo cuando anuncie el monto del capital cuyo
aumento estdé autorizado. La omieién de aste requisito genera la res-
ponsabilidad por dafios Yy perjuicios a los administradores o funcio-

narjios {art, 217 LGSM}.
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7. Mod{ficacidn, Transformacidn y Pusidén de 1la S.A.

7.1 Modiflcacidn de los estatutos soclales.

Dentro de este apartado hablaremos de la modificacidn de

-los egtatutos que se deriva de la voluntad de los socios, conside-

rando que la ley establece determinadas reglas de las cuales también

se desprende la modificacidén de los eatatutos, ya sea por que prevea

la nulidad de determinadas cldusulas (v.g9. arts. 21, 104, etc.

LGSM), o porque especifique que dichas cldusulas se ajustardn a las
normas legales (v.g9. arts. 144, 190, etc. LG3M).

Nos referimos a 1a modificacidén de los estatutos como aque-
llos actos o acuerdos de la Asamblea General gue dan un contenido
diferente al que tenfan ya sea camblando los elementos de las cldu-
sulas anteriores, o introduciendo o suprimiendo alguna o algunas de
éstas,

Los acuerdos de la Asamblea que contravienen los estatutos
soclales, que seran nulos de pleno derecho, aln siendo tomados por
unanimidad, no pueden considerarse como acuerdos modificatorios a
estos estatutos, puesto que no tienen como finalidad espec{fica 1la
variacidn de gu contenido. Se require, en todo caso, que la Asamblea
externe expresamente suU voluntad en el sentido referido para que
pueda concretarse la modificacién.

En todo caso, la modificacién no podrd incluir reglas o
digposjciones que contravengan las pormas legales establecidas y de-

berin incluir las normas que las leyes establezcan como obligatorias



-~ 96 =

a partir de su vigencia. (v.g. las normas relativas sobre la conver-
s16n de las acciones al portador epn nominat{vas decretada por acuer-
do publicado el 30 de diciembre de 1982).

El régimen propio de 1la S.A., que #38 eminentemente desper-
sonalizado, por ser una sociedad de capitales, tlene como consecuen-
cia 1la circulabilidad de las acciones y, con ellas, los derechos
inherentes a la calidad de accionlista, mismos que podrdn adecuar los
propios accionistas a las necesidades de la socledad. Por lo ante-
rior, los estatutos sociales son modifjicables por el acuerdo tomado
por 1la Asamblea Extraordipari{a de Accionistas {art. 182 LGSM) por
mayor{a de votos f{art. 190 LG5M) y con plena libertad, dentro de losr
marcos gue la propia ley establece.

Cuando la modificacidén tenga como consecuencia el cambi;o de
alguno de los elementos de loa titulos de las acciones, éstos docu-
mentos deberdn canjearse por nuevos t{tulos que manifiesten la si~
tuacién actualizada de la socledad, cancelidndose los anteriores.
También se puede hacer constar la modificacién en loa mismos titulos
que posean los accionistas, con la debida certificacidn notarial o
de corredor pudblico (art. 140 LGSM}., No serd necesario ajustarse a
estas reglas cuando el capital se integra por diversas o sucesivas
series de acciones, y las menciones del capital social y del nimero
de acciones ge concretan en cada emisidén, a los totales que alcancen
cada una de dichas series. (art. 140, 125 IV LGSK).

Todo acuerdo de modificacidén deberd protocolizarse ante
notacio piblico {art. 5 LGSM} y ser insecrito en el RPC (arct, 21 IV

C. Com. y 194 LGSM) previa obtencién de las autolzaciones gue
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correspondan. Los efectos de la inscripcién son externos (art. 26
LGSM) mientras que Los efectos de las auturlzaciones son internocs,
puesto que estardn en relacidén con la validez y legalidad del acto
(veg, art. 27, 28 LIE).

En algunos casos la ley eatablece requisitos especlales que
limitan la liberdad de modificar los estatutos. Es el caso de la
proteccidn para los acreedores que fija el artfculo 9 LGSM, que ha-
pla de la publicidad cuando Bse acuerda una disminucidn del capital
soclal, concediendoc a dichoa acrecdores el derecho de oponerse a
dicho acuerdo, en los términos que establece el mismo artfculo.

Asimismn, en el art{culo 223 LGSM se¢ establecen requisitos
especfales para los acuerdos de fusidn y tranasformacidén de las so-
cledades, casos de los que hablaremos en loa sigulentes apartados.

Cuando la modificacidn se reflera al camblo del objeto
social, naclonalidad o transformacién de la sociedad, cualquiar
accionista que vote en contra de dicha acuerdo (no los socios ausen-
tes), podrd ejercitar el derecho de retiro, mismo gque cons{ste en
"separarse de la socledad y obtener el reembolso de sus acciones, en
proporcidén al activo social, segdin el dltimo balance aprobado,* La
accidén para ejecrcitar este derecho prescribe a los quince dias de

clausurada la Asamblea, (arts. 206, 182 IV, VvV y VI LGSM).

7.2 Tranasformacién de las socledades.

Cuando la modiflcacidén de los estatutos implica que la so~

ciedad adopte un tipo de los que reconoce la ley pero distinto al
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que tenf{a, o adopte la modalidad del capital variable, conservando
la misma naturaleza, (art. 1 LGSM), estaremos en presencia de la
“transformacidn®, (art. 227 LGSM).

La sociedad que se transforma no se extingue, por lo tanto,
conserva su personalidad jurfdica. Si se creara una nueva sociedad,
se requerirfa el acuerdo de todos los socios y no de una mayorfa
(art, 182 VI LGSM), como en el caso de la transformacidén, por tra-
tarse de una modificacidén de 1los estatutos (arets. 22, 227, 228
LGSM), y se transmitirfan los derechos y obligaciones de la nueva
sociedad, pero s8dlo aquellos susceptibles de tranamitirSe.l “La
transformacién de una sociedad no afecta para nada su personalldad
jurldlca.'z
En cuanto al derecho de retiro de los accionistas, nos
remitimos a lo expuesto en el apartade anterlior, relativo a la modi-
ficacidén de los estatutos.

Como requisite para la transformacién de la sociedad la ley
exige la inscripcidn en el RPC del acuerdo correspondiente (art,
223, 228 LGSM), previa protocolizacién ante notario pdblico (art. 5
LGSM) y previa obtencién de las autorizaciones judicial y adminis-
trativas que procedan (art. 260 LGSM). Se requiere, también, gue el
acuerdo sea publicaado, junto con el §ltimo balance, en al periddico

oficlal del domicilio de la socledad (arts., 223, 228 LGSM).

1. Mantilla Molina, op. cit., pigs. 242 y s.s.

2, Rodriguez y Rodr{quez, Derecho Mercantll, T. I., pig. 222,
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La transformacidn surte efectos tres meses despuds de haber
efectuado la inscripcidn, plazo en el cual los acrecdores podrdn
oponerse judicialmente en via sumaria, ante lo cual se suspenderd la
transtormacidén hasta que cause ejecutoria la sentencia que declara
infundada la oposicidn {art. 224 LGSM).

La transformacidén, en cambio, surte efectos a partir del
momento de la inscripcién cuando todos los acreedores otorgan su
congsentimiento, o 8s8e pacta el pago de todas 1las deudas sociales, o
se constituye un depésito que las garantice ante una institucidn de

crédito, publicéndose el certificado gue respalde el depésito.

7.3 Fusidn de socledades.

Es la "unidn jurfdica de varias organizacliones sociales que
se compenetran reciprocamente para que una organizacidn jurfdicamen-
te unitaria, sustituya a upna pluralidad de arganizacionea.'3

Mantilla Molina considera como caso especial de la disolu-
cidn de las socledades mercantiles *"mediante la cual una socledad se
extingue por la transformacidn total de su patrimonio a otra socle-
dad preexistente, o que se constituye con las aportaciones de los
patrimonios de dos o mds sociedades que en ella se Eusicnan'.4

Concepto, a nuestro entender, incompleto, puesto que se enfoca Uni-

camente hacia la socliedad que desaparece.

3, Rodrfiguez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, T. t,, pdg. 217.

'S Mantilla Molina, op. cit., pdg. 442,



- 100 -~

vdzquez del Mercado la define come "la reunidn de dos o mds
patrimonios soclales, cuyos titulares desaparecen parta dar nacimien-
to a uno nuevo, o cuando scbrevlve‘ un titular, éste absorbe el pa-
trimonio do todos y cada uno de los demds; en amhos casos, el ente
estd tormado por los mismos socios que constituian los entes ante-
riores y aquellos en su caso, reciben nuevos tftulos en substitucidn
de los que posefian o se les reconoce la parte social correspon=-
dtente.'s

Por nuestra parte consideramos que la fusidén es un contra=-
to, que dos o mis sociedades mercantiles regularea celebran, previa
la aprobacién de sus respectivas Asambleas de Acclonistas, en el
cual convienen en reunit en una sola persona juridica a todos los
socios, y que causa la extincidn de una o mds de ellas a efecto de
constituir una nueva unidad juridica, con la consiguiente transmi-
sién universal de sus patrimonios a la socledad supérstite o cons-
tituida.

La doctrinaﬁ distingue entre dos formas o clases de fu-
sidnt la fusidn propiamente dicha y la absorciédn.

La fusién proplamente dicha se presenta cuando las socieda-
des se unifican en una sola, desapareciendo como unidades indepen~
dientes y pasan a formar una sociedad distinta de las anteriores, En

la fusidn por absorcidn, una o mds socledades se incorporan a otra,

5. vdzquez del Mercado, op. cit., pdy. 289. Otras definicioness
Joaquin Garrf{guez, Derecho Mercantil, T. 1., y Visquez del
Mercado, op. cit,, pidg. 287 y s.

6. En los slatemas latinoa, apunta Rodriguez y Rodriguez, Deracho
Mercantil, T. I., pag. 217.
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que es la que subsiste., En la leglslacidn mexicana se habla de ambas
clagses de fusidn.

En cuanto a la naturaleza jurf{dica de la fusidén, debemos
distinguir entre dos actos jurfdicos: el acuerde que toman los ac-
cionistas de las sociedades que se fuslonanm y el contrato de fusidn
propiamente dicho. El primero es un acto juridico unilateral, con-
slstente en la deliberacién de las Asambleas de cnda sociedad, El
segundo es un acto jur{dico bilateral o plurilateral, con forma con-
tractual, que celebran los representantes legales de las sociedades
que se fusiopan, y en virtud del cual nace una nueva socledad (fu-
81én) o subsiste una de las sociedades que se Eusionan (ahsorcién),

La fusién de la sociedad requiere de un procedimiento que
se inlcia con la resolucidédn que deben tomar los accionistas de las
socledades a fusionarse, de acuerdo con los requerimientos que fije
la ley y los estatutos, dependiendo del tipo de sociedad, En el caso
de 1a's.A.. el acuerdo requiere de Asamblea Extraordinaria (art. 182
VII LGSM) e inclusive participarin en ella los accjionistas que ten-
gan voto limitado {art. 113 LGSM), en su caso.

Los acuerdos de fusidn, junto con el dltimo balance de la
sociedad, asi como el sistema establecido para la extincidn del
pasive de las sociedades que dejen de existir, debecdn inscribirse
en el RPC y publicarse en el perlddico oficial del domicilio de las
sociedades (art. 223 LGSHM).

Posteriormente, se deberd celebrar, ante Notario Piblico,
el contrato de fusidn, tomindose en cuenta que sl sc modifican los
estatutos de la sociedad supérstite, o al crearse los estatutos de

la nueva sociedad, deberdn reunirse los requisitos relativos.



En cuanto al derecho de oposicién de los acreedores (art,
224 LGSM) y al término en que cumenzard a tener efectos la fusidn
(art. 225 LGSM), nos remitimos a lo expuesto en el apartado corres-
pondiente a la transformacién de las socledades.

Si por la fusidén ase crea una nueva sociedad, su constitu~
cién deberd cumplir los requisitos que seiiala la ley dependiendo del
tipo de sociedad que adopte (art. 226 LGSM).

como efecto fundamental de la fusidn, tenemos que la o las
sociedades que se extingan por 1a fusidn, no requleren acordar espe~
cfficamente sobre su disolucidn y liquidacidn y transmiten ‘a tftule
universal y como un acto lnico, desde el momento del contrato de fu=-
81én, tode su patrimonio a la sociedad supérstite o constitufda.

En cuanto a los tftulos de las acciones que representaban
el capital social de las sociedades que se extingan, deberdn ser
canjeados por huevos tftulos que al efecto expida la sociedad su-
pératite o de nueva constitucidn, en los términos que se acuerden en

el contrato de fusidn, considerando las acclones a 8u valor real,
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8. Disolucidn y Liquidacidn de la S.A.
8.1 Disolucidn.

La generalidad de los autores establecen la diferenciacidn
entre disolucidn parciasl, que serd i1a extincidn del vinculo juridico
entre los accionistas y ls socledad; y disalucidn total o disolucidn
propiamente dicha, que es la £ase que antecede a la extincidn de la
gociedad, previa su liguidacidn,

A la disolucidn parcial también se le estudia como el de-
recho de retiro que tienen los avcionistas en determinades presu-
puestoe gue contiene la ley: cuando el accionista ha votado en con-
tra (no los ausentes) de una reaolucidn por virtud de la cual se
modifica al objeto, naclon;lidad o tipo (transformacidn) de la so-~
ciedad {arts. 182, 206 LGSM). El accionista debe obtener el reembol-~
so de sus acciones a valor real, miemo gue se calculard de acuerdo
con el ditimo balsnce aprobada. Bate derecho prescribe a los 15 dfas
de clausurada la asamblea que tome el acuerdo respectivo f{avt, 208
LGSM) . El capital soclal deberd reducirse en la cantidad gue se
resmbolse al acciaonista que se retire de la socledad, cumpliendo los
requisitos correspondientea {art. 9 LGSM).

Frlach‘ se mapifiesta en contra de 1la aplicacién del
articulo 9 LGSM a los casos de retiro segin los articelos 206 y 220

LGSM, Sin embargo, neo compartimos su postura en virtud a que 1la

1. walter Frisch, op. ctt., pdg. 434.
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aplicacidn conjunta de dichos articulos, como lo interpreta Mantilla
Holinal, se deciva de la disminucidn de capitat que proviene del
teembolso a los ac¢cionistas y no del retiro por si mismo. Es decir,
el reembolso implleca una diminucidn de capltal y una disminucién
efectiva en el patcimonio ‘soctal; el retiro implica un reembolso,
por lo que también implica una diaminucidn de capital, salvo que
alglin otro accionista ejercite 8u derecho de preferencia para adqui-
rir las acciones que serdn pagadas al accionista que se retira, caso
en el cual no habrd disminucién de capital y no se tendrdn que cum=
plir los requisitos del articulo 9 LGSM,

En las socledadea de C.V., se requiere que el tretiro de las
aportaciones de un socio, en torma parcial o total, se notifique 2
la sociedad "de manera tehaclente" (que en julclio hace Eé)3 y los
efectos se producirdn *hasta el fin del ejercicio anual en curso, si
la notificacidn se hace antes del (itimo trimestre de dicho ejercli-
cio y hasta el fin del ejercicio siguiente sl se hiciere después”.
(act, 220 LGSHM}.

Este derecho de separacidn no puede ejercitarse si{ produce
la reduccidn del capital a menos del minimo legal, (act. 221).

' Otra causa de disolucidén parcial se presenta cuando un ac-
clonista incurre en mora respecto del pago de la cantidad insoluta
de su aportacidn, la sociedad puede, a través de corredor pilblico
titulado, y si previamente exigid el pago al acclonista por via

judicial, vender las accionea del acclonlsta moroso, el cual dejard

2, Mantilla Molina, op. cit., pdg. 432,

kN Juan Palomar de Miguel, Diccionario para Juristas, México, 1981.
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de serlo y sus titulos perderdn el cardcter de representativos del
capita) social.

Asimismo, tamblén se podrd decretar 1la exclusién? de un
agcionista cuando ¢stos no realicen las prestaciones suplementarias
Y accesorias que, estando previstas en los estatutos, hayan sido
exigidas por la Asanblea General. La ley establace la Amortizacién
como causa de disolucidn parcial., (art. 136 LGSM).

La muerte de un accioniata, en la S.A., no produce ningidn
efecto a la sociedad misma en virtud a que los derechos y obligacio-
nes se transmiten a los herederos.

En los estatutos se puede establecer diversas causas de
digolucidén parcial de la sociedad, ya seas porque indigquen nueves
casos de retiro, o determinen obligaciones de cuyo incumplimiento se
derive la .aepur.acién del socio,

En cuanto a la disolucién total, que es aquella en virtud
de 1la cual se concluye el vinculo juridico entre los acclonistas y
la sociedad, la ley establece que la S5.A. se dlsolverd “ipso jure"”
por la explracidn del término fijado en el contrate soclial (arts.
232, 229 LGSM). En este casc no Se requiere declaracién de ningin
érgano social, ni autorizaciédn judicial o administrativa, ni su ins-
oripcién en el RPC, puesto que todos estos requisitos ya se cumplie-
ron al conatituirse la sociedad.

8i se quiere prorrogar la duracién de la sociedad, es in-
dispensable que el acuerdo se tome dentro del perfiodo de vigencia de

ia sociedad para ser vdlido. El acuerdo tomado con posterioridad al

4. Rodriguez y Rodriguez, Derecho Mercantil, T. I., pdg. 202.
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finiquito de dicha vigencia, se tendrd que tomar como constitutivo
de una nueva sociedad, por lo que requiere cumplir con las disposi-
ciones aplicables.

La ley sefala otros presupuestoa gue, al presentarse en la
sociedad, deberan comprobarse e Inscriblrse en el RpC (art, 232
LGSM). Si la sociedad no realiza dicha inscripcién, cualquier inte-
resado podrd acudir ante la autoridad judicial a solicitar la orden
dal registro de la disolucidén de la sociedad.

Los supuestos aludidos en el pirrafo anterior son:

- Imposibilidad (fisica o juridlca)s de continuar realizan-
do el objeto principal de la sociedad (art., 229 II LGSM);

- Consumacidn de dicho objeso (art. 229 II LGSM})

- Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con los
estatutos y con la ley {(art. 229 III LGSM),

- Disminucidn de los soclos a menos de cinco (en 1a S.A.),

(a:t..229 IV LGEM)

- Pkrdida de las dog terceras partes del capital social {art.

229 VvV LGSM),

- Realizacidén habitual de actos ilicitos {art. 3 LGSH))

- Pusidn con otra sociedad (art. 224 LGSM), cuando se extinga
la sociedad)

- Imposibilidad de suplir las omisionea formales o esenclales

en la constitucidén de sociedades eregulares.6

5. Rodriguez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, T. I,, pdg. 205.

6. Barrera Graf, Las Sociedades en Derecho Mexicano, pdg. 222 y
8.8,
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El acuerdo de los accionistas (art. 229 71!1 LGSM}) debe
entenderse en el sentido de que se resuelve disminuir la duracidén de
1a sociedad, de tal suerte que #ésts incurra en una d{soluclén nece~-
saria e Inmediata, por lo gue los terceros interesados no podran
solicitar la inscripcidn en el RPC.

Debe distinguirse entre el acuerdo que toman los socios
para disolver la sociedad {art, 229 IlI LGSM) en el sentdio antes
comentado, y el acuerdo gue toman los socios para “reconocer™ una
c¢causa de disolucidn y solicitar su inscripcidn en el RPC ({art. 232
LGSH} .

La causal establecida en la fraccién V del comentado ar-
ticulo 223 LGSM se explica por que es caracteristica de la 5.A., por
su personalidad juridica, contar con un patrimonio propie, y al per-
derse éste se imposibilita el cumplimiento de los fines de la empre-
sa,

Como afirma Prisch7, sunque el articulo 3 LGSM hable de
nulldad cuando la sociedad reallza actos ilicitos, no debemos enten-
der que se trata de anulacidén retroactiva de la sociedad por medio
de la liquidacidn, "la ejecucidn habitual de actos ilicitos y el
objeto 1licitoc en el sentdic mencionado (objetos estatutarios gue ne
existleren en el momento de la conatitucidn) deben ser considerados
como causalas de disolucidn, no de anulacién, dado que se efectidan

con postecioridad s la constitucién de la S.A."

7. walter Prisch, op. cit., pig. 437.
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A diferencia de 1o que opina Rodriguez y Rodr(gueze, con-
sidero que la fusidén sélo puede considerarse como causa de disolu=-
cién cuando se refiere a la o las sociedades que se extinguen en
virtud de la misma; y tratindose de una transformacién, en ningin
caso podemos considerarla como causa de disolucidn, puesto que la
disolucién produce el estado de liquidacién (art. 234 LGSM) y 1la
sociedad que se transforma nunca estd en liquidacidn. Bl propio
autor cae en una contradiccién al manifestar que "la transformacidn
de una socledad no afecta para nada su personalidad jur(dica',g lo
que, hablando de disolucidn no cabe, (art., 233, 244 LGBM), puesto
que la capacidad de ejercicio de la sociedad s8e limita a las
operaclones destlnadas a la ligquidacidén, bajo 1la sancién que
establece el artfculo 233 LGSM (responsabilidad solidaria de' los
administradores).

Tr;téndcsa de cualquiera de los supuestos de disolucidn que
contempla la ley, exceptuando el relativo a la expiracidn de la du-
racién de la sociedad, cuando algin interesado Be percate de la in-
existencia de la causa de disolucidn, podrd acudir ante la autoridad
judicial a solicitar la cancelacidén de la inscripcidn. EBste derecho
prescribe a los 30 dias, contados a partir de la fecha de inscrip-
cidn (art., 232 LGSM).

El efecto b&sico de la disolucidn, es que la sociedad se
pone en estado de liguidacidn (art. 234 LGSM), subsistiendo con ple-
na personalidad juridica, pero BSlo para los efectos de dicha diso-

lucidn,

8. Rodr {guez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, pdg, 206,

9. Rodriguez y Rodriguez, Derecho Mercantil, pag. 222.
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8.2 Liquidacidn.

Rodriguez ¥y Rodriguezlo obtiene su concepto de la liqui-
dacidn de los elementos de la LGSM {art. 242) y dice que son 1las
“operaciones necesarias para concluir 1los negocios pendientes a
cargo de la sociedad, para cobrar lo que a la misma se adeuda, para
pagar lo gque ella deba, para vender todo el activo y transformarlo
en dinero constante y para dividir entre los socics el patrimonio
que asf reaulte.”

Vtvantell entiende como liquidacidédn a agquellas “operacio~-
nes posteriores a la disolucién de la sociedad, que sean necesarias
para finalizar los negocios en curso, pagar las deudas, cobrar 1los
créditos, reducir a metdlico los bgenes sociales y dividirlos entre
loa socios®.

Para Manuel Broseta Pont12

la liquidacidn comprende ‘la
serie de actos que conducen al pago o afianzamiento de las deudas
sociales y el reparto del sobrante del patrimonio esocial entre los
accionistas en proporcidn a au participacién en el capital social”,

Joagquin Garriguesrla

seflala que "la liquidaciédn es el
conjunto de operaciones de la sociedad que tiende a £ijar el haber

social divisible entre los socios”.

10. Rodriguez y Rodriguez, Derecho Mercantil. pig. 208.
11, Vivante, op. cit., pdg. 525,

12. HManuel Broseta Pont, Manual de Derecho Mercantil, Madrid, 1971,
citado por vdsquez del Mercado, op. cit. pdg. 376.

13. Joaquin Garriguez, op. cit., pag. 597.
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A grandes rasgos, el procedimiento de liquidacidén comprende
dos etapas: la relativa a las operaciones necesarias pata obtener el
activo neto y la relativa a la aplicacidn de ese activo entre los
accionistas,

Las reglas para la liquidacidén que se deben aplicar tendridn
la siguiente prélnciénl las que fijen los estatutos, las que fijen
los accionistas al acordar la disolucidn y liquidacién, las que en
forma supletoria establezca la ley (art. 240 LGSM). Las normas impe-
rativas que contliene dicha ley, en general y en materia de los dere-
chos de los acreedores y del interés piblico, se deberdn observar en
todo caso.

Como manifestibamos en el apartado anterior, al acordar su
disolucidn, la socledad conserva su Ppersonalidad juridica, can la
limitacidén de su capacidad de ejercicio, ya que su actividad estard
encaminada para cumplir los efectos proplos de la liquidacién (art.
274 LGSM). La finalidad ordinaria de la socliedad se sustituye por
el propésito de la llqulducidn.l‘

El etecto que proplamente persigue la liquidacién es 1la
divieidn del haber social entre los acclonistas.

Otro efecto es el relative a 1a adminiatracidn, puesto que
éata recae en la persona de los liguidadores (personas fisicas o mo~
rales). Ademnds, serdn los encargados de llevar a cabo la liquida-
cidn, son los representantes legales de la socledad, en interéa de
la cual actlan. Reaponden por los actos que ejecuten excediéndose en

sus funciones {(art. 235 LGSM).

14. En este sentido: Vivante, op. cit., 531y Garriguez, op. cit.,
pdg. 5993 Uria, op. cit., pdg. 325 y 326) Broaeta, op. cit.,
pdg. 257 y 259.
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Algunos autores, como Vdsquez del Hereado,ls

se inclinan
por la teoria que establece gue los liguidadores son mandatarios de
la sociedad. No compartimos esta opinidén y nos adherimos a la que
considera que los liquidadores son dérganos socliales, en base a lo
que expuslmos en el apartado correspondiente a los administradores,
al cual nos tremitimos. La teoria que soatienen los que consideran
como mandatarios a los liquidadores, se opone claramente a lo que
disponen los artfculos 2560, 2561, 2573 c.Civ. en relacién con 239
LGSM y 2599, 2602 C. Civ. Cuestidn diversa serd lo relativo a los
mandatos que la sociedad confiera a los liguidadores en forma espe-
cial y gque no se& incluyan y vayan contra las facultades que la ley
les confiere en virtud de su cargo (arts, 235, 239, 242, 245, 246,
247, 248, 249 1LGSN) .

Bn cuanto a los requisitos personales de los liquidadores,
consideramos que, en virtud de que suntituyen a los administradores
en sus funciones, para efectos de la liquidacién, deberdén reunir los
elementos personales que se exigen para la designacidn de é&atos
(arts. 235, 239, 241, en relacién con 142, 143, 147, 151, 154, setc.
LGSHN) .

» En cuanto al nombramiento de los liquidadores, se estari a
lo que 3¢ dAlaponga en los estatutos de la eociedad o por omisidn, a
lo que aeucréo 1a Asambles que decretd la 4isolucién y ligquidacién.
Cuando el nombramiento no se hace por ninguna de estas formas, cual-
quier socio puede acudir ante la autoridad judicial en via sumaria

paras que ésta haga el nombramiento {art. 236 LGSN).

15. Vésques del Mercado, op. cit., plg. 414 ¥y s.8.



- 112 -

Una vezr nombrados 108 1liquidadores 1los administradores
entregardén a los liquidadores todos los bienas, libros y documentos
de la sociedad, debiéndose levantar up ipventario del activo y pasi-
vo sociales (art. 241 LGSH). La ley omite mencionar a quien correa-
ponde la obligacidn de elaborar el inventario mencionado. Considera-
mos Que dicha obligacién corresponde a ios administradores y que se
AQeberfa sujetar a la Asamblea para su lbrohlcldn en forma previa a
la entrega de mus cargos,

Sea cual fuera la forma en qgue se designd a los liquidado~-
res, éatos podrin ser removidos de sus cargos mediante la revocacién
que acuerde 1a Asamblea General (art. 238 LGBN).

16

Algunos autores conasideran que los 1liquidadores desig-

nados por la autoridad judicial no pueden ser revocados por. la Asam-
blea General. Bn sentido opuesto opinan otton,11 ¥y & esta postura
nos Idh.ll;ol. Conaideramos lo anterior en virtud a que la autoridad
judicial actda ante la omisidn de la voluntad soclal, ya sea per que
no hubo designacién en los estatutos o en la Asamblea correspondien-
te, o que, en ésta idltima no se cumplié algdn requisito para que la
designacién fuera vélida. La autoridad judicial no actis en forma
imperativa, como ss el caso de la designacidn del sindico en 1a
quiebra {art. 34, 35, 37 LOSP), sino en forma supletoria, ante la
onisién de la voluntad social. Al revocar la sociedad a los liquida-

dores nombrados por el juez, resulta evidente que se tenga que hacer

16. Roaseau, Thaller, citados por véaquez del Mercado., op. cit.,
pdg. 424,

17. vVvésques del Mercado, Rodrigues y Rodr{gues.
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1a designacidn de quien haya de sustituirlos. Consideramos que se
debe aplicar por analogfa el principio gue establece el artfculo 168
LGSM en su Gltimo pdrrafo, relativo al nombramiento de¢ comisarios en
forma provisional realizado por la autoridad judicial.

El nonbramiento y remocidén de los liquidadores es materia
de su inscripcién en el RPC (art. 2)7 LGSM y 21 C. Com.). Mientras
no se cumpla este requisito, y los liquidadores designados entren en
funciones, los administradores coétlnunrén en 8u cargo (art. 237
LGSM), o 1o hardn los liquidadores revocados (art. 238 LGSM).

En las decisiones gque tomen los liquidadores obrarén con-

juntamente (art. 239 LGSM), es decir, como un cuerpo culegiado.le

De nueva cuenta VYésquez dal Mercadulg se reflere a los liquidado-
res como mandatarios. Habla del supuesto de que se nombren varlos
liquidadores y qgue "sl a cada uno se ie confierc el poder de obrar
separadamente, c¢ada uno podrd cumplit todos los actos que le parez~
can oportunas ;in que los okros tengan derecho a oponerae™. Lo ante-
cior vs en contra de lo establecido en el articulo 239 en forma
imperativa, el *"deber" obrar conjuntanente, como cuerpoe coleglado
cuyas decislones reguieren el voto de la mayoria, punto que es acep-
tado por el propio vdsquez y respaldado por la jurisprudencia de la

Suprema Corte de Justiclia de la Hacidn que é1 mismo clta.zn

18. En este sentido: Mantilla Molina, Rodrfguez y Rodriquez,
visquez del Mercadoj segdn Frisch, por unanimidad.

19. V&squez del Mercado, op. cit., p&g. 425,

20. vésquez del Mercado, op. clt., pdg. 429.
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Cvando los liquidadores tomen posesidn de su cargo comenza-
rdn las opecaciones propias de la liquidacidn que, salvo acuerdc de
los socios o por disposicidén de los estatutos, podemos resumir en la
siguiente forma: conclusldn de todas las obligaciones pendiantes vy
liquidar el pasivo de la socisdad (art. 242 I y II LGSM)) cobrar lo
que s®e deba a la socledad ({art. 242 II LGSM)p vender log bienes
sociales (art. 242 III)y elaboracidn y aprobacidn del balance final
de liquidacién y su registro {arts. 242 V y 247 LGSM); pago o liguti-
dacidn a los accioniatas en su hsber soclal (art, 242 IV y 248
LGEM}) cancelacidén de la inscripcién en el RPC {art., 242 VI LGSM).
Debemos entender l1a anterior mencidn en forma enuncifativa pero no
limitativa.

Aunque algunocs tratadistus,z1

conaider;n que 1la 1liquida-
cidén es en interés de los acreedoces, consideramos por nuestra par~
te, al igual gque 1la mayorfa de los auto:es,22 que la liquidacién
opera en interés de lom accionistas.

La legislacién wexicana parece inclinarese hacia la dltima
tendencia de las mencionadas en al parrafe aniorlor. aungue estable-
ce como medios de protecclidén a los terceros: el derecho de ser
cubjertos los créditos de los acreedores previamente al pago a los
accionistas, el derecho de oposicidn gue establece y regula el ar-

ticulo 95 LGSHM (art. 243 LGSM}, los requisitos de publicidad de 1la

21, Gatti{gusz, Prisch, etc. Ver Visques del Mercado, op. oit., pig.
377 y 378.

22. Vésquez del #Mercado, op. cit.,, pig. 378y vivante, op. cit.,
padg. 527,
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liquidacidn (arts, 237, 242 Vv y VI LGSH). Sopran023 dices *La
liquidacidn estd establecida en interés principal, pero no exclusi=
vamentae de los socios.”

Hemos dicho que el cobro de créditos es uma atribucidn gde
los liquidadores, misma que puade ejercitarse contra terceros o
contra los mismos socios, por deudas ordinarlas o por aportaciones
no cubiertas. Con respecto a estas tltimas, consideramos gque no
opera la compensaclén, puesto qué no exlste la base real de c¢cdlculo
del haber soclal qus le corresponderd al acclonista, B8ino hasta
aprobado el balance final.

La obligacidén de los liquidadores de conservar en depdsito
los libros y documentos de la sociedad, concluye hasta que tra&acu-
rra el término de 10 afios contados a partir de la conclusién de 1la
liguidacidn.

Las cantidades asignadas a los accionistas y no cobradas
por éstos, se depositardn en una institucidn de crédito en el plazo
de dos meses a partir de la fecha en que fue aprobade el balance
final. Bl depdsito se constituird en favor del accionista y a cargo

de la Institucidén depositaria {art. 249 LGSM).

23, Soprano, citado por Vdsquez del Mercado, op. clt,, pdg. 380,



CAPITULO ped

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Asamblea de Accionlstas como Organo Social.
Clases de Asambleas y Competencia.
Requialtos, Realizacién y Deliberacidn.
Impugnacién de la deliberacién.

Acta.
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CAPITULO II

1. La Asamblea de acclonistas como dr4gano social.

La Adamblea General de accionistas “es 1la reunidn de ac-
clonistas legalmente convocada y reunida para expresar la voluntad
soclial en asuntos de su competencia”.l

Es la "reunién de acclonistas, que convocados conforme a lo
dispuesto por la ley o los estatutos, deliberan y resuelven sobre
los puntos previamente establecidos en la convncatorta'.z

"Las Ahsambleas Generales de accionistas son los 6rganos de
aoberanfa de las socledades (4érganos supremos), con unJ fupcién in-
terna que se encamina, ya sea a la constitucidn de ella y de sus dér-
ganos admipistrativos o representativos, ya sea a su organtzacidn 7y
bases de funcionamiunto'.3

*La junta general de acclonistas es el &rgano de expresidn
de la voluntad colectiva: en la junta general ejercen los soclos sus
derechos de soberania en forma de acuerdo mayoritario®, "reunién de
accionistas en la localidad donde la sociedad tenga su domicilio,
debidamente convocados, para deliberar y decidir por mavoria sobre
determinados asuntos sociales propios de su cumpentencla".4

La S.A., se¢ conatituye con el objeto de alcanzar un £in

1. Rodriguez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, T.I., pag. 1l13.
2. Vdzquez del Mercado, op., cit., pdg. 27.

3. Puente y Calvo, op. clt., pdgs. 91 y 92

4. Garrfigues, op. cit., pidg. 495.
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comin que unifica la voluntad de sus miembros, por lo que el control
de la socledad debe recaer en dichos miembros, 1los que en au
conjunto constituyen la voluntad social.

La Asamblea General de acclionistas es el drgano supremo de
La sociedad. En el capitulo anterior expusimos gque como 6rqano en-
tendemos, en forma general, “aquellas instituciones que sirven para
tormar y ejecutar la voluntad del ente y a las cuales estin adscri-
tas y en las que se basan los indiviudos de los que materialmente
emana la voluntad".5

As{ nos dice Brupetti gque "los organos de un ente dotado de
propia persopalidad son aquellas personas, © aquellos grupos de per-
sonas f{sicas que, por disposicidén de la ley, estdp autorizados a
manifestar la voluntad del ente y a desarrollar la actlvidad auri—
dica necesaria para la consecucidn de sus Hnes".6

paéciamos tamblén, que la sociedad cuenta con pnrannalldad
juridica propia e independiente de la voluntad de sus miembros, por
lo que contard con una voluntad individual, misma que se manitiesta
por medio de su Srgano supremo, que e¢8 la Asamblea General.

Sin embargo, la soberanfa de la voluntad Bsoclal que emana
de la Asamblea General tendrd que clrcunscribirse a su dmbito de
aecisién, mismo que se encuentra determinado por las disposiciones
legales y estatutarias vigentes. Asimismo, podemos considerar que
otra limitacién de la soberania de la Asamblea la constituyen los

derechos que en lo individual corresponden a los accionistas, atri-

5. vdsquez del Mercado, op. cit., pag. 16.
6. Brunetti, T.II., pdg, 355,
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buciones que no desaparecen o 8e limitan an su totalidad por la vo-
luntad social.

Podemoa decit que en la Asamblea como érgano es caracteris-
tico el principio de que es un érgano colegiado que actua por la vo-
luntad mayoritaria, necesario para la vida de la socledad. Sin
ambargo, no es un drganc permanente, ya que para que sus resolu-
ciones se consideran vilidas, se requieret a} que los accionistas
sean convocados de acuecrdo con las formalidades estatutarias y lega=-
les, b) que se reuna el qudrum necesario, y ¢) que dichas resolucio-~
nes sean tomadas por la mayor{a prevista.

En cuanto a los efectos de la manifestacidén de la voluntad,
la doctrina en general, indica que son internos, ya que dicha mani-
festacidn, por lo genaral, se exterioriza a través del Organo admi~
nistrative,

Pocr otra parte, la mayoria de las autoras7 coinciden an
gue el principio de la democracia en 1a deliberacidn de las asam-~
bleas es una "ilusidn de los doctrinarios" como dice Brunetti. Lo
anterlor 1o explican por la relacidn entre ¢! nimeto de accionistae
y el capital que detenta cada uno, de lo cual sea pueden derivar
grandes deaproporciones. El propio Brunettla llega a afirmar que
“los dueios de las sociedades son substancialmente los administrado-
tes", ya que 16- accionistas estin informados en forma indicecta de

los asuntos soclales, reduciéndose la importancia de la asamblea

7. Como Brunetti, op. cit., pdg. 360, Garcigues, op. cit., pig.
495, Viquez del Mercado, op. c¢it., Rodriguez, etc.
8. Brunetti, op. cit., T.IL., pag. 362.
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y restringléndose sus funciones. Aplicar estas ildeas de la doctrina
italiana en el derecho mexicano nos parece un tanto aventurado. Sin
embargo, coincidimos en cuanto a que en nuestra prdctica mercuntil,l
es mids comhn la simulacién que encubre a las socledades unimembres,
gque las sociedades lintegradas por una pluralidad de miembros verda-
deramente independientes entre si. Aceptamos también que el Dpequeiio
accionista que se {integra a una sociedad de grandes capitales se
desinteresa del funcionamiento de la sociedad y gque su Gnico interés
es el beneficio propio, por 1o que no interviene en las asambleas,
por gue su participacidén no modifica la voluntad mayoritaria, gque
serd la encargada de coordinar el funclonamiento social enfocandolo
a la consecucidn de los fines de 1a sociedad. '
Creemos en la Jjusticia gue representa que determinadas re-
Boluciones‘sean tomadas por la mayoria, puesto que son los accionis-
tas que arriezgan en mayor proporcidn su capital., Sin embargo, tam-
bien consideramos justo gue la proteccién gue concede la ley a las
minorias estd enfocada, no a limitar en su favor la voluntad mayori-
taria, sino a exigir el cumplimiento en forma leal del poder de

dicha mayoria, en beneficio de la sociedad.9

9. Brunetti, op. cit., T.I1., pdg. 364,
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2. Clasen de Agambleas y au competancia.

Como menclonamos anteriomente, la Asamblea General es el
Srgano deliherante de la sociedad del cual emana su voluntad, co-
rrespondiendole “acordar y raklficar todos los actos y operacianes
de la sociedad", {art., 178 LGSW), Las £facultades legales (V.G,
Arts. 100, 112, 123, 181, 182 LGSM) de 1a agamblea no se pueden de-
legar en otro drgano., Nuestra legislacidén determina que la asamblea
towe vus acuerdos con base a determipadas reglas, y al efecta clasi-
fica y regula los tipos de asambleas de acuerdo con su competencia.

Bn la doctrina y leglslacidn eapnﬁolal la Qdiferencia
entre asamhlea ordinaria y asamblea extraordinaria obedece a la pre-
visibilidad de las mismas, es decir, toda junta qgue se reallce cuan-
do no esté prevista de acuerdo con la ley {Ley de Gociedades Andni-
mas, espaiiola) serd asamblea extraordinaria. En el mismo sentido Be
manifesta 1la ‘doctrina y legislacidn italianqu En 8l slstema
alemdn, no se diferencia entre asambles ordinaris y extraocdinaria y

aolo se exige gqgue, por lo menos, una asamblea se celebre anualmen=

!:e.3

Asf, encontramos gue hay asamblens generales y asambleas
agpeciales. A las primeras pueden aslstir todos los accionistas. A

las segundas, solo participan los accionistas gue tienen derechos

L. Joaquin Garcr{gues, op.cit, T.I., pdg. 497, Brunetti, op,cit.,
T.11. pdg. 376€.

2. Brunetti, op. cit., T.il., pdgs. 366 y 377,

3. Brunetti, op. cit., T.IXI., pdg. 377.



- 121 -

particgulares (art, 195 LGSM).

Cabe distinguir a las asambleas espectales de las
votaciones especiales, en las que so0lo participan determinados ac-
clonistas, pero =n asamblea general, como es =l caso de la designa-
cidén de administradores y comisarios por 1la minorfa.. f(art. 144 y
171 LGSM). "Las asambleas especiales se sujetardn a lo que disponen
los acticulos 179, 183, y del 190 al 194 y serdn presididas por el
accionista que designen los socios presentes”. {art. 195 LGSH),

Las asambleas generales deoen sar ordinarias o extraordina-
rias, dependiendo del acuerdo que 3e quiera tomar. Mantilla Moli=-
na‘, acertadamente hoola también de la asamblea constitutiva como
otro tipo de asamblea, ya que es la que gse [leva a caoo en el caso-
de la constitucidn sucesiva de la sociadads (arts, 99 a 102 LGSH).
Esta asamblea es hnica en la vida de la sociedad y su competencia se
limita a los asuntos que la ley establace {art. 100 LGSM).

Las asambleas extraordinarias de accionistas se reunen para
tratar de:

- cualquior modificacién de los estatutos (art. 182 XI LGSM) como
prércoga de la duracidn, disolucidn anticipada, aumentos o
disminuciones de capital, campio de objeto, nacionalidad o tipeo
de la sociedad, fusidn, eaisidn de acciones privilegiadas, de
goce y bonos, amortizacidn de las propias acciones f{arts. 182 [
a X LGSM)

- los asuntos para 108 que la ley o el contrarto soclal exijan un

4. Mantilla Molina, op. cit., pdg. 38l.
5, En el mismo sentido Brunetti, op. cit., T.Il., pig. 366.
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quérum especial.

Los demds asuntos serdn de la competencia de la asamblea
ordinacia (art. 100 LGSM), misma que deberd reunirse una vez al afio
dentro de los cuatro mescs que slgan 2 la clausura de cada ejercicio
social, y deberd resolver Bcbre los asuntos que se incluyan en el
orden del dia y, ademds, de los siguientes:

-~ Discutir, aprobar o modificar el informe de loe administradores
a que se refiere el articulo 172, tomando en cuenta el informe
de los comigsarios, y tomar las medidas que juzgue oportunas;

- Bn su caso, nombrar al adminlstrador o consejo de administra-
cidén ¥y a los comisariosy

- Determinar los emolumentos correspondientes a los administrado-
res Yy comisarjos, cuando no hayan sido fijados en los estatu-
tos. (art. 18) LGBM).

Las asambleas ordinarias o extraordinarias puden reunicse
cuantas veces sea necesario, pero la ordinaria tendrd que cclebrarse
una vez al afio cuando menos.

Lag asambleas mixtas son guellas que tratan de asuntos de
la competencia de las asambleas tanto ordinarias como extraordina-
ria, pero "se rigen en cada caso por las normas propias de unas o de
otras, segin cual sea la naturaleza del asunto sobre el que hayan de
:eaolvnr'.ﬁ

Al respecto, afirma F:lsch7, las asambleas mixtas s8son una

combinacién de una asamblea ordipnaria con una asamblea extraordina-

[ Rode{guez y Rodrfguez, Derecho Mercantil, pdg. 114,
7. wWalter PFrisch, op., cit., pdg. 329.
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ria, con el objeto de que se reunan en una sesién. "Sin embargo, sin
perjuicio de esta unién de redaccién, en el fondo juridico se consi-
dera cada resolucidn que se debe tomar ep una asamblea mixta en
forma Bseparada®™. Lo anterior es {mportante s8{ consideramos 1la
diferencia del quérum que se exige para la validez de las asambleas
ordinarias y de las extraordinarias,

Las asambleas no pueden, con sus acuerdos, alterar los de-
rechos de terceros o de lpos proplos accionistas, que sean simples
acreedorea de la sociedad. Tampoco pueden violar o alterar log de-
rechos que la ley y los estatutos conceden a las minorias o grupos
especlales de accionistas, salvo los casos en que la ley lo permita.

Cuando la asamblea resuelva sobre modificaciones del ob-
jeto, nacionalidad o tipo de 1la sociedad, los acclonistas pdedan
ejercitar su derecho de retigo de acuerdo con las disposiciones le~
gales (art: 206 LGSM)

Los estatutos sociales pueden ampliar 1la competencia de 1la
asamblea ordinaria o establecet gque determinados asuntos deban
tratarse en asamblea extraordinaria necesariamente.

purante el eatado de liquidacidn, la asamblea puede reunir-
se para tratar los asuntos que requleran su reaoluclén, pero "no
podrd votar acuerdos cuya ejecuciédn vaya en contra de los fines mis-
mos de la ligquidacién; excluyendo, claro estd, la facultad de 1la
asamblea para revocar el estado de liquidacidn y hacer volver a la

normalidad a la sociedad disuelta®,®

8. Védsquez del Mercado, op. cit., pig. 46.



- 124 -

Para Ftlschg, la asamblea que se reune durante el estado
de liquidacién no es proplamente una asamblea "debido a que las
asambleas mencionadas poseen como caractarfstica una competencia
restringida en cuanto al objeto posible de resolucidén, a causa de la

fagse de liquidacida".

9., Walter PFrisch, op. cit., pég. 330.
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3. Requisitos, realizacidén y deliberacién de la Asamblea,

Para que una asamblea pueda reunirse y deliberar validamen-
te, debe cumplir determinados requisitos que fijan la ley y los es-
tatutos,

Las asambleas deben reunirse en el domicllio de la socie-
dad, o serdn nulas, salvo caso fortuito o de fuerza mayor (art. 179
LGSM). Es declr, cuando sucede un acontecimiento ajeno a la socie-
dad, impredecible, inevitable o irresistible, que impide el cumpli-
miento de dicha obligacidén. Puede ser un hecho natural o un hecho
del hombre.1

También se acepta que la asamblea se reuna en lugar dife-
rente al domicilio de la sociedad cuando lo permiten los estatutos y
as{ se informa a los accionistas en forma oportuna y con causa ple-
namente juastificada. Por lo general los estatutos solo permitirdn
que sea en la misma ciudad donde la sociedad tenga su domicilioc so~
cial, aunque no sea el lugar donde tlene su administracidn. Cuando
lo que cambfa es la localidad, el accionista inconforme y ausente
podrd impugnar las deliberaciones tomadas en dicha asamblea, con
base a que el lugar de reunidn fue diferente al domicilio social,
No creemos que el acclonista presente y que eaté inconforme pueda
pedir la nulidad de los acuerdos con base en este hecho, por lo que

el vicio se subsana con una asamblea totalitaria en la cual se en-

1. Manuel Bejarano 8., Obligaciones <Civiles, Editorial Harla,
1980, pdg. 285.
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cuentran reunidos o representados todos los accionistaa. El derecho
que creemos tiene el accionista ausente es independiente de aquel
que concede la ley en sus art{culos 200 y 201 LGSH.

Para que una deliberacidn sea vdlida, deberd cumplir tanto
los requisitos de existenclia como los de validez. Dentro de los
primeros podemos encuadrar a la convacatoria.

Para gue los accionistas puedan acudir a la aaamblea,vde—
berdn ser convocados de acuerdo con la ley y con los requisitos es-
peciales que fijen los estatutos, en virtud a que la asamblea no es
un drgano permanente, La excepcidn al requisito de convocatoria
previa ez la aa&mblen llamada “totalitaria® (art, 188 LGSM), de la
cual hablaremoa mds adelante.

La copvocatoria debe hacerla el Consejo de Administracidn o
el Administrador Unico, en su caso. Tratdndose del Consejo, por
tratarse de un Srgano colegiado, deberd sesionar previamente. Como
excepcidén a estas reglas, podrdn convocar a asambleas

a) Los comisarios, cuando falten los administradores nece-
sarios para completar el qudrum requerido (art. 183 LGSM}, o cuando
lo juzguen conveniente {art. 166 VI LGSM))

b} La autoridad judicial, cuandos

- falta la totalidad de los comisarios y los administradores
no hicieren la convocatoria en el término de tres dias, a
petiticibén de cualquler accionista (art., 168 LGSM}.

- los administradores o comisarios no hicieren la convo-

catoria dentro del término de quince dfass
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a peticidén de los acclonistas que representen el 338
del capital social, para tratar 108 asuntos gue indi-
que su peticidng
a peticidn de un solo acclonista, cuando no se haya
realizado ninguna asamblea anual ordinaria (art., 181
LGGM) durante dos ejercicios consecutivos {art. 185,
I, LGSM) o cuandoe dichas asambleas no se hubieren
ocupado de los asuntos relativos a su competencia, que
fija el art{culo 181 ({(art. 185, I, LGS8M}. En este
supuesto, la ley exige el depdsito de las acciones
ante Notarlo Pdblico o Institucidn de Crédito, hasta
finalizar el juiclo, en los términos del artfculo 205,
Contca 1la negativa de la autoridad judiclai para reailzar
la convocatoria, procede el amparo di:ecto.z
Vgaquez del Hercud03 indica gue el derecho concedido a un
accionista para solicitar la convocatoria por via judiclial ae refie-
re también a asambleas extraordinarias. No compartimoa esta opinién
por gue la ley expresamente no confiere tal derecho. cCaso diferente
serd 51 los estatutos sf{ lo confieren, de acuerdo con el art{culo 91
traccidn VI LGSM puesto que tampoco lo prohibe.
Cuando la socledad esti en estado de liquidacidn, la convo-
catogria deberdn hacerla los liquidadores, sin perjuicio de los dere-
chos que la ley confiere a los comisarios y a los acclonistas.

Creemos que los administradores son responsables de los da-

2. walter Prisch, op. oit., pdg. 331.
3. vdsquez del Mercado, op. cit., pég. 56.
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fies y petjulclée que causen a los accionistas por el incumplimiento
de su obligacién de convocar a una asamblea (arts. 2027 y 2114
C.Civ.}. As{mismo, el efecto del incumplimiento deber& resarcirse
por el comisario o por los liquidadores, si a ellos les hubjera
correspondido hacer la convocatoria.

La convocatorla debe informar de los asuntos a tratar en 1la
apamblea y serd firmada por quien la haga ({(art. 187 LGSM). Se debe
publicar en el periddico oflcial del domicilio de la socledad o en
uno de los periddicos de los de mayor circulacidn de dicho domici-
Lio, con la antelacién que £ljen los eatatutos o, en su defecto, con
15 dias de anticipacién a la celebracidén de la asamblea.

consideramos inadecuado el sistema de publicidad gque fija
la lay para convocatoria, en virtud a que es més efectivo el utili-
zar otros medios de comunicacién, como el correo certificado con
acuse de recibo o el correo con entrega personal, considerando que
actualmente la sociedad debe conocer el domicilio de todos sus ac-
cionistas en virtud a que todas las acciones son nominativas.

vésquez del Harcado4 considera aceptable el sistema de
reunidn ®preestablecida™, por virtud del cual los estatutos de ante-
mano fijan el dfa y la hora para la celebracién de la asamblea, 1o
gue evidentemente sclo podrd aplicarse on el caso de asambleas ordi-
narias anuales, Bl mismo autor, manifiesta que no habrf convocato-
ria, lo gque consideramos llegnl,Apero 8l tomamos en cuenta que la

cldusula que establezca la fecha de la reunién en forma preestable-

4. Vésquez del Mercado, op. cit., pig. 58
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cida hace las veces de convocatoria, la invalidez de la asamblea no
8¢ presenta, siempre y cuando la citada cldusula cumpla loa requisi-
tos legales de las convocatorias, esceptuando los relativos a la pu-
blicacién y firma (arts. 186 y 187 LGSM).

No aceptamos que esta reunidn preestablecida la contengan
los estatutos sociales en virtud de que los accionistas no estdn fa-
cultados para convocar a asambleas directamente. En todo caso, ae
podrd establecer esta posibilidad an las cldusulas del Consejo de
Adminiastracidn, si las hublere, o ser determinada por los adminis-
tradores en resolucidén que debe darse a conocer oportunamente a
todos los accionistas.

Durante el lapso entre la convocatoria y la eelebruc!én de
la asamblea, el cual no podrd Bser menor de 15 dfas para asambleas
ordinarias anuales (art. 173 LGSM), los acclonistas podrdn revisar
los estados financleros de la sociedad en el domicilio de la admi-
nistracidén de la misma (arts. 186, 172 y 173 LGSM).

En cuanto al plazo que fija la ley, que podrd ser aumentado
por los estatutos, reiteramos que no podrd ser menor de 15 dfas para
lag asambleas anuales ordinarias, en virtud de lo gque establece el
artfculo 173 LGEHS. En todo caso entendemos que se trata de dfas
naturales y no se computar§ el df{a de la publicacidn (dfa a quo}.

Bl afa de la celebracidn (dia ad quem), sf{ debe computacse: (por in-

5, En este sentido W. Frisch, op. cit, 337; Vdsquez del Mercado,
op. cit., pfg. 61, dice que podrd ser mayor O menor.
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terpretacidn del art. 1075 C.com).6

El derecho de informacidn de los acclonistas tiene dos as-
pectos7x el derecho que tilenen los accionistas para solicitar a
los administradores y comisarios las aclaraciones que estimen pre-
cisas para conocer los asuntos soclales, y el derecho de informacién
que mencionamos anteriormente, en cuanto a la documentacidn que se
pondrd a su disposicidn 15 dfas antes de la asamblea.

Por otra parte, consideramos que la convocatoria debe
indicar con toda exactidud la direccidn, dfa y hora, de celebracién
de la asamblea. Si no se indica el lugar se debe entender que se
celebrard en el donicilio donde tenga la administracién la socie-
dad. Compartimos la opinidn de aquellos8 que afirman que en 1la
asamblea no se podrdn tratar los asuntos que no estén incluidos (en
forma clara y preclsa) en el orden del dfa, ademés de que deberan
ser de su competencia y aprobados por la asamblea. El derecho de
los acclonistas. que representen el 33% del capital y gue no se con-
sideren lo suficientemente informados del asunto en cuestién, y que
consiste en aplazar la votacidn (art. 199 LGSM}, creemos que no es
proteccién suflclente para considerar que la asamblea puede tratar
temas no incluidos en el orden del dfa, debido a que el aplazamiento

solo puede ser por tres dfas (art, 187 y 188 LGSM), y no se cumpli-

6. En este sentido W. Frisch, op. cit., pdg. 337 y Vidsquez del
Mercado, op. cit., pfg. 6l en contraposicién a Rodriguez vy
Rod!fguez, perecho Mercantil, pdgs. 34 que dice que si cuenta
al dia ad quen.

1. Siguiendo a Brosetta Pont, Manual de Derecho Mercantil, Madrigd,
1971, citado por vdsquez del Mercado, op. clt., pdg. 75.

8. W, Firsch, op. cit., pdg. 338, vdsquez del Mercado, op. cit.,
pig. 65, Rodrfguez y Rodriguez, Derecho Mercantil, pdg. 117.
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vrf{a el objetivo de incluir el orden del dia en la convocatoria, que
@8 un objetivo informativo ¥y llmltatlvo.9

Los comisarios pueden solicitar que se inserten en el orden
del dia los puntos que crean convenientes {art. 166 V LGSM). Asi-
migme lo podrdn solicitar los accionistas. Consideramos que se po-
dxdn tratacr otros asuntos diversos a los enumerados en la orden del
dfa, cuando sean conexos a €stos o cuando no se solicite el aplaza~
miento de la asamblea.

Cuando la convocatoria no se hace con los requisitos esta-
blecidos en la ley y en los estatutos, la asamblea serd nula, salvo
que en el momento mismo de la asamblea y las votaciones, se encuaen-
tre totalmente reunido o representado el caplital social (art, 188
LGSH) . Huchos tratadtataslo cuestionan la llamada asamblea
totalitaria en virtud de que se hace nugatorio el derecho de infor-
macién de los accionistas a que se refiere la ley ({(art. 186, 175
LGSHM) . Interpretamos al 1gual que Friach11 que el concepto de
asamblea totalltaria que contienen las disposiciones legales no com-
prende a las asambleaa eapeciales en victud de lo que establece &l
art{culo 195 LGSM, en relacidén con el articulo 11 del C.Civs

"... Las asambleas especiales se sujetardn a lo que dispo~
nen los artfculos 179, 183 y del 190 al 194 y serdn presididas...”
{art. 195 LGSM) que no incluye al artfculec 188 LGSMy "Las leyes que

establecen excepcidén a las reglas generales (nota: como el caso del

9, En este sentido Vdsquez del Mercado, op. cit.,, pdg. 65.
10. Mantilla Molina, op. cit., pdg. 341.
11. +. Prisch, op. cit., pdg. 345.
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art. 188 LGSM)} no son aplicables a caso alguno gue no esté expresa-
mente especificado en las mismas leyes” (art. 11 C.Civ.)

La nulidad de los acuerdos de la asamblea también se deriva
de la falta de integracidn del qudrum requerido, dependiende del
tipo de asamblea gue se celebre, de acuerdo con las disposiciones
legales ¥y las estatutarias, porcentaje que no podréd ser inferior al
que astablezcan dichas normas. Mantilla Molina12 dice que tratdn-
dose de aaambleas ordinarias, el qudrum gque fijen los estatutos no
puede ser superior al legal.

Cuando no se reune el qudrum necesario para la celcbracidn
de la asamblea, se oxpedird una segunda convocatoria que deberd reu-
- hir los reguisitos de la primera y hacer la mencidn de su naturaleza
¥ la eircunatancia gue la provocd (art. 19) LGSM).

Asimismo, 1a&s resoluciones que tome la asamblea legalmente
reunida, se hardn respetando el porcentaje wmayoritario gque se
requiera, segin el tipo de asamblea, debiendo entender gue se trata
de mayoria de capital, en las asambleas extraocrdiparias y en las es-
peciales, y de mayoria de los precentes, en el ceso de las ordina-
rias.

Podemos resumir los porcentajes que la ley establece (arts.

189, 190 y 19) LGSM) de la sigulente formas

12, Mantilla Molina, op. cit., pdg. 385.
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ASAMBLEA ORDINARIA QUORUM
DE ASISTENCIA DE VOTACION
(capital) (presentes)
la. Convocatoria 50% mayoria
2a. Convocatoria cualquiera mayoria
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA QUORUM
BE ASBISTENCIA DE VOTACION
{capital) {capital)
la. Convocatoria 75% 508
2a., Convocatoria 504 50%

Reiteramos que los estatutos sociales podrdn fijar porcen-
tajes mds altos a los que establece la ley. No se computardn las
acciones de voto limitado (art. 113, 196 y 197 LGSM), salvo en los
casos en los que s{ puedan votar, Y en nlnqﬁn caso se computardn las
acciones sin voto (arts. L07 y 114 LGBEM).

La ley es omisa en cuanto al quérum necesario para la asam-
blea constitutiva y en cuanto al guérum necesario para votar 1los
asuntos referidos en el artfcule 100 LGSM, y deja estos puntos a lo
que disponga el programa de suscripeidén torrespondlente.
consideramos que 8l el programa de suscripcidn tamblén es omiso, por
1o menos deben estar presente cinco de los accionistas y deberdn
votar por la mayoria que se solicita para las asambleas ordinarias,
interpretando a contrario sensu el artfculo 182 en su fraccidn XII.
En la legislacién italiana se indica que serd necesario un qudrum.de
asistencia del 508 del capital y el acuerdo se toma por la mayoria

de ’cciones representadas.,
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En algunas ocasiones, sobre todo cuando se habla de accio-
nes al portador, se establece gue los accionistas depositen sus ac-
ciones en la sociedad o en alguna institucidn de crédito a efecto de
que puedan acudir a la asamblea, entregidndoseles a cambio, una tar-
jeta de depdsito que los acredite como accionistas. En su caso, el
Instituto para el Depdsito de Valores expedird la citada tarjeta.
El plaszo para el depdsito de los titulos representativos de las ac-
clonea es variable.

Creemos al igual que Prtachll, que el requisito del depd-
sito de las acclones solo es vdlido si me establece en }os estatu-
tos, mdés no si lo acuerda una asamblea pueato que se estaria exce-
diendo de su facultad para convocar. Bn caso de controversia en
cuanto a 1la titularidad del accionista, se considerard como tal al
que se halle inscrito en el Libro de Registro de Accionistas de la
sociedad (art. 129 LGSM).

Los accionistas pueden acudir por s{ mismos a la asamblea o
por medio de rapr;sentnnte. Al respecto hablaremos en el siguiente
capitulo,

Adends de loas acclonistas 1los administradores y los
comisarios deben asistir a las asambleas, la cual serd presidida,
salvo estipulacidn en contrario establecida en los estatutos, por el
AMministrador Unico o el Consejo de Administracidn (Presidente}, o
por quien designen los accionistas presentes en la asamblea, a falta

de aquellos {art. 193 LGSHM). Las asambleas eapeciales serdn presi-

13. W, Prisch, op. cit., pég. I4l.
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didas por el accionista que designen los socios prasentes (art. 195
LGON) . ‘

El presidente de la asamblea designard eacrheadarau (aunque
no es un imperativo legal) qulenes examinacrdn los tftulos de las ac-
ciones o tarjetas de admisidén correspondientes y determinardn si
existe o no qudérum para la celebracién de la agamblea (legitimacidn
de los partlulpantel)l‘. En vista de la certificacidn referida,
de 1la cual debe cerciorarse, el presidente declarard legalmente ins-
tslada la asamblea, o diferird su celebracidn cuando no se haya reu-~
nido el quérum necesario para eu celebracidn.

La regla general que sefala la ley (art. 113 LGSH) entable-
ce que cada accidn tiene derecho a un voto, salvo en el caso d? ac-
ciones de voto limitado. Las abstenciones en las vét.etonc. e
deben conmideratr como voto en contra. Bn c¢uanto al derecho de voto
hablaxemos en el siguiente capitulo.

Con base & lo que dispone el articulo ¢1 C.Com., se deberd
expresar so el libro de actas de asanbleas de accionistas quienes
asistieron a ella. También se podrd elaborac una lista de asiaten-
cia en la que consten los asistentes, las acciones que les pertene-
cen ¥ los votos que les corresponden, la cual deberd ir firmada por
los accionistas y los escrutadores, en su caso, por el presidente,
secretario y comisario de la sociedad.

Es importante destacar la proteccidn que la ley ofrece al

derecho de informacidn de los .accionistas y que confiere a lqutlion

14. w, Prisch, op. cit., pég. 350.



- 136 -

que reunan el 33% del capital social en una’ ' asamblea, mediante ol
derecho de aplazar la votacidén (y consideramos que también la dis-
cusién de un asunto, por que eps un medio de obtener inkormacidn) por
el término de tres dias, sin necesidad de nueva convocatoria. Este
derecho solo puede ejercitarse una vez por asunto del cual los ac-
cionistas no ge consideren lo suficlentemente informados (art, 199
LGSM) .

También se acepta que la asamblea pueda ser aplazada por
talta de tiempo (prérroga de la asamblea, para algunos autores), ¥
ae considera a la segunda reunidn como una continuacién de la prime-
ra ¥ no como una asamblea diversa. Prlachls. considera que en 1la
segunda seslén solamente podrdn participar los accionistas que hu-
bleran estado presentes en la primera, cuando exista la obligacidn
del depdsito de la accién antes de la primera sesidn. Es diferente
la prérroga de 1a asamblea gque la asamblea celebrada por segunda
convocatoria. ' Creemos que es invdlido modificar el orden del dia
para la segunda sesién,

Cabe sefialar, siguiendo a Vidsquezr del Nercado.ls, que la
deliberacién de 1la asamblea as un acto unilateral, entendiendo .como
tal "aquel en el que interviene una o varias personas gue manifies-
tan au voluntad en un mismo sentido". La deliberacidén de la mapi-

festacidn de la voluptad de una parte, que es la Bociedad, en un

15. W. Prisch, op. cit., pdgs. 344, 347 y 348.

16. GSiguiendo a Vdaques del Mercado, op. cit., pdg. 220, y en ese
sentido Antigono Donati, Sociedades Andnimas, la Invalidéz de
las Deliberaciones de laa Assmbleas.
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mismo sentido, en interds de la misma sociedad, un solo 1nterés.17.
Entendemos como "parte” agqguel sujeto "a gquien corresponde 1la
paternidad del negocio, como dice Beti, y con el cual se identifica
el objeto'.18

Asimismo, se ha considerado a la delibecaclibén desde diver-
so0¢ dnguloss

Como Acto Complejo.~ Bs aquella “declaracidn de voluntad
formada por la fusién de varias declaraciones de voluntad que se
dirigen a un £in idnico ejercitando un dnico poder o darncho'.19
De lo anterior se desprende la necesidad, para que exlsta el acto
complejo, que haya unanimidad de las voluntades que se fusionan, que
no se presenta en las deliberaciones de las asambleas como un requi-
sito formal de validez. Supone la existencia de varios individuos
distintos entre B{, que se unifican en uno solo al fusionar au vo-
luntad) la asahblea de accionistas ea un Srgano de la socledad,
unttarto.zo

Como Acto Colectivo.- "Acto formado por la declaracién de
voluntad de varios Bujetos, declaraclones unidas, previo acuerdo
undnime, para satisfacer intereses comines vy paralaloa'.zl En
este tipo de actos la declaracidén de voluntad ase muestrs como la de-

claracidén de voluntad con efectos hacia cada una de las partes que

intesvienen on eu formaciédn. En la pluralidad de la deliberacién,

17. En este sentido, A. Donatl, op. cit., pdgs. 69 y 41.
18. Vésquez del Mercado, op. cit., pdg. 226.
19, vasquexz del Mercado, op. cit., pdg. 227.
20. En ese sentido A. Donati, op. cit., pdgs. 57 y 8.8.
21, vésquez del Mercado, op. cit., pdg. 228.
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la declaracién de la voluntad es nica y su efecto se dirige a 1la
aocledad.zz
Cono Acto Simple.~ “Rcto que se forma por la manifestacidn

de voluntad ue emana de un solo su oto'ZJ ara algunos auto-
q Yy p 9

reaz‘ ese sujeto debe sor una persona fisica. Aln sin tomar en
cuenta lo dltimo sefalado, la deliberacién viene siendo la volun-
tad misma de un sujeto unlco, formada por su 6rganoc deliberante.

Como Acto Colegiado.- "El acto colegiado es de naturaleza
pluripersonal, pero nada impide que pueda constituir un acto unila-
tornl'zs. por encamiparse en un solo sentido. Las declaraciones
de voluntad de los elementos que integran el cuerpo coleglado, un
érganc unitscio, adoptadas por mayoria, no son diversas entre si y
persiguen un solo interés y sus efectos estdn dirigidos a la socie~
daad.

aruno:tizs dice que el "acto colegiado tiene su base ju-
ridica en los acuerdos colegiales... el acuerdo de la asamblea es un
acto colectivo, la declaracidén unitaria y unilateral de los acélo-
nistass unitaria, por que es la sintesis de 1la voluntad de todos) y

unilateral, por que no representa la composicién de intereses con-

trapuestos, como el contrato, @ino la voluptad del ente expresada en

22. En ese sentido, Vésquez del Mercado, op. cit., y A. Donati, op.
cit. pdg. 54,

23, vésques del Mercado, op. cit., phg. 229.

24. Banti Romano y Cariots Perrara, citados por Visquez del
Mercado, op. cit. pdg. 231.

25. vésquez del Mercado, op. cit., pég. 232.

26. Brunetti, op. cit., T.1I., pidg. 407.
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@l voto de unanimidad o de mayorf{a®. Consideranos dque el acuerdo

que toman los accionistas ¢s un Acto Colegilado.
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4., Impugnacidn de la beliberacidn.

Creemos necesario especificar que s8i la conducta de upa
persona no reune los requisitos de existenclia y de validez requeri~
dos, no existe como acto juridico, y si existe no tendrd valor como
tul.l

Cabe recordar brevemente algunos conceptos que nuestro Cd~
digo Civil adoptd de la doctrina francesa {Bonnecase} en materin de
nulidades.

La inexistencia se presenta cuando “al acto juridico le
faltan uno o todos sus elementos orgdnicos o especificos, o sea, los
elementos esenciales de def&nxcxdn.'z Dichos elementos son: el
consentimiento (manifestacidn de voluntad del autor del acto)el ob=-
jeto y la forma {cuando es "solemne™). Las caracteristicas del acto
inexistente son: no genera efectos juridicos, no es convalidable, ni

\
por contirmacidn nl por prescripcidén, puede invocarla cualquier in-
teresado {art. 2224 C.Civ.).

Gutiérrez3 dice gue es fincorrecto hablar de “prescrip-~
cidn" en el sentido gue lo hace el C.Civ. La prescripcidn es la
pérdida de un derecho por el transcurso del tiempo, por lo que se
deberfa hablar de caducidad, que es "la sancién que se pacta o se
impone por la ley, a la parsona que dentro de un plazo convencional

o legal, no realiza voluntaria y conclentemente las conductas poai-

1. Gutiérrez y Gonzdlez, Ecnesto, Derecho de las obligaciones,
México, 1980, pdg. 133,

2z, Gutlérrez, op. cit., pdg. 150,

3. Gutiérrez, op. cit. pdgs. 152,139 y 140.
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tivas para hacer que nazca, o para que Se mantenga vivo, un derecho
sustantivo o procesal, segldn sea el caac'.‘

Los actos inexiatentes no pueden conpiderarge actos jucidi-
cos, por lo gque no pueden producir efectos juridicos como tales,
pero 8{ los pueden producir como hechos materiales.

La nutidad se configura “cuando el acto juridico se ha
realizado imperfectamente en unc de sus elementos orgidnicos, aunque
datos se preasenten completos'.s Se pueden pubdividir en pulidad
absoluta y nulidad relativa.

La diferencia entre ambas nulicdades la podemos establecer
desde tres puntos de viutu‘s atendiendo a2 su origen, & asus carac-
ter{sticas, y a sus efectos. .

En cuanto a su origen, hay nulidad relativa cuando !ul&n la
capacidad, o la voluntad libre o no viciada, o la forma establecida
en la ley }arts. 1795, 2228 c.Civ.). La ilicitud puede producir 1la
nulidad relativa o la nulidad absoluta, segin lo determine la ley
(art. 2225 C.Civ.)

La nulidad absoluta se caracteriza por que: puede hacerla
valer cualquier interesado, es inconvalidable y es imprescriptibla.
La nulidad velativas B8olo puede hacerla valer la persona a cuyo
favor la establece la ley, es convalidable y es prescriptible,

En cuanto a sus efectos, en ambos casos se retrotraen en el

nmomento de la celebracién del acto nule, Yy no a partir de la ejecu-

9. Gutiérrez, op. cit., pig. 140.

S. Gutiérrez, op. cit., pdg. 153.

6. Ortiz Urquidi, Radl, Derecho Civil, México, 1977, pdgs, 551 a
560.
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torizacidn de la sentencia. Bn la nulidad relativa el acto surte
efectos provisionalmente, los cuales se destruyen retroactivamente
con la sentencia. En la nulidad absoluta, por lo general, no Ppro-
duce ningdn efecto.

La aficacia de un acto se presenta cuando se cumplen "las
situaciones de tiempo o conductas positivas o negativas, que fija 1la
ley o pactan las partes, para que un acto jucidico, unilateral o bi-
lateral, que tiene plena existencia y completa validez, empiece a
9enerar la plenitud de sus consecuencias de derecho, o solo genere
algunas de sllaa".7

Aplicando los anteriores conceptos, podemos ejemplificar-
los, con aplicacidn a la sociedad andénima de la siguiente forma:
hay inexistencia cuando la asamblea no se copvoca y no estd todo el
capital reunido o representado (falta de solemnidad) o no Be reune
el qudrum necesario para deliberar (falta de consentimiento). Hay
nulidad absoluta cuando se viola el derecho de preferencla de los
accionistas en la emisidén de nuevas acclones o se acuerda el reparto
de utilidades como dividendos cuando hay pérdidas acumuladas gue no
80n cubie;tas previamenta a la deliberacidén relativa a la reparti-
cidn de dividendos. Hay nulidad relativa cuando se aprueben unos
estados financieros sin estudiar el informe del comisario, al res-
pecto. Hay ineficacia cuando se nombra a determinado consejero y
este no toma posesidén de su cargo.

En este gsentido, habré inexistencia cuando la asamblea no

7. Gutiérrez, op. cit., pdg. 153.
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exista, por carecer de alguno de sus elementos esenciales. Se im-
pugnard el acto por nulo cuando teniendo los elementos esenciales,
estdn viclados, o los elementos de validez no se cumplen (capacidad,
forma, ausencia de vicioe en la voluntad y objeto, fin o motivo 1{i-
cito), La ineficacla del acto consideramos que no es impugnable, ya
que el acto es existente y valido plenamente, por 10 que sus efectos
pueden realizarse aunque de hecho no se realicen. Craeemos que se
pone £in & un acto ineficaz con su revocacidn o modificacién.

La parte activa de la impugnacidén serdn los accionistas, en
primer Srden, en conjunto y en lo individual. Un medio para a2 im-
pugnacidn de las deliberaciones en forma conjunts es el derecho de
oposicién que la ley confiere a los accionistas qgue votaron ep, con-
tra, se abstuvieron o no asistieron a la asamblea.s Por lo tanto,
consideramos que aquel o aquelloz que adquieren las acclones con
posterioridad a la asamblea, no estdn legitimados a oponerse a los
acuerdos de la misma. S5in embargo, puede solicitar la nulidad des
ésta o agquellos. Los terceros interesados y 1os otros drganos so-
Giales {arts, 2224 y 2226 C.Civ.) pueden impugnar los acuerdos de
los accionistas que sean contrarios a8 la Ley o a sus estatutos, pero
no por via de oposicidn, sino con fundamento en la accidn corres-
pondiente al acto juridico que los vincula con la socledad.

Los etectos que produce una resolucién legalmente aceptada
por los accionistas los obliga a todos, iIncluyendo los que estuvie-

ren ausentes o disidentes, salvo el deracho de oposicidn que conce~

8. En este sentido Garriques, op. cit., T.I., Pdg. 513.
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de la ley {(art. 200 LGSM} a los acclonistas que representen el 33%
del capital social (art. 201 LGSM) cuando:
- la demanda se presente dentro de los quince dias siguientes a
la clausura de la asamblea correspondiente
- 1los accionistas opositores asean ausentes o disidentesn
- la demanda seBale la cliusula estatutaria o el precepto legal
violados, y el concepto da violacidn.

La excepcidn se presenta cuando se trata de resoluciones
relativas a la responsabilidad de los administradores o comlsarlos,
contra las cuales no procede la oposicidn.

Se entiende que la oposicién se ejercita contra resolucio~
nes legalmente adoptadas pero que en su contenido violan un precepto
legal o eatatutario (art. 201 III LGSM). Asimismo, se considera que
este derecho de opuajcién es distinto y paralelo a la accién de nu-
l1idad coh que cuentan cualquier accionista, un acreedotr de la socie-
dad y loes drganos de ésta, para pedir la nulldad de los acuerdos de
la misma.

Compartimos la opinidn de Mantilla uolina9 en este senti-
do, la cual Bse opone a la de Rodriguez y Rodrfguezlo, para el
cual, cuando los acuerdos adolecen de nulidad (absoluta) la accidn
puede ser ejercitada por cualquier accionista o interesado, y cuando
adolecen de impugnabllidad (nulidad relativa) la accién corresponde
al grupo de acclonistas que representa el 338 del capital social,

prescriblendo en 15 dfas.

9. Hantilla Molina, op. cit., pdg. 396,
10. Rodt{guez y Rodriguer, Derecho Mercantil, T.Y., pég. 123.
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Sin embargo, siguiendo al propilo Rudrfguezll, es conve-
niente establecer la diferencia entre: la validez de una asamblea,

1a de “un acuerdo ¥ la de un voto. Cuando una asamblea es. nula o

inexistente, también lo serdn los acuerdos. Cuando un acuerdo es

Eulo, no implica la npulidad de toda la asamblea y los demds acuer-

doa. Cuando un voto es8 nulo, solo nulifica el acuerdo cuando es ne~

cesario para completar el gqudrum de votacidn requerido.
Asimismo, Rodrfguazlz, dice que habrd nulidad (entiendase
nulidad absoluta) tratdndose de:

- spociedades inexistentes (en aste caso consideramos gque habrd

inexiatencia y no nulidad)

- acuerdos que exceden la finalidad de la socliedad (ilicitos).
acuerdos que son imposibles de realizar (creemos que se trata
de ineficacia)

- asapbleas no convocadas (creemos que €8 un caso de inexistencia)

- acuerdog contrarios a normas imperativas establecidas en favor
de terceros o acuerdos incompatibles con la naturaleza de 1la
S.A,

- acuerdos sobre derechos de terceros y sobre derechos especiales
de los asoclos, sl no se toman con el coneentimiento de éstos
dltimos. (En este dltimo caso conslderamos gque se trata de
nulidad relativa puesto que el consentimiento de los accionis~-

tas convalidari el acto).

1l. Rodrigues y Rodriguez, Derecho Mercantil, T.I., pég. 121,
12. Rodrigues y Rodriguez, Derecho Mercantil, T.I., pdga. 122 y 123,
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Rcd:fguezl3 dice que habré {impugnabilidad (entiéndase nu-
lidad relativa) tratdndose des

- @acuerdos tomados en asambleas convocadas defectuosamente o
igualmente reunidas

- acuerdos que invaden la competencia de otros 6rgancs

- los que tomen con violacién de normas estatutarias relativas a
la formacidén de la voluntad

- "en general, todos los acuerdos que infrinjan la ley o los es~
tatutos cuando no quepa respecto de ellos la accidn de nulidad"”
{entiéndame absoluta).

La ejecucidén de resoluciones que se impugpen puede ser sup~
pendida por el juez, siempre y cuando los actores (opositores) la
goliciten y den fianza que garantice los daflos y perjuicios gque se
puedan causar por no ejecutarse el acuerdo {impugnado {art. 202
LGSM). “La suspensidn se considera como una medida preventiva para
avitar que la ejecucidn de un acuerdo tachado de nulidad ¢ impugnado
por ese viclo, malogre la eficacia de la sentencia futura'.14
Consideramos que deberfa eatablecerse la posibllidad de la contra-
fianza.

La sentencia que declare fundada o infundada la oposicién
surtird afectos frente a todos los socios (art. 203 LGSHM) y serd
una, respacto a todas la oposiciones contra la misma resolucidn

{act. 204 LG3M).

13. Rodrfguez y Rodr{guez, Derecho Mercantil, T.I., pdgs. 122 y 123.
14. vdsquez del Mercado, op. cit., pdg. 257.
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Cuando se declara fundada la oposicidn los efectos del acto
e destruyen retroactivamente., La sentencia en este caso tiene ca-
crdcter constltutivo, es decir, crea un nuevo estado de derecho y
concluye uno preexistente, pero no en el sentido de modificar el
acuerdo de la asamblea para gque gea valido.. “La gentencla constitu-
tiva es aquella que crea situaciones juridicas nuevas, precisamante
derivadas de la sentencla".l5

Cuando se declara la inexistencia del acto (v.g. la viola~
cién a los articulos 17, 19 y 21 LGSM) la sentencia es solamente de-
clarativa, ya que la inexistencia opera por ministerio de ley (art.-
2224 C.Civ.) ¥y no se crea ningin vinculo juridico nuevo, es decir,
"las sentencias declarativas tienen por objeto dnico determinar 1a
voluntad de la ley en relacidn con el objeto deducido en juicig por
las pa:tes.'16

La.aaamblea general de accionistas no tiene facultad para
anular una resolucidn a través de otra posterior, ¢ue subsane el
error con efectos retroactivos. Corresponde a la autoridad judicial
el declarar la cresolucidn como nula para que los efectos de ests se
retrotraigan. La asamblea solamente podrd cambiar la resolucidép nu-
la por medio de otra posterior que no lo sea, pero los efectos de la
primera no se retrotraen.

Tratfndose de resoluciones tomadas por la asamblea de una

sociedad irregular son vdlidas aunque sus efectos se limitan a 1la

15, Joeé Becerra Bautista, El Proceso Civil en Méxlico, México,
1980, pdg. 196.
16, Becerra, op. cit., pig. 195.
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esfera intera de 1la propia sociedad (art. 2 LGSHM)

Cuando el acuerdo anulado es el relativo a la designacién
de adminiastrador, serdn nulos los acuerdos que estos tomaron en el
desempefio del cargo en el cual no estaban legitimados. La ley {art.
29 C.Com:) protege a los terceros de buena fé cuando el nombramiento
de los adminietradores fue inscrito en el RPC.

La ley establece como obligatorio el depdsito de los titu-
loe de las acciones propiedad de los accionlstas que se opongan a
una resolucién fundamentandose en el articulo 201 LGSM, El depédsito
se hard ante alguna institucidn de crédito o ante notario pdblico y
duraré en tanto no concluya el juicio. El depositario expedird al
depositante un certificado en donde conate el depdsito, documento

que debe acompaflarse a la demanda de oposicién (art. 205 LGSM).
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5. El Acta.

Una ves concluids }- asamblea deberd levantarse uns acta en
el libro que al e¢facto deberd llevar la sociedad, de acuerdo con la
Ley (art. 33 C.Com.), la cual serd tirmada por el Presidente, Secre-
tario y Comisario de la sociedad que asistiere,

Al expediente del acta se agregardn los documentos que jus-
titiguen la legal convocatoria de la asamblea. Cuando el acta no se
pueda asentar en el libro correspondiente, Be protocolizaréd ante no-
tario piblico. BEn todo caso, las asambleas extraordinarias se pro-
tocolizardn y se inscribicdn en el RPC (art. 194 LGSM), previas au-
torizaciones judicial y administrativas que procedan,

Asimismo, las actas deberdn conteners

~ techa de celebracidn de la asambleay

- noabre de loa asistentesy

- nimero de las acciones gque cada uno cepresenta)

- nimero de votos que les corraspondeny

- los acuerdos adoptados a la letra)

= los votos emitidos, cuando no haya unanimidady

- todo lo que condusca al perfecto conocimiento de lo acordadoy

= 1las firmas de las peraonas facultadas con ese efecto por los
estatutos.

Agregariamos a este listado que nos indica el articulo 41
C.Com., mismo que consideramos meramente enunciativo pero no limita-
tivo, la mencidén del lugar y hora de celabracién de la asamblea, as{

cos0 el tipo de asamblea de que se trate.
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Consideramos que la falta de forma en el acta, es materia
de nulidad relativa y se puede impugnar su valldez.1 La falta de
inscripcién en el RPC tiene los efectos sefalados en los articuloas
26 y 29 C.Com,

Cuando no se redacte el acta, afirma Frxachz, también
serdn nulos loe acuerdos, mismos gue se convalldan con la elabora-
cidn de dicha acta. Por su parte Vdsquez del Hercadoa, sefiala que
esta omisidén no es materia de nulidad y lo que produce es una irre-
gularidad en los libros de la socledad. Nos adherimos a la primera
de las posturas aqui mencionadas, en virtud de lo que establece el
articulo 194 LGSM en sus dos Gltimos pdrrafos, es decir, sin acta,
no existe constancia fehaciente de las resoluciones de la asamblea y
de que las mismas se hayan tomado legalmente, lo cual 1o certifican
al presidente y el secretario de la asamblea, sin perjuicio del de-
recho de impugnacidn (art. 201 LGSM) que se fundamente precisamente
en lo asentado en el acta (art. 201 III LGSM), que serd el documento
necesario para iniciar la impugnacién {arts. 1392, 1391 11 y 1237
C.Com., 60 Ley del Notariado del D.F.}

Prancesco Perrara Jr. dice: "No pueden perjudicarse los in-
tereses de terceros con base en actos gque no tengan posibilidad de
conocer y contra los cuales no se les ha dado la posibilidad de

defenderse., Esto es aplicable al campo de las dellberaciones de las

L. Bn este sentido Prisch, op. cit., pdg. 346y en contrasentido a
vdsquez del Mercado, op. cit., pdg. 216.

2. W. Friach, op. cit., pdg, 346.

3. vdsquez del Mercado, op. cit., pég. 216.
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asambleas. El principio mayoritacrio por el cual la voluntad de los
nds opera frente a la minocfa, tiene aplicacién en tanto hay posibi-
1idad de gue esta salvaguarde sus fntereses actuando en contra de la
llegalldna y pueda asi obtener ia invalidez de la deliberacidén., El
acta es un medio en favor de esta exigencia." Lo anterior es mis
claro Bi consideramos el caso de una asamblea extraordinaria de 1la
cual no se lgvnnté acta ni mucho menos se protocolizd e inscribié,

en flagrante violacidén a 1a Ley (art. 194 LGSM).

[ % Franceso Perrara, Jr., Scriteti Minori, T.I., Milano, 1977, ci~
tado pos Vésquex del Wercado op. cit., pdg. 217. .
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CAPITULO I1IX

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS
1. Obligaciones.

La calidad de accionista en la 5.A., origina el nacimiento
de determinados derechos y obligaciones propias de dicha posicién
juridica.

"La accién no incorpora ni un dergcho de crédito ni un de~
recho real, sino un status al que van unidos derechos de especial
naturaleza y especiales obliqaclon.s'l. Los estatutos sociales de-
terminan el contenido de ese “"status™ del accionista, de acuerde con
las limitaciones isperativas legales. ’

La obligacién fundamental de los eccionistas es la consis~
tente en cubrir la aportacidn a que cada uno se haya compcrometido.
Bl monto de dicha aportacidn es el limite de la obligacidn del socio
frente a la scciedad y solo hasta ese limite responde ante 1la {nsol-
vencia de dicha sociedad.

Cabe hacer 1s distincién antre las aportaciones industris-
les y las de capital. Las primeras son obligaciopnes de hacer, por
lo que no son computables en el capital social por que carecen de
valor objetivo, y no se aceptan en la S.A., por tratarse de una so-
ciedad dg capitalen.

La importancia da la aportacidn en la 8.A. se justifica en

1. Brunetti, op. cit., T.1I, pdg. 525.
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virtud a que la suma de las aportaciones constituye el fondo social
que Se pone en operacidén con Eines de lucro,

Es importante destacar que la obligacidn de los accionistas
se limita al pago de su aportacidén imicial, por lo que las cldusulas
estatutarias o los acuerdos de la Asamblea, que impongan a los ac-
cionistas deberes excedentes a esta obligacién (como aportaciones
complementarias), serdn nulas.

Recordemos que el incumplimiento del pago de las sportacio-
nes concede a la socledad el derecho para excluir al accionlsta mo-
roso (arta, 118, 119, 120 y 8.8, LGSM). En el derecho italiano, la
mora en el pago de las aportaciones suspende el derecho de voto a
108 accionistas. Ests sancién no la contempla la legislacidén mexi-
cana, pero creemos que seria una magnifica forma para lograr el pago
del crédito que tiene la sociedad.

Log accionistas; al suscribir las acciones, adquiecren la
obligacidén de cubrir la prestscidén que ®s, precisamente, la aporta-
cidén que hacen a la socisdad, que en la S.A. requiere ssr en dinero,
bienes tangibles o derechos patrimoniales apreciables en dinero. Es
decic, la sportacién pueds ser en numerario o en especie.

Cunndg la aportacién es en numerario, se entiende gue dabg
cubriree en moneds del curso legal, aunque también se acepts que el
pago se efectie con tftulos de crédito ("salvo buen cobro®, art, 7
LTOC) o valores aquivalentes. Inclusive algunos nntonl2 aceptan

como forma de aportaciédn la “Cospensacién de una deuds de 1la

2. Rodrf{ques y Rodr{gues, Sociedades Mercantiles, T.I., phg. 466,
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sociedad con el socio aportante siempre y cuando aste medio de apor-
tacién no implique la falta de integracidén del capital social™. De
1o anterioc podemos asuponer que esta forma de aportacidn (capitali-
zacidn de pasivos) solamente puede presentarse con posterioridad a
la constitucidn de la sociedad, es decir, como aportacidn en aumento

. de capital, pero no como aportacién inicial. La legislacidén no pro-
hibe este medio, pero cuando an la socicdad participa capital ex-
tranjero, la Comisidén Macional de Inversiones Extranjeras sigue al
criterio de autorisar la capitalizacidn de pasivos, siempre ¥y cuando
se hayan agotado otras viaos de financiamiento para la supervivencia
de la sociedad.

El pago puede cubrir la totalidad de la aportacién a que se
obligd un accionista, o una pacte de ella, La ley establece que,
traténdose de la aportacién inicial en la 8.A., se deberd exhibir el
200 en dineta, por lo menos, del valor de cada accién pagadera en
numerario (art. 89 I1I) y se deberd exhibir el valor total de cada
accién gue se pague con bienes distintos del numerario (art. B89 IV
LGSH) .

Cuando la sociedad se constituye en forma sucesivsa, 1la
aportacidén en numerario se cumple con el depdsito del importe, total
o parcial, de las acciones suscritas, seg(in lo determine ol programa
de suscripcidn (arts. 93 III y 94 LGSM). “Las aportaciones distin-
tas del numerario se formalizardn al protocolizarse el acta de la
asamblea constitutiva de la sociedad". (art., 95 LGBA). 8i los aus-
criptores no cumplen con su obligacién de apoctar la cantidad a que

se comprometieron, los Eundadores estdén legitimados para exigir
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judicialmente el cumplimiento, © pueden optar por tener como no sug~
critas las acciones f{art. 96 LGSM).

En el caso de la constitucidn sucesiva, podemos afirmar que
@)l derecho de la sociedad para exigir la aportacidn esié sujeto a
una condicidn suspensiva, la cual coneiste en que una vez hecha 1la
suscripcién (momento en que nace la obligacién), solo hasta que se
constituye la sociedad, esta puede hacer valer su derecho a percibir
la aportactén. Cosa distinta son los requisitos para gque se pueda
constituir (acontecimiento futuro de realizacidn incierta), como la
suscripcién total de las acciones dentro del término legal {un afio)
o convencional (&l que se tije en el programa de suscripcién, que no
puede ser mayor que el legal}, En el periddo (pende conditione) en
el que se encuentra suspendida la exigibilidad del derecho a favor
de la sociedad (pago de aportacidén), el accjonismta cumple su obliga~-
ci1én de aportacidn {en numerario} al efectuar el depdsito. Bl efec~
to de la obligacién es el pago a la sociedad, Cuando se aportan
bienes distintos del numerario, la aportacién se formaliza al proto-
colizarse el acta de la asamblea constitutiva, la cual es otro acon-
tecimiento de realizacidén incierta del cual depende la exigibilidad
tcondicién suspensiva) de los efectos {aportacidén) del acto juridico
{constitucidn).

Por otra parte, sBe ha especulado aucho en relacién con el
problema relativo a la transmisidn de la obligacién de aportacién
con la calidad de socio, es decir, el accionista gque tranamite
acciones pagadoras, gqueda obligado lolldarinlahtc con el accionista

adquirente a cubrir la parte de la aportacidn insoluta?. Las legis-
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laciones italiana y espafiola resuelven ntirmatsvamqnté (sistema de
la responsabiladad solidaria) por lo cual, la sociedad puade daman-
dar, indistintamente, el pago tanto al adquirente como al enajenan~
te. Otro sistema establece que la responsabilidad recae exclusiva-
mente en el adquirente, Un tercer sistema adopta una posicién
ecléctica, en virtud de que admite la responsabilidad primordial del
adquirente y la responsabilidad supletoria del enajenante. Nuestra
ley establece y se adhiere a este (ltimo sistemas "Los suscriptores
y adquirentes de acciones pagadoras serdn responsables por el impor~-
te insoluto de las acciones durante cinco aflos contados deade la
fecha del registro del traspaso, pero no podré reclamarse el pago al
enajenante sin Que antes se haga excusién en los bienes del adqui~
rente®. (art., 117, 20. pérrato).

Bl tiempo de pago de la aportacién es variable, dependiendo
del sistema de consititucidn que se adopte. La moras en el pago ge-
nera intereses. En la constitucidén simultanea se debe pagar, todo o
sl porcentaje legal o convencional, antes de la firma de la escritu-
ra constitutiva. En su caso, el saldo se paga en el término que
fijen los estatutos, y que debe constar en el titulo de las acciones
{art. 118 y 125 LGSM}., Dicho término también puede ser establecido
por el drgano competente.

Cuando en los estatutos y en los titulos de las acciones ae
determina el plazo para cubrir las aportaciones insolutas, una vez
transcurrido dicho plazo, la socledad puede reclamar el cumplimiento
por via judicial, o decretar la venta de las acciones (art. 118

LGSM). Bi en las acciones no consta el plazo, el acuetdo que decre-
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te la exhibicidn debe publicarse en el periddico oficial del domici~
lio de la sociedad, por lo menos con treinta dias de anticipacién a
la fecha de pago. Transcurrido este plazo, la sociedad puede soli-
citar el pago por via judicial o decretar la venta de las acciones
(art. 119 LGSM), En ambos casos, si en el término de un mes, conta-
do a partir de la fecha de pago, no se solicita por via judieclal o
no se efectia la venta {(en un precioc que cubra el valor de la exhi-
bicién) se deben cancelar las acclopos y se consideran como finexis~
tentes, por 1o que deberd disminuirse el capital social.

Se dice gue cuando los estatutos y las acciones no fijan el
plazo de pago, la Asamblea es eliérgano competente para decretar di-
cho pago, con fundamento en que es el Srgano supremo de la socliedad
(art, 178 LGSH).3 Otroa,‘ afirman que esta resolucién es de 1la
competancia del Consejo de Adminiatracidp, puesto que es el &rgano
que conoce directamente de la administracién y de la situacidn de 1la
sociedad y conoce la conveniencia o inconveniencia de las aportacio-
nes en det;rninado nomento. Ademis, los deudores de la obligacién
de la aportacidn, son loa propios accionistas, por lo que no resulta
légico que de ellos depends determinar cuando deben cumplir sus
obligaciones. Cuando la sociedad se encuentra en estado de quiebra,
o en suspensién de pagos, el sindico serd el facultado para exigir
el cumplimiento de 1la obligacidn de aportacidn (art. 134 LQSP).

Cuando la sociedad estd en liquidacién, los lagitimados serdn loe

3. Feisch, op. clt., 234,
4. Rodrigues y .Rodrigues, Sociedades Hercantiles, T.I., pig. 481,



1

- 158 -

ligquidadores.

8n )a constitucidén simulténea, si s¢ aportan bienes distin-
tos al numerario, se debe pagar Integramente la aportacidn antes o
durante la comparecencia ante el notario, con constancfa en la es-
critura constitutiva.

En la constitucidén sucesiva, el pago en numerario (deposi-
tado) debe efectuarse despuds de la suscripcldn y antes de la. Asam-
blea Constitutiva y en los plazos gue determine el programa corres-
pondiente. S4{ son bienes digtintos al numerario, el pago se forma-
liza al protocolisarse ei acta de la Asamblea Constitutiva.

Otra obligacidén de los accionistas, como una colectividad,
consiste en 1a adopcidn y ejecucidn, en el dmbito que les competa,
de los acuerdos de la Asamblea General, con fundamento en el princi-
plo mayoritario (art. 300 LGSH).

Asimismo, la fidelidad y lealtad para con la sociedad es
una obligacidn de los accionistas. Es decir, se debe subordinar el
interés individual al colectivo (art. 196 LGSH): El accionista debe
abstenerse de participar en aquelloa acuerdos en los que tenga un
interés en conflicto con la sociedad.

De la escritura constitutiva o de los estatutos vigentes,
pueden derivarse otras obligaciones para los accionistas que, en
todo caso, no pueden excader a las disposiciones legales. [Las layes
ordinarias también pueden establecer diversas obligacionea para ;na
accloniatas. (v.g. arts. 23 LIE, 12 y s.3. Reglamento del RNIEB, 22

Reglamento L. Min.,, etc.).
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2. Decechos

Brunotttl. sigue los siguientes criterios para clasificar
loe derechon de los socios:

eh cuanto a asus se distinguen en:

fin ' individuales patrimoniales
(contra la socledad)
sociales administrativos

-(dentro de la socied‘d)

peztenencia 108 que competen a todos los socios
los gue competen a determinada ca-

tegoria de socios.

autorisacién los que confieren accidn al socio
individual
los que confieren accién a las mi-

norias.

fusnte sociales colectivos
sociales {ndividuales
(que no pueden suprimirse por la

mayoria)

1. Brunetti, op. cit., T.II, pédg. 526.
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egencia insuprimibles
patrimoniales modificables por 1la

asamblea.

caontenido primarios (relativos a la organi-
zacién de la sociedad)
(econdémico juridico) subordinados (para 1la realizacidn

de los derechos primarios).

por su parte, Rodrigues y Rodr(qu.:z nos ofrace la si-
guiente clasificaclén:
A- Perechos Patrimoniales.
A.l Principales
‘Aelad bividendo
A.1.2 Cuots de Liquidacién

A.1.3 Aportacidén limitada.

A.11. Accesorios
A.IX.1 Obtencién de cectificado provieionsl y tf-
tulos accionea
A.IX.2 Canje de scciones
A.IX.) Transmisi6n de acciones

A.I11.4 Obtencidén de acciones de goce

2. Rodrigues y Rodrigques, Bociedades Mercantiles, T.I., pdg. 387.
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B. Derechos de Consecucidn

B:.l. Administrativos
B.I1.1 Convocatoria
B.I.2 Pacticipacién en la asamblea
B.1.3 Redaccidn de Orden del dia
B.1.4 Representacidn
B.1.5 Voto
B.1.6 Aplazaniento de los acuerdos
B.X.7 Suscripcién d¢ nuevas acciones

8.11. vigilancia
B8.I1.1 Aprobacién del balance
B.I1.2 Determinacidn de honorszios
B.l1E.3 Aprobacién de gestidén
B.II.4 Denuncia a los Comisarios
B.II.5 Darecho de impugnaciSn de loa acuerdos

B.II.6 Derechos de suspender los acuerdos.

M. Derechos Patrimoniales.

Debemos entender que son aquellos que "tienen un contenido
econdmico y se ejercen en interés particular y exclusivo de los mo-
cios frente a la locl.dld".

Dividendo

Lo podemos definiz como "el beneficio neto pagadero perio-

dicamente a cada aeotonlltc". Cuando 1os estatutos no estables-~

3. Rodr{gues y Rodr{guez, Derecho Mercantil, T.I., pdg. 103.
4. Rodr{guez y Rodri{gues, Sociedades Wercantiles, T.1., pig. 388.
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can normas relativas al derecho de los accionistas pars pecrcibir dt;
videndos, se aplicardn las disposiciones generales y las easpeciales
para la S5.A. (acts. 8, 16 y 17 LGSN).

Bl cbjetivo tundamental del accionista de la 5.A., es obte-
ner ganancias sobre el capital que invierte en dicha sociedad, obje-
tivo que se transforma en un derecho a su favor. .

Podemos desprender dos concoptoi de este derecho: el dere-
¢ho abstracto al dividendo (°derecho al dividendo®, para irunn-
t.tls), que es el derecho que tiene el accionista a participar de
las ganancias que tenga 1la sociedad en lo futuro) y el dececho con~
creto al dividendo ("crédito del dividendo®, para el propio Brune-
eei’), que surge con ls determinacidn y la atribucién del dividen-
do repartible.

Al respecto \u\unto6

dice que “el dlvldcyndo es e] benefi-
cio neto abonsble periédicamente sobrs cada accidn, pero el derecho
a exigirlo estd subordinado a dos condicioness una, suspensiva, de
que el dividendo rcesulte del balance aprobado por la assasbleay ¥
otra, resolutoria, que la asamblea no modifiqgque el estatuto suspen-
diendo su pago, por ejemplo, pars constituir un fondo de reserva.
No puede negarse esta facultad a la mayoria que tiene el poder de
modificar el estatuto en cualquier sentido®.

Es decir, el derecho concreto al dividendo suponss a) que

la Asamsblea General apruebe el balance que arroje los dividendos

(art. 19 LGSM)) b) que la Asamblea acuerde la distribucién total o

[B Brunetti, op. cit., T.II, pdg. 535.
6. Brunetti, op. cit., T.1., pdg. 535, citando a Cesar Vivante.
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parcial de dstos) y c) que se determine o atribuya el dividendo que
corcresponde a cada accién.

Cumpliéndose estos supuestos, nace el crédito a favor del’
acclionista y a cargo de la sociedad.

En cuanto al primer requisito, serd necesariamente 1a Asam-
blea General Ordinaria la que pueda aprobar el balance, en forma
anual (art. 181 I LGSM) del cual se deberdn desprender las utflida-
des o pérdidas del ejercicio. El hecho de que la sociedad obtenga
utilidades no significa que éstas necesariamente se taengan que re-
partict en forms de dividendo. Loa accionistas, en 1lo individual,
tienen decrecho a solicitar la aprobacién del balance (act. 185
LGEM), pero no a exigir la distribucién de utilidades en forma de
dividendos.

Para acordar dicha distcibucién, la Asamblea General Ordi-
neria tendrd que sujetarse o las disposiciones estatutarias y a las
normas legales. Bsto implica que el acuerdo mayoritario puede impo-
ner a 1a minoria 1la abstencién del reparto de utilidades, acuerdo
que solo es impugnable si viola normas estatutarias o legales.

Cuando la sociedad es Adeclarada en quiebra, antes de que se
tome el acuerdo sobre 1la distribucién de dividendos, el accionista
pierde su derecho abatracto a una participacién en las ganancias,
81 la declaracién de quiebra es posterior al acuerdo de distribu-
cidn, el accionista puede hacer valer su derecho (concreto) a las
utilidades correspondientes.

La ley, hemos dicho, establece reglas relativas a3 los
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dividendos en Aiversos preceptos, que se aplicardn ante la omisidn
de los estatutos sociales. Dentro de dichas normas encontramos la
obligacién de cubrir las pérdidas de ejerciclos anteriores f{art. 19
LGSM), 1a obligacidn de separar el 59, como minimo, para constituirc
o reconstituic el fondo de reserva legal {art. 20 LGSM), antes de
rapartir las utilidades. Asimismo, se deberdn aeparar las cantida-
das correspondientss para cubrir a los beneficiarios preestableci-
dos, como pueden ser las sumas decretadas como remuneraciones a loa
administradores o comisarios {art. 181 II1 LGSN). Las utilidades
tamhién se pueden destinar a fondos de reservas especiales, segin lo
acuerde la Asamblea. Cabe hacer notar que el balance debe arrojar
utilidades netas, después de haber separado las cantidades corres-
pondientea, de acuerdo con 1as leyea fiscales y la constitucidn.
{(act. 123 1IX Const.)

Nuestra ley expresamente prohibe el establecimineto del
pacto leonino en los estatutos sociales, consistente en la exclusidn
de uno o miées socios de 1a participacién en las gananciaw. Dicha es-
tipulacidn seré nula. (act. L7 LGEM).

La ley omite hablar respecto de las pérdidas, HNantilla Mo~
lina atirma qQue “es vélida la cléusula que exime a un socio nrnopor-
tar las pérdidas®. No compartimos esta opinidén, ya que lo que pre-
tande e} articulo 17 es la equidad entre los socios, en un sentido
positivo, es decir, en cuanto a las utilidades, por lo que conside-
ramos vélido interpretario en sentido negativo, es decir, en cuanto
a las pérdidas,

En este orden de ldeas, podemos interpretar, apoyando nues-
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tra postura, los artf{culos 18 y 19 de la LGSM, ya que ante la
pérdida del capital socfal, o pérdidas acumuladas, previo al reparto
de utilidades, deberdn absorberse dichas pérdidas mediante la apli-
cacién de otras partidas, o el capital perdido debe ser reintegrado
con las utilidades que se iban a repartir proporcionalmente a los
accionistas. De lo anterifor se desprende que al aplicar las utili-
dades al pago de deudas acumuladas, se debe afectar a loas accionis-
tas en forma proporcional.

Bl riesgo que corre todo accionista eas proporcional & su
dnversidn. El artfculo 16 LGSM, en su fraccién I es claro al afir-
mart "la distribucién de las gananciss o p‘r&ldas entte los socios
capitalistas (en la S.A. todos 10 son) se haré proporcionalments a
sus lportaclonnn".

Consideramos vélido aplicar supletoriamente el artfculo
2696 C.Clv. enh lo conducente, que indica ®serd nula la sociedad en
que se estipule que los provechos pertensscan exclusivamente a algu-
ne o llqu*on de los socios y todas las pérdidas a otro u otros®, En
el caso de la B.A., no serd nula la sociedad, eino la estipula-
oién.?

Por las consideraciones expuestss, podemos aficmar que la
segla genecal pacra la reparticidn de utilidades o pérdidas se funda-
ments en la proporcionalidad de las aportacionea, pero la ley permi-
te gque los estatutos contemplen una distribucidn distinta, siempre y

cuando no se establescan pactos leoninos. 3n la a.n;, lom sccionis-

7. Lo ancerrado entre parentesis, e8 nuestro.
8. Bagrera Graf, Las Gociedades en Derscho Mexicano, pdg. 100.
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tag particlpardn de las pérdidas hasta el montc de sus aportaciones.

Los dividendos que se aprueben repartivr deben ser "reales®,
es decir, los que resulten del balance aprobado, después de aplicar
las cantidades correspondientes a cubric las pérdidas acumuladas, en
65U caso, i1 no hubo disminucidn de capital (arts. 18 y 19 LGSM), Yy
separar lo correspondiente a la reserva legal y resaervas especiales,
deducciones legalmente permitidas, etc. Una préctica sana que coad-
yuve a la presentacidén de un balance y estados financieros con in-
tormacidén real, se fundamenta en que no se devalden o sobrevalien
las partidas corcespondientes

La reserva legal no puede ser objeto de reparticién aen
forma de dividendo. El acuerdo gue decrete su reparticidn serd nulo,
Y 8¢ debe cestituir a la mociedad lo repartido, bajo la rolpon;fbl-
lidad ilimitada y solidaria de los administradores por esa cantidad,
misma que podrd ser demandada por cuslquier socio o acreedor de la
sociedad. Los administradores podrén cepetir contrs los sccionistas
por el cobro de lo indebido. La capitalisacién de la reserva leqal
no se considera reparticidn, por 1o que si es vélida, pero dichs re-
serva deberé reconstituirse (srts. 20, 21 y 22 LGSH).

En el caso de Adividendos ficticios por distribucidén de ca-
pital, los socios son responsables por la cantidad cobrada (cobro de
1o indebido) y los administpadores responderdn solidariamente entre
af.

Las cantidades que integren la cuenta de utilidades pen-
dientes de aplicacidn y loe fondos de reserva especiales, son librp

sente cepartibles, puesto que no son dividendos ficticioce.
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Se considera ilf{cito el pago de dividendo a futuro (o "di-
viaendo Euturo"), pero si se permite dar pagos o anticipos a cuenta
de dividendos, sin perjuicio de la obligacidén de resarcimiento cuan-
do los dividendos no lleguen a extatir.9

No compartimos la opinidn anterior, puesto que loa antici-
pos a cargo de dividendos que no existen solo afectan al patrimonio
social y creemos que no hay causa justificada para que se acepten
dichos anticipos, y que va en contra de las normas legales {(art. 19
vy 20 Losw) .10

El pago de dividendos se realiza contra la entrega de los
cupones que van adheridos a los ti{tulos representativos de las ac-
ciones (art. 127 LGSN). Posteriormente hablaremos sobre estoas docu-
lonto‘.

8¢ entiende que el pago de los dividendos es en moneda de
curso legal y en el lugar que prevtamente hayan establecido los ea-
tatutos o la Asamblea que dacrete el pago. 6Sin embargo, eatas no
son reglaas tijas y permanentes.

Bl importe del dividendo dependeré, proporcionalmente, del
importe exhibido de las acciones (act. 117, 20. parrafo LGSHM).

Como caracteristica de los dividendos encontramos que son
alesatorios, es decir, pusden o no llegar a existir. Sin embargo, la
ley permite que los emtatutos establescan que las “acciones, durante

un perfodo que no exceda de tres afios, contados desde la fecha de la

9. uodr(qu.l y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 397.
10. Frisch, op. cit., pég. 244, tampoco lo acepta.
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respectiva emisidén, tengan derechc a intereses no mayores de nueve
por ciento anual. Bn tal caso, el monto de estos intereses debe
cargarse a gaitos generales” (ari. 123 LG5M). A estos intereses sge
lea denomina "intereses cona:tucttvoa',ll Yy se presentan como com-
pensacién a los accionistas que invierten en sociedades cuyoc periodo
inicial es ampiio, a efectos de obtener un margen de utilidad. Afizr-
ma Rodriguex y Rodriqunu gue no se trata de dividendos propia~
mente, 8ino de "intereses del capital invertido, cuyo imsporte se
cargard a gastos generales®, como 1o indica el art{culo tranascrito.

Loa dividendos solo pueden ser crecibidos por los accionis-
tas. No asi lo beneficios sociales en general, a los que tienen ac-
ceso otras perscnas a través de los bonos de fundador, scciones de
goce, d-‘tr-bajo, etc. Bl titular, o su legitimo representante, de
accionss noainativas que NO tengan cupones, pero que aparexcs debi-
damente registrado como propletario de la accidn, podcd cobrar los
dividendos con la exhibicidn del titulo correspondiente.

Para RodrfguollJ, e) derecho pare el cobro de dividendos
presczibe a los cinco afios, por tratarse de una relacidén entre los
socios y la sociedad (agt. 1045 C.Com.) y no a 1los tres afios, como
podria suponerss interpretando por analogia el articulo 227 LTOC,
que se refiers al cobro de los cupones de las obligaciones., Consi-

deramos correcta esta interpretacidn, en virtud de 1la supletoriedad

1X. Rodriques y Rodrigues, Sociadades Mercantilesm, T.I., pdg. 398.
12. Rodc{gues y Rodrigues, Bociedades Mercantiles, T.1., pdg. 398.
13. Rodcigues y Rodr{quez, Sociedades Mercantiles, T.I., pig. 400.

>
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del C.Com. en relacidén con la LGSM, principio que establece los ar-

t{iculos 3 fraccidn II y I C.Com. y que ha ratificado la scan, 14

Cuota de Liquidacidn.

El derecho de percibir esta cuota es otro de los derechos
patrinoniales principales de los accionistas de la S.,A., el cual,
nace cuando la sociedad acuerda su disolucidén y se liquida, gquedando
un saldo disponible para repartirae entre los acclonistas {art. 242
IV LGSH).

“A diferencia del derecho al dividendo, el derecho a 1la
cuota de 1liquidacidn estd subordinada a la condicién suspensiva de
que al cecrrar la liquidacidn exista un activo a rnpartlr'.ls Como
ya manifestamos, creemos que el derecho al dividendo también estsd
sujeto a una condicidén suspensiva.

Por su parte, Barrera Gul16 consfdera que este derecho
8¢ da, también, en el caso del retiro del accionista (art, 206
LGSM), asi como en el caso de “su exclusidén de la socledad {(art. 120
LGS#H.

En cuanto al monto de dicha cuota de liquidacién, podenmos
aplicar el principio de proporcionalidad entre el importe del capi-
tal exhibido y la cantidad que corresponde a cada accidn como cuota
de liquidacidn (art. 117 20. pérrato LGSM).

8in embargo, en materia de liquidacidn se aplicardn las re-~

14. Prisch, op. cit., pég. 16.

15. Brunetti, op. ocit., T.I., pég. S538.

16, Barrera Graf, Introduccidén al Retydio de)l Derecho, Derecho Mer-
cantil, pég. 49.
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9las que determinen los estatutos, la Asamblea y la Ley, (art. §

XIIX ¥ 240 LGSM).

Cuando se etfectie el pago de la cuota de liquidacién, los
accionistas deberdn entregar sus tftulos de acciones (art. 248 LGSM).

Se acepta la compensacidn entre dividendos pasivos (accio-
nistas nososos) y ;- cuots de liquidacidn, siempre y cuando la so-
ciedad no requiera del pago de dichas aportaciones vencidas para ou-
brie el pasivo social.

Cuando la socisdad esté en guisbra, los accionistas deben
Pagar sus dividendos pasivos (acgt. 134 LQSP), Yy posteriormente a di-
cho pago, tendrdn detecho a que se les pagquen dividendos vencidos
*an moneda de¢ quisbra® (att., 128 1V LQSP) en su cariécter dn‘-q;cc—
doces de ls sociedad.

Afirma Darrsra Grnt17

que se pusde estipular que alguno o
algunos de los accionistas "recliban los blenes que hubleren aporta-
do, aunque 8u valor no coincida con la cuota proporcional que les
cogcesponderia, pero siespre despuds de cubrir el pasivo (y de que
si se trata de liquidacién parcial por retiro o exclusidn, el bien
relativo no sea esencial para la consecucidn de la finalidad so-
clal)". Aceptamos este supuesto como lo propone ¢l citado autor,
pero cuando sl valor real y actual del bien aportado coincida con la
cuota asignada al accionista gue lo aportd, © gue cubra una parte de
dicha cuota.

Acciones con dividendo prefecente.

17. Barrera Graf, Derecho Mercantil, pdg. 49
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Bxisten acciones que conceden a su titular el derecho de
percibir cierta participacidn en los beneficios con antelacidén a la
distribucién entre los demds acclonistas. Este tipo de acciones se
denomipnan "acciones con dividendo preferente* o “"privilegiadas®, De

ellas hablaremos posteriormente.

Aportacién Limitada.
Con respecto a este derecho nos remitimos a lo expuesto con

relacidn a la obligacidn de aportacidn de los acclonistas.

Derechos Patrimoniales accesorios.

Dentro de este rubro encontrawmos el derecho de los accio-
nistas para que les mean entregados los tftulos definitivos o certi-
ficados provisionales que amparen las acciones que les pertenscen,
de acuerdo con las normas que en el siguiente capitulo mencionaremos
al hablar de la accién como titulo de crédito.

Por otra parte, los accionistas pueden trapsmitir las ac-
ciones de su propiedad (arts. 111, 128 IV y 129 LGSH), ajustandose a
las reglas que especifiquen los estatutos y la ley.

l Reviste gran importancla el derecho de preferencia de los
accionistas para suscribir las nuevas acciones que emita la sociedad
en aumentos de capital, en forma proporcional al nilmero de acciones
que les pertenezcan. Este derecho de tanto prescribe a los 15 diag
de la publicacidén en el periddico oficial de la localidad del domi-
cilio de la sociedad, del acuardo de la Asamblea correspondiente, o

a pactir de lp celebracién de la misma, i estuvo reunids confocme
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al artfculo 183 LGSW (art. 132 LGSM). Creemos que este derecho debe
considerarse como un derecho patrimonial principal y no como acceso-
rio, puesto que su contenido es de orden econdmigo directo y funda-
mental y le es propio a todos los accionistas. No se debe confundir
con el derecho de tanto que los estatutos pueden ¢ no establecer a
efecto de que los accionistas adquieran las accliones que se preten-
dan transmiticr a personas ajenas a la sociedad.

La ley (srt. 135 LG3M} contempla normas que protegen a los
accionistas contra posibles abusos, en caso de una disminucidn de
capital mediante resmbolso, ya que se requerird que las acciones que
han de nulificarse, se elijan por sorteo ante notario o corredor ti-~
tulado,

Hacemos notar que &)l deracho de separacién de los acclonis-
tas, supuesto qus contempla el acticulo 206 en relacién con el 182
LGSH, también lo considerasos como patrimonial, ya que implica el
reambolso de las acciones que les corresponden.

Por otra parte, los estatutos pueden eltubiocor otros dere-
chos en favor de los accionistas, siempre y cuando no contravengan

normas legales.
B. Detechos de Consecucidn.

BEatos derechos, 1lawados “corporativos" por otros auto-

'."ll son "instcumentos que la ley o los estatutos conceden a los

18. w®antilla mWolina, op. cit., pég. 209.
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accionistas para que mediante la utilizacién de los mismos pueda ga=~
rantizarse 1a coneecucién de 1los derechos de cardcter patrimo-
nlal'.lg

Es decir, el contenido de estos derechos no es esencialmen=-
te patrimonial, 8ino gque persigue garantizar los derechos patrimo-
niales, facultando a los accionistas a cooperar a la formacidn de la
voluntad social y su ejecucidn (decechos adminiastrativos), y a vigi-
lar la gastién de la sociedad (derechos de control).

As{, podemos hacer una distincidn entre derechos adminis-
trativos directos y los indirectos. Los primeros son "los que al
ejercitarse implican una contribucién a la formaclén de la voluntad
loclal':zo convocatoris (arts. 183 a 188 LGSM), pacticipacidn en
la apamblea {arts. 189, 190 y 191 LGSM), redaccidn de la orden del
dfa (art, 187 LGSM}, representacidn en la asamblea {art. 192 LGENM),
voto (arts, 169, 190, 191, 198 LGSM), aplazamiento de los acuerdos
{art., 199 LGSM), y suscripcidn de nuevas aeciones. Bn relacién con
la participacidn en las asambleas ¥ el voto, hablaremos posterior-
mente. Por lo que hace a los derechos de convocatoria, orden del
dfa, aplazaniento de acuerdos y suscripcidn de puevas acciones, nos
renitinmos a los expuesto en los apartados correspondientes, aunque
creeamos que el derecho para suscribicr nuevas acciones es un derecho
patrimonial., Asimismo, como derecho adwinistrativo, tenemaos el de-

recho de las minor{as para elegir administradores y coalsarios, mis-

=0 que ya comentamos en capftulos anteriores {(arts. 144, 171 y 181

19. Rodrigues y Rodriguez, Derecho Nercantil, T.I1., pdg. 104,
20. Rodriguez y Rodriguex, Sociedades’Mecrcantiles, T.I., pig. 407
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LGSH) y el derecho de ser electo como administrador o comisacio de
la sociedad (arts. 142 y 164 LGSH).

En relacién con loa‘da:echos de vigllancia de los accionis-
tas, expuastos en capitulos antariores, podemos citar como los prin-
cipaiesa, los gque establece el articulo 181 LGSM como competenciade
la Asamblea Ordinaria {aprobacion de los estados financieros, fljac
cemuneracidn a los consejeros y comisarios, desigharloa y revocar-
los), denuncia a los conpisarios (art. 167 LGSM}, derecho de impugna-
cidn y de suspensidn de los acuecrdos sociales (arts. 113, 188, 199,

201 y ss. LGSM), y derecho de informacidn (art. 186 LGSM}.
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3. Participacidén de los accionistas en las Asambleas.

Bn el capftulo precedente hablamos sobre los requisitos
para la celebrac{dn de las asambleas generales de accionistas. En
este inciso ahondaremes un poco mds en lo conceeniente a la pactici-

pacién de los acclonistas en dichas reuniones colegladas.
3.1 Condiciones pata participar.

Comq regla fundamental encontramos que para participar en
una Asamblea se requiere ser accionista de la sociedad., La calidad
de accionista se debe acreditar con antelacidn a 1a celebracién de
la asamblea.

Como veremos en al sigulente capitulo, la accidn puede sar
conalderada cono un complejo unitario deo poderes y derechos, por lo
que su titular serd el que pueda ejercitarlos.

En el inciso anterior hablames de los derechos y las obli~
gacionea incorporado al status de accionista. Es este status el gque
atribuye la propiedad de las acciones.

“Las acclones son tftulos que atribuyen al propletarfo y
unicamente al verdadero ¥y no al aparente propletario (salvo las ex-
cepclones establecidas en la ley), el disfrute del Indicado status
para el que la legitimacidn formal queda limitada por la situacién
juridica asustancial. Bxisten relaciones externas al titulo que

pueden ser causa de vdlidas oleepclopcl por parte de la socledad
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contra el que exhibe el r.ftulo".1 A estas excepciones nos refe~
cirenos en el Ultimo cap{tulo.

La titularidad de las acciones, ahora todas nominativas, se
gujeta a la tenencia del titulo que la represente, y a la inscrip-~
cién correspondiente en el libro de registro de accionistas que al
efecto lleve la sociedad.

Esta in;clipclén formaliza el vinculo jurf{dico entre el ac-
cionista y sus titulos. Bn la legislacidn italiana, para que el ac~
cionista pueda estar legitimado como tal, se requiere que la ins-
cripcidn se haga por lo menos 5 dias antes de la celebracidén de 1a
asamblen.z

Por lo anterior, la regla general que Ppodemos ea:ablqcer,
misma que serd fundamental tener presente durante el transcurso del
d1timo capitulo, es que el propietario de la accidén, a cuyo nombre
estd el titulo que la representa ({art. 23 LTOC), y que esté debi-
damente inscrito en el libro que al efecto lleve la socledad (arts.
129 LGSM y 24 LTOC), serd la persona leglitimada como accionista y,
por lo tanto, la que podrd asistir a la asamblea y votar.

Las excepciones que se derivan, directamente de esta regla
se encuadran en dos supuestos: a) cuando el propietario de la accién
se encuentra inscrito en el libro de accionistas pero no presenta el
t{tulo correspondiente; y b) cuando el propletsrio de la accién

posee el t{tulo de la misma, debidamente endosado o expedido a su

1, Brunetti, oP. cit., T.II., pdg. 528.
2. Brunetti, op.cit., T.IL., pdg. 397,
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tavor (arts, 26 y 27 LTOC), peto no estd 1nucr§to en el libro,

El primer caso Be& puede presentar cuando el titulo repre-
sentativo de las acciones se ha perdido, destruido, deteriorado o
fue robado, o cuando, simplemente, no se han emitido tf{tulos ni cer-
tificados, en virtud de que la sociedad es de reciente creacidn y no
ha transcurrido el término legal para que sean emitidos {art. 124
LGSM). En el supuesto de robo, pérdida o destruccidn del titulo de
las acciones, el acclonista puede solicltar su reposicidn en los
términos del procedimiento que establece la LTOC en sus artfculos 42
Yy 8.8., y pPara efectos de asistir a la asamblea, bastacd que el ac-~
cionista se encuentre inscrito en el registro de la asocledad (art.
24 LTOC)., Cuando los tftulos no hayan sido emitidos, se aplicard
esta Gltima regla, y si adn no se hubiere alaborado el registro de
los acclonistas, consideramos que la escritura constitutiva debe ser
el documento indicativo para legitimar a los titulares de las ac-
ciones, 8in perjulclo de que éstos puedan comprobar, ante la socie-
dad, tal calidad, por otros medios legales.

En el segundo de los supuestos, cuando ¢l propietario de 1la
accidén posee el tftulo pero no estd inscrito en el registro de la
soctedad, se puede presentar el cagso de que la accidén haya sido re=-
cientemepte transmitida :al nuevo propietario, omitiéndose el aviso
correspondiente a la sociedad. A solicitud dal nuevo accionista, y
una vez comprobada 8w calidad como tal, ee deberd hacer la
inscripcién en el 1ibro de registro, a efecto de que pueda asistir a
las asambleas y votar. Al acclonists adquirente, como ya habfanos

mencionado, le asiste el derecho de soticitar el canje de los tftu-
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los que le hayan sido endosados o transmitidos por otro medio legal,
por unos nuevos titulos nominativos a su favor, a efecto de que se
encuentre perfectamonte identificado, y pueda ejercitar los demds
derechos incorporados al titulo.

Otro tipo de excepclones a la regla y que derivan de otra
clase de actos o situaciones, serdn anallzadas an el dltimo capitulo.

Como mani{festamos en el apartado relativo a la realizacidn
de las asambleas, se puede establecer como requisito de participa-
cidn, el depdsito de los t{tulos de las acciones ante la sociedad o
ante una institucidn de crddito, con la antelacidn estipulada.

A las asambleas pueden asistir con voz y con voto los ac-
cionistas o sus representantes {art. 192 LGSM). Se entiende que
deben asistir con voz, pero sin voto, los administradores (arts.
193, 194 y 197 LGSM} y el Comigario (arts. 194, 197 y 166 VIII
LGSM), los cuales se deben abstener de votar, ol a la vez también
son accionistas, en las resoluciones relativas a 1la aprobacién de
los estados ftinancieros o en lo concerniente a su responsabilidad
(art. 197 LGSM). Asimismo, se puede pecrmitir la presencia de otras
personaa, como los getenktes, gue tengan relacidn con la sociedad o
con el asunto qgue es objeto de la deliberacidn. La asistencla de
los administradcres y los comisarios no es Indispensable en funcidn
del quérum.

Por otra parte, los estatutos pueden establecer reglas es-
peciales en relacidn con la participacidn de los accionistas en las
asambleas {como el depdsito de los titulos), pero no pueden auprimir

aicho derecho. Cuenstidn diferente serd la limitacién del derecho de
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voto a determinadas acclones en funcidn de competencias preestable-
cidas, que serdn las acciones de voto limitado o privilegiadas, de

las que hablaremos en el siguiente capitulo.

3.2 Representacién de loa acclonistas.

Como lo establece nuestra ley, el derecho de participacidén
y voto en las asambleas, puede ejercitarse a través de representan-—
te, aunque el texto legal (art., 192 LGSM) habla de "mandatario*.

Sin embargo, dicho precepto es técnicamente incorrecto,
puesto que no en todos los casos podemos hablar de mandato, propia-
mente dicho,

Representacidn "es el medio que determina la ley o de que
dispone una persona capaz, para obtener, utilizando la voluntad de
otra persona capaz, los mismos efectos jurf{dicos que sl hubiera ac-
tuado el capaz, o vilidamente un incnpéz'.3

Podemos establecer los siguientes tipos de reprementacién:

a) la otorgada por la ley, que puede ser: representacidn de

tncapaces (v.é. Menores) o representacién de capaces
(v.g. gestidén de negocios)}; y

b} la voluntaria, que "es la que se verifica cuando una

persona capaz encomienda a otra también capaz, que acep-

ta, la realizacién en su nombre de un determinado o in-

3. Gutidrrez y Gonzdles, op., cit., pdg. 336,
4. Gutiérres y Gonzdlez, op. cit.,, pidg. 339.
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determinado nidmero de actos jutldieos'.‘ Esta repre~
sentacién nace con el contrato de mandato. *Toda repre-
gentacidén voluntarias supone un contrato de mandako, pero
no todo contrato de mandato implica una representacidn
en pure!u'.s

"Bl nandato es un contrato por el que el mandatario se
obliga 3 ejecutar por cuenta del mandante ios actes juridicom que
éate le encarga®. (art. 2546 C.Civ.). .

Hablamos de mandato con representacidn, cuando el mandata-
cio manifiesta ¥y denmuestra suv calidad ante un tercero. ta relacidén
jJuridica, en funcidn del acto encomendado, se astablece enyre el
mandante y el terceco.

En el mandato sin representacidn, el mandatario actua como
sl lo hiciera en nombre propio. £l vinculo jurfdico, en funcidn del
acto aencomendada ge establece entre al mandatario y el tercero (art.
2561 C.Civ.).

Asimismo, podemos establecer una diferencia entre el man-
dato general y el especial, de acuerdo con el articulo 2554 C.Clv.

pe lo anteriormente mencionado, podamos concluir que la re-
presentacidn de los accionistas en las asambleas se realiza por un
mandato can representacidn, gue en la mayoria de los casos es "espe-
clal'.6 De acuesdo con algunos de los casos que analizaremos en

el siguiente capitulo, la representacidn serd "legal de personas ca~

S. Gutiérres y Gonedler, op. cit., pdg. 348,
6. Ba la legielacidn espafiola aslempre es “eapecial para cada
Junta®.
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paces” o "legal de personas lncapaces®.

Cuando a la asamblea asista una persona que no es el legf-
tino representante del acclonista, Bu parcticipacidn estard tachada
de nulidad, intecpretando el articulo 1802 C.Civ. Apoyamos el crite~
rio de Gutiérrez y Ganzdlez’ en el sentido de que po se trata de
nulidad, sino de inexistencia, puesta que no se configura el elemen~
to esencial que es &l consentimiento.

Una sola peraona puede representar a diversos accionistas,
¢aso en el cual se eatablecerdn diversos vincules jur{dices entre
aguelios y el tepresentante, quien debetd actuar conforme a las ine-
trucciones que hublere recibido de sus rvepresentados, en forma to-
talmante independiente entre si, Bn el caso de la copropiedad, el
vinculo entre el representante comin y los copropletarios es dnico
{(art. 122 LGENM).

Por lo que respecta a la forma que debe cumplic el otorga-
miento de la representacidn del acclonista en la asamblea, la LGSM
en su articuloc 192 establece gue ge estard a 1o que indiquen los es-
tatutos y " a falta de eatipulacién®™, la representacidn se confericd
pot “escrito®. De lo anterior se desprande que no serd necesarle
cubrir todos los requisitos formales del mandato que establece el
¢.Civ. (art. 2555},

Bl representante puede ser o no otro acclonlsta, pero no
pueden ser ni los administradores ni 1los comisarios (art, 192

LGSH) . aod:iguaza indica que en el concepto de administradores,

1. Gutiérrex y Gonzdlex, op. cit., pig. 346.
8. Rodrfguez y Rodriguez, Saciedades Mercantiles, T.I., phg. 444,
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quedan conprendidos el Administrador Unico, los miembros del Consejo
de Administracidn, los gerentes y hasta los apoderados generales,
mismos que se consideran "administradores®" de la sociedad, en un
sentido amplio, por lo que ninguna de estas personas segin el citado
autor, podréd representar a los accionistas en las asambleas. No po~
demos compartir esta opinién, puesto que la ley egtablece la dife-~
rencia entre los administradores, los gerentes y 1los apoderados
tarts. 146, 147, 149, 150, 152, etc. LGSM) y el articulo 192 LGSM ne
circunscribe a los administradores. Ademds no consideramos 1léglce
gue un apoderado general no pueda eiercitar sus facultades repre-
sentando al mandante en las asambleas de accionistas.

El representante debe acreditar ante la sociedad su galidad
legalmente adquirida. Inexplicablemente P:anh9 afirmat “Nos pa=-
rece admisible que el representante presente a la socicdad andnima,
posteriormente a la asamblea, su poder anteriormente otorgado®. N¢
podemos decir que la representacién no existe, puesto que el poder
fue otorgado con anterioridad a 1la celebracién de la asamblea, peroa
tampoco podemos afirmar que 8e debe admitir a una persona comod te-
presentante de uon accloniata cusndo no acredite su calidad legal.

Cuando. el accionista sea una pergona moral, podrdn asistir
el 0 los representantes de la misma. Rodriquezlo, habla de repre-~
sentantes "legales", pero me inclino apensar de que se trata de re-
presentantes "generales" puesto que no puede haber representantes

"ilegales”, lo que es igual a la inexistencia de la representacidn.

9. Prisch, op. cit., pda. 3d48.
10. Rodrfguez y Rodrf{gues, SBocledades HMercantiles, T.I., pdg. 445,
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Cuando la asamblea se suspenda o prorrogue, conasideramos
que la repregentacién es vdlida para continuar en la reunién poste-
rior, puesto que se considera que es la misma asamblea, EBn caso de
que el accionista acuda a la reuniém posterior, la representacidn
debe consideracse revocada. En caso de que la asamblea se posponga
por falta de qudérum, creemos que el mandato no es vilido sl en el
mismo se especificd el dfa y hora de la asamblea, por tratarse de un
mandato especial.

La ctdusula estatutaria que prohiba la representacién serd

nu.la.'u

11. Bn este sentido tambjén la legislacidn italiana y espafiola.
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4. Derecho de Voto.

Perteoncce al grupo de los derechos de consecucidn que tie-
nen los accionistas, y con su ejercicio conforman la voluntad colec-~
tiva.

El voto estd ligado, cualitativamente, al status de soclo
y: cuantitativamente, al nimero de acciones que pertenecen a cada
socio. Asf, caaa acclén Bolo tendrd derecho a un voto. (art, 113
LGBM). Es decic, en la S5.A. el derecho de voto no se atcibuye a la
aceién, sino al socio, pero por tratarase de una socledad de capita-
lea, el derecho de voto se tiene que calcular conforme al capital.
De lo anterior se desprende que en el derecho mexlcano no se admiten
las acciones de voto plural. '

Bl derecho de voto puede limitarse por normas astatutaciae
pero no puede suprimirse, como ya habfamos mencionado, lo gque da
origen a las acclones de voto limitado. Por disposicién de la ley,
se puede determinar la participacién de determinadas acciones, las
cuales tendrdn derecho de voto en las asambleas extraordinarias que
se reunan para deliberar sobre la prorroga, disolucidn anticipada,
canbio de objeto o nacicnalidad, transformaclén o fusidn, de la so-
ciedad. (arts. 113 y 182 LGSH).

Lo anterior pareceria contradecirse con el articulo 198
LG5M que estipula: “es nulo todo convenio que restrinja la libertad
del voto de los accionistas™. Consideramos que e5 solamente aparen-
te la contradiccién entre ambos preceptos, En el artfculo 113 sge

permite la emieién de una clase especifica de acciones, las cuales
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tienen derechos y obligaciones especiales en cuanto al voto. Bl ar-
ticulo 198 se enfoca a convenios que restrinjan la libertad de voto,
suprimiendolo, o limitandolo en casos d15t£ntos a los enumerados por
el artfculo 113, en relacién con el 182, como podrfan ser limita=
ciones por razén de sexo, nacionalidad, domicilio, tiempo de poseer
las acclones, tenencia de un mipimo de acciones, etc.

Bn el articulo 91, fraccidn VI LGSM, se establece la liber-
tad para gque los estatutos contengan las normas rectoras del derecho
de voto, mismas que ﬁebo:in ajustarse a los limites que la propia
ley establece.

Estas normas estatutarias podrdn versar sobre: la existen-
cla migma del voto, al establecer o no las acciones de voto limitado
y las acciones de goce y de trabajo, con o sin derecho a voto; las
condiciones de ejercicio del voto, que no lo supriman ni restrinjany
y sobre el valor del voto, en cuanto a las mayorias necesarias para
que el acuerdo sea vdlido, ya que todo voto vale tanto como cual=-
quier otro, pero cada voto "representa un valor fraccionario igual a
la pacte que representa en el nimero total de acciopes s-ludaa'.l

Los estatutos podrdn regular la forma necesatia para que se
confiera la cepresentacidn de un accionista a otra persona, y en al-
gunos casos, a quien corresponde la titularidad del! voto, como ana-
lizaremos en el aiguiente capitulo.

Para el ejercicio del wvoto, también se pueden establecec

normas relativas al depdsito de los tfitulos.

1. Rodrfgues y Rodriguexz, Sociedades Mercantiles, T.I. pég.
460,
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En copclusidén, los estatutos pueden regular ampliamente el
derecho de voto, conmplementando las normas que eatablece la ley,
peto no modificdndolas o excediéndolas, restringliendo los derechos
que la propla ley confiere a los accionlstu..

En cuanto al valor de los votos, hemos dicho, que cada voto
tisne el mismo valor que los demds cuando las accliones tienen al
mismo valor nominal (proporcionalidad del voto), pero si considera~-
mos que la accién es una parte alfcuota del capital social, y.que L]
cada accién corresponde un voto, al aumentar el capital social, el
valor proporcional de las acciones disminuye, por lo que se deberd
respetar sl derecho de prefesrencia de los accionistas para suscribir
las acciones que se emitan en virtud del aumento acordado, gon ol
objeto de que no se altere el valor relativo del voto. Consideramos
que es nula la renuncia de los accionistas al derecho de voto, por
intecpretacidn del articulo 198 LGSH.

Como regla general, dispone la ley (art. 112 LGSHM) la
igualdad entre los socios: "las acciones serdn de igual valor y con-
terirdn iguales derechos®. 5Sin eabargo, los estatutos podrén esta-
blecer 1a divisién del capital en diversas clases de acciones con
derechos especiales para cada clame de acciones, sin gque en ningin
caso ae pueda excluir a los accionistas de las ganancias sociales
{arts. 112 y 17 LGBM).

Traténdose de acciones nominativaa, el derecho de voto co-
rresponde al tenedor tegistrado como socio en el libro de accionias-
tas de la sociedad {acrt. 129 LGSMW). En el derecho italiano, como ya

nabfamos wencionado, la inscripcidn legitima al accionista si se
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bace con cinco diss de anticipacién s la asanblea, io cual no lo
consideranos 18gico jurfdicamente, por lo que no vemos objecidn s}
la inscripcidén se efectia poco antes de ls asamblaa.

A los accionistas les correspende un voka por cada accidn
gue les pertenezca, Por lo que podrd votar en la forma ¥ sentide que
estime pertinente, y con las accicnes que deseeg,

Una limitacidn al dbraché de voto la determina ia ley fact.
196 LGSM) al imponer la obligacidm a los accionistas para sbstenecrse
de votar cuando es, al wiasmo tiempo, contrapacte de la sociedad:s “EL
accionista que en una operacidén determinada tenga por quenta propia
o ajena un interés contrario al de ls asociedad deberd abastenerse de
toda dellberacién relativa a dicha operacién®. Bs decir, en 81 caso
de gque el accionista tenga un interés personal contradictorio con el
interés social, Interpretamos, en concordancia con Ptlnchz, que
el interés sacial comprende tanto el objeto social, como su patrimo~
alo, y gque al interés del accionista no solo es econdmico, aino gue
pusde ser de otras clasea, perc slempre gue sea contrario al interés
social concreto y actual. 8{ el accionista no se abastiens de votar,
y su voto es declsivo para la adopcidn del acuerdo, es declr, gque
sin su voto no se hubiera ndoptado, respondeta pot los dalos y par-
juicios causados a la socledad. Es decir, responde por el resultado
que dafia o perjudica a la sociedad, no por el voto, por lo gue debq-
rd existir la relacidn de causalidad entre el voto Y el resultado.

tic se anula &l voto.

2. rrisch, op. cit., pég. 256.
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Otra limitacidn legal del voto (art. 197 LGSH) se establece
para los administradores y los comisarlos que al mismo tiempo son
acclonistas. Déberdn abstenerse cuando la votacidn se refiere a la
aprobacién de los informes financieros que tienen obligacién de ela-
borar anvalmente (arts. 166 y 172 LGSM) y cuando se reflere a su
responsabilidad. Cuando su voto es decisive, la resolucidn serd
nula.

De nueva cuenta nos enfrentawos al problema de determinar
si por administradores debemos entender que Se incluye a lo6 gecen-
tese y apoderados dJgenerales. Conslderamos que la ley unicamente se
refiere a 108 mienmbros del Consejo de Administracidn y al Adminis-
trador Unicoa, puesto que son los encargados de elaborar el infor-
me financiero anual de la Bociedad gque se Bometerd a la aprobacidn
de la Asamblea General, pero s8i la reeponsabilidad de una buena ad-
ministracidn (gue puede recaer en un gerente o en un apoderado gene=-
ral, también) es el objeto de la deliberacidn, consideramos que el
interesado se deba abstener de votar, sea un consejeroc, un garente,
un apoderado, o el Administrador unico., Es decir, la abstencién del
voto, estd determinada directamente, en este caso, por la calidad
del accionista administrador y al interés que tenga en la delibara-
cién, por lo que no conasidero correcta la interpretacidn de Rodri-
guaz‘ quien afirma que los g¢erentes y apoderados que Bson accionis-
tas, deben abstenerse de votar en las rescluciones sobre la aproba-

cién del informe del Consejo de Administracién. Cuando se trata de

3. En este sentido Frisch, op. cit., pig. 2%7. A
4, Rode{guez y Rodriques, Sociedades Mercantiles, T.I., pig. 457.
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la responsabilidad de dichos gerentes y apoderados, deberdn abste-
nerse de votar por tener un interés opuesto al de la sociedad, es
decir, por la disposicién del articulo 196 LGSHM.

Otro caso de abstencidn obligatoria es el que estipula la
ley (art. 134 LGSM) para las acciones adquiridas por la propla so-
ciedad por adjudicacidén judicial, en pago de créditos de dicha so-
ciedad, {(unico caso en que se permite dicha adquisiclidn). Podemos
llamar a este caso, suspencién del derecho de voto.

En cuanto a los vicios de la voluntad que pueden afectar a
la emisién del voto (error, dolo, violencia, mala fe, lesidn y reti-
cenclns), F:lach6 considera que c¢iho voto puede ser lmpugnado
para su anulaciéns "la declaracidén de voluntad es un acto juridico
cuya posible afectacién por vicios de la voluntad del accionista
puede conducir en principio a las mismas posibilidades de impugna-
cidén, como en los casos de cualesquiera otros actos jurfdicos (arts.
1859, 1812, y sigulentes, 2228, 2230, 2233, 2236 y 635 C.Civ.).

Asimismo, hay que distinguir entre la impugnacidén del voto
{C.Civ.) y la impugnacidédn de la resolucidédn (art. 201 LGSM}, ya que
los objetos de la impugnacién son distintos, En el primer caso se
impugna la validéz del voto por los vicios de la voluntad gque afec-

taron su emisién. Bn el segundo, se impugna la resolucidén, en cuan-

5, Bl C.Clv., habla de error (que comprende doloc y mala fe),
violencia y lesidn, La reticencia es un vicio que agrega al
listado legal Gutiérrez y Gonzdlez en su obra pig. 318 y s.8.1
“La reticencia es el silenclo que voluntaciamente guarda uno de
los contratantes al exteriorizar su voluntad respecto de alguno
o algunos hechos ignorados por Bu contratante, y que tlenen
relacién con el acto juridico que se celebra.®

6. Frisch, op, cit., pdg. 253.
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to a su fondo o forma., {v.g. por contravenir disposicicnes legales o
estatutarias, falta de mayoria, etc.).

En el derecho mexicano no se hace una distincidn entre el
derecho de participacién en la asamblea y el derecho de voto, aunque
diferentes, intimamente ligados. Por lo anterior, no podemos afir-
mar tajantamante7 qua la exclusidén del derecho de voté implica 1la
exclusién del derecho de asistencia a la asamblea, Nos inclinamos a
pensar en el sentido inverso. En el caso del artfculo 196 LGSM (ex-
clusidn del voto del accionista con un interds opuesto al de la so-
ciedad) creemos que el acclonista puede asiaitir con voz pero sin
voto, en cuanto al asunto, especificamente, en el gque tenga el in~
teréds opuesto a la sociedad, en los términos ya estnblecidos,.ya que
puede votar en los dem#s asuntos tratados en la asamblea, por lo gue
también aceptamos la representacidédn del accionista en este cuao.a
En el supuesto del artfculo 197 (exclusién del voto de los adminis-
tradores y comisarios) no podemos admitir que se les excluya de 8u
aslotencia a2 la asamblea, puesto que su calidad de adminlstradores y
comisarios los obliga a asiastir a la misma {arts. 193, 194, 197, 166
VIII, etc LGSM) y consideramos necesaria su asistencia a efecto de
que los accionistas, de considerarlo necesarlo, soliciten la amplia-
c¢1dn de la informacidn que se les predenta para 8u aprobacién.

Bn cuanto a la forma de emitir el voto, se estard a lo que

dispongan los estatutos, la Asamblea, o el Presidente, en esc orden

7. Como Pirsch, op. cit., pdg., 341.
8. A lo que se opone Frisch, op. cit., pdg. 348.
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fart. 91 VI LGS5M)}. Por lo que raspecta ﬁ su contenido, el voto debe
ger claro, inconaicfonal y sain ccnt:udtccionos.g Consideramos que
la resolucidén es la gue puede establecer alguna condicidn, pero no
el voto.

La abetencibén del wvoto deberd considerarse como tal, aungque
para efectos prdcticos es como un voto en sentido negativo, puesto
gue, para que un acuerdo sea vilido, debe tomarae por el voto favo-
rable de las acclones que integren la mayac{a que se exija para cada
caso. 8in embarqgo, para efectos de los derechos de oposicidn y de
sepracidn (acrts. 201 y 206 LGSM) conaidero que no le asistaen al ac-

cioniata que se abstiene de votax.

9, Frisoch, op. elt., po. 350,
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CAPITULO IV.

LAS _ACCIONBS EN LA 8. A.

1. Ocigen Histdrleco de los accioned.

Como mencionamoe en el primer capftulo, existen diversos
antecedentea del documento cepresentativo de lo qgue ahora conocemos
coma accidn.

Hablamos de las "pactes® en la "commenda®, (antecedente de
la sociedad comandita actual} las cuales se podian ceder y negociar
de acuerdo con Lea normas del derecho comin. Wo se trataba de las
acclones que shora conocemos aino de cuotss, no existfa el titulo.
Nos referimos a la "luoghi* o “loca” del Banco de 8an Jorge y “Del
#Monte dei Paachi® en Slena, mismas que eran las porciones en las que
sa dividia el capital de dicho banco., Se llevaba un libro para re~
gistrar el nombre los propletarios de las "luoghi®, & efecto de
controlar su transmwisidn. !nt;na *luoghi® (=loci comperarun®, en
Génova) al igual que las partes de la “commenda” y de las “maone”,
eran cuotas iguales que daban derecho a una partas de los beneficios,

En Alemania se desarrcllaron las "Gewverkchaft" que eran,
como mencionamos, wsociedades mineras en las cuales la propledad
inmobiliaria se divid{a en un cierto nimero de cuotas ideales llama-
das *kux®, que sran negoclables y sa podfan dividir.

Bn Prancia, en algunas socledades ociviles dedicadas a la
explotacién de molinos, el valor total del establecimiento se divi-

dia en “"uchaux®™ o “saches”, también transferibles,
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8in embargo, como explicamos, 1la generalidad de los auto-
res, encuentran el origen directo de la actual §.A. en la Compafii{a
Holandesa de las Indias Orientales (1602).

Menclionamos también que en Inglaterra se crearon, en forma

paralela a las compafifas holandesas, las "Companies Limited by

‘sharea*, cuyo capital también eataba dividido en acciones.

Ein embargo, Felipe &e S014 C.1 indica que era una tradi-
cidén del Common Law el gue la Corona concedfa "charters of incorpo-
ration* (cartas de incorporacidn) para formar una “corporation®.
Asimismo, las “"companies®™ nacen en el siglo XVII y XVIII como *joint
stock companieg® (sociedades con acciones transmigibles) por privi-
legio reconocido por la Corona o el Parlamento,

Es en las compafifas holandesas on donde Be comiensa A mane-
jar el concepto de la accién como la aportacién al capital social,
B8 decir, al inveraionista se le exped{a un recibo por su aportacidn
('aktia-brief',_ que en holandés significa *accién-carta®, sinénimo
del alemdn "klage" o 'Aktié', acelén, y que en francés es "hillet
dlaction", billete o vale de accién), en el gue constaban el nombre
del accionista y el monto de ou aportacidn, datos que también esta-
ban anotados en un libro que maptenfa actualizado la socliedad, Es
decir, la “aktie-brief" hacfa laas veces de un certificado de 1la
matriculacién del accioniata.

En un prina!ﬁlo, este recibo Unicamente tenfa valor proba-

torio en cuanto a la aportacién, pero no se consideraba que tuviera
!‘,

1. Palipe de 3014 Canizares, Coamentacios y Notas a Brunetti, T, II,
pdg. 24.
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incorporados los derechos del accionista. Bl concepto tvol_ncioné. Y
se aceptd la transmisién de estos titulos haciendo constar en ellos
el noabre del nuevo accionista, adeafs de la anotacién en el libro
correspondiente.

Bn el "Code de Commetce® francées de 1807 se reguld » las
|cct6nol, estableciéndoss el principio de igusldad entre las mismas
y la existencia de un titulo al portador que las asparaba y que sra
transmisible.

Posteriormente se prescindié del nombre del titular en el
documento, hacidndose al portador (siglo XAVII, excepcionslmente, y
ais frecuentemente en el siglo xVIIl).2 Bl endoso se convirtié en
el medio usual ¢ idoneo para 1la transmisién de las acciones.

Los cuponea para el pago de dividendos se empieszan a utili-
sar an el siglo XVIII como documentoa independientes a la accibn.

Cabe hacer notar que en MHéxico, con la influencia del dere-

cho espafiol y francés, recibid el concepto de las actuales acciones,

-aungue en las sociedades minersas anteriores a la independencia su

capital se dividfa en "barcas”.

2. Brunetti, op. cit., P, Il., pég. 14.
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2. Caracterf(sticas Generales,

Bn eate inciso trataremos laa caractaristicas genarales de
las acclones, dejando las caracteristicas particulares para los
{ncisos sigujfantes.

principio de Indivisibilidad.- Este principio tiene sau
fundamento en el! artf{culo 122 LGSM, el que expresamente eastablece
que “Cada accidn es indivisible...". Lo anterior no significa que
una aceidn necesariamente deba pstenscar a un solo accionista.

La amultiplicidad de propietarios de una accién se regula
por la figura de la copropledad (acts, 122, 20, parrrafo, LGSM y
938 ¢.clv.} y puede originarae por medlo de divecrsacs actos juefdi-
cos, como la sucesidn, donacidn, compraventa, modificacidn del valor
nominal de las acciones, etc.

Ante eata sitvacidén la ley establece la necesidad de que
los copropietarios nombren un represaentante comin, "y sl no se ponen
da acuerdo, el nombramiento serd hecho por la autoridad judicial®
{art. 122 LGSM).

Colncidimos con Rodrfguaz1 quien afirma que ocuando 1la
copropiedad derive de La auces{dén, el albacea sea el repreaentante
comdin de los copropietarios "sin perjulcio de que en el transcurso
del procedimiento sucesorio se proceda, por desgignacién de loa here~
deros o por decisidn judiclial al nombramiento del representante

comdn, para cuando se concluya la pacticién, caso de que las accio-

1. Rodciguez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T. !., pdg. 265.



- 196 -

nes de que se trate no sean adjudicadas definitivamente a otro titu-
lar®, Nos adherimos & la anterior postura con base a lo que dispone
el articulo 1706 C.Cliv.

Por otra parte no vemos objecidn en que al transmitirse la
accién a diversas personas, que adquieren la calidad de copropieta-
rios, se establezca 1a condicién de nombrar a determinada persona
como representante comin (v.g, en el caso de las donaciones, suce-
aién, etc).

rr‘llch.2 afirma que la pluralidad de copropietarios de
una accidn mélo puede darse con posterioridad a 1la suscripcidn de
dicha accién y no en la fase de suscripcién inicial, "dado que una
agcidn edlo puede ser suscrita por una persona®. No compartimos esta
opinidn, ya que la ley permite la copropiedad de las acciones (art,
122 LGBM) y creemos que la responsabilidad solidaria (y no mancomu-
nada, de lo que hablareacs méds adelante) de los acclonistas se puede
constituir desde el momento de 1la suscripcidn de las acciones.

De las disposiciones del C.Civ. en materia de copropiedad,
vale recordar que los beneficios y pérdidas serdn proporcionales a
las porciocnes correspondientes a los copropietarios, y se presumicdn
iguales, salvo prueba en contrario (art., 342 C.Civ.).

Para los acuerdos de los copropietarios, como el del nom-
bramiento del representante comdin, ae requiere mayoria {art. 3546
LGSM) gue, segin el propio C.Civ., debe ssr *mayoria de copropieta-

rios y de intereses”. Creemos que en materia de copropledad sobre

2. Prisch, op. cit., pdg. 188.



=

- 197 =~

lae accionea, la mayoria se debe integrar en funcidn de la partici-
pacidn en el valor de la misma, ya que "la parte alicuota se refiere
sienpre a un valor positivo y estimable en dinero para inclulrse en
e} activo del copropletnrlo'.3

Todo accionista tiene la plena propledad de la parte ali-
cnotq que le corressponde de la accidn, asf{ como de sus utilidades,
por lo que puede afectarlia con algin qr#vanan, cederla, o enajenar-
la, pero en todo caso los copropletarios tendrdn el derecho del tant
to (arts. 950, 973 y 974 C.Civ.}.

En el cago de la cgproplodnd sobre una accién el vinculo
entre los copropletarios cesa por la transmisién de la accidn, por
1a consolidacién {art. 976 C.Civ.}) y consideramos gque también por su
amortizacién en una Adisminucidn de capital.

Hasta aqui hemos hablado Ade copropiedad de una accidn. Caso
diferente ®s el de La copropiedad sobre un tituio que ampare variag
acciones ({art, 126 LGBM), mismo que podrd cancelarse, emitiéndose
otroa titulos a los copropletarios por sus respectivas acclones. La
LGSM no se refiere a este fltimo caso, por lo que se deberdn aplicar
las normas del C.Civ. relativas & las acciones como bienes en copro-
pledad sysceptibles de subidivirse (arts. 939, a 942, 946, 267. 548,
950, 973, a 977 y 979).

Por 10 que respecta a la obligacién de los accionistas

copropietarios frente a la sociedad, rrtlch‘ dice que existird uns

3. Rafael Rojina Vvillegas, Derecho Civil Mexicano, T. III, pdg. 340,

' 4« Priasch, op. cit., pég. 192.
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obligacién mancomunada (arts. 1984, 1985 C. Civ. y s.8.). Sin embar-
go, consideramos que dicha obligacién existird en el caso de copro~
piedad sobre un titulo que represente varias acciones y que habrd
una responsabilidad golidaria en el caso de la copropledad de una
accién.

Recordemos que existe mancomunidad pasiva cuando hay plura-
lidad de deudores {como en el caso planteado) frente a un acreedor
(art. 1984 C.Civ.), el cual, no puede exigir el cumplimiento i{ntegro
de la obligscidn a un deudor, sino que cada deudor responde por su
parte (art. 1985 y 1986 C.Civ.). En el caso de la copropiedad del
tf{tulo, ceada accionista responde por las obligaciones derivadas de
su o gus acciones que le corresponden en dicho titulo.

Ls solidaridad pagiva se presenta cuando hay varios deuwdo-
res frente 8 un acreedor, el cual puede exigir a cualquiera de di-
chos deudores el cumplimiento de la obligacidén en forma total (arts.
1987 y 1989 C. Civ.).

Asimismo, podemos distinguir entre solidaridad convencional
{la que pactan las partes) y la solidaridad legal (la que i{mpone 1la
ley, v.g. 138 LGSM). Como ocaracteri{mtica de la solidaridad, encon-
tramos que: a) 1os coparticipes constituyen un consorcio (del latin
"consortium®s participacién con otro u otros en la misma suerte); b)
hay unidad de objeto en la obligacidén, por 1o que el pago de un
codeudor al acreedor, extingue la obligacién .(art. 1990 C.Civ.)y c¢)
hay pluralidad de vinculos: los codeudores frente a la sociedad,
{relacién principal) y dentro de ese vinculo puede haber modalidades

de término o de condicién (modalidades m 1a relscidn principal)y y
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codeudores ente si {(relaclones internas o subyacentes) mismas Qque se
presentan al extinguirse la relacién principal y consiste en que los
codeudores se distribuirdn el importe de la deuda restituyendo al
deudor *"Bolvens® (el que pagé la deuda) la parte proporcional del
pago que corresponde a la responsabilidad de cada uno,

Conslderamos que en la copropiedad de las acciones habré
responsabilidad solidaria pasfva, ya que la sociedad puede solicitar
{ejercitando la accién soildaria), a cualguiera de los accloniatas
copropietarios, el pago total de la accidn que les pertenece, dentro
del plazo estipulado, y el accionista que cumpla la obligacién, ten-
dr4 accidén para repetir contra loes demfs copropietarios (art. 1999
C.Civ.) .

A la ley dnicamente 1le interesa el vinculo establecido
entre la S,A. y los copropietarios de las acciones, y es por ello
que se establecerd la copropledad alempre y cuando esta caracteris-
tica se asiente en el 1libro de reglotro de accionistas correspon-
diente.

principio de Igualdad.- EBste principlo se fundamenta en el
articulo 112 LGSM, que en Bu enunciado expresas “Las acclones eerdn
de igual valor y conferirdn iguales derechos®.

De lo anterior podemos desprender dos modalidades de esta
caracter{stica de las acciones: igualdad de valor, e igualdad de
derechos.

Bn cuanto a la igualdad de valor, el contenido de la norma
l.uqal‘u imperativo (art. 112 LGSM). En cuanto a la igualdad de

derechos la ley (arts, 112 20. pérrafo, y 113 LGSM) permite excep~
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ciones, como es el caso de la emisién de acclones de diferentes
clases con derechos especiales, como las acciones de voto limitado,
acciones preferentes, las acciones que podrdn ser suscritas dnica-
mente por memicanos y las de suscripcién libre, ete.

Mantilla nol.tna,s afirma que este principio no tiene
valor absoluto, basindose ens 1) excepcidn contenida en el segundo
pirrato del artfculo 112 LGSM (Desigualdad de Derechos)y E) en 1la
desigualdad del valor real de las acciones cuando no estdn totalmen-
te pagadasy 3) derecho de tetiroy y 4) derechoe de las minozias.

No creemos que sea correcta la ipterpretacidn de este au-
tor, por las siguientes consideraclonesy 1) La excepcién contenida
en el segundo pdrrafo del artfculo 112 LGEM se refiere exclusivamen~
te a "derechos® y no al valor de las ucemnes.6 Aln asi, la desl-
gualdad se establece entre las clases de acciones, pero dentro de
esas "clases®, los accionistas tendrdn 1dénticos derechos y obliga~
cionesy 2) las acclones deberdn tener igual valor nominal, y tendcdn
igual valor real, aunque este dltimo no coincida con el nominal. El
hecho de gue una accidn no esté totalmente pagada, no implica una
pérdida de valor con respecto con las gue al estin liberadas, aunque
8i implica 1a afectacién de los derechos patrimoniales del accionis-
ta (arts. 117 y 242 IV LGSM). Cuando las acciones se emiten sin

valor nonminal, dice Rodr[qual.’ *reaspecto de éstas, la igualdad de

5. Mantilla Molina, op. cit., pdg. 360

6. EBn aste sentido Rodriguez y Rodrigues, Bociedades Nercantiles,
ToIo, pég. 267,

7. Rodriguex y Rodrigues, Socisdades Nercantiles, %.1., pdg. 267.
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valor ge interpreta en el sentido de Que ya emitida, cada una repre-
senta una parte igual del patrimonio social”™. 3} Por lo que hace al
derecho de rotiro, dste legitima al accionista disidente para soli-
citar el reembolso de su capital, pero afirma Mantilla Hollnas que
®sus acciones incorporan® dicho derecho, "del cual carecen las ac-
ciones” de los ausentes y de los votantes a favor. Lo anterior nos
parece errdnec en virtud de que ®todas" las acciones tienen incorpo-
tado el derecho de retiro, y lo que da motivo a ejercitarlo no es la
aocién por ei misma, sino la situacidén jurfdica en la que ge ubica
el accioniata. Es decir, el derecho de retiro nsacae con el status de
accionista, y se podrd ejercitar cuando se vota en contra del acuer-
do que se adoptd. La disidencis e8 una condiciédn que vale para todos
los accionistas. Los anteriores comentarios valen pars los articulos
163 Ik, 196 y 201 IX LGAM. 4) En cuanto a los derechos de las mino-
ries (axts. 144, 163, 104, 201 LGSM). Creemos gue tampoco podemos
hablatr de desigualdad de derachos, entre los que corresponden a loa
acocionistas ds uns sociedad. Dichos derechos no nacen de la accién
pos sl alsme, sin0o gue se presentan ante el “hecho® externo a 1a
accidns a8 reunién gon otras acciones. Bs decic, los derechos de
sinor{as no se establecen por la clase de las acclones, sino por el
ndmero de las que se es propietario, en conjunto con otros accionis~
tas, y en funcidén con su porcentaje de participacidén en el capital

sochel.

8. Mantilla Wolina, op. cit., pdg. 361.
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Suscripcidn y pago de las acclones. babemos entender que
una accién esté suscrita, cuando uns persona se ha obligado a cubrir
su valor mediante una aportacidn, "Denominase suscripcidn al acto
jurfdico en virtud del cual una persona fisica o moral, asume 1la
obligacidn de adquirir en propiedad uno o mds titulos de crédito y
de cubrir su 1mporta'.9

Cuando el valor de laa acciones estd totalmente cubierto,
se entiende que es una accidn pagada, por lo que estard "Libera-
dn‘lo (act, 116 LGSM), y podrd citrcular. Algunos autores entienden
¢omo accidn "liberada®: ®aquella cuyo valor no se satisface pecuna-
riamente por esmtar cubilerto por cosas aportadas o servicios hechos a
la socledad, siendo igual en derechos y obligaclones a .las que re-
l'llo

presentan el restante capital socia o dicen que son las. "ac=

ciones gratuitas®, mismas que se emiten "sin contrapreatacién patri-
monial alguna por parte del noclontun'.u

Las accionas cuyo valor no estd totalmente cubierto se las
denomina "pagadoras® y dan origen a un crédito a favor de la socle-
dad y a cargo del suscriptor por el saldo insoluto {arts, 117 y s.s.
LGSM). No se pueden emitir nuevas acciones hasta que las anterlores
no hayan sido i{ntegramente pnéndnl {(art. 133 LGSHM), con el objeto de

evitar dafios a terceros.

9., Mario Herrera, Las Acciones de Socledades Industriales vy
Comerciales, pdg. 4.

10. BEn este sentido Luis Mufioz, op.cit., T. IV., pég. 393, Manuel
Plores Castro, Enajenacidn de Acciones y Partes Sociales, pig.
18, Rafael Pina Vara, op.cit., pdg. 202,

11. Juan Palomar de Miguel Diccionario para Juristas, pig. 26.

12. Garrigues, op.oit., T.I., pdg. 451.
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La 8.A, y 8sus acciones, De acuerdo con la ley (art. 115
LGSM) la 8.A._no puede emitir acclones por una suma menor de su
valor nominal, a las que se conoce como acciones "bajc la pax".

Recordemos que las acciones pagadas total o paccialmente
ocon bienes distintos del numerario, deberdn quedar depositadas en 1la
sociedad por el término de dos afios, 51 en este término, el valor de
los bienes es inferior en un 25% del valor calculado como aporta-
¢idn, el accionista deberd cubrir la diferencia °®y la sociedad ten-
drd derecho de preferencia respecto de cualquier acreedor sobre el
valor de las acciones depositadas® (art. 141 LGSM).

De acuerdo con la dltima parte del precepto antes invocado,
se presenta la siguiente hipStesis: el acclonista propietario de las
acclones pagadas en especie es una sociedad y el bien que aportd se
devaléa en un 30% al término de los dos afios del depbésito de sus
acciones, Dicha sociedad accionista es declarada en qulebra, por lo
que no puede cubrir la diferencia del 308, 81 1la declaracién de
quiebra es en el transcurso del depdsito, la obligacién de pagar la
cantidad en la que se devalud el bien se tiene por vencida, 8i es
postecior, la obligacién nace con el téraino de los dos afios, La
diferencia del 30% es un crédito en favor de la smociedad emisora y a
cargo de la sociedad accioniata, por lo que dicho crédito se incluye
dentro de la masa de la quhbfu, as{ como las acciones de su propie-
dad, De acuerdo con el articulo 141, la sociedad emisora tiene una
preferencia absoluta sobre el valor de las accliones depositadas, lo
cual, podrfa pensarse, no corresponde a la graduacién y prelacidn de

créditos que establece la LQSP (arts, 260 y s.s. y 264) ya que se
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ubicarfa a la sociedad emisora como “acreedor con privilegic espe-
clal*, después de los “acreedores singularmente privilegiados" y de
lo8 *hipotecarios", al solicitar el reconocimiento del crédito (art.
220 LQSP). Rod:iguezl3, afirma que “en caso de quiebra del accio-
nista, la sociedad no tiene un derecho de retemcidén. Es acreedor con
privilegio especial, (ver LQSP art, 262 y 5.8.})".

Bn efecto, si la socicdad emisora simplemente solicita el
reconocimiento de su crédito, éste tendréd la prelacién antes mencio-
nada. Bin embargo, a la emigsora le asiste el derecho de solicitar la
separacién de las acclionecs de la masa de la quiebra, con base en el
artf{culo 158 y s.s. LO8P, ejercitando la accidn que le confiere el
artfculc 141 LGSH.

Por otra parte, la S.A. no puede adquirir sus propias ac-
ciones. Como excepcldén, se autoriza la adquisicidn de dichas accio-
nes cuando se efectlla por medio de 1la adjudicaciédn judicial, “enm
pago de crdditos de la sociedad®™. A este respecto afirma Prlschl‘
que *"la adquisicidén de las proplas acciones de la B.A., conducirfa a
la confusién y extincién dé las obligaciones y derechos existentes
frente a la sociedad andénima, con fundamento en las acclones adqui~-
ridaa por ella®. Gatr{gueals considera que esta adquisicién condu-
ce a una devolucién de las aportaciones, lo que va contra la natura-~

leza de la 8.A. y su patrimonio y que, por otra parte, se puecde

13, Rodr{guez y Rodriguez, S8ocledades Mercantiles, T.Y., pég. 281.
14, Prisch, op.,cit., pdg., 168.

15, Garrigues, op.cit., pég. 458,
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prestar » aimulacidn de la situacidn financiera de la sociedad con
la especulacidn maliciosa de las acclionaes, para que mejoren asu coti-
zacidn, atrayendo a nuevos accionistas, Sin embargo, una ver adjudi-
cadas, la sociedad solamente podrd poseer las acclones por un térmi-
no de 3 meses & partir de la adjudicacidn, dentro del cual Adeberd
venderlas. §1 po se efectis la venta, las accliones quedardn "extin-
guidas” y me tendrd que reducir el capital socfal. Como tambidn ya
sanifestamos anteriormente, les acclones adguiridas por la sacie-
dad, tienen guspendido el derecho de ser reopresantadas en las asam-~
bleas fart. 134 LGSM). Cuando los conaejecos o directores autarizan
lz adgquisicidn de las acciones en eete gupuesto sin que medle 1la
adjudicacidn judicial, serdn “perasonal y solidariamente reaponn;hlea
de los dafios y perjuicios que se causen a la socledsd o a ios acree-
dores de ésta® {art. 138 LGSM). Interpretamos l1a anterior dispasgi-
¢idp en el sentido de gue la vesponsabilidad por los dafios y perjui-
ocios es indistinta ante la aociedad *y* ante lon acreedares, Yy no
limitativa a una "o" a los otros, come podria pensarse,

Ls propis ley probibe a lam S.A., hacer préstamosn o antici-
pos gobre sus proplas acciopes (art. 139 LGHEM), lo gue podris traer
perjuicios patrimoniales tales como la deacapitalizacién de la ao-
ciedad.

Las cavacter{sticas relativas a los titulos de las acclonea
y al Libro de Registro de accionistas, las analizaremos en el inciso

relativo a la accidn como titulo de crédito.
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3. Clagificaciones.

La generalidad de tratadistas, presentan diversos criterios
para clagificar a las acciones., A continuacidén citaremos algunos de
estos criterios, y poateriormente daremos un breve concepto de las
clases de acciones gue incluyen.

Rodriguez y Rodriguezl lasa <claaifica de 1la slguiente

maneras
ser titulos valores nominativos
al portador
Clasifica~ R comunes
eidn en sin limitacidén de
considera- los derechos que voto
cién a atribuyen .preferentes con limitacidn de
voto:
- participantes

- 1imitadas.
clasifticacidn en consideracidn a ser partes del capitazl sociali

sin valor

nominal
por la expregidn del
valor con valor
nominal
Propias liberadas
de numerario
por la clase de pagadaoras
aportacidn
de bienes {de aportacidn)
a la par
por su valor de ain prima
emisidn bajo 1la par

con prima

1. Rodr {guez y Rodriguez, Derecho Mercantil, T.I,, pdg. 86, y 8.8,
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de gace
Impropias de trabajo
de tesorerfa

Acciones Propiasi son las gue representan parte del capital
social.

Acciones Impropiass no representan parte del capital, por
lo que propiamente no son acciones, pero me les ha venido llamando
as{ por tradiciébn.

Acciones con valor nominalt son agquellas en las que el
texto del titule gue l_aa ampara exprega el valor de cada accidn, y
la cuantfa del capital social, asi como el nimero de acclones en gue
sa divide el miswo.

hececiones sin valor nominals no contienen los datos antes
men¢lonados.

v Acciones de numerario: su importe Be paga axclusivanmente
con dineroy son Liberadas, aguellas cuyo importe estd totalmente
pagadoy Yy son Pagadoraa, las que tienen pandi{enta de page una parte
de su valor.

Acciones de Aportaciént su ipporte se paga, todo o &n par-
te, con bienes distintos del dinero.

Conslderamos que el autor citado aplica incorrectamente la
palabra "aportacidn®, ya gue dsta se reflere a la contribucidén que
efectlia un socio a faver de la sociedad, ya sea en dinero, o en
bienes distintoa 8l Qinero.

acciones con primay son aguellas que ae entgegan a loa

suscriptores por su valor més un "plus” (prima).
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Acciones sin prime: son las qus ae. vanden por su valor
nominal (a la par) o por debajo de éste (bajo la par). Bl dltimo
caso eatd prohibido en el derecho mexicanc (art. 115 LGSM).

En cuanto a laB acciones de goce, de trabajo y de tesore-
ria, bonos de fundador, y otros titulos emitidos por la 8.A., habla-~
remos en el slgukente capftulo.

Mantilla Holinu2 claaifica a las acciones:

Atendiendo a su circulacidn en accionest

a) al poyxtador

b) a la orden (no previstas en la ley)

g} neominativae

4} de circulscidn restringida
Mtendiendo & su duracidn:

a) certifficadas provisionales

b} acciones strictu sensu
Atendiendo a su valor:

a) con valor nominsl

b) sin valor nominal
Atendiendo al documento que las representat

a) titulos simples (de una accidn)

b) tfitulos miltiples (de varias acciones)

Atendiendo a la naturalesa de la aportacidns

a} de numerario

b) de aporte

2., Mantilla Molinas, op.cit., pdg. 379,
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Atendiendo a los derechos que confierent
a) ordinarias
b) preferentes o privilegiadas
- preferentes en cuanto a los dividendos
- preferentes en cuanto al capital
- preferentes en cuanto a los derechos corporativos
Atendiendo a las obligaciones que las gravan:
a} liberadas
b) pagadoras
Atendiendo a su relacidén con el capital social;
a) de capital
b} de trabajo
c) de goce
d} partes de fundador
De la clasificacién propuesta vale la pena comentar los
sigulcniea conceptoss
Acclones al portador: son aquellas gue carecen del nombre
de su titular, mismo que serd el poseedor del t{tulo correspondiente.
Acciones nominativass son las que manifieatan el nombre del
propletario de ls accidn en el titulo correspondiente, y en el libro
qué# al efecto lleve la sociedad.
Acciones nominativas de circulacidn restringidas son aque-
llas que para trunanltlraev:equieren la autorizacidn previa del Con-
sejo de Adwinistracién (art. 130 LGBM)}. Creemos que mis que un tipe

diferente de acciones, se trata de una modalidad de las nominativas.



- 210 - >

Certificados provisionales y accliones strictu sensu: encon-
t:nmos'aqui el caso tipico de la confusidén del concepto de la accibén
y el concepto del tftule que la representa. En todo caso podemoa
hablar de *certificado provisional® y *"tftulo definitivo®, pero 1a
accidn que representa es la misma,

T{tulos simples y miltiples: para esta clasificacién, =e
aplican los congeptos expresados antes,

Les licenciados Rodriguez Bo:{nguezJ clasifican a 1las
acciones de la siguiente formas
En cuanto a su duraciédn: {art. 124 LGSNM)

a) accidén preliminar o transitoria

b} definitliva
Bn cuanto al t{tulo miswmor {art: 126 LGSM)

a) singular

b) plural
En cuanto a su circulacidnt

a) nominativas (art. 111 LGSM)

b) de clrculacidn restringida (act. 130 LGEM)

Bn c¢uanto & los derechos gue otargan a sua tenedoress
a) ordinarlas (art. 112 LGSH}
b) privilegiadas (art., 112 y 113 LGSM)
En cuanto a su representacién del capital socials
a) con valor nominal (arts. 112, 115, 125, LGSH)

b) sin valor nominal (art. 125 IV, infine LGSMW)

3, Rodrigues Dominguex, op.cit., pdgs. 87 y 8.8,
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En cuanto a la forma de aportacidn:
a) en gteccivo (art. 89 IXI LGBM)
b) en especie (art. 89 IV LGSH)

EBn cuanto al wmodo en que cubren el capital socials
a} liberadas (act. 116 y 125 vV LGSM)

b) pagaderas (arts. 112, 125 v, 117 a 121 LGSM)

De la anterior clasificacidén es importante hacer notar que
incluye las modificaciones del dacreto que establece, roforma y
adiciona diversas disposiciones de cardcter mercantil publicado el
30 de diciembre de 1983 en el Diario Oficial, el cual indica {art. ¢
transitorio} que "las acciones, los bonos de fundador, las obliga=-
ciones, los certificados de depdeito y los certificados de par'tici-
pacidn, emitidos al portador, ae convierten en nominativos por mi-
nisterio de ley, sin necesidad de acuerdo de la asamblea®,

La conversidn deberd formallzarse, a peticldn de los tene-
dores de los t{tulos, por: el Presidente o Secretario del Consejo de
Adminfistracidn, el Administrador Unico, o Comisario de la sociedad,
y en su caso, por el Instituto para el Depdsito de Vvalores, Institu-
ciones de Crédito, Notarios, Correder Piblico titulsdo, Camas de
Bolsa, CGnpules Mexicanos, representantes comunes de obligacionistas
{o de tenadores de certificados de participacién) y 1la autoridaad
judicial,

Bn los t{tulos se anotard: el nombre, nacionalidad y domi-
cilio del titular, el fundamento juridico (art., 4 transitorio),
lugar y fecha de la conversién, firma y manifestacién de la calidad

de quien la sfectiie.
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Cuando ;ea necesario, la emisora hard las anotaciones o
inascripciones respectivas en el libro correspondiente de la sociedad.

8e considerard que los cupones son nominativos,®cuando los
mismos estén ldentificados y vinculados por su ndmero, serie y demis
datos con el titulo correspondiente”,

Como sancién para la falta de nomitivizacidén de los t{tu-
los, a partir del lo. de enero de 1985, no podrdn circular, no paga~
rd&n dividendos o intereses, ni se podrdn ejercer los derechos incor-
porados a dichos tftulos, a menos gue se formalice su conversidn en
nominativoa. Creemos, sin embargo, que los tenedores de dichos tftu-
los deberdn seguir cumpliende con sus obligaciones.

El propietarjo del titulo nominative, 0 su representante
legal, son los uUnicos que pueden ejercer, contra la enttega de loe
cupones, log derechos patrimoniales que otorgue el t{tule al cual
estén adheridos.

La formalizacién antes referida "es de interés pdblico y no
causarf contribuciones federales o locales. Ante la negativa de
quien deba hacer la conversién, el tenedor del titulo deberd acudir
ante la BSecretarfa de Hacienda y Créddito Pdblico a presentar un
aviso".

En el artficulo 4 transitorio del Decreto del 30 de dicienm-
bre de 1982, reformado por Decreto del 30 de diciembre de 1983, se
establecia que ante la negativa de conversién, el tenedor del titulo
deber{a depositarlo ante el INDRVAL, el cual, expedirfa un certifi-
cado de depésito nominativo a cambio, el cual tenfa el carécter de

»t{tulo de crédito no negociable® y se canjearia por el tf{tulo nomi-
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nativo que expidiera la socledad emisora. Los certificados de depd-
sito se regfan por las disposiciones relativas de la LTOC (arts. 229
Yy 8.8,}., También habfa la obligacidén de dar el aviso sobre la nega-
tiva de conversién a la Secretarf{a de Hacienda. Consideramos que fue
un acierto el haber suprimido este procedimento con el nuevo articu-
lo 4 transitorio, ya que afectaba al tenedor del tftulo, por lo que
hacia intransferible hasta en tanto no se emitiera el titulo nomina=
tivo que austituyera al certificado de depdaito, independientemente
de que dicho certificado, adn siendo nominativo, no era suficiente
para poder ejercitar los derechos incorporados al titulo depositado
y no se podfan cobrar dividendos ni intereses.

"Los Notarios, fedatarios y encargados de los registros
péblicos deberdn abstenerse, bajo la pérdida de la patente, autori-
zacién o empleo, de protocolizar, dar fe o registrar, respectivamen-
te, actos relativos a los tftulos de crédito al portador mencionados
en el pérrafo primero de este art{culo®. Consideramos que técnica~
mente es incorrecto hablar de "tftulos de crédito* en el sentido
que lo hace el Decreto que comentamos, por las razones que nés
adelante analizaremos.

lesch‘ clasifica a las acciones de la siguiente formas
segudn su relacidn con el capital social:

- Proplas e impropias

~ 8in y con valor nominal

-~ De trabajo, de goce

4. Prisch, op.cit., pdgs. 164 y B.8.
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« Liberadas

~ Pagaderas

Seglin su circulabllidad:

- DNominativas

. = Al portador

aportacidn correspondiente:

- Vinculadas (o de circulacién restringida, como mencio-

nan otros autores)

Segin su documentacidni

- mniltiples
- Simples

Pina v.rns las clasifica:

Consideradas como parte dsl capital

Consideradas como expresién

a) Propias

b) Impropias

a) Comunes

Bipscxalen

5.

Pina Vara, op.cit., pdg. 101.

soclials
liberadas

pagadoras

con valor nomipal

sin valor nominal.

de derechos y deberes de los louios;
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b} Ordinarias
= Preferentes
Consideradas como titulos de crédito
a) Nominativas
b) Al portador
Prancisco J. Gar06 las clagifica de la atguiente formay
Por los derachos gue confiarans Ordinarias
Prefacrides
Difaridas
Por el sodo de retribulrlam:
de numerario
acciones de capital de aporte
nixtas
de fundador
de goce o beneficisriaa
accionea por retribu~ de prima
cién de servicios industeialea
accesorlas

de trabajo

Por #u pagot integradas o liberadas

no integradas o0 no liberadas

Por la limitacidn de derechos: prendadas

dadas en usufructo

6. Prancisce J. Garo, 8ociedades Andnimas, T.ley y Il.s
Editores, Buencs Airesm, 1954, pdgs. 154 ¥ s8.8.

Ediar
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Nacionales (poseidas en el pais)
Por su nacionalidad: Bxtranjeras {poseidas en el

extranijero)

Exdticas (suscritas en el pais

péro radicadas en el extranje-

ro).

) Creeamos que la informacidn que obtenemos de las anteriores
clasificaciones y conceptos, es suficiente para los efectos de la

presente investigacién.
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4. Emisidn.

Como manifestamos con anterioridad, la accidn es una frac-
cidn del capital social de la S.A., misma que se encuentra represen=-
tada por un documento llamado "titulo de accién®, al cual se encuen-
tran vinculados los derechos y obligaciones proplos del status o
calidad de accionista, y que se le da el cardcter de titulo de cré-
dito.

Al hablar de emlsién de acciones, nos referimos a la expe-
dicidén del titulo que las repreasents,

Como regla imperativa, nusstra ley (art., 124 LGSMW) sstable~
ce que el plazo miximo para ls expedicién de los titulos representa-
tivos de las acclones es de un afio. Para determinar el ipicio de
dicho plazc, tenemos gue distinqguir entre varios casoss a) ls emi-
8ién de acciones cuando 1a sociedad se constituyd en forma simultd-
nea, correrd el plazo a partir de 1la fecha de firma de la escritura
constitutivay b} la emisidn de accliones por un aumento de capital,
inicia el plazo a partir de que se Formaliza el aumento acordadoy ¢)
emisidén de acciones por fusidn de spociedades o transformacidn de
sociedades, en donde ses estard a la fecha en que se formalice el
acuerdo tespectivo (por interpretacién extensiva del articulo 124
LGEM) y 4) emisidn de acclones por transmisién de las mismas o por su
canje, de acuerdo con el articulo 140 LGSM, el término correrd a
partir de que se de formsl aviso a 1la sociedad para que haga las
anotaciones correspondientesy e) en cuanto al término de emiaidn,

cuando la sociedad se constituyé en forma sucesiva, hablaremos nds
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adelante.,

No creemos que aea.vilido el acuerdo de los accionistas que
fije como obligatorio un plaso distinto al legalmente concedido a la
B.A. (art. 124 LGSM), ya sea menor o mayot, ya que se trata de una
disposicidén imperativa que no puede modificarse por la voluntad
colectlvul. Sin embargo, tenemos que considerar que en algunos
casos la sociedad deba emitir el titulo dentro de un plazo razonable
Yy menor de un aflo. Por ejenplo, cuando se transmitid la accién en
enero, se decretan dividendos en agosto para pagarse en septiembres
en emte Caso la sociedsd debe expedir el tftulo antes da septiembre
para que el accionista pueda cobracr los dividendos contra la entre-
ga de los cupones corcrrespondientes, aungue la sociedad tenga de
plazo hasta diclembre para expedir el titulo. Ademds, consideramosu
que el téraino de un afio es mds que suficiente para emitir los titu-
los, en todos los casos.

Cuando la sociedad se constituyd en forma sucesiva, o por
suscripcidn piblica, los duplicados del programa de suscripcidn
daeberdn canjearse por titulos definitivos o certificados provisiona-
les, dentro de un término de dos meses, el cual empleza a contarse a
partir de la fecha del “contrato social", y entendemos que sé trata
de la fecha de la firma de la cocritura social. Prlschz interpreta
como fecha del contrato social la de la ®aprobacién de la comstitu-

cién de la sociedad anénima por la asamblea general en los términos

1. Contra la opinidén de Frisch, op. cit., pfg. 18l, quien acepta
que se pueda fijar un plaxp menor en los estatutos soclales.

2. Prisch, op. cit., pég. 181,
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de.los artfculos 100 y 101 LGSM". Por nuestra parte, creemos que se
trata de la fecha de 1la formalizacién del acta de la Asamblea Gene-
ral Constitutiva, en los términos del articulo 101 LGSH.

Bn tanto 8se expiden los titulos definitivos, la socieded
estd facultada, mds no obligada, a emitir certificados provisiona~
les, quo Bserdn nominativos y se deberdn canjear por 1los t{tulos
dofinitivos,

Bn cuanto a las caracteristicas de los titulos definitivoes
y de los certificados provisionales, las analizaremos al hablar de
los t{tulos de las acclones como titulos de crédito.

La exiatencia de t{ituloas o certificados sirven para acredi-
tar y transmitir la calidad y los derechoa y obligaciones del }onio
{art. 11 LGSM) perc no son el dnico medio para acreditar el statua
del accionista (arts. 129 y 131 LGSM}, como también analizaremos
posteriormente, en el inciso relativo a la accidn como conjunto de
derechos y obligaciones de los accionistas. Es decir, la emisién de
los tfitulos no es el origen de los derechos y obligaciones de loa
accionistas (art. 129 LGSH, 25 Regto. LIE), pero es un derecho a
favor de éstos y a cargo de los administradores (art, 124 y 157
LGSH) .

Una vez emitido el titulo, deberd entragarse a su propleta~
rio, excepto que su aportacién haya sido en especie (art. 141 LGSM),
en cuyo caso el titulo deberd quedar depositado en la sociedad por
el término de dos aflos. Easte supuesto lo podemos intecpretar asi: a)
el término comienza a conhtarse a partir de la suscripcién de 1a ac-

cidny b) o a partir del pago de la accidny c) o a partir de la emi-
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8i{én del titulo de la accién. Consideramos que no se puede aplicar
la primera interpretacidén en virtud a que la ley {art. 141) habla de
acciones “pagadas", por lo que la sola suscripcidn no puede servir
de punto de partida para el plazo, Tampoco creemos que debamos tomar
en cuanta la fecha de emisidén de) tftulo o certificado correspon-
diente, considerando que la sociedad tiene la atribucién de emitirlo
dentro del término de un afio {art., 124 LGSEM). Consideramos que el
término de dos aflos debe contarse a partir de que el acclonlista paga
las acclones con un bien distinto al dinero, puesto que es a partir
de ese momento cuando la sociedad recibe el bien como aportacidén y
se determina un valor de dicho bien. El sentido proteccionista de la
ley se enfoca, precisamente, a la varlaclén del valor del blen apor-
tado en perjuicic de la sociedad.

Ante la emisién de acciones la sociedad y los accionistas
deberdn cumplir lap obligaciones que imponen otras leyee (v.g. arts.
2, 8, 23, 25 LIE, 12, 16, 17, 20, 25, 33, etc. Regto, RNIB, 13 I,
11, eto., 16, 19, 20, etc. Regto. Min., 4 Regto. LOA 27 I Const.,
etc.).

Como regla general, el artfculo 140 LGSM establece que
cuando se modifique el contenido de los tftulos de las acclones,
datos deberdn canjearse por otros actualizados. Para evitar dicho
canje y la emisién de otros tftulos, se puede hacer constar la modi-
ficacién en los primitivos, previa certificacidn notarial o de co-
rrador pdblico titulado. La excepcién a esta regla serd el caso
previsto en el segundo parrafo de la fraccidén IV del art. 125 LGSM,

que dice: "ol el capital se integra mediante diversas o asucesivas
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series de acciones, las menciones del importe del capital social y
ded nimero de acciones se concretardn en cada emisidén & loa totales
que alcancen cada una de dichas series™. Cuando los titulos de ac-
clones sean emitidos con estas caracteristicas, no necesitarén can-
jearse cuando se decreten variaciones en el capital social, pero si
cuando la modificacibén verse sobre otro de los elementos del t{tulo.

Cabe recordar que no estd permitido a la sociedad emitir
acclones bajo la par, acciones al portador y accliones, en general,
que no contengan 1os elementos legales que posteriormente analiza~

remos,
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S Transamisidn,

Cabe recordar gue en un principlio la transmisidn de 1las
acciones requerfa la declaracidn "ante la sociedad que levantaba
constancia ante los interesados, en el libro de registro indicado*
{libro de ncctonlntus).l Al evolucionar la prdctica comercial con
las acciones, se permitid el endoso del tftulo-como medio de trans-
misién de la accidén, sin necesidad de la anotacidn en el reglstro
correspondiente, lo que dié origen a las acciones al portador.

con anterioridad al Decreto de 1982:2

en México se utili-
zaron con toda regularidad las acciones al portador, cuyo valor
debia estar totalmente cubierto, para evitar posibles perjuicios en
cuanto a su pago, y se podian transmitir con la simple tradicién del
tftulo (art. 70 LTOC). nodrfguez3 y Prlnch,‘ interpretan que
esta transmieién requiere el consentimiento para efectuar la tradi-
ul¢n, ea decir, se necesita que el accloaista quiera transmitir 1la
accién. Bn congecueneia del pecreto mencionado, y que analizamos en
incisos anteriores, dnicamente noe referiremos & la transmisidn de
acciones nominativas, que son las Unicas que pueden ciroular vélida-

mente en México desde el lo, de enero de 1985.5

1, Rodri{guesz y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 303,

2., Decreto que eatablece, reforma y adlclona diversas dlsposiciones
de cardcter mercantil, publicade en el Diarlio oOficlal de la Fe-
deracidn el 30 de diclembre de 1982,

3. Rodr{guez y Rodrfguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 306.

4. Prisch, op.cit,, pdg, 192.

5. bDe acuerdo con el artfculo 4 transitorio del Decreto de 1962 y

su reforma de 1983, publicada en el Diario Oficlal de la Federa~-
cién el 30 de diciembre de 1983,
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Como establece la ley ({art. 128 LGSW), 1a B.A, tiene 1la
obligacidn de 1llevar un registro de acciones en el que se mencionardi

"I. El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista, y
la indicacidn de 1las acciones que le pertenezcan; expresdndose los
nimeros, series, clases y demds particularidadesy

11. La indicacidn de las exhibiciones que se efectieny

III. Las transmisiones que se realicen en los términos que
prescribe el articulo 129*,

B8 decir, se anotard 1la transmisién a peticién del titular
de la accidn, el cual, deberd comprobar su legitima titularidad {o
*justificacidn de 1la 1dentldad'),6 moatrando la regularidad formal
del endoso o la eficacia del acto por el que adguirid le accidn.-

Bs obligaci{dn de la sociedad, una vezr efectuada la compro-
bacidn antes aludida, hacer la inmcripcidn del titular Ade la accibn
{art, 129 LGEM), el cual puede pedir gue se¢ explda a su favor un
nuevo tituylo (art. 140 LGSH), o que se haga conatar en su titulo 1a
calidad de accionista (art., 24 y 28 LTOC), y podré exigir a la so-
ciedad que baga la inscripcidn en el reglstro de accioniatas corres-
pondiente {arts. 125 LGS#H y 24 LTOC).

5in eombargo, consideramos excesiva la interpretacidn de
Rod:iguez’ quien afirma que "ninguns transmisién no enajenativa,
como las relativaa a constitulr derechos sobre las accliones o a

transmitir alguno de ios derechos que incorporan, tiene eflcacia sin

6. Ripert, op.cit., T. IIL, pdg. S56€.

7. Rodriguez y Rodrigues, Sociedades Mercantiles, T. 1., pdg. 311,
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la doble constancia en el titulo y en el registro de acclones (art.
24 segundo pédrrafo LTOC)™. Existlendo una. disposicién especi{fica
{art, 129 LGSM) no podemos aplicar imperativamente una de cardcter
general {art, 24 LTOC}, por lo qgue esta dlcima solamente nmerd com-
plementaria de la primerca.

De lo anterior se desprende que, tratandose de acclones
noninativae, la titularidad de las mismas se encontrard smupeditada a
1a inscripcidn en el Libro de Registro d.u Accionistas de la socie-
dad.s. Lae transmisiones que no se insceiban, no surtirdn efectos
frente a la sociedad, 1a cual reconocerd como titulsr a la persona
inscrita an el registro coms tal. Sin embugo,9 no podemos aflymar
que la inscripeidén es constitutiva del etatua de acclonista. Cree-
mos, junto con otros auto:en,lo que es declarativa de dlcho sta-
tus, es decir, "sdlo sirve para legitimer como socio al adquirente
de las nccionea'.ll

La transmisidén no inscrita sdélo surte efectos entre las
partes, desde el momento de su realizacidn, y frente a la sociedad,
desde el momento de su inscripciédn, pero se requiere el endoso del

documento para la perteculdn de la tranomisidn (art. 17, 24 Y 28

B. En este sentido el derecho espaflol, italiamo, inglés, norteame-
ricano, ete, Notas y <Comentarios de Fellpe Sold, a Brunetti,
op.ocit., T+ Il., pdg. 142,

9. BEn este sentido Rodriguez y Rodr{guez, Sociedades Hercantiles,
TeXl.s ¥y Brunetti, T. I1X., pdg. 136.

10, Prisch, op. cit., pdg. 195.

11, Garrigues, op.cit., T.I., 4643 Ripert, op.cit., T.IIL., pégs. 54
y 55t "La inmcripeidn es una prueba de la propiedad.®
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LTOC y 131 LGSM). Dicho endoso no pueda ser en blanco, en virtud a
10 que establece el Decrgto de 1982,11 por lo que el endoso deberd
hacerse en tavor‘de persona determinada. En el derecho ltasliano, se
requiere la firma del endosante, debldamente certlficadu.12

Como regla general podemos establecer la libre clrculacién
de las acciones como un principio de las mismas, paro dicho princi-
pio podrd ser limitado o suprimido de acuerdo con determinadas res~
tricciones legales o estatutarias.

Siguiendo en parte a Rodu‘guez,13 hablaremos brevemente
sobre dichas limitaciones.

Acclones nominativas.~ Como ya mencionamos anteriormente,
se restringe la libertad y circulabflidad de las acclones nominati-
vas en cuanto a que la eficacia de la transmisidn depende de 1n~1ns—
cripeidn correspondiente.

Acciones no 1liberadas.~ Las acciones pagadoras podrén
tranamitirse libremente, pero la ley establece un vinculo entre el
adquirente y el enajenante por el término de cinco afios, para que la
sociedad pueda exigir el pago de la parte insoluta de las acclones,
haciendo excusidn, primeramente, en los bienes del adquirente {art.
117 LGSEM).

Acclones de aportacidn.- Como ya menclonamos en ocasiones
anteriores, las acciones pagadas en blenes distintos al dinero, se

depositardn en la sociedad por el término de dos afios, durante el

12, Brunetti, op.cit., T.II., pdg. 137.

13. Rodr{guez y Rodr{guez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 312 ¥
BeBo
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cual las acciones podrdn transmitirse, pero el adquirente se subro-
gard de las obligaciones del cnajenante si el bien se devalia al
término del depdsito. En este caso, consideramos que 1lo gque se
transmite, proplamente, es el status de accionista, y la sociedad
deberd hacer la ingcripcidn procedente, una vez que compruebe 1la
validez del acto que origind la tranamisibén. En el derecho italiano,
este tipo de acciones son inaliepables por un perjodo de 6 memes,
después de constituida la sociedad, a efecto de comprobar el valor
de los bienes aportados.

Acciones de extranjeros.- Gobre esta materia se estard a lo
que dispone la LIE y su Regto., asi como las Resoluciones Generales
de la CHIR y leyes y reglamentos conexos. Como principios bdsicos de
este marco juridico podemos citar los sigulentes:

Existen tres criterios para aceptar la inverslédn extranje-
ra: (arts. 4 y 5 LIE) a) se acepta en porcentaje minoritario {49%)s
Be acepta en forma limitada, v.g9. en 40% para socledades cuya acti-
vidad sea la fabricacidn de autopartes para veh{culoss ¢) se prohibe
la inversién para determinadas actividades, v.g. petrolera, petro-
quimica bdsica, electricidad, etc.; en materia mipera, la ley de la
moteria establece algunas prehibiciones (art. 6 ¢.), 9, 11, 12,
etc., y 13, 14, etc. De su Regto, en relacidn con el 5 a) LIE}.

En el caso de la inversidn minoritar{fa, la CNIE puede re-
solver sobre el aumento o diswminucidn del porcentaje aludido cuando
a su juicio sea conveniente (art. 13 LIE) para la economia del pais,
y f£ijar las condiciones conforme a las cuales se recibird, en casos

espec{ficos, la inveraidén extranjera (art. 5 LIE).
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Cuando existan leyes o disposiclones reglamentarias especi-
ficas para una determinada actividad, 1a Inversidn extranjera se
ajustard a los porcentajes y condiciones que se seflalen (act. S LIE).

Se requiere autorizacidn de la Secretar{a correspondiente
cuando la inversidn extranjera, en uno o varios actos, o sucesidn de
actos, adquicra més del 25% del capital o mids del 498 de loa activos
fijos de una empresa; o cuando la administracidn recaiga en inver~
sionistas extranjeros. La autoridad competente es la CNIE. Todo acto
contrario, es nulo. lart, B.LIE).

La Secretarfa de Relaciones Exteriores expedird autoriza~
cién, cuando gsea procedente, para la adquisicidén de bienes inmuebles
por extranjetos y para la constitucidén y modiflcacién de sociedades
fart. 17 LIE).

En el RNIE deberén inscribirse {art. 23 LIE):

- las peraonas fisicas o morales extranjeras que tealicen
inversidn en sociedades mexicanas ({art, 12 y s.s5. Regto.

RNIR) .

- las socledades mexicanas en cuyo capital participen las
personas a que se refiere el articulo 2 LIE (art. 17 Regto.

RNIE) .

- los fidelcomisos en que particlpen extranjeroa (art. 22 y

8.8. Regto. RNIB}.

- los tftulos (o certificados) representativos del capltal
goclal que sean propiedad de extranjeros, o estén dados en
garantia en favor de datos, y las transmislones de dichos

t{tulos (art. 25 y 8s Regto. RNIE).
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Las sociedades, o t{tulos, que estando obligados a {inscri-

birse en el RNIE ne lo hagan, no pagardn dividendos, o no los podrdn

cobrar.

En materia de inversién extranjera son aplicables las si-

guientes Resolucions Generales de la CNIE, mismap que sdlo mencio-

namos pero no analizamos por exceder el objeto de este estudio:

No.

No.

No.

No.
No.
No.

No.

No.

No.

No.

No.

No.

1

10
11

12

13

Criterio para resolver solicitudes dirigidas a la Comisién
Nacional de Inversiones Extranjeras y a su Secretario Eje-
cutivo.

Inversidn extranjera en eapresas maguiladoras,

Participacidn extranjers en la administracidn de las empre-
8aa.

Criterio para la aplicacién del artfculo 8 de la LIE.
Inversidn extranjera en el capital de las empresas.
Autorizacidn de fideicomisos.

Adquisicidén de acciones al portador en bolsa de valores.
Autorizaciébn e inscripeién de acciones que se cotizan en
bolsas de valores mexicanas.

Ampliacién de la inversidén extranjera.

Clausura de nuevos establecimientos.

Transmisién de acciones o de activos entre inversionistas
extranjeros pertenecientes a un mismo grupo de interés.
Reaolucién sobre operaciones de ventas de blenes raices
ubicados en el extranjero.

Nuevos campos de actividad econdmica y nuevas lineas de

productos,
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Accliones de circulacién restringida.- Entendemos como tales
aquellas acciones que, para su transmisién, por as{ estipularse en
los estatutos de la sociedad qgue las emitid, requiere 1la previa
autorizacidén del Consejo de Adminiatracién., "Dicho Consejo podrd
negar la autorizacién designando un comprador de las acciones al
precio corriente en el mercado.”™ (art. 130 LGSM).

Como justificante a esta restriccidn estatutaria para 1a
circulacidén de las acciones, se argumenta la conveniencia de qus las
acciones no deben pasar a manos de permonas que no sean las adecua-
das para los fines soclales. Esto nos llevaria a pensar gque, aunque
la S.A. es una sociedad de capital, se da gran valor a las caracte-
risticas personales de loe acclonistas. En este sentido Eaca?ra1
dice que las cldusulas restrictivas convierten & la sociedad andnima
en socliedad de personas y pone relleve a la falta de solidez de 1la
distincién entre sociedades de capital y sociedades de personas., 8in
embargo, coincidimos con Rodrfguez,ls en cuanto a que nlega que
coﬁ esta reatriccién se reviasta a la 8.,A. con matices de sociedad
intuitu personae, "pues el artfculo 130 LGSM sdlo permite una forma
restringidisima de la limitacién en la libre circulacién de lan ac-
ciones, que contrasta con la prohibicién abaoluta, posible on las
socledades de personas (art, 31 y 57 LGSM} y, desde luego, en las §.

de R. L. (art. 65 LGBM)".

14. Citado por Rodriguez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I.,
pdg. 317,

15. Rodriguez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 317.
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Bl propio Rodrfgue:,m saiguiendo a Bscarra, agrupa a las
cldugulss restrictivas en dos grupost v

®"lo. Cléusulas que subordinan las transmibiones al consen-
timiento purc dado:

a} per los socios

b} por la mayor{s de ellos.

c) por el Consejo de Administracidénm o por un 6rgano dele~

gsdo del mismo.

20, ClAusulas gque subordinan 1a transmisiés al consenti-
niento dado por los moclos o unc de los drganos anteriocres, perc
combinado con un derecho de tanto.®

La disposicidn contenida en el articuo 130 LGSM, como afir-
mp al citado autor, se comprende en el grupo primero, en el inciso
¢}y Y8 gue no se puede hablar de la sexistencia de un derecho de tan-
to.

Como requisitos para que ee Ppresente eata remstriccidm,
encontramos que primeramente, se debe establecer en los estatutos
socialea. La autorizacidén la concederd el Consejo de Administracidn
o el Administrador Onico, segdn el tipo de administracidn de 1la
sociedad. Rod!(quul6 acepta gue puaden ser los gerentes o el
consejerc delegado, postura que nos parece incorcrecta,

Entendemos gque este precepto no abarca a las acclones al
portador, puesto que, por su naturaleszs, no me puedan controlar como

1as accionas aominativas.

16. Rodriguez y Rodriguex, Sociedmdes Wercantiles, T.I., pig. 3120,
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Creemos que debe aceptarse la autorizacién "tdcita®™, cuando
en loB estatutos se estableaca un plazo para concederla, y el Conse-
jo de Administracidn o Administrador Unico no responden al accionis-
ta, inteépretundo la segunda parte del art{culo 130 LGSM, puesto que
la restriccidén se perfeccliona cuando dicho érgano designa un compra-
dor, y 8l no lo hace en el plazo fijado, se causacian dafios y peAr-
juicios al) accionista, ya que la ley omite mencionar dicho plazo.
Nos inclinames a pensar que dicho término serd de 15 dfas, por in-
terpretacidn analdgica del articulo 132 LGSM, y no de los arts, 33,

57 y 66 LGSM y 1079 I! C. com., como lo considera Rodr‘guez.” Por

su parte l’zlnch“

consideta que no se pueden aplicar los articulos
que menciona Rodriguee, pero concluye que “el accionista tiene la
posibilidad de optar entre la tranemisién al designado o quedarse
con sus acciones”. Con esta interpretacidn se viola claramente el
ptincipio de circulacién de las acciones, puesto que excede el
contenido legal.

Por otra parte, en cuanto al precio de las acciones, la ley
unicamente seflala que serd el precio corriente en el mercado. Lo
anterior se aplica para acclones que cotizan en bolsa, pero el valor
de las demds acciones se calculard de acuerdo con un dictamen peri-
clal, con base en el sistema establecido en el artfculo 206 LGSM,
relativo a derecho de separacidn de los accionistas, con pago de la

aceién en proporcién al activo social.

17, Rodriguez y Rodrfguex, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 323.

18, Prisch, op.cit., pég. 203.
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Toda vez que 108 estatutos establezcan la restriccién a que
nos hemos estado refiriendo, y que se efectiie una transmieién sin la
previa autorizacién del drgano administrativo, la sociedad puede
negarse a inscribir dlcha transmisién, por ser nula.

Otras restricciones estatutarias.- Se aceptan las clausulas
de los estatutos que restrijan la circulabllidad de las acciones
slempre y cuando no contravengan las disposiciones que establezcan
las leyes o reglamentos aplicables.

Bn relacidn con 1la transmisién de acciones, la ley (arts.
116 y 117 LGSM) antes de ser reformada por el Decreto de 1982,19
permitia 1a conversién de¢ las acciones nominativas en acciones al
portador, o los certiticados provisionales, siempre nominativoa, en
acciones también al portador. Actualmente, esto ya no es factible,
pueato gue todas las acciones deben ser nominativas para poder
transaitirase.

Las lcéionnu son bienes muebles (art. 755 C. Civ.), con un
valor patrimonial (art. 754 C.Civ.), y como tales pueden mer trans-
mitidas de acuerdo con los medios de transmisién del dominio sobre
dichos bienes {(compraventa, permuta, donacién, depésito, prenda,
Eideicomiso, reporto, cesién de derechos, venta judu.;ial., enajena-

cidn del usufructo, sucesidn, etc).

19. Decreto gque reformd el artfculo 4 transitorio del relativo de
isez.
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6. Accién como Psrte del capltal Social.

La generalidad ‘de autores aceptan que la accién puede ser
considerada desde varlos puntos de vista: como pacrte del capital
social, como titulo de crédito (o titulo valor) o como expresiédn de
la calidad de Bocio. En eate capiftulo analiracemos someramente el
concepto de la accién desde las perspectivas antes mencionadas,

La accidn, como antes {ndicamos, me puede conalderar como
la parte o fraccién en que se divide el capital sogial de la §.a,
Nueastra ey, en diversos articulos {91 11, 93 II y 111 (GSM), res-
palda esta aceveracidn, *"La divisidén del capital social en acciones
es la coencla de la sociedad andnima, hace su naturalesa de tll'.l

La accidn no a8lo es 1a wmedida €raccionaria del capital
soclal, eino que ademds es la divisidn minima dea dicho capital, de
agui el principio de indivisibilidad de las acciones.

g8 decir, para integrar el capitail soclal, con las aporta-
ciones de loa socios, éste se divide an fracciones (acciones) con un
valor determinado, en la mayorfa de loe casos., "Bl valor nominal de
la accidn ho es otra coss que la sxupresidn en dinero de una porcién
del capital uocial‘.z

sl; embargo, 1a accidn no sélo representa una fraccién del
capital social, sino que también representa an parte del patcimonio

de 1a socledad, por lo que la accidn tendrd un valor treal o efecti-

1. francisco J. Garo, op.cit., T.I., pég. 155.

2. Macio Herrera, op.cit., pig. 9.
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vo, que puede ser mayor o menor al valor nominal, por 1o que Be
acepta que se emitan tf{tulos de acciones sin la expresidn del "valor
nominal®, No obstante, la accién slempre tendrd un valor real deter-
minable en dinero.

Por lo anterior, cuando un acclonista aporta bilenes distin-
tos del numerario, dichos bilenes se tendrén que cuantificar en dine-
ro, a efecto Ja determinar el nonto de la aportacidn, la que IQI‘~
dividida en acciones.

Cconsiderando que la accidn es una fraccién del caplital so-
clal, no podemos hablar de "acclones de goce®, ni de "acclones de
trabajo", y tampoco de *accliones de tesoreria®, ya que no hay una
cepresentacidén del capital soclal. Por costumbre, la doctrina y 1la
Ley han incurrido en el error de confundir el documento que ampara
la accidn y lo que es la accién en es;nuta. B8 decir, se utiliza el
tdrmino “"accién® indistintamente; es por ello que a los documentos
antes mencionados, aunque originen o incorporen derechos a cargo de
la sociedad, no ee les deberia llamar acciones, puesto que no son
pattes del capital social de la empresa.

pemasisdo aventurada nos parece la afirmacién de MHantilla
ilollna3 en el asentido de que s6lo puede hablarse de las accicnes
como parte del capital social, em cuanto que comprueban las aporta-
ciones, y en su conjunto, forman el capital social y atribuyen el
cardcter de Bocio. Adherirnos a esta postura ser{a tanto como retro-
ceder A& los origenas de la acciébn y considerarla como un medioc de

prucba de 1a aportacidn., Ademds, creemos que Mantilla Molina incurre
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en el error que mencionamos: confundir el concepto de la accidén con
el del t{tulo que la reptresenta.

La accidn puede estar o no reespaldada por una aportacién
electivamente realiszsada {accidn pagada o liberada). Cuando falta de
cubriree una parte del valor de la accidn (accidn pagadora), la
sociedad tiene un c{ldlto por cobrar a su favor, es decir, la parte
insoluta de la acoddn pertonece al patrimonio social,

Fodemos eastablecer varias caracterf{sticas de la accidn
considerada como parte del capital social;y a) 1as acciones siempre
representardn una parte del capital eocialy los documentos que tie=
nen una posibilidad tedérica de convertirse en acciones, propiamente
hablando, como las llamadas ®"acciones de tesorerfa™ y las "acclones
de goce®, no corresponden al concepto estricto de lo que es la ac~-
cfidny b) a cada socio le pertenece una porcidn del capital social,
en proporcién determinada o determinable en dinero (valor nominal de
las acciones)s las acciones representardn partes alicuotas del capi-
tal socialy d} el capital ;ocill comprende un cOimulo de bienes y
derechos, que se representa por acclones, por lo que conatituyen
t{tulos representativos de valor pecuniario (valor real de las ac-
ciones).

podemos decir que la acciébn tiene distintos valoresy

a) valor nominaly es el que se menciona en el t{tulo que
representa a las accionea,

b} valor real: es variable, segin se compara con el capj-

tal efectivo de la sociedady
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c) valor contable: "se obtiene sumando el monto del capi-
tal social, las reservas y las utllldadeu,'que todavi{a no han sido
rep;ttidas y dividiendo esta suma por el nimero de acclones. §i en
¢l balance figuran pézdiéns, se deducen de la auma sobre la cual se
calcula el valor de la accldn.'3

d) valor corrlente bursatil: depende de la oferta y la de-
manda en el aercado, por ende, también, del dividendo capitalizado,

En relacién con la indivisibilidad e igualdad de las accio-~
nea, como caracteristicas de las mismas por ser parte del capital
social, nos remitimos a lo que manifestamos al hablar de las carac-

ter{sticas generales de las acciones.

3. Prancisco J. Garo, op.cit., T.1.., pdg. 16S.
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7. Accidn como T{tulo de Crédito,

Para determinar 51 la acciébn o tftulo de la accibdn puede
considerarse como un titulo de crédito, recordaremos algupnos concep-
tos bisicos en relaciédn con los titulos de crédito.

Partimos de la base, como ya mencionamos, que por lo gene-
ral se tiende a confundir el concepto de ;cclén con el concepto del
titulo qQue la representa. Al considerar a la accién como un titulo
de crédito es frencuente esta confusién,

asf, Rodt(guez1 define la accién como el "t{tulo valor
que representa una parte del capital social y que incorpora los
derechos y obligaciones de los socios, relacionados con su pnrt%cl-
pacidn en la vida social". Consideramos que la accidn es la fraccidn
del capital social representada por un documento que, ademés de no
ser un titulo de crédito propiamente hablando, Bélo coadyuva a legi-
timar o acreditar a su :ltulﬁr como accionista de la aociesdad, para
que éste pueda ejercitar los derechos y cumplir las obligaciones
inherentes al status de smocio, de acuerdo con los estatutos sociales
Yy con la ley.

vivante dice: "el tftulo de crédito es un documento necesa~
rio para ejercitar el derecho literal y auténomo expresado en el

2

mismo".“ Garrigues 1o define asi: ®"t{tulo valor es un documento

sobre un derecho privado cuyo ejercicio estd condiclonado juridies-

1. Rodriguez y Rodriquez, Sociedades Mercantiles, T.I.

2. Cesar Vivante, Tratado de Derecho Mercantil, T. IIX, citado por
Pedro Astudillo, Los Titulos de Crédito, pég. 10.
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mente a la posesidn del docuwenco'.3 Brunetti. define a la accidn,
como tftulo de crédito en la siguiente forma: “"tftulo de crédito no
constitutive, que faculta a su poseedor para ejercitar los derechos
inherentes a la calidad de socio, que estdn contenidos en el nmis-
lo'.‘

be 1a ley {art. 1 LTOC) desprendemos que loa titulos de
crédito son cosas mercantiles: Lan emisidn, expedicidn, endoso, aval
o aceptacién y las denmds operaciones que se consignen en los tftulos
de crédito, son actos de comercio y la compraventa de porciones,
acciones y obligaciones de las sociedades mercantiles, también son
actos de comercio (arts. ) LTOC y 75 III C.Com.) Los titulos de
orédito, como cosasm mercantiles, pueden s8ser objeto de casi toda
clase da actos de tomercio o jur{dicos. La propia ley {art. 5 LTOC)
define a los t{tulos de crédito como "los documentos necesarios para
ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna®.

Algunos autores® ge oponen a la denominacidén de "titulo
dl.cr‘dlto' y se inclinan por la de "tftulo valor", ya que algunos
t{tulos de ocrédito no slempre incorporan un derecho crediticio.

Otros se inclinan por ls denominacidén generalmente utiltizada.

3. Gsrr{igues, op.cit., T. II1,, pdg. 2.
4, Brunetei, op. cit., T. IX., pdg. 107.

5. Pelipe J. Tena, Derecho HMercapntil Hexicano, pdg, 300) Garri-
gues, op.cit. pig. 46l Mantilla Molina, op.cit., pdg. 3493 Ro~
drfguez y Rodriguez, Derecho Mercantil, T.Y., pdg. 251y Priach,
op.cit., pdgs. 154 y ss.) Barrera Graf, Derecho Mercantil, pdg.
90.

6. Rall Cervantes Ahumada, T{tulos y Operaciones de Crédito, pag.
10y Astudillo, op.cit., pdg. 173 Ascarelli, citado por Astudi-
110, op.cit., pég. 17.
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Como caracterfisticas de los tftulos de crédito, la genera-
lidad de los autores, hablan de: literalidad, incorporacidén, legiti-
macién, autonomfa, abstraccién y circulacidn., Trataremos cada uno de

estos puntos por separado.

1. Literalidad.

Es la %“calidad de literal®, significa "conforme a 1la
letra del texto, o al sentido propio y exacto, de las palabras an é1
empleadas, y no conforme al sentido lato ni ngrado“.7

Los tf{tulos de crédito suponen la existencla de un derecho
que requiere estar expresado en el titulo, "El derecho derivado del
t{tulo es literal en el sentido de gue, en cuanto al contenido, a la
extencidn y a las modalidades de ese derecho es decisivo exclusiva-
mente al tenor del t{tulo'.8

Para Pelipe J. 'renn9 1a literalidad del tftulo de ocrédito

es "nota esencial y privativa®". 8in embargo, Cervantes Ahu-ndnlo
afirma gque no es un requiasito esencial ya que la literalidad “es
caracter{stica también de otros documentos y funciona en el tftulo

de crédito solamente con el alcance de una presuncién®, y ejemplifi-

ca su aceveracidn con las acciones.

7. palomar, op.cit., pdg. 8003 Diccionario de la Lengua Eapafiola,
Real Academia Easpafiola, pdg. 783.

a. Ascarelli, citado por Astudillo, op.cit., pdg. 21.
9. Tena, op.cit,, pdg., 324 y 326.

10. Cervantes Ahumada, op.cit., pdg. 11, y cita a vicente y Gella.
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Vicente y Gallull definen la accién como t{tulo de crédi-
to como el "documento que presume la existencia de una obligacidn de
cardcter patrimonial, literal y auténomo, y el cual es necesario
para que pueda exigirse o efectuarse validamente por el deudor el
pago de la prestacién en que consiste agquella”,

8in embargo, nuestra ley habla de un "derecho ljiteral"®
consignado en el t{tulo (art. 5 LTOC). Ademés, considerando que los

titulos de crédito contienen un "“derecho documentul'lz

suténomo,
este derecho nace "ex novo" del titulo en que se plasma. "Cualquier
operacidén referents a wase derecho habrd de consignarse pazra que

produzca sus etnctog.'13

2. Incorporaciédn.

Es la ®accién y efecto de incorporar o incorporarse”, es
decir, "agregar, unir dos o més cosas para que forsen un cuerpo y un
taodo entre sl‘*‘

Bl tf{tuylo de crédito lleva incorporado yn derecho {art. §
LTOC), de tal susrte que el documento es indispensable para ejerci-

tar el derecho en 41 lncorporndo.xs La incorporacidn consiste en

11, cCitados por Fausto R. WNiranda, Las Acclones sin valor Nominal,
Tesia, 1935, pdg. 19.

12. Tena, op.cit., pdg. 326,
13. Tena, op.cit., pdg. 300,

14. Palomar, op.cit., pdg. 704y Diccionario de la Lengua Espafiola,
pdg. 715,

15. BEn este gentidor Cervantes Ahumada, op.cit., phg. 10,
Astudillo, op.cit. pdg. 24, y Tena, op.cit., pdg. 300.
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Vel,fconuoxclo indisolubre del t{tulo con el derecho que rapresenta,
es la caracteristica tundamental Yy Primera de esta clase de documen-
tos".‘l‘6

Bl derecho existe en e; tftulo y se transmite con é1, por
lo que no existe derecho sin el titulo, y quien lo posea, serd la
persond legitimada para ejercitar el derecho. Bl tftulo es lo prin-
cipal, el derecho aeceaorio.l7
La incorporacidén explica la creacidén del derecho en el

titulo y la literalidad determina el contenido, extensidn y modali-

dades del mismo. De aqui que ‘l'ena18 hable de "derecho documental®.

3. Legitimacién.

Bs la "accidn y efecto de legitimar", es decir, "probar o
justificar la verdad de una cosa conforme a las loyu.'19

*"La legitimacidn, en general, es la situacién en la que se
encuentra una persona con respecto a determinado acto o situacidén
juridica, para el efecto de poder ejecutar legalmente aquel o de

intervenir en ésta. 81 puede hacerlo, eatd laqieilado'.zo

16, Tena, op.cit., pdg. 106.
17. E&n este sentido Tena, op.cit., pdg. 302.
18. Tena, op.cit., pdg. 300.

19, Palomar, op.cit., pdg. 781y Diccionario de la Lengua Bapaflola,
pég. 767,

20, Palomar, op.cit., pdég. 782y Eduardo Pallares, Diccionario de
Derecho Procesal Civil, pég. 531.
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"Los tftulos de crédito son aquellosldocunentos a los que
va unido un derecho de crédito, de msodo que .qulen tiene sl documento
tiene también el derecho®.2’

Para ajelrcitar el deracho consignado (incorporado) y deter-
@inado (literalidad) en el titulo de crédito, es necesario exhibir
e}l titulo (art. 17 LTOC), es decir, legitimarse con la existencia
del t{tulo o documento y, por lo tanto, del derecho. Afirma Bola-
tlozza *no a8 un juego de palabras decir que la posesién del titu-
1o es el t{tulo de 1la posesidn”, Es decir, la posesidn o tenencia
del documento atribuye la titulariad.

La legitimacidn consiste ®en 1la propledad que tlene el
titulo de crédito de facultar a quien lo poses segin la ley de su
circulacidn, pars exigir del suscriptor el pago de la prestacién
consignada en sl titulo, y de autoriszar al segundo para solventar
vélidamente su obligacidn cumpliendola en favor del prtluo'.z3

De 1s .1|qiell|e16n ss deriva como consecuencia, gqus sédlo
quien posea legalaents el titulo puede exigir el pago de la presta-
clén consignada (legitimaciédn activa) y, el deudor cumple su obliga-

cidn pagando a quien aparesca como titular del documento (legitima-

cién pasiva).

21. Rocco, citado por Tena, op.Cit., pdg. 30J.

22. Bolafio, citado por Tena, op.cit., pdg. 301, y por Astudillo,
op.cit. pég., 26.

23. Tena, op.cit., pdg. 307.
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[N Autonomia.

Autonomia se aplica como 1la ®condicién del individuo gue de
nadie depende bajo clertos concepton'.z‘

Bl derecho del tenedor del titulo es autdnomo o Indepen-
diente del derecho de la persona que se lo transmitié (art. 13
LTOC). Bs decir, la autonomia e3 la "“independencia de causa de

trnnaniulén'.zs

Los derechos ds los tltﬁlarcs son propios e inde~
pendientes.

88 por ello que al adquirente de buens fe no se le puedean
oponer las excepciones que se puesden oponer al enajenante, porque el
derecho del adguirente es auténomo al derecho del anlj.nan;o.

*"El derecho es autdnomo porque el poseedor de buena fe
ejercita un derecho proplo, que no puede limitarse o doltrulrl-‘por
relaciones que hayan mediado entre el deudor y loa precedentes

pollcdonl.'26

5. Abstraccién.
- Es 1a “"accién y efecto de abstraer o abstrasrse*, es dscir,
"separar por msdio de upa operacién del antendl-icn:p las cualidades
de un objeto para considerarlas en forma aislada o para considerar

el miamo objeto en au pura esencia o nocidn'.27

24. Palomar, op.cit.,, pig. 148) Diccionario de la Lengua Espafiola,
pdg. 141,

25. Astudillo, op.cit., pdg. 3l.
26, Vivante, citado por Tens, op.cit., pdg. 328.

27. Palomar, op.cit., pdg. 19 bDiccionario de la Lengua Espafiola,
pég. 9.
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Bs frecuente confundir la abstraccidn con la autonomfa de
los titulos de crédito, La primera ase pregsenta cuando el titulo se
desvincula de la relacidn o acto juridico que le did origen. Ee
decir, hablamos de autonomia como la “"independencia de causaz de
tranemisidén® y de abstraccién, como la "independencia de causa de
creacién®.?® para 1a validez del titulo no es necesaria la rela-
cién con la causa que le dio origen, “"bamta que el titulo se emita y
clrcule con las formalidades que la ley exige para que los derechos

en 41 consignados uuun'."

6. Clroulacién.

Algunos “m‘":o consideran acertadamente gque la circu-
lacién de los t{tulos de crédito es un elemento esencial de los mis-
m08, e8 decir,; por naturalezs circulan. Esta posturs es adoptadas por
nuestta legislacidn (art. 6 LTOC).

La forma en que originariamente se transmiten los titulos
de ct(dgto nominativos es el endoso, "sin perjuicio de que puedan
transmitirse por cualquier otro medio legal® (art. 26 LTOC). La
propia ley (art. 33 LTOC) reconocs tres tipos de endosor a) endoso
en propiedad, con el cual se transmite la propiedad del titulo y

todos los derachos a 41 ipherentes (art. 34 LTOC); b) endoso en

28. Astudillo, op.cit., pég. 31.
29. Astudillo, op.cit., pdg. 35,
30. Ignacio dnisky, citado por Astudillo, op.cit., pég. 35) Puente

y Calvo, op.cit., phg. 107y Tena, op.cit., piga. 302 y 392
Mantilla Molina, Titulos de Crédito Camblarios, pdg. SI.
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procuracidn, por el cual no se transsite la propledad, pero se fa~
culta al endosatario para presentar el documento & la aceptacidn
para su cobro judicial o extrajudicial, en calidad de mandatario,
pPor 1o que la propiedad y titularidad del Adocumento sliguen pertene-
ciendo a) endosante (art. 35 LTOC)y y c) endoso en garantia, por el
cusl sl endosante transaite al endosatario todos los derechos y
obligaciones comoc un acreedor prendario reapecto del titulo endosado
(agt. 36 LT0C),

’ 8e habla incorrectamente de que las acciones son tfitulos de
crédito porque el articulo 11l LGSM establece gquet: “"Las acciones en
que se divide el capital social de upa sociedad asnénima estardn
representadas por t{tulos nominativos que servirdn paca acreditar y
teanamitir la calidad y los énruchol de socio, y que se re9irdn por
las disposiciones relativas a valores litersles, en 10 que ses
compatible con su naturalesa y no esté modificado por la presents
ley." .

Cabe destacar que este precepto es el fundamento, precisa-
mente, pacrs aticmar que: a) las acclones son fracciones del capital
socialy b} los titulos que las representan sirven pars acreditar y
transmitir (pero no crear) el status de socio y, por ello, los
derechos derivados de dicho status, no del tftulo. En este sentido
ntunotun escribes "No conteniendo el ti{tulo un coapromiso de
futura prestecidn, ni incorporando un derecho real, se puede decir
Que certifica en el possedor sl status o aquells situacién que deri-

va del contrato de sociedad®; y c) estos titulos representativos se

3l. Brunetti, op. oit., T. II., pég. 108.
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regic&n conforme a ios titulos de créddito sdlolen lo compatible con
Bu naturaleza y con lo gue no esté previsto en la LGSM (arts. 111
LGSM y 22 LTOC). Bo decir, podemos afirmar que sélo en algunos casos
y bajo clircunstancias esgpeciales, al t¢f{tulo representativo de las
acciones se le aplicardn las disposiciones proplas de los titulos de
crédito {v.g9. el procedimiento relativo sl robo, pérdida o destruc-
cién, para la raposicidn o cancelacidn dsl titulo en cuestidn, casi
todas las reglas de)l endogo, etc,), pero no podemos afirmar que la
accidn sea un titulo de crddito, proplamente dicho,

Bn @) caso, hablaremos de tftulo de crédito impropie (o

t{tuloe de “"legitimacidn®, para Rodrigo Uria y Nsasineo,’z

tf{tulos
"impexfettos”, paxa GII!(G“CI,Jz tituloe “"incompletos o parcial-
mentes resconocidos®, para MNosss y u-zo)” cuando apliquemos las

dimposicionss de la LTOC a los titulos de las acciones. Como acesrta-

3 *Ls accién es algo mde y algo menas que un

dansnte aficwma GCarc
t{tulo de crddito comercial.*

La LGSM (art, 135) eatablece que "Los tftulos de las accio-
nes ¥y los certificados provisionales deberdn expresar:

I. Bl nombre, nacionalidad y domicilio del accionistay

I1. La denominacidn, domicilico y duracién de la sociedad)

I111. La techa de la constitucién de 1a socledad y los datos

de au inscripcidn en el Registro Piblico de Comercio)

32. Astudillo, op.cit., pégs. 225, 227 y 228.
33. rrcancisco J. Garo, op.cit., pho. 106.
34, Prancisco J. Garo, op.citk., pég. 160,
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81 importe del capital social, el ndmero total y el
valot noatnal de lag acciones.

61 el capitnl oe integra mediante diversas o suce-
sivas series de acciones, las menciones del importe
del capital social y del nimeroc de acciones se con-
cretardn en cada emisién a los totales gque alcancen
cada una de dichan seties,

Cuando aa{ lo prevenga el contrato aocial, podré
omitirse el valor nominal de las agciones, en ocuyo
caso se omitird también el importe del capital socialy
Las exhibiciones que sobre el valor de la accidn haya
pagado el accionista o la indicacién de ser libgraday
La serie y ndimero de 1a accidn o del certificado
provisional, con 1la indicacién del ndmero total de
acciones que corresponda a la serie)

Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas
al tenedor de 1a accién y, en sy caso, las
limitaciones del derecho de votoy

La ficrma autdgrafa de los administradores que con=
forme sl contrato deban susceribir el documento o bien
1a firma impresa en facsimil de dichos administrado-
res, a condicibn, en este Ultimo caso, de que se depo-
site el original de las firmas respectivas en el Re-
gistro Piblico de Comercio en que se haya registrado

la sociedad.*

é
i
i
[
§
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Por su parte, el art{culo 140 LGEM -establece: "Salvo el
caso previsto por el pdrrafo segundo de la fraccién IV del articulo
125, cuando por cualquier causa se modifiguen las indicaciones con~
tenidas en los titulos de las acciones, éstas deberdn canjearse ¥y
lnulnrncllol titulos primitivos, o bien, bastard que se haga conatar
en estos Ultimos, previa certificacién notarial o de corredor pibli-
co titulado, dicha modificacién.*

La sociedad, como ya habiamos sencionado, coansiderard como
duefio de la accién a quien aparexca inscrito como tal en el registro
de la sociedad {arts. 128 y 139 LGSN).

De acuerdo con ¢l artfculo ¢ Regto, LOA 27 I Const., en los
titulos las acoiones se deberd insertar la cléiusula de exciusién de
extranjeros o la de renuncis, cliusulas de las que hnblnlo; en el
inciso relativo a la constitucidén de 1a sociedad, en el primer capi-
tulo, y al cual nos reaitisos.

) *Loa titulos de las acciones y los certificedos provisiona-
les podrdn amparar una o varias acciones® (art. 126 LGSNM).

) "Los titulos de las ascciones llevarén adhecidos cupones,
que se desprenderdén del titulo y gue se entregardn a la sociedad
contea el pago de dividendos o intereses. Los cupones serin siempre
nominativos., Los certificados provisionales podrdn tenet también
cupones." (act. 127 LGSH).

De acuerdo con el artficulo 124 LGSN, en su fltime piérrafo,
el duplicado del programa de suscripcidn, en el caso de la constitu-
cién sucesiva, que hace las veces de tftulo definitivo, y deberd

contener:
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“I. E1l nombre, nacionalidad y domicilio del suscriptor)

e & El nGmero, expresado en letras, de las acciones

luuctlta;' su naturaless y valors

11X, La forma y términos en que el susceiptor se obligue

a pagar 1a primera exhibicidny

IVe Cuando las acciones hayan de pagarse con bienes

distintos del numerarioc, la determinacidn de dstos)

V. La forma de hacer la convocatocria para la asamblsa

general constitutiva y las reglas conforme a las
cuales deberé celebracsey

vI. La fecha de la suscripcidny y

vVII. La declaracién de que el suscriptor conoce y acepta

el proyecto de los eatatutos.

Los fundadores conservarén en su poder un ejemplar de la
suscripeidn y tntroanln el duplicado al suscriptor,” (art., 9)
LGSN). Dicho duplicado es el que me considera cosmo titulo definiti-
vo, sientraa no se expidan los titulos de las scciones.

Con fundamento en las anteriores disposiciones y en algunas
consideraciones personales, asnalisaremos el titulo de las acciones
cote)ando sus cacacter{sticas con las proplas de los tfitulos de oré-

dito.

1, Literalidad
Bn los titulos de ias acclones no se cuaple en forma abso-

luta esta caracteristica que es propia de todo tftulo de cridito, ys
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que, como afirma Cervantes Ahuladu,35 el derecho literal del tftu-
lo de las acciones e8 sélo una Fresunclén. 84 bien es cierto que en
el tf{tulo se deben expresar los derechos y obligaciones de los ac~
cionistas ({act, 125 LGSM), se estard a lo que dispongan los estatu-
tos y la ley. "Por esta semilateralidad se suele negar a la accidn
@l cardcter de titulo valor, y hablar en todo caso de un tftulo de
crédito tlproplo'.as
Bn el caso de la constitucidén sucesiva, el duplicado del
Programa no necesariamente debe contener los decrechos de los qoc£05.
Cuando un titulo de acciones se transaite mediante cesién,
el documento que contenga dicho acto, serd la medida y fuente del
cesionario, ademds de las disposiciones que contengan el titulo y

loa estatutos.

3. Legitimacidn.

Para ejercitar los derechos inherentes al status de accio-
nista, no es necesario presentar el titulo representativo de la
sccidn, ya que la legitimacién se establece en el Libro de Registro
de Accionistas de la sociedad. (art. 24 LTOC).

Solamente podesos hablar de legitimacién cuando al accio-
nista se le obliga a depositar los titulos de sus acciones para acu-
dir a la asamblea que, tratindose de acclones nominativas, es un

supuesto excepcional.

35, Cervantes Ahumada, op.cit., pég. 1ll1.

36. Barreca Graf, Derecho Mercantil, pég. 47.



- 251 -

Ademds, cuando el titulo ha sido transmitido por cesidn
ocdinaria, el documento an el gque conste dicho acto serd necesario

para legitimar al cesionario como ucctonlsn.”

3. Incorporacidn.

Los ctitulos representativos de 1a acclones acreditaran,
relativamente, la calidad de socio, paro no incorporan los derechos
de los accionistas, ya que éstos son inherentes & la calidad de
soci{o y e establecen en 108 estatutos de la sociedad.

Para que al accionista pueda ejercitar los derechos credi-
t{icios a cargo de la aociedad (v.9. dividendos, cuots de ligquida-
cidn, reembolso de Las acciones, etc.), es necesario que concurran
méltiples circunstancias ajenas al titulo de las acclones. Por ejem-
plo, en el caso de reembolso del valor de las acciones, éste se
calcula de acuerdo con su valor real ¥y no en cuanto a su valor nomi=
nal. Aln mds, el valor nominal no es el pardmetro para el cdlculo
del dividendo, sino que se calcula de acuerda con la uytilidad y el
nimero de acciones, y 3dlo constituye un crédito en favor del accio-
nista, cada vez que se decrete la distribucidn de las utilidades en
forna de dividendo, momento en el qua nace al derecho a percibir el

dividendo, propiamente hablando, como expusimos en su oportunidad.

4. Autonomia.
Da acuerdoc con el articulo 117 LGSM, tratidndose de acciones

pagadgoras, el vinculo entre el adquirente y el enajepnante perdura

37. in este sentido Tena, op.cit., pdg. 198.
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hasta cinco afios degpués de la tranamiasidn, por lo que no podemos
hablar de autonomia de dichas acciones, y tampoco de las acciones

pagadas con blenes diatintos del numerario.

5. Abstraccidn.

Los titulos de las acciones siempre continfion {ntimamente
ligados al acto gue les did origen: la constitucidn de 1a sociedad.
Son tftulos causales, no abstractos. La relacién juridica entre el
documento y el acto que le did origen no es transitoria, sino perma-
nente.

Claros ejemplos de lo anterior son los preceptos que esta-
blece la ley, v.g. para la transmisién de accionez de clrculacidn
restringida (transmieibles solamente con la autorizaciénm del Consejo
de Administracién, art. 130 LGSM), derecho preferente (flart. 132
LGSM), acciones con intereses fijos (art. 123 LG6M), acciones prefo-

rentes {(art. 112 y 113 LGEM}, etc.

6. circulacidn,

En el caso de las acciones, la circulaclién se debe sujetar
a determinadas normas que, por ser nominativas por minieterio de
ley, no gse efectla con 1a simple tradlcién o el endoso del tftulo,
sino que requiere cumplir otros requisitos (arts. 129, 130, 131,
134, 140, 141, etc. LGSH y 24, 26, etc., LTOC).

Rodrigu3238 considera gque la accidn como titulo valor

tiene las siguientes caracter{sticas:

38. Rodriguez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdgs. 268
Yy 269.
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al son titulos privados, ya que la S.A. es una entidad
privaday

b} son tftulos seriales, colectivos o de masa, porque se
emiten junto con otros titulos iguales en una sola
declaracidén de voluntad)

c} son titulos dnicos, porque ro permiten su duplicidadj

d) son titulos principales, en oposicién a los cupones,

que son documentos accesorios al titulos

a) son titulos nominados, por encontrarse regulados por
la leyy ¥y
£) son tftulos causales, porque los derechos gue conceden

estdn previstos en el contrato social.

Cupones.

Los t{tulos de las acciones llevarin adheridos cupones,
mismos que servirdn para efectuar el cobro de dividendos o fntere-
ses. No consideramos que dichos cupones asean titulos de créaitod?
ya ques a) carecen de las caracteristicas de Llncorporacidn y litera-
lidad, en forma absolutaj b} son documentos accesorlos al titulo de
la accidn y dependen absolutamente del mismo, por lo que legitiman a
su tenedor solamente cuando el titulo asi lo haga, no son documentos
ahstractosy c¢) no pueden circular por si mismoa, ya gue su £finalidad
se concreta al canje para el pago de los dividendos y, como no in-

corparan por 61 mismes ningdn derecho, no tiene razdn de ser su

39, BEn contraposicién con Puente y Calvo, op.cit., pdg. 101,
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circulaciény d) de acuerdo con el Decreto de 198240 los cupones
serdn nominativos, lo cual no Bignifica qua'cuda cupén deba contener
los datos del dueflo del t{tulo, como lo aclara la reforma del Decre-
to mencionados "Se considetard que loa cupones son nomihativos,
cuando loas mismos estén {dentificados y vinculados por su ndmero,
serie y demds datos con el t{tulo correspondiante. Unicamente el
legitimo propletario de)l tftulo nominativo o su representante legal,
podrd ejercer, contra la entrega de los cupones cortrespandiantes,
los derechos patrimoniales que otorgue el tftulo al cual estén adhe-

:1doa."1

40, Decreto que establece, reforma 3 adiciona diversas
disposiciones de cardcter mercantil, publicado en el D.0. el 30
de diclembre de 1982.

41. Decreto que reforma el articulo cuarto transitoric del Dacreto
qua establece, reforma y adiciona diversas disposiciones de
cardcter mercantil,( del 22 de diciembre de 1982), publicado el
30 de diciembre de 1983,
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8. Accidn como conjunto de derechos y obligaciones,

En el cap(tulo'prucedente hablamos- de los derechos y las
obligaciones que tienen los acclonistas de la S.A., en virtud de su
sltuacidn jurf{dica de socio.

Sin embargo, en 1la doctrina,1 es costumbre atribuir a 1la
accién la caracter{stica de "incorporacién®, a la que hicimos refe-
rencia en el inciso anterior. Es decir, se considera que el titulo
de la accidn atribuye los derechos y obligaciones a los acclonistas,
por lo que al transmitir la accidn, se tranmiten, tambidn, los dere-
chos y las obligaciones,

"En su sentido etimoldgico, este es el sentido de la pala-
bra ‘accién': el socio {accioniata) tiene accidn, es decir, tiene un
derecho contra la sociedad, fundamentalmente el derecho a participar
en los beneficios o la posesién de una accién atribuye a su titular
el derecho de socio de la S.A.'2 Nos oponemos a la anterior in-
terpretacidn porque los derechos y las obligaciones de los accionis-
tas no se derivan de la accldn directamente,

Los derechos que segdn algunos autotes Iincotpora la accién,
pueden ser de naturaleza diversa. Al conjunto de derechos ceferidos,
ta doctrina alemana los llama “derecho de participacidn® (Mitg-

liedschaftsrecht), distingulendo entre derechos administrativos

1. Garrigues, op.cit., T.I., pdg. 45l3 Puente y Calvoe, op.cit.,
pdg. 873 Mantilla Molina, Derecho Mercantil, pdg. 349) Rodr{-
guez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 277.

2. Garrigues, op.cit.,, T.I., pdg. 451.
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{"Organschaftsrecht") y derechoe patrimoniales ("Wertrechste®), Por
lo anterjor, al transmiticr 1la ncctéﬁ, se ‘transmite el derecho de
*participacidn en su conjunto, y no 8élo el derecho de crldlto'.,

Como ya apuntamo8 antertiormente, los derechos y obligacio-
nes del accionista derivan de tal calidad y no del titulo de 1la
accién como un documento del que deriven dichos detechos y obliga=-
ciones. Bn todo caso, las fuentes que “determinan® dichas faculta-
des, son los estatutos pociales y las normas jurfdicas ‘apllicables,
Por lo anterior, el t{tulo de la accién solamente contendrd la men-
cién de los derechos y obligaciones de los avcionistas pero no es la
fuente de su creacidén. La accidn en este sentido, Be puede conside-
rar como la unidad de medida de los derechos y obligaciones de los
accionistas,

Bs por lo anterior, que no consideramos caracter{atico de
los tftulos de las acciones la incorporacién de las facultades y de-~
beres de los socios de la S.A., Bino que es la calidad de accionista
1la que los incorpora. Dicha calidad se comprueba con la tencncia del
t{tulo de la accibén o por media de otro medio legal, y se constituye
con la inscripcién en el Libro de Registroe de Acclionistas de la
sociedad o al constituirse la socledad.

Los vinculos reales sobre las acclones se crean con la
inscripciédn.

Por su parte, Mario Hertera‘ considera que .las acclones

son un instrumento material para transmitir el complejo de derechos

3. Brunetti, op.cit., T.1I.,, pég. 95,

'N Mario Herreca, op.cit., pdg., 75.
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y obligaciones que se derivan de la calidad de socio. Esto es, faci-
1ita la transmisidn. Sin embargo, afirma que el tftulo de la accidns
"a) lacorpora en su lah;rlalldud dicho complejo b} 1literaliza los
térmlnos en que las partes se obligan reciprocamente y c¢) legitima
al tenedor para exigir del deudor el cumplimiento de las prestacio=-
nes debidas”. ¥o compartimos estas dltimas conslderaciones tranascri-
tas por lo que mencionawos en el inciso anterlor de este capitulo,
Por lo que hace al principic de iguaidad de los derechos y
aobligaciones de los accionistas nos remitimos a lo expuesto en el
inciso relativo » las cacacteristicas generales de las accilones, en

este capitula.
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CAPITULO V

ACCIONES, DIVERSAS HIPOTRSIS EN RELACION CON

LA ASISTENCIA A LAS ASAMBLEAS Y EL VOTO.

En el capfitulo tercero hablamos de la participacidn de los
accionistas en las Asambleas Generales de las S,A. y del derecho de
voto en las mismas.

Bstablecimos como regla fundamental quet para asistir a las
Asambleas se requiere ser accionista della sociedad, y que el pro=-
pretario de la accidn a cuyo nombre esté el tftulo que la represen-
ta, (art. 23 LTOC) y que esté debidamente inscrito en el libro que
al efecto lleve la sociedad (art. 129 LGSM y 24 LTOC) serd la pear-
gona legitimada como accionista y, por lo tanto, la que podrd asis~
tir a la Asamblea y votar.

En el capfitulo mencionado comentamos 108 casos de excepcidn
que se derivan directamente de la regla general antes expuesta. Es
decir, cuando el_p:opietario de la accidn se encuentra inscrito en
el Libro de Acclonistas, pero el tftulo no estd a su nombre o no lo
tieney y cuando el propietario de la accién posee el t{tulo de la
misma, debidamente endosado o emitido a su favor (art. 26 y 27
LTOC), peto no estd inscrito en el libro de registro correspondiente.

El objetivo de este capitulo es el de comentar diversos ca-
808 o sBituaciones jurfdica; especlales que originan un tratamiento

diverso a la regla general a que nos referimos lineas antes.
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1. Accionistas Morosos y Acciones Pagadoras.

Debemos partir de la base de dl.snr':gulr entre las acciones
pagadoras y las que, siendo pagadoras, ya debian haberse pagado. En
el primer caso, el accionista cubrié una parte de su aportacién y
estd obligado a pagar la diferencia dentro de un determinado plazo.
En ¢l segundo caso, este plazo ha concluido sin cumplirse la obliga-
cidén de pago, por lo que el accionistas incurre en mora. En ambos
casos, el deudor no pierde su calidad de accionista.

Recordemos que el pago del monto insoluto de lase acciones
{dividendos pasivos) deberd cubrirse en el plazo fijado en el con-
trato social © en los titulos de las acciones (arts. 91, III, y 118
LGBN) o, en su defecto, cusndo lo decrete la sociedad, de acuerdo
con la ley {art. 119 LGSNM). B8obre laa particularidades de la obli-
gacidn de aportacién nos remitimos a 1o expuesto en el incieso cela-
tivo a las obligaciones de los accionistas (Capitulo III),

Cuando un accionista {incurce en mora, la sociedad puede
vender las acciones y cobrar intereses y gastos, conforme a lo que
expusimoa en capitulos anteriores (arts. 118, 119 y 120 LGSM). Al
conservar su calidad de acclonista, el socioc moroso continvard go-
sando de todos sus derechos, incluyendo el de asistencia a la Asam-
blea y sl de voto.

Nuestra legislacidén sigque el sistema de la doctrina Prance
sa, en contrapoaicidn a la legisiscidn ttaliana, segdn ls cual los
accionistas tienen la facultad de¢ establecer an los estatutos la

prohibicidn para que los accionistas moroscs asistan a las Asambleas.
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Consldeumos" que nuestra 1ley deberfa inclinarse en el
sentido que establece La legislacién Itallana, ya que la suspensidn
de loa derechos de asistencia a las Asambleas y de voto, es una for~
ma de obtener con oayor celeridad el pago de 1las aportaciones fal-
tantes, que son fundamentales para las operaciones sociales,. sin
pe;julclo del cobro de intereses y gastos {art. 120 LGSM) y del de-
recho de excluir a8 los accionistas morosos de la sociedad y de ven-
der sus acciones de acuerdo con las disposiciones legales (arts,
118, 119 y 120 LGSM). Es decir, nos parece una tc;:m justa de Ban-
cionar al acclonists que no ha cumplido su obligacién primordiala 1a
aportacidn,

Las acciones, durante el perfodo de suspensién, no deberdn
ser consideradas para efectos del gudérum de asistencia y de nlylorh
para las votaciones, como se establece para lasa acciones adquiridas
por la propia sociedad.

Por lo que respecta 8 las acciones pagadoras, no se podrién
suspender los derechos a los titulares de las atsman, en virtud de
que no hay incumplimiento de la obligacién de pago, ya que el plaso
para exigir dicho pago no ha llegado a su término,

Por lo axpuesto, concluimos que los accionistas morosos y
los propietacrios de acciones pagadoras pueden acudir y votar en las
Asambleas de accionistas, sin que en los estatutos se pueda estable-
cer la prohibicidén del ejercicio ds los derechos indicados por los
titulares de las acciones. 8in embargo, consideramos que nuestra
LGN deberia permitir que a los accionistas morosos se les suspen-

diera el derecho de asistencia y de voto en las asambleas, como lo
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contemaplan otras legislaciones, por tratarse de un eficax Y Jjusto
medio para presionar y sancionar al accionista que ha incusplido su
obligacidn de aportacidn de las acciones que suscribié. Lo ante-
rior, sin perjuicio de los derechos que la lsy concede a la sociedad

(acts. 118, 119 y 120 LGsM).

1. Bn contraposicién de Vésquez dei Wercado, op. cit., Pég. 98,
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2. - Bonos de Fundador,

Cuando hablamos de 1la constitucién ag la S.A., por suscrip-
cidn pdblica o suceajva, mencionamos que l0s fundadores, si asi se
estipulaba en los estatutos sociales, podrian perclbir una partici-
pacidn en las utilidades anuales de la sociedad. Dicha particips-
cidn no puede exceder de un 108 nl puede ser por un periodo superior
a 10 auonl, a partir de la constitucién de la sociedad. Antes de
pagarse esta participacidn a los fundadores, se deberi haber cubier-
to a los accionistas un dividendo del 5% sobre el valor exhibido de
sus acciones (acrt, 105 LGSH).,

Este es5 el dnico beneficio que acepta 1a ley para los fun-
dadores, ya que cualquier otro que menoscabe el capital social aerd
nilo (art, 104 LGSH).

Los "Bonos de fundador®™ son los documentos que sirven pars
acreditar el derecho estipulado en los estatutos que se cohcedes a
los fundadores {art., 106 LGSHM), miamos gque deberdn contenec: la ex-~
prealdn "Bono de Fundsdor" visiblementes nombre, nacionalidad y do-
mi1c1140 del fundadory dencminacién, duracién, domicilio y capital de
1a wmivora y fecha de constitucidn) el nimero ordinal del bono y la
indicacién del nlmero total de bonos emitidosy la participacién que
corresponda al bono en las utilidades y el tiempo durante el cual

deba ser pagaday las fndicaciones que conforme a las leyes deben

1. Bn la legismlacién espahola: 15 aflos, asegin cita de Garriques, op.
cit., T.I., Pdg. 425) Yy en la legislacidén Italianas 5 afion, segin
cits de Brunetti, op. cit,, T.II, Pdgs. 161.
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contener las acciones por lo que hace a la nacionalidad de cualquier
adquirente del bonojy 1a firma autografa de . los administradores gque
deben suscribir el documento conforme a los estatutos (art, 108
LGSM). Se aplican a los bonos las disposiciones relativas a las ac-
ciones que establece la LGSM en sus arts, 111, 124, 126 y 127 (art.
110 LGSM).

8in embargo, los bonea de fundador no se consideran como
acciones, es decir, no representan una parte del capital soclal,
aino que conceden a su titular un derecho de crdédito sobre un por~
centaje determinado, durante un plazo preestablecido, sobre las uti-
lidades anuales, en los términos de la ley {art. 105 LGSM). Por lo
anterior, el titular del bono, no se considera accionista por tal
causa, consideréndosele como un acreedor de la sociedad.

De acuerdo con la prspll ley, los tenedores del bono no go-
sardén de los derechos de los accionistas, por 1o que no podrén asis-
tir a las Asambleas, ni votar crespecto a sus deliberaciones,

8egin algunos lutoresz, consideran que es legal reglamen-~
tar la asistencia de 108 fundadores a las Asambleas, bas&ndose en la
utilidad que en un momento dado puedan tenara. 8in embargo, de
acuerdo con nuestra ley, (art. 107 LGSM) los titulares de los bonos

que emita la sociedad no pueden intervenir en su administracidn.

2. En este sentido VAzquer del MNercado, op, cit., Pég. 99.

3. Ripert op. cit., T.Il., Pdga. 442, 447) acepta que asiata a la
Asamblea el representante nombrado por los tenedores de las
*partes®, el cual gosard del dececho de informacidn previa que
tienen los accionistas y no tiene "vos deliberativa®™, 81 no se
le convoca, hay nulidad de la asamblea unicamente en casoc de
fraude.



- 264 -

Por lo anterior, consideramos que el interés del fundador es prepon-
derantemente econémico, es un crédito condiclonado a la existencia
de utilidades, pero esto no implica que pueda intervenir en la forma
de obtenerlas, por lo gue consideramos que no puede asiastir a las
Asambleas ni votar. Caso diverso es si el fundador es invitado a
participar por su expertencia o conocimientos en determinado asunto,
o si asiste en su calidad de accionista.

Aceptamos la posibilidad que plantean algunos nutnreu‘ en
al sentido de que los titulares de los bonos de fundador pueden opo-
nerse cohtra actos de la sociedad que pretendan menoscabar sus dere-
chos ("ocultacién de utilidades"}. Sin embargo, lLa anterior postura
la apoyamos en el derscho de crédito en favor de los fundsdores, y
no por que se leg considera accionistas de la sBociasdad, por lo que
consideramos improcedeants el ejemplo que menciona Mantilla Hollnls
al decir que contra la "negativa®™ de repartir las utilidades, el
fundador puede oponerse. No qodolon conceder al tepedor de un bono
de fundador sl derecho que no tienen ni los mismos accionistas,

4. Mantilla Molina, op. cit., Pég., 375y Vézques del Mercado, op.
cit., Pédg. 993 Luis mufndz, op. cit., T.IV, Pdg. 389.
5. Mantilla Molina, op. cit., Pdg. 375.
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3. Acciones Industriales y Acciones de Trabajo.

Se entiende como acciones industriales los documentos que
emite una sociedad (noc la S.A.) en favor de determinada persona que
presta sus sgervicios a la misma, los cuales se conaslderan como
aportacién.

De acuerdo con nuestra ley {(arts, 89, III y IV, 95, 100 II
y 141 LGSM) las aportacionee de los accionistas de la S.A. deberdn
Gef en dineto o en bilenes distintos del dinero, pero cuantificables
objetivamente, aismos que integrardn el capital social, Por lo an-
terior, los “"servicios", aunque pudieran llegar a cuantificarse an
dinero, pero siempre subjetivamente, no pueden focrmar parte del ca-
pital social, por lo que no podrdn ser "aportados" a la 8.A. para
adquirir la calidad de lcutonhtl.x

Bs (fcecuente que se confunda a las “acciones industriales®
con las *acciones de trubajo'z. ya que ambas clases de “acciones"
se emiten en virtud del trabajo de una persona. La diferencia es-
tciba en que las acciones industriales se expiden a un "socio®, ya
que su trabajo se considera apocrtacidn (no en la S5.A.), y las “ac-
ciones® de trabajo se expiden en favor de un empleado o trabajador,
al cual po se le considera soclo, sino que se le concede derecho a
percibir una detecminada participacién en los beneficios que obten-

gan la socledad cuando as{ lo permitan los estatutos sociales.

1. En este sentido: Ascarelli y otros, citados por Vézquez del
Mercado, op. cit., pPdg. 102) Brunetti, op. cit., Pdg. 159. En
sentido opussto: Galoj op. cit., pég. 220,

2, Asi, Garrf{gues, op. cit., 7.1., Pfg. 451.
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De acuerdo con nuestra ley (art. 114 LGSM) y con su Exposi-
cion de Motivos, conslideramos que las “acciones" de tcabajo no dan
derecho a sus titulares ‘a asistir y votar en las asambleas, y aola-
mente constituyen derecho a un porcentaje de las utilidades; “la
participacién en ias utilidadades no transforma el contrato de tra-
bajo en contrato social toda vex que el trabajador no participa en
las pérdidas, ni deja de existir la subordinacién entre éste y el
oltldn."

Asimismo, la L¥PT establece: "e} derecho de loa trabajadores
a participar en las utilidades no implica la facultad de intervenir
en la direccidn o administracién de las empresas" (art, 131 LPT).

Al no existir aportacidn alguna, no podemos llamar "acgién®
al documento que respalda el crédito del trabajador frente a la so-
cladad‘, pero Se les ha llamado as{ para que el trabsjador se con-
sldere parte ln;agtnnte y activa de la sociedad y se interese en la
prasperidad de la misma,

Ademés de no :eprnéentlt una parte del capital soclal,
estas “accliones" de trabajo, no pueden circular. 8in eabargo, con-
sideramos que en caso de que el trabajador muera, la aucesidn tiene
derecho al porcentaje sobre las utilidades que corresponda al tiempo
que el trabajador laboré en la empresa, durante el ejerciolo'en el

cual fallecid,

3, vizquez del Mercado, op. cit,, Pdg. 105.

4. Bn este sentidot Vdzquexz del Mercado, op. cit., Pég. 104 y
8.8, Mantilla Molina, op. cit., P&g. 376 Barrera Graf,
Derecho Mercantil, UNAM, P4g. 47y Rodrigues y Rodrigues,
Sociedades Mercantiles, T.1., Pig. 292.
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Consideramos que a este tipo de doclumentos se les podria
dar, mediante una reforma de la LGSM en lo conducente, un tratamien-
to similar al que corresponde a los bonos de fundador, ya que tam-
bién contiene un derecho crediticio en favor de determinadas perso-
nas, que nace de los sarviclos que prestan a la sociedad y que se
reconoce en los estatutos scociales, por lo que seria tecnicamente
correcto llamarles "Bonos de Trabajador". EBatos bonos deberdn con-
tener los elementos que la ley (art. 108 LGSM) establece para los
bonos de fundador, en lo que sea compatible con su naturaleza, ya
que nos parece muy vaga la norma actuals "Cuando as{ lo prevenga el
contrato social podrdn emitirse en favor de las personas que presten
sus secrvicios a la sociedad acciones especlales, en las que flgura~
cdn las normas respecto a la forma, valor, inalienabilidad y demds
condiciones particulares que les correspondan.”

Por otra parte, se ha considerado que este tipo de "accio-
nes® son un medio para dar cusplimiento a la disposicidn consitucio-
nal del reparto de utilidades & los trabajadores (art, 123° IX
Conat.). Cuando se estd en este caso, de acuerdo con la LPT lart.
125), los trabajadores podcén intervenir activamente en la determi-
nacién del monto a pagarse, pero no en la administracién de la so-

ciedad (art, 131 LPT).
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4. Acciones de Goce.

nodxfgue:1 las define como los *tftules de participacién
emitidos a favor de los ;ltuln:es de acciones que han sido amortiza-
dos mediante el reintegro de su valor.®

Bs decir, cuando hay amortizacidn, si el contrato as{ lo
prevee, y cuando la asamblea lo decrete, al accionista cuyas acclo-
nes ordinarias se amortizan, se le expedirdn a cambio acciones de
goce. La emisidn de dichas acciones es potestativa para la socledad
{art, 136 IV, LGSM).

Para la amortizacién de las acciones y emisidn de acciones
de goce se requiere:

a) Que en los estatutos se permita dicha operacién (hrt.
136, primer pdrrafo y IV LGSM))

b) Que la Asamblea General Bxtgaordinaria asf{ lo creguelva
{fart. 182 IX y 136 1 LCSM))

c) Que la amortizacidén se haga con utilidades repartiblea
{art, 136 LGSM)y ¥y

d) Solo podrdn amortizarde acciones totalments pagadas
{(art. 136 II LGSNM).

81 las acciones gue se amortizan se encuentcan en Bolsa, el
pago g0 hard de acuerdo con el precio cortdente. Si en los estatu-
tog 0 por acuefdo de la asaables se¢ establece un precio determinado,
las accliones amortisadas 6e designardn por sorteo ante Notario o

Cocredor Piblico titulado, cuyo resultado se publicard una ver en el

i Rodriguez y Rodr{guer, Sociedades Mercantiles, T.I., Plg. 295,
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peridédico oficial de la entidad federativa del domicilio de la so-
ciedad {art. 136 III LGSH).

Con la emisidén de acciones de goce, se contindan las rela-
ciones entre la sociedad y el titular de las acciones amortizadas.
Los estatutos sociales pueden conceder a los titulares de las accio-
nees de goce derecho a una participacidn en las utilidadas 1(quidal,
previo el pago de dividendos a las acciones no amortizadas, Pueden
¢onceder el derecho a votar. Cuando la sociedad estdé en liquida-
cidn, y 8i los estatutos no disponen otro sistema de reparticién del
excedente, las acciones de goce concurrirén a la reparticidn junto
con las demés acciones, pero éstas Ultimas serdn reembolsadas con
prioridad a las de goce (art. 137 LGSM).

De todo lo anterior, desptendemos que los titulates de las
agciones de goce unicamente podrdn asistir y votar cuando expresa-

mente lo permitan los oltatutonz

(art, 137 LGSM), y se computardn
para efectos de quérum y mayor{as de acuerdo con 1o que dispongan
los eatatutos sociales, por gue no representan parte del capital so-

cul.3

2, Bn el derecho Espafiol e Italiano las "acciones de disfrute® no
conceden derecho de voto: Garrigues, op. cit., T.I., Pdg, 455 y
Brunettl, op. cit., T.II, Pdg. 153, Rodriguez dice que ante ol
silencio, pueden votar, pero no se computardn para integrar
mayorf{as de capital, A esta postura se adhiere rFrisch, op.
eit., Pdg. 167.

3. En este sentido: Barrera Graf, Derecho Mercantil, UNAM, Pég.
48, Brunetti, op. cit, T.1I, Pdg. 153; vézques del Mercado, op.
cit., ©P&g. 112y Prisch, op. cit., Ppég. 166y Rodriguez,
gociedades MNectcantiles, T.I1., Pdg. 299 BExposicidn de Motivos
de la LGSHM,
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S. Acciones preferentes de voto limitado,

A este tipo de acciones, que tienen su fundamento en el
Art, 113 LGSM, se les llama también 'prs!e:gntes', ®*privilegiadas®,
*"de voto limitado®, etc.l. dependiendo de los derechos que conce-
dan o restrinjan a sus titulares,

Partimoe de la base de que la liy permite que se emitan ac-
ciones que concedan derschos espaciales a sus propietarios (art., 112
LGSN) , cuando asf{ lo indiquen los estatutos sociales de la emisora,
ya que de lo contrario, se requerirf modificar el contrato social
previa 1a emisién de las acciones de clase especial, acusrdos Qgue en
todo caso deberdn decretarse en Asamblea Bxtraordinaria (art.. 182
VIII ¥ IX LGBM).

Asimismo, se pueden expedir acciones que limiten el derecho
de voto en determinados asuntos (art. 113 LGSM) comos Pt&:rogl,
transformacidn, fusién o disolucién de la sociedad, (art, 182 I, VI,
VII, Il LGSM) y cambio de objito o nacionalidad de la sociedad,

Cabe recordar que no se pueden emitir acciones de voto
*plural®, es decir, con derecho s dos o més votos (art. 112 LGSH).

A manera de compensacién, la ley (art. 113, 2° pérrafo
LGSM) establece que las acciones de voto limitado reciban, con pre-
terencia a las ordinarias, un dividendo del 58, el cual se transfe-
ricd a ejerciclos futuros cuando no se obtengan utilidades, Es de-

cir, este 58 es preferente y acumulativo: "Hay lpte!&s acumulativo

1. En el Derecho Bxtranjeror °®Actiones de priorité”, “"privile-
g9ies®, "voreugaktien®, “preferred shares" o "Preferred stocks®.
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cuando no alcanzando las utilidades para satisfacer el dividendo o
intetés gue corresponde a las acciones preferidas, se cubre con las
ganacias de ejercicios ulteriores*.?

Ademés de participar preferentemente en—el 5% de los divi-
dendos, las acciones de voto limitado participardn en la masa ordi-
naria de loes dividendos (arts. 17 y 112 LGSM), También tendcdn pre-
terencia sobre la cuota de liquidacién {art. 113 2° y 3° pérrafos,
LGSN) .

Potestativamente, los estatutos ococlales podrdn establecer
que los accionistas de voto limitado reciban un dividendo superior
al estipulado para las accloneas ordiparias (art. 113, 4° pérrafo
LGSH} .

Para efectos de oposicién a los acuerdos de la asaablea y
de revisién de libros y del balance, loe propietarios de acciones de
voto limitado se les confieren los derechos de las minorias (arts.
113, 5° pdrrato y 201 y s.s. LGSM).

La raEén de ser de las acciones preferentes de voto limita-
do, como 1o da # entender la exposicidn de Motivos de la LGSM, nme
justifica en que el accionista que adquiere este tipo de acciones
8010 se interesa en ellas como un medio de inversidén, ys que de al-
guna forma 8e le estd asegurando una utlllt_hd a dicha inversién, y
no le intecesa intervenir en la administracidn de la sociedad, en
asuntos que no sean loe que estén directamente relacionados con la

seguridad de su inversidn.

2. rrancisco J. Garo, op. cit,, Pég. 192,
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En la doottlna’. 88 pueden establecer diversas combina-
ciones en cuanto & la preferencia y el voto, tales comos "Acclones
preferentss participantes™ (participan del excedente del 5% de uti-
lidades, junto con las acciones ordinarias); “"Preferentes limitadas"”
(solo participan en el porcentaje presstablecido, lo que constituye
una contravencidn al art. 117, 2" pérrafo, LGSM); “Acciones prefe-
rentes de voto ordinario® (no se les limita el voto y tlenen prefe-~
rencia sobre los dividendos)) "Acclones de voto limitado simple”
{son {ilegales, siempre que no concedan los derechos del art. 113
LGSW) .

Por lo expuesto, los propietarios de las acciones de voto
limitado podrdn aaistir a todae las asambless de accionistss, pero
a0lo podrén votar en los asuntos a que se refiere la ley (arte,
113-182 I,II,IV,V,VI y VII LGSBM). Asimismo, gozardin de todos las
derechos que las leyes y los estatutos concedan a 1os tenedores de
acclones ordinarias (v.g. &ct. 195 LGSN).

Para efectos de determinacidén del quérum y mayocrias de
votos, las acciones de voto limitado sclo se deben computar en aque-

llas asambleas en las que pueden votar sus titulares.

3. Rodriguez y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.X., Pég.
404,
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6. Acciones adquiridas por la propla sociedad

Bn relacidn con este tipo de acciones, la propla ley nos
resuelve el problema de aclarar a quien co‘:tesponde el derecho de
asiastir a las Asambleas y votar por las acciones adjudicadas a la
propia emisora en pago de sus créditoa: "Bn tanto pertenezcan las
acciones a la sociedad, no podrdn ser representadas en las asambleas
de accionietas" (art. L34, dltima parte, LGSM).

Bl dnlico caso en que se peraite que la socledad adquiera
sus acciones es para el pago de sus créditos, y mediante adjudioca-
cién judicial (acrt. 134 LGSM). La sociedad emisora no estd "legiti-
nldl'l, por gsu situacidn jucfdica y por disposicidn legal, paras
adquirir sus propias acciones.

No cabs duda de que estas acciones forman parte del capital
social, ya que de no venderse dentto del término de tres meses &
partir de que la sociedhd puesda disponer de ellas, las acciones se
extinguen y se disminuird el 'capitsl social. Bs decir, dutante sl
plazo de tres meses, las acciones forman pacte del capital social,
al término del cual la fraccidn del capital social que representan
contablemente se extingue como tal, por lo que se tendrd que hacer
el ajuste legal por medio de la disminucidn del capital social. Bn
el plazo referido, los derechos inherentes a la calidad de accionis~

ta no pueden ser ejercitados por la sencilla rasén que no hay acclo~

1. Carnelutti, citado por Brunetti, op, cit., T.II., Pég. 174,
habla de legitimacidn de la sociedad y no de "capacidad®, ya
que la socliedad es apta para contratar, postura a la que nos
adherimos.



- 274 -

nista al cual se le atribuyan, por lo que respecta a lag acciones
ddquicidas por la propia socieaad.

Para efectos de que la asamblea se considere legalmente
ceunida, de acuerdo con las reglas que la LGSM establece, las accio-
nes gue comentamos se deben computar pata determinar e! qudrum tra-
tdndose de asambleas ordinarias y extraordinarias celebradas en pri-
mera convocatorla (arts. 189 y 190 LOSM) Yya que, como mencilOnamos,
forman pacte del capital social hasta en tanto no se “"extingan”®.
Cuando la asamblea ordinaria o extraordinaria se reune por segunda
convocatoria, no se toman en cuenta estas acciones, ya que la ley
habla de acciocnes representadas (acrt. 191 LGSM).

Slguiendo con el texto legal, en cuanto a las mayorias ne-
cesaclas para acordar en una asamblea legalmente 1nstalada, se deben
computat las acciones adquiridas por la sociedad cuando es una asam-
blea aextraorainar:a de accironistas, sea de primera o de segunda con-
voc?tozla farts., 190 y 191 LGSM). Lo anterior en virtud ue que la
ley extablece como pardmetro para fijar las mayorias (tres cuartas
partes y la mitad) precisamente el capital social,

Sin embargo, creemos conveniente que la ley establezca ex-
presamente que las acciones adquiridas por la sociedad, ademds de
que no podrdn ser representadas en las asambleas, no serdn ~conside-
radas para efectos de gqudrum ni de mayorias, para no tener que in-
gurrir en la inconveniente interpretacién literal de los articulos
189 al 191 LGSM, ya gQue eatos se refieren a acciones que pueden ser
representadas en las asambleas, dentro de las cuales no dedhemos con-

tar a las accionea adquiridas por la sociedad. Lo anterior no con-
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tradice al articulo 113 LGSM, que concede derecho de voto a todas

las acciones, ya que las acciones que comentamos no pierden dicho

derecho por qus contindan representando una €Eraccidn del capital so-

cilal, pero no nhay accioniata que pueda ejercitarlo.
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7. Acciones Nominativas

En cuanto a los problemas que pueden presentarse en fela-
cidén con la participacidn en Las asambleas de los accionlstas cuyas
acciones anoca ya son todas nominativas, los podemos sintetizar en
doa supuestos: 3) Cuando el accionista se encuentra inscrito en el
Libro de Registzo de Accioniatas de la Sociedad pero no posee el tf-
tulo corrtespondiente, O poseyendolo, este no astd a au nombres y b)
Cuando el accionista posee el titulo., debtdamente endosado o expedi~
do a su favor {aces, 26 y 27 LTOC) pero no eStd inscrito en el Libro
de Ragistro celativo,

Como mencionamos en @l capitulo tercero de este trabajo, el
ptimer caso se puede presentar cuando el t{tulo ha sido robado, per-
dido, destruido o deteriorado, o cuande no ha sido emitido, o cuando
ha sido adquirido por un medio legal diferente al endoso. En eatos
supuestos, el accionista podrd asistir y votar en las asamblieas So~
licitando a la sociedad gue lo legitime reconociendole su caljdad de
accionistas.

Cuando un acclonista adquirid un ndmeco determinado de ac-
ciones y 5¢ le endosd el titulo a su favocr, pero no se notificd a la
sociecad de la transm:isidn. Cuando el nuavo accionista compruepa 3u
calidad ante la sociedad, puede solicitar la inscripcidm correspon=
diente, Asimismo, podrd solicitar el canje del tftulo adquirido
para que 3e explda el nuevo en su favor.

Cabe hacer incapié an que a partir del 1° de enero de 1985,

de acuerdo con el decgreto (publicado en el D,0. el 30 de diciembre
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de 1983) que reforma el articulo c#ar:o transitorfo del “Decreto gue
eatablece, retforsa y adiciona diversas disposictiones de cardcter
mercantil del 22 de diciembre de 1982" (publicado, este dltimo de~
creto, el 30 de diciembre de 1982}, todas las acciones que no se
convirtieron en nominativas no dardn derecho a sus propietarios a
asistir a las Asambleas ni{ a votar ya que dicho decreto dicer "No
podrdn seguir circulando, ni se podrdn ejercer los darechos incorpo-
rados 8 1los mismos, ni cobrar nt pagar intereses o dividendos®,

hasta que no se formalice su conversidn.
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8. Acciones de Incapaces y Ausentes,

Bn esta materia. regirén las disposiciones del derecho ocomin
(C.Civ.) de acuerdv con lo que digpone el C.Com.: “"Toda persona que
segln las leyes comdnes es h&bil para contratar y obligarse, y a
quien las mismas leyes ho prohiben expresamente la profesidn del co-
mercio, tienen capacidad legal para ejercerlo" (art. 3 C.Com.).

Asf, de acuerdo con el C.Civ. (art. 450) estdn incapacita~
dos natural y legalmente:

“l. Los menores de edad)

II. Los mayores de edad privados de inteligencia por locu-

ra, idiotismo o imbecilidad, adn cuando tengan intervalos

ldcidos)

I1I. Los socdomudos Gue no saben leer ni escribiry

IV, Los ebrios consuetudinactos y los qQue haditualmente

hacen ueo inmoderado de drogas enervantes.®

Igualmente, el C.Civ. indica que "la capacidad juridica de
las personas ff{eicas se adguiere por el nacimiento...® (act. 22) y
que ®el menor de edad, el estado de interdiccién y las demds incapa-
cidades establecidas en la ley son restricciones a la personalidad
jurfdica; pero los incapaces pusden ejercitar sus derechos o contra-
er obligacjones por medio de sus representantes® (art. 23 C.Civ.)

De lo anterior se desprende gque los incapaces carecen de 1la
capacidad de ejercicio, misma que recae en los tepresentantes. Para
los efectos del tema que nos ocupa, lo primordial serd determinar

quien puede ejercer la representacién y, por ende, los derechos del
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incapdz.

En cuanto a los menores de edad (mepores de 18 afos, de
acuerdo con el articulo 646 C.Civ.), qul.en ejerza la patcia potestad
serd quien los represente y guien tendrd la administracidén legal de
los bienes que les pertenecen (arts. 425, 413, c.civ). Como limita-
clén expresa se establece que dichos representantes no pueden vender
las acciones "...por penor valor del que se cotice en la plaza el
dfa de la venta...” f{art. 436 C.Clv.).

Por lo anterior, cuando las accione.s pertenecen a un menor
no emancipado, su representacidén recae en quien ejerza la patria
potestasd.

Vale recordar que la patria potestad termina con: 1) la
emancipacidn derivada del matrimonio (art. 443 II C.Civ.) aunque es
menor emancipado no tiene 1a libre administracién de sus bienes
cuando se trata de la enajenacidén o gravamen de bienes raices (re-
quiere autorizacién judicial) y cuando intervenga en "negocios®™ ju-
diciales (requiere un tutor), (arts. 451, 463, C.Civ.). Los actos
que realice en perjuicio de lo anterior son nulos (art;. 636, 643
C.Civ.}. 2) Por alcansar la mayor{a de edad que fije la ley (arts.
443 y 646 C.Civ.}, caso en el cual el mayor de edad puede disponer
*libremente de 8u persona y de esos blenes". 3) “Con la muerte del
que la ejerce, si no hay otra persona en quien recaiga™ (art. 443).

En cuanto a los demfs incapaces gue sefiala el C.Civ. (arts.
450 y 449) serdn representados por el tutor que conforme a la ley
desempefie dicho cargo (arts. 464 y 466 C.Civ.), ya que son nulas

"los ucton.da sdministracién ejecutados y los contratos celebrados
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pot incapacitades sin la autorlzacidn del tutor, saivo lo dispuesto
en la fraceidn IV del articulo 537", el cual se refiace a los actos
importantas de administracidn cuando sl menor a8 capaz de discern|-
mionto y mayor de l§ allos.

Respecto a los tutores creemos convenisnte rgcordar que
astf{n obligados a administrar e} caudai de los incapacitados. EL
pupllo verd conseuleado para 1los actos importantea de la administra-
cidn cuando es capdfz de dicernimiento y mayor de 16 afos. La admi-
nistracidn de los blenes que ol pupilo ha adquirido con 8u trabajo
le corcesponde a dl y no al tuter (arkt, 537 IV C.Civ.). Al igual
que en el caso de la patria potestad, el tutor no podrd vendar las
acciones & un precio menor del que se cotice en la plaza el dia de
la venta (act, 563, 2' pdrrafo C.Civ.).

Por lo que hace a la pecsona "que s& hubiere ausentado del
lugar de su residencla oratnaria y tuviete apoderado conatitulido
antes o despuds de su partida, sa tendcrd como presente para todos
los efectos civiles, y sus negocios se podrdn tratar con el apodera-
do hasta donde alcance su podec® fart, 643 C,Civ.).,

S{ no tuviers creptesantante, ",,,El! judz a peticlén de
patte o de oficio, nombracrd un depositario de sus bienes..." {art.
649 CQiCiv.) de acuerdo con el orden que fija la ley (act. 6251
C.Civ.) al cual tendrd las obligaciones y facultades de un deposita-
rio judicial (arts. 652, 2516 y ss. C.Civ.} destacando la obligacién
cantenida en el artfculo 2518 C.Civ.: "Los depositarios de t{tulos,
valores, efectos o documentacién que devengan intereses, gquedan

onligados a realizar el cobro de €éstos en las dpocas de su venci-
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mtento, as{ como tambidn a practicar cuantos actos sean necesarios
para que los efectos depositados conserven ellvalor y los derechos
que les correspondan con arreglo a las leyes;.

Cuando el ausente no aparece por s8i{ nl por apoderado, tutor
o pariente que pueda representarlo, cumplido el técrmino del llama-
miento (art. 649 C.Civ.) al juéz nombraré un representants de acuer-
do con las reglaes que fija el propio C.Civ, {arts., 657 y 8.8.).

"Bl representante del ausente as el legitimo administrador
de los bienes de é8te y tiene, respecto de ellos, las mismas obliga~
ciones, facultades y restricciones que los tutores" {art. 660, ler.
pércato C.Civa).

De lo expuesto se desprende que los derechos del ausente
serén ejercitados por su apoderado, ¥y en su defecto, por el deposi-
tario judicial de las acciones, y una vez deasignado, por el repre-

sentanta que nombre &l jues.
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9. Accliones propledad de una sociedad que se encuentra en

Quiebra, Suspensidn de Pagos y en Liquidacidn.

En este apartado nos situamos en el caso de que una persona
moral sea la propletaria de las acciones emitidas por una S8.A. Como
apuntanos en su oportunidad, la persona moral ge manifieata a través
de sus dcganoa, a los cuales leea corresponde un Ambito de conmpeten-
cia varilable y que es determinado por el marco jurfdico que regule
al tipo de persona moral en cuestidn.

Al caao que aquf nos referireamos, éuo por ser el méds comin
es el que nos interesa, o8 el relativo a una S.A. propletaria de un
ndmero determinado de acciones de otra S.A.

Bn cuanto al tema del que hablamos, podemos establecer que
la accionista gque goce de plena capacidad de ejercicio de sus dare-
chos, deberd ejercitar los relativos a la rvepresentacién en 1las
asanbleas de¢ accioniotas de la emismora y el de voto, a través de un
representante (arts. 193 Lﬂéu), el cual podrd ser designado al
efecto (mediante poder o carta poder) o los adminiastradores, conse-
jeros o apoderados genersles podrén representar a la socledad, den-
tro del dmbito de sua facultades.

Al respecto dice 18 Ley: "Las perconas morales obran y se
obligan por medio de 1o0s Scgancs gque las representan, sea por dispo-
sicién de la ley o conforme a las disposiciones relativas de su es-
critura constitutiva y de sus estatutos” (art, 27 C.Com.).

Nos parece interesante analizar los casos que motivaron su

tnclhlldn en este capftulos cuando la sociedad accioniasta se encuen-
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tca en liguidacidén o en quiebra, y durante dicho estado, la emisora
celebra una asamblea de accionistas.

Cabe recordar que durante el estado de liquidacidn la S.aA.
conserva su personalidad jur{dica para efectos precisamente de la
liquidacidn {art. 244 LGSM), la cual estard al cargo de uno o més
liquidadores quienes serdn "representantes lega'les de la s8ociedad*
(art. 235 LGSM) en substitucidén de los administradores ({arts, 235,
237, 241 LGSM). Dentro de las facultades de 1los liguidadores se en-
cuentran las de: "Concluir las operaciones 8ocliales que hubiesen
quedado pendientes al tiempo de la disolucidén” (art. 242 I LGSM),
"vender los bienes de la sociedad* (art. 242 IIX LGSM).

Es clare gue las acclones que pertenezen a la sociedad ac-
cionista son bienes que se incluyen en su patrimonio, por lo que de-
berdn venderse de acuerdo con las reglas que establezcan los natatu-.
tos de la emisora. B8i en el lapso entre el acuerdo de la disolucidén
y la venta de las acclones no se hubieren nombrade liquidadores, y
se efectda una asamblea de accionjstas de la emisora, los adminis-
tradores en functones deberén asistir a dicha asamblea ({art. 237
LGSM). S5i ya de hubieren nombrado los liquidadores, y se ha inscri-~
to su nombramiento en el Registro Pdblico de Comercio, serdn estos,
conjuntamente, los que deberdn asistir a la Asamblea (art, 239 LGSN).

Las resoluciones por las que voten deberdn favorecer el fin
de liquidar a la sociedad, pretendiendo dar fin a 1la relacidn entre
la accionista y la emiaora, en cumplimiento con el artfculo 242,
fraccidn I, LGSM, pero los liquidadores deberdn continuar las opera-

ciones Lnlclladas antes del acuerdo de disolucién y cuando Eaciliten
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la liquidacién. ‘

En cuanto a la venta de las acciones, se debecrd respetar el
derecho de preferencia de los otros accionistas de la emisora y
demfs reglas estatutarias y legales para que sea vdlida la transmi-
Bibn.

Por lo expuesto, podemos concluir que en estado de liquida-
etdn la sociedad accioniots serd representada en las asambleas de la
emigora por los administradores, o apoderados generales, o especia~
les con tal facultad, ¢uando ho se hayan nombrado llquidudoreabo no
se haya ipscrito su nombramiento. A partir del momento de la ins~
cripcidn, lop legitimados para representar a la sociedad serdn los
liquidadores,

Bn celacidén con los comerciantes (como la B8.A.) que cesan
en el pago de sus obligaciones, caben dos supuestos: que se les de-
clare en estado de quiebra (art. 1' LQSP) a travéa de resolucidn ju-
dicial, ante 1la pre;uncidn del juez de la insolvencia del comercian-
te) o gque se les declare en suspensidn de pagos, también por resolu-
cidn judicial, evitando la declaracidén del estade de quiebra (art.
394 LOSP).

La anterior diferenciacidn es bésica para el objeto de
nuestro estudio. cuando la sociedad accionista es declarada en
estado de suspensién de pagos, conserva la administracién de sus
bienes, misma que realiza a través de sus Srganos o personas compe=-
tentes, "y continuard las operaciones ordinarias de su empresa bajo
la vigilancia del sindico® (art. 410 LQSP}. Por lo anterior, el de-

reacho de asistir a las asambleas de acclonistas de la emisora y
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votar, podrd ser ejercitado por un apoderado especial o general con
facultades para actos de administracidén, o por el administrador o
congejeros facultados,

Cuando la sociedad acclonista es declarada en quiebra, la
resolucidn judicial es constitutiva de un estado de limitacidn de la
capaclidad de ejercicio del gquebrado, mas no de la capacidad de goce
de sus derechos, es decir, Be trata de una limitacidn objetiva al
ejercicio de actos de dominio y de administracién sobre sus bienes
{art. 83 LQSP), la cual se deriva de la declaracidn de quiebra me-
diante sentencia judicial. Cabe subrayar que dicha limitacidn opera
respecto de los bienes que conforman la masa de la quiebra.

La exposicidén de Motivos de la LQSP establece: “No se trata
de que la gquliebra produzca una situacién de incapacidad para el qua-
brado, sino que se produce simplemente una situacidén objetiva, en la
que por perder el quebrado sus facultades de admjinistracidn sobre
sus blenes, como garantf{a a los derechos de terceros, surge una li-
mitacidn real, por que la capacldad de disposicidn y administracién
del quebrado no puede ejercerse sobre el conjunto de bienes que van
a integrar la musn'.l

Las excepciones a la desposesién de los bienes del quebrado
8e establecen en el articulo 115 LQSP, dentro de las cuales no pode-
mos incluir a las acclones de las que sea propietario.

El Srgano de la quiebra facultado por la ley para ejercitar

los derechos del guebrado, que comprenden los relativos a la asis-

1. Bxposicidn de Motivos de la LQSP, comentada por Rodriguez ¥
Rodrf{guez, BEditorial Porrda, Méxice 1980, Pég. 84.
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tencia a las asambleas y ei de voto, e¢s el sindico. Lo anterior se
gdeiprenae ae la LQSP (arts., 48 I y 111, 182, 197, 198 1I1, 203,
etc.), destacando su art. 182 que dice:t “Las letras de cambio vy
demds tftulos valores que sean de inmediato vencimiento o que rce-
guieran, de un modec inmediato, su exhibicidén, para la conservacidn o
ejercicio ae derechos se relacionar&n y entregardn al sfndico para
la prdctica de las necesarias diligencias. El quebrado comunicaréd
oportunamente los documentos que se encuentren en este caso.™ La
anterior disposicidn debe relacionarse con los articulos 175 V, LQSP
que se refiere al inventariado que incluye a los tftulos de las ac-
cliones, y 185 LQSP, que habla de que no se sellardn ni guardardn
estos documentos.

En cuanto a la responsabilidad del sindico la ley establece
que: "gl sindico serd cesponsable ante la masa, de los dalos y per-
juicios que cause en el desempefio de sus funciones por no Pproceder
como un comerciante diligente en negocio propio" ({art. 56 LQSP}.

consideramos que el sindico se legitima ante 1; sociedad,
cuando acredita su calidad con la designacidén judicial, adn cuando
en el libro de registro de accionistas de la sociedad no se encuen-
tre asentada esta peculiaridad.

Si la asamblea se celebra cuando el s{ndico no ha tomado
posesidn de su cargo, el juez podrd designar un depositario judicial
que deberd ejercitar los derechos correspondientes al sindico hasta

en tanto éste no ocupe el cargo (arts., 182 y 202 LQSP).
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10, Acciones Heredadas.

En este inciso queremos tratar el caso de aquéllias acciones
propledad del de cujus que se transcmiten a los herederos o legata-
rlos.

Cabe recordar gque la sucesldn puede ser testamentarlia o le-
gitima. La primera se confligura cuando existe un testamento, que
“es un acto iuridico personalisimo revocable y libre, por vl;tud del
' cual una persona capaz dispone de sus blene;, derechos y obligacio-
nes a titulo universal o particular, instituyendo herederos o lega-
tarios, o declara y cumple deberes para después de la mucrte.'1

La sucesidn legitima se presenta cuando no hay testamento o
habiendolo, es ilnexistente o nulo, o no incluye todos los blenes deal
de cujus, o cuando el heredero muere antes qQue el testador, repudia
la herencia o es incapaz de heredar, si no hay substituto, o cuando
no se cumpla la condicidén impuesta al heredero (art. 1599 C.Civ.).
En este casoc, los herederos se determinan en funcién del parentesco,
matrisonio o concubinato.

Hientras el heredero es un adquirente a t‘tulo universal,
(art. 1284 C.Civ.) de loe bienes, derechos y obligaciones que no se
sxtinguen con la muerte de su propietario o titular (art. 1281
c.Civ.}, el legatario es un adquirente a titulo particular (art.
1285 C.Civ.).

Hemos dicho que la herepncia incluye los bienes, derechos y

1. Rojina villegas, op. c}t., T.1V) SBucesiones, Pég. 19.
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obligaclones que no se extinguen con la muerte. En relacidn con el
tema que nos ocupa, es menestar determinar que derechos del accjio-
nista que fenece se transmiten a sus herederos.

BEstabliecimos gque las acciones son fracciones del capital de
una §.A. y que se encueatran rep:esentadas_ por titulos. Ahora blen,
el accionista g5 propietario de las acciones gue haya suscrito y pa-
gado.

La propiedad es el derecho real por excelencia, entendiendo
como tal "la facultad, =-correlativa de un deber general de respeto,
-que una persona tiene de obtener directamente de una cosa todas o
parts de las ventajas que ésta es suceptible de pmducir.'z

Por ende, la propledad serd el *poder juridico que una par-
sona ejerce en forma directa e inmediata sobre una cosa para aprove-
chacrla totalmente en-sentido jurf{dico, siendo oponinle este poder a
un sujeto pasivo universal, por victud de una relacidn que ae origi=-
na entre sl titulac y diche uuje:o.'3

De lo expuesto hasta aq.ui, podemos concluir que el accio-
nista propietario de una accidn puede disponer en forma libre e in=-
mediata de la misma, salvo en el caso de las acciones de circulacién
testringuida (art, 13G LGSM).

Uno de los medios de adquir la propiledad &3 la herencia,

Por lo antarior, el heredero o legatario de las acciones serd el

FB Garcfa Maynes Eduardo, Introduccién al Estudio del Derecheo,
Editorial Porrda, 32a. edicidn, mMéxico 1980, Pdg. 214, que
sigue la postura de Planiol.

3. Rojina villegas, op. e¢it. T.I113; Blenes, Derechos Reales Yy
Posaesidn, Pdg. 289.
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propietario de las mismas. S5in embacgo, "los herederos adquieren
derechos a la masa hereditaria como a un patrimonio comin, mientras
no se hace la divisién" (art. 1288 C.Civ.}, ¥ no pueden “disponer de
las cosas que forman la s-ucesién" (art. 1289 i:.ch.).

De lo anterior, se desprende que los herederos deberdn de-
signar un representante comin para ejercitar sus derechos ante la
sociedad (art. 1706 IV C.Civ.). Como anotamos anteriormenta, nos
parece 159ico que el albacea sea este representante. .

Recordemos que la sucesidén da inicio con la muerte del
autor de la herencia. Una vez abierta la herencia, los herederos o
legatarios pueden aceptarla o repudfarla. En el primer caso, es
hasta el momento de la udjuldicacién y particién de los bienes here-
dados cuando el heredero o lagatario adquiere la propledad exclu;lva
y especifica sobre dichos btienes, por lo que secrd hasta entonces
cuando puedan ejercitar por si mismos los derechos {nherentes a 1la
calidad de accionista, la cual se adquiere en virtud de la herencia
de las acclones. Cuando se repudia la herencia de determinadas ac-
ciones, se ofrecerdn a los demés herederos de acuerdo con las reglas
que establece el C.Civ. (art., 1653 y 8.6.),

Por lo expuesto, podemos concluir que la propledad de las
acciones de la S.A, se puede transmitir por herencla ya que se trats
de un derecho real y de una sociedad de capitales.

Apoyamos lo anterior con lo establecido en la LTOC, misma
que aplicamos por remisién del art{culo 111 LGSM: "Los actos y opé-
raciones a que se refiere el articulo anterior (el cual {ncluye 1la

transmisién de titylos de credito, por lo que, de acuerdo con el
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art. 111 LGSM se aplica a las acclonea)‘. se rigens ...IV. Por el
' de:echo.comﬁn, declardndose aplicable en toda la Repiblica, para los
fines de esta ley, el Cédigo Civil del Distrito Pederal®, ({art. 2)3
“Todos los que tengan capacldad legal para contratar, conforme a las
leyes que menciona el articulo anterior, podrdn efectuar las opera-
clones a que se refiere esta ley, salvo aquellas que requieran con-
cesidn o autorizacidn especial® (art. 3)3 en relacidn con lo ante-
rior, la LGSM no contiene mencidn alguna en el sentido de que se re-
quiera autorizacidn especial para la transmisidén hereditaria de ac-
clionest "La transmisién del t{tulo de crédito implica el transpaso
del derecho principal en él consignado y, a falta de estipulacidn en
contrartio, la transmisién del derecho a los intereses y divihendoa
cafdos, asi{ como de las garantfas y demds derechos accesorios” {art.
18)3 "Los t{tulos nominativos serdn transmisibles por endoso y en-
trega del titulo mismo, sin perjuiclo de que puedan transmitirse por
cualquier otro medio legal*" {art. 26), como 1a herencias; "La trans-
misién del titulo por cesidn ordinaria o por cualquier otro medio
legal diverso del endoso, subroga al adquirente en todqa ioa dere-
chos que el titulo confierey pero lo sujeta a todas las excepciones
personales que el obligado ?abria podido oponer al autor de la
transmisidn antes de dsta. El adquirente tiene derecho a exigir 1la
entrega de titulo® (art. 27)3 "El que justifique que el titulo nego-
ciable le ha pido transmitido por medio distinto del endoso, puede

exigir que el juez, en vias de jurisdiccién voluntaria, haga constar

4. Lo cerrado entre paréntesis es nuestro
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la transmisidn en el documento o en hoja adherida a él1, La firma
del juez deberd ser legalizada® (art. 28); en relacién con este d¢1-
timo precepto, a efecto de cerrar el circulo conformado, el articulo
129 LGEM dice: "La poriedad considerard como duefios de las acciones
a quien aparezca inscrito como tal en el registro a que se refiere
el acrticulo anterior, A este efecto, 1a sociedad deberd inscribirc
en dicho registro, & peticidn de cualquier tftular las tranamisionea
que se efectien."”

Traténdose de sociedades de personas y socledades civiles,
la muerte del socio o asoclado no implica la transmisidn en favor de
sus herederos y que estos continden en la sociedad o asociacién.

Asf{, la LGSM dice: "Bn el contrato social podrd pactarse
que a la muerte de cualquiera de los socios continde la socledad con
sus herederos*, (art. 32, relativo a la sociedad en Nombra Colecti-
vo, mismo que se aplica a la sociedad en Comandita Simple, por remi-
8idn del Art. 57). En relacidn con la sociedad de Responsabilidad
Limitada, "la transmisién por herencla de las partes sociales no re-
querird el consentimiento de los socios, salvo pacto que prevea la
disoluclén de la sociedad por la muerte de uno de ellos, o que dis-
ponga la liquidacidn de la parte social que corresponda al socio di-
funto, en el caso de que la sociedad no continte con los herederos
de dste” (art. 67). En la sociedad Comandita por Acclones se apli-~
card el articulo 32, antes transcrito, por lo que respecta a los so-
clos comanditados (art, 211) y las disposiciones de la S.A, por 1lo
que respecta a los comanditarios (art. 208), el reglamento de la Ley

de Sociedades Cooperativas establece: “la calidad de miembro de una
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socledad cooperativa se piecrdet ... [, por muertes ..." (art. t3).
*En el caso de la fraccidén 1 del articulo 3ntecior, 13 persona que
se haga cargo total o parcialmente 3¢ quienes dependfan economica-
mente del socio Eallecido, tendrd derecho a3 tomar parte e la socie-~
dad 3i gsatistace los requisitos que establece la ley.y este regla-
mento, asi como los que para miembros de nuevo 1ngreso sefialen las
bases constitutivas, inscribiéndose a su nombre los cert:ficados de
aportacién de que haya sido titular el sacio antecior® (art, 14).

Por lo que hace a la Asoclacidn Civil, el C.Civ. dice: "la
calidad de socioc es intranaferible® (art, 2684) y respecto a la Sso=-
ciedad Civils *la socledad ase disuelve: ...IV. Por la muerte o incs-~
pacidad de ‘uno de sus socios que tenqga responsabilidad tlimitada de
los compromisos sociales, salvo que en la escritura constitutiva se
haya pactado que la sociedad continde con los soprevivientes o con
los haredaros de aquély V. Por la muefte del soci1o iandustrial, siem-
pre gque su industria haya dado nacimiento a Ja sociedady ..." f(art.
2720) . .

Por lo que concierne a la S5.A., Prisch afirma gque ante la
muyerte del Jaccionista se deben aplicar las disposiciones previstas
para la reduccidn del capital soctal f{arts, 135 y 136 LGSM). “La su~-
cesidn del accionista mencionado ditunto o, en su caso, sus herede-
ros tendrdn frente a la sociedad emisora la accidn extinguida por la
nuerte del mismo ac;:ionkstn un derecho de pago de cuota en el haber

social en forma andloga a la resultante del articulo 135 LGSM en el
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caso de reduccidn del capital 5ocial'.5

En base a lo expuesto sobre el derecho de propiedad, los
principios de las sucesiones y las disposiciones legales tratdndose
de otras clases de sociedades, nos parece lnaceptable la aplicacidn
analdgica que propone el citado autor. No podemos aceptar, como lo
hace el mismo Prlschs, interpretando a Baumbach Huech y citando a
Schilling, que los estatutos establezcan que la muerte del acclonis-
ta sea causa de la extincidn de las acciones y la correlativa dismi-
nucidn del capital soclal, per gque no se trata de una sociedad in-
tuito personae, ademis de que se causarian dafios y perjuicios s la
masa hereditaria, Una cldusula en este sentido contradice el prin-
cipio de libertad de transmisidén de las acclones.

El problema se incrementa cuando en los estatutos de la so-
ciedad se establece la necesidad de recabar la autorlzacidn del Con-~
sejo de Administracidn previamente a la tranamisidn de las acciones.

Ante dicho supuesto, creemos necesarioc distinguir entre su-
cesién testamentaria y sucesidén legitima. En el primer caso, al ac-
cionista que hereda o lega Bus acciones contraviene una disposicidn
estatutaria que conocia, a menos que el testamento fuese de fecha
antecrior a la reforma de los estatutos mediante la cual se acordard
imponer la restriccién comentada a las acciones de la sociedad. En
el caso de la sucesidén legfitima, el de cujus no viold ninguna dispo-

sicldn de los estatutos. Ante esta situacidén, consideramos que debe

5. frisch, op. cit., Pdg. 27}.
6. Prisch, op. cit., Pdg. 270.
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prevalecer la disposicidn estatutaria, pero el Consejo de Adminis~
tcactdén deberd tener causa plenamente Jjustificada para no aceptar a
1;5 herederos o Leqatafloa como nuevos accionistas, En todo caso,
por tratarse de un derecho real, ante la negativa del Consejo, los
herederos o legatarios puaeden acudir ante la autoridad judicial a
ceclamar el reconocimiento de su calidad de accionistas.

En conclusidn de lo expuesto en este inciso, a las asam-
bleas poded acudir y votar el representante que nombren los herede-
ros o legatarios. Una vez adjudicadas y repartidas las acclones,
‘serd el propietario de las mismas el que pueda ejercitar los referi-
dos derechos., Tratdndose de sucesidn legftima no serdn votadas las
acciones en cuestidn hasta en tanto no se adjudiquen a personi de-
terminada. Por nuestra parte creemos que durante dicho lapso no de=-
berfan de contarse para efectos de quérum ni de mayorfas, pero Lla
interpretacién literal de los articulos 189 al 191 LGSM ofrece una

respuesta Lnversa.
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1l. Acciones de Extranjeros

De conformidad con el C. Com. (n;t. 13°), los extranjeros
. pueden ejercer el comercio dentro del macrco jurifdico vigente, es de-
cir, por leyes como la LIE y su reglamento, LGP ¥y su reglamento, C.
Cclv., etc.

El objetivo de este inciso consiste en analizar el caso del
extranjero que es propietario de un ndmero determinado de acciones
emitidas por una S.A., ante lo cual sae preéontan dos supuestost: que
el acclonlsta ejercite su derecho personalmente o gque lo haga por
medio de representante.

Es incuestionable el derecho del socio extranjero para
asistir y votar en las asambleas de accionistas de la socledad
emisora de las acciones que le perteneceny asf{, la LNN establece:
*Los extranjeros tienen derecho a las garantias que otorga el capf-
tulo I de la Constitucién Polftica de los Estados Unidos Mexicanos,
con las restricciones que la misma impone® {art. 30).

Sin embargo, para que el accloniata extranjero pueda aais-
tir a una asamblea de accionistas y votar en ella, deben reunirse
clertos requisitos que las leyes seflalan.

Para su entrada al pafs, deben cumplir con los requerimien-
tos de la LGP (art, 13°'), Su internacién podrd ser de dos formas
(art. 41 LGP)t: como no inmigrante o como inmigrante. El1l no inmi-
grante se interna temporalmente al pais como: turista, transmigran-
te, visitante, consejero, asilado politico, estudiante, visitante

distinguido, visitante local, o visitante provisional (art. 42°
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LGP). El Llnmigrante se interna al pais con el propdsito de radicar
en 41, en tanto adquiere la calidad de inmigrado (residente defini-
tivo en el pafs), arts..42 al 52, LGP, y puede sert rentista, inver-
slonista, profesional, en cargo de confianza, clenti{fico, técnico, o
familliar (art. 48 LGP).

De todos estos casos, el acclonista extranjero que se in-
terne al pafs exclusivamente para asistir a una asamblea serd consi-
derado no-inmigrante visitante (art. 42 III LGP). &8i es miembro del
conse3jo de Administracién, serd no lnmigrante consejero (art. 42 Iv
LGP}, 5Si el accioniata tiene intencliones de radicar en el pafs serd
inmigrante inversionista (art. 48 II LGP). Bn los dos primeros
casos, la Secretarfa de Gobernaclién deberd otorgar la Forma Migra-
toria Tres (FP.M.-3) y en el dltimo caso, el Documento Unico de Inmi-
grante (F.M.»2). Lo anterior sin perjuicio de la presentacién del
pasaporte y visa correspondientes.

Bl no inmigrante visitante estard autorizado para "dedicar-
se al ejerclcid de alguna actividad lucrativa o no, siempre que sea
1{cita y honesta", y podrd "permanecer en el pafs hasta seis nmeses,
prorrogablea por una sola vez por igual temporalidad, excepto si du-
rante su estancla vive de sus recursos traidos del extranjero, de
las rentas que estos produzcan ¢ de cualquier ingreso proveniente
del exterior, o para actividades cient{ficas, técnicas, art{sticas,
deportivas o similares, en que podrén concederse dos prérrogas més".
{art. 42 1II, 99 Rgto. LGP).

Bl no inmigrante consejero se interna al pafs para "asistir

a asambleas o sesiones de Consejo de Administracién de empresas", en
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su calidad de miembro de dicho &rgano, "o para presentarle asesoria
y realizar temporalmente funciones propias de sus facultades", La
autorizacidn que se expida al efecto estard vigente “seis meses
improrrogables, con permiso de entradas y salidas miltiples, y 1la
estancia dentro del pais en cada ocasidn 8sdlo podrd ser hasta de
treinta dfas imporrogables® (art. 42 IV, 100 Rgto. LGP}.

Por lo que respecta al Inmigrante inversioniata, podrd “in-
vertir su capital en la industcria de conformidad con las leyes na-
cionales® que las fundamentales son la LIE y su reglamento, la LGP y
su reglamento ({art. 115, 127) y desde luego la L.O.P.I. art. 27
Congt., ¥y su reglamento. Deberd inscribirse en el Registro Nacional
de Extranjeros dentro de los treinta dfas sigulentes a la fecha de
su Internacidn (art., 63 LGP).

Cabe destacar el artficulo 66 LGP, que dice: "Los extranje~-
ros, por 8f{ o medlante apoderado, sdlo podrdn celebrar actos relati-
vos a la adquisicién de bienes inmuebles, derechos reales sobre los
mismos, acclones o partes sociales de empresas dedicadas en cual-
quier forma al comercio o tenencla de dichos bienes, previo permiso
de la Becretarfa de Gobernacidn, sin perjuicio de las autorizaciones
que deban recabar conforme a otras disposiciones legales”.

ﬂo: otra parte, el accionista extranjero deberd ajustarse a
lag disposiciones de la LIE y de su reglamento. De dichos ordena-
mientos cabe destacar que la inversidén de los inmigrados se equiparéd
con la de los mexicanos, "salvo cuando, por rasdn de su actividad,
se encuentren vinculados con centros de decisidn econdmica del ex-

terior". °*La condicién y actividades de los inmigrantes quedardn
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reguladas por las disposiciones de la Ley General de Poblacidn"
(art. 6 LIE). LOs acclonistas extranjeros, los t{tulos que amparen
5us acciones, y la sociedad emisora, deberdn inscribirse en el Re-
gistro Nacional de Inversiones Extranjeras, (art.23, 1, IIL y IV
LIE). *Serdn ndlos, y en consecuencia no podrdn haceorse valer ante
ninguna autoridad, los actos que se efectlen en ontravencién a las
disposiciones de esta ley y los que debiendo inscribirse en el Re-
gistro Nacional de Inversiones Extranjetas, no se insctiban...®
{art. 28 LIE).

Cuando las acciones de socledades mexicanas son adquiridas
en bolsa de valores, los accioniastas extranjeros deben solicitar su
inscripcidn en el Registro, as{ como de las acciones adqulridns.. De
no hacerlo, no pueden asistir a ninguna asamblea de acclonistas
{art. 39 Rgto. RNIE).

Al inicio de eate inciso mencionamos que el accionista ex-
tranjero puede ha‘cerse representar en la Asamblea de Accionistas,
Lo anterior 1o sustentamos en que "Las leyes mexicanas incluyendo
las que se refieran al estado y capacidad de las personas, se apli-
tan a todos los habitantes de la Repiblica, ya sean nacionales o ex-
tranjetos, estén domiciliados en ella o secan transeuntes” ({(art, 12
c.Civ.}).

Es importante destacar que al socio extranjero le asiaote el
derecho de hacerse representar en las Asambleas de Acclonistas, con-
firiendo dicha representacién en la forma que sefialen los estatutos
aoclnle;' ¥, "a falta de estipulacién, por escrito* (art, 192},

Como mencionamos capl{tulos atrds (Capftule XI1I, inciso 3),
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consideramos gue no es necesario conferir la repreaentacidn con las
formalidades que establace el C.Clv., (art. 2555) relativas al manda-
to, ya que la LGSM f{art. 192) habla de forma “por escrito". Alguna
interpretacidn en conttarlio excederfa la notma legal,

De todo lo expuesto, podemos conclulr que el accionista ex-
tranjero de una S.A. puede asisitr personalmente a las asambleas y
ejercitar su derecho de voto cuando culﬁle los requisitos que le im-
ponen las disposiciones legales correspondientes. Asimismo, pod:rd
hacerse representar en dichas Asambleas otorgando la representacidn
en simple carta poder firmada ante dos testigos, sin necesidad de la

ratificacidn de las firmas,
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12. Acciones Embargadas y en pepdsito Judicial

Bl embargo lo podemos entender como el “acto procesal por
virtud del cual se aseguran determinados bléncn. seglin la naturaleza
de los mismos, para que estdn a las resultas del juielc'l. Dicho
agseguramiento consistiré por 1o regular, en depositar judicialmente
los bienes (secuestro), cuando esto nqa.ulicasonu posible, ya que
hay bienes que pueden ser embargados pero no dapositados (v.g. un
crédito, derechos hereditarios, etc,),

Bl objetivo del embargo es asegurar juridicamente los bie-
nas en cuestidn, y materialmente cuando sea posible. Rxistird una
afactacidn sobre dichos blenes hasta que se pueda hacer efectiva la
santencia reapectiva.

Beta situaclén juridica, tiene como conhsecuencia que los
bienes quedacrdn sujetos a la jurisdiccidédn del jues correspondiente,
con el valor de los cuales se debatd pagar al acceedor embargante, o
con los miamos bienes, cuando proceda la adjudicacidn a este (lti-
mo?.

picho acreedor podcd designar depoasitario de los bienes
asegurados ({(art. 543, C.P. Civ., D.P.), por lo que la pocsesién la
pierde el eambargado y pasa al depositario dGl‘qnﬂdOJ-

Cabe destacar que, en el caso que nos ocupa, el bien gue sae

embarga es el tftulo ctepresentativo de la accidn y no los derechos

1. Pallares, Bduatdo, op. cit., Plg. 329.
2. Pallares, Eduacdo, op. cit., Pdg. 329.
3. pallares, Rduardo, op. cit., Pdg. 329.
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del accionista, Por ello, se tended que designar un depositario,
quien tendrd la posesién del titulo, pero no la propiedad. E1 ae-
clonista no plerde la titularidad de las acciones. En el sentido
anterior, el Art, 549 C.P.Civ.D.P. indica: ®"Recayendo el secuestro
gobre bienes muebles que no sean dinero, alhajas, ni créditos, el
depositario que se nombre sdlo tendrd el cardcter de simple custodio
de los objetos puestos a su cuidado, los que conservard a disposi-
cién del juez respectivo. Si los muebles fueren fructiferos, rendi-
r& cuenta en los términos del artfculo §57".

El objetivo del acreedor es garantizar el crédito que tiene
a su Ffavor, mas no el de ser socio. Bl objeto del embargo es el ti~
tulo de la accidn, como un bien que puede ser cuantificado economica
y patrimonialmente. Por ello, el accionista no pierde el derecho de
asistir a lag asambleas y de votar, pero s{ la posesidn del t{tulo,
sin embargo, el depositario, a quien corresponde la posesidn del ti-
tulo, deberd depositar dicho tftulo en la socledad o inatitucién de
créddito, cuando as{ lo establezcan los estatutos, a efecto de que el
accionista pueda ejercitar sus derechos {art. 547 c.P.Civ.D.P.)‘.

Conasideramos que las mismas conclusiones pueden aplicarse
para los t{tulos de accionas objeto de secuestro precautorio, del

que habla el Cc.Com, (arts. 1171, 1168 II y III)S.

4. En este sentldo vdzquez del Mercado, op. cit., Pdgs, 122 y 1233
Prisch, op. cit, pPdg. 274y Garriguexz, T.I, op. cit., Pdg. 505,

5. Bn eate sentido Rodeiguez y Rodrfguex, Bociedades Mercantiles,
pdg., 430.
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13. Contratos Mercantiles. Conceptos,

Conpideramos necesario recordar algunos conceptos relacio-
nados con los contratos mercantiles, debido. a que en los siquientes
incisog de este capftulo, analizaremos los supuestos que tlenen re-
lacidn con algdn contrato en edapecial.

Podemos definir a la obligacidén en general como una *rela-
cidn jurfdica por virtud de la cual un sujeto llamado acreedor estd
facultado para exigir de otro sujeto llamado deudor, una prestacidén
o una abatencién"l. Recordemos que el contrato es una’ especie del
género convenio, entendiendo como tal "el acuerdo de dos o més per=-
sonas para crear, transferir, modificar o extinguir obligaclones*,
(art. 1792 c.civ.) y el contrato es el convenio que crea o
transfiere obligaciones o derechos (art. 1793 C,Civ.). Asimismo, el
contrato es una fuente particular de las obligaciones 2, cuyos
elementos esenciales son el consentimiento y el objeto, y los ele-
mentos de validéz son la capacidad, ausencia de viclos del consenti~
miento, objeto, motivo o fin licito, y la formalidad (arts. 1794 y
1795 c.civ.).

No podemos establecer una distincién tajante entre las o-
bligaciones civiles y las mercantiles. 8in embargo, existen normas
del derecho mercantil relativo a los contratos en el dmbito comer-

cial que modifican y complementan a las disposiciones civiles. A

1. Rojina Villegaa, Rafael, op, cit. T.V, Obligaciones, Pig. l12.

2. Otras fuentea sons la declaracidén unilateral de voluntad, el
enriquecimiento legftimo, la gesti6én de negocios, los hechos
ilfcitos, etc. Dejarano, op. cit. Pdg. 29.
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estas normas aludiremos en lo particular al apalizar cada caso en
concreto.

Sobre contratos mercantiles el C.Com, {artse, 77 al B88) con-
tiene algunas disposiciones en general, de las cuales a continuaciédn
mencionaremos brevemente las fundamentales,

Bl objeto del contrato debe ser 1l{cito, obligandose 1los
contratantes conforme a las disposlciqnea literales del contrato
(acts. 77 y 78),

La formalidad no se puede oponet a la valldéz del acto co-
merclal, Biemp;e y cuando no requiera formalizarse en escritura o de
acuerdo con otros requisitos gque dete;llnan las leyes mexicanas, ¢
las extranjeras, cuando el contrato se celebré fuera del pafs (arts
78 y 79).

Bn materia de capacidad, rescisién y nulidad, se aplicard
el derecho civil, en lo que no prevea el C.Com, {art. 2 C. Com.).

Por 1o que hace a la exigibilidad de la obligacién, se hard
a los 10 dfas, o al d{a inmediato si llevaren aparejada ejecucidn.
Lo anterlor solo 81 el contrato o el C.Com. son omisos al respecto.

para efectos de términos, los "Dias* se considerardn de 24
horas, los "meses” de acuerdo con el calendario gregoriano, y el
*aflo" de 365 dfas (art. 84 C.Com.).

S1 no se fijare lugar de cumplimjento de la obligacién, se
considerard como tal aquel que segin la naturaleza del negocio o la
intencién de las partes sea adecuado. (art., 86 C. Com.).

De no establecerse con toda claridad y precisidn 1la calidad

y aspecie de las mercancfas, el deudor deberd entregar mercanc{as de
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especie y calidad medias (art. 87 C.Com).
Bn caso de incumplimiento, el perjudicado podrd pedir el
cumplimiento forzoso, o la indemnizacldén que Eljare el contrato, en

gu caso lart. 688 Cc.Com.}.
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14. Dpepésito de Accliones

Podemos distinguir el Dedsito Civil, el Mercantil, el Judi-
cial y el Administrative

ElL Depbsito Judicial se configura, como analizamos en inci-
sos anteriores, para garantizar el pago de dafios y perjuicios, y por
orden de juez competente. No se trata de un contrato, sino de un
acto procesal,

Algnas leyes administrativas contlienen casos de Depésito.
Por ejemplo el C.Fisc. {art. l41) establece: "Los contribuyentes po-
drdn garantizar el interés fiscal en alguna de las formas siguientest

I, Depdsito de dinero en las instituclones de crédito au-
torizadas para tal efecto.

II. Prenda o hipoteca,

ITII. Pianza otorgada por institucién autorizada, la que no
gozard de los beneficios de orden y excusién,

Iv. Obligacién solidarla asumida por tercero que compruebe
su idoneidad y solvencla.

Vv, Embargo en la v{a Administrativa etc."

Se puede garantizar el interés fiscal con acclones, de a-
cuerde con las t:acc;ones II y V del artfculo transcrito, sujetén-
dose a las disposiciones y reglas del Reglamento del C.Fis, (arts,
60, 62, 66, etc,) relativas a la prenda y al embargo, pero se aplica
el depdsito,

"Rl Depdésito es un contrato por el cual el depositario se
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obliga haclia el depositante a recibir una cosa, mueble o {nnmueble,
que aquél le conffa, y a guardarla para restituirla cuando la plda
el depositante® (art. 2516 C.Civ.).

Bl contrato de depdaito es mercantil cuando los bienes que
se depositan son objeto de comercio o si dicho contrato se celebra
como consecuencia de una operacidn mercantlil {art. 332 C,Com.}. El
depdsito "por causa de comercio" es un "acto de comercio" (art. 75,
XVII C.Com.}.

El depdsito civil es consensual, en oposicidén a formal y en
oposicidn a real, EL depdsito mercantil es real en oposicidn a con-
sensual, y generalmente formal.

El contrato se perfecciona con la entrega de los bilenes al
depositario (art. 334 C.com.), quien deberd conservarlos en el eata-
do que los reciba. Cuando el depositante lo solicite, el deposita=-
rio deber4 devolverle loa bienes, {art. 335 C.Com.) salvo que judi-
clalmente se le mande retenerla, o sea embargada (art. 2528 C.Civ.).

BEn cuanto a la responsabilidad del depositario, dste deberd
responder de 108 "menoscabos daffios y perjuicios que las cosqs depo-
gitadas sufrieren por su malicla o negligencia" (art. 335 C.Com.}.
5l depositante estd obligado a pagar la retribucibédn pactada y a in-
demnizar al depositario de los gastos y perjuiclios consecuencia del
depbaito (arts. 333 C.Com. y 2532 C.Civ.).

Mencionamos que la entrega de la cosa perfecciona el con-
trato, por lo que éste serd un contrato real., 8in embargo, la tra=-
dicidén de los bienes al deposjtario puede ser en cuanto a la propie-

dad, ademds de la posesidn (art. 338 C.Com.).
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De lo anterior que podamos hablar de el depésito gegular y
del depésito irregular. ELl primero se con{iguru cuando solamente se
concede la posesidn de los bilenes al depositario, conservando la
propiedad el depositante, por lo gue pedrd solicitarlas en cualquier
momento al depositario, con sujecidn a lo que Aisponga el contrato
(art. 335 C.Com.). En el depdésito irregular, se transmite la pro-
pledad al depositario, el que tendrd que devolver una cosa de 1la
miana especie, por lo que loe bienes deberdn ser cosas funglbleal,
como el dinero.

Una eapecie particular Qel contrato de depésito es el cono-
cido como “depdsito bancario de tftuloa", regulado por la LTOC (art.
276 al 279). &Bn este tipo de depdsito, no se transfiere la propie~
dad, salvo eatipulacidn expresa, ante lo cual ¢l depositario deberd
testituir otros tantos tftulos de la misma especle. (art. 276
LTOC.}. Asimismo, ademés de la simple custodia, se puede pactar que
el depositario adainistre los t{tulos quedando obligado a efectuar
el cobro de los miamos y a ejecutar “todos los actoa necesarios para
la conservacidn de los derschos que aguellos confieran al depositan-
te” {art. 278 LTOC)., 8alvo pacto an contrarlio, los derechos acceso~
rios correspondientes a los t{tulos dados en depbalto serdn ejerci-

tados por el depasitario por cuenta del depositante, y los dividen-

1. "ta fungibilidad es, pues, una relacién de equivalencia entre
dos cosas, en virtud de la cual una de ellas puede llenar la
misma funcidén liberatoria que 1a otra®, las cosas fungiblies se
determinan por 84 género, cantidad y calidad. Las cosas ne
tfungibles poseen una individualidad caracterfstica y, por
consiguiente, no pueden ser intercambisbles. Rojina Villegas
T.111, op. cit,, Pégs. 270 y 271.
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dos o intereses que se paguen sobre los titulos durante el depdsito
serdn acreditados al depositante para ser liquidados al vencimliento
de la operacidn. (arts, 278-~262 LTOC).

De lo oxpuesto podemos concluir gue en todo depésito regu-
lar y simple, de t{tulos de acciones, el depositante podrd asistir y
vétar en las Asambleas de Acclonistas, Cuando el depésito implica
la transmisidn de la administracidn de los titulos, corresponderén
tales derechos al depositario, bajo su responsablilidad.

Bn caso de depésito irregular, por implicar 1la transmiasidn
de la propiedad del tf{tulo, el depositario serd el titular de los
de:achoaz.

En relacién con lo indicado en el art. 262 LTOC, gque se
aplica al depdsito (art, 278 LTOC), no podemos decir que el deracho
de asistir y votar en una Asamblea sean "derechos accesorios"™ a los
t(tuloé, como lo sexian, por ejemplo, los intereses que genere 1la
mora en el pago de un pagaré., Los derechos de aslstenclia y voto son
fundamentales para el acclonista, por lo gque el depositante serd el
facultado para asistir a la Asamblea y votar, pero podré conceder
dichos derechos al depositario, ante lo cual nos encontrarfamos ante
un depbsito en administracidén. Recordemos que no hay transmisidén de
1a propiedad, sino solamente de determinadas facultates.

consideramos que el depdsito al que se refiere el articulo
141 LGSM, cuando las acciones se pagaron en todo o en parte con

bienes distintos al dinero, es un depbsito regular, puesto gue la

2. Bn este Bentldo Prisch, op. cit., Pig. 275y Rodriguez y
Rodr{guez, Sociedades Mercantiles, op. cit., Pdgas. 424 y ss.
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posesién corresponde a la sociedad y la propledad al accionista. No
se afectan los derechos de dicho accionista por lo que respecta a la

anistencia a las asambleas y al voto.
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15, Reporto de Acciones,

. Bl reporto es un contrato por virtud del cual "el reporta-
dor adquiere por una suma de dinero la propledad de tftulos de cré-
dito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros
tantos tftulos de la misaa especie en el plazo convenido y contra
tesmbolso del mismo precio, mds un premio, El premio queda en bene-
ticlo del reportador, salvo pacto en contrario.

El reporto se perfecciona por la entrega de los t{tulos y
por su endoso cuando sean nominativos® (art. 259 LTOC).

De lo anterjior, desprendemos que el reporto ee un contrato
real cuyo objeto debe ser un bien fungible, del cual debe determi-
narse en el contrato su especie y cantidad, para afectos de la res-
titucidn.

La propia ley establece que el contrato debe constar por
escrito, especificandose el nombre de los contratantes, la clase Ade
los tfitulos y demis datos de identificacién de 1os documentos, el
término del contrato, el precio y prima o premio pactado y la forma
de calcularclos (art. 260).

El precio es fijado por lam partes, Cuando no se fija pre-
clo, ®"se seflala de conformidad al precic que priva en el mercado al
nomento de la entrega de ellos al celebratse el contrato'l. Bl

plazo no puede ser mayor de 45 dfas, ni por acuerdo de las partes,

1. vAdzquez del Mercado, Oscar, Contratos Mercantiles, BEdit,
Porrda, la, edicién, México 1982, Pdg. 3203 Opinion que
compartimos.
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8in embargo, puede ser prorrogado haciendose 1la mencidn, cada vez,
en el contrato (art. 265 LTOC).

ge aguele confundir al reporto con la doble venta y con la
retroventa. En el primer caso, la diferencia estriba en que el re-
porto es un solo acto juridico, mientras que la doble venta son dos
actos independientes entre s{. En la retroventa, el comprador est4
obligado a vender, en un futuro indeterminado a su vendedor, el bien
que de 41 adquiere, lo cual es ilegal {art, 2302 c.Civ.). En el re~
porto, la transmisidn de los titulos al reportado €8 una consecuen-
cia ineludible y legal del mismo contrato f{art. 259 LTOC).

Nuestra ley establece que el derecho de opcién lo ejercita-
ré el reportador por cuenta del reportado, cuando este lo provea de
fondos suficientes (art. 261 LTOC)., Los dividendos e intereses se
acreditan al reportado y se liquidan al término del reporto ({art,
262 LTOC) .

Menciona que: “salvo pacto en contrario, los detechos acce-
s0rios corcespondientes a los titulos dados en reporto serdn ejer-
citados por el reportador por cuenta del reportado,...® {art., 262
LToc) .

A lo anterlor, queremos hacer los siguientes comentarioa.
Aunque no consideramos que el votc y la asistencia a las Asambleas
sean proplamente hablando ®“derechos accesorios®, como mencionamos al
hablar del depdsito de las acciones, los tenemos que encuadrar bajo
ese término, puesto que la Ley no aarca una pauta especifica en re-
lacidén con tales derechos.

A diferencia del depésito regular, en el reporto existe la
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transmisién temporal de la propiedad. Sin embargo, el texto legal
es claro al permitir que el reportado, durante la temporalidad del
contuté, continde ejercitando los derechos inherentes a la calidad
de accionista,

Por lo anterior, podemos concluir que los derechos, de
apistir a la asamblea y de votar corresponden al reportudor’, pero
serdn ejercitados por cuenta del reportado, debido a que se trata de
una transmisién temporal, tanto de los tftulos, como de la propledad
de los mismos. De estipularse en el contrato, el reportado conti-
nuard ejercitando sus derechos.

La ley omite la mencidén relativa a la obligacién del repor-
tador para facllitar el ejercicio de los derechos del reportado,

como lo establece en el caso del depésito (art. 278 LTOC}.

2, En eate sentido Vézquezr del Mercado, Asambleas.... op. cit,,
rdg. 124y ¥Frisch, op. cit., Pdg. 2763 Rodriguez y Rodrigues,
Sociedades Meccantiles, T.I., Pég., 423,
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16. Compraventa, Permuta y Donacion de Acclones

"La compraventa es un contrato por virtud del cual una par-
te, llamada vendedor, transmite la propiedad de una cosa o de un de-
racho a otra, llamada comprador, mediante el pago de un precio cier-
to, en dlnaro.'1

2s aercantil la compraventa que se celebra "con el objeto
directo y preferente de traficar"™ y aquel contrato que el C.Com. le
de tal carécter (art. 371 C.Com.). La compraventa de acciones es un
acto de comercio. {art. 75, III C.Com.

“La permuta es un contrato por virtud del cual cada una de
las partes transmite a la otra la propiedad de una cosa a cambio de
la que & su ves recibe en ploplcdld'.z

Cuando el pago del precio es aixto (con dinero y <con
bienes) hay compraventa si la parte del numerario es igual o mayor
qgue la que se pague con sl valor de la cosa, 8i la parte de numera-
rio es inferior, el contrato es de permuta (art. 2250 C.Civ.).

Las reglas que el C.Com. contiene para la compraventa mer-
cantil se aplican para la permuta meccantil, salvo la naturalexza de
este contrato (act. 1868 C.Com.)

*"La donacién es un contrate por el cual una persona,
llamada donante, transmite gratuitamente una parte o la totalidad de

sus bienes presentes, (reservandose solo los bienes necesarics para

l. Rojina villegas, op. cit., T, V1., Contratos I. Pég. 130,
2. Rojina villegas, op. cit., T, VI., Contratos I. Pég. 405,
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subsistir), a otra llamada donutnrio.'J

BetoB contratos son traslativos de dominio. Las acclones
pueden wer su objeto. Paxa efectos del estudio que nos ocupa, lo
fundanental es determinar el momento en ei que se perfecciona el
contrato, a partir del cual el comprador, el permutante que adquiere
las acciones y el donatario podrén asistir y votar en las asambleas,

La compraventa y la permuta se perfeccionan, por regla ge-
neral, cuando se ha convenido sobre la cosa y el preclo, No se re-
quiere la transmisién de la cosa ni el pago del precio (art, 2249 y
2331 C.Civ.).,

Y decimos por "regla general® por las excepciones que
sefala el cédigo civil, comc en los casos de los artfculos ?015,
2257, 2312, etc.

La compraventa de acciones es siempre mercantil, ya gue el
C.Com, le da ese cardcter (arts., 371 en relacién con el art, 75,
111}. ©Por lo anterior, negin disposicién del propio C.Com. {art,
373), bastaré el consentimiento para perfeccionar el contrato,

consideramos vélido .aplicar por analogfa lo antes expuesto
4 las acciones que se entreguen en permuta (arte. 7?5 XXIV, 388
c.Com,).

Bn la compraventa habrd consentimiento cuando existe "un
acuerdo de voluntades que tiene por objeto la transferencia de un
bjien a cambio de un prsoto". En la permuta, este acuerdo de vo-

luntades tiene por objeto la tranemisidén de un bien a cambio de otro

3. Rojina villegas, op. cit., T, VI., Contratos I. Pdg. 419.
4. Rojina villegaa, op, cit., T, VI., Contratos 1. Pdg, 167.
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bien,

"La donacidn es perfecta desde que el donatario la acepta y
hace saber la aceptacién al donante" (art. 2340 C.Civ.).

Bn el consentimiento del donante debe haber la intencidn de
trapsmitir al donatario alguna cosa en forma gratuita, como un acto
de liberslidad (anipus donandi). BSin embargo, el contrato se per-
fecciona cuande el donante conoce los téraines de la aceptacidn
(sistema de la informacidn, ya que no bastan la declaracién, la ex-
pedicidén y la recepcidn).

En el caso de compra de accliones, se deberd pagar cuando
menos, en susoripcidn inicial, el wveinte por ciento del valor de
cada accién pagadera sn nuserario, y el cien por ciento ai la accién
se paga con bienes distintos del numerario (art., 89 LGSM)., Por su
parte, la sociedad esté obligada, dentro del término de un afio, a
emitir al accionista un t{tulo representativo de su aportacidén (art.
124 LGBM).

cusndo la sociedad ya estd constituida, se deberdn cumplir
los requisitos que mencionamos al hablar sobre transmisién de accio-
nes, dastacando los relativos a la tranamisidn de acciones de circu-
lacién restringuida, y transmisidén a extranjeros. Deberdn cumplir-
se, también, los requisitos 4de existencia y de validéz de los con-
tutés, y las disposiciones gue ¢l C.Civ. y C.Com. establecen para
cada tipo de contrato, que no mencionamos, puesto que excederia el
objsto de este trabajo.

Bspecial importancia tiene el aviso que ¢l adgquirente de 1la

titularidad de las acclones de La sociedad, a efecto de gque pueda
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ejercitar plenamente sus decrechos.

En todo caso debe destacarse que la transmisién de la pro-
piedad de las acciones se refiere a la titularidad de los derechos
cono accionista (art, 16 LTOC) y a la posesién de los tftulos repre-~
sentativos de las acciones, por lo que deberdn cumplicrse las dispo-
sicionea celativas de la LTOC (arts,, 26, 27, 28, 29, )3, 34, etc,

LTOC) .
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17. Usufructo de Acciones

"Bl usufructo es un derecho real, temporal, por naturaleza
vitalicio, para usar y disfrutar de los bienes ajenos sin alterar su
forma ni nubltancln'.l B

Bl usufructo se puede conatituir por contrato: testamento,
acto unilateral, ley y prescripcidn (art. 981 c.civ.).

Del usufructo se derivan dos tipos de relaciones juridicass
las relativas a la relacién usufructario-propietario ("sujeto pasivo
determinado®) y las relativas & la relacién usufructuario-terceros
{*sujeto pasivo l.mhtetllnado').a Para el caso que nos ocupa, nhos
concentraremos en el andlisis de las relaciones entre el propietario
¥ la sociedad, por la causalidad de las acciones, y las relaciones
entre el usufructuacio y el sujeto pasivo indeterminado, que serd la
sociedad ‘nluo:a.

B8l usufructo puede estar sujeto a téramino o a condicién, es
por ello que se dice que es vitalicio por naturalesa, pero no por
esencia, ya que se puede establecer un término de duraciédn especffi-
0, La muette del usufructuario da fin al derecho (arts. 985 y 986
¢.Civ.). 81 el usufructo es en favor de personas morales, no podrd
exceder de veinte afios. (art. 1040 C.Civ.).

Los derechosa del usufructuarario se limitan al ius utendi

{(uso) y al ius fruendi (goce), peroc no al fus abutendi (disponsi-

1. Rojina Villegas, op.cit., T. I[II, Bienes, Derechos Reales y
posesidn, phg. 425%.

2. Rojina Villegas, op.cit., T. III, Bienes, Derechos Reales y
Posesidn, phg. 426.
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cidn). Asf, “el usufructuario tiene derecho a percibir todos los
£cutos, mean naturales, lIndustriales o civiles" (art. 990 C.Civ.),
toda ves qQue otorgue la tianza corcegpondiente (arts. 1006 y 1011
C.Civ,).

La facultad de administrar los bienes corresponde al usu-
fructuazrio como se desprende del articulo 1010 C.Civ.: *8§i el usu-
Eructo se conatltuye por tfitulo oneroso y el usufructuacio no presta
la correspondiente fianza, el propletario tiene el derecho de inter-~
venir la administracién de los bienes...” Si el usufructoc es gra-
tuito y el usufrugtuario no otorga fianza, el derecho real se extin-
gue (arts. 1010 y 1038, 1X, C.Civ.}.

8in embarqgo, adquiere singular importancia el deterainai el
alcance de las Eacultades de administracién del usufructuario, prin-
cipalmente en el caso qus NOs OCUpa.

Bl objeto del usufructo pueden ser cosas y derechos, "Cuan=~
do el usufructo se constituys sobre cosas materiales, ze sjerce por
la aproplacifn que hace e} usufructuario de los frutos o productos
de la cosa. Cuando el usufructo recae sobre derechos, se ejerce por
la apropiacidn que hace ol usufructuario de los beneficios econémi-
cos gue el mismo derecho traiga conllgo."

Bn cuanto a las acciones, consideramos, lo que jinteresa al
usufructuagio son 1as utilidades que perciba de un determinado nime-
ro de acciones. Bl usufructo de acciones es un acto mercantil, apli-

cando por analogfa, la fraccidn IIX del art{culoc 75 C. Com.

3. Rojina Villegas, op.cit., T. I1l, Bienes, Derechos Reales Yy
pPosesidn, pdg. 430.
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Se requiere la entrega del tftulo al usufructuaric ({(art. 20
LTOC), en el cual debe hacerse constar, expresamente, la aituacién
dal aismo larﬁ. 28, 29 II1 y 30 LTOC). En el registro de la sociedad
deberd hacerse la anotacidn correspondiente (art. 24 L7TOC).

Para poder concluic en relacidm con la titularidad de los
derechos de asistencia y voto que corresponden a las acciones usu-
fruotuadas, debemos distinguir varios cnuos:‘

L. Cvando el acto conatitutivo del ;sui:ucto contempla el

problema y su solucidn; y no los estatutosy

2. Cuando son los estatutos los que contienen la solu-

eidny y no el actay

3. Cuando ambos lo regulany y

4. Cuando al unoc y el otro omiten referencia alguna.

Bn el primer y segundo caso, se estard a lo estipulados
Bi el derecho se concede al propletario, el waufructuario debe faci-
1itar su asilstenclia déndole los tfltulos de las acciones para que
pueda lcuqtz a la reunidn, si el depdsito de los mismos es un requi-~
sito. A

Bn sl tercer cado, si el acto y los eatatutos colaciden, no
hay problema. Si se contradicen, aficma nodrigual,s deben prevale-
car los eatatutos, “ya que los estatutos han de ser anteriores al

usufructo y el que los instituye no puede desconocer las normas

4. Sigulendo 8 Rodriguex y Rodriguesx, Sociedadea Mercantiles, 7.1,
pig. 437 y s.s8.

S. Rodriguet y Rodrigue:, Sociedades Mercantilea, T.1., p&g. 438)
#antilla Molina, Derecho Mercantil, pdg. 3563.
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estatutarias que 1o obligan, como socio, mis ain dado el cardcter
causal de estoa titulos". Nos adherimos a esta postura,

Cuando el acto y los estatutos guardan silencio al respec-
to, caben diversas posturas, que a continunci&n mencionaremos,

1. Mantlilla chna,6 obtiene como sBoluciédn que se nombre
un representante comin, Lo anterlor aplicando por analogia el ar-
ticulo 122 LGSM. No compartimos su opinién puesto que dicho articuloe
se refiere a la copropiedad y en el usufructo el propietario goza
del de:;cho de propiedad plenamente y no lo comparte con el usufruc~
tuarto.7

2. Algunos tratadlstaaa consideran que los tribunales
deben decidir en cada caso sobre la titularidad del derecho de voto,
basdndose en consideraciones de justicla y equidad, y dependiendo de
las circunatancias. independientemente de los problemas précticos
gue de esta solucidén saltan a la vista, consideramos que no se trata
de un problema casufstico que afecte la justicia y 1a equldad.9

3., De acuerdo con la legislaciédn italiana que citan Manti-

]

lla Molina y Rodriguez (Decreto Ley del 7 de julio de 1923), el

titulo constitutive del usufructo debia mencionar a quien le corras-

. Mantilla Molina, Derecho Mercantil, pég. 362y en el mismo
sentidos Luis Mufioz, Derecho Metcantil, pdg. 406, T. IV.

7. También contra dicha postura Prisch, op.cit., pég., 191: dice
que el art. 122 LGSM, 8dlo serd aplicado a una “"pluralidad de
propietarios.”

8. copper Royer, citado por Rod:(quei Yy Rodriguez, Socledades
Mercantiles, T.I., pdg. 438; y otros: ver Mantilla Molina,
Derecho Mercantil, pdg. 362, pie 17.

9. En el mismo sentido, Rodriguez y Rodriguez, Socledades Mercan-
tiles, 7. 1., pdg. 439.
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ponde votar. S{ omitfa esta mencidn el derecho de voto quedaba sus-
pendido.

Esta postura fue superada por el Cédigo de Comercio Italia-
no de 1942, el cual apunta en favor del uautructuario,m como mene
clonaremos mds adelante,

1 de otra corriente como el proplo

4. Los sustentadores
Rodriguez y Rodriguex, consideran que los derechos aludidos corres-
ponden al propletarlo, ya que son inherentes a la calidad de acclo-
nista, y no son derechos de “"cardcter econdmico como son la percap-
cién de dividendos y de las utilidades que se repartan mientras

exista el usufructo.. .""2

8i tomamos como punto de apoyo "el ca-
rdcter econémico” de los derechos para determinar 1los que correspon-
den al usufructuario, deber{amos concederle también el derecho de
capc:mn,13 el derecho a la cuota de liquidacién, etc, que también
son derechos patrimoniales, que consideramos no procede.

Bn el derecho espafiol, los derechos de asistir a la aAsam-
blea y de voto corresponderdn, por disposicidn legal, al propieta-

rio, salvo pacto en contrario.“

10, Brunetti, op.cit, T. II., pdgs, 187 y 400,

11. Lyon, Rousseau y otros, citados por Rodriguex y Rodriguez, So-
cledades Mercantiles, T,.I., pdg. 439, pie 80; y los citados por
Mantilla Molina, Derecho Nercantil, pdg. 362, pie 16. Los cita-
dos por Vixzguez del Mercado, Pusién... op.cit., pég. 115, pie 1
Yy 2.

12, Rodri{gues y Rodriguez, Sociedades Mercantiles, T.I., pdg. 440.

13. Bl derecho de opcidn corresponde al acclonista: acrt. 132 LGSM.
Bn este sentido Primch, op. cit., pég. 4083 Brunetti, op.cit.,
T. 11, pdg. 188.

14, Garriguez, op,cit., T.I., plg. 456.
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5. Los uutoresls que conceden los mencionados derechos al
usufructuario, argumentan que el voto es un fruto de la accién, o
que el voto es el usoc de la misma y el uso es forma de goce. No
podemos aceptar lo anterior ya que el voto no es un fruto de la
accién, no es un derecho auténomo de la misma. Rodriguez adopta una
posicidn extremista al afirmar que "la atribucién del voto al usu-
fructuario equivale a reconocerle de derecho la posibilidad de alte-
rar la suetancia de la cosa',l2 Y por otra concluye que en el
usufructo de acciones al portador el derecho de voto corresponde al
usulfuctuurlo, "sin perjuicio de su responsabilidad, frente al nudo
propletario en los casos de abuso del voto...'ls

6. Finalmente, la corriente encabezada por Aacare;1117
propone que el derecho de voto corresponde al propietario, traténdo-
se de Asambleas Extraordinarias, y al usufructuario, en laas ordina-
cias,

Por nuestra parte consideramos que la postura ecléctica es
la que debe considerarse como vdlida.

Partimos de la base de que al usufructuaric le correaponde
el derecho de adminlstracién de las acclones, no porque sea um fruto

de éstas, sino porque las utilidades dependen de una correcta admi-

15. Clitados por Rodriguez y Rodriguez, Socledades Mercantiles,
T.1., pég. 438, plies 78 y 79, y los cltados por Mantilla
Molina, Derecho Mercantll, pég. 362, pie 1l6ay los citados por
védzquexz del Mercado, fusidn.,.op.cit., phg. 116, pie 3.

16, Rodriguexz y Rodr{guex, Sociedades Mercantiles, T.I., pAg. 44l.
17. Como apuntan Rodrigues y Rodriguer, Sociedades Mercantiles,

T.1., phg. 4303 Mantilla MNolina, Derecho Mercantil, pdg. 362,
plie 15) vézquez del Mercado, Pusién...op.cit., pdg. 118, pie 4.
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nistracidn, entre otros factores. De 1o anterior que el uwsufructua-
rio tenga especial interés en asistir a las asambleas en las cuales
ge delibere sobre las utilidades o beneficios resultantes, ya gue el
interés del propletario estdA encaminado a conservar, precisamente,
la propiedad de las acciones, sin que se alteren sus derechos por
deacisién del usufructuario,

Adquiste singular {importancia ;1 considerar que el ﬁsu-
fructuario debe gozar de loz blenes ajenos,‘cn este caso de las
acciones y loe dsrechos dal accionista, ain alterar su forma ni
substan- cla,

B8 por esto que conaiderames gque el usufructuario podrd
ssistir y votar en aquellas asambleas (ganeralmente ordinarias}) en
lag que se delibete sobre sspectos concernientes & las utilidades o
dividendoa, © gue tengan implicaciones directas sobre datas y éstos,
y el propietario podrd asistir y votar en las asambleas (generslmen-~

te sxtraordinarias) en las cuales se puedan alterar sus decechos,
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18. Prenda de Acciones.

La prenda "es un contrato real accesorio por virtud del
cual el deudor o un tercero entregah al acteedor una cosa, mueble,
enajenable, determinada, para garantizar el cumplimiento de una
obligacidn principal, concediéndole un derecho real de persecuciédn,
venta y preferencia en el pago para el caso de incumplimiento con la
obligacidn de devolver la cosa recibida, una vez que se cumpin dicha
obligacidn.}

La prenda de acciones @8 uh acto de comercio (art. 75 III y
XXIV C.Com,) por lo que se regird por las dispoaiciones de la LTOC,
y en lo no previsto por ésta, por las contenidas en el C.Clv, (art.
2 LTOC).

be acuerdo con lo anterior, la prenda se constituyes "II.
Por el endoso de los t{tulos de crédito en favor del acreador, sl se
trata de t{tulos nominativos, y por este mismo endoso y la corres-
pondiente anotacidn en el registro, si los titulos son de los men-
cionados en el artf{culo 24)" {(art. 334 LTOC). Lo expuesto ae aplica
a las acciones, de acuerdo con los artfculos 111, 128, 129 LGSM, 24,
26, 29 y 36 LTOC y 75 III y XXIV C.Com.

Para que el contrato de prenda de acclones se perfeccione,
se requiere que conste por escrito (art. 2860 c.cCiv.). Los tftulos
deberdn endosarse en favor del acreedor, con mencidn expresa del
gravdmen gque los afecta (arts, 334 III, 26, 29 III LTOC), deberd

darse aviso de este acto a la sociedad emisora (art. 334 III, 24

1, Rojina villega, op.cit,, T, VI.,, Contratos II, pig. 609,
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L20C). Para que el derecho real pueda oponerse a terceros, el acto
deberd inscribiree en el Registro Piblico (art. 2B60 C.Civ,).

En cuanto a las obligaciones del deudor prendario, las
fundamentales Boni entregar los titulos objeto del contrato (arts.
2858 Cc.civ., 334 111 Lwéc), notificar a la sociedad emisora sobre el
acto que celebrs, (articulos 2865 C.Civ., 334 III LTOC),cubrir los
gastos que el acreedor deba erogar para ejercitar los derechos co=
creapondlentes, como el derecho de opcidn (arts. 339, 261 LTOC).

Las obligaciones del acreedor prendario son: otorgar al
deudor el resguardo de los titulos que recibe (art., 337 LTOC), guar-
dar y conservar dichos tftulos, restituirlos al deudor al ocumplie
miento de su obligacidén, y ejercitar los derechos derivados de los
tftulos (art. 328 LTOC).

Bn lo relativo a la determinacién de quien es la peraona
legitimada para asistir y votar en las asambleas, hay dos corrientes.

Algunos auto:esz afirman que eatos derechos corresponden
al acreedor prendario por disposicidn del articulo 338 LTOC que
dicei1 "El acreedor prendario, ademds de estar obligado a la guarda y
conservacidn de los bleneas o t{tulos dados en prenda, debe ejercitar
todos los derechos inherentes a ellos, siendo los gastos por cuenta
del deudor, y debiendo aplicarse en su oportunidad al pagoe del
crédito todas las sumas que sean percibidas, salvo pacto en contra-

ric. Es nulo todo convenio que limite la responsabilidad que para el

2. vizquez del MHercado, FPusién... op.cit., pég. 122, y cita a
otros autoresy Olvera de Luna, Contratos Mercantiles, pdg. 204,
rrisch, op.cit., pég. 4083 Brunetti, op.cit., T, II, pédgs. 187
y 399, con base en el cédigo Italiano.
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acreedor establece este artfculo*. consideran, como Vdzquez del
Mercado,3 que s; debe separar el derecho de voto del dececho de
propiedad de la accidn y se de al acreedor pendario, qulen serd
responsablre frente al deudor o aéclonlsta en caso de abuso o exceao
en el ejercicio del voto, De tal suerte conceden radical importancia
a la anotacién que se realice en el registro de la sociedad.

Por su parte, otros nutores,. confiecen los derechos
aludidos al deudor prendario o accicnista, por su calidad como tal.
Parten de la base de que la prenda de acciones no transmite al
acreedor los derechos del accionista, deantro de los cuales se inclu-
ye el de asistencia Yy el de voto.

Como aencionamos en el inciso anterior, en relacién con el
usufructo, creemos que deben prevalecer los estatutos sociales, Ante
la omisién de éatos, se estard a lo que disponga el contrato consti-
tutivo de la prenda.

8i los estatutos y el contrate carecen de aencidén al res-
pecto, creemos que el legitimado para asistir y votar en las asam-
bleas es el deudor prendario, por las siguientes considecraciones.

Al constituirse la prenda, el acclonista conserva su cali-
dad o status, pero su patrimonio se encuentra gravado. No se trans-
miten los derechos de consecucidn del accionista, sino una cosa

mueble {(tftulo) con un valor econdmico.

3. Vizquez del Mercado, Fusién... op.cit., pég. 121.

4. Mantilla Molina, Derecho Mercantil, pdg. 363 Rodrfguez vy
Rodr {guez, Sociedades Mercantilea, T. I, pég. 432 y otros que
eitas Garrfgues, op.cit., T.I., pég. 456, en base a la
legislacidn espaholay Vvighi, Vivante, B8cialoja, ocitados por
vdzquez del Mercado, Pusidn...op.cit., pdgs. 118 y 119,
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Junto gon los autores que defienden esta postura, conside-
ramos que los derechos a que alude el artiule 338 LTOC son los pa-
trimoniales, lo que se desprende del texto en la parte que dice: "y
deblendo aplicarse en su oportunidad al pago del crédito todas las
sumas que sean percibidas...®*. Es decir, de lo anterior se desprende
el contenido econénico5 y no adainistrativo de la frase "todos los
derechoa® que menciona el propic articulo,

Sin enmbargo, el hecho de que el deudor o accionista conti=-
nde ejercitando sus derechos, no lo exhime de la obligacidén de
notificar a la socledad emisora socbre el gravdmen que afecta a aus
accionesn.

Ee fundamental sBubrayar que el deudor o accionista puede
conferir los derechos gue nos ocupan al acreador prendario, siempre
y cuando as{ se estipule en el contzntos. Cuando asl suceda, debe-
téd notificarse en ese sentido a la sociedad, y 8{ el acreedor es
extranjero, de acuerdo con el artjiculo 2 LIB, deberdn cumplirse los
requisitoe que la propia Ley sefiala, (act. 8, 20. pdrrafo LIE, 1234,

etc. Rgto. LIB}.

5. Rodrigues dice que el art. 338 LTOC tiene como antecedente el
art. 457 Cédigo de Comercio Italiano (abrogade) ®"que se refiere
86loc a derechos patrimoniales del acreedor®y Sociedades
Mercantiles, T.I., pdg. 433."

6. En este sentido el nuevo Cdédigo Italiano, cita de Brunetti,
op.cit., T. I1, pégs, 187 y 389,
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19. Acciones como objeto de Fideicomiso.

La LTOC no defxnb el fideicomiso, Establece qdeu "En virctud
del fjideicomiso, el fldeicomitente destina ciertos blenes a un fin
lfcito determinado, encomendando la realizaciédn de ese fin a una
institucidn fiduciaria." (arts. 346 LTOC).

La figura jurifdica del fideicomiso tiene origen evidente~
mente comercial, mismo que ase ubica en el "Trust™ Angloaajdn,1 que
"es una forma de disposicidén de bienes a través de la cual las obli~
gaciones y facultades del ‘trustee' (fiduciario) podrdn ser las que
determine el ‘settlor! (fideicomitente) y los derechoa del 'Cestui
que Trust' (fideicomisario) aquellos gue desee concederle, subordi-
ndndolos si asl lo quiere, a la declsdn discresional del t:ustee'.z

Este carfcter mercantil queda confirmado en las legislacio-
nes que lo han regulado, destacando la Ley General de Instituciones
de Crédito (1924}, Ley de Bancos de Fideicomiso (junio, 1926}, Ley
General de Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios
(noviembre, 1926), Ley General de !nstituclonés de crédite (junio de

1932).J

1. Al respecto, Plerre Lepaulle, Tratado Tedrico y Préctico de los
Prusts, Traduc, Pablo Macedo, Edit. Porrda.

2. scott, Austin Wakeman, “The Law of Truatas", Little, Brown and
Company, Toronto-Boston, 3a., edi., 1967, T.1., pdg. 17, citado
por Rodolfo Batiza, Principlos Bdsicos del Pideicomiso y de la
Adminiatracién Piduciaria, EBdit., Porrda, la, Bd., México, 1977,
pég. 21.

3. Sobre lo anterior: Olvera, op.cit., pdgs. 159 y s.s.) b&valos,
op.cit,, pdg. 433; Batiza, op.cit., pdgs. 15 y 163 Lepaulle,
op.cit., pdg. XVII.



- 329 -~

Bl marco jurfdico fundamental que regula esta flgura se
ahcuentru, actuainonte, eny Ley General de T{itulos y Operaciones de
Crédito (agosto, 1932) y Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de
Banca y Crédito (enero, 1985).

Asimismo, el C.Com {art. 75 XIV) en relacién con la LRSPBC
(art. 30 Xv) confirman dicho cardcter: art. 75 "La Ley reputa actos
de Comercioi...XIV., Las operaciones de Bancosj...* art, 30t °"Las
instituciones de crédito sélo podrédn realizar las operaciones sBi-
guientess...XV. Practicar las operaclones de fideicomiso a que se
refiere la Ley General de T{tulos y Operaciones de Crédito..."

Bl fideicomiso puede ser producto de un acto entre vivos o
de disposiciones testamentarias, (art. 352 LTOC), por lo cual, se-
guird las reglas de los contratos, en el primer caso, y de la suce-
aién testamentaria, en el u1t£mo.‘

Los elementos personales del fidelcomiso son: el Fideicomi-
tente, la Piduciaria y el pPideicomisario,

Bl fideicomitente es la persona fisica o moral, con capaci-
dad necesaria, que destina determinados bienes al fin del fidelcomi-
80, as{ como las autoridades judiciales o administrativas, cuando se
atecte los bienes en guarda, conservaciédn, administraciédn, liquida-
cién, repaJEo o enajenacién que corresponda a dichas autoridades o a

quien éstas designen. (art. 349 LTOC).

4, Sobre la Naturaleza Jurfdica del Pideicomiso: Olvera op.clt.,
pdg. 167 y 8.8.) DAvalos, op.oit.,, pdg, 426 y s.s.y Pina,
op.cit., pégs. 309 y 3103 Lepaulle, op.cit., pég. 17 y 8.8.3
etc.

of
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*86lo pueden ser flduciarias las instituciones expresamente
autorizadas para ello conforme a la Ley General de Instituciones de
Crédito.,." (art. 350 LTOC). De acuerdo con el artfculo tercero
transitorio de la LRSPBC, vigente a partir del 15 de enero de 1985,
"Cuando las leyes y disposiclones administrativas hagan referencia a
la Ley General de Institucliones de Crédito y Organizaciones Auxilia-
res, o a la Ley Reglamentarla del Servicio Piblico de Banca y Crédi-
to, se entenderd que ae hace para esta Ley, en las materias que
regula®". Por esto, interpretdndoloc en conjunto con el articulo 10,
fracclén Xxv, de la LRSPBEC, antes transcrito, las fiduciarias serén
institucliones de crédito, que desempefiardn sus funcliones por medio
de "delegados fiduclarios®™ (arta, 61 y 63 LRSPBC).

Bl fildelcomisario es la persona fisica o moral, con la
capacidad necesaria, que recibe los beneficios del fideicomiso.
(act. 348 LTOC).

Hemos dicho que los bienes los destina el fildeicomitente a
un fin, Dicho propdsito debe ser licito y estar determinado (arts.
346, 347, 351 LTOC). No Be pueden utilizar loas bienes con un objete
diverso a)l especificado al constituirse el fidelcomiso (art. 60, 2o0.
phrrato LRSPBC).

Bl objeto del €fidelcomiso puede integrarse por cualquier
clase de bienee y derechos, aalvo aquellos que, por disposicidn
legal, sean eptrictamente personales de su titular (art. 351 LTOC),
o aquellos que estén fuera del Comercio o de la naturalexa (art.
1825 c.Civ.). Las acciones pueden destinarse en fidelcomiso a deter-

minado £in.
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En cuanto a la forma, deberd constar por escrito, ajustdn-
dose a los 'tér;inos de la legislacidn comin sobre transmisidn de
los derechos o la transmisidn de la propiedad de las cosas que se
den en fideicomiso". (art., 352 LTOC).

Paralque el fideicomiso, cuyo objeto sean acciones, surta
efectos frente a la sociedad emisora y demds terceros, deberdn endo-
sarse los tftulos y efectuarse la anotacidn correspondiente en el
registro de la socliedad. (art, 354 II).

La titularidad de los derechos de asistir y votar en las
asambleas, conslderamos que dependerd de lo que disponga ei acto que
constituye el fideicomlso.s Pueden correspohder al fideicomitente,
8i éste se reserva expresamente tales derechos al constituir el
£ideicomiso (art., 351, 20. pédrrafo, LTOC), o al fidelcomisario, ai
asf{ se le concede en dicho acto (art., 355 LTOC). Por lo regular,
dichas facultades se confieren a la instituciédn fiduciaria, pero no
es obligatorio (art. 356 LTOC).

81 en el acto constitutivo del fideicomiso no se esatipula
nada, consideramos que los derechos referidos corresponden a Ia
fiduciaria, por dos razones fundamentales: a) la disposicidén del
art. 356 LTOC, que dice: "bLa institucidn fiduciaria tendcr4 todos los
derechos y acciones que se requieran para el cumplimiento del fidei-
comiso, salvo las normaa o limitaclones que se establezcan al efec-

to, al constituirse el miemoj estard obligada a cumplir dicho fidei~-

5, Bn contraposicién con lo que opinan algunos autores, Frisch,
op.cit., pAg. 275, para el que es una “facultad exclusiva® del
Fiduciario; vézquez del Mercado, Fusidn...op.cit., pdg. 125 y
Rodr fguez, BSociedades Mercantiles, T,I., pdg, 423: Por qué se
transmite la Propiedad.
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comiso conforme al acto constitutivoj..."s y b) porque se transmite
la propiedad de los bienes fideicomitidos. Gobre este particular
conajderamos que no se trata de un derecho de gropiedad pleno, es un
308inio sujoto @ 1as condicionea y limitaciones del propio acto por
el que se¢ adquiere la “propiedad ¢iduciaria.=f (arta, 351 20.
pérrafo, 356, LYOC y 60, 20, pérrafo LRSPBC).

La dinstitucién fiduclaria ejercitard sus facultades por
medio de uno o mis funcionarios ("delegados fiduciarios®) designados
al efecto, de cuyos actos responderd la institucién dlrecta o indi-
rectanente, sin perjuicic de las responsabilidades en que incurran
en forma personal. {(arts. 61 y 63 LRSPBC).

La responsabilidad de la fiduclaria se fundard en el acto
constitutivo del fideicomiso de acuerdo con las normas aplicables
(arts. 356, etc. LTOC 61, 62, 65, 94, etc. LRSPBC, principalmente),

Por otra parte, como afirmamos antes, el fideicomiso ase
regularh por las diasposiciones relativas a los contratos y a los
testamentos. Ademds, por las contenidas en la LOA 27 Const. y su
Regto.,, LIE ¥y su Reglamento, Reaolucidén General No, 6 de la CHIE, y
LTOC, en lo relativo a t{itulos nominativoas y su tranemisién,

Por todo lo expuesto, concluimos que el acto conatitutivo
deld !ld;lconiao determinard a quien corresponden los derechos de
asistencia y voto. Ante la omisién de tal mencibn, la institucién
fiduciaria serd la facultada para ejercitar dichos derechos. En todo
caso, serd fundamental que se notifigue a la sociedad emisora de 1la

atectacidén en fideicomiso de las acciones en cuestidn.

6. Bn ese sentidos Olvera, op.cit., pigs. 33 y 1573 y autores que
citas Alfaro y Lepaulle.
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CONCLUSIONES

Dél anflisis de los casos estudiados en este trabajo obtu-

vimos las sigulentes conclusioness

1. La persona a cuyo nombre @e encuentra emitido o endosado
el tftulo o certificado representativo de su tenencia en acciones de
una S.A. y que se encuentre debidamente rogistrado en el Libro de
Registro de Accionistas que al efecto 1lleve dicha S.A., serd 1la
persona legitimada para asiatir y votar en las Asambleas de Acclo-
nistae. Lo anterior Bse establece como regla general que admite ex-
cepclones.

2, 81 el accionista se encuentra debidamente registrado
como tal en el Llbro correspondiente, pero no presenta el T{tulo o
certificado, caben varias soluciones:

a) 51 no se han emitido certificados o titulos, porque 1la
sociedad sea de reclente creacién (menos de un afio), la socledad
debe aceptar la asistencia y el voto de los accionistas registrados
con ese carécter.,

b) S1 la sociedad tiene mias de un afo de constitufda y no
se han emitido los tftulos definitivos se puede aplicar la regla
anterior y los accionistas fincar responsabilidades a los adminia~
tradores., Asimismo puede presentar su reclamacidén ante el Comisario,

c) 81 no existe el Libro de Registro de Accionistas, se
debe tener en cuenta el desgloce que debe contener la escritura

constitutiva en cuanto a la diastribucién del capltal social.



- 334 -

d) 8l los tftulos o certificados fueron emitidos, en caso
de pérdida, daat;uccién, deterioro, mutilacién, o robo el accloniata
puede solicitar su reposicidén en los términos del procedimiento que
establece la LTOC., Para efectos de asistir a las asambleas conside-
ramos suficiente gque el accionista eaté reglistrado en el Libro co-
rrespondiente.

a) Si en los estatutos de la sociedad se establece 1la
obligacidn a cargo del accionista para que deposite los titulos en
la sociedad, o en institucidén autorizada al efecto, previamente a la
celebracidén de la Asamblea, serd inoparante dicha obligacidn en los
casos mencionados en loa incisos a), b} y ¢} anteriores, por lo que
reapecta a todos los acclonistas; en el caso aludido en el {inciso
d), la obligacidén menciohada serd inoperante dnicamente por lo que
tespecta a los tftulos destruidos, mutilados, deterlorados, robados
o extraviados, toda vez gque la socledad emisora haya sido debidamen~
te notlficada del procedimiento de cancelacidn y restitucidn de los
t{tulos.

3, 81 el accionista posee el titulo que le fue endosado o
lo adquirié por cualquier otro medio legal, pero no se encuentra
registrado en el Libro correspondiente, se podrd aceptar su asisten=-
cia y voto siempre que compruebe antes de la asamblea su calidad de
legftimo adquirente y/o presente el tftulo endosado a su favor.

4. Los accionistas morosos y los propietarios de acciones
pagadoraa pueden acudir y votar en las asambleas de accionistas, sin
que en los estatutos se pueda establecer la prohibicidén del ejerci-

cfo de los derechos indicados por los titulares de estas acclonas,
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8in embargo, cons{deramos que nuestra LGSM deber{a permitir que a
los accionistas morosos se les suspendieran los derechos de asisten-
cia y de voto en las asambleas, como lo contemplan otras legislacio-
nes, por tratarse de un eficaz y justo medio para presionar y san-
cionar al acclonista que ha incumplide su obligacién de aportacién
de las acclones que suscribié., Lo anterior sin perjuicio de 1los
derechos que la ley concede a la sociedad.

$. Los tenedores de los Bonos de Pundador no gozardn de
los derechos de los accionistas, dentro de los que 8e incluyen los
de asistencia y de voto. Aceptamos la posibilidad que plantean algu-
nos autores en el sentido de que los titulares de estos Bonos pueden
oponerse contra actos de la sociedad que pretendan menoscabar sus
derechos., 8in embargo, la anterior tendencia la& fundamentamos en el
derecho de crédito de loa fundadores, y no porque se les conasldere
accionistas de la sociedad.

6. Las "accliones de trabajo" no dan derecho a sus titula-
res a agsistir y votar en las asambleas, y solamente dan derecho a un
porcentaje en las utilidades de la sociedad.

7. Los titulares de las acciones de goce dnlcamente podrén
asietir y votar en las asambleas cuando expresamente lo permitan los
estatutos y Be computardn para efectos de quérum y mayorfas de
acuerdo con lo que dispongan loa estatutos soclales, porque no re-
presentan parte del capital social.

8. Los propietarios de las acciones de "voto limitado”
podrdn asistir a todas las asambleas de acclionistas, pero sdlo po-

drén votar en los asuntos a que se refiere la ley. Asimismo, gozardn
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de todos los derechos qgue la ley y los estatutos concedan a los
tenedores de accl\ones ordinarias.

9. Las acciones adquiridas por la sociedad no serdn vota-
das en las asambleas. Para efectos de que la asamblea se considere
legalmente reunida, las acciones mencionadas se deben computar para
determinar el quérum tratdndose de asambleas ordinarias y extraordi-
narias celebradas por primera convocatoria, ya que, como menclona-
mos, forman parte del capital social haasta en tanto no se extingan.
cuando la asamblea se reuna en virtud de segunda convocatoria, no se
toman en cuenta estas acciones, ya que la ley habla de acclones
"representadas®, Sigulendo con el texto legal, en cuanto a las mayo-
rfas necesarias para acordar en una asamblea legalmente instalada,
ge deben computar las acciones adquiridas por la sociedad cuando esn
una asamblea extraordinaria, sea de primera o de segunda convocato-
ria, Lo anterior en wvirtud de que la Ley establece como pardmetro
para fijar las mayorfas {tres cuartas partes y la mitad), precisa-
mente, del capital social.

sin enmbargo, creemos convenlente que 1la ley establezca
expresamente gue 1as acciones adquiridas por la sociedad, ademis de
que no podrén ser representadas en las asambleas, no s;r‘n conside-
radas para efectos ni del quérum ni de mayorfas, para no tener gue
incurcic en la Lnconveniente interpretacién literal de los art{culos
189 al 191 de la LGSM, ya que éstos se refjeren a acciones gue
pueden ser representadas en las asambleas, dentro de las cuales no
debemos contar a las acciones adquiridas por la sociedad. Lo ante-

rior no contradice la disposicién del artfculo 113 LGSM, que concede
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derecho de voto a todas las acciones, ya que las acciones que comen-
tamos no pierden dicho derecho porque contindan formando parte del
capital social, pero no-hay un accionista que pueda ejercitarlo,

1ld. No podrédn votar ni asistir a las asambleas los posee-
dores de t{tulos de acclones al portador,

11, Cuando las acciohes pertenecen a un menor de edad no
emancipado, au representacidn recae en quien ejerza la patria potes-
tad, Como limitacidén expresa se establece que dichod representantes
no pueden vender las acclones en términos desventajosos para su
representado.

12, Bn cuanto a los demds incapaces, que seflala el C.Civ.,
serdn representados por el tutor gque conforme a la ley descmpefie
dicho cargo. Bl pupilo serd conasultado para los actos importantea de
la administracidn cuando es capaz de disernimiento y mayor de 16
afios. La administracidn de los bienes del pupilo que ha adquirido
con el fruto de su trabajo le corresponde a él1 y no al tutor. Al
igual que en el caeo de la patria potestad, el tutor no podrd vender
las acclones a un p:acio menor del que gse cotice en la plaza el dia
de la venta.

13. Por lo que respecta a los ™“ausentes*, sus derechos
serdn ejercitados por su apoderado ¥, en su defecto, por el &eponi-
tario judicial de las acciones, y una vez designado, por el repre-
sentante gue designe el Juez.

14é. Bn estado de liquidacidédn, la sociedad accionista gerd
representada en las asambleas de la emisora por los administradores,

o apoderados generales, o especlales con tal facultad, cuando nho se
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hayan nosbrado liquidadores o no se haya lnscrito su noabramiento. A
partir del moneito de la inacripcién, los legltimados para cepresen-
tar a la sociedad serdn los ligquidadares.

15. cCuando la 8sociedad es declarada en estado de suspen~
sidn de pagos, conserva la administracidén de sus bienes, misma que
realiza a través de sus Srgancs o personas competentes, es declr,
los derechos de asistir y votar en ias asambleas corresponderd ejer~
c&ta;loa al apoderado especial dJdesignado al efecto, o apoderado
general con facultades para actos de admwinistracidn, o por el admi-
nistrador o consejeros facultados.

16. Bl dérgano de 1a quiebra €scultado por la ley para
ejercitar los derechos del quebrado, que comprenden los relativos a
la asistencia a las asamblean y el de voto, es el sfndico,

Consideramos que el sindico se leglitima ante la sociedad
emisora cuando acredita su cslidad con 1a deasignacidn judicial, ain
cuando en el Libro de Registro de Accionistas de la sociedad no se
epcuentre asentada esta peculiaridad.

Si la asanblea se cealebra cuando el sfndice no ha tomade
posesidén de Bu cargo, el juez podrd dealgnor un depositario judi-
cial, gue deberd eijercitar 1os detechos coccespondientes al aindico
hasta en tanto éste ocupe el cargo,

17. BEn el caso de acclones heredadas, a las asambleas
podr& acudir y votar el representante gque nombren los herederos o
legatarios, Una ves adjudicadas y repartidas las acciones, serd el
propletario de las mismas el gue pueda ejercitar los referidos dets-

chos., Tratdndose de sucesidn legftima no serdn votadas 1las acciaones
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en cuestidn hasta en tanto no se adjudiquen a persona determinada.
Por nuestra parte creemos que durante dicho lapso no deberfan de
contarse para efectos de quérum ni de mayorfas, pero la Interpreta-
cidn literal de tos artfculos 189 y 191 de la LGSM ofrece una res-
puesta inversa.

18. El acclonista extranjero de una 5.A., puede asistir
personalmente a las asambleas y ejercitar su derecho de voto cuando
cumpla los requisitos que le imponen las disposiciones legales co-
rrespondientes. Asimismo, podrd hacerse representar en dichas asame-
bleas otorgando la representacidén en simple carta poder firmada ante
dos testigos, sin necesidad de la ratificacidn de las firmas {otor-
gada en México o en el extranjero}.

19. En el caso del depdsito judicial, el accionista no
plerde el derecho de ;sistlr a las asambleas y de votar, pero si, la
posesidn del titulo. 5in embargo, el depositario, a quien correaspon-
de la posesién del titulo, deberd depositar dicho tf{tulo en la so-
ciedad o institucidn de crédito autorizado al efecto, cuando asf{ lo
requieran los estatutos, a efecto de que el accionista pueda ejer-
citar sus derechos. Consideramos gque las mismas conclusiones pueden
aplicarse a los t{tulos de acciones objeto de secuestro precautorio,
del que habla el C.com.

20. En todo depésito regular y simple de titulos de accio-
nes, el depositante podri asistir y votar en las asambleas. Cuando
el depdaito implica la transmisidédn de la administracién de los t{tu-
los, corresponderdn tales derechos al depositario, bajo su responsa-

bilidad.
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Conalderamos que el depdsito al que se refiere el articulo
141 de 1la LGSH,\cuundo las acciones se pagéron en todo o en parte
con bjienes distintos al dinero, es un depdsito regular, puesto que
la posesgién corresponde a la sociedad y la propiedad al accionista.
No se afectan los derechos de dicho accionista, per lo que respecta
a la asistencia a las neambleas.y al voto.

21l. En el caso del reporto de las acciones, los derechos
aludidos corresponden al reportador, pero serdn ejercitados por
cuenta del reportado debido a que se trata de una transmisidén tempo-
ral tanto de los tftulos, como de la propledad de los mismos. bDe
estipularse en el contrato, el reportado podr& continuar ejercitando
sus derechos.

22. En caso de adquisicién de acciones por Compraventa y
Permuta el adquirente podré asistir y votar a la asamblea cuando se
per feccione el contrato reaspectivo, es decir, cuando se presenta el
consentimlento entre las partes, en el sentido de transaitir las
acclones a cambio de un precio, o de determinados bienes.

23. 8i las acciones son objeto de una donacidn, el donata-
tio podrd aslstir y votar a lae asambleas cuando el donante conosxca
los términos de la aceptacidn del donatario.

24. BEn los dos Ultimos casos, si no se da aviso a la so-~
ciedad emisora, el nuevo accionista deber{ comprobar su calidad con
el contrato respectivo y, en su caso, con los tftulos endosados a su
favor.

25. Traténdose de acciones transamitidas en usufructe,

cuando se contempla la solucién en el acto que daié origen al usu-
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fructo, y no en los estatutos sociales, o viceversa, se estard a lo
estipulado, Si el derecho de asistir y votqr se concede al propieta-
rio de las acciones, el usufructo debe facilitar su asistencla dén-
dole ptovlalonalmenée los tftulos para que pueda aéudir a la reu-
nién, 8i el depésito de los mismos es un requisito. Ante eata dlspo-
sicién eatatutarla del depésito de los tftuleos, el usufructuario
también los podré depositar en una institucidén autorizada al efecto,
ddndole al propietarlo el cectificado de depdsito correspondiente,

26, Sl los estatutos scciales y el acta que did origen al
usufructo contemplan soluciones gque Be contraponen, se estard a lo
que indiquen los primeres.

27. Cuando los estatutos sociales y el acto que dié origen
al usufructo omiten mencidn al reapecto, consideramos que el usu~
fructuario s8lo podrd amistir y votar en aquellas asambleas (gene-
ralmente ordinarias), en las que se delibere sobre aspectos concer-
nientes a las utilidades o dividendos, o que tengan implicaciones
directas sobre éstas y éstos, y el propietario podr4 asistir y votar
en las asambleas (generalmente extraordinarias) en las cuales se
pueda alterar esencialmente su derecho de propledad de las acciones. .

28. Para el caso de acciones endosadas en prenda, Creemos
que se aplica el sentido de las conclusiones mencionadas en los pun-
tos 25 y 26 anteriores.

§i los estatutos soclales y el contrato de prenda no con-
templan la solucidn, conasideramos que el deudor prendario, {accio-
niatas o propletario) es la persona legitimada para asistir y votac

en las asambleas, ya que no transmite la propledad de las accliones,
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y tampoco transmitid estos derechos en el contrato. Creemos que el
Art. 338 LTOC tiene un contenido econdmico, porque 8e refiere a
derechos patrimoniales y no de consecuciédn o administrativos,

29. En el caso del fideicomiso, la titularidad de 1los
derechos de asistir y votar en las asambleas, consideramos, depende-
rd de lo que disponga el acto que constituye el fideicomiso. Pueden
corresponder al fideicomitente, si éste Be reserva expresamente
tales derechos al constituir el fideicomiso, o al fideicomisario, si
asl{ se le concede en dicho acto., Por lo regular, dichas facultades
se confieren a la institucién fiduciaria, pero no es obligatorio,

81 en el acto constitutivo del fideicomiso no se estipula
nada, consideramos que los derechos referidos corresponden a la
fiduclaria, por dos razones fundamentales:

a) La disposicién del Art. 356 LTOC, que dice: *La institu-~
cldén fiduciaria tendrd todos los derechos y accliones que se requie-
ran para el cumplimiento del fideicomiso salvo las normas o limita-
clonea que se establegcan al efecto, al constituirse el mismo; esta-
r8 obligada a cumplir dicho glde1c0llao conforme al acto constituti-
voy y b) porque se transmite la propiedad de los blenes fideicomiti-
dos. Sobre este particular consideramos que no Be trata de un dece-
cho de propiedad pleno, es un dominio sujeto a las condiciones y
limitaciones del propio acto por el que se adquiere la "propledad
fiduciaria®*. Bn todo caso, serd fundamental que se notifique a la
sociedad emisora de la afectacién el fldeicomimo de las acciones en

cuestidn.,
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