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INTRODUCCION

El objetivo de easta tesls es tecnificar el manejo que las Socliedades Nacio~

nales de Crédito realicen con las Aceptaciones Bancarias.

Para lograr lo anterior, se llevé a cabo,mediante el Paquete de Softwore —-
“"Lotua 1 -« 2 « 3", 21 diseflo de un modelo que mide la productividad de este
instrumento; entendiéndose por productividad: el rendimiento & Margen Fi-
nanciero que obtienen los bancos por la emisién de la Aceptacién Bancaria.

Aunque el andlisis y los resultados fueron concluidos a finales de 1985, el
modelo puede servir como base para posteriores aplicaciones; yo que coma -
aa veri mds adelante, el compartamiento que sigan las Aceptaciones Bancarian
dependerd primordinlmente de lay disposiciones de Banco de México, principal
mente en lo reaferente al Encaje Legal.

El tema a¢ desarrclla de la aigulente manera:

= Capftulo I,- Aceptaciones Bancerias:

En este capftulo me explica 1o que son las Aceptacicnes Bancarlas, sobre

todo desde ¢l punto de vista bancario.
= Capitulo II,- El Encaje Legal:

Este capfitule, junto con el de Aceptacionea Bancariaa, son temas necesa-
rios para comprepnder sl capftulo III, ya que este capftulc se basa funda-

mentalmente en el Encaje Legal.
- Capitulo IIl.- Modele de Productividad de las Aceptacleones Bancarias:

Ea el capitulo m&s importante de la tesis, en &l entd contenido el modelo

de productividad de las Aceptaciones Bancarias.



= Capfitulo IV.- Anfiliain de Sensibilidad:

En 41 sec hace un andlisis de las varisbles que componen el modelo para L1}
timar el comportamiento que puedan seguir las Aceptaciones Hancarias de -

acuerdo a distintos escenarios de polities econdmica,



CAPITULO 1

ACEPTACIONES BANCARIAS



I.1 DEFINICION

‘"Las Aceptaciones Bancarias son letras de camblo glradas por empresps esta~
blecidas en México, a carge de bancos, para obtepner financiamientos a corto
plazo con recursos provenientes del pron piblico inveraionista'l,

I.2 CARACTERISTICAS

El mercado de las Aceptaciones Bancarias no e8 muy conoccido, en compara=-

ci6n con el de otros lnatrumentos; la utilizacién de este instrumento como
alternativa de financismlientos e inversidn, cobrarf mayer importancia tanto
en yolumen como en conocimiento del mismo, A continuacidn se mencionan al-

gunas de pus principales caracteristicas, beneficios y desventajas:
Caracter{gticas

a) La Aceptacién Bancaria es un instrumentoc colocado en el Mercado de Dine-—
ro a descuente {a un valer inferlor al nominal), cuya tasa se fija de ——
acuerdo a las condiciones de oferta y de demanda en el Mercado, conside-

rando su plazo.

b} E1 Valor Nominal & Valor de Hedencién es de $ 100,000.00 para el piblico
inversicnista.

c) Las operaciones de Aceptaclones Bancarias se regirdn bajo las férmulas —

de precio y tasa de rendimiento anual, de la sigulente forma:

s VH(1-dt/360)
= ({VN-P)/P) (36000/t)
= Preclio de las Aceptacicnes Bancarims

E'u‘:'u

= Valor Nominal



d)

r}

g)

h

—

1

—

J)

t = Dias a vencimiento
d = Taga de descuento anual

r = Tasa de rendimiente anual

Los plazos para la ccleocacidn de las Aceptaciones son miltiplos do oiete
diaa, contades a partir de la emisidn, siendo el plazo mayor de 182 diens.

£1 Aceptante & Girado es una Institucidén Nacional de Crédito y el Girador
es una empresa establecida en México; el bance puede colocar las Acepta
ciones Bancarlas directamente entre su clientela, § a través de una & va

rias Casas de Bolsa.

Log fondos provenientes de la emigién de los titulos, deberdn ser utili-

zados por las empresas para [inanciar su capital de trabajo.

Los Aceptacionss pusden ser adquiridas por personas fisicas & morales.

En caso de que el inversionista fuese peracna fisica, el banco Aceptante
considerard el monto como Pasivo Invertible. Las personas merales acumu
lan su ingreso, mientras que las ffsicas pegardn un Llmpuesto del 21% so-
bre los primerga 12 puntos de rendimiento (2.52%), los cuales serén rets

nidos por la Casa de Bolsa.

El depositario de los tftulos es el INDEVAL [Instituto para el Depésito

de Valores).

Lan comisiones generadas por la compra-venta de los t{tulos, as{ como en
las que incurre el emisor por la colocaclidén de sus letras de cambioc ason

anualizadns; La Bolsa Mexicana de Valores cobra una comisidn del 0.037%
y el INDEVAL cobra el 0,10X anualizado.

El primer dia en que la emisién opere en Bolsa, se llevard a cabo una «-
oferta piblica, Las operaciones entre Casas de Bolsa se harén en el pi-
so de remates de la Bolsa, mientras que las operaciones epntre Casas de -

Bolsa ¥y clientela, s8e hardn por fuera de ella.



Beneficios

a) Desde el punto de vista de la empreca Giradora, las Aceptacicnes Banca-

riaa presentan loa sigulentes beneficiog:

~ Proporcienan una fuente de financiamiento alternativa al Crédito Ban-
cario Directo, al Papel Comercial, etc,

- Pueden disminufir ¢l costo de los recurses a corto plazo, €n caso que
la Aceptacién sen menos costosa que obros medioa de linanciamiento, -
como les menclionades anteriormente,

- Contribuye a fijar el precio del dinete a corte plazo, a través de su

oferta y su demanda,
b) Desde el punto de viata del inversionista, ¢l beneficio consiste en:

- La Aceptacién Bancaria representa otro medio para invertir los exce~
dentes de tesorerfia n corto plazo, con un rendimiento generalmente -—

més atractivoe gue el del Cete.
- Ademis presenta menos riespgo que otros instrumentos de inversidn, por

que egtd avalada por un banco.

¢} Desde el punto de vista del banco Aceptante, la operacidn con Aceptacio

nes ¢onlleva los siguicntes heneficlos:

= Incrementar la capacidad crediticia de la instituclién al contar con -
otro medio para financiar a lag empresas, adicional al Crédito Banca-
rie Directo,.

- Tener mfis alternativas de inversidn, al tener mayor penetracién en -

el Mercade de Dinero mediante este instrumento.

d) Deade el punto de vista del Mercade de Valores, se ohtiene el nigulente

beneficiot

- Propicia una deaeable competencia entre los instrumentos existentes,
atmentando asi la eficiencia del Sistema Financiero en general y par-

ticularmente favorece la intermediacién bureditil.



Desventa !aa

a)

b}

3]

En muchas ocaslones la oferta de Aceptaciones Bancarins en el Mercado, -
no logra satisfacer las demandas del inversleonista, dificultando la ob-

tencién de este fnstrumento.

Representa mayor riesgo que otros jpstrumentos del Mercado de Valores, -
porque las Aceptaciones Bancarias estdn respaldadas por las Instituclo-

nes Bancarias, de ahf su repercusién en su tasa de rendimiento.

Deblde a los trdmites que se deben llevar (INDEVAL, Bolsa, Periddico, ==
etc.) & por condiciones administrotivas, ya sea por el Girador & por el
Girado, la tasa para salir al Mercado se pacta con uns semann & mAs de —
anticipacién. Estoc provoca que la tasa acordada se conforme de acuerdo
a las espectativas del Mercado por parte de In institucidn bancaria y/o
la({a) Casa{s) de Bolsa, dando en muchas ocasiones errores, por la discre

pancia entre el Mercado y la tasa de la Aceptacidn.



I.3 REQUISITOS

a} Requisitos del banco Aceptante

1. Solicitar a la Bolsa la inscripcién de sus Aceptaciones Bancariss, =-

para lo cual deberd enviar la siguiente informaclén:
« Oficlo de autorizacidn emitido por la Comisidén Naclopal de Valores,
- Auterizacidn del Banco de México parn emitir Aceptaciones Bancarias,

- Contrato de colocacidn celebrade por el banco ¥y la(s) Casa{a) de -

Bolsa,

- Relacién de las empresas que tienen contrato con el banco, para emi
tir Aceptaciones Bancarias, complementada con loe importes autorizn
dos para cada und de ellas.

- Capital Neto del banco a Ia fecha.

= Los dator escencinles de la Aceptacidn que me emitirA.

2. Firmar un contrato de depdsito y adminiatracién de valores con el —--

INDEVAL,

A, Celebrar un contrato de apertura de crédito en cuenta corriente con -

1a empresa Giradora.

4. Publicacién de los datos escenciales de la emisidn en el periédico.



b} Requiaitos de la empresa Gipradera

1.

2,

La empreaa, que debe tener fundamentalmente residencia en México, de-
be constituir un expediente de erédito ante el banco Aceptante, el -=-

cual debe entar formade por:

- Balance y estado de resultados al cierre de los tres dltimos ejerci
cios, con relaciones analfticas de las principales cuentas de Acti-
vo y Pasive; el dltimo balance de cierre de ejercicio debera venir

dictaminade por Contador Piblieo.

- Copia de la declaracidén anunl del Impueste sgbre la Renta correapon-

diente al dltimo ejercicia.
~ Egcrituras constitutivas, de reforma y poderes.

-~ Relacién detallnda de los inmuebles propiedad del solicitante con -
dntos de inscripcidn en el Registro Piblico de l1a Propiedad,

= Cuande ofrezcan avales, acompafiar balance y estado de resultados —-
con relaciones analiticas de las principales cuentas de Active y Pa
give & manifestaciones personales de cada una de las perscnas fisi-
cas con relacidn detallada de inmuebles y gastos del Registro Piblji
co dea la Propiedad.

El uso de los fondos debe ser aplicado para financiar capital de tra-

bajo.



1.4 MECANICA

a) Emisién

Bolsa Mexicans de Valores

4 Tﬁ TS
Empresas 1 10 c -

asas de 9 pablico

eatablecidas v Banga 3 blsa Inversionista
en México

S 4 7

INDEVAL
1. Linea de Crédito
2. Letras de Cambio
3. Negociacién de tapas de Mercado y comisiones
4, Inscripecién global de las Aceptaclones Bancarias
S, Pago de comieiones, certificado de cuatodia, fichas de depdsito y —-

traspaso
6. Pago de la comisidén para el cruce en Belsa e informacidn de la emi-
sidn

7. Traspaso de las Aceptaclones Bancarlas
B. £Cruce de las Aceptaciones Bancarias en Bolsa
9. Colocacién medimnte comprobantes de inversidn
10. Cheque deacontande la comisién



b} Vencimiento:

1. Pago dal Crédito

2, Orden de traspaso de fondos por Banco de México

ILDEVAL | Sovemm——
I

Banco de
México
3
Empresas
eatablecidas Banco
en México
2 7 a

3. Provislén de fondos en Banco de México

4, 5, 6, Page del Valor NHominal

=]

Casas de
Balsa

Piblico
Inversionista

7. Medisnte fichas de retiro, recuperar el certificado de custodia




CAPITULO 11

€L ENCAJE LEGAL



IT,1 ANTECEDENTES

Es en el afioc de 1924 cuando aparece ol Encaje Legnl ¥y se establece por

medioc de la Ley General de Instituciones de Crédito, que los bancos ten
drian que conservar un 33% en oro como garantia de los depésitos recibi
dos; el cunl deberian mantener en sus nrcas debido a que todavia no ——

aparecfa el Banco Central.

Es en 1925 euando se funda el Banco de México, y se estipuln que las —
institucionea deberfan guardar como reserva bancaria el 10% del total -
de sus depdsitos en oro, cantidad que podfa ser utilizada del 33% men-

cionade anterformente, pero éatas deberfan ser depcoaitndas en las arcas

del Instituto Central,

Poateriormente, en el afio de 1936 se ordend que el bepisito Legal fusra
de la sipgulente menera: 7% de las disponibilidades totales mis el 50%
de la sumn promedio de loz pages diarics efectuados en la semana ante-—
rior. Estn es la etapa inal para que el Banco de México se consolidaw-

ra como verdadero Banco Central,

En Marzo de 1941 entrd en vigor la Ley Orgéniea del Banco de México la
cual cambld el procedimiento para calcular el Depdsito Legal de la si-
guiente Corma: una proporcidn no menos del 5% ni mayor del 20X del to-
tal de los depSgitos a la vista, a plaza é cuentas de ahorra, Se le au
torizé al Banco de México exigir el 100X de las obligaciones en moneda
extranjera de los bancos de depSsito, para proteger la economia del - -

pais por lam consecuencias de la segunda guerra mundial,

Para 1947 se vuelve a modificar la estructura del ephcaje: tasas de {in-
versién obligatorias en valores., Se eatablecen varias categorias, ya -
sea por zona bancaria & localidad especifica, implantéindose tasas dife-
rentes para el Distrito Federal y el interior de la Repiblica.



En el afio de 1955 s¢ establecid en los bancos de depbaito, el régimen -
del Depdsito Legal, para canalizar recursgos hacia la produccidn (princ&
palmente viviendas populares). En 1957 y 1958 también aparecieron cam-—
bios del Depdsito lLegal para laa instituclones hipetecarias y financie-
ras respectivamente. En 1963 ge realiza un cambio: reducir el 15% de

depbeitos a plazo a un 10% ¥y 1la diferencia porcentual deberfa invertir-

sa exclusivamente en valores pubernamentales.

Por primera vez el Banco de México recibe la autorizacidn en 1970 para

nbonar interescs por las cantidades excedentes en los porcentajes mlni
mos en efectivo relacionados con el Encaje Legol de los depdsitos a 1la
vista, a plaze 6 cuenta de ahorros de las Inatituciones de Crédito pri-

vadas.

En 1974 ge unifican los regimenes que existian para les divernos tipos

de Pasivo.

En 1876 aparecen loa bancos miltiples, aplicéndose el encaje departamen
talmente; en 1977 se elimina este encaje, deatacdndose modificaciones
en los limites de inversién y requisitos de capitalizacién.

Es en 1979 cuando se emite la circular 1842/79, que regula actualmente

el Encaje Legal para la Banca Maltiple. Esta circular ha tenido algunas
reformas y adecyaciones en lo que respecta principalmente & los nombres
¥ los nimeros de las cuentas, asi como porcentajes de integracién y ren

dimientos,



II.2 CCNCEPTD

Existen varlas definiciones del Encaje Legal, la que aguf se dd estd toma-
da de la tesis del Lic. Enrique Lizaola Mereno, la cual considero la mis -

aproplada: "El Encaje Lepal es el instrumento de caricter cuantitative y

cunlitativo de la Pol{tica Monetaria que determina la forma en que debe e
tar invertido el Pasivo Computable de laos Instituciones de Crédito, as{ co
mo las reglas a que debe estar sujeta parte de su actividad, para conse-

guir determinados objetivos™.

II.3 OBJETIVOS Y TIPOS DE ERCAJE

El Encaje Legal propicia un desarrollo econdmico equilibrado y mantiene ——
una eatabilidad monetaria interna y externn, ¢ste se¢ logra mediante loa si

guientes objetivos: .

1. Mediante 21 Depdsito Legal Be realizp unp regulacidén del cpddito ¥y la
monada, ya sea mediante la expansién & contraccidn del circulante.

2. Se da prioridad a las actividades primordiales del pals, mediante la ~

cannlizacidén de los recursos captados.

3. Ayuda a repular las tasas de interés Pasivas para ineentivar el aphorro

interno deaalentando la fuga de capitales y evitando impactos inflacio

narios.

4, Conatituye una fuente de financiamiente lnterne para el Gobierno.



De acuerdo al destlno que se le dé& al Encaje Legal, éate se ha dividide

en:

1.
2.
.

o

3a

b

—r

e

—

Encaje Cuantitativo
Encaje Cualitative
Encaje Selectivo

a) Encale Suplementario
b} Encaje Automdtico

¢) Encaje Especial
Encaje Punlitivo

Encaje Cuantitativo:
Como su nombre lo dice, el Encaje Cuantitative e3 aquel que afecta -
el monto de loa fondos prestables, y es utilizado tronsitoriamente —

para los caosos en que Be necesiten ajustes mayores,

Encaje Cualitativo:
Son los encajes en valores y eon créditos y son utilizados en activi-
dades ¢ inversicnes que Be consideren prioritarias para la economia

del pafs.

Encaje Suplementario & Adicional & Marginalea:

Son aguellos que se establecen a partir de un cierto nivel de depdsi
tos n upa fecha dada, 1o que implica la existencia de un Encaje Ini-
cial & Basico que afecta a los Pasivos anteriores a la fecha.

Encaje Automético:
Cambian asutomdticamente al alcanzar cierto nivel en el desarrollo de

los Pasivos.

Encaje Especilal:
Es un encaje mfis {avorable para estimular una mayor captacién de ——

ciertos depésitos.



4. Encaje Punitive:
Es empleado por el Gobierno para castigar a aquellas instituciones -
cuyos Pasivos no sc han ajustado a los reglamentos, ejem: excedentes

de capacidad legal, cobro de tasas mayores a las sutorizadas, etc.

Il.4 CONSTITUCION DEL ENCAJE LEGAL

En los anteriores inclsos se ha mencionade el concepte bésico que ac tie
ne sobre el Encaje Legal y para esto se han comentado loa antecedentes -

histéricos parn saber la evolucidn que ha tenide.

Ahora se explicari como ac realiza el Cémputo del Encaje Legal, ¥ pora -

ello pe utilizard el siguiente esquems!

ORIGEN APLICACION

PASIVOS ENCAJE ACTIVOS

La captac¢ién & Paslvos Bnncarios se conalizan hacin el control selectivo
dal crédite & Cartera {Activos) a través del Encaje Legal para fomenktar
las actividades econdmicas primordicles del pafs.

El Encaje Legal ha pasado por tres perfodos, los cuales son: La etapa -
del BAsico, cuyoes depdaites fuercn oncajados desde su origen hasta el 31
de Diciembre de 1384; El Marginal I, cuyos depésitos fueron los que ex-
cedieron al saldo anterjor, contenido en el Bdsico, ¥y su vigencin fué€ —-
hasta ol 31 de Julio de 188%: El Marginal IT, es el cncaje que se apli-
ca actualmente siempre y cuando ne haya nobrepasade el saldo al 31 de JE

1ie de 1985, corrcapondiente al Marginal I.



Los Pasivos y le Cartera se integran de la siguiente forma!

a) Integracidn de Pngivos:

La estructura del Encaje Legal proviene de la integracidn de Pasivos
Exigible y Contingente, de acuerdo con el catdlogo de cuentas aproba
do por la H, Comisidn Nacional Banearia ¥y de Segurcs.

El pasivo exigible de los bances miltiplea se integra con todas las

cuentas gque figuran en los grupos:

21, Captocidén de Recurses del Pdblico,

22. Depdépoitos y Préatamos de Bancos,

23. Otros Depdsitos y Obligaciones.

24. Futurcs y Reportos.

2%. Regervas y Provisiones para Obligaciones diversao,

El Pasivo Contingente ae integra por las sigulentes guentas:

6401. Responsabilidades por Endoso.

6402. Otras responsabilidades por Endoso.

€6403. Responsabilidades por Aval.

6404, Respoensabilidades por Fianzas.

6405, Créditos Comerciales irrevocables concedidos,
6406. Reclamaciones en trémite.

§407. Apoyos recibidos del “FOGA".

6408, Cédulas garantizadaa por la Institucidn.

El Pasivo Exigible se divide en: Fasivo Computable y Pasivo Exceptua
do; =a su vez el Pasivo Computable se subdivide en Paslvo Invertible

y Pasivo no-invertlible.

El Pasive Invertible que es proplamente el Paajive que se encaja, estd

dividido en los aigulentes grupos:




Grupo I; Que comprende los Pasivos por Ceptacidn {Cuentas dec Cheques, -

Cuentas de Ahorro, Depdsitos a plazo, etc.).

Grupo IIi Se constituye como un Pasivo por otros depbésitos y obligacio=-
nes que controe la institucidn, los cuales no representan un costo finap
clero significativeo para la miamo, perec s{ un gasto administrativo {Che-

ques de Caja, Cheques Certificadoa, Acreedores Diversos, etc.).

Grupo II1: Que corresponde a los Pasivos provenientes de préstames & re
descuentos de Instituciones Nacionales de Crédito {se invierte 100% en -

efective en Banco de México sin intereses).

Grupo IV: Que comprende los Pasivos provenlentes de depdsitos a la viata
en monedn nacional con rendimiento de exportaciones y de Institucioncs y
Sociedndes Mutualistas de Seguros (se invierte 100% en efectivo en el Ban

cou de Méxlco econ intereges).

Grupo V: Que comprende los Pasives provenientes de recursos que deben -
invertirse 100% en créditos § préatamos para viviendas de interéa social

tipe 1, 2, 3y 4 & para 12 construccidn de viviendas para arrendamicnto.

El Pagivo po-invertible comprende todos aguellos recursos que contemplan
un régimen de inversidn 100% en caja & efectivo en Banco de México, Bin

intereses, se divide en los siguientes grupos:

Grupo VI. Que comprende todos agquellos Pasivos que deben invertirse 100%
en efectivo en el Banco de México, sin intereses {1.V.A., depdsitos en =

garanti{a, depdsitoa y obligaciones no sujetos a inversidén).

Grupo VII: Que comprende todos aquellos Pasivos que deben invertiree —
100% an efectivo en el Danco de M&xico, sin intereses (depdaitos min tére-

mino de retiro).

El Papivo Exceptuado comprends todos aquellos saldes en cuentas apgrupz—-
das dentro del grupo VYIII, entre los cuales se destacen los depdgltos ~—

preestablecidos y plazo fljo de compafiins de Seguros y Fianzas, Acepta-



ciones Bancarias por cuenta de clientes anteoe del 80% del Capital HNeto,
etc.; &se aplica & se invierte en donde la Institucidn Bancaria lo desee
{Cartera Libre).

En seguida se presenta un disgrama de la estructura mencionada para ilus

trar mejor eate apartado!



PASIVO EXIGIHLE

Se integran con las cumtas de los
dwoa 21 (Cptoacién de Recuraco
del Riblico), 22 (Depdniton y Prds
trmg de Banooas ), 23 (Oon depd-
aitoo y chbligacionm), 24 (Fubi-
ros y Repartos) y 25 {Reservw ¥ -
provisiona para ablignciones),
asi com oon lon salds Acreodo-
res quo llegnron a preaentarse ~
m 1os cuntag de nctive.

PASIVD CHTINGENTE

So integra con las cumtos:

6401, Respormabilidades por endooa.
642, Otras respansabilidades par

endooa,
6303, Rosponsabilidedes por aval.
6404, Resporgnblilidades por fionzna,
6206, Ordditon Oomerciales frrevoca
bien concedidea.
61065, Roclomciones en trimdite.

PASIVO OOMPUTABLE

Posivo syjeto tmto o Pégimen
de Enenje Llegnl, com a axca-
Jea 6 cobertaron especiales,

PASIVD EXCEFTUADO

Ente pasivo no casard Ecaje
Legal n} erpecial. Ejem: OQp
tncionen e Ins. de Cegioroa y
Flonzos., Posive Omntingente
Eapecial, otc.

{Grupo VIII).

PASIVO INVERTIBLE
Aqual Presivo sujeto
al tégimen de Enca-
Je Legnl.

PASTVO HD INVERTTRLE
Este pmivo eatdh com-
puatn par obligacio-
nea a la vista y a pla
20, que tienen reglo-
montacidn especial y -
qua ciesmn Peaje al -
100% (Grupcs VI y VII).

PASTVO CE CAPTACION
Cuenton de Dep. a Plezo, Ahatro ¥ o la

PASTVD [E M) CAPTACI(N

(bligaciones o la Vista y saldos noree—
dores de Cuentos de Bancos,  Ejen: Acres
dores Diversco. R Interescs. {(Gupo
II).

PASTVO QUE, DEBE INVERTIRSE

100% en el Barco e Méxdco, oo intsreses
proveniantes de depfeitos o la viste mone
&3 nacional, de Exportadores y o Instity
clonn y Sociedues Mitinl istad da Segu-
rom,

Praive que deberd invertirse al 1008 en -
crédites & préstoon V.1.5. Tipas 1, 2, 3
& 4, 5 para la costruccifn de vivienda -~
pore orvendaniento (Gngo V),

NITA: Cowiens sefnlar quo existen saldos de cumitas gue fueden
caer dontro de uno & méa grupos, paro 1o aal &s necesardo
caneultar 1aa notas de la circular 1842/73 del Banco de —
MExico, creigna en determinadas cumntas, & in de poder -
agruparlas crrectoments,



b} Integracién de la Cartera:

A continuacidn sze mencionan las Carteras de los créditos 6 Cajones a -
los que gon encajades los recursos captados por los bancos, as{ como -
las Aceptaciones Bancarias emlitidas cuyn circulacidn excede del BO% -«
del Capital MNeto de lac institucicnes. Como se menciond antericrmente,
el Encaje Legal se ha modiffcado, pasando por varias etapas de acuerdo
a las condiciones de la Polftica Monetaria del pafs, y ésta se ve refle

Jjada en los cajones que se aplican.

- Cuenta Unica: Es la cuenta ecn eflectivo con intereses en Banco de Mg

xico.

- Créditos para 1a Industria Mediana & Pequefia: Para definirla deberd
aplicarse el criterio scbre el copital contable segin FOGAIN,

- Créditos de Habilitacidn & Avio y/fo Refaccionario a Ejidatarios § ~-
Campedsinos, 6 a Empresas Agroindustriales: Son créditos a ejidata-
rios y comuneros cuyas parcelas no excedan la dotacidn legal, asi co
mo a colonos y pequefion propletarics cuyas tierras ¥y ganado no exce—
dan los limites segln la Ley de la Reforma Agraria (Cartera Priorita

ria).

- Créditeos a Agentes de Vnlores, personas morales: Son crédites para
financiar pesiciones de Papel Comereinl prepies de los agentes, para
financiar cuentas por cobrar de clientes, asf coemo la adquisicién de
conjuntos importantes de titulos para su poaterior colocacién diver-

sificadn en el piblico (Cartera Prioritaria).

- Crédltos para Vivienda: Estos crédites varien de acuerdo 2 la zona,
ingrescs y a loa preclos de construccidn, tembién es considerado co-~

mo Cartera Prioritaria, existen créditos para:



i) Vivienda tipo 1,
$1) Vivienda tlpo 2.
iii) Vivienda tipo 3.
iv) Vivienda tipo 4 & 5,

— Habitacidn tipo medio: Es un tipo de vivienda diferente a los ante-
riores, escenclalmente por su nivel més 8lto que tiene con respecto

a las otras.

- Créditos para finonclar Exportaciones de Productes Manufacturados, -
produccidn y/o existencins de Biencs de Manufactura Nacional gue ae
destine a la venta en el extranjero, tembién goe coneidera Cartera ==

Prioritaria. Loe requisltos que deben reunir son:

1) Decumentacién en moneda nacional.
ii) Plazo no mayer a 1 afio, excepto en bienes de consumo duradero -

hasta 2 aflog, & maquinaria, equipo 6 partes haota 10 afios,

- Valorcs & Créditos a actividades de Construcclén, Preoduccién, Comer-
¢io, Servicios, asl como otroa Activos: Estos Créditos snon conocidos
como Crédltos Libres, yo que la institucidén puede manejarlos confor-

me a gus necesidades.

- Créditos a 1o Produccidn de Artficulos Bdsicos: El Acreditado debe -
eubprir los requisitos del FOPROBA (Fondo de Garant{a y Femento de la

Produccién, Distribucidn y Conasumo de Productos Bdsicos),

= Créditos para la Agricultura, Avieultura, Apicultura, Pegca, Ganmde-
ria e Induatrias conexas: En le referente a industrias cohexas, ejem

plificarfa a Pasteurizadoras, Deshidratadoras, Evaporadoras de Leche.

=~ Valeores & Créditos al financismiento de actividades de Fomento: 5Se
aplica a actividades del Sector Piblico,



- Bonos de Regulacidén Monetaria: Son Bonos emitidos por el Goblerno -

Federal en 2 series, cuyas caracter{sticas sont

1)

i1}

1/c,

Emisién 1/85
Negociabilidad;
Valor Nominal:

Amortizaciones:

Intereses:

Valor de la Emisidn:

Emisidn 2/85
Negociabilidad:
Valor Nominal:
Amortizacidn;

Intereses:
Valor de la Eminidn:

P, + 5,50 + X

Banco de México,

$ 100,000,000,

En un sclo pago al dfa dltimo de Febrero de
1990.
T.R.E,
38% de la captacién promedio al 31 de Di-
ciembre de 1984.

1/

Bance de Méxice y Citibank.

$ 100,000.00

10 semestralidndes igunles y sucesivas a —
partir del lo. de Mayo de 1986,

1,07 X C.P.P. 2/ de cada mes,

$ 250,000 millenes, de los cuales cada ban-
co participard de acuerdo 8 su porcentaje -
de penetratidn en cl saldo de la ¢aptacién
al 31 de Diciembre de 1984,

El C.,P., es el costo mezcla de la institucidén, el cual es el resultado

de calcular la tasa promedio ponderada de los recursos obtenidos del

piblico (Grupo I).
La variable X representa la variacidn del rendimiento obtenido depeﬂ

diendo de la naturaleza de la captecidn, y su férmula es:

Xu

(M=-MC (C.P.P, -~ 168) (100 - 48 M = Saldo promedio dep. a -

48

plazo por institucién.
MC = estimado de M del Sigtema

2/ Es el coste percentual promedic del Sistema Financiero de los de-

pbsitos o plazo (tasa promedic ponderada).



= Valores Gubernamentales: Son Valores para financliar al Gobierno Fe-

deral, los cuales se canslizan por medio del Banco de México,

- Créditos & la Bancn de Desarrollo: Son Bonos para finghcior a la —-
Banca de Degarrollo, los c¢uales también se canalizan a través del --

Banco de México.

A continuacién se describe como estaba integrada la Cartera del Encaje Le

gal en su etapa de Diciembre de 1984 o Diciembre de 1985,



Cajenes

1,
2.
3.
a,
5.
6.
7.
8
9.

10.

11,

12,

13,

14,

.

Banco de México/Cuenta Unica
Exportacidn

Agentes de Valores
Habilitacidén & Avio, etc.
Yivienda 1

Vivienda 2

Vivienda 3

Vivienda 4

Habitacidn tipo medio
Articulos Basicos

Industrin Peq./Med.
Agricultura, Avicultura, etc.
Act. Fomento

Act, Construccidn, Producelidn,

etc. (Cartera Libre}

BASICO

Poarcentale de

Integracidn (%)

Tasa

Activa (%)

48.00
1,20
0.10
0.60
2.00
1,00
1.00
1.00
2.50
1.40
3.50
4.30
8.40

25,00

100.00

oRERER

T. R.
C.P.P
C.P.P
27.50
15.00
19,00
25.00
30.00
Tano
Tasa
Tasa
Tasa

Tasa

Tasn

E}/

2
. = 5
.+ 4

/

Politicg
Politica
Politica
Politica
Politica

Polfitica

1/ Como se menciond anteriormente el T.R.E. es ¢l costo mezcla de la Inati

tucidn, el cual es el resultado de ecalcular la tasa promedio ponderada de

los recurses obtenidos del pablico (Grupo I); su fdrmula se describié ante

riormente.

2/ Es el costo porcentual promedio del Sistems Financiers de los depésitos

a plazo.

3/ Es la tasa del Crédito Bancario Directo.



VARGINAL 1

Cajonen

1. Banco de México/Cuenta Unica
2. Bonos de Reg. Monetaria

3. Bonos Banca Desarrolle

4. Exportacién

5. Agentes de Valores

6. Hebilitacidén 6 Avio, etc,

7. Vivienda 1

8, Vivienda 2

9. Vivienda 3
10. Vivienda 4
11. Habltacidén tipe medio
12. Artficulos Biasicos
13, Industria Peq./Med,
14, Agricultura, Avicultura, etc.
15. Act. Fomente
16, Act. Construccidén, Produccidn,

etc. (Cartera Libre)
1/

a8

Porcentaje de
Integracidn (%)

10.00
35.00
3,00
1,20
G,10
0.60
2,00
1.00
1.00
1.00
2.50
1,40
3,50
4,30
8,40

25.00

100,00

aInnnE=

Tasa Activa

%
C.P.T. + i/
C.B.T, + 3
£.P.T. + 3
c.p.p, - 5%/
C.P.P. + 4
27,50
15.C0
19.00
25.00
36,60

3/

Tasa Politica
Tasa Politica
Tasa Politica
Tasa Politica
Tasa Politlica

Tasa Politica

El C.P.T. es el costo porcentual promedio mezcla del Sistema Financiere,

el resultade de calcular la tesa promedio pondetada de los recurses cb-

tenides del pablice {Grupo I},

2/ Mencionado en el Basica,

3/ Mencionado en el Basico.



MARGINAL II

Cajones

1. Banco de México/Cuenta Unica
2. DBonos de Reg. Monetaria
3., Bonos de la Beca. Desarrcollo
4. Valores Gubernamentales
6. Exportaciones
6. Habilitmeidn & Avio, ete.
7. Vivienda 1
8, Vivienda 2
9, Vivienda 3
10, Vivienda 4
11. Act, Construccién, Produccidn,
ete, {Cartera Libre)

1/ Menclonado en el Marglnal 1.

2/ Mencionado en el Bésico.

3/ Menclonade en cl Bdsico,

Porcentaje de
Integracidn (%)

10,00
35.00
2.00
35.20
1.20
0.60
2.00
1.00
1,00
1.00

10.00

100,00

Tasa

Activa (%)

C.P.T.
C.P.T.
C.P.T.
C.P.P.
C.P.P.
27.50
15.00
19.00
25.00
30.00

+ 0+ o+ o+

1
[52]

Tasa Politicnaf



CAPITULO IIt

MODELO DE PRODUCTIVIDAD
DE LAS ACEPTACIONES BANCARIAS



MODELO DE PRODUCTIVIDAD

Este capftulo contiene el modelo de productividad de los Aceptaciones Banca-

rias en lns Sociedades Nacionales de Crédito.

Esta medicidn de la productividad para los bancos se ve reflejada en el Enca
Je Lepal, ya que la capacidad de un banco para emitir Aceptociones Dancarjas
depende de las condicliones que dicte Banco de México a través del Depdulta -

Legal, el cual serd parte del reflejo de lo Politlicn Monetarin del Pafa,

El modelo fué disefindo mediante el “paquete' computarizado®LOTUS 1-2-3", el
cual estd formado por ecuaciones linealen gue pe componen de variables del -

Sintema Bancorio Mexicano.

El nndlisig y los resultados del Alporitmo, se llevaron a cabo en Octubre de
1985, por lo tanto la prescntacidén del modelo eatd basada dnicamente en el -

Encaje Marginal II, que era el que estaba vigente en esns fechas.

Antes de describir el modelo, es necesario dar a canocer una diaposicién dig
tada por Banco de México, en lo que se bana primordialmente el nodelo:

"Si el monte en eirculacidn 1 de las Aceptaciones Bancarias emi{itidas por —-
una Sociedad Naclonal de Crédito excede del 80X de su Capital Nete, éatons sc
rdn consideradan come Pasivo Computable y tendrdin que ser encajadas, de lo -

contrario se considerard como Paslvo Exceptuado".

Por lo tanto, cuando el montoe en circulacidédn de Accptaciones Bancariss no —
excedn del BO% del Capital Neto de cada banco, su productividad serd medida
par €] simple diferencial entre la tasa Activa {o del Acreditado) y lo taesa

Pasiva (o de colocacidn en el Mercado), por ser Pasivo Exceptuado.

1/ Es el monto vigente en el Mercado,



Para empezar la explicacién del modelo, se presentard primerc el esquena
de éoto, definiendo sus variables, Posteriormente se llevari o caho el -
mndlisis del mismo y se presentardn loo resultados de la productividad -
que tenfan las Aceptaciones Bancarias en Octubre de 1985,

RAREINM 1}
FREDUCTIVIBAD £F ba COLDEAIION
ACEPTACTONES BANCARLAZ BN TaCESD
DEL B0 1 DEL CAPITAL WETD FEMLEANLD
18 COBERTLRA DE ENCAJE EN LN ¢

3] 1 VA CAPTALECN MARBINAL
12 1 vla CALL RONEY #SUST, DE CRED,
I3 ) LORRESPONDIENTE AL CPT
54 1 EEMUNERACION DE ENCAZE [E A.B.

15 1 CFP

ORISEN MINTR  TASA  PACDULTD
ACEPT, EANC, Al 3l 4]
CALL mONEY [ B2 cz
CAPT. MARGINAL [} 8 [

R4 B c4
APLICACION #ONTD  TASA  PROGUCTE
MNRILO n £1 F1
CARTERA FRIDR, D2 £2 F2
YALORES GUEER, b3 £} F3
ACEPT. BANC, o4 33 Fé

bs ES F5

PARA OBTENER UN MARGEN FINANCIERD DE 3

HARBEN FIK. VAGR-NARSEN
Et Hi



XI

Xz

X3

Xa

XS

Al

A2

A3

A4

VARIABLES DEL MODELO

Es el porcentaje que representa le Coptacidn Marginal {también lla-
mada reciprocidad} con respeeto al total del [ondeo que se realiza

para cubrir el Encaje en la Cartera Libre.

{0.10)(A3)/(A2 + (0.10}(A3))

Es el porcentaje que representa el "Call Money" & lao Sustitucién del
Crédite con respecto al total del fondeo que se reallza para cubrir
el Encaje en la Cartern Libre.

AZ/TA2 + (0,10){A3))

Ea la Gltima Tasn Promedioc Ponderada del Costoe Mezels del Siatema -
Financiero (C.P,T.}

Es ln tasa promedio ponderada del Cote de las dltimas cuatro emisig
nas a un plazo determinado, mda cuatre puntos y medio porcentuales
(también llamada tnsa de RAemuneracidén del Encaje en las Aceptacionea

Bancarias}.

Es la tapa del Cosato Porcentual Promedio del Siatema Financiero - -
(C.P.F.)

Es el monto de Aceptaciones Bancarias a emitir,

Es al monto que Se utilizara para fondear la cobertura del Encaje -

medicnte "Call Money"™ & la Substitucion del Crédito.

Es el monto que se utilizard para fondear la cobertura de Encale me

diante Captacién Marginal.

Es el monte, resultadc de la suma de Al, A2 y A3,



Bl

B2

B3

B4

c1

c2

c3

c4

[»2 8

D2

=

Es la tasa de colocacién de las Aceptaciones Bancarlas.

Es la tasa del “Call Money" & la Tasa Politiecn (5!l el fondeo &8 me.
diapnte Sustitucidn de Crédito).

Es la tasa del Instrumento Bancario captado: Pogaré, Certificado -
de Depdsito a plazo rijo, Precatablecido, Vvista & Ahorro.

Es la tasa Pasiva Promedic Ponderada y es el resultado de:
{ca)(100) /a4

Es el producto de Al por B1.

Es el producto de A2 por B2,

Es el preducto de A3 por B,

Es la suma de Cl, C2 y C3.

Es 0l 48% del Pasivo Computable ({0.48)(Al +« A3)), repregsentado por
las Aceptaciones Bancarias y la Captacidn Marginal, canalizado a:

a) Cuenta Unica en Bance de México (10%).
b) Bonaos de Regulacidn Monectaris (35%).
c) Bones de la Banca de Desarrollo (3%).

Es el 6.80% del Pasivo Computable ((0D.068)(Al + A3)), representado
por las Aceptaciones Bancarias y la Captacidn Marginal, canalizado

a la Cartera Prioritaria, compucata por los siguientes Cajones:

a) Exportacién {1.20%).
b) Habilitacidn & Avio (0.60%}.
c) vivienda 1 (2.00%),
d) Vivienda 2 {1.00%)}.



Da

Da

315)

El

E2

E3

EA4

ES

e) Vivienda 3 (1.00%).
) Vivienda 4 (1.00%).

Ea el 35.20% del Pasiveo Computable ((0.352){Al + A3)}), representade
por las Aceptaciones Bancarias y la Coptacidn Marginal, cannlizado

hacla la adquislcién de Valores Gubernasentales.

Es e¢l 10% del Pasivo Computable representado por las Aceptacliones -
Bancarias y la Captacidn Marginal, agregande el fondes heche via =-
"Call Money" & por ln Sustitucidn del Crédito.

((0,10)J(A1 + A3) + AZ2)

Es el resultado de sumar DI, D2, D3 y D4, y por lo tanto es ipual o
Ad.

Es la tasa Promedio Ponderada de las Aceptaciones Bancarias y la =~
Coptacidn Marginal en el Cujén de Banco de México.
({X4a){AL) + (X3 + 3))/{AL + A3).

Es la tasa Promedio Ponderada de las Aceptaciones Bancarias y la -~
Captacidén Marginal en el €Cajdn de la Cartera Prioritaria.

((1.20)(%5 -5} « (0.60)(27.501% + (2.00)(16.000% + (1.00)(19.00)%/
+ (1.003(25.001%+ (1.00)(30.00) )/(6.80)

Ea la tasa de Rendimiento de los Valores Gubernamentalea.
(X5 + 7)

Es la tasa con gue se debe dar el cridito mediante Aceptacicncs Baﬂ
carias para que no haya pérdida nl ganoncia {(Margen Financilero de -
cero}.

(((ES)(D5)/100) - (F1 + F2 + F3){(100})/ D4

Es la tasa Activa Promedio Ponderada, &sta slempro ser& igual a B4
(tasa Pasiva Promedioc Ponderada), y es el resultado de:
{(Fs){1c0) / D5

1/ Tasas vigentes en Octubre de 1985 dispueatas por Banxico.



Fl1

3

F3

Fa

F5

Gl

H1

=

Es el producto de D1 por E1,

Es el producto de D2 por E2.

Es el producto de D3 por E3.

Es el preducto de D4 por EA4,

Es la suma de Fl1, F2, F3 y F4, Siempre serd igual a Ca.

Es el Margen Financlero que se desea ¢btener.

Ea la tasa c¢on que se debe dar el erédito medlante Aceptaciones Ban

carias para obtener un Margen Financiero especifico (Gl).
({({G1L + E5}(DS}/100) - (F1 « F2 + F3)(100))/DA.



ANALISIS DEL MODELO

Slguiendo la explicacién que me ha hecho en el Capitule II, sobre el Encaje
Legal, la interpretacidn del modelo serd mds pencilla:

El HModele presenta la parte Activa y Pasiva de lo operacidn de las Aceptaclo

nes Bancarlas en las Socicdades Naclonales de Crédito.

El Algoritmo tiene la finalidad de dar a conocer la tasa Activo con la que -
la institucidm bancaria ne tuvlese pérdida ni panancla en una operacidn con-

Aceptaciones Bancarias.

El flujo de la operacidn empleza en el Origen de los recursos cbtenideos ¢ la
parte Pasiva, representada per lo tasa de colocoeidn y el monte de las Acep—
taciones Bancorias; estos recursos tienenh que ser Aplicadop {Actlivo)} medlan
te el Encaje Legnl n loa créditos bancarloes, que son leos Cajones del Encaje

¥Marginal II. -

El Cajén de la Cartern de Créditos llamnde en el modelo Aceptaclones Banca~-
riaa, representa la Cartera Libre, ya que por 1o necesidad de la Instituelén,
se va a utllizar para fondear laa Aceptnciones Bancarias del Acreditado, de

tal manera que ablo el 10% de las Aceptaciones colocadas en el Mercado van a
ser utilizadas para este fin, por le tanto, para que sea cubierto el 100%, -
seré necesario fondearse con otres recursos parn que este Cajén guede cublep

to.
Estos tipos de recursaos son los siguientes:

- E1 '"Call Money"™: Existe en el Morcado interbaoncario un medio para finan--
ciarse llamade "Call Money"™, el cual conaiste en un préstamo A una clerta
tasa de interés, en base al C.P.P. y a corto plazo. Este medio estd excen
to de encaje, lo que significa que la cantidad obtenida puede cubrir el ==

faltante de las Aceptaciones Bancarlas.

- La Captacién Marginal: Es la captacién que pueden enviar la{s) Casa(s) de
Bolaa & ol mismo Acreditade (también llamada reeciprocidad), la cual gene—-—
ralmente se hace uno a uno, es declir, gque el monto de Aceptaciones Banca -
rias emitide serd igual al monto captado, aunque el monte en reciprocidad

punde ser mayor & menor que al monte emitido.



Eatn captacidn tendréd que ser encajada, por lo tanto los montos de ca-
da una de las Carteras aumentard, y eato provocard gue el Cajdn de la
Cartera Libre iguale & casi iguale al monto de las Aceptacienes que se

va o emltir,

- Sustitucidn del Crédito: Como su pombre lo dice, son los recursos que
el banco utiliza para dar el Crédito Directo, que por alguna razén no
han sido utilizades, y los cuales servirdn para cubrir el faltante del

crédito por Aceptaciones Bancarias,

Como se dijo anteriormente el objetivo del modelo es encontrar la tasa -
Activa, con la que la lnatitucidn bapcarla no tuviese pérdida ni ganan-
cia {Margen Financiero de cerc}; este resultado se obtiene de la varia-
ble E4, que representa la tasa del Crédite por Aceptaciones Bancariag ——
{tasa Activa).

Para saber Bl el emitir Aceptaciones resulta productivo, la variable Ed
tendrd que estar por nbaje de la tasa del Crédito Bancario, de tal forma
que al la variable E4 se pacta a lo Tasa Polftica, la operacién arrojard

una utilidad a la inatitucidén bancaria {Margen Financlero positivo}.

Del mismo modo se puede analizar el resultado de ser improeductivo; si -
la variable E4 resulta estar por arriba del crédito bancaris, entonces -
el otorgar financiamiento o la Tapa Politica traer{a consigo una pérdida

(Margen Financiero negativo).

Otra manera de ver esta problemitica para que el emitir Aceptaciones Ban
carias resulte productive, seria la de bajar el costo, es decir la tasa
de colocacidn (tasa Pasival, peroc daria por resultmdo estar fuera del Mer
cado Bursfitil de las Aceptaclones Bancarias.

A continuacidn se presenta la exposicidn y explicacién del modelo utili-
zade en Octubre de 1985,



RARGINAL 11
FRODUCTIVIDAD DE LA COLDCACION DE
ACEPTACIONES BANCARIAS EN EXCESO
PEL 80 T DEL CAPITAL METO FONDEANDO
LA FORERTURA DE ENCATE EN UN 4

88,89 1 VIA CAPTACION MARBINAL
11.11 X V1A CALL MONEY /SUST, DE CRED,
§0.70 1 CORRESFONDIENTE AL CPT
47,07 1 REMUMERACION CE ENCAJE ZE AL,

80,98 L CPP

RIGEN

ACEPT, BANC.
CALL MONEY
CAPT. MARGIMAL

APLICACTON

L]
CARTERA PRIOR,
VALORES EUBER,
ACEPT. BANC.

HOHTO

100,00

80.40
100.00
280.00

KINTO

95.00
[
70,40
100.00
280.00

TASA  PRODUCTD
42,73 BLIS
70,00 3a,00
8L23 41,23

£4.2% 180,00
TASA  PRODLCTD

0.7 SB35
26,00 3.54
47,98 47.84
10, 1.2
54,29 1B0.QD

PARA OBTEMER UM MARGEN FINANCIERD DE »

MARSEN FIN,
0.50

TASA-MARGER
71,65



Las tasas que aqui se dan, son tasas de rendimiento netas a 30 dias, ex-
cepto en el caso de las Aceptaciones Bancarias, en lan que se aplica la
tasa a 28 dias equivalente a 30 dias.

En ol ejemplo que se expone, el recurso que se dispuso para cubrir el -
faltante del Cajén de las Aceptaciones Bancariaa, fué el "Call Monoy', -
porque 1la Sustitucidn del Crédito en ese perfodo no estaba dimponible.

Cabe mencionar que en Octubre de 1985 ge did una disposicidn de no otor-
gor més Créditos Bancarios, esto provocd que los Crédltos fuesen canali-
zados mediante Aceptaciones Bancarlas, pero la tasa que oe le cobraba al
Acreditado era la del Crédito Directo (Tasa Polftica), originando resul-

tados negativosa.

En esoc entonces lao tasa bancaria para otorgar Crédito Directo, obtenien-
do un Margen Financiers de 2 puntos, era del 66,95%., Mientras que la ta
va para otorgar crédito medlante Aceptaciones Bancarias, obteniendo un -~
Margen Finsnciero de cero, era del 70.25%. Por lo tanto #e pucde ver la
inconveniencia de emitir Aceptaciones Bancarias, porque si se financia -

mediante este inatrumento a la Tasa Politica, el modelo arroja pérdida.
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CAPITULO IV
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ANALISIS pI SENSIBILIDAD

El comportamiento que puedan seguir las Aceptaciones Bancarias, de acuerda -
a su preductividad on las Sociedades Naclionales de Crédite, dependeri de mu-
chos factores econdmlcos que se verin reflejados en el Mercado y que motiva-
rian a que se dleten disposiciones par parte de Danco de Miéxlco, las cuales -

afectarian de manera cansiderable las varfuables del medelo diseilnda,

Eate capftule trata el anillsis de variables que compenen el modelo. Se sing
lan atpunas disposiclones que harfan que la productividad de las Acepraclio =
nes Bancarlas sc¢ viera afectada. Las disposiclones que se menclonan, parten

de la sltuacldn que atravesuba el Kereado en Octubre de 1985.

1.~ Que el nétodo de "subasta" de la tasa de coloencldn del Cete cn el Merca
do Primarieo, se reanlice con la intervencidn de las Casis de Balsa y  las
Socledades Naclonales de Crédito, de acuerdo a sus espectativas de ofer-

ta y demanda del Mercado,

En Septiembre do 1985 Banco de Mixico dispuso gque la tasa primaria del Cete

la fijaria 8l mismo, de acuerdo a sus espectativas del Mercado.

La disposicién que se propone, habfa estodo vipgente antes de la que se acaoba

de mepnelionar y consist{a en:

Cada Casa de Bolsa y cada Sociedad Nacional de Crédito interveanfan en la “su
baata' de la tasno del Cete con un monto ¥ una tasa a un clerte plazo, de eg-
ta forma el Banco de México distribufa el monto total a subastarse conforme

aumentaban las tosas de cada uno de los postores.

Este método permite que la tasa de rendimlento del Cete en el Kercado se dis
tribuya de acuerdce a las espectativas de oferta y de demanda de cada instity
cién; en cambio con la intervencidn Gnica de Banco de Méxleo, la tasa del Ce

te se comporta uniformemente.

Esto trae como consecucncia que la variable “Tasa de Remunetracién del Encaje
de loas Aceptaclones Boncarfias" disminuya y que por lo tante el rendimiento -

del Encaje, en general, también disminuyo.



2.- ue la capacldad pora emitir Aceptaciones Bancariae como Panivo Excep--

tundo sea aumentanda o que no exista ninguna limitaeidn.

Se tlenen antecedentes que el porcentaje de las Aceptacliones Bancarlas como
Pasivo Exceptuado ha ido aumentando. En este momento seria conveniente quo
no hubi¢se limitante (en Octubre era el BO% del Capltel Neto) o que en su -
defecto mea oumentada la capaclidnd para emltir Aceptaclenea Bancarias. Con
esta disposicidn la utillidad se obtlene directamente del diferencial entre

la tnsa Activa y la tasa Pasiva y como slempre la tosa Activa es mayor o ——

igual a la tasa Pasiva, nunca podpd registrarse una pérdida.

3.- Que se dlicte una varlacién en las tasas de rendimiente de la Cartera —--
Pricoritaria.

Las tasas que estéin vigentes en la Cartera Prioritaria datan de mucho tiem-
po atrés, en ese entonces hab{a concordancia entre los otros Cajones del En
cajo y la Cartera Prioritarla, pero hoy ha habide camblos gue motivan a que
se vuelvan a estructurar esas mismos tosas, ya que éstas se encuentran auma
mente bajas y arrastran en la ponderacién de la taso Activa resultodes im -
productivos,

4,- Que la tasn de rendimlento del Cajdn que correspende a Banco de México
se configure de acuerdo a la naturaleza de la captacidn de cada Institu
cién Banearia,

Eata proposiclén era aplicada en el Encaje Béaiculi pero después fue cambia
da ¥ actunlmente se configura en funcidn ol C.P.T. del Sistema Bancario.

La ventaja de la dlapoaicién que regfa en el Encaje Bislco scbre el actuasl,
recae primordialmente en que e5 mds realista que el Depdsito Legal se pague
de acuerdo a los instrumentos bancarlos que cada banco capte y no usar un -
promedlic penderado del Sistema porgue existen diferencias sustanclales para
cada institucidén, en lo que a rendimliento se refiere. Estas diferencias se

interpretan as!l:

1/ T.R.E.



En ¢l caso de las instituclones cuya mezcln de recursos esté por arriba del
Sistema, el resultado serd en contra, porque le estin pagando menos de lo -

que le cueston sus recurscs.

En el caso de las institucliones que ou mezcla de recursos esté por abajo --
del Sistema, el resultade serd a su favor, porfue le estan pagando mis de -

lo que le cuestan Sus recurscs.

5.= Que se les permita a los Sociedades Nacionales de Crédito girar las A--
ceptaciones Bancarias a su propla orden para que as{ logren captar re -

cursos que puedan ser canalizados pars el otorgamiento de Crédito.

Exte alternativa ae prescnta no 610 c¢omo un medio de sustitucidn del Créd)y
to, el cunl actualmente no csta dlsponible, sino que promete mejorea resul-

tadoa por lo sigulente:

Representar{a una mayor captacldén, al peder colocar 1o misma Institucién -
Bancarias entre su pidblico inversionista, ofrecléndoles un rendimiento més

atractivo gue les inatrumentos Bapearios y ademds logror liquidez,

Representarin la ponoibilidad de reducirle al Acreditndo su tasa Pasiva por-
que no existir{a la intervengién de las Casas de Polso para la colocacién -
. de las Aceptaciones, proceso que conlleva un mayor costo para la Institu ~-

cidn Bancaria por las comislones generadas en la colocacidn.
6.- Que el porcentaje que correspende a la Cartera Libre varie.

El principal objletivo que se persipue con esta disposicidn, es que las So--—
ciedades Naclonales de Crédito tengan mayer capacidad para otorgar crédito,

le cual se daria sl se reglstrase un aumento en la Cartera Libre.

Come se puede observar, entre mayer sea el porcentaje en las otrna Carteras
el rendimlento del Encaje serd menor, porque esos Cajones arroptran en la =
ponderacidén de la tasa Activa unas tasas muy bajas. Ademis la dlasposlcién -
de aumentar el porcentaje en la Cartera Libre permitliria que el fondec que
se hagn para cubrir el faltante de este Cajén sea mucho menor y gque por lo

tanto dismlnuya su costo.



En cosoc que el porcentaje de la Cartera Libre sea dismipulda o cancelada tg
talmente, haria que el crédito bancario se cierre y que las Aceptaclones ——
Bancarinas sea un medio de financlamiento muy demondado, provecando gue su -

taga de eoloceeldn aumente, afectando al Acreditado.

7.= Que ¢l Capital de laa Soclcdades Nazlonalen de Crddito sea aumentade, -
ya sea con la intervencidén del Goblerno Federul o por la inlelativa pri
vada,

Aungue lo que se propone estd planeade para aumentar la capacidad de emi ——
sidn de las Aceptaciones Bancarias por las Sociedaden Naclonales de Crédlto,
la repercusidn de esta disposicidn serin todavia mis amplia, pero estid fue-

ra del marco de esta tesis,

B.- Que el rendimiento del Encaje no esté en funcidn de variables desfasa —
das.

Actunlmente se presentno el problema que parte del rendimiento del Encaje Le
gal eotf bosado en algunas varlables que estin desfasadas comu lo non el —-—
C.P.P. y el C,P.T. del Sistema; esto significa que se¢ estdn utillzando va -
riables que eatén fuera del tlempo ¢n ¢l qus s¢ desenm aaber ls productivi -

dod de las Aceptacionesn Bancarlas.

Como el C.P.P. ¥y el C.P.T. que se oplica en el Encaje Legal es del mes inmg

diato anterior, esto trae como consecuencla dos altuaciones:

Un aumento en el rendimiento del Encaje Legoal en el caso que el C.P.P. o el
£.P.T. esté disminuyendo; o trae congipgo una disminueidén en el rendimiento

del Encaje en el case que el C,P.P. o el C.P.T. esté aumentando.
9.~ Que ss medlfique la tasn del Cajén de Valores Gubernamentales.
El que la tesa de los valores gubernamentnles esté al C.P.P., mas 7 puntos,

reprosenta una falta de coordinacidn con el Mercado, ndemds del desfase que

se menciond ¢n el punte anterior.



fuando se dispuso que los valores gubernamentales pagaran C.P.P. ¢+ 7, era =
porque en ese momente esa tasa era representativa del Mercado pero puede su
ceder que ese repdimiento sea menor o mayor posteriormente; por lo tanto se
aconseja que la relacidn que guarde la tasa de rendimiento de loe valores -
gubernamentales vaya de acuerdo al Mercado, como podrfa ner el fete o el —

Costo Mezcla de la Institucidn.



" delo puede ser implantado a algin algoritmeo gue contemple todas

CONCLUSIQNES

El modelo diseflado repreaenta la respuesta a ln tecnificacién preten

dida para lns Sociedadecs Nacionales de Crédito »n el manejo de las -

Aceptaciones Bancarias.

La oplicacidn y el analisis del modelo de productividad aporta jdeas
gue pueden influenciar a las Institucicnes que Intervienen en el ma=-
nejo de este lnatrumente, efemplo de esto, es el Banco de México cu-

yan disposiclones gerdn un ¢laro reflejo de |a Politica Monetaria ==

del pafs.

El crédito bancario se ha visto restringido ¥ necesita de mayores --—

recursos sustitutes, para 1o cual las Aceptncicnes Bancarias son una

solucidén ante esta problemditica.

Es posible que no sean lo suflcientemente Gtiles s{ ue presentan dis
poaiciones que reduzcan su capacidad de aceidn, como serla el caso -
de aplicar en el Encaje Legal tasas de rendimiento luera de Mercodo.

Independientemente de la aportacidn que en concrete tiene el modelo

para las Instituciones Bancartas en el manejo de las Aceptaciones, -
la representacidén del mismo puede ser base para otros estudien de di
ferente giro. Scbre todo dentra del mismo concepto crediticlo, el mo
las

modali{dades del Crédfito Bancario.

El Sistema Financiere Mexicano plantea creclentes necesidades y moti

va a loa profesionistas en la bisqueda de soluciones viables para lo

grar un desarrollo sostenido.
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