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INTRODUCCION

El presente trabajo lo realicé con la pretensidn no
sélo de dar cumplimiento a un requisito para concluir --
una carrera profesional, sino que también en alguna fop-
ma sea de utilidad para las personas interesadas en cong
cer una parte del mundo de las finanzas, en constante --
renovacidn y adecuacidén para las necesidades de la emprg

sa.

Como se verad mas adelante, una forma de detectar --
situaciones positivas o negativas de una entidad, es la-
utilizacién de los métodos de anilisis de los estados -=-
financieros que toda empresa debe elaborar, por contener
1nformac16n de su situacién financiera y de los resultg-
dos obtenidos en un perfodo., Ademds, proporclonan hechos
que de otra manera no podrfan descubrirse; indicios de -
sl camina mal v sirven también de gufa para tomar las mg

didas que amerite el caso.

De acuerdo a la actividad y objetivos, se podrd ---
elegir una de las dos clases de métodos de anadlisis que-
se empleari: analizar los estados financleros de un ----

perfodo o los estados financieros de varios perfodos.

Uno de los métodos de analisis que se considera de-

importancia, es el de las "razones financieras”, que pro



porecionan {ndices que relacionan conceptos de los estg--
dos financieros y un sinndmero de proporciones; pero con
la precaucidn de calcular sélo las razones légicas, de -
acuerdo a la finalidad que se pretenda, ya que hay razg-
nes que mostraradn la liquidez, actividad, apalancamiento
y rentabilidad, dando una informacién dirigida a la toma

de decisiones,

Todos los métodos de andlisls tienen ventajas y deg
ventajas y es pér esto que se tendra cuidado al utilizar
los, sobre todo en el aspecto que interesa, cuando se --
trata de analizar e interpretar las razones financleras=-

basicas aplicables a las empresas.

Lo expresado a grandes rasgos es el tems de este -~
trabajo y sin pretender que sea excencional o fnico en =-
la materia, significa un esfuerzo, el esfuerzo ineipiep-
te de alguien que tiene aspiraciones: ser digna de una =

profesién obtenida en mi Universidad.



CAPITULO 1
GONCIPTOS GENERALES
1.~ Finanzas

Bl mundo siempre ha sido ¥y serd el tema central de-
la humanidad, puesto que cualquier suceso que se presep-
ta repercute en todos sus dmbitos, sea en forma positiva
0 negativa. BEs en verdad preocupante el futuro del mundo
y de sus habitantes, tantc as{ que seria de desear que -
elpguien o un grupo de seres superdotados, dedicaran su -
inteligencia.al servicio de sus semejantes. Mis como eg=
to no dejJa de ser un deseo, una ilusiédn, me referiré al-
campo de las finanzas, que juega un papel importantisimq
en la vida y desenvolvimiento del mundo de los negocios,

en particular al de las Razones Financieras.

Pues bien, si estamos de acuerdo en que las finag~~
zas son factor primordial en el mundo de los negocios, =
es elemental para el desarrollo del presente trabajo, ==

dar un breve concepto sobre las finanzass

Finanzas es la actividad que realizan los adminig--
tradores de una empresa, con la finalidad de allegarse =

fondos para utilizarlos en la forma que la beneficie.

Por supuesto que por las dificultades que se presentan =



en la actualidad para la obtencién de fondos, es obvio -
que contando con ellos, se requiere de un atinado manejo
para la consecucidn de sus operaciones, buscando gue la-

empresa camine en plan ascendente para su crecimiento.
2.- Funecién Financlera

ﬁesempeﬁar una funcidn financiera no es tarea fécil
¥y por tanto lo recomendable seria proceder a la designg-
cién de un administrador finenciero, cuidando posea los-
conocimientos y la sensibilidad necesarios para el éxito
de sus actividades, puesto que tendrd a su cargo planear
las operacicnes correspondientes, calcular los fondos -=-
que requiera la empresa, la forma de su adquisicién ¥y su

adecuada aplicacién.

Claro que para llevar al cabo lo anterior, el admi-
nistrador financiero deberd estar en estrecha relacién -
con las diversas Areas de la entidad para que, de presep
tarse alguna contingencia, cuente con los elementos necg
sarios que lo auxilien a resolver el problema, lo que ==
quiere decir que deheri estudiar constantemente tanto --
los factores externos como los internos que pudiergn =--

afectar a la empresa.

Como se puede ohservar, la empresa depende en mucho
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de la capacidad técnica, la experiencia y el dinamisno -
que despliegue el administrador financlero ¥ nor el ctimy
lo de actividades que desarrolla, es de sugerir que su -
Jerarquia sea de alto nivel, por ejemplo contralor, tesg

rerc u otro nomhramiento que le permita desenvolverse --

para cunplir con sus objetivos,

Las funciones a carzo del administrador financiero-
son las siguientes, en el caso de que su nombramiento --

sea el de Contralor:

a) Planeacién para el control de la empresa.
Como su nombre 1o indica, debera establecer objg
tivos, coordinar los recursos materiales y humg-
nos, a rin de concebir una administracién intg--
gral y de esta forma crear un plan que permita -
el control de las operaciones. Este plan, tomag-
do como base las necesidades de la empresa, tig=-
ne la misién de proporcionar las probables utili
dades, los programas de inversién de los recup--
sos propios y ajenos, prondsticos de ventas, prg
supuestos de gastos y esténdares de costos, asl-
como establecer los procedimientos adecuados pa-
ra que el plan propuesto tenga los resultados ~--

que se esperan.

b) Informacién e interpretacién de los resultados =



e)

d)

de la situacidn financlera.

Esta situacidn se podré comparar con los planes=
y estédndares de operacién pronocsticados y ajug-~-
tarlos segfin necesidades, con la condicién de -=
que previamente sea conocida por los miembrog =-
responsables de la organizacién y de los propig-
tarios del negocio.

Se incluira la formulacidn de la polftica contg=
ble, el establecimiento de sistemas y procedi---
mientos, y de requerirse se procedera a la elabg

racidn de informes especlales.

Evaluacién y toma de decisiones.

Participarédn en las deliberaciones todos los seg
tores de la administracién que sean responsables
de la polftiea o aceién a seguir por la empresa,
relativa a la consecucidn de los objetivos, efeg
tividad de las polfticas, procedimientos'y eg---

tructura de la organizacién.

Administracién de impuestos.

Se establecerdn y administrarédn las politicas y-
procedimientos en materia de impuestos, con mi-~
ras a que la organizacién cumpla cabalmente con-
sus obligaciones fiscales. Esta medida hara que-
la imagen de la empresa sea favorable ante las -

autoridades hacendarias.



e) Informes al Gobilermo.
Coordinacién y supervisién en.la preparacién de-
informes destinados a las dependencias guberng--

mentales.

£) Coordinacidn de la auditorfa externa.
Se coordinari y prepararid la informacién necesa-'
ria para que la auditorfa externa pueda cumplir=
con su objetivo, cuidando sea lo mds clara posje-
ble para facilitar la tarea del auditor, pues ==
hay gue tener presente que se trata del enlace -

entre la empresa ¥y la auditor{a externa.

g) Proteccidn de los activos de la empresa.
Por medio del control interno, la suditorfa ige-
terna ¥ la tramitacidn ante una Compafiia de Segy
ros de una adecuada cobertura, quedarin protegi-

dos los activos de la empresa.

h) Bvaluacién econdmica.
Se valuardn continuamente las fuerzas econdémicas
¥ sociales, asf como las polfticas del Gobierno,
lo que permitird ihterpretar los efectos que pu-

dieran causar sobre la enmpresa.

En el caso de que el administrador financiero sea - |

designado Tegsorero de la emoresa, sus funciones serfn -



las siguientes:

a)

b)

e)

d)

Obtencién del capital.

Establecer ¥y ejecutar los programas tendientes a
la obtencidn del capital que requiera la entidad
para cubrir sus necesidades, incluyendo todas --
las operacionés de la empresa que justifiquen la
adquisicién de esos fondos, para el mantenimieg-
to de los convenios financieros y compromisos ==

contrafdos por la propia empresa.

Relaciones con los inversionistas.

Establecer y mantener un adecuado mercado para -
los valores de la organizacién. En un asunto tan
delicado como el que se mencilona, es conveniente
mantener contactos eficaces con los banqueros ig
versionistas, los analistas financieros y desde=-

luego con los accionistas.,

Financlamiento a corto plazo.

Es de verdadera importancla mantener al dfa las-
fuentes de las instituciones de crédito, puesto-
que de éstas se obtienen los nréstamos circulap-

tes.

Banca y custodia.
Cumplir con los convenios contrafdos con los bag

cos. Recibir, custodiar y desembolsar el dinero-



q)

1)

g)

7

¥y en su caso, disponer de los valores de la eg--
presa, ya que se tiene el caricter de responsa--
ble del aspecto financiero y asimismo de las ===
transacciones que se efectden en relacidn con =«

los bienes rafces.

Crédito y cobranzas.

Estar al tanto de los créditos que otorga la ep-
presa v de las cobranzas de las ventas de sus -=-
productos, procediendo a la supervisidn sobre --
los grreglos especiales que se hayan otorgado ==

para las ventas a crédito.

Inversiones.

Invertir los fondos de la entidad segfn programa
previamente establecido y coordinar la polfitica=-
para la inversién en fideicomisos, misma que teq
drd como objetive cubrir en su oportunidad las =~
pensiones de los recursos humanos y preQeer posd

bles necesidades de la empresa.

Seguros.

Solieitar los eleﬁentos que determinen sl los ag
tivos cuentan con una cobertura suficiente o en-
su caso proceder a modificarla para que la enpre

sa slempre esté protegida.
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Las Tunciones gque se¢ han descrito tanto para el A--

rea de la contralorfa como el de la tesoreria, estin ep-
canminadas para que, como en todo nezoecio, se obtensan --
utilidades y sea factible financiar el crecimiento de la
empresa y de no contar con los fondos internos suficien-
tes, corre a cargo del administrador financiero obtener-
externamente el capnital que se requiera para que el pro-
gramg no se detenga, cuidando que su costo sea el mis bz

Jo posible.

La administracién moderna maneja dentro de la estrug
tura financiera, la funcién de contralorfa como el Srga-
no de control interno, de la cual emanan la auditorfa ig

terna, la contadurfa y la tesoreria.
3,- Finanzas en México

En México, como en otras naciones en vias de desa--
rrollo, se ha venido luchando denodadamente por gstablg-
cer un efectivo mercado de negocios, lo cual darfa ciep-
ta tranquilidad para resolver problemas conexos con la -
economfia vy de lograrlo ser{a factible ofrecer al pueblo-

una vida mejor.

Pero, cbmo resolver satisfactoriamente una ambicidn
de ese tamafio, cuando se presentan enormes obstdculog ==
por superar, princiniande nor el alto grado de inflacidn

y que ésta se identifique por el persistente aumento en-



los precios de bienes y serviecios, que se suma a un mar-
cado descenso en el poder adquisitivo de la moneda. Adg-
més, éste fendmeno no es privativo de México, sina que =
es problema del mundo entero, sdlo que en los pafses més
desarrollados es menor, mis llevadero, en camblo en Méxi
co, siendo un pafs en vias de desarrollo, como ya se mep,
cioné; se enfrenta a una situacidén grave, dado que el ag
pecto econémico repercute, por razones obvias, en el cag
po social y por tanto eg imprescindible realizar los ma-
yores esfuerzos, buscande una solucidn que beneficie a =
todos los sectores, puesto que unos se apoyan en 1og ===
otres y para lograrlo es primordial que el Pafs logre un

crecimiento equilibrado,

Por supuesto que entre los planes debten figurar los
de carécter monetario, fiscal y creditielo, encaminados-
a fomentar la inversién productiva y tratar que haya =--

clerta estabilidad en log precios.

Las medidas gue se tomen corren a cargo del Goblep-
no Mexicano, a través del Baneco de México, que funge cp-
mo agente financiero y as el que efectia todas las trap-

sacciones financieras.

Ahora bien, veamos cuales han sido las consecueg-==-
elas que ha trafdo consigo la inflacién en México y la -

actividad que tiene un administrador financiero para sg-
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1ir adelante, ya de por s{ siempre diffeil:

a)

b)

e)

d)

Escasez,

La escasez generalizada hace que el administrg--
dor financiero despliepue mayor esfuerzo para -=-
surtir a su empresa de lo necesario, para estar=
en posibilidad de cumplir con sus orogramas, ya=
sean de produceidn, de ventas y asimismo de uti-

lidades.

Jarest{a del trabajo.

Tl trabajo Iinmediatamente se encarece, Las demag
das obreras por aumentar sus salarios se multi--
plican y como consecuencia, se acaba la calma --
reinante. Los ajustes de sueldos van sucediéndg-
se uno tras otro y en el ambiente no se visluge=-

bra que tenga un fin el alza de lz manc de obra.

Altos costos de producecién.

Consecuencia 18gica de lo anterior es un alza en
los costos, lo que pone en serias dificultades a
la administracién de las empresas. Por consigulen
te, es necesario buscar la meJor manera de impg-

dir que el problema se haga mayor.

Financlamiento.
Este se hace miAs caro y diffeil. Proveedores que

anteriormente concedfan plazos y descuentos acep
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tables nhora, los empiezan a reduclr, Las tasas-
de interés bancarlos suben y los créditos se reg
tringen. Bs necesaria una mayor imaginecidn del-
empresario para enfrentar la problemdtica vy cop~
sepuir un financiamiento suficiente parsz lz em--

presa.

Ya se vieron los miiltiples problemas a los que se -
enfrenta la administracidn de la empresa por causa de la
inflaeidén en el Pafs, nunca antes en la proporcidn ag---
tﬁal. Ahora, pasemos a ver sus efectos en la presenta=--

c¢idén de la informaeidn financiera:
Importancia Interna y Externa.

La importancia sobhre el manejo de la informacién fi
nanciera es vital dentro de la ermresa, pues no sélo se-
trata de que aparezca una fria informzeién cuantificada-
en dinero, sino también los factores que la afectan, De-
esta forma serd un elemento valioso, pues permitird anag-
lizar e interpretar la informacidn para la toma de deci-
siones y hard factible el establecimiento de enfoques y-
eriterios, de acuerdo a las circunstancias especificas -
de cada empresa, pues no hav que vasar oor alto que di--
Tieren sus problemas, puesto que alrunos negocios tienen
deuda externa que adruirieron para su expansiénj otros -

requleren materia prima de importacidn; también hay em--
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presas que se surten de la materia prima que produce el-

Pafs y por supuesto que puede ser la combinacién de dg--
tos factores u qtras variaciones, todo causado por la --
época Inflacionaria que ha hecho que se modifiquen esqug

mas espec{ficos de la administracién.

Es pues necesarioc, implantar nuevas armas para una-
administracién moderna, introduciendo métodos de andli--
sis, pues actualmente, por la razén expresada, la emprg-
sa cuenta con un elemento adicional de rlesgo como lo vg

mos a vers:

a) El riesgo de fijar los costos y los preciocs de =
venta en formz irreal, as{ como el riesgo de no-
obtener un margen de utilidad que d§ un adecuado
mantenimiento al capital de trabajo y que evite-
la descapitalizacién de la empresa, a través del
reparto de dividendos con base en utilidades fig
ticias. Al respecto, el boletin B - 10 emitido -
por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,
dice. que para no caer en este tipo de riesgo se-
deben reexpresar como mfnimo los renglones de 1
ventarios, costo de ventas, inmuebles, maguing--
ria y equipo, as{ como su depreciacidn acumulada
y 1a depreciacién del perfodo y capital contable.
Esta reexpresién puede llevarse al cabo por dos-

métodoss el de ajuste por cambios en el nivel gg
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neral de preclos y el de actualizacidn de costos

especificos.

b) El riesgo de no planear el crecimiento de la eg-
presa bajo el analisis del impacto inflaclonge=--

rio.

¢) El riesgo de falta de liquidez, que eleva la cap.

ga financiera.

d) El riesgo de que la produccidn decaiga por 1la ig
certidumbre en los procesos de planeacién y cop-
trol de la empresa, por lo que incentivar la prg

duccidén es mds importante que nunca.

Por otra parte, en las medidas que se tomen debe 1Ip
eluirse una constante vigilancia de la estructura operg-
tiva; las variaciones econdmicas que pudieran afectar =-
las operaciones realizadas a corto plazo o a largo plazo;
los {ndices de inflacién naclonales; el deslizamiento de
las paridades cambiarias; los incrementos salariales; el
saldo del comercio exterior y otras mis que incidan en -

el proceso inflacionario.

Hay que tener presente que el inversionista que en-
trega su capnital para su administracién empresarial, no-
es para que Su Inversién sea estdtica, pues es 1légico --

quiera acrecentar o por lo menos elevar su rendimiento -



PR
para compensar la inflaelén existente, por lo que la ip-
formacidn financiera constituye la herramienta basica pa

ra defender su patrimonio.
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CAPITULO II
ANALISIS FINANCIERO
1.~ Concepto de Anilisis Financlero

Dentro de las actividades de una empresa para la ==
consequeldn de sus fines, se encuentra el andlisis finag
elero y es de suma importancia sea correcta su reallzge--
cién, ya que es un auxiliar fundamental para el adminige
trador financiero, pues de esa informaecidn en mucho dg--
pendera que la diaria toma de decisiones sean las que la

empresa necesita,

El andlisis financiero es tan importante para la eg
presa, que algunos autores, entre ellos el C.P. Roberto-
Hac(as, coinciden en la necesidad de estudiar concienzy-
damente las relaciones de distinta naturaleza que exig=-
ten entre los elementos financlieros de un negocio, tomag
do como base un conjunto de estudios financieros contg--
bles que sean de un mismo ejerciclo y de las tendenclas-
de esos elementos, expuestos en una serie de estados fi-

nancieros correspendientes a varios perfodos sucesivos,

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, =~
por su parte, define al anédlisis financiero comos el eg

tudio de las tendencias y las relaciones de las causas ~-
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v efectos entre los elementos que forman la estructura -

financiera de la ernresa".

Puede a;reparse que el andlisis financiero es el re
sultado de la revisidn metddica y sistemitica de los es~
tados financieros, despuéds de tomar en consideracidn fag
tores internos y externos que influven en la empresa, va
ra as{ obtener las herramientas impreseindibles para una

adecuada toma de deeisiones.

Se considera que para llevar a cabo una correcta --
realizacidn del andlisis finaneiero, deben observarse --

los siguientes pasoss

a) Clasificacidén de los conceptos y las eifras del-

contenido de log estados financieros.

b) Clasificados los conceptos, es necesario reclasi
ficarlos, es decir, llevar a cabo una sepunda rg

visidn de los conceptos clasificados.

¢) En la elasificacién y reclasificacidn deben agry
parse los conceptos homogéneos, obteniendo las -
cifras relativas del contenido de los estados fi
nancieros y realizarse desde el punto de vista =

de quien solicita los datos.

El andlisis financiero se efectda para ser utilizg-

do para usos internos y externos:

v



a)

B)

17
Se realiza nara fines internos, cuando la emprg-
sa proporciona estados finaancieros y el mayor ny
mero de datos nara que sean snalizados por la ad
ministracidn y de esta forma poder explicar los-
canbios en la situacidn financlera de la entidad
¥y sirvan 2 la vez de avuda para nedir y regular-
las oneraciones a cargo de la misma. La persona-
responsable de este andlisis, debe estar en con-
tacto {ntimo con la emnresa y gozar de una cog-=
fianza casi ilimitada, vuesto que un trabajo de-
esa naturaleza implica tener acceso a los libros
de contabilidad y a todas las fuentes de inforng

cién de la empresa.

Con fines evternos, el andlisis finsnciero sirve
para conocer la conveniencia de conceder algin -
crédito o de invertir en determinada empresa, es
decir, que contando con mirgenes de seguridad pa
ra cumplir con sus obligaciones y también aprg--
ciar 1a magnitud del crédito que resista, se tg-
man como base los elementos que concurran parg =
garantizar su reembolso. En el anilisis externo,
el aznalizador no tiene contacto directo con la -
empresa y la informacién de que dispone es aqug-
1la que la organizacidn haya juzgado convenlente

proporcionarle,
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El analisis financiero fiene como objetivos:

a) Conocer la verdadera situacidn financiera y ecg-
némica de la empresa.

b) Descubrir situaciones erfticas de la empresa, en
su caso,

¢) Darle utilidad para que la toma de decisiones «-
sea 1o mis acertada y optimice utilidades y ser-
vicios.

d) La informacién que se proporcione debe ser clara,
sencilla, accesible, adecuada y suficiente, para
que las distintas personas interesadas en el cog
tenido de los estados financieros no tenga difi-
cultades en su interpretacién, es decir, que el-
analista debe valerse de su ingenio y experiep--
cia en beneficio de 1las personas que de Uno U ==

otro modo se preocupen de la empresa.
2.~ Principales Estados Financieros

Para el adecuado manejo de una empresa, se requiere
de informacidn financiera correcta, veraz y oportuna, eg
tendiéndose que seri presentada de manera que sea cuantl

ficable en dinero.

La informacién financiera que se genera en una ef-~-
oresa es muy amplia, ya que abarcan todos los conceptos- |
de la misma; pero de acuerdo a las funciones de los usug

rios de los estados financieros, en términos generales =
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sélo requeriran la informacién de los Estados Financig--
ros Bésicos, que son la parte esencial de la informacién
financiera, puesto que son vitales para la gerencia, de-
utilidad como herramienta administrativa y para los usug
rios en general, ya que su cometido es sacar conclusig--
nes sobre si la empresa estd cumpliendo con sus propdsi-

tos,

Para continuar adelante, es conveniente mencionar -
qué se entiende por estados financieros, el C.P. Abraham

Perdomo Moreno, los define de la siguiente maneras

Por estados financieros puede entenderse como aqug-
1los documentos que muestran la situacién econémica de -
una empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fg-
cha determinada, pasada, presente ¢ futuraj; o bien, el =
resultado de operaciones obtenidas en un perfodo o ejer-
cicio pasado, presente o futuro, en situaciones normales

o especlales.

Los estados Tinancieros son fuentes de informacién-
a las cuales recurren los ejecutivos como gufa para la -

toma de decisiones.

Los Estados Financleros Béasicos tienen como princi-

pal objetivo informar sobre la vosicién financiera de la
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empresa a una fecha determinada y los resultados de sus-
operaciones, as{ como los camblos que pudieran presentar
se en su situacidn financlera por el ejercicio social de

que se trate.

Por lo anterior se desprende que los Estados Finag-
cleros bésicos, también conocidos como Princivales, cog-
prenden: el balance general, el estado de resultados, el
estado de variaciones en el capital contable y el estado
de cambios en la situacién financiera en base a efectivo

¥ las notas gue son parte integrante de los mismos,

Es necesario destacar que en la informacidn finag--
ciera intervienen singularmente la habilidad y honestj--
dad de quien la prepara, as{ como los principios de cog=

tabilidad gplicados sobre bases consistentes,

Los estados financieros no son exactos, ni las ci--
fras que se muestran son definitivas. Esto sucede asi, -
debido a que las operaciones se registran bajo Juiciog =
personales y princivlos de econtabilidad que nermiten op-
tar por diferentes alternativas para el tratamlente y -~
cuantificacibén de las operaciones, las cuales se efeg--=
tfan en moneda, que es un instrumento de medicidn y tig-
ne un valor que cambla en mayor o menor grade, en fug---

eién de los eventos econdmicos. -
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Balance General.

Balance General, es el documento que analiza la si-
tuacién financiera de una empresa a una fecha determing-

da, pasada, presente o futura, o bien:

Estado financiero que muestra la situacidn econdmi-
ca y capacidad de pago de ung empresa a una fecha detep-
minada, passada, presente o futura, y que tiene como pro-
pésito menifestar la naturaleza de los recursos econdémi-
cos de la empresa, as! como los derechos de los acreedos
tes y de la participacién de los accionistas o prooieta-

rios, o tambiéns

Estado financiero que se elabora para mostrar el ag
tivo, pasivo y cavital contable de una empresa a una fe-

cha determinada, pasada, presente o futura.

El Balance General eg un estado de situacién finap-
ciera que comprende informacién clasificada y agrupada -
en tres categor{as o grupos principales: activos, pasi--
vos y patrimonio o capital. Por su indiscutible importan

¢ia se considera como el estado financiero fundamental,

También se conoce al Balance General con los nope--
bres de Estado de Posicidn Financiera; Estado de Situg=--
eidn Financiera; BEstado de Activo, Pasivo y Capital.



Activo.

El activo es el conjunto de derechos y bienes que -
posee la entidad, as{ como también alpiin gasto en que se
haya incurrido con anterioridad a la fecha del Balance,-

que debera aplicarse a Ingresos futuros.

FExisten princivalmente dos formas para clasificar =-
al activo. La primera lo clasifica en tres grupos fundag-
mentales: cireulante, fiJo y diferido. La segunda forma-

reconoce dos grupos: activo circulante y zectivo no cirey

lante.

Es imnortante considerar que la base para hacer la-
distincidn entre eirculante y no circulante es primor---
dialmente el propdsito con el que se efectita la invep=e=
sién, es decir, si ésta inversidn se hace con una finali

dad permanente o no,

a) Aetivo circulante,
Esta formado por los recursos que dentro de la =
empresa se encuentran en constante movimiento, =
mismos que se consideran transitorios, o sea que
el efectivo y otros activos que se pueden convel
tir razonablemente en dinero, durante el ciclo -
nornal de operaciones de la empresa, el cual por

lo general abarea un afio.
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Aetivo fijo.
Es el zrupo de valores que tienen el caridcter de
nernanentes dentro de la emnresa, ya que son big
nes de relativa larga vida, dicho de otro modo,-

se trata de inversiones a largo plazo.

Active diferido,

Activos diferidos o cargos diferidos, que es lo=
mismo, son pagos que se hacen anticlpadamente, -
los cuales se van a convertir en gastos que ori-
gina la empresa, como son: de orgsnizacién, de =

instalacidn, campafias de publicidad, etc.

Los activos circulantes y los no circulantes, a su-

vez se dividen de la siguiente formas

a)

b)

Circulante,

Efectivo

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar a corto plazo
Inventarios

Cargos diferidos a corto plazo

No circulante,

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Inversiones en valores

Activo fijo tanpible (terrenos, edificios, magui

naria y equipo, etc.)
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Activo fijo intangible (patentes, marcas, crédi-
to mercantil)

Cargos diferidos a largo plazo

El. activo no circulante, nor lo general, se acostug

bra presentarlo en el orden de su exigibilidad.
Pasivo,

Son las obligaciones contrafdas por la empresa, en-
las que el deudor, que es la propia empresa, queda obli-

gada a cubrirlas, ya sea con dinero, bienes o serviclos.

a) Pasivo eirculante o a corto nlazo.
Son las ohligaciones que se adquieren y que dg--
ben ser cubiertas dentro de un perfodo corto, E1
pasivo circulante, generalmente, procede de las-
operaciones de la empresa efectuadas a corto plg

z0.

b) Pasivo consoclidado o a largo plazo.
Son obligaciones cuyo vencimiento excede del plg
zo estipulado para el pasivo circulante, o sea =
de 12 meses., Por lo general, el pasivo a largo -
plazo se establece pera cfectuar inversinnes de~

carécter permanente.

¢) Pasivo diferido,

Son cobros que hace la empresa anticlpadanente y
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que con el transcurso del tiempo se convertirin-
en utilidades, como son: intereses cobrados no -

veneidos, rentas cobradas con anticipacidn, ete.
Capital Contable.

Representa los derechos de los accionistas, valug--
dos de acuerdo con lo que establecen los principios de =

contabilidad generalmente aceptados.

El capital eontable esti integrado por los sigulep-

tes coneeptos:

= Capital soclial, que es el conjunto de aportacig=-
nes de los socios, estipulado en la escritura ===

constitutiva.
- Otras aportaciones de los socios o accionistas.

- Utilidades retenidas:
Aplicadas a reservas

Pendientes de aplicar.
- Revaluaciones de activo.
- Aportaciones no reembolsables hechos por terceros.

- Utilidad o pérdida del ejercicio.
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Estado de Resultados.

Por Estado de Resultados se entiende como: estado -
financiero que muestra la utilidad o pérdida neta, asf{ -
como el camino para obtenerla en un ejercicio determing-
do, pasado o presente, y futuro cuando es presupuesto, =

o bien:

Documento financiero que examina la utilidad o pég-
dida neta de un ejercicio o perfodo determinado, pasado,

presente o futuro,

A este Estado de Resultados, tampién se le conoce -

como Estado de Pérdidas y Ganancias.

El Estado de Resultados es el documento que los deg
eribe y la forma en que se llegd a los mismos, que pug=--
den ser positivos o negativos, dependiendo de las operg-
eciones realizadas por la empresa, basadas en mucho de la

efectividad y visién de la administracién.

El Estado de Pérdidas y Gananclas debe contener sus
elementos debidamente clasificados, ordenados y separa~--

dos dentro del mismo.
Elementos que integran el Estade de Resultados:

El Estado de Resultados se forma generalmente de ==

cuatro secciones que son a saber:



la.=

2a.-

33.-

l"a--

27
Contiene el detalle de las operaciones de copg-
pra y de venta, ingresos y costos de la empre-

sa, obteniendo la utilidad o pérdida bruta.

Esta seccidn describe los gastos de operacidn-
(venta, administracién y financieros) en que -
incurre la empresa durante el desarrollo nop--
mal de sus operaciones y determina la utilidad

o pérdida en operacién.

Seccidn que muestra otros gastos y otros prog--
ductos para determinar la pérdida o utilidad -

antes de impuestos,

Esta seccidn permite determinar la utilidad ng

ta después de impuestos.

Es por consipuiente, que los elementos que integran

el Estado

de Resultados, son:

a) En cuanto a etapas de informacién

Separacidn de conceptos de ingresos, costos y-

gastos.

b) En cuanto al método de valoracidn de inventarios

-

Costos totales de produccidn, incluidos en el-

costo de ventas.

- Costos directos variables de produccidn, ip---

cluidos en el costo de ventas.
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- Costos fijos e indirectos de produccidn fntg--
gramente absorbidos por resultados.

~ Variaciones entre costos reales y predeterming
dos, que representen incrementos o disminueiones

en el costo de ventas.

Bn cuanto al andlisis de costo de ventas y costo
de produceidn

- Presentacién no analizada del costo de ventas,
- Presentacién analizada del costo de ventas ~-=
(compras e inventarios iniecial y final).

- Presentacién del costo de fabricacién (inventa

rios inicial y final).

En cuanto a la informacidén de utilidades a dife-
rentes niveles

~ Determinacidn de utilidades a diferentes nivg-
les.

- Un solo resultado.

Estado de Variaciones en el Capital Contable.

Estado de Variaciones en el Capital Contable, lo dg

minada,

fine Abraham Perdomo Moreno, como el estado financlero =
dindmico que nos muestra el moviniento deudor ¥ acreedor

de las cuentas del Capital Contable de una empresa detep

o bien:

Bstado financiero que muestra los saldos iniciales=-
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y finales, as{ como los movimientos deudor y acreedor de
las cuentas del Capital Contable, relativos a un ejerci-

elo pasado, presente o futuro.

El Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C.,
menciona que el Estado de Variaciones en el Capital Cop-
table, muestra los camblos en la inversidn de los propig

tarios durante un perfodo determinado.

Estado de Cambios en la Situacidn Finaneciera en

Base a Efectivo.

El bolet{n B - 11 emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Pdblicos, 4.C., menciona que: el Estado de
Cambios en la Situacién Financiera en Base a Efectivo, =
es el estado financiero que debe presentar, en forma cop
densada y comprensible, informacidn sobre el manejo de =
efectivo de la entidad, o sea sobre su obtencién y dispg
sicién durante un perfodo. determinado, analizando de eg-
ta forma los camblos ocurridos en la situacién financig-

ra de la entidad.

BEn lo que se refiere a efectivo, se incluyen tanto=
las existencias en caja y bancos como las inversiones ==
transitorias en fondos o en valores, que son las operg--
clones utilizadas para invertir los excedentes de‘efecti

vo.
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El Estado de Cambios en la Situacidn Financiera en-

Dase a Efectivo, también es conocido con los nombres de:

- Bstado de Flujo de Efectivo (bolet{n B - 11 edita
do por el Instituto Mexicano de Contadores Publi---
cos, A.C.).

- Estado de Origen vy Aplicacidn de Fondos.

-~ Bstado de Inversiones y su Financiamiento.

- Estado de Origen y Aplicacidn de Becursos,

Estas denominaciones no son tinicas, puesto que es -

factible aplicar otras similares.

Logs elementos que comnonen al Estado de Flujo de ==

Efectivo, bisicamente son cuatros

Flujo de efective generado por la operacidn,

Financianientos y otras fuentes de efectivo.

Inversiones y otras aplicacilones de efectivo,

Incremento o decremento neto en el efectivo,

a) Flujo de efectivo generado por lg oﬁeracién.
Dentro de ésta seccidén se presenta el flujo de =
efectivo generado por la operacién nofmal de la~-
empresa, el cual se determina tomando como punto
de partida el resultado neto del ejerciclo, que-
se localiza en el Dstado de Resultados, al que =

se le adicionan ¢ restan las partidas virtuales-
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que estin incluidas en dicho estado.

Las partidas virtuales como usualmente se les cg
noce, son aquellas que no implican una recencidn
o desembolso de efectivo., Entre las que con nas-
frecuencia se wresentan, se pueden mencionar:

- Depreciacidén y amortizacidn.

- Estimacidn de cuentas de dudosa recuperacidn.
- Estimacién de inventarios obsoletos de lento =
movimiento,

-~ Reserva para pensiones y primas de antigiedad.
- Gastos pendientes de pago al cierre del ejerci
cio,

- Fluctuaclones cambiarias cargadas a resultados

cuyos pasivos estérn pendientes de pago.

Financiamientos y otras fuentes de efectivo.
Aqui se incluyen las vartidas que originaron un-
flujo de efectivo, pero que son distintas de las
que integran el flujo de efectivo generado por -
la operacidn normal de la empresa, entre las mis
comunes se encuentran: '
- Créditos de nrovesdores de blenes y servicios.
- Créditos banecarios.

- Préstamos de accionistas y/o empresas afilig--
das.

- Aportaciones de capital.
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"= Desinversiones (ventas de activos fijos, redug

clones de inventarios, etc.).

- ¢) Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.
En ésta seccifn figuran aquellas partidas que ~--
ocasionaron un desembolso de efectivo, entre las
que se encuentrans
= Inversiones circulantes.
- Inversiones en innuebles, planta y equipo.
- Otras inversiones permanentes.
- Pagps de pasivos a corto y a largo plazo,
-~ Pago de dividendos,

= Reembolso por reducciones de capital.

Q) Incremento o decremento neto en el efectivo.
Bs la suma algebrédica de las tres secciones antg

riores.

Es importante mencionar que para la elaberaeidn del
Estado de Cambios en la Situacidn Financiera en Base a =
Efectivo, el punto de nartida es un Balance General Coge
parativo y los resultados dé las diferencias de la compa
racidn de éstos balances, van a constituir lo que se cg-

noce como orf{genes y aplicaciones de recursos.

Los orfgenes de recursos se generan por disminucig-
nes en el activo y aumeﬁtos en los pasivos y capital con

table. Las aplicaciones de recursos van a estar represen
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tadas por gumentos de activos y disminuciones en los pa-

sivos y capital contable.

3+= Requisitos de los Estados Financieros para el -

Analisis

hntes de proceder al andlisis de estados financig-=-
ros, es vital que estos cuenten con los requisitos indig

pensables de contenido y forma, los cuales son:

~ Que los estados financieros se hayan elaborado =-
_conforme a principios de contabilidad generglmep=
te aceptados, para que as{ sea posible comparar -

estados financieros de diferentes entidades,

= Que los principlos de contabilidad generalmente =
aceptados, se hayan aplicado de manera consistep=-
te a la de ejercicios anteriores, ya que careciep
do los estados financieros de uniformidad, e5 ===
pricticamente impqsible interpretarlos correctg--
mente, pues no se contarfa con una base de compg~

racidn,

- Que los estados financieros cuenten con notas ~--

aclaratorias, cuando lo ameriten.

- Que los hechos posteriores a la fecha del Balance
General hayan sido examinados y descritos con cla

ridad y precisién.



34

4,~ Métodos de Anflisis
4,1,- Concepto de Métodos de Andlisis.

Como punto de partida, se mencionard, que la palg-=-
bra método viene de las rafces griegas meta, hacia y g--
dos, camino. Bs el camino a seguir hacia la obtencidn --

del conocimiento como fin.

Por tanto los métodos de andlisis son un medio y no
un fin, son caminos para medir y comparar hechos. Pueden
preoporcionar indiclos, suscitar insinuaciones y sugerep-
clas; poner de manifiesto hechos y tendencias que de Q-~
tra manera quedarfan ocultos. Los hechos medidos, pondg-
rados y comparados con otros hechos, constituyen la base

de los Juicios comerciales,

También se entiende por método de andlisis, el op--
den que se sigue para separar y conocer los elementos --
descriptivos y numéricos que integran el contenido de ==

: los estados finanecieros.

Los métodos de anélisis son instrumentos 'que no =-=
substituyen al eriterio humanoj es deecir, que los méto--
dos de andlisis son un auxiliar para que el analizador -
cuente con bases para una mejor interpretacién de las cf
fras presentadas en los estados financieros y estar en -

condiciones mis favorables para la toma de decisiones,
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Los principales propésitos de los métodos de anili-
sis de los estados financieros, son: simplificar las ci=-
fras y sus relaciones ¥, ademis, hacer factible las cog-

paraciones.

4,2.- Clasificacidn de los Métodos de Anilisis-

en Funeidn del Tiempo.

BExisten varios métodos para analizar el contenido =
de los estados finaneieros; pero tomando como base 1a ==
unidad de tiempo, que es la mis usual, se pueden clasifi

car en:

a) Métodos de Andlisis Vertical.
Muestran los relaclones entre los estados finag-
cieros pertenecientes a un mismo perfodo. En eg-
te tipo de andlisis el factor tiemvo no es deter
minante, s8lo se considera ocasionalmente y como
un elemento de juicio, debido a que el objetivo-
es palpar la magnitud de las cifras y de sus ra-
laciones, para facilitar la comprensién y signi-~
ficado de las cifras. Dentro de este grupo se ep
cuentrani
- Método de Reduceién a Porcientos Integrales.
- Método de Razones Simples.
-~ Método de Razones Esténdar.
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b) Métodos de AnAlisis Horizontal.
Muestran las relaciones entre las cifras de los-
estados finaneieros pertenscientes a varios pg--
rfodos. Aquf el factor tiempo es de vital impor=
tancla, ya que los camblos que se¢ desean mostrar
ocurren en el transeurso del tiempo. En este gry
por se encuentran:
- Método de Aumentos y Disminuciones.
- Hétodo de Tendenclas.

- Método del Control de Presupuesto.

Es necesario recalcar que los métodos enunciados no
son los dnicos que se emplean en el estudio de los estag-
dos financleros; pero son de los mds comunes por satisfg
cer las necesidades utilitarias de las empresas, sin ol=
vidar que son un medio y no un fin para la toma de deci-

siones.

A continuacién una breve explicacidn del objetivo -
que se pretende alcanzar con cada uno de los métodos de-

anflisis mencionados:

- Método de Reduccién a Porcientos Integrales.
Bste consiste en determinar las proporciones que=-
guardan las cifras contenidas en los estados fi--
nancieros a una fecha o perfodo determinado, en =

relacién con el todo. Es decir, que éste método =
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tiene como base el axioma matemdtico que dice que
el todo es igual a la suma de sus partes y toma -
una cantidad determinada contra la que se va g ==
comparar, como puede ser el activo total y el pa-
sivo total y capital contable.

Su funcién principal es proporcionar la magnitud-
relativa de cada una de las partes de un todo, =--
con relacién al mismo todo, para mostrar la dig--
tribucién y facilitar las comparaciones de los eg
tados finaneieros de una empresa con los de otra=-
similar. También es ftil como medio de valuacién,
pues si se cuenta con presupuestos anteriores, --
una vez que se reciben los resultados de éste ang
lisis, se podrd detectar sl realmente se cumplid-
con lo planeado y detectar las variaciones que se
suscitaron.

Este tipo de andlisis tiene la desventaja de que=-
no es factible utilizarlo en el andlisis horizog-
tal, ya que ésta clase de anflisis es vertical ==
por excelencia y por tanto no se pueden efectuar-
comparaciones de perfodo a per{odo, pues de integ

tar hacerlo las conclusiones serfan erréneas.

}étodo de Razones Simples.
Su utilizacidn es para determinar las relaciones-

existentes entre las cifras de dos o mds concep-=
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tos contenidas en los estados financieros, dicho-~
de otro modo, es la divisidn entre un nivero base
¥y otra cifra, la cual nos dari la relacidn que -~
existe entre ellas.

Algunas de las razones se presentan en porcentg--
Jes y otras simplemente como el cociente que da -
.como resultado, En ambas presentaciones lo impop-
tante serad la adecuada interpretacién por parte =

del responsable en la toma de decisiones.

Método de Razones Estandar.

Consiste en determinar las relaciones existentes-
entre el promedio de las cifras de dos o mis cop-
ceptos que contienen los estados financieros de -
diferentes empresas dedicadas a la misma activi--
dad.

E] promedio mencionado serviré como un medio de -
comparacién con los resultados obtenidos por la -
empresa, lo que hara posible precisar en §ué pro-
porcién se logréd el cadlculo inielal y asimismo el
grado de efieiencia aleanzado para beneficio de -

la propia empresa.

Método de Aumentos y Disminuciones.
Se basa en la comparacidn de cifras homogéneas ==
contenidas en los estados financieros de dos fg--

chas distintas, obteniendo una diferencia entre -
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la ecifra comparada y la cifra base: positiva, ng-

gativa o neutra.

Método dé Tendencias.

Determina la trayectoria en términos relativos y-
absolutos de las cifras de los conceptos homogd-=
neos, contenidos en los estados financieros de di
ferentes fechas o perfodos distintos de una deter
minada empresa, pudiendo ser la trayectoria posi-

tiva, negativa o neutra.

Método del Control de Presupuesto.

Se efectda a través de un presupuestd, que €s un-
programa estimado de las operaciones a realizar =
por la empresa durante un perfodo determinado y =
se elabora por medio de la investigacidn y el ani
1isis, el cual sirve como base de comparacién con
los resultados que se obtengan en ese mismo perig
doj; se determinarén las variaciones que se presen

ten.
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CAPITULO III

METODO DE RAZONES FINANCIERAS
l.- Antecedentes de las Razones

El andlisis financiero tuvo su origen en los Esta--
dos Unidos de Norteamérica, a principios del presente si
glo, por virtud de la idea de los analizadores de valg--
res, quienes encontraron una aplicacién préctica a la =-

téentca del Analisis de los Estados Financieros.

Es natural que hacida una idea se vayan presentando
otras que complementen o modifiquen la original, como sy
cedid en 1919, afio en que Alexander Wall presentd un sig
tema de anél;sis elaborado por medio de "razones", @l ==
cual fué publicado en un artfculo que tituld "Study of -
Credit Barometrics", en el que el autor critic a los -=
banquercs que basaban sus decisiones tnicamente en la rg
2z6n denominada de circulante, cuando se trataba de una -
concesidn a crédito. Wall, al presentar un panorama cope
pleto, demostrd que es necesario considerar otras relg--
ciones en los estados financieros. Desde ege afio, el mep
cionado autor y otros, adoptaron el método de andlisis -
por medio de razones y encontrindolo apropiado pronto se

popularizd en Morteamérica.

En México, en el afio de 1925, el C.P. Sealtlel Alg-
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triste traté sobre éste tema en su trabajo denominado ==

"Anélisis e Interpretacidn de Estados Financieros".
2.= Significado de Razén Financiera

El término razén, tiene varios significados, pero -
se toma el gue corresponde al caso que nos ocupa ¥y por =
tanto: razén es la relacidn que existe entre dos o mds =

cifras.

Razén Finaneiera, es un término que se emplea en el
analisis e interpretacién de estados financieros, que -
sirve para la accidn de observar la relacién que guardan
dos o mis cifras numdricas de los conceptos que integran

dichos estados.

Es imnortante considerar que se pueden calcular un-
nimero ilimitado de razones, numéricamente correctas, pe
ro que lézicamente no todas pronorcicnan relaciones de -
dependencia de los conceptos o partidas contenidas en --
los estados financlerosy; es deeir, sélo hay que calcular
razones que produzcan relaciones sighificativas entre =-

los conceptos de los estados financieros.

Ahora bilen, squé debe ‘entenderse por interpretacidn?
Pues es una apreciacién relativs al contenido de 1ds eg-
tados financiercs. Dicho de otra formas, es una aprecig--

cién relativa, porque es realizada a través de una téend
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ca ¥ no basada en una clencia; sdemas, se trata de algo=-
que quedari al criterlo de quien tiene a su cargo la ipg-

terpretacién.

El C.P. Ricardo liora Montes, por su parte, concibe-
2 la interpretacidn como la apreclacién relativa de los-
conceptos y cifras de estados financieros, con base en =

el anélisis y en la comparacidn.

En virtud de que la interpretacién es un arte, una~
téenica y no una cieneia, no puede regirse por sf misma,
por depender ael proceso mental de la persona que la reg
1iza; es nor ello que la interpretacién no puede estye--
diarse propiamenfe, nero sf se puede estudiar a2 las dos-
técnicas en que descansa la interpretacién, como es el =
andlisis y la comparacidn, las cuales forman un proceso=
combinado, es decir, que se va analizando y a la vez cop
parando tanto las cifras como los conceptos de los estg-

dos financieros.

Conforme se obtenga mayor conocimiento y experieg--

cia, la interpretacidn serd mis corrects y vallosa.

Anjilisis es distincién y separacifn de las partes -
de un todo hasta llegar a conocer sus principios o elg--

mentos.
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Por comparacién se entiende como el estudio simultyg

neo de dos o més concentos para determinar diferencias,-
eligiendo uno de los conceptos como base de la comparg--

cidn.,

Al proceso de comparar o relacionar dos 0 mAs cl---
fras, se le llama razdn, la cual puede ser aritmética o-

geonétrica.

La razdn aritmetica es 1a CGiferencia que resulta de
la comparacidn, de un término base y un término por cog-

parar.

En 1a razén geométrica, existe interdependencla eg~
tre las cifras que se comparan entre s{, ¢ sea que cog--
siste en dividir el término que se desea comparar entre=-

el término base.

Se ha mencicnado que se pueden genmerar un gran nime
ro de razones numéricamente correctas, pero una gran cag
tidad conslderable carecerfa de significado; es vor ello
que para establecer razones financleras se considera cop

veniente tomar en cuenta:

a) Contener un objetivo 16gico que sirva como base=

de comparacidn.

b) Que sean apreclativas,
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¢) Serén enunciativas, pero no limitativas, buscap-
do que no se utilicen demasiadas razones para un
mismo fin, ya que serf{a nocivo para la compreg-=-

sidén del significado de las cifras.

d) Las cifras que formen narte de las razones finag

cieras, deben guardar una interdependencia.

Cabe hacer notar que las razones financieras no dg-
ben analizarse individualmente, sino en grupo, para obtg
ner la interpretacibn deseada, ya que estando todas relg
clonadas entre s{, no basta analizarlas una por una. De-
efectuar un analisis de las cifras de todo el conjunto, -
contenidas en los estados financieros, serz més efectiva

la interpretacidén de la empresa anallzada.

No hay que olvidar que las razones financieras son-
un método de analisis, ecuya funcidn es servir de auxi--=-
liar para el estudlo de las cifras de la empresa, sefig--
lando probables puntos débiles. El método es senﬁillo y=
tiene efectividad, pero no debe esperarse que su apliea-
cién sea con la certeza de resolver todos los, problemas-
de la empresa, en base a la interpretacién de las razg=--

nes financieras.

3.= Agrupamiento de las Razones de Acuerdo a su - =~

Pinalidad

Se ha dicho que el nimerc de razones simples que se
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pueden calcular es ilimitado, pero no todss arrojan un -
resultado 18gico en cuanto a la interdependencia que dg-
ben tener las cifras de los conceptos contenidos en los-

estados financieros.

Es por lo anterior que corresponde gl analista defi
nir ios puntus o metas a las que pretende llegar, para =
estar en posicién de determinar el nimero de razones que
necagita, de acuerdo con cada casoc en particular, ya que

la finalidad es obtener razones 1dgicas.

Dentro Qel andlisis financiero destacan varias razg
nes simples dependiendo del objetivo o uso para el que =
se emplea; por ejemplo, si se trata de un analista bag--
quero, debe considerar todos los elementos para determi-
nar si es posible otorgar o bien negar préstamo a corto-
plazo a la empresa solicitante y mostrara especlal atep-

cién en las razones que midan su liquidez.

Bs natural que los banqueros observen la caﬁacidad-
de pago de la empresa, pero también hay otros interesg--
dos en el anAlisis de las razones simnles, que las ven -
desde otro punto de vista, como es ei caso de los invep~
sionistas que se interesan més en la lucratividad y la =
eficiencia a largo plazo y por su parte, a la gerencila -
le interesarédn todos los aspectos de la entidad para su- .

vigilancia integral.
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Para proporcionar datos mds apegados al objetivo o=
finalidad que se persiga, se opté por dividir en cuatro-

grandes grupos las razones simples:

Razones de Liquidez
Razcnes de Apalancamiento
Razones de Actividad

Razones de Rentabilidad

Por sunuesto que no quiere decir que estas razones-
sean las tinicas que pueden calcularse o que todas debane
aplicarse al mismo tlemoo, pero se consideran basicas pg
ra determinar de manera global y senecilla, si la empresa

se encuentra en buenas o malas condiciones financieras.
3.1.= Razones de Liquidesz.

Por lo general el punto de partida del analista fi-
nenciero, es la determinacién de los fndices de liquidez,
medido por la capacidad de pago que tiene la empresa pa-
ra cubrir sus obligaciones ecirculantes, es decir, los ag
tivos y pasivos circulantes que partiecipan en el ciclo -
normal de operaciones de la empresa, que generalmente es
de un afio. Bstas razones,‘como se puede observar, tienen
1la misién de considerar constantemente el monto y compg-
sieidn del pasivo eirculante y el activo circulante, ==-
puesto que §e trata de los recursos, que servirdn para = '

pagar las deudas contrafdas a corto plazo.
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Dentro de las razones de liquidez se encuentrant

a) Razén Circulante o de Solvencila.

Esta razén es una de las medidas mas simples que se
toman para determinar la capacidad de la empresa para en
un momento dedo reunir fondos y poder cumplir con sus --

obligzacliones & corto plazo.

Como es sabido por todos, el dinero es reconocido =
como medio de pago, por lo que los acreedores a corto =--
plaze son los mas interesados en esta razén y su primere
paso serf dirigir su atencidén al activo circulante, ya =
que se considera que es éste el que dentro de un perfodo
relativamente corto se podrfa convertir en efectivo y de
esta forma pagar las deudas a corto plazo contrafdas por

la empresa.

El pagar oportunamente las deudas, es un simbolo de
solvencia que adquiere la empresa ¥ ésta se mide en la -
relacién que se determina entre el activo circulante y -

el pasivo circulante,

Se ha venido considerando que hasta cierto punto es
satisfactoria una razén de 2 a 1, en funcién de que una-
ver cublertos los pasivos circulantes, se cuenta con =-
otro tanto para contiﬂuar operando o de surgir un'evento

inesperado que hiclera que el valor del activo circulap-
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te di}minuyera por ejemnlo un 509, su crédito seguirfa -
zarantizado por el otro 507 del activo a corto plazo, --
5in embarpgo, a pesar de estos puntos de vista, se ha oh-
servado que la proporcidn de 2 a 1, no es razonable para
todas las empresas, ni para la misma empresa en distig--

tas épocas.

De lo anterior se desprende que es necesario esty--
diar cada negocio en particular, tomando en cuenta sus =
caracter{sticas y factorzs internos ¥ externos, Ya que -
cada empresa industrial, comercial, etc., tienen sus prg
pilos y particulares problemas, por lo que la razén de 2-
a 1, puede ser Liiuena para una empresa Yy para otra puede=-
no serlo. Es importante sefialar la conveniencia de que =
antes de iniciar el andlisis se proceda a estudiar cada-
partida del sctivo y vasivo circulantes, para estar segy

ros de que contienen exclusivanente las que le son prg--

plas por su naturaleza.

Por otra parte, del andlisis pudiera resultar que =
la razén circulante fuera muy baja, en cuyo caso la entl
dad se enfrentarf{a a serios problemas para cumplir con =
sus obligaciones a corto plazo o blen, por lo contrario,
que la razén fuera muy alta, lo que quizi, la causa se -
encontrara en que la emoresa tuviera una excesiva invep-
sién en activo circulante o estar sututilizando su erédi '

to a corto plazo.
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Este fndice se determina, como ya se menciond, divi

diendo el activo circulante entre el pasivo circulante,-
como a continuacién se representa:
Activo Cireulante
Solvencia = s=smececccumceccanae
Pasivo Circulante

Se expresa en valor relativo e indica 1la inversidn=

a corto plazo para pagar un peso de pasivo a corto plazo.
b) Razén de Liquidez o Prueba del Acido,

A esta razén también se le conoce como Razdn de Dig
ponible o de Inmediata Reallzacidn. Este I{ndice mide la-
capacidad de pago inmediato de 1la empresa ante cualquier
gasto no previsto por el empresario. Dicho de otra mang-
ra, esta proporcidn mide la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, a partir de-
sus activos mas lfquidos, sin incluir los inventarios, -
por ser considerados como una de las partidas sujetas a-
las mayores fluctuaciones en su valor y figurar éentro -
de las que no son de inmediata realizacidn. As{, esta r3
26n seras

Activo Circulante - Inventarios
T Pasivo Circulante

Esta proporcidn se expresa en pdrciento 0 en su vg-

lor reletivo y se considera que la razén mfnima satisfag '

toria es de 1 a 1, es decir, que por cada peso de obligg
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clones a corto plazo, se debe contar con un peso de acti
vo de inmediata realizacién., Los hombres de negocios, --
creen que no es conveniente tener ocioso el efectivo, --
por lo que estiman ya es satisfactoria una proporcién mg
nor hasta de un 60% de 100%, o sea, de 0,40 a 1, por sy-
puesto con las debidas precauciones y como ya ge dijo, -

depende de la empresa en particular de que se trate,

Como se puede observar, las dos razones cuyas carag
ter{sticas se explicaron, se analizan para el otorgamieg
to de créditos y como generalmente sucede, su interpretg
cifn corre a cargo del responsable que tiene que tomar -
la deeisidén de otorgar o negar el erédito; pero en el ea
so de que el andlisis no fuera suficiente, de acuerdo --
con su criterifo puede realizar investigaciones que pudig
ran rectificar el estudio preliminar y por supuesto 1lg-

gar a resultados diferentes.
¢) Capital de Trabajo.

El capital de trabajo se determina restando del ag-

tivo circulante el pasivo cireulante.

Algunos autores convienen en que el capital de tra-
bajo no es una razén simple, ya que no muestra interdg--
pendencia en sus cifras y sbloc representa una cifra mong
faria, mas adn, desde ese punto de vista, es importante-

su determinacidn utilizando todos los factores, dado que
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la empresa, de contar con un adecuado capital de trabg-
Jo, tendra una situacién ventajosa sobre sus competidg-

res, porques

Permite afrontar pérdidas

Se pueden cubrir las obligaciones a tiempo y ===

hasta anticipadamente.

Se pueden constitulr inventarios suficientenmante

amplios para cubrir la demanda.

]

Permite que la empresa extiends su crédito en --

términos favorables a los clientes.

De los puntos citados se deduce de que se espers =
que €l activo circulante sea mayor que el pasivo =z cop-
to plazo, o sea que se disponga de mas bienes gue obli-
gaclones y esto consiste en que el pasivo circulante --
se debe pagar con efectivo y si no se tiene para cubrir
las deudas, seri necesario convertir el activo cireculan
te en dinero. También se toma en cuenta el hecho de que
el activo eirculante estd sujeto a reducciones por baja
de valor y el pasivo a corto plazo se reduce tnicamente

con €l pago,
Se representa el canital de trabajo como sigue:
Capital de trabajo=Aetivo Circulante-P, Circulante

El resultado representa la cantida? en pesos de ==
que dispone la empresa después de cubrir sus obligacip-

nes a corto plazo y se considera satisfactoria cuando =
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es semejante al pasivo circulante.

Cuando conviene s la empresa contraer una deuda a
largo plazo, en el contrato correspondiente, a menudo-
se establece que se debe mantener un nivel minimo de -
capitel de trabajo, con objeto de que la liquidez de -
operacidn sea suficiente, ademis de contribuir a prote

ger los derechos de los acrecdores.
d) Razén del Margen de Seguridad.

Esta razén da a conocer la proporcién en que han-
invertido los acreedores a corto y largo plazo, asf ~-
como los propietarios de la empresas reflejando, respeg
to del activo circulante, la importancia relativa de -

las clases de inversiones,
Su férmula es:

Razdn del Margen de Seguridad= =~-——mecmme—ecec-
Pasivo Circulante

Se estima satisfactoria una razén de 1 a 1, ya =-

que por cada peso gue los acreedores a corto plazo ipg~-
vierten en el activo circulante, los acreedores a lap-
go plazo y los propietarios lo deben invertir en la --
misma proporcidn. Al igual que las anteriores razones,

depende de la enpresa en particulsr de que se trate,
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3.2.~ Razones de Apalancamiento.

Todas las Razones Financieras difieren en su concep
cibn, pero es obvio que todas ellas son de utilidad, =-=-

puesto que lo confirma su existencia.

Por tanto, son los directivos de la empresa los que
deben seleccionar cuidadosamente la idénea, pues va de =

por medio el futuro de la misma,

Desde mi{ particular punto de vista, l1as Razones de-
Apalancamiento son las mas importantes, debldo a que ===
ofrecen mayor nimero de alternativas y estén en posiciédn
de enfrentarse, ain con las dificultades del caso, en mg
Jores condiciones de desarrollo de la empresa, puesto ==
que puede ser financiada a través de préstamos, lo que -
es diffeil como ya se menciond, pero que en todas formas

debe tomarse como una posible alternativa.

Es por lo anterlor que considero conveniente procg-
der a dar una breve explicacién sobre la estructura fi--
nanciera, antes de dar paso a las razones de apalancg==~=-
miento, ya que es base para que la empresa esté en posi-

eidn de adquirir obligaciones.

Se entiende por Estructurz Financiera, la forma en-
que estdn distribuidos los recursos de una empresa. En -

el caso particular de que se trata, hasta qué grado han-
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sido financiados los recursos adquiridos nor la empresa,
cudl es la proporcidn en que los activos de la entidad =
Tiguran como capital contahble y por nasivos. La estruety
ra financiera refleja qué decisiones se tomaron refereg-
tes a la eleccidn de las fuentes de recursos y al empleo
que se ha hecho de ellos; dicho de otro modo refleja los
efectos de las decisiones relativas a financiamiento e -

inversidn.

El esquema es:

P
CC

"Al valuar la estructura financiera, es de considg-~

A

rar también la estructura del activo, la estructura del-
pasivo y la estructura del canital contable, puesto que-
en su conjunto constituyen los aspectos de la estructura

financiera general de la empresa.

La estructura del activo, se refiere s la pronop---
¢idn en que la empresa tiene asignados sus recursos para
la realizacién de las operaciones a corto plazo o a ig--
versiones permanentes, o sea que muestra la proporcién -

entre activos circulantes y activos no circulantes.

La estructura del activo, por su parte, cumple con-
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la funeidn de reflejar las decisiones tomadas, referep--
tes a la manera de utilizar los recursos de la empresa,-
0 lo que es lo mismo, desciribe el efecto de las decisig-

nes de inversidn.

El esquema:

AC
Ano(C

La estructura del pasivo, es un término referente a

la proporeidn de las obligaciones contrafdas por la ege-=-
presa,‘las cuales deberin ser cubiertas a corto o a lap-
go plazo, que no es otra coéa que la proporcién entre pa
sivos circulantes ¢ a corto plazo y pasivos a largo pla-

zo o consolidados.

En cuanto a la estructura del pasivo, refleja las =
declsicnes que se refieren a la manera de obtener los rg
cursos provenientes de personas ajenas; es decir, descri

be el efecto de las decisiones de financiamiento externo.

El esquemas

o)
e
o
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La estructura del capital contable, se refiere a la
proporcién entre el capital social, reservas de capital-
vy los resultasdos de la emvresa, que pueden ser utilidg--
des o pérdidas de ejercicios anteriores, as{ como lag «-

del ejercicio.

La estructura del capital contable, tiene la misién
de reflejar las decisiones para la obtencidén de los rg--
cursos provenientes de los propietarios; dicho de otra -
forma, describe el efecto de las decisiones de financia-

miento interno.

El esquemat

CC

La estructura financiera, es un elemento que sirve-

para la toma de decisiones, como ya se menciond, para fi
nanclamiento, inversidn o smbasg y vara ello es fundamep=
tal que 1la ennresa cuente con polfiticas sobre estructura

financiera.
Pol{ticas sobre Bstructura Financiera,

El establecimiento de estas polfticas, tienen como-

objetivo procurar que log propletarios de una empresa in
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viertan mayor capital del que pudieran disponer. Estas -
polf{ticas se implantan a través de normas que regulen la
contratacién de financiamiento externo y el pago de divi
dendos a los propietarios, con el propbsito de mantener-
una posicidén financlera sana y estable. Por tanto, como-
una explicacién adiclonal, se dividirdn en politicas de-

endeudamiento y polf{ticas de dividendos,

¢

Politicas de endeudamiento.

BEstas polfticas ayudan a la administracién de la ep
presa a conservar una estructura financliera equilibrada-
¥ su ohjetivo es controlar el uso y magnitud del finap--

clamiento externo. Algunas de estas polfticas sons

a) El financiamiento externo a largo plazo no debge
ra exceder los limites de endeudamiento que man-
tenga una relacién equilibrada entre el monto de
la inversién de capital de los propietarios y el

monto de la deuda a largo plazo.

b) El financiamiento a largo plazo en moneda extran
Jera, debe quedar limitado a cierto porcentaje -
méximo para no exponer la vida misma de la emprg
sa. Dste porcentaje se determina con base en eg~
tudios previos sobre los cambios gue se producen

por las fluctuaciones de la moneda y el impacto-
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que se presenta en la estructura financiera de -
la entidad, tomando en consideracidn la necesi--
dad de que la nivelscidn se lleve al cabo a trg-

vés de inversiones de la misma naturaleza.
Polf{ticas de dividendos.

Las inversiones que los propietarios o accionistas-
realizan en las cmpresas, no es una actitud generosa o -
por el simple hecho de que su dinerc sirva para observar
como lo manejan y que hacen de el, no, sus pequeflas 0 --
grandes fortunas las arriesgan para una Sana ambicidn: -
la de obtener rendimientos razonables y haya wayor opor=
tunidad de mis inversiones para que la empresa pueda cre
cer, con los consiguientes beneficios como la creacidn -

de empleos, mayor produccién, etc.

Por supuesto, al quedar las inversiones en manos de
los administradores, toca a ellos la responsabilidad de-
buscar y encontrar los medlos econdmlcos para que a trag=
vés de operaciones generen las utilidades tan necesarias
para proporcionar a los acclonistas dividendos acordes -
a lo que produce el dinero en un mercado de capitales 1lg
cal (opera con obligaciones a plazos medio y largo, con=-
pasivos a fondos de capital contable; la funcidn general

de este mercado, es Invertir los ahorres de los indivie-
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duos y de las empresas en inversiones productivas). Seri
la habilidad de quienes manejen la empresa la que detepr-
mine la manera de satisfacer las dos condiclones mencig-

nadas.

Son también los administradores quienes pueden fi-~
Jar una polftica de dividendos que permita que los accig
nistas participen de las utilidades de las empresas y eg
tas permanezcan qperando en forma estable, a través de -
la determinacién de cifras de utilidades reales y del ==
examen cuidadoso de los planes de expansidn y del finag~

ciamiento externo, de requerirse.

Otro aspecto importante que la empresa debe tomar «
en cuenta para adquirir financiamiento, es que tanto los
acreedores como los inversionistas siemnre estaran intge

resados en cuestiones comot

La cantidad de dinero que necesita.

La forma en que plensa emplearlo.

Saber si la empresa produciri mas dinero.

Saber si recuperari su dinero.

Cuando lo recuperara.

Una forma para medir el grado en que ha sido finag-
ciada la empresa, es precisamente por medio de la utilj-

zacién de las razones de apalancamiento.
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Las Razones de Apalancamiento son las que miden hag
ta donde ha sido financiada la empresa a través de deg--
das contrafdas. Es el analista financiero quien general-
mente se ocupa de las deudas 2 largo plazo de la enti---
dad, ya que adguirié el compromiso de pagar durante el -
transcurso del tiempo, tanto interds como la cantidad o}

tenida en préstamo.

Estas medidas de apalanczmiento son importantes, ya
que entre mayor sea este {ndice, la empresa corre el pg-

ligro de no poder cubrir sus deudas.

Se acostumbra que estas razones se expresen en por=-

clentos.
Las razones principales de apalancamiento sont
a) Razén de Endeudamiento.

Obtiene la proporcién de los fondos totales aporta-
dos por los acreedores. Entre mayor ses este {ndice, mg-
yor serd la cantidad de dinero aportado por terceras pep
sonas, mismo que se utiliza en generar utilidades a los-

propietarios.

La razén se calcula de la siguiente forma:

Pgsivo Total
Razén de Endeudamiento = -—e-ccmemena-
Activo Total
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Los acreedores prefieren que el resultado que se -
obtenga sea moderado, porque ello implica mayor proteg-
¢ién de sus derechos, puesto que un {ndice cercano a l=
representa un grado excesivo de riesgo para la emnresa,
ademis de que dificultar{ia la gestidn de crédito, de --
as{ requerirle, Quiere decir que entre mayor sea ésta =~
razén, mayor serd el apalancamiento financiero que utie

liza la empresa.

El apalancamiento financiero tiene como objetivo -
fundamental ver hasta donde puede la empresa hacer uso-
de fondos que requieren de pagos fijos, pues se trata =
de que los duefios obtengan el mayor beneficlo, sl es pg

sible lograr un incremento en su rendimiento,
b) Razdn de Proteccidén al Pasivo Total.

Bsta razén se conoce también como capital contable

a pasivo total.

El activo cuenta con dos fuentesiel pasivo ¥y el ==
capltal; para conocer la importancla de estas dos fuep-
tes, nrocede la comparacidén entre ambas. Valiéndose de-
la razén de proteceidn al pasivo total, se obtendra la-
cuant{a relativa de cada una de las fuentes del activo,
;eﬁalando 1la posicidn de la empresa frente a sus acreedg
res y propietarios, el resultado serd el conocimiento de

cual de estos dos intereses predomina en 1, empresa,
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Se considera conveniente que esta razdn sea de 1 a

1, tomando como base en que el riesgo gue corren los -~
acreedores debe ser inferior al de los pronietarios o -
por lo menos igual vara que, de vresentarse situaciones
adversas, los intereses de los acreedores queden orotg-

gidos ¥y no decaiga el nrestigio de la entidad.

La medida anterior se debe a que si la inversién -
de los acreedores es mayor a la de los »ropietarios, se
presentard un desequilibrio que ocasionarfa a la emorg-
sa un estado financiero desfavorable, puesto que de cop
tinuar aumentando 1la inversidn de los acreedores, pudig
ra llegar el momento en que la empresa devendiera de ==
ellos moral y econdmicamente. Ademis, la situacidn se -
tornar{a dif{cil cuando la mayor parte del pasivo es ==
circulante y el costo de canital tomado en préstamo es=-
mis alto,comparado con el de los competidores, De eg---
contrarse la empresa en este caso, requiere atencidn -

cont{nua para volverla a la normalidad.

81 dentro del pasivo de la emnresa, en especial a-
largo plazo, existen créditos a favor de sus propietg--
rios, és buenc considerarlo al interpretar la razén, ya
que esta manera de finaneiamiento la llevan a cabo los-
propletarios de la entidad, buscando que sea una invegp-

lsidn permanente de diferente naturaleza legal, pero de-

igual naturaleza financiera a la de aportacidn en forma
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de capital. Esta medida ofrece poco riesgo y puede evi-
tar que en determinado momento la situacidén financiera-

se debilite per el retiro de eréditos.

La férmula de la razdén de proteccidn al pasivo tg-

tal es:

Capital Contable Tangible

Pagivo Total
Esta razén, como se observa, muestra la posible --
desproporeién entre los dos intereses mencionados y la=-

inguficiencia del capital propio.

Hay que recordar que el capital contable estd rg--
presentado por inversiones en activo de la empresa, pe-
ro en activo tanglble y se utiliza el capital contable-
tangible por dos razones: primero porque es diffeil dg-
terminar el verdadero valor en términos de beneficio en
que contribuyen a la empresa los activos intangibles, y
.segundo estos activos, como en el caso del crédito mep-
cantil, sélo son de valor para la empresa cuando conti-

nda como negoeio en marcha.

Para saber la proporeién existente entre la invep-
sién de los acreedores a corto y largo plazos, esta ra-
z6n cambia su denominador, sea a pasivo circulante o a=-
pasivo a largo plazo, midiendo la inversidn de los mig=
mos en relacidn con la inversidén de los propietarios de

la empresa.
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¢) Razén de Capital Contable a Activo Fijo.

Para formarse un criterio de la situacidn financig-
ra de una empresa, no basta saber como esti conformado =
su patrimonio; a cuanto asciende su activo, pasivo y cg-
pital contable, sino que debe completarse con el estudio
de sus caracterfsticas, la proporcién de la inversién --
proveniente de pasivo y capital contable en cada clase =
de activo,. Realizar esta labor es uno de los cobjetivos -
del cAlculo de esta razén, se sabrd en que proporcién --
han invertido los propietarios y acreedores en el activo

fijo.

Corresponde a los duefios suministrar los recursos -
para las inversiones del activo fijo, ya que es a su egp
g0 proporcionar los elementos econbmicos bdsicos de la -
empresa y por tanto no debe ser propdsito de los acreedg
res sentar las bases econémicas de la entidad, por lo =~
que el activo circulante deberd adquirirse mediante el ~
pasivo, misrno que se pagard durante el cursc normal de -

las operaciones,

51 el resultado de esta razén es mayor al 100%, --
querri decir que el capital contable fue sufieciente pa-
ra la adquisicidn de todo el activo fijo, que hubo excg
dente para invertirse en activo circulante y que los ==
recursos provenientes del pasivo fueron invertidos en -

activo eclrculante, lo que significa que la empresa se -
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encuentra en una situaeidn financiera favorable. Entre -
mayor Sea el excedente de capital contable sobre el actj
vo fijo, mis favorable serid la posicidn de los acreedg~-

res; por el contrzrio, se debilitari al disminuir de 100%.

A medida que esta razén sea inferior de 1005, la —-
empresa plede llegar a la insolvencia al ser insuficiep-
te su capital contable para cubrir el activo fijo, eg~--
pleando el pasivo que deber{a ser invertido en activo ==
eirculante, 1o ounal trae como consecuencia el aumento --

del pasivo circulante,
La férmula de capital contable a activo fijo es:

Capital Contable

Activo Fijo
Esta razén es utilizada para determinar el probable
aexceso de inversién en activo fijo, que repercute en la-
disminucién de las utilidades de la empresa, por la dg--
preclacidn, reparacidn, conservacién, desperdicio de ea-

pital invertido y demis gastos originados por el exceso.
3.3.- Razones de Actividad.

Los Indices de actividad muestran el grado de efeg~
tividad que la empresa emplea con los recursos de que --
dispone, esto es, determinan la Intensidad conque utilji-
za sus activos para generar ventas., Estos Indices impli-
can comparaciones entre el nivel de ventas y las invgr--

siones reallizadas en cuentas de activos, lo que quiere -
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decir que indican si las inversiones de la empresa en -
activo a corto y largo plazos son o muy pequefias o muy-
altas, ya que se supone debe existlr un equilibrio adg-
cuado entre las ventas y las diferentes cuentas de acti

vo.
a) Razén de la Rotacidn de Inventarios.

Al calcular la rotacidn de inventarios surgen dos=
problemas: en primer lugar las ventas son a precio de -
mercadc y generalmente los inventarios se controlan g =
precio de costo, por lo que es conveniente utilizar el~
¢osto de los art{culos vendidos én el numerador. En sg-
gundo término, las ventas se suceden durante todo el ==
afio, mientras que la cifra del inventario sélo se refig
re a una fecha en el tiempo, por lo que es mis atinado-
utilizar un inventario promedio, sobre todo si se tienen
los datos por mes, afin cuando a menudo no se cuenta con
tal informacién y por ese motivo se utilizan iinicamente
los inventarios inicial y final divididos entre 2.

De lo anterior se desprende que la férmula mis ===
conveniente para medir el fndice de Rotacién de Inventa

rios, est

Costo de lo Vendido

Promedio de Inventarios

La rotacién de inventarlos indica el desplazamiep-

to que tiene la mercancf{a de una empresa, ademas de dar
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una idea acerca de si el inventario es deficiente 0 ---

excesivo en relacién con las ventas,

Las diferencias de fndices de rotacién, son el rg-
sultado por las diferentes caracter{sticas de operacidn

de las empresas.
b) Razén de Rotacién del Activo Fijo.

En cierto nimero de empresas industriales, se ===
cree que la inversidn en activo fijo tiene el propdsi-
to de producir y vender lo producido y para satisfacer
este propdsito se hace necesaria la existencia de una-
proporeidn entre lo vendido y lo invertido en activo -
fijo, con la razén de ventas netas a activo fijo, como
también es conocida esta razén, lo cual es una medida=—
adecuada, dependiendo del grado de realizacién de ese-

propdsito.
La razén de rotacidn del activo fijo se calculat

Ventas Netas

Activo Fijo
Esta relacién se utiliza como {ndice de orientg--
cidn pares determinar el exceso de inversiones en acti-
vo fijo, as{ como la insuficiencia de ventas. Ambas ==
 situaciones motivan la reduceidn de utilidades, una =~

excesiva inversién en activo fijo por la depreciacidn,
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los intereses del capital invertido en demasf{a y vor las

erogaciones en que se incurren para su conservacidén, la=~

insuficiencia de las ventas por el desperdicio produeido

.¥ por la desproporeidn entre las erogaciones realizadas-

para vender y las ventas efectuadas.

Para elaborar una adecuada interpretacidn de esta -

razén,

son de considersr los siguientes puntos:

Composicidn del activo £ijo: para efectos de esta
relacién solamente se toma en cuenta el activo £

Jo que se utiliza para fines del negocilo,

Capacidad de produccidn: la produccidén y ventas -

se determinan por su volumen y precio.

Bases de estimacidn del activo fijo: el empleo de
distintas bases producen diversos valores para un

mismo activo, afectando el valor de esta razén.

Diferencia de tiempo: la cifra de las ventas se =
refiere a un ejercicio y la cifra de la inversién

en activo fijo corresponde a varios ejereicios.

Cambiocs en el poder adquisitivo de la moneda: se=
presentan constantemente y tienen sus efectos como

se dijo en el punto anterior,

Existencia de suceddneos: habrfa modificaciones en
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el mercado por su presencia.

~ Cambios en costumbres y en la Modat son efectos-
que se producen en la conducta humana y se reflg

jan en las empresas.

- Cambios en la etnograffa y en el poder de comora
de uns poblacidn: los consumos dependen tanto de
las costumbres como del dinero de que dispongan~-

los habitantes de una poblaeidn.

La relacién de dependencia entre las ventas y el =
activo fijo es limitada, puesto que el volumen de las =
venta; no depende exclusivamente de la inversidn que se
tenga en activo fijo, sino que se suman otros factores,
tales como calidad y diseflo del producto, capacidad de=
los vendedores, lugar en que se localiza el negocio,ete.
Como se puede observar, la inversién del activo fijo no
tiene como bagse unicamente las ventas obtenidas, sino =

que el éxito depende de lo eficiente que sea su manejo,
c) Razén del Perfodo Promedio de Cobro.

Determina el perfodo en que los clientes habrdn de
cubrir las ventas que se les hizo a base de crédito y,-
por otra parte, sirve para comprobar la eficlencla del-

‘departamento de cobranzas.

Para el efecto, el calculo se haces
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Cuentas por Cobrar X 360 dfas

" Ventas Anuales a Crédito
En lo general resulta diffcil que se obtenga una ip
formacidn de las ventas anuales a crédito y la mayorfa -
de las veces es aceptable considerar el producto total -
de las ventas netas, siemore ¥ cuando no haya una influep
cia importante de ventas de contado, pero en caso de org-
sentarse esta situacidn, no tendrfa objeto valerse de -e-

esta razdn.
d) Razén del Plazo Promedio de Cuentas por Pagar.

Indica el perfodo de tlempo que abarca la empresa ==
para pagar a sus proveedores, sin tomar en cuenta otro =-=-

tipo de adeudo.
La razén se calcula:

Cuentas por pagar X 360 dias

“Compras Anuales a Crédito.

Esta relacién se compara con la inmediasta anterior,-
para constatar si la empresa emplea una adecuada polftica
de cobros y pagos eficiente, siendo el objetivo que el --
plazo promedio de cuentas por pagar, generalmente debe --
ger mayor que el de cuentas por cobrar, pues de ser a la-
inversa traerfa consigo la descapitalizacién, ya que la -

cartera se ver{a constantemente disminuida,.
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3.4.- Razones de Rentabilidad.

En las medidas de rentabilidad se encuentran relg-
cionados los rendimientos de la entidad con las ventas,
activos o capital, permitiendo evaluar las ganancias de
la empresa, en base a un nivel determinsdo de ventas, -

activos o inversidn de los vropietarios,

Se presta atencidn esmerada a la rentabilidad, pg
ra que la empresa pueda no solamente scbrevivir, sino=
que tiene gque producir utilidades y asimismo atraer =--

capital externo.
Las principales medidas de rentabilidad son:
a) Razén de la Productividad del Capital Contable,

Sirve para que se conozca el rendimiento obtenido

por la inversién pronla y se calcula como sigue:

Utilidad Neta X 100

. e e B e 0 D T -

Capital Contable = Utilidad Neta

Entre mas alto sea éste indice, mas satisfechos -

estarén los accionistas o propietarios.

b) Razén del Margen de Utilidad Heta o Productivi

dad de las Ventas Netas.

Muestra el porcentaje de las ventas que esta intg-

grado por la utilidad neta, esto es, por cada peso que=-
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se vende cudntos centavos dela de utilidad neta.
Su férmula es:

Ut1lidad Neta X 100

e e S -

Ventas Netas.
¢) Razén del Margen Bruto.

Representa qué porcentaje de utilidad se gana por =-
cada venta que efectda la empresa y al mismo tiempo su -
rendimiento, el cual debe ser suficiente para hacer freg
te a los gastos de operacidn inherentes para la fabricg-

cidn de productos.
Esta medida se calculat

Ventas Netas-Costo de Ventas Utilidad Bruta

Ventas Netas Ventas Netas

El margen bruto refleja la efectividad de la polf-
tica de preecios y la eficiencia de produccién, lo que =
equivale a un buen control de las compras de bienes o =
costo de produccidén. 81 el margen bruto tiene un aumep-
to al elevar el precio de los productos, como resultado
podrfa convertirse en no competitivo, presentindose una
cafda en las ventas. En este caso, conviene un estudio=
-detenido para no arriesgar la existencla de la empresa=

¥y una medida ventajosa serfa balar el »srecio de los vrg
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ductos que, obviamente, repercutirfa en la reduceién del
margen bruto de utilidad, pero se esperar{a una compensa
¢idn al aumentar las ventas con un aumento en las utili-

dades totales.
4,- Método de Tendencias.

El analisis de estados financieros por medlo de rg
zones simples proporeiona un panorama bueno a secas. Sin
embargo, resulta incompleto en el aspecto de que no cop
sidera la dimensién del tiemopo, puesto que los fndicese
financieros captan un sélo punto ¥ es insuficiente para
un pronéstico, por virtud de que las tendencias pueden-
estar en tal movimiento, que conforme pase el tiempo ==
pueda surgir una situacidn favorabtle o por lo menos mg=

jorar una posicién debilitada.

El estudio del método de tendencias, después de ==
aplicarlo varios afios, permite observar con mayor ampll
tud el curso de la empresa y por ende hacer estimacig--

nes sobre probables cambios futuros.

Cuando se aplica el método de tendencias en base =
a situaciones internas y se han seguido una tendencia =
similar, es probable que la trayectoria de esa tenden--
cla seguiréd el mismo sentido en un futuro préximo, no =-
‘siendo as{ si la tendencia tuvo su origen bajo circung=

tancias externas, en cuyo caso no seri posible determi-
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nar si seguiri con la continuidad que ha mostrado,

El estudic de las tendencias tiene la cua’idad de -
contar con mavor niémero de datos, en cuanto que tiene -~
estados financieros de varios aflos, lo que puede servir-
de apoyo pera encontrar la forma de lograr que la emprg-
sa tenga mayor éxito y como punto de comparacidén se pue-

de citar ques

- No es recomendable basarse en el andlisis de las-
cifras contenidas en los estados financieros de =
un séle ejercicio, porque con ello no se obtiene-
una deseripeidn completa de la posicidn de la ep-
tidad.

- En cuanto al estudio de tendencias, indenendientg
mente de gue se pueden contemplar varios ejercie-
clos que seran valioso auxilio en la toma de decl
siones, también servirén para observar manifestg-
ciones caracterfsticas relativas a la habilidad =

v honestidad de 1la administracién.

- Hace patente los cambios operados en la polftica=

administrativa a través de varios ejercicios.

- Es nosible obgervar si la administracidn actla ==

con conocimiento de causa.

Para llevar a cabo el estudio del método de tendege
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cias, es recomendable ordenar cronolégicamente las cifras
de los conceptos homogéneos contenidos en los estados fi-
nancieros o bien de las razones simples, para de esta fop
ma estar en mejores condiciones de formarse un criterio -
a seguir. Asimismo, no se debe pasar por alto que dste --
método requiere estados financieros de dos o mds nerfodos,
de acuerdo con lo que se pretenda y seleccionar a uno de-
los perfodos que se considere 1ddéneo para la comparacidn,
sugiriéndose sea el de mayor antigiiedad, el que serd ---

igual al 100%, procediendo a establecer comparaciones en-
tre éste perfodo y los posteriores para determinar las vg

riaciones a través de proporciones.

De considerarlo més 10til y para la mayor visualizg--
cién de las tendencias relativas, conviene una representa

eidn grifica.

El fin que se persizue en la aplicacidn del método -
de tendencias, es que se utilizan nimeros f{ndices que per
miten determinar las variaciones entre los diversos perip
dos que se analizan y al momento de calcularlos se conoce
la tendencia o sentido hacia el cual se ha dirigido el =«

concepto que se analiza.
Ejemplo:

La empresa Zeus, S.A.,, desea saber la tendencia que-

ha seguido su solveneia de los dltimos cuatro afios y para
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ello da los siguientes datoss

Afio Activo Circulante % Pasivo Circulante % Solvencia

1981
1982
1983
1984

$29,195 100  $20,435 100 1.43
25,330 87 19,623 9% 1.29
27,476 9k 17,709 87  1.55
27,114 93 16,043 78 1.69

Notat Cifras en miles de pesos.
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Grificamente se observa que la solvencia de 1981 a-

tuvo un decremento de 80.1&, lo cual es poco signie-

ficativo si se¢ toma en cuenta el grado de inflacién, z--
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parte de que su active circulante se redujo 137 y su pg-

sivo circulante @inicamente U7,

A partir de 1982, se ve que la solvencia va en ay--
mento, 10 cual se debe a que ha ido disminuyendo su pasi
vo circulante en una proporeidén mayor de la que ha dismi
nuido su activo circulante, por lo que se puede apreclar

que su solvencia es satisfactoria.
5.~ Razones Esténdar

El término estandar significa la fijacidén de metas-
por alcanzar, eliminando el desperdicio y constituyendo-

medidas bisicas de eficiencia.

Se dice que el establecimiento de razones estdndar-
- en una empresa, sirven como instrumento de control y mg-
dicién de la eficiencia, mediante su comparacién constan
te con los hechos reales, determinando el grado en que -
fueron alcanzadas las metas que se fijfaron. Las diferep-
cias que pudieran resultar de esta comparacién, serdn --
desviaciones que en €l caso de ser desfavorables sigﬁifi
cardn deficienclas y como consecuencia disminucién de --
utilidades, debiendo proceder a la inmedlata localizg---
e¢idn de los errores para corregir el camino. Este método
requiere de un detenido estudio en todos los aspectos y-
de la valoracidn de los elementos que dueden influir de-

algin modo en el éxito de la empresa.
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La adopeidn de medidas de eficiencia harin factible
obtener una base de comparacidn que sirva vera la forma-
cibén de un juicio sobre resultados aleanzados., Llevar a-
la préctica la comnaracién de resultados de las operacig
nes de la ennresa con las razones estindar, pueden encop
trar desviaciones que se consideran como excepciones de-
acuerdo a los estandares y en las que los directivos nog
drén su atencién para determinar las causas que las ori-
ginaron y fijar medidas para las correcciones pertinege-

tes.

Las razones estindar se calculan de igual manera ==
que las razones simples, sélo que se debe tomar el prong
dio de los elementos, con los que se calcula por el tieg
po que se estime neecesario, utilizando Unicamente las ra
zones estandar significativas y en el menor nimero posi-

ble para facilitar el informe,

El uso de las razones esténdar debe nracticarse con
precaucién, ya que las cifras promedis que arrojan son -

aproximadas y no precisas, porgue tamhién tieven defeg--

&

tos y 1imifaciones reconocidas por la wstadistica.
5,1.~ Clasificacidn de las Razones Tsténdar.
Se dividen en:

- Razones Internas.



~ Razones Bxternas EST‘ TESIS N“ ﬁmE ”
© SR DE LA BBLOTEC)

Razones Estdndar Internas: Se elaboran con los dg--
tos que genera la empresa de sus operaciones y la expg--
riencia acumulada y sirven come instrumento de control,-
para regular la eficiencia financiera y de operacidn de-
la entidad. Como es de suponer, este tipo de razones no-

es aplicable a una empresa de reciente apertura.

Las razones esténdar internas se han introducido en
las empresas comerciales e industriales y las anrovechan

paras

Contabilidad de Costos

Auditorfia Interna

- Elaboracidén de Presupuestos

Control Presupuestal

Medida de Control de Direccidn de Sucursales, ete

Razones Estindar Externas: Se elaboran con la infox
macidn que se obtenza de empresas del mismo giro y condi

ciones de operacidn similares a la entidad por analizar.
Estas razones son empleadas por:

~ Instituciones de Crédito, grincipalmente cuando =
se trata de otorgar financiamientos.
- Inversionistas, en materia de rendimientos.

- El Estado, en -estudios econdmicos, fiscales, ete,
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Cabe sefialar que en México las estad{sticas no cog~
tienen datos actualizados y por tanto son poco config--—-

bles.

La utilizacidn de las razones estdndar internas y -~
externas requieren de constantes revisiones, debido a -~

que las condiclones econdmicas son variables.



CAPITULGC IV
CASO PRACTICC

La empresa Zeus, S.A,, tiene interés en ampiiar sus
actividades comereiales y para ello requiere de un crédi
to bancario a largo plazo, comprometiéndose 2 provorcig-
nar al Baneco Adir, S,N.C,, sus estados financlieros basi
cos de los perfodos 198% y 1983, con objeto de que se ==
practique el analisis financiero para determinar la capa_
cidad integral de la empresa y con base en este anilisis-

informar si procede otorgar o negar el crédito solicitado,

NOTA: Es de aclarar que el caso prictieco que presep-
te es hipotético, puesto que la empresa y el--
banco que se mencicnan son nombres ficticios y
en el caso de existir una u otro seri meramen-
te coincidencia. Por tanto, el fin que se per-
sigue es representar con cifras numéricas lo =
que ya se expuso en la teorf{a sobre las razg--

nes simples,



Zeus, S.A.

Balance General Comparativo al 31 de diciembre de 1984 y 1983
(en miles de pesos

AGTIVO 1984 1983

CIRCULANTE:

Caja y Bancos % 9982 § 7822
Clientes 6825  &45
Inventarios 705 9021
Deudores Diversos 1585 1007
Documentos por Cobrar 1317 1211
Total Activo Circulante $2711k  $o7h76
FI1JO:
Edificio y Terrenc netos %$20780 421935
Equipo de Oficina neto 5091 5727
Veh{culos 716 955
Maquinaria y Equipo neto ___55 ___g§§
Total de Activo Fijo 827137 $28003
DIFERIDO:

Gastos de Organizaeidn .
e Instalacién netos g_2k2 & 259

Suma el Activo goulio3  $5663L
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PASIVO
CIRCULANTE:
Proveedores ¢ 9917 $10545
Impuestos por pagar 1950 2875
Acreedores Diversos _bize | _L289
Total de Pasivo Circulante $16043 817709
F1JO:
Documentos por Pagar e.24gl  §_7h91
Suma el Pasivo gatioly  $25200

LD T T LS L v

CAPITAL CONTABLE

- o e S e e

Capital Social §a2749 22749
Reserva Legal 1423 1233
Utilidades por Apliecar 1860 2050
Utilidad del Ejercicio 3967 __Sho2

LYY =4 L L ey

$29999 $3143%

Suma el Pasivo y Capital §5u493  $56634

Las notas a los estados financleros son parte integrante

de este estado.
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Zeus, S.4.

Estado de Resultados Comparativo del lo., de enero al 31
de diciembre de 1984 y 1983
(en miles de pesos)

1984 1983
Ventas al Contado 5&5563 EEEE@E
Ventas a crédito _20475 25245
Tentas Netas s $31030
Inventario Inicial $ 9021 S10421
Compras 30678 26748

Menos:Inventario final 7405 9021

Utilidad Bruta $30187 $22882

Gastos de Operacién:

Venta $ 8322 § 5568
Administracidén 9634 6565
Financieros 2022 __4Q23.

Utilidad de Operacién $ 5204 § 6726
Otros Gastos 1237 1324

Utiiidad Neta antes
de I.S.R. y P.T.U. $ 3967 § 5402

Las notas a los estados financieros son parte integrante

de este estado.
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Estados de Variaciones en el Capital Contable por los afios
terminados al 31 de diciembre de 1984 y 1983

en miles de pesos)

CAPITAL SOCIAL 1984

SALDUS AL INICIO DEL EJERCICIO $22749
lAS-Aumento de capital aprobado
por los accionistas mediante:

-AportacionesAde los acclonistas =  wewew-

e

SALDOS AL FINAL DEL EJERCICIO $227149

RESERVA LEGAL

SALDOS AL INICIO DEL EJERCICIO $ 1233
1AS-~Traspaso de utilidades

vor aplicar 160

SALDOS AL FINAL DEL EJERCICIO $ 1423

UTILIDADES POR APLICAR

- SALDOS AL INICIO DEL EJZRCICIO § 2050

1ENOS-lMovimiento anrobado
por los accionistas

Traspaso a la reserva legal 190

SALDCS AL FINAL DEL EJERCICIO $ 1860

$22749

Las notas a los estados financieros son parte integrante --

de este estado.
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Zeus, S.A.
Estado de cambilos en la situacién financiera en base a efeg

tivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 1984
( en miles de pesos)

FUENTES DE_EFECTIVO_
Recursos de operacién:
Ut1lidad neta del ejercicio $ 3967

MAS- Cargos a resultados que no requirig
ron de la utilizacidn de efectivo.

Depreciacién y amortizacidn 2104

- -

§.6071_

Otras fuentes de efectivo:

Disminueién en clientes $ 1590
Digminucién de inventarios . 1616
Incremento en cuentas y documentos
por cobrar - ( 684)
Disminucién en cuentas por pagar __(1666)
3 86
Total de Fuentes de Efectivo $ 6927

——————-—-—-

APLICACIONES DE_EFECTIVO_

Adiciones en maquinaria y equino $ 329
Disminucién de capital contable 135
Total de Aplicaciones de Efectivo $ 1764
MAS=Incremento en caja ¥y bancos . 2160
$ 392k

$.6027
Las notas a los estados financleros son parte =======:=%
integrante de este estado.
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liotas a los Estados FPinancieros.

1.~ Los inventarios estdn valuados a costo nromedio

2.= Activo fijo

La empresa acostumbra registrar las adguisiciones a
su valor de compra.

Las deoreciacionds se incrementan de conforaidad --
con los porcentajes permitidos por la Ley cdel Imnuesto =

sobre la Renta, utilizando el método de linea recta como

sigues
. £ Inversidn Depreciacidn Neto
al_costo Acumulada = _____
Edificio y Terreno 5 $23089 $ 2309 $20780
Equipo de Oficina 10 6363 1272 5091
Vehfeculos 20 119% Y98 716
Maquinaria y Equipo 10 647 97 550

3.~ El capital social esti formado por 22,749 acelg
nes nominativas con un vslor nominal de $1,000.00 cada =~

unae.
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L.~ Razones de Liquidez.

a.,1.- Solvencia - #ctivo Circulante

- - o e

-S4, -8
27114 _ 27476

Este fndice es satisfactorio para ambos periodos, ya
que indican que para 1984, la empresa cuenta con $1.69 de
activo circulante para hacerle frente a $1.00 de pasivo -
a corto plaza, Se dice que as satisfactorio debido, en ==
primer lugar, a que mejordS este fndice con respecto al de
1983 que contaba con $1.55 de activo circulante para cye==
brir cada $1.00 de sus deudas contrafdas a corto plazo, -
En segundo lugar, hay que tomar en cuenta que en 1984 hag-
bfa mayor fndice de inflacién que en 1983, y atn asf la =
entidad mejoré en este aspecto, sf{mbolo también de que mg
Jord la polftica eplicada en la empresa, para incrementar

el rendimiento de su inversién, es adecuada.

8.2,~ Liquidez . Activo Circulante - Inventario
Pasivo Circulante

8 83
27114-7405 (19709 _; o, 2747629021 18455 1 on
16043 16043 17709 17709

El resultado es a la inversa de la razén anterior, Eg-

te fndice es bueno a secas aln cuando aumentd de 1983 a -—
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198%; en esta relacidn la entidad debié cuidar se mantuvig
ra como se recomienda téenicamente el nivel de liquidez ~-
(efectivo disponible), por encontrarse un poco excedida en
sus inversiones de inmediata realizacién y esto se puede =
Qer en la teorla, no es conveniente mantener ocioso el --=
efectivo y mucho menos en épocas de inflacidn, va que el =
Indice sefiala que por cada $1.00 que la entidad tiene vor=-
concepto de deudas a corto plaze, cuenta para cubrirlas --

con $1.23.
ae3e~ Capital de Irabajo = A. Circulante - P, Circulante

8l 83

27114 - 16043 = 11071 27476 - 17709 = 9767

Sefizla que la entidad mejord para 19%%+ su caoital de-
trabajo; pero a pesar de ello, la empresa 2iin no cuenta --
con un capiteal de trabajo bueno. Se puede decir que esta =
por debajo de la cifra que se considera excelente en 31% -
que es el capital de trabajo que se asemeje al pasivo cip-

culante; pero se puede decir que es un fndice regular.
Se dice que la empresa cuenta con $11071,00, despuds-
de cubrir sus deudas a corto plazo.

Capital de Trabajo
Pasivo Circulante

a.%t.- Razén del Margen de Seguridad =

=L E

11071 - 9267 = o,
Ti043 0.69 17708 0.55
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Indica que por cada $1.00 de inversidn en activo -
circulante de los acreedores a corto plazo, los propig-
tarios y acreedores a largo plazo han invertido $0,69 -
para 1984, Lo que representa una mejorfa en relacibn --
al afio anterior, aungue esti un poco bajo del {ndice ==
que se estipula como excelente, que es de 1 a 1; pero =
puede considerarse que la condieidn de la empresa con -

base en este {ndice, es aceptable,
B,=- Razones de Apalancamiento.

b.1l.- Razén de Endeudamiento - Pasivo Total

Activo Total

B 283
24Lol 25200 _
hstuduiadad 3011"995'—- )"’l"’. 95% ")'-"‘ = 0-"*""50 - m*‘q 5“
54493 5663k

Bsta razén indiea el grado de participacién que los
acreedores tienen sobre el activo de la empresa, por lo=
que se aprecia la entidad ha mantenidoc el grado de parti

eipacidén de los acreedores vy propietarios.

Este fndice es aéeptable para la empresa, ya que ==
por cada peso que tiene la entidad invertido en activo,=

$0.45 provienen de los acreedores,

Canital Contable
= ZTangible

Pasivo Total

b.2.~ Razén de Proteccién al Pasivo Total
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8l g3

- - -

29757 1
_.222-:1_21:121% -§--Z?-—l 24= 1244

alkgl 25200
Este fndice se ha mantenido ya que no es significg
tivo la disminuciédn de un 0.03% de 1683 a 1984, Sin =---
embargo, la inversidén del capital contable esti excedi-
da y esto quiere decir que la empresa no ha sabido aprg
vechar sus proplos recursos y mucho menos los recursos-

ajenos.

Por cada $1.00 que los acreedores han invertido --
en la empresa, en $1.21 1o han hecho los propletarios.-
8e considera un f{ndice bueno de 1 a 1, para que los ig-
tereses de los acreedores queden protegidos en situacig

adversasy por lo que &ste fndice esta excedido 21%,

b.3.= Razén de Capital Contable a Activo Fijo =
= _Capital Contable

hctivo Fijo

.- --§3-

29999 1 1yi10e S ) 0oe10
sri3y 11=111% 28503 =1,09=109%

La relacidn nuestra que la inversién en activo fijo
esté excedida, 1o que quiere decir que la posicidn de -=
los acreedores es favorable, puesto que el capital contpg

ble de la empresa fué suficiente para la inversidn en --
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activo fijo y ain le queda 11% de su cenital para inver-
siones en asctivo circulante, lo que quiere decir que su=

pasive seri cubierto por su activo a corto nlazo.

Por cada $1.11 que la empresa ha generado con sus -
recursos propios, $1.00 lo tiene invertido en activo f4i-

,‘]0-
C.- Razones de Actividad.

¢.1l.~- Razén de la Rotacién de Inventarios =

= ___Bosto de lo Vendido
Promedio de Inventarios

B 83,
3229k _ _ 32294 28148 _ 28148
relembeee = 2a2lie = 3,93ve0c08  L.-S8512 2 SS238= 2, 90y
902147405 8213 Tohaiegopl o721 o
2 2

Para 1984 se aprecla una leve mejoria en cuanto ale
desplazamiento de sus mercanc{as; pero ain as{ es lenta-
su rotacién, puesto que solo da 4 vueltas su inventario-
al afioy traducido en dfas son cada 91 df{as que permange-
cen los artfculos en el almacén, lo que quiere decir que

las ventas de sus productos deben ser més lgiles,

¢.2.~ Razén de Rotacién del Activo Fijo - ventas letas
Activo Fijo

84 €3
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Como se observa se ha aprovechado mids la inversidén -
en activo fijo, ya que por cada $1.00 invertido en activo

fijo se venden $9,.83,

Cabe mencionar que dentro del activo fijo no se eog-
sideré edificio y terrenos, porque no se utillzan para ==
fines del negocio, es decir, que no es un activo fijo que

se utiliza para fabriear y distribuir productos.

¢.3.=- Razén del Per{odo Promedio de Cobro =
Cuentas por Cobrar x 360

Ventas anusles a crédito.

I .:E
6825 x 360 8415 x 360
eermmemeaae =120 d¢ias N e 120 dfas
20475 25245

La empresa ha conservado su politica de cobros a los
clientes que es de 120 dfas, lo que se considera que recy
pera sus derechos muy lentamente, ya que sélo realiza cp-

bros 3 veces al aflo,

Celte~ Razén del Plazo Promedio de cuentas por pagar =

Cuentas por pagar x 360

Compras anuales a erédito

- ---83..

............ =116 dfas S-tetot-=--—=1h2 dfas
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Se observa en ésta relacidn que los pagos que efeg-
tda la empresa son muy espaciados. Para 1984+ se ve redy-
eido el perfodo de pago a los proveedores en relacidn al
Qlazo promedio de cuentas por cobrar, pues es minimo la=-
diferencia de dfas en que la entidad cobra sus deudas y=-
paga sus obligaciones y se ver{a beneficiada en que pri-

mero cobrara y después pagara como en el afio de 1983.
D.- Razones de Rentabilidad.

d.1.= Razén de la Productividad del Capital Contable =
Utilidad Neta x 100

Capital Contable - Utilidad Neta

LB 83
67 x 100 6700 402 x 100 540200
--3220.5.122 32-2---15.21+‘ 202 100 N2 +=~=20,75%
29999 -3967 26032 3143k - 5402 26032

Muestra que el rendimiento de la inversién propla de=

la empresa decayé en 198%, con respecto a 1983,

Esta relacidn dice que por cada $1.00 invertido del -
capital propio de la empresa obtiene ésta $0.15 de gangg--
cia de esta manera se ve que disminuyd ya que para 1983 --

era una utilidad de $0.21

d.2,~ Razén del Margen de Utilidad Neta =
Utilidad Neta x 100

Ventas Netas.



- B
3967 x 100 5402 x 100
----------- = 6, f: cemmmmce—e= )0, 59%
62481 35 51030

Miestra que por cada $1.00 que se vende, se obtiene
$0,06 de utilidad, la cual es una ganancia minima y en =
una época inflacionaria no es nada, peor ain de que la -
entidad obtiene un margen menor de utilidad en relacién-

al ejercicio de 1983,

de3e- Razén del lMarsen Brutc _ Utilidad Pruts

- - ———

La empresa gana §0.48 de utilidad bruta por cada =~
$1.00 que vende. En esta relacidn se nuestra que la utj-
lidad ha mantenido un elevado costo de ventas, ya que ==
éste absorbe mas del 50% de las ventas netas, quedandé -

487 para hacer frente a sus zastos de operacidn.
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CONCLUSIOIIES DEL CASC PRACTICO

La empresa Zeus, S,A,, muestra lo siguiente:

En su liquidez se observa que con su active cireculag
“te puede hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, =
se puede decir que los fndices mostrados son aceptables,-
pero la empresa debe efectuar un estudio minuciosec en los
renglones de inventarios y clientes, puesto que son los =
renglones en donde hay mayor porcentaje del activo circye-

lante.

En relacién a clientes, cabrfa la posibilidad de =~

hacer una estimacién para cuentas de cobro dudoso.

En las razones de apalancamiento, se observa que la
empresa tiene protegidos los intereses de los acreedores,
lo que significa que los propletarios de la entidad tig--

nen mayor participacién en la empresa que los acreedores,

Con respecto a la actividad de la empresa, no canmina
bilen en cuanto sl desplazamliento 2e su mercancia; se rg--
qulere de una polftica de ventas eficiente para que la ipg
versidn efectuada en el activo fijo reporte utilidad. En-
relacién a la recuperacién de sus derechos ¥ pago de sus=-
obligaciones, la empresa actda proporcionadamente, ya que
tres veces al afio cobra a sus clientes ¥y pnaga a sus prg--
veedores, existiendo una diferencia de sélo cuatro dfas -

en sus cuentas por vagar y cobrar.

En resumen, la empresa no se encientra en mala situg
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cidn finaneiera, adn cuando la rentabilidad es baja por
no aprovechar adecuadamente sus inversiones. Requicre =
de un proceso de ventas y del uso efectivo de sus prg--
nlos recursos, fortalecer su capital contable para un =
futuro promisorio; pero en todas formas hay que advep=--
tir que puede solventar el créddito a largo plazo que ==

pretende y eso es un buen nrincinio.
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CONCLUSIONES

Es de sobra conocido que el mundo entero padece de
erisis econdmicas y Méxlco no es ajeno a este grave fe-
némeno, situacidn que es preciso superar para evitar un
daifio mayor y que necesita del esfuerzo de todos los seg

tores.

En la lucha colectiva, el profesionista, precisaz--
mente por sus afios de estudio y preparacidn, ocupa un =
lugar especial y en el caso particular del contador pi-
blico, esta obligado a cumplir con la parte que le cQ--
rresponde, ya que de su colaboracidn eficiente en mucho
dependerd que el Sector Plblico cumpla sus funciones -=
adecuadamente para servir al pueblo o bien para el éxi-

to de alguna empresa.

Pues bien, la contadurfa pdblica dfa a dfa requig-
re contar con mis elementos para cumplir con su cometi-
do, entre ello se cuenta con ¢l de la informacién, que-
Juega papel muy importante en la toma de decisiones; eg
te trabajo solamente se refiere al Método de Razones Fi
nancieras, tema central y como se ha visto permite vigi
lar de cerca la situacién de las entidades y que, apli-
cdndolas convenientemente, en un momento dado pueden ==

“evitar un tropiezo o tomar a tiemmo medidas correctivas;

proporcionar datos en su conjunto que es la finalidad =



99

de estas Razones y por supuesto algo primordial para la
empresa ¥y sus accionistas: si sus inversiones se han mg
nejado atinadamente y hay un rendimiento suficiente pa-
ra cubrir todas sus necesidades para continuar operando

con éxito,

Como se ha observado, el andlisis de las Razones--
Financieras adquiere mayor relevancia en las crisis ecg
némicas, como la que estamos viviendo, ya que su aplicg
cibén es clara y completa, ¥ es recomendable que la eg--
presa quo tonfa por costumbre utilizar este sistems una
vez gl afio, ahora lo haga en perfodos mwis cortos, quiza
mensualmente o como lo requieran sus necesidades, ya ==
que se Justifica por las constantes fluctuaciones de -«
los precios de mercado tanto en la materia prima como -
én la de productos terminados, que repercuten en el aye
mento o disminucidn de la utilidad; pero si desafortung
damente por sus condielones econdmicas tenga que recy--
rrir a un financlamiento externo para no frenar su prog-
duceidn, la empresa se encontrari siempre nreparada pa-
ra esta eventualidad, ya que el anflisis de las Razones
Financieras cumplen satisfactnriamente su funcién, pues
valiéndose de ellas se puede comprobar si euenta con ==
recursos suficientes para respaldar el financianiento -

-que necesita; sl sus inventarios son los adecuados con-

respecto a las ventas realizadas o si hay exceso de ip-
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ventarios; si es acertada la politica de ventas, crédito
¥y cobranzas o bien para observar si en la consecucidn de
sus fines se ha invertido atinadamente en los requerji---

nientos de la empresa.

Por supuesto que algunas empresa§ le restan impogp--
tancia a las razones financieras o consideran no son las
convenientes a su entidad y optan por establecer otro mg
todo de analisis, por creer que los resultados serin ===

igual de eficientes; pero no es as{ por lo siguiente:

Es una gran verdad que todos los métodos de analj--
sis tienen sus virtudes y de que son de utilidad, ni dy-
da cabe, siempre que su aplicacidn sea el adecuado para-
el rin especifico que se persiga; pero en el caso de las
Razones Financieras, es el dnico método que relaciona =--
partidas del Estado de Situacién Financiera y el de Rg--
sultados, mismas que se relacionan entre sf, por lo que-
- considero es el método mis completo y recomendable a la-
empresa, sobretodo en situaciones especifficas como las =

que atravesamos,

Vale la pena aclarar que sélo se presentan las razg
nes financleras de mayor relevancia, base principal de =
este trabajo y se pueden aplicar a cualquler empresa, ya
.que es un elemento del que podré disponer el administrg-
dor financiero, pero no debe olvidar que se va a encoge~

trar con cifras frias que le indicaran cual es el estado
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que guarda la empresa y para que le sean de utilidad ten
dré que agregar su capacidad técnica, exveriencia, critg
rio y responsabilidad, permitiéndole enfrentarse a los =
problemas financleros que se le presenten en condiciones

mas favorables.

El Contador Piblico tiene un campo de acelén muy -e
apreciable y segufamente se encontraran nuevos métodos -
que hardn olvidarnos de los anteriores o reducir su uti-
lizacién, pero la lucha por su prestigio es de antes, de
ahora y de siempre, y qué mejor que para todos respeten-
esta profesidn, ya que ocupa un lugar preponderante, =--
aprendamos a respetarnos entre nosotros para servir ng--
Jor a los que requieran de nuestros servicios y fundamepg
talmente dar nuestra contribucién para que las condicig-

nes de vida de nuestros semejantes mejoren.
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