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INTRODUCCION o »

A partir del aflo de 1979 se inicisaron profnnd;i nqdi-b
ficaciones en nuestro Sistema Impdsitivb,toda-\ellan ence-
minadss a8 lograr una mayor equidad tributaria, ’

Pero no fue sino hasta el afic ds 1983 cuando ‘se consoe
1388 un cambio radical en 1o relativo a la forme de graver
a las utilidades generadas por las Sociedrdes Mercantiles
1 ¥y sue accionistas,personas fisicas.Dicho cambio consistid

en el estadlecimiento del Sistema de Integracidn o Trans--
parencia Piscel.
Eate régimen tiene como premisa fundamental que es el

accionista,persone fisicA de una emprese o grupo de empree-
- sa8 quien debe absorber 1la carga fiscal gue or#ginan la8 u=
tilidadds generadas por 1a Sotiedsd Mercantil,ya que.esaq
ganancias finolmente son percibidas por el socioc 8 través,
~de lom dividendos.

Bs evidente que este nuevo régimen,"Trsnaparencia Pis-
cal"ha tenido gran impacto financiero para la empresa y sus
sccionistas.Decidf desarrollar este tema para tratsr de
proporcionar una difusién clara de los aspectos fllcllee‘y
financieroas que origina el repsrto de dividendos ya que me
percaté de que existe escasa literaturas sobre dicho tema.

fn el capftulo I del presente trabajo se habls de lo

que a8 una Sociedad Mercantil,haciendo especial énfasis en



1la Socieded Andnime por ser ls mds comin en nuestro medio;
pe continds con el concepto de dividendos y las fuentes Qque
puaden originar un reparto de los misvos.Todo esto a fin de
proporcionar un marco tedrico que sirva de base pars hadlar
de las implicaciones prdcticass del tema.

En el capftulo IT se hace una resefie d9 loa difersntea
modelos impoeitivos que existen para gravar a las utilidea
des generadse por una empress,haciendo mencién eapecial de
los criterios adoptados por nuestra legislacién.Bste capf-
tulo persigue el objetivo de permitirle al lector sstable-
cer una comparacidn entre 1la situaciér que pravalecid on’
nuestre pals en mataria de gravdmen 8 les utilidades hasta
el aflo de 1979,con 1a actusl {1983-1986).

Bn el cap{tule I1T me explics de qué manera ha repar-
cutido,an términoe finsncisros,tanto psrs el accionista
veraona f{sica como pAra la emprees,la legislacidn fimeal
que en mataria de dividendos ha estado vigente durante el
pericdo 13%3-19R6,

Fl capftulo IV exnone 1l3s reformas fisculea relativas
al tema que s¢ espers iniciardn su vigencis 8 partir dsl.
afio de 1987,

Pinalmente,se incluye un casc préctico en que ss com-
para el gravémen a que estén sujetas los rendimientos que
el scciocnista ha obtenido de acuerdo s 18 ley de 1979 y
1983-1986.

¥s.Teress de Jesis Chdvez Iniestra,
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CAPITULO  I.-
LAS_SOCIEDADFS ANO! TMAS Y LOS_DIVIDEKDOS.-

1, 1)ANTECEDENTES DE LA POKMACION DY SOCIFDADES Y ASOCTA-==

La naturaleza eminentemente social del hombre ha moe-
tivado que en todas las etapss de su evblucidn hays busce=
do reunirse con otros para 1s corsecurién de difrrertes
objetivos.Bn la €poca primitive formé grunos para desarro=
1ler actividades taeles como la ceze,la pesca,la recolece=e
eidn y doapués.cuando el hombre sbandond su cardcter de
némada surgif 1a activided mercartil mediante el intercam-
bio de satisfactores entre lus diferentes tridua.

Posteriormente,en ls Edud Medie (Siglos V-XV de 1a E-
ra Cristians)se puede observar la formacién de gremios,que
eran srociaciones constituidas cen el fin de proteger eco-
némica y moralmente a los miemdros pertenecientcs & una
clage u oficio,elevando el propio tiempo el nivel y dig-
nidsd de la profesidn 8 la que =e dedicaran.

Los gremios constituyeron le primera forma organize-
de que el hombre utilizé pera reunirse con otros.Bl térmi-
no "organizad=", ge refiere & gue es er. loes gremios donde
ror primera vez:a)Se cavacitaba y clsesificabs racionslmen-
te 8 loe mierbros del grupo;blSe determinaban lus respon--
gebiliiades de cnda miembro y c¢)Se ectablecian reglas ga--

nerales pars el funcicnamiento del grupo.



De hecho,los gremios fueron el antecedente de lo gue
hoy en dfa conocemos como Asociaciones y Sociedades.

Bs muy importente diferenciar los términos de Socie--
dad y Asociscidn.Pstos dom conceptos pueden prestarse a
confusién ya que ambos perten del mismo principioila reu--

nién de individuos para 1a obtencién de un fin comdn.

1.2)DIPERENCIA ENTRE ASOCIACION CIVIL,SOCIFDAD CIVIL Y

55333331§g£10uando variop individuos convienen en reu-
- nirse de manera gue no ses enteramente tranaitories para
realizar un fin comin que no esté prohibido por 12 ley ¥y
que no tenga cardcter prepondersntemente econémico consti-
‘fuyeh una Asocciacién".las ssociaciones se caracterizan nor-
Quc generelmante persiguen fines artfsticos,cf{vicos,cultu-

rales.Por ejemplo:Sociedad Protectoras de la Ecologfs®

Soeiedadsts una persona moral fruto del convenic que
celebran dos o mds perscnas ffsicas o morales que al cum--
plir los requisitos de la Ley,adquiere una personalidad
propia®,

Risicemente,existen dos criterios para clagificer a
lae Sociedades.El primero conocido con el nombre de crite-

" rio ORJETIVO,que toma como base de clasificacidn el FIN
que‘persiga 1a gociedad,y asf, esteblece que si ésta busca

un fin_econémico se tratardé de uns Socieded Civil.Si el

aTftulo Décimoprimero ,Art.2670.C6digo Civil,D.F.
Resa Nanuel,CONTABILIDAD DE SOCIEDADES. Fa.ECASA,



fin que persigue es la especulacidn_comercisl o el lucre,

entonces ae tratard de una Sociedsd Mercantil.

Bl segundo criterio ,que es el criterio FOR¥AL,esta--
blece que s8i la Sociedad edopte alguna de las formas que
menciona el artfculo 1* de la Lsy General de Sociedsdes

Mercantiles (ILGSM),la sociedad serf Mercantil.

3
Socieded Civii:"Por el contrato de sociedad los socion se

obligan mutuamente a combinar sus esfuerzos psra la resli-
zacidn de un fin comin de cardcter preponderantements eco-
‘ némico gque NO constituye une eapeculacién comercisl®las
sociedades civiles as caracterizan porque Zeneralmente
rednen personas que desean prestar algia servicio,por ejem~

plosSceiedades de Profesionistas.

Sociedad Mercantil:éAsociacién de personas que crean un
fondo patrimonial comin para cplaborar en la explotacién de
una empresa con el #dnimo de obtener un beneficio indivie~
dusl participando en el reparto de lae ganancias que ob-
tengan”,

Para comprender 1o que establece el criterio OBJETIVO
de clasificacién de las sociededes es neceseric hecer la
siguiente acleraciéni

Fin de cardcter econdmico:Se refiere a que los miem--
bros de la socied2d buscsn,a travéc del desarrollo de su

actividad obtener loes 1ecursos necesarios iarﬂ €l eonteni-
4C80igo Civil.,=-ART.2683
FPloresgémez P4,NOCIONES DE NERECHO POSITIVO NEXICANO
Ed. Pornia 18eRL.1979

3



miento de 1la sociedad .No persiguen un fin lucrative que

todo acto comerciel lleva implicito.

Easpeculacién comercial:Es un fin lucrativo,esto es,la ob-
tencidn de ganancins a travds de la celebracién de actos

de comeroic.

Raapecto 8l criterio FPormal,la Ley General de Socieda-
des Mercantiles reconoce los siguientes 6 tipoas de Socieda-
dee Mercantiles:

«Sociedad en Nombre Colectivo
-Sociedad en Comandita Simple
-Sociedad de Responsabilidad Limitada
-Sociedad Anénima

hsﬁoiédnd en Comandits por Acciones

«Sociedad Cooperativa

Bxisten otros criterios para clesificar a lae socieds-
des,alguncs de ellos son:
19) 21 que toma como base el elemento personal o pa=
trimonial,-Sociedad de Perscnas o Capitales (segin el que

predomine)*

2°)El que toma en cuenta la responsabilidad de los
gocios.-Responasbilidad Limitada o Ilimitada.
39)B1 que se baesa en la mutabilidad o inmutabdilidad
del capital.=Sociedad de capital fijo o variable.
Pars él presente trabajo se coneidera que la clasifia-

cacifn mds dtil es la que estsblece el criterio CBJETIVO.



ya que para determinar los efectos fiscales que una so--
ciedad tendré,la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR),
las clasifica en Personas Vorales con fines NO lucrativos

{Soc.Civil)y en Socieiades Mercantiles.

1.2.1)B§§UI§ITOS PARA CONSTITUIR UNA SOCIEDAD ¥ERCANTIL

Segin los artfculos 5° y 6° de la lLey General de Soe
ciedades Mercantiles (LGSM) mon los siguiantess
a)Deben constituires ante un Notario Péblico
b)La escritura constitutiva bdaicamente debe con-
tener 105 siguientes requisitos:-La constitucién &e un fone
do social para el desarrollo del objetivo o ectividad pare
la que fue ereada.-La reparticién entre los socios de las
utilidades y pérdias.-Bages y normas para el funcionamien-
to de ls sociedsd.
¢)la escriturs constitutiva deberd inscribirae en
el Registro Pdblico de Comercio (actualmente Registro Pi---
blico de la Propiedad) dentro de lom 15 dias siguientes o
partir de la fechs de expedicién de la misma. )
La inscripcién al registro se efectda para derle s la
aocigdad el cardcter de eatar legalmente constitufda y pe-
re qus 1la sociedad adquiera su personalidad jurfdice propis

y diferente a la de sus miembros.

1.3) SOCIEDAD ANORIMA.-

Segiin 1a Ley G eneral s¢ Sociedades Mer-antiles, en su



artfculo 87° define a la Sociedad anénima de la siguiente
forma:

"Sociedad Andnima as 1z que existe bajo una denominde=
¢ién y se compone exclusivamente de socios cuya obligacién
se limita al pagoe de sus acciones". )

Se considera que la Sociedad Andnime es un tipo de So
ciedad Mercantil que existe dajo une denominacidn sociai Y
que conjunta a personas (socios) cuya responsabiliiad con
respecto a la gocicdad o frente a terceros se reduce unica
mente a1l importe de la accidn o acciones que hubieran aus-
cerito.Ests sociedad tiene una personalided jur{dice dis--
tinta & independiente m la de sus propietarios o accionis-
- tasg.

La palabra "Anfnime" gignifica que no hay socios so=
liderios en la sociedad,epto es,no hay socios que ante los
acreedores deban responder por el importe total de lag 0=e
bligecionas sociales,sino Unicamente responden por lg que
hayan suscrito.

Con respecto & los reguisitos para constituir une So=
ciedad Andnima,a parte de los que se comentaron con anté--
riorided y gque son generales para cuslquier sociedad mer-
cantil,la Ley General de Sociedades Mercantiles,en su ar-
tf{culo RA° define los requisitos de constitucidn especfe-

fica para lasg Sociedades Andnimas.



1.3.1)FORNAL DE CONSTITUCION DE SOCTrD:DES ANONINAS
Pueden constituirse de dos formaa:
8)Simultdnea o suscripcién privada

b)Sucesive o por suscripcién piblica

SUSCRIPCION PRIVADA.-Se lleva a cabo snte un Notario Pi--
blico con las persones que otorguen la escritura sociel ¥
esta escriturs deberd contenar a parte de lo contemplado

en ol artfculo 6% de 1a Ley General de Sociedadea Mercan--
tiles,(ys anteriormente comentado),los datos requeridoe en
el artfculo 91%4e 18 propia ley,que entre otros son:ls
parte exhibids del eapital socieljel nimero,el valor nomi-
nal y naturaleza de las acciones en que se divide el capie
tal social;forma y términoe en que habrdn de pagarse la par

te ingoluta de les scciones.

SUSCRIPCION PUBLICA.=Se lleva s cabo cuando un grupo de
pergonas desean formar uns éociedsd pero cerecen de los re-
curgos econdmicos necessrios.Por esta razén ecuden al pi-
blico con el fin de inviterlo a suscribir acciones (que &~
porten capital).

A grandes raspgos, los requicitos jue daben satisfacer-
we pars poder efectuar una succrircién piblice son los si-
guientes:

«Todias laeg aceiones deben quedar suscritas en un pla-=

g0 de un a%o contado » nertir de 12 fech? en gue lor fundo-



dores hubieran presentado su proyecto de estatutos y ree
quisitos pora constituir ls sociedud en el Registro Plea-
blico de la Propiedad.

=Una vez suscrito el capital social y hechas las exhi
biciones legales se convoca a Asemblea General en un pla--
zo de 15 dias y es en ésta donde se aprueba 1la constitue--
cién de 1s sociedsd y se procede @ la protoeolizacidn.

Es importante mencionar que aquellas personss ¥ quie-
nes se les hayas ocurrido formar la sociadad recibirdn "Bo-
nos de Tundador®,que tienen efectos especisles en el repar

to de dividendos.

1.3.2)ADMINISTRACION ¥ CONTROL DB LA SOCIEDAD ANONIMA,..

Para el funcionamiento de toda Sociedad Andnima,se
roquieron loa siguientes 6rganos.
-Alamblea General de Acclionistag
~Consejo de Administracidn

~Consejo de Vigilancia

Asamblea Genernl de Accionistas.-Es el poder supremo de la
sociedad.Sus facultades no tienen mdg limite que los que
egtablezca 1la ley y los estatutos de constitpcién.?s un
drgano delibersnte y no de representacién.Llas Asamblens
Gernerales pueden ser de cuatro clases:

~Generales Ordinarias:Se rednen por lo mencs ue

na vez al afio para discutir,aprobar o modifie.



ear el Balance Genaral después de haber escuchae
jo el inforte de los comisarios.BEs en ésta en la

que se determinsn les condiciones en las que se

decretardn y repartirén dividendos. '

=Gencrales Extraordinariss:Segin el artfculo 182¢
de 12 Ley Gensral de Sociedades Mercantiles se
rednen,entre otras cosas para tratsar:la prérroga
de 1a duracién de 1la sociedad,disolucidn entici
pade, fusidén con otrs scciedad.

-Apamblea Constitutiva:Cuando se conatituyen por
suscripcién piblica.

~Agsambleas Especiales:Celebradas en particular por

una misma clase de accionistas.

Consejo _de Adminiptracidn.-Es un érganc de ejecucién que s

través de la reslizecidén de sus facultades de administra--
¢ién debe lograr el fin social y representsr s ls sociemdad
judicisl y extrajudicislmente.Nelegs en altos funcionarics

la labor sctive de Direccidn,

Consejo de Vipgilancia.-Bs el rgano de control y vigilan--
cia,Pimcalizae 1n mctuscidén de los sdminictradores y en ge-
nersl la merche de ls sociedsd.Esta vigilancie estd s cor-
g0 de uno o verios comiserics temporalerc y revocables

quienes Tueden mer £ocios 0 personas 8jenas ® 1lm sociedad,

Su actuacidn es remunerades y la Aeambles Gereral de



Accionistas es el drgano fecultsedo p:ra nomtrarlos.

las Socicdades Andnimas se distinguen de los otros
tinos ce organizacidén reconocidos por la Ley,por lo siguien
te:

19Por estar limituda ia rosponsabilidad de cada socio
en 1las oblipgaciones y pérdidas dé la sociedad.Fate respon-
seabilided,se reduce sl importe de su perticipacién en el
capitel de 1s misma.

20Por 18 imposibilided legel de que los sceionistas
puedan retirar alguna psrte del cepital aportudo,selvo en
caso de reduccidn de cepitsl socisl.lo Unico que pueden re-
tizar Jos accionistes son los beneficios en forma de divi-
dendos scordedos por 1a Asamblea Ordinaria de Accionistaes.

}oPor hollarse formaljzads ceda parte de capital me-
disnte un tftulo o certificado de emisidn.

4°Por ejercerse la intervencidn de los accionistas so=
bre 18 marcha administrativa de le sociedad en proporcidn

de sus respectivas sportaciones.

1.3.3)VENTAJAS DR UNA SOCIENAD ANCNIMA.-

1oLimiter 1 responsabiliiad de sus propietarios o ac-
cionistas,

20Facilitar 1a obterncidén de grandes mases de ceapitel

3oAgagurar un sistema ef caz de direceidn y gobierno

certiaslizado en su Congejo de Administracidn,

10



1:4)5L CAPITAL EN LA SOCIZDAD ANONIMA.~

Se considerd apropiado analizar por sepurado el cée
pital de la rociedsd anénims poryue involuers una serie de
conceptos,entre los que gse encuentran las partidas suscep-
tibles de reparto en forms de dividendos a los accionistas.

Fl capital y los 8wpectos que abarca se encusntran

concentrados en el llamado CAPITAL CONTABLRE.

1.4.1)TRATAMIEN+0 CONTABLE DE LAS PARTIDAS QUE CONFORMAN
EL CAFITAL.

st e A

Fl capital contable o patrimonio de una sociedad estd
representadc por 18 inversién original,epto es,por las Oe.
portacionas que los sociom o accionistes efectdan inicisl-
mente,d las cuales,se les afiaden los rcqultndos que ge de~
riven de las operaciones normales o extraordinarias que ce-
ledbra la empresa.

Pl capital contable o simpiemente capital se designa
como la diferencis sritmética entre el activo y el pasivo
de una empresa y sbarca diferentes partidess,que @& contiwaw
nuacién se enuncisn:

Cepital Social
Superdvit
Déficit
Capitel Socisl.=Importe sefinlado & lms aportaciones hechss

o pactadas por los socios de una scciedads



Otra definicidn de Capitel Social es la aiguiente:
Capital Socinl,«Suma de las cortidsies yue loz seccive se
¢ omprometen a aportar para 1la realizacién
del objetivo social.
El capital social abarca varios conceptos:
~Capital Autorizado:Es el mdximo que 18 sociedad puede po=
ner 8 disposicién de los socios para
que gea sugcrito y posteriormene exhi-
bidc.
=Capital BmitidotAquel que se ha ofrecido para su suscripe
eién, )
=Capital Suscrito.-Aquel que los socios han contrafdo el
compromiso de exhibir (pagar).
«Capital Exhibido.-Aquel qye ya‘ha sido efectivamente lie-
quidado.

En el Balence General le cuenta de CAPITAL SOCIAL re-
presents el capital sutorizado {eonsignedo en su escritura
constitutiva).Ba caso de que el capital autorizado no es-
tuviers {ntegramente suscrito y exhibido,esto es,que exise
tieran scciones en tesoreria,al importe de éstos me le
disminuirfa al copilel social,apareciendc esta aclaracidn
en el Balence de la siguiente forma:

Capitel Contuble
Capital social
=Capital Pendiente de Fxhibir



Se considere neceserio comentar el tratsmiento contae-
ble de los aspectos que abarce el capitsl social,siendo és~
te el siguiente:

-Cuande la socie’sd emite sus escciones usualmerte se
registran en Cuentas de Ordent

Suponiendo que se emiten scciones representativas de
un capitel social de § 30'000 de "Diseloe y C;nfeccionen.
S.A."

1

Bmisién de Acciones (C.C) $ 30000
Acciones Bmitidas (C.A) 30'000

Estas scciones represenan les "Acciones en Tesorerfs",
es decir,las scciones que ya estdn a disposicidn de los ao-
cios pero que nadie ha puscrito y mucho menos,exhibido.

Suponiendo que de los § 30'000 se suscribieron § 20°000

Accionistas $ 20'000
Cap.Social 20°000
Suscripcidn del capital socisl
3
Acciones Pmitidas (C.A)} 20°'000
Emigién de Acciones (C.C) 20000

Suscripeidn del capital social

13



De aquf,se observa que las Cuentss de Orden quedar con
un seldo de § 10'000,que representa les scciones en Tesore--
ria,

Al momento de hacer el pago,es decir,la exhibicién, =i
ésta es en efectivo,se hord un cargo a Bancosjsi es en egpec
cie,a las cuentas correspondientes (Inventarios,Inmuebles,
Maquinaris y Pquipo),con el correspondiente abono & Accio---
nistes.

¥l Capitel Socisl se encuentrs representado por Accio--

nes que posteriormentie se definirdn y snalizardén.

A continuacidn se hablard de las otras partidas que in-

tegran el capital conteble.

5
SUPERAVIT.="Se define como la diferencia que resulta
de restar del capital contable el capitel
social pagado o exhibido".
6
"Son todaes aquellas partidas que vienen a
incrementar el capital contable de la

gociedad™.

Fl Superdvit incluye diferentes conceptosja fin de pre
gerterlos de una manera clara,se agruparon en un cusdro Si--

néptico que a cortinuacidn se incluyet

5
Baz Glez.Gustavo.CONTABILINAD DE SOCIEDADES.ED.Ecasa
SResa Nenuel.COMTABILINAD DT SOCTHDADES.Ed.ECA. b
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SUFERAVIT.~.  CLASIFICACICN

S CGanado(Provienes de -Pendiente de AplicacidntUtilide
U las utilidades nor- des por distribuir),

P males del negocio ~Aplicado:Reserva Legal

-3 Reservss Estetutariae

R Re gervas Volunts ri;l
R

V De Capital(Proviene =Superfdvit DonndutContribuciones
I de las utilidades NO en efectivo o especie hechas por
T normales del negocio sccionistas o terceros(d onsti-=

vos,subsidions,ete.).

-Pagado o AportadctCantidedes pa.
gadas en exceso al velor nominel
o ssignsdo (Primes)

=Por Revaluacibn:Rev.de setivos

«0tro Superdvit:Rifss,loter{as,u~

tilidades e n venta de activos.
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1.5)IAS ACOIONSS Y SU CLASIFICACION .-

Accién:J;ftulo yue representa uns percidn determinada
del capital social que 4a Aereche a una parte provorcionsl
er las ginancias y que participas en las pfrlidas al sdlo
importe del valor que expresa.Por tinto,su posnedor tiene
un ~erechc patrimorial igual @ la fraccién de capital que
representa de tolos los derechos y deberes que le son ine
heoor Len',

Join 14 Ley Gen ral de Sociedales Mercantiles en su
artfenlo 1110 dicet

"1ag accionns en que se ‘livide el capitul social de
una sociedad andnima estirdn represen‘adas por titulos que
gervirdn para aernii-ar y transmitir la calidad y los dere
chog de rocio y se regirdn por 1.n digporiciones relativas
a valores literaleas,en lo gue sea compztible cor su natu-
raleza y no eaté modificado por 1la presente ley".

Generalmente de 1l fecha en que se constituye 1a So-=
ciedsd & 13 qus ze e tregan 113 #cciones a sus titulares
suele transcurrir un.lapso més o menom largo (nunce mayor
que un aflo),por lo que en ese periodc se les entregsn a
los socion "Certifieados Provisionales",a los cuales,se
les aplican las mismas disposiciores relativas a las ac--
clores.

Tas er1tiricador provisionales,que después e reempla
:ax{n-ror ecc‘onﬂn'conaagran el derecho gue el propietario

sccioricta) tiere 2 participar de lag utilidades e la
832 GCNZAL®Y GUSTAYO,CONTARILIDAD DE SOCIEDADES.ED.RCASA
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empresa,esto es,consagran su dexecho a percihir dividen--

dog,asimiomo representa su perticipacidn en les pérdidas.

1.5,1)CATACTERTSPICAS DE LAS ACCIONES.-

=Son t{tulos negociables de ipual valor
=Deben entimarse siempre en efective independientemente de
que representen bienes distintos del dinero.

De acuerdo a3 lo que seiiala la Ley General de Socieda-
deg ¥ercantiles,existen ciertos saspectos que staflen 2 to=e
do tipo de acciores,independientemente 1e la clase que ép-
‘tap sean.Tstes son!
1)Cada sccidén es indivisible y si alguna aceidr 1llega a
tensr varios dueflos, éstos deberdn elegir un representante
comin,Tanto 1los tftulos de las zcciones como los certifie
cados provisionales terdrén niheridos una serie de cupones
numerzdos vrogresivamrnte y al portador,jue se irdn dege=e
prendiendo conforme se perciban 1l2s acciones.
2)La distribucidn de las utilidades y del capital social
sellevard a cabo en proporcidén al importe exhibido de ac-=

cicnes.

1.5.2)CIACIRICACION DF LAS ACCIONES

=itendiendo a la desirnacién del titulart
e)Nominativas
b)Al portador

=Atentiendo a =su forma de pegota)Papgadorng B)Liberadas

17



-Atendirrdo 8 los derechos que confierent
a)Comur¢s u ordirsrias
b)Preferentes o privilegziadas

-Aterdiendo al tipo de aportacidn:
a)¥n especie

b)En efectivo

éd considerd que el criturio e clasifieacidn que mdés
relevancia tenfa para efaontos de este trabajo es aguel gque
toma en cuenta el tipo de derechos que confieren,ya que
como a continuacién se observard,detos determiran el tivo
de Aividendos a recibir (Bajo qué condiriones):

De acuerdo a esa clasificacidn,las acciones pueden ser
Ordinarias o Preferentes.
~Acciones Comunes u ordinarias:!)Son de voto ilimitado;

2)Participan en todas las decisionee

3)Participan en lag UTILIDADYS en proporcidn a
su valor nominal.

4)Tierer dereche a participar en las utilidades
gélo cuando las hay y una vez cubiertos los dividendos que
corresponden a lag acciones preferentes.

Fl prineipal derecho que se les da a lot tenedores de
sccionas comunes es el de participar en las decisiones de
1lg errre:2 mediante su voto.lns regos de dividendos pueden
ger ajurtadon n'in con afio a 1ag nucesidades financieras
del momanto.La Dirascecidén de 1a sociedad pucde,en un momen-

to dado,reducir o suspender los pagos de dividendos,sin

18



violar un contrato legsl ni irterferir le rirguna maner .
en la continuijagd del regocio.El valc: 12 “as :iceizten -o..
muneg depenie no de 1as promesas de pago,sino de la corroi-
dad 1e la empresa parz crecer y penarar utilid viez Jiuo oo
su vez,en irdn a reinvertir e influirdr sobre el precio
posterior de lag acciones,
~Acciones Preferentess1)Son de voto limitedo (8610 vetan
en las Asambleas Cxtraordirariis.

2)Tieren preferencia en el pago de dividerdos ya
que no se les pueden pagar dividendos & las ordinar’ s usi-
no después ds haber pegado & les preferertes un dividendo
minimo del 5%

3)Tienen derecho a un dividendo supirivy 11 de las
acciones ordinarius.

4)La utilided o8 ascumulntiva,es decir,si en algidn
ejercicio no se dacretar tividendos o éstos fuerren infe--
riores al 5% se acumulardn paru ser pagudos er el ejercie-

eio siguicnte.

1.6)105.DIVIDENDOS .~

Segdn el Diccionario de la lengun Uspufiola,por divie-
dando se entiende:"Cuots gue,al dietribuir gnnancias uns
compsfifa mercantil,corresponda e ceia accidn”.

Fs 12 utilitsd o panancia que los accionictas obtie--
nen ror su azortzcidn o piorticipacidn en el negeeio.

Ge dacretan 2 partir de ls utilidsd repertible (Con-

toble);es deedir,ls utilided que arrojer lop Egtedos Tinen-
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cieros,dieminuyéndole las cantiiades necesarias rara rein-
vergiones y parn el cumplimiento de los mandaemientos lega-
les en este materia.®l derecho a percibir un dividerdo sur-

fe 8 partir de ls oropirdad de acciones.

1.6, 1) PURKTES DE KREP4RTO DE DIVINEANOS .-

La utilijad que puede diatribuirse por scuerdo de le
Agamblea Ordinari+ <t *ccionistes,es lu uti'ided que erro=
Jen los Fatadon Financieros.Estos Fstados ®inencieros dee
berdn haber sido presentados por los administradores,ecefia=
lando las principales polfticas y criterios contables uti-
lizndos psra su elaboracidr.

En términos genersules,pucde estableccrsc que es el
SUPEFAVIT GARADO el que se reparte,es decir,se reparten
lasg utilidades proveniantes de los opersciones 4e ls empre
#8 ocue han pasado por el Fstado de Pesultedos.éato es,uti~
lidades yo realizadas,A nrtc respecto,ze considera muy ime
portante aclerar gue SUU FAVIT NO ¥§ IO NISMO QUY UTILIDAD.
Superdvit es el término geéndrico,y entre otras cosms eb2rea
a las utilidedes obteridsn e 1z crzriacidn rormal del ne--
gocio (superdvit gansdo),p:ro también incluye otros concep-
yos que sin ser utilidad incrementsn el oopitsl contsble,
entre los gue se pueden mercionsr a:Surersvit por revaluu-
cidn,peendo 0 ®mrortado.

Utiliiad o Garzreizs_YTacedente el imp :te al que se

verdieron lag mercencies o los servicios rrestados menos

la sume 9e costog y gastog ircurridcs rer: noler realizer
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eses ventas o rrester escs servicios"™,

Ne aqui que el Superdvit ror Pevaluacidn (Superdvit de
cinital),en principio no deberis distribuirse a los accio=
nistas ya que dnicamente represerta el reconocimirnto del
aumento de valor de un bien,y no una utilidsd er sentido
estricto ya que no existe ninguna opersacidn que pretenda
trasladar su propi:dad & vambio de un precio{ventsa).De ha=
cho el Bolet{n C~11,Capital Cortable del Instituto Fexicano
de Cont dores Plblicos,establece @ este respecto lo siguien
te? )

."El superdvit por revaluacién NO es susceptible de
distribuirse como dividendo & los accionistas®.

Desde el aspecto contable o firancicro,la revaluacién
no gerara recursus para 1la empresad que pcermita efectuer u-
na distribucidén efectiva de utiliisdes.Sin embargo,para fi
nes fiscales no estd prohibida 1s distribucidn de dividen-
doa provericntes delVSuperévit por Revaluacién;pero a par-
tir de 19%3,esta distribucidn ya no tiere ninpin efecto
fiseal.(Se puede hacer,pero %a no tiene ningin efecto).

Superdvit_por Pevaluucidr .="Es la diferencis entre lo gue

coutar{n reponer a la fecha,s precios actuales lom sctivos
fijos e sui condicivres presentes de operaci 6n”

™1 gxrtfeulo 116° de 11 Ley Ger ral de Soni v 1ndee Nere
cartiles autoriva ugue se capitilize oo Superdvit por reva-
luacidn,frro esto no lo convinrte en utilided,en realidad
adlo constituye una redita de orfpsn borsdtil que e Fici-

8
PATPRIPML CUVEQ DE CAPLCITA2ICON. SHAT.

21



liter la enajenacidn de scciones o féciliter su circulacidn
en el mprcado de valores.

Ademds del Superdvit por Revoluscidh,también puede re—-
vertirese & log sccionistas el Superdvit vzgado o aportado
(Figenlmente).

Sin embergo,tento er este caso como en el de reparto de
dividerdos provenientes de reveluacidn de activos fijos debe
enterderse que NO se trzta de dividendos tsl como suele cém—
prenderse esta palsbra,es decir,como sindérimo de reparto de
utilideaies.

'Otro agpecto que se considera importante sgregar cs que
NO esté permitido que le Sociedad Andnima perjudique o utili-
ce su capital sociel pzara repartir a los accionigstes dividen-
dos,esto es a t{tulo de proteccién a los screedores de la s0-
ciedad,ya que preciseamente es el capital social el que fun--
ge como respaldo y garantfe contra las deudas contrsfdss.

Siempre que se decrete un reparto de dividendos a tra--
vés de mcciones,se tendrd que scordar un sumento de capitael
gocial.Fxiste una limitacidn psra poder llevar a cabo un au-
mento de cavitel soeisljuna vez que el capitzl socisl origi-
nal yz esté {ntegramente cubierto o suscrito,se podré proce-

der a llevar a c3bo un sumento.

1.6.2)7ORMAS DE PAGO DE DIVIDENDOS .~Puesto que el dividendo

declar=do se conviarte en una deuda de la empresa,éste puede
ser galdado en 13 migma forma en que puliera saldarse cual-

quier otra.
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Usualmente,se pueden peger de las siguisntes formas:

~%n EFectiXP.-Los gue se perciven en moriedis de curso
legsal y cufio corriente.El dividerdo en moneda extren-
jers es un ingreso en bieneg,que se deberd converir
a moneda racional el tipo de cembio que determine 1ls
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.Se entregen
contra cupdn correspondiente de las acciones,

-Bn bienes.-Acuel que se obtiene a travds de la trans-
migidn de propiedad de un bien mueble o inmueble,que
es el que se recibe en forma de pago.

-Fn Bonos y Vales

-Pn Bccionesilo que significa que el superdvit se ca-

pitaliza,es decir,se suments el capital social,

El pago en efectivo 0 en otro activo produce el efece=
to de disminucién de activos.El pago mediante emisidn de bo-
nos y vales cancela uns forma de obligacién para crear una
de o*ra clase.®l pago por la emisién de sceiones de 1a compa-
#ia liquida 1a obligacidn aumentado el capital por motivo de
dichs emisidn,reinvirtiendose as{ en el negocio la utilidad

distribuida como dividendo.
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eAIMLO IT.-

POR LA PWPRESA

La finalided primordial que lds personas f{sicas bus-
can al reunirse para constituir socielades m reantiles es
la obtencibén de utililades.A lo largo del tiempo,dentro
del ambiente fiscal han existido diferantes criterios para
graver a esag utilidades rpereradas por la empresa.A contie
ruacién se explicardn cudfles han sido estos modelos impoai
tivoe,lo0 que seivii‘ de punto de partils para snalizer cudl
ha sido.al criterio que nuestra LISR (Ley del Impuesto so-

bre la Rents) ha adoptado @ este raspecto.

MODELOS_DE SISTEMAS FISCALES;- ]
2.1)CRITERIO CLASICO O DE DOBLE IMFOSICION.-Tambidn conoci
40 como del "Ente Separado”.Parte de la base de que li em-
presa es un sujeto jurfdico dietinto de los accionistas

que lo forman.

2.1.1)¥ECANICA DEL SISTEMA .

las utili‘ades se gravan en mu totalidad cuardo se ge-
neran en la empresa,y en caso de que se distribuyan causan
nuevamente el impuesto cusndo se perciben por los accionise-
tag,quisnes reciben une cantidsd que ha sido disminufia
con el impuesto parado por le sociedad.

A continuacidn se transcribe un ejemplo que aclare le

aplicacién de este sistema:"Si la sociedad gane $200 y le
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tass impositiva 8 su nivel es del 50%,debe shonar 10J,que
reducer. 8] dividendo disponible rira sus accionistus.Su--
poniérds yue dis‘ribuye el tot:l de los 10D restantes ¥
que le tisa personal del accionistn sen 401 49%,3eberd ém-
te sbonar 40 y le quedardn 60.Fn definitive,el impuesto =
papar sobre los 270 011p1nwlﬁe es de 140, lo cual de una te
58 combinada del 705"

El concepto de "Tasa Combirada™ se refiere al impues-
to que pagn por una parte el aeccionista y por otre la sc=-

cieded,

2.1.2)RFECTOS DEL SISTEMA:

1)La aplicacién del sietema implica uns doble im=
poeicidr econémica,debido a que por un lado,la empresa de-
be pagar el impucsto correspondiente a las utililades que
gererd,y por otro,el accionista,persona ffsica,deberd pa~e
£3r impuesto sobre la parte que le hayan distribuido de e=
s8s utilidades.

2)Las utilidades DISTRIBUIDAS se enouentran gra=
vedas con una cargs tributaria mayor que las RETENIDAS.Esto
sralizado desde el punto de vista aceionists constituye una
desventaja,ya que éate ve incrementado su impuesto a pagar

por el dividerdo gque ha percibide.

Desde el aspecto gmrresa el hecho de que 118 utiliial
des dietribuides tengan une csrga tributaria mayor que las
rétenidas favorece 1la formacidén de ahorro e nivel sociedad
¥y por ende,se foments el incremerto de la irversidn y el

Tharcfa ¥ullin Poque.TRATANITNTO DF¥ IAS UTILIDADDS DE LA T¥-
TPESA Y S5 TITULAPES.FL ISP.Pd. B, Aires 25



autofinanciamiento.Dej:r las utilidades retenidas implics
evitir gque causen ruevamrnte el gravimer a nivel ypersor:l
y ademdis sc concigue un incremento de capitzl,

3)E1 gistema clésico favorcce uns 8lts recoudg--
cién,ya que como hemos mencionado,grave a todas las utili-

dudes independientemente de jue se distribuyun o no.

2.2)SISTEMA NE IRTIGRACION © "BAKCPARTNCIA RISCAL.-

2.2.1)AKTECINENL ¥8.-F1 primer antecedente del Régimen de
Transparencia Piecal es el INFORMY CART:R,

P1 25 ae septiemhre dc 1962,el pobierno cansdicnse
cred la Real Comieiér de Encuesta sobre 1z %iecalidad,com-
puesta por 6 miembros y presidida por M.Kenneth Certer con
1a %inslidead de que enalizero la legislacidn fiscal vigena
" te en fanadd y propusiere las mejorss que cstimura perti-

renetes.

2,2,2)MECANICA DEL SISTEMA.-

La Comisién emitid sus concluviones a fines de 1966
en un documento denominedo INFORYE C'RTZR,siendo &stas las
siguientast

w)Eliminscién totsl del impuesto a lus socinin-w
des con un pego s cuenta del 50% de le utilidad n rve Jde
12 sociedsd.Paste rugo se corsiiers uns entrega 31 cuerta
del sccioniste.

b)Ervfo de uns liguidnciédn hecha por 13 socieded

dirigides a c9de sccioninte donde ge indijue el importe lel
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dividendo;le cantidad de utilidades FO digtriduidas y e
impuesto retenido por ls sociedad,el cuz” re cileuls es .
forma proporcional a caia accidn.Zl nccisnista ieherd ae=
grepgar a su rerta el importe de los 3 conceptos mercionse
dos (importe del diviiendo,la cantidud de utilidades no
distribuidas y el impuesto retenido por le sociedad),mis-
mos que representan el poder scondmico que uns sccidn le
otorgs (es sobre lo que +a a calcular su impuusto a pi:gur)
¢)El contribuyente recibe un crédito denominado
"Yater %iscal",equivalerte al impuesto pagado por la socie
dnd e84 s cuenta de la Perscns ffsica.Bn caso de que dicho
"Haber Piscal™ ees superior al importe del impuesto a care
g0 del accionsite la diferencia le serd reembolsads {nte-
gramente por la propia sociedad.Fl "Haber Tiscal "abarce
el 50% que pagé la socisded y el impuesto retenido al mc-

cionista.

Bl Informe Carter se b1sd en el siguiente rostulado:

=51 10 que se trats de gravar son las rontiu,ne dabe
tomar en cuerta gue guienes realmente obti.ren los hen<{i-
cios de 18 sociedad son las Porsoras Fisicor.lna vez que
ga suprime el impuesto a rivel social,sélo resta veri®icar
que les gararcias se scumulen en la declarecidn personal
de los sccionistas.

Tgte eriterio permite integrar el imru'sto de 19 50--
cicdal or 1n rcx:uﬁa riaica y ro obstante que éata Gltima

eat$ ¢bligade a declarar todag las ytilidsdes gereradss
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por 11 empresa,min las gue nc kon side distribuidan,el pro
vémer. se aplica dn meperr equitstiva 3l prermitirse un reem-

bolgo de la cuots pageda pur la sociedad.

2.2.3)EFECTOS DEL SIFTEVA .=

1)Se encuentran gravadas las utilidedes que RO
han eido percibidas por el accionista.

2)Se elimina l3 doble imposicién econémica al de-
saparecer el impuesto 8 nivel mociedad.

3)Se promusve un financiamiento al fisco,ya que
en caso de haber difciercios a favor del contribuyente las
reembolss ls sociedad y no €1,

4)Al1 encontrarse gravadas todas las utilidedes
e estd sometiendo a ura carga tridutarias a aquellas cen--
ti1 .des 3 reinvertirse en la propis empresa,lc que consti-
tuye un inconveriente para las sociedades cuys politics
consiste en repartir pocos dividendos y dejar gran parte de
las utili ades dentro de le emrresa & fin de sutofinenciar=-

2,3)SIETENAS INTZRMEDIOS.-

2.3.1)Doble_3mea o Integracidn Parcial.-Fl eistema estable-
ce tagee diferertes a NIVEL SOCIZDAD,dependiendo si lae u-
tilidades ge distribuyen o Nojun3s vez que se reparten las
garanciss,vuelven a graverge en la declaracién permonal de
1los =ccionistas.

Tgte criteric estsblece uns tiss favorable que grave
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les utilidades yue se distrihuirdn,ya que estas g:rnrad g
volverdn a causar impucsto al ger percibidae por el accic-

nista,.

2,3,1.1)EPECTOS DEL SISTEMA.-

1)%avorece 1la 4istriducién de utilidaies,ys que
éstap estdn gravadas @ una menor taea que las retenidss.

2)5i esto se analiza,desde un punt-s de viste de
Feraona Pfpicm,es positivo porque fivo:-ie la formacidn Qe
ahorro a nivel accionista (personal).

3)Desde el aspecto empresa,este nistems implica
que ai ser mis atructivo para el accionista,repurtir uti-
lidedes,1ls empreegs llegue & un punto 2n que no pucda auto=-
financisrse (por 1a gran cantidad de utiliiades distribui=
das,en vez de 1eteridss) y tenga que recu rir a préstamos

extranjeros.

2.3.2)IMPUTACION DEL CRUDITO.-Conaiste en que la sociedsd

paga una taca dnics sobre el totsl de las utililadea,inde-
pendientererntic de su destino,a su vez el accionista reci-e
be un crédito egquivalente al 50% del impu=sto que 18 80==
ciedad pagé por las utilidades.El amccionists incrementa el
‘dividendo percibido con dicho crédito,calcula su impuesto
persoral,aplicando 1a t2s8 progresiva a la cantilad ircre-
me+ tada y contra el resultido scredits el total del crédito

en c3so de gue exista sobrunte le serd devuelto.Fl créilito
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es considerado un rage 8 cuentia.

2,3,2.1)EMCT05 DEL SISTEMA.~

1)La doble impoeicidn sipue vigente,aungue ate~
nuada,y® que del pego que hace la pocicdad s8lc un 508 es
acreditable para el accionista,el resto constituye un pago
de impuesto definitivo. '

2)A nivel sociedad,sucede lo mismo si se reparten
o no las utilidales,causan el misgmo impuasto.

3)A nivel persona ffsice,la decisién de repartir
0 no las utilidades deberd evaluarse en Pfuncidn de qué
tanto beneficio obtiene el accionista al acreditar sélo .;
se 50%;puede darse el caso de que convengs dejar las Utime
1idsdes en €l negocio,o 81 ese acreditamiento representa

un gran beneficio parsonel,entonces conviane repartir.

2.4)CRITERIOS _ADOTT:DOS_POR _NUBUTRA LIGISLACION

2.4.1)ARTECEDENTES ., -

El primer antecadente de la Ley del Impuesto sobre la
Renta (LISR) en nuestro pa{s,fue la Ley del Centenario,que
egtuvo vigente en el aiio de 1921.Tuvo como mérito haber die
ferenciado los ingresos en cédulas,de acusrdo a la fucnte
de los mismos y de hawer inclufdo la aplicacién s tarifes
progresivas sobre las diversas porciones de ingresos gro-
vables. Lo importante de esta ley,relac’onado con 138 uti--

li..des generadas por la socinsdad fue que sobrepuso dos
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grovémenesiprimero a lss socisdndes y luego 8 los socion
cu3ndo recibieran dividendos (Crit rio Clésico o 3je Dohln
imposici§n);situaci6n que ro volvid a suceier sino hasta
lae reformas a la Ley del Impusto sobre la Renta de 1943,

& partir del aflo de 1943 haeta 1982 estuvo vigente en
relacién 2 las utilidades generadas por la empresa el Cri-
terio Clésico o de dohle imposcibn.

Sin embargo en el aflo de 1979 nuestro Sistema Imposie-
tivo sufre una profunda transfcimacidn con la introduceidn
del Sistem3 de Integracidn o "ransparencia Tiscal,mismo
' que trvo caricter de optativo de 1979 a 1982,3 partir de
1973 ge establece como obligatorioc,con alpunas modifica=-
ciones eﬁ relacidn a 1979,

Pa importante sefialar gque la palabdbra "Integracién"”,
de acuerdo al Niccionario de la Real Academis de la Lengua
ge define como:"Unir entidades separadas en un todo cohee=
rente",

De aquf que el Sistema de Integracién o Transparercia
?ipcal pucda definirse como un Sistema Impositivo que bus-
ca unir er un £81l0 efecto econdmico el gravémen de 1-z ar-
presis y lag porsunrs ffsicme.Este "unidén" se consigue
cuando cl sccionista,persona fisica absorbve toda la carga
fiscal correspondiente a las uciliﬁades generadis por 1la
em..esa de 13 que es socio.L2 empresa sélc queda como un
intermediario.

Huestra Ley del Impuesto sobre la Renta nunca contem-
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plé el Régimen de Trarepmrerrin Piscal tal y como fue con-
ceptuado en el Informe Carter,ya que resultaba sutiamente

radical.

2,4.2)1EY _DEL _IMPUZSTQ SOURE LA RENTA L1979

En 12 Ley del Impuesto sobre la Renta de 1979 se reco-
nocid por primera vez en nusstro Sistema Impomitivo 13 e--
xigtencie de lg doble tritutacidn,para corregirlo se ests-
blecid en este affo urv eup.cie de régimen de "“Imputuacidn
de Créd;to".Se éice una "especie" porque no es exactamerte
ese criterio el adoptado por nuestra legislacidn,como po=-
dremos darnos cue ta deppuds de analizar alguhos agpectos
de la LISR de 1979.

La LISR de 1979 sufrid reformas substanciales tanto
en Bu estructura como ean su c:ntenildo.

¥n lo relativeo & ru estructure,la ley dnicamente te~e
ni{a tres tf{tulos {Generalidaes,impuesto al Ingraso Globsl
de las Fmpresas e Impuesto al Ingreso de las Personas Ma-
sicas);a diferencia de 1a ley de 1973,que abarcaba cinco
t{tulos(Generalidaes;Impucato al Ingreso Globil de las Tme
presap;Tasa Complementaria gobre Utilidades Arutas Extrae--
ordirarias;Impuesto al Irgreso de las Fergorag Fieicams;Im~
puesto al Ingreso de lags Asocinciores,Sociedades Civiles Y
Yondos de PFeserva par. Junil-li-),

E' cuanto 8 su o~ -t tag,ne introdujeron camhios que

impliearon un avarce er. el aspecto relativo a "Bquidad Trie-
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butaris",a travde de la introduceidr del concepto le Globa-
lizaeidn de los ingresos 4e las tersonas fisicns.El términe
"globalizacidn" se refiere a que lis parsonas fis“cag he--
bfar de intoprar todos sus ingresos en ura cusnta sobre 1la

que habian de tributar.

2.4.2,1)PROCEDIMITNTO CONSERVADOR ¥N LA LISR DB 1679

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LICR),er su ex--
posicidn de rotivos,en el aspecto relstivo al gravdman a
loa ircresos por dividendos,establecid:

"2gte capftulo contiene dos regimeneas:El primero de
ellos mantiere el tratamiento actual (conaefvador.-clésico
o de doble imposicidn) y el segundo es 8l de integracidn
que tisne por propfsito evi‘ar la doble tributacién pagean-
do impuesto por las mismas utiliisdes,la empresa y ls Fer=
sora Ffsica”

Pl tratamiento que 1la LISR llamsba "Trat.miento Ac--
tual™ consist{a en que los dividendos ror los gque no se pu-
diera o no se quisiera efectuar 1= acumul.cidn con otros
ingresos de las persoras fisicas,causarfan el impuesto a la
tasa del 21% en el afio en que efectivamante se porcibieran
el cuel Aeberia ser reterido por 1la emwvresa qua hubiera gn
g2do.Para 1la empresa no serfan deducibles esos dividendos
pagsedos.

Como puade observarse, ¢on este criterio segufa vigen-

te el Sistema Cldsico o de Dohle Imposicién,ye que prime-
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ro la cmpresa pagaba su corresporiiente impuesto sobre lasg
utilidades gencradas y después cuardo el acciorista percis
biera el dividenlo provenierte d: esas mismas utilidades

ragaria un impuesto del 214,

2.4,2,2)INTEGRACION O TRANSP4™IICIA PISCAL OPCIOLAL

El sesundo sistema al que hicfs referercia la exposie
cién de motivos era el de Interracién o Transparencim Wie-
cal,mismo que era opeional.

Dicho sistéma;runcionéba de la siguiente mararatlos
dividendos por los que se eligiera 1la opeién de acumulacidn
e agregarfan s 1g¢s demds ingreesos er el afio en que dichos
divilendos fuegen decretados adr y cuando no se cobraran.
En estos c2a308 no se efectuirfa retencidn alguna por parte
da 13 empresa,sierpre y cuando,existicra un aviso dsl ag--
cionista a 1 misma de haher ejercido esa opeién.

El sistema no implicaba cambio alguno en lo relaciona-
do a la tributacién de la empresa (ya que ells liquidaba
eu impuesto sohre las utilidades ger rodas,tal y como ha-

ib!e venido sucediendo);sino soleamente a nivel persona f{<
sica,la cual deberfa acumular en la prororcién qua lo co-
rrespondiera ls utilidsd genecrais por la compaiife antes de
Impuecsto sobre la2 %enta y considerar como articiro de su
propio impuesto,el pravé-en cuhicrto por la empresa sobre
tales utilidadcs.

%1 ingreso scumulable estarfs constituido ror el di--
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viderdo decretolo mfs el impuesto que la empreas hubiers
pugado por dichas utilidedes;este impuesto se consilera-
ba como 2 cuenta del impu:sto de la parcson. fisica,

La opcién le acumul.r los dividerdos podfa ejezrcerse
arualmente por ceda socio y debfa comprender todos los di=

videndos decretidos por une misma empresa.

«Casos en que no podrfa ej rcerse la opcién de acumulacién
s)Nividendos provenientes de utilidades pereradas en ejer=
cicios terminados antes 1el 1% de enero ie 1979 o por las
que se hubiera pagado el impuesto conforme a bases especia
les Qe tributacién.

b)Dividendoa de acciones al portador salvo que se hubieran
cotizado en %olsa y tuvieran bursatilidad.

¢)Diviierdos provenientes del extranjero y parados al ex-

tranjero.

~-®fectos del Sistema de Integr:aciédn Opcional:

a)la forma de det.rminar el impuesto que la per=
sona f{sica podfa acrcditar era demasiado compleja y para
efectos prdcticos lo hacis inalcanzable para la mayorfa de
los con’'ribuyentes.

v)Esencialmente parte del mismo principio que el
eriterio de "Imputacidn de Créditos",siendo la dnica dife=-
rencia el monto y 13 fornmn de determiner el impunsto acre=-
ditable para el acciorista,

¢)"Eete mecarismo benaficiaba a3 los accioristss

2
Montiel Cgstillnnos Alberto,Halgr tves C.Arturo/TRINSFAREL-
CIA FISCAL DE LOS DIVIDENDOS .Dofiscal Biitores. ¥




desde dos aspactos :a)lne firanci<:. ju que el accionista‘
rersona Fisica recibid el dividendo bruto,es decir,sin
ninpura reterncidn y el impuesto lo cubrirfa hasts el MO~=
mento de presentar su declaracidn er el mes de abril del
aiio siguiente.
b)La tasa real de impuesto en todos los casos resultaba 1nv
ferior.lo anterior iebido a que el contribuyente podia g=-
creditar el ISR pagado por ls empresa,por lo gue en todos
los cmsos 12 tasa real de impuesto era inferior a la del
214 que estnbleéfe-la Ley para gquicnes no optartn por el
siztema de integracién”

Por tasa real,estos autores se refieren a lo siguien=
te: .

Tagae Real=Monto 3jel impuesto caucado

Utilidad gravable

-Fate Sistema de Integraeidn buscaba ateruar los efectos
del de doble imposicidn y conseguir la globalizacidn soli-~
citanio al acecionists 1: scumulacidn de los dividendos per-
cibidos al restc de sus ingrescs a fin de calcular el im-

puesto sobre una bise total.

2.4.3)INTEGRACION O TRANSPARINCIA PIGCAL OBLIGFTORIA{19R3).

Tn el 9fic de 1983 1a LISR vuclve a sufrir otro cambio
que coraistif en es‘ablecer como obligatorio el Sistems de
Integr:cién,con algunas modificaciones en relacidén 8l vie-

gerte en 1974,
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Yete Sistema estard viparte hagtn el 31 de diciemore
ie 10°6,

Mecdrica del Tistema:' pirtir lel 19 de enero de 1983,los
dividendos que reciban las personas fisicas sun scumulz-a
bles a sus demis ingresos,cXxistiendo 13 obligucidr para 1=
emrrega que los cubrasen ¢l c:so de que quien los reciba
seA ura persona f(sica,de retener el impucsto a la tasa

3el 55%.Llos dividendos deberdn acumularse er la declarsacidén
anual del contribuyente {sea persona fisieam o morzl),y en
¢380 de ser una perasoha fisica,podrd acr-ditar el impueato

. reterido contra el impueato que se determine en dicha de-=-
clar -eidn anual,Por su parte,las emrresa gue pague los divi-
dsnios los considerard como deducibles par: efecto de de-w
terminar su utilidi«d Fiscal ajustada.Con esto se observa
que uno acumula y el otro deduce,con lo que se anula el
doble gravdmen.

Pusde afirmarse que esta es 1la mecdneis bisgina,el es~
quema general de este sistema que ha prevelecido Aurante
el pericdo '%3-'B6,pero también en mgte lapso se han ori--
ginado alpunae diferernciss sutiles que se incluyen en un
cusiro comparativo.

% eontinuncidn se expone el procedimiento que lag enw.

presas deberdn observor pars determinur su resultado fiscal.
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Seglin frt, 10° de la LISR:

Irgresos totales{‘cumul=bles:prorios iel giro,dividenios
cobraios (TODOS);otros'ingresos esrorddi-

cos).

Deducciones Autorizadas (Coatos y Gostos);a excepcién Je
la deduceidn adicional y loa di-
videndos pag:dos en efectivo o

bienes).

UTILIDAD PISCAL BASE PARA PTUR

Dividendos cobrados an acciones o en =f.ctivo pero rainver-
tilos dentro de los 30 dfas siguientes.NO DEDUCIBLES cobra-
dos en efectivo.

-Dividendos pigados en EFZCTIVO 0 BIENES

«Deduccién a dicional ,CEPROTIS Y CEDIS

UTILIDAD ®ISCAL ATUSTADA

NTENOS
Féraides fiscalng ajustod-s de ejercicios snteriores
IGUAL: RESULTADO Preral (RAST ISR)
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De 1= exnosicién de) srtfculo 10° de la LISR es con-
vapjiente hacer las sipuiertes aclaracionest
~5en deducibles los dividerdos decretaloe y pa-
fados en efectivo o en bicnes.
~5on acumulables pars la Sociedad “nénima loo
dividendos cobrados en efectivo o bieres.Asimismo FO se

iestat‘n de la utilidud fiscal puara determinar 13 utili—e

. dad fiecal ajustada.(lo son deducibles).

-También serdn acumulables rara la Socir:dnd Ané-
nima los dividerdos cobrados en scciores pero los PISTATA
de su utilidad fiscel pera det-rminor su utilidsd fiscal
o justada.Cuando se le reembolsen_ s6lo las acumulard a su

utilidad fiscel ejustada.

-Los dividendos PAGADOS por 13 Sociedad Anénima
en ACCICNES no son deducibles.S8lo lo serdn hasts en el e=-

jercicio en que los reembolsge.

Las Parsonas Mpicas segun este récimen,cestardn a lo

siguiente:

-Cuando cobren dividendos en efectivo o bienes
108 scumulardn en su declsracién anual,acreditendo el im-
puesto retenido.

~Pero i se encuentra en slguno de log casos ci-
tados por el artf{culo 122° 4e LISR se considerard como pe-
go definitivo es? retencidn y no acumulard escs dividerdos

a pus demés irgresos.



=Los dividerdos cobraios er acciones por una
vergera fisica 10 se conciderardn irgresos sirno haste gue
le sesn pagsdos er LF7ETIVO C TN BIUKNDS al r -embolear esas
acciones le Socicdad Andrime que con ellag peagd un divie-
dendo.
Peembolso gue pu-de ser por reduceidn del capital o=

cial o por liquidacién de la sociedad.

2.5)ASPCTOS _LE¥GALES DE LA TRINSPARENCIA

Fl nuevo aistema fis~el de los dividendos de acuerdo
con lasvdisposiciones de 13 LISR,pretende er principio lo=
grar una integracidén del impuesto,de t3l formes que los ome
presas sean meros ertes transpsrentes y el pegoior final
a1 gravdmen lo sea el acciorista porsona fisica,sth efte=s
bargo esto no se da desde el punto de vigta estrictamente
legal,ya que ciertes disposiciones de la - misma LISR,as{
como en otra serie de disposiciones contenidas en la lew=e
gisl cibn mercantil,reconocen distints personalidad jurf--
dica tanto a 1le empresa como a sus accionistas,por lo gque
pucde estiblecerse gue desde un aspccto estrictamente le=-
gal,no es correcto havlasr de una transparercia o integrae=

c¢idén de 1la carga tributaria,
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CCNCEPTO
Partidss gque se cone

siteran Ingresos A~

cumulables

~ Partides que NO se

congidersn Ingresos
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Ingresos en Efea.
bienes,sarvicio o
erédito obtenidos

en el sjercieio.

Los obtenido por
Aumnnto de cap.~
Tago de la périi.
da por accionistes
Primes obtenitae
por le colocacidn
de scc,de le aoc,

Rev, de hienes Ae

l&‘ 085

Ing.por div.se 8= IGUAL *B4
cumulerdn hsets el

hasta el aflo celen-

dario en que se per-

ciban en efective o

bienes.

IGUAT *83 ITgual *83-'34 con
1z sipr. adicidn:
Tampeco ingrescs
los oripinedos de
de concentos que
reflejen inflacidn
Div.recibvidos en

8 clones provernien
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CONCEPTC
Partidas que no

" ga conrideran ing.

Neduccionas (ﬁl-

re detexm1ﬁqr is

ut, fiscal ;Julta
an)
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=Div.Pag.en e~

fectivo 0 bie-

>-D1v.eobradoa

en acciones o
afec.pero rein-
vartidos dentro
de los 30 aige. @
su distribuecidn

"84

'85

tes de capitali-
éaeidn de 1los con
ceptos a que se
refiers eats frac
eién

Sig.edicidn:
Prohibida la de-
duccibn de divies
dendos y reembole-
808 pagedos en e~

fectivo o bienes

_provenientes del

reconocimiento de

inflecién.



‘CONCEPTOQ
Dividendsds Ine
terinos o Interm

medios

Pagos Provisio-
naless)Pactor uti-

1idads

«Pérdida Piscal
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*R)
Deducibles

e

Obtenido tomando 1la
Ut.Piacal ajustada

No pagos provisions=
o1 hubo pérdids fig-

cal ajustads

: 8

No. ded.S4P.
IXer.22%ue

entablece:SE~

" RAN DEBUCIBLES
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PONDIZNTES A ¥/
JERCICIOS ANTE/
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cal

IGUAL '8)

085
IGUAL *8s

ICUAL '84
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CONCEPTO
Partitas no con->
consideradas para

ealenlar Papos P,

Rl

*83
Ing.de astableci-
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tranjero

'84

Aparte extran-
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socialeso an efec-
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CaPITULO I11I.-
ETFCTOS FINANCIEROS EN LA SOCIEDAD ANONIMA Y EN 7L ACCIO-
BISTA DE LA TRANSTARTNCIA FISCAL OBLIGMTORIA, -

Las disposiciones fiecales vigentes que regulan el
gravﬁmén 8 les utilidade:n generadas por las sociedales mere
cantiles han tenido variados efectos firancierce tanto pa=-
re le emprese comoc vara los aceionistas que las componen.

A continuacién se comcntardn estos efectos:

3. 1)EL DESPASAMIENTO.-E1 término "desfagar"™ segdn la Real
Academim de 1a lengua significa:"Establecer una diferencies
de fase e-tre dos fendmencs alternativos 4e igual frecuen-
cia,

Desde el aspectos fiscsl,el desfasamiento se refisre,
segln Arturo Halgraves Cerdas y Alberto Montiel Castellaw~
nos & 1lo siguientet

lEl gistema de Trasparencis Fiscal obliyz2 & gue prie
mero la empress pague el Impuesto sobre la Renta s pu car-
go y serd hasta el afio sipuiente,una vez que la emypresa
distribuya el dividendo sore la utiliiad neta generadas en
el efio arterior cuardo se genere la deduccidn.®

Tg decir,el efccto de desfaaamiento se origina porque
lag utilidades distribuidas nunes serdn ieducidles er el
ejercicio er que ge hay:n generado,gino en el siguisnte o
pig:ientes ejnrciclos.

1 Tom:ndo er. consideracidn 11 defiricibn de la Aesrdterin

HALGRIWIS QTPNA ARTURO,MCFTILL €. ALBITTO,TR:LSPARINCIA
TICC:L DF LOS DIVIDIZI LOS.DOPIICAL EDINOTES,.20P4, 1085,
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" de & Lengua,el desfasamiento se refiasre a3 lo siguiente:Su-
péngnse yue uns errresa cerrd su ejercicio de 19%3 con ura
utilided de 22'000 y decide recpartirl toda,en el mes de
marzo de 1¢°4.5e da un desfaaa':-iento (una diferercia de fa
Bes)porgue ess utilidad generedu en 1983 y que ya ha sido
ropirtiie serd deducible hasta 1984.(A¥n y cusndo se hays
rar-raio on el ejercicio psssdo.).De mcuerdo 8 la legislae
c¢ibn tiscal referente @ Pagos Provisionales,ess deduccidn
oparable hasts 1984 y que implicard una recuperacidn de
Impuesto sobre la R;nta.aerd posible empezar 8 realizarla
a partir de que me efectie el cilculo de estos psgos provi
sionales,ys que se permite deducir los dividendos negados
en el cédmputo de estos pagoc.

Bl desfasamiento incide desfavorablemente sobre el
rerdimiento pera el acecionista,ya que dste recibe un divi=
dendo que lleva inclufda uns disminucién por el Impuesto

sobre la Renta previamente cubicrto por la emcresa.

3.2)Con ohjrto de sbatir el efecto regativo que el desfa--
samiento provoca tanto pare el accionista como piars la em-
prece mism2,surgieron en el ambierte fiscal-financiero dos
mec:rismos,siéndo estos los siguioertest

-Los Dividerdos Interinos

-F1 Desdoblariento de Utililades

3.2.1)0IVINEADN0OS INTTRINOS.-Bajo 1a derominacién de “Divi-
derdos Interiros" se sbarca a aquelles dividendos que se
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distribuyen ANTES de quo 12 empresa cierre su ejercicio,to-
mardo como base las utilidades generados hagta ¢l momento
en que se¢ hubi-=ran decretado y ragado estos dividerndos.

Los divilendos interinos se msrejaron para poder de--
ducir dividerdos ern el mismo ejercicio en que se hubjers
generado la utilided 3e la que provinieran,y cor sllo,
t:mbidn conseguir un ircremento en el rendimiento per: el
accionista.

Desde un purto de vista mercantil,nada impide 8l que
reuriéndose 1oa'reduisitos legaoles,puedan llevarse 8 cabo
distribﬁciones de utilidnades hacienio uso de los dividen-=
dos interinos.Los requerimientos legales que son necasarios
pars que un reperto de dividendos sea vdlido,ne ercuecntran
- concentrados en el artfculo 19° de 18 Ley Gereral de So=e=
ciededes Mercantiles,que a continuacién ase transcribe:

"la distribucién de utilidades s8lo podréd hacnrse
despuds de que hayan sido dobidam-nte aprobaios por la 2=
samblea de socios o aceiorictass los cstados fi-ancieros
que las arrojan.Tampoco podré hacerse distribucidn de uti-
lidades mientraa no hiyen sido restitufdas o sbsorbidas,
mediante aplicacidn de otras partidas del patrimonio,las
pérdins sufridas er uno o varios ejercicios enteriores o

h2ya sido reducido el cepital socisl®”.

De este precepto pusde apreciarse que NC existe nin--

guna limitaciér 3esde el ssyecto mercantil pare que une
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empreea nueda decretsr sus dividendos en cuilyuinr momen-
to,s6lo habrd de cumplir con los requisitoc 1::=fue la A==
sambles Ordinsria apruebe debidomerte los Tst3dos Fingne=
cicros que los arrojenj-Que hayra sido restitufiz=s las
pérdidas sufridas y -gue no hsya sido disminufdo el copie=
tal socizl.

A este respecto los nutores Moantiel Castellanos y Hal
grevee Ce da ovwirar que:

"2l artfculo 199 ie 13 Ley Gerersl de Socizdades Me{-
eantiles en ningdn momento obliga a las socindades a que
los estados financieros deban estar referidos a uns deter-
mirade Sscha,ni mucho mecnos 8l cierre del ejercicio,por
tal motivo,la distribucién de utilidailes puede hacerse du-
rante el transcurso de un ejercicio sociasl,incluso pudién-
dose lilegar al extremo,siempre dentro de un marco de lega=-
1idad,de distribuir utilidades mensualmente si los estados
firancieros las arrojan y ai la asambles ordinaria de so-

cios y accionictas log aprueban debidemente™,

Desde el punto de vist3 fiscel,le situ2cidn que pre--
valeefa hestas cl 31 de diciemdbre de 1983 e:a 13 de consi--
derar fiscalmente vilide la @istribucidn de dividendos in-
teriros,gepglin se podf. pireciar en el articulo 22° de 1la
Ley del Imveuatto sobre 13 Rernta donde sefinlab, comd jedue-

cidn 8 qu~ lov cortribuyerntec tenfar derecheo, los dividera
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dos o vtiliisdes 1fvtribuidas en afectivo o bieres er el
ajercicio por el cortribuyente.(No especificaba si estas
utiliiades tenfan que ser 1e ajercicios arteriores),

A partir de 1984 surgid 1la imposibilijad de deducir
los dividerdes interinos,misma que ce encontrd sstablecide
en el mencionado artfculo 22° Prace.IX de la lLey del Ime-
puesto sobre ls Penta que estipula™s gux ¢flg ﬁﬁrfﬂr deduw
eibles los dividendos o utilidades distribuidos en 0l ema
Jercicio cuando -correspondieran a sjercicios anterjioras.

Como ruede spreciarse,los dividendos interi nos pre-
tenifan regolver el problemz del Negfassmiento desde el
punto de vista EMPPESA,es decir,que £sta no tuviers que
eaperar para poder deducir los dividendos pagades.

El desdoblamiento de uwtiliiides,que es el o'ro mece--
niemo que 8 continuacidn se explics,plantes otra solueidn

pero desde el aapecto Accionista.

1,2,2)DESNOBLAMIUKTO NF _UTILIDADES,-"Fs un mecsnismo por

medio del cuﬁl se pretende reconocnr contiblemente el Im-
puesto sobre la Ren & que 1a ampra+e recuperard o dejard
de pagar con motive da 1 deduccidn 4 que terdré derecho
por haber distrinuido sue utilidades®.

"E5 el incremento gue proiuée eri las utilidides de
una sociedsd mercantil,el Impuecto sobre l: Fenta recupers
40 cor motivo de 1s Aaduscidr de dividanios nqus ragus™.

Como ee podrd observar con el siguiante cundppcomps~
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rativo,con el mecanismo de desdo%limierto de utilidsdes se

consigue que el renlimiento pari el eccionizta gea gimilar

al jue obtenfa antes de que se originara el cimdio en la

Ley.

Utilidad Con-
table

Desdoblamien-
to de Utili-
dades($10 000/
0.58)

ISR Petenido

Utilidnd Neta

Hasta De 1283 en Adelante
1982 Sin desd. Con_Degd.
$10 Q00 $10 000 $10 000
17 24
{2100} % 530 _(9_483)
$ 7900 $4 500 $7 759

Contf{nuamente se estd hablando del impuesto recupera=

ble,por la que resulta muy importante determinar cémo se

ealrula,

3.2.2.1)CALCULO DEL_IMPUUSTQ BECUP:RIBLE

Utilidad antes de ISR y PTUE-~---$123 000

ISk

Utilid :d Neta

(42¢£)
PTUE (B%)

42 000
8_000__
$ 50 000
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Para calculsr qué tortu impu to z2e rodrd recurerar,
se pirte del siguiente razonutientor

259 000 repress %an 1w utilided neta o susceptible de
reparto,miamauur nr tdrminos porcentuiles represernta un
58% lihre,porque hLiy gque recordir que la empresa h: tribu-
tedb 4 uni tfee del 42,..701 lo tanto, si se tom: como 100%
la utilidad antes de imju oto rocsulta quet

1008~ 42% » 58% de utilidad repartible
ISRpagado

De aquf gque para saber cudnto sn puade recuperar de
ISR ge tendrd que establecer una proporcidn de 14 siguiena
te manera:
$ 50 000~~~ ~-=~=58%

= 8§ Ag 207
X 100%

$ 8¢ 207 - $50 000 $36 207 (ISR recuperable)

0 tambidn:
$ 50 000-m—muunm 58% | 36 207
X 42%

En otras palabras,debe determinirse el 42% del 5°%,
que &8 14 utilidid repartible,lo que significa gue de ese
utilidad rerartibls se podrd recuperar un 42% de 1o que se
dacide Aietribuir,vfe dividendos.los porcentsjesde 5°% y

42% mon corctinteg,esto e3,no importi si se decide repartir
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toda 12 utiliia2d o sdlo una parte,Si se toma er cuanta jue
" las empresss gen ralmente tributin a un 42%,1s utilidad

repartide siemrres estar ! revresent4ds por un 5%%,

3.3)CRITERIO _ADOPTADC_POR_EL_IMCP EX DUItCION AL_RECONOCI.

¥I:INTO NEL ISR _RECUP_RaBLE,.

A travéds de 1a Circulir # 21,13 Comisién de Principios
de Cont hilida1.del Inatituto Mexiceno de Contaiores Pl---
blicus dio a conocer gu posicidn frente al efacto derivado

de 13 deducibilidad de los dividendos,

3.3 1)010vn e 21 DEL IMCP.-

A continuacidn se trenzcriben elgunos pirrafon de 1la
mencioniia circulur,
-Tratamianto contable del efecto derivedo de 12 dedu-

cibili1ad 1e los Aividerdes o0 utilidnd:s dietribuidas:

8)ANTENUENENTRS, -4 partir de 1983 1la Ley Ael Impucsto zobre
la Porta earhid guctancislmnnte el rdgimer apliesble a los
dividerdos,cstableciéndo 1a posibiiiiad 1e cue 1235 crrre=-
sas deduzean los dividerdos digtribuidos er efectivo o
bicres en el ejircicio,p3r3 efe tos de determirar su resul
tado fiscal,bose de Aichn imruecto.

La rosibilidad arnterior revirte c:racterfzticas ruy
reculiires er. el tr.tsuiertc c:rn'able 3e su efecto ern el

ISR de leg empresss tor las r2zorec sipfuierntes:
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-5e da 1la posibiliisd de deducir fiscalmente una partide
que contablemerte no se refleja en el Estado de Resultados.
-Fl nuevo mecanismo fiscal suscita 13 reflexién en el sen-
tido de si el ISR pagado por las empresss ha cambiado su
naturaleza para convertirse en un snticipo & cuenta del ISR
que causen finalmente los accionistas que perciben los di-
videndos o utilidades distribuidos por las empresaa.

-Ha surgido la.interrogante respecto 8l momento (Perfpdo
Contable) en el’qug debe reconocerse la reduccién del ISR
de la empresa como consecuencia de lor dividendos o utilie

dades distribuidos por la miema.

Ia exposicién de los antecedentes proporciona una clae-
ra idea de los aspectos gue la circular incluye,para efec~
tos de eate trabsjo,sélo se incluirdn los que tengan rela=-
cién directa con el sspecto finarcicro de la deducibilidad
de los dividenios,materia del preserte capftulo.Asimismo
se transcribird el criterioque dicha comigién sustenta en

relscisn al sspecto legel de la transparencies fiacel.

=Agpecto legal.~Jurfdicamente,ls sociedsd no es intermeemw=
disria que articipas el impuesto que van 8 causear los ECwe-
cionistas o socios de-12 misme,pues el tribujo a su cargo
se pags sobre log ingresos de ésta por su actividad empre-
sariel,y por su parte,los socios o sccionistas no causan

el gravimen por tales 1ngresoo.ein§ que los causen por los

dividendos o utili‘ades distribuidse que perciban.
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Fate estracto coincile con lo que & este respecto (ss-
pecto legal de 13 transparencis fiscal)se habiz inclufdo
en el gegundo cupftule ,considerdndose que desde un aspac-
to estrictamente legul,que tonto accionista persona fisica

como sociedad son contribuyentes 1ife-entes.

»)PEPIODO CONTABLZ EN QUE_DEBE RECONOCERSE _EL ETECTO DERI-

VADO DE LA DEDUCIBILIDAD DE LOS DIVIDERDOS EN EL ISR DE

LAS EMPRESAS,-
Fs evidente que la deducibilidad de los dividendos

produce una reluccidn en el ISR causado por 1@ empresa,sin
embargo,surge la necesidad de defirir el periodo en que
debe reconocerse dicho efecto.Las salterrativas contempla--
das a este respecto son dosi
s)Reconocer al beneficio en perindo en que se
obtiene la utilidad qQue eventualmente produe--
cird 1a reduccién del ISR de la empresa(Desdo~
blamiento de utilidades).
b)Reconocer el beneficio en &l periodo en que
los dividerdos se distribuyan efectivamente y
como consecuencia,el ISR ceaussdo por 1la empre=

ea se reduzca realmente,

Se evaluaron las alternativas y se corcluyé que la
PRIMERA ALTERNATIVA se amparts del principio de reelizacién
y del criterio prudenciel,por las razones siguientes:la
obtencidn del bereoficio que tianen las émpressa ror la re-

duccién de su ISR omtf condicion?da 8 que se produzecan tres
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hechos: )
=Que ge tengan utilidades susceptibles de distri-

buirse.

=Que se distribuyan lag utilijides mediante eu
pago en efectivo o en bienes.

=Que existas resultado f‘scal que permita hacer la
daduccibn y por consiguiente reducir el ISR de le

empresa.

Fsta Comisiéd considera que de adoptarse la primere
alternativa se estaria dando reconocimiento @& un bhemeficio’
de cardcter contingente,lo cusl contraviene el Criterio
Prudencial de eplicacién de los Frincipios de Contabilidad
¥ lo establecido en el Boletin C12 (Contingencias y Com~=
promisos,pdrrafo 12 de esta misma comisién,mismo que a
continuacidn se trancribe:

"...Por otra parte,el criterio prudencial de aplicae=
cidn de las reglas particulares,también establecido en el
Bolet{n sobre esquema de la Teor{sm Bisica de 11 Contabili=-
dad Pinanciera,requiere que normalmente no se reconozcan
activos e ingresoso o utilidades Contingentes,sino que su
incorporacién en los eatados Pirancisros s8lo ocurra cusn=
do exista la certaze pricticamente absolute sobre su ref-e

lizacidn.

c)CONCLUSIONZS :-Bl reccnocimie to del beneficio que me
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ohtiene por 1s reduccién del ISR de las erpresas como
consecuencia de la distribucidn de dividendios deshe recono-
cerge en los Tstados Financieros del ejercicio gn que tal
reiuccidn se produzca efectivemente y no artes.
-En los c2e0s en que se ohterga efectivamerte el bencficio
por la reduccidn del ISR de las empresas como cornsecuencia
de 1la deduccidn de dividendos,es neceserio revelar en el
prepio estado de result:ioe el monto del ISR causado por la
empresa antes de le deduccidn de los diviiendos.
«A travéds de las notes a log Fstados Financieros debe ree-s
velarse el beneficio potencial que tienen lasg empresas con
rotivo de la existercia de utilidedes susceptibles de lise
tribuirse,mencionando 11 oblipaciédn de retencidn y entero
de IGR al hacer la distribucidn correspondierte.

Es muy importarte mencionar que el desdoblamianto de
utilidades se fyndamenta en la mecdneis de los impuestos
diferidos,y3 que fiacalmente los diviiendos deducidos dis=

minuyen el impu=zsto amohre 1la rents @ pagar.

3.4.,1)LA _TR:NSPARENCIA PISCAL EN_LAS ENTRESAS CON BASES

ESPECIALES DR TRIBUTACION .=

Aguf el perjuicio del nuevo sistema fiseal es enorme
y éste consirte on que luos emvresas con bases esrneciales
de tributacidén NO tieren derecho a ls deduicidn de liviea~

dendos pigosdos,y ademds el accionict2 debe retenérsele en
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lugar de un 21% sobre el dividendo percibido un 55%,10

cual, es a toiaa lucis injuito.

3.4,2)LA_TRANSPARENCIA PISCAL EN SNPRESAS CON WEﬂSPICIOS

PISCAL:ZS,

En estos casos,el perjui~io 2) accionista einsiats an
que al momento de que los beneficios fisrales mean repere-
cutidda a los accionistas,fstos quedardn gravados integflu

mente comn cuslquier dividendo distridufdo.
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CAPITULO 1V



CAPITULO IV.-
REFORNAS PROFUESTAS PAhA INICIAR SU VIGENCIA A_PARTIR DEL
PRIFERO PE ENERO DE 1987.

4.1)ANTECEDENTES .=

Lap disposicicnes fiscales vigentes & partir de 1987
tienen los mismos objetivos que las de los afos 1979-1986,
es decir,también buscan la transparencia fiscal.Peroc en
1987 se incluye un cambio sustancial en cuanto 2 la FORMA
de conseguir esd integrecién o transpareacia.

A continuacién se incluyen slgunos fragmentos de la
éxposicidn de Motivoas,donde se explican las causss que mo=
tivaron 1la modificacién en relacidn al régimen fiscal de

dividendos durante 1983.1986.

4.1,1)EXPOSICION DE MOTIVOS DE LA LEY DEL_IMPUESTC SOBRE

LA _PENTA DF 1984.

"La acumulacidén integral de los dividendos que CON==
tiene la legislacién vigente (1983-1986) me apoya en la
mecénica de deduccién de dividerdos.La reforma fiscal ha
dado en lo esencial los frutos esperados:Un avance impore=e
tante en términos de equidad sin alterar el mercado burad-
til ni los flujos de inveraidn.

No obstante lo anterior,ls reforma ha ocasionado efec-
tos secundsrios indeseables que conviene corregir.El prin-
cipal de ellos. consiste en que la mechnica vigente promueve

18 distribﬁcién de dividendos e implicas cargas financieres
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adicioneles & las fiscales para las empresss.Por otra psr-
te,le mecfnice actuml se prests para précticas elusivas y
ventajas financieras por parte de los contribuyentas™.
«v"La reforma fiscal consiste en un canbio de mecd-
nicatabandonar el métods de deduccién y adortar el de acre-

ditamiento.

4.2)VIGUNCIA DEL NUEVO SISTEMA

Fl 3t 4de diciembre de 1984 se publicaron en el Diario
Oficial de la Pederacidn las modificaciones a diversses le-
yes fimcales,incluyendo la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Bn éstas se indicéd que el nuevo sistera de dividendos
(mecdnice de amcreditamiento)entraria en vigor a partir del
primero de enero de 1986.

Posteriormerte,en los términos de 2a fraccidn XIII del
articulo 9° transitorio de la Ley que establece,Reforma,A-
dicione y Deroga Diversas Disposiciones Piscales publicada
en el Diario Oficial del 6 de diciembre de 1985,se estable=
e¢ié que el nuevo régimen de dividendos tendr{s vigencia a
partir del primero de ensro de 1987.

Asfmiamo se indieé que diche régimen de dividendos se=-
rd aplicable & las utilidades que se distribuyan e partir
4s1 primero de erero de 1987 y que se hayan genersdo en e-
iercicios terminados en cualjuier fecha entre el periodo
comprendido entre el 1° de enero de 1983 y el 31 de diciam-

bre die 1086,y por supuesto las utilidades generadas poste-
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‘yiormente,

4.3)¥CCAFICA DFL NUEVO SISTEMA,-

la idea peneral es la siguienteilos dividendos recidi-
dos son ingresos acumulables,teniendoss derecho a screditar
bsjo ciertas reglas el ISR pagado por la empresa amisors do
éstos.

Otro sapecto fundsmental de este nueve régimen fiscsl
de dividendos eg gue ya NO gerdn dsducibles los dividendos

pugsdos a partir del 1° Ada enero de 1983 en adelante,

~Quian parcibs lop dividendos estard sujeto & las ai-
guientes disposicionss (Para psrsonas ffsicas y morsles):
~Deberd acumular 8 sus demds ingresos el importe
del dividendo recibido. .
~Deberdn acumulir torbién el importe del impues~
to screditable,minvo qua Se considora Gomo un pago 8 cusne

ta del impuestc snual a cargo del contribuyenta.

=8810 para Permonas P{gices:
~Podrdn scraditar en su declarscifn anusl el im-

puesto acreditable y el retenido.
~5e siguen considerando como ingresos por divie-
dendoy lam miamos corcertcs que establece el grtfeulo 120

de la Ley del Impues*to cobre 1a Fants vigente en 19835,
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~86lo pera Perconac ¥orales:

~dereditardn dricaminte pl impu sto ecreiitabie
ya gue giguer no esterdo sujetss @ ningunas retercidn,

~Ademds los ingresos por dividerdos percibidng n
partir del 19 Ae enero de 19%7 serdn acurulables ypara 1n
determinscidn de 1l wutilidad fiscal y utililsd fiscal aju:-
tado (bese pura 1o PTUE y base pera ISR reepectivamente).
¥n cusnto al impuesto acreditable,dste sdlo tendrd efecto
pars determinar el Impuesto sobre lo Renta ys que gse adi-~
cionsrd o ls utilided fisecal para deterrinar l» utilidad
fiscal ajustada.Pars efectos de PTUE no tiene ninguna inee

fluencias el impuesto acreditable.

-lap Sociedadep Mercantiles que paguen dividendos es-
terdén s lo aiguiente:
~No les gerdr deducibles para determinar la utie
1lidad o pérdida fiscel sjustada,
~Tendrd que determinar el impuesto screditable y
proporcionar rconstencia al accionista dertro del mes siem~
guiente & sy distribucidn.
~Hardr, 1a retencidn corresnondiente zélo cuando
1o pague ® pergsonas fisicas por la difersrcis entre el 55%
§ ¢l impuesto screditable.
Otrgs obligacicnes a que e:ztardr sujetis las sociedasz -
des & partir del 19 de erero de 1997 son:

a)Llevar un registro de lac utilidedes de c3ds
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ejercicio registrando el morto de los rondimienﬁot fiscales
y el importe de 13 utilidades distribuidas.

b)Co~servar por un plezo de cinco sfios contados
8 pirtir de la focha er que se distribuyan las utilidades ,
1‘ declar.cién del ejercicio y el ragistro de utiliiides
del punto anterior.

¢)Hahrén ie enterar el impucsto retenidc 1 perso-
nas fisicas dentro de los 30 df{as siguientes & 11 fechs del

p.!.ﬂu

4.4)EL_I¥PUESTO ACPEDITABLE.-

Uns de las caracter{sticas bdsicup de este nuevo ré--
gimen de dividendos ee que ce tendrd derecho ¢ screditar
el Imruesto sobre la Renta nagado por 1la emprecs emisors
de los dividerdos.

De aguf, que resulta sumamente importsrte explicar de

dénde sale,cédmo se calcula ecte impuesto screditable,

4.4.1)20RMA_DE DDTTRUIRAR FL_IMPUESTO SOBRE Li RENTA A-‘
CPEDITABLE. :
Se utllizl le siguiente férmule:
Rendimiento Piscal X Pactor=ISR Acredite-
ble
Le flrmula involucre dos conceptos tRendimiento Pis-
cel y factor.Se comenzard por analizar el primero de e--

1los.

62



Rendimiento Piscal:Es un nuevo término que pratende lograr
une similitud entre el resultado fiscal y la utilidad con-
table neta,que mse muestra en el Estado de Resultados de la
sociednd,ya que como se recordarf ,es a partir de eata uti-
1i¢|dvdc la gque se decretan y distriduyen dividendos a los
accionimtas.
3¢ pretende agimilar el Resultade Piscsal con 12 Utfi--
lid-d Contaﬁlo Nets pare que ¢l resultado sobre el que la
empresa tribute sea igual e aquel resultado o utilidad que
#8 les reperte a los lécioniatnl.
Bets similitud se busca 8 través det
1)La disminucién del ISR y PTUE del resultado
fiscal. ”
2)La disminucién de los Gastos no deducibles,tsm-
bién dal Resultado Piscel.Esta disminucién de gastos no de-
Sucibles tiene dos rasones:La primera es que hay que recor=-
dear que los Gastos no Deducibles incluyen una serie de cone-
ceptos que segin las dieposicionea fiscales no rednen re=--
quisitos pars ser deducibles pero para fines contables af
hen representado un gasto y por lo tanto 1a utilided cone-
" table me encuentra disminufda por su efecto.Por tanto,si lo
que se persigue es amimilar el resultado fiscel con 1la uti-
1idsd contable,se deden disminuir esos gsstos no deducibvlas
del hesultado ™imcel.
Ls segunda rasén para disminuir esos gastos no deduci-

bles es que un gasto no deducible origina que por 41 se pa-
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gue un 42% de impuesto, 1la Ley no puede permitir que este
impuesto lo pueda acreditar el accionista puesto que ello
convertirf{a dicho gasto en deducible. _
Unicamente me exceptian de esta regla lde disminucién
de gastos no deducibles,les reservas complementariag de ace
tivo y pasivo,esto es porque en principio estas partides ef
serdn deducibles en otros ejercicios y si se disminuyeren
reducirfsn el rendimiesnto fiscal y le quitarfan screditeeaa
mientos legitimqs @ los accionistas que de otrs forme no
podrian_recuparar.ho que sucede ema que gon partidas com=-
plementariss que no son deducibles TEMPORALMEKTE,pero
cuando cumplsn con los requisitos marcsdos por ls Ley,se
convertirdn en deducibles.
De todo lo anterioramente comentado podrfa eptablecerse
1s siguiente férmula: .
Resultado -(ISR + PTUE + GASTOS NO)+=RENDIMIENTO
Piscel Deducibles  PISCAL
&

A sxcepcién de las Resarvag Complementarims de mctivo

y pasivo.
Una vez obtenido el Rendimiento Piscal,éste se multi-

plicaré por un factor que varis de scuerdo s las actividades
desarrolladas por la empresa,el méas frecuente es el factor
de 0.724.

Este factor resulta de dividir el impuesto psgado en-

tre 1s utilidsd repartidle,es decir, lm que corresponde 8

64



accionistas y trabajadores.
ssf, se tiera:
242 = o,7240
.58

Esto significe que por cada beso de utilidad que reci-

be el acciorista tiere derecho 8 recuperar el Impuesto so=-

bre 1la Penta pagado por la empresa.

lExisten otros factores que
ciedad mercantil goza de alguna
su cargo,pero se obtieren de 1a
mule gue se hasa en el impuesto

“factores nor:

se originsn cuardo la s0e=
reduccidn en el impuesto a
aplicacién de 18 misma fér-

efectivamente pagado.Estos

®)0.33= Cuando la sociedad pagadora se dedique

exclusivamente a agricultura,ganaderf{a

pegea o gilvicultura.

5)0.459= Cuando se dedique & las actividades ar-

teriores si

industrialize sus productos

0 bien cuando realice actividades cO==

merciales o

industriales en 1las que ob=

tenga como miximo el 50% de sus ingre-

sog brutos.

Cuande Yns mocliedades gozan de estas reducciones en :

el p<vo de sus impuas‘os ,distribuyen utiliilades a sus ac-
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cionistas se anula el efecto favorable de 1l: reduccidn ya
que part el mencicrado scciorists serd smcumulable dicha uks
tiliiad y causard el imussto conforme a la tarifa aplicable
en tarto que ol impueato acreditable serd menor por estar
basado en el efectivemante pagado,como se musatrs en el gi=-

gulente ejemplo!

_pzoucoron nORMAL_
Div,.Pereibido - 685 580
MAS
Impusato Acredi- ‘315 420
table —— —————
Ing{.sd Total 1000 1000
ISR caunado (556) 550 550_
NENOS T -
ISR ACREDITARLE 315 420
Imp.a pagar -533.-- 735---

Al tomer como base par: calcular el rendiimiento fie-
cal el Pesultado fiscal del ejercicio se esté buccondo que
dicho reniimiente fiscal corresponds a utilid:des que y=2
hayan pegsdo ISR,cen objeto de que el acciorists séle enté
an posibilidnd de sereditar lo que reslmente Lays gido pa=

g8d0 por la emisors y no ur imrpuecto superjor.
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Ahora bien, una vez gque sec ha explicado la obtencién
tarto lel rendimierto fiscal como del factor eg impor!snte
estanlecer 1a férmula piri caleular el ISR acreditable,
giendo éata 1= siguient;:

Rendimiento X Pactor= ISR ACREIDITABLE

PISCAL

4.5)EL_RENDIMIENTO PISCAL Y LA UTILIDAD NETA_CONTABLE,CA-
SOS QUE PUUDEN_PRESTETARSE.

Se hab{a comentado que este nuevo tdrmino ds "Rendi=-
miento Pimcal®™ buscahe equipararse a 1a Utilidad Neta Cone
table,paro en la préctica se ha vigto que salvo rarfsimas
" excepciones el rendimiento Fiscal nunca es igual a la Uti-
“1idad Neta Contable,

~Eato es poryue aparte de los Gastos No deducibles

‘xisten otre serie de partidas que producirdn diferencins
de tipo temporal o permanente.

Niferencias do *ipo Temporal.e="Aquallas que S8 reclew
nocen tanto contable como fiscalmente pero en momentos di-
ferentes.S5i se tomurez une sola utilidnd contable por el pe
riodo de vida de 1la sociedad y se le comrarsra contra el
Resultado fiscsl de ese mismo periodo deberfan scr coinci-
denteg,aunque en los cortes parciales (ejercicios socinles)
sean diferertes.Fntre este tipo de difer cias estdn las si-
gulicntas:

-Sistema de venta a8 plazos no reconocido contasle=
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rente.
=Utilidades cembiariag
-Depreciacidn articipada
-Diferentes tasas de depreciacién fiscel y conta=
ble
=Interesem que contablemante se cspitalizan
-Provieidén para cuenias incobrables
-Provisién para inventarios de lerto movimiento

-Pérdidap cambiarias

En caghio,por difersncis de tipo permsanente dsbe en--
tendarse 1"Aquellas parti<as que sélo surten afectos en
alguna de las dos utilidaies pero no surten efecto en laxo-
tra ni en el mismo ejercicio,ni en otro anterior o poste---
rior.Entre este tipo de diferencims se pueden catalogar a
lag siguientes!

Conceptos Fiscales:

~-Istimules fiscalea eximidos de acumulecidén

-Recorocimiento fiscal de la inflacién,deduccidn
adicional del art. 519,

~Pérdidas de operacidn de ejercicios anteriorea

~Conceptos no deducibles

Conceptos Contables:
-Reconocimiento contable de la inflacién",

2Navarro Pdz. Alberto.LA ENAJEKACION DE ASCIONTS Y LA PiR-
CTPCION N® DIVIDENDOS.ED.Themis.Seg.Edicidn.
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Fstos conceptos plantei3n constantemente diferencias

entre lag utiliiades, contables y el Resultado Fiscal,

4,5.,1)CAS0OS QUF PUSDEN PRESZNT4RSE Y SU EPECTQ PARL EL

SCCIONISTA

Rendimiento fiscael IGUAL s utilidad por Distrie

buir,
CONTABLE
RegultadCrecrrecaresa-$ 9 000
MENOS
"ISR................. 4 200
PTUPeesssascesvesnans 200
Conceptos NO Ded......

e

Ut. y Rendimiento..... 4 000
FECtOrcsienvecscrerans

ISR Acreditable.....s.

EWICTO PAPA ACCIONISTAS
Accionistas Sociedad
Div.en efectivoissseesece$ 4 000
¥As

ISP Acreditablecssaases. 2 896
Ingreso por DiViessssess §=§22
ISR Causado(42-558) ... 2 896
MINOS

1SR ACREDs svessescsess 2 836
ISR por Pegar.eesces e .

RISCAL
10 000

4 200
800

P.Fi{eica
4 000

2 896
6_8396

3793

2_R96

T
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Rendimiento ®iscal MYNOR a Utilidad por Distri=-
bhuir.

Tl artfculo 13° de la Lay del Impuesto sobre la Renta
(19°7) estzblece que si el rariimiento fiscel es inferior e
1a utilidod contable,esl impuesto screditable se aplicard
cortra loa primeros pescs de utiliied que se distridbuyan

hazta llepar a una cartidad igual al rendimiento fiscal.

CONTABLE PISCAL
Result®do.cisvsieessss.$ 15 000 10 000
MEMOS _
PTUEcacscvesecacnasses 800 . 800
ISReiearnsractnsnsnna 4 200 4 200
Conceptons NO Deduvesess — 1000
Utilided y Rend;?iseal.. 10 000 4 200
PaCtOrieecnsenssanssanss 0.724
ISR Acrediteblessessesss 2 896

ePFCTO PARA EL ACCIONISTA

ACCIONIST™A Sociedad P.Pigica
Div.en Efectivo 10 200 10 020
NAS

ISR Acredi<able 22.896__ _2_796__

Ing.vor Dividendo 12 %96 12 396



EFECTO P RA BL ACCIONIS™A (CONTIKUA)

Acecioritta Sociedad P.Pigica
Ingreco por MNiveessse.. § 12 895 12 896 _
ISP Causado(42+55%).... _; 416 ) 7—5;;-
¥oNOS

ISR Acreditable 2_396 2_896
ISR POR PATAR.......... 2,520 4197

Ss decir,de esos 10 000 de utilidsd contable neta (ya
libtre de impusstos) que se les repartieron s los accionise
tas,s8lo § 4 00D tieren impussto acreditable;los 6 000 res=
tantes no tienen impuesto screaditable.Esto coincide con lo
comentado anteriormente en cuanto a que el ISR acreditable
se calculs en funcién de utilidades por las jue ya se haya
reelxncnte pagado impuesto,También con lo establecido por
1a LISR en cuanto a que aquellas utilidsdes que se distri=-
buyen en exceso 8l rendimiento fiscal no podrdn acreditar
Ish.

Pote ejemplo plantea una utilidad fiscal menor que la
contable,e~to podria deberse 8 que la emprass goce dec algin
egtimulo fiscal,lo que provoca que no pague ISR por alguna

parte de sus utiliiades.
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Rendimiento Fiscal MAYOR que Utilidsd por Dige-

tribuir.

CONTABLE FISCAL
Result8d0sssasasscccssesd 8B 000 10 000
¥ENOS '
ISReusesesnsorcscsnsanse & 200 4 200
PPUBseccavocanssnosncnsse 800 : 800
Conceptos NO Dedesvenass ' 1 000 -
Utilidad y Rendimiento.. 3 000 4 000
PA0LOreraesaarstvocsanns 0.724_
ISR Acreditablececccsces ) 3.225
EéECTO PARA BL ACCICHISTA
Accionista ' . Socicdad - P.Plaice -
Div,en FfectivOocvscecess§ 3 000 .3 000
LLE]

IS? Acreditsble...vcoe... 2 B96_ _2 P96
Ingreso por Divieeccesee « § 836 5 896 .
ISR Causado (42~55%) 2 476 3283
MENOS:

ISR Acreditable,cisesenes g_§2§ 2996

ISR por Paéar ‘ :29;_ 3:;

Tods la utilidad de ¢ 3 000,cusndo se distridbuys ten-

dr4 derecho 8 ISR acrediteble.Sin embergo,tode vez que ls
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atilided por disfribuir es menor se pilerde una parte del 3=

.erditamiento.

¥n general,11 nueva mecdnica de acreditamiento Cofiwe=
siste en aumcntar al ingreso percibido por el ascionista
‘un ingresc imputado igual a la recuperacidén que del ISR pa-
gado por 12 socizdad se logra con le distribuciédn de divi-
dendoa.Fsto equivals a considerar que 1o que se distriduye
al asccionista no 28 13 utiliisd neta de impuestos =sino la

utilidad antes de ISR.

4.6)CASOS EN QUE NO PROCENEDA EL ACREDITAXIZNTO

-

#)}Cuando se distribuyen utilidedes en excego al raqdi—

miento fiscal.
b)Cuando el dividendo ¢ utilidad provenga de superfvit
" por revsluacidn de Activos Fijos o de otros conceptos que
reflejen el efecto de la inflaciédn.
) c)Cuando el dividendo provenga de sociedasdes cuyo im-
puesto mobre la renta se haya determinado conforme 2 bases

ecveciales de tridbutacién.

~S810 para Personas P{sicas:
a)Cunando nl dividendo o utilidad lo percihan manores
de e13d.

b)Cuando se trote de acciones al portador salvo les
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que se cologuen entre el gran piblico inversionists.

En estos casos,el impuesto que se retanga se considers
como definitivo.

A 1o largo Ade este capitulo se hirn venido mencionando
los términos de "Impuestc Acreditable " e "Impuesto Rete--
nido",por lo que es necesario aclarar qué es cada unos

=Impuasto Retenido=Es el di®erencial entre el 55% (que

es la tagy mixims),y ol impuesto acreditable.

~Impuesto AcreditablecAquel que se determina smegin le

férmule anteriormente expussts,

4.7)REQINEN FISCAL DE DIVIDENDOS_PAGADOS A_SOCIEZDADES MER=

CANTILES Y PERSONAS PISICAS_PROVENI :NTES_DE_UTILIDADES POR

REVALH4CIONES Y P¥ECTOS INFPLACIONARIOS.

Se considerd pertinente analizar por separado la sie
tuacién de los dividendos provenientes del reconocimiento
de 12 inflacidn;ys que estas partidasg constituyeron a pare
tir dal afo 2e 1985 une excevcién a ls mecdnica de deduc-
cién.A continuacidn se exrore cudl seri la situacién de
datos & partir de 19237

A)Eogados en Efectivo o Bicres:

-S5on ingresos acumulables psra le receptors
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~A

Parados en Tfectivo (Contingas) :
=No gon deducibles ﬁera 1la pagadors
=Ko ge retiere ISR

=No hay acreditamiento de ISR

b)Pagadlou en Acciones:
-No se consideran ingresos para la receptors
»No son deducibles para la pagadors

-No se retiene ISR

Pefaonaa P{eican:
s)Papadoa en efectivo o bienes:
«5on ingresos acumulnbiee pars el sccionista
-No son deducibleg psra la pagadora
~Se retiene 55% de ISR '
-El1 ISR retenido se acredita en la declori--
cién snual.

-No hay screditamiento de impuesto

b)Pau”?o* n aceiones:
<No se considaran ingresos para el accionista
-No son deducibles para la pagadora

=No ae retiene ISR
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4.8)DITEPTRCIAS ENTRY LA MECANICA DR 1985 y 19P7.

las diferencias medulares son dost

~Fn 1986 ya no habrd deduccidn de dividendoe pe-
gades

-Ls recuparacién de ISR pagado por 1w omprdsn se
hace sfectiva al accionista casi inmediatamente con la me~
cdnica de acreditamicnto.

~ ~BEn 1987 pard ingreso acumulsble el impuesto =-

creditable (no asf en 1985),pare efectos de ISR; pars PIUB
no tendrd ningdn efecto.

-La retencidr oparard sobre la misma tasa del 55%
pero reduciendole.el jmporte del impuesto screditahle.

~los dividendos recibidos en seciones serdn e--
cumulables pars edlculo de ISR,excepto los provenientes de
los conceptos que reflejen el efecto de 1a inflacién en lozm
Estados Financieros.

«~los dividendos recibidos NO gerdn scumulables

pare el cdlculu d» pagos provisionales,

Arbas mecdnices coinciden en que permiten la recupe--
recidn del impuesto efectivamente pagedo,parc esto me logra
de diferente maners,ya que p2r? la mecdnica de deduccidn de
dividendos ee le sociedad 1z que recupera el ISR para volew

verle después = distridbuir a sus sccionigtas,en tanto que
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en lz2 mecdnice de acreditaricnto es directamente el ace-
cionita quien logres ls recup:racidn del ISR papado por 1=

Sociedad Nercantil,

4.9)OBTENCION DEL RESULTADO RISCAL SEGUN LAS DISPOSICI0--

NES_FISCALES VYIG.NTES A _PARTIR DE 1987,

Tngresoa totales (incluyendo dividendos cn efectivo,bienes
"o acciones que NO provengen de la capi--
talizacién de conceptos @ que se refie--
ren la Frace.Il del art.137).
Menos:
~Deducciones autorizadas excebto deduccidén adieional=
UTILIDAD PISCAL= BASE PTUR
Ma:
Impuesto acreditable por dividendos provenientes de uti=-
lidaies generidas a partir de 1983.
Menos:
Deduccién adiecional
Dividendos recihidos en efectivo o en bienes de utili--
dades generadas hasta 1982
UTILIJAD PISCAL AJUSTADA=Base pura determinar
factor de utilidad en
pagos provisionales
¥Yenos:Pérdidas fiscalas ajustades de ejercicios anteriores

RLSLTAD0C PISCAL RAST ISR
PNIZ URQUIZA. Notas Piscales
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4,10)EFECTO DEL_IMPURSTO ACREDITABLE Y RETENIDO EN LA DB~

CLARACION ANUAL DR UNA PERSONA PISICA.

Suponiendo que recibié un dividendo por $ 3 000,con

un impuesto acreditable de $2 836,61 efecto serfa ol si-=

guiente:

Dividendo recibido $ 3 000
WAS:

ISR Acreditable 2 896
Ingreao Acumulable (Base ISR) 5 896
ISR (558) 323
¥ENOS:

18R Aoreditsble 2 896
ISR @ retener n

La Persons Fisica manifeatard como
claracién snuel le cantided de $5 896 y
impuesto pagedo la cantidad que resulte
puesto acreditable y el retenido.

Impuesto Acreditable

ingresc en su de-~
considerard como

de sumar ol imeeu-

$2 896

Isi Retenido

—~341

Impuesto Pagado

3 243
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CASQ_PRACTICO

=gl LS

La legislacidn fiveal vi~ente er materia de dividene-
dos ha ri-pareutido en €l rendimiento gue el accionista,
Parroni. Ffaica de una Sociedad Mercantil (concretamente
Sociedad Anénima) obtiene de su ilnversién en la empress.

Fl objetivo fundamental del presente caso préctico en
comparar numéricamente cémo se ha visto afectado dicho
reniimiento.

Fn el afio de 1979,como ese recordard 1e lo expuesto en
el capftulo II,se encontraba vigente el Régimen Cldsico o
de Doble Imposicidn {retencifn del 21% al accionista Perw
sona Fisica).Sir embargo,por primera vez en le Ley del
Impuesto sobre la Renta también se inclufa la opcién del
Régimen de Tranaparencia fiacal.

Por ser este el afio el que marcd 1n transicién entre
un régimen y otro,fue por 1o que ce considerd pertinents
como base de comprracidn.

Asf,se cominnza por ircluir un cuadro en sl que ge
observa el rendimiento neto gque recibe el ‘accionists Sg~e~
gin 1979 y segin 1983-1986,

Tertoriormente,mediante una tabls se demuertrs aproxi-
madamerte cufnto tiampo he de transcurrir pern que el ren
dimiento obtenido en 1079 se equipare con el percibido

segdn 1o leriglacién 1953-1986,
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“eupuéds de eclo,.-e demuzn-ra prdcticamente cédmo fun-
ciona el Desdoblamienio de Utili'ades,puedifrdose obser--
var que 8 travég de este mecarismo se consigue que el ren-
dimiento que el accionista obtenfa.en 1979 sea comp:rable
al obtenide segln e} ordensmiento fiscal 19%3.19RG,desde
un primer momento, sin que sea neceserio que transcurre el

tiempo culculado en lu tabls # .

Pinalmente,abundaendo en lo relativo al Desdoblamiento
de utilidades se incluye una compar-cién del efecto que
tiene aste mecanismo en una emprech que lo utiliza y 611~
que nojpudiéndose observar por qué e originu un diferis-=

miento de impuesto.
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CASO_PRACTICO

Nisefios y Confecciones,S.A.

Ertado de Resuitados por el ejercicio comprendido dsl 19 de

enero el 31 de_diciembre de_ 1985,

¥opeda Nacionsl

{miles de pesos)

Inrresos por vertas § 50'500.~
Ingreses por dividendos 10'090.-
Ingrenos toteles 60'590,=
COSTO DE VINT:S A11350.-_
UTILIDAD BPRUTA 191150.-
GASTCZ DP OPYPACION . 12'862.:__
UTILIDAD ANTES IMFUESTOS $§ 6'285.-
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o

DISEROS Y CONFECCIONES, S.A.

Conciliacién del Resultado fiascal con el cortable

(miles dé pesos)

CONCEFTO R, CONTAQLE R, TISCAL
Ingresos por Vefi- $ 50'500 $ 50°500
 tas

Ingresos por di- 101000 104000
videndos

Costo de Ventas (41°350) (41°350)
Utilidad Bruta 19*150 19150
fastos de Operacidn 12865 10865

{incluye $2000 de

gagtos no deducibles)

Utili3ed antes de § 6'285 84285
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DISFHOS Y CCHPFCCIORES,B.A,

Proyecto de Aplicacidn de Utilidades del ejercicio 198S.

Utilidad Contable antes ) $ 6'285 000.~

de Impuestos

YENOS:
Reserva legal (6.5%) ¢ 414 250
Reserve Capitalize- 188 550

ble(3%) i

ISR (426) 3479 700

PIVE (10%) ’ 828 _500__ 4°911 000.-
Utilidad Fepartible $ 1'374 000.~

El ISR y 1s PTUE se calcularon sobre el Resultado fin-
col.las rescrvas se calcularon sobre el resultado contadle
Vadae conciliacién ertre el resultado fiscal y contable en

hojs anterior.
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De le utilidad repartible,la Asarblea de Aceionigtas a-

cords repartir el 70%,es decir, § 961 B0O.-

Comparacién del rerdimierto pers el

~ accionista segin legislacién 1979 y 1923-1986

1979

" Nividendo Per- $ 961 800
eihido
ISR Retenido 201 978
< (21%)
Dividendo Neto 759 822

198386

$ 961 80O

528 990
(55%)

432 810

Como ee pueds apreciar de acuerdo a la legislacidn

192321986 ae origina un sensible decremento enel dividen~

do neto parcibido por el accioniste.A continuscién se

bresenfa una tabla en la que se determina cudnto tiempo ha=

bré de transcurrir rars que el rendimiento obterido nor el

sccionista en 1979 gse equipare al que obtiane de Bcuerdo a

loe precaptos 1993-1986.
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LITUOTEON 1979

rFo nIv, RN e IWP5T0 DIV.
CRilla  :VT. AHO- RET. NETO
RPATO
1979 $961800 =.= - $201978 $750822

SITUACION 1933-86
961800 =.- .- 528990 432810

1 . 961800 403956 222176 181780
2 403956 169662 93314 76348 .
3 169662 71258 39192 32066
4 71258 29928 16469 13467
5 29928 12570 6913 5656
6 12570 5279 2904 2375
7 5279 2217 1214 998
8 2217 931 512 419
9 931 391 215 176
10 391 164 90 7
" 164 69 38 3
12 69 29 6 13
13 29 12 7

14 12 5 3 2
15 5 2 1 1
16 2 .84 .5 23
SUMAS 1658273 696474 746221



Fn 1la tabla anterior,la reduccidn del impuesto se con-
vierte en una utiliiad suscenti%le de distribuirse a través

de un “ividendo en el ejercicio sigzuianta,

Ffecto del Desdoblamiento de Utilidades er el ren-

dimiento para el acecionicts .

CONCEPTO REND.S/*179 REND.S/'B83-*86
CON DESDOBLA.

Div.Percibido $961 820 $561 800

ISR Recup. —— e 696 476

BASE BT, 961 800 1 658 276

ISR Ret. 201 978 912 052

(21 y 55%)

Div. Neto $759 R22 $ 746 224

Fl ISR recuperable v naleuld de 1o siguiente forma:

2 961 B00~-~em—r= 58% - $ 696 476

Obaérvese que $696 476 coincide con el ISR shorrade
segin table anterior.
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Bfecto Comparetive de 1la deduceidn de_dividendos para le
smprass CON y SIN deduceidn de dividendos aogdoblodgs.

La declarmcién snual de DISENOS Y CONFRCCIONBS,B.A.
correspondiente el ejercicio de 1986,quedar{e 42 la #ices
guients forma: (1986 es ol aflo en que se hece afectiva la
deduccién de dividendos ssgin la LISR).

Suponiendo que obtuvo los mismow ingresos y erogé los

mismoa gastos en 1986 que en 1985:

1986({ dscl.Normal) %986(Decl.Div.
Desd.)

- Ingresos $ 60 500 000 § 60 500 000
Costom y gas- 52 215 000 _ 52_215 000
Ded., 8 285 000 8 285 000
WENOS
Div.Pag./'85% 961 _809 ' 1 658 276
Res,Piscel 1323 228____ § 626 724
ISR a Pagar 3075 744 2 718) 224

Puede obssrvarse que al desclarar un dividendo desdo-

blado se incurre en un diferimiento de ISR.

87



CONCLUSIONES



CONCLUSIONES

1)Desde un punto de viste estrictam:nte legal nuestro
Sistema Impositivo que grava les utililades genaradas por
una empresa no ha consegpuido la plens Transcarencia Piscal
Y8 que empresa y accionista son sujetos diferentes,como

contribuyerites del ISR.

2)Conuidero que, la retencién que se hace 3l sccionista del
55% al momento de pagarle los dividerdos es excesiva y que
provoca efectos negetivos,entre loc que se pueden mencioee
nar:
3)Una sensible bajs en el rardimiento para el
sccionista.
b)Un gran incrarento en los precios de 10s. bige=
ner o servicios que ofrezce cl empresario cuan
do busqua abatir e! efectc negrtivo de Adichs
ratercidn 8 fin de poner a sslve su reniimien-
te.Denqui que se puede sserurar que un impuzne

to tan alto es inflscionario.

3)La actusl legislacién (1083.1086)promueve un financigecac:

mionto favornble parn el fisco,mismo que ue ancugntra com=
puasto por el 42% gue ragn 13 empresn sobre las utililaden
ganeradne y el 55% del 5% raatante,el momentc de retencre

le 8] accionists,"r un financiamiento favornle porque en
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ambos casos habrd de tanscurrir un nilo Prrs Que He TeCUw~

pere o0 acredite dicho impuesto prevismente pegado.

4)¥1 depdoblamiento de utilidedes es un mecaniemo que sel-
vaguarda el rendimiento para el accionista,persona f{asica
que recibe el dividendo.Perc su aplicacién requiere gue la
empress esté en una msituacién econdmica muy favorable,mis-
ma que le permitiera hacer emse “"degembolso incrementado®
que al momento de pagar dividendos,implica el degdoblaw=s
miento de utilidasdes.Resulta obvio que en las condiciones
actuales de la econom{a nacionel les empresas atraviesan
‘por una situacién financiera dificil por lo que es muy po=-

co comin ls aplicacibn del desdoblemiento de utilidades.

%)El actusl sistema impositivo favorece que los inversio--
nistas se inclinen mds por valores de renta fija que tie--
nen un renlimiento seguro permanentemente y no en valores
de rente variable {acciones) que implican tantos riesgos

fiscales y laborsles.

6)Adn y cuando 1la nueve mecdnica de acreditamiento es mds
complicada que 1a d» deduceidn en cuanto & su aplieacién,
considero que es mds apropidds para el rendimiento del ac-
cioniste ya que 8 travds de dicho acrcditamiento as éste
el que directamente logra la recuperacién del ISR pagado

por 1o empress emiscrs de los dividerdos.
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