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.,: ... ·. ·' ··,: 

Las problem~s eci~~6mic:~~:;y firf~'~ci~r~~ que :tía experimentado 

el pais durante lo'sú:itimaai aftcis, comCI .~~·n¡ Uf1. alto, indice 
' . . . : . . 

de inflaci6n, excesiva deuda externa le· cual esta conaider_!! 

da entre las más cuantiases del mundo, continuas devaluaciE_ 

nes de la moneda nacional, incremento en el indice de dese!!! 

plea, un inestable mercado comercial que presenta continuos 

cambios en los precios, y otros problemas de caracter soci­

al, se han reflejada notablemente en todos loe sectores pr~ 

ductivos de la economía nacional. 

La dificil situaci6n el sector privada la ha resentido no--

toriomente en el exceaa de oferta de productos o aatisfact~ 

res contra una baja en le demanda de los mismos, lo que ha 

provopado continuos cambios al alza de los productos o ser-

vicios que requieren la empresas en su actividad cotidiana¡ 

han sufrido pérdid9s cambiarlas considerables al momento de 

liquidar pasivos contraidos en moneda extranjera principal-

mente en Dolares, consecuencia de las devaluaciones de la -

monP.da nacional, considerables incrementos en su castos de 

operación, etc. 

Esta serie de problemas conjuntados en un mismo tiempo han 

llevado a las empresas a la necesidad de recurrir con mayor 



frecuencia a medios de. financiamiento va aea para ·cumplir -
'·•', . . ;,·: . 

con sus comp·r~~i s~e a para mejorar au cap.1 t;al·' de .#~~~jo~ -

Es ea! como ¡~{;~mpreaas recurren al créhi.to b~~b~~i~,' él -
;. , ;' . , ·, · .• /.··!:1.:···.c:', :·; . ..,·,. . , · . .' 

cual es op~r'~do\Jor las Sacieda~es Nacionales de é:'rédito, -

las cuales p~r~\pader alleg~r~ >de. rec¡Lirsoa· financieros a sus 
·. ~. ': 

solici tantee r'e~,i,izan pr~~ianíente una serie de estudios y -
' ·!· 

análisis qua i~~'.:pe~rnité:~ ~valuar la rentabllidad, seguri:-­

dad y liquidei ~e lEI :1~verai6n. Para tal fin evaluán la in-

formación fina~Cieor.'a:que lea proporcionan sus clientes. 

La informa'ción' financiera como co:ieecuencia del fenómeno e-

conómico ll~mado inflación, Re ha tenido que adecuar y tra.!)_ 

sformar pare reflejar en los Estados Financieros de las emg 

reses una situación económica más real. Es así que al pre-­

semtarse cambios en la elaboración, cuantificación y pz·ese.!)_ 

tación de la información financiera es necesario también -

buscar nuevos métodos de evaluación de la información, que 

p·ermita a las Inatituciónefl de Crédito, llevar a cabo una -

mejor calificación y no e:olo basendose en el análisis fina.!)_ 

ciero conocido. 

El presente trabajo de Investigación Contable, esta enfoca-

do a conocer las repercuciones de la lnf laci6n en la infor-

maci6n ftnanciera, los estudios de viabilidad que realizan 



las Sociedades Nacionale.s de.Crédito en el otorgamiento de 

crédito y lo~ :~~mbioa. ocurrldo~ 'en dichos .e~tudioe por la -
< · ·· ,, i ;;·', ' .. . ··: ··:·.· -.''./<.":'·. ::.'" · .. ·.:. .-;,:-:. ·Y·¡:·':· 

reexpreeión'.cie:cÚ~ae. fip~n~1tr~a;}aa'1 :c~mo sus implicacio-
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1. CREDITO BANCARIO 

1.1 NECESIDADES DEL CREDITO 

Uno de los problemas que actualmente experimer1tan: laEI. e.mpre-
.·. _·,· ..... 

sas en una forma .más acentuada, es la carencia. 'de recursos -
econ6micos i ~prto y largo plazo que lea permiian mantener o 

incrementar su ritmo de operaciones o cumplir con sus oblig~ 

clones contratadas. 

Este problema es originado principalmente por el fen6meno de 

la inf laci6n q~e vive el país -fen6meno que en un posterior 

cap{ tu lo se ·t;:st.~ra. ~on profundidad- que se ve reflejado en 

un mercado inestable de precios de materias primas o produc-

tos, en la necesidad de las empresas en incrementar en cantl 

dad sus inventarios o en la adquisici6n de bienes de consumo 

duradero que en última instancia no aminoran o desmerecen su 

valor por el transcurso del tiempo; aunado a esto las deval.!:!. 

aciones del peso ponén a las empresas en serios problemas fi 

nancieros. 

La carencia de liquidez hace que las empresas recurran a ffij_ 

dios de financiamiento internos o externos como son: 

- A través de sus Proveedores. 

- Mediante la emlsi6n de Obligaciones. 

- Mediante la emlsi6n y suscripci6n de Acciones. 

- lletenci6n de Utilidades para su relnversi6n. 

- El Crédito Bancario. 
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Financiamiento de Proveedores. 
·.. - . . 

Esta fuente'.e_!3'•mu'y com~n,;y,de gran uso par l~B ernpres'as, BUJ:!. 

que duran.te.·10:~·':}1\t~a·a~.¿ñ[]13'·h~ vénid,o. de~me~ecien·~,o por lss 
·. _: .. · •. · >/'.::. <: ·1: ·>,·::'.< ::·~.'. :: .: · .:~ :: ·- C.:\,.<'./ :<_::,.>:i)/ .. \ .. ~~·~:.:_: -J\~_.·<:;~·1 -~ :._.,;. < /:·. ~.,:·. :< 

continuas• alúis,:. dé\los .. prec icis{en; los :,,mercados)y• ,por .. :la ese~ 
. . : · :· · \~ ·: \~:·t\> :~·1'.1~.:;:~~~~ ;~~·.\¿·~!·~\:· ;·~· .. :~: .. ;_'.9tt'.:r~;:, .. :-<:.{:.}.~::~~ ::.: '-~.: ~ \l;i~r~:~ ~·-;~:~:tt j~¡:; ·h ::~/r ;\ }·.?~ r~ }~~ -}~:..,; :,_~:- ·. : .. i :· _. :, "· 

ses de prcidllctoli¡·¡ hacTerido•co11·• .. ello; . .,que;'::last.proileedores res-
: ·. '.: :~· .}'-::~~-'./;{'.~::_~:.:~~(:':.(~:'.; ;~\~'./:'..:.~-~:··~~::·~~.'~:.:::':-.tf·?~·;·::~:-~}~--~_·;·:?~:;::~r.~;~:/;~-~i'.·:}<"~- -';l" -·-:~.: . '.,~:'' : ·.;_ 

trinjan' B sus:;cTie'ntes•'/el,·.i::irédftcii.;á~·ríi'ediario ,:º la.l'go plazo. 

Aunque en '.l~,i;~.·~>t.t;~'.t'i~~"~ji~'.fJ~{iJ~::rt;~'..\'c;n .·~·iec.uencia que l,os -

propios cliente's'•.'ha'gan.i,:eiíitici'ipos s',6~~ proveedores sobre fu-
-... ,. : . ·'" ... .r ... r·· .,.. . ·.· .-. ·.·:/,. .. ·- ·- _, ... , 

turas comp_~~~;L:ka~-~:~ndcL;c~~'.:e1lo que el financiamiento sea a 

los prov·e·~d~r~.~\ _;·,.· . 

' .. ;' ~·;~:-~_-:."··\'.!.\) :''. 

Emisión dé DbÜgBC:iÍ:mes~ 

Al respecto la L:e~ de Ti tufos y Dperacie,nes de Crédito en su 

capítulo V señala. los lineamielitos_qu_e .deb,en adoptarse en la 

emisión de estos títulos. 
' ' " 

l;as Obligaciones Be definen como, tl,tlll~B de crédito que emi-

ten las sociedades anónimas y que representan la participa-­

ción individual de sus tenedores en un crédito colectivo ca~ 

stituido a cargo de una sociedad emisora. 

Esta fuente de financiamiento persigue la inversión permane~ 

te a mediano y largo plazo, con la caracteristica común de -

que dichas emisiones astan avaladas o garantizadas por las -

empresas que las emltdn, comunmente las obligaciones se pon-

en o disposición en las Casas de Bolsa para su colocación en 

tre el gran público inversionista. 
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Emisi6n y suscripci6n de Aí::.ciories'.. 

Es ta Fuente:,1h.t~rria .de:~nn'a'n~i~iniento .. de carácter,. permanente 

es signo de 1 de:~~~r6Ú~c;¡j·~:;;~.~.'{)·~p,res.a,,\a,i. Ílevarsé ~::,e.abo una 

emisi6n de A:c·c~.ºn~;:,v::sJ.~/~fr~I~t:ª"· •. tªt~.· ~¡.gnir1~:~:·~~~;;,},~ · emp-

resa tiende' a•'í::recer ;y 'des.arrollarse'' ya que i'6s fníieraion la-

tas confian su' d·~n·~-ro ·~·ri.~·¡~;J~'.''. > . · · - ,, .:!;{·~Yt<: 
• • .~:,~,:· :·-· • • : l -,~ ·,;';:(.·; -_· _· ' ,.: ::··,-J,_._··.·::,:<~f.:~ .. '.''.' ... \,:~.:".;;~.: ... /~ .• ·._,: ... _." 

, - : . '-'·: '··· ."'>'·-.' · .. .. ;.:; ··;·.-_ ' - -
La operacion. consiste· en:: incrementar el Capi.tal.--soci.al- de la 

. , ···-· .·,·<:_;.;_ ... .-"¡- t',.... .. · . :-::··.;:. :-;::),· .. ~~~::{t;·r/ 
empresa mediante la ,'emisi,6rÍ de· acciones' que. són:;i{l'tül~s de 

- . '.• : ·: .-,_ _:<; :·:' c··~~',,:::;~:·;\.~-,~--~;'--
C rédito que amparan un derecho sobre el patrimonio·; de/la so-

' '. ' . ,.· 
ciedad, estas pue~en distribuirse entre loa miamris~~~í::ios de 

·, :; :1 ·. ' , . - i ~: :! 

la empresa o col'ocandose entre el público inve:rei~nista atr!!_ 

vés de la Bolsa Mexicana de Valores, 

Retenci6n de Utilidades. 

Esta operaci6n se asemeja con la emisi6~ de acciones •ntre -

los socios de la empresa, consiste en rete'ner Ún porcentaje 

de las utilidades de un ejercicio con el'Fin de incrementar 

el capital social de la misma, 

Crédito Bancario. 

Este Financiamiento es el más común e importante de todos -

pues cuenta para ello con una estructura propia, definida y 

altamente especializada como es la banca, la cual es opera­

da y controlada por el Estado atrnvés de leyes especificas 

como es la Ley íleglumcntnria del Servicio P6blico de Banca 
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V Crédito, que seflall'.I los; lineamientos que deb.en regir· este 

servicio. El servÚ:i~-d~: b~nc~· lj cr~di to es. prestada por ina 
,·.·:·~::::.'.·~< .. ~ .. : :: «\_,~-~·:,~~:·~///:~:.:.~~-::=. >::_·_;:.~-:: : -~;. < , . ' . ·:, ._- ... _:,_ ·,:·· _;·! '.: ; . . -

tituciones de credito;~~~~tituid~a·c~~o Sa~~~dade~_Nacionales 

de Crédito, Ías ·q~~i'~~~~~Y~;' : · . 
. '.:: ' ;· _. ' ~:: 

Instit8~{';ri~·~;~~:d~~;Banca .MúlÚp_le :',/' 

II. Instif'udiiln~~ ~e:isanc~ de o~'~.ar~.~llo. 
I. 

. .u./-:·.:'·. . . . , . /'"·:;/·:·:< 

En te nd 1 endo~.e_l'~-~r{~.n·~~~:u'.cl o~es::de, -~,ª8c,af 1~~:frp lé. -las .nac 1 o-

:::::'"" P ·r~y·;c•:•;• P '~ w '"º:' 'Yi" '' '. de s,, ú •more o• 

Las I ns ti tü~f'ilrie~: .. '.ife ,Ba~.c~- d~:'.:[f~~a;~jii:o ~dn áquellas que' ~an 
sido creadas. po;· el -~ol:Jier~~ :h-·d~;ai·c.on el propósito de pre~ 

·<·:· 
tar apoyo flnanciero •'ctive~~~s actividades b~sicas indispen­

sables para el crebimiento eco~6mico del pala y a las cuales 

otras instituciones no esthn en posibilidades de etender las 

necesidades de financiamiento, principalmente por la cuantia 

de las invers.iones que ae requieren para su fomento aal como 

por los riesgos excesivos que implican por su propia natura-

le za. 

La Ley Reglamentaria del Servicio Público de Banca y Crédito 

en su articulo tercero, seílala loa objetivos que persiguen -

las nociedades de crédito y que son: 

I. romcntar el ahorro nacional. 

II. Facilitar al público el acceso a loa beneficios 

del servicio público de la banca y crédito. 



III. Carializar eficientemente loa recursos financieros. 

IV. Promover la demanda, participJción de la banca me­
xicana ~n los merca~os internacionales. 

V. Promover E!l desarrollo equili'brado del sistema ba!). 
carta ·nacional y una competen_pia sana entre las 
inátituclones de banca multíple. 

VI. Pro~o~e·r y financúir las actividades y sectores -

que.d~termine el Co~greso de la Unión como e,speci]. 
lid~:d: d~/cia'ds i.n~titúción de banca de desar.#oila, 
eri .'i~B',;,I'~specti v~á leyes organ ic as. 

·:-:· .. ' 

: ::: :~:: ~: ::1t~~f i~tf~~~~~}~g~.1:::::~~~~f ::?~;:;~::: :~:~::_ 
to los benefidi~~s 1z~-;¡ .misní~.·-~,~~~v~a ~et'ia~::'1::~n~lizaC16n de r~ 
cursos financiet~~<~~: r.dl'm_Ei'eq1;1i taÚva>~. todos los sectores 

productivos ·cÍ~i ;~él~, ,.a lo,largb del te.rritoriÓ nacional, -

cuidando siempre de impulsa~cy apoyar principalmente las ac­

tividades nacionales prioritarias y manejando en forma efic! 

ente y segura dichos recursos en programas o proyectos rent~ 

bles. 

Estas disposiciones se hacén cumplir através de reglas gene­

rales que dicta la Secretaría de Hacienda y Crédito Público 

y el Banco de México, que son loa organismos rectores del -

sistema financiero mexicano. 

... 

5 
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Con el propósito. de que .el financiámientó bancaria; beneficie a 
• ' . ,, . ! '. ···'.•:" ._,!.:.' ·. -.. - - . ·- ·' 

un número mayor de usua'ricla y.ié¡ue¡l~a: in~ÚtÚcio'nes que fo -­
-\ .. :· .... :: ··:._:::.~. -~ :·- './_:,~ :.-t{L :< .. :.~· · :: .:::<·:\·>:·~y~:;{~::~:~~>-~~\·~.'·-<'<·.:~:;:;!:~{;~~:~.::'.\~·~:~:;·~'.-/>:_, ... :.·.:-:'.:::··.::,~/,, .· · 

proporcinan mantengan: una <liquidez ¡/,se!:establécen};Hmi tea al 
. : :: · .~ ~ .<· · .... ) :/: --:·.-;.;:.·~:;.-~·~/\~ :/.:::/.>·~. : '.:·:;·~:~_:.-i:·~<~·:.\:~~:'.·i .. ;/:~·:::~·~\::T:~: :~: ~'i:<;~>·--. :.· ,._-·, ·-:-~ :?~---~~:-· ·-:, .-.. ·>: · · 

importe de reaponsábflidadea directas· :o'.córiti.ngentes a ·favor · .... · · ," ·,·: -r·-~:~ ... {-. · ·>-~·i<>< ···:··.:.-. ··:'.~\: .. _\''.r.::-:_· __ ;'~;:::~·:-'./~-~-:;;-;.- -·.; •. 

de una ins ti tuc ion .v. a· c arg'o, de ·una. m.isma "pe'rscináYo ~;rú~Ó· .de 
:<.-. -~ ':· 1 ~·.;.<-~-· ,._·5,. '-·,';·o:, •i•. :.· .. _::·, ·. ·.,-" ·-{'> ,._ ,'.·:.~·<: ,-::'.'."') , _,. .~·· 

personas. q~~-;~a:r/.::~~ft;'.;:t~r:~:t~~J,~J;:J.:~~;~~9aa:c~o~j~;er ,, ,, ·· 

Es te limite se fi:ja ;:en\relac ion/al", Cap i taL·8agado ·y: R~aervaa· 
'::• '.C• ,. \·,·.:_~=.(,}~.( .' ::.~,';~:~·;):·~~1~:~¿::/fl~;;:i:~t~;:'.;},;~:_;,j\~·::/}::?:{': ;.'./-~,~·~- '.(' }:::·-·:•!::' ''_: ·~:~~;;'.') ;.~~:';'.~~·:: '.'~'.;;-:' ~: ' ''.{ .. • ' 

de Cap i taL de, 'lási1~i·r:is.t1tUci anea /.~ea ·deci.r: · , _,,,,.-'.. . , ·:, :: ;, . 

. · ··.• :j,:•·>::.::<{''J.;'D')~;;;.D?: :;'3.~e;:~;./'.D:. ::::. ·,·; :.~.,;;>·· ,/ ::._·. :·. · 
Las reglas genera lea\'aeñalan :que ¡1•loa: finaciamien·to}•que úná -

· · ('; :<~ :.'.-;;·: ~ ·y:·¡·~-~\:.7~\~\1\¿~;~ij,\~ _;N /;~,é~ i: ~~:t~/_::;>'.~~--~::; )~\:<:/: :,;/~--~- ~:~r. :,:/;~}:~]~;:r::·::·::-~--~:.·:;:~~ .. :: ~. 
insti tucióri ,otorge ,a·i,unaJ'persona·;,f,isica •.no ;.excedera• de '10% -

·-· "'>~· ·_ ::,: ... : }:.:{z~~.~s~.t'.~7·;~;'. ;-~~~/~'-~~f;,~:·~~,-:_:~~-)_i;~;~-~:~:?: ~:-~: >~:·.~:Y_:_;_; .. _.!·.~~: __ r::;:.>·.:~;.;: ··.::.-;:· ·~: -·~: : ... :. - · · -
de su ca pi tal ~eto,;~f{de,1co.';5%..';d~l 'total :.de ''los ·capitales. n_! 

tos de todas la~:'i:~~,r~.i'Gcion~s d~ banca ~ult!ple que operan 
·::'·~: ::;·:'.'' .;': ;~ : .. _.. "·. 

en el pais. Los :qúe?;se ·atorgen a personas morales no excede-

ran del 25% de. a'u::capl tal neto 1. ni de 2% del total de dichos 

capitales n~to~. ~~/el periodo de abril de 1983 a marzo de 

1984, los limites maximos er.~n para personas físicas de 391 

millones y para morales 1567.6 millones de pesos, aunque de~ 

pues de 500 millones de pesos de financiamiento a personas 

morales se requiere de la autorización de la Gomisión Nacio-

nal Bancaria y de Seguros. 

En la Ley Organice de Banco de México dentro del articulo 15 

fracción II se señala que Banco de México podrá determinar -

el destino de la inversión hasta un 65% del pasivo computa­

ble de una institución de crédito. 
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Es ese mismo articulo se i~dica el monto d~l Encaje Legal -

que deben mantener las (natliuciones d~.~~édito~en dicho o~ 

ganiemo. 

En las diapoáic1onee .legales: antes mencionadas referentes a 
.. · ', >-.;·' ". ·~··.:.;,.-; 

el c:rédi to baric~l'.10, · ~e:obeerlla icómo '. e.f·:Eatado nianüene un 

estricto c:oh':~:f~/:·{~~r~.;:~:a:~-~a'.';:f~·~·r·~ci~·.~~:~···y.·::~n, ge'ne~aL~_obre : .. 

todas las operácianes d~ tíánca y. crédito con apego ~ Jaa ª!!. 
nas p ráctica'a v. ~~oé ban~a;~~oa cuidando ~ie~pre lo~· interé-

.. 
aes del pÓblico. 



B 

1.2 CONCEPTOS,. FUENTES V DISTRIBLICION DEL CREDITO 

La palabrri.crédltri'·prÓviene del latln "CREDITLIM" que signif_!. 
. : .. , ,• ... ,. ; : ::~' .. \';'; ··~·; ,;· ~~· . 

ca ascentamieiitb,;a:'ée!a 'consentimiento o aprotíacián.· 

De esto ae)~~f-l¿·~+~·JJ ~l crédito ea consen.ti~iento, éonfia!l 
. : '~~;· .. -;'.'..:·}l:º'.~<··'.~:~~·.;~~;-~::~'.~~- ;:::·::·::.~. -.: >·. . . .' ,' > .,.: ··~ :· : .... ,: ~. ·.,, ' ; ·-·o: .. : ;· .. -: :":··· 

za entre doa:;•p¡:¡r1te.s:en .. ~do,nde un.a· entrega un bien. ·o presta un 
.·:.: ; '; ~>~:r:~:.;~:~~:~~··~:·~~·::,~/.:~ .. :~:;;.~.~::·, ... -· .. :: '": ': ~- ~;_:-.:•: j :: '.:''...::..::•:,.¡ .. 1: :·, .. :. '.; ';, '' ,'/' -~'" ;:,.)'•:.; >;:"-'.:( j 'r~. !;; '' ·:~; .'·. ·' ', • 

se rv ic io · a\o~r.a\~~·erson.a':la ::cual en :con.tra¡fréa tac ion~ realiza 

""ª P ,,m;;'2'J,i~;~~;;~~~~~~¡f j~~1~~~t~i~i;'¡',~J;e'• .• ··· .. <·.·. ·. 

El créditÓ•tambien~püede~derinlrbetc~mo~"La confianza que se 

inspiran•:f:tFi.g;~3~:~,~~;¡;;f~:~r~~fiiitJJ~'.t:~3{~:~~~tti1;~;b:?frers~ valores 

median te• :1E!P'ro~ea~·\d13/~,eé'11bol~a;~a:;:,fútüfo}1 
( ,1)} Entrega de un 

"·:J."·(>.(· '.;.-::'.(f>-~ ::;>_:.-:/': :~ ·, ·:::.':.:. ;:,~ .!~< ·~!·::.'.>-;.:. ( ~-.:,.·_ .1~;~·: . .:::·- :· :.:'. ·-': ' ·' ' 

valor re'al i¡ .'ac"t"i'.l~l}a' cambi~'.{élef.éu~1~:6e recibe una promesa 

::,:::,::i~:~it~}1~~~v·;~·ji;;r;~.·"" •. ;~ , .... ,,. ,,, ""' 
El credi~o i!'llpHca;;éM,;·e~iB~E!!'lºi.a éle ~n contrato va aea ver-

2:\~': :::·;· '.~:::;f:~.~:}j·T:::\ .. i)/:(f f ;'.-;~:~:- -_- ::t:J· .: ~:-<;~-.~\':.,~~_'.{- ~--. 
bal o escrifo/',¡ia'tb'.\es¡' un·ci:mtrato que impondra obligacio-

~>!:'\::'. -,~-;~;~.~-<·:\';·;:~;~,'.·;~~~<;~~~--:;t./;,_:··: ::: '•'. ~ : ; . : .. ;:·:·-·: 
nes cuva. ·ej'ecupfán,;é,e:diferida para una de las partea en lu-

:: 'j :: 1 ::~·:·~~~~~~:::: ::·::: ~: :::::: • ,:';.: :: :: '': t:: ·:: :: 
te existe la obligación del deudor de pagar V por otra el d_g_ 

rP.cho del acreedor de reclamar el pago. 

(1) Salvat Ediciones, S.A.; Diccionario Enciclopedico. 

(2) Felipe Lápez Rosado; Economla Polltica. 

(3) Editorial Cumbre, S.A.; Diccionario Enciclopedico Quilet 



Una definición acorde al crédito bancaria es la que señala 

el Articula 291 de la Ley G~nersl de Titulas y D~eracianee 

de Crédito. 
.. ,, 

" En virtud .·cie. la apertura de crédito 1:!1' eCre~dcir se( obli-
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ga a poner una suma. de. dinero a:d{~Pª.~·~6\P'~d~'{;_a~r~~~Úad~ 

:: ::: , ::: :: ::: : :::: :::: ::: :::~;~~~~~:i~~mt~~~t::~:~:: :: : ~ . 
; . "·.,,~ : . ;,,•; '.' . ' 

tacto a restituir ei1 acreditante,1Ele,,EIU.~aa de q~e.dispongs, 

o a cubri.rlcl o¡:iortGnamente;p~r ei''impcir'te. de las,abHgacio­

nes que contrsj9';.ij en i:od~caso apagarle laa:iríte~~ses, -
"e•,'. ,, .. , 

prestaciones, ga~tos y comisiones que se estipule.n.· 11 

~ :; : :::" :::., :p: :: : ,: : :: : :::~ :~:. ·:: ";, ~::6~ti::,;i~~ :J.:: 
-~-::''-:<ú .c-

ci ón de recursos mane ta r i os que re9 ibe del; p.úb licll/;~n gene-
: • •• ,\ ·' •• ::. ''. ·::'. r 

ral, principalmente 'en cuentas de aho~r~, ·depositas a plazo 

fijo y pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, -

ademas de su propio capital contable. 

El dinero que reciben dichas saciedades, es destinada a aqu~ 

llas operaciones de crédito que le sean más redituables en -

un plazo razonable, que le permitan la recuperación del cap! 

tal más intereses¡ es par ella que previo al otorg 0 mienta de 

un préstamo las instituciones realizan una serie de estudios 

de tipa cualitativa y cuantitativa que le permitan visualizar 
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la seguridad, recuperación .y rentabilidad de la inve.rsión. -

Entre los puntos principales que se consideran en dicho est_!! 

dio tenemos: 
. . ':" "~ ...... 

1. La solvencia moral y ~c~nómica 
2. Capacidad de pago. 

3. Experiencia en el negocib o acti~l~a~. -

4. Arraigo en la localidad. 

5. Antecedentes de crédito·.·. 

6. Convenienci~ y producti~id~d. 

?. Garantia5 • 
. · ' ,. • ,,. <;; ~.·,. r• .• 1·1 i-" ·... t 

8. Aspecto legaL 

Estos puntos- únic~Ínente se citan· pues en Ún posterior cap! t_!! 

lo se trata~an;bon detalle. 

E 1 financi'am:i.ento bancario puede hacerse llegar en formas dis 

tintas en ÚpOs y modalidades que cubren t-odas las necesida­

des de los ~su'érTos, -·mediante re.cursos pr~p los de. la sociedad . : ~" . ·. >):. ~: 

o banco, - o;~tr~~és.de.apoycís promovidos por el Gobierno Fede­

ral. Los cré:duos.favorecidos por el Gobierno tienen como fin 

apoyar las a~t.lvidadeb prioritarias del pais como son, las -
; .... 

agropecuarias, de producción de srtlculos b6sicos, de fomen­

to u los expcrtacione~ etc. Se llevan a cabo por medio de los 

Fondos de Fomento, que permiten descontar s la institución o­

torgante del crédito, los documentos suscritos por los deudo-

res, con el objeto de permitir a loa bancos mantener su liqu..!. 

dez. 



El descuenta de documentas ante los fondas de .fomento, el 

Banco de México los considera como parte del encaje legal 

a que estan obligados a constituir todas las Sociedades -

r~acionales de Crédito ante ese organismo rector del sist,g, 

ma bancario. 

La csrscteristica primordial de las operaciones con los -

fondas de fcimen.to. 1.: ea, áp'oy.ar a las empresas que por su gl:, 

ro 0 actiVid~ci> reqi.J1E!ren,•_de .. eBtimulOB para SIJ desarrollo, 

la ayuda se les prÓpor~lo.~a 0med.iante fin~nciaml.entos a t~ 
__. ·:.:. ~; ' 

sas de interé,s bajas 1:1'¡).~,te~iores a .1~'!3 qÚe se operan no.;: 
•',' :.·:" ... 

malmente en el sistemü·~lisncarfo. Qt.ie scin superiores en -

puntas al Costo Parcentuál ~remedio j· CPP ) que e~ el pr,g, 

ele que cuhren los .bancos por maneja~ recursos: ajenos. 

11 

El hanc;o al aperar préstam.os eón apoyos de fondos de fome!!. 

to los otorga a tasas de interés similares o inferiores al 

Casto Porcentual Prome~io, dichos creditos son descontados 

ante los fondos correspondientes a tasas inferiores. al CPP 

por ejemplo al 75% del costo porcentual promedio, teniendo 

el banco otorgante un ·mE!rgén de 2 a 4 puntos de utilidad -

en este tipo de operac16n. 

Entre los fondos de apoyo que operan en el sistema tenem'os: 



FONDO 
========= 

Fondo de Garantía y Foménto para la Agri 

cultura Gan~~~~ía y Avi~ultura (FONDO)~ 

Fondo Especial pera F.iríanciamientos A~r.!! · 

pecuarios (FEFA). :, ,.,;; , .. 

Fondo Especial.de Garan{r~:.i¿·A.sist~~~ra. :. 
Técnica pa;a ·C~édHo~·Ag~·~.p~~Ü~~16~, ,' > 

' -:;,' ·.z· :_. :~,, 

( FEGA )~. ·•·:•·C:\.é,, .... 

:o~:o V::!~::: o;~ :JI l. ~~t~~t~¡;;~-~~ ~,lo 
·~--·~-·~···· ::-·_}_<· ' 

Fondo para el fomenta étriflaa Expo~tacia­
nes de Productos Man~~abtura~os (FOMEX). 

Fondo de Equipamiento Industrial (FONEI) 

Fondo de Garantía y Descuento para las 

Sociedades Cooperativas (FOSOC). 

Fondo para el Desarrolla Comercial 

(FIDEC). 

Fondo de Garant1a y Fomento a la Indus­

tria Mediana y Pequeña (FOGAIN). 

Fondo de Garantia y Descuento para la -

Producción, Distribución y Consumo de -
Productos Besicos (FOPRDBA). 

Fondo Nacional de Fomento al Turismo 

(FONATUR). 

INSTITUCIDN 
FIDUCIARIA 

12 

===========-·: 

Bancti ·de.: México 

-,',.'.'··:.::'" 

· Ba~~a:'df.Méxi~o 
-· ... ,., 

. Banco. de Méxii::o 

Banco·éte .México 

Bca. Nacional 

de Gomerci o -
Exterior. 

Banco de México 

Banco de México 

Banco de México 

Nacional Finan­

ciera, S.A. 

Banco de México 

Nacional Finan-

ciera, S.A. 
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CRCDJTOS OTORGADOS POR LAS BANCAS DE DESARROLLO V MULTIPLE SEGUN 

LA ACTIVIDAD DEL ACREDITADO • 

(MILLONES OE PESOS) 

s r c T o R E s 

TOTAL + 11 ) 

1. OllGANI5MOS, Eff'Rl:SAS V PARTICULARES 

1. AcUvidadc• ogrupr.cuarias, minerla, 
sllvlcuHur• y µesca. 
ol Agropecuariilu 
h) Hinerlo 
e) Otras 

2. lndustrloa 

A, Industrio energética 
al Pctróka 
bl Energlo eléctrica 

D. Induatrla de trunarormación 
al Manufacturero 
b) íabr. de prado minerales no met. 
c) Sidcrurg!c¡¡ prads metalices 
d) íabr. de mm¡, y art, clectrlcos 

3. Vivienda de interés oacial 

4. Servicios y otras actividades 

o) Tmnoporte 
b) Conunicaciones 
e) C:inemat. y otras servicios 
d) !icrvlcim.1 bancario~ 
e) Otros inlcrr.1cdi;irics 
r) Otraa activiclude9 ·· 

5. Cmcrcla 

II • GOOJ rnr;o 

1. federal 

2. Eolatal y municipal 

111. OCflVICIOS í!NANCIEHOS 

• fuentc: Bolctln r!nancicro de Dance de México 

NOVIEMBRE OE. 1984 

BANCA OE 
DESARROLLO 

5 139 903 

2 024 449 

628 073 
432 798 
195 222 

653 

1 374 965 

626 605 
193 310 
633 295 

528 636 
346 203 

o 631 
151 526 
22 278 

35 170 

725 672 

325 022 
607 

4 266 
122 886 
130 466 
133 621 

59 749 

2 315 454 

2 251 905 

6J 549 

308 645 

OANCA 
MUL TIPLE 

5 271 446 

4 465 541 

434 221 
376 299 

47 861 
10 061 

1 759 357 

314 428 
181 442 
132 986 

1 196 471 
855 592 
61 212 

201 180 
76 476 

299 795 

1 063 009 

47 664 
16 092 
13 526 

241 736 
32 343 

711 646 

909 169 

605 905 

761 937 

23 968 

57 674 

10 411 349 

7 269 990 

1 063 094 
609 097 
243 083 

10 914 

3 134 342 

1 141 OJJ 
374 752 
766 281 

1 725 309 
1 201 795 

70 043 
352 706 
100 765 

334 955 

1 788 661 

373 406 
16 699 
17 796 

364 622 
170 611 
845 265 

966 910 

3 121 359 

3 033 842 

87 517 

366 519 



1 l, 

En r!l artír.:ulo 3 de la Ley Reglamentaría del: Servicio Públi­

co de le Banca y Crédito, sb"ale que el o~je~ivo ~el .cr~dito 

bancario es promover el desarroilo del país lt~av~s del apo­

yo a actividades estrategicas, hacer llegar a un n6mero ma­

yor de usuarios los beneficios del. f,inenciamiento.· A·~1<.vemos 

en el cuadro estadistico a noviembre de 1984 que se muestra 
. '• ,·· 

en la página anterior,. que tanto lea .insÚ~~cione_e;de hanca 

m61 tiple como las •·banca~\~e:;dea.~rrollo/ap~y·aJ'.~'í•bd~'.;9~'n'ero de 

:::::id• d •' . o';, 6~!'' ••·• [.•ot~ "''.\E:':~.!1(~¡~~!~~··'( &,1 · p r ! 
En dicho cuadra también ae obaerva.:que;:del{,to,tsLde ·. 10·. 411 

'·. ·.·· ·\·>,' ;,;, ,'" ·;.e/:\;/ • 

349 millones de pesos que- imp~rtan lo'a credit~B otorg~dos -

por ambas bancas, el 49% ea_manejadb pcir las bancas de desa­

rrollo y el restante 51% atreves de instituciones de banca -

m6ltiple. 

Las bancas de desarrollo distribuyen 5 139 903 millones de 

pesas que Integran el 49% del total de créditos, en la far-

ma siguiente: 

SECTOR O ACTIVIDAD IMPORTE _!_ 

Gobierno federal 2 315 454 45 

lnduatd a Energética 826 605 16 

Industria de Transformación 528 838 10 

SP.rvicios 725 672 14 

Aoropecuarlas, minería y otras 628 873 12 

Otra o 114 461 3 



15 

Respecto a la banca m6ltiple nacionalizada, distribuyo 5 271 

l,l,6 millones de pee.os: en· ·créditos. a : 

SECTOR O ACTIVIDAD 

Industria de transformación 

Otras industrias 

Servicios 

Comercio 

Gobierno Federal 

Agrop2cuarias 

Otras Actividades 

IMPORTE 

196 47 

.562 88 

063 009 
. 909 .169 
·505' 905 

434 221 

229 785 

-1L 

23 

10 

20 

17 .,. 

15 

9 

6 

De lo3 c~adros'anteriores se pwede resumir, que el gobierno 

fetieral abaorve ÉlproximadameMte un 30% del total de créditos 

de ambas bandaa,~seg~ido po~ la industria en general con un 

30%, los aervlc~oi;i ccm un 17%'.y lea. actividades agropecuari­

as con un. :10%, .~h~r/~-~HvidHfa;pri'n~ ipalea. 

Por lo tan~o podem~.a·· infe.~i~ 'ik eiguiérite: 

1. [Jue no e~iste Ü~a diatrib~~i6n equitativa del crédito ya 
' . ', 

que los financiami'entos se destinan principalmente a las ac-

tividades de la industria en general, a los servicios y al -

comercio, descuidandose natablemente las actividades prima-

rias como son la agricultura, pesca y ganaderla entre otras. 

2. Que más de una cuarta parte de los créditos otorgados por 

la banca en general, loe absorve el gobierno federal de los 
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no son muy redituables .en su operacián:pues<estoa·Jinancia-

:: :: : : 'y':: ::::: :::: : ;.;·~~:rf ,t:1::i~:i~¡~::fol~J::.1~:: :: ''. 
' : . '• ,. . . . ' '.-~ .. '. 

corno consec~e~cla ·que '.l~s. in~_t'i t~cl~n~~:¡~:~~8ªrl'f~j'~ngan que 

subsidiar este tip'éi de operaciones, y}orúo/t~iítr/:Jer'dism.!, 

nuida su capaddad' de op~r~ci6n cre~itici.~'Y :~~\c~~,1Ú~~n de -
' • ¡, e '~ • ·,. 

·, .. ' 
ingresos. 

Sin embargo· este tipo de créditos auqí.ii'dfsmi~i¡e11.l~s ingre­

sas a las institL1ciones financieras~ vá·n ha gen·e~ar benefi-­

cios s las empresas en ~eáarrollo que~requieren crédito pre-

ferencial, asi como a loe proyectas de interés social y en -

general apoyan el desarrolla ~el país. 
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1.3 CLASES DE CREDITO. 

La operaci6n de cirldito.~e encuent~a comprendida dentro de -
' ' ' 

las llamadas Operaciiones Activas d~ ~n banco, que son sque-
, - .' . : ., . ' , . ' ~- '.... - ' , 

llas que efer.:tua. el banco al ·inv~rtir el dif1~1'º. que recibio 
'. .. ·,;.,,_: 

de terceras personas V' 81 suyo prClpfo, poniendo lo· en co.r1di-

c iones d~ produ~i~.:~x:~;~~J··.:kº;·:tfrX6:'f~;:~;~.nst:t~~/e"·eri .··•acreedor 

de· 1as personas -.á>,qúienes'.:se . .;10·1~:propí:n'c'1ona~.'';Asl• tenemos que ·· . < <~ ~:. ;:~':;'~'.··:-1f~~-~·2t0}::-t·~~::~L:{·/;-t;\;,}~)!:.; d:~r;:.r~~(,~; ·· , ._.; ....... ~ ·-- .... 
existen di versoá;2tipoÍI, de ,.creditos ;;' • 

. · · .. ·· '. :;:~·~r~¿.~~t:\;;::.;~y::i~;:,·'.:·::)\~.~~~:.;fg·:.{. . . . . .. 
La Comisi6n Nácior1'iil!,'18ancal'iá V;i:lí('2;,Seguros, ,.,que. es el drgano 

··.: ~:~>.~·~-:<~:~~~~;,\~~-~~~t.-:~·;.;~~-:i~) ~-!.-~-~,/;j::>·;,;f ~~~:~x::::ktt·:·:~::-': -.-; -: .. ; :: , -:_ ~· ·_: <': _·. __ . _. 
de Inspecci6~· y Vigi·lancia;oficial'.iidel· Sistema Bancario en -

:: : : : : ; '': .: : :::~: ::: !;::'::~~~'~Jii~~::: ::.' :: 6 

e::,: ::e :u: 
ofrece la banca y que .a conti~uaci6~ se presentan. 

No. CUENTA N O M 8 R E 

1301 Descuentos 

1302 Prlatamos Quirografarios 

1303 Prlstamos con Colateral 

1304 Prlstamos Prendarios 

1305 Crlditos Simples y Créditos 
en Cuenta Corriente. 

1306 Préstamos con Garantía de U-
nidades Industriales. 

1307 Crlditos de Habilitaci6n o -
Avio. 

1308 Crlditos Refaccionarios 



1309 

1310 

1311 

1312 
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Pr6stamos Inmobilia~ios a -

Empre~aa de ~roduci~i6n de -

Bienes o· .Servicios 

Pr6stamo~~para la ~ivlen~a 
Otros Cr6dÚos con· Garantía 
I nmobiÍ:i:~·~·fEI'·~::.~ «'.·~·. 

,:...·· 

· Pr6stamcia'P~rs~naleia· al Con­

sumo. . /::,: .. ·· 
. ..:·<··(:'·:'.';. .. . . ' ' 

A continuaci6n se muestrari· algünas C a;~'C t~ r}s ti C as 
. ·t. ' 

que defi-
. . 

nen y delimitan los cr6di tos 'bancario~ im~ortiantes. • 

1301 DESCUENTOS 

El descuento consiste en adquirir en propiedad docu~entos de 

cuyo valor nominal se descuenta una süma "de dinero que.equi-

vale a los intereses que devehgci entre la fecha en que se -

recibe y la fecha de su vencimiento. 

Esta operaci6n permite a los .clientes de un banco allegarse 

de recursos monetarios en forma anticipada endoaando·al pro-

pio banco los documentas provenientes de la venta de mercan-

cias. Ejempla de ello son el descuento que lleva a cabo una 

empresa de su cartera de clientes, es decir de las facturas 

provenientes de ventas en abonos. 

Su operaci6n camunmente se realiza strav6s de lineas de cr6-

di ta par Pl périada de un año, aunque Últimamente dicho cr6-

dita tiende al desusa debido a que han disminuido considera-

blemente los plazaa de las ventas en abonas. 
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1302 PRESTAMOS QUIROGRA~ARIOS 

Es una operación de·c~~clltci. q;ue para su otorgamiento na se -
,. ' . , .. }·:o'.':.,,,:·.,~.--~·,;~·-.:~·.,.··~. 

requiere más gar~nú~!.~J,é,)·l~;'qu~\cifrece el propio sujeta del 

eré di to cama 'per:ii·~~::V:b~;;'.:~fd~~;~,~~ eón BUS cualidades de buena 
' . - ... _,,;::·'.:;~f<~.1~~-'.i~i:;\t/?::.:.~~i~~-;· '·: . .'.;_:_·~~ . , " ' . . ~ : ·::;," -~.. ' 

solvencia moral y,economica~ Erí;, la> practica bancaria se exi-
: :· . ·.>-:·>·":~~:f;?;,{'.~ff.~~:_·-/i~:.¡>~:~ ,~·,?,,.: __ ;~·:<\ .,_.\' ... :: ( ' ' . " ' 

je en este tipo de'.• cré'dito(Una<,segünda. f:irm~! o. ~val qúei' ga-
. : . -. - ·:. ~~/;~_:·2:-~li~-\~;~~:~t'.~~.~f::·; __ -.· "·~ '·.: -: : : ·: '" ''' " 

rantice más ampÜame'ri.t'é)ia :operaí:::l..ón. 
. ">•"::~"<);:·~~--~"?.<~~',._> '.--~··. : ·.·' 

El financi~mlent.i:hiu~'. se genera por esta operación se desti­

na principalmente a·satiafacer necesiclades de tesorería a -

corto plazb, ·es decjr se otorga a plazos de 30 a 90 días ó 

a un año como máximo. 

1304 PRESTÁMOS PRENDARIOS 

Este tipo de crédito también se le conoce por pignoraticio, 

es requisito para su otorgamiento la existencia de una garan 

tla real mueble; generalmente se garantizan con mercancias o 

inventarios del solicitante, 

El banco otorga este tipo de crédito sobre ur. 70% aproximada 

del valor de las mercancias recibidas a dadas en prenda. Pa-

ra facilitar su realización es común que se apoye através -

del endoso de Certificados de Depósito y Bonos de Prenda que 

son tltulos de crédito, expedidos por Almacenes Genrales de 

Depósito los 4ue uon Organizaciones Auxiliares de Crédito, 

cuya función es recibir, auorder y conservar productos o mer 

canciao de loo depouitanLea. 
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Un almacén de depási ta al recibir mercancias para .su guarda 

expide un Ce~tiffosda ~~.:oepási ta al; p~a,pietarla d~· las mis 
.--.>;'' ·<~~ •• ,. '·'' _,- ••• •• ::.·.· • ··-:~-· .·' ·-·'-.'.:·;. • -

mas, él cual pa~t~\;iór~e,nt~ ccín el ce~'firi~~da)::puede aaiici . .· ·;.,1" ··. •' .:- .... ~·:-. ~ ' ... ,···. ' _.. . '' .. ,,, ·. ", ,.. -

tar un préstamo ~h'.·~Í 'b~'n6a gai:anti{~ndci 'el ciJinpli~.l~nta de 

éste con el. Ütti~- ;;~·/~~~:l'cib. · .·· ... 

1305 CREDITDS siMPLES ·'v. CREDITDS EN CUENTA CORRIENTE' 

Dentro de es~aa· ci'éditos .aparecen disposiciones eapeciales 

que ti~nen que cumplirse' para su otorgamiento, i;:rima e'an la 

obligación de farrrializa;,,,la operación baja ~n·cdntr~ta de -
.·. ' '.': ·'-' .,. ' .. ·, ; ·- ._. - . . 

crédito privada .~ públfca'¡ .·. ~ansecueht~m~n·i~-,~~x't~t~n~clat.Ísu-
. i; ., ·_; ··:-~':_~ ~· . ' • ~- ! • :.. ,":'e\-' ' ·. -

lados que sefÚ1lári·. der~chéis V. abligácianes ·para )as partes -
i,. ~7 ···.•>,:""···-;~'-::·· "\\.;,>.,.· .:.•:: ·<~<_'· .. :-"'· \ ·:: '.::--{~):··; 

integrantes .det .. ·!!1i~'in,q~;.~, :;,,; .', •(, '' ·.·.·.·•:V.:,. 
-. ·" ••• ';·,- • .J ~"'' • ' \,-'. :'...• <·,e<".', ",·~·;;~·~ ,; ' 

:. .. · .. ·_, ;:-_,. .. .-· .):~~:·~:!::~·>.,,. _:, .:-·: ~T<"-~---::·:~-~ · ·."; .. _> ,:"· :·<:·-~ ? .. · 
Al hablar de 'créifffos'i's'fmj:iles Y: credit'as ~eni:cüent'á: c~rrien-

:_· , , , ' o':>:-,-,,~·>?···í:: .·,.;(''vi:\:~:,'·:.-,~-~·;·.~, ·-, '.'",."~· 

te na qÚ i ere . d·e~ir· ~ue':.;~'.~''.~'~'¡jJ.~ cie'XGn{~~~m~ pr&~tama. aunque 

las dispasié:iane'á legsl~s'v 'de regist~a caritsble sean las -
, . ~ . . - " 

mismas, se trata· de .diferentes préeitámas. 

CREDITD SIMPLE.- Ea aqüel que se respalda par media de un -

contrato de apertura de crédito, en el que se fija determi-

nada cantidad y el acreditada puede hacer disposiciones ha~ 

ta agotarla en un plaza estipulada en el contrata, puede e-

xistir abanas de parte del deudor, pero 6stas na pueden ser 

objeta de nuevas disposiciones. 



CflEDi TO EN CUErJl A .CORRIENTE.- Se respalda con un coritrato de 
' 1' 

apertura de crédito·y en el cual el,acr~di. ta do: dispo~e Ím. t.e, 

da momento de e1'·~~~%0 de' s'u cu'en~a·· de~tr~··~·~ 'la vi~encia 
del contrato, sin importar las ·d¡~posicicir:iea y pagCle ·que ·ef~ 
ctue. 

1306 PRESTAMOS COíl GARANTIA EN UNitiADES I~DUST~IALi~~-
;'-,• '·:::·, 

En esta c;uenta se registran los prestamos .cÚ~ti;nt'lls de·· los -. -· ., ' . . -' . ~ ~ . . ( -

de Avío y Refac:cianarias que se c~ncedan' c~n ga~anÚ~ ·en la . .·· ,, ., :. -·:-;· . 

unidad industrial, incluyan o no bienes inm:~e·IJi~é,\;'.'~qyÓ/des­
tino no sea adquisición o constru'í:cióri de inmuebles, 

1307 CREDITOS DE HABILITACION O AVIO 

Este tipo de crédito se caracteriza por el destino, las ge-

~antias y el plazo oor el que se otorgan. 

~n virtud del c:rédito el deudor quede obligado a invertir -

el importe ~el préstamo en la adquisición de materias primai 

y materiales, pago de salarios, y gasto¿ directDs de explot~ 

ción lndispensatles pa•a los fines de le empresa. El deudor 

o acreditado garantiza el cumplimiento de la obligación eré-

diticia corn las materias primas y materiales adquiridos, y -

con las bienes, frutos o productos que deriven de ellas. 

La na~uraleza propia del cr6dito hace que estos se otorgen a 
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11lazas medios ,o largo~, es, decir dicha.a operaciones tienen 

una vigencia mayar de un año 

En las créditos. de referencia e¿ nec~ssrio se res~alden me­

diante la celebrsci6n de un contrato 'de spertura~de crédito 
·~ .~· ... 

en el que se. estsblescan las candicion~s, garantias, plazo 

y demas derechos y obligaciones. 

1308 CREDITOS REFACCIONARIOS 

El crédito refaccionario se asemejé .al"de. habÜi tacian a a­

vl o, en e 1 destino y gsran ti as que q~é~ari plenamente identl 
-. ' -. '·:.:; .. " ·' . ~ '.:' 

ficadas. ·····i··· 

Las crédi tas BE!. operan eri vtrtJd ,de 'u~ contrata de apertu-
··.'·.;··~.;··.·. 

ra de crédito refacc:l.onari'of.en el c~sl el deudor o el acre 
' .. ,.·. ·.,· .. ' ... _,•,.·_. : ... - -

ditada queda abÚgadci a.lnverÚr•el. imparte del préstamo en 

la compra de instr~~ellt;~;\,.uill~s de labranza, abana o anl 

males de crla, en el cui~1S~'d:e:.·Úe;ras, en la compra a in~ 
talacian de maquinaria y en la canstrucci6n de abras necesa 

rias para el fomento de la empresa. 

Los préstamos quedan garantizados can las construcciones, ~ 

dificias, maquinaría, instrumentas y utiles de trabaja a e~ 

ya fomenta se haya destinada el crédito. El plaza de vigen-

cia de los préstamos generalmente es a más de un año. 
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_:1312 CREDITOS PERSONALES AL.'CONSUMO 
• I• • 

Dentro de est~·cGeh~a ae registran los pr(stamos,otorgados a 

personas fís.icas. 1 a¿ de~tino es Ía adquisición de bien~s mu.§_ 

bles o de crihsu~ofinal; ~istintos de los eqülpo~ o b1enes --- '.. ·, .. 
adquiridos con fines pr~fesionales. 

En esta cuenta se registran loe ~réditos ot6rgadoe ~través -

de tarjetas de crédito. 

PRESTAMOS INMOBILinRIOS 

Los préstamos inmobiliarios fueróri operacione~ privativas de 
', _____ -.---- \ 

las sociedades de crédito hipotec~rfo, ~on~t1tuyendo su pri.!l 

cipal fuente de csnalizac:iión de: ·r.ecü;a·o~. 

Estos tipos de créditos como su ~cimbre .lo indica se canali-­

zan hacia la construcción.º edif~ceéión de inmuebles, las g.!:!. 

rantias q~e se otorgan son·. loa'·propios bienes adquiridos con 
'· ;: ' 

lo prestado, su vigencia es a l~rgo plazo. Encontramos entre 

ellos los siguiP.ntes: 

1309 PRESTAMOS INMOBILIARIOS A EMPRESAS DE PRODUCCION DE BIE 
NES O SERVICIOS 

1310 PRESTAMOS A LA VIVIENDA 

1311 OTROS CREDITOS CON GARANTIA INMOBILIARIA 
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DISTRIBUCIDN DE: . .!::E. CARTERA DE CREDITOS 

La cartera de crédit~·de.las<socie~~des'.nac:ionales de crédi-

to, se encontabán diversificc¡das)or·su. tipo, al 30'de novi~ 

mbre de 1984, de la forma siguiente:·• 

TIPO 

Descuentos 

Préstamos Quirografarios 

Pré:;tamos con CC1lateral 

Préstamos Pr1mdarios 

Créditos Simples y en Cuent~ 
Corriente. 

Préstamos con Garantia en U.I. 

Créditos de Habili tac:ián o Avio 

Créditos Refaccionarios 

Préstamos Inmobiliarios a Emp--
res as de Prod. y Servicios. 

Préstamos a la Vivienda 

Otros Créditos con Garantia In-
mobiliaria. 

Créditos con Gñrantlas Adicio--
nriles. 

IMPORTE 
Millones de 

pesos 

78 764 

1 487 655 

46 748 

49 557 

605 551 

18 552 

264 564 

111 198 

4 812 

312 857 

15 462 

7 602 

3 003 322 

% 

2.6 

49.5 

1.6 

1.6 

20.2 

0.6 

a.a 
3.7 

0.2 

10.4 

0.5 

0.3 

100.0 

• Fue~te: Boletín Estádistico, Num. 479 noviembre 1984 de 

la Comloián Nacional Bancaria y de Seguros. 
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La anterior relaci6n nos muestra com6 los créditos m~s .impor­

tantes y de mayor uso en la banca, s.on lo~ p~éstamos. qu.irogr! 

farios con un. 49.5 %, cré~itos simples y en cuenta corr~~nte 
' , .. •' 

con un 20.2 %, los de habilitaci~n.o avíó~c~ ~l a;a % y los -. - . - ........ , 

préstamos a la vi~lenda con el 10.4%~ 
'- •• < . , ... _ 

Los crédi toa ;q~i;·o~r~fari~~ que alcanzan u11 49;5 % del total 
,; '·: ::·r.J:~·:·; ''.•'.'.·:._,_ ·.·.~, ·,_:< f: ·: ·:'--:~ ... ;.' ,·-

de crédi toa ~fb~g~clóe~'.por':i~ banca,· "uenen la caracteristica 

de que son • ~t:t~~,~~.~~)~Y~;~';';,·;;lo/yú~•ldemuest~.ª-· qu~ .. 1ª8, i~e;~es ida-

des de los u1füarii:is''·éon•'de,:;Hquidei.Su ga'rentia se :basa uni­

camente en la• ·~ü~it·~~ci';:"·~cirá;J.'. deÍ s,oliéi tan té; lo que> hace:-
· .• -.'.:1~,. , ?.:. '·;·1 : . : . -.' ,. .·. . : y ·.- ·.··._ ~:...' .. , 

que sea rie~'gó~~ ku ~¡Íeráci6n por rio, existir ,g,aranÚa~ eape-

c i ficas que amparen· la recuperaci6n de lo préstai:to. 
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2. LA INFORMACION FINANCIERA 

2. 1 NECESIDAD DE INFORMACION 

Um :..iociedades Nacionales de Crédito, reslfzEln":un estudió:.de -
¡; ~> ;,; ~;:~;·.:, ' .': .. '.' . :• . 

viabilidad, cuyo fin persigue canocerprelllo'ai .. 'otor:gélrnf:ento 

:: :: : :::: :: ::: . ::.: ::::· :: :. : :~~¡j::~::t~~if f ~;·: ~: ~~~t¡,:: d 

·,1 .• 

Los puntas a nis. que .enfoca un eEltudio d~ 'viabl lidad :e'n< un -

cródi ta son las: slguiel'ltes'. 

1. La salvench mar.al y económica del solicitante 

2. Capacidad de pago 
"«" 

3, Experiencia en el negocio a actividad 

4. ArrEligo en la localirtad 

5. Antecedentes de crédito 

G. Conveniencia y productividad 

?. Garantias 

S. Aspecto legal 
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1. LA 5DLV~NCIA MORAL V ECO~OMICA 

La solvencia morai se refiere al comportamiento y las~rela-­

ciones· comerciales qu~ tiene un salid tente de .crédi~o; 

Se presume que el solicitan te tiene 8IJ1venciaimora'1, ·.·cuando 

los informes cllme~ciales ·~~v~l:~f':~u·~·.~~~F~·~\~¡~¡ón h~ sÍdo ~ 
• ','. '1 ' ~ ' ·~·~- •• -;~· 

recta y ordenada, q'ue sabe ,respi/tar~)/recol"locer sus comprom.!_ 

sos y que trata de .cumplir los ~~J~~i~·~~:~·~;te •· ... , 

Los informes que permitén evaluar l~.,'.~olVencia de una persa-

ns fisica o moral, son los que se obtienen de las referenci-

as que proporcionan los proveedores del investigado, asocia­

ciones a las que pertenece, otras instituciones de crédito -

y/o las agencias especializadas en el ramo de informes comer 

ciales. 

Otra fuente de información al respecto es el Registro Publi-

co de la Propiedad y del Comercio, la cual es una oficina de 

gobierno que informa sobre la situación patrimonial que guaL 

dan algunos bienes muebles o inmuebles que posee un solici--

tan te. 

La solvencia económica es la referente a los recursos meter! 

ales y patrimoniales con que cuenta una persona. Se presume 

que tiene solvencia económica un solicitante cuando el anál.!. 

sis_¡:le sus estudos financieros revelan que posee un patrimonio 

suficiente para garantizar el cumplimiento tanto de las obli-

gaciones previamente contraidas, como el crédito solicitado. 
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2. CAPACIDAD DE PAGO 

Todo crédito. que se otorga persl~~e ~'u, ~,~c.~pera,c~ó,n ,ºP~rtuna 
y un margen apropiado de rentabilidad·. Para:;elío ea .. iOdispen 

. ' , ·.- ·.· . ', >.·.~ .. :.·,,·; • .·,;· ... ,e,_-:,- . ·,·:.-<;• ',:··; .:.;.' . -

sable se value el des ti.no .y' ia.,rifü~~;%~:r}{~t~{~;~,f.·\~;.r.1:.~r}.?.u,~plJ. 
rá con las obligaciones contraidas, ,es}ec,ir, p~evio;,al 'oto! 

'' .. ,· ) .... ·.»~?-.'< ·>:'~'-;:,,·_., ~:._:,,,.:.:.:/ ·. ·1·' .. _ 

gamiento de un crédito, se debe. observsr::.:que"el.iuso:.de.l eré-
.. ·_, -·· ';\,'····- .r: .. ,· ,'_ !• .•• , .·, ·:· ~. 

di to sea para la generaci6n de nuevos recuraó'a.'qú:e perm'i tan 
' . ;"' :··,:'._;_¡-:\'..,;:r.~: - . · .. 

al deudor su crecimiento econ6mico, con lo· cUaF.conaecuente-. ' . . 

mente se generaran ingresos efectivos que~permita~ l~ liqui­

dacion oportuna del adeudo conforme lo pactado, 

En todo crédito debe vigilarse siempre: 

- Que el ~rédito ses autoliquidable, esto es que al realizar 

se produscs 'ef.ec.tivo suficiente para su pago. 

- Que al destinarse a una inversi6n fija o al emplearse en -

gastos del negocio, sirva indirectamente para aumentar los -

rendimientos o para sostenerlos y por lo mismo para generar 

medios de pago, por ejemplo, la compra de maquinaria incre--

mentar la producci6n. 

- Otro punto a considerar, es el plazo del crédito el cual -

debe ser adecuado para la generaci6n de fondos que permitan 

e ub r i rl o. 
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3. EXPERIENCIA EN EL NEGOtIO O ACTIVIDAD 

EBte punta se refler~: ~1:·dés~,~~:Ofla que ha tenida un negocio 

desde su ft1nda~ io~: t1a:~ ta 1s ', f¿~ tia: .de la. sol¡~ i tud de • crédito 
. · .. ·.;··'·'·<¿<:'..>·/·:::, .:·· ... "> ,'.::'',',_::' 

observando BU orgarii,zación' 0 :~dmTJ1latráCiÓn' y,·su operaciÓn 1 -

ssí como la af.~~.~~~~·f~<,·.t::p~'o.~~~tWJd~:;,d·~ 1~~,misma •. Toda ello 

con el objetci dei;i'a'íié.gurar .la i'~Yersión y· su pago oportuno • 
. . ;, ·,;, "<"~.·'i .. _.:-, .. :·l '•.·. 

Va que existen: ~mdr'e.9·~'s<.q'4e p-~~:;\1u. reclente creación na han 
> • ·;·: ·':- ~~:.:.<.>\·;·'>·· 

valuado verdaderamente sds J:.eal.lltados, debida al corto tie--.. ,. . ·~~, 

mpa que tienén operando, el. c-ll~{ na. les permite elaborar. un 

juicio certera sabre su ~~mpoita~ienta, maneja y perspecti--

vas. 

~. ARRAIGO EN LA LOCALIDAD 

Este punto P.s importante ya que una p~rsona con arraiga o --

tiempo de oprear en un sitio,• ofrecerá mayor seguridad que -

otras que no lo tienen; debida a que las personas que han t! 

nido un tiempo razonable en una localidad y que sus inversi~ 

nes o negocios se localizan dentro de ella, hacen que se te~ 

ga un mayor cúmulo de información que permita estimar en me-

jor forma los riesgos o beneficias que trae consigo el otar-

gar financiamiento. 
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5. ANTECEDENTES DE CREDITO 

··, .. ' . 
Este punto se refiere exclusiVall)e.nte B vaiuar el comportami-

ento de una pe;sona con baae ~.n é·~édi tas anteriores o.torgados 

por la propia institución; observandose la forma de pago, la 

puntualldad de ellos, si. tuvo problemas para pagar, etc. 

Es importante t3mbien investigar si el solicitante tiene vi-

gentes créditos con otras bancos, para esto es necesario can-

sultar el SENICREB, que significa Bervicio Nacional de Infor-

mación de Créditos Bancarios, el cual es un listado proporci~ 

nado por Banco de México; que señala mensualmente el importe 

de responsabilidades a cargo de una persona que mantiene can 

una o más inatitucianes de crédito, por mantos superiores a 

20 millones de pesas. 

6. CONVENIENCIA V PRODUCTIVIDAD 

Se debe medir la conveniencia y beneficios tanto materiales 

como legales, que a una institución le puede redituar una a-

peración de crédito, estas pueden conocerse através de el ti-

pa de crédito, de las intereses, plazos, comisiones y demás -

ingresos que se puedan generar. Tarnbien se debe considerar -

la importancia del cliente, las cuentas de cheques que mente~ 

ga en la institucion, de ::;horra e inversiones. 

Eo también importante medir la conveniencia que teng~ para el 

banco dar cumplimiento al encaje legal 8 que estas eotan obl! 
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gados a contiuir en el Bánca ,de México. Puesto que Banca de 

México obÚga a·~os~anco~·.a.inJertir ~ar,té:.cie .sus .reé:ursos 

en actividades p~·{~{it'aria~" ~uk é~ te l~s f~·d.ique. 

? GARANTIAS 

Se refiere a las que se. a.tnrgan como respaldo del cumplim,ie.!2 
' '"'·:.·. -.. 

to de pago del ,crédi.~Cí. Estas.pueden ser' personales a reales. 

- Garantia Personal. Esta re~r~sent?da por el propio sujeto 

del crédi ta y a'tenc:ti~~~ri/a:',~~:~·o·lvencia. moral y económica; -

puede ampliarse m~diant'~.firmas de avales o cobligadas. 

- Garantia Real. Tiene la.caracteristica de estar represent.! 

da por bienes muebles o inmuebles, o por valores transferi--

bles que representan derechas. 

Se debe cuidar siempre que las garantias otorgadas sean sup~ 

rieres en valor, a las montos de dinero prestado para permi-

tir en caso necesario la recuperación del capital,intereses 

y gastos en que se incurra. 

8 ASPECTO LEGAL 

En todo crédito bancario debe vigilarse que se de cumplimie.!2 

to a la Ley Reglamentarla del Servicio Púolico de Banca y -­

Crédito, a la Ley de Titulas y Operaciones de Crédito, y de-

mao leyes aplicables, ael como a los Circulares y ordenamie.!2 
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tos legales que dicte el Banco de México y/o la Comisi6n --

Nacional Bancaria v de Seguros, 

El estudio legal puede. comprender la opinión sobre la legal.!, 

dad de la escriturasi sus'reformas, poderes oto~gados, con~­

tratos, certificados de libertad de gravamén, entre .atraer, -

de la empresa sujeta a estudio de crédito. 
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2.2 ESTADOS FINANCIEROS BASICOS 

Como ya se explicó anterio~rrie~te, él estudio .de la solvencia . " ;/. ~-· ,. ',•' 

económica pers,igu.~ ~ona~e~.}~}-~i t~~~\~~ ~.~nan.~~er~ qúe. guar-

:: '" :: ::: :: ::r:'~~;,: :::.;:~f :, t~ :~~.•~.·~.;f f ~~f:~:::~~;¿~'.;" t ab l• 
' < ••• (./ .·:;-: 

Es evi dent~ ·~.~n,~M1~·:infar.m~.i5:6.;f)~fr.e: ~f6,·~~r~ianene .. dt6hos est.!! 

dos financieros.es·: de gran:\·tra.scendencia:y·utilidad para el 
: .···.:' . , .:;-_,-.•_;1,:;'/;-,-· -· 1 ·' 

estudio y atargarnientci de -~·;~··dito. ·bancario. 
-- . :; . .. . ' 

·'\ 

La información. qu~ integrán/{·da estados financieros tiene C_!! 
. ;. {:<~.;:;·· ,.,. . 

racteristicas y cualidades ~a·ped.ficas que es necesario defl, 

nir, para poder asi entender .y; considerar la importancia de 

los mismos. 

E 1 Instituto Mexicano de Contadores Públicos, que es el órg.!!, 
. <.. :: . 

no rector de la profesión c~~tsble en M6xico, emite una se--

rie de boletines que tienen ~orno objeto sefialar el tratamien 

to que se debe dar a las conceptos y partidas que integran a 

los estados financieros, tanto en su preparación y presenta­

ci Ón. Asi mismo dicho Órgano intenta unificar el criterio de 

los profesionales de esta diciplina en cuanto a los sistemas 

y métodos que deben aplicar en la preparación, cuantif icaci-

án y presentación de la información financiera. 

El boletln A-1 "Esquema de la teoría b&sica de la contabili-

dad financiera" emitido por el referido Instituto, muestra -
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las caracterissticas fündamentales que debe contener la infor 

macl6n financiera como.son. 

, .... , . . ' ' . 
a) La Utilidad, Esta. radica en que la información contable ., 

persigue aü '(?nten,dimiento por todos los; llsuarios .de la misma, 

seán estos\i'.n~e.rsionistas, empresarios, fisco 1 trabajadores, 

pro ved ores'/· '.e te. 

b) La Oportunidad. La informaci6n contable preten~e.que su -

utilización por sus usuarios, se realice.~uando·_~s·t6á1:0.re-, 
quierán, para tom~r decisiones oportún~a;. Y~: qu·¿',Permlté ha-

~: ¡. (. -,. -1, ''. < \-;:-·::\~: i' 

. perfocio·::d~'',~'Í~~ 'rf~ !'a'enti dad cer cortes convencionales a un 
•' ,' ·._:·~ ->: ,- :_i_ '._ 

con el objeto de estimar a.u situ~ció,n .Elf momento. 

e) Estabilidad •. Signif;iBa qUe él sistema de manejo de la in-
,:·.: -/·::~;.::~?r;>< -- . :!--:'.::·_.::: ... , .. ·,: . . 

formacion;n~~camble ~~'el:tiempo y que los resultados que se 

produceri ~=ri:.;~¡=d·~·-~b~en¡dos aplicando las mismas reglas para 

larcaptaci6n;: ~u~ntlficecl~n y presenatción de datos. Aunque 

esto no debe limi.tar la evoluci6n y significación de la info,E_ 

maci6n, ya que s1 existen cambios importantes en ella se de-

bén de mostrar lo más apegado posible, conforme a las varian-

tes, para as1 evitar errores. 

d) Objetividad. Significa que lo información que se presenta 

es resultado dela aplicación del proceso de cuantificación -

que señalan los lineamientos y reglas, necesarios para cump-

lir con la verncldad de la Información. 
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e) Verificabilidad. Toda inforniaci6n que se produce puede·­

ser sujeta de comprObác,ión a traveé de'.1a captaci6ri selecti­

va, trasforl!laci6n, arre.glo y combineicÜM de-:dat~~i ya qüe -­

las reglas•qü~ se apliriar6n para ~u~cib{~nhi~n son ex~l~~Ítas 
y uniformes; . 

f) Provisionalidad. La· informaci6n contable no' presenta ,he-­

chas totalmente acabados o terminados, sino que prese~t~ ev! 

ntos cuantificados que pueden en cierto moment6 tener.impli~ 

caciones fututas sobre. la misma entidad. ,·.,-.. , 
.\!· .. :·· ·: ~ ,; ... 

g) Relevancia. Esta es una cualidad de:)~'.1.ihr,~AF~~-~úlQ ··~-~~· --

significa que la informaci6n finaciers'se '1rü:e8ra por eleme.!). 
' ._,.,.,.¡:·· ·. j" 

' : ¡; ~. ¡ : '_-

tos significativos y trascendentales~q~~~~er~~~en al Usuario 

captar de mejor manera su contenido y ~ensaje. 

h) Veracidad. La informaci6n comprende sol6 eventos sucedi--

dos y que son posibles de cuantificar de acuerda con reglas 

aceptadas. 

j) Comparabilidad. La informaci6n permite validamente su ca-

mparación entre diferentes puntos en el tiempo, as1 como la 

la comparación de cifras de das o más entidades entre s1, p~ 

ra juzgar la evolución de una de ellas. 

k) Significación. La información tiene la cualidad de repre-

aentar en simbalos -con palabras y cantidades- la entidad y 

au evolución atrav~s del tiempo, así cama sus resultados. 
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Las transacciones y operaciones que realiza una entidad eco­

nómica y ciertos eventos económicos identificables y cuanti­

ficables que la afectan sori! medidos, regiBtrados, cilasificJ! 

rtos, analizados; nGmer~zados y repo!tados comó.lnformación a 
":~' ·,:;, "': ,, 

través de los estadas fináricieros báAicoa fu'igúientes: 
. '., ., . · .. <' ''. ... -~ . :'' - ·~·.. ,- . . .', ·,; .'' - .. 

,. : 1.~-l:·:··' ~<)~?.: .. J,L::,:... ':.::i:-:. ~ ... ,:,' 

: : : '.: :: , .~~J~~j~~:.::i:~J~~~~:t: ¡I?~if i~f ~;~:: ::,,,,, 
. . . . . . . ' _·, •. • . r::i~};.i{;,},~-;:c, . - " 

- Estado de Cambio~ en la Situadón Financiera 
';- ·. '.·:1: 

'.> ,· 

Existen además de los antes mencionados; otros que son de --

gran uso y apoyri para comprender en mejor forma, la situaci-

ón y resultados.de _una entidad, estos son: 

- Estado de Costo de Producción 

- Estado de Costo de lo Vendido 

- Estado de Movimientos en el Capital Contable 

BllLANCE GENERAL 

Es un estado que muestra en unidades mo~etarias la situación 

financiera de una empresa o entidad económica a una fecha d~ 

terminada. Tiene el propósito de mostrar la naturaleza de 

los recursos que posee una empresa, ~s1 como los derechos de 
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los acreedores y se la participación de los sueños. 
: . . 

La información que se rnuestr.a .en él, se clasHiha. Í/ se ·agru:.. 
-, . . -

.' :;, <. . ' 

pa en tres categoriae o grupas·de cuenta~;. qúeson. ;/e,lact,!. 
·, . \'>. ·.; ,, ;, . ~::· ... \.:'. 

-:.' .. :' .~·::~.>~-~~\·.~ ;~' ";<-./ ' .;:_~:-:·: ..... , .,; • :. ,;• 
'. ,: ;- ¡·. . . "~ ·-'·· ' ' '~;¡ _ ... : - ·.~ ,· . , 

vo, pasivo y capital. 

- Activo. Se define ~~mo e 1 ~~r~Y/:\?,;¡'2z/~k~~n;~s\Y,~··~.;~~ch~~. r~ 
a les sobre los que tiene' prcipi'edad¡'.iasf''ci:Jmo-cualquier<costo 

.- \ '. .. _·,_ -> .... --:~"'·~:::~:,;:-:~-¡~:~:~1:~.v-; :~~-:;~:~~ _\-.-,:~·: .. :·,;~ -: '>'. ~-:.: ·-:: , -
o gasto incurrido cof1'. antérl'Oí'idad:"'a';,1a; fecha del ,balance, -

que deba ser aplicado ,a )~~.9.;,~:~~>·;f¿:turos; . 
- - . ,_l'·:.~·~_-:_'' . :•',;., _:_~::( 

Se clasifica con basé 'enieu JdÚiponibHida·d.y perma,n~rycia en 

la empresa, ccÍmú~me~¡~f~hiJ:.~{~'ciK~~ie} fijo y ~.di ferict·o: •. 

1 :· :._·:. -··::·~-:2~--'.~'.:··-' t 

- Pasivo. Se deffoe;coino 'el conJun_to de> obligaci'.ones por las 

cuales el deudor ~e c~~~romete con ~l acredo~ a·pa~ar_con b.!. 

enes, dinero o ser.viéio·s. 

Se clasifican en base.asu.exig1~1'1:i:~~dcy.á1 tiempo de su p~ 
go, genel'almente a. corto y l~rg\í p}azo,' . 

,.:'• 

Cropital. Es también conocido·riorno·p~trimonio, consiste· en -

el conjunto de valores o bienes susceptibles de producir una 

ganancia o pluavalla y que se encuentran inveridos en la emE 

tesa por sus propietarios o accionistas. 

ESTADO DE RESULTADOS O DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Es un estado financiero dinamice que muestra ordPnandamente 

la forma en aue se ha obtenido lo p~rdldo o utilidad de las 
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operaciones de una entidad durante un periodo. 

La información financiera qu~ c6ntlene se agrupa en ingresos 

costos y gastos, mismos ·que al integrarse y compararse gene­

ran el ~esultado favorabie ~desfavorable de las oper~ciones 

de una entidad. 

Costo de Vent.as_. ~.e/refiere a las erogaciones que efectua --
r,·,· 

una entidad.·~'rj/la adqui~i¡:,i_6~ de materias primas o productos 
.,,,-, 

y gastos dir~étcis ~ indirectos incurridos en la producción, 
' ': .; ''· ... ,., . -. - ~ ''. ·.:- . 

manufactUrs,,y/o t'e~~lnEi~ión de bienes o mercancias, cuyo fin 
,\'\ - . - . . - ""' 

principal <s'E!~~:sJ :l!naje~~cÍ6n o venta. 

Gastos de O~eraci~n.~Son •l conjunto de erogaciones realiza­

es por una'e~p~~s¡;i•para mantener la organizsci6n, operación, 

manejo y co~~~ol ~e la.misma. Se clasifican en gastos de ve­

nta, gastos~de~~~in1straci6n .y gastos financieros. 

Otras Gastos o Productos. Son los ingresos o egresos genera-

dos o incurridas ocacionalmente en el manejo de la empresa, 

se consideran no provenientes de las operaciones normales de 

la misma. 

Resultado del ejercicio, En este renglón se reflejan las uti 

dades a pérdidas reales generadas por la operación global de 

la entidad por un período de tiempo transcurrida. 
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACI8N FINANCIERA 
·. . : "· 

Es un estada f,inan9iera que(.mueetra la.!? va_r~acfoné~ en el ac 
>. ; ,:, • '' 

Es un eatad~".rin~~ci~~·a':'q~k;rndica. ias:1partid~a 'que. :•entre das 

fechas mcidi f i~á;~n·: ~a -~i-illa~"i~~r.~;in~'d.ci.i;~}~'r~·e'>~na empre ea' -

ordenandalas en origen de ~e:~~~sos'y .k¿1ic·~~i6ri: cfÉ! "recursos. 

Atreves de aumentos y disminuciciné'a: d;~.·i~~CJ~té~· ~.~, r~;s cuen­

tas se conocen las variaciones que dan 'pauta a '.~e:d'úJ~i, una 

partida ea un aumento o disminución de recursos. ·., .. _, 

Los cambios en la situaci6n financiera se miden atr~v~s de -

laR siguientes bases. 

Son O r i g e n e s : 

- Los aumentas de pasivo 

- Los aumentas de capital contable 

- Las disminuciones de activa 

Son A p 1 i c a c i o n e s : 

- Las disminuciones de rasivo 

- Las disminuciones de capital contable 

- Los aumentos de activo 
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El estado de ca~bios en la situaci6n financiera (boletín B-4) 

del I .M;C.P. a' ma,ntenido su aplicación y consideración actu-

almente ,pd~,}~s Soi;:iedades Nacionales de Crédito, en sus es-
".:·.'.~"·~·.:;, ,: :·· ... . ' . 

tudios y: analisis para efectos de crédito¡ ª' pes.F!r de qu~ a 

principi~%~~i.aflo:de1984 el I.M,.c.P. nueSIJibolet!n · ... ,.:··:,:::':/:··-· ··- - . . : .. · ', ... 

que V in6 ,:'e(:'~lJS,titLJr el',:~~ferido: 8-4 ~ •.. •· 

El """~. ;~~¡ti~ijJ~\,¡f ,\A!~ff~it;~~:f~'~?J'1 ~;n ;J' de ''"' t1"' 

o Estado i:le c:i'a!Tlbios'.en,,'lei',:s,ituAciión::'f;i~ánciera en base a ef~ 

ctivo " 'tf':~11e· un'a aplicacioh 1'.b~i{J~icifi~·para las empresas -
'<:·.,:-,.;; ·>> .. ~· '· ~ 

a partir de los ejercicios que ter.mfnene el 31 de diciembre 

de 1983. 

La finalidad del nuevo estado, es de brindar con mayor deta-

lle y ~xactitud, información a los uauario!Ule los estados -

financieros que les permita conocer con mayor profundidad la 

generación y aplicación de recursos, el manejo del efectivo, 

las fuentes de financiamiento y otros detalles más, y sal e-

valuar la liquidez y solvencia de la empresa. 



EJEMPLO DE UN BALANCE GENERAL EN FORMA DE CUENTA· 

INDUSTRIAS BASE s:A. 
'' 

.BALANCE GENERAL l\L !3'.( DE· DICIEMBRE DE. ,984. 

A C T I V O 

CIRCULANTE: 

Efectivo 
Cuentas Pº.!: 
cobrar. 

2,000 

17,800 

Inventarios 25,000 
Suma de activo 
circulante 44,800 

FIJO: 

Edificio 20,000 
Maquinaria y 
Equipo. 76,500 

DIFERIDO: 
Gastos de lnst.1,500 
Seguros pag. 3, 000 

SUMA DEL 
ACTIVO. 

145, 800 

======== 

PASIVO 

A CORTO PLAZO: 

Proveedores 
Doc. X pagar 
Acredores 
Impuestos X pagar 

Pasivo a corto 
plazo. 

A LARGO PLAZO: 

12 1 800 
29,000 
6, 000 
5, 000 

52' 800 

Documentos X pag. 7,000 

Suma pasivo total 59,800 

CAPITAL CONTABLE: 
Cap.Social 
Rva. Legal 
Ut. X aplicar 
Ut. del Eje re. 

50,000 
10' 000 
19 '500 
7 1 500 

Suma del Capital: 86,000 

SUMA PASI+CAPITAL145,800 
=======e: 

4 1 



EJEMPLO DE UN ESTADO DE RESULTADOS 

INDÚSTRIAS BASE S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS_ DEL 1o·~ DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 • 

. ' ( .. CIFRAS ·EN MILES DE PESOS ) 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

- GASTOS DE OPERACION, 

GASTOS DE ADMINISTRACION 35,200 

GASTOS DE VENTA 

GASTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD DE.OPERACIDN 

I.S.R .• V.P.T.U 

UTILIDAD NETA DEL AÑO 

'17 1000 

10,000 

200,700 

123,000 

77,700 

62,700 

15,000 

7,500 

42 
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'EJEMPLO DE UN ESTADO DE CAMBIOS. 

INDUSTRIAS BASE S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL PERIODO CONCLUIDO AL 
31 DE DICIEMBRE DE 1984. 

( MILES DE PESOS ) 

ORIGENES DE RECURSOS: 

-Aumento del pasivo no circulante. 
Documentos por pagar 

-Aumento del capital contable. 
Aumento del capital social 
Utilidad del periodo 

-Diaminución del activo 
Depreciación de maqui. y equi. 
Amortización de gastos 
Disminución de cuentas incobra. 
Venta de equipos 

TOTAL DE ORipENES DE RECURSOS 

APLICACION DE RECURSOS: 

Aumento en el Capital de Trabajo 

2,700 
7,500 

5,600 
75 

2,000 
15,600 

Aumento en Activos no Circulantes 

Disminución del Pasivo 
Disminución del Capital Contable 
Pago de dividendos 
Pérdida en venta de activo 

TOTAL DE APLICACIDN DE RECURSOS 

7,075 
1,000 

1,200_ 

10,200 

23,275 

34,675 
========= 

5,000 

21,600 

8,075 
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2. 3 LA INFLACION V SUS EFECTOS EN LA INFORMACibfu FINANCIERA 

Los cambios económicos y fina~pieros 'sufridos draeticamente 

durante. los últim~s Eiíio~ ,' ,po;}l:::;'en,tld~~es o' personas, los 

han resenÚcio}F'·:h.~;c~~;·'.9.~·~-~~AA~· ~~rdÜa del poder adquisi­

tivo í:le·1,ci1nero,':l~'ú:~¿ni~ri·t'é:;':g:~rúiralizado de. precios; .lá' es'." 
~-: t.;'.:<.·~~•' '- .:,:·'.\~::~·~:'.~~.ttt~t~!:(-:'..'.:',:·;·.~~:·~<'.·:·.:·~~~:>\··-~.;~~::.'::;7'-. :::~·:~-:: ·:. - ... . .-

ca e es .de;produc;t:,o.s;,;o.:.:sat.lst;actore,s, un .alto costo de rlrian-
.//;'.:~Y;>~-'.~~·!.:~>~-~{~;lt~f~~0';~;?~~~l/{'~t.;:-::·.::'f:~~:~>:. ;¡ , : . . 

ciamien~o. 1/eptr:~.1'.~rrpe;,·.que eón consecuencia del la infla--

9i~ry ,eD.',q:~~4~\,f;~t~~.~~::(~.ªf~\'~~~~render los hechos citad~s e~ 
cuanto a ',su. pres.~rycia;-; sera:. necesario primeramente definir 

, -. · .. ~--: --~-_. ~-... : :J~~~&tf,~~\~~/~:··,_c~·-,~'.·;-:;_:_ :> .... -i·-- :-: · .. :, '.: 
lo que es :.la .·infl!3.cion como fenómeno económico. 

':····;:· 

La inflación li1!3':~i~ excesiva .. ·emiSléin de billetes en remplazo 

de moneda, { 1) ,',,.;;~111,i;\:un< f~nóníeno monetario significa, un al­

za de precios c~~s'~dá p~r la' demanda excesiva o una reduce.!,. 
··3'·. ·' ',., 

ón en el poder:~dqdisitivo de la moneda (2). 

De loa conceptos antPrioree se puede definir a la inflación 

como un fenómeno económico provoc~do por un aumento sosten.!, 

do y generalizado de precios, como consecuencia del exceso 

de circulante o dinero en relación a la baja o estable pro-

ducción de biene~ o servicios disponibles, es decir existe 

exceso de dinero que hace aumentar la demanda de bienes o -

(1) DICCIONARIO DE LA LENGUA ESPAÑOLA: Real Academia Española 

(2) INFLACION Y DESEMPLEO: Samuel A. Morley 
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·>. 

satisfacto~es ·q~e en ,contrapartida rio'.pued;n ser .. satisfechos 

por la of e rt~·,<P~¿~·.st~ ·.qui: {~·:;p~odll'c¿ i 6~:'~e· b i.enes~' no :.aumPn ta 
> '. ' •, . .. '"._: ... -.. \ :,·~·~·í·;.· ·\ \: . . : . . ' ., • : •' . .. ' 

en la p rop ore 1Óri·~déL dine'ró '.eri: ci rcl.Jl'aéi 6n. Lo anterior se -
'' '<:.::,;_·;-::,,·; ·.· ... \~·,:·;::·~·~-\~i;;::-·:·::-'-"· ._,'·~. '}•': ,;: . 

puede observar ~~'. .i'á. gráfi~a siguiente. 

... ,. 
1>11> 

•~ow'­

cio~ 

TCb..&. 

A '4 

IJH 

0tto1¡•0 ,,. 
Cl•:iJ• 

'""''º"' 

Olh'tl'C' 

,..,"··"'ªº 
•0.110 

Algunos problemas que genera la inflación y que afectan con-

siderablemente en el desarrollo de las empresas son: 

- Falta de liquidez y solvencia, lo que obliga a las empresas 

a recurrir al crédito b~ncario. 

- Escasez de materias primas o bienes de consumo. 

- Constantes incrementos en los costos de producción. 

- Alzus de tasan lmpositivau o fiscales. 
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- Incertidumbre ~n las inversiones. 

- Altos Costas.de financiamiento. 

- Inestabilidad ~e precios en loe mercadas. 

- Dificultad pa·~~ ,planear el crecimit1rita y deearr6llo de las 

empresas. 
· .. ·.'.': 

:··¡: ·" 

Estos y otrO~>·~~'.~~¡~eQ1~ª•';·d·~'~ipo económih.a.y··•.fina{ .. ci~.ro· .• que -

han experimentai::to.:;10. mayori'i:i. cie. empres¡:¡~ en el país, tienen 
~· : ., ., .:-

que ser con~idé;·~dC!S y c_uantificadoe por la CO{'lt~bilidad. 
:_ ;;' 

La cantabili~ad.-.financiera es una técnic'a q.ue .se utiliza pa-
:. . . . . . 

ra produi;:ir sistemática y estructuradamente información ex--

presada en unidades monetarias de las tr~nsaccionP.s que rea­

liza una entidad económica y de ciertos eventos económicos -

identificables y· cuantificables que la afects:in. 

El registro de las operaciaes. y ev~ntos ecan6rriic'oa, se efec­

tua con base en los princi~~cis de ·ban~a~ilidad'gEhe~almente 

aceptados, como es: 

El Principio del Valar Histórico Original. 

Este principio señala que laB transacciones y eventos que la 

contabilidad cuantifica, se registran segGn las cantidades -

de efectivo que se afectan o sus equivalente o la estimación 

razonable que de ellos se haga al momento en que se conside-

ren realizados nontablemente. Estas cifras deber6n ser madi-

f!cadns en el ~aso d~ que ocurran eventos poateriores que le 
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hagan perder sus significado~ aplicando métodos de ajuste en 

forma sistemática que preserven la imparcialidad y objetivi­

dad de la información contable; 

.. · 
Así pués como consecuencia de los precios ca~biant~s ~ de la 

pérdida del poder adquisitivo de la monéda, la info~macdón -

contenida en .los estados financieros ~~·ve afectada al pre·­

sentar unidades manetarlas de fechas .anteriores y que por -

lo tanto están fuera de la realidad económ1ca ac.tual. Conti­

nuando bajo la misma tónica .;,-~onsiderando el fénómeno_econ.É_ 

mico exixtente, surge la ~ec~sldad de actuaÜza;: .ieia cÚ'ras 
. ';~,' ' .. ·:;~; 

de los estados rinancie'rcia;· mediante métodos y itécinl'cias espe 
. ..-· .. '., . -

cificas de reexpresión, .. que permitan a loa uauarici~ de la i!!. 

formación evaluar con mayor apego a l.a reallclad.el.. crecimie!!. 

to, los resultados y en general la situa~ión financiera de -

una entidad y as1 cumplir con loa objetivos básicos de la i!!, 

formación que es su utilidad y confiabilidad. 

Algunos de los problemas más importantes realativos a la in­

flación y que afectan directamente en la información finaci~ 

ra, son: 

1.- El estado de resultados mezcla ingresos y gastos expres~ 

dos en unidades monetarias de diferente poder adquisitivo, -

as1 como no reflejan las pérdidas a utilidades acacionAdas -

por la inflación. 
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2.- El impuesto sobre la renta se determina sobre las utili­

dades reportadas¡ pero en periodos de inflaci6n dichas util! 

dades generalmente exceden de las ganancias econ6micas o re~ 

les, esto!Bigniflcs que dicho impuesto está gravando además 

de las utilid~des del ejercicio, parte del capital de la so­

ciedad, contribuyendo de esta manera a estimular más la in--

flación. 

3.- El análisi~ ,de los estados financieros· stravés de razo­

nes financieras resultan distorci.onadss 1 es decir arrojan r,!t 

sultados y coricluSiones erroneas. 
. ' ; . ' .... : -; . . { ' : ' ; . ·, 

ele ls f~lts\P;~ ·Üquidez e~.Ías ~mpres~s, ocacionando la de~ 

cap! tsliza6)611>v el endeudamiento • 
. .,,'">'.,.;.~::'~~.-- ,·-:. \ ': 

s.- Ls toma'ii~''ciecisiohe.~, la: determinación de planea de a--

cción y, ~~~~!~~':{:~~·:··J~i-.1;f'ic~ ·a seguir en las empresas, basada 

en la infÓr~~~i6rÍ ~óntable histories vs a propiciar resulta­

dos equivocas por no tener punto de partida del todo confi~ 

ble. 

6.- Ls comparación de las cifras de los diferentes rubros -

de los estados financieros s diferentes fechas pueden perder 

su valor si no se reexpresan previamente los anteriores con 

los que se quieran comparar los estados financieros actuales 

puesto que al no se hace, se campararian pesos de diferente 

poder sdquiaitivo 
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2.4 RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION ·EN LA INFORMACION FINAN-­

CI ERA. 

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos (I.M.C;P.) pre.e, 
. ,· ' ,. . ·;. > ··, . ' 

cupado por la necesidad de mantener actualizada la. inforina--

ción contable acorde a los cambios e~onóinicos qLl:~·;\/i~e' ~i pa 
. ',·· .. · .. -. :.~·'"i'.'""· '." . -

~ ~' 

is. Ha emitido en los últimos a A os lineam.f~~\,~l~!-~~'~!";.;/~ne~. ~ 
por objeto establecer reglas pertinentea;:.relativ~a··ei,ua valu 

ación y presentac i Ón de 1 as par ti das ,;~{~J~:~'{~;';~~-~\~~'idas -
' _(~~ }, • ·. ,. f ,·. ~·'./ ... ·- . '.: ·: .. : ~·.:_,: ... ·:-:;::·~,'.~.--¡.;,-~ :.:?;·~ .r~~:::: .. · 

en los estados financieros que •se .ven ·:afectadoa·;·por1,lac·infla 
,. '"<: ~ ~-~'.1::~::~~,\:.·'.·r<-:?· ... ·.,,~ ... . _! ·-. •• ~. ·.:;_::.::.'.;~~::_:·-t:~::t:·:: -_ .. _; --!: · ~ 

ción. .. ··:.;' · 
.. ~'=.--- .... . . . 

A finales de 19?9 el I .M.C.P~ emitió el bdletín' El~? 11 Revela­..,. 
ción de los efectos de, la\Ínflación en la infor~~bi.éiri·rinan-

" ,-; ' ~t-: -~.t>"~ :·.'..'../ . 
ci era". Es te docl.Jme'nto 'iio pre tend1 a dar l.Jna soiúeiii1~'!ideal :. 

al prob.lema de la 'infl:c,iÓn, 8,U finalidBS ér~ Ofr~C:'~r Ún en­

foque práctico que. sirviera de respuesta a la ne'ce~i'dad de -

establecer lineamientos que permitieran incr~mentar el grado 

de significaci6~ en li información contenida en los estados 

financieros y presentar disposiciones sujetas a un proceso -

evolutivo y experimental. 

Como resultado del proceso experimental a que se sujetaron -

las lineamientos del boletín 8-7, en junio de a983 31 propio 

I.M.C.P. emitió el boletín B-10 "Reconocimiento de loa efec-

toa de la inflación en la información financiera", con cera-
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cter de disposición fundamental normativa y por lo tanto ob­

ligatoria para las entidades ~ue preparan estados financie-­

ros definidos en el bol~tln' 8-,'Í "Objetivos de los estados f.!. . . ' . . -

nanciero.s", a partir de .. :los .. eJercicios sociales terminádaa·-. . . ' ~ " . 

el 31 de diciembre de )9a4.; 
-.··-.,,· .... ·,.-

El boletin ·B .. 10 .~sta~lec~ l::is disposiciones, reglas métodos ·. ,-,,, 

y demás orcienamienfos aplicables para .lA sctuaÍ!zaciÓn. efe ci . ·:.<::·r:·: _r::y,-~.:, .- . , - . . .· -: . -
fras finRnbleraa;:.además sei'lala la obligación de incorporar 

las cifras :reexpresadas directamente ª·los estai:Íos~·#1nanéie-
. • ; ' L, /• • > .; ·,.•."'<;4.,"\.'.'·\~·,;·~· ·: ' ' 

roa. Por écinsigUiente las· cifras históri~as:qu~··~p~recián'.en 

ellos, a ~a;~ij ~e la aplicación ob¡igat·ci'r1i·del}~~l~rido bg 
:· '-(·'.·~. 

let!n, cl,et/~rá~' presentarse en las nbta~,:~ .. los. estados .finan-

cleros. 

Fxistén dds~métodos de actu~ltzaci6n ~ceptsdos por el bale--
>:~ 

tín 8-10. 

"· 
(1) Método de ajustes por cambios en el nivel general de pr~ 

cios. 

(2) Método de actualización de cristos especificas. 

M~todo de ajustes por cambios en· el nivel general de precios. 

ConRiste en corregir la unidad de medida empleRda por la con 

tabilidad tradicional, utilizando pesos constantes en vez de 

pesos ~uminales (1), 

Este m~todo se orienta a corregir la unidad de medida (o sea 
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la 1r.o:-,1~rh, que es justamente la que ha rJistorsionado como -

conoecue~cia de la inflaci6n) en que est6n expresado~ les· -

costes hist6ricos originales que sirvjeros de base para re-

gistrar los conceptos no monetarins ·y los_ gast~~'.aseciados 

:. : 

0

: 'rn: ::: :~, •:: 1 

::: :,:::: ::•: u~,;~f j~{tit ;;i~~~!~~¡~:: :: : : 
Laei principales ventajas "que·ofrecie•~l'atiaplfcac'-for(•ae ~~te "' 

. -. , ,: ::_.-::::··<.-~·."--.-~;.('.'._·.:-~J~~--~~~~3\~tJ~;~~~~·~;::?~:\\'.!; >_:::_\t/'-~(::~-;:~~'::).;\ ·. ·: 
método son, la sencillea ~y- cesto,r~:i:~qnáb1_'e\de7áu .iniplement!!_ 

' .- ' - ~.:. :.:7::: .<::-;'.~(.·-,:·,..:-- <~:::-:;;::;~~·:;~.\t1~-};~'~.~;·:·. ?~:)~:. "-\~'~' ~::: ;j,~ ':.\>?</ -. ' 
ción, la unHarmidad de_su aplic·acr6n::yr·eu,:raciljdad de ve-

. .».: ;/:·~,>:~~/'~·:< .'- ... ·::-:,, :::·:·:\·'.,<_:-2t;:·~ ~~:,·.«):·~~->- . ' - .', :- i <.;'':;: 
dficación qu~ va qener_almente'..áúniida'(a<la cont'iab':!Hdad de 

.. ·:_,_' _•,.:·:.<·-:::;·"•~.·:. ·'- .~.- -,_.' ~·-··· :_ .. _:.\.;: ·,' 
la int'r1rmación. 

; ~ ... ' ' 
·:-·' .. -~-.. <.~:::~:~. < ·, ,. 
)·::~,-

,-. ,1 
•. "o . , .. , :·.~ ,-

la principf!l'de,~lient~J~i'.'q¿e·: 'se le atrÜJtl11e 'al método 1 se r~ 

f i ere a que i~J~Ygni /{~~'~\~n. ~e la' infCJ.fmación no se rece;.­

bra plena~erú~·~H,y.113't~'.i~,e.·c1í:ie los cÓnceptos ,especlficos de 
.·.--.,-:j· 

les conceptos ·no monet'arios, no necesariamente se correla--

cionan con el índice general de precios. 

Método de actualización de costos especificas. 

Este método es también llamado, valeres de reposición, en -

el cual se fundamenta la medición de valores que se generan 

en el presente, en lugar de valares provocados por interca-

mbies realizados en el pasado (2). 

La finalidad de este método es la de presentar les concep-• 

tos na mcnet~rios y las gastes asociados con los ~!amos se-
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bre la base de rep.osición de su valC'r, spartandose por can·-
. .· .: .. 

siguiente del. c9.Ato histórico original~:· 

La principal ~ent~ja que se le ha atribuido a.éste métcido -

es la signifii::~Ú6~ de la•J.nformscié~ ·~s. decir, la informa-
,' ' .i/·~·-:· ,, . ·,· - . ... . . 

ción CJbteniéla :ti·~~e mayor relación ca~ los ca~bioa. inflsci.E_ 

narios. 
':.-..:: .·· .. -·/'" 

La desventáJá é~,'au'·l~plementación e in'terpretáció.n, que ea 
. ' . '.' - . ~ ..... ·. ' ,._ . ' . ; : \' . -

compleja y por lo.'taf\tá,iniplJca un mayor co~tlJ;,:'.qÚe las va-
. . ·- - - . ·. . _;- ·. ·.·.· '" .- ' , . - - . ,.,. ' . . ' ; " -~ ' -' ·t- . '• . ' 

. ' '¡' ... ' -: '. ' .' ; ' ,_:; . ' . ;, - : ' . - . . ' - . . ·• ' : .:·: -~ ':. ·.,. -, ; ~} ,'. ; .'. : ::. : - . ' . 
luac i onee de· los;,:sc t tyos, involucran : neceaár.i amente, .. f le.< ib,i 

,' ;',_ ~ ~.>}: :~~'.~:;;+:::_ ·>-:~ :_:--_,: .. ~~: __ .... ·. :> .. · .. ) ... _··:. _·-. ·: ::.': :.:.~ ·_ ... :·:~-: ;>~:.\;·:_;:\.~:)f./:~~~~.::-~~::-}:·;.;,:~-~~~-}.:.;:-: 
dad y por lo. tant·a .subjetividad •y\quel,est~:·u~tlmo dificulta 

la verificsc1ón;d~ii~,.}~r~rm.acfog··'.·~§f,g;~~r~:i~'~i!iora su con-

fiabilidad. -... -· ; ·.:,;:<,;>,.: ... _';¡;;..~·~-:-:·;.: .,, '• < .. ·, . 
,. . ' ... , .,._, . '·'.~ ·. _,·._: ·. :~'.· •. ·: ... ,. 

! .. : ·.:· 

Es importante menciónsr,~JI! Í:~:;·C~111isi6'n ·Nacional de Valores 

hace ol:Jligstori'a .ia apÚc's'~i'~rF de<éste in~todo para reexpre-.. 
ser loa estados .finánr,i~ros,. s. todas aquellas empresas que 

se cotizan en le Bolsa Mexicana de Valorea. 

La información obtenida por cada uno de estos métodos no es 

comparable, debido s que parten de bases diferentes y empl~ 

an criterios fundamentales distintos. 

Las empresa podrán elegir entre estos métodos aquel que de 

acuerdo con las circunstancias o necesidades, permita pre--

sentar una info~mación más apegada a la realidad. 

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflación, -



debe actualizarse por lo menas· los siguientes·renglones, 

considerados como las que sufren notables cambies. 

- Inventario y >Co~~q,.'d~ Véí)tas. · 
·;. ':- _1·. i:: ,~~ .,\\. :·: .. :·· 

- Inmuebles, •Ma[iú,ldk'Ha• y:Ei:¡uip'o • 
. :~;:':· .. :~<;·~:·,~ ·.,: .. -···" ' ., 

Dep rec iaci~h •. ,·A.~fH~}~~;~)·G' D~~r~c i ación de 1 Peri oda. 

- Capital c~~:~:;~·~i~}_<,'( : .. 
·.::"~:'*·U~~F ·?:,·.;. -.~--

Además deberá_n,:;~d;~:~~;t~M1.a.r_ée: ,·' 
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-.· ~:t:- ::.-.; .,_;:, 

- El renul tadci~i]'ilr:X:rei;i:~'ncia de Activas Na Monetarios (cambio 
- :~::::::~~~s::r\:/fx~:11;-~j~;;:-.; :~_ -~-·; : <: 

en el valar de:Jloe~;acti vas no. monetarios por causas distin-

tas a la irJf~:~·¡~·~}f( . 
¡ : • :~:-.~/.Y 

- Costa Intei:ir~lciE! Fi,nanciamientc ( el costa total de fina.!! 
:- .. ~ ", __ . ;- ;:~ 1\·::;, ">.! -r~. ' .. : ... - . -j 

ciamiento el. cÜ~iY;ri: ép~~~- inflacionaria además de las inte-

rese· incluye e'1'ci"Pecto ~;r posición monetaria y las fluctua­

ciones cambiaria~)~· 

A continuación SP presentan algunas cuentas clasificadas CD.!), 

forme al grupa que pertenecen de lo~ activos y pasivas mene-

tarics. 

fcncectos Monetarios: 

- Efectivo en caJa o bancos. 

- Déµcsitas a plazo. 

- CETES 



- Inversiones en obligaciones. 
' '' ~ " 

.. ,.,.· 
- Cuentas .p~r cobrai.'.en ~on,ed~ 'nacionaLy extrar:J.ers • 

• '•';,': '/"'.:~·::.:;:::':'..3·1.:~·:(::':;J ~: . ."" ... :, . ·.• ,•·. 

- e"'" ta'. t~f ,;f,;iit,~é~~~:~~;J [~: L'.'.) "" ~ 1ofo
1
'' •.. 

Es ti niaei an'/p·ara .cüeritás ';i'ncabi·ab !'es';"" · 
. . :2:J;.~,·:r.::1¡',~:·n:r\x.,,: :;}:J;<.;;.;r · ..... ··.·· 

Anticipo ca.;'provedores ._a ·precio nb garantizado. 
. ~ ... " "'. .: . "' ~. ' '. . '. :·,-; ' ; .. '' ·;;· ' : , :-·. ~· 

- e u en~ a ª,}~~:~.?Je:~~'.~.;} " 
:.~" 

- Antici~_o':de '~üent~Ei no garantizado; 

- Cuenta~ ·~d~·pagar a afilia~as •. 

- Obligaciones por pagar. 

ConceptoA No Monetarios: 

- I~versionas en acciones. 

- In11entarios. 

- Pugas anticipados. 

- InmuebJ.'es, pia11ta y .equi~o. 
·. ·. \ .. , ~· . ·::' '. ·. 

- Depreci aci6n, A'cu,mulada; 
.;''.,c.d

0

;' s:.~.~~\'/:·~~¡:~)j'. .. ':-, . 
- Anticipo aip~6'0e'd'~re's e precio garantizado, 

.. ,, .. ·, 
'~ ·- . 

- Ar.ti vos :'I~tangib'iea~. 

- Impuestos diferidos (salda deudor). 

- Anticipo a clientes a precio garantizado. 

- lmpu2stos diferidos (salde acrPedor). 
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2. 5 ALGUNAS VENTAJAS 'QUE OFRECE LA 'REEXPRE'SID~J DE Las ESTA­

DOS FINANCIEROS. 

. . ::-;~~?~'.d\~1;~:~¿;';·~> ·. -
- Facilita la comp:arabilideid;para me'dir la re di tuabilidad -

en Función de l~".Jdx.~.r;~,16~;· .. ·. 
- Permite valuar;.{ai~'.f·~:lcie.~cl~ ·de .. la' a.dministraci6n. 

",•'';! ·¡_-·..:.··:-·, 

- Facilita la to~a de:d~ci.ciones,, al presentar i~forma.:ián 
más real .• 
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La importancia. dé :reconocer .loe. efectna ·de la: inflaci6n en -
', .... :·> 

la informaci6n:fi~~n~ier~ p~ra conocer le ~osici6n econ6mica 

real de una entfd~Í:l, no áe limi t6 exclLlaiv~m~nte .. a determi--
_ ,•'• 

nar loa aju~tE!EI pcir inflaci6n en la~ cifras ·contables que --
.. . . ' ;,,.. ' . 

sirven para :,ff to~a ci~· decisiones, .sino qae_la actualización 
-. :- .. ~-·. - ,. .\ . - ' ' . - . - . ' 

de la infor~~:c'iiJ~{~r~.séndi~ a ~n plano de :.ina.yor aignificaci-
• • • 1 • . 

6n al reí:-011c'c·E!.rí7Particularmente la Ley .del Impuesto Sobre -

la Renta, :1~~x~;fec:toa de la. inUaCi6n en la info:rmaci6n que 

es base para l~ d~terminacién y cálculo del referido impue.!!. 

to. 

Ea asi que a partir del 1 de enero de 198? ésta Ley contemp­

la cambios aubstaricialea en aus ordenamientos sobre el trat,!!. 

miento, cuant1fj~aci6n y entero de Aste impuesto. 

El motivo besico de las modificaciones a la Ley nace por la 

disminución en la recaudación fi?cal, lo que generé al Gobi­

erno Federal un deficit en las flnanzaa públicas. Por lo ta~ 

to ae instrumento un nuevo sistema tributario que permite la 

recaudación de mayores ingresos al flaco. 

A continuación se indican algunos puntea relevantes de las -

refQrma~ a la Ley del Impuesto Sobre la Renta. 
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1. La actualización de valoree, de bienes u operaciónee ae 

ajustaren mediante la aplicación de factores en.baee'al In-

dice Nacioanl de Precios al.Conaumidor ( INPC ) que pública 
. '· __ . :'. ' 

mensualmente el B~n~o de Mé~icb:j 
,-J~-? .. ' 

2. Se r::reen doe b·~:~:~.8 grava~lef·apllcebles al per1od~.,~e 4 

años que comprend~ .. h~a?' a 19.9o;)pára det:erminar u,n solo im­

puesto. Por este perÍ.odo leía so~i~dadee mercantiles pág~.rán 
el impuesto sobre la renta determinando dos bases gra~,ablee 

que se denominan sistema tradicionel'y sistema nu~vo~~~ se 
'' .• L.:··_.,,,·· • 

causaran a les tasas del 42% v 35% respectivament~~ ~l~nd; 

de la forma siguiente: 

s. TRADICTONAL s. NUE\/O 

AÑO _!_ _!illL ...!_ ...12!... 

1967 80 33.6 20 7 

1968 60 25.2 40 14 

1969 40 16.8 60 21 

1990 20 8.4 80 28 

1991 100 35 

3. Se crea la Ganancia y Pérdida Inflaciona~ia entendiendo -

por e tas. 
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Ganancia Inflaéioriaris,.,., Se obtiene en el caso 'que el compor. 

tamientci iiÚ'lac:/i~~·ari~* dei,los pasivos ses mayor que los in-

t ere~ eª .. p~'~:}~~~¿~·Vi;~,':Y,. :~:.{ ·: .. 

Pérdida Inf~:b¡;~d¡¿~:.f\•~'e'; 86Üene cus.ndo el componente in--
:·'. " ~._,'.J-1:~, ~)< .. 

flscionsrié ciít~r~ái.t~a,·'.~tórgsd,os sea superior e los ínter!!_ 

sea a favor. 

•componente Inflacionario.- Se determina aplicando al saldo 
promedio de créditos (activo) o deudas (pasivo) el fsct~r de 
ajuste que les corresponde de acuerdo con el Indice Nacional 
de Precios el Consumidor. 

4. Se determina el tratamiento a loa intereses reales scumu-

lsblea y/o deducibles, que son: 

Interés Acumulable.- Se obtiene disminuyendo de loa intere-­

ses e favor (activo) el componente inf lscionarlo de le tots-

lidad de sus créditos (activo), 

Interés Deducible.- Se determina reatando de loa intereses a 

cargo (pasivo) el componente inflacionario del total de las 

deudas (pasivo), 

5. Se tendra qwe sctuallzar la inversión original en activos 

fijos, sal como su correspondiente depreciación. 

6. Para la depreciación de ciertos activos fijos r.uevoa, se 

crea la opción de "deprecisci6n inmediata" conai~tente en -

una depreciación a valor presente, 
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?. El importe de ~'rdidas fiacales ocu~ridaa en ~os :eJerci­

cios del contrib~yente, .•Be' podran actualizar por el factor 
. < ' 

correapondiente a la Fecha en que se a~orii~~ conira la u-

tilidad fiscal. 

B. Se elimina la deducción del uosto de ventas que se dete.!: 

mina de acuerdo a la técnica contable, para ahora proceder 

a la deducción de lea compras y gastos relacionados con las 

mismas, en el ejercicio en que se efectuen. 



3. A N A L I 5 I 5 

F I N A N c I E R o 

·.J R A D I. C I o N A L .. 
. ' 

3. 1. IMPORTANCIA DEL AN,!\LIS.IS .FINANqIERO 

3.2 ME TODOS DE ANALISIS V SU SIGNIFICADO 
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3. ANALISIS FINANCIERO TRADICIONAL 

3 .1 IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO 

Los estados financieros conío ya se menci~no an.teriormente, -­

son documentosinformatilió's que'.1114est'ran:~. t'ravéa.de sus ci--
;'; ·'~·,. 

fras la situ~ción\',~óhnómic~.:de UflB entidad, p'or .Un lapzo de -

tiempo d\'lterm.in~do.· ~icha.s cifras por ai aols's, no permiten -

a 1 interesado \je' lea mismas' conocer . con d'e ta lle situaciones 

especiFÍ.i::eis, ·deséadas y en ocacionea algunas de ellas no le -­

son com~reri~ibles. La necesidad de valuar los resultados obtg 

nidos, de conocer el desarrollo de la Empresa, de determinar 

puntos confll~tivoa, asl como de conocer si la práctica segu! 

da en la administración de la Empresa es correcta: mativán el 

análisis 'e interpretación de los Estados Finoncieros. 

El proceso de estudia de los Estados Financieros abare~ das -

faaea, la primera relativa al análisis y la segunda correspa~ 

diente a la interpretación. 

El análisis en un sentido estricto significa descomponer, de~ 

menuzar un todo en las diferentes partes que la forman, hasta 

llegar a conocer loa diversos elementos que lo integran. Para 

fines cantables, el análisis es un estudio de las relaciones 

que existen entre los diversos elementos financieras ae un ng 

gacia, contenidos en un conjunto de Estados Financieras refe-
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ricias a uri miama. ejercicia·,.y de laa .. ten,denciaa de esas ele-­

mentas, moa ~red~~ .e·~ 'un.~<s~~ie ·d~ E~'tadas ·FiM'anderas corres-
. ~~:· -:· -:~~} .. \:·¡:·:·::.~:,._<:_:~: '.:'. .. >·.;.·~ ::;.~-.·: .. ·.:. ·.·::::.~ <:; ·"·\'.: .... ;·· .. '. :.·:: :.<./:~-·;::<~;ti.h .. ,·-., . .. _:·. :~R~·~ .. ·:~-:; ;"·_ · · · 

p and ien tea•.ª .;varias;, peri.odas·:; sucesivas''> •,, .•· 
. - • '., !· ;::~:: ··.:: ~- ;t\ ·:,~... . :· ·' , ... ' ' --: . • ,- i : 1.,>:' _·, :. ·-

E 1 abjet~?·~rJ:~~~~.~~Gt~-~~:~~;,~,~·;,;~~~~i~scM~·.·.·~;'~~·;,;e·~·:?J}.f~_ª.•' es a imp l! 
ficar, medi-r.:la·,teíidenc i'a}y.;-.reduc ir':laa!:da'taa{que ·se examinan 

en térmi.~b·~·.-~ás ~bmk;~·~~fB\~~'.;~~~k~;'.~f~·~~P?··~·~~·i911idadea de 

interpréfarlos )¡'. tiá~e·~rria significativas~· <.\ .· · 
- .· .. '," , ···:-.~~·-; • ".:.:_: __ .. :: <)"" ·-::::~,_>·,~·~;/!:~~}:-: .. ::·~:·:":~:-' 

La interpretscion• de cifras se:. puede definir c.ama;,"la explica-
·. ' • ,• '-~ . .:._tl,· --~·,_., .-· .. ~e-\::_>',:,~,::'.;_~~;\·'~;(>·,".·.,' -

ción del senUd·aide alga(qUe:.:na'':eat'a/expressdó cfsrámente; -

::,:::::::: ::,::1::.:::~,~~f ~~~~i1~~~~~~~~~~~t~,;:;' ";.:: 
sana! del ana'liats~"~s({~n~maa ·q'Lé"~.J~~u\~'.?~'!:X~t~;::,~?:·,6ifras i-

guales, hecho par das persa~:as dis,Üiit'ii,i:(>,á'~;:~'.JíN¡l.~::¿btener if! 
-·' ·:.<:;.,,:<~~-·; - ' ' . .-:-'.::_··_,,~·.-- ·; 

terpretacianes diferentes.... ·'; .. \;;;;".3:·~ >': ;:,:·:i,.· 

Existen das objetivas cie. ariá1,i~~~·}..vq~t:~~~.r:~:~.:~~i:~~: .. ·.· 

s) Desde el punto de vista del analizador;"::_·.·.·:" 
, . . " ,_ ·.; .~ :::.:·I~·: .:: ·'·: ... " : . ; , 

Es la obtención de sufic.ientes<eleinent~s :de juicia'>para a-
.. ·~· ~- .. ,. : 

,· ·.- ": ... ·_ ... ·.· ._-. -. 

poyar las opiniones que se hayan·farmada can respecta a 

los detalles de la Situación Financiera y de la praductiv.!. 

dad del negocia. 

b) Desde el punta de vista de las diversas partes interesadas 

en el negocia. 

Su objetivo es auxiliar en el correcta canacimienta de la 

situación y desenvolvimiento de una ó más elementos favor~ 
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bles o~deafavcirabl~a en una ·entidad. 

El análisis de Estadas Financieras para efectos de .valuar el 

otorgamiento de un crédito es de .s.um'a importancia, debido que 

a través del estudio, an.álisis e interpretación de .. cifras fi­

nancieras se pµede conoc'ei. con• de tape y con bu~n grado de 
: .. -~::'.': t.~ .,, . ' ~- .. ·:· 

confiabilidad, ~.os. r~.6,~f#o.~;:Y .obli~~c.icin.es can que dispone un 

so 1 i c i,t,m}1~J:0tf;~,~·:~t.i r.·~~<~}~.~ .. ~ .. ~:rm~in.~~o::::.·· ... ·.·'. ·'·•:.' 
Especificáir11ú~té'''con resu,l tadoB de,l fanáli Bis se puede conocer: 

1) El Ú~~ ~e crédito c¡Lie requiere el'. solicitante conforme a 

sus necesidades. 

2) E.l imparte de 1 crédito, aprop iadci con los recursos del so­

lic i tente. 

3) El plazo aproximado para recuperar el financiamiento .• 

4) Ls capacidad de pago, al mom~ritci y en un futuro.posible, -

del solicitan te. 

5) El desarrollo que ha tenido la'~ntidad durante varios pe--

riódos. 

6) La eficiencia de la administración de la entidad. 

?) La trascendencia de sus pollticas aplicadas. 

8) Los resultados de sus operaciones. 

9) su margen de endeudamiento. 

10) La situación de sus obligaciones fiscales. 

11) Sus persoectivas de desarrolla, y otros. 

Ea importante recordar que el análisis financiera es solo una 

fase importante y trascendentr. dentro del proceso de estudia 
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para el otorgamiento dé un crédito. El. análisis financiero se 

localiza en, el punto corrdepon;diente; a 'la sol~enÚa económica 

::, ,:::::~rt~~~~füii~·.&~l;~fü;i~~i.~~:~~,i~~~,t[~;~·~:~.;. , .... 
F inane ieraeiéom¡:i'rende la.' recopileic ión;·: li( cioriip'ar·ac fóri y· .e 1 es 

.. , ,:_. ·.·; .:.:: Yi:'f}j3i~{:·!·~~~~\~:v:::·he<:.~;~'.,;\:.\)/~~~-.:~;:'.~·i'.Y'.; ... :;·~.-:\~:x._··.>.?t_\L:~;~~:;·.~-.. :-{: :~~:~::.'" .. :~ -~ :.r~ ... :.'.·H·i~:~~~~ti:>~~:::>:: .. ~~: .. '..·; · ~ 
tud io de e.e i f.ras¡:tf.ins·ncie·ra·s·''y., de · o¡:fersc lones .. :de l'·l·ne'goc io, as i 

. -·· : .· -,¿~ -:-x-.. ;~~:: ;t~~.ff~iff.:r~%~;:; ... ~;\:~: ~t·,_ :;:·_:}~': '.;·~:-~~-il.~~.,'.:\"'.- ~-: :<:.;t:-~ f~~:}?) :~s~ 1J-~;,:{1~{~:-· ~.-;:. ;;:~~~.::~\· :'~::_'. ::~-'. -::t'.·:_:~:..:, :-<~·- · ::-;·:·, 
e orno .. la· prepar,acion;. e ·'in terpre tac iorJ' de.·"las "urí idades: ta les e o 

. -~ '. .. _:':~-·:.,: '.:/.:\ 1(~f~~:~tg~;;,:}::)t.:':,;·:0,:~>:, .. :'._ ~\1 
_;::;·· -:':·-,:~ ·- ...... ,._ :_. ->- .. \.:\;,/ }\;:~:;.·:<\ ,_~ ~-' :. "'>'.'.;. . -

mo tasa'l'::t.eríde'r,1t:i;aa ·y \porce~.taje!'s~. En'eeta"forma· el analista .. : . ·._ . ·. / ... :'::' .. ~ =~~ .•. · ~:~'~. ~.·. ,.) . .-:· -·_ ' . " '. . '.~ . . . . ·.' . . -:· ',,, '\:\ . ' ' 
trata .d.e. de.~erm.ir:iar la importancia y :.eignificscion de los da-

·.! 

tos que "aparecen en los estados y ce.rciorarse de si no hay d~ 

tos desproporcionados ó variaciones importantes que requieran 

atención especial. 
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3.2 METODOS DE! ANALISIS V SU SIGNIFICADO 

. . . 
Existen varios métocfos para 'anaÚzar el contenido de la infor 

• Método ci'ei:Análials~•VeirÜcal . . 
a) Procedimie.nto. de pa~c~ntajes. integrales. 

•'''' .. , , .. ,, 

b) Procedi~:Í.~·nto de :r~zónér simples y razones estandsr. 
,,- ·-.·.:/·.·,·.'.·.;."J\',•· .. . :- : :···.· ._ ' 

_:._,·;_··. •,'¡·: \•• 

• Método de ;'Análi~l.:~;,Hci'~iZon'tal. 
- ;··-,,,-'. ~:~·.,. i.;>·· ·-,~. 

c) Procedimfentc:i ét.~'.'aum'entoa· y disminuciones • 
.. ,.·:1' -:-.:: •.: .'··_.-:,·;, .. · .. ' ,. 

d) Procedlmi.~ntó de' te.rideincias • ....... ,.-

El mét~·do de snáÚais vertical se apli.ca al estudio del cont!L 

nido de los Estados Financieros refererites a una sola fecha 6 

a un solo peri6do de tiempo. Caso contrario es la aplicaci6n 

del método horizcrntal, el·.cual es utiliza.do al analizar con--

juntamente Estados. Financieros a fecha~ distintas. 

A continuación se presentan algunos procedimientos de análi-­

sus financieros que ~on de mayor aplicación y uso, por las -­

Inati tuciones de Crédito. 

a) Procedimiento de Porcentajes Integrales. 

Este procedimiento consiste en la separación del contenido 

de los Estados Financieros de una misma fecha, en sus ele-

mentas ó partes integrantes, con el fin de determinar la -

proporción que guardan cada una de éstas con relación al -

todo. 
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El pracedlmienta consiste en asigna~le el vale~ de 100% a 

un todo V a sus partes~del mi~rn~ 1 .da~les el v~lar tjue les 

corresponde conforme a la praparción'.que guardan· frente al 

tocia. 

Ejemplo: 

A C T I V o I M p o R T E % 

Circulante 27,000 17 

Fija 120,000 78 

Diferida ª1ººº· _5_ 

Activo Total 155,000 100% 

Del cuadra anterior se puede interpretar que el 78% de las r~ 

cursas totales ·.de una Empresa se encuentran invertidas en Ac-

tivas Fijas. 

b) Procedimiento de Razanea Financieras 

El .procedimiento de razones consiste en establecer las re­

lacione• existentes entre diferentes partidas ó grupos de 

partidas qu'e integran lea Estadas Financieras, par media -

de diversas cálculos aritméticas que darán las resultadas 

ó indicadores, los que podrán ser interpretados, califica­

das y/o comparados. 

Un indice ó razón financiera consiste en encontrar la rela---

ción existente entre das valores a través de un caciente,EJe~ 

pld: 



Pasivo Total 

Activó Total 

25,000.00 

50,000.00 

62 

,50 

Lo que signifi~a que por cada ¡:ieso de act¡lio;, total )a 'Empresa 

tiene enc-inoi:Jer:itacentavos depa,sivci~ ó'~i,én;qu,e'la mitad de los 
.,.,,; 

recursos totales: pertenecen s ·'terc·e~as; ·· · 
. . » .. ···.-:.":::,··':··· 

Este método se divide en dos. c"~te.~·~rí'ae{. 
1.- Razones simples 

' . . . . . ' . . 

2.- Razones Esia~dar 

1.- Razones si.rriple~;/son:is~ :resultantes de la.división mate­

mát ic a'd~·;;~as'. ó' ~~e ·~Orl~:ept'os >de' ·~~s ·:E~Ú:doa ~:i,n,ancferos. 
. ·~. . ' 

2.- Razon'es ·estanda~(,s~n aquellas ra~one~ que se. ·~bÜenen s.!_ 
',.. ~>.'·!.~· .. '::·.. . ', ··-·· .·. . ·. - -- -. ,· ', - . . . 

guiendo el.m~smo :p'roc,edimientci ·a~terior y son ko~áitlera--
. ./ "_,,;· ·: ,::./ .. _ _::. ::·; ;- '.; ~ •:. ;·:'.':.:. ~'' . . . -~ 

das como .m.edid~i'O;}l)Odelo a seguir~· 

A continuac/~gJ\~·,'.~·.We·~~~ta~,}~s razone~d simples gue 'comunmen­

te se apÜc~~;:,~7),uh"Estudio de Crédit;~t;\ :(., 
~:\" •>.·-~-~-~-,.:-:; ·;;· · .. ~)"' 

.~ .,. .. ' t;'• ., 

1 0 

- ::• :: ,::11:í,~~;:;f jf:~,; : i ; O ti Vo · e i '~"loo te eo t" e 1 P •" -
·- .- ' \ 1 ~· .}..-__ ; ::.:!~ . \ ;' : . 

vo Circ1Ú'.;a'rit~;t·ai;·~}''A~t1J[J Ci:~culante. es rnsyor al· Pasivo . '.· .,. ' ·. .. . . ')" .. ' ... ' ' . . ~ ' - . . . 

Circulante,: el resultado s~rá ~l riúmera de veces que el -

Activo contenga al Pasivo. Ejemplo: 

Activo Circulante 
2 

Pasivo Circulante 50 

Esto significa que la liquidez ea de dos por uno ó sea por c~ 
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da peso que se debe se dispone de dos pesos para pagarse. Es­

to nos indica si la Empresa' tiene capacidad para liquidar sus 

adeudos a corto· plazo. 

2.- Prueba de Acido = Activo Circulante - Inventarios • Paai-

va Circulante. 

Esta razón nos indica: la· solvencia ó capacidad de pago -­

con que se disp~ne en ~arma inmediat~. 

Ejemplo: 

Activo Circulant~ - Inventario -·100 

Pasivo Circülant~ 
';,· 

Esto significa que para liquidar cada p~~o. ~i~ p
0

eisivo circula!!_ 

te se dispone de 1. 40 pesos de Acti VD C~itulFi~te' .. 
.. -¡-~<;/.:;:. : ~., 

Esta razón es de gran validez en aquelloa:casos en que los i!!. 
'.", ~ ··: ,:;: ·:~ .. 

ventarios son de alguna forma especial~s~y a~ venta· en caso -

de urgenc is' no es fácil de reaniar.ai. 

3.- Capital Cantable a Activos Totales 

Esta prueb~ de solvencia se refiere al margen de partici­

pación que tienen los accionistas sobre los recursos tot,!! 

les de la Empresa, 

Esta razón se obtiene de dividir el capital Contable entre --

los Activos Totales. 

Capital Contable 300 60 X 100 60% 

Activos Totales 500 
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Esto significa que· el 6p% de los ·:recursos totales de la Empr~ 

sa pertenecen 8 lo.~ ai::ciÓr¡istas de'.1s misma~ 
. ;-> ~,:~:: 1;~ ¡ ', 

4.- Cspitál:·~ont~b're El:Pssivo.rótal. 
'. ,,».'•'' .· ·~· -.... ·.. . .·,·' '._ 

.. - '. . . ' . •' 

Esta rszóB"·s~ >dbtl¡?n·~ :i:ie dlvldl~··e1 :total del Capital Con 
·:·::' 

táble ent;~ el Pasivo TÓt~i, ~~:;'resultado e.a e¡grado de -

dependencia económ,ica :entre p;o~ietarios ó accionistas y 

los acreedores a la fecha del balance; 

Ejempla: 

. Capital Contable = 500 2.5 veces 

·Pasivo Total 

Es Cspital.apcirtad~· pÓr los accionistas es de 2.~5 veces la i!!, 

versión efec:tuac:{a~,pol'. personas ajenas a is Empr·e~a,. ó sea que 

los accfonisf~s pu~den liquidar el. total de Ya~ obligaciones 

de la Emp~~aa:: éo~.c.argo a Capital y tendr1~n ... ~¿nuna cantidad 

igual a 1;5{\,~rie'~';de .la· que pagan; ésta razón ~s indicativa -.. , ,. 

de si el é~p{t~i es suficiente ó no pera operar normalmente. 

Otra forma de presentar ésta razón esta en función del parce!!. 

je que representa·e1 Pasivo en relación al Capital Contable, 

as 1 tenemos: 

Pasivo Total 200 .40 X 100 40% 
M~ 

Capital Contable 500 

Esto significa que el 40 % de los recursos de la Empresa per-

tenece a Terceras personas ó s gente ajena de los accionistas 
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5.- Productividad del Capital Cantable 

Capital Cantable - UtiHdad Neta. 

Utilidad Neta Entre 

,·,,-'' 

Esta razón se determina par Ú;pÓ~centaj~·.que ~~presenta 

la Utilidad del Eje~.ci~0i:a, .· def:.'6f1fr~·~~;:tF~\i,~;~~~,~~atanda 
a éste Último .la pióp,la üÚÜd~:dfci~l ejercicfoi/para. eje!!! 

;• •• ' ' "" 1 " !~ " .' • ' . '. , , . ',•.-

plificar:· .·"·". 
.-, -"\' 

.. "< ~-··· ·i. ' .. '·, -· ;'• ''. =· ·:;10 : =' .20. X 100 = 20%' 

Capit'ai·Cantable :;:.:ú. del E~ (60-10) 
' ' , ' ' " 

El porcentaje representa: el .rendimient~ que esta obteniendo -

la inversión d~ los accionistas en la Empresa a travéa de sus 

operaciones normales. 

6.- Margen de Utilidad Sabre Ventas 

Es la división de la utilidad del ejercicio e'ntre las \/en 
,' -

tas Netas Totales del mismo, el resultada se presenta ca-

ma porcentaje. 

Utilidad Neta 

Ventas Netas 

10 

100 

,10 X 100 10% 

Esta razón nos permite conocer el porcentaje de utilidad gen~ 

rada par las Ventas Totales de un perióda. 

?.- Rotación de Inventaria 

Este se obtiene de dividir el Casta de Ventas entre el --

promedia de Inventarlos, que la Suma del Inventario Ini--

cial mis el finul dividido entr~ das. El resultada repre-
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senta el n6mero de' veces que dura~t~~el' Ejercicio Normal 

de la Empresa,.'l.aa··ex1stenc1as giran;, eLdeclr ae compran 

P''':::~,j~~i~l~~~,~~~~ltt~t:• .• i~J~t:i .;, . ¿ ;, l~~·. 
Promedió:,,de'.:::lnventarioEi · • .... , " .. 

. >'··: ~:.;2:;.~: .. j(: ·2;t'').;(~J:ú;/{'{ :;... .· ..••..... ·;.,'.····.·.···'. .· 
El análisis. de::ef!t~.~HIJ.dipéi{de}.rotación;'permite conocer con --

, :.~~i:1~~~;:.;~H;;¿;;,;::~\~{;~~:~.:Y~~{~~:~:;~ .. '; :_:~:~ ·': ... :: .. : ; . · ·. -~~ .. -; '._:·. : ·.: .::. · · ~ 
que frecuenciaTla,;;;Erripreaeir;'realiza·.su·•:objetivo, una .rotación -

.. ,,···:·(\'.·~\~~~~?·i{.'.::~::(JX\~t:/~~.·~~;~;:~~>>~·::::_:·~,-:·.·· · .. · ·\.,: .. ::; ··:. '.: · .·· , 
por una vez ó· m,e~óa'/dúrElnte el ejercicio podria, indicar que -

hay una sob~e"1J~~~~;i'6m~n:invéntario~ en. relación· al volumen 
;~'.:~',·:3\\"'"'.--t:~.-':J·:·.-c: (· '• .. -. ___ ;., .. \ ·.· ' '·. 

de Ventas; •ó bien'~/tj'ue. ~~iete una obsolvencia .de ia·a productoa 

ó su aceptació.·n,e~ e'l mercado no ea buena; en cambio una rot!!_ 

ción rápida muesira una buena administración· del Capital. Pa­

ra transformar el Indice en dlas basta dividir 360 dias entre 

el n6mero Indice obtenido y asI conocer cada cuantos dias se 

produce la rotación del inventario. 

8.- Rotación de Cuentas y Documentos Por Cobrar 

Esta razón se obtiene de dividir las Ventas Netas a créd! 

to entre el promedio de las cuentas y documentos por ca--

brar por Ventas; el resultado es el número de veces que -

durante el ejercicio la Empresa vende a crédito y recupe-

ra sus ventas, también se puede convertir a d1as al divi-

dir 360 d1as entre el número obtenido anteriormente y el 

resultado será los d!as promedio que la Empresa tarda en 

recuperar sus ventas a cr6dito. 



Ejempla: 

Ventas Netas a Crédito 

C taa, y Doc toa X Cob; . 

360 
-5- 72 días 

80 

1"6 

5 
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Los indices resultantes pueden ser comprados can las pollti-­

cas de la Empresa, para conocer 81 .'úe'ne 6 no problemas lle CE, 

branza. 

9.- Rotación de Prov~e~orea y Cuentas por Pagar. 

Esta razón e~ similar a la anterior sol6 que esta se re-­

riere a las días promedia en que la Empresa está liquida~ 

do sus obligaciones can sus Proveedores • 

Casto de Ventea ..1Q... = 4 veces 

Proveedores y Ctaa. par Pagar 22.5 

360 90 dlaa 

4 

Esta razón es importante ya que en ella se puede definir 

a que plazos se obtiene un crédito á si tendrá problemas 

para liouidar sus pasivos. 

c) Procedimientos de Aumentos y Disminuciones 

El procedimiento consiste en comparar conceptos homogéneos 

de iguales estados financieros a doo fechas distintas, ob-

teniendo de la cifra comparada y la cifra ba~e, ~na dife--
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renc::ia positiva ó negativ·a 

Los documemtos_ a· l~B que. e¡e aplica éste método son los EstE_ 

dos FinanC:feró~ ,béeicros, que 'son. el Balance General, Estado 

de Result~di:rn'y el Estado de:· Cambios en la situación Finan­

ciera; Ejemploi' · 
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INDUSTRIAS BASE, s. J.1. 

Balance Gene ... al comparativa par loa ejercicios. termine dos al -
31 de Diciembre de 1983 y 1982. 

( miles de pesos 

Aumentos 
1982 ~ -··--. (Dismin) ...!_ 

ACTIVO 
Circulante: 

Caja y Bancos 60 ... · 80 20 .' 33 
Clientes 320 300 (20) (33) 
Doctos. X cobrar .140. 170 30 21 
Inventarios ..1.§.Q_ ~ 10 _4_ 

800 840 40 5 

Fijo: 

Terreno y Edificio 180 180 
Meq. y Equipo __gg__ -1lQ_ 10 _·_8_ 

300 310 10 3 

Diferido: 
Gastos de Inst. __ 6_ __ 6 _ 

TOTAL DE ACTIVO 1106 1156 50 5 ==== ===== ===== ==== 
PASIVO 

Pasivo Circulante 370 300 ( 70) ( 19) 
Pasivo largo plazo ..2.1!!.. .21Q_ 40 13 

680 650 (30) 4 

CAPITAL 
r.apital SociRl 400 400 
Resultado de Ejerc. _E.§_ .J.QL 80 308 

_!!.g§_ .2Q§_ 80 -1L 
PA!:i ! VD + CAPITAL 1106 1156 50 5 

==== ==== 
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El objetivo de los aumentos y disminucjones obtenidos de la -

comparación de cifras de difeTentes fechas, es observa~ aque­

llos cnnceptas de les Estad.os Financieros .QUP..
0han· ~?nidn daw­

bios fundamentales' de un año a<~tro, ·para J~·túdieirl,ri~ con más 
, . . <· ' .· ' ·~ -': ', •'., ·:: 

profundidad· y· os! conoc~r sus.cau~as V~ 
._,,:;·.< .·. ,'. -· . , '.:'.-·'.'. . .-1~-;1_::/·/\'~~ ,· ·.;_f''i;:· :· 

d) Procedi'~iE!n'to de Je~denpias\í•i•;,·.\' .;(,.;;:./ 

Su aplicación s~· ~~~ya 5::.n.
1

~~/~~\udia ~e)la trayectoria e¡u!! 

las ope~a¿~~·ea. de• una 
1

E~p:;~~~i,h~n ~e~~idÓ .a t'l"ovés. de dos 
._.,•:· 

más eJercicios·,•''para'.10gra:r.1~ ·lo. necesario es calcular el 
: i· ~ ' ~ ' • . . - . 

porcentaj~ qÜe ;~pf~~ent~ cada cifra com~arads con las del 
'• • 1 ',',_-·. • • • 

ejercicio que s~ :t~m'a como base, el cual' se representa con 
. ' ~ . . . , :. - i '· '..,.• :~-."' ~ 

el 100%~ EjE!fu~lci~ 

~ 19x4 19x5 

Importe % Importe % Importe % 

ACTIVO 
Circulante 84,900 100 77' 600 91 82,900 98 
Fijo 66,800 100 116,300 174 78,000 117 
Diferido 800 1QQ 71700 800 

157,500 100 201,600 132 161,700 106 
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Limitaciones de .lus Métodos de Análisis 

Aunque las· mé t6dci~ de, aná lis i á ·son i ns trumen tas ex traord t na-­

r i amen tP. ú;Ú1e~;Oro están e~entoa de lJ mi tacianes y su aplic!!_ 

ción requi~·re:.de· suma cuidada; debido a que las métodos y prE_ 

cedimientoÉI :k'cin aplicados. a partir de .datas cantables, y és-­

tas están áuj~t~s'a dÍ~~rentes interpretaciones y c1Úr--ri::is -

en su elabaiación. 
·,. 

Asi se puede ejemplific:ar; Una Empresa a ·P.r,,e~ar,a:~a '.sGa .Esta--

dos Financieras sobre bases difere~te~':fi:~~\Ú~:~'.~~··~.AP~¡, uti­

lizó diferentes tasas de depreciaCión,:,'.v2~~~tJf6.:·~u::~~·j;iJC!a de -
,;·.:,,:,:.>.·:' 

valuación de inventarias¡ Es tas aupu'es.tos hacen que la Empre­

s a vea aumentadas 6 disminuidas sus utilidades de un perióda 

a otra pa~~lo~cual al ~fectuarse l~ comparación de cifras de 

un año canJO'ti;o;: ~e .. puede caer en un errar al considerar que 
. \ '~ 

las variaóln~es~f~eraii originadas par la operación normal de 
./~ •• ,.~; .'.¡1 • 

la Empresa.',y2.n·[J·pCJr cambias en la aplicación de métodos de r,!1 

gistra en ·1~ '9ontabiU dad; 

Otra limi taii't~ es la pérdida del poder adquisitiva rle l::i man.~ 

da, a la. cuál 'e~·tán 'registradas !as operaciones en la Contab\ 

lldad¡ Es dec'ir,· ~uenda se vive en una época inflacionaria, -

las cambias de precias son constantes y par la tanto loa re-­

gistras cantables se incrementan en sus mantas, la cual hace 

que la compararse se observe un incrementa 6 creclmle~~a de -

lea cifras. Aparentemente ésta e~ orlqlnado poi· las aperac\a-

nea normales de la Empresa, éatn aprn~lac\Ón puede ser erro--
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nea ya que el ~umento en los impoites de' un aílo a otro pudie­

ron ser generados. princ~palm~nte :por inC:rementos e~· 1os cos--
. . . ·. :-:··· 

tos y no por· a~memto~ en el Jo1Cime~ de'~:pe.raciones'. 
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L1. ANAL! SIS FINANCIERO CON CIFRAS REEXPBESADAS 

4.1 EFECTOS DE LA REEXPRESIDN Y SU SIGNIFICADO EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

Cnn el objeto de comprender a grandes ~~sgos el efecto de la 

reexpresión de c.ifras fin¡mcieras, .. a contlnuación.s~ presenta 

un ejemplo SeQcil~~ de.reexpresión en cual se realizó bajo el 

método de ~~t·~~1i~aci6p de costás especificas o valores de re 
'. 

posición 1 .siguiendo-l~s lineamientos que para ello señala el 

bolet1ri a:.1o·. 5-~~eh_gld e.ate método d.e actualización para ej_g_ 

mplifica'r\~í-_?1~~~'.¡:iá_r ~onsiderarse el de mayor significación 

en la inf~·i;~:¿:{'~r,:por io' 'cual presenta más variantes en su -
'~; :;.: ' ', . " . . 

apli.cactón;'·aunqúe' sea compleja su. implementación e interpre-

tación. 

EJEMPLO: 

Se pre~entán dos estados financi~ros, un balance general y un 

estado de resultados, con información relativo al año 1985, a 

dos columnas, la primera llamada valor en libros que represe~ 

ta cifras·baaadaa en costos historicoa y la segunda denomina­

da valores convert.idos, que será la resultante de aplicar la 

técnica y reglas contenidas en el bolet1n 8-10. 

El procedimiento de conversión se aplicó en el orden y cumpll 

miento con la señalada en loe parrafee del P5 al 29 dPl rPfe-

rido bolPtln, los cuales señalan los rubras que par lo menas 
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en una primera étapa deben actualizarse y que son: 

- El Inventario y Costo de Ve.ntaa 

- Loa Inmuebles, Maquinari~· y ~qÚipo,. asi e.amo su depreciaci·· 

án acumula.da' y le deprecl~blán del ejercicio. 

- El Capital Contable 

- Dbtene~ el Resultado por Tenencia de ~ctivos no Monetarios 

y el Costo Integral de Financiamiento, que i~cluyé el Resu 

ltado por Posición Monetaria. 



BALANCE GENERAL AL 
·,: . 

... 
~· . ( 

A c T I V o 

CIRCULANTE: 

Monetaria: 

Moneda Nacional ·~ 

Moneda Extranjera~ 
'.·.r., 

Inventarios 

Na Circulante: 

Na Monetaria: 

Planta y Equipa 

Depreciación 

Planta· y Epa. Neta 

INDUSTRIAS .. BASE, 
.. 

' ~-

31 DE DICIEMBRE 
. 1984'~' .. 

Miles de Pe,13'0~ ) 

1. 9 B 4 

Libros 

;!000 

600 

2§.QQ 
8200 

15500 

(1550) 

~ 

Gaataa de Organización 2300 

Amortización (500) 

1800 

SUMA DE A8TIVO 23950 ===== 

s. 

DE 

A • 

1985, 

LibrÍJa 

2500 

1000 

'8000 

11500 

15500 

01 DO) 

12400 

2300 

..JQQQ 

1300 

252(10 ===== 

75 

t::O.MPARATIVD CON 

1 9 8 5 

Convertidos 

2500 

1000 

.1Q.Q.QQ 
13500 

:??000 

(4250) 

ll.12.Q. 

2300 

..JQQQ 

1300 

37550 ===== 
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PASIVO CIRCULANTE: 

Monetario' 
.. .. 

Moneda Naci'onai .·· 
·>./; ;.<• ···.í .. ·;:· 

Moneda Extrandera 

PASIVO LARGÓ.PLAZO: 
,';-

Monetario ;:i 

Moneda Nacional 

*Reserva de Paridad Técn,!, 
ca 

PASIVO TOTAL 

CAPITAL CONTABLE 

Capital Social 
}_:;~'; _·. 

Ut.ilidadesRetenidas 

UtilidFJd d~fAflo · 

•ActLtalizs~i6n. dBl Capi-
tal 

•Resultado por tenencia 
de activos no monetarios 

SUMA PASIVO + CAPITAL 

9 '8 4 

Libros .. Libros 

5350 510'0 

..2.Q.QQ . ...llQ.9. 
·, .. : . 

8350 .?600 

5000 5000 

-2.QQf! ..2Q.QQ 

13350 12600 

8000 8000 

2600 1400 

3200 

- ---- --
10600 12600 

23CJ50 25200 ===== ===== 

1 9 8 

Convertidos 

5100 

~ 

?600 

5000 

~ 

llil1.. 
13198 

8000 

1400 

2047 

4240 

8665 

24352 

37550 ===== 
• Conceptos nuevos, consecuencias de la reexpresi6n 

?6 

5 
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INDUSTRIAS BASE, S. A. 

[STADO DE RESULTADOS POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 19B5, COMPARATIVO CON EL AÑO DE 1984. 

miles de pesos 

VENTAS 
Costo: 
Costo de ventas 
Depreciac1ón 

UTILIDAD BRUTA 
Gastos 

Utilidad de Operación 

9 8 4 

Libros 

20000 

6000 
..J.2.2Q 

7550 

12450 
2850 
9600 

•COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO: 

Libros· 

25000 

8450 
--122.Q 
10000 

15000 
3500. 

11500 

Intereses 3000. 3200 
•Resultado por posición 
monetaria 
(Utilidad) pérdida en 
cambios. 1300 1800 

•Paridad Técnica --· ·--
4300 .. . 5000 

UTILIDAD ANTES DE ISR V PTU 5300·:, 6500 

I.S.R, y P.T.U. 

UTILIDAD NETA ••••••••••• 

(+) Utilidades Acum. al 
principio del año 

(-) Dividendos pagados 

Utilidades retenidas al 
finde año 

..12.QQ 
2600 

2600 

2600 
=~=== 

3300 --·· 
3200. 

~ 
5800 
1200 

4600 

1 9 8 5 

Convertidos 

25000 

9450 
~ 
11575 

13425 
3500 

9925· 

3200 

( 1020) 

1800. 
598 . '""'ii5?'8 

5347 

.2E!Q 
2047 

===== 

• Conceptos nuevos, consecuencia de la reexpresión. 
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G E llJ E R A L O A D E S 

1.- Al actualizar los rubroé y cuentas referidas, deberá in-­

corporarse dicha "ctualizaci6n eri los E.atados Financie--­

roa, por'lo;,~nt~ las cifras historicas deberan incluirse 

en notas a los·Estados • 
. " 

2.- El monto dé .la actualizaéi·6n .será la diferencia entre el 
:- ' . ¡~ :.:. 

costo histo~ico y él. ·~ai~i. áctualizarfo. · . . . .. , ,-. ,·> . :.: .. · '. 

3.- F:n caso de ~xietir clr;:ás ·previamente reexpresada~. el --
·' ~' · .. - . . ..- . -

monto a compar~r contra el. nuevo valor reexpresa.do, será 

el ~ctualizado ante~iormente 

PROCEDIMIENTOS DE ACTUAlIZAr.ION 

N V E µ T A R I O S 

En éste caso loa inventarios se valuan al precio de la Última 

compra qfectuada en el ejerciQio (p6rrafo 40, B-10).~ 

La valuaci6n del inventario fue hecha determinando el valor -

de cada partide que lo integra, obteniendo el siguiente resul 

tado: 

Valor en Libros 

Monto de la Ac­
tualización 

8000 

Coa to de ReposJ. 
ción $ 10000 

===== 

El m~nto de la actualización fue de 2000 y el costo de repoal 

ción no excede el valor de mercado ( párrafo 44 8-10). 
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El ajuste por el monto d~ la octualizaci6n de $ 2000 se acre-

di ta a una cuenfa transitoria de capital contable. 

COSTO DE VEl'(TAS; 
·'":,; .. :- ,.;. 

: ·~ ,'·' ,-~·. '. 

La actualizacion de costo ~e ventas se efectu6 a travis del -

mismo procedi~f'~nto empleado en el inventario (pÁrrafos 45 y 

53, 8-10), ~~~.ello.se aplico.ei:precfo de.la últirriacompra -

de cada ar'~f¿uici obteniendose 'el resultado siguient~: 
velar·~ en Ubros 

monta.d~ la actusliii 
c'i6n , , '.: .<'·,, 

Costo de repo~ici6n 

'8450 

1000' --,-
$ 9~50 ' 

==== 

El ~anta de la actualizaci6n fui de 1000 ~ se ajusta al costo 

de ventas co,n .. cargo a uná cuent'a t.rantJi tor,ia del capital con­

table. 

ACTIVOS FIJOS V SU OfPRECIACIDN. 

En Asta ocas16n los activos fijos·ae valuaron por el sistema 

de costos de reposici6n, mediante el avaluo de una instltu---

ci6n de cridito. 

El estudio ticnico muestra una informar.l6n dP.tallads por cada 

partida que integra l~a activos fi.Jna. 



Planta y Equipo 

Valor de desecho 

Valor a depreciar 

Depreciación 

Neto a Depreciar 

Costo 
Libros 

15500 

'1550.0 

3100·: 

12400 
=~=== .. 

Av~luo 

27000 . 

1500 
, .. · ·«· ' 

25500 

·;;· 4'250 
21250' . -===== 

80 

Diferencias 
+. ( - ) 

11.500 

(.1500) 

10000 

1150 

8850 
====== 

La Empresa venia aplicando ... EiU '.depreciación por el método de -
~ , .. 

l!nea recta, a una tasa del. ia~;v: un<J vida probable de 10 --­

años (2 años yR transctirridoa). 

El resultado del avaluo moatrd.¿ambios importantes en la de-­

preciación; la tasa se disminuyó del 10% al 8.33% anual, debi 

do s que se estimó una vida pr~bable de 12 aBos (2 va trans­

curridos)¡ otra punto importante que se destacó en el estudio 

té~nico fué que la Empresa no hab1a considerado el valor de -

desecho del bien" 

Le depreciaci6n basada en costos hlstoricas era dP $1550 2mya 

les y S 3100 acumulados contra una depreciación actualizada -

de $2125, que por das años da una depreciación acumulada de -

S 4250, por lu ta~to tendr~n que hacerse un ajuste $ 1150 pa­

ra actualizar la depreciación acumulada. 

RP.specto a la depreciación de ejercicio ésta se veríl incremen 

tada en S 575 par la diferencia de l~ depreclacl~n ~nual ac--

tuollzada v lo hlstorlco, (2125-1550=575) io que &Pr~ apilen-



81 

da a resulta dos. 

Por lo tanto loa· cambicis se reflejarán.en les cuentas en la -

forma siguiente: 

menos: 

más: 

Plante v Equipo 

Incremento en la deprecia 
ci6n acumulada ( 2x5?5 ) -

Ajuste neto en activo 

Incremento en gastos por 
le depreciaci6n del año 

Efecto neto de la actua­
lizaci6n 

11500 

112Q...:> 

10350 

5?5 

$ 10925 ======== 

El efecto de la sctualizaci6n se aplica a una cuenta transit!!_ 

ria del capital cantable. 

CAPITAL CONTABLE 

La actualizaci6n del capital es, la cantidad necesaria para -

mantener !a inversi6n de las acclonistas en términos del pa--

der adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en 

que se hicieran las aportaciones y en que las utilidades fLle 

ron retenidas. 

Bajo este postulado, el capital se actualiza aplicando facto-

res derivados del Índice Nar.ional de Precios al Consumidor a 

todas las partidas que hayan integrado el capital co~table co 

mo son: 



Factor de 
Libros Conversi6n Convertido Ajuste 

CAPITAL SOCIAL: 

19x3 Aportaciones de Socios 8000 146.3 11704 3704 

UTILIDAD NETA: 

19x4 31 de Diciembre 2600 120,6 3136 536 

DIVIDENDOS PAGADOS: 

Principio de año (1200) • (1200) 

1400 1936 _fil_ 

TOTAL· DE ACTUALIZACION 

DE CAPITAL : 9400 13640 ~ 

( • ) UTILIDAD NETA: 

19x5 31 de Diciembre 3200 2047 (1153) 

12600 15687 3087 ====== ====== ====:== 
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Los factores de conversión ó. de ajuste_ e;, determinan dividie!!. 

do el Indice Nacfcinai; de: _·Precios, ~l c~neumÍd~r (INPC) a la fe . . -,:'','.. 

bien el Indi~e prafuE!di~ '.ci~f~p~r)ódo en q~e se hubieren regis­

trado el movimi~'il;~p·"{6r~~'~p~·~gie~te. 
1. ·.: . • >.:· ~ : .· . ; " 

Para efectos d~ él/caso ~e éánsideraron loe siguientee lndi-­

cea de precios• 

INPC de 

INPC de 

Pat'a 19 

19 x: 3 

19 X 4-' . 

19 x 5 -
'•,'· !" 

123'.2 
.,· 

1_49 .5 

1ao,j· · 

fecha de ~;cl~alÍ.zaclbn 
i·.''"' < 

.. ... 
:::7¡;:~~ 

... 

fecha basé cie-br1gen 

X 5 /. 19 ·x .4 

1ªQ..:1. = 1.463 X 100 = 146.3 ===== 
123.2 

180. 3 1.206 X 100 120.6 
1T9:5 ===== 

El im~orte da la actualtzacl6n de S 4240 integrado par S 3704 

~e actualizacj6n de Capital v dR S 536 de las utilidades acu-

muladas se ajusta a una cuenta transitoria de Capital Canta--

ble. 

• No se actualizan loe dividendos porque ~e pagan en peaos de 

poder adquisitivo de la fecha en quP se tienen. 

(•) La utilidad NP.ta del año fue tomada del resultado obteni-

do en el Estado de Resul~ados y aara ésto debe calcularse ~n-

tes el costo integral de financiamiento y el resultado por p~ 

sici6n monetaria. 
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' . 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO:MO~EJARIOS. 
. . 

Este ea un nueva<cion,ce~tó, ·Clrige[l •de la reexpreaÜm de cifras 
''·. • ., .,,· > •• , ; 

que como BU nomtlre l~'cli~;e; r~~lÚy~ ei)~~ultbdD por' actualiza-
, .. >-'..,. ·'·. 

ción de todos las actlvaa;llo ~·~ll~taribs{ aunque no' para cada 

uno de ést~; \~'\,~i~~a ~:\fi-t,if,r·~~;·P~~c·~~~:~i.ento e~pec!fico de 

ac tua lizac ion .;,c,Por ·ta J..• si tuac 1011 .. e l.; res u 1 ta do p or·.·.t~~e,ncis de 

activos no ~~·~,~¡.:j;rna ~"(~~+l~:m~:c¡~~rn\;,:·1~~·iú1~á una ~c~ua~izac i án 
. ; ". ,v·;: '.-··./ 1• ·_,.~.'.::·ri).¡~{~df>J?:J( ·X~:- -·~,-~·> 

parcial. .. · . .< '· < .'?} .,, 

Este concepto;:a6ltl ~d~;~{~~')~IJ;~~:d;/.'-~e'a_i_gue el método _de coa-
- ,'-"·< .. :~·~~-~: .. _·.;:-«· ,,, ,. " 

tos especlficos. 
\:' 

El RETANM es el incremenio en el valor de los activos' no man~ 

tarios, consecuencia de su actualización, por encima ó por dg 

bajo de inflación calculada a través del Indice Nacional de -

Precios al Consumidor. 

Si el incremento es superior al que se obtendrla al aplicarse 

al INPC habrá una ganancia ó superavit pnr RETANM. 

En caso contrario ~e obtendrla ó producirla una pérdida; en -

estricta teoría la determinación del RETANM debería hacerse -

comparando el incremento real en el valor de los activos que 

se actualizan con 81 que se hubiera logrado de haber aplicado 

factores derivadas del INPC¡ sin embargo por trat~rse de una 

actualización parcial, como ya se explicó, se puede determi--

nar por exclusi~n 6 diferencia despu~s de haber identificado 

en la cuenta transitoria de Caµital Contable los cambios hab! 

dos en el lnventllrlo, Cooto de Vent;rn, Maquin::irin y Equipos v 
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en la dep rec1a,c ió~, aá 1 c ornó tambi en loa corresp endientes a -

la actuaüz1cú~ 'd~l· Capl f~;P}'ioa gén~rei'doa po.r :1aip~aicián 
.. :-~.":~·· .. . ~ .. ,-:r"¡'-:··:;''..'r·o",·¡''._ ··:.-:'.;'.~.}:,.-·;·' .•··" ·:· .. ·:-- ;_.:.'>· 

monetaria:::;¡.: .. ···'<,:.,.. >·:··:/.'.' 

A continuación ~¡{ preaP.nteÍ).~1 · ~náÚsls ·. d~ i'el c~a·rlG transito-
·,·:_: <,. ·-1 •• :.,;'··:-, .... ". •• • ~·:_ .. ;.:;'.-; .. • :· •• >·:s:::r::-.-,:~.,:';.::·_, 

ria que incluye .los efectos d~ la actualización' ;;¡'~':'i~a·· cuen--

tas antes: ~ra,~adaa ··en el. p.astl:ej~mp!ihciado.· . i::{\{>.·. 

ACTUALIZACION: 

Inventarlos 

Costo de Ventas 

Planta y Equipo neto 

Depreciación Acumulada 

Depreciación del año 

Capital Contable: 

Capital Social 

Utilidades acumuladas 

RETANM antes de ajuste por 

posición monetaria 

,. . .. 

c\1~:le.s· de P~so~·;·· 
DEBE ·HABER. 

1150 

3704 

--21.§. 

5390 

~ 

15075 ===== 

2000 

1000 

11500 

575 

15075 

15075 ===== 
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El resultado por tenencia de activos no monetarios, obtenidos 

por diferencia fue de.9685 el cual se ajustará posteriormente 

al reaultad6 por posidión monetaria. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

Este nuevoconcepto generada porlaact~~lización _de cifras, 

s~ localiza dentro del Est~d~:::cie ~e~!-l.1{~d,oa, .está integrado -

par los intereses, el =fectoipor pa·~)\{Ú;n ma~etaria: y las di-
'· :(, - , .:· ·-: . ,-',': .. 

ferenciaa cambiarlas. 
/.;···j\ {·: .. ·· ,. ' 

~' .. · :./:~/~.·¡ :<':· 
::<:~,~·:.-·1.f .. >. 

El resultada por'.po~ició~:monetaris se determina y ae regis--
. -:'· :_ :_. ·,:>\, .. ;,_.:_.' _i,, .. . . . , 

tra al finaL_de; per_iodo: en una cuenta de reaul tados. con cargo 

ó abono a~ül1~;;'Jue'nt~ transitoria de Capital C~ntable. 
·">·, , .. 

El efecta.1monét~rio-es producto de los cambios en el nivel g_!i!, 
• •_','f 

neral de ~réc'tos sobre· partidas monetarias durante un periódo 

de tiempo. 

Nace del hecha de que existen activos monetarias y pasivos mo 

netarios que durante uno época inf lacianaria ven disminuido -

su poder adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo 

su valor nominal. 

Loa activos y pasivos monetarias, se dispone de ellos median-

te transacciones de cobro ó pago, su monto nominal no cambia 

independientemente de las fluctuaciones e~ el nivel general -

de precios, originan un aument~ó disminución del poder adqui-

ai tivo a suo tenedores. Tenemos que cuando los activos monet_!! 

rioe exceden o loa paolvos monetarios se produce una posición 
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larga, la cual genera una utilidad~ Caao contraria cua~da las 

pasivas monetarias exceden a las activas monetarias se produ­

ce una pasici6n corta la que genera una p~rdicia. 

Existen daa méta.das par~ 'determinar la posición. ma~etari a, 

para e 1 casa ae ~dapiá .\el . más camp le ta, é 1 que se : déi'alla en 

loa párrafos 15'1 ~l 1S~ del ba.letlrÍ s.:.10 que cansúte en: 
' .-,,•._ . 
. : .. : 

.-··_._-,; 



PDSICION INICIAL: 

Año 1984 Activas 
Pasivas 

Posición Carta. 
Más (Menas): 
Aumentas y Disminuc~~ 
nes durante el año. 
Activas 
Pasivas 

Menos: 
PDSICIDN FINAL: 

Año 1985 Activas 
Pasivas 

Posición Carta 

RESULTADO POR PDSIGID~! 
MílNETARIA 

MONEDA 
NACIONAL EXfRANJ; TOTAL INDICE ílESULT. 

2000 
5350 
3350 

SUD 
.. ·(250) 

(?50) 

2500 
5100 
2600 

600 
3000 
2400 5750 120.6 6935 

400 
(500) 

{'§'Do") ( 1650) ( 1815) 

1000 
2500 
1500 4100 

1020 ·=== 

[JB 

Determinación de les aumentas y disminuciones ~urente el año. 

'ks: Diferencia IndJce Diferencia neta 
Neta Indexada 

Enero ( 150) 120.6 ( 181) 
Febrero ( 140) 118.3 ( 166) 
Marzo ( 145) 116.4 ( 169) 
Abril ( 160) 114 .6 ( 183) 
Mayo ( 130) 113.3 ( 147) 
Junio ( 100) 110.7 ( 111) 
Julio ( 120) 108.0 ( 130) 
Agnsto ( 140) 106.5 ( 149) 
Septierrbre ( 120) 104.6 ( 126) 
Octubre ( 180) 103.2 ( 186) 
Noviembre ( 165) 101.5 ( 167) 
Diciembre ( 100) 100.0 .L1Qfil. 

i1§~Q! ~1~1~! 
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Los aumentos y disminuciones del aRo se determinan obt~nlendo . . . . . 

mensualmente laposición monetaria (activos mone>tarios contra 
·. l• 

pasivos monE! ariÓs) ii la cUal. ae multiplica por el Indice Na-
.:·~·'.- .;· , 

cional de Preclos',Éil'.Co.~sumldor correspondiente al mes, el r~ 
... ·,. . . . '-~: ·':'•,', 

sultado obienl~cijs~~~2u~~ia durante los 12 meses del aRo obt~ 
··.·-· ·~·!.I 

niendose de :9u< suma.J~ posición monetaria del aRo a que se es 
~ ' : . >. '·' . ; ~ .. /.· . . . ' . 

tá ac!ualizántf~ ~laÉl::ci'freiEI. 

Como ya s~:·mericionó''a'nte:dorm~nt~'al conocerse el resultado -
"~ : ; : .. : . ' . ' . - ' 

por posició,n maneta.ria, deoerá conJuntara!! con .el resultado -

por tenencia de'~¿ti~os no monetarios, coma sigu~: 

Resultado par tenencia de activas na ~an. 

Menos: 

Resultado por Posición Monetaria 

9685 

.1Q1f!. 
8665 
==== 

Este saldo de 8665 porresponde a la cuenta transitoria de Ca­

pital Contable, ~e CRncela traspasando su saldo a una cuenta 

del mismo rubro del Capital denominada, Resultada par Tenen--

cia de Activos no Monetarios. 

DIFERENICAS CAMBIARIAS. 

Las diferencias cambiarias son diferencias monetarias resulta~ 

tes de la cornparnción de la moneda Nacional con alguna moneda -

Extranjera. 

Las operacioneo paoivas de una entidad, efectuadas en monedas 
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Extranjeras, .ha traido a s~s tenedores pérdidas en cambios 
. . 

consid8rable~ como re~~ltado de continuas devaluaciones de 
,;.: 

nuestra moneda:· éPareLcuEln~ificar las operaciones realizadas -

con otras 'divisa~; sej~~lea la paridad de mercado á sea los 
' ','. ·,; · .. 

tipos de cambio ofÍi::i~Í.que'<fija el Banco de México. La peri-
.:. . . 

dad oficial dura·nte lo~ :úl úrn6a años no ha sido lo auficient,g_ 
·. ,·,·:.· .. .-.,. ' 

mente pegada a lei ~ea~i~ad\economlca del Pala, lo que provoco 

inesperadas y cirá13ticas.'.de,y~i!J'á~iÓries .dé :la moneda como las E. 

curridas :m el af'lo. ~e 19a2hf~s que t.omaron desprevenidas a -

casi todas las Empreeiasq11e ,mantenian pasiv'os en monedas ex-­

tranjeras, provocando aerioa ~uebrantos al duplicarse sus a--

deudos. Para dar respuesta al problema sufrido se introdujo -

un nuevo concepto.que permite a leis Empresas mantener á consJ:. 

d2rar una paridad de ~amblo realista, y con ello disponer de 

inf ormac ián máe conf ia~·l:e •. ,' 
El nuevo concepto de paridad técnica á de equilibrio, se com­

prende como la 'estimación de la capacidad adqui:Ji tJ va de la -

moneda Nacional respecto de la que posee en su País de ori~en 

una divisa Extranjera en una fecha determinada¡ se determina 

as 1: 

Indice de Precios en México 
a partir del año base 
Indice de Precins de Esta-­
dos Unidos a partir del año 
base 

X 
Tasa de 
cambio 
del afio 
base 
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Se emplea el Indice de precios.d~·los Estados.Uni~os proque -

es con éste Pala con. ouien rriáa operEldon~e comerciales reali-

za nuestro Pels, 'ad~~~~}~s"d~l';~~~,\~~;Ji_~·póllé ;~ayer informa--
. ;;··.'.¡;•;!j··.·, ':/,,:~,_:~· .•. '·::·:, - --,;,,~.-·;-:'.··· .,,·.,_ .. - <:~ .- •. ' 

: : 

6

:, :: : 'p ::: i ::.:~i~~,:~,I~~~r~': ~lijícl~J:~; ,, , , B di f' ron-

ci as obtenidas e~:{~~t~~~r ·U~~.,.~~~e·~-~~: ~e ~ontingen~iss que --
-->:' .. t :-'.;i·,: .. ·<;:>.,L.~:· ·-: ·.·, 

permita refléJadeii/ia'C:óntBbÚldad e,l adeudo real de moneda 

extranjera¡; al Üp·o;éfeic'ambfo re'sl, siempre y cuando la pari-
, .- . ' ~ ·-.- ,. ' ' 

dad técnicasea·~~yor ~ue el tipo de cambio oficial 6 de mer­

cado. 

CALCULO DE LA RESERVA 

31 Diciembre 1985 

Miles de 
Peao's 

Activos en Moneda Extranjera '· .10'00 

Pasivos en Moneda Extranje'ra gzQQ 

Posici6n corta 1500 

Al tipo de cambio oficial de 

Estados Financieros 

Al tipo de cambio de equill-

brio 

Diferencia de Paridad 

Tipo de 
Cambio 

26.20 

~ 

10.45 ===== 

Miles de 
D6lares 

57.2 
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La reserva se establece. con base en la diferencia de• paridad 

relacionada con el importe<de :~deud~. ~n. Moneda Extranjera. En 
• •• • ,1, l .. ·,,·,: '.• ... ,, .. 

éste caso el resultado pl:ir difel'e~~i.a· en. Úposde cambio fue 

de $ 10.45 que multiplic~dk ·p·o'r los 5r.~ miles de dólares re­

sulta, una reserva por $::'598 mÚ'.dólsres, la cual se hará con 

cargo a resultados del idérclcio. 



93 

4.2 METODDS DE ANALISIS V TITRB§ PriecE61MIENios • 

:'.: '-;:~~c.'.:-_ ; ·, , , . . . ~ 

Los cambios econ6micos d.;sf_u,v~~~8:1~8·.~ú~/Hmentsdos por las -
, .·, .,· -· \~-~.::.·./~:{~ ,,:·¿~::· .>·\:,,; ;:·>:>:: .. : .<:" 

Empresas o Entidades duranterlo,El{:ultlmos··afios ha traído canal 

go que cada día se ~u\den;:J~~.:~'.~,\\f:l~l~~\e a~:~av~char al máximo ~ 
los recursos ma teri'ales::'.con":· q·ue'.'.,'di'sponen·; 

, . . · .. \~/~~~~~:);\\~l;.::~.-)-·.,:~ /.· .. ,.:;~~·::)::f~~{~~t-:~-~,(<\~·-:~~ ·<··: ~ :·'.: ;'..:_ .. ' ! >::. . ·. 
La inflacion ha, generado ;cemoio's:{impbrtsntee · én el tratamien-

.. , .- . . _ ~- :.\~:~~:~.~~hf'.:~~\~:;::¿¿:?t~:t):/:.;i-~.}f);~f ;!;./~~:~~}~~:-~-,:~~L~~~·--:,}.:- ~('..\~:\ .. -~/:_; -;-i:·:._ :·· ·· .. · -· 

to, preparaé:iori: e)Jnte·r'pretáciforj: dei';i'lá .,inf ormac i6n contable, 
· .. :;~·;' __ .; .~,1- ':'.{-s .•. ;::· --~~-.).~~;~~;/(~·~:~,;¡~~,''./;:·:.· '·· -- '·. 

as!· carné en .las:·.iJ.~'lftic~~ finahé.ier,Éls ad~ptadaa por las enti-

dades~ As! tene~·~~. tjue las ~J'~l~T~,~~acl~n~~ modernas que su-­

fren éste fen6meno ~con6mic8 ;~c:;~;·~}~'fa~· de optimizar los re­

cursos a su máximo han modificado· algunas de sus pollticas te 

niendo ahora como fin: 

- Disminuir en lo posible la tenencia de Ac~i11~s M.onetarios y 

canalizando las inversiones hacia ls jdq~i~(ci6ri de bienes 
;;,• 

tangibles que no pierdan su valor a trs'vé~ .del tiampo. 

- Incrementar el margen de endeudamie~to~~u~~Él~travéa de una 

controlada y eficiente administraci6n· del mismo, que genera 

utilidades por su tenencia. 

- Disminuir en lo posible las ventas a crédito así como tam--

bien los periódos de recupersci6n de la cartera de créditos 

- Al decretar dividendos éstos se efectuen sobre utilidades -

reales obtenidas de las operaciones de la Empresa y no sobre 

el Capital Contable. 
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- Evitar el. endeudamiento en .Moneda Extranjera (Dólares) ya -

que éstas tienden a iricré~entarse por ias. dif¿.réncias cam-­

bisrias result~~te~· de: -1~s· B~valuácitm~idé;;i~~:M~·~~~s •. 
' -. . . - . - . , 

·;:~~;·.>j'.,'.:.;_.·· 

Estas y otras tnedid~s hari repercutido diréctan\éínté<"en los Es-

tados Financieros.,. pcir fo .tanto tendrá{~.,~a·\·~·~:~·'.::"¡2-~licacio-­
nes en el análisis financiero .par el cúaid~be·;á ;'·ae'gulrse o--

tros procedimientos :y cri teric:is más acardéÜ;,Cj~e/d~n' respuesta ... - ··," 
. -:/ . ··:> \:<·~:·,,;,·: .. 

a las variaciones.generadas par la inflacion. ,., . .,:_,,-',. -

métodos 
' .. 

sabi~dades De las de análisis que amplian las 

les de crédito en el exámen de las Estadas Finsnéieras 

Nacion~ 

de las 

solicitantes .de.Financiamiento, existen aig~nas tjue:se ven mo 

dificadas por. los cambias anteriores. 

Dentro del método de. análisis vertical, las procedimientos de 

razones simples Y, razones estandar, ae. ven, afectadas en la s.!_ 

guiente; erl~la~·:iazanea slmples se tencirá qué seguir otras 

cri terias dlf~re~tes a la_s tradicionales en la interpretación 

y evalua~ión ~e cada una dé las razones financieras que lle--

guen a aplicarse can cifras reexpresadss, puesta que éstas --

tiempos las Empresas requieren disminuir sus razones de llqu.!_ 

dez, incrementar el margen de endeudamiento, disminuir el ma,r 

gen de rotación en cuentas por cobrar y otras, que en años a~ 

teriores na era recamndable tener. El principal objeto de las 

razones estandars es que sus cifras sirvan de punta de campa-

ración y medida con otras cifres de la misma naturaleza de di 

ferentes fechas para valuar la efir.iencis, desarrollo ó pers-
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historlcae,· po;'10ianto 
( ' 

frae de a~os anterio~ee¡ 
' : . .· :· ~ '. - . . . 

ademes si se trate de comparar laa -

razones finaricieras~cirin cifras actualiiadas de una Empresa --
-.. ' ·.:. ): ' . ·;··· '·· ·,· 

con las de otra· Empresa. de la n\.isma :náturaieza, éstas pueden 

emplear diferentes métodos dei aduaHiac.ión por lo que no po­

drán ser comparadas. 

Respecto el método de anáÚsfa:: h.orizorital. mediante el proced.!. 

miento de aumentos ó disminuciones, ri a través del método de 

tenencias ae observa que éstó~''·han sufrido notables afectaciE_ 

nea ya que como, ae sabe :aú p'rincipal objeto es comparar Eet!!, 
!' ,. ... •. ' 

dos Financieros de dos ó más /periód~s diferentes con el obje­

to de medir el crecimiento 6 resecián económico de la Empresa 

• Esta situación se vuelve compleja en económias inflacionarias 

como la de nuestro Pala ya que no deben de compararse simple-

mente las cifras financieras de un año a otro puesto que las 

más han sufrido cambios de precios, costos, gastos, etc., y -

que al compararse con cifras financieras de otros años no lle 

varían a posiciones incorrectas como la de considerar exclus.!. 

vamente los pumentos ó disminuciones de un año con otro, como 

resultados de las operaciones normales de la Empresa y no to-

mando en cuenta la inflación que en Gltlms instancia pudiera 
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ser la principal raz6n de las variaciones sufridas. 

En el análisis,de Estados Financieros para efec~os .d~ crédito 

di remos que los métodos y p rocedimi en tas aplicados en e 1 es tu 
.. '· 

dio financiero· tFadicional na han sido reemplazados únicamen-
_.:,.-.1.- •. 

te tendrán .que .adebuarae. a' la situación .económica actual a -­

través del USO de criterfos rlUeVOS de interpretación y evalU!!, 
·,;," 

ción de las· cifras que de ellos. e.e cibtérigan; Aunado a ello se 
1,,, -. ,;,.·· 

debe dar mayo~ tmportanÚs '8 la·s ~tres fa~~s del est~dio de -
. l ., '- . . . " 

crédito como son: La solvehbiá·inar~{:d~l ~'oúcitante, su exp_g_ 
• .. : .-~· - . -_ -... " . " •' - ' ' - ' -

riencie de 

cuentas de 

•• ~ • \ -. - • - 1 :, , •• 

pagc:i, el ma~ge'n;de·r'eci'prti.cfdad que mantenga en -­

cheques· 6 · .. iníi1ú;~i·bnei··~·l"l '.~1~~- I·n~ iitudón Ba~car la, 

crédito, etc. 
,·:-.:-;:·-

Un punto t~anscend~nte qÜe~dében Jigilar lea Instituciones de 

Crédito es que todos los~Estados. Financieros reexpresados que 

se reciban para su análisis, deberán haber sido au~ita~os por 

un Contador Público independiente que exprese su.~pinión a~­

través del dictamen, sobre la razonabilidad y las.·basea que -

se consideraran en la actualización de las cifras financieras 

Este punto es de gran importancia ya que las Empresas que es­

tán considerando los efectos de la inflación en sus Estadas -

Financieros, san Empresas de grandes capitales que par la tan 

to requieren de un mayar apoyo de crédito y que ésta a la vez 

representa un mayor riezgo a la Institución que otorga el cr! 

dita. 
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4.3 ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS CON CIFRAS REEXPRESADAS 

La incorpóreicÜ;n·;de lÓs efectos de la inflación en los esta-
., , 

dos financi.eros\~:¡,a,provocado que el análisis fimmc1ero con 

cifres actúáliz'ádaa ,ar.raje resultados diferentes a loa de ci-
(:,::· .. _,;.;,·· 

fras hieto~,i~~:~_i: .. \13..n, c.uanto a indices o relaciones numéricas. 

Lea razone·~.'.ffn:~A~·~erae son herramientas útiles en la toma de 
~ .- ~--.• -~ :. >_'; '' . 

decisiones:<v: p'~rte·,iÍnportante dentro del proceso de análisis 

de cifras )in~~c1eras. Para darles el uso adecuado que se re­

quiere en su i~terpretación se realiza bajo di ferente·s cri te-
. . . . 

rioa y bases· d~.:comparación ?.cerdee a la situación económica 

actual del pa19. 

Enaeguida··.ae.comentan a grandes razgos algunas ideas apllca-... 
bles en el. ~nálisia de algunas razones financieras. 

Razón de Liquidez: 

Si una empresa d~sea obtener uan liquidez de la relación Actl 

va Circulante a Pasivo Circulante, acorde a la situación eco-

nómicA actual, debera apoyar dicha liquidez µrincipalmente en 

loe inventarios ~ue con Activos No Monetarios los cuales no -

ven disminuido su valor por causas de la inflación o bien en 

~nversionee liquidas como son los CETES que permiten a la emg 

rasa mantener efectivo disponible generandole a le vez inter~. 

sea que en última instancia ayudan a amortiguar en parte 
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la pérclida del poder adquisitivo de la moneda. 

. . .. . 

La liquid~z·'~nel.g~ado 111~'xi~o'en.una E~pr~e~ se mide. através 

de la Prueba de Acidci·. En,<vielta que< el ·rubr.o de.l inventario-
. .. ' . , - , . . .. , . . . . - ' .. · . 1'~ -·. -~·:.~· ·" . -

no se excluye pa¡·a la dete'rmfo~ción 'de~'.~~ta,raÚin, 'el valor-

numéric::i no áe alterará con ls utiliza~f6i;'·,.·de laa .cifras re­

expreacdaa y pClr lo tanfr laa c·ci~n~t:dé:~~'.k{~~:~;~ de a~álisis f.!. 
· .. ,;;: . 

··:' 

nanciero resultarán identicas, a isa' basadas :áabre cifras his .. ;·, __ ._.~ -
tóricas, aunque la tendenciEl.dee~t~~·~~ª.i.6:foserá hacer :iegati-

va 6 al máximo uno á uno~ 
':-: . • , :-, _'>"·,<:'::.':··'·, ., 

. ·':..: -'.? ~i <i· 
,. ·:<'~/;-:: 

Razón de Capital Contable .a Acti.Jé:i~·i'·titi'l.~~:<· 

Las cifras resultantes de is reiaci6n'·:~~A~ ~u.:nta' reexprClS! 

da& darén una idea máa real ~.los abdo~ietsti. aol:l're BU patri 
.•,"- .·.e: '·: '•::,,';'··~··! ·,: '. " .: ': :- ·. -

monio, es decir.Al.ac.tuÓlizar el.Ariti\Jéi··:prlncipalm;e~te,. el -
• : • •• -. :, ,";• .'. • • > 

inventario, ls mhquinaria y.equip~s gé~erará un iricr~mento al 

capital, por medio del res~ltada:por tenencia ·de Activos no -

monetarios y atrav~s de la actualizaci6n del propio Capital -

aumentará el indice resultante de esta rsz6n finAnciera, lo-

que será señal de que ea una Empreos solida. 

Razón de Apalsncamientn: 

Como todos sabemos esta razón ae obtiene de dlvidlr el Pasivo 

total entre el CApital Contable, significa el porcentaje de--
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endeudamiento que tiene una empresa. 

Esta razón se ve afectada por la ac~ualización del capital -

contable.·o~ acuerdo con la.reexpresi6M de cifra~, ··el capital 

ccintsble se fOrtslece por• el incremento de valor .·qúe ha 'súfr.!, 

do en los renglones no monetarios int~~rantes de~lcis es~ados 

financieros y los resultados r!e loe r.uevos conc~'~tosCintei;ira!!. 
tes· de los mismos, cuma son 11 El Res~l tacto :ror Te.n.enci_s dP. ac 

'· .. . . .., .. ·- " : .· ~ ·~ ·>. : , .... ::~ ·, . . 
ti vos no monetarios" y " El Resul tadu p9r j:J~a_icior;;monetaria" 

Al determinar la actualización del. capital"cimtaÚe.·'aei mejora 
. . .. ,•,.' ··. ·. ·. -

rá la relación deuda-cap! tal, lo q_ue·~~rmiH~á :~'y;k-~t'ar · 1a 

capacidad de endeudamiento, meinteniend.o_ FÍl-miánio;ti'e~pa·el 
"<:·~ "!~ ·::,>>·: 

nivel de apalancamiento. · · -'· · .>/· ,,,,." '_ ~:_ ,_;·<~i-/~ 

Tradicionalmente se pensaba que msntene;. un',Índic·~·J[j'h: 60% -
~·· ' ,¡ ·<·1;. '· ''. 

o más de endeudamiento éra poner en peÚg.io fa 
0

e!ltabÚidad de 
... ... _,::::: ·_-, ... __ .-··-r.'·'-~:·>:·.1-,.--;--:·.i:·," 

veniente tener un monto razonable de. paé'i'Vo!I ;· ·mieinos' que por 

su tenencia generan indirectamente uria'~~ilidad~ 

Razones de Capital: 

Las razones de productividad o rentabilidad del capital con -

table que se obtiene de dividir la utilidad neta entre el ca-

pital contable menos la utilidad neta; y la razón de margen -

de utilidad sobre ventas resultantes de dividir la utilidad 

neta entre las ventas netas, en condlciones normales, el re -

sultado obtenido de dichas rHzones financieras; mediante la 

utilización de cifras reexpresadas, es menor numéricamente -
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del que se hubiera abtenido'si se hace sobre. cifras hiat6ri-
,.. ; .... ,,'.'.,~--,'._,' 

caB, :,-'.; ",·-. · .. ,'.: 

Esto. se .~tP:~:\~'~\fº:·,;~;·~~;.d~~mi'#c~ói>;~·~:~i:;~'~~nx~J:J~º~s .c:asos sufre 

1 a uti 11 dad:·.;IJ.o,r."eF:-incremento :en,, el ;c,osto ._,de ven ta~/-debido 

tanto a la d~·'.,~-st~ ~ctuali~ación 'in,i~_léf\í(finól :dP. loa inve!l 
. ··,:·::>·-~'.·~ '. ,,_.... '.,. ,' :• .. . , .;./." 

tarioa. ···:·.;/ 
' ·. ·,-._, ', ·~ 

En lóa gastos clpiíra~ionales, el efecto i~_f'.i~c\cin~rio.,se mani-

: :: :::::j;;t:;·i,::::::: ::.:: :::: ::::~ ~::~~~;t~r6i~~~::::~::: 
Este efeéli:(. pci~\~posfoión manP.taria puede. Jrici'luao:;e:bsorver 

complet~~e~~~·.··;~''co~to. integral de finan6i~mR~;to?~:,~~-~nve;tir 
una pérdida en utilidad, en aquellas-· empre'sas: en. donde. los . •'' .·.' '"'- :, 

'«1·"' ,., 

gastas 1 nflacionarioa representen la mayoi; pa_.rte de 1 os coa-

too erQgadas en perlado (parrafo 162¡ boietl~ B-10). 

Al incorporar el efecto inflacionario en las cifras del esta­

do de resultados, el objeto que se persigue es determinar el 

nivel de utilidades que permita adoptar una política de divi-

denrtoa mác acorde con la realidad, evitando la descapitaliza-

ción de la P.mpreaa. 

R8zanea de Actividad: 

La razón de rotación de inventarios, ratar.iñn de cuP.ntP.a pQr 

cobrar, y la rotación rte cuentas por pagar; no han sufrido -

camhlos por la reexpreaión ~e cifras, unicamentP deherón de 

acelerar u reducir su clclo de recuperaGi6n o liquidacl6n. 



101 

En la rotaéión .del inventario ee.·.trÉltará que el ciclo de 

compra-' fra11s farm~dión:::;v,E!'nta-: d~ :t~~c.fficit'e r ias ·y p rDduc tos sea 
, ' ".;:~.· ;.~<~f-·, :/~ .. ·: ... _//.:~ .. : ,;."_:\¡,:~··_ <.'.·-~- :.)'.::;·,;<\< --~·-/~,:·;; ·.: ~-:~;;.,:. ,:<;>-"<: ';, ';, .:,¡ . ;i·:. ' ,,., : ' .. _ '· ,·._._ :'. .. , ' 

mas recurren te ~Jo ,;qu.e ·. eqUiV,ale a· una ,.rotaci on. al ta.'' que perm i 
, .. : . ;-:~Y~.';~~:"~y~-:~~~·_:.':· :,:1:_-~_:_:<;·-.;{:'.::-'.~<}):'.-··: .. :s~~-'.'.:·:~::·/;~~--::~((:_~·,;.::->: :;_:·).}!;.,~.:_?? .:·::-/~:~:~/(:·;\;-: :';_ ~-::·-: .---~·- -

tira a la :;emprees>mantener-"a'.: va lor'ea'.'mas ;;actuales : el : i nvent.! 

::: • y. ··J':'1!·%'.~!~it[J~!1i~;~f:f ri~~~~··::t~-,i';r; ,,, mi a -

La rotscion·-de:,cUent¡is·:··por?cobr.ar,fr1;tendera edifl[llinuir el 
. : : .: ·-.'.~:~:-_{· . ; .;.~ ~-~~:·>"~· >:/':~~-:}/;_?)'.-_~:¡~.~~; ~;:~~-~~(i:~~!;:::Dt¡:t:4~;\~J:i>~·'.:!·;;;_:~~~ :~·:,. ~: :~·.~~ ~ ~::; ~·.:··:· '·· ~-~" '..,.;· ·. '.··~., ;. ,,. . · , · 

plazo de ~·re_cuperl'lci onfFdeb ~do{s):;c¡ué¡•.r¡o\:es)convep 1.en te otorgar 
- . .. : ': ::·. ;:·),~\1.<::·.:'.~~i.1_'~:~·~_::,::.:~~:?~~:~·~:l~;.,~;·.~; :,;.;::,;~~-~~·.·?/~:::?1:~~:\~'.·,,.:::. ' '.;·~ ~,. 

crédi ta ·cuya recuperacion!del;et:ectivo s\fuJuro, será de di~ 
' ' ¡' •C ,, ~ ·, • > .t ·~ '• ~ ·.··~: •. 

tinto poder-~d¿J~s-1'{{\/ª,'ici.~J~;:·W.~d~á'l!~-ef~cto negat
1
ivo en 

la empresa. 
'.l.:··.,:': .. 

Por último la rotación de 'cuentas .por pagar; .se pretenderá -..... ,. ·. 

incrementar el 1ndice de esta razón, mediante el incremento 

en los plazos de pago a proveedore~: io qJe:genersrá una 

utilidad a la empresa~ 
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5.2 COME~TARIOS SOB~E~LA BANO~ ~C~UAL 
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5. SITUACION ACTUAL DE LA BANCA. 

5.1 FDRMACION DE ~Í BANCA~NAClONBLIZílQA, 

Hasta el 31 de·Agristc:Í d~<.1982, el servicio públi~o d~ la Bao 

ca y Crédito, con base en la hoy derogada Ley GerÍ(?rél.de In.!!_ 

tituciones de Crédito :y Organizaciones AuxiÜár:es,'/~e había-

venido operando por Bancos Nacionales y Bancoa.·:~PrÚadcis, és­

tos últimos coneecionadoa por el Go~ierno Fideral~ Dicha ca~ 

seción es por naturaleza temporal pu~s·sólo subsiste hasta -­

que el Estado por razo~~B econ6mi~a~/~~litices ó sociales, -

decide hacerse cerg~·:del servicio;·. 
. . . ,.,. . . 

Con el objeto.de ge~an't,i~ar la eficiente y adecuada presta--

ción del eervi~io. p(;6\i~o de la Banca y Crédito, el 1C de Se.E_ 
. :· .. //::·;::·,_ '·'i'· .. :· .. 

tiembre de~19~2;~il;~~~ierno Federal tomó la decisión de na--

cionalizar. ·la 'sanee asumiendo de esa manera el Estado, le ca~ 
' . . 

ducción directa de dichos servicio. Es así como a través de -

los Decretos del Ejecutivo Federal de ésa fecha y del 6 de --

Septiembre siguiente, se expropiarán por causas de utilidad-­

pública a favor de la Nación, las acciones, instalaciones, 

edificios, mobiliario, e~uipo, acciones yparticipeción en 

otras Empresas, velares, derechos y todos los demas muebles -

e inmuebles propiedad de las Instituciones de Crédito Priva-­

des a las que se otorgó concesión para le prestación de ser--

vicio público de le Banca y Crédito. 
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La Nacionalización de lei Banca queda plehament~-incarpcrada -

P.n la Can~'tltuc1ónPalític'a ,de nuestr~ PAÍS, c~ma un pasa i--

: :: :: ::::, :r'.1;~:,~~;:~~~t~lf ·::, ::~~!t;~:r::: · :::'.::::: :: :: : :: 
ter en forma; e~C:lusiva y ~~clÚyenfe' el Servicia Públ lea r:fe --

Banca y Óré~it~; 
. . ' ... 

Baja tales candicl.anee ~·par la necesidad de reordenar el Si.!!_ 

tema Bancaria Mexicana se aprobó la' Ley Reglamentaria del Se.!: 

vicia Pública de Ban~a y Crédito_cuy~abjeto es reglamentar -

las términos en los ·cuales el Es~eido ,presta el Se.rvicia Públ.!. 

ca de Banca y Crédito, ·las condicione.s. de operación,_ las ca-­

racteristicas de '1a~ Instituciones a .trav~s de las cuales lo 

hace, su o~g~nización~ ?u funciona~iento.en apoyo a las polí­

ticas de oe's,arrollo. Nacional, las actividades que puede real! 

zar y las. gárantías que protege las intereses del pública. 

El Servicio Pública de Banca y Crédito es prestado exclusiva­

mente par Instituciones de Crédito cpnatituldas como Socieda-

des Nacionales de Crédito, baja la modalidad de Instituciones 

de Banca de Desarrolla y/a de Banca Múltiple. 

Coma objetivas específicas que persiguen la Banca actual tene 

mas los siguientes: 

a) Fomentar el ahorra Nacional, can rendimientos atractivas y 

justas. 

b) Facilitar al pública el acceso a los beneficias del Servi-
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cio de la Banca y Crédito. 

c) Canalizar el brédito y o~ros apoyos financie~os a los sec­

tores y 'áre~s 'prioritarias del Desar~olÍo Nacional en la -
. . ~ .·. 

cantidad re~ueri~a, evitando su conde~iraci6n' y abatiendo 

los costos ~~ intermedia~Úin. - ' 

d) Promover:!'~ adecuada ~articipación de la· Ban'ca Mexicana en 

los merc~·ci~~('f'in~~~ieros intúriaci.~nal~a. 

e) Apoyar d'ci·:;:~~n't;a1i'iadh~ y d~aÚ~aiió<regicinal balance.!:!_ 
:·»2:·-:_.'·,·· 

" .·,«" 

do. ;.;,j\-,: . •· 
f) Procu~a'r· eitciésarrollo 

'",;, 
equilibrad~ del Sistema Bancario N.!;!. 

d anal ~/Li~;~ bompetenc ia sana entre _láa I ns ti tuc i anea de -

Banca Múltiple; 

g) Promover y financiar las actividades y sectores que deter­

mine el Congreso de la Unión, como especialidad de cada -­

Institución de Banca de Desarrollo. 

Una importante disposición que nace de 1sta nueva Ley, es la 

relativa a la seguridad y 'protección de. los recursos que man.!:!. 

jan las InstHuciones de Banca Múltiple: Co_n el objeto de res 

paldar la solvencia y liquidez de las Instituciones de Crédi­

to, se creo un F~ndo de Protecci6n de Crédito a cargo de las 

Instituciones Bancarias, cuya denominación es fonda de apoya 

preventivo a laa Institucionea de Banca Múltiple, el mecania-

me para operar éste fondo ea a travéa de un Fideicomiso de c~ 

yas aportaciones y productaa se aplicarán para efectuar aper~ 

cienes preventivas en apoya de la estabilidad financiero de -
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las Instituciones, ~vitanda que laa dificultades de liquidez 

puedan perjudicar su capacidad y pag9 en perjuicio de las u--

suarias. · · ,. · 

Las recursos del Farida~p~a~ierie:n d~··fas aparfaclanes ordina--

según la rias que -~ªª. __ In#~~\u:6;{~f:~"~:~es{át_:.'a~I'.¡gadas_ ª:_cJbrir, 

determine la Sécre.tar ia."dé Hacienda·' v. Crédi ta Pública Ccinjún t!!_ 
'., ·:,::·.:;<<~:;:•:'.:··::~-\··~/-:".··"·.·_;:,:··. <' • - ••• • ··, ' '; -· ·::;.:_:-:··::_;_. :· 

mente can el.B~ri-~o de{Mé~i~a.· 

Can éata ~uev~ 'Cii~p-~si~i~n· e,l propia 'Gobierno da la idea de -

que en un futura lae In a ti tucianes Bancarias que él misma ad­

ministra y conduce, puedan tener pa~icianes financieras desfa 

varables que les ~'rmúen ó impidan cu~plir can las abjetivas­

básicas de financiamiento y desarrolla de la ecanómia. 

La Ley Orgánica del ~anca de México, señala otro aspecto bien 

impotente relativa a las Saciedades Nacionales de Crédito. 

El encaje Legal, que es depósito de efectiva a que están abll, 

gadas las Instituciones de Crédito a constituir en el Banca -

de México, sabre su pasiva exijible, en la nuva Ley Drganíca, 

esta obligación ae disminuya de un50% .a un 10%, l~que aparen­

temente da la idea que las Instituciones Bancarias tendrán una 

mayor capacidad de Financiamiento; 

Sin embargo la propia Ley establece otra forma de controlar -

la capacidad y distribución de las recuraoscan que cuenta una 

Institución, a través de Jns banas de regulación monetaria los 

cuales son obligatorios de adquirir por las Instituciones de-

Crédito cuando el B~nca de México se las requiera, mediante el 
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pego de efectivo a cembio de un documento. 

Los bonos de reguleci6h ~oneterie< s6n titulas de crédito ~l -

portedor, con 6 sin intereses,. en moneda nacicina.l. · 6 el<trenjera 

que tendrá que mantenerse' depoai tadaa en arlmini'~tfabi6n en el 

propio Banco:de M~xico. 
.. 

Con estos. bono~ ,de regi!lf1ci6n se está limitenda .. la í::apacir.lad 

y 1 ibre di'Eltri~~ci 6~ ··Ú ·los· pasivo~ e. éargo: ~;~~una . Inst i tu--
,:··>,:.'.''.,:. ··-:.·· ·. ' '·'·.\'.,. . 1 ' 

ci6n, ea decir cliancfo el Gobierno decide Úsmin.Uir ·el· exceso 
~ •• '. •• ·".. 1 ' • • ~ ' • • • 

de diner~·circulante el 'que es inflacionario, Obliga a las s~ 
; ..... ,·· ... : .• '.! 

c i edades. N~c ion~ fes ·de C~édi t~ a adquirir ,las b anos . de regu l!:!_ 

ciolÍ los qUe ~l Úquidarse afectarán desfavorablemente la ca­

pacidad de f inancimiento de los Bancos • 



107 

5.2 COMENTARIOS SOBRE LA BANCA ACTUAL, 

La cambiante situación económica que vive el país ha infJui-

do consider~blernente en la posición de ·la Banca corno instru-

mento de apoyo y desarrollo de la Economía Nacional. 

El sistema Bancario en los 6ltirno~ meses ha experimentado al 

zas continuas en las tasas ;de ínteres que cubren a los inver. 

sionistas por ·el dep6aito de su d-i~e-fo, dichas tasas se han­

msntenido ~n ~~ po~centaj~-p~ornedio ~uperior al 50% anual, lo 

cual ha <p;~~ci~-·ad~ ~na s~~ie de si tuacionea ó hechos favorables 

y desFavora_blea de gran trascendencia en la economía del pala 

como eón: 

- Incremento en el volumen de captación de recursos de inver 

sionistas pues loa rendimientos ó intereses sobre las inver 

sienes se vuelven atractivos; aunque el ritmo de crecimien-

to de esas operaciones pasivas no crece de la manera dese~ 

das, pues una parte del p6blico inversionista decide inver_ 

tir su capital en la adquisición de bienes de consumo dura­

dero qlle les permita mantener seguro su dinero de cambios -

en el poder adquisitivo de nustra moneda. 

- Al incrementarse las tasas de intereses sobre las inversio_ 

nea, se eleva por consiguiente el costo de los Financiamie~ 

tos que otorgan las Institur.iones de Crédito a las empresas 
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que lo necesitan,· r.F.!percutiendo directamente dicha casto de . . ~ . •' 

financiamiento sob~e el p~.ecla. ~e· los bie~es ó servicias 

que pr~ducen las propias. ~mn,re~as:~ manteniendo con ella el­

feno~eno; de la inflación. 

- Se limitan ltis créditos par el alto pasto de financiamiento 

la que provoca que los, Bancos adquieran una alta: liquidez,-.. ,' 

debido a que también las "inversiones productiv,eie ·' desapare--

cen, na hay casi crédito a largo plazo. 

- El Crédito a corta plaza es el imperante en los'- Bancas, as1 

se muestra en el sig~ient~ cuadro: 

Saciedades Nacionales de Crédi.tci 

Distribución de la Cartera de Créditos a. Marza 1985. 

(millanesde Pesos) 

Tipo de Crédito 

Descuentos 

Prést. Quirografarios v Prendarios 

Prest. e/garantía de Unid. Indus. 

Prest. de Habilitación ó Avío 

Prest. Refaccionarios 

Prest. e/garantía inmobiliaria 

_%_ 

1.? 

81. 9 

D.? 

4.9 

3.0 

?.8 

como se muestra el mayar porcentaje de R1.9 % pertenece a los 

préstamos quirografarios v prendarios lns que por su natural~ 

za se oper~n a un plazo menor de un aílo, lo que hace que la -
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inversi6n del Banco sea recuperada en un plazo corto. 

• Este cuBdro incluye las cifras acumuladas de las 29 Socieda 
des Nsr.ionales de Crédito recientemente Nacionalizadas más­
las cifras de Banco Obrero y Cityba~k. 
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5.3 SITUACION ACTUAL DE LA BANCA. 

El sistema,ban'c·a'r:'io eictu'~·1.;;t1~;tenido sambios significativos 
· ·:·'., --: :)~::)~t_t;)ifa~::'.\:\ <~Y<>:::,_/~:··:-~::;.,:~:;.~:~::?.:\~,/·{; .. ·;./...->.::. -~··:::. -~· ., '.: , . '·. 

con el existen·te:~haata\el'.:,año.(de. 19811 i' baslcamente ·en su e~ 

t r u c tu r,~_ ,:i~.~t(~t\~~'l¡i~~?;~\i1~·i;~f~S;Af~i:~~:~:~:~t:~~{l ~ ~··· in s t i tu c ion~ s y 
en la cant_tdad,;ge,.1recurs.os{rrian.e.tári.os ;•qu_e manejen •. · 

· · :.w.,:wnt~·'.fr:~Ar".:~.:·;·.·fftmttxz;.:~;:g·c::·r. <. > ...... . 
Primereimeiite}/eb'.númeró\;[lé/Sócledadeis Neii::ionales de Crédi-

- . -~,·-"··: -·~~;-~~:;:2r~f:;~~t1r:~;~ft>.: .::·, · .. <~~·-:):;;_-~~~~ .. 1~~~;g~~;.~::\.~·:(:·::-~-~; _:_./: ·:.} \: ;>·- · . ~ ~ ,_ 
to, se heih dislJÍlnüido'.a. sol'a\!;16; rió.éoiisidr,irando fa Banca de 

: .. --.r~>~·;,~\~C!~t~~r)·~;\~~.\~:,; --~:;:··: ;-:~-:·:;~><,AYP~~?t~~:~·~_-:_;/_ ::~·:>.:~ .. _:;; ~-;~~\< .:\: .. -~: ·... . . , ·. . · ... 
Desarrollo';'\ .é'1;,:Bánéo·'Dbrero::\1).e1 .,cuy: Bank; Es ta · disminuc 1-

.,., - ,,.;. .. - . :"'" .. :.:-::'.s: ::i· .. :( . .. 

ón es cona~~~e~~i~ d~ las }í.16iá'!les {·er~l''~';i_.nsti tuCiones, si-
. . .. -:. . . '-.. - - --·:, .. ~\.; ..... ·-. ·;- ;::-,-,,, _::.·;..;;:· .'·-_'·:-"'. -

:n::. l :: ':~ :::: :" ::: ::·.:[~~~~Jf trts¡ e "' º"' re e" '90' 

Las fL•aiones han· beneficiacl'ó:·al' áist~niao' bancario,. al lograr 

las inatit_ucione~ ~na.ma~~/.~'~i.cien~;i)~~:·los: se~vicios _que 

prestan puesto ,que cuenta~~akJ-~a ccn"~1~~~ntos iÍ{tegralcs -

que permiten 'ofrE:éer se~vic{~~:. m~~ _c~riip·Q~>tb'~ ·ci~~;{;~'·;,de una 
:,\ :_;·:~~~~'.~ ~ '.>~:: _,- -.'~<~·~ :. ·--'"· 

sana competencia bancaria. <•·'..)./ .' 

- La propia crisis econ6mica del pala h~ origlriado hoy ~~a 

quP. en otro tiempos que las Instituciones sean un punto de 

apoyo fundamental para el Gobierno Federal, pues late atra-

vis del Encaje Legal instruye a las instituciones a desti-­

nar de loa recursos ~ue captán, mayores importes hacia actl 

vidadea o sectores productivos oue el propio gobierno les -

indica. 
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- Dentro de loa cambios habidos en:loa_aervicioR que pres­

tan lss Instituciones existe uno muy importante llamado 

Mesa de Dinero, conaiatiendo BU, servicio en permitir al pú 

t.lico inversioniatA llegar a·, participar en el mercado bur­

aatil del pala. Es decir el: inversionista atravéa de la ins 
' ··,.' . ," -. -

titución ~ecrécii~o puede_1ievjr a .~abo operadi~~~s ~ursat! 
les COnlO · .. son j C.ampr~B .·de aic fiines. de empresas·. CO·~ izadas en 

:.' . ' -· .. ,.·,,_ ·. ' ·. . . '·. -' . 

la Bolsa Mex1caría de_ Valor~~.'-·co'mµra~ id~;gP.te~>_![)b;i.ici'acio--
nes y ortos ;1n_str~me~toa de .·1nveirsi6p pf~pic~ ·del .:mercAdo -

,.' f 

buraatil. 

Este. al igual que otros servicios, ·.P;~~~t;~y~n/~lle,·: e~'.inversl 
onista ob+enga uns mayor rentabilid·a~·~;d:~¿su iliiíerd <y: _una li 

quidez inmediata. 
·. . ; ':; ~ :~- ;~ ;. '. 

·_:_'.<·.: :;:~'._~.:::~1: ,\:. > 

- La participación de la Banca c6mo·~;i~'.t~~rne'dl~r·io en el me!. 

cado de valores, surgió por la ~eée~"t"d~d~_de no p~r~~tir la 
•' ,, .. 

salida de capitales hacia las Casas.de ~olea, las cuales en 

el año de 1986 preqentaron un importante crecimiento en el 

man~jo de dinero pues huena ~arte del capital de los inver-

aionistaa se encuentra en éstaa. 

- Con su párticipación en esta nueva clase de servicios las 

Instituciones han logrado mantener su crecimiento en la caE_ 

tación y maneja de las recursos del p6blica inversionista. 
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1.- Para el otorgamiento de,financiamlento las Instituciones 

de Crédito.deben estimar la viabiÜdad ecclnámica de sÚs -

proyectos de ,inver~iár1,}1iJrp)eizás d~.reéup.eracián.'c1e és­

tos la.a relaci~nes. ,qJ~ ~J¡¡;J~n·:~ritre 13l :los dfstintos r.012 
·.·· .. · .. · .. ~·.· ... -. ·.,:,'·:~.;~·!'_:·;e:.··_.··~;'":;~·:.::· "·. i ,· '.:'.,_ ••. :J.,.·:· 

centos de.: los' Es.tadol3Einarícieros .ó la .situaciiJ~'·e~'onómi-
·,, .•. ,_. '. <.·.'. ·.:- . 

ca de ~o~· so11,6i'f~~{~~· d:e ér'MAt~, a~i d~mci l~ .a·~ive~~ia 
mora 1 de',¡[¡'~ ini smos.' .. 

Para poder; .. conocer ·ia si tuacián econám1i::'~ d~ los solici--
.. :~ :-... ·; .. _._,· .. 

tantea ell Una forma más profunda y sign!fi'é~tfva; ias !nE_ 

tituciones Bancarias aplican algunos.méÚiio~··de análisis 

financieros sobre. los Estados Finsncleros: que se les pre-

sen ten. 

2 .- La información Contable que se pr.esenta en los Estados F.!_ 

nancieros bajo cifras histórJ.c,as, a 'experimentado c~mbias 

fundamentales en su prep.aracfá.n y presentación corisecuen-

cia de la econámia inflacionaria•por la/que atravieza --­

nuestro Pala. 

El boletín 8-10 reconocimi~~l~ de los efectos de la infl~ 

cián en la información financiera, presenta das métodos -

alternativos para corregir las cifras financieras que se 

ven afectadas por inflación. 

El método de ajuste por cambios en el nivel general de -­

precios, y el método de actualización de costos especlfi-
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3.- Los efectos po~ la actuslizaci6n de la infor~aci6n finan­

ciera han repercutido directamente en los. método's .Y proc~ 

dimientoa de análisis de Estados Financieros, al r·e.expre-
' ' ' - . .. ,,:. ,. 

serse los. Estados Financie~~ª y compararse~us·'.résult~dos 

con los ·que se obtienen ,.de la~ cifr1fo 'hillt6rf~a~ se ~bti.§. 

nen resultados dlferentea;: ~e Íguál forma sl·arÍalÍz~~se -
· ... ·.·. . 

las cifras de unos Estados Fihancieros reexpresadoa y com 
: - - . . 

pararse sus resultados con los generados con cifras hist.§. 
,. . 

ricas producirá~. cambios importantes. Por lo tanto ~1 an! 

lisis Financiero con cifras reexpreaadas requie~e de la ~ 

plicaci6n de nuevas técnicas y de la aplicaci6n de_ c,ri te­

rios diferentes en la interpretaci6n. de .~as_.,cif~as que se 

obtienen. 

4.- La Banca durante el año pr6ximo pasado. \j el presente .ha e.!5_ 

perlmentado continuas alzas en lall.taa~s de intereses pa­

sivas que cubren a los inveraionist~i'en ~l dep~sito de -
. . 

BUS Capitales, lo que ha t~aido ·con~\g~ una serie de si--

tuaciones favorables y desfavo'rabfes que han afectado SiJl 

nificativamente el crecimiento y evoluci6n del Sistema -

Bancario. 
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