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CINTRODUECIOW

Los prublemas ecunémicus ‘inancieros

'u‘e ha experimentadn

el pais durante lu‘.ultimae aﬁna,i’y

\,jun alto:indica

de inflacibn, excesiva deud- externa la cual esta consldera
da entre las més cusntioses del mundo, continuas devaluacipg
nes de la moneda naclonal, incremento en el indice de desem
pleo, un inesteble mercado comercial que presents continuos
camhios en los precios, y otros problemes de carsecter eoci-
al, se han reflejado notablemente en todos laos sectores parg

ductivas de 1a economia nacional.

La dificil aituascidn el secter privado la ha resentido no--
toriomente en el exceso de oferta de producios o satisfactp
res contra una beja en le demands de los miamos, lo que ha

provocado cantlinuns camblos al elze de los productos o ser-
vicios gue reguicren la empresas en su sctividad cotidiana;
han sufrido pérdidas cambiarias considerables al momento de
liguidar pasivas contraidus en moneda extranjera principel-
mente en Dolares, consecuencie de las devsluaciones de la -
moneda nacional, cansiderables incrementos er su costos de

aperacidn, etc.

Este serie de problemas conjuntados en un mismo tiempo han

llevado a les empresas a la necesidad de recurrir con mayor



aeguri——

‘permiten‘evaluar la rentabilidad,

dad y liquidez:de ls 1nvgr516n. Para tal fin evaluén la in-

formacién Fina cra que 1ea proporcionan sus clientes.

La 1nfurmd;iéﬁufinanbiéra como consecuencia del fenémeno -
confimica llahéﬁé lﬁflacién, se ha tenido que adecusr y tran
sformar para éeflejar en las Estados Fipancieros de las emp
resas una situacidn econdmica mhs real. Es as{ gue sl pre--
semtarse cambios en le elaboracibn, cuasntificacifn y presen
tacidn de la informacién financiera es necesario también -
buscar nusyos métodos de evaluacifn de la informacién, gue
permita @ las Institucibnes de Crédito, llevar a cebo una -
me jor celificacidn y no solo basendose en el asnalisis finen
ciero canocido.

£1 presente trabajo de Investigacidn Conteble, esta enfoca-

do 8 conocer las repercuciones de la inflacién en la infor-

macién financiera, los estudios de viabllidad gque reslizan



las Sociedades Nacinnales dq;bpéditu énmélfatdrgamiéntu de

crédito y ibqépamb1qaid¢uffﬁdus,gn,ﬁiphna eatuﬁiud’pnrsla -

ﬁéﬁa impliqaciu—

nes en el anAdlisis fingnc}gin




1.3 CLASES DE CREDITO '~ -~ -



1. CREDITO BANCARIOD

1.1 NECESTDADES DEL CREDITO

Uno de los piubiemaa'due actualmente eXperi@Qﬁtéh ‘émhféé.

sas en una fdrmafmés’acéntuada, es la carencia de ‘Tecursos -

econémicos a curto Yy largn plazo que les permitan mantener o

incrementar su ritmo de operaciones o cumplir can -sus nbliga

ciones cuntgatadas;

Este prnblamafeé'ofiginadn principalmente por el fen6meno de

la 1nflaciun que vive el pais -fenfmens que en un posterior

capitulu se’ tratafa cun profundidad~ gue se ve reflejado en
un mercado inestable de precios de materias primas o produc-
tos, en la necesidad-de las empresas en incrementar en canti
dad sus inventearios o en la adquisicidn de bienes de consumo
duradero que en dltima instancia no aminoran o desmerecen su
valor por el transcurso del tiempo; aunado a esto las devaly
aciones del peén ponén a las empresas en ser}ns problemss fi

nancieros.

La carencla de liquidez hace que las empresss recurran a mg

dios de financiamiento internos o externos como san:

- A través de sus Proveedores.
Mediante la emisidn de Obligaciones.

Mediante la emisién y suscripeifin de Acciones.

Retencidn de Utilidades para su reinversion,
El Crédito Bancariao.



FlnanciamfentprﬁéfPfuvéednreagj

deamereciendu'

proveedores res-

Frecuénéfaiqué los -

propios glj* ‘s pruveednrea sobre fu-

turas cumbra aciendoicon elln que el financiamiento sea a

los prudé

Emigidn dé‘ubligaciunes;

Al reapectu la Ley de Tltulos y Dperaciunea da Ereditu en su

capftulo V sefiala. los linea" ideben ldnptarse en la

emisidn de estos titulus.

Las Obligaciones se definen dahp7tiﬂq16§; e crédito que emi-
ten las socledades anénimas y gue representan la participa--
cion individual de sus tenedores en un crédito colectivo con

etituido a cargo de una sociedad emisora.

Esta fuente de financiamiento persigue la inversibn permanen
te a mediano y largo plazo, con la caracteristica comin de -
que dichas emisiones estan avaladas o gasrantizedas por las -
empresas fue las emitén, comunmente las obligaciones se pon-
en a disposicién en las Casas de Bolsa para su colocacifn en

tre el gran pablico inversionista.



Emisidn y_susdfibbiﬁnfﬂe‘Acbiuﬁesgx

Esta fuent -péiﬁéﬁ;nte

es signo &e’ fa’daﬁu_una
Emiaiﬁn‘dé :iémp-
resa tieéﬂe: re ar larsesya;q os: reionis-
tas cunfian‘ |

La uperaciﬁ‘ nsis crementar el »,..‘ dl.de la

acciunes, que 80 Ulos de

empresa mediant Emiéiﬁh<ﬂ

crédito que amparan un derecho sobre el patrimun
cledad, estaa pueden diatribuirse entre lua mi
la empresa: o culncandose entre el publicn inveraiunista atra

vés de la Bolsa Mexicana deﬂvalnrea.u'}?ﬂ

Retencidn de’ Utilidades.

Esta nperaciun se asemeja con la emisiﬁn de accinnea entre -
los socios de la empresa, cnnsiate en’ retener un pnrcentaje
de las utilidades de un ejercicio con el Finvde»incrementar

el capital social de ia misma.

Crédito Bancario.

Este financiamiento es el mAs comin e importante de todos -
pues cuenta para ello con una estructura proplia, definida y
altamente especializade como es la banca, la tual es opers-
de y cantrolada por el Estado através de leyes especificas

como es la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca



v Crédito. que BEﬁ¥18 1UB$lianm1EntDB que deben regir este

serviciao. Elyaegvicio d|

tituciones de gf" 1

de Crédito, 1
I.

1. In

1982. -

Las Instith;ipn

sido creadaa pnr el Gobiérnn F ‘erél cdﬁ'el;propésitO'de pres

tar apoyo- financierc i diversas actividades bAsicas indispen-
sables para el crecimientn Ecunﬁmicu del pais y a las cuales
otras institucinnea ng estén en pusibilidades de etender las
necesidades de financiamiéntn, principalmente por la cuantisa
de las inversiones que se requieren para su fomento asi como
por los riesgos excesivos gue implican por su praopia natura-

leza.

La Ley Reglamentaria del Servicioc POblico de Banca y Crédito
en su articulo tercero, sefiala los objetivos gue persiguen -

las socledades de crédito y gue saon:

I. Fomentar el ahorro nacional.

11, Facilitar al plblico el acceso & los beneficios

del servicio phblico de la banca y crédito.



I1I. Baﬁéiizar eficiehtemente los reﬁurana financieros,

Iv. Prumuver la demands, partibipabiﬁn de la banca me-
xicana en los mercadns internacinnalea.

V. Prumuver el desarrullo equilibradu del sistema ban
.,cario naciunal y una cnmpetenpia sana entre laa --
1natitucinnes de banca multiple. i

VI. Prnmouer y Financiar laa actividadea v sectarea -
’ que determineJel Cnngrean de la Uninn comn especia

lidad de cada"nstitucinn de banca de deaarruliu,,

cuidandao siempre de 1mpulsar-y apoyar principalmente lag ac-
tividades nacionales prinritarias y manejando en forma eficl
ente y segura dichos recursos en programas o proyectos renta

bles.

Estas disposiciones se hacén cumplir através de reglas gene-
rales que dicta la Secretaria de Hacienda y Crédito POblico
y 21 Banco de México, gue son los organismos rectores del -

sistema financiero mexicano.



Con El‘prupésitp:défquelél-f;nﬁﬁcfaﬁiéhtd-ﬁaﬁéﬂiﬁ*héhéflcié a

de su capital ne
tos de: tndas la
en el pais.,yug que:se: utn;gen a persunas murales nao excede-
ran del 25%?&5'5' ital netu, ni de 2% del total de dichos
capitales Hétas.—Pnr ei'perindu de abril de 1983 a marzo de
1984, 1los limitea maximna erén para personas fisicas de 391
millones y para morales 1567.6 millones de pesos, aunque des
pues de 500 millones de pesons de financliamiento a personas

morales se requlere de la autorizacién de la Comisifin Nacic-

nal Bancaria y de Seguros.

En la Ley Organica de Banco de México dentro del articuleo 15
fraccién II se sefiala que Banco de México podré determinar -
el destino de la inversién hasta un 65% del pasivo computa-

ble de una institucidn de crédito,



Es ese mismo articulb‘safiqdica el muntDVdél'Encqjé Legal -

que deben ménﬁénérflaarihstiﬁubinhes gé;@féd;tu:éhfdiphn or

ganismo.

En las'diaﬁbaicibﬁﬁé‘legélé 1ahté§;menqiunadéa.féféréhpgé a

nas practicas v uans bancarioa nuidandn siempre-

ses del publiqn.ﬂ



1,2 CONCEPTOS, FUENTES V DISTRIBUCIDN DEL CREDITO

La

ca

De

za

ualiserecibe una promesa

bféh preBente por una

gar de'ég;gi sta ihhéﬁiatamente. Por eso en su acepci-

on juridica- el crédito es una promesa de pago. Por otra par-
te existe la 6bligéc16n del deudor de pagar y por otra el de

recho del acreedor de reclamar el pagn.
(1) Selvat Ediciones, S.A.; Dicclionario Enciclopedico.

(2) Felipe Lopez Rosado; Economia Politica.
(3) £ditorial Cumbre, 5.A.; Diccionario Enciclopedico Quilet



Una definiciun acurde al credita bancariu es la que aeﬁala

el Articulu 291 de 1a Ley General de Tltulns v Uperaciunes

ge a puner una auma de dinern a 0 ﬁadu

na contraer pnr cuenta de eate

Crédito para uperar creditns, eata en; funciﬁn de

cibn de recursos monetarlns que recibe de;,

ral, principalmente ‘en cuentaa de ahurru, depoaitnaia plazd 
fijo y pagarés con rendimiento liquidable al vencimientn,‘-'

ademas de su propio capital cnntable.

El dinero que reciben dichas sociedades, es destinado a aque
llas operaciones de crédito que le sean més redituables en -
un plazo razonabhle, gue le permiten la recuperacifn del capi
tal mAs intereses; es por ello gque previo al otorggmiento de
un préstamo las instituciones realizan una serie de estudios

de tipo cualitativo y cuantitativo que le permitan visualizar
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la Segurldad recuperacinn y rentabilidad de la inveraiun. -

Entre los puntosrprincipalea que se cunsidaran en. dichu ‘esty

dia tenemos.

1. La SDlVEHciB moral y aconumica de dligitéhfe.; )
2. Dapacidad de pago. o ‘i‘“ e
3. Experienc1a en el negcciu 0. actividad.

4. Arraigo en la 1ncalidad.;k;

5. Antecedentes de creditu.;fg‘-
6. Bonveniancia y pruduct}vidad.
7._Barantiaa.. '

[,

S R

8. Aspectu legal. S

157 unicamente ‘se citan pues en ﬂn'pustériur capity

lo se trataran'cun detalle.

£l Financiamientu bancariu puede hacerse Ilegarfén formas dis

tintas en ,y7mndalidadea que cubren tudas las necesida-

des de 105 usuy "ué‘ mediante recursna prupius de la spcledad

5] bancu._n,atraveg de apuyns prumuvidos por el Gubierno Fede-

ral. Lua'cp tgq&favurgqidos por el Gubierqqrtienen‘cump fin

apoyar las#aéfindadeb prioritarias del béié cumu‘snn, las -

agrnpecuarias, de prnducciﬁn de articulos buaicus, de fomen-

to v las expartacinnea etc. Se llevan B cabu por medio de 105
Fondos de Fomento, que permiten daacuntar 8 la institucibn o=
torgante del crédito, los documentos suscritos pur los deudo-
res, con el objeto de permitir a los bancos mantener su liqui

dez.
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El descuento de documentos ante los Fondos de.Fuhenta; el
Banco de México los considera como parte del enﬁaje lggal‘
a que estan obligados a constitulr todas las SnciédadééA;
Naclionales de Crédito ante ese organismo rector del-Siatgm

ma bancario.

La caracteristica primordial de las operaciones cun luav—,

fondos de anento%' 8 apnyar a las empreaas que por. su gi

TO O actividad réquia en. g eatimulca para su desarrullo,

la ayuda se leg proporciona mediante financiamientna 8 ta
; ' | ?‘que se aperan nor':y
Bun auperiurea ‘en -'

puntos al Buatu PurantualfPrnmedin : CPP ) que es el. pre

clo gue cubren los bancus pnr manejar'recurans ajenna.

€1 hanco al operar presfémqsrcun apuyus.de Fundns de fomen
to los otorga a tésaérde‘iﬁferéé'aihilares o inferiureé al
Cesto Porcentual Prnmedid,'dichds creditos son descontados
ante los fondos correspondientes e tasas inferiores al.CPP
por ejemplo al 75% dél‘;natu porcentuél hromedin,?téﬁieﬁduv
el hanco 0tnrgante~un;mgrgén de 2.8 4 puntos dé‘ut;iidad -

en este tipo de operacifn..

tntre los fondos de apoyo gue operan en el sistema tenemos:
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L R : INSTITUCIUN
FONDOD ‘ ‘ FIDUCIARIA

Fondo de- Garantia " Fumentu para la Agrl' ,- Bahdd?dé

México
cultura Ganaderia V- Avicultura (FDNDU),," R

Fondo: Especial para Financ:iamientna Agm.»-:"  Banco. éiMé_Xi“r—;‘n“
pecuarios (FEFA) ; AR b -

Fondo Especial de Gar ﬁfBanﬁp.deﬁMé}ibq*'

Técnica para'
( FEGA )e.'

Fondo de” Dperaciun,

. Banco“de México
a la Vivienda (FUUI) e R

las Expnrtaciu-> . - Beco., Nacionel’

Fondo para el’ Fomentu de

nes de Productos ManuFacturadns (FUMEX) de Comercio -
Exterior.

Fondo de Equipamientu*lnduéffial (FONETI) Banco de México

Fondo de Garantia v Deacuentu para las Banco de México

Sociedades Cooperativas (FOS0C).

Fondo para el Desarrollo Comercial - Banco de México
(FIDEC).

Fondo de Garantia y Fomento a la Indus- Nacional Finan-
tria Mediana y Pequefia (FOGAIN). ciera, S5.A.
Fondo de Garantia y Descuento para la - Banco de Méxice

Produccian, Distribucibn y Consumo de -
Productos Basicas (FOPROBA),

Fondo Nacional de Fomento al Turismo Nacional Finan-
(FONATUR). clera, 5.A,
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CRCDITOS OTORGADOS POR LAS BANCAS DE DESARROLLO VY MULTIPLE SEGUN

LA-ACTIVIDAD DEL ACREDITADO «

(MILLONES DE PESO0S)

SECTORES

TOTAL (1 + 11)
1. ORGANISMOS, EMPRLSAS Y PARTICULARES

1, Actividades ogrupecuarias, minerfa,
s{lvicultura y pesca,
a) Agropecuorias
b) Minerfa
c) Otrag

2. Industrias

A, Industrio energética
a) Petrdleo
b) Energio eléctrica

8, Industria de transformacién

a) Menufacturera

b) Fabr. de prods minerales na met.
c) Siderurgicu prods metalicos

d) Febr. de mag, y art, electricos

3, Vivienda de interés social

4. Serviclos y otras actividades

a) Trunsporte

t) Comunicacicnes

c) Cinemat. y otros servicios
d) Servicios hancorios

e) Dtros intermediarios

f) Dtras actividades

5. Comerclo

11. GOBIERND

1. Federal
2. Estatal y municipal

I11. SERVICIOS FINANCIEROS

* Fuente; Boletin financlero de Benco de México

NDVIEMBRE DE" 1984

BANCA DE BANCA -
DESARROLLD MULTIPLE
5 139 903 5 274 446
2 824 k49 b 465 541
628 873 434 224
432 798 376 299
195 222 47 861
853 10 081
1 374 985 1759 357
826 €05 314 428
193 310 181 442
633 295 132 985
528 838 1196 471
346 203 855 592
B 831 61 212
151 526 201 180
22 278 78 478
35 170 299 795
225 672 1063 009
325 a22 47 G6h
607 16 092
4 260 13 528
122 686 261 736
130 468 32 343
133 621 711 646
59 9 909 169
2 315 454 805 905
2 251905 781 937
63 549 23 968
308 645 57 87

-

-

woow

411 349
289 990

063 094
809 097
243 083

10 9%

134 362

141 03
374 752
766 281

725 309
201 795
70 043
352 706
100 765

334 955

768 681

373 486
16 699
17 7%

364 622

170 8N

aus 265

968 918

121 359

033 ah2
87 517

366 519



1t

En el articulo 3 de la Ley Reglampntarla del Servicio Puhli—
co de la Banca y Crédito, sefiale que El objetivn del creditu
bancario es‘prumnver,el desarrollo del'pais atraves del apa-

yo a actlividades estrateglicas,: hacer 1legar a un numera ma -

yor de usuarios los beneFicius del financiamientu. Asi vemos

349 millunes de pesns que impurtan o8 ciédifbs”ofbfaédﬁs -
por ambas bancas, el bg% ea manejado pur las bancas de desa-
rrollo y el restante 51% atraves de 1nstitucinnes de banca -

miltiple.

Las bancas de desarrollo distribuyen 5 139 903 millunearde
pesos gue integran el 49% del total de créditos, en la for-

ma sigulente:

SECTOR O ACTIVIDAD IMPORTE %
Gohierno federal 2 315 LS4 45
Industria Energética 826 605 16
Industria de Transformacifn 528 838 10
Servicios 725 672 14
Rgropecuarias, mineria y otras 628 873 12

Otras 114 Lp1 3
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Respecto a la banca mﬁltiﬁle naciunalizada,,distrihuyu>5 271

446 millones de pesos en ‘créditos a :

SCCTOR O ACTIVIDAD -~ . IMPORTE %
Industria de traﬁéformétiéh‘ L 23
Otras industrias L 10
Servicios o 20
Comerciao o 7
Gohierno Federal - - 15
Agropecuarias 9

6 .

Otras Actividades .

De loa cUadrbs]anﬁéfiures se‘puéde reéumif, que el gobierng

federal absurve aproximadumente un 30% del tntal de creditua

de ambas pancas, seguidu pur la 1ndustr1a en general con un
30%, ‘ Vi 7 'asiactividades agrupecuari-

omo-actividade

as cun-dh?ﬂﬂ%; ‘prfncipales.

For ld.téﬁtn pudeﬁds' u“éigﬁiéﬁteiﬁ'

1. Que- no existe una distribuciﬁnvequitativa del creditn va
gue los financiamientns se’ destinan principalmente a las ac-
tividades de le 1ndustria en general 8. lus ‘servicios y al -
comercio, descuidandose natahlemente las actividades prima-

rias como son la agricultura, pescea y ganaderia entre otras.

2. Que mAs de una cuarta parte de los créditos otorgados por

la bance en general, los absorve el gobierno federal de los
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s0s a las inatitucionea‘financieras, van ha generar benefi-—

cios e las empresas en &eéafrulleQu;irequieren creditu pre-
ferencial, asi como a 1uaip:ﬁvéctdé‘de,1nteréa social y en -

general spoyan el desarrollo dél'péis.
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1.3 CLASES DE‘CREDITU.'

La operacidn de creditn se encuentra cumprendida dentro . de -
las llamadas Uperaciones Activas de un banco, que sun aque-

:lue recibio

llas que eFELtua el banco al inv

de terceras peraunas s al suvu prupib, puniendulo en cundi-

ciones de prnduci facreedar

de "las persnnas tenemus que

existen divé:
La Comisién Nac
de Inspecciﬁﬁ
México, en el catalo

Mlltiple hace una claaificaciﬁn de lna tipns de créditu que

ofrece la banca y que a cuntinuaciﬁn ae presentan.

No. CUENTA : "NOMBRE

1301 Descuentos

1302 Préstamos Quirografarios

1303 Préstamos con Colateral

1304 . Préstamos Prendarios

1305 , Créditos Simples y Créditos
en Cuenta Corriente.

1306 ' Préstamos con Garantia de U-
nidades Industriales.

1307 Créditos de Habilitacién o -
Avio.

1308 Créditos Refaccionarios
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1309 ) : ; Prestamus Inmobiliarios 8 -

'Empresas de pruducclun de -

Bienes o Servicioa"

1310 R - ‘ 'Prestamnsipara la\Uivienda

Garantia

1311 . oOtros Crédites cu‘":

1312 o 'f,x‘iFrééfamq gPeraqnéiés aiipdn-

- sumo.

A cuntinuacion se mueatra' algunah car_c :aticaa que defi-

nen y delimitan lus créditns bancariua impnrtantea.~, v

1301 DESCUENTDS

El descuento consiste en adquirir en prapiedad ducumentos de#
cuyo valor nominal se descuenta una suma de dinern que equi-‘
vale a los intereses que devenga entre la fecha en que ge -

recibe y la fecha de su vencimientn.

Esta operacidan permite a los clientea de un banco. allegarae
de recursaos manetarios en forma: anticipada endnsando al pru-
pio banco los documentos provenientes de la venta de mercan-
gias. Ejemplo de ello son el descuento que‘lleva a ceho una
empresa de su cartera de clientes, es declir de las facturss

provenlientes de ventas en abonos.

Su operacidn comunmente se realiza através de liness de cré-
dito por el périodo de un afio, sungue Gltimamante dicho cré-
dito tiende sl desuso debido a que han disminuido considera-

blemente los plazos de las ventas en abonos.
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1302 PRESTAMDS QUIRDGRAFARIODG =

£l Financiamien n,quenae genera pnr esta uperacinn se deati-
na principalmente a- satiafacer neceaidadea de tesnreria a -
corto plazn. es decir se otorga a plazua de 30 8 90 diaa u f

a un afio como m&ximo.

-

1304 PRESTAMDS PRENDARIOS

Este tipo de crédito también se le canoce por pigndraticiu,'
es requisito para su otorgamiento la existencia de una garan
tia real mueble; generalmente se parantizan con mercancias o

inventariua del solicitante.

El banco otorga este tipo de crédito sobre ur 70% aproximado
del valor de las mercancias recibides o dadas en prenda. Pa-
ra facilitar su realizacifn es comin gue se apoye através -
del endoso de Certificados de Depdsito y Bonos de Prenda que
son titulos de crédito, expedidos por Almacenes Genrales de
DepGsito los que son Organizaciones Auxiliares de Crédito,
cuya funcidn es recibir, guardaer y conservar productos o mer

canclas de los depositantes.
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Un olmacén de depfsito 81 recibir mercancias para su guarda

expide un Ceffifibéﬂ"he;Deﬁﬁsithqi‘pfdbiEtéfi de’ las mig

By
mas, &l cual poster;

tar un préstam

éate cnn'elbiitﬁl'

1305 CREDITﬁs J-SIMPLEIS':Y-YDREﬁITGS EN »CUENTA c'uR"R"IEN'TE =

Dentro de estos‘crenitoa aparecen diapuaicionea.eapeciales

que tienen que cumplirae para su uturgamienta, cnmn son 1a

las dispoéiéidﬁéé~lega es rde'registru cnntable sean las -

mismas, se trata de diferentes preatamna.

CREDITO SIMPLE.-=Ea aquel que se reapalda por medio de un -
cantrato de. apertura de créditu, en el que se fija determi-
nada cantidad y el acreditada puede hacer disposiciones hag
ta agotarla en un plazo estipuledo en el contrato, puede e-
xistir abonos de parte del deuﬁur, pero éstos no pueden ser

objeto de nuevas disposiciones,
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CREDITD EN DUEN]A*CDRR]ENTE - Se respalda’cnn"un cuntpato de

apertura de cred

do momento UE‘el;

del contrato, sinlihpnrtar‘lasfdispusjcidnEé“y[pagds qﬂengg

ctue.

1306 PRESTAMOS CON GARANTIA EN UNIDADES INDUSTRIALES

unidad industrial, incluyan o nu bienesﬁ

tino no sea adguisicibn o cunatruccinn de inmueblee.

1307 CREDITGS DE HABILITACION O AVIO

fste tipo de crédito se caracterizas por el destino, las ga-

rantias y €1 plazo nor el que se otorgan.

Cn wirtud del crédito el deudor queds obligado & invertir -
gl importe fel préstemo en la adquisicidn de materias primas
y materiales, pago de salarios, y gastu§ directos de explota
cidn indispemsables pava los fines de lea empresa. E1 deudor
o acreditado garantiza el cumplimiente de la obligacién cré-
diticia con las materias primas y materiales adquiridos, v -

con los hiemes, frutos o productos que deriven de ellas.

{a maturaleza propla del crédito hace gue estos se otorgen a
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plazos mediqp,n'largoé,‘éé;debirhdighaa nperacinnea‘tienen’

una vigencia?maydnﬁde;uﬁ‘éﬁn.‘f;;5f»?-

En los credltus de referencia ea neceaarin ‘Be reapalden me -

diante la celebraciun de un cnntratu de apertura de creditu

en el qgue se. eatablescan las cnndiciunes, garantias, plazu

y demas derechns v obligaciunea.‘

1308 CREDITOS REFACCIONARIOS

El crédito refaccionarlio se aaemeja bilitacion'n a-

vio, en el destinn v garantiaa'que quedan” plenamente identi
ficadas. V
Los créditqslaeQﬁﬁéfﬁh;g n_ébnﬁrétb'de apertu-
ra de créditovfgtgqgiunarih ;enVel“dﬁél'El deudor o el acre
di tado QUEdE:UBiibédd :el impnrte dal préstamo en

la compra de‘instfdmentds, utiles da labranza, gbono o ani

males de cria, en El cultivu‘devtierras, en la compra o ing
talacion de maguinarfia y en la cunatruccion de obras necesg

rias para el fomento de la empresa.'

Los préstamos guedan garantizados con las canstrucciones, g
dificins, maquinaria, instrumentos y utiles de trabajo a cu
yo famento se haya destinado el crédito. El plezo de vigen-

cia de laos préstamos generalmente es a més de un afio.
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1312 CREDITDSFJPERSDNALES.'AL‘-:ﬁstumo

Dentro de esta cuenta: 8e registran los preatamus uturgadus a

persnnaa flsinaa, destino gs la adquiaiciun de bienes mue

bles © de cnnaumn_Final distintna de lua equipns u bienea -

adquiridus cun“finea profeainnalea.
En esta cuenta sé registrah lna'créditba ufdrgéduafatravés -

de tarjetas de crédito.

PRESTAMOS INMOBILIARIOS

Los préstamos inmobiliarios fuerun nperaciune rivaﬁidés de

las sociedades de crédito hipotecariuilcu stituyendu su prin

cipal fuente de canalizaciun de rechraus.

Estos tipos de créditos como. au'humbre 10 indica se canali--

zan hacia la cunstrucciun u edificacinn de. inmuebles, las ga

rantias que se utnrgen snn lna;p;ppius»bienes adquiridos can
lo preatado, su vigencia‘gs 8 lafgn plazo. Encontramos entre

ellos los siguientes:

1309 PRESTAMOS INMOBILIARIOS A EMPRESAS DE PRODUCCION DE BIE
NES O SERVICIOS

1310 PRESTAMOS A LA VIVIENDA

1311 OTROS CREDITOS CON GARANTIA INMOBILIARIA
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DISTRIBuclnmxﬁt'LAjCARTERAfDESBhEDiTDsi{f5

La cartera de creditu de 1as nacionales de crédi-

to, se encuntaban diveraificadas tipu, al 30 de novig

mbre de 198k,lde_la forma siguigntéQ o

TIPD ' ‘ ' IMPORTE %

Millones de

pesos .
Descuentos 78 764 _ 2.6
Préstamos Quirografarios 1 487 655 - 49,5
Préstamps con Colateral 46 748 1.6
Préstamogs Prendarics - C . 49557 1.6
Créditos Simples y en Cuenta - o
Corriente. 60% 551 ‘ 20.2
Préstamos con Garantia en U.I,- 18 552 0.6
Créditos de Habilitacidn o Avie 264 564 » a.a
Créditos Refaccionarios 111198 . 3.7
Préstamos Inmobiliarios a Emp-- s ' o
resas de Prod. y Servicios. ‘ 4 812 0.2
Préstamos a la Vivienda 312 857 S 10.b
Dtros Créditos con Garantia In- *
mobiliaria. 15 462 0.5
Créditos can Garantias Adicio--
nales., 7 602 ‘ 0.3

3 003 322 100.0

* Fuente: Boletin Estédistico, Num. 479 noviembre 1984 de

la Comisibn Nacionel Bancaris y de Seguros.
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La anteriur relaciun nos muestrae camb’ loa credltos mas’ 1mpur~
tantes vy de mayur uso en la banca, ann lua preatamns quirugra

farios con un b9 5 % creditna simples y en cuenta corriente

con un 20. 2 % ~los . de; habilitaciun n avi"cn el B B % y lna -

préstamos a ia‘vivienda cun el,1D h %

Los creditnafquirugrafarius*que alcanzan un: h975 % del tutal

de creditq'L ie ‘
de que suh
des de los |

camente en la.solvencia mara delvaulicitante,3 v g

que sea riesg‘ §u~‘perac16n pur nn existir ga_ ntias‘eape-

cificas que amparen la recuperaciﬁn de lu prestadu.i~.
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2.5’LA INFLACION Y SUS EFECTOS EN LA
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2. LA INFORMACION FINANCIERA

2.1 NECESIDAD DE INFORMACION

Las Sociedades Nacionales de Créditq}kpeé
viabilidad, cuya fin persigue"ﬁuhb@ér pre

de un crédito, la situacibn econdmica un

solicitante, para ﬁudéf,asi*mgdjgﬂ; Lidad

y recuperaciﬁhfdbhffﬁﬁﬁ‘dEipdinB;q;p;éstédo

Los puntos éj;ha,quegéﬁfqdéjunQEEEQﬁin;de; iabilidad enun -

crédito 5nnilbé

1,:La¢sﬁIVEncid:'nié1 y econémica del solicitente

e Seriiand il e
3.;é¥;égieﬁgiefén el negocioc o actividad
,h, Aff;;§; en la localidad
5. AHfécedentea de crédito

6. Conveniencia y productivided

7. Garantias

8. Aspecto legal
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1. LA SDLUFNCIA MDRAL Y ECDNDMICA

Los informes que permitén avalhai 1 nlvencia de una perso-

na fisica o moral, son los que Beiubiienen de las referenci-
as que proporcionan los proveedores del investigado, asocia-
ciones a las gue pertenece, otras instituciones de crédito ~
y/o las agencias especializades en el ramo de informes comer

ciales.

Otra fuente de informacidn al respecto es el Registro Publi-
co de la Propiedad y del Comercio, la cual es una oficina de
gobierno gue informa sobre la situacién patrimonial que guar
dan algunos bienes muebles o inmuebles gue posee un solici--

tante.

La solvencia econbmica es la referente a los recursos materi
ales y patrimoniales con gue cuenta una persona. 5e presume

que tiene solvencia econdmica un solicitante cuendo el andli
sisde sus estodos financieros revelan que poesee un patrimonio
suficiente para garantizar él cumplimiento tanto de las obli-

gaciones previamente contraides, como el crédito solicitado.
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2. CAPActoAb»Dé PAgO

'

Todo creditu que se nturga pereigu U;Peﬁupéréﬁiﬁn'bhaftunaﬁ‘

y un margen apropiadn de rentab‘“f' d. P 1107 ispen -
sable se value El deatinn y _" m { uﬁﬁll

ra con laa ubligaciones cuntra_.“ 3 nfhg»

gamiento de un creditn, se debe uhserver que ‘el uso del cre-‘

dito sea para la generaciun de nuevus rec ‘ permitan

al deudor su crecimientu'ecunumica, cun:lu“ual cunsecuente-
mente se generaran ingresos efectivos, que permitan la liqui-

dacion oportuna del adeudo cunFnrme\luLpactadn.

En todo créditdAdebé vigilarse aiehpre:

- Que el'crédifﬁjééa~éufbiiquidable, esto es que al realizar

se pruduscé  fectivo suficiente para su pago.

- Que al dést{ﬁérée;é uﬁa inversitn fija o al emplearse en -
gastos del nggucio, sirva indirectamente para aumentar los -
rendimientos o para sostenerlos y por lo miamo para generar
medios de pago, por ejemplo, la compra de maguinaris incre--

mentar la produccién.

- Otro punto a considerar, es el plazo del crédito el cual -
debe ser adecusdo para la generscibn de fondos gue permitan

cubrirlo.
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3. EXPERIENGIA EN EL- NEGDCID O ACTIVIDAD

y:'su operscibn, -

e, 1a miama. Todo ello

V‘EQiente creaciéﬁ‘np ﬁ§n
valuadu Qérdédeéémente»sus res ‘tadbé; debido al‘cuftﬁ‘iie--
mpo gue tienen operandu; cual nn lea permite elabnrar un
juicio certero sobre su cnmpnrtamiento, manejn y perapecti--

vaeg.

l,. BRRAIGOD EN LA LOCALIDAD

Este punto es importénte ya quénuna persona con arraigo 0 -~
tiempo de oprear en un sitiu!{ufreceréimavor aeguridéd que -
otras gue no lo tienen; debido a que las personas qﬁe han te
nido un tiempo razonable en una localidad y gue sus inversip
nes o negocios se localizan dentro de ella, hacen que se ten
ga un mayor cOmulo de informacifn gque permita estimar en me-
jor forma los riesgos o beneficlos fue trae consigo el otor-

gar financlamiento.
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5. ANTECEDEN‘TE‘S“DEDREDITD s

Este punto ae refiere excluai’u ente 8 valuar el cnmpurtami—
ento de ‘una peraona con baae en creditns anteriurea otnrgadus
poer la propia inatitucinn, ubservandnae 1la Furma de pago, la

puntuaslidad de ellus,'si tuvn prublemas para pagar, etc.

Es importante tambien invegt;gar sl el solicitantg‘tieﬁe vi-
gentes créditos con otros bancos, para esto es necesario con-
sultar el SENICREB, gue significa Servicio Nacional de Infor-
macidn de Créditos éancarioa; el cual es un listado proporcig
nado por Banco de México; gue sefiala mensualmente el importe
de responsabilidades a cargo de una perseona que mantiene con
una o mas instituciones de crédito, por montos superiores a

20 millones de pesos.

6. CONVENIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Se debe medir la conveniencia y beneficios tanto materiales
como legales, gue o una institucidn le puede redituar una o-
peracién de crédito, estos pueden conocerse através de el ti-
po de crédito, de los intereses, plazos, comislones y demds -
ingresos gue se puedan generar. Tambien se debe considerar -
lo importancia del cliente, las cuentas de cheques que manten

ga en la institucion, de chorro e inversiones.

Lo también importante medir la convenienclia gque tengse para el

banco dar cumplimiento al encaje legal a gue estos estan obli
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Euestu que Banco de

gados a cuntiuir en el Bancu'de Mexicu{7

en activid{

7 GARANTIAS"_

Se reFiera a laé'que se utnrgan cumu respaldu del cumplimien

[

- Garantia Real;fTiené‘la,caracteristica de estar representa

da por hienes muebles o inmuebles, o por valores transferi--

bles que representan derechos.

S5e debe cuidar siempre que las garantias otorgadas sean supg
riores en valor, a los montos de dinern prestado para permie
tir en caso necesario la recuperacifn del capital,intereses

y gastos en gue se incurra.

8 ASPECTO LEGAL

En todo crédito bancario debe vigilarse gue se de cumplimien
to a la Ley Reglamentaria del Servicio Pdplica de Banca y --
Crédito, a la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, y de=-

mas leyes aplicables, asl como a les Circulares y ordenamlen
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tos legales gue dicte el Banco de Méxice y/o la Bumiaion -

Nacional Bancaria v de Segurns.

El estudic legal puede cumprender la opinidn sobre la legali
dad de la eacrituras,Laus refnrmas, puderes uturgadoa, con--.
tratos, certlficadus de libertad de grauamen,-entre utrns, -

de la empreaa sujeta a- estudio de crédito.
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2.2 ESTADOS FINANCIERUS’BASICDS

. solvencie

vquéféuar-

estudiu y nturgamientu de‘créditn‘bancariu.

La informaciun que 1ntegren lo 'estadoa financierna tiene cg

racteristicas y_cualidaqes apecificae que .e8 necesario defi
nir, para poder asi entaﬁde gunaiderar la importancia de

los migmos.

El Instituto Mexicano. de Dnntadures Publicna, que es el 6rga

no rector de 1la prnfesinn_vontable en Méxicn, emite una se--
rie de boletines que tlenen cumu abjeto seilalar el tratamien
to que se debe dar a8 los conceptos y partidas gue integran a
los estados financieros, tanto en su preparacifn y presenta-
cion. Asi mismo dicho 6rgano intenta unificar el criterio de
los profesionales de esta diciplina en cuanto a los sistemas

y métodns gue deben aplicar en la preparacifn, cuantificaci-

6n y presentacidn de la informacidn financiera,

€1 boletin A-1 "Esguema de la teoria bAsica de la contahili-

dad financiera" emitido por €] referido Instituto, muestra -
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las caracterissticas fundementales nue debe contener la. infor

macifin financiera, como.son.: .

a) La Utili ”Esta radica en que la inFnrmaciun rnntable =

peraiguei entendimientu por tudna lus uauarina de la misma,

sedn esto nversinniatas empresarius, Fiacn, trabajadorea,

utilizaciun pnr 8US usuarios, se realice cuandu

cer curtea cunvenninnalea a. un peri

fnrmadiéi ] ) l_tfémpn y-que los resultados que se
pruducen ha ubteﬁidué aplicandu las mismes reglas para
la_ captaciuh,’cuantificaciﬁn vy presenatcién de datos. Aungue
esto no debe limitar la evolucibdn y significacidn de la infop
macibn, ya que si existeh cambios importantes en ella se de-

bhén de mostrar lo mis apegado posihle, conforme a las varian-

tes, para asi evitar errores.

d) Objetividad. Significa que la informacidn que se presents
es resultado dela aplicacidn del proceso de cuantificacidn -
que sefialan los lineamientos y reglas, necesarios para cump-

lir con la veracidad de la informacion,
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e) Uerificab;lidad ,T da 1nFormacion que se prnduce puede -

ser sujeta de cnmprnbacinn 8 traves de"a captacinn selecti-

las reglaa que ae aplicarun para a nbtenciun aun explicitas"a

y uniFnrmesf

f) Pruvisidnalidad. Lé“informaciﬁn bbntable‘nu‘preééﬁta he?-

chos totalmente acabados 0 ferminadna, sino aue'presenta eve,
ntos cuantificados que puednn en ciertu mamen‘ '

caciones Fututas'sobre,la misma entidaq.

g) Relevénéia. Esta es una cuslidad.d
significa que la informacidn finacier
tos significativos y trascendentalea que pevmiten al usuariu

captar de mejor manera su cnntenidu y mensaje.

h) Veracidad. La informacibn cumprende 3016 eventos sucedi--
dos y que son posibles de cuantificar de acuerdo con reglas

aceptadas.

J) Comparabilidad. La informacién permite validamente su co-
mparacidn entre diferentes puntos en el tiempo, asi como la
la comparacidn de cifres de dos o més entidades entre si, pa

ra juzgar la evolucidn de una de ellas.

k) Significacién. Le informacidn tiene la cualidad de repre-
gentar en simbolos -con palabras y cantidades~ la entidad y

su evolucién através del tiempo, asi como sus resultados.
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Las transaccinnes yvdperaciqnes qu9’reali%a uné entidad ecao-
némica y ciertos evéntnérecbﬁémiqog identificéblaa y chanti-
ficables gque la aféﬁféh;anﬁrihedidns;.rebisf;édﬁsylﬁlaeificg
dos, analizadns;Mnﬁﬁéfiié&ﬁauyLfgbﬁgtadﬁégcbhé;inﬁnrmaciﬁn a
etos baRi

través de 1us'é$ Agigﬁiéhtés:

- Balance

Existen ademés de lua‘anjEE MEnciunadbs;:btfua<qué son de --
gran usp y. apoyo para‘cuhpréndEr en mejuf fbrma{'la situaci-

dn vy reaultaqus“dé]uné'éntidad, estos son:

- Estado de Costo de Produccién
- Estado de Costo de lo Vendido

- Estado de Mavimientos en el Capital Contable

BALANCE GENERAL

Es un estade gue muestra en unidades moretarias la situacidn
financlera de una empresa o entidad econdmica s una fechs de
terminada. Tiene el propdsito de mostrar la naturaleza de --

los recursos gue posee una empresa, asi como lps derechos de
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los acreedores y se la participaciﬁn de los sueﬁ@s}"

La informacién gue aé'muestra.én é1, aefclééif '

pa en tres categuriae u grupns de" cuentaa

vo, pasivo y. capital._ﬁff"

- Activu. 52 define cnmo el

- Pasivo.

Se define,c_

cuales el deudur e’ numpromete cnn;el acrednr E pagéf;bnn bi

enes, dinern u Berviciu 
Se clasiFica’f él'tiempn de su pa

go, generalmente a cnrto y largo plazp fﬁ

Capital, EsTfémbiéh;cbﬁdéfddfcdﬁﬁfpatfihnhio, consiste en -
el conjunto de valores o bienes susceptibles de producir uns
ganancis o plusvalls y gue se encuentran inveridos en ls emp

resa por sus proplietarics o accionistas.

ESTADO DE RESULTADNS O DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Es un estado financiero dinamico gue muesira ordepandamente

la forma en nue se ha obtenido la pérdida o utilidad de las
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operaciones de unas entidad'durante un:perindn.

La informacion financiera que cnntiene se ‘sgrupa en ingreana
costos vy gastns, miamus que al integrarse y compararse gene-

ran el reaultado,Faynrablg_n deafavurable de las operuciaones

de una entiﬁédl e

Cnstu‘dé_Veﬁ‘ﬁs,wSE reﬂiéfe"g las erogaciones que efectua --

una entida; d'dféiciﬁﬁsdéfmatefiéa primas o productos

y gastos directo indirectua 1ncurridna en la produccinn,'

manufactﬁr féjbienea D mercancias, cuyo fin
principai ge naje acion‘n venta.;
Gastos dEpoeraﬁiﬁn.~Sqdcelacohjunto.de eTogaciones realize-

=8 por. uhé'empre a'para5h8nterer le organizacién, operacidn,

manejo y cnntrul de la miama. Se clasifican en gastos de ve-

nta, gastoa de adminiatraciﬁn .y gastos fipancieros.

Dtrns‘Gastoa o,Prdducto5. Son los ingresos o eqresos genera-
dos o incurridos ocacionalmente en el manejo de la empresa,
se consideran no provenientes de las operaciones normelecs de

la misma.

Resultado del ejercicio. En este rengldn se reflejan las uti
dades o pérdidas resles generadas por la operecidn global de

la entidad por un periodo de tiempo tramscurrida.
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ESTADO DE CAMBIUS’»EN LA SI'TUAD‘I_I"J‘N' F‘I'NANCI,ERA‘},

Es un estadu Financieru qué muestra:las“v riaci‘nes en el ag

mediante la: deacripciun cuncreta y -

tive,’ pasivn y capital

vqlicaciun

Atraved de aumentos y disminucianes

tes se conocen las variaciones qUé*danfﬁédtb.
partida es un sumento o disminucidn de recursos.
Los cambios en la situacién financiera se miden através de -

las siguientes bases. . e

San Or igenes:

- Los aumentos de pasivo
- Los aumentos de capital contable -

- Las disminuciones de activo

Son Apliceciones:

- Las disminuciones de pasivo
- Las disminuciones de cepital contable.

- Los aumentos de activa
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El Estadu de cambius en la situscion Financiera (bnletin B- h)

P.la‘mantenidn su aplicacidn Y cunsideracinn actu-

.

del I.M.C

almente'ba ; aa'Suciedades Nacionales de Dreditn, en Bua es-

tudios y analisis,para eFectoa de nreditn, a peaar d que a
princibipv : : :
que vind
o Estad anciera en base a efg

ctiva " tiene una: aplicbciun obl: aturia:para las empresas -

a partir de los ejercicius que ter nane el 31 de diciembre

de 1983.

La finalidad del nuevo estadn; es dénbfindar con mayor deta=-
lle y exactitud, informacién @ los usuariosde los estados -

financieros gue les permita conocer con mayor profundidad la
generacidn y aplicacién de recurses, el manejo del efectivo,
las fuentes de financiamiento y otros detalles més, y asi e-

valuar la liguidez y solvenclia de la empresa.



EJEMPLO DE UN BALANCE: GENERAL EN FORMA DE CUENTA:

‘ i INDUSTRIAS BAS
BALANCE GENERAL"H
( MILES DEYPESDS ) .

"ACTI U.Ui

CIRCULANTE :

Efectiva 2,000
Cuentas por

cobrar. 17,800
Inventarios 25,000
Suma de activo
circulante 44,800
FI1J0:

Edificio 20,000
Magquinaria y

Equipo. " 76,500
DIFERIDOD:

Gastos de Inst.1,500
Seguros pag. 3,000

SUMA DEL 145,800

ACTIVO.

J’DIBIEMBRE DE 195u.:ﬁ

PASIVD
A CORTO PLAZO:

Proveedores 12,800
Doc. X pagar - 29,000
Acredores 6,000

Impuestos X pagar. 5,000

Pasivo a corto
plazo. 52,800

A LARGD PLAZO:
Doecumentos X pag. 7,000

 Suma pasivo total 59,800

CAPITAL CONTABLE:

Cap.5ocial 50,000
Rva. Legsl 10, 000
Ut. X aplicar 19,500
ut., del Ejerc. 7,500

Suma del Capital: 86,000

SUMA PASI+CAPITAL145, 800

====3=sc

b1



EJ;MPLu'psfumlasrabn”oé EESULTAbDS

'ngINDUSTRIAs BASE 5 A.

ESTADOD DE RESLILTADDS DEL 10 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984,

}c;DIFRAS EN MILES DE PESOS )

VENTAS .o : 200,700

COSTO DE VENTAS - 123,000
UTILIDAD BRUTA: —77,700

- GASTOS DE DPERACION, ‘
GASTOS DE ADMINISTRAGION 35,200
GASTOS DE VENTA 7,000 -

GASTDS FINANCIEROS . -°. 10,000

UTILIDAD DE. OPERACIDN . 15,000
I.s.R.Y B.T.u. 7,500

UTILIDAD:NEfA;DEL,ANU - 7,500
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‘EJEMPLO DE UN ESTADD DE CAMBIOS.
INDUSTRIAS BASE §. A.
ESTADD DE CAMBIOS EW LA SITUACION FINANGIERA POR EL PERIODO EDNCLUIDD A
31 OE DICIEMERE DE 1984,

( MILES DE PESODS )

DRIGENES DE RECURS0S:

-Aumento del pésiuu no circulante.

Documentos por pagar S ' , 1,200
~Aumento del capital cuntable,
Aumento del capitel socisl ... 2,700
Utilidad del periodo R 7,500
e 10,200
~-Disminucién del activo
Depreciacidn de maqui. y equi. 5,600
Amortizacifn de gastos ) 75
Disminucidn de cuentas incaobra. 2,000
Venta de equipos 15,600
23,275
1
TOTAL DE ORIGENES OE RECURSOS . 34,675
APLICACION DE RECURSO5:
-~ Aumento en el Capital de Trabajo . . 5,000
- Aumento en Activos no Circulantes . 21,600
- Disminucidn del Pasive =00 eeeae-
-~ Disminucién del Capital Contable :
Pago de dividendos 7,075
Pérdida en venta de activo 1,000
8,075

TOTAL DE APLICACION DE RECURSOS Egg 675
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2.3 LA INFLAGIDN. Y 5US EFECTOS EN,LAf'iI'NF'DRMABIIVGN”FfN‘A'N:C'IERA

Los cambios econbmicos y financieros ﬁridos drasticamente

durante los Gltimos aias, ntidadea o perennas,’Ios

torgs, un.alto cnsbu de Finan—

‘eaarin primeramente definir

luique ®es8;la:inflacion: comu»fenumenu ecunnmicu.

La inflacinn es 1

excesiva emisiun de billetes en remplazo

de mnneda (1) ‘fenameno mnne tario significa, un al-

za de precins c usadaipnr 1a demanda excesiva o una. reducci<
an en el’ pnde : dq 1sitivo de la moneda (2).

De los cnnceptus antnrinres se puede definir a la inflacidn
cama un Fenomeno econdmico pravocado por un aumento sosteni
do y generalizado de precios, como consecuenclia del exceso

de circulante o dinero en relacitn a la bhaja o estable prao-

duccion de bienes o servicios disponibles, es decir existe

gxceso de dinero que hace aumentar la demanda de bhienes o -

(1) DICCTONARID DE LA LENGUA ESPANDLA: Real Academia Espafola
(2) INFLACION Y DESEMPLEO: Samuel A. Marley
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Algunos problemas que genera la inflacifdn y que afectan con-

siderablemente en el desarrollo de las empresas son:

Faltes de liguidez y solvencia, 1o que obliga @ las empresas

a recurrir al crédito bancario,
- Escase? de materias primas o bienes de consumo.

-~ Conatantes incrementos en los costos de produccion.

Alzas de tasan impositiveas o flscales,
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- lncertidumbre gh las inversiones.
- Altos Costos de financiamiento.

- Inestabiliddd“ﬂe precios.én lué mernadué,i

- Dificultad para planear =1 cvecimientu y deaarrollo de las
empresas." : S RS

Estos y otro ‘problemasde tibﬁ Ecdn6miHui

han experime ‘ayor a: de empreeaa e

que ser cuns deradcs v cuantificadns pu" la cnntabilidad

La contabilidaqff;nanclera s una tg:nidagque‘seautiliza pa-
ra prudugirﬁéigfemética v estructuréuaméﬁfé'iﬁfarhadiﬁn‘ex-~
presada en uﬁidaﬁes monetarias de léé traﬁsacciones~qqarreé-
liza una enfid?d econbmica v,ﬁe ciertos pyantpa_ecnnémicns -

identiricabiea y:- cuantificables qgue la éfectan.  ”=

El registro de las uperacin ' ecnn6mi DS‘
tua con bsse en los principina de \cnntabilidad generalmente

aceptados, como es:

El Principio del Valor Histérico Originel.

Este principio sefiala que 1as transacciones y eventos que la
contahilidad cuantifica, se registran segln las cantidades -
de efectivo que se afectan o sus equivalente o la estimaciidn
razonable gque de ellos se haga al momento en que se conside-
ren realizados rontablemente. Estos cifras deberfin ser modi-

ficadas en el raso de gque ocurran eventos posteriores gue le



L7

hagan perder 8uS: significadu, aplicando métodos dE‘aJUste en
furma Bistematica que preaerven la imparc1alidad y nbjetivi-

dad de la- inFormaciun contable.

As{ pues como. consecuencia de lus precina cambiantes y de la
pérdida del pnder adquiaitivu de la muneda, la 1nfnrmacion -
cuntenida en -los eatadns Financierua se ve aFectada al pre--
gentar unidadea munetarlas de Fechas anteriures v que por .-

lo tanto estan Fuera de la realidad ecunumica actual.onnti-

nuando hajo la misma tnnic'

y cunsiderandu el Fencmenn econu‘

mico exixtente, aurge la necesidad de actuali7ar la ciﬁrgs:

de lus estadns financieros,'mediante metudos y't

cificas de reexpresiun, que permitan a lus usuarins ‘e‘la in

formacian evaluar con maynr apego a la realidad:ellcrecimien
to, los resultadus vy en: general la situacion Financiera de -
una entided y asi cumplir con los. ubjetivns basicns de la in

formacidn que es su utilidad v cunfiabilidad.

Algunos de los prdblemas més importantes realativos a la in-
flacién y que afectan directamente en la informacién finacie

ra, son:

- 1.~ E]1 estedo de resultados mezclae ingresos y gastos expresa
dos en unidades monetariass de diferente poder adquisitivo, -
as{ como no reflejen las pérdidas o utllidedcs ocaclionades -

por la inflacidn.
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2.- E1 1mpﬁestn sobre. la‘renta se determina sobre las utili-
dades repnrtadaa, peru en perlndns de inflacidn dichas utili
dades generalmente exceden de las ganancias econfmicas o rea
les, Estn significa que diche impuesto esta gravando ademaa

de las- utilidades del ejercicin, parte del capital de la ‘80~
ciedad, cuntribuyendo de‘esta manera a estimular magv;a'ing-

flacibn. ¢ .

3.- E1 analisia de lua eatadus Financieroa atraves de razn-

nes Financieraa'resultan disturciunadaa, es; decir arrnjan rE‘

sultadns y cancl iunes Erruneaa'

nlitica a aeguir en las empreaas, basada

en la infurm ciun cuntable historica va a propiciar resulta-

dos equivucua pnr no tener punto de pertlida del todo config

ble.

6.~ La comparacifn de las cifras de los diferentes rubros =
de los estados financieros a diferentes fechas pueden perder
su valor sl no se reexpresan previamente los anteriores con
los que se guieran comparar los estados financieros actuales
puesto que i no se hace, se compararian pesos de diferente

poder amdqulisitivo
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2.4 RECDNDEIMIENTD DE- LA INFLACIDN EN LA INFDRMACIDN FINAN=~

EIERA.

al problema‘ de*la inflaciaﬁ, su -’ Finalidas érfiu

foque practico’ que sirviera de respueata a lé neceaidad;de -
establecer lineamientna que permitieran incrementar el gradu
de significacibp en 1a informacisn contenida en los estados
financieros y,bfgsentar disposicianes sujétaé 8 un proceso -

evolutivo y experimental.

Como resultado del proceso experimental & que se sujetaron -
los lineamientos del boletin B-7, en junlo de 8983 31 propio
1.M.C,P. emitid el boletin B-10 "Reconocimiento de los efec~

tos de la inflacion en le informacidn financiera", con cara-
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cter de dleposicibh»Fundamental nbrmativa y par lo tanto ob-

Iigatoria para las entidadea que preparan estados financie--

ros definidos en el buletfn-B’1 “Ubjetivas de los estados fi

nanciergs", a partir de‘

el 31 de diciembre dE

y demésfd

ellus, a‘partir*de la. aplicaciuh;ubliga oria eféfiﬂn bo

letin,. deberaywpresentarse Enﬁlas notas a_loa'estadus finan-

cierns:
Existén do :ﬁéﬁ@dqg‘dé;édﬁuéiizacfﬁh,écéptédns por el bole~~
tin 8-10.. - R G

e

& Métodd,débéjuéﬁes po: cémEi6é:§n5ei nivel general de pre
cios. » ' 0 L

(2) Método de actualizaciﬁn ¢¢ §;§£és eaﬁec1ficus.

Método de ajustes por camb16$ éﬁf;iT;ivél general de precios.

Conaiste en corregir la unidad de medids emplerds por la caon
tablilidad tradiclonal, utilizando pesos constantes en vez de

pesos numinales (1).

Eate mbtodo se orienta a corregir ls unidad de medida (o ses
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la monerin, que es justamente la gue ha distarslunadu como, ~
cangecuencia de la inflacidn) en que eatan Expresadua lua -

costos histcricns originales. que sirvieros dp bA eApara re¥

gistrar los- cunceptus no munetarins y'ins gaatu
a los mismus,_mediante Facta:es”4'vv‘“yﬂ 2) ,g?ng;-
ral de preqroa:bl'conﬁuh;ddi :

Las princibéléspVéntajg'
métudo suh;ila‘aenciliée

cién, la uniFurmidad de

bra pTEnam‘_( lus conceptus eapeclficus de

los CDnCEptOS nu,mnnetarina, no necesariamente se carrela--

cionan con el indice general de precios.

Método de actualizacidn de costos especificos.

Este método es también llamado, valores de reposicidn, en =~
el cual se fundamenta la medicidn de valores gue se generan
en el presente, en lugar de valores provocados por interca-

mhios realizados en el pasado (2).

La finalidad de este método es la de presentar los concep-~

tos no mchetarios y los gastos asociados con lps mismos so-
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bre la base de repnaicinn de 8L valer apartanﬁﬁse pur’coﬁ4,-

siguiente del cnatu hiaturicu nriginal
La principal ventaja que ae le. ha Btribuidu a eate ﬁétddo <
la iﬁ?brma4g

1‘.‘151“13‘ E

la verificacid ora su con-
fisbilidad. -

Es 1mpnrtantélmaﬁcibnar

omisién Nacional de Valores

hace oblinatorié“iaraplira d’ éste método para reexpre=-

sar los eatados finanrie todas aquellas empresas Que

se cotizan en le Enlsa Mexicana de Valores.

La informacidn obtenida por cadas uno de estos métodos no es
comparable, debido a gue parten de bases diferentes y emple

an criterios fundamentales distintos.

Las empresa podran elegir entre estos métodos aguel gue de
acuerdo con las circunstancias o necesidades, permita pre--

sentar una informacidén més apepads a la realidad.

Para reflejar adecusdamente los efectos de la inflacibn, -
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debe actualizarse'pur,}utmannaﬂins:siguientes~renglones, -

considerados como lps que ‘sufren‘notacles cambics.,

Inmuebles,

t

Depreciac]

Capital ﬁé
Ademés‘deﬁérq
- El penuif&d
en el valﬁ}

tas a la ih?laciéh)

~ Costo intgura e Finéjbiamientu ( el costo total de'finaﬂ

ciamiento el

poca-inflacioneria ademés de-los inte-
rese- incluye el-efecto porposicién monetaria y las fluctua-

ciones cahbiafiaé)?:;~ﬁ

A continuacién se presentan algunas cuentas clasificadaé con
forme al grupo que pertenecen de los activos y pasivos mone-

tarios.

Conceptos Monetarios:

- Efectivo en caja o bancos,
- Déppsitos a plazo,

- CETES



'Antiéipn?d

Inversidhéa;en_nblidadidﬁes:f'

Eatiméc
Anti&ip
Cuenfés o
’ Lientes no garantizado:
qunfaé ﬁﬁ?tbébhi a afiiiéﬁééiT: |

Obligacianes por pagar.

Conceptos No Moneterips:

Inversionzs en acciones.
Inventariaos.
Pugoé-anticipanps.fw “’"'

Inmuebléé;fﬁiéﬁthf&}ﬁﬁhiab‘

SN T

cumiladas ;-

Depréciéciﬁ

5 g b?éciu garaﬁtiiadu.'

Antivoé@lﬁtéhgib es.
Impuestnéiﬁifebidua (saldo deudor).

Anticipn a clientes o precin garantizado.

Impuastos diferidoa (salde acreedor).

54
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.5 AIGUNAS VENTAJAS ‘QUE UFREDE LA REEXPRESIUN DE LUS ESTA-u

DOS FINANDIERUS

Evita parcialménte;latdeédéhiﬁé;;ié?iﬁn;dé?iééfémhrgséé.> 

Permite conocer: xactamente los

Facilitafléfcdhpaiébilidé‘ ara medir lé redituabilidad -

en Funciﬁh{d??]

nversifn.
Permite valuar .la eﬁéic{ehgiafde;}afEﬁmihiaﬁraé;ﬁn.

Facilita la toma de

‘deciciones, sl presentar informacién
mis real. ’ R EO '
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2.6 REFORMAS FISCALES 1987 .

La importancia de cunncer loa e?ectns de la inflacién en -

la infnrmacinn . nanniera para conocer la puaiciun ecannmica

real de una;g'tid “nu se limitb excluaiua'ente a determi--

nar 105‘ajﬁste -par; 1nflaciﬁn en las cifraa cantables Que --

sirven para de’ deciainnea,,sin la actualizacinn

de la infurmaciun rasendio s un planu ‘de. ayur significaci-

fn al rebunbbé rticularmente la Lev del Impueatu Sobre -

la Renia, lna efectoa de- 15 inFlacién en la informacibn gque
es base para 1; determinacion y calcula del referido impues

to.

Es asi que a pq?tir del 1 de enero de 1987 éstas Ley contemp-
la cambios aubéﬁéﬁﬁialéa en sus ordenamientos sobre el tratg
mientu,.cuéhﬁ!ﬁgéaéién y entero de é=te impuesto.

El mutiQu basiﬁb‘de iaa modificaciones a la Ley race por la
disminucidn ern la recaudacidn fi=cal, lo gue generd al Gobi-
erno Federal un deficit en las Finanzas publicas. Por lo tan
to se instrumento un nuevo sistema tributerio que permite la

recaudacién de mayares ingresos al fisco,

A continuacidn se indican algunos puntos relevantes de las -

raformas a la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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1. La actualizaciun de valurea, .de bienes:u uperaciﬁneé se
ajustaran mediente 1a aplicacinn de Fantcrea en base al In-

dice Nacioanl de: Preciua al Eonaumidor ( INPC ) que publica

mensualmente el Bancu de Mexicn.

2. S5e crean dos”baéééfgraVable aplicablesﬂal periudu de h

afios gue cumpren, ‘ ara determinar un: sol" im-

puesta. Por este periudu laa sociedades mercentiles‘pagafan
el impuesto subre la renta determinando dua haaes gravableai

que se denominan sistema tradiciunal V. siatema nueva

ceusaran a las tasas del 42% y 35% respectivamente, aiendn

de lc forma siguiente:

S. TRADICTONAL S. NUEVD

__Aflg_ . _h2¥ & 5%
1987 80 33.6 20 7
1988 60 25,2 40 i
1989 40 16.8 60 21
1990 20 B.b 80 28
1991 - . 100 35

3. S5e crea le Ganancis y Pérdida Inflacionaria entendiendo -

por e tas.
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Ganancia’lhﬁiaéioﬁérié, Se ubtiene .en-el casno que el compor

eﬁlusfpaaivus‘aea mayur ‘que: lue in-

,,,,

Pérdida Inflaci 1 ‘bt_ene cuandu el componente in--

Flaciunariu‘ de créditua utorgadus gea superior a los intere
ses a favor, - hF

*Componente Inflacionario.~ Se determins aplicando al saldo
promedio de créditos (sctivo) o deudas (pesivo) el facter de
sjuste que les corresponda de acuerdo con el Indice Nacional
de Precios al Cansumidor.

4. S5e determina el tratamientc a los intereses reales acumu-

lables y/o deducibles, que saon:

Interés Acumulsble.- Se obtiene disminuyendo de los intere--
ses a favor (activo) el componente inflacionario de la tota-

lidad de sus créditos (activo).

Interés Deducible.- Se determins restando de los intereses a
cargo (pasivo) el componente inflacionario del total de las

deudas (pasivao).

5. Se tendra que actuallzar la inversidn original en activos

fijos, asl como su correspondiente depreciacifn,

6. Para la depreciaclifn de ciertos sctivos fljos nuevas, se
crea la opcldn de "depreclscidn inmediata" consistente en -

una depreciacibdn a valor presente,
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7. El 1mpnrte de perdidaa fiacalea ucurridaa en - 1oa,gjerci~

cios del cnntribuyente,»se pndran actualiz r pur el Factnr
correapundiente a la fecha en que ae amartice cuntra la u-

tilidad fiscal., -

8. Se elimina la deduccién del costo de ventas gue se deter
mina de acuerdo a la técnica contable, pars ahora proceder
s la deduccldn de las compras y gastos relacionados con las

mismas, en el ejercicio en qde se efectuen.



3.ANALISIS o
‘ CFTINANCIERD .o |
‘ "RADICTIONATL

/3.1 IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERD

3.2 METDDOS DE ANALISIS Y 5U SIGNIFICADD
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3. ANALISIS FINANGIERD TRADICIONAL -

3.1 IMPORTANCIA DEL .ANALISIS' FINANGIERD .

tiempo detéfﬁinad ,Dichas cifraa pur si ealaa, no permiten -

al intereaadu;de las miemas ‘cnnucer cun detalle situaciones
especificaa deseadas v en ucacionea algunas de ellas no le --
san cumprensibles. La necesidad de valuar los resultados obtg
nidos, de cnnocer el deaarrnlln de la Empresa, de determinar
puntaos ;unflic@ivus, asi como de_cnnucer si la practica segui
da en la §dmini§tradi6n de lé Empresa es correcta: motivdn el
anélials ;'intéfpretaciéﬁ de los Estados Financlieros,

El ﬁroceéd dé_e5tudiu de los Estados Financieras abarca dos -
fases, la primera rglativa al anAlisis y la segunda correspon
diente a la interpretacian.

El anélisié en un sentido estricto significa descomponer, dea
menuzar un todo en las diferentes partes que lo forman, bhasta
llegar a conocer los diversas elementos que lo integran, Pars
fines contables, el andlisis es un estudio de las relaciones
gue existen entre los diversos elementos financleros de un ne

goclo, contenidos en un conjunto de Estados financleros refe-
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ridos-a. un mismu ejerciciu, v de las tendenciaa de esna ele--

efns corres-

guales, hechu pnr dns persnnas ‘distintas’s

terpretaciones: diferentea

b)

Es la obtencibn de Buficiente Velemen na,de juicin para a-

poyar las opiniones gue ae hayan formado ﬁun respectn 8 --
los detalles de la Situacidn Finahciera y de la productivi
dad del negoelo.

Desde el punto de vista de las diversas partes Interesadas
en el negoclo.

Su objetivo es auxiliar en el correcto conocimiento de le

aituacidn y desenvolvimiento de uno & més elementos favorz
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bles a- daafavnrablea en una - entidld.'l'”

El andlisis de Estadna Financierua para efectus de valuar el

otorgamiento de un credito es. de suma impnrtancia, debidn que

a través del estudiu, analiaia e niérpretaciun de cifras fi-

nancieraa ae ppede Conocer. con’ detalle y nnn buen gradu de --

confiabilidad". y- ubligaciunes con: que dispone un

aulicitante

un::tiempo;determinadg

aliais se puede conacer:

1) EL tipn de’creditu‘que‘réﬁuiere 91 301icitante cunfurme a
sus neceaidadea. R | AT

2) El,impurte del creditﬁ; $§§56Iédo7§5ﬁiibé féﬁuigns del so-
licitante. o "  S v'_ o |

3) E1 plazo apruximadu para recuperar el Financiamientu.

4) La capacidad de pagu, al mumentn v an un futuro posible, -

del solicitante.

5) E1 desarrollo gue ha péhidu 1é}§6§i&aaiﬁurénﬁe varios pe--
ribdos. _K "‘:‘ | fﬂ o ,

6) La eficiencin de la administracién de la entidad.

7) La trascendencia de sus politicas aplicadas(

8) Los resultadns de sus operaciones.

9) su margen de endeudamienta.

10) La situacifn de sus obligaciones fiscales.

11) Sus perspectivas de desarrollo, y otros.

Es importante recordar que el andlisis financiero es solo una

- fase importeante y trascendente dentro del proceso de estudio
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para el atorgamientu de un creditn. El analiais financiern se

r's
as1

les cg

iinar la imbéftéﬁcié5y' ign Ficacion de los da-

tos que apare:enren lns eatadua y cercinrarse de si no hay da

a

tua deeprupurcinnadna 0 variacinnee impnrtantes gue requieran

atencién especial.
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3.2 METODOS DE-ANALISIS 'V SU SIGNIFIGABD

Existen varina métodos para analizar el.contenido de la infor

maciun Fi‘an  ”A' Vm”map‘aplicacion y uso son:

* Métndp}den

a) Frgngimféhfdi&é,pufﬁentéjgé;ihteg:ales.

b) anﬁe&ihieﬁtd“d‘ . iﬁpiés y razones estandar.
* Métbduid

c) Prucedimiento de aumentns y disminucinnea.

d). Prucedimi nto de,tendenciaa.- S

El métuda de analiaia vertical se aplica al eatudin del conte
nido de lna Estaduos Financierns referentes 8 una. sola feche &
a un aulo peribdo de tiempo. Basu cnntrariu es la aplicacinn
del métoda horizontal, el-.cusl es utilizado'al_analizpr con--
Junt;mente Estadua,Finandierhs a_fechaévdiétintaa.Q 
A continuacién se presenﬁan algunos procedimientos de anédli--
sus financieros que son de mayor eplicaclén y uso;,pnr las -~
Instituciones de Crédito.
a) Procedimiento de Porcentajes Integrales.
Este procedimiento consiste en la separacidn del contenido
de los Estados Fipancieros de una misma fecha, en sus ele-
mentos 4 partes integrantes, con el fFin de determinar la -
proporcion que guardan cads uns de &stss con relacitn al -

todo.
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El procedimiento cnnsishE,en,asjghéﬁle1él‘vélﬁr?de 100% a

un todo'y a sus parteéQdeigmiéﬁp;

défiéé;glrvaluf que les

currespéhdéfuunfnrmé_é:laypfﬁbébc;u{ que guardan frente al

tods.

EJemplﬁ}fo}“3ﬂ ¥

ACTIVO © ITMPORTE. - %
Circulante . . 27,0000 . BRlE
Fijo - 120,000 78
pifertda . _ 8,000 - 5
Activo Total .~ .~ 155,000 100%

Del cgadrb;ah%é;;hr‘sefpuéde 1nterpretar que el 78% de los rg

CUrB08 ﬁﬁféiéé;ﬂéguna Empresa se encuentran invertidos en Ac-

tiﬁusyFiqu; ;E'ﬂ.ﬁ

k) P:ucédiﬁié%ﬁnkdé Razones Financieras
El.pfﬁdeﬁ{ﬁ#gntu de -razones consiste en estaplecer las re-
’laciunéa e*iétentea.entre diferentes partidas 6 grupos de
‘partidaskqhﬁbintegran los Estados Financieros, por medio -
de diversos célculos aritméticos que darén los resultadaos
a indicedores, los que pudfén ser interpretados, califica-
dos y/o0 comparados.

Un indice 6 razéon financiera consiste en encontrar la rela---

citn existente entre doe valores a través de un caociente,Ejem

plo:
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Pasivu Tntal 25,000.00
Activu Tntﬂl o SU,DUU.UQ

=,50

Lo que significa que pur cada pesn de activu,tntal la Empreaa

Se(ubtiéﬂ

vo Circulan eyisi’e ctivu.Circulante es mayor al Pasivn
'Eirculante, el resultado aeré el numeru de veces que el -
Activo contengas al Paaivu. Ejemplu-

Activo Circulante 100
Pagivo Circulante 50

Esto mignifice que la liguidez es de dos por uno & ses por ca



63

de peso que se debe se dispone de dos pesos pare pagarse. Es-
to nos indica si la Embgegaftiene.capacidad para liguidar sus

adeudos a cbrtu-plazu. .
2.- Pruebs de Acido = AEtiVu'EirculantE_- Inventarios é Paa1—
vo Circulante. ey

2

Esta. razbn nos indina la Bnlvencia o capacidad de pagu -

con gue se diapone en Furma inmediata. [

Loy

Ejempln: 

Activu Circulante - Inventariu -w1DU3? e ‘ ,hU 

‘”_i Pasivo Eirculante

Esto aignifica que para liquidar cada peao“de paaivu circulan

te se diapane de” 1 40 pesns de Activn Birculante.'

Esta razon es de gran validez en aquelln aqnﬁfgn que los in

ventarias son de alguna Fnrma eapeciales’ su venta en caso -

de urgencia, no es facil de realizabae.
3.- Capital Contable & Actiyua Tntales
Esta prueb#s de solvencia se refiere al margeh de partici-
pac16n qug tienen los sccionistas sobre los recursos tota
les de la Empresa,

Emta razén se obtiene de dividir el capital Contable entre --

los Activos Totales.

Capital Contable 300 _ 6D X 100 _ 60%

Activos Totales 500



64

Esta significa que'el 60% .de. lus recurans tntalea de la Emprg

table entre el;Paaivu»Tntal, au reaultadn ea Elgradu de -

dependencia ecunomica entre prnpiétarios o accionistas y

los acreedores a la Fecha del balance, S ;*

Ejemplu.‘
Gapital Cuntable = 500 = 2.5 Vé°9911

Pasivo Tatal ‘. 200

de si el Capital‘ea suficiente o ‘no para nperar normalmente.

Otra Furma,de;p:eeentar.ésta razén esta en funcién del purceg.
je gue rgbféééntalei Pasivo.en relacién al Cepital Contable,

asi tenemos:

Paaivo-fujal

200 = .40 X 100 = LO%

Capital Contable 500

Esto significa gque el 40 % de los recursos de la Empresa per-

tenece a Terceras personas & a gente ajena de los acclionistas
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5.- Productividad del Capital Contable = Utilidsd Neta Entre

Capital Cantable ~,D£ili&adfmeté°

El purcentaje representa el rendimientn‘que eata obteniendu -
la inveraiﬁn de lus acciunistas en la Empresa a través de sus

operaciones normalea.
6.~ Margen de Utilidad Sobre Ventas

Es la divisidn de le utilidad del ejercicic entre las ven
tas Netas Totales del mismo, el resultado.se preaenta co-

mo porcentalje.

Utilidad Neta = 10 =. .10 x 100 = 10%

Ventas Netas 100

Eata razdn naos permite conocer el porcentaje de utilidad geng

rado por las Ventss Totales de un periddo.
7.- Rotacidn de Inventario

Este se obtiene de dividir el Costo de Ventas entre el --
promedio de Inventarios, gue la Suma del Inventario Ini--

cial mas el final dividido entre dos. E1 resultado repre-
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. senta el ndmero -de’

X a e'una ubanlvencia de lua prnductaa

& su aceptaciun .en. el mercadn no. es buena'yen cambin una rota
cidn répida mueatra'una buena'adminiatraciun-del Eapital. Pa~-
ra tranaformar el indice‘en diéé basta dividir 360 dias entfe
el nimero {ndice obtenido anai conocer cada cuantos dias se

produce la rotacifn del inventario.
8.- Ratacién de Cuentas y Documentos Por Cobrar

Esta razfin se obtiene de dividir las Ventas Netas a crédi
to entre el promedio de las cuentas y documentos por co--
brar por Ventas; el resultado es el nidmero de veces que -
durante el ejercicio la Empresa vende a crédito y recupe-
ra sus ventas, también se puede convertir a dias al divi-
dir 360 dias entre el nimero obtenido anteriormente y el

resultado serd los dias promedio gue la Empresa tarda en

recuperar sus ventas a crédito.
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Ejempibi
Ventaa Netaa a: Ereditu .= 80 = 5
Ctaa. e Dnctus X Cuh.; T
E%Q = 72 d!aafu" 

Los indices reaJltantes pueden aer cumpradua con -las politi--
cas de la Empresa, para cunncer Bi tiene u nu prublemaa de co

branza.
9.- Rotacidn de:P:anédnfeé 97Cuen£§é ﬁ&% Fagﬁr.
Esta ra£6;1;§ ;1mi1ar a la anfériur sulo gue esta se re--
fiere a lua dias promedio en que la Empresa eata liquidan
du sus ubligacinnes con sus Prnveednres.
Costo de Ventas -_22_1,=;;h”uecés-

Proveedores y Ctas. por Pagar 22.5

360 = 90 dias
4
Esta razfn es importante ya gue en ella se puede definir

a que plazos se obtiene un crédito & si tendrd problemas

) para liguidar sus pasivos.
c) Procedimientos de Aumentos y Oisminuciones

El procedimiento consiste en comparar conceptos hamogéneos
de iquales estados financleros a dos fechas distintas, ob-

teniendo de la cifre comperads y la cifra base, una dife--
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rencia pnBitiva a negativa ‘

Los ducumentus a'lna que aE aplica este método sun los Esta

dos Financieros;baaichs, que son el Balence General Estado

de Resultadn y el Estadn de Eambius en la situaciun Finan-

ciera;. Ejempln'
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Balance GBeneral camparativo por los Pjerciciua terminadns al -

31-de Diciembre de 1983 y 1982.
( miles de pesos ) o

Aumentos

1982 1983 (Dismin) = _%
ACTIVO | |
Circulante: . Lol .
Caje y Bancos 80 w20 oo 33
Clientes 300 < (20). - (33)
Ooctos. x cabrar: ‘ A0 30 21
Inventarios .~ o T 280 <1280 -o2A0 4
800 B840 b0 5
Fijo: S i o ‘
Terreno y ‘Edificta 180 180 - .
Mag. y Equipo. .. * , . 20 138 10 8
: ' 300 310 S0 3
Diferido: . S ‘
Gastos de Inst. B 6 - -
PASIVO : R B
Pasivo Eirculante 370 300 (70) (19)
Pasivo largo plazo 310 350 LO. 13
‘680 - . 650 (30) b
CAPITAL
fapital Soclal 400 . 400 - -
Resultado de Ejerc. 26 136 1 308
426 506 80 19
PASTVD + CAPITAL 1106 1156 50 5

it
n
"
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£l Dbjetivo de los aumentus Vi disminuc1unes nbtenidas de la -

cumparaciun de ciFraB dP difsrentes Fechas, esznbaervar aque-

llos. cnnceptns de lcs Eatadns Financierus ‘qu’ han»tenidn;cam-

‘v.".'
‘mas

>‘quu
dos
el
purcentaje qu esenta cada cifra comparada con 1aalde1

ejerciuin que tnma cumo base. el cual se representa con

el 100%,'£jemplg'

U 49x3 | 19x4 195

3 Impbfte‘ % Importe % Importe %

ACTIVD N _ .
Circulante 84,900 100 77,600 94 82,900 98
Fijo - 66,800 --100 116 300 174 78,000 117
Diferido 'g0o 400 7,700 _-- B0 _--

157,500 100 ;201,500 132 161,700 . 106



71

Limitaciunesfdeﬁiua~Métndns de Anélisis

Aunque lnstmetodns de analisis snn instrumentos extraordina-~

10° estan Exentna de : ljmitaclnnea Y -8u aplica

valuacian de inventarius, Estus eupueatns hacen que la Empre-
a8 vea aumentadaa u diamlnuidas sus utilidadea de un periddo

cual al eFectuarse la cumparaciun de cifras de

8 otro pon;l

unh aﬁo;cé: 'e.pgede ‘caer en un error al caonsiderar que
las:yé;?acinﬂas Fueron‘originadas por la operacién normal de
la Empres: ;i;céﬁbius en la aplicacién de métodos de re
gistro en: a“Bantabiijdéd;

Dtra.lim?£§ e;es‘l; perdida del poder adquisitivo de la mong

da, a Ia cUé estén regiatradaa las operaciaones en la Contabi

lidad; Es decir,'cuando se vive en una épocae inflacionaria, -
los cambiops de precius son constantes y por lo tanto los re--
gistros contables se incrementan en sus montos, lo cual hace
que la compararse se gbeerve un incremento i) creclmieﬁ%u de ~
las cifras. Aparentemente ésto ea originado por las operacio-

nes narmales de la Empresa, fsta apreclacidn puede ser erro--
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nea ya que el aumentu en los importea de un aﬁn ) otrn pudie-

ron ser. generadaa principalmente pur 1ncrementns en lns CO8=~-

aclunes.
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4. ANALISIS FINANCIERD CON CIFRAS REEXPRESADAS

4.1 EFECTOS DE LA REEXPRESTON v 'SU SIGNIFICADD EN L'OS ESTADOS

FINANCIERDS

Crn el nbjetu de cnmprender a grandes rasgus‘el efectn de la

Do

reexpreainn de. ciFraa Financieras,'a cnntinuaciun se” presenta

un Ejemplo aen‘il "dE'reexpresinn en cual se realizo bajn el

método dE actualizaciun debcustns eapeciFicos o valures de re

pnsicinn;, dn l 8 lineamientns gue para ellu seﬁala el
- ligiﬁbééte metodo de actualizaciun _para eje
p‘r.cunsiderarse el de mavnr significaciun
en la infnrmaciun -hur 1o’ cual presenta méas variantes en su -
aplipacin 0 U,seabcnmpleja su implementacinn e interpre-.

taclén.
EJEMPLO: .

Se presehtén'dus gstados financieres, un balance gehéral y un
Estadn'de_reduitadns, con informacidn relativa al afio 1985, a
dos columnas, la primera llesmada valor en 1libros que represen
ta cifrésﬁbasadas en costos historicos y la segunda denomina-

da valores cenvertidos, que seré la resultante-de aplicar la

técnica y regleas contenidas en el boletin B8-10.

E1l procedimiento de conversidn se aplicd en el orden y cumpli
miento con lo sefalado en los parvafos del 25 al 29 depl refe-

rido boletin, los cusles sefialan los rubros gue por lo menos
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en una’primera ttapa deben actualizarsé y que son:

E]1 Inventario y Costo de Ventas'

Los Inmuéﬁles,“Méqﬁihdiia '3édﬂ§hn;EaSi cgmndsu'depreciaciu
an acUmuigdaﬁy‘1&\&&@p§diacr6 -Hél:éjéfciCidQ '

E1l Capital Cantable

Obtener el Resultaedo pnr‘Tén'en‘tb:ia de Ajc'tii\}/ibéiﬁpflﬁnnetarius
y el Costo Integral de Financiamiento, que incluye el Resu
ltado. por Posicidn Moneteria. ' :
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i INDUSTRIAS BASE L8 A

BALANCE GFNERAL AL 31 DE DIQr MBRE DE 1985 CQMPARHTIUD CON

ACTIVD .
‘ CAes4 o 1985
Libres © ‘Librps. - Convertidos

CIRCULANTE:
Manetario:

Moneda Nacional< . 2000 2500 2500

Moneda Extranjers’ 800 © 1000 .. 1000

No Munetaribaiﬁ

Inventarios - . _5600 /8000 1noog
S 8200 - 11500 13500

No Circulante:
No Monetario:

Planta y Equifo ™ © 15500 15500 - 27000

Depreciacién . . - (1550)  (3100) (4250)
Planta y Epo. Neto 13950 12400 22750

Gastos de Drganiiacién 2300 2300 2300
Amortizacidn ' (500) 1000 1000

1800 1300 1300

SUMA DE ACTIVD 23950 25200 37550
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PASIVD

ST I W 1585
VLibrbsr-'<Librbs _ DunVertldUé‘
PASIVD DIRCULANTE B NS
Mnnetariolﬁ , Pt
Moneda quinﬁaig 11“53505‘: 5101 5100”‘
Ex 3000 .25 ”_‘7-;‘ 2500
ﬁ:{335ni15:'””"‘ 2 7suuf;
PASIVD LAﬁGQgPEBZD{:'
Monetaria ; _>.‘ . o
Maneds Nacionai‘ LT “"5000 : 5000 5000
*Reserva de’ Paridad Tecni
ca s . .\ - i _229
: ,t" - 5000 5000 5598
PASIVD TOTAL | tf ',,,“ 13350 12600 13198
CAPITAL CDNTABLE
Capital sfcial ;ufi . 8000 8000 8000
Utilidades ‘&f‘ | 2600 w00 1400
Utilidad det ﬂa  - 3200 2047
*Actualiiacibn del Eapi-’
tal s - - 4240
tReaultadd ﬁﬁrifehehcla
de activos no monetarios - - 8665
|  1p600 12600 24,352
SUMA PASTUD + CAPITAL 23950 25200 37550

* Conceptos nuevos, consecuencias de la reexpresidn



77

INDUSTRIAS BASE, 5. A.

CSTADO DE RESULTADD? POR EL AND TERMINADOD EL 31 DE DIGIEMBRE
DE 1985, COMPARATIVO CON EL ARND DE 1984,

( miles de pesps )

19814 - 1985
:Libroa e Librns ' Convertidos
VENTAS EREEICL R EDUDDK¢l '25DUU 25000
Costo: Co AR T,
Costo de ventas & .. . ji',BDDDfJ' - BW50 : 9450
Depreciasién =~ . 015500 1550 2125
' 7550 .~ 10000 11575
UTILIDAD BRUTA : 12450 - 15000 13425
Gastos 12850 3500 3500
Utilidad de Operacifn - 9600'9, 11500 - 79925
*COSTO INTEGRAL DE FINRNEIAMIENTD : . SIS
Intereses 3000‘ - 3200 3200
*Resultado por posicidn R o
monetaria s U =W (4020)
(Utilidad) pérdida en L TR
cambios. 1300. 5 7 1800 ... 1800,
*Paridad Técnica (=i e Seelso 508
300 4578
UTILIDAD ANTES DE ISR V PTU 5300 5347
1.5.R. y P.T.U, ' 2700 3300
UTILIDAD NETA .sveveesnss 2600 2047 .
(+) Utilidades Acum. al 7 : v -
‘principio del afio - 2600 -~
2600 5800
(-) Dividendos pagados - 1200 -—
Utilidades retenidas al
finde afio 2600 L600 --

* Conceptos nuevos, consecurncia de ls reexpresidn.
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GENERALIDADES
1.- Al actuaiizar-iﬁs rubros y cuentas referidas ‘debéré in--

curpnrarse dicha actuslizacifn en los Estadns Financie-—-

ros, pur la tantn lag cifras histuricaa deberan incluirse

en nutas a lna Estados.':'

2.- €1 mcntu dall n'sera la diFérencia Entre el

costa histurico y;el valor actualizadc. Lo

3.~ Fn casn de exiatir ciFras previamente reexpreaadaa,vel -—
mnntn a cumparar cuntra el nuevn valar reexpreaado, Bera

el actualizadu anteriurmente

. PROCEDIMIENTOS DE ACTUALIZARION - .
INVENTARIDS T L

En-éste caso lnsbinventariua se valuan al precio de la Oltims

compra efectuada en el ejercigio (pérraf; 40, 8-1Q).

La vaiuacién del invenfario FQE hecha‘de;erminandn el valor -

de cada partids due 1o integr§: obteniendo el siguiegte resul

tado: '
Valor en Libros 8000

Monto de la Ac-
tualizacidn _2000

Costo de Reposi
cibn $ 10000

£l monto de la actualizacidn Fue de 2000 y el costo de reposi

£16n no excede 81 velor de mercado ( parrafo L& B-10),
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El ajuste por el muntn de la octualizacidn de § 2000 se acre-

dita a una cuenta ‘transitoria de capital cnntable. N

COSTO DE vémns

La actualizacinn de costa de ventaa se efectuu a traves del -

mismo procedimiento empleadn en el inventarln (parrafua L5 y

53, B~ 10),‘pur ellu qe aplicu el:preciu de la ultima compra -

de cada articu ) btgniendus ;el resultadn ainLiénte;

Amuntn dn la antualiza
cion St :

Custu de reposicion 312529 .i*
El monto de. la actualizacinn].Ué’ﬁer1ﬁ00 v 8e ajusia al costo

de ventaa cnn nargn a una cuenta tranuitnrla del gapitel con-
table. Aé “ﬁ’ f ‘ S : 7;‘

ACTIVOS FIJDS Y SU DFPRECIACION.

En éste ocasidn los activos fijos se valuaron por el sistema

de costos de reposicidn, medisnte el avaluo de una inétitu---

cidn de crédito.

El estudio técnico muestra una 1nfnrmam16n‘detailéda por cada

partida que integra los activos fi ins.



80

_Cﬁato J-:Avalhb} L Diferen01a5
_ Libros. 0o+ ()
Planta y Equipo L iSBDQ?‘ ,?éédqd}_fﬂl,.11500;]
Valor de deseéhu. - L Casgg ﬁ(1500)‘
Velor & depx"‘ép:i'e’lr'.: ' agom0
Depreciaciun 1550
Neto a Depreciar . 8850

La Empresa venia aplicandu.su d “éﬁiaciﬁn por el métado de -

1inea reecta, a una ﬁasa del 10% “Qhu vida probable de 10 ---
afios (2 aﬁua YA, transcurridoa R
£1 resultado del’ avaluo mustru cambios impnrtantes en la de--
preciacion; la tasa se disminuyp-del 10% 8l 8.33% anual, debi
do 2 que se estimd une vica probable de 12 afos (2 va trans-
curridos); otro punto importante gue se destaocd en el estudio
técnico Fué que la Empresa no habia considerado el valor de -
desecho del bien.:

Le depreciacidn basada en costos historicos era dre $15250 amua
lea y § 3100 acumulados contra una depreciacion actuzlizada -
de $2125, que por dos afios da una depreciacidn acumulada de -
$ 4250, por lo tanto tendréan que hacerse un ajuste § 1150 pa-
ra actualizar la depreciscidén acumulada.

Respecto 8 la depreciacifn de ejercicio fata se verd imcremen

tada zn § 575 por la diferencia de la depreciacifn anual ac--

tualizada y la historica, (2125-1550=575) ia que =erd aplica-
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da & resultados.. .
Por 1o tantu”idéfnaﬁbids.aé réFiéjaréhygn_laévcugntas en la -
forma siguiéntE:“;f : b

Planta y Equipa 0 atsoo L

menos; Incremento ehrla deprecia =~ o
cilbn acumulada ( 2x575 ) 1450 -

Ajuste neto en activo o350
més: Incremento en gastos por - '
la depreciacifn del afio 575

Efecto neto de la actua~-
lizacion $_10925

El efecto de la actualizacliGn se aplica a una cuenta transitp

ria del capital contable.
CAPITAL CONTABLE

La actualizacidn del capital es. la cantidad necesaria para -

mantener la inversifén de los acclonistas en términos del po--

der adguisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en

que se hicieron las aportaciones y en gue las utilidades fue_

ron retenidas.

Bajo este postulcdo, el capital se actualiza aplicando facto-

res derivados del indice Narional de Precins al Consumidor a

todas las partidas gue hayan integrado el capital contable co_

mog san:



Factor de

Libros Conversidn Convertido Ajuste
CAPITAL SOCIAL:
18x3 . App#tacipnea de Sacios 8000 Wwe.3 11704 3704
UTILIDAD :NETA:
19x4 ' 31 de Diclembre 2600 120.6 3136 536
DIVIDENDDS, PAGADDS:
' Principio de afo (1200) . (1200) —
o ; 14,00 1936 536
TOTAL “DE. ACTUALIZAGION
"DE CAPITAL : ‘ 9400 13640 4240
( * ) UTILIDAD NETA:
19x5 31 de Diclembre 3200 2047 (1153)
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Los Factnres de cunveraiun u de ajuate a:\determinan div1dien

do el Indice Naciu ald 'Preciaafal Eunaumidur (INFC) a la fe

cha de la aqtugl 3 1a Fecha de origen, @

'iudu en que ae hubieren regis-

19x3
19 %47
19x5,

Los fectores:dr terminan coma sigue: .

INFC de reéﬁa de ‘actualizacién . 1803 = 1.463 x 100 = 146,3

INPC de Fechaz__ X »lvyfégh* 123.2

Para 19 x 5/. 19 u el 180.3 = 1.206 x 100 = 120,6
B o ws.s . =

El importe dé?la*écfuélizacibnvde § uzub integrado por $§ 3704
de actualizécibﬁ de Eapital»y'de $§ 536 de ias utilidades acu-
muladas se ajusté a ﬁna gqenta transitoria de Capital Conta--
ble.

* No se actualizan los dividendos porgque se psgan en pesos de
poder adquisitivo de la fecha en gque se tlenen.

(*) La utilidad Neta del afio fue temada del resultado obteni-
do en el Estado de Resul*ados y para ésto debe calcularse an-
tes el costo integral de financiamiento y el resultado par po

gicidn monetaria.
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RESULTADD PQR{'T‘EN\ENQI}A DE ACTIVOS NO MONETARIOS. = .

:gqu;taddﬁbprztgnénbia de
7 . né~éctuéiizaci6n

parcial.

Este concepto 8lo exis igue el método de cos-

tos espéclficbs;tﬁby

El RETANM es el ihéfeﬁéﬁtdfahfel“valur de los abtiﬁééiﬁﬁ hone
tarios, consecuencia de QQ actpalizééiﬁn, por Encimé & por de
bajo de inflacidn calculada @ través del Indice Nacional de -~
Precios al Consumidor.

5i el incrementﬁ es superior al que-se obtendria al aplicarse
al INPC Babré una ganancia & superavit por RETANM,

En caso contrario ce obtendria 6 producirias una pérdida; en -
estricta téuria la determinacifin del RETANM deberia hacerse -
comparando el incremento real en el valor de los activos gue
se actualizan con el que se hubiera logrado de haber aplicado
factores derivados del INPC; sin embargo por tratarse de una
actualizacién parcial, como ya se explicd, se puede determi--
nar por epxclusifn 4 diferencia después de haber identificado
en la cuenta transitorio de Capitosl Contable los camblos habj

dos en el Inventorio, Cogto de Ventas, Maguinaris y Eguipos vy



ACTUALIZACIDN..

Inventarioar

Costo de Ventas o
Plante y Eguipo neto
Depreciacibn Acumulada
Depreciacidn del afig
Capital Contable:
Capital Social

Utilidades acumuladas

RETANM antes de ajuste por

posicién monetaria

1150

3704
536

5390

" Zooo’
1000
11500,

575

15075

85
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£l resultado pbr‘ténencia'de activos no monetarios, obtenidos
por diferencis Fue de 9685 el cuyal se ajuataré posteriormente

8l resultada pur pnqicion monetaria.

CosTa INTEGRALVDEfFINANBIAMIENTUL'

Este nueva cunceptn generaduypur la actualizacion de cifras,

se localliza dentro del~Eatadn de;'esqltadaa

eata integradn -

paor loa intaresea, el =FEctai B

ferencias camhiarias‘”

EFECTO PDR PDSICIDN MUN ARIA

£l resultéﬁaﬁpart uaicionjmunétarié se ﬁetermina‘y se regla--

tra alffiﬁalcdé iﬁdhién'una Duentafde resultados con cargo

6 sbono a uenta’ trawsituria da Capital Cnntable..

£l efeﬁ arip es. proﬁuctu de los cambina en el nivel ge

neral de precioa sbbre partidaa mnnetariaa durante un peribddo
de tiempn."”'”‘.“‘- : . '

Nace del hechﬁ de que existen aétiﬁus mnneteriaa'praéiﬁpa mo
netarios gque durante una épnca inflacionafia ven disminuidog ~
su poder adguisitivo, al mismg tiempo que siguen manteniendo
su valor nominal. v |

Los activos y pasivos mgnetarios, se dispone de ellos median~
te transacclenes de cobro & pago, su monto nominal nﬁ cambia
independientemente de las fluctuaciones en el nivel general -
de precios, originan un aumentqd disminucidn del poder adgui-
sitivo @ gun tenedores. Tenemos gque cuando los pctivos moneta

rice exceden a los pasives manetarios ae produce una posiciodn
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larga, la cusl genersa una utilidéd; Césu ﬁnntrariu cuahdo los
pasivos manetarios exceden s lus acfivua munetarina se produ=-

ce una posicién cortae la que genera und perdida.

Existen dna metndus para datarminar la pusiciun mnnetaria, -

“‘as cnmpletn, el que ae datalla en

para el caan BE<ad

los par:afp_a;;'lsi , ‘157 del buletin B 10 que consiate en:
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"MONEDA. X
POSICION INICIAL: NACIONAL EXTRANJ. TOTAL INDICE RESULT.
Afin 1984 Activos 2000 600
Pasivos 5350 3000 .
Posicitn Corta. 3350 2400 5750 120.6° 6935
Mas (Menos): o oo
Aumentos y Disminucin
nes durante el afip.
Activos 500 400 : )
Pasivos {2503 (500) .
O T(900)  (18sD)  (1A15)
Manos:
POSICION FINAL:
Afia 1985 Activos 2500 1000
Pasivos 5100 2500 :
Posicion Corta 2600 1500 4100 4100
RESULTADO POR POSICIONM oL
MONETARIA o

Determinacidn de lcs aumentos y disminuciones dursnte el afio.

MEg: . Diferencia i Indice Diferencia neta

Neta o Indexada
Enero ( 150) o 120.6 181
Fehrero ( 40) 118.3 ( 166)
Marzo ( h5). 1164 ( 169)
Abril ( 160) 114 .6 ( 183)
Mayo ¢ 130) - 113.3 (G 'Y))
Junio ¢ 100) - - 110.7 (¢ 1M
Julio ¢ 120) 108.0 (- 130}
Agnsto ¢ 40) 106.5 ( -149)
Septiembre ( 120) 104.6 ( 1286)
Octubre ¢ 180) 103.2 (. 186)
Naviembre ( 165) 101.5 C 67
Diciembre ¢ 100) 100.0 { 100)

(1650) (1815)
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Los aumentns V. diaminuciones del aﬁu 8se determinan nbteniendu

mensualmente 1a pnai iun munetaria (activua munptarius contra

nasivos mnne*ariua) ] 1avcua1 ae multiplica por el Indice Na-
cional de Preci Can umidur cnrreapondiente al mes, el re
sultadn‘ubtgniq

niendose de 84 éuh

té ac! ualizandu,la

Canmo ya a menciuno"anterinrmente al cunncerae el resultadu -

por pusicio" neta ia} deneré cnnjuntarae con el "eaultadu -

por tenencia de activoa nn munetariue, comu aigu v

e

Resultadu-pqr;tenencia deAactivua nq mnn;‘ﬁﬁf\9685
Méﬁné}“‘ e ‘
Resultado por Posicibn Monetaria f: 1' f‘-‘ ' 1020

Este saldo de 8665 porrebﬁdn&eva 1a\cuenta tranéituria de Ca-
pital Contable, se cahceléftrésbasahdn'su saldo a8 una cuenta
del mismo rubro del Capital denominada, Resultado por Tenen--

cia de Activos no Monetarios. -

DIFERENICAS CAMBIARIAS.

Las diferencias cambiarlas son diFerencias’hunetarias resultan
tes de la comparacifin de la moneda Nacional gon. alguna moneda -
Extranjera.

Loes operaciones pasivas de una enticdad, efectuadas en monedas
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Extranjeras,.ha traidn a sus tenedores pérdides en cambios =-

casi todas las’ Empreaaa éue ’antenien pasivnn en monedas Ex=m
tranjeras, pruvncandu serins quebrantus al duplicarse sus g=--
deudos. Para dar reapugsta 91 prnblema sufrido se introdujo -
un nuevo cunceptu,que pérmife;a les Empresas mantener O cuonsi

dazrar una paridad da cambio raalista, y con ello disponer de

infarmacibn mée cnnfia‘le.fﬁw  ‘

El nuevo cunreptu de paridad técnica 6 de equilibrio, se com-
prende como la estimaciun de 1a capacidad adquisitiva de la -
moneda Naciunal respectu de la que posee en su Pals de oriden

una divisa Extranjera en una fechas determinada; se determina

asi:

Indice de Precios en México Tasa de
a partir del afio hase X cambio
Indice de Precins de Esta-- del afia
dos Unidos a partir del afio base

base
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Se emples el indice de”PrecinB_de lna Estadna Unidns proque -

extranjera,li ambiu real, aiempre y cuandn la pari-

dad tecnicawsea mayor:- que el tipu de cambiu oficial "6 de mer-

cado.

- 'CALCULO DE LA RESERVA
_Miles de  Tipo de  Miles de

Pesos . Cambio Dblares

31 Diciembre 1985

Activos en Monede Extranjgié

Pasivos en Maneda Extranjéréb
Posicifn corta f;?; f:j5DU:T:‘

Al tipo de cambio oficial de £

Estados Financieros ... 2e.20 57.2
Al tipo de cambio de equili- ‘ ‘ '
brio f 36,65

Diferencia de Paridad 10,45
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La reserva se establece, cun baae En la diFerencie de paridad

relacionads con el importe ”e adeudo en Muneda Extranjera. En

géste caso el reaultadu wiipns'de cambiu fue

de $ 10.45 que multiplicado;pur 1o8:57. Zlmiles de dnlares re-

sulta, una reserva’ pnr $N59B¢mi db ares, 1a cual se. ‘haré con

cargo a reaultadus del ejerciciu.‘~‘ 1"
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4.2 METDDOS DE ANALISIS V OTROS. PROCEDIMIENTOS.

Los cambios ecunomicas dnsf

2

Empresas .0 Entidades durant ltimos:afios ha traido consi

go que cada dia se’ ,ap}dgecﬁér al maximo -
los reﬁursna hbféri lesiicon |
La inF;aciéd'H: en. el tratamien-
to, préﬁéfééféh nfor aciun cuntable,

asi-cbﬁd*en;iés A agﬁpnr‘las'enti-

dadeé?idéi;téha@dar ue les administracio éé mﬁderhas que su--

Fren”éaté fenémeno'écunémidn»co lﬁafan de optimizar los re-

cursua a ‘su maximu han mudificadu algunas de sus puliticaa te

niendo ahora como fin-‘.

- Disminuir en lo pnaible la’: tenencia de Activns Munetariua y

canalizando las 1nversinnes hacia la ad‘uiaiciun de bienea

tangibles que no pierdan su valur a tra es del tiﬂmpo.
~ Incrementar el margen de endeudamlentn q_e *traves de una
controlada y eficiente administracibn del mismn, que genersa
utilidades por su tenencia. |
~ Disminuir en lo posible les ventas a crédito ss{ como tame-
bien los periddos de recuperscidn de la cartera de créditos
- Al decretar dividendos éstos se efectuen sobre utilidades -

reales aobtenidas de las operaciones de la Empresa y no sobre

ei Capitsl Conteble.
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- Evitar el endeudamientn En Muneda Extranjera (Dulares) ya -

‘ias cam--

mplicacio--

nes en. el analisia Financieru par el cual> ,gguirse o~-

tros prncedimientua Y nriteriua més acurdea ug dEnifésbuésta
a las variacionea generadas pur la,inﬁla o
De las metudma de analisis que amplian 1las" 5 éledadéafwaciuna
les de creditn en el examen de los: EstadnaiFinancierua de los
aulicitantea de Financiamientu, existen algunua que 8B ven mg
dificados pur lua cambins anteriorea. : B

Dentro del: metndo de anallaia vertical lua-hrucedimientus de

razones simple razunea estandar, se. ven aFectadua en lo si

guiente,ﬁb ‘aznnea simples se tendra que seguir utrns ~--
criterius diferentés a lns tradlcinnalea en 1a interpretacinn
y evaluaciun de cada una de las raznnea Financieras gue lle--
guen a aplicarse con cifras reexpreaadaa, puesto que éstos --
tiempos las Empresas requieren disminuir sus razones de liqui
dez, incrementar el margen de éndeudamientn, disminuir el mar
gen de rotacidn en cuentss por cubraf y otras, gque en aflos an
teriores no era recomndable tener. E1 principal objeto de las
razones estandars es que sus cifras sirvan de punto de caompa-

racitn y medida con otras cifras de la misma naturaleza de di

ferentes fechas pars valuar la eficlencia, desarrollo & pera-
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pectivas de: ;a,Empresa. Bajo'esta afirmaciun 1as‘razunga BB~
tandar,ag '{  a nrea
dos que ée
tualizadée
hiaturicaa,
fras de aﬂua anteriarea, ademaa ai sbwtrata‘de cumparar las -

razones Financier", con cifraa?acflali adas de una Empresa —--

con las de ntra Empreaa de la miama naturaleza, éstas pueden

emplear diferentea metodq,nff alizaciun pnr 1o que no po-
drén ser comparadas.,ji-a" »

Respecto al metndu de anali: yiznntal mediante el prncedi

miento de aumentos & diaminuciunea, a 8 traves del metudn de
tenencias se observa que estur han sufrido nutables afantacio

nes ys que comg, s sabe Bu principal uhjetc es comparar Esta

dos Financieros de dna s masr eriodoa difarentes con el obje-
to de medir el crecimientu ) resacibn ecunnmicn de la Empresa
Esta situacifn se vuelve cumpleja en ecunumias inflacionarias
como la de nuestro Pais ya que no deben de comparerse simple-
mente lag cifras financleras de un afic a otro puesto gue las

mAs han sufrido cambios de precios, costos, gastos, eto., y -
gue al compararse con cifras fimancieras de otros afios no llg
varian a posiciones incorrectas como le de considerar exclusi
vamente los pumentos 6 disminucliores de un afiv con otro, como

resultados de las operaclones normales de la Empresa y no to-

mando en cuenta la inflacidn gue en Oltima instancis pudiera
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ger la principal razin de laB variaciunes sufridaa.
En el analisis de Estadns Financierus para efectns de crédito

diremos que lus metudna V. prncedimientus aplicadus .en el esty

dio Financieru tradiciunal no han sidn reemplazadus unicamen—

te tendran que adecuarse'a la situaclun ecunumicﬂ actual 8 --

través del uan de criterins‘nuevus de interpretaciun y evalua

‘fub enqan.‘Aunadu a ello se.

cién de laar ifras que de Ellust

crédito como éﬁﬁi,La'auivgpgif el sniicitante, éu expe

riencia de pégd,‘ : mare

crédito, etc;}v“:'fﬂ e S
un punto transcendeﬁte debeﬁ vigilar laa Instituciones de
Crédito es que todns lua Eatédus Financierns reexpresadus que
se reciban para su analiaia, deberén haber aidu auditadua por
un Contador Pdblico 1ndependiente que expreae su upinlun a --
través del dictamen, schre la razunabilidad yflas;QEsea'que -
se consideraron en la actualizacién de laé‘cif;aé Fiﬁancieras
Este punto es de gran importancia Qa que las Embresas que es-
t&n considerando los efectos de la inflscifin en sus Estados -
Financieros, son Empresas de grandes capitales que por lo tan
to reguieren de un mayor apoyo de crédito y que ésto a la vez

representa un mayor riezgo a la Instltucidn que otorga el cré

dito.
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L.3 ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS CON CIFRAS REEXPRESADAS

La incorpnracinn dE los efectns de la inflacién en los esta-
ha provucadn gue el analiais flnanc*ern con
cifras actualizadaa a DJE resultados diferentes a los de ci-

n”nuantn‘a indices o relaciones numéricas.

“ ﬂaptherram1enta5'ﬂtiles en la toma de

quiere en’ ‘8u 1nterpretacion se realiza baju dlePEﬂtPﬁ crite-

rios y baaesvde cnmparaciun ?cnrdea a la situacién ecnnnmica
actual del pais.~-f
Enaeguida ae cnmentan a grandea razgos algunas ideas splica-

bles en el.analiaia de algunas razones financleras.

Razon de Liguldez:

Si une empresa desea obtener uan liquidez de la relacion Acti
va Circulente a8 Pasivo Circulante, acorde 8 la situacidn eca-
nomica actual, debera apoyar dicha liquidez principalmente -en
los inventarios gue son Activos No Monetarios los cusles no -
ven disminuido su valor por causas de la inflecidn o bien en
inversiones liquidas como sén los CETES que permiten a la emp
resa mantener efectivo disponible generandole a la vez interg .

ses que en {ltima instancia ayuden a amortiguar en parte ----
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la pérdida dé1fpuder addU¥éit;QqVde.lé,mdneda;

Prueba,ﬁe‘AéiﬂB

CBA - ufa Emprééa"sgfm;dé‘através

La liquidez en Elvgradu maxi

de la Prueba e xél 1ﬁ§éﬁtariu—

no se excluve paxa‘la determinaciun ‘devesta 'el valor-

numérien nu se alterara cnn laa cifras re-

exprescdan v pnr ln tantu las consideraciones. de analisis fi

nanciero resultaran identicae a nbre cifras his

toricas, aunque la tendenpiaadgesta Tazdl SEra“hacer negati-

2 2 - N ; . R
va 0 a8l maximo uno & uno. -

monio, es decir:. al actuallzar el,

&g

inventarin, 18" mnuuinaria v equipus generara un incremento al

capital, por. medio del reaultadu pnr tenencia de Activos no -
monetarios vy através de la actualizacinn del prnpio Lapital -
aumentard el Indice resultante de eata raznn Financiera, lo=-

que sera seﬁal de gue es una Empreca anlida.

Razbn de Apalancamientn:

Como todos sabemos esta razbn se bbtiené de dividir el Pasivo

total entre el Capital Contable, significa el porcentaje de--
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endeudamiento. que tieﬁe'una empresa.

Esta ragénwéé ve afectada por la Bctﬁalizacién del capftél -

cnntablé;QDefabuerdn con la’ reexpresicn de cifraa, el capital

tivaes no mnnetarins" "

v

Al determinar la actualizacinn de

ré4 la relacién deuda- capital

veniente tener un monto razonable de’ pe 13" que por

su tenencla generan indirectamente un juﬁilidéd

Razones de Capital:

Las razones de productividad o rentabiiidad del capital con -
table gue se obtiene de dividir la utilided nets entre el ca-
pital contable menos le utilidad neta; y la razdn de margen -
de utilidad sobre ventas resultantes de dividir la utilidad
neta entre las ventas netas, en condiciones normales, el re -
sultado obtenido de dichas razones financieras; mediante la

utilizacidén de clfras reexpresadas, es menor numéricamente -
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del gue se hﬁbig;é'pbﬁ ‘h dé'apbre“piffqa;hiatéri-

Esto se:ékpl

'ﬁéiahfdnélésﬁ

el efectu infl

una pérdida en utilidad, én aqueilasf' dande lns

gastos 1nflaciunariua repreaewten la m yur pa te de lna ros-

tos erngados en periodo’ (parrafn 162 buletin B~1D)

Al 1nqurporar el efecto inflaclionario en-las cifras del esta-
do de resultados, e] ohjeto que se persigue es determinar el
nivel de utilidades nue permita adoptsr una politica de divi-
dendos méc ascourde can la realidad, evitando la descépitaliza-

cidn de la empresa.

Razones de Actividad:

La razbn de rotscitn de inventarios, rotanifin de cuentas par
cobrar, v la rotaclén rfe cuenvaes por pagar; no han sufrido -
camhigs por la reexpresidn de cifras, unicamente deheran de

acelerar o reducir su ciclo de recuperacidn o liguidacion.
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En 1la rnté&déhiﬁglﬁinvéntéringae;:

féﬁaféjque'élfﬁiclq de --

compra- transforme dictos sea

plazu7d?
crédifuf__ _recuperacidn;de ﬁ‘ ‘aera de dis
tintpiphﬁeprarqufsA_' 1 d1 efectu negativn en
1a émpféé;:”l" ) k
‘heipféténderé -

Par Gltimo la rotacién nr;pégar,

incrementar el indire de Esta razon, mediante el incremento

en los plazos de pago a pruvaednrea, do que generara ung ==

vtilidad a 1a empresa..



5. 81 TURLCTION A
S ATCTUAL DE

LA BANCA

5.1 FORMACION-DE ‘LA BANCA NAGICNALIZADA™
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5. SITUACION AGTUAL DE LA’ BANCA.

5.1 FORMACTON DE I BANCA ArluNALIznoA.;N'

Hasta el 31 de Agnstn, [1982 el aervicin publicu dP la Ban

ca vy Credltn, cnn base en la hay. derngada Ley Generalide Ins

tituciones de Creditu y Urganizauinnes Auxili fﬁ_habia-
venido uperandu pur Bancns Nacionales y Bancus,Frivath és-

taos ultimua cunseciunadns por el aniernn Federel Dicha con

secidn’ es pnr naturaleza tempural pue :8610 subsiste hagta --

2

que el Estadu pur razunea ecunﬁmica :puliticas 0 sociales, -

decide hacerse cargu serviciu.

Con el nbjeﬁn»d =garantizar la eficiente y adecuada presta--

cibn del:éJ;Vipi‘ 'n de'la Banca y Crédito, el 10 de Sep

tiembre de i982~ Gobiernn Federal tomd le decisién de na--
cionalizar.la Banca asumiendo de ess manera el Estado, la con
duccion directa de dichoa servicio. €8 as{ como 8 traves de -
los Decretns del Ejecutivn Federal de ésa fechs y del 6 de --
Septiembre aiguiente, se expropiaran por causaﬁ de utilidad--
pGblice a FaVor de le Nacidn, las accionea,'instaléciones, --
ediFicins,'mnbillario, eﬁuipo, acciones ypartiﬁipeciﬁn en --
otras Empreses, velores, derechos y todos los demas muebles -
e inmuebles propiedad de las Instituciones de Crédito Priva--

das a las gue se otorgd concesifin pars la prestacién de ser--

vicio plblico de la Banca y Crédito.
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La Nacinnalizacicn de la Banra queda plenamente incurpcrada -
en la Cunstitvc' : {ba de nuest ' "
rreveraipl
Decreth_pd
seﬁalaﬁdﬁse
tar éﬁ fbfm
Banca y Creditu. ’
Bajo talee condiciﬁnea y por la‘ne'esidad de‘renrdenar el Sis
tema Bancarin Mexicann ‘sg. apruhn lé Ley Reglamentaria del Ser

vicio Publicn de Banca v Creditn cuybfubjetu ea reglamentar -

los terminas en lus cualea el Estadn'presta el Servicin Publi
to de Banca y Créditu, las cundiciunea de uperacion, las ca--
racteriaticas de las Inatituciones a traves de las cuales lao

hace, su urganizacion, su funclonamiento en apayo a las lel—

ticas de Des rrnllu Nacional las actividades que puede reali

zar y laa garantias que protege los intereses del publicn.

El Serviciu Publicu de Banca y Lrédito es prestadu exclusiva-

mente por Instituciones de Crédito cpnatituidas,camo Sncieda~

des Nacionales de Crédito, bajo la modalidad de Institucionea

de Banca de Desarrollo y/o de Banca Multiple.

Como objetivos especificos gque persiguen la Banca actual ieng

mos los siguientes:

a) Fomentar el ahorro Nacional, con rendimientos atractivos vy
justos.

b) Facilitar al plblico el acceso @ los beneficios del Servi-
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clo de la Eanca '3 Creditn.
c) Canalizar el creditu y utrna apnyns financleroa a los sec-
tores y areaa brloritariaa del. Desarrolln Nacinnal en la -

cantidad. requerida, evitandu 8u cnncentraciun y abatiendu

los cnstna 'ntermen:li.eu::.’u:n.‘‘'j

ciunél yuna nnmpetencia sana entre laa Inatituciunea de -
Banca Mﬁltiple. , ‘

g) Promover vy Financiar las actividades v sectores que detér-
mine el Cungreao de la Uniun, comu especialidad de cada --
Institucian de Banca de Deaarrullu.;  .

Una impnrtante dispuaiciﬁn que nace de eata nueve Ley, es’ la

relativa a la aeguridad y prnteccian de los recursos que mang

jan las Institucinnes de Banca Multiple. Bon el ubjetn de Tes
paldar la snlvencia v liquidez de las Inatituciones de Crédi-
to, se creo un andn de Proteccidn de Credito a cargo de las

Instituciocnes Bancarias, cuya denominecifn es fondo de apoyo

preventivo a las Instituciones de Banca Miltiple, el mecanis-

mo para hperar éste fondo es B través de un Fideicomiso de cu
yas aportaciones y productos se apllicaran para efectuar operg

clones preventivas en apoyo de ls establilidad financiera de -
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las Instituciones, Pvitando qua las dificultades de llquidez

puedan perjudicar su rapacidad y pagu En perjuicln de lns u--

suarios..

gue en un Futuru laa Inatituciunes Bancarias que el misme ad-

ministra y cunducg’f ildan tener pasiciunes Financieras desfa

vorables que lea limiten impidan cumplir con los ubjetivns
bésicos de Financiamientulzvdgsarrnllu de la econémia.

La Ley Orgénicae del.Banco de.Méxibo,'seﬁala otro aspecto bien
impotante relativo a~laé Sociedades Nacionales de Crédito.

El encaje Legal, gque es_ﬁepbaitu de efectivo a gque estén obli
gadas las Institubinges,dg Brédito‘a constituir en el Banco -
de México, sobre su ﬁaaivu Exijiblé, en la nuva Ley Organica,
esta nbligaciun se disminuyn de un50% a8 un 10% logue aparen-
temente da la idea que las Inatitucinnes Bancarias tendran una
mayor capacidad de financiamiento. .

Sin embargo la propia Ley eatablececﬁtfé fﬁrma,de controlar -
la capacidad vy distribuciﬁn de lusfréchféugpun'que cuenta una
Institucidn, & través de )08 bonudldélfégulacién moneterie los
cuales son ohligatorios de adquirif pnf las Insfituciunes deg

GCrédito cuando el Bznco de México se los requierva, medlante el
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pago de efectivo o cambia de un documentu.‘
Lns bonos de regulacinn munetaria sun titulna de creditu al -
portador, con u sin interesea,~en muneda nacional 6 extranjera

que tendra que mantenerse depnaitadas En admini tra iun en el

propin. Banuu

ciedades“N'ciunalea‘de Ereditn 8 adquirir lua unus de regula

ciun lus que al llquidarse aFectaran desfavnrablemente la ca-

pacidad de financimiento de los Bancus .
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5.2 COMENTARIOS SOBRE LA GANEA ARCTUAL,

La cambiante situacidn econdmica qué vive el pais ha influi-
do considerablemente en la posicidn de -la Banca como instry-
mento de apoyu y desarrollo de la Ecuﬁbmia Nécinnal.

El sistema Ban:ariu en lus ultimuq meses ha experimentado al

zas continuas en las tasas de- 1nteres que ‘cubren a los inver

siunistaa pnr el depnsitn‘de au dinero,hdichaa«tasas se han-

n porcentaj vprnmedio superiur al 50% anual, lo

cual ha pruvncadn'hnalaerie de situaciunes & hechos favorahles

y deafavurables de gran trascendenc1a en la economia del pais

como ann,'

- Incremeﬁtu en el vnlumen de captaciun de recursos de inver
aionistas puea lna rendimientos D intereses spbre las inver
aiunes ae vuelven atractivoa. aungue el ritmo de crecimien-
to de esas operaciones pasivas no crece de la manera desea
das, pues;una parte del publico inversionista decide inver_
tir su capital en la adquiaiciﬁn de‘bienes de consumo dura-
dero qﬁelléa permita hantener seguro su dinero de cambios -
en el pﬁdér adquisitivo de nustra moneda.

- Al incremeﬁtarae las taéas de intereses sobre las inversio_

nes, se elevs por consiguiente el costo de los fFinanciamien

toe que otorgan las Instituciones de Crédito a las empresas
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que lo necesitan, rﬁﬁérbutiéndb-ﬁirectémentg dicho costo de

Financiamientu subre el prPcin B lné’bieneé'6 servicius --

gue praducen las propiaa empresas; manteniendu cnn elln el-

Fennmenn de la inflaciun.

- Se limitan lns creditus por el altu costo de- Financiamientu

lo que prnvuca que 105 Bancua adquieran una. alt' ‘iguiQéz,-

debidn a ‘gue tambien laa inversiones pruductivas desapare-—

cen, no hay ‘casi: creditu a largu plazn.

- E1 Creditn a cortn plazn es el imperante en; lus‘lénébs;_asi
se muestra en el aiguiente cuadrn-"f

Snciedadea Nacionales de Credito ‘
Distribuciun de la Eartera de Creditus asMarzn 1985.
(millonea de Pesus) o

Tipo de Crédito :  ;‘ff ': : :f ;.7¥?
Descuentos o ’ o 1 7’,..
Prést. uuiragfafarius y Prendarios - 81 g
Prest. c/garantia de Unid. Indus. 0.7
Prest. de -Habilitacién 6 Avio © 4.9
Prest. Refacclionarios o 3.0
Prest. c/garantia inmobiliaria 7.8

como se muyestra el mayor porcentaje de A1.9 % pertenece a los
préastamos quirografarios y prendarios lns gue por su naturale

za@ se gperan a un plazo menor de un afio, lo que hace gue la -
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inversibn del Baenco sea recuperada en un plazo corto.

* Este cuadrn incluye las cifras acumulades de las 29 Sncieds
des Narionales de Crédito recientemente: Naciun1lizadas mas
las cifras de Banco Obrero y Citybank.
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5.3 SITUACION ACTUAL DE LA BANCA. . .. -

El sistema o & 11 ;"ahbiné;sigﬁfficafivns

tructufa

prestan . puesto que cuentan ahor

que permiten ufrecer aervi_” _ uha"

sana cumpgtencia bancaria.~"'

-~ La propia crisis econémicae del paié:hé urigin;auuﬁuy.més
gqur en otro tiempas que las Instituciones. sean un punto de
apoyo fundamental para el Boblerno Federal, pues ésate atra-
vés del Enceje Legal instruye a lags instituciones a desti--
nar de les recursos rnue captén. mayores importes hacia actl
vidades o sectores productivos aque =21 propio goblierrp les -

indica.
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- Dentru de loa cambios hahidos en: loa serviciun que pres- -

tan las Instituciunes exlste uno muy impnrtante llamadu -

Mesa de Dineru, cunaiatiendn 8u, ae‘vicin en. permitir al pt
blicao irveraiunista llegar a participar en el mercadu bur-

satil del pais. Ea decir el_inveraiuniata 9travea de la ins-’

tituciun de créditu puede lievar'a'cabn operaciuhes bursati

les cumu ann, cnmpraa de cionas de_empresas cotizadaa en

nes vy urtuar

bursatil,fjf__, L

onista ob*enge una mayor rentabiii

quidez inmediata.

- La participacién de 1la Bénca‘cpmp; ntermediariu en el mer

cado de valores, surgid por la‘ﬁéﬁé"“aﬂ dé no pﬂrmitir la
galida de capitales hacla 1las Baééé;deaﬁulsa, Las‘cuales en
el aflo de 1586 presentaron un 1mpﬁfténfe brecimiéntn en el
mancjo de dinero pues buena rarte del capital de lps inver-

gionistas se encuentra en éstas.

- Con su participacidén en esta nueva clase de servicios las
Instituciones han logrado mantener su crecimiento en la cap

tecifn y maneje de los recursos del piblico inversionista.
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CONSIDERA Ci‘DN‘ES

Para el ntnrgamientu de Financ1amiento las Institucionea

de Creditu‘deben estimar\la viabilidad e unumica deksua -

tituciunes Bancariaa aplican algunna metndna de analisls
Financierua snbre los Estadna Financierus que se les pre-

aenten.v'fAi,i

La infurmecion Bnntable que ee preaenta en lna Eatados Fi

nancieros baju cifras histarinas, 8. Pxperimentado cambins

Fundamentales en su prepa*  v presentaciun cnnaecuen-

cla de 1la ecunumia inFlacionaria pnr la que atravieza -
nuestro Pals. _ 7 : ” "
El boletin B-10 récnﬁﬁ&imigntnbaéfiﬁs éféctus de la infla
clbn en la inFarmﬁc16n Finéﬁc1gra, presenta dos métodos -
alternativos para corregir las cifras financieras que se
ven afectadas por inflacién,

El método de ajuste por cambios en 2l nivel general de --

precios, y el método de sctualizaecifn de custos especifi-
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Los eFectos pur la actualizaciun de la 1nFnrchinn finan-

ciera han repercutido directamente en: lus metndus y prnce

dimientus de analisis de Eatados Financierue, al reexpre-

sarae . lus Estadoa Financierus y cnmpararae sus rEBultadus

con lus que se nhtienen de las;cifras histuricaa'se Dbtie

nen resultadns diFerentea, de 1gdal Furma al analizarse -
las cifras de unus Estadua Financieras reexpresadoa y ram
pararse sus- reaultadua rnn lus generadus con ciFraa histn
ricas prnduciran cambius impnrtantes. Por 1o tantn-el‘ana
lisis Financieru can cifras reexpresadaa requiere de la a

plicacion de nuevas tecnicas y de la aplicacinn de crite-

rios - diferentes en 'la 1nterpretacinnﬁde ‘as cifras que ge

obtienen.
LaBanca durante el gfio préximd ﬁééédofﬁfélﬁpfesehte ha ex

perimentado continuas alzag’ en: laa tasaa de intereaes pa-

sivas que cubren a los inveraiuniatas ‘en? el depusitn de -
sus Capitales, 1lo que ha traidu-cpngtgq‘una serie de si--
tuagiones favorables y deaFevnEgbié&fqﬁg‘han afgcfédd'sig
nificativamente el crecimiento y'eVbiucién dél Siétema -

Bancariao.
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