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Fn ] primer capitulo de ecste trabajo hablo sobre
las acciones, su aspecto legal en la emisién de dichos titu-
los-valor, los tipos de utilidades que gencran las operacio-
nes de una cntidad econdmica ¥ vl aspocts f£iszscal en 1=

de acciones comunes.

En el segundo capitulo describo en forma detallada
los diferentes tipos de utilidades que generan las operacio-
nes de una entidad econdmica; el aspecto legal en cuanto a
su reparticidn y los requisitos legales de la deudicibilidad
e 3

videndos ante la Ley

Q.

de los dividendos ante la Ley dgl Impucets sobre

1 Imgugste anhra ]a Renta de

la entidad emisora.

En el capitulo tercero describo en forma detallada
el régimen fiscal (83-87) en el reparto de dividendos de las

sociedades mercantiles y sus consecuencias on dicho reparto.

En @l caplitulo cuarto hablo sobre el mecanismo de
transparencia fiscal en el reparto dc dividendos asi como el
mecanimos del desdoblamiento de ut{lidades y su tratamiento

contable.

En el capitulo quinto hablo sobre el régimen fiscal
en la percepcién del dividendo por parte del accionista

(persona flsica) y sus obligaciones _ante el flsco.



Y en ¢l dltimo lo destine para presentar en forma
detallada un caso prdctico donde la e¢mpresa emigora reparte
dividendos al accionista (persona fisica) utilizando el me-
canismo del desdoblamiento de utilidades vy determinando el
pago provisional que tiene gue pagar la empresa emisora asl
como ¢l impuesto anual que tiene que pagar <l accionista y
la eclaboracién de su declaracidn anual del impuesto sobre la

renta y por dltimo las conclusiones del trabajs realizado.

Es muy importante precisar gque en una &poca de hi-
perinflacidn la toma de decisiones va siendo cada vez un fe-
némeno de incertidumbre: por los constantas cambios econdmi-
cos, f{inancicron, scciales, etc. que arraviesa nucstro pais,
es por eso que cada dia se complica mds llevar a cabo resul-

tados positivos en las finanzasa de las entidades econdmicas.

Donde anexands ¢l ziztemx tributaric da nugstrco
pals muchas empresas se ven afectadas con una carga fiscal
excesiva, que a la vez afectan en las utiliades generacdas
por dicha emprasa, que da lugar a un reparto de dividendos a

los accionistas con un rendimiento muy bajo.

Todo este caos que atravesamos en la actualidad ha-
ce necesario que las entidades econdmicas requieran de per-

sonal mis capacitad, donde el contador pdblico juega un gran



pAapel en la determinacién y mancjo de las finanzas de las

empresas, y en la politica de dividendos guo esta debe de

realizarse de acuerdo a las necesidades de la empresa ya que

instrumente financniro tanto para la entidad como

para el accionista donde 58 un beneficio para el avcicnlata

Y un financiz=iants nara la entidad como fondos de reinver=

si6n para el equilibrio de la entidad eon ¢l mercado.

bien ¢l objcto gque persijo en este trabajo e¢a el de presen-

tar en forma concisn como se ven afcctadoes en la actualidad

¢l accionista (porsona fisica) por la carga fiscal excesiva

en la percepcién de dividendes ¥ para la eatidad eamisora del
mecanismo negativo de la transparencia fiscal en la reparti-

cién de dividendos, donde al tomar una decisidén en la repar-

ticidn de dividendos e¢s necesario que sc tome en cuenta el

tratamicnto fiscal y dair iz eibhles soluciones para un

rendimiento favorable para «! accionista y un tratamicnto

adecuads =n la deduccidn del dividendo por parte de la em-

presa emisora.
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CAPITULO I LAS ACCIONES

1.A) Definiciédn

Es importante saber en 1a actualidad, qQue uno de
loc abistivos de toda entidad econdmica, 1ldmese ari a la
combinaci16n de recursos humanaos

s materiales y financieros es

la toma de decisiones por parte dee los accionistas, admi-

nistradores, consejeros, e¢te. sca la de mantener en la com-
perencia dentro de nuestro medio mercantil y maximizar las
ceilidiades e Tlrmar gatoal ahsartaen samin sarablecido.

Poro los cambios econdmicos, politicos, sociales qqu- afectan

la estractura externa ¢ interna de nuest:o pals haceon cada

dfa mi4 d:ificii de llegar a

o5 objetivos planteados por

Todo efito hace necesario que se requicra de poargonal

mis capacitado pata suluacionar csioe cambios Jde la humanidad.

Asl a traves del tiaompd las entidades econdmioas 83
han creado por la necesidad que tiene ¢l hombre de combinar
8sus recursos propios con lou demis para llegar as! a su ob-

jetivo comdn y as{ satisfacer sus necesidades primarias y

Y
secundarias, es por 50 que la historia nes marca que ol



hombre a través del

.

s = dozarrollado a travéds de
grupos, qua al tencr excedentes do produccidn se ve en la
necesidad de intercambiar estos cxcedentes por otro tipo de
productos para poder llevar a cabo as! 10 gue conoceomos cownw
el trueque, actividald desarrollada por grupos antiguos por
el excedents de produccidn gas tenfan para poder asl satis-

facer sus noecesidades comunes,

Al desarrollar cata actividad el hombre tuvo la ne-
cesidad de situarse on el contexto geografico para poder

llevar asi su actividad mercantil llamese asi emptesa, nego-

cio que va a repredeatar un coen junto dﬂ;dcrcchos y obliga-
ciones Gue a la ves van o reproesentar ol patrimonio. Pero
es necesario que hagamos un poquito de historia general, co-
mo nace ©] comercfante, COMO HC NA QICNO ©l Oumwee & SSS3—
rrollar su actividad con el truedque maAs tarde era nocesario
dayr an valar morcantil a las cosas ea por ¢80 que aparece la
moneda, que es un instrumento con poder adquisitivo de acep-
tacién universal y se emplea como medida de valor, medio de
cambio, ctc. 8 inventd ceste tipo de moneda o instrumento
cuando se¢ emplearon como instrumentos regulares de cambio

objetos de uso comdn como: ganado, pieles, sal, cacao, etc.

Durante siqglos el oro y la plata fueron metales monetarios,



i

en el siglo XiIxX se aduptd ! patrdn aro aque al mismo tiempo

qQque 8® generaba la cireulacidén de la monada-papel para faci-

litar las operaciones mercantiles. Como vemos ya al inter-

canmbiar productos se puede docir gqueo se

s dan 105 act

comercio que en la actualidad no tienen alguna definicidn,

va que el céddigo de comercio no deline lo gue s un alts 2o

comercio i no qQue enuncia diversos actos de comercio. L2

que para mi un acto de cowmercio s la actividad que realiza

un individuo (persona fisica o moral) que corn forma espor&di-

o2 © canstante compra, vends, permuata, avala, endosa, bienos

y sorvicios. Es agul donds nace ol comarciante que 3egin el

coddigoe de corercio en se articuln 3o, fraccidn

prrinera

Comerciante ¢s la persona fisica que teniendo capacidad le-

~al para elercer el comercio hacen de el su ocupacidén ordi-

aaris,

e podemos decir gque tambifn lo ejorcita una persona

moral.

Es as! como en todos los palses del mundo el comer-—

cio a asido de qgran importancia para el dewarrollo econdmics,
social, politico de los pueblos y <! mis valioso; la comuni-

cacién de los puecblos.

Abundando en nuestro tema el comerciante necesita

para su actividad mercantil un elemento primordial que se



comentd anteriocrmente es ¢l arraidgo a la localidad o sea el
sitio o localidad donde va a desarrollar au actividad que
llamenosla negocio, o empresa que anteriormente definimos;
es asi como sc wva desarrollando el comerciante, En Ia ac-
tualidad en nuestro pals podemos clasificar al comerclante
de acuerdo a su organizacidn on dos tipos que Son: a) perso-

na fisica y b) persona moral.

Persona fisica

Qord innds oA .
Fa aguael indicvidoas gt aniands Capacidad iregal ha-

ce del comercio su habltualidad comdn.,

Pergona moral

Ba al canitantas da oscssnas (3 o -
! 2ntas Se aruonas (2 ==

rales gue 5S¢ ASOTiAn [alfa un f10 Ccouwmdn.,

el comercio o ia actividad mercan-
til se¢ puede desarrollar como persona fisica (individualmen-
te) o como persona moral (asociarse). En la cual vamos

hacer referencias sobre personas morales, en México existen
dos tipos deo poderse asociarse; una de ciracter civil y otra
de cdracter mercantil que son: a) asociacién civil y socie-

dad civil y b) sovciedad mercantil.



a) Asoctacidn civil

Es la asociacién de dos 0 mds personas que s8 unen

para un {in cos=dn |, qQue no seca ccondmico sino que puede ser

politico, cientifico, artistico o dn foeren.
a.l) Sociedad civil

Es una coporacidén permanente dotado de parsonalidad

Juridica que surge con motivo doe un contrato en ¢l cual los

800108 se obligan a aportar bienes o industrial o Ims gnos vy

la otra a la wez, pary la reailzaci&n 2o un fin comin pre-

ponderamente ccondmico Y GQue Do fonstituays unba especalacidn

comercial (L.ic. Garcla Lidper-Prontuario do Derecho Civildy.

hi Sociwiad mercantil

Es la asociacidn de don o mds porzonss dgque existe

bajo una drnominacidn o razdn social, con un fin comdn y que

s¢ clasifica a la vez en dos tipes de sociedades: 1) socie-

dad de personas y 2) sociedad de capitales.,
12 Sociedades de¢ personas

Son ajgquellas gue estdn represcentados sun recursos

por partes sociales y (ue aportan en su ceonstitucién en al-



gunas teenologias o trabajo o capftal o lss tres cosas. Se
clasitfican por personas por la gran influencia d~ las cuali-
dades personales de los socios en las sociedades. Que a la

{iCair vn Cuatro tipos que gon:

[

R el I ey
vy 2 TLSS

al Sociadad a nombroe colacrt {yo
b) Sociedad de responsabilidad limitada
c) Sociedad en comandita simple

d) Sociedad cooperativa
2) Sociedades de capitales

Son aquellas que sus recurgos estdn representados
por ccaciones, sus aportaciones son on efectivo o en cspe-
cie, no se acepta como aportacién el trabajo, en este tipo

do zoriadad esn A= Dur SRIELE0

a) Sociedad andnima

bi Soviedad en comandita por acciones

Pero hablando en forma general la Ley General de
Sociedaudes Mercantiles en su articulo lo. reconoce seis ti-

pos de sociedades:

a) Sociedad en comandita por acciones

b) Sociedad aadnima



¢) Sociedad de responsahilidad limitada
d) Sociedad en comandita simple
e) Sociedad en nombre coloctivo

£) Sociedad cooporativa

Lo que eon nu

stro estud:o hablaremas de las accio-

nes desde ¢! punto de vista tribuatario y coatabie.

Ahora definamos lo que cntendemos por una accién.

1.A)Y Definicidn
La nacci1dn

Es un titulo de crddito que reprosenta parte del
capizal social de una sociecdad, donde se expresa literalmen-—
te los derechos de 1los socios vy que dichos derechos pueden

tener derechos especiales o derechos iguatas,

Seagdn la Ley Genoeral de Titulos y Operaciones de

Crédito, la accidn o an titulo de crddito donde se ojercita

literal gue won ellos se consigna.

Como podenos dectr que 1y accidn va a representars
una parte del capital social y va a conferic derechos y
obligaciones al suscribir una accidn por parte del accionis-

ta ©0 SoCi0.



Las caracteristicas de las acciones son:

1) Son titulos donde sc expresa iiteralmanto o

derecho de los accionistas.

coishlae de igqual valor.
3) Confieren derechos y obligaciones.
4) Son partes integrantes del captital social.

5) Deben de catimarse sus aportaciones siempre en

efectivo.

1.8) Clasificacién de las acciones

[

a) La que se coloca entre
el gran publico inver-
sionista (casas de
bolsas)
2iznds an cdractor
tftulo de valoer

L1}
e
1
p4N

b) Las gue no sc¢ colocan
entre el gran publico
inversionista

a) EBEfectivo {(numerario)

II) Por el tipo de aporta-

cién
b) Especie

Y S



-
a) En cuanto al
tictular

I11) En cuanto al
sy forma

' b) En cuanto al

e GE QT

ciones
- ”
i
!
ooa
Iv) Por los derechos }
que confieren <
i H)
3
i
g a)
2t Dar ma forma de ﬁ
payo Do
L
i a)
vi) Segdn el Lic. Rafael ;
de Pinavara; clasi- I
fica a las acciones
en dos tipos b)

e et

10.

a} Al portador
b) Nominatlvas

a) Sencillas

b} Miltiples

Ordinarias (comunes)

Proferentes

Pagadorasa

Liberadas

Propias

‘a) Goce
Improplas ¢
"b) Trabajo

i
L



11.

1) En su cardcter de titulo valor es comentado ¢on

el Capitulo I, inciso I1.C.

I1YA)Y Las acciones en numerario.- Son aqgqucllas

aportaciones que hacen o van hacer los acclonistas en cfor-

[Ad

ive, sevagdn la Ley General de Sociedades Mercantiles la ley

exige que al constituirse la sociedad las acciones en suing -

rario se paguen cuando menos el 208 del valor nominal de ca-

da accidén.

8) Acciones en especie.~- Son aquellas aportacio-

nes que haen o van hacer los acciontistas en bLlenos

o on es-
pecie que no sean en cfectivo segin la Ley General de Socie-
dades Mercantiles ¢n 8u articulo 49 (racciones 11, III, 1V,

cuando sea este tipo de aportacidn deberdn de quedar en cus-—

todia en la socledad durante dos anos y va e5tc plazxoe al los

bienes bajan de valor cen m4s de un 25% del valor Jdichoz

2c-

cionistas se obiigan = aportar la diferencia a la socliedad,

cuando se dan este tipo de aportaciones la sociedad debe de

registrar en sus libros una contingencia (cuenta de orden) o

sca controlar la incertidumbre del valor del bien.
ITLYA) Acciones al portador.- Son aquellas qgue no

expresan un nombre especiPico del _titular de Ja accién. En

México a partir del lo. de enero de 1983 de acuerdo con el



12,

Diaric Of:cial publicadn ol 11 dAn diciembre de 1982, las ac-
ciones de oste tipo va no van a existir le cual comontaremos

en el caplitulo 1, inciso 1.E.

B8} Accianes nominativas.-5%on agqusllas qQuoe oxpresan
en forma literal un nombre especifico del tencdor de la ac-
cidn o sca el accionista, pudiendn canmbiar Jde dusfio cuantas

veces lo descee ol tencdor con un simple endoso, yvya que la

ley nos marca gue os un titulo de corédite sogdn 1 Cédigo de

Cormercio en su articulo 7% gque Ia emigidn, <1 ondose, ol
aval Yy demds operaciones Jde titulas de orddits non aotso de

conercla y por lo tanto van A tencer amplicaciones {19

contables de la socicdad que més adelante veremos

C) Acciones seancillas.- Son aquellas gque amparan
3o0l0 una accidn segidn la Ley de Sociedades Hercantilas al
constituir una sociedad no determina el minimo por cada ac-

cién ei precio que se cxpida ni el admero de accion o

TR, Ulia

camente se remite A gque estdEn {ntegramentes guscritas todas
las acciones y gue 56 exhiba caando menos un 25% pagaderas
en numerario y para aportaciones en especia que se exhiba

fntegramente.,

D) Acciones miltiples.- Son agu-+llas que amparan



13.

2 © mAs acciones al tencdor de la accidn, en este caso al

accionista ail teasr su accisn este dogumento 1o va a amparar

el ndmero Jo acciones gue tione derecho que van de dos o mds

acciones, en la actualida?d muchas sociedades al constituirse

sus agcicnes les Jdan ua valor de 5 1,002 por cada accién que

a8 la vez representan accionesn miltiples,

IV) Esgta clasificaciédn se deriva en lo dispuesto

por el articulo 112 de la Loy General de Sociedades Mercan-

tiles ya que por una parte hace mencidadn que las accliones

conflercen 1guaies detechos pery oo on ol conltato social

podrd establecer gue =@ capital

<o divida en varias

clases de acciones con derechos esnpoeciales para cada clase,

por lo cual se clasifican eon dos tipos: a) acciones comunes

Yy b} acciones preferentes.,

A) Accliones comunes

0

on aguellas que participan en las utilidades en
proporcién a su capital aportado (valor nominal), Seguin el
articule 113 de la Ley General de Sociedades Hercantiles

s80lo tendrin derecho a un voto, easte tipo de acciones con-

fieren iguales derechos y obligaciones.
b) Acciones preferentes

Son aquellas gue participan en las utilidades con



14.

mayores dercchus patrimenialaes que Jas acciones comunas como

por ejemplo:

b.1) Dereche a woto limitado.- Tienden a partici-

par en las asambleas oxtraordinarias con de-

b,2) Preferencia on el reparto de utilidades.-  Ya
que ticenen el derecho a participar primero en

las utilidades cuande menos un 5 © mayor.
Y

B.3) Preterencia en liguidaoidn o

capltal.~ Tienen 1y preforencia gue ge losg
recabolse su capital primeraments gue las ac-
ciones comunes en casa de ltgquidacidn o re-

auccion du wapiial.

Estas acciones por lo gencral se les da a los fun-

dadores de la sociedad ya quu el Ejleculivo Fodoral on la ax-

pusicidn dr marsivoa de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles, el suscribir una accidn no implica cl deseo de llaevar
la direccidn de una empresa si no Qque estas personas estimu-
len y proteian la inversidén, por oso se les da el cardcter

de prefercenteas,

tste tipe de acciones tieneon las siguientes carac-

teristicas:
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a) Con dividendo acumulativo.- Si no alcanzan las

utilidacds a repartir se acumulard el dividendo en los si-

guientes c¢jerciciosn.

b) Dividende no acumulativo.- En caso de que la
sociedad no le alcance a repartir dividendos o en caso de

pérdida de la sociedad se poded exigir el dividendo pactado.

c) Convertibles.- Son aquellas donde se pacta un

periodo de tiempo en funcion de preferentes y que terminado

ese periodo se convierten en acciones comunen.,

d}) No convertibles.- Son aguellas Jue en toda la

vida de la sociedad siempre son acciones preferentes.,

V) Acciones pagadoras.- Son aquellas que cuyo

importe no estidn tatalmente cublertas por e1 acciouisilas

hasta que sc¢ venza el término de exhibiciédn, en este tipo de
acciones ias utilidzdes se van a repartlir en proporcidn al

capital exhibido o liberado.

Acciones liberadas.-~ Son aquellas cuyo valor ha
sido integramente suscrito y exhibido por el accionistas que

puede ser de la siguiente manera:

1. Efectivo
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2. En especie
3. Capitalizacidn de primas por accldédn
4. Capitalizacién de utilidades retenidas

9. Capitalizacidén de superavit por revaluacién

Tratandune Ge Tevaiud

0
ver
4]
)

= feemt D4t Gee X S
yadas por un perito valuaador reconocido on forma indepen-~

dientemente por la Comisidn Nacional de Valores.

VI} Acciones propias.-  Son agiaellas que efectiva-
Zonts ropraeantan narte del ocapital soacial oen aste caso por

ejomplo: acciones comunes o preferentes,

Accliones 1mpropiag.-~ Son aquellas que no tienen
ese cardcter lo que sucede con las acciones de trabajo, etc.
L.8.1} AcTimnes aue no ostdn sujetas al reparto de
dividendos
De acucrdo a la Ley de Sociedades Mercantiles tart,
16) el reparto de utiiitdaden se hard Jdo acuocrde an
en la asamblea do socios o lo que s estipule en el acta

constitutiva que describioendo ¢l clitado articulo:s

a) La distribucién de I1as ganancias o pérdidas en-
tre los socios capitalistas se harid en proporcién a sus

aportaciones.
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b)Y Al socio industrial corresponderd la mitad de

las ganancias y si fueron varios esa mitad sc dividit4 cntre

ellos por igqual.

c) El socio o los socios industriales no reparti-

rdn las pé&rdidas.,

Son socios capitalistas los que aporten dinero,

otros bienes o crédito, en donde podemos desprender que las

acciones pagadoras no tendrdn derccho al reparto de dividen-

dos al no ser exhibidas ecn su totalidad ya que segdn el ar-

~

ticulo 117 de la Ley General de Socliedsdos Mercantiles la

distribucidn de utilidades ¥ del patrimonio social en caso

de liquidacién s« hard en proporcidn del capital exhibido,

por otra parte otro tipo de acciones que no estdn sujetas a

dicho repartn son 1as acciunes zmitidasx par una aociedad ca-

pital variable que no han sido muscritaz hasta el momento

que ia <mpresa lan vaya necesitando y que conocemas con el

nombre de Acciones de Tesoreria, aquellas que su emisidn a

si{do autorizada por que no estdn suscritas pot

tas si no que se suscriben poco a poco seguin los requeri-

mientos de capital de la empresa, y al momento que no estén

suscritas no estdn exhibidas y por 1o tanto.no tienen dere-

cho al reporto de dividendos, hasta que sean suscritas Yy ex—

hibidas.
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1.0 Las acciones como zitulos valour y la bolsa de
Yaroe

Una de las polliticas a seguir por los administrado-
res y los accionistas principalmentn cs la de gencrar utili-
dades con el objeto de aumentar la capacidad productiva,
qdminiq?raribn, financ{era, ete, as nor lle guan an ven en
la necesidad de exponer parte de su capital social represen-

tado por las accioncs a financiarse de teorceros para llegar

a su objetivo, en la cual la accidn wicne 2 representar un

situlo valar gque o3 obliate Ae vents, consideranio esto vlnos
Qque hay dos Lipos de acvcida wia cuainls a su coloeacidinn Gue
s50n:

a) Las que se colocan entre el graa piblico in-
vaorsionista (bolsa de valores)
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Pero a la que esto dos tipos de acciones son por
naturaleza titulos de crédito en donde so incorporan los de-
rechos de participacién social de los accionistas, estos ti-
tulos de crédito conocidos con ¢l nombre de titulos de
participacién son regulados por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la Ley de Titulos y Operaciones do Crédito

que al llevar a cabo la constitucidn de la enmpresa su repre-
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sentacidén de las acciones van hacer certificados provisiona-
les que tendrdn de plazo un alo mientras se entreguen los
tfeular gue amparan una o miag acclones, ahora es importante

mencionatr las caractoristicas de este titulo valor, que se-

dn £ zrileis 126 42 la tey General de Sociedades Mercan-

'ql

tiles las acciones y los certificados provisionales deberén

expresar;:

a) Nombre, nacionalidad y domicilio del accionista

b) Denominacidn, domicilio vy duracién de la so-
ciedad

c) Fecha de constitucién de la sociedad y datos en
el reglstro de comercio

d) Fecha de constitucién de la sociedad e importe
del capital social el ndmero total y el valor
nominal de las acciones

@) 1Indicacién de ser liberada o capital exhiblde

f) Lan serie o el nimero de la accién

o
#
1

g) Los derechos concedidos y las obilgyacionas
puestas al tenedor de la accién

h) Firma autografa de los administradores que de-
berdn suscribir el documento
Estos titulos valor deberd&n llevar adheridos cupo-
nes que se desprenderdn y se entregardn a la sociedad contra
el pago de dividendos o intereses, los cupones serdn siempre

nominativos, cuando se modifique alguna circunstancia en lo
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que se estipule en los tltulos valnr se procederd al canje
de otras acciones ¥y la anulacidén de leos originales previa
certificacidén notarial o corredrnr pdblico titulado. Ahora
hien snfaguemas a lad accinnas aun s calncan nantre ol aran
pdblico inversaoniats, dentro del agran rarca aecondmico de

wmam b oo s

- e

Vo

R e et I mmremrid amar Tone imm e ctimemes smcveaclaa T

1o
P

ciarse todo tipo de empresas que doentro de nuestro sistemn
financiero mexicano ex:istan: a) Las institurionoea de crddi-
to, b) asceguradores, ¢asas de bolsa, fideicomisos, oto. que

A la oz otraran Yar sanac de mersadan ane aance

a) El mercado de dinero

L) El mercado de capitalesy
a}' El mercado de dinero

Incluye tadas las formas de crédito a corto plazo,
tales como los descuyaentos de documsnton comercialoes, certi-

ficados de depdsito, reportos, etc. O sea los que tengan un

b) Mercado de capitales

Se forman por un conjunto de oferentes y demandan-

tes de recurso: a mediano y largo plazo representado por
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pPlazos coma por ejemplo: banns, obligacionns, acciones, va-
lores gubernamantales, etc. como vemos las sociedades pueden
financiarse a través de las casas de bolsa mediants la bolsa
de valores colncando para st venta las acciones que repre-

senten parte del capital social.,

Las ventas iniciales de valores se llevan a cabo
mediante institucioncs bancarias de inversidén estas pueden
comprar las acciones a las empresas emisoras y los venden a

través de la casa de BOLlsa O LamdIidn 1au empruesas enilsgras

las colocan a de una casa de bolsa dondse se ponen a

8y venta en la bolsa mexicana de valores.

La mayor parte de lan empresas corredoras tienen
sus proplos asientos on la bolsa de valores y designan a uno
o m&s de sus funcionarios como miembros de bolsa, la bolsa
de valores estdn abicrtas do lunea a vierneys y los miembros
Sz rounsn s una gran ayzla aaquioada con taldéfanos v teldéagra-
fos que permiten a los miobmros de las casas de corredores
comunicarse con las oficinas de sus respectivas firmas a
través de todo el pals por ejemplo: una empresa de corredo-
res recibe una comunicacidén por un cliente que quiera com-

prar 250 acciones de la FORD y se Eomunica con otra empreésa
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de corredores Juo uno de sus clientes quiera vender 250 ac-

ciones de la FOAD y cada corredor s8¢ comanica con la bolsa

de valores para realizar la transaccidn.

Los beneficios que otorgan lan acciones que ae <o~

.

iIoT=2n =~ 'a bolea de valores son:

1) Tenwr liguidez de {nmediato por la empresa
emisora

2} Mayor financiamiento y crecimients

3} Reconocimiento financinrro por los nuevos ac-
Tt

En cuanto a s tratamionte fiscal y contable lo

trataremos mids adelante ya que es diferente para las perso-

nas fisicas (accionistas) que para las sociedades mercanti-

las (acclonistas,

1.0 Emisidn y suscripcidn do accioneos

Considerando ol aspecto finmanciero las ewmprasas =

ven ¢en alguna necesidad de suniyasr fondod o corto plazo pa-

ra poder asl financiarse en la conpra de diversos activos o

para solventar deudas o aumentar la capacidad productiva o8

por eso que omiten sus acciones al pdblico en goneral a
través de an corredor pidblico o al piblico privado para asf

llegar al objerivo comdn estabioecido.
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Al suscribir acciones al piiblico «n gencral; son

aguelas gque se colocan a travdés de una casa de bolsa regula-

das por la bolsa de vaiores ¥ autorizadas por la Comisidn

Nacional d« Valores como se 1 jo anteriormentse la empresa

cmisora de las acciones 1las coloca on la bolsa de valores,

de primeramente recibe asesoria a traves
P

de Gn corredor od-

blico que viene a representar la casa Jde boloa para lograr

una eficicnte ¥y atractiva colocacidn, que

1a empnuesa Smizors
le da cierta comisidn al colocadar por yus servicios.
Al emitar las acciones lay captrsas? eSlad piewmee s

mente debrn de hacer un estudio de caanto capital van a co-

locar y gque los beneficios que ofrezian oo Tuanta A las

gahancias sea mantenido o aumentando sin afectarles en lo

mis mlnimo y bBuscar una asesoria a través de una casa de

bolsa para un mejor control en 1la colocacién.

Lz =cociones que se colocan al piblico privado es a

ersonas conocidas o a antiguos socios para que la empresa
P 2] P q P

emisora pucda aumentar el ndmero de sociosn ¥ asi pu=da pro-
veerse de rondos, voins podemoce notar las empresas pueden

emitir sus acciones a terceras personas con fines diversos,
que cuya Buscripcidn puede hacerse a pecrsonas privadas o co-

locdndolas a través de una casa de bolsa.
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acciones

accio~-

orma, lag

1chas acciones par lo tanto on su causacidn Fiscal
Ao Aocliineed e = Iz svasidns
Lo ya que s traspasaban con ua simple eandoso, por

al percatarsce de esto ol fisco, puhlica en el Diario
el 31 de diciembroe de 1382 qua lys accionns pasaban
LRt ivyr mnr la Loy, wve . oemcdar oaad o manteniae A
tazal per oparte Jde los actciaaiatas duefos de la ac-
el fisco concedid un alo de gracia para que las
realizardn vwsta conversidn, de acaerdo con Jos ar-

ransitorios tercern ¥y cuarto de

i 31 de giciemdbre de 1982, o1

n segdn estas reformas uson lag

la

asvecto

miacdlanea pu-

lngal on essra

siquirnted:

Art., tercero.- Laq socicdaldes podrdn emitir accio-
nae v nhlisariones 2l portador Basta =1 31 de marzo
de 1983; siesnpre gue Jicha+s acclionns y obligaciones

hubieran enitidn en virtul de

de accilonistas antss del lo. de

lo dispussto on e3te

sociedades mercantiles de capital

acucrdo a
Jizcirembre

articuls no cv

la asamblea
de 1982,

anlicable a las

wvariablea.
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Art. cuarto.- Las acciones, lzoe beanos de funador,

las obligaciones y los certificados de aportacién
se convierten en nominativos por minlatro de ley

gsin necesidad de acuerdo a asamblea.

I) La conversion go +=-alizard a potici{dn de¢ los

tenedores de los titules por: a) el administrador de la so-

ciedad, b) &) o los comisarios de !a snociedad, ¢) indeval,

d) casas de bolsa, e) institucliones de crédito, £) los nota-

rios pudblicos o corrcdores piblicoes, g) conasules mexicanos y

h! la autcridad judicial.

117 La formalizracidn en ancminativos de los tituloss

al portador se realizard mediante anotacién en los titulos

al portador Ge au conversi{idn en nominativos con expresidn

del nombre, nacionali{lzd v domicilio del titular, asl ¢omo

el lugar y fecha donde sec realice el cardcter y la firma
quien lo lleve a cabo.

La emisién inscribird a los titulares en ei Tcgletrn
correspondiente en la inteligencia mencionada en el inciso a}

ser&n responsables de los daflos ¥ perjuiclios que ocasione al

tenedor por la negativa para efectuar dicha inscripcién.

I1I) A partir del lo. de enero de 1985 los titulas
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e crsdito al portador a que se¢ refiere ¢ste articulo no po-

drdn serquir ciruclando ni se podrdn ejercer los derechos

€ ’
incorporados a los mismos ni cobrar ni pagar intereses o dfi-
videnaos a weaos gus s realice su conversidn,

Iv) La formalizacidn en nominativos de los titulos

al portador ¢s do interds pdblico y no causara contiiou

eis-
nes federales y locales, como podemos ver las accliones al

portador ys no scauirdn circulandoc y se llevard un control

més adecaado de los accionistas reales duedos de las accio-

nes para Jue Lriboren adecaadamente.

1.F) Derechos vy obligagiones cue confieren las
acciones a su tenedor

Como regla general podemos decir que todo titulo de

crédito contrae derechnr v obligaciotes por 1z cual noademos

desprender gque ja accidn en ¢l momento de su ewmisidn, =)l ac-

cionista tieae la chligacidn de proporcionar a la sociedad

todos los medios necesarios para la consecucidn del fin es-
pecifico, una de las obligaciones gue tiene el acclonista

primeramente ¢s suscribir cuando menos una accién y exhibir
como minimo el 20% de aportacidn cn numerario, como también

podemos mencionar la adecuada administracién de la sociedad

y su adecuada contribucién al gaséb piblico de¢ la nacidén y
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cuando la sociedad tenga pérdidas en nus ejercicios de ope-
racién el accionista tiene la obligaciédn de resacir esas
perdidos on oaro de gue tenga ganancias en el siguiente

ejercicio o disminuyendo el capltal social.

En caso de que ¢l acclonistas aporte en ¢apscis o
bienexn en caso de su disminucidn de valer durante dos afios,
el accionistas tiene gque dar la diferencia entre el valor

real aportado y al baja de valor del bien de que se trate.

Por otro lado los derechos Gque contrase ol accionis-

ta con la sociedad los podemos enumerar en tres aspectos:

1} El derecho a percibir un dividendo en propor~
i&n a1l capital aportado (acclones comunes) o en su cafo el

dividandz pactado (acciones preferentest.,

2} EBEn caso de liquidacidén ¢l reembolso de su capi-

tal y utilidades ganadas si las hubliere.

3) Participar en las asambleas ordinarias con de-
recho a voto en las decisiones de los acclonistas para su

persecucién de un fin especifico.

Como podemos notar el accionista participa en dos

formas: en cuato percibe dineco y ¢l dltimo que no puede scr
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cuantificado que es el derecho & participar en las asamblens.

1.6} ULas uriiidzdes gque generan las operaciones de
una sociedad mercantil

De acuerdo A los Somentarios hechos en este titulo
sobre los derechos de los accionistay, describimos Que

de los derechos del accicnista es participar en las ut{lida-
des de la socindad: en la cual esta ganancia obtenida se
puede Sorivar en das sentidos: primeramente come ganancia
ordinaria o seca la utilidad que

va & 2htencer ol socico o ac-

cionista por la explotacién del giro de la sociodad {(opera-
ciones normales), ¥y ¢l otro sentido las ganancias de¢ caplital

O mes lass qanancias ohtenidas por las operaciones ajenas al

objero de la socliedad, como podsmue menclionar:

a) Donativos hechos por los socios o taTeeros
b) Ganancia por la venta de acciones

c) Revaluacién dc ncotivos {ijos
a)

Venta de activos fljos

e¢) Por premios, rifas y loterias

¥ que ¢n forma general podemos decir que la dife-
rencia entre el capital sccial y el capital coatable scn las
utilidades gencradas por la sociedad y cada una de estas ga-

nancias tienée una repercusidn fiscal ¥ contable gque mAs ade-
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lante comentaremos, donde podemos mencionar gue las utilida-

des ordinarias al ser repatiibles

= magin el régiman fiscal de
1987 se deben integrar a log demAds ingresos obtenidos de las

personas filsicas, llevando asi la meclnica de transparencia

fiscal o integracidn gue mds adelante nos telctiremos,; eon
cambio las ganancias de capital no s5e integran hasta el mo-

mento de deducir un costo qQue nos permite ol
es por ejemplo la venta de acciones donde ¢l fisco nos reco-
noce un costo de adquisiciédn mds un eflecto inflacionario que
se puede deducir, al hacer esta venta de accién la persona
fisica czts ganancia obtenida no ge acumulard a los demds in-
gresos totalmente 8i no que va hacer una parte proporcional

y la ganancia no acumulable se aplica la tasa efectiva de
impuestos gue le corresponderia a los ingresos acumulables

v 22 oueal ea vara m&s adelante, esto solo se aplica a per-

sonas {{aicaz residentes en el patls y parsonas morales con

fines no lucrativos.

Sin embargo tocando nuestro tema las ganancias or-

dinarias y de capital pueden ser repartibles a sus socius o

accionistas en:

a) En efectivo
b} En bienes

c) En acciones
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Que a s5u vez van a tener un tratamiento fiscal di-
ferente tanto para la sociedad emisora de la utilidad como
para ia peisvina fislca o socic dicha usidi-

dad, que mds adelante comentaremos,

1.4) Aplicacidén de utilidades de acverdo a la
toma de decisiones de loa accioniatan

En la actualidad vemos comna loa cambios econdmicos,
politicos, socfales sufridos en nuestro pats influyen en
ran medida 2 las aatidades acondAmiras v A DAMAtros mismos.,
es por eso que existe una incertidumbre por parte de los ace
cionistas en cuanto a la tomy de decsiaiones para guiar ade-
cuadamente su negocio, por lo cual se hace necesario que

Alohaes antidsdnae ranuieran de personal altamente capacitado

T8

para lievar con =iz cficicncies ¢ control a dicha enridad y

se den mayores resultados.

Uno de los grandes impactos que han sufrido las em-
presas s ¢l régimen tributario actual que hacen gue las en-
tidades busquen la evasiédn del tributo y que compalias

extranjeras no inviertan en nucstro paie.

La gran causacidn tributaria al capital de las em-

presas hace que las entidades avliquen sus utilidades en la



3.

capitalizacisén de dichas utilidades o las acumulen a sus re-

sultados anteriores para poder llevar a cabo un apalanca-

mianto financiero para aumentar su <capacidad productiva,

administrativa, financiera, ya juoc ma se

vora mis adelante
Aigtrihuir utilidades a los sociosn

-
“a

@ accionistas (perso-
nas fisicas), la entidad emisron k]

patonird o}

S%% de impuesto
sobre la renta a diche sceionista y la entidad emisora podrd

hacer deduclible dicho dividendo hasta el afic que realmente

lo pague que hace que la empresa se vea desfavorecida en el

tfempo y ei valor de dicho dividendo,

aqul como vemos no es

muy rentable esa reparticidn de dividendos, gque 51 conside-

ramos el efeccto inflacionario 1a empresa emisora al hacer

deducible dicho dividendo el valar no serd e}l mismo en cse
momento y nests ~l sigutaente aflo su deduccidn, oy par ejem-
plo: si la emprcza X, S. A. decroeta dividendos sz o

ejerci-
cio de 1986 por § 100 pero distribuye en efectaivo

-

¢ S0 A sus

acclionistas su repercusidén fiscal zeria camo sigue:;

Considernndo que la utilidad contabhles de § 300,

que no existe ningdn gasto no deducible y que dicha utilidad

es igual a la utilidad fiscal que a su vez es lgual al re-
sultado fiscal.
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EMPRESA X, S. A.

31 DE DICIEMBRE DE 1985

Utilidad contabie e 00
Impuesto sobre la renta (42%) 4 126)
Rescrva legal (5\V) H BS54
Participacién de los trabajadores en

l1a utilidad (8%) ( 24)
vtilidad repartible 135
Decreta dividendos 100
Distribucion efecciva =% 50

PERSONA FISICA (ACCIONISTA)

Dividendo percibido S 50
Impuesto BODre ia reania ieisnilds (ES8e) [ 22y
Dividendo neto ** 22

Como vemos la empresa emisora podrd hacer deducibls
el pago de dividgndcs hasra 1987 donde presentard la decla-
racidn anual del impuesto sobre la renta independientemente
de la deduccidén en los pagos provisionales, como vemos hay
una pérdida en la deduccidén en cuanto al valor y al tiempo.
Considerandc que cada dla nuestra moncda vale menos, por

otra parte el accionista se va a vgr afectado por la alta
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tasx de causacidn del impucsto sobre la renta que indepen-

dientemente que en su declaracidén anual tenga deduccionen

oarronales.

Las cmpresas al ver este impacto fiscal, que entr

2]

en vigor el 31 de Jdigios=hre de 1982, se vieron en 1a necesi-

dad de distribuir dividendos de ejercicios cortos o sea 4i-
videndos que no correspondian a ejercicios terminados para

poder disminuir su pago de impucstos, viendo esto el fiaco

ouRo en regla que los dividendos corresponden a ejerclcios

terminados para poderlos hacer deducibles.

Vemos que con ¢l actusl sistema tributario las em-

presas necesitan meditar m&s en cuanto a su pollitica de di-

videndos, unoe 4T loe obijetivos sefialados por la ley en cuan-
to al sistema de JSividendos fueron las asiquientes: a’l zwitar
ic dohle tribuvtacién, b) globalizar los dividendos, c} lograr

equidad en el tratamicnto de los intersses y dividendos

(C.P. Albertro Montiel Castsllanns

Revista de Finanzas) co-
mo vemos lo dnico que no se da on estos puntos aeflalados es
la equidad en el tratamiento de dividendos como vimos en el
ejemplo anterior ya que por una parte ¢l fisco se llena de
recursos a corto plazo y hace la deducibilidad de dividendos

hasta el siquiente aho de su distribucién ocasionando que Ia
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tasa real del impucsto para la emprosa emisora Sea mayor, en
cuanto a la doble tributacidn en ¢1 pago do dividendos se
hare refarencia a un mecanismo llamado de transparencia o de

integracién fiscal que los8 rige los siguientes articulos del

impuszto zobhoe

ulz 10 fraccidn 1, artliculo 22
fraccidén IX, articulo 121 a 124, que posteriormente anatiza-

remos este mecanismo en el capitule IV.

Este mecanismo entra en vigor el lo. de enero de
1981 con vigencia en 1987 con algunas modificaciones, es por
eso que en nuestro medio financiero tomemos en cuenta el im-
pacto fiscal en la politica de dividendos, ahora bien hay
tres consideraciones generales en la aplicacidn de utilida-

das aue son:

a) Utilidades pendienten de aplicar
b) Urtilidadeas dintridbuibles

c) Utilidades capitalizadas
1.H.1) UuUtilidades pendientes de apllicar

Son los resultados positivos que obtiene una enti-
dad econdmica y como su nombre lo indica son utilidades que
no han sido aplicadas, pero que tienen un impacto financiero

de gran consideracidn, ya que al estar dentro de la empresa
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mantienen el financimiento o =i equiiibiio dw Ia aSpresa an
cuanto a su desarrollo productivo ¥y financiern a corto y
largo plazo. Considerando su aspecto leagal ninguna ley nos
regula como punde aplicarse dichas urtilidades a excepcidén de
la rescrva legal marcada por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, los accionistas deben 3+« manejar cuidadosamente

estas utilidades para lograr as! sy ohirtivo entablecido.

En su tratariento fiscal no existe ninguna obliga-
cidén de pagar impuestos por dichas utilidas~s, muchas empre-—
808 estas utilidades las van conservando dentro de los
resultados anteriores, pero llegan a repartirc utilidades pe-

ro no sacando el wotal de utilidades ya gque la emprosa se

descapitaliza,

Bntas u%ilidres A Ia entidad emisocra sirve como un
instrumento de captacidn de recursos al tenerlas en constan-

te movimiento dentro de la empresn.,
1.H,2) Utilidades repartiblesy

Son aguellas que la entidad emisora distribuye a
2us accionistas o socios tenedores de las acciones que pue-
den ser repartidas en efectivo, especieo, en acciones como

resultados de la ganancias obtenidas de las operaciones or-
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dinarias o extraordinarias de su actividad propla, al repar-
tir estas utilidades la forma en como so reparten ya sea en
nfactivo. especle o en acciones van a tener un tratamiento
fiscal especial que trataremos on el caplitulo II1I de csta

i

I

Como vimos anteriormente las repercusiones fiscales
que tienen tanto la empresa emisora como el accionista son
de gran consideracidn es por e¢so quce se debe analirzar ade-

cundamoente si es reatable la repeticidn de dividendos.
1.H.3) Urilidades capitalizadas

Son aquellas que al ser distribuidas a sug socios o
accionistans en efectivo prefieren capitalizarias o sca au-
montar ol capieal social amitiands acciones nuevas con el
objecto de tencr mds aportacién dentro de la sociedad y reci-
bir un dividendo mayor, que dichas acciones van a respaldar
dichas utlilicaes capitalizadas y yue su Lratamients fiscal
para 1987 se considerar&n {ngresos acumulables hasta el mo-
mento de reembolsos (reduccién de capital) o liquidacién de

la empresa.

Los resultados positivos en cuanto a la capitaliza=-

cién de utilidades son tres: 1) f{nanctamlento per al enti-



dad emisoria; 2} mavor poder en

accioniata y 33 ninguna repercusidén fiscal.

37.

112 entidad amisora por el

1) Financiamiento a la cntidad emisora

Por que al ser capitalizardas dichas utilidades la

empresa emisora se financla con

et ud

o equilibrar dicha empresa en ol

2) Mayor poder del acclionista

contexte social.

Ya que al tener mavor nmimero de acciones va a fun-

gir como SoCio mayoritario y va a tener mayores decisiones

en cuanto al objetivo de la emproesa.
3)  Ningunha repercusidn fiscal

No hay pago de impuestos por la ©a

pltalizacion de

utilidades hasta ¢l momento de reducciédn de capital o liqui-

dacidn de 1a sociedad por dichas util

bon
I

2o

1.1} vVeata de acciones {comunes)
fiscal

Tomando en consideracién la clasif

acciones de acuerdo a su colocacidén gque son

Y 8u repercusidn

icacién de las

de dos tipos:
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aj) Las gque se colocan entre el gran piblico in-
versionista (bolsa de valores)

b} Las que no se colocan entre el gran pdblico in-
versionista

Las que se calocan entre el gran publico inversio-

mEnn mor o

=

2a3 pOr peisunas mouraies o fisicas

b
(4

12t o
residentes en el palis o on el extranjero, segudn su trata-
miento fiscal en cuanto a la cnajenacién de acclones es muy

diferente tanto para las personas fisicas ¢como para las mo-

ralen.

Seguin el Tituleo IV del impuesto sobre la renta
{personas fisicas) articulo 77 fraccidn XVI y XVII estdn
exentos de pago Je impuestos, las personas fisicas que ob-

tengan ganancias en la ansianasiAn Ada =2ccisznos gqus 32 SSio-

b

Quen 2ntre <! gran publicc on Goneral cumiv a cvountinuacidn

3

describimor dichas fracciones:

XVI.~ Los obtenidos con motivo de la enaienacidn
de titulo valor cuando la operacién se realice en
el palis a través do la bolsa de valoresa autorizada
y siempre que dichos valores se coloquen entre el
gran pidblico inversionista conforme a las reglas
generales gue expida la §ocretaria de Hacienda y

Crédito Piblico.
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XWIt,.~- ULaas provenientes de la enajenacidn de bhie-
nes muebles incluyendo parters sociales, titulos va-
lor, y las inversiones del contribuyents cuando en
un aflo de calendario la Jifrrzmncia antra al total
de la enajenacidn y el costo corprobado de adquisi-

cidn no exceda de Tres vecen wi aa.a7

R L
neral de la zona econérica de contribuyaente elevado

al afo por ¢l excedente pagard impuesto.

En cambio para las saociedades mercantiles si estdn
sujetas al pago de i1mpuralo sobre la unilidad en la enajena-
cién de la accidn, que se coloquen entre el gran pdblico itn~

versgionista o no =¢ coloquen.

Valuacioén de las acciones.- Son muchos los elemen-
tor para determinar ¢l valor de las accionesa por ejemplo:

s} El monto del capital contable de la sociedad
emisora
roaviain de la sociedad mercantil

c} El supcrévit ganando o do capital ya sea por
revaluaciones de activos

4y El nivel del producto fabricado con respecto al
mercado en cuanto a su demanda y otro, etc.
Como vemos existen diversos elementos que intervie-

nen en la valuacidn de las accliones.



40.

Costo comprobado de adquisicidn.~ Fiscalmente la

Secretaria Jdo Hacienda y Crédito Plblico nos permite Jdeducir

ul s

*
en la enajeonacidn de las acciones el costo comprobado de

adgquisicién por dichas avcicnos integrado el dicho costo en

tres elementos que son;

1) Costo original de accién.

2) Sumar utilidades o deducir pérdidas generadas

a partir del lo. de enero de 1975 y utilidades distribuldas.
3) Aplicar a iaos @208 incisos anteriores los efec-

tos de la inflacidén que marca el Congreso de la Unidén que

puede ser anual o por pertiodo mdximo de 90 dias, sublicados

en la miscélanea fiscal.,

Ex 1» deduccidn del ceosto comproualds de adguisicidén

leos regula los articulos 18, 19 y 99 del impuesls sobra la

renta ¥ articulos 12 y 13 del reqlamento del {mpuesto sabre

la renta, para delcrminar el costo comprobado de adqulisgicién

pueden presentarse las sigulientes variantes:

1} Cuando es aportaciédn al capital social se esti-

pula en la acta constitutiva el valor de la accidn ain gue

exista problema.



2}  Las gque se cotizan ea ia bolzsza de valores no

bay ningidn problema ya gue cllos llevan un control sobre ac-

cidén en venta.

3) Articulo 98 del impuesto sobre la renta el cosa-
to comprobado de adguisilidn zw=:2 izual al monto de la apor-
tacioén o el valor nominal de las acciones emitidas por capi-

talizacién, solo se aceptara un valor mayor cuando s8¢ acre-

dite que se efectdo la reteoncidon del articulo 103 del impues-

to sobre la renta.

4} Articulo 120 del impuesto sobre la renta se
congiderard como costo de adquisicidn o1l que hubiera corres-—
pondido a los titulos de crédito ¢! valor de adquisicidn a

traves de ia SSl=a de valaores,

Como podemos notar el fisco sehala en algunos Casos

lo es el costo la adgui=zicidén de la accidn.

El PEPS y las acciones.- O

G
.
]
3
4
"
IR
v
3
s
N

saber gue
las acciones y los inventarios son objetos muebles y que eg-
tdn en constantcs movimientos, la Ley del Impuesto sobre la
Renta en su articulo 98 dltimo pdadrrafo y articulo 58 frac-

cién V nos dice:
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Articulo 98 dltimo pirrafo.- En el caso de que los
contribuyentes enajenon acciones considerardn comc
costo de las primeras que se enajenen ¢l gque co-

rresponda a las primeras que se adquirieron.

Articulo 58 fraccidn V.- Llevar un registro de ac-
ciones © certit:cadon Ge anorTasifn patrimanial
adquiridos distinguiendo los emitidos por cada so-
ciedad y las series que concedan diversos derechos
agil come considerar a las acciones o certificados
de aportacidén patrimonial que en su caso sc enaje~

nen como los primeros que so adquirieron.

Como vemos el fisco nos hace mencidén que al enaje-
nar las acciones se debe de vtilizar el método de valuacidn
de primeras entradas pramacss szlidaxs ea nor eiemplo s{ se
adquirieron acciones en 136G, 1581 por 8 220 y despuds se
adguieren acciones del alo 1983 por $ 400, y el accionista
quiera vender sus acciones tiene que vender primero las que

entraron gue en este caso son las adquirtdas en 1380 y
Las acciones bursdtiles y régimen fiscal

Como ya se comentd, este tipo de acciones gque se

colocan entre el gran publico invé}sionis:n (bolsa de valo-
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res} &u repercusidén fiscal cabe polo en las sociedades mer-
cantiles que colocan sus acclones ya que como dijimos lae
personas fimicas reaidantea en el pata y en el extranjero
que cologuen sus acciones en 1a holsa de valorea eatdn exen—
tas de pays Iz isgaiaznto,

lar ac¢cicnes burasftiles vemos que

son de manejo a corto plazo y gue constantemente estdn cam-—
biando de duecfo o accionista es por e300 Que @l leglslador

(fisco: para comprobar su costo d» adguiaicidn eartablece que

en ver d¢ optar por le que se cstablece en el articulo 12

del regiamenis de! impuesto sobre al renta que a continua-

cién transcribimos:

Artlculo 12 reglanmaenta impgesto sobro la renta.-

Para lo dispueste por el articulso 18 de ley los

contriiuyes

~= st

enajenhan Acciones gue sean las

qua se cologucs ~ntre ol gran pdblico fnversjionista

conforme al articulo 7 del reglamento podré&n apli-

car lo establecido en el articulc 18 @ en lo que se

refrere en Sst= pArrafo, el monto original de la

inveraidn an acciones ¢l factor de ajuste diario

gue al efecto establezca la Secretaria con la base
en el factor anual que fi1je ¢l Congreso de la Unidn

considerando el ndmero de dlas transcurridos entre
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la fecha de adquisicidn y la de enajenaciédn sin que

estos excedan de 90 dias.

La opcidn a que 3¢ refiecre este piArrafo debera
efectuarse por todas las cnajenaciones de acciones
realizadas por el contribuyente en ¢! elercicio que

sSe trate,

Como vemos la ley prevee para lan acciones burs4ti-
les una forma de determinar el costo de adquisicidn por una

toénencls 4« 1a arcidn por un plaro no mayor de 90 dlas.

Es por ejemplo la Cila, X, S, A. vende aus acciones
an $ 200 y tiene un conto de $ 150 tuvo una tenencia de di-
chas acciones por un periodo de 2B dias (sabiendo que dichas
acclones estan cuiuvvadas &0 L3 bnlzs de valaras) as pide de-

terminar Bsu ganancia de la asclidn:

Venilas 49 1a =coidn bursdr |l s 200

Costo de accidén ($ 150 por el factor de
ajuste gue marue Bl artisulc 12 de}
reglamento del impuento sobre la renta
segin Diario Oficial del 28 de febrero

de 1986 = 1,046) ( 157y
Utilidad por venta de accioén $ 43

Si en el ejemplo anterior se cobraron catve la fe<
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cha de a2guisicidn dividendos y la fecha de enajenacién de

la accidn estos dividendos cobrados se reatardn al costoe de

adguisicidn ajustado.

Util{dades o pérdidas qQue a¢ =2icinnan al costo de
la accidén

Como s¢e ha dicho ante:sior=ont— a@ £

iacn conasidera

en la enajenacidén de acciones qie sc adicionen las utilidacs
o se disminuyan laa pérdidas al costo original de la accidn
ya que seria injusto sino se considerén estos conceptos,

porque se¢ pagaria un impuesto altc y no habriasa un principlo

de equidad para el enajenante, ¥4 Jus eaino se han distribui-

do esas utilidades por la sociedad ¢l vendedor tondria que

pagar un fmpuesto sobre la renta mayor y ¢! comprador paga-

ria de nuevo otra ver el impucstia a una tansa del 55% Que se-

ria un goDie ivituis, o=

por ejemple sf un accionisata vende
sus acciones por % 202 y al valor nominal de la accidn serla
$ 100 y tendria utilidades de 2 ejercicios por $§ 50 y $§ 100

aino sc tomardn los dos dltimos conceptos teadriason;s
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Venta de accio-
nen considevan-
do las utilida-

Venta de accio-
nes sin consf-
Ser=r urilida-

des por accidén das
venta de acciones N 200 $ 200
Costo de acciones § 1000 & 1001
yYrilidad de acciones [4 150)
urilidad o pérdida por
accidn 100 ¢ 501}

LT T Y T ET R PRy )

Como vemos en oste ojemplo vemas la ropeicusisdn que
tendria ¢l enalenante al no considerar sus utilidades qenc-

radas ya gque tendria una pérdida por accidn y no gravarfa

impuesto y segin el articulc 19 fraccidn 11 pirrafo 3o. se
considerard utilidad o pdrasda qus == =diclonard o se dismi-

nuird a la utilidad fiscal deduciendc el reparto de uvtili-

daca a los trabaiadores el {mpuesto sobre la renta pagado

por la sociedad, y 1a deduccidn adicional del articuio 51
que en este Ultimo caso sequn las T&fzrmae del ejercicio
1987 enta deduccidn adicional ya no entra en vigor, se puede
ir aplicando durante cinco ejercicios en diferentes porcen-

tajes.



1.3) Caso prdctico

La Cia. Talo, S. A. quiere vender sus acciones a la

Cfa. Flypin, S. A.: considerando que dentro de su capital

contable esta constituido de la siguisnts manaearac

EN i anT - 127 sn constituyd la Cla. Lalo, S. A.

con un capital social de 1,000 accliones de § 1,000 cada una

de la scrie "A" y 2,000 acciones de S 1,000 cada una de la

serie "8". En donde so abtuvieron los siguientes resultados

correspondientes a la serie "TAT:

1976 - Utilidad del ejercicio $ 2,309,005
1977 - Utilidad del eieorcicia $,200,000
1978 - P6rdida Jdel ejercicio { 2,600,000}
227e

- Utilidad del ejercicio donde
=e capitalizarun, s=itisando
nuesvas acciones 3,4U0,0353

19B0 - Sec obtuvo utilidad donde se

distribuyd dicha utilidad 2,200,000

1981 - Uri{lidad del ejorcicio 1,600,000

1982 - Utilidad del ejercicio L500,000

uw

1983 - Pérdida del ejercicio t 1,200,500
1984 - Utilidad dondec so capitalizé

dichas utilidades 4,200,000
1985 - Pérdida del ejercicio t 1,200,000)

1986 - Utilidad donde se distribuyd 2,300,000
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La Cf{a., Flypin, S. A. se interesa por las acciones
serie "A" en donde acuerda con Cia. Lalo, S. A., quien hizo
un estudio de valuacién por un contador pidblico; para deter-
minar el valor de venta que sers de § 600,000,000 donde

acords6 y aceptd Cia. Flypin, S. A. la venta fue el dia 29 de

santiambra de 1987,

Se pide determinar el impuesto sobre la renta que
tiene que pagar la Cla. Lalo, S. A, por la enajenacidén de

sus acciones:
RESOLUC ION

I) Determinacisdn de! costo comprobado de adqui-
sicidn

A) Segun articulo 18 del {mpuesto sobre la renta*

Fraccién 1.~ Al monto original de la inversién,
accionen., ©n terrenos, partes sociales o certifjica~
dos de aportacién patcimonial de las sociedades na-
cionales de crédito, se aplicard el factor corres-
pondiente, conforme al nuimero de alos transcurridos
entre su adquisicién y su enajenaciédn de acuerdo
con la tabla de ajuste que al efecto establezca
anualmente el Congreso de la Unién.

* Reformado (31/dic/1986 Diario Oficial) comentado mAs
adelante
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Tenemas entonces:

10 serie “"A"
1,000 accivues 3¢ £ 1,000 cads una = S 1,000,000

Factor de ajuste seguin Congreso de 1la
Unién (198 /1)

Fecha de adquisicién lo./enero/19%76

Pecha de enajenacisdn 29/sep, /1987

11 afios = 55.23 X 1,000,000 =

55,230,000
Capital aportado actualizado 56,230,000

L
B) Articulo 19 fraccién I.,- Se sumardn las utili-
dades o se restardn las pérdidas por accidén, entre
cada cada uno d¢ los ejercicios transcurridos entre
la fecha de adquisicién y la de enajenacidn, ajus-
tando las utilidades o las pérdidas de cada ejerci-
clo en los términos dei articuls anterior, consnide-
cands los afnoe transcurridos entre el ejercicio de
que se trate y la fecha d< enajenacidén., Para la
aplicacidén de esta fraccidédn dnicamente Se conside-

rard la utilidad o pérdida de ejercicios terminados.



Utilidad
Utilidad
Pé&rdida

Utilidad
ticilidad
Utilidad
Péraida

Utilidad

Pérdida

50.

1976 = 11 anos = 55.23

»

2,300,000 = 127,029,000

1977 = 10 aflios = 45.80 X 4,200,000 = 192,360,000
1978 = 9 aflos = 39.41 X (2,600,000) =(102,466,000)
1979 = B atos = 32.85 X 3,200,000 = 105,120,550
1981 = 6 afios = 19.65 X 4,600,000 = 50,390,000
1982 = 5 afiosn = 9.89 X 3,600,000 =« 35,604,000
19863 = 4 afos = 5.46 X (1,200,000) =«{ 6,552,000)
1984 = 3 afios = 3.44 X 4,200,000 = 14,448,000
1885 = 2 afios = 2.15 X (1,200,000) =( 2 580,000}

455, 553,600

Entonces tenemos:

Capital aportado actualizado 56,230,000
Més:
urilidades actualizadas 423,353,660

Costo actualizado sin incluir uti-
lidades distribuidas 509,583,000
L Lt F 3 7 2 3 3 1 7 3
C) Articulo 19 fraccidn 11.- Al reaultads chtani-~
do conforme a la fraccidédn anterior se le restaridn
las tuilidades por accién distribuidas, ajustada en
los f{érminos del articulo anterior correspondiente
a los ahos transcurridos entre la -fecha en la que

fueron cobrados a la fecha de la enajenacién de la
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accidn, Cuandoc estas utilidades excedan al resul-

tado obtenido conforme a la fraccidén anterior, el

excedente formard parte de ia ganancla.

Distribucidn 1980 » 7 aflog = 2,222,000 X 25,30 = 55,660,000

Dizeribucidn 1986 = 1 afio = 2,306,000 X

1.00 = 2,300,000

57,960,000

2 e o 2 —

Costo comprobado de adquisicién 509,583,000

Mencs:

Uzilidades distribuidas { 57,960,000)

Costo comprobado de adquisicién ac~
tualizado 451,623,000

EY I I T L FEE L] Vo Y

D) Oeterminacidn del impuesto sobre la renta de

cta. Lalo, S. A.

Venta de las acciones $ 600,000,000

Costo Tomprnbada de adquisicién (451,623,000)

148,377,000

Impuestc sobre la renta:

“« 42¢ X B0 = 33.60% = ( 43,854,672}

* 35% X 20% = 7% (_ 10,386,390}

utilidad ganada 88,135,938

oSy 1 U sy dov e b e A s
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*= D& acuerdo a las reformas fiscales del lo. de

enaro de 1987 van a existir 2 tipos de tasas 3¢ im-

puesto sobre la renta que se van a aplicar, por una
parte es el 4zZ% p<ro nomds se va a aplicar el 80w y

el 35% que solo se aplica el 7%.

Impucsto sobre la renta A pagar es

del = 40.60% = § 60,241,062

T N T W NS A

Segun reformas del)l 31 de diciembre de 1986 en mate-

ria de enajenancién de acclzsnes:y se elimina la poaibilidad de

ajustar el costo de las acciones en base a los aflos de te-
nencia, con excepcién de aquellas que se considerardn colo-~
cadas entre ¢)] gran piblico inversionista; el dictamen de la
Comigi6n de Haclenda Ge 13 T4mra de Diputados no alude a laa
consideraciones que se tuviercn para inclulr esta eclimina-
clén farticulo 18 {mpuesto sobre la renta).

Entonces scpuin esta disposicidn sin {nclulr el coa-
to de adquisicidén ajustado tendriamosa:

Venta de accidén $ 600,000,000

Menosai

Costo a deducir (utilidades y pér-
daidas actualizadas) (453,353,000)
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Capital original sin efcecros 3o
inflacidn

MéAs:

¢ 1,000,030

Urilidades Adtstribuidcse

factualiza-
das)

Ganaiciz =7 vanra de accién 230,607,000

Impuesto sobre la renta a pagar:

42V (80%)Y = 33.60% t 68,411,952)
358 (20%) = 7% ( 14,252,490
ytilidad ganadn $ 120,942,558

LI L L f ) )

Comparacidn de {mpuesto mobre la renta 1986 ¢ im-

puesto sobre la renta para 1987

12287 S 82,684,442
1586 1 €0,.781.062)
Diferencia

= 3 26,423,780

P T LY LY e L]

* Como vemcs =) na considerar esc costo por tenen-

cia de la accién: el impuesto sobre la renta nos per judica

muchisimo; ya que la base empleada para el cdlculo del im-

puesto sobre la renta es mayor gue la anterior.
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CaPITULO II LAS UTILIDADES QUE GENERAN LAS

OPERACIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

I ND I C E:

El dividendo - definicién

Clasificacién

El dividendo y su efecto inflacionario

Aspecto legal en la distribucidn del dividendo

Requisitos legales para la deducibilidad de dividendos
de las sociedades mercantiles ante la Ley del Im-
puesto sobre la Renta
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CAPITULO ITI LAS UTILIDADES QUE GENERAN LAS

OPERACIORES DOE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

2.A} E} dividendo - definicidén

Para seguilr en nuestro estudio es necesaric sab

s

algunos conceptos elementales de lo que significa la palabra

utilidad o dividendo, Que ¢©5 nucstro tema primordial. La

utilidad es aquella que se ven beneficiados los acclionistas

en su patrimonio propic gue tiene el cardcter de dividendo

gque es la parte de la utilidad generada por la empresa que

le corresponde a cada uno de los accionistas, gque dicho di-

videndo puede tener diverses vipos de formas como lo vere-

mos mds adelante. Thits wrilidad que obtiena la empresa

representa el superavit scgdn o1 C.P. Manuel Resa define co-

&o la diferencia entre el capital cantable y el capital so-
cial pagado o en su casoc es la ganancia obtenida auscsptible

de ser repartida entre los socios.

Cuya ganancia puede provenir de dos fuentes una por
las utilidades generadas por la actividad propia de la em-

presa y otra por la ganancia generada por eventos extracrdi-—
narfos.
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Esta ganancia o superavit puede tener dos tipos de

aplicacién:

i} Succptible de repartirse entre los socios

2) Capitalizar dicho superdvit emitiendo mis ac-
ciones a los soclos o accionistas

Otra de

las definiciones del dividendo es seflalada
por Kohler en su libro de sociedades el dividendo es el

efectivo u otras partidas de activo que repredentan la ten-

dencia de los adeudos de una compafila o de las acciones de

capits]l de la misma que constituyen una distribuTifn a una

dezarminada clase de accionistas de la miama sociedad.
Donde podemos definir que el dividendo es la parte
proporcivasal 2T l=2 aanancias o utilidades generadas por la

sociedad que

]

s distribuida » capitalizada por low accionis-
tags donde su {uente e3 la diferencia gque existe entre sus

derechos y sus obligaciones y su capital social payado por

la sociedad.
2.8) Clasificacién

Las sociedades mercantiles; principalmente socieda-

des andnimas estdn constituidas por ocaciones que uno de los

derechos que confieren a sus tencdores es la de perclbir un
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dividendo generado por la actividad propia de la sociedad de
acuerdo a sus aportaciones exhibidas conforme lo marca la

Ley General de Sociedades Mercantiles.

Por lo que dicha utilidad generada por la empresa

pueds provenir de dos fuentes:

1} Utilidades generadas por la actividad propia de
la empresa {(supcrdvit ganado)

2} Utilidades generadas por eventos extraordinarcios
de la sociedad (superdvit de capital)

i A Ao Ve meems e i
idadas lgo asccignistas tisnen ol Jarae-

»e

Do ealan oii

cho de percidir un dividendo de acuerdo a sus aportaciones.

1) tas utilidades generadas por la actividad pro-
pia de la empresa como su nombre lo indica son ganancias or-
dinarias obrenidas por la actividad normal de la ampresa.

como pueden ser:

a) Utilidades pendientes de aplicar
b} Utilidades aplicadas (resrrvan legales, reser-
vas estatutarias, atc,)
a) Las utilidades pendientes de aplicar.- Son
aguellas que obtiene la empresa por su actividad propla y se

-
encuentran en un estado de incertidumbre pendientes de apli-—
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car de acuerdo a la toma de decisiones de los accionistas,
que estas utilidades representan la fuente de financiamiento

I
e aa

by  Utilidades aplicadas.- Son aquellas que la em-
presa ya sca que por ley o por polliticas de los acclionistas
crean dichas reservas en caso de un siniestro o un respaldo
con los acrecdores de la empresa, como 80on: reservas lega-

les, reservas egtatutarias, etc.

2) Las utilidades generadans por eventos extraordi-
narios de la empresa.- Son aquellas que provienen de la ac-

tividad impropia de la empresa, como por ejemplo:

a: OConativos 2o lzoz zovics o tercaras nevaennaa
b) Subsidios obteanidus puor el Goblerido O una em-

presa extranjera

c? Primas de acciones i(por la couviocaclén de sus
acciones)

d4) Revaluaciones de activo o ganancla por el reco-
nocimiento de la inflacidn en la informacidn
financiera

e) Por premios, rifas ganadas, etc.

De acuerdo a westas dos fuentes, de utilidades de la

empresa, los accionistas podrdn participar como un dividendq



59.

ya sea ordinario o exatraordinario que més adelante veremos

sus implicaciones fiscales,

De acuerdo a las fuentes de origne de las utilida-

des podemon Cla

13}

ificar a los dividendos como sigue:

| A.l En efectivo

A) De acuerdo a su J A.2 En acclones
forma de pago

A.3 En especie

: B.1l Ordinarios
B) De acuerdo a su ;

origen é
B.2 Extraordinarios

C.l1 Comunes -
C) De acucrdo a los
derechos que < Acumulativo
conlicli&n iC.2 Preferentes 4
E | B scumolariva
L i

D) De acuerdo a 1ia © D.1 Leogales
Ley General de

Somiadades Mer- D.2 Ilegales

cantiles

E) De acuerdo a la E.1 Fictos o reales
Ley del Impues- :
to sobre 1la ﬁ E.2 Reales

Renta
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A} De acuerdo a su forma de pago.- Esta clasifi-
cacién es de acuerdo a las politicas financieras de la em~

presa y del accionista puede ser:

A.l1 En efectivo.- Los accionistas deben de ver la
implicacidén tiscal al cobrar el dividendo en efec-

tivo y la empresa también.

A.2 En acciones.- Percibiendo nuevas acciones el

socioc o0 sea capitalizando las utilidades.

A.3 En especie.- Se puede pagar el dividendo en
otros bienes distintos a efectivo o acciones ya sea

terrenos, edificios, maquinaria, bonos, etc.

ESt0O3 pagos por dividendos van a tener un trata-
miento fiscal diferente que trataremos m4s adelante, tanto

para ia empresa emisora como quien lo perciba.

B) De acuerde 2 aw prigen. .- Como ans

riormente las empresas pueden generar utilidades por su ac-

tividad propia o impropia donde dichas utilidades pueden ser

distribuidas como:

B.1 Dividendos ordinarios.~ Que son aguellos que

percibe el acclionistas pgr utilidades propias de 1la

empraesa.
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B.2 Dividendos extraordinarios.- Son aguellos que
percibe el accionistas por utilidades generadas por
eventos extraordinarios por cjemplo: ganancia obte-
nida por el reconocimiento de la inflacién en la

inznciera o por decreto de la asamblea

de los accionistas como una gratificacién extra.

C) De acuero a los derechos que confieren.- Como
vimos anteriormente en la clasificacién de las acciones Be

dividieron de acuerdo a esta caracteristica en dos:

a) Acciones comunes

b} Accionesn preferentes

Dichas acciones generan dos tipos de dividendos:

los comunes y loB preferentes.

Los dividendos comunes.- Son aquellos que percibe
el accionistas por la utilidad generada por la empresa de su

giro propio y cuya proporcién es de acuerdo a sus aporgacio—

nes exhibidas.

Los dividendos preferentes.-~ Son agquellos que per
acuerdo de los accionistas dan una preferencia en percibir

un dividendo fijo independientemepte que la empresa obtenga

pérdida.
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Dividendos acumulativos.- Es cuando la empresa se

ve imposibilitada de pagar dicho dividendo, =wate 84

uode

acumular a otros ejercicios hasta hacerlo cfectivo.

Dividendos ng zcumularivoa.~ Es aquel que indepen-
dientemente de que la empresa tenga pérdida este dividendo

lo puede exigir el accioni=z

D) De acuerdo a la Ley General de Sociedades Mer-
cantiles.~- Son aquellos donde la ley les da cierto valor
para su formalidad y legalidad en cuanto a su disctribucién
y aplicacidn de larn utilidades generadas por la sociedad asi

como el dividendo cobrado por el accionista.

Donde podemocs clasificar el dividendo en dos:

~) Lacales

=3 llegales

a3} Leqgales.- Son dividendos legales aquellos don-
de se da prioridad a la Ley General de Sociedades Mercanti-
les para su reparticién, o sea que reunan todos los requisi-
tos que marca la Ley General de Sociedades Mercantiles donde
este tema fue tratado en el dividendo y su aspecto legal

. {capi{tulo II subtitulo D), uno de los requisitos por ejemplo

es:
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La aprobacidn de los estados financieros por los

accionistas para l1la reparticién de los dividendos.

b) Los dividendos ilegales.- 300 aguclleos que son
distribuidos por las empresas sin reunir los requisitos de

legalidad qQue marca la Ley General de Sociedades MeToan Lies

mellantiied.,

Por ejemplo distribuidr dividendos sin aprobar los
estados {inancieros por los accionistas o pagar dividendo
adn sin generar utilidades por la sociedad, distribuyendo el

capltal social de la empresa.

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta. -
En esta clasificacién el fisco nos describe cuales son los
zndoe realmente percibidos por el accinistas donde a mi

parecer 1o godernos clasificar en dos:

a; Pictow o irreales

b) Reales

al Los fictos.~ Son agquellos que no siguen una
legalidad implantada por la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles, pero para efectos fiscales son vdlidos dichos divi-

dendos.

En el articulo 120 de la Ley del Impuesto sobre la

Renta se consideran dividendos 1lgs siguientes:
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1) Los préstamos a los sSocios o accionistas a ex-

cepcidn de aquellos que reunan los siguientes reguisitos:

Que sSean consecuencia normal de las operaciones
3c la snciedad

Que se pacte plazo menos de un aflo

- Que &b intoris pactado sea igual o superior a
la tasa que fije la Ley de 1lngremsus 45 1= Faila-

racién para la Prérroga de Créditos FPiscales

Que efectivamente se cumplan estas condiclones
pactadas

2) Las erogaciones que no sean deduclibles conforme

a esta ley y beneficien a los soci10s8 o accignistan,

3) Las omisiones d¢ ingresos O las compras NO rea-

lizadas e indebidamente registradas.

4) La utilidad fiscal agetermiaala oy

=z lan autori-

dades fiscales.

Como vemos agul el fisco nos determina cualcs van a

ser dividendos para el acciovnist

ain

]

rener ningdn requisito

legal de la Ley General de Sociedades Mercantiles, pero son

legales para el fisco estos dividendos fictos o reales.

Los dividendos reales.— Son agquellos que reunen

todas las caracteristicas legales que marca la Ley General
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de Sociedades Mercantiles, Y gque son aceptadas por el fisco,
por ejemplo la ganancia distribuida por la sociedad mercan-
til & su accionista con todas los regquisitos de legalidad de

la Ley General de Sociedades Mercantiles,
2.C) El dividende ¥y sa efecto inflacionario

Es 1mportante saber en la actualidad, que uno de
los fendmenos ocondmicos mds sobresalientes y gue afecta a
toda entidad econdmica {versacna fizica ¢ moralt en au situa-
cién econdémica eu el entorno inflacionario o hiperinflacidn
cuyos fndices de crecimiento sobrepasan el 1008 =n donde a
las empresas moxicanas les a afectado en toda su aestructura

tnterna y exierta, put 1w SGa. ¥

ia nacasidad de
ajustar sSu cifras historicas de ios entadus {inanciecrod «n

cifras reales para una mejor toma de deciajiones.

Llamass 1nflacidn como la reduccidn del poder ad-
gquisitivo d= la unidad monevaria; es por 250 que las cifras
de los estados financieros se van reduciendo de valor oca-
sionando la distorsidén en la informacidén financiera y una

toma de decisiones inadecuada.

En la cual hace necesario actualizar dichas cifras

de la me=jol manora pars yuwe la emoresa se de cuenta de los
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fecuTsss 2 valor actual y las obligaciones que tiene para su

adccuado desarrollo.

A travds del Instituto Mexicano de Contadores Pi-

blicos A. C. a finales de 1979 por medio de la Comisidn emi-

Lt

(Y

an

to

czlatin B-7 llamado Revelaciédn de los efectos de la
inflacidn en la informacién financiera, este boletin daba un
enfoque prdctico Que sirviera para atender el significado
més real de la informacién financiera y fue conceblido como
un proceso evolutivo y experimental por 1os problemas de

conceptualizacion y Lfcuicoz 3z tenfa: es8 por eso que el
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos realizd un estudio
servero para unificar criterios en cuanto a su aplicacién,
donde se emite el Boletin B-10 (Reconocimiento de los efec-

tog de la inflacion de ia :nfzzmaciAn financiera)d.

Que su alcance e3s establecer las reglas pertinentes
relativas a la valuacién y preseitaciZdn de lar partidas re-
levanctes cuantsnidsze en la informaicédn financiera que se ven
afectadas por la inflacidén, estas partidas de actualizacidn

deben de ser por lo menos:

a) Inventarios y costo de ventas

b Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacién
acumulada y la depreciacidn correspondiente
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<) Capital contable

Y ademds:

El resuyltado por tenencia de activos no monetarios

{cambico en el valor de l1og activos oo monatarios por causas
i intas & la infiacién) el costo integral de {inanciamien-

to (que incluye: intereses, el aefecto pul posicidn

pegtic monetaria

Yy las fluccudacionces cambiarias), cuya actualizacidn se va a

linvar a cabo por cualquiera de los sigulentes métodos:

al) Mét

odo de ajustes por cambios en el nivel
ga

eral de precios

b

[}

ostos eapecificos

El método de ajuste o5 el més utilizado gque consig~

te en actualizar por medio de Indices inflacionarios que

dirta @] Banco de México, llamadous Indirea Nacionales de

Precios al Consumidor [INPC) dicnos Indizes tienea como pro-

pésito medic el [endmune de inflacién que es la medida del

promedis de los aumentos quw durante periodos regulares re-

gistran los precios de una canasta bidsica de artizulas, al

medir asta variacién s8i representa una medida de cambio en

el poder adquisitivo de la moneda, que en si pueden adaptar-~

de a la variacién de las cifras de los estados financieros,
el diseAo de este Indice requirid determinar cierros asapec-—

Tos sobre el comportamiento de los consumidores como:
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1) Que es 1o que la gente compra

2) Que proporcién del gasto se destina a los dis-
tintos rubros del consumo

3) EL lugar donde viven los consumidores

4) EI lugar donde compran los consumidores

5) Que marcas de articulos prefieren

Todos estos aspectos se consideran para cl diseho
del indice, segin el Banco de México el disefio de la canasta
de bdsica de bienes se apoyan en la encuesta de hogares en-—
trevistados directamente a 1,140 hogares gue se efectdo en
el aho de 1977, ello permitié escoger de uno a 191 productos
gendricos principalmente Que absorbieron el 85% del gasto de
los consumideres, y el 15% restante del gasto se seleccliona-
ron 111 productos de acuerdo a su importancia integré&ndose
as! una canasta de 302 productos goendricos que ea la base
para medir la inflacién y reexpresar la informacién finan-
ciera, Este reconocimiento de la inflacidn por parcee de las
antidadac acrondmicas hace que sSe genere dentro de su capital
contable, dividendos inflaclonarios que son susceptibles de

capitalizacién o distribuirlos en eofectivo o especie.

Seguin la Ley del Impuesto sobre la Renta en su ti-~
tulo I! capitulo I articulo 15 fragcién 11 no considera {in-~

gresos acumulables los siguientes:
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II) Los que obtenga con motivo de la revaluacién
de bienes de su activo fijo y de su capital o de
otros conceptos que reflejen el efecto de la infla-

i&n gn loz cotados financiercns de 1a sociedad,

0

tampoco sSe considerardn ingresos los dividendos re-
cibidos medianie eniireya de acCidhes provanisnitss

de capitalizacidén de algquno de los conceptos a que
se refiere esta fraccidédn y por las primas por colo-

cacién de acciones.

& I articulc ocotave trasnsitoario pars

wia Sien ol articule cotave transitord

1986, Que para los ejercicios que se inicien en el aNlo de

1986, no serdn deducibles los dividendos en efectivo o en

bienes, incluyendo los reembolsos generados por revaluacidén

de acviivus y de au capital o 2
ci

T ctroz conoogt suzs refladton

el etecto de la inflacidn en los estados {inancieros de la
sociedad.

Estos requisitos planteava la Ley del Iméuento 80~
bre la Renta hasta el 31 de diciembre de 1986, no reconocia
los efectos de la inflacién, pero ahora con las modificacio-
nes gque entraron en vigor el 31 de diciembre de 1986 con
aplicacién del lo. de enero de 1987 el fisco solo reconoce

la inflaicdn en cuatro rubros:



70.

L) Los intereses.- Que se acumularan o se deduci=~
rdn de acuerdo con la tasa de interds real, entendida esta
como® la dirferencia entre la tasa nominal y la inflacién,
adicionalmente se calculard la inflacidn correspondiente a
los créditos o deudas en moneda nacional gque no qeneren in-

tereses y acumularan o deduciran su {mporte

2) La utilidad o pérdida cambiaria.- Se dard el

mismo tratamiento de los {ntereses para efectos fiscales.

3) Activos fijos.- Los activos fijos, los cargos
diferidos y gastos preoperatorios que provengan de afios an-
Leriores asl como fas nuevas Inversiones: los costos de
adquisicién a valor histdéricos se ajustardn con el factor de

actualizacién:

Pérdida de ejercicios anteriores.- Se permite de-
ducit dichas pérdidas en cinco afos posteriores aplicando un

factor de actualizacidn.

Como vemos el fisco para los siguientes afos a par-
-
tir del lo. de enero de 1987 ya nos reconoce los efectos de
la inflacidn; independientemente de la tasa proporcional que

se debe aplicar o sea:
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1ea7 202
1988 40%
1989 608
1990 808
1951 100

Ahora bien segun su articulo 15 del titulo II de la
Ley del Impuesto sobre la Renta nos marca que: las socieda-
des mercantiles residentes en el pals acumulardn la totali-
dad de los ingresos en efectivo, en bienes, en servicios, en
crédito, o de cualquier otro tipe que obtengan en el ejerci-
cio: inclusive los provenientes del extranjero, la ganacia
inflacioharia es el ingreso qQue obtienen los contribuyentes
por la disminucién real de sus deudas, el ingreso por divi-
dendos o utilidades se acumulara hasata el ejercicic en que

sc perciba en efectivo o bienes.

Es de notarse que esta modificacidén por parte del
{iscu afalde yue serd acumuiabje para efectos del i1mpuesto
sobre la renta cualquier otro tipo de ingreso que obtenga en
el ejercicio la sociedad: con esto suponemos Que @8 acumula-
ble la ganancia inflacionaria, que va en contra con lo esta-
blecido de la fracicén II del AFticulo 15 del impuesto sobre

la renta ya que no reconcce la inflacién, por otra parte e}
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e iy
f T

articuio 22 fraccidn 1IX del i1mpursto sobre ia rend

Ca

-

pdrrafo establece gque en ningdn caso serdn deducibles los

dividendos o utilidadrs distribuidos en efectivo o bienes

incluyendo 1los reembolsos generadcs por la revalaacidn de

wnrivns

4= sy rapital o de otros conceptos que reflejen el
efecto de la inflacidn en los estados financieros de la so-
ciedad, independientemente de la deducibilidad d» los inte-
reses y la pérdida 1nflacionaria., como venos se paede

interpretar Jue existe una diferencia por parte del fisco ya

Que por una parte 51 recohuce

4]

:nflacidn v par tra no la

reconoce, considerando el efecto nflacionario reconocido por
el fisco y a la ve:r reconocido por los accionistas si afecta
en la distcribucién de utilidades por el cual el fisco no rte-

conoce 1oy dividencos infiadlion

$

ize ooma acumunlables o en

su caso deducibles,

El fisco define lo qQue representa la ganancia in-
tiacionaria o Cuasl 2ice: Ia aanancia inflacionaria.- es la
disminucién real de lan deudas, la pérdida inflacionaria.-

es la pérdida en valor por la tenencia de activos monetarios

excluyendo efectivo.

Es por ejemplo: una empresa X, S. A, distribuye di-~

videndos en efactivo por concepto de una revaluacidn de ac—




tivos por 3 2,000,

Q

3.

G0. A la cmpreas 21 Gallitn, S. A. su

tratamiento fiscal scrd, acpongamos que la Cia X, S. A. tie-

ne los siguientes datos:

cibles:

Ingresos por periodo 19387

Dividendos pagados en efectivo por
revaluacidén

Entonces tencemos segdn articule 22
EMPRESA X, S. A.

Ingresos del periodo
Gastos deducibles
Utilidad fiscal o resultado fiscal

Tasa ilmpuasto =gobre la renta:

Base tradicional 42% (80%) = 33.60%

Base nueva 35t (208} « 73

Utilidad neta

$ 10,000,000

8,000.000

2,000,000

fracecidédn IX:

$ 10,000,000

_{ _8,000,000)

2,000,000

672,000

140,000

$ 1,188,000

B Ry e

Los dividendos pagados por revaluacidn so no dedu-
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EL GALLITO, S. A.

Ingresos por giro $ 4,000,000
Ingresos por dividendos por reva-
luacién 2,000,000

Gastos deducibles { 3,000,000)

Resultado fiscal 1,000,000

Impuesto sobre la renta 33.60% 366,000

Impaesto sobre la renta 7% 70,000
Utili1dad neta despues de impuestos S 564,000

LR R ET LT YY)

Como vemos para El Gallito, S. A. los ingresos por

dividendos son no acumulables y para la Empresa X, S. A. son

no deducibles estableciando una equidad en el impuesto sobre

Ahora bien el fisco no recondoce o! dividendo infla-~

cionario: pers =l hacer mencidn de la 9anancia o pérdida in-

(A

Inscinnaria que definimos anterformente va a afectar en la

distribucidn

de dGividendos que puede ser reconocida per las

accionistas:; es agul donde ecsta la diferencia es por ejemplo:

basindose en las cifras anteriores que la Cla. X, S. A. ob-

tuvo una ganancia inflacionaria por § 1,000,000 comparando

con el anterior tenemos:




Ejemple Ejemplo
anterior nuevo
Ingresos por giro $ 10,000,000 $ 10,000,000
Mis:

Ganancia inflaclonaria -0 1,000,600
Ingresos acumulados 10,000,000 i1, 000,000
Gastos deducibles { B,000,000) ( 8,000,000
Resultado fiscal 2,000,000 3,000,000

Impuesto sobre la renta, 7% y
33.60% ‘ 812,000 1,218,000
Coms vemea la ganancia inflacionaria va a afectar
tanto la base para calcular el impuesto sobre la renta como
en la distribucidn de dividendos (si es reconocida por los

accionistas dicha ganancia).

2.D) Aspecto legal en la distribucidén de divigeandus

Como hemos dicho anteriormente, la caracteristica
esencial de toda sociedad anénima es qQue su capital esta di-
vidido en acciones, que es un titulo valor dovnde &G
el derecho del socio o accionista a recibir un dividendo de
las ganancias obtenidas de su actividad comercial, indus-

trial, servicios, etc. en proporcifn al capital exhibido.
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El derecho a participar en las utilidades es el derecho que
tiene el titular de la accidn para participar en el benefi-

cio neto que periddicamente distribuye una sociadad andédnima.

Que para hacer esta distribucidn de dividendos por
parte de la sociedad necesita cinrtos requisitos legales pa-
ra su distribucidn; cuyos requisitos son regulados por la
Ley Genaeral de Sociecdades Mercantiles que a continuacidén

describimos:

a? Segdn el articulo 194 de la Ley General de So-
ciedades Mercantiles.- Se debe convocar una asamblea orid-~

naria de accionistas una vez por lo menos cada aho.

Mis adelante de este articulo ac desprendieron mu-
chas dudas al entrar en vigor la deducibilidad de dividendas
publicada en ¢l Diario Oficial del 3! de diciembre de 1982,

cuya vigencia e¢sta para el ejercicio de 1987.

b) Articulo 19 de 1la Ley General de Sociaedades
Mercantiles.,~- No se podrédn haccerse el reparto de dividendos
8i no han sido aprobados por la asamblea de ac¢cionista o so-

cios los estados financicros que las arrojen.

Y también si no han sido restituidas o absorbidas
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maediante aplicacidén de otras partidas del patrimonio las
pérdidas sufridas en uno o varios ejercicios o reduciendo el

capital social.

©) Segidn articulo 181 de la Ley General Sociedades
Morcantiles .~ Se deben discutir, aprobar o modificar los

estados f{inancieros presentados por los administradores.

d) Segdn articulos 161 de la Ley General Socieda-
des Mercantiles.~ La distribucidén de las ganancias o de las-
pérdidas entre los socios capitalistas se hard en proporcidn

a sus aportaciones.

e) Articulo 117 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.- La distribucidn de las utilidades y del pa-
trimonlo BOClal en caso de liyuidacidn =t BT = propovroidn

al importe exhibido.

Como describimos anteriormente la ley nos va a te-

guia: 1a Jdist

rt

ibucidn 2= ntilidadaa, ya que la empresa al
decretar dividendos primerancnte debe de considerar los as-
pectos legales para poder distribuir dichos dividendos, otro
de los aspectos legales es crear una reserva legal del 5%
sobre la utilidad del ejercicio hasta llegar a constituir el

20% del capital aportado, como un }espaldo o guardadito para
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ciertos cventos sunsecuentes o garantia para los acreedores

diversos. Ahora bien considerando o1 aspecto iegail

O a5

bien dicho fiscal la Ley del Ilmpuesto sobre la renta cn su

articulo 120 ademds de los dividendos distribuidos por la

actividad de la empresa, considera como dividendos distri-

buidos los siguientes:

IV) Los préstamos a los socios o accionistas a ex-

cepcidn de los siguientes:

a) Que sSean consecuencia normal de las operaciones

de fa sociedad

b) Que se pacte un plazo menor de un aflo

c) Que el interds pactado sea igual o superior a
la tasa que fije la Ley de Ingresos de la Fede-
racidn para prérrogas de créditos fiscales

) Lam eiogaTioncs guz ns @ean daducibloes

me a esta ley Yy benelicien a sociud o acclonistas.

Vi) Las omisiones de ingresos O @pTras n

zadazz o indebidamente registradas.

viD) La utilidad fiscal determinada por las

dades fiscales.

confor-

3]
]
1
pos
po
¢

autaori-

vemos que ©n estos puntos sefalados, <21 fisco se

aparta de la legalidad de la Ley de Sociedades Mercantiles
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en ceonsiderar como dividendos los puntos que seflalamos ante-

riormente, qQue viene a ropresontar un ingreso ficticio por

parte del accionista (persona fisica) como por ejemplo: los
gastos no deducibles como un ingreso distribuido por parte

de la sociedad mercantil.

2.5} wisitas

Kog itas leasles para la deducibilidad de
1 dividendos de las sociedades moro=nti-

os ooz

les ante la Ley del lmpuesto sobre la Renta
La deducibilidad de los dividendos distribuidos fue
un tema de gran cantroversia en el alo de 1983, ya que la

reforma fizcal del 31 de diciremdbre de 1982 con aplicacién en

el aflo de 1983 cuya vigencia sigue en la actualidad, en su

articulo 22 fraccidén 1X schalaba lo siguiente:

IX) Los dividendos o utilidades distribuidos en
efectivo o cn bienes en el ejercicic gor 2! contri-
buyente, en los casos en que la gqanancia sa Qiatci-
buys mediantc zumento de partes sociales o de en-

trega de acciones por concepto de capitalizacién de
reservas O pago de utilidades o buen cuando dentro
de los treinta dias siguientes a su distribucidén se

reinviertan en la suscripcidén o pago de aumento de

capital en la misma sociedad la deduccién se efec~



80.

tuard en el ejercicio en gue se pague el reembolso

por reduccién de capital o liquidacidn de
dad.

1a socie-

Con esta disposicidn las sociedades meorcantiles se

aprovecharon de ¢sta reforma y empezaron a payar dividendos

intorinos o sea dividendos que correspondlan a ejercicios

fiscales menores A eun aflo, qu« cono consecuencia babiz un
beneficio on la disminucidn del pago Gl impuesto sovre la

renta o resultaba con una pérdida fiscal por amortizar al

siguiente aflo v asl no electuar anticipos del impuesto sobre

ja renta o8 po:r ejompleo =1 oana Empresa X, S, AL paga divi-

dendos mensyales de § 130,000, a partir del lo. de enero de

1983, y tiene los siguientes datos:

£3 H

Ingresos del giro $ 3,000,000
Gastos deduviblaz {(exrepto la

fraccidn IK dal xrtuteulo 22) 2,000,200
Dividendos pagados (1983)

$ 100,000 X 12 =mcaes 1,200,000

Desarrollando el probiema:
No consideranco la deduc- Si considerando la deduc-—

cién d¢ los dividendos. ci1dn de los dividendos
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Ingresos del giro 3,000,000 3,000,000
Castos deducinles 2,000,000 2,000,000
Utilidad fiscal 1,000,000 1,000,000

tmnaae

Dividendos pagados -o= ¢ 1,200,000)

= a2
esGT a3

i)

S Fiecal 1,000,000 ( 200,000)

Como vemos al no precisar ol tisco de que dividen=-
dos se trataba: muchas empresas on ese gjoercicio de 1983 im-
plantaron esta mecdnica de dividendos de corto plazo al
hacerios Zeducinios, que tracevia como conscecuencia como ve—
mos en el ejemplo anterior gue muchas empresas salieran con
pirdidas fiscales a deducir no pagande los anticipos del im-

puesto sobre la renta,

Reformdadone este articulo 22 ftraccion iR AL

-
w2 a1

de diciembre de 1983 entrando en vigor ¢l lo. de encro de

1984 que Sednia lu sigulsnte:

IX) Los dividendos urilidades diztribuidna en
efectivo o en bienes en el cjercicio por el contri-
buyente: incluyendo los demds conceptos que de con-

formidad con esta ley se considerardn dividendos

corraspondientes a ojercicios anteriores sin qQue
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para oestod dltiros sean aplicables los requisitos
Ju2 para la deducibilidad doe los primerss estaslace
esta 1oy, los dividendos a que 5o rofiere la frac-

articula 152 d¢ ¢s5ta ley, s¢ deducicdn

e

cidn Il de

en el ejercicic en aue 2o Zenaras

Comn vemos So exlje que para la deducibilidad de

los dividendos sran poar elerciclios terminados.

Otzro der los regquisitos &5 Que s~ roetenga ol impues-
To 3Glite I renta por pago de dividendos segdn el articulo
123 fraccidn 1! w»sto es aplicable a accionistas (persoas f{-

dividendos de una sociedad mercantil, que

segzdn dicho articulo nos Jdice que:

11} Retener en todos las casos «an w] moamanes de
hacer 108 pagos, el 53% del dividendo o atilidad

prgado.

En caso de utilidades capitalizadas que serdn reem=-

belsadas, la roetoencidn gque se ofecriuard serd la stguientes

a) l3e 351 la captia c1dn 5o efectdo antes del

l1e
lo. de eneco JJo 187

(YR

o} 2l1¢ si la capitalizacidn se ef-ordo entre 1973
vy 1932
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c} 55% en capitalizaciones posteriores a 1982

En 1os dos primeros casos, las rebkeanciones Lendrdn
el cardcater de definitivas por lo que no procederd ni acu-

moliard el ingreso, ni deduacir el pago.

-

POr otro 14490 0rto sie 1us Jeguisito icha

Y

"

<

{n

a

'l

duci1bilidad es lo que marca =1 articulo 24 fraccidén III del
impuesto gobre la renta gue describimos a continuacidn dlti-

me pirrafo:

Jue tratdndose 37 Ia dizsuribucsidn do Qdivideandns n
ytilidades en efectivo se paguen con choeque nomina-
tivo no negociabl+« Jel contribuyente, expedido a
nombre del accironista o socio y se cumpla con las
vbhligaviunes e Celoncidn o inf
to de dichos aivigendos © uxilidaden evalabizce cstla

ley.

£3 estrictamenre indispensable gue se pague con
cheque no negociable a nombre del accionista con el fin de
qu« no haya malas interpretaciones al momento de quien real-
mente lo cobro, lo gue pasaba anteriormente con las acciones

al portadorc.,



Y segun la

pResto sobre Ia

dividendos

ofi1cinas autorizadas en ¢l

racian

nista, selalande monto y

porcionar al accironista una

dividendo ¥ el monto pagaldo

Resumiendo de toddo
deducinilidad en ¢l pago de

i wue el paga Jde
terminados

<) Zues s hagn La
impuesto sobire

-~

rE

4 Que 3¢ ae
cidn tanto al

hacendartan

lraccion
renta i sociredad
{(prrsconas flsicas)
med e

proporciconandoe los datos de

InIormacon
accionisca como a4 las

DEU o aerl oarticuio 128 del

im-
mercantil ogue distridbuya

derbe de prosentar ante las

[ebrero Jde cada aflo decla-

tdentificacidn del accio-

retencidn de Jicho Jdividendo y wro-

constancia de retencidn de dicho

del dividendo.,

lo anterior los requisitos de
dividendos sua 108 siguientes:
Jividendos scean de e)orfclotos

retoncidn correspondiente Jdel
1a renta

Gur ar payde wwa Gchigyur aumidaitivo 6o negociabi

la reten-
autoridades

del monto ¥y de

o



3.A)
3.8)
3.0
3.0
1.8
3.F)

3.G:

CAPITULD L1173 REGIMEN FISCAL 1983

- 1987 EN EL

REPARTD OE DIVIDENDD DE LAS

SCTIENADFS MERCANTILES

Dividendos
Dividendos
Dividendos
Recmbolsos

Dividendos

Consecuencias en «l

1. 8D 1 C E:

pagados en cfectivo
pagados on especin

pagados en acciones
de capital A= wrilidades capitalizadas
pagados con ganancia

inflacionaria

reparto de dividendoa

Pagyos provisionales y el reparto de dividendos



Ccap1TULe 131 REGIMEN FI3TAL 1983 = 387 BN Bl

N

REPARTD DE DIVIOFNDD DF LAS SOCIEUADRES MERCANTILES

3.A1  Dividendos pajados en efectivo

Los acontecimientes histdricos han sido e gran im-
portancia en la wevolucidn econdmica, politica, financiera,

™ <

de nuestro pals, principalrente oo el marco ocondmico.

A finales de 1382 5¢ Jdicron machios aventelimientos
en nuesttoe pals como por cjyenpla ¢l cCanbilo presidencial que
Trajo Coeng CLasecuenc.a ndevas politicas enanadas poar el

Presitdence & la Repdblica Que laz resamid en 10 puctos, on

g2 discurse oern 1y toma de posicidn ¢l 2 b dicrombre de 1982

e las

41

Jlamo raeprdenacidn ceondhica (con 1a4 Jue ol Gooier-

b

o bus

]

a resolver la orisis que afectaba al pals) y gue son:

5 :

17 Dismiaucidn del crecesmiento del gasto péblico

¥
—

Proteccordn al empleo, ©reandao mds {uaedn
trakajo

) Continuacidn de las obras on procse:

aseguren disci-

3) Resfor zamiaento 4 las normas gove
1ol 1as actawviddades

plina; adecuada programacsds

3 Proteccadn ¥y estimeio a ios programas de pro-
ducecidn, 1tmpertacidn v distribacidn de alimen-
toy hAsicos para ¢l puenls



*H) Aumncato de ieos 10Jresos, Se promoverd una ro-
forma fiscal con el propdsito de dar bases mis
sat3as al financiamiento del gaste pdblico

7Y Canalizacidn Jel crdédito externo

8) deinvidicacidon del moervadio cambiativ bajo 1a
autortdad y soberanta monstarta d=l estado

93 Reestructurac:sn de la adoministracidn pidblica
r -
101} 3¢ actuard bajo ¢l principio de rectoria del
estado vy dentro del rdgimen de economia mixta
*  Como vemos o¢n sus 10 puntos =2mnanados por el
Presidente de la Repdblica esta 1 aumento del ingreso a
través de una reforma fiscal mads adcecuada, esta disposicién
trajd varios acoatecimtentos dentro de las finanzas de las
entidades econdmicas ya Jue gravarlan mds a las ganancias de

capital obtenidas por el accionista.

Y ¢n este periodo de gran turbulencia en la econo-
mf{a de nuostro pals se dis una inflacidn que empieza a desa-
rrollarse a principios de 1982 y que ¢n la actualidad nos

afecta gravenente.

Que o1 17 de febrero de 1982 ¢l peso se cotizaba
frente al délar norteamericance en 27.06 pesos por ddlar, y

gue al 2] de diciembre de 1982 se¢ cotizd a 150 pesos por



délar, que en dicho aflo el aufmento significd un 5344 Zrente

a3l ddélar.

B2 agul donde enpiscia i [endmeno de 1naflacidn que

afecra actualmente a nuestro pals.

LAS nuewvas rfeformas Jue Jdarlfa a conocer el longreaesc

de la Unidn o1 31 de Jiciembre de 1982 fucron las siguientes:

1) El impuesto al valor agregado aumenta la base
del 108 al 15%

22 Lan wosiadaides Attt fles retendran un 10% a
las personas fisicas gue los proporcionan ser-
vicios independienties y arriensds an local por
una persana tisica

32 Hoetencetdn del 5% gobre Jdividendos distributrdos
por wuna socioedad mercantil oa personas fisicas
ftaccicnistas)

LM Ta no than a circular acciones al portados si

no por minigtre dJe jey 145 acciones pasan a ser
nominatlivas

Estas fueroun aljyunas roefoarmas enanadas por el Poder
Ejecutivo a Travie del Tengroso de 1a Unidn.
De estas reformas vemnos gue una de las politicas

'

f1scalas on la reparticidn de divideados €3 gravar al accio-

nlsta (persovna fisica)l,

Aadele un gravamen dol 55% doel Impdesto scobre
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la renta independientemante de la deduccidn de dividendos
por parte de la empresa enisdora, 25te gravameon es perivdi-
c1al para ilos auvcioniatas ya que implica un ingreso neto a
recibir muy pequeflo con respecto al 21% que gravaba ante-
ricormente (1982), lo gue trajo como consocuencia que algunas
empresas no repartieran dividendos, pero otras aprovecharon
esta situacidén para repartir dividendos interinos (dividen-
dos que correspondian a e¢jercicion menores de un afio) que
beneficiaban a los accionistas y a las empresas emisoras,
sobre c¢ste tema fue comentado en el capitulo IT inciso D) de

esia tenis.

En dichas reformas os donde se habla de la integra-
cién del ingreso percibido por el accionistas (persona fisi-
ca) y que la empresa emisora €3 un entre transparente del

impuesto como lo veremos =45 adelante,

Segin la opinién del Lic. Prancisco Gil Diaz (Sub-
gsecretario de Ingresos de la Secretaria de Haclenda y Crédi-
to Pdblica) da su opinién sobre la transparencia fiscal de

los dividendos Que a continuacién transcribimos:

"El endeudamiento excesivo de las empresas y las

distorsiones que ocacionaha deberian de corregirse,
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para tal 2feclo ora Aecesaric idopdalsar por todos

los medios wl crecimiento del moercado accionario”,

Precisaba tambidn gque dontro del Ambito fiscal
existlan deficicncias goee debherf{an ecarragircea va que 1a Loy
del Impuesto sobre la Renty favaractas ol aso excasivo de 1a
deuda y limitaba la variedad de activos del mercado de capi-
tales. Ernv Ia cual para corregir esta defictoncia la inte-
grac:8n del dividendio ora una posible alternaniva y donde

CXpOoNe la TecanicTa SIChAa IRTegracion Cowmd slgues

TExiston Lisitcamentoe dos mecanismos de integracidn
uno e¢s poerarct s la deduccidn dee davidendos como si
fauera un coesto de operacidn do la empress el otro
conziste on hacer acumalable los dividendos, permi-
ti4ndole a la poersona fisica un crédito firscal por
el 1mpuesto que pago la empresa, ambas posibilida-

P LR P ammar sae R L o e ]
2 ZonolaanTitas o oun °© PRIy g e o G Tl 1 T

Cue gsegdn ol C.P, Albe Tastellanos {Re-
vista de Ejecutivos doe Finaneas, octubre 1984) en
su opinidn con lo comentado por ol Lic. Gil Diaz

sobre el endeudamiento de las emoresasn y el meca-

nismo de integracidn de dividendo no es una polfitni-

™

TA

iscal alentadsasra para ol mercado accienario si
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no por el contrario iba a limitar qQue las empresas

entraran al mercado accionario.

Con respecto a mi opinidén es ldgico ponsar esto ya
que la tasa de gravamen es del 55% del impuesto sobre la
renta sobre gl accionista que es un impucegto alto sobre los

rendimientos que el accionistas percibiera.

Segun la exposicidén de motivos con respecto a la
integracidn seflala lo sigulente: "como un avance importante
en ¢l camino que permita gravar de mejor manera los ingresos
de capital, se sugiere la deduccién de dividendos pagados
por la socicdad, reteniendo la tasa midxima aplicable cuando
el dividendo sea pagado a personas fisicas del 55% del im-

puesto sobre la renta.

"Esta disposicidn tiene como finalidad da lagrar la
acumaelscidn integral de 1oz fngrasos 2o las socle-
dades, asl como facilitar la integracién del im-
puesto pagado por la sociedad con el pagado por la

persona tlsica~,

Esto fue la exposicidn de motivos emanada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico pero donde mis ade-—

lante veremos las consecuencias en el reparto de dividendos,



que en Si No tracm ningun benoeficio ni para la persona fisica

{accionista) ni para la empresa <nissr
3.A) Dividendos pagados en efectivo

Como describimos anteriormente sobrue la ciasif{ica-
cidn dJel dividendo, las empresas {(gsociaodades mercantiles)
pueden pagar dividendos en efectivo, cuyo tratamiento tiscail
es diferente con otro tipo de dividendos pagados como lo es

el pago de dividendos mediante la entrega de acciones.

Ahora bien el tratamiento fiscal para este tipo de

dividendos antes del 31 Jde diciembhre de 1982 era diferenl

=20

Por ejumplo una empresa X, 5. A. con los siquientes
datos, distribuye un daividendo on efectivo por $§ 200 al ac-
cilon1sta (pri1acha £i2isal dal eiervicio de 1981 y paga el

dividendo el 33U de abr{l Ja 1982,

Ingresos acumulabiles € 1,000
Costo ¥y 7as3tos ( 600)
Ytilidad fiscal o resultado fiscal 400
Impuesto sobre la renta (42%) ( 168)

Participacidn de los trabajadores en
la vtilidad (8%) t 321

Utiiidad Jistribulole 200
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ACCIONISTA (PERSONA FISICA)

Ingreso por dividendos s 200
Impuesto sobre la renta (21%) ( 42
Ingreso neto 158

Que para el accionista era un impuesto definitivo y

para la empresa era un dividendo no deducible.

Por ilo rtanto ol i1mpuesto pagado al fisco por el
accionista como la empresa emisora es del 52.50% sobre la
utilidad f(iscal generada por la empresa o sea:

Impuesto sobre la renta pagado por la

eRpresy S 168

Mas

Impuestn sabra s renta pagado por el

accionista 42
Total nadado [(mpuesta sobre la ranta 210
Total 31.>.x, bagado - 2 = 52.50¢
Utilitdad fiscal de

la compresa 400

Pero con respecto a 1os porenntajes anlicados por
-
el impuesto s50bre la renta se oago «»1 63% (42 + 21}, Como
vemos agul wara £l oaccionista no era un gravamen excesivo de
tmpueste Y para Ll empresa amisora tampoce.  Que con las

nusvas reformas on macho 1a diferencta,
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Aplicando <1 mismo ejemplo anterior pero con la

refiolaa {isca

poe

de (783 a 1987 tenemos que:

Base Base
tradi- nusva
cional

Inarsses goumeisbles 3 i,0G0 3 1,3004
Costo ¥y gastos { 600) ¢ 700
Utilidad fiscal o resualtado fiscal 400 600
Impuesto sobre la renta base tradicio-

nal (33.60%} { 134)
Impuasto Rohre la rents hssoe nuses (782 ¢ 423
Participacién a los trabajadores en

las utilidades (10%) 4 40}

Utilidad distribuible: 400-(134+42+30)= 184 dividendo dis-
tribuible

*  ConzZilarandy uw wdisle ganancia inflacionaria y que en
las nuevas reformas de 1387 existen dos bases para la
aplicacién del impuesto sobre la renta para la empresa
emisora Jdel dividendo es deducible en el ejercicio que
realmente lo pago al accionista. Ocasionando un desfasa-
miento de la deducibilidad de dicho dividendo como se vera
mds adelante. Ya que s8i consideramos que este dividendo

s¢ pago en abril de 1988 dicha deduccidn se realizard en
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dicho alo. Ocasionando que dicha deduccién pierda valor

en el transcurso del tiempo.

Que para el accionista su tratamiento es como sigque:

Dividendo distribuido $ 184
Izmpugcis zokse iz FeRta 6923 ! 101y
Ingreso neto a3

Como vemos es muy gravoso el impuesto sobre la ren-
ta que se le hace al accionista ya Que por una parte ¢l ac-
cionista parcihiesra un ingreso muy menor que el tratamiento
de 1982 como lo vimos anteriormente, y para la empresa emi-
sora la deduccién del dividendo es hasta el afilco en que real-
mente lo pago haciendo que se plerda valor en ¢l transcurso
iemnn,  Dara cma nn aoa noriudicial ests las empreas
por politicas {inancicras mediznte un mocznigme llamado Adas-—
doblamiento de utilidaes reconocen de inmediato el impuesto
sobre la renta por recuperar haciéndolo repartible y ocasio-
nando que no les afecte la inflacién que mas adelante comen-—

taremos esta mecdnica (capitulo IV).

Quedando para 1988 la empresa emisora del dividendo:

Ingresos acumulables s 2,000
Costo ¥ gastos ( 800)

Utilidad fiscal 1,200
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Menos:
Dividendos pagados { 184)
Resultado fiscal 1,018

Impuesto scbre la renta:

42% x 60% = 25,204

358 x 40% = 14.00 ( 398)
Impuesto sobre la renta 39.20%

Participacidén de los trabajadores en
la utilidad (10%) { 1200

utilidad a repartir 498

Por otra parte de la empresa emisora la deducclién
del dividendo la viene a realizar a los tres meses siguien-
tes del cierre de 3u ejercicio fiscal, en este cjemplo fue
&l 31 2g Aigliamhra Aa 19R7. ocasionando una pérdida de valor
por el transcursu de Tiampa, iadependiantsamente en la deduc-

cién de dividendos en los pagos provisionales de 1987.
3.B) Dividendos pagados en especie

A vecen es muy esporddico que las gmpresas paguen
este tipo de dividendos ya sea por que se encuaentran en un
estado de liquidez muy malo careciendo de efectivo, y peor lo
tanto pueden hacer su distribucién ya sea dando parte de sus
activos fijos de la entidad u otro tipo de bi<n mueble o in-

mucble.
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Que seqgidn su tratamiento fiscal este tipo de divi-
dendos deben de valuarse

al tipo de marcado y sobre da csto

seguir la secucncia en su aspecto fiscal, gue siguc el mismo

tratamiontas que leos

dividendos pagadaos en efectivo.
3.CY Dividendos pagados en acciones

Como comentamos anteriormente otra de las formas de
distribucidn de los dividendos por parte de las empresas

emisoras es pagar Jdichos dividendos emitiendo mis acciones

por medio de la capitalizacidn de utilidadaes:

Seguin el articulo 22 fraccidén IX del impuesto sobre

la renta nos dice guo:

"Los dividendos o utilidades distribuidos en efec-
tivo O on bi=nes en ¢l ejercivis por =) contribu-
yente, incluyendo los demfs conceprtos quo de
conformidad con =sta ley se consideran dividendos,
correspondientes a ¢jercicios anteriores sin que
para es5tos udltimos sean aplicables los requisitos
que para la deducibilidad de los primeros establece
esta ley, los dividendos a que se refiere la frac-
cién 1I del articulo 152 de esta ley, se deducircédn

-
en el ejercicio en que se generen®.
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En los casos gque la ganancia 8o daistridbuya mediante
aumento de partes soclales o entrega de accionrs por concop-
to de capitalizacidn de reservas o pago de utilidaes o bion
cuandu contrs 32 las treinta dlas siguientes a su distribu-
cidn se reinvierta en la suscripclsn o pago de aumento de
Capital en ja aisfa =ov Ad la deduseidn se efectuard en ol
@jercicio on el que 50 pague ol recembolso por reduccidn de

capital por liguidacidn de la scciedad,

Esto trae como consecunncia que los dividendos que
distribuya un2 =ociedad mercantil en acciones, son no dedu-
cibles? hasta el momento gqua la ompresa emisora recvmbolse
dichas gtiisdae: por reducgeidn do capital social o liquida-

cidn de la sociedadd,

£s por mijamplae la Empresa X, 5. . en gl sisrolcin

de 1985 obtiene los siquientes datoss

Ingresos acumnulables £ 2,008
Costo ¥ gastos ¢ 1,000)
Utilidad fiscal , 000

Impuesto sobre la renta y participacidn
de los trabajadores en las atilida-
des (50%) 500

Utilidad distribuible 500
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l.a Empresa X, §. A, decreta dividendos por $ S00 y
paga dividendos en acciones por $ 400 en abril de 1986 en-~

tonces tenemos que la situacidn quedarfa como sigue:

EMFRESA X, 5. A. (158617

Ingresos acumulablesn S 3,000
Costo ¥y gastos ( 2,000

Utilidad fiscal 1,000

Los dividendos pagados en acciones por $ 400, son
no deduciolies para la cmpresa wvmiscora hasta el momento de

reduccién de capital o liquidacidén de la empresa.

Para el accionista (persona fisica) no se le reten-
dria el impuesto sobre la renta hasta ¢l momento que real-

mente los cobre.

Ahora siquisndo el mismo ejemplo supongamor que on
1987 la Empresa X, S. A. reduce su capital social y reembol-
sa dichas utilidades capitalizadas entonces quedaria como

sigue:

Ingresos del giro S 4,000
Costo y gastos t 3,000}

Utilidad fiscal 1,000
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Menos:

Reembolsos de capital de utilidades

capitalizadas ¢ 400)
Resultado fiscal 600

En la situacién del accionista gquedaria como sigue:

Ingresos por dividendos s 400
Impuesto sobre la renta (55%) { 220)
Ingreso neto 180

Esta es5 la mecdnica de deducciédn de dividendos por
acciones gue opcera dnicamente en la base tradicional ya Jua
en base nueva se tiene gue actualizar el capital aportado y
la difercncia entre el reembolso y ¢l capital aportado, pero
ed la misma meclnica on cuanto a deduccidn por acciédn de la
base tradicional.

Como lo veremos m&s adelante en el tema doe reem-

bolsos de capital de este caplitulo.

Ahora bien segin el articulo decimo primer pdrrafo
del impuesto sobre la renta: nos marca quienes efectden pa-
gos a personas flsicas por concepto de reembolsos de divi-

dendos o utilidades distribuidas mediante la entrega de

acciones o partes de la misma sociedad o los que reinviertan



lo01.

dentro de los 30 dias siguientes a su distgibucién eon la
suscripcidn o pago de aumentos de capital en la misma socie-
dad deberi realizar las retenciones siguientea sin deducciédn

alguna:

a) El 15% tratandose de laz o=

del lo. de enero de 1983.

b) E1l 214 cuando su capitalizacién se haya reali-
zado entre ] lo. de encero de 1973 y 21 31 de diciembre de

1982.

c)} El 55% tratdndosce de las capitalizadas con pos-
terioridad al 31 de diciembre de 1982 en este caso el ingre-
2o percibido por la persona fisica serd acumulable y el im-

puesto retanido se acreditari contra @l impuesto anual.

* IlLos dividendos pagados en los incisos a y b son
no dedycibles para la empresa amisora, Y los dividendos pa-

gados en el inciso ¢ son deducibles para la empresa ewisota.

Esto es por ejemplo una Empresa X, S. A. capitalizé
utilidades correspondientes al ejercicio de 1980 en la fecha
de 1981, y en el ejercicio de 1987 reduce su capital social
y dichas utilidades son reembolsadas al acciénista (persona

fisica) por § 400.
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reenbolsadas:

recobolsada

212

impuesto sScbre

> -

la

£ste tratamiento fiscal del pago de
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o

th
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[y

S. . €8 no
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taccionista)

S. . es

v orta distribuys dividen~

dos en acciones a la empresa E]l Gallito por § 400 conside-

rando los siguient

es datos para

£ o e Bk
WY RO o GaAaCing

giro

Ingresos del
Ingresos por
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dividendos

empresa E]l Gallito,

(=1

en acciones

v percioe el

sS. .

ingreso por

S 1,000
400

1,400
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Menos s

Costos ¥y gastos { 5083
Utilidad fiscal 200
Monag

Dividendos por acciones £ 400
Resulzzde fimmal 500
Vemos aqul que la empresa El Gallito, S. . al co-

brar dividendos en acciones es un ingreso acumulable para

participaciédn de los trabajadores en la utilidad pero un in-

greso ne acomylable del impuesto sobre la reata hasta el mo-

mento de reduccidn de capital., Esto es para la base tradi-
cional pero para la base nueva ¢l ingreso por dividendos en
acciones no ¢ acumulable para la participacidn de los tra-
Pajadorss =n 1a utilidad y para el impucsto sobre la renta

anora bien ol la Ezmpresa X, S. . reduce su capital social
en 1987 y paga los dividendos por esas utilidades capitali-
zadas en cfectivo quedando la empresa El Gallito de la &i-

gulente manera:

Ingresos del giro 3 2,000

Menos:

CostoB y gastos ¢ 1,000}

Utilidad fisascal 1,000
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Mig:
Reembolaos de utilidades 400
Resultado fiscal 1,400

Para ia ampresa El Gallito, S. A. 2l ingreso por

acciones al hacerlo efectivo ©S un ingreso acumulable para
el impuesto sobre ia Tonta ¢ uan ingreso no acunmulables para

1a participacidén de los trabajadores en las utilidades.

Para la Empresa X, 8., A. o3 un dividendo doducible,

segdn la reformr al 31 de dicieobre de 1986 se establece que
conforme al régaimaon de base ampliada los dividendos que se
reciban en acciones o lna que Se reinviertan dentro de

30 dias siguientes a su distribucidn eon la suscripcecién o pa-
go de aumento de capital en la misma sociaedad ya no se con-

sideraran tngiests 2r~umualables i no hasta el ejercicio en
que se reembalsen por reduccidn do capital o POr Liguidac
de ls parsona moral de que se trate 0 sca esto es para efec-~
tos del P.T.U. (participacidédn de los tcrabzjadorey en las

utilidades), y para la ban= fradicional se siguwn acumulando
a la utilidad fiscal para efectos del P.T.U.

3.0) Reembolsos de capital de utilidades capitali-
zadas

En las reformas al 31 de diciembre de 1986, se per-
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mite Aajustar oxclusivanents on base ampliada el valor de las
acciones reembolsadas por coacepto de reducciones de capital
o iiquidarTidén de las sociedades en las gue el montribuyente
wea Aarcionista siempre que las mismas provengan de aporta-

cidén; 81 las acciones fueron adquiridas de un tercero podré

a

(Y

zoropado de adguisiTién siempre y cuan-

do provengan de aportacionoes,

Para efectos dee [levar a cabo los citados ajustes
se considerara ¢l factor de actaalizacidn correspondiente al
parfodo comprend:do entre el mea en que la acciédn fue emiti-
da o adquirida y el mes i1nimaediato anterior a aguel en que se

pague el reembolso.

Asimismc se¢ sefala que cuando una aceiédn este re-
presantada parcialmente por aportaciones efeciuadsas =5 2i-
versas fechas Se aplicaradan los factores de actualizacidu
cousiderandsc 1oz moesss &0 gue s llevaron a cabo las aporta-
ciones en la preporcién que representan rospecto del valor

total de 1la accién.

Por ontra parte la empresa que reduce su capital de-—
berA retennr cuandn proceda el 55% de impuesto sobre la renta

a la persona fisica, sobre la cantidad que resulte de dismi-
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nuir al capital contable, al capital social aportado ajusta-
do con los factores de actualizaciédn correspondiontes; si

este Ultimo es superior al capital contable se considerd que

se reduce cl capital y por 1o tanto no se hard retencidn.

Tratdndeze de reduccilones © liquidaciones Ge Capt
tal representado por gue no provengan de aportaciones (cono
en ¢l caso de capitalizacidén de utilidades o superdavit por

revaluacidn) Se establece gque el I1ngreso acuaalable no podrd

exceder del monto del reembolso.

Es por ejemplo una Empresa X, S. . con un capital
contable de $ 2,000 y un capital social representado por 100
acciones e § 10 totalmente liberadas y exhibidas con fecha
del 14 de enero de 1980 Quicre teduwis su Sapitzl zosial
14 de enero de 1987 a 50 acciones, quiere Jeterminar con las
nuevas reformas de 1987 la actualizacidn del capital reduci-

do y si tiene que retener impuesto sobre la renta al accio-

nista (persona fisica),

EMPRES X, S. .

1980

Capital contable $ 2,000

Capital social 1,000
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1987

Capital contable 1,500

Capital social 500

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL

Pacha de emisién de las acciones: 14 de enero de 1980
Fecha de reduccidn H 14 de enero de 1987
Importe del capital reducido $ 500
Indice Nacional de Precios al

Consumidor de enero de 1980 133.80
Indice Nacional de P.C. de diciembre

de 1986 4,108.2

valor de

actualizacién = INPC mes actual = 4,108.2 = 30,71
INPC mes mAS
antiguo 133.80

Capital Valor de Actualizacién del capital
raducido = S 500 X actyalizacidn = social reducido

560 X 30.71L = 15,355

Capital social de aportacién

ajustado 15,355
Menos:

Capital contable 2,000
Dividendo generado $ 13,355

- -
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Q
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]

1

ay retencidn norque el capital ajustado es mayor que

el capital contable.

Segun ¢l articulo 120 se considerard&n ingresos por

utilidades distribuidos los siguientes:

Fraccién I11.- En caso de 11Quidacion o redquecion
de capital las sociedades mercantiles residente en México
P

los siquientes:

a) Tratdndose de acciones provenientes de aporta-
cidén al ingreso serd ia cantidad que se vbleaga 2 Tasnt
reembolso la aportacidn ajustada o el costo de adquisicidédn

de la agcién cuando eosta haya sido adquirida de un tercero.

Es por ejemplo, s8i una Empresa X, S. . reduce 3su
capital social de § 1,000 a $ 500 que dicho capital esta re-
presentando por aportaciones con fecha del 20 de diciembre
de 1980 y ¢l reembolso e¢s por $ 1,500 con fecha 31 de enero

de 1387, wvi ingrasc sord:

Capital social S 1,000
Capital reducido 500

Capital social neto 500
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Reembolso al accionista $§ 1,500 31 enero de 1987
I.N.P.C. diciembre de 1386 4,108.2
I.N.P.C. diciembre de 1980 165.6

4,108.2 = 24.8!

165.6
S00 X 24.81 - 12,405
Menos:

Reembclso (.1,500)

10,905 no se considera dividendo

b) Tratdndose de acciones provenieates d¢ capita-
lizaclones de reserevas pago de utilidades o reinversidn de
utilidades en los %érminos del Jltimo pdrrafo del articule
15 3s! ronts =) ingresn sard la taralidad
del reembolso, cuando la accidn haya 6£id0 adgquirida dc un
terceroc el ingreso serd la cantidad gque resulte de sumar al
valor nominal ajustado la’ diferencia entre el reembolso y el

costo de adquisicidén de la accidédn ajustado siempre que este

dltimo sea menor que el reembolso.

Es por ejemplo si una empresa capitaliza utilidades
generadas del ejercicio de 1985 y reduce dicho capital en

1987 el ingreso serd& el total del reembolso sin ajuste.
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¢} En casc de acciones gue parcialmente provengan
de aportacién y de cualguiera de los conceptos del inciso
anterior el ingreso se dererminard en Los términos del inciso

b) disminuyéndole la aportacion ajustada.

2z =i la empresa reduce su capital social y
dentro de dicha reduccidn existen utilidades capitalizadas y
aportaciones efectuadas se podréd reducir la aportaciédn ajus-

tada.

* La aportacidn, el valor nominal, o el costo de
adquisicién de la accidn se ajustard multiplicdndolos por el
factor de actualizacidn correspoadiente al periodo compren-
dido entre ¢l mes en que se emitid o se adgquirid la accidén y
2l mas inmediato anterior a aquel en que se pague el reem-

belso.

Articula 120-A.- Cuando las sociedadesn reduzcan su
capital social y parte del midsmo coresponda a utilidades ca-
pitalizadas o tengan utilidades pendientes de distribuir di-
cha reduccidén se considerard como dividendo hasta por la
diferencia entre el capital social de aportacién ajustado y
el capital contable, esto 29 cuando se distribuyan o se
reembolsen el capital en la reduccién de este, y dicho capi-

tal tenga utilidades capitalizadas o utilidades pendientes de



111.

distribulr se considerara como ingresu la diferencia eatro
el capital social ajustado y <1 capital contabdle cuando el
primero sea i1nferior que el capital contable, para la base
tradicional se seguird el mismo procedimiento como lo vimos

en el capfitulo 11! 1nciso c) de esta tesis.
31.E) Dividendos pagados con ganancia inflacionaria

Para los econcmistas la utilidad puede ser expresa-~
P

da en dos maneras:

al Como la diferencia entre los ingresos y egresos

asignables a un periodo.

b} Como el aumento del valor del patrimonio a lo
Sl timzps, ambos cancantne e rafledan de alguna for-

n los estados financieron Lol ajorzicic.

ks por eso que la cvuantabilidad 58 ocbliguc 2 regis-
trar valores reales en los estados financieros, ya que en
muchas empresas de capacidad mencor con respecto a otras no
consideran los efectos de la inflacién a su patrimonio dando

como consecuencia la toma decisiones inadecuada, y una mala

informacién financiera.

La utilidad o pérdida de una empresa actual tiene
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varios componentes Yy no solo uno como lo mostraba al balance

tradicional.

Por lo que a la utilidad contabls hay gue aftadirle

o sustraerles ia generada por la posicidn monotaria neta,

una scgunda que surge de la plusvalia gqu- 32

tener activos no monetarios (inventarios, activos fijos, ca-

pictal contablel}) F una pérdida no registrada por ia amortiza-

cién adicional que s dedbe considerar al revaluar los acti-

vos fijus do la empresa.

La primera correccidn se origina en el hecho de que

la empresa por necesidades de operacidn dentreo de su sector

econdmico, debe mantener dinero en caja y bancos ¥y otorgar

créditos por vanias A sus Clienies &3t 1o

nabliga a mantener

activos monetarios f(es ol ofectivo y las partidae que repre-

sentan derechus Jdo cobra e cantaidades fijas de dinero) las

cuxlues ke ven afectados por 1a desvalorizacidn de la moneda

a través del tiempo, Aasimismo mantiene pasivos conbera o

oros-

ros por deudas con proveedores, acrecdores, bancos o el fisco

asil genera un pasivo denominado monetario (son las obliga-

ciones de pagar una cantidad {ija de dinerc) que va disminu-

yéndose de valor, quien pierde en este caso e3 el acreedor.
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De psta forma existe una diferencia entre el valor
del activo monetaric y el pasivo monetario de la empresa que

se denomina resultado por posicidn monetaria, que si:

Activos monetarios ¢s mayor pasivg monhaetario = Pérdida

vnn monetarios o§ menor a pasivo monctario «  Ganancia

La utilidad o pdérdida as! generada va directamenzc

a resultados, ahora ol contar con activos no monetarios como
inventarios, activos fijos tambidén origina alquin tipo de
gtilidad por considerar ¢l efecto de la inflacidn entre el
parfodo de compra y la fecha de Lalance, donde parte 1la
plusvalia debe considerarse como ganancia y tambidn conside-

rar la depreciacién del activo fijo revaluado.

Ahora Lisn «i no se toman estas consideraciones en
este medio de la inflacisén la informacidn financiera aorX
inadecuada ¥y la toma de decisiones serd mal proyectada.

-
P

= Adividendos distribuidos por sociedades mercan-

tiles en su articulo 22 fraccidn IX dltimo pairafs (11 de

diciembre de 1986) considera que no scrdn deducibles para la

empresa emisora por distribuir dividendos o utilidades en

efectivo, en bienes incluyendo los reembolsos generados por

r




revaluacidn de activos y de su capital o de otros conceptos
que reflejen el efecto de la inflacién en los estados finan-~

cleros de la sociedad.

Es por ejemplo m»i una Smpfesa X, S0 &, dsrrinuava
dividendos generados por la revaluacién de equipo de trans-
porte este dividendo pasa hacer no deducible para dicha em-

presa.
3.F7 <ConsaeTusngiaz en ) raparto de dividendos

De lo tratado anteriormente podemos desprender gue
por parte de la empresa emisora ¢l reparto de dividendos

tiene dos desventajas:

1} EBn cuanto a ia deduccidn &

fn

dividendos: una
pérdida de valor por el transcurso del tiempo (el afio donde

se pague el dividendo).

2} Por otra parte 8i la empresa constantemente re-
parte dividendos y estos los reparte al 100% sobre las uti-

lidades generadas tiende a descapitalizarse.

Por estos motivos @3 necesaric que 3e elabore una
planeacidén fiscal adecuada para que no repercuta en la enti-

dad COio para ¢l accionista.,
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1 Esta pdrdida de valor en el transcurso Jde tiem=
po e¢s desfavorable para la empresa, porque el fisco le par-
mite deducir el pago de dividendos en el ejercicio que
realmeante pago dichos dividendos, ocasionando que s{ la de-
duccidn fuera permitida en i afio de la ubiiidad obienida
por la empresa no traeria fingquna Jonsecuenclia: pero al no
ser as{ la empresa emisora se ve perjudicada por la intla-
cidn que esta viviendo nucstro pafs: donde al hacerla dedu-
cible ¢n el Ao gue se paga pierde valor en la deduccidén del
pago de dividendoa, por esta razdn muchas empresas han opta-
do por el desdoblamiento de utilidades (qua es el reconoci-
miento del impuesto sobre la renta recuperado por la empresa)
para que no les afecte la inflacién tanto para la empresa
emisora como para el accionista como se vera en el siguiente

capitule IV.

Por otra parte si la empresa constantemente reparte
dividendos tiende a capitalirzarse o sea no tener una palanca
finaaciera interna para poder mantenerse en el mercado. Por
eso hace necesario que se busquen las alternativas mds efi-
caces y eficientes con respecto a la distribucidén de divi-

dendos .,

Qtra de las desventajas de la empresa emisora del




dividendo para que se de realmente la transparencia fiscal y
su efecto es necesario que la utilidad fiscal sea igual a la
utilidad contable ya que si la empresa tuviera partidas n»>
deducibles para efectos del impuesto sobre la renta no se
dartla poT co=plets ls trananarencia fircal v por lo tanto la
empresa emisora y el accionista perderian en la deduccidén

del dividendo cuowu vu ia percspoidn Scl dilvidends roaneorio

vamente.

Porgque como recordaremnos la reparticiédn de divi-
dendos se hace de acuerdo a la utilidad contable y 2l pago

Gel impugsto schre la renta en base a la utilidad fiscal.

Es por ejemplo si una Empresa X, S. A. tiene una
utilidad contable de § 100 y gasatos no deducibles por $ 20 y
va a distribuir dividendos por $ 33 entonces quedaria como

sigue:

EMPRESA X, S. A.

€1986)
ucilidad contable ] 1,00
Min:
Gastos no deducibles 20

gerilidad fiscal 120
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Impuesto sobre la renta (429} { 50)

Participacidn de los trabajadores en
la utilidad ( 12)

N
n
4.3

ptilidad a repartir

* pPero considerando que el reparto de utilidades

Haté on pase a la utilidad contable tenemos Que:

1]
[4]

utilidad contable $ 100
Menos:

Impuesto sobre la renta (42%) { 502
farticipacidn de los trabajadores en

la utilidad ( 12)
Reserva legal (5%) ( 5)
Utilidad a repartir $ 33

2Ntluves para la empresa emisora tiene derecho a
dueducir los dividendos pagados por $ 33 y no por $ 58 donde
pierde valor en la deduccidn de dividendos y también para el
accionistas ya que no percibe $ 58 8i no $§ 33 menos la re-

tencidn del 55% del impuesto sobre la renta.

Es necesario para que se de la transparencia fiscal
no debe existir diferencia entre la utilidad contable y la
utilidad fiscal. Que en la actualidad es muy diffecil, por

otra parte para el acclonista (persona fisica) al percibir
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dicho dividendo la tasa del impuesto sobre la renta es nmuy
alta, independientemente que sSea un ingreso acumulable pu-
diendo acreditar la retencidn por parte de la empresa emiso-

ra. Peroc que o0 realidad el ingreso a percibir es muy menor

—tooal

de dividendos antes del
lo. de enero de 1983, gque era una tasa del 213 de impuesto

sobre la renta.

3.6 Pagos provisionales y al reparto de dividendos

Como Ccomentamos anteriormente, CoON 148 nugvas to-—
formas de 13%87; existen 2 bases para calcular el impuesto
sobre la renta gue son: la base tradicional y la baase nueva
que se deben de aplicar para calcular los pagos provisiona-

les del impuesto sobre la renta.

Primeramente comentaremos la base tradicional, a
partir de 1987 la base tradicional solo se aplica el BO%;
que Biguiendo la mecuencia 3¢ la roforma habide ol 10 de
abril de 1986 del impueslto sobre la renta publicada en el
Diario Oficial; para calcular los_pagos provisionales

{impuesto’ sobre la renta) seflalo en ascguida la mecdnica:

Articulo 12 Bis del {mpuesto sobre la renta

Fracacidn 1 (del ejercicio anterior de 12 moses):
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Utilidad Deduccidn Ingresos X
fiscal - adicional -~ dividendos
tArt. Si = Coeficiente de
Ingresos totales - Ingresos ¥ dividendos atilidad

- Los ingresxsos y los pagos por dividendos en ac-

mATra amtn artizsuls no ge deban de tomar en cuenta.

Fraccidn I1)

Ingresos obtenidos Dividendos
en el periodo - ~obrados en = Resultado 2
dicho periodo

Coeficiente de
Resultado 2 (por! wutilidad de 1la = Utilidad
fraccidén anterior £iscal

Utilidad + Diferencia de los

fiscal - Dividendos cobrados = Utilidad fiscal estimada
y los dividendos
praains

Utiligad

fiscal X 428 = Impuesto sobre la renta total
estimada
Impuesto sobre Pagos Impuesto sobre la renta
la renta total - provisionales = a pagar

Ejemplo (aplicando base tradicional):

Si una empresa X, S. A. en el ejercicio de 1986

tiene los siguientes datos:
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Ingresos por giro S 4,000
Ingresos por dividendos en efectivo 2,000
Total de ingresos &, 000
Menos:

Costo y gastos
Ueitidad fiscal 4,000
Menos:

Deduccién adicional (Articulo 51} (1,000
Resultado fiscal s 3,000

L FLEYY T

o
w
n

o

Y cobticne ingreasos por giro en:

ENero/87 § 10,000 y febrero $ 5,000 y paga dividen-
dos en 1987 (teo.1 por $ 3T on z2facriuva v un paao provisio-
nal del impuelsto gsobre la renta Jde 0ACIa/2? por S 700

ACmjcula el impuesto scbre la renta de febrero de 198727

Aarticulzs 12 Awvm

1386

]

4,000 - 2,000 - 1,000 = §$ 1,000 = .25 Coeficiente de utilifi-
6,000 - 2,000 4,000 dad de 1986
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1987

11}

Enero/37 $ 10,000

Febrero/87 5,000

Total de ingriso: s 15,9000

15,000 X .25 = 3,750

3,750 - 500 = 3,250 = yUtilidad fiscal estimada/B87

Ix1n

$ 3,250 X 42(80N) =
3,250 X 33.60% = 1,092=

1,092 - 700 = $ 13192 impuesto sobre la renta a
pagar base tradiclional

Como seflalamus anteriormente el pago de dividendos

gn efectivo o blenes {(que no scan acciones); repercuten en

el impuesto sobre la renta {(pagos provisionalesi &n Tl mo-
mento de hacer efectivo el pago de dividendas.

Por otra parte al impuesto sobre la renta determi-
nado en base tradiconal se le tiene que sumar el calculado

en base nueva.
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Para seguir con el ejeamaplo es necesario senalar la
estructura del articulo 12 con la reforma del 31-‘dic/86, que

seflalo a continuacidn:

1) {del ejercicio anterior}
Utilidad Dividendos Deduccidn Dividendos
fiscal + pagados on + inmediata - cobrados
efectivo
Ingresos del perfodo -~ dividendos cobrados en efectivo

= Coeficlente de utilidad

1)
*Ingresos obtenidoa Ingresoa X Deduccidn
en el periodo - dividendos - inmediata = Resulta-

en el perfodo {Art. 51 do A

Coeficiente
Resultado A X de uttlidad =~ Utilidad fiscal

dad + Diferencia entre
al ~ Dividendos cobrados =« Utilidad fiscal estimada
¥ pagados

* Se acumulan los intereses y la ganacia inflacio-

naria segdn Art, 7-B.
» II11)

utilidad
fiscal X 35% = Impuesto sobre la renta total
estimada
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Impuesto sobre Pag impuesto sobre la renta
la renta total - provisionales = a pagar

Coma comentamos anteriorment:s ¢l pago del impuesto

sobre la renta para 1987 base nueva 5658 del 20w

Ton rzapeentn 2 la sumay gue se hace a la utilidad

fiscal mas dividendos pagados y la deduccidédn inmediata (Art.

51) es légico, Ya que para la base nueva para determinar la

utilidad fiscal a ¢stdn incluidas las deducciones respecti-
P

vas anteriorments, lo que el fisco propone es eliminar estas

partidas como lo hace en la base tradicicnal,

Entonces para calcuiar <] coeficiente de utilidad

para 1987, sc¢ debe de tomar el coeticiente de 1986, tomando

en Cusntz s dAeduccidédn adicional, gque seguin o1 Art. 806 del

cidr TIT que hayan hecho la deduccién adi-

cional del Art. S1 del impuesto sobre la renta aplicada en

1986, podrdn usar el coeficiente de utitidad que sirvid para
determinar les pagos provisisnales dael tfitule VIL. (Esto es

aplicable a partir de febrero de 1987.1)
Entonces tenemos; siquiendo el ejemplo anterior y

considerando gue la empresa tuvo una ganancia inflacionaria

por $ 600 en ¢l mes de febrero de 1987 entonces aplicando el

articulo 12 del impuesto sobre la renta (base nueva):



Enero

Pebrero

I} Se toma el mismo coeficiente de 1386

= .25
11)
Ingresos Ganancia
3! gira + inflacionaria = Ingresos totales
$ 10,000 + -o- - 10,000
5,000 + 600 - 5,600
S 15,600

15,600 X .25 = 3,300 =

3,900 - 500 = 3,400 = Utiiidad e@atizac
I1I1)

S 3,400 X 35(20%) =

SSIIsS

A pagar base nuava

3,400 X 7w = » 236 impueslis stkrs Ia ranta

I.85.8 u pagar + I.5.R. a pagar = I.S.R. total a
base nueva base tradiclional pagar

: § 392 + 238 = 5 630 + IS.R. = Total a pagar en
febrero/87

Como conclusidn podemos decir, que ¢l tratamiento

de los dividendos cobrados y de los dividendos pagados en

base tradicional y base nueva no cambia su tratamiento fig-

cal.
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Ya que los dividendos pagados en efectivo y los co-
brados son deducibles ¥y acumulables para el cdlculo de pagos
provisionales; 2n el momento que realmente son cobrados o

pagados en efectivo o bien (menos acciones).
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CAPITULO IV LA SOCTEDAD MERCANTIL COMO

UN_ ENTE TRANSPARENTE

INDTIC E:

Definiciédn

La transparencia como un mecanismo negativo tanto
para la sociedad emisora como para quien lo recibe

La integracidén del ingreso como politica fiscal
)

racanocimiento del impuesto sobre la renta recu-
perado y su validez legail

Tratamiento contable de la recuperacidn del impuesto
sobre renta por ¢l ente transparente
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CAPITULO IV LA SOCIEDAD MERCANTIL COMO

UN ENTE TRANSPARENTE

Como se ha comentado anterjormente, el tratamiento
fiscal de los dividendos sc ha llamado en el 4mbito fiscal
como 1a transparencia fiscal o integracién del ingreso, que
dicha mecdnica esta regulado por los articulos: 10 fraccién
I, 22 fraccion IX, 121 al 124 de la Ley del Impuesto sobre

la Renta (base tradicional).

Esta mecdnica e intsagracidén es aprobada por el
Congreso de la Unidén y publicada en el Diario Oficial el dia
31 de¢ diciembre de 1982, ¥ que en la actualidad tiene vigen-—

cia y aplicacidn.

Segin la secretaiia s Satiznds v orddira niblico
el tratamiento fiscal sobre los dividendos @éfa accezario

pAra:

Paribme o
VLT3 2

13

ahla tributacién

'
-

o

Globalizar los dividendos

c) Lograr equidad en el tratamiento de intereses
y dividendos

Segin la exposicidn de mo{ivos el tratamiento de

dividendos surgfa por lo siguiente: "como un avance impqt—



tante eno el camino que permita qravar Jdeo me jor manera los

ingresos de capital, sz sugiete la deduccidén Jde dividendos

pagados por sociedades, retenionde cuando el dividendo sea

pagado a personas fisicas el 35% por c<iento, lx tasa mdxima

aplicable, Esta disposicidn Lisne 'a finalidad de loqrar la
sazumulacidn integral de leosy ingresos de lasg sociedades, asi

cuno facilaitar la integracion w2t nagado por la Sso-
ciedad con ¢l pagado por la persona fisica™, Esta fue la

exposicidn dv motives, que on la realidad -os un lmpuesto ex-

cesi1vo para la cmpresa emidora 2omo para el accionista.

Ahora se Jdice transpareooesencia {iscal porgue la em-~
presa emisora cadiante la deduwcidn de dividendos pasa a ser

un ente transpar-onte Ya que olla no paga ol impuesto hacien-
do la integracidn del

ingreso al accionista (persona fisica)

pue: Jicho mecanismo va A4 LrAaer mucnas Sonzacaancias
paza las entidades ccondmicas como comentaremus posterior-

mente.,

a) Definicidn.- La transpar=ncia fiscal es un me-—

canismo de la Ley del Impuesto sobre la Renta donde a la em-

presa emisora del dividendo (via deduccidn de dicho dividen-

do}) pasa a ser un ente transparente del impuasto pagado, ya
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gue primeramente paga ¢l impuesto soere dicho dividendo al

presentar la declaracidn anual del impuesto sobre la renta y

se Jecreta si paga Jividendos mediante la deduccidn de dicho
dividendo recupera dicho impuesto, haciendo la integracidén

del ingreso al acclionisia {paerscna fi=zica) v aquisn resulta

pagador del 1mpuesto. T la empresa emisora le tiene que re-

tener un 55% sobre e! pago del 4i I =riloe 2 4=

tardar & los 30 dias siqu.ienties a su pago. Es por ejemplo

8l una Empresa X, S5. A. coa los siguientes datos decreta y

paga dividendoa por $ 300 al accionista (persona fisica)

en
la fecha del 30 de abril de 1387 entonces tendriamos:
EMPRESA X, S. A
(1986)
Ingreso del giro S 2,000
Costo y gastos ¢ 1,300)
Utilidad fiscal 700
Impuesto sobre la renta y participacidén
de utilidades (42+10) ( 364)
Utilidad a distribuir 336

* Dpividendo pagado $ 1J00.



ACCIONISTA

Ingreso por dividendo
Retencidn {53%)

Dividendo neto

Para la Empresa X, S. A.

130.

s 300
{ 165)
135

ege dividendo tiene dere-

cho a deducirio en 1387, que considerando el ejercicio fis-

cal de 1387 para ia empresa tenemos:

Ingresos acumulables

COostos ¥ gastos

vrilicdad

Menos:
Clvidendos pagadss

Resultado fiscal

Impuesto sobre la renta:
Base tradicional (42x80%) 33.60%

Base nueva {35x20%) 7.0 ®

40.60%

Participacidén de
utilidad (10%)

los trabajadores an

Ueilidad a distribuar 314 + 126 +

la

1,000

¢ 300
700

{ 286)
¢ 103)

440
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Como vemos la empresa recupera el impuesto sobre la
renta pagado en 1986 de dicho dividendo (1987) y pasa a ser
un ents transparente del impuesto v la persona fisica como
un ingreso acumulable, independientemente de la retencidn
del 55% por parte de la empresa emisora.

4.B) La transparencia como un mecanismo negativo
tanto para la sociedad emisora como para
guien lo recibe

Este mecanismo de transparencia fiscal trajo algu-
nos aspectos ncgativos tant2 para la empresa emisora como
para el acacionistas (persona {isica) para gque se de una
transparencia fiscal de dividendos a un 100% de beneficio
tanto para <1 accionista como para la empresa emisora debe
de existir una igualdad entre la utilidad contable y fiscal,
pero que en la actualidad se hace imposible dicho efecto, es

aaqul un efecto negataivo de la transparencia.

Ya que por una parte ¢l impuesto pagado por la am-~
press em{sora es en base a la utilidad fiscal o resultado
fiscal y el reparto de dividendos es en base a la utilidad

contable de la empresa.

Es por ejemplo si una Empresa X, S. A. tiene una
-

utilidad contable de $ 200 y tiene gastos no deducibles por
»
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3 40 delwrminar el dividendo a distridulr y sy efecto fiscal
tantoc para lix ompresa emisora como para el accionista, en-

tonces tenemeos 10 siguiente:

EMPRESA X, S. A.

Utilidad contable S 2040
Misg:

Gaszos no deducibles 40
Utilidad fiscal 240
Impuesto sobre la renta v participacién

de los trabajadores en la utilidad [{ 121)
Uriiidad supuestamente a distribuilr 119«

* Pero como la utilidad a distribuir es en base a

la utilidad contable entonces tenemas:

Utilidad contable S 200
Menos:

Impuesto sobre la renta y participacién

Jde iuas Lrabajadores en la urtiiidad ( 121)
Reserva legal (5% ( 10)
Utilidad a distribuir 69"

Como vemos es aqul donde no se puede hablar de una
integracién adecuada ya gue el dividendo a distribuir por

parte de la empresa emisora es de $ 69 y no de $ 199 donde
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la empresa no puede raecuperar el impuesto sobre la renta pa-
gado totalmente an el Jdividendo y para el accionista en vez
de percibir $ 115 percidbird § 69 si1endo gque la transparencia
Sea un mecanismo negativo tanto para la empresa emisora coma
para el accionjista, ya Que por una parte la ompresa al de-
duycir el dividendo no lo hace por 8 119 st no oor & £2% poo-
diendo la recuperacidn integra del impuesto sobre la renta
por ella y para el accionista un ingreso menor si hubiera

gastos no deducibles y la reserva legal.

Otro de los aspectos negativos es el desfazamiento
en 1la deduccidn de dividendos o sea la pdrdida de valor en

el transcurso del tiempo por parts de la empresa emisora.

Ya que el fisco le permite la deduccién de dividen~

=ntI pagae dicho dividendo haciendo

i»
-
i

dos en el afo qgua re

que pierda walcor &l Jdividendo,

E= por @jemplo si la empresa El Gallito, S. A. tie-
ne una utilidad fiscal de § 500 an 2! =icrciciv de 1986 y

paga dividendos por § 200 en abril de 1987 entonces tenemos:

Utilidad fiscal S 500

Impuesto sobre la renta y participacién
de los trabajadores en la utilidad
(52%) { 260)

Utilidad a distribuir 24a
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Paga dividendos al accionista por $ 200 en vez de

que el fisco le autorice deducir el dividendo on el afio de

1986 para que no pierda valor el dividendo por el transcurso

de!l tiempo el fisco le permite aeducirio en <)l 222 anae real-

mente 1o pago (1987) ocasionando que no tenga ¢l mismo efec-
o).

Ya que si hablamos de un cjercicio fiscal de enero
a diciembre la empresa emisora podrd deducirlo en marzo de

1986 donde presente su declaracidén anual, independientemente

que 1o deduzca en 108 pagos provisiona

Ve
W&z

Es aqul donde wxiste ol desf{azamiento en la deduc=-

cién do dividendos por otro lado para el accionista va a ser

$n ingrean muy pequeo con respecto al rdégimen fiscal de
1582, ya guc le va a Ser un gravamen excesive del {mpuesto

sobre Ia renta que es una tasa del 55%. Para que no exista

esta negatividad las empresas Se han visto an la necesidad

de hazer estrategias {izczles con respecto a la mecdnica de
dividendos llamada desdoblamicento de utilidades que lo vere-
mos m&s adelante en el siguiente subtema {(tfitulo IV)., Otro
de los aspectos negativos en la transparencia fiscal de los
dividendos es qQue una empresa al recibir beneficios fisca-

les, dicho beneficio les repercute a los accionistas en el
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reparto de dividendos ya que la empresa al aprovechar estos
beneficios le ayudan a disminuir la carga fiscal y ser un
ingreso no acumulable pero al distribuir los dividendos
gquien pajas < puegts e ol acrcionista (persona ffsica), al
acumulary dicho beneficio. ESs por cjemplo: la empresa Bl
carrito, 5. A. Li<ense una woilid=d flzosl an 1925 ooy S 400 v

compro un certificado de promocidédn fiscal por $ 40 entonces

tenemos que:

EL CARRITO, S. A,

{1986
Utilidad fiscal S 400
Menos ¢
Ceprofia ¢ 40)
Resuitado ficcoxl 360

Participacién de los trabajadores en
la utiildad 2 impuc2ts =chre la ranta

(52%) ( 187)
Utilidad neta 172

DIVIDENDO DISTRIBUIDO AL ACCIONISTA
Utilidad contable -3 400
Participacién de los trabajadores en

la utilidad e impuesto sobre la renta { 187)

Utilidad a distribuir 213
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Como vemos al obtener el bdeneficio la empresa emi-
sora s: le ayuda a reduc:ir la carga li1scal pero al distri-
buir el dividendo el benceficio no le ayuda al accionista ya
gue el resulta guien paga el impuesto sobre la renta.

.w Va dnlwyraciGn uuel inagiwio Cumu pulitica

fiscal

Segdn el Lic. Suillermo Pricto Fortun exsubsecreta-
rio de ingresos de la Secretarfa de Haclenda y Crédito PU-
blico, ia politica fiscal emanda <n 1983 la clasificd en

var ios puntos gue son:

1 Proteccidn al empleo y la planta productiva,

23 Enuidad en ¢l tratamiento fiscal de la integra-
.

cidn del ingreso por 2ividandos tanto de la perscona fisica

taccionista) como de la sociedad omisora.

3 Fomento a los estimulos fiscales.,

»

Fomento al desarrollo regional.

S) Atencidén a los minimos Jde bienestar y fortale-

cimimento al sector externo.

Esto8 objetivos se encuentran estrechamente rela-

cionados y mutuamente se retroalimentan y fortalecen, donde
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debe destacvarse que on la politica fiscal subyace como cbije-
tivo primordial la incorporacidén creciente de fuerza do tra-
bajo al prcceso de produccidn mediante instrumentos que

ISTATISD de wapicos permanontes y productivos.

Con respecto al punto ¢ el objietivo de la Secreta-
ria de Hacienda y Crddito Pdblico con respecto a la mecdnica

de dividendos w3 vl siguisnte:

a) Eviztar la doble tributacidn

»

b} Globalizar los dividendos

1dad en el tratamiento a los intere-
videndos

G
—

Lograr equ
ses y de
¥ de acuerdo a 13 integracidén de dividendos el Lic.
Francisco Gi]l Diaz director general de politica de ingraesos
de la Sascretaria de Hacienda y Crédito Publir~o sefialo lo si-

guiente:

"Existe bédsicamente dos mecanismo de integracidn
uno es permitir la deduccidn de dividendos como 8i
fuera un costo de operacidén de la empresa, el otro
consiste en hacer acumulables los dividendos permi-
tiéndole a la persona fisica un crédito fiscal por

el impuesto que pago la eppresa, ambas posibilida-
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des son idénticas en cuanto a su impacto fiscal y
sus efectos sobre la equidad y sobre las decisionhes
financieras parecen seor las que mo jor 3. prestas =2
una scolucidn legal y administrativa relativamente

sencilla™.,

Como vemus 1a politica {iscal &0 Tuants =

o inta-—

1]
Y
1)
1

gracidn de los ingre=os del dividendo, <3 gque la emnpresa
@n180ora #%ea un ente transparente en el pago de dividendos
{personas fisicas) ya Qque <«s la que no paga «1 impuesto vy
Saciendc que 2! accionista sea guaien enters el impueszo.
Atora bien cuando se habla de un apolitica {iscal g2 suele
pensar de aamniiato, solo en la accoidn recaudatoria sin gue
de primera inteacidn se poeinse que de tras dal cobro de los
1mpuestos viene el proceso mis importante que consiste en
aplicar es0s recuyrsos al cubrisiantio 2c las necesidades co-
lectivas del pals, a la administracién del curseo de la vida
nacional vy a la promocisn dol Jdesartsollec zondmicn v gocial,

Fo

an ol momento miasmo de formular los pro-

yectos de leyes tribuatarias ol adminigtrador fiscal tiene en
mente evitar gue se conviertan eon obstdculos del curso ade-
cuadae de la marcha de la nacidn, con <l dnico fin de reca-

bar dinero, por eso se introduce en los textos de las leyes
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excepciones ¥y nrocedimientos de estimulos que cobran realce

en épocas dificiles, cuando es preciso no coartar la activi-

dad productiva, ni la inversién, si no antes estimularla.

E8 por esc que la Secreotarfa de Hacienda y Créditc

dar un tratamiento eapecial de dividendos marca

que su polltica fiscal es no caer en el doble tributo y gque

las empresas endeudas empiecen a fortalecer el mercado ac-

cionario, y que oxista una justa equidad en el tratamiento

de los dividendos. Ahora bien podemos definir de lo que es

una pollitica tiscal de

an palse: en un conjunto de med idas

que regulan el Ambito de recaudacidn correcta y equitativa

para el bienestar del pueblo, cubriendo asi las necesidades

colectivas de un pais.

4.0) El reconocimjantc del impuesto sobre ia TIx:
recuperadu I ¢l ente transparente y su 2
validez legal )

- -

Como se comento anteriormente una de las consecuen—

cias en la transparencia fiscal de los dividondc= es la pér-
didas de valor que obtiene la empresa emisora al deducir los

pagos por dividendos ¥y para el accionista un ingreso menor

con respecto al régimen anterior (1982),

-
Por estas consecuencias las empresas emisoras se
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han visto oa la necesidad de realizar v llevar a cabo poli-
ticas financieras fiscales con respacto a la distribucidén de

ACCawini dlaa, Farnm yue nu lion

las utilidades distribuidas
ilevan a4 caboe un mecanismo liamado desdopiamisnto de utill-
dades Jue s el aumento de lautilida:l obptonida de la empresa
por el Impuesto sobre la renta a recuperar por la deduccidén

de dividnedos.

% 1 ' L] L B e e | T beld b -~ -~ - 1) =oonm
z3n ool C.P. Alkoriz Montisl Castolilanss @

re

o H
blamiento de ut:lidades e¢s &)l reconocimiento contable del
impuesto sobre la reanta que la ompresa recupara o Jdejara de
Ppagar con motivo a la distriobucidn de urilidades, lo gue

ricd Aluee

s

i [ YT

a fielo Je lmpumstiun pucde liledar o ner simiiar al rendi-

miento gque hubiera obtenido antes del cambio a la ley.

O sea el desdoblamiento de utilidades se pucede dar

en dos formas:

a) Reconocimiento del impuesto sobre la renta en

el transcurso del tiempo (sin desdoblar).
-

b} Reconocimiento de inmediato Jdel impuesto 3sobre

la renta a recuperar y distribuirlo como utilidad.
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QO sca pongamous un ejomplc: zin desdoblar, veremos
las diferencias gue obtenta el accionista con el régimen an-
terfor (1982) y ol nuevo (1983-1987). Supongamos que una
Empresa X, S. A. distribuye dividendos pagados en efectivo

por $ 200 y la empresa emisora tiene los siguientes datos:

EMPRESA X, S. A.

1982 1983-1987
Inaresos $ 1,000 $ 1,000
Coatos y gastos ( 400 { 400)
Resultado fiscal 600 600
Impuesto sobre la renta (42%) ( 252) { 252)
Participacidén de los trabaja-
dares an la utilidad
Li0% ¢ A% { 48) ( 60)
Utilidad a distribuir 300 288
Dividendo pagado en efectivo 200 200
ACCIONISTA
1982 1983-1987
Ingresos por dividendos S 200 $ 200
Retencidn (218 y 55%) ¢ 42) ¢ 110}

Rendimiento neto 158+ 90*
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* Como vemnas anui el rendimientn del accionista
con el nuevo sistema de transparencia fiscal es mucho menor
que el rendimiento neto gque recibiia el accionista con e 1}
anterio régimen tlysr). ¥ para ia empresa emisora c¢i fisco
le permite deducir el dividendo =n el aflc que realmente lo
pago provocando una pdrd:i:da de valor, que la empresa al pa-
gar el 42% de! impuesto sobre la renta sobre el dividende
pagado lo recupera hasta durante 10 aflos aproximadamente; si
suponemos gue reparte dividendos en los afios subsecuentes

como lo vemos en 1y siguicnte Tabla:

EMPRESA X, 5. A.

I.S.R. recu~

Afllos Dividendo perado y
-l - Bl et d b & B
Fagald dizeriteid

por dividendo

1 200 84

2 84 35.28
3 35.28 1a.82
4 14.82 6.23
5 6.23 2.62
6 2.62 1.10
7 1.10 -47
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8 .20 .09

9 .09 .04

10 .04 .02
343.75 144.40~

* Qeu es el dividendo que percibia el acciuvaniaia

con el régimen anterior y con el actual lo recupera hasta
por 10 afios aproximadamente como lo vemos en a tabla si-
guiente, y para la empresa emisora viene a recuperar el im-

pueasto sobre la renta durante 10 afos.

Ocasionando la pérdida en ¢l transcurso del tiempo

para la empresa emisora como para el acclonista,

Detallamos a continuacidn la tabla para el accio-

nista.

DIVIDENDO COBRADO POR

1.S5.R. RECUPERADO POR LA EMPRESA

Ahos Empresa Retencidén Rendimiento
(55%) neto

1 84 46.20 37.80

2 35.28 19.41 15.87

3 14.82 8.16 6.66
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4 6.23 3.43 2.80
5 2.62 1.45 1.10
6 1.10 .61 .49
7 .20 .11 .09
8 .09 .05 .04
9 .04 .03 .01
10 .01 .01

144.39 79.46 64.93

Entonces tendriamos para &l acvicnista:

Rendimiento neto obtenido como divi-

dendo $ 90
Mig:
Renaimineco peiu owisnids dursnte
10 afios 64.91
Rendimiento neto * 154.93

Es el rendimiento aproximado que obtiene el ac-

cionista aproximadamente durante 10 afios y que es el rendi-

miento que percibla con el régimen anterior (1982), provo-

c&ndole al accionista una percepcién de rendimiento mucho

menos si tocdavia reflejaramos la inflacién.

Viendo esto las empresas idearon un mecanismo para

que no les afectard en su rendimiento neto llamado desdobla-
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miento de utilidades gue ¢s el renocimiento de inmediato del
impueste sobre la renta a recuperar por la empresa que es

repartir la utilidad en base a la utilidad fiscal o contable,
s8i es Qque en estos casos dichas utilidades son iguales, como

lo veremos en el ejemplo posterior.

S1 tomamos el e jempio anleiior pafc ahsrz usands =3

mecanismo del desdoblamiento de utilidade

]

tenemos que:

EMPRESA X, S. A.

Ingresos $ 1,000
Costos y gastos ( 400
Utilidad fiscal 600
Impuesto sobroe la renta (42%) ( 252)

- P R
A WUC 4 A s

Participacidén de los trabajadores en
(s { 60)

Utili1daga neca 288

Al repartir dividendos ia empresa emiscra punds op-
tar nor a2l desdablamiento de utilidades que an el ejemplo no
va a frepartir $ 288 si no que repartird $ 344.8) como divi-
dendo, este resultado sale de la divisidn:

Dividendos_a pagar = Dividendo a distribuir
.58
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S 200 = 334.83 dividendo distribuido

.58

Que la empresa emisora al distribuir dicho dividen-
do hace recuperable ¢l impuesto scobre la renta por § 144.83
ua e a) {mpuesto sobre la renta que recuperaria hasta 10
afos si no optard por el desdoblamiento de utilidades, y pa-

ra el accionista el rendimiento neto serlia (desdoblando uti-

lidades).

Ingreso por dividendo $ 344.83
Retencidn (55%) (189,66)

Rendimientn neto 155.17»

* Este rendimiento se hace posible al llevar a ca-

po ol desdoblamisniv de wiliiidadss por gacss 22012

Que para ¢l ejercicio de 1987 con la nueva
{35x208=7%)

Y para la base tradicional (42x80%=33,60%) = 40.60%

Entonces cl desdoblamiento serfas

100-40.60 = .5940

200 = 336.70 dividendo a distribuir
.5940
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1987

Ahora bien podemos desprender de 1o antorior las

ajiquientes fdSrmulas:

Impuesto sobre

la ronta A = Impuesto sobre la renta (tasa)
recuperar B ]

Dividendo a = Urilidad fiscal -(1.S.R. + P, T.U.)
distribuir .5940

Para que se de o1 desdoblamiento de utilidades y
sea eficdz y eficiente s necesita gue la urilidad flscal
gea igual a la utilidad contable que nunca se darfa simple-
mente por la reserva legal que marca la Ley General de So-
ciedades Mercantiles y las partidas no deducibles y para

diarribuyir dichas utitidades

N
t
ot

2 omnrasa gue distri-
buirlas afto con aflo para que se de ia lransparencia fiscal y

@) desdoblamienteo de utilidades eficientemente.

EN vuants 3 ot validez legal del desdoblamiento de
utilidades, tanto la Ley del impuesto sobre la Renta en su
articulo 22 fraccién IX de la deducibilidad de dividendos
nunca nos marca que se debe entender por utilidad distribui-
da o m&s bien dicho la base para determinar -las utilidades a

distribuir, en dicho articulo nos &arca que solo serédn dedu-
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cibles dichos dividendos que sean de e ,ercicios terminados.
Por otro lado la Ley General de Sociediades Mercantiles tam-
poco nos habla de la base para deterninar las utilidades a
distribull ya Jue 5310 TSH marsa gusc sz dcohan de aprohar las
estados financieros por los accionistas y dar la informacién

COrresponalaents 3 Aichos estaduns {inanlicida.

Para Que Sca acentado 2] desdoblamiento de utilida-

des dobe de aprobarse por los accionistas que no trae ningu-

o
4]
oS
o]
3

na implic legal, por lo tanto o5 lagal el desdoblamien—

ST ~
to de or

parte da la amprasa emisora.

4.E} Tratamiento contable de la recuperacién del
impuesto sobre la renta por al ente trans-
parenta

uwerdo a la racunararidn del impueste sobre la

renta por patte de la e&préesa amisarz pueode reglistrar dicha

racuperacidn como una cuenta por cobrar (fisco) y un crédito

a resulrado de ejercicio anteriores antes de decretar divi-

dendos, ya que por una parte la Comisidén de Principios de

Contabilidad no da ninguna regla para registrar dicha recu-

peracién por lo tanto es opcional si la empresa registra,

perc es preciso aclarar que el principio de revelacidn sufi-

ciente nos marca quw los estados financieros debe de revelar
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aspectos importantes que generen una toma de decisidn ade-

cuada, entonces considerands tal principio ea necesario in-

formar sobre 1y recuperacidn del impuesto sobre la renta

por parte de la empraca 2=i30(a.

Ahora para registrar dicha recuperacidn hxy ties
caminos a seguir:
a) Como se¢ dijo al principio, antes de decretar el

dividendo a pagar se reqgistra el impuesto sobre la renta a

recuperar por dicho dividendo y se realiza el asiento gi-
guiente:

Tuentas por cobrar (SHCP) X

Resultado de ejerciclios anteriores X

Al decretar cl dividendo esta cuenta de ejecrcicios
anteriores queda con el saldo del impucesto sobre la renta a

recuperar quo Re acumula al siguiente ejercicio

(% Stra manera es8 registrar el desdoblamiento de
utilidades e¢s dentro del capital contable y registrar el im-

puesto sobre la renta a recuperar como sigue:

CAPITAL CONTABLE

Utilidad repartible 10

Impuesto sobre la renta resuperaovle ( 43
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En la cual ese impucsto sobre la renta recuperable

se va distribuyendo como dividendo hasta recuperar el total.

<} Registrar el impuesto neto a pagar en el aflo

A
Qs va

endu, U msea impuesto a pagar

{a

dnnda raxlmans

]

~n mmmm =1
s> pags <l

dei ejercicio menos impuesto sobre la renta a recuperar oca-

Gtililad aumentes por ei i1mpuesto sobre la

"
)
i1,
4]
]
[H
fi
w
1l

renta a recuperar.

Impuesto sobre la renta por pagar X

Cuentas por cobrar (fisco) X

Como se ve hasta ahora no se han dadeo reglas para
registrar lcs impuenstas difereidos que es el caso del desdo-
blamiento de utilidades por lo que las empresas con respecto
a la técnica contable pueden hacerlo conforme a sus necesi-

dades da infarmacidn doe los sstados financieros,
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CAPITULO V REGIMEN FISCAL EN LA PERCEPCION DE

DIVIDENDOS DEL ACCIONISTA O SOCIO (PERSONA FISICA)

I NDI C E:

S.A) Dividendos que se¢ consideran ingresos acumulables

5.B) Descapitalizacién del ingreso del accionista del
régimen fiscal actual

5.C) Obligaciones del accionista

5.0) Percepcidn del dividendo en caso de liquidacidn o
reduccidn de capital de la sociedad emisora
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CAPITULO V. REGIMEN FISCAL EN LA_PERCEPCION DE

DIVIDENDCS DEL ACCIONISTA O SOCIO (PERSONA FISICA)

Ts huy imporifanto zszbor oon 1la oasctualidad, que uneo
de los factores gue afectan gravemente a nuestro pals, comu-

niaaa, 1nd:vidue, rc. en ia infialisn; fondmonz =n il

tiene repercusids on ¢l 1ngrese percibido tanto de la perso-
na f{sica como la moral, y si a osto le anexamos el régimen
fiscal actaal se sufre de una descapitalizacidn del ingreso
gue trace Como consecuencia que los pobres se vuelvan mids po-
bres v los rices se vuelvan mids ricos, os por eso que la po-

litica fiscal debe de ascr acorde a las necesidades de un

Tzn o Tzes no guiara Ancir e el actual réaimen sea
negarivo, pelo con 1as ndevas 2icpooiciconesz f£figrcales que an-
traran al 100% 2n el afio de 1991, podemos considerar que
nuestro pais va a vivir un fendmeno que en vez de llamarse
inflacidén se va llamar hiperinfliacion, ocasionando mas crisis
econémica, politica y socf{al, por eso es muy importante que
el Gobisrno vaya creando medidas para dar me jores soluciones

¥y controlar lo que a un futuro nos espera.
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Segun la declaratoria hecha por el Dr. Jaime Slerra

Puche subsecretario de ingresos de la Secretarfa de Haclenda

y Crédito Pdblico publicadn an al mae do ancrce dco 1287 por

3]
0

la Revista de Ejecutivos de Finanzas, hace una comparacidn

o3 E.ULAL SO0 Duwesiliu pals, gque

e

o fixoz

bor

~em -— —- Y > M
onTEs o0 ..5-33 -

es muy dific:l comparar estos s8i1Stemas: ya gue por una parte
somos diferentes culturas y costumbres diferentes: en donde
uno, no le afocta la inflac:dn vy al otro si, donde hace sa-
ber mediante osta comparacidn el beneficio gue obtiene nues-

tro pals con las nuevas disposiciones fiscalesg 1987.

Anora bien hablando sobre los dividendos, ontra una
ageva raforma: Dara los reembolsos de capital por reduccidn
de capital o liquidaciédn gue al hacer ¢sta rinn da raamhal -
s0s las sociedades marcantileg rronen gue zjustas las apov-
taciones conforme la i1nflacidn de acuerdo a los Indices
nacionales de precios al consumidor, que trataremos en el

aubtema D7 de escte caplitulo.

Donde 3 excesivo el impuesto por este tipo de

reembol sos.

5.A) Dividendos que se consideran ingresos acu-
mulables

Segdn la ciasificacidédn hecha on el capitulo II sub-
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tema B) segun la Ley del Impuesto sobre la Renta el dividen-

do se clasifica en dos:

a) Dividendos fictos o irreales

b} Dividendos reales

Lus fictoy o irreales.- Son aquellos que no cum=
plen los requisitos legales que cstablece la Ley General de
Sociedades Mercantiles pero que son gravables para el im-
puestcoc sobre la Renta y los hace legales dicha lay, como los
marca en su articulo 120 del impucsate sobre la renta frac-

ciones III, 1V, V y VIl que a continuacidn explico:

Articulo 120.- Se consideraran ingresos por utili-

dades distribuidas las siguientes:

Fracecidn III).- Segun esta fraccidén se considerara
como dividendo o utilidad distribuida los interescs a que se
refilere el articulo 123 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles las participacinones qua sa paguesn 2 cbligaclo-
nistas u otros por socicdades mercantiles reslidentes en
México o por sociedades nacionales de crédito, excepto las
que correspondan a los trabajadores en los términos de la

legislacidn laboral,
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Ahora bien su origen de los obligacionistas esta
estipulado en el articulo 208 de la Ley General de Titulio y

Operaciones de Crédito que dice: las sociedades andénimas
pueden emitir cbligaciones que representen la participacidén

individual de sus tenedores en un crédito colectivo consti-

tuido a caryo de¢ lz zooizdad

13

mianra, cuando se entreguen o

decreten utilidades a favor de los obligacionistas estas se-

rdn objeto de pago de impuestos de acuerdo al caplitulo VII

titulo IV de la Ley del Impuesto sobre la Renta,

Iguslmante las utilidades decretadas a favor de
cualquier otra persona a excepcidn de la clase trabajadora.

Que tenga cardcter de accionista, obligacionista, u a otra

persona, deben de pagar impuesto conforme la Ley del Impues-—

TO BuLis 22 Banta.

titulo IV capitulo VII.

IV).~ Los préstamos gue reciben los soclcz o ac-

clonistas, que antcricermente dichas paraonas {acclonistas);

por medio de préstamos considerables de dinero se hacian por

medio de la empresa; financidndose a largo plazo, no pagando

intereses a la sociedad emisora, Yy no pagaban impuestos,
viendo esto el fiscao considera dichos préstamos como divi-

dendos distribuidos a excepcién de los siguientes:
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3 Sue

consecuencia normal de las operaciones

de la sociedad.

b) Que se pacte plazo menor de un aflo.

c) Que ¢! interés pactado sea igual o superior a
Ia tasa que fije la Ley de Ingresos de la Federacidn para la

prérroga de créditos fiscales.

dl Que efgoctivamente se cumplan estas condiciones

pactadas.

S1 no s cumplen una de estas condiciones automdti-
camente ¢l préstamo pasa a ser un dividendo distribuido y
qravable do acuerdo al titulo IV caplitulo VII de la Ley del

Impuesto sobre la Renta.

Es por ejemplo.~- Si1 la Empresa X, S. A. hace un
préstamo a los accicnistas por $ 2,000,000, A plaso manar
de un afn, sin pagar intereses, automdAticamente oste présta-
mo pasa a ser un dividendo distribuido y si dicho préstamo
se pago en 1987 la empresa emisora le tiene que retener un

55% sobre dicho préstamo.

Ya gue no cumple con un requisito que le marca el
articule 120 fraccidén IV por no pagar intereses a la socie-

dad emisora.
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IVi.- Qtrgc de lo= supuestor en que la ley conside-
ra un dividendo distribuido s en el caso de que la empresa
al hacer deducibles gastos que segun la Ley del Impuesto so-
bre la Renta sean gastos no deducibles y beneficien a ios
socios o accionistas, estos gastos no deducibles se conside-

rardn dividendos distribuidos.

V).~ Otro de los supuestos son las omisjiones de
ingresos no rcalizadas ¢ indebidamente registradas por parte
de la empresa emisora que se considerara como un dividendo

distribuido.

VII}).- Y por dltimo la utilidad fiscal determinada

por la autoridad fiscal.

TodoSs e8%08 SuUpuesStos conrorman ios dividendua fic—
tos o irreales que para la Ley del Impuesto sobre la Renta

s0on legales y gravables del impuesto sobre la renta.

Los Jdividendss ralez.- Ecn o=
los requisitos de legalidad de la Ley de sociedades Mercan-~

tiles como son:

1) Dividendos o utilidades distribuidos en efecti-

vo o bienes a excepcién los percibjdos en acciones o partes




scciales y aguellos que se reinviertan a los 30 dtias si-

guiantes a su distribucién.

11y Dividendos distribuidos en cfectivo o bienes
por reembolsos de capital en los casos de reduccidén de capi-

tal o liquidacidén de la sociedad.

De acuerdo ai ariliculo

: I del {mpuesto
sobre la renta solo se considerardn dividendos pagados en
efectivo ¥y que no se reinviertan a los 30 dias siguientes a
su distribucidn y en caso de que la empresa emisora pague
mediante entrega de acciones o partes sociales se considera-
ra el dividendo hasta que se reembolse dicho capital en los

casos de reduccidn de capital o liquidacidn de la sociedad.

De acuerdo a la fraccidn segunda del articulo 120
sefila 1o que dels sntznderss nor dividendo distribuido en
caso de reduccién de capital o liquidaciédn gue segdn las
nuevas reformas de 1987 al reducir el capital la empresa
emisora debe de ajustar las aportaciones or{ginales conforme
a la inflacidédn de acuerdo a 108 1ndices nacissalaas da nre-
cios al consumidor publicados por el Banco de México y el
dividendo serd la diferencia entre el capital asjustado y la
aportacién original, que tratamos en el siguiente subtema D)

del capitulo V de esta tesis.
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Por otra lado en el mismo arti{culo 120 fraccion Il
dltimo pdrrago nos seflala que tratdndose de reduccidén de ca-
pital y exista utilidades no capitalizadas dicha reduccidén
=z coneidarara dividendo o utilidad distribuida hasta por la

diferencia entre cl capital sefialado y el capital contable,

1 momentn de reduccidn, en estos ca-
s08 no se considerara como dividendo o utilidad distribuido,
las utilidades que se distribuyan posteriormente hasta por
el monto d¢ la reduccidédn que ae considero utilidad distri-

buida.

Es por ejemplo si una Empresa X, S. A. tiene un ca-
pital social de $ 3,000 y utilidades pendientes de aplicar
de ejercicios anteriores por $ 600 y una reserva leqgal de
€ 100 v guiere reducir su capital social en § 1,000 menos,

enlonces Senemos ques

EMPRESA X, S. A,

CTAFITAL CCONTAZBLE
Capital social $ 3,000
Utilidades de ejercicios anteriores 600
Reserva legal 100

3,700
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En donde:
3,000 -~ 3,700 = 700 ingreso gravable

$ 700 se consideran dividendos y los $§ 100 exentos

Antes del 311 de diciembre de 1983, la ley no gravaba
el capital aportado originalmente por los accionistas y par-
tir del lo. de enerc de 1984 cmite el boneficin qua existia
antarigrmente gqravando as! las aportaciones originales y de
acuerdo a 198 nuevas reformas fiscales dichas aportaciones
se ajustardn de acuerdo a la inflacidn que comentamos poste-
riormente.,

5.B} Descapitalizacidén doel tngresae ael accionisca
con ol régimen fiscal actual

Ceovno hamos comentado anteriormente, con &1 nuevo
sistema fiscal de los dividendos (83-871 se han visto perju-~
dicados en sus rendimientos netos los accionistas o socios
(personas f{sicas): ya gque la tasa de vigente de retencién
por parte de las cmpresas emisoras ¢s excesiva siendo del
558, Independientomente Que no sea una tasa mAxima de im-
puestos para el accionista, por que ose impuesto retenido lo

puede acreditar al final del afio, donde presente su declara-



cidn anual. Pero cabe aclarar gque el rendimiento

Cuis vl régimen de 1982,

régimen, es por cjemplo:

con ol actual tenemos: si una

Jividendos en efactivo por $§ 200

$. A. distribuye

cionistas (perscnas filsicas) ahora comparando los

menes actuales:

e
-]}
'™
.

neto que

era un ingre-

comparando

Empresa X,
a sus ac-

dos régi-

1982 1983-1987
Ingresos por dividendo H 200 S 2nn
Impuesto sobre la renta re-
tenido (2iw ¥y 55%) { 42) ( 110)
Rendimiento neto S 158 S ST
He acgul donde avigtas l= 2ojscapitaiizacion del (n-

grese por parte del accionista,

que Si suponemos que

la em-

presa via deduccidn de dividendos repartiera aflo con aflo el

impuesto sobre la renta a recuperar,

el ac¢cionista recupera-

ria el ingresos que percibiera con el régimen anterior en un

perfodo de 10 afios que s3i a eso0 le repercutimos los efectos

inflacionarios se ve mds afectado el accionista.
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Dicha recuperacidn del ingreso la demuestro en la

siguiente tabla:

ACCIONISTA
T “empresa 77T
AfoOS emisora Ratencidn Rendimiento
{via recu-

peracidn) {55%) neto
i 84 46.20 37.80
2 35.28 19.41 1s5.872
k) 14.82 B.16 6.66
4 6.23 3.43 2.80
3 2.62 1.45 1.17
5 1.iv .01 Ay
.i. .47 .26 .21
8 .20 .1l .09
9 .09 .05 .04
10 .04 .03 .01
134.85 79.71 65.14

Entonces tenemos:
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Rendimiento nero del dividendo de
$ 200 S 90

M&s:
Rendimineto neto durante los proxi-
mos 10 aflos via recuperacidén del
impuesto sobre la renta por parte
de la empresa emisora £S.14

Rendimiento neto * 155.14

* Que resualta el rendimiento Qque viene a percibir

el accionista, con el anterior régimen de 1982.

¥ si al rendimiento obtenido durante 10 afios le

afectamos la inflacidn el rendimiento resultaria muy pequeflo.

Donde el poder de recuperacidn seria muy bajo du-
rante el transcurso del tiempo, ocasionando una descapitali-

zacidén del ingreso percibido por parte del accionista.

5.C) Obligacionens de]l accionista ante el fisco

Camo toda noerasna flesics o oor
el articulo 31 dc la constitucidn politica de los Estados
Unidos Mexicanos deben de contribuir al gasto piblico de la

nacién.

Que segun el articulo 1 del Cédigo -Piscal este tipo

de contribucidén se realiza mediante contribuciones, aprove-
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chamientos y productos gue sean Sujetos y gque caigan »n ol

supuesto conforme a las leyes fiscales.

De acuerdo al articulo 27 del Tédigo Fiscal de la
Tederacidn las perscnas morales y fisicas que deben presen-
tar declaraciones periddicas debardn solicitar su inscrip-
cion en el Registro Federal de Contribuyentes on la Secreta-
ria de Hacienda vy Crédite Publiceo y dar los avisos que esta-
blezca el reglamento de oste Cé6dijo. Con esto es la primera
obligacidn del accionista como pergona f{imica 2n solicitar
su :inscripcidn en el registro federal de contribuayeatns, que
formulara 11 Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico en ba-

se a su fecha de nacimioento y una clave que determinard la

propia Secretaria’

To: wtra parte al sefialar gue ol (ngreso por divi-
Jendos que obtenga ¢l accionista (83-87) serd acumulable a
los demds ingresos que cobtenga <ome porsona {imsica, entonces
podemos describir su segunda obligacién con el fisco aqne o=
la de presentar declaracidn anual del impuesto sobre la renta
segun el arzfculo 139 del impuesto sobre la renta durante el
periodo de febrero ¥y abril del afdo sigquirnte del que percibid

realmente el dividendo en efectivo o en bienes,
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Por otra parte debe de realizar un pago provisional
a cuents del) impuesto anual, que on este caso la empresa

emisors del dividendo al hacerlo realizable debe de retener

al accionista un 55% sobre dicho dividendo ¥ enterarlo a los
30 dlas siguientes caanide realizd el pago, este pago provi-

sional tendrd ¢l cardcter de poder acreditarse por el accio-

nista, cuando presente =y 3

coizracrifn anual del impuesto
sobre la renta.

Y por dltimo otra de las obligaciones es exigir

constancia de retencién del impuesto a mis tardar el 31 de

enero del ano posterd

~
AT

2 auel en el gque percibibé el divi-
dendo o vutilidad.

5.0) Percepcidn del dividendo on caso de liquida-~

cién o reduccién de capital de la sociedad
emisora

Antes de entiar Al Ioma, as preciso aclarar lao que
s entiende por ligquidacidn de una sociedad mercantil, gue
nos enfocaremos a la sociedad andnima; una liquidacidn c= un
derecho que tiene una sociedad me:cantil al varse imposibi-

litada de sequir operando dentro de su medio mercantil, que
segun la Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo
229 enumera las causas comunes de ligquidacién o disclucidn

de las sociedades mercantiles que a continuacién detallamos:
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a}) Por expiracidén del plazo de duracidédn estipulado
en el contrate social: esta causa so da cuando los socios al
formar la sociedad estipulan en la acta constitutiva la du-
racaién de la sociedad, qua al concluir este nlazo auntomfr|-

camante se diguelve.

by Por imposibilidad de realizar el objeto princi=
pal de la sociedad o por su consumacidn.- Es 1dqico, que la
sociedad 4l verse 1mposibilitado de realizar <1 objeto so-
cial se disueclva, no tendria ningdn objetivo de sequir ope-

rando.

¢! Por acuerdo de los socios.~ En este caso es
cuando los socice por causas comunes no Quieran seguir ope-

rando como socisdad y descen disolverla.

) Por 1a paArdida de las Adoa tarceras partes o mis
del capital social.- Es cuando la cempresa no tiene capital
suficiente para poder seguir operando, ya que sun cstados

inancieros son desfavoravles en 3un resultados con mas del

Lal]

60y de pérdida de su capital.

e) Por que el numere de accionistas llegue a ser

inferior a cinco.

Ahora si la disolucién es causa por <l tdrmino fi-
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jado de duracidén, eosta disolucidn se realizara por 2l solo

transcurso del tiempo con todo <1 derecho pero si la disolu-
cidén e spor las causas descritas en los incisos b) y e), en-
tonces esta disolucién deberd inscribirse en el registro de

cuomeicio {articuls 222 4o 1z Loy Goncral Aa Sociedadas Mer-

cantiles).

cuando no e inscriba en el registro de comercio
cur.quier interesado podrf exigir ante la autoridad judicial
a fin de que gse ordene el registro de la disolucidén (ar-

ticulo 232 de la Ley Gencral de Sociedades Mercantiles).

Ya establecida la disolucidén, la sociedad debe de
entrar 2n liquidac-idén donde ahora su finalidad social en
concluir las operaciones pendientes obtener dinero suficien-
te para cubrir sus pasivos y repartir el patrimonio a los

sSocios o accionistas.

Quien realiza esatas funciones son los liquidadores
nombrados por los accionistas quienes tendrdn la responsabi-

lidad social.

Donhde la liquidacidn constituye la fase final de la

disolucién, la ligquidacién culmina con la caancelacién de la



inacripcidn del contrato social, con la cual 1la sociedad

queda extinguida.

Mientras el nombramiento de los liquidadores no se
inscriba on el registro de comercio y no hayain antrads eon
funeciones, los admanissradores continuaridn en ol desempefio
de su encargo larticulo 237 de la Loy Generai de

Moerzantiles),

Una vez hecho el nombramiento de los liquidadores,
los admin:istradaores deberdn entregarlos todos los bicnes,
libros y documentos de 1a sociedaa ievantandcze on todo caso
un inventario del activo y pasivo de la aompresa seqgdn arti-

culo 241 de la Ley General de Soriledades Mercantiles,

~

D~ arunerdo al articulo 242 de la Loy General de
Sociadades Hoercantiles Ins liquidadores tendrin laszs faculta-

des siguientes:
a) Ccncluir las operaciones sociales pendientes.

b} Cobrar lo que se le debe a 1a sociedad y pagar

lo que ella deba.
c) Vender los bienes de la sociedad,

d) Liquidar a cada socio su haber social y rete-~
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nerles el impuesto conforme lo marque la Ley del Impuesto
sobre la Renta y enterarlo a los 30 dias siguientes a su re-

particidn del haber social (capital contable).

e} Practicar 2] balance final de liquidacién que

deberd someter a la aprobacidn de 1us auviun,.

£) Depositar el balance final de liquidacién apro-

bado por los socios en el registro de comercio.

g) Obtener del registreo de comercio la cancelacidén
de la inscripcién del contrato social, una ver concluida la

liquidacidn.

e em e )
3 -

Sa, ¥ ==

3]

Ade = eanciad=d Auranta 10

anos después de la recna on gue cohciuyYa ia liquidacidn.

Los liquidadores una vez cubierto las Jdeudas de la
enciedad, Adeherdn repartir el capital a los accionistas que
los liquidadores deberdn llevar las siguientes reglas al ra-

partir dicho capital que son:

a) En el balance final de liquidacién se indicaréd

la parte que a cada socio corresponda en el ‘haber social.

b) El balance final de liquidacidn se publicar4
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por tres veces en 18 y 10 di{as en ¢! periddico oficial de 1la

localidad en que tenga su domicilic la sociedad,

<! ¥l balance final, los libros y los documentos

de 1a sociedad quedardn a d:isposicidn de los accionistas,

quienes gousatin le un 2larzn de guincee dias a partir de la

dltima pudblicacidn para prosentar sus reclamaciones a lLos

ligquidadores,

an Transcurrido el plazo mencionado los liquidado-

res convoetardn a una asambieca general de accionfistas para

que aprupen en definztiva ¢l balance

. e,

) Una vez aporbado el balance, los liguidadores

procederdan a hacer a los accionistas 108 pagos que corres-

pondan contra 1a entrega de- izz tYrulos de sus acclones.

Estas reglas dae liquidacidén son reguladas por ia

Ley General de Sociedadoes Mercautilsos ¢ para la Sacretaria

de Hacienda vy Crddics PaAblico segdn el articulo 11 del im-

puesto sobre la renta nos marca gue cuando ontre en liquida-

cidn una sociedad mercantil <! liquidnador

deberid presentar

dentro del mes siguiente a la facha en gue termine la liqui-

dacidén 1o declaracidn f£inal del ejercicio de liquidacidn:

cuando no sea posible efectuar la liguidaciédn total del ac-
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tivo dentro de los cis meses siguientes a la fecha en Qque la

sociedad entro en liquidacidén, el liquidador deberd presen-

it]
1]
e
1e
"
i
0
o
D]

nas semestrales, dentro del mes siquiente a

aquel en que termine cada semestre, en tanto se lleve a cabo

on lae declaraciones semes-
trales el liguidador Jdeterminard ol impuesto correspondiente
al periodo transcurrido Jdesde el inicio de la liquidacién y

acreeditarid los pagos efectuados de las declaraciones ante-

riores de la liquidacidn.

En estas declaraciones no se considerardn los acti-
vos establecidos ubicados en el extranjerc, la dltima decla-
racién serd la del ejercicio en liquidacidén donde incluird
i1Ts motiv whicados en el exiranjero y se deberd presentar

dentro del maz zi

v

guients a aguel en gue termine la liquida-
cién aun cuando no hayan transcurrido los scis meses desde

la dltima declaracién scmestral.

O sea cuando s inicie el periodo de liquidacién,

el liquidador deberd presentar los asiguientes documentos:

1) Presentar aviso de inicio de liquidacién

(formato HRFC-51.

2) Presentar las trés dltimas declaraciones anua-

les del impuesto sobre la renta (HISR-35)
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J) Presentar escrito de la forma Jde

<

[4]
i
0
]
b ]
<
-1
13

liguidar la empresa.

4) Garantizar ei intaerdsz fiscal

b

> Eramontar

declaraciones semestrales hasta rea-

lizar la liquidacidén total de los activos, en caso de que no

se liquide totalmente los activos.

6 Presentar aviso de la ligquidacidn total de ac-

tiwvca a la Secretar!ia de Hacioenda y Crdédito Piublico ( formato

kR] 1dentificacion del representanteye legal.,

Estos son los requisitos cuando entra en ligquida-

cidn a1 empresa, para garantizar ¢l interds tiscal megidn o

po

articals 5 del Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacidn,

para determinar la garantia fisacal! ln Secretaria de Hacienda

y Crédito rdblics 2« hasard on las tres dltimas declaraciones

anuales de! impuesto sobre la renta de! impuesto que pago Yy
sacando un promedio de dicho impuesto.

No 32 garantizard al intaerds social cuando la em-
presa haya sido dictaminada para efectos fiscales de los

tres dltimos ajercicios.
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La garantia fiscal se ampara con un bono comprado
por una afianzadora que puecde der en este caso NAPIN

(Nacional Financieral.

"
]
T

rosentado el inicio de liquticacidn sc =i

Gai Ivizee & l2s otras Secretarias como Tesorerla, Sequro

Social, Cémara, Salubridad, de Programacidédn y Presupuss

etc., estos Son los aspectos legales de una socicdad me

til que entra en liguidacidn.

Ahora enfoquemos al accionista (persona flisica) al

recibir los dividendos en los casos de liguida

presa emisora.

Seqgun el articulo 120 fraccidén Il (base tradicio-

nall.- Se entenderia Stm2 ingreso por dividendo el sigulentes
“En caso de liquidacidn o reduccidédn de capital de

sociedades mercantilcos residentes en México o de

ea nacionales de crédito el reembol so paga-

do en favor de cada socio, accionista, o titular

del certificado, menos el monto de la aportacién o
en su caso el costo comprobado de adquis{cidén cuan-
do se acredite gque gse efectio la retencidén a gque se

refiere el articuloc 1013.
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Ahora el articulc 12} fraccidn segundo parrafo de

la Ley del lmpuesto sobre la Renta nos dice:

tzatdndcse de ganancias pagadas por sociadades en

ligquidacidén deberdn efectuarse retencidn delir 2:i3

s50bre ia jsnensia qravable siempre que dichas ga-

nancias no s¢ hubiaeran alcanzado a deducir en el

ejercicio de liquidacidén.

Cuando la deduccidn de d:izchas ganancians generen

pérdidas Labiwnia efectuado primers las otras deducciones

Qque sutoriza ¢sta ley incluso las adizionales y disminuyznd

uY o

las pérdidas de ejercicics

anteriores; dnicamente So re-

tendrd o)l 21% scobre las ganancias por una cantidad iqual a

1a perd.is g2s 8o ortgine por la disminucidn de dichas ga-

nancias., Traldndeosa dul reempoliso de arccionaes gqus 56 Subia-

ran s»ntregado par concepro de capitalizacidn de roeservas,

page de utilidades o por reinversiss de urilidades en el pa-

+

30 de aumento Jde Tapil

1

v

x sociedad la retencidn

debe efectuarse sobre el total del reembolso.

Pongamos un ejemplo: una Empresa X, S. A, gue obtu-

vo 1os siguientes resultados fiscales durante un periodo de

tres aflos ¥ el cuarto afio entro en liquidacién entonces Le-—

aemos:
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1983 1984 1985 1986

Resultado fiscal § S00 S 600 S 700 s 800
Impuesto sobre

la renta (42\) 4 210) 4 252) { 294) { 336)
Participacién de

los trabajadores

en la utilidad

(an y10W} { 40 [4 481 { 70) ( 80)
Utilidad neta $ 250 S 300 s 336 S 384

Como la empresa nunca decreto y pagqgo dividendos y
no hizo el mecanismo de transparencia fiscal, entonces el
liquidador tiene gque hacer una ratencidn del 21% sobre esas
ganancias distribuidas y de las reservas legaleus, Que en es-
te caso la suma de las utilidaes de los cuatro ahlos es de
$ 1,270, v a ¢s0 le aplicamos el 218 de retencién lo que re-
sultaria $ 267 de impuesto sobre la renta a retener, sin de~

recho a acreditar por parte del accionista.

Ya que s5i el fisco hiciera esta retencidn y la cal-

culard sobre <]l 55% vioclartila el principlio de equidad.

Ya que la empresa al no poder hacer la deduccidén
del dividendo estaria gravando doblemente del impuesto que
paga por dicho dividendo y la reteocidn gue ertectuarfa del

S5%.,
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Ahora bien, en caso de capitalizacidén de utilidades
al momento de liquidacidén se considerard como ingreso el
total del reembolso, eon la cual el retendor hard una reten-

cidn del 21%,

Este tratamicento fiscal es el tradiconal que se-
guird vivo do 1987-1990 y debe de aplicarse al mismo tiempo
con el sistema nuevo {dase nueva! que tambidn entra a partir
de 1987, hasta oatrar al! 190% Je 51 capacidad en el afio de
1991, 1hora comentarmos las nuevas reformas fiscales que en-
traron on 1987 =2bre la liguidacidn de las emprosas cuando
se considera un 1agresc par dividendo, los articulos que en-

trarAn en vigjor son: 21 1206 fraceidn I y un nuevo aarticulo

120~A, que a continuacidn comeatanos:

Artfculeo 120-A fraccidn 1I.- En el caso de liqui-
dacidn o reduccidn de capital socioedades mercanti-
les residentes en Mdéxico el impuesto sobre dividen-

dos se causa conforme a lo siguionte:

a) Tratdndose de acciones provenientes de aporta~-
ciones, @l ingrese serd la cantidad que se obtenga
de restar el reembolso de la aportacidn ajustada o
el costo de adquisicién de la aceidn ajustada cuan-

do esta dltima hava sido adguirida de un tercero.
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Ahora para las nucvas reformas se tiene que actua-

lizar el capital social pagadc en c<ascs

o9
n
-
-
L)
[
s
%
[
[{}
ro
O
o
[<]
~
(1]
|

duccidén de capital que serd la disminucidn al reembalso

pagado por la socliedad emisora.

b) Tratdndose de acclones de capitalizaciocnes de
reservas, Dago de utjilidases on 1oz tdrminos 2= 11—
timo pfrrafo del articulo 15 de esta ley, el ingre-
so serd la totalidad del reembolso. Cuando la
accidén haya sido adquirida de un tercero el ingreso
sar4d la cantidad que resulte de sumar el valor no-
minal de la accidén la diferencia entre ¢l reembolso
¥y el costo de adquisicién de la accidén ajustada,

siempre que osta dltima sSea la menor,

En esta reforma al capitalizar las utilidades el
fiBco considera el ingreso hasta cl total del reembnlso sin

ajustar a excepcidn si fue adquirida de un tercero.

c) En el caso de acciones que parcialmente proven=-
gan de aportacidén y de cualquier concepto del inci-
so anterior, el ingreso serd determinado en los

términos del inciso b) disminuyéndole la aportacidén

ajustada.



En este Caso cuando 53& trata de accisnes gue tengan
aportaciones coriginaleas y utilidades capitalizadas el ingre-
so serd el que se obtenga de disminuir al reembolso la aper-

tacién original ajustada.

T4 Ar—T? S,

i4n. Al wvalar noz=inal., = ol costs de

adquisicdén se ajustard multiplicAndolos por el factor de ac-
tualizacidn, correspondicnte al periodo, comprendido entre
el mes on que se emitid o s¢e adguirid la accidn y o)l mes in-
mediato anterior a aquel en gue 90 pague ol reembolso. Cabe
aclarar agut! qQue el fisco no =—3ta considerando los efectos
de la inflacidn entre ol periodo comprendido de la fecha de

adquisicinan vy un ™5 Antes al reembolso,

Es por ejemplc si una PEmpresa X, S. A. tiene la si-
gquientan situacidn financiera ¥y va a distribuir el haber so-

cial A sus accionistas ol réagimen fiscal serd el siguientes

EMPRESA X, 5. A.

Bancos S 10,000 Capital contable $ 10,000

Capital social 1,000

Resultado de ejerci-
cios anteriores 6,000

Resultado del ejerci-
cio 2,000

Reserva legal 1,000
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El capital 8&ncial =s8ta represent
de $ 100 cada una con fecha de emisién o1 lo, de enerc de
1983 y la liguidacidn va a ser el lo. de enero de 1987, de-

terminar cual es el i1ngreso por dividendo del accionista.
RESOLUCION

* INPC mes enero/1983 469.9

INPC mes noviembre/1986 3,807.7
= Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Pactor de
actualizacién = 3,807.6 = 8,11
469.9

CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADO

10 acciones X 5 100 c/u = S 1,000 X B8.1] = § B,110

1,000 - 8,110 =« S5 7,110 Dividendo acumulahie

72,110 + 9 Cividenduv sujeto a recen-—
cisn del 21% por parte de
la empresa emisora pero
solo un 208 de la reforma
de 1987.

Es preciso aclarar Que en la reduccién de capital o
liguidacidn de la empresa se deben_de aplicar los dos siste-

mas fiscales que son: a) Sistema tradicional, b) sistema

suavo, gue su aplicacida cada afio sera:
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Sistema tradicional:

1987 - 80v
1988 - 602
1922 - 40w

1990 - 20%

¥ ¢l sistema nuevo (base ampliada):

1987 - 20

-

1988 - 490

"

1989 - 60%
1990 - BOs

1991 - 100%

Ahora bien toca hablar cuando la empresa reduce ia

su capital social y hace reembolsos de diwvidendos.

Como comentamos anteriormente los articulos que se
reformaron son: articulo 120 fraccion 11 ¥ el

YA R
128-8 2= 12

Ley del Impuesto sobre la Renta.
Reduccién de capital social pagado:

Tratdndose de la redauccién de capital social inte-
gradeo por acaciones provenientes de aportacién, es decir ac-

ciones que han sido pagadas en efectivo © en bienes el ingre-
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que ue nhtanga de reatar al monto del
reembolse ¢ reduccidén de capital social la aportacién ajus-
tada o el costo de accidén ajustacdo, cuando en este dltimo
caso la accién haya sido adquirida de un tercerd o 88a& agu
se habla que al hacer la reduccidn de capital social debe
actualizarse las aportaciones realizadas por ios accionisiaa

conforme los efectos de la inflacidn (Indices Nacionales de

Precios al Consumidor, publicados por el Banco de México).

Es por ejemplo 8i una Empresa X, S. A, tiene un ca-

pital social de $ 10,000 represcntado por 188 accisncos 2=

$ 100 cada una y quiere reducir su caplital a S50 acciones (1la
fecha de emisién de las acciones fue el lo. de enero de 1984
¥y la reduccidn serd el lo. de enero de 1987) y el reembolso
serd de S 3,000 calcular el 1ngreso por Gividend

el accionista.

Pactor de
actualizacidén = 4,108.20 = 5,15
798.50

50 acciones X $ 100 c¢/u = $§ 500 X 5.15 = § 2,575
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Qecmbol so s 13,000
Menos:
Aportacidn ajustada ¢ 2,575)

Ingreso por dividendo del acclicnists s 425

Cuando la reduccidén proviene de uitiiidades
lizadas, se considerara ingreso la totalidad del reembolso

sin ajustar.

Ahora cuando la accién haya si

Q

o adquirida de un

tercero el i1ngreso serda <@ yue rasultc

I3
(4]
s

nomnal ajustado por la inflacidn la diferencia entrs el
Teemdolso ¥y el costo de adquisicién ajustado siempre que es-

te dltimo sca menor que el reembolso.

Tratdndose de acciones Que Provengan parcialmente
de aportaciones pagadas y utilidades capitalizadas el ingre~
S0 Se determinard disminuyéndoie el reembolsc la aportacidén
dx por 1la imnflacién. Cuando la reduccién del capital
social parte del mismo tenga utilidades capitalizadas o tenga
utilidades pendientes de distribuir dicha reduccién se con-
siderard hasta por la diferencia entre el capital social

aportado ajustado y el capital contable.
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El capital social de apoartacién ajustado es el ca-
pital social pagado que no incluye utilidades capitalizadas,
multiplicd4ndolo por el factor de actualizacién correspon-
diente al perfodo entre los meses en que se efectuaron las

aportaciones vy el mes inmediato anterior a2l rapsmhalans.

Cuando con posterioridad sc distribuyan las canti-
dades qQue se zonsidera utilidades distribuidas y el capital
social de aportacidn ajustado sin considerar la reduccidn de
capital efectuando, sea igual o inferior al capital contable
Bse tratardn como reembolsos de acciones provenientes de

aportacidan.,

Como vemos la politica fiscal en 1a reduccién o li-
2acida de la msociedad depbe de actualtizar el capital social
pagado y deducirlo al recembolso del capital lo que en base
tradicional en la reduccién de capital solo se diasminuvan
las aportaciones originales al reembolso sin ajustar confor-
me a la inflacidén, que para el ejercicio de 1987 entrard un
80% de aplicacidén para este sistema y un 208 para la base

ampliada.



1. La Empresa X, S. A. durante el ejercicio de

1986 obtuvo los siguientes resultados:

Ventas $ 10,000,000
Menos:
Costo de ventas ( 6,000,000)
Gstos generales ( 1,000,000)
Utiliad fiscal 3,000,000
Deduccidn adicional { 800,000
Resultado fiscal 2,200,000
Impueszo sobre la renta (42%) ¢ 223,000
Participacién de los trabajadores

en la utilidad (1l0%) 1 220,000)
Utiliad neta 1,056,000

La Empresa X, S. A. durante el perfndn opomorandi
de enero-abril de 1987 obtuve una ganancia iaflaclonharia de-
bido a su disminucién de sus deudas por § 2,000,000 y las

sigquientes ventas:

Enero/87 $ 6,000,000
Febrero/87 7,000,000
Marzc/87 6,000,000
Abril/8? 8,000,000

27,000,000




Hizo pagos provisionales de acuerdo al tfitulo II
por § 200,000 y por el titulo VII por § 700,000 y también
decreto y pago dividendos on el mes de abril de 1987, por
la utilidad que obtuvo en 1986, quien la detarmine Qc acueldo

al desdoblamiento de utilidades.

L.a Empresa X, S. A. quiere saber cual es el divi-
dendo a pagar y el pago provisional del mes de abril de 1987
y que impuesto le debe de retener al accionista (persona
fisicar. El accionista (persona fiaica) tuvo los siguientes

gastos personales:

Gagstos médicos s 200,000

Gastos funerarios (esposa) 300,000

El quiere determinar que impuesto anual Aaha 4= =2
gar en abril de 1988 y elaborar su declaracidn anual y que

porcentaje realmente pago por el ingreso por dividendo.
"RESOLUCION®*

1) Primeramente hay que determinar el dividendo a

pagar de acuerdo al desdoblamiento de utilidades:

utilidad fiscal $§ 3,000,000

Impuesto sobre la renta pagado [¢ 924,000}



Participacién de los trabajadores

en la utilidad (10W) t 220,000)
Reserva legal (5%) 4 150,000}
Utilidad neta 1,706,000

Utilidad neta = Dividendo a distribuir
.58

1,706,000 = 2,941,379 dividendo a pagar
8

No se toma la deduccidn adicional, ya que es un in-

greso gravable para el accionista.
Donde tenemos:

La retencidédn Que la Empresa X, S. A. debe de rete-~

ner al accionista es el siguiente:

bividendos pagado s 2,941,379
Impuesto sobre la renta (55%) ( 1,617,758)
Renidimiento neto 1,323,621

Pero para la Empresa X, S. A, el impuesto sobre la
renta a recuperar seria el sigulente:
ttilidad neta considerando

deduccidén adicional ~ Reserva legal = Dividendo
.58 deducible




1,056,000 - 150,000 = 1,562,069 = Dividendo a

.58 deducir
Impuesto sobre
la renta a - .42 (2,200,000 - 924,000 - 220,000-150,000)
recuperar .58

= §£56,059 = {mpuesto sobre la renta a recuperar
O sen

Impuesto sobre

la renta a =, 42(Utilidad neta-1.S.R.-P.T.U.-Reserva leqgal
recuperar .58

11} Ahora calculando el pago provisional de abril

de 1987 para )la Pmpresa X, S. A.
A. Do acueids = 1z bzza tradaiconal {(titulo VII)
A-1 1986

Pactor de vtilidad Deduccidn adicional
veilidad = fiscal - (Art. S1)
Ingresos totales

Substituyendo:

3,000,000 - 800,000 = ,220
10,000,000




A-2 1Ingresos de 1987

Enero/87 $ 6,000,000
Febrero/87 7,000,000
Bargo, 87 6,000,000
Abril /s 8,000,000

33 AIL SN

2,888,888
27,000,000 X .22 = 5,940,000
Menos : -

Dividendos pagadosa { 1,562,069)
Utilidad estimada 4,377,931
4,377,931 X 42(BO%) = 1,470,985
Menos:

?_-‘;:: ::-Q-_:i_ggc\nel_nn { 700.000)

Impuesto sobre 1a fénta a pagars
tiftulo VII S 770,.98%
B) D¢ acuerdo a la base nueva el coeficiente de
utilidad de 1986 se hace conforme a la base tradicional ya
que se determind la deduccidén adicional del artficulo 51 del
impuesto sobre la renta conforme lo harla el articulo 806

titulo VIII del impuesto sobre la renta fraccién IIIL.

'
B~1 Factor de utilidad .22



B-2 Ingreso del giro:
Enero a abrii/87 = 27,060,060

M5
Ganancia inflacionaria

2,000,000

29,000,000

ha

1Y)
¥

Ral

Menos:

Dividendos pagados ( 1,562,069)

vtilidad estimada 4,817,931
4.817,931 X 35(208) = 337,255
Menos:

Pagos provisionales

titulos II del I.S.R. (200,000)

Impuesto sobre la renta
a pagar titulo II 137,255

Entonces tenemos:
Pago provisional seguin
tftule VII del I1.S.R. $ 770,985

MAs:

Pago provisional segun
segyn titulo II del

I.SR. 137,255

Total a pagar de I.S.R. eQ
el mes de abril/87 $ 908,240




II1) Determinacidén del impuesto anual del accio-

nista y la elaboracién de su declaracidén anual del I.S.R.

Ingreso por dividendo 2,941,379
Henos:
Gastos médicos 4 200,000)
Gastos futierarios (esposa) ( 300,000)
Salario minimo anual:
3,660 X 165 dias = ( 1,335,500)
Base gravable 1,105,479
I.S.R. (art. 1l41) 96,427

HENOS 3

Retencidén (55%) ¢ 116171758)
A favor ( 1,521,331)

21 7o Tiéntaje yuw pago de 1mpuesto BSobre la renta
¢l total del ingreso por dividendo fue del 4% que a compara-
cidn del 55V de retencidn por parte de la Empraesa X, S. A,

ahorro un 51% de impuesto sobre la renta.
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CONCLUS IONES

1, Es preciso tomar en cuenta, que los cambios
econdmicos, pollticos, sociales, etc. que a traviesa nuestro
pais, mse hace necesario que la toma de decisiones debe de
ser planteada eficaz vy eficientemente en la politica de di-~
videndos para llevar a cabo los objetivos planteados y no
tomar Zecisiones rdpidas ¢ incorrectas que descapitalicen a

la entidad ccondémica.

2. En la actualidad los grandes camblos financie-
ros hace que las empresas requlieran otras fuentes de finan-
ciamiento para poder captar m&s recursos y aplicarlos en
forma adecuada que les reditde buenos rendimientos a corto
plazo, por lo que las acciocnes en la actualidad pasan hacer
un lustrumento financiero de las cntidades economicas donde
pueden captar dinero a corto plazo, ahora bien pasa hacer un
instrumento adecuado siempre Y cuande nos arrieguen el total
de su capital social (que es segdn a las necesidades de la

empresa), que comunmente e3 una parte de dicho capital.

3. El rdgimen fiscal actual (transparencia fiscal)
en el reparto de dividendos:; si las empresas no aplicaran el
mecanismo del desdoblamiento de utilidades se hace un régi-
men fiscal perjudicial tanto para la empresa emisora como

para el accionista, ya que la empresa emisora del dividendo’



sufrird una pérdida de valor en ¢l transcurso del tieaspo a1l

hacer deducible el dividendo.

X para =i acciconissz {(persona fisica) una tasa de
impuesto de retencidn por parte de la empresa emisora muy

excesivamente como resuitado un

muy hado

4. Para que exista una transparencia fiscal bene-
fica a3l 100% tanto para la empresa comn para ol accionista

deben de darse los siguicntes supucstos:

a? Que 1a utilidad contable de la empresa emisora

sea igual que la utilidad fiscal.

b) Que s8¢ realice o se aplique el desdoblamiento

de utiiidaes pST g%z A« la amnresa emisora.

c} ¥ por dltimo que ¢l accionista tenga gastos
personales para poder deducirlzsz en la declaracidn anual del
impusaero fRobre la renta y poder recuperar algo del impuesto

pagado por la empresa oemisora.

5. El desdobalmiento de utilidades es un mecanismo
legal en la reparticién de dividendos: gue viene siendo un
aumento a la utilidad a repartir por el reconocimiento del
impuesto sobre la renta a recuperar por la empresa via de-

duccidén de dividendos.



Ton czte mecanismo hace posible que el accionista

tpersona flsica) obtenga ol mismo rendimiento neto que obte-

nia con el sistema anterior (1973-1982); y por parte de la

empresa emisora no pierde valzsro

an »al transcurso del tiempo
cuando efectide la deducciédn del dividendo.

6. En la deducicdén de dividendos por parte de lia
empresa emisora para el cdlculo de los pagos provisiocnales

del impuesto sobre la renta se lleva la misma mecdnica para

los dos sistemas que entraron e¢n vigor el lo. de enero de
1987 que son respectivauentis el Ristema nuevo Yy el sistema
tradicional.

7. En los casos de reduccldén o liquidacién de las

snnriadades mercantiles se tiene que ajustar de acuerdo a los

e

ndices Nacionales de Precios al Consumidor emitidus por =1

Banco de México las aportaciones efectivamente dadas por los
socios o accionistas para poder dotcrminar asi las ganancias

o dividendos acumul=hles para el accionistas, lo cual po-
driamos llamar esto una reexpresidn del capital aportado en
efectivo o bienes por los accionistas en el momento de re-

duccidn o liquidacidén de la empresa.

8. Es de considerar que el contador publico juega'

un gran papel en la determinacién de la utilidad a distri-



buir y aprobada respectivaments por la asamblea de accionis-
tas; para poder llevar & cabo con eficacia y eficiencia la
pelitica de dividendos y no desgravar en las utilidades a la

empresa emisnra ToTO ai acclonista.

COMENTARTIO ADICIAMAT

En el capitulo primero de este trabajo sobre la
venta de acciones: mencione que gsagdn o] artfculo 18 del im-~
puesto sobre la renta publicado el 31 de diciembre de 1988&
en el Diario 0Oficial describe que 30lo las accinnzzs Giue se
coloquen entre el gran piblico inversionista podra deducirse
el costo comprobado de la accidn en caso de venta pero segdn
la miscélanea del 2 de mazo de 1987 nos marca que también
las acciones qu~ no se coloquen entre el qgran mih

aionista podrgn szer sujetas a deducir el conatc comprobado

segun el articulo 18 del impuesto sobre la renta.
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