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Dl'fttODUCCJOll 

1.- 110 creo equivocarme al afiJ:llU" que an al panumianto do- . 

minante actualllente an la inve1ti9aci6n •ocial, axiate 

una Hpecie ele axioma, qua podrhllOa re•umir en Hto• 

t:lraino•1 •una inveati9aci6n •• ellllora par1 demo•trar 

al90•, M&a atln, existe la cr .. ncia qua eaa procaao de-

110•t:raUvo aa Hiante •obre una ldcJica pomit:iva o ampi

ri•t:a. Bn ••t:a· parapactiva, loa dato1 y cuantificacio

na• aon la damomtraci6n. 

!ndepandiantemente da ••t:o. dlt:1mo, H opinidn de quien 

ailt:o'111er1ba, que uftl inw1ti9acil5n no necHari .. nte 

tiene que tener· •H fin. Una 1nw•t:i9acil5n tab1jln P•· 
da hacarH para llO•trar el grado da 19noranc1a. Tal ea 

la per•pect .. a de e•te trabajo. 



2.- La·inw•t,f.gaciCSn, muy l•~o• dm poder M re4ucida a un• 

activiclad profHional, H ante• que nmda una actividad 

vital, e•a~go que •e daNrro11a en un timpo no del to• 

do f!•ico, 

11• una actividad, p en 111 opiniCSn, contiene eondicio• 

n•• como la• •,f.guientea1 

.; ~"'· ':. :' 
. • .. ID a~· Mtida, · 11 inw1t,tgaciCSa e1 a~90 afailar ,. 

: a .10 qu• ~10.1 uyorH co~•ideruo1 •un· ;t~go ·dé· nf.• 

llo•••. donde la faagf.nac15n, la Hpontanef.414, la : .,., . 
·creatividad y la flex1b1U4a4, aparecen como fuer• 

1u nace11&rf.a1, 

• 'l'upoco e11:6l aiaMnta• alguna• caractedaticaa 4111 

1 

ao1pacha, 1a daacontiaaia, la intriga, la uivu•tia, 

y porque no decirlo, la tuar1a autil y violenta.del 

· interl'!)9atorio, 

• 'l'Ulb1'n, 11 fonia carte1iana de pan1ar po- v19iin

cia1 •1 inw•t,f.fador ba de dllllar MtCSdic .. nt• da 

todo, aGn cSal propio acto de dudar, 

• 11ai hada.o• en ucl11i~ aquello qÚe poda.o• conaid!, 

rar ccmo la• preferenci11 1icolc5gf.caa y politica1 

del inveati9ador. l'or .a1 qua un tal 1u;teto quf.11! 



III 

ra disfrazarlas en ara• de una aupueata •objetivi

dad", un examen detenido de cualquier trabajo inve! 

t19ativo, nos permitirta hacer expltc:ltas aquella• 

preferenc:laa. 

Conceb1r·a1t 1~ actividad inV9at:l9at:lva,·aa cierta• 

ménta reconocer al 111:1.ao tiaapo, la preHncia pa~ 

· nante de d:l1tinta1 fuente• da ob1Uc11lo1 y rHi•ta!!, 

c:la1 en el proC!I~ .. da aprand:laaja dal conociaiantci' ··.-e .,. . , ., 

o daaconocia:lento ex11tanta,. 

3.- En Hta traba'º pranntamo1 ~ntonce1 lo 1~9u:l1nte1 

In una priMra parta, que d1n-inU10• fenoMnol~!a de 

111.Relac:lonaa lcon&lica• Xntarnac:lonalH, bu•-• por 

una parte ofrecer al lector loa hecho• mi• Ílobraaal:lan

tae e :lntarpretac:lonee da cprr:lantea ralativH a loe 

d:let:lnto• eepac:l.01 de la• Relacione• 1condm:lca1 1ntarna

c:lonale1. Da hecho ad lo 111rg:lneoa lo referente a loe 

a1pecto1 tecnold9:lcoe, y ~lo. por ra1onH da t:l•po, 

Al9unu d:lf:lcultadH no-1•• aparecieron an al terreno 

da la :lnforaac:ldn aatadtatica, atinanta1 a ln fuente.e, 

cr:ltar:l.01 y 1upuHtoe de mu a1aborac:l6n. •o H del caeo 

rafer:lrlH aqu!, pero conv:lena recordar la ra1arva con 

q1111 1:lepre ha de ~rae :1.·nfoniac:l6n da eee tipo. 
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De todas manera&• para ••lid• al palo a &l.9'11\A• di i .. 

dificultada•, hemos preferido uttltsar .c:ciao fuente prin

cipal, la eata41atica 491 Banco Central, colocaado COtaO 

alternativa 1:lalalt&M ... nte, la 1nfozuc1dn di otras 

fuente•. Bn cuando a lu interpretacionaa partf.cnalana. 

de a;l9WID• dll 101 eftnto1 reoonoctdoa, a .a. de upl.f.ci• 

t:arl~- en •u ... lito, cla:lao• lbtertaa 1nwrr0vant11 ao

bn las 111-.. Y lo U-• a•S:, pocq11B nó u nue1tro 

.ób3•tt~ 4~acuttr ~- \111& ·de Hu. tnwrpn~C!'Lónae. 
Bita pr.f.Hra parte, conclusra con une •tnw1:1.li finll que 

n~~· la éleacripcf.&i p~vsa, y algo .... 

La •!lgunda parte, ·c¡ue h-• lluado refluidn te<Srf.co •-
. . . 

todol~ica, HU coutttutd•, .por t:n• grandes hLp6tHi• 

conclutvaa1 

En el pruur epait:do, pr:e1entuo1 nuHt:ra · opf.nidn acer• 

ca de lo q111 con1ict.ruo1· ion las caract:Bri•ticu Predoll! 

nante• en lo• Htudio• 1obre lu relactone1 econdlltcu i! 

ternacional•• 4111 pata, durante el periodo anotado. 

En· el •!lgundo IJ>&rtado, :l.ntroducilloa nuestra opf.n:l.dn 

acerca de 11 concepctdn dsl relacionuianto externo de 

una econol111 nacional, h esta une reflu:l.dn que preten

de ser a1ternatf.va frena a la1 con1:l.derac:l.one1 hecha• en 

el apartado anterior. 
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En el tercer apartado, dejamos nuestro pen1amiento acer

ca del relacionamiento externo de la economta colombiana 

en el periodo, apoy&ndono1 aimult&neU..nte aobre el apat 

tado do1 de esta parte, y la fenomenologfa de la pr:lmera 

parte, 

Tienen pue1 el caracter e1to1 trea apartado• de abrir un 

otro camino en la compren11dn del relacionlllliento exter• 

no como una rea111f4d. 91obal º· t.otal11ante, ce.o le· ii8!. 
.,, alU, tratando de ofrecer. ~a• di•n•idn explicativa,. 

que no cai9a en.el eatablecilliento de relacione• ·cauaá

lH, ni en a9re9acidn, ,ni en relaciones 1iat•&t1caa,· 

ta medida en que hayamos loqrado esto, e1 valoraci&l que 

el lector podr& hacer, yen favor de nueltro aprendiH

je, e1peraritmo• gustosos .•um aporte• crtticos, 



VI 

ESQUEMA DE CONTENIDO 

PRIMERA PAll'R1 l'IHOlllllOUIGIA DB LAS ÚLM:lOllBS ICOHCllllCAS 

lllTlllllAClOtlALBS, 

P&gina 

·.CAP.l'l'ULO 11 IL llDV'DII~'l'O COMERCIAL 1 

1• :La• lxportacione• :z 
· ·2• La• Illportaciione• 16 . 

. 3• Precioa Internacionale1·y lelacidn d• Inter-

clllbio 34 

4• Ba•ultado• 4a la IVOluci&n Comercial 40 

S• Ciclo del Camarcio Mundial y del Inte~Ulbio. 
Externo Nacional 

CAPI'l'ULO II1 MONEDA MUNDIAL. MONBm NACIONAL. LIQUI• 

DBZ INTERNACIONAL 48 

1• Precio Ncminal y Real de la Moneda Nacional 49 

2a Moneda Mundial Originada en el Intercambio 
Ccxiercial 55 

3• Mon~a Mundial Originada en la• Tranaaccio-

nea de capital 56 

4• Liquide• Internacional 63 



VII 

CAPITULO III: FINANCIAMIENTO EXTERNO 

lª Evoluci6n del Financiamiento Externo 

2a Distribuci6n del Financiamiento Neto por Se~ 

P!qina 
72 

73 

torea Usuarios 75 

3• Diatribuci6n del Financiamiento Neto por Mo· 
dalidad de Capital 76 

4• Servicio• Financieros 77 

CAPITULO IV1 ENDEUDAMIEN'l'O EXTERNO 

lª Sentido de los Flu_joa Financiero• 

2• Endeudamiento General 

A. La Deuda Pllblica Externa 

B. Deuda Privada 

c. Deuda Total 

CAPITULO V1 ACERCA DE LA INVERSION EXTRANJERA 

lª Evoluci6n de la Inversi6n Extranjera 

.2ª Distribuci6n Sectorial 

'80 

82 

82 

92 

102 

109 

112 

114 

3ª Acerca de la propiedad qeopol!tica 119 

4&' Dos Acotaciones 123 

A. La Inversidn Extranjera en Petr6leo 123 

B. Inveraidn en el Sector Manufacturero 125 

5a La Inveraidn Extranjera y el Movimiento Cll!l 
biario 128 

_6• Pol!tica s_obre Inversiones Extranjaraa 132 

7• Determinantes de la Inversi6n E11.tranjera 139 



VIII 

CAPITULO VI 1 · A MAH!RA DE SillTESIS Y COHCLUSIOHES 

IEGUllDA PARTE 1 IUIPLUION 'l'llORICO-llE'l'ODOLOGICA 

ll'Alt'l'ADO I 1 CAllAC'l'ElUIACION DB LOS ES'l'UDIOI 80IU 

Pagina· 
142 

llL llELACIOIWIIDITO BX'l'llDO. MClODL 170 

.;·· ' Al'AMAoo II1 PUll'l'OI Di PAMIDA 'l'IORICO-Mn'ODOl.OGI• 

,(:os 112 

,ApAll'l'ADO ma BUO'l'llII DIUJU'Rl:'l'A'l'IVA ACBllCA DIL 

IBLAClOUllll!lft'O EX'l'llllllO COLQlllIAllO 
1970-1983 202 

A llAHUA DB COMSLUSlC* GINERAL 210 

AllEXOS 

¡, • llEPlllBHCIAS BllLIOGIRAl'ICAS 

J:l, • HBLIOGRAPIA GIDRAL 

m.- Dll'ORllACICll BS'l'ADIS'l'ICA 

215 

223 

229 



nlCllllllOLOGU. DI LAS ULACICllU· ;· 

ICOllCllHCAI Jll'tBllllACIORALll:ti 



CAP~'l'ULO I 
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1• Laa exportacione1, 

Al Evol11ci6n de laa exportactonea. 

Poca duda cabe en reconocer, que durante toda la d!_ 

cada de loa 70, nos encontramos en proceeo claramente expans~ 

vo, En termino• de valor, .. paaa un monto de 788 millones 

de us. a ' 400, del 70 al 80. Obvi-nte, no estamoa en pre

eencia de una expanst6n 11ntform. Por al contrario, pueden 

obeervarme miceentoa da din&mtco1 que otro•. Siendo de loa 

primero• lo• ma1 sobreHltentea, lo• afio• 72-73, 76-77 y 80, 

A partir del afto 81, la expanai6n finaliza, y la 

pjrdida da dinllllimDO progresivo •• notorio. Bn valores abao

lutoa la ca1da en el valor de laa.exportacione• ea profunda. 

De 4 400 iúllonea en 1980, se pasa a 2 920 en 831 ea decir,. 

una red11cci6n de 1 soo·millone• en slllo 3 alloa. (Si se obser-
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va la balansa cambiada, las tendencias •on •11111lara• a1111que. 

laa m!lgnitudH cambien), (cuadro 1111111. 1) 

In particular •• illportanta dHtacu:, la •xpan•iCSn 
; 

de lH exportaciones manufacturarali nuevH, cuyo periodo .a. 
exitoso oorre•pond• a lo• allo• '7•7.' durante· •1 cual creaan . . 
a Wia taH Melia anual da 27.H. (entre 70•7', dicba UH· H 

de 53.H, para di~!lir •ignif1cativ1!119nta la •xpan•iCSnarÍ· 

tre·75.79, allo• en qua crecen apena• a taH• arcana• al 15·•" 
c~1'.'· ~~90 entre 7~-aci, 1~ ta•a l*Ua anual, .. de 30•r lo 

ciua~ no• da ya una idea de 1~.• •facto• da la crid• interna.;. 

cional 7'·75, sobra Hta tipo de bianei), (Cuadro llda. 2) 

Si no• atanaJ10• a la evoluc1dn· cuantitativa, al pr2 

ceao · axpandvo •• tmbdn 11a111fia•to, a ~guai.anta difarenc1! 

do, Da•put• da a1m1ntar en fon.a ~n•.~arabla ba•ta 1975, al 

VOlUMn exportado dininuy• entre 76 'I 77 1 para nuav-nta 

elevar.a ant~ 78 y 79. Bn alta ll09111ianto pe•• •i9111fic1ti• 

v11111111ta, al vol-n del caH, qua •• nduoa entra 76·77, y 

lu1190 aimenta entra 78-79, A partir dll 80 11 raducciCln del· 

volmen exportado vuelva a a1tar praHnta, (Cuadro Hiia. 3) 

In al conjunto de a1ta 1111v.illianto. axpan•ivo y 8U ri! 
1111 diferenciado han ju9ado papal daciaivo lo• incr-nto1 de. 

precio• (•obra todo en 72•73 para 181 exportacionH no. cafata• 

raa y 76 y 77 para 181 aiiport:aeiona1 de cafl) da una parta, y 

da otra, lo• aUMntoa da vol- entre 78 y 80, 1110• en qua 

crecieran con•idarable..nta la• .. gnituc!a• da cafl eJ!POrtldo 



(se pasa de cerca de 5 millones de sacos en 77, a 9 en 78, ·y 

11 en 79 y 80), pero además, se conservaron precios relativa

mente altos en ese producto. Por lo demla, las exportaciones 

diferentes al caf• tainbt•n crecieron en voi1111111n en 78 y 79. 

La faH de contraccidn a partir ISel B1 1 Htl Vincu

lada directallente con condicione• declinante• en 101 precios 

y 11• ma9nitudea del conjunto de bienes exportldoar lo cual 

pudiera hacer · ~nr .. i1111e4iata1nte en la si tuaoidn receaiv~. 

general (ProduociC!n indu1trial y de Nateriaa pr1ua) da la,. ~c2 · 

nomf1 internacional. A nivei. iluatrat:l.vo, de e8t~: di1minuo:l.1Sn 

· de prec:l.oa y voldmenea, pod..,B referir ;Lo a:l.9uien~e1 en cuan

to al volUMn, ia diBminuciC!n de 18.6' en el car• entre 80-Slr 

al9odC5n en 59' entre 81-82r textil•• y 1ua unuf1cturH, caen 

en 11,3• entre 81-82. En cuanto a preciosa la ca!da del cafd 

en 1981 p11C! de 1,43 en 80, a 1,31 US, la libra en Blr el 

aadcar pin de 0,17 us,, la libra en 81, a 0,08 en 821 el pr! 

cio del 1l9odC5n cae en 56' en 82r cuero y aua manufacturaa 

caen en 7.4• y la carne d11ainuye au precio en 3.4• en 1982, 

B) Diver1ificaciC5n de la1 exportlcione1. 

Como es de reconocimiento 9eneral en todos los e1t~ 

4:1.oa e investigacione• aobre la econC111!a nacional, ha1ta fin! 

lea de la d•cada da loe 60, nuHtra econom!a con .. rvaba un C!, 

rlcter bllic-nte ~noexplotador agrario. 11:1 c1ff efectiva

mente representaba entre un 66 y 70s del valor total de ia 
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producci<ln exportada, EA condici&n le reflejaba clar-nte 

en el conjunto de eatudioa que aobre la economla nacional, de 

lo cual puede ser iluatrativo al hecho de que 1n un nciantl 

cat41logo da publicacionaa iiobn hi1tor1a 1con&lica colOllbiana 

(1950-1983) ¡. elaborado por JH4a Antonio Bejarano, encontra-

110a qua •125• H refiere a ••tud:l.o• .. ctor.t.alur al intarior de -

loa cualH cerca dal so• cornaponda al Retor ~rario, y da aa

toa, el 32' Htlban dedicado• ~-1 Htullio del cata. (~ 1111. •> 

A partir da :1967, en ei-.tarreno da la pol!tica éo0;. 

ndaica, H inicia (deaputa da un periodo i._diat-nte ante

-rior de diffcilH 8ttuac:l.onH ca.blariH y devaluacionH •H! 

vail) todo en reordanamento :I' adlicuacUn del n1acionall1anto 

axtlmo del pala,. cuyo contenido aparece en el Decreto Lay'" 

de •H do, y del cual for11a parte una intlncionalidad upU

cita de prceover la· divaraiUcacUn de la producci<ln exporta

ble (en particular la induatrial...anutactur1ra, y nuevo• pro

ducto• ~grarioa), 1110 con al fin pndollilianu da atenuar lo 

qua ha •ido u .. ado, ª•1 ciclo internacional del car•· ... 

Bata perapectiva da politice eco~4aiica fue •i•ndo 

•ntlnida en una nria da auceaivo1 pl'Ofruaa de deHrrollo, 

durante loa gobierno• da Pa1trana, · LOpH y 'l'urbay Ayala (con 

•no• •ntaaia en Hto• dltimoil). 

No H pnciao ahora entrar a atallar el contenido 

de •H reordenamentor baata Hllalar qua a&1 all&· da la nueva 

regl-ntaci<ln aobr• la :EnvereiCSn llctran,•r• en •1 pala, en 
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lo tocante con el il_'tarc:ambio mercantil, •• eatablec:1a· el c:o!!. 

trol de cambios, y el progreaivo de1li1amiento del. tipo de 

cambio1 H creaban e incr-ntaban una :l.lllportante aerie de e! 

tfmulo1 a la actividad exportldora no cafetera, de 101 cuale1 

el m&a ai9nificativo ha 1ido el Certificado de Abono Tributa• 

rio (CAT) , un aubaid.io a directo de 15t, y •• Htablecfan un 

conjunto de faciU.dade1 crediticia• y de apoyo y de aeiaten• 

cia t•cnica para aquello• nu.,,01 producto• de expor.taciCSn. 

Eao1 d.iltintoa aecaniaioa de pl'OllOCliCSn: y· ·Ht:fllulo a. loli · expor 
. ' . -

tadorH a lo largo de ~ue1tro periodo eil :c:onal.derac10n fueron .. . . . .... :';/ 

variando,. digamoa en. funcidn de •ituacl.oné1 coYwituraleÍi, en 

particular, la• relat1va1 a 101 precio• interliacl.onalaa y el 
' eatado del abaatec.fllliento 1.nterno de aquella• produc~l.CSn••· 

Aaf por ejemplo, cuando 101 precio• internacional•• eran fav2 

rablH, el CA'l' ae reducfa1 y H •-ntaba en la al.tuaciCSn OO!!, 

traria. CK1re1e al reapecto la.re1olucic5n 10545 del mini•'!, 

rio de Hacienda de aeptiaabre de 1974, que rigiCS a partir del 

75) , Alguno• incentivo• 11egaron a deHparecer temporalaen• 

te, COllO fue el CHO de 101 rel.ntegroa anticipadol en ~goato 

81 73 1 por reaoluciCSn nelméro 42 de la Junta Monetaria, que 

lu~o acn re1tablecidoa, a diciUlbre del 74, Mdiante reaolu

cionH 86 y 87 de la Junta Monetaria para 5 producto• (algo

dlSn, banano, textilea, carne y tabaco) r en otro• ca101, la 

elillinaciCSn o dillllinuciCSn de alguno• incentivo• era 0011pen1a• 

da por inoremntoa en otro11 tal fue el ca10 de la el.flllina• 

cien de nin~roa en .1973, a lo cual correepondiCS un incre• 
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mento considerable de la1· U:nea1 a orf41to del Forulo de Pre112 · 
. . 

c16n de BxportacionH (PllOBXP0)1 aaaento tite ~·fue todavla 

-:iror en 1976, cuando 101 nin\:!lfro• antic1pa401· fueron •1111!. 

nado• definitiv-nte. neade 1982, an al contaxto de Wl nue

vo plan 4• denrrollo, que •l.tob:lernode leUau:io letucnar 

11.alS •c:ubio con~·. lf qua pnanda expU:ot~·en 
1111• objetivo•. una .~apeat.tva qiae anfatiH la pro-idil (11• 

.; votando •nuevo•• •11q111ma• proaco.ton11ta•> , 'I bajo ia que ie u• •ie:ir •roo ~1.omercio exterior•· (ler H 4ií aiéiÍÍllbri · 
d.·:1~;3;, 1~ ,;.,;~n de exP,rtaoione• 41fennte~ -~1 oaft, 

ha ncüi14a un. :llUevo· illplllaa¡. a travt1 4é nuevo• tn1tr1m1n

to• lf 904a11da4.. (b:uet¡111•oempeAAC1dil) : 

Todo ello oon el fin de volver a enfat.tiar la or1•!!. 

tac1dn de lo• pr1-ro• afto1 de 101 70, qua hab!a de varia• 11!, 

neraa 41minu1d0 4urante 101. 9obiemoa da LISpea y Turbay Aya· 

la, 101. cual•• introdujaron cierta liberaoiGn de la eoollOllfa. 

A nivel de ilu1tracUJn, e1 nuevo úilpullO a la pra12, 

c1dn _de exportacione1 no oafetarH, ha utf.lf.slldo, •canf.111101 

C01110 el .tncr.ento del r.tl:llo de clevaluao1dn, la·upUacidn 

del oupo de acoten da PllOllU'O, lf el n1tebleciaiento del CAT 

411 15• para alguno• pro4uotoa, y la elevaciGn el lOt para 

otro•. 
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Asl pues, independientemente por ahora de la capac~ 

dad.explicativa que pueda tener eee·reordenlllliento y pr01110-

ci6n en la evoluci6n de la activided exportadora, lo cierto 

.•• que lea ll11118dea exportecionea menorea (pare referirae a 

lea diferente• al cefl, y de laa cuale• podUOI deatacar · lea 

florea, el eadcar, banano, e19od6n, cemento, textilaa, cejea 

ª. certdn corriar,ado, carne vacuna, _peleado y cru1taceol, ace!; 

te1 y 9raua, arro1, tabaco, artlcu1o1 .de ouero, •-ra1dea, . 

va1tuario) 1le9eron a repre1entar·antre 73 y 7S un poco 1114• 

del so• del total del vdoi; exportadGó '·Jnclll81va én lÓ• .. ,;; 
., .. . .. . : ,' . . _. '. . .. ~ . . 

1111t1tra• ·3 y 4 del 74 llegaron a repreaentar 63.3' y 62.2' r•! 

pectiv-nte, 1egGn aparece eiÍ el Htudio de Martha Helena 

cardona. (Clladro• Ndla1. S y 6) 

A partir lle 1976, encontruo1 una di•inuc,t,ISn de la 

.participacilSn de laa exportaciones diferente• al cafG, Año 

4at:e en qua preci1amenta en el valor, la• exportacion11 41 C! 

fl camiensan nuevainente e repreaenter el SSt en prOlll8dio haa

ta el 83. Si' noa atene111os, no al valor de la1 exportacionea 

regiatredaa, aino a au participaci6n en el i119reao de diviaa• 

(H«Jdn balanH ele cllllbio•) , 1aa proporcionH ae 111adifican1 P!. 

ro de todaa manera•, tambiGn nos aparece clar111119nte en parti

cipacian cercana al S1t entre 71-75r participacidn que c11 .. 1-

nuye de•de al 76, para reprenntar entre 79-83, en 42•. (CU! 

drc HGa. 6) 
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Dicho sea de paso, Htaa exportaoionea diferente• 

al cafd 111ueatran un din111111111111 muy illportante ha•ta el 75, pa

ra luego pez:derlo en el reato del periodo, exoepo:tdn de loa 

afio• 78 y 79, En cuanto. al valor, aueede alto. •sailar. B•

tH exportactonea 4J.tuente• del oaff, ae expanten oontidera- . 

blelllente haata 19751 po ... 11 un ritmo lento. entre 7' y IO~ 1'! 

ro del 8.1 en 14elante na. t .. H de crec;llliento 110n ~atl.yaa, 

~~rando en Hte perióC!o 41•:1.nuciOIÍH de preo:toa y de la de-

mazl4a externa, (C11a4r9 1111111, 71 · · · ·· . .... ·..,..·. .... ' 

~ ia~IJUllO• aatlllliollOa, en tfnlillO• de cuantua, 

contra lo que ea opinidn cmdn, el df.nllllimo entre '7-78, H 

relativ-nte •nor al obtenido entre loa afio• &o:.n. Al re!, 

pecto a.trva de referencia el aatudio da Juan IJo., lchaverda, 

en cuyoa cktoi obaervuioa IJUll an el pr1Mr periodo indicado 

la ta•a 111114:1.a de crecilllianto anual H a:ttuada en 7.~3, 111:Len

traa.que en el aegundo, .. de 19,13'. (Cuadro llCllll, 8) 

Sin emba~o, la op:tnidn de eate autor parecer!a de! 

conocer a;i.gunoa hecho• :l.llportante111 por una parte, entre 67-

78, a~gunaa unUfacturaa, 1aa del. grupo cuc:t 5-8, que apare

oen en el cuadro nellllaro 3-A po ... n un d:tnui:tao auper:tor 

(21'). 

Por otra parte, esa valorac:tdn de la d:tntlll:tca en 

lo• quant•, olvida tub:tlln la d:tferenc:tac:tdn entre la expan-



siCSn 67-73,· la cdda en 74-75, y la nueva recuperaciCSn .dea

pub del 76, aunque con ritl!\os menores a loa presentado• en-" 

tre 67-73, 

Adala, ala aua de la• variaciona• culnticaa, an 

al valor, ea 111portanta destacar, que las exportacionaa no c! 

fatera1, entra 70-83, aultiplicaron au valor.por 6.2, a1an-. 

tras qua 1•• cafeteras lo hadan por 3"!3' 

Ea cionvanienta recordar que ai.taa exportac~nH. 4:l . .;. " ,, .... .. . 

ferantaa al.car•, posean.el caracter de excadantari••· la d! 

c1r, no .. trata d~ induatriaa o produccionaa Wicada• pre~ 

•inantallanta a au ccaiercialisaciCSn externa, !k>n prod11cciona1 

que •• dirigen al marcado interno o externo an datarminada 

proporci6n an funci6n de la relaci6n de precios intarno1 y 8!. 

terno11 y que ·ad1111&e, en. la mayor!a da loa ca10l1"·•• 1111tan

tan en procesos product;Lvo1 de bajo nivel Hlarial, 11t:l.li1a

ci6n intensiva de man~ de obra y nivel relativ1111111nta bajo da 

productividad an relaci6n al nivel medio industrial. A1pec

to• caracteri1antaa a1tos que se desprenden del estudio que 

elabora Luis Bernardo Flores, an 1u articulo "Laa exportacio

nes nuevas de Colombia en la ddcada it.l·los 1etant1•. (ll 

En un contexto m&I 11111plio, la diva.ra1Ucacil5n, ~ 

11:1.•n puada apreciarse 11 tom111101 an cuenta la participac16n 

1ectori1l. Bfactivuente hasta finales de 101 allos 60, la 
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producciCln agraria 1111ne:ra (inalufclo el petrClleól rep:renntaha 

un poco lllS1 del 90• clel valor de la producciCln nacional expo~ 

tada. A final•• de loa año• 70, la exportaciCln induatrial 111! 

nufacturera venfa ocupando cerca 411 30•, y en paa:Ucular ·en 

loa 76 .. 79 en parttcipaciCln e1tuva por ano• del 23• del to• 

tal c!el valor exportado, (Cua4ro1 •••• 9 '1 6-Al 

r:l.Dai..nte 11 divar•iitoaciCln de lH uportacio11H . 

nmite tmifn al ·ar.a. cj999r&Uca ·f , t:ii\O de ~vrüpactCln ···~. 4~!. . · 
., . ~ . . .... . . '. .. .. 

tino •. 

La diatribuciCln de la• uportacionH noa indica que 

en el periodo. y en tla.tnoa de t:111• Mdiae anua1H, laa cle•

t:l.nack1 a. luropa repreMntaron un 41,06', lH orient:adH ha

cia Batado1 Untdo1, un :n.o, r 111 de la Ala41, un 16~13•. 

Aquellaa r•itidaa a JapCln r Buropa Oriental repreMntaron 

una proporc:iCln entre el 3 ' el 5, de~ valor total exportado. 

(CU.dro •• 10) 

Bn partiei.1ar.en 101 efta1 74-75, laa exportac:ione• 

. al aundo denrrol1aclo (Buropa, B .• u. y JapClnl. decrec:en1 aien

traa que aquella• de1t1nalka a 11 r~itln lat1n-r1c:ana ere• 

cieron, en eapecial1 aquella• hacia el 9rupo Andino (que •• 

el llercaclo UJOr dentro de la Alacli) , Si tolllllo• COllO refa

renc:ta loe priaeroe aftoe, H aanifiaeta la reduc:ctCln de la• 

exportac:tonea al. aerc:ado de B•taclo• Unido•, '1 un inc:.-nto 
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hacia E~opa y al interior de la Aladi. Ello con relaciOn a 

los año• finales. 

Por lo dul&a, lo• a-nto• de participaciCSn .. yores 

... dan para Buropa entra 76•781 y para la Aladi entre 74•75. 

La diver•ificacidn oobra mayor alcance, ai tCllAlllDa an cuanta 

la aituacidn prevaleciente en loa a!oa 60, periodo 'en 'el que . 

•9dn datos de la CBPAL, el !IH 4• lH exportacionH era ab• 

sorbido por lH ecollOllfH deaarrolladaa: · "'<eulldro HGa. 11>' 
• ¡. • •• ' ., •• ~ ... 

. ' ' 

Inclusive, Si ucaptllUOs .•l cafl y •l patrCSleo;.\<, 

laa axpo~tacionea a la Aladi, repre1antaron una participaciCSn 

por encUla del 30•, cuando entre 60-65, apanH alcan1aban e•!:_ 

ca da un 10•. (CuAdro Hiia .. 12) 

r" 
/ 

La mayor participaciCSn en el mercado ·rec¡ional pro~! 

bl-nta . tanga que ver con •1 hecho de •r un c011ercio .a1 a! 

ailar. y menos c0111petitivo, que aquel 4• loa pafn1 4enrro11! 

do1i y eobretoclo en lpocH recea~va1, cuando en e1to1 dl~, 

no .. extrafla la preNncia de barrera1 proteccioni1ta1 qu• l! 

111itan el acceso de nue1tra1 exportacione1. 

De ••ta uyor pr••ncia en 101 •reacios regional•• 

•• U111trativa la axpanliCSn 4e las llamadas exportacione1 -

norH hacia Vene1uala, que Mgdn al9uno1 eetll4ioso1, Ocapo, 

entre otros, ha.paaado·d• un 3' a un.211.s• entre 73 y ao,121 



C) stnte1i1 interpretativa, 

Al parecer el CCXlpOrtalli•nto upan1iw predollillante 

ba•~ el 80 y el reoelivo po1terior, al i911&l p la 4iwrli

ficac:USn comenta4&, Hth .up1ica401 en la -yorfa de lOI ~ 

ve1t19a4ore1 prinaipa1-nte por 1•• oon4leionH de la 4eMn4a 

11111141111 y .Slo Hcundari .. nte ior el oonjWlto 4e lOI CU.ver~ 

1a1 e1tfmulo1 · triblatarioli, oabiari01 y cre4iticio1 propf.01 

de~ ~~llllientO 4-l. relaof.onUatento uterl!O ~- 11.17 ~'.: ..• 

· Quiaiera ttifarir"en'un.íiió1 1i1&i.Üativo1 la• 11giaiente1 ·aur . . . . . . .. . . -· 
•c1011111 que tienen p ver .a1 pnciaaMnte 0011 el ccimport! 

·miento 4e lH UPortacionU 4ifer'utea al Caf•, ya. qlM al R!, 

pecto 4e Hte producto IOll 4e .Obra reconocillo• el palO de 

101 acull'do1 inteÍ:naci0nale1, loa ciclo• 4e pnci01 i lP po

Utic11 4e la FederacUSn llacional 4e Cafeteroa (ente COMrci!. 

U1a4or externo y .onopoUsante>. 

Dice Bchavarrias 

•r.a ca1&1a principal 4e .. ta evolu

cidn f• el 4:1.naaimo ele loa •rca401 intemaciona-

le1. 

LH illpOrtecioDH allft4ialH1 que en· 

111111tro concepto capturan tanto el inc~nto autd

,_ 4e 101 aerca4o1 C0110 la evolucidn 4e lH poU:

tic11 49 proteccidn, preHntan llD coaportaaiento 

b~ .. "··nt.tt 1tmile.r el 4e 111 exportaciona•· coloabf.a• 

'lP.c tn partii;.~.:.r ee e1tancan conliderabl-nte 
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entre 74-77, tras un 9ran dinamillDO en loa aftoa 71-

74. Este es en nuestro concepto uno de loa princi

pales hallazgos emptricoa del trabajol 101 mercados 

internacionalu son alt-nta MIJllentado1, y •• un 

•ito que el Mrcado potencial para lH exportacio

ne1 colombianH Ma · iU11itado, 

Sin embarc¡o, las exportacione1 tu• 

bian respondan a loa 1110vmiento1 en la tal& 4e cam-_ .. 

bio, el nivel de'. •ub•idioa y da precio• nlatiw•. 

La cafda que .. pr~aen~. en la tal& .de ..c:Ulbio afee

. Uva real entre 101 allo~. 7t. y 7t, explica parcial• 

1Mnta el bajo dii'lami•mo del vol111Mn da nuaatrH ex

portaciona1•. lll 

Dice ocampo, aunque sin establecer una jerarqula •!!. 

.tre las aituaciones que menciona,. pero coincidiendo parcial

.. nte· con el anterior autor• 

•r.oe factores qua han afectado esta 

evclucitSn 4e la• expo~tacionaa son muy cceplejos. 

En 101 parrato• li9uianta1 con1ider1110• cinco faot2 

ra1 diferante11 loa incentivos internos,· al compor

tamiento de la economta vena1olana, la rece116n in

ternacional, al recrudecimiento de la• tendencia• 

proteccionista•, y al9uno1 probl ... s aectoriale1, 

de origen interno y externo•. 
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Y deatacancla la recea16n internacional con nlaci6n 

a la expor~ci8n ~~ufacturera, a9~a1 

•1n el caao de la• exportaoionea u

nufacturen1, el aJlo '73 urca •1 final de un perio

do de r4pida espanai611. A partir 4a entono.•, 111 

crecilliento ha 1140 lento '11 aueatra .-... \ID& ola• · 
.· . 

ra au1ceptib1114a4 a la• receaionei internacionalH 

(1~;4-'75· '11 1ta11. ~ m ..... 

· CDment:a· Luia· Bernardo· P1orlil, de1pu4ia d• Htablecer 

el pHo relativo de loa p~cioa internacionalH y la t:an de 

cambio en laa exportaciones 1 

• r.o que ••te punto t:iende a moa trar, 

inclulO a nivel 114• 4an,gr~9aac> da 66 export:acionH 

que 1a tolllaron clllllO 111ue1tra, •• que loa aubai41oa 

no cUlbiarioa, siguen aiendo ~Zr¡inalH en la date!, 

1111naci6n del ingreso del Motor de exporucionaa 

nuevaa1 y que fund111111ntallllente e1a detarminaci6n 

4111. i!'9re10 y 1u1 CUlbioa, proviene de lH variaci2. 

ne• que H regiatran en loa precio• internaciona

lH, factor •~geno a la 4at•rainaci6n por parte de 

'la ec011011!a colOlll!1iana. Bata H otra forma altar"!. 

Uva de decir, que en el ca10 da la• axpcrtacionea 

nuevas, las condicione• del 11111rcado mundial siguen 

aiendo loa elemento• determinante•., loa· el-ntoa 
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decisivos, del ritllD y de loa ingreaos que regis

tra el ·sector de exportaciones nuevas, y prueba por 

qud, en el periodo.75-78 de un relativo lento cree! 

miento del mércado mundial, igualmente las exporta

ciones colombianas, b&sicananta las exportaciones 

.. nufactureraa, registraron un cracilllianto tambidn 

muy lento.,.• (S) 

2• Las importaciones • ...... 

A) Evolucidn de las importaciones,· 

Desde al punto de vist~ del valor, ea t!Ullbi~n reco

nocible un movimiento expansivo, excapcidn del año 72-75, ha! 

ta 1981, Efectivamente en montos absolutos su valor pasa de 

802 millones u.s. en el 70, a un poco mas de 5 100 millones 

en 82, La dinSmica de crecimiento es significativa con rela

ci6n a la d4cada de los 60. si tanU1110a en cuenta que durante 

esos años la tasa media anual permanec16 cercana al. s.s.%, 

mientra• que en la dpoca que nos ocupa, aquella tasa estuvo 

cercana al 20,3, Lo anterior si la medici6n la establecemos 

en vlaores F.O.B. (Cuadro Ndm; 13) 

Si.aaU111iarmnos el criterio C,I.~. de medici6n, 

igualmente el caracter expansivo se nos ofrece, aunque con 

las obvias modificaciones. Para los años 60; la taaa media 



17 

anual estuvo en 3.1', mientra• que durante 70·78 aetGn ••ta- · 

blece G6me1 Otalora, crecen a una taH· de 16,n, y CEPAL, al 

re•pecto plantea para lo• 60, 3,5, y para 70•79, 16•. (Cua-

4ro Hiia, 14) 

Sin embaJ:90, ••te COIAPC>r~ento eapan•ivo no e•ta 
excento de oilc:l.lacione• considerable•, De•pd• de c_recer •it 

nificativ-te entre 70•74, caen en 75, para elevarH.c!e·•· 

M.~ª de.•tacac!a entra 76-~0, y perder ',üa.tf.caente cU.n-ilmo · 

"entre 80•83, Periodo Hte GlUm, en que operan •illu1Unea

.. nte, una polltica contractiva, una rece•iOn internacional 

(81•82), y una di .. inuci6n c!e le oferta crldito· internacio

nal, (Cuadro lftla, 13) 

In la perspectiva 4e la• ma911itudH illportada•r 

dHpul• de un mov:lllf.ento recHivo entre n:-75, n no• prH•n:

ta entre 76 y 78 un importante creciaf.ento, para luego di1111i

nuir el ritmo a partir 481 79 (excepto, el allo 10) • 110 •obra 

recordar que preci1amente el periodo de •yor dinubmo (76· 

78) e8 aquel de la• mayare• coti•acione•· del car•, y pe)r lo 

tanto c!e un .. yor crecf.11:1.anto de la capacidad de coapra int•!. 

nacional, en loe qll8 •e inecr:l.be una cier~ poUUca de libe· 

raci6n da illportac1.Cln, cmo uno 4e lo• •dio• para canaliser 

lo•. excedente• de la •bonanza cafetera•. Y por otra parte, .· 

la fuerte calda en el 75, tiene COllO contexto la· critica 1i

tuac16n del mercado internacional, que da pa.a a ·una clara ~ 

lltica contraccioni•ta. (Cuadro NOlll. 15) 
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Finalmente no aobrar!a advertir que el dinamismo 

del proceso importador va aparejado con una p6rdida de dina

mismo y· emtancamiento en el proceso 1ub1titutivo de importa

cionaar fen&leno C.te C1ltimo que ha lido upli-nte nconoc! 

do, y.de lo cual, en tGrmino•· ilu1trativo1 plld1eramo1, rafe• 

rir alguna• afirmcione1. Segdn Gabriel l'oveda, la1 inventg, 

1111 en el Hctor manufacturero, fueron bllic ... nte parar 

"al rH11Plasar equipo• anticuádci1 por otros .... ~ 

derno•r · ...... .. ... 

bl Enganchar capacidade1 de produc1::11Sn de rubro• 

ya exi1tente11 · 

c) reaolver cuello• de botella y balancear plan• 

te1 intern ... nte•.161 

Gdme1 Olatora, refiriendo1e a ~ trabajo de OCa.po 

'Y Revei:I, al re1pecto del e1tancUliento dicer 

•zato se ve claro en el trabajo de 

Ocampo y ·aevei1, cuando H auHtra la tendencia de• 

creciente de la relacidn ll&l'final capital-producto 

en la 1nvera1dn total y en aaquinaria y equipo. B! 

to porque de haberH sucedido en procaao de natit!!, 

cidn 1e hubiera reflejado en un incr ... nto con1id!· 

rable de la r.elacidn marginal capital-producto• .<71 
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· B) · S!ntesis interpretativa. 

Algunos estudios emp!ricos han mostrado que la evo

lucidn de la• illlportaciones esta vinculada directamente a 

la evolucidn de las reservas internacionales y al movimiento 

en la capacidad de compra de lu exportaciones, De Hta vi

aidn, podaoa referir el anllili• de G4ale1 Otalora P.r• 70-78, 

donde 1e sei\ala o&no las importacionH de bienH de conalllllO 

no durable, bianea. intermedioá y uteri•• prUlaa, y bienH de 

capital, ponen úna inalHticidad P,racio, y una elevada ~l.as~ 

ticidad 1.n9re10. Dice. a8f1 ,. ; ·.;. 

"En relacidn al efecto de la varia• 

ble in9reao sobre lH illportacionea, plant•UIO• qua 

existe una determinecidn entre las dos, mediada a 

travtla de la poaic;ldn de las reurvaa internaciona

les que tanga el pab en cada -nto. En efecto, 

cuando hay crisis en la balanza de pagos, 1e prH&!!, 

ta al llamado •astra119ul11111ianto externo•, que bSsi

camente consi1te en qua la disponibilidad da divi

Hs es menor a la de11111nda da1eada, por lo cual 1a 

:llllponan restriccione1 cuantitativas a la1 :llllporta

cionH. AdelnSs, dado el cadcter in4i1pen1able da 

las illportscionas para la produccidn (presente y f! 

tura), la baja.capacidad de importar afecta negati• 

v ... nte el orecillÍiento de las importaciones. Ea de 

anotar, qua en esto• periodos se afecta mb la 111· 
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portacidn de btene• de capital para entorpecer al 

mlntmo poa:l.ble la producc:l.dn pre~ente, pero con un 
... "• 

•acr:l.fic:l.o de la :l.nveraidn, o .. a de la produccidn 

f:11tura. En periodo• donllli, la cli9P0nibUi4ad ele d! 

V:l.IH exceM la 4-.ncla eleHad.a ele lu 111-·· la 

4etlna:t.Dacf.dn entre el produato y la• japeirtac:l.onH 

va en Mnt14o contrario, Bn efecto, el cu•cter 

crcmpl ... ntair:l.o del Co..rcio exteir:l.or a· la piroduc• 

· .... ~un.· ~ac1ona1·hace que .1 .. ·saportaoioneÍl'4•Un 1~9! .. ~ 
4a1 al r:l.taD de orecilatento ele la aotivtclad econ&I! 

ca, .. B•te ea en. pnmral el callO 4e ColOllbta en la 

cMlcada de lo• 11te11ta • 

• • , Bn. 9eneral, lo• n•ult•4o• eoonmltrico• tien

cten • lllO•trair ine1Htictdad-prec1o (excepto para 

bien .. de con~.., durable) , y una alta elHticidad 

:l.119reeo (uoepto para b:l.enH de COHUllO clurablel, 

4e la d_.nda de illlportao:l.onH•. (8) 

Dice Gabriel Mi••• en otra per•pect:l.v•1 

•11 flu'o maa:l.vo ele divi .. •.veneira 

aotualMnte en la •cono11la relacionH diferente• a 

lH e•tablec:l.d•• en lo• modelo• economltrico•, ao

b1¡e la relac:l.dn exi•tente entra invenilSn e ingremo 

de 4:1.YiN•, conmtrulda• en afto• anteriore• para co

lOllb:l.a, Bn dicho• .adelo• n encontrlS que exi8Ua 

una correlactdn alta entre e•ta• do• variable•, y 
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que la elaati~idad de la.invenidn con rHpecto del 

ingreso de diviaaa era elevada. Sin embar90, la r!, · 

iacidn ~ ••tablecta con respecto a un monto de di

viaae que •ieltpr• era eacaao con reapecto de la •l 

nitll4 requerida. z.01!1 oubiol cuantitatiwa aufri

doa ·por 1.a oierta de diviAe producen cubio• cual!. 

tatiw• en dicha r•1acidn. 1u11inac!a au •acaiea, 

- factor lillitante, la •lHtiCidad.de la .. inver-

. 1idn con · r~mpecto de1 inqreao de diVilH u· ilÓdtfi;. . . . .. • . . . ... . r . . . . 
ca, ee 'tor~ ~¡ ei•atica, tiende a •r r~ida 
111ientraa loa·;tnvariantH 4• la e1tructura de la a~ 

mulacidn no 1e 110difiquen~t) 

11 con11mo privado de bienH illlport! 

do1 preaenta ~9Ualllente una ba:I• e1a1ttcida4 con 

re1pecto al i"9r•10 de divi•••••• 

. , , ,En re1111111ni, eate con;lunto de bie

n•• (loa de. con•UlllOI preeenta una ela1ticidad pre

cio (diviA y bien exterior) relativ-nte alta, e 

~gualmellte una ela1ticided moderada (no 111uy ale;lada 

de cero) con re1pecto dll i!19reao, por lo meno• al 

in9reao proveniente de la• exportacionea•, 

Dice ocuipo, c0ncordando con lchavarrla1 

"La aayor parte de 101 eatudi.oa IO

bre demande dll illportacionH auponen que el pala ae 

enfrenta a una oferta perfectamente elaatica de 101 
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bienes que importa, y llegan a ia conclusión de que 

la demanda de :importaciones en Colombia es inel&st!_ 

ca a loa precios relativos. 

El supuesto de perfecta elasticidad 

de la oferta ea muy razonable en el caio colOlllbia

no ... • (10) 

Aunque referida a 1111 periodo mi• corto, la explica

cidn por la vfa de la eluticidad ingreso, eetS preNnte- tu

bi8n en eata afirmacid~_del gere_ntedel Ba~co.d~ la Repd~li~a 

en 1981; -quien deip~i!'a 4' aeftalar el limitado -incr9mento a 

los añosanteriores, afirmas 

"Este hecho revela deaaceleraci6n a 

partir de 1980,,, El decaillliento del cOlll8rcio in

ternacional a nivel mundial, el t8rmino de la• dr4! 

ticaa aubidas del precio del petr6leo y la mayor a;. 

tividad econ&nica dOlllAatica, fueron.entre otros, 

loa factores que de.terminaron el moderado ritmo de · 

crectaiento de nueat~a1 compra• al exterior•.'111 

En otra llnea, y referida al año 80, en qua comien

za la desaceleraci6n del ritmo de la• 1mportacione1, podris

moa anotar eatl afirmacidn de CEPAL1 

•,,,La reduccidn del ritmo de creci

~iento de las illlportacionH reflejd tanto loa afee-
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to• de la menor expanai6n de la actividad econdlllica 

interna como lo• calllbio• en la polttica econdai• 
ca•• (12) 

Cl La polf.tica de illportaoionea. 

La evol11C1i6n 4e lH :lllportacionH que·antes bemO• 

preaentado, reflejaba el aCOllpd•iento de· una po~ttioa de 1!. . .- .. . .. ,, . 
b9raoi6n, eobrli. t:odº' a part,tr de. 'u7t, y continiaadá en 1976, 

que puede considerar .. CIOlllO llOdera4a y progresiva; 

PoUtica c¡Ue entre otras cosas, en el 4iecurao id•!!. 

l~icio oUcial (sobretodo del periodo 4e1 prHi48nte Lepes M! 

chelnn) apareci6 como un ucU.o para superar lo• elevados 00! 

to• del proceso sub•titutivo .. protacciontsta, al reconocer en 

el •rcado el mecanim.> priVil~iado para la Hi9naci&\ de r!, 

LO• do• mecaniao• principal•• de la poUtica 49 l! 

beraci6n fueron la re4ucci6n de arancelH, y el control d91 

~gimen de licencia previa. 

Respecto del prilllero, en 1974, Mdiante el Decreto 

515 4el 28 de mayo, n introduce la reducci6n, favoreciendo 

principalmente las importacionH de bienH ·intemeclios, de C! 

pital y uterias pr1111as. 
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En cuanto al segundo mecanismo, es reconocido el 

pro9re1ivo traslado del rdgimen de licencia previa a la posi

ci6n de libre :llllportaci6n de una serie de biene1. Dicho tra! 

lado reprel8nta en 1970, un 25• de laa 1lllport1ciones re811bol-

81ble11 en 73, 1e trasladan cerca del 15•1 y en 76, cerca del 

"· 
En 9aneral en el periodo 70-ao, en promedio en pa• 

so de un d91lllen a otro repi'eHntd cerca de un 451, del total 

de la1 illportacione1. A ¡1rincipios. de ·la. d~a4a~l.a•. J?Osicio"' 

nea de libre 1mi>or€acidn equivaitan e~t;é el 10 ~ 19• del to

tal de illlportacione1, A nivel ilustrativo de e1tos cambios 

de rdgimen, podemos referir la informacidn que nos ofrecen M!. 

A• y G&Dez Otalora1 aunque. no 1ea coincidente en les cifres, 

al no1 indica claramente el incre111Bnto en el cllibio de un rd• 

gimen a otro. (Cuadro NOlll, 16) 

Desde el punto de v;l.sta de los ob~etivos propuestos 

en la poUtica de liberacilln, han sido reconoc:idos, variando 

el acento en deter111inados años, tanto la nece1idad de canali

zar lo• inc:rementos de las reservas internacionales, como, y 

principalmente la disminuci6n del ritmo inflacionario. SE 

pensaba efectiv11111ente que la introducci6n de una mayor coap1-

tenci1 delde el exterior, se traducida en una condicidn fa112, 

reble hacia la reducci6n del incremento de 101 precios, y por 

otra parte dicha competencia me~oraba la eficiencia interna. 
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_Por lo dem!a, en a1guna· medida era preten.itSn tambifn da e•? 

polf.tica, la modificaci6n en la coapo8ici6n da lH mportaci!!, 

MI, 

li H ob .. rva la evoluci6n ·de laa mportacl.on11 de! 

de 1a pu1P9Cti•a 4e 1U• re1ultado1 efectivo• en funa~n de 

la1 ob~eUvo1 tonNJ.adoa¡, exiate plena aoncidlna1a •lltre loa 

tnw1t~adon• en . noonoaer, c¡ue · tale• rHultado• . cuando no 

. .'. ~n 1:1.do cHi in1~9n~l!tcantea, pueden. aonliderar1e - auy, . · 

< .... :' uiii1tacio1 y llOde1t:Oii. Qii:i.1iera eX¡>Ucitar alvunH aUnaaio

nH al respecto, 

Dice Odia•• Otalora1 
1' 

•Durante la dlcade de 101 .. tenta, 

el caaercio e:icter;l.or colombiano ha venido 11berau

dndo11, lo cual ea palpable al obarvar lH •di

dH tou4a• en cuanto al r~U.n y niwl arancela

rio, B1 indudable que el factor ... Uiportanta pa

ra. generar Hta tendencia ha 1ido la buena po11ai6n 

de renrva1 internacionalH que prevalecitS durante 

la dtca4a paaada, LH aedida1 para liblral11ar el 

-~cio exterior han 1ido lentH y cautH, por lo 

cual el sector induatrial no H ha viato afectado 

mayormente por dicha polltica. La tendencia Uber!. 

lizadora adem!a de tener como objetivo inmediato el 

aumento de lH ailmaa, tambi4!n 18 ha justiUcaclo P!. 
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ra el logro de. meta• antiinflacionarias y de efi-

. ciencia del aparato productivo. Todos los estudios 

. coinciden en afirmar que el aporte del proceeo ds 

apertura del comercio· exterior a la lucha antiinfl!. 

cionaria fue marginal o nulo en ra1C!n de au.gradua• 

lidad. En lo que re1pecta a la •ta de eficiencia 

ee al meno1 de mediano plaáo, por lo cual no exie

ten todavta elemento• para .,u19ar el aporte del pr~ 

ceso de liberacie!n a la miBllla;113) 

•:: ·. '·. . . ·~ 
Afirma Miais: 

"Dada la eatructura oli9ope!lica de 

la produccie!n, la di1tr1bucie!n del ingreso y la po

ca competencia en firmas 1mportadora1, los bienes 

importados (refiriilndoae a lol bienea de conmumo) , y 

ante el conaenso de que ion de calidad superior a 

la producciCSn nacional, tienen como precio baae, i!!_ 

dependientemente de su precio en el mercado intern!. 

cional, loa precio• nacionales incre111tntado1 en un 

x por ciento. 

En conaecuencia, la• bllportaciones 

siempre marginales con reapecto a la produccie!n na

cional, no conllevan la baja de precios, vía COlllpe

tencia sino que incluso, bajo ciertas circunstan

cias pueden. :Impulsar adn mas este crecimiento, dan

do lugar dentro de ciertos ltlllites, a un fen~lllOno 
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de interaccidn racfproc:a por 111410 4al cual loa in• 

cramentoa en loa pwcioa 4• un conjunto da bianaa 

illportadoa · inilucan (o pwaionan) inc-ntoa •n loa 

oualH del qonjunto 4e bianaa aillUaraa de pro4uc

ci4n local. A H v.1, ••toa incremento• pnatcinan 

nuevo~ illc~to• en lo• pracioe del conjunto ori• 

. 9tnal. 

In rHman con ba• an loe 4iverao• 

indica4on• ana11H4oa aa poaibla aHnar qua la 1! 
beracidn·a. '9(1ortacionaa no ha tenido una incidan• 

cia 4ec1aiva cmo control inflacionario, '1 por al 

contrario axi•ta evidancia 4• que ª~9\lllO• precio• 

H han incr-ntado COllO conH0111ncia 4a 4',cho pro-

No H puada pra11air taapoco qua la 

Hcluccidn 4e coito• qua tra1 la l:lbaracidn H trH• 

l;ade al cona11114or, Todo indica (aa'tructura cono•!!. 

trada 4•1 •reacio, podar 0U90pdl1co 4a 101 bllnaH

ciario1, etc,) qua la raduccidn 4• coato• no ha 111-

plicado una raduccidn 4e precio• da venta al conau-

1114or aino un •:loruianto an lH .9ananc1H", (lt) 

Dice Oc:Ulpo1 

"A pa1ar del importante proceso 4e 

dea9ravaci<ln arancelaria y 4e loa cubio• en al· rl• 

9illan de control cuantitativo, un anlUaia cuidado-



IO indica que la liberacidn de inÍportacionea en un 

aentido aatric~o fue muy linlitado en Colombia en la 

d8cadlt del setenta. !ata aftnnacidn ea eapecialllllt! 

ta cierta de · laa miididH en materia arancelaria y 

para ... rancalaria en lo• Glt.tlloa alloa, qua ae han d! 

r19ido en gran med14a a facilitar 1•• illportaoionea 

da articulo• qua el pab no produce, 

, , .COllO reflejo da la aaoaaa 1ibera

o16n que ha tenido el pata, 11·eo11poa1c16n da laa 

illportacionaa ea muy aillilar tn la actualidad a la 

qua era tfpica a Una• dt la Meada del HHnta y 

-1enaoa de loa afio• Htenta. La• illportacionaa 

t1guen atando en lo fundmlantal comp1 ... ntar1ae y 

no cmpatitivae con le produccidn dOllfatica., , • (lS) 

Finalmente, raepacto de la poUtioa en. general da 

illportacionae, cuyo contenido 11beral11anta y CCllpatitivo ae 

da princ1pa1-nt• entra 7•·71 ~ ya aUZllUIO• ante•, ea OO! . 

venienta •ll•l•r lo ai9uianta1 . Da•PIMI• da 1910, pract1C&Mn• 

ta H detiene la 11bera114ad, y H . anfatiH la ractonal:l.H• 

cidn de loa prooedilliantoa. Bn afecto no .Slo H atenCla la 

daagravacidn arancelaria, aino que tllllbifn aon eliminadas di!, 

poaicion•• inoentivantaa, y •cima• loe traaladoa al rlfimen 

da Ubre :lllportacidn r•itan a bianH ·para loa cualea no axi! 

ta prod11Cc16n nacional, o COllO a191inoe nllalan, ae trata da 

bienH •para loa oualaa 9an•i;•l.-nte no ea niegan licencia da 
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ilnportaciCSn• r nos referÜQO• pr;l.ncipa1-nte 1 b:l.enH CClllO 1•• 
matada• prima•, y bienH clll capital (maquinaria y equipo). 

Mas adn, dHde 82, y en el marco ºdel nuavo plan d• 4e~ro

llo, lo•·objetivo• 4• protecoit!n 11 da11rrol10 nac;l.ona1 ·11 

han ftni4o traduoiencSo prognliv-nte en trHlacl01 u1iw• 

ele poa;1.cione1 cllll r~iMn clll Ubre jmportactdn al de Uaencia 

prev~ (por ej.iplo en 1982, por 1.a ra10111Cit!n 3t 4e "ptim-

.. bre, pauron al r~gf.Mn 4e Ucencia previa cerca de 480 pr0~ · 

::4ucto•r principa:i.ante pecuar;l.os, de ;1.nduatria a11Mnt;l.oia;. 
'"' ' ,, 

Por otra parte, entre dio;l.elllbre 82 y junio 4e 83, 

• elevaron. 9rav8nlenH para 1111pUar la protlocit!n arancelaria 

-tnal. Y Unalllent1, en e1 surco da la nueva 110lltica, de! 

de 1982, ae ha venido.111pu1sando l• dnanda e1tatal hac;l.a 1•• 
produccione• n•c:l.onale1, y se ha incrementado •1 ritllo av. dll

va1uac1CSn·, 

11) COlllpoa;l.oit!n de lH Ullportlcionea, · 

•ara el periodo 70-81, la info11:111cit5n no1 peraite 

reconocer, en ter111no1 .. ctoria1e1 que laa .tllportacionaa en 

Mteria1 priaa1 e intermedio• repreaentan 11 48,85' 4el total 

de 1aportac1on••I aiguifndole en orden descendente la• de bi! 

na1 en capital (39,0Stl, bienes de con•umo (11.34t), y cotltlu! 

tibl•• (6,99'). 
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composicieln data que •1 la comparamos con.algunoe

años de la ddcada de los 60, no• revela alquna1 modificacio

nes INSlo en el sector de bienes da conawno y de ~ienea.de ca• 

pital. Efectivamente aumenta un poco la participacien de loa 

bianea de con1111a, y diniinuye ~·poco tambi8n la preeencia 

de loa bienes de capital. No .Ht4 por dem4a advertir, que en 

cu~to a la proporcieln .del Hctor de bienH inteZlll4io1 y ma- . 

taria• prima• e.ta .. _ ve reducida a wi u.o, l;I. axeeptuamo• 

·laa illlportacionea de petrelleo. Participacieln eata dltima, 1! 

feriar a la observ•d• entre 6!>-69. (Cuadro ·mlm •. 171 .;" 

Si observamos el interior del periodo en con1idara

cieln, ea claro entra los 2 primeros y dltimo1 al\oa, un aumen

to de la participaci~n da las materias pr:lmal e intermedio•, 

una participacieln eatable de los bienes de con111110, una lave 

ca!da de la participacieln de los bienes de capital, y un in

cremento significativo del sector de combuatiblea, (Si dif!, 

renciamoa entra importaciones oficiales y privada•, la mayor 

participacieln en e1taa Gltirnas, corresponde a la• materia• 

pr:l.111aa y bienem intermedios para la industria, al menos haata 

1978), (Cuadro NGm. 18) 

Ahora, desde la perspectiva del dinamilllllO 11ectorial, 

podemoa afirmar, que son los combustibles loa que muestran 

mas dinamismo1 seguidos por los bienes de consumo, loa_biana1 

intermedios y materias primas, y finalmente el aector de bie• 
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ne• 41 capital. De hechO lo•· 3 prmro• cncieron a tua• 9!!. 

periorH, cmo media•, a lH 4e .cncf.lliento Mllio del total 

41 D¡lortacione•. 

Detallan.SO un P«>oo .a., iiad-o• afillUr c¡ua en or• · · · 

den c11-ad9nta, lo• •ctore• .a. 41nla1oo• •o•u ccmlna9t:lb1H 

(90Uat:oclo·en 71, 75, 71h bi-• di ~·- 4ma41ro (sobre• 

· · .. to4o :.n 73 ll IO) 1 Mteria~ prJllH e 1nten14iH para qrioul• 

·tura Can particNlar en n¡. 73, 7t r- 77h biane.• 4e eapital P! ·, · . . . . . .' . - :.: 

ra .~· ~ri~tura (en lo• aillio .. all~• ·que el anterior) 1 Mte• 

r1&1a1 41 oonstraccidn (en e1p9c1al con 73, 79 y 11) 1 y aque~ 

lloa •no• 4111 .. ico• ban •14o, equipo 4e tranaporte .laobreto· 

do en 71 ll 11) , btenH ~ oon-.o no 4w:a4aro (1n Hpecisl en 

71, 7' J 71h biene• 41 capital para la 1n4Htria l~)Jreto4o 

en 71, 72, 74 J 75) 1 lf Mteriu pri11H e 1nte1'11141o• para 11 

1n4uatria (71 lf 75). (C\la4ro •· lt) 

In ttnino• ele valore•. absoluto•, J a peaar. 41 la• 

var1ao1onH 1n lo• ri•• 4e crecilliento, H n-urio raoont 

oer, qua lH illporteaione• 41 b1ene1 4e con_, H a-ntan 

1,4 woe•1 11• 41 1ntene4io1 n inoru.ntan en proporciCSn •! 
1111arr la• 41 bien•• 41 capital, H 1111lt1plican ,Or 5, •iendo 

lo• 41 b1ene1 4e capital para la inlhl•t;ria, en particular, 

. lH que .a• a-ntan 17 ftCH) todo ello entre 70 y 11. 
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E) Origen 9eo-econc5mico de las importaciones. 

En tarmino1 de la media anual del periodo, lea :1111-

portacion1a dHde 111tadoa Unidos repreHntan la mayor porpor

r.idn (39,6\) del total de bienes importados, seiuidoa por las 

europeas (20.2\) y las de la Aladi (16.5\), zn particular, y 

en el contexto de al9W10a cortes temporelea, pod..,1 obHrvar 

que para loa B1tado1 Unido•, la uyor participacidn ae da en

tre 74-751 para la comunidad lloondaica Europea entre 72•731 y 

para la Aladi entre 79-82, 

Si tomamo1 en cuenta la evolucidn al interior del 

periodo en con1ideracidn (de loa primeros a 101 afio• f inale1) 

podemos edwrts.r un leve incremento de la participacidn de 

lH illportacionH desde 101 htado• Unidoa1 una di•inucidn 

.... aigniUcats.va en la1 europea11 y un incnlllllto mportanta 

en aquell&1 111J• provienen de la Aladi, en especial lea del 

9rupo An4ino~ Por lo dimas son btaa ele la Aladi, laa GnicH 

que parunent.ente van en amiento. (Cuadro tc\111, 20) 

Ea de destacar tubifn, de una parte el afio 7!I como 

aqu•l en que lH importaciones dHde Estados Unido• y Europa 

poseen la participación mayor1 por otra parte al al\o 80, CU8!, 

do la participacidn ele estas 1111111a1 Jmportacione1 di8111inuye 

1i9nUicativ-nt:e1 y Hnal•nte el ello 75, en que al contra

rio con lo sucedido en la• exportaciones, la• illport:acione1 

desde el 1111ndo desarrollado (Estados Unidos, Europa, .Tapdn) 
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pr&cticmnente no decrecen, al paaar a.repraaantar an el con~ 

junto da laa :l.lllportacione1, an 77.St en 7,, y en 77,2t en 75, 

Si mir1110a, laa illportacionea Hfion&lea en partiC!, 

lar llaa la atanct(ln •1 inoz: .. nto efectuado con relaoidn a 

loa al\oa aeaenta., Para eato• CU.túio• al\ol UiOoH) la partic! 

pacidn Hfional an el total ad1o npreaantaba el 1,9 y i,3', 

~vunoa a~tlldl,oa co., el isa Gdllaa Otalora, adv•r:- · 
•• ? •. • • . • 

tlan 1111 CUlbio a "ª"'' del periodo '70 .. 71 con relaoi(ln a loa · 

lftoa &o, al Hftaiar el a-'lto de la participec~(ln de Jap(ln .Y 

•l,9rupo andino,. coata de una ¡>ardida da partictpaoidn de 

la• ill¡lortacionaa de Batadoa Unidoa, SagGn aua datoa, la PA!:. 

ticipaci(ln de Batadoa Unidoa pea& da un •7,7t en.al 70 a un 

34,8' en 781 y la europea de un 32,7' a un 29.3' an eao• alloa, 

Af .' :n 1. eate autor 1 

•1n rea11111n, a"ª"'ª de'la d•cada 

de loa •tanta, ae han viato· a~gunoa cubio• an la 

eatructura da laa Ulportacionaa por lugar de origen. 

Aal por ejaplo, el IJap(ln y al Grupo Andino, han 9! 

nado participacidn a ooata eapecialMnta de loa !a

tado• Unido1, La explicaci&n aparentemnte eat& en 

el d.tnultllllO diferencial entre eco11C111laa induatria

l••r otra parte, por efecto de la deaviaci&n de co

mercio que ae ha originado en el grupo Andino, fru

to de laa preferencia• arancelaria•, y la importa-
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ci6n de combustibles que se inici6 en 1975•.'16) 

Sin embargo, de acuerdo con nuestra informaci4n re~ 

ferida en el cuadro ndmero 20, e partir del 79 la situaci6n 

de nuevo parece variar, al aUMntar la participaci6n ele las 

:lllportacionH desde 101 E•tado• Unidos, di•inulr .a1 atln la• 

europeas, y a-ntar todavfa .a1 las r~9ionale• (Aladi), 

3• · Precio• internacionale• y r.iaci6n· de· tntercubto.: · 
t . . 

A) Precio de la• exportactonea, 

B• de amplio reconoctlliento que entre 70-74, la• d!,. 

llOllinadaa exportaciones diferente• al caf6 mantuvieron siem

pre precio• crecientemente favorablH, sobra todo entre .. n y 

74, COllO ya comentamos antes, ion año• eato• de una importa!!. 

te expanai4n cuantitativa de eaoa bien•• y en el contexto de 

lo qu• ae 11Ul6 en el •rcado intemacional, el •booln• de las 

materia• prillas. COllenta Bernardo r1ore1 al respectos 

•11 'booll' de lo• producto• pruaa

rioe cobija productos COllO algod6n, a1Gcar espacia! 

aent• y una expan1i6n de una industria nueva expor

tadora que H el caso de la industria de florea, 

lll&e un crecimiento tallbi6n importante en el CHO de 

la exportaci4n de tabaco. Entonce• en la fase 70-
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74, 118 combina un 1boom1 en la• exportacio~e• pri

mariH con un crectmiento en eu1 precioe, y un cre

cimiento t:ulbien •llb•tancial, de la• exportacione.1 

aanufacturerae diri9ida1, en 9ran M4ida, todav!a 

hacia 101 pabee in4uetrialiHdo1•.<l7I 

CIPAL,, refiriendoH al allo 72, 4ice1 · 

•En_ 9enual, durante el allo c0tnci~ 

diel!On .. lo~ ,buaiioii reeulta4oe de la proclue~id~ ·'agro

pecuaria y manufacturera, con excelente• precio• e! 

terno• para una Hrie de pro4\ictoe•. (18) 

CBPAL, acerca de la eituacidn en 1!173; camenta1 í 

•ue alta• cotisacionee de J,oe pro

ducto• en_ general en loe mercado• internacional••• 

conetituyeron un poc!eroeo incentivo para aumentar 

la proc!uccidn exportable, por lo que.el_ gobierno 

prohibid temporalmente la exportacidn de algW10e 

productoe, al no eetar.a1egurado por COlllpleto el 

abaetecillliento del Mrcado nacional•. ( 191 

De hacho, el crec:tmiento de precio• ee euperior. en 

la• exportacionee diferente• al cate entre 70~74. (Cuadro 

Nllm, 21) 
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A partir de 1975, loa precio• en la• exportacione1 

menores han tenido un ritmo de crecimiento m&a lento1 y por 

el contrario la• exportaciones cafetera• 901an de precia• 

realmente excepcional•• •obre todo entre 76 y 77, pue• en el 

re1ta del periodo, aunque conHrvan prec:l.o• elevada• ai lo• 

CCllllparuo• con aquello• de loa aftoa 70•74, son a toda• lucH 

inferiorea a loa del ailo 77, (Clllldro N\111, 22) 

CEPAL1 

Sobre esta aituacilSn, y referida al afio _75 1 come·nta 

"El ·1ev~· i~cremanto del valor total 

de los bienea vendida• al exterior ae debilS a la 

evolucilSn da 1a1.exportacionea de cafa, ya que 

otros rubro• de axportacione• enfrentaron situacio

nes adversas en cuanto a precio• y colocacilSn de 

sus productos en el mercado internacional. Aa! por 

ejemplo, bajan 1o• precio• internacional•• del al92 

dlSn (20\), y de la carne (19\l, y se encontraron•! 

rias dificultades para continuar con el ritll10 de e! 

pansi6n qua mo1traba la exportacilSn de manufactura• 

y otros producto• no tradicionale1•. <20> 

De sobra 11 conocido, que eato qua ae llamd la •bo

nansa cafetera•, y que alguna a consideran como el fen6mano 

m!s importante en las relaciones econlSmicas internacionales 

del pala, es un fendmeno directo e inmediatamente vinculado 
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con la• helada• del Braail que afactaron la produccilSn caf•t!, 

ra a partir de la •egunda mitad del afio 1975. 

Jn el. con;lunto de lH exportacionH, p\19de obHXVI!, 

.. que aiendo <:reciente• aua pnc1o1 ha•ta 197•, talH .tncre

•ntoa Htan por deba:lo de loa a1111ento• ocurrido• entre 76 y 

78, l.o 'cual no• habla da la incidencia del ciclo del precio 

del caH. (Cuadro Jltla, 23) 

.... 
9111· ·-~90 1a prioriclad da .lo• precio• de la boft8! 

sa cafetera, no podda hacerno1 o1v14ar que 101 &1101 76•71, 

en al aarcado internacional 1101traron una tendencia al alsa, 

.en el contexto. de la recuperacilSn econdllica inta~cional, 

tallbi•n en lo• precio• 111anufactureroa y de loa prilllrio• en 

. pneral, ccmo H dHprende da la 1ntor1111ci1Sn del fondo mn•t! 

rio internacional, que ofrecemoa en cuadro 23·A• Lo cual prg_ 

bable111nta afecta poaitivuáante 1o1 precio• de exportacion•• 

nacionalea diferente• del cate, 

Ahora bien, a partir de 1980, loa precio• de la1 

principal•• e:icportacione• nacional•• ofrecen 1111& clara tendea 

cia a la diaminucilSn de 1u ri:tmo de crec1111iento. No 11510. 

u reducen loa precio• del caf•, •ino talllbHn algunH de la1 

exportaciona1 no cafatera1, como pueda obHrvarae en 101· cua-

. dro• 23 y 24, 
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Eitamos para este momento, al manos haata 1982, 'en 

el contexto da una econom1a internacicnal an prof1111da rece

ai6n,. y an praaencia de serias reducciones en loa precios ta~ 

to manufactureros como primarios, - puada laaraa an al ºU! 

dro 2l•A, 

Bl Precio de las :Importaciones~ 

DUrante el periodo podemoa·;obaarvar tras -•n~a .: 

un tanto. clifarentaa. · Entra 70-7(,. l~a precios crecen parma- · 
,, .. ' . .. 

ilant-nta, para lograr su. tasa mayor precia-nta en aat¡• · G!, 

timo ai\01 poca· eluda cabe del qran peso tenido para estos alloa 

loa alavacloa precios internacionales del patr6leo. Entre 76-

78, el crec1111iento de loa precios posean ritmo ciertamente 111!. 

nor al del periodo anterior¡ entre 79-83, de nuevo el ritmo 

vuelva a a11111Bntar, sin llegar nunca a la tasa dal afio 74, (C!?_ 

mo podra recordarse para estos ai\oa finales exista una uni

fi.aata plrclida da din1111ismo en al quantum :Importado) • (Cua• 

dro NGm. 23) 

C) Relaci6n de precios de intercambio. 

como puede leerse en el cuadro 25, podemos recono

car, sobre la baae de los precios en 1980, algunas modifica

cione11 entre 70-74, aunque la relaci6n ea desfavorable, lo 
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·es <:ada vez meno11 lo <:ual no1 1eflala, un crecimiento pr~re

sivo én la capa<:ida~ de conpra de la• exporta<:ione1. 

Bn 75, ·1a relac16n de1favorllble A ~91141n, tradu

cillndose ent:once1, an 1111& capacidad da compra .. nor a 1• del 

perlocSo anterior, .H ••ta aituacidn, 11111 axprHidn da 101 

efectos de la cril11 da aqua1 afio, 

Bnt:re 76~78 1 . la relsct~n de precio• de.intarcÍult!io. 

··PaA·a Ar favor.la laplt-~t~f oracÍ.ndo por lo tanto la 

<:apac14a4 4• ccapra con11darlbl-nta (aunque •nor en 78) • 

A partir de 1979, de nuevo ancont:ramoa una ralacidn 

de1favorllb1• qua se va profundisando ha1t:a 81. _Hay pua• ~ 

deterioro p~~•ivo, 'll una ptrdida pr~rHiva en la capaci• 

dad c1e 00111pra de la• axport:ac1onH, ~9Gn CBPAL •1 deterioro 

en la relacidn de int:arcllllbio acmuladc entra· 71-83, • ivnif .! 
éaba un

1

~29•f la 4111111nucidn de la capacidad 41 compra, llObre 

la baBB de la relacidn de precio• de 1970, •27•. 

Bn 82-83 .. nifia1t:a una 1.v. rac11p1racidn en la ra

lacidn de int:erclllbio, 'll por lo tanto an la capacidad de com

pra1 o 11 A quiera un dat:adoro de la relacidn •nor. La º!. 

pacidad de coepra: crece 4,0 'll 0,1 an 82 y 83, 
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Si comparamos las distintas·basea ofrecidas para la 

r.,·,,.:: ···' .;..servamos que el deterioro en 75 es menor a+ de 

;_º'' .,,. ·~·.>. 'j;. .ial nos estar!a hablando de CJu"' ~<ls r'iveles 

de preuios e11 ."• .. :·.-, ~···:· i~feriores, y .!'n ~u ·'in&mlcn 

tambi4n a loa tenido• tanto en 70, como en 75. 

4~ Reaultadoa de la avoluci~n ccmercial. 

<;,; ,. · conjunto del perio4o objetó 4• nuN.t:ra. co'!•1'" 

derac~ · " · pod11111eia réconocer tras -ntoa d·triírenh:·. 

En pr.tlller l .,..,,. ;.ntre 70-74 1 ae prenntan oacilact2, 

nea, pero con un balanc~ ;vioiti•m en 232 atllonea de dllláre• 

f:l.nalJllante, CClllO H recordas:"1 ea el periodo ... expanaivo en 

· teraiinoa relativo• de lH exportacl.onu diferentes del caf4, 

Un a99undo 1110111ento, correaponde a loa allo• 75-80, 

donde obaerv.,,··c,,, un cC1111l>ortami~nto totalmente •uperav.ttario, 

aunque auy reduci'"-' en el 80, Corruponde cClllO ya lo i.n;i.L~a

llO• a la 11 ... da bonanza cafetera,· aobretocSo hasta 1979. 

Y un tercer lllOllento, donde la •ituacilSn illllled:l.ata-

111ente anterior se invierte CClllplet ... nte, y la economía nacl.2. 

nal se enfrenta a un pro9re1:1.vo y 1er:l.o deterioro en 1u tntet 

cambio externo de bienes. El!ecttv111Snte •• paaa de un super! 
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vit de· 585 aillonH en 1979, a un 4•Ucit da 1470' en 83. o 

11419Cln el ugun4o ra9:iatro que utili•ilmoa, • pan 4e 511 ai• 

llon•• de auperavit a 1979, a un 4•ficit da 1545 •illonaa en 

1983, qua •• •nor a loa 2190 4• 1982. (CUadro lltla. 26) 

Ahora bien~· •i • 1• evolucidn anterior, ~g~uo• 

e1 c011pOrta111ento da lo• •rvicioa -rcial•• y da capital, 

'l. lH tranafaranciaa· privadaa '1 Ofic.ialea, poduoa hacer &19! . 

na8 conaic!aracionea en torno a 1a_inci4encia del intercambio· 

; de bienH en al aOV~~nto corrian~, 

Colla puede verH c1ar-nte in41ca4o en el Cuadro 

29, la a1tuac1dn permanent:aaanta 4afic1tar:la 4e"la avolucidn 

4e 101 1ervic108, •• en una proporcidn aiapre mayor_ 9enera4a 

por loa aervicio1 4e capital (•l!Capto el afio 74). 

B• el per1o4o 70-75, la lituacidn trn;u1ar y oac_1-

lanta 4•1 'tntercllllbio externo, no alcan1a a coapennr el coa

portuiento n~ativo 4e loa Hrvicioa, De lo cual reaultan, 

en al ..iivilliento corriente un eata4o peraanentemnte 4eficit! 

rio, · 

Entre 76 y 79, y por primara ves 4eade 1967, el ba-

1anca corriente no• arro:la nl4oe poaitivoa, Bn Hte caao, 

han 1140 la• con41c:ionea relativ ... nte axcepcionale1 4el in• 

tercambio da bianH 1aa qua han contrarreata4o la evolucidn. 
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deficitaria de loa servicios. 

Y finallllante en un tercer momento, 101 año• 80•83, 

ae vuelva a conclici6n aimilar, pero ma1 profunda, a la clal · 

prilaer momento, en al movimiento corriente, pero a diferencia 

de a1, en loa Gltiaoa aftoa, .. conjugan en una miama clirec

cidn n119ativa al movimiento cOllllrcial y ele nrvicio•1 correa

pondienlSo a 101 bianea el mayor peso en el deterioro . (excepto 

el año 80), De manera entonce• que ele un 1uperavit corriente 

de 492 millone1 de clSlare1 en 1979, pa1amoa en 1;93 a 1111: 4'fi 

cit de 2584; un poco ~inf~rior a~ mayor ele Hto~· .,;o.; ~.· ~ - . 

pre .. ntd en 1982 (2893 millona1 U,S,), 

5• Ciclo del coaarcio· mundial· y del interCUlbio externo· na-

~· 

A efecto• el• establecer esta aaociaoidn aiaplrioa, 

hemos querido aaWlir ccmio critario .••te da las ~gnitudea o 

voldmenaa el• intercubio ele bianea, 

Si eacogltlllO• una per1pectiva hi1t6rica ele largo pl!. 

ao, clalcle finales ele loa año• 60 (67•69) se ha presentado 11111 

fase da cri•i• en la econo111fa internacional (qua contrasta 

aignificativ-nta con la fase expanaiva o pradOll1nan~nte 

expansiva que venta 1ucediancloae claacla la po•t9uerra, y que 



43 

por cierto no excenta de ciclo•, com quid• alguno• han tra:. 

tado de dHconocer) , en cuyo interior plld1'ramo1 reconocer la 

•~911iente periodi1ac:l.dn tmnporal1 

• una recuperacidn entre 71-73, deepul• de la declina

c:l.dn pro4ucida deede ftnalH de loe &O, 

• una aitusciCSn receeiva entre 74•75, 

• una nueva recuperacidn,. a un niv.l auperior a la an,; · 
' ~ 

terior, a partir del, ·76 ·Y que·n extiendli bilata el 

79. 

• y una nueva. recHidn d•~• el 80, haeta el 83, eien• 

do lo• allo• ... crlticoa 81 y 82, A partir del 83, 

•• reinicia la recuperacidn, pero adn ein alcan1ar 

por ahora lo• nivele• de 1• del 76, 

No ea •i interte entrar a la amplia pol,.ica exi•

te~t• tanto con relacidn a ai eet..o• n11eY ... nte en prenncia 

eolaaente de un periodo en le cual el capitalimao aundi•l 

YUBlve a funcionar en forma •wr4ader ... nte cfclic• •, o ai •! 

t.aaoa en preeencia de una faH d~ criaie, Mi opcidn caao lo 

di~e ante• H ••ta dltiaa, que no excluye en aodo. alguno en 

au interior la preeencia de cicloa. TllllpOco, de1cono1co la 

no •no• ampUa y heteroglnea diecuaiCSn referente al probl•• 

de la caueaUdad de eaa eituacidn en la economfa internacio_. 

nal, Por ahora, ldlo quiero recoger el f'endmeno, independi~ 
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tementa de sus mGltiples y diveraa1 conceptualizacionas, des

da 101 hacho• miamos de mayor reco"!lcimianto •. 

No asta por damas s! afirmar ai coincidencia, con 

· . aquellos qua difarancfan entra la situaciCSn del 74-75, y la 

del 80-82, en al nntido da reconocer en la priaara una afac

taciCSn particular a la producciCSn manufacturera e industrial, 

y en la segunda una afactaciCSn mas.9anaralisada qua•• exti•! 

da tambiln a 101 bienes y materias primas, 

Puei b.ien, ·la •crisis del periodo• como le llaman 

algunos, y su deaonvolvimianto clclico, va a aatar expresada 

tambi•n an el movimiento del comercio internacional. 

En al caso del ca11ercio externo del pala, nos aneo! 

tr1111101 en la siguiente periodizacilln1 

• un periodo claramente expan1ivo entra 70-74, qua 

coin~ide.baaicaaenta con al da racuparaciCSn del co

... rci& internacional. 

• una daclinaciCSn entra 74 y 75, paro a diferencia de 

lo internacional, llega a nivelea 111&1 profundos. 

• un periodo nuevamente expansivo entra 76-78, que a 
diferencia de la prilllera axpanaiCSn, alcan1a niveles 

muy superiores, y tsmbiln muy elevados en relaciCSn a 

la racuparacilln mundial de eaoa allo•, B• de deata-
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car el afio 78 en particular en el comercio naé1onal, 

·y el 76 en el internacional, Por lo 4-aa el afio 79, 

marca en .. •l caao colombiano el inicio 4e la 4e11c•l! 

.racten, llientrae que en el c,..rcio intun&ciional, 

aparece 1111 1- cNC1111ento, 

• un per1o4o 4e pf!!Vreatva recee1en entre 7~·13, ea0e2 

c115n 4-1 do 12, ·r q .... para el 83, logra nivelea ... 

profWldo• que loa tenido• en el ca.arelo aun41al •. 

,- ~ ,Ql~traatan clar .. nte 1~ 11tuactdn 'del 'allo 12, P.•• 

atentrae el ce1111rcio nacional noe ofrece un creci• 

111tento, para la ecollOllfa 1nten~c1onal la e1tuac14n 

11 noe ofrece con •~no totalatnte contrarto, 4e una 

parte1 y de otra el afio 83, en c¡1111 H 4a la eitua• 

ctdn · inver• 1 H decir que 1• recuperac115n leve en 

.el plano del COMrcio aundial, no alcansa aGll a la 

eCOllOllla nacional, (Cuadro 116a, 28) 

A•f que en t:11111no1. veneraleii uno puede pennr que 

ee preHnta una aeociac115n reiattva ent'i:e aüoa c1clo1; pero 

· con a~IJUllOI 4e1fa11e taporalea cor.toa, con n1vele1; e1to1 d 

baetante 41ferene1a4oe cuando van en una •1- tenclencia, e 

1nclue1ve, con comportuientoe contrario•, CCllO •• el ca'° de 

lo• afio• 82 y 83, 

Si e1tablecemoe la aeociacidn en cuanto al valor, 

la ettuaci«Jn no Cllllbia en cuanto a lae tendenc1H dminantee, 
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aunque se con1ervan algunas diferencias. 

Aal tenemos, un primer periodo 70-74 expan1ivo en 

el comercio nacional, a una ta11 media 17,8,, Dinfmica •ata 

inferior a la de 101 años 76-80. Lo cual coincide preci .... ! 

te con una expanden tambian mb moderada en el c011ercio 1111n

dial 67-76, con relacien a la presentada entre 77-80, Bxpan

aiCSn lllOderada probable11Bnte por la1 receaion•• de: finllM de 

loa 60, y de 74 y 75, 

En 75, el cacnercio internacional colombiano, vive 

una fuerte rece1iCSn, probablemente .... profunda que la acae

cida en el c011111rcio mundial. 

Entre 76-Bo, el ccm1rcio nacional .. recupera ail¡n! 

ficativuente, creciendo a una tan aedia de 22,6',· Recuper! 

cidn 11milar ocurre en el comercio mundial, pero ~ nivelea 1!, 

feriares con relacidn a 101 nacional••· Y finalllllnte entre 

80·83, la receaiCSn 11141 profunda del comercio exterior necio• ' 

nal coincide con la .internacional, liando 101 niwlH de la 

prillera da agudo• que 101 del comercio internacional, De 

nuevo, el año 82, nos aparece como excepciCSn en cada compara

ciCSn, pues mientra• el comercio internacional decrece .aa, en 

el comercio colombiano por el contrario, exiate un incr-nto 

po1itivo, y a· diferencia con lo que ocurre en el cuantum, en 

1983, en tarminoa de valor, ni en el cC11111rcio mundial ni en 
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'él de la ecónom!a nacional, se aucede recuperacien alguna. 

M&a adn, ea mayor la catda en el caso colombi~no que la auca~ 

dida en internacional, (CUadro Nllm. 28) 
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C A P l T U L O II 

llONIDA .llUllDIAL. MOll!~ MACIOHAL. 

LIQUIDBl•I1l'l'Blt1'ACIOJIAL, 



1• Precio noainal y real de la 9Dna4a ·nacional. 

llo Hti por 11 .. a. recordar, que n~1tro periodo de 

anaiiata ae inacdbe en lo que ae ha conocido cmo la •crtai• del · · 

aia1:4111a 110netario internacional", que •i bien tienil W1a 9•ne.;. 
. . 

ah y an.tecadentea, H explicita an particular en lo• allo• 71-

73; con la ruptura 49 la n9ulaci6n untenida por loa acmrdo• 

de. Bntton WOOda, al declarar• la inconwirtibiU.clad del d«I• 

lar al oro,. pnaraliaar• la Uotaci«ln da lo• tipo• de caabio, y 

HtablAicerae la preHncia da la 9DMda eatadolinidan• ca.o •i9-

no monetario internacional o 110nada 1111ndial de reaerva. 

Zn e1te contaxto H inicia un proc110 progn1ivo da 

devaluaci«ln 4el Mlar, y revalor1sac16n de la1 principalH 112, · 

ne4a• europeas, en e•pecial el urco, la libra, y el franco 

auil:o, que tiende a ter11inar a principio• de lo• ao, cuando 
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la •ituaci6n se invierte, En 81, la pol!tica monetaria rea- . 

trictiva del.gobierno de E. Unido•, propici6 una fuerte reva

luaci6n del d61ar que •e mantiene aun en el 83, 

Al Movilliento en el precio de la moneda nacional. 

A lH prilleru manifHtacionH de inHt:abilidad mo

netaria intarnacional, preludio en la·cri•i•, que ocurz:en du

rante 67-71, viene corrHpondiando en la •co-la. nacional; 

la in•taunci6n da lo• da8li•.amient~• pro9re•ivo•1 en otrH . , 

paJ.abru, una poUtica da contrÓl 4• cambio•, que Htaba di

ractuente vinculada con la·poUtica da ce11erciaUsaci6n ex

terna, a la cual ya .. refed en al Capltulo J, 

Bn el terreno entonce•, del precio de la moneda ns 

cional •u~eto a la polftic• econdiiica, podemo• reconocer al9!:!. 

no• -ento• diferente•• 

• Del H-73, cuanclo el ritmo de ~rdida de precio· en 

tfraino• llOllinalH (Mdia anual) puede 

conmidararH, al interior del periodo, r!. 

lativamente lilllitedo, Sdlo lo• afto• 72, 

73 y 74, 1uperan la .. clia, afto1 preci1a

.. nte en qua. la• exportacione• diferente• 

al cara y 11 pcrtrllleo, recibieron un ma- · 

yor HtSlllulo cambiario. 



.51 

• Los años 7.4 y 75, cuando el ritmo de devaluaciCSn se 

acelera e inteneificar precisamen

te, para confrontar la receaiCSn 

del comercio aundial, y 1u• efec

to• en lae exportacion81 colOllbia-

na1. 

Los Afio• 76•79, en 101 c¡ue al ritmo de.devaluaoi& 

.. de1acalera coneidarabl ... nta r••

pecto a loe afto1 inSlldia~nta ant!. 

r1ore1. to cual corrHponde prtcill!, 

unte a la bonansa cafetera, de111t! 

auUndoH por a1ta v!a la exporta

cidn nQ cafetera, y canal11&n4oH •!!. 

toncH v!a illportacione1, parte de 

loa i"9reao1 de la bon1naa, 

• DHde al 80 en adelante, cuando el nuevo coaien1a 

una aceleracidn de la devaluacidn, 

mayor aGn que la ocurri4a entre 74• 

75. 1Cua4ro NGll. 291 

E1ta evoluciCSn en el precio de la moneda n1cion1l, 

ea ciertaMnte 1n41cat1va de una poU:tica ca.biaria que obed! 

ce a ob;Jetivo1 di1t1nto1 de poUUc1 econdlllica, en al9una ae

d14a interftl y externa. t;n particular, la inflaciCSn interna 

y la1 condicione• de precioa internacional•• de exportaciCSn e 
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1mportaci6n y por esta v1a, la situaci6n de las reservas in

ternacionales. Por ejemplo, cuando la rece•idn del 75 se pr! 

senta, 1e intensifica el ritmo de devaluacie5n1 contrariamente 

a lo que •ucede entre 76·79. 

Sin embargo, a finales del periodo, el hecho de que 

. el ritmo de devaluacidn no hubiera sido mayor, tiene que. ver 

con que la polltica cllllbiaria era aacrif icada en funcidn de 

una polltica de endeudameinto, pues como verlllllO• m~s adelan· 

te, lo• incrementos en las reservH internac_i~nalea 80n. gene· 

rado• principallllent~ por el crtdtto' intarnaci~~~l. 

Bxi•te por otra parte un proceso de modificacidn 

del precio de la moneda nacional qua H opera ai: margen de la 

mediacidn de la poUtica acone.tica. E• el que H refiere al 

precio de la 1110neda nacional en el contexto de ·la ·canasta de 

lH principale1 monedas de 101 pafHs de1arrollado1, inclu1do 

el propio ddlar, 

Me explico, en la 1ituacidn que se de•ata de la de• 

valliactdn del ddlar frente a las principal•• monadas europeas 

deapuds de 1971, 101 ajustes cambiarioa en la moneda nacio

nal, de mayor o menor acelaracidn, al aparar sobre un d6lar 

devaluado en determinada magnitud, y con r11:lllO d11tinto, •19· 

nifican entonces a6lo un reconocillliento parcial en el precio 

de la moneda nacional.· En otras palabras, el precio de la m~ 



53 

neda nacional se expresa en una moneda mundial de menor valor 

relativo. Cosa diferente sucede despuAs del 81, cuando el 

precio de nuestra moneda se expresa en un d6lar de mayor va

lor relativo internacionalmente. 

Bl El precio real de la moneda nacional. 

El precio real de la moneda nacional ltaaa de cam

bio nominal para illlportacionea, correqi4a por al indice de 

precio• al por mayor de bienea indu1trial81 en lo• Bitados 

Unidos) , ha 1ufrido en el periodo al!JWla• 1101SiUcac1ona1. De! 

da 1967 an atllllante, pr•ctic ... nte baata 1976, bello• asiati4o 

a un proce1111 4e 4evaluacidn real (excepto el afio 1974). Para 

e1te -nto entonce•, el Dne:So callbiario correapondiCS efi· 

caa•nte a la estrate9ia expor~adora 4e eaU111ulo a las expor

tacionea no cafetera•. Si el cuant11111 de bua M reduce en 

7'-75, ello obedece b•licuente a la rece1idn internacional 

de aquello• afto• lrecUfr4e1e el cuadro 3-A y l•B) • 

Del 76-10, por el contrar10, no• encontr&1110s con 

una •nifiHta tendencia a la valoruaci6n de la 90ne4a nac12 

nal. El 4CS1ar de illportaciCSn que H cotila en 76 a 19.10 pe

sos colombiano• para 81, eataba en 17.H. 

Esta aituaciCSn nos pone 4e pre•nte el hecho de que 

a pesar de la aceleraci6n nominal de la taea 4e c&lllbio, dicha 
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pol~tica no ha corr••pondido •fica111111nte con •l precio real 

de la monada. Inclu•ive, •i ••te precio real,. H utilla •n el 

contaxto di una caneata de lH principal•• 110nedaa internaci2 

nai.•, sn-de nconocarH, Ca.) lo bacan •ntre otro• .Jo., Ant2 

nio Ocupo, una revaluacidn p~aiva fnnt:a al •reo de M• 

yor illportancia, f .. •n •nor 1184ida Ullbifn rHp•cto. del delar 
. :·¡. 

lata procHo nv.al111.t:ivo lla aplicado para la •con2 

llfa nacional, abora •n una perapectiva de recuparacidn inter

nacional, 1111 deMatfalllo para la• exportacionea•nona, de 

una parte, y de otra, al afectar• en_ tfrllino•. nlatiwa ei 

·precio de laa illportacion•• dallide _-el 76, au abarataai•nto CO!!_ 

tribufa'a frenar el pi:ocaao de incluatriali1acidn aubatituti

ya, 1)9 ••ta aanera, la nvaluacidn •fectiva, aunada a la po• 

Utica de U.beracidn de illportacionH -ntada atraá,. 9111111-

tane-nta Htarfan operando cCllO. fnno• dal procHo allbatit! 

ti YO, 

A partir de 1H1 haata el 83 1 el cOll¡IOrtaaiento an• 

t:arior M invierte, y la aayor aceleraci6n de la deYaluacidn 

llOllinal, corr••ponde con una d•valuacidn real de la 110neda n! 

cional cnci•nta, (cuadro 111111. 30 y 31) 
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2a · Moneda -lllllildial oriqinada· en· el· intercambio. 

A lo largo de nuHtrO periodo de e1tudio, hHta 

1980, el intercUlbio de bianee .e• per .. nantemente generador 

de dinero aundial excadentario, In e1pecial en lo• afio• 76-

79, 1 .. 1ituacidn contre1ta •icJnificativ ... nte con.la vivida 

durante la 4'cada de loe 60, (Cuadro HClll. 32) 

Sin mllbargo, vale la pena deatacar celao de1p11ee·de 

1975~ en el conjunto del interceabio de biene1 y 1ervicioe, 

la_generacidn de dinero mundial corre1ponde mayoritari111111nte 

al intercUlbio de Hrvicio1 -rciale1, En efecto, en el e! 

cedente dinerario del intercaabio_ganeral, el de biene1 edlo 

repreanta,.con alguna variacidn entre un 40 y't&t ha1ta el 

79, y en 80, edlo un 18' de dicha generacidn, Seguramente, 

el que 101 r119ietroe no• permitan afirmar lo anterior, edlo 

tiene c:oao expUcacidn, en que alguna parte importante de la 

•caaerciaUaacidn ilegal" (droga, contrabando) ee recogido en 

·alguno de loe rubro• de 101 1ervicio• c011111rciele1 (turi1mo). 

A pal'tir del 81, el intercambio de biene1, ye no es 

... _generador neto de dinero mundial1 co .. diferente aucede 

con el intercambio de 1ervicio• camerciales que sigue 1iendo

lo, aunque en una proporci6n menor haeta el 821 pero de todas 

manera•, dedo el d•ficit del intercambio de bienes, ya no hay 

mae_generacidn neta de dinero internacional en el interc11111bio 
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conjunto. (Cuadro Nllm. 33) 

E• illlportante destacar qua despu•• del 81, el d•fi

cit cllllbiario o de dinero internacional.tiene oriqen baaica

•nte enlas transacciones de bienes, y lldlo en 83, contribu

. yen a 411 la• transacciones de servicio•. De toda• Mneraa, 

en 83, el 70• del 4'Ucit, tiene oriqen en la• 'tranAccionaa. 

de bienes. 

Al re•pecto, de influencia de la comercialiaacidn 

·1199al.en la qeneracidn de excedente• de divisa•, alguno• .au

tores, afiraan que entre 75 y 77, la oficialiaacidn de ellas, 

alcana6 una •1111« cercana a loa mil millone• de d&lare•. 

3• Moneda aundial· oriqinada· en las transaccionH da capital. 

A) Bl excedente neto. 

La economla nacional nos preHnta a este re•pecto 

del inqreao neto de divhH o no, tres llOllento• marcadaMnte 

diferente&. 

En un prilller -nto, entre loa año• 70-75, la eco

llOlllla es importadora neta de divisas, con un volWllBn 1118dio 

anual de 78.7 millones de ddlares. 



Bn un 09undo -nto, entre lo• ello• 76·78, por el 

contrario, la economfa exportadora neta de divieH, por llÍI Y2. 

1-n Mdio anual de 12!1. 7 aillonea de dOlarH. Tabi•n co

llO • rGOrdar& elltoa aftoa aon eapecialMnte dcjnific:ativo• 

en la exportacidn nata de MrcancfH. y UnalMnte, deap11'8 

del 79, · M vualve a la condicUn de receptora neta de divi

aa, pero a difarancia de lo• pr:iaaroa _allo•, con un vol-n 

medio anual conaideralll-te •11perior dll cerca d• 600.5 mi

llonH dll dSlare•, ha•ta 1982, 

Bata Clltima eituaciCSn ea d• unifiHta cuando coa

par1110a el vol-n neto de divi••• ingreH4a•. In efecto, d! 

rente lo• priMro• & ailoa, tal vol-n Hc•n41CS a 472,5 mill~ 

•• de &SlarH, y an loa Gltblo• 4 ailo• (79-821 tal volUMn 

ae acerclS a loa 2,402,13 mtllonea de dOlar••· i:.o que no• ha

bla de la intaneided de eA impÓrtaciCSn. (Cuadro NGm. 341 

Si detal1mo1 un poco mae, obHrvamo• que en el pr,! 

Mr -nto, el incr-nto de dtviAa recÜiidH fue de iin 30t; 

aientra• la• Alide1 •mentaron en un 26'. 

Bn el 81911J1do llOMnto, lo• in9reso1 aunque crecen 

en un 118t, la• ealida• a111entan en una proporciCSn muy eupe

riora 227'. 



58 

Y en lo• años finales, los ingre10• liguen crecien

do y se awnentan en un 141', mientrH que las salidas se red!!_ 

cen aensibleMnte con relaci6n al periodo irmediatalllllnte ant! 

rior, -610 amentan en un 49.S•, (Cuadro Htlm. 34-A) 

B) Diatribucidn del movimiento de divi .. a por aectores. 

En tlniinos netos, el nctor oficial y el privado 

po-n un comportamiento a111l1ar, Ea decir lllbo• son impor

tantes netoa da divisas en el :pr,tmer y tercer -nto, y ex

portador•• neto• en el Mgundo -nto. Por el contrario el 

Banco de la repdblica, H exportador neto en el priMr momen

to, e illportador en el rHto del periodo que conaideruo1. 

Sin eabargo, tanto cuando .. H .importador como 

cuando H ea exportador neto, H el aector oficial el que po

- la .. yor participaci6n. (Cuadro 35, y auce•ivo1 A,B,C.) 

De otra parte si observ1110a el ritmo de crecimien

to, puede concluirse que en el primer periodo de importaci6n 

neta, loa sectorea privado y oficial mantienen evoluci6n 

anual contraria en casi todos lo• añoa. Por.lo cual para••

te -ento, el mayor dinamilllllO viene por el lado del sector 

oficial, cuya importaci6n neta de divi•H, posee una media de 

7,5,, Al contrario, la importaci6n del sector privado decre

ce, con una media de 7.2\, 
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Bn ·el 90Mnto 4a la exportaciCSn neta, ·mdlcJa neto•. 

na crecien4o, e• 1111par10r el ritmo 4a crecillianto del Hctor 

oficial. Y en loa afio• final••• el ritm 4a cracilliento an 

la racapcidn neta da 4iviaaa •• uyor en al aectcr privado, 

lliantraa qua .•1 Hctor oficial crece ~ativ ... nte. lltndoH 

entoncea·una aituacidn •Sllf.lar 4e COllpOrt:laianto• contrario•, 

cmo la 4a lo• '70 .. '7!5, paro en Hte ... nto, H •1 aector pri• 

vado el qua mporta a un ritmo auparior CH• pl'OM41ol; y el 

Mctor oficial 4ecreca, a una taA M4ia 4a &.&~. ICU.4J;o 

3!5..C) 

Cl Di•tribuciCSn por 904alida4 4a tranaacciCSn financiera 176· 

83). 

Son 4a 4a•tacar aquf, trH aapactc• principalaente1 

en.prillar 1~9ar, la• 4ivi•a• ori91na4aa en la• tranaacciona• 
' 

da crfdito pradGainan aobre ac¡u•llaa. generada• pcir el 90Vi• 

aiento an inveraionaa 41racta•, durante todo el periodo. Por 

lo 4Mia, •1 i119reao 4a diviaa• vfa tranaaccion•• financie· 

na, coaian1a a crecer paruneni:-nt• y en foraa cona14era• 

ble a partir 4a 1979. Efectiv ... nte, paaan 4e 106.1 millonea 

en al allo 78 a un valor de 808.9 aillone• de ddlarea en 1981, 

para 4i•inuir en 82 y 831 aientraa que el proveniente v!a i! 

veraiCSn directa, aunque ciert«llente ae incrementa entre 79 y 

81, lo haoe •in embargo en una proporciCSn auy inferior (de 
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28,8 •illonem en 78, a 195,2 millone• an 1983), 

En .-gundo lugar, al interior de la• trenHccionH 

clel Hctor priv14o, el 1119ra110 da 4iv1A• vfa inverlidn dira!!. 

ta H mayor~ la• obtenida• por cradito, haata 1HOr en 

1981, la •ituac1Cln H inviert:e1 pero da nuevo en 82 y 83, .. 

vu_alve al Htado anterior, 

En tercer lllger, la• 4iViH• recibid•• a tra"'• del 

crldito, aon pen111nent-nt• mayoraa en al Hctor ot.tctal, 

que en al Hctor privado1 y en una proporcidn •uy aigntficat! 

va a partir da 1979, (Cuadro Ntlll, 361 

D) Balance 4• diviaa1 por al llOYimianto en 101 Hrvtcio1 da 

capital. 

Lo• Hrvicio• financiero• o pago da factora•, cona

Utuyan una vfa en todo -nto, auni¡ua con variacionea, de 

exportacidn neta de divi1a1, cuyo aumento mayor H da da1pu,I• 

_de 1980, De hecho, ••ta condtciCln, viene a di•inuir el in

greao neto de diviA• originado por la• tranAccionH de cap! 

tal entra 70·75r a incr-ntar la exportaciCln neta 4e la1 •1! 

ma• entre 76 y 781 y nuev1111ente a diqinuir lo• tngraao• ne

to• deapu41a de 1979, 
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H. no1 aten.-01 a .101 d:l.1t:l.ntoa r\lbro1, •• unif:I.•! 

to que la 1aUda de d:l.v:l.n1 ca.o pafJO de :l.nterHH · •• no 11610 

1:1.mpre creciente, 1ino 1uperior al paCJO d1 uUUdade1, al 11!. 

no• par• loe afio• 76·83, Por ut:1.Udada1 · 1alen ·un total da 

345 •1110111• da ddlara1, a1entra1 qua intere1H y ca11il:l.ona1, 

. 10n exportado• 3958,2 millona1, 11610 entre 711•83, 

A1 interior da la 1&1:1.da por el pago de interH••• 

la mayor proporc:l.CSn corre1pon4• al andaudaa:l.ento privado, ex .. 

01pciCSn del afto 77 en qua· el .;.ctor oficial H .lavaanta •llP!, 

rtor en 11te pago y del 83, en que al pago del Mctor of:l.c:l.al 

11 npertor en mayor cuant!a, late C0111pOrtami1nto u da du· 

rante ~o el periodo 70•83, ~ur&Mnta Hto re11pOnd1 al 

or:f.9•n a:l.lllO 41 aquel andaudaaianto que, como V.nmo1, H tii

•i-nta privado, y con ta1a1 da intar•• np1riorH, 

B• reconocido que al craciaiento 1ub1tanctal da la 

1alida da d:l.v11a1 por intara .. • entre 79 y 83 (cerca del 71• 

del total de pago• del 70 al 83) ••ti vincu1a40, tanto a lo• 

Myon1 nivelH de f:l.nanciaaianto, como a 101 inor-nto• de 

la taA da :l.ntar•• entre 80-83, y a la mayor preaancia da lH 

fuante1 prLYada1 da credito, 

P:l.nalllenta, puada d11tacar1e tambifn, que el ingre

IÓ de d1vi1a1 por inten1e1 recibido•, crece con1iderablemen

ta de~• del 79, Bn afecto, dicho ingreso p11a de 123 mi-
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llonea de d<llares en 78·, a 631 millonH en el afio 1981, aun

que diaminuye entre 82-83, (Cuadro NGm, 37) 

;Ad puea, deaputa de haber reviaado la .. 9eneraci<ln 

de dinero mundial tanto por laa tranaaccione1 -rcialH le•··· · 

. 9alea .e il99a1ea, c- por el movimiento de cap1ta111, poda-
·' llOI concluir que durante todo el periOISo 70-80,. lo• exceden-

te1 'neto• ·de dtn'aro mundial van a eatar or~inado• blatouen

te en laa trannccionea -rc::Ldea, Sdlo en 1981, la aitua

ct<ln cambia, y no• encontruoa que ea el llOVia:lento de capit!, 

lea el. 9enerador principal, Deatacfndo• en pneral la• trA!!_ · 

Accione• oticiale1, y 1aa· de cadcter crediticio. en eaa 9•"!. 

raciCSn, El cUlbio de 1:ltuaci4n antH aludido, ea reoonocido 

por el. 9erante de la .. pGbUca, en 1u inform del allo 81, 

ouando dices 

•21 con110lidado de la• operacione• 

de cubio extranjero durante 1981, 1ellala un auper!. 

vit. 9lobal de U,S.$ 213 •illonea; y determina ~~ 

con•cuenof.a un nuevo avance en lli• reserva• inter-

naciona1e1 del pat., .litufndoN eat11 al finaUur 

el afto en u •••• 5 633 aillonea, el aonto .... , ... leva

do balta el -nto, No· obatante dicho avance ea 

Nna:l.bl ... nte inferior al de loe alloa precedentes, 

y en 1u origen se contrapone a ello1, por cuanto r!_ 

aulta de las operaciones de capital, mientras que 

en loe periodos anterioree, como ea bien conocido,: 



63 

lo• n.ultado• clllb.tado• H derivaban de la• tran• 

.. ccionH da biene• y •rvicio••, <21J 

Sin ellbargo, entre 82-13, enfnntuoa una Pt99H•i

va •ituaciCSn daficituia ori9f.náda conjunt-nte por .1•• tr•! 

.. c:c:ionH -rcia1e• y lH de •rvicioa da capitalr que no 

alcun a Mr ccapenHda, por el 90Villf.ento cSe capitalH, 

(Cuadro llGN, 38) 

,. Ltquides· inte:rnavional. 

A) Variacf.CSn y acumulado de .,n8" aundial, 

r.a pr09r••iva y creciente variaciCSn anual 4e lH r! 

•rvH int:ernacionalH durante todo el. periodo haata 1981, u 

traduce en ac11111lla401 auy •ignificativc•, que plHn 4• un llO! 

to de 152 •111onea en 1970, a 5 630 •illonea da dCSlare• en el 

aJlo 81, stSlo a partir del 82 c1111iensan a 4:1.•inuir, y en fo!, 
( 

u por demta inten•a, mobre todo en 13. Z• deatacabl• el Pe-

riodo 76-81, - aquel de •yore• incr ... nto•. 

La •it11aeiCSn lla•t:a el 81, nos pone de preaente la 

extraordinuia UquidH que a partir del 76 con•rvCS la econg, 

mfa nacional, y la au•ncia total de lo que en lo• allo• 60-67 

era reconocido cmo una ait:uac:l.CSn perunente de cr:l.ai• cambi! 

ria1 cri•i• que tambUn.predc.ainS en lo• afio• so, a excepc:iSn 



del 52 y 54, periodo ••te tambifn. caracterilado por inc-n

toa n~torioa en el precio internacional del caff, (Cuadro 

NGm. 39). De hecho, el coeUci•nte rH•rvH nataa-valor de 

la• illlportacionea, paaa de un 18.9• en 1970 a un 125• en 

1980. 

COllo H racordlr&, hllnoa dicho atraa que loa inter

CC!lbio• comarcial•• de bienaa y Hrvicio• eatan a la baae d• 

este movimiento de expanaidn de reeervae hasta 1981. D••

puda, han aido laa tran11ccion11 de nrvicioa de capital y 02, 

mercielea, 1•• 9eneradoraa principal•• de la liquide• intern! 

cional en di811inucidn,. de la economfa, Para 83, ya el coefi• 

ciente reHrvia-valor de illlportacionH, repreHntaba apena• un 

'"· 

El UlpactO monetario interno de la excapcional li

quide• internacional puede apreciarn a trav .. de la partici· 

pacidn del incr-nto a lH reHrva• netas en la expanai«Sn 

tanto de la baae monetaria cono de loa medio• de pa90, COllO 

H deaprende del cuadro 40 y •i9uient••, la liquide• excepoi!!. 

nal tenida sobretodo entre 7&-81, ae convert!a en una preaidn 

monetaria que atentaba contra la estabilidad de la econom!a, 

a trave. de una explosiva ,expanai«Sn de la demanda a9ra9ada. 



De ahl entonce• qua el 9obierno nacional a1U111'5 una 

opcidn da polltica econ&ltca para lillitar la monetiaacidn de 

lH r••rva• 1nternaciona1H y aua efecto• inflacionario•, 

In efecto, a partir da 1977, M aa111e una polltica 

da reatriccidn 90n•taria, que al9uno• '1119an ca.o la .... •

wra • laabide en •1 pata. Ira por dab una opcidn df.ferante 

a la conocida - •enfoque monetariata de la balanu. de pa-

. 90a•, que ae9dn Eduardo Sarmiento, aame que1 

•r.aa preaione• inflacionaria• •• po-

4rlen controlar Gnic ... nte 11194ianta una re4uccidn 

4e lo• precio• ralativo• internacional••• que ••ti• 

aularla la deunda por illportacionH ha•ta elimi

nar •1 auperavit callbiario. 

Pro¡Ídaito qua • poclda adelantar 

por Mdio de una reduccidn. general de arancel••• 

una revaluacidn del peso o una lillaraci'5n del cu

bio•. 1221 

A diferencia 4e la anterior, .la opcidn eac09ida, 

Un excluir alguno• el-ntoa 4el enfoque anterior, pue• como 

ya lo reHllallo• en el prtMr capitulo ae abrid una cierta u
beracidn de 1Jlportacionea, consistid entonce• en una contrac

cidn 110netaria, que permitiere mayores rit:lllD• de inflacidn 

que en reciente pa .. do, pero supuestamente compatible• con o!!_ 

'etivo• social•• y polltic ... nte tolerable1 rit90• que • 

! 

1 

1 

¡ 

l 
1 
' 

1 

1 
¡ 
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mantuvieran en un rango entre el 25 y 30t, Se arrie19aba en

tonces por esta v!a, H fortaleclan la• reHrvae internacioll!. 

lea, pero ee ncrificaban objetivo• calllbiar,f.oe de largo pluo 

en ara• de le eituacidn 110netaria de corto plalO. Como lo 8! 

. i'ialan loe dato• aobre expanatdn de .loa lledioe de pago, efect! 

·v-nte H tuvo ,.ito, puea para el 80, au crecimiento no fue 

mae a11a del 27,9t, 

La poUtica de contraccidn fue efectuada a trav•• 

de mecanie1me como loe e19uientee1 

• Diferir en el tiempo (3 d ' meae1) le conver1idn del 

certificado de cambio (titulo repreHntativo de ddl! 

rH, exigible para la compra y venta de la• divieae) 

a moneda nac.f.onal, Bito operd deede abril de 1977, 

háeta el eegundo .... etre de 1979, 

• Ex~gencie a loe 1Jlportadoree de la conatituc14n de 

un depd1ito previo para la nacionaliaacidn de lae 

mercanclae, por un monto equivalente al 35' del va

lor illlportedo, Bate crecimiento, en opinidn de alg! 

noa inve1t1gadoree perm1t14 wcongelar recuraoe por 

un valor cercano al 7' de la baae monetaria durante 

el periodo 1977-79w,<23 > 

• Dimninucidn grande de loe n.tvele1 de endeudamiento 

pdblico neto, que venia traduciendo•• en menor 9a1-

to, en particular el orientado hacia la inver1idn. 
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• In 1976, •levactesn. 9ra4ual del enca:t• ordinario ., •.. 

bre depdmf.toii en cuenta corriente, hHta colocarlo 

en 46,St, 

• Ante la continua expan•ilSn de la baH 110netaria, en 

febrero del 77, .. 11tabl•c115 un enca:t• .. ~91nal d• 

100t 10br• depd•ito1 en cuenta corriente, y 10bre 

exib1Uda4H 1n moneda extran:tera de 101 banco8, 11!, 

dida bta que acardo una di•inuc:idn del aultipU.c!. 

·, dor 110netario, ccmo 11 puede obHnar en (Cuadro lltla, 

4o~c1 

Ad entonce1 Ht• con:tunto de MC&ni9llO•, que ~! 

naban •l control de cambio• y la contracciCSn en la expan•iCSn 

monetaria, pemitiCS diferir, •e9Gn al9uno• c&lculo•, la llOM• 

ti1acic5n de ... de 14 000 lllillon•• dep110• a fin•• d• 1977, y 

ll!l9Gn otro•, permittCS congelar 45 500 aillonH de p1101 entre 

febrero de 1977 'I febrero de 1HOr y de hecho facilitaron •!!. 

tener una expan•iCSn •dia de 101 •dio1 de pago, como anota

.,. antH por deba:to del :n.H, 1241 

De•cle 1981 en adelante, la• re .. rva• internacion1• 

1••• no :tuegan ya p1p1l relevante en la expaneiCSn de la baH 

mnetarf.e, ni en la de lo• m1dio1 de pego, Ae! por •:templo, 

en 1982, lo• incremento• en lo• mecUo• de pago (menorH a 101 

de 76-801 •on explicado• por alllll8nto1 en el multiplicador m

netario, y por aumento• en el dinero de ban1 y en cuanto a 
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la baaa.monetaria au crecimiento ea ori9inado principalllente 

.por el mayor vol1111en de crfdito obtenido. 

C) C011pOeiciCSn o daatino del dinero aundial (llllMrva• bru

taa). 

De acuerdo con laa diatintaa aoloc:acionea, a lo la!,' 

_ go del periodo,· podemoa obMrvar, en el cuadro U1 

Bn cuanto al oro 110nat&rio, aa unUane ain. 9randH 

variacione• au.participaciCSn ha•ta 1!17!1, SCSlo llama la atan

ciCSn el aumanto en 1!175, Pero depauea del 80, la participa

ciCSn en al con~unto de 1ae n•rvaa .. incr-nta en forma 

mu:ir auparior a. la -ntenida ha.ata eao• alloa, aobre todo an 

1H3. 

POr e1 lado de loa Í>BG, podmo1 afiniar, que aon••t 

va una' propociCSn muy 11milar haata al 751 de ahf en adelante 

ccaiensa a daacendar, ·aunque en una proporciCSn leva para in.;. 

cr-ntaraa nuev-ta a11 part1ctpacidn an 82 y 83, 

La• poaicionaa en el ron~ Monetario Xnternacional 

tiendan a mermar a11 participaciCSn1 efectivamente en 101 aftoa 

70-72, tienen una proporciCSn entre 15 y 11• del total 4e re

•rvaa, y del 76 en adelante no paaan de raprHantar entre un 



2 y St de laa . renrvaa bruu•1 pero entre 82 y 83, Hta part! 

cipacidn tiende a aU1111ntar. 

Bn cuanto a la• divina, en loa afio• 70•75 reprtlM!!, 

tan con alguna• leve• variacionea cerca del 60 al· 70t dd to• 

tal de laa reaarvaa1 deade el 76, comien1a a di-inuir conai• 

. derablemente au participacidn, para •ituarae entre un 40 y 

44' del total, 

La local;l.1acidn de re1ervaa en inveraionea, mueatra 

preciaa11111nte un comportamiento opueato al deatino anterior, y 

tubiln la evolucidn m&a irriegular, al meno• haata 1975, Bn 

eaoa afto• au mayor participacidn ae aitGa entre· 72 y 73, con 

valorea de 16 y 22t respectivamente,· Sin embargo, en alloa 02, 

llO el 70 y el 71, apenas ai alcannba el 3', 

Deade el 71 en adelante, el uao de reservas por ••· 

ta v1a aumanta en forma considerable, llegando a repreaentar 

haata cerca de un 47• en promedio, 

Si noe atenemos a a~9unoa informe• del banco de la 

Repdblica que integran el rubro de diviaaa al de inveraionea, 

podemoa constatar que desde 1·977, la colocacidn de las re

eervaa internacionales en· 1oa mercados financiero• internaci!!. 

nalea, ha a111111ntado ai911ificativamente llegando a representar 

hasta 1980, entre un 83 y 85t del total de reaervaa, Lo que 
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no• ••ti hablando clarmnente de una mayor capitali1aci6n de 

la• ra .. rva• brutaa. Mayor capitali1aci6n, que ha facilitado 

ingre11e>a adicional•• y ca11penaatorio• de dinero mundial. (Cu! 

dro HClm, 41-A y 41-B). ColllO bien Hllala ocupoa 

"La acwaulacidn de re .. rva1 •• ha 

conatituido en epoca• reciente• en una fuente impo!, 

tante de divi1a11 en 1981, 101 intere .. • pagado• 

llegaron a repre .. ntar el 12• del total de ingreao• 

en cuenta corriente del pa!a, tanto en la bal1n1a 

cambiaria como en la balan•• de pago•, ayudando a 

contrarreatar el tradicional deficit de .. rvicio• 

de capital en un contexto de exploai6n de la• ta••• 

de inter•• mundiales•, <251 

Bn ••te mimo .. núdo, .. afima en el informa del 

_gerente del banco de la ~pdblica de 19811 

"En diciembre 31 de 1981, un 74• del 

total de lH reservaa (76,8' .. gan nueatro• dato•), 

eata repreaentado en inveraione• en el exterior, de 

la• cual•• el pa!a-derivd intere••• por u.s.$ 583 

millonea en 1981•,<26 1 

Por lo dem&a, la di1111unicidn de la participapidn 

del rubro de ·inver•iones.entre 82 y 83, eat& ligada fundamen

talmente, al 9a1to de divi••• en raadn de 101 balancea defic! 
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tario1 4e HOI aJ1o1, y a1.·cno:llÜ1nto de'otro oampounte, •1 

oro 110netario. 



.. 
. PIIWICIAMIEll.'l'O BX'l'BRHO 



lª BvoluciCSn del financiuiento, 

Qui.miera poner de pre•ente al lector, que para efec

to• de e•ta cleacripciCSn, util1sare110a CCllO lugar de lectura, la 

Balan1a de P119oa por conaiclerarla ... adecuada que la balanaa cae 

biaria, lata p0r el contrario, fue nueatra principal lectura 

para el capitulo anterior, puea noa dice ll&a acerca da la ai

tuac16n ele liquida• corriente de la econom!a, coaa que no hace 

la balansa de pa9oa, entre otra• coaaa, por aquello de loa rei!!, 

~roa diferido• proveniente• da la• axportacionaa, 

11 flu~o nato da capital•• en la aconomta para el 

parioclo 70-81, alcansCS un wlmian total de 5 611 ilillonea de 

dCSlaraa. Da loa cualea, entre 70-78, ea obtuvo .CSlo el 301, 

al reato entre 79-81, (l 673 llillonea y 3 938 llillonea reape2_ 

t:iv-nta), In otra• palabras, en el primer periodo citado, 

al prmadio anual de financiamiento no alcansaba loa 200 111-
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llone• de d6lareil, mientra• que en el ·aegundo, tal cifra ll•-

9aba a lo• 1 312 lllillonea. Podemo• reconocer entonce• en el 

primero una financiac:l.dn 11111y 110derada •i lo ccmparuo• con el 

•9undo. 

La diferenciacidn teaporal que heeo• venido privil! 

. 9iando a lo lar90 de Hta daacripc:l.dn, no• ofreceda una evo

lucidn 1114• preciH en eato• t.imno•1 del 70 al 75, el volu

•n de financiuiento fue de .1 '35 llillonH de ddlarea1 entre 

76 y 78, ~reduce muy a~9nificativ ... nte a 2381 y del.79 al 

11, aaen~.· a 3 938 '111111onH de ddlarea. Bn· 99neral la eco112 

llfa •• entonce• importadora neta de capital•• durante todo el 

periodo en coHideracilSn, a excepciOn del allo 77 1 en que ea 

exportadora. Para in•iatir en la diferenciao:l.dn entre loa r!· 

. 9iatroa de Balan•• de Pa90• y loa de la balann oubiaria, 7:!, 

conoid.ire .. que en eata dltüaa, la oondioidn de e.apartadora 

neta de diviaa1 a trav.i1 del movimiento de capital••• H •x

tanclla entre 76 y 78, 

Bn el contexto del ritll> de orecilliento de la fi!IA! 

ciac:l.dn, H notoria la penianente o•cilaoidn.. LH tan.• anu! 

lea noa indican di•llinuoione1 importante• como la del 72 y 

75, y a-ntoa cmo el dd 74, durante el prU.r periodo •

g11n la dltilla periodiaacidn e•tablecida1 y durante lo• dlti

.,. añoa, ta•a• de oreciaiento perunentea, aunq• •norea en 

82, deapulla del incr-nto subatancial en 1979-82. (Cuadro 

Ndm. 42) 
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2.a Rbqib!lci!Sn del HMQciyiepto netg por uctog1 u•ua• 

lla• 

En.9ener1l e1 el tector oficial el principal u1ua

rio del finanéiamiento externo netci, En efecto la illporta

cidn neta de capitales en e1te sector alcansa cerca del &O• 

del total. No obstante en e1 periodo 79-82, la parti.cipacidn 

del •ctor privado, viene a repretentat el 45• del vol~n 1!, 

portado con e101 afio•• En 1,01 otro• do1 perio4os eiemp.re el 

Retor oficial ab1orl:>il5 la porcidn mayoritaria (71,8'). ICU!, 

dro NCllD. 42•A) 

Es reconocible que el 1ector oficial en 1DOV1mi1nto 

·de capitalea 1iempre ea illlportador de ello11 no ocurrien4o lo 

mi111D con el sector privado, i¡ue H comporta cOllO exporta4or 

neto fiiianciero en 72, 73, 75, y llObretodo en 77, 

Por lo. 41111141, te aprecia tallbilln que del total de 

financiaaiento recibido por el 1ector privado, cerca del lH 

corre1ponde a 101 afio• 70-78, El re1to ea obtenido ldlo en 

loe tr11 Glt:lllo• all.011 lo que no1 da una idea de la inten11-

dad en el financiuliento1 por el contrario, el sector oficial 

en el periodo 70-78, recibe el 33' del total de 1u financia• 

a1ento en el periodo, y el re1to en 101 3 dltillo1 ai101. Lo 

cual 001 hace pen1ar que a diferencia d1l tector privado ha 

tenido una di1tribucidn llC1 equiUbrada y aunque intenaiva en 
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101 afio• fiÍlale1, lo e.e en menor e1cala que el aector priva

.do. 

3• Di1tribucidn del· financiamiento· neto ¡)ar· inodalidad de ca

pital. 

En primer lugar la inverai6n extran~era, neta de la 

colombiana.en el exterior, no1 pre1enta monto• en verdad muy 

u11ita4olÍ hHt:a 1980, Deolde Hte afio en adelante; eeta pre-
' . . ..... 

Mncia 4!81 capital internacional amenta, en proporcione• u-

yore1, Sobre la -invera16n extran,era en la Econoa1b Nacional 

wlveremoa en detalle en el capttulo V. 

Bn 11!1911ndo lµgar, a lo largo del per;Lo4o, el capi• 

.tal. di prbtamo de larqo plazo ocupa tambifn una proporcilSn 

llliyor que al crlf4ito de corto plaso. JU• adn, d11pull1 de re-· 

4ucirH entre 76 y 78, n incrementa con1iderabl811ente de•

pula de 1980, 

Bn tercer lupr, en al terreno del corto plaso, la 

economta nacional ae comporta como exportadora de capital, 

aunque no todo• loa año•, haata 1977. A partir del 79, la 

1ituacidn ae invierte y en foraia creciente ea illlportadora de 

capitales. 
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r111a111ente a .lo 1"90 4e to4o el per;l.o4o, la ll04al! 

da4 clminante de financiacf.dn H la 4el cradito, y en partiC!!, 

lar el de lall:'IJO plaso, 

'l'odH ·••ta• diferenciH en el movimiento Unanciero 

neto, H van a refle~ar en la 81.tuacidn de en4euduiento, que 

~remoe un poco 111&• adelante. (Cuadro lldll. 42•8) 

4• · LOa· .. rvicioa fiilanciam•, 

Por e•ta vfa, durante todo el periodo la econcela 

e• exportadora de capital, Sin embar90, observamo• un compo~ 

tallliento un tanto irre9ular, 

Bn t6rmino• del incremento anual afio• COllO el 75 y 

el 81, de•tacan P,r •u• mayore• taN•r mientra• que el 71, 74, 

77 y 79 1H NlidaB crecen neqativamente, 

In clianto a lo• montc1, H facil •prec;l.ar el perio• 

do 76-78, - lo• afio• en que d• alllll8ntuan laa HlidHJ 

la1 cuele• dilllinuye en 79-801 y ccmten1an a increinentarl8 a 

partir del 81, nuevamente. 

Si quie1'1ramo1 observar, el compromiso de 101 valo

rH .de la• exportacione• de biene• en relacidn con loa servi-

' 

i 
1 

l 
1 
1 

1 

l 
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cio• de capital, bien podemo• advertir lo.ai9uiente1 

Bn 101 3 pr1meroa al\01, el pago neto de factorea 

C011Promete a lH exportacionH en una proporciOn leVUlllnte 

por enc111a al 20t, De•de el 73 en adelante cOllllienaa a 41-1• 

nuir, y en eapecial durante el periodo 77•80, cuando••• i:el!,· 

ciOn H ciertuente muy baja. A partir del 81, emiensa nue

v111ente a a1111entar.· En_ general puede deatacar .. que entre 

. 70•81,·la relac10n valor-exportacione1 y pago de 1ervicio• 

factorial•• externo• •e reduce al pasar de un 22.a• a un 101, 

lo cual, eet4 directamente vinculado con ef hecho de una ta1a 

ele crecilliento •uperior en el valor de lH exportacione• ·da 

bienH, con relaci'5n a la tHa de crec1miento del pago de ••~ 

vicio•. (CUedro NGm. 42-C) 



CAPITULO IV 

EllDBUDAMlllll'l'O U'flllllO 



1• Sentido.de lo• flujo• financiero•. 

Si no• ate-• al movilliento de lo• flujo1 finan

ciero• no• enoontr-• oon lH •i9uienta• 1ituacionH1 

• En 101 afio• 70-75, el financiaaiento externo ••tuvo 

ju9ando ... •ic ... nte un papel compen1atorio de 101 

dlficit de cuenta corriente, y en particular el fi

nanciamiento al aector privado. In ••ta ·per1pecti

va, puada con•idererae a e• ff.nanci.aiento 00110 tr! 

dicionalMnte M le quiere aceptar1 •• decir como 

cC11pl-ntario del ahorro nacional. 11 de obHrvar, 

que ello •ucede en 11111nor •elida entre 72 y 73, ya 

que el cllficit ele la balan•• corriente venia di•in!!. 

yendo, y ad-'• tllllbifn H Htaba •:Sorando la UqU!, 
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de• internacional de la economt:a. Al n1pecto, re

cordar la :l.n~ormac1Gn de 101 cuadro• n&lero 29 y 38. 
Bn>e1to1 dltillo8 allo1,· el Mfi~i~ Uecal :lugaba un 

papel .a1 deterllinant. en lH 111ce1idllde1 de endeucl! 

111ento; 

• In~ el 71•71, do• en que la ecollClllfa H eJIPOrtad! 

ra neta de MrcancS:a1, y ade.a1~ .ai•Ueildo un claro . . . ' . . 

· cmportuiento ~ de•nÜlllluiento, la ecoftOll!~ vi•· 

111 a ••r exportadora 4• capital ... 

• lntn 7t-ao, ya al financiamiento externo v:l.•n• a :I!! . 

. 9ar un otro p1pel diferente. In e1to1 allolÍ, el u
nanc:illl1ento M 4:1.r~p fund-ntalMnta a inc:r-n•. 

tar al &c:uaula4o de narval internacional••• pua• 

COllO M de1pnnde del cuaclro 29, la c111nta corriente 

11 1uperavitaria en 79, y lav ... nta 41f:l.c:l.tar:l.a en 

1980, lite llOMnto H9Cln a19uno1 .inve1t:1.9a4orH co

mo Ocupo, con1ideru obe41ce a una poUüca de en• 

4luda:l.1nto que 4a prioridad a la l:l.q1114e1 interna

c:l.onal de la econClllfa c:on el fin de protA19erH ut• 

r:l.•llgO• c811biar1o1 cercano• o futuro• or:l.91na401 en 

11 deterioro del mvm:l.anto corriente qua ya -n•! 
ba. (27) 
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= A partir de 1981, el financiamianto externo vue·lve a 

cumplir au funci6n de compe~aaci6n del d•ficit de 

cuenta corriente. Por lo demaa¡ este financiamiento 

esta dedicado principallllente a proyecto• de inver~ 

aidn pdbUca y privada, - aparece anotado en. el 

informe del prente del banco de la llePGbUc~. IZll 

No Hta por delda advertir, que entre 79-11, •• da 

de hecho un arecilliento ai9nificativo y 1111111.taneo 

de la acualllacidn de reHrvH y de l!inanaiuiento •! 

terno. 

za lndalldaaianto ,.nera1. 

Al La deuda ptlbUca externa. 

al lvol11aidn. 

Bl _,ortlaiento ele Hte Upo de endeudamiento, C!!, 

llO • podra obNl:Yar deapull• cuando reflald.onem• IObre la 

deuda privada, pone •no• 01cilacione1 en 1111 ritmo• de ere~ 

aiaianto que Hta Gltilla. (cuadro Rllm. Ul 

Podlmo• reconocer 101 siguiente• -•nto• en eata 

avol11Cidn1 entra 70•73, auando el ritmo de craaimiento ea de 



83 

15,5•1 el crecJaaiento de este periodo esta dir.ctallente 99ne~ 

rado por el amento de la 1nwrl1CSn. pdbUca en el contexto 

del conocido como "Plan de la• cuatro eatrategiH" del 9obi•!,. 

no de PHtrana larnro. B• pue1 un crecilliento inducido iior 
' ' 

una 1U:aac1dn de. dlfictt: fiscal. 

llntn 74·71~ Ítl ritao da cnc1aiento • reduce a 

· 7. "'·en ,_.ttO en ••toa lflo• •. •• un pariodo 1n el cual el 

Orecliaien~, di la illftr1tcsn pdblica · .. Htabtlisi, r la apel! 

ci&l al crldito externo. para financiar la 1nver•14n • red u• 

oe, CCllO puede llirarM en el cuadro 48. In efecto la propor• 

ctdn del crldito externo en la tnver1iCSn pdbUca pa1a de un 

33.71 prCMdio entre 70•73, a un lOI, llaculrde• que entre 

76 r 78, son 101 afio• de la bonansa cafetera, y 101 reaulta• 

do• del llOViatento -retal externo eran politivo• r crecie!!, 

te• diada 1975. Collo conMcuencta de la acaulactdn de ftll!, 

vu, y para frenar 1u efecto• mnetario1, • dio pa•o a una 

poUtica fiacal •Ulf reatricttva, que venta traducillndo• en 

ritao1 di inwr11CSn pGbUca Htabl••• 

Entre 79-83, pero prtncipallnente entre 79·81, el 

rit:llO de crecutento de la deuda pdbUca H tncraenta con•1· 

derabl-nta. lntre 79•11, el ritmo proMdio, y uyor del P! 

rioc1o ea da 21,3'. Aunque ... reduce entr. 82 y 13, de todaa 
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maneras entre 79 y 83, la tasa de crecilniento de la deuda pd

blica es de 18,6•. 

E1te nuevo crecimiento, H opera 10bre la baM di 

una aituacidn deficitaria creciente entra 10-12, en al .ovi• 

llianto o cuenta corriente, que M bu1clba C011pen1ar por e1ta 

vfa. En al contexto da un da..onta pJ:09re1ivo da la• reatr1! 

ciOnH al andluduianto externo qua aco.paft~ loa aftoa ant!, 

riorH de la bonansa, la mayor apelacidn al cr'4ito exter~,· '':· 

en al CHO del HCtor pdbÚeo, ~!IPOndid a la naaeaJ4&4 49. ~ ..... 
financiar 101 progrmna1 dl.inV9n1dn, qua.da.lluevo •-ta
ran, programa• 110bra todo en 101 1actoraa •inaro1·y e~9•t1-

COI, 

b) Origen del endeudamiento pdbUco, 

como puede apreciarH en 101 cuadro• 44, y 44-A, en. 

valore• corriente•, el andaudalllianto pdblico da or~99n ..alti

lateral (organismo• internacional•• divarao1) H 11&11tiana 

pr&cticuente Htabla, h11ta 1971J dalPU,. 111 part1cipaaidn 

d1Bminuye1 no 1ucada igual con otra1 fuantH, P•• H notorio 

el incremento de la participacidn de las fuente• privada• cSe 

crtdito, qua .. llaYa a cabo a coita da la diallinucidn· del ee, 
deud11111iento de tipo bilateral principa1-t•. Da hecho, . •i 

en 1970, 1&1 fuente• privada• repraHntaban un U.51, para••

ta1 rapra1antan un 48'. 
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En •u con~unto puH, el endelldaiento de or19en of! 

cial e• marcadamente mayoritario· a lo 1~90 del periodo, aun

que en penanen~ 41•1nuc1CSn, Y .•CSlo a partir 4e 1979, el 

de or~9en pr1va4o cmienn a crecer •19n1ficativailente. ·. B•ta 

Htnotura o ompodc:ldn. de lH fuent.. 4e an4ell4utento Hd 

a10Cia4o a lo• CIUbia• ocurtao• en el llOYillianto .intenaoio• 
. . . . 

n&l lle 108 flujH Unanciaro• (pft4catnto a final .. · de la cllC! 

4a de 1oi 70 d8 lH flu~o• })lncario• pr1va4o•l de una parte, 

y de otra, .nwla a la eoo11011ta oolollbiana en UU: IÍttuactdn , . 

.. 41f~ren~e al: ende~ .. ie~~' 4•. lo• principal.e• pal•11-lati~- .. 

mericano•, ·,Sitaa~tCSn da .. to• Utmo•, a la que ll&lo a par

tir de. 1979, •• acerca ColCllbia, cundo tubiln lH fuente• 

no oUoialu comenaaron a Hr participe• en fona por dima•, 

considarable, IJ!a9ur ... nte la ccapolicidn del en4ellllu1ento 

huta 1979, ha peraitido a la eocnaala Hacional a~9una• ven'=! 

~ .. relativa• en lH con41cion .. 4e contratactCSn (oo•to, ··. 

tiempo de amortisacidn, etc; 1 , · pue• - •• 4e ·.uplio conoci

miento, la contrataciCSn con fuente• of~ciale• difiere ba•tan• 

te a la que H real:l.la con lH privada•, A titulo de il1111tr! 

c16n, po4maa in4icar retcmancio lo• cllculo• da J11119uito, co

mo la taea de interl• da la 4ell4a pGblica oecila entre 3.3 y 

s.s,, entre 70 y 78r aientra• que la privada, pa1a de 6.3 a 

9,4' en los ai11111e>e allo•r 114t94n lo• dato• de Leonardo Villar, 

que aparecen en el cuadro 45, 4Hpub di 1979, lH dife~n- · 

cia• entre amba• taA• n coneerva1 pero, •rece reconocer•. 

que en 82, la tau 4e tnter .. para lía deuda priva4a H redu-
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ce, ocurriendo lo contrario para la deuda pQbUcia, cu:.-•• ta

... eon cracienb.e entre 79 y. 82, aunque loe.niveÍe1 eiguen 

•ierulo infer:lora1 • lo• intere1H de la pr1va4a • 

111• adn, H in41cat:tvo ~lfn lH tifennci•• y 

4ietanctae ent:re lu ta .. • de tntedl• del endellllliatento ~1! 

oo y la pr•. rate, que r~ge lo• endeudamiento• .privado• in-

ternaCtonalMnte. (Cll&dro llGll. 45) ,;-; 

"LO• pla10• proMclio• 4e lo~ . pr••tt:~' 
110• atemoa que tallbtfn lla 4Uunlliclo al paur de· 
21.7 aloa en 1970 a 23,7 allo• en 1978, 1f.911en tian-

4o auchllmo 11&• uplio• que lo• del Hctor privado, 

y 4tHct1-nt. l~&blH dentro 4•1 Cllbtto 411 una 

eatra~ta ele eadau4u1ento con la banca COMr
cial", 12') 

A partir de lo• 801 en opinidn 4• Lu:l.a .7or9• Garay, 

lo• plaso• • bebhn ra411C.t40 • 12 afloa, (lOl 

Sin embargo, al reoonocta:l.•nto de con4icionH ... 

favorablH en el anlllall4mianto p4bl:l.co, no •• ob1tlculo que 

Sllpicla advertir que este tipo de •n4eudaa1ento iapltca a au ··
1 

vas cierto• concUc:l.o.nuientc• y at&durH ralat1v11 a la ut11! 

••cidn de tal•• apr .. tito1. Son de aobra conocida• lH con-
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. . 
dicionalidades relativas a la compra de bienea en a~gW1oa pa! · 

ses, y los tipo• de proyecto• de inveraiCSn pricrindoa, Ba

ta• condiciones de uarre, •in duda alguna van a traducirM 

en cierto• •co•to• da oportWliclad• que cUHcilMnte poclr&n 11! 

clirM con exactitud, y cierto• coato• pcllttoo• y aoctalea, 

C\lfa val~racUSn,nunca ha siclo reali1a4a en el pafa, 

·.:'. 

Bata diatrf.bucidn del enclallcllaiento durante todo el 

periodo pr&cticaMnte no ha aurr:14c variaciCSn. .carca del SO• 

corresponda al.gobierno centralt en un 23• a los institutos 

de~cantral11aclcs1 y en "'' 12.;;¡¡ a los aunic1p1oa, SCSlo entre 

76 y 79, el endeuclul1ento del. gobierno central· rapre•nta una 

proporciCSn •nor que el resto del HCtor pdbUco, No obatan

ta, deacla 1982 se inlinGa W1a dt111f.nuc1CSn en la parttc1paa1CSn 

del. gobierno cantral, y en crecimiento an la partictpacidn de 

las entidades descentraU1adas, (cuadro llGll. Hl 

En cuanto a lo• Motores de uyor parttc;LpaciCSn en 

el endeudlllliento pGbUco externo, al 1111nos entre 70 y 77, P"! 

den deatacarae, la electricidad y otros serv1cioa, la finan

ciaciCSn de 1111pcrtaa1ones, el tran1porte y la agricultura y g! 

nadada, (Cuadro NOm. t6-A) • Bata diltrtbuciCSn. entre 79 y 

83, no ha sufrido modificaciones 1111portantes, aunque algunos 
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cambios si pudieron·exponerse, tomando en cuenta las afirma

ciones de Garay: 

•si bien ea cierto el destino por 

sector econdmico de la tinanciaci8n elactrica del 

•ctor pdbUco fue altamnt:e concantrado, COllO ba 

aido tradicional en el pata, ocurrieron cubica de 

•ncidn, El Hctor de ener9ia elfctrica, auperd 

la participacidn del. gobierno central, al. abaorber 
' . - . 

hasta un 30 de loa nuevo• ncilr101; aientrH que 
'· ... ' 

al sector minero ae 1• concecUe~on, .un 2H de lo• 

• llillllO•". (ll). 

d) El servicio de la deuda, 

como ae desprende de la 1nformac18n ofrecida en el 

cuadro 47, el valor da loa servicio•, aunque en ~rmino1 de 

na tan• muestra un comportamiento ba1tant1 variable, C0111ia!!. 

sa a aumentar conaidarabla•nte daapua1 4a 1977, En efecto 

entra 70 y 75, el valor total Hcan4!a a 1167 millones de 46-

larear mientra• que del 76 al 83, e .. monto auparaba loa 4750 

millones de Mlarea, 

Al interior de loa Hrvici.01, •1 pago por concepto 

de amortizaciones ea superior al pago por intere11e1 y comisi2, 

nea hasta 19791 durante 80-83, 1ucede lo contrario, y aste P!. 

90 crees 11141 qua la• amortizaciones. I.o cual refleja las 
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condiciones del crfdito internacional en ••toa afto•, en par• 

ticular loe incremento• en la1 taa1 de int•rl•, y la uyor 

pre••ncie de fuente• privada• an el endeucSalliento pGblico. 

El crec:llliento de la• uort11ac1one1, llObre todo •!!. 

tra 7'•79, .. ~pUcado por lo• efecto• en la uc¡uidita inta~• 
nac1oaal,_pnarado• por la bona11&a cafetera, 

··.: .. En t•1:1111no1 de· la relÍlciCllÍ. con ·la• uportat;1iol)e1 y 

.. . , · OCln ei producto interno bruto,· l~• tan• corre~ndiantH an 

. 99neral • pueden reconócer C01110 nU•factoriaa, y en C011P&r!. 

ciCln con al9uno1 pa!les de la r~9iC1n, •on raalaanta bHtante 

mo4erada•, 

Al re•pecto el Gerente del llaneo de la JtapGbU.ca, 

en e1 informe de 1981, dice1 

•uno de lo• incU.cadoree ... ut.1111&• 

do1.para deteminar el 9ra11o·c1e vulnerabilidad de 

la economta frente al f inanciAmiento externo y la 

ca~9a que sobre la balanH de. pa901 ocasiona el •t 
vicio de la deuda, •• el coeficiente de an4eud .. 1•!!. 

to, o relacidn entre los pa90• por aervicio da la 

deuda pdblica y las exportaciones de biena1 y •rv! 
cioe, La ma9nitud de este coeficiente, aat como el 

de la relaciCln resultante entre el servicio da la 

deuda y el producto nacional bruto, ae ha mantenido 
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en m4r9enes favorables y muy moderados, al compara~ 

le a nivel .internacional. En efecto, en 1980 mien

tra• en Amdrica Latina el servicio de la deuda como 

porcentaje del PIB y de la• exportaciones alc:an16 a 

4.2• y 31,3•, en Colombia •6lo llega a 2,4, y a 

14,1•, re1pectiv ... nte•.l32) 

Conviene advertir a propCS•ito de ••ta a~irlllac16n, 

que 1e9Cln lH cifras revhadu por e1'miiimo banco de lá.reptl

blica, el coefi~Í..ent~··d~ exportaciona• Hrviéio de 1~ deuda, 
.. ' 

••menor en 1980,· clllllo aparece en cuadro 47, 

.De todas manera•, lo que si•• importante de1tacar, 

e• que despuds del 79, el coeficiente aludido tien4e a cre• 

cer, llegando cerca del 19• en 1982, 

d) Financiamiento e inver1i6n pdblica, 

Al respecto, e1 manifiesta y significativa, la de

pendencia de la inver•i6n pdblica. Prácticamente entre 70-78, 

la tercera parte de ••ta inver1i6n, se apoya en financiamien

to externo. S6lo entre 74 y 75, como lo advertíamos antes, 

disminuye. 

Esta dependencia ea reconocida por autores como Pe

rry, Junguito, Caballero y otros, y atribuida a dos factores 
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principalH1 

De una parte, •al deterioro de la tan efectiva da 

tributacian, y a la dificultad pol!tica y adlllini1trativa de 

awnontar1a•1 y de otra, •a la decisiGn polltica 'de utiliaar 

el mercado interno solamente para financiaciCSn de la inv.r• 

aiCSn privada•1 esto dltimo ante la ausencia da un •rcado de 

capitales da largo plazo de dimenlionea importantes. (Cuadro 

•8). ·Desde el 78 a la fecha, laa condicione• que deteraina• 

ban aeta dependencia no han 1ido lllDdificadaa • . . , 

f) Deuda pdblica y relacione1, 

Loa coeficientes de la deuda pdblica, con las expot 

tacionea, laa ·reaervaa y el producto noa permiten afirmar lo 

siguiente. lle•pecto de la relaciCSn deuda reHrvaa, COllO pro

ducto de la evoluciCSn de loa nivale• de endeuduiento antH 

comentado y de la propia evoluciCSn de las reaervaa, no• aue1-

tra una tendencia progreliva•nte descendente hasta 1980. Bn 

efecto, en el 70, la deuda pdblica, poaefa un monto casi 9 V!, 

cea auperior al valor de laa reserva•. Para 80, repre1entaba 

un 78'. BI claro que hablamoa de voldmene1 aupr•eMnte di!. 

tintos tanto en reaervaa como en deuda en cada uno de esos 

año1. Por lo tanto, un 78' en 1980, revela una aituaciCSn m&a 

1eria, que la del 70. 
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Dellde 81 en adelante, el c0eficiente de nuevo co

mienza a crecer para aituar1e en 83, en un 226t, igual a la 

que exiat1a en 76, cuando apenas comenzaba la-bonan1a cafete

ra, Tendencia similar de de1can10, puede ob1ervar1e en el 

ca10 de la relacidn con laa exportacione1. De aignificar un 

170• en 1970, 1e reduce haata un 87• en 1978, Aunque el coe

ficiente crece un poco entre 79 y 80, ea a partir da 81, cu~ 

do au crecimiento e• mayor, Para 83, entoncea, el valor de 

la deuda era ya de 2.26 vece1, el valor de la• exportacionea 

de bien••· 

Bn cuanto al coeficiente deuda-PJB, entre 70-75, la 

deuda correapondfa a una proporcidn da 17•20•. Comiensa a r! 

ducir .. llegando en 79, a un 13,91 de eate aAo en adelante, 

como con .. cuencia de mayor endeudamiento y de crecimiento re• 

• cesivo,-es factible conaiderar un. incremento en el coeficien

te, que lo eaUmamoa cercano al 17,S•. (CUadro Ntlm. U•A) 

B. Deuda privada, 

a) La evolucidn de la deuda privada y aua determinantea, 

Asumiendo la inf ormacidn que ofrecemos en el cuadro 

49, podemos reconocer, en primer lugar, y contraate con la 

deuda pllblica, una extraordinaria fluctuacidn, que se regia• 

tra durante todo el periodo en consideraci6n. Efectivamente, 

el ritmo de crecimiento de este endeudamiento noa •i'lala, un 
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priller -nto 70-75, . ~o crece • una taaa -~· a.· 1~··~ 
con una fuerte tendencU. .al delcenlO entre 72 ·y 73,. illl taoré-

. . ' . . ' ' . . 

: •nt:o conaldí9rablil en 74. 

·un. ~ ~to entre 1s ... 11, c11U4o ·4Hftoit ... 

plbMnté. la 4P&Soa de end9ill!&ldlllto (3.ot •" ~to). 1 

ocin un M:rqr ·r1- u 1t7C, .. 

. . . . 
4oú de nlievo, a .lin rf.tm Mesto di& 21.0t, eon a~nto8 de GP! 

"..:.;>~:'i' 1He:raotdn en 79•11, y una 8en1ibl• nclucct«ln en 12-13 • 
. ·._,·,,:.¡ 

.);i()•.'f\~;~ .I IXpU~. ••te oomportaaSen~o, aie:r~nte of~oe 4! 
';:·· 

'//. ·~~ltadea, que no ·~·~ . .n la~ ·wda1 qua auponen, ba:lo 
·. · ·• · ün'~oa4o Ubn, ·una aatentnáoten por .. loa iiovm~tOa an . 

· · • •· ~ • 1.aa : u .. 1 •• inte:rf•: .tnte:rnu y axt9:rna1. . 1n nu.•t:ro aa~ · 
· ·~ ·· -~.,.,";: ~noontrao•~ oOn ~ 9ao1 llO~illi•nto• cts.fen~111•• •Ida· 

... ~. dinc~nte poi: di:r.~t:r1oe•. ~· po~tti~ eoandlltca 

c¡ue 1no1c!en en ello•• De todaa .ll&Mraa, awique con a19u11a1 

re1t:r1ccto11 .. en !tl aa1~10, .,Oc1aoa decir lo ·~vui..nu,· en 

e11anto al pertoao 70..751 la :re4~c1«5n 4111 :r1tllo de ·andelllla.; 

lliento en 72 y 73, Hd vtncula4o a la tx.tatencta ·49 lin dita,: 

r,aol.&1 entre· 101 ooatoa uta:rnoa •. in~ttnoa del. ·cdcU.to, a 

favor del·~ (•l.4 y ... 3.3 :reapeat1v.-nt~>; eate 4.tfa•. 

ftDcial Hteba infllÍ14o, ante una aituaollSn nlatiYUtllte fa• 

wr.i,i. .en la balan1a comrc.tal, t:anto ¡m ID r1~ dl·d1Mluaci6a. ·· 
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_alto (que encarecta los costos externo•) como ~r un progre•! 

vo incre11111nto de encajes sobre moneda :l.nternacionsl, que lle

gaba en mayo de 1972, a un 25'. Adem&a H aawnieron otras 111!. 

'dtdaa de control directo, cOlllO fueron la creac:l.6n de cupoa en 

el banco de la repdblica para la sllbatituc16n de fi!U!_llo1aci6n 

externa de illportactones, por· recuraos :l.nttrnos. 

En 74-75, el incremento 4el r1tllll de tndtlldlllliento, 

tiene a 111 base un diferencial de co1to1 a favor dt 101 :oda! 
toa externos, y ello como con~cuencia, de que 'a pa1ar del •!!. 
carecilúento de eate costo por ritlllO• mayores de 4evaluac"5n 

en 75 (que buacaban estilllular 1&1 exportacionea no cafetera1, 

y no 4eM1t:lallar el endellllu:l.ento priva4ol, la retoma f:tnae, 

c:l.era elevd con1iderüilemnte la1 tHH de interb ~terna•, 

Mellaa, • relajaron 101 controle• d:l.nctoa en 75, ante la 

oatcla 4e 1&1 re•rvaa internacJ.onale1, 

lntre 76-78, el diferencial de costo• interno y ex•' 

terno, apwitaba favorablemente al leflUldo (tuls da ':l.11te~1 

.a1 bajaa y devaluac16n •nor) , Sin BllbaJ:90, el dtllO y loe 

aDnto• de deuda caen a:l.9nificativa11e11te, 

litando en una 1;1.tuacitln ele bonann ele d:l.v:l.1&1 (la• 

cafeterH aobn todo) la poU.tica econ411:1.ca H orienta hacia 

un deHttSaulo de 11 contratac:l.4n externa, para ello N uti.1~ 

aron Md:l.dat _, - se :l.ncnaentuon de nuevo 101, el\Ct:I•• -e, 
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. .;;¡.;; 
bre ex:l.g:l.bil:l.dadea en JDOneda extranjeras en 1ll7fi,·. (octubre, 

·. ,·:~. 
Ra1oluciCSn 66) ae elevCS el encaje 1obre Hidoa ei\·n, y en 

.. febrero (ReaoluciCSn 3 y 5) H elevó a lHr en ootubre 76 (Re• 

~luciCSn 671 •• 11tahleoiCS un encaje 11ar9:l.nal a.· ·100•. Bat~a 
-414&11 afectaban la oferta da cdd:l.to y H tra411cfan, 4• he• 

cho, en una 1nver11CSn del cl1feranc:l.al en favor d.1 aadelld&;,; 

111eiit0 inta~. 

l'or el lado 4• la d&lian4a •• tollUOn itlCJUD&• M41· 

daa, que buacaban .1nvert:lr la acelerac1CSn antertor en el pago 

de :l.llponacionur • c1ecir da niaeva .. .tapuaieran lllepCS•ito• 

previo• (10• en 1171, y to• en julio de 1977. ...~1uc1~n 85 

del 71r y u, H de 1977) • (De eatu rutr:l.ociontia eiltaban 

excantaa lu ill¡lort:aa:l.onH c1e b:l.enu de oona..o directo y 101 

de bienea c1e capital) • , · 

~tre 79•82, la a1tuac1CSn cub:l.a. lay un diferen

cial de coatoa favorable al endeu4u1ento uteno. . De· hacho 

haata 11, 101 r1tllo• de orec1111ento aon loa •JOr•• del perig, 

do. 11 diferencial ae ve 1nflu1do 111Md1ataMnte por Mili- · 

daa.que buscaban 11t1alllar el endeudla1ento pr:l.Yado externc:u 

ae debilitan laa rHtriccionH. para la contrataoiCSn da ·crll!i· 

to da mdiano y lai:go plaao. De hecho en la diatribÍlciCSn ••

to• rubro• tienden a ocupar la •yor proporciCSn, (por ejaplo · 

la• re1~lucionea 6, 26, 65, 80 da 1982), 



Por otra parte, .e ndujeron loe encajee 9obn 1 ·i:! 

. da extranjera y se ampU.aron loe pla101 para la obtenciór· ·' · 

cr4dito• externoe. Adllli&1, •• prohibie:ron 101.11.ro1 ant1c1~ 

doe y •• concedieron incenUw1 por concepto de r1e1go oubi! 

rio para prefinanciar 911pOrtacione1 cafet1raa, 

Tod11 ••tu Mdidu de Hthulo nepo!Mlen, a una •! 
t11ai:ien ·de progreli~ d•terio~ en la .cuanta oorrtenu,. que 

buecll:la.eer compenaada con 101 i~9neoa ~ capital.· 

Para 1983•14, 111 .reetricaionee en la oferta de czf. 

tito internacional, lu elevada• tuu de inted• externa•, 

1umadaa a loe mayoree r:l.tmo• de devaluaaidn detenlinaban un 

diferencial de co1toe •no• favorlblH al endeuduliento ut•E. 

no en 1983, y favorable al interno en 1914. De hecho, .la de.!! 

da externa privada ... IWduce drletia ... nte en 13, 

In dntut., pue1 la evolucidn del endeudalli•nto pr! 

vado externo parec:e Htar deterainado en.gran parte por el d! 

· fenncial de coito• interno-externo.. Diferencial infl~do d! 

rect-te (ala alll de 101 mvillientoa del •rciado financie

ro) por laa medidas de polttica econe.ica, - 101 enea:!•• y 

el llAl\ejo en la tua da. clUllbio launque eobrarla adVertir re•-,,. 
pecto de eate Qltimo •caniemo, que la afectacidn del'. endeud! 

llliento ea m4s bien un reeultado que un propdeito deliberado, 

Ya que la utilizaci6n de la taaa de camllio ha reapon41do b&•! 



cemente a objetivos de c:omuc1aUsacJ.6n de b1en•• y' lervi• 

c101J • (ClladrO HGm. 49:.n) 

Por lo delda, Hta diteMftoial en H, de:la wr, en 

OlllJ\to a lu.tuaa de inted1 paaJ.vu, una·condioi6n.favora• 

bla a la .. 1111a · 4e capitalu (rtlGAJ 1. puea loa a!lonadon1 PZ!. 

· ferilit.an loa aÍyore1 · nn41aiento1 in?rnacionalea a .lo• .J.~1:41! . 
~ ... , 

f)L co.poatoi&n y or~gen ·Y 'pla1oa. 

com puede atrarn en el cua4ro U·A, la uyoda de . 

e1te endeudamianto direot:O t:f.ene - 4e1tJ.no la f:f.nancl.ao16n 

da operao:f.onea de OOllUOio exterior hu~ 197!1, en eapeoial 

la finano1aci6n de ill(lortac:f.onu, q119 llega a npnsantar an 

e1taG1ttm allo, hasta Wl '°'del total de 1a·4ellda privada. 

Deapua1 c:oaf:-a e diaainutr p~greaLv-te, para situuae 

en 1983 en un.261, 

111 cuanto a la f1nanoiac16n de upoJ:t.ao1one1, de1· 

puaa de 1974, tiende a diminuir, para 1ituarae en una propo! 

oi6n mtnt .. en 82. 

Bn •!tgundo lugar, en la di•tdbuci6n vlene eatan4o 

la f1nanciao16n de capital de t:raba:lor.que en loa alloa 70, 

tiende a dtilld.nuir (paH cSe un 20t en 1970, a un 15.4 en 
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·1979). A partir del 80, este tipo de utilizaci&n comien1a a 

ocupar 1111a proporci&n mayor, coloclndo•e en 1983, en un 53'. 

~n tercer lugar, ae •itGa la financiaci&n da inver• 

aionaa, cuyo comportamiento ea •illilar a la financiaci&n de 

capital de trabajo. 

Tenamo• entonce• q~• ha•ta 1979, la diatribuci&n A!l 

terior - eatarla indicando una proporci&n predollinante del 

crtdito para oparacione1 0011arciale• axtarna1 •. Lo cual no• 

hace peuar qua la demanda da cr'4ito Htl .aa en funci&n de 

laa naceaidade1 de liquide• an el tia.po, que en funci&n de 

la• n-•idadea de inveni&n. DHde 11 80 en adelanta, 1uoe• 

de lo contrario. 

Ahora bien, ••to1 callbioa en la coapoaici&n de la 

deuda eatln axplicado1 bbic-nte, oom lo nftal..01 ante• 

por la Mdiaci&n de la polltica da cr'4ito are loa llOVimie!!, 

toa a1pontlneo1 en lo• d1f ennciale1 de coatoa interno• y ex• 

terno1. 11a1 alll, de los .. ilaladoa 111 al l(llrtallD anterior (a) , 

pod9110a raferir otras. En loa 70, en el caao del financia· 

miento pera capital de trabajo, r1aoluci&n 22 que lo autori•! 

ba, fue aUlpandida en .1974, y .SCSlo a finalH de Hte ailo, fue 

reabierto. Lu•go en 1976, de nll8vo H reatri?ga, y •&lo -

pre•a• llinaraa, de conatrucci&n 41 obraa·pGblicaa y fundacio

nea ain lnimo de lucro en 1ectorH da aalud y educaci&n, fue• 
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ron autori1adaa. Con la f1nanc1ac16n de exportacion•• ocurn 

algo •iailar. In 73 y 76, •• dictaron •clidu que U.aU:aEOn 

el prefinanciuiento de exportacione•, y u inci...nt:a el cJ:! 

dito proviato por el follllo de promoc.l6n ele uport:aoione• 

U'IOllPOl, para· lu -n• tauo1uo.t6n 51/72 y llaOHto 33H/ 

117•1 • 

In ···n1aoi6n oon loa, plaaoa, allllq\l9 .oontuiao oon. in

fomci6n fr~Ímntariai y aawi19ndo unto la d.llC!a prtvada 41 
recta, .oam la oontrata4a · o0~ la banca intemaoional que ope

ra a travl• déí. •i•t.. l!&oional, puede reoonocuH wi pñdo

ainio de la deuda 49 oorto plaao. C.tert-nt:e un pooo .a. 
del 7H ea de eate plaso (CUdJ:o NGll. SO•AI • 

In ouanto al deatino HotorJ.al del eftllaudalliento 

privado, t:oMndo oc.o nfenncia a61o la deuda privada clinc

ta (no la contratada a travla del d•taa finanoieEO extranj~ 

ro interno), aolo entre 79·83, y en dmnoa ele mntoa, po

••la la •~guiente di•trJ.buci6n1 al •eotor ll&llufaoturero, 

2 777 llillonu 4• us. ('8• del total)J a la explotaci6n lline

'ra, 787,6 llillon•• (13.Hll para tranaporte y -1oaci6n, 

762 llillonu (13.2•1r a oonatrucoi6n. 592 llillonea (10.Jlr y 

al COMrció, 361 llillon• (O,"), Bato, ngGn la f.nforuc16n 

ofnoida por el banco de la repGblioa en au reviata de MYO 

11.H, 
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Respecto del origen del endeudamiento privado, al 

menos hasta 1979, segGn calcula Perry, en.el art1culo citado 

en la referencia, lllla dlll 1St, proviene de fuentH prtvadaa1 

un 11.s• viene da fuentes ofic1alea1 y al reato de proveedo

res, caeaa •trices y otroa1 reapectiv ... nte, 6.U, 2.6' r 
3.9'. (l3) 

En loa 80-84, dado al contexto internacional conoc! 

do de creoatento da laa fuente• privada• a julio de eate Gl

tmo afio, aatH rep:reHntabaft casi el 9St de la deuda priva

da. (Cuadro Htla. 53•8) 

Por otra parte, aat c:OIS> ae puede hablar de una 

fuerte concentrac16n en el dHtino (por e~.-plo en 1983, 1610 

6 upreaaa posean u.u del aa14o de la deu4a de llldiano y 
l~go plaao) igual puad• 4-cira• reapecto del or;tgen. De ea

t• Gtlilllo e• UuatraUvo el hecho de aol..-nte 5 banco• inte~ 

nacional•• privados, Han 101 .acreedor•• de cerca !lit un 33• 

de la delMla privada. E1to1 dato• sobre conosntraci&n aon .tg, 

111doa del articulo que helllOa vanido citando de Jo~ge Garar • 

e) Aeerca 4• la at;enuac16n de. loa co1toaa 

Teniemto en cv.enta la OOlllllOl1c16n de la deu4a Mlla

lada en cuanto lll eatructura 411 plaaoa, {Dllrante 101 74-79 

cerca 4•1 tlOt era de corto pluo) , conviene llamar la atan~ 
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ci&n acerca del hacho da la pu~;i;,91a de '1111 'º' de;.deuda de 

mediano y largo pÍ.zo, •;1-9J11Uoa una atenuao1C5n en 108 ooato• · 

,del endeUdallliento privad.o. Al deo1r de Per~ y Jungutto1 

' 
•r.oa ooatoa de en4au4utanto atar-

. no, .. •lavuon en wia picoporoiOn menor en rallOD a · 

qua ••to• oddttoa tnoluyen· 811(1d1Utoa .. cle MculllO 
. y 1~ plaao qua AllO~iguen lu oaotlaéiOnea ·da 

lo1 aoato1 1Dtenaot.onal•1. da corto pl110, .... oal

oul• qua ,u 1t78•7t,:·oarca ·cs.1 '°' c1a lo• orlclito• 

aran plaso1 1uputoraa a1 l 1/2 allo1, 11811do tlpic.! 

•nta de tra1 allo1 en p-410. 11 &Ot ra1tante 

eran cr'41.toa de oorto pla10 entra 4 y 5 ., ... , 1341 

CollO pude wrH en •l cualho 50, al andaudut.anto 

nlat1vo a la f1nano1ao1&n da J.nv.rat.onaa y-oapit11 da traba

jo, preoi._te por Hr da largo y M41ano plaso, po ... ti· 

ua da :Lnter&a aenora1, ·qua lu dd odclito da oorto pla10 y 

qua ••ti por lo tanto ala axpuaato a laa variaoionaa da la• 

tuaa da f.nter.. 1nternao1onalaa, y au inof.danoia en ·loa dif,! 

rano:Lalea interno y uterno. 

Para 101 allo• 80, la atanuaoi&n alu41cla·H ooRHr

va, puea ai ~. en cuanta •l total d• la 4•u4a clinota, 

la 4• mediano y largo plá10, para ft.nano:LaoiCSn d•· 1nver11ona1 

y da oapit1l de trabajo (Art, 128 y·lll) rapn1ant1 cerea da 

un 42t en 1983, (Cuadro llGm. SO•Al 
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c. Deuda total. 

Durante todo el periodo 70-83, cerca de las dos te! 

ceras partea de la deuda externa colombiana, es pllblica. En

tre 70-78, la participaci6n en el total de la deuda, •• man

tiene an 68.0•r proporci6n qua diminuya a61o le-nte entn 

79-83, a "'· 

LH . mayorH partici~cioaH .. 4! la dewsa 'Pablioa 1 

... •ituaron •n lo• •llo• 70-73, y 76-78. Por el contrario la 
'. 

deuda privada (1/3 del t:otal an el ~riodo) ;· po•ae •u Jlliayor· 

: part:l.cipacUn en 74~75, y .entre 79•83, periodo" Ht:o1 recono

cido• o0111D.reca1ivoa en el orden nacional a·internacional. 

Del t:otal de la deuda extama, prlct:tc-nte el 75• 

correaponde l&lo _a loa Gltillol cinco año1 (79-83), lo que ha

bla p(lr 1t 1010 de au concentraciCSn en el t:iupo, y de la u

yor intenaidad en ••toa añoa. 

Si nos deten111110a a con11derar, el ritmo de creci

lllient:o, no1 eneont:r111110ii, con que en 101 alloa 70-75, el andeu

duiento crece • una teH media·4e 13. 7'1 viene a re41ic1rae 

Hnaiblemente entre 76-78, euando crece a un ritlllo da 4,6', 

Tenemoa antonc91 que en 101 alloa 70-79, el ritmo de 

endeudallliento puede Hr cona:ldera4o como mclerado, llegando 

en proaedio a un 10.7•. Inclu1ive, si extendemos el limite 
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ha•ta 1980, a pesar del :l.nc~to en 79, ••glln :l.nfonie del 

gerente del banco de la Rep6bl:l.ca, la taea de cnaillluto •e 

•:l.tllaba en un 12, 7' 1 q1111 •~gu• •:l.endO m4era4a. Bn lo• 

do1 80, la 4inla:l.ca del en4ell4ul:l.ento c:l.ertuente, dellllorda 

la mocleraa:l.On upU..nte noonoa:l.4a. Bn afecto, antn 79-

83, el ritllO •• cercano al 20lr var1ac10n no lllS1o uyor oon 

nlaaiOD a loe periodo•. anter:l.ore1, •:l.no 11111 •uper:l.or a la 
·' 

del 76-78'.. SOlo entra 79-81, al r:l.tm ...Sio u ~ano al 

2.n.· .. , .. , 
· COnt.i'ut:aDdo oon •1 contexto lat:~r:l.cano en 

lo• afio• 10, para lo• ao, el ritmo 4a endelldul:l.ento naa:l.onal 

ll!'fa a Hr •uper:l.or al pZOM41o lat:l.nouiedaano. Al dea:l.r 

de CUAL, ant:n 79-83, la ta•• de endelldu:l.ento de Alllr:l.aa L! 

t:l.na, alcansaba un 19,1'.. (B8tH VU:l.&CiODH de la deuda to

tal pueden mirarH en lo• cuadros 51 y 51-AI , Durante lo• 

año• en nuestro• lfmitH (10-83), la tua de cnailllento del 

endeudamiento, H de J.4', y la econoida naa:l.onal pa.O de una 

deuda en valor absoluto de 1927 millon•• .de us. en 1970, a 

.lQ.450 millones en 19831 •• decir un :l.nar-nto lb•oluto de 

8.523 millones de US. 

Si atend8lllO• llhora, una 1erie 4• relacione• genera! 

.. nte planteadas por 101 e1tudio10•, podello1 afizaar lo •i

guiente1 
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En general durante loa do•· 70, lo• coeficiente• da 

endallllaatento (deuda-reHrva• neta•, douda-exportaoione• de 

biene• y Hrvicio•, deuda-producto intemo bruto) H noa pre

•ntan con una clara tendenota·dHaendenter e• deotr, el en

deududmto vino diallinUJ9ndo 00110 proporcidn o poroenta~e de . , 
' ..... , 

laa variablH reterida••:. (Cuadro lfClll. 52) 

1'9iro enua 79 y 80, HgGn el oaao, .. no• invierte · 

el CCJlll'Ortalli•to antertorr :tOV.raidn qua tiene a ·mu baH, 

0090 lo -ntam• atrCa, la .operancta •illlllUnea. de oontra

taotone• oreotente1 y nduoctonH illPortante• en la balenma 

oorrtente (en particular la cdda en •l valor da lH. e~rta

o.tonH y lo• !Yt.tcit en lo• Hrvicio• oo.1rctalH y 49 capt• 

tel). 

Reflex.tonanllo ahora, da8de la penpeottva de la re- · 

lac14n ena;. lo• Hrvictoa de la deuda, y lH var.table8. alud! .. 
da•, y aobre la baH, de un cnoilltento •ub•tanc.tal en el va

lor di loa Hrv.tc.to• demde 1979 a la fecha (paman de 602 111-

llonea us. en 78, a 1.526 •n 82), podemo• haoer al9uno• reoo

noc:laimto•• 

In cuanto al coeficiente Hrvtcioa-reHrva• tnterll! 

oionale•, deapul• del creotaiento entre 70-74 · (104' en Hte 

dltm afio), dta.U.nuye oon•iderable•nte entre 76·80 (17' en 

198.0). A partir de 1981, nuev ... nte tiende a crecer, para:. 

l:¡.egar en 82, a e•tar coq1rC1111Bt1do1 en el pago de aervictoa 
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. un poco mas del 30• del valor ai:wlulado de lH renrvH 'en '.a,! 

te afio. 

Collportuianto •11111ar ocw:n en al ooaficwnte ~ 

v1c101•PNB1 para 1974, ,era 4e un 3,l•r CC111ian1a p~19•1v ... ~ 

te• d1111inllir ha1ta 1980, cuan4o M coloca.en 2.Hr entre 11 

y 12, •1 ooeficwnu n 1noru1nta de maaYO CJ, 7 y '· n. n1-

peotiv-nte. '.\: 

Por •1 la4Ó de h nlacidn Hrv1c101-exportacionu, 

·:durante 101 70, el coeHoient• no1.1ndica un OOllPOl't:llli•nto 

tambidn clar1111111nte hacia el dHoen1e, ctértaMnte en 1970, 

lo• Hrvioio1 cOJDprCllllltian cerca de un 23• del valor d• la• 

exportacLonear y en 1980, N habfa 'reducido ~ un 15,H, lfO 

.obatanta delde el 81, ••ta coqirClllli•o •• mayor, ll~gando a C2, 

locar•• en 1982,.en un 30•. 

81 de1tac11101, en ••ta ralaoidn al valor de la• ax

portacione1 de cata, por lo que repreHntan 111 el con~llnto de 

la axportacicSn nac1ona1, podello1 afirmar qua .en 1982/ lo• H!, 

vicio• de la deuda totat. .. ~quivaUan a un 95• del valor de 111 

exportacione1 de cafdr •• decir, pr•cticamente, el valor del 

principal rengllSn de exportacionH, apena• lf alcan1m para 

pagar 101 Nrvicio1 de la deuda. De todH manerH, y aunque 

ha!Jlemoa de monto• muy cliatinto1, en 1970, Hte coeficiente 

era de 50•, y ae habrfa reducido haata un 29• en 1978. (Para 

eatos relaciones, ver c11adro 53). 
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Ahora bien, ai laa relacione• anteriore1 la1 conai

deramo1 en funcidn de 101 re1ultado1 de balanza cambiaria (y 

no de balanza de pagoa, como lo hicimo1 antH), y 10bre la b!. 

ae de 101 regiatro1 revilado1, no1 encontruoa ocn tendencia• 

aillilarea a laa de1critaa arriba, pero con variaciones iapor• 

tantea en 101 coefioientH. 

Desde eata perspectiva tenemo1· entonces, que el 00!, 

fieiente Hrv.tcioa-exportacionea, por ej911plo, que ae vede 

reduciendo en loa 70, paaa de 38.9 en 70, a 11,5 en 78, (la 

ma1 baja de todo el periodo) , OOllienaa a crecer upU-nte 

delde 1979 en adelante, OOlllproMtiendo el pa90 de aerv.tcio• 

cada wa .a1 el valor de lu exportacionea, llegando en 1983, 

a un 49•r (inclu1ive aegGn a1gulio1 ••tillan podra ll~gar a un 

60• para 11186), S6lo en el cuo de 1a1 exportacione1 de .ca- · 

fa, el coeficiente de 100, n no1 1ellalarta que Hte valor ex

portado en 1983, apenaa a1 cubre el valor de 101 aervi.c101. 

(cuadro NGm. 53-AI 

Bn cuanto a la Htruotura de laa fuente1, puede re

conocer .. el progre1ivo incremento de la participaci6n de la• 

fuente• privadas1 para julio de 1984, el 60• del total de la 

deuda, •• acreditaba a la bance privada intemacional. (Cua

dro NGll. 53-B) 

Si noa atenemos al valor de la deuda en d6lares 

con1tante1, podemos advertir que entre 70-79, existe un mani-
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fiesto comportamiento de desendaudamiento, que como hemos 

dicho, se diferenc!a en gran medida de las tendencia• lati

noamer1canaa, en especial de 111a economlas da mayor de1arro

llo relativo, que impulcaron eatrategiaa da creciJDiento ba1a

daa en el crt!dito externo. De hecho la economJ:a nacional, pa 

1a de un monto de deuda con un valor de 4,492 millones en 

1970 a precios del 77, a un valor de 3,928 m:illonea de UB. en 

1979 (en d6larea de 1980, se pasa de·s.460 a 5,116 millones 

en 197e). A partir de 1979, la tendencia anterior .. invierte 

completamente1 y tenemos entonces, que en d6laraa da 1980, da 

una deuda de 5.116 en 1978, estadamos llegando en 1.982, a un 

valor de 9,071,5 millones1 es decir, un incremento de 77• 86-

lo en 4 años, 

''.'1 

Desde el 4ngulo de la poUtica ~· endeudamiento •• 

necesario decir lo 1iguiente1 

ReconocalllOa en ella, un margen relatiiro da llÍanio-. 

bra, sobra la bao de la determinaci6n·da situac1onea exter

nas, en el lllOVillianto de la Uquidea internacional da la aco

llOlll!a nacional. A1! pue1 lejo1 de obedecer a objetivo• a1tr~ 

~icoa, responde m41 bien a coyuntura1 y situaciones nacion~ 

les. Era entonces expan1iva y permisiva esta pol!tica, cuan

do a1f lo exig!an condicione• nacionales de tipo cambiario, 

monetario y fiscal1 y era contractiva, cuando aquellH millDAI 

condic1onea ad lo obligaban. Ello independientemente de loa 

c:oatos internacionales del crdd.tto, De ello es :ilustrativo, 
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el -or ritao da endau41mianto nacional, cuando al oddito 

externo ara barato, oom 1111oedf.O en 71•71r y al .. yor rf.tllO 

entre 7!1-83, a peor da axhtf.r llOdU:ioao1one1 en la oferta y 

C10ndf.01one1 del ortd:l.to. tntarnactonal en una cUncctOn hacia 

•u encareolatanto. 

Bn lfntH11, · 1a poUt:l.ca da endelM!a:l.ento externo •. ··· · · 

~da, oba4ac1a fWldlMntaJ.mnte a M41aotonH da la poUt:! _ 

ca cub:l.arta, 110natarta y t11ca1. Bra pualÍ ~a ·pollt:toa dar! 

wda r INborclinada, qva nj!le~aba el paeo nl,attvo 4a · otartH 

OOlldictone• nacional•• de deMnda de cdd1to, 'no en funotisñ · · 
, - ~ 

de la oferta tnt:arnactonal da 101 ll111101, 1tno en functlSn de 
1 " 

101 11:aquert111ant:o1 de llOnada 1nt:emac1ona11 e101 •1 dat:el'lli"! 

do1 en lo tnMdtat:o por el ctolo tntamactonal. CBn el cua

dro 55, H pude •1rar una 1lntaa.t1 ouanttca, aobn la evolu

c.tdn r d11t:r.tbuc:l.4n de la deuda total)._ 
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Aclaraci6n previas 

De acuerdo con la le9i•laci6n exi•~t:e en el pat•, 

a partir del estatuto cambiario de 1967, la• .olicitude• de 

inveni6n extr,injera presentadH ante el depar~to nacio.,.· 

nal de planeac:USn, y autorizadas por bte, han de ur regil• 

tradH en la oficina de caai,bio• en la medida en que vayu 

•iendo realizada• efectivamente. 

No1otros entonces, la 1nformaci6n que 11t1Uzamo1 e• 

.la proporcionada por la oficina de cambio1. 

Al utilizilr ••ta fuente, e1 nec1Ario pi;eciear t .... 

bi~n, que en comparaci6n con otras, COIDO por e'emplo, la del 

departamento de comercio de los Estado• Unido1, •obre inver

siones estadinen1es, la informac16n no es coincidente, entre 



111 

otru razonea, porque la ofic.f.na de cUlb.f.o• de C:olOllbia cOJ;i:.. 
:la ba:lo el nombre de inverai&i extran;lera privada, no ll&lo 

la directa eino tallb1'n la• invereionea en certerar ad911&•, 

la eatadbti" del departuento de caerc.to .tnclu19 laa .tnve!, 

•ionH en pet:r6leo, que en el CHO de co1Gllbia, H r~,.n por 

una 1,9.1.alacidn eapec.tal, . ., no" incluJU en la infomaci&\ 

·. gianeral 1ob~ in•HionH extran;leraa . de la of.tcina de. cu- · .. 

b~o1, llino en una .f.llfoaw:ten HPeci•l de 1a 11.1.illa oficina. 

Pinallllnte conviene advertir tallb.tln que la• in'V9r 

•t,onH extran;leraa exi•tentee en:el·p!Í!a,ante• de diciubre de 

19&&, fueron dendo re9iatredH en 10• aftoe poateriorH .. 

1967, De ahl que a11111.f.nma el afio 1973, OOllO Cl1t.f.llO ~9i1• 

tro reapecto de 1u tnveraione• exi1tente• ante• del Htatuto 

cubiario. Bn alnte•.f.•, y en acuerdo con 1aa llClll.vedadH di• 

chH, ia·tnfomaciCSn que tomaremo• •era 1a proporcionada por 

la ofic;:ina de CUlbio• •obre. 'tnverdone• extran:1,eraa efectua• · 

da• (no lH 10licitada1) d1ferente de la• da1 pet:r61eo. ••· 

ta1 CllU111ae cuando .. requiera, H anotara expUci.t .. nte. Y 

8(110 en el caao de la 1nwr1ten norte-r.f.cllia,·1a fuente na· 

cional, Hrl COllPl-ntada por la infomacidn dei departUen• 

to de co11111rcio, en au -to. 

cuando utilii:ello• otro tipo de informaciGn, H ex• 

plicitaran eu• 11111.1.te• a ren91Gn •e911ido. 
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1.a EYoluci§n de la inver1idn extranjera. 

Durante 'el perioclo que no1 ocupa ('7•13), ea ncon2 

cible una tendencia an al rttllo de cncildento 49 ·: la tnwr-

1tdn eatr111~ua. •o .. trata 419 an creoiaiento 101tantdo, •!. 
no 419 un CCllpOrtlllÍento, que pre-ta -Dta :d. ~;..yor o .e-

. ' ,• . 
· nor tnonmlÍto. In efecto, 1ntn '7•73, 111 variaci-• en 

1 
101 a-11140I, no1 inclic111 'Wla taaa prCMdto cSe t.23•• del 

7t•7,, .6.2'1 491 76·78, 10.13'1 'r entre 79~13, una taaa 4e 

11.121. 11 49ctr, un mvmtanto createnta llObre tollo de1Pul• 

49 1973. 

llta evo1uctCSn,. ourto•-ta cantra1ta oon 1a1 e911!. 

oulactan.. que fueron bechH 491pue1 4• la ad1cripaidn 4e Co• 

loiab:la al .. tatuto ele capitalH eatran~er11 491 Pacto All41no 

an 1973 (Decreto 1.900 de 1973, que 90111Pnn49 an la le9:l1la· 

cten nactona.l 1a1 conootd11 cll.11111111 24, 37 y 37•A,. de la 

aallt1tdn del aouerclo 49 cartapna), en el Mnticlo, de que t:a· 
le1 ~lacion•• conducirfan a cltainu:Lr la afluencia de ªCiU! 

llaa tnwr1ionH. ObviaMnte, no ••el 0110, de pravuntarH, 

1t el crecilliento hubiera 11do auper.lor de no haber operado 

aaa noi:mati1acidn. Lo :lllportant• ·•• reconocer, que pe11 a 

eaa1 ncr1111, o qutsaa pnciaaMnta deb:Ldo 1 el111, la :lnver• 

11'Sn extranjera, ha venido crac:lando durante ••toa afio•, aWi

que con ritllo• bien diferenciado• oomi 101 advertido•. 
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En tfrmino1 de valor11, 101 ac1111111lado1 no1 pn11n• 

tan un aumento cercano a loa 1.000 lllillon11 41 us., al puar 

41 U5 llillon11 en 1966, a 1.u1 en 83. Valor que 11 no• -

difica, 11 incluiml 111 inver11one1 en petrOleo. con l1tu, 

1e pu& 41 553 mllon .. a f1n1l11 41 l!IH, a 1!131, en 1'H1 

e1 decir un a-nto de 1.378 ll11lon11 41 vs., n amentaroÍI 

P.• oerca di 3.5 ftc81 • .(cuadro Riia. 56 y H•AI 

Por otra pute •• nec11ar10 n1altar tlllbiln, que . . ' . . 
en ••ta evoluciOn IÍo pance' incidir de 11111era 4et1111iñant1 el 

ciclo 1Dternac1ona1., Cieru..nte; en 110Mnto1 crltic01··ccmo 

101 del 74·75~ y 7!1•82, loa ritmo• •4101 41' cncilliento no 

a&lo ion a1candant11,. 11Do •yorea al1n, a ~01 de la recupera• 

·Ci0n 76•71. 

De ~gual 1111\era, e1ta evoluc16n mitrada, una 11-

peot1 41 escape al ctclo interno. DI 1110 11 11111ife1tac10n, 

el que prec11111111nt1 en 101 al\o1 en que la econelll!a •• ª'1111!9 
en la rec11i6n .a1 profunda (79·83), la 1nver116n extranjera 

po111 tuaa 41 encilltento •yorea (aunque entn 82 y 83 411· 

llinuye a taau 1illtlar11 a la 411 761 • DI hecho 101 •yore• 

flujo• 41 innn10n n dan en 11te pertodÓ (cerca 411 · '°' 411 · 

total ele flujo• entre 67-131. 
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2• Distribuci6n sectorial, 

A) De loa ac1111ulados. 

e- se puede ob .. rvar en el cuadro nGmero 57, la 

localiHciOn de la inveraiCln extran~era no ha tenido llOdiHc! 

cicnee 1ub1tanciale1 en el periodo. En 1983, la ~erarquh 

que puede reconocerae ea la 111- de 1966. In priMr l\19&r1 

·el HCtor 11a11ufacturero conc1ntra e.1 H.3r 111!190 '·le •~gua en 

au orden, el •ctor de finuHa, con un 9.9, el CC..rc1o con 

8.5 y en cuarto lugar, el .. ctor de exp~otáciCln de~llJ:n•• y 

canteraa, con wi a·. 3', Obvi-nte la part::icipaciCln p~oporc:12 

nal •i po1ee' alguna• alteracionee durante ei periodo. Reaal

ta a este re1pecto, una leve d:illllinuciCln de la participacidn 

del aector manufacturero en 73 y 78r un incremento en la par• 

ticipaciCln del 1ect:or financiero en 73, para 111!190 venir1e 

dislllinuywido1 la participaciCln dei 1ector C0111erc:ial, t:ambi•n 

disminuye progresivamente, aunque en menor medida que las fi· 

nan1a1, delde 19731 y por el contrario, el aect:or de minas y 

canteraa, ve incrementar 1u participaciCln durante todo el pe· 

rio4o, aobre todo deapul1 de 1979, 

Estas modificaciones en la localizaciCln de la inve! 

siCln extranjera en loa aectorea no mnufact:ureroa, en. gran 11!. 

dida e1t4n vinculadas con la• reglamentacione1 que progre1iV! 

11111nte de1pul1 de 1973, ae fueron introduciendo. Por ejemplo 

la P'rdida de P,lrticipaciCln del 1ector financiero, esta dire~ 
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tamente explicada, por· la mailei:a como loa nuevo• flÚ~o• fua• . 

:ron afectados. poi: la llama& ley de cololllb.f.anizacilSn 4e la 

banca en 1975 (Ley 55 de 19751 que prohibi& la inv.i:ai&n ex

tran;lera nueva en ~CJlUO•• capitalisacilSn, banca• r otraa •n

~idadH Credittci1.1, • int:erM41ariaa financiera• (M UGePo' 

tlllba la or~91nad1 en loa pd••• 11e1mbroa del Pacto Andino) • 

sn otroi caaoa, aquella• aiodif1cacione1 tienen -

ba•, P~reoto• ·•ur e.P.dtioo• 41 1nwrai&n d•. ~~ e~w.r9~
d.ura. 'i'al aa la a!tiiaCi&n pnnntada en el Gltmo periodo en 

el HCtor 4e minll y canteraa, cuyo crecimiento eat• relacio• 

nado con laa reaU1ac1one1 parcial•• en la explotacilSn de car 

bisn en la re9i1Sn dal Cerre;llSn, Bate p. royacto tiene '1aa i.;.ve; 
\ -

a.f.ISn aprobada a la Bxxon por encm de lo• 1.soo ··nJ.0114'• 4• 
\. 

41S1are1, del cual a&lo una parte haata el 83~ M ha bechO 

efect;tva. 

·'fo~ lo que hace a otroa· aectorH de la aoonomla, O! 

mo puede ver•• en el cuadro 56, 11 1nver•i&n extran~ua en 

elloa e• reducida, 

B) De loa inci:e11111toa por periodo, 

La di11trib11ci1Sn aectorill aeft11a4a antH, noa pone 

de preatnte laa v1r1ac1onea en 101 :l.ncr-to• por pedodo. 
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En este sentido, podemo1 con1tatar lo siguiente: 

Entre 67-73, .de los 125,34 millones de ddlare1 in

vertidos (tomando en cuenta la• nuevas inverstone1 y la rein

versitln de utilidades), el 62.4• se localiza en las manufact!!. 

ra1, e1· 2G.4•.en ftnanz11, cerca del'' en co .. rcto, y el 

1.2.8' en m1na1 y canteru. 

Entre 74 y 75 1 del .total de 72,5 mtllonH, el '1.1' 

e1t4 en 111a11ufactura1 (reductlndoH .~tonel~ sÜ,parttcipaotdn 

levemente)r el 22.2• en tinan~a1, d:l.1m1nuY.ndo'tamb1fn con r!. 

lactdn' ril periodo antertorr el 11.H en come.reto (a.-ntando 

au parttÓipaottln)r y el 2.1•1 en m:l.naa y cantaras, aumentando 

tubifn 1-te. 

Entre 76-78, de 101 211,25 millones del periodo, el 

G8.7i H localiza en manufactura•, que de esta manera incre

menta 1u participac1tlnr el 9.6• en comercio, que aunque redu

ce •u proporctdn, viene a.ocupar el· 1egundo lugar en la jera~ 

qu1a ,de la di1tribucitln1 un 5,86• va al 1ector financiero, 

que ve di1111inuida sÍ9ftif1cauv ... nte en Hto• allo1 au partio! 

pacitln, oeupando el cuarto lugarr y un 7~18' en til Hctor de 

minaa. y canteras, que a 111'8 de aumentar 811 participac;l.CSn, .v'!. 

ne ocupando el tercer lugar en la di•tribucttln, 

Y finalmente, entre 79-83, del total de 587,46 mi

llonee, el 71.2• H localiza en manufacturae, que de nuevo H 
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incrementa y refuerza (deapub de la reduccidn entre 74-75)1 

el 15.2• corre1ponde al sector de minas, que ocupa entonces 

el segundo lugar en la di1tribucidn, y de nuevo ae refuerzan 

an •1 laa inversiones extranjeraa7 al 6,2, que ae aitGa en el 

sector COMrcio, que di .. inuye entoncear y el 4.9' en finan

zas, que continGa .bajando, 

PUede verae entoncH, cdm del total del a-nto de 

la inY9rai8n en loa al\01 que ana11111110a, q119 repito •• cerca• 

na a loa 1,000 aillone1 de d41area, el 68,8• ae locáli•a en 

aanufactur111 el 10,71en11in1a1 el t.151 en finanzas y al 

7.26' en -rcio, En valona, la diatribucidn anterior re

pre11nta reapectiv1111111nte, 685.53, 107,5, tl.27 y 72.42 millo• 

nea de cldlarea, (Cuadro NClaa, 58 y 58-A) 

'De ••ta dietrih\lcidn-ea oportuno destacar en ooncl!!, 

aidn ••ta• caracter!1tica11 

- La participac·1dn de la inwr1idn utranjara en 

la• 1111nufactura1, de1pul1 de •u dillllinucidn l•Y9 en 74-75, 1e 

refuerza entre 76-83 • 

.,... En cuanto al eector de minaa y canteras, a-nta· 

Pl:Ofl'••iv11111nte au participacidn, 1obr• to&So entre 76-83, 

- Y por el contrario, el sector de Unan1as, ha 112, 

nido y en forma por dllllt1 conliderable, diminuyendo au part! 
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cipacidn, Sin embargo, los cambios en los aumentos en el va

lor de la inversidn extranjera, no ae han t.raducido en una a! 

teracidn da la jerarquta en el acumulado existente en 1983, 

como lo adv.rtimoa atr••1 no desconociendo con ello, que a1 

ha habido IDdificacionea en la distribucidn a lo l8r9Q del 

periodo, que vienen a materialisane en di•inucionea para las 

inwraionH en finanza• y comercio, en in_.,to para el aas. 
tor ainero, y en estabilidad para l .. •nutactur .. 1 todo ello 

con relacidn a las proporcione• da participacidn en loa aC\Ull!. 

lados de 1966. 

Ahora bien, 91 tenemos en cuenta la iocaUHcidn de .. 

la inwr11dn extranjera antes c1tada, y 1obre todo la elevada 

prcporcidn en que ext1te en el 1eotor aanutacturarc (cuya Pl'2, 

duccidn ocao viaoa en el capf tulo uno esta orientada fundBM!!, 

tai..nte hacia el 11ercado interno) e1 tactl camprender que la 

inv.rlidn utranjera en su locaUHcidn connrva durante todo 

el periodo, una per1pectiva que ha sido tradioicma11 au ar

Uculacidn e integracidn predoainante hacia el •rcado inter

no y act:ividadas 0C111pl-ntaria1 del aiam. Sobre e1to vol'!. 

rllJIOa 4e1p11ta, a propd1ito de la inveraidn extranjera en las 

unutacturaa. 

Esto ailllllO nos e1tarl1 119nificando, que a pe1ar de 

las ~gulacione1 o mejor precis1111ente por ellas, la 1nver1idn 

extranjera e1t1rfa en condicione• de aprovechar la• ventajas 
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propia• de la protecctdn en la econom!a nacional, (entifnda .. 

que no me refiero adlo a la proteccidn industrial) • 

3• .Acerca de la propiedad qeopol1tica, 

A) Ac1111Uladoa. 

A este respecto, loa ac1111uladoe existente• en 1983;· 

no• hacen posible reconocer a lo• .z.u. como el principal 

pa!a tnvereioniata, con un 53,0t (763 m11lonea us.)r en .. 911!!. 

do '1u9ar eat4n la• inveraione1 euroP.a• con un 27,0t (387,7 

millone1), siendo la• de la Aaociacidn Europea de libre come!. 

cio laa de mayor peso. En tercer lugar esUn las inwraionea 

de ,,_.rica Central, con un 6,0• (86,4) y final.mente, la• de 

~rica del sur, con un 5,9t (84,C millonea de US). l'u•• 
bien, •i exceptUlllllC>a la inverdCSn eetadinenae que durante to

do el periodo mantiene una proporcidn •1111lar (50,3t en 1966), 

a~gunaa llOdificacionea son digna• de advertirae entre 66 y el 

831 

- Bid.ate en participaciCSn creciente de las inwraio

. nea europeaa. En efecto pasaron de un 16.0t a un 27.0t • 

.., Se han venido reduciendo la~ de Allllr1ea Central, 

P~san de 16t a un 6t, 
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.. Ha exi1tido un aumento leve de la• inver1ione1 

desde Amllrica del sur1 de 2.3, pasan a 5,9,. Sin embargo, la 

participacidn de 101 pa!áe1 conformante• del Pacto Andino cr!. 

ce en mayor medida. Aunque inexiatente como tal en 1966, la 

participacidn de 101 pa11ea que delde 1973 conforman dicho 

pacto, repre11141ntaba un 5,5t del total de Aalrica del Sur en 

1983, cuando en 1966, apena• •i 1le9aba a1 1,0,. (cuadro 

Ndm, 59) 

B) Modificacione1 en·lo• 1ncremento1. 

Loe cambio• en 1• diatribucidn de 101 aumento8 de 

cada periodo que podamo• reconocer ion 101 1i9uiente11 Entre 

1967-73, de 101 125,25 lllillone1, la inver1idn e1tadinen1e r!. 

.presenta ..un .<18~5'' la europea, un .31. 7'1 la de Amllrica cen

tral, un. 12.5•1 y la de Sur AIDl!rica, un 4.0•. 

En 1974-75, del total de 72.5 millones, la inver• 

sidn e1tadinenM equivale a un 33.2•1 se reduce pues conaide• 

rablemente con relacidn al periodo anterior. Tambifn cae la 

europea, pero en proporcidn menor a la eatadinense, colocand~ 

ee en un 29. 7' del total, La de Amfrica Central awnenta lev! 

mente,. 1iendo ahora de 15.6t1 y en cuanto a la de Americe del 

sur, su incremento es mayor, al repre1entar un 15.0•. 
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En el periodo de 1976-78, de loa 211,25 millone1, 

la inveraiCln de propiedad eatadinen1e H de un 69.8'1 llla qlle 

dobla.au participaciCln con relaciCln al periodo anterior, la 

europea, di11111nuye levemente, al poaeer un 27.9' del total .. 

Aunque en proporcione• d11tintaa tambi8n diam.tnuyen lea invet 

donea de l\lt\3rica Central y la11 de Aln4rica del sur. Lal pri

Mraa equivalen a un 4 ,Ol 'I la1 ae91111da1, a un 11. H. 

Y finalmente en loa aftos 79-83, de 101 587,5 millo

n&11, la inversiCSn eatadinense representa un 53,1', di1minuye!!. 

do con rolac1Cln al periodo anterior1 la europea, ea de un 

33,2t, diterenc14ndose entonces con la anterior, al aumentar 

au parttcipectCSn, s~guen dimninuyendo laa de .Rm8rtca Central 

· y laa de sur Alll6rtca. E•ta• dlttma1 repre1entan un 5.6' y 

las de AlllGrica Central, un 3,1' del total, (cuadro Ndla. 60) 

De todaa maneraa, y en el contexto de los cambio• 

aludido1, en el periodo 67-83, del a~nto total de la1 inve!: 

sionea, el 54.6t ea de propiedad e1tadinen1e1 el 31.61 ea eu

ropeo1 el 7,4l de Amllrica del sur1 y el 3,71 de Americe Cen

tral, 

Ahora bien, esta diatribuciCln y 1u1 moditicacione1 

tienen a au ba1e comportamiento• diterentea en cuanto al rit

lllO de crec:l.llliento, Refirifndonoa aCllo a lea eatadinenaes y 

lea europeas, dado su1 peaoa relativo• en el total de lea i!!, 

versionea extranjera• acwnulada1, podel!IDB explicitar lo si-
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quientea 

Laa.inver1ion•• de !atado• Unidoa, en loa afto• 67-

7', y 74-75, poH1n un ritmo de crecimiento 1114io, •illilar 

(4.15•), siendo mSs intensivo en 101 dltimos años por supues

to, y no ••tanda axcanta de oacilacionea importante• entra 

67-73. 

Lu190, entre 76-78, crecen a una taaa •dia da 

14.46•, ritmo por 49ma• 1upre1111111111nte alto, comparado con loa 

año• anterior••· De hecho:•• ·.1 mayor del periodo, Y entre 

79-83, crecen a un ritmo inferior, pero todavfa alto, que Vi!, 

ne a di1111inuir entre 82 y 83, 

En cuanto a la• europeaa, 111 crec:lmiento •• ••can

dente durante todo el periodo, a:l.tu&ndoH aua -yor•• taaaa 

media• entre 76-83-(13,1 y 15,18• raapectivament• entre 76-78 

y 79-83), 

Bata• diferencia• en la d:l.nlmica d1 crecimiento, 

1114• a114 41 reflejarao enlu modificacionu de la diatrihuci8n 

por periodo•, noa hacen pennr tambiln, en la ex:l.atencia de 

un movimiento compenaatorio entre la• diam:l.nucionea en el cr!. 

cimiento por al lado de loa estadinenaH, y lo• a1111entoa en 

el ritmo por parte de la• europeaa, que viene a materiaUsar

ae finalmente en el conjunto de la econom!a nacional, en un 

crecimiento de la inverai6n extranjera como lo advertimos an-
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ten j~ de .COlllpenHcionH, del cual no e•t• auHnte, al•

no• .entre 74-75, la participaciCSn en a1111111nto de la• inver•io

ne• de Amarice Central y de Am8rica del sur (Pacto Andino), 

cuando de hecho di1111inuyen •u part:icipaciCSn lH e1t:adinenH1 

y europeae. (CUedro Nlllll. 61) 

4a Do• acotacion••· 

A) lnver•iCSn extranjera en P.trCSleo. 

B•t:a• inveuione•, que collO bemol advertido ante•, 

H r~gen por un e•t:atuto especial, han mnntenido teinbidn una 

tendencia de crec1misnto1 ext1Uendo en 1967, un valolC' de 117.9 

millonu, H incrementaron a 235 en 19731 en 1980, •llll&ban ya 

402.7 aillone• y en 1983, •u iionto era cercano a lo• 500 •1-

llone•, Colllprend1an puH en Hte Glttmo allo, el 26' del t:o

tai de la invelC'•iCSn extranjera, el ·~gundo reft9lCSn de•pu8• 

dal manufacturero. 

· La partictpaciCSn en el eonjunto, pre .. nta durante 

el periodo variacionH. Bn dicieat>re de 1966, la invereiCSn 

petrolera repreHntaba un 21.3' del t:ot:al1 en 1973, habla in• 

crement:ado la parttcipaeiCSn a un 29.6•, y en 1977, a un 31.2t. 

En el afio 80, c!i•inuye, colocindo•e en un 27.St, y para 82, 

de nuevo cae eu partieipaeiCSn, al llegar a un 23.St del total 

de 1• tnver•ilSn extranjera en el pab. 
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No •no• illlportante ••.reconocer c:6mo en el tran•

cuno de loa afio• 70, la diltribuciCSn al interior de la1 .1n-

119raton•• petroleras, ha pre1•ntado un cambio :lllportante, 

Ciertamente en 1970, cerca del 73.0• ••taba dedtcada a la ex

ploraciCSn y explotaciCSn, ocupando entonce1 un 19,8• la rtf1n!. 

ciCSn (del total de 165.6 lllillone•, monto di 1970, 120,3 .. d!, 

dicaban a exploractdn y explotaciCSn, y 32,8 lllillon••• a refi

nactCSnl, En 1.982, el cambto aparece, tn cuanto ahora el 96• 

(389.9 millon••l ••tan dedicado• a la• actividad•• ante1 ind! 

cada• como prioritaria•, y apena• el 0.3• a la r•finactdnf •• 

·dectr, 1,3 millone1, de·total acumulado ha1ta ••• afto (406.3 

millon••l. 

En cuanto a loa propietario•, por pal•••• lo• Bita

do• Unido• cubren la mayor parte, ••gdn 101 re9iatro• de 1982, 

con un 77,2•, habiendo di11111inuido, pues en 1970, pr&ctic111111n

te el 100• era de e1t• pala, 

·En 1egundo lugar esta canad& con un·9,S•r 1itu&ndo

.. luego la participacidn holandesa con un &.B•, y la france~ 

aa con una proporcidn de 4. 7'. En 9eneral la participactCSn 

europea equivale en 1982, a un 12,5•, y conjuntamente con.ca

nad& y E1tado1 UNido1, conforman el 99,2, del total de la in

ver•itln extranjera en petrCSleoa.. (cuadro llGm, 62) 



125 

ca.et ya 1o 11141c-.ioa, Hte Mct:or c!urante •1 perf.o

c!o en conatderacs&l ab10rbe el '70t da la inftrai&l utranjera 

en el pata (exc:lupndo al petrtSleo), Bate pe.o relativo, 11!, 

ce necesuf.o clatenemo1 un poco en la ewlucs&l r caracted~ 
~ca• btatcu cla ••U. invazatdn, Qaiattr-• 49atacar lu •! 

_,/ 

- Si b~ .. c:l.arto 111 ewlacs&l c!i1ta .Cbo c!e 

Mr 11nifoma, po- ai1111pn an ritm cSe creciailmto aemna.n

te. Sobreaalen en e11119cial loa incremnto• en lo• perl.oc!oa 

'7fi•'78 y '79-83, aftoa ••toa, en que la tan p-=-c!f.o c!e cnci

lliento •• auperf.or .• la Milla c!e tocio al perioc!o n-13, qua 

vieM a Mr '7,7', (cuadro lftlll, U) 

l'Or lo 4-&1, la1 r-• .aa c!inllldcu, entn '73-13, 

- en au or4en, la cSe maquinaria y equipo, la c!e aliMDtoa, 

la proclucciCSn da papel r la da llineralel no •dlicoa. (CU!, 

4ro ... ,., 

- Jupecto cSe 111 localiuc1'1n •ct:orial, la inw! 

aiCSn extranjera, pndcUnantemnte • ocupa c!e r .... proc!uctg, 

raa de biene• intermdiOa 'I de capital, 

De haeho la1 r-• OOllO la qutllic•, fa1:118cautica, 

caucbo• '11 pUaHcoa, lbaor:ben 11n 31,Hr la Mtalmclnica un 
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24.Ja, la inlla•tria del ptpal an 11.0\. B•ta• r-• en eon

:tunto abmrbeft pae• 74.21 de la inverdCSn extranjera acuaula

da. en 1!181. l'Orporc1&l •111ilar a la eai•t:ente • principio• 

da lo• afio• 70. (cuadro JIGll. 65 y 65,.A) 

La iaftrdCSn locaU.aacla en la prod1JCcUn da alman

ta• •• 491 ordan ele 11.91 en ltH, •ittllllo en la jeruqala la 

tercera_ clHpllf• 4a la •talMc:lnica, en 1'13, y deaplullftdo a 

r- del papal, que .tanto en '7, - en 73, ftnla ocupando 

... po•tcidn. 

Acerca de eata locaUsaciCSn e• oportuno in•18tir 112, 

bre·clo• aspecto•• se trata.ele r-• cuya prodacciCSn ••tl 
orientada bac:la •1 •r~ tntemo, llC•ic-ta, a .a. de ••

tar con•icleradu ccm» la lll• dina.tea. Con•ntndo• a ••ta 

forma el C011pOrt:all1ento traclic10ft411 ele la inventen extranje

ra en lo• aloa 50 r 60. ••to ele una ~rtar r por otra, •• ~ 

c:eurio pr~tarM ba•ta cldnc18 lla cont:ribllüo la inftniOn 

extranjera a la Mpliac!Gn y diwr•ificaciCSn del •reacio in-

B•tuclio• elaborado• a principio• de lo• allo• 70, P! 

neen coincidir en una re11p11••ta po•it:tva ele .tnte~anu. 

~•to• Htud:lo• - al referido de .Juan Ignacio Arango, aCSlo 

l18CJllban ha.U 1974. •• cmocldo, CJ118 a partir de la crid• 

de 19,75, · 1a acciaomla nacional, y en eapac:lal el NCtor 11&1111-

facturaro ha entrado en una p~edva rece•14n, .a. profUncla 
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de1de 19791 por fo demb el eatancemiento en el procelO ele . 

'1ub1Ítit11cic5n que camentamo• ante1, me llevada a penur, q\19 

dada la int!19raci81i cla la .:f.nveraidn extranjera al •rcl4o in

terno, .. poco probable, que c1 .. p11e1 del 7', •11 cont:ribuctdn 

a la 11111pliac:itln y diverlif1caci8n del mrca4o interno; hubie

.. ra avanzado, Conddero mi• adecuado, que dicha cionu1bucidn 

H .~ est&ncado dHde 1974 á la facha, en el Mjor de 101.·,. 

clÍ01. / 

.- Otra ceracterf•tica de 1a inver•itln extranjera 

en la inanufactura hace referencia· a 111 participaciCSn y contr~ 

bucidn al proceso de internac1onel111cic5n del Hctor. En 

otras palabri;a1, la inversiCSn extranjera, por 111' natur~lesa y 

modo de operacidn ha inducido ~a intemacionaU1ac1en clel 

aparato p:i:o4uctivo 111&n11facturero, tanto por la v:la de la im

portaci6n, como por la vta exportadora. De lo cual H 11111• 

trativo lo s~911iente1 

se9Cln el estudio de ,r.r~go, en 1974, dal total 411 

exportaciCSn manufacturera, excluido el cafl, un so.o• ••taba 

. generado por empresas con inverlf.«5n extranjera directa. Y 

del total da' materias pdmas 11tilila4a1, por lH empre .. • con 

inversión extranjera directa, ·cerca de. un 38'i e1 de origen ª!. 

tranjero. . (Cuadro NQrn, 66) 

Posterior a 1974, dada la avolucidn creciente de 

la inverai6n extranjera en el eector, clif!cilmente ••te COlll-
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.. pertam,iento ha variado, a ·¡,o ser en un aent:Ldo de avanzar en 

esa integracidn del aparato productivo manUfacturero al.mere!, 

do internacional. 

No sobra recordar·que el hecho de exiatir una part! 

·cipacien creciente de la inveraidn extranjera en la dina&ica 

, exportadora del Hctor, y con la •i9n1ficac1dn anotada . para 

1974, en mollo &1911110 diacute, lo que HftalllllO• co~ dolllinan~ 

en la orientacil!ln· de ••ta• inveraionear ea decir quti au pro•:·· 

duccf.CSn Htl de1tinada fundainentallllent,• al mercado. interno •. 

Como lo pre1antlm0a en el cuadro 66, del total de la produc

ci<Sn de loa Htablec.i:mientoa con inversi<ln extran~era ilirec-

. to, apenas un 6, 76' se ded;l.ca a 11 exportaciCSn en 1974, 

51 La inversi<Sn extran1e;a y el mov:lllliento cambiarto. 

Uno de loa cr;t. ter ios que en el estatuto cllllbiario ea 

explicitado, para la regulaci<Sn sobre inveraione• extranje

ras, a• aqudl que tiene que ver, con el afecto neto .de la mi! 

ma sobre la bal.anza .de pllCJOS del pab, . Conviene entonces re

visar la experiencia o mejor los resultados en este campo, t~ 

111&ndo COlllQ referencia la balanza cambiaria de laa inversiones 

extranjeras. (Cuadro NOm, 67) 

':, 
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Durante todo •1 pedodo 67•82, una tendenoia uni· 

fi••ta con· que no• encontruoa, .. la •xiauna.te4• 11111 _entr! 

da.4• capital•• poaitiva con · nlaa.tdn a loa ~gnlOa por con• 

cep~ de repatr1ac10n de captta1H. COn41c.tdn ••ta que ••· 

aontrarn•ta4• OOÍllpletaMnte por el balance de cuenta.conien 
' .. ·· .-

te que Nnt1en• un CCllpO~ento n!19aUvo en· 101 aa14c•·· Rf. 
. aultan4o entoncila, 1111 •f•ato. 91cba1· a4verl0 al pala, 'l OC)D~~ 

· tant:ia.nte ar•c.tente~:: ·Ín erecto, •1 entre 1967-73, •l'Ufi• 

'et~ &o).u1a~ •qutvaita ~ H QU~ne• d. clelane, en me,· n 

acercaba a.750 a11icnH, y en 1912, tenh un Valor da 1,180-. 

111111onea. Sol-nte antre 75°:t 1912, •1 total de ••1401 11419!; 

napoÍÍ4ta a un val~ 4e &.145 a111onH 4• 4CSlare1. 

·U n0iiidatenaio• a anaU.ur en detall• ••to• rHul• 

ta401 4urante. •1 p.r1o4o 75.12, para •1 cual contao• aon in• 

foniaaidn .a1 practaa :t H91Hda, poc!mlo• advertir lu:.•1· 

· ·.: 9111entea attuac1mi•1 P.~tcularH1 

- Bn pr.f.aer l~ar, •• alero, que aerc:a. da un IO\ 

en promedio del c1auc1.t corr1•nte, .. atrtblltbl• a1 aoviaten• 

.to CC11111rc.ta1. El ritmo de cnc.tatento en el valor 4•· lH 111· 

portacione1 con relacidn al del 9alor exporta4o explica ••ta· 
llituac.l.6n deUcitar.l.a comerc.l.al, que e.tn duda H apoya aobre 

un alto COllponent• illportado propio 4e la natural••• Y· func12_ 

namtento ele lae tnven1onH extranjeraa. 
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El·balance de aervicioa, noa haca explicito el 

mayor.peso relativo de loa intereaas, qua por lo dem&a, cre

csn ccinsiderabl-nte da1da 1979, da1putacse habar diUlinuido 

lsv-nta entra 77 y 78. 

- La balanH da capitalaa, noa paraita ob1arvar 

al predominio da la invaraidn diz.cta 1obra la forma da prla

tlllloa, La• primera• auaan .748 millona1 (55,7t) y 101.prf1ta• 

•• 594 (44. 3'), apareciendo 1111y incr•antadoa Ulbo1 entre 

81 y 82; Por lo d•b, cama lo ... llaluo• ante~, a1to1 Uu~ 

3o•, 10n siempre 1uperiore1 a la1 1alida1 por rapatriacidn de. 

capital, que di1111nuyen pr09raaivamanta durante al pariodo, 

- Si cru1amo1 la balanH de capital y la balansa 

de aervicio1 al mi1110, no1 ancontruoa con un 1aldo neto favg: 

rable·•. la1 salida•, incluida• 1•1 repatriacione•, por un va• 

lor de 252 millona1, En afecto, mientra• lo• i~9raao1 por 

prlatamo1 e inveraidn equivalen a un valor de 1.342, la• ••l! 

das por· 1arvicio1 y rapatriacidn auman 1594·m111ona•. 

- Atendiendo al movua:l.entO de capitales y servi• 

cios por un lado, y al lllOY:l.miento COMrc:l.al por otro, podemos 

encontrar qua en al nldo daUcitario total del periodo, car:

ca da un H• ea explicado por el .,vuaianto comercial. (C11a• 

dro Ndm. 67·A) · 
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- B• tmportanta ~ifn obMrVar odmó del ialdo 
n99ativo,9lobal de la balann (&.US aiUonH en el periodo), 

el 7H .. r .. usa lldlo entre 79·82 (t.787.0 aillonH), 

- Bl peso. pavollO da la alano de iaftl'•.ione• •! 
tran,era•, ·en la balansa aabiaria del pa!I~ pll9d9 ._ 11u•

tr~do · tMb"'1, ., tanemo• en éaenta que por.una perta,enel. 
. .·· . . -

. lor tOtal de .la• UÍlortao.tonea dal pata, el· ft1w de l~il' u-: 
· portaoton~~ . .l. la .Awra'811 extr111,era ea re411Cida. ~· ai~lla 
ce'" d9 •~ot' ea ~to. · H aa.iao1, adlo 1ea.eaiporuato

nea no oateteraa, ••ta 'l»rof«>rctan ae eleva, oobranllo •JOr 
a~pirioaotan, a un 21' • (Cua4ro llGll. HI 1 y por otra, la 

, partSoipaoidn .de laa ilportaotonea de la inftraidn utran,era 

en el Y&lor total da la• üportaoioaea del pata, representa 

una proporotan ... oonaiduable, cercana al 31,. 

lata• proporo!aaa' entra 75•12, - iadioatift• de 
' ' 

oi~ 1111111Hoaotan, CIClllp&ralldo la n19oidn uiatant:e en el 

periodo 11-1·1. 111 efecto, ~ lallracl Jlatter, en •11 obra 

•Jnftl'•SOne• axtran,eraa en 1• eoollClll!a oolClllbiana•, en loa 

Clltiao1 alloa oitadoa, .la nlactaa por •1 lado de 1H uporta

o.ton•• aloanslbá apena• un 7'1 r la relaoidn por el lado de 

i.a úmportaoiGae•, era da un 2n1 <391 lla onoido ,_._en •

JOr aldUa la nlaotan por el lldo de la1 Sllportao1one1. 

- In aate contesto, entonoaa, la 1n1UHc1enaia de 

oornaponc!enaia entn loa i!lvraao•. pneradoa por la• eicporta-
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cione• y las nec:e•idaclea 4~.91rO req\larido por la• f.llportacig_ 

ne•, ha venido acracendndoM durante •1 periodo qua anaUH• 

1111a. Bntn 75 y 78, lo• ~nao• cubren en prOMdio un 30' 

da lH nec .. idacle• da. 9f.ro1 pero entre 79•12, apena• •1 ale&!!, 

san a un 20• en p~iO. Allo1 Htol entonc:H, en qua • ban 

prof1111di•ado lo• afecto• n!19ativoa da la balansa 4e inwnio• 

nH extranjaraa en el mDYa:Wnto callbiario nao1ona1, (Cuadro 

llGa. 68) 

~. J!'inalMnte; •1 antlil:t.a anteriOr, per

aite queatiOnar Hriuente cierto•· a1pectoa y critllr:t.oa da la 

poUtica q119 aobra inveraione~·. axtranjeraa ha dominado en •1 

' paf!a1 y da la c11a1 ne• ocupar..,• ahora. 

6• PoUtica aobra inver11onea axtran;!erH. 

La pcUtica 4e regulacidn .Obre el llOVilltanto da la 

inverlidn extranjera, u r-ta a loa allo• treinta, cuando 

adaab ele la oreacidn de la oficina de control de cubi01 en 

1931, • 4:1.~ron laa prmraa noraaa reguladorH en 19~5. 

HacelllO• ••ta referencia ao1-nte, porque no •• nuHtro inte• 

d• aboaarnoa en una penpectiva himtdrica al an•U•i• de la 

pcUtica IObre lH inwnionea extranjeraa. 
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Para el .Periodo que ocupa n11Htra atencs.On, la pol! 

t:l.ca de re9ulacidn, quepo- a 4ifarencS.a 4e otra• relacion! 

da1 con al aector externo, .un claro contenido Htrat~9ico, 

pua4a Nr l•lda a puts.r 4• la expadict.dn del Deoreto 4U a. .. · 
1967,. qua CaM> di~U.01 en al capitulo uno, t.ntroduae. al oon

tro1 a cUll>S.C•. atn ~'°' .41 •:vor nlavancia tOanh en 

la pcllts.ca 4a r!lgulacutn, habda!¡\111reconocer1a.a41erip

ciCSn o a4opct.15n 4191 Ht:at.uto de capita~•• 411 •acto ~th~~ 

4111 1173, M4f.ante "•1. oe'cnto 1900. de en afio. 

·-... 

Z•tln al.Í.f ubicada• laa 41ractricH pr1ncipa1H de 

1& polfts.ca 4e r!19111ac10n, que pornr uipUuente conoci4a, 

no retomare1110• ahora, o:l.no en a~91lJlO de sus. granda• liÍleaniie!!.·;'· · 

toa, 

Z• wia concepcilSn, que dHcanma aobra una idea cen

tral, c¡ue .no e1 otra qua aquella, ·qua ,parti•ndci del 1upuaato 
! • . •· . 

de una 1na11ficienc1a 41 capital en 1•.lll!=onoaSa, avala· la in•· 

verailSn extranjera aOllO COllp1 ... ntaria4el ahorro y al capi• 

tal nacional. In Hta parap-=tiva, la norut11&cf.1Sn enfat:I.•! 

~ crU:erio• CClllO' la contdb\ICilSn de 4icha inwnilSn al cree! 

miento da loa niwl•• de empleo y deurrollo .. tecnoldfiCOI la 

ut.ilisac:Ldn pr!Jff••iva 4• ina1111101 nacionala11 al aporte.a 101 

proceaos 1ubatitutivoa de 1mjportacionea1 la participacilSn a1~ 

ciada con el capU:al nacional1 la participacilSn en 101 proce• 

aos. de :lntegraciCSn nacional y r!lgional latinouericana, y la 
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contribuci6n positiva en la balanza de pago• y a la liquidez 

internacional de la economla nacional. 

La eficacia real de esta• orientacionH, que 1111 tr! 

duelan en CCSdicea concreto• .obre participaci6n en la propie• 

dad, repatriaciCSn de capital•• y utili4ade8 obtenidH,. 9ravl

•ilea tributario•, 1ocalisaci6n econ6mica y. 9~dfica, r•tn-· 

vaniCSn de utilida4a• 1 y tratallliento de re9aUa•, entre otrH 

mucha•, ha sido objeto de permanente enjuiciemiento y .di•cu

si6n. LO• r••ultado• practico•, han •ido 11111plia111Bnt~·~ue•ti!!, 

nadoe, (y no1otro1 hemos comentado atrl•, a19llJIO da •1101) en 

todo• - 6rdena•, ·concluyendo el?. avaluacionH cdticH acer~ 

das. Los trabajos de los dependendi•ta• .on ba1tsnte claro• 

en esta perspectiva, y adn lo• eetudio• de CBPAL, aunque m&e 

mo4erado• hacen reconocimiento• no •i~re favorable• re1pec• 

to de la eUcacia·de esta polltica. 

No ••ti por deml• recordar, q¡¡e la ad•cripci6n de , 

.Colombia al Estatuto Andino, fue pr?CJreaiva y con a~gunH mo

dificacionH no •llbatanciale1. De ello e• ilu•trativo, el D! 
creto 170 da 1977, a travae del cual 118 incorporan en la la

qislaci6n nacional, lH decisione• 1031 109 y 110 del Acuer• 

do. Alc¡1111&1 modificacionee contenidas iban en la Unea 4e A! 

pliar loe incentivo• a la inverai6n extranjera (se amplil&ba 

del 5 al 7\ la reiversi6n autC11114tica de utilid1de•1 y Be am· 

pliaban del 14 al 20\ los derechos de.giro de utilidades ne~ 

tas comprobadas). 
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. Otro contenido l.llportant41 en la poUttcá ~tuladora, 

.. pn1entc5 en 1975, 1noi41en4o olar ... nte en la looaliaaoiCSn 

de la• nuevu f.nwraione., • nHero • ~· 11-a. Ley de oo-

1Cllb1aniHoiOn 4e la banca (Ley 55 de 1975) que pi:ohibta ·laa 

inwr1ione1 n11wa1·en Hcton1 com .. 9111'01, capUaUa,aciCSn, 

banoo• y ~·~1ecaiento1 de cd4ito • in1U.t:uoio~•• i~t•r- · 

-4iar101 nnanciero1. se hada excepciCSn .. pUott:a de la··i!!. 

9'1r~tc5n proveniente del. 9r11po an41no•:. 

Son Htol 101 oonten1do1 cientralH ele la poUtf.oa . 

1obn .. inveratone1 •xtr•n:l•rH, y 101 criterio•, y 1upua1to1 
.<. 

en que deacauan, nvelu olar-nte, .aa all& de 1u 41•n•i6n 

••tradlJica, un 1entf.do de proteco16n no 1610 de la econa11ta 

nactonai, 11110 tDl>t•n de la propia inwrat6n extranjera. B• 

decir de aanara 1iaf.1u. a ccmo •• re,1-ntaba Hta parttoiP!. 

ciCSn prewndiendo evitar proce1oa ·de ªdeanaoionaUaaciCSn•, y 

orientando lal invar1ton.. hacia Hotona y 1119an1 conetder! 

do• com de •inted• nactona1•, en la 111 ... •did• •• Htillll• 

lüa ia pre1encta de tal•• capital••, en cuanto podtan bentf! 

ctarM, COllO •faotiv-nt41 1o hadan, del conjunto de Mcani! 

MOi propio• de una ecolllllda pre4'oa111antaMnte prote9tda. 

11 cierto, que en-au mClllllnto, •• llegCS •hacer apa

ncar por parte de a19unoa nctorH ••tH poUticH, coao de! 

••tillul1nte1 y "diacr.talnatortH• • Bl hacho de todH manerH 

••• OOllO lo clljilllo1 antH 1 que en lllOdo alguno laa ma4ida1 to-

uda1, fnnan la 4inasú.ca' 4e la inveraian extranjera. A lo me- ~l 
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jor la mi .... institucionalizacidn se constituyd en un contex

to favorable para ·su crecimiento. 

Si bien ea cierto las evaluaciones realiaadas en el 

pab, respecto de hasta qua punto la :lnveraidn extranjera ha 

Cllllpliclo efica ... ní:e con loa objetivos y criterios en t¡119 de! 

cansaba su n911lacidn y control,. han llOltrado. rHultadoa po

bres (excapcidn hecha qui1aa del orden tecnoldgico) , no ea 11!. 

nos cierto que alfUll&• de las nonas. eran, por decir lo •

nos, .tnocuaa. He refiero por ejemplo a las clausula• que H

ja,ban un tope de 20t al.9iro de ut.111dadH. Nunca de hecho 

era esta nona un ei-nto propi-te decisivo, pues exi1-

t!an. conocido1 •cani8110a de ~anaferencia como la 110bnfact!!. 

racidn de illportacidn, la aubfacturacidn de exportaciones, 

loa pdatallO• .tntrauma a tan• de :lnter,. superiores o 101 

del •rcado, la 110brevaluaotdn · de Hrvic.101 t•cntooa, entre 

otros. 

De manera pues, la poUtica adoptada ~9U-nte 

era una condictOn de incidencia detera:lnante an asunto• OOllO, 

la 1ocal11acidn econ&ll.ca f.98!f9r•t~, la partto.tpacidn en 

la propiedad1 pero nunca pod!a Hrlo respecto de la ·evolucf.On 

y el ritmo de cno.1a.1ento que la :lnversidn utranjera preHn

td en el periodo. 

Conviene anotar lo a~9uiente. Durante 1983, H vi

no. generando clmbio illportante en la poUtics sobre inwirsio-
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n .. extran:lera1 en el.pata, cambio, que •in abandonar en ªP! 

denota lo• maroo• dollinantH durante lo• 41H Gltim• afto1, 

11 .tnaor.f.be en la per1peottva de una mayor tnoentivaoten para 

ta.les oapttal••· 'Bato~ clUlbtoa, en· la 41•cu•idn.en •1 p.ala, 

· hin •ido noonocido• cmo un •nuevo .~man de tra~uto•, 

del oual 1obrenla en 11pectal, la· reaoluotdn 31 de 11131 del 

COlfl'l8 (COllae:lo Nacional de l'oUttca Boon&úca · r aoGial) que 
' ' 

' ' 

' éltlbleca para la tnver•1dn nueva en industria, turi- r llD-
- ·. . 

telerfa, oulti'VOI ~9r!co1H (PaJ.llla africana, CCIC01 .fnatale8, 

~- Cltlla oUtao 'pára uPortacidn, .. nfora1tacidn 'I otroa), al 

dUaobQ a un, giro de utt114a411 P,r wi morito (del oapital n-

, 91ltra4ol equivalente al reau1ta4o de 111111ar 20 punto• al ni• 

val prcu4io de la pr:illle rata, 

Recillen tra~anto •illilar tald:l~n la• 11apra1a1 11!. 

nufaotureraa r ~gropeouaria• oon tnveraiCSn extran:lera (nueva 

o ant~guia) que e~~ .aa de la 111.tad 'de au pro4ucoidn' 

anuai~' 

Bii la 111 ... 4inocidn 4a aatüaular, .. aatlbleaid 

el Decreto 3U8 de 1983, para tnvaraion11 en laa 1ona1 · fiont! 

riH• (Ip11laa, 'llllaao, édouta y Ma1aao) y en 411trito1 fron• 

.tar1101 49 fntan4enoiu y Colliaario•• .. ofrecen por'-••ta vla 

venta:IH tributaria• para 111 tnv.raionH axtran:lara1 en 41· 

cha• sonaa, (que por lo demA• no •• otorgan a 101 invar11on1! 

ta• nac1onale1). · 
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.. Y un llltmo en 111portanc1a, de Hte nuevo tratmi9! 

to, ea el Deanto 3HI cla 1!183, M41ante el cual, u autoriH 

1• auapenatdn de loa pla1ca de tr1n•tonacidn en upNA alJc- . 

ta a 1•• ..... N•H noeptora• de inwraidn extranjera, Meli1n

te la OC111probacidn de t¡ue la 911pftA int•• al aanoa un 5H. 

~ •terl.•• prU.• nac&ona1eii o ai -Porta un 25' de au• wn

i.a total•• (le• pluoe ul.•tente• fi:l•clo•, '1 p puaden aer 

auapandiclo• aon .. to•• en .ei CHO cla una upraA nuev•.ha•ta 

oon un 151 cla1 capital ~ prap1ecla4 del aocic utran:lero, 

la conwraidn en llixta debe ~ir ute eaci-1 • lo• 5 allo• 

de IN oonat1.tucidn, '1a putl.cl.pacidn cla1 aocio extran:lero • ' 

reduce a 7Hr •lo• 10 alloa, M debe reducir a un 5Str y a 

lo• 1S do•, ha de dilainuir a un Ut. i¡ua .. •1 lfllit• de la 

parUcl.paaidn) , 

late •nueyo tratamiento• ha •ido recient-te que! 

ticnado, no, adlo por conMrvar ba .... nto en •upua•to• qua la 

aparienc1a hiat:erica H ha ocupado de D!tf&r, aino tubitn 

por contradecir en a~pno1 de au• puntea, principioa Htablec! 

do• en el Aouelllo de ~pna, :rncluaiw, la eHcacl.a de 

lo• nuevo• incentivoa, •• puHta en dulla dedo el contexto cl! 

raMnte NcHivo de la eCOllOlda nacional. - In Hta perapecti

ya, poüluo• nattir el trabajo de Leonide• Mora, en la a.
Tl.•ta IOonollla ColOllbiana de .Julio de 198•. 

llo •oauparf ya por el acaento de Htoa.y otro• 

que1tionaatento1, 11610 he querido referir loa aapecto• de la 
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·nueva r!lgl1111111ntacien, para 1ellalar el c~:l.o 'i la 41"ccil5n · 

del lllilllO en la poltt1ca 1obre illwrlionH extranjeraa en ei 

afio Un1l ele nue1tro periodo ele .. t111l:l.o, 

La pzobl..at:1.ca ele la expl:l.cacf.CSn ele la• concl:l.c:l.o• 

. ·. D.i eletem:l.nantH ele la ·~111ciCSft.. ele la illwr11CSn extranjera 

,. '·en •1 pat., ... alll ele 1•. incf.clencf.a relatitva ele la ~la;; 

cSCSn ••tatal eobre 1• 1111íaa, en 11:1. opinf.CSn, ha ef.clo n4unclan:- . 

te en la pre1ent1cf.dn ele aquellae conelf.cion••· Bn ••tudf.o1·· ;. 
·-: ... ' 

- ·101 ele llatter y Ar~go, ubf.caclo8 a pr:incf.ptoa, .. ~ J.ct~. 
afto• 10, .. f.n•ilth en 101 11p:1.ente• •1-ntoe,·'qúii\'¡iór'. ele~ 

• . . ··,.·:····•.- ¡'' 

... H han conetituiclo en 1u9arH COllWl8• en Allk1~j~~lna~ '.: 

- Lol Diftl81 Hlarf.alH bajoe '/ 111 rf.tllO de:;,CR• 

cilliento -or al exf.etente en lo• pal•H ele oriPI\ 'éawi'qu 

H reconoce que Íior conelf.cione• ele product:l.vidacl .:~~r· .y 1~ 
obtanctCSn el•. 91DllllCf.H 1111nop8Ucae, lH nprene·'lixtrujar~e· 

pavan ealario• .ae elevaclo1 que el pJ:OMdf.o nacional) • 

- La Uaf.taela C011p9tenc':- f.ntema, que facilita 

Wla policf.dn ·1111nop8Uca en el •rclldo, y el u~fructo 41 ren

ta• ele Hte t:l.po, por lo tanto, 
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· - La ut1l:Lsaci6n de la economta nacional COlllO ba• 

aa exportadora. 

- La existencia de ventaja• tributada•. 

- Y da 1U11era de. general, aa ha dicho, cOllO con

dic;iiCln auy mportante, el accHo de mere.So interno ºprot.9ido 

y a loa Mrcadoa re9.tonal1a. 

Sin .d11da eate . eon;tunto de eleMntoa., _ conmtit~yen C! 

da cual en uyor o ilenor 118dida, condiciones atractivaa al :l.! 

vareion18ta· extran,ero. :tncluaive, a:l a9re9•ruio• la• cona:l• 

deraeionea sobre eatabilidad y rie•ro polltico, no eatar1uoa 

propi ... nte reapondilndono• el illtarr09ant• inicialf ... bien 

todo• eatoa el .. ntoa opl:l.caUvoa, ae llb.tcadan COllO reap1111! 

ta a otra pre91111ta1 la pr!1911Pta a·un inveraioni•ta extranjero 

acerca de qi¡ll · lo :Lmp111aa o dac:lde a invertir en el pala, 

Con1t1t11ye p11e1 en 111:1. opini6n 1111a pr!l91111ta y una raap1111ta 

deade una 6pt.tca, practicaaante aicroecondmicar •• decir, de! 

de la Clpt.1ca de la racionalidad del co1to•bln1f:lcio. Y a pr2 

pl51ito, dicho na da p110, la infomaci& pancada confinar 

el hecho de que en el pa!s las tasas de rentabilidad son cie! 

t:uiente elevadaa para el :Lnveraioniata extran,ero. Al rHpe!!. 

to, 199Gn aparece en la Revi1ta •111ainaea Internacional• de 

eeptiembre de 1983, el pr0111ed:lo de rentabilidad de la• .tnver

eionea eatadoW1idanM1 en el pab, ••da 13.8' anual, IJlO da 101 
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mi• alto• del 11undo1 1:1.endo aGn MJOr la rentlbU1dd 1194:1.a 

en la :l.ndu1tr:l.a 11&11uCactunra (18,3•). Prceciclio•·aup.r:l.on1 

a la 1184:1.a INlld:lal 48 tale• inV9ra:l.onea, qua H 4a 10.3' en 

el con3unto .da la :l.nwr•:l.«Sn·, ir 4a S, 7' en cuanto laa in11u1:l~ 

nea llllllllCaatureraa, 

•• opf.lltdn ele qu:Lan eaar:l.ba, que en ~ ~1-fl!I'º e•• 

·toa ei .. nto• an'llllerldoa, aa11at:Lt~ una upl:lcacl&n acarea 

da la evoiuatesn ·y dt:M, a1aandlnta ele 11 .t.nnrai«Sn _ axtr.an~era 

.. ~ ei iilta, c1e• ~. ~~p.attva · c1~9uo• .. oroeaone.:1.aa. 



CAPITULO VI 

A IWllllA DI SDl'l'ISU Y COllCLUSIOllU 



i• A8octac1dn de lo• beollo1. 

roca duda cabe a ua lector deaprevenl.do C11. lo1 

hay) qu de acuerdo a la demcrl.pcl.dn elabora.da haata ahOra, 

el nlecionlaiento externo colmbtano en la d'clda di loa 70, 

•• caracterl.sd en 101 41.f'enntei eapacl.o1 por oondl.cl.ou1 --
' , pll.-nte favorabl••· , De antia elle•, de1taea C0110 centro 4! 

nlll1111111te 4•1 conjunte, la lllMda bonanaa cafetera. 

11te perl.cdo de lo• 70, pae4la .ocn114erarn Ple• co

Ílo excepc.tonal en lH relaol.cnH ec0ndllica1 l.ntemacl.onalH 

del pall, cuandD aeno1, en la po1~9119rra. 

En prtiur l!lfU, la upan1.f.dn cmercl.11, en 1111 ~

texto clcll.co 4111 cmercl.o l.nternacl.onal y 4• precl.01 favora

blH, IObn 11 baH ele un. Ulportante cal>1o en la COllJIO•l.c.f.dn 
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del producto exportado (de mayor dinuiiao hasta 1974), vino 
. . 

a traducir .. en un permanente incre111nto de la liquides ·intet 

nacional de la economla, y en una creciente capacidad de com

pra de las exportac1onea. 

11 _.ntO crlttco llel n-75, no arectd 1llb1tancia! 

•nte .. ta •11PU11dn, y a6lo repreHnt:6 una deNOelereoidn ·11!. 
... dn ... 

Al interior' del• moviai.ento. COMrctal exportador, O! 

be a lH exportacionH a9rariu (el caf• en Hpecial) la pri!!, .. 

cipal re1pOneabUida4,· y a lH exportacionH unufactureraa 

una oontribucilSn .. cundaria, aunque fue u:ror au paao hasta 

1974. 

In cuanto a lH illportacionea, no puede reconocer .. 

cambio en la compoaicilSn de eiailar u9nitud' al operado en : 

lae exportaciones, aunque 110 p~de deeconoce~H la uyor pre

aenci.a y d1nuie1111 de lH 1aportac1onea de bienes de conaUllO 

durable•, intenedlae (htrOleo y Derivado•) y bienH de con• 

aumo final. 

Abora bien, loa resultado• del·llOvilliento C011Srclal 

en t•minoa de liquides internacional de la --ia, H COll! 

tituyeron en una fuerte predCSn -etar1a c¡11e acelere loe ri~ 

llOe inflacionario• (7'•77) , y obl~9aron a una poUtiaa de CO!!, 

' 1 

J 
1 

1 
1 

1 

1 

l 
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trácof.Cln ••tabi111ante,po1terf.or, para.4illlll.nuir·aque11a pr•~ 

. 11&1, 4e w parte, y de otra, ob1~9aron. tubUn a. un c..atf.o 

49 Wuf.1 ea 1a polltf.ca 4e illterclllbio· externa, al inltn• 

. -tllisarH ua p~lift y lllNlera4a · po1ltioa· 11• Uliecacf.Cln 

... Uiport:aoioa.1 ...... 4e ·un, aCOllpallacla- 4e .. pollt.CU 

... iarf.a i¡ue cH~ el dtm de cleYalucido, 8n ~· 
·· 1,.;.r, la vaisacf.Cln 4e · la moll. nacional frente a IU_ Pau:&a 

. . ·'- I . ... . 
4e cabio.latenac .... 11 'I rntste aunacanutacle; monda•~ ... 

t.erna01o11a1e1 1e io• pali.1 oon lo•· que 1a. •CIOA09Sa illot.oa11 . . . ' . . . 

OOMrcia, ·a Partir·déi 7s, con•na una·4irecof.&a·.nva1ori•I!; 

te na1 'I nlaUv-te Htúle ·en· .. u 4f.reoci1Sn de•~• 49 · 

1177, Lo cual·, • CIOllYHrte ID una oonc1io.1Cln- a4iaSona1 que 
MNltilllala 1H upCIRaUone8 no cafeterH, '/ Htillula_ 1H 

mport1cio11111, 

In tercer lllfR, lu con4f.cf.on .. anterion•-4•1 •• 

vtaf.anto comrcial bScSUon poliblH un. lllOYillf.ento ele capf.ta· 
1 

1•• fluido 'I f1exf.bl•, ID el que 4ll1taca con relativa l.llpor· 

tancf.a la :Pn-f.a de1 crffitc internacional en 1ar90 plHo, 

por IDCSll& 4e la IAYer1SCln utranjera 4f.ncta· 'I clel crtdf.tc 

c1e ~rto plaao. ftwNncia pnodaf.nante 41 ••ta tipo 41 fin8!, 

ci1r.1iento que en 99neral repre1entaba- er,n1iciona•· aceptable• 

en cuanto a 11onto1, tilllpo• 'I ooiltcs 1f.tuac.SC1n c11ta que por 

4emi1, p..:idtid que la ecOllCllda colai.biana • con1tf.tu'19ra en · 

ana aconoida 4e ~lllJl4eu4aaf.entos na1f.4a4 qua ae axpnnba 

en lo• aaron• pa901 por Hnic.io1 '/· •rore• 1111nto1 ele .. rt! 
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saciCln de lo• nivel•• de 1nd1uduiento, como tubilln entonce• 

en lo• llOdlrado1 monto• 1nual11 de deuda neta. Inclu•ive en 

deteniinldo -to, el llOYtaiento inmediato de dinero .inter

nacional com capital, mitraba 1 la econolda como •JIPO~ 

ra de diYi .. 1-oapital. 

Y ... no1 pNllftQ una •ituaoadn CIUIDdo -

DOI parádo:tal. lle upUco1 · durante lH cYoada1 anterion•, 

.· pr&otic ... ~nta todo1 101 4taP6~t1co• 1¡111 A hacSan 80Íln la 

eooftllll!a nacional coinaicltan IÍlr~oMolr el 1~ ºMotor 

. uterno• ·49 la eOOl!Clllta C0110 un Úa:ltanta 11. ob1dc111o al pio

OHO di indll1trillUacten, Y no l~• faltaba ra1Cln •i oon . 

1110 apimtaban, - en efecto lo hac!an, a loa dtfioit CICIM!'., 

cialla, a laa ori•il de liquidez, etc, R11ulta ahora, q• en 

.una• con4icion11 favorablH del .relacionamieÍlto exteno, don-

." ·:de prlcUcaMnte cleupareclan aquello• ob•tlo11lo1, •in abar-

. 90, la indutria11aacidn ni pre .. nta llOditicaciCln de illpor.t&!!. 

oia en 111 _,oaiciCln, y 111 cl:lnaiao, cOlllO limo• dicho taftl!. 

na por Htlncar .. , Algo 1ntonc:111 ha venido aucedilndo, y Cll

p. expUoacidn cleberl tr11c1nd1r al utlallllJento que bada un 

111tor refericlo en eu -nto, acerca ele la partioipacieln •r-

9in1l d"1 liecto:- :!.r.d::at:rid en la expar.s:.~:i de la deirianda, 

piopiciada por la tionanaa cafetera, 
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2a La bonanza cafetera. 

En el contexto de 101 acontec:lll1ento1 pr1or:l.t1r:l.os 

r de lo• eapac1Ó1 econda:l.coa del nlac:l.onul:l.ento externo oo-
i . • ~ 

la.bl.ano, uno pueda llc:l.lMnte dlc:l.r que han 1:1.c!o 101 1voeaos 

al :1.ntlr:l.or llel •Qaoio COllllrc:l.al lo• que han detelll:l.nadÍ> .•1 

oon~unto del nlac:l.onla:l.ento .atamo, y en n :l.ntuior 11 u

pan1l.dcl oafetllra 7t•7t en pr ... r l~gar.·y la •Jllllft•l.CSn 111nu• 

'· f1111t~r1t ;o-n en ~fundo 1119ar,: 
,'•. 

In auanto a la pri111rai todo •llllc!o reconoce oon un 

oonten:l.c!o upll.cat::l.w •1 fendlleno d• lH helada• del lr11:l.1 

en 1975, que, 90eraron un upll.o de11quU1br1o entre la ofer• 

ta y la daln4a :l.ntemac:lonal llel.9rano, Der:l.v&ndonpera la 

-S. nacional · . 

c:l.o aobre todo en 71 y .77, y a11Mnto1 con1:l.derabl•a en el w

lUMn d11p~1 del 78 h11t:a 1910, 

Sin embargo, 111111:1.r COllO cond:l.c14n expl:l.cat:l.va 

aquel auceao, •• cuanc!o aano1 :l.n1uf:1.c1enter y entonce• podd! 

m1 :l.n1l.nuar otrH pnocnapacl.onea que tendrfan que entr1r en 

una exp1:1.cac14n d1 elaborada, 

La• hel114111 braa:l.lellaa, con1t::1.tuyen una a:l.tuac:l.4n 

HCular en aquella eco-!e,. Deld• 1850 hHtll 1975, H han 

r119:1.1trac!o cuando aenoa 10 hllll4a1, con 101 re1pect:l.vo1 efec• 

to1 de precio• en •1 •rcllllo :1.nternac:l.onal del. grano. De1de·· 
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1'40, •e pre1entaron helada• en 42 y 431 en 53, en 63 y 6'1 y 

en 72 y 7S. No man puH un fen&leno nuevo, como lo no lo 11<>n 

eu• efecto• 110bre la comerciali1acidn internacional del.vra

no, .. ni 1ua derivaoionH para la eoo-la nacional. In eate 

oontexto creo entonoea puldell •11.varH al91111a1 oueetionH. 

In pd•r l119ar, lo que büda que apUou ea pn

c:iNMnte el niYel de prec.to• .s.1 c:afl oolOllbtano, .que a pe- " 

ear de lae "variH llelad11 braeilella• de poe~prra, nunc:a· .an- ' 

tea habla obtenido difere~ci~lH tan con•*rablee. r.ó'iJlpor 
. -'. -

tante a explicar no ee ·el h~iio de que lo• ~reoio•, H hubie• 

HD incr .. DtadO, eino _en partiClllU el porqua fttftlH c:Ólio 

el de 76 y 77, 

EH ee9\Uldo 1!l9U, iion¡~ la econoata . 1»r111lella c:a-., . . . r,· 

.recta de un eatock o .acumulado, que hubiHe permitido r~gular 

el desüaatec.tlliento internactonal. propioilldo.por lH malH 

coaechH de diciembre.del 75?,' 

En tercer lugar q~ ~ataba eucediendo al interior 

de la ind111tria de tranafomicdn del.vrano, en aplloa pai

ses ~uropeos y en E•tados.Unido•, lo• qran.Jes delaandantes del 

caft colOllbiano?; CCllllO ae CQllPOrtllba Htl tnd\letria en alloa, 

en que recten aalida de.la 11crili•" 74-75, 1a in411atria_pne

ral d9 la• ec:-lH deaarrolladaa, iniciaba una relativa re• 

cuperac:t.dn?, In _otrH -palabraa, ai el deAquilibrio ae ini-
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ciaba por el lado de la oferta, qua Htaba paundo JIOr el la

do de loa.demandante•?. 

o.o ·H pueda obHIYU' ••ta• p~gunta• pretenclln •! 
turno• un poco ... alH del •111ple sovilliento de of~ · y 4!, · 

111111111,· C0110 terreno explicativo a 4ea~rol1ar. 

;','! '.> ! 

31,, La ·pólltica ecoiid.ica. 

In au con,unto, la pollt:t.ca econ&liea (de oaMrcio 

exterior, de cadlio, y de financi•ientol en llOdo &J.9uno pu• 

ditramoa conaiderula con cliro y definido Hntido eatrat!lf 1• 

oo; B• caai excluaivuente'y en todo llOMl\to una pol:ltica·de 
. . . . 

. ª'uate coyuntural. No ea puea una •pollt:t.ca !l9ft•iva•, aino 

una polltica corto placiata que •• acomodas airt.oala un poco 

ml• 4eteniduente. 

E• cierto que deade final•• de la 4'cada de lo• &o, 

la polltica de diferenciacidn de la produccidn exportada, oo• 

•nsd a ckainar el tllbi~ del intercubio de bi-•1 exiat.i•!, . 
do, no puede deaconocerae en eate caao, una clara finalidad ' 

eatra~icaa Hcapar al cielo intemacional de 101 pnc101 

dll caft. A Hta polltica, le aCIClllp&llaba una polltica cabi! 

ria 4e control de cllllbioa, deva1ucione1 pr~1iva1, y una 

polltica de apoyo crediticio y de eatlau1o1 fi1calH illpor• 
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tantea, 

Cllando adviene la bonanza cafetera, aq119lla poltti

c:a CC11ercial parece quebrane, al •noa en 1111 4iMna14n e1tr!. 

td9ica, Y entonces~ las polltica1 ligadas con el. rala• 

cion .. iento utern0, .. _,.un nuey0 canteo ele. 9ra'Y94a41 la 

p19nrvacidn de la Uqu14H internacional 4e la econaida, y 

el control interno del. ritmo inflacionario. Del tnfHi• .-':':' , 

portaclor 4iwra1Hcaclor, · le pae8 a un tnfHia en la 11ber1-

ct0n 4• .tllportactone• de una parte, y en tlrminoa ca.biario•.1:. · 

101 Ht!aulo1 •• tnvirtteron;· favorec:i.enc!O .. yomente la• a
portaciones que la• exportacione1 no cafetera1. 

No coexi1tieron puea con dnf aai1 a:f.ailarea la llmll!, 

4a •eatrategia exportadora• y la liberaciCSn de illlportacionea. 

La prillera 410 pa10 a la segunda, .mediati1a4a1 por el -nto 

crltico 74-75, y'l• bonan1a cafetera 76-79. B1to1 do1 fen~ 

no• obligaron al cambio en la poUtica econdmica, qua CXlllO he. 

4icho no fue propiamente 1Úbatttutivo, aino de lnfHi1. E• 

4ecir, no se abandona totalmente la •eatrat~ia exportadora•, 

pero cier~nte si H de1e1tilllula conacien'=-nte, para es

timular la 1egunda. 

En cuanto a la polltica clllllbiaria, 1¡119 •~P 4e la 

11111no a la poUtica 4e cmnercio, encontra110a que en lo1 priM

ro1 afto1, obedec1a b&1icamente al objetivo 4iveraificador y 

,, 
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por 91ta vf.a el Ob:Íetivo de aumentar' lá lir¡uidH ÜlternaciO• 

nal de la econcef.a. !n ••ta perapectiva, era t..b:t.h.favora

b1e el prooeao de indu1triali1ac:t.en •ub•t:t.tutiva. 

l'o1t1rior a 1975, la poUttca Cllll»:t.ar:ta •• P••ta 

ba•iament• en funaf.dll de otro• ~~etivo• pr:t.oritar:to11 u 

pm:tinlár •1 oant:nl da la.· ritm• 1Df1acionar:to1, r una 

. cierta oUaJ.incidn dÍt SU UOl4entl• da uqma.1 1.ntlrnaaio

. nlll• Bn e1ta- ·perepect:i~_,· la. indu•triaUsaa:ten ~-1~:tt11t1.va 
·• wta pooo fawracida. 

In lo que ra1peCta a la poUtica de Hnanal.acten •! 

tama, a peaar de la enome: oferta 111111dial de finanoiuianto 

da1pull del 73, al pencar H omport:e bl•i-nte en funoten 

et. lo• reaultallo1 -ro1-1•• r da liquide• l.ntenaoional da 

la econoafa. r111 ali. cOllO en. lo• prl.Mro• aftoa, favorecte 

una uror afluencia de cddl.~ utemo con el ob~et:t.vo re•

tr1!19ido de coapenaar lo• dlf:tcit del l!IO'liilliento corriente, y 

la fl.nancl.aaten del tYf:tait f:tacal. cuando e1ta 11tuac1en H 

~vl.rtl.e deaplll• del 71, la polftica de financi .. tento fue 

reatriotl.va y .Hleatl.va, obedeciendo Gnic-nte a la tMedia

ta condicl.en de exce•iva liquide• intemacional de la econo

ll!a. 

In ••ta fome de poUUca de cdclito externo, apar! 

olla ocmo derivada y lubord:tnada a la poUtica clllbl.aria y .,. 
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netaria en primer l~9ar, y a l~ pol1tica de 91ato en segundo. 

Y f:l.nallllente, rHpecto de la poUttca sobre inver• 

aionH extranjera, Ht:a al con un elaro contenido Htrat.,i• 

co, a la par que r99ulaba efectivamente an al911110s aapegt:os 

la pnaancia de ••ta foma de captt:al int:ernacional, 11antenla 

un conjunto de eatSINlo1 que faoiltt:aban •1 crec1111ento O. •! 
. . 

t:e Glt:Ulo. Bra entonce• una poUtiea, q.. rewlaba una uyor 

autonClll1a en el conjUntO de la pollttoa econ"-ica. 

. . . 
.:'In general •ntoncH, la poUttea de relacion•ianto 

extemo del pa1~.• no H ~ en ninguno· de loa 'Upo• pela• 

re1 que dieron tanto 4•. qui hablar en la Allfrtca Latina d• 

lo• al\o1 70. No fue una poUtica aperturilta al ••tilo del 

Htucliado cono 1ur, pero tupoc:o ae mantuvo en loa Htrecbo1 

UlllitH de la prot:ecciCln dolllinant' en lo• afio• 50 ir 60. 

A lo la~o del periodo, uno puede con1i~rar que 

mantenifndo1e preodlllinant:e una orientacten protectora, la mo

derada 1pertura en .la aegunda mitad de la dfeada, aunque •• 

recubrfa con un dt1curao oficial l:lberalt1ante doctrinario, 

no ten!a otro• alcance• reales que aquellos de un aju1te co

yuntural. 

Ha 114o ante• que nada en el 'periodo, una polltica 

econe.tca praplttoa, que .a1 que l119ar de confrontacidn ideo• 

~tea, .. no• rewla, - veremos iia1 adelante, - 1119ar 
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de c:l.erto• conU:lcto• intorl?urgueeee, al inter:l.or 4e lae cua• 

le• la• eepectat:l.vae 4• corto pla10 eran 4eteza1nantee, 

Qu:l.1&• C111110 n&!lgdn otro, la pollt:l.a. -n&a:l.oa Ha 

"' 1119ar donde P.a.. pNcAbir• c:l.er.to• contliotoe :l.lltérll!ar• 
' . . ' . ·' 

C:on que. generalmente H PreHntaaa la· ~1lt:l.ca eocndll:l.ca• ~! 
· ructo• c¡v.e 4• una partli parcf.alMnte revelan Ull:ltee ct.1 ~ 

rato de 4aaf.nacf.&I HtablecUo, pero que et. otra pro4uoen 00!. 
41cf.onH que cler:l.~an en erecto• 'eobre el ocnjunto 4e la eoc:I.!, 

dad; a.o 1119ar ele conflicto• '/ ele reeoluc:l.dn 4e loe lli-•· 
,la polttf.a. econGlaf.ca no• pemite enoontrar a ~ganadorH y 

per4eclone•, Confl:l.ctoe, que tinal.lllnte aunque apanacan 

alll, t:l.enen que Hr. expl:l.a.4oe por otra vfa, 

al un:priMr conflicto noe aparece en el cubf.o en la poUt! 

ca de -rcio exterior, al panr ele •1a eetrat~9f.e expo~ 

ta4ora• 11 tnfae:I.• en la 1:1.beracien 4e illlportac:l.onee. 

c:G.o •• de. general reconocf.llf.ento, cuando el proce

,., 4e :ln4uetrial:l.1ac:1.en '/ eleearrollo 4a1 mercado .nac:l.onal, ea 

ocneol:l.4aron .•n loe afio• so, la bur9ue•fa :l.n4uetr:l.a1, en un 
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contexto de compleja• aUansae con terratenientH y bv9ueM1 · 

19roexportadorH, n coloco como centro direc:tri1, econdliico 

· y poUtico, . De hecho, la poUtica econOlúca de loe dUeren"'. 

tae gobierno•, reflejaba de 111111era •Ufic:ienteMAte clara tan• 

to lu aUan1ae, - el dollinio referido. leta aitu.ciOn 

apancta Mnifieeta putiCUlUlllnt• en la poUtiCI de tn4UI• 

tr~aUaacUn por lubetituc,idn de imeortacionH, COllpl-tada 

por la divereiHcac:idn de lae uportacionee, dallinent• dellde 

finalee de la dfcada de 101 60 hHta · 1'75. · ' . 

... ·. 

Era ••ta 'poUtica untenecloiia de la pzotecciOn a la 

indi11tria n.acional, y por otra parte, HUllulllba, ellbeidtatia· 

y apo:¡aba su expaneidn internacional, con el Un, no eiapre 

advertido, de c¡119 la lliaa.unufactva • prove;rera del dUÍe• 

ro internacional necenrio para eu expan1;tOn interna. A1l •!!, 

toncH, en este rHpecto pretendla dintnuir 111 dependencia 

del delo de precio• del cata. Por lo tanto, la poUttc1 •O!. 

ndeica de comercio externo venia favoreciendo ,doblemente. a ' 

101 9r11po1 '1nd111triale1.' A la par que mantiin!a intacto eu 

mercado nacional, apofaba de divereae 11a11uae eu elllpUl1iCSn 1!!, 

tarnac1ona1. En cuanto a lo•. 91'11l'O• apcrtadoree no produ~ 

res, ciertamente la protecctdn le1 1i9nificaba enfrentar la 

ooepetencia .internacional en condicione• no auirtavorablee, 

por loe precio• elevado• ir la .t.nefictencia der;tvadoe de una 

1nduetr1a nacional prote9ida. Sin 99bar90, lo• apoiroe, Htl· 

11111o• ir ellbeidio1 del. gobierno a la actividad expor~aclora ... 
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n11factuiera q11e lea ccbi,aba, loa dotaba de una iuyor C011Fet;!:_ 

tividad.en tlrminoa de precio• en el Mrcado internacional, 

compennndo en a~guna Mdida le• efecto• de la protecc14n. 

'l'alea eran utonoaa loe tlnlinoa del puto al 1Dte

r1or 1nt~1 ca- nwlüa lll'Mll• polltica eóon411:'C.1 de 

una parte, le•. 9rlipo1' oafetaro1 (terratan"iente• .'/ cia.ro1a11-

t.a1) podd~ 1&Ur fnonoido1· aa 11 d11trSJNotdn de la• 41•! 

, 11&ª· ~~~· por el oart eaportdor por otso' lit•. fr'lllO• 111• 

die'triale• exportlldom1 -. •u11erabln• del ciclo de precio• 

del cart r 'I por otro J.o•. 9npo• uportado_n• no prodacton1 

contabmi _con condicione1 ~ lea peraitlan ecoeao ... favora

ble. al Mrcado int.anac-.1. ,.ro Hta eapeoie de .pacto tr! 
partito, M Yiae al traate aim el -to cdtico del 7' 'I 

75, 'I o0n la ineaparlda bonanu cafetera del 71-7', i¡ue 'obli• 

.1aron al·cUll>io 1111tnrui•en11 ••tr•~ia uport.llora y a 

la. adopc14n ele la iiol!ttca de UberacUn 49 illportacionea. 

lata poU:tica afectaba en le inMdiato.a loa 1nd111t:rial•• na• 

cionalea que wfan CClllpetido au •rcacto interno, 'I favorec!a 

an foraa clara a lo•. fr\IPO• upo~ctore1 no procl11etona unu

factunroa. llltonoe• el conflicto hacia preaencia, 'I M n· 

110lv!a a favor de loa indultriale• prot99Scto1, al adoptar .. 

mclera.s..nte 'I de-tar• 1~ poaterionante, ai¡uella 

cr1entac14n. 

Pero tubi,.. en naoluc14n final a favor ele la in• 

cluatria nacional, rewllba cierto• lfllite• ob,etivoa en la1 

1 

1 

1 

1 
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condicione. de reproducciCSn interna1 de eao1. grupo•, . Al de~ 

cir de Gabriel MiAll 

• - A diferencia 4e lae burguee!aa 

industrial•• del Cono Sur, (la burgueala industrial 

aolallbiana) no paella eleeouvar la t:ota11clllll ele1 pe• 

eo an a1 pnlatarillllo 1114uatrla1 Mdianta al inon

mnto 4• la IObreeirp1otacidn ele 1a fmraa 4e traba-. 

jo, racurr1a114o e M414a1 00110 1a pnlO!'faoidn · 4a 

1a jornalla di trabajo •in UMMraoidn a4lo1olla1, 
' . ,, .. , 

ia 41•1nucten 4e loe · .. ~~oe llOllinelee, la dll9 

tncoiCSn ele 1•• orpnitacionea einUoaS.1, eto~-'31) 

b) un · e!iflllldo tipo cla oonUioto H no• aparece an Hpaolal · 

en la 41etribllc1CSn 4e loe i!'vneo• pnvenienta1 4a 11 bo• 

nanH cafetera, y u nne~a en puticullr an 11 polltioa 

Por una parte 101. 9rupo1 vlncula4oa a la pn4ucciCSn 

'lf COMreiaUaaoidn clal caft, cuyo. ,rea1o H al ale po4aroao 

clel pata, eCClll8aioa y poHtio-te, H noonocan a al •-• 

como • 101 dlleilo• ele la bonanaa•. Moonooilliento que aJ,, to-

- biaimo llac!a; y al 111.- tiellpo qae elevaba al precio interno 

4a1. grano, apUcab& una polltloa 110Mtaria da tipo oontraoU• 

.vo, 11 q\111 pudo llaberu 1illlta4o a 1o•. trllPCll oafeteioe,, v•n!. 

l:'a4ore• inila4lato• ele la expenaiCSn 1111netaria entra 7' y 17, y 
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que sin embargo se aplic6 al conjunto de la econom!a, cedien

do entonces a la presi6n de grupos vinculados a la producci6n 

y comercializacidn del producto. 

Ante e1a pol!tica monetaria, de la que Hfleluos a! 

911110• el ... ntos a~••, resultaron i111111diataiaente afectados 

los9rupos financieros y bancario1, cuyo beneficios entonces 

fueron lillitados. Y respondieron entonces con un conjunto de 

.. cani..,s pera evadir los controles impuestos. 

Acerca de lo anterior, el.9rupo de 1nvest19adore1 

dll banco de la RepllbUca expl1ca1 

•La f.slposicidn.del encaje marginal 

del 100• 1obre los depdlito• en cuanta corriente 

afectaba direot ... nt~ las.9anancias de lo• bancos, 

pues el crecilliento de dicha• cuentas no se tradu

cla en .. yor cantidad de ncursos preatablH1 por 

el contrario les.veneraba coito• adicional•• de ad

ainiatJ:acidn. AISellla, la aituaciCSn .. caracteri•a

ba por un encaje p~dio 1uperior al 50t1 y cre

ciente por efeoto del ~9inal, p hacia cada ve1 

•no• i-entable• pera 101 banco• COMrcialH 101 de• 

p61ito1 en cuenta corriente. l'or e1ta ra1CSn, lo• 

banco• trataron de inducir un clllbio en la ccmposi• 

cidn del portafolio del .. ctor privado no bancario, 

con el objetivo de i-educir al max111o lo• dep611to1 

1 

1 

1 

1 
l 
l 
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en cuenta corriente; 

Ad, en la medida. en que las eÍcpect! 

tiYH del aector financiero eran de una l~9a perll!. 

neDCJia ele la ~di~ del enea~• ur91nal, lo• inter

Mcliario1 e111pesaron a l.nfelliar fCSnulH, aucbu di . 

· ella• l~alea, para evldir 1o1 controlH 4a la au~ 

r1da4 -etaria. MI 11 uao pro1op9ado de un dril 
ticoa control•• adain11trativo• dio or~ a la• 

"1Movácl~ne1 .fi11anc1era1•, con llÍ,:9rave Hcuela ele 

que en ·e1 f~t~~ loa c:ontrolH. llOlletario• tra4ici~ . . .. 
rialH en Colombia aerSan. poco efectivo•. Ira el r!. 

1u1tado de loa cambio• cualitativo• operado• en el 

·~~~r Unrutciero•. <37 
> 

1'1nalmente lo•. 9rupo1 cafetero• fueron lo• pr:lnciP!. 

lea beneficiarios de la bonenu cafetera-, COllO aparece en al 

cuadro 69, y por la aplicaciCSn clel tipo d• poUt:lca moneta• 

ria, .. :Lncre1111nt5 au partlcipaci6n en la cliatribucidn del '!!. 

c¡rHo nacional. 

Mfa aGn, la d1Mnsi& oonflict:Lva :ir au rHoluc16n 

qua aparoctá en la pol!tica monetaria durante la bonansa, 1e 

extendh tub1'n a otro•. 9rupo1, !n parUcular a lo•. IJlrUPO• 

:lndu•triale1, paa laa lledida• contracciolliataa, ltlllita• " 

ban · el . andeudlll:lento externo para la f:lnano:Lac1en ele 111• 

portacionea de una parte, y de otra, porque a trav,.·de la 1! 
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beracilSn da f_l!IPOrtaciónea, .. pHllitta que la upanaian. da la 

dallanc!a ~fregada entre 76 y 77, fura dirigida en parta hacia 

el uterior, y uteriaUaac!a. en illportactan 4e bien•• 4e con

._ 4urab1••• cuyo ~to daap\lla 4• 1'75 H notorio, cg, 

llO 1o •fta1-o• ... - -~. 

e) un teroér tipo 4e CIODfUato pruute u 1& polltf.ca eaoa! · 

. llica dal pU.._,~ remite ·a la aonfrontaci&l üt~_ loi. ff!~· 
poii cloldnuíui· r la• aplf.u ..... 4e la poblacdn co11111-

biena. conHicto qaa apanee ... bien - wi nll11ita4o 

4e laa naol11ci-• al interior 4e loa, grupo• daainintaa. 

o ai H quiere, amo wi oonflict:o •41a4o·pos- laa nao111-

aicnaa intar~••• 

Bn la primera faM, ele clara pn4allf.nic en la poll

ttaa 4• amercio, 4e 1a "Htra~ia exportadora•, CC111pl-n• 

taria como lo 4ijilllo• ante• 4a la in4~atrialisaai6n aubatitu

tiva, la polttica cuibiaria da 4ealisaaiantoa progr•aivoa, f! 

vonata a loa. grupa• uponaclona, • intrccluata (por el u:vor 

precio c1a loa bienea 18poctadaal pnaionH inflaoionarf.aa P8t 
manentementer ello ara aat, porque 4icho incnmnto 4• ooatoa 

era t:raala4e4o al -junto de la econmta dada la elevada CO!!, 

oentraof.&i 'J 0U90polisaa1Sn ele indllatrf.a nacional. DI ••ta 
•nara a travta 4e la poUU.oa caabiaria • confrontaban, loa 

. frllpo• 1n411atrialH y uportaclor••, y laa 11111U.a• ••• 4e 
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conawatdorea, en partie11lar lo• llamado• RCtore• madioa urb! 

noa, y lo• .. ctore• obraroa1 9rupo• ••to• ~lti110•, qli• care

c!ui da capacl.daci or,aniaativa y pol!tica para enfrentar lo• 

afecto• ele la polltica cubtuta. cuando 1• a1t.rata9ia ••t 
tadora, •in allalldaparu totallllnta ced16 puo·a.la Uberac.i6n 

de iilportac'-H e- poUtica antiinflaaicmarial :r lo• rit• 

•• de la de•aluacUln -1na1 H hicieron Mnoraa (entra 75-

7') ; a.ta -.., loa ritma de iftuaaidn no faaroa atectt••· 

•nta controladoa1 entre otra• co ... ~ por.la fona como " re 
.. . . -

IO.lvte al ~flioto tfttarbqllta, qua ya OCMJl~á antaa, 

I• cierto, qiaa ai¡uallc• ritllO• Pu4tercm •r M)"OrH 

4e no hallu -4.tado la poUUca de contracc.ten -•tari• ante 

loa axc.deata• 4a lic¡ul.4a• illtarnacional1 paro de tocia• 11ana-
.. 

rae, loa ru:mo• alcanHdo• contribllyaron a UAtenar el dete• 

rloro de· lo• nlarto• realH y da lea in,raua real•• de lo• 

NCtoN• Mdiaa. Da bac:ho, la lllu4- polttica de tnc¡rHo• ·'/ 

1&lario1 qua deftnS:~ •l. gobierno del· pna:tdanta Alfon10.· Lepa• 

(74•781 ' .. tn1eril>1a clar1Mnta en la 11cuala LU.ral Monata

rt1tá, '/ H traduo!a efecttvamnta en wi tnaf1ciante control 

da precio• '/ an un aftciante control de aalarioa, al fijar 

los topea de la neqociaci&n de lo• m!ntmoa, at .. pre por deba

:lo de la taN de intlacten. 

l'Or 1c dellla, al aonfUcto antra_9rupoa vinculado• 

a la aaportaaUn 'I lH ..... colClllb:lanH, ••tilla Utpul1ado 
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tllllb1tn por laa diferenctale• oirounetanoialee entre precio• 

1nternac1on~1H y prec1oe 1ntemoa, 81tuac1C5n que parc1alM!, 

te era re~ida en la poUt1ca cUbieria, pero tubiln canal! 

uda por la vla del CC111trallando de uportacione• eobre tocio a 

pal•• vec.uoe· ev-••la, loudor ••• ). 111 efecto, entre 7.5 

'11 71, lo• precio• tnteraáo~e• ... fMOrabl• pera ciert:H 

U..Ortaoioll••, ciue í.Oe pnoio• 1.nte.rnoa, a peur de la dUal•. 

. : n•'*- de lo~. taoeati'ft• cubiarioa r. 4e otso ti¡IO para 1• 91. 

~cUn,. '911araroia apUoi.dleabaateoiÍliantoil ift.tei:noa, qlle 

oc»i~triburem a lo• rttm• 1nflacionuto1. 

De aouado GOD; la d•1cripo1C5a preMntad&, el afio 

79, y en eapec111 dle&le 1'10 en adelent:e, loa heoho1 en lu 

nlacSOnH eoon&doae internactonale• del pala no• van. a ofrt, 

oer un ,anor ... de p~ei"tO deterion. De eete Htado de 

ooea1, noe llablan •1 mvatento oomrc.ial, 1111 rHultado• r 
oondicionee. In pertiCllllar, •1 Uaitlldo 1uperav1t en 10 y 

loe Mf.tc1t: oiiil11911tentee ID balan1a -rcial, al ~pai que 

loe Mfioit en cuenta corriente dellde 1'10, 'l'Ubt•n el tete• 

rioro de los thldno• de tnteroam!»io • partir ele 1HO, '11 en 

e1pecial 1& di•inucidn de lo• precio• 1ntemac1ona11i "81 

ca,_ y la IOl:lre oferta nacional, In cuanto al llOVilliento. de 

oap1talea, la •ituacidn e• dlfinit1v&Mnte contraria a lo qua 



162 

venla •ucediendo haeta 1979. Por decir 1190~· ba1ta recordar 

el aU..nto de la preeenc1a de lae fuente• privad11 de crtd1-

to, el incr-nto del' financiaaiento en. 9111eral, 101 a-nto• 

progrHiWI de la deuda 9lobal, '1 el •ror ritmo de inonmn

to de la 1nwr1i& extran:tera entre 79·81. 

Por lo 11..a. nHlta notoria, la cHnlilluci&I ~p4a 

de lae reaervu 1ntemac1oaa1H entre 11•83. la alntHie "'"' 

de afinu:n la exiltencta de un deterioro upUo, .pr09n1f.vo 

'1 ven•ra111ado en lu relactonea ~cóae.téaa f.nternaof.oaale• ·. 

del pales 1e tr~t:1 de un deterioro, 'iíf.n duda a~,una aeocf.ado 

1 fen6 .. aoe f.llportante1 en el 11cenario iaternaof.onal. DI 

101·cual•• quf.•f.lr..ae de1tac1r1 

!n prt .. r 1u9ar, la receef.&n 79·82 en el orecf.llf.en

to del producto '1 en 11 dinlaica .del -rcf.o 1ntarnacton11 • 

. · .. 
In ngundo 1119ar, el incremnto de t:endancf.a1 proteg, 

01oa:ilta1, que aunque Hlectf.vo '1 d11or1al.Datorto para uno1 
' . ' 

paf.ni da qua·para otrOI, aparecla - 11n CIOJIPOrt:uf.ento 

•nat11ra1•, en la 1ttuaci&n uf.1tente. 

!n tercer 1119ar, 101 ine~tOI aiab1tanof.ale1 en 

lH ta1&1 de f.nted1 f.nternacf.oaale1, IObre tocio en 711•11, 

prowicadae por deof.1f.one1 polltf.ciu lle 101 S1ta4o1 Unf.401 

(deldll 1979, la.admf.nf.1traof.1Sn e1t1dinen1e, pell:llf.tla la libre 

fi:lacilln di 111 t:a1u en el •rcado 1!111U1oiero) • 
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En cuarto lu9ar, el proceso do ·r~valorisac16n ·del· 

d61ar, frente • lea otras monedea fuertes intornacionalllente • 

.In loa lleobo1 este conjunto de acontecillientoa •• 

in•inGa OOllO oont:exto de1.d9terioro,f9118ra111ado y pr09re1ivo 

en la• nlac:iCllH eoon&u.oa1 illternaoionalH del pal1. MI . 

pue1, atront:uoi u lH relaoione~ externa• del paS1 una pro-

' ·' fun4a cri•i•, 111 franca opo1ici8n a lo acaacido en 101 afio• · 

70, 

&• Bl ciclo internacional y el ciclo nacional• 

H. cbHl'VlllOI la dinblica de la econoada nacional, 

pod11101 nconccer: OOllO 1111 -nto cdtico inicial. en el parig 

do, .101 afio• 74-75r aftol e1to1 en qua el crecillliento anterior 

se intc.rrumpe, y nunc:a 1111• vuelve. 

Ba1ta 101 afta• 7'-15, de manera 11mi1ar: a lo que 

ocurre en la1 econoida1 deNr:rollacla1, la econoida colombiana 

ha wniclo connr:vando un ritmo de crecm1ento en a1111111nto, do! 

de lj&7 (c.xc:c.¡;ci6n de la leve diaminuc:16r1 c.n 1971) 1 ir1clusive 

on alquno1 de e101 aftoa, H obtuvieron tHH de crecilliento 

auper:iOrH a varios palHB deur:rolladoa (B. Un1doa, Francia, 

Reino Vniclo) • 
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El momento 74-75 de la cri•i• internacional, e1ta 

allOCi&do en la economla nacional, COn una dr&1tica calda en 

•u ritmo de crec:lllliento, pero 11111cho •nor al acaacido en loa 

pal••• da1arrollad01, pu•• an la 1111yorla de ello•, en 1975, 

se preaentaron ritmoa de creciiAiento negativo•, y en otro• 112,· 

coi, ci;acillieilto• poa1tivoa muy 11111tadoa. En el caao colom- ; 

biano, Cierta111111te al. HCtOr induatrial ea el nta .afectado, 

puea la· calda en au .ritmo da crecilliento e1 ml1 brusca, .caue 
en el con,unto de la· economta. 

Ent~ 76 y 78, la economla nacional prHentlS una r!, 

c~perac10n algo a1gn1ficativa, •1 no• aten1moa a la• ta••• •!. 
canzada•.•n 74 y 75 (excopc18n dei afto 78, que•• d•f1nitiva

mante excepcional, y durante al cual el Hctor indu1triel 

ofrece. una tasa 11&yor, a la del con,unto de la acono:nta), Pe
ro que nunca lle9tl a los niveles 4e· lo• alloa 72 y 73. Reclll'!, 

~aciC!ft •111ilar cierta::iente ocurra en laa econom!aa del lllllndo 

industrializado en. loa m1SJ:101 alloa 76-78, Caxcepcf.C!n de loa , 

Estados Cnido1, que· conserva ritmo1 a1m1laraa entre 76-78, a 

loa tanidoa ent.re 72 y 731. 

A partir del 79, la eeonomfa nacional del nuevo in! 

eta un periodo descendente en 111 ritmo de crecimiento, cada 

w1 mi• grava. Coincidiendo antoncaa nuevamente con la ten .. 

denc1a dolllinante en el mundo industrializado Ca excepci6n 

otra wa de la econmta eatadollftidenH, qua tiene recuperac1!, 
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nes en 1!181 y 1983). · En la econOmta nacional, •• el aeotor 

induatr1al el. que po•e una. ca!da mi• profunda. (cuadro •Ga• 
70•A,8,C,) 

De lo anterior • de1prenda ent:oaóea,: una clara áag,_ 

cl.aci&a t:uplral •t:n el ciclo de la. ecollOll!a &iat:anaol.allal 

r •1 ol.clo ·.i. la IÍCOllCllda colombiana durante a.o el ,_ ... 

'70•13." 

'·' 
De•t:ac-• iat:a aaoctacten, pero 8090• conac1ant:•• 

que la 111-. ~ modo a~fllllº conat:tt:ura una axpUcao1.en, da la 

que no• ooupan110e en la ~gwida pare;., 

Por el -t:o ba•t:a •i advertir, que ae corrl.ante 

en 101 eetucUoaoa de la econoafa nacional, reconocer en el 

COllpOrtudento de la 4-ncla intema (en Hpec1al la 1ndua

trl.al) '.'1 factor explicativo de eet:e clcUco de•nwl•illlllnto, 

y d~go como factor expllcaU'vo prinolpal, p11H en eu conoeP

é:!On de lo interno r lo externo de la econGeda nacional·, el 

pHo nlatl.w de la dmancla interna, aparece ComD una propor• 

clOn •yor, t:al Ca.J lo lncllca el cuadro 70-C. Abora bien, 

•9iln Ht:o1 autorea, en el -nto receelvo, la a11•ncla de 

dinamiao de la dellanda interna, Hta explicada en lo funda-

. •nt:al, por el ln~t:o en loa precio• de 101 a11-nto• y 

por la reCQllPO•loten del fondo de ularlol en favor de lo• 

traba;ladorH a~arl.01 y en favor de loe not:orH .ae pobre• 
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de lo• a1alariado1 urbanoi.141) 

Hue•t:ra1 ide1a ·acerca del relacionaatanto interna

Óional de la aconollla, en parte no1 diltancl.aron da Hte Upo 

. da axpUcacion••· 



. IBPLDXCll 'l'IORIC:O-Mll'l'ODOIA>GlCA 

BOBU ZL RILACIOtWIIINTO IX'l'ZJIRO 



ObHrvaoil5n Inoial •. 

Pre11ntarei:ioa ahora una ralfexidn que pretenda de-

11nvol v1rae en tre• direccion••• 

En pr.tmer lugar, y retOllal14o 41 llllftera muy,9en1ral 

el111111toa de la de•cripci&n fen01111nol~ica, qgi•i6r11101 refe• 

rimo• a una caracterisaciOn, que :IU!l!J1910• pre4ominante, di 

lo• e1tu4io• aobre relacion11 econe.ica1 intemacionalea, en 

el pab. 

En 1e9undo lugar, ofreceremo1 101 a1 ... nto1 tedri· 

coi, que H convierten de hecho en crit1r:l.o1. pla• o cr:f.te

r101 •todold9ico1, 1obre 101 cualH de1can11 n1111atra hipdte

•i• intlrpratativa acerca del relacionaatento externo 4• la 

econoala nacional en el periodo. 
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Y en tercer l!lf&r, denrrollaremo• dntat:f.c-u 

en hip6tHb, en un Hfuer10 de CC111preneidn t:edrioo explica

tivo de la fenomenolog!a pre .. nt:ada en la prillera paro. 

c:onet:it:uyen puee cada uno de ••to• apartedo•. ~an;. 

de•· bip6h•1• conclueift•.• abiertae. por eupueeto al debate 1!, 

hlectual. 

·- .. 



. APARTADO· I 

CUACTUJ:IACION' DB LOS BITUDIOS 

. BOBU LAS· lllLllCJ:QllU ICCllOllJ:C:AI · 

· mtBIQIACIONALBB DI!: COLOMBIA 



· ... : 

Al ntnntarM uno a la nv:l.li&l de 1a1 mvw1t~a

c:1.one1 aobn n1aoioua1ento 1aterno 41 la 100-r. nac:l.cnal, 

- de 1a1'.primH'H OOAI qui 11Ulll la atenc:t.en, .aa a111 de 

1o1 abllft4lnt11 qu1 ban 1:l.4o, •• au fr~pentac:t.ef o_pue11:l.H• 

c:t.en. . Al. pueCtr, •1 nlla:l.cn..tento uterno ei. una inMntla 

'"-• qui a efloto1 4e 111 d1:l.1:l.1 va il:t.lll40 de10C111p1111t1 en 

llpall'°I MllOftlo 'talll IOD. lft llPff:l.al, 11 CUHC:l.O exte• 

r'°r, .la mvert:l.da at:ru,an, el crlcl:l.to )' 1a lleude, 1a 

trllllfftlllOia o SllpOrtac:t.en ele tecno~ta; •1 movsa:t.ento cu-

, biarl.O, pollt:l.cu eooae.icu HtplCtiVH. 

A1 interior de·cade ano de 11tc1 11¡1aci011, la frat• 

•ntac:t.en .. profandil& y ........ )' entonoe• apancen lo• ... 

1 

,,¡ 

1 



tlldio• aobre exportacionea manufacturera, o no, •obre illport! 

cionea, precio• intemacionalea, entre otroa, por •:llllPlO en 

cuanto cOMrcio exterior. Similar aituaciCSn aparece con rel!. 

cien •l cdclito, la inwraidn, etc. ~9111'-nta Hta fr~P9!, 

tacidn, y au cada ves ayor profwi1U11cidn, que al9uno• cona! 

deru denrro11o de 1a HpeciaU.1acdn, no conatitu,,. en al 

111 ... error alvuno de•de •1 punto 4e viata oi~UHoo. 1118 

adn en cierto nnticlo .. una periplCtiva anallt.ioa aeoenria. 

11 pnH.n~r~a aqut COllO un r• 4allilaute. en ·lo. 

e1tu4io1 de relaciOÚaiento externo, .CSlo pretende a4wrtir 

1111bre 1• aUHncia cHi ~otal de una perapectf.va iftvtati9atf.va 

que .. _ el relacionuiento caao un ob,eto en d rr.l ~•10J en 

otra• palaiiru, e•tállo•. aclvirt.iendo de 1a auaeneia e!• un1· 

penpeatift. 91obaUunt.e y •int.etinllora, que 11111111 como ob't 

to. ele ... tu4io e1pectHco (o eapecia11áa4o) preai111111ntfll la 4!. 
wni414 de 1H fonu del re1.C1anUiento ext.uno. 

Ho pretendello• en llOdo alfW'O conliderar como •u).'8-

rior a e1ta G1tilla a1t.ernativa inv.•t~9ativa1 una va1ora~i8n 

en eH •ntido, no•• nue1tra intencidnr •i!IP1-te penHDtOri 

que 81 ·necesario avan1ar tlllbien en eata Gltilla Unea de re

f~exdn, y que de ella pueclen derivan• alf\IDO• baneficic1, 

que no aon alcanndoe en la otra penpeauva. Y 11t:Mo1 pen• 

aancto entre otrH 00111, en 1a po•ibilf.4114 ele d•ICUbrir el 

, tracio de coherencia, O·no, .que exi1ta en la polttica 9lobal. 

i 
1 
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de relacionamiento, o en la posibilidad de 11tablecer 1011 CO!!_ 

flicto1 y contradiccione• en el conjunto 4' la1 forma• de pr!. 

aencia del capital externo en la economfa nacioñal. Voy a 

ilustrar lo primero con.un ejemplos Un_gobiemo.prHenta e!l 

wi momento dado una poUtica en dHarrollo tecnoldfico, en la 

cual.ocupa un lugar particular la illlportacidn o tran1feren• 

ci~ de tecnologfa. En el e1tudio de eu polftica como tal, 

.. pueden reconocer aucha1 COHI • cohe_rencia interna, poaibi• · 

lidad de eficiencia, etc ••• 1 pero en 1111a perapectiva_global, 

uno pudiera reconocer, que la p0l!tica de deaarrollo tacnold· 

9ico, no ea nece1ariamente aquello que aparece como tal: como 

que una tal poUUca est.l pre.ente, en otroa l!Jgarea, el ma

nejo cambiario, la polftica de importacionea, la polftica 

frente a 111 inveraionea extranjeras, por lituar algunos. P! 

ro e1ta1 presencia•• no podr&n ser reconocidas de no tenerse 

como objeto de estudio, el relacionamiento externo en su con

jwito. 

No pudiera sin embargo dejar de reconocer que han 

existido esfueraos de una perspectiva menoa fragmentaria, a~ 

que ciertamenta de aanor peao. Algunoa de ello• han avan1ado 

0 n la ltn~a. ~cr ejampln, de aswnir aimult4neamente cr@dito e 

1nwrai6n, bajo la idea del "f1nanc1Uiento externo•, otro•, 

bajo la nominacidn de aatudio del •sector externo•, han vine!!. 

lado el comercio, el movinliento cllllbiario, y l•• pollticaa 

reapectivaa. 
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Inclusive, y tambiGn esca•o•, pueden reconocer•• •! 

tudio1 en una perspectiva.globalizanter tale• pueden .. r aqll!. 

1101 que conforman o conformaron en las ddcada1 anteriore1, 

la corriente c!ependentista•Htructuralhta y 101 qua •abocaron . 

el relacion .. iento externo, en lo• tfnlirlo• de •ta depen4en

c:f.I, r sus foma1 concreta••. 

·Pero repito, la exiltencia de e1tu4io• en ••ti ... 
. gurusa perispeotiva,· no n:t~ga. el caract.er ~re4oll1nante. diil pd• · 

ller tipo· de nt1Üi6n. 

Ha sido talllliitn este un ra1190 ptedOtainante en 101 

estudio• a 101 que no1 ven:lmos refiriendo, Sin duda con aa• 

yor pre1encia en el campo del comercio exterior que en otroÍI. 

sn. general se trata ele coyuntura• delialit:adH t•J11112. 

rallllent:e en func:USn de periodo•·• gobierno, su corre1pondien• 

te poUtica. 9lobal de deearrollo y/o poUt:icH ellp9cS.ficae, o 

. de coyuntura• definida• en funcidn de un fen6meno de Hpectal 

relevancia '/ repercueih, - ha eido el oaeo, por aj911Plo 

de la 11 ... da bonanaa cafetera (76·78), 
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Lo qu• no• intere•a de•tacar, ••que.generalmente 

•l predominio de lo• eatudio1 coyunturalH, nvelM un• auH!!. 

cia a:tgnificativa d• la vinculactan de dicho llOVilli•nto con· 

la df.llllnmiCSn tendencial y pro•pectiva (entelldido hta, no an 

•l •ntido del futuro dHeabla, •ino dal futuro po•ibl• o fa,!! 

tibla). 

3• 11 car&ct:er ... lricO. ·, 

Aqul entralloa propiaMnta a una· caracteriaacte~~ da 

lu •todol09laa lll*ID•inantaa. Lo qua querema poner de 

pn•nte (•in qua an ello ••tello• a•uaian4o una nloraciCSn P!. 
:iroratival ea que loa .up"atoa y criterio• de lo• acerouaian- J· 
to• po•itivi1tu y aplrico• aon lo• qua· poHen •llOr preaan

cia •n la• axplicaoiona•, an.venaral diva~ntaa, •obra la 

•voluciCSil y camrportaaianto da lo• di•tinto• a.bito• del rala

cionllli•to intem11e1onal 411 pal•. lin ambarfOr ••i•tan ni

vel•• distinto• ele •piria, en lo• allundantH ••tudio• a lo• 

que no1 referilloa. 

En un primer momento, podemos reconocer como talea 

aquallH inva•ti9aoion11, que no traacianden al limpla c

bio da 1enguaja1 •• decir, aquella• inveat~9ac1on•• qua lo 

dnioo qua logran H traducir lo• dato• de lH fuantaa prima-
' 

ria• da infonuoten ••tadbtica a un languaje verbal. En 
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c:l.erto Hnt:l.do, n:I. a:l.qu:l.•ra cle1cr:l.!len, ldlo cub:l.an til len•· 

. gua~• ele la da1cr:l.pciCln. COllo pucl:l.ara parecer olW:l.o, enella1 

no encontr-• la al• 111nilla ..Pu~c:l.Sn d.· 101 tendMno1 que 

celatan1 •• 1ntonoa1, •1 nf.wl ... w~9ar 4e todo•. 
. . 

ID ~ 1119ar, aparecen aquello• 11tU41o1 ele la .. 

••ta4tauca iaaa ioti•tta.4&1 a:l.artuante da •lfOr •labor.0:1.0n. 

aaipl&'f.~, CIC90 tiÍ al CHO ele tocia 11 llOct.lfat:l.oa economlt:rf.•, 

. ca. ca.o.•• alaro, aqut avan•-• clal ralat:o a la e1tmac14Sn · 

-- ce.o· púnto central a. -ft~f.a cla ª'°' aataclioa. 'r a una 

... ttaaciCln que apanoa traicancliúdo la ~gar:l.cla4 del n:l."91 

antarf.or1 'll doncll no poa.a veoa1 la aoollOlda c11:1. .. reclv.c1cla 

al tomau- .. taatauao .... a.&t:f.co. cuaa1 ncl11octcln, que 

entre otra• co•• "•aconde" Hcf.:a.nte la teoda econSaf.ca 

que ••ta .... a11&" da 1• aatacltat:l.ca. 11111 otra• pelabra1, en 

.. te t:l.po de e1tllcl:l.o• cloncla la r•H:l.4Sn y la oornlac14Sn ele 

fenei.noa, Huaf.401 como elato• lf conftrt1clcÍ1 en par ... tro1 e1 

taclS:1tf.co1, reman •in aparenta clf.1e11aiClnr OClllO ea conocido, 

la prob1..at:1.ca cla 1H cleteaaf.nacf.on .. oa11ulH .. u coa¡ilet! 

-ta ausente, por deUnf.ctan. co. bien advierten hnclall y 

IJtuart:, .aunque npf.t:o .. oorrf.ent.eftta olvf.cla4o1 

•una relaciCln Htacllltica, por .a1 

fuerte que Ha, no puede nunca 11t:ablecer una co

nextcln ca111111 n11eatra iclaa ele cauaU.claclr nualtraa 

iclell ele oa11aal:l.clacl cleben venir ae f111ra ele la e1ta

dS:at:l.ca, en Gltilla tn1t:ancia da una 11 ot:ra teo• 
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da•. (421 

Nada de lo anterior lo plant1amo1 pre~:l.ando de1• 

conocer la :l.llportanc:l.a d1l :l.n1trllllianto ••t14llt:l.co. Sobra lo·, 

q\19 praoa :l.nl:l.1ttr.•mla tandenc:l.a a nd11c:l.r la. :1.n:nat~9a•, 
• • ' < '., ,. -

o:l.dn -&de• al traba'º acono.,tr:l.co, o 11 .. quien a rtl9! 

. · plalU la eXpl:f.oac:f.dn ICOnduca por la •expl:l.cac:f.Gft• ecollOlll• 

~ica, no 1:1...Pre ·develando la teor!a econe!m:l.oa ex:l.etente "d!. 
tra1• del :l.n1tru.nto. 

In tere1r lu9u, lo que con1t1tuye an nue•tra op:I.· 

n:l.dn el contenido teOrico metodollSgico fund111ental e111p:l.ri1ta, 

MCá alll de la envoltllrl, y 1Uplantac10n e1tad!1t1CO•aconom!, 

trica ·' conai~ en pen1ar la• relacione• econ&atca• :l.nterna

cionll•• 4al paf• dn:l.c ... nte en el terrino 41. la circulacidn 

para el caao del comercto extertor1 en •l terreno de la poU• 

t:l.ca acone!mica, para el ca10 del crAdito ext1rno1 y en al te• 

rrano di le• nlarioa y lo• UaitH del •roado interno, para 

el calO da la :1.nver1idn extran,•ra. 

In el caao del 00111rcio extartor, ca.o ya lo Hll•l!. 

mo1 en el primer capftulo, en la evoluciOn d1 la• expórtacto• 

ne• aanufactur1raa la d:l.acu1:1.dn pr:l.nc:l.pal ••ta local:l.11d1 en 

· ttn:1.no1, cia una P.rte, del 11 .. do •opt:1.a:l.1110 da l .. elaat:I.· 

c:l.dad11• (1u tx:l.to relativo entre 67 y 73 •• atribuido anton· 

cea, por Carloa Df11 Ala,udro, a la pol!tica da pr~:l.On de 



178 

la• mismas, que a travda del in•trumento de devaluacione• gr!. 

duales, producfan una competitividad via precios, favorable 

para la economfa nacional) 1 p0r otra parte, y en opoaiciCSn a la 

tesis anterior, e .. mi1111a.expan•iCSn relativa aparece explica-
. . 

da por Juan Jo .. Echavarda, y otros, por la da del ccllpOrt!. 

aianto da la• iaportacion•• mundial••· 

En el caso part;icular del ·cata, y da la bonanH .del 

76 al 78, todos al parecer han reconocido el dasfaae entre 

oferta y demanda, or~ginado por las he~adas cafetaleras del 

brasil en 75, COlllO la Qnica explicaciCSn de ••ta excepcional 

coyuntura. 

Una lCSgica •imilar, no ••ti ausente tlllllbidn, en al

CJWla• explicaciones sobre el ccmportamiento de las ·111portaci2. 

ne•. ·neconocen alguno• investigadores, una elasticidad de 

precio elevado tanto para los bienes de capital como para los 
1 

bienes intermedios. Por el con~rario, otros, advirtiendo.una 

elasticidad casi insignificante de las importaciones, apuntan 

.aa bien a Hllalar como factor explicativo principal el ritao 

y din•illmo de la demanda. interna. 

Bn cuanto a la• explicacionea acerca de la avolu

ciCSn del cradito externo, al parecer exi•te.9ran coincidencia 

al ponderar la pol!tica de endeudamiento, que se rsconoce mo

derado hasta 1979, como.elemento explicati'llO. Polttica que 
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actuaba sobre la basa 4el inulitado crecf.llliento 4e lH re1er.: 

vas.internacionales (fruto en. la bonan1a cafetera), Uno de 

1011 me'ores trabajos en .. ta perspectiva ciertamente, e• el 

4e los invHtiga4ore1 GuUle&WJ l'Gr.ry '/ Nora de .Tun911ito, 

Y por lo p. r .. pecta a la ey0lucidn 4e la ~ftr• 

1idn cxtran,era, as.grande al consanso en considerar, au era·· 

cf.llliento durante la 4'cada, explicado principallllente por 101 

niveles salariales y ~u ritmo 4e crecúiiento, Otro• investt• 

. 911dore1, pretenden in•istir, en la expUcacidn por la vfa 4e 

~a c.-np11aci6n del 1119rca40, CClllO el deteminante fun4uental 

de las inversiones extran,eraa, 

Repito qua la• referencias 11141 explicita• de e1te 

tipo de explicaciones e1t&n pre1entadaa en la prf.lllera parte 

y aqul adlo hamo• querido recordarlH, cOIDO Uu1traci6n del. 

contenido emplrico dominante en el tratallliento del relaciona

miento externo 4el pafl. 

rinalmente no quisiera pasar la oportunidad para '!. 

flalar algo con re1pecto 4a otro tipo da expUcacionea 1 

1,• La1 que podemos Hociar con la ll11111ada •todo

~c¡la eatructural11ta CcepaUna, pero no adlo cepaUnal que 

en 1111·opini6n con1i4erarla me'or COlllO •eatructuralilllO funci2. 

nali1ta•, y que no tuvieron uyor desarrollo en el periodo 

1¡119 no• ocupa. Alguno• pocos autores que lH retolllaron, 1e 
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mantuvieron en la ortodoxia cepalina (por cierto carente da 

la originalidad que H le atribuyO en un ¡>J11ado) de lH llUI!, 

da• teorlaa del danquiU.brio en 101 ttnaino1 de :l.ntercobio, 

la dependencia e1tructural~ 101 ob1tacuioa e1tructural9I in

ternoa, etc., ••• La no now«a4 Wrica de 91te enfoque nace 

preci1811811te de au1 c11ra1.rafce• keyne1iana1 y ne0c1a11~aa, 
' . . 

que a peaar de toda au ti•truatura111110, en. 9ran parte pr.eMIÍ• 

ta •1111181ltol ciaaunea can loa anali•i• y expliclCionea que'h•

m• ce1111nta4o .a1 apliaMnte atrl.1. 

Da toda• 1111111ra1 lu uplicaciona1 de aate tipo, en 

e1 debate intelectual fmron reccnocida1 COllO auy U.aita4aa 

(lo cual co:l.ncidfa aiaulttneaaente con el a1tancaaianto •tell~ 

rico• ele eate enfoque en loa 70) , y loa nuevo• Umino1 del 

debate aparecieron caao un ,.'° adelante. 

2.. La• explicacionea que pcdem1 a10ciar con 101 

criterio• aarxiatH di antliaia, que en loa 60 convar91an en 

la probl ... tica 4• dependencia, en 10• 70, .a1 a11a da la crl 

tica y la autocrftica de lo cual •• la buena 11uatraci5n la. 

obra da klOlllSn la1MnoVit1, •11 De1arrol10 Tadfo cllli C&pi

taUnio• , •• d•1Plaaaron .. en .1u.-yoda hacia e1 tratamiento 

cla loa pi:obl ... 1 4• la internacionaliaacian del capital y de 

la aCIODOllla, bajo J.a •Dinccdn 'l'e5rica•, curio-nte no da 

Marx, aino 4e Pa11otx, y otro1r (al ra1pecto loa trabajo• da 

lliaaa y Corchualo aon un buen . •:l•plo) ·, para quianea la int•!_ 
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nilcionalizacidn del capital siqnifica la apertura c:'!e un nuevo 

periodo hist6rico en.la evoluci6n del capitalimno a escala 

mundial. 

En 111i op1n16n esta ltnea inve1ti9ativa, mi• alll de 

los errore1 que la exa9e1i1 marxi1ta ha veni4o d1scubriendo, 

y aunque involucraba ciertos concepto• que trascendtan los•!; 

.:uer:os .i.nvesti91t1vos predominantH en el &mbito nacional, 

no l~qre es~a~2r totalmente a la superpo1icidn del.discurso 

l~ico ~ 101 acontecillliontos histdrico1, y en no pocas oéa•i!!, 

~•• se re~~jo a lo ~u3 podemos considerar un •po11tiV1SlllO llla!, 

Ast en~nces, la caracteriaacidn anterior de las ~ , 

\'ellti~ac1.onH sobra el relacionamiento externo d1l pab, qui!, 

re po~er d~ presente, doa coaa11 .11 reconocimiento de 101 

av:inou tonidos en el pleno de lo• e1tu4io• emptrico•, y le 

#.lpli.\ci~n 4el debate en esta. d:lreccidn. Pero t~:l.ln, el r! 

co~cc::.:niento de' la ausencia de desarrollo• tedrico-explicati

vos, y de esf1111raos •intetisa4ore• corr11pondiente• a e1to•. 

i'rcteis-nte intentando responder a •.H auaenc:l.a, colo-• 

nue11tra reflex16n del prdx:blo apartado. 
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APARTADO :U: 
'I 
1 

PUN'roS, DB PAJt'l'UlA 'l'IORICO•MHODOLOGICOS 



.1• Bl capital C1C1110 movilliento totalin4or. 

,1..' 

Sin pretendar caer en un reduccioni-, y aituaRdo

noa en una perapeotive. general y abatraota, oon la expreaiCSn 

anterior . quiai•ramoa ret:ollar, de la aplicaciCSn da la dialtct!_ 

ca en la hiatoria concreta en laa aociedadaa, la idea de que 

lo q119 ea aubatancial y eaencial al capital, lo que ooaatitu

ye ·au Hr entoncea, •• •1 moviJU.ento. · llO ea otro el conteni

do q119 ae noa ofrece en la expraaiCSn Mrxiata en que H dali

llita el capital como •va111r 911•· ... val11rtu •. Idaa a!ntHi• 

de la taorlada la pluavalta, - teorla del daaarrollo da 

la aociadad b~gueA y en la forma a&1 9en1ral. 

Avan1ando an la 111- idea, la caracteriHciCSn cen• 

tral qua podallO• raoonocer ea aquella da que el movimiento o 

deArrollo dal capital, •• c!cUco, Y Hto en una dobla di• 
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mensi6n. Por una parte en el sentido da la recurrencia de 

las formaa. Hablamos entonces del abandono de una forma' y el 

retorno a ella. Son los ciclo• del capital, como productivo, 

oomercial y dinerario. El primero camo fOZ'llla ori9inaria1 101 

aegundo• como forma• derivadu. 

, Por otra parte, en •l aentido de la recurrencl.a de · 

las fa1e1. Y entandemo• entonce1, 101 ciclo• expan11vo• y 

crftico• cOlllO tambiln la• fa1e1 intermedia• de recuperaci5~ 

y receai4n, de duraci5n o telllp8ralidad diferenciada. De1de 

los llrunados cortos hasta lo• con1ideradoe por autore1, COlllO 

de larga'duraci5n. 

E• pues esta 2a. dilllens16n del 1~gniUcado de lo c! 

clico lo qua nos permita daf inir el movillliento de valori1a-

. 'ci6n como -movimiento, profunda e intdnsecuiente· inesta

ble-. 

La 2a. idea esencial del capital e1 1u capacidad de 

ar totalizador. con lo cual lldlo queremo1 1~gnificar que 

1u1 leye1 tendenciB'le1 n con1tituyen en• la noi:ma· reguladora 

~..'!.-~!?.~~!!.~~~ de produccien y reproducc1en a la vida social 

en lH a9rupacione1 h\lllBllH conocida• como 1ociedadH burgue- · 

.... Laye• tendenc:iale•. que ... aua de deterainar el fun

cionamiento, lo hacen tllllbiln 1obre el de1arrollo de aquellH 

SOciedadH. 
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Al conliderar tal•• l•ye• com tenllencialH, Hta• 
. . 

m• reconociendo al 111- ti•po · i¡ue un car&oter de nec .. i• 

414, un cierto oaracter relativo en laa 111-. B• 419cir, 

unoa cierto• lfllite• a •• operatividad .,, funcionmiento hi•t! 
rico. Por lo tanto, altuaoic>n•• o mclf.ficaoionea, .,, M41a~1 
oion•• 419 litlltipl•• tipo•. · 

loca 4114& ~ a quien .. to ••cr1" q11e penaar •1 

~apital como mv111i•to totalin4or; •• aaanto caai inn-•
rio 419 recordar. •anceda 419 una aviclenoia teOrioa • hillt6-

r1ca •1-ntal. lin mbar90, •• preoiao hacer Hta espUoit!_ 

oidn porque - n-iroao• 1o• •aciu-a• teCSrioo• en loa Clla• 

le•, el capital no panoe tener una uiatencia 41at1nta de 

aquella 4• •un factor•, ir el principal, de una funo1Cln Moro• 

econClaica de piroducoten. Denotando tal•• ooncepcionH p'9C1• 

HMnte en oraen illwrao de lo nal, pue• para noeotroa, ntg, 

•ndo la ortodoxia urx11ta, •1 capital canoa de exietencia 

en al •1-. 

2• La emn.la llWldia1, lU diferencia• nacionalH •illllltl• 

nea•. 

Abora bien, un Hunto •• deU11itar una concepo1Cln 

del capital, como mv1111tnto totaUsador, 00110 llOdo en ••1•· 

tenoia aooial, o ccmo •totalidad. en cur•o•, ir otra bien 41•· 
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tinta, •• acercarno• a au proceao hiatdrico de conatitucidn 

com talJ e11 decir a lo• -ntoa con1titutivoa, al proceso 

de •11 confomacidn com totaUdad, Bata Hpda perspectiva, 

no-•• otra PI•• que· la ,., au blatorictdad, la di au Uapo .: 

.lata bl.atcrioidl4 del capital -.o.•abuo• arranca 

aolii'e" ia beH de '..le ut•tencta 4~ un •rca4o -4f.e1, pero 11!9 

aennwliw· ante to4o •n'·un procuo de dÚ•nnciaoidn,. aunque 

coiwe~te •. Ráata '11oy ei capitel no c:Onoce otro llOdo de 

uut:ilncia. que aquel de 101 ••t•do• nacioa•l••• aquel 4e lH 

diferente• condicione• nacional .. d• pro4ucoidn y npro4ua.

cidn, que conft~ten en la·tran1for111cidn del •rc1do •111141a1, 
. . ' . . 

en un MrCldo aandial oapitaU1ta. 

· l•ta 41wr'a1de4, en nue1tra opinidn •atibe e4vert1-

· de clar-nte por Marx cuando af.trlllbe1 

•une .i.na beie econ&lf.ca puede de8!, 

rrollarH 411 di1t1nta ..nera, puede .tener 41veraH 

ll041ftoacione• por 411~inta1 condicion• reales, 

oondioion•• neturele1, relacione• racial•• • 1n

Uuenc1H biatdricaa, que presionen aobn ella de•
~ el exterior•; ('3) 

.... pnc11 ... nte ••ta• diferencie• nacional•• en la 

nproduccidn del capital (hoy, ... hi1tdr1caaque naturaleal, 
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hacen referencia entre otras co1a1, a particulares condicio• 

ne1 de productividad, (nivel y ritmo) a cierta exten1idn, in

t1n1idad en e1 tiem¡io de traba30, a cierta valoracidn de la 

fuer.aa de traba30, a deteaainadaa d:laen1ionei y compo1icidn 

411 •rcado y de la1 necHidade1 1ocia1ea, a forma• o~ganisa• 

tiva• de la 'tueraa de traba30, etc·,, etc,., 

tero la h1•t:oric1dad del capital no H ~goú en 1u 

existencia diferente. .1Xi1te 1111u1t&neamante con lita, un 

proceso de conforucidn de una econoida llUlldial, una de CUYol 

11Ómento1, el de mayor danrro11o actualllenta, H e1 •rcado 

mundid capitaU.1ta, Con lo cual queremo• •~gnificar que •i 

bien no podamo• hablar da una acono1da mundial capi~lhta ya 

con1tituida, la presencia de un Mrcado lllllldial de Hta natu

ra1eaa, •i no• autoriaa a. reconocer un de1arro11o real hacia 

eaa direccidn, lllxi• cuando 10bre todo de•Jlll•• de la 2a. 

Guerra Mundial, vanf.Jlo• a1i1tiendo a una profundisacidn y cu! 

lificacf:dn de 101 proce101 de intemaciona11sacidn e inte9ra• 

cidn internacional d• a~guna• r ... • de la produccidn y de al-

. fWIOI CORIUllOlo Deaarro110I e1to1 dltillOI, que li bien el 

cierto, a travfa 411 Mrcado internacional han Htado llOCliH• 

cando y transformando la• condicione• nacionales de produc

cidn y reproduccilSn del capital, no han logrado todada el~ 

nar1a1, MS:·; sobre. 1H diferenciH nacio11alH cle1CanH 

todavS:a e1 proceso de confoniaciCln hi1t&rica de una econOllS:a 

1111111dial capita:L11t1, In •-·p1111 aon 1H condicionH nacio-
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nalem la• que dan una cierta identidad al capital en au exi•

tencia hiatarica, que pezmite diferenciarlo. Y H en rasCSn 

de ello, y aCSlo de ello, que tiene profundo •ntido hablar 

del •capital norte-ricano•, •francta• o •colOllbiano•. 

PinalMnte, el que la ecol!Ollfa 11111\dial capitaUata 

•:conatituya hoy to4av1a 110bre laa'diferenaiaa nacional•• 

no• pone de pr9•nte tubiln una condic.idn inherente· al capi• 

tal1 ea la :l•rarqu1a. En Hte caaó, hablamo1 cll la jarar~b 

de nacionH.. Jerarqu1a que airve de baae al de1arrollo de 

la competencia internacional. No tia nunca Hta COlll¡ltltencia 

COlllO lo 1upona el eapir11mo b~ula, una concurrencia entre 

"diferentes iCJllalea". E• todo lo contrar101 •• una concurn! 

cia entn "difenntea y deli911alaa". In aata perspectiva, C!!, ' 

bran aentido la1.cate9orta1 de hege1110~ta y dOllJ.naciCSn de ciet 

taa nacionea, como tambi•n la1 da·aubordinacie!n y dependen

cia de otraa tantaa, en un periodo.hiatarico dalila1tado. Sin 

ambar90, la jerarquta de laa naciona1, no aCSlo noa remite a 

la realidad de la competencia, sino tUlbi•n a la nalidad de 

la coheaiCSn que puedan deaatar en al aapacio mundial, aquella 

o aquellaa aconom1a1 hegelldnicaa. Capacidad cohHionant• que 

'"' dgnif:f.<"ll ""'h r.HRtintn 11u• la pndbilidad de conseguir 

equil:lbr101 te111poralH franté a la• peru.nentaa pnaionea de· 

1eatabili1adora1 nacida• 4• la• diferenciaa nacional••· No 

otra coaa ha eido la hiatoria del capital norte ... ricano en 

loa año1 de poatguerra·haata hoy. Y tlllllbi•n fue a1a la hi1t!!_ 
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ria de la economta inglesa en el siglo XIX, y los primeros 

años d&l pre1ente. Alabo• acontecimientos ~parecen clar11119nte 

ilustrado con el advenimiento de au1 1i1tema1 monetario• y f!. 
nanciero1 en &UI respectivos -ntos, - re911lldores inte!_ 

nacionalu, y &UI monedH nacional•• como •~9nos de reconoci• 

lliento lllllldial. 

3a Las IZI o·e1 interclllbio entre naciones aapltall&tas. 

In el procHo 4e aonfomacldn de una econaa!s nacig, 

nal, llega un -nto en el cual H construye un •rcldo na• 

clonal bajo la direccidn d& la racionalidad del capltal1 •• 

decir, bajo lH leyes tendanci&lH 4e la valori&acidn del ca• 

. pital. En ••te -nto, podemos hablar de una econo111!a naai!!. 

nal capitalista o •1 H quiere·de una •auto11C11Bla capitalista 

nacional•. Son econoala• en las cuales las condicionu de 

produccidn y reproduccidn H d&sarrolltn bCsicamnte en lo• 

limites histdrico•naturale1 4e su •propio tiempo, upacio na

cional•, A19uno1 han dtnoainaclo a este -nto, como de 

"internaU1acidn" o •iftteriorilacl.dn• de la• condiciones 11!, 

sica• de reproduccidn. 

&ellaluo• lo anterior, porque cuando llabluio1 4e r! 

lacione1 econ&liaH entre nacionu, no1 vuos a referir dnic! 

•nte a las relaciones entre econoa!a1 capital11tas naciona• 
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lH, y no a la• relaaion .. entre otro tipo de econoida1. 

l'artien4o de ••to, noa pr~~tuo• entonoaa ¿c:&lo 

ooncetr 1H ltll? 

lll ~'9er · lllfl&' .W.•i•ruoa adopta&' •1 1~9111.eAte ~ 
·.· ' . ' ' . ' . 

-ociatetot·. •1 flllS .. 1111• •~a• conatit11ya OCllllO. capia• 

U•ta, . •i btan •• ·curto a4Vterta de 1111a d.temnacl.On bi1te-

. ~ica c0ncreta (la 119.~ndnacl.On clll n daArro11o por la 1.891• 
ªª dai capital), nO abatante ello no ha e111Waaclo 111 carlater 

•rcantU. la .decir, Jl!ll earlater da_. ba.ta .. nta 1111a eao"!, 

Ida da f.ntarcubf.01 intarc&llbto c¡Ua aupan• la exiatencia, en 

pá1abrH da 11ar1, cSll 2 ooncUatonHt 

•1) llo uf.ate aubio, aill 41via115n 

dal traba:lo, 1ea •it:e natural o conatit11ya 1111 rHU! 

tado hiaterico, 

2) 11 elllbio pdYado Pftlllpone la 

pro411~iCSn privada•, (U) 

Daada ••ta perapeotiva, lu DI no pueden poHer 

una naturalen: diatillta da aquella que H propia da al4a eeo

nomJ:a nacional. En ••ta aalO, la• diferencia• nacional•• •i• 

11111ltanea1 no• -1.tan da 11na parta, a una 41vtatCSn 1nternac1!!. 

nal dal traba:lo y del capital, cC1110pn111p11Hto y producto 

h1at&r1co-natura11 y por otra parta, a1 hacho da qua 101 can• 

tro• dac1aor1oa 4• tal :lntercllllbio atguan operando bajo la r! 
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cionaUdad privada y cap:Ltal:lata. l'Or lo 
0

d..a1 la .f.daa ii:L
da ~a d:Lv:La:l.Gn del traba,jo y dal cap:Ltal entra nacionea, no• 

Hta explicitando un Nntido di lo privado.• lo privado H 

11t¡U1lo que Hta •parado 49 otro (•prS.vatua•), 

La• difennciu nacicnale1 traducen pnciÚillalíte •! 
, •. 

ta .llelltido or~inarAo de. lo.privaclo an •1 relac:Lon ... to . .n-
tn naoiollu. · r ·' 

sn ..,..do l!lf&r, •1 l.l)tercmbio intamacional •• 

una •diacidri ·a da .. adltipla <Pu.· re-• nÍaci«;.; .. 

comrcial••• tacnicaa, dinarariaa.y finanoi•rai), totaUun• 

!!.• en el ~ntido de qua abarca, trHpaH o atrav&aa toclc» •1 

p-ao de con1tituc:rUn y 4-urrollo dli la econoafa nacional. 

11tl pnMnta puaa en todo• y cada uno da aua 8DMntoa, an la 

proclucoUSn, en la d1atribuci8n y en al conalllO. 

Deadl ••te punto da vi.ata, hablar de un ••ctor ex

terno• al referirnoa a una econosda nacional particular, e1 

cuando Mll08 una afinacUn in111Uciente. Za la eoollOll1a en 

au conjunto la que aparece aterior1184a, an el Mnt1clo de!!: 

puesta (•colocado frente a•) a hs otra• eco-iaa nao:Lonalea 

·c1uenntea, qua en Olllftto tal•• 1• - ajenaa '11 utrallaa, r 

por lo tanto • oponen a ella, H eonfrontan con ella. 
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Entendido aal, el intercambio internacional para una 

nacicSn particular, H coaio la pro411ccicSn o la cSiltrib11cicSn, 

1111 11a111ento· eaeeclfico de •11 .propia conformacidn y ~•arro

llo, ea •una candictOn de vida•, No ea un qrefado, no H a!, 

. 90 que H allade •illpl-nte, COllO aparece en loa IMllleloa en 

loa que la •eOCllUlllfa H abre•. 

&n teroer 1!19ar, la nlaoi«ln de º'*'° intam10io-
,,_. ') 

ne1 (la nlaci«I~ entre nacionea a traVC• 4a1'valor·4a_ c:ait-

biol H an nao aoeial, una vin011lioi«ln de .iat."9 clapendllnou, 
. ·• ~. r. • ... . ' 

. •• une Mdiacutn ·recfproea indi•panaabla, 
..... '.: .•. 

Con lo cual quiliera Nllalar entonce•, que ai bien 

•• cierto •1 tntercallbio intemacional para una eoonoida na-

.:' cional H un 9i0Mnto conatit11tiv¡ qll8 traapaaa au prod11ecidn, · 

cliatdblacidn y conamao, de ·i,ual·a111era, ••to• otro• -nto• 

••Un Mdiando •l callbio con otrH nacionH, aunque Hte par• 

unesca COllO exterior. 

MI expUc:o, en lo que cordent&Mn~ " 11- •1 

•rcado internacional o 9Ulldia1, lH econoalaa nacional•• ªP! 

recen enfrentada• entre af, c:ollO realidades ajena• y extra• 

llaa. COllo econC111faa dependientH di condicionH que auba:t.11-

ten fllera de cada una de •UH, y que nacieran de la propia 

confrontac:l.«ln entre ellaa. 
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Sin eüa¡rgo, 11&• al.lt et. Hta··aput91leta, CI"• iior 

1erlo no de:fa de -~ nial, la• econoalaa· nac:tonal•• a. t&'avl• 

del tnteroabto, .. confs:ontan ·• •l lliaa1,· .. •nfnntan· !" 

11111 proptoa \'llloftl• de· a.lito, a 1111 propill pzod11C1c1".n·. r npf2_ 

''*'*• ,.._llo · 1111• ... -.,,.. •roado.111111U.l,. no •• ... 

11119 un . ..., ele nOOllOO.,_tO ele 11• 900fteldu nacf.on-1•• en 

cnauto «ifel9te•, 1111& -s:• ele -•-114u•· ·a •f· 1111-.. oo-
: • ~r : . . ·-· . , \ ... · ··· ·- ~L~•· ~.óurto ... u.so, el.1.ntercUl>io aft~ioaal, 

•• un~ •.,.O~ .. •eape,o•, doncte 1u •~OllGllla• ,.,aeional••r a· 

ttaV.1 da •1~··áo ftsi. a oua eoonaid•· -.e10· • wn· . .- •t •ta
.. !!!.~·:· llO, ,¡.Ro otra 0011, •• el Íluado •rc•do llWl4&al1 

donde lu •GOllClll!á• apuecen CO-.iti•do, er¡aipuandoN. 

CUando en ft&'dl4 .e10 niaSMnU. •• enfrentan a 111• pi:opl.01 va 
. . . . -

lona. O &cUG •1 mercl&1o alllldial capl.t:aU1ta, •• WI· a;i90, 

11na naUdlid, 4t1tl.n~ a llft prod11oto lli1ter.1.eo 4e la•· picop'H 

econca1u nacional••?. Aoaao no IOll 1a1 propl.a•·•OOl\OldH "! 

ol.onal•• la• qu cnu ·:r tran1forun la. bu•· utar1a1 cl91 •t 
cado 1Íltemactonau •. ~'°• 4tcllo •roado, no reproduce- y -s!. 

41.fiea 11· al.amo tielll>O lH 4if•nncl.H nac:lona1H7. I•· ele• 

cl.r, a ti-m1 cl91 cubl.o 1nurnaotona1 1H ec:onoala• naciona

l•• recnan peSMnentement:e el •ro•do internacional, Y· A re 

crean en C11111to 4tfennt••· 

lie allf, que •1 int•rclllbto intern1cton1l ••a t•
btfn a190 .a• ca- un e11p1:fo. I• WI Hpe:fo, que pance. cleten• 

tar 1111 poder propios •1 poder ele tranafoi:ur 111 eeonoedH n! 
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cional••· Sin embargo, ello no •• cierto, awique efectivame!!. 

te aparesca COllO un poder extrafto o ajeno a la• econa11!a• na

cional••• pue• •CSlo uiate como produato hieterico de ••ta•r 

que al intercubiar no 8810 tran1forman el e1pe,o, 1ino que 

N tran1fonian a el •-•· 

1n::concl111i&a, puclilruo• decir entonce•, 1111• 1• rt 
lacSda. de cMl>io intemaci!lllal ••. ana macliacten totalil""~ª 

da idantificaoiCSn ~Nilisiata, ·paro .. tran1fonadora ~anto del 

pzoo .. o •imo c1a intereubiO'í OOM de loa· au'•to• m~• ·que 

en tl participan, 

.:• ... 
DHcla ••ta per1pectiva, aonaluilloa 1111• el relaaion! 

lliento intemacional u una e!Xlnoela, no puede conoebirA, · 

por .,..,io, en el caao de laa ire1acione• -rcia1H (pero 

na1 pu1ce igual para loa otro• tipo• de rel1cionamentol co

mo una n1ac11Sn o vinculac.idn entn do• poloa1 •Jlerclldo y 

econoala intema•·•Jlercado " econOll!a extema•. 

~ ••to no •• ae!, n no• revela al reapondemoa 

11 PZ11911Rta ,c¡ul •• el Mrcado 1111n4iaU, llln palabra• de Marx, 

a111111illoa eata re•p11e•ta1 

•,. ,Aal aomo el •rcldo, en l!neae 

veneralaa, .. divide en bolle 111arket " forei~9 

markat, el 11ercado interno a au vea H divide en 
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mercado de hOlll• 1hare1, nationa~ funda, etc., y 

for•i!'9 funda, forei!'g •han•, eté. 

In rigor, Htl dHuzollo corre•pon

de •1 •rcado aun4ia1, que no ldlo H til •rcado. . . 
.interno en relacidn a todo• loll foni!'f mark•t• p 

.Uaten her• da '1, atno a1111.- tiempO •1 .arca

do intullO eta t°"°8 lo• foninf i.mta, _.. part•• 

cciiPet:Ptta a .~: .. ,a.~._.· •rkn,<45;' . 

ID raadii "9 Hto, ·;¡, entoncea...que 1a pr!1f11Dt•,. al 

p.ftc.r 1!19UÚÁ, awa· queda ei Mrca4o llURCl1alT, Id~··;. 
... , ~liJIClll41cla 4e iana IOla MMHI .. ta locaU•• en tocia• 

~~~7~}a .-1, y U .ni!'fllH• 
·~·· '~:/i~'.'?J; 

... : ... 

· · .:: , .)': .(<¡~en •1 -tldo de una •oonoala nacional y llll rel! 

... cione.·~:'otra• naoion .. , con11t1eram1 que ••un fallO clil•

.. ; teeric-nte llabllftclo, aquello de optlr •n •1 punto .ele 

partida, entre 1• econ011!1 intima o el Mrcldo 1nternac10-

na1, C\lallc!o H quiere ciar una expUcacidn cla loa ·1uce101 y 

· acontecUtento1 4e . una •COllOlda nacional, 

AaotlciCln final, 

Con oca1tan ele ia nflexian· i11111cliat ... nt• pr•Ced•n 

· . te, •rh oportuno •!199rir un c-ntario acerca cle1 lenguaje 
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conceptual utilizado en el relacionamiento externo1 y de paao 

fo:1:11ularno• una .. ri• da interro9antea •obre fl milllllO, 

Cuando M habla da co11ercio exterior, 9aneralMnt• 

H da por adllitida una ra1ac11Sn da intercubio, que explicita 

al a.te.o tiapo un caabio da propiedad, 

Cuando .. habla de .l.nverailSn extr111jera, paree• no 

· aludirH a ~a relacidn d• .tnt•rcaabio, aino a la •.tnvaa.tdn• 

de una propiedad aobre otra, 

Cuando H habla de crM.tto externo, tupoco parece 

aludirH a una relacidn de .tnteroaabio, ni a una •invae.tdn•, 

al.no a una deuda aol-nte. 

Uno pudiera p~91111tarH, en el caao del cOMrc.to •! 

ter.tor por que no .. habla da •.tnvaailSn•?. Yo crHda que 

porque H pr.tv11.,1a el cambio ele propiedad, Acaao •• habla 

ele •s.portac.tonH extranj•rH•. Nor el concepto da illporta

c1dn, UlpUcita la idea da lo •:!•no, pero explicita 'f pr.tv1-

vi199.ta la 1clea ele caab.to de propiedad, No ob•tant• pu4Hra-

110a oonatclarar, que no porque extata caabio da propiedad, pu

diera eleaconoaerH la preMllcia da lo ajeno, d• lo axtrallo. 

Parecerla entoncaa, que 1•• dU.na.tonea preo.to y cambio da 

propiedad en 1• illportacilSn, han u.,ac1o caei a excluir, • 

refiero a la• 1nw1t:19acionH oorr.tentea, au dilllenlilSn da va-
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lorH d• 11101 y por Hta vla, recortando la prH1nc1a y ii1vn! 

f1cado del 0i:Dl:IC10. 1nt:ernac1onal (la• d1fennc:1a~ cSa otra• 

produco1one8) an la 1c;=onaala naotonal, 

iodrla uno ~tu:H, por •'uplo, 11 en •H Ull!, 

ra da oonoü1r el OOMftlto exterior, H ba penÍll4o 1uHc:1ent!, 

.i.nte en la :;t.oriaa adllo la C011pOato111n .. terial y cle'•ralor c1e 

loa.bien~• saporwo.opera, no ~10 IObra lo• pieotom.99ner!. 

la• cSa la . ~Oona.ia, llnÍi. tllib1lll' ec1n· .i valer de lo• CIOll¡IC!_nantH 

del prooeao prolluott.O, ·, tobre loa patronH· y ~alor•• d• uao 

exiatentl• •n un -nto da4o en la eooncmta nacional. o ,, . . 
• quieie .. ~; en otra Uuatracidn, la UquidH tntarnaoio• 

nal. ,enerada O no por el 0-X'CliO exterior r opara IObre al V!, 
. . . . . 

lor real cSa la llOlleda nacional, en el. contesto da una oonoot-

cla dapencleno1a llOllataria. se afina con frec:uanoia llluello da 

la aoberanla llOllatart.a y la capacidad r~u1a4ora en la 110na• 

da1 paro, uno .. p~unta at H ha 1nveat19ado 1uficiente 

acerca 4e la pardida p~•iva o no d• eH capaoidlld r~ula

clora, y •u deaplasllliento illplfcito o expUotto, por la regu

lacien de loa ·~vno• llOll•tario• intemaoionalea c1e ••JOr pa• 

ao, lnatato en qua una cierta daapreooupaoi5n por H~• Clle! 

tione• ••ti vinculada a la concepcidn del comercio externo, 

.aa en funotdn del olmbio. c1e propiedad· que illpUca, y no tan• 

to en funoidn 4e la pn-ia de lo ext:rallo y ajeno en la ec:g, 

llOllla nacional, 
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En el caso de la 1nver1i6n extran;tera, el privile

gio dado a la con•ervacilln de la propiedad~ conduce necHa

r1 ... nte. al 1upue1to 111plfc1to en ca1i toda• e1aa inve1t~·

cione1, de que "debe contribuir a_l de11rro1lo nacional" di 

1111a u otra fo11111. lin duda a~9una el deber no ocupa e1pcio 

algllllO en la ldgica del _capital. AcalO no ha •ido en la dp

U~ precloainante acerca da la 1nVU"li1dn extran;ter:a, aquella 

de 1u Myor o •nor contribucidn a un _de1arr:ol10 nacional, , ,._,. 

que 11 condbe en t•rmtno1 de una. Mcroecoiiaafa 481 c~ciaie! 

to y el biene1tar:?. - Por qut 11 de~llOC9,. que la inver:lidn e!:· 

tran;tera·, indep1ndientaiinta da 1• conaervacidn de la propie• 

dad, involucra un cul:lio en Hntido di .. r un capital cuya Z!, 

pro4ucc1dn Hra en adelanta mediada por 1a1 con1U.c1one1 nacig, 

nalae, al 111- tiaapo qua incide en la trane(o11111cidn da 

ellae?. Acaao en aete eentido la 1nvareidn utran;tera no 11 

nacionaUH?. Acaao no ea aquel enfoque daeconocedor de qua 

lo extranjero en la inverei6n extranjera, no ea edlo ni P.rin

c1pa1Mnte •.u propiedad, eino al Nr produoto dicboe caP..1ta-

1ae, da· otral con41c1onae de pro4uoc1dn?. 

y en al oaeo del cddito externo, inter:~antH ei• 

milare1 8e pueden e1tablecer. 

Bl cubio ele propiedad inherente a la nlaoidn de 

crffito, y la obU9ator1edad del pago, han pol1r11ado la re• 

flex16n hacia lo• cuant11111 y eu1 illlpUcacionee, y a~9unae de 
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llUS condicione• de contratacten. 

Pero 4a nueva 1nst•t1Jlo•, . tllllb1'n en el cr'41to, 

.as all& d81 cubio 4a prop~ed&4 'I 11 ob1~gatorie4.4 4e1 pa-

. 90, .,el-to• •in 4114a 4e una cierta 1nllateria114A4, ni•te 

tulbtln una •tertaU4114 4a 1o 41ferente 'J lo a~ano, llN •I:!, 

ria114114 en la• roma•'COllO M uoe preMllt• (4....-ro, •sean.• 

ct:a•, etc;)~ ana Mteriti1l414. en n valor ele ulO 'I ~.:inn··a. 

fuiiótoJIUliento, c:On4iotonH eÍiltH qlll ineiclen Por .e~ii.plo,,.en. 

' ii.. ciraialaa~ lion•tarÜ, •1 41nuiao da la deMn4a llUIMUal • 

4e la eoonoida·.(la •tnteml.• 'I la •externa"), en la o~lnin'."' 

c~n del •i•taM financiero, en la 4t•tribucUn d8 1o• capit! 

le•, ·eta, 1111ev .. nte oon el cr'41to externo, ante el ckatnio 

491 cltllbto ele propte4a4, pareciera olvidar•.• su contenHa •-

4ta4ar 'tranarorudar 4e la• con4tc1onH 4t la econCida nacio• 

COllO lo lldvertUICI• en nuestra coneepctdn 4el rela• 

ctonllli•nto externo, habd-• 4a a1uair otro llOll8nto· tedrt• 

co. Aquel de 11 •4facUn, que en el relactonllliento existe 

por parte de 1H CIClll41o1oliH nacional .. en un llOMnto dado, 'I 

4eD .. ta pcl¡l8Ctiva 1H tnterrogantH surgen de nuevo. Uno . 

pudiera pr!lflllltarH, Olfllo lH oon41c1one• de o~anisacidn so.• 

ctal 4e la.pro4ucc1dn y clal trúa:lo (que operan Rbr• eletel'll!, 

nado Upo ele 41atrf.buc~n 4e 11 produccidn y la riqueu na

cional) obl~9an o no a una interwnctdn del e11ta40, bajo 4i•· 
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tintas polfticas econdmicas, .en la expo81cidn d• la economia 

a la.competencia internacional, 

Cdllo o por qua por e,..,10, ciertas condicionH, ol!, 

. gopdUcH y de ooncentrac.tdn oon1t1tul19n la bue ele •-¡,ou~, 
• •.·• ·¡ . -':. 

' ' ,. 

paHtaMnte nacionalH~ reproducen y upU:an aquellas lii•as 

condicione•?, Dll qua unera, deteaun84o tipo ele distrtllu• 

cidn del poder econdilico r poUUco, detentna una distribu· 

o.tan d8 lo• beneficio• o/ dHYentajH de 11na detenainada eaU

da ••?Cterior•. 

ce.o, entre otira• cosa•, lo• oondicion•isnto• hi•

tdrioo• en •l valor y precio de la fuer1& d8 trabajo, operan 

en •1.vrado de ••pecialiaacidn y diver•ificacidn del C011ercio 

exterior, y la •atraocidn• de.in'V9ra1oneelextranjera•. 

Finalllente,·cdllo la or,anisacidn social r polftica 

"81 trabajo, opera • incide .Oiare los •ajuste••, que a travt1 

de la intervsnoidn del Htsdo, Man requerido• ante las pre• 

•ionH que n desatan clel.110villiento --rotal y dinerario •!!. · 

temo r n• foála•. 

PrBCJllllta• y rHpue•tas en ••ta perspectiva, nos pa

rece, contrilauidan, dHde un ingulo d• concreto a1 H quie-
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re, pezo tedrico al .U.Ílllo tiempo, a pen-.r •1 relacion•1•nto 

•xtemo de 11111 econa11fa nacional, a partir· de la concepcUSn · 

munc1a4a·atrb. 114ec1r, del4e un punto 41.v11ta411 rela• 

oionaaiento CGllO 11141aciOn ·a 141nt1Hcao1dn tota1iH4ora v 
tran1fona4or1, cSoncSe al MrcacSo •~111 .. al ailllO tiempo 

••roldo interno•, r en •1 4oi)1• Hllt14o del texto 41 llar• o! 
·tacSo ante1, r donde.l&1·difarenoia1·nao1onal•• •Jllu1taDea1, . . 

aon la b1H •ter1a1 de n oon1tituoidn 't deHnvo1vaiento. 

·bi•tarioo, 

1'0_11reten4ello• an ll04o a~po, 1!199r1r"~...,111• 

lo• dato• 't .111 c1ta90rSa1 f•n~n•1••• 11no· in1iatir en qu. 

4ebmo1 1cezcamo1a •l1o1· de· otra· unera1 "decir, rórau1~ 

·no• otra• p~1111ua, qua puedan· traacancSer· la 111Crcaool\Qllfa 

~u. 
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l• La cr181• 74-75 y la bon1n1a cafeteras · 119nif1cado de eu · 

conve~enci•. 

De acuerdo a loa fen6menoa reconocido• en la prime

ra parte, no• parec:e que el momento educo 74-75 en el mere! 

do •11ndial, tal y coao lo concebtmoa ante•, al igual t¡\111 la 

bon11111a.cafetera, conetituyen loa fendllenoa principal•• del 

relacionmaiento.externo nacional. 

l'or una par~•. la cr1aia 74-75, que afectd neqativ! 

.. nte r de manera eapecial al aector 1n4uatr1al 11a11ufactur•

ro (pero no adlo a fate)', a.i9nificO una auepenlidn o corte en 

la dindlllica de expana1dn 1nduatr1al y diveraificante que ft• 

n!a ocurriendo en la econ011f• nacional deade finales de la d! 
cada anterior. 
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La cafda u la demanda 1111114:1.al (La •externa• y la· 

"interna•) contr:lbufa decbivámente a frenar aqueUa-expan

•idn y di.,.r•ifioacf.dn, 

ror otra pute, JA pnaencia. 4e la bollan.••· caf•ta- · 

ra, qua .aa que cmpanalt J' da 11111ua trana:ltor:la, loa ••f•
toa. noc:lvoa• que llub:leraa.pocl:ldo tranaait:lrae·da~ el merca• 

do :lntemac:lollal • la iiqÍalde~ lnt.ernaclonal IÍe la. eoonaiia. · • 

. y en el conjunto" ife· ·.u nlac:lonllliento extamo, .vino·· tradu

_d:t~ie flnalMnte, .;,t.unllo aobn ella 11111 poUt.¡ca oontract.:l• 

va, ant:lintlacionada r da cierto anfa1i•· l.lberal11anta, tan• · 

to en una 4ea-aubatit.ac:l.Gn _da Ulpertaci1111ea, C10110 en·~··e•- · 

pan1:1.en de la proclucc::l.Sn cafetera.,, da su C011111rci1l:l1aaien. e!. 

terna, haci•n4o. 9:lrar·1a --S. nactonaJ. .. 4• nuevo en· tomo 

del ciclo :lntemaclonal 4e1 caff, aituacUln de la qua .,.nia 

1aliendo etect:lv-t.e en 101 prUieroa afio•· de la· 4fcmda 4e ·· .. 
lea Htenta. 

Existe entonce•· una con,,.•nci•· no aillultanea en

tre la cria:la alu414a y la. bcnanaa, en el aant:l4o· de que aa• 

boa fenemano1 reprocluclaa cond:lolone•· lnvolutivaaa cSea'indua• 

triaUzaei!Sn y de1divert1if:l.cacil!n. Alllbo1 remult..SOa ·npreH!l' 

tan ciart-t.e en coato b:t•dr:loo llllY·•levado, en-cuanto 

•1c¡n:lf1cabán una poa:lc:tdn da ... jorlll!a·en la·C011P8tencia an el 

eapacio :tntemac:tonal, le comprende· que para una econo1da º! 

mo la colombiana, con lta:taa •eatructura1e.- lm)'· aar:to_1, loa· 
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resultados señalados, no·si9nifican cosa distinta a una ptrd! 

da de competitividad real y una localizaci6n mb desventa~oH 

en la divisidn internacional del trabajo y la producci6n, 

Aal pues, desde ••ta perspectiva, una funai6n ree1-

truat11radora del intercubio externo, ba operado en la econo

llla nacional. Mlo que H trata de una nHtructuraai&i ha• 

cia atr&1, 1i no• ubicllllO• en una per1pectiva hiat:.Orica. 

l'Odello• afisu~ entonce~ que ciurante loa aAoa 70, · 

la econoaia nacional .. untwo ¡Ínaa 'd.· un.~ profunda aontra

diceidna •ientraa 1111• rica M hac!fa, en· •l 1entido ·de una 11 .. . -
quidH intemacional nunca ante• conocida, CIOllO moedid prin• 

cipalllente durante la aegunda llitad de la d&cada, .aa H 911! 

brec!a, en el aentido de una pr1:1CJr•1iva perdida de·ac111111la• 

ci6n productiva inl!uatrial y cle·competitividad real en el .. ! 

cado mundial. 

2• La cri•i• de loa 10 (11~13), 

CO.O he •ido de amplio reconocimiento, en 101 allo1 

80 (en e1pecial entre 80-12) el •1rcado aundial ba •nifHta• 

do una cri•i• .aa profunda Y.tenarali1ada, que la ocurrida en 

74•75. Ho .. no• cierto ha sido que cuando esta aituaa16n ae 

preHnta, la economla nacional avan1aba caao dacl11110• al fi• 
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·na1 del punto:. anterior, COlllO una econo1da cuyo relaciona'." .. 

miento internacional no• explicitebA una profunda contra41c• 

ciOn. 

lobre ••ta tarrano operaban llh~ra en 101''10; lH 

pr .. ion11 cleeataclae delde al mercado ll\lll41al da •roanclH y 

ele capital•. ~· . 
'( ~. 1 

Cllan4o H·PN8alld la u&1i1 74•75, •eta .Ooionlllla 

.Obra otra·ban;i \lile aoonclilta nacional en axpan1&0n, una in• . 

. 4111triaU1aililSn cnal/!I. llinfldoa, 11. bien a1 cierto V.nla.:iio1-

tnn4o claro• 1lnt01111 da ••tancmi•nto, no cb1tanta a1t1 n~ 

el.ble ua atanuacidn_ r ·ra11Ctl.Yaci1Sn por la cHY&J:lificaoidn lle • 

i. CC1111roial&1aci1Sn ixtasna. 

Bn 101 IO, la eit111oi1Sn era d:l.ltinte, u YiYla la 

mrenoie da la ori1i1 del 7'•75, y de la bonenn oafattlra, 

q11e 1:1.ntati1ablllo1 ocmo ele cle1induetriali1aci1Sn y dll41'19r•i· 

ficacilSn. 

1 .. uitaba entonce• en lo i-.Siato, una d19!'1inucidn 

:l.ntan1a da la riqueu intarnaoional (la• ranrv11 :l.ntarnacio

nal•• M fueron a pique an 0011 da do1 allo1) y una agudisa

cidn del 111PObracmtento productivo. La •diacilSn llhore del 

nlacion•ianto externo an loe IO, no ee traducla en con di! 

tinta a una nueva contradiccidn1 por una parte, la eoonamle 
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nacional 1e empobrech en cuanto per~b. dpid1111111nte la liqui• 

del internacional de que.gozaba, y por otro lado rSpidamente 

t:Wiln M endeudaba como quizb nunca lo habfa hecho. AllllH 

condicione1 conve~fan a f'glldi•ar la de1indu1triali1ac1an y 

de1diver1ifi~c1an. 

IR ~nolu.USn pode1110• afinar entonce1, que durante 

•el periodo 70-83~ la •CU.aotan del reiacionwento externo 

(en el 1ent1do que 10 entend-*) ha 1~9nf.Ucado fun.da!lental

mente' el tr&n1f.to de una expan1f.dn f.ndu1trialf.1ante a una de! 

1ndu1trialf.aaoi8n y deac!iver•f.f icaoidn. B• lo que denQllina• 

llOI ante•, una nHtrUcturao18n hacia atrb, . raro en do• .,. 

•nto• di1t1ntoa1· en la ~fJIU\4- mitad de lQ• 70, exi1Ua un 

velo, una Hpeci• de •11u11an 11e>netar1a• 1 que de1pd1 en ~ 

~gundo llOlll8nto, lo• afio• 80, fue corrid•, apareciendo con 11!, 

)'Or a9ude1a la r•••tructurac18n involutf.va ••ftalada, 

Bn el terreno de lo•. grupo• 1 .. ctore•1ociale1, 

puede decir•e que eata r•••tructuracidn e• expreai8n de una 

ptrdida de p0der relativo para aquello•· vinculado• ·al 1eotor 

real de la econe11fa, en beneficio de aquello• vinculado• al 

1ector financiero eapeoulativo. 

Obvi-nte no H trata lillipl•-t• de un dHplaH• 

miento f.nterburgub. I• una real tran1fonuci8n en el poder 

poUtico y econdlaico dominante en la economfa nacional. De 
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••ta transformaci4n ea indicador la pr09re11va. dinlinuc14n de 

la participaci4n del crecimiento industrial en el producto 

bruto interno, de1de 1974 en adelante, en opo11ci4n a lo ocu• 

rrido con el 11etor financiero (del cual 1410 a11111i111111 como 

i!uatraci6n, banco• y 1eguro1), Lo que no1 habla de que la 

producci4n aanufacturera ha dejado de 1er un el ... nto dinlai• 

·co, como lo ven!~ 1iendo hHta 1974. Advertillo1 ll, que el 

fndice de 78 y 79, pueden conliderar1e como excepcionales, al 

interior de un claro procelO cr!tico. 

De manera •illilar; ·la participaci4n del lector 

agr1cola tamb1'n aumenta de1pud1 del 74 (aunque dilllinuye en;. 

tre en alguno• aftoe, •u tendencia ea de aumento),· 

De toda• inaneru, de1put1 del 74, el Hctor finan• 

ciero e1 el que en mayor medida a_umenta 1u participaci4n, en 

opo1ici6n clara a la tendencia del 1ector indu1trial, (cua

dro NQm, 71) 

Otra ilu1traci4n de la tranaformaci4n co1119ntada, 

puede referir.e al hecho de la diuiinuci4n de lH. ganancias 

bruta• en el Hctor indu1trial, que alguno.• como /1HG1 'Anto

nio Bejarano, afirman pala de.un 18• en 1971, a un•9,8• en 

1980 146>, por el contrario el 1ector financieico, en medio de 

laa expllcita• tendencia• del 1ector induatrial, ha viato 

crecer loa intere••• recibido• con relacidn al PIB, •1 no• 
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atenemos a·la referencia que p1Ce1enta Clemente Forero, ~egGn 

·.••ta autor, tal participacidn pas5 de 4,1t an 1~70, a un 5,8t 

en 1975r aecendiando a 6,3' an 1978, a 6,9' en 19, y a 7,9' 

en 1980, (O) 

Bn .. ~ .. condicionH, en la aconmfa nacional clU&'A!!, 

te nuestro parioclo ele anll11i1, ha venido auceclienclo ~90 ••!. 
llilar• (y espero H •• axcU1a la anal!)9l1) a lo'qua ocur!C9 en 

la Haica, 

La •~da lay ele la antropia habla ele que la anar• 

.9la no•• pierde, atno que•• tranafonaa, 

Bn la aconoala nactonal a~90 "•:llailar• pueda aUr• 

111arae1 el .poder bu~•· no •• ha perdido, paro •• ha tran1fo~ 

111ado,' Ha venido funcionando pue1 una l~gica da la inercia •! 

tra 70·83r sin 811b•i:9º• y a diferencia de lo qua ocurra an la 

fl1ica, en la vicia 1ocial del marcado mundial,_ la •inercia•, 

1~gnifica involucidn. 



A MAllBRA DI COHCLVl~Oll GllURAL 



1. Collo H dei.pi:ende de todo lo anterior, nue•tro Hfueno 

principal ha ••tado ubicado en una U:nee que pretende 

ofrecer otra per1pectiva de anAli•.f.e del relacionamiento 

extemo,; ,que tra1cendiendo el caracter doeinante en Hte 

tipo de eetudio1, pueda fo:rmularH otro tipo de pregunta• 

e' interr!19ante•, Aunque pueda juzgar u COllO atrev.f.11.f.en

to, lo que Marx decfa en. 1u tiempo de lo• fild80fo•, pu

diera aplicarH, guardada• al9una•· reHrvH, hoy en dfa a 

lo• econllli1ta• profHionalHr 81 aquello• hacfan poco o 

nada por. la tran1forucidn del conocimiento y de la hi•~ 

ria, 108 dltillo1, no e1tan actuando precil-nte en Hta 

direccidn, El empir.f.1mo econ~tr.f.co y el empir.f.lllllO •i•· 

t611co, • han ab801uti1ado a tal punto, que el conoci

aiento econe.ico H ha conl8rvati•ado cada ves .a1, y en 

••ta 111- Mdida, ha e1tado contribuyendo al mantenia.f.e~ 

to del poder actuante. 
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Creemoe haber propue1to al9una1 pregunta• que intentan -· 

pen1ar el relacionamiento externo de una econom1a nacio

nal, •in el etomillllO de la demande (interna frente • 1• 

externa), y ain reducir la llullda •econ011le 111Unc1'a1• a 

·un •contexto de referencia•. 

A uba1 ill•H h-• propueeto, en baee a cierto• texto• 

de Marx, le idea del •rcado aundial co11atituido aobre 

le be• de la1 diferencial necic:inale1 e:f.11\lltaneu, y el 

ai- tteapo, con1tttuyilnte de le fonaecidn y dHarro11o 

de lH· economlee necionelH, E• le idea puee del •rcado 

1111ndiai como 1118diecidn tota1i1adora, y de identificecidn 

de lee economle• nacional••· Ba~o e1ta concepciCSn, cree

mo• ••capar no e la• diferenciacione1 entre 1H ecoJIOll1aa . 

necionalee, 1ino el penear de .... re dualiete '(y por lo 

tanto a9re9adel el relacionuiento· externo. Al igual que 

cre1110e Hcepar talllbiln, e una l~gica de pen1uiiento que 

deaconociendo le• propiedade1 necionale1, la• euplante 

por une delimitaciCSn de lo· interno. 

Por otro lado, coneideruo• talllbiln haber roto con le co! 

cepciCSn 1i1tllllice, que utilizando cierta idea de la econ~ 

ala ilundiel como •teldn de foncSo•, o •contexto• (fofll8e 

conceptual•• •r-nte analCSgicail pretlnde Htableoer 

una relacidn de aobredeterainecidn, qu. 18 reconoce a11n

crc5nica o no, 1891ln el cuo, por parte da eea 11aa11da ec2. 



213 

mundial, sobre lH economtH nacionalea. Ee curioso que. 

ba~o·e1a concepci6n 1i1t4!mica,.la pre9unta de· partidA en 

las relaciones econ&aicas internacionale1, sea precisame! 

te aqliitila da e6lno se •inserta• o •articula• una econoiata 

nacional·en esa especie da todo que· serta 1a.econ011ia mu! 

dial. Con uria 169ica siailar, uno· pudiera preguntarse 

tUb1'n, edrlo 111 inaerta Ha economta mundial en la eco112 

'ata nacional1 y sin embargo, esta pre9unta no ae hace, 

·por qui?~ ·Ro revelada ello .acaeo el mantenimiento de 

.nuevo de· un d111Uamo, qui:zb con un lon9ua~e ma1 1ofiati• 

cado. 

DHde nuHtra1 ideal, tanto en el 11nGU.Bie de a9re911doe, 

COlllO en el si1tl!mico, estilrhmoa considerando, eu duaU.•· 

1110 como inexistente. 

2. COnsiderA110s de1d8 otro "19ulo, que.s&lo he11101 revisado 

un traJllO de la historia nacional (70-83), ese era nue•· 

tro · prHente, un trBlllO, que entendemos collO referente hi! 

t6rico i111Dediato solllll8Jlte, 

Las ideas expuesta• sobre el relacionamiento externo, 

exi9irfan qi¡e toaa&ramos en cuenta una dimensi6n· hi1tdri• 

ca mis amplia, una dimen1i6n que involucrara no 16lQ 

una hi•toria pret41rita, sino tllll!bifn una historia pro•Pe~ 

Uva. Sin emllar90, ia Gnica excu1a que podemo1 alegar no 
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e• otra que la del estado de nue•tra ignorancia. 

Finalmente qui•iframoa que eate·trabajo reflexivó, ae mi~ 

re no •6lo como algo hecho para optar por un titulo. In 

nue1tra opini&n, el conjunto de inquietudes y preoaupaci!?, 

nea aqd propuelta•, quieren tener el lugar de un camino 

que •• comien1a a andar, •in la .. guridad de •u destino. 

E• por tanto tambifn eate trabajo un 11 ... do a cÍainar 

junto•, y en est4 dit",onsi&n esperamo• la contribuci&n crf 

tica de quienes a fl se acerquen, 

,,,.· 
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y otroa 
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ne1 Econdmicas. Rev:l.1ta del Binco. 
Nov, 1980,. 

•i.a1·· inveat~9acione1 1obre el de1a
rrollo econ611:1.c:O de .Colombia•, Po
nenc.:1.a al :ru !nouentro de. :rnvHt19! 
dores en Ciencia• Econ&aioaa. v • 
. del Magdalena, Colombia, Mano 198'. 

"La econoaita colOlllbiana en la d•cada 
de. lo• 70". Bot¡ot•, Id. CElllC,, 1914; 

•colombia,.el P.M.:r. y la• pol!tica1 
de·aju1te1 quiln P!l9• la deuda, Po
n1ncia al Con9re10 de.Economista• L!. 
t:l.noamer:l.canoa·, Mlx:l.éo, D.F. , .1984. 

"El crec:i.111:1.ento de la1 exportacione1 
menor•• y el ai1tema de fomento a 
lH exportacion11 en Colombia• , Re• 

v:l.lta Planeaci6n· y De1arrollo. D.11.P. 
Septiembre de 1977. 

"La evoluc:l.6n de la1 exportacionea 
colomb:l.anH· y au1 determ:l.nantea1 un 
an8liai1·emp!rico• Documento de tra 
bajo Ndmero 2. ··a~ de la R8pdbl:l.ca, 
Bogot&, sept. 1982. 

•11 ~rocelo colCllb:l.ano de indu1tria-
111ac illn 1 al9un11 ideas 1obre un 
viejo debate•, Reviata De•linde. N! 



Flore• Luis e. 

Forero Clemente 

Garay Lu;t.s J. 

G<Smez o. Hernando 

HernSndez A. Y R. 

Ho111118• 
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mero 1. Bo9ota, Nov. 1983. 

"La• exportaciones nuevas.en Colom
bia en la ~cada de lo• setenta~. 
Rev. Economta Mwiuial y la I:corn;,¡¡¡j'.a 
colombiana. U,N. de Colombia. rae. 
de CienciH Econ&Dicaa. Bo9ot4; Feb. 
1982. 

•cri•i• en una econom!a e•tancada• • 
. Revhta Deslinde. Ntlm. 1, Bogotá, 
Nov. 1983, 

"Situac16n de la deuda externa" •. Re
vista Econom1a COlombiana. Bogo.U, 
Agosto-septiembre, 1984. 

"Eatimac16n de la demanda de import~ 
cione• de bienes intermedios y de 
consumo, en los ·afioa 70", Publicado 
en Ensayos de Polttica Econ6mica, 
NOm •. lJ Bco. llepllblica1 Bogot4, 1982. 

"La bonanza cafetera: su distribu
ciOn y manejo•·, Publicado en "PoU
tica externa de Colombia•; 1978". 
Ed, A10ciaci6n Bancaria, Bogot~, Ju

nio, 1978, 



Jar11111111o J,C, y Man
tear. 

1Calunovtt1. s. 

llartlnH, Car1o• 

Marx, c. 

llatter IOnrad 

MilH Gabriel 

227 

"Comportamiento del •ndeudlllliento 
privado externo para financiac~dn de 
illportacionee•, 11av. Bco. llapClbUca, 
Mayo 1978, 

•11.4e1arrollo tardlo del oapitali•
.,.~ Bd. St91o IXI. JI090U, ,1~83. 

•11 Mctor externo 001-biano y •1 
dHarrollo nacional•; Mvtata ICIOn~ 
ida colOllbtana. 1naro 1HS. . IOfo
u. 

"11 Capital•, Id. P,C,I,, 4a. aata
pre.tdn, lltxico, 1971. 

•1i..ento• func! ... ntal•• para la orf 
ttoa de la econoida poUttoa•, Id. 
s. XXI. ta. ldiotdn, lllxtco, 1912. 

•:tnveuionea extranjera• 1n la econo 
ala colOllbtana•. 14. llallltre 11uew.
Jl090U, 1917. 

•i:.a polftica de ltberacidn de illpor
tacionae1 el caao oolGllbtano, 1974-
1910", 
Mvi•ta lcOnC81fl Mundial y lcona11fa 
ColOllbiana. u. Nacional de Co10llb1a, 
rae. de Ciencia• Bcondaica•. 1109ota, 

' ~ ', 



Mora Leon1dH 

Perry Guillemo, y 
otro• 

Rodrf911111 Orf ilia 

Villar Leonardo 

Weianer Duran E, 

' ' 
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reb., 1982, 

"Lo• nuevo• incan~ivo~ a la inver-
1idn extranjera y la.belan1a de pa

to•ª• 
Raviata Icono.fa ColOllbiana. llogo• 
U, julio 1914, 

"PoU:Uca J:condaica bajo condioione1 
cUbiantea del Hctor externo•, Ba!!, 

co llepdbUca, Dapto, de InveaU9ac12 
ne• Bcondaica1. .Jlo9ota, Sept. 1982. 

"Polf tica econdeica y endeuda11iento 
externo en Coloabia en la dtcada de 
101 70". Trillaatra lcon&nico. Hdlll. · 
47. r.c.z. llllxico, D.r. 1983. 

"La inverai4n extranjera en el quin• 
quanio 1979•83", aav. lconoafa Co• 
lOllbiana, 1to9otA,. Julio 1984. 

"Hueva1 tendencia• en •l endaudamie!!, 
to externo colombiano•, 
Rev, Coyuntura lconC!aica. Bogo ta, 
Sept., 1983. 

"Re1erva1 internacional•• y polftica 
cambiaria•, Publicado en "Financia· 



llliento externo 1!177". Bd, Banco lle

pGbUca y A8ociaciCln Bancaria. llof!!. 
ta, Junio 1977, 

"Devaluaci4n y .. canilllO de aj\18tee 
en ColOllbia • • 

. . Publicado en' "Pclftica lcondllica axo.·; 
terna• •. A8oc1aci4n Bancaria. llofO.;. 
U, junio 1978, 



·,l"· 



CUADRO I 11 VALOR DB LAS EXPORTACIONBS DE: BIENES • FOB • 118 , CORRIBllTllS 

HGUll B. DI .PAGOS 

1970 71. 72 73 74 75 76 77 78 711 80 . 81 112 83 
lienH rob ( 1) 

788.0 7$2.0 1179.3 1262.5 1494.9 ·1747.0 2255.0 2727.0 3270.0 3581.0 4401.0 3366.0 3.230;0 2920.0 

Ta•a ae variaoion -4.6 30.2 28.9 18.4 16,9 29.0 21.0 19.9 9,5 22.9 ·23;5 •4,0 •9.5 

SBGUH llALAllZA CAllBIARIA 

11ienH rob t21 

Ta•• de VariaoiOn 

&Ol,O 5116,8 840,5 1008.7 1214.5 14Í3.7 1652,3 2242.B 251i9,1 3043,8 339'.2 2925.5 2731,6 2529,7. 

-:.i.o 40.8. 2u.~ 20.c 111.c 16.11 35.8 14.5 11,5 u.5 -u.a -11.6 -7.4 

FUISllTBS1 (11 CIPAL, AllUAJl?O BBTADISTICO 1Y79, P• ~781 
• • . . • 19110, p. 406-407 

DHde· 1!180, CUAL IALAHCB 19113 
121 aevbta Banoo de 11 Repdbi101. Mayo 1Y84, 

P. 114 y rab. 83 p. 152, para 78-83 
. Inform gerente lanoo Republ101 .' 1977, 
.P•9· 156, para 70-77, · 



CUADRO 2, 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1!175 

1976 

1977 

1971 

lll71 

EXPORTACIONES MUIVAS INDUSTRIALES •MILLONES DOLARES Ct ·::ITES 

95.6 

138,0 

214.2 

32 •.•• 

5211.9 

478.0 

495,6 

539.11 

6118,• 

1051,0 

TASA DB CRBCIMIBNTO 

45•2 

55.U 

53.2 

110.9 

•Y,5 

-3.5 

8,Y 

29,5 

57,6 

Fuente& Solo para loa Valores, 
LU18 Bernardo.Florea, "LAS EXPORTACIONES 
MUEVAS DI COLOMBIA BH LA DBCADA DEL SITB!! 

TA", 
Revistas Economfa Mundial y la Economta 
Colombiena, Universidad Neoional de Colom 
bia, Febrero 1982, p. 91. 



CUADRii • 3 •VOLUMt:M D• LAI llCPOllTACIONBB • 'llOtllLADAll llB'rlllCAI lllTAI 

IO'l'llt. ' VAlllACIOll 

'"'º ' tvn 
ltU 
1113 
1'174 :a;I09.IH 
191!1 3.1'17.3'n \ 1,,. 
lt1' 3,99;!,~IO .7,35 
19'7 J,:19,,,14, -1,35 
1971 4,523,SSO ) u.o 
1979 4,1111.HS .. ,. 
19110 4.60~.0lt .... a 
lllll lll •3,1 
llll2 ~., .. C•l,3) 
19113. -··· c-:a. 'ª 
1984 c ... 21 

111 MUlGn<!ll da HCOI ele •u 1tg1. 
de c11~ de1de lYll. 

CAfl 

411.•49 
tH.2'70 
371.030 
306.UO 
SH,803 
U•,&31 
'60.001 

9.0ll 
11.Hl 
11.ut 

' VAlllACIOll lllllAI lllODUC'l'OI ' VAllIACIOH 

3.n1.a:n 
11 •• 3,3H.107 •0.3 

,.24,0 3,221,930 -s.o 
.. ¡7,0 :a,YBS,118 -7.t 

., ... 3,!181 • .,., 33,, 
:a:a,., 4,153,Ut t.1 
o.s 3.1149.018 •5!0 

-111.1 a.sn.s.o -u.:a 
•l.88 :a.&al.'732 1.11 

º·" 
PUSNT11 Para 74•1101 Boletfn'M~n1ual da Esta-· 

d11tlcaa-0AN1, Ncmaro ''ª• Sept. 19111, 
•• 1'14. . . . 
rara 8U•l31 Jnfor.::e 9~renta eco. Repu• 
bl1ca 19Sl- p. 155, 
r~ra las tasas de variaclOn 12•841 
Ct:l'AL•llalancH U y 14. 
cuadro1 6 y 10. 



CUNlllO JA V ·llTlllUAC l'•ll 1 'Jlil1ICI: 1>11 Ul.ff>ll't'Uli 1 •i·! 1,MJ )IY.l·!Jll'fAClONt::;-11¡.i¡¡¡ 1UO/l966, 

,, 11 <! 11 
CllFL ,,;¡u•, UJlllNt; (1t19'ÚI'. Ult'I i'llUV11CIO!J MllHUl"o 

11 ' 
'IJ'l'l\L 

1'167 n. ~'1.4 '144.5 121 n.4 2H.f, 'J,ij 

'""" q'), H!J,3 !.t~.!I 111. !.Hi.~ 4l,1¡ 46.B ,, .6 

196'1 ~.n .i. HfJ.!i lH.1 1(1:1,fi 100.5 44.7 ••• B'J.5 
1'170 ·in.~ tu11;a IU,O 9!i.1 IU2,4 40.'i -9.3 . 9U.4 
1'171 •111.1 94,H l~r..7 U.B,3 . !1'1.7 fiU,l 411.4 111.11 
19'/Z ''º·' 111.11 tlJ•J .o H8,7 101.0 911.l 1.1.a 100.3 
l'l'll 1111.•1 911,6 71.'I 101.8 !l'J .1 tsz.o ··;s.o 10'1.5 
11114 10.1 ... !14.• 41.5 . ·12r..o !17.1 149.• -1.7 !OH.O 
197~ 122.11 · in.u 411.2 14fi.4 12u.2 121.1 -1!1.0 U0.3 
1'17fi 93 •. l 124.U :n.a lU.2 94,7 157,7 Ju.a IU7.Z 
19'17 1·1. 1 uo.& J4.7 l:U.9 Hl, 7 · 171.-. 8.7 lOCJ.S 
19·¡0 1J41!1 1l4,9 49 •• 121.1 124.4 1'/4,U 1.4 13• .6 
1'17'1 lfi5.;• Ufi,8 41,3 124.9 145,4 hfi .u 12.6 tsr,.1 
l'lbO 166,1• l~0.7 2J.5 1.)3, 7 tsl.4 218,b 11,5 165.l 
l'J8111 132.:1 153,8 242,!I u·i.o . 217.5 -u.o~ u-..1 

· 111 D11nano1, .. tgodun, aztlo11r, tabaco, florou, anos, bov1noa, cerno do bOYinu• y 111ariaco•. 

bi Potroldo v fuol•o11 
c1 C:oRflJrlll '"' oro clol Dnnoo clo la Kapdbhca 
tll Grupun c:1 n • l 5-8 

n1 Creo1111lo1>1 o on ba10 n Rcgiotrou 
111 '1'1111 d1 v.1r111cion· \ 41 11on11faot11r111, 

,. 
ru111·rz 1 .Jostl Antonio oca11po 

"llOLlTICA BCONOMIC:A BJ\JO 
C.'OllDlCIONEll CAllBIAN'l'ES DEL 
St:Cl'OR BXT~RJIO", 

l'ulllicaclo i".>r El a.aneo de la 
. RcPiiblica en "Enaayo1 sobre 

Poltt1c1 Bcond•ica• Septiem• 
bro 1912 - Ndllllro 2. P~g. 13. 

1 Excepto fªª' • de var iac i6n manu-
tac~ur•• • · 



- CUADllU 38 

19'7 .. 
H 

70 
71 
72 
73 
7t 
75 
15 

lKU!CB DB QllAll'1'0ll DB LAS llXPORTACIOllBB fll!llOllBS 19571 100. 

100 
135,5 
121.7 
121.0 
:no.5 
271.t 
215.7 
210.3 
271.7 
28'.7 

PUBNTlh IW\THA llBLBllA CARDOllA. AllTICUL01 
•sL CllECIHlEllTO DB LAS BXPORTACIO 
N~B MlalORBS Y IL SI~'l'Bt!A DB PollBlf 
'1'0 UB LAS EllPORTACIOHBS BN COL01i= 
BIA", llBVIBTA1 PLAllBACIOll Y DBSA 
RROLLO D.N.P. SEPT. 11771 P. 77,'"' 

.·• 



CUADRO 4. NUlllRO DE PUBLICACIONES DE ESTUDIOS SECTORIALES COLOMBIA - Y t. lYS0-1983. 

GKNERALE~ ·fi.•;t 
AGRICUL'l'URA 197 46.Jt CAPE .JI 

PRUP.TElll O.IL ~2.:$1 

INDUBTllIA 73 17.l GINERALES1 Jll.3' 
I•D. ANTIOQUK~A1 20.51 

TRANSPORTI 41 Y.6 

MI HERIA 16 2. 71 

COMERCIO 4 u.9 

RBLACIONAMIE!l'l'O EX'l'IRNO 96 22.s · COMERCIO, DEUDA Y ArINES1 
INV. BXTRANJERAS1 42.7' 

51.01 

TOTAL 427 100 

BS'l'UDIOS 11. 2001 SOBIUI LOS SIGLOS XIX Y XX, PUBLICADOS BllTRI 1950 - 1983. 

SEC'l'ORIALIS 24. 9t 

MOVIMIENTO Y COllFLIC'l'OS SOCIALES 11.87t 

POLITICA ECOjOHICA ~.81 
MANO DE OBRA 3.751 

HISTORIA REGIONAL 5.31 

TOTAL 56,U r IL U.6' SE DIDICA 
A ANALISIS GENERALBS Y OTROS 'RllAS, . 

FUBNT11 Jeaua Antonio Dejarano "La• in
veati9aa1onea uobre el Desarro
llo BconOmico en Colombia"; 
Ponencia PreH11tada en el IU 
Encuentro Haaional Univeraitario· 
de 1nvHt19adoraa en Ciencu1 Eco 
nOmicH. UHIV de Magdalena. Mar= 
•o 14-16 de 1984. 



CUADllO 5 IXPOll'l'ACIONIB lllllOlllS/IXPOll'l'ACIOHll 'fO'l'ALIB t • . llllllftllll · SOIRE LA. 111181 IULU ·.DI 

DOLAUB, 

1'72. I u.o 
u· 51 •• 

Ul 46,0 

lV 0.2 

1!173 1 .,,, 
u· 45._3 

· IU 56,2 

IV ·46,2 

1974 1 49.3 
u 51.4 

IU 63.3 

lV 112.:.1 
ru1111T11 MARTA HILBtfA CARDÓNA "&L 

1975 1 54,!I CJllCIMllN'fO DI L1'8 IX• 
l'Oll'l'ACIONll lllllORIB Y IL 

u lill.5 Bl&TEM DI rOMEllTO DI LAS 

lU 49,3 IXPOll'lACIONIB COIDIUllA • • 
Reviata PLMllACIOll, DlllA• 

lV 50,,7 .. "llllOLt.O. D,w,r. Colombia, 
Bap\\, 19711. p&g. 7', 

1'7t 1 .43,3 

n 43,5 

IU so.7 
IV 39.3 ~ 



CUADllU t 1, DI8'1'RIIUCIOll DB LAll BXJIOR'l'ACIOHBS - VALoR1 IULLOKl8 178. ~. 

&&GUH RBCI8'1'lt08 llBCUll llALAlllA CAlllWUi 

'l'Ol'AL CAD • 01RJIJIQ), • 'l'O'llAL·· CAPS • CllD l'ICD. 

1910 IM,5 411.0 69.5 203.4 30.5 &al.O 405.5 H.7 202,5 

11171 133.4 39!1. 7 13.l :133.1 ••• ••• 3511.1 &O.O :131.2 

1972 1211.2 421.7 ~.3 391,5 47,7 140.5 U3.I 51,I 40l.t 

1973 1113.7 599.5 50.0 S...2 so.o lOOll. 7 535.4 53.0 473,3 

1974 1415,1 123.1 ... o 792.5 51.0 1214.5 543.2 .... •n.2 

11175 1531.t llO.l ... 3 851.4 55.7 1413.7: 134.5 .... 779.1 

1117' 1115.7 "'·º 53,4 H9,7 .... H52.3 917.7 55.6 7M,I 

1977. 2455,U 1512.1 11.1 M2,5 31.4 2242.8 1447.5 ... 5 795,3 

11171 •JOll,I · :IOH.8 Q,I 10&2.0 34,4 2!119,1 170:!.I H.3 811.5. 

11979 3531.t ;io24,9 57.3 1507,0 42.7 3'143,9 1769.4 58.1 1274.4 

1980 3917.• 2374.2 st.5 HU,2 40.5 3394.2 1911.~ 58.4 1413,1 

11111 3003.t 1393.6 4•.4 1609,8 53.b 2925.5 1~.7 53.t "'2.1 
1982 21198.9 1'14.7 53.8 1384,2 46.2 2731.6 150ll,l 55.2 122J.5 

1983 2793.1 1525.6 54.6 1267,5 45,4 2529.7 1591,2 12,9 938,5 

PUEllTB1 SOIRB LA llASS DSL AllDO SB'l'ADll'l'ICO • Illl'OIUll 
CBllllll'l'I w.RCO llll'U&LICA 111771 P. 130 (PARA 70-
7711 llBVIS'l'A llAllCO llUU&LICA llAIBO 84, P, 85, 
H81 Y llOYilllllRB 19HO, P. 1•11 IPAIA 78•83), ' 1!8'1'08 DATOS IHCLUYP RSVISIOll llB'l'IllACIOll 80· / 
BRB IXPORTACIOllllB lfO RIGil'l'RADAB) , 



CUADllO 6A 

Cl\f'B 

62.84 
J~7l 56.45 
19'/2 4!1.21> 
.1?73 48.55 

"' 
l'J74 u.u 
1~75 38.48 
197' 0.84 
J977 61.U 
1Y78 u.20 

1970 62.8 
1971 56.5 
1~72 49,3 

ª' 
1~73 48.4 
JY74 41,4 
U75 44.2 
J976 52.9 
1977 
IY78 

DISTRIBUClON oe LllS EXPORTACIONES -

ftll'IUBJ Y IEIUVI 

·1.&Y 
7.24 
3.52 
2.08 
U.JU 

o 
o 
u 
o 

7,9 
7.2 
3.5 
2.1 
O.l 

o 
o 
o 
o 

·~~ 
17.12 
19.82 
2·1.50 

20.73 
:l6.92. 
19.11 
13.24 
10.47 

U'J'ROS 
2!1.3 
36.3 
47.2 
47.5 
58;3 
55.8 
47.l 

FUllNTB1 

IHlllU. 

12 '""" 16.51 
19 •. 71 

J7,5' 
34.U 
31.US 
25.15 
23.33 

.•1 ·'ClUWXlll 

! PBRRY GUILLlllHO. "Polltica Cambiaria y de 
comercio Exterior ••• Rav. lcondtlica Colo• 
biana en la Oleada da lo~ ochenta. Fadeai 
rrollo- p. 337. -
No explica ai 10n ragiatradoa o no. 

! . EDUARllO llIISNER D. 
•polltica Bcondmica Externa 4• Colombia, 
1978". CAP. III •.P. 197. 



CUADRO 7 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1971 
1979 
1980 

1981 
1912 
1983 

' 
VAUACIOM 111 BL. VALOR DE LAS *1'onACrons lllllOIUIS 

DI VARIAClOH 

17.6 
70.8 
16.3 
tl.I 
u.2 
-5.7 
1.2 
9;0 

41.0 
10.9 
-3.6 

-10.2 
•23.3 

.:,,' 

lllDIAll DI •DIODO 

70-741 

75-801 
81-831 

.H.3 
14.3 
-.12.4 

l'Ul!llTB• ·sobre la beH 4e la inforÍnacicsn 
. : ; del cuadro .• ', s89di1 belanza ºª!!! 

.biada.· 



CUADRO 8. TASAS UE CRECIMIENTO DEL QUANTUM DI BXPORTACIONF.'" 11 I 

1~60-67 

SIN CAFE, Pl·:fROLEO 

ORO Y BARRO • 

SIN CAFE, PETROLEO lS.&0 
01101 llANANE1<01 ALGODON, 

AIUCAR Y TAD.l\JO. 

IWfUPACTIJJIAS 22.86 

10.50 

14.52 

111 La ta1e de crecimiento •• calculo por 
el autor a partir de un ajuete 1emit2 
9aritmico1 INXI X+Bt. 
g•eB-1 

19&0-78 

12.66 

18.93 

16.91 

FUBNTB1· Tomado del cuadro 1, del ar
tfculo "La evaluaciOn de la ·~ 
portac1onea colOllbian11 y 1u1 
determinante•, un analieis emp! 
rtco•'JUAN JOSE !CHAVARRIA. 

REVISTA• Bn1ayo1 sobre Polftic1 
Bcon!lm1c.a. Nl!:nero 2. Banco de 11 
Repllblica. P. 1119. 



QllllR) '· 

70 
'71 

72 

73 
74 
75 
7' 

'77 
78 

79 

12.1 
11.3 
21.a 
21.0 
35.3 
27.3 

21.!I 
19.8 
21.3 
29.5 

twnt.1 ICla'9 ta bUe de lGI vai- da. - el CllÍISto 
1 y an el Qalzo 2. 
(Cll el Ollllro 1, ..-i B. di JlllJO) 



CUADllO 10, UIBTRJ:BUCIOll Ull LÁ8 llll'ORTACIOllllB COLOMBIAllAS, l'OR ARIA RllGIONAL Y AGRUPACIOR IULLONllS 
· Dll llOLAIUIS CORlll&llRS 11) 8/ JWllPillSTOS DI ADUANA - DAllB, 

1970 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 11 12 13 
NaD 425.2 5116.5 11911,2 1160.9 957,7 1157.9 1329.0 1•56.0 1734.1 1353.2 1341.I 

1, IC, 256.6 3b5.6 455.7 420.3 !;11,1 640.1 m.o !llJ,0 1,UH,6 654.2 6112.ll llU.9 
CNWa 13,7 11.9 18.3 11.2 16.6 14.0 27.7 24,9 32.0 29.1 
Al.AD! 104.2 120.8 259,5 295.0 315.6 399.2 434,U 512.0 579.7 m.2 572.1 211.1 

o; Ml>DI> 82.7 911.9 202.3 248.7 2111.1 337,1 lb7.0 418.0 417,S 499.6 495.7 1!16.3 

··~ 
lll.5 21.9 57.2 46.3 33.8 62.l 67.0 "·º 162.2 1215.6 71.1 84.8 

M.c.c.111. 7,;,r- 14.5 3ll.4 26.2 16.l 20.1 22.0 24.0 23.2 18.t 15.5 33.1 
R. MDD 121 43,2 56.5 13ll.1 107.9 98.1 114.4 9s.o 137,0 1•.9 21.0 39,3 24.5 

~ 367.5 423.5 5116.1 624,4 1116.1 119',6 160u.O 1.414.0 
11.c ••• 2lll.O 256.1 371.0 444.4 560.6 133.8 1139.0 "'·º 1260.9 112.1 917.t 991.0 
•.1.r..c. 41.8 .53,9 55.8 64.5 92.0 116.6 176.0 ll72.0 *·º 18'.0 195.6 170.5 
CDBDI 14) 211.0 41,8 611.2 46.3 85.7 113.1 "·º tu.o 153.7 132,4 to.3 101.1 
R. IZ ldU'A 131 76.6 71.6 70.9 69.0 77.11 u..o 187.0 132.0 151,4 14,3 77.4 611.5 

llSIA 48.8 47.6 27.4 49.6 84.2 90.4 111.0 113.0 178.0 145.0 
,JAllQj 35,9 37.3 22.1 27.7 73.0 113.5 101.0 92,0 150.5 137.2 .l26.5 138.l 
R. ASJA lU,O 21.0 3U.O 11.0 

MRJCA 1.1 3.9 6,4 4.3 6,6 5.3 48.0 46.0 58.0 33.0 
onu; 252.8 1117.5 179.4 144.2 

'l'Cll'AL 1142,8 1,04;,r,5 14119,3 1539,6 18&!;, 7 2455,0 3U89.0 3.300 3!1117,4 3.003,4 2.!198,t 279J.1 

111 EllCWJIX) l'lmUB> l'll!lftlll1 72-771 Dlftllll mNlm: BCXI. Rlll'IBLICA P.148•15J 
121 IZID 19801 M, C, cm. CARDE 781119',cmmnzltau,P, 1~. 
131 . . SID&AM 791 • • - 19111, P. 152 • 
141 llRlPA Clllil!mN. llH21 l!IN, llDO, 19111.D l'D/Bl P. 158. 

PARA 831 JllV, BCXI. mi&. IMO 1984, P. to, 



l. 

'! 

llUADRO ,10 A, COli!'JllUM:JON, PORClalTAJB DI PAR'l'ICIPACION SEL~CCIONADOS, 

111 
11, MUAL 1!170 71 72 73 74 75 76 
27.4 l!lll1!IXl8 u. 30,4 35,0 30,3 27,3 27,4 

n.o& .t«Rl'A 121 40,3 Ji\& 33,2' 37.6 39,1 

16,13 ALA&>! 12,4 11.6 17,3 1!1,1 1&,9 

G. llll>JIO 9,8 9,4 13,5 l&,I 15.1 
tij 

3.35 JARJI 4,2 3,5 1,5 1,8 3,9 

3,54 Ul8Xll J.3 4.U 4.5 3.0 4.6 

. 111 . LA MIDill ANUAL PARA 72-82 

(2) DESDB EL 9'01 M.C.B.-li.A,B.L.E. + R, DE EUROPA 

77 78 79 80 81 82,' '83 
26,0 25,2 2s;2 27,:i 21,7 2~.7 .29.0. 

4~.5 48.6 43.9 4~.6 41.3 42.0 44,0 

111.3 14,0 l~.s 14,5 20,8 19.l 10.0 

13.7 11.9 12.6 lo.s 16.6 111.5 7,0 

3.4 3,3 2.B 3,8 4.5 4.2 4.9 

3.4 3.1 2.7 3. 7 3.7 3.0 3.6 

FUENTE1 SOBRE LA BASE DEL CUADRO 
ANTERIOR, 

.'' 

:·. 

-·= 

1 



CUADRO 101' TASAS DI l'ARTIClPACION REGIONAL POR PIRIODOS 

72 - 73 74 - 75 76 - 78 79 - 82 

ISTADOS UN!DOS lli1 28,8 . 26.2 24.9 

IUROPA 38.5 35.4 .!!:.! 42.7 

ALADI u.o ,!!,l., 15.7 17,5 

FUlllTll SOBb ~ llAll.K DEL CUADRO 10 



C:UAl>IO 11, 

~lfl/ACIOlllB A J.A UGIOlf ALl.LC-; • 
111·. l.'Oll. 1:. All, ftnllDAD Y 'IOIAGO, 
O'l'ROS. 

AL JCISTO.OllL MUNDO, 

1'0RCBll'tAJI DB LA PAll'l'ICIPACIOH RB· 
GIONAL Ell EL T0'1'1'L 

1960 1'65 1970 

15.0 5&.8 '"·º. 

us.1 · 538.9 728.6 

J.2 10.5 9.6 

r11B11'B 1 CIPAL 1 AllUAllIO lllTADll'flCO 
1980 P. 486, 



1.'UADllO 12 , llVOLllCZOll 1111 LA PAll'l'ICIPACIOll DllL PAC'l'O AllDillO Y DI ALALC DllmlO. Dll W 
IXPOR'l'ACIOlllS COLOMIIAllA8 DIRRIN'l'IS A CAJ'8 Y PftllOLICO, POllC&llTAJIS 

1910 
'1 
u 
63 
414 
'5 

" 417 

" " 1970 
71 
72 
73 
74 
75 
76 
77 

PAC'l'O AllDIWO 

10.40 
u.so 
10.10 
8.36 

10,40 
12.10 
17.0 
ll.4 
14.0 
15.3 
24,2 
21,3· 
17.6 
13,9 

'18,9 
23.9 
28,1 
31.6 

ALAt.C 

10.8 
12.2 

.10,6 
9,7 

13,4 
16.2 
24.2 
16.2 
17.8 
17,8 
27.3 
25.10 
20,2 
16.7 
23,1 
27.2 
27.5 
35.7 

l'UKN'fBt 'rOMÁDA DE "1WI J, ICHAVAIUllA, 
•u IVOLUCIOH DB LAS BXPOR'l'ACIOHEB co· 
LOllBIAHAB Y SUS DBTERllillAH'l'BB, UH -
AllALIS!S EllPillICO". . . 
RBYIS'!'At ENSAYOS· SOBRI. POLI'l'ICA ICONO 
M1CA, HUM, 2, BANCO DELA RIPUBLICA
p, 1123, ' 



CVADIO 13, 

a1au roa 

t DS CUCI 
IUlll'l'O • -

t DS CUCI 
MilllftU. PARA 
lV60•19U. 

YAWR rua Dll LNI Illl'OllTACIOllH DB BIBllBS SIGUH llALANll DB PAGOS. •DOLAlllS 
COJllllBtlTBS Y TASAS DB CllBCIMIBllTO. 

·1t70 71 72 73 74 75 76 77 71 79 10 11 12 13 

1112.u too.o 1149.o 112.0 1510.0 1425.u 1665.u 1'79.0 2564.o 29911.ó 433ll;O •771.0 5111.0 4:Í90.o 

. 12.2 -5.7 15.7 53.8 -5.7 • lb.9 18.9 2!1.6 16.9_ ... , 10.3 l.J •15.2 

1961 b2 63 

!:! :!i! -!.! 

llll>lASI 70•821 20.3 
&U•&!h 5.5 

64 65 66 67 68 69 

~ ·1!:1 .!!,,1 ·!!:! 12:! Y. 

MllDIAS POR PBRIODOS1 70•741 11.5 
751 -5.7 

76·801 25.4 
81·831 1.3 

1971-19751 INF. GBREll'l'B. BAllCO RBPUILICA •. · 
. ANEXO BSTADISTICO• P. 139. 

1!1761 REV. BANCO llBP. MAYO &a P. 119 
77.·¡91 " " " FBB. 83 P. 157 
8U•821 " " • P. 15b • 

831 REV. BANCO llBP. MAYO H4, P. 88 . 

·-·-· i -•,-, 

t 
¡ 



.CUADRO 14 IllrOJIMACIOll ALTBIUIATIVA • :VALOR CIF, IMPORTACIONES TOTALES 

A 
BillllS cir 

TASA Dll CU 
CIMIBN'l'll -

MEDIA 7U/7Ut 
16.2 

·ª 

1970 

110.0 

71 72 13 74 75 76 77 78 7~ UI , 80 81 82 83' ' 

90ll.9 83U.7 !194.4 1530.5 1422,8 1598,0 1949.8 2694.0 3~33.2 4b62.2. 51,.2 5477;7 4963.4 

12.2 -8,6 19.7 53.9 -7~0 12.3 22.0 39.~ 44.2 11.5 4.7 -9~4 

TASA DE CRECIMIENTO FOB - DOLARES 1970 

U.2 -5.7 15.7 36.6 -5.7 11>.9 18.9 29.6 24.2 10.8- H.7. ·15~2 

FUEN~ES1 

A1 llEIUIANDO GOMEZ OTALORA, "ESTIMACION DE LA DEMANDA COLOMBINIA DE IMPOR• 
TACION DE BIENES IllTERM!DIOS Y DE CONSUMO EN LOS JlllOS·SETENTA" llllVISTAI 
ENSAYOS DE POLITICA ECONOMICA. NUM, l. BANCO DE LA REPUBLICA 1982. p; 105, 

81 CEPAL1 ESTUDIO ECONOMICO 1975 VOL 2 P. 271 
EST, ECONOMICO 1980, P. 152, 
BALANCE 19831 PARA LOS AllOS 1981-1993- CUADRO 8. 

(lJ· PARA 79~83t REV, B, DE LA REPUBLICI\ MAYO 94, P. 90., 



CllADllO 15 ¡ VOLUllBlt DI IllPORTACIOllBB~ MftltICAB lll'l'AB, ' 

TASA DI CllClllIIRTO IllDICl/1001 1974 

1974 2,395,654 

75 1.8911.219 •ll0.1 

" 2.20.1158 11.2 

17 J,625.Hb 61.5 

.18 •~9114.ulO 37,5 

79 4.au.2u5 -:..e 
MO 5.I0!.580 U.7 

u IX) 11.2 6.-

82 6,5 lM.7 

13 -6.1 

CxJ a UGUll IllfOJUI! GBRlllTI llAllCO RIPUllLICA 
11111. p, 148. 

100 

79 

94 

151 

2U8 

202 

242 

269 

l'Ulll'l'l 1 · BOllUI LA IAll DI LA IllfOÍllCM:IOH 
DIL IOLITIH lllllSUAL DI IBTADIB• 
TICA. DMI. llUlllllO 3112, BIPT, 
11111. p, 194. 

PUA M2-1131 CUAL-IALAllCI PRILI 
MIRAR 14-CUADRO t 7, -





CUADIO HA, lllJOIUIACIOll ALTHllATIVA. 

IllPOllTACIOlllS APIOllADAS SIGllH l'OIUIA DI PAGO Y RIOIMlll•MJLLONIS DOLAUI COUil!lftl 

1974 • 1975 1976 • 1977 . • 1178 .. 19'19 • 19IO .1lllJD • 
llllllOLIAILlll 1.588.5 .... 1279.4 15,1 1520,7 76,4 2259,9 M.8 2755.0 80.7 .4.201.0 90,7 2.360.0 16,7 

LIIRI 780.0 43.1 152.1 43.4 772;7 38.8 1074,3 40.3 1427,0 41.8 2.034;0 43,9 1.141.0 42.1 

PUVJA IOl.5 45.2 126.1 41.7 748,0 37.6 U85,6 44.5 1328.0 39;9 2167,0 41.I 1.214.0 .· 44.Íí 

NO llllllOLIABLIS .199,9 11,2 223.2 14.9 470.0 23,6 405.9 15.2 658,0 19.·3 429.0 t.3 363;0 13,3 
(b) 

TOTAL G!lliML 1788,4 100.0 1.502.6100.0 1990. 7 100.0 2665.8 100.0 3U3.0 100• 4.630.0 100.0 2723.0 100,0 
(a) 

•• IHCLUYI IU!:GIMIHIB EBPICIALIB FUENTE 1 GABRIEL MESAS AIWIGO 
bl SIEHPRI IS PRIVIA. "LA POLITICA DE· LIBERACION DI DG'OllTACIOlllÍS 

EL CABO COLOMBIANO 1974•1910" 
REV, 1 "ECONOMIA · HllHDIAL Y LA ICOllOHJA COLON-
8%ANA" U,N, DE COLOMBIA Pll, 1982 • .. "· 

t: .. 



CllADIO 17, COlltOllCIOll DI LU IllPOITACIOlllS•CLASIFICACION ~ • MILLONES DOLAlllS. Poi, (X) 

•. a.. • ., 11111. 
, 1.c. 111Wa> . 
'~ 

CCIBBl'DU!8 
YCllBllJB 
lfl'l', p, CDm!lll. 

1970 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 

49.3 38.9 50.3 &o.4 57.5 97.5 132.4 240.0 198.4 271.3 295.6 325.1 
43,4 48,5 61.0 118,6 133,4 75.6 72.1 82.6 99.3 112.2 463,8 445.1 
92, 7 87.4 111.3 179,0 190,9 173.1 204.5 322,6 297. 7 383.5 759.4 770.2 

1.21 7.01 s. 70 6.44 6. 77 29.61 155.0 251.1 383,3 665,5 809.9 902.1 

AGRlQl\AS, 8.34 8.67 22. 72 46.99 112.1 22.47 21.4 95, 7 88,5 116.3 164.2 188.3 
lfl'l', P. B. nm:R. 
DllUln'IUALES 359.85 339.86 405,71 574,22871'5 67U7 798,6 989.5 1167.7 1569,3 1679,2 2021.8 
~ 369.4 355.5 434.1 1527. 7 991,l 725, 7 975,0 1336,.1, 1639,5 2351.1 2653,3 3112.2 

Slll'r. SIN l'fll'RIJ!D 696,1 820.0 1085,0 1256.2 1685.6 1843.4 2210.1 
~ 
CXllllTIUJ:IlJI. 20,45 13, 7110,81 21.92 27.19 27.83 39.4 35.0 34,9 102.4 67,5 125.9 
1, IE CAP1'171L 
NlllUXL\ 13.07 7.00 11.39 24.36 46.83 32.93 49.4 109,0 107.3 123. 7 69.2 82.4 
1, IE CAP1'171L 
DGlUS'l'llWi8 196,4 213.17 234,0 267.0 293.5 305,26 417.2 533. 7 703.B 958.0 1128.9 1350.0 
JgJDO IE 
TIWaaa'I 141,51110,19 100,46 15~3 2111,,65 232,9 300,2 326,1 610,8 680. 7 699.0 614. 3 
~ 371.u 34~8 356~2 472Jl2 586).8 598'4 806.2 1003,9 1456.8 1864 .8 1964 .6 2112 .6 

D:MMCS 9,37 7.31 8,98 10.31 20.11 4.87 5.0 2.0 18.8 30.3 35.4 38.8 

83 

(x) !O llCWYE AJUS'ml liN EL Vl\UlR Y <1l'RlS cnDl"la!. IDI ~IOIBS 
REGI811WlNI, 

l!UENre1 LAS llISllllS !EL all\DRl 13. 

.. 
"' w 



CUADIO 17. COlft'IllUACIOH. PORClllTAJI DI PARTICIPACION SICTORIAL. 

70, 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 11 .82 .· 83 

; l. C.I. DUJI, 5.9 ·4.t 5.5 4;6 3.2 6,5 6.6 9.0 5.a. 5.9 5.4 5.3 5;9 
l. C. DUR. 5.1 ,_,1 6.7 9;2 7.5 5.0 3,6 3.1 2.9 2.4 '·' 7.3 6.7 
~ 11.0 11.0 12.2 13.8 10.7 11.5 10.2 12.1 8.7 8,3 u.o 12.6 12;1 ... , .. 

COlllUl'l'IILll 0.1 o.a º·' 0.5 0.3 2.0 7.8 9.4 11·.2 14.4 15.0 u.a u.o 
Y COHXOI, 
M'l'. P. 1 Ill'l'll. 
AGllICOK.AI, 1.0 1.0 2.5 3,6 6.3 1.5 1.0 3.5 2.5 2.5 3,0 3.1 3,5 
M'l', p; l. IllTIR. 

31.0 IllDUBTllIALEI, 42.7 42.7 44.5 44.5 48.8 44,8 40.1 37.1 34.2 33.9 33.2 35;1 
~ 43.8 44,7 47.6 48.6 55.4 48.3 48.9 50.1 48.0 50.8 49.0 51.1 50.6 
SUBTO'l'AL 
iiiiPiiiioLEO 43.1 43,9 47.0 48.1 55.1 46.3 41.1 40. 7 36,8 36.4 34.0 36.3 38.2 
llA'l'ERIALEB DI 
CONSTRUCCION 2.4 1,7 1.2 1.7 1.5 1,9 1.9 1.3 1.0 2.2 1.2 2.i 3.9 
B, 

0

DI CAPITAL 
ACIRICOLAS 1.5 p,9 1.2 1,9 . 2. 7 2.2 2.5 4.0 3.1 2,7 1.2 l. 3 1.2 
B, DE CAPITAL 

l 
INDUSTRIALES 23.3 26.8 25. 7 20.7 16.4 20.3 21.0 20.0 20.6 20.7 20,8 22.2 21.0 :g::o DE TIWf! 

16,8 13,9 11.0 12.3 12.2 15,5 15.0 12.2 17.9 .14.7 12.9 10.1 . 10. 7 
BUB'l'OTAL u.o 43.3 39.1 36.6 32.8 '39,9 40.5 37.6 42.6 40,3 36,3 35.7 36,8 

DIVERSOS 1.1 0.9 0.9 0.7 1.1 0.6 0.7 0.6 

TABAS DI PAR'l'ICIPACION 60-69 CLASIP-CUODB 
mn ms 1m .·a. DI CONSUMO e.o 6.0 10.0 PUBN'l'E1, SOBRI IA llAS\~ ílEL C!JJIORO' 

M. PRIM. E IN'l'BRMIDIOS 49.0 47.4 46.0 ANTERIOll. 
PUENTE 1 INFORME GEREMTE BANCO REPU 

B, DE CAPITAL U.4 44.4 42.6 BLICA 1972-1917- ANEXO EST! 
DISTICO. P. 139; , 

PARA 821 INFORME GERE.HE, P. 157,' 
(INCLUYE REVIS1011 Df: r.11S CU'R,\S ABSO 
LOTAS), '. -

-~ .... .. 
. ~ .. ,._;_ 



' 
cuADllo 17 COlft'lllUACIOll, TASAS DS CllCINilllTO lllPOlll'rACIOllU IPOR llCTOlllB 

70 

• • COlllllJD 

M'I'. PUllU 
1 llft'HlllDIOS 
COlllUBTIILIB 
11, P. PAM AQRICU11, 
TURA 
M.P, INDUSTRIA 
8, DE CAPITAL 

71 72 '73 74 75 71 77 
-5.6 27.3 'º·7 5·,5 -9.3 11.2 57.1 

-3.1 22.1 44.5 58.0 -26.8 3•.5 37,0 
483.0 -11.6 12.z t.6 341.7 423,0 62.0 

-1 •• .3.6 32.6 24.0 2.1 34,6 24.5 

PARA 821 INP, GJ:Rl!NTI!. P. 157 (INCLllYB 
REVIBION) 

78 ' 
-1.1 

22.7 
52.6 

.• 5.1 

79 80 81 82 13 
28.8 "·º 1 •• 3 •• 

43.5 12.1 17.3 2.6 
73.6 21, 7 11.• -9 ••. 

29.0 
s.z 

za.o 5.3 10.6 10.1. 

rtl!NTll: 1 BOBU LA BABI D!L 
CUADRO 17. 

70-U 
ll&DIA 

25.1 

u.e 
.133 •• 

18,5 



CUAl>llO 11, Dil!&IBUCION •OllClll'rUAL Dll'ORTACIOllll DIL llC'l'OR PRIVADO-CIF. 

1) •• c. llO DOIAD. 
2) •• c. DUMDlllDI 

.ID'l'O'l'AL (1+2) 

_3) COlllUl!IILIS 
4) llAf, p, IIllT. 

AGllICUL'lllM 
5) llAf, P. 1 IH'l', 

IRDUl!RIA. 
IUftUIN, (4+5) 

6) llAf, DI COHB!RUC• 
CIOR,. 

71 8. DI CAPITAL AGRI 
CULTIJIA, -

1) 8. DI CAPITAL IR• 
DU8'&U.. 
8IJrl'OrAL (7+8) . 

91 &QUIPO DI TIWISPOR 
n. -

10) DIVllUOI 

TO'l'AL 

1970 11 72 13 74 75 76 11 78 

5,5 5,7 6.9 7.5 7.5 7.3 a.o 9.7 6.2 
3,0 3,3 4.1 4.4 1.8 2.1 2.3 2.7 4.8 
8. 5 9.0 11.0 11.9 9.3 9.4 10.3 17.4 11.0 

o.6 o.4 o.3 0.4 0.2 0.3 o.6 2.9 4,8 

1.3 1,8 2.2 4.9 7.2 4.2 1,6 3.6 3,9 

46.7 48.7 50.7 52.0 57.4 54.6 53.2 47.8 44.9 
48.0 50.5 52.9 56.9 64.6 se.a 59.4 51.4 48,8 

a.o ~.& 1.0 o.a o.a 1.0 1,0 1.0 1.2 

4.8 3,0 2.9 3.1 2.7 3.2 3,8 4.4 4. 7 

20. 6 21.0 20.8 17.8 14.4 16.2 16.7 18.1 17.2 
25.4 24;0 23. 7 20.9 17.1 19.4 20.5 22.s 21,9 

15,3 13.4 10.1 '·º 7.9 11.1 12.5 9.6 12.2 
0.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0,3 0.2 0.1 

100.0 100.0100.0100.0100.0 100.0 100.0 1o<i;ó 100.0 

FUlllTI 1 HERMANDO GOHIS OTALOllA 
"ESTIMACION DI LA DBMAllDA COLOlllIAllA DI lll• 
POl\TACIONIS • .,• RIV, llllAYOB DI POLITICA 
ECONOMICA, HUMERO 1. 1912. _P. 10&, 

-~ 



. . \;._.::·· 
cVADM>·JI, 

.. 
TllllMI QB c.:llClt ,alftO Illl'Olft'ACIOMB8 · ·.". "DnllLADu. · .' . ., 

70•11 
!'170 ,. ,., . 7J 74 75 76 77 -~ 79 80 11 82 u NIDIA 

.. c. to llllUID. -21.1 211.3 1!1.1 -4.8 º·' :15.11 81.2 -17.3 36.7 8.9 9.9 22.55 
a S:, DUICAD. 11.7 25.3 .... 12 •• -4J;3 -4.5 lt.5 20.2 .13.0 313.J -•.1 41.2 
IUllVDIL -5.5 27.3 60.7. G,5. -ll.3 11.2 57.8 -1.1 28.8 91.0 1.t 25.1 

aMUlft'IllUlll 
y CllDlll 483.U -18.li 12.2 4.6 341.7 423.0 li2.0 52.6 7J.G ,21.7 11.4 133.4 
11.· 1'1111. 11 mr. 
AllRmUS 3.li lit.O 107.U 131,5 -au.o -4.4. 47.2 -·1.5 31.4 41.2 14.G 3l.3 
11. lllDI. anrr. 
DUB1'WW!ll ;.5;5 19.t 41.5 ·~ 51,9 -22.8 18.6 . 23.9 . 18.0 34,4 1.0 20.4 18.8 .. ~. -3.1 22.1 A4,5 ~.·1 •26.8 34.5 37.0 22.7 u.s 12.8 17.3 23,I ...... 
aamu:x:ml -32.8 -21.1 102.7 23.7 2.5 41.7 -11.1 -0.2 19J.4 -34.0 811,5 31.9 
a. m 1:AP1m. 
MllmUll -46.1 61.4 ns.o 92,lt -29.7 50.1. l~O.li -1.s 15.3 -44.0 19.0 ·32,06 

L IBCAPW.I 
DlllB1'IWl8 1.5 9.8 14.l ,,7 4.0 36.7 27.9 31.8 36.1 17.1 19.li 19.64 
IUIDO IB 'lMll , 
RlfDC - -71.5 149.1 51.9 37.0 6,5 21.9 8,6 il7.3 11.4 2.6 -12.1. 27.88 
lll8lVDIL -7.4 3.li 32.lt 24.0 2.1 34.6 24.5 45.1 28.0 5.3 lU.6 18.45 

'lUlN. -·s.1 14.1 41.5 38.6 -15.9 32.5 33.9 21.0 35.7 16.9 12.6 21.14 

TllSAll lE am::J:Mll!NlO Ill'Cll'l'1tCll T01'lW!S 19110-1969 

19151 62 
' 

63 64., 65 66 67 G8 69 
' 7.5 -3.l -6.3 15,8 -22.7 48.7 -26.4 29.6 6.5 s.s . ' 

F\811E1 lll&B 1A BASE IEL CUl\IJD 17 PMA ~ DB UlS 6U1 
ID'M JUNre all\lllD 17 cumJUCim • 

... :. ' 

- ··\ 



CUNR> 20. PICXKll!H:IA CB LNI JJll!ll'DICJIHS - \IAIIR!S !al, U,S, taW.H!B <XlGIJllrlZB - mw; y. MHl'llCltlD. 

1970 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 u 82 

IHllJCA •94,74 '41.28 l.509.l !114.6 1200.8 1637.3 2101.0 2987.0 
1.u. 343.28 462.72 756,H l>fil.31 ·147,97 931.35 1219.0 1934,0 19~2.6 2.007,7 2.03'.5 

CNINli\ 31.01 23.70 39.!16 36.75 ·52.06 70.72 189.6 167.6 161.5 
AIM>I 1114.79 134.45 221.67 177.62 30ll,06 495.69 634.0 718.0 896.8 1270.3 l.351.9 

u. ANDlll> 46.05 114.91 126.28 104.44 210,76 :.?88,82 261.0 274.0 551.9 auo.9 809.l 
R. Mlll>l 58.74 119.54 95,39 73.18 97,30 :.?06.87 373.0 444,0 344.9 4119.4 S.2.8 

M.c.c •. Nl!JUCA u.20 3.116 1.72 1.12 l,35 2.23 27.0 4.0 3.1 9.!I 7.9 
RtSl'O !E ""· lb) 15 •• 16.72 38.92 37.81 91',50 137.35 221.0 331.0 24.5 u.6 34,9 

Wll'A 335.08 401.62 ~75,06 467.09 1115.55 7~.74 972.0 124:.?.0 
M.c.I. 20U.41 273.39 399,35 316.:.?8 466,90 573.47 657.0 824.0 77H,8 881.2 882.6 
A.E.L.C, 54.26 67.01 !ll,39 75.60 63,37 !15,51 122.0 lBO.O 218.7 216.2 196.4 
ClHUJI IC) 22.96 15.31 30.82 :.?6.95 31,32 38.16 64.0 112.0 97.3 129.9 !15,9 
IU'n1 te B. 111 57.44 45.83 43.49 48.26 ~3.95 83,59 129.0 1:.?6,0 177.0 185.5 1113.8 

ASIA 78,35 79,117 150.74 117.81 168.83 :.?64,51 334.0 380.0 
JAl'lll 71.93 71.26 13Y,36 109,02 152,90 :.?32.68 :.?95,0 333.0 513.6 577.6 554.1 
11. ASIA 

Al'llJCA 0,91 1.2:.i 1,67 1.52 2.20 3.37 5.0 19.0 

cirlm 559,9 647,3 609,3 

'lll'fM. 911,17 1124.98 1788.47 1502.61 1990,66 2.1164.79 3413.0 3233.0 5412.8 6.0!13.B 6.094;8 

11 IESlE 1910a llCID !SPARl FU!Nl'E: LJ\S llISMAS!iOElll'AmXEI J!Jl t:I. CUJ\DIO IUERl 10. 
D) · IESlE 19110a IDO H!IODO 
'. <XIUi W. CARDE 

C) ll!llE 198U: DRl'A aunnN.. 

'\ 

~· 



. a.INS> 211. CDf1' .llllllClllt 1 PARl'ICIPJICIQI llH 1UUlflM>'S .. SE!BlCIQfAlli\S. 

72-82 
1970 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 111>.IO ANNi 

B. llllDDll 37.7 '1.1 42.J 44.0 37.6 34.9 35.7 SY.8 36.0 32.9 33.4 39.&:.; 
M, c. llllQlll) 241.0 24.3 U.3 21.0 2J.4 21.5 lY.2 25.5 14.6 14.5 14.5 l0.2 
A, 11. L. CD!. 5.Y 6.D 5.1 5.0 3.2 3.6 3.6 5.6 4.0 3.5 3.¡¡ 4.4 

IUDI 11.5 11.9 12.4 11.8 15.5 18,6 18.6 22~i 16.6 20.8 22.1 16.s 

G, .Nl>DI> 5.0. 5.7 7,U 6.9 lU.6 10,11 7.6 8. lU.2 13.1 U.3 11.9 

R. IUDI 6.1 6.2 5.4 4.9 4.9 7.8 11.0 13.7 6.4 7.7 e.e 7.5 

JAlll.tl 7.9 6.3 7.8 7.2 7.7 8.7 8.6 lU.3 Y.5 9.5 9.0 8.4 

aMQ.11 2.5 l.s 1. 7 1.8 1.6 1.4 1.9 3.5 1.8 2.1 1.6 1.9 

anái 10.3 lU.6. 10.0. 10.J 

PARl'.l.CIPt.Cial l'OI! PDiaXlS 

·12 - 73 74 - 75 76 - 78 79 - 82 

•• lllJlal 39.4 !hl! 36,06 40.52 

c. l. IDGPIA l!3.15 21.65 21.36 .!H?. 
AUIDl 11.7 1;.i.1 17.56 !'!!.! 
JMUI 7.1 7,5 8,33 9,57 

lllJ!JfD!1 SClll: IA BASE 11:L CUNR> AlfDllUilt. 



CllADRu. 211 INuICK DI PRECIOS EAPORTACIONES MB!IORIS Y EXPORTACIONES DE CAFE (1970 - 1974) 

A 
IXPORTACIONES MBNORIS 

1970 100 

71 1u .• 
72 138.0 

73 iu .. 1 
74 29'.8 

75 225.6 

8 

CAPE 

PllEC!O LillRA, SUAVES - DOLAR INDICE BABI 100/197S · 
o·.5' H 

0.49 60 

0.46 

0.72 

.u. 78 
0.81 

68 
19 
·15 

100 

FUEN'l'B & A 1 llAR'!'HA 11. CARDONA : . 
"EL CRECIMlENTO DI LAS BXPORTACIONIS NI 

NORES - - - - - - - ' -
IU!V.1 PLANEACION Y DBSUROLLO, U,!f,p, 
llEPT, 1Y77, 

8: KSTADISTICAS FIIWICIERAB IllTIRllACIOllA 
LBS. F,H,I. ANUARIO 1981. vot; ., •• -
P •. 8159. . . ' 



c.uÁDRO . 22. INDICE DI PRllCIOB BXPORTACIOllES MENORES y IXPOR'l'ACIONIB DI CAPI 1975•110; 

1975 
76 
77 
78 
79 
80 
81• 
82 
83 

A 8 

IXPOll'.l'AClONBS Ml!:NORllS llASI 100/1974, 

"·' 8;,c.6 
115.1 
96.5 

lll.3 

81 PARA llL PllECIU DEL CA!'B: 
RIVIBTA BANCO RIPUBLICA 
MAYO 11184 1 P, 120 
PARA 79•83, 
PARA 7Sv79: IS'l'ADIB'l'ICAS 
FINANCIERAS IllTEIUIACIONl\LEB FMI 
ANUARIO 1981 VOL, 34, 
PS 159. 

CAFE. PRECIO LIBRA SUAVES 

0•81 
1.58 
2.40 
1.85 
1.83 

. l. 79 
1.43 
1.31 
1.41 . 

INDICB 

100 
195 
¡¡96 
l28 
l25 
220 
176 
161 
174 

FUENTE 1 A: LUIS llBRNAIUIO FLORES . 
'·LAS EXPORTACIUNEll NUEVAS DI 
l:OLOMBIA EN LA DECADA DE LOS 
SETENTA" 
REV.: ECONOHIA MUNDIAL Y ECO 
NUMIA COLOMllIANA • P. 8b • -
CUAJ>l!O 4. 



CUADJIO 23, IHDICB DI PllBCIOS llASI 100/1910 

DI IAPOllTACIONIS t VllRIACIOM llll'OllTACIOlllS 'I · VAllIACIOll . 

. 1970 11 
71 11 o 
72 1' 27.3 
73 19. 35,7 
74 28 . 47,4 
75 33 17.t 
76 54 63,7 
77 15 57,4 
78 75 11.8 
79 81 •• o 
80 100 23.5 
81 103 3,0 
82 120 16.5 
83 148 23.3 

PROllBDIOB DI VARIACION 
PllCIO DI IXPOR'l'ACION 

71 - 74 36.1 
76 - 78 44,3 
79 - u, u.e 

PRECIO DI ll!PORTACION 
23,3 
15,6. 
21.1 

15 
16 
19 
24 
34 
u 
51 
5"> 
68 
82 

.100 
122 
147 
177 

6,7 
111.8 
26,3 
U,7 
211.4 
b,9 
11.8 
19.3 
ll0,6 
22.u 
22.u 
20.5 
20.4 

' PUl!NTI! 1 lllTAPIBTICA FillAllCilllÁ lllU! 
llACIUNALIS • P,ll,I, ANUAlllO 
1Y84 - •• 5241 ' 

= '··~' 



~ 

c:Ullllao 23 A. PllSCIOS · llllllDIALllS •. 

llAMllPACTUJIAll 

19'7 - 1971 7.5 

1977 e.o 
78 14.5 

:19 14.0 

80 u.o 
81 -6.0 

82 -2.0 

83 -•.5 
84 l,O 

1. 

CAllllIOS POllClllTuALH 

PllIIWIIOS Pl'l'ROLIO 

7.4 21.7 

21.2 9.4 

-•.1 u;4 

1'.3 4'.4 
8,7 u.o 

-14.6 10.ó 

-12.0 -3.9 
6, 7 -i2.3 
6,5 -1.3 

PUEN•rE 1 l!URLll BCONOMIC OU'l'IOOll 
F.M;I. AGOSTO ¡·ee, 
•• 37. 

... 
"' w 



CUADllO 24 PllBCIOS INTlllllAC!OllALBS - ALGUNOS PRODUCTOS U>OLARESI 

111 111 
Aadcar (Libra) Arro1 (Ton. M.) 

1976 o.oa 
77 0.07 

78 o. 08 

79 0.15 

80 0.29 

81 0.13 10.111 
82 0.06 

83 0.08 

( 11 MEllCAUO Dt: IS'lADOS UNIDOS 

UI PUBRTOS llE Bb'TADOS UNIDOS. 

:.171.17 

473.99 
326.28 

429.90 

584.22 
429.90 
396.83 
385.81 

Alqod6n CLibra-Liverr;iooll 

0.84 

0.59 
o.ao 
0.82 

0.99 
0.69 
0.69 
0.89 

121 
Banano (Libra) 

0.15 
0.17 

0.19 
0.16 
0.16 

FUENTE: SOllllB LA BASE UB LA IllrOIUIACIOll 
DB U. RJ:;VISTA llAllCO Dlll LA llBPUBLI 
CA DE COLOMB.LA • llAYU 19' 1 - Po' -
155. Y REVISTA HAYO il4, p, 122 

' ... . 11 .. 



CUAllllD 25, ÍllLAClOlt PS PICllCIOS DS ·111'l'UCNia10· :,;. lllDlCSB Y TASAS DE VARIACIOH, 

197u 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 

IHDICI 73.3 611.7 73.7 79.2 8~.3 75 105 149 110 98.l lUO 84~4 81.ti 83 •. 6 
lOU/lY80 F .M,l, 

. VARIM:IOll -6.3 7.2 . 7,5 ~.9 -t.9 40.0 41.9 -26.2 -10.2 1.2 -15.b. -3.4 2.4 

0011.Z 
lU0/75 F.M.1, 94 95 103 107 100 140 195 145 129 131 

Dl>ICE 100/70 82 190 130 126 98 114 Cl!l'AL 

VAR1ltCtttl -9.7 8.4 7.7 -3.3 •15.1 45.1 44.9 -21.6 -18.9 -:.:.5 -2:.:.s 13.9 2.3 

i 

WHJ!J\IXlS 79-831 -29• 

81-841 .a.9' 
79-801 -lb.2 

liUNll!: PARA 106 I& F.M.I. IQ!IG!: IA BASE E* Ulll Dl>Ia& IE l'IQ!Cial 
IE EXl'Clll'l\CICllES E DIUITN:1lHi:s, 
ESl'Alllln'ICAS 'FJNANCIEIWI IlllUllllC1lllAIBS, Jll!E*)a 1YB1 1 
VOL. 34, P.S. lSY¡ l\h'UAllIO 1984 P, 8 241 

PARA UPAL1 F.STIDIO EXXHM!CD IE A. !ATINA 1Y80, P. 1521 Y IWNIZ 
pm;r .• IMINAR 1Y84, P, 152: 18. 

.. 
"' "' 



U70 71 72 73 74 75 76 77 78 

EXPCm',8, 
IMroRI'. o. 
SAIJX) 

788.0 752,0 979,0 1262,0 1494.0 1747,0 2255,0 2727,0 3270,0 
-802.0 -900,0 -849.0 -982,0 -1510.0 -1,425,0 -1.665,0 -1979,0 -2564.0 
-14.0 -148.0 130,0 280,0 -16,0 322,0 590,0 748,0 706,0 

(11 ESTOS lll\100 SCll MmJ\006 DE l\CtJf3JO A 
A ESrlMACIOO&S SOOl<E CXH:ICIO N'.l R!XlIS 
Tru\00 - RW, IWD'.) REl'UBLICA MllYO 1984';° 
P, 87, 

79 

3581,0 
-2996,0 

585,0 

su.o 
3501a 

-2996.0 

80 

4401,0 
-4,332,0 

69.0 

-238,0 
4062.0 

-4300.0 

81 

]J66,0 
-4,788.0 
-1m.o 

82 83 

3230,0 2920,0 
-5176.0 -4:390,0 
-1946,0 -1.110.0 

-1544.0 -2190,0 
3219,0 3215.0 

-4763.0 -5405.0 

-1545,0 . 
3082.0 

-4627.0 

rumn:1 !lDI u. - 111 llll'aM! N«IAL -
IWDl IM'lllLICA 1970-1977,- P. 190, Y l!EVISTA 
IWDl l!fPLlllLICA ft'B/83 P, 155, 
PARA 1982-831 W'AL llAU\ICE 1983 CUAlllD 1 6, 

"'. 
"' "' 



CUADllD 27, IW.AllCB DI SlllVICIOI Y 'nMIRlllltCIU (PllIVADAI Y OJ'ICIAL!ll Y ~ COllllllftl 

(MILLOlllS DI DOLAlllS) B, B, DI PAGOS, 

1970 ·71 72 73 ,74 75. 7& 77 78 " 80 81 aa 83 

1, miY, ti! CAPl'l!IL -110 -17& -19' ·215 ·192 ·2&3 ·313 -272 -301 -255 •ato -m ·580 -5tO 
•• miv. D1\'lllllDll ·135 -1'3 ·159 -15' -191 ·187 ·106 - &7 - 92 -u• ·154 - &3 - 11 -'° ..... -... ·315 ·339 ·355 ·371 -390 :..so -419 •339 -393 -121 -414 -3'7 ·5'1 -&50. 

3& 34 35 35 55 . 48 51 46. 73 101 123 115 
,; awa::w. ~14.0 ·148 130 280 •'16 322 590 748 706 51~ 69 -1422 ·149' -1470 

a.na.mm: -293 -453 -l!IO - 5'. -351 - 80' 222 455 316 565 -222 -1104 -2m -1780 

492 -174 -1896 -2193 •25M (1) 

111 A.1IJnNIO IQI ISl'DllC!lla 
~ cumcm 11> Nnr8'1'NDO. 

llllmll ~ 11. lalll.Jal. lMO u, 11Bft!!1 IM Ml9N ll!L OINllD 26, 
P. 17, 

~: 
~:- ·• 

~ .'' .. 



CVAD_, 21, 'rAIAI DZ CUCJJl:mtTO COlllRCIO MUllDIAL Y COf!lllClO COJ.ClMIJAllO, l'IOLllllllll Y ~I 

1970 

71 

72 

73 

74 
75 

76 
77' 

78 

79 

80 
11 

12 

83 

aJBC2I) llllDDL 
WXAllll VllUll 

3.5 
-3.0 

u.o (67-7611.5) 

5.0 9,0 

5.5 10.0 
6,5 18.5 

2.0 19,5 

0.5 -1.0 

-2.5 -4.0 

2.0 -4.5 

CXMICJO lmlUlll axaerNI) (X + M) - V!IUBI '1'CM. lm!1'ID8 
~ 

-7.0 

1.0 
18.5 
37.5 

15.3 

7.8 

0.1 
4.5 

-10.8 

VAUlR 
3.9 

10,6 

22.8 

33.9 6.205.517 

5.7 5.776,596 

'23.4 5.837,911 

20;0 6.918.115 

24.0 9.507,560 

12.7 9.653,550 

32.8 10.410,669 

-6.6 10.484.991 

3,0 10.957.653 

-13.0 9.761.699 

!IJllJl'1'!1 c. MH>Jlll'.1 llUl1'DI ti! lll>ICADC119:11 ICllllllail ~ 
U:S •BANCO ti! JDJa) • lla)otNfO 1983 P, 7f 

C, CXlallIHl>1 llOUll'DI M!MSUU IE lllll'M>mJQ, DlllE- 1111, 
362 • 1111"1', 1981 • P. 194, . 
l'AM 81-831 aw:wlDO 8CllRE L\ llllSE IE CEl'l\lr 
INNa 1983 - aJNlRO 1 y 9. 

c. MH>m. - VM.a11 1«llU> fXXlllll?C OUltlOCll - r~.i •. NlQl-
'11) 84, PMA EL C, a:r.all?AM>t Ulll VAUlllB . 
m. CllH!R) 26. 

.. ... 
. ~ 



· 'IMMI ti! CMllD (<Dl'M) PIN ti! l'lllUID) (DJC, 111 CAM albl T, DI Olll10 • l'llMDJD 

VMIIllCJal V, XUIUl)C) (1) Dl>1tJ: 100/1967 \UUClÍll 
1917 15.76 16,0 

o 16.88 7.1 
69 17.85 5.7 
70 19.09 7.0 47.1 
71 20.91 9.S 
72 22.79 9.0 
73 24.79 ••• 74. 28.63 15.0 30,0 75 32.96 15.0 
76 36.32 10.0 
77 37.96 4.5 
78 41.00 8.0 29.8 
79 44.00 7.3 
80 50.92 15.7 
81 59.07 16.0 
82 70.29 19.0 75.6 
83 87,83 24.9 
84 107.01 28. 6 (Ali> CXll'lllm) 

. (SEP'l') 

i · (11 El KllllllG> • refiere a lo• 
periodc91 
67-731 74-751 76-79, y S0-83 

14.71 
107.1 16.29 10,7 
113,2 17.32 ·. 6,3 
121.1 18,44 6,5 
132.6 19,93 ·a.o 
144.6 . 21.87 ·9,7 
157,2 23.64 1.0 
181.7 26.06 10.2 
209,1 30.93 11,7 
230,4 34, 70 12.2 
240.8 36,77 '·º 
260,1 39.10 6.3 
279,1 42,55 8.8 
323.0 47,29 u.1 
374.8 54,49 15.2 
446.0 64.08 17,6 
596,9 78,85 23.0 

IMNl'E: l'llM 1967-701 JllPllllE8 ~ llMkX> ...aD 
IE 1967-1970- P, 192 mL Na> m'IN>IS'l'JIX), 

PAM 1970-19791 MYDl'lt. llNm 1111-.mnav. 
1980. p. 169. . 

MM 1980-1121 1111, 8, lnUll.IDI, fl!ll, 1913, 
P. 161 

MM 831 '11/N, 11Nm ~; M\'O 1984, P, M • 

• ... 
'! 



. 
1 
'· 

1 

1967 
68 
69 
70 
71 
72 
7, 
74 ; 
75 
76 
77 
78 
79 
80 
81 
82 
83 

14.77 
16,36 
17.39 ' 
18.52 
20.02 
21.96 
23. 73 
26.16 
31.05 
34.84 
36.93 
39,26 
42.72 
47.47 
54. 71 
64.34 
79.17 

JllnM:D !11'1'1§&. (1) 
(Dl>D PIEID8 AL 1'llR !Mal -

100/67) 

100 
102,5 
106,0 
110.0 
114.1 
117.9 
125.9 
153.8 
171.5 
182.4 
195.1 
209.4 
236,5 
274.8 
304.1 
312.3 
315,8 

14.77 
15,96 
16.40 
16.83 
17.54 
18.62 
18.84 
17.00 
18.10 
19.10 
18.92 
18,74 
18.06 
17.27 
17.99 
20.60 
25.06 

IU!NreS: (1) Jll>ICE DE PIEIDS Jlllllr1MAll2I AL 1Ut !Mal 
~ tJNIDCll "J!OllJUC M;l'm1' (1 JICl8Jll!Jfl"' 
1984 - n:BRER:lr P. 289. 

(2) H'ORMll. Gmlfl'E IWIX> IUIJl!LJCA 1972-1977 
P. 192; IESIE 1978, EVISl7o llNIX> ROtJllLlCA 
NCW, 1980, P. 1691 n:B. 83, P. 161, Y W.'IO 

· 1984, P. 94, 



mtlll) :n. w 111 CHeJI) l'IM DMlRDCJXR/8 - Dl>Ja!S 

llllllllL l'lllll!RlllJl llDL, lASl'BYla (a) JDL, IMIDll (b) --. (a) 
p, ALl'llRIA\Qt P. AL P, la!llR LMll'IVRIS •. p, AL Jal IM'lll 

1967 100.0 100.0 100.0 100.0 

" 109.0 104,5 104.0 n.2 

" 115.1 105.9 105.8 115.9 
70 122.7 109.0 uo.o '105.7 
71 133.2 111.3 111.1 100.9 
72' 150.& 111.3 111.0 97.0 
73 . 170.8 112.2 uo.o "·º 74 186.4 108,5 107.2 95,4 
75 222.5 111.0 109.4 91.1 
76 241.6 105,8 104.1 87.1 77. 259.7 95,1 .93,4 74.6 
78 294.4 95,9 93,5 74.3 
79 328.1 93,2 88,7 70.5 
80 353;5 96,0 91.7 74.2 
81 388.4 90.6 88,4 7o.1 

al CDf - A L\ PNtl'ICDtlCJlll l'IOl!l>JJ>. IE 20 PAtS!S 1!11 W Dll'CIRl'ICJlH! 1970-1980. . 
b) • • 1!11 L\ PMnCDllCml 1!11 L\S JMl'OIPIXICll!S D! Ola AR>. . 
el 'IMNI m CNllJO ima llllDW. 1967-73, sm11 .Jlll(JJ1'l'O Y CNIND!:R:l1 "L\ am. 

l!IXIOUA", llE\r, aMJmlM IXXHJl!CA • DICmtR: 1978, P, 124, IE!lll: 19741 
. ! IMCX> IUUILJCA, 

·""., 

MJm!!I <rJ11110 .1CllE MIQIJD, "l'Cl.1'l'D ICCllJGé:a aJO 
<XH>lCl!HS CNeWm:8 ... &m1al ~. 
av.1 IHlllYDB llCllS RlL1TD B:lllalD, 9f, 
1982, lllllD> JBllJ&JCA, p, 35. 

.,. 



CUADRO 32. MOVIMllll'10 Dli DIVISAS ORlGIIW>O IH LAS TIWISACIOllH DI IDHBS IMlLLOllH DOLARl8 COllllllft'll8) 

J.!!_g!!!!!! 

1970 71 72 73 74 75 76 77 78 79 IO 11 12 13 --[11- 642.5 65'.4 840.5 lOOl.6 1214.4 1413.6 1652.3 2242. 7 2sat.o 3,044.0 JJM.2 2t25.5 2733.1 252t.7 
CNI m.6 º535.4 543.2 634.5 917.6 1447.4 1702.5 1.769.4 1Hl.1" 1562. 7 150l.1. 15'1.2 
anm 406.8 473,2 671.2 779.1 7]4,6 795.2 866.5 1.274.4 14U.1 1362.1 1223.5 931.5 
OllDY-.m · 27.9 22.1 14.2 12,8 16.6 39.1 24.0 u.o 69.0 126,0 396,0 326.0 347.7 2H,5 

!!!!9 
DIUft'llCl!HBOIRmG 558.1 612.6 654.6 744.3 1049,9 1317.4 1236.3 1772.2 2093.2 2.557. 7 3503.9 3797.0 3313.6 3105.t 

l'!'IKllD PARA RE-
rl!WI Y GNI Nl\'l'U- 40.4 39;7 47.2 51,3 67,S 65.6 75.2 71,3 77.3 77. 7 107.5 168.3 375.4 394.2 
11\L. 

IWR«:E 71,9 26.2 152.9 225.8 U3.6 69,7 364,8 442.2 467.S 534.6 178.B -713.B -608.2 ~73,9 

-IA~IJE!DS60 

1960 61 ~2 63 64 . 65 66 67 68 69 
_..amatoo.1 355.1 363. 7 354.1 357.6 512.9 445.4 398.0 435,8 492.5 540.0 

-· 81!111!8 (Blll.) 
336.l 407.4 416.6 338.8 423.0 30o.6 421,3 448,9 419.1 474.4 

BAll.NCI! 

l'lllN!'Et INl'OIMIS !ZllfNl'E. B. IW1'lll!LlCA. l\lllXO tlml>IBl'IlJ> 1970-1977, P. 151. 
INFO!ME GDl!Nn!. B. l<ml!!LICJI, PAW> 1978 - 1982 - mili! 121 !IN. a; -.za, 
Ml\YD 84, P, 86, 

-~·· 



197Q 71 72 73 74 75 76 77 71 79 

254,0· 463~11 .. 474,0 ·"90~0 . 
577,0 395,0 313,0 514,0 
131.0 851,0 837,0 1204,0. 

267,0 254.0 302.1 415,2 
!564,0 604.0 516,9 788,8 

2507,'3 3143,7 3415.0 4374,2 
1578.5 2097.5 2412.6 3050.6 
928,8 1046,2. 1002;4 1U23,4 

IO 

"'·º 727,0 
1,393,0 

603,5 
789.5 

5183,0 
4214.9 
968.3 

81 

"492,0 
612,0 

1104.0 

693.1 
410,9 

4355,5 
4658.4 
-302.9 

'82 13 

214,3 11.1 
616,8 4H,t 
831,1 581,5 

'794.7 "º·' 36,4 •302,3 

3911,9 3414.7 
4483. 7 090.9 
-571.8 -976.2 

·!:f···· 
w 



CUADRO 34 ,KOVIMIEHTO DI!: DIVISA& ORIGINADO IH LAS TRAH&ACCIOH!S .DE CAPITAL - KILLOHiS 
DOLARIS CORRZIHTl!:S (1) 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

'1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

. 19eo 

1981 

1982 

19e3 

ln9reaoa 
. Total ea . 

313, SS 

3eo, 1e 

464, 29 

410. 26 

3e1. se 

409. 92 

453,71 

642. 41 

e94. 27 

1839. S1 

2139,2. 

2460. 2 

2163,6 

lgreaoa Ing. Neto1 
Totalea 

2S4,70 se. es3 

263,10 117,oes 

340,09 124,200 

349, 71 60. 547 

3S6,70 24,e77 

322. 99 e6,933 

S16.45 -62,73e 

eo5,42 -163,012 

1057,63 -163. 3 

13S3,67 4e5. 836 

1567,7 571. 5 

1592,3 e67,9 

16e6,7 476,9 

· ( 1) se incluy•n no 1010. la1 tran1accionea con el 
exterior·, 1ino t&l!\bian los ree1qbolsos antici 
pacS01 para pago• a1 exterior, y lo• movi- · -
11iontos d•. 4epoaito• del 1i•tema financiero 
<Sel pats en el banco de la República y opera 
cio~11 svapa, -

o 

ruin te"· Int, Gerente llÍanco ll•p~bU.ca 
Anexo !ata41.1tico 1970,1977 
p, 15e1 pau 71-8.11 · 11evl.et11• 
B, 111pGbUca oot, 1980 p, 
ISJ6 y Mayo )982 p 1 72 

Para e21 ll•v, leo, ll1p 1 DI.e, U p, J64 



.; 

1 

CVl\DRO 34 1\ "ºvi"i••To·DZ D1V181\8 ORlGlMl\DO •• LAS·TllAKSACClOHIS DB Cl\PlTl\L POR PIRlODOI 

1970-1975 

1976-1978 

1979-1982 

1970-1975 

1976-1978 

1979-1982 

lKGRISO IHO 
Vol. Pra1111dlo Vol, Total 

78.75 

.. 129,7 

600.S 

VARU.CION 

Inqreaoa 
30,7 

118,0 

141.94 

' 

472,5 

•389.05 

2402.13 

Egresos 
26.0 

227.45 

~uente1 La• ai•••• 4el cu'adro 
anterior 

,-.:-· 



'• 

...... 

,·. 

cur.DllO 35 llOVIllill'l'Q PB DIVJ8AB ORIGINADO IN 'l'RAllSACCIONIS DI CAPlTAL•MILLOMH DOLAH8 COllllllllHI 

POll. SBC'l'QJIBS 

SECTOR PRIVADO 

IllGHSOI ' DIL 'l'.!!. IGRB808 111'1'0 
TAL l•I 

1970 122, 71 39,0 66.93 55, 78 

1971 199, 71 52,5 121 ,61 78. IO , 

1972 ~03,56 43,8 165, 77 37,79 

1973 140,07 34,.1 124.04 16,03' 

1974 203.86 Sl,4 17.I ,63 32. 22 

1975 216,32 52, 7 205. 56 10, 76 

1976 169, 58 37,3 185,66 -16,08 

1977 235.26 39,4 289. 39 '·54, 13 

1978 301. 50 33,7 36.5,45 .63.94 

1979 512. 04 27,8 415. 91 96, 12 

1980 648,5 30,3 493,I , 155,4 

19Bl 883,9 35.9 492,4 391 1 5 

1982 870,8 40,2 535, I 335,7 

1983 UI 321,8 202.2 119,6 

1•1 le refiere al Porcentaje del total do ruent•• IDlll cuadro u· 
.1n9ruo1 ,de cada afto tue Ui lleY, ... ll•Pi reb; 

(1) Para 831 110 incluyo re1aboleo1 anti e! u, p, J54 
pado1 paro pa9oa al exterior ¡ 

~~· 
~~. 



. CUADRO 35•A HCTOll OPICIAL' 

!n9re•o• ' del t2_ l9reao• Neto 
tal (X) 

1970 105,99 33.0 56.33 40.662 

1971 89,54 23. 5 59. 7" 29.829 

1972 190,94 41.1 79.41 111. 530 

1973 2 20. 23 53.6 115.03 105,204 

1974 129.79 33. 9 112.14 17. 644 

1975 152. 37 37 .1 85,80 66. 561 

1976 '41.89 9.2 109,45 -67;561 

·1977 so. 50· 7.8 172. 35 ,..121,es1 

1978 49,B 5,5 195.1 •145.3 

1979 488,0 26. 5 235.6 252,4 

1980 513,6 24 .o 185. 3 328,3 

1981 555,4 22,5 184, 1 371. 3 

1982 403.3 18,6 259. 3 144,0 

19BJ 275,6 336, 9 -61. 3 

(X) Porcentaje del total de In9reao1 Para 82-83 Í Rev. Deo, Rep, Puente1 IDEM cuadro 34 
de cada año Mayo 84, P• 86 

,;. 



CUADRO 35 1 

llAKCO DI LA RIPUBLICA 
In9reooa 'c1e1· E9r•ooa Neto .,•: Total 

1970 84,84 27.0 131.44 -46.7 

1971 90.92 24.0 81.77 9.2 
.. -. 1972 69. 7.B 15.0 94.91 -25.1 

1973. 49.94 12.1 110.63 -60.8 

1974 47,93 12.5 72.92 -25.0 

1975 41. 22 10.0 31,62 9.6 

1976 242.24 53. 3 221.33 ·20 .9 

·1977 3 56. 65 55.5 343.6 13.0 

1978 543.0 60.7 497.1 45.9 

1979 839.5 4'5.6 702.3 137.2 

·.," 1980 977;1 45,6 889.3 187..8 

" 
1981 1020.9 . 41.4 915. 1 105. 1 

.;·1992 898, 8 41;5 891.2 7.6 

\ 1983 

Fuente'• IDIM cuadro 341 para 821 aav." 
eco. RopdbUaa reb, 1983, 
p • 154 

. ,. 

·, ~· . ~· 

•,. 



'cuADRO' 3s~c :·CON'l'INUACIOH 

llOVIllIBN'l'O DI DIVISAS,' POR PIRJODOS lVOLUMllllSI 

s. Priv1do ' del s. Ofi- ' del a1nco Re 
Total cUl Total pOblic": 

1970-1975 230,711 Jg_.s 353,786 60,5 ,.123,8 

1976-1978 -134.155 28,6 .,.J34,71B 71 ,4 79,85 

1979-1982 978, 72 39,0 1096,0 43,6 437,7 

' . 
TASllB DI VARIACIOH lllDIAS POR PERIODOS 

s. Privo s. or1~ 
do - chl 

1970-1975 -7,16 7,4 

1976-1978 

1979-1982. 

Puente1 ~DEll C•adro 34 



1: 
!f 

aw:ro 36 ~~~DI~ 11! C»mL 111 l'Ol llEC'ltml Y~ lll alPIW. • 

~ 

Dfl, DmrM (2) 

(1) (d) 

00, mi. ll!'lll 
'l31 

1976 32.0 17.0 15.0 

1977 42,2 24.7 17.5 

1978 28.B 8,6 20.2 

1979 78.3 10.6 67.7 

1980 98,5 ll.5 es.o 

1981 191.2 3,8 187.4 

1982 242.4 e.o 2l4.4 

198] 195,2 5.5 189.7' 

(1) (afbfc) •(di 
(3) Inv. !l>lam!ana en el exterior 
(2) N:> excl~ IIM!rlli& en 1'1troleo 

!al 
oo. 

25.0 

13,9 

18.3 

39,2 

93.0 

229.5 

207.6 

126.0 

l'RESTNllS 

fm, 11!'11> 

63.0 -38.0 

71,1 -57.2 

89.7 -71.4 

39,6 - 0.4 

46,5 46.9 

57.2 172.l 

74,8 132,8 

186,8 -60.8 

(4) Se excluyen en el eector priwdo loe nlltX>looa anticipados para 
pagos al exterior, y t.xwi4n el ncvbniento <E de¡:csitos del Si!, 
tema Financiero del país en el banco de la PBp(l:>Uca y operacJo 
nes a.raps. -

(b) 

m;, 

42.0 

50.5 

49.8 

488.0 

513,6. 

555.4 

40l.3 

275.6 

~ JlllHD lllPlllLtrA ' 

FR:m'IHJS -(e) ---11'.lR, rero RGIE9l (a+ b +e) 

110.0 -68,0 10,0 77.0 

172.4 -121.9 20.0 84.4 

195.1 -145.l 38,0 106.1 

235,6 252,4 51.0 579,2 

185,3 328.l 56.0 662.6 

184.l 371.l 24.0 808.9 

259,3 144.0 610.9 

3l6.9 61,3 401.6 

Fuentes acme 1• - dos irl>fmm dtl Clemnte - Ao
plbU<>s 1980, P• 136 y Aev. Deo, RopclbUoo 1111)<1 
1982, p, 72 y Info111111 Clemste 19811 p, 1351 paro 
82-83 1'!v. n. lllpCll>Uca Mo¡o 84, p. 86 



I' 
:' 

Ingresos 
(tnt, y 
Com)· 

Egresoa 

~ B R p b _ .. .. Publicn .. Prlvad4 

utilidades 

Tot:al de 
Egresos 

ea lance 
(V - E) 

coAóRo 37 

1970 1971 

95.1 96.7 
7,2 e.2 

36,5 39.0 

47.7 49,5 

MOVJNIENTO DI DIVISAS ORIGINADO !N LOS ·sERVtCIOS DE CA~ITAL .. ',MILLONIS DOLAlll COllllZHTIS 

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982. 198J Totd ?9 ... l 

2099.6 

118.l 162.6 184.9 225.5 ... 20.1 11.4 14.0 

48.9 68,6 82.4 94.1 

60,5 7l.8 91.0 117.2 

42.0 

1 

246.0 
12.0 

101.0 

127.0 

43.0 

289,Q 

65.o 123,0 20.0 471.0 6Jt.o •es.s 263.1 

236,0 252.0 JSl.O 65t.O 910.0 1061.2 951,D 
15,0 24.0 J7,0 12.0 56.0 46, 7 58,0 

118.0 111.0 169,0 295,0 377.0 495,J 4!U,7 

103,0 tt7.o 177.0 324.0 477.0 521.2 399.l 

48.0 54.0 55,0 53.0 72,0 76.1 89,2 

284.0 306,0 438,0 704,0 982,0 1139.l 1040,2 

l958.2 
22~.7 

t8J0,0 

1898.5 

J45.l 

4JOl.5 

-241.0 -219,0 -1a1.o -189.o -211.0 -1s1.o .. &sJ.B .. 111.1 -220].9 

FUente1 Informe Gerente 8, llept1bltca 1980 y 1981 p, 1J6 
y 135 
INF Gerente B. RepfJblico 1970-1977 Anexo aata
diatlca p, 158 
Para 82 - OJ Rov, D. Rep. Hayo 84,, p. 86_ 

·ti .. 



QJllll) .. 8WlllCll CBlllW. ... llJ'IDllllm) 111 DM8M- KIWllCI u.s. ClllllJ8m!S. 

1!176 1977 1!178 197!1 l9110 1!181 1982 1983 
1111.cm 'llltm 

Od;-por 9211,0 1.046.2 1,002.4 l,323,4 968.3 •:I02,9 •S71,I •976.2 '!'nnllOC1-da (B) (B) (E) (B) IB) (C) (C) (C) lli8MI y llerv1cJ&l9 

Or19inldDe en la -62,7 -163.0 ·163,3 485,8 571.5' 11'7.9 4'/6,!I 119.6 11) ~llNlldi 
ICI (C) (C) IB) (EJ (E) (C) (C) 

c.pitll 

0ri9ln1111Daen la •247,0 ·219,0 -183,0 •189.0 -~33,0 -~51,0 -1>53,8 -·111.1 tnrlUCCllNll de 
&eM.c1m da c.&i1tA1 (CI (C) (C) IC) !C) IC) ¡C) lC) 

lláldo Neto 618,3 664,2 656,1 1,620.2 l,306,8 214 •'/48,7 -1,633.7 da D1V1ca8 (Et U!I !El !El !CI (CI (C) (C) 

1 
~clal~I lllplnliwn B !'llentel loa u1b de loa Cllldz09 33, 34 
(flmlte clll lmpln!IU!n. o ccntnc Ccntneti'UOI C y 37, 
cU!n de J.u dl.ViNa 1-r 
111 !llclllido9 1Wllb01- antic:iplllcla para P8'J09 

di Blcter1Cr, 



CUADRii 39, ACU11ULADO DZ. ll!SEllVAS INT!JUIACIOllAL!S Y VARIACION • VAAIOS PlllIODOS • MILLOllBI DOLAIU COllllil!llftl 

! ACUMULADO R, INTIJUIACIONALBS 1960 • 1969 (Nl!'rASI 

1960 61 62 63 64 65 66 67 68 69 
.· 61.802 "~ -79.514 -~ -~ ~ ·94.764 -~ 35,159 96.471 

! VAlllACION DE R, INTIRNACIONALES (70•83) (XI SEGUN llALAlllA CAllBIAlllA 

1t70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 10 81 
·178.0 ·1RO,O 95,0 ·118.0 ~ ~ -!E:.!!·!..&!,! ·1310,0 -214.0 

!< ACUMULADO DE R. INTERNACIONALES (70·83) HITAS, 

H70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 
i151.994 170.409 345.220 515.899 429.498 547.272 ~ 1829.628 2.481,815 ~ ~ 5630,2 

1 a! VA 57.0 12.0 102,0 
'111\ClQI 

'E'm/AS/ 
~-18.9 
:room .. 

(X) 6.\UlOS 1'161'1'1W61 ·• 

49.0 27.0 

38.4 

113.0 57,0 35.6 65.4 31,9 0,39 

70.0 137.0 125,0 

12 IJ 
739.4 1112.3 

12 83 
4890,I 3078.5 

-13.0 ·37.0 

66·,o 

IU?llES1 Al !llatE CEIEMI. JWO) l9lllLlCll • 1972-1!177 
Nao f!S'IN>IIll'llXl '· 155, 

. ' 

81 lllM ~ 19771 -· l!YIBlll - --.tal mi, 1983, P. 155, 

CI mi', GER!N1t: '" 1972•19771 a!SPlES 111', - 1910 
Y 1981 • IWV\ 82-831 R!!V, Jlal, HllllO 84, P, 84, 

.. 



CUIUlllO 40, INll MCIU'l'AW Y MIDIOS DI PAOO.BYOLUCIOltoCOll'l'llIIUCION DI W MBlllVMI Stl'JllllA.;. 

1'70 
71 
72 11406 
73 24132 
74 286n 
75 37747 
" 53426 
77 74165 
78 101275 
79 1320t4 
80 170U8 .· 
81 207164 
12 20751 
83 ·276728 

·~· 

5726 
4538 
9076 

15679 
21439 
26410 
30769 
38074 
37046 
36594 
32970 

CIOIW.llS 111 LA SVOLUCJOlf p HILJ:.OlllS U PBIOS COLClllJAml, . 

-...:r.imu lb> 

·,: _7674 
12228 
U167 
16418 
40804 
69526 
99274 

176664 ; , : ¡. 
259969' 
309749 
317967 
233915 

4554 
P1061 
5251 

, 24386 
28722 

, ,.29748 
77390 
83305 
49780 
8218 

~4016 

52;4 (x) 
U3,6 

79,5 
"23,38 
57.85 

155.5 
133.9 
112.6 
251,5 
218,8 
134.4 

22,5 
"254,8 

Flll!Nl'!1 ~ l!Nm IDU&1C1I ClC'l'. 1980, p,1!!07 
. • • • 'llMI> 81, P, 74 , 
PAPA 81-83 • 84, p, 49 

: .! 



Mldim da ,. (Ml) 
\lbl- ~Als>luto 

197o 
1971 
1972 29142 
1973 38572 8730 
1974 46113 7541 

'1975 58915 12802 
1976 79383 20468 

. 1977 103503 24120 
1978 134890 31387 
1979 167593 32703 
1980 214287 46694 

1981 259709 45422 
1982 325699 65990 

1983 . 408925' 83226 

Re9UYU Intemac • 1-to 1119ervU/ 
• Cncimiento I-io lllldioe de 
. U>iciadxel Pllgo •• 

1G.9 CXI 26.3 CXI 
24.4 72.S 
29.2 52.l 

19.5 -14,0 
27;9 41.0 
34. 7 119,l 
30.4 119.0 
30.4 94,8 

24.3 236.6 

27.9 178.4 

21.2 109.5 
25.4 12.5 
25.6 -100,9 

Fllente1 Ja!M, CUadro &iterior //:IX) los·datos 
70 y 711 t:a1llÍdoe de "Pl!Utica F.a>tK.nfa y.Ende!!_ 

damicnto Externo ••• • G Perry y ot 1·.-•. 1-P, 254. 
Para Bl-83= Rav. del ~ Mal/ti 8•1 ,_1. •IO. 

. J 

·' 



lllldiOll dll Pagas ' da c:mcimlento 

1967 21,9 

1968 14,8 

1969 19.5 
1970 . 17.2 

.1971 10,9 

1972 24.4 

1973 29,2 

1974 19,5 

1975 27.8 

1976 34.7 

1977 30.4 

1978 30.4 

1979 24,3 

1980 27.9 

1981 21,2 

1982 25.4 

1983 25,6 

(XI Iniliat da Preeios CX>Wllidor-tlll>leadoll, MNB• 
(niwl de Ingre808 ltldiosl • 

Para Infl.eoi61 1970-19791 DANE-Boletines nensua 
lee. -
Para 81-83- R.B. Rep • ..f!ayO 84-P.57 y 118. 

Inflaci& ' da crecimiento 
IXI 

7.6 

6.7 

e.5 
. 7.2 

12,6 

14.1 

22,1 

25.2 

17.5 

25.4 

27.3 

19.8 

26,5 

24.5 

25.6 

24.4 

16.5 

Para el 1'91'io5o da 1611 60 ·ae 
calcula W111 lblia 11.2 ' 

ruante1 Para 1967-701 "DevaluacUln y ID:ani&m:lll 
de ajuste en a:ilatilia" Eduardo wietlnezd. Publi 
cado en "Polltica Eoonanl.ca extema de Q:>lamii, 
1978". p. 185. 

.,·: 



CUADllO fOC. 

DICI!MBRI Dlt 

1975 
7& 
77 
78 
79 
80 
81 
82 
83 

llllU .;JLICADOR DIL DINIRO DI BABI 

MULTIPLICADOR 

1.5& 
1.'9 
1.36 
1.33 
1.27 
1.2596 
1,2536 
1.3362 

\ 1.077 

PU!llTI t REVISTA llAllCO RP!PUBLICA NOV. 1!11111. 
ARTICULO "CON'l'llOLZB MONE'l'ARJO~; / 
DIB'l'ORCIONES ES'l'ADIB'l'ICAS". 

PARA 79-83 t REV. llCO. REPUBLICA... J?. •;1 , · \, 



CUADRO 41 COllPOSICIOll D! LAS lll!!~!:llVAB llllll'rAS INTERllllCICllALIS, PIILLONIB DOLAUS CORRIINTIS, 

'M'AL, R. IE!l\S OR3 IDlll'l'MIO ' AAllll!!SP.M,I, 

1970 • '257.47 16;92 "6,5 39.24' 
71 265.28 14,0J 5.0 
72 392. 75 16 .27 4.0 

,.24 
.60 

73 523.81 16.04 J.o 42.60 
74 447. 79 17.82 4.0 47.34 
75 552 ,61 47.55 8.5 47,34 
76 1171. 55 59,64 5.0 54.26 
77 1835. 58 73,10 4.0 90.81 
78 2492. 59 137.]] 5. o 82.37 
79 4112.94 214.52 5,0 87.27 
80 5419. 7 525.4 10.0 138.2 
81 5632. 9 764.5 U.5 182.3 
82 '892.6 933,I 19,0 208.6 
83 3078.5 1109. 6 36.0 JO?. O 

(U • (21 m 
Dl!ll DM!ll\S INIWICll!S COllVEllIOS 

BIL\mw.ES 
u.o 0.06 180.17 70.0 9.o J,O 12.0 
15.0 8.32 J,0 172.15 65.0 7.5 2.e 24.0 
11.0 19.04 4.8 269. 01 69.0 21.33 5.0 24.4 
e.o 25.02 4. 7 351.31 67,0 88.82 16.0 

10,5 29. 58 6,6 . 254.56 57.0 98.46 u.o 
9;5 24.44 4.4 339.91 61.0 65.13 12.0 28.2 
4.6 29.34 2.5 468. 60 40.0 551.68 47.0 e.o 
5,0 l0.83 1.6 806,48 "·º 816.63 44,5 17.6 
J,0 45,54 1.8 1046. 7 42.0 1180, 7 47,0 
2.0 86.77 2.1 1687. 9 u.o 2.029.J o.o 7.1 
2.5 103.1 1.9 2149.2 40.0 2.426.9 45.0 76,9 
J.2 144.0 2.5 57. 5 
4 .2 195.9 4,0 6,5 

10.0 227.6 7.4 22.6 

FUENT!Sr 70-77r INPORHB Gllll!!NT! IWICO lll!!PUBLICA 1972-1977, ANEXO 
ESTADISTICO. p, 155, 
DESPUESr REVISTAS BANCO Jll!!PUBLICA HAYO 81, P. 114, W.YO 
82, P. 701 PEB. 83, P, 1521 MAYO 84, p, 84. 

(1J INCLUYE EFECTIVO EN CAJA, REMESAS EN 'l'IU\NSITO, DEPOSIToS A LA 
VISTA, 

(21 INV. EN VALORES (JI DE COMPENSACIONES Y DE CREDI'l'O RECIPROCO, 

'1>: 



. o 
CUNll\O 41A, SEGUR CLASirlCACIOH QO! INCLUY! IllV!JlllIORIS !H BOROS MAS DIVlSAll, 111 BL llUBRO 

INVEllS~ONEll (XI MILLON1$S DB DOLAIUIS. 

1977 
78 
79 
80 
81 
82 
83 

1.549.2 
2.083.2 
3.520~4 
4.460.9 
4.327.0 
3.317.6 
1.368.3 

(X) NO SE INCLUY!H lll!MESAS EN TRANSl'l'O, 
BFEC'l'IVO EN CAJA, DEPOSI'l'OS A LA VIS 
'l'A, APORTE AL FONDO ANDINO DE RESER:; 
VA, 

\ DEL 'l'OTAL DI RESERVAS NB'l'AS, 

84.0 
83.5 
85,5 
82.3 
76·.8 
67.8 
44.4 

FUEN'l'E 1 llEVIS'l'A BANCO REPUBLlCA MAYO 82 1 P. 70 
Y FEBRERO 83, P. 152, 



CUADRO 41 1 Rlll'l'AIILIDAD PllOMIDIO AllUAL IS'l'IllADA DI LA$ ·RISIRVAS 1N'l'llUIACIONALIS 
MILLONES DOLARIS . 

(1) (21 RENTABILIDAD ESTIMADA ' R.I. SUJITAS A INVIRSION INGRISOS POll MANEJO DE RESERVAS IT/RT I'l'/RT•l PROMEDIO 

1973 363.6 

1974 252.0 

1975 289, 7 

1976. 879,5 

1977 1516,9 

1978 2041.3 

1979 345317 

1980 

1981 

La Col. (1) Incluye •aldoa afinea de cada año 
excluye depoaito1 a la orden, oro, .DEG y 
convenio• internacionales~ 

~·Col. (2) Registro In9re1oa obtenidos en ca 
da año -

15.1 

33.8 

19.5 

39.1 

54,2' 

104,2 

221,0 

583,0 

Fuente¡ 

4 

13 9 11,0 

6 7 6.5 

4 13 e;5 

3 6 4,5 

5 6 5.5 

6 10 e.o 

'l'om11do de "PoUUca Economica , 
y Endeudamiento Externo en Co · 
lombta,,, G, Perry y otros, -
p, 272 



llOV~llllll'l'O DB CAPITALES &ll:GUN MLAJIZA DI PAGOS - MILLONES DOLARIS OORRIENTIS 

Cap. Privado 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 ,1979 J98Q 1981 1982 1983 

(3) I. Directa 39,0 40.0 17.0 23,0 36.0 32,0 14,0 43,0 67,0 104,a 52,Q 228,0 337,Q 

Preat. L.P. 63,0 19.0 7.0 -.15,0 ~9,0 78,0 -39,0 ,-6,0 ·32,a 104.Q 57,0 402.Q 329,Q 

(2) Prest, C.P. 115.0 161.0 -48,0 -108,0 28.0 -133,0 64,0 .252.0 21.0 209,0 75,0 283,Q 310.Q 

To ta ~ 217.0 220,0 -24.0 -100.0 55,0 -109,0 39.0 -215,0 56,0 417,0 .184,0 !U3,Q 976,Q 

(1) cap, Oficial 

P.:miaion y Rete_!! 
cicSn de bonos 

(4) -2,0 42,0 -3,0 "."3,0 -2,0 -3,0 -2.Q .12,0 -u,a •JO,Q -11 

Preatmnoa 242,0. 260.0 202,0 253,0 124.0 1e3,o 60,Q 495.o 680,0 1006,0 931 ,o 

Activo• EJct, -25,0 -25.0 -e.o - 1,0 ~4,0 -e.o -33,0 ,1e,o 

Total 124,0 120.0 215.o 277 .o 191.0 249,0 11e.o 112,0 25.0 465,0 637,D 976,0 !120.0 

Balance 341,0' 340.0 191,0 177.0 246,0 140,0 157,0 ~43,0 e!,O 802,0 1392,Q le89.0 1896,0· 

(1) ·Excluida.a tran1ferenciaa Puente1 En bllH a la 1nfonnaci~n do lnfo-• a.rente 
(2) Incluidos Bancos comerciales 8. Repdbllca anexo e1tadi1ttco 1972,77, p, 
(3) Neta de · La I. ColOllbiana en el Exterior 190, 
(4) Desde 80, Incluye bonos y otroa aportes Revilta B, Reptlblloa ll.lyo 82 p, 13, por• 

1e-1g 
Revista B. Rep!lbUoa Mayo 84 p, 87~ pera 
80-82 

.~ 

,.. 



DIITRIIUCION DIL PINANCIAMIIN'l'CJ POR SIC'l'ORIS lr PIRIODOS IULLONIS US 

Cap. Pr.1 ' 491 Cap, Of.1 • 4•1 '1' o ta 1 
vado - Total e.tal - Total 

1970·75 02.0 29 ,5 1176,0 70,5 uu:a 
(l6,0I (26,21 

1976-71 95,0 23,0 315,0 ?7,0 ·UO,Q 
(3,01 (7,0l 

1979•12 :zoo.o U,4 29!18,0 54,t 5481,0 
(10,tl (66,11 

'1' o t a 1 3077,0 40,7 089,0 59,3 75H;Q 

Lo• parent••i• en la• col111111aa •• re• ·riaa11te1 11 oulClro U 
~,. fiaren • la diatribuoilln 4e1 · total en 
· tr• 70·121 •• 4aoir, a una lectura -

verucal 

Nº"I "'. 
"' 



CUADRO 42 B DISTRIBUClON DI Lr. IMPORTACION DE CAPITAL!& NETOS POR MODALIDAD· 
HILIDlllS DOLr.US 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 .1981 1982 1983 

Inv. Dir. 39.0 40.0 17.0 23.0 36.0 32.0 14,0 43,0 67.0 104,0 52,0 ·22e,o 337,0 

i',Pr••t._.,• (a) 
851°0 L, plar.o 249,Q 245,0 193,0 245,0 1n,o 28,Q 599,0 737,o uoe,o 1260,o 

Preae..o 
(I>) C, Pl,! 
ZQ 115,0 161,0 -48,0 ~'ºª•º 2e,o .. uJ,o 64 10 ..is2,o 21 •º 209,0 75.0 283,o 310,0 

Puento1 -ro la - dol CllllditO 42 
~ 
~ (bl Incluido• lllncoa COllorchl•• 



C1IADllO 42 e 

Balance 
(lnt.,. Ut! 
lid. dividl 

' de Variac. 

BBllVlClOI DB CAPITAL 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 

-180.0 -176.0 -196.0 -215.0 -192.0 -263 ,O -313.0 -272,0 -301,0 -255.0 -260.0 -334,0 

-2.2 11 ,3 9,6 -10.7 40;0 19.0 -13,0 10, 7 -15,3 2,0 28,5 

Proporcil5n del pago de 1ervicio1 con relactan a las ex¡x>rtacione1 de bienea 

22,8 23.4 20.0. 17,0 12,8 15,0 13.9 9,2 7,1 6,0 to.o 

ruente 1 tao 11i1111a1 del cuadro 42 

Poro la relactdn Hi:vlcto~/ .. por
tacionee tomamos loa valores de 
exportaciones que aparecen en el 
cuadro 26 (sin los ajustes) 

1913 



SALDOS DI LA DIUCA· PUBLICA IXTBlllA Y VARIACIOll ~- llILLOMU DOLUll CORRllftU , 

volu•n (11 t Variaoten • Vartaoidn por periodo• llacHa 

1970 1346.3 

1971 1513.6 12.4 70 - 73 

1972 1771.6 17,0 74 - 78 

1973 2076,3 17.2 79 ... 81 

1974 2261.6 8.9 82 - 83 

1975 2526,8 11.7 79 - 83 

1976 2641.6 4.5 

1977 2841.7 7,5 

1978 2962.0 4.2 

1979 3524.5 18,9 

1980 4242.5 20.3 

1981 5292 .1 24.7 

1982 (X) 6080.6 1'.8 

19.83 (X) 6957.9 14,4 

(1) Incluye la Privada Garantizada (x)Ho incluye preata.,• 4el 8i4 
por el Gobierno que 4e~n amort11arae en pe• 

110• colombiano• 

1 15,5 

1 7.36 

1 21,3 

1 1'.6 

18,6 

Puente1 Znf, Gllrante 1, _,e .. 
blioa anexo eata4~•t! 
C0•197Qdl77 
Dtapu .. Int,. CleJ"ente 
1110 y 1112, pa9•, 140 
y 151 a.vi.ata leo, Re
pllbUea Jeb/13 

Para 83 Rev, 8, llap, llll!tO 84, 
p. 91 _S 



CUADRO 43•A 8ALDOll . DlllDA •UBLICA y RILACIOlllB • • 

l (1) (2) (l) 
¡ 

D!UDAIY U8BltYAll DIUDA/IXPOl'fACIODS IIDIB8 D!ODA/P 1 1 

70 1115.5 170 .• 9 17.2 
71 111.2 201.3 19.0 
72 513.2 180.9 20.4 
73 402.4 164.5 20.3 
74 526.6 151.4 18.6 
75 461.8 144.6 19.6 
76 226.6 117.1 11.1 
77 155.3 104.2 14;6 
78 119.4 86.9 13.0 
79 as.a 100.s 13.0 

·80 78.3 1H.4 13.9 
81 94.0 164,4 U.7 
82 124.3 189;1 15.8 (ll) 

83 226.0 225.7 17.• (ll) 

(1) sobra la ba1e de 101 cuadro• 43 / 39 
(2) &obre la baae de lo• cuadro• 43 /.26 
(3) 'rOmado de Carlo• Caballero "Endeudamiento externo e ·inveniCSn Publica• p-8 
(xl sobre·dato• provisionales del valor del producto 



CVADllO 44 l'Olnml DIL lllDlllllWlllll'IO tuaLJCO lmllllO • llJLLOllll DOLUll · COWlftll 

IJtATlllAL MULTJtATlllAL 

AGENCIAS Y GOi, UTllAll.:JSROS ORGAllJ8MOS IH'l'EllACCIONALES Ol'JOB (8, PllJVADOll 'l'Ol'AL 
(~ID, EXJHJWIK, OTJOS) (810, BJR!', AJF, CAF, IU'li) PaOVEEDOlll:S, Ol'all8) 

1970 666.51 ' l•l .,,, .... 12 ' 37,0 111.0 ' u.1 UH.J 

1971 733.11 •••• na.31 37,8 ao1. 51 u.1 uu •• 
1972 806. a7 ... , 666.01 37,3 304.a? n.a nn.• 

1973 887.68 u.1 749.61 36.1 01.H u.1 a011.1 · 

• 1974 911. 32 •0,3 150. 74 )7,6 º'·º 2a.1 am.I 
1975 938. 76 37.a 943,35 37.3 144.67 25.5 asa1.1 

1976 946. 20 35,8 1005.62 38.1 689.11 26.1 HU,I 

Í977 937,35 Ja.9 1085 • ., 38.2 818.H a8.9 nu .. 1 

,l.978 · 991.0 33;. 1184,0 •o.o 787,0 26,6 un.o 
1979 sos.o 23,5 1293,0· 37,6 1340.0 38, 9 35a4.5 

1980 1053. o 24,B 1530. 7 36.1 1658.5 39.1 42U,5 

1981 1061.6 ao.1 • 1822.S 34.4 2408.0 45.5 5292.1 

1982 1050; 4 17,27 2079.2 34.2 2951.0 48.5 6010.1 

1903 1293, 6 18,6 2323. s 33.4 3340.·7 u.o 1957.t 

l•l Porcentaje da parU• ruent11 LH ate• 
cipac 1en en el total ... del 

cuadro 
43 



· CUADID U•A . D:rnuauc:ro. l'OI HUCIDOI. HllllDJOI,. DI' HllCUM:JCll .. IL fOl'AL 

A • 
aJr.AftlML llULTllATIML fOl'AL A+a or11111 

1970-75 u.o 37.1 · 11.1 11.t 

111•-11 3t.o 31.1 77.1 :n;a 

lt79•U ao.a .Jt,I ss.o •••• 

. ::.".··. 



I 

(1) 

D. Pd\'da 

1970 ,,3 3.3 
1971 5.5 . 3.5 
1972 . 5.7 3.5 
1t73. 1.1 3.6 
1974 9.4 4.4 
1975 1.2 4.6 
197' 1.3 5.0 
1977 7,4 4.9 
1971 9.4 5,5 
1979 10.3 6.1 
1980 
1981 12.1 

1982 
1983 

(11 T1•1 ronder14a llO!>re f tnen-
ot•otdn de lnver•ton••• 01-
ptt1l d• tr•bajo y r. de oo 
•roto lxtertor . -

(?) ruente1 •rollttoe eoon011101 
endelldlllliento exter 
no en Colollbt1. , • r 
G. Perry y otro•, P. 
2&4•11Htl 1979 

II 

12) (31 U) 
,,,_ .au · , •. Yorll> 
•-410-P:lll~O 

D. niYllCla ·D. hbUaa 

7.tl 
5.72 7.4 3.2 4.1 
5.35 7.1 ,~, .5.2 
1.03 7.3 4.3 6.1 . 

10.11 10.0 4.3 ,,, 
7.H 10.3 4.7 a.1 ..... 10.3 4,, ••• 
6.83 7.6 4,1 a;o 

'·º' ••• 4,2 ,,1 

12.'7 . 15,25 13,4 1.2 9;0 

15.27 21.so Í6.3 1.1 11.t 
18.87 15. 75. 11.t t.7 u.s 
14,H 11.25 16.1 10•2 u.1 
10.79 11.0 

131 Te•• de tnt•rH p~to noldnll . . 
121 Puent•• IGOnOllio .. port of Pn1tdent•Peb. 

1914, •• 219 . . .• 
lltl r11ente1 v1111r z..on1rc1o.•1uev11 tllllden· 

0111 en el •ndeudalltento externo ColDll-
bt1no• P. 244 1tevt1t1 coyontur• IOonOllt• 
oa1 Sept. 1983. . . 

•• 



CUADRO 46 DES'l'IMO DI LA DIUDA POR ll'l'IDRDH • MILLOlll DOLllRBI COIRill'l'BI 

Gob, Macional Dopar-to• .... icipiOI lnt, DllCefttrll• lnt, ...... coft 9a • 
• !xi ' ' ' rantúo 0Uoi1l 

1970 630,66 46,9 78,82 5,!I 197.96 14. 7 309, 13 22,9 64,49 65.19 

1971 713,89 47,2 85,IJ 5,7 207,26 .13, 7 .J54,45 23,4 69,21 82,18, 

1972 872,94 49,3 109,74 6,2 22l. 76 12, 7 394,39 22.2 6l,t7 106,74 

it73 1064,08 51,3 131~87 6,4 273,30 13.1 •n.02 20,0 51,IJ lis;ot 
'"'·' 1974 " 11'8,11 90,7 193,11 6.8 212,'3 12,9 •H,25 21,t H.41 121;47 

·.1975 1325,99 92,5 159.84 6,3 338,07 13,4 514,U 20,3 •7,70 140,12 . 

'Í976. 1321,0 50,0 183.85 7,0 382,61 14,6 567 ,07 21,5 37,40 149,69 

1977 1316,68 46,3 J98,76 7,0 416,13 14,6 692,19 24,4 45.72 112;11 

"1978 45,6 6,9 14;3 24,8 

1979 1727,0 49,0 187,0 5,3 421,Q 12,0 896.0 25,4 30,0 263,0 

1980 2156,5 so.e 265,0 6,2 523,2 12,3 !139,4 22,1 44.2 314,2 

1981 2671.3 50,5 257,3 4,8 768,4 14.S 1164.2 22,0 88,2 3'2,9. 

1982 2872,0 47,2 296,7 4,9 1030,3 17,0 1419,2 23.3 98,9 363,5 

1983 2943,9' 42,3 363,8 5,2 1265,9 18,2 1931,2 27,9 86,4 J59,6 

<xi • 411 toi:al' Para· 82·83• ••• iu .. t11 lDSll Gllldrci antodor 
111 11 d111da vi•ta b, 11ep(I. Para 7MJ 1 lllP °"• 
pubUe<1 ex• bU.011 lllyo 84 rento 1110 y 1981 
terna, ,pSg, 91 p191, 140'" 157 



CUADIQ 4&.,,\ 

AGRIC Y GAll 

1970 88;·55 

1971 119,87 

1972 137, 77 

1973 173. 72 

1974 203.0 

1975 217,82 

1976 212,73.' 

1977 207 ,47 

1178 

~ DS U\ lllUDA l'IJILIQ - ,._ BICl'Ollll • lllw.I llCMLll COUIDftl 

DIDUft, V~ m.IX:'f, MUA y cmal 

77,58 75,ü 21J,60 

80,84 75;15 336,69 

73,17 73,75 398,44 

H.56 71,29 461,78 

68,29 69.17 500.11 

61,40 61,70 565,59 

69,32 59,03 654, 78 

169,21 57,41 734,48 

~ nr." COll ~ Plll, 19C111! IDUC; y-!, 

.u;42 
CIOllll WD 

65;11 162,04 305,29 ' aa.s2 

0;15 a;5s 1u;12 JQ4j64 42;1t 

118,02 58,90 210 ••. " JQ6;82 54~11 · 

126,40 85,41 232,32 310,63 82,44' 

137.15 82,,56 ·~&6,29 31.1.ll 97,29 

152,59 85,90 JOO, 16 Jtl,38 114.60 . 

159,68 81,,07 274.43 JJJ,40 133,13 

.184,81 81,33 269,29 309,01 145,32 

l'Ulllft'B1 Para 10,..111 111Pi o.rente Banco a.Pebuca 

Anexo 1:1U11t1Uco _J912~11, ••g, 172~11a .. 



' ' 
CUMlllO 47 SIRVICIOI. DI. La DllJllll PUILICA llllftllÍri· y Rlr.ilcIOlm ~· UWlllll u ••• 

AlllortiHCionH 

··. ;· (2) 
lnt•r•H•1 cOlli : , . ,. '. ·.':'.lll. -., . ' , :tntere1H/lxp, , 
11onH ·y otro•- Total.':."· l•rvic101/lxport," b y 1, . 
~go1 . b, 'i aervtcio1 

1970 78 45 123,0.; 12,2 

1971 92 53 us.o 14:a: • 

1972 100 62 162,0 13,4 1,6 

1973 133, 77 200.0 13,3 1,6 

1974 198 99 297,0 15,4 2.1 

1975 125 117 242.0 11,0 ,1,9 

1976 150 108 258,0 9,0 1,6· 

1977 182 142 324.0 9,2 7,4 . 1,8 

1978 230 172 402,0 9,8 7;7 2,1 

1979 418 231 649,0 13.4 10.1 2,5 

1980 258 284 su.o 9,3 13,3 2,4 

1981 266 to2 668,0 13, 3 21,6 

1982 336 600 936,0 18, 7 25.0 

1983 414,7 564,5 979.2 21,7 

fUENTES1 (1) InfoJ:llll gerente a, Rep, 1982, P, 167 
(2) CEl'AL Balance Preliminar 1984, cuadro 14 
(3) Caballero C, •Endeudamiento Extemo e Inver•ionee PubUc11~ P, 10 

! ... 



CUADRO 48 C:OlftlUBUCJOll DIL CRllDJ:'l'O IX'l'llllO AL FJIWICJ:AlllllftO DI Ll IllVllUIIOll PU8LJ:CA 
(MILLONBS DB PISOS COLOllllIAllOI) 

Inv, Publica total lal Cre41to lxterno totel 

1970 13 .149,0 t'an,ó 
1971 17 359,0 6259,0 

1972 18 726,0 7080,0 

1973 22 670,0 8227,0 

1974 27 927.0 7233,0 

1975 34 478.0 9271.0 

1976 42 sea.o 12411,0 

1977 55 829,0 17967,0 

1978 65 740,0 20731,0 

(al E1 la 1uma de JNV, gob, central y ¡. Entidades 
DHcentral11ada• · 

(b) 11 la Suma del Cred, Externo·a1 Preaupue1to NAL, 
y C, Zxt, a Entidades descentralizadas 

(bl Cre41to Externo c- t de le :tnV.J"i.ien 
Totll 
prolledio 

32,5 

36~1 

37.8 

36,3 
32,03 

25.9 

26,9 

29,1 

J'2,2 

31,5 

FUZN'1'11 "Polittca Economica y Endeuda• 
miento externo de C:ololllb1a,,.• 
G, Perry y otro• 1 P, 166 



f 
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CUADllO 49 DIVDA PllIVADA llCTUJIA (1) MlLLOHIB US Y TASA DI VAllil\ClON 

lt70 

19'11 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1990· 

1981 

1982 

(2) 1983 

(1) 

. (21 

··' 

SALDOS ' Vt.llIACION 

608.0 

793.0 30,4 

945.0 19,2 

856,0 .. g,s 

1078,ó 25,9 

1185,0 9,9 

1309,0 10,5 

•1264,0 .. ],4 

1285.0 1,7 

. 1661.0 29,3 

2103.0 26,6 

2762,0 31,3 

3343,0 21,0 

3492,0 4,'c 

llBTA DE LA FINANCIACIC!lN DE EXPOl\TAC10NES1 
y 

EXCLUYE LA DE PROVEEDOl\E$ DEL EXTERIOR 

PARA 8J 1 LA DEUDA l'l\lYADA 1 
REGISTRADA 

3590 MILLONES US 

• 

PllOllZDIO ' 

70 • 751 15.18 

76 • 781 2,93 

79 • 831 27,05 



CUADRO 4t •A 
I 

COlll'08lCl01' DI Lll DIUDA llTllUIA PllI\IÁDA DilllC'l'A - NILLOlll8 DOIWllS (bl 

! (e) Alt. 128 
Art:. 133 y 

(•) Art:. 131 Art:, 132 136. 
cap. de trajo ' P,Dl,DIR, l!llpoftac, ' Dlportae. ' Otroll ' 8lbtota1 ' ' crac .._ ... ti.al 

p111uca-, 
'.1970 162.0 20.3 109.0 13.15 91.0 11.4 297.0 37.1 76.0 9,5 735,0 '91,9 65,0 1;1 IOO,Ó 
11971 . 221.0. 23.1 119.0 12.0 130.0 'J:3.1 364,0 36.1 66,0 6,7 907,0 91.7 23.4 82.0 8.3 m.o· 
1972 291.0 24.7 105,0 8,9 196.0 16.6 420.0 35.6 60,0 5.1 1072.0 90.7 18.2 107.0 9,1 1179.0 
1973 277.0 26,5 97.0 9.4 155.0 15;1 333.0 32.4 56.0 5.4 914.0 ea.e -u. 1 115.0 11.2 1029.0 
1974 210.0 19,3 86,0 7.9 90.0 8,3 520,0 47.7 59,0 5.4 965,0 88,5 5;5 125.0 11.5 1090,0 
1975 . 276,0 17.6 85.0 5.4 110.0 7.0 905,0 57,7 51.0 3.3 1427,0 91.0 47.8 141.0 9,0 1568,0 
1976 284.0 16,9 105,0 6,3 89.0 5,3 1001.0 59.6 so.o 3,0 1529,0 91.1 7.1 150.0 8,9 1679,0 
1977 267.0 17.1 119.0 7,6 42.0 2.7 914.0 . 58.6 47.0 3,0 1389,0 89.0 -9.2 172~0 11.0 1561,0 
1978 275.0 18.8 u.o 5.8 31.0 2.1 816,0 55,9 39.0 2.7 1245,0 85.l -10.4 215.0 u. 7 1460,0 
1979 299.0 15,4 163,0 8,4 25.0 1.3 1190.0 61,3 39.0 2.0 1716,0 88,5 37.8 224.0 11.5 1940,0 

'1980 337.9 35,6 172.1 18,1 0.1 389,3 41.0 48.9 5.1 948,9 -44. 7 
• 1981 645,5 0.7 259,9 17.6 0.1 513,9 34,8 56,8 3,8 1476,8 55,6 

1982 930.0 48,6 273,3 U.3 0.4 620.6 32.4 88.1 4.6 1912,4 29.5 
1983 988.1 53,7 296.4 16,1 474.1 25.8 80.2 4.4 1838,8 -3.9 

(al '1'ua de czec1ndenllo del lllbtctal (e) lle refiere a loa articulo• del Fuentes '1a.dD de "Polltica l!'alno-

(b) 
Decreto ley 444 de 1967. mica y Elldaudmlliento at:emo 111 O)-

lncl.llJ9 la garant1u4a por el Eetñ. lad>ia ••• • o. PerEy y otros P. 258. 
811Cl~ la aintratada a b:IM!a del Sta (excepto la tasa de czecjmiento del 
~ Financiezo Hic1alal. - . llUbt:ot:all 

Para 80-831 11e11. eoo. RepClbUca 
Mayo 1984, ~. 92. 

< t 
'',··f . 

. ~ i . 



. CUADRO 4!I 1 

(1) (21 (JI 141 (51 (61 (71 (81 

TaN Jnterla ll&rgen do coato Jntorno Pr.IM Ra~ COllJ.donoo vartocldn coato 111,. Dtfopn~ 

(Puiva Interna) Jnto.-di! te Bance bt, T, de C~ terno oMl 
cidn y Mal, bio 

1971 13,6 6,8 20.4 5.72 1.0 J.O 8,0 17. 7 2.7 

1972 13,6 7,8 21.4 5.25 1,0 6,e 9,7 22,B ~1.4 

1973 13.6 7,9 21 .5 8,0J 1.0 7.4 e.o 23,9 ~2.4 

1974 26.2 7.4 JJ,6 10.e1 1.5 2.0 10.2 24,5 9,1 

1975 ·25.6 5.8 31.4 7.86 1.5 2,0 18.7 J0,1 1.J 

1976 25.6 7.9 33,S 6.e4 1.5 2.0 12.2 22,5 11.0 

1977 25.6 7.9 33.S 6.e3 1.5 e.o 6,0 22,3 11.2 

1978 9,06 6.J 15,36 

1979 12.67 e.a 21.47 

19eo 36.0 7.0 43,0 15.27 11. 1 26,37 16.63 

19e1 3e.6 18,81 15.:! 34,07 

19e2 JS.9 14.86 17.6 32.46 

1983 34,2 10. 79 23.0 JJ.79 

1984 (Octubre) 35.8 

" 

111 Taea de Inter•• de ·101 certificado• ruente1 Hasta 19771 •c-ruaientÓ del lndelldulilnto 
de deposito a termino (efectiva) Privado Externo .para rin~nciaci& de importa· 

(6) Tau de cambio promedio para impor• cionea" J.C. Jar .. illo y P. Honh1•Revhta 
tacionec. Banco Repdblica Marzo 78 p, 322 (con ah¡unao 

(8) Para 1977, si H incluyera el coito correccionea de mi perte) 
del encaje marginal del 100•, esto 
diferencial seria de -21 ,3, 



1970 ' 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 

5.1 
4.7 
5.4 
6,8 
9.3 
6.1 
e.o 
s.s 
8.1 
8,7 

7.8 
6.1 
5,8 
9,2 
9.5 
9.1 
8.4 
8.2 

10.8 
11.0 

niente1 Perry, l'olltica Eocrdnica V En15eud! 
miento Externo en Coloobia" P, 264, 



CUADRO 50A- BB'l'RIJCTUIA DI PLAIOS DIUDA '1RIVADA 1983-NILLOMBS u.a. 

D.·. Directa 
(11 r. Imoortacione1 

(21 r; Inver1ione1 y 
·Ca9ital de Trabajo 

s •. rinanciero, 
Nacional 

(31 IOl>eraciones de Comercio 
Exterior) 

Total 

1 del Total 

(Art, 1321 

(Art, 128 
V 1311 

Corto 

'74.1 

552,l 

1,'70,0 

2,496.2 

71,5 

111 Corto Plazo• Bntre's y 6 me1ea 
121 Corto olaao1 Inferior•• a 3 ai\01 
131 Mediano y largo plaac:i1 pr encima da 3 ai\01 

Mediano y largo 9l1ao 

730.6 

264,0 

994.6 

28,5 

Total 

471,1 

3.490,8 

Fuente a sobre la ba1& del Editoria1 
de la Revista Banco de las Re.,dbli·· 
oaa. flavo 1984. 11. VI. 

'•."..:,·· 



D, 

1970. 

1971 

1972 
1973 
1974 
1975 

1976 
1977 
1978 

1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 (3) 

CUADRO 51• DEUDA BX'rBIUIA TOTAL, MILLORH us ... oIBTRIBIJCIOH 111 

Pdblica • dal 'l'Otal D, Privada (2) 

1319 68~5 'ºª 1472 65,0 793 

1726 '• 64.6 945 
2022 70,2 856 
2220 73,0 1078 
2470 67.5 1185 

2562 66,2 1309 
2779 68,7 1264 
2896 69,2 1285 

3456 67,S 1661 
4179 66.5 2103 
5168 65,2 2762 
6078 64,5 3343 

6958 66,5 3492 
7263,7 66, 37 3681,4 

• del 'l'Otal Total • d• cJ:'&Ctaiento 

, 31,5 1927 
35,0 2265 17,5 

35,4 2671 17.9 
29,8 2878 7,7 

27,0 3307 14,9 

32,5 3655 10,5 

33,8 3871 5,9 

31,3 4043 4,4 

30,8 4181 3,4 

32,S 5117 22,4 

33,,5 6282 22,8 

34.8 7930 26,2 

35,5 9421 18.8 

33,5 10450 10,9 

33,63 10945 4,8 

ruente1 Banco de la• Republica•~Rev~•ta 
Mayo 84 1 P, UI 
fll Cifras Reviaadu 
(2) Neta de 1a finanotacU!n de 

f:xportacionea I • excluye de!!. 
da con proveedore• del E! 
terior 

(3) Para 84 (julio) Contraloria 
General de la Repl\blica, 



CUADHO SU• U!UUA 'l'u'l'AL !X'dRHA, • DillTRJ.BUCION POK Pll!IOUOS Y VAKIAl;ION 

u. Pdl>Uca u. Privada Toul•QIO ae variao1Cln 

1970-75 6H,1 Jl,Y 13,7 

1Y76•78 bB.O 3l,0 4,b 

19/9•H3 66.0 3q .o 20.2 

b70-19~3 67.36 32.64 14,1 

b84 \jUlio) 6b.37 33,63 

Fuente1 Cuadro 51 



1970 

1971 
1972. 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 

.CUADRO 52- DEUDA EXTERNA TOTAL Y RELACIONES 

D. EKtealll ecm> \ 
de ll!9el:Yas Intemaclalales 

(1) 

1267. 7 

1328.4 

773. 7 

555. 7 

769.9 

667.9 

332.0 

220.9 

168.5 

124.6 

115.9 

140.8 

192.6 

339.5 

D. Externa CXllD \ D. ~CCRJ\ 
de Elqiortaciones del P.I.B •.. 

(3) (2) 

244.5 
301,2 

272.B 

228,0 

221,3 

209,2 

171.7 

148,2 

127.9 

142.9 

142.7 

235.6 

291. 7 

357.9 

27.9 

29.3 

31.2 

28.6 

26.4' 

28,3 

25.5 

21.0 

18.2 

19.6 

20.1 

22.7 

25.5 

(1) SObre la base de los cuaclroa ll\ll'el'O 38-C 
y 51 •. 

(2) SObre la base del cu.1dro 26 y el Clllldro 51. 
(3) Seglln Leonardo Villar-op. cit,· 228. 

... ... ... 



lblm (.&) Yan.lldal O/O ~ ~C1m,1P.11 ••• M~· 
dll a-..ys. ~-~ 

1»70 231.0 22.t 3 •. 1 sa.u 
1171 266.0 15~0 27.1 3,3 Sb,O 

1972 310.u 11.5 25.7 3,& b,I 
.1973 33310 1 •• 21,1 3,4 '4.5 

.197• 45u.o 35.0 23,4 3,8 1114.7 

b75 432,0 -4.0' 19,7 3,2 78.t 

1976 439.0 1.6 15,3 2.9 37,6 

b77 485.0 lU,4 13,8 2,15 2b,5 

1918 &u2.u 24.0 14,7 ~.6 i4.2 

1!179 1187.0 47,3 ·lH,3 J,2 :tl,b 

19HO 9.&6,u 3,, 15,6 2,9 111,9 

.&981. .&194.0 30,3 23.a 3,7 21,, 

1912 b26.0 27.1 30.5 4,7 n.a 
,:1'13· 

.... llllm Cla lM ~"Ol..-sa 
- lllt9ma i9'70-ll3º mgot.I DJo, 11113-
(1:an la tala de Vlrille1dnl , 
(1)Ccllprm1ae 1n~ ~ 'i -
tizac(QMa. 
(a) :;obre la bue clel o-= 39. 

... .. .. 



1970 

1971 

b72 

1973 

b74 

1!175 

1976 

L977 

1!178 

1979 

1!180· 
1981 

1!182 

1983 

c:uao 5»- mwm mmr. r \aM m w llllOll1llOCIG m11 liiUi1liilDI 
111 JllUllll..fllWl98 ~. 

'· (1) (2) (3) 

!bito .. loe ~ae Ccef1cúnte (1)/(21 IO!po~ tnul89 aadl.OHlltie 
Serv1ca c.tl 1(1)/(3) 

286.2' '66.9 61.3 735.7 31.9 

257.7 395,4 65.2 690.0 37.3 

330.2 429.7 76.8 866.0 31.1 

388.6 ' 5!17.9 65.0 1L17,3 33.0 

346,8 624.4 55.5 14L6,9 24.5 

402,3 674.1 59.6 1465,2 27.4 

434.0 974.7 44.5 1745.2 24.I 

4~3.0 1526.6 32.3 2443.2 20.1 

556.5 1991.1 ' 27,9 3u02.7 11.5 

685.6 2u22.6 33.8 3300,4 20.7 

9u4.8 2371.8 38.1 3945.0 22.t 

1191.5 1423.6 83.7 2956.4 40.3 

1441.0 1561.5 97.3 3095,0 41,5 

1517.8 1506.2 100,, 3080,9 49.3 

•ruente1 Cita.lo P,r Carl.Oll Martlnez.• ReY19tA zc. O>lalt>ia-
enero 1985, P. 9. 

Nota: En el servicio de la deuda no me incluyen gastos adni 
nistratiwm. -

... .... ... 



· ...... Privada Intmnlcr.fllnlal 

lllnCXI Íalltilateral 

.... dll l'cmnto 

~ .. 
. 'l'atal 

D, PClb~ .t cl9l '1btal. .. ·. D, fn'lll!a ·. -.i 1411~·· 

3.071,5 42.3 

43.1 

721.t. 10.0 

~3.7 

7.213.7 . 

(la,371 

Mol '537 •• !lt.73 

31ft,3 ª'·" 
'ª'·' •••• 

. !l,t !IOt.1 4.15 "' 

10.945,0 . 

·. ·. llB\te1 ~iA Olnln1 de la ~ 18tuiHó'. 
·;; • ... . 111 ~.-~ dll Jelldl Mtal1o 119jarano.- "CD • · ·' 

•.'°:".'.'.'.',.Jalt>il, el r.11,1. y 1u polfticu di aj1191:e&C!ll1tn Pi!',. 
... 98 la dlliaa•;; . "" · •: · -

l'llnencia ~ 111 al ccngreao de l!ccnalliatu JA 
~1!184. -
111 Inclll)'9 tinto la Dtrect.a · OCllD la aantmtMI a 

'la 8lnca PriWl!A Intemac1alal q119 cpera a tra\61 · 
del Sbt98 financ!eio llaciolnal, 

w.·.· .. •. 



•" 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 
1979 
1980 

1981 

1982 
1983 

4492.0 
410,0 

5216.0 

4594.0, 
3992,0 

4274.0 
4440.0 

4185.0 

3624.0 

3928.0 

11 

Baldo en Delare1 de 1980 

5159.0 

5830.3 

6547 .8 

6094.5 

5iu.2 
5526.4 

' 5584.2 
5533; 3 
5116.4 
5828,9 

•717.5 
7815. 7 

9071.5 

Fuentes Para At 1'erZy ~ y oi:-· "11111! 
t1c:a EacllClllfa y ~ ll:lctitmO • ClDlmlo 

b1a .. : P. 257,• m'lt.'IC1al1 lll>:UZ de Pnciae·de 

lu i!lqx>rtactcaes manufllCtllreDlll de paf- Deu

nolladoa . a loa Sltdeunollacbl, pi>Ucado por 

el l!anOO lbldial 

Para 81 Ia:nanb Villar- cip.ctt, p. 226 uttltz6 

CXJID DFJUCroR, el INDICE de Precies di> Ju jm. 

port.actcries'o:i1mbianaa aeg6! estadtattcu F.M.I. 

w ... 
In. 



CUN>Rl 55. SJNIESIS ,9:1m: IA mD li:K'11!lW. '1Q5., l'OR PllUalOofllWHS U,S, CXRID!JflZS, 

A D. Pll>liCa 'del Total - Tasa da variAcidn A D. Privada • del 'l'otal Vttiaci& 

1970-73 703.0 73.9 15.3 24R.O 26.1 IJ¡3,4 951.0 14.4 

(12,5) (8,6) 

3974-75 448,0 57;6 10.5 12q,o 42.2 17.9 777.0 12.7 
(7.9) (11,5) 

1976-78 426.0 80.9 5.4 100.0 19.7 2.9 526.0 4.6 

(7,5) (3,4) 

1979-83 4.062.0 64.7 19.2 220~.o 35.3 22.5 6,269,0 20.2 

(72,1) (76.5) 

Total 5.639,0 66,1 2884.0 33,9 8.523.0 

(70-83) 

1~:;:iio 7.263.7 66.37 3691.4 33,63 10,945,0 

Fuente1 cuadro 51 

Loe parentieais almen a una lectura vertical del Clladro~ 
A: Incranento 

.., ... 
O\ 



CUADRO H UYIHIUN IHAANJNMA • AOUMUUDOI AMUALNN • MlLLONll UI A UJC llMHI DI CAOA AIO 

19M '"º " 11 n 74 n 11 11 71 lt 10 " H 11 

A•rlo•lt•ra ),ij! 4,10 4,10 4111 .... 1.11 6,41 7,17 7,41 '·" .... 11.11 11,14 "·" 11.1? 

Mln1ti V Cl!I 

''"' ' 
11.11 u.11 11.11 u,11 u.11 14.11 !4oll 11,41 11.u 10.1 ... ,. ..... 11.10 'ª·" 111,n 

, ...... ,. 
Mln1i&fHtur! 

J~S.16 14~.ll 117.lt JIA,11111,JI Hl.4Ua7,4J OJ,H 941,01172,6· Hl,14 .. 741.H IH,H . tll.11 "°''º 
11'ctr1cJ• 
dad, ftll: 
Aq\11 0,779 0.964 o,efi• O,R64 0,864 O,B&I· O.HI 0,101 n.4 º·"' 0,7R6 o.717 1.u !,IJ 

C'on1truccidn 1,41 "'ª 1,U 1.11 "" 1.96 l.11 1,11 1.11 a.1 a.u J,11 l.ll ,, .. l,IO 

co1111rcio 4'1,19 54,34 14.BI H,BZ 17,01 H.O 6!.31 6t,16 u. 11 &1.7 N,91 91,¡4 101,Tl m.11 112.01 

Tr•n•Port• 10.40 11.11 11.21. "·ª' 11,19 11,19 11.21 aa.u ~¡.11 29., 10,ll 32,11 1a,tu ll,SI 12.H 

Pln1n111 y 
lafUICll i.O,JI H,H "·" 71,44 14,16 u.17 100.0 101,10 1u.a1 111,1·11t.01 110,14 114,U "'·" ,.,,., 
ltrvlcJ.01 

,. ... 
c-ro111u n. ,,s o,IH o.in 0,110 0,111 o.6.1~ o~m ' o,74' o.IU 0.111 0.110 º·''º 0,761 o.141 º·'" 
~r.tivtd1d11 ~- ' 
na Hplclhc• , .. , 1,10 1.11· 1.01 a.u ª·" .a.u 1.11 l.J6 a.4 1,7! 1,H J,ns ),01 6,H 
da• . -

'ro t • 1 4Jl,tl 101.16 121.04 IU.11 160,0 584,'7 na.11 &H,H 100.1 ""·º 1i1.l9 1060.91 1200,TJ IJll.21 1411 .. 0 

Pe trol.o 117,'l 165.li 1dfJ.02 236.7 235,56 332,47 l .. 1.22 370,5] 363,8' 401.7 •o&.J 

Gr.!n 'ir.ot.it SS.'.113 66).06 710.24 784,91 7%,:n 916,9' 917.ti 15 10!ti.09 t16!.01 1463.69 1120.~1 

ru.nu1 JnfC"n!'.r .~llrtnt• linea RtpGbÜea p, .184•11;! y 111 IParl 67•'1) 
hvt na »1r.t"o '-•fll1bliea Na!'º t14A• p. 9l Itera 79 • 13) 
ROYiJU lllfl(:,, ~.pabltc-1Hll"ZO19H P• 'l! {Pira '''ª1 

"' .. .. 



CUADRO 

./ .. 

1966 

1968 

1969 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

198'1 

1982 . ., 
1983 

,. 

56 A 

3,6 

3,9 

7.2 

3.5 

4.7 

2.s 

4.2 

9;2 

8,3 

16.8 

5.3 

13,4 

10,7 

13,2 

9;4 

8,9 
•-. 

_ CRICIMilllTO DI ~ IllVSRIIOll llX'llWIJIM • VARW:ION POllClllTU,AL DIL ACllllllLADO,, (1) 

Pro111114io11 por perf.o4o 

1967•73 1 4,23 

1974-75 ' 6,20 

1976-78 ' 10,13 

1979,.13 ·' 11,12 

·.. 111 Excluido Plltro1-

'··'" 

.,:; ... 

= .,_ ..... 



,. 
:{1. 
/ 

CUADRO 57 DISTttIBUCIOll SECTORIAL Dll LOS ACUMULADOS• AllOS PDIALllS D! CADA PERIODO • 

MILLONES, us 

·Manufactura• 

Finanzas y B!!. 
guros 

Comercio 

MinH y Cant! 
raa 

(a) Excluye Petroleo 

1 > Jerarquia 

1966 

70.l (1) 

11.6 (2) 

11,4 (3) 

2.7 (4) 

la) 

1973 

68.4 

15.0 

10.l 

2.4 

' D!L , 'fO'l'AL - S!C'l'ORllS PRIORITARIOS, 

1978 1983 

(1) 67.8 (~) 69.3 (1) 

(2) 13.3 (2) 9.9 (2) 

(3) 10.1 '(3) e.5 (3) 

(4) 3.5 (4) 8,3 (4) 

Puente 1 Cuadro 56 

.... ... 
'IO 



CUMJRO 58 VARIACI<*IS 111 LOS VALOlllll Dll IllVBllSI~ IXTMllJlllA POR PERIODO • lliuamB U,S, 

Aqrl.cul Hl.naa y llanUfAE_ lleca! .conatz:u~ a.arel.o 'l'rana• PI.nen-' •• Sool~ 
tura cantera• tura ciclad cidn porte ... y l• 

·1967-1973 l,S9 1.60 78.03 o.oes o.SS 7;42 0.89 ~eguro1 0,486 33,98 

1974-197S 1.03 1,57 44,04 o 1,15 8,36 .o .16,06 0,135 

,1976-1978 1.06 15.18 J45,17 .:.o,4 -0,61 20,33 17.81 U.38 o.17 

1979-1983 6,32 89,6 418.29 1.09 0.27 36.31 3.19 28,85 0.001 

Total 10.0 107,51 685.53 0.77 1,36 72,42 21.89 91,27 o.so 

ructe 1 !1 cuadro 56 

otrol Total 

Ó.71 125,34 

0.12 72.46 

0,16 211 ;2s 

3,94 587.43 

4,93 996,48 

.Dl.atrl.11!! 
ci&' ·.·, 

IZ.5 

7,2 

21 :1 

58.,. 

:,' 

w .. 
o .. 

'·; .. 



.. :. '. '· ~ 
CUADaO 58 A _DISTRIBUCION PORCBll'l'UAL DI LU VARIACIONES EIÍ LOS PIRIODOS•ll!C'l'ORll PRIORITAHOI 

Mina• y Can ManufacturH Comercio Pinan1a• y Seguro• 
teraa -

1967-73 1.21' ,62.4 5.93 26.4 

1974-75 2.1 61.1 il.6 22.2 

1976-78 7.18 68.7 9.62 5.86 
"' 1979-83 15.2 71.2 6.2 4.9 

Total (67-83) 10.7 68.8 7.26 9.15 

(2) (1) (4) (3) 

· ( ) 1 jerarquia Fuente1 El cuadro 58 

... .., ... 



CUADRO 59 PROPIEDAD GEOPOLITICA DE LA IllVERSION IX'l'RANJIRA, ACUMULADOS ~ MILLONES US 

' DE PARTICIPACION 

·1966 ' 1973 ' 1975 ' 1978 1983 ' f·'. 
·America del Norte 282.3 345,03 369.79 481.7 813.l 
E, Unidos 219,78 50,3 280,39 so.o 304,35 48.0 451,8 53,5 763,8 53.4 
Canadd 62,53 64.64 65,44 29.9 49,3 3.4 

AlllOrica del sur 9,92 2,28 14,99 2.7 28,22 10.3 50,22 5.9 84.4 5.9 
·G, Andino 4,62 9.6 20.46 45,5 78.7 5.5' 
Resto 5.30 5,39 7. 76 4.7 5.7 0.4. 

l\Jllerica central ( 11 69.76 16.0 85,47 15,2 . 96, 78 15.3 67,9 a.o 86.4 &.o 
M.C. Ccntroamerica 0,3 0,3· 
M~xtco 4,1 5.6 0.4 
Panomd 44,71 53, 78 63. 5 80.5 5.6 
Antillas 18, 71 20,26 40.0 45.6 J,2 

Europa 72.34 16,6 111.93 19.9 133.33 21.0 192.3 22, 7 387.7 27.1 
A,E,L.C. . 70.5 8.3 162.7 11.4 
M;C,E; 116.8 13.8 197 .G· u.e 
Rosto s.o 0,5 27.4 1.9 

Asia 0,381 2,21 3.91 10. 7 12.5 0.9 

otros Paises 0;404 0,804 0,897 1.2 1.6 0.1 

TOTAL 435,13 560,45 632,93 844.0 1431.4 

(1) Incluye Antillas solo hasta 1975- Fuente: Informe Gerente-Banco Rep. 1977-p. 186-88 
Dcspu@~ no, (Revista-Banco Rupdb l i<:a-Ha}'O 1984, . 

p. 83, para dospu4!e,. do l!I"/'/ 

... 
" "' 



CllADl10 60 Dll'l'llllUCI08 DS LA8 VUIAC108SI tOll PUIODO, 1111 LA tllOPISDAD Gl!OPOLl'l'ICA • 
HILU>MIB UB UL!CCIOllADOB 

Estado• Un 1doa Grupo Andino A, cantral AnUllH Europa Á•i• 

'19'7-73 60.61 5.0 15. 71 39,59 1.82 • (48.1) (4.01 (12.51 (31. 71 (1.451 

1974-75 23.96 10.H 11.31 21.4 1.7 • . (33,21 (15,0) (15,'6) (29, 71 (2.3) 

1976-78 147.45 25.04 -8.62· 19,74. 58.9 6. 79 

• (69;8) (11.8) .(-4,08) (9.3)', 127;91 (J, 2) 

1979-83 312.0 33.2 18.5 5.6 195,4 1,8. 

• (53,l) (5,6) (J,1) (0,9) (33,2) (0 1 3) 

Total 544.02 74.1 36.94 25,34 315,29 12,11 
(67-83) (54,61 (7.41 (3, ,, (2,541 (31.61 (1~2) . 

Significan la participacitSn porcentual Fuente1 La• milllll8• del cuadro 59 
en el total en cada peri.oda (Lectura 
horizontal) · 

12s;2s 

72;46 

21i.2s 

5•7,43 . 

,,,; .. 
(100) 

..... · ... 
W··' 



CUADRO 61 'l'ASAS t>B CRECIKJEH'l'O 
ANU~LES EN MILLONES 

1968 1969 1970 1971 

E11t. Untdoti 231.16 :l40.55 259.8) 265.65 

•• 5.4 3,8 7,9 2,3 

Europa 7J.94 78,17 86,47 95.29 

A\ 2.2 5,7 10,6 10,6 

67-73 74 ... 75 

E•tadoa Un! 4.15 4,15 
doa 

Bu~Pll 7.56 9.15 

Del 'rotal 4.23 6.2 

JHVERBJÓH IXTRANJERA ESTADOUNIDENSE Y IURO~EA Y VALOftl& ACUMULADOS 
us 

1972 1973 1974 1975 1976 1971 1970 1979 1980 1981 

275,42 280,39 290.58 304.35 338,73 432, 70 tl5t,B 507,4 57<.5 fl55.2 

3,7 1.B 3.5 . 4,8 11.2 27.8 4.4 12.4 u.2 14.1 

104.64 111,93 120.32 133,JJ 148,54 179,30 192.3 240,0 251 ,f, 291.6 

9,B 6,9 .7.5 10,0 ª·" 20.7 7,2 24,8 4,0 15.H 

CRECIMlEll'lO PROMEDIO PM PERIODO (•) 

76-78 79.93 

14.46 11.12 

13.1 15.8 

10.3 11.12 

Fuen te1 1.1.B m .... del cuadro 59 

19Ba 

713.0 ... 
])4,6 

14.7 

1983 

763.U 

7.01 

387.7 

15.B 

"' .. .. 



CllM*I H DIVIUICM IX'l'Mlf.7IM I • PlftOlolO • Cll'MI ACllllJLAllAI • lllL!alll 

Afüo • NUI& 
11ploraol.6n ., l•plotaoUn 4• Hi4rocarburoa U0.3 72,6 386,4 

11ploraci6n y B•plotaoUn d• 011 12,5 7,6 5,9 

aoUnaci~n de Hidro~arburo• 32,8 19.8 1. 3 

81rvioio1 a la Industria del Pltroloo 8,9 

Muevo• polo1 de 911 no A1ooiado1 D,2 

T o t a l 165.6 402.7 

SEGUN PUS DE ORIGEN 

A••rica del Norte 16S,S 99,9 348.9 
Canad& 38,6 
Eltado1 Unidos 16S,S 99.9 31o.3 

Ame rica Central o. 1 o. 1 o.s 
P1naall 0.1 o. 1 0.4 

AH rica dll sur 2.8 
V1ne1uela 2.8 

l luropa 50.6 
Dina•arca 0.1 
Eapa!a 3.8 
Francia 18.9 
Holanda 27.7 
Italia 0, 1 
Noruega 

Fuente: Revista Economia . Colombiana Número 1S9 Julio 1984 
p&g. 47- Artl'culo "La inversión extranjera en el 'qui!!. 
quenio 1979-1983" de Ortilia Rcdriguez. 

UI 

' Amo 
95,~ 389,9 

1. 5 5. 9 

0,3 1. 3 

2 ,2 9,0 

o, 1 0,2 

406.3 

86,6 352. 4 
9.6 38,6 

77.0 313, 8 

o. 1 o.s 
0.1 o. 5 

o. 7 2, B 
o. 7 2,8 

12. 6 50,6 
o.os O, 1 
0.9 3,8 
4. 7 18,9 
6,9 27. 7 
o. os 0.1 

• H,O 

1. 5 

0,3 

2,2 

86,7 
9.S 

77.2 

0.1 
0.1 

0.1 
0.7 

12.5 
o.os 
0.9 
4.7 
6.8 
o.os 
-

"' .. ... 

, 



CUADRO 63 CRBClMilll'l'O DE LA INVERslOll EXTIWtJERA EH LA XllDUS'l'RIA MAllUFACTURIRA ,. · 
VARUCIOH t 

Vari11c10n t Monto (Millones US) 

1968 1,4 309,66 Ta• .. llltdiaa por periodo 
1969 3,9 321, 78 

1970 7,8 346,99 1967 .. 73 1 3,85 

1971 3.1 357,97 1974 .. 75 1 5,55 
1972 5 .• 2 376,89 

1973 1,7 383.39 1976 .. 78 1 10,33 

1974 3,1 395,46 1979 .. 83 1 ·11.68 
1975 a.o 427,43 

1976 6,1 453,88 1967 .. 83 1 7,72 

1977 19.1 541,02 

1978 5,8 572.6 

1979 13,3 648,84 

1980 15,6 749.84 

1981 15. 8 867,98 

1982 6,2 921.87 

1983 7,5 990,90 

Fuente a Cuadro 56 y cua4ro 65 



CUADRO · ' 64 INDICB DI CIUICIIUllll'l'O 1983 (la••.100 1973) llAIUUI PRINCIPALlla 

A11Mnto1, babidH y tabico 

Textiles, V .. tido1, Indu•trie \lal cuero·.· .. ':.;, . . . 

Medera y llll•bl•• 

Papel • Imprenta• 

Quimica, caucho y PlHUcci1, ramacautico• 

Minerale1 no mata11001 (excepto 4er1ve4o9 
Petroleo y carbonl 

lllltelicaa ba11ca• 

Pro4. df:' maquinaria y equipo 

Otra• induetria• manufacturera• 

··: .· .. 

346.6 '(2) 

218.6 

uo.5 
(5) 

(7) 

248.t (3) 

216.t (6) 

. 221.3 . (4) 

172.4 (8) 

378.3 (1) 

275.9 

,, . 
. Puente1 Zl ciládro 65 .· 



CUADRO 65 lllVIUlO• &ftlNIJSIA a LA Zlll>VllTlllA llAllUPACS'UlllM • ACllJIJLMIO• IU!Gll'l'UI 
MILLORIS ·ua 

1967 1973 1975 1977 DIO 1983 

Alm.itm, blbidu y ~ 29.2. 34,3 39,01 55,52 78,0 118,9 

'l'elltile9, YestuirjQ, 1114, 
Om'O 17.2 21,5 27,27 33,18 40,0 47,0 

Mldera Y JlleblH 1.1 5,7 5.64 6,36 8,0 12.0 

l'lpll, Derl.Wlbl • Jllllren~ ., 
ta 39,8 43,8 '5,19 ' 57,46 83,0 109,0 

owai-r~-cu:tai Y 
rl.ut.tal9 137,3 177,5 199,22 230,82 289,0 385,0 

IUnll:al9 no llllta11clD9 <m11112 
to der1vab8 petl:oleo 'I ~ 

5610 lall 22.0 25,3 ~9.31 33,76 ,41,0 

Ml!WW. BuicU 7,4 B,7 9,95 12,02 13,0 15,0 

rrod, lllQ1.10De ~~ 
y ll¡Uipo) 49,0 63,7 68,48 106.43 191,0 2n,o 

Otru Indu8triall Mlipufll¡Cl:Uoo 
reraa 2.4 2,9 3,30 5,43 7,0 e.o 
'1' o ta 1 305,36 386,39 427,43 541,02 749,84 990,9 

rumte1 1nfonle Gerente Boo, lleplblica 1977, p, 185. 
para 67~77 
AeYista Banco Re¡diUca ~ 841 p, 93 para 
1979--1983 

~ 



CUM>._, 65 A DtB'l'RIIUC!OR POR IWIAS • PORCIHTAJ& DIL ACtlllULADO . AllllAL 

1967 1973 1975 1977 1980 1983 

Alillento•, Bebida• l1 '1'ab8co 9.6 8,9 9,1 10.2 10.3 11,9 

'l'axUla•, VHtuario 1 tn4. 
cuero 5.1 5.1 1.3 6.1 5.3 • •• 
Madera y Muab1H 1.5 1,3 1.1 1.1 1.2 

tapa1 1 4eriva4o• a impren-
ta 13.0 11,4 10.6 10,6 11.1 u.o 
Quimica, FalClllacia, Cauchos 
y Plbticoa 44. 9 46.3 46,6 42.7 38.5 38.9 

Minerales no metalice• 
(Excepto Petroleo y carbon) 1.2 6.6 6.8 6.2 5.4 5.6 

Metalicae b&aicaa, 2.4 2.3 2,3 2.2 1.8 1.5 

Pro4. Metalica (Maquinaria 
y Equipos) 16.0 16,6 16,0 19. 7 25.5 24.3 

OtrH In4u•tria• JUnuf act~ 
raru o.e o.a 1.0 0,9 o.e 

¡' 

ruente1 11 cuadro 65 



f' • ~· 

CUADRO 66 INVERSIOH BXTMHJBRA BH LA llllHUl'AC'l'URIRA - RBLACIOMBS - BH 1974 (1) 

• 
I. Ext:. I P.B.I. 43,36 

I. Ext. I Valor Agregado 44.6 

I. Ext. I Empleo 28,33 

I. Ext. I sueldo a. Salarios 
y Prestaciones 40.S 

Export. l-Ext. /Exportaciones totales 52 .·06 (-incluido filiales) 

44,56 (% del total de exportaciones manufacturera•) 

SO. 06. ( \ del total sin cafdl 

61.94 (% del total de Exportaciones sin aliiaento1) 

Bxportacionea I. Ext./ ProduccU!n I. Ext. 6. 76 

(21 Inaumos I. Bxt. / Importados/Total 
Insumos 
de la I. 

(l) 

(2) 

Ext:. 37.4 

Aqui inversi6n extranjera, entiendaae 
como empresas con inversi6n extranje
ra directa (muestra 421 establecimien 
t~) -

Este dato es para 1970 

Puente 1 Juan Ignacio Arango 
"Inver116n extranjera en la· 
indúatria Manufacturera co
lombiana• 
Dane - Boletin Mensual de es 
tadtstica Nllmeros 302 y 303-
1978. 



ClWRl 67 IWND'll 111 !A l?M!RS!al - • .f!IWHll u.s. 

111 111 l m fil 
19&7·71 19&7-73 1974 1975 1976 1977 1971 mt ltso 1911 11112 

llqlOCtacia- 204,0 163,0 152,0 175.0 19),0 200,0 211.0 20,0 211.0 241,0 
~ 829,0 295,0 49&,0 111.0 '45,0 831,0 "'·º 1,215,0 1,414,0 1 • .u.o ··- -625,0 -m.o •344,0 -3u.o -452,0 -631,0 ·780.0 •tH,O •1,1H,O •1.214,0 

- do utiUd1du " 153,0 22,5 37,0 '44,0 48,0 54.0 55,0 5J,0 72,0 71.0 
-p>r-ta>e 80.0 59,0 u.o 51,0 "·º "·º H2,0 239,0 *·º Ngo di RogaUaa y otrol 
serviclm 'Nalic:os 147,0 4,7 e.o e.o 9,0 5,0 6,0 9,0 10,0 10,0 

B, do 5erliclm -380,0 -27,2 ·104,0 -116,0 -101,0 -m.o ·149,0 -224.0 -321.0 -146,0' 

(~ B, O:>rrlente ·159,S 448,0 -459.0 -560,0 -755,0 -929.0 -1.220.0 -1.447,0 •l,5I0,0 

InYvaidn Ext, Directa 37.0 12.0 36,0 32,0 u.o 29.0 78,0 98,0 191,0 242,0 
Pdataro Elctronjems lletoo 247.0 s.o 29,0 28,0 40,0 81,0 63,0 202,0 146,0 
~triacidn ele Capital . -21.0 -17,0 -25,0 -9.0 -11.0 -14.0 -4,0 -e.o 
(BI 8, do capital 284.0 12.0 20.0 44,0 45,0 to.o 141.0 147,0 lit.o JI0,0 

1111 ..... Nito Glcbal IMBI -9',0 ~147,5 -421,0 -415,0 ·515,0 -195,0 -m.o •1,073,0 -1.011.0 -1.110.0 

,, ... 

m. - do """.s Mattu 'lrMnimw _,..... 111 11 
Eoonanfa O>lalt>iana' P. 214-218, a..nfilN a la l. do P! 
p. 

(21 Ttrn.Ülll do Juan Ignacio Arongo Op. Cit. cuadro 66 se 
refiere a la B, do Pagog. 

PI 1975-1982• t:an.>los do IAxlnidas !tira 'toe - Inoen-
tivos a la r. Ektranjora y la balanza di Pagos', Reviota 
F.oli1<11da Colmi>iana JUlio 1984, P, 52, Ea la Ba1anra C/11111[! 
NA de la Inversidn !llctnnjon, 

~ 



CUADRO 67A-llOVIMIBll'1'0 DB CAPITALES Y llOVIMIE!ITO COMERCIAL EH LA 8, CAllllIARIA DI! LA I, 

Blt'rlWIJERA. PIRIODO 75-82 (MILLONES u.s.J. 

Entrada• 

SalidH 

Saldo 

Saldo Global 

A 
Movimianto de capitales y servicios 

1,342.0 

1,594,D 

-252.0 

-6,145,0 

D 
Movirnionto COMroial 

l. 743 ,D 

7.636,0 

·-s.au.o 

Puentea el cuadro 67. 



CUADRO ... lllLM:ll.tlBI mu MWIA CCfllllCUL DI LA l. - IX'l'W.JlllA y LA ... CCllllll:lAL DIL PAJI 

PORCEllTAJlll 

1967-1971 12) 24.6 7.0 

1975 30,6 10,7 

b76 33.8 10.6 

1977 29.9 8,6 

b78 23.9 7,8 

1~79 21.8 7.2 

1980 21.3 7,9 

1V81 20.4 9.9 
1982 17,0 9.0 

l'laOl41u (75-82) 24.9 8,96 

(1) -- ae qizo (..mt>IUnto) 
(2) In bll8 a los d.uoe oc k. Mather-cp. cit. CUIOl'O 6"1, 
P, 21a y 221, 

Eicporta. l. llXt./!!llporta.-tota- ~ 1.11t.1111p>rt-.t-
no cafeteru U>to1-

19.S 

23.8 

24.3 
23,0 

· 17.l 

19.0 

21.1 
20,2 

21.0 

H.O 
37,6 

41,9 

36,4 

'º·º 
3t,O 

36.1 
31.a 
36,6 

31.1 



llanlnll Total 
1975 2.611.0 

1976 473.223.0 

1977 731.199.0 

~ . '207.0&1,0 

PUitl.Q1~ luat 

J.975 2,630 
1,76• 494.99i 

•1977 H07,0B1 

Tótal 1304.711 

Q.llRI .... Dimilll:lQI 111 rA -- CN'lftlM (X) 

tm.raa .. IXUllllfl UJlll'lNft1ll¡ 1975 

~priYlb ~ a.lo ~ 
72.57' 15.198 (14,Ml 120.131) 

191.871 211.521 26.253 43,511 

92.40I 188,0BU 340,676 uu,OJ5 

356.853 414.799 3U2.l:M 132.775 

29.56 34.36 25,08 11.0 

llZUaG IXUlllB, PMClal UlRRll!Hl'l!S 
72.574 

200.697 

101.gye 

375.269 

15,19H (64,2Y5) 120,H38) 

221.251 27.461 '45,582 

207.598 276.030 121,455 

-:444.047 739.196 146.199 

!'llmtal "JA 8CNnl& CftiBllo\1 111 D111tr1lluclA!n 
y ~o.• NltaW> lfemlndn y Ru&>lf ~ R, 
p, 25J y 254, DI el 11bro "Polltica Ecc:lnCllll1ca 
EICtema di OOlcllt>:IA 1978" 

(XI 11'.1!>9 au!X>re9 c1~ U- una llOCiCfl l'll9-
tr1ngida de bcnlnza cafetera1 IncrBll!nto de Pn 
c1os por encima da ios niveles .sperados en -
1975. 



1975 

1976 

1977 

OlNlR> 69A- PlllCOS JHlllUlS 1ZL CAFB (e) 

CAIGI DB 125 J{ga, 1 Pl!S06 CXll'.<HIAlm IMILESI 

Precio Interno Indice 

Julio 
Noviembre 
Abril 
Octubre 

Enero 
Febrero 
Abril 
Junio 
Noviembre 

14 
19 

7 
7(a) 

27(b) 

Enero-Abril 
Junio-Septiembre 

2.262.50 
2.500.00 
3,000.00 
3.250.00 

3,700.00 
4.120.00 
4.495,00 
6,560.00 
7.000.00 

7. 000. 00 Fecieracilln 
7.Joo.oo de cafeteros ldl 

uo.5 
120,5 
132.6 
143,6 

163.5 
182.1 
199, 7 
289,9 
309.4 

(a) Incluye T!tulos de Almzo Cafetero por 1000 Pell09 (T,A,C.) 
(b) Incluye T1tulos de Almzo Cafetero por 500 pesos (T.A.C,) 
(e) Precio Interne de SUátentaci&I 
(d) Incluye 'l'.11.C. por valor de 500 pesos 

' ' 

prec1o8 ~ Privadas 

1977 
DlerO 7.420.00 
Febrero 7.395,00 
Mano 7.513.00 
Abril 7.253.00 
~. Inferior a 1.000.00 

Fuento1 la miam del ·OJadro 69 
pqe,: 263 ., 266. 

~ •. 



aJN:llO 711-~QI 11': BIDGlS Y mMCIIJB..VAllJICIUI (a) ~AIS!ll l!llll9JRIALr.oNll.8 ~ 
y PRW:J.!IQI llWS'l'RUIL (b) 

EataQJB Lllict>e Japfln AlaMni• Francia R, llnicb Itllto c.rllM suiu 
P,N,8, P,I, P,N.B, P.I, P,N,8. P,I, P,I,D, P,1, P.r.u. P,I, P.r.e. P,I. P,N,B, P.t. P.I.u, P,I, 

1971 3,f 1.8 4.7 2.5 3,2 1.2 s.• 6.7 2.7 0,1 1,6 .0.1 6.8 3,2 3,7 2~2 

!972 5.7 9.1 9,0 7,3 f,2 3.5 5,9 5.o 1,9 2.2 3.2 ••• 6.1 7,6 J,6 i.1 
1973 5,8 e.5 8,8 14.9 •.5 5,7 5,t 7.1 7.6 7.3 7,0 9.7 7,5 10.6 3,1 5~2 

197• -0.6 -0.3 -1.2 ... o u.5 ••• 2 3,2 2,2 -1.1 -3,9 4.1 f,5 3.6 J,2 1.4 2.0 

!975 -1.2 "'·º •• 4 -11.0 •1.6 ti.6 0.2 -E.5 •0,6 -4.9 -J.6 -9.2 1.2 ... o -1,5 -14.b 

1976 5.4 10.7 5.3 11.2 5,5 7.1 5,2 8,1 3.6 2.1 5,y 12.3 5,e ,,l -1.2 lol 

!977 5.5 5,9 5,3 4.1 2,8 2,2 3,0 2.2 1.3 3.9 1.9 1.1 2.0 2.5 2,4 •• s 

1•78 5.0 5,9 5,1 6.3 3,5 2.2 3,0 2.1 3.7 3,4 2.7 1.9 3.6 3,f 0.4 1.1 

1•79 2.0 4,3 5.2 7.3 4,0 5.3 J,3 5,2 1.7 J,9 4.9 5.1 3,2 6.2 l.5 1.1 

190U -0.3 •3.6 4.8 4.7 1.9 o.o 1.1 -•.o •1.9 ... s J,9 s.u 1.u -1.5 4.6 5.3 

1Yl1 2;6 2.6 3,8 1,0 -0.4 -2.u 0.3 -2.0 •2.0 .3,, 0.1 -2.2 J •• o.v 1.v -1.0 

1»82 -1.9 -•.1 3.u 0,3 -1.1 -3,! 1 ••. -2.0 1.5 2.1 -o.3 -2.1 ... 4 •10.7 •1,7 -s.1 

!91J 3.3 6.6 0.1 o.e 1.9 .5,1 

.(a) Tuaa de cmctnu.ento de loa valores a precios CXJl'\Stantes F\Jentet Bolct!n lrxJicad::lme F.c:.m&dáJI IntMn11ct~ 
oon relpC!cto al RlÚl!D periodo del año ant.eriol". miles Banoo de MEKIOO. Enero-Mano 1!184. p, !14 y 95 

(s> .Las tasas 83 para Alemania, R. un1~, Italia, son prel1minares 

... ... 
"' 



CUADRO 70A• COll'l'IlllJACIOll,PJIODUCCIOll DI BIIRI Y lllt\IICIOI 

Y PllODUCCION lllDUl'l'lllAL COLONIZA, • VWACIOll 

1H7 
1H8 
1H9 
b70 
1971 
1972 

b73 

i974 
1975 

b76 

1977 
1978 
1979 

1980 
1981 

1982 

1~83 

P,%,11, (ll 

15,7 
6,0 
7. 7 

6. 7 
5,7 
2.3 
4,7 

.4,2 

e.s 
5,4 

4.1 
2.3 
0.9 

o.e 

P,I,11, (411 

4.2 
1.1 
6.4 
6.7 
!1,8 

7.8 
7.1 
6,0 
3,8 
•• 6 

4.9 
8,9 

5,1 
4.2 
2,5 
1.4 
0.5 

(1) a precios conscances ae 1~75 
\2) a precios conscances ae 1970 

PllOD; IND, 121 
J,I' 
1.2 
7,3 

8,3 
8,!I 

9.2 
8,9 
5.6 
0.1 
7.1 
4.1 
8.!I 
4.6 
2.6 

-1.0 

-2,5 

-1.4 

P, INDUll'l'UAL(ll 

8.!I 
lu.7 
•• !I 
8.3 
1.2 
4.3 

1.4 
9.9 
6.1 
1.2 

-2;6 

•2.4 
-0.2 

Fuentes aobre la Base de laa a.vtatee 11811CO 
RepGblica c1tadoe. 
Para 7u-83 Rev. 11co, Rep, Mayo 1984, p;1:104 
(PIB llaae 19751 . 
Para 67·831 Intonnaa ~conelllicoa 1111bre Amtrl 
ca Lacina-CZPAL•(Pll y P,I, a preatoa -
con1tantH 19701 



1!167-1973 
1974-1!183 

1!151-1954 
195:>-1!158 
195!1•1!162 
1963•!966 
J.967-J.973 
J.974-1975 
1!176-1918 
J.97!1•1!183 

CUADllO 708• 'l'ASAS DE CRECillIIHTO lllDW POR P!RJ.OOOS 

Periodo• largo• 
PIB P. Inaustrtal 
&.3 7.4 (expansiva) 
l.9 i.s (reces1va1 

C1elos Cortos 
PIB P. Inauet:rial 
5,6 7.2 (E) 

l,2 5,8 !R) 

5.S b.9 !El 

4.6 s.s (R) 

6,3 7.4 (E) 

4.9 3.1 (lt) 

6.1 6.S (E) 

2.7 o,46 (R) 

c1cloa 170-831/Prec101 con1tantea 1975 

PIB. P. Induatrul 
1971-73•6.8 9.2 
1974-75•4.9 •.7 
1976-78=6.1 5,2 
1979-~3=2.7 0,4 

FUente1 las ~1111111 ael cuadro 70A 

P,I.~.1• precio• constante• J.97U d11d1 
1967-83. 

P.INDt a precio• con1tant11 197U tocÚ> et 
perioao de 67•83, 



CUADRO 70C• FACTORES DE'l'lllMINAllTES DEL CRECIKil!!ITO INDUSTRJ.AL 1970•1982 

Tasa de crecillliento 

Factores exp1icativoa 
(produc.cHln) 

uemanda Interna 

Sustituciones de Importaciones 

Exportaciones 

·~otal Ind11stria1 111in caft11 
l970•1974 

8.95 

0,9H 

1.oi 

1974-197!1 1979-1982 

4,04 -o.u 

4,0!1 2.n 

-0.54 -2,J1 

0,48 -u.26 

F11ente1 tomado da Juan Jo•t 
Echaverrfa y otro•. ·~1 Pro 
CHO co1011111i•no da Inau•trii : 
11Hctlln1 ugunu 1e1au •obra 
•obre un viejo Gabata• RIYll• 
TA DBSLINDB•NOJll, 1, NOV, 19H3¡ 
p. 94. E18boraao a oame de '· 
las cuentas Nacionalea dol 
DNIE y en la Metodologla 
Suljerida por Chenarv , 1 Y60. 



1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1Y76 
197'/ 
1978. 
1979 
198U 
J.981 
J.982 
1983 

l'mned1ca: 70-74 
75-tiO 
15-83 

CUADOR 71· XllDICES DE ELASTICIUAD PRODUCTOS S!C'l'ORIALES EN EL P.x.a. 

(PRECIOS CONSTANTES DE 197. S) 

p, INDUSTRIAL/P , I • B, P, 
1.'1 
1.38 
1.26 
1.45 
u.52 
U.91 
0.33 
1.16 
1.12 

• 0.29 
-1.13 
-2.66 
• 0.25 

1.37 
0.12 
o.os 

:;',· 

MRICOLA/P.I,B s. PINANCIERO/P,I .• B• 
G,13 2.36 
1.01 o.as 
0.34 0.67 
0,96 1,66 
2.47 :.1,65 
0.63 o.59 
U.76 1.57 
0.95 1.07 
u.su 0.90 
u.53 2,36 
1,39 3,91 
J.,55 2.22 
:.i.5o 1.:.is 

0•61 1.23 
1,03 1,52 
1.29 1.83 

Puentes calcuiado •obre la base de lH v•ri• 
c1one• del P.I,B, que pUD11ca el B•nco d• lii' 
Rep0bl1ca Revista mayo 1984, p-105. 
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