g

8 Universidad Nacional Auténbma de Ménco :

FACULTAD DE ECONOMIA .

©LAS DIVERSAS INTERPRETACIONES
DE LAS TEORIAS DE LA INFLACION
o "EN  MEXICO |

Que para obtenek el Titale de ‘
LIGENCIADO EN ECONOMIA

presentan

MARCO ANTONIO ROCHA SANCHEZ
RUBEN GUERRA HASBUN |

SEPTIEMBRE DE 1987

s




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



"INDICE

- INTRODUCCION. -

~ .- LA INFLACION EN LA TEORIA ECONOMICA DOMINANTE.---=m-r-cosocc

. 1,- ia inflacidn de demanda y la 1nf]aci6n de
- COSTOS, mmmmmmmdcedacceacneo -

~~ 1,17 E1 enfoque neoclisico.  La teorfa -
: cuantitativa del dinero y el "empuje
-de demanda". - —————

©1.2. Inflacién de demanda.  La visidn key
: NES1ANA. mm==murmmsmses—e e e n e DL

1.3 La inflacifn de costos. Las tres ver
"SIONES., =wewmcnconmacnmna e ———————

1.4 Recapitu\acibn parcial. -- S

1.4.1.. Inflacidn de demanda. Predominio
del monetarismo. --=e~memmecem—ena~

1.4.2 inflacién de demanda V.S. Infla-
cibn de costos. —mmmmrmeecrcmaaaa

1.4.3  Repressgntaci6n grafica de infla-. - . oo
cibit de demanda y de coStOS. ~—-m-ememaema- s

1.5 E1 enfoque estructuralista. La infla -
© 0 eidnestructural. se--ecoomscomosocesmaccseamonoa

1.5.1 Los puntos bdsicos del enfoque
~estructuralista. caa-

LAS EXPLICACIONES DE LA INFLACION EN EL AMBITO"
" "DEL MARKISMO. =---m-mos=commmas ———-

“l.ev EL p1anteam1ento de Marx, =--ww---

o 1. 1 EV cardcter social del dinéro._

1.2 Las func1ones del dinero. -—---------~e-j-¥----;--

',1 3 La.cantidad de dinerc y los prec1os.‘—--;----7-;fl

ia escuela francesa: Brunhoff, Carte11er Y-
M. Ag11etta



3.- El cuantitativismo marxista:.iMande1‘y 1a } R LN
.. corriente-inglesa. - —c-- .59

Al ‘La polémica sobre Marx y la Teorfa Cuanti- e
: Statival e-ee-ee- ———— - : 63

‘5.~ La crfitica al monetarismo. - ' »'jl65{

5.1 La corriente "cuantitativista" del - R
MArXISMO. ~—w—mosem oo m e oo 67

5.2 La crftica radical al moneté;ismﬁ' . f .68-:’

L IT1.- LAS EXPLICACIONES DE LA INFLACION EN MEXICO. =-msmm=memcem- -7

- < 1.-" La corriente keyneswana estructura11sta. --——-----—;-}-f ﬁiz
1,1 La influencia de los andlisis del CIDE, ----- ————= 79

1.2 La critica al neomonetarismo. --5------~—--------Q éj:j}

1.3 Una aproximacibn critica. --- - . ' 597' T
2.~ Las expresiones de la corriente monetarista. -""'f"f,vIOij‘

2.1 Monetarismo y politica ecONBmica. =-=-=c-dmecamnan 101

2.2 Las expresiones en México. El Banco de -
México, el CEMLA vy la estrategia guber- . L :
nameintal. ~-ew--o - 107 .

3.~ El-marxismo y la 1nf1ac16n en México. ---4-;f-4--5----- 'f;éé;

CONCLUS;ONES. ------ oo 181
APENDICE BIBLIOGRAFICO. - memeaens / R UL
. BIBLIOGRAFIA GENERAL. =-=-nm=-- : ‘ 7192




1)
" INTRODUCCION.

En el dmbito de 1a teoria y 1la politica econémica, se reconoce a la ~in-.
flacidn como uno de los principales problemas econbmicos y sociales de .
nuestro tiempo. Tanto asf, que en los objetivos de polftica econbmica ~
ha desplazado a los problemas del crecimiento*. Incluso, en un sentido -
mds general, es uno de 10s rasgos mas caracterTsticos Yy onerosos  de la
crisis actual en México**. )

b En los documentos en gue se explicita la estrategia . econdmico del ac:-
tual. régimen, se concede a la inflacidn una importancia determlnante
en las eondiciones de la c¢risis y su eventual superacidn.

Al inicio del sexenio, 2n el Plan Inmediato de Reorganizacidn Econd—
mica {PIRE) se reconoclia como objetivo prioritario de corto plazo,el
control de la inflacidn. Posteriormente, este objetivo fue incorpo-
rado al Plan Nacicnal de Desarrollo (PND), y se le considerd como la
base principal para el llamado cambio estructural. La- agudizacidn -
de las presiones inflacionarias, asi como la dr&stica cafda de la pro
duccién en 1986, obligan al Estade a formular un. programa de accidn~- .
para contrarrestar dicha caida y estimular la recuperxacidén. EL pro
grama de Aliento y Crecimiento (PAC, julio de 1986), también estable
ce como prioridad el control de la inflacidn. Dicho sea de paso,has
- ta los primeros meses de 1987, el PAC segula sin ponerse en pr&ccicg
por la falta de recursos externos necesarios para su funcionamiento.

** Al contrario de lo que sucede a nivel internacional en que se espera -
una, tasa de inflacidn para 1987 del 10%, en nuestros palses persisten
elevadas tacas inflacionarias. De hecho Mé&xico,segin la- opinisdn de ai
versos sectores, se encuentra en la antesala de la hiperinflacién: Pcrj,
ejemplo, la CANACINTRA considera que la economfa mexicana marcha ine-
xorablemente a la indexacidn,y por. tanto,a la temida hxperinflacién.

La inflacisn es el problema bisico, de tal suerte que las empresas -
no podrén cumplir cen los aumentos salariales determinados por la Co
misidén de Salarios Minimos, por lo que deberé&n negociarse de empresa
a empresa y de acuerdo a la productividad, es decir, hay necesidad =
‘de racionalizar los incrementos de salarios si no se quiere tener --
cierres de empresas, o bien, tener menos empleos aungue mejor paga —
dos (La Jornada, 18 de octubre de 1986). Para la ANIT (Asociaciébn -
Nacional de Industrias de Transformacidn), el gobierno actual dejard
una inflacidn galopante y un alto nivel de desempleoc, y en 1988 se -
llegard a la hiperinflacién si se toma en cuenta que en el ler. cua-
trimestre de 1987 la tasa de- inflacidn fue de 44% (Ibid., 26 de mayo -
de .1987) . Banamex estima que el Indice de Precios al Productor (IPP) -

se incrementd en 124.8% en la primera mitad de 1987, aumento mayor-. .
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En efecto, despuds de un perfodo de relativa estabilidad de brecios yde =
altas—tasas de crecimiento econdmico, 1a economfa mexicana, a partir de
los 70's,  ha entrado en una 8poca de crisis que asocia altos niveles de
inflacibn con estancamiento y que se prolonga hastavndestros dfas. En
otras palabras, la importancia del anilisis de la inflacién no s6lo se
Jjustifica por su impresionante nivel cuantitativo en los 80's, ‘sino S0~
bre. todo por ser el instrumento b8sico mediante el cual se ha amp11ado"
Ja masa de plusvalfa, via reduccifn de los salarios reales,y, por4tanto."
apuntalado Ta acumulacidn de capital. Sin embargo, a la par de tener‘un
~efecto positivo sobre la acumulacitn, Ta persistencia y el e]evamiento;
contfnuo de los precios se ha convertido en un verdadero problema para
&l capital en su conjunto. La creciente inflacibn agudiza los desequili
brios de la economfa mexicana en tanto afecta a la balanza de. pagos,el fi
nanciamiento externo e interno, estimula la fuga de capitales, la especu-
lacidn financiera, etc., fenbmenos caracteristicos de la crisis monetaria

y financiera.

que el del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que fue
de 113.7%, de ahf la cafda de las ventas y la . produccidn de la.in -
dustria manufacturera (Ibid., 5 de junio de 1987). El Consejo de =~
Estudios del Sector Privado (CE ESP) estima gue la inflacidn sexr& -

-de 125% a 130% en 1987, a diferencia del objetive gubernamental(PAC)
de un 70% u 80% (Ibid., 23 de junio de 1987) .

- BL Banxico, en su reporte mensual sobre precios, sefiala que el INPC
fue de 8.1% en. julio pasado. La tasa acumulada de enero a julio de -
1987 fue de 67.5%, un 20% mis que el mismo perfodo en 1986; de julio
de 1986 a julio de 1987 el aumento fue de 133.7%., Esta tasa es su~

' perior a todo 1984 y 1985, y mis de la mitad de la de 1986, asi co~.
.. mo la m&s elevada desde 1982, De enero de 1983 a julio de 1987,lo0s -
precios han aumentado 1366% aproximadamente (Ibid., B de agosto de

.1987). La misma institucién en su informe de junio, apunta la. in=- .
flacibn.por estratos: en el de bajos recursos (hasta un salario mf -
nimo) , de abril de 1986 al mismo mes de 1987, tuvo un aumento de ==
119.5%, a diferencia del mismo perfodo de 1985 a 1986 que fue de -~
69.8%; en el estrato medio (de uno a tres salarios minimos),para el -
perfodo de 1986-1987, fue de 118.4% contra 69.8% de 1985-1986jen el
alto (m&s de tres salarios minimos), el aumento fue de 118.7%, y en
1985-1986 de 70%. En la inflacién por producto, el precio de los-—

- alimentos se incrementaron en 121.8% para 1986-1987, 55 puntos mésu

que en 1985-1986 (Ibid., 3 de junio de 1987). .
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Bajo .esta situacitn, .y dado que el Estado, como "capitalista colectivo
ideal™, la ha convertido en el principal "enemigo a vencer", y sobre to
do’ porque conlleva la erosibn acelerada de las bases sociales  en qde -
se funda el sistema, es que las explicaciones de la inflacidn*; asf como
la polémica sobre sus causas y cﬁmo combatirla, cobran. cada vez mayor. re
Ievancia en nuestro pais.

En este contexto,  es sorprendente  observar las grandes diferencias que
‘existen en la explicacibn de sus causas, . y pof tanto, de las medidas -
de polftica econdmica para contrarrestarla y/o controlarla y también, el.
alto grado-de eclecticismo que priva en las diferentes interpretaciones.
‘Destaca la polémica al senc de la teoria econdmica dominante entre mone-
“taristas y keynesianos, en nuestros paises entre monetaristas ¥ estructu-
~ralistas, y los que mezclan elementos de estos cuerpos te6r1cos- incluso
alcanza al marxismo, pero lo marginal e insuficiente de sus anflisis . no
le ha permitido participar con mayor peso y claridad en dicha polémica.

En este sentido, es dificil establecer una clasificacidn estricta  en el
p?ano tebrico y metodolSgico. En todo caso,-10s andlisis que existen s
1o pérmiten clasificar en términos de los efectos que produce la infla -
cién, y por tanto, de las propuestas politicas.

~Desde nuestro . punta de vista, los diversos anidlisis se sitGan.en el  te-
“rreno ‘de 1o fenomé&nico*s(no por ello menos real) y en muchas ocasiones,
‘en el propio sentido comlin. Es$ por eso que la inflacidn siempre se tra-

Quizad la inflacién sea una de las mejores muestras del fetichismo de

la realidad capitalista. De ahi que la percepcién superficial de —-

los agentes econdmicos y las explicaciones: de la teorfa convencional

-'se queden en lo aparencial del fendmeno y, por tanto, revistan un-.ca

r8cter apologétice de las relaciones seociales de produccisSn dominan—

tes, Yy que Se expresen como un problema de politica econémica, tanto -
a favor como en contra del Estado.

Lo fenoménico para la teoria burguesa es lo seudoconcreto y no preci
samente la idea de Marx de lo concreto-real como sintesis de .las. mGl.’
tiples determinaciones. Véase Kosik, Karel, "Dial&ctica de lo Con -
creto". Edit., Grijalbo.
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ta:en términos de polftica econbmica, es decir, como un efecto de los de-
sequilibrios econdmicos*®.

Es indudable que estos elementos gxisten pero s61o son una parte del pro-
“blema: La esencia del fendmeno inflacionario sigue oculta y el marxismo

tiene aquf un gran reto. <&Por qué no pensar a la inflacidn como parte y
" 'no s6lo como efecto de 1o que se quiere explicar: la crisis? La crisis,
vista no como desequilibrio sino como la magnificacifn del mov1miento con -
trad1ctcrio del capital, manifestado en la moneda?

- E1 eclecticismo que priva en las explicaciones de la inflacién en Mé&xico
responde, en general, no al pragmatismo tedrico y/p priactico (politica -=- .
'econﬁmica). sino a -una insdficiencia de la teoria econdmica dominante  pa
ra explicar en un marco general la crisis del capitalismo contemporéaneo.
Por tanto, consideramos como equivocada a la concepcidn que sefiala que a

- partir del eclecticismo tedrico se pueden resolver los problemas de la po

- 1ftica econbmica, y del capitalismo en general.

En'este trabajo elaboramos un ehsayo de interpretacifn bibliogré&fica, en
e11que pretendemos caracterizar las diferentes explicaciones de la infla- .
cibn gh México a partir de la descripciln de las teorfas de.la inflacitn,
1o cual nos permitird tener una aproximacién tebrica bisica.para discutir
" dichas interpretaciones y elaborar los lineamientos te6r1co-metodo1égicos
que- consideramos adecuados para-su- andlisis.

Al mismo, tiempo, nos interesa cuestionar la concepcifn del eclecticismo -
econdmico, en tanto que en realidad refleja la insuficiencia para expli -
car a la inflacién ¥, en general, a la crisis actual. Esta concepcibn,ex

b1icita o implicitamente, sefala que la realidad demuestra que no'es posi‘.:‘

" ble explicar y brindar una alternativa a la crisis y a la inflacibn con - .

o Inclusive ha tomado carta de naturalidad en el discurso econdmico ha
blar de desequilibrios, en el sentido neocldsico, como sinénimo de =
crisis.




la apelacidn exclusiva de una teorfa econdmica (monetarista, keynesiana,o .
el enfoque estructuralista); por lo tanto, es necesario el eclecticismo
“tebrico. Es decir, en alguna situacién y determinado sector la inflacién.
puede ser explicada por factores de la demanda, y en otros, por 10s cos -
tos, o bien, la inflacibn es una combinacidn de ambos factores (oferta. y
.demanda)*. También al présentar a una gran cantidad de autores (para el -
caso de M&xico) e incluirlos en alguna de las corrientes tebricas bajo -
_ciertos criterios de c]as1f1cac16n. nos permite cubrir un objetivo de ca-
ricter mis académico, es decir, elaboramos un marco de referencia bisico
o pafa los estudiantes interesados en la probiemdtica inflacionaria, tanto
préctica como tebricamente.

Pafa lograr nuestros objetives, el presente trabajo se ha dividido en tres
- capftulos. En e?'primero, hacemos una descripcidn general de las teorias
" convencionales de 1a inflacibn, la keynesiana y monetarista del "exceso -

de demanda", la inflacidn de costos derivada de la visitn keynesiana,y el
‘ enfoque estructuralista. Se destaca el hecho de que la propuesta de con-
tro1es,sa1aria]es vinculada a la explicacidn de la inflacidén por los cos-
tos, aunque se presenta ideoldgicamente como parte de 1a politica neomong
- tarista, se deriva del planteamiento keynesiano, es decir, los mismo ted-
ricos que abogah por una mejor distribucién del ingreso, un mayor inter -
vencionismo estata], etc., no reconccen este hecho. Existe pues, una in-

congruenc1a entre su planteamiento tedrico y el discurso ideoldgico. En-

' ,contrap051c16n. en el segundo capitulo, presentamos las caracteristicas -
de las principales explicaciones marxistas de la inflacién contempordnea.
.Se destaca el uso de un marco tedrico metodollgico coherente para el anid-
blisis de los fendmenos inflacionarios en el capitalismo. - En el cap¥tulo
Atercero, abordamos el an&lisis de las diferentes explicaciones de la 1n--

- vVéase en este trabajo, la visidn gubernamental.  La opinidn de Sali-
nas de Gortari es muy ilustrativa al respecto:"La inflacidn actual =~
es de costos, rigideces, expectativas y comportamientos; no esté ali .
mentada por un exceso de gasto. la inflacién serl menor si se man -
tiene la disciplina gubernamental, se profundiza el saneamiento  es=-
tructural de la economia y se compromete la solidaridad de todos los
que fijan precios® (La Jornada, 28 de agosto de 1987, p. 20).




flacibn en MSxico. Observamos que a pesar de existir una cierta coheren<
cia en la corriente keynes1ana—estructuralista y enla monetarista. sus -
an511sis quedan presos. de Ja polftica econbmica. En otras palabras, Ia =
inflacidn es vista como resultado de 1z politica econbmica. A lo més que:

se 1lega es a vincularla con las caracterfsticas estructurales, con las -“
condiciones histérico-econdmicas del subdesarrollo.  Sin embargo,nunca se

"reconoce.a la inflacién como un fenSmeno inherente a todo economia mercan -

't§1 y en particular, a la capitalista. Este debiera ser el primer ele -‘{
" mento de un andlisis cientifico de-la inflacisn,

Finaimente, en consonancia con el abjetive de Tndole académicé. inciuimos .
come apéndice y bajo la forma de reseilas, una bibliografia minima intro: - S
ductoria sobre la inflacién. ; : .
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CAPITULO I

La Inflacién en la Teorfa Econfmica Dominante*

‘En términos generales y bajo esta perspectiva global de anilisis, se en--
tiende a la inflacidn como "un fendmeno compiejo" resultado de factores -
socio-econsmicos e incluso psicolbgicos, que se caracteriza por la desva-
~lorizacidn de la unidad monetaria, lo cual implica una caida de su ' poder

adquisitivo interno.

En este sentido, la inflacidn significa un aumento

-no necesariamente permanente-del nivel de preciosl/.

Por teoria econdmica dominante -dominio que se eXpresa en el ambito -
académico y politico-entendemos bisicamente al conjunto de los plan--
teamientos tedricos que tratan de explicar la dinSmica del capitalis-
mo y "solucionar" sus contradicciones en el marco de las relaciones -
sociales de produccién que lo sustentan, asi como su aplicacién pré&c-
tica en la politica econdmica. Esta caracterizacién la hacemos sin -
entrar en detalle de los supuestos tedricos, la estructura metodolégi
ca, etc., Yy sin establecer las diferencias entre las distintas corrien
tes de la llamada economia burgquesa. Para un tratamiento critico de-

tallado de estos elementos pueden consultarse con beneficio la selec-

cidén de E.K. Hunt y J.G. Schwartz Critica d ela Teorfia Econdmica, leg
turas del Trimestre Econémico 21, FCE, México, 1977, especialmente la

"Introduccién" de los propios autores y la primera y segunda partes,

donde se presenta un andlisis critico de los supuestos de la teorfa -
econdmica neoclésica. Un tratamiento similar de los planteamientos de
Keynes y los keynesianos se hace en Critica a la Teoria EconSmica Bur-
guesa, Sel., de Arturo Guillé&n, Ed., Nuestro Tiempo, M&xico, 1978, es

© pecialmente los articulos de Trachtenberg, Torres Gaytin, Sweezy y A.

Aguilar. Tambié&n pueden verse los trabajos de P. Mattick Marx y Key- .
nes (1975) y Critica de la Teoria Econfmica Contempordnea, Ed., ERA,
México, 1980, 2da. parte.

Con respecto a la nocién de "aumento permanente", asi como de otras in
teresantes precisiones (inflacidén latente o reprimida; lenta y galopan
te; aumento "autdnomo"” de la demanda; aumento "“agresivo”™ de los cos~-
tos, etc.), véanse las consideraciones de Jorge Fernidndez-Pol en In--
flacidén Recesiva: Una Aproximacidn Microecondmica, Ed., El Ateneo,Bue
nos Aires, 1982, especialmente el capitulo IV. Por otro lado, en relE
cién a qué tipo de precios (Indices) se deberfian referir 'y explicitar

‘los tratamientos empiricos sobre la inflacidn, véase la discusién que

hace F. Machlup en"Empuje de Demanda y Presidén de Costes"™, en Ball, R.
J. y P. boyle Inflacidn, Ed., Tecnos, Madrid, 1975, pigs. 113=132.Por
lo demds, Machiup presenta una interesante confrontacién entre la teo
ria de-la inflacibén dae demanda y la de costos.

En lo que atafie a las definiciones de la inflacidn un reconocido dic-




A partir de esta concepcidn es generalmente aceptado -en su propio.

AR

seno-
Ta existencia de tres grandes grupos de explicaciones de la inflacién, de

sus causas, de l1os mecanismos de propagacidn y de las politicas anii--in-
f1acionarias; Estas teorfas se refieren a la llamada inflacidn de deman-
da o de "empuje de la demanda“, la inflacibn de costos o de "pre516n de -
los costos“ y la inflaci6n estructural 2/,

En este capitulo hacemos una presentacibn sucinta de los principales ele-

mentos histéricos en los que se ubica su surgimiento, asi como los plan=

“teamientos bisicos de estas teorfas., Con ésto persequimos un doble obje-

tivo. . Por un-lado, presentar una idea del contexto histdérico de. su desa-
rrolio y, por otro, describir las caracteristicas fundamentales de sus ex
plicaciones que nos permitirdn orientarnos en la caracterizacidn de las -

diversas interpretaciones de 10s economistas mexicanos sobre la inflacifn

en nuestro pafs.

1.- La Inflacidn de Demanda y la Inflaci6on de Costos.

En un sentido general, podemos sefalar que en la teoria de la inflacién -

. de demanda se destacan dos visiones, que a pesar de considerarse como con’

cionario d¢ eceonomia la define como un “proceso de alza persistente y
generalizada de los preciocs, iniciado por alguna variacién [SIC] .-que -
hace imposible satisfacer la demanda total a los precios existéntes,
Yy Propagado por reacciones de los diferentes grupos econbmicos que in
ducen nuevas elevaciones de los mismos™ (p&g. 497).. Sin embargo, el -
mismo diccionario seflala que no existe una “definici6n exacta" o ple-

. namente aceptada por los economistas (pdg. 498). CFR. Diccionario -
" de Economia Planeta, Ed., Planeta, Madrid. . - -
3/' Véase Diccionario..., op. cit.; Fernindez-Pol, op. cit., capitulo IV;

-.Ball, R.J. y P, Doyle, op. cit.; Mueller, M.G. Lecturas de Macroecono
--mia, CECSA, México, 1985, especialmente los articulos de la :cuarta,-
quinta y .séptima partes. Cabe aclarar que las menciones a la: teoria
de la inflaci®n estructural se hacen en el libro de Fern&ndez-Fol y -

en el'.citade diccionario. Los otros trabajos son selecciones de ar-. .

ticulos escritos -algunos de ellos ya clisicos- desde £ines de .los
. aflos treinta hasta principios de los sesentas que se refleren, basica
mente, a la situacidén econdmica de los Estados Unidos e Inglaterra en
dicho periodo. Principalmente contienen 1la controversia. entre moneta
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trapuestas por el pensamiento econdmico 3/. podemos considerar155—como
parte de dicha teoria por el hecho de que ambas parten de jdentificar a -
la inflacidn como resultado de un “exceso de demanda”. Sin embargo, . por = =
la importancia de las implicaciones de su ulterior desarrollo para el ahéb
1isis de Ta inflacifn y buscando una mayor claridad en 1a presentacitn de
sus.-diferencias, trataremos por separadc a la visidn neocldsica y a la ex
plicacifn keynesiana. '

1.1 El Enquue Neocldsico. La Teoria Cuantitativa del Dinero y el "Em-

puje de la Demanda".

En términos histbricos es la escuela neocldsica (Wa1ras. Wicksell, Mar --
‘shall, I. Fisher, etc.) la que trata por primera vez el problema de 1a in

flaci6n., En otras palabras, es la que elabora la explicacitn de que los -
precios son determinados por la demanda. :

Para los neocldsicos la desvalorizacidn del dinero era resultado del aumen
‘to en el-nivel de precios. Estos cambios en los precios estaban asocia--
dos a1l ciclo econdmica, asT precios en aumento eran caracteristicos de la
"fase de auge y la deflacifn a una situacién de depresiGn; es decir, estos
movimientos y su ajuste, eran resultado de la propia actividad econdmica.
"SinAembargQ, en tBrminos concretos se pensaba que la. inflacidn era prodhgvrf
“to de un inadecuado control de la oferta monetaria. En un sentido general,
- la teorfa monetaria neocldsica explicaba la deterwinacibn del nivel gene-
"ral de precios como una derivacifn de la teorfa cuantitativa del dinero.

ristas y keynesianos, asi como la polémica al seno del keynesianismo-
‘entre inflacibn de demanda e inflacibn de costos.

3/ Esta contraposicidn sec presenta al menos en lo que respecta a la iden
tificacién de los factores causales del aumento en el nivel de precios

. pero sobre todo porque parten de - supuestos distintos en su an&lisis.
véase Diccicnario..., op. cit., plgs. 498-499; Ball y Doyle, op. cit.,

espacialmente la Introduccién de los autores; Samuelson, P.A. y R. M.

Solow "Aspectos Analiticos de la Politica Anti-Inflacionista", en Mue

llexr, M.G., op. cit., pags. 389-403.
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La explicacibn es la siguiente "supuesto el pleno empleo, los aumentos de.
la oferta monetaria originardn saldos de caja: indeseados en los agentes -
econdmicos los cuales al trater de desprenderse de ellos dardn lugar a un
aumento de la demanda de bienes y servicios que en definitiva, desemboca-
ran en el desencadepamiento de un proceso inflacionario” (Diccionario...,
op. cit., pag. 498) &/,

Esta explicacidn por un aumento “"excesivo" de la demanda propiciado por un
incremento del stock de dinero sobre el out put real prevalecib en el amf 
bito académico y politico hasta el estallamiento de la crisis capitalista
representada por la Gran Depresidn de 1929 5. 1a posterior pub]icaciénk

4/ El esquema general de la teorla neocldsica consideraba la separacidén -
entre lo que Ball y Doyle (op. cit., pig. 11) llama.. la teorfa del va-
lor y la teoria monetaria. Asi, la teoria del valor se ocupaba de es
tablecer los valores o precios relativos de los bicnes y servicios .y
de los factores productivos; por su parte, la teoria monetaria estable ..
cia el nivel general de precios. Esta separaciSn implicaba la oposi
cién entre precios relativos (Teoria del Valor) y precios absolutos ~-
(Teoria Honetaria); es decir, en el modelo neoclisico podfan . tratarse
por separado. En otras palabras, a nivel macroecondmico los factores
reales determinaban cl nivel de empleo y el out put real, y los facto-
res monetarios el nivel general de precios. - La inflacién resultaba ~=
asi un mero reflejo de les canbios en el valor del dinero y por tanto,
independiente de las variables reales: a largo plazo los aumentos en -
la oferta monetaria conducfan necesariamente al incremento de los pre=:
cios; la tasa de aumento de la cantidad de dinero determinaba ﬁnicamen‘
te a la tasa de inflaciln.

Para ver el significadc completo de esta separacién entre la teoria- del
valor y la monetaria donde la teorla cuantitativa del dinero determina
el nivel absoluto de precios ¥y ¢l modelo walrxasiano de equilibrio,geng‘
ral la determinacién de los precios relativosw®, asi como la distincién
entre la economia monetaria y una economia de truegue en la cual apare’
ce el dinero como el "velo" de las variables reales (nocién de "dinero L
neutral"), v8ase el excelente trabajo de L. Harris EEEELE_EEESEEEAE',. T
F.C.E., México, 1985, la. y 2a. partes, especialmente los capitulos —-
IIX, IV y VI. Vé&anse también las consideraciones de J. A. Schumpeter
" sobre el andlisis econdmico real y monetario y el “dinero neutral" en
su monumental obra Historia del Andlisis Econdémico, Ed. Ariel, Barcelo. -
na, 1982, capftulo 6. ¥ :

* Sobre esta consideracidén y un tratamiento detallado de la Teoria del =
Equilibrio General de Walras, vé&ase C. Napoleoni El Pensamiento Econ&-
mico en el Siglo XX, Ed. OIKOS~TAU, Barcelona, 1968, capitulo I, espe-
cialmente los pardgrafos 3 y 4. : ;

5/ Para una discusidn critica sumamente interesante sobre la validez de - -
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~de 1a "Teorfia General" de Keynes y el inicio de la 1lamada revolucién key
nesiana, desacreditd casi totalment. a la explicacisn neoclisica de 1a in
flacitn en particular y de la actividad econbmica en general 8/ En su--
- mas son_precisamente la incapacidad para poder explicar las causas y -las
consecuencias: de la depresidn, as? como la influencia renovadora del pen-
'bsamiento keynesiano, tanto en el a@mbito académico como en sus 1mhlicacio-

nes praéticas para la politica econdmica, los elementos histdricos que de =

terminan la ruptura con el pensamiento neocldsico. ‘

1.2 Inflacién de Demanda: lLa Visibn Keynesiana.

Keynes rechazb el planteamiento neocldsico sefalando que m8s que los cam-
bios en la catnidad de moneda eran los flujos de renta (ingreso) y gasto
los que determinaban el aumento en el nivel de precios. Alin en el caso--.
de gue se estableciera una relacidn directa entre oferta monetaria y pfé-
"cios, si no se estaba en una situacidn de pleno emplec Z/, el aumento del

los supuestos de la teorfia clisica y en particular de la "Ley de Say",
tanto en general como en Su extensién a una economia monetaria, y don
de se seihalan las mds serias inadecuaciones de dicha tecria para ex-—-
plicar las condiciones recesivas de los 30's, véase la versién sucin-
ta, clara y sencilla, del andlisis econdmico cl&sice (Ricarde, J,.S. -
Mill y Marshall) de E.E. Hagen "La Teoria Clasica de la Determinacidn
del Nivel de la Produccibn y del Empleo"™, en M.G., Muellex, op. cit.,-
p8gs. 3-16. Por otro lado, para una revalorizacidn mds moderna y es-
pecializada del significado de la teoria cuantitativa del dinero pre-
keynesiana, pueden consultarse los capitulos IV y VI del libro de L.
Harris (op. cit.). ) R
-6/ Para la versidn particular de Milton Friedman sobre el significado-de :
- la ruptura que causd® en el pensamiento econdmico dominante (neocl&asi-
co) hasta los aflos treinta, el efecto de la Gran Depresién y la influ
encia del planteamiento de Keynes, véase “Teoria y Politica Moneta =-
ria", en Ball, R.S. y Doyle, op. cit., plgs. 105-110. A pesar de que
Friedman admite la insuficiencia de la teoria neoclésica para expli--
car la Gran Depresién, lo que ésta demostrd a sus propios ojos fue la .
"importancia del dinero" o de los factores monetarios (bisicamente el
stock de dinero) en la dindmica econdmica. Vé&ase también la opinidn
de E.E. Hagen (op. cit.).
7/  Keynes consideraba la tendencia al equilibrio de pleno empleo segin —
T el tratamiento neocl&sico, como un caso particular-y no un caso gene-
ral. Esta opinién representd uno de los principales puntos criticos
de Keynes a la escuela neoclésica.
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stock monetario se traducirfa bisicamente en un aumento de la ocupacién.
Repetimos, s&lo en una situacidn de pleno empleo un exceso de demanda so-
bre.-1a oferta podrfa significar un incremento en el nivel de précio#. Es-"
te exces6 de gasto agregado sobre la capacidad productiva es lo que Key--
nes denomind como la "brecha o gap inflacionario" E/. Tal "excesd de de-
manda" implica el supuesto de flexibilidad de precios de los -bienes . que
responden a este “"exceso” 9/; es decir, un aumento de las rentas moneta-=
rias (“"activos 1Tquidos"}, que significa un incremento del gasto (por ==
ejemplo una reduccidn de impuestos o un aumente de la inversibn al mejbrar
las expectativas, etc.), en pleno empleo 1levan a un aumento “"excesivo" -
de'la demanda con respectov a la oferta {out put real) o cual tiene como
résultado una subida de precios 10/ gp suma, la existencia de este "gap"
es lo que origina la inflacidn cuya eliminacidon requiere la aplicacién de
una polfitica de contracci6n de la demanda bisicamente por vias fiscales,
o bien, en general, a una combinacidn adecuada entre la polftica fiscal y
monetaria 11/,

8/ Véase en detalle el andlisis del propio Keynes "El gap inflacionario®
{How=to Pay for the War®), en Ball y Doyle, op. cit., pigs. 19-22,

9/ Harris (op. cit., pigs. 453-456) sefiala que el modelo keynesiano de -
T 1a "brecha o gap inflacionario" se refiere al mercado de bienes a. di-
ferencia de los monetaristas que se ubican en el mercado de .dinero ~-
(oferta y demanda). Es decir, en aquel modelo el dinerc no tiene - re
levancia en términos de la inflacibn; el mexcado de dinero keynesiano -
s6lo determina la tasa de interds, y &sta (sus movimientos) es la co- -
nexidn entre el mercado de bienes y el de dinero. -Por otro lado, ani
'1isis derivados de este planteamiento seflalan que para que exista pro
piamente inflacién deberlan producirse o coexistir dos "gaps™ o “"bre-
chas" simultdneamente en el mercade de bienes y en el de factores pro
ductivos. CFR. Diccionario..., op. cit., padg. 500; R. Turvey y H.
Brems "Mercado de Bienes y de Factores", en Ball y Doyle, op. Cit., =
pigs. 36~-47.

10/ 'En rigor, el aumento de la renta (activos liquidos) ya sea absoluta -
{cantidad de dinero) o bien, relativa (salarios reales) no garantiza

por si misma un aumento de la demanda. Esto depende, en todo caso,de
que la politica monetaria se combine con una peolitica fiscal adecua--
da. . ‘

En.términos muy simples el esquema general serfa el siguiente. En -
una situacién econSmica recesiva las acciones de estimulo a la activi
dad econémica censistirian en que la politica fiscal induciera a un-
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La discusidn de Keynes con 1os planteamientos neoclasicos nos permite en-
* tend.r que se hable de que en la teorta de la infTacién de demaﬁdé se pug
dan distinguir dos enfcques predominantes: el representado por la teorfa
cuantitativa del dinero y el keynesiano. Ahora bien, Ball y Doyle (op. -
cit.) senalan qué del andlisis general de Keynes de la inflaci6n se deri-
varon dos versiones para explicar la determinacién del nivel de precios.
Por un lado, la versifn de considerar a la inflacidn por un exceso .de de-
manda propiamente dicha. Por otro, la inflacifn causada por el incremen-
to de los costes. En palabras de los autores “en el andlisis: [de Keynes]
. se suponié que los precios eran flexibles, &sto es, que respondian al ex-
ceso de demanda en el mercado de bienes. Sin embargo, se pensaba que los
salarios eran reacios a dichas subidas y que, la participacidn de los be-
aeficios en la renta, aumentaba. Luegc se trataba de un tipo de iafla --
cibn de demanda en el que habfa flexibilidad de precios e inflacién de_bg
“neficius... Pero, en las economfas industriales, la existencia creciente
del oligopolio hace que los precios se retrasen con respecto-a la demanda,
para que respondan rapidamente a las variaciones en los costos. Luego-la
presidn de l& demanda podfa funcionar, no subiendo los precios directamen
te, sino via el incremento en los costes, particularmente, el coste sala-
-.rial que surge de un exceso de demanda en el mercado de factores. Con es
to, tendrfamos una especie de inflacifn derivada... [aunado al hecho de -
que Keynes] puso énfasis en la relacidn entre los precios, la productivi-
dad y los costes, en la determiracitn del nivel del salario mohetario" --

j(pag- 12)..

Con el fin de la segunda guerra mundial y el iricio del 1lamado perfodo -~
la posguerra en los afos cincuenta, empieza a desarrogllarse un nuevo enfo
que sobre la inflacisn. No obstante de que aparecieron una gran cantidad
de estudios siguiendo la 1fnea trazada por Keynes que trataron de superar
]as 1nconsistencias de su andlisis 12/. el ‘nuevo enfoque representé basi

incremento del gasto gubernamental y una reduccién de impuestos,acom-
paiiadas de medidas monetarias de expansidn del medio circulante y de ~
reduccidn de las tasas de interés. Para una situacisdn inflacionaria -
las politicas fiscales y monetarias serian la combinacidn inversa de
las anteriores, es decir, adquirirfan un carfcter contraccionista.
12/ V&ase Ball, R.J. y P. Doyle (op. eit.), especialmente los articulos -
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camente, una reaccidn & la insuficiencia de los andlisis keynesianos para

explicar la nueva situacidn econémica que caracterizd a la década de 1los
cincuentas. los fen6menos inflacionarios de la posguerra combinados con
‘altas tasas de crecimiento econdmico y del nivel del empleo, contrastaban
fuertemente con la predicci6n keynesiana de que después de la guerra so--
brevendrfa una deflacidn acompafada de un gran desempled, de la magnitud

del de los amos treinta, siempre y cuando no fueran adoptadas politicas -
expansionistas de la demanda efectiva.

Se empezd a seflalar que lejos de la visidn tradicional keynesiana de fa--
1las en el control de 1a demanda, la inflaciSn se debfa a un aumento - del
poder monopblico de los sindicatos de trabajadores; en otras palabras, la
"presibn de: 1a demanda" se asocif principalmente a los niveles de los sa-
“tarios, aunque en términos mds generales, también se considerd a i1os bene
‘ficios como posible factor causal de inflaciGn. A este nuevo enfoque se
1e empez6 a 1lamar “1a nueva inflacibn". Nosotros lo trataremos bajo el
nombre mis conocido de inflacién de costos 13/,

En suma, es el hecho histérico anteriormente sefalado lﬂ/, el que impulsa

de la la., 3a. y 4a. partes: también M.G. Mueller (op. cit.)., en paxr
ticular los trabajos de la 4a., 5a. y 7a. partes.

Samuelson y Solow (op. cit.) considuran que esta nueva explicacidén -
de la inflacién implica dejar el supuesto de la competencia perfecta
y tomar el de la competencia imperfecta. Este cambio se debe, en su-
opinidén, a la caracteristica misma de los heches econdmicos de la ~-
posguerra: explicar la situacién de que antes de alcanzar el pleno -
empleo y la utilizacién de la capacidad instalada, se-hayan produci-
do incrementos en los salarios y los precios; es decir, los salarios

. ¥ los precios son inflexibles a la baja frente al desempleo y la ca-
‘pacidad ociosa.

Es menester seflalar que en cierta manera tambi&n la critica de los me
netaristas —~movimiento conocide como la contrarrevoluciSn monetaris-—
ta, encabezado por M. Friedman- influydé en el desarrollo polé&mico de
la nueva teorfa. Asi, en un primer momento, la discusifn se centré
entre los propios keynesianos, es decir, entre las teorfas de la in-
flacidén por "empuje de la demanda" y la de "“presién de los costos".
En este sentido, Ball y Doyle (op. cit.) seflalan gue la importancia-
del debate se ubica en las implicaciones sociales de las politicas -
recomendadas para combatir las causas dedla inflaci&n derivadas de -

© ambas teorfas. En el caso de la primera se propone la restriccidn -

monetaria y la ortodoxia fiscal (reduccidn del gasto},cuyc resultado
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el -desarrollo de 1a nueva interpretacidn en la cual distinguimos priancipal:
‘mente a tres versiones: la inflacién via aumento de los costos salariales;’
Ya versibn m&s general de la inflacién de vendedores.(Lerner); y, la causa’ o
da por desplazamientos sectoriales de la demanda (Schu]tz). :

1.3 La Inflaci6n de Costos. Las Tres Versiones.

El planteamiento general de esta teorfa es que la causa de la inflacién - -
se debe ubicar en  la presién que realizan los distintos  grupos econs-- '
‘micos 18/ para aumentar - su participacién en el ingreso nacional, o ‘por-
cualquier otra causa que eleve los precios de los factores productivos, si,f
- tuacibn que 1leva 2 un auments de los costes que al. reducir la demanda ge- T
" mera un incremento en el nivel de precics y del desempleo.

Esta situacisn general considera dos casos. Si el pader de mercado es’
ejercido por parte'dé los sindicatos de trabajadores, el proceso se ini-
cia con un aumento de salarios por encima de los incrementos de la produg
yftjvidadidel trabajo. Si representa el poder de las corporaciones empresa

ser8 el aumento del desempleo. En la de costas se significa el con-

trol de preciecs y la politica de rentas (principalmente controles sa

lariales). Por su parte, los neomonetaristas cxiticaron ambas expli -,
" caciones y paulatinamente la polé&mica volvibé a establecerse entre &s’
“tos 'y los keynesianos. Para ver el caricter de las discusiones.al - ..

seno de la-corriente keynesiana, tanto de los intentos conciliato --

rios de ambos enfoques como de los planteamientos que sefialan la fu
- tilidad de la contraposicién en el debate, véase Samuelson y Solow, .
‘op. cit.; A.P. Lerner "Recesifén Inflacionista y Regulacién de Precios

Adnministrados®”, ibid., pigs. 378-388; F. Machlup "Empuje de Demanda=

y Presién de los Costes", en Ball y Doyle, op. cit., pigs. 113-132;

S. Weintraub "Dos Revisiones de la Inflacidn", ibid., pigs. 46-S5;R. &
©§. Ball y R.G. Bodkin "Un Modelo Keynesiano Generalizado", ibid., -~
" p&gs. 57-73. Para la critica monetarista vSase W.A. Morton "Infla--
{ 'cién, Sindicalismo y Pleno Empleo", ibid., p&gs. 77-89; M. Friedman ' .
‘"Peorfa y Politica Monetaria", ibid., p&gs. 105-110; J.R. Hicks “"Key -
"“nes ¥y los ‘Cl&sicos'", en M.G. Mueller, op. cit., pigs. 143-152; M.
friedman “"Nueva Formulacién de la Teorfa Cuantitativa del Dinero®, -
'ibid., .p&gs. 153-167; H.G. Johnson Inflaci&n y Revolucidn y Contra--
 rrevolucién Keynesiana y Monetarista, OIKOS-TAU, Ed. Barcelona, 1378,

‘Estos grupes econdmicos son definidos como “conjuntos de individuos
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- riales ( a:través de los 1lamados precios administrados, es decir, los pre
cios fijados por las propias empresas segGn las consideraciones de su admi
nistracién, V.G., aumentos de los precios de venta mayores que los de _Tos

",costds) se tendr& un aumento de los beneficjos o inflacibn de beneficios.
: .Lernqr {op. cit.) considera que es mejor hablar en un sentido mis general
L de "inflacisn de vendedores" para englobar ambas situaciones. Lo que real

discutir los criterios de “justicia” de qu1én empezd primeroc, en sus pro--
‘f pias pa1abras "La inflacifn del vendedor tiene lugar siempre que percepto-
res de salarios v beneficios intentan conseguir participaciones sobre el -
__precio ‘de’ venta que juntas superen el 100 por cien [out put totall. Cuan -
~do 8sto ocurre, poco Sentido tiene preguntar si se debe a que las reivin-
" dicaciones salariales son elevadas o si las exigencias de beneficio son -
excesivas. Poco importa Ta justicia implicada en ambas exigencias, lo-Gni
;. co.significativo para el problema planteado es que la suma de requerimien
" tos es superior al 100%. Esto es lo que produce la inflacidn (p&g. 380);
. tambi&n Samuelson y Solow (op. cit.) argumentan en el mismo sentido en .-=
- contra de esta disyuntiva y en particular sobre la blsqueda de causa11daa
entre salarios-precios o precios-salarios.

o La-versibn de la inflacion por desplazamientos sectoriales de la deman --

da 16/ g ‘explicitada por Samuelson y Solow (op. cit., pig. 395) de 1a si.
_guiente manera: "“En un determinado mercado el precio puede aumentar ‘como’

*;_¢on$ecuéhcia de un desplazamiento de la curva de Gemanda hacia la derecha )
'2g»¢e_1a curva de oferta hacia la izquierda. En el primer caso &1 out pufr"
‘ha'de aumentar, en el segundo ha de disminuir. (No tendrfamos razén.. al’
‘afirmar que estamos ante un caso de inflacitn de demanda si sector por --
' 'sector -aumentan los precios al mismo tiempo que los out puts? ...es posi-

con ' intereses econdmnicos comunes®, V.G., trabajadores, empresarios, d
rentistas, ag:icultores, exportadores, etc.. CFR. Dicciqnazio de Eco’
nomia, op. cit., p&g. 500. -

16/ Véase C.L. Schultz "Desplazamientos Sectorlales e Inflacién“, en Ball
Yy Poyle, op. cit., pags. 156-162.

mente interesa, segln Lerner, es qué es lo que produce 1a inflaciGn: y  ro.- .
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ble ﬁue'determinédos sectores se enfrenten a excesos de demanda sin.que --
“exista una presidn en términos agregados; estos sectores mostrarian fuer-
tes incrementos de precfios y aumentos de out put (o presibn sobre 1a capa-
cidad). Sin embargo, en sentido real, el origen de 1a inflacibn ha de si-
tuarse en la incapacidad de los demis sectores, en [los] que se produce --
subutilizacidn, para disminuir de forma adecuada sus precios. Esto puede
ser consecuencia de la 'fijacibn administrada de precios’, de margenes ri-
.-gidos, de la rigidez de salarios y de todos los demds elementos de la 11a-
mada ‘nueva inflaci6n'". En otras palabras, Schultz considera que: Yos pre
~cios y los salarios son, generalmente, flexibles al alza e inflexibles a -
‘la baja, ante un exceso de demanda 1Z/. AGn en el caso de que no se trata
ra de una demanda agregada excesiva, la existencia de exceso de demanda: en . .
algunos sectores productivos tendrd como resuitado un aumento en el nivel
general de precios; &sto es, los incrementos de los precios en dichos sec-
tores no se compensaran con precios descendentes para otros mercados. Es-
'tb es asY porque los excesos de demanda en determinados sectores se ;rans-'
miten a través de su influencia sobre los precios de los materiales y Jos
salarios al resto de 1a economfa, aunque en estos Gltimos sectores no exis
ta una demanda excesiva de sus productos, de las materias primas e insumos.
..y/o del trabajo que requieren para producir, Es decir, esta influencia se
establece via el aumento de los precios de las materias primas, de los bie
'ﬂ_nes 1ntermedios, de los bienes finales, y de los salarios en las empresas
con .exceso ‘de demanda.

-f;En‘resumen.ben 1a interpretacidn de C. Schultz de los desplazamientos sec-
_toriales de la demandaz-entendida como una variante de 1a,inf]aci6n‘pr6dqci
da por 1a “presifn de los costos"- la inflaci&n resulta de la infiexibili-.
dad a la baja de los precios {bienes y salarios) del sector que ha perdido
- demanda. Este planteamiento se ha generalizado para explicar la. inflacidn

17/ Esta cConsideracidén se refiere a la economia norteamericana de la se—-
. gunda mitad de los cincuentas. El tratamientc de C.L. Schultz. es un
an8&lisis de ‘la inflacién galopante de los Egtados Unldos en dicho pe- -
riodo.
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galopante en el sentido de que una vez iniciado el proceso inflacionario,
' ya sea por el empuje o la presidn inicial, &ste continua porque los empre
sarios .y los trabajadores consiguen subir los pracios-y los Snlarios para'
proteger su part1c1pac16n en el producto total.

1.4 Recapitulacion parcial.

;,Es necesario hacer un alto en la exposic16n para presentar una serie de -
~..consideraciones, a nuestro juicio 1mpor:antes que se desprenden de 1os -
distintos tratamientos sobre la inflacibn en el &mbito de la teorfa econél
mica dominante expuesta hasta aquf.

““Las consideraciones estarin referidas al porqué a pesar de que la teorfa
de la inflacisn de demanda surge, bisicamente, de los planteamientos de'-’
Keynes, &sta es identificada actualmente con la corriente neomonetarista.

>:, Lo;anterior tiene una 1mp1i;aci6n importante en ' la polémica actual sobre

“.las polfticas anti-inflacionarias aplicadas en nuestro pa¥s ya que, en --
t&rminos del discurso ideol8gico, las polfticas restrictivas de los sala-
‘rios se asociah a una posicitn monetarista en contraposicibn a una vision

*“; neokeynesiana, cuando esta polftica -seglin el andlisis precedente- se pue

= dederivar 16gicamente de los desarrollos keynesianos de la inflacitn ‘de

,fqutos;i’Asociadd a lo anterior, queremos sefialar cuil es el signjficadokff

".'de la’polémica entre la teorfa de 1a inflacidn de costos y la de infla --

. tiéismo.. Por G1timo, con el fin de temer una visidn mds clara de las teg 1
»'vrias de 1a inflacitn resehadas. presentamos los esquemas grafncos de la =
3'.inf1ac16n de demanda y la 1nflac16n de costos.

V‘?'1.4:1 Infiaéibn de Demanda. Predominio del neomonetarismo.'.

‘€16n“de ‘demarida y cGmo, estimulados por esta polémica, los nuevos desarrg
~.-110s tebricos sobre la inflacifn se presentan con un alto grado. de eclec: '

‘La‘explicacion’tradicional de la inflacidn causada por un “exceso de'dg-- f{'-1
"fjmnhda";,plénteamjento derivado de la Teorfa Cuantitativa del Dinero, domi -
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n6 el Smbito académico y polftico hasta los primeros afios de la década de
los treinta.  La Gran DepresiGn y la “Teorfa General", y con ella la revo-
';1uciﬁn»keynesiana, determinaron la declinacisn del predaminio de la teorfa
- . neocl8sica en el pensamiento econdmico por 1o menos hasta la d&cada de Tos
- 50's. ‘

'KéyneS‘modificé la explicacidn de 1la 1nf1aci6n'por "exceso de demanda" de
la teorfa cuantitativa a través del andlisis de renta (ingreso)-gasto, en
donde 1a fhhciﬁn consumo (la propensidn a consumir) ocupa un lugar relevan.-
te. Para Keynes la inflaci6n se manifiesta cuando la demanda efectiva re
‘basa el out put real. Los consumidores (de factores y/o bienes y servi- -

j:cios) empxezan a presicnar sobre la oferta lTimitada e insuficiente,lo cual

'”trae como resiiltado un desequilibrio entre la oferta y demanda globa]es.

Este vacio o "gap inflacionario" es cubierto por un aumento en los precios.
*Esta . situacion implica el supuesto del pleno empleo. Sin &ste los aumen--
‘tos de la demanda sdlo estimularfan el empleo, la produccidn, etc., sin ==

" 'que se produzcan incrementos en el nivel de precios. En este sentido, po
U rdemos decir que la inflacién s8lo se. convierte en importante para los key-

‘_1”nesianos cuando se alcanza el pleno empleo. Lo mids significativo es comba
Cotir Ta desocupacidn y el estancamiento econdmico. Asy, como para los key-

: ‘nesianos los problemas del capitalismo se ubican en la insuficiencia de 1a
" demanda efectiva, 1a politica econbmica general que debe impulsar e} Esta-

..do para ‘lograr el crecimiento y el desarrollo econSmico debe basarse en la

‘expanSIBn de la demanoa via el gasto piiblico.

: Sin embargo, en la posguerra la situacidn econﬁmiéa (al menos en Estados-

" Unidos e Inglaterra) se caracterizb por un nivel creciente de precios sin.
V,‘haber alcanzado el.plero empleo; el exceso de demanda se relacionb princi
';f pa!mente a las"exigencias 1nmoderadas de ‘los trabajadores de aumentos sa
7‘llar1ales, en otras paiabras, surge la explicacibn de la inflacién por los -
‘}-aumenpos de los costos.

A pésar de Ta importancia creciente de esta explicacién y del desarrollo-
de la bo]émica entre la teorta de la inflacion de demanda y.la de costos -
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.a) seno del keynesianismo, resurgen las explicaciones monetaristas de la -

*1,1nflac16n a través de los trabajos de M. Friedman, W.A. Morton 'y P, Cagan

- principaimente 18/,

En t&rminos generales, este resurgimiento © contrarrevolucién monetarista

‘como se le didé en 1lamar en los 70's, tambié&n esta ligado al hecho‘particg

“lar de que el andlisis keynesiano relegb a la cantidad de dinero-al -papel

de determinar el nivel de las tasas de inter8s, lo cual implicaba restarle

4mportancia a la influencia de las variables monetarias ¥. por tanto, a la
polftica monetaria en 12 dindmica de la actividad econ6mica 19/,

Para una buena presentacidn —bastante completa aunque resumida- del -
desarrcllo tebrico sobre la inflacibn hasta la escuela de Chicago,pug
de consultarse a Conde L&pez, Alejandro Sociceconomia de la Inflacién,
Edit., Limusa, M&xico, 1976, especialmente la 2a. parte.

Un buen ejemplo de la discusidn actual entre neomonetaristas y keyne-
sianos sobre la inflacién y la relacibén entre oferta y demanda de di-
nero es el articulo de N. Kaldor y J. Trevithick "Una perspectiva key

. nesiana del dienro”, trad. CEMLA, M&xico, 1983. En este trabajo se -

sefialan elementos muy importantes de los fendmenos monetarios y finan
cieros actuales como por ejemplo, la dificultad de definir al dinerc
en las sociedades actuales donde existen formas de dinero ficticio =-

-'que crean dinero y modifican el stock de dinero. Esto se presenta co

mo un elemento de critica a los monetaristas, y se seflala como el 15~
mite al-supuesto control de la oferta monetaria por las autoridades -
monetarias. El punto de vista de los neomonetaristas. puede verse: en-
el trabajo de H.G. Johnson citado. Seglin este autor el nudo de la =

. polémica es que para los keynesianos la economia real es altamente —-

inestable y la gestién monetaria tiene escasa importancia y poco con
trol sobre ella.

' Por el contrario, para los monetaristas la economfa real es intrinsi-
camente estable aunguc las evoluciones monetarias pueden desequilibrar
‘la, por lo que &stas deben ser controladas por la politica monetaria

adecuada. Johnson agrega que dejando de lado las cuestiones de como:
influyen los movimientos monetarios en.la evolucién de la economia ¥y
¢Sdmo deberfa ser gestionado el dinereo, la visidén monetarista se ajus-
ta m4&s a los hechos de la experiencia econdmica. Esta idea es resul-

-tado de la insatisfaccién con el poder explicativo de la teoria y los

resultados empiricos de la politica econfmica keynesiana.

‘'Por otro lado, para una visidn distinta y discusién critica sobre el

concepto de oferta de dinero y wmds en general, sobre el concepto de -
politica monetaria, vé&ase Suzanne de Brunhoff La Oferta de Moneda, --
Edit., Tiempo Contemporaneo, Buenos Aires, 1975, y La Politica Moneta—

xia, Siglo XXI Egdit., México, 3a. Edicidn, 1980, respectivamente.
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_Con réspecto a2 la inflacidn de costos 1os neomonetaristas planteaban que
los- aumentos en los salarios y los precios se debfan, principalmente, a
que las autoridades monetarias de acuerdo a su polftica.de pleno empleo,
financtan -los aumentos salariales via el incremento de la oferta moneta-
ria, permitiendo asf que los sindicatos persistieran en demandas "anorma-

“les" de incremento salarial. En suma, para Jos neomonetaristas tanto la
_inflacidn de demanda como 1a de costes se deben a.una polftica monetaria -
*{nadecuada". En otras palabras, el “gasto excesivo® por parte del Estado
es decir, un gasto mayor en relacibn a sus ingresos 20/,  es la causa fun-
damental de la inflacidn; este gasto se financia con una maydr oferta mo-
netaria;.esta expansibn “excesiva™ del dinero estimula un crecimiénto"autg .
nomo" de la demanda global que conduce a un aumento en el nivel de precios.
En este sentido, se explicita la idea de que una politica restriétiva de -
ta demanda global (polftica monetaria "adecuada" = control de la oferta mg
netaria) serfa la piedra angular de un programa anti-inflacionario.

Resumiendo, el resurgimiento del monetarismo se debe tanto histérica como
- tebricamente, a la incapacidad del keynesianismo para explicar los proce--

805 inflacionarios de 1a posguerra. Harry G. Johnson (op. cit., pigs. 15-

16) sefala que la inflaciSn, mis que el desempleo, representd el problema:

crdnico de las economias occidentales en la posguerra. Esto se contrasta

con la idea de- los economistas keynesianos de que al final de la guerra se
E produéiria una depresidn que sSio podfa ser superada por polfticas expan--
T .sfonistas de la demanda. Los hechos histdricos, segin Johnson}.muéStran4;',
- "que a la guerra sigue un proceso inflacionario y que precisamente las medi

20/  Es de notar que en esta concepcidn en ningfin momento se pregunta.. el
. porqué el Estado moderno requiere tener un gasto creciente y, en de--
texrminado momento, porqué llega a una situacisn de d&ficit fiscal. .

Al respecto puede consultarse el tratamiento de James O'Connox scbre
1a llamada crisis fiscal del Estado capitalista contemporineo en EsS-
tado y Capitalismo en la Sociedad Norteamericana, Edit,, Periferia,
Buencs Aires, 1974; tambi&n para una visién general de la discusién-
sobre los gastos capitalistas puede verse A, Dabat "Notas sobre - los
gastos del Estado en el capitalismo contempor&neo", Cuadernos de 1la
CIES, Facultad de Economia, UNAM, México.
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das keynesianas para enfrentar la esperada deflacidn -financian1enuo del -
" 'd&ficit con creacidn de dinero y la eliminacitn de los controles de pre --
‘;cios,y salarios, etc.- impulsaron mis la inflacién de 1o que hubiera sido
'sin tales medidas. Asf, para Johnson, la inflacién de la posguerra se de-
“bi6.a que la guerra fue financiada con deficit y creacifn de dinero en lu-
gir de: los fmpuestos, y a las devaluaciones monetarias.

Las altas tasas de crecimiento econ6mico y del nivel de empleo de la pos~--
guerra es atribuido a2 la revolucifn keynesiana en la medida que orients -a
‘,105 gobiernos a controlar la demanda global. Johnson opina que en reali--
‘dad la févqchiGn keynesiana en_teoria y prdctica tuvo poco impacto fuera

de Inglaterra y 1los Estados Unidos, y aln en &stos, los desfases  en-
. ire las polfticas recomendadas y 1a estructura administrativa y po11ticé.-
de) aparato estatal que podrfa permitir su implementacidn-actud en su con
ira, tanto asf, que la polftica fiscal keynesiana fue md&s prociclica que - -
anticiclica. '

" Por su -parte, W.A. Morton en su critica (op. cit.) a 1a polfitica labo--
< ral El/ derivada de la concepcitén de la inflacidn de costos, sefiala que por

‘ 3&/ Para Morton la idea de que los aumentos salariales por encima de la -

“productividad debido al poder sindical y-que por tanto, el sindicalis -
mo . tiené una influencia inflacionista, se fundamenta en tres proposi-
ciones que el autor discute crfticamente en el trabajo citado. La pri
‘mexra es que los sindicatos persiguieron una politica de incrementos -
salariales superiores a los incrementos de precios si hubiera existi--
do competencia perfecta en el mercado de trabajo, con negociacidn in--
dividual ¥y no colectiva. Segunda, en lugar de perseguir una politica.
de ‘estabilizacién de los salarios, es decir, sacrificar los aumentos
" salariales con tal de mantener los precios, se buscSd aumentar los .sa-
. larios al nivel de los incrementos de precios. El1 nivel de inflacién
~hubiera sido menor. Tercera, si los sindicatos en lugar de usar su -
fuerza para incrementar los salarios y determinarlos mediante la ac--
cién. colectiva, la hubleran utilizado para mantener el poder adquisi-
tivo y el control de preclos, la tasa inflacionaria hubiera sido me--
' nor. . De:la discusifén de estas proposiciones Morton concluye que de -
hecho los sindicatos tuvieron una influencia antiinflacionaria,. .lo =
cual es muy sxgnlflcativo tratdndose de un monetarista.
-Por el contrario, puede verse la posiciSn de N. Kaldor en un ‘articulo
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" elementos de tndole politica se interpretd mal a la inflacibn, es decir;-
se'pensﬁ que la espiral salarios-precios era su causa y que por tanto, de’
berfa ubicarse en el\&mbito de las negociaciones entre salarios y benefi-
. cios, cuando debib centrarse en la cantidad de dinero y la dinimica de la
yejocidad-gg/. Esta apreciacifn polftica equivocada tuvo su origen, se-
giin H. Johnson, en el hecho de que el éxito popular e intelectual del key
" nesianismo en la teorfa econdmica, indujo a un cambio de opinitn en la -
: é]éboraci&n de la polftica econdmica y en particular para el problema- de
1a. inflacidn; en otras palabras, se gener6 una aceptacidn genmeral de que
los objetivos de los gobiernos -teniendo el poder y la responsabilidads -
eran el mantenimientc de un nivel de empleo polfticamente aceptable, lo--
. grar niveles de crecimiento econdmico y de balanza de pagos satisfacto --

rios, ast como de mantener la estabilidad de precios y una justa'distribg
cibn del ingreso*.

1.4.2 Inflacidn de demanda V.S. Inflacibn de costos.

E1 desarrollo de la pol&mica entre las dos teorias principales de la in--
flacion 23/ tuvo como eje principal las politicas derivadas de sus plahteg‘
_mientos sobre las causas de la inflacibén.  As¥, 1a polftica anti-inflacio
haria en la inflacién causada por los costos consiste .en implementar una
r-pbiitica de rentas que principaimente regule los salaries y los precios.

reciente (op. ¢it.), en el sentido de que son los salarios los cau=-

santes de la inflacidn, por tanto, surge la necesidad de establecer .
" una politica de concertacisn entre capital, trabajo y gobierno  para

detexminar los aumentos salariales al nivel del incremento en la pro

ductividad, es decir, buscar una politica nacional de determinacidn
Qe los salarios nominales.

22/ Dicho sea de paso, Friedman (op. cit.) sefiala que la demanda de dine
. - ro es estable en el largo plazo y depende de un nmero reducido de -
variables, destacdndose las expectativas de los agentes econdmicos -
sobre los cambios en los precios.

- Todos estos elementos dieron cuerpo a lo que se dié en llamar en los
principales paises occidentales, el Estado benefactor.
23/ Una exposicién amplia del desarrollo teSrico de la inflacidn de de--

manda y de costos, asi como de los principales autores de ambas teo-—
. xSas puede verse en Conde Lbpez (op. cit., 2a. parte).
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c“ESta‘situacibn de cdnfrontaciﬁn se ha constituido -en el ambito tedrice. y

polftico- en un verdaderc dilema para el keynesianismo. Este dilema lo -
expresa Weintraub {op. cit. plgs. 54-55), de la siguiente manera:
qué pdnto.débe reducirse la demanda para controlar la inflacidn?, iha de
" grearse desempieo y en qué cuantfa?, ZIsi el desempleo no puede llevarse a

cabo, -se pueden prevenir los movimientos desestabilizadores de los
rios?.

¢hasta

sala=--
Si el desempleoc es la respuesta al problema de la inflacién, el -

keynesianismo, como una filosofia social, estd muerto, enterrads literal--
.. mente_por los keynesianos y, curiosamente, por su propio mentor .,.La Gni
"~ ca alterpativa a una creacidn consciente y deliberada de desemplec en una

‘economia, en la que ia demanda agregada es muy fuerte y la Gnica que man--
- tendrfa. ... el sistema analitico y

un_control deliberado del salario monetario [subrayado nuestro], del mismo
estilo que 1a politica fiscal y monetaria empleada para controlar la deman
da- agregada ‘.;.El problema de c6me contener el salario monetaric, mante--
niendo el pleno emb?eo y sin alimentar interferencias intclerables en el -

mercado. de- trabajo, estd prixime a2 ser el problema polftico mds importante
" de nuestra &poca".

'Tambiéh #omo resultado de la polémica, diversos autores_gﬁ/ empezaron a sg

fialar- 1a idea cada vez mds generalizada de que la propia experiencia econg

. ‘mica demostraba que en la realidad no podfa distinguirse con precisi&n en-
‘tre una inflacibn de demanda o de costos; por el contraric, en la realidad:

'aﬁarécTan factores causales tanto de costos como de demanda. ' Por tanto, -

"era necesario que se excluyeran las explicaciones o causas monistas de los
‘andlisis sobre la inflacibn; esta idea se presenta ya con fuerza en la dé&-

..cada de los 70's, y con el desarrollo de la estanflacidn contemporinea -no

i, $61a-se generaliza lo anterior, sino que se cuestiona a la teorfa econbmi-

: 24/ Vsase Ball y Doyle (op. cit.); Diccionario de Economia (op. cit.); -—
* conde Lopez (op. cit.); Ferndndez-Fol (op. cit.), este autor seflala ~
que para:cpmprender mejor el fendmeno inflacionario, a nivel macroeco

némico, es necesario apoyarse en un marco conceptual heterodoxo, es —
decir, ecléctico.

filos6€ico de Lord Keynes, seria la de
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d;ca.déminante en general, ante la imposibilidad de explicar 1a‘comb1n5¢i6ﬂ"f
~'de los_fenbmenos aparentemente contrapuestos. estancamiento econdmico -~
h »C0ﬂ a1tas tasas de 1nf1ac16n. : ' ’ L

:f‘1;4}3 Representacidn grifica de inflacidn de demanda y de‘costos.i..'ﬁ
““Los esquemas que presentamoé a contindacién* muestran 10s casos en.que,‘f.,‘
1Lpor eaemplo, se realicen aumentos aislados de demanda “y/o- de - costos;. o
" bien una sitauci6n de aumentos permanentes de los mismos. .Las figurasul;:
;; 2 y 3 se refieren al primer caso y las figuras 4,5, 6 y 7 muestran 1a si-’k
‘}tuaciﬁn de’ alza genera1izada. tanto en demanda como en costos. S

'Elfésquema general es el siguiente. En la figura 1, la variable represen . -
ta el nivel general de precios (indice) de la economfa: la variable Z(Y).
“expresa el producto {(renta o ingreso} real como porcentaje del producto
(renta o ingreso) real de plenc empleo z* (Y*). Las curvas SS y DD son
"-“la Oferta y la Demanda global respectivamente. La situacién 1niéi§1 es = :
';'Vrepresentada por el punto A. A i

FiG, 1

Tv)

" Estos esquemas grAfices han sido tomados, con 11.gez'as'n\66:l.ficac‘ioxig§
“de Fern&ndez-Pol -{op. cit., pp. 47-53), 'y del biccionario de Econo—
_ mia (op. cit. pp. 509-510). )
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La inflaciﬁn por “presidn de .1a demanda"* se manifiesta cuando existe unaf
' expansi&n "excesiva" de la oferta monetaria que provoca un aumento "aut&-‘
K nomo"" de 1a demanda global {V.G. aumento del gasto pablico, de las em7

,7vel de precios. La figura 2 muestra como una expansidn de la oferta .mone

4' to A al B donde el ‘nivel de prec1os es mayor.

Fi1G. 2
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La inflacién por. "empuae de costos" se produce cuando se da un aumento" a-
fgresivo*' de 105 costos {V.G. salarios, materias primas, bienes y servi -
cfos piblicos, etc.). ~ En la f1gura 3 se muestra como el aumento de losf

‘se refiere al enfoque neomonetarista y no a la visién keynesiana; és
ta- queda representada por la figura 6,

;1.05 conceptos de aumentos "autdnomos" © "agresivos" Qe 1a demanda y
‘_los costos pueden verse en F. Machlup (op. cit). . .

'presas y/o de los consumidores), cuyo resultado es un" incremento’ en el nw,ﬂf‘

taria: 1eva a un aumento de Ja demanda global y la economta pasa de1 pun- <

7.E8" necesario aclarar que-la grifica 2 y 4 de la inflacién de ‘demanda
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costos desplaza la curva de oferta global de SS a S$'S' a un nivel de pre --
cios Superior.A .

FiG. 3

"En una s1tuac16n de aumento generalizado y persistente del nivel ~de pre-.
cios 25/, y en el caso de una  inflacion de demanda, 1a expansi6n “auténo-
‘ma" de la demanda global tiene como resultado el aumento. en el nivel de. <+~
2. iprecios y del producto real de la economia (trdansito del ‘punto A al B), se

“'guidos de aumentos de precios hasta que el efecto positivo sobre’ el produc
‘to se elimina (trdnsito del punto B al C). La curva de oferta global se ‘
desplaza de S-a S' por el proceso de ajuste de las expectativas-de los a-- .

gentes econdmicos. Esta situacion se muestra en la figura 4. .- R

FIG. 4
P
FO
o Y
& - Es necesario aclarar que la grfifica 2 y 4 de la inflacién de demanda

_'se refiere al enfoque neomonetarista y no a la visién keyneszanarésta'
3 . - queda representada por la figura 6.

. wa . Los conceptos de .aumentos "autdnomos" o "agresivos"” de la demanda y -
E los costos pueden verse en F., Machlup {op. cit.).




Para el caso de la inflacibn por "empuje de los costos” la figura 5 mues-
tra como un aumento "agresivo" de los costos (salarios, insumos, etc. J.im
pulsa aumentos en la demanda global (la cafda del empleo se compensa con
un aumento de la oferta monetaria) y del nivel de precios hasta que: se
elimina el efecto negativo sobre el producto real representado pdr el
transito del punto C al F a 1o largo de la curva de oferta S'S'. . h

FiG. 5

'La inflaci6n de demanda en la visidn keynesiana bajo una sitvacidn de "al:
“za persistente y generalizada de precios” en. que la "demanda ‘supera-a la:"

"~ oferta al:nivel de precios estableciso se muestra en la figura 6. - La si

tuacifn de equilibrio inicial se representa por el'punto M con un "ni-

‘ 1 veTVde precios Po y el de renta (ingreso) es Yo. E1 aumento de la deman~ -

da global desplaza la curva de demanda DD a D'D', en donde el “nivel de - .

“renta (ingreso) aumenta de Yo a Y1 y el nivel de precios de Po a Pl. Aquf, (1i;

“el:nuevo punto de equilibrio es N. Si de este punto se produce otro au s

" ! mento de la demanda global que desplaza la curva de demanda de D'D' a D"- ) :
D" e} resultado serd un incremento de los precios de Pl a P2. Este se ?5 i

‘gundo' aumento-de la dgmanda ya.no dard lugar a un incremento en el nivel




o de renta (Ingreso) sino que se traducird sélo en’ un aumento. del nivel de -’
precios. Es decir, se produce un proceso puro de inflaciﬁn de demanda. ‘

03 - ¢

N

En Ja_ inflaciﬁn de costes. bajo una situaci6n de aumento "persistente Yy
'generalizado ‘de: precios". la- presiﬁn de los grupos econdmicos para aumén
vtar su participaciﬁn en el ingreso nacional (a partir de un’ aumento ‘en =
los: precios de los factores pruductivos nacionales 0 importados) produci,
'ra los efectos que se muestran-en la figura 7. La situacién inicia] deg
equilibrio es M para un nivel de renta (ingreso) Yo de precios - Po. :

n‘aumento de ‘los’ costos desplaza la curva de oferta glcbal SS hasta’ S S'
'estabYeciéndose un .nuevo ‘punto de equ1librio N, en el cual el nivel de =
4irentn (ingreso) real:serfa Y1 y el de precios Pi. Es decir, en este:pun




ey =

to e“l Mve'l de - renta (ingreso) es mis reducido y el nive'l de precios m&s '

a‘lto que en la situaciﬁn inicial: E1 aumento de los costos tiene como re’-;,
su'ltado el micw de un- proceso inﬂacmnario _y un aumento de! desempleo.
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1.5 El enfoque estructuralista: la inflacidn estructural.*”

‘Durante la 2a. mitad de la d&cada de Tos 50's, y frente a las teorfas de
1a inflacidn de la demanda y Tos costos que intentan explicar los fenbme
nos inflacionarios en los paises desarrollados**, empieza'a tomar cuerpo -
una nueva interpretacidn de la inflacidn denominada estructuralista. Es
ta explicaci6n se deriva de los andlisis de 1a CEPAL de las economfas.la
tinoamericanas, segiin la cual las causas de la inflaciGn en los pafses -
no desarrollados ~o periféricos segln su propia terminologia- se encuen-
tran en las caracterfsticas estructurales “"deformadas” de los sistemas -
productivos de dichos pa¥ses, as? como en 1os problemas propios del desa
rrollo econdmico.

* De hecho el enfoque estructuralista, surge en Europa con los trabajos
de E. Wagemann, F. Perroux, H. Aujac, etc. Las carxacteristicas gene-
rales del estructuralismo econtmico y su aplicacifén al problema de la

. inflacién, tanto en Europa comoc en América Latina, puede verse en el
trabajo de Alejandro Conde Ldpez (op. cit., 2a. parte). En este paxs
grafo s8lo nos interesa destacar los planteamientos del estructutalis
mo latincamericano sobre la inflacidn.

En general, los estructuralistas consideran que estas teorias se ca--
racterizan por ser enfoques monetarios; en palabras de Noyola "la in-
flacién no es un fenSmeno monetario, es el resultado de desequilibrios
de carfcter real que se manifjestan en forma de aumentos del nivel ge
neral de precios. Este car&cter real del proceso inflaciocnario es mu
cho mis perceptible en los paises subdesarrollados gue en los paises
industriales® (p&g. 353) (CFR. = "El desarrollc econdmico y la infla--
cidn en México y otros palises latincamerxicanos (1956)}%, en Investiga-—
cidn Econdmica, julio-septiembre 1984, No. 169, Facultad de Economia,
UNAM, Mé&xico, p&gs. 353-362). No s06lo esta apreciacidn se presenta -
-~ como. punto de contraposicién para los economistas latinocamericanos --
con respecto a dichas teorlas, tambié&n el hecho, mucho mis significa~
tivo, de que estas teorias -y en general toda la teorfia econémica neo
cl&sica y keynesiana~- sélo reflejardn la situacién de los palises desa
rrollados sin considerar las condiciones econfSmico-sociales y politi-
cas de los paises subdesarrollados.
El enfoque estructuralista también se ubica en un movimiento de reac-
cién més amplio del pensamiento econémico latinocamericano ~desde fi--
nes de los 40's- ante la "importacién" de teorlfas generales en los —-
pafises ceéntrales para explicar el subdesarrollo; en particular desta=
¢ca la polémica entre los estructuralistas y los neoclisicos (neomone~-
-taristas) sobre el cardcter de las politicas de ajuste y de estabili-
:zacibn aplicadas en los principales paises de América Latina desde ~-
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"Esta explicacidn se ubica en un contexto mis general de fnterpreéacicn de

“la evolucidn y funcionamiento de las economfas latinoamericanas que incliu -
~ye el disefio de 1a politica de desarrollo y 1a polftica econbmica*. Esta
concepcibn general de la evolucibn a largo plazo de las economias perifé-
ricas y las caracterfsticas de sus relaciones econémicas con las econo -<
mias centrales, se conoce como el pensamiento de la CEPAL 26/,

“En este pardgrafo hacemos una presentacidn mds extensa y con cierto-detalle,

- del

enfoque estructuralista -a diferencia de los anteriores-, sobre todo

- por-la influencia y el significado en las interpretaciones de 1a inflacidn
en México en los 70's y los 80's. En este sentido, destaca el anilisis -

26/

los afios cincuenta y que, con ligeras variantes, se continuan en la -
actualidad. En un sentido mis amplio, para una discusidn de los su--
puestos generales de los neomonetaristas y su implicacidn en el ambi-

_ to latinocamericano, véase el articulo de R. Prebisch "Didlogo acerca

de Friedman y Hayek", en Revistas de la CEPAL No. 15, diciembre de --
198., Santiago de Chile, pigs. 161-1B2. Por otro lado, este trabajo
de Prebisch es muy interesante porque muestra de manera clara las ela
boraciones mis recientes del dependentismo latinoamericano -natural--
mente, en sSu versidn cepalina~, y de las cuales, desde nuestro punto
de vista, se nutren muchas de las posiciones de los economistas mexi-

" canos de izquierda y al interior del propio Estado como Ren& Villa ~-

rreal (INFRA). Estas posiciones adquieren relevancia en el marco de
la discusifn actual sobre la crisis en nuestro pais. En este &mbito,
el trabajo m8s importante de Villarreal ~con mucho &xito,por cierto-

es La Contrarrevolucidn Monetarigta, Edit., Oceano, México, 1983.

Una interpretacidn critica del actual estado del dependentismo lating

. americano en general, esta contenida en el trabajo de A. Dabat "El —--

ocaso del dependentismo", en Revista Brecha No. 1, otoiflo 1986, México,

'pAgs. 63-74.

El pénsamiento estructuralista inspirado por la CEPAL tambifnha polemi
zado con la corriente neomonetarista y en general con el pensamiento-

neocldsico, sobre la concepcidn de la politica econdmica. La Qiscu--

8i46n sobre la naturaleza y las funciones del Estado, los fines y los

medios de la politica econfmica (técnicos y politicos), el cardcter -

“neutral" de la ciepncia econdmica, etc.,.es presentada por Carlos Le-

ssa en “"politica econdmica: &ciencia o ideologfa?", en Revista de 1la

CEPAL, No. 7, abril de 1979, Santiago de Chile, pags. 59-86.

Para una exposicidén detallada del llamado pensamiento econémico de 1la
CEPAL y su desarrollo por algunos de sus mas prominentes continuado--
res, pueden verse Rodriguez, Octavic El Pensamiento de la CEPAL, Fa--




34)

er Noyola Y que a pesar de que tiene limitantes histéricas -en los 50's -
no existfa la 1lamada “estanflaci6n“-; temas como polftica monetaria V.S,
polit{ca fiscal, iinflacidn o desocupacidn?, éeliminacién o control de 1&
inflacibn?, etc., adquieren importancia significativa en un eéquema anall.'
©7 tico de la inflacidn. ‘

- 1.5.1 Los puntos biésicos del enfogque estructuralista.

-~ Como ya 1nd1camos. para esta corriente las causas de la inflacitn en loé
) ‘paises subdesarrol]ados se encuentran en los problemas basicos del desa~-
~.rrollo econtmico y en las caracteristicas estructurales de dichos paises,
La estructura econfmica latincamericana es esbecia]izadavy dual, es de --
cir, una alta proporcidn de sus recursos productivos se emplean en 10s -~
sectores primaric-exportadores de gran productividad y desarrollo tecnols
: _gico. ¥y que coexisten con sectores atrasados. En otras palabras, su sis-
"’tema prodﬁctivo se caracteriza por una alta heterogeneidad estructural, a
) diferencia,de,la diversificaci6n e integraci6n del aparato productivo en
- -los.'pafses centrales. Derivado de esta situacibén se establece su diferen
:~ te-modalidad de inserci6n en la division internacicnal del trabajo.

- Estas disparidades de estructura permiten que el progreso técnico (y el -
,’repafto de sus frutos) penetre de manera desiqual, concentrandbse en  las
:economias centrales; por tanto, la desigualdad es el razgo dominante del
5 proceso de desarrollo econdmico bajo el esquema de las relaciones entre -
e cgntro y periferia.

"‘Los obsticulos estructurales al desarrollo, que surgen como problemas ba-
sicos del desarrollo econdmico de las economfas latinoamericanas, son la -
: tendencia‘al desequilibrio de balanza de pagos, que 1lleva a una situacion

- ‘cultad de Economia, UNAM, México, 1979; Pinto, Anibal Inflacién, rai-
 ces estructurales, Lecturas del Trimestre EconSmico No. 3, F.C.E., M&
xico, 1973. .
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de estrangu]amiento externo; distribucibn altamente regresiva del ingre-
$0; niveles crecientes de desempleo y subempleo; inestabilidad polftica.
'y social; aumento de la marginacisn econdmico-social de amplios sectores
' ‘de. la poblaci6n; elementos que aunados al alto grado de monopolizacidn y
oligopolizacitn de los sectores mis modernos y dindmicos, aumento de los
déficits pdblicos, ineldsticidad de la oferta agricola interna, al domi-
nio del proceso de industrializacidn -via sustitucibn de importaciones-
por empresas trasnacionales, y la magnificacidn de los procesos de con--
centracibn y centralizacisn de capitales 31/, etc., conforman la comp1é—
ja problemdtica de las economias subdesarrolladas. B

* En cuanto-al tratamiento especifico sobre la inflacisn, Anibal Pinto(op.
-cit.) seiala que las profundas transformaciones econdmico-sociales de ~--
las economfas latinoamericanas en las d&cadas de los 40's y 50's, tuvie-
S ron como resultado un proceso generalizado de presiones inflacionarias -

‘en la regibn. En este sentido, la pol&mica entre estructuralistas y neg
,';nbnetaristas no sGlo se ubicd en 10 que respecta a las causas, sino tam-
‘"~b1én‘de las politicas antiinflacionarias de corto plazo a utilizar y- en
el marco mds general, de una inflacion galopante; el andlisis de los fac
'!'tores causales de la inflacibn -segln el enfoque estructuralista- deben
*’ ubicarse tomando como referencia a la estructura econémico-social en  su
:conjunto. entendida como uma estructura de relaciones funcionales e in--
i‘terdependencia entre sus distintos componentes. De lo anterior se  des-
“prende-el objetivo del enfoque estructuralista de la inflacidn: “descifrar
el porqué de las comstantes presiones inflacionistas® (Pingo, op. cit.,-

bag.‘za)‘en las economfas latinoamericanas. El resultado de este andli-

sis consiste en determinar, como 1o sedalan P. Paz, 0. Rodriguez y J. F.
-Noyola (op. cit.), las presiones inflacionarias bisicas y 10s mecanismos
5_;de ﬁropagacian. ' )

27/ En opinibn de Pedro Paz es precisamente este elemento el que permite -
. . descaxrtar los enfoques neocldsicos y keynesianos de la determinacibn

de los precios, en tanto que estos enfoques suponen la competencia —

no monopSlica. CFR. "Un modelo tedrico analitico para el andlisis

. de la inflaci®n contemporidnea", en Cuadernos de la DEP, Divisidn de

" 'Estudios de Posgrado, Facultad de Economia, UNAM, México. ’
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Para Noyola la inflacidn es el resultado de desequilibrios de cardcter --
real y ademds, es un aspecto particular -en el dmbito distributivo- de la
]ucha de clases. Es decir, 1a estructura econdmica de los pafses subdesa
rrollados, caracterizada como heterogénea, determina principalmente las -
tendencias inflacionistas y en este sentido, las polfticas econdmicas 28/
bien pueden fungir como factores de propagacibn de la inflacifn.

E1 dnico camino para entender la inflacidn es, segin Noyola, partir del
an&lisis de la estructura y el funcionamiento de 1as economfas latinoame-
ricanas. Este andlisis lleva "a la conclusidn inevitable de que Ta infla
cibn es en cada pa¥s latinoamericano un problema especifico y distiata, -
ain cuando pdedan encontrarse una serie de rasgos comunes entre todos --
ellos” {op. cit., pag. 354). Asi, se pueden distinguir tres tipos de fac
tores o elementas que deben ser incorporados al andlisis:

) a).-  Factores estructurales (distribucidn sectorial de la poblacibn,
b).~ Elementos dimimicos o de crecimiento (diferentes ritmos de creci --
-miento sectoriales, etc.);
c).- Fectores institucionales (grado de monopolio, de organizaci&n sin-

dical, grado y orientacibn del intervencionismo estatal, etc.).

La combinaci&n de estos elementos en un modelo tedrico de andlisis deriva
en. dos .categorfas principales:

'1).-~ Las presiones inflacionarias bisicas, cuya fuente se ubica genefal'
mente en los desequilibrios del sector externo y el agrfcola. La
magnitud de las presiones determina fundamentalmente la intensidad
de la inflaci6n.

: 2).- Los mecanismos de propagacidn, a pesar de su diversidad, pueden --
' agruparse en t&rminos generales, en mecanismos fiscales {incluido
el”sistema cambiario y de previsiﬁn social"), mecanismos credijti--
cios o derivados del sistema de crédito. y "el mecanismo de reajus

28/. En especial la politica monetaria que se asocia fundamentalmente a ==
los planteamlentos neomonetaristas.
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“te de precios e ingresos“.

.-En suma, el andlisis de la inflacitn debe consistir en identificar para
‘'cada pats cuiles son las presiones inflacionarias b&sicas "y determinar
‘su intensidad, y en seguida observar si existen condiciones favorables a
la aparicibn de mecanismos de propagacidn, descubrir cudles son Estos y:-
cbmo actuan” {p&g. 355). Del an&lisis de los fenbmenos inflacionarios -

en México y Chile, en el perfodo de la segunda mitad de los treinta hasta
1a primera mitad de la década de los cincuenta, Noyola deriva tres afirma
ciones como conclusiones tentativas, ¥ que citamos {n extendo, wmuy signi-

ficativas para la discusion actual sobre la inflacisn: "la primera, es la

de que si la alternativa a 1a inflacibn es el estancamiento econbmico o -

~1a desocupacibn, es preferible optar por la primera, es decir, por 12 in-

flacitn. tLa segunda es que 10 grave de la inflacidn no es el aumentoc de

-precios en st mismo, sino sus consecuencias en la distribucibn del ingre-

so y las distorsiones que trae aparejada entre 1a estructura productiva y

1a estructura de la demanda. Y la tercera es que es posible, no contener

pero sY mitigar las presiones inflacionarias mediante una politica fiscal

mdy progresiva y mediante controles de precios y ...reajustes de salarios,
¥y que estos recursos de politica econdmica son una alternativa infinita--

-mente preferible a Ta polftica monetaria, que sblo empieza a ser eficaz -

en el momento en que estrangula el desarrollo econdmico" (pag. 362).

Por su parte, P. Paz (op. cit.), considerando esta 1inea general de an&li
~sis, elabora un modelo actualizado "para interpretar los actuales proce--
sos_inflacionarics en AmBrica Latina" [el subrayado es nuestro] 32/. ‘Las
“caracteristicas del modelo propuesto por el autor contempla dos niveles -

29/ En opinibdn del autor la inflacisdn debe ubicarse en un sentido mis ge-
7 neral, es decir, "responde tambifn a las caracteristicas bAsicas y -a
" las leyes generales de funcionamiento de economias [considerxadas co--

.- mol subdesarrolladas y dependientes. )
"En _c¢onsecuencia, para examinar el proceso inflacionario se regquiere -
un esquema tedrico de interpretacidn acerca de cbmo funcionan estas -

que permita el anilisis de la coyuntura econdémica™ (op. cit., “Refle-

economias en el mediano y largo plazo, junto con un aparato analftico -
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de an&lisis. que-en la prictica se encuentran interrelacionados*:

Identificacitn de los elementos macroeconSmicos internos'y exter-
nos de 1a inflacién. ‘

E1 establecimiento de los determinantes microecondmicos de los prg>
..cios, es'decir, las decisiones que adoptan las empresas para fijar.
sus precios tomando como referencia el contexto macroecondmico, ya:
que &sie define sus expectativas respecto a la inflacifn futura.

El primer nivel de andlisis -'determinantes macroeconimicos de los proce-
“inflacionarios'- recupera el esquema tradicional cepalino de las pre-
‘siones inflacionarias bidsicas y los mecanismos de propagacidn. Las fuen )

.de dichas presiones se ubican en:

“E1 agotamiento del modelo de industrializacidn y de desarrollo impul-

sado a partir de la posguerra. Este agotamiento del patrdn de acumu-~
lacibn se presenta en un contexto de crisis econdmica y financiera in

. ternacional y nacional.

" El.dominio creciente del capital financiero, que implica la prolifera

cidn de la especulacibn como mecanismo basico de valorizacién dei ca-

_pital. ‘La especulacién financiera no sb5lo es estimulada por el pro-
pio Estado, incluso es legitimada por l1a politica econfmica que se ca

.’situacidn actual..

.xeajustes salariales, etc.,

-xi.dnes, sobie la inflacidén contemporinea en Am&rica Latina", pig. 1§.

- Esta idea se deriva de una mis general en la que Paz seilala que el es

quema ‘centro-periferia se encuentra obsoleto para el an&lisis de la -

hacer un replanteo critico de dicho esquema.

Por ejemplo, las devaluaciones monetarias, los aumentos de la tasa de
interés, ajustes de los precios de los bienes y servicios ptblicos,

ridades, influyen en las expectativas empresariales. A su vez, las -
decisiones sobre los aumentos de precios llevados a cabo por-las em--
presas, son tenidas en cuenta por los responsables de la politica eco

némica para definix la politica salarxial, fiscal, COn'\ex:cial‘,‘ etc.

Pe ahi la necesidad, gue se plantea el autor, de ~. . ..

elementos cque son definidos por las auto— -
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- racterjza por ser neolibgral-monetaristarég/. La consolidacidn de -
las pricticas especulativas se 1leva a cabo en un contexts de expec-
tativas inflacionarias de 1os 1lamados agentes econfmicos, incluyen- -
do al Fstade, agregarfamos nosotros.

El1 estrangulamiento estructural del sector externo que se manifiesta
en un creciente déficit de la Balanza de Pagos, en el deterioro del

de 1ds gastos militares” en el d&ficit fiscal.

: }_Q/ En w[hbxas del propioc autor “las politicas neoliberal-monetaristas

que responden contemporfneamente {SIC] a los intereses del capital fi
nanciero internacional y nacional son politicas que jnstitucionalizan
y sostienen la inflacidn a pesar de que para lograr su legitimacidn -
se presentan como politicas anti-inflacionarias. Por ello, se sostie
ne gue en el actual dominic d@el capital financiero subyace una causa

inflacionaria bAsica y una fuente continua de alimentacién de presio-
nes inflacionarias" (p&g. 15). .

Esto es muy evidente en el caso de los palses latincamericanos del --
do Cono Sur y probablemente en algunos paises centroamericanos.
La explicaciSn pedria estar en los crecientes gastos para mantener el

aparjato policiaco~militar en un contexto de agudizacidn de ‘los .con -~ °

fliqdtos sociales 'y proliferacisn de gobiernos militares.. ~Para el ca-
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Las "nuevas formas de expansién de la liquidez interna". Dentro de
‘ éstas se destaca el desarrolio de las tarjetas de crédito, la nueva.
estructura de la captacién bancaria y, 1o que el autor 1lama el au--
mento de la velocidad de circulacidn del dinero: “Hot-money", tftu--
los y bonos financieros y las acciones, ‘etc.

* La.Minstitucionalizacién de la inflacibn” o 1a politica econamicé -
‘‘neoliberal-monetarista. En este proceso se.ubica a la polftica de’-
Viiberacidn de precios con expectativas inflacionarias; la “indexa ==
" ciGn; la polftica de “tasas de interé&s positivas" o de dinero caro,
como el sello caracterfistico de-la politica financiera estatal; la -
inciusidn del deslizamiento monetario en la polftica cambiaria; eli-
minacidn de los subsidios a las empresas plblicas y a los salarios;
reajustes peribdicos iguales o superiores a las tasas infiacibnarias;
'Ia‘administraciﬁn de las empresas pGiblicas con criterios privades,es
decir, de rentabilidad a través de los aumentos de los bienes y ser
ﬁicios que producen, etc. En suma, la politica neoliberal-monetaris
ta, como la denomina el autor, se apoya principalmente en la libera- -
cidn de 1a economfa y su apertura externa.

. En el dmbito microeconfmicc -segundo nivel de andlisis propuesto- se de-
““benestablecer las determinantes de la fijacion de precios por parte de '~
" las empresas:

Los costos de produccitn y las expectativas inflacionarias empresa--
“riales.

El factor subjetivo (ideoldgico) de la "defensa a la descapitaliza-- ‘
cidin" y las expectativas de inflacidn futura. i

.Las expectativas devaluatorias, tanto de las empresas nacionales co-
. mo._de las: trasnacionales.

80 de M&xico todavia estd por realizarse un estudio de la estructura .
del sistema de seguridad y de los gastos que insuma su mantenimiento,
su.-modernizacifn y/o su crecimiento.
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- La situacidn de crecientes costos financieros (el costo de mantener :
- .stocks ‘en una situacibn recesiva y el "axioma de tasas de inter8s po .-
sitivas" -inter8s V.S, ganancia nominal-). ‘ C

"= La distincidn de la fijacidon de precios en tres tipos de estructuras
"~ empresarfales: monopolios u oligopolios, empresas m3s sensibles a l1a’
competencia 'y la recesién y. en las empresas piiblicas. ’

Lflédmo ya indicamos, para P. Paz la explicacibn de la. inflacifn contempora- -
nea en América Latina implica necesariamente romper con el esquema moneta -
rista en vista del “fracaso polfitico del mensaje neoconservador, el nau--

- fragio de la polftica neoliberal, el fallido intenio de una apertura eco» .7 |
;. .nbmica-a ultranza ...[y en suma] la incapacidad de las polfticas neolibe-
- rales para resolver.los problemas de la crisis econbmica y financiera y

1a-acentuacibn de los problemas que provecan..." (pag. 61), y por otro la
~do, ‘romper tambi&n con el enfoque estructuralista tradicional en la medi-
da que los factores que 1dentificéron‘ya no operan en la reatidad Iatinog'V
" mericana actual. Por tanto, el an&lisis debe partir de identificar las F,
' nuevas- causas bisicas (estructura]es) y los nuevos mecanismos de propaga-
cidn.
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CAPITULO II

-Las eﬁp?icacianes de la_inflacién en al &mbito del marxismo

A difereiicia de otros aspectos relevantes de la evolucidn y la dindmica
'del‘capita]jsmo como la crisis, 1a economfa mundial, el imperialismd, el
. Estado, etc., en la teorfa marxista el andlisis especifico de los proble-

mas monetarios en la economfa capiua11sta quedaron practicamente relega-

dos ‘durante mis de la mitad del siglo XX~. A esta situacin contribuys
fududablemenue el auge del capitalismo en la posguerra ', el relativo "&xi-
- to"™ del keynesianismo, la "economfa mixta" y el desarrollo del llamado"Es
"tado Benefactor";elementos que, dicho sea de paso, desacreditaron al mar-
xismo y sus predicciones sobre el fuiuro del sistema capitalista.

.-Wo es sino hasta fines . de los sesentas con lz manifestacién de las contra
diccicaes del desarrollo capitalista a nivel mundial ¥ esiallemients de

~la erisis, que marce el fin del wuge de la posguerre, 2l aumento dal  de
. sempleo, la ruptura del sistema monetario iaternacicnal, la tendencia al

“ éstancamientc econbmics, etc., ¥ en particular, 1o &gudizacidn de la ina-

P

,flgcion y el resurg1m1ento del monetarismo, que los narhaauus 1nnuguran.

:Quizds la excepcidn queda representada por "El Capital Financiero” de
" 'Rudolf Hilferding -escritoc en 1905-, en donde, seglin su versidn, &ste
- formula las caracteristicas del andlisis de Marx sobre la moneda y el
* crédito.  Sin embargo, esta interpretacidén fue rechazada por Lenin en
'su t:.empc. aunque sin aportar mayores precisiones, sefialando solamen-
T te queno . corzespond[a al planteamiento de Marx,.A este respecto véa-=
. .8e R.. Hilferding El Capital Financiero,Institute Cubano del Libro, La
‘.. Habana, 1971, primera parte, pp. 15-108; V.I. Lenin El imperialismo,
. fase superior del capitalismo, Edit., Progreso, Moscfi. Una critica
reciente (1971), precisa y radical, sobre la. oferta monetaria en el.
- planteamiento de Hilferding, puede verse en Suzanne de Brunhoff La
‘Oferta de Moneda. Critica de un’ Concepto, Edit. Tiempo Contemporaneo.
- Buenos Aires, 1975, Capitulo II, pp. 125-145. Tambi&n Ernest Mandel
: se ocupa criticamente de Hilferding sobre la cantidad de dinero en --
circulacidn, véase EL Cag;tallsno Tardio, Edit., Era, México,Capitulo
"XIII, pp. .398-426.
El auge de la posguerra tuvo como condiciones, m&s que la polftica kez
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de hecho, la discusidn sobre los aspectos monetarios de Ta crisis.

Los andlisis marxistas de la inflacibén han tomado como base ios plantea -

. mientos de Marx sobre el dinero desarroliades en diferentes partes de su

voTuminosa obra, aurque principalmente se retoma 1o expuesto en el primer
tomo de "E1 Capital” y en la “"Contribucién a la Critica de la Economfa Pg '
1ftica”. Estos andlisis, aunque buscan 1a formulacisn de una exp]icacrﬁn

" del origen % las caracteristicas de la inflacibn en el capitalismo cortem
'poraneo como producio de su devenir histérico contradictorio, se sitfan -

- en un inteato mds general de construir una teorfa monetaria marxista que,

_ . en contrapcsicidn a ia teorfa cuantitativa monetarista v a los plantea- -
" mientos neocldsicous y keynesianos sobre polftica econbmica,permita una ex
plicacion g]obé] de 1os complejos fenbmenos monetario-financiercs contem-
pordneos y su pape) en la crisis actual del capitalismo.

. Las.diversas explicaciones marxistas de la inflacién, su critica al cuan-
titativismo monetarista, asi como la polémica entre estas interpretacio -
nes con respectc a la relacifn de Marx con la teorfa cuantitativa, son el

. oﬂjé;ovde este capftulo. Se destacan principzlmente los planteamientos -

" de Suzanne de Brunhoff, Ernest iandel, Michel Aglietta, Andrew Gamble y

" Paul Walton, David Yaffe y Paul Bullock, tratando de establecer los  pun~

L *fbé'cqmunes ¥ sus diferencias, Por otro lado, y en cierta manera, este
" .and1isis nos servird de hilo conductor cuando discutamos las interpreta. ~
ciones de la inflacidn en M&xico, objeto de nuestro tercer capftulo.

“Aates de entrar al anflisis de las explicaciones marxistas de:la infla --
,fciﬁn,_cpnsideramos necesario hacer un breve resumen del planteamients de
“Marx soﬁre‘el dinerc y los precios. Estos elementos son necesarios para
compréhder mejor el andlisis de los autores sefialados. '

nesiana de impulso a la. demanda. efectiva, la destruccidn de capital

en la guerra mundial y la debilitacidn del movimiento obrero. Bl key
nesianismo s5lo representd la “racionalizacisn® de los efectos sanea
dores de la crisis capitalista en el proceso de acumulacién y Trepra-
duccisn del capital.
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1.~ El planteamiento de Marx.

Para Marx 1z génesis de la forma dineraria del valor se desprende directa
mente del andlisis de la mercancfa. La mercancfa es la fonma'que adoptan
los productos del trabajo bajo determinadas relaciones scciales de produc
cibn, en particular las relaciones capitalistas. Los productos del! traba
Jjo aparecen como mercancias en tanto son objetos Gtiles satisfactores de
necesidades, es decir que contienen valor de uso, pero tambi&n porque tig
neil utilidad para otros, valor de cambio. La producci6n no se 1lleva a ca
bo directamente para el uso, sino para el intercambio de las mercancias,
para la venta en el mercado, Gnica forma de realizarse como valores. Las
mercancias, heterogéneas en cuante valores de uso, son conmensurables en
tanto adquieren un valor de cawmbio como producto de un trabajo realizado
dentro de ciertas relaciones sociales de produccitn.

La realizacifn. del valor de cambio de las mercancias se establece en el -
intercambio mercantil a través de relaciones de equivalencia. Con la' ' ge
neralizaci6n del intercambic se requiere de una mercancia cuya materia --
pueda expresar el valor de cambio de todas las demis, esta mercancia es
el equivalente general. Este equivalente general que histéricamente -se
. representa por l1os metales preciosos y particularmente el oro, merced a
sus propiedades fisicas, deviene forma dinero, moneda. Como sefalan Brupn -

“hoff y Cartelier "Este papel de equivalente general que se le otorga al - = ' .

_oro [en funcidn de su valor de uso] ...es una determinacién esencial de la
moneda, a la cual se somenten en Gltima instancia, todas sus formas espeé

cificas. No es de la naturaleza del oroc ser moneda, sino que es 1a natu-k
raleza de 1a relacifn social que representa la moneda, la que explica la

- importancia del oro*l/; para Marx “como todas las mercancfas expresan su

valor de cambio en oro, &ste expresa inmediatamente su valor de cambio en:

"todas las mercancfas'[y en funcidn de &sto] ...las mercancfas dan al -oro

la forma de equivalente gereral o de moneda... :

1/ Suzanne de Brunhoff y Jean Cartelier "Un anilisis marxista de la in-v
‘flacidn", en Revista Crénica Social de Francia, No. 4, Paris, 1974,
p. 207. . .
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E1 valor de cambio de las mercancias expresado asi, a la vez como equiva-
lencia general y como grado de esta equivalencia en una mercancia especf-

~fica o en una sola ecuacibn de las mercancias con otra especifica, es el
precio” 2/,

La funcidn de 1a moneda es expresar el valor de cambio de las mercancias
y as¥ cohesionar, al establecer los precios relativos del mercado,todo el
proceso de produccibn y de distribucidn, en una economia de productoreS -
bri#ados,de mercancias. Cabe aclarar que a nivel del mercado 10 significa - .
tivo parece ser el precio, lo que en esencia da valor a las mercancias, y -
pps1b111ta su intercambio, no es el dinero, que es lo fenoménico del - cam
bio, sino el hecho de que cada mercancia representa una parte del - tiempo.
de trabajo social, del valor social, en tanto eje del mercado. -~ Es asf co
“mo las relaciones sociales entre los productores individuales aparecen en
* cubiertas en el mercado, como relaciones entre cosas, en donde las‘mercqg
“clas - se intercambian a través de precios determinados.

1.1 El cardcter social del dinero.

En el andlisis de Marx la economia capitalista no es mds que una forma
_histbrica particular de economia mercantil compuesta de productores priva

-~ dos de mercancias e independientes entre s7, que a través del intercambio -

en el mercado manifiestan el caricter social de sus ‘esfuerzos productivos..

“individuales. Sin embargo, esta relacion social s6lo se establece indi -

rectamente a través de la mercancia dinero, del equivalente generaIQA Co-
mo sefalan Yaffe y Bullock "E1 desarrollo histérico del dinero surge  de
‘la'naturaleza misma de la mercancia. La mercanctfa es la forma social mis

2/ - K. Marx Contribucifn a la Critica de la Economfa Politica, -Edit., Na
cional, México, 1973, p. S8.

3/ Para Marx “La mercancia particular que de este modo representa la --
forma adecuada del valor de todas  las mercanclas, o el valor de cam=
bio de las mercancias, que aparece Como una mercancia particular,:ex’
clusiva, es el dinero.. El dinerc es una cristalizacibn del valor de
cambio de las mercancias, producido por ellas en al proceso de circu-
_lacién mismo™. Ibid., p. 38. .
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 -i sencilla en que el producto del trabajo se presenta en 1a sociedad capita

“_ljsta"-ﬁf. En otras palabras, el dinero es el nexo. social entre los pro-
' -ductores privados e independientes entre sf, o como apunta Mandel “El di.
nero expresa una relacida social en la cual el potencial del trabajo so--
K¢“c1a1 se ha fragmentado en trabajos privados cesempeﬁadas 1ndepend1entemen
Cte entre s1; los productores debido a esto, s&lo entran en contacto social
al través del: intercambio de los productos de sus trabajos, estos produc: --
:'tos édquieren la forma de mercancias; &stas a su vez, poseen un valor - de
- cambio y la producci61 generalizada de mercancfas s6io es pos1b1e si 'qé :
- te-valor de cambio las confronta, independientemente, como dinero” 5/,

* Para Brunhoff 8/, esta "polaridad" entre moneda y mercancfa se expresa en
““ la necesidad de las mercancfas de convertirse en moneda, es decir, de ser
validadas socialmente. La necesidad de 1a validaci6n social de Tlos traba

. 'fjos privados se manifiesta por lo que Marx llamz "el salto mortal de Jlas
.- 'mercancfas”; dicho de otra manera, las mercancias deben acreditar su va-
".::lor de'cambio al ser intercambiadas por dinero (rea]izacibn) en el merca-

QQ., En este sentido, se sefiala que esta obligacidn monetaria expresa las-.
“condiciones sociales de toda produccitn mercantil. :

“°1.2  Las funciones del dinero.

“.E) an&lisis de los problemas monetarios, y en especial de la inflacibn,re
i quiere recuperar el andlisis de Marx sobre la mercancfa y la moneda.'cuyo

:fesd]tado. como vimos ‘anteriormente, fue entender que el dinero es expre-
'si6n-de una relacitn social y no sélo un aspecto pdramente técnico del in
':téréambio mercantil, lo cual también implica explicitar las' diferentes ==

: a4/ Yaffa, D. y P. Bullock "La inflacién, la crisis y el auge.de la pos-—
T .guarra®, Criticas de la Economia Politica, No. 7, Edic., El Cahall:lto,
f Mé&xico, abril=-junio 1978, p. 32. .

5/ ' E. Mandel, op. cit., p. 398.

6/ . Suzanne de. Brunhoff Estado y Capital, Edit., villalar, Madrid, 1978.

"lacién y Crisis del Capitalismo, Siglo XXI, Edit., México, 1986, es—
pecialmente los capitulos 5 y 6, pp. 239-336.

-p. 53. Tambi&n puede verse la apreciacién de Michel Aglietta _Regu-" o
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funcidnes que cumpie el dinero en el tiempo y el espacio mercantil.

En su andlisis del dinero en la circulacidén mercantil, Marx establece las:
caracterfsticas de las funciones del dinero cuya particularidad queda de-
terminada esencialmente por la reproduccifn del equivalente general en la
produccisn mercantil capitalista. Este andlisis supone el oro como la ==’
~mercancfa dineraria.. ' ‘

.a).- Medida de los valore's v patrdn_de precios.

;Es,ta funcidn tiene importencia en tanto a través de ella se explicitan -.
1;5' caracteristicas de 1a determinacidn del precio de las mercancias.

Como ya vimos, el dinero proporciona el material para la expresifn del va
" lor de las mercancifas. “En cuanto medida del valor, el dinero es 1;\ for-

.ma de manifestaci&n necesaria de 1a medida del valor inmanente a las mer-

‘cancias: el tiempo de trabajo" ., a expresidn dineraria de los valo -
res mercantiles constituye su precio, de 2hi que "El dinero, en cambio,no
-“tiene precio alguno. Para participar en esa forma relativa unitaria del
A—vyaTo'r.t‘ie 1as dem&s mercancias, tendrfa que referirse a si mismo como a su
. propioc equivalente" 8/, »

Yaffe y Bullock apuntan que "E1 mombre en dinero de la cantidad de oro —- .-
""~‘due,expre_sa el valor de cambio por la que se cambia.es el precio de esa.
C.omercancta. Es 'u;\a relacidn social que expfesa la conmensurabilidad de -
4 "las mercancias fundada en su naturaleza comGn de productos del trabajo(so

72/ © X. Marx EL_Capital, Tomo I, Vol. I, Siglo XXI Edit., M&xice, 1976,p.

T 115, .

8/  Ibid., p. 116. A este respecto Mandel sefiala lo siguiente: “La no-

7 cibn. ...de ‘precio de oro', tal como se emplea en la literatura eco-
.nSmica contempordnea, carece de sentido desde el puntco de vista. -de .

la teoria marxista del valor. El precio de las mercancfas expresa su :

valor en dinero,” es decir, en oro, que no.sdlo es la medida de 108_ .
“ valores sino también el estandar de los precios.  El 'precio del oro'
serfa por tanto la expresidn del valor del oro en oro. Lo gue real-
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' ,cial) abstracto., Sin embargo, las mercancfas se cambian'por dinerd :sélo
- despuds de que han sido {dealmente transformadas en brécios. En el esta-
‘blgcimiento del precio de las mercanctas, la cantidad del dinero realmen-
‘te disponible no tiene importancia. Las mercancias se transforman prime-
ro en.dinero idealmente antes de que tenga lugar el intercambio* 2/. el
--precio es entonces como expresidn monetaria del! valor una forma ideal,"En
. su_funcibn de medida de valor ...el dinero sirve como dinero puramente fi
. gurado o ideal" 10/ gsto nos Tleva a 1a consideracién de que-Tos valo-- -
ées de las mercancTas se transforman en cantidades de oro figurado, en di
B ferentes magnitudes de igual denominacisn, nugnitudés que deben vincular-
_..se a una cantidad fija de oro que sirva de unidad de medida, de patrdn de -
japfecios; "En toda circulacion metdlica... las denominaciones del patrén
_,:de peso, preexistentes, son tambi&n los nombres or1ginarwos del patrdn di
';uerario o patrén de precios.

-En’cuanto medida de los valores y como patrdn de los precios, el dGinero -
“"desempefia dos funciones completamente diferentes. Nedida de los valores
..es el -dinero _en cuanto encarnacidn social del trabajo humano; patrdn -de
';‘ldégprecios. como peso .metdlico fijo. - En cuanio medida del valor,el dine
“ro sirve para transformar en precios, en cantidades figuradas de oro, los
.~ valores de las variadisimas mercancfas; en cuanto medida de los precios,
'E.mide precisamente esas cantidades de oro" 11/ de ahf que los cambios = en
 'el valor del oro no afectan sus funciones de medida del valor ‘ni de ser
" .patrén de precios. "Los precios de las mercancias s8lo pueden aumentar de
Lffmanera generalizada si se mantiene constante el valor del dinero y aumen-
;- tan.los valores de las mercancfas o si, permaneciendo &stos inalterados,-
- xfel valor del dinero baja. Y a la inversa® 12/,

mente quiere decirse con esa expresién es el ‘valor® ade las monedas,
‘es decir, la cantidad de oro que una unidad de una moneda. representa.
La f6rmula ‘el precio del oxo es de 35 dSlarés de onza' realmente ~-
’ significa *un dSlar representa 1/35 de una onza de oro'" {op. cit. p. .
'415) . : .
S/ ‘Yaffe 'y Bullock, op. cit., p. 33. .
. K. Marx, El Capital, op. cit., p: 117.

Ibid., pp. 119-120.
Ibid., p. 121.
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. b).- El_dinero como medio de pago y medio de circulacidn.

En’su calidad de medida de valor que se expresa como medida ideal, el dine’ .
“’vo para poder desarroliar sus funciones pricticas de valor de cambio de -
'1§s mercancias tiene que convertirse de dinero (oro) imagﬁnario en dinero
(oro)reai, es decir, como dinero constante y sonante, los medios de circu-
~lacibn deben expresarse realmente. El1 medio de circulacién como reflejo -
~de ‘Tos precios de las mercancias puede ser sustituido por signos de valor,
"...como,_e) papel moneda, 1a propia circulacién de mercancfas hace posible - la

sustitucidn del oro por sus sYmbolos en su funcidn de medios. de.circula --
cibn.

“ . Sin embargo, el signo monetario tiene necesidad de tener una validez so -
" cial para convertirse en simbolo de la moneda metdlica.. Esta validez so-
cial se establece a través del Estado con el establecimiento del curso for
zoso en el espacio de la circulacisn interna. La cantidad de papel moneda
' en circulacisn depende o s&lo puede representar, por tanto, la cantidad de
i oro socialmente necesaria para que opere la circulacion mercantil; -as¥ si

“por ejemplo la emisibn de papel moneda es de 10 millones de pesos, y .dada-
j $uy§elocidad. solamente se necesitan 5 millones, el "valor" de 1a masa de
_'bpilletes es de 5 millones.

'Ahqfarbien. segln Marx, existen otras funciones del dinero (medio de pago,
‘medio de atesoramiento o reserva de valor, y dinero mundial), en las cua- -
T les o puede aparecer idealmente (medida de valor) o sustituido por‘signos
“{medio de circulacidn), sino que tiene que aparecer ccmo moneda o dinero -
f,propiaménte dicho, como "encarnacidén adecuada de valor", en su cuerpo metd:
‘v]iéo};“como equivalente real de las mercancias o como dinero-mercancia".

Las funciones del dinero como medio de pago. y como medio. de atescramiento _
: cthtituyen la base objetiva a2l crédito. A} respecio S. de Brunhoff, si-
-’fguiéndo a Marx, apunta que: “En-la operacibn de venta a crédito ‘el diriero
funciona ‘como medio de compra ideal®, la mercancfa cambia de manos frente
. a una promesa de acuerdo. a una fecha cierta. Acreeedor y deudor hacen ' su
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s aparicidn. Esto-en nada cambia la constriccidn monetaria, a no ser su en
‘1;friquec1miento por. 1a mayor complejidad de su expresién: 1la conversisn de
f~1as mercqnc1as en mornieda asume, en este caso, la forma de la necesaria =
‘i{Fonver;ibilidad de las obligaciones en moneda. Se encuentra unz especie
“,de“polaridad' entre moneda y crédito, derivada de aquella fundamental que "
" opane 1a moseda a las mercancfas y el trabajo social a los trabajos priva -
i dos,

Las’ deudas pr1vadas pueden compensarse (saldo nulo)}, pero no regularse -
: por sT mismas ...'La funcibn de 1a moneda como medio de pago implica una
" contradiccidn sin término medio. Mientras los pagos estdn balanceados, -~
_"fUnciona Gnicamente de manera ideal, como moneda para 1a'contabilizéc16n
"5j’y ;bmo medida de valores. Pero desde que los pagos deben efectuarse real
'mente ya no se presenta como simple medio de circulavidn, como forma tran
4:7:Sitiva,que sirve de intermediario entre los desplazamientos de los produc
H;fi tos, sino que interviene como encarnacidn individual del trabajo social,
- Gnicamente como realizacidn del valor de cambio, mercancia absoluta. Esta .
;coﬁtrédiccion estalla en el momento de las crisis industriales o comercia
“les, a las cuales se les ha dado el nombre de crisis monetaria" 13/,

2t1.3;ﬂ La cantidad de dinero y los precios.

;Si}pgrtimos,>con #arx, de aceptar que el precio de. las mercancfas es laex.-
. presidn o “forma monetaria" del valor, el problema de los precios, . .en.un
“‘an&lisis marxista del dinero, debe considerarse como una relacidn entre -
;los“;ambios del valor de las mercancfas y los de la mercancfa dinero.

'iESta'consideracibh‘es*importanée en la medida que permite conocer los cam
.“biq;jen'lqs precjos‘dé las mercancias y, por tanto, la determinaciSn  'de -

Tia'cantidad de dinero en circulacidén necesaria para. la realizaci6n de las’

‘_dinero y la velocidad de su circuIacion con las variaciones en 105 pre == .

13/ ‘5. de Brunhoff y-J. Cartelier, op. ¢it., p. 209,

gmerCuncias. Es decir, Marx recoroce la relacibn directa entre la masa de -~
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.cios de las mercancias a realizar, por tanto, los precios determinan - -
. -el volumen de dinero ea circulacidn. La suma de los precios de las mer -
--cancfas (relacidn entre los valores de las mercancfas y el valor de "la
fmercancfa dinero), divididos por el nimero de rotaciones de la pieza dine
raria {su velocidad) determinan la cantidad de dinero en circulacidn. La
relacidn de causalidad parte de los precios (valores) de Tas mercancfas y

o .de -1a velocidad de circulacidn hacia la cantidad de medios circulantes.
. - Como sefialan Yaffe y Bullock -retomando a Marx "El precio ‘de las mercan --

-cias varfa 1nversamente al valor del dinero, y la cantidad de dinero va-
- ria directamente con el precio de las mercancfas, dada la velocidad cong

" tante de la circulacion del direro. Esta cantidad de dinero nc. cambia,co

mo quisieran los “mohetaristas“. a causa de su funcibén como medio de cir-’
culacidn, sino porque ez 1a medida del valor. Estd claro, entonces, que
’~lps'mov1m1ehtos del dinero expresan la circulacién de mercancias, y no,co
4mo parece, que 1a circulaci6n de mercancias resulta del movimiento del di
j nerc ...si suponemos un valor fijo del oro, y una velocidad constante de
~1a circulacitn del dinero, Ta cantidad de dinero estd determinada por 1la

Lo suma‘de los precios que habrdn de realizarse. Si los precios est@n dados, ..

“  1a suma de los precios depende de la masa de mercancTas en circulacidn; ¥

'_Sj la masa de mercancfas es constante, la cantidad de dinero circulante -
vﬁvqria de acuerdo con las fluctuaciones en los precios..., esto es cierto
.-en -lo.tocante al capita] total, independientemente de que los. precios re-
,r4f19je1 con precisibn el valor en el caso individual; ya que es imposib]e

< que ‘el prec10 total exprese otra cosa que el valor total" {op. cit., p.

35).

"’Para continuar es necesario distinguir entre dos tipos de circulacitn mo-

> inetéria.féon dinero met&lice y circulacién de papel moneda inconvertible,

'T:En el primer caso. la cantidad de dinero en circulacidn queda determinada
“'por la suma total de -los precios de las mercaancias y por la velocidad del
- dinero. Si hay un-aumento de la suma de los precios mercantiles (por una
;caida de 1a productividad), con una velecidad constanie, la ‘cantidad de
" dinerc en circulacisn ‘se incrementari. A la inversa, si ocurre un descen
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so en la suma total de los precios de las mercancfas (por un aumento de -
“la productividad) se retira oro de la circu1ac16n a través del atesora-
miento o de su uso’ industrial. " E1. 1ncremento de 1a velocidad de circula-

';fciGn economiza dinerc ¥ un descenso, implica nayores necesidades de circu
' 1ante. -

f{Tambiéh esvimportanté sefialar que los cambios t&cnicos en la produccidn -
}kdé];orbflaumehtd 0. disminucibn de su valor por maycr o menor productivi -
_~-dad_en las minas de oro, por ejemplo), hacen aumenter o disminuir, en re
;laci61 directa. los precios mercantiles y, por tanto, la cantidad de dine
'Zro metal\co en. crrculacnén., Asi por ejemplo, dada la productividad en -
w-a produccicn de’ mercancfas, una disminucitn del valor del oro (por aumen
L ooto de &) productiVIdad en su produccidn) ‘requeriri que se inyecte mais. oro
“en ‘la‘circulacitn, y que aumente la produccién de oro y los precios de -
‘las’mercancias, 72 que el contenido en oro de las unidades monetarias  ha
bra d1sm1nu1oo y se requerird unz mayor cantidad de dianero en c1rcu1ac16n.
‘ Este e,emplo es importante porque se trata de un aumento de precios que -
1‘i'ners‘prop1amenge inflacidn. Esta tendrfa lugar cuando se exceden las ne
; - cesidades éociales de ta circulacion a través de la sobreemisidn de -papel -
'frmoneda Y. dinero cred1t1c1o. Cuando el dinero met§lico es sustituido ‘por
"lsignos monetarios de valor. la cantidad de estos signos queda tambi&n de-
“;terminaoa -por.las leyes. que rigen al dinero metdlico, siempre y cuando NO'V'
 excedan a ‘Ja cantidad de oro gue representan en la circulacibn, si es ast,
'f"e‘l papel moneda convertible se devaluard inmediatamente.

.}kPara‘el“taso de papel moneda inconvertible se alteran las relaciones de F‘,k
7 causa11dad ‘entre.la suma de los precios mercantiles y Ta cantidad de dine
f‘ro en circuIacion.

~_Es decir. los prec1os mercantiles van ahora a depender del valor que re-
f'prese1.en las unidades monetarias de pape) moneda de curso forzoso, el = B
zhcua1 queda’ determinado -dado el valor de las mercancias y su propia velo- _"' B
: Jcidad de .circulacifn- por la cantidad de dinero (papel moneda) y e] nivel.
'xldel crédiso (dinero cred1t1c1o) No nos confundamos, la masa de valor --
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'1:due fepfesenta el _papel moneda sigue siendo determinada por la sume total

. - de’'precios mercantiles y la velocidad de circulacibn, de tal suerte que,
\como sefiala Orozca, por mas que se lancen nuevas cant1daoes de unidades -

-"'monetarwas a la circulacifn, su valor total no cambiard pero su valor uni. .

" tario se reducwra en relacidn directia al aumento de su cantidad.

"*f:Como seﬂs]a Marx "La canticad de billetes de papel estd, pues, determina-
~ 40, par la cantidad de dinerc-oro que representan en la circulacibn, ¥ co
‘mmo_son signos de valor porque 1o representan, 21 suyd queda determinado .-
- ‘sencillamente por su cantidad” X4/ Asf, la relacion causal entre los

7“pﬁécﬁas'y la cantidad de dinero en circulacion queda totalmente “inverti-
Lﬁdd“gcuindo et dinero met&lico es sustituidc por papel maneda inconverti -
“ ble., La cantidad de unidades monetarias aparece como autbnoma y las va -
;'riacidnes de los ﬁrecios que se expresan . en estos signos monetarios de va

. 71or,fdependen de la rapidez con que aumente o disminuya 1a cantidad de ta
“les signos monetarios.

:En general podemos ubicar la existencia de dos corrientes del marxismo -~
qué analizan 1a inflaci6n contemporénea. Una destaca 1os aspectos cuali-
" tativas =§. de Brunhoff y Aglietta-, y otra, los cuantitativos del dineiq
kiﬁcomp Mandel y la corriente inglesa 15/, para ambas la inflacién es una -
;c@rgecer!ﬁtica intrinseca al capitalismo moderno, cuya mani festacidn real
'se asocia a) establecimiento del papel moneda de curso forzase. También,
.- ambas parten del anilisis de Marx sobre los signos de valor y de que la
] 1nf1ac161 es el resultado de las necesidades crecientes y las nuevas for-
.14nns que adopta el financiamiento de la acumulacitn de capital a partir del
" ‘curso forzoso y. por tanto, de la propia crisis capitalista actual. Damos
¥3pqrfsupuesto que la critica al monetarismo, principalmente, y al keynesia

i nismo es el marco de referencia general y el punto de partida de sus and-
"o lisis sobre la inflacidm.

“14/ - K. Marx, Contribucibn a la Critica de la Economia Polftica, Ed., de
o ‘Cultura Popular, So. Edicidn, México, 1974, p. 141. - ’
18/ v&ase M. Orozco, "La Concepcidén Marxista de la Inflacién| mimeo, DEP

. . FE, UNAM, M&xico, noviembre 1986. Para naosotros esta separacidn, en



)

2.-"- La escuela francesa: Brunhoff, Cartelier y M. Aglietta.

El puntc de partida del anilisis es la consideracitn del dinero como rela -

cibn sociai. E1 . dinero es el nexo social en una sociedad de productores

~privaoas ¢e mercancias, mediante el cual se 1leva a cabo la validaciéa so

,vc1al -en el mercado, de los trabajos privados. Este nexo se fuﬂdamenta

 en la "polaridad” moneda-mercancfa cuya expresidn es la "recesidad absolu
de que las mercancias se conviertan en dinero 167,

‘istakreIaciGn‘se puede mosirar atendiendo -la circulacidn mercantil abso-~ 7 -

~luta (simple) simbolizada por M-D-¥ (mercancfa-dinero-mercancia).

“ta'crisis serta la expresifn de la ruptura de esta unidad en tanto separa 3
¢idn, terporal y espacial, de sus momentos. Segiin Brunhoff y Cartelier
”,gsta ruptura significarfa la no validacifn de los trabajos privados pfg
duqtofes de mercancias. Para Marx "De esta manera -nuestros . intercambis
‘;as descubréﬁ'que 1a misma divisidn del trabajo, que hace de ellos produc

estricto sentido, no es tan tajante como seflala Orozco. - Sin embargo,
s'i"existen algunos elementos suficientes para poder diferenciar .en--
tre ambas corrientes. Se trata de aspectos cuantitativos en tanto -
se hace hincapié& en la determinacién de la cantidad de dinero en cir
culacién y su relacién con el proceso de acumulacidn de capital. Los
aspectos cualitativos refieren la relevancia de considerar al dinero
como una relacidn social (esto no.implica, por supuesto, que’ los.de- °
‘m&s no 1o consideren asi), de tal suerte que la inflacidn’és una for.
;. ma de la crisis capitalista desde su posibilidad formal (abstracta)y
“'su’ pogsibilidad real con el curso forzoso. Asi los puntos claves son
la discusidn de conceptos como oferta monetaria, politica monetaria.
‘dinero, el papel del Estado, etc.

‘Por asi dec:rlo, ean aeste caso se hace un tratamiento mas teérico,abs
‘tracto.. En el otro, se privilegian los elementos histdrico-concre -
‘tos. . . -

Aélietta lo expresa asi "El intercambio no esta contenido en las con
~diciones de produccibn. Es una socializacién de los trabajos priva
"dos.’ Y esta socializacidén es un proceso general de metamorfosis del

~rente de las dem&s. Por eso, la realizacidn de las mercanclias, - a
“través del intercambio, adopta la forma de una restriccidn monetaria®.
Regulacidn y Crisis..., op. cit., p. 286.

v - -valox cuyo eje es el dinero, que as una mercancfa esencialmente dife. ‘
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tores privados independientes, hace el desarrollo de la produccitn soci

al y de las relaciones que ella crea, algo completamente independiehte -
. de sus' voluntades, de tal suerte gque la independencia de 1las personas -

unas frente a otras, encuentra su comp]émento obligado en un sistema de :

dependencia recfproca, impuesto por las cosas 1Z/.. Para los autores,es .

ta dependencia "impuesta por las cosas” serfa la constriccifn monetéria,

independiente de las distiatas formas de moneda e inherente a la produc-
. ci6n mercantil.

.. Em suma, la incapacidad de 1a validacidn sccial de las mercancfas (valdr  

de uso-valor) es la que implica la posibilidad formal de la crisis y -
1a manifestacitn de la inflacién como un elemento (en este caso, formal)
"de la crisis. Asi mismo, la“constriccidn monetaria"puede entenderse mis
si la "necesidad absoluta® de las mercancias de convertirse en moneda se
Jiga a las funciones del dinero, en especial su funcidn como medic de pa
go, que como ya vimos, debe representar realmente la encarnacién indivi-
dual del trabajo social. Por tanto, para Brunhoff y Cartelier "La infla
cidn es formalmente posible cuando, al funcionar Ta moneda como medio de
pago;, la constriccisn monstaria se efectlia por intermedio de pricticas -
estatales vinculadas al curss forzoso" 18/, Sin embargo, esta prictica
-estatal ostf sujeta a la "constriccifn monetaria" mundial; de ahTIque es
ta préctica "s610 se desarrolla en el seno de relacicnes sociales contra
dictorias que la producen y de las cuales no puede liberarse ...[en]...
" esa mediatizacion estatal de la constricci6n monetaria se encuentre la
: "posibilidad de la inflaci&a" 19/ En otras palabras, el origen de la in

‘flacibn se puede ubicar en dos planos: a).- TeSrico, a través del analj;_ .

sis de M-D-M; y, b).- Histdrico, con el establecimiento del curso forzg
so a ra%z de 1a Gran Depresifn de 1529.

K. Marx, El Capital, Tomo I, citado por §. de Brunhoff y J. Carte ..
liexr "Un andlisis...", op. cit., p. 208. .

- Ibid., p. 210.
Ibid."
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S la recuperacidn ec616mica significd cambios fundamentales en la acumula-
- cibn-de ‘capital, la reproduccidn de la fuerza de trabajo y a nivel del Es o

o tado 20/ "De las condiciones que hicieron posible la recuperaci51 desta-
B paremos tras que scn claves en el anilisis de Brunhoff sobre la inflacibn:
’-fi):-JEstablecimiento del diners de curso forzoso 2Y; 2).- E1 nacimiento -
de la polftica econdmica; y, 3).- La modificaci6n politica de Ias re1a -
ciones entre capitalistas ¥ obreros y de ambos con el Estado. Para Brun-

... hoff Ja accitn estatal sélo puede ser considerada como polftica econdmica
'f,si ‘se contiene en "un cometido global de caricter econdmico” 22/. aunque -
~los aspectos fundamentales del intervencionismo estatal son la gestitna de
la_fuerza de trabajo y la gestisn de la moneda {reproducci6n del equiva -
lente’ general), no es sino hasta los treinta que la politica econtmica-lo
o cual marcd su propio nacimiento- engloba estos aspectos esenciales, con-
- wirtiéndose en su objeto yeneral.

Del andlisis de 1a gestidn estatal de la moneda S. de Brunhoff desprende

su explicacidn de 1a inflacidn. Como ya indicamos, en el plano hisibrico
1a~posibilidad formal de la inflacidn surge al mismo-tiempo que la polfti
- ca econdmica con la instauracidn del dinero de cursc forzoso y la imposi-
_.bilidad de sustraer el intercambio mercantil a la "restriccibn monetaria®.

B Segﬁn Brunhcff, 1z inflacibn pasS de la posibilidad a 1a realidad ea el -

. ‘momento en que el Estado a través deél banco central se convirtis en el
”iprestamista y garante en “Oltima instancia” de.las deudas privadas’ banca-™
crias, 1o cual significa una "seudo validacidn® de los trabajos privados -
‘icuyd resultado es la desvalorizacidn del dinero nacional. Para inficiarel
" proceso. productivo el capitalista necesita adelantar capita1-o1nero (D) -
"'.para la compra de med1os de produccibn y fuerza de trabajo, sin "embarga, .

: :;_2_0_/ véase, 5. de Brunhoff, Estado y Capn:al, op. cit.

_2_1_/ Elemento clave, segfin’ Brunhoff, en lograr. la vinculacién entze el ="
- “circuito financiero privado y el circuito financiero piiblico™.
Ibid., P 90. .

C22/° Ibid., p. 85.
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el capitalistz industrial no tiene siempre con que adelantar D. Por. tan
: tq.‘pide prestado de diversas maneras, especialmente a los bancos. E} cré
“dito facilita 1a financiacién de la acurulacitn capitaliste, merced a la
prefinanciacién... E1 banco que concede el crédito anticipa la valida --
cidn. social de las mercancTas producidas por el industrial... efectGa una
. ‘"antevalidaci6n" privada de los trabajos privados. [Ahora bien] EIl Ban
- ¢o Central emite billetes inconvertibles en oro. E1 banco que ha presta-
'db;al industrial debe, por su parte, ser capaz, permanentemente, de cam-
- biar su"propia moneda (el dep6sito) por billetes del Banco Central. cﬂag
‘_Ho‘estefcaﬁbio se hace pof billetes en curso forzoso, el Banco Central --
: concede a 1os trabajos privados una "seudo-validacidn social® inmediata-a
‘;escéla 5aciona1. Los billetes no son validables socifalmente (son incon -
vertibies en oro) y no representan el anticipo de uina futura produccisn -
(este es el caso Gnicamente cel depSsito bancario), su emisibn constitbye
- un debilitamiento de la relacién moneda-mercancia. Ella introduce la po
: 7;$1bi1idéd de una desviacibn inflacionista; es decir, un alza de los pre -
7{jcios-de,1as mercancfas como consacuencia de un debilitamiento del 'signo
"\monétario" 23/

”?Finalmente, como bien apuﬁta M. Orozco 24/ para Brunhoff el pu1£d de par
“tica: esencial para el ‘an&lisis de la 1nf]ac16n es el uoncepto de moneda";
iy el punto de partida de é&sta, el anslisis de la economia mercant11, la -
.- cual-es necesariamente una economfa monetaria "...Concebir la economfa -
mercantil como una ecoromfa monetaria implica entender la formaciﬁn de-la
V'Hnneda como una relacisn socio-econdmica..." 257, Este punto de vista se

dicotomia entre el-sector real y -el monetario, asf como del car&cter exﬁ-'

 hetarih que conllevan. estas consideratianes. £1 conocimiento objetive y

+ ¢ -la -Moneda®.
24/ M. Orozco, La concepcién..., op. c:.t:., p. 11 y ss.
lebid., Pp- 11-12.. ‘

i 'confronta radicalmente con la visiﬁn monetarista y su consideracidn de Ja .. ..

“geno ¢e 1a oferta monetaria y su caracterizacién de Estado y politica mo-" B

23/ Ibid., pp.~175-176; véase tambisn ‘el capitulo Il "GestiSn Estatal de. -
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chientTfico de la inflacibn, segin Brunhoff s610 puede hacerse si se criti
“'can ‘las bases tebricas mistificadas del monetarismo ¥ ‘se-recupera la - teo-
“-'vfa monetaria de Marx.

~El an8lisis de M. Aglietta, en cuanto al punto de partida, es muy similar
"a1,¢e'S,;de'Brunhoff. Para este autor la creaciba de dinero bancario6/ y
“la "seudovalidacibn® de los trebajos privados por el Estado a través deli
: ::boﬂCO central, son la causa principal de la inflacisn. Asf Aglietta sefia-
“a que la-inflacisn "es una pérdida del valor del equivalente general pro
‘vocada por una disminucidn de la circulacidn de las mercancfas" as Al
Agual-que 5. de Brunhoff, sefiala que la ruptura de la continuidad del’ cir-
: ‘cuito M-D-M tendr§ como resultado una no validacifn de los trabajos priva-
*.60s.--EY. desarrolto del intercambio mercantil Yy, por tanto, del crédito al
'mismo tiempo ‘que permite ecoromizar dinero en la circulacibn, no puede eli
“minar (las ventas a crédito) la "restriccids monetaria” ya que s6lo ha an-
"téva1idad0'sotia1mente ios trabajos privados. Como sefala M. Orozce “su
“.validacibn es pospuesta y queda rodeada de una aureola de incertidumbre 'y
lisu ratificacién queda en funcin de que Tos créditos se conviertan efecti-
v}vamente en dinero o sean saldados por compensacibn de pagos" 28/,

{En caso de.nc 1levarse a cabo estos pagos, es decir, que las deudas no se-
an -compensadas, se pone em peligro la estabilidad del sistema bancario en
“su_conjunto.. Sin embargo, la soivencia del sistema debe ser conservada a

‘tral, de cursc forzoso. Este carScter del banco central de prestamista en
*"Gltirurinstaﬂcia“ del sector privado conforma ‘una "seudo valicgacign® de
- los trabaaos privados productores de mercancias, lo cua\ se exp(esa en una
,"erosi61“ del dinero nac1ona1, su desvalorizacidn.

: apartado 3 .de este capftulo. .
27/ M.Aglietta, Regulacibn..., op. cit., p. 324.
M, O'rozco, - "La concepcibn...", op. cit., p. 3.

‘toda’costa. Esto sblo es posible si las deudas selliquidan -con-dinero cen,.“ 

s 26/ .- Aquiut‘lay un punto.de contacto con E. Mandel. Vaase mis adelante " el ‘
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3.- El cuantitativismo marxista: iandel y la corriente inglesa*.

".Esta corriante acepta que existe una relacibn directa entre el incréménto :
““de laicantidad de dinerc v el aumento de los precios. A - pesar  de esta
: aparenie similitud con:los monetaristas, todos coinciden en que el proble’
) hw'de ‘1a ‘inflacibn debe vincularse con la produccitn; en otras palabras,

1a 1nflac16n serfa una manifestacion de la sobreacumu]ac161 de capital,es - -

f decir, expresi6n de la crisis, de esta manerz la tendencia-a la cafda de
,'5la tasa de ganancia y la crisis estarfan en el fonde de la explicacisn de
la’ inflacidn.

"Coho'ya‘indicamoében la introduccifn a este y al anterior .apartado, al

‘tgual que la corrients francesa, estos autores consideran a la inflacign
como una caracteristica intrinseca al capitalismo contemporineo, cuyo ori
.gen histérico se zsocia al establecimiento del curso forzoeso. Sin smbar=
'.Qo, pafa Mandel, Yaffe, etc., a diferencia dz los franceses, lo importag

i te es explicar la cantidad de papel moneda y de dinero bancario como re-
:.fsul.ado de1 movimiento contradictorio ce la acumulacisn de capital, En con

 'j"tras~e. por eJemplo, Brunhoff sefiala que de 1o que se trata es de oponer
L "a 1a concepcibn cuantitativa.de la moneds una concepcibn cualitativa: -la

" moneda es, seglin nosotros, -una relacidn social particular, funcionando al
‘ niiel”dé la circulacidn y debieado plegarse a ciertas regIas para_ ser re;, :
f"produCIda comd equiva]en;e general; todas las cuestiones concernienues a '
-la cantidad de moneda en circulacidn se subordinan a los probiemas del va

o :Ior. de 10s precios, de la circulaciGn financiera y de la reproduccibn

‘f/fdé]\capita1“ 29/,

_?ara'ﬁandel Ta causa de la.inflacibn es "E1 aumento en la cantidad de di-
: ;nérb.‘gsto es, de papel moneda y dinero bancario, fue asf la causa técni=

" Nos referimos a P. Walton y A. Gamble, E1 cagitalismb en crisis, La

- Inflacién y el Estado, Siglo XXI, Edit., México 1977; y a D. Yaffe y .
...l P. Bullock, *La inflacidn, la crisis..., op. cit. .
s 29/ S. de Brunhoff, La Politica Monetaria, Sigle XXI, Edit., México,lQBO.

: p. 163,
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‘ ca-inequfvoca y directa de la inflaci6n del délar. La cantidad de dinero
"crgcié mucho mis rapfdamente que el volumen de la produccidn fisica {y en’
- --sentido contrario a 1a gran caida del valor (precios-oro) de la masa -de
- mercancfas]" 30/, Tambi&n Gamble y Walton coinciden al sehalar que “La
- verdadera causa de la inflaciSn es la expansi6n que ha hecho el gobierno
de la oferta monetaria y el crédito, para financiar sus gastos y mantener
: 1a: prosperidad [el p]eno empleo], al hacer segurc que 1os bienes produci-
F dos por la. industria podrdn ser vendidos con un beneficio® 3/ eor su
‘{'phrte. Yaffe y Bullock consideran que la inflacién no-es causada por la
~accib6n de monopolios para obtener ganancias extracrdinarias sino de la
_necesidad del capital, en generzl, de mantener las condiciones de rentabi.
-1idad para garantizar su reproduccifn. En ctras palabras, el poder de mo
“nopolio es usado para impedir gue caigan los precics como resultado del
aumento'de 1a productividad; se fijan precios para mantener la tasa de ga
nancia e jicrementar la acumulacidn de capital, de tal suerte que “se am-
" plfa el crédito, de modo que la oferta de dinero (dada su velocidad de ~
" circulaci6n) aumenta con mayor rapidez que la masa de valores producidos,
entonces, los aumentos de la productividad no 1levardn a un descenso equi
valente de los precios, sino que mis bien se depreciard la moneda. Even-
"fUaImente, 1a oferta de dinero, a fin de permitir la realizacidn de  1los
. precios relativos cada vez mds altos, necesarios para mantener la Tucrati
‘1vidad. aumentard con tal velocidad que el nivel general de precios empeza
o r& a subir. a pesar de los aumentos de la productividad" 32/,

‘tEn’suma.'para estos autores la causa de los cambios, al alza, de los pre-
‘»cioSlno estd en el cardcter monopGlico del mercado, sino que es e1  resul
""‘tadoidel- proceso de acumulacidn de capital. Por su parte, Mandel seitala
que la.inflaci6n s6lo es un concepto significativo en el caso del ' papel
moneda*; de ahf que la inflaci6n "secular” aparece después de la Gran De-

30/ E. Mandel, El capitalismo..., op. cit., p. 417.
/ A. Gamble y P. Walton, op. cit., p. 54.

2/ D. Yaffe y P. Bullock, op. cit., p. Bl. .

Mandel distingue en su an&lisis tres formas del dinero: dineroc meti-

u" R
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presibn de 1929-1932. A partir de aqui, la “inflacin permanente institu
cionalizada" se convirtid en la politicz econdmica por exce]enc{a para sy
~perar o prevenir la crisis econdmica (keynesianismo). Ahora bien, sefala
Mande1,'$unque t&cnicamente la inflacidn permaneinte aparece con la exten-
si6n del dinero bancario desde fines del siglo XIX, esta inflacidn narte -
“de 1a sobreemisidn de crédito (y de diners fiduciario) por parte de los
bancos que representa "la tendencia del capital financiero de independi -
zar" el crédito de las necesidades y restricciones productivaé{ En otras
" ‘palabras,’ en el perfodo de la preguerra el gasto ptblico (déficit) fue la
B principal fuente inflacionaria. En la posguerra "... la principal fuen-
te de inflacion fue 1a expansidn de los sobregiros sobre cuentas corrien-
tes garantizados. por los bancos al sactor privadb, y cubiertos por Tlos
".bancos centrales y los gobiernos..." 33/, Mandel concluye considerando -
que "La inflacibm permanente es el mecanismo especifiéo del capitaTiémo -
tardio para frenar un ripido descenso de la tasa de plusvalfa y de la ga
nancia bajo condiciones coyunturales de acumulacibn de capital relativa -
mente rapida y niveles de smpled relativamente altos™ 34/,

Como ‘ya indicamos, para esta corriente 1a tendencia a l1a calda de.la tasa
de ganancia y su resultado, la crisis, son los elementos esenciales que
explican la inflacidn contempordnea. En este sentido, cobra relevancia
" la caracterizacidn que hacen los autores del papel del Estado y su vrela
" ci6n con los procesos .inflacionarios.

La funcibn del Estado como “administrador de la crisis" puede llevarlo a
una hipertrofia y a una crisis fiscal §§/; _de tal suerte que el dé&ficit

lico, cuyo valor se determina por la cantidad de trabajo socialmente
necesario para su produccidén:; el signo monetario convertible,para el
. cual rigen las nismas leyes del dinero metflico siempre y cuando no -
se emita en exceso; y, papel moneda inconvertible cuyo valor sblo se
determina posl f§edtum a través del mercado (op. cit., p. 400 y ss).

e 33/ E. Mandel, op. cit., p. 406.

~34/ Ibid., p. 411.

‘na, Edic., Periferia, Buenos Aires, 1974; D. Yaffe y P. Brullock,r VLa
inflacidn...", op. cit. :

... 35/ véase James O'Connor Estado vy capitalismo en la sociedad norteamerica
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t'bresupuestal es Financiado cada vez mas con 1a emis16n de circulante o conv”
11]& ampliacitn de crédito lnuerno gque rebasa las necesidades de 1os canales

‘“circulator1os. As%, Mandel, Yaffe y Bullock asocian esta creciente expan’jf .
“sidn crediticia. ¥s por tanto, de la oferta monetaria con la cafda de la’ - L

"5'rentab111dad.; Sin embargo, como apunta Orozce, "estos autores destacan e1 -
_/: desarrol]o -del créd\.o privado comc el mecanismo contrarrestante de la. teﬁb':"
f,;dencia a dec11nar de 1z cuota de ganancia y descuidan los efectos que .los
= _subsidios estatales el gasto pGblico en general tienen en la rentabili -

'jdad capitalista® 36/,

 iEsta anpliacién ‘del crédito no s8To actﬁa aumentando 1a escala de rea11za-

'° :ci6n de las nerca1c1as, sino que tambi&n permite realizarlas a los nuevos

precios mds’ altns. fijados para mantener una rentapilidad suficiente, Tam
.‘bién ésta expansidn crediticia conlleva el desarrollo y fortalecimiento --
.del-capital financiero y del capital monopoliista, es decir, Se destaca’el
»Z’ﬂob1e mecanismd a través del cual el engranaje del crédito apalanca la re-
" produccifn del capital: por un lado, porque permite el incremento siste-
mﬂﬁito*dé los' precios y, con ello, segln los autores, de las ganancias ca-
ﬁif;li;tas,‘a la par gque financia la propia expansiGn de la acumulacidn in
dustrial; y, por otro, afianza y desarrolla los vinculos orgdnices entre
bancos-lndustr1a-Estado“ 37/, o

SPor ﬁltino. aungue en el an§11sis de esta corriente, en general, se descui‘{

'f:da 1a considerac‘ﬁn del dinero como relacitn social, de la reconstruccian i
"“de conceptos claves en la problemitica monetaria,* etc., su anilisis tiene.
'.‘;). virtud- de privilegiar los aspectos de la valorizacifn del capital y " de -

W}destacar el papel del Estado como factor de .contrateadencia a la cafda de

1a tasa de’ ga1ancia. asf como 1la re1aci61 entre dinero, prec1os y la cri-- B

"g“.sis fiscal del Estado.

36/ M, Ozozco, "La concepcién... v OP. cit., p. 31.
37/ ‘Ibid., p. 32. ’ ) .
. Nos refer.uz\os, por ‘ejemplo, a las nociones de oferta monetaria Y Bus
L representac:.ones empiricas, .el concepto de polj.cica monetaria, etc.,
tal y como lo realiza S. de Brunhoff. E "
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o 8- La polémica sobre Marx y la Teorfa Cuantitativa.

”}.A]fa par del creciente interés de las corrientes marxistas sobre los pro-
“ blemas monetarios-y financieros actuales del capitalismo, al seno del mar
xismo se ha desarrollado una imporiante pol&mica sobre la inflacidn que
involucra principa]menie a dos de los tedricos  marxistas contempdraneos’
mis relevantes sobre la problemdtica monetaria: E. Mandel y S. de Brun -
“noff 38/ :

_’EY punto-central del debate es la posible relacifén de la teorfa monetaria
'de Marx con la teorfa cuzntitativa del dinero, mientras que para S. de
Brunhoff 1a teorfa de Marx no tiene nada que ver con el cuantitacivismo,
.aln enel caso de papel moneda inconvertible; en el caso de Mandel, por
" el contrario, existirfa mucha afinidad entre warx y la teorfa cuantitati-
.va,. claro que con importantes diferencias. Esta  discusibn se fundamenta
en 1a cohocida.expTicitacién de Marx, expuesta en la Contnibuci®n de 1la
15re1aci6njentre la cantidad de dinero en circulacion y el nivel de precios.’
“Ast por ejemplo, para Mandel, del planteamiento de Marx se desprende una
';léceptacién ¥, por tanto, una validez parcial, de la teorfa cuantitativa
"i en el caso de la circulacibn de papel moneda inconvertible; para o%ros
%kmarxistas. como sepala RaGl Rojas 39/ ésto sblo serfa vdlido para el mer
éaao internacional no as para la circulacidn interna. Por é] contréric.
-gpara S de Brunhoff la teorfa monetaria de ifarx rechaza 'a la teorfa cuan-
,,t1tat1va tanto en el caso del dinero metdliico (y en el de su sustituciﬁn
Cpor. signos de vaTor). como en el de papel moneda estatal inconvertib]e.‘

‘“frontacidn con el monetarismo, es decir, a las implicaciones de politica
¥ su justificacidn en el discurso estatal o de la clase dominante, sino
7¥‘que “fene .un fondo tedrico real 39/, o1 cual, seqin Rojas, cons1ste en

_3_2/ Rojas B., Rafil "¢Era Marx un monetarista?", en Investigacidn EconSmi—

Tl Z9-84.
|2 39/ Ibpid., p.- 32, 7 o
;-'40/° Este problema de fondo también ha sido captado de otra manera. . M.

Orozco sefiala gue los andlisis marxistas sobre el dinero han - hecho -

*,La,importancia del debate no sb6lo se refiere al smbito ideoldgico de con- -

ca, No. 179, enero-marzo 1987, Facultad de Economfa, UNAM, Héxxco.QP- e
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53precisar 1a relacibn -de Marx con ‘la teorTa c1551ca cuya meniftestacidn -
fse presenta en un cierto eclécticismo en algunos anilisis marxistas que
'_:adoptan acriticamente elementos de la po1ém1ca entre keynesianos y mone-
i‘taristas sienou que sus marcos tebricos se rechazan explicitamente 41/

‘_'Ahora b1en. segﬁn el andlisis de R. Rojas, S. de Brunhoff contrapone . ra
'ydicainmnte el punto de vista Ge Marx con 1a teorfa cuantitativa del dine
’ “ro en dos aspectos pr1nc1pa1es-'

'.a).-, La_coﬁsideraciénfdel cuantitativismo de que el dinero es exclusiva '
.. . ‘mente medio_de circulacion y situarlo, por tanto, en el dmbito cir
culatorio separado del proceso productivo, de tal suerte que un ig:
cremento el stock monetario {bajo el supuesto de su cardcter exs-
genb)rproducira un aumento de los precios monetarios. Por el con-
trario, en Marx la funcién del dinero como medio de atesoramiento
seiia la "valvula de escape” que eliminarfa el exceso de circuilan-

) fe; sityacién. viliida en el caso de dinero metilico. Para Brunhoff
;1este punto constituye el fundamento de la refutacidn de Marx del
" monetarismo.

"En el caso de circulacién de dinero de curso forzoso. inconvert1 -
_-f—ble, tampoco serfa una axcepcifin, en tanto se coasidere al dinero
"i:en sus funciones de medio de pagd y de circulacibn. :

R

relevantes, aunque de manera separada, sus aspectos cualitativos Y

- cuantitativos. - Seglin esto el problema consistirla en intentar  una
sintesis ge ambos aspectos. Véase Orozco, Miguel La Concepcidn M&r-,
" xista..., op- cit.

41/ Ejemplos de esta situacidn seria la teorfa de la inflacidén impoztada
'y la teorfa de la inflacién de costos (en su visidSn marxista) asocia
©.'da-al grado de monopolio de la economia. Tambi&n esta situaciSn que .
Lo dal zepresentada por los an8lisis y posiciones polfiticas de algunos
partidos comunistas eurcpeos. . Para una critica de estos planteamien -

" pitulo.3; D, Yaffe y P. Bullock, op. cit., en particular las partes

‘primera y tercera. ,
‘Segin lo anterior 'y desde nuestro punto de vista,’ la influencia del’
“keynesianismo en el marxismo, en este aspecto, lo cual no deja .de

tos puede verse A. Gamble y P. Walton, op. cit., especialmente el ca -’
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1ifPor su,parte.’ Mandel sostiene lo contrario al considerar que si la canti
":dad de dinero  inconvertible se restringe “al volumen socialmente necesa-.
rio de dinero” no se producird su desvalorizacién. S6lo en el casc de que
'se emita una cantidad excesiva en relacibn. al monto de transacciones co- ..
) _rrientgs;es posible su pérdida de valor y como en esta situacidn "todos"

. los billetes bancarios se desvalorizan igualmente, el incremento del cir
";:culdnte no conduce de ninguna manera al atesoramiento de los billetes; su
?dede;]o contrario. Su valor depende, asf, de su poder de compra, el cual

~disminuye.  La teorfa cuantitativa es aqui parciaimente v&lida" a2/,

_En'su explicacidn de la "inflacidn permanente”, como caracterTstica del
capitalismo tardio, Mandel sefala que este exceso de dinero se cpera so -
bre la base de la expansidn del crédite por parte de los bancos, sobreemi

'si6n que representa "la tendencia del capita] financiero de independ1zar“

<‘e1,créd1to de las necesidades productivas.

- En suma, segin Rojas, habrfa bastantes elementos en los escritos de Marx
-y considerando-el desarrollo histérico de la teorfa cuantitativa, que -
_apunfan a establecer una relacibn clara de Marx con dicha teorfa, sobre -
:.todo-con las versiones elaboradas por sus predecesores. De esta manera,
“ en*real1dad se trata de una polémica, que en-el caso de S. de Brunhoff,s§ ,5
o se refiere ala teoria cuantitatvva en su versidn friedmaniana 43/ SN

~ ser paradoja, se puede derivar del hecho de que Xeynes rechaz$ total
_‘mente-a la teorfa cuantitativa del dinero (en ambos tipos de moneda)
ofreciendo una alternativa tebérica completa y una propuesta de poll-
tica econémica distinta de la neocl&sica. Esto tambié&n explicarfa -
. la virulencia de la polé&mica entre keynesianos y monetaristas.
Mandel, citado por R. Rojas, p. 32.
Al respecto puede verse de S. de Brunhoff “REcusando al Monetazismo ’

' nomia-UNAM, Mé&xico, pp. 11<27, que dicho sea de paso, es una critica

que seflala R. Rojas; Estado y Capital, op. cit.,; La politica moneta -
ria, op. cit.,; La ofexta de moneda, op. cit.,; y con J. Cartelier,
*"Un andlisis..., op. cit. i

Investigacidbn EconbSmica, No. 179, enero-marzo: 1987, Facultad de Eco- - .

".»muy especializada a Friedman y Patinkin, pero es buer ejemplc de lo~ - B




66)

no-en general, que como .seflala Rojas no existe una sola teoria sino mu-
‘chas versiones. Por tanto, es. necesario precisar contra qué se discute -
; para no caer en generalizaciones que conducen a un rechazo absoluto de -
‘ otras teorfas y a una'extra1im§ta;i6n de los planteamientos de Marx, deri
"vando en una discusibn mds ideol&gica que cientifica, o bien, en interpre
_taciones eclécticas, de tal suerte que “para ser monetarista no- basta -

NS ateptar la ecugcibn cuantitativa Y para ser marxista no basta rechazar
“an 84/, 4

"B,= La crftica al monetarismo.

"...Como.ha indicado S. de Brunhoff en sus diversos trabajos, la construccidn »
~de una teorfa marxista de la moneda y la inflacidu en el capitalisms re
" 'quiere ‘también partir de una critica a.la teorfa y la practica .monetaria’
- dominante. Asf, aungque en t&rminos generales los autores marxistas, en es
‘k';te camﬁo.‘han desarrollado una critica sustancial del keynesianismo y el
s ﬁonétarismo Yy sus implicaciones de polfitica econdmica, este tiltimo se ha
" convertido en el centro de sus esfuerzos ¢riticos. ‘

’ 'Lo anterior es entendible en l1a medida que el monetarismo -por ser su ob—'
i?Jeto de:estudio-, se he concentrado en el andlisis de Yos problemas mone-
‘tarios y financieros, a diferencia del keynesianismo preocupado mis, en
'térm1nos generales, por los problemas del crecimiento y el desarrollo ecg
'7'fn6mico que por la crisis y sus aspectos monetarios. Asimismo, el cardc -
" ter fetich!Sta ¥ apologét1co de ambos cuerpos tebricos que se expresa ~en
:;1a insuficiencia e incapac1dad para explicar la crisis del capitalismo --
. contemporaneo ¥ por tanto, de 1a inflacidn, hacen necesaria la construc -
¢i%n de una teorfa alternativa. Existirfz al menos otra razbn. Las mani
'fes.aciones mds sobresalientes de la crisis actual del capitalismo se ubi’
‘~can en ‘el Smbito monetario y financiero. La complejidad de estos fenbme-:
nos J su crecie1te "autonomia", su propia 1691ca de operat1v1dao. obscure‘ﬁ

,g![' R." Rojas, op}‘cit., p.. 84,
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cen las caracteristicas esenciales del origen de la crisis capitalista.
En este dpartado s61o presentaremds 1os puntos centrales de confrontaciﬁﬁ
de los autores examinados en este capitulc con la teorfa y la polftica --

econbmica dominante y en particular, con el monetarismo.

5§.1.~ La corrienta "cuantitativista' del marxismo.

~ A pesar de Ja “coincidencia® de esta corriente en su andlisis de la infla"
.ci6n con el monetarismo en el sentido de que hay una relacifn directa en-
" tre el aumento de la cantidad de dinero y las variaciones en los- pre--
~cios 45/, existen diferencias sustanciales en sus concepciones de los fe-
“n6mencs monetarios:

~:Un primer punto de diferenciacisn lo constituye el anidlisis conceptual de

la inflacién. Para esta corriente la inflacién es un resultado de la so-

7" .breacumulacién de capital, es una forma de expresién de la crisis. En

. otras palabras,. se establece el .vinculo orgdnico entre la produccién y la

circulacién, lo cual no implica negar que esta Gltima tiene un cierto grg

..do de autonomfa. Por su parte, el andlisis monetarista queda preso en -
’ los fenbmenos circulatorios al considerar a la inflacitn come un fenbmeno
..monetaric desligado de Tas relaciones sociales de produccidn; es decir al‘
ﬂ'considerar la separaciﬁn entre el llamado sector real y el-sector moneta-‘

: ‘45/ AsI por ejemplo Mandel seiflala que la inflacién resulta de  "... una
masa-de dinero... que no corresponde a ningfin incremento proporcio-
nal.en la produceidn de mercancias... El aumento en la cantidad de
dinero, esto es, de papel moneda y dinero bancario, fue asi la cau-
sa técnica inequivoca y directa de la inflacién del dSlar. La can-—
‘tidad de dinero crecid mucho m&s ripidamente que el volumen de la -

. produccibn fisica... (op. cit., p. 417);  Yaffe y Bullock 'apuntan
- gque’ la expansién del cré&dito aumenta la oferta de dinero "con mayor
‘rapidez que-la masa de valores producidos [de tal suerte quel... se
- depreciard la moneda" (op. cit., p. 81); para Gamble y Walton la cau
" sa.de la inflacién "...es la expansidén que ha hecho el gobierno de
. la oferta monetaria y el crédite, para finaneciar sus gastos y mante
) ner la prosperidad..." (op. cit., p. 54-55) . .
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rio, y por tanto, entencer al dinero como un elemento puramente técnico -
] nsuséeptib1e de ser manipulado por las practicas racionalizadas de los agen-
‘1;ftésveéon§micos # en especial por el Estado, siendo que el dinsro es 12 ex
_ﬁgpresiﬁhtde la-relaci6n social capitalista.

’ngyiyadb de lo anterior, el papel del Estado en el capitalisme también se
S COnétituye en otro aspecto esencial de diferenciacisn con el monetarismo.
‘rLa inieryenci6n del Estado en la economia responde a la din8mica contra -
:-djctoria de la reproduccidn del capital, es decir, la.tendencia a la caf-
. da"de :1a tasa.de ganancia y su expresibn,-1a crisis, es un elemento funda

mental en la explicacidn de 1z inflacidn y determina el cardcter de ‘1a"ad
- ministracién de la crisis” por parte del Estado. Para los monetaristas,
“"-lasccausas son efectos y vicaversa. Como sefala M. Orozco “cuands la re-
'v'hroduccibn del capital estd en peligrs del colapso y el crédito pGblico y
1a crisis fiscal tienden a crecer rapidamente, les parece [a los moneta ~
ristas] que es el aumento del gasto piblico el que causa f11a1men»e el co
lapso“ {op. cit., p. 30}.

=,En'suma, para Mandal y los autores ingleses el papel del Estado consistg'

: {éh tratar de amortiguar los efectos de la crisis propiciada por la calda
i:deé‘la rentabilidad, de tal manera que su creciente intervencidn lleva a -
una crisis fiscal. E1 financiamiento del dé&ficit se lleva a cabo a tra -
fﬁéﬁ'de>1a-émisibn‘devcirculante o de la ampliacitn del cré&dito interno cu
fyﬁ resultado va a ser un aumento de la ofgrta monetaria que rebasa las ne
““cesidades sociales de 1a circulacitn mercantil. El gasto y los subsidios -
'"hﬁblicos operan-como factores contrarrestantes de la tendencia a la cafda
fde31§'tasa'de‘ganancia.

| “'§.2.- La critica radical al monetarismo.

'j'LoS ;naiisis de S. de Bunhoff implican la oposicifn total a los plantea -.
-‘,m1e1tos mcne.aristas. Su critica no sblo se ubica en 105 aspectos de. la

fconcepuualizaciﬁ1 de la inflacidon y el Estado, sino que también cowsidera1
- la -discusibn. de la propia consirucciba de los conceptos tebricos y opera-
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i tivos (1ndicadores) claves del monetarismo como la 1oc16n de .oferta de -
'i,moneda ¥ la polihica monetaria, a_la par que intenta reconstruir, con una
_ oase marxista rigurosa, el concepto de moneda. Para S. de Brunhoff el es

‘ftudio cientifico de 1a inflacion debe partir necesariamente del concepto
mismo de moneda y del andlisis de la economia mercantil considerada,en si
misma, come una economia monetaria; es decir, que la génesis de la moneda
debe considerarse como la expresifn de una relacién social. La diferen -

-.¢ia ccn los monetaristas se establece, de enirada, con la consideracidn -
ide éstos de 1a dicotomfz entre la economfa y el sistema moneiario, de 10

 ‘cua1 se deriva el supuesto cardcter exégeno de la oferta monetaria y, por

.tanto, el control y manipulacibn que el Estado haga de 3sta, de tal mane-

la "mala" o incorrecta politica gubernamental; incluso, ‘1a crisis y la in
flacitn son vistos como estados znormales del capitalisme. Para los mone
“ taristas "la inflacifn surge como resultado de la eleccibn de polftica --
econcmica. alcanzar el pleno empleo via oferta monetaria interna, versus
una tasa “natural” de empleo y una oferta monetaria externa. La infila -=-
" ‘cibn surge como un fenfmeno polTtico, cuyo efecto principal (desequili -~

“'brio durable o equ111brio de largo plazo) depende de la elecciédn politi -
: 46/ .
ca

. Lo anterior se deriva de la idea de la autora de que "la polftica moneta-
;,_rista.'como‘tal, es inoperante, pero la ideplogfa monetarista tiene;efe;-*
:ktos c0151nerables en materia de politica econbmica y social. La conexia.
41‘91tre ambas cuestiones corresponde a Ta propia naturaleza del mouetarisma.
_fbasada en la idea de la oferta monetaria del exterior" 51/, En cuanto a
ﬂla nocidn de polftica monetaria, aunque reconoce que &sta tiene cierta in
" fluencia sobre el gasto, Brunhoff considera que la polftica monetaria 1le.
.*jos de tener una influencia independiente en la actividad econﬁmrca, como
‘sefialan Tos monetaristas, debe ser entendida como una prdctica paru1cu1ar

.46/ S.° de Brunhoff "Recusando al Monetarismo", op. cit., p. 21,
47/ 1pid., p. 1. -

ra. que la’ inf]aciﬁﬂ 7 en Gltima instancia, la crisis, son el resultadoe de “'”
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~del Eétado capitalista que sGlo administra pero no controla la moneda (di
jnero). es oecir, el Estado tiene que-cumplir con una de sus funciones bi- -
lsfcas. 13 ‘de. garant1zar la reproduccidn del equivalente generai, ejercer
la "gestidn estatal de la moneda". En suma, el elemento clave es la cri-
-'tica al- cardcter exdgeno de la moneda planteado por los monetar1stas. Pa
’ra Brunhoff "el supuesto de una oferta externa de dinero... implica: una
Hdicotomia entre la oferta monetarfa y la actividad econdmica real, tras -f
 1& cual- habita la faisa dlstwnciOn entre una economia de trueque y una mo
= netaria" 48/
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CAPITULD 111

Las_explicaciones de la inflacidn en México.

Ein té&rmincs generales podemos sedalar que la inflacibn es uno de los aspe£
tos mis caracterisiicos y relevantes de la crisis actual en nuestro pafs,
en tanto que se eicuentra asociada, a diferencia del pasado, al estanca --
mfento econdmico interno y en una situacidn recesiva y generalizadez &  ni-
“vel internzcional.

“"A°pesar de que la inflacifn es un fendmeno preocupante desde el inicio dé
1a década de los setentas, su persistencia y aceleracibn, asi como sus re-
sultados mis evidentes: el craciente deterioro de 1os niveles de vida da
Ta poblacibn y la drdstica catdz de los salarios reales, la han convertidc
en unc de Tos principales Tactores de inestabilided econfmica y social = en
165 ochentis. Tanto asfi, due 1a estrategia econbmica del actuzi réginen -
-1z ha sedalado como el problema fundamental a combatiir en el corto plazo,
ai mismo tiempo que su coatrol y eventual “erradicacign" conformariqn 1a
base misma del llamade cembic estructural.

" En este contextc; s sorurendente observar la gran diferencic que existe -

“"en 1a explicacidn de sus ciusas 'y, por tanto, de las propuestes y madidas

f'dé pblitica econdmica parz contrzrrestarla y/o eliminarla, y al mismc tiem

o Lpo. el alto grado de eclecticismo y superficialidad que priva en las diver -
"M‘ksas i1terpretac1o1es de 1a inflacibén en México.

: Como ya indicamos en la introduccidn general y el capfitulo primero, aunque’
f eéta'éitdacibn es producto, en términos generales, de la incapacidad de Ja

‘tebria ecoramica dominante para explicar la crisis actual del capitalismo,
“la propia compled1dad de los fentmencs inflacicnarios contemporineos ha in.

e fluido en la insuficiencia de los anilisis tradicionales y ha dado como re

- sultado 1a proliferacitn de distintas explicaciones con diversos grados de

e coherenciu -sin pagar tributo &1 marcs tedrico- ideslégico al cual supues-
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tahente se adhieren explicita ¢ implicitamente-, que dificulta la e]aborg
cibin de un marco tebrico--metodolfgico que permita avanzar en el andlisis
cientffico de la inflacidn.

A pesar de esta situacitn que hace dificil establecer una clasificaci6n
estricta en el plano teérico--metodoldgico, en los analisis que presenta
‘mos en este capftulo hemos podido identificar elementos generales que nos
- permiten definir, al  menos en términos de Tos efectos de la inflacién’y
v de las pfopuestas politicas, a las principales corrientes que abordamos. -
g ‘en los'dos capitulos anteriores y su expresion en México.

5 En’ este capitulo tercero presentamos unz resefia critica de dichas” corrien
i_tes con el propbsito de conformar el marco de referencia global, que permi
“ta avanzar en la formulacién de los lineamientos tedrico-metodolbgicos al

" ternativos para el andlisis de la inflacifn en nuestro pafs. En un pri--

" mer apartado analizamos a la corriente keynesiana-estructuralista y sus -

: princfpéles autores; en el segundo, abordamos a ias explicaciones necmone

,'iéristas. incluimos un andlisis general comparativo de los planes de go

,:‘~bierno de LSpez Portillo y del actual ré&gimen; por Gitimo, presentamos el

v;;anilisis de ia corriente marxista.

B PruE 'La‘coriiente”keynésfana-estructuralista.

3?>En7esté grupo consideramos principalmente los andlisis del CIDE y de diver
. sos autores de la izquierda intelectual dominante en el dmbito polftico y

édadéﬁito;vasi‘como de autores ligados a los llamados "sectores democrati

cos" del Estado. '

. Esta'cdrriente de anilisis encuentra en los trabajos del CIDE 1/ 1a forma
* lizacibn de los planteamientos tedricos a través de numerosos anilisis em.

Véase Ros, Jaime "Inflacitn: La experiencia de la presente década",
en Economia Mexicana No. 1, CIDE 1979, pp. 41-50; Rodriguez Gonzilo

,,3/7
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piricbs sobre- 1a evolucidn y determinacién de los precios en la economfa
mexicana, asT como los elementos criticos principales y elaborados al neg
. monetarismo friedmaniano y su expresién nacional, tanto en el &mbito aca

©- - .démico como de los postulados teSrico-empiricos de la polftica econdmica.

“En’el plano conceptual, esta corriente propone como marco general de refe

" rencia para el andlisis de la inflacién la distribucidn del ingreso. Esta

'{dea se-deriva de la consideracidn de que la inflacidn no es un fenSmeno
eicIusivaménte monetario, como o explican los monetaristas, 1o cual im-
;plica,1a separacidn entre sector real y monetario, sinc que por el contra
rio Ta inflaci6n es un fenbmeno que afecta al sistema de precics relati -
vos. Como seftala Quijano "...la inflacibn es -como el pensamiento lati-
,noamericaﬁo 1o ha manifestado claramente, y como resulta evidente en.cual

"El comportamiento de los precios agropecuarios™, ibid., pp. 89-120;
'Casar, José&, el. al. "La hipStesis de los precios normales y su apli
cacién al sector manufacturerxo®, ibid., pp. 121-146; el excelente. en
sayo de Quijano, José& Manuel MExico: Estado y Banca Privada, Ensayos
del CIDE No. 3, México, 1981, en especial el capitulo 3 de la 2da. -~
parte, pp. 75-126, y los capitulos 9 y 10 de la 3ra. parte, pp. 309-
412, en donde el autor presenta los principales elementos de la cri-
tica a los postulados y supuestos de Friedman. Esta critica entraia
aspectos claves del marco tedrico y del método friedmaniano: el ca-
r&cter exSgeno de la oferta monetaria; la versidn de Friedman de la

" teorfa cuantitativa tradicional; la cantidad "Sptima™ de dinero; ' 1la
politica monetaria friedmaniana; la teorfa monetaria del ingreso no
minal; la recuperacidn de Keynes por Friedman; y, el método “positi~
vo™ propuesto por este autor.

La critica aparece desde distintos puntos de vista dentro de la teo-
rfa econdmica dominante, a la cual se suma la propia de Quijano. - Se
‘reseflan las criticas del Informe Radcliffe britinico, de H.P. Minsky,
Kaldor, Solow, y hasta la del neoclasismc "puro" de F.H. Hahn, 1la -
critica a la recuperacidn neoclisica de Keynes (Hicks y A. Hansen, y
del m&todo de la economia positiva. En otro ensayo se destaca la -—
‘critica a la relacibn entre tasa de interés y tipo de cambio que se
deriva del planteamiento monetarista y su aplicacidén en - las politi-
cas de estabilizacién en América Latina, a través de las experiencias
de Mé&xjico, Drasil y Argentina.

“Por otrec lado, también puede verse la interesante polé&mica entre es-
tructuralistas y los monetaristas en Ize, Alan y Gabriel Vera, comp.,
La inflacifén en M&xico, Colegio de M&xico, 1984.
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'quier aproximacitn empirica -un cambio en los precios nelativos. NKis -

-.aln, Los precios intemnos se mueven con aapidez y de manera persistente

at alza (pero a déstinta veRocidad), pars provocar ...cambios en £os pre

© eios nelativos. Asi, un proceso inflacionario es un instrumento redis -
tributivo, en donde algunos precios se elevan mds rapidanente que otros,

Y en donde la .intensidad del proceso inflacionario ests dada por: a).-la
. .rapidez con que los precios rezagados tienden a aproximarse a los  pre-
“elos Lidenes, y b).- el efecto de difusidn que cada precio tiene ‘sobre
el resto* &/,

De 10 anterior se deriva que el ajuste de los "precios rezagados" depen-;
-de fundamentalmente del nivel de organizaci6n y de monopolic de 1os agen
'.tes econdmicos, es decir, "...del poder de presitn de los trabajadores,

de 1os productores agricolas, etc.; asi como de Va politica del Estado -
~con_sus empresas pliblicas... [e1] efecto de difusién de cada precio;..de’

pende de cuin amplio sea su impacto sobre los costos industriales. Si el
..precio de una determinada materia prima se eleva sustancialmente, pode-
- 'mos-prever que Jos industriales que 1a elaboran elevardn los precios de
" sus productos finales; peroc si ciertos precios claves se elevan, ...in-
‘mediatamente el efecto se transferird a toda la economia® 3/,

Los "precios claves" que se identifican son:

'”fay;- El iipo de cambioc, ya que fija el precio de la "moneda hegemdnica"y
: ~determina el de las importaciones y afecta a los pasivos en moneda -
,gxtranjera del ‘gobierno, ‘las empresas y los particulares.

fb).-‘La tasa de interés, cuya alza eleva los costos del dinero y afecta
. a todos los sectores productivos que tratardn -seglin su capacidad-
- de transferirlos a sus precios.

En otros an3dlisis de 1a misma corriente estos elementos son englobados - @

«?2/: -guijano, Jos& Manuel, op. cit., p. 97.
3/ Ibid., p. 97 y 98.
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' en..la politica econbmica como fuente de inflacidn 4/, es decir, a través
‘de ajusteé en 1os precios y tarifas de los bienes y servicios piiblicos,la

: elevacibn de los ihpuestos‘indirectos, la no esterilizacién de recursos,--
‘el aumento de la tasa de interés o del redescuento y la elevacibn del sa-
“lario mfnimo legal por encima de la productividad, si es que &quel deter-
mina el precio en el mercado de trabajoc, y la polftica devaluatoria,el Es -
tado puede provocar un alza generalizada de los precios.

Otro de los elementos que caracterizan a esta corriente es la diferencia-
:  ¢i0n _de las causas de la inflacifn en externas e internas.

_Dentro de las primeras -se ubica principalmente a las variaciones de los -
' precios internacionales, sobre todo de las materias primas, y a la infla-
“¢i6n importada a través de las polfiticas devaluatorias (especialmente del

‘“dblar), y en general a la inestabilidad del sistems monetaric expresado -
‘en el tipo de cambio.

"En cuanto a las causas internas se sefala a la variacién de las utilidades
en tanto son-afectadas por la politica de precios (controles) del Estado,
'k, dado el‘supuésto de margen de ganancia constante que implica, y a l1a ine-
-~ Tasticidad de la oferta interna (en particular la agricola), es decir, la
"éfotgncia de “cuellos de botella" que hablan de los desequilibrios inter
- sectoriales y la heterogeneidad estructeral de los sectores productives..

- :La’combinacibn de estos factores incluso contituyen la explicacisn gene -
7",F5T de 1a aparicion de las presiones inflacionarias en México a partir de -
/:'la década de 1os setentas. Como 1o expresa Quijano "En tanto los contro-
f%les de precios impuestos por el gobierno operaban efectivamente 5/ {como

”{5/1_ Véase L&pez Portillo, Fexnando "Inflacién y Distribucién del Ingre’ s
so”, Economia Informa No., 139, abril 1986, Facultad de Economia,UNAM,
Mé&xico, pp. 5-12.

“'?~'§/ - se refiere a la politica de £ijacion de precios por variacién de cos
o -tos ‘establecida en-1974. V&ase Jaime Ros, ap. cit., p. 48.




76)

"parece dewostrar1o una cierta constancia relativa del margen de ganancia
en los primeros afos del proceso inflacionario), en 1974 y 1975 el alza’
en los precios internos deberia atribuirse a la variacitn de los precios
‘{nterndcionales y a ciertos cuellos de botella internos {en particular,la
cafda en la produccibn agriccla y el rezage de la industria petrolera), -
..,Entre tanto, los precios asT como las tarifas de los bienes y servi-
. clos producidos por las empresas pGblicas comenzaron a rezagarse cuando
_hubo un ajuste en 1974), y los salarios alcanzaron a posteriori los nive-

les previos de inflaciba.

En‘1976 ¥-1977 el alza de precios parece, en ua alto porcentaje, atribui-

~-'ple’ a la deva1uaciﬁn del 31 de agosto". [Lo cual elevs los pasivos en mg

: 'é§baéidad. en la presitn de los agentes econSmicos para trasladarlos a -

neda exi ranaera y encareci6 las importaciones, y en una situac16ﬂ de caf-
da de.la iaversidn privadal ..."y de costos crecientes {(financieros y -
de materias primas, insumos, bienes de capital importados} que presiona -
ban por-la transferencia de &s0s costos a preciocs, el fndice de precios
mexicanos al méyoreo {(1970=100) salib de 166.7 en 1975 a 288.0 en 1977.

* La reactivacibn econSmica que se inicia en 1978 parte de un relativo reza
go salarial desde 1377 (pues los salarios no alcanzan, en cada reajuste,
los niveles brevios de inflacidn) y de 1a liberacidn de pracios de una am
”<,plia gama de artfculos que estaban sometidos al control gubernamental. Es-
A’este ‘cambio dedtétﬂLbutLUO [subrajado nuestro} lo que acentla el cardc -
,_Jiter predominante de "inflaciGn de ganancias” que adguiere la 1nf1ac16n me
"3xicana en el periodo de reactivacisn" 8/,

 ,£n'§uma. para la corriente keynesiana estructuralista en nuestro pafs, la
o 1hf1ac16n es producida por el aumento de los costos ya sea que respondan
: a‘causas externas o internas, los cuales se traducirdn, en funcidn de su

f»ﬁus precios; en particular, en el caso de los precios industriales, se. se
“hala que los capitalistas en virtud de que fijan sus precios cargando --

-:6/ Quijano, J.M., op. cit., pp.. 95 y 96.
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un cierto margen de ganancia sobre sus costos (hipStesis del precio nor-
7~nn1);‘y supuesta la constancia del margen, cualquier aumento en los cos-
- tos (primos y/o financieros) se traducira en una elevacidn de los pre
cios: relativos.

Hemos sefialado ya que dentro cde esta corriente destacan los anidlisis del
CIDE por su grado de coherencia, por tanto, es necesario que presentemos
resumidamente sus principales planteamientos.

'El objeto de 1os andlisis del CIDE es la confrontacidn con la exblicacién
'!monetarista de-Ta. inflacidn que la define como un alza de los prec1os ab
-solutos, y demostrar que el aumento "excesivo® de la demanda agregada(1n
flacidn de demanda) no representa una explicacidn plausible de la infla-

“.-cifn. La confrontacidn se ubica en el planc tebrico-metodolbgico, empi-

" rico y de la polftica econdmica. Asf, en un estudio partiéular I/ se dis
cute1a relaciébn estadistica empirica entre el aumento de 1a oferta mone
taria &/ y el nivel general de precios, ast como sus implicaciones {ins-
_trumentaciéh y resultado) en el dmbito de la politica econSmica.

T,En este trabajo el resultado del andlisis econométrico sefiala que aunque
Vexiste una correlacidn positiva entre inflacibén y los cambios de la ofer
“ta-monetaria, ‘Bsta no es muy astrecha, y que por el conirario, los cam--
;’pioS‘en el fadice de precios al mayoreo preceden a las variaciones en 1a

i - . =

Ruprah, Inder 'Notas sobre la relacibn entre dinero e inflacisn®,Eco--
.nomia Mexicana No. 3, CIDE, M&xico, 1981, pp. 165-182.

[ 8/ Aqui surge un problema adicional reconocido por el autor: la defini
: cibn del dinero. Al no existir un tratamiento suficiente sobre este

: punto, Ruprah decide adoptar la definicitn del Banco de Mé&xico, la -
‘cual equivale a decir que Jel dinero es el dinero!.  Ibid., p. 66.

"'Sin embargo, Quijano es el que mis ha precisado los determinantes de
“la oferta monetaria en Mé&xico. En su opiniétn la oferta monetaria es
"endbgena quedando sujeta a las relaciones entre el Estado y Banca --

"~ Privada a través de la intermediacifn financiera que afectan la capa
‘cidad de control del Banco Central sobre la oferta de mcneda. Véase

‘Quijano, “op- cit., capitulo 10, pp. 375-412.
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oferta de dinero, las que a su vez son seguidas por el fndice de precios
al consumidor 2/, sin embargo, el propio autor sefala que ante la “ambi
gledad" de los resultados economéiricos para definir plenamente la direc
cidn de causalidad, se cebe considerar a la oferta monetaria como exbge-

na y endbgena, es decir, que existe una "mutua y simuitdnea determina -
cion® 19/,

E1 confexto general de dicho andlisis parte de caracterizar la crisis de
la economia mexicana -a partir de los 70's como una crisis de financia -

- miento. Esta crisis es el resultado de 7a 1legada a los 1Tmites del mo-:.
.delo de industrializacidén de la posguerra. Este modelo generb una cre -
ciente incapacidad para autofinanciar su crecimiento.

g/ Desde nuestro punto de vista, creemos gue la controversia no se re-
suelve, pués tanto una posicifn tedrica como la otra prueban empiri
camante sus postulados. A este respecto viase la compilacién  de -
Alan Ize y Gabriel Vera (op. cit.} que muestra la polé&mica entre es:
tructuralistas, en particular el CIDE, y monetaristas en t&xminos
de estudios econcométrices. También puede verse la opinién del pxo-
pio J.M. Quijanc (op. cit., p. 344) recuperando la posicidn del neo
clésico F,H. Hahn" “Lo que Hahn postula, en definitiva, es que la
influencia estadistica puede brindar apoyo a una teorfa articulada,
pero que lo inverso {(formular teoxia a partir de la inferencia esta
distica) es mucho mis cuestionable",

10/ Esta idea se confronta con el planteamiento de Quijano que define =
el caricter endSgenc de la oferta monetaria en México (Supra. nota
9). Por otreo lado, esta "“ambigliedad" es producte del propio carlc-
ter y resultado de los estudios econométricos. Para nosotros este
hecho nos habla de los limites de la inferencia estadfistica, y de
la econometria, es decir, por si misma no puede validar los postula
dos -tebricos. En todo caso, se trata de un problema que tiene :que
ver con la estructura 18gica de la teorla econSmica dominante. En
otras palabras, hablamos en general de la reconocida crisis de ‘la
teorfa para dar respuesta a las caracteristicas y magnitud de la
crisis capitalista contemporfnea. Este problema puede verse en la
seleccifn de E.K Hunt y J.G. Schwartz Critica a la Teoria Econfmica,
Lecturas del Trimestre EconSmico 21, FCE, M&xico, 1977; Critica a
la Teoria Econ®mica Burguesa, Sel. de Arturo Guillé&n, Ed., Nues-
tro Tiempo, Mé&xico, 1978; de P. Mattick Marx y Keynes, Ed., Era,

México, 1975, y Critica de la Teoria Econdmica Contemporaggg,lbid.b
1980." : :
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VEI_plénteamiento central del CIDE, es que las variaciones de la tasa de
inflacibn en ¥é€xico {en 1os 70's) estdn asociadas a factores externos e‘i
“internos. Los factores externos se refieren a la evolucisn de los pre -
cios internacionales {alimentos, materias primas y del petrSleo y deriva
dos). 'Los factores internos se encuentran bisicamente en la crisis agri
cola que amplificd la influencia externa. Lo determinante fue la 1infla

cidn importada. L

-,'A'partir de aquf, el andlisis se ubica en esclarecer los factores que de

terminan la formacidn de los precios internos. Los precios agropecua ---
rios estardn determinados por la evoluci6n de los precios internaciona -
_les y por la politica de precios estatal. Los precios industriales (ma--
nufactureros) se forman seglin la hipbtesis de precios normales: "los em

presarios fijan los precios ce sus productos afiadiendo a los costos nor

males, es decir, a los costos incurridos a un nivel "normal" de utiliza-

cibn de la capacidad instalada, un margen de ganancia que se supone de--
. terminado principalmente por fuerzas econdmicas que actfian en el largo -

plazo® 11/ ast, los precios no variarfan significativamente, en el cor

to plazo, ante presiones de la demanda tanto en el mercado de bienes co-
mo en el de trapajo.

.De,aqui se deriva una importanie conclusidn. La evoluciba de los sala - _7f9

rios -tienen un_papel pasivo en los niveles de inflacidn.- Por tanto. ”1?,
‘polftica de restriccidn. a la demanda no funciona realmente como antiin - -

¥lacionaria. La inflacidn de los 70's se explica b&sicamenfe por la evg:’»‘

‘lucibn-de los precios internacionales.

1.1 La influencia de los andlisis del CIDE.

Dentro del amb1to de influencia de los a1511sis del CIDE en el: sector a-'—a :

cadémico destacamos los siguientes:

R+ 74 casar, José&, et. al., op. cit., p. 121.
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Enrique Quintapa y Cristina Leriche iz/ parten de caracterizar a la déca
da.de los 70's como un perfodo de prolongada crisis del capitalismo y de
resurgimiento del neomonetarismo. En este sentido, sefialan que toda po-
1ftica econbmica tiene un sustento tebrico 13/, Los programas de ajuste
corresponden a transformaciones de la economia mundial, cuyo resultado -
ha 'sido una mayor dependencia de los pafses subdesarrollados de los desa
rrollados. - Su objetivo es criticar 1a politica de ajuste y la teorfa =--
neomonetarista ya que si esta polftica continua, el aumento del desem-
pleo y 1a ca%da de Ta produccibn ilevardn a una descomposicidn de la sg
ciedad mexicana, tal como sucedib en Chile y Argentina.

Los autores seflalan que dicha teorfa y la polftica derivada, parten de
un diagndstico incorrecto de la inflacidn. Para ellos, la disminucidn -
- de la inflacidn en México, en 1983-1984, se debe no a la contencidn de -
la demanda sino a la drdstica caida de los costos salariales, via dismi
nucion de los salarios reales, a la eliminacitn de las expectativas - in-
flacionarias y al deslizamiento estable del tipo de cambio. Esto es asf
porgue el sistema de precios relatives se establece en funcitn de los
“costos y los “mark-up", los que a su vez, se fijan por las expectativas
de inflacifn. Seilalan que los métodos ortodoxos ya no pueden bajar 1los
preéios sino que, en las condiciones actuales, se llegard a un “piso in-
- flacionario".

"EY mecanismo inflacionario es el siguiente: la reduccifn del gasto pil-
blico, la devaluacidn del peso, el incremento de los precios de los  bie
‘nes y servicios pGblicos, la eliminacidn de subsidios y el aumento .de -

' 12/ "E} Programa de Ajuste en M&xico: ~Su l6égica e impacto (1983-19843 ",
en Revista A, UAM~Azcapotzalco, Vol. No. 13, septiembre-diciembre
de 1984, M&xico, pp. 63~79.

13/ En realidad no existe una derivaci6n tan directa entre teorfa y P
1fitica econdmica. Al menos en el casc mexicano se observa un alte
grado de pragmatismo en la implementacifn de la politica econdmica
‘en 1la situacidn de crisis. Inclusive, si se revisa la evolucidn de
.1a politica econSmica en el periodo de posguerra, se encontrar que

- ‘no existe una politica netamente Keynesiana o monetaristac.
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‘Ijg”tisas de interés activas incrementardn la inflacidn via aumento de -
“los costos financieros y/0 precios de las importaciones.. En suma, para
los autores, la inflacitn asume un cardcter redistributivo a. favor del
.. capital simplemente porque algunos precios suben mis que otros.

'".‘Eprérdulio LSpez 18/ 1a causa de Ja inflacidn en los 80's se encuentra
»;en'el‘in;remento de los costos primos industriales (directos) y los cos-
S tos fijos (financieros). E1 factor de propagacion es el aumento de las
L expectativasvde inflaci6n en todos los agentes econdmicos.

- Sefiala que en 1978-1979 se establecid un “piso inflacionario" del 15% al
20%. En los 80's el "piso" se incrementa por la implantacitn del IVA,el
aumento de las tasas-de inter&s y el incremento de los costos producti -
”pvds‘que 1ievaron a aumentar los mirgenes de ganancia. El autor. precisa
‘ﬁvqug.e] aumento de los costos financieros es un factor desencadenante 'y
" propagador de ‘1a inflacibn mds que un factor determinante, pofque estos:

" 'costos. sG10 representan, aproximadamente, un 10% de los costos primos. to
tales.

. Manuel Aguilera 15/ senala que el rasgo dominante de la economfa mexica-
< na en.el perfodo 1970-1982, es de crecimiento con inflacidn. Lo signifi
~»-cativo de su anflisis es'que'distihgue causas (o mejor dicho mecanismos)
‘ distintos en detefminados momentos' de dicho perfodo:” En 1970-1973, el -
s incremento de los precioskinternos se debis 21 desorden monetario inter-
: nacional y la inflacidn mundial que se transmitid a través del comercio
. —gitéridr. .Para 1973-1976 el estrangulamiento produciivo y el incremento
o déjTa'demmndg agregada por la expansidn del gasto piblico. Los factores
" de -propagacitn fueron 1a revaluacibén de los activos para aumentar mirge-
neé; el aumento del consumo y el gasto por el incremento de las tasas de-

“_}5_/ -"La Economia Mexicana: evolucitn reciente, perspectivas y alterna-
. tivas", en Investigacién Econdmica No. 164, abril-junio 1983. . Fa-

cultad de Economia. UNAM, Mé&xico, pp. 187-208, ’

15/ - "La crisis mexicana: Un ensayo de interpretacién econémica y finan-
ciera”, en. Investigacién Econdmica No. 169, jullo-septiembre 1984.
Facultad de Economia-UNAM, Mé&xico, pp. 217-265. )

4
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, interés activas, la elevacibn de los impuestos  jndirectos yyla recuperd4'
" cibn de las p#rdidas cambfarias. Ea sintesis, también para éste autor -
se trata de una inflacitn redistributiva. ' :

Para Rogelio Hueria 15/ 12 inflacibn es uno de los desequilibrios econd-
micos m&s importantes al inicio de la d8cada de los BO's. La inflacisa
- se define como un aumentoa de los precios causado por el. incremento de Ios'
costos via elevacibn preclos medios de produccidn importados; por aumen-:
to de las: tasas de interés (por su relacitn con el d§lar) ¥ por la polf-
tica de los monopolios industriales.y comerciales. Define a estas dos -
. altimas causas cormo una inflaciga especu?ativa (1a primera la suponemos

natural).

También desde su punto de vista la inflacitn es un mecanismo de redistri
bucibn del ingreso a favor del capitel.

- F. Calzada y Gonz&lez Tiburcio 1/ plantean que el aumento de las tasas
de interés genera incremento de la inflacidn al elevar Jos costos finan-
cieros. Por esta via, la cafda de la produccidn y del empleo aceleran - -

- 1a inflacitn.  Este aumento de las tasas de interés se debif a la liber-
tad cambiaria irrestricta (fines 70's y principios de los 80's) y a}'"g

. f3n Gesmedido de Jucro de 1a banca privada® (SIC). Ast eI'élementé.ding-

mizador de la crisis fue el cfrculo vicioso "altas tasas de iaterés in

“ flaci8n-devaluacibn®.

. E1 anilisis de S. Anima Puente 18/ retoma la definicidn de Samuelson - de
que'1a inflacidn es un proceso de aumento de precios que se refleja en -
la pérdida del poder adquisitivo del diners. Distingue entre la "infla .

reso", en Economfa Infor-

‘ma No. 99, ncciembre-diciembre 1982, Facultad de Economia, UNAM, -

C . ‘méxico, pp. 4-6.
.11/ "“Primero de Septiembre de 1982", Ibid., pp. 7-10.
L 18/ "Diversas interpretaciones de la inflacidn en M&xico",

Ibid., pp. =
15-21. - ’
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’ c16n de demanda® y la “inf]acﬁér:de costos"; la primera se asocia a ]a con
- cepcidn monetarista. Por el contrario, la "inflacién de costos" s liga

~.a factores estructurales como serfa 1a presencia de monopoIvos en el mer-
cado Y. su manipulacién artificial de los precijos.

Para la autcra estas concepciones no. representan. una exp]icacianfde la'in
flacibn en México. Ast, senala que mis que la oferta y la demanda, son .
los elementos que determinan los precios en los distintos sectores produg"-
lbtiyqs los que influyen en lpos niveles de inflacidn. En general, cofhcide'
con el andlisis del CIDE en t&rminos de la determinacidn de los precios. )
Lo que 1lama la atencién de su anslisis es lo siguiente: el modelo de -- . .
sustitucibn ce importaciones creé una burguesia industrial altamente ©oli
gopolizada y protegida i"acostumbrada a las altas ganancias"! (SIC)por lc
" que para mantener a &stas se recurrib a elevar los precios ¥ no por medio
‘de aumentar la productividad. Seflala ademds gque en 1972-1973 la -infla-
cibn se debid a un aumento de la oferta monetaria: de 1973 a 1974 la cau
" sa fue un aumento de los precios de las materias primas y de los bienas -
intermedios de fmportacidn; para 1975-1977 el motivo. fueron los efectos -
devaluatorios de 1976. y para 1980-1982 1a poiftica financ1era Y la cam--
»biaria afectaron los niveles de inflacidn. ’

A.‘thra en su articu1o 1s/ seﬁalavque la inflacidn es un fenﬁmeno:inhe~-
”}ente a la produccidn capitalista en crisis y a la pugna entre capitalis-
" tas y asalariados por la redistribucitn del -ingreso. ~Para el autor, la
“importancia del fendmeno es que no se trata de un asunto monetario o de
precios estrictamente hablando. Lo que le interesa destacar es el efecto
) so¢ja1 de la inflacisn ya que &sta (y su cardcter prolongado) tiene efec-
frtos negativos sobre 1a economfa y 1a sociedad al agudizar los conflictes
“sociales:. '

gg/ “Efectos de la inflacién prolongada"™, en Investigacidn Econfémica, =
julio~septiembre 1983 No. 165, Facultad de Economfa-UNAM, México, -
pp. 193~204. .
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f. Lbopez Portillo 20/ seflala que a diferencia de los pafses desarrcilados
. el proceso inflacionario persiste en nuesiros paises. El marco general
1qe'referencia para tratar 1a inflacidn debe ser la distribucidn del

in-
greso. Por otro lado, aunque la inflacidn se define como un aumento ge
. neraltizado de precios, 1o significativo serd observar los cambios en el

sistema relativo de precios 23/,

E1 autor establece diferentes tipos de inflacibn. En los periodos de in

- flacidn prolongada se distinguen dos tipos de operatividad del proceso:
en ‘una primera fase los cambios en el sistema de precios operan como una

“1nf1ac16n redistributiva" a favor del capital. El mecanismo es que:los

salarios nominales crecen menos que el aumento en los precios, por tanto,
En Ja segunda, todos los precios se in-
~dexan, es decir, se habla de una "inflacidn inercial™. . En esta fase, la
~inflacidn pasa a ser un fenSmeno estrictamente monetario, es decir.
plica una desvalorizacidn continua de la moneda {aungue no se afecte la
distfibuéibn de) ingreso}, y una erosidn de la legitimidad del Estado,en -
" tanto es el encargado de 1a gestién del equivalente general nacional.

im-

Por otro lado, ubica a tres fuentes potenciales de inflacidn: a).- la
polftica econfmica a través de la politica de precios del sector piblico,
Ta polftica fiscal (aumento de los impuestos indirectos), financiera (in
cremento de las tasas de interés), monetaria (elevacitn de la oferta mo
‘netaria), 'y laboral (incrementos salariales); -b).- "ajustes intersecto-
riales" y, c).- inflaci6n importada. N o

En este contexto del andlisis, el autor concluye que la contencidn de la '

inflacién (solucibn) depende mis del &mbito po1§t1co-soc1a1 que - del pura
mente técnico.

20/ “"inflacién y Distribucidn del Ingreso™, en Economfa Informa. abril
‘1986, No. 139, Facultad de Economia, UNAM, M&xico, pp. 5—12.

21/ véase el planteamiento general del CIDE.
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Un.caso especial lo representa el andlisis de Barkin y Esteva gg/’Parten

de reconocer el hecho de que Tos andalisis "expertos" son cada vez mis sp

fisticados Y por otra lado, se alejan de la realidad. Consideran que -'
las ideas del “sentido comGn" del 1iamado "hombre de la calle®  tienen

" mas verosimilitud, es decir, estan mis cerca de un "diagnfstico cientifi
" co" que las innumerables versiones académicas.

" Seglin-1os autores "el problema del debate de la inflacibn radica en  que-
o el diaghdstico habitual caracteriza al fenSmeno como una coleccidn de -
sfntomas conectados entre si, que operan en la forma de un Sistema de va
sos comunicantes". De esta manera, los andlisis sélo se enfocan a propo
ner soluciones parciales, que wads que soluclonar al problema inflaciona-.
rio, lo agravan.

_Ld hipbtesis es entonces considerar a la inflacifn como un fenémeﬁo que
abarca al conjunto de la sociedad, en otras palabras, la inflacidn no -

"4 puede explicarse parcialmente ni en si misma, sino s6lo 2 iravés del ang'

Iisis del funcionamianto global de 1a economfa.

Por otro lado, llama la atencién el planteamiento de los autores de que
1a inflaci6n no tiene una "solucidn definitiva" en el capitalismo, Sin
embargo, agregan, es fact1ble controlar las fuerzas sociales que.la - im-

pulsan. 23/ ' . . -

. En esté sentido, asocian la inflacidn a la contienda social y afirman la
naturaleza politica de los fendmenos inflacionarios. Este elemento per-
mite caracterizar las condiciones de su desarrgllo. Asi, para ubicar’ e1

22/  Inflacién y Democracia. El Caso de M&xico,  Siglo XXI Editores, M&

7 %xico, 1979, 2da. Edicibn. ) )

23/ En cierta manera, este planteamiento nos hace recordar el reconoci-
= miento de Keynes de que los problemas del sistema capitalista no te

nian objetivamente una solucién permanente. Pero gue sin embargo,

era posible controlar y/o regular los problemas del .ciclo mediam:e

la poderosa accitn estatal.
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origen de 1a inflacidn su andlisis se centra en las 1lamadas explicacio-
- nes convencionales (identificadas con el monetarismo) y en una compara-
cidn de la inflacifn en los diferentes pafses.

En este primer aspecto, 195 autores desarrollan una critica a las corrien
tes monetaristas sefalando que é&stas caracterizan a la inflaci6n como un
sinénimo de aumentc en el costo de la vida: elevacidn de precios y desva-

"' Jorizacibn del dinero. Este planteamiento es correcto pero s6lo en su as

pecto fenoménico ya que son los precios la expresidn final del hecho; ade
mds, al plantear que es un fenfmeno estrictamente monetaric, es decir,téc
nico, el anilisis queda circunscrito al &mbito de la circulacitn del dine
ro y las mercanctas 24/, Dicho sea de paso, en este aspecto del analisis,
Tos autores hacen una buena critica de los planteamizntos monetaristas en
torno a la inflacién. A la vez sefalan que existen otras corrientes in-
-terpretativas como la estructuralista, iniciada por Noyola, que planiean
' que los aumentos de precios obedecen a factores reales de la producciﬁn.y'
" .la marxista“dentro de la cual destacan los anlisis de Gamble y Walton, y
- los 'de.Bullock y Yaffe, segn los cuales la inflacion es "un elemento in
. tegral del problema de la c¢risis capitalista™ y cuyo papel es posponer 1la
- ‘crisis; a su vez, el aumento de los precios, el gasto y el crédito son ~-
f cohdfciones necesarias del funcionamiento contradictorio de la sociedad -
"caﬁitalista, respectivamente. La principal limitacion de esta corriente
<es:§ue. segln los autores, su andlisis se refiere exclusivamente a . los
- 'paTses desarrollados.

- En"sTntesis, para Barkin y Esteva la inflaciSn es un problema po]?tico;es
decir, es la expresibn de la lucha de clases. Esta Tucha.se expresa, en
‘ldvdi;tfibuciﬁn'de1 ingreso: “...los procesos inflacionarios se producen

'24 . Sin embargo, al considerar los -autores también al dinero como un ele

" ‘mento té&cnico (implicitamente) est&n aceptando lo mismo  que critican.
Eg cierto que para los monetaristas el dinerc es un elemento té&cnico,
pero rechazarlo porque los monetaristas lo dicen no significa lo con
trario, olvidando que fuera de los monetaristas, el dinero tiene una
- importancia medular en tanto implica una relacidn social.
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" ‘cuando 1a contienda social rebasa el marco de las contradicciones econﬁ-f
micas en el seno de las unidades produc~1vas como hecho genera1. Se dan
icuando’ 1a contienda soc1a1 pasa del nivel econémico al nivel polftico; :
del.enfrentamiento entre agentes econfmicos -en disputa por el valor- a];
o ehfrentamiento entre clases -en disputa por el poder-. (p. 34).

- 1.2 ‘La critica  a) monetarismo.

"}fEn el .dmbito de la teorfia econfmica el punto principal que cohes1ona ~a
']os anélisis generales de esta corriente, y en particular sobre la 1nf1a7,
" cions 1o constituye su polémica con los planteamientos y supuestos. neomo:
‘netaristas y sus implicaciones de polftica econbmica.

;Pﬁdemds,fdentificar los eiementos fundamentales de esta discusibn. Em 1o

_‘;qué sigue, hacemos ua resumen de estos elementos, asf como 1a descrip --

“¢i6n’ de los puntos bisicos de la critica al neomonetarismo;  finalmente

“." esbozamos algunas consideraciones criticas a la corr1eﬂte keynesiana-es-~
':tructuralista. :

25/

: 'Ennsus andlisis subyace el planteamiento de M. Kalecki » segtn el cual

- .los:cambios de los precios en €l corta plazo se determinan por las varia

_fcfoﬁes en 1os costos de producciSn y los cambios en 1a demanda. Es de--
,éjh;'existen dos‘mecanismos de formacidn de precios qbe corresponden’ a

“dos condiciones distintas de oferta. As!, los precios industriales esta’

rfan determ1nados por los costos, dada su-elasticidad por la’ existewcfa

: ;de capacidad ociosa, en tanto que los ‘precios de las materias primas y -

"de 10s "productos alimenticios primarios", por la demanda dada su 1ne1as

= ticidad en el corto p]azo. 1c cual. provoca que ante aumentos de la deman : o

-0 da se eleven sus precios. De aht que las variaciones de los precios de' '

““éstcs Gltimos sobre el precio de los “productos acabados" se trasmita.~=
"'vfa costos.

. 25/ VBase Xalecki, M., Teorfa de la Dinimica Econdémica, Editorial FCE,
; . '‘México, 1956, especialmente los capftulos I 'y II. ° . . e
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Ahora bien, segGn Kalecki, la fijacitn del precio por parté_de'la empre-
' sa se establece en funcidn de sus costos directos de produccifn (costos
primos) y atendiendo a los precios fijados por otras empresas. En otras

. 'palabras, los precios se fijan de acuerdo a los costos primos (agregando

un margen de ganancia o Maak-up), y al grado de monopolic. = Del entendi-
do de yue existe una relacibn proporcional entre precioc y costo directé
(para el caso de una rame industrial), se establece que al variar el gra
do de monopolio se produce un alza del precio con relacidn a los costos
primos 26/,

Je 1o anterior se derivan tres aspectos importantes para los obdetivos -
generales de nuestro trabaso.

Siguiendo a Ka]eck1, como resultadc del proceso de concentracibn 1ndus -
trial se estimula la constitucibn de grandes empresas que afectan 1z for
macidn de los precios en tanto aumenta el grado de monopolic. Una empresa -
. grande’"sabe que su precio influye de manera sensible ea el precio me--
~dio... [de 1a ramal)... y. ademis, que las otras empresas se verdn empuja -
das a seguir el mismo camino debido a que su determinacidn del precio de:
pende del precio medio... En tales condiciones aquella empresa puede fi
“jar su precio a un pivel superior [subrayado nuestro] al que preValecé;
" rfa si las condiciones fueran distintas. El resto de las empresas gran-
‘fdes‘se comporta de la misma manera y en consecuencia el grado de monopo-
"lio aumenta sustancfa]mente" 21/, Un segundoaspecto To constituye la

. Cabe hacer aquf una precisifn importante. Todo este planteamiento

" descansa en el supuesto de la elasticidad de la oferta. Como lo xre
conoce el propio kalecki: "...todos los resultados aqui obtenidos~:
estén sujetos al supuesto de que la oferta es eldstica.. Cuando las
empresas lleguen a producir al total de su capacidad pr&ctica, todo
nuevo aumento - -de la demanda ocasionari una elevacidn del precio por
encima del nivel indicado ...No obstante dicho nivel podria mante-—
nerse durante algfin tiempo mientras la empresa deje que se- acumulen

- pedidos". ' (Ibid., p. 64). V&ase también, la coincidencia con el -~
" planteamiento keynesiano de la inflacién de demanda gque pxesentamos
“en el capitulo I. A .
Ibid., p. 64.
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{afluencia de los cambios en 1os gastos generales sobre =1 grado de mono
-polfo. Si los gastos aumentan en relacidn a 1os costos directos, las gg
-nancias se ver&h.dfsminuidas, a menos gque se aumente el mArgen. ' "Coﬁo‘
resq]tadovde esta situacidn, puede haber un acuerdo ticito entre las em
'presas de una industria tendiente a ‘proteger' las ganancias y, per tan-
to, elevar los precios en relacidn. con los costos directos unitarios...

* La 'proteccitn' de las ganancias suele surgir sobre todo en &pocas de de

E presiﬁn k...[y surgen] acuardos t5c1tos para no reducir 10s precios en ~. E
1a misma proporcién en que descienden los costos directos" 28/ por Gl .

timo, 1a influencia de los sindicatos puede limitar el grado de moaops =
_1io. Una proporcidn alta entre ganancias y salarios fortaiece el poder
‘de ‘negociacitn de los sindicatos en sus demandas de aumentos salariales,
"lo cual implica una reduccién de los margenes de ganancia. A los aumen-
tos salariales pueden seguir un incremanto de los precios, con 1o cual -
‘podrian demandarse mis aumeatos del salario. "Por lo tanto, no se puede
sostener uaa proporcidn elevada de ganancias a salarios sin crear -una -

‘7vtendencia al alza de los costos. Semejante efectc adverso sobre la posi

?ci&n de competencia de una empresa 2 de uma industria estimula la acepta
cién conscinﬁte de m&rgenes de utilidad menores" 29/, q suma, para Ka-

" lecki 1os cambios en el grado de mcnopalic tienen una importancia decisi

- va. sobre la distribucidn del ingreso entre capitalistas y trabadadares.y

".aﬁn entre la propia clase capitalista.

iDe}esta concepcidn se derivan los principales elementos del andlisis de -

ésta’corfiente sobre la inflacida.

En t&rminos generales, la inflacitn tiene que ver con los cambios en el
"sistema de precios relativos y no con las variaciones en los precios ab-
" solutos, de tal suerte que, a diferencia de los mometaristas, la infla -
" ci6n, al menos en el corto plazo, no es un fenémeno exclusivamente mone-

. 28/  Ibid., p. 65.

29/ ‘Ibid., .p. 66..
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tario. De esta manera, el marco general del andlisis de la inflacién dg
be ser la distribuciGn del ingresc. En este sentidoc, la ianflacidn es --
producto de désequilibrios de cardcter real y de las variaciones de -los
precios, relativos 39/, dentro de los cuales es necesario distinguir -los
_-precios claves o Tfderas. la intensidad del proceso inflacionaric dépeg
de del ajuste de l1os precios rezagados con respecto a los 17deres. Este
.ajuste esta determinado por la capacidad de los agentes econdmicos para
adaptarse a las variaciones de precios.

En su planteamiento sobre M&xicoc, se seflala que el an8lisis del procé567
inflacionario generado a pariir de los setentas, debe distinguir entre -
causas externas e interpas 31/, Estos factores se definen como cambios
en el sistema de precios relativos internacionales (inicio de la d&cada)
y nacionales, asociadas a 12 politica cambiaria de los Estados Unidos(de
-valuacidn del dblar en 1971 y 1a inestabilidad cambiaria a partir de -
1973}, y en lo interno, por la politica comercial gubernamental de fija-
‘cibn da precios adopcidn del régimen de variacibn ce costos en 1974), la
ca¥da del gasto pliblico en 1971, asf como a . cuellos de botella internos
(qomo en 1974 y 1975) como 1a cafda de la produccidn agricola y el reza-
go en 1a produccidn petrolera, y @ los efectos de la devaluacibn del pe-
s0. (1976 y 1977). En 1978, la reactivaci6n econdmica contd con la calda
del salario real y la liberacién de precios controlados, cuyo resultado

nala Quijano "Es este cambio distributive 10 que acentfia el cardcter pre
dominante de 'inflacién de ganancias' que adquiere la inflacién mexicana
en el perfodo de reactivacidn. : )

La adopcidn posterior de las altas tasas de inter&s (al tiempo que comen

zaban a dispararse las tasas internacionales), del tipo de cambio 'reptan
“te' y Ja introduccibn de ciertos cambios impositivos (el IVA), no han he
. cho mds que alimentar un proceso que encuentra su ra¥z en las causas -in

30/ Vé&ase Ruprah, Inder J.S., "InflaciS6n y precios relativos”, Economia

- - Mexicana No. 5, CIDE, 1983, Mé&xico, pp. 69~78; Noyola, Juan F., op.
T edt.

31/ oQuijano, J. Manuel, op. cit., pp. 92-96.
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ternas y‘externas- que fomentaron ese cambio distributive” 32/,

Ahora bien, si 1la inflacidn se origina en los cambios en el sistema de

. precios relativos, ¢icbmo se determinan los precios internos? - Esta co-

- rriente retoma de los andlisis del CIDE, distincién entre precios agrope
cuarios y precios industriales. Los primeros se determinan por las va -
riaciones de Tlos precios internacionales (alimento, materias primas, del
petr8leo y sus derivados), y por la polftica de precios estatal. Los pre
clos industriales se forman por la "hip6tesis del precio normal", segin
la cual la empresa fija sus precios agregindole a sus "costos normales” -
(a un nivel "normal" de utilizacién de la capacidad instalada) un margen
de ganancia o mark-up, determinado a su vez, se supone, por factores gue
“operan en el largo plazo, como podria ser por ejemplo, las expectiativas-
inflacfonarias.

En cuanto a la crftica a los planteamientos neomonetaristas sefialemos 58
- 1o los aspectos principales, siguiendo a los autores que los formulan3d/.

- En un primer ensayo 34/ Quijano cuestiona a 1a politica econﬁmica 35/que‘
se ‘expresa en altas tasas de interés, microdevaluaciones del tipo de cam
bio y apertura comercial externa. La polfitica de altas tasas de interés
" cuyo. objeto es impedir la fuga de capitales, tienen un impacto recesivo
y-elevan los costos financieros, 10s cuales serdn trasladados-a los pre-
" cios, es decir, es portadora de “estanflacisn"; al encarecer el crédito
7;dbmﬁstjco se-estimula el endeudamiento externc y propiciari la especula-

32/ Ibid., p. 96. B .
"33/ .Retomaremos principalmente a Quijanc. Desde nuestro punto de vista,
es el autor que ha elaborado la critica mds sistemdtica al moneta -
. rismo dentro de la corriente aqui presentada.
.34/ Quijano, J. Manuel, "Tasa de interés y tipo de cambio", op. cit.,pp.
75- -125.
.35/ Politica que se ha seguido en Brasil, Argentina, Chile en 1os seten
.. tas y en México a partir de 1979, Quijano seflala gue estas polzti
cas conforman una concepcién global cue implica un determinado mode.
- lo . de desarrollo. (ibid., p. 88). .
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- §16n en los mercados locales.

‘La polftica cambiaria tiene una influencia directa sobre estos problemas,
gcelerandolos ¢ retrazindoles. Baje esta situacisa el autor establece -
tres opciones de poliftica cambiaria: mantener tipo de cambio fijo; el .
deslizamiento de la moneda aunque con cierto rezago respecio a la infla-
cidn externa: y, devaluar ajustando el diferencial de inflaci6n interna
-y externa. Esta Gliima, par su actuliadad, y que en 4éxico se instrumen
t6 a partir de 1978, es la que nos interesa destacar. La cgperatividad -
thima'defesta politica, se argumenta, requiere dos condiciones: que el
diferencial entre tasas de interés internas y externas sea mayor que la
_tasa de inflacisn esperada; segundo, que la tasa de devaluacidn se apro-
xime a la esperada, es decir, que no haya sobrevaluacitn. El cump1imieﬁ
to de estas condiciones permitird resolver la escasez de divisas median-
te la captacidn de financiamiento externo y, a través del tipo de cambio
no rezagado, se fomentaran las exportaciones, limitando las importacic -
B nes, con lo cual se aliviard el desequilibrio externo en cuenta corrien-
- te,

Sin embargo, las altas tasas de interés provocardn un aumento de los cos

tos financieros que se trasladarin a los precios y acelerardn la devalua

cibén del tipo de cambia, 1a que a su vez, presionard de nuevo al alza de
_,1qs,vrecios.

~En cuanto a la polftica de liberalizacidn y apertura comercial externa,
_Quijano sefiala que seglin 1os monetaristas, permitird abatir Ja inflacibn
porque la competencia de los productos extranjeros obligarian a-los capi:

talistas nacionales a contener el alza de sus precios 36/ y propiciarfa

.. el "saneamiento de la economfa" al eliminar a las empresas ineficientes
'amparadas en un proteccionismo excesivo, es decir, estimularfa la moder--

'.7,'36/ Esta idea tambi&n se sustenta en la consideracifn de que el aumento
de las importaciones esterilizarfa los excedentes financieros (. porx .
ejemplo petrodflares, o actualmente, las reservas del banco. cen -=
tral). De no ser asi, se elevarfa la oferta monetaria 'y se estimu-
laria las presjones inflacionarias.
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) nizacidn de la estructura productiva: Para Quijano, esta pdlitica ten- .
- drfa por resultado una desnacionalizacidn de la economfa y 1a conforma.

.éjﬁn de modelos "antindustriales" cuya funci6n serfa absorber bienes de

consumo, ‘en su mayorfa sunturarios, distorsionando la estructura de con-'
Sumo.

En suma, el resultado global de esta politica serfa: "si Tla tasa de in

"4terés y el ‘tipo de cambio son precios claves, que expanden el efecto de

:-su-variacifn sobre todos los.demds precios de la economia ...[esta'pol'i
tica]... conduce, cada periodo, a una aceleracifn de la inflaci6n. La in
flacitn relativamente mis alta en el periodo siguiente impulsard a un
" _.nuevo movimiento al alza de la tasa de interés para depdsitos en pesos Y. .
‘& un deslizamiento mayor del -tipo de cambio. Entonces, la inflacién se-
rd superiér que en el perfodo precedente, y asf, sucesivamente. Habre -
~mos ingresado a la espiral tasa de interés~-tipo de cambio-precios” 31/,

:‘En oiros trabajos 38/ &1 mismo autor establece los aspectos centrales -
que implicarfa una critica global al marco tedrico de Friedman,

En e] primer ensayo, a partir de una sftntesis de los planteamientos ted
fﬁricos friedmanianos (el método de la economfa positiva; la cantidad de -
" .dinero y por tanto, las caracteristicas -de la funcidn de demanda de dine
ro, ¥ el caracterrexdgeno de la oferta; - la politica monetaria; Ja teorfa

V[~nnnetaria ‘del . ingreso nominal la racuperacidn friedmaniana de Keynes),-
.- Quijaneo presenta un resumen de las principales criticas, parciales de au

'tores neckeynesianos como H.P. Minsky que discute la estabilidad de la -
,.funciOn de demanda de dinero, WN. Kaldor sobre la endogeneidad de la ofer
'}ta m01etaria. de Solow y Karenken sobre -1a relacibn de causalidad de 'ia‘

31/ Quij&_ho, J. Manuel, (op. cit., p. 118). ‘ S
" 38/ Quijano, J. Manuel, “Friedman y sus criticos", op. cit., pp. 309---.
.373; y, "La oferta monetaria en Mé&xico: ¢monetarismo de balanza de -
pagos © intermediacidn desde el mercado internacional2?", Ibid.,pp.
375-412. ! o e
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‘cantidad de dinerc hacia las variables nominales o nivel de actividades
econfmica, P. Davidson y J. Robinson acerca de 1a recuperacifn neocldsi-

" ca de Keynes (Hicks, Hansen) y por tanto, del marco de referencia del e-
quilibrio general walrasiano., asi como de autores neocldsicos "puros" co
mo F.H. Hahn sobre la relacibn entre induccidn estadistica y postulados -
tebricos. En l1a parte final, Quijano discute la metodologia de Friedman

. ¥ su consideracidn de la economfa como una ciencia positiva, 1a formula-
cidn de sus supuestos, el instrumental empirico, etc.

El segundo trabajo contempla la discusidn sobre el caricter exdgenoo ends -~
geno de la oferta monetaria a travds de la critica al “enfoque mcnetar1o
de la balanza de pagos", hatiendo referencia al caso de México.

El planteamiento de Friedman es que dada la es;ab111dad de 1a denanda de -
d1nero. las variaciones en la oferta influyen en los precios y el 1ngre-' 
so nominal. La determinacibn de la oferta monetaria es exfgena, estd en’
manos de las autoridades monetarias. €1 enfoque monetar1o de la balanza .
de pagos 39/ senala que 1a oferta es eadbgena, es nec1r. que se mueve se o
gln el nivel de actividad econGmica. ‘

E1 punto de vista de Quijano es que en el czso de i%8xico en los setentas.
"la oferta monetaria es una variable endbgena y cada vez mis po11tica,”en,.
~_tanto estd sujeta a las relaciones entre el Estado y la banca privada. .

39/ Seglin este enfoque "...dada la estabilidad de la demanda de dinero.’

" ...lconl... economfa abierta y tipo de cambilo fijo, si el banco cen
tral incrementa la cantidad de dinero..., se modificari el balance .
real de efectivo de los particulares, y &stos, deseosos de rvregresar
a su posici®n de equilibrio anterior, elevaron su gasto. [Supuesta
la sustituibilidad entre dinerc y otros activos] ...el incremento. .
en el gasto se reflejari en un aumento de la importancia de bienes. ..
y servicios, asi como en una mayor demanda por activos financiexros-
en moneda extranjera. [Asi, el banco central sufrird] ...un proce '
s0 de egreso de divisas que reducir8i 8sus reservas internacionales:
¥, por lo tanto, generari contraccidn en la oferta monetaria ... en
- este enfoque, el dinero es endbgeno por el efecto compensador...  a .
través de las reservas xnternac.\.onales "La oferta monetaria..., =
(Ibid., P. 376). : :
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. Enlcuanto a la relacidn entre oferta ronetaria y el nivel de actividad,el
. autor seflala que &sto es parcialmente vilido, sobre todo si se considera
>-1a ¢x1stencja de grupos financieros que influyen la intermediaci6n finan

‘ciera.. las variaciones en la intermediacisn determinan el grado 'de con
. trol de las autoridades mo4etarias sobre la oferta monetaria 30/,

. Otro de los autores que sintetizan muchas de las criticas al neomonetaris
“mo en el plano empirico es Inder Ruprah. Los trabajos de Ruprah discuten
/a“través de estudios econométricos aspectos claves del marco teSrico mone
- tarista Y sus implicaciones de politica econbmica. En otras palabras, se
“discute la validez empfrica, para el caso de México, de a]gunos de sus ==
postu1ados tebricos m&s importantes.

‘Asf, a la idea monetarista de que el déficit pGblico genera presiocnes in- :
flacionarias, 1o cual implica su cardcter exbgeno, Aceituno y Ruprah 41/

j consideran que los principales elementos de la politica fiscal (gasto e
1n§reso) son, al menos, parcialmente endSgenos, es decir, que el déficit
gubernamental es influido por la inflaci6n, mis aGn, producto del- propio
proceso inflacionario 32/,

El resultado de su andlisis economéirico -que considera una serie histdri

''40/....Dicho sea de paso, Quijano considera que en este terreno no px:oceaé

un. andlisis de la inflacidén ya que &sta no es un fenSmeno monetario.

_4_1;/ Aceituno, Gerardo e Inder J.S. Ruprah, "D&ficit pfiblico e inflacibn L,

Economfa Mexzcana., No. 4, CIDE, 1982, México,. pp. 47-60.

-42/ La hipbtesis es que la inflacién incide desigualmente sobre el gasto‘
v y 1los ingresos pblicos. El gasto se altera en una mayor proporcién.
‘que el ingresoc, de ahi que el d&ficit tenga un compeortamiento proci-
clico. . Esto es resultado de respuestas "discrecionales" del gobier-
‘no ante la inflacién que dependen del contexto poliitico .y econdmico, .
'y de. movimientos “automiticos"™ (endSgenos) del gasto y los ingresos
como resultado del propio proceso inflacionario, determinados por la

.. estructura de gastos e ingresos pGblicos. De ahi que lo importante

.. sea establecer como la inflacidén ha contribui.do en gran parte, al an
,mento del déficit pﬁ.blicor




‘ca de 1960 a 1979~ apunta el hecho de que el deficit es parcialmente éndg
‘geno. Esta idea se deriva de distinguir {metodologia) entre déficit del
‘gobiernc central no petrolero, el cual es endbgeno, y el dé&ficit pGblico

~ '" petrolero, determinado por condiciones externas. De 1o anterior se con-: -

. cluye’que "...ung reduccibn de la inflacidn redundars en una reduccifn del
'défjéit guoarnamental;. Pero, éiuna reduccidn del déficit coandicird a una
reduccifn de Ta inflacidn? 5§ Ja inflacitn es poco significativamente --
afectada por la demanda agregada ...entonces una disminucidn de 1a deman-
da afectara, mucho mds severamente, a los niveles.de actividad y emplao-- "
Que a-l1a  fnflaci6n. Y dado que aquéllos son también objetives declarados.

del gobierno, 7 90 solamenie la estabilidad de precios, entonces, el manerb.l
S estatal de la demanda efectiva resu]tara 1naprop1ada para reducir la = 7
L 1nf1ac16n" a3/,

"En btko:trabajo 44/ Ruprah discute la interpretacibn monetarista sobre -
1a relacifn estadfstica entre las variaciones de la oferta monetaria y 1a

. inflacibn, y su adopcidn como polftica econSmica en ¥&xico durante el pe-

- rfodo 1950-1980. En otras palabras, se analiza la supuesta alta asocia -
‘citn entre el aumento de dinero y el alza de precios, y por tanto, la re-
“laci6n de causalidad del crecimiento monetario hacia los precios.

Ellana1isis;de Ruprah seflala que aungue se observa una relacidn estadisti

:fiﬁca positiva entre dichas variables, esta re]ac16n no-es muy estrecha, 'y ]
"jque tampoco hay una relacifn temporal definida en el sentido p]anteado -—
: vpor los; monet aristas. Por el costrario, lo que puede observarse es que

primero se wodifican los precios al mayoreo, despuds crece la oferta mone
2 taria. segulda por los aumentos en los precios al consumidor.

- EY autor seﬁalaVQue Ge la evidencia empirica de correlaci6n entre caati ~
i dad de circulante y precios no puede deducirse pﬁenamentg una relacibn de .

43/ Ibid., p. 57. i
44/  'Ruprah, -Inder 3.S., "Notas sobre la zelacién entze ‘dinero e infla =
' cidn", Economia Mexicana, No. 3, CIDE, 1981, M&xico," pp. 1_65—182
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Y,
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~causaligdad A5/ entre ellas. Esto implica que el stock mcaetario pueda
ser parcialmente end6geno segin el andlisis de los datos para México -
en el perfodo consicerado, sobre todo por la poltiica de'tibo de cambio
_fijo y el componente externo de la base monetaria, ast como la polftica
de estabilidad de las tasas de inters&s, lo cual habla de que la oferta -
- monetaria se determiné por la demanda.

Una aproximacibn critica.

De esta aproximaci6on a la corrienie keynesiano-estructuraiiste y su expli
cacidn de la inflacidn en 4éxico, ast como de sus priacipales ‘elementos
de ‘critica al neomonetarismo, podemos apuntar los siguientes comentarios.

En general, todos estos andlisis coinciden ern seflalar los efectos negati.
“vos-de ta inflacifn para los trabajadores, el Estado, y el propio capi -

tal. Sin embargo, nunca se pondera realmente cudl es el origen y el pa-
pel de ta inflacidn en el proceso de acumulacién y reproduccidn del capi
- tal. ‘ ' ) ‘

Se parte de la existencia cde la inflacin pero no se determina porqué -- .
existe, En otras palabras, se refieren s&lo a las variaciones de las ta. -
sas” inflacionarias, de sus niveles a6/, En este sentido el problema es’

Puede verse la compilacién de Alain Ize y Gabriel Vera, La Inflacién
en México, Colegioc de Méxice, 1984, que resume el estado.de la polé
mica entre estructuralistas y monetaristas en M&xico. El punto cen
tral del debate es la prueba empfrica de la relacisn de causalidad
entre dinexo Y precios. ..
Aunque puede decirse que los an8lisis del CIDE intentan dar una ex- .
plicacién que no se queda a estos niveles, podemos ubicar inconsige.

“tencias significativas. Por ejemplo, uno de los elementos mis im - .
- portantes es el de considerar la influencia de factores externos co
"‘mo las variaciones de los precios relativos internacionales, nunca -

se establece como se determinan dichos precios y no sdlo su variabi
lidad: Una cosa es explicar sus cambios y otras es definir su de -
terminacidn.

Por otro lado, en muchos de los andlisis de esta corriente, excep -

/" tuando al CIDE, existe una mezcla de argumentos gue son supuestamen
te encontrados. La definicidn en todo caso y/o la diferencia dei--
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ftaria‘resueltb aparenten2nte; de zhf que el problema de lz inflacibn se
’7formule siampre en t&rminas de la politica econdmica.

Es este el aspec-
to que nos parece relevante.

CLal discusidn con Tos monstaristas y por tanto, las propuestas que emer-

.gen de su critica, se sitGan en el dmbito de 1a polftica econbmica 41/,

 Exb1iquemos. La crisis econbmica capitalista de 1os setentas, que pa-
ra mucho$ es la mas grave de la posguerra, se ha manifestado en estanca-
qﬁénto con inflacifn. La impotencia e incapacidad para explicar y . dar
respuesta a estos fgnbmenos por parte del Estado ha significado una cri-

sis de la tgorfa acondmica dominante y de su expresitn prictica en la po.

1itica econdmica, es decir, ante la crisis. la polftica econdmica parece

=~ haber perdido la eficacia que se le atribuyd para general y conducir . el

crecimiento econbmico y atenuar las fluctvaciones del ciclo. EV auge de

la posguerra es atribuido a la politica keynesiana estatal de estimula a
1a demanda efectiva.

Sin embargo, la naturaleza y profundidad de la crisis ha hecho resurgir
el viejo debate entre intervencionismo estatal y liberalismo. A pesar de
las diferencias sustanciales entre ambas concepciones, tienen en comin -

" los argumentos, se sitfia en el &mbito politico que se resume en una
mayoxr: o menor participaci&n. del Estado. Un ejemple podria ser el-
articulo de Turrent en donde la critica a la interpretacidn keyne~
‘siana tradicional y a la ronetarista, aungue no se adopta un punto
de vista nis definide, de tal suerte gue su andlisis aparece  como
una mezcla extrafia entre keynesianismo y monetarismo. fPrecisamen
te los pastulados que se criticanl.
bilidad y Expansidn {fenSmenos antagdnicos?”, en Revista A,
capotzalco,

103,

UAM-Az
Vol. No. 13, septiembre-diciembre 1984, México, pp.8i~

41/ Pazadﬁjicamente, la principal virtud y al mismo tiempo limitacisn

de estos estudics es situarse en el Ambito de la polé&mica con el mo.

- netarismo. Aungque los an&lisis a partiy de asta critica intentan -
elaborar una explicaci6n “alternativa" para el caso de M&xico,y han
precisado y descubilerto aspectos relaevantes del funcionamiento de -
la economia mexicana y en particular de la inflacidn, sus anilisis
quedan circunscritos y prisioneros de la politica econfmica.

V&ase Turrent, Eduardo, “Esta . .
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considerar a la politica econbmica como un dato, cuando en ‘realidad es’ un
problema “8/ es decir, indagar en los fundamentos objetivos gue’ determi-
nan el intervencionismo estatal, del cual la poiftica econdmica es sélo -
~una de sus formas 33/,

La_teorTa econdmica dominante (neocldsica y keynesiama) concibe a la poll
tica econbmica como un dato. Esto se deriva de la concepcidn de la cri-
sis capitalista que subyace en ambas corrientes. Para los monetaristas(y
en general los neoc1asicos). 1a politica econdmica no puede evitar la cri

- 'sis, mis adn, contr1buye a.su origen y desarrcllo en la medida que altere

el funcionamiento de las leyes del mercado 30/ La crisis es resultado =
de una polftica “equivocada”. Tal como 1o expresa la conocida opinidn de
- Friedman una polftica econdmica errdnea convirtid en depresibn y altos ni
veles de inflacidn lo que era una simple transicibn entre dos estados “de
equilibrio a largo plazo. Para Keynes, coma el nivel de empleo se déter—;
mina fuera del mercado de trabajo por la demanda efectiva que es funcidn,
" a su vez, del nivel de inversién privada. . Si &sta es insuficiente, el Es

: 'ﬁ/ Véase S. de Brunhoff "Crisis Capitalista y Politica Econfmica”, -en

E El Marxismo y la Crisis del Estado, Instituto de Ciencias, UAP, M&-
xico, 1977, pp. 147-168. Tanbi&n de la autora Estado y Capital, Edi.
torial Villalar, Madrid, 1978; Mattick, Paul, Marx y Xeynes, Edito -
rial Era,  M8xico, 197S.

49/ Segnn Brunhoff los fu.ndamentos serian la necesidad de gest:.onar la -
fuerza de trabajo y del equivalente general. Las formas varfan en -
. la’'politica econfmica pero no.sus funciones. En este sentido,la (:ri
s8is de la polfitica econdmica sblo indica la modificacidn de las for- .
mas del. intervencionismo (condiciones politicas), perd la actividad
. econbSmica estatal no puede interrumpirse, ni el capital desllgazse -
de ella. ibid., pp. 164-168. -

50/ Esto es particularmente relevante para el mercado de trabajo Y la. xe

: lacién entre la tasa de salarios y la tasa de desempleo. Asi la po-
1ftica”"social™ de subsidioc a los desempleados, o la fijacifn de sala .
rios impide establecer el equilibrioc en el mercado de trabajo, dis -
torciondndolo, equilibrio expresado en una tasa “natural” de desem -’
pleo; la politica de gasto piiblico alterarfa el equilibrio del merca
do monetario, etc. .
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‘tado a través de la inversidn (gasto, publica (su volumen) puede compen-
. sar la deficiencia y afectar positivamente al nivel de empleo. De este
' ’b}anteamiento se derivd la corriente keynesiana "“de izquierda" gue sos -
" tiene la necesidad del intervencionismo estatal para lograr el pleno emf
'.'wleOre 1mpulsar una redistribucibn del ingreso que eleve el nivel de cbg
sumo de 1a-poblacidn y reduzca las desigualdades sociales. AsY, la cri-
s1s no serfa una expresidn del fracaso de la polftica econmica (social) '
~  y financiera inflacionaria) sino de desequilibrios estructurales, de la
©° {nestabilidad financiera y monetaria, del alza de los precios internacig
nales, etc.

Aqut.de nueva cuenta, a pesar de las diferencias en cuanto a las causas
de la crisis y de las medidas de poiitica econBmica, aparece un punto co. .

mdn entre ambas concepciones. La intervencién econdmica del Estado es -
exBgena, nunca puede ser concebida como endbgena, es decir, intrinseca -
al desarrollo del proceso de acumulacitn de capital. En otras palabras,
la-exterioridad concebida del intervencionismo estatal es lo que hace --
‘que la visi6n neocldsica-monetarista vea en el Estado al causante de 10s
fffacasos de la politica econbmica, y los keynesianos como el responsable
de los &xitos pero no de los fracasos de esta politica. AsY como los mo
netaristas consideran a la moneda que se introduce a el sector real, asi.
,ambas corrientes introducen 1a accisn estatal a la economia.

Af'Derivado de 1o anterior, se puede destacar otro elemento. La crisis es
' ajena al capitalismo. Su referencia. es un estado de equi1ibr10.'Para>\O§—
ngoclas1cos se trata de un equilibrio a largo plazo cuyo ciclo se corri-

" .ge a través del mercado. Para Keynes de un equilibrio de subempleo que *
B puede 11e§ar al emplec pleno merced al intervencionismo estatal 51/ ¢o- E
- mo_sefiala Brunhoff para estas corrientes la crisis "no es inherente a. all
7‘econom1a capitalista: es el efecto de una intervencidon defectuosa del Es
‘tado ...0 de un defecto de 1ntervenc16n estatal ...[que]...puxe ser evitada,’

12}_/ " De &sto es ficil entender por gué en la literatura econdmica corrien f
te se habla de desequilibrios y no de crisis. Y alin en este caso, =

implicitamente se refiere a la nocidén de equilibrio: la crisis eg ==

producto de desequilibrios. o




~+ 53/ Véase el capitulo II de este trabajo.
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ya sea por el respeto de la economfa de mercado o por la accidn del Esta

do* 52/, En suma, la crisis se concibe en relacin a una situaci6n .de
no crisis, y en términos de 13 relacidn entre economTa ¥ po11tica la cri
sis se Juzga por la accidn estatal. :

- De 1o anterior se puede explicar porque la inflacibn no se concibe como
un fenbmeno inherente al desarroilo econdmico capitalista, como una’ng:
ma de este desarrollo que aparece a partir de la crisis de 1929-193253/;:
es decir, como un fendmeno derivado de los problemas de la valorizacidn
.deI'Eapital. de tal forma que no s&1o0 tiene efectos negativos, tal y co-
mo.lo presenta la teoria econdmica, sino incluso en determinado momento-
" ayuda a la acumulacién de capital.

2.~ Las expresiones de la corriente monetarista.

A lo 1argo de este trabajo hemos senalado a 19os principales postulados:
tebricos de esta corriente y sus implicaciones de politica econdémica. En
esta parte sSlo presentamos de manera ordenada y suscinta a los priacipa -
. les elementos que permiten identificar a las explicaciones monetaristas
: ;de‘1a jinflaci6n en MBxico, tanto en el sector académico como en el estatal.

2.1 Monetarismo y politica econbmica.

.Como ya sefalamos. en el apartado anterior, el monetarismo considera al -
‘Estado, a través de su polftica expansiva de estimulo a la demanda, como .
el causante de 1a crisis y, en particular, de la inflaci6n, en tanto al-’
tera y distorsiona los mecanismos “automiticos" reguladores del mercado

que equilibran la oferta y demanda (asignacién) de los factores producti"'
vOS.

Enféuanto a ia moneda, la polftica estatal en lugar de reducir el - gaéfo[

52/ S. de Brunhoff, "Crisis ...", op. cit., p. 154.
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‘plblico y centrar sus objetivos sobre la cantidad de dinero en circula -
~cibn, y respondiendo a la visi6n keynesiana, privilegia a la polftica fi
nanciera en contraposicitn a la polftica monetaria. En este sentido se
postula que la polftica monetaria tiene por objeto el control de los au-
mentos de la oferta de dinerp, cuya cantidad debe establecerse segiin una
“regla fija que escapa-al arbitrio de decisiones politicas y de-acuerdo a
una tasa media de crecimiento del producto nacional bruto.* V

Considerando lo. anterior podemos.precisar los siguientes elementos:

.'1).- La inflaci6n es un fenfmeno estrictamente monetario**,en tanto que
el dinero sGlo es un "velo” sobre la econcmia; es decir, existe --
una separacidn entre el 1lamado sector real y el sector monetario.

2).- La oferta monetaria es ex6gena, es decir, estd determinada por el
i banco central, de ah? que sus variaciones afecten al nivel de pre-
cios y el ingreso nominal.

2.1).- Existe una relacidn directa de causalidad entre la canti -
dad de dinero en circulacidn y el nivel (absoluto) de pre--.
cios. ’

~2.2¥.~- El aumento del gasto pGblico (d&ficit) influye de manera -
-directa sobre la ofefta monetaria, incrementdndola en exce
so, 1o cual se traduce en una demanda agregada "excesiva"
que presiona sobre una oferta real ihsuficientef‘cuyo re- :
sultado del desequilibrio serd un aumento de precios.

‘# " "En algunos de sus trabajos Friedman ha estimado esta cantidad en un -
2% anual para una tasa de crecimiento del producto entre 3% y 4% -=
anual. Datos citados por J.M. Quijano en su ensayo "Friedman Y sus.
criticos®™, op. cit., p. 321.

e ,Segﬁn el conocido aforismo de Priednan, la inflaciéw es en todo mo-

mento ¥y en: todo lugar un fendmeno monetario, a diferencia de la co--7 -

rriente keynes;ano—estructuralista que sSlc-la considera asi en el
largo plazo.
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- Ahora bien, antes de pasar. propiamente al tema de este apartado. es Gtil
describir la versién friedmaniana de la teorfa cuantitativa.

E1 marco. tebrico de Friednan es la teoria cuantitativa del dinero, agn: =~

teorfa traditionhl de 1. Fisher (MV=PT), .y de la escuela de Cambr1dge (M="
kPY) 28/ En este sentido, lo signiticativo de la teorfa de Friedman ~es:”
que pretende ser una versisn ampliada de la teorfa tradicional, corr1gien
do. seglin este autor, sus pranc1pales defectcs y limitaciones.;

1a versidn de Friecman es una teoria de la demanda de dinero, en donde el:

,'dInero es considerado como- cualquwer otro bien 7/0 activo. . Asi, para ‘el
individuo es una "manera de mantener riqueza" y para el capitalista "un

su éstabiiidad §§/, ¥y mds precisamente, es estable respecto a los e]emehe

- variabilidad de la velocidad 56/, 'En otras palabras, la funcidn de denanf
da . de dinero es estable en la medida que su e]ast1c10ad—1nterés es baja -
" (menor que uno).

A partir de esta consideraci6n Friedman deriva su planteamienta de que la -
‘_“fuhciﬁn da demanda {dada su estabilidad), no puede explicar las variacio-

Una buena descripeifn de la evolucién histbdrica de la teoria cuanti=
tativa desde Cop8rnico hasta la versidn de Friedman, puede verse .en. - .
R. Rojas- "¢Era Marx un monetarista?”, Investigacidn Ec‘onémca...,op- A
cit. . S

La estabilidad de la funcién de la demanda de dinero tambi&n se ha —,- :

: s/

to pueden verse Cambiaso, Jorge E., "La demanda de dinero en Améri- .’
ca Latina", CEMLA, Serie Ensayos, No. 40, Mé&xico, 1978;" Garcfia,Vvale-— :
riano F., "Dindmica de la creacién de dinero", Ibid., No. 38, 1977.
Por su parte, Antonio GSmez Oliver también intenta demostrar la .esta
bilidad de la demanda de dinero en Mé&xice en su trabajo "ia demanda
de dinero en México", Cincuenta Afios_de Banca Central, Lecturas- ‘de = .
El 'I‘ri.mestre Econﬁmico, No. 17, FCE, M&xico, 1981, pp. 275-327.: ’

A« dxferencia del planteamienta de I. Fisher en que la vaelocidad ‘es =7
constante. -

cuando esté& presente su propia versifn y se reconozca continuador de la .-

‘bien de capital”. Lo significativo de 1a funcibén de demanda de dinero-es

“tos que la determinan como la tasa de interés, lo cual implica una cierta

tratado de demostrar para el caso de América Latina. A este respec— . . .::
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nes del ingreso nominal y el nivel de precios, en tanto no se considere'a
la oferta monetaria que es independiente de la demanda de dinero, por .tan
to, la oferta es exbgena; de ahf que sus variaciones, en el largo plazo,
 afectardin directamente al nivel de precios, y en el corto plazo tamb1én -
"los precios siguen at aumento en la cantidad de dinero aunque con un cier
to retraso.

‘Finalmentie, nos interesa destacar dos planteamientos teSricos del moneta-

" rismo moderno que tienen importancia con la instrumentaciSn de la polfti-

ca econdmica: - la relacifn general entre tipo de cambio y tasa de interés,
y.en particular, el 1lamado ieorema de la paridad del poder adquisitive.

‘En tErminos generales, la polftica econSmica de los principales pafses de
AmErica Latina (Brasil, Argentina, Chile y MExico a partir de 1979), du-
rante los setentas, se puede sintetizar en tres grandes 17neas: politica
‘de altas tasas de interés, microaevaluaciones de) tipo de cambio, y aper-
tura comercial externa*. Los objetivos generales son evitar la  fuga ‘de .
. capitales y la desintermediacién financiera interna, desacelerar la infla
cifn, y aliviar 21 desequilibrio externo**. ’

* V&ase, J.M. Quijano, op. cit., capitulo 3, pp. 75-126; y Gémez, Ma -
ria Teresa "Experiencias de Politicas de Estabilizacidn.  Los casos
de Argentina, Chile, M&xico, Uruguay"”, CEMLA, Cuadernos de Investiga.
cién, No. 3, M&xico, 1985; Garcia, Valeriano F., "Tasas de inter&s
polftica monetaria y gasto plblico. Una visién global de los recien
tes casos de Argentina, Chile, México y Uruguay", CEMLA, Serie Ensa~
yos, No. 49, México, 1984,

** ° Para uzna buena presentacisn del enfoque y la evolucién de las politi
cas ‘'de estabilizacién en América Latina pueden verse los trabajos ‘de
Samuel Lichtensztejn "Sobre el enfoque y el papel de las peoliticas -
de estabilizacién en América Latina", Economifa de Amé&rica Latina,No.
1, CIDE, México, 1978, -pp. 21-48; y "De las politicas de estabiliza-
cidén a las politicas de ajuste”, Ibid., No. 11, 1983, pp.:13-32.

Del primer trabajo es importante destacax algunos elementos del and—-
- ligis. Para Lichtenszteijn, el enfoque general de las politicas de -.
estabilizacidn estid conformado por la explicacién de la inflacién =-
que sefiala a ésta como un fenémeneo de corto plazo, monetario, de cre
cimiento del nivel de precios absolutos, resultado-de un "exceso" de
demanda generado por la politica econdmica, en el &mbito del comer -




105) ©

Entendiendo que el tipo de cambio es el precio de la moneda central, sus

variaciones afectarin la economfa. Supuestas condiciones de altas tasas

de interés, de inflacifn interna mayor que la externa 7 de libre movili-

.- dad’ de capitales, se sefala que una opciin pausible para alcanzar tos ob”
Jetivos sefalados; es que la polftica cambiaria debe consistir en reali-

zar microdevaluaciones sin rezago, es decir, considerando el diferencial

entre la inflaci6n interna y externa. Esto requiere el cump]imienfo de

dos condiciones: '

a),- E1 diferencial.entre tasas de interés internas y extgrnasréea mayor
" que la tasa de devaluaci®n esperada,

.b).- que no se produzca sobrevaluacién de. la moneda.local, es decir, que
la tasa de devaluaci6n observada sea mayor al diferencial entre-in-

flacibn interna y externa.

‘Los ‘resultados del cumplimiento de estas condiciones serdn un aumento de i

cio exterxor, fiscal, monetario y salarial.

El déficit de la balanza de pagos se asocia a la politica proteccio
nista, por ejemplo, la sobrevaluacidn del tipo de cambio y los a1 -
tos aranceles. La politica cambiaria en particular, alienta el au- -
mento de las importacicnes, estimula la especulacién, etc. ;

En el plano fiscal, el aumento mayor del gasto sobre el ingreso - se
“asociid’ al “excesivo™ intervencionismo estatal y su tradicional “ine -
,fficiencia“; asi como la politica de subsidios~principalmente el 're'
__zago":de los precios y tarifas de los bienes y servicips pfiblicos,y

.en general la hipertrofia estatal. )

‘Con respecte a los salarios, los aumentos mayozes en relacién al ni
vel de precios o a los incrementos de productividad, son un estfmu~
--lo-importante del procesc inflacionario; estos aumentos son regula=‘.
dos.y propiciados por el Estado que sigue una politica keyneszana."

/'En"el &mbito monetario y crediticio, el Estado al financiar su d&fi...
cit con emisidn de moneda, aumenta la oferta monetaria y el crédito
-por encima de. las necesidades de la circulacidn, lo gque trae' como .
‘consecuencia un aumento del nivel de precios, y también, al estimu~

~'lar . la demanda de. crédito {(para consumo, divisas, mayores. salarios,

" eto. '}, mediante la polftica de tasas de interés "no realistas"« new
gatzvas en términos reales, produce el mismo resultado. o




106)

Ta capacidad de financiamiento externo por la polfiica de tasas de inte-
“rs, 1o cual. aliviarfa la escasez de divisas; por 1a polftica de microde
valuaciones se evitardn graves desequilibrios en la balanza de cuenta co
“rriente en tanto se estimulan las exportaciones y se restringen las.im -
. portaciones.

E] teorema de la paridad del poder adquisitivo (P P.A.) relaciona a 1a -
inflacién (importada) con el tipo de cambio. Los anilisis.monetaristas
. de la economfa mexicana seflalan que en un régimen de tipo de cambio fijo
*1a P.P.A. explica el mecanismo de transmisibn de inflacidn externa. En
uno de tipo de cambioc flotante la P.P.A. deiermina el tipo de cambio 1=
- bre o.spot. En este ceso, Como sefala Ruprah *...el teorema de la pari¥
_-.dad del poder adquisitivo indica que la tasa spot (S) de cualquier mone-
‘ dé en términos de unidades de divisa ektranjera es proporcional a 1a re
1 1ac16n entre el nivel 1nterno de precios y el prevaleciente en el extran
jero. -

El tipo de cambio es considerado como la variable dependiente ¥y los nive-
les de precios como variables exdgenas, lo que significa que el tipo de
cambia no tiere influencia sobre los precios} La tasa cambiaria, segfln
'i.la P.P.A., debe modificarse de manera tal que cualquier variacidn diver-
gente de los niveles de precios sea totalmente compensada" 57/, Solo un
sefialamiento adicional. Este. teorema se ubica en un modelo mis general =
. conocido como el enfogque monetario de 12 balanza de pagos, en el cual Jos

'precxos v-la tasa de interés estdn determinados por el mercado interna - - 7
58/ -

'ciona], es decir, son exbgenos

‘ :57/ Ruprah, Inder J.S., "El teorema de la paridad del poder adquisitive:
. Inflacidn y tipo de cambio", Economia Mexicana, No. 4, CIDE, 1982,
- México, p. 61.

.58/ Para una exposxci.én precisa del planteamiento monetarista del teore
T ma de la paridad del poder adquisitive y del enfoque monatario de =
la balanza de pagos, puede verse Cervantes I., Joel “La inflacidn -
en. dos marcos cambiarios: El caso de. seis paises latinoamericanos
en el perficdo 1960-1980", Cuadernos de Investigaci&n, No. 2, CEMLA, .
Mé&xico, 1985, -
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2.2 las expresiones en M&xico*. E1 Banco de México, el CEMLA y la es-
trategia qubernamental.

Para el Banco de MExico 52/. ‘1a crisis de la economia mexicana en 1982
estuvo antecedida por un vigoreso crecimiento econdmico que se inicia en
1978. Los mismos elementos que sirvieron de base para el crecimiento pue
den servir de explicacién de la gravedad de la crisis.

La reactivacién econdmica iniciada en 1978, después del ajuste econémico
de corto plazo resultado de ia devaluacibn de 1976, fue producto de ]a~pg
11tica expansiva del gasio bﬁb1ico para estimular la demanda agregada que
encontrd, por el alto grado de "capacidad ociosa", una alta elasticidad '~
de la oferta. Sin embargo, para fines de 1978, la imposibilidad de se -
guir ampliando la planta productiva al nivel requerido por el aumento de
la demanda (dados los largos perjodos de waduracidn de las nuevas inver - -
siones), se expres6 en una creciente inelasticidad de 1a oferta que “so -
brecalent5” a la economia y generd presiones inflacionarias.

Al mismo tiempo, la polfitica de mantener rezagados 1os precios de los big
' nes y servicios plblicos, representd un importante nivel de subsidios a

L. Las explicaciones monetaristas de la economia, la crisis, la polfiti-
ca monetaria, y la inflacidn, ya se expresaban claramente en la déca
da de los cincuentas y los sesentas en M&xico. La- interpretacién ba
jo.esta Optica de la economla mexicana durante los periodos de creci
‘miento con inflacidn y el de estabilidad, que constituyen un buen. an
tecedente histdrico del monetarismo en nuestro pais, plhede verse en
La Economla Mexicana, II.  Politica y Desarrollo, Seleccidn de Leo -
poldo Solis, Lecturas de El Trimestre Econdmico, No. 4, FCE, México,
1978, 2da, Edicién, especialmente el capitulo VI "La politica moneta
ria", pp. 63-156. También puede verse la visidn de las "autoridades
monetarias" en Cincuenta afios de Banca Central, op. <¢it.; Gémez Oli-—'
ver, Antonio, Politica Monetaria y Fiscal de Mé&xico, FCE, Mé&xico, -~
1981.

59/ . Banco-de M&xico, Informe Anual 1982, México, 1983, capitulo 2 “Evo-
lucidén de la Economia Mexicana", pp. 22-31. ' Retomamos el andlisis =
de la situacidn econdmica de México de 1976 a 1982, porgque es en es-
te informe donde se establecen los elementos principales del diagnds
tico que fundamenta las bases de la politica econémica del gobierno
‘De la Madrid.
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diferentes sectores de la economfa. . Esta accifn tuvo su base en la gran""

diSponibiYidad de divisas por el aumento de los ingresos de las exporta-

ciones petroleras y la gran liquidez internacional que permitis- captar -

recursos externos. Esta situacidén tambi&n implicé un incrementuksustan-

cial de Jas importaciones y en particular, de bienes de consumo no esan-
ciales, a través del mantenimiento de una polftica cambiaria de sobreva-

tuacibn gradual del tipo de cambio que impulsarfa, mds adelante, una crg

cienterfuga de captiales, y que permitid abusar del endeudamiento exter-.
no_ tanto piblico como privado, que al devaluarse la moneda en 1982, agra

varia 1los prcbiemas financieros de muchas empresas. :

Por.su parte, ios estudios del CEMLA, sefalan como causa principal de la
crisis del inicio de los ochentas, a 1a "incongruencia™ entre Ja politi-
ca fiscal y cambiaria del gobierno de L&pez Portillo a partir de 1978§9/
es decir entre el mantenimiento de un tipo de cambio (fijo) crec1entemeg
te sobrevaluado y una gran afluencia de divisas por el aumento de las ex
portaciones petroleras, que en un marco de mayor apertura comerciel y fi
nanciera ?xterna afectd negativamente a lta balanza comercial 81/,

E] fundamento de esta "“incongruencia” se encuentra en la polfitica expan-
siva del gobierno de L6pez Portillo, cuyo objetivo central era lograr una
~alta tasa de crecimiento econémico, alin a costs de soportar fuertes pre-
siones. inflacionarias. Asfi, aunque la economia mexicana crecib a. un pro'”
‘medic anual de 8% durante 1978-1981 ﬁg/. este extraordinario nivel de --
crecimiento fue acompiiado de crecientes tasas .de inflacidn 93/, cuyo pro..

60/ Gomez, Maria Teresa, “Experiencias de politicas de estabilizacidn.

- Los casos de Argentina, Chile, Mé&xico, Uruguay”, Cuadernos de Inves

- tigacidn, No. 3, CEMLA, M&xico, 1985,

61/ Los efectos de la recesién internacional se transmitieron a través

- del tipo de: cambio (fijo). Su influencia se magnificéd por los dese
quilibrios internos 'y externos, seflalan, ocasionados por esta poll-
tica, es decir, que generS el alto grado de vulnerabilidad externa
de la economia (Ibid., p. 43).

62/ .S610 en-1978 la tasa de crecimiento fue de B8.2%, précticamente el -

© .. doble de la de 1976 que fue -de 4.2%.
63/  El indice de precios al consumider (IPC) fue de 29.0% (acumulado)en
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medio anual fue de casi el 23% para el perfodo de 1978-1981,

Este crecimiento de la inflacidn se explica por la evolucibn del déficit
fiscal, en t&rminos de su participacidn en 21 PIB 8%/, cuyo financiamien
to disminuyd el crédito al sector privade, 1o cual estimul6 el endeuda -
miento externo del sector y se constituyd en un factor de presiones in-
flacionarias. La evolucibn del dé&ficit pGblico "...se debe a que, a pe
sar ‘de -1os aumentos de los ingresos del gobierno, ocasionados por los au
mentos de volumen y precio del petrbleo, &stos no fueron suficientes pa-
ra financiar el creciente gasto del gobierno y la ca¥da de los ingresos
nro petroleros que ocasionaBa el rezago del ajuste de los mismos. [ En
otras palabras], ...la importante entrada de divisas... no fue esterili--
zada, sino que, por el contrarigo, fue utilizada para ampliar los niveles
. preya]écientes de gasto del gobierno, con el fin, supuestamente, de esti
mular el desarrolic y el empleo” 85/, A su vez, esta tendencia de la in
flacidn afectd sansib]émente a el "tipo de cambio real", y que en un mar
co de apertura externa por 1a eliminacién de restricciones al comercio -
exterior, estimuld el incremento de importaciones e influy6é severamente
sobre el déficit de la balanza comercial.

En esta situacidbn que anunciaba la crisis, en julio de 1981 se anuncid -
1a puesta en marcha de un programa de ajuste del gastoc gubernamental y -~
de los precios y tarifas de los bienes y servicios piblicos §§/; asY ~co
" mo 1a reintroduccitn de licencias e incremento de las tarifas de importa

1977, 17.4% en 1978, en 1979 de 18.2%, de 26.3% en 1980, y de 28% -~

an 1981. Para 1982 se llegd a una tasa acumulada de 98.8%. Inter=

national Financial Statistics, Anuarioc 1980 Espaficl FMI, y Banco de-
México, Informe Anual 1982, México, 1983.

El dé&ficit fiscal como por ciento del PIB fue de 6.7% en 1978, 7. 4%'
en 1979, y de 7.8% en 1980, GSmez, Maria Teresa, ”Experienc;as de pg
liticas...", op. cit., cuadro 22, p. 40.

Ibid., pp..40=41. El gasto pifiblico se incrementd en un “32% promedio
anual en 1978~-1980 {Ibid., cuadro 25, p. 41). -

El @&ficit fiscal como parte del. PIB fue de 14.7% en 1981 y de 17.6%
en 1982, . :




10) o

" cibn, para tratar de evitar la crisis financiera que estalls a fines de

©1981.- A principios de 1982 al profundizarse la recesitn internacional y
1a agudizaci6n del desequilibrio externo, se 1lega a la'devéluacién mone-
taria en febrero del mismo afo; esta medida, como se seflala en el estu-
Vdio‘de referencia, se acompafid de "...una politica de tasas de -interés
[su elevacidn] y de tipo de cambio mis flexible [deslizamiento] a fin de
detener la dolarizacidn del sistema financiero y la fuga de capitales.

‘Sin embargo, a pesar de 1o anunciado, el presupuesto no logrd reducirse,
en parte debido al aumento en el valor en pesos, del pago de intereses,
aumeqtando‘las presiones inflacionerias de la economia, que alcanzé duran
“te 1982 un 98.2%.. Esto a su vez creb mayores expectativas de devalua --
- cion 82/,

En suma, la inestabilidad de la polftica cambiaria y las expectativas de-

valuatorias, crearon el clima de incertidumbre que se expresb en una dras

tica cafda de la inversibn privada que pasd de una tasa de 8.0% en 1981

a una.de -0.2% en 1982.  Es asf que la crisis de 1981-1982 se debis "a

la incongruencia entre politica fiscal y cambiaria", financiamiento infla
cionario del déficit y sobrevaluacibn del tipo de cambio, que geners un -
“elevado endeudamiento externo privaco y piblico y un creciente auinento-de - .o

laslimportacidnes, dado el mayor grado de apertura externa,'asi como Vunal;
T “cafda de las gxpo}téciones'no petroleras. Es en esta situacién‘de dese -
©.quilibrios e inestabilidad interna y externa, resultado de la politica ex

bdnsiya’gubernamenta1,§§/, que los factores externos. profundizacidn de -
:_la recesion internacional iniciada en 1980, trasmitieron su-influencia’de
- manera magnificada a la economia mexicana 55/, ampliando las expectativas

- 67/ Ibid., p. 47.

o 68/ - Para otro autor "El sector piiblico mexicano, causante final de la --
i crisis, ...siguid una conducta diferente en cuanto a la composicidn
del gasto pfiblico, lo que le permitid hacer crecer la economia por -
un tiempo y a la vez postergar la crisis". Garcia, Valeriano, "Ta -
sas de interé&s, ...", op. cit., p. 24. .

‘En otro estudio en que se aplica el teorema de la paridad del poder




111)

de devaluacidn y estimulando la fuga de capitales.

Valeriano F. Garcfa sintetiza la explicacién de 1a crisis "se debe a un
cimulo de' factores entre los que destacan los ingresos fiscales no petro
11feros que se deterioran a partir de 1979, los gastos fiscales en. gran
‘crecimiento financiados con ingresos petroliferos y préstamos externos,-
el sostenimiento de un tipo de cambio nominal que implica una importante
baja del tipo real fuera de su. equilibrio, la baja del precio del petré—'
Jeo.y que afecta la situacidn fiscal, la necesidad, para las deteriora - |
das- finanzas piblicas, de monetizar su déficit, y las fuertes pérdidas -
de reservas y fugas de capitales que lo anterior implica" 29/ para es
te autor, con la devaluacidn, se sigue un tipo de cambio "realista"."Ahgo.
ra deberYan adoptarse importantes medidas para reducir los gastos pGbli-
cos". Con la experiencia actual parece que el gobierno de De la Madrid
estd siguiendo sus consejos y participa de la misma visidn explicativa -

de 1a erisis.

Esta explicacidn global también es adoptada por un estudio reciente del
Colegio de México Z1/,

Para los autores del trabajo citado, la forma de financiamiento de las -
politicas de desarrollo es el punto clave para explicar la crisis. La pg
1ftica expansiva, en general, seguida en el perfodo de 1971-1982 'y el
alto déficit fiscal financiado inflacionariamente, a través‘dé su preéién
sobre los pFecios y la balanza de pagos, fue la causa directa de 1a cri-

.-

adquisitivo y el enfoque monetario de la balanza de pagos para el -
caso dc Mé&xico, se concluye que en un régimen de tipo de cambio fi- -
jo la inflacidn interna se determina m&s por factores externos ( in
£lacidn importada) y menos por factores internos como seria el au -
mento de la oferta monetaria. Vé&ase Cervantes, Joel, "La infla ==

. ¢ién en dos marcos cambiarios...", op. cit.

70/  Garcia, Valeriano, op. cit., pp. 25 y 26. ; .

71/ Garcifa Alba, Pascual y Jaime Serra Puche, Causas y efectos de la =

- crisis econdmica en M&xico, El Colegio de México,. Jornadas 104, M&~
xico, 1984. .
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sis que estalld en 1982, En otras palabras,. la politica de objetivos sg
ciales no fue acompafiada de una polftica de financiamiento y de incremen
to de los ingresos piiblicos "sana™ o adecuada, ya que el gasto se finan-
“cib via la emisibn monetaria; para Serra y Garcia Alba "es imposible 1o
grar un desarrollo sostenido a base de déficits pGblicos permanentes"/2/.
“También, al igual que los estudios del CEMLA, sefialan que la recesibn in
,ternacional. expresada en la cafda de los precios internacionales de gg
“portacifn y el alza de las tasas de inter&s, influy§ mis en la situacidn
“interna de la economfa mexicana por el nivel del déficit de las finanzas
‘pliblicas y el desequilibrio de la balanza de pagos, y en cuanto a la -in-
-fiacién. sefialan que los aumentos de los precios exfgeros no tienen'un e
-fecto directo sobre la inflacidn interna, a menos que sean validados por
un aumento de 1a oferta monetaria Z3/.

De“lo anterior, los autores deducen un principio general de politica ecg
némica: "Para que un incremento en el gasto gubernamental no afada nue
»vos'récursos a la economfa, es necesario que éste sea financiado con re-
cursos internos: precios y cantidades de los bienes producidos por el go

* bierno e impuestos. Por otra parte, el gasto gubernamental no resuita -
inflacionario cuando se asigna a las importaciones y a otros pagos al ex
teriort 14/,

‘A partir de esta jidea, los autores analizan la relac16n entre la infla -
.. .cidn y -los precios relativos 15/,

“ Desde su punfo de vista, el Estado podrfa reducir las presionés‘inflacig

“lizaF')os subsidios a través de su polftica de control de precios. En su
f‘aﬁalisi5~se;dist1ngue entre precios controlados y no controlados. Los re

72/ . Ibid., p. 42.
. :23/  Ibid.,pp. 81, 85 y 86.

78/ j_'Idem-. pp- 91 y 92.
© 15/ +Un estudio formal detallado de esta relacidn puede verse en Blé&jer,
Mario I, Infla¢idn y variabilidad de los precios relativos, CEML}\, .
México, 1984. .

narias, sin menoscabo de sus.objetivos sociales, si es capaz de raciona- - -
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sultados son que existe una clara correlacién entre ia inflacién y la va
rafcibn de los precios relativos, de tal manera que la tasa de inflacign

)

depende de los cambios en Ta variabilidad de los precios relativos, y ég'
ta a su vez, depende de la tasa de inflacién. Esto es asft, porque Cuan-

“do aumenta la inflacién, los precios controlados no se ajustan automati-
) camente‘por‘razbnes politicas o administrativas, lo cual implica su cre-

clente rezago en t&rminos reales. En suma, la polftica de control de pre

cios deberfa basarse en la distinciGn entre los precios que tienen una -
‘influencia directa en la canasta de consumo de los diferentes grupos so-

ciales, es decir, priorizando los precios que afectan la canasta de con~

sumo de laAbob]aciﬁn de bajos ingresps y liberalizando los qde influyen
en el consumo de los grupos de altos ingresos 16/, Esta polftica de,dig

criminacion de precios en cuanto al-subsidio, 1iberaria recursos para re’

ducir el d&ficit fiscal, serfa mis eficiente, menos gravosa para las fi-’

nanzas gubernamentales.

De todo 1o ahterior es fdcil entender el acuerdo de los autores con la -

polftica econémica de) actual régimen gubernamental: “La direccién que
‘ha tomado la nueva politica econdmica del régimen de Miguel de la Madrid
- ‘es bdsicamente acertada™ ZZ/. en ta poiTtica de control de precios,. con
.~ ‘algunas “salvedades", es decir, de ajuste de los precios de los bienes y
" servicios pGolices; la polftica fiscal a través del aumento de los impu-

estos indirectos mis que en los directos; la politica de proteccién conf - o
“base a las caracterfisticas de la balanza de pagos;-.en la po]ittca sala <"

'f,~ria1 de control y ajustes moderados de los salarigs minimos, con 1a in -
"~ tencibn de evitar la inflacidn por aumento de costos; y, la polftica cam
kbiaria qQue deberfa centrarse en las importaciones, atendiendo a las re-

7 ng1as explicitadas por el teorema de l1a paridad del poder adquisitivo 18/

~En sTntesis, podriamos sefalar que este trabajo es uma expresisn caba) -

76/ Garcia Alba, Pascual y Jaime Serra Puche, op. cit., pp. 94-107.

+ 77/ Ibid.,. p. 117.

a8/ Idem., pp. 117 y ss.
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de 1o que apuntamos al principio de este apartado: E1 Estado a través de
1a polftica“ econbmica, es el causante y/o impulsor del ciclo econdmico, =
‘del auge o de la-crisis; m3s ain, es el causante directo de la crisis 12/,f
E1 andlisis de los autores es prueba fiel de esta consideracidn:  més que

el andlisis:de las causas objetivas de la crisis, es una descripcidn de -
la po11tica ‘econdmica desde 1935 a 1983, diferenciada por sexenios; 1nc1u
so las etapas del crecimiento econBmico de México se def1nen a partir de
1a politica econdmica.

Antes de cuiminar. este apartado con la descripcion de los planes de go -
bierno de Lbpez Portillo y de De 1a Madrid, es Gtil hacer una Gltima con
sideracidn con respecto a uno de los estudios mds interesantes sobre la -
1nflac16n_en #éxico, sus causas, efectos y dinimica, que pueden ybicarse
en ‘Ja perspectiva general del andlisis que hemos hecho, hasta aquf, en el

- presente capitulo.

En la introduccidn general yea sefialamos la.gran heterogeneidad que existe

en -los estudios sobre la inflacidn en ¥Exjco. Sobre todo naos referimos a

los resultados y conclusiones de dichos andlisis. Un buen ejemplo de ello
lo representa el 1ibro de Alan lze y Gabriel Vera 89/ ep donde se presen-—

ta el estado de la polémica entre estructuralistas y monetaristas. Esta

" serie de ensayos muestran que el punto central del debate es la prueba em
' pirica de la relacibn de causalidad entre dinero y precios. En este sen-

tido se deja. de lado precisamente lo que nos parece mis importante:la dis

cusidn sobre los marcos teSricos y metodolSgicos dentro de los cuales. se
“intenta el anilisis de la inflacitn en México 81/,

79/ Véase también Escobedo, Gilberto, Origen y perspectivas de la infla=
T ' cidn.mexicana", Comercio Exterior, Vol. XXIV, No. &, junic 1974, M&=-
xico. En una visidn mds general, este autor ubica a la inflacidn co
‘mo un resultado de la politica econdmica expansiva del Estadc Capita
lista a nivel mundial, inspirado en las politicas keynesianas; asi =
como una serie de factores coyunturales peliticos y econdmicos de la’ .
_.economia mundial. Estos factores influyeron, via elevacién de los -~ -
- precios internacionales, en el aumento de los precios internos. - :
.80/ - Ize, Alan y Gabriel Vera, comp., La inflacidn en Mé&xico, Colegio de
5 M&xico, 1984.

. 81/ ‘A pesar de que Ize, Salas y Ruprah ensayan sobre los cuerpos de te6
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EAhora bien. 1noependien..eme'|te de reconocer esta Timitacidn, los p‘lantea :
ientos del Hbro son en st mismos muy interesantes. g

" Las 'iﬁtérpretacioﬁes éstructura]istas‘ aceptan que en el largo plazo la -
‘inf'laciﬁn es un fenSmeno monetario, tal y como lo presentan .los moneta- —" g
‘ristas. . Sin embargo, los diversos an§lisis muesiran que en el corto gla-
2o no se confirma la hipdtesis monetarista. A pesar de esto, los compi- - '
‘Jadores sefalan que se sigue manteniendo la heterogeneidad y que aGn coh’-,:

sof:sticaciﬁn econométrica, no se l’lega a resultados conc1u_/entes en -
-t rminos de la formalidad. ’ : :

“Los. estudwos se agrupa-u en funci6n.de tres aspectos:  las relaciones di=-. ..
"nero. demanda y elementos estructurales; Tos factores exiernos y;precios = -
: re'l_ahyos. i ' o

.En cuanto al primer aspecto los resultados de los andlisis {bajo la vi-._v
‘si6n estructuralista) del corto plazo muestran lo siguiente: :

- El supues..o es. “cuando la tasa de cambw se ajusta pasivamente para .

»fcompensar diferenciales de inflacién entre las tasas interna .y exter
~ “ na, la inflacibn es el resu]tado de factores esencialmente nternos" e
x(p- 12)

_’_.‘w:o exi ste ' relaciﬁn causal dinero-precios.

ta re1aci6n existe, perac no es muy estrecha para ciertas definicw -
‘nes de dinero. . :

,‘Se comprueba la relacién causal dinero {base monetaria) Precios. pe- .-
ro también precms-dinero. - LT

: x!.a ec0n6mica en. el plano metodolégico. su anilisis no-es muy satis- .
~ factorio por el hecho de ‘que se plantea dentro de 1a teoria econémi-'= 3
EEa -T- W doninante., . .




e . Existe u1a relacibn. de retroalimentacién entre dinero-precios con,
: rezago de dos afos para dinero-precios, y de un aﬁo para’ precios-di
nero. Esta conctusi6n se establece a partir de un analtsis multiva
‘riado de ‘causalidad entre precios externos e 1nternos dinero y pro
ducto. B :

- ‘Existen otras variables que afectan a los precios independienteme1
T te del d1nero. Por el lado de la demanda se tiene:’

‘a).- Sa]arios-precios. Ex1ste relaci6n de retroa1imentac161 e pre
donvwa 1a causalidad sa]arros-precios. )

b).- ‘Tasa de interés. Al menos explica la inflacidn para 1979-1981‘f
(Ros). ' ' =

c).- Sin embargo, otro andlisis:{(lze, Salas. Davila) muestra que no]ﬂ'
hay ninguwa ‘relacidn tasa de interés-precios. ST

d).- Lo sorprendente es que los m1smos Ize y Sa]as. en otro ensayo. ;
muestran que st hay una relacidn signwficativa ¥ que los in i
crementos en 1os costos de capital de trabajo via aunentu tasa de‘?
~interés (debida a su vez a la sobreva!uac16n ‘det peso en’ el

: periodo, expTican una parte wmportante de:la 11f1ac161 de ui_
cha épcca. :

F}Por e] 1ado de la oférta se ubican algunas variables mis- que pueden :»H;k‘
'ffluir eﬂ e1 proceso anfiac1onar1o- k

“a).é Imbuestos. 1mp1antaci6h del IVA.
b)o- Precios ‘controlados.

T c).- Crisis agricola.

k511 embargo, ‘seflalan que el andlisis ue estos tres e1ementos “no arroaan
;. pruebas empiricas contundentes"{p. 14). ' '

Z'En cuanto a-los. factcres ‘externos, se sefiala que.los diversos trabajos =
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concuerdan en. reconocer la importancia de los factofes externos y su 1n”-f
fluencia en el proceso inflacionario de ¥éxico, en tanto Ta tasa de.. cam-
bio (con paridad fija) no se mueve para cancelar as. var1aciones de Tos -
precios exterwos. :

- lLas diferencias se refieren a la nagnItud de la ianuencia y-1o0s cana]es
de transmisiﬁn 82/, :

U En genera] se establece que existe una gran influencia de los precios ex-
‘ternos sobre los ‘internos; tanto asf que reflejaria "“un’ proceso de apertu?,f
L. ral pregresiva de la economfa hacia el exterior" a través de los precios -
- de.los productos comerciab1es 83/'_

1~Desde nuestro punto-de vista este 1ibro refleja bien las 11n1tacianes )
) avances de la teorfa econdmica dominante (estructura]istas y monetaristas)
Cyla sofisticaci6n de los instrumentos ana]iticos.

Como ya se indic6, el diagndstuco general, bajo esta visidn, de la situa-
f'ciﬁn de 1a economfa mexicana a principios de los ochentas,. sefialaba al -
" creciente déficit fiscal y el desequilibrio de la balanza de\p;gos, combi
knadoycoh,la recesifn internacional expresada en la cafda de los precios -
ide exportacidn, a partir de 1981, y el alza de las tasas de fnterés;«cohd

“82/ vease Blé&jer,’ Mario I., et. al. “"Inflacidn y variab;lidad de 1os --?
‘precios relativos", CEMLA, Mé&xico, 1984. .
En una visién m#s general y desde un punto de vista distinto, en: al-v
,‘aspecto tedrico y metodolégico, sobre la inflacién importada, véase— e

" tambi&n.a Xnochenhauer, Guillermo. “La inflacién que vino del Norte“ :
fen Revista Nexos, No. 28, abril de 1980, México, PpP. 35-40." .

83/'<véase también, Cervantes, Joel. "La inflacién en dos marcos camhia
T 7 'rics: . el caso de seis palses latincamericancs en. el periodo.1960- —»{

1980", Cuadexrnos de Investigacidn, No. 2, CEMLA, Mé&xico, 1985, “Las
. primera parte es interesante en tanto el autor:establece un marco: ‘de.
. .referencia para el tratamiento de la inflacidn en. México al criticat,
~v1as posiciones . de los llamados estructural;scas. .
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‘los elementos fundamentales de 1a crisis. Sin embargo en 1981 continua
ron 1ncrement§1dose el d&ficit piblico y el endeudam1ento externo.

ET aplazamiento de 1os'ajustes necesarios (reduccifn del gasto y la-deva -
luacidn del tipo de cambio), incidieron para agravar la situacidn, y .an
. te la drastica disminucibn de las reservas internacionales del banco cen
- tral, se obligh a la devaluacib6n-en febrero de 1982, Yo que $in embargo,
“no alivib significativamente el desequilibrio en la balanza de pagos. La
. fuga de capitales continué creciendo y en agosto del mismo afio se adoptd.
o un-sistema de cambios dual -tipo de cambio libre y controlado-, paratra |
: .. tar de evitar la presiln sobre las reservas y la dolarizacién del siste-'
-ma bancario. Al no poder contro]arse la situacidn y ante su agravam1ew-
to el 1lo. de septiembre, en el Gltimo informe de gobierno, se anuncib la
imp1antac16n del control de cambios integral y la nacionalizacidn - de Ja
‘banca. Este fue el contexto general en el que se inicid el nuevo gob1er
no.de De la Madrid.

Antes de pasar al diagnbstico y las acciones del actual régimen, es nece
- sario hacer una descripcidn general de la politica econfmica de LSpez -~
‘Portillo y en particutar de la polftica antiinflacionaria.

if De$pqés del largo periodo de crecimiento y de estabilidad relativa de -é
. precios que caracteriza al 1lamado desarrollo estabilizador, la economfa
‘mexicana enfrent,a partir de 1974%, una contfnua cafda del producte y so .
= brevaluacitn del tipo de cambio que culminaria en 1976 con una crisis fi’
. ‘manciera sin precedente que obligd a la drastica devaluacidn del ‘peso.

© . La respuesta a esta situacidn por parte del gobierno, fue la implementa-

i En términos generales, el gobierno de Echeverria sigquid una politi-
ca, como respuesta a las crecientes contradicicones de la econonia,
anticiclica expansiva del gasto y la inversidn phblica. A parxtir -
de 1972 el gasto y el d&ficit creciente se financié con endeudamien
to interno y externo y con emisibn monetaria, lo cual ‘llevs a . la: in

. flacidn a un 22% en 1974.
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cidn de un programa de estabilizaciSn negociado con el FXI que se abando
~. nG en 1978 ante las expectativas favorables del mercado petrolero.

,"Este programa de ajuste implicS una serie de reformas principaimente de}
- sector financiero local, el comercial externo, en la politica fiscal, mo
"'netaria, y de precios y salarios.

" En 1a polftica financiera se liberalizan relativamente las tasas de inte -
f@s pasivas parz estimular el ahorro interno. La polftica comercial se

 busc5kuna apertura gradual de la economfa al exterior, eliminando l1as --

}‘res;ricciones arancelarias. “En el dmbito fiscal se incrementaron los im

‘ puésto; y el encaje legal para reducir el déficit pGblico. En el terre-

'no—monetarfo se iatroducen Jos petrobonos y los CETES. En la polftica -

2 de;precfos y salarios se ajustan Tos precios de los bienes y servicios -

?>qﬁblicds, Jiberalizacién de Jos controles de precios y una mayor conten-

?,‘ciGn salarial.  €omo resultado del programa de ajuste se reduce la infla

% ci6h de 35.7% en 1976 a 26.2% en 1977. ‘

8 ‘En 1978, se abandona este programa de estabilizaciba y se pone en marcha
una politica expansiva del gasto basada en el auge de las exportaciones

“sas de crecimiento del producto-(8.2% promedio anual). durante 1978-1981
Yy elevacidn creciente de 10s precios.

.;lgé'éstratégia global del gobierno de Ldpez Portillo se plasma en 1980 --
'éonlla‘publicacion del Plan Global de Desarrollo 19580-1982 (P.G.D),

: V'En este documento. se explifcita Ta concepcidn general y la 1ns;rumenta -
‘:{ciﬁn de la polftica antiinflacionaria. La inflacién se ubica como uno <
de los problemas mds importantes de la economfa por sus efectos en la dis
'tribucion del ingreso. En el PaD se seflala que el origen'de la infla --
Jcion se encuentra en factores internos estructurales, un "exceso" de de
,)'nnnda ‘ante la inelasticidad de la oferta, excesivo intermediarismo y es-
5 ;becdiaciﬁn. asf como los efectos de la inflacibn importada. = ‘Identifica

ﬂpetroleras ¥-el endeudamiento externo, que tuvo como resultado altias ta- o
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~ dos los efectos nocivos de la inflacibn como una distorsidn en 1a asigna-
: éion‘de‘recursos. de el sistema de precios, rezage de los precios de ios
'1;‘1b1gne5‘y servicios pGblicos, reduccifn del mercado interno y externo, de
" saliento a la producci6n y el empleo, etc.,.se propone lograr un crecimien
. to alto y sostenido con inflacitn controlada y declinante a través de eli
}ﬁinarylos cuellos de botella y buscar la adecuacibn de la demanda agrega-
~.-da a la capacidad productiva.

En suma, las acciones para a1canzarl1as metas de reduccibn del diferen-
cial entre inflacidn interna y externa para 1982 entre 4 y 5 puntos;, y -
‘ﬁisminucién de las presiones inflacionarias, son las siguientes:

11).-‘_Aumentar 1a produccidn, en especial de los productos bisicos, para
: elevar la oferta y eliminar cuellos de botella;

2).- Incremen;ar 1a productividad, para reducir 1os costos de prcduck;-
: cibn;’

" Modernizaci6n de 1a estructura comercial, para Vimitar el interme -
diarismo y la especulacién;

~. Control del. aumento de la demanda, para adecuarla.a la rigidez de;Q
‘ la oferta y desalentar el consuma suntuario; : o

F1nanc1am1ento real del desarrollo, para evitar el inflacionario;

‘7importac16n de los bienes de oferta ineldstica y cuyos precios son
- claves en la canasta de consumo basico. ‘

-Las cbndiciones y resultados de la polftica econdmica- del régimen de L&--
fﬁfpez Portillo, en general y con respecto a la 1nflac16ﬂ, quedaron explici-
vftadasna1 inicio del apartado.k Sin embargo, es preciso-hacer una Gltima -
consideracion. Aunque 1a visidn gubernamental explicd la crisis privi]g-
'.giando a los factores externos, sosléyando en cierta manera a los. elemen-
tos internos, en cuanto a la inflacidn, se reconocid, como lo presentamos,
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5yque el origen fundamental de las presiones inflacionarizs obedecieron 2
faétores estructurales y de coyuntura internos y Adicionalmente a la
transmisisn de 1a inflacisn importada, de tal suerte que la estrategia

- antiinflacionaria se fundamentS, al menos en el ambito declarativo,- eh'

“la expiicacibn de la inflacidn por "exceso"de demanda. ’ :

Al infcio del gobierno de De la Madrid la primera 1inea de accidn -para "
enfrentar la crisis y la agudizacién de la inflacién se formuld en el
Plan Inmediato de Reorganizacién Econdmica {(PIRE), puesto en marcha el - :7
1o.- de diciembre de 1982, que posteriormente serfa incorporado a la estra
: ;fééia econbmica global del régimen expresada en el Plan Hacional de Desa
“rrollo.de 1983-1988 y caracterizada como “reordenaci&n econdmica" en &l --
" corto plazo, que junto con el "cambio estructural® integran dicha‘eétra-
tegia.

" Los objetivos explicitos del PIRE son:

“'vl).— Abatir la inflacidn y eliminar la inestabilidad cambiaria;

\]2).- Proteger el empleo y la planta productiva y garantizar el abasto a -
; -la poblacibn;

v:3);- ‘Recuperar la capacidad de crecimiento sobre una modernizacibn de la-
i * estructura productiva.

t,»Las»acciones,propuestas para combatir la inflacidtn se identifican con dos
;~politicas paré actuar sobre la oferta y la demanda. Sobre la oferta me- -
5{diante ia reestructuracién del gasto piiblico, proteccisn a la planta pro--
: ductiva y estableciendo los lineamientos para "moderar" los salarios .y -
,'v1as‘utilidades. Por el lado de la demanda, adecuar su expansidn a la ca-
.. pacidad productiva, recuciendo el déficit fiscal, la revisidn de las ta--
" ‘sas de“interés y el ajuste de los precios de los bienes.y servicios pabli
‘cos. En-suma, el contenidc estabilizador cel PIRE se centra en 1a auste-
. ‘ridad, disciplina y mayor productividac del gasto piblicc, el fortaleci -
‘miento de los ingrasos plblicos y, la moderacidn de las ganancias y jos -
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‘salarios. -

Dada una tasa de inflaci6n de 98.9% en 1982, en 1983 y 1984 el aspecto ng
dal de la esf:rategia econdmica de corto plazo es el combate a la-infla --
) cién y.su paulatina disminucidn; para lograr abatirla se ‘propone ja res-
triccibn de 1a demanda para adecuarla a la oferta, asf como incidir sobre
las expectativas inflacionarias.

“En Ja exposicidn de los avances de la estrategia de estabilizacion del PI
RE: 84/ s'e sefala o siguiente,

A partir de mayo de 1983 se Inicid una tendencia decreciente de la tasa -

'de inflacion” que pasd de 113.8% en el primer semestre del afio, a 94.5% en
el segundo semestre, se logrd una recuperacidén gradual de la activ'ndad --
-econhica y un equilibrio en el sector externo como resultado de esa ten-
dencia a la baja de la inflacidn. :

" Para 1984, se han contm]ado las prmcipales causas de la mﬂaciﬁ':.

Ast,

"'por el lado de los costos:

. 84/

,Los alnentos en los precios y tarifas pﬁb]icas tuvieron como base -

“1os costos reales de las empresas, las modificaciones en los subs1— o

dios ¥ las expectatfvas inflacionarias.

.Estableciniento de una pol‘ltica cambiaria flexible de deslizaniento
diario.

B Fl:jaci&n de tasas de interés menores a las registradas en 1963.

La polftica salarial permitié minimizar la pérdida en el poder ad -
quisftivo y con ello se contribuys a abatir las expectativas infla-~

- clonarfas.

"Objetivos y Avances del Programa de .Reordenacién Econd&mica™, SPP, — :
MExico : :
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Por el lado de la demanda:

Reduccfén del déffc1t pablico a 8.9% en 18983 y alrededor de dos. -
puntos mis en 1984. :
Control del medio circulante, creciendo menos que la inflacidn --

anual.

o En el. anilisis de] avance en la estrategia de reordenacisn econdmica se.

.sefiala gue para 83-84 los precios de los productos muestran una generaliA_:V

zada ca!da. esta baja se presenta en particular en 1ci rubros de ‘ropa, -

’ ‘kcalzado y accesorios, este fenfmeno se presenta ‘en todas las regiones- del

"pafs, asimismo para el mismo perfodo, los diferenc1a1es en niveles de in-

":_,flacidn regijonales se vieron reducidas, perswstiendo aquellos: nlveles --

: originados por Ias variantes en sus estructuras productivas.

‘En_el documento de referencia se explicitan los objetivos de Polftica Ecg'
) _ndmica para 1985 los cuales son: continuar con l1a lucha contra la infla
Locidng mejorar el poder adquisitivo de los salaries; propiciar crecimien-

to del producto nacional .y por habitante; reduccifn del dé&ficit financig
.Tro del sector piblico como porcentaje del producto. La estimaciGn de-la.
: ‘tasa.de inflacion anua] para 1985 es de 35%. : o

.VEn el capitulo quinto del P.N.D. se establece Ta estrategfa eco16mica y:
'social dicha estrategia se centra en dos 1fneas fundamentales: :

t'a);fr Reqfdena¢i6n econsmica.
‘L7b)a- .Cambio estructural.

- ET primer punto constitu/e la-respuesta inmediata para enfrentar la eri-
: sis, por su parte el cambio estructural tiene que ver con trawsformacio-"

"f,nes en el aparato productrvo y d1stributivo.

"Como elemento nodal del cambio estructurél se ubica el combate coﬁtra,la
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~ inflacibn.

- En el diagnéstico que se hace sobre los efectos de la inflacisn se esta-
blece que ésta afecta mds a los sectores que se ubican fuera del sector :
moderno de la economia, o que incluso aln ubicindose en &ste fue mermado:

- permznentemente su poder adquisitivo. ‘ '

En el propio d‘iagn&stico se establece que en una situacibn de inflacibn,
los comportamientos especulativos se generatizan. Se distorswna la asig
nacibn de recursos, se torna imposible aumentar en forma sostenida l1os -
salarios reales y consecuentemente,se concentra el ingreso.

. Se establece que aceptar vivir con inflacién implica dadar las bases de
crecimiento y del empleo; por ello,abatir 1a inflaci6én ademss de ser un -
objetivo econBmico, constituye una exigencia politica y social. '

Se propone una estrategia iategral en la lucha contra la inflacion: im-
plementar acciones para adecuar el vitmo de expansidn de la demanda‘a la
capacidad de respuesta del aparato productivo, a fin de mantener e inclu -
"'s0 élnaliar'la.con objeto de incidir sobre las expectativas inflac‘ikonariras y
pr_-oteger’ a los sectores de menores inaresos de los efectos nocivos de 1a .
inflacibn. - :

" La reduccitn del déficit del sector plblico constituze el punto clave pa

‘ra lograr la adecuacidn de la demanda al potencial de la oferta' asimis- . ’

.o el desaliento y penalizacidn del consumo suntuario por la via fiscal,
1a vevisi6n de las tasas de interés para fomentar el ahorro privado. ast
-como de precios y tarifas,son otros de los instrumentos utilizados.

Para lograr la reduccidn del déficit se propone otorgar mayor importan -
' cia a la‘racionalizacibn del gasto pﬁb‘lii:o y al incremento de los ingre-
“S0S. via impuestos, precios y tarifas, a fin de no afectar los programas
‘de contenido social o de atencibn a sectores estratégicos.

La oﬁsque_da de un aumento de los. mgresos representa un gran avance en
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1a reforma fiscal que bersigue mejorar la equidad del sistema y de los me
_canismos de fiscalizaci6n, reducir la evasifn y fomentar el ahorro pinli-
co. '

Se proponé 1levar a cabo una politica de ajustes en los precios piiblicos
a fin de apoyar el presupuesto con recursos reales*, cuidando el subsidio
de bienes bisicos. ‘ )

Se plantéa la reduccibn del gasto directo de administracién y raciona1i -
zar el gasto de operacidn del sector paraestatal.

La estrategia de combate contra 1a inflacitn contempla acciones'pafa mah-_
tener e incluso incrementar la oferta, para 10 cual se plantea.la reorien
: tacidn del gasto pablico, defender la planta industrial y el empleo.

" *En sintesis, la estrategia de combate a la inflacidn no constituye un --
programa antiinflacionario ortodoxs due s610 contempla 1a coatencidn: in-

- discriminada de la demanda para combatir las presiones inflacionarias; la -
‘estrategia actGa sobre la demanda en forma selectiva, cuidando 1a equidad
del ajuste y plantea acciones especificas para incidir sobre la capacidad
" de respuesta del aparato productivo y sobre las expectativas. Es una es-
W;rqtegié integral que' incide sobre las causas de la inflacifn"¥*,

";fPafa finalizar este apartado, hagamos unos Gltimos comentarios con fespeg--'
: ‘to a 1a politica antiinflacionaria y sus resultados; también destacamos -
‘algunos  de los elementos criticos que se le han hecho al monetarismo.

‘*51 diagnéstico oficial de la inflaci6n, al igual que en el régimen de L3-
. pez'Portillo. ha otorgado una importancia significativa al "exceso" de: de .
manda como explicacifn del aumento de los precios. Los factores de deman

* Esta pedida se propane en oposicidn a la recurrente “creacitn" de di .
. nero y con ello al financiamiento inflacionario del d&ficit del sec- :

. tor pblico, con lo cual se alienta el ritmo creciente de los precios.
okl Plan Nacional de Pesarrollo, SPP, México, 1983, pp. 23 y 24
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da: que se caracterizaron fueron expifcitamente el d&ficit fiscal, e imply
ciatamente, los niveles de salarios. Es asi, que la polftica antinflacig

- naria se centrd en 1983, con el PIRE, en el "saneamiento" de las finanzas
"pﬂbliéas'a través de la reduccifn. del gasto y el aumento de los ingresos
"pablicos por 1a via del ajuste de los precios de 1os bienes y servicios -
;otorgados por el Estado, y el aumento de 10s impuestos indirectos m&s que
sobre 1os directos. Sin embargo, la persistencia de una alta tasa de. in-
flacibn {la-anualizada en 1983 fue de 110%), influyd para identificar al
aumento de Jos costos como el causante de la inflacin, es decir, la polrj_'
tica antiinflacionaria se centrd en el control y descenso de los salarios,
_y continuar con el deslizamiento del tipo de cambio. En otras palabras,-

_“la tBnica general de 1a estategia econfmica ha sido el control salarial,

: ‘.el recorte del gasto y el aumento en el mtmu de devaluacidn del tipo de

- ‘cambio.

-En cuanto a la metas, es evidente qué existe una gran diferencia entre lo

,pfogramado 7 lo real. Como ejemplo podemos observar el cada vez mayor di
A ferevr_\ciaI entre 1a inflaci6n interna y 1a externa. Su reduccibn se anto-
ja imposible si comparamos a la inflacidn esperada para 1987 en México, -
ocon’la externa: = se estima para ailo' una tasa de inflacidn de 115%-a 120%,
‘mientras que la internacional es aproximadzmente de 10%.

"Esta s1tuac16n también se presenta & nivel interno. Por ejemplo, la in :— -
'ﬂacm’n programada para 1983 era de 55.0% y la real fue de 80.8%; en 1984
1as tasas de inflaci6n fueron, respectivamente, de 40.0% y 59.2%; o;ro
”"tanto ocur'r'lﬁ para 1985, la real fue de 63.7% y la programada de 35.0%;pa -
) ra: 1986 se estimd en 45.0% y realmente fue de 105.7%*; en 1987 se estimb
’.*_'-‘oficia'lnente, segin el Programs de Aliento y Crecimiento, una tasa de in- .
.yf'laci.‘n de 70% a 80%, por el contrario, diversos sectores de opinién aca-
o demicos 'y privados, ast como por el propw informe de los aume-ltos de-los
w-precios en el pr'i'ner semestre de 1987 proporcionados por el Banco de ‘4éx1

Los dates fueron tomados de Calzada, Fernando y Francisco Hernandez
"Inflacidn: ' la iriequidad del ajuste", La Jornada, 18 de Mayo de 1987,
. M&xico, p. 1l4. -
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€0, estiman una tasé de 115% a 130% péra el presente ailo.

-En este. panorama, ‘las 1mp11caciones y los efectos sociales de la persis
tencia-en la. polftica restrictiva de la demanda y de controles salaria -
les, refieren una alteracibn radical de la estructura distributiva y del
"consumo de ia mayor parte de la poblacibn de escasos recursos. Basten

: dos e;emplos'- la participaciGn de los salarios en ei ingreso nacional-
v,pasb de aproximadamente 45% en 1982 a2 32.3% en 19865 el salario minimo -
'fdestinado al consumo bisico era de 37 4% en 1977, en la actualidad se-re
i quiere ‘un 50%.

" 'Por 1o que respecta a las criticas que se Te han hecho al monetarismo mg
,dérno en los planos te&rico-método]égica y empirico, coincidimos en gene
2_r61 Con las formuladas por el reoksynesianismo {Robinson, Kaldor, David-
. ''son, etc. ), ¥ 1a corriente keynesiana-estructuralista en M&xico. Tém -

~bién, y de manera fundamental, con 1as crfticas que desde a1 marxismo han
‘elaborado principalmente S. de Brunhoff y E. Mandel 85/

‘Si _quisieramos resumir en un planteamiento general y comin las criticas
- :al monetarismo por parte de ambas corrientes, quizds la siguiente frase™
».. de Joan Robinson pudiera ser la adecuada:

*Es imposible detener la inflacién mediante manipulaciones del sistema -
'mnnetaiio. pero seguramente es posible ‘detener el desarrollo por medios
- monetarias' _mas conteniendo el desarrol]o. no se detendrd necesarmame1te
‘_l la inf1ac15n“ 86/,

~-Ibid.

Aquf s8lo recordamos algunos de los principales trabajos criticos .-
. ya citados en este trabajo. Vé&ase José M. Quijano "Friedian y :sus
. criticas”, op. cit.; S. de Brunhoff “Recusando al monetarismo", aop.
" cit.,;j M. Friedman, et. al., El marco monetario de Milton Friédman.
- Un_debate’ con sus criticos, op. cit.; y en general los articulos.de
" -Investigacién Econdémica, No. 165, julio-septiembre 1983, México, +-
UNAM, especialmente los trabajos de L. Spaventa, N. Kaldor, A. La -~
_  bra, F.:Calzada, y J. Robinson.

.86/ ."Joan Robinson en la escuela de Economfa®, Ibid., p. 293.
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- 3.« El marxismo y la inflacidn en mMéxico.

Como'es‘reconbcido,los andlisis marxistas de la infTacién en México son
practicamente inexistentes.  Por 1o general, las referencias expchitas
al fenbmeno inflacionario se reducen a una descripcibn de sus efectos. 0"
bien, se incorpora como un dato mds en el contexto de la crisis. De ahf
que las explicaciones de sus causas, en muchos de los casos, . reflejan - -~
- un marcado_eclécticismo, de tal suerte que se sedala, por ejemplo, a‘la

emisibn .excesiva de dinero por parte del Estado para financiar su crec1egf f

" te d&ficit fiscal, a 1a inflaci6n importada, a Ta politica de precios de
- los monopolios, a 1a cafda de los precios de exportacidn, etc.

-Es evidente que los puntos de vista con respecto a la crisis, el Estado,
el desarrollo de la estructura monopSlica u oligopblica, la situacisn in N
ternacional, etc., son totalmente diferentes a las explicaciones de las
cotras corrientes tebricas. Sin embargo. esta diferencia no parece ser -
muy clara con respecto a la inflacidn.

Esta-situacibn parece estar influida principalmente,por el relative aban

" dono del analisis de la moneda y los fendmenos monetarios por parte del- - -

vmarxismo ante el auge econbmico del capitalismo en la posguerra. Comoc ya
’ 1ndicamos, es hasta los setentas con las manifestaciones de la crisis a.
;nive\ mundial,que los problemas monetario-financieros vuelven al cewtro
‘:'de Jas: preocupac10nes de la teoria y la politica econbmica.

v.Aupeéar de este panorama y de lo escaso e insuficiente de los aﬁa]isis
" sobre la inflacién en wéxico*, podenos recuperar élgunos trabajos que -

n'nos parecen relevantes en la medida que se centran en la prublem&tica in
flacionaria.

- Tal vez s8lo Juan Castaingts ha intentado ofrecer una explicacién -

.. completa y novedosa de la inflacién en nuestro pals. Véase su tra-
bajo "La inflacifn en México. Una aplicacidn tedrico-prictica", en
Gonzalez Casanova, Pablo y Héctor Aguilar Camin (coords.) México an::

te la crisis, Siglo XXI Edit., Vol. 1, M&xico, 1987, 3o. Edicidn, =

Pp. 246-287. . .
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En términos generales, 1os autores que presentamos a continuacibn podrfan
representar, en cierta manera, a las dos escuelas del marxismo contempord
neo que analjzamos en el capftulo II®*, AsT, la inflacidn es un fendmeno
que acompzfia el desarrollo del capitalismo, més azin, es un fenfmeno inhe- .
rente. prdpio de la economia capitalista, y que expresa las caracterfsti--
cas fundamentales de las relaciones sociales de produccidn de este.siste=-
ma. )

Iniciemos con la explicacidn de la llamada escusla del Capital ionopolis-
ta de Estado (CME), grupo nucleado en torno a 1a revista Estrategia.

" En un estudio dedicado exclusivamente a la inflacidn en México, se expone
su interpretacion global de este fendmeno 82/, En este sentido, hemos es

bl Desde luego, no se trata de una derivacién directa ni totalmente de-
- finida, pero existen, como veremos, algunos puntos de contacto con =
los planteanientos generales de los dos enfoques (cuantjitativos y --
cualitativos), que en el caso de los autores presentados para México
se manifiestan como diferencias notorias entre ellos. Por un lado,
asociamos a "Estrategia™ con Yaffe y Bullock; por otro, -a Castaingts
con Aglietta, Bennetti y Cartelier, como el propioc autor lo- reconoce
en "Una aproximacifén cuantitativa al estudio de la circulacidn mone-
taria (El Caso de México)™, en Economia: Teorfa y Prictica, No. Ex -
traordinario 1, *Ppsiciones frente a la crisie™, UAM, M&xico, 1987,
pp. 10-48; y.en "La inflacién en MExico" ..., op. cit,, pp. 248-249.
También pueden verse sus trabajos "La violencia monetaria®, Cuader -
nos Politicos, No. 34, octubre-diciembre 1982, Mé&xico, pp. 56-74; Di
nero, valor y precios. Un andlisis estructural cuantitativo sobre =
Mé&xico, UAM-Xochimilce, MExlico, 1984; "Produccién ¥ dinero en la co-
yuntura actual®, Investigaci&n Econdmica, No. 165, UNAM, julio-sep -
tiembre de 1983, México; y, "La crisis estructural de la economia me
xicana™, Ibid., No. 167, UNAM, enero-marzo de 1984, México. La ex -
plicitacidén Qetallada de les plantcamientes teSricos de Castaingts -
estan expuestos en sus trabajos sobre *la violencia monetaria® 1y en
Dinero, valor_ y precios.

87/ Aguilar, M., Alonso, et. al., _ILa Inflacidn en México, Edit., Nues-
_— tro Tiempo, MBxico, 1984. Este libro reune ensayos de Arturo Gui ——-
118n, Gregorio vidal, Alonsc Aguilar y Victor M. Bernal, sobre cua =
tro aspectos del problema inflacionario en México. Se discuten ' las
diferentes explicaciones de la inflaci®n por parte de la teoria eco-
némica dominante, la evoluc &n empirica del proceso inflacionario,el
papel y la influencia de las empresas trasnacionales en dicho proce-
" so, y culles serfan las acciones de los trabajadores para enfrentar-

la.
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cogido €1 ensayo de Arturo Guillién en donde discute las explicaciones mo-
'nét&rista. keynesiana y estructuralista, asf como sus expresiones en Mé&xji
co.-pordue_sintetiza los planteamientos de los demds ensayos y’expéne la.
‘Vinterpretacibn'generaI de l1a escuela del CME. : ’

'4En e1 trabajo de Guillén se pueden distinguir tres planos de an&11sis den
»‘tro de los cuales destacan los siguientes elementos:

~lo.. ' Plano_concéptual.

a).- La inflacign tiene que ser un fendmeno referido al conjuato =~

del sistema de precios y no 5610 al ‘aumento de. unos - cuantos.:

En este caso. no habria un proceso iﬂflacionar1o propiamente di = -
cho.

La inflacidn afecta principalmente a las clases y grupos socigA
les mis vulnerables.

La inflacitn es un fendmeno mundial y por tanto, afecta a las
economfas socialistas -via comercio internacional-, a pesar de =
ser un fenbmeno tfpicamente capitalista. Se manifiesta con'mg'
yor fuerza en‘los pafses subdesarrollados. ' ’

La inflacién es intrinseca a toda econonfa mercantil, es decir, -
‘1a economfa mercantil contiene 1a posibilidad de la inflacion.:

" La: inflacidn ha modificado su comportamientoc en 1a‘historia‘del

capitalismo. En la fase premonopdlica, lasrfluctuaciOﬂes de. -
los precios se determinaban por el ciclo econbmico..  La ausen—"
cia de monopolies y el papel mas 1imitado det. intervencionismo

ves;atal explican este comportamientu.{ En la monopolica (desde5
: principios del Siglo XX), la inf1ac16n se ha- convertido en nori
' sma, es oecir. no sblo es una tendencia en el largo p]azo, sino
que con el dominio creciente del CME (a partir de la 2da.’ pos-
guerra). se ha convertido en un probiema cr6n1co de la ecano -
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mia capitalista: subsiste tanto en la fase de auge como de fg
cesibn del ciclo. Asf, los precios de monopolic, el curso ~-
forzoso y el explosivo aumento del gasto piblico para enfren-
tar 1as crecientes dificultades del proceso de acuwulacidn, -
configuran las causas principales de la inflaciba crdnica.

ta inflacibn mds que ser .un problema del dmbito circulatorio

y/o distributivo, es un fenSmeno que surge del propio prbcesd°
de reproduccidn del capital y sus contradicciones bajo el do-
minio del CME. En el casc de la crisis de la economia mexica

na de los 70's, la inflacion operd como el mecanismo bdsico -

para contrarrestar la cafda de los beneficios. La capacidad ~

.de los monopoTwos para fijar los precios. permitid mantener .o

elevar los mirgenes de beneficio. “Los precios de monopol\o,
una de las causas bdsicas. de la inflacidn, son unc de los --
principales mecanismos de regulaci6n utilizados por el capi-
tal monopolista para contrarrestar las contradicciones del --
sistema [1a tendencia al descenso de la tasa de ganancial®(p.
105). En términos mds generales, la inflacibn "es un fendme-
no propio del CME que expresa, en buena medida, los distintos
mecanismos de regulacidn que los monopolios privados y el Es-
tado han puesto en marcha ...{para]... eliminar las contradic
ciones del sistema y las crisis” (p. 117). La estanflacibn -
no seria mds que la manifestacidn de 1a crisis de regulacibn
del capitalismo por parte del CME. Ast también para Guillén,
la. inflacién es inevitable e irresoluble en un dmbito econbmi :
co-social dominado por el capital monopolista de estado.

'20. La expresibn de 10s grupos sociales.

a).-

b).-

La interpretacibn de los grupos enhresariales coincide con Ta .
explicacibn monetarista de que el Estado es el principa1 cau-
sante de la inflacién.

Al seno del Estado se presenta una visibn ecl&ctica que.paftg'
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de wentificarﬁ factores externos e internos. Dentrc.de. los
primeros se destaca la inflacifn importada. Los factores in-

‘ternos son una mezcla de elementos monetaristas y estructura-

les: la inelasticidad de la oferta y factores de demanda ' co

- mo el aumento del gasto pGblico, de jos salaribs y la oferta

monetaria se combinan para producir Tas tensiones inflaciona-
rias. Guillén observa que existe una contradiccitn entre el

‘discurso estatal y las acciones. En el discurso se rechaza -

el mopetarismo y se sefiala la esterilidad de las alternativas
entre estructuralistas y monetaristas; en la prictica se apli

" ca una politica de corte monetarista. El ejemplo de tal con-

tradiccitn serfa el propio Plan Nacional de Desarrollo.

En la opinidn del movimiento obrero organizado, tanto oficial

_ como independiente, predomina la idea de que los salarios no

son inflacionarios por sf mismos y de que son los comercian -
tes y los especuladores (intermediarismo y acaparamiento) los
causantes de los aumentos en l1os precios. ‘

i '30.‘ Criftica de la inflacifin_de costos; de demanda {en las versiones mo

netarista y keynesiana) y estructuralista.

'f“,a)}‘,‘

L b).-

Con respecto a si los incrementos de los salarios son los ‘cau ~
santes de la inflacidn, Guillén sefiala que basta observar el-
hecho de que los costos salariales son s8lo una parte -y la -
menor~ del costo de produccisn. . Por el contrario, es la capa
cidad de las empresas monopblicas para aumentar los precfos -
en mayor proporcifn que los aumentos en Tos costos de produc- .
i:iOn. buscando mantener o incrementar sus ganancias, 1o -que
genera’ la inflacidn, aunado al hecho de que los salarios se ~
revisan anual o semestralmente.

La teorfa del empuje de los costos salariales explicarfa v/nas,

- la'situacién en los palses desarrollados donde se cuenta con
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un gran pocer sindical que en los pafses subdesarroilacos. En’
éstos las demandas de mayores salarios s§lo serfan un ref]ejo
y no-causa de la inflacién.
c).~- Aunque con inflacifn crece la oferta monetaria, &sto s6lo se -

rfa también un efecto mis gue una causa.. "En ambos casos -pre

cios de monopolio y gasto pblico creciente- el exceso de'didg'
ro es el resultado de fenSmenos que se .dan en el proceso de re

produccidn del-capital y que estdn determinados por el proceso

de produccibn mismo. Es cierto que la esfera monetaria de la

. econonia mantiene cierta independencia respecto de la
de la produccibn real y que influye
sfones inflacionarias.”

esfara
en “la propagacidn de prg 
Sin embargo, su autonomia es relativa,
pues lo monetario estd finalmente determinado por e} proceso'—
de produccidn" (p. 96).

Es prec1samente en este Gltimo punto presentado por A. Guillén, donde en-
‘ contramos una diferencia importante con el planteamiento de Casta119ts.
Para este autor el analisis de ia inflacisn y en general de los precios,

deben partir de "...integrar desde un principio la produccién y los cir -

cuitos monetarios en una totalidad. De aquf no debe caerse en la blisque-

da de"una sobredeterminacifn de la produccién sobre los circuitos moneta-
. -rios o viceversa. Esta ha sido una pretensidn tedrica que ha permitidc -
cierta ley en la comprensidn del proceso, pero que al mismo tiempo ha "si
do una barvrera al estudio... Entre la produccibn y Jos circuitos moneta-
vios hay relaciones. de correspondencia o de tensidn. En 1os~periodos his
jtbricos cuando 1a correspondencia domina a la tensi6n tiende a prevalecer
una cierta estabilidad de precios. Por el contrario, la iﬁflacibn?es la
éxpresi61 de un conjunto de tensiones sociales que se manifiestan en los
circuitos monetarios; una de estas tensiones es la que se presenta rentre
el circuito monetario y el proceso productivo a8/,

88/ "La Inflacifén en México...", op. cit., p. 248. Dicho sea de paso,el’
autoxr aclara que esta forma. de estudio no tiene nada que ver con el
concepto.o ralaciones de equilibrio. Las relaciones de corresponden .
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Este marco de referencia, que al mismo tiempo constituye su explicacién
de 1a inflacidn, parte del reconocimiento de que en la actualidad no se
dispone de un cuerpo teSrico que explique adecuadamente e} problema in-
flacionario; en otras palabras, este es uno de los aspectos de la llama-
da crists tefrica del pensamiento econbmico contemporineo.

L ' Esta idea de tensifn se refiere a que la moneda en el. capitalismo repre

E senta "el instrumento”, y al mismo tiempo el “mecanismo de control", don )
de se expresa 1a violencia social, que en este caso serd la "violencia -~ = .
monetaria* 89/ E3 cumplimiento del circuito monetario 99/ implica ten- F
siones entre los agentes econdmicos que 1o llevan a cabo, ¥y también en -
‘1a relacibn salarial que es una relacién de explotacioh. Estas tensio -
nes, su especificacifn, son las originarias, seglin el autor, de la infla
cidn.

Para Castaingts la reproduccidn y cohesibn de 1a sociedad capitalista se

"establece a través de tres elementos bisicos de socialidad: el itrabajo,

el dinero y el Estado, entre los cuales pueden establecerse relaciones de
cofrespondencia o tensidn 31/, A pesar de esta totalidad,se seflala que

la inflaci6n esta principalmente determinada por las tensiones de la so-

cialidad por el dinero 92/,

cia se refieren a “la presencia de una estructura social y monetaria
capaz de abscorber y mediatizar las tensiones soclales y monetarias -
presentes en ese momento™, Ibid., p. 248.
. ,YBB/' Véase “La violencia monetaria®”, op. cit.

90/ La representaciln gr&fica del circuito monetario que el autor presen o

- ta en su articulo, asi como su fundamento tebrico, la teoria de gra--
fos o gr&ficas, pueden verse en Salazar, Javier Teorfa de graficas.
.Enfoque de sistemas en la educaci6én, Edit., Limusa, México, 1979; -
Gonzilez de Alba, Luis Teoria de los grafos en las ciencias sociales,
. Facultad de Psicolcoglia, UNAM, M&xico, 1984. )

©91/ Véase Dinero,; valor y precios..., op. cit., en especial el capitulc
1V. También puede verse "Produccién y dinero...", op. cit.; "La cri

. sis estructural...", op. cit. )

92/ 1bid., pp. 250 y 251. Tambi&n puede verse el tratamiento que hace =

" €1 autor sobre el dinero, las finanzas, la inflacién y la banca en -

M&xico al inicio de los ochentas en "Produccifn y dinero..:", op.cit.,
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Ahora dbien, volviendo a) andtisis del circuito monetario, el autor esta-

-blece los elementos que integran el circuito monetario en Mé&xico:los ban
cos (excepto el Banco de México), las empresas productivas, -1as empresas
encargadas de la distribucitn, el mercado de mercancfas, el mercado de -
capitales y el Estado.

Establecidos los flujos de valor monetario entre estos elementos, se des
taca un hecho: las empresas dedicadas a la circulaciba de mercancias in-
curren en un "déficit" al generar mids dinero del que recibieron como pa-
go 93/, icomo se Yogra la reproduccifn? “...st alguna rama industrial

pretende aumentar su precio para lograr una tasa d= ganancia superior,&s

pp. 248-265, : :

En términes simples, la socialidad por el dinero queda representada
porque el poder y el nexo del individuo (y las unidades econdmicas)
con la sociedad lo establece el dinerc. Como sefiala Castaingts “...
el dinero..., por el monto que se dispone, identifica al individuo;
por la bGsqueda del dinero, se realiza la produccidn; por el espacio
en que opera, regionaliza al Estado; por las relaciones que determi-
na, produce enajenacidn e ideologfa, etc.", "Produccidn y dinero.,.",
op. cit., p. 227.

93/ Castaingts lo explica asf: "Cada elemento privado se. reconoce por —
que se representa ante los demSs como una cantidad de unidad de cuen
ta, o sea, una cantidad de moneda, es decir, su autodeclaracidn go -
cial. Al procesc social de autodeclaracidén se le llama ‘*monedaje’.

Cada unidad econfémica se presenta como cantidad de moneda, pero la =
autodeclaracidn social implica también un proceso por el cual la uni
dad. econdmica asigna una parte de sus unidades de cuenta, a ‘las otras "
unidades econSmicas: 1}.- lo que cada una autodeclara-y, 2).-lo que
las dem&s unidades econdSmicas le asignan. Una y otra determinacién
no tienen por qué coincidir, y la diferencia entre ambas implica  lo
que se denomina ‘d&ficit' ...lo que define a la unidad econémica, no
‘e8 ni uno ni el otro elemento, sino ambos a la vez... la unidad eco-
némica se define por una dualidad ...[por el contrariol.... los suje
tos econdmicos ...deben ser identificables a través de una relacién
unfvoca.

En consecuencia, las unidades econdmicas no pueden identificarse a -
la determinacién, a la institucidn de lo social ...[y &stol... 'sb
lo puede definir un momento particular del proceso que conduce a csa
institucién. Nosotros lo llamamos crisis: &sta designa la etapa,cru
cial, en donde la ruptura entre lo privado y lo social, recibe su ex
presidn econdmica adecuada' ,..la crisis es el proceso de determina=<
cién de lq social”, Dinero, valor..., op. cit., pp. 90-91.
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to s6lo 1o puede lograr si otras empresas disminuyen su tasa de ganancia
‘real... toda situacidn fuera de la tasa de ganancia media y de los pre-
.~ cios de produccibn, conduce a un conjunto de tensiones en el mercado y.
en la reproduccitn del sistema" 84/ 1a existencia del "d&ficit" impli-. i
ca el constante trastocamiento de la solucibn por los precios-de produc-
cibn, esta situacibn que se da en el mercado, implica que la reproduccitn
sblo se 1leve a cabo a través de la reasignacifn de Tecursos, que en el
caso de l1a industria, se establece via 1a venta de acciones, pré&stamos,

.- deuda, étc., o bie’n, a través del intercambio desigual que supone la re-
lacidn salarial de explotacién.

Ahora bien; el autor establece cudles serian los circuitos fundamentales:

a).- banca-industria-empresas de circulacidn-mercado-banca. Es él_ cir =
cuito del dinero bancario (Marx). "“E1 dinero de la banca antevali-

da el proceso de produccion ...[al realizarse]... regresa a la ban-
“ca ...el circuito se cierra® 33/, '

-b).- industria-circulaci6n-mercado-industria. Es el ciclo del capital
productivo (Marx). En este caso,la produccibn industrial determina-.
al conjunto de los circuitos. Sin embargo, al ser parte de un cir-.
cuito mas amplio, en donde el dinero es fundamental, éste "sobrede-
termina al proceso de produccidn industrial..." -—6-/, es - decir,el di
nero no es s510 un medio de circulacitn. ‘

- ¢).- banca-industria-circulacidn-mercado de mercancias-mercado de capi-5 chor
) tales-banca. Es el circuito del dinero en su totalidad, el que fi
“nancia la produccién y el "déficit™ y el “residuo". Estos elemen-
tos son esenciales en el origen de la inflacibn, segin el autor. ;

'd).- circulacibn-mercado de mercancias-mercado de éapita\es-ciréblaciﬁn.

En este circuito se genera el "déficit" de los capital istas comer-
ciales. )

e e . .
94/ "La Inflacién en México", op. cit., p. 255.
-95/ Ibid., p. 257, - .

96/ 1Ibid., p. 25B.
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. e).- industria—circu]aciﬁn-mercado de mercancias-mercado de capitales-in.
dustria.- Es el circuito de los titulos de propiedad sobre Tos me- -
dios de produccidn. :

f).- circulacisn-mercado de mercancfas-mercado de capitales-Estado-circu
lacidn. Es el circuito del dinere de curso forzoso estatal.. Este
ldinero.no altera la estructura b&sica de los circuitos. o

EY autor relaciona a la banca con }a circulacién J establece dos nuevos,
"circuitOS'

1).h:banca-industria—circu]aciﬁn-banca. Este es el mercado de mercancfas.

'2).- banca-Estado-circulacifn-banca. Representa al mercado de capitales. ' -

' Segln Castaingts, el primero es un circuito fundamental, de tal suerte -
'qué determina al mercado de capitales.. Cuando en 1a realidad se preéen-'

“ta esta determinacitn, no existen presiones inflacionarias. Por el con- . .
trario, si el determinante es el mercado de capitales se agudizan las -

“tensiones entre ambos y la inflacitn se presenta. !

' En 'suma, "E1 contenido propio de cada uno de los circuitos .que acabamos

—rde deScribir; asf como las relaciones que se establecen entre ellos,- im-
plican un conjunto de tensiones que alimentan el proceso soc1a1 de Ta inf.
flacisn® 81/, '

- Estas tensiones son bisfcamente seis y que, segln el autor, corresponden
“ralos hechos histéricos de la inflaci6n en ¥&xico en. el perfouo de 1950-'

,1);- En el ;ircuito del.capita1 productivo.  Estas tensiones provfenen 4 :“
" ".'de.1a produccion de plusvalor y su manifestacidn en ganancia.

97/ Ibid., p. 261.
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La existencia de diferentes tasas de ganancia. El reéjusfe'
se produce via aumentoc de los precios.

Tasas de ganancia monetaria mayores que la tasa de éxpedeﬁ-
te iﬁdustria], Esto es 1o que se 1lama la “inflacion pura".

Re]aéiﬁn entre tasa de ganancia industrial y ta comercial.

' Cuando esta es mayor que la industrial las pres{ones.inf1af

cionarias se agudizan.

Las generadas por la existencia del “géficit".

Las tensiones en el circuito global.

3.1).-

3.2).-

' 3.3).-

4).-

-4.3).~ Inflacién importada.

El dinero bancario. La tasa de interés se determina en el

mercado de capitales. implica la “relacién arménica" entre
este mercado 7 el de mercancias. Si se rompe esta re]écion
por alzas o bajas de la tasa de interés,se favorece o Timi- -
ta a la inflaci6n respectivamente.

Relacibn entre mercado de capitales y el de mercancias.  Si
el mercado de capitales no.es capaz de absorber los "d&fi -
cits" (el generado en el mercado real y el d&ficit fiscal)

mercantiles,entonces se-generan presioneé inflacionarias. -

El_chmplimiento de la socializacidn.por parte del dinero es
tatal. Si este se desvaloriza, todo el proceso de sociali-
dad también, por tanto, surge la inflacion. EStersérIa el
caso de ¥Exico en agosto de 1982, en que el dinero nacional -
cedi6 sus principales funciones a la moneda hegemﬁhi;a;»

Las creadas por la estructura de la produccibn.

_4.1).-

Los 1lamados cuellos de botella.

4.2).-, Los precios de monopolio.
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_ 5).- En la estructura de precios. E! encadenamiento del sistema de ‘pre-

cios relativos.
6).- Las tensiones por la relacidn monetaria con el exterior.

6.1).? La fuerte presencia en el circuito monetaric nacional de la
moneda hegemdnica. Dolarizacion.

6.2).~ El servicio de la deuda externa.

Quiz&s podriamos terminar con dos consideraciones a los autores presenta
dos. " En el caso de la escuela del CHE en féxico, al hacer & 1a produc -
cibn un elemento esencial y sobredeterminante {lo cual no es equivocado,

"siempre y cuando no limite ni cierre la capacidad reflexiva), con respec

to a-la circulacidn, tal y como lo expresa A. Guillén, se estd conside -
rando implicitamente que &sta es un elemento aditivo no determinante con
respecto a la produccibn, o bien, se le entiende como una limitante al -

proceso productivo; de tal manera, que el dinero sb6lo se concibe como pro

ducido por la producci6n. En otras palabras, el dinero deja de ser dine
ro, no se reconoce su especificidad ni relativa autonomia, de tal suerte
que s8lo puede cumplir su funcibn de medio de circulacibn.

Aunque los autores del CHE consideran que la intlacidn es un fenbmeno in.

““herente a la economfa capitalista, o cual dicho sea de paso los distin- o

‘' gue sustancialmente con Jos andlisis tradicionales de la teorfa econtmi-
.7 ca dominante, nunca se explica clmo surge &sta en el procesc objetivo de .

procuccifn. -Situarla en el ambito de las estructuras de mercado no es -~

'f . .mds .que concebirla en el espacio circulatorio. No se reconoce el nexo or
o ganico ¥ contradictorio, en tanto totalidad o unidad diferenc1ada, que g

xiste entre 1a produccifn y la circulacidn.

.. En lo‘due respecta a Castaingts, su trabajo representa un esfuer;o nota-
* _ble por abrir nuevos caminos, 2 través de una concepcifn mds-heterodoxa
,‘pero'siguiendo esencialmente a Marx, en el estudio concreto de la infla-

cibn‘én #Exico. En los trabajos de este autor se recupera creemos, la -
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principal. virtud de la economfa politica -de Marx, es decir, su caricter
.-, eminentemente critico tanto a las cmcepciones dom‘lnantes como a1 propio
seno de'l marxismo. :
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CONCLUSIONES

- Del anﬂisis precedente. se desprende que la. mflacﬂ!m no es un fenBmeno .

- coyuntura] 0 que depende de la voluntariedad estatal. o' bien, que pueda’

: - ser atacado por medio de la polfitica econfmica. En realidad, la infla -
cibn es un fendmeno inherente al desarroilo del proceso de acumulacibn -

- de capita]. que. encuentra sus rafces en la propia esencia ‘de 1a economfa -
mercantil y las funciones que la moneda cumple en ella, y por tanto, en
tender que 1a moneda en el capitalismo es una relacibn social y no s&lo
un instrumento t&cnico sujeto a las decisiones de los agentes econbmicos.

En términos histfricos, también es resultade del intervencionismo esta-- =~

E - tal que a través de la expansidn de los medios de pago y el crédlto. 'ip_
tenta estimular el proceso de acumulacibn y reproducci6n del capital y -
regular su caricter contradictorio, que se manifiesta en las crisis, es
decir, contrarrestar la tendencia a la caida de la rentabilidad del capi
tal y las dificultades a Ta realizacidn mercantil.

Prgter)der explicar la inflacitn como un problema de polftica econdmica,no
s8lo es équivocado » sino que no conduce a ninguna explicacién vdlida de .
" su origen. Esta forma de concebir el problema, es el mejor reflejo de -
. 1a insuficiencia de 1a teorfa econmica dominante para explicar la cri - -
~-sfs; Vimitacifn que se expresa en unm eclecticismo, supuestamente objeti- -~
vo y necesario, que es la representacién de Ta percepcitn fetichizada, y-
.. por-tanto, Vapologét?lca de la realidad capitalista. De ahf que 1a infla- -
. ¢ibn sea considerada como un problema a partir de sus efectos negativos.
. No se entiende que también cumple un papel positive para la acumulacidn-
vy rentabilidan del cap'ita'l. pero como todo fendmeno en el capitalismo,su
mani festacion y dindmica, es en st mismo contradictorio; e incluso,en la-
" misma crisis, algunos sectores capitalistas se benefician ampliamente de
los niveles inflacionarios‘

£1 reconocimiento . de que no existen recetas para combatir la 1nf'lac16n y
. 'mls aﬂn, de que es necesario ir acostumbrindose a vivir con ella,’ segﬁn
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’la'opiniﬁn de diversos sectores principaimente privados.ies muestra elo-
. ~cuente‘'de 1a bancarrota de la teorfa y la practica econdmica dominantes.

La 1hflac16n. independientemente de sus niveles, lo cual no niega sus im
plicaciones sociales si es ga]opante“ o "reptante", es un fendmeno que .
no puede ser eliminado en el contexto de las relaciones sociales de pro-
-duccifn capitalistas; su “control™ no significa su erradicacidén, ni 1la
'_eiiminaciﬁn de las contradicciones de 1a acumulacitn y reproduccidn de1
- capital.

E1 estudio cientifico de la inflacidn en el capitalismo debe partir de -
- los siguientes elementos.

1).- El1 primer aspecto debe ser la distincifn entre una economia en la
que circula una mercancia-dinero como el oro {o que exista 1ibre -
convertibilidad), y una economfa en 1a que se ha sustituido a .la
mercanc{a-dinero por signos de valor, por dinero de curso forzoso.
En la primera, 1a cantidad de dinero en circulacibén queda determi-
nada por la suma total de los precios y ia velocidad de circula -~
cibn del dinero. Por el contrario, esta relacifin de causalidad se
ihvierte en las economias en que circula dinero estatal de curso -
forzoso. En este caso, el nivel de precios queda determinado . por

el valor de cada una de las unidades monetarias de curso forzoso,
cuyo valor dependerd de la cantidad de papel moneda en circula ==

--citn'y el nivel del crédito. De aht que para el marxismo la inf]a'

cibn 's610 surge en este segundo caso.

Con 1z circulacidn de dinero de curso forzeso, la cantidad de dine
ro queda en manos del Estado.. Sin embargo, la masa de valor total,:
que representa queda determinada por las propias condiciones-de la
" produccibn y circulaciﬁn de las mercancfas, por mds que se amp\ié
dicha cantidad por parte del Estado, &sta no puede representar un
valor superior de la cantidad de oro ideal necesaria para hacer --

circular la masa de mercancias. “El papel moneda mo: circula porque
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tenga valor, sino que tiene valor porque circula®, asf el valor de;
cada unidad monetaria (signc de valor) depende de su cantidad.

Aunque la inflacidén es el resultado de una expansidn de Tos medios .
de pago y del cré&dito, superior a la masa de mercancfas a realizar,
se debe entender que el papel del Estado es garantizar la reproddg
cién del capital en su conjunto, y por tanto, la “politica inflacig
naria" estatal surge de las propias condiciones de la produccidn -

“de valor y plusvalor, de las necesidades de valorizacién,dé]rcapi- 

tal, de su acumulaci6n y reproduccién. En suma, para explicar la-

- inflacidn se debe partir del propic proceso, contradictorio, de re

produccifn capitalista.

Aunque las pricticas estatales de ampliacidn del crédito y aumento
de la oferta monetaria han respondido histéricamente al financia -
miento de los esfuerzos b&licos, o del déficit fiscal que resulta

después de las guerras, el uso de la inflacién (permanente) ‘como
forma de regulacién de la acumylaci6n y del desarrollo del capita-
1ismo. s6lo aparece despus de la Gran Depresidén de 1929-1932, y -
mds concretamente en la segunda posguerra. A partir de aqui, el capitA'l

.talismo ha vivido con la inflacidn, ya sea como inflacidn "reptan-

te" o “acelerada".

Coﬁo el resultado del proceso de acumulacidn es: la'tendencia a‘la
ca¥da de la tasa de ganancia y mayores dificultades para la reaIi- .

‘zacién de las mercanctfas, To que significa la amenaza de la cr1sis;

el Estado intenta posponer su estallamiento via aumento de los sub
sidios, la inversibn plblica, y de la amplfiacitn del mercado inﬁeg"
no, lo cual imp]ica_un incremento del gasto gubernamental, cuyoc re

"_sultado es el aumento del déficit fiscal. En este sentido, la in
~flacibn es el costo de posponer o amortiguar los efectos de la cri

sis, el costo social de su “control" es la agudizacidn de 1la cri -
sis y-la eventual paralizacibn del proceso de acumulacibn. La reac
tivacidn econdmica requiere no s6lo el mantenimiento del gasto pl=
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blice, sino su aumento; con ello, el déficit fis'cal, Ta deuda pﬂ‘-i'

: b‘”ca 1nterna y externa, y la oferta monetaria aumenta. su resul-’

L tado es 1a inflacibn, estos mecanismos estatales anti-crisis son -
~Tos estimulos bisicos de1 procese inflacionario. : s
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APENDICE

- BiBLIOGRAFIA INTRGDUCTORIA -SOBRE LA INFLACION

“Introduccidn.

Esta bibliograffa contiene artfculos y 1ibros de autores que desde distigﬁ s
. tos puntos de vista y paradigmas tebricos -marxistas, keynesianos, neocld 7

"sicos, esiructuralistas y sus matices-, tratan de manera especifica el <-

problema de la inflaci6n tanto en el &mbito tedrico como en el terreno -de

__‘IaS'invgstigacfcnes practicas. Ei analisis de casos particulares.se cir
- eunscriban a los referidos a México.

En consonancia con los objetivos generales y especificos del .trabajo de -

. tesis, se trata de una bibliograffa minima que no intenta ser completa nf

-exhaustiva, pero que s§ pretende ser bAsica para introducirse al an8lisis

- da.la problemdtica ce la inflacidn. En este sentido, nos limitamos a_ax-
- poner los puntos centrales de las argumentaciones o a hacer una breve-des

ripcidn del contenido, sin comentarios personales, para que el lector in

’i teresado en esta problemEtica pueda encontrar informacida b1b1iografica

: precisa al respecto; de tal suerte,.que sirva de base para la conforma -
: c16n de -un.marco global de referencia en el andlisis de uno de los proble

':mas econbmicos y sociales mis importantes y significativos de 1la época S

;ontemporawea. tanto en M&xico como a nivel internacional.

Finalmente, tres observaciones adicionales sobre las caracterfsticas de -

‘ ]g~biliograf7a presentada. Cuando se trata de autores con mas de una
obra, hemos ordenado cronolégicamente Jos materiales para ubicar el desa-

'i-rrollo,y/o complementacidn de ‘sus planteamientos, o bien, el tratamiento '
.- de tematic.s mis generales dentro de las cuales se integra el andlisis de
“ la. inflacibn, por ‘ejemplo, los trabajos de Suzanne de Brunhoff o del CIDE.

En-el caso de que un'autor se refiera:a otro, o discuta criticamente teo-
- rTas o c01ceptos que no hayan sido expuescos es necesario consu]tarlos pa
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“ra 6bténer una mayor utilidad del material presentado. Por Gltimo, lai‘-"T'
- clasiﬁcaciﬁn de este material -por ejemplo, en lecturas teﬁricas y vlas
referidas a México- representaba dificultades adicionales como introducir
‘:y justificar el criter'io de selecc161. 10 cual en ténmnos de los. objetij; ‘
VoS del apéndice restaba utilidad ¥ manejo en su consulta. por tanto. de“
B ciuimos acudir a 1a forma mis sencilla. de presentaciﬁn del orden alfabé-
i tico sigu‘lendo ‘la binografTa genera].
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Aceituno, Gerardo e Inder J. S. Ruprah, "D&ficit plGblico e inflaéiﬁn“. -
" Economfa_Mexicana, No. 4, CIDE, 1982, Méxicc, pp. 47-60.

En este artfculo los autores se proponen “analizar 1a relacifn entre -in-
flacibn y déficit del sector pgblico. En otros términos, les el déficit
pliblico el que genera presiones inflacionarias? o, por el contrario iel"
proceso inflacionario contribuye a agudizar el déficit del gobierno? - (p.
47). A partir de estas interrogantes los autores rechazan el ‘plantea--
‘miento keynesiano y monetarista tradicional de que los aumentos del defi- "
cit gubérnamental generan l1a inflacién, es decir, "la demanda agregada o

es un factor explicativo, significativo cuantitativamente, del proceso in o

. flacionario” (p. 47). Lo importante serd examinar cudl es la incidencia '
de la inflacidn en el d&ficit pGblico. ‘

E1 andlisis parte de dos proposiciones. La primera seflala que no es posi
ble considerar al déficit como una variable exbgena, sino que‘es, al me--
. nos, parcialmente endbgena. Esta idea surge de la consideracibn de que la
estructura y evolucidn del déficit (en t&rminos del nivel y composicién -

. del ingreso y el gasto piblico), es el resultado de la interaccidn de fac

tores econdmicos y}sécio-pothicos. Otras dos consideraciones de fndole
~metodolbgica completan el esquema de andlisis. Dentro de la estructura -
.global del sector pliblico existe un “nivel institucional® que "comanda“la

diﬁamica general ‘del sector en su conjunto: el gobiernc central, tanto por ;,;V:R
su peso en-el nivel de composicitn de los ingresos y gastos piblicos to;g?u,";ﬂi

les, como por el control que tiene sobre el resto del sector, La segunda-
se refiere a la exclusion del déficit piblico petrolero del anilisis por
“estar determinado exSgenamente. Por tanto, se trata de examinar la influ
encia de la inflacidn en el déficit del gobierno central no petrolero. = -

La conclusidn es sumamente importante y sugerente en la polémica éc;ua] -
- ‘sobre 1a inflacibn: “...pueden ser cuestionados aquellos anilisis del pro
ceso inflacionario que asumen un dé&ficit piiblico gxﬁgeno; bue;to que el-
‘mismo, es parcialmente un resultado de tal proceso inflacionario.  De dop =
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de se desprende que una reduccidn de 1a inflacidn redundard en una reduc- ’
© cibn del déficit gubernamental. -Pero, iuna reduccisn del dé&ficit conduci
ré& a.una reduccién de la inflacitn?. 'si 1a inflacion es poco significati
vamehte afectada por la demanda agregada ...entonces una disminucién de - -
la demanda afectard, mucho mis severamente, a. 1os niveles de actividad y
empleo que a 1a inflaci6n. Y dado que aquéllos son también objetivos de-
clarados del gobierno, y no solamente la estabilidad de precios, entontes.
el manejo estatal de la demanda. efectiva resultars inapropiada para redu-
cir:la inflacion” {p. 57).

Aglietta, Michel, Requlacifn y Crisis del Capitalismo, Siglo XXI Edit.,
México, 3a. Edicién, 1986, Capftulo 6, pp. 286-336.

Dentro del &mbito del marxismo el andlisis de la inflacidn es un probiema
poco estudiado hasta nuestros dfas, Este trabajo de Aglietta intenta ha
cer una recuperacitn de los planteamientos de Marx para el andlisis de la
inflacifn contempordnea.

Para el autor la inflacién se define como "una p&rdida del valor del equi
valente general provocada por una disminuci6n de la circulacidn de mercan
cfas® (p. 324). Esta desvalorizacibn del equivalente encuentra su funda-
"mento en la creacidn de dinero bancario y la “seudo validaciGn" de los ==
trabajos privados a nivel social por la banca central, es dec1r, con el
establecimiento del dinero de curso forzoso. '

Al igual que Brunhoff y Cartelier, la posibilidad formal de la inflacibén
(1atente) se establece por 1a obligatoriedad legal del dinero central. Su
realidad surge de ias propias condiciones del desarrollo de l1a acumulacion
de capital. Al mismo tiempo distingue entre inflacidn "reptante" e inflg .
~¢i6n “acumulativa“ o proceso inflacicnario. La primera es una'caractef!;
tica intrfnseca del régimen'de acumulacibn intensiva, es decir, de las --
formas estructurales que regulan dicho régimen; con esta base el proceso o
_1nf1acionar1o no es mas que una manifestacién de la sobreacumulacién de -
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cépital.

" La“transformacistn de 1a mercancia en dinero expresa que la validacidn so-
-cial de ‘Jos trabajos privados se ha realizado, es decir, el dinero es el
. eje del proceso de socializacion de los distintos trabajos privados que -
- exit;en de manera independiente en la sociedad. La-posibilidad de que el
,lciclo mercantil (¥-D) se interrumpa en el tiempo y el espacio significa -
- que.las mercancfas o los trabajos privados no sean validados socialmente
"‘y. por. tanto. exista 1a posibilidad formal de l1a crisis.

El desarrollo del intercambio mercantil y por tanto, del crédxto. hace -~
que el dfnero. en buena parte, se haga innecesario para 1a circulacisn
"Urmgrcant11 en tanto medio de page y s5lo se presente como unidad de cuenta
_ ‘y medio de éirculacibn, en otras palabras el crédito cumple una funcidn -
3 pbéitiva sobre la acumulacidn. Sin embargo, el crédito no elimina "“la -«
obligatoriedad de la restriccidn monetaria", sdlo estd produciendo una an
ttéya11dat16n de los trabajos privados.

'La posicibn de la validacitn social de los trabajos privados con el desa-
) rrolio del crédito, no es infinita. En determinado momento la convertibi

'“.llidgd de los cré&ditos en dinero se convierte en una necesidad que amenaza
via solvencia de los bancos. El1 mantenimiento de esta solvencia se opera
»_a través del dinero del banco central cuya obligatoriedad legal a través

-udel curso forzoso permite el pago de las deudas bancarias. Esto esa lo
: ';que;Aglietta denomina la seudovalidacién de los trabajos privados ?lo>qué,
8 - .constituye una erosién del dinero nacional”. Asfi, para el autor; la pbsi'
bilidad.fqrma] de 1a inflacidn surge del establecimiento del dinero de ---
“ecurso forzoso. La seudovalidacidén de los trabajos privados. 1a conver --
'sion del dinero crediticio en dinero central, representa la realidad  del

‘proceso inflacionario.

“Aguilar, M., Alonso, et. al., La Inflacisn en México, Edit. Nuestrb,Tiegr
- po, México, 1984, : ' ‘
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' . Este 1ibro reune ensayos de Arturo Guillé&n, Gregorio Vidal, Alonso Agui--

"lar y Victor M. Bernal, sobre cuatro aspectos del problema inflacionarioc.
_.en MBxico. -Se discuten las diferentes explicaciones de la inflacitn, 1la
" ‘evoluci6n empfrica del proceso inflacionario, el papel y la influencia de
“las empresas trasnacionales en dicho proceso, y cufles serTan las accio--

7 nes_de Tos trabajadores para enfrentarila.

“De;estos cuatro ensayos hemos escogido 1a discusibn que presenta A.. Gui-
- llén de las explicaciones de la inflacidn porque sintetiza Tos demss as-
) '‘pectos 'y expone la interpretacitn global de 1a 1lamada corriente de) Capi
. tal Monopolista de Estado (CME)}, grupo nucleado en la revista Estrategia.

_ En el trabajo de Guillef se pueden distinguir tres planos de andlisis,den
tro de los cuazles destacan los siguientes elementos. ‘

~1lo. Plano conceptual.

a).- La inflaci6n tiene que ser un fenbmeno referido al conjunto --
del sistema de precios y no sélo al aumento de unos cuantes.En
este caso no habrfa un proceso inflacionario propiamente di --
cho. i

La inflacidn afecta principalmente a las clases y grupés socia .
les més vulnerables. :

La inflaci&n es un fenBmeno mundial y por tanto, afecta a las -
economias socialistas ~-via comercio internacional-, a pesar de
ser un fenSmeno tfpicamente capitalista. Se manifiesta con ma
yor fuerza en los pafses subdesarrollados. :

La inflacifn es intrinseca a toda economfa mercantil} es‘decir,
1a ‘economYa mercantil contiene la posibilidad de la inflacion.

La inflacibn ha modificado su comportamiento en la historia del
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capitalismo. En la fase premonopSlica, las fluctuaciones de
los precios se determinaban por el ciclo econ6mico. La ausen
cia-de monopolios y el papel mis 1imitado del in%tervencionis=
mo estatal explican este comportamiento. En 1a monopblica --
(desde principios del Siglo XX), la inflacidn se ha converti-
do en norma, es decir, no s6lo es una tendencia en el largo
p1ézo, sino que con el dominio creciente del CME {a partir de
la 2a. posguerra), se ha convertido en un problema crénico de
Ja economfa capitalista: subsiste tanto en la fase de auge ~
como de recesidn del ciclo. Asf, los precios de monopolio,el
curso forzoso y el explosivo aumento del gasto pabiico para -
enfrentar las crecientes dificultades del proceso de acumula-
. ci8n, configuran las causas principales de la inflacidn créni |
ca.

La inflaciSn mids que ser un problema del dmbito circulatorio
y/o distributivo, es un fenSmeno que surge del.propio proceso
de reproduccifn del capital y sus contradiccicnes bajo el do-
minio del CME. En el caso de la crisis de la economfa mexica
na de los 70's, la inflacidn operd como el mecanismo bisico -
para contrarrestar la catda de los beneficios. La capacidad
“de los monopolios para fijar los precios permitid mantener o
elevar los mirgenes de beneficio. "Los precios de mohbpolio;
.una ‘de las causas bdsicas de la inflacifn, son uno de los: prin
cipales mecanismos de regulacién utilizados por el capital mo
nopolista para contrarrestar las contradicciones del sistema
{12 tendencia al descenso de 1a tasa de ganancial® (p. 105).
En términos mds generales, la inflacién “es un fenémeno . pro-
pio del CME que expresa, en buena medida, los distintos meca- -
nismos de regulacidn que tos monopolios privados y el Estado
han puesto en marcha ...[para]... eliminar las contradicciones y 
‘del sistema y las crisis” (p. 117). ia estanflacién no serfa S
mds que la manifestacidn de la crisis de regulacidn. del capi—f ‘
ta]ismo por parte del CME. Asf tambi&n para Guillén, la dn--. "
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flpéiéh es inevitable e irresoluble en un dmbito ecohﬁmico-sg.

cial dominado por el capital monopolista de estado.

20.  La expresiﬁh de los grupos sociales.

20.

a).-

b).-

o).~

La interpretacicn de los'grupos empresariales coincide‘con"la-Lﬂ
explicacidn monetarista de que el Estado es el princip;] cau--
sante de 1a inflaci6n. ' } o

Al seno del Estado se presenta una visién ecléctica que parte

de identificar factores externos e internos. Dentro de los —-.
primeros se destaca la inflacifn importada. Los factores in-~"
terncs son una mezcla de elementos monetaristas y estructura~-
les: l1a inelasticidad de la oferta y factores de demanda como
el aumento del gasto plblico, de los salarios y la oferta mone

‘taria se combinan para producir las tensiones inflacionarias.

Guillén observa que existe una contradiccidn entre el discurso
estatal y las acciones. En el discurso se rechaza el moneta--
rismo y se seflala la esterilidad de las alternativas entre es-:
tructuralistas y monetaristas; en la prictica se aplica una po -

‘1¥tica de corte monetarista. El1 ejemplo de tal contradiccidn
serfa el propio Plan Nacicnal de Desarrollo. IR

.En T1a opinidn del movimiento obrero organizado, tanto oficial

como - independiente, predomina la idea de que los salarfos no -
son inflacionaries por sT mismos.y de qhe son l1os comerciantes
¥ los especuladores (intermediarismo y acaparamiento) los . cay
santes de los aumentos en los precios.

Critica .de la inflacifn de costos, de demanda (en las versiones mo-

‘a).-

_ hetarista y kgynesiana) y estructuralista.

Con respecto a si los incrementos de los salarios son los cau-
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santes de la inflacidn, Guillé&n sefiala que basta observar el -
hecho de que los costos salariales son sdlc una parte -y la me .
nor-i del costo. de produccidn. Por el contrario, es la capacic
dad de las empresas monop6licas para aumentar los precios en -
mayar proporcibn que los aumentos en los costos de produccibn,
buscando mantener o incrementar sus ganancias, 1o que genera -
la 1nf1éc16n, aunado al hecho de que los salarios sekrevisan
Lszual o semestralmente. ‘

"b).~ La teorfa del empuje de los costos salariales explicarfa mis -
: Ta situacibn en los paTses desarrollados donde se cuenta;Coh -
un gran poder sindical que en los pa¥ses subdesarrollados. En
&stos las demandas de mayores salarios sbélo serfan.un refiejo

y no la causa de la inflacidn. '

c).- Aunque con inflacién crece la oferta monetaria, &sto sGlo se--

) ria también un efecto mds que una causa. “En ambos casos -pre

_cios de monopolioc y gasto piblico creciente- el exceso de dine

ro es. el resultado de fendmenos que se dan en el proceso de re

produccidn del capital y que estin determinados por-el proceso

de produccidn mismo. Es cierto que 1a esfera monetaria de 1la

economia mantiene cierta independencia respecto de la esfera -

de 1a produccidn real y que influye en la -propagacién de pre--
siones inflactonarias. Sin embargo su autonomifa es relativa,-. -

pues 1o monetario estd finalmente determinado por el proceso -

de produccién” (p. 96). ' '

. Anima Puente, Santiaga, "Diversas interpretaciones de la inflacién en Mg
xico", Economla Informa, No. 99, noviembre-diciembre 1982, Facultad
" de Economfa, UNAM, México, pp. 15-21.

 1A partir de sefialar las caracterfisticas de las teorfas de inflacidn de de
~;m§ndare inflacién de.costos, la autora considera que ninguno de los dos -
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- enfoques explican la inflacifn en Mé&xico “porque estos cambios {en la ta.
sa de inflacidn de los 70’s] tienen mds que ver con los elementos que de
terminan la formacidn y variacidn de los precios en diferentes sectores
(especia]menté el industrial y el agropecuario) que con 1as variaciones
de 1a oferta y la demanda” (p. 17).

Retomando 1os andlisis de Jaime Ros y Gonz&lo Rodriguez en 10s que Se ex
plicita el planteamiento anterior, la autora sefala que las presiones in
fiacioﬂarias que se manifestaron en la economia mexicana durante la déca
'da-de los 70's tuvieron distintas causas. En 1972-1973 1a inflacibén se
~debib al financiamiento de la inversién piblica vifa aumento de la oferta
monetaria. De 1973 a 1974, la causa fue un aumento de los precids de las
materias primas y de los bienes intermedios de importacitn.  Para 1975~
1977 el motivo fue el efecto de la devaluacidn de 1976. Para 1980-1982,
"la politica financiera y 1a cambiaria afectaron los niveles de inflacitn.

Ball, R.J. y P. Doyle, _Inflacibn, Edit., Tecnos, ¥adrid, 1975,

Este material contiene una seleccidn de los principales articulos -algu-

nos ya clasicos- que ‘sobre inflacidn se escribieron durante los 50's. y

principios de los 60's. Los trabajos se refieren en su totalidad, a la

situacibn econdmica de Yos Estados Unidos e Inglaterra en el perfodo de
1a’ posquerra.

- La primera pafte contiene una serie de articulos representativos de la .
-11amada revolucifn keynesiana, incluido el trabajo cldsico de Keynes so--
bre la inflaci6n “How to Pay for the War". La segunda se dedica a los au
tores neomonetaristas (se incluyen trabajos de Friedman, Cagan y Mortdn).
Ty qdevsentaron las bases para la contrarrevolucidn monetarista. En.la --
' S tefcera parte se incluyen articulos que discuten la inflacibn. de demanda
yla inflacidén de costos. Por Gltimo, en la cuarta parte, se incluyen --
trabajos que contienen el desarrollo de modelos econdmicos sobre la infla.
cibn. : ‘ )




qv—qukjngzbavid y Gustavo Esteva, - Inflacidn y Democracia el Caso_de México.
Sigle XXI Edit., México, 2a. Edicifn 1979."

“n“La;hipbteéis de los autores es considerar a la inflaci6n como un fenbmeno
f:Qnghbarca al conjunto de 1a sociedad. La inflacifn s6lo puede ser expli
gifcada a través del andlisis del funcionamiento global de la economfa. La
5 caracterizaci&n de las condiciones del desarrollo de los fenfmenos infla-
“clonarios’ s61o puede hacerse si se reconoce su naturaleza polftica {con--
' t1enda social por el ingreso)

laarkin'y EsteVa realizan una critica del enfoque monetarista y sefialan —-' 
qué en esta explicacisn al plantear la inflacién como un fenfmeno estric-
Lk k taménte monetario, el andlisis queda ¢ircunscrito al &mbito circulatorio

o del ‘dinero y las mercancias. Seftlalan que existen oiras corrieates inter-
,pretativas como la estructuralista que plantean que los aumentos de pre--
_cios obedecen a factores reales de la produccitn. Dentro de la marxista

se destaca la interpretacifn de Gamble y Walton, y 1a de Yaffé y Bullock,
“‘segGn los cuales la inflacién es un elemento integral de la crisis capita
";ﬁ1ista y cuyo papel es posponer la crisis. La principal limitacibn de es-
~ta .corriente es que, segin los autores, su andlisis se refiere exclusiva-
--mente a los pafses desarrollados.

.—En,sintesis; para Bafkin y Esteva, la inflacitn es un problema pulitico.F
S es-decir, es 12 expresitn de.la lucha de clases. Esta 1ucha se expresa.
\ en el plano econdmico, directamente en la distribuciftn del 1ngreso.
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Bléjer, Mario 1., Inflacion y Variabilidad de los Precios Relativos,
- CEMLA, ‘México, 1984.

Al‘cdntrafio de los andlisis de I. Ruprah sobre 1os precios relativos y el
teorema de la paridad del poder adquisitivo {ver Infra), estos ensayos de
Bl1&jer se ocupan de aportar evidencia empirica a 1os planteamientos tedri- -
cos monetaristas de la independencia entre la tasa de ihf]aciﬁn ¥ las va--
riaciones en 1os‘precios relativos, y sobre 1a dependencia de los precios

_ internos respecto de los externos, puntc &ste derivado del enfoque moneta-
rista de la balanza de pagos.

‘Los estudios empiricos de Bléjer se enmarcan en 10s andlisis moretarios. de
la economfa mexicana sobre la determinacidn de la variabilidad de Tos pré-
‘cios relativos.  En palabras del autor los resultados del modelo "implican
que la variabilidad total de los precios relativos, en México, se ve in --
fluida significativamente por los cambios previstos de la relacibn entre -
- los pretios de los bienes comerciales y los de los no comerciales, por el

_,crecimiento monetario real, por la inflacibn no prevista y por la variabi- . -
./ 1idad externa de los bienes comerciales" {(pp. 105-106). :

Boyer, Raobert y J. Mistral, "Acumulacibn 2cfrculo vicioso'oc 'cfrculo vir-
tuoso'?, Investigacibn Econbmica, abril-junioc 1983, No. 164, -Facultad
de Economfia, UNAM, México, pp. 13-34.°

"Dentro de los ané]asis recientes en el &mbito marxista de 1a inflacibn con

s temyorlnea. sobre todo para los casos de Estados Unidos, Francia e Inglate

1:rra,,¢es;aca~la tesis de que la inflacifn acelerada es un preducto de Ia -

. sobreacumulacién de capital, es decir de la conjuncibn de la caida de la -

:productividad y el exceso de inversidn. En palabras de los autores "la in
flacibn acelerada serfa consecuencia de esta sobreacumualcibn 'de capitaT'

o ya- que en ella se traducirfan los esfuerzos desarrollados por mantener y -

- elevar la tasa. de ganancia mis allid de los 1imites que imponen las posibi-
_lidades de extensitn de la plusvalia misma" (p. 14). en otras palabras,. el
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esfuerzo de ligar a la inflacifn como un resultado de.la dinamica de 1a -
acumulacibn capitalista.

“inflacibn se debe a una 'disminucitn del progreso de la productividad' o
como-1a 1laman los autores, de la 'inflacidn por ineficiencia'. Esta cai
"da serfa la muestra del creciente despilfarro del capital en una organiza
c16n productiva dominada por los monopolios. En otras palabras, se aso--
c1a también a el crecimiento de la composicidn orgdnica del capital, y. -
por tanto. el vinculo entre caida de la tasa de ganancia e inflacibn, ‘en
“cqnsecuencia "la aceleracidn de la inflacidn se ligarfa ...a a2 degrada--

“-/¢i6n de las condiciones sociales (y no solamente t&cnicas) de 1a produc--
¢i6n" (p. 15). E1 principal problema que observan los autores en este ti
-pb'de estudios, es el.de la apticacibn de las categorias marxistas al ani
1isis de una situaci6n concreta, y por tanto, de la correspondencia que -
se establece entre categorfas e indicadores.

En suma, seglin los autores, no es va3lido hacer depender "la inflacién de
" -acumulaci6n de un solo factor, por ejemplo la baja de la relacién de pro-

duccién. a capital ...s8lo el an&lisis del conjunto de las interdependen--
" cias entre sectores, entre evoliucidn de las técnicas de produccién y ‘el
‘modo_ de - valorizaci6n del capital entre caracteristicas del mercado de --.
vgjitrabajo y la ley de 1a formacibn de salarios. ...permite... un enfoque me-
" ‘nos mgc;nico de las relaciones que mantienen la acumulacidn y la infla --
Cocign® (p. 32). '

"‘BfUnhoff.>Suzanne de.”La Oferta de Moneda, Edit., Tiempo Contempordneo,
Buenos Aires, 1975.

'_:El'ana1isis keyneséano ¥ neocldsico:de la moneda en términos .de 1a oferta

"y demanda (funcién de oferta u oferta monetaria y funcitn de demanda de -

f}dlnero). no permite comprender los- fenSmenos de ‘la creac16n de diwero. es
decir. el concepto mismo de oferta monetaria.

Boyer y Mistral discuten la tesis de que el crecimiento acelerado de la - ...
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Segln Brunhdff, plantear el problema en té&rminos de oferta y demanda de ma ‘
neda implica establecer una separacibdn entre economia "monetaria" y ecocno-
. mfa “real". Asi, "1a economfa monetaria aparece en las teorias econfmicas
como una economla que estd eternamente 'por ser monetarizada', en la que - -
‘nacev una necesidad de moneda 1nterpretéda como una demanda a la que debe -
responder una oferta; respuesta &sta siempre renovada, nunca garantizada

en su propia validez, pues la estructura de los pagos y de la financiacidn
si se supone que satisface necesidades econSmicas, nace sin embargo fuera
de l1a economia, como péoducto de un sector particular. Definida como can-
tidad exGgena, la oferta de moneda presenta el caricter de un fendmeno a-
econbmico [subrzyado nuestrol, pero 2 1 vez se le exige que se convierta
en un fendmeno econémico como 1o son los otros. La economia monetaria se
concibe como una economfa no monetaria en la que se forma una demanda de
moneda ¢ la que responde, mds o menos, una oferta; una respuesta inadecua-
da indica un estado patol&gico ante el cuwal la economia debe reaccionar -~
por 10s procesos normales del mercado (por ejemplo, reaccifn ante un exce-
 dente de-moneda ofertada, a través de un alza de los precios que, a su --
‘vez, suscita otros efectos compensatorios* {p. 9).

De esto deriva la necesidad de replantear radicalmente la relacidn entre -
moneda y economia y p6r tanto, rediscutir la nocidn de oferta monetaria.
,Brur_ihoff, sefiala que la cdncepcibn marxista hace posible este cambio en la
" medida que en su andlisis de la economfa mercantil &sta es esencialmente -
una economfa monetaria, es decir, el problema no es ya una oferta y/o de-
manda de moneda, sino el de concebir a la moneda como resultado de una re-
lacibn social de produccibn, como una cierta estructura de intercambio mer
cantil se relaciona con un determinado tipo de relaciones de produccitn.

.- Brunhoff, Suzanne de, La Politica Monetaria, Siglo XXI, Edit., México,3a.
.. Edicibn, 1980.

De 1a ér‘itica ala cqncebcibn de que 1a polftica monetaria actia -contr_-o--_ _
18ndolos- sobre los desequilibrios de los componentes monetarios de una --
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economfa, en otras palabras, el Estado a través de la politica monetaria
{el banco central) influye sobre la formacién de medios de pago, la autc-
ra plantea que la polftica monetaria existe como "prdctica monetaria esta -

" tal® y que "presupone la existencia de una obligacidn, la del uso de una
moneda que debe ser aceptada en todo momento como medio de pago estable y
v&lido en el pafs y en el plano internacional” {p. 5), es decir, la obli-
gatoriedad de la aceptacidn del equivalente general ¢ moneda de curso foﬁ
Z0s0.

Lo fundamental en Brunhoff es esta prictica monetaria estatal dentro de-la
cual distingue dos aspectos:

lo. La administracisn de la moneda, aspecto que "presenta un cardcter mix
to, pliblico/privado; pero las técnicas de esta administracidn se pre
sentan como polfitica monetaria®" (p. 5), es decir, se presentan como
acciones “autdnomas" de las autoridades monetarias y ademas, como --
una accion de fnterés general” para el conjunto de la sociedad, 'asfi
se buscard el crecimiento econbmico sin altas tasas de inflacisn.

20. Llas intervenciones estatales sobre la moneda, sobre su administracidn, .
represéntan una sancidn politica, una decisibn polftica en tanto el-
" Estado se convierte en el garante de la moneda cuidande su-reproduc--
c¢idén como equivalente general.

- 'En-suma, para Brunhoff "En el Siglo XX [la prdctica monetaria estatal) -
5 L,.actﬁa;para.breservar la moneda de crédito bancario de la cual el Esta-
do mismo no puede ya abstenerse. Pero el Estado sigue siendo- responsable
del valor de la moneda nacional con relacifn al de las otras monedas na--
'ciénaIés. ‘Es ‘por lo que su prictica monetaria es contradictoria: adminis
trar la moneda de cré&dito con un aparato(especializado. sancionar en caso
de crisis... Todo este andlisis reposa sobre la idea de que ni el Estado
"~ ni 1a moneda son "neutros"; el papel de l1a moneda y la accidn estatal son.:k:
) aunque especTficos, determinados en G1tima instancia por las necesidades- )
07 dela reproduccidn del capital industrial en beneficio de la clase burgue. -
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sa” (p. 182).

yBrunhoff, Suzqhne de, "Recusando 21 monetarismo”, Investigacisn Ecoﬁdmica;
No. 179, enero-marzo, 1987, Facultad.de Economfa, UNAM, Mé&xico, pp.
il-27.

~ Para Brunhoff la teorYa marxista conteﬁporﬁnea no puede ofrecer una explica
cidn de 12 inflacidn sin antes haber desarrolladoc una critica polftica al -
monetarismo. “La polTtica, como tal, es inoperante, pero la ideologfa mone
‘ta}iéta tiene efectos considerables en materia de politica econﬁmiéa Yy so--
cial® (p. 11,

- En-la primera parte del artfculo se identifican algunas de las inconsisten-
cias bdsicas del neomonetarismo. En Ja segunda, se critica el eclecticismo
-~uso de elementos monetaristas- em las teorfas no monetaristas de la infla-
cifn. Por Gltimo, la autora examina la experiencia francesa de 1976 a 1981.

: } A partir de considerar la importancia que representa para los monetaristas

‘el dinero-{stock monetaric) en su explicacidén de las variaciones en el ni--
vel de precios, y de describir las caracterfsticas bdsicas del andlisis neg
:monetarista ~-Friedman, Jaidler, Parkin, Patinkin-, la autora destaca los si
_'guientes elementos. En cuanto-a la definicién ¥ funciones del dinero seiia~

s lar que en este enfoque “el dinero es considerado tanto un bien real como .~-

jf;'una cantidad nominal. ' Esta dualidad refleja mds bien la dicotomfa de una
,f,economia de “trueque" y una “monetaria“, que los sectores “real’y “moneta--
> rio"'de una ‘sola economfa. Los ¥ntercambios en forma de trueque de los bie
" - nes individuales, no ofrecen la base para los intercambios monetarios de --

“mercancfas entre productores y vendedores socialmente determinados: el .di

7~"nero. definido como un bien ffsico, no nos dice cbmo determinar una ex1sten

cia nominal de dinero" {p. 16).

: Con respecto a los cambios en el stock de'l dinero y su influencia en la va-
“riacibn de 'la demanda de d1nero. Tos monetaristas seiflalan que ‘tales var'ia--




E cioﬁes no pueden predecirse. E1 desarrollo de 1a 1lamada Curva de Phi --.
~ 11ips “aumentada-expectativa" intenta cubrir esta deficiencia; de ahf que .
'Friédman 1ncofpore'a1 andlisis la importancia de las expectativas y las <
previsiones "para explicar el proceso de ajuste de los precios a corto pla

20" {p. 17), o como dice Friedman "Las diferencias entre las magnitudes ==
‘reales'y las anticipadas son la fuerza motriz que se encuentra détrésrde -
“las fluctuaciones de corto plazo" (citado por Brunhoff). De la discusién-

" de estos elementos, la autora concluye que “en el marco de referencia mong !
‘tarista, el desequilibrio de corto plazo no se puede comprender. Dado: el -

‘papel de cambios externos en la cantidad nominal de dinero, no es bosible
utilizar las previsiones para llenar la brecha entre cantidades “reales" y
“nominales” (p. 19).

" "Sobre el empleo de elementos monetaristas en los andlisis no monetaristas

dé la inflacién (Rowthom), Brunhoff se refiere bisicamente al uso de la no
cibn:de oferta monetaria exdgena en tales andlisis,principaimente identifi
cados como marxistas.

'Segﬁn Brunhoff el an&1isis de Rowthom 231 usar la nacidn de oferta moneta--‘

ria exbgena implica una confusién entre el “papel activo" del dinero en la- m;;

economfa real y su "influencia independiente” sobre la misma, en palabras =

' 'de la autora "estoy de acuerdo con la idea de un papel activo, contra el -

mito:de una economfa de trueque, pero.no estoy de acuerdo con el supueéto

- _de :una oferta externa dedinero. Esto Gltimo pertenece al an&lisis moneta-
‘rista.  Implica una dicotomfa entre la oferta monetaria y la actividad ecg -

- nbmica 'real', tras la cual habita la falsa distincion entre una economfa

..de trueque y una monetaria. Asf, el nexo entre dinero y demanda ...de Ro!’
. thom es totalmente falso” (p. 23). s

" 'Otro elemento usado en el andlisis es el de considerar que la polftica mo-
netaria “afecta al gasto y la demanda sf afecta a los salarios y los pre-- -
cios" (citado por Brunhoff, p. 23), .es decir, la politica monetaria tiene
una influencia independiente sobre la actividad econSmica..  Para Brunhoff:
la polftica monetaria no es mds que el mecanismo mediante.el cual el Esta- -

- do administra pero no controla el dinero.
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. Brunhoff, Suzame de y Jean Cartelier, "Un andlisis marxista de la infla- -
cién", Rev, Crdnica Social de Francia, No. 4, 1974, pp. 205-223.

'La,ihcapacidad de la economTa politica no marxista -producto de su propia
igstructura tebrica~ para explicar la naturaleza de los problemas econdmi-
‘cos y su cardcter histSrico, se manifiesta principalmente en los perfodos
“.'de crisis.- La gran depresitn de 1929 y el fenSmeno actual de la "estan--
7Jf!ac16n?y son ejemplos ilustrativos de tal impotencia explicativa. El --
1§n&]1sis marxista por sus propias caracteristicas, puede desentrafiar la
" aesencia de los fenSmenos econSmicos del capita]iémo.

- -Para-los autores, la inflacidn “es una forms esbecifica de la crisis, - -
~‘Cuando 1a constriccifn monetaria se realiza a través y a pesar de las - =
K 5prlcticas'estatales de curso forzoso® (p. 206). La tarea serd, entonces,
i l@éséhfraﬂar las condiciones, o mejor, Ja naturaleza de las contradiccio--
nes que permiten que la posibilidad formal de la inflacibn se transforme’
‘en un proceso manifiesto. Por tanto, el punto de partida de esta caracte
rizacién es el an&1isis de la mercancVa y de la moneda.

':'La determinacifn del caricter de mercancias que revisten los productos -- -
del trabajo estd dado por su forma social, es decir, por su cardcter de -’
: . valores de cambio portadores de valor, por ser manifestacién de ciertas -
Afe]ac}bnesisociales de produccidn. Este carcter social.de los trabajos
 "briyaqos1se-acredita en el mercado, en el dmbito del intercambio mercan--
 til a"través de relaciones de equivalencia. La conformacién de un equiva
 71ente general, como producto del desarrcllo del intercambio mercantil, re
L,,'presehta,)a polaridad dinero-mercancia “que se‘expresa a través de la ne-
ﬁ-fcésidéd absoluta para las mercancias de convertirse en moneda" (p. 207).-
Asf, el.circuito mercantil simbolizado por M-D-M (mercancfa-dinero-mercan
cia)} se'pfesénta como un proceso indisociable. La posibilidad de la se-
/':pdraciﬁn en el espacio y tiempo de los momentos de la compra-venta de las
i mercancfas, representa la posibilidad formal de la crisis, es decir, "la
f.ind,vllidaciﬁn de los trabajos privados que producen M" (p. 208).
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" La propia naturaleza de la producciSn mercantil que hace que existan pro--
ductores privados independientes, exige que su caricter social se manifies -
“te independientemente de la voluntad de los productores. Esta dependencia

“es lo que los autores depominan la “constriccidn monetaria™, mecanismo que

- opera independientemente de las distintas formas del dinero. En suma, la

3 "constriccibn monetaria® no es mfs que la necesidad absoluta, ineludible,-

de las mercancias de convertirse en moneda, y &sto se deriva de la funcibn
del-dinero como medio de pago; es decir, debe representar realmente la en~.
*_carnacibn individual del trabajo social. La imposibilidad de 1a valida- -
. ¢ibn social- de las mercancias es la que implica 1a posibilidad de la cri--
~-sis y por tanto, la manifestacibn de la inflacitn como un elemento formal
. de esta crisis. En palabras de 10s auteres, "1a inflacidn es formalmente
posibie cuando, al funcionar la moneda como medio de pago, la constric- -
. cidn monetaria se efectua por intermedic de pricticas estatales vincula--
‘das al curso forzoso" (p. 210). Este-acto de validacidn social por parte

 3 _del Estado representa en realidad una “"seudovalidacién' de los trabajos -
‘privados.  Esta "seudovalidacifn" se 1leva a cabo a través de 1a emisidn

“suplementaria de dinero inconvertible cuyo resultado-es que el precio ya
ho sea la expresidn adecuada del valor, "no hay coincidencia entre el - -
“: signo de valor {en cuanto la moneda se presenta como valor social inme-- -
“  diatb ) y e} valor de las mercancfas®, y por tanto, se produce un alza de
-~ precios inflacionaria. : :

“ Por otro lado, del entendido de que la inflacidn es una forma particular

- de la crisis y del hecho de que no hay una teorfa marxista de la inflacidn
-j'propiamente dicha, se reconoce la existencia de diferentes concepciones -
‘i mafxistas sobre la crisis. para‘entrar al andlisis de &stas, los autores
* 'distinguen entre inflacifn 'rampante’ e inflacidn 'abierta'. La primera
‘"gcaraéterizé al perfodo de la posguerra y serfa mds bien, una forma dé re-

B . gulacifn capitalista. El segundo tipa de inflacidn que se manifiesta a -

partir de los 70's., serfa una forma especifica de la crisis. A pesar de
- iaé,diferencias de las diversas concepciones marxistas de la crisis, sus

. andlisis de las causas de la inflacifn contempordnea parecen coincidir --
"vgn-responsab111zar a la accibn conjunta. de los monopolios y el Estado a -~
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1 través de la fijacién de los precios de'monopo1io. Esta idea es excesiva,
'vsegﬁn Brumhoff y Cartelier, en la medida que reduce a la inflacitn al &mbi
to distributivo entre ganancias e ingresos, es decir, entre empresas mono-
'p611cas:y competitivas (precios de monopolio V.S. precios competitivos), -
" como. entre ganancias y salarios. Esto mismo, deriva en el hecho de que -~
- ciertos andlisis marxistas (CME) adquieran un cardcter eclictico, se trata
" de-una "yuxtaposicidn de una concepcién préxima a las de las teorfas mone-
,~tarisfas de la inflacidn y de una concepcidn que privilegia el poder de --
’losfmonopolios“ (p. 218). En el caso de otras interpretaciones como las -
de Baran y Sweezy, se “elimina simplemente a la moneda® (p. 218).

.Caétaingts, Juan, “La violencia monetaria”, Cuadernos Politicoé, No.. 34,
: octubre-diciembre 1982, M&xico, pp. 56-74.

En el contexto de la crisis de 1982 las caracteristicas relevantes de los
circuitos monetarios son la dolarizacidn, la inflacién y la devaluacidn -
_&él peso. - E1 andlisis de la politica monetaria y su influencia sobre ta-
~les circuitos es el objeto de -este articulo, y en particular el estudio -
~-de “la moneda en cuanto tal, es decir, como uno de los elementos centra--
‘171e5*qug determinan la socialidad en el sistema capitalista, como el fac--
tor a través del cual se determina la cohesidn, el proceso y la reproduc
: ‘ci6n de 1o social en nuestra sociedad" {p. 57). En este sentido, para el
:fgﬁutor’las funciones del dinero no lo definen en cuanto tal, sino que es -

‘nes. “Al ser el simbolo social del mercado y significar el trabajo social
- .abstracto, se constituye necesariamente en la imagen del poder que surge
ﬂ;delrnurcado y de las fuerzas socio-politicas que en &1 actGan™ (p. 57).

S'Esta “socialidad” de la moneda estd constituida por el circuito monetario

T mercantil y el circuito monetario del capital, en donde se determinan la

_ :ﬁaghitUd y la distribucidn del poder econfmico al interior de la sociedad.
'~'Entre ambos - tipos de circuitos pude haber relaciones de correspondencia

i o de tensién y oposiciﬁn. los. procesos monetarios y sus cris1s se verdn - .
~;;afectados por este t1po de relaciones" (p 58)

‘éste, en tanto elemento de la "socialidad". el que determina sus funcio-- -
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La.precisibn y la distincibn entre estos dos tipos de mercados. (dz2 mercan -
cfas y de capitales) se fundamenta en el an&lisis del ciclo del capital -
dinero (Marx) y la distincién entre trabajo productivo e improductive.

Cervantes, Joel “La inflacin en dos amrcos cambiarios: el caso de seis.
. palses latinoamericanos en el perfodo 1960-1980", CEMLA, Cuadernos -
de Investigacidn, No. 2, rméxico, 1985.

Este estudio establece la relacibn entre inflacidn y tipo de cambio en --
“- seis economias latinoamericanas con distinto régimen cambiario en el perio
" do .de- 1960-1980. i#8xico, RepGblica Dominicana y Venezuela representan el
" tipo de cambio fijo. Argentina, Brasil y Chile operan con tipo de cambio
flexible.  Segin el autor, “al establecer tal clasificacibn, se constaid
que la desigual importancia de los determinantes primordiales de 1la infla
_cifn depende, en buena medida, de la variabilidad del tipo de cambio" (p.
1).- E1 punto de partida te6rico es el teorema de Ja paridad del poder de
compra 'y considerando Ta existencia del sector de bienes no comerciales -
en la economia, se intenta captar el impacto de los factores internos y -
ektérnos‘que dieron origen a la inflacidn en ambos regimenes cambiarios.

:Lf_Lﬁ hipftesis central es que en los paises con tipo de cambio fijo la in--
*flacibn responde mis a factores externos como la inflacidn mundial, y en
;rmenor medida a causas internas como la expansibn de-la oferta monetaria,

?xEn un sistema de tipo de cambio flexible, los factores internos actian <-
< principalmente sobre Ja inflacién \aunento oferta monetaria), y la infla- -
cion mundial con menor influencia.

Dehésa. Mario, et. al., "La hipStesis de precios normales y su aplica --
cibn al sector manufacturero", Economfa Mexicana, No. 1, CIDE, 1979,
. México, pp. 121-146. s

R probiemayde la determinacitn (fijacisa) de los pracios en. el sector ma
“'nufaciurero durantg el ciclo econdmico, es el punto de andlisis de este -
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‘ trabajo.

La 1lamada hipétesis del 'precio normal', segin la cual "Tos empresarios

',Fijen los precios‘dé sus productos afadiendo a los costos normalas, es de
..cir, a los castos incurridos a un nivel "normal" de utitizacidn de la ca-
: cidad instalada, un margen de ganancia que se supone determinado princi---
‘palmente por fuerzas econbmicas que actian en el largo plazo" (p. 121),es

.12 que, segin los resultados del an&lisis economstrico, permitiria expli-

-car el comportamiento de los precios industriales en México en el perfodo
de'1960 a 1976. Derivado de lo anterior, se puede concluir que los . pre--

5‘cios (a partir de cambios en el margen de ganancia) no se modifican signi

ficativamenie en el corto plazo, por las presiones de la demanda, -tanto -
~~en~el mercado de bienes cumo en el de. trabajo. :

Escobedo. Gilberto, "Origen y perspectivas de la inflacién mexicana®, Co-
mercio Exterior, Vol. XXIV, No. 6, junio 1974, Mé&xico, pp. 593—604.

~En 'su andlisis G. Escobedo ubica a los primeros ailos de la década de los-
. 70"s como la Epoca en que surgen fuertes presicnes inflacionarias a dife-
‘rencia del perfodo del llamado desarrollo estabilizador.

. La inflacibn impone limitaciones tanto a los objetivos de politica econd-
; mica . ~de corto y largo plazo- como 2 los instrumentos, por ejempio, la --
2.tredfénte dificultad para: captar-ahorro interno resta fuerza al encaje lg
.-g&T, el manejo de las tasas de inter8s, da la inversidn piiblica y del con
:ktral del crédito para su adecuada asignacifn sectorial,

.- De.ahT-la importancia craciente que han adquirido las medidas de contra)
"iﬁfIacibnario dentro de los objetivos de polftica econémica. En este sen
" tido, definida 1a inflacidn como un alza “inmoderada” de los precios . por
:'un "exceso" de-demanda, se debe atacar reduciendo el gasto piblico, .res-
~_“triccibn monetéria, mayores controles de precios y ampliando la-oferta in
... terna de bienes y servicios. ‘
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E1 autor reconoce tambi&n la influencia de los precios internacionales.En
el contexto internacional, las causas de 1a inflacidn se ubicen en la ex
.. pansibn de] gasto mundial que generd una demanda mayor que la oferta, y a
" factores coyuntura'les tales come la larga fase de prosperidad mundial y -

el creciente monopolio en el abastecimiento de los productos manufactura-

_dos;. malas cosechas agricolas; el conflicto del medio oriente que desenca
dend la “crisis petroTera”; y el aumento de 12 especulacidn financiera y

: o real a;ite el panorama de inestabilidad econdmica.

"Eh’»sintesis. 'se ybica a la inflacién como un resultado de la politica ‘ecg,
némica expansiva del Estado capitalista a nivel mundial, inspirado en las

":.polfticas keynesianas de estfmylo a Jla demznda efectiva, as? como a una -

‘“'serie de factores coyunturales politicos y econémicos de la ecoromia min-
‘dial. Estos factores influyeron, via elevacién de los precios internacio
nales, en el incremento de leos precios internos. La persistencia de este

- ~tipo de politicas hard que las presiones externas no dejen de ejercer in-

‘fiue'ncia en la situacidn interna, sobre todo porque la economfa mexicana-
no re'ducikré sus 'importaciones en el corto plazo. Para Escobedo, el origen
de'la inflacidon en México se ubicarfia en el segundo semestre de 1972: an
‘te’una caida de la actiwvidad econdmica en 1971 el Estado intentd reacti--
-~ var la economfa vfa el -incremento del gasto generando las presiones inf]g'
. cionarias.

Escobar. Sa@l, et. a].. "La inflacién que 11egd para quedarse”, Revista
‘ Nexos. No. 28. abril 1980, México, pp. 27-34.

En 'las interpretacwnes de 1a inflacidn que caracterizé a l1a’ economfa mexi

_cana ‘en. la década de los setentas, se suele seﬂa]ar como causas a los he-

\"."chos inmediatos.  AS5f, por ejemplo, cambios en los precios de la energia
_eléctrica, el petr6leo, y en general de los bienes y servicios pablicos,-

,"".."'Ia imp'lantaciﬁn del 1VA, el descongelamiento del precio de algunos produc
tos como ‘el azficar, etc.; o bien, elementos mis generales - -como 1a politi- -

ca laboral, los’ sindicatps. el gasto pﬁbhco. la inelasticidad de la.ofer
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. ta agropecuaria, son seflalados reiteradamente come los responsab1es de de
"; satar los precios inflacionarios.
Para 1os autores no cabe duda de que estos elementos conforman presiones
‘;iﬁflacionarias. via aumento de los costos, pero s6lo representan una par-
te del problema. En el caso de los salarios se seflala que Estos represen
“taron, a lo largo de los 70's, s§1o un 15%, en promedio, de los costos de
. produccidn.. A su vez, los pfecids de los productos agropecuarios, en el

* 'por las co:diciones internas de la economia. Por esta via se explica que
1a inf]aciﬁn'de los setentas tenga un componente importado significativo.

¥j  " -Ahora bien, “si el fen6meno inflacionario no puede explicarse con-la hipd

' tesis del exceso ‘de demanda, y s6lo en parte es atribuible a fenSmenos --
que rebasan el &mbito nacional, para explicar su origen interno’ sdlo que
da_atender al problema de los costos industriales" (p. 28), es decir, los
Icostbs no salariales y las utilidades. Sin embargo, al considerar estos
elementos se llega al punto de partida: inflaci6n importada, crisis agry
~cola, polftica de precios estatal, el mantenimiento o elevacién de los --
fmargénes de ganancia a través de la institucionalizacidn de los aumentos—
de precios proporcionalmente a los aumentos de 1os costos; &sto dltimo via
':li introduccidn del sistema de fijaci6én de precios por aumento (del 5% o
,{ nls) de los costos a partir de octubre de 1974. AsT, el problema real si
f'gue existiendo. *E1 alza tiene que ver con los factores de precios inter
= n;ciona1es y nacionales, con las variaciones de costos y demanda- de circy
flénté. y particularmente con las relaciones de. fuerza entre las clases ==
.que. intervienen en una fase concreta del ciclo del capital... [ademds]...
,:(todos estos. factores actfan sobre -y no al margen de la estructura nonopo]i
.. zada®. (p. 30).

"ftA'pesar'de‘la‘pDITtica contraccionista del ré&gimen de Ldpez. Portillo, per
7 551sten 1&5 presiones inflacionarias esenciales que actdan sobre los cos--
'ttqs. En el &mbito internacional se destaca la recesidn norteanericaﬂa Y
~“’la agudizacibn de la competencia interimperialista que‘estimu1an la infla .

~ largo plaze, estin mis determinados por los precios internacionales que - . -
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'v'§{6n mundial; el efecto sobre la economTa nacional y el alza de precios -
’internos se-opera via los aumenios de los precios de importacidn y el ele
vamiento de las tasas de interés domésticas estimuladas por las crecien--
_tes. tasas de interés internacionales. En el &mbito nacional, la crisis <
'ggricola, la imposibilidad de una reforma fiscaIyprogresiva y el aumento

o de los conflictos obrero-patronales, resultado de la politica de libera--

H'.ci&n de precios. .

Las caracterfsticas y las medidas de politica econfmica de Lipez Portillo
; -inportacidn de alimentos para atacar la insuficiencia agricola, financie -
‘raments de las importaciones de bienes de capital con los excedentes. pe--
"troleros, financiamiento del déficit piiblico con endeudamiento externo,rg

“[ﬂ, duccifn del gasto social y los "topes salariales"-, lejos de controlar las
. presiones inflacionarias las refuerzan. Y aln si tuvieran éxito, deJarfan

~intocado el -origen fundamental de la inflacién: el modelo de crecimiento
‘cuyo fundamento es privilegiar 1a acumulacidn privada monop&lica. Este mo
delo inaugurd una nueva inflacibn "...impuesta por el incremento de la mo-

 — :nopolizacibn en la estructura productiva del pals y por la generaijzabién
~.de su 'mecanismo' de incremento de los mirgznes de benmeficio: la imposi-

~ci6n del precio de monopolio™ ...[es] una inflacién de crecimiento de --
-.‘una-estructura monop6lica, ante la cual resulta impotente la polfiica es-
'?téta]‘dércontrOI de costos. En el extremo, es una inflacifn que sGlo pue
" de contraerse deteniendo el crecimiento oligopsiico. Esta alternativa re
1fsult§ poco probable® (p:. 32). ‘ ’

_En estas condiciones la inflacidén no es s6lo un problema econfmico, sus--
'ceptible de solucionar con medidas técnicas, es principalmente un proble-
“ma: polftico. “En el Estado las decisiones no pueden ser sino decisiones-
“polfticas, y 1a’po11tica econdmica ha consistido en apoyar un crecimiento
:feconﬁmico que, e las condic1ones en que se realiza, genera inflaciﬁnf

1(0- 33)
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Fgfri;ﬁdei-Po'l; Jorge E., Inflacidn Recesiva: — una Aproximacidn Microeco-
. nbmica, Edit., El Ateneo, Buenos Aires, 1982.

~En este trabajo se hace un anilisis microecondmico de 1a "inflacidn recesi
'fv)‘d"'h que, segln el autor, podria servir para comprender mejor el fenbmeno -
. macrozcondmico, con base €A un marco conceptual heterodoxo o ecléctico, es
"‘dec‘lr. considerando gue en la rea]idad no s6lo operan factores de. demanda
: s'lno tamb1én de ‘costos: 'y estructurales.

,C;SE_“parte del supuesto de un empresario racional que persigue ganancias sa-.
‘jtisfac'tor'ias mds que’ su maximizacibn.  Su comportamiento es determinado -~
".por los awnentos en los costos medios direcitos. La empresa acifia en un --
._contexto 1nﬂacionario. '

. 'El comportamenw empresarial en tal situaci6n se determina por un tipo de
'i:prensiones inflacionarias: las expectativas inflacionarias homeostﬂticas
.v‘(homeos-.asis concepto fisiolbgico de W. Cannon), es decir, 1a "condicitn
“de homebstasis" o de "supervivencia® de la empresa; en otras palabras, es~
.ta condicifn establece que todo aumento en los costos medios variables tie-
'ne tomo resultado un aumeinto del precfo de venta, de tal modo.que la situa
cibn resultante sea igual o mejor que la anterior al aumento de costos.’

nDe 'Io anterior se desprende de que para que a nivel microeconGmico se de -
una. situaciﬁn de inflacitn recesiva tiene que acompadarse de un comporta--
miento’ empresarial especTfico. E1 empresaris “potencialmente recesivo® .es.
‘-'ei que ‘ante un aumento en los costos directos, estarfia dispuesto a vender
’una menor cantidad de sus productos a un precios mis a'lto.

{~rri§dman. ¥iTton, et. al., E1 Marco Monetario de ¥ilton Friedman, Premia
' -Editora. México, 1979. :

Este 'libro contiene 1a interesante poiémica que sobre el marco tecrico de
'Friedman J su novedoso enfoque de Ta teor'ia cuantitativa, se desarrolld “a




171)

"Jprincipios de los setentas a rafz de la publicacién de su "Historia Vone-
- taria de los Estados Unidos" en 1963. Esta obra determind el 1lamado re-
: ;urgimiento moietarista, mejo conocido como contrarrevolucidn monetarista.

‘tk'Los‘trabajos que se incluyen son de M. Friedman, J. Tobin, D. Patinkin,P.
‘Davidson, K. Brunner y A, Meltzer.  E1 de Friedman es la exp1icitaci6n de
. su marco: tebrico y los otros cuatro constiiuyen los comentarios criticos
- de distintos aspectos de dicho marco. Se incluye también, la respuesua -
de1 propio Friedman a estos comentarios.

" :.Dicho-sea de pasa, en general toda la obra pero en particular los trabajos .
o “de Friedman, es uma buena oportunidad de conocer el planteaﬂxento méneta-
; 7ifrista moderno de boca de su principal exponente, mis beneficioso que recu
frrir a. sus continuadores e intérpretes, y mis aGn, a sus criticos, o0 a --
las explicaciones y/o exposiciones simplificadas en exiremo, que se desti
" "nan-al consumo politico-ideolSgico o académico comdn.

- E1 trabajo de Friedman es el esfuerzo de establecer la funcidn del dinero
‘en la determinacifn del ingreso. Primero, explicita las caracterisiicas
5. principales de la teorfa cuantitativa destacando la diferencia antre can-
i tidad nominal y cantidad real de dinero. En segundo lugar, compara . las-
7 -cuatro modalidades de= la ecuacién cuantitativa seglin las variables que se

*’destaquen~ :

S ‘La ecuacifn de transacciones de I. Fisher (My=PT).

© 7 b).~ La ecuacitn cuantitativa de ingreso (MV=PY}.

”;fc),J‘El ‘enfoque de Cambridge de los saldos en efectivo (M=KPY)

.d).- Lz propiz versibn de Friedman, en donde destacan las condiciones de
72 variabilidad de la velocidad, los determinantes de la demanda de d1-
‘nero, y<lasxexpectatjvas‘$obre la-actividad econ6m1ca futura. En sus =

“‘propias palabras, la ecuacibn de Cambridge (#=KPY), es "una funcisn -

:‘de la demanda de dinero, en la que P e Y... son dos de las variables
en que,éstrjba la demanda de dinerc, y en la que K simboliza todas =

Tas demis variables, de suerte que no se deberd considerar como una
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‘constante numérica, sino ...como funcién de otras variables mds. Pa

- ra.que el anadlisis esté completo, se requiere otra ecuacibn mis que
muestre la oferta de dinero como funcién d eotras variables. EI ni
vel de precios, o el nivel de ingreso nominal, serd entonces el.resul
tadc de 1a interaccitn de las funciones de la demanda y de la oferta.
[Por tanto, se necesita conocer] ...los factores que determinan la -
cantidad nominal de la oferta -y en temencia- 1as condicicnes de»er-,,
wminantes d ela oferta -y los factores que determinan la cantidad real
‘de’ dinero que desea tener 1a colectividad- las condicjones determi--
-nantes de Ta demanda" (p. 22). En este sentido 1o que elabora Friéd
man es una teorfa monetaria del ingresc nominal mis que de 1os pre-- N

(,cios o del ingreso real. :

Ahora bien, en un tercer momento Friedman compara estas modalidades
con los nedkeynesianoé y sefiala que &stos consideran el nivel de pre
cios como elemento fijo y ademds, se ocupan de un orden mds pequefio
de activos cuando analizan 1a influencia del dinero sobre el ingreso.
‘As ¥ éonstruye un modelo en donde la teorfa keynesiana fija el nivel-
de precios j la teorfa cuantitativa el nivel de produccidn real pafa
boder'establecer la relacitn de determinacifin de la masa monetaria -
sobre el ingreso nominal. B

-Por otro lado, los comentarios crifi;os a Friedman son los sigdientesi
iﬁrdnher y ¥eltzer consideran que Friedman no incluye en su analisis los -
‘eféctos de la polftica fiscal, la deuda pﬁb11ca que genera intereses, no
:"distingue entre dinero y crédito nancario 'y entre tasas de interés nomi-
:'nales Vi rea]es.

-'Pdf sU'parte. J. Tobin sefiala que 1a cuestidn esencial no es el cardcter
f,fijoua fiexible de los precios, sino mds bien, 1a idea de que la veloci-<
{‘dhd del dinerb no responde a las tasas de interés. ‘ )

Davidson y Patinkin se refiere-a puntos y temas- que, segin ellos, Fr1ed--
nan no considera:en su caracterizacién de 1a Teorfa General de Keynes.,El
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primero resalta el papel de 15 incertidumbre keynesiana.. Para Patinkin, -

el marco monetarto ‘de Friedman estd mis en 1a 1fnea de la tradicion keyne-
§ siana que de la teorfa cuantitativa.

~;De la rép11ca de Friedman a estas criticas, destaca la hecha a Patink1n -

mente keyne51anos. sino que son incorporados del “pasado clisico" de Key-
:nes. Friedman se refiere al Keynes del "Treatise on Money* .

_Flores de la Pefa, Horacio, "La mecinica de la inflacisn”, lnvestigaciah
UiANM, Méxicg, pp- 231-251.

i-:,“ES’una economia subdesarroliada, un aumento de la inversidn bruta, o upa . -
: redistribuciOﬂ de ingresos a favor del sector sueldos y salarios o bien, '
VVun aumento’ en las exportaciones en el caso de las economias mds atrazaoas.
: produc{ran tensiones. inflacionarias aGn antes de que 1la economia alcance

'uiel punto de ocupacibn plena de sus factores productivos, porgue cuaTlquier
= aumento de ingresos se traduce en un aumento mas que purporciona] de 1a -
~"jdemanda de alimentos y de bienes manufacturados de consumo popular; por -
' e1 otro lado, e1 aumento de inversidn rara vez se traduce en un incremen-
to s1gnif1cativo de la produccibn de estos bienes, credndose asY un. dese=-
'quilibrio creciente entre demanda efectiva y oferta total, ‘que s6lo desa-‘m~
" parece hasta que 10s precios han aumentado To suficiente como para resta-
'blecer ‘el equilibrio entre una demanda creciente y una oferta inel&stica"";
;(p. 234) ' S

fLaminflaciOn producida por un mayor nivel de actividad econfmica en ‘un --
ipais subdesarrollado, es 10 que el autor denomina inflacidn de desarr011o.

_;. Friedman no interpretG la verdadera naturaleza ni de la teorfa keynesiana ER
c..ni de la teorfa cuantitativa, de tal suerte, gue Patinkin considera que. E

"“en donde-sefiala que hay elementos en la Teorfa General que no son propla- O

_ Econbmica, octubre-diciembre 1985, No. 174, Facultad de Economfa, --' - !

'Para conocer su origen es necesario considerar las fuentes internas y ex-. fi;‘
,~ternas de ingreso ¥ su gasto. as’ como la elasticidad de 1« oferta agrega L Y
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.da.

" ’El-an&lisis. de la mecinica de la inflacidn es una situacisn de suhdesarig'

"“1lo 1leva al autor a concluir que "el proceso inflacionaria de desarrolle

_s#‘inicia‘por un aumgnto de los . ingresos generales por la inversién bruta

" que 1leva a la demanda efectiva hasta el punto en que provoca una escasez
" de factores productivos" (p. 247).

' Otralidea importante derivada del andlisis es que, con respecto a si el
Jr;défiCit'pﬁb1ico provoca inflaci6n, lo relevante es “cémo gasta” .y no "culn
‘1;§ofg§sta" el Estado, de tal forma que una polftica adecuada serfa que el

. Estado "jerarguizara sus gastos en forma tal que no rompiera la relacibn-
gwlde estab111dad entre ingresos privados- totales e ingresos proven1entes de
~;;rla 1nvers16n [brutaj" (p. 247).

" Gamble, A., y P, Walton, E] Capitalismo en Crisis. La inflacitn y el Es-"
: tado, Siglo XXI, Edit., México, 1977.

. /En el contexto de la crisis del capitalismo contemporineo d elos 70's - que -
;annrca el fin del auge de la posguerra, la inflacion, lejos de ser la cul-
pable del fin del auge como se pretende, es propiamente la manifestaci&n—
-ide la-crisis. #ds especfficamente, la inflacién pospone a 1a crisis ver-
”dadera, es decir, 12 incapacidad de poder dinamizar la acumu]ac16n de ca-'
.pital vTa el incremento de la productividad. o

‘jEn palabras de 1os autores la inflacién se deriva de 1a demanda de benefi
,fcios mis elevados o de la necesidad de mds y mds dinero para la " reinver-
?sidn a medida gque-baja la tasa de amortizacidn del capital ...el empleo -
*b]eno,y el consumo se han sostenido gracias al gasto gubernamental y a 1a
_éxbansibn’dei crédito. - £1 capital ha intentado conservar su posicibn‘re-u
"lativa mediarite el aumento de los precios” (p. 31).  En otra parte sefia=-
w]an "La verdadera causa de la inflacibn es la expansidn que ha hecho el -
_7gdbierno de .1a oferta monetaria y el credito. para financiar sus gastos y b
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" ‘mantener la prosperidad. al hacer sequro que los bienes produci'd'os por _la
- industria podrin ser vendidos con un beneficio" (p. 54). [subrayado nues
“tro]. ‘ o

. Kg'ldor, Nicholas y James Trevithick, "Una perspectiva keynesiana del dine
ro*, CEMLA, 1983, México, pp. 1-il.

En este artfculo 195 autores .hacen una cr‘itiéa. desde 1a perspectiva key- ‘ ‘_ ‘.
‘nesiana, a los- planteamentos mnnetaristas de la oeterminaciﬁn de la deman:
- -da y la inflacidn. :

:Con respecto a la relaci6n entre acervo monetario y el ‘ingreso nominal, 105
autores senalan que "la existencia de una relacitn estable entre e} monto '
- del dinevo (crédito) y el nivel de las erogaciones en bienes y servicios,
_ -alin admitiendo que sT la haya ...no es suficiente, por s sola, para pro-
" bar la tesis de los monetaristas" (p. 2). .Para Kaldor y Travithick hay -
:qu[e demostrar adicionalmente, tres elementos importantes: ’

‘a).- -E1 caracter exgeno d ela oferta monetaria y que el nivel de precios

. “y-salarios serfan variables enddgenos, » ‘ =
' b) - que los cambios en la oferta de dinero provocan cambios proporciona- 5 R
i . les: en. el gasto de bienes y servicios y, E i
.‘c) - que ‘estos cambios en el nivel del gasto inﬂu_yen b&sicamente en 1‘os_‘ R
_.precios. y no en 1a produccitn (su nivel es determinado por factores
«independientes a la demanda de dinero).

'_Para Jos autores estas condiciones s610 pueden ser satisfechas en una si-
""tuacibn distinta a la moderna economfa capitalista, en donde el ginero. me
“t8lico- ‘es-sustituido por-signos monetarios que no incurren en ningﬂn cos=
- to ni 1ngreso.

wCon respecto a’la idea de que 1a velocidad del dinero es estable en e] -
: corto p‘lazo Vi que estd determinada por la demanda de dinero. 105 autures
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:senéiqn no 5610 dependen de &sta, sino también de la tasa de intérés como
' 16 b1anteaba Keynes. A51 “como resultado de ia'preferencia por la liqui
'dez > “{ya sea por motivo precautorioc o especuIacwﬁnJ. la demanda fisheria
: ‘vna de saldos monetarios puede crecer a consecuencia de una reduccisn de -~
-_ﬂ“la tasa de interés. inclusive si el nivel de precios y el nlvel de ingre-
so real son constantes® (p. 3)}.

: "do’ tratan de definir al dinero, no existe una distincibn clara entre dine
L ro ¥ "cuasi dinero". como “Jas tarjetas de crédito y los certifxcados de -
¢3ydep551to.

Taﬁbién sefialan que Ta "hipbtesis de las expectativas racionales, que pre
" ‘'supone 1a correcta comprensibn de los mecanismos de 1a economfa por todos
. loébagentes econfmicos -10s. obreros sindicalizades, el empleador corrien-
'“te; y-aGn Ya:comln ama de casa- hasta un grado inasequible para los econg
- imistas;fno es ciencia, ni siquiera filosofia moral..." (p. 9).

g i:Cbn'respectb a la inflacibdn, después de rechazar la visidn monetarista, -
‘-flos ‘autores consideran que ha prevalecido la inflacibn de costos por la’
" ;:presiun de los sfndicatos, presibn que es independiente de la demanda -- -
Iagregada. La squcién. segﬁn los autores, para frenar "esta jnexorable -

-cién ‘de los salarios nominales” (p. 4), es decir, &sto es posible s se -
“estab]ece un marco institucional de negociacidn entre gobierno, trabaJador
res y capitalisuas.

 lie.fA15in'y'Ghbriel vera (comp.), La Inflacitn en Néxico. Colegio de M&
' ~xico. Wéxico, 1984. ‘ ‘

" Este libro reune una serie de ensayos que representan el estado de la po—'
"‘lémica entre monetaristas y estructuralistas. Estos ensayos muestran que
e1 punto central,del debate es la prueba empirica de .1a relacidn de causa

'Qtrq'elemento que destacan los autores es que los monetaristas fallan cuagﬁ'

- presian“ consiste en- establecer una "polfitica nacional para ‘1a determina- -
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" 11dad entre dinero y precios.

Las interpfétaciones estructuralistas aceptan que en el largo plazg la'in-
: .f1§ci§n es un fen3Smeno monetario, tal y como 1o presentan los monetaris—-
Y tas. Sin embargo, los diversos andlisis muestran que en el corto plazo -

res sefialan que se sigue manteniendo 1a heterogeneidad y que afin con la .- .

7~ minos de la fonnalidad. Esto no hace mas que reafirmar las dudas que. s
. 'hatamos en 1a introduccitn.

- -Los estudios se agrupan en funcién de tres aspectos:. las relaciones dine .
ro, demanda y elementos estructurales; los factores externos. y; precios -
“relativos.

: "1En_cuanto al primer aspecto los resultados-de Jos andlisis (bajo la visibn:
‘.. ‘estructuralista) del corto plazo muestran lo siguiente:

E1 supuesto es “cuando la' tasa de cambio se ajusta pas{vamenfe para
compensar diferenciales de inflacibn entre Jas tasas interna y exter

. na, la inflacitn es el resultado de factores esencialmente internos” -
©(p.12). ' '

No existe relaci6n causal dinero-precios.

La re1aci6n existe, pero no es muy estrecha para cierias def1n1c1o—-
nes de dinero.,

Se conprueba la relaciﬁn causal dinero {base monetaria) precros, pe’
ro tambiﬂn precios-dinero.

Existe una relacién de retroalimentacidn entre dinero-precios con re
' zago de dos afios para dinero-precios, y de un afio para precios-dine-

do de causa]idad entre precios externos e internos, dinero ¥y produc-
" to.

no se confirma la hip6iesis monetarista. A pesar de &sto, los compilaco- = =

', sof1sticac16n econométr!ca. no se 1lega a resultados concluyentes en tér- -

ro. Esta.conclusifn se establece a partir de un andlisis multivaria‘ﬁ"”




;Existen otras variables que afectan a los precios 1ndepen¢ientemen-
2. te'del dinero. Por el lado de la demanda se tiene:"

~a).- [ Salarios-precios.: Existe re1aci6n de. retroa1imeﬁtac16n'y -
predomina la causalidad salarios-precios. )

“.b).-. Tasa de interé;. Al menos explican la 1nfa1c16n pdra 1979-—
- 1981 _(Ros}.

no hay ninguna relacitn tasa de interés- precios.

“d)s= o Lo sorprendente es que los mismos Ize y Salas, en otro ensa-
- yo, muestran que sT hay una relacidn significativa y. que. Tos
incrementos  en Tos costos de capital de trabajo via’ aumento
tasa'de interds (debida a su vez a la sobrevaluacidn. del pe-
so en el perfodo), explican una parte importante de la-infla

cisén de dicha &poca.

LPor el lado de la oferta se ubican algunas. variables mis que pueden influ
;ir en el proceso 1nf1acionar1o. ;

_ka).s : Impuestos. Implantacidn del IVA.
“by.= Precios controlados. -
¢).= . Crisis agricola.

‘ain embargo. sefaian que el .andlisis de estos tres ‘elementos "no arroaan -
'pruebas empiricas contundentes"(p. 14).

En cuanto»a los factores externos, se sefala que los d1versos’ttabajds,7-
f@oncuerdan en reconocer la importancia de los factores externos y su in--
flUéhcié'en ‘el proceso inflacionario de México, en tanto la tasa de cam--
]bio {con paridad fija) no se mueve para cancelar las variaciones_,de los
jprecios externos. : : : - o

- las difehencias se refieren a la magnitud de 1la influencia y Tos cana]gs‘

178);:-;;

e}~ ~Sin embargo, ‘otro anilisis (Ize, Salas, Davila) muestra que '7“‘”;
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de transmisidn. -

ternos sobre Jos internos, tanto asf que reflejarfa “un proceso de apertu :
ra progresiva de la economia hacia el exterior” a través de los precios - -
~ de los productos comerciables.

Leriche, Cristian y Enrique Quintana,  "El programa de ajuste en M&xico:
surlbgica e impacto {1983-1984)", Revista Azcapotzaicg, septiembre'
diciembre 1984, ilo. 13 UAM-Azcapotzalco, MBxico. :

" 'Los autores parten de caracterizar a 1& década de los 70's como un perfo-
do de prolongada crisis del capitalismo y de resurgimiehto del neomoneta-
" rismo. . En este sentido, sefalan que toda polftica econbmica tiene un sug”
~ tento-teSrico. Los programas de ajuste corresponden a transforma;iones -
‘de la economfa mundial, cuyo resultado ha sido una mayor dependencia de
los pa¥ses subdesarrollados de los desarrollados. Su objetivo es criti--
car la p011t1ca de ajuste y la teorfa neomonetarista ya que si esta poly-
tica continua. el aumento del desempleo y 1a cafda de 1a produccidn-lleva f‘
rin a una descomposicidn de la sociedad mexicana, tal como suced16 en Chi
_41e y Argentina. . : :

Los autores sefialan que dicha'teoria y la polfitica deri?ada, parten de uﬁ
diagnbstico incorrecto de . la inflaci6n. Para ellos, la disminucidn de 1;5”

os salarios reales, a la eliminacion de.las expectativas inflacionartias .

En'general se establece que existe uyna granrinfluencia de los preéios ex- -

"inflacién en MExico, en 1983-1984, se debe hp a la contencidn de la deman’ i
da sino ala drastica caida de los costes salariales, via disminucidn dé‘5 E

'y al deslizamiento estable del tipo de cambio. Esto.es asf porque. el sis-' o

tema de precios relativos se establece enrfhnciﬁn de los costos ylos ;;-»
: mhrk-dp“, los que a su vez, se fijan por las expectativas de 1nf1acion;”, :
Senalan que los métodos ortodoxos ya no pueden bajar los precios sino que,r

'. en las condiciones actuales. se I1egar6 a-un "piso inflacionario“ v

E]VHECBHISMO inflacionario es el siguiente: la reducci;n de1 gasto pnbli
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co, 1&’deva1uac16n del peso, el incremento de los precios de los’ bienes oS
S serviclos pGblicos, la eliminacitn de subsidios y el aumento de 1as tasas o
de interés activas. incrementardn la inflacidn via aumento de Vos costos i
“‘nancieros y/o precios de las importaciones. . En suma, para los autores, -
7 l1a inflacifn ‘asume un.caricter redistributivo a favor del capita] simple- P
rnente parque algunos precios suben mds que otros.

fjl.'ﬁpez‘Fortir'Ho; Fernando, “Infalcibn y distribucién dél Ingreso;!. Econob--zy:
. mia_Informa, No. 139, abril.1986, Facultad de Economfa, UNAM, ¥éxi- '
co, pp.,s-la.

F. prez Porti‘ﬂo sefiala que a diferencta de 1os pafses desarrollados - é‘l
= ‘proceso inflacionario persiste en nuestros pafses. Ei marco general de -
referencia para tratar la inflacibn debe ser la distribucibn del 1ngreso,

" _Por otifo lado, aunque la inflacidn se define como un aumento generalizado
;!e_fprecio;é. lo significativo serd observar los cambios en el sistema rela -
.tivo de precios. (Véase el planteamiento gemeral del CIDE). ' ’

" E1 autor establece diferentes tipos de inflacién. En los perfodos de in- $E
Flacidn prolongada se distinguen dos tipos ce operatividad del procesozen .
>, ‘una primera fase Jos cambios en el sistema de precios operan como una."in. - .
..f‘f'l'aciﬁn redistributiva" a favor del capital.. El mecanismo es. que 'IoS ”sa’:
]'arios nominales. crecen menos que el aumento en los precios, por tanto. -
‘Vhay una caida del salario real.. En la segunda, todos los precios se. inde';‘_ :
'fxan. es decir. se hapla de una "inflacidn inercial" En esta fase. la in:
"f:"jflacidn pasa a ser un fendmeno estrictamente monetario, es.decir, implica ..
‘una desva'lorizaciﬁn continua de.la moneda (aunque no se afecte la- distr‘n-i‘: :
buciﬁn del” ingreso) Y una erosidn de la legitimidad del Estado, en tanto
7 es: ‘el encargado de 1a gesti6n del equivalente genera'l nacional.

":.‘_'Por otro lado, ubica a tres fuentes pbtenciales de 1nflac16n-' a) - ia'po: o
"f'litica ‘econfmica a través de Ta politica de precios del sector pﬁbhco ola;
politica fiscal (aumento de los impuestos indirectos), financiera (incre-




~ mento de las tasas de inter&s), monetaria (elevacidn de la oferta mone ta-
.. ria), y laboral (incrementos salariales); b).- “ajustes intersectoriales":.
¥y~ €).- inflacién importada. : )

En-este contexto del andlisis, el autor concluye que la contencisn de 1a

',,mente técnico.

. Mandel, Ernest, E1 Capitalismo Tardfo, Edit., ERA, WMéxico, Capftulo XIII,
pp. 398-426. : S

: Seg&n Mandel. “técnicamente, la inflacidn pernwnente empez& a aparecer --

"con la extensidn del dinero bancario desde finales del siglo XIX en ‘ade--

 ?  lante. Se emitid papel moneda convertible {signos de oro) como medio de
garantizar el crédito circulante en el Gtlimo siglo” (p. 405).

.- "A partir de los 40's 1a polftica estatal de expansién de la demanda via el

-gasto’ pblico, se convirti6 en la "principal fuente de inflaci6én". Sin -

: rlémbafgo; en la posguerra disminuyd sustancialmente su importancia, [...]-

. la principal fuente de la inflaci6n fue la expansitn de ‘1os sobregiros so.

. bre. cuéntas corrientes garantizadas por los bancos al sector privado, y -

4' cubiertos por los bancos centraies y los gobiernos [créditos al consumo J
: réoitos ala producc16n] . :

‘,:Asj; hoy‘en dfa, la inflacidn permanente:es 1a inflacisn del dinero credi-
.ticio, o la forma de creacifn de ‘dinero apropiada al capitalismo tardfo -

" .para facilitar a largo plazo la reproduccibn amp1iada,(medibs adiciona -
flésfpdfa realizar plusvalfa y acumular capital)" {p. 406)..

:_ En. este sentido, para Mandel, "la inflacién permanente” serfa el mecanis-
Vmo' bisico de contener la caida de la. tasa de ganancia "bajo condiciones
{coyuntura]es de acumulacidn de capital relativamente r&pida y niveles " de
‘,Vempleo reIativamente altos” (p. 411). o S o
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~inflacibn (so]ucion) depende mds del imbito polftico-social que del pura-ff""J
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Maydon Garza, Marin, “"Inflacibn, polfitica econSmica y sistema polftico",
Comercio Exterior, Vol. XXIV, No. 6, junio 1974, Mé&xico, pp. 586--
592, '

En este artfculo se hace un tratamiento interesante del fendmeno inflacio
nario. Se sefiala que mds que la significacidn econbmica del alza genera-
lizada de precios, Ya inflaci6n debe verse como un problema pdlitico. Es
ta idea critica el planteamiento tedrico neoclisico sobre el aspecto so-
~¢fal de -1a inflacibn, segin el cual existe un comportamiente distinto (a-
daptacidn) de los agentes econémicos (consumidores).al nueve sistema de -
.precios de acuerdo a sus niveles de ingreso. . £n este sentido, sefala que
= 1a simple consideracidn de los fndices de precios no refleja la importan-
cia da los efectos sociopoliticos de la inflacidn. Y esto es asf poique
las politicas antiinflacionarias se aplican a trav&@s del sistema polftice
y‘en &ste se manifiestan las acciones de las distintos grupos sociales.

La importancia de estas polfticas radica en que no deben ser concebidas pa
ra erradicar la inflaci6n sino s6lo para controlarla ya que los costos so- '
ciales y econdmicos serfan muy altos: “bajo ritmo de actividad econdmica y .
" del nivel de empleo", asf como “"sacrificar los programas sociales de] gas-"
to pﬁblico“ (p. 587).

Noyola, Juan F.. “E] desarrollo econbmico y Ta inflacin en M&xicoy .-- . e

-otros pafses latinoamericanos”, Investigacfﬁn Econdmica, No,'169,j!
lio-septiembre 1984, Facultad de Economfa, UNAM, México, pp. 353--<
362. - o

N: Para Noyola la inflacidn es producto de desequilibrios de caricter real --

) ' que se expresa en el Imbito de la distribucitn del ingreso, es decir. como .-

“un aspecto particu1ar de la lucha de ctlases,

_La,heterogeneidad estructural de los:pafses subdesarrollados determina fun -
. damentalmente la existencia de presiones inflacionarias. : :
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‘La explicacibn de la inflacidn debe partir del anilisis de la estructura
y el funcionamiento de las economias dependientes. es decir, en cadz  --
'pafs Ta-inflacibén se presenta como -un fendmeno especifico, aln cuando -~
S puedan establecerse. rasgos comunes a los procesos inflacionarios, por -
T ejemplo. en América Latina.

B modelo te6rico que propone Noyola consiste en determinar las IIahadqs _

" presiones inflacionarias bdsicas, cuya fuente se ubica generalmente, en

7 . el desequilibrio externo y agricola, e identificar los mecanismos de pra
‘_pagacfﬁn. Los mds comunes serfan los mecanismos fiscales, los crediti--

. . cios, y el de los “reajustes de precios e ingresos. . ‘ '

"~ En suma, el andlisis de la inflacion consiste en-identificar, para cada'r;“““
" .paf¥s, cuifes son 1a$'presiones inflacionarias bdsicas "y determinar su in
'i~tensidad y en seguida observar si existen condiciones favorables a la a- _
: -paricibn de mecanismos de propagacidn, descubrir cudles son 8stos y cbmo
" ‘actGan" (p. 355).

'E;'_Rojas G., RaGl, "iEra Marx un monetarista?", Investigacibn_ Econdmica, -
' enero-marzo 1987, No. 179, Facultad de Economfa, UNAM, M&xico, PP-
29-84.

SEA partir de que diversos autores marxistas han sugerido la idea de una re
"‘lacion entre Marx y la teorfa cuantitativa del dinero, el autor se propo- .

blteamientos de Brunhoff y de ¥andel, asf como la polemica entre ambos,  en
_donde’ para la primera, el andlisis de Marx rechaza la teorfa cuant\tatvva.
= para Mandel existirfa a]gﬁn nexo entre tal teorfa y el planteamiento de — N
©Marx rcspccto a la cantidad necesaria de medio circulante y el papel mone.%{

_;ciOn permanente que,- segiin é]. caracteriza al capita]ismo tardfo.

1En general. Rojas aborda esta polémica y sefiala cpales serfan‘los-punto;,.

‘ne fndagar sobre este planteamiento. Para tal efecto, describe Tos plan-'

»da. Esta idea de ¥andel se sugiere del andlisis que realiza de la infla- e
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seglin su punto de vista, en los que Karx acepta la teorfa ricardiana.del -
dinero y en qué la rechaza, asf como “mostrar en qu& puntos Marx abandond
1a teorfa cuantitativa del dinero y en cudles no; ademis de mostrar a --

cusl teorfa cuantitativa se referia Marx, porque, ...de esta antigua teo-
rfa existe mds de una versién® (p. 35). ' ‘

. "Después de presentar la evolucidén de la teorfa cuantitativa —desde Bodin,
-~ Locke y:Hume, pasando por Smith.y Ricardo, hasta Friedman y keynes- y dis ~
‘cutir su relacidn con el andlisis de Marx, el autor toma partido por Man-.
' de1. rechazando 1a posicidn de Brunhoff. En sus propias palabras “para -
ser monetarista no basta aceptar }a teorfa cuantitativa, y para ser mar-—
x'lsta no basta rechazarla® (p. 84).

" Ros, Jaime, -“"Inflacién: la experiencia de la presente década”, Economia

Mexicana, No. 1, CIDE, 1979, M&xico, pp. 41-50,

. En lugar de hacer una resefia particular de este material, Creemos. conve--
niente describir Jas caracterfsticas generales del andlisis del CIDE. El
trabajo de Ros sintetiza el planteamiento global que subyace en los andli
sis de los autores agrupados en esta instituci6n.

- E1 objeto de los andlisis del CIDE es la confrontacitn con la explicacidn
“.monetarista de la inflacibén -que dicho sea de paso, es definida como la -
: ﬂuqtuaciﬁn de .los precios- y por 1o tanto,. demostrar que el incret'nento.r_-”'
" “desmedido” -de la demanda agregada (inflaci6n por:1a demanda) no represen

:‘ta una explicacién de 1a inflacidn. La confrontacifn es en el plano ‘teb-
“rico, empirico y de la politica econdmica. Por ejemplo, en un estudio -

" particuhr (1. Ruprah 1981), se discute la relacibn estadisticé emp‘Irica
' entre el aumento de la oferta monetaria y la inflacién, ast como su 1mple i
,mentacib'u ¥ resultado en el dmbito de 1a pol¥tica econbmica.

E1 resultado del anﬂisis econométrico sef\a'la que aunque existe correla-- '
: uci&n positiva entre inf'laciﬁn y oferta monetana. &sta no es muy estrecha,
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" ¥ que los cambios en el fndice de precios al mayoreo preceden a las varia
ciones en la oferta de dinero y &stas son seguidas por el fndice de pré-- )
cios al consumidor. Sin embargo, el propio autor sefala quke,ante Ta ambi
-fgﬁedyad’ de los resultados econométricos para definir plenamente la direc--
cidn de causalidad, se debe considerar a la oferta monetaria como exGgena
"y-éndﬁgena. es decir, que existe una "mutua y simultdnea determinacidn”.

El contexto general de dicho andlisis parte de caracterizar la crisis  de
la economfa mexicana -a partir de los 70's- como una crisis de financia-<-
) 'iti‘lento.f, Esta crisis es el resultado de 1a 1legada a los T1imites del modg
"1o de ‘industrializacidn de la posguerra. Este modelo generf una crecien-
N i te incapacidad para autofinanciar su crecimiento.

El bhnteamiento central del CIDE es que las variaciones de la tasa de in
. -flacidn en Kéxico {en los 70's) estin asociadas a factores externos e in-
" termos. Los factores externos se refieren a la evolucidn de los precios

,'.1ntern‘ac1ona‘les (alimentos, materias primas-y del petrdleo y derivados).
., Los factores internos se encuentran bisicamente en la crisis agricola que
implificb la influencia externa. Lo determinante fue 1a inflacidn impor-.
-tada.

‘A partir de aqui, el anilisis se ubica en esclarecer los factores que de- -
- terminan la formacidn de los precios internos. Los precios agropecuarios

: ";i‘ eitifaﬁ determinados por la evolucidn de los precios internacionales y == :. -
- por la polftica de precios estatal. Los precios industriales (manufactu- -

" reros) se forman seglin la hipStesis de precios normales: "los empresa --
_rios fijan los precios de sus productos afiadiendo a los costos normales,
es decir, a 10os costos incurridos a un nivel “normat™ de utﬂizac16n de --

la capacidad instalada, un margen de ganancia que se supone determinado R

‘principalnente por fuerzas econdmicas que actlian en el largo p]azo" Asi._,r

los prectos no variarfan significativamente, en el corto plazo, ante pre-- .
; sinnes de 1a demanda tanto en el nercado de bienes como en e] de: traba:jo. 2

o De aquj se deriva una importante conclusién. La evo‘lumﬁ;y d_e los sa1ar -7-_-1:'7 T
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) r'ios tienen un papel pasivo en .los niveles de 1nﬂacidn. “Por tanto. 'la po -
‘_“Htica de: restriccibn a la demanda no funciona realmente como antﬁnﬂacio" .
nar‘la. La 1nf'lac16n de los 70's se epoca baswcanente por la evo’lucwn -
’v_de Jos precios internacionales.
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Ruprah. Inder J.S., “Notas sobre la relacibn entre dinerc e inflacién”,
EconomYa_ Mexicana, No. 3, CIDE, 1981, México, pp. 165-182.

Déntrp de ‘12 misma 1Tnea general de critica de 16; trabajos del CIDE a la
. interpretacibn monetarista de la inflaci6n por exceso de demanda (vfa gas
to piblico financiado con aumentos “excesivos" de-la oferta monetaria), y
las polfticas derivadas de tal explicacién, se situa el presente art!culo
‘de I. Ruprah.

'Eirﬁdtor analiza las caracteristicas de 1a relacifn estadfstica entre in-
_,fIac16n Yy Tos aumentos de la oferta de dinero para el caso de Méx1co en -
e1 perfodo de 1950-1980.

La interpretacifn monetarista se fundamenta en la observancia de dos he--
chos estadfsticos. El primero se refiere a la alta asociaciSn (medida por -
el coeficiente de corretacidn Rz) entre el aumento de dinero y el creci--

miento de Tos precios. En segundo lugar, se observa que. los: puntas de in '~

flexién en el crecimiento de la oferta monetaria preceden a2 los de la in-
flacidn, es decir, la relacidn de causalidad parte del crecimiento moneta
r{b‘hacia'el aumento de los precios. Lo anterior implica el supuesto. mo
netarista fundamental del caricter exfgeno de la oferta monetaria.

ffEn la prlmera parte el autor presenta 1a evolucidn de la relacidn estadis_,

“;‘tica aludida mediante un modelo de regresidn en donde se aislan los efec-
o tos estacionales .y de tendencia para mostrar la relacion temporal efecti—

‘va entre las variables. Los resultados del andlisis muestran que en efeg
U to existe "una relacifn estadistica positiva,rauhque no muy estrecha, en
f‘pre inflacidn y oferta monetaria" (p. 170). Sin embargo, tambi&n se nues
H}fra,que no hay una relacidn temporal mis definida entre ltas variables, de

- tal suerte, que primero se producen cambios en los precios al méyoreo. des

k~puEs en la oferta monetaria que son seguldos por los precios al consumi-=

“'dor. En la segunda parte se discuten los supuestos monetaristas a través

“dg la construgcion de un modelo munetarista. supuestos cuya base es la -




. identidad cuantitativa entre la cantidad de dinero'y el ingreso y 1a velo
‘ cidad de circulacibn, dentro de los cuaies destaca 1a determinacitn -exbége :
“'na‘de .la oferta monetaria, 1a estabilidad de la demanda de dinero(1a velo '
cidad no varfa por suponerse constante 1a tasa de interés}, etc. De &stos

/.‘ej mss 1mportante es el de que la oferta de dinero es ex8gena, el cual.se"’

discute en la tercera parte ya que de este supuesto se deriva la idea de

‘:Ag_que el exceso de circulante es el que causa la inflacidn. Ruprah séﬁala,'”ﬂ"

7 que’de la evidencia de la. correlacién entre estas variables no se puede -
‘deducir necesariamente una relacifn de causalidad entre ellas. Por el --
_'contrar1o. existe la posibilidad de retroallmentaciﬁn entre precios y la
foferta manetaria, por tanto, el stock monetario puede ser parcialmente en. -~
f‘dbgeno. tal y como parece ser para el caso de México por el s1stema de ‘ti
_pos ‘de cambio fijos durante el perfodo considerado y “ai componente ex ~~
f{tranjero de la base monetaria" {p. 174), y 1a polftica mexicana de estabi
 1lidad en las tasas de interés ha establecido que la oferta monetaria se -

" determine por la demanda.

188) - .




~189) -

Ruprah, -Inder J.5. "E1l1. teorema de la paridéd del poder adquisitivo: in- -
flacidn y tipo de cambio", ~Economfa Mexicana, No. 4, CIDE, 1982, M
xico, pp. 61-75. ’

Ante 1a generalizacidn del 1lamado teorema de la paridad del poder aﬂquiQ'
.- sitivo (P.P.A.) o “ley de un solo precio” en los anilisis monetarisias,de
1a economia y en particular de la mexicana, el autor discute su validez -
gmpfrica'para el caso de México. Estos andlisis para el perfodo de tiposfv*""
de cambfos fijos han presentado al teorema de la P.P.A. como una teorfa -
.- explicativa de la transmisién de la inflacifn internacional, y en un régi. -
men de -flotacidn de los tipos de cambios como una teorfa de la determina-
‘cian'deivtipo de cambio libre. En esta Gltima situacibn, y seglin la PPA,
" %1a tasa spot de cualquier moneda en términos de unidades de divisa extran
Jera es proporcional a la relacidén entre el nivel interno de precios y el
prevaleciente en el extranjero. E1 tipo de cambio es considerado come la
vartable dependiente y los niveles de precios como variables exﬁgenas; 1o
- -que significa que el tipo de cambio no tiene influencia sobre los precios.
- La tasa cambiaria ...debe modificarse de manera tal que cualquier varia--
"v‘ciBn difigente de 105 niveles de precios sea totalmente compensadé. Si el
.'ajuste ocurre en forma instantdnea, la teoria excluye entonces la posibi-
“lidad de alteraciones en el tipo de cambio real. Si el movimiento no fue
“‘se instantfneo se modificarfa el tipo de cambio real.. Sin embargo, el --
t?oiema afirma que tales modificaciones se distribuirin al azar en torno
“‘a una media constante® (p. 61).

“IE1 autor sefala que el teorema de la P.P.A, y su implementacin en los mo
’de1oskmpnetaristas sustentados en la "ley de un solo precio" (modelo de -
"una pequefia economfa abierta, como el caso de M&xico) implica aceptar su
>~iﬁterpfetac16n de que "la diferencia entre inflacidn interna y externa se
- debe a un exceso de demanda dom&stica [y por tanto] la recomendacién de -
reducir la oferta monetaria ¥, por ende, la demanda agregada” (p. 74).
“Ast, como resultado del andlisis econométrico, Ruprah concluye que ante -
un alza de los precios internacionales se produce un aumento mis que pro-
-‘porCiona1 en el nivel de precios interno, y con un crecimiento persisten-
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.te de los precios externos el resultado serfa un disparo de los precios in -
ternos. Esta situacidn operS, al menos parcialmente, en la economfa mexi-
- cana durante la década de los 70's, de ahT que la tasa de inflacién inter-
-na haya sido superior a la internacional.

kdprah, Inder J.S5., "Inflacién y.precios relativos™, Economfa Mexicana,
No. 5, CIDE, 1983, Mé&xico, pp. 69-78.

En el presente articulo, a partir de considerar que la inflacifn en México
se acelerd en los setentas a diferencia de la década pasada, y por la im--
portancia de sus efectos negativos -reduccidn del poder de compra de los -
trabajadores .y la perdida de competitividad en los mercados externos-, el
~autor elabora una critica a dos planteamientos tedricos centrales y a sus
implicaciones de polftica econdmica, que se derivan de la explicacidn mone
‘tarista de la inflacién. EI primero se refiere a que un exceso de demanda
agregada sobre la oferta global, y en particular una oferta monetaria ma--

© yor que la demanda de dinero, tendrd como resultado un aumento en el nivel

de precios. En segunde lugar, la proposicitn de que la inflacidn es inde-
pendiente de las variaciones en el sistema de precios re]at1vos. Asf, pa-
ra lograr el equilibrio entre oferta y demanda globales y evitar "las ine-
ficiencias y distorsiones™ en la asignacifn de los recursos productives,la
pclftica contraccionista de la demanda deberd acompafarse de la liberacitn
de precios.

‘Oponiendo a ‘1a visiébn monetarista la explicacidn estructuralista de la in-
‘flacidn. segGn la cual las variaciones en los precios relativos y los dese
quilibrios sectoriales producen inflacién, 1. Ruprah, con base en un ‘ana-
lisis formal donde destaca la discusibn sobre las limitaciones de las meQi
das de variabilidad de los precios relativos, se propone “cuestionar tedri

.Hcamente la proposicibn de que la inflacién es independiente de 1la varia --

‘cidn de los precios relativos y estimar empfricamente la relacibn entre am -
" bas variables en el perfodo de 1969-1982" (p. 69). la comprobacién de es- .
“ta ralacidn 1levarta a rechazar el planteamiento monetarista y a;eptat, la




: '§i’pl’iqa¢wn' estructuralista de 1a inflacién.

.Segﬁn ‘el autor. aunque e1 enfoque estructuralista acepta que una catda EEROSR
. drdstica de. Ta ‘demanda puede hacer disminuir la tasa. de inflacidn, el cos
' to econbmico y social de 1a po"tma contraccionista y 1a liberacitn de = -~
precios puede ser muy alto, es decir, provocar.ia estanf1ac15n. De. ah'T -."_
rque’ la po“tica econ&mica anti-inflacionaria debiera orientarse a.un con ol
. trol: flexib]e de precios ..._y realizar ajustes racionales de acuerdo con
u;criterios sociales™ (pp. 69 y 77)
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