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IXNTRODUCCTION

En la actualidad, el fendmeno inflacionario ha despertado gran interés -

_entre los tratadistas de la contabilidad, debido al impacto que tiese en nues—

" ‘tros dfas en 1la economia del Pais y por tanto en la de sus habitantes.

Los Eatados Fissncieros, formulados con base en el valor histérico origi~ .
nal, hadfan perdido le caracterfstics fundemental de la utilidad, por tal -

20tivo 1la comisidn de principios de contabilidad emite urmt-—n sw Iolctl-

B-7 con ohjothoo esperinsntales y luego el Boletin l—lo. con el -fin de wnifi~-

" .car, los criterice de aplicacibn. pars la reexpresila de los bu‘u Piuadcron
qu ss formulea nr oparaciones a partir del 1° de Enero de lﬂl

Todo se debe o que umo de los objetivos de la contabilided u proc“-au

muu“ ls trmiooo‘ que realizs una Entidad econlmica y deo chﬂ.u ou-
tos ecoafmicos m:t(tuhlos y cuantificables que la afectan; siendo ol fens~
‘-uo inflacionaric uno de clios, por lo tasto se comvierte em Mu ’nocu—- :
= *l@l’ e tumluto.

Is convesients recordsr que las ci tas impers actuslmsate on -
el nuno ocuhtco.‘ Soa diferentes s laa esistentes uu‘o surglo el lolu(lr R
,'fl-'_l. l‘ uﬂuth adends h haderee proloagado em el u.p. ha incrementado =

- .-” nte . tond 10 hoy sas que munca, que la lu(or-cth Finencioers .
) A-u n‘ ltnatuu &til pera el ususrio.

h pml—au a 1la lux de $stos antecedentes y com t‘n on la -xmncu
: .-.lt ‘. l. iavestigacifn, reflexidn y discusibn o aivel ucuco. que 8o ha lo- v
: u“o -nr cl.ru-a on -lmnu auuclaau. problemas y co-cntu. lo ‘cunl l- - !
" mocho. p.ux. el deserrollo del actusl Boletin B-10 ( r-celoct-lnto ¢ los olog
| u 1a uuuu- en 1a Informectbe Finsaciers.)




COXCEPTOS GENERALES

Inflacibn.~ Es un desequilibrio ec

Smico caracterizado por una subids genersl
d_o precios y provocado por uns escesiva emisibn de billetes de denco, un deficit

presupucstario o una falts de adecuscidn entre la oferts y la demanda. ( I ).
°".  definicibn es :
la inflacidn es la presencis, en 108 canales circulatorios, de una mase de
.-icl moneds sobrante en relacibn con las nu:os“uoi-dc 1la circulacida de las
sercanciss, la inflacibén hace que el papel moneda se desvalorize en comparscila
con el msterial monetario { oro ), en la sedids en que 1a circulaciba del prime~
o rebass la cantidad de dinero-oro necesaria pars 1ls circulecidn de mercancias,
1a inflacibn da origen a um crecimiento rlpido, tacesante y lﬂ-itt desigusl -
de los precios de las mercancias ( 2 ).
Desde ¢l punto de viste de la circulaciln wonetaris, la inflacile se entien
© de por esceso de circulante wonetario en relacibe con las necesidades de lao cu-v
enluthv de las sercanciss: es decir un desequilibrio entre dinmero citcﬁlmfo 'y

‘ produwccibn, 1o que provoca un incremento generslizado de precioce.

dinero 71_ circulacibn de slss de |
circulaate 7 sercancias precion

‘Dande el punto de vista de la pro‘uét&n' 1a inflacidn se entiende como us . .

‘mquulﬂo entre la oferta y la domanda de mercancias y servicios, 'h cull. -

MR clpuu por esceso de demsnda o como insuficiencis de oferts, lo que .roml

‘ - ucu-qu generalizado de precion

+

domanda de oferts de

mercancias z sercancias

y servicios . y servicios




En el &abito contable, 1a inflacidn se identifica como el alza generslisada
de precios, la inflacién tasdidn es ¢l resultado del awsento de circulante sia

rupldo de bienes y servicios.

hs principales causas de la tnflacidan son :

1.~ u’u-(.-.-x..;o entre ls oferta y la demenda de bienes 'y-uryicto.v.‘ -i_cfc—
cer asyormsnte tanto los demandantes, como sy capacidad de demsnds y, la —
c.pccl‘.‘ instalada pare fabricar productos y satisfactores, .y a0 h.c.rlo -
‘l .1.9 ritmo.

v 2e= L wecesidad imperioss del estado de captar cada vezr mayores muuu. o- - :
o .m. de su fimanciamiento inalcanzable, pera uuc(uor s cucuntu -

. necesidades de dlnto.
3 Incremente indiscriminado de 1la burocrécia.
lcubhcuuuo 7 sumento de subsidios a Eapresas P-nunuln.

S - A-uu «l sedio circulante.

Og-.laubloct-‘ tos de imp tvos. _ s

1.- h.-uiumo an 1a balsazs do pagos.

. 8.~ Awmsato de salarios imjustificados.

t.‘ Id nu!-dﬁcu. cmu(u ‘escesiva.

.“lo -Alu oa lu tases de interSs bancerias.

k.fll “la flecha l-n.cimru eatre nusstros hl. y 1a Cdl -.uuu. ' -

—(l) Mcctouno unouo 1lustrado
" (z) ’uud-utu de econcals.).S.Nénder N u..zzz.‘ L



las principsles conmecuencias de la inflacién son las siguientes:

1.~ Una deformaciba estructural y mo coyuntural de la ecomomfs.

. 2.~ Provoca una serie de distorsiones en el apartedo fiscel.

3.- Transparcncia al estado de parte del capital privado, al pagsr impuestos -
sobre uu:b.u de utilidades inflaciomarias.

- Pérdida, baja 8§ deterioro del poder edquisitivo de le soseda.
S.~ Presencis de la carrera sslarios-precios.

L Ge™ huctp:l& ea la compre de biemes y serviciocs.

7.~ Al sentir la incertidunbre, las Empresas detienen sy crecimieato.

' Cg.go.lgo de 'lo;‘ ecibm, : » . - ~
'htc'vht-luo.cudo'—eﬂlo“uﬂ‘dh- da con el doler, yd'-' ' ‘

.. pars revaluaree 8 hul-u. .cbu Paises ponen en prictica la ’olluu - -

Mca l1lamads flotgciln consisteen dejar e ol mwevo tipo ‘o cambio lrnu 5 N

81 doler se establescs por medic de 1e oferta y 1a demsnda. o Coni cn
l.u nlluu M mantenerse por wn tiempo indefinido 8, em breve tiempo,

L lp t-a ;nu.l ndq fijar wn tipo de cambio.

e ll cm‘o devaluscila s pree desde dos p dc n-ﬁ. :

- Nrﬂ‘l lo n‘.r .«uuut-o del dimero & “-uulh de loa bienes 6 -I"

4

fci anu con Gl.

) "Ml‘- ‘01 ulot ‘o une -.o‘. en relacida com las wonedas ollunjoru.
. be m ‘eu-ulm uurtom se puede llegar o la conclusibe de que todu
’ ‘.u- ul l-ublu. 1o que tree como cc-ncn-d.. Que _no se m mutur -

Y

~¢toetuululuuun-uomhu--ou .‘;‘ -

Gobhno -u- wna devaluacibe, . Sota n re ofectul de -c—u y e de .b! - -v el
a‘o-um los .rou-u para loe C«uu‘om. pues 8o dice que lu no'orelo-




mado tinformecién hasta cierto punto falaa, que con el lleva a la toms de decisig

“ . nes equivocadas.
La devaluacibn y la inflacidén son términos que se confunden con frecuencis,

'y es. que

estrech e relacionados entre si, ya Que cuando los bienes y

servicios no cubren la demanda, el Gobjerno emplea como srtificio el incremento
. de dimero circulante para tratar de darle solucidén a este probleﬁ de fndole na-
ciomal, 1o que ocasiona la pérdida del poder adquisitivo de la moneds O sea una

devealuacibn.

La. flotacibn es una politica econdmica molo con el propésito de que el tipo

“de cambio de una moneda. en relacién con el dolar se establezca por wmedio de 1a

ofcru'y la demanda de dicha moneds, es decir, se usa para tratar de que en poos
!li_oo se 'ucnpere el tipo de cambio fomentando la demands de i- moneds préime -
e dcvolutn. aunque puede resultar lo contrario.
: Auntt de septieabre de 1976, fecha en que la moneda mericans ys Mhll u-
\‘ nrl-tntado una devaluacién comenzé en nuestro Pais la incertidumbre en l-- ope~
: ~u:tonu, -rc-p;llga que provocan la inflacibn, situacidn que otros lfnlm d,.‘ -

g ‘Amrica’ Latina ;- afrontaban y logicaswnte el Gobierno en su slan de rdcn,ouc“ﬁ.

“o.u 18 polftica econbmica de poner a flotar ra da, sin embargo, ha -
* secedido lo contrario. ) k » ‘
: 'i’h‘lm en la -ctull‘“ verdaderos tratados de la forms en que ’odr(. ';u’lt ;
»' et ‘cﬂcimu de informacitn de los Estados Financieros, desde o uiro -’-:, '
.tluldo k le hﬂ-cwa y lo. l-hncoo " escrito por el argentimo l'unu:o Qol-
‘-. 1952. huu el bolot!a loconoci-tnto de los efectos de ln lnﬂncﬂa on '~ )
’u ulomcu- rn.uuu..-uuo por la comisiba de principion de covll.nbﬂ“ad. o
.. J-xo ‘- 1”3. . )

T !- oste Iolo:!n se Mbla de que &ste problema es mundisl, algunos P‘hn cuo
htl y u\u. han ‘dopudo sftodos de correccibn basados en un Indice moul -

- “ctua por el Gobierno. Otros Paises como Australia, Estados Unidos y Grgn --



B e, han od 4 pricticos a nivel de informacibe sdiciomal, com

| mitodos, & 'y iss diferentes, En otros Paises como Alemsnis y -

Canads el tems se mantiene en discucifn, sin llegar a aplicaciones comcretas.
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GENERALIDADES




CAPITULO 1

G E N E R A L I D A D E S

" 1.1~ Definicibn de Contabilidad Financiera.

En el boletin A-] esquema de la teoria bisics de la contabilidad Finsnciera,
"‘-liiu por el 1.M.C.P. se define a 18 contadbilidad Financiera como una técnica -
que wtiliza pars producir sistemftica y estructuralmente informacisn ci'q.ntiuti-
ve ixn@n en unidades sonetarias de las transacciones que resliza uns Entidsd e
. ccouhtu.,y de ciertos eventos econlmicos identificables y cmu(uublu qu la
'.(Qtt.. con el objeto de faciliter a los diversas interesados el tonsy docuio- )

nes o8 nlncsbn con dicha Entidad econbaica.

R T1 Y P Definicibn de Contebilidad.
Puede definirse la contadilidad em un sentido smplio, como una forma siste -

" wiitica de anotar 1s historia econfmics de una Empresa, su objero es proporcionar

- Amt que pued ltar los responsables de las decisiones que repercuten

¥ o ol ntvoatr del negocio. ' Se redscts esta htuorh casi siempre en ‘l’&nl.nol
cu-nuchu y esta informscida es la base que utiliza ls sdministracibe pers -
h T~ de decisiones ( 3)

E1 procedimiento de tnformeciSn 1levads a cabo en una Entidad uuuu a- -i:v

wucha.gente y se puede citar 1a siguiente:

Usuaysos. Contabilidad. De_scuer

Accionistas A
Provesdores Financiers - Primcipios de
Sancos contabilided
otros. :
Fisco fiscal Leyes impositi-

’ vas. )
Administradores Administrativa Ser Otil para el -

fin que se u_ggaé. L

E)) Villegas H. Eduardo.- La informacibén Financiers er la adaintatracibe,’




‘logros-esfuerzos = eficiencis
turm.-uoton * utilidad
pctgvoi-p_.-lvo + capital

_:7r0,c‘ur‘§§sj'(u¢ate- de financiamtento.

~T.2.~'La _contabilidad es bhsicamente informar.

P

-
]
[}
"
oo
[
0
9

Observe o Eatidad

trnducq
cuantifica

Toman
decisiones -

\
-

l""
'
[}
I
5
]

Usvarios

‘Pinsacieros

ra . T . LTI

: " Be 10 asterior se desprende qus :
)

ll co-n‘or hurjf.u e imforma y .
'v'll";"-u.ﬂ’o toms decisiones.

.1'7.2.‘1.;‘0!;’ scterfsticas de 1a ;i.rofig"'cton congable. :
L hﬁ'éfactod-ticu fundamentales que debe contener 1a-informacidn contable .
a).- utilided

"9, confiabilided— , '~ ' RN




Ademls 1a informacidn contable tiene, impuesta por su funcidn en la toma de

deci-siones, la caracteristica de la provisionalidad.

ls utilidad como utncterlluc. de 1s informaciln contable es la cualidad -
de .decunru al propbsito del usuario. Estos propbsitos son diferentes en deta-
lle para ud:usunrto perc todos tienen la comunidad de interés econdmico en la -

Entidad econlmica; entre éstos inter dos se re la administracibn, inver—

lionuul.bxctonutu. trabsjadores, proveedores, acreedores, autoridades Guber
mﬁlol dada la imposibilidad de conocer al usuario especifico y sus necesi-
dedes particulares. se presenta informacidn general por sedio de los Estados —

Financieros: el &uue general, el estado de resultados, el ectado de cambios ~

_en 1a situscién financiers en base sl flujo de efectivo y el estado de movimien—

tos en el capitsl.

la utilidad de la informecidn esth en funcidn de su contenido informativo y -
‘de su oportunidad. ‘

. La confiadilidad es la caracteristica de la informecifn contadle por la que -
e 0_1,“:-10 1a scepte y ut.ﬂhp para tosar decisiones basandose en ella. Esta no
i ~o. -. cuslidad inherente & ls informacidn, es adjudicada por el usuaric 1'. refle-
,"l. ls. nl.c“. entre §1 v 1s informecisa.

u 'rovulonluu de la informecidn conuhlo significa que no upnuan -

»l-eho- uul-nu bados ni terminsdos. la 1dad de tomsr decisiones obli-
'..Vl'h-ur cortes en 1la vids de la empresa  para presentar los resultados de ope~

r.eun v 1s situsciba finaaciera y sus camdios incluyendo e yos ef -

L umm 8 la fecha de los Estados Financieros. Esta caracteristica als qu Rl
'un cualidad mno. es una lt-n..uea ala puct-lh de la informsciba,

- las eaucurl-um de 18 informacibn counblo son antecedentes de ls teorfa

v"o la atabdilided f£1 fera. Estas cauctcrhncu las produce el ptocno de

u—. La teor{a abarca por tanto, desde ls informecién hasts los ‘““', pasan~,

gmtt!:mtbn cuya operacibn o-nclﬂcl es lo que queds establecido on ls teorfa - :
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‘do por el procesc de transformacidn que éstos sufren pars convertirse en infor—

macién. La entrada de datos sl sistema, deberd estar disefads en funcibn de los

fines informstivos del misso sistema.

f_A_intb-‘pet-mtu costos insumos

—'Mt.o- M_mltl costos servicios
— Escasez de insumos - '

‘= Alta tass de interes

= Poca disponibilidad de crédito

" - Reduccitn de la demands

- Presiones Laborsles

o D‘(&cull&d de importaciones
» ':?“'.I-e'nha de divisas

 “- 'luctn.clonu canbiarias

Alm t.nul l.o-!tlvu

l'- !.cotﬂ‘n.bn y descoatianze e
ita de liquidez '
‘q@nptullmsh

- l.«.ud de mayor fimancisateato
Coalultbvl en 1a iaformscidn finsaciers

..3:-11-.'»'-"' togcibn finmnciers en yn smbiente jafiscion

rvalund

mtarios ,
- Act.hoﬁ fijos subvalusdos
- Dnncuctbn 1sda subestissd

o = Utilidades 1rre¢hn

= h-conoctuinto del resuludo de 1n co-vouicun da .cuvol y mtvu muﬁu
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~ Desconocimiento en la disminucién del poder adquisitivo del capital de los -

lci: ionistas.

‘= Medidas inadecuadas del rendimicnto sobre 1a inveraidn.

‘T:3.2.- Estados Financieros Bésicon.

a).~ Balance General.- Muestra los sctivos, pasivos y capital contable -‘uu'-

fecha determinada.
.),.- Estado de Resultados.- Muestra los ingresos, costos y gastos y la utilidad

& perdida resultante en ¢l periodo.

‘,c’).; Estado de Moviaientos en el Capital.~ Muestra los cambios en 1-‘ inversién

) ) de los ﬁropiltnrxos durante el periodo en el capital conubic. v )

.'d).‘— Eatado de Flujo de Efectivo.- la finalfdad de este estado es presentar en T
!ofl- ‘condenuan ¥ comprensible, informncién sobre el manejo de .(‘:uw - .
('6}.:. sobre su obtencidn y aplicacidn ) por parte de la Entldnd/durinto

. un periodo determinado y como consecuencis, mootrar una n!ntun;da dos -

: mbioa ocurridos en la in(omcl&n financiera ( & sea en sus nvcrﬂonol -

B2 Itn-nch-hmto). para que los usuarios de los Estados Financieros pundnn

L conocer y evaluar en forms conjunun con los otros estados Mllco-. 1- 14~

qu“u. y solvencis d- 1s entidad a través de los aS;uienua uvoctoa blsico..‘
Bt C-p.ctd-‘ para generar efectivo a través de sus our‘c!unol nomlu. o
- thjo de las Luvaraloncs y finacismientos @ corto y s largo plaso dnrlnn »
: el nrtodo. 7

. Ce-o conlecuencu de los dos aspectos anteriores, tener una o:puc.clbu dc
lo‘ mMu. en 1a situscidn financiera reflejados en el a.udo do lnu.ctba

‘financiera coa-,mratuo.

o lloul lntoguntes » lo- Eatados ﬂmncietos.- co.plcquun con Xu!or-cibn

ulev.nte .
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" Los Estados Financieros mon un medio dc comunicar informscién y no soa un
. fin, ya que no persiguen el tratar de convencer al lector de un cierto puato de

vista & de la validez de una posicidn.

. phrrafo 9 boletfn.B-1 ). _ e

‘O bjetivos Ae los\ Estados Financieros.

-h rqzh de ser de los estados financieros surge de una necesidsd de informer.

- Ia(or-r sobre la situscide financiera de uns empress en cierta (oc& y los -

vresultados de sus operscionss y los casbios en su situacile finsnciers por el

veriodo contable terminado en dicha fecha.

R phrrafo 9 boletin B-1 ).

Tygdiciongl] .

S carscteristice es medir on LA corri ol 1 luttt_uo'- .

de e.‘(ufmt&a en que participe ls empresa, escepto cusndo ¢l valor actusl

"genete un efecto conservedor sobre loa reswltadoa del cjcrctcio;

[ % % O n » ' -

v) la coitabilidad emploa como instruseato de msdicile el “m .

.- la iaflacite ( disminecite ea el poder adquisitive del “m) preyecta q-nb':
B 1 sedide esplends por la centabilided ses tnestadle ( pesce P dllou-n -
n‘-t .‘quuluvo. ) R

€)= (‘a-o couocu-cu. 1s informacide contable vasads sa ‘lchn cnutulmtm-

[ - Carece de -snuxc“o.
- No o cupublc.

. - la ﬁr-iﬁuu.

. - %o es verds. ‘

Ea resumen no es Gtil ni cufh\ph. ‘



ectos concretos de la inflac n‘ sobre 1a informscibn f

éon;enidg en _los estados tradicionsles.

Algunos de los efectos que se mencionan s continuscibn no son privativos -

: _de &pocas inflacionarias, pero en estas toman mayor vrelevancis y se hacen ,ﬁs -

evidentes.

S BALANSE...CENERAL
ACtivos no wonetarios.

A).~ Se encuentran cusntificados con pesos de diferente poder ‘.dquulu"o.

-l).° la’rouaun valores de diferentes épocas, algunos de ollo. vigentes afin- n :

el -rcuo y otro- no. Se puede llegar al caso de que dos .cuvu “nu-’

cos u presente 8 valores d“ofnntu.

h cun que se obtengs de -cuvo total carece de significado por 1o -actg
nado anteriormente; las sedides no son uniformes, los atributos -dllo. Lol
son_ 108 mismon siempre, entre 108 activos no monetarios whs u-unlu e - - :
encuentran los siguientes. :
Inventarice.
fn.&o uuéu“dc.
Propiedades planta y equipo

hpncuci&u ac-unu de propied-dcs phmn y oqutpo.
: huct’o- a nou.doul.
- Iapuestos diferidos.

7 f?iuatn y sarcas.
- c:“u.o mercantil.

- Otru activos intangibles y cargos duoruo-.
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Pasivo.

En el caso de pasivoa en moneda extranjera, se puede dar 1a situacidn de
. que se presenten infravaluados al tomar una paridad de mercado que no sea repre
.. sentativa de lo que realmente esth.sucediendo en base a lo anterior, y para lo-
grar actitudes de prudencia en los usuarios, se aplica la paridad pars cuantifi-
car el pasivo en moneda entranjera, cuando se dan simultinesmente &stos dos re~

Quisitos,

1).- Que el pasivo de la empress en moneda extranjera sea superior al activo mone-
tario en soneda extranjera y

2).= Que 1a p.r_l‘.ﬂ sea superior a la de sercado.

Capital. - - SRR
1).~ Esth expresado en pescs de poder adquisitivo distinto del -cgull.
©2).- Se encuentra infravalusdo. ) ‘

'3).- Al estar cuantificados cada uno de sus co-yo-onton con -o-od.

de diferente poder asdquisitivo ls susa totasl de lo. -t--ol cs

rece de significado.

ESTADO DE RESULTADOS

1).- Los u.n.on y lo- sastos ej, Co.to de ventas 'y dcpncl.ct‘l ) "0 c.tll prg
) .Il‘ol en pesos de igual podcr adquisitivo, : ’

< 2)'.- El costo de financiamiento no incluye todos los elementos que 1o tntclm. )

por lo tanto la utilided estd “norc!oluh
3).- Esto conduce a decisiones erriticas en cuanto a ¢

- fij-cﬂbn de precios.

Politica de dividendos.
- Evaluacidn de la rentabilidad de la eampresa.
- Endeudamiento.
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&) .~ Ademds los impuestos 8 pagar estén sobre bases gque no corresponden s la -
realidad.
5).- Las decisiones erréticas y ¢l monto de impuestos a pagar pueden jrovocnr -
la descapitalizacién de la empress.
" De lo sencionado anterformente ( en relacifbn al balance general y estado -
ac resultados), se desprende que los estados financieros htqtbricu ya no satis~
facen la necesidad de informecidn pars la toms de decisiones que los uuriog -

requieren.

El bmlance muestrs activos, pasivos y capital contable de diferentes fechas,

easnte correspond a difer poderes adquisitivos de la mm y -
por lo tanto no esth informando razonablemsnte s una fechs dJetermingdy. Se - .~ -
requiere que ¢l balance sea actuslizadc integrelmente para que todos lo- valores
qﬁt 20 iatents representsr. lo haga precisamente a una fecha dauuhuh} on va-
A . lores de poder adquisitivo de fim de periodo. _
Algo muy similer ocurre en el estado de resultados histlrico, donde se cﬁ-
.—’.un luum ectuslizados co- :ouo- antiguos, sexclando difereantes poderes -
u«unuo- durante el periodo y mo como wun promedio defimido del pmpto undo
Todo esto astd cresndo descon{ianszs dentro de los uswarios de la l.lu-clh
.u-f.lou. y8 que requieren de cifras de hoy pare tomar decisiones u- -!oeutl-
i.u!otmy-ldohw

 '!.3.6.- N 3 i o 1 afla n_sobre 1 ‘o) =

La inflacibn al hacerse presente an el llujo de efectivo y el n'tul gm- ‘
r‘l-lu tiene los siguientes efectos en uns entidad.
~"1).~ Se cae 1s demanda junto con el poder sdquisitivo.

Li2)e-la inflaciée slta ocasions devaluaciones. :
" '3)«= Con mayor inflaciba, se uoc.nu -yor eu.uuuu« do recursos - nn al- o
v u-ur el mismo nuol de reditusbilidad, por lo que e Muculn unuur




s ls espresa.
&).~ la inflecibn dificulta mantener una politica de precios adecusda. .
5).- Se tiende a aumentar y generalizar controles de precios.
6) .~ Presiones s la alza de los costos.
7)‘.- Sc reduce la posibilidad de obtener nuevas aportsciones de capital.
la conclusisn es que el proceso inflacionario, independientemante de que
se trate, es ._nu-ﬂujo de caja, anti-utilidades y anti-inversiba, ea contrs de

los iatereses de los acreedores y de los accionistas, ésto es descapitalizecila.

Existen desde luego empreses que con mucha o poca inflacibn de culﬁuhr -

'_‘Il’# se enfrentan a un proceso de descapitalizacidm por razones de imeficien-

- cim 0 4o sercado. El proceso inflacionario, en éste caso, liul—au agrava -~
S i u-fcl‘u-qh.

C r ) €

Ante ésts situaciln, le eapresa dede generar une utilidad de operacibe, y

para lé.t.rlo sdemis de ser imaginativos en la comercialiszacile y —tdnr - -

: ’vnoelo -l qu lu productos seen accesibles, es ial estar 1 do -

otocto Q.o u.o el proceso taflacionsrtic sobre ls ’ol!uu de "oclu.

hl !&-lu & mfitodos pers poser el precio s wn prod varien tdere-

: fsu-u.‘ Estste eatre otres, ls fSrmwls deporcentaje sob divectes - -
<. pars cubrir tl‘lroeto‘ y uuluun '
" I- o1 lm comercisl en relativamente coals pensar en we -m mblo-
’kc“‘o do -uudu bruta ( la diferencis ‘entre el precic de veats y cl conto do -

-“d.'ucmh l‘-rmcﬁ-j-.o de ssar.
) l-u o1 sdventiniento del boletia 5-10 ol instituto -nu-. do cum

: .lbltcon y el wando contuo que oo mu ( mo por el 3-10 simo ’.t RCY tllll-
x on: el boletin ‘s0l0 tratsde ayvwd s enderle),’ «h .l’ .y aloatdw

m k 18 esrcancis ) por lines, el proceso inflaciomario m-mu 1s ’.llu-“ -
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que una de las mejores estratégias financieras ante 1a inflacidn sigue siendo

. l-‘ltqutdez de la emprcsa ante todo se debe tener efectivo para hacer freante a -

los compromisos y santener la flexidilidad para hacerles frente a las contingen-

- eiss y oportunidades que se presentsn.

En el boletin B-10 se insiste en poner particular atencibn al estado de flujo
‘e efectivo.

La liquidez no es el dinero en el banco; es la posidilided de sdquirir efec~
tivo con repidez.

la liquidez proviene de custro fuentes principslmente: utilida-

des, caje, liquidacidn de activos e inversiomes de screedores o de accionistas.

A ls vez, tamto m fuentes de liquidez como las obligaciones variam com el -

uc.o por 1o que on que evaluar y estimer cuando eatrs el efectivo y cuando se
‘u.boh-.

s ?or Gltimo, todos los factores de previsibn del flujo de efectivo son estima-

tivos, 7  por lo tanto, sujetos s variebilided.
m de analizar profundamente la opersciie de una empresa y todos los - :
" esfuersos posibles por geserar un flujo de cajs intermo que sse positivo, y redus-
<o c. 10 posible la dependencis ée recursos externos. se temdrd qu enfocar a la -

estructurs del negocio pars hacerlo 10 mis redituable posible en beneficio de los - .

f’.ﬁctoi!'ltll"-r.alw s tente p o términos de

de capitel: que -
tan redituadle es el capitsl invertido y como se distribuye. I

ll colto de capital es sindnimo de rendimiento oobn la tnversidn t.btlu ai--
uha- d. co-to dn oportunidad en el caso de anflisis de costo de capitel -utul.

n costo de aplnl .#9 la tasa de descucnto que aplicamon s los flujos de efeg. = ;

- tivo'® tuturo que geners una inversion.

Ouuo el valor presente de los flujos excede al v.lor de la inversiba, doct-

'n- que o5 uns inversifn ventsdle.




Al hablar de costo de capital implica el analizar como se distribuye el rendi-

ﬂ_nto de la inversilm entre aquellos que aportan el capital. Como se capitaliza -
‘1@ enpresa n»(.ct:or integral de la ecuacidn rin.o-ro.dl-uato pars tratar de opti
- .miser el resdimiento glos accionistas. Al reducirse el pago & terceros por sl ca-
- uul que aportan, mayor serd el rendimiento sobre la inversibn total y por conse-
" cusmcis mayor el rendimiento a los accionistas. ‘ v
: El eafoque de costo de capital permite cuantificar metas pera resolver la crt-
m en la emprese. Se deden instrusentar sedidas pars incrementar el rendimientc -
sobre 1a luvoulh.

Comentarios Financieros

- ‘ a8 _en crecimiento. .
h ultln no solamente es el cultivo de los conocimientos humsnos, tambile -
: -umtﬂu desarrollar las facultades intelectusles ! Porqué serl, pubs que en llt- .
B 2ico, & diferencis de otros Paises con igual grado de subdesarrollo, mo exista cul-
" turs fineacters ?. ‘ ' k
: & Porq“ obn en empresas grandes, 10s ejecutivos carecen de :oaocwutu llu-
cos ‘. contabilidad y Cinanzas ? ¢ Culnu- contsdore ignoran to‘uh. y wo ..Mcu .
b, u- tuhjo pro!’ulunl. las técnicas para detectar los efectoe dm.iu]imtu

:“ 1s 1nfleciba en ol patrimonio de las empresss 7. la respuests se torns u“ld.; -

u. porque no eziste educaciba financiers ni preocupacida por adquirirla entre quie
n.nunn ‘c‘oﬂn“uuth como parte fundasental dal que hacer de loa negocios,
—.n lo. .u-.no- .mdu. asdiance y mulo-

: hou Mea L Soa uulc.au responsables los hnunoo de tal ausencis “ -
cn.tmntu 7 no, siis bien me inclino a pensar que son los Copu‘oro-. y sus = = jA' .

iol.um deliberadamente confusos, 1os que han carecido de ls habilidad y coavic- s
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cifn para hscer que su producto se torne accesible a los usuarios: aquf hay un prin

cipio bisico de mercadotécnia que cllos, los contadores, no han comprendido al con~

trario del fabricante de computadoras, quienes buscando constantemente facilitar al

: whzimo el uso de sus equipos a los clientes.

K ﬂM"es un contador ? al parecer aquella persona cuya especialided con-{nto en com

l‘u"car“lu cosas simples. Existen & i juicio cuatro personsjes con unkl.n.“” -

: iucortom: politicos, mbdicos, psicSlogos y contadores.

«.Iln ofdo usted ultisamente la terminologia contable ? escuchels y me darl usted la
‘r.sh 'Nntm como  RETAM positivo & moﬁvo ( resultado por tenencia de nctﬁo-
,,muuo-) RENOX ( resultado sonetario ) REPONP ( resultado por ponictba sone-
utn ) IETA“I ( resultado por tenencia de activos no monetarios etc.) ictmo es

nua qut_ un pequefic o mediano empresario entienda por ejesplo loa boletines D—lo

- dar m propios estsdos financieros, los contadores tendrisn que terminar con su .p;

' .o als rutine y & h estrechez, de mirar y !uiunr x.- COoSaS pars que todc -Mo

Ma presente del P-h como pars la situsciba imcierta del luturo. pues en -' ;

]i‘gﬂtuﬂctm- 1s tnﬂ.elh. con tods su potencia de duuucclh. ou-turl a lu -

"1.. lo h adninistracibn de sus empresas los culles son : :
l) h .ocn“ul de nlv-.uf‘nr el uptu!. de su negocio en tlmm rul“ no. -~ -

. mluloo. .

o msu ).
‘) Pl.nmr sus tluju de efectivo ( en un mulo negocio & -.“-no cl ﬂujo “

c(ocu'o e wiis inpou.nt. que la -nuud do 1s utilided 6 el utor-o ‘o 1a
inversida). :

2) - lh-tmr sieapre uquuu ( esto es asunto de vida & sverw pln los mnﬂo- -0l

y B-7. 4 oitlﬁ hechos con un leaguaje lleno de tecnissos ininteligibles 'y doﬁ-tlg_ B .‘

St bien es cierto que suchos empresarios no son capaces de interpretar y'cmrn -
: .“uuu una cultura lunr.hn we fuers vllida, unto en la muuou coyuazun -

8 mtn Cuy0s propietarios no eean capaces de cou:rol-r cuatro l-poc:o. lud-at;__ -
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'4).~ Saber que el impactodeteriorantede la inflacién ( la cull llegé para que -

darse ) es mfs penetrante de lo que ain muchos empresarios quieren compren-

der, el mayor dafo en los pequefios negocios es el de ignorar o despreciar los
efectos de la inflacidn en sus resultados financieros tradicionales.
" .Es muy comodo pars los duefos o gerentes de medianos y pequedos negocios -~
dejar o cu contadores ( internos & exsternos ) la responsabdilidad de elaborar sus
. éii.‘é.'(lnnci-ros. Tl prictica es riesgoza 1o recomendable es trabajar con' el
: vcont.'d‘or on la preparacidn de los documentos para estar seguros que éstos emitan
‘ ' 'd‘_ﬁnﬁcjc conveniente, ante de aceptarlo como terminados.
L ‘l’cnet un contador pars que esclusivamente oriente la activided de)l negocio ~
h.:u la wueaucwu de decunctom es errénec temer lo unicamente para que -
" ohbou estados financieros ( y 1» sntregue con demora de tres a seis mseses ), -
i‘”ro sin uublecor ningin cesbdio de impresiones ni recibir corientacibm -l.u\l para - ‘
1s toms “ decistones, es una addicacidn irresponsable de los derechos de lu empre
uﬂol.
- los an- de pequefios negocios no tienen que ser contadores para poder ad-

'.'hmut sus -.u;u. Pero si deberidn tener un minimo conocimiento de las reglas

R m . nvutulr -t %o .sabe las respuestas, consigase otro cun‘or e )

(4) dtario el financiero julio 17 de 1985.

eﬁu\lﬁ y de sus propios estados fimancieros, lo cull les parmitirs hacer pregus- .
-'m S! ou contador no esth dispuesto a discutir y aclararle amplisssate tales ~ -




X ’l.rb.- El cambjo y sus clasificecién _en el Bslance.
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bilided.

Pasedo Prc_uato “Puturo
Circulante Operativo Monetario
Fijo . No operstivo o mometsrio
Diferido L
Corto Plazo Operstivo Mosetario
Llargo Plaso No Operativo No Mowetsrio
Ea cusato & Ea cusate & En cesate s

e dispentbt- o dostine. - 1o comserve-
‘11404 @ entgi~ ciln dol po-

dor do-iuu’-’i._ ‘
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. 1,5.- . Conceptos ‘lligo- del Boletin B-10.

R ST ‘Esitido por: . ComisiSn de principios de Co‘l\uhl'ltuq del CP
Obligatorto: Todas las Entidades que elaborsn Edos. Fimacierce. 5
v ‘Vigeacia: A partir de Ejercicios Socisles que ml‘m e} -

31 de Dictembre de 1984,

i l_',- 7 Abrogs: : Boletines B-3 y B-7 Circuleres 14 y 19. .
Mitodos de : Optativensnte. R R
- :kzullwtﬁ 2).- Witodo de casbice en el nivel gemersl de uutio.f '

¥).~ Mizodo de actuslicacila ds costos olnc“uu. e

P

Infermncida - a IR

T ictealiseds
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‘la contaduria pihlica cs una de las pocas profesiones que tienen identific-
dos y delimitados sus principios, mismos que ha sido publicados en el boletfn A-1
“del 1.M.C.P. . de la bilided financiers, el cull en ou plrrafo 29 dice:
tos principios de contabilidad som conceptos bisicos que estadlecen 1o deli-
 witaciba o'tdenuﬁuuh del ente econimico, 1s bese de cuantificacida de las —
operaciones y la presentacile de le informscida financiers cusatitativa por sedio
‘de los Estados fimanciercs .
Micionalaente, en el plrrafo 42 define el principio de contadilidad del valor
histérico origimsl como '-un:

las tr fones y @ aconlsicos que la contabilidad 1fica se regis-
" iteam m& las cantidades de o(octho que se afecten 8 su equivalente 8 de la esti-

: .cl&a resonable que do ellos se hags 8l somento en que se conaideren realisados -
contablemsnte. Estes cifras deberSa wer modificadas en el caso en que ocerran = -
___-evestos postariores que les haps perder su sigaificado, aplicendo tapercislidad y - -

" -objetividad de la informmcila contable. Si se ajustas las cifras por el casbio es
" el ntvel gonernl de precice y se aplicen a todos los conceptos .ugo.ubloi de oor
sodificados que 1 an los dos Finencieros, se considerarh que %o ha habido . -
" violacifa da &ste primcipio;: sia embargo, $sts situwacilm deben quedar Iohu-nu
o -ehmo en'ls infornecibe que . se produsca. .
.. Per 1o saterior, la obligecila de reesp los Estados Pimenciercs nece on,
cqlm de priscipio contable del valor histérico originsl, ya que en T
‘tualided o1 fendmeno inflacionsrio ke ocssionado que las cifres histlrices pierdas  .°
sigaificedo. recicntemente on junio de 1983, el INCP emitil el Soletin B~10 reco- - -
sscimiento de los efectos de ls iaflactiéa on 18 informecile ﬂmelcu. el c-ll -
selale en su pirrafo 109 que " 1a splicecila de stan norens ee ob“.lutu P "t-
: tir 4@ los ejercicios sociales que coacluysa al 31 h»uetﬁuk“ _19“




CCAPITULO 11

ASPECTOS TEORICOS
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CAPITULO 1t

U I1.3.~ Wormas Genersles

El boletim B-10 tiene por objeto estadblecer las regles pertinentes rolltiv.ﬁ

" ale valuaciSan y presesteciln de las partidas relevantes contenidas en la informa-

eu- nmncuu. qQue se vea sfectadas por lea inflaciba.

Estas normss son aplicables s todas las entidades que preparan los Eatados
Finsaciercs bisicos, definidos en el boletin B-1 objetivos de los Estadoe Financig
ros.
' Bests que cobré relevascis la mecesidad de reflajar los efectos de la infla—

..cién en los Estados Financiercs, simultansemente se ofrecierom como respuestas a ni-

wel 3 cionsl dos eafog distintos. ;

-).-k 21 sftodo de ajuste por casdice en el nivel general de precios, que coa—
siste ea corregir ls wnidad de nedids empleada por 1a Contabilidad tradi
“cionsl, utilizendo pesce comstantes en lugar de pesos mominativos.

»).~ K1 witodo de ectuslisacibn de costos espectficos, 1lamedo tasbidn velo-
res do rveposiciba, el cull se funda en la medicibn de valores que se |o-

-on @l pr ea lugar de valores provocados por intercambios -~
realizados es ¢l passdo.
Le informecide obtenida ea cads umo de &stos mbtodos no es camparable, dabi-

. lo o qu- parten de bames diferentes y emplean criteriocs distintos.

Los argumsntos a favor y en contra u cada uno de Qllu aparentan ser igual-

~ - mente vAlidos. Sia esbargo, no existe suficiente evidencis empirica que avale ex-

: :. ‘clulvuau s uno de Sstos. la Coaisiba de principios de Coantadilidad del nl?

: . ntl coackicnu que pers lograr un msyor grado de cc-..nlu““. la ulxiuv“ul
- sarts que todas las entidades aplicaren ¢l sismo sftodo. Esto sers posible cuamdo
" @l avance en la tecnologis y la esperiencia provean mis elementos de juicio demtro

: “.élu{. proceso evolutivo blisqueda de soluciones correctas a la forms de inllojot
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el efecto inflacionario en los estados financieros.

Aste tal situacibn la comisidén del INCP reitera su postura de que cads Empre
.. p‘r"elntr entre &atos dos sktodos aquél que de acuerdo con sus circunstsncias,
nmu 'tcmtor una in(emctbu miis apegsada 8 ls realidad.

Por razones de coagruencia y para lograr que las cifras que integran la in-

l'ot-dh contable tengan significado, se recomiends no mesclar los dos métodos -

‘Au 1s .cn.uucth de los iaventarios y de los sctivos fijos. De llevarse a ca-
: h,.v.ot razones de carlicter prictico, 1a mezcla de referencia solo 'o‘rl efectuar-
‘8 watre Activos. »

h.hun- que comsoliden sus Estedos Finsacierocs deden manejaer los mis-

woe uitodos de » &n, com el fin de que las cifcas 1idedas tengan sig-
o -umh. '
' [ actuslisecibe de las cifras de la inforamcila Financiera presupone la -

idad de Tvar los 4 »r 1 de los costos histdricos. Por lo

' 'nno. continues vigeates 1as normas y disposicioses actuslmeste esistestes em -
'lo. um.u hloung_,-u éste proplaito.

. : le c.ulh éel INCP espress osu propbeito fundameatal de cmt‘cnr 1s sc~- f
f,c-n_uuu- de 1o iaformeciba ltp.cloro como slgo sujeto s un permssente pro’u.o‘ '
‘l umn.u:un y tmn—ucll-.mﬂr—-do 'ud el postulado enido on el L-.:-
bmh a-1 - ol seatido do que. » : k

: l; oiuiuﬂ.‘ constante de la Contsbilidad dede estar asuspicisdo por la =

m-n L 3 ‘tlomtn corrientes tebricas, con sus diferentes enfoques y setodo=
»lth. ¥y con. cuurlo- oolu 1a ssturaless do 1s Contabilidad sustancialmente - ‘_ )
Jiuuu- ( Porrato 6 ).

¥ nge s _gn 8-10

1).- Ea e informec18a Fisanciers se debe reflejar ¢l efecto de la inflacifa.
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72).,- Esté efecto debe incluir en los Estados Financieros bisicos.
Mo es informacién complementaris & adicional.

k3).v- Pcu'.n‘(lojur el cfecto mﬁutouﬂo se puede seguir alguno de los dos al-
todos itl.lndps.

a).~ Ajustes por cambios en el nivel general de precios.

- 9).~ Valores actusles sblo para iaveatarios ( Coeto de Ventas 8§ Activo Fijo)
» depreciacibn.

'Ea el Balance se actualizan todas las partidas no monetariss ( Activo, Pa-
sivo, Capitel )

Ea ol Estado de Resultados se ectualizan los costos & ingresos nlutm -

.con ln pertidas monetsrias.

loe costos de fimanciamiento se debe tratar comjuntasente, costo nto.rﬂ. -
.de (imanciemiento.
- Les normes contenidas en Este Boletin B-10 son splicables a todas lss em~
preses que preparan Estados Funcuroo bsicos.
ls inflacile afecta a todos los Estados Finascieros, lndcn-“nu-u do
) lq _.cthu.d o giro de la entidad.
,l_);-_'ktivu 0 mosetarios que se actuslizan:
: _- Iaveatarics.
R lctlvé’ Fijo.
L= nnmucxu scumulada.
‘);- lo-.le.u de Edo. de resultados que se uuuunn
T KConto Ge Ventas. :
- fmtulh del .;'orcicto. .
ip)’,.'-nenxtn"aegu 4ol Capital éuuyl;;
- C-.lul Socul A’on“o.
‘Mtudo‘o. umuu
'k-‘- Iltill.‘.d del !jcrclclo.
Ui Sunn-u donado.
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~ Determinacibn del costo integral de financiamiento.

-~ Interes ( & favor y en contra ).
= Fluctuacibn cambiaria ( se incorpora psridal de equilibdrio.)
- Resultado por posicidn monetaria.
12).-Determinacifn del resultado, por tenencia de activos no sonetarios.

= S5l0 en el mitodo de costos especfficos.

S % T Metodologfa de Actuslizacibn.

El dto‘o de .cunuudcu de costo especificos ( valores de romlcth es,
,u 1o casos @n_que se opte por ¢l aiamo, unicasente aplicable a los rubroa de ~
vtnvn—nrlu y activos fijos tangibles , as{ como & los costos o gastos del perio
-dé--n:m&-'cu dichos rubros.

: Las inversiones en subsidiariss "0 consolidadas y asociadas, previstas ea -
- 'el boletfn B-8 de &sta comisibn, independientemente del método de actuslizscibe
‘que_se aplique deben presentarse y valusdas por el sétodo de nnlcimt‘nv de-
uunuo con bese en - los estados fimanciercs actualizsdoa de 1as uhuhnﬁ
r_y‘bl'o'.u-ocl.du de preferencia con la miams metodologias que los de la 'ntld“ -
"woi;.. ’ o
"7 Las dents partides no ‘monetariss deberia sctualizarse medisate el mbtodo -

“ quul en el aivel general de pmlu.

v mon 4
"v’h‘"nl‘un l.oc"l.kl-uu afizinos de valor de u.uuct&i el qus puedon presen '_ '
; {w- lo- hmmtu ¥y las 1nvonlou. teaporales aa valores uo.ocublu ( lo-
*uum C4yC-2).

" Cesmdo existan indicios de que los valores actualizados de los activos fi-
. Jo. tmlbln e intangibles ( doterninados por cualquiers de los métodos lc -
utnluuuu) sean excesivos en proporcibn al valor de uso ( monto de loa 10-

L .tuoo potencisles que se espers razonablemente obtemer como consecuencia lo la




wtilizacin de tales sctivos) es procedente hacer la reduccidn corresposdiente -

 ’“1 valor actualizado por su parte cuando exaistan activos fijos temngibles que se

proy derlos o desh se de ellos en un futuro inmediato, los importes -

" a los que se presenten no deben exceder & su valor de reslizaciba.
Cuando se splique ¢l mbtodo de ajustes por casbhios en el aivel genmeral de -

. precice pars la sctuslisecifn de activos no monetarios, debers obeervarse lo - -

' " sigeteate:

St deatro del costo de 1os activos que se actualizes se encwentraa imclui-

‘u ﬂutnctoau cambiarias ( situscibn que puede @ 1 press 0 Cued

" ‘o u h.eo la primers utuluulh de los estados fismanciercs). Llas sctuslise-
- ct@m @e harl sobre la base del valor histérico original, segregando y mo indonan
‘de 1as fluctuaciones casbisriss splicadss a dichos En est . ds-

. ches fluctuaciones deben reflejarse disminuyendo el ohctq monetario acumulado. |

- Camits) Comteble.
"' Deben scteslizarse todos lom renglones integrantes del uptul coatable, -

"l-clu'.-‘o 108 que surgan coso coasecuencia de la aplicaciba del boletin B-10 ~ -

: WI ée su metursless deudors & acreed con las ncmlm [IUES

v_Q- ”‘un esistir, incluso facorporedo dentro dol capital .ocul. cuando se -
i 1leve s cabo la .:tullucth de saldos inicisles en el primer pericdo de opli-
'fe.eau ¢e1 B-10. ‘

: -D) Rl mtul social preferente que este sujeto a ser amortizado en efectivo -
’ . -l l-.m fijo 'n“uunuo. 9o asemejard o n pasivo conuum o '..I’.. :
iy cu. . moneterts. . :
o '_ In loc casos en que la sctuslisacibn del capital contable del nrlo‘o sos -

) - lo ‘oh .r.tuum @1 supersvit por revalusciba ( o comcepto oquiuh-u) s

n‘cuu ( dMqu ). El importe corraspondiente debe destimarse & reducir o) o
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efecto -unurto (nonblc del periodo.

Los conunon patrimonisles que surgen como consecuencis de 1s aplicecibm -

' :.“l 9-10. Se presentsréa en ¢l capital contable a través de dos renglones espe-

* cficos como sigue:

l);? kguumih de las sportaciones de loe sccionistas cuslquiers que sea su

‘ origen ( iscluyendo las pul““u capitalizadas y, en su caso, el ‘swpers=

. vie ’it revalusciln com posterioridad s la actuslizacida imicial), ld. se- -
. parevie donsdo ( 53 lo hubiera ) y de los resultados scusuledos que es ol -
qﬁl.un "eCosario pera expressr en uaidades monetsriss de poder sdquisy
- ili. genersl & ls fecha ded b.ulco; los saldos del capital socisl, de otras
’ Wuu ®0 incluidas en el capitsl social y de los nululu -c-nh‘u
" eupressdes en uaidades monstariss originsles.

Laceso © insuficiencia en la sctwslisacila “} capital que es ls sums alge—
m do les saldos actuslizsdos de 108 remglomss de :

ﬁc;u . 30 patri 18l y resultado por tememcis de activos no moneta-
Crtem.
: . c.u easers, se informerd el grado en que la entidad he lograde o w0 h- '

m e-urnr el Mor u«uuuo .-uul de las onru:tn-u Io ous nuto-'
mv‘o los resulitad 1400 on 1a empress..

. 000 euull—-u mpublu "
.-

r) n-lu-u ée 1a ovms ol.obfltu de luhu rubros. hu fines. ln-lu .
. 10 diepuseto em ol erticulo 116 de 1s ley gemeral e secieda~

’:ll superte dol capital socisl y de otras sportacionss no tacluides o dub o
uin ntultu‘o mediante su mnmuu on unidades -uouua de .o‘or d«t-j
’ ouho .onul ala locln ‘ol balsnce, cualquier dutrluclh toe las’ ou““n
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efectGen con cargo a su capitsl contable, que origine su disminucién por debajo

de dicha base se conceptuard contablemente como reembolso de capital.

“ Efecto Honetario.

. El efecto monetario favorable del periodo se llevark a los resultados hasta
por un importe igusl al del costo financiero neto ( deudor) formado por los inte-

-reses y las fluctuaciones cambiarias, y, en general, todos los conceptos que se

. agrupan dentro de la cuenta de gastos y productos financieros. El esxcedente, en

Su _caso, se ll.wgrl al capital contable. Prevalecen las demfis disposiciones del

B-10 referentes s este concepto, que establecen: que el efecto monetario d;-(-vg

‘rable dol periodo debe cargarse integramente a resultados, y que en los casos -

en que ¢l costo {inanciero neto sea acreedor, no se reconocerf en .ol estado de -

rmlidu isporte alguno por comcepto de efecto monetario favorabdle.

) El decio sonstario que se lleve a los resultados debe cuantificarse en uai-
. dsdes monetarias praomedio ( de poder adquisitivo similar al de los otros componen

tes del estado de resultados ). Pars este propsito, el efecto monetario del - -

ﬁrio‘o serS 1a sums slgebrliica de los efectos monetarios les detersinad
: .I_puando & las posiciones monstariss eiistentes al principio de ceds mes, la -
tase de inflecibn de los nﬁn correspondientes ( cusntificedss estm Glitimms, —
" com base en el {ndice nscionsl de precios sl consumidor). )
P hl nnﬁn L sonetariss que por algunas razbn Jil.l.tﬂ:“. ( como puede ~
©. 88t 8w pocs importancia, § duda sobre su naturalem) no se actuslicen, considera-

rlu muri.. pars fines de la d-tenimcibn del efecto msonetario.

Regu do_por temencis de tivos no monetarios

ll'reuuludo por tenencia de activos no‘ monetarios del periodo se llevard

indomdl-nto-enu de su naturaleza fsvorable & desfavorable al capital coatlblo. -

La actualizacibén dc todas las partidas no monetarias del balance asf como -

'1a de los costos o gastos asociados con las nismas, permiten la doto:ﬂmﬂa -
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" residual ( por diferencis ) de alguno de los conceptos siguientes: actualizacibn
: ‘el a’lul. efecto ®onetario, y en su caso resultado por tenencia de activos no
‘mrlu. Xo obstante es aconsejable la determinacibn o.nclhca de cads un -

; de Itcbo- conceptos por sedio de comprobacisn correcta de los mismos.

. ‘Eptedo de Res!!t‘.!oo'.

I‘n consideraciébn a la etapa de induccién en que se ra actual ol

| 8-10, no se establece la actualizecifn de todos los concep ponentes del -
- .estado de resultados. Por consiguiente. el resultado neto del periodo reflejado
" en el estado de resultados deha actuslizarse como parte de la .clultu:ibu de
:\los conceptos tnte;unten del capital contable. Al hacer su lncoryot.:t&n [ ) <

‘ol balance.

'V_l!!‘lll‘l. Financieros conmolidados. :

1 ‘L__ ... MY npuc‘r el boletin B~-10 en 1a preuuct&n de estados fiancieros conuou- .
do‘o- lohrla obsarvarse los limlon:o. siguientes.

- ll capital contable objcto de actualizaciBn serk el de la entidad: toaodof..‘ :

e n ol qu' ﬂ.uu comn - tal en el bdalance consolidado.

i Il .(.eto monetario se dotcntmrl con hu en la determinacibn de la poli' V »
ih n.aun- coasolidada. EI importe obtenido en eata forms debe ser tguel,8 - °
,-1 on‘ll-‘o. al que resulte de la sums algebriica de loa efectos mnﬂu -
u ln oaudun cououuatt-. ntu de su upllcutﬁn -l costo iuu.nl dc um».’
t-.u-to on dicha entidedes. T

ll eo.tu tntnul de financiamiento se . dottnturl con base ‘en las ctlru -

ouuu“u dcl periodo de su cmns- intereses fluctuaciones c-blnﬂu,y '

umiurio de lu subsulrla- on el . o(nto murlo uzrimal-l. :

olm -n.euno. mre;ando on su uno.l- porcibn que corresponda -l utorh -
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Revelacibn,

Deberd revelarse en forama apropiada una sintesis de los efectos producidos
. con motivo de ls actualizacidn de los estados financieros del periodo, en el que
se iacluys como -xnt-ﬁ los conceptos e importes -uuiutoi.
- Actu‘l'l-ucylh de activos y pasivos no monetarios, as{ como de sus costos, gag

tos e ingresos ssociados.

: ) - l;tuliuuh del capital comtable.

= Bfecto monetartio ( con indicacibn de la porcidn cargads o acreditada s resulty
ok, om we cas0).

e Iunit‘do .or toneacia de 8ctivos no MOREtario ea su caso.

hhrl unl-no spropiadamsate s través de las motas a los o-ulu u--

_ctom. el ha.lou del renglln de actualizaciSa del capital social y de les e

ult“- scumulados de tal manera que se puveda aprecisr el importe de cads weo -

" ae dichos conceptos espresedos en unidedes monstarias de poder dquisitivo peme- :
u! a h tm del balance correspondieste,

‘ En loo casos en los que, como consecuvencia de la aplicacifn de lu ’umn‘ ’
; ‘un-lctoou. se produzca alguna inconsistencia que afecte ln co-nnbuu“ do

v uu‘u ﬂmcioro- con lo- del ejercicio inmediato nnurtor. serd mourtoﬁ

lnr aprop 4 e los ol’octo- de la inconsistencis en las notas - los eata- g

o.‘ !u-ucicroo.

: la npliml&n de o-tn dl-mlctwn es obligatoria en estados !1um.ru )
de -Jon:lr.to. sociaies que conclunn el, & dcnn&a dcl 31 de D(cinbrc de 1985 y :

muu pu uudoo fu.-cum- de ojorciclo- que concluun cntro ol 30 de Ju- ;
uo y ol 0 de Mci-bte del propio aho.

hn nnau- disposiciones no dehrln -puurn retroacuu-nu . nu‘u 5

t.ro. de ejercicios lochlcs que concluysn .ntu del 0 do Junio de 1985,

l.m dumlciou- dejan sin efocto 1ss nonn y 108 llm-tonto- dol io-




1a comisién I.M.C.P., en tanto se opongan & las prissras.

‘ctunl izacibn de Inventarios.
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letin B-10 de los criterios contenidos en las circulares 25 y 26 emitidas por

Ajuste por cam—
bos en el nti-
vel general de
“precios.

Valores Actuales

SIGNIFICADO MEDIO
! rutr el {ndice
costo del inven~ nacional
tarioc a pesos de precioe
de poder adqui-— el consumi-’
sitivo de final dor. o
del periodo.

Costo en que cm‘u}-rn-
incurrirfas de los ~ -
1a empresa it.uln!u
para reponer sliempre y =~
( mediante - cuando sean
compra © pro- represeats-
duccibn) el tivo del ~ .
inventario a - . mercedo: -
1s fechs del -Peops
balance. -ih.o

- Costo estsader. .

- Indices u.oet-
ficos. =l

- Costo de reposi- .




TABLA ANUAL

Factores I. N, P. C.

1950 - 100

Fin de Periodo Factor

I N, P C. 1983 ' 1982

34.738.061
~16.,888.00

10.316.09

6.481 .60 1.00 _
3,586.00 1.81 )
1.802.40 3.60 1.9
1.400.70 o 4,63 . L 2.56
1.079.30 601 . . . 332
899.10 Coaam o 3ee
174.00 8.37 . ‘ g‘.ei
T R L XY o sse ,
soe.l0 1288 RN ;1."1;
Cass0 0 s . 9‘;.15'5.{;7-»‘
- 309.40 095 . ms
2e20 o 22as o was
w00 - oaes

267.00 Claaa2s 1343 e

25690 2523 1343 0
251,00 s 129
w380 e o aem
234.50 766 15.290
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S i‘.t._q»ru .c-ul“u Sase Diciesbre 1963,

TABLA  MERSUAL
Factores I. N. P, C.
x. r. c.
AfQ 198 Acysyledo Mensusld Yactor Factor
Diciestre 6.481.6 4.3 1.00 1.00°
Soviembre 6,214.6 5.9 1.04 2.06
- 5,868.2 3.3 1.10 . 3.4
5.680.7 1.1 1.14 428
5.509.9 3.9 1.18 5.46.
'$,303.1 4.9 1.22 6.60
5,055.4 - 3.8 1.28 7.9
4,870.3 a3 1.9 9.29
4,669.5 . 6.3 1.9 10.68
4,392.8 48 1.48 12,16
4,191.6 5.4 1.38 13.n
3,976.8 10.9 1,63 1804
' 1.3 112 = 1,38
L1 1.00e1.28
3,586.0 10.7 1.8 1.81 171880
3,239.5 5.1 2.00 3.1 19.18
3,082.3 5.2 2.10 S.91 - 21.2%
'2,929.9 5.3 2.21 LRI
'2,782.5 1.2 2.3 10.43
2,302.2 5.2 2.% 13,08
2,378.% s 2.73 15.77
. 2,208.6 s.6 2.86 18.63 . 7
2,149.2 S 3,02 268
2,0%9.1 3.7 3ae . T8
1,906.8 3.9 3% a3
1,092.4 5.0 23 A
' 3.9 : 12 2,63 T
. Ty '."‘1..;; .




Para ejenplificar 1n actualizaciin de inventarion, tencmon los miguientes datos @

14%8) 1962
Matersalen 0.8 2.0
Ptoeceos N 4. .0
Terminadon 120 2.0

FACTORES  MESES DE FACTCR REN-  CORCEFTO  SALARIOS EX X

oL, FE- ROTACION  SUAL DE A- LIBROS & 1A FACTOR- FACTOR Al.  VALOR REEX-  VALOR COM-
RI1010 DE SUSTE PEO- FECHA PRUMEDIO CIERWE PRESADO PLIMEXTARIO
FOTALION MELI0,
1) 11,04 ) v T Material 17672 WLH 1.41 21186 1519
2) 3.8t L3 ] 7 o100 feoceno 11267 K 21407 9 1.81 1o 1827 1 50 12
3) 8.12 6) & 2.0 Teretnado 4911 GYoan 1.81 9507 597

NS0 69724 38520 4672

NUTAS :

1).- £ate valor se obtienc directa de la tabla de factoren en el afo 1982 de In hoja antertor on el ~
mes de Julfo.

2).= Minms table en o} ncs de Noviembre de 1982,

3%, Hisms table en el mes de Septieabre de 1987,

4,5y 6 ).- Estos valores e calculan tomindo como banc lus 12 mesos que tiene ol afo, los cuales se di
viden entic la rotocidn anual sedalada al priacipio.

7).~ Los resultados obtenidos en 7) renultarhn de dividic la la columna | entre 2

8).~ Exton datos ostdn contentdos en el balance de 1982 que se utilizd parn el caso préctico,

9).- Resulrado de multiplicar 1a 3) 2 %) Columnn.

10),- Dato ancntado en Diclesbre de 1982 en la tabls de tnctores de la hojs anterior.

11).- Remultndo de dividis 6) entre 7) columna.

9¢

12).~ Entos valores son cl resultado de testar ol valor recspresado  del valor en librom y
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IT.S.= Actuslizacibn del costo de ventas.

SIGNIFICADO MEDIO
Reconstrulr indice mnal
Ajuste por el costo de de precios
canbios en ventas a n-v - sl consumi-
rjel nuil - s0s de poder dof.
- . jeneral de adquisitivo
Q’cttvp. ‘pmtoq. del prowmedio
nl.:‘“" . l del ato,
el precio
de ventas
que Itf'lo
‘”gf'mo- Valores » s el costo. ©. . =indice es
.} mocer las T ' L
: ; actuales. on que hubi- .- vecSfico.
Yeas con ol ors gﬁcurﬂ- ) -lhn
Spete “'- do la eepre~ ’ . —costos
l,_”hruhun ‘. o1 - somen- N S f,.' N
o to ¢e le Vee -um »
los ért!cr B § uv.'“‘~,.‘: e
‘los vesdidos. .,yolw_l_lo N'-
' aslese ol ae-
Cowmto dota-




'-narlo. aejor.

l-ngtq'ﬂé Inicial de Mat.
s Compras :

" Memos Inveaterio Final
gi.u'runu Consenidos
;u-- sueldes y Sslerios
l-n:-u-uru Inictal deo
Menes: Inventario Finsl de
s hdum Terntnsdos

. Caste do:Ventas

‘@l capitulo II1 " Caso Pr(cuco'.n resolvera por asbos sétodos, para poder asi-
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ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS
sssececnsunsasesseansssassssnsune
Para cjemplificar la actualizacibn del Costo de Ventas se tomaron loe datos :
“contenidos cn el Estado de Resultados del afo 1983 y la ReezpresiSa por avaluo -
al .t:-o afo contenido en los puntos 7 y 13 de los datos para el caso préctico, -
dichs sctualizacibn del Costo de Vents se puede reslizar por los dos mitodos.en —

este caso me utilizaré el de peritos valuadores pars poder entender -bo- dto‘u; : v

HISTORICO REEXPRESION POR COMNPLENENTO

AVALIO o

17,672 25,216
51 .937 51.937
69,609 77183
38,790 43,824
2,819 31,329

3.900 3,900

1,830 1,830
- 36,549 37,0

4,91 6,528
16,178 20,600
2,870 2,400
10,330 9,290
13,400 ; 11,600
29,327 46,131




Este dato complemento es la diferencia de las dos primeras colummas y -~

.origins el siguiente soviaiento:

‘Actualizacidn del Costo de ventas 6,804 R

P 16a por 7 is de Activo no Mﬂ.rlo 6.”
ori.tu un asiento conublo haciendo lo -uulnu.
. Actualizacitn de invemtarios Ca.672 ‘

o materisles 3,315

proceso’.. 560

o S terminados - s97
: Cotua:ibn por r«-pn-lbn



11.6.-

Actvalizacibén de propicdades planta y cquipo.,

Ajuste por cambion 1

en el nivel general

de precios.

SIGNIF1CADO
Espreanr ol costo
del activo fijo
en términon de
posos de podor
adquisitiva de

finnl de ato.

MED1IO
{ndico nacional |
dc precios sl

consumidor.

¥nlores actuales

SIGNIFICADO

Cantidad de dinero
peconario para ad-
quirir un activo
seanjante en su

estado actual,

MEDLO

- avaluo de perito
independiente,

- indices especificos.

‘~ ¥acepcionalmente las
empresas podrin
hacer sus propios
avaluos,

= cuando hay evidencis -
de que ani{ se caspor-
tan los valores de -
reaplazo, indice gral.

~ activos en desuso 8~
valor neto de reali-
zaciba.
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. @ continuaciln se presents un ejemplo de actualizacidén de mequinaria, herramten

ta y equipo, ast como su depreciacibn.

'Iybro, @squinarfa, herramients y equipo.

8340088k RE.DEREESIACIQELLE

X.ﬁng

s,702

© ASO de Factor de Impte rev. R dep a Dep rev ac. dephis dep comp
cadquis  histbr. revaluac. 31.12.82 1a fecha acum ‘scumul.  acum,

o6 987 5.9  5.517 a2 2.7 as 1,002

e 71s0 a83  34m2 3s 1.215 263 -952

1978 1,680 3.9 - 6,703 28 1.877 &70 1,407
1981 7,229 1.9 14,386 7 1,007 s08 o1
1982 10,628 145 1sau = == el

21,278 45,480 6.416
1 2 3 . T

" Pure cerrer los aj

por

‘ssientos costables serfa.

" acteslisaicon meq.eq. y herremiestas
- ._éoi;fuelh por_reszpresibe

2

o "dol?nuth por reszpresibe
. actuslizsacitn do 1a depreciscite

: .g-l.‘. do waq. on. ¥ herremtentas

1 4

6,218
w13

4,762

‘ciacitn scumlads os wecesario relacionar 2 -1 y 3 -4 , por lo ;-;.’ log = = .

16n tanto del '.:uvo fijo como s depre- ;
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I1.7.~ Actuaslizacibn del Capital Contabdle.

( Solo sediante el mftodo de ajuste por cambios en el nivel general de ~

precios.)

e Qué sl.nﬂ’icn 2
= Mantener 1s inversidn de los accionistas en t&r-iao- ‘el poder .dqu!nnl-"
vo de la -oned.. quualntc al de las fechas en que se hicieron las spor
'tn;:lb_nc- y en que las uttlidades lea fueron retenidas. ‘
: '1-7 Incluye la actualizecila de :
. - Capital Sociel
= Otzas Aportaciones de los Accionistas
= Utilidades Retenidas.
- Utilided del Ejercicio
. - Superavit donado
g - En pesos poder adquisitivo fi{n de periodo.
: ( Baleace. Pesos 1n de pericdo. )
.' : ~ Se calcula aplicendo factores derivados del ln‘icc" nacionsl de precios -
‘al consumidor.
a0 h .cunuucu- del (‘a’tu! Contable debe coasiderar:
"_.. - Loa sunentos de Capital Soctal y reservas hechas com utilidades .e.la-
das, serda actuslizedos desde 1s focha en que me retuvierse mvnuu.- -
"..v . . L )
- l.u ﬂtll‘u t-blh Cohl reaspreserse.

.. - lo l-clulr el u..n-lc por revalusciba proveanseste de 1 ant : ‘oio,i_i. .

(- St e o-cutr.r. upluul.‘o. se motificarfe los asiel cuuﬂu -.
. pare homogeneizarlc deatro éel resultado en temsacia de activos mo -on-
 tarteny Ce . T o
v!;;' seageciba . v
Ce Dentro del Balance, en el arvpo de Capital (_:oaublo' (_';htrl-"g'knlo' )
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-y -
Cuenta transitoria XXX
Actualizacidn de Capital XXX
Pa.rg registrar s actuslizecidn de Capitsl
-2 -
Cucnte transitoris XXX

Res por ten. de act. no monet. m

hu n.utnr o]l resultado por tenencis de activos no mrlu.
_'plolit-ci 6n

L ' . Cepital So:l;l
-Cepital Socisl XXX Actualivzacidn de Utilidedeos

‘Prima de acc. XXX Capitsl Retenidas.
act. de Capital XXX :

Res. por Tem. XXX Efecto Nenetario
‘Util.retenidas XXX Ezcono & inmsufi- Patrimonisl.

" Uetl.del Bje. XXX ) ciencis. Retom. :

: 8 Correspondiente a inventarios
. Iaulta‘o pOT tomen Correspondtente a Activos Fijos
’eu ‘. activos wo Otroa Activos mo Mowetarios que

- Memstarica. e %o sa actualizeron.

Datersinacitn de la Actuslizaciba de

. ) - Capital .
h‘oc“‘t.ntu'to‘ B Resultado por tenencia e kthu o’
' nuuo vars T !buurtoo.
Breve esplicacibn, “Actualizacitn de Capiceal
“’.ttvny clara : . o
t;.‘cto—.' ls natu-- . Ioult.do por tenencis
.nlm y n.ntuu : de .ct.ho- no mnﬂu‘.

"o de .




CEDULA PARA REEXPRESION DE1. CAPITA CONTABLE
AL 31 DE DICIEMBRE DF 1982.

1. 8. P C.
ARO DE 1A INDICE A LA INDICE DEl.  FACTOR DE  CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL
INVERSION FECHA DE ARO DE 1A ANUSTE vaLow VALOR
REEXPRESION INVERS1ON MIST. ACTUALIZ, WIST.ACTUALIZ.
1906 3,586 14,71 500 7,355
N 1967
1968 13.96 5 69
1969
1970 12,85 1n 141,35
1971
1972 )
1973 9.55 2,000 19,100 6 s7.3
1974
1975 7.1 9 63.99
P 1976 5.59 5,000 27,950 7 39.13
3 1977
1978 3.00 ? 27.93
1979
1960 1.99 35 69.65
1981
1962 3,586 2,149 1.67 47,500 79,325 37 562.79
TOTALES 55,000 133,730 a7 1052.00
1 2 3 4

En el ejomple anterior,despubs de analizar )a clédula serf necesario corruer dos ajustes

"
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"a.~ Dif, de 2-1 que nos representa la actualizacidn del capital -
.mocial de la entidad y
bk." Dif. de &3 que nos representa la actuslizacién dela reserva legal, loe sjus -
‘ tes serian M ’

correccién por reespresidn 78,730

actualizacidn del cap moc. 78,730
correccibn por reeapresibn 635
actualizacidn reserva legal 635

8 ‘I;.C.f Determinacibn del costo integral de finsnciamiento. o
: Este es uno de 10s conceptos novedosos del boletin B-10 el cull debe ser -

reconocido en los estados fincieros:; incluye los siguientes conceptos:

8.~ tnt&r_tn. ( los que se paga al acrecdor)

b.~ efecto por posicibn monetaria ( pérdida poder adqusitivo)

c.~ flectusciones cambiarias ( costo adicional por financiarse coa  moneds extrsa
sers ). v

5 ﬁ-tu factores se deben reconocer debido & que repercuten sobre el monto a

nur molm“ ls devda.

B On.-lo lollm. do pasivos en woneds anunjcn su costo estd “um-uo -

’.t lo. _siguientes elemsntos:

: !anrnu

- ﬂuunuo.u c-bhrul

Dt-imucxbn on cl poder adquisitivo de la da de conformided com ol
ptuct’to de periodo coatable y realizacila los costos de Huxt-uno -
.t hh. llevar s resultados con base en lo devengado. Por lo uuo. uu -

q-. c:uu congruencia se deben llevar a resultados los el del cost
integral de fianciamiento. Sin eabargo existen modalidades pars loe oloﬁ-

tos por posicién monetaria.
- s pAmporcante 'cc-nur‘ que en .los téreinos del boletin B-6 insueble -qulnq-

: ris'y ..qul’o se establece lo siguients:
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* Los intereses devengados durante el periodo de construccibn e instalacidn del
activo, pueden capitalizarse cargandose al costo del mismo & llevarse a cuents v
de resultados.”™
_ln ;1 caso de que las empresas sigen la politica de capitalizer los intere-
ses en etapas preoperativas de inversiones en activos fijos también deberbn in-
clul; ios elewmentos del costo integral de finaciamiento, ésto es.
. ~intereses
- resultados cambiarios
- resultados poi posicidn monetaria.
A continuaciln se presentan las reglas de valuacibn de los conceptos ante—
. riorasate citados.
' s.- Fluctysciones cambiarias.
La contabilidad, en su estricto apego al costo histérico ha obnl"vndo. is -
nkuﬁ de aplicar " la paridad de mercado " en la valuscifn de los activos y
. ”-tvoi on moneda extrsnjers y en la determinacidn de los resultados lc'rundol",
;'_“ operaciones derivados en divisa. Qn.nnjcn. El haber obmervado 1s parided de
. .-tu“o provocd estimsciones tn.ucudo- de las contingencias derivadas de las
v.lmt&w.s .Sote ha uuo uno de los principales problemss que -ls ha .(occuo -
. u sctusl espress. .
"es. m&u que el 3-S5 uublo Qe
; c.do ol ttn ée cambio ou:ul no sea upnmuu-o 4o las condiciones ~ -
y,mm. oe dobe tener nncul cuidado en seleccionar .1 ..l'ondo on 'uu
e 188 circumstancias.” ‘ : _
£1 recurse d. emplear la parided técnica & de oqutubtto.:ouuun LR L T
* curno alterme para no utilizar 1s paridad de mercedo. Su adopcifm permitird -
N 3 l.i enpresas hacer estimaciones periodicas de sus pasivos en -faodu estranje-

: lll afis acordes con la tu.ud.d. on tel forms que é -unnn ‘- luaciol =

5 'e-tu n0 produzcan o(octo tan negativo 8 inesperado en lu CNPresas como ha swce-

6140 on el pasado por lo anterior, se puede definir como paridad t.cu;cp & do -~ .
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de equilibrio " la estimmcibn de la capacided adquisitiva-poder de compra de la

. ‘-:u‘. necional respecto de la que posess en su pals de origen una divisa extran

- jera, en uns fecha determimads. *

- Las causas por ls que la parided técaica es duuau a la oficial & “ ner-

’ c.do oh‘.cu 8 QUEe URs y otra responden a idades diferentes, por lo que al

; m,.nf 1l taformeciln financiera se doho tomsr en cuenta uns paridad técaics. ."
eou ‘-l objeto de odeervar hests donde es posidle que h esprese se endevde com -
" .u‘- estranjers.
Pars doterminsr 1s peridad do oquilibrio eszisten diversas técaicas, sin ew-

bergo se ha séoptado por & 1 huuouuu.mhmuto.’&mm-
: Q- » sediados de 1977 las paridades ticnicas y las de mercado eran practicanste
‘._u-.l-. osto Mlnlo do que & rafs de la devaluaciba de 1910 enistil wn 'ouo-

‘o de fletecita 10 que peraitid que & mediados de 1977 ge logrars esa paridad -
- cutlliuo 1 cull se estimd en 22.58 pescs por dolar.

- P.n ol cllculo do 1a paridad técaice s temirs 1977 camo sho base, “ -
a lu -t.-ultu elemsatos.
- lldlco de noctoo al coa.-“ot publicados por el & de Mizico

- (l“eo Cokpudo- ol co tdor pudblicad m 1s united estates - - :
: ‘o‘.n-u of comerce a través del burean of ecomomic analysis ( urvoy

o! current business). iRt

'Sy m ulculu la paridad técnica do quuﬂrio al 3) do Mct-bu .

:“ I'l oo tendré lo siguiente: '

: 'z'ss.s .
| m— X 22,58 & 34.88

.~,?,,‘|sz 3
st oo compara ésta parided de oquutbno de 34.88 con 1a nr“ul d. —rc.do
o .,cntott » Diciembre de 198] se tendris lo siguiente
“Paridad de equilidrio %.88 '

3 mu-c de Nevcado 26.16

Lo : 8.72
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la diferencia de 8.72 fué& el efecto aproaimado de ls devaluacidn que hubo el
“17 da Febrero de 1982.

Esto quiere decir que las empresss dedbieron provisionar a Diciembre de 1981

" una cantidad equivalente a sultiplicar los B8.72 por las cantidades de pasivos en

" monedas extranferas, con lo cull hubieran evitado efectos m-thoc co.o son 3

- Mc.pnuuznci&n

D loo-rto de utilidades Amuntente-

o .anriot seria el principsl objeto de la uur-lmtbo de la nr““ tecai~
: ,Vc-. Es de aclararse que a partir de 1982 el peso mexicanc esth sphv-luqlq on rele-"
L clh com el tipo de cambio libre por 10 tanto la paridad thcaica & do Nﬁﬂtlf{q,- >
. en mewer 8l tipo de cambic de mercesdo, solo se aplicard la paridad t‘catcn c-lado
BE l- superior a la de mercedo sobdre el neto de : : .
5 pesivos en moneda entranjera B 1

: 'l;tiv;o en moneda extranjera s
; '.l. q-. u posicibn -o.ourl- deberd ser siempre COI:lI o“sea ‘ 'cnynnd‘tflo; m‘, L
: ;ve. mﬂo- sean sup-uoru s los activos wmonetsrios; " nn .l.uo cu“o ll -
,uul « u nﬁo‘o se observe s mlcum sonataria largs en -nu‘- cuu-jou. -y :
-o Py .’uml h parided t‘alu. el registro contable ..lllt o

ll;:tu:lmrbﬂnrl-f . s : S ’

&. wl“uru de pasivo. $
' Aqu! u.“tnrl- las veriaciones de carficter utrtct.u ulth..u- -

1as culles caben dnuo de la definiciba de comtingencis ‘ ‘-_‘-- - l voletin’ :-
;»c—nz gu ‘ico- . ’ .
“debde lnuauue l. cunuﬁcui&l razonable en términos mometarios de lu cuuu-

" gemcies pars darle efecto s los estados finsncieroe los cuales noml-nu hln -

4

; lnlu(r provisiones 8 estimaciones r bl e determi para conu.uclu .

- cmitflut!o..
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Como se observa, el objeto de esta norma es que las ewpresas que se endey
4- en moneda extranjera, provisionen sitemfticamente su posicifm monetaria cor—
ta, en funcibn de la paridad técnica & de equilibdrio.

como resumen se seguirin las siguientes reglas pars cslcular la .oolcth -

. mru carta en moneds extranjera,
8.~ Loscalculos serfa globales de la posicida monetaria de les divisas extran
jerss y ao separadamente activos 5 pasivos. -

. b Se -tluurl la hu- de parided técnica & de -urcdo. ls que sea mayor.

- Los nuu“oo sclo se .locuru por incr 8 red 4 s enla 'oct- »
cibm mru corts y hasta el limite en que ésta u-.-u a dunmr y -
se tramsformars ea largs.

d.= Pars el calculo se :-tl la diferencis estre :

hﬂ‘d técaica s que s¢ Mubiese valusdo la posicibe sonstaria certa de dl-v.v

'uu extranjeras al principio del periodo.

;‘.-'..m.m al f1a del atamo

; h ‘ugﬂ'l-l'. al dispener de L) activo 8 pasivo en n-dnuuujm u“v“-],

i h clu‘o -mn. o0 pusde oj-lulm COmo 8igwe !

: Mn - mensda estranjers $ 100 que se .nt.un al principio y n- ‘ol n-

= stvel do 1aflaci6n o Misico 308

< aivel do taflacite e B.EUU. 13.73 % AR
‘ n.- Mn o —.« utuum ..l principio del pericdo um - M - :
: eu-l. 2 : : i
: 100 X35.00 = 3,500

'.;l mcu por pesicila -uuru ()] pructpto del periede
' ' 100 £.30 = 35 = 1,00




c.= Partdad técnica al fin del periodo.

33 3 1,30 &0
A _ 1.1375 '
d.~ pirided cemdtaris

10 1 (4000 - 3500 ) = 500

o.- semsncis nets

i Lo . - M0 = 3%
53 ™ .;: g‘ s ‘S;Gu .

i w s . 13:73
B e e - 3w

.- s isporctante rocord-r que ds eaistir nnuu o-n -unu uunj-n ‘cbo do-
""tmtnt prt.ro el rmludo por ml:lh -onurh Y o(ouunt mtmn--
te ol ajuste por el cambio de paridad.

lo .ctu.u:ncisn. [ 4} rmlu‘o por tm de .cuvoo we m '
rioe ulo nm. cmlc o use el mftodo ¢e costos um!ﬂm nmu ol I- :
!o on ol valor ‘. los activos mo socastarice d“omu el Qu n uum .l- : )
cansels waicameste como resultado de 1a aflacifa. o
lt @1 incremento del valor de reposicita ee superior al que se Mrl = :
tmlc ol 1. l P.C.- Inbrl una ganancia por ntncu. “ ccuvo. »0 mﬂn

- uloﬂor [ pu‘uctrl un nnu-.

e s«u comparando ¢1 incremento real ea el valor de loe activos que oo oc- .

teslisen con ol que se hublers logrado de haber splicsdo factores kﬂv“u'dﬂ L
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" 1.M.P.C. ejemplo:

Valor actualizado por fndices 1.000 00O
AvalGo por costos especificos 1,200 000
Ganancia por resultedo en 200,000

" temancia de sctivos mo monetarios.

w Le detersinacifn se puede efectuar por exclusile despels
. d@ hht tdentificado la cwenta “correccibn por mlpruth la parte qu corres=

m‘o . la’ ut.uuc“n del capital contable y la relativa sl rmludo por - =
vn.teun monetaris. '

: . o1, tenemce el siguieate ejemplo:

acteslizecifn de :

sctivo fijo ( 1,800 )
Dep. ¢ y acem. 300
Iaveatarios (50)

' Costo do Veatas (190) .
Actuslis. capitel %00 S e
Ros.Acum.Pos.Mon. _ 3% - o
Besultado por (290)

r-.uu- sesetaris.

ll u-nulo por. uuuu ‘c sctivos a0 msu e mu ‘atu 0.1

; c.mul co-ublo. a1 dentro del nuuo existe wne deficit en uu.eu de .euvu .

,uwuy“hywumu ‘oha.puuuoemnm.u-;,]

2 ‘oﬂut por RETANOM - umtor. el l’-.'l“ [ ] ulm al capital u-um o L
. "A,huau.oucmol ll'nlllulm-hhm-u.mn-“o

n resultado por tenencia de sctivos no msn dederd «qlmru n -
u- partes ul-um et
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.= inventarios
- activos fijos
= otros activos no monetarios no sctualizadoa.

!n tal (or- de que se pueds spreciar ls msgnitud en que la actuslisacibn

fde uno. y otros elcedn & quede por dch,)o del nivel general de precioces.

;c.'-_um-

Se Geberd revelar en una nota el procedimtento seguido para su deteratma-
Y ctbn, ast como una breve esplicacifn respecto de su naturaleza.
: Resy] o-por postciln monetsrt

Para daterminar el resultado por posiciln monetaria ezisten varfos proce—

)‘lllnt',o- los culles son como sigue:

oced (-] et

8.~ Determinar la posicifn monetaris seta inicisl del periodo & sea :

Sctivos RONSLArios AeNOS PRsivos BoRatarios.

Ajustada al nivel general de precios al fin del periodo.

5.~ Sumar susentos de partidas monetarias netas ajustadas a n@vol seneral de pre

. ctos al fin del periodo.

: _caleslar las dimminuciones e las pertidas monetariss netas ejustadas -1_,nhol_.(

ml ‘de precios al fim del periodo. :
m-nr ln posicila monetaris nu ajusteda al fin dol nrtodo

cgle-hr 4 posiciba muth,uu--ctul al tta del pericdo

3 Imlt“o per posicibn m't‘l'll.. .

".iq'._l";lh‘-nn::uu nets ajustada $

: ;’:Mulh wonetaria seta actual ° v $
fvlouludo por nnc.un monetaria $

' “Ijﬂlo dcl ptt.r .rocoduunzo._

1° Enero de 1982 31 Dic. 1982 ausoato disminucibe

activos monetarios = 15,000 18,000 3,000
mtm -nounu 3,000 ' 3,100

"100 -
12,000 Te.9%0 _ : -
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. indice de cierre :

423.8
214.1

- 1.9

1 - A_nt,o en partidas monetariss al inicio del periodo ajustados sl nivel ge-
weral d_o precios. '
12,000 = 1.9 = $23,865 ‘
i bz.flucn.‘cu en partidas monetariss del periodo a nivel general de preciocs.
3,000 - 100 = 2,90 = 1.9 = $3,7 ‘
- Posicila monetsria neta ajustads al fin del periodo
23,065 . 5.711 - 29,63

= Posicila msonetaris neta actusl sl fin de pericdo

18,000 - 3,100 - 14,900
5.~ Resyltado por posiciln momstaria
Mgclh‘-uoutu nets ajusteda 29.636
sence
nokcth |onetaria sets sctual 14,900
o ‘ 14,73
an—
l.to constote on aplicar el procedist - 1 de nue“u- -ouru- -

netas e w periodo deteruinado ol factor do inflacise al final ¢l ako ‘oﬂu‘o ’

k “l iadice mecions] de .uctu al cmtdor.
l.’-‘lh-,u:ﬂ- moastaris promedio.

nicie

Acuvoi Mrlos : 13,000

Mvﬁ,munoo - 3,000
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- blndu:c
13,450 x 1.99 = = 26,765

"'3,~ Resultado por posicibn monetaria.

26,765 - - ’ IS.GSO - 13,315

Con.“cr..do que 1a inflacibn es un evento oconé.uo externo & lo Ont“ld -
qu. h o(ccu sensiblemente y c-yo chcto puede cunuﬂuru tnmbh.au on
w de acverdo con lo- ’uucuioo de contabilidad.

Mlo‘o cunblo.

Por lo tato ous Q!octo- daben ro.utr-tu en e) ejercicio que ocurraa
sgento 2

. :F.u v un pr dio als aprozimado serd necesario c-leuhr mln-u
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Criterios del 1.M.C.P. relacionados con el Bolet§n B-10
CIRCULAR No. 25

. Critrios oficieles de 1la comisibn de principios de contsdilidad relstivos

S e le aplicacibn de conceptos contenidos en el B-10.

. Se ha inicisdo ya, en forms genarslizeda la splicacidn de lea normss del -~
BoletSs B-10 deatro del Smbito financiero naciomsl.
Ea tales circuastanciss, la comisién de principios de contabilidad se ha -
—t‘-“o slerta en la funcibn ds vecoger, snalizar y evalusr 1s problealitics -
" ‘ws se vaya presentsndo com motivos de dicha aplicacide, s efecto de enclarecer

las uu- y dar respuests & situeciones no previstas que faciliten la complemen-
o mt& ‘ol beletin.

Ea tal virtud, los sedslamientos que & continuaciin se espomen comstituyen

108 criterioe oficisles de 1s cosisibn de orincipios de contadilided relativos -
- h;uuc‘em de loa conceproe especificamente previstos y delisitados.
e C . ro '
o ‘la opltuclh del B-10 on formulacifn de estsdoa financieros dede efectwar-
‘ -. ohlruuo blisicamente los sspactos siguientes:

§ o). m_m[ coaforme sl priscipio de ls entidad, el enfoque mnl -

debe ori 40 & la 1izscibn de los dos f3 1

08 oli-
dq‘éc als quo & 1s consolidecila de estados fimancierce actuslisados.
. 9).= fstuglisectie 4o1 capita) couteble;= éebe cusmtificarse com base en ol co~

' ptul contable de 1a entidad tensdors ( que es ol que uun uu ol q -
el uluco consolidsdo ).

«= Bfsctos por powjcibn mometayis.- '-hm«-t-mmh--hm

wonetaris consolidsds. Bl tmporte’ determinado en ‘Sats forms dobe ser tvo-!‘

o -u .pron-do al que resulte de le sums cl.oh‘lc. “ los oloem por .o.le“- :

-uutu de las entidades consolidsdss, amtes de mu splicacidn sl costo nu.nl

de financismsiento en dichas entidades.
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d).- Resultado_por_tenencia de activos no monetarios.— su monto se determinars
sediante 1a suma algebraica de los resultados por tenencis de sctivos no -
sonetarios de las entidades consolidantes, sin incluir la nret“ que correg .
ponda cventualmente a activos que se eliminen con wotivo de la consolidacila
¥ a la pariiripaciln que corresponds en su caso. Al iaterds minoritario en
el resultado por tenencia de activos monetarios petriomoaisl.

e).~ Aplicacién del cfecto por posicifn sonetaria y del reswitado por gewgwcis -

» ivos no moastar 1 cogto integral de fimanc .
La aplicacibn de los conceptos mencionados al costo integral de k!lu'aci-ﬁg

to debe efectuarse con base en las cifras consolidadas de istereses, (luﬁtucto-

nes cambiariss, efectos por posicisn mometaria y resultado por ugonl- de scti-

) vos 7o monetarios y en ¢l efecto por posiciln monetarisles. Por cm“-ulon‘u. a

: ﬁhl consolidado 1a aplicacila de estos dos Gltimos conceptos podréa ser diferen

te de la correspondiente a las entidades consolidantes.

< )= Mitodo de perticipecibn,~ el valor de las acciones de subaidiariss & ssociy

das determinando por el sbtodo de participacidn debe coiacidir con las c‘ltu -

relativas de los estados finsncieros consolidados.

B ."‘. o

Pof !o que ¢ , - a los ”— dimtente para calcular ol efecto ior pﬁol- -
ciba —ouru “ﬁcrlm e los pirrafos 151 a 138 del boletin dade mtultuv- ;
:u que ulu nocdm.noo oo refieren & ls cmuuuﬁh del clocto :or uut- -
’ g ct&. naouru sl clerre del ejercicio por consiguiente, cuando cno cmm-. o

. ,,;.ctl de !o previsto en el pirrafo 162 del mimmo boletin una ’orclu o'la: tmll-

: ‘c‘ del efecto mﬂo deba reflejarse en el estado de uult.‘o- ( clmoolo o

cn PCBOS cornontu ) deberk utilizarse un mbtodo do cuantificacidn que ce-uto :

o -puut. s ls poucth murh nota al prtnctno de cads mes la tase de in=

o ; flacibn registrada en cads uno de los corr di

“‘Cpirerio Mo. 3

£1 no enfrentamiento del resultsdo por temencia de activos mo sonetarios -~
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desfavorable atribuible a activos no monetarios no actualizados contra el efecto
por posicién monetsria faverable, sustentado en el hecho de la no actualizacibn
. de tales activos, pusde justificarse siempre y cusndo se den las situsciones -
siguientes.

= que la porcidn del resultado desfavorable que se cmuon que corresponde & ~
loo activos no monetarios ao ectualiszedos, sea de poce importancia nhuu. .

~ que pueds evidencisrse satisfectorismente que ol actuslizar los sctivos mo mo~

' wetarios mo actuslizsdos, el resultedo por temencie se abatirfe.

) = qua 1a no actualizecifia de activos a0 monetarios sees justificable y ao provo~

que 1s nlolu de un cargo a los resvitados { por ¢l wso o consumc de tales scti~

n‘) do mlo significativa. '

: h 20 daree las sitwacionss mencioaadas, el ncnlu‘o por t‘u-eh do acti-

ves no moagtarics desfavorable debe enfrentarse integrameate al efecto por pasi-~

. cile ssseteris favorsble. ' ‘

: Naturaleza monetaris 8 no moaetaris de loe reaglones tutnr.-t@"

"_6e 100 estados finsaciercs. El boletin B-10 en su pirrafo 144 define lo atrfbe-

' tos Que carscterizsa s 108 activos ¥ PABIVOS SORSLArics. .
A‘uhul'ann. on oi apéndice 111 del propio boletin se incluye en calided

‘-Q.I-hu- relacifn ¢o comceptos que figuran wasslmente on los estados fimen-

: j;el“. con indicacibn éo av lezs aris o no aris.

‘ M darse la cucmu.:u especifica en wna entidad que existe wa r-m -
‘q-. o scverdo a su Mncu.. se conceptle en principio como nnurlo y -
que ol .lsltmn 1a asterslesa resl de¢ los cm que registra oe uouo . ‘
- cu:l—u- dllarnu on cusato & su clastificacida al rnncco. _‘lhl M
: X ol caso de impuestos diferfdcs, davdores o screedores, mmm - ol

..uu. JI1 cemo pertidas mo -nnurtu.
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~Cyiterio Wo. S

. Iltunfou capitalizable de las partidas integrantes del capital contable -

como MWI. de su actualizacibn. Es una prictica generalizads que las

i f.ﬁauuu mercantiles incrementen sus capitales sociales wediante la capitali-

s : _améila-de otros coaceptos integrantes de sus capitales contables, como puede -

“m ‘el caso de :

A’ormlms previas pendientes de capitalizar, primas .obn ucton uuu-

‘“.l retenidas, als recientemente a partir de que se generalizd en nuestro me-
_‘dto la prkuc. de revalusr los activos, ha sido usual la prlcuc. de unult- .
"ur al .mnvlt por revaluacidn ( 8 rubro oqutnlonu ) doriudo do 1a nulug_

3 ‘eth @e activos. :

- Con uuvo de la aplicacibn de las normas ¥ ! neanientos del boletin n-xo
o ls (ol'—uciba de estados financieros, 1a actualizacibe de los activos se X
uth- o el uplul contable en los rubros de actualizacibn de capital.
l(octo por. posicidn wonetaris y ( en su caso, si se aplica el sitodo dc -
d@tnllw;h de costos espacificos resultado por tenencis de activos no -oar
uuo’.:, Pot consiguiente, ha surgido el requeriniento de d-ln‘t_r 1) loe cmr

‘tos .lctouuu son uﬁulinth. 'y el monto suu':ontuovur @ptia!imi&n;

CIRCULAR muUMN. 26

: frdg-p't,‘-kny '1 tp.pud.t.- ‘relacionsdss con el Boletia l-lb. '

‘ ‘\ ‘Objo‘tivo.,-» "ll ébjocho de esta circulsr es dar a comocer los eﬁiqﬁoi

_u u a-uu- de principios de c bilidad respecto a :..b_‘hnc:(:qo." nu-"i.‘k,ﬁ
_amau con el Bolettn 2-10. _ S :
lapcu s los d'.odoa de actuslizacibe ucnuu por ol l-lo i culles un o
.nhnu

u- mnmloum fundamentales y cubl es 1a exp ! ;ucn ," , _‘u“

e~ rmlt.‘o ‘0 1s -puc.cun de los mismos ?
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Regpyesta. El mitodo de ajustes por cambios en el nivel genersl de precios
e orlnto a corregir la unidad de medida ( & sea ;_ que se _,' l.

- qua e ha dt-tortc' do como ia de la inflacién ) en que estén ezpre-

”'_nlo- los costos histdricos originales que un“rou de base pars expresar los

cep o arios ¥y los gastos ssociados con 1os mismos.
) h. principales ventsjas que ofrece la aplicactién A« este sétodo son:
La sencillez y costo razonable de la implementaciln, le uniformidad de s

.puc.cth y su facilidad de nrlﬂmth. que va gmnl.nto asun & la confia~-
- iltded de 1a nformecisn.

!brloq-n

pecta al método de pecificos, su finalidad es lo -

- fdo presestar loc conceptos no monetarios y los gsstoa asocisdos a los missos ~ :
,.»r- 1a base de su valor de repasicibn, apartandose por consiguiente del costo .
. mistbrico original. ' L
- Do acuerdo con lo anterior, se puede afirwsr que ln experiencid tenids l-‘ .
- L7} lalo:ln on nuestro sedio revels que el -lto(o de ajuntes por casbios em el - :
unl ic.irci de pfoc:%a‘ tiene ssyor -uuuui en su splicacida y en ou comprep
.tl- por parte de los usuertos. ‘ v :
e St m no mezclar los dos mbtodos de actualizacibn, es caso de Meorlo
pi nea“u < qut !.-puculonn tiene ?.
mt- Eatas situaciones ge pr tan fr

ite en smpresss 'g.u ha-

luco- ] nlmun a 1a tares dc -

“l mu« amm a la circular 23 cuuo el ojonteto -ocnl termine -
,u- 4ol 31 de uansu e 1964 7

‘m.- A% l-)o debe opltum con carecter obligatorio a partir de lol - - ;"
oﬁnulu qu umm el 31 de Diciembre de 1984, adicionalmente uh rocor-
’ qn de’ lcur« con 1a circular 11-10 de la comisisn necional de valores, - ~

lu nclm incﬂm on ol uuouo nacionsal. de valores e ta:or-dursu h-
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" ben observar el B-10 en la formulacién de informaciSn financiera trimestral y
__amual.inmedista siguiente al 18 de Enero de 1984. ( fecha de la circular 11-10),

- I. porque no se exceptlian de 1a aplicacién del B-10 a las empresas sedisnas &

‘pequelas ?
. Respuesta.- Lo snterior implica por uns parte, la clasificaciSa de las entida-

» d- en diversas categortias, la cull tendris que ser necesarismsate arbitreris.
- Se estima que 1a aplicacifo del B-10 mediante el mitodo por ajustes por cembics
o- 'cl nivel .ui;.l de precios, esth al alcence “o cuslquier entidad que cuen-
ta cpﬁ estados finsncieros sucepetibles de dictaminarse ( boletia B-10 phrrafo
EREE Y B
: -& que !l‘te. dede utilizarse de 1956 a 1969 ?

""‘" .~ E1 deflactor del producto interno bruto, que es el que ha constde-

- rado on las tablas de factores de ajuste publicadas por el I.N.C.P.

'. = ¢ como pusde sctualizarse el costo de ventas cuando en el ejercicio se haya ~
’ u-.uo um lgloo anteriores ?

I.o'uo .= 21 cano que B¢ plantes se refiere a la actuslisscibe dcl coato de

' “ventas .‘lnnn el sftodo de costos especificos aplicando el sbtodo URPS.

1v0s ¥ PRECIACION ACUMULADA .

: N. - los nlm de avaléo de 10s activos fijos m actualizarse por -“o do

h‘m pnnl de precios?

l-lm Ea ol .unlpto e cm“ou que no, a menos que ol nlor de npo-‘ :

-uu- ‘o loo .euvo. fijos tuviers un ca-’ort.tonto acorde con ol atvel .o-

:tml ‘o pncloc. de no ser ul. [ unorciomr!a la -’uucth del dto‘o dn

m’mlnco. pues se deterioraris el significado do 1a tulol-c“-.

,‘l. dade Muru 1.. fluctueciones cambiariss cergadss s los .ctuu fijos ?

: _:mh.- Afa cuando. conforms a las disposiciones vlmton sates do la apli- -
fu:ua do! 5-10 era vélido upltnr lan nuctuctm casbiarias al costo do -

© les .euvu no -unurto-. al sctualizar los unnoo de dichos .cuvu -“-u »

: ol ﬂtdo‘ dc ajustes por canbios en el nivel general dc,’rociu. doh tomaree
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 como hu el valor hist8rico original de dichos activos, segregando y no indexas

.40 las fluctuaciones cambiarias splicedas a dicho costo. Al efectwar la .ctuu- v

mt&n inicial dichas fluctusciones deben reflejarse disminuyendo el ofocto .ug

e cuando se aplics 1a paridad técnica ?
lumn - de ncurdo con el B-10 1a paridad técnica se aplica cuando se hn -.

lu dc. nnu.:tom sigujente:

) - que la paridad técnica ses mayor que la paridad do sercado ( & sen » lu que .
h,cpt“.d puedn adquirir sus divisas ) y

"9).~ que la entided tengs ponicibn pasiva neta en monedas extranjeras. »

' Capitel conteble.
i que rengloses del capital coatable deben actuslizarse 7

E lc'.'mu.- todos los renglones que lo integran, independientemente dc’u utn-

.. efectis l. asctualizaicbhn de saldos tnicnlon on el primer nrlodo de n.uu-‘

-tu ( !slunﬁo ol que: cvntuluno [ hubuu destinado o hcn-ur ol = ‘
'unux socisl de 1a entided. :
‘ qu -snuuuo tiens 1a utu-uutch del capitsl contable ? .
fin’.uu.- el .ro)énto es informer e} sonto en unidades monetariss h Mot
.«-ulun general a la fechs del balance de las aportacionss de los ucioug
tan. ° pmtmrto- y do 1oo “-l- conceptos t-tnrutn del uplnl co-ubh -
‘“ u nt“d ) . :
' &-hunumtomcuu—u " + 8¢ pusde avaluar el .udonol e

‘h -t““ ha n‘“o -n:mno ol .odor adquisitivo de su. ntrho-lo. ol cubl - .

\ "mtma s sus propiedades o accionistss. :
Ted qu mu‘u del uptul contable, iulunuo las qu- adu con- -nuvo de’ 1. -

/ ’ulm do-lon ) ur«dnn. Una excepciln a este resp »e pr e cuudo -

br.lba ‘ol 10, l’a utol casos, ¢l superavit por nv.lmlbﬁ qu Mtoru clu- s

PR




. aplicacién del B-10 son susceptibles de reparto?
‘ Respuesta.- la distribucién de utilidades y la reduccidn de patrimonio de -
- las sspresas son decisiones de la competencis de las ssambless de sccionis-
: ' tas o de los organos rectores de las -t;an. Dichas d-:ntoiu por su :r“-
R écndnch; son mt.l-nt. producto de un andlisis profundo en el que u -

da comsideracibn a diversos factores relacionados con la .cttvud ﬂu‘cir

ra de la c-puu. con sus planes 8 corto, aedianc & hm plazo, con .u uhcl S

legales inharentes. En tal contesto, la informmciSn reflejeds en 108 uu- :

dos ﬂunchioo constituye sclo uno de los instrusentos pera ponderar tales =

‘ 'doé(l(o_nn. eoruipoa“cuiolos as! mismo a los proﬁto- estados 1a hl;ctal -

de informar sobrs la asturslezs de las cantidedes distriduldss, es decSr -t
" constituyes us reparto de utilidedes ( dividiendo ) & st won. reduccibn de
"u’iul. ' ’

. socisl .uhu-to 1.

Resp 8.~ Al ituir el coptnl socisl preferente uu perte dol u.tul'
'co-uﬂo. esta nruu 51 dede incluirne en 1o determinscién de la oetuu-
: mth “\ mtul. -u endargo cusndo una uru 8 1la uuuul hl nplul
.ocul .n!ou-u este sujeto & sor asortizado sm efectivo a un momte !uo
‘..udcumuu tal t-’ouo »e ssemsja a un pasivo 1 u cnaucuo o m -
'nrnu monetaria -debiendose nclulr por tanto, pars. ol c-lculo do h .r.tq,
" 'llaacidn del capital. '
E‘!ﬁ ‘3'-323;.!10. ‘
- - S'tvun'a c.pl'cu tuv‘lern mlcl‘- sonetaris activa ( &:tivu -ontll'yl.e‘i u,o- ;

res & s pasivos ) L seria factidle u.nr ol chcto ‘por ’oolcun -lcnl-'i
'Muuu a1 capital costable ?7 :

_lgspuuun.- de acuerdo al boletin B-10 el cfoczo negativo por ’u;cuq n-

de rnublh‘“: con su situscidn de l1iquidez asi como a las dumtcim_q - :

i ne debe iacluir pers el chlculo de la actuslisacise “l capseal co-uu. -
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neteria dede reflejarse en los resultados del pertodo.

- ¢ como deben coavertirse s moneda nacional las partidas sosetaries ea sone~
das extranjeras pars efectos de cuantificar el efecto por posicifa sonetsris
correspondiente a las mismas 7 : ‘

Respuesta.- En el boletin B-10 se establece que los sctivos y pesivos om -

@oseds nacional, debem considerarse partidas soneteriss pars fines de ls -~
cuantificeaciln del efecto. Lo anterior significa que los saldos on moneds

exstranjera se deb tir & moneda aacional de acuerdo com la ’.r““ -

prevaleciente al inicio del periodo & & la fechs en que ntj-' el activo & - )

) pasivo en moneds estranjera, si estd 6ltims fecha es Mr!or al inicio del

periodo de que 8¢ trate.
Y comye Intemr o r
€a ¢l resglon de interese gue forma parte del costo integral de u-eu-u(
to 4 debe incluirse otros comceptos que geasralasate qn‘.n sgrupedos on ol nbro

‘por dispoaidilidad o removecida 4- crédico, do.cu-m por pago utulmo. duo- .

: rencia entre el valor en 1ibros y el valor de reslisacida de ciertas inversiones
R Respuests. uocuv-nu ol reagléa de utcnou debe. cou“anm como’ -7

'qutuluu al de coato nuuchro neto, y por ml.utnn doh Iull!r -
s to‘ol los conceptos deudores y screedores que se ur-nm tr“tuou.l.uto

“en la cuenta de gastos y productos finaacierocse.

CIRCULAR numn. 27

h esta circular se publica cl fadice nacional de precics al cmr Qt-‘
:u. .or el Benco de México a fin de n“r utilizarse nu h utuuuelh do l.

u(on.ct&- nmchn.

lo gsatos y productos financieres tsles como comist y situscienss, huonuou
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1I11.1%

RATOS..FABA..EL..S450..BRASTICR

EL_ ULTIMO SEMESTRE S, A,

la reespresién de los estados finaciercos de el Gltimo semestre , s.a. se -
" haré por el sbtodo de ajustes por cambios en el nivel .tnl_'.l de preciocs para el
afe de 1982, ¢l mitodo de actualizscilan de costos especificos, llemados :-‘tia
: ..ulon'. de reposicita se aplicars pars el sfo de 1983, Ssto implics que los acty
‘vOo8 B0 monetarios también se reexpresan con {ndice nacionsl de precios al consu~
.-uor con el objeto de -poder separar el resultado por tmacu de sctivos no mone-
'mtu. de la correcibn por reespresiba.
E]1 preseate caso. se coasidera que la empresa “ el Gltimo mﬁ. s.8. -
i por primars vez reexprese sw estabe fingncieros com bese en @l boletin B~10, por
1o que se hece necesario reespresar tanto al inicio, como sl final deld ojcntcto.
: ~ In el snexo ® A " se encuentra wl balance .curgl por los ejercicios al 33 -
de Diciembre de 1983 y 1982,
En @l snexo " B " se eacuentran los estados de resultados por los afics 1983
‘w1982,

D A T 0 S

R Sc tacluye tabla sausl de indice nacioasl de precics sl consusidor ci.' tape
a 1950 y factores por los ahos 1982 y 1983 coateaidos o el ’uon; "cv".
z.?s./x‘-'uun tabla mensual dol I.N.P.C. con base a 1930 y factores por los ahos
1982 5 1983 contenidos ea el =p-. V

- Bl cllc-lo de uctor se harf con dos decimeles uu éste caso.
T A-u- de capital social. K S
'nm a1 £1n de afo, excepto ol aumento de 1902. que ful aportado ol .u-‘

j ro ée »ru.
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5.~ Rotacidn snual de inventarios.

1983 1982
);tctinlos .8 2.0
 Proceso - 4.0 6.0 )
. Terminados 12.0 3.0

6.~ E1 sistema de valuscidn de inventarios es el de precios promedio.
7.~ Para .i estedo de costo de ventas ior 1983 se dede considerar durante el

R nﬂo 10 siguiente.

I‘. compras fueros por 51,937
Sueldos y smlarice -3,900
-Gastos indirectos 1.8

8.- A1 31.de Diciembre de 1982 sa deterwind e incorpors a libros un nm-qlt -

por revaluacibn, como resultado del avalio {isico practicado a esa lo:lu.
por paritos valusdores tnd.nnduntu. S ' ‘
6,- durante 1983 no existen dajas de activos fijos , y todos estdn en uso y Nl
‘ ggido. L
10’;'14 dopmuclbn ‘s@ calcula en linea rects y sobre nl‘o m‘iculu.' las u-'
v m ‘c depreciacibm son del 3% para edificio y 7% para equipo de n'.ru esto -

ce- nouludo de un nludao de nrnu udonnlultn.

Tle= m uuctm 8 proveedores y 108 gastos por asortissr son uuvu »o -n-

: urlo- lujotou & reespresibn, pero por nu poco to, Ppars 0 do Sote. -
cm. no se u.nroua ) - c
2.-|.l “quhtu&a de maquinfria, equipo y herramientas. de los alos de’ uoz y=- o
1933 0o n conoce olm por 1o que debard “ tomnree & pn-uu. ‘
3 - 80 m--o el lulﬁo de ”rtto- uludoro. Mn.ﬂolt“. lrnj.‘o lo. .t°
.um:u uporm ‘
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AVALUO AL
3t pic. ‘s 31 pic. ‘82
. Materisles - 7,200 19,700
: Prbt!;uéctbﬁ o proceso © 11,500 11,000
".‘A:i“s‘:'ulo. terminsdos 3,000 5,100
- Suma los inventarios L 71,700 35,800
" Terremos 73,000 52,467
. maitictes . 74,000 53,903
_ nuu y Herramientas 82,000 v 31,329
R v 229,000 o r,em
Bep. de Bdificio L @860 ' (17,000)
Dep.taa.lq. yRerr. - (30,180) a8
o (63,340) ’ (30,38%)
Yalor meto del’ o
acttvo.fi30 : 163,660 : 107,314

h l-’mucuu del ejercicio 19683 as 2070 para edificios y MT uu

m-laltu suipo y Nn-loau e tderads s pod uuuiuw 'u-.“n dol

hu”donmu‘r el efecto por posiciba monetaria, se userd el ”ckuidb '6.2

i h cltcuhr 25 del lutuuto Néxicanc de Contasdores Nntm. y lu n— v

[ h lo. muu -ouurlo- y .cuvoo monatariosde ls lot- l-l)

u.fn-uo. 4o 1a empress. inclutan 30 dolares al 31 de nm-un ¢ rom2 -

vqut P mlunm sl ttyo de a-Mo de 150 nou por doht um qu
.l 31 do Mct-bn de 1983 la urtdd oﬂcul (ui de 162 nua ’or uw.
: iyl 1a uﬂdnd de equtubrxo fué dc 170 pom L
“Wo. ol corrlo en conubutm del ojcrciclo ntu;dn uu-u nr uu c-bio -
... h nrim : :
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ANEXO B.

" El Gltimo semestre s.s. "

_!-t-‘o. de tosult.don por los afos terltnudo- al 31 de Dtetclbro ‘o

o 1983 1982
INGRESOS . . \ o
. thric.ci&n de -p-rntoo T 59,695 13,293

‘aVunnud.lwwuximnu : R 5,965 . 3,999
3 quutll co co o 3.150 -—
:fArru-la-toato;’ : i o 9,327

8,738 -
78,137 v 26,050 -

. Co.to ‘. '-t.n o S 39,327 16,768
U:tltl.‘ Bruta TR 38,810 9,308

-nneuuu B BRI X - T AR xus R
Gastos o “"“""“5" e e
. o 0w (z.x ;
1,63 s

7-“2,. L T 1;7’3,‘ :Af,, B
so0 . azam

S use
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ANEXO " C

TABLA ANUAL
- Factores 1.N.P.C.
1959 = 100

;'Ftn de Periodo

69

. 234.50

27.64 -

FACTOR
I.%.P.C. 1983 1982
34,738.061
" 16,888.00
10,316.09
6.481.60 1.00 A
. 3.586.00 1.81 "Vn.ooﬂ .
1.802.40 3.60 1.9
1,400.70 463 2.5
'1,079.30 6.01 332
899.10 “r.a 3.9
744.10 8.37 463 -
*e41.40 0. s
 as2.80 - 1431 | r02
. arsas0 17.26 Cess
I T S 20.95 IR T
29270 2.4 ©12.2%
270,00 - 23.23 ‘12.08
zbi,qb ~ 2428 1343
256,90 25.23 13.9
251,00, 2582 1629
_le.:s.éo' 26.59 4.7
' 1529
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Tabla Mensual
Factores I.8.C.P.,
1959=100
Fin de Pertodo
g I. N, P, C,
T98&3 Acumulado Mensual Factor fFactores
77 Diclembre 6,481.60 4.3 1.00° 1.00
Noviembre 6,214.60 5.9 1.04 2.04
Octubre . 5.,868.20 3.3 1.10 3.14
Septiembdre 5.680.70 3.1 1.14 4.28
v Agosto - 5.509.90 3.9 1.18 5.46
<o Judte 5,303.10 4.9 1.22 6.68
. Jumto 5.055.40 3.8 1.28 - 7.96
Mayo 4,870.30 4.3 1.33 9.29
o AREeY 4,669.50 6.3 1.39 10.068
el Nerse 4£,392.80 4.8 1.48 12.16
febrero - 4,191.60 S.4 1.5% 13.11
vl Enere 3,976.80 10.9 1,63 S,.3
B 15,
PN B 281 ) ) Acumulado ~ Wensual Vactor . Vactores
" Diciembre 3,586.00 10.7 1.81 1,81 17,15
. Koviembre 3,239.50 5.1 2.00 3.81 19.15¢
- 0ctebre. 3,082.30 5.2 2.10 5.91 21.2%%
T Septiesbre 2.929.90 5.3 2.21 8.12
2,782.50 11.2 2.3} 10.43
- 2,502.20 5.2 2.59 13.04
2.378.50 &.8 2.73 C185T T
2,269.60 5.6 2.86 18,63
2,149,20 S.4 3.02 21,65
2.039.10 3.7 3.18 24,83
1,966.80 3.9 3.30 . 28,13
1.892.40 5.0 3.43. 31.%6

31.56: 12« '2,83:081=1.48"

e I-étgr acusulados base dic. 1983




111.4 I-82
EL ULTIMO SIMESTRE, S.A
CEDULA PARA REEXPRESION DE INVENTARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 INDICES:
ESPECIFICOS
PROCEDIHIENTO DE REEXPRESION: FRUTACION DE INVEXTARIOS, L.x.pP.C.
€ 7ACT, DEL -+ TLSTS DL VACT RTINS TONCEFTO O SATDO IN  FACTOR Y VALOR VALOR
PERIODO b ROTACIOK DE AJUSTE GRUFO LIBROS A PROMEDIO FACT. KEEXP,  COIPLE~
RUTACION | PROMEDID INVENTARIOS  FECHA () AL - MENTARIO
C1ERRE
Q@ 13,4 o 2. Materiales 17,672 38,348 1.81 21,187 3,51% e
3.81 2 1o Proceso (@ 11,207 21.407@ 1,88 11,827 (@ 60
8.12 X 2.0 Tersinadon 4,911 9,969  1.8) 5,508 597
Xv-82
TOTALES 33,850 69,724 38,522 4,672
v-82 xv-82 Xv-82
@— Al utilizar el procedimiento de rotacidn de inventarioa, se v-82
vi- 83

toma dicha rotacidn contenida en el punto 5 de los datos del caso

para el afo de 19682, so divide 1202=6 éuto nignifica los eesen de

rotacifn y el factor 13.4 s obtiene sn ¢l mes de julio do 1982

g contenido en ¢) ancszo D. R
@- Datos tomados del anezo A ato 1982 . ’ ) ,' o

@- Factor del mes dc dicicembre de 1982 contenido en el aneso D

@- Diferoncia entre el saldo en libros y el valor reespresado

que origina el ajuste No.l

112

Actualizacidn dec inventarios 4,672

Correccibn por recspresidn 4,672
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EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

CEMUIA PARA REEXPRESION D INVENTARIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 1983
PROCEDIMIENTO DE KEEXPRESION: ROTACIOX DE INVEXTARIUS,

INVENTARIOS FINALES

t Factores Meses de Fact .ncnnual inventario maldo en ) * Valor Valor
del periodo rotacién de ajuste libros factor factor reexp. complement
de rotacidn + promcedio promcdio al ciorre =
21.25 15 1.42 Matcrialos 34,790 55,082 1.00 55,082 16,292
3.14 3 1.0% Proceso 10,530 11,057 1.00 11,057 527
1.00 1 1.00 Terminadon 2,870 2,870 1.00 2,870 ——
T OT AL E S 52,190 69,000 69,009 16,819
v-83 v-83 vil- 83
Xiv-83 Xiv-83

Nota: para contos chlculos, se utilizs c! minso
procedimiento que ¢l sefialado on la

forma 1-82 solo que con los datos de 1983

Ajuste No, 10

Actualiz. de¢ inventarios 12,147
. Reexp 1983 16,819

- 1982 __ 4672

Correccidn por reexpresibn 12,147

7




1--82
El ULTIMO SEMESTRE S.A.

Revaluacion indcial de inversidn y depreciacidn de propiedades, planta y equipo al 31 de Dic. de 1982
RUBRO. TERRERQS

Ao de lnporte Factar de lmporte revaluado .
ndguistc. hintdrice revalune, al 31 de dic. 1982.

1960 450 14.7) 6.619
176 (D 3,000 5.59 ® 10,770
1977 539 4.6 2,496
3,989 25,885
v-82 v -82
Xiv-82 Xiv -82

1.~ El tmpoite histdrico es supuesto,

2.~ La diferencin entre ol valor histdrico y el revaluado

arigins el asicnto contnble No.2

Actunliy de terrenos 21.8%

correccibn por reexp. 21,6896




I-i-83
El. ULTINO SEMESTRE S.A.

Revaluacidn do inversién y doprecineidn de propiedades planta y equipo al 31 de dic. de 1981

RUBRO. TERRENQS

Afo de Iaporte histérico tmporte revaluado  fndice del importe revaluado
adquisicibén al 31 de dic. ‘82 al 31 de dic. *82 pertiodo al 31 de dic. '83
1966 450 6,619 1.81 11,980
1976 3,000 16,770 1.81 30,354
1977 539 2,490 1.81 T 4,518
3,989 @ 2s.885 @ 46,852 .
V=83 V=83

Xiv-83 Xiv-83
La diferencin entre (1) y (2) origina el asiento contable No.l}

Actunlizscién de terrenos 20,967

Correcciln por reexspresibn 20,967




n-2-82
Ll ULTIH) SENESTRE  SA,

Revaluacibn inscinl de snveratbn y deprecincibn de propicdaden plantn y equipo al M de dic. 1982
RUBRD, EDIFICIUS

T asa 2 e $ e ptec iac)bn 1T

Ado do Inporte Factor de Inp.revaluanio % depreciado doprociacidn depreciacidn depreciacidn
adquis, histbry  tevalus-=  al 31/12082 a la fecha fovaluada hintdrica complementaria
co acumalada acumulads acusulada
1966 n @ w.n 10,450 @ @ s.o0 @ s r.670
1972 neo 11,59 B, 298 30 2,489 25 2,274
1973 51 9.55 487 27 13 14 1%
1924 617 7.92 4 BHY 24 1.173 148 1,025
1975 200 .1 1,849 21 88 55 333
1970 582 5.59 3,253 18 586 103 481
2,937 9,233 9,187 878 8,900
wiv-82 12483 - vin-83 xiv-g2 :
v-82 vili-83 Xiv-82 x1V-82
(1) mnexo C Xiv-82

(2) 16 ndloa por 3% = 4B
(3) 10459 X 4B% dep. s 1a fecha ~» 5020

(&) 711 tmporte histérico por 4BX = 341

{S) 1a difercncin entre ¢l importe revaluado al 31-12 ~ 82 y el importe histbrico 2,937 - N
dan origen al ajuste Ko.d Ajuste No, S
Actuslizacibn de edificion 26,296 Correccibn por reexprasibn 8,909

S

Correccibn por recsprosibn 26,296 Actualiz dep de edificiows 8,909



I-2-83

EL ULTIMO SEMESTRE S.A.
Revaluncibn de inversibn y deprecincidén de propicdades planta y equipo al 31 de diciembre de 1983,

RUBRO. EDIF{CIOS L.N.P.C,
Tann anunl 4 e deprectanctitdn >4
Atlo de impte Bistérico i1mporte sndice del impte rev, Rdopreciado DEFPRECI ACI1ORN ACN,
adguis 31/12/83 Tevalua periodo 31712783 a In fecha revaluada histdrica complement
31/312/82
1006 ni 10,50 @ 1.81 18,931 @ @ 9.655 @ 363 9,292
1972 710 8,294 1.81 15,018 33 4,950 236 4,720
1973 51 487 1.81 881 30 204 15 249
1974 017 4,887 ).481 8,845 27 2,388 167 2,221
1975 200 1,849 1.8% 3,347 24 RO3 62 741
1976 S82 3,253 1.81 5,888 21 1,236 122 1,114
2,937 29,233 52,911 19,302 965 18,337
v-83 n-683 v-83 Xiv-83 v-83
X1v-83 Xiv-83 Xiv-83

(1) Ancxo C
(2) 1966 n 1982 = 17 afios X 3% de depreciacidn = 51%
(3) 18,931 X 512 = 9,655
(4) 711 x 512 = 303
La diferencia entre ¢l fmporte revaluada al 31/12/83 y el importe revaluado al 31/12/82

51,911 - 29,233 = 23,678 origina el ajuste No.l2 Ajunte No.14
Actualizacién de edificio 23,678 Correccibn por recapreniébn 9,428
Correccidn por reexpresidn 23,678 Actualiz. de depreci. de edific. 9,428
18,337 - 8,909 = 9,428
n-282

9"



RUBRO: MAQ.EARIPO Y HERRAMIENTA

Fl, ULTIMD SEMESTRE  5.A.
Revnluncidn inicin] de fnversnidn y deprocincidn de prop., pta y equipo al 31 de diciembre de 1982,

Tana anuval do depreciacién 73

n-3-682

I.N,P.C.

Aho de Impurte
adquin. histhy

factor de

revaluac,

inporte rey, Ideprecindo  deprec.reval.

al 31/12/82 n la fecha  acumulada

deprec.hist. deprec.complemento
ncumuylad

0 acumsulada

1976 987 5.59 5,517 ® & @ 2317 @ s 1,902
1977 750 4.63 BAT2 35 1,213 263 952
1978 1,680 3.99 ©,703 28 1,877 470 1,407
1981 7.229 1.99 14,380 7 1,007 506 501
1982 10,028 1.45 15,411 - - - -
. 21,274 45,489 6,416 1,654 4,762
xXiv-82 n-3-83 Xiv-82 Xiv-82 Xiv-82
X1v-82
VIl-83 Ajus:e No. &
(1) anexo A Act.maq. ©q. y herram, 24,215
(2) 6 ahos x 7X = &2 45,489 - 21,274
(3) 5517 x 42% = 2,317 Correc, nor reexprosifn 24,218
(&) 987 x 42% = 415 Ajuste No. 6
Correccibn por reeap. 4,762
Act. dep,maq.eq. y herram 4,762
Ajusc¢te No. 15
Correc. por reexp. 9,471
Act.dbp.mnq.eq. y herram, 9,471

14,233 ~ 4,762




T-3-83

EL ULTINO SEMESTRE S.A.
Revaluncibn de inversidn y depreciacidn de propiedades planta y equipo al 31 do diciembre de 1983
RUBRO: MAQ.EQUIPO Y MEKRAMIENTAS.

Taaa anual 4 e deprectiacidn 7

Afo de fepte hisl, impte roval. fndice dal tmpte reval., fdeprec. BEPRECTACION ACURIUT ADA
ndquis. 31/12/83 31/12/83 periodo 31/12/83 a la _fechn sevaluadn histbrica complementaria
1976 987 5,517 1.81 9,98 @ 4,803 484 4,409
1977 750 3,472 1.81 6,284 42 2,639 ns 2,324
1978 1,800 0,703 @ 1.81 12,132 33 4,246 588 3,658
1981 7.229 14,380 1.8} 26,0139 14 3,045 1,012 2,633
1982 10,628 15,411 1.81 27,89 ? 1,953 744 1,209
31D1c¢'82 21,274 45,489
1983 4,507 ® 1.2 5,769 - - - -
31pic'8grs, 781 88,104 17,376 3,143 14,233
(1) Ancso A
(2) Anczo C Ajuntee No. 13
(3) Anexo 3 15.34 Act, do mog. y equipo ' 38,108

T -1.28 %5489
(4) 7 afion x - 49 . A:SOT

- 88,104

correccidn por reexp. 38,108

L 13




B ULTING  SEMESTRE  S.A.
Cédula para rociprenidn del capital contable
al 31 de dicicabre de 1962

n-82

1.8.7.C,
Aho do ln Sndice o la f$ndice del afo factor dc capital nocCial rescrva logol
inversibu fecha de roes. de snv. ajunte snlor alor
hint, acun, hint, acum,
1966 1.586.0 243.8 1«71 300 7,355
1967
1968 3.586.0 15,9 13.90 5 70
1969
1970 3.586.0 270.0 12,85 11 141
1971
1972 -
1973 3,966.0 375.5 9.93% 2,000 19,100 6 57
1974
1975 3,580.0 504.1 7.1 9 (23
1976 3.586.0 041.4 5.59 5,000 27,950 7 39
1977
1978 3,586.0 899.1 3.99 7 28
1979
1980 3,586.0 1,400.7 2.50 35 90
1981
1982 Abril 3,586.0 2,149.2 1.07 47,500 79,325 337 563
TOTALES ANEXO-D  ANEXO-C ANEXO G 55,000 133,730 417 1,052
xv-82 Xv-82 A-A Xiv-82
AJUSTE WO, 7 AJUSTE KO. 8 xv-a2  v-82
Correc. por reesp 8,730 Correc .por reesp, 635
133,730 - 55000 Act,tes. legal 635

actual cap. social

18,730

6L




El. ULTINO SEMESTRE S.A.
Cédula para rocsnrentdn de capital contable al 31 de dicicedre de 1983

1.N.P.C,
Ato de 1n  indice a la indice dol factor de¢  capital nsocial tepcerva legal util ejs. onts. ot
inverasibn  fechn doe ato de la ajuste ¥alor valor valor
reespresibn inversibn - hinebr.actunliz. hiatdr.actualie. himtdr. actusliz.
1960 6,281 .6 2431.8 26.%9 S00 13,29%
1967
1968 6,48] .6 2%.9 25.23 5 126
1905
1970 6,481 .0 219.0 23.23 T 256
1971 -
1972
1973 6,48) .0 375.% 17.26 2,000 34,520 ] 104 B |
1674
1975 6,4B1.06 504.1 12.86 9 116
1976 6,481 .6 okl .4 10.11 5,000 %0,5% 7 n
- 1977
1978 6,481.6 899.1 7.21 7 30
1979
1980 6,481.0 1,400.7 4.63 35 162
1981
1982 ewit 6,481 .6 2,149,2 3.02 47,500 143,450 337 1,018
1983 6,481.6 3,586.0 1.81 1,519 2,749 1,519 2,749
TOTAL 55,000 241,815 417 1,903 1,519 2,749
Ajuste No. 10 . Ajusie No. 17 _Ajuste %o, 18 » 3
Correc.por reexp. 108,085 Correc. por reexp. 851 Correc, por reesp. 1,230 ° -
1933 241,815 1983 1903 - 2749
~1962 133,730 WM-82 ~ 1982 1052 W-82 1319
Actualiz.cap.social 108,085 Act. de 1a reservs L. 851 Act. utils eje amta. 1,2%




al
w-82 -

EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

Dotor-ln-cxbn de 1. reexpresibn por I.N.P, C de la utilidad

del  ejercicio de 1982

Histdrico factor  factorde factor !.ﬁl‘l!m

} < io uste
del afo

" Utilided del :
ejercicio 1982 1,519 D 2.63 @ 1.:1 @ 1.a5 2,203 .
RO ov-82 C2:203.

Ajuset o Ko, 9
(‘orrocél&u por reespresidn . 6BA.
" 2203 '

1319

7t Actusliz.utile.ejerc. '82

-'(l) .nno D :
(2) mlo D “cu.bro de 1982
“(37) ane10 D




V=82
EL ULTIMD SENESTRE S.A.
_ Besywen_de_cifras_reespressdes_por I, N,P.C 8] 31 de dicieebre de.
R 1.9.8.2.,
T 17+ 0 1. 83 417 -1 T,
Hist8rico reexpresado Corr.ccibl por '.li.n:o
* Reezprestildn contable
“* Inventarios 33.8%0 38,522 4,672 1
: e 1-82 o
Terrenocs 3,969  K-4-8225,885 21,89 2
“ ‘pAsficion : 2,937 X-2-8229,.23 26,296 3
£ 21,274 _-3-8245,489 24,215 &
- SUMAS: - 28,200 XV-82100,607 xv-82 72,407 @
’ ,papmnubyu de : i :
S Rdificton . T-2-82(878) R-2-82(9,787) (8.909)
Men.e1.7 herreal3-81,634)R-302 (6,416) (6,762)
SMAS XV-82(2.532) XV-82016,203) XV-82 (13,610 D
(‘anul .ocul 55.000 133.730° (78,730)
: 82 n-82 . . . (3
Reserva lagel a7 1,052 635) ®
"uzuu.a o 'ozlv-ozn,sw 1v-822,203 teas) @

mm por lonnui&a
acumuleds al 31 de diciesbre -
3 1982 ‘s ‘precice de 1982 -

(16,641) QLQ

S V-83
XVi-83




’ 83
v-83
EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

"xl!!gggg-gg cifras reezpresadas por I.N.P.C. al_31_de
: 1..9_.8__3

- o e e 2 .

SLRQ..El¥bL...
Correccibn por

Hisctbrico Reexpresado Reexpresidn

Asiento Coﬁ-

- . table.Mo,
Inventarios I1-83 52,190 3-83 69,009 16,809 (O 10
- Tefrenos  W-1-833.,989 IL-1-8346,852 42,863 1n
‘EMtficios ~ U-2-83 2,937 N-2-83.52,91 49,974 12
tog,0q.y herr X -SGN25.78) X -3-8388,104 2,323 13
seus o 32,707 187,867 155,160 (z)
. Depreciacibn de- :
Eaficios R-2-83 (965) W-2-83(19,302) W-2-83 (18,337) 14
Q,s .y herc X -3-85(3,143) T-3-8317,376) IT -3-B3(14,273) s
- © (8.108) (36,678) (32,570) @
" Cepital Soctal 35,000 WI-83 21,413 T8S  (186.m13) (@) 16
Resorva Legal 47 W83 193M-83 ( 100 (®D 17

L sis.ants 1,519 2,749 C ‘J¥2§§% , 18 -
Correccile por reszpresitn scusulads  30.122) aAL@®
'al 31 de diciembre de 1983 & precios de ‘83 e
- Menow:

"Ccnoccth pOr reezpresibn acumulads

al 3 ¢ ‘tcu.bu de 19892

“precios ‘82 ( sultiplicads ) por 16,641 * V-82

L .MPC. 1983 1,81 »zxo o-i1982.
. Correccibn por reespresibn scumulads

(8131 de dictembre de 1982 » SR
_'roeio- de diciembre *8) m,;y'
L,Conccclba por reclpre-ih por d -jonic:o (20, m) XV-‘S

,‘3‘_

. 1).120 - 16 661 - 13,479 Cu.vl-ato “rd“. n‘.r .«uuluvo do lm
. Costo tucqn! ‘- finsncismiento
Pesoa {In de knuo‘o ) )




EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

84
v-1-83

Periodo

1 982

D

o _Q!lgggg!‘ de_diario_por_ la_reespresifn acumulada_hasta_el 31 _de_-_

Asiento 1

_iﬁctuilttictbn de inventarios

) ' Correccibn por reespresibn
Asiento 2

Actuslizacién de terrenocs

- Correccidn por reexpresibn

L Asiento 3

 Actwalizacién de edificios

L ‘Qotr.cqt&n‘por reexpresidn

- . ‘ ‘.ggﬁo &

lc;u.ltlnci&n de Maq.Eq. y Herres

5" Corgrsecibn por reazpresibn

B Asjento 5
Correccibe por reespresido C
:“Actuwslizaciban de depreciecibn
e odificion
e ‘ Asjento 6

'c@::-éé(a@ por. reexpresidn
“Actwalizacibe de. depreciacibn
[ e mag. €4,y herramientas

7000;66;16. ior rﬂc:prc-lba
% Acteslisacifa del Capitsl -

Apjesto 7 - k

"
4,672 L :
4,672
21,896 N
21,896
26.296 -
’ 26,296 -

C2e,28




D H
: B ) Asiento 8
" Correccidn por reeszpresibn 635
Actuslizecidn de reserva legsl 635
.Correccibn por reexpresibn 684 .
' Actuslizacibn de utilidades del ej.’'82 684
U 5 2 O O - N PR B 5 - N N
) Asiento 10
tualizacibn de inventarios 12,147 . Lo
" Correccibn por reexpresidn 12,147
i Asiento 11
Actuslizacibn de terrence 20,967 :
_"Correcciba por reezpresibn ' . 20,967
: : Asiento 12 v
: An-.uuuu de edificios 23,678 B
: Oofmctbn por mlpu-th ’ 23,678
-A'c;uug'.c'_u'- mnq.eq. ¥ herr 38,108 o
‘Correcciln por reexpresiba 38,108
Correccibe por reespresiba < 9.428

" Actuslisacibn de dep.. de edificios
Correccila por un'pnou-_( ) :
ActuslizaciSn de dep. meq.eq. y herr
ul m uu.uuu ) ;

; ktulu.cu. ‘ol Cnnul Socul




L-_t_os_ts.ﬂ-

cwmetba por rouprui&n

Actulhactbu de reserva legsl

Asjento 18

Oon‘uih por reexpreside
utilidades de

lctuus.cth de u
' ajorcicios anterioves
Astento 19

' unuuuo de uuu“u e

umﬁdo ‘-unou.

’ Ooruccth por nu.uﬂh



EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

:.g}cu!o del inventarioc inicial a valor de conaumo en 1983
s ' I.N.P.C.

Inventario Valor reexpressdo Fector -

[ 14
Vi -83

C&.to rees-

al 31/12/83 prome= ‘presado de -
dio del cossumo em .
Materisles coen 17.672 21,187 1.28 27,119
Proceso. ANEXO-A 11,267 I-82 11,627 1983 1.28 X-83 15,19
Teratmados . &S . 5,508 1.28 7,050 -
33.850 38,522 49,308




vii-e3
EL ULTINO SEMESTRE S.A.

C’lég!g del inventario final pars velor de consumo _en 1983

N I.N.P.C,

Inventario Inventaric Factor a Iavemtario
final final medisdos final para
Histbrico Reespreaado del periodo costo de

—JSRL88

38,790 - 55,082 ° 1.28 44,066
‘I-83 10,530 I-83 11,057 1.2% 8,846

2,870 © 2,870 1.25 Q 2,29

52.190 69,009 35,208

Junio de 1983

‘.iulto de 1983




v-2-83%°

, : EL  ULTIMO SEMESTRE  S.A.
Apiento_de _esquemss_de mayor_por_la reexpresiSn_scusulada_sl_3]_de

Diciembre 1982 y 1983

I N.P,C

e Correccibn por reexprecibn Actualizecidn de inventarios
. 8) 8,909 4,672 (1 1) 4,672
L0Y &, 162 21,896 (2 10) 12,147
7)) 718,730 26.296 (3
-8) 635 24,215 (&
T . ¥7.079 Actuaslizacibn de Edificiosn
s 1) 26,296
16,641 ‘ 12) 23,678
.428 12,147 (10
20,967 (11
23,678 (12 Actuslizacibn de terrencs
38,108 (13
1,230 N 684 (19 2) 21.896
11) 20,967
- 145,706 95,584
55,122 ; ‘
N Actualizacibn de mag.eq. Herr .
& 4,215

13) 38,108

Actualiz.dep. wmag.y eg. herr
6.76% 6
9,471 (1s

Actu e, del. Capit Soc

108,085 (16

Acrusliz.de_utils 1983 efrs.ant .
- ' 1,230 (18




1,8,P.C,

. al 31/12/82

1aporte " tass snual
rccxp'roudo de deprec

EL  ULTIMO SEMESTRE 5S.A

isporte
deprec.a promedio rcul;.‘oq

precios
1982

factor

90 -
viti-83

Daterwinecifn_de_la BeexpresiSn de_la_depreciscibn_psrs_el_sfo_1983_

cargo &

sfc 1983 para 1983

Edifscics  [-2-8229,233
. 7 borranX-3-8245.489

877
3,184

1.28
-1.28

1.123
.07

Csuas. - 7,122

4,061

o1 aaszo Alce 1983-1982.

mucu- ‘cargads ya a resultados

Depreciacie complementaris afio'de 1963

complemsntaris

Esta ‘nmmlhhuuuuv complementaria, se obtiene por diferemcis em = -

1.’51@ ‘
@ 961 e
2'.”7‘ ;@‘i ;

-8 2 O

5,199 G)
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IX - 83
EL ULTIMO  SEMESTRE S.A.
s-do de_costo de_ventes por_el sfio_de 1983

Histdrico Reexpresado Complemento
por 1.N.P.C. A

‘Inventario ‘incial de metI-8217.672 vVi-83 27,119
Nis compras " P-7 51,037 P-7_51,037
Toul de Mercancles 69,609 79,056

lh..- Inv finsl de Materisles__ 38,790 &b, 0608

Materisles consumidos 30,819 34,990

Mis:Meno de Obra - 3,900 3,900
s : P-7 :
i Gastos indirectos 1,83 1,830

qt‘-to‘ 1ncerrido : 36,569 40,720

Wis tavestario inicial de: I- 02 4,911 - 7.050
Pnluto terainado

hod-uu. - .mcuov- I-Q'g 11,267 15,139
: 16,178 22,189

luv.uul de:

183 2,80 2,29

1-63 10,530 8,806
13,400 11,162

D393 51,767 XX-83 12,400




EL  ULTIMO SEMESTRE S.A.

" Chlculo_del resultado por_posicibn _monetaria_por_el efercicio_1983

Sume pasivos Sula activos  Poaicibn 1.NW.P.C. Importe
Monetarios Monetarios Monetaria del mes
del mes

19,519 17.967 1,552 10.9 169
23,683 17,348 6,335 5.4 342
22,756 17,153 5,603 4.8 269
6,504 50,470 (43,966) 6.3 (2,770)
7.524 49,59 (41,770) 4.3 (1,796)
- 8,385 52,003 (43,640) 3.8 (1,638)
8,468 49,267 (40,799) 4.9 (1,999)
9,427 49,939 (40,512) 3.9 (1,580)
10,304 52,074 (41,770) 3.1 (1,295)
11,617 34,642 (42,825) 3.3, (1,413)
- Hovieabre 9,917 50,937 (41,020) 5.9 (2,420)
Biciesbre 13,803 49,31 (3%,538) 4.3 (1,529)
'l'oul htcniudo con bame a pesos promedio 1983 15,680y
: Ihltlpltudo por -factor promedio de 1983 1.28
. Bfecto por posiciln sonetaria a pesces
- fin de periodo 1983 (20,070)

,'Oornceih - por ucx.rolth del ojcrcicso 1983 : -
de lu forme V-83 ) (20,002) .

m(oi’mu no nnuiuuvn o o8 .

dlc-lo -olo en pors verificar la uxon-blum de le c“u h corm-
ln.pt ml’n.tu de 1a cueata dc |eyor, Pero ya mo ocasiona: nlula nnog‘

) u‘ co-ublo. i



EL ULTIMO SEMESTRE S.A.

Célculo del inventario_inicial_s_valor_de

Inventario valor de factor costo reexp. -

inicial avalGo promedio de _coasumo
histérico . de)l ato - en 1983 ,

‘12,672 19,700 1.28 . 28,06

. I-82 11,267 P-1311,000 AD 1.28 14,080
4,911 - 5,100 1.28 6,528

33,850 35,800 43,824




EL. ULTIMO SEMESTRE S.A.

S!»ii:!l‘“!v:.!il-lie!st.-sgs;e.’!n!hiese talor_de_sonsymo_en_ 1983

AV A L U O

‘ Inventario - valor de
R £ 17 ) S Avalwo
-hist8rico

-+

factor a 1-v;rx-x
sediados Para costo

~ del perig de vemtas

38,79 57,200
' 2-83 10,50 P -13 11,500

2.8 . 3,000

9,200

2,000

S osaa%0 .00

87,30




" Inveatario inicisl de:

EL ULTINO SEMESTRE S.A.

-Esgado_de_copto_de_ventes _por_el sefo 1983 _
- A-!. ‘.‘.“.9..
Histbrico Reespresado Co.plp.tnto

93
X1 -3

“Materisles I-82 17,672 25,216
_Hls compras | P-7_ 51,037 51,937
o 69,609 77,153
lh.n. iaventario final
" o materiales 38,790 43,760
‘Materisles consumidos 30,819 31,393
His mano de obra ’ 3,900 3,900
Gastos indirectos . _1,830 1,830
Costo tacurrido 3,549 37123
", iqniuuub incisl de:
Preducto tersinado son 6.528
Produccibe ea procesc 11,267 14,080
e o sam 20,608
Menes z'n;_u-gno final des '
preducto termissdo 5 ‘;z.qm 2,400
.produccile en procese 10,530 - 9.200
Caste de ventas w7 4,131

CAVIN-83 6,806
R 1P




xXiv-82

EL  ULTINO SEMESTRE S.A.

~SALR0S. L INIGIALES.
liistbrico 1.N.P.C, AvalGo Correcctidn por Tenencia de Activos
Xeesprentdbn _ no Monetarios
laventarios A-A 33,850 1-82 38,522 P-13 135,400 4,072 (2,722)
Terrenos n-1-82 3,989 25,885 52,467 21,8906 26,582
Edificios g-2-82 2,937 29,233 P-13 53,903 26,296 24,670
Maq.0q y Herrae W-3-82 21,274 45,489 31,320 2,215 (14,160)
SIMAS 28,200 100,607 137,699 72,407 37.092
Depreciaciba de:
Zdificios n-2-82 ( 878 ) X-2-82(9.787) (17,000) (8,909) ¢ 7.213)
Mag.eq.y Merremtentas (1,654 1!-5-825&,5161?-'3gn,:\asﬁnlo:) ( 6,969)
SUNAS n3ez (2,532 ) (16,203) (30,38%)  (13,671) (14,182)
Capital Socisl MW-82 55,000 133,730 133,730 (78,730)
Reserva legal W-62 417 1,052 1,052 (  635)
Utilided dol ejerc.'82 1,519 2,203 2,203 { 684)
Resultado -u-nuo";gl de
diciembre de 1982 a precios de 1982 (16,.641) X R




Xiv-83
EL  ULTIMO SEMESTRE S.A.

Histdrico 1.8.P.C, AVALLO Carreccibn por Tenencio de acti
Reespresidn vos No Monetarios
Inventarios 1-83 52,190 I-83 00,000 P-13 73,700 (1) 16,819 2,691
Terrenos U-1-83 3,989 46,852 73,000 42,863 26,148
Edificion ¥-2-83 2,937 52,911 P -13 74,000 49,974 21,089
Maq.Eq. y Herramienta T-3-83 25,7681 88,104 82,000 62,323 {6,108)
stas 32,707 187,867 229,000 (@) 155.160 43,133
Depreciacibn de :
Edificion o-2-83 (965)%-283 (19,302)P-\3 (25,160) (18,337) (5,858)
Maq.Eq. y Hervemienta JI-3-83 (3.143)-383(17,376) (40,180) (14,233) (22,804)
SUMAS (4,108) (36,678) (65,340) @ (32,570 (28,662)
Capital Socinl 55,000 241,815 241,815 @) (186,815) m——
Reserva legal “@7 1,903 1,903 &) ( 1,486) —
Utilidades de efs 1,519 2,749 2,749 ® ( 1,230) ——

anteriores

XVi-83 ( 50,122) 15,162
@O'n @

L6 -



Xv-1-03
EL ULTINO SEMESTRE  S.A.

' Shdule_resuwen_pais -ucnnuen-ul-E!:n!e.ds;!:nnlxnta!-x-uiin
al_efecto por_poeicidn eonetaris con _sirculer 23 pore_ 1203,

AVALUVO ) ACTUALIZADO
SALDO® SALDO FINAL
D H D " D ¥
fvcuuu ax ejercicio A-A (18,387J06836,804 (25) . (8,243) XVN- 83

Vil -832,340 (24)

xvi -83 1,000 (27)

:'-!(“‘.»”t_ vosicibn 33.“];._..?!.”2 28) 12,40128) - 20,070
senstaris del ejer.198)

2,002 (26)
o m (30
' Besultedo por temencia 4,0651X 832,440 {25) . 6,804 xl-es( ;25,) ‘
"de ectivos @0 mometerics Vi -83 2,062 2,30 X)-8310,023 xlx-.s
“¢el efercicio 1963, :
l-eu por posicibn mone- . : )
taris scomsleds 1962 16,641 %X-8313,479 (29) - 30,120

ST . XHI-83 1,002(28)

M'..llmphlo - A=A (31,301) XV"'." 00 - n .901)
Provisite pérdide L T
casbiaris adiciomal

mﬂl:l.l!ﬂ"‘?'! ”ﬂ o
40,658 40,63  (102,316) .

(182,316)

o8

“c-.u-.um.x social (lu 813) (301111 (13,479429) (201,983) XIX-88 ..




xvi -a3°°

EL ULTINO SEMESTRE S.A.

Cancccih por reexpresibn acumulads al 50,122 XIv-03 A

l‘o diciembre ‘de 1983, segtn forms -

16,641 V-82

e l?l(_oré_lch_io -lnigluuﬁ




EL ULTIMO. SEMESTRE S.A.

‘Anhunnea-se-le-!un!;!-gsl-su:stsig

A Y A L U O

| Utilided wers
: ll-u: o(octo por mlcua mutu

f‘“t‘d.: wets segin estado de
resultados.Form XVII-83

C "dl!_o'roqeu ‘ .

Mes: Pérdids cambiaris L R
R AV -1-83
" Pérdids cambieria adicional LD
‘-‘Vﬂfl“. mu reaspresadle (6,437)
Factor promedio 1983 1.28
Tactor de ajuste 1.00° 128
, ' (8.299)
. H-.oos P&r‘tu neta mlpnnhlc (6.437)
”“.v“ para llevar la pérdida neta
& reexpresshle del afic 1963 de precios
do: l-‘.l' -‘«uuuo pn.dto a po‘or
u@-uuu. do 11n do ato
6. ﬂ’o ‘o ‘cambio ‘en registro 150
. parided oficiel 162
“t(onéacu‘ ) -—l-;. X 50
@ mm e oquilidrio - 170
" parided oficiel 1s2.

100
AN -83 .

-de_ 1983

~Actuslisade
8,243 AVI-+-83 -
15,680 X-03.

(7.431)
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X Vili-83

EL ULTINO SEMESTRE S.A.

A Y AL U O

Histbrico Actualizacibn lc;gllm“ [']
" Iagrescs 78,137 813
e AN-8 s
;. Costo_de ventas . 39,327 Xi-83 6, 804 46,131
" Utilidad brute 38,810 32,006
-~ Depreciaciba 2,53 P-13 2.30 s877 OFAS
aN-8 Y P-i3.
- Gastos de sdministracibe 6.990 6,90 o
SUMAX 9,827 , 11,967
Guto Integral de
k Gastos fimancieros AN-8 2,03
POrdide - combieris 600
g Nﬂ“ cambiaris adicional 400
efecto por pos. sometsris — _XYN-83 20,070
S SURAN . 22,0% '
Utilided aates ée 1apueston 21,247
Prov.ispto sobre la rests SR ET N
Provisiba P.T.U _ 1408
o . , - ,

18,387 0.6 (11,8273 WK




148 por poeiciba mz.utrxmnl
lmuvu m tonencia deo activos no
Defictic .ot teseacia de activos mo
ssastaries del efercicio

l.lnvlt por r-ulucu-

m ‘CAPITAL CONTARLY.

' SUMA' BL PASIVO MAS CAP, CONTABLE

EL ULTIMO SEMESTRE S5.A,

102
XX -83

Xx~-83 os;m

Balance general reezpresado al 311 de diciesbre de 19 O‘
. Astive Hisebrico Reespresado
2 Propledades  planta y equipo 8-83 32,707 32, 707 p-];
o _Aculla.irop pta y equipo 109,499 196, 293 ‘
' li»roclu:t&n m-:auu scum. AN~ A (6.!@) (4,108)

Ac:unlu. dep.acusulada 28,814 (61,232) P-13
Keto prop.pta y equipo 109,284 163,660
;.{‘!‘nv.htuh prime y naterisles 38,790 38.1907‘ S
LMt iur.mat. prims y saterisles 18,410 P13 -
I!'.‘“"“ on procesc y terminados AN~ A 13,400 13,400 S
7 Act.de Inv. en proceso y terminados i $.000 P=13
" Activo mowetario 62,424 62,624 A
Acuvo diferide 1,320 1,320 S
. SUMA EL A(-T!VO 225,218 . 299,508
Pastvo a corto plaso 25,05 35,05 LA
- Prov.plirdida cambisria edicional 400 o

hltvo a hno pleso 31,301 - 31,901
66,35% 67,138

- : $5,000 35,000 AN-A -
un.uucua ux c»u-x Soctel .- 203,905 AJ-28 A0
Sesevva Legal 417 A7
Actwalisecibn 4o reserva’ legel 1,486
Utilidades de sjercicio aateriores 1,519 l.Sl’)
acrwelis de. utilidades de eis ants. ,
uuwu el ejercicto 18,387 '(u.u?) xvu-l! ;

- (30,120) XV-1-83
22,082 Xxv-e2
uo.ozs) XV~ l-l3 .

158,863

225,218

kjlh..."

299,104 -
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XxX-83
EL- ULTIMO SEMESTRE S.A. .
Asienso_de_disrio_por_la_teespresiln_scusulade hasta el 31 _de_Diciegs
: ' Sre__de__1982__y__1983 |

PARA_BALAKCE Y_ESTADO_DE_RESULTADOS
A Y AL U O

-t.‘.‘-‘-9.2.9-.-.n-"----.x-z-'-z-

=

D
Resultado por tensacis de ectives mo wom. 72,407
.Correccite por reexpresie 72,407
'éﬁt‘ncvcu-'pt reezpresiba ' 13,671
Bes. por teeacis de activos wo momet. 13,671
] : - fento 3

kt.ﬁ imventarios materis prims : 2,028 :
’ Res. por teneacis de sctivos no monet. 2.02.
Bes. por teseacia de sctivoe mo momet. 3,518
unoaun por feeapreaiba ‘ 3,98

5 - Astento 8 o
Bas. Por tomencis de activos no momet. 18 -
ktnlm de t-ﬁ.. on proceso k v ”»

‘tesenecis de activos n0 mORet. - 'l.!” L

Correccite por reespressén 1,187
Corrocciba por resapresiéa . 18,70

A?t’ Ysscibe hl tg'i_nl social - A A k 73.3730-  v‘




~Asiento 8

' ‘('Arkrccclh por_ reexpresidn

: Aétilltuci&n de reserve legsl

Asiento 9

_Corteccisa por teexpresibn
v : A‘_c‘tn‘ll'ttutda de la utilidad del ejerc.
W Asiesto 10 -

: __'ksi.".nv_n por revaluscibn

2 TR ior tenencis de activos no moaet.

P_E_R.1.0_D_O

104

D 1
635
635
684
84
83,540 ;
83,540 °
1.9.8 3,

hputo 1

- PEOP.Pta ¥ equipo

} umun.
: In pr uuacu do activos no momet.
i Asjento 12
m mu de .cuvu uomt.
’Cnrucclu por mnrnih

vﬂl“!" l!I
lc. pot tmun de ‘ctuu no sonet.
Acmluoctu do dcpncuclbu -:-.-ul.u:

o 14

408 por reespresiba

por Mh‘ de activos no -ﬁt.

T Aptento js

’or t‘mi. dc ncuvu no u-t.

Actuuucua de inveatsrios mat, pﬂn i

82,753 o
82,753

32,418 i :
3,M8



|z

. S e - <Asjento 16
Rea. tenencis de activos mo monet.
Correccibe por reesjresién
IR _Apieato 17

10 en pr

Res. por tonencia de activo no womet.

:“,Ccrnu:l. por. uu.nnh

“,Iu. mmunnmnm

: R i Aplente 19
cnnutl- por resspresiba

: nmu-au el copttal

Asjento 20
mu- por nn’u-n- :
l:uﬂu.elh ‘o reserva lml

m‘- nr un’mlu
‘hl. ‘. u:uu h ojcrctclo eats.

k' nt Mu dof.cnvo. %0 monet..

lot- !III-O! 20g0n n.lh ).

Ilocum pos., -iot. del agercicio

12,777

1,178

630

- 108,085 .

N

( muuo do la oetuuucuu lol coato u nnm

103




Asiento 24

Rasultados 1983 2,340

o Iu. ’ot tenencis de activos no monet. 2,340

. ; l:qutrb de la actualizacibn de le deprecis-
" ctba del ejercicio 1983 segln datos de peri-
e m v:.iﬁadorcl ( ﬁnto 13 de datos 2,070 +

12,807 = 4,877 - 2,537 = 2,340 ).

Asiento 25

: h. ‘por tac-cu de activos no momet. 12,440

G Eecto ’or n.tci&n sonet. de ejerc.

lquuo u l1a sctualizacién del costo

,de vuul ( forms IX-83) segln I.N.P.C.

v _Astento 26
‘Res. por ‘tenencis de activos no moset. 2,662

llocu por posicibn monetaria del ejerc.
: ln‘uirol; 1 actualizacidn dela -
.\Mucuctu dal ejercicio 1963

(_(or- mt) n.u ... <. ‘

Efecto por. pos.sonetsris del ejercicio 1,802

k(ﬁltaﬁcl‘- dcl capital soctal




wto de 1a reespresibn de
TN u:;liud neta. del ejercicio

1983 do* nioi.’odct adquisitivo
’n-‘lo - m de po‘cr uqu_g
: .utvo ‘de fin de afo (forms -

: ‘xyx_r—e:)

hlonto 29

llocto por pos.wonet. scuaulada 1982 lJ,l?oy )
.umuuqu del capital socisl ‘ o 13,479
lo.tltro do mx'ruth de ohcto » :
por ’uulh sonetsris scusulada

xm ‘. m de: 'odelf. adquisiti-

wo 1”2 a pesos de poder dqdﬁl-k

tive 1983 (forme V-83 & forms ~

A:t ‘umlﬁa del uptul social RN BN Pt
'pot ’utuh mnm del ejerc. RN N lll

st m ‘our-lur ol ohcto por

B m-um del ejtrck.io 191!3
(”.010) a to obunldo .or cl .roudl-
-m 1 circulsr 25 ‘crite-

ozi-xx.ncr.(tom-




108

Asiento 31

tuumlh de la utilidad «1
cjucuio . 684
lctulu:uih ‘o utilidad de ejer-

o elch asterior

Trnnuo ‘c la .cmaumisa de la

n:mm ded njetctcio 1982 a la -
.ctuuuci&n de vtilidad de - = -

,.jcrtgclgg quuyioun.




xx! 83

EL ULTINO SEMESTRE S.A.

Asiento_en_esguemas de mayor _por _la_reexpresifn_acumulads_al_31 de

7O ui d Act.inv,.mat. prims
S) 109,499 27,853 (9 (3) 2,028

11) 86,79 961 (A) (15) 16,382
32,418 (13
(s%Y 196,293 | 61,23 (337 18,310
@ _iRv.en proceso Act. reserva
C17y 1,178 © o 18(2) 635 (8)
' 851 (20)
ST
1,486 (33)
Act.de util de efs.ants Act. util del eferc. Syper E{ revpl
: 566521; (31) o684 684 (9) (10) 83,540 83,540(S)
684(N
1,230(53)
.. Pasivo largo plazo Efecto por pom.mon. resultados 1983
L i del ejercicio
31,301 (52)  (22) 23,481 12,440 (25) (A) 961
600 (27) (28) 2,388 2,662 (26) .
893 (30) (23)6,804
31,901 (S3) 36,0069 15,993 (S3)10,144
(S3) 20,074




Efecto por posicidn wmonetaria

scumulada 1982
(B) 16,641

© £29) 13,479
(S) 30,120
" Resyltado en tenencia de
L L1 -oaogrlo-
(1) 72,407 13,671 - (2) i
(&) 3,515 2,028 (3)
(S) 78 83,540 (10)
~(6] 1,157 :

. o3 ‘ ;il!ss
T : ; 22,082 (S1)
(12) 82,753 86,794 (11)
(13) 32,418 18,899 (14)
(16) 12,777 16,382 (15)

‘ 1.178 (17)
: _. . 630 (18)
v 15,

2 (29) 12,680 6,804 (23)
. (20) 2,662 2,340  (24)

13,102 77.161
, TZ 0% (53)

(S) = Saldo histérico 31/12/82

(S1)'= Seldo reexpressdo sl 31/12/82
(sz)"-,f Saldo preliminar al 31/12/83
(S3) = Saldo reespresedo al 31/12/83

(B)'= Traspaso del saldo inicial’

“ (A) - = Asiento de contabilidad histérico

Proviasién pérdida casbiaria
cambiarfa adicional

400 7

4

Correccifn por reeszpresibn

(2) 13,671 | 72,407 (1)

(7) 718,730 ] 3,515 (&)

(8) 635 | 1,157 (&) .

9 684 :
RN P (s J B 4 ) B
{517 16,641 :
(14) 18,809 | 82,753 (12)
Qas) - 630 | 12,777 (16)
(19)108,085 | 16,641 (B )
(20) 8%

(21) 546
, 145,652 [TI5, 17 .
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I11.5. Breve anslisfs de Estadons fiancieros Histbricos y Ico:ptcnido'li'

por el afio de 1983

- 111.5.1. Razones de ltquiéoz.

FORMULA HISTORICO RAZOX DE LIQUIDEZ REEXPRESADO

Act Circ, C = 114,614 3.26 3.78 134,12¢
Pas. Cto.Plazo - - 35,054 , © 35,454
" act.Circ Inv. 114,616 -52,190 1.78  1.76 10028 = 1,000

Pas. a Cto. Plazo 35,034 . 35,454

@ !II.S;?. Razones de apalancasiento.

- __vomena HISTORICO RAZON DE EXDEUDAM. _ REEXPRESADO

otal 66,355 290 .22 67,355
Activo total 225,218 ‘ 299,206
__FOmMILA HISTORICO RET DE_INTERES OBTENIDO __ REEXPRESADO

" US.enp. de ints.etmp. 9,527 4.67  3.90 1},867

- ('ar.o ibr intereses 2,03 o R i ‘3.930 ’

7 @ u uquun o-n una u:pnu se ‘juzge por su capacidad para -n-!-ccr sus =

obll.ociou- a corto plazo, la razbn Indtice de circulante oulﬁn h -olvn- B
‘cis ® corto plazo e indica enque se cuben los dorechos de. los ucru‘on. ..
corto pluo. ’

Q h. razones de -nlanc-unto miden la extensiln con quo la h.rm ha: -“o
umcuda por madio do deudan, al cbtener fondos mediante Mu s los =~ =
’ pl'opuuuo. obu-nm ¢l beneficio de santensr el control de la l-un .olo
‘con una inversidn limitads, si la eapresa guna mis sobre los (ondu pnlu‘o‘ :
qu 10 que pags en intereses el rendimiento de los pfopuurlu se .cucuu-
tan, ‘pero. pare lograr. &sto es necesario llour a ccbo una -buenas phll..c“ -
- financiers. :
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’ 1!1.5:.3. Razones de actividad.

@ _rowana HISTORICO ¥OT DE_INVS. REEXPRESADO

. Cto de _wtas 29,327 .91 . 1.08

- Prom de Inv 40,020 : 42,550 -

@ romana HISTORICO ROT DE_ACT FI1JO REEXPRESADO
‘Yeutep , 78,137 7 &7 78,137
Act.f1jo neto ‘109,288 ' ‘ 163,660

® __rowana HISTORICO ¥OT.DE ACT TOTAL REEXPRESADO ...

< Yemtam 78,137 .38 .26 18,137

299,104

225,218

"‘sctivo total

: @- Ests razda determina si hay inventario excesivo, si es muy bajs, hadré que
.davestigar si no we vende 1a mercancia y sus causas, solo comparando . -
determina a travis del comportaaiento con la tendencis de la propis Espre-
sa 6 con otras Empresas de la sisms actividad si se tiene ls lu(o’r’-c.ibn“.

. (@~ Mide 1a rotacitn de la plants y equipo. Es decir ¢l uso de 1s capacided iss-
R ol teleda 8 ®0a o] nimero de veces que da veelta ol activo fijo en las .ﬁm,

- lul. 1s rouclh ‘'de to‘u los ocuvo- de 1a espresa, sefsls u e m. ol o
: volhu uuctnu de n.ocudoao. para Jmt!tur sus inuniom - ol :
i .cuvo. : . - : :
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- I11.5.4.~ Razones de productividad.

HISTORICO RAZON MARGEN DE UTIL. REEXPRESADO .

18,387 23 (%) ‘a1.87)
78,137 78,137

HISTORICO REND_SOBRE EL _ACT.TOTAL _ REEXPRESADO o

18,387 © .08 (.03) m.mz

225,218 , 299,104

HISTORICO REXD.SOBRE EL CAP.CONT _ REEXPR

18,387 J1 (05 S QLen

158,863 : 231,749
__pommita HISTOR]ICO SIST, DUPONT PARA ANALISE REEIPRESADO’
Ut,Nets X Vemtes 18,87 5 78,137 .078  .039 CQLen s AN
Ventas lnni'-. 78,137 2225,218 78,137 299,104

: ,Mmto &stas razones se cosoce cubl es 1a rentabilidad dc unae lnu.“d
‘ubr.o- s es rentable o no y en l-u nn.luh o cnnndo al .htut.tu- :

;lor ltmchro deh do.octr-r au -ptnud para to-n las -Jorol dcchlouo. .




CONCLUSIONES

: _' Como resultado do} desarrollo del presente trabdajo espero aportar algo positive

urj ée.nu‘or la importancis que tiene la reespresin de 1a informacibn fiman~

: edera.

Sl /] u hecho que on virtud de ls inflacida, de altos costos, de ﬂnuct-“nto.

sEn 4o sumento de salarios y la devaluacibn del peso entre otros suchos (.:torol ha-

. ce 1s la r P 16n de_las cifras de los o-t.“on financieros, coa 1a fi-
"malidad de obtener informscifn lo mfs scorde a la reslidad a fin de poder tamer
g '-joréo'docuio.in que coatribuysn al crecimiento de una entidad.

. - Uu buena funcidn finsaciers deberd partir de cifras ululu“u y la rconn- o

.u- es uns harramienta -y Gtil que el sdmtnistrador debe cmtdcnr .‘u ’o‘cr

. _.luour los objetivos pl dos, la r [ 16n tandién es un requisito para -~

o qQue m-pnu cotize en bolsa, para poder conmeguir apalancamiento ﬂmtichrq.
.‘u enitic acciones, ‘obltucloul entre otros. 7
- Al ‘seleccionar el método de actualizacibn, se deberd determinar cull resulto -
’.l ~‘_ adecuado » l--;'circmtmuu de la -’rou; reconociendo "y snalizando -
taato los efectaos positivos como los megativos. '
'V"“—.‘“'“ de ‘los ut..do. financieros deben mostrar tantoicl resultado ‘.'o”-'
Vr.ctl-. cao la muuuu de lu sdainistradores para mantener la c.’u“u --
'-usun del u'tul de lo- accionistas.
hr. !Ulr lu ’outtm de dividendos la empresa deberd de tomar en con.“r"'
llctl. ulto lu ciltu ‘cl cspital contable como ™ ltqu“as e corto y l.t.o =
hn ‘con ob’oto de evitar descapitalizar s ls swpress. B
Be: m‘o tncorporar el chlculo de la paridad técnics o de oquunrto nrn . i
v‘lm 1ss dtvtm estranjeras, llevando a resultados las ﬂucunctho. canbia-

4

h e|presa qu. tie-

i rl.-. n lln con 1s devaluacién e de rs
. oo deuda en dohnn. dfa @ dia aumenta.

: ‘- Couluoro quc debcrh de existir mayor dl(uuibn da)ﬂolnln B-10 para una . Mocu.— .




B “'Anuﬁntnih de sus resultados, tanto para estudiantes colegas y para todo

" tipo de usuarios.

- 2n la sctuslidad, las palsbras actuslizeciln, inflaci8n y devaluacidn son ya -

| tan Mcn fauvestro medio que las mismas -a de casa se convierten dfa com -

T dtm on mddu'u fisaacierss, con esto quiero sustentar el unio de la tesis

_"wu«h. » “‘h tados f1 feros " citando qué o6 was me-

: e..“.l que yo se hb- aplicar tanto en empresas pequefias, sedienas y M
&M que de las perspectivas y duesos resultados que obtengs la enpress, “de=
- ’.‘o "] 'n'o inuasrable de perscnas que serdn beneficiasdas tales como los sccio-

' uuu. .&n“oo por Suenas utilidedes, procurasrin T una b uvontu -
"c- h cqnlh . lc Sueno saber que ¢l Pafs cuents con empresas capaces de ’n- :v' ’

) potcuau' recursos suficientes pars costribuir & subsamsr la dificil cargs e -
iviwhwluthuhulnu .
: M uu- o8 buenc » que »o solos para hacer frente a ls auuu -

. .unc“. que eafreats -mtro Pals y que ezisten 1astituciones duuuu- s coa=

mutrku,u congecuciln de recurscs nn poder combatir a $ste fesbmenc.
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