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¡;:1 objetivo de üste trahnJo, es eJ. plantear c6mo la C:stru.s 

tura del Sistema D:::ncr.rio y en as¡,ecial el Hanc;o de :.:éxico, han sido 

i'uentes óe recursos pe.Y"!. e.l i"inanci:,.0 :!.,.nto del Sector -:>(¡hJ :!.co y rle la 

activided econ6m:!.cR. 

En lo ql'c res:iecta '1 l~s :!.nstituc:!ones privadas, Ástas ju~ 

·ron un pape J. importante -cr. su mo,,ento-, con la di:ferencia de que 

éstas car .. alizaban sus recursos financ~oros hucia. sus empt•enn.s e induJ? 

trias l:lás re:itnbles, por lo c~ue cil poseer un cierto es pi tal i"inanciero 

se dedic"lron a especular hnc:!.endo '!"e fluctuara la actividad econ6mica 

del pafs y lle~·ándoJo a un·; <lo l'!s cr1sis f1r.,rncicras más :::i¡:udas. 

?or consi¡:u1c:it"l, "1 E-.nco de ::éx:!.co -c,.,::>o Insti.t:ito iicctor 

de la actividad !'1.nnr.cier'l :.r por ende eco:·l6mica-, se ve en la neces.,! 

dad de i'inanc:!.ar e invertir en aquellas industrias en donde la inici~ 

t:ive. privada no f'in:incia por no cor:,:·enir a. sus intereses, por otro l,a 

do, debe de adoptar medidQS como consecuencia de la evoluci6n del si~ 

te::?a firui.nciero y de los i:~tercses 'iel c:<¡1ito.l privado, lo que llevó 

a la creac16n de Ja "'!nea ~.:!iltiple y de 1'1 r:ac1onaliztlci6n ele ln Ba.n 

ca ?:"i"'wn..d.a, cor:o ~::-i:-tgs d.e l~ Poli t '!..C .. .! !.~O!l'-'lt?.ria apli.cn.ti.a. 

?or tanto, los ::iccanls:no::: :.lanteados en el sP.::11ndo cap1t•.i1o· 

han sido el el•1:nento ;:>rincir:i:J.l !JO::" el cu'll se. ha locrado f'inanci'tr a 

la acti•ridad <?con6rnica y a la vez d:lr fucrzll hacia el i:iterior rle e~ 

ta Esnca Central. 

De aqu1 que lo desarro:lado e~ P.ste trah,:jo, t:!''.1te <le ubo!'dar· 

y clsriI'icar p~rt~ de ~stA f'en6·-·v::nn, ·:.uc z;.~r. ~r.. el prc:;erJr~ rc:\"i~te de 

ele:i.entos inconc:usos y µor tr ... 1t:-·1r. 



?.RCLOGC. 

I.os puntos :.i coni:;i<ler~c:!6n ."-:1~?.t.~n rle un:i. r'l:."'..ne.ra se"lcilla, el~ 

las instituciones e i~stru•~~r.os dentro de esta estructura rinenciera 

junto con l:is :-:odid'1s c;ue c~n'.'ornan ,., l 1 pol:ttica :firv:mciera, como pr.e.&..!!i··, . ·, ; ~ 

.Para el an'.111.sl.s -lo 1'1. nctiv:i.i".0-d ec0,¡A-nic·1. 

:Sn la ccnfor;-:l.ci6n rle l::i L:;~rnctnra rlel· Sistema Bancario il!'exj.'. 

cano t"nto las in:;titncion<:>:; n:lclon'lles como las privadas (1982) repr,!1 

sentan dentro de 1a evol'>c.t6n :"in'.1.nc:!.er::i 1m ofecto, "ue de alguna· :fo.J:. 

:n:i, ros~on:le ·"' l'.ls ccnrl'clon.-.s .-lo dos".l!"rollo "' partlr de la maenitud 

por otro 1'.l for~".lci6n ne C".lpit".ll. 

Delini~1'ndo -.sf un °'.'1rc-'ldo <lP Dinero y do C3.pit'1les. 

situación e fr:portr.r.c!.::i de l'"l. ·:str•v::t11r'"l. ncl Sistema &'.lncario (como_··· 

banca especinliz1d~ y po::;t.p~ior<.~nto, a ~rirtir de la nacionnliz'lci6n 

.de l;:-i. banca. 
aho!"do en el tercer c·1¡>itnJo), l·'l cuHl rlontro de sti riroeram;:ici6n y eri"'.i(i 

·:.,::, 

¡ .. ,, tl"ans~.ci6n de hanca ~srnci::l.1~ znrln a ·banc!J. m01t:tp1et lÓ ,·!;{ 

ei c::iso de ::6x:!.co bu:;ca y proter:de d 1. ri ;:.tr· lnr: rec11rsos de invo1•si6n.· 
'" .-.:~·, 

capt'ldon ne<ii".lnte sur: t:-::::tr11~.,nt.ns ;-~,.,t., 1.-,::; nrior·i -~·do::; y noces:l.ñañe~·=1:': -.. 

de 1:::! actividad ocnn6:':1!.Ca.. .,} 

:::st::i ::i:-oyecci6n :;ne prirte de i~. cnn'<l.izac:i.6n <\e los recuri<os ·+ 
:financieros rle::e.nde del ent"of1ue que se le dó, ya Gea 1 corto o lareci. 

y 1a c"ual .se· J.e pqede en;_:lobar ::cr.tro •le1 e jorcicio. orientado· :_> 

1a eyo2uci6n d•rneo.hle. 



_,_ 
Dicha e·.roJ.uci6n e::: :"t'1rcad.:i 11 tr'lvés tie :ta apJ.icaci6n 

?o11tica :·:onP.t.'3.ria y Cred i t: "..c~n. c1.1:'!'.l. rnsponsabil i.d11d der:r:".'!.n~:'l 

::iente en 1a Banca CentraJ. -'3'.lnco dP. ;.'.~xico- que en 

13. ?01.it:-tc:i FiscaJ. y J.n ¡:·olit:!.cn /innr:cic-ra, como 

de 1s pol!ticu ccon6:!!iCa del. ['l!lf.5, 1ni1nyen sobro ln 

e~ y s1.~ aJ.c!'lnce como s11 ci"ec1~ivid3.<i de ént;:¡ ¡•o11t1cn 

tanto cond.icion::i.:la debido, e:1tre otros f«ctores, a1 grado 

.f!:i.~!1c:!.e1~0 y ..::co:16:::.ico :lc1- P?-fs. 

?or J.o que :fue preciso r1ue eJ. 03.nco de :.:éxico, como InstittttÓ 

?ol:ttic;:i, :.:o:-:ctc.ri:i. y Crediticia, se abocara a J.a tnrea de ,¿,, 

nis fir:'1er.:'!nte 1'1.!: nec'ls ld ~.cles de 1-'I '::rans.for:naci6n econ6mica de1 pai!5~. 
siendo ésta f'orma 1a con¡;ruente o i•~portante en la evoJ.ucl6n de1 sist_!!,·: ·· 

?or to.nto, la ~ct:t.~.y·i·~3'"1 ecnn6nica re1:"iste un esfuerzo sostenj. 

-io en l!!. invers1.6:1, es decir, mnd1'lnte el moc::i.nismo de ahorro que se 

genera en 1a p~o~ucci6n c~~~iente del pn1s qu~ sirve par~ for~~r o dar·-. 

puso a 1::. :tct1-: 1J"!.~c!6n de cn!:ttt.!J.l 1.:t cllo.1 aume!'lt3.rÚ. 1a producc5.6Íl. 

3'3.jc !,::te ;¡;no::eso ~\P. '\ho:•ro-inversi6n Q.1l"! se da e~ éstP. irioc,!i- ·'". 
!'lis:no, 1.'3. orient!1.ci6:1 r.e1 aho:-ro n~ciona1 bajo el sistenn .riw~nciero 

t~o s!stem~ ~in~~~cie~o 

•ios :'!. le>. in·:•,!:"s-:_6!1 con •.1n costo !'e·'qc.!.<lo r'r, los .rec-\1rso~ f'lna:-ic:teros~; .. ) 
debiri.o a que l':!. ~:.sienaci6r:. ~.:~ lo::: :··~·:~ 1 ~r:.;os f~n"lncie:ros t::0nt~o de· -J.·:=tn_ 

ra?nó!.S pror.nctlv::.s CS U!'l eJ.r;-"'r!.:o .,._,_.r~·t:~.,--,t,,, yg_- que :!ni')ll;!P. en oist'l.11t'O:~'. 
- . -~ - e 

:i ?~1~~,·P.~10 ~v1c".'-on1·,1~:·_-: 



tóa::i. C.eh'!.do :l. c:1:c 1~ :!..ni.~5'1~..t·.r!'J. n .... ~~rt.ñrt ~o i!"'t:A"r, .. ·i~ne ror no ser 

tivas. 

a partir de l~s invsrs~onr~s, ~~~~h1.~ciendo j.nstttt:ciones y c:onli.tcion~s 

que act6n!'l e~ los o.11orror: !'rovnn~ont~s 0~1 jr::;~P.so :-iícion~l con el r.,...Q 
:p6sito de o-:-~ent'lrlo a· l;:i i:ivcrsi6n p:-odttctiv-;i., de tril 1:10.ncra que la 

eCcno::iia. :!.ncre:.:~2:r~e 1--i r>l ... c,o:nc!6:i dAl :·.rc1~_1:cto n-.c.i.n!"l:tl f!tle se ol"iP.nt:i 

a l?. inve!'s:!.c~b, con 1~::te ;;•P.c,,nisno se ñ:i. unci '1Ctivid-:1d econ6~:1.ca sost~ 

nid.3.. 

ne 'J.!ll:!'. ~uo el Gobierno cor.10 º"~-i.niz'l:ior y orient•vior de 1'1 

tividades h"1.ci~. un or~~nisr.to c0nt:~:.J. qnc vie:' 1e sun interAses, 

dolos hacia los s<'ctor'!s Mtl.s n"()t;>S i:t;nrios de J.,,· economin, P.n í'unc:l6n 

poder qne le ha con:ferido ol ;ir0!1io ··;st.•.tdo, s:!en•lo 1'l i-uncr.i. Centrn1 

-??..:i.co .. ie ~~~;.::tea- a la q1J~ ri:· J.~ .-:0i:;-on ··1:.c::1~ 't'~~~)onsahlli.ñ.nd. 

?or consicnt~r.+:f3', P.•1 ri-1 ·c..,:1.ftoJo ños rir-J~crtho 1os mP.cnn:fsmo9 

CUP.nt!l 1~ ~?ar.e~ t~ntr!"l.l ~1!'1:-:i :>11 -('\ .1or 'fnnci.on'"l~-:.ento; 13. 

di.cho~ tr.ecnnisn.os revi;,te "'n.~ cr:n -i~:Jortancj.::i, ñeh:trto -;'\ 

en to!'nO a 6stos sobre los c:UF' !:~T''.3. 1::> r;'t;»or c>Tt•tn riP. J.'l 'lCti.virtad f'.i 

Y un'\ rn-..:ror er:i()1..,~ci:t E>!! t~r'llinos ennnr:ilc:i, clP. los 



_,_ 
con l!,DA c1~cnto. nn "'.t,:.' • ..-ico Cr~:-i.t.-::•r,,.l ,· 1":

1

"' 

Trollc en :¡;enr~r~·.1. !JOT.' r:arte del Du!1CO de ::éxico en l::t n;1 l~ c·~c"l 6n de 1·3. 

:;:>olit:tca :.:onetaria ea l'.t ccc,nc::ifa, postcriorrionte, so:nr,to :'. co!'lsideraci.on.i\ 

.e!'l ·~ste '"'.i~'."!O :t;:;·,_.,.t,c,do, J.'.• •. ,vo:l.l'C~.6r~ •:u :'.·· ccor,.;;:~:!'.a a tr&vGs de J.as moclj. 
di v-<..r1 o 1:m oér16·:2 

. .;-~t! 

c:i: ... !\~ t-~uio, ~:~f!o·-:_ ~ 

las causas q_uc llev:-·.~on ~ eJ.lo. 

y de :Jes?.::-roJ.J.o :par'3: :.:~xico <'>;"!. J.· 
··~r.'1.::· '"· ~e:- r..~~'~r:t·.,-, .<"\ ...... '-1.11Ó '}:os cóif 

"!. 

)!·0~:1:ctos.. 11e ;-:<1:'. 1.t.":<!r.:. ·.-::f:,b. 
· ... ;;~1"~};-J:,:..~:1 



·-~·. 

la activi:l:::.c] ccc-n6r::1c!.t :·1 ... .-:·r~ .,~~·~ ~~!""~11 f'~ 4.-:~.A, ~~:hl·io .-i. •:;u~ ~r.r: dos €!
0

J_!l 

ment~s inir!r!zc:con el U!"",c i:lcl Ot.1~0. 

su evolución consol t<Hindo::c cc~rlr, •;e:: r~!:, rl:ln.-io n->so -i u:i. sistBm'l fiu:U:, 
'",, 

ciero "con¡;rue·nte" con 1·,s cc!:dic ! or.cs econ61:1icn.s, pol tt leas y soci.qJ.es :­

del momento. 

dos s~ctc!"es c~c:::c~~:\1~$: : ~, :~·'!1C~ ·C'"f": e :t "\l y 13. ?riv,,~a; F.!~ lo quo se 

ref"iere .al pr!:r:er sector, 1:~::to ~e :!nte~r~ con inst1tucionFJs de 

con p:irtlcipac:!.6n cst.'.\t'll d:l.rcct::i, nientras r¡•1e l'< ,-c¡:un-1n. se reg1.a a 

¡;'l.:-tir de seis tipos de 1.ns~~ti:c'or:P.s de cr~·i~t.o. (vor cu·i_.:lro l' l) 

garan de lP. :formulación de l.'l político. :f:!no.nciera y monetaria, adopta.D 

do y ejecutando los :1ncam:!.cntos a secuir: 

Secretaria de F.::_ciend:i y Crédito Público; "corresponde a 6st:i., ln 

del ::iar..c,!o el·~ l:·.s at:-tbncior..ns en lo •111a 1·cs;'.:~cta a lP. nol.itica t'iñ~nc:l,i,; 

ra y :no:-.etnria, sien'io el ori:;!lnismo ~b:!no al. c1Jal el Gobierno le oto.i: 

ga ~sta concesión. 

El cbj ;::~i70 cc:-itrc.1 Oc é stt-: 6r¿::o..no, es el de d .i 1·~ c!r· los 

sos .f':!.rmncioros hac:!a l'.<S actividades o ::cctorns cJ.avcs do ni:ostra CCJ2 

nc:n!a busc:.:ndo Ut1'.l. rmyor c1'!.c:!nncia de los recursos on J."\ nct:tvi<Zo.d 

bi~n están encargadas dn cjccutnr cedidas. 



-1-
Banco de 1:6;;::!.co; al ado¡it~lr el ¡mpel de Banco Centrel; y 

.~;:·~·t~ 

Po~ '.~~~:,.:~.~~): 
·lo tanto de instit';lci6:i. crorUt:!.c:ta, va a sor el or¡;:inismo mediante ciJ. ;~{%i 
cual gire el Sistema Bancario 1:ac:!.onal. :;4 

·,,-<~· 

:Este or¿:nnismo vn a .fijar ln~ ret;l:J.s en lo re~er-ente a ~1azo~i :;·.:·· :~~ 
'·): 

¡,;arar.tias, J!..":lii;es de crGd:!.to j" proi::!.b:!.ciones respecto a pr(!;sttim.os o 

apertura de cr6dito. (1) 

El !'unc:tcnc-..":11nnto de Gste os a trav6s de una Ley Ore;.1nica, la ;:~ 

cual coni'or:ne Rl i::-rndo cfo e•.rcluci6n <le listo orgirn:tsmo so ha ido adaptaJl.··• 

do ccn el ~Jrop6~i.1:o de que rospon'1a a las necqsid"d('s del ;:afs 

.Oajo u:n-n serio de dtsposic!ones y bajo una estructura 

su f'uncion&r.:iionto va a est.3.r rocido en coorcl5nac16n con la citada 

ter1a. 

Co:nis16n ¡:f'lci.011al Bancari;:i y· de Se euros; cbte ór¡;nno tiene C.2 

:cio papel prir.cipal el de inspecc:!.on'.lr y vi¡;:ilar a las inst1tucion11s do 

crédito que se ri[en dentro de la T~y Coneral de Instituciones de Cr~ 

di to y O!"e<•llim:ios ,\ uxil5.::>.rcs ( 2), ¡1ro::imr!.e:-irlo medldas atlecuadas para 

el buen .runcicnru:¡:ie!lto del· 5ist.e::Ja b:incnrio t-rr gcner;iJ.. Esta ley 

siciora al ?aneo de ~:~xico e !nstltucione::; ::::!cionu1es do Cród:l.to. 

Cociis16n ;:r\cional tlo Valores; Ústn .inst1tuc!6n so enc.:ire:r• 

ins~ccc:ton~r, supervi~ar. y _vieT.J.a.r 13. cr,1!siL~.a de titulos-·.r:llortls q1~e 

sue:ten ser adquir1cios r1or ban0os y compañias. de soeuros, como inve1•si6n ·'~·~~ 

de sus ·reservas y a la vez los que son puestos a la vent~ en 

jer_o. 



a) estn instit;i;ci6n 'l p'lrtir ñe 1J7:~ <iCO-Cl:n;·.efH. func l Oncs de banca :nt'l.J. 

t:ip1e. 

c) ¡;esti6n y contrnt.,,ci6n do1 crGci~to e:·:terno (por cuenta propia o 

:tnic!ativEt do t<:rcl'.'ros). 

E1 p>.\pe1 que juos~n éstns instituc~ones se murcP- a trav~s 

de su creci::iiento (ctnriro .'i .?.) on e1 ·~t10 se !nt0üe ob:>crvn.r q_t1e el el.!!!, 

::-.ento ;;:~s L"lport,;nte del total de recursos de estas instituciones, e·s 

e1 cr~d1to q•;e es de nlrmlP.roor <\e nn P.'):', ponterior~ente 

nes en vt"'.lores -que es oi;N\ feor,.¡n de :f~ .;,,:-icinmiento- y por .t'lltimo, 

·ei ren¡:;l~n de disponibi1:ld-i.des el cual tiene un pnpel monos importo.nta, 

ya que éstas instlt1'.ciones están e:~entas de un dep6sito legal. 

Rosul'liendo poC.emon decir, q11c 13.s ·insti1;uciones nac:lonal.os 

,::-

de cr~dito, por :in lado r.o -t.:lenen fr\cult::1.dos regul.ndorns o de v:l.giln,D 

cia (cor. excepci6n del B?.nco de :'{::deo), 'le.ro' por otro lado a partir de 

~que contro1an una eran parte de los roct.rsos totales del. sistema banc~ 

r:1o y l.os présts.mos qlle hacen, son a ·:11'.'l.zos ,.,(m más larf,os y con tasas · 

·de interés bajo.s en relnci6n con l.l'.s in:::: ti ti.le iones priv·,dns,, ho.cen que 
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dich~s operaciones e:fectuad'.ls po!' .',s"'::::o.s instituciones juo¡;uen un 

il:'!portante dentro é.cl -:-.rcrcntlo f..c i):i!" .. '!ro y c.lr:: Capitales. 

?or tc.!"lto, ést"='..~ 1.nstttnciones son o~¿:~ni:=nr.os. espec!.alizado·~·= 

les cuales or1ent~n sus !.'"E:!cu~scz en ~po:ro n ~cti.v1-:i"l~l~s o sectores ·eA. 

peci:ficos de la ecor-o~~~-

I.J..1 B:,.t7CA ~T'TADA 

En :_:é;-:.~co lns ·fn!:tituc:!.ono~ de crétl1to privad~ts (hnstn 19~2),:. 

re.:>.liz'.lron su :fu:ic:!.o::>.'.l:'.l:!.cnto ,1 ~:1rtir y en torno a la ley (4.), rnedia.n' ·., 

te 1ns sigui~ntez opo~~c!cro~s <1Q b~nc~ y cr?dito. 

-Cperacic~es 0o C~t:a1to Kipotccnrio. 

--C~~!'~.c:!.onc:> de Ca.ptt~l:i.z"lci6n. 

-Ope:•t:.cicnes Fitluci ari.q,z. 

El p.~rrc.i.,;o pnr:.i. 1'"'"ljz::ir rl'.chas onernciones de dop6sito y 

ahorro :r l::i.s opor'.lc 1 onos rió •ic1.:i.r1.ns, soln.mónte so otor¡r'lron ri ::rncied_a·:_d 

Para 'll1fl 1'1 :".PC!'"tt:?.r!a do F'::tcJenrl:i. y Cr6dtto ?(1h1ico oto1•enra. 

une. concesi6n exj_~1~ el r·n!"t'J.i:r:Jrijento ñ.-:i un m.!.ntmo rle C'.'t~;ti:~_J_ soci~J., ~ ·_-:.­

dicho r.nriital debi6 estar par:'ldo y s11scrito por cnpitnlcs y ::\ 1'1. 
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. I .2 O?!~?.AC:rei::r~s ,;;.~\.~:c.t._~I!,S 

los b'.'lncos -ñir:i P,ir},_s h~ .. cin '211. otor"¿..--..:-i t,~nto ,-.18 pr~~tf'.tnos a cort:o y 

J.ar;:o pl ...... ;:o~ -, ~.!--~tn!i n··· ·-11,~L11·c,n JJnv'l::· ·.-i. e~ho torio tipo ::te ono1•nci,,S? 

7n1 Ct;; el c~.~o de lo<J h.·1:t':C'l!": 613 dop6slto quo movil::zaron el 

ahorro cn.rtn.do por los depositnrios, el cur-tl crr:t d.:ir:i c:Jdo hacia los 

_ p::'."est:lt~:.-~c:'" ~r;~ U:l Ft:·~~G 1.!o ·:~~'.:r-:~::::::-.:..~.c, ::..a :;!:'.:::no ~uccdio con· ln.s ·sj2 

c!eO::;.:!es ; ... !.:-.~;¡e ~t~"!:":""~s cnyo r,(,:j~~; ~ vo r'v:! 7 <:,', · t?!l l:i.. form~ci6n de J:n 

tria nucv'l. o del i'innncioniento a e::i!n·nsns ya establecidas. 

Los banco!> de r1cp6s~.t.o r?n r.! r..:~t; cc:-i~nr~n.ron un~ pr-irtc 1npOJ: 

el s:lstemr:>. h>incnrio y su principal i~_ntrumcnto dn c<J.ptaci6n 

cuenta de cheques o depósitos a la.vista. 

L-0.s !"unciones !l rJoceMpt?f!.~-ir sA especif'"!Cn.n en Jo. I~ey de Inst1 

de Cr~dit_O y do t-:~::.!"~C.l"G. ¿cncra.l son 1-?-s s:icui€?ntes: 
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1) rec!b!!!'liento de ñep6~~.ton de dinnro n ln. vista y ti ¡;lazos. 

2) de¡:i6sitos de custodia o ndministraci6i:Lf'; 

·_3) la realizaci6n de descuentos, pr6sta:nos y créiiitos a corl;o plazo. 

4) e1 otorr::ani~nto 09 crf:ri t tos de hnh1lttac16n y avío -;nt:,nor de 2 .nño·s~'-~, 

no i;::¡_:ror de tres rtfo.:;- • 

8) 
. . 

el asur'lir ~;is 0:.:1:,;~:..c::.o:J:~ ::::c:-:"'-:~~c-:;--1 ""'~~tr-~ !'ºr cuenta de tercer_os 

El desnrrollo r!P. l!;ta-s in~ 1;-t i;ucicnes rue en t•orm;i ffeneral. er{ 

au7::ento a pesr:1r <!e f'!,1..le n:.-:ist·l.6 t:nn. fuerte competencia 

enma:-cada en rel:1c!.6:-. co:i los br:.:--,co" de depósito, y de ie;ual forme: 

las ~i.'1.ancieras :< do l'\s instituciones hipotecarias y .fue debido a 

cara:cteristic:i. dol otor¡_:t.:.miento lle l:1s operaciones de ahorro. 

:\ .. ; 

,..•e 

rro y sus fu:icioncs se .esfJeCSf lean den.tro de la Ley G-cner~l de Instlt.J:!. <:t. 

cienes de Crf:dito y son: 

1) la captación de recursos a pnrtir ~e Jos depósitos de ahorro o 

i::edio de la emisión de bonos y cst::i.mpi.llas de 'lhorro. 

2) el otorgamiento de los pr6st."J.mos o cr6d.!.tos de hnhiJ.i1.nci6n o 

e:¡ un :;:ilazo menor rle troo•s Ctiios. 

3) la concesi6n de créditos h!.pot.ec:i.rj_os. 
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2) scscribir y conservnr accicnos o un~ pqrtn del interés en empresas 

5') d:i.r S•)::'Y5cio •Jr; C"-j'< y tcso::-;:·rf..". y op<1·.~r con d:!.vis:'\s. 

·6) e:-iisi6:t de bonDs .fi:"'.'lnC~«·ro,; y c1 'tN•pt:i.r.iento de depósitos a pl.azo •. 

?) ser repr(·scnt~nte co~fin r.c chli:;-\1..cionr~::. 

COJ.OC'lc:!.6n de bonos y !'\CC:!.O?"'cZ 1 P.1 crédi1;o Sf: tlir:!.gi6 principnl.."'lcnte .· -

a1 sector indcstrinl ·:; de scrvic:!.o!1 y sn prir.cip'11 instrumento de caJl 

taci6::. fue el P:.l.):'.lr6 (r.r6st:::i.:::cs), los bonos f"i!~'u-1cieros, los cer!:if':!..c.,!! 

Este tipo de sociedades .f"uoron r:.i.cult3.das por la e:nisi6n de 

bonos hipotecarios -ordi:i.::i.rtos './ cs¡>r:ci:.ilcs-, para garant:tzar la eaj 

si6n de cédul:!.s represcntati•.ras de hi¡10tcc<ts para administrar ·tft111os 

emitidos por el11.:; mism:is y para el ri----cl~in~:n!'lto de los empr•~stitos du 

las. orzt:.!1'.!.ZO.C:iO!"!eS oticinlns ·~Ue ::.':O dost°!.n~!!"O~ n for~ent:n.r la . .,.rivicnd:.l. 

de 1~te!"és socia·1. 
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Los principal.es _instrur.1•.:mtos do cupt3.ci6n que utiJ. tzuron '~.li~-

ta::; institucione= son: 

.1) bonos hi;;otecs.rlcs. 

2) certiricndos do dcpózito bancario. 

3) c~dUl3s hipotecnrins. 

En lo c:no so ~e.f"iere ~ Ó!";t.ls i!1.!it:!.t1.tciones y on dir~ro.ncin a-:: 

o't::"as .institncion·:1S de cr(Jd:!.t:o, ~::;,t~s s6lo ten~an la. autori.zaci6n para .. ··'-' 

2ievo.r ·a cabo sus opere.e.iones t.lnico.n-nnte en rnonednd nac:tonn.1 y junto 

·can J.03.s scci.e,incics .f:!.:10.nci•'!ras c.on.!'o::-r.i:>.ron instituciones de invr:rs16n· ··· 

I .2 .5 Tl;S': !':U~!C~:LS CA?I':'r\LIZ.4.DO:t.l\.S 

Este ti?o do ~n~ti~ucioncs se vieron at~~~s a un r.cs~rrollo 

en tér:ainos de ttpo de interés en rel'.!ci6n ~ otras f'orrnns de ahorro. 

r .2 • 6 r::::; T rT;;c ::o;::.;s , .. Iil<;c H. H TAS 

Lo.s i'uncion·c:i a. l:-i.s cual,;,s ·se encar;::o.r•on éstas ins t 1 tucionRs 

i'ueron h~cia l:i. renl.iz'lc t6n de opur•;;.c :!.cm.es C.·, f'.l<letco•niso de: 

J.) ati..~inistraci6n. 

2) i:wcrsi6!l. 

3) garn.nt!a. 

La más i::iportante de tnt:i.s operaciones :fue J.a <ie l'l inv·~rsi6n 

a partir de ln co.,-ipra de valoren. 



er~dito privad3s~ 

--previo cti:np1ir-i!.o;i11t;o 

lo,; l;.tt>:lo~ y v;,.lores <¡l.le ernn oh;!.!:! 

to de opera.cior:.es 'a'n 1 :-1. boJ.:.:.l. 

e:-~ el de .=-a.cllit~r rt:C'_:r!'.:os n. I:'ls .socied:i~tc~ q'Je inteer~brin dichas 

nes y a lr. vez dn.r una ~arant~:i. o :oi.va1 sob-re créditos 'J.l1~ ellas mismas 

sO:licitaba.n. ( 6) 
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,El sistc'!::~ f':!..n!?.ncioro r:1;;::.ica.no h~zic:..1.T1ento no ho. ".rari:.ldo en· 

SU estructura, yq que lo Uni c6 q11C SllC".; i6 t'1J.9 el. C'lT!lbiO de !)roplet.,a 

r1.~!:: (7), y· ~:;isue s:l.~niio li. Soc1"ctnrtn dfl ~~$.cien·ln y Ci:-(!·11to P(1hl.1co 

le. au~o:::-idad ~ixima 1 J.~ cnal e .~nrco ~i~s f'ia"'!c :l ones por M~dio del 'Ho.:i.co· 

de :.:éx'!.co, la Co71.:_s26n ~::ici.O!::l.J. ::~"'.!'"oC:\rin y ñe ·:e511ros 

c!o?.1e.1 de ""..:"o..lcre3, sub:3ist ic:1._tc !c!l ü!" :·-.;;_r1i5't1C .. ,!; n~.c ton.~,l~s y lon 

~o~ privados e~ le ~efnrcn~e· ~ i~s C~:~~~zac~ones A•1x11l~res da 

do a su ley ort:{;.n:tcr!. (:), :.: t";O!-, :· .. :.~ ~~~·,.1icntes: 

l.) regul;-:::r l.:"J. e:?l.qi6::-i :,r ~1-:-cnl~1c.o: (\n ~1~ l~-~ :nc!~'?ri~, el Cl"~dtto y Jos CO..!!J 

b:los .. 



. . ·.-. '~ ~~;~'.~· 
J.) 1.iJ. ~. ~ r.•,r :: ,-.1 . ...... - ""'.~ .. ·~ ~:· ! ' .... - ~ 0-!·r.1 ;. .. •. · :'.;~-~~ 

-~ • 1 , .. :()· :··_·ir· -~~ 

de des'.l:'rol.1c. 

nen dos ttpos ne soc~·-,··J'.'!.·1e!" nncior..'l1.es (J.O); l'u; 'instituclonP.s de ba.!J. 

ca m61.tiple y 1'1.s ir:st:tw;:'.oncr; de hancú ele C.esarrol.J.o. 

;:acion~l :Finn.nci~rA., ~·'1.nco :~n.c~on~1 11•"} Cb!'~.:.S y S~:rvic"!..o~·?(]1?li.cos, 

3anco :·~.:le ion~1 de Cn:-;:nr~ 1.o :·:;.:t.:"~°'-º':"·' '.:·1nco :-~~iC ior.·tl 1-l:~ Gr~., l to Rur."11, 
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3:o:.nco :;:;;c:tonal C:tn.-iriato::ráf< co, ~sanco i:acional ?esquero y ?ort1.1ariot 

B9.nco XA.cional del ·;;jorcito ;_r 1:: Armada. (las socied~des· :incion~-tJ.t1s 

crédito que realizan lns .!'unciones <la bancn mGltiple, se 

el c:<p1tn:to tres). 

Or;i"'!.n:!.z;ic:tcne:s :r f·.ctivi:l:Vi<'!s ;-i1;.:il"'.:lres c'..el Crédito. 

L:1 Ley Gcr:ero.1 üe C'r;::'1n{.z.:cl.cnos y /,ctividades itux'.liares del~ 

Crédit:o, :;ef.::l~ ·co:-.10.ci'"~~nih8.c;~o~10s n.u:--:iJ·iflr~s del cr~d.ito a loS B.ln1~·:.:·»·.< 

cenes ;:ener-r:iJ.cs de r:1ep6s1 to, J.:;;.i s ~~rcn(1::1<lor~s ~i!"lanc ie?-as y lr-.s nn:f~ 

~o.con~iento, f:'..t::t:-d::. o éc:"l~c=-'".r:.-?..ció:.1 de bicnü:; o rnerc.'lnc !as y .la exp~ 

Z.stos al.;i~cenes puedr~n :"t1ncio1?.r de dos ~ormas: :·n. se:l. como 

r:?.1.~~.:.ce::~s 1·1=iu.nc!úrO!.'; -r~cl~cn en 1·1.:::¡16.::lto r:1e.rcanc.!0..s o c.focton nn..ciJf-' 

L:i.s ~rrcnda~:oran : ... "!.:i:tr:cior·!;; llc".T~n a cabo SU5 .func:!.on~s :ns. 
d:..2.nte u:i co~~t~o.to üe ~irrendo.rnlento, p:n." '·:ct::io Je]. cual so oblt;.:an·-a :-:-.ll: __ , 

ter:-:1:!.r .. ado. 



~~~.----------------~J•i-~ ............. 111111111111111 

m!.e:-rto, ?. ef'ectu:i.:- ccmr:r-:.s nn r ·.:;;f::1 ·1n ·- .. 1."".¿:r·! 1. pr:in:::t, m~qn!r.i::1!"'ja y m,!l 

·te?""!.al, re:;l:tzar J_;'l vor..t'."1. ··lF! s·;;. .r~oriec-:tos :=t 11t1jorns precios y mayor 

posibil!tla~ de ~cc~so ~ ~~ tn~:in~c--~~. 

si6n y Sociedr<dr1s Cpc1·.:vlorns :lo i'ocir:da-Ícs r:c Invcrsi6n. 

A partir do ést:c nncv:". c.>t2•1tcf;ur:<l del si!o!Lema b'-1nc1lrio (ver 

ct::".dro 1-A), y bo.jo 1'1 !:-.c:tonnll::ac:!.6::-:
0 

;la le. b;inca en ''.~;deo, se .da 

. una nuev~;. nltP.:T"!1. .. •.t1.va p:'lr-:i 01 :ln.:;-:.:--ro: 1o 

dustrial del p~!s. 

cl'nc1mií!nto ccon6mlco e i.!J 

·.·,; 



-!...::?. bo~c~ pr:i ·;~d~ ju::_:6 lUl :-,:t:jel :11r:portante dentro de l:'l econ.Q . 

t!~ del pa!~, '1001.do :::.. q 1_1e t•.Y\1'0 l.-.. :-:os :L'h51:1 dr: .. d do crear a 1.n,~ro por- co.Jl -

dueto del rn~c~ni3~o de c~'~i~o ~t10 oto~c6. 

::r~nfies cru;)o~ firi.:?.~r.~.r.ro::;, -t;nv·io:·ro!1 11 ~"º~iild~l.idnd de djspo:ier de una·--,,; 

p:J.:-te i~port.nnte ñt;l :~orc'=·nt~·:e +:ot~l rt11 ~0ctn~~os dPJ si~>tPY!l"l.. .í-"1ricn!''f·O~_· 

(ver cu'1d.ro :? 3) 

liz~dt?. :... -:i~Z3.!"?"olJ.~r .f1~ncir:nes ·":e l:~::c~ ~(11 "t i;Jlc), con e 1 fin de co!ttr.!2. 

lP.r eJ. .fúnciot:an1iento de1 sector b!).!1C?.rto ·::?.:r'1. :Jo~lcr e·~':!.-:.~· la 1.:-:t.f'lll?JJ ,· 



si:>'tC7.:! 't--:.:-.c-:-.::-~o, ·:·.;(i •==!~ ~·.-;•;:1c~.::~ :·H:i c~·:.·-tf!"!o, !h::~·o ~ue cu:'ll:ita.tiv~.;nentc 

b::sca u:::i :-:?!i:.:.'.! .. ::l~ p~c:inctivii:.¡ ... .:.d do lo~ recursor; dJricitlos :.i la ir:ve.I: 

si6n co!l t:..."l costo !"odnn1do de los .:re~l1rsn~ :f.:!.na.ncieros • 

.. 

: ,'~ 
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:;CTAS 

(1) í.dll:l.T'do y 

Ortega O. P.o:>o. :.:o.ri:i. 

(?.) ·t;_ 

( 3 j 11 ••• ~!:''.° ... n c~:1ucllD .. !l C'1nst t tnt1.l'-!S .;or el ~ob lerno ;·'eder"ll., en las ·cl\S .)~ 

les ..:1.abori~ ::ia:~t:e!v::r c11~nr~o ~unos el )1~· ,:el. capit.aL· cocl::tl -y que, 
,:-, 

(4) 

( (:.) Irle:j.. 

(7) ~:-.. !;:"i~tir J.c 1::2 el Go:l:.:-... ~~!o, ~..-or ·2'.tJc:ceto :;:-resi ... icnct.,..11, !'!·:.C·i.on~--

1tzr~bu ln. ba.nc~ .. rr.:: .. r.vi~:i .• ?os"tor :or1rie!~te, en 192-~t s~ 



-.-.;.--·;·····,~ -·/.~~.,:c.: .;.-.-: ····.:".r'!'".. "r_::";"~t~,!,5··.iÍ.(1·, .. 
:.,',< 

(~ . , .. .,~ ' ... _._,, l·,·;; 

.. , r.· 



CAPITULO II 

. :·m:c:i;oI·fcS DE L\ BA":CA. CE!'.TRAL 

El desarrollo de las acti"lridaclcs bancnrias ha llewldo a retomar.· 

por parte de un organismo oi"icial el papel central dentro de las oper.!J: 

cienes b'3.ncarias -3!lnca Cen-::ral-, conf'ifurnndo ha dicho órgano. dentro .. 

de una actividad distinta en lo que resrie.cta a las !'unciones y operac1.sr; 

nes que renliz::iba en rel -..c.~6n con l'l Bnnca ?r i v"lda.. ( 1) · 

En un ¡;ri:r.er mo,,1cnto n di cha B.<inca Central se la identificó· 

\'.;nicar.ente con las i'Dncionc:; y ;o::trcl que .rune1a: 

-e~isi6n regla~entada de los bil~etes (control3,Jia por las decisiones y 

li~itac:!.ones que i:::pone el Sstado) y la manutención del patrón mon:et~ 

rio adoptado po~ ~l propio =~t~~o. 

Ac;':;trnl•c:nntc se l~ r.slr;na 'l ñ.tcha institución como el punto mdxj.· 

mo del Sistema ;.;onctario y I>ancarlo clel pa1s y se le puede definir como .. 

"el banco de un pafs al que se h::i confiado el deber de regular el vo_1t'im~ 

de la ¡;¡oneda y .el cré"..lito", (2), ::i. trav6s de la asignación de las. siguie 

tes funciones; 

a) ser único '1irente con prio'!'idad oara realizar la e:nisi6n reglamentada 

de billetes, bajo la asignación de monopolio pleno o prei'erente. 

b) ser re;;resent.'lr.te dol Gobi-:irno, .fun¡~iendo como ar.ente-, bnnqucro y 

consejero. 

c) hasta 1982 -;;ar opc16n Lecnl-, el derecho ~nico de ser depositarlo 

de 1as reservas ~e los ~~neos Cc1~ercialcs. 

d) el derecho legal de se~ el dcposit~rio de l~s rezo~vns ~9ta1tca~ y 

de divisas dc1 pafs. 

e) realizar el cie:::-rc -de las oper'lciones ( liquijacion rle s•J.ldos) ·origin,!! 

dos '!e; ln. co-,pensz.ci6n entre lo~; r)n.!"'lcos Cr·rn'1rCl2.les, l'<~1escontanri_g 

les Y d.an1oles cr~1~to en Cllt1.;n'1 ::i;;ta!"!c:!a. 

f) reeulqdor del crAdito u ~nrtir tla J~n conitcioncs ec0n6~!cnn que se 

presen';en con el prop6:: t to ·le presc:c·;ar el pnt..r6n :nonot<:>.rio regido, 



nes centraies, desde su or i,:cn J :t11 1.? :'1 l!l. !'cc?:1 ~ i :~th~ ot1·~'!"'!1.ndo h!'lj<J la. 

::f."or=na de ~onopolip to+.::l.l o p:·~ .. <?:-~;:te, r'):: ..... :. <cOi:io '.:l. qu~ en los orlgen~s·· 

·de Asta runci6n nl consider~~lo ~nic~~·~~tc cc~o ~ntn cc~~rciRl, no tenia 

re;;ln:.:e!1'!:?.c~6:: su e:;iisi6r., C0!1 lo que ~ás t~rrio e1 Gob:!er-no ;'n:-ticip6 

rinde ~'.l!1ejar y regla~entnr d1cha función. 

El hocho de que c:-:i~ta. y se dó l~ cor ... cer.tr::lci6:i. de la e~isi6n. 

e-o Central, le p<Jr~it16 r;,suJ:ir eJ incr-e:""8nto 'l•:iscontroJndo de] crédito 

por p?.rte de los en.neo:: Sr:-.M•~rc:;-;l'>s ( "3), y:i '1'"':! cor.io único emisor pnede 

o:-¿e=~a.r l~s 09ern.cioncs cio r~,i.~sc•~r!nto :; créd ¡~o río ·a1cQos hqncos, a la 

cantids.d ó.e dinero :-¡u8 se enc119ntrn en circt1J."!cj6n como un rei"lejo de 

las cor-diciones ecnn6r:;ic~n :i l::r> cu·11cs ó•.•he ria R.d!lpt:i!9:3e este mecanismo, 

surgiendo l ~ n~c~r: id:id de ten<::·r un sist.'"1~~ 'lnt:J es t:1blc~co.. J.f:\ rel.-:i.ci6n 

leg-al e:-?+::-e }:l. rco.o:-v'.l ,;o c:-o :;· le. circeJ.-.ci6n de billetes emitirlos, lo 

cu_al incluye el. tr'.lh'.ljo :io buscar un""l 'nn:·or cl'.1.st.1cidrtd con una máxima 

se¡;;uridad de 11 e:::ist6n. 

:t;n rel-'.lci6n al p:cn~l "e :\·:0r.<-r:, Co!'.:--c.ioro y Ev.nqq.,ro del. Go"Q:l~J:.:::~ 

•st1 institución central realiza ~stas tnrens en similitud a las qcie 

realizaron los E'lncos Co1~<>rci.'"ll'2!s lnci""l sus cJ.ientcs (11), es decir, el 

11.e"~ar a cabo l.as cunntns b~ncar l·1z rnh<:?r:t:,70cn ..... n.les. 

'!t"'.l <:ispecto :i1.rvH '>'.lra :-;ue ést0, pucd'l fun¡:,ir como consejero, 

teniéndolo al tanto de la s1tu:ici6n .f:ln:¡ncicra del p::d'.s dnn<l.o - si es 

necesario- una asaso-r:!a pP.rmnnente y como han·iue-ro del Gobierno dste 

Instituto :tector l"'l proporcionn. l:ts tiiv:U::as n.;ic.:is-'.lrias ;:iarn el servicio 

de J.a .;.euda cxtern'.1 o p'.lra h-.r:or adquisiciones en el exterior. 

Ader.if'l.s, al operar como bnnqnoro del Gob:lerno, ésto le permite 

tener un m11yor conocimiento do l:i.s :'innnzas púhl teas y rie J.o:; n"luntos 

.moneta!"ios, control'.lndo y a:Juctan'.lo el c1·é·lito. 
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üna·de las t'uncionAs mán 1mport'lntes de la B'lnC'l CentraJ., ha 

consistido en ¡;u::i.rdar las rescrv'.l!l en cf'ect:l.vo de los Bancos ComercialQ.S:·i 

a dicha f'unci6n se le conoce con el nombre de encaje lezal. (5) 

;:¡~ten te!ler un'> :"ejor estructur'.l r:cl cr6dito, un::.. n~1liZ'1C:!6n !l!~s ef'iqaz',. 

L~ c~ntral1z~ci6n rle J~~ ~~sn~v3s en efectivo dentro do 11n 

tit:uto :=tector, rcrt'11t16 a lH ~:_;nc'l Co·~,,rcial reaJ.i.zar sin peligro una· 

cn:-i..ti·-1::?.d rn:::.yor de ope!"nc io!'"te.J, debido o.l rcsrn.ldo co~ que contaba, y 

que en contr!J.q te con U':"'<~J ::; ~ tu~c.-f (.n con:t:":t!"' la, los 3A.ncos Corn~rcia les 

ner en el ~ercndo monet~rio. 

La fucult•d Je·,al f!'.1e tiene 111 Bn.nca Central h"lcia los Bancos 

.Co::-!erc:!.:?.les, en dor.d~ ~t? le 11xj :~0r-: "!"!'!n'te::P.r so.l:!os acreedores minimos 

en di.cha B11nc'.l, es con ol :->rop6s i -to de i'o::-t'.llcccr su situac:!.6n :f1!1"1.nc:2_!!, ;:,; 

ra y su caz:acidad ~1ra el control del cr~d1to, 

da1~s de la gctivi~ad ri~~n~iern tieT p~is. 

'1e acuerdo a las necesj,· 
···>:~ 

de los B~ncos Conerciales dopósJr•rl~s on 61, ya que den~ro de ~us dJve~ 

· sas f'acul:tades, su c:ipac:!dn.d de p:·éstCtmo ptiede ser cuhiert'.1. con la eaj 

si6n de billet;-es y mo:ieda o nor r'"!r.::<lio 'le Geuilr! P.x-:ernq e internn.(6) 

des le¡:ales r.:or.et~rias y de acuerdo a l'> evolucJl'in rl·~ 1 si,,~em"! f'i '.:inc:!~ . 

.nes de co~-trol. 



3. :"C ::r-.. ::c.\ ::~: tu.:;J~SCT.JEHTO. 

El p~r.·.::-1 rle: .~;;t·1. :101 !t-. i.c.:i., ;··t1·v <·n tc.·~no n l::t doble func:!.6n 

r.~t~5 :'"ur._c!.cnes, :; ~:~· ·:: :::e~~ ,.-;: -~· 2. ·1. (!(i!!r:'!~ 16n ] t-:.~::-ll que tuv:i.er.o~ 

cen'tralizncilin ñe l!l:;; rc.:r!:-V'l.S :::'! r.f<~c_-!-i ·r-:i: lo cual run:-.lio su cnpncidad. 

de c::-~d~to, d.~ 1} .,:...va¡- lo. f't.:r1c!6n d?. re::cscnento y de ser pres1;.-;¡:ni.st~ · 

L~ po1!tic~ de rerlcscuento perm~ti6 un aumanto en la 

y sol-.renci:i del cr~üito, dr.:o-1.o a lo~ :-~.r:"º" Cc:nnrcialfl3, la facilidAd · 
, ':-,.'·.-!~".:. . -· ;.·. 

qui::!ez f!"ente '9. ~·'.:-f:. 1 :-os rlc 

lo que, a1 ¿nr ~ncilid~~os 

corno cons,2 :j':\j 

dr;;:6s:'..tos o aem'.lnda de cródito interno, con· 
·::~ 

Central logro prom_g -<'~ 

ver c~erta econcr.if:i "'n el ".1'-r.njo de efectivo c.i.c los bancos, permitiendoiJ.~:, 
' . :;--~~-1 

llevar sns opor;:cionRS 

?or c:rc 1=1o, l'- 3~nc'.l Ccntro.2 tc~o un nuevo carácter a ~a!~ 

de la pol1tica de rcdcscuer.to - !·restc:1::1iztc. en (iltirna instancia -'- qua:_:'.:-.:~>J 

representa la respons:>!biljdad, COMO Inst.ituJo Central '!áximo, directa O:C.:·:':~j 

indir-ectuc:ent.e de i•accr :-.".\ci;ible c110.l·1uier dcrn'lnrl"l en e!'ectivo en terminoi'.Í 
<:·.·,::º;;: 

razonables, concesion~~dolo a ln~ insti.1:uciones de crérlito que disponiS.Ji':>~.3 
··-.e::-~~:· 

de éste convenio y h:::.jo ciertas condicionnntes. 

?or lo tr:.nto, el c:uc no existtera un 01'>.nco Central, las inst~t.i(L~;?: 

c~cnes r--r:lnclP.5 cñ.ntidadcs do reserva eri.-
\ 

e.fe et:!. vo para hR.cor ~rente n C'1 :iOS d,3 err.P.r.:onc t:i., mientrns que nl. exist1t_;:.:;: 

l.os Bancos Co~erciales c•JP.ntan con un ::rnn re!l;v1lrlo :il aolicarJes la 

po11tica de redoscnonto. 



4 •. EL CREP.TTO 

Debido al efecto que ocasiona y experi:nenta un volúmen 

nado C.e créd:!. to, 71 Banco Cent-ral se vi6 en la 

con el fin de pod.er rer.ulu!' 1-'J.S activ5.dudes de las instituciones que 

o::tC?ntab::.n la facultad de oto!'¡:;a:- r..:réd] tos cor. el fin de conclicionar 

las -,.arj ::i.ci enes en la cani;idad ele dinero en circulación, lns cuales p_g 

crian ocasj.onar ser:!.os trC\Stornos <>n '-'na econom1a, por lo que, el re.ci_g 

n:l.T.:!.0n~o de ~~te elc::i!)n-to ~c-1· !"1~!'te del !1:r-_nco i::cntral sé rund~mentd en 

1!1 c:=:!.icaci6r:. ~usti!"'ict::.da de su ·_1\~o y l:~.~o circun:;tancias espec.ia.lo"s, 

y~ a_ue di? :'lo nxi!1"t!.r ést:'! ~o~ic~6n, i· .. ubicra caído en la f'unci6n de "ser 

"prestani::ta" e:-i (ilti·:10. inst'1ncia, con lo que se hizo más evidente utj. .· 

1i.zar tln con~rc1 m~s estricto :." un rc¡:1'1.::;cnto que deli."!:itarn el uno del 

c:-éd:!.to. (9) 

?or consitu~cn~e, p~ra ?00er controlnr el crédito, el Banco. 

Cen~ral adopt6 una serie ·ic· medicl:i.s, que: le !JE·r:nJtieron mo.nejar y ubicar:]' 
,,;, 

nejor esta· politicn, que a rezón ''c1 :'!lodio y de.l mo:nento vari6 en cul'l.nt:o 

a su ei"cctividad y s•J a.plicaci6n. ( 10) 

Dic~'.ls wedidas son de ca.r~eter directo e indirecto: 

: 4 .1~ :.:c~üiC.us Direc"to.s; i!c:1tro de t!zt:i::; medido.s 3e oncucnt::-o.n los de~~S..1' -

tos ooli¡;:ntorios, el control selectivo del cr~dito y la "acción dj/' ,·;: 

!"ecta". 

4.1.l) De~ósitos Obli~3torios 

Lo. a:lo¿oi6n de ést"l 1".led:!.rla le pcr:;iit:l.6 al Insti·huto Rector 

a1.1.."'.lent-ar e dism1n•lir ln bnze do OX?'.lnsi6n cr~ditic:la '10 las ins~itúc'i..Q. · 

r-~s co~ercie..1,~s, se~O.n so prt::!;cn!:'1r'l. l~ $ituoci6n c~o!16riica. 

El ht:J~ho rle .nrlopt:!.'" !:st:i ~nñ1d~, t~nJo consi~o ln c:entrnliz,~ci~; 

de los C'3!>6si tes y rcforz:iPll8n.to :i. l::i. !)O!'..;:!.~ I 6n f'inancíera dl'?l Br!n~o C~!J 

::tJ:s 1.c r-~'lesc!Jento y de cré·ii~o. 
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~~ser•r3s -, !;.izo que ~e ntl1 ·!-::·n""1.n !""1:0 -~:-.~:-:'!n:··t:-'"!{.·!'~t·: ·:n benP.ricio r.ie 1o.. 

3.a:¡Ca :.J tle los. ;-1:-opio:; ;~.,nco5 So11f~;,.c-:°-i.J_.-:!;. 

n::.o objeto i:-Lt.:>~feril", tr-i-;~o .:J:-.. 1L r.--':1~·.i.d-1d de cr~dito- otoren.do corno en,' 

su orient:lct6:--.. .. J 1:'!"'·..:cci6n 1:~1') ~e l'? <l~ ·~~nt:•o de la acti.virlr1d 9con6miC~:·'.'. 
:..'.l ~~;¡ccif"icn.ci6~: ii'! 0st::-t. pol~.tica le. confor;n.:in Jos ñiRtintos 

aspectos '.iue ut lliz6 p'."lrct :oo·icr "e Ltnr; po1• :n0<l i.o de establ.ecer tasas· de' 
redescuento diferenci ctl"!S, é'.'tO es, " n:i.1·t:lr de lns oporac-LonP.s y:tncul~_, 

que dentro de lo:: cród 'l tos totn l·~:> ;:lf;bi '.'-n !;,trnrci::ir las inversiones en 

.\ ,,~."."~i- ·lo:' re"'l'l.-nnnt."lr lo:; cr~·litos d'lrir:1ños al consllmo,_ 

condicioninnolos con el tin rlc cont1'ol"Lr su vol•i•nen. Y por óltimo, peJ: 

mitiendo a los En.neos Coh•:rciales i.nvcrtir parte r:le sn depósito legal 

en el Banco ~cnt.~~l. 



'' ¡¡c.;:{i~J~j 

''~a acci6n ~irect~'' 

Ezte Jn(?Canismo :'u:?.cion::? 'll adoptar un'l. serie de medidas ria ·a_!! 

··:_.,\\·-::: 
-~~;~, 

.. ·":. 

pecto coercitivo contra los b:incos, los cu:iles al ·realizo:t:r sus operac1,g·,:: 

n<~s :no se aju!'tn.han a l::is rlis!)osicionos descrjt.'ls le!','llm.,nte.(11)' 

Este r.?ecn':liswo de r.-.. cci.6n d1~~ct:i ruc ejerci•lo :)or el BQnCo_ 

Central '-'.Ctu::imlo en el mo:.1ento c¡ue este - C0l10 autoridad máxima -

'.'."::::b:'..l.'1 sr. ..,1 r.~o,ento en que una petición por parte de una iil.!!.': ·· 

tituci6n co:nercial resultaba excesiva co,1 rclé!ci6n al cap1tal-reservas 

o en relnci6n nl uso ~el cr6dito 0uc ua~bnn los bancos.(l?). 

4 .2) :.red idas Imlirect~t:;; ( Gpcr,lclones de :.:crcndo Abierto) 

El :necani::Pno r¡uc :J.ctu6 en éste t:!~>O de medida y el que tiene 

más relev~!lcia -- entre otros --, son lns cpernclones de mercado 

abierto. 

La re3.li;;'1c:!.6n <ie ést-::s operacionHs, on t6rrninos eenerales, se 

di6 en el mo:·,ento de la co::ip,.a-v":nta en Al rn~rc·~do ;ior parte ciel i3ancb_;;;,~~ 

Central de valo::-es ctel i~stado u ot.ros, o ucer>t-..c:Ioncs b'lncariac o div_i:' -
.~~i'~ 

s:ls en general. 

El propósito de éste ~ncanismo no fue el de inrluir sobre la 

tas<t de redescne!'.to, sino m:!i!' ht~n el llacnrl:i. operant;o bl'ljo condicionas .. 

r.rop:!.c:!.as c:ue per:n:!.tiern!1 su rno-U.fic:i.c l~n, debido ril e.recto direeto que .­

tiende n. a'.l.".:entar o· cont.r<tcr J'l. c:\nt:!.d•1d de din~ro en cj.rculac"l6n y las· 

:-es?~.,..ras en -::fecti•.ro de lo:~ b:incos, -:.ne ,, su voz - pt·o'\"O~ar t ':ln f"l1~c.tns.c~~::._::'·" 
!leS 0!1 :z_a t:is~ de_ !nter~s y e!'l l~S '"!()!1.f1C"!·~.OnPS rie C:t~t':;l t_to. 
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· ~i~or ef'icicr:ci9. ~~ztrin !"':~:.~· 1• ~"n<n~·!~ vl ·~~0J 1 ~~~n ··1c, ~r:-'~·l·i.o circi.i1~r1te !Tltis 

qui:! para att.i;~nturlo dPhi1o !l. ':!J~ en pür't.r:r.lo~ c-·'.1 t~ne ~·? d;h·1 nn~ dí~pi·s 

to -- oper".lc:!..oncis C(: •,1.-·rc'l<l" '1hlcrto -,. se consl;ituye otro •nP.todo de 

. procurar una d<>ter;,in"td'l P.x-.,-,.-,st6n o con'.:r::icci6n '1.e la. ':lonnria y el 

dito J J.e la ::ictivtri:id r·co:---.6:-1ic:t ~·!":. .~n;""..1;.!.~'"l.l. 

Dich.-in Or,er:ic io::os, .5u :1~n ~1":: .t-.. liz""ido ::or:-:o un cc:-1iilplAf'lf:n to de 

po11tica ""1e l.::. to.s."l -1.e rcdezc:u1~nto y a 11 vez co:~o un instrumento para 

:neutrali:::-:ir 

o como '710'1 io de cvi tqr .fll!c :: 11-.c i on<?s cc:1:; ::¡,,::-~.bles on el nivel nbsol_y 

to Y, relativo <ie las cctt;:nc tones ~- :-onri~c:,:' ~ntos de los v::ilores pOhl.i 

cos, o de mantener comii.cio:nos -'o rJJ.nnro barato por razones de politj, 

gener;i.l O co:::o ::\WliO ''.C! nhsor(1er e;;c<?.SOS .de fondos 11quidos .( l~) 
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4 .3 co:.:cu:::rc::;~s 

Los instru:1entos rl.e ?oliticn :.:ónetaria util.izados por 1.'l Hanca 

Cen"';ral, son un!l r;:'.1.rte i~port<?.nte :-·nro. poder ror:1ent11r la mayor 

de ahorro por e1 sis terno. hrinc'l.rio. 

Estos es!'nerzos consisten en e!'<timul"tr princ:!po.l.'ltente ln. co.n 
!"ian:i:a por parte del ahorrador, µi;ra ctuo éste !JUeda hacer sus dep6sitos 

en toda la red hanc:.iria, asimis:::o 11.se;curarse ce la sol.vencia y liquidez 

de 1as insti~ucion~s b~ncnri~5. 

Esto 9or:-itt.e l'!. cronci6n. de un :n>'>rc3.co de dinP.ro y capital.es, 

que vi~r..e n ent~lor.r~.: :".. •]; ~is te~';). r:t n/1!1ciero, bas:i.do esencial.'?lonte en 

la apl.icac16n de los instrnroo!i':os r:ionP.t'l.-:-ios r..11e permiten la capt!1ci6n ·· 

de :-ecnrsos f'innnclt:}ros, lo~ cnn1..es son Ci1.n~lizndos a la invers1..6n en 

Con la n.pl tc~1ci6:1 y rnn:::J o~rt~"l ~.0nto r:ir; ccu:ldo do éstos 1nstrumCJl 

que 1es permita aser::urnrse dol ro!:.1iimien':;o do l.Os recursos ohtf:?nidos 

hr;.c:!.a n~a ex~r.ns:!.6r. cred1 ~1cin, ,"J.l oto-.:-c:".lmiento ele crédito, etc. 4stn.s 

· ::.e<lidas .;jcrciñ11r; ~.cr 1·, "'·tnc3. [)l'l"'.1iton f'o··i()ntar y uti11::mr F>l sistema 

econ6~ica. 

!)e ::.os intrumentos que :r.1s in~erencia !l"l.n tenido paru e),. des~ 

.rrollo ne cAsto p1d:s, h:'.1. ,;ido la a::15c,,ci6n del. enc'.1.je leg'll. 1 él. cu"t.l pcj: ,· 

:r.iti6 en ::t.::1co <1:·,J.5.car un<i polftj_c"J. ·y,c::.a lo~ 2<1r.cos Co-:¡orciales, con · -~ 

el prop6.:ito de res¡;u'\r,'.-lrlos en '"'s ñ<:>!16sitos y n l:i vez c:~nalizal'." 6stos .. 

~~cia sectores de 1n eco~0~r~. 

?e~ o~ro l~rlc: h~ ··-01"'~:lt.·!do corrP.~~-r r;ituac::_o1vH; 1'.'"io 11n,11:tdez 

ex-::::esi"'la y re:ulP,r ~1 vo1l.b1cn f.lcJ cr6~~t.o tpf:~l ñel si!';t-nr:rl :1·trv·,nc1..~ro'. 

/:-.1.~:vvlo n. t.Í~tf:' 1·~·~1o!"t-.41': .... •1 -:~-.~ •·n· únto: 1\.1~; ~.n~:or·~d·1.·1os r.1on1"!·~·-1'r\.ru;· 

:;,;:l~C"}.~ e+: :'"OS, CC:-10 !fl tos·\ ,¡~ . :~ t-.-·~6~;, "tr• fi"l e:.~~ l't::de:sc~1onto ': e_t;I! • , cGn .~Í<·~·, 
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. · .. ( i1 

(2) Cri¡:cr.r.:s do la 3a:-.c". é:<?.rtr'll 

co cc:-itrn:l e._ti:-rci~r,_ n1_~1.1!"1~ f"or~,:'l ' 1 ".' co::~ ~01 -~in] c-:~t?·!1to, se npr~ 

cio .<lé 1.!!'". :;.cdo :ri6.s ~01~:~:--r~tl (!U~ c1 ~0!1,:;nc1"'.. ~.o de la PM i si6n P.:t s! 

~:.s~a tic:-:de ~ r!rl~ n1 h:".!n~o cn~t:r.":\l c .. e!"'t·.t ~o~.i-:..~'1 ~"! c-:>ntrol sCh-re 

evoli;;ci6n rp1c ho. cst•~'io <:>str.ict<:1:-ento a.i;ccio.do con sus :ru1:ciones 

de1 cr~d1tc tot~1 riel ~js~E'!".":":".\ 1 ... -t.~;"l~~~f?ro mexicnno, como su canal.! 

Z!3.c~6~, '!:C •:-::c~:0.nt~·:'l':1. ::.r~r.cipr .. l7::cnto~ el r!§e:Imen doJ 0!'1.CP..je Jeea.l. 

::'in e~-:barEo, l:1s anto!·:'J!tHlt'?!i n:--:ple:'l.n: covo complí!~F?ntnr:ios 7 otros 

ir..stru:r.entos que persiiuon 'objetivos de (·f"ecto a¡;ret;"ldo y de tipo 

cualitativo o pro:o.ocio!!'>l ••• " 

Centro.1. 2nnco ñe ·:.~xico. 

.'1e. 370 C.tr:cuenta Afies de E'"lncn 
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(7) 11 Lo mis::io que- la cus1;odia de l<ts rescr ... ·~s bancarias, las .funci.Q. 

r..es de redescuento y :-!"es'ta;'.'!:!.~~t-=t de tJ1t.ima :!.nsta:ic:ia sureierori 

de la posici~n cspec~al ~e que disrrut6 e~ banco de la emis16n 
',·~::~;~ 

de billetes ... La cer..tr."l1:lznci.6n de la~ re~crv.:J.s ~P.tal:!c~s en s.!!";_~;~,· 
.. ::~,-

:nc.]ante banco incrorr:0nt6 aíi.n r:1~s su cap<iciclad de ct•eo.r cr~dito 

y, pcr tanto, de rc;dcscont:"r y actuar como prestamista de íi.ltjma ~ 

i:lstancia .• . " ·?~g. 103 :.a B~ncn Cantra1 Je ICock,!!. "J. 

( [5) u Al prcporc ion:'n:• :r~cil1 <l.adc~ r..c rcc10scucnto, e1 bnnco contT'A.l nrE 

muev:i econu;:!f·':l .. '.)n el uso )e cf0ctivo Ce ~ios hancas •.• 0 P~g. 109 

La 3.a!"lca Cer:tral .. De l':oc~t ,r:. ~.:. 

(9) "De h"lcho, p~~.ctiC'.1r:JC:nte toücs los pai!'cs de al!óunn importancia 

(10) 

(1I) 

( 13) 

ecc.t!1.6:;:ic:J. •::!Stf.:.n h'.'?..r:ados ~n ;--:;.:- or o r.:t~!'lor e;.:tensi6n, on una econ.Q, 

m~a de crédito ~i"1s hie:-i r¡ue en ll!V\ economía de dinero •. " Pág.134 

T..,u Eanc::. Central.. !)e Koc:c,!·:.:.r. 

Curso de Teoría, Politlca ~:cnetaria y Crediticia. 

~artlnez Lccl~inchc,~cbcrto. 

11 ••• el bnr:co ccntr:il resuelve tomar contra un banco o 1nstjtuci6n 

';: 

:fin<nnciera :r.nrractora J"s ~·,,H<lP.z coercitivas rtue le pcrmit<1n s_us./ 

f'ncu:.t~'ie:; y fu:.cicnes ... " ?á5. 248 La B:i:ic11 Central. De Kock,I~.~,~.~; 

" ••• la acciln directa puccle tom:'l.r 1:.1 · rorm'l r:le nccn.tivn del b:inco 

central r;e rer.ie'.3coritar :i. ba:;ccs cuy« política r:le crt'!~ljf;o, se co,!l 

sidere incom~·atible con el m:intenim~ento de condic1ones solidas 

de crl.:rU.to, o de nceativa tlo co:!ccder nuevos redezcuentos 

cuyas peticiones -al banco central se ccnsideran f>XCf·sivas en rel.J! 

ci6!'! co!l s:.1 ca::;itr::.l y res'1rvns ••• " :;-:1.c. <48 Ictcm. 

De L:ock,H.:.7. 
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cr,?ITULC III 

L-;; intc.eraci6n ie _,~ru='o:.:; f 1 !:nnc !.e~n:; ~ien"';rci del !:li.s-:;~:?J:-i 

cario, l2~'""º ~ 1~ :'or7,:J.ci6r.. :;.._; la :--·.inc~ _;;:(1:;.t ·; :J 1.t1, 6s !:e .":t:-:tec~rinn+.e s:e-·· · 
di!b:!.o pri::.ci,;>1l~e:1te :i do$ !"ün6 ·.;?r:.os :..1:;i~ ···~!ti.e ~·~ha~ ~' 1~ .... :.; .i.n:JtitnclOnc~ · -· 

de crée!to dal pats: 

El serur:do :.--e:¡6::-:cno :'.::(? ·:os.""!!"roJ 16 CP;) '!!Otivo 1 i-"! "'!L r1011t.t.ca _.,. 

a 19. totulid'.'.ld ele lo:::: ::-ccu!'so:::: c'.1.¡:t".!do::: por f.!1tn, lo que obligaba a 

aportar c;pital r;nra rP.r:::>or.~1cr o. 1·1 c~~)t.~ci6L. do n~.sivos, que A.1 pn.o;n.r 

directa~~~t,:): ::l S:ir¿co Cr-n":t-::\l ~e C\):1~.r•?rtf-l 01-_ .f'tn~ncinm:iento del 

?tfol tco. 

Sstos dos .fcn6'~r:nos, •mo d<:ib ~ J it.-.nclo e 1 dchi,lo ros¡nl<lo do la 

operaci6n p11siv1 do Jo:; h'"l.!'\co:::, ;r el otro d<>nnn•l"J.ntlo C'l~>!.1:"11 para re.§ 

paldar un t!e.:')6z1 to ohl.i ~·1tor lo ::; t:i ria seos, c?ntribuyeron ~ ncelcrar .... :..,~. :: .. 

l.a. l1!"["e!'1c:i:l de U;'l. .Pl·"".l!"!~f!~L-i.lc::rto de ¡·\:;¡~do 'ltle reos trnctnrara los c;.ipi t~ 

sisten~ b~ncn~!o. 

Al cocver:er dsta estructurac!6n del 3~,ital ~entro dol'sist~ 

ha:r..cari.o trn;;o cor.10 co!"!seco:Anc.i:>. el ~U'."¿".·i:-lie!"!to de ln b:1nca. m1'iltipleó 

;,. p-:irtir de lns 1.eye~ de 19'70 :·· 1?74 ( 1), l'l. o:mcn :nexic<ma, 

de ser bnncs esriecializ'.'ld".l a rics'l.rroll:<r !"unciones de l>ancn míiltj, 

de1. siste:"i:i b?..ncario, ¡;;rupos f"innncieros y . .,, :lnteerados ~' Jos cuales co.n 

taba.n, por lo menos, con u~ banco clP. c'.o¡i6sito, un<:. f":l.nanc lera y una h.1. 

--------



_,,_ 

L!l.S autor:l.datles monot::?.ri~s c1.r:l !J'1.~s !le v:!.eron en la ne ces ldad de. :e_·. 

reco:iocer 1.s. oxist9ncia de dlchos s:t~-ter+.i.s inte~!'c:.d.os, :;Lo curil, con base -

en la reg1:::.:r:.(1nta.c~.6!1 cre6 ~ GT'UpO!l f!n~ . .nc!.<"~ro~ como ontid::t(los y con vid~~-:.; 

¡:.ro1;ia. (2) 

;.. .. p~r-tir c:el 0::;~·¡blccJt1:.onto -:le 1:.t. hn.!"lC":'t m62t.:!.p1e, las ln::;.ti tuCf.g-i~ 

nes .:'u~iono.dn~ cr:!1ez:!.ron ~ :~·-in"1Jnr y O!fn~r.r- tcrt.a tipo de :J.n~t111 1J ... '•°':rto :r,.! 

::terc:i.-:ios. 

Erit:l ~,;..1cv:t ~cr~~\ ".~~"' :-:e~C:· cr.r~...,!~!"'.":o 1•<'.lnc:J.rlo prP.t.et1'..lía contr:tbuir 

a 1a denco!1ce:1.tr~c:6:1 ~~!"".:t!~cfr:'!:":, :-1º!" ~~cJ-!.o fl.c una rrcjor e.f·icicncia hn.!J 

caria que perm:r.t¡e:r~ Ull:t ~-.:.: ... e!" c~p'tr..ci6n :r un:i ·lism:tnuci6n en Jos costos 

na1 pe.ra la: anquis5.c:!.6n de c:-~d:t to!l. 

2. Ci3JE'.!.'!VOS 

L~ 'J!"e'.l.ci6n do;, ln bancu mt'ilt1;.iJe, seiiA.l'lba como objetivos ::;en8~!! 

les los sieuientes: 

a) la evolución del s:tstcm'.l b:>.nc:-.r::o, él cunl per:nitü1r:-:.. la confor:nRc:l.ón 

de 2.!l'~ bc.:::,cu :-;tt"tltir.le, con 01 !)I-O!•Ó:;i1;o de qtl'] exist.:iera tJt:"'l m··iYot• eí'.! 

--,-'. 



:-:~:.:~~·;~ 

Con dsto, el -r-~~~-Mnn ln~al ~::.út~;'\..r!.o se n.J::?.ótéb:t rt 1.:i. ~1.:tri~r.t:tCa"}~·~:: .~: 

·.t. : "":"(', :· ~ ·:: ~ . '·. -:1 

_-ci1.it9.r su or)c-... r-:tci6n, h~=o la (.r tnr~.t·:r.l.0'-:. ::0 1"3 'L~.:tor:!.. ... ~~:.des mone1.;~.r-1ns- _., 

, 1e1 pa!s que reconoc!.?..n el. ft:nc·:or~!'1~~P.n+.:o ..-~t:: ~·r~:::.o~ f"~.r:anci~t'os q~e·- ~P~·<·:. 

siste~o.. 

res, !h:·Z"::iiti6 tl 1~ h!.:tc~~:. rc:-t .. ~l1;_~C!0r y r.¡1:lti=·,l 1.c~r su rucr.z.a en el. 

cado d~ :l:-1tt:r:::c·!ir.t.ci6n f'~ :· ... ~ne ~'!r~, 1 <1 ,~1H' tr:-~j o como con5ecnonci::l e1 

revert!.n., '.i:tnl'..:o~;o un :•"'L•c:•·~-."' ;::-...:."ar ñ.-. cnt":.·~-:n+.rn.c~6n or-i. ol dcs:.-tY:roJ:lo· 

-de la ncti·.rid; ... d lin.:1c'.'.:l~J -:t cpv~ so? v.~c r":l~.:-o;-r:c!do pe!' ·~1 ~estr1neido -P.§ 

do en el terreno •1'! )'\ Cf\!)tn.c16n -opcr'lci6n !'nsiva-. (<:.) 

!--... d-i:!"o:-encia ño l"":. h:1ncn. p1·jv· .. r1-:-~ cor:1·~1·c:!.a1, 1a bn!1cn 

to::-_ ptib!.ico ('!::o.:-ic'.'.\ ;:ro~.-!.(!l1t~r1 ·iol Colll•.:l•no ~r.tns ne 12. nfl.clonn.liZAC 

no reco,;;ia, :-e!' l'..1. v1a de la car>tnci6n, n:-,r. :'n.rt.e ;:io!'centual de 

recursos qt~9 ?On1a. e!"l e"! rcnJ ~ct6n ~ tr~:v~s tlP lo:-; p~l,stp.T.OS qbe 

y que, quien se bene!'1ci'\h:l rlf' ;,st.o,-: re~11r::;or: r.:r'l l'l 

1J..eve.r a c:lho sus cpcrncic,nes p·t;;ivn;J :r activas. 
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Este r:?f?C"'!n:lgmo qun brpv~:·~r!'!ln}''.1 .., 1o. bn.ncn prtVaclD., ne d~bR 

de 13 s:!.3uiente mn.n.P.ra; con f'r~C'l'-'~C'"i~ se ten1n e1 c::iso ric qUt'l ·un hu.!J 

co tl0l Gobie"t"no obten~::i. •.J.n pr6st'.::!'10 del exterior Rn el ct•Je p-"'.lrticip,,l· 

C~!l b".lr:ccs ::iri"':=J.ri os n"~Xi.cc~nos. Los r~c~J~sos obtenidos por c1 tcho hanco, 

.,. que i:nplic::i.ba u::i.n. oh1i!!a.ci6n e'1. n1c:i0tla cxtrnn.jern i"rente '\ 

vnac r.ie:-::icr!no tpH~ ort~~n~1··~<·:·?t~ h~b1a utiJiz::.clo posos pa'!-3. compr.~r d§ 

:t:.:tr'5!S e:-¡ el P-;.~co ,.1~ ··:l!xico ~r n~{ ~~rt'!.ci[}:lr en 13. opernci6n crediticia·,.·-

'1e,-,6sitos :ic:r~itf<t :~ eJ. b<ncr>f·•cio ne tcnPr un pr~stmno en d6lares 

ci~do con·p~sos, todo 63tc ~i~ nln~6n rics~o. (5) 

ZstP. sit.'.lnci6n, csti'.::n16 ln conccntrn.ei6n y eJ. poder de· la be.,D 

ca pri'\·ado.. e.e ~:6xico, pero 't~ .. ""!,hi?:n se dcb1o en p:<lrte, al resultt~do de 

lr"\ ir..cc"r"~~or~c16ri. de ot:r~s ~\ct1.·.;l·t·1d.cs r1o !;1ª .. c:rmediaci60. :financiera a1 

~::nb:!. to de inf'1uenc1a, r:.ropi(Hir1_r? ·1P. 1."' hn.nc~ !)L1'i vado.; co~npaf.ins de selll! 

Tos, de rianzas, nrre~~i~1or~s, HJ.:'!'1::?ce::es (1e depósito, casas de bo1sa, 

soci~de1es de i!1."-rn:·si6!1., etc. Y /:i~S quP. re;·r~SP.nta.r macanis:no!J ~lte.:i: 

n~ti"':/OS -:Je co!71;.:o:-:tcncin ! .. 1.!".~r;ci,,era pern empresas inrlust;ria1t!s y ~omnrci~ "' 

1es, er:;!.n cr:~ld'"vh.::: cu:r.:i :Lcti·.r.:r~a 1l : .. Ln!cionaba a p~rtir r1P. los interes·~s.::~ . 

~1 f'ur.cion~.iento di') J.a. b~:-ica m:'.ilt:!.;ile en el pais; ¡1or ?.:cdio <le propj. 

ci:?.:::- t.1!1~. :::ayer ciispers:i6n de rccnrsos A.n el sistP.rria banca:rto, n.1 n<'.1rle 

.. ,·· 

a éste siste~~ u:i. d.es.aT"roJ.1.o :;¡!\s nr1nll~br~1rlo, ft"ennn<lo J-:•.s i·fln·iPnc~~~ 

~C~-cp6:!.tc~s q_t~n ~'? est~h~:i ._1-::t!":.rlo ~1 ~~'1.~T' U!1:'l nojor coor.lin"'r.i6n en 3:1~s. 

po11ti~~s y 0:1~T'!:\Clcr,~~ con-::~., po3~h~1~~:"\~P.S d.~ ef1c!encln., lo cuaJ. i¡a 

plica una inte::-mcdiri.ci6n f~n'.l.!".ciern con r.oc;to:~ dnc1·1'c'"n!;.~~ r.01' el fi.n 



' '.·¡·? 
na.":lii'.:!:to :::1e sns ziste:::is b::J.!"'.1.c::i.:-'!.os pnr:::i :---1 ... ~~~-:~:1.r :¡u sol1.l1..:z., fnctlit.:lil. 

····~ """!.;.;, 

ra sati~~~ctc~i~. 

En lo '!lle respecta al deseo de <lism:'.nuir 1:1 cr,nco'.1tr,•.ci6r. 01.j, 

· gop6lica en la :;i.ctiv5.,:1.:-td b:1.::.c:'!.r·:.~, por ~~~d1.o ·le 1::. cc;nr1etcri.cia., l:sta. 

z:.o :"'t:e pos::.i11.e :-"'.1 ~1t~c 1~¿0:; 3c .,_o·:r-:i1", sr- 1.CC·~1t116. (G) 

zados pcr el E~nco de ~~x!co ~uestran que 10~ costos dq operaci6ri s~ 

ca especializa<i.'.\- :-· 1978° Cll?.!:'.to la :'1'1)'.0rfa de las instituciones se r,2 

g!a b·ajo el sistema de banca :n•íltiple. 

dad bu._"'lcn.!'i,_ c. 1~~~rt:1~ dP. l~ r:·~~:i,·.i:"""". '~e ~o:-; !';'-:"~>:lnt3., se tuvo la si¡;uionte.· 

situ:a.ci6n: ol ñeS3.!"'ro1J~o f~C 1::--..~ i~:·~t.;_t.nci.nncs hancarl9.s hastn 1970, r!! 

gestar por parte de la bar.ca privada. 

,, ?ara .finales de 1970 J '.1 cr:mcn:1tT'?.c::!>n rie l:i.s insti t1Jciones ba.i:i>; 

co.rin.s ~ont.1!'1 1 16 en ascenso ( ;;·:~ r:n-:v:ipc :; 4); y en donr1e en é5te ri.fl·¿,· ci.n 

co ins""";itnc:ton•:'Z ÁC.'.lf."1!"'::-tb~;1 !'fdi'3 •:181. 60;" c1'll tot:l.1 de los recursos de1 

sistema b:i.nc;irio. 

?o:;t,,.rlc!',,-ontC! 1 cinco años m~s to.rde', s6lo eran c1v1tro instit.,l.l_ 

cienos lns que suporab,.ln la c1.1'ra <lol r,o:, de recursos totales del sist,2-: 

:na bancario, ·'.l cnal tllvo una serie de ca"lbios en la Or!!anizaci6n de. 

sus .instituciones, ya que de realizar f'nnciones de banca especializada· 

se pas6 a dcsernpef:ar 1'n!1c"'.<Y'lº" i\n h~.~cc, '::l\lt~ :11" 1 ror lo qno las nct:Lvj."· 

dacies Cn ro:-1631.to, n.1:n;•ro, .fl~1·J.nci0r.'1.S P. hi:-1otec"'.'1'["iq~ r¡uo c~,;/la banco 

realiza"ba se f'u:::ior.aron !1·'.lra cm15,t t tu:lr a l'<S insti tncionns m11ltico.:;:¡_ 

prensivas. 



_,,_ 
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Al. término de 1977, e:üst 1an .Yª 17 ba:i.cos con !'unciones mOlt,;f .. \1 
··--- :~t ples, p~ra Tin~les de 1978 eran yu 27 los bancos m6lt1~les y al COD 

c).uir 1979 l::;s L'"lstitncioncs con i'uncioncs de banca m6ltiple eran 30. 

(ver C'-1'.!dro ;'f 5). 
.-YJ 

ai:o de 1'.:·79, el ::is'.;e!'.:~ 1: ::0.!1ca;r lo h::ibi,,; trans.rormado: ?~; 

en :forna S€'~i.crn.l su f'orr1a. 11.a O!)(~r.'.=.!c lGn :r.~ (!UO: representaba C3.Si e1 90%. · 

del tota2. de los IsO.SÍ"".fOS hU.!1C:.l~2.o::; J lo que tr:ij O como con~eCJJencio. 

te. ( 8) 

:Sn :-c::?.lidnd 7 i'ue a. n"1.rtiT" .ic 1980 cn~ndo se nprecia una ma~tor 
......... .,, 

ei'ici.r:::Jnci.~ relativa: LLri:!..cari:en-ce c.:.e lo_-;. üos b:::'..ncos mli.s ~rand~s con r~l.a-·-~ 

ci6n al resto de la banca (ver cuoJlrn } f), y en don'.ie l!ls utilidades 

dt? ~.stos h:J.n<"!os ::;e cx:---11.co., en !1.lzunu ri~dtdo., del resultndo de la in,!! 

f'7'.c! .. ~nr.:i3 ~c-1---.:-.ti"' .. "Q del r-csto del sistema banc3.rio. 

~~ ésts for~~, se consol1~6 en unos cunntos erupos y bajo e1 

siste:::a. de banca. MÍÍ.ltiple todo el sis".;eraa de intermedinci6n f'inanc1era-

b!-:.jo la h.r:.>.:c:"'lon:ta de l"". b:lr..c;:i.. priv.?.ri;., lo cual :J.nmcntó sus gananc:!.3.s 

c2igop6licn.::: .h:>.stn. f'im•.J.cs de 1922, c:i donde !:)O!' decreto presidencial 

este t:!.!)o rle in,;t: !.t•ic1 onP.s posnh'"ln a f'ormar p'.!.rte de la bnnca p(lbl:lca~-.'~:~ 

d"l lu nucio:i.<tli~aci6:i. de J.a banc9. privada, ~as instJ, 

tuc1one,; -de be.nen. rr.6.ltipln pas11.ron a ser parte de las instituciones n~ .: 

·cionales de c:-édito y que en la a.ctualid::.ci. son las siguientes: Bn.ncresei 

:??.:-:co :.:<:?:d_c~::-ic ::or111x, !hi;cn Promex, P11nco Re:::;ionsl del Norte, Sofimex, :,: 

2ar.co Intern::>.cioi;':'.l, Bnnco ::onterr"1y, Banco de Oriente, B9.nc".l ne ProviJl:,: 

ci'.!.s, Ea.'lcan, ?:-inc:o ::ercantil rie ·:onte:-::-ey, BC?:, A'.!.n<:a Corú'ta, ~.'ultiba.D·;; 

ce '.:s:-c<:,~~:!.l d"J :·6.:d.co, ':"."CC" ·~c-~·!lccion".rio el.e .Jal.1.s_co, Bnnp'l1'.s, Un:!.baj}:.: 

co 1 :3a:1.::.r¡ex, Eancomer, :O;i:-,ca ':erf'in, '"•nc.n. C!•.flm~., Multibanca Co:~flrm.ex;.< 

B~::co Co:;.t~!:C!":.t.~!., °3"1.~.co r!nJ Cn~.:t:i•o, n!"\!'!l"!n ~nl !\tlán·t;ico, !"3:lnco Gel N~_t~ 

.oes~te, .?r.G.?·:~·C·!.ln. y :~0~1-?r~to? 7:n.nco L~t5.r:.o y Cr~rii..to ~i:~xict'f.no. 



pode!"' 10E;!S1r ... tivo : :r-occdi6 ;::~:..nf~ro, (;n l·;.7\; :i :·cconoc<~r la ex:i~tcn.Ci!'\-.. 

de ·los erupos .fin::incicros que se h~t'b!::tn ·J~nido connti tu; .. ·cndo en In prd.s¡ 

se!!!peñaba. 

?ost'"l':'ior:-wnte, e!7 1974 se incorr>ora -n l:\ le;cisl::!c16n hnncar:!a 

l:i pcsibilid:icl de f•l.!'1c!om:."1:.e~to de la ";a:oco. ::(iltiple, ésto P.s, de inj 

pert'lit!ere. ad~~Dt~rse s. l~s Cü,j1bittnte~ s-:.tuaciones del r:iorcado. 

::.:::. c!'e:::.ciln üe i-.. !o'1"1C::-, ""(iltipl7 inicia. de hecho en diciembre 

En "?l corto pl,,_zo _:-:<:· bu~c6 <:UC 1<>.s instituciones do Banca ;.!6lt.1 

.incre:::i::ntn.=-n..."l su f'unc.i.6:1. =1rc~otora ·i'lnt1:0 del siste!:ln. i"innnciero a1 

apoyo de la re:::.ct!vaci6n ecc:-i6mic::i, po:- lo que lo. eficiencia de éstas 

·· deber1.a _oedirse :i trnv6:: de l::i. contribuc16!1 en el proceso de a.horro-:t,n, 

:,s :iocir' lo. i'r1:-:c,-. ~:t'lltir.ile ruo un~· redpue::t"l n la necesidad de 

l:i. estructnr". r1~,..ncinr:i., ::-r.1·:-.~ticndo l'J. P.:di>tencia do una sola 

estructura de capital que el1m1nura la Pifamidaci6n do los recursos pr.Q 

tratar.do de hacer e!':tcicntc la ut.tliznci6n ele éctos. 

A p:irtir <.le l:i n'l.ciono.l.izaci6n <le la b:mca, J.as instituciones 

desarrol.J.an.las !'unciones de banca m~ltiple, son otra opci6n·más P.il 

ra el desarrollo de la :::et t 'Fido.d econ6::iicri del pa!s, tanto en sectores 

como o!"l ~cctorc¡; :~::..r::!.n~rlos :.lor ln. banca pri."l.rada. 



(l.) 11 ••• la.s auto=-idadcs 1:.aCendarias i!lt.rotl'.l~e't"on do::; d:tspo.s~:..ciones 1.e~ 

les c_ue el::.:nino.::-on el t:'·'•·~icion;,l co!".c<Jpto ele banc'1 esriecializuda.. 

n~=s d.c instituciones üu c!•GUito, vr~tre: l::!.s cunlns c::ist.10.n nexo=:; 

nc.ncie·ra. coora 1 nn.d~ .• 

da con el prop6s1.1;o de ~voJnéion:-~r h~cio. instituciones que operen 

con tcrlo t:lrJo r~e inst.rn~r:nto .... 11 • ¡~.".::. 1'>~. I.a 3"lncn: Pasado y ?r_!! 

( 2) n:so. pérdi:J.~\ de:i. cn:-:':..cter --~n~ ... :..:c5..r.;.l.tz:::.clo úe J.~ lKtncu so inici;:'\, priz;ero 

c:-t el apo:, .. c u 1:"1. l~G"!:i:'!::.c .i6::: en 1.':>70 •.1r..:l r.rn~10 Finnnc:l oro Tnte!_!;r~do 

(3) 

{ conr.oi.iiúo co::io a¡::rupaci6n ·:lo .!.:-::; t!. l.t¡c l oncs <le cr6tli to en las e un.les 

e~is't!fl.n !1C:XOS p~ tr: 1t:o:::.::.a1es r:r; ~:::·Jo!'tn.nciq. y que se ohl:t~ab~n n. $,2 

cu ir une. poJ..!tica !.ºl r .. ;.!.!lC i~~r:.'.. CúO-:.."ü:!.nncia), que 1e¿;ali~:.1.bP.. !.o 'l.tie ~n 

105 hecl;.os h~"!f):!~ · O~f!l"":'..ño ~5.Ci":~re: el ~~ru1lo 'hancar:l o que incorpo:·abn· ~:::,· 

n. dive.,-.~os t~r,.o;; de in.~t:·l·i;n~~o..,,<'~ 1°l1.ncn:r~f'.s 11 • ?6.::;. J..56. ?otr6n ;ron_!? 

t~:r:to y Acunn11-~cj{J:1 en :,i6:.:lco. (;~rdcl"o, :~~.r:Jnn~. 

u ••• a1 cont:?:.r con tU!D. -:-:.struct"1":?. bancario. m~5 é.ei1 y npe.r~cor en el 

ámhito. ~.r.tc•rne.cion"'l.1 COMO ~.r~~jtituc~ nn~s ele mt:i.~ror t~.rne.f!o, ost·i~.r1an 

en cor .. d:!.cion~s ñc !'-"1rt1ctpo.r en \Jn nfi!"!1nr.o 'l'il'.'l.YOT dn o~nrncionns hn.n 

c1?.ri~ .. s :r rlc nr~r;ocic.r :?njorec cn!1'"1~c-1..onns ••• de len fH"t~st-:.mos ••• 11 • 

P~E:• 205. T.n :.:,-:•.nea.: ?.:?.5arlo 7r ~r~~ente. qti5 }":':.no, .ro:~c ~T::inne1 (coorñj: 

!'13.rlo!'), et o.J.. 

,•.-



.,_,:, 

·~!)et-::\~O!"l <~'"'·~.::~. 

{7) "Ko I-.uy evi.:ic:"""~ci:t!: ·c~.n:·::.:.$ O!-:. cq~·.nto a l!UG J_.,. i~nncc. m(1ltipJ.r-:i·, como 

esperaba, haya con\;rJ',qi•.1o '.l ""'' c'(;·>ncc:ln ~'it:nif'ica.t.tva do los 

p~rtantes. 7ó. i.-.u..x·~ e~~ u..;:o PJ 90:.: ,lcJ. i~ot:'.".l ,.le lo:; p~s-I.vos. h?-ncnr-ios~ 
?; 

estaban depositados en esto tipo de instituciones; la banca espeC1.Jli 

1.5.z:i.d:l dis?on~~ sclo (:oJ. ic.:; rc!J~:c.r:J:c 11 , 

P~g. 31 ~:!. :·~clon-.:-1.li~::.c:.6:,, ~:~~ 1:.. l:i:inc:·-!. p!':~.V~dn. en ·~~xico. Te11o, .. 



; ~; :· 

EL DESAR.\OLLO !)É LA ACTI7IDAD I'C0!70''.ICA A ?ETI?. 

D:S T .. A PO!..::T!C;\ ¡.';::~/,'.7G!í::'.~.l. 1970-1985' 

l. ?CS!C!Ol: DEL 3,;.;;co DE l!EXICO 

LD.s r~:::!..~cior:c!i f'in~;.cicr:?.z qnc e:~izten ant!'e el Est~do ~ .. 

ca Central -Bo.r:co do :.:~-S.:-:5.co-, 5:;!:zcn en el mo~onto en C!1lf'3' el Es·taqo 
. . 

pid'= p:-~.:t~~os h~ci:"'. t';;:- .. !. i:i.s!;·\t:·tc co~ .. el ri~ '.ie pod~-r solventar sus p~ 

resul:ta de :r=:?.ri .. i!.~po:•tar ... ci:!. !~:-!.~'1 nu<Jstr:-.. f..!cano7"t~a, y:?. que es en \rirtud 

so:; ~' en l'l medida en que control~ su contubil5.dad e:dste la !JOSibilidad 

de ·ccnocer la si.tu:•.ci6n ::""tn:inr::!.··:r~ :ir.l :1a'ts e:: ~err.ij.nos generales, au;cJ. 

l:L~dolo p~.r~ "."~tl'S' .. : Llf.•d.:! tcn0r 1u1'1 moyor e1'iciencia. 

~-1 ser el c'"·.:::.!1.!.::;~.10 v~·ici:.·:.l "~1~ i.··;!jo::-t.:.'..~te 1::101 Sohierno, ei· Ba.n 

co ~1~ ~,:éz:ico va 9. poder df".?t~'!"m.:r:~.r J :-ts :;ol5..t-!.cn.s, rtt;V]j_r1!'.J.S e inst1°u!:t.:?ntos 

q'.:~ a éste le concl'??rnAr:. con el !''r0!16!J:i_to dP. 1J.nv:-\r pot• el r'lejor c:}.:.i1.n~ 

··. 



2. 
;.w¡;. 

L\ ?ÓLI:.'.'lCA ;;o¡.r¿T_.\..~ll 

,,_ .:_>J.!A,?..CO CO!iCE?C-:::~"i..L 
'• 

y J.n C!"D~ci6n n~ (~ ~.n.-~ro ·r ~~-n otr~n pasivos Cu3.:.:tmonP.t·1r:los. 

!>ependieñ~lo tle l.a co¡,.untnr:i., c:t. ~~i:iejo da 

p~O~:'a"':l:'\Cil.n -r t~1~ncicra, _ ontendid:J. cn1:~0 :rtl 1 · t! .! r re ic i o enc:J.l'?lino.<lo o. cu~.!l 

l~ (l>•.rf')lllC1Óri ·.1<;-:.r::-.,1'-,lt:."" ( 1 :1, }.;-~ (;~P·:.~. !.":.C c-nfOC:l rot~ O]. )J1ÜO c10 105· ·: 

de car~cter pol1.t :!.co mo~ri t~•rl o, :!~rn :;e enct1c:r,tra r'.cntro de la pol!ticn 

de c~r~c"ter pro:)1J.:i~1 1--:rtc ,.;~ !'01.1tic::-i. ~Q~1~ l::""l.r'.i .:\, se r.ef:t.~r.e o.1 compor-t.!l 

mie?!to de ln~ V2.r:!:~htr:~ m0!1".?t.:i.riris ~, fi:-i:i.'1c~.eras bisicas: d.:lnero, CUJ!. 

s1.d.1.nr~z-o, el crédito, r-.rl1i:..ld cn",_~)J.~-...·i:-:1. :r ~·:!!'~s d~ !.:ite1."6s., 

mOnetarir!.s, adern~s a -::~~v65 rle sn:~ '."'1r>\'·t rn:~er .. tos se ¡n~n·:le!l cu.?1¿llr 1ri:a 

?OlitÍca nonot~ri2. 



n) 

Es necesario ~c!".c:!.on'-!" J.~ 

polit!ca ~onetari~ y cre~1it·!.cia:. 

éJ•, ;·;t~~ 

~5.;::-l.nci6n conceptual .entre los .üp()~:-n:1 
·~f'. 

- ~ ':~ 

'lu0 tiene có:no ohjeto la direcc16n ;~~ 
-"' :·~>:, 

de los f"lt'!j o~ c~ed~.t:!.cios :"~cia ~e t.l. vi.dtldes ~1e alta prioridad ecori6~~ ::,: :
1
:. 

!.'. 
,cz. ~-'" ::oc:.~~, co!1 -~5.rD.$ n l~n .. :o ~lc.:::0 ~r 1.:.c ri..J..i.e!!tc nl ~-e~Hl!'rollo ecofi~ -.,f~f: 

~ico. 
:·;-

~), 
. ;._l 

<b). J..a poJ..!.tict'.. de control. cn-::.~:.t:it~l"t"tvo, con~iste en 1a ln~;~r,1onc:!.6n de 

de 1iq_uidcz y e 1 c:-l•l:: to en .1a econo¡'1fo.. ( 2) 

s:!.er .. do lr.\s C".cti·v·:!.rl ... ~rJ~~ pric2~:!.t:-r..:-:!.~~~ 1.::-.~ r:nc cncn~.~!'! con un-"l mnyor posibj¡»· 

-~11~-:l 1.~ ~~i::ur~os, €;:-; ~-o~ :-:r:~<i:l.o ::~t; r::::t:e cc:1~lucto, nno de los cnnlen pel: 

·mita U."1. c:t.c::-to c6.:'~r.-_i~~l'.?"1to y· <ln~ ............ C'l:'l.J o ~<'!on6·11.co. ( 3) 

·~.; ls. for:n!?. 



cia con 1-:-.~ ¡;:~:;·-. .3 A,•' :!.r . .t:'?~~·:: -::.:.~ :r.~~ :·~:·e-:.(;O~ '!.~~';·Jr!;::c·l_on~lns .fj.nn~n.ciElro~.;t~: 
<\~1 

do~ 

E~ lo que reZpe~t~ :ll r:!ctlio circu1c.nte 

' . ,., ~ 

\~, ol f:l..J: • 

--<·' 

··:;;;. 
y el cr~dito el. Bo.nco de "'' 

':{~ 

que di6 U!'. c~¡:;;c-l.::1~cr~to r1 ... ~l !""1'."''~--! o c.l~·cnJ.n1i:~-.C .-=f'J. I0.5f con lo ·f11.1c las ~i~\* 

~::;b:~::::o; ::;:'"'"'°" "'"''ºron. "" <nt
0

J en ') 013 nH1onns 'º oosos,'tl 
?7"':=-'.:':. ~::!.. .:;i.:11-10!:-':•~ n.~:o -:--lS'?J.-, -:.i:i.ci1~ :-10l1't.J.r:n s~ C!1~:'.11z6 a 1Jj. ... 

c::.-ener~::ar la soJ..-:c!1c'~:: . .-_iel ::~_:;l;c:·,~ <'C"')!1<'n'co y l<:t !'"tenc°!.:".lid'ld del. crt:'_}~ -,_ 
dito de !~ ~: .. T!c~ ~:6:)lic::L l~::-:..~~ 1;:. .... cer !--:.o:;·:.~.llo los ::i. 1 ~·.,'1nr.os e.n l::i produccj.6.n~· 



Sin dej::..r tumbién de fc-Mn.ntai:- eJ. ahorro interno deJ. sistema ba,ri 

ca:-io 1-,,1~c6 ·:'!~."-~t":!.r :!o$ ;_!";::~~-:0~ :..,n:- ;- ... -~,, riP.J P:<t~~-'or ñ.e f'ontlor- ,..;srnc.!J 

11'..1°':ivoJ, con '?1 ch~'?;'tO -:lo rn:·nt~:f?!' :i. :t.~ ~~conoi!'~a m'Jx5.c:inn. e11~ro .rtn era 

.'?..1. de ri0tt:-n.0r e J. 0.'11 :'"'t:-~tO t'~!'1 1·1n 'Í.ilf>OrÍ..:\ClO!l:·:~, dn C!U0 Ü1.sminu:rn'.r'rt Ol d.0 

868 :rii 1.J..C<!'"t~S d9 r~ezo~ f':-:''11 ~ ql f-!_,~.,~~:!,~T"'}i,en~o r:5.e lr-ts t.?.Ci.:iv:!..rl·vl~s product_! 

V!!s, con Jo q1_,~ 01 m'!d:::.o circ1ll.~~l..t'": r::r~c:t.o en U!'l 8.3% (f.), n.1. !>~srt-r:- a 

~"-7!11 sio~·~s con r....,,:-:=o ~ Jos ::.-on--3n~ t:!0. -~1>p6:-;tt~o J~:; 1il y '' lon !)~_sivos en m~ 

n~d2. r..::.~~on::-t.l: ,j;;to p~.:r:t r_:u~ ~J. !;oh·~~~::'.:"':~o tl~-~~11!-;icrn. de m0yo-::-es recUrsos 

ti;::::.:"""~~i..t?!"OS :!.!1~~1·noz ~!'"'. ~ 1 '~~-c~_6n n lo:s dn ror.n.tt<l:?.ci6n fiscal p~.T!.l. 'f)O~ler 

pa!s :~· :".'; lrt vez r:~r-:-t <lisminn~.- e~- ~-ttMo ele endeuriamiehto ext,~rno. 

1972 tu ..... "º co•no p~~nci~"!J.. ohjn~~i"'fo, r:c?ntro d~ 1:i ?ol~'ticn .. ·:on•~t..:l 

ria y Sre".iit:ic:!.a el de co:i.cc.lon:>.,..~"' con l(t poJ..'!:tic~ dcJ. Gob~crno p.:;rn o.J2: · 

ter..or un r::.":l:.·o~ i.r:c::·8;.:nnto or1 lo ·.~uc rr.::::;poct::.1. n 13. P.c't1.vi<ll'ld econ6~··dc%\, a. 

p-':!snr C.'? q_uo :.ra ::;-.; c-st:lh:i ·~~.n':1o nn ~u:.~e!i.~o en. J.n.. :!..'.'.q_ul"lnz !r c?Tl lo~~ rocui: 

sos. c~er~iticto~ d1.!=i:Jor~tbJ.-es, ústo es <~(:birlo e. :tos f'i..na:ici:tm:!.en"tos intP.J: 

~o~ ~u-9 necesita '31 m~r;mo r..otd.c-·~no, por nn J..·.-..r1o, :r n. l.~ clis:1onj_btliri:-.d 

de los recr:rsos e;.,:+:r;rnos p""?rn. el ~octor r>'1h1~~,., :r ?·,.rtv""'rlo. 



~;::;?'.:._. .. · .;_:<··: 

t·:!.v!rS:?.riP.!; 

-:at&:·.;_· 
• 

< ., . 

' ~ ·. ·. 

e:\ ro!)l::.~i.6:; '"1.:t . .:i.~;~-~·!:~o :1.o los !"'~~·i:-:--c:.; ·~··r -: ... ·)r:;-on c:-<.:t-\.dog ~c~:f.nnte' p.-:-\.~"-·~~-.; 
·• 

ci:=t-7.:!.entos. 

:::~s 1o r:ocesit::i.bm:¡ a,;r1cola, sector p6.b1ic.o y la mediana y peqt1eña i,ll 

C:u~tr!P .• 

!•o! .. ~i.~ ca de 2ns tasas de 1..nto:?·és, estuvo ir.:fln:S.da por 1o.s ms. .·; ·: 
.·--"'fr 

did~s de !1C1!tica !.'isc~.l. n1o¿to.tl:\S, :r1 que 1 'ls '1.ntor::.cln.rlen !"iscales op:t~. ·,;. 

:::archa 1cs obtcnl::i.n ioii. ·'} 

·.·.· sic;¡cs ir.fl:i.c:•on~.r!.n5-, es rlr~c"ir, nvi?.:6° ·"!::r.ul~·,_r rlicha n.cci6n p:t-ocurn.o 

lrt ?ol~ttc·~. 

r.a.r:ta.s de crieen t;>.nto cnd6c;eno co'1!o, czoe6no y:·. qur. l'\c,l 0~19cz"1b"1. R 



tir la acon0::i1o. nc:t~.cnn::i, i ncJ.nr:o r~t:ndl~ f.1.r.os da 1.972. 
- -•,":~:.'".;;; 

·, ; ~~"" 

crmaliz~-;\~~ 

·~ 

c:::tc·:-r:.::t:s e :t~t.o':'!1r~s no .f'nc~~:.. rnu:r .~.lto, :•c(!t.!c:!.cnrlo nl :n:'\ximo eJ. incrcrnc.n·' -~;-~ 

··,:¿ 
e.o recursos en moneda nf\c1.g~; 

i ntcr6s interri.íl'': 
_;, 

:'..'.'"' . .:· :·-r:.::;:·.c::c:: :-!.:--.~~-~-~--_-:::;. ... :-~--;. ·!.::~e::-::-:.~, d~ch.:i ~::·t!.:.~c:tr: l.n:""!.uye··· 

co a través de fondos (~O 7(.5 r.¡~J-~o!1.~~ ño 110.so!;:) a. p~s~.r rle las nuevas· 

diz¡:;o~iciones q_ue inc::-o:-;:ent".ron el porcent<:.ie do cnn'.11:1.zrici6n de los ·r.f!. 

cu~sos bt1~c::.rio~ al r~ob:!.crnó y de l::! rl":J.::¡r:rlnnci6n rle los pns:t.vos no mon_fl ·t~. 

t;&.1•.:..o.s ::1 rLO inf 1ro.c iV!:.>.!' ios .Y:"'. "i~lü j_ L~:1~ i;ó l~:'.. c:.l!. •te lde.d r~eJ. )11:ico C:e ~~~x;,i' ;:.¡ 

64 32~ ~illones de pe~os en 1S72 a 79 ~7~ mi1J.ones de pesos en ¿ste &Ho •. 

(·.:er ct;~riro } lG). 



.- ·, 

~ - ~:;;:,~T~~~~~f 
::thntiendo l!J.s· \:;··~ 

.'~ste año i"11ercn lo:: !>:l:n• . .,n+;•<<:i: 

. ~un ?.u=::er..to e~ el c~6dit0 ·:U') .~0 el ~-ri.~~ 6 ":::'. s~cto~ p(1hlj_co y r>r~.va".lo €'?!l 

vados y naciona1es d<.~b:ido ~ r~d::.d:!z :'..:lopt·ui.::1!' !10r J n.s autoridades InOT\!l 

CO~U!:i<l:?r:l. ~.r~!~~.":!O =.'.:?. !'"!"<":Cr.>~O -1-:-.f1.~r.5C!"'!?.~":76, !J. J.!l. incert1dll::tb?·e firiPJl-"·~:~ 

y o.! :.:-~c~º""ln?:to en J:··.s t·.;,~~!'; ·:--1n t1:~.0rle~ f'n Jo~ ne:rc~dos externos, 

··:;,¡ 

· ~ie de altern!!.tiv::-.s do ir.vors:!.6n !'1n,.,nc:ieru, so dot6 o. los 



~~ ....... --111111111111!1-·· .., '~:~:-'·-:i·- ;}~ ,;. ~;. cl;V..{..;"':\'." 

·: ; -~. ~ '.~?·;~ ~1¡-
-'1- ;' ,.:-. ~--

,. ·,-,'.- '.'';.~~ 

de Dep6s:t to Banca~i~:z: ·;;" 

~ ::l~'Or~s J.~i:;~~f: y can:l:liz:?.r 

adopt6 r:edidas .:!.die ic::iales oa.ra !'educ1.r lo l::touidez de l."1.s. inst:I tueiónes~i: . - . .··.,··.,;' 

de _.c~l!..:1ii;o prj'_vn.r'i~~, t:r.:t!"l.:::.fi..r:ten--1.o J., ..... s o.1rto:t-:id::vies nonetarj_:..ts 

a1 Gcb'i.i:?rno. 

l~ocu~·sos - ···-/~, 

,-.:.·,-::~' 

. .. 
co1;.t"!..!'lt1n !'2 .. e~::.6n al 3.lza <10:! r.:c:-J. ·Lo ni. ,_.~uJ =~nt:c ( ct1:-t0.ro .7 .!O), sin e.:nbni:~~;·~~ 

~ste e:npez6 a observ::;_r t::.nc:ts ri.t:J c.r-eci!;r:!.ento :i-:t::~~-:t-;:c::ttt m~nores por-·lC> 

c1.:J.~n"te l.~:ls r:f.>rl_jd.;.~ de e¡-_c:?.jr:- l~e,.J. :->.(101'!::-::.d:i.s, en don:--1~ los import:antes 

C-":!?~bi.oz oct:!'"r:J O os a!'l 1~. !>:r·e.fc:ren!! in d0 lo:; invnrs-r.oni.~t:?.s ?Or t:!titlos. 

:-.:.i.~)~!.,.~"')z .ir_-:~!.~:la. (!'10 s~_.rJr..d.o ce"~~;~ ~~ccn1.:e e:<.,!-: ,:1 

}i!·'.<~-~·~··6~: c~-~A;~f 1)·tr,,:~:=·~.n. ·a . D.ttiritt~.._r ·.la:; p1·0~ J.~nr. ~~-- :!-l"'~lacicn{ú~;.~.s:··Y ... ~1~~.: i~·~ilJ~-~~ 



.. . 

~.H~·'; ·:~':.r , ., ,;-·,,·,-.:;:>.~.,,~yr~~-~~- ~\7~~ 

n·~ ·f1~\-~<~;.~;f;~;~ 

. . r: ( ,·:·.~, . ~ -~ . .... ' ·." ··.r 

C~1. 0}, ·1 --~- -~- n 

de:r::r. 

pasiyo~ de loz def'?..!'tT··~r.+.o~ 'i~ ~.1n~ ~:.~'1J. 1n::;titt\cién tle crt1dlto, 

:~~1 ta:y:es de t:e.p·i t~1 :1:1..:;3.~io y/o ,-.n:-:-•3rv~ de C:\!~i tal c1uo se pro!"lnzcari· 

e=. u_~·-dep~t;'.!.:z:ento f"t~Cr::.l! cnl.)iorto!3 ccc~ -~c~brn!"l.t~::; d-9 los mismOs c;onceptos>} 
._:, 

que e:i s:.:. c:;..:;o >::;·::!.::;ti= er>. o';;:· o:; üo:· :•.rt::i--on~os a.o J.u !!lis:-ia. insti tuc:t6n· ''!,'-
. ·.·/;-

excepto e1. ~:ir:~.:1c!c~o. 

_reservas ::!.nt~r~c.c!.or:.:-..la:; del. Eo.nco i:lo ;.:é;:.ico. 



Las r¡edidas de pol!tica mo:~r.::-ta~ia ado!:ita.d::.1.s !)Or el 

Central durante 1976 se diri:;iero!"l i'!!nci:r:i<?ntal:.1ante a hacer 

critica situn.c:!.6n qne P.:front6 el sistol'l"l. boncario. 

Esta si~uric:!.ón oblig6 a l!its aut;crirl~des a 

· fuerzos parn alent~r l!l c~?:<.t::!c ::.6n ri~ rect1rsos '5 .. e 18..s inst'i.tucicnes ·de 

dito y f'ort~lecer por :i~rtc r:1 e 6st:'"ls ~.r ~ t:r..·av~s de los 

dos por el. Gob:!.~rno ?i}de::-nl en r:?l pro!lio 3::'1.=:co Ce!1trn1 y e!'l l.:i ~'iacion~1 · 

econGm:!.ca y social. 

sibil:.:.lo..C. ele ~to:il·.t ..... r n l:is c1:1prcs·~s q1..:c conf·ront.::r.r!:l.n cr.::.v!:"~ problemas 

d'3 liquidez, por 2.!'l CU':'r!t1 ..... de e!v:10url~~:!.e~t:o C!'l mon~d~ extr~njcr~ as! c_g 

mo rrnrn que pnC.::.cr::m "1'l1;>1i~u· el i'ir.anc::.,.1r:i.tento con motivo de lu variaci6n'; 

de1 tipo d~ CE".~bio ~JO!"' ~-:~~t~.o ~le !1~1c--.~-:-_5 i!l~,'crs1onos, el Panco dn 7 T~xico 

cuent~.s corri..:ntr~!:i ht:.~t"'.~ por U!"!r.:. c;!_:.n:id.·t.d d.e cuatro millcnos. rle. pes~s. 

En el c•1~,,iro r.'í:r:c-::-o diez se puede observar el incrc1:1anto que 

SJ. ab~!.n'5ono d~l ~ipo· <l..::: c""l-ibio Cijo :.· ln. apar.!ci6n tlcl tipo ele·· 

c.a:::b:!.t> flcta!"lte trajo co--;io cons~?c:;"?ncin. u:--. doto'i~nte nc~;ativo en J.u co.m· 

pos:!..ci.ln de: D.::-:orro "!.' !n. li 1 !11fr;oz, ~nP.Z se r(l'crnd~ci6 J.ri Ct')!"'.VC!'si6n a 

El c:::-édito se ~·ei:r'.'.jo, J .. "\ capt"l.ci6n ctc ::iho~ro en ::ionoch 

se debi!.:!.t6 :r c1 d6.fic:!.t del Goui€rno ~'crlor>J.l l'.:>ec:-i.r1i6 a 102 710 

de pesos. (ve:" cu~c!ro :f lJ). 

Por tanto, al .. entrar en f'rancu aton'fa la 1)~0!1c::i~.a, ol ahorro 

:a· l~ co!·n:-cr:::16~ de !'°(.oCU~;ooc f):"! r.~n:-~~rla cz1~r~-in;}orn. 

Esta situ1J.ci6n de dis~innci6n.rlc!. al-.o;·ro p~blico y d~ 



?JC. 
' ~-· ''·-!iirl.11cicn::.ri.o.n Go~:.i~1~no n.: ··1c't~·nor 

· c{i~a.::-o # l.2) • 
-. :~ ":·· 

:;r·i~l ~·r-~ocn:;:ic-!.6n lf.\. ·Co.o ·-_;·:·:~\ 

t;:o:;.cc16n de 

~ .... '. :.:.... :-e-; f '_: :.c·1 CO?: !-.~ .. •CC'~ 011.ti! ~y·-
. ~ " 

riña.das r;.:-:-:.ot~.r:.~:1, y· ~"º~ lo t··1i.+·.o '"!.n:'. b~~::. 1:-n 1:1. ".\Ct t .. .rid~ económica .del 
,., .. _. 

.·. 
·u:-ic. estct""ilt3~c·t6n c.lf'! J.os re~,,~,~c~::-; :-.c!Tc~nn:1lt~~ el1~v:i.ndo los t.1.y1os de -int.ft,:. 

ti6 sobre los rec11-r-s1's ·in J.-,~1. •.n:" t. '.t.•.1c -; on".'s e!1 zn c'.lpt.'lc:t6n, originando 

retiro.ron sus ::.etiVo..:; .:'in1r:.<! tt}ro~ de 1:1 Panca pn.r~ e~.:-i~c11J.a.r ~nte ~a e:,¡ 
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· 3 .1 COKCLUSIOi3S 

estuvo coa.ce :to:11~d<'. :r en i'unci6n de ln pol1t7.ca 

~o~ e1 Gobi~rno Federal. 

E:::t:o, co~o !'esultr!.do de qne 

a l<'. plcin.t'J. prodt·c~i\·.u por r:iedio de la inversión plíbl:ica y- o.de:nás ~dé' ·' 

· C.~!9' ~po:to .!'!.. l:tj !i.'.'.:c:o=;i·f!:idc:; 3oci.nles y tle inf'raestructura. 

Paro. ro'\~!" ctJ1 .,~~r ~'$~~ ... :~ n(")~.~~-~ .. 1~--:í"!$ <!"~ T'n,·1n~1'.":1ro. el pa.:ts, ~uo -n,2'' 

: C9'SariO que 1a polftiC;:?. del '0'aS°t0.~(]1Jl1.CO ~5~:1 1 ~ ... ~~:noat:l ~!"H');'~H1~ CC~ rf~Cll,;..~.~.~~~~:~~~ 
;;iri::iarios del 3"1.~1~0 Q.q ·:r.x::l.co y .~'"'l o::t:'"'io::-, dehirlo :'l q11P '.lfÍO con o.fid .. se·;. 

f'"ue d-:? .. ~dc nn c~ccio~te C.t'i:fic"'.!.t en ~1 SC'!f'!tor .P1blico. 

?o:- o·i.:ro l·:~rlo, l.a .f:l.1t:t d.c \t!l').. con:;r 1J.cnte pol!t: tcu. :f!scu1, 1J.ev:6.:~ 

·a· las ,~1..l-f:0!9id~·:1es "7':0!'1~~-~~'l.:~~ a incre~entar tn.:bi6n su bnse mon~taria, 1c:{~,~ 

cual.: :.i~-ru poi:le1~ cor!.tr:'.:"!"t:!~t·i:- el 0!°1)".'.!to ir ... fJ.:.icton:"J.rio que ocaciona:ba 'éJl; 

~e., ·ru~ i:;iport'3.!"' .. te i.::.cre~.~cn.t-i.r alto!: !10!'..:!f.1!'lt:tjcs <l~ dc~6~1to obl1.2~t~17.;1._0·~-~:: 

producto 

recesi6n ccon6rnic::i. do la cn::.l ;.réxico no P.s.taba exento. 
o·-'·•' 

La ª~'.!'liz::.cl6n rlc l'.~ c1·:is:i:i e!:';rttctural taMi>il'in se vi6 r~',!"l9jl?.da'.; 

en estos o.fío:;, con lo que l:u:: ~>osibilid::tdes do dos:irrollo se ih".\n lin:!. t::i,D·;; 

'e· . do, co:;:o co::zecucncia de unt". !lOlft :.co. ccon6·1ica contr11riict.orin rle r~ren~:;é;i~ 
··y qceler:tc16n 3"" e:i 'l.O!:.".'.:~ ;r.·r::otlo·•~i.:!6 une. ::io1 ~t~_c:'.. no!1et•ir-in. rentrict:' .. v'.'l.. :_-.. :~2~i 

As!, be.jo é$"tos ti~~o~v1nt1~s ~ 1o::i ri1to enfrent~hrt el Gobi~rn0:'_I?e~J!;:;~ 
oril16 a. i;o:11:?.!"' -'"n!:Vl trl~s ar~s+:ic .... ~ CO!i. 0l nro!:;6!J !.t<' -:-1,'3 .~~ol11c.:!°l'"Jr'!.!1!_9 .. _ 

~l diaen6stico ccon.6nico qno !~e .-!·05oni.::thn., prc:·,0:·~·'··1n·1o n~tt noJ.~f; lc1~ :le 

~cnsóli:J,;lc!.~n, Ja. ctu'ol consi.-~rt~:--6 o.r. t;c:1·.r l.n'l. r;rosupuesto 

'"t'iv9 :r u:¡!'~ .~o!.!t:!.cn. ·~:c~:.:3t·,~r:,·._ : .. eTt~·~e · t~- . ._, po1• lo que se o..ñópta .. l:t 

~-~~.~~:¿¡:a. ·~o!9to.~ozia ~.7on~t~,_rl~t~ 11 

~t~~N~:i~~f-~g~Í'~.-~.:~:~:~: ~ "·:-:', 



... 
- ?or ·t';J .. !i:-::c, c1. co .. ::·10".""':!; ·~·~· ... ·~o -~.~ -: ... ,:--: _ .. ,.,~ ~-r":··c~ 

cie ;;asto pCtbl.tco ,¡,,11tro '.n::'. ·;,v'..r1'-0 '"' ~-):Vi7';·Ó~~o C9·-;p·11•'t:i..lÓ. 

s:!.guiente: 

TICIA. 

restrictiva 

restrictivo. 

rostrictivo. 

restrictiva 

?OLITIChS 

GASTO 

co. 

expansiva 

expansiva 

expansiva 

restric'Civa: 
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l:CTAS 

(l.) Pág. 360 •. Ci!'lcnont'.l AEos do :-;:mc:J. Central. Ensnyos Conmcmorut:lvos 

del 3:?..'1.CO <le. r.!6:cico. El TrL"nestrc Econ6mico /1 17 

( 2) Pig. 31)9 Ir'i.e:~. 

(3) Páe. 12. 90 dias de po1!tica ~onntaria y crediticia. Ruiz Durán,. 

Cleoente. 

(4)· Páe. 18 Ide~. 

{5) Pág. 25 Idem. 

(6) "?rente a la tnsa de e:qiansi6n :::tú:.' 

sa de expansión de la o!'erta monetaria att! 1ont6 cns:J continn::irnente •• ~·"-

P~g. 2ll. ?oli~lc~s :~~~~~riu·y 7J.sc~1 ~o ·~xico. Go:~~z Oliver,A. 

?1g. ~.O. 90 ::ljJt~ l":e po-:..~t:·!cu '~o!:.·'.!~;..r~r.i.n. Y' c~e':.tf_t:i.c:tn. Rníz Dur~n, C~.';~:; 

(8) " ••• el G.qnP.n~o, c·:~5i co~s-:'-2!..,_:;f? de J.:1 °f;''..S3. c.!.~ exponsi6n t"-..'1•.1.:a.l de 1a -.bJr.~.:. 

se :"!O?:.~t\'\r t!!'.'..,. l·_1 cuz::. J. ~, . ..._~'1.' (:;.8 "!a.lores ccrc:.l.nos 3.l 10% en 1970 J. J.971 

~ ~t~.i.o'!·~~ C", .. ~"!~C3 n1 3c(' e:-~ los -trr?~ "'.!~o:; •ln 1974 n 1976rt .. 

?l;z. 212. ?oJ.~~~_c::..n -.. on .. ct·1 ~~-".1 :" ?°'i!';co.1 de ~,ráx:tco. Gomoz Oliver, A. 

(9) 11 S6brcs~1.e en <:~::tt:? 1:-.!)SO el c:!..r:~ .. "'L)..'ln au'!ento ~nutll. 0c 1.·; oferb~ mn~i3t,l3·.'· 

ria(20.8;,) y de lo::: rn·0c:!.o:::(l'1-.6~), asi· 00710 el. constante deterioro .. 

de J..a b.~1a!lza de pa..r:os, cnyo '1.."L:"tci.t n:i. cuol"\i:!t cor!9i.~n-t:;n po.s6 13. .. rep:l~~ 
sentar del l.'.:;' !'ro:~<:>·:i:lo c1.el PIB, '!_11•1 !'ue nro!::0rJ.i.o de los 17 aftos a.n 

te::-:!.o~~~n, :?. 4.8% en 1')75 •.• 11 



~..,,---------·-~;c .......... 11111111111 ...... ""' 

L::is accionen de 1'1 ·:iol1t:!.c::i "10nl">t.'lr:la se onc.n'111naron o. restaurar .. ,, 

la con!ia.nzn. de los a.hor.!"~do"':"eS "J invc:r~ i.rin t ~~·· '1 

De añ:!, que :ta r-ol 1'.tic'l !7lonet'.lri'l tnvo como objetivo est.imuJ.ar 

al .a_li.o~!"o r.-~1 IO'l~~i:t "1~cJo:~.4~:.l, ~·e 1 !nn·!.r ]:1:; !<-""':~··on·--~ i~!.f".l":1cio1v1.~ia:s ;'a.m. 

pJ.iar l.a of'ertu d'l cr~di to co:-i'::ribu:~••n<io a l::i reo.et! vaci6n de J.a ncti vJ. 

eccn6~:!.~o. • 

. ·. 
':_:~-:·'':~~a de ev.itnr J.a ecl~:ri~=,~ci6!1. f 1<?J. s:ts-:c::::i :f·in;:,,.:1ciero. 
·:-:::;:º 

:~}t,·~;·· 
{~·:(·:·', 



1978 

Durante este afio 1.".I. ccono:n-t.:i. tn•ro unri "!'ec•1per,1ci6n en c•.i::i.nto o. 

su ·actividad econ6•1icu. 

, . ., 
~,. !!. 1'.'3. ex!.ste?:ci~ fie las ::;.'1.:3.J.:J :.:.e :~n~cr6s co::t!•Ct:tti-.¡as, !;rovoc6 nn r1p:1do.~·:.:«} 

año . :>.ntcr lor. (?.) 

.:íun~o ·co!l C:r.t:. e::-:~;~.r..~ilin ~<:~.--~·~¡_l --:.~ l_ .... _ .f!)t:r.,T'~~ata.ci6n fi.nnnc~~ra·.~~; 

s~ di6 un "incrn~onto :-!e!. circ~l~.'.'1.n·:-:.e ric c::~~S (ver cu!:!.d.ro # 13), adem~s 

l:!S p:-e:;:ior;e$ i~.f.}.-..clon~.~i~:::. (3) 
. . 

As!, 1.?~ poJ:tt.,_c:i. r:to~r?t:".'.:--ln Sf? or~~nt.6 9:::t.e nf:o e:1 su pri"':'ler."! et.a,;·: 

.pa a esti.~,.11"\.:" el ._:-,...:..~-to ;;T:t-.r-·v10, :' en .:.::1 ~c.:·-~r:(.'1. et~pa P. no ;-')r-:-r-m-1:t.i:r que 

Paro.. Óz~c ~~o, 1.o!:i c~~':;s f'ucron üc ~-·ran i:.t!)OTtnnc1.ri. i:~rn cJ.. so.o 

to!" !"O'b11.co :r~ '!11~ un. porcontnjc ir.!>O'r'":a:itc de éste 1o aco.!):lr6 el !H1c·tor, 



·- - ...... 
~-.. V" !: > - : •• ~ - • ,__ ... , 

de desar~cllo ~inancioro. 

·.~Sta ya no se t::"'"c1·~1:•r)~., co·:10 11n r.-i(!C:"'~ni.f:'110 ·\t; CC"1loc:-tc:f6n do Llcudn 

sino tai:ib".'.~n co.,o nn in~:;trl!~ento q\H.! so 0nc~.~;;6 de !1rovcor nl. sec'tor 

a1c~nz6 nn r:i. tmo pro;..ocl io c1.(~ 15. ~ n11r~c ~lo :'"·?:!.ilones do 

de enero o. i?.b::-il., sir. ee"h=r;o, n<"? o::;,;y:iz6 (\ n0t,-.'I'.' nn C'"J...,,hio en 

c.i6n, yn que los !)t'-S :t vos en :,cr.ed"J. .-,:~tr1.mjcrn crccj nron fln el 

5'2 .2;.! en julio :-· ?Ct~ '. ·. ~ 

Esto C"!.\l,:!.Prt:1 ticcir, (!UA ~l !':"0Ct-•:J() t~~ f:(')l(!.!' i.z~:c·~-~.n ele la 

bancer:t.n volv·¡6 n man~:.1·~!3t~.r.sn ::t :Y' ..... 1:·tr c1nJ s;).::unrio t~:1,.r,n:11:ra 



... ~ .. 
·.,:\'. 

debi6 a lo. ri~rdida de cn~1: o-!;i.t:'v:!.d:'.ld do los :ic1:ivd'!J 1~:!.n:i.nc:l.e1•os 

' .. .:_:- en ;;-;on~aa nP.cicn"11 -::-~0~-tP r;. lo:; '9:'-.~~-Yon 0n 7:10:-tcda e:-:tro!'ljcra, !:sto cono 

(4). 

do. ( 5') 

B::; eJ. seeunño trinostro, 1.!'ls t::>.s"s de interés :!.!'lt<"r1~nci.on1les c.sr 

nitütl :nncC.o :'"lr;no:~. 

,,;:.: 

?.~r?.. el t~r-cer t't'1r~ezt'!·~: co~::t~nPc~ ::!.!! 0.nsdol~r·1_z;c:t_6n de le~ dep.§::.'.' 

si+.03 b?.!"'.c:i.:-ios, especio.l:::~!':ti: ni"') 1rqu:!_".'1.os. ! .. c. ::i~nor p1•P.fr.o~n~c5.~ ~01· Hc\.1\ 

CC)'"'l!1"!""!;l, de 

bie::es. 

'¡:_;::- ·,. __ ·:· 

'.~'X d~l·d~Úeit. n6b1ieo. 

Este incremento coi1:ci,H6 con una aceleraci6n de l:i. expans16n. 



,,,;;,.' .. ,.¡: 

•.·."· 

o-~.,~:. 

de aseeu:-::i.:- ·o·::._., 

,en t~r7'!:!.nos de~. 

Ln.s pr:!.ncipa:Les nedlC..ás de politicn 'iii.Onntaria dnr"1.nte el año 
~- ··:.•; 

i'uerorü 

L3 netn de éstri ro11:ti<;:!1. C.!; ~sc.~~nr'1.r n·~ :"?lt.o c.:r~ec!.miento tlol voiú.rAer¡ .,,., 
-<~~~ 

rea1 de lo!1 ~.!10:-•ro~ ~·~l ;d'1hl~co crtptn.dos po,... ·:~t slst';?~::-. hnncn.-r5.o. ·::-,i~ 
.:-i",' 

b) dii.-~r::~!: -¡~Q~ ... i~~ -:!Ccpt~d~z n·:-r .. ! -:·t~~··1,'.".l::• ~?!. t-.1.t1jc de 1~in"1r.c:!~rniento :r·~· ... :;~ 
J..n liqt..1idc:i; r:o..:i.c.,.,r-i::.. :·.::.~~~ 

E:-- ol rr~.--:1r.:·'.':· i.-r:-~· ... :-·;.·:;:. .. o, l··;. ~-·•.:r:•;. ·i.c intc1•t:s en J.os :nf! •• c1r:~nd.:n~c:?i?)_,,'._.~ .. :,I:: 
terrJ?.C!0!1.P.19S rin C~t.~)it"J.1.05 Cf.t~lf;·l.r.~z··.t•O!: '\]. nJ.:~·l. ?O!" $11: r:~~te .J. L - . ~~:.'~~! 

n;iento a ~·:rrc~·~n :r ri~rf:.!c11l~os c-¡~.-~cf.n ~ 11ú ~-7-!:..,o stmilnr n1 <lo 111 nct.i<JJ~' 
. .:-:.~i·::~=~ 

vi\led ccc,..1f'1rii.c!l, !'.-.--:-o :L~'.."':'(~'!·i.o!" ~t~ '10 :.~1 ~"'.'1~1~c--6l1, por cn:-,1 J.o:J l'.:9-nCO:l ·:.:-~_:··~i.I 
:C:k?,i!fj 

··~~~·;;~~~ 
D~?!t::t'o r1eJ. ~c,_··.1~rlo tri·i-:r· s t.1•0, cont:t.nu6 1.f'. tnnrlnncin al n1za en·"·-... ~· 

J..as t~::;"'::; do :!.:¡t.~,.,..6~ -0:-::•:."'!'!:".<:, ;r ""r:·' •1 J. 'i;~rr:0:·. tr1.rnest»c, 1n r1o_lo.r :l.:-_~o •. _ .• _~d·_:·.··'.':····._.o·_·,.•.-_".;_,_ .. _'._,_.~.-_:_~~ió·~,'"~.~.: .. :• 

c16n dis~ir:u~r6 conG.: dc!'"~·.bJ.0 .. 1c·r .. f;e, :I'·~ 1!Ur"! l.~ .. !> .;.-"~ ;:;·.1s . i nt,::rn~s -sohro .... _, .r; 
~ .. r.ier:ii~.na :' lrtr::o p1.nZO!;- SO cJs:v~rcn 1:1i1.:nt:r·nr-. ~ne l~~ r:;-::t,,.,.-rnr1s Se rue·-.~'.~~i~i 

~;~:;:;; ~;:~~· ~~ ;~~: ;~:~::: :;~~;~::· ~~;:~~:lL ;::,~:~~:~: ~:~::;~:~~~:1~1 
pol"tac~~n, "otros r1cto'.~"~'l:"::; •!'JO ;1:!.'.o ·~·-··-·o· j,'l. c1·;c:~.'.! c. ·1"·'·ttr c<e 19:(',_¿r~~ 
(7). 



·,.;;'- ,_, .. 
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1982 

EJ. c:fecto n~i:~ti~J'o r'~P. 20 :)'10 :-111l1o::cn de d61aren rn&i~;tr:.t.do o1 

-af'.o r-l...'1.terior, t:-~~o p•\r"\ ;;~te: '1.'.o '1Ue: ~ ~n.rtir de enero ~r los 

de C2.pi.i;a1es, turiJ:":!O: t"°· .... r;,sacc~on·~3 frot1.tC~!:~::..~ y diS:-r!'tnnc-3.Ón de 

s~rv~~s U~l Bf".!"l.CO i:.1.':: ::~·:·:ico, ~:?:'!=- ca~i 1 GCJO mi!.J.ones por dcuño.s, 

Es decir, q~;o l:t .::c~tc ~lllú poze!u dinero sin.ti6 que iba a sor 

n~ce.::n.:-io 1~:-i. !'.!~\~~te en el t5!JO (le c~~bio, !"'tOl" 1o que -se 1J.evaron a c:tbq 

esas ~al.ida.:¡ de C:!!li t.-iJ., q'..le 11rovoc:-;.ro!!. 1:1 d(\v~lu~ici6n del. p:eso 

I.!t eco!"'.c:::~.::'.. sr~::;1:'a un ;-rcccnc 'lo <\Ol'.'!.rizaci6n (3), )' en r.113.yo, d.ll;; 

to cc:::".:>inado con el cor.trol ño cn.~::1~icn '."':(iltir>lo :¡ la ha:-:cu privada, no P.SF 

les :;r;..:--... queros. 

Así so observ¿, 13.l1·ededor de 1,, rn.!.bad ·lol a.fio un~t nuev~ corric.n· 

te de Cn.-:!bio de ::.esos !JO!" r,_i.6: :.-lrC!j buzccinclo no ~Ó1o tener ~!1' el r16:.~r un · ·' 

... :.~antes·, si sucod~~ un car:hlo e:i 1u p·~!·idad. 
-}-, 

•[';' 



?ero ~ re:s·.~r •lo •:5(: nJtiz!:c, l.". E:!.~P•""'Cl~1ac:t6n SOf[UÍa y el. peso 

a nivc1~n muy n1tos, nf'ectanrlo n 1a oconomia de mo.nera ge~erai:." 

: 1os_ prec:!os a1tos doJ. p~::;o ;>rovocuban irú'l:ic.16n, 1:;.s tas:.s J.n :lnter6s t,2 

Un cje:,p1o do e11o, c::;t!i q1:0 e:t :nis110 a1a en qnc se anunc16 .la: 

dU:".!1 ( ~ de l\rosto) lo·~ b...,...,_r.os .,,nnr: ~-~=ron 35'0 millones 

!.os d!as previoz se !:~l.:1'r::.n vi:?nclitlo czitil 100 :;itl1.oncs· ·de c161aros. 

!\. m'2dida f!.\10 !''~s&ba el. tiempo, el yro1·1.0~1 p~:rn. renovar 1os 

_de1 sector péfo1ico :' !>r1 vr.,do, cr6r1 U.oc: ctt<'l nor-m:i].:·1•~ntn cada tres 

ses o trei:it?. ri.!!"'.S sa V!~"'l -rencvn.nño, ~·~ "!.::r{l.v··1 al cnJroni:o;r:->c a 1as ~i~ 

Cu.:istn.nc:!.n.~:; rh~ o.ue ~.h.or:1 !t·~bin.· r1no !i:\;;~n: :r no L .... r.~:i. con <p1f:. T!n.b1n. qn nJ_ 

vei tie resi::"r;•ns limitn(lo, ilOr lo o\1•:1 se do~J.dc corrnr eJ T11et"'cndo cnrrihiariO~ 

.:\.s1 :tnt·~ nn~ t"t~~CU!iitnJ.iz:ic~.f:!'1 rlel pr-.1s, urovoc:vi .... r.;or la espJl-

1-:!.nnncierR· y po-r 21'. :im!loz:tbi.J:r.:'.-~cl ele co11~~211i-r fln:;.,r~c~ ~'"!l"'n;·fT'.~ d.ci1 
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· ~::i:tcri.«'.:>r,por una c1.evaJ.uaci6n en J.')82 de 560% en nuestra paridad 

pecto n.1. · a.6J.ar, e 1 a;:::ot"l!:lionto tot~1. dt1 nt\C stras -c:i.s i total­

·mon<•t':ri..as, qt~e a f~.n<·•!" r.1.c 1;rJ. su;,..,.t·:lbnn 1os J.0 000 mi1Jonos 

duci.do cr~'1'.l:to o:::tc¡-no rccihi.1lo on lo:; (1'.'..t.!.MOS meses. 

i Cono efecto c.ie J.n. escasez de divinas, hllbo incumplimiento generaJ.izado . 

en e J. servic 10 C.e ].a deu-ia pr !. v:i.U.::i. externa. 

/ Lo.s voblac:!..c·nes ::ront-:irizs>.S sufrieron .;r::-.vcs trastornos, :r~ a_nH sn 

- no:-i~"· est~ estrecha.'Tlcnte J.i;::::vla a J.o.\ do 1P. zon:i. exh•anjora vccin'.1.. 

Estas p.f:rdidas se tl'"l!l11joro:J. e!'. sP.b'-'ct\tos 1!'.di.!':C!'im:\.nn.r1n<:, c:1101 frecuen~,;ij 
:-::ente benefici;.~b•!.."l. a quienes r.<Jnos 1.c nocesit.c':Hi?l. 

ar .. c. 



/?':!..!'":\ ello se f':.j·u·on trn:; t.._r10:: '.i.'1 c:c"\;,;_o tlol ~·P-$0 frente ::il <i6lar: 

1) "':;.?r;ci::-.1-, :-:·1-:-~ ~ t:>'.l ~:-io!'rr>_,1orc'~ "'l "".r::-·>.l'J1-,,. .• ,.,,, !' <ple t0n~:i. Utl."- cot:l.Z.Q. 

a~n:i.1., •_¡1;1.1.t:-:~.'io :''.l!' .. ! :;ol·1~nl:"r 1-,:: ohlteac:Lor.es dn par;o en moneda-ez· 

trD..."1.jPra ccntr'\fcl".<' "º"' ant.-.,to1· ! h•1 -,l ?O ''" -:\te l.A1nhr•' d0. 198'.', a<i.r.,!l". 

3). el libre, que, :;e f'!.~6 <1'1 ··.·~· .. ,, .. ;o " J.a o.t-.crt.'.-. y ~ l<t ·l•.,"1an<i."l.. 

!..~ 9!1Ct"1 :í"inu1 0r':" .. fnsion:"r 
0 

l:·.:3 •lo:; :<1ri.:1:v1:'JS. (\li;inP.lS y 



·.'.'.'" 

~ ~··. ·, ~-,: ;~, : .. ,,. ):,·;~·~T~~:?f 

-67- »':!o. 

>/Pr osra.r.iac i6n en e1 \lso üe .1as div·L,;u:;;, par!< raciona1:! zar y optimizar 

sn. uso cr... lo :!.nd.ispensc.h!c. '·,; 

?:.:i~r:t t:?.1. f'!n se ~O:''.~a1.ó •tn ~)rozn~·;u,:;~to de t'_i.i'lri~as po.r··'!. el sf')ctor !JÓbJ.1.C~:·~-.J 
·z., 

R~::r:t!-)1.tir el. aho~ .. ro j_;if:.:t"'nc ":O~ r.i:~:!,.1.~.-d.l]ntos c..ltos ~ar~~ desalentnT 1::\ 

d~:"'!:_3..":":~1n. de actiYo~ ~ i.-:-i~;ic lt~¡-os r1xt':~:r!!O~, e.demás el~ ele"'.12.!." l:.\ to.s "l. de ._nh_g :A 

/Criter!o!:: ~~ctorc::; de l:1 b~nc:?:. ~~·.c:.o!.~:!llz.a.do. ¡rLra c...inp1iar J.os ::ll.cancos 

· ma!"lejo hor.~s~;o :r pro:fc:;~or.:'.J. '1.•":) :!.~ .. -; :tnsti't!.1cio~.es; :l.tlccu.a.:1.n re~tn.bi1!: 

C.a.d : c---:.:::.l1.·!.z!tci.-l'n ·'Í.-J lo:; r~·ct.:rsc!'.; co!:_;:: .. l~·::-:tc!; con ql p:-o:..:~~r:·i<.i.. 110 G<?biei': 

?<;trticipac:'..6:i. de todos J.o~; sectores de 1::i. pob1:lci6n, ).'lnru cJ.1o ::ic expide 

ur:.2. !.r;:r ?.~::;J_':'-~cr_t:irl-::. ~_icJ. SC'r·..ricio ?(!.hllco e:.~ lo. 3:1.'!"lCa y Crédito :¡ se lj 

b~'.'!'"a el 3~:' '!e -~ccione3 ·Je ln. :l:-.nr:.:1 ~1acion;J.l.i~~~d~. 

/?.eest:-ucturaci6n <!el sist:em~. ".:>~c::r.':'.rio: inte!:;rar 1a operuc16n de 1os ba,!l'. 



'\h.i~boraci6n. ·~el P1:m. :7<cio?:'~J ·1r> •• :::-<:~.'• "' int~. ·.1} · :;; .• :;;~·-i·()1\6 · );11;.:, :7~\i;~!:~J)\;~ 

,.., .. ¡•,.-:. ',' ,-. '.: r· .. c5 Ol'1"1i.zo.r 

µ¡,-, ?1 ~).'"_ ·.· -t-'!.; •. i;i~ 

,Mf~ 
·. •1fü 

:1~l1);f)~.rl~O!t,.\·.; c'.;_0: 
':,'. 

scb!"e .i::?l r:,r-.. c...._¿~ J·--~:~l :··!.":'""!. t:'1·i ;;J .. ~·.:·~::-:~~ .::r.c'"~.l :" .r•iv·.:..6.o r.-1:~::.i'!t::-:·1 con -'·':<,' 

recursos :¡ue de!'1'ln1an (er.'-01 z,;e::; de c.'lr~o 1-.·.j6 .-\e ;,o.;;.- qtrn tcnf.'1. '.l. ·i:.o.J.::;} 

tra."1si'e:-e!1cias ;;nh-::rn'l:--ent:~les .fnoran al sector productivo a trnv~s de 

i"inancianiento •r!·1 . .rondo!' dP. ::'.O'.'.':eñto cccn6~1ico, sin 1'• elevaci5n de las 

tas~s pasiv:i.s); se pro".'lovi6 el r:'Crcado de dinf,ro y las operaciones con .. 

' .. ~. 

de recur::os :."i.r:r:..~c ~.ero~ no in.fT:::tcion!\r io~ ;,J ::;•""!r:tor pfthJ. i.co; l::t crcac t6n:'.-~;· 

de .. ~:1 :-:.er-c~t !.o :-~~~~}~"º .. ~.t; -~.f--;i ~ .... -; n:~ ._~, 3nnco de ~réxico pa.~a :f.nc-retncnt!tr:·:_:_~y;_:~· 
·1a:s reser• ... a!: y pro.!'lo~cion~r lit'. 1Jl~~z :?. l~s · em!'resas ¡ e-.. .. 1 tar .1a. cbnc;:ir;_t.·~~~ 

ci6n de J.a mayor parte de las operacio:1es h1•r!:":'i.tt1es en nna cuo.r.tas ·Cl!a·· '"' 

de segÍlros, para !'ortalecer e1 mercado de capitales y ~roteger los 

res 7 se.:..--::ientos ~no ln ~x~tltzr\n; etc. (12) 



1984 

Para liste año, el. sistema bancar:1.o canaliz6 directamente a1 se.sL '·'' 
.· ... 

tor pdblico recursos por l..l billones de pesos, mientras que el rinancj,§ 

miento a trav~s de valores guberna.-:ientales ascendi6 a 0.3 bil.lones de P.9-­

sos y el medio circulante crcci6 de diciembre de 1983 a diciembre de 1984 ·-

63.~. 

El crec1iniento de la captacl6n bancaria, a1 igual que el. de la 

base monetaria, rer1ej6 el. erecto que diversos ractores determinaron S..2 

bre la de~anda de activos rinanci~ros y, particularmente, la desaparici6n 

de las c.ircunstancías extraordinarias que en los dos años anteriores l.a 

habian a.f'ectado negativa-:iente. 

La =enor inflaci6n, el :nanejo de la política cambiarla y 

tasas de :1.nterés en los óltimos años modiricaron las e.xpectat~vas 

bl.ico en relaci6n con l.os rendimientos de l.os instrumentos r1nancieros. 

El1o, aunado a cierta recuperación de1 ingreso real, revirt16, 

a partir del se~undo se:nestre de 1983, la tendencia decreciente que 1a 

captaci6n habia venido m?strando, de tal mane~a que, en l.984, los saldos 

tota1es de instru:nentos de ahorro bancarios y no bancar:1.os crecieron a 

tasas rea1es de 5-"·~; y 10.9%, respectivamente. 

Por lo que, el. crec:l.:niento de los agregados 

1o tanto, en buena medida, consecuencia de 

i::ia."lciero. 

Uno de l.os mecanismos de gra.."l importancia y cuyo objetivo es e1 

reestructurar l.a deuda externa privada y proteger del riesgo cambiarlo a 

l.as resp_ectivas empresas deudoras , es el. Fideicomiso para la Cobertura 

de Riesgos Carnbiarios (FICO<tCA), que surge en J.983, 4ste mecanismo ha pe,¡:· 

mitido ateoperar los gravisimos erectos de la dis.tors16n inf"J.acionaria en· 

J.as eopresas. 

A trav~s del rinanciamiento dado por éste .organismo, autÓmAtic,¡a 

;~'·':. '_:nente se d,a,cr4d!to ad1c1o?lll1 pa_ra pag~r parte de los intereses dp' las.--·-



··::-·· 

empresas, por &sta raz6n, adn en las etapas de depres16n por la que a 

atravesado ·la econom!a, los deudores de ¡.•:;:co:1c1,, han podido cU!!!pl.i.r e1 

aerv1c1o de su deuda·y acu:nular ta~bién activos liquides. 

l.985 

Las autoridades f1n.o.ncieras, establecieron contro1es sobre los 

activos de la banca y recurrieron a diversos instr~"llentos de regulac16n 

monetaria. 

Desde el óltL~o trimestre do 1934, empez6 a manifestarse un.axe~ 

so de demanda de fondos prestables en 1os mercados financieros, ello d16 

1ugar a que J.as tasas de interés de los in::;trUJ:lentos de ahorro bancario se." 
• 

elevara."l a partir .de febrero con lo que la tendencia des·cendente que hab!a >• 

registrado desde agosto de 1934, se revirti6. (15) ·.1 

En. el segundo tri:nestre se instrunentaron medidas adicionales e.n 

caminadas ta:nbién a disminuir la brecha entre el crédito interno y el ah~ 

rro financiero, dura.'1.te éste trimestre el crecimiento del crédito g1obal 

conti.nu6 siendo superior a lo anticipado, pues aunque la tasa de crecL"lli•Jl'f 

to al. sector privado pas6 de 95.1% en marzo a 751 .• 6% en junio y en donde ·· 

los requer:tmientos f"inancieros de1 sector pub1ico continuaron aumentando a' 

tásas crecientes. 

A.'1.te ésta situaci6n,l.a banca mól.tiple se compromet16 con e1 Banco·: 

de M6x1co a a~qu1r1r a partir de Junio valores gubernam~ntales por 35.2% 
de su captación en exceso del. promedio reeistrado en junio. 

Si.'1. e~bargo, como la expansión del crédito global continu6 siendo 

excesiva, se optó por pro1ongar su vigencia hasta diciembre de éste año. 

Durante el. tercer tri..':lostre, se aceleraron tanto. l.a deprec1ac:l6n 

cai::ibiaria como el. ritmo infl.acionario y l.a cotizaci6n control.ada se aev,A 

l.u6 un 20% hacia finales de jumo. 
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con el. prop6sito de compensar los ef'ectos de 1nestab111dad c~?3]$~ 
··..: 

.:'b1aria sobre la rentabil.idad relativa de l.os instrwnentos de ahorro del'\2 ,:: ,,;, 
. ~ ~ ,,:· 

. mi.nado3 en pesos, J:as tasas de inter~s bancarias fueron objeto de ajustes ... ;;, 

en el. tercer trimestre de este año. 

En el ~l.timo tri..~cstre, el. ahorro f'inanciero total. 

mi.nuyendo, por el.lo, al. f'inal.izar el. año, el sal.do promedio 

c16n bancaria se había reducido en un 12.is;: en términos reales, 

a1-per1odo del. año anterior. 

. ·.:;':/Si 
,,..<·-.:,_.};.. 

•\"'<·-~: 
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3 .2 .1 cc:;c;:.~.;src;=:::s 

.. , 
1 n cn~l 1.1.t~v6 ·6,··éSt8~:· -~ 

bie=-no a to':"'.':s= ur.o. a~sic:!.6n de 5~t~:i i:n;>ortn!"l.ci~:. p'1ra l~\ econom1a. en sus 

?or no '1:i.hcr · imo. soJ..,. 

1:?s P.U~0!'"~.'1e...:~'.1s :::o:i.r;.i: l::"l·•.!~ --:in..:.cn .. 1~ ~:·~!xiCo-. "J' 1,?5.n~ J.:i fo-rM:i do· ut·i 1.iZar·~:~·. 

in.s"t::-1'-ler,t.QS :11•> r-"'r·~1_t:~'!rnn el -:;.ncre·""ntn clfl l'.1 v«ri"lbJc 'lhorro-invc.>rsi6r;. 

Si. 'b~i::r.. 11n~ . .f'l1nn~:~ 1-... l:··c.:· ~:~\~t'r: ·\n 'l i.. v"t~::n.s f'ur; .. :1 petr61eo., desiri.~~;. 
~ ,: 

c:tada:nente r_ci "!Xi.5ti.6 ,,~ ~."l.~~.:n ':!'-~r:'".:! 1 ~'.1~ln ~,. ni .. t:r¡-i;~oco t1n:i. c.~.nn.J.i.zn.ci.6n C,,Sl-~ 

rrecta en 1-a i>conc-"!~'l, con 1o c¡n.: <>J. pn ~s no hllhiera ;>ns:::oo por una de :Í:is 

gro 1a. sohP.r::i.nin. d~l !'~!s. 
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i:OTAS 

(1) "Las acciones de le. rolHic".!. ccon6"'1ica. fu!"ron di'('i:;:i'.l.n!'l "'-

la con:'ianzo.. l'ie ahorrnrlot"f"!Z o 1:n,rersion:tst~~, estimuln.r ]_a 

raci6n d.el sist.CT!10. t:tr.:?.nciero, au-ie!'lt,".\r- :tos in,:::rcsos .f"!.scales y-, 

1os pro.[:'~'"!"'~3 dn ¿:!lsto p(¡;,:1.i.co indispcn!1!?.:..,1~s r~rc~ ·"11·-tnten'?r, en 

;:'1.edio y 1!;'.!.~~o r1l:::..zo1 l~ c~1pucid:id de e:<:-Jansi6n de 1a econom!a 1J 

qn~ c..."":.t·?-~, 1~ l,ol!~·r.c"'. ;~o~~'~t:~t.r{_ 1 ~ ·l.: l':'. f".? . .-::~11. ~,, dtJr..t.ro do ciertos 

liniito'.l, rle::'li¡:;ar ~J ,,rc~cto sobre :;..,_ do:~':..n:lc. elobal de ~as v:iriac1,2.¡ 

r,.r?~ del ¿az:;t;o rf,~il.i.co ·le .Slt i::'l[l'!C\;O :·1or·l1~t.:1~10. 11 P!ie. 36 Id~rn. . 

( 3) "La política ccon6:nica anti-crisis result6 exitosa en el periodo 

(4) •r-,;;.'i·tos ::iovi::?icntos, a su vez, estu'liP.ron vi.nculados con J.as t1.iVe.J::. · 

sas :!"':3rl t-:1·.~!'.l .le !'º,_ tt tc:J. 1'!0~.:lté!r~-~ qu'1 :..;~ f11r:n•on to~aa.ri:Jo durant~ e'1:. 

año, co!"l el ~in, cr.. l~ r:-r5.;i·-.r·! ~:'lrte de1 per!odo, '1c f·--c~J.i.t~· y· 

es"';i:nul"l.r l~ expansión dn J.a actividad emriresarinl y, on la seeUJJ· 

da, dE:J cui ... 1~, d~n~t:-c de J·~.s J"°l:'1:!.!::•c1.onús nror1;.r\.::; !1"? 1~1 po1it1ca 

?.a:-:.co de ~.:.~:-=·:.ce. 

X 
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d• e oto r<n6·,ono oo do •o"" !·,.'e.e• ;· • '·"º' .'n• , ' ' ' ;. '""·'"' ·' ,, 'or.r·••i 

tiV1·l~1 .;., 1c' ne c<-,od '•o•;. 'ºl.• ro • '·o "• · •·"· • · « '.od ;';·on•" .o 100 

"A p<'ar dc1 º'""'º"º con onn ruc º'''º"'° ;• .,n..noiodo n1 pTO<"O 

ma de ajuste de mediados de 1981 no tuvo ios resultados 

"' • 20 L' r.nci ono 11,nc 16n do 10 bona' on "'"ºº. T• no, e or' Oo. 

ucuar..:".o en 1:¡2.1 ::;<' cC'··':-:1·-_· ~·<'~·, ~.' crS'lo. cr. c'l precio y en ia 

de petr61.eo, e:!. :l.'lzn. en la tnso. O.e int(,rf.s y nn incremento 

to p\"tb:lj.co por encima do 'lo presu~•11•1st::ido, "~ a(,nc:tt ~1e'l 
'bl.:'!.CO 00::10 :sopo:-c• 6"• del. PIE at<:cent6 · sustanciaJ....,._ente: de 

del 7.-:;: en J.990 '.;<' 1_,n::ó ai 15;·. on :.981 ••• 
11 ?~.¡:;. ?6 i:dem. 

Critario• Qono,_100 do Pnctt'c•• Conn/nica pr> 1o ini01ut1va do 1• , 

!JaY de In:;resos y e1 ?ro:.recto de ?rcsupuesto 

rac16n para 19e3. !.!:.ITT. 

11

A pesar de l.a exh.ortac16n presi<iencia1, 1.a especul.acibn contra 

po•o y 1" fug• d• copita1•• 1iev6 a una diominuci6n ~r••Pºº'º 
sa1do de diciembre de 19B1-- de 1.a 
CO de ~éXiCO de 2 113 roi11ones de d61a.res para fines de febrero. ':·• 
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De hecho, esa reducci6n en la reserva internác:ional fue lo que finaJ; 

mente orill6 al Banco de ~:6xico a retirarse "temporalJr..ente del mere§, 

do e.e cambios para dejar que la cotizaci6n de·l. peso frente a1 d61ai- .... -·:.)'· 

y otras monedas extranjeras encuentre el n:ivei correspondiente a las 

condiciones econ6micas actuales" ••• 11 ?Ag. 83 La nacionalizo.ci6n de 

1a banca en l.!6zico. Tcllo, Carlos. 

( 12). Sexto· Ir.forme de la ~;aci6n • .JLP 

· (13) Desarrollo· sostenido; el:lpleo y combate a la inflaci6n; mi propuesta 

para el. desarrollo econ6mico de ;,:6x:ico. Ml'.!H • 

. (lL) :ü:ensaje a l.a Ifaci6n (1982-1988)·. J.::;;s. 

(l.5) "Ante el. all.lllcnto del. exceso de de:nanda de requerimientós financieros 

pdblicos Y privados, e~marzo el. Instituto Central. decidi6 colocar 

entre la banca comercial., bonos de rcgul.aci6n monetaria por 2$0 mil 

-.-~';,' 

mil.lenes de pesos\: Pág. 111 Informe A..-iual. de 1985. Banco de 3116Xl.co 9 '·! 

··.:.: 

. ·: .. ~ 
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(r' '" ,;: '· LA. AC:"IVIDAD Eco:;omcA A PARTIR DB LA. POLincA ÉCONOHICA ¡~ilb~{t~~ 
E:~ :.~XICO "t::: üI.M.J::cs:·IcO". ~~~ 

U POLITICA .Eco:;c:rrc:.. (m:u·co conceptual) 

Un elemc~to básico con ~¡uc ~cbc co~tar un p~is, './3. sea desarr.Q · 
-:·: 

subdesarrollado,· es lt:l a:::ilicnci6:-. ::o un1 3strater;ia de ;)esarrollo·,0,'. 

:t cuyo ele::iento le va a per:nit:!.r elieir dentro de las distintas posibi:!J.: 

dades las variables econ6::iic:is, ¡)olitic:is y sociales en torno. a· lqs CU.Ja 

·. les va a girar su cstr~.tc¡::!.a a sc~uir. 

Por otro lado, t~:-ibi6n le va a pcr~itir, dicha estrategia, la 

el.ecci6n de los instru:-iontos t6cnicos, económicos 

mitan poder enca:r:inar la Estratc~ia do DosarroJlo hacia un proceso que 

permita la 11 i<;ual3.ci6n do la.G oportunido.dcs ::;oci<llo.G, políticas y econ1¡· 

m!.cas 11 • (1) 

En una est.rate¿.:ia de desarrollo se dan dos tipos de 

en rorma general, el pri~ero de ellos son las medidas de Pol!tica Econ611\1 

ca y el seGu..~do ·~S la Planoaci6n. 

Las medid:is de polft!ca ocon6~ica son "las distintas 

actuac16n deliberada del poder público. s.obre lo.s variables 

nom1a, visualizadas por la ostrate~ia e2er:;ida para condicionar el compo~_·:,. 

ta.miento de a.que11as vo.rio.b!.cs a lo.s ~ct:in de desa:-rollo 11 • (2) 

Estas medidas son por su naturalc~:!l co~pulsivas o de restr1cc16n.: 

o.estimulo y deben tener el respaldo de un marco institucional para que· 

sean e!"icaces. 

Dentro del proceso de desarrollo los proyectos son un elemento 

clave en donde las pol1ticas económicas en ·SU ejecución dependen de los 

objetivos nacionales de desarrollo, de la solecci6n de zonas de prioridad 

para la inversi6n, de la i"ormulaci6n de 2'\S pol!ticas de precios y de la 

or1e.ntaci6n de los recursos. (ver cuadro il 25) 
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Para que .una estrategia de desarrollo (proyecto de desarroll<»J~,'.i} 
sea compatible con la politica econ6mica es necesario indicar las metas.')'.) 

:·-.~ 

.Y objetivos cualitativos y cuantitativos de la política econ6mica 

De aqui que podemos dci'1nir a la Politica Econ6mica como la. 

acci6n por parte del Gobierno en busca de ciertos objetivos que 

el bienestar de la poblaci6n. 

hll::DIDAS DE POLITICA ECONOHICA: 

?OLITICA DE DESA.'\..~OL 

~PLANEACI(,N 
(1) Elementos para el proyecto de análisis de desarrollo. 

Pág. 20 Gonzalez Tiburcio, Enrique. Tesis 1981 

{2) Los proyectos en el marco de las politicas y planes 

Pág. 4 Baltar, A. y Campillo, M. tu.meo. Santiago de Chile 
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tro ·Jel crec5!'1ii?n~o econ6•1ico .4P.J .,,.,_-r:::. 
Estl'\ situaci6'1 <:lle se "-e:riiz6 <'•J:''1!11:e la zc:;url'h m'it:1d · d.e "'2.~·.,.t:~1 

tos años: e;.i;1e::6 a pre:~entnr s 1:r.to·n"\S 1:e :1:;c1:-¡m 'en to <in el modo de. ric..!.'.i\-:-'.~~;l 

:nri1q.ci6n '11eva--~o hasta onto~f!nS :.r nn rio?vio so d~r. los inrlicios qu~ 4 Pºl!? .. :~,:>-~ 

ter!or.nent:e ;inrc!\ron 1!1 p~ui:~ a p:t.!'ti.r ·i.B 1970 co:no un panora.rno. 1a.te.!l.~ 

otros fac~ores, ~1 ~e~e~ 11!lil,ri6 A~t~rn~ :r n lns h~~c~ '1dbiles en que 

se hab!.a des'lrrÓllo.do el ciclo C.c nctJ.,ul"'.ci6n intlustr.tal oligop611cn, 

corno respuesta o. la polo.rido.ñ existente en ln capaci:lo.d nroductiva y 

en las co:-tdiciones de s1i rcali.7.:!ci6!1.. 

!~asta pr1?1.c';>ios ñe !.9(,Q, 1"'1 r~t:rt:.ct11rn productiv~ s~ cnrn.ct_!!. 

·r1z6 por tcn..,r un"'\ din1mica, ,',:o:t:1. si'tll"'.C !6n r·1t.11vo nsocl'1<lo. "· nn'l. o.,;s. 

:ians16n en ln <ion'1.?1'.i'1. efcct!v:i. :·· " un c'!.<"Jo <1e inf'lnc!6n-<levali:n.ci6n. 

ecor.6::iica d:Jra'.:'lte esto!l ::i.fos, roquer'.f"'l.n 0<:1 \.'rn nstrnterria que 1es .Pº.I: 

mitiera oceler'lr el c:".st.o pfihJ.1-co y n l'l vez encontrn.r Jos mecanismos 

posibles ~ara cnnnljzqr Jos nfn"tos 1el crncjmiento. (1) 

Dichn. e~tr~t•:cia cons:tst!.:'1 en -!.nc·J.,itr ~obre ·ios í":-i..cto11es AC,S 

n6r.iicos q_no dGt,;rr.1ir.ún r,1 Ahorro con el prop6sit.o de Joern.r unn nplic,5 

c16n· e1"1ciente r1.e ést.c, "CO!ll'.::.n<lo :ooJ 1!'1c'>.s ·~•te !'"'rmit.ier'1n A.~111.znr 

t~nto su proceso cor:io su reubic~c:!.6n. (?) 

Este proc«so <in n>-:orro nnl'm:it.ir1:". r•1.ov"1.r r.>.l m:'lx:tmo JR nueva 

i::versi6!'l,n_t1e ·'1. ln vez, se .'.?.J:lOY''-l'ia con lH t:r:'\nsí'nren~i.'l. rle nhorro del 

exterior, éstos recursos -internos :; Ax-cernos- que eran trans í'er'irlos 

e.l gobierno respaldar1nn la invbrs'i6n púhl:'.cn ~r financi.,,r1"'l.n el déficit 



.del sector póblico, co:i 'l.o c;_ue, en ha.se a 1os objetivos óo poli+.1ca 

iiii!it.it'itmica, en donde so buscab'J. cor:trarrest".'.r el ciclo 
";:.·.!· 

.1uo.ci6n, el d~ricit no result<'-r5:>. inflnciomi.rio. · (3) 

l-..U:t:!d.O O. esto y en p~cvisi6n del ~uturo, se in'5.Ci.:J.r5e. tam 

bi~n U.."1 proceso O.e ren..ius-t.e de lr.\ po1!tico.. tr5.~ui;::?.ria 

ra.r 1a.s deficiencias en !7!!\terio. :fisc"-1, :::.ñc1:1f..::; de poder encontrar un 

punto de equidad on 1a o::::i<;nt;nc:6:-, r'cl casto p(1bJ ico y en 1a 

I:;e i!sta manera, en e:!. por1o<lo lS,60-1970 e1 T..stado por medio 

dJ? su ecciln d:!.rect::. e Jn•.!:.'!"nc-tn, e~ r!f!c:.r, como invers:tonisto. 

respO!lsnble de ln. poJ..1 ti.en. P.con6:nicn., j ne6 un papel import~nte 

puJ.stt.r y co.rnct¡:;l.r:I z~r nl C!"Cc3.:-:-:i(:~7.o econ(n~ico de1 pa1s n t't"'~v6s de 

l~ .. s po11tica.s :fiscal y monett.l .. riu, l::·.s CU:ilos se orit=-1ntaron a increme.o 

t2.r el ::iho::-ro int·~~:io VÍ::! suhcridJos, c.;.:oncicnes, t:::irifas bujns 

nes :r s13r~,ricios póhl:tcos ("-), ~,o:-: \;n l:"'tdo, niontras ~ue por el 

monetario se T:'!.D-r.t:.;.irc uñ?. ~:f:'l.::;n r]o intcrlis ron.1 atractiva r>nrn 

e!. e..horro in.terno ~:>:tra ~"tr:1.CT fO!'!dOS r.iP1 0;:ter:i.or • 

El hecho de financiar subs:l.dios al sector pr:lvndo !'ªr=" .fome,n 

t~r su nhorro interno, · !"1!"ovoc6 f!.UH el Lsto.do tuv1 ero. rtue firianci.ar Su' 

gasto y défic:1t creciente a través del endeudamiento interno y externo ... ,. 

( 5), ,,si 1o mucst.rc.n l:i.s :::ic¿11icnte:; ci1°I'US. 

<% del ?I3 a n1·ecios co'7r; entes) 

]~:50 1S·5r.: lC,f,7 
.·.-·.·.>: 

Endeude.riliento <;ota:L :n.:, 10.?. ?O.~· ····'·1 
.. 
:::nterno : .-.. ) 11.';-.. . 
Externo •'. "7 . . . . (,. 2. 9.0 

.~ ',_L 

q 't( 
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ro de elles fue en los .~r"t'!:c~ldOr-os ·le n!-.o;"".."n ·: ~.::ve1•si.6n,· rn-'.·:·n+rns 

·el segu:.do ccn:t:!.sti6 en el ri.:-:pecto ~l: <1f;!'"C~ 'll o le ~1:'.v.:sr~s y 

·· co ( t), é::;t.:i ·:=.á;.cn-.lor:c.Z..:1 <le c~·-!1i t::l c;:!..:::·.~njero trajo cons t¿;o q11e i10.ra 

:·1965 .la L'1.VC:!"$itn e.:-:.tr~!1.jt~rn C:!l el p:!.is cc~1trol:-ira un~ tercora. parte 

e1 coHtrol .ya p~ra 6stos a~os del sector ~Cts tlin~~ico de la economia (7). 

Por con.:::~ ~:t~i~:-it:o, 02. -::rvle~ o de ·:cs::-·.1"rollo i--~sta(lilizador l..Q 

gr6 ·aicar:zar un equili1Jr5.o inte::-:-io (crec~"1ie:-.to con estabilidad de pr.2 

cios) a costa de t:!"l dcsCc!t::!.l:thrJo c:-:tc~no, el cu:il i ... uc financiado con 

cr:.¡::i tal c::tran.~ oro y un cre:c ie!"lte déZic i t; zuLcrnamcntal ( r;obierno :fed.2 

·ral y empresas públicas) que !"uc r::n'.:!.nc:iado con endeudamiento extorno e 

i:iterno. 

_.;.s!, ln C0!'1tinur,ci6n r_-¡t_? L:ri~ poJ..f.iic~ r>l"Oteccionist3. por r:iaJ: 

·te del Es-!:ado - ri_ue corno .-i.¡:-cnte econ6;;iico promovió ln intlustrializi:ú!i6ñ>,' 

y crecimier.to - duro.nte esto::; afies, ori;:;in6 la penP.trn.ci6n de capita1 

e;-:tra.njero cP..naliz:'ldo c. t::O:J.".r6~ do er:--~ndes ccr:so!"cios Y. cor!1or~ .. ciones 

que se dcz:;.rrolh.ro=i.. dentro clo un ;30rcado do carf..ctcr olieópolico y 

que en consocuoncio., el <.li:1a::1lsmo r:o l:t '''cm:ulac:!.6n de capital estuvo 

sOste:li<ia a partir de ::!o.nte:ler un~ sJ.tÚ:.cl6n E14s dependic!'l.te con eJ.. 

e:.-terior, rcourrie:n<lo al e~~!cu(l::>J.1:er::.to r.(¡blico :r n. un i::crerncnto de 1a 

·O: .. eZ..ta nonE:taris. en. l.o:; u.i:os ele l'~·:.~ a l:;.1ts•, ve:- ln.s siguientes ci.fra.s, 

dandose las bases para un:i. dob! 15.-:i,td os t1·uctural de ln economia. 
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CIRCUL.~CIOi; ;,¡o¡:sTARIA 

(millones de ~esos) 

1966 

32 751. 

2967 

-35 3.::,7 39 991 

Crt:!.z :.'.en'a,A. El ¡)esarrollo Estubiliztld.or. Conferer.cia 

da.en el 3:i:.:J. 

:Ssto no obst:::.nte, ::6:üco si;::ui6 siendo un ¡..uis 

con la necesido.d de conf"i¡::uro.r un nuevo :nodo de or¡:aniza.ci6nciel si.;!· 

teca econ6micc que per:n!.t1era a la occ:"'!om~a c_vanzar y solucj.onar 

co.C.a de loe e.Ecs s·etent:i. 

D5.cho~ prob1€.·::?::!.S l.o:: ib:'.?. n. cnrrcntnr una nuevn d6cndn y un 

nnevo periodo pres::.dencial, husca:1do nuevas ::iltcrnutivas que permitieren',f 

a l.a econom!.a llevr.rla imcia el ru.-,bo de una nneva estrategia de desl\ 

rrollo. 



·-.• .. 

·AJ.. inicio del. sc::-:;r.io de Luis ;:;chevc:rria, :.:6:x::tco aCtn era un. 

con una eccnom1a hasta cierto ¡Jtmto din~nica, con moneda s6J.ida y siendo 

tod.avia un pais sol.ven~e, aun;u2 ~n el sub .. lcs~rroJ.l.o. 

Pero ~sta situnc16r:. que ore. a.pc;'~.·:1:::. CO!l el proc .. ~zo 

1izaci6n y J.a pol1tica ccon.6::.ic::i. J.lcv:'.lda, trael·1a r.i6.s tardo situaciones· 

·no 1'avorab1es po.ra el de:;arro.:10 ·le 1:'.l ccono:d.a en '·:á:x::!.co, 

tc::io la a1ternativa de ¡Jas::ll' del a.poyo cuantitativo en los aspectos de. 

c;::ec:!..'"lliento y cstabilid.::.d c:con6c:iico. a una percepción en donde se apoyaba 

a 1os aspectos cua1ítativos, q;,;e: ¡:iran en torno al. :fenómeno de crecimie.n 

to (P!B,PliB,EJ..LA.!lZ.\ DZ ?;,:::;os,ETC), con lo que buscaba dar un 

·estructural. a l.a pol1tica ecor.6:nica. (8) 

Asi, se pres~ntaba esta ó.6cada y nuevo régimen con una serie 

desequil.ibríos de carácter sectorial que dañaron estratégicamente a l.a 

o>ol.!tica econ6;,iica, co::io el caso d.c1 sector externo y fiscal.. 

En rel.t\c:l.ón aJ. primero -:::cctor e:~t;crno- e:icistia un desequilj. 

brio, consecuencia de l.a disparidad que se di6 en los rubros 

. c1ones y export&.c1ones, mientra!: que en el. segundo, se debi6 

ma 1.opositivo que esto.ba orientado a apoyar 1::. acu."1ulac:!.6n industria1 .. · 

privada, l.o cual arrojó bo.jos coeficientes de tributací6n. 

?ara dar so1uci6:.. a dichos proble:n.•,:;, qua en l.os años :;esenta 

trajeron ~omo resultado un distanciami.ento entre los 11'éomprom1sos soci,il 

l.es y l.a pol.itica econ/Jmicn 1lcvada hasta ese momento", se opt6 durante 

dsta nueva etapa por u.~a ~ejor distribución social (9), del bienestar, ia 

educac16n, 1a técnica, etc. 

Estos fueron al.gunos do los elo:nentos, ·en torno a l.os cual.es se;' 'é' 

pretendi6 estructurc.r l.o que posteriormenté se conociera como 11L.l\. ESTRATE '.., 

GIA DEL DESAit.-q,oLLO co:.:.?A.RTIDO". 
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Esta nueva estrategia propuesta abarca, entre otros puntos, 

sigu~entes aspectos. 

. . ,';.~ j)~,~ 
l) Crecimiento económico con redistribución del. .ingreso; cuyos objet.iv~s·.;c'°:i;:; 

eran los de fomentar la descentralización industrial, dando una ate~·},.~! 
• • : ·:. :'•.·e:.~-~'!.~ 

ci6n directa a los proble:nas de las zonas ccon6:nicas depri:nidas, cCU\Sl·';;~'.¡: 

liza.'1.do mayores recursos ~hacia mecanismos que tuvieran una funci6n -~.§-!_H1~ 
distr::tbutiva (progr~~s de salud publica, seguridad socia1, v:iviendá . .... ,·:¡;. 

,.:·:;~irl 
poiJU.lar, etc). 

2) Fortalccir:;iento de las ~inanzas públicas, a través de una 

ción del sistema tributario, reformando el aparato administrativo con 
.. , .. _, 

e:L propósito de evitar 1o. evasión impositiva y poder tener una pol1tJ.:· ,, 
.:2'~ 

ca fiscal m~s redistribut.iva. 

3) Rcordena~iento de las tra.~saccioncs internacionales impulsando 

portaciones de materias prL~as y de articules manufacturados, por m~ 

dio de la ,diversificaci6n de productos y mercados, s:l.n dejar de lado 

J..a poJ.itica ara:-icelar~a. 

4) Reorganización y reactivación del sector agricola, buscando la traI\!l, 

ferencia al ca~po de un mayor n~~ero y volumen de recursos financ.:t.2 

ros, tanto pdbJ.icos co:'.lo privados. 

···,;:: 
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·.4.2 LA ACTIVIDAD ECOHOL!ICA. EU l.$XICO, PERIODO 1970-1976 
~~~:·~· .. ' 

}l·. ~ i . ' 
·1970 

Para 1970 -se dej6 sentir una creciente participaci6n extranjera 

en el. proceso de industrializaci6n, en cuanto a inversiones respecta (lo)·;·.:~ 
.",: 

con lo que J.a inaustria mexicana se vi6 sin posibilidades de crecimiento 

debido a que giraba en torno a ur: ::-educido mez-cado urbano, con .';¡sto la 1:r: > 

dustria :::exicana se vi6 en la r.eccsidad de rectirrir al Gobierno, al cual. 

·• de::iand6 el mantenimiento de ara.71celes proteccionistas, estimules riscales,:, 

··-subsidios y tas:.s prc!'ere::-.c:'..aJ.es :,;::i.ra su i'i.nanciamiento torr..ándose el d~· .... ;.: 

''··:' 

s'ir::-o~.lc de: J.a. i.r1o.lust:-ia su:ia..";:len"te costosa .. 

Ssto fue generado debido a cg;e ant;es de empezar ·ésta nueva décJi 

1.!éx:tco era uno de los paises con menos car¡;a riscal, su ahorro 

co se iba deteriora::::io paula tina-:iente, lo que orilló al Gobierno a depe.n 

a partir de este afi9-- más ~e la intermediación f'inanciera para 

su gasto ya que el ostanc::uniento.cie los ingresos tributarios lim~ 

la posibilidad de J. eobierno. 

Al verse lL~itadas las posibilidades para un mejor f'uncionamie.n 

in:!ustria debido a l.1s nulas posibilidades de acumulación 

del Estado (11), ésto trajo co~o consecuencia que hubiera 

participación por parte de 6ste en la econo:n1a lo cual llevo a empeR 

la situaci6n :rinanciera. de las empres.as póblicas. 

Dicha bar:-era condujo al sector p(iblico a disponer de créd.ito por. 

de lo presupuestado ya que al no gravar impuestos y precios se v:i.6 

en e1 dilema do reCU!"rir aJ. enC<!je logal como un elemento de intermedi~ 

.financiera-, como ur.a panacea para el f'inanciamiento de cada afio. 

De ésta !:lanera, para poder gastar se necesitaba que el sistema f'j, ' 

. nanc1ero captara recursos y co::io éstos no correspondían con las necesids 

des .del. pais, entonces se recurrió al endeuda':lionto externo y a las invej;: 

s1o~.es qel exterior. (12) 



Esto trajo como consecuencia que o1 sistema de intermediaci6n fj, · ;;. 
ruara cada v~z más importa."lte y so girara en torno a él, lo que <_ .,; 

a éste crecer ace1eradamente, sobre todo por e1 hecho de que la polJ.·;:·; 

1'1sca1 era intocable yu que esta ponía en peligro el sistema de CBJ2 

(13) 

Así, el ahorro en cuenta corriente del sector p~blico represont,l! 

ba el 4% aproxi.~ado de1 producto interno bruto, lo cua1 orill6 a éste a 

depender n:ás signif"icativa:icnte del sistc:na do intermediaci6n i'inanciera. · :e 

1971 

Para este año e1 Gobierno Federal necesitaba incrementar su ga_2. 

para poder soeuir teniendo una mayor participación en 1a economía, p~ 

al tener una política nonetaria y fiscal restrictiva que era de donde 

obtenía su ~ayor f"inancia~iento, óstc trajo cc~o consecuencia un descenso 

en el crecimiento de la "'cono::?!a llov.á.'1.dola a un fue::-te desequilibrio, lo.· 

debilitó. 

Así co::io ya se vi6, para ,,Sste año se contaba con una política nu;?· ;' 

antiin.flacionariu q~e co~tcnia los sig~ientes objetivos: contr.f!, · 

l.a e;{cesiva 119-uidoz del sisteraa !"inanciero privado, utilizar r~ 

cursos inte!"nos adicionales con el propósito de decrernentar el endeuda.'llie11::::: 

to externo y apoyar las actividades prioritarias por medio de la canaliZA ' 

ci6n de fondos captados por el sistema bancaria. 

En relación a 1os dos primeros puntos, podemos observar que están 

enlazados a una politica contraccionista, cuando 1o que se pretendía era 

_un. desarrllo (;·stabilizador, co:i. 1o qtl'l so d'!.oron dos elementos como resuJ, 

tado de ésta contradicción; una aten'..1ac:J,6n del desequi1ibrio extorno Y las,· 

presiones inf1acionnrias, lo cual aunado al rcc<o>so de la actividad econ6nú, · 

ca trajo cor.::o consecuencia 'el ontor:occi;üento do 1a estrut<J5:la a seguir, 

era el de co~batir, ·entre otros, los siouientes azpectos: 



): ~~e~s16n capitalista, la cuo.1 so d.ebil.itaba hac:!.::i. el interior, :La <!'3bi'{i~i~~~ 
:-':·~·~_ ... -.. _'.~él ·aparato productivo, e:!. cual. no Jati~i'ct.c!a r.-. la o:. ... crto. de :nt~no · d0 ·ob-~~>:~0 

.. 7 la CO!:lpetencia des:!..z;ual cnt:-c la po<:uef:.a, ~~ccliém::i. y ¡::ran industria. 
;·,r •< 

Desde el pu.."lto de ·.lista oficial, en éste af.o se lot:raron las sj, .. ;·:·;· 

guientes metas a corto plazo: el :fi:-.:i.::'!c:!.:J.r:licnto por :nedio del er..deudarnie.n 

to exte:::no es~aba cc.ntrolc.:lo', las i-:¿o:-t:i.cioncs se habían reducido, !!lie.ll 

tras que las exportacionc:;' i:::a.."1 en o.u:::c:.to y li'.l. ·política monetaria 

toma.'ldo su cauce. Ver el ~:!.;:;ui~mte c:1'.l:lro sobre ;.r y X 

EX?ORTACIO:~s DE !.:=:.."'le. y SERV. 

I~OR':ACIO::Zs DE !!:::Ele. y s::::~v. 

l970 197I. 

(~illones de dls) 

2 956 7 

3 800 7 

924 o 

3 192 8 

3 895 9 

703 l 

Sin c:nbarco, tm o.nalisis m6.s ::irof'undo :le éste año representa el. 

hecho de que: si el desequilibrio externo so :;rn-io cor..troiar y ta:nbián J.as. 
pres:!.c::les inf'lnc!.on:i.::-i::is ( J.4), ésto obedecio· esencialmente a la caída en::,,. 

el ritmo de 1a. actividad ccon6:;iica yo. que l:i. i.nversi.6n capitaJ.ista. se- e11 - __ i..' 

taba debilitando más ~ac~a su interior ocasionando un debi1itar¡iiento en 

el aparato productivo, co~o resultado de la desiBUa1 competitividad entra· 

l.as granaos, medianas y pequeEas empresas •. 
· .. :i 
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Este ar.o se present6 con uno. serie de condiciones para poder .t'o;:; 

. mu1ar una poJ.itica. co:runtural, dent_ro de lo:i mecanismos uti1izados con el.·.· 
~i 

fin de acelerar e1 aparato econ6~ico estuvo la politice i"iscal, en rel-ª 

ci6n al. gasto púb1ico. 

As.1. J.o nuostran o.J...:;unos indicudoros co:no l.os inzrcsos del Gob:Lex 

no que en éste año au::ient=on en u....-1 J.6;;, ésta tasa duplic6 a l.a de J.971. 

l:!ientras que por otro lado, los e¡;;reso:i se incrementaron en un 

42:~, el. gasto corriente se incr.e::ior.to 3:i.;.;, la inversi6n fija en un 55%, 
todo ésto en rela.ci6!.~ co:i el aiio anterior. 

Esta canaJ.izaci6n que se J.e d.16 al gasto públ.ico, es consecuencia·: 

parcial de dos "1.echos: en J.o que re;o;pect:i al ¡:;asto corriente la partida de 

tra.."'1Sferenc1as crec:l.6 .c.[];~ y por otro lado, la invers:l.6n púbJ.ica creci6 en 

un 82~ en e1 sector de beneficio social. 

El increnento quo se dió en :Los ingresos del. Gobierno no fueron 

su!":lcientes :¡;ar:i poder cubrir las necesidades prioritar:l.as del. gasto p6.b1J. 

co por J.o que i"ue necczario J.o. a:ruda del sistena bancario nacional.. 

De ésta ~anera el financia~iento otoreado al Gobierno creció en 

25% respecto _a 1971, mientras que r.m lo que corresponde a balanza de pagos .. 

. 1a deuda del.. sector público tuvo un saldo de 37.8 millones de dólares. 

Para1elamente a ést;as :::edidas adoptadas, la poJ.itica mon~taria 

fue diriGida a aUJ!!entar el crédito a la banca privada por medio de la r~ 

ducción en ~ tasa de interés, de sus :fondos no utiJ.izados y ade:nAs a 1a · 

orientación de2 fin<:.nci=iento ad:l.cionaJ. por parte del Banco de ;,réxico. 

Con ésto, tanto J.a politica monetaria como fiscal tu•rieron un d,g 

bJ.e propósito: e:J. p::-ime::-o de ellos :fue de iml.ole "expansivo", mientras :;i~e 

el. segundo surgía de la p::-eocupación de que .la reactivación econ6mica r~ 

ra orientada coni::-uentcMcnte ~· con b:,.;o en cJ. p:-'oyecto J,; cstrate~i<l, es .. 
. . 

:,;<.<,~~~~~e~, haci~ 1~·· de::;concentraci6n :"CC!ionn1, la so1idif1caci6n en el Secto:r 

'¡j;¡,;,, ,;, ~XnoftíldO:Í-,; eJ. ano;ro as:roeecuárioa etc. 
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· As1, la pol.1tica ccon6·:iioa de orden roactivador tuvo en 1972 su:_. 

. .. :%iejor año, ya que el PIB en tér~inos rc:il.-1s croci6 7.5% (duplicó la tasa 

de l.971), el ind!.ce do precies :;o ::i:ir.T:uvo ( J.~·71 al 6¡:, .1972 al 5~). 

E!1 conclusión en <ll:;t'.! ai:o se di6 t:na. redistribución, .un creci:nie.n. 

to y una estabilidad, sin c:-:ibar.:;o se sizuieron ·=rastrando una serie de 

· obstaculos que r:i6.s tarde ( 1973> iban a ser ?re ocupantes ya que se empezaba' 

a da: un retrai.::!icnto nayor en la invcrsi611 pZ'iYada, U..'1. !'reno en la prod~ 

c16n agricola y los ¡::recios que se habfa.n mantenido durante éstos tres 

... ,. · aiios al :nargen, para fines de 1972 ya p:rcscntaban una tendencia alcista. 

l.973 

Paz-a 1973, en la polii;ic.:;, uccn6:.-.ica el presupuesto de egresos 

presentaba un L'1.c::-e;nento en relación al ai!o unterior, por otro lado, el 

ahorro privado que servia co~o un~ fuente de fL'1.anciamiento al déficit del. 

sector pdblico aminor6 ¡¡=a ésta ~10, lo qne provocó un incre;nento en la 

o:ferta morieta::-ia ( 2¿_~; de incrc'.'.:c:1to e~ rc2.ac:L6n a 1972). 

En éste afio :La econonia registra afu1, una to.sa de crecimiento p~ 

ro con U..'1.a creciente clevaci6n de los r-rccios y de presiones en la balanza 

de pagos (ver cuadro # J.6), del:>i•.lo a la crisis internacional que se preseJl 

taba .e:::: éstos :no::!e:-.tos, J.o quo t'1,-,1J!.6n n:'ecto a las fino.r.zo.s p(¡blicas y 

: ·a.1 endeuda.::iiento externo ('ve:::- cuadre f! :!.6), co::io con:;ccuoncia de la depe.n 

dencia que tuvo la política económica en relación al sistema bancario 

c:r~ente de recursos). (15) 

Es decir, que la situación financiera por la que atravesaba el 

Gobierno era problemática ya que a(¡n axist!a la con;:;elaci6n de precios de 

bienes y servicios de las e~prcsas póblicus y ver otro lado era todavía 

palpable el rezaio impositivo. 

-Por .lo tanto, para ésto año el ?IB todavia creció en términos re~ 

1es 7.7%, mientras que algunos sectores de la industria pudieron ere.car t_g 

dav1a, es decir que la expansión en relación a 1972 se pudo mantener, Pero 
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· ·p,or otro 1ado, e1 n1ve1· en.e1 1.ndice de precios no pudo inantent3rse ya que··_ ···\ 

éstos crecieron s:in precedente (e 1 indice de precios al mayoreo se incr.Q 

mentd ~n un 20%), además otro aspecto latente .fuer~n las .fugas de capital 

·y la creciente dolarizaci6n en la captaci6n de recursos por parte del s~ 

tema bancario (los pasivos no monetarios de la banca privada y mixta en 

dl.s. crec:16 65[, en 1973), 1:1ientras que en los pasivos no m"onetarios en 1112 

neda nacior-.al se decrc!~cnt=on en éste ruio ya que la captación .fue de 9%, 
oientras que en 1972 habia sido del. l.6~. 

En consec•Je!1c:!.:;., cr.. 1973 .so re.rorzaron :tas medidas de restricci6n: .•. 

crádito por medio de la aplicación de altas tasas del encaje legal. y de 

tasa de i.."lterás, ésto con el prop6sito de poder canalizar ahorros al. 

sector póblfco con el .fin de poder cubrir sus programas de gasto. 

l.974 

Este año empezó con cierto sibno de incertidu.~bre, por 

una cierta \risi6n de prudenci:i. estabilizadora :.·a que se pretendía que 

:nedio del Gobierno la econoM!a tuvie::-a un crecimiento y un desarrollo 

··partido en l.a medida que ·ruara posibJ.e con el .!"in de r-.o presionar la ci,¡: 

.culaci6n monetaria. (16) 

Por lo que la política econ6mica para óste af.o se deline6 en 

· ·a dos alterr..ativas: la pri"'l'Jra, que consistía en seguir 

tica ~o~etaria contraccionista (adoptada en el segundo semestte de 1973) 

la segU--ida al.ternativa estaba orientada a tratar de quedar por encima d.e 

los i.."lstru.-.,¡entos, tanto do politicu monetaria como de l.a .fiscal. con el 

do tener ~etas más anipl.ias. 

Es decir, que la pol!ticn econ6~:iica de éste año estaba dirigida 

a la expa=isi6n y en donde el ¡;asto r:(tblicc ::e :l.ba a insertar en 

dadas productivas prioritarias (a¿:riculturu), a sanear el d~f'icit pO.blico 

y a pro~over la inversi6n priva1a. 

Estas dos tiltern':?.t:ivas buscaban la mis:na solución; el dar 

~-
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de bienes y servicios de cons\l!:lo b~sico. 

Ante tales al.tern:ltivas, l.a política econ6:nica se dirigi6 con bj<@ 
en U."1 ca."11no intcr::iedio, sin c::ibar¿o l::i. 'poli-ti.ca ::ionetaria siguió siendci':~ 

restrictiva durante 1974 (17). 

Para mediados do ~ste año, el incre~ento en los precios al cons~ 

eran ya considerabl.es, el Banco do ::6xico había incrementado lii. tJ& -

inter4s en al¡;u.."los Vi'.lloros d·:i rent::i :"ija, los sal.arios reales se h.!l 

'·':; '~ 

b!a.~ deter1.0!":!.do :r l~s C:":"!IJ!"C!;aS en el pc~!odo d~ 1972-1974 h:ib!an incre~ei:f! 
ta:lo sus ·ganancias por r.iedio de la in.:~lac:Í.6n y especÚJ.aci6n, no asi por -11\2': 

di.o de l.a capacidad productiva; así li'.l situación en la que se encontraba ·•· 

el. país era de un proceso irú'lacio~zrio de utilidades/precios y no asi de 

salar.íos/precios o de cost_os/precios. 

1974 tercin6 con la ini'lación más álta registrada en dstos dl.ti 

mos años; el indice de precios au:~ent6 en un 24% y la economía creci6 en 

tá=inos reales, pero menor a 1972 y 1973~· el PI.8 creció 5.9% y la deuda 

pC!bl.ica au::ient6 en un -~~. 

En consecuencia, se trat6 de sostener_ el crecimiento global pero-::_-. 

se marcaron más si~nos de un debilitruniento estructural 

_ e1 sistema d~ act'i!::ulac16n tenia mayores síntomas de desajuste. 
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1975 se presenta con las mismas·presiones inf"lacionarias y de 

balanza de pagos, ~or lo que se to:>Jan medidas concernientes en reducir 

déficit ·ptlblico :l aumentar J..os insrcsos p(iblicos por la via indirecta (J..8)~: 

Sin embargo, la realidad se presentaba. de otra manera en el momen:·" 

to en que se pretendía obtcr.cr un co::iportamicnto ecu6.nime en crecimiento, 

estabil.idad y distribución en el corto plazo y una expansi6n canalizada 

por la inversi6n p(iblica. 

Esto nos muestra cierta incoherencia en cuanto a lo que se preta.n:~ 

de, se hace y lo que resulta por el hecho de q•:e el Estado no tenia la sy· 

i'iciente cap:icicad ;•a. que los in'._:resos, por un 1ado, no crecieron lo sUf'j, 

.. cien"'.::e co::io .lo previsto, al estar apo7ando a la inversi6n p(iblica el resu.;i.·: 

tado :fue que J..os castos se elovaron muy por encima de J..o anunciado {l.9), 

mientras que por otro lado, ¿a po11tiea monetaria a consecuencia de &sto · 

se vi6 si.;.peditada a una c:q::ansi6n en la circulc.ci6n monetaria, l.o que la 

11ev6 a mantener un alto r-orccntaje de encaje logal. con el prop6sito de. 

satisi"acer los requcr:L":::!.cnto::; :financieros del sector p6.bU.co, a parte de 

que t~-bi6n se busco.ba un:J. contracción en 2os c~éditos axternos. 

As1, l:i. eco::-~o:::i::i. se cnco:~:t:•:J.b::. de lo. siguiente manera; el. PIB 

creci6 en términos real.os 4.]S: - cuando se esperaba que creciera en un·· ";: 

-, la 1nvcrsi6n pri;rada d.im:i:Lnuy6, el dé.i'icit en cuenta corriénte de 

1.a b:i.J..anza de pa.;:os de rcprP.sentur el 6 .2% del. PIE en J.97.a., pas6 a 6 .~ 

en 1975, los precios al consumidor atuncnt~on en J..5~ y la 

·-· p(¡blica e:<:terna pas6 do 9 975'millones de dólares en diciembre de 1974 

1.4 449 ~illones de d6lares en dicie~hrc de 1975, 1~ cual s1~nific6 un 

cre~ento del 44.9~ (ver cuo.dro # 17). 

Co::!o resultado pnra ésto afio, se pr.esent6 un· estancamiento en la. 

activ:1dad econ6::1:ica por J.o que ol. pro.:;ra:::::i. a.'1.unciado se merm6. 



La s1tuac:!.6n prevalr~cicnto en el n.fio n.n':e:rior, :narcaba el mome.n. 

to oportuno para :¡ue en 1976 ( ólt:L-:io aEo U.c1 sc:rnnio) so diura un rei)lO,!l 

teamiento y se pudie:::an aplicar 1.o::; :ncc:.1nJ.s:~os "idóneos" .rundanentg.dos a· .. 

1o J.argo C.e los ci:ico a!~o~ .::.:-tt:·rio:·os ~~~ ~ln:~ lineo. cont:!:'!lctiva-estubi11zir~_..:.~ 

se elabo:;:-6 la pol.1tica·· · 

:riscal. y monetaria crediticia, b:i..jo un O!"·icn !"cstrictivo.(20) 

Cabe mencionar que 1.os e.factos c:ner zido:; en al bienio .74-75 se 

vislt::.."'!braba.~ :n~s u:;ut.i.:.u;:P.::tc"rin óste :-~f.o, .es decir, la pro:iucci6n se ser;u1á. 

de~i.:tit:ndo, l~ :!:-:~l~Ci~n sJ eci6 C!'C".!iC!'!dO ( =7i¿; 11iigrO!i incl"0~?'i~ntandose 10S-

precios), pero el. ir.lpacto mayor .fue en el. á-:ibito .financiero. 

!r:l :ru~a do co.pitn1.C3 c:uo .... cn1~ cancr~r .. :lose años atrás, se acentu6 · 

en 1976 incit!ien::!o en la b.:::.l.:::.nz:i de p::.c;os './ en la retracc16n en ia capt,¡¡¡ 

citn bar.curia ocasionan~o u..~ incrc,cnto en el. cr~dito externo 1.o que 11ev6 

a :fuertes presiones que ter:nir..:?.ron cor. la devaluación de la moneda' (21), 

dasdibuj~"ldoso y poniendo on la o.ton!a al Pro:·ccto de Desarrollo Compartj. 

do y opta.~do por uns. "nuevo." pol:l'..t:!.co. eccn6:nic~., pero en .i"unci6n a los COJ.l.: 

ver.ios establecidos entre el Gobierno :r '31 Fondo r.ronet:?.rio Internacional(22 

Entre 1os p.:..t."1.tos ::1á..:; rclcs·J.: .. r.::05 do 6:;to co::venio, éstnn lbs s,1 

guientas: reducci6n de·i d6:f~.cit :¡;(1bl:!.co, disminución en el. endeudamiento 

externo C.el sec"to::- póbl:!.cc, irn~cnto da lo.s obligaciones en billetes por 

parte del Banco de I.!é:dco. 

Esto quiere decir, que al encadenar al sector póblico en los PIUl 

tos 1 y 2 que se citan en el párra.fo a."'lt•~rior, la inversión póblica decrJI, 

c~6, por lo ~ue el. objetivo a largo plazo estructural se desvaneci6 y en 

el tercer aspecto, en el de las oblieaciones del Banco de I1:éxico, se ve 

un seguimiento ~ás aeudo hacia la in:flnci6n. 

De ésta :forma termina un se:>:enio donde 1.a autonomia del Estado 

se vi.6 menguada. 
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4.2.1 CO:KCLUSIOIIBS 

La evaluación de éstos priL1eros sois años de la economía mexJ, 

cana, permite visualizar la situaci6n por la que _pas6 el Gobierno de LEA 

para peder llevar al país por una linea coneruente de desarrollo y cree~ 

~iento económico. (ver cuadro # 18) 

Si bien es cierto que el prcGrª"ª planteado a principio· del s~ 

xenio ~-Desarrollo Co~partido--, pretendía in:pulsar y ·ordenar a la eo~ 

una serie de proble:nas internos qué se venían arrastrando años atrás y 

que aquejaron a.la econo:nia en este.. periodo ann.lizado. 

Los problemas estructurales, la ir..flaci6n y la situaci6n intern..i¡ 

cional. - sobre todo en a..Gos claves como 1;;74 y 1976 -, :fueron los det.52 

na.."l.tes qua llevaron al país a un tlebilitaT.iento en su estructura product~ 

va, lo cual la supeditó a to::iar medidas de politica econ6:nica para poder 

aliviar 1a coyu."l.tura por la. quo estaba pasando la econo:nia del país. 

Esto lo llevo a de:ia.ndcr C.a ~a ;rnliticu de ca::ito público con el ... 

propósito de no desalentar lo. inversión pCthlica ya que la inversi6n priVJI,. 

da era m1ni.~a y espocu~ativa, y no hahiendo una pol1tica :fiscal congruen 

te se tuvo que recurrir a J.:i c.::.¡itaci6n do recursos 1'inancieros por medio 

de 1a ~anca Central, via encajo legal. 

Esta tendencia mo.nif'estado. del comport.amiento de la '''"ynocnía la 

llev6 a e:trar en torno al f'uncicnamiento do una politica monetaria (reA 

trictiva),la cual, aparte del encaje leeal, tá~bién canalizó.recursos por 

:nedio del incre::!ento C.e la o¡~erte. monetaria. 

Sin e:nbargo, al no poder aplicar pol1ticus monetarias y i"iscales 

congruentes.con el i'uncionarnicnto do l.::. oconomio. del pais, éstas se viQ 

ron :?:enguadas en su es"tructura por lo t¡uo .so l:izo latente la necesidad de 

un 1'!.r.a."l.cia"'!!icnto adecuado que :.:tpo:.·nro. la .::i.ct:bridad económico. del pa!s. 

·:'.:""' 
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·-.En consecuencia; el objetivo :n·S.n,c~.pal rle 6ste scxeni~ de pc!ider -. ,· .. ·:.• 

1.,·>71,' 

so vi6 debilitado ya iua. los_ · · '' 

ró:;i~en eran de un ~ran desec¡uJ/;;:~} 
'" ~f~_~:'.:, ;<·lli¡>lenentar U.."'l. nt:.evo ~o:ioJ..o tle de :;:J.rro~

1

_:_c.1, 

--efectos a los que se entrentuba aste nuevo 

llbrio presupuestal,_ un endcud::uniento externo, .un dó:ficit en b:ilanz11_ de- p~_,_:~· ···.:c._, 

gos, J.o cual. au.."lado al dcs::;o.ste C.e la o:;trnctUl''l. prodncti·ra, lo orilÍ6 a .-rij 
·', 

.to:nar medidas dristico.s· de político. econ6:¡¡ica co¡L el !'in de solucionar el: ·:·::{ 

__ d1agn6st1co econ6::iico que se iba oni'rentar1do, queda.."ldo casi todo en med.1 

··das re:formad.oras ;¡ restrict·:i, vas on cuanto a J.o que so p::-etend:1.6, se hizo 

que se real.izó. 
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Ortiz 7.iena, Antonio. El Desarrollo i::stabilizador. ?ág. J.0 

(2) "La estrategia consistió en "lctuar sobre los factores econ6micos 

que determinan el ahorro y acoplar las medidas de pol5tica para 

apresurar el proceso y reubicar el ahorro, de donde se genora 

donde se ut i 1 iza ••. 11 Idem, p~¡:. 11 

(3) nLos recur::>os reo.les, lnternos y externos, obtenidos rried:!.ante 1a 

transferencia al gobierno, financiarían el d&ficit del sector 

blico de acuerdo con los .objetivos <lo política del desarrollo 

tahilizador, ya que en esns ~ircunstnt:cias el dér~cit no 

ria infh>cio1;'1rio". Ide:;i, p:ie. 13 

(4) 11 ••• por el lado -le 1·1s om;:iresas p!iblicas se deberf.a '1cturi.r en 1a 

rednccHin -;e los prncios re1n:t1.vo:; ::>. los oner¡.~éticos y do los sex 

vicios :-..1ropo::9cionadós por- el !=lecto-r- ~C:h!.j co ..• 11 Ortiz ::.ena ,A. 

E1 Desarrollo Est'1bi1izndor. Conferencin present."J.dn e:i el BID, m1 

meo, 1969 pá~. 505 

(5') "· •• rcientrns ql'e en 1958 la C.:cuda póblica represent6 el 10.2% del. : . .,: 

?TB, en 191ó7 .se .elevó al 21~· ñe1 cmll cr:si J.a mitad era enc1euclamie,D.·':· 

to externo" Y:!.Jla':"re1l1,Rene. El De:>oer:¡u:!.l:P>r:!.o Externo en JA Indul!· 

.trial1zaci6n de :~xico (1929-1975) ?'~· 2~ 

(6). "La d1recci6n y ~et:i.s de politic::i. econ6::iica se ori~·nt.,,ron sobre la: 

brech¡;. anorro-ir.versHin ("-I), y se :ice¡:-t6 como dada (sin :i.ctu:ir 

sobre el.la) la brecho. de divisas (X-:.:)", o.poyandose en e1 capital.· 

extranjero ::·are. ¡'inancinr dicho e<1uillbrj o·" !dem' !J.i\e. e3 

(7) !den, ?~g. 83. 
(8) " ••• E1 Presidente Luis i!:che·J'erria ;... en su primer :nensaje a la n,!! 

ci6n ( l/Dic. 1970) declaraba: "si para Ctl.'ll:-ilir lo::; mandato::; de la_ 

Constituci6n es neco::iario r.~odií'icn.r 11 t·strateeia de nuestro des-" 

rroJ.lo procedcrenos resuclt-..'.":lc!'.';c" •••• " ?6.¡:;. 25' La ?olitica ·Ecón1!:,· 

n!ca 1970-1976. GonzaJ.ez, Eduardo. 
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n·~-~ .E1 p1antea.:niento eElpcc:!.fico C.e LSA fue. el. si¡;uicmtc3: "no existe' 

un dile::ia :!.ncvito.ble ent1·e l'.l ,~:·::::..:·.s'i6n ;ico:ifolico. :; la :::-edistrib~ 

ci6n del in¡:;roso" ••• · ... f>á,:;. 27 Idem. 

Í•La. crecier .. te pa.rticipaci6~ de 1.a. imTCrsi6::l extranjera en 1.a indus. 

tria mexica.na; ••• junto con un alto er'.ldo ·ae concentraci6n de l.a prg 

pied::id do l.os :::edios tl~ producci6:i, scb::csalian como caracter:!.stj. 

cas 1.i:pcrtanto:i C.c l.a industria er.. ?:é:cico.'11 Pá.g. 24 La ?ol.1.1;ica 

Eéor.6:·:11.ca e!1. ?.:6::.:ico.' Tello, Carlos. 

"Se argll::lont::iba, en la"d6cada de l.os años 60, q~e las empresas del 

Estado al p::-opo;c!.onru:- a la co:nuniü:i.d un servicio o un producto 

debia:::. co!.>rar por 61 tm precio ::-educido •••• Se. dacia ta.-nbién que 

al participar el ~~~aio e~ la actividad ocon6mica del pais, 

hacer1o con :fines sociales •••• 11 Pá.¡:;. 38 Id'3r.i. 

"Entre 1960 y 1970 :!.:-.Grcsaron al p::i.is 2 059 mil.lenes de d6lru:-es por· 

concepto de nuevas inversiones cztrn~jerns y reinversiones y sal~ 

ron 2 991 ::iil.lonos de u6larcs aJ.. exterior por concepto de utilid.!!. 

des !r otros pneos. i.!iontro.s !:lás in·.tcrtian 1as empresas oxtranjeras 

cás sacaban do1 pn1s ..•. 11 ?ár.;. 39 Idem. 

"E.1 tabd establecido en torno a 1.a posibiJ.idad de que e1 Estado py 

diera mani.pul.ar cuai~uicr vuriab1o econ6~ica ~ principalinente 

pollticas :fiscal. y monet=i:i.-, prira vulr_erar al.gun inter~s del se.s_ · 

tor privado tcrmin6 por ~rrincon::u- n1.Gob~orno en un cal.lej6n sin 

salida". Pág. 34 La ?ol! ticu Econ6mica en México. Tello1 Carl.os. 

"Durante 1971. al.gur..as presiones .in.flr!cionnrias :fueron efectiva.mente 

a::iinoradas: el. incre::iento en el indice de precios al rnayoreo pas6 

de 6% en. 1970 a 3.7~ en 1971, y el. costo.de la vida obrera de 6 a 

3.]$ •••• 11 Pá.g. 40 La Politica Econ6mica l.970-l.976. GonzaJ.ei, Edu~ 

do. 
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. (l.5') "La crisis se vi6 rei'orzada, además, por J.a dependencia que 

rro1lo J.a po11tica económica estatal respecto al sistema 

y 1a captaci6n de rocursoc a trav~s de este. sistema ••• " 

Pá.g. 77 La Pol1tica Eco!16mica en :.!éxico. TolJ.o, Carlos. 

(16) 11 ••• ::l!ed:!..ante la acci6n de J. sector póblico programada en el presy 

puesto, la oconomia del pa1s recibir~ al:!..ento y rortalecerá las 

bases de su creci:nionto y de un dcsarroll.o compartido, 

l.as posibil.idades .de aw::ento de la producci6n evitando 

presiones ::;obre ia circulu9iGn r~o.r~ ••. d;.ariú.''·· Pl.ti. 53 L.:i 

Econ6mica l.970-1976 Gonzalez, Eduardo. 

(17) "La o¡:.ci6n ante la pol.itica restrictiva .•podria haber consistido 

en permitir que, a pesar de J..a i!'lf'luci6n, el desarroll.o contin~ 

ra sin dejar que el dimu:iis:¡¡o de la econom1a CJ"-yera hus_ta un nivei: 

en el que ya no pudiera revivir. Es dec:!.r, la opci6n era pasar de··· 

una etapa do croci~icnto con relativa estabilidad a una de -crecj. 

miento con relat:!..va :l..nf"laci6n." Pág. 95' La Po11tica Económica 

en rr~xico·. Tell.o, Carl.os. 

C 18) 11Co!?lo eJ.. gasto corriente es relati.vamente más dií':1cil de recortar 

que el. qtte corresponde a la invcrsHin, y como los L"llpuostos indj. 

rectos son relati•ra71ente r.:6.s 1'áci1os de elevar que los directos,. 

1a sol.uci6n parecia senci1la para quienes sosten1an que deberia 

restringirse aOn más la econom1a: reducir 1as inversiones póblicas~ 

y aUJ:1entar en cambio 1os in¡.:resos p(¡blicos por la via indirecta". 

P~g. J..15 La ?o1.:1tico. Econ6::;ica en ¡.réxico. Tello, Carlos. 

(19). 11Zn.su L'li'ormB sobre la situación econ6r~ica de México en.1975, el 

:aanco de :.::6::.éico sefialaba que: DL1rante 1.975 J..a pol1t-ica monetaria .. 

se.enf'rent6 a í'uorzas exvunsionistas do considcraci6n, derivo.das 

de1. déficit del secta~ !~úblico ':,"' del r:.u:nento on los cootos de pr .. Q--

ducci6n... ?.i¡;. 129 La. ?o11tica Zcon6:nica en :J~xico. Tell.o, cai:,::, 



(20) ''En estas condiciones, el año de 1976, 

tea::iiento en U."'l mvol .'.1..-:i:llii'ic:ido, cio 

• 
so 

le. 

-- ·~·. ·.· . -, -_,_,. ~ ,:;; .. ·:.:·:·~~: _:.:;:'.':'.-~:y_~;~:~S?~-~-;~~ 

pre:;cntaba co~ el refiJ.a.b. '.-

contradicci6n entre . la •' 

existencia do· desequilibrios que ¡::ara el. corto pl.azo i'ortal:ec!an• 

la posici6n co-:-.tractiva-e~to.biliza_dora ••• " Pág~ 65 La ?ol!tica 

Econ6:nica 1970-1$76. Gonzalez, Eduardo. 

(21) "••.la cai:ia en l.a captación del sistena bancario 

excepcional. de c¡ue el .3a..•co de :.:á:dco i'i:iar.ciara 

i"erior en. 34,; al del. año ant~,rior, por l.o que el Gobierno Fe_deral. · •· 

hubo de recurrir crccientc;'lento al cr6:i:Lto externo. Sin embargo, 

l.a poJ.:!tica do ondeudc:1ionto externo para conservar el principio .... '.\ 

de ostabill·:lad C<l.10Í:lrÍO. '.f l.ibre convertibilidad .no pudo soportar 

la magn:ttud de las presiono~ y el 31 de agosto se abandonó el. t~ 

po de cambio :fijo de 12. 50 p-:!sos por dólar". 

Pág. 66 La ?ol1tica Zcon6:1:!.ca l970-l976. Gonzaloz, ::=:duardo. 

"Las Uneas centrales do la nueva pol1t:!.ca económica están contenJ.. 

das en loa convenio.::: do apoyo suscritos por el Gobierno ;.roxicano 

y el 1''ondo :lonotnr:!..o Intornacion:;.1 ei 27 de octubre de 1976 {que 

i"ueror.. ratii'icados por ol. nuevo ró.:;i.-i¡cn el 24 de diciembre)". 

Pág. 66 La Pol.1t:!.oa Económica 1970-19?6. Gonzalez,Eduardo. _. 
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4.3 LA ACTIVIDAD ECOllat.!ICA EH ¡.¡¡,;x¡co, PERIDO J.977-J.985. 

Este año marca el inicio de un nuevo periodo pros~dencial. y 

el cual por pr:L-:iera vez un pres:!.de"'.to presentaba U.."1. pl.an de trabajo · 

Plan Bisico de Des~rollo ~ • 

Ezta nueva ad:::i.:l:!.stración del presidente L6pez Portillo se e,¡¡ 

frentaba ar.te problemas do estructura en la producción, asi como una 

.fuerte inflación, un inc::'c:ncnto de la deuda externa y con nuevas dispa 

siciones monetarias, debido a.la dev11luaei6n do la moneda. 

Ante éste contexto que presentaba la oconomia, surge la necesj, 

dad de elaborar una ::.ejcr estrategia da· des::u-::-ollo econ6mico para e1 

pais, asi como la instr~~1entaci6n de politicas sectoriales que garanti 

zara.."1. ruantes de financiamiento para sostener la actividad económica, 

política y social. 

Por lo que el Plnn Bás~co es resultado de la necesidad iruned:l..sl. 

ta por parte del Estado para auo éste incro~ent~ su participación en la 

economía nacional, con base en una serio de objetivos a lograr.o 
. ·',l:' 

E:itre los. pri!lcipales objetivos• entre otros, éstan los siguie.!l'.;:; 

co:isolidación de la independencia económica ~ política del país. 

elevación de los nivol0 s de empleo 

creci::l~ento del PIB e~ un 8~ 

tener una tasa de acu.'1lulaci6n del 25% del Producto Nacional. 

estabilización en el ni.vol do la inversión pdblica. 

la .imrersi6n ¡:idb 1.ica ir.i diri.:;ida a los sectores prioritarios, en aJJ. . · · 

~entos, energéticos, petroouimica, sector agropecuario, cr~ditos, i~ 

r=aeJtructura, etc. 

En r::atcria de .fir.anci~'llicnto, este ?l;i,n Básico contemplaba los·· 

siguientes aspe·ctos: 

~:~i·~\: _,-· rir-.?-.,,c!.a."?liento al. desarrollo del pnis con recursos int~rne:s, reduc:teD 
;..:.~:" .. 2.-t< .: ·,_ 



do al 1!1'1tlmO el. consu:no. suntu:i.rio, evitando el 1.'inancia.":liento ~1;· •· .ic•é· 

c1orui.r1o del sasto pO.'",;;lico y ol ':l:'!dcu:l:;::iianto extorno qucdaria ·como. 

)··"' U.."lll i'uente de i'inanci::-..":iie!.1.to co:'!ple:~e:it::iria, s'.ljatún:iose a 1::. ::ieces.i 

!!' .. 

':::·'.I •· 

dad de pago •. 

au::iento de los recursos i'iscalos del ~stado.por :nedio de reformas 

cales. 

elevaci6n <la los ¡;racios e.:-, lo;; p.:-o;:i.¡_¡c:tos •r .;ervicios que oi'rccen 

e::ipresas. pO.blicas. 

est:!.!:!ulac16n a la invors16n e:dranjor!l directa en las ra."111s donde se 

requcr!an éstas. (1) 

De acu':lrdo con éste plan, ora un pri:-:cr intento por tratar de 

que 1a econo~ia del pais llevara una directriz en su crecimiento y des~ 

rrcl.lo. 

Sin e:nb=go, la rcali:iad ;;el pais era otra y debido a que la 

s:1tuaci6n econ6mica presentab<t un deterioro que se vino a agudizar en · 

l.976, el. cua1 af"ectaria on i"os años sub!:lccuentes. 

As1, ésta nueva ad:~i:U.straci6n se presenta con los sigui.entes 

· prob1e:!las: U.."l. retroceso en lr. r;:-o::lu:::ci6!1 a:;ricol.a, un debi1itamiento en_.~ 

l.a estructura product;vo., al.tos indices de· ini'laci6n, una gran d"esinte,¡: 

.~ed1ac16n ~:1.nanciera, e~ creciente endeudruniento externo, un·eran dé~~ 

c1t deJ. sector p6.b1:1..co y un gra..'1. doscquiJ.ibrio e:~terno, el cual. para .. 

atenuarJ.o se decido abandonar la paridad "deJ. peso, J.a cual. se habia ma,n ,., 

ten:ido desde 1954 hasta eJ. 31 de a3osto tlo 1776. 

Con ésto J.a nueva po11tica econ6mica a llevar se tuvo que s~ 

ter a J.os requerimientos que :::e ho.bian cstablec:ido con eJ. Fondo UonetJ¡ 

r:1o Intcrn~cion:il. con bn.:;e en uno. ncrio de 11 conv!3nios 11 • 

Entre 1os puntos m~s importantes que van a deJ.Dnitar a &sta 

nueva polit:l..ca ccon6~ica, estdn J.os si2uientcs: 

;:,.;~~:..-'t.;.,~/.:;¡~· .. ' 
·· ... · 
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reducc16n del d6ficit pO.blico. 

dis::iinuci6n en el endeuda.<1iento e:rtorno del sector pO.blico. 

aumento en las obligaciones de bjllctPs por parte del Banco de 

restricciones al gasto pO.blico. (2) 

Cor.to se puede observar en éstos puntos, lo que se buscaba 

cor.trae::: a la economfa ;;:o::.- un lado, por ~1edio de J.a restricción al ;se.!2. 

· _ tor p(fülico 1 r.tientras q¡,¡e r;or ot::.-o l<.:..do, se incentivaba hacia un procg 

in:r:la.cionario. 

Asi, bajo u.~ ~a:::co depresivo so iniciaron las gestiones para 

una nueva etapa del pais en cuanto a metas, objetivos y logros de la 

polltica e·cor.6!:1ica en general. 

La estrategia de pol1t:i.ca econ6:nica a se~uir so visJ,u1nbra con 

base en un procra.~a de ncci6n po~ etapas 

En la.primer Atapa se busc!ll"fo.n los instrumentos para salir 

de la crisis para poder reactivar el proceso 

ya que la ator..ia senera~ que diagnosticaba la economfa, requería de ·tal 

situación pc.ra po:ier evitar el debilitamiento en la actividad product:f. , 

va, ace1erar el crecL~iento de l.as inversiones, evitar la desintermedi,A 

ci6n .fina::i.c:tera, contrarrestar l.a in1'1ncí6n en los precios, control.ar 

J.os desequil.ibrios en el á"llbito extei·no e i.ntorno, as1 cotno 

asperezas entre la iniciativa priva.la y el Gobierno. 

Las medidas en torno a las cuales .;iro la aplicación de liºsta 

pri.!I!er etapa, .fueron las Si6Uientes: 

re~ucci6::i. de 1a dependencia econ6~ica y pol.itica con el. exterior. 

un creci::iiento económico y sostenido, con lo que se resol.verian los 

proble~as de e~plco y u.~a ~cjor distribución del ingreso. 

?ara que ésto fuera posible, era ncccaario apoyar el 

en las r=as de alto. r>ro:luctividad, de mo<J.i.ficaciones en el. 



... ·-:~,!·'."<j~::.~~~:~->~~~* 
~./.\ "\·)2~ 

. 1:'1nanc1ero y U."13. :1"uertc po11tic:i do ;:;asto pCiblico con prioridad a1 sec. _;;'."i;~ 
·::'_-.'.::·t·.::1 

energético. ··º:,:~:~;r:S~~ 

La sec;W1da etapa de ésta estratr:::;ia, consisti6 en la eva1uaci6n';];~ 
de 1o 1o¡;;rado en 1os dos p::-i.'!leros ::ii:os y prinora etapa· de ~ste sexenio,.•:·!(':~ 

igual que su conso1id<.ci6n C.:.;;:-ant<i cst<:: tercer y cw1rto afio de_ gobierSé 

'.."-'-'.:· 

Por ~J.t:L"no, 1a. te1~cer etapa consi~t!o.. en tener lm crecimi.ehto:. --;·;-· 

econO:nico cons-tante y co!;!o resulta:lo do lo lo¡;;rado en las etapas· ante:í::J}J,~: 
corresponciante a los pri~oros cuatro• años de Gobierno. 

La ap1icaci6n de éstas·m~tas csto.rian respaldadas 

de petr6.leo en e1 :;.arcado externo. 

··. ·~.;..:,'.,;.;;.: 
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1977 

A partir de·1977, el crecimiento en la economia 

tar, el producto interno bruto en t{ir!:linos real.es creci6 a un 3 .2%. 

El. presupuesto inicial. de incresos do 1a Federaci6n, en éste 

año ascendi6 a 677 408 rni1l.ones de ?esos; 1os in~resos corrientes repr~ 

sentaron el. 67 .24~; del. total, :?:icntras que los ingresos de capital. r§. 

presentaron el 0.13% y los in~resos provenientes del. financiamiento r~ 

presentaron 36.63~;.(4) 

En lo que respecta al. dé~icit del sector p~bl.ico, éste tuvo 

una disminuci6n en rcl.aci6n con el ~:rro anterior -1976-, ya que pas6 de 

102 710 mil.lonas de pesos a 96 226 millones de pesos en éste año de 

1977, l.o cual significó una reducci6n en el. porcentaje del. PIB de 8.4% 

a 5'. '?%. ( 5). 

Por otro lado, el. proceso in.L'l.acionario em~ezaba a tomar cauce 

ya que habia presente.do un pro::!ccl.io de 2CY,: y los precios al. consumidor 

· . hab!an tenido un indice de 2~ aproxi:-::a.do, que a coI:1paraci6n con 19?6, 

e!l.. donde tuvieron U-"'l au::iento de l6S:, el. i::crc::icnto era signif'icatiy9. d 

. '.' 

(ver cuadro# 19). 

Si a ésto lo ad..'1eri:l19s el que los salarl.os tuvieron un incr,2 

mento del. io;:, la posibilidad de poder restablecer el poder adquisitivo 

de ios trabajadores se fue debilitando • 

Este pri.":ler año de Gobierno afi.n presentaba l.os sintomas y .efe,g,:. 

tos que hab1a heredado del. seAenio pasado, por lo que :fue un periodo i,n 

cierto e!1 cuanto a la aplicaci6n de la primera etapa de estrategia. 

En cuanto a1 :financia'":liento e~terno, v1a deuda externa, este 

pas6 de 25' 893.5 rnillonos de d6lares a 2~ 33e.6 ~illoncs de d6l.ares, 

con l.o que se inicia"!:ia un:i cta!n C!l. l:i cDaJ.. pQra r1odcr a:-1oy-.r la trn;,ros 

to:-ia de ia econooia era neco:::a=io rGcurrir a recursos externos y que-en. 

.. 

~,\~~if~~·· .. ~~n.f~~to con la ent:ud:i de tl!.•1isa:: ¡;01· concepto de la ven.ta de product°;~ !~i. 
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1973 

E!: listo ailo, el. ?I3 7.1.:·;o u:-i :;r::ir: c::-ocl:~ii?nto y:J. :-¡ue '1obl.6 ia 

cit'ra del. afio anterior, <fato c:-cci6 a 8 .J.;'~. 

hl. igual .l.o l~i.=o Cl p=c::¡t~;:.t.:~~to de l.:t ~\:ldcraci6n, Óste cr~ci6 

a 912 451 !:li.llones de·~csos, de lo:; cu::iles el 67.;5~ ruedo ingresos 052 

rr:1entes, el. O .33¡; de in.:;rc:;os de ca;,l tal :..- el. 31.9z-..; correspondió a ::.-;_ .. , 

:iár!ciar:¡ic-n.to. 

El i:!é:."ici.t del. sector pdblicc tuvo ta.11bi6n un al.to incremento 

y el. cual. ascor..d.ió a 13·0 367 ::i:!.llo!1Cn cie p;;.sos, lo que ropresent6 al. ;;;,¡ 

6.2% del. PI3. 

un p:-ccs-:;c !nf'l.ucio:i~rio que poco ~ !10CO so iba a~e:iuando a pe!iar de 

que al. indice de precios al constnidor hab:(a descendido a l.7.5% y J.os 

sa1a.rios habian c:-ecido ;;:. U::'.1 1:.,;. 

En. n:ato:.·i.a de r lr::tr.c:!.a~iento po:::" nt.1dio de la deuda externa, 

. ésta también si¿;t:i6 lo:; nis:"!os ?:!Sos que en el. año anterior, ásta au.'?la.I)· 

tó a 33 <1.J.6.6 n!l:!.oncs de dólares, d:!.cho incr!"'·:icnto se dcbi:i. al. hecho 

·de se.:;uir apoy:::.:::do el. creci::i:tonto d0 1.7, cconor.?fa, dcb:i.do a que 105 re.ciij: ~"~ 

sos por concepto do exportac~onos no oran su~icicntes. 

EJ. car1cter parcial. de ~sta recuperac:l.6n, en éste 

do al. crec:t.'=!:!.ento particularmente· acelerad~ de la producción automotriz 

y otros bienes de consumo duradero, asi corno de J.a ac.tividad de :ui_co:q,:¡ 

trucci6n, p:-o~ucto do la inversión públ.ica, J.a cual. acel.er6 su 

to en 1os dl.timos meses. 

Esta rea.'1:1.naci6n de la econoQia rue cubierta por una mejor utj 

lización de la capacidad instalada y por J.a in:;iortaci6n de equipo matQ 

r1a1 y de materias pr;t,~as. 

En:éstos dos pril"leros años, J.a balanza de pagos mostraba n6Jn& 

ros positivos, :producto de J.a ve.:l.ta de potr6leo, pero por otro lado., 

mostraba un 6ra.~ inc~ereento en el. rubro de importaciones • 

;i;':).~-~ :{. _.~..: .-
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1979 
Este año e1 ?IB tuvo una de sus máxinias tasa de crecimiento, 

registrada en 1a h:istoria de1 pnis, siendo de 9.1%, a1 :1gua1 1o hicieron 

ingresos de 1a Federaci6n de manera signiriéativa en un mi116n l.24 

· 269 m111ones de pesos, 1o que s:1.¡;n:1ricaba un aumento de1 65.97% y de 

23.21% del presupuesto de los años anteriores, respectivamente. (6) 

E1 déf':icit de1 sector pdb1ico tuvo granrles proporciones,al._p.!i 

sar de 130 367 a 232 063 millones de pesos, representa~do un e.4~ del. 
·. ' 

porcentaje del ?IB. 

Es dec:1.r, que en éste año creció cas:1 en un éO% este déricit, 

e1 cual., parte era financ:1.ado por c1 Banco de :.téxico. (ver cuadro # 20)· 

En éste cuadro podemos observar 1os porcentajes correspondien 

tes a1 sector pdb11co en éste año y los anteriores. 

La otra parte de financia~:1.ento rue por conducto de 1a entrada 

de recursos de1 exterior ~divisas y deuda externa~. 

El. indice de precios a1 consumidor se mantuvo casi al. mismo nJ. 
· ve1 del. af.o anterior, le .r;,.; · ;ior lo que 1a presión :!.nf'1acionaria seguia 

persistiendo, por otro l.ado, 1os incrementos a 1os salarios rue m1n:1mo 

ya que auoentaron a 1b.8~. 

La eval.uaci6n económica de éstos trc: años, nos muestra una r~ 

cuperación de 1a acti·,,.idad econ6m:1.ca, rev:lrtiendo 1a tendencia de l.a deJI 

acel.eraci6n que se babia dado a partir de 1973. Si b:1.en es cierto que se 

~i6 un proceso de crecimiento ace1erado, esto fue acompañado de una fue~ 

te 1ni'lac16n y sobre todo de un deterioro del sal.ario real.~ además de un 

rezago de l.os satisf'actores socia1es en donde 1a capacidad adquisitiva y 

1as condiciones de ~ida del. trabajador se deterioraron de manera consid~ 

rabl.e. 

Mientras que por otro 1ado, el Gobierno seguia con su po11tica 

:( de ende.uda::iiento externo para poder see;uir manteniendo ~l. ritmo de 1a 
"" .~ - 11 - - ' - • 

. ,~,. '"·'·' '•cono::i!a, la ei:f'ra en este afio rue de 39 083.7 mil.lories d6laresó 
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1980 
La economía, en éste cuarto afio de Gobierno, a6n estaba en rs 

punte; el. ?IB alcanza una tasa pro:ne<lio de Sr;, el. presupuesto de ingrj! 

sos de l.a .Federaci6n tmro U:l incremento ·.iel "•$'. 5¡; aproximado, con rel,!! 

c16n al. a5o a.'1.terior ~ste creció a 1 ::iil.l.6n 683 mil.lonas de pesos,. de 

l.os cual.es el. 72% correspondi6 a ingresos corrientes, el 0.24~ a ingr.,g 

sos de capital y los ingresos por concepto de financiamiento fue del 

27.60%, el déficic del Gobierno creció en un porcentaje del 28.1% en r,!. 

1ac16n a los ingresos totales. 

-,,. ··~ 

:'{; 

Desde principios de ~ste año la irú'lación empezaba a acentuar.se ". 

·de manera sólida ·y con esto, t::..-::'1!.6::1 :!.e:: p:-c::ios al consumidor, ésta.:l.l..!.: ·"'·· 

gÓ a 28;. en este año. 

La bal.anza de pagos en los rubros de exportaciones e 

nes present6 un déficit de 3 747 millones de dólares, a pesar 

exportaciones tuyieron un incremento b3stante alto con el ario anterior. 

(ver cuadro# 21). 

En ~ste pode~os observar la evolución global de la economía a 

partir del periodo analizado, con ci.fras hasta 1983. 

En éste año se le da un uspeci3l. intc=és al. sector aericola, 

con el surgimiento del Siste"1a Alimentario Mexicano ( Sl.M) ~ resultado de-:c.:; 

la crisis manifestada en éste sector y cuyo· objetivo general era de podel"".t 

tener autosuficiencia azr!cola. 

As!, el prodi:cto interno agr1col.a creció a 7:~, mientras que el.' 

año anterior 1o habia hecho solanunte en un 3.~%, ésto se debi6 en gran 

medida al apoyo cannlizado por medio de éste proyecto a los precios de 

¡;arantia, subsidios y crédito barato. (7) 

En lo que respecta al. i'inanciamiento externo l.a deuda externa 

~ue de 48 781.l. millones de d6lares. 
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1981. 

Para ·1981, quinto afio de Gobierno de JLP, el. PIB sigui6 mant~ 

niéndose a una tása promedio del. 8~, los ingresos de la Federaci6n a~ 

mentaron también en forr.ia considerable, sin embargo, en éste afio se em 

pieza a manirestar cuantitativamente 1a crisis, que posteriormente desei1k''­

bocar1a en 1a devalhaci6n de rebroro del. siguiente año. 

El. déficit en cuenta corriente represent6 aproximadamente el. 

5% del PIB, 1a in1"laci6n medida por el. indice de precios al. consumidor 

al.canz6 un nivel. de 28;;;. 

Por otro lado, el dGr~c~t de:·sccto~ póblico a1canz6 un nivel. 

d~ l.~~_en r~1ac~6n al_PtB2 C?mo resu~tado de esto la deuda externa se 

el.ev6 considerablemente al llegar' a 73 218.5 mil.lenes de d6l.ares, l.o que. 

signific6 un incremento casi del. 50~, ésto era debido a que el mercado 

internacional. entraba en una reccsi6n económica y i"inanciera como re~ 

puesta de 1a baja del. precio del petr61eo, la cual empezaba a tomar fue~ 

za en los 61timos meses de este año. 

Este detonante externo tuvo su mayor efecto en 1a econom1a m~ 

~.· ._ .. xicana ya que se dejaron de percibir grandes cantidades de divisas del. 

·exterior, una dolarizaci6n del. sistema financiero y una gran ruea de CJl" 

pitales, con 1o que se gestaba una critica situaci6n de l.a econom1a, pra 

dueto de los desequilibrios que se vinieron a unir a los graves probl.~ 

mas que aquejaban al. pa1s. 

1982, fue el. año en donde se vinieron a concatenar 1os probla 

:as externos e internos de las econom1as y teniendo un proceso revers~ 

bl.e en todos los indicadores econ6rnicos en el pais, incluso hasta con 

tasas negativas --de 8~ promedio del ?IB en 1981, bajo hasta una tasa 

del -0.5;.; --· 

El tener una tasa ne3ntiva dentro del. indicador econ6micb m4s 

1Jllport~te.; una 1ni'laci6n de casi, 100~;, una deva1!laci6n de l.a moneda de. 
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ds 4e1 80% en comparaci6n con el. d6lar en menos de un año, un d~f'ic:tt. · 

p6.bli.co sin precedentes a casi le,.; del ?IB, las reservas del Banco Ce.n. · 

.. :,.;·. 

tral. casi no exist!an, una inversión p~blica tanto p6blica como pri 
. . 

vada ~, en un n:tvel de cero y con m~s de 20 millones de personas que 

se encontraban.subempleadas o sin trabajo,.nos hace ver el tamaño del. 

probl.e::ia de recesión por la que est:i.ba p:isamlo. la econo:nia en donde el. 

aparato productivo no era capaz de generar empleos y ni contrarrestar 

los altos indices in.f'lacionarios. (ver cuadro il 22) 

La evaluación de éste periodo,· a partir de'l9é0 y en relac:t6n 

con l.os objetivos señalados por el ?lan Global. de Desarrollo rueron 112 

vados a cabo. (ver cuadro # 23, en don1e se cuantifican las metas de e~ 

tos años en cuanto lo logrado y esperado, pero a un costo socia~ muy 

al.to). 

Esta situación de en~em~a del país, llev6 como ocurrió hace 

se:ts años atr~s, a la necesidad de volver a entablar platicas con el. FMI, 

~stas conversaciones se volvieron más tensas debido a q~e se había dado 

la ::a.c1onalizac16n de le. !::o.r.ca, la cual e!':!p.eza.r:fa dando un nuevo rumbo 

al.. Sistema .Bancario Mexicano en el nuevo régimen presidencial de ·!.:tm, 61 

cua1 entraba en contact~ con ~ste organismo internacional para establ~ 

cer los "convenios" para l.a asi¡:;naci6n de una nueva pol1tica econ6mica 

'dentro de éste periodo presidencial. 

Las neeociaciones con el i-'!.!I eran en el mismo sentido que las 

anteriores, es decir, estabilizar las fi~anzas pdblicas, reducir el. d~r~ 

.. cit del sector pdblico, disminución de las presiones inrlacionar_ias, r,2 

ducci6n de la deuda externa, entre otros. 

Una vez más, se empezaba un periodo presidencj.al con objetivos 

de política económica por delante, nuevas metas, perspectivas, logros, 

etc, pero con los lineamientos a seguir marcados por el Fl:!I. 

.-_·_., 

Bmpezaba un réeimen, pero con una gran perspectiva, la Naci.s¡ 

aai1zac16n Bancaria. 

.. 
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1983 

En diciembre de 1962, :.~iguel de la !ladrid tom6 poses i6n como 

Presidente de la Repdblica y en donde se seguían dos alternativas muy 

importantes para la realizac16n de la política 'econ6mica durante este 

sexenio; la nacionalizaci6n bancaria y el control generalizado de.clll!lbiosi 

1983, rue uno de los años más críticos para el país, por lo 

que se pone en marcha un Programa In~ediato de Reordenaci6n Econ6mica 

(PIP.E), cuyos objetivos se dirieieron a combatir la inrlac16n, la ine~ 

tabilidad ca:::biaria y escasez de.divisas, protección al empleo, al abaA 

to, a la planta productiva y la recuperaci6n de las bases que permiti,2 · 

rán un desarrollo justo y sostenido. (8) 

El contenido de este proerama, estaba basado en los siguientes· 

puntos: 

a) disminución del crecimiento del gasto pdblico. 

b) protecci6n al empleo. 

e) continuac16n de las'obras en proceso. 

d) programación, ericiencia· y escrupulosa honradez en 1a ejecuci6n del 

gasto pOblico autorizado. 

e) protección y estimulo a los programas de producci6n, importaci6n y 

distribución de ali~entos básicos. 

f) aÜ?!lentar los ingresos públicos para rrcnar el déricit gubernamental. 

canalizaci6n del crédito a las prioridades del desarrollo nacional. 

reivindicación del mercado caMbiario bajo la autoridad y soberania 

monetaria del Estado. 

1) reestructuraci6n de la administración rederal. 

j) actuar bajo el principio de rectoría del Estado. 

En éste año se di6 un decreMento de J.a actl vi.dad econ6mica 

C-5.2% PIB), la inrlaci6n rev1.rtió su tendencia alcista, de 98.9::;: en el 

a eo.e% durante este afio, se abria la posibilidad de que 



1os particulares volv1eran a participar en el capital de la banca hasta 

en un 34% (9) 
1 

el 31 de :nayo :;e publ.ic6 en el diario of"ic1al el Plan 

Nacional de Desarrollo y cuyo contenido estaba dividido en tres apart~ .. ·.. . 

dos; el pricero cpntenía el marco de re.ferenc:!a para el. d1seño ·de la e,!! 

trateg1a general. de pol.itica econ6mica, el. seGundo tenia los lineamie.,D 

tos para la :1.nstrumentac16n del pl.an y en el. tercer apartado, se vis11.1!J1. 

braba la :for:na de participación de los dif'ercntes grupos sociales. 

En .forma eeneral, dentro de éste pl.ari se contemplaban l.os 

guientes objetivos: 

1) conservar y f'ortal.ecer las instituciones democraticas. 

2) vencer la crisis. 

3) recuperar la capacidad do crecimiento. 

4) ~ciar los ca.~bios cualitativos que requiere el país en sus estru.so 

turas econ6m:1.ca, política y social.. 

Bajo este contexto termina l.983, inic1andose -agosto- el. pagó 

de 1ndemn1zac16n a los banqueros expropietarios de 32 1nstituc1ones. 

1984 
El panorama durante éste año, estuvo caracter1zado todavía pór. ,;, 

ser un periodo recesivo, la inf'laci6n sigui6 persistiendo; se estimaba 

que el año terminaría con 60~ de ini'laci6~, 50;~ más de l.o pro~ost:1.cado 

ot1c1al..'llente (40',h), mientras que el. PIB tuvo una tasa del. 3.5%. 

?or otro laño, se daba marcha atrás en las decis1ones estrUJl 

tura1es que habia tomado el Gobierno (10), al vender las empresas que 

1a banaa poseía en el momento de su nacionalizac16n a l.os anti.guas acc1a··: 

nistas bancarios, con lo que, se volvia a reprivatizar parte de la ecorw: 

mia. 
En dsta venta se excl.uían a las empresas directamente relaci.,g 

nadas o 1ndispensabl.es para el servicio pdbl1co de banca y créd:1.to·. 



• '";~, ,· ••. c;,1.1 

-u1-
Durante éste año,_ se f'ormul6 el Progra.~a Nacional de Financi,S 

miento del Desarrollo 1984-l9ó8, cuyos objetivos especif'icos son el r.§ 

cuperar y f'ortalecer el ahorro interno, &sienando y canalizando en f'o.i 

ma ef'iciente los recursos financieros, reorientar las relaciones econ~ 
el exterior y consolidar y fortalecer el sistema financiero 

·'·.~.1:.: 

Además, también se presento el Progra.~a Nacional de Fomento 

Industrial y Comercio Exterior 1924-1980, con el prop6sito de- encontrar.:::·;, 

formas que permitan ca.~bios estr~cturales en la organ1zac16n industrial, 

as! co:no patrones tecno16gicos, de industr1alizaci6n y de espocializaci6ri-é 

en el comercio exterior. 

Los mecanismos para poder. lograr lo anterior, están sustentados 

en po11ticas de financiamiento, desarrollo tecnol6gico industrial, est~ 
muJ.os fiscales, productividad, re:::ulac16n de !'recios e inversi6n extran-

jera. 
En relaci6n a l.a inversi6n extranjera (J.l), se hace menc16n 

de que sera selectiva y orientada a áreas que permitán incorporar tecng 

:-logias que contribuyan al desarro2.lo c1cntif'ico y tecnol6gico de 1 pais. -
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En l.985' la econo::i1a creci6 por secundo año consecutivo y se o.]l · • :;;;, 

.servaron avances i.."!lporto.ntes on el ca:::b.!.o estructural. El empleo re~i~tr6:: ;::; 

un 1ncre~ento signiricativo que continu6 la ravorable evolución que se 
ti 

hab1a advertido en ·e1 año anterior, sin embarco, se revirtió la tendencia 

descen:iente de la :1.n!'l.aci6n que se había venido dando desde abril 

el. cercado ca.~bi::i.rio volv:l.o a mostrarse inestable y el proceso de 

miento de las .fin:uizas p~licas cnf'rent6 aleunn.s diricultades. 

Las tendencias des.favorables de_ la actividad económica se 

ron, entre otras cau~as, al deterioro de los tórminos de intercambio 

'": su!'r:lo el. pais y a wia escasa disponibilidad da cr~dito axtcrr..oo 

Esto álti:no oblie6 a que los requerimientos del. sector p6bl.:1co 

T el. crecimiento de l.a invers.t6n y el consumo privados se .f:l.na.nc)aran casi 

· exe1us1Va."'lente con recursos internos, lo que provoc6 iuertes presiones.· en-' 

1os mercados !'inancieros y c::npuj6 al. alza l.as tasas de interós 1:riternas. ~ ': 

Además, el. que las d·ispon1bil.1dades de recursos. del. exterior, e.a:,: 
casa CO!:IO !'ue, se presentara hasta la segunda parte del afio, determi:l6 un> 
ada:La.nto en el creci:niento de la deuds p~blica y, por consiguiente, un 

~re~ento en el gasto por concepto de intereses de la I!Üsma. 
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4.3.l. _CONCLUSIOH!;S 

Durante éste sexenio de López Portillo se abri6 la pos1b111dad 

.de crecimiento y desarrollo del.a econo~ia y del. ?ais, con base en 1a 

proyecci6n que se tenia dentro del Plan Global. de Desarrollo. 

Este documento permitia sentar los lineamientos'para encauzar 

a l.a economia por medio de la canalización de recursos obtenidos, 

del. exterior como del interior, orientándolos hacia el. desarrollo 

trial. y en donde el. Estado seria.el. responsable de dicha asignación. 

Para ésta importante perspectiva de. desarro1lo, se contab·a con 

el. apoyo financiero que daba 1a exportación del petról.eo, como principal. 

pal.anca, y además 1a apertura de mercados financieros (acreedores) di~ 

puestcs a negociar recursos externos para "ayudar" a J.a economia y cr~ 

cimiento del. pais. 

Al. apoyarse en 1os recursos petrol.eros para seguir manteniendo 

una actividad económica del. 8% (?IB) promedio, l.leg6 un momento en que 

éstos no fueron suficie~tes, por lo que el Estado tuvo que recurrir al. 

endeudamiento externo, el. cual iba creciendo cada vez más debido a que 

_las aportaciones de divisas del. petról.eo ya no podían sostener el. 

miento económico. 

Un aspecto importa..~te durante este ciclo, fue el. hecho de no 

sentar las ba:;es para una estructura productiva s61ida por medio debi!l 

nes de capital ya que se gird en torno a las i~portaciones. 

Si bien se creó unti Estrategia de Po11t1ca Econ6mica a seguir,·· 

6sta se v16 trunctida por una serie de condicionantes externos (fuga de 

capita1es, baja de precio del petr61eo, etc.) e internos (devaluaci6n, 

inflac16n, etc.), que no pol'lllitieron su aplicac16n y adem~s que, dentro 

de1 ?~D no se tomaron en cuenta la existencia de éstos detonantes que 

.

l_I_c.·_._; __ ~.~-:.\ __ '._•,~.'._-.·-~-·~ .•. '.·_: __ · . . l.l.evaron al pais a una. crisis económica, pero sobre todo a un e;rá.n coste 
, . • :::);,; so~faJ: J: a ~ia pérÚda de confianza del. Gobierno en un momento detel'llliÍ\& 

,' -,--•·" ;.-. ·-' -,-.¡· 
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NOTAS 

PLAN Bl.SICO DE DESA:l:~OL~O 

?4g. 64. E:conomia Petrel.izada. 7aller de Coyuntura: FCE. UNA!J. 

P4g. 64. Ide:n. 

SEC.'€TARIA DE HACIENDA y C.RE:D!TO ?tr.z3LICO, ?RESUPUES'.:.'O DE .EG.REsos.>:0~ 

IV Il'<70R.:8 DE GOBIE::U"iO JL? '. }:;!~ 
SP?, ?:U:SU?tr.:::STO DZ :C:G.G:;c.:; ?..1..:V.. l97B 

IV IKFO~ DZ GCBIEHXO J"LP 

-P4g. 16 El. S1ste:na Financiero Mexicano. Vi.l.legas,H. Eduardo.y 

Ort13ga, O. Rosa '.!aria. 

'.;·;~~~ 
';}~~~ 
. ·~_·::~:t'.1~~ 

,_.:~ 

"La puesta en :narcha de l.a Ley i'\egl.a.."?lentaria del Servicio Pdblico·~ -'~{ 

:·:.-:~::.': 
•de Banca y. Crédito, l.ey pdblicada en el. di.ario orici.al. del. 31 de 

:'::·~ 

d1cie:nbre de 19e2 y que señalaba l.a conversi6n de las instituc1.si_ ·,,, 

nes mixtas de crédito en sociedades nacionales de crédito, abrieD 

do l.a posibil.idad'de que los particulares volvieran a participar 

en el. capital de la banca hasta en un 34;,: •• •" Pág. 17 Idel'Q. 

(10) "El 9 de marzo de 1984 la SHC? mediante un comunicado de prensa, 

1!lf'orm6 que las e:npresas que la banca poseía en el momento de l.a 

na.ciona11zaci61'l. serian vendidas a los antiguos accionistas de l.oa :c. 

bancos ••• " ?4&. l.9 Ide:n. 

(ll) "• •• En el. diario oi'icial. de la Federaci6n del. 30 de agosto, se Pll. · 

bl.icaron diversas rosol.uciones de l.á Cooisi6n N~cional. de Inve~ 

siones Extranjeras orientadas a hacer m~s riexib1e 

c16n del. capital. extranjero ••• 11 • ?4g. 21 Idem. 
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5'. LA. NACIOHALIZACION DE LA BANCA PRIVADA EN JdEXICO. 

El. desarrol1o de 1a actividad :financiera en ~léxico durante 

· .administraci6n del presidente L6pez Portil1o presentaba un serio deter1a· 

ro que venia menguando a la economía del. pais muy seria.~ente 

l.a actividad bancaria giraba en torno a un nfunero pequeño de bancos, 

cual.es poseian un gran porcentaje de los recursos 

dro· # 24). 

Esta concentración de recursos monetarios por parte de 1a banca···•cf": 
. ":~ ' .. :;.}7{: 

privada, llev6 a que ésta tuviera· mayores posibi1idades de crecer dentroi'\1¡! 

del. sistema :financiero mexicano. (1) :.jti 
En el. segundo semestre de 198l. dentro de 1a evaluación econ6mj. ':~; 

ca de éste, era ya mani!"iesta J.a gestaci6n de una situaci6n critica en ·~;¡ 

1a economía debido a los desequi11brios que presentaba, los cual.es venian/ii 

a unirse a graves problemas de coyuntura los cual.es ocasionaron que el. 

pais presentara 1os siguientes prob1emas: 

a raiz de 1a insuf'icienci.a de J.a estructura productiva, se da una co¡¡,·· 

- 'I 
:¡ ... , 

J 
tracci6n que se manifiesta en la producci6n de mercancías exportab1es •.. ·. 

Esta situaci6n llevó.a tener un saldo negativo de divisas para 

1980 y 1981, cuando atr!s era todo lo contrario. 

el proceso de sustituci6n de importaciones se :fue limitando cada vez 

m!s. 

para poder :financiar el. déficit que presentaba la ba1anza de merca,n 

cias y servicios se recurr16 a 1a 1nversi6n extranjera (ver cuadro# 2Jr 
y al. endeudamiento externo. 

el desequilibrio mercantil no se pudo contener con l.as divisas que e1 

pais recibia por concepto de turismo y otros servicios, ésto se comb~ 

n& con e1 desequilibrio ocasionado por 1a·carga :financiera de capita1 

externo. 

E1 desequ111br1o del pais con el exterior es resultado de l.& 
- ,', -• ,_~: -_.,:¿¡¡f 



cada vez mb aguda recesi6n de la econÓm!a y el comer~io mundial'.~ 

;. ésta situaci6n de crisis genera1, se J.e añadieron otros el.a· 

mentos que a.rectaron de :nanera importante a la economía y a la balanza 

de pagos, entr~ estos elementos resalta el de las creclentes importaciJ;¡ 

nes (2), que de~andaba el pa!s para crecer, la expans16n acelerada de 

1a producci6n petrolera qu~ mAs tarde tendria una ca!da en su demanda 

7 en el precio, a partir de Junio de 1981. Esta s1tuaci6n también oc~ 

rri6 con otros productos de exportaci6n. 

Otro elemento importante ~ue la di.ferencia en la tasa de infl~ 

c10n en z.:i. y ?té:xi70 y la sobrevaluaci6n del. peso !"renta al d6lar, é.:¡¡ 

to ocas1on6 un ~ayor contrabando y saliQa de turistas mexicanos al ext~ 

rior •. 
Por otro l.ado, se di6 un incremento ~onsiderable en. lo~ pagos 

que el pa!s tuvo que hacar, resultado del alza en las· tasas de inter6s 

que sirve de re.ferencia para el servicio de la deuda externa (3); y &d.2 

más de las utilidades remitidas al exterior por las empresas trasnaci..si 

nales. (4) 

Un ractor importante ta.~b1én lo .fue la :f"uga de ~apitales hacia 

exterior sin precedente; 2 953 millones de d6laros en 1980 y 10 914 

d6lares ~n 1981 y por 6ltirno, el dosequil.ibrio de.las f"inaD 

zas pdb11cas que en rel.!lci6n con los ingresos del. Gobierno, no aÜmentj! 

ron el rorma proporcional. 

"Frente a 4sta. s:l.tuaci6n de deterioro de la economía, el. Gobie.,¡: 

no introdujo un primer proGra.~a de ajust7, en el cual se daban una serie 

de 111edidas para poder sol.vent!lr la s1tuaci6n de la balanza de pagos y 

la reducc16n en el d6f"1cit de las rinanzas p~blicas. 

En lo que respecta a la B de P los el.amentos son los siguientes: 

control a las importaciones, incremento a los subsidios y apoyo a J.as ez 

portaciones, acelerar el ritmo de incremento en l.a.s tasas de interés ill 

ternas·9 reducción del 4% en el presupuesto anual de cada entidad f"eder,A 

'tiT&. 



Este programa rue·anunciado e110 de junio, sin embargo, no 

tuvo los resu1tados esperados ya que no se desace1er6 e1 ritmo de cr~ 

cimiento de 1os precios y si aument6 e1 gasto p_6.b1ico en 18~4% mayor 

al presupuestado origina1mente. 

Ante 1a inericiencia de ~ste prosrama de ajuste y en visperas 

de 1a rea1izaci6n de la pol!tica económica para 1982, surge un segundo 

programa de ajuste el cual contemplaba los sieuientes aspectoss 

rrenar la demanda agregada mediante una reducci6n en e1 gasto p6blico, 

.un incremento en 1os ingresos dei Gobierno, aumentando los precios y 

tarifas de 1os bienes y servicios p6blicos, U-~a polftica crediticia re~ 

trictiva y un incremento en 1as tasas de interés, un decremento del g~ 

to p(ib1ico. 

Esto era con el objeto de reducir el ritmo en los precios y 

mejorar las rinanzas pó.blicas y las relaciones econ6micas con el ext~. 

rior, sin embargo la situación se fue agudizando y el fen6meno devaiu~ 

torio de la moneda era latente. (5) 

Los resultados de la evoluci6n econ6mica y social del pa!s en 

este primer trimestr~ de 19&2, dej6 bastante que desear en tér:ninos de. 
metas y objetivos a ~umplir, .ocasionando una serie de coni"lictos. 

El desenlace de ~stos coní'lictos, resalta en el mes de abr11 · 

con la aparici6n de dos documentos y un tercer progra~a de ajuste; el 

primer documento señalaba, por decreto presidencial, las medidas que el · 

Gobierno adoptar!a para hacer rrente a la situaci6n econ6mica. 

it:!.entras que el segundo era un texto en donde se areurnentaba 

contra el control de cacbios. 

En eJ.. nuevo proera:na -decretado por 1a Presidencia de la RepA": 

blica -, se insist!a a6n cá.s en seguir ::ianteniendo una pol.!tica reces,i', 

va y restrictiva, con ésto ;>ara la ~rtodoxia t.'inanciera la 1'6rmula para·' 



de 1a B de P y de mejoras en las 1"ir.anzas p6blicas era a través Qe la 

restricción a~n mayor de la cconor:iia. 

?ara co!!.ple::ienta¡• lsta k>Ol!tica restrictiva, se limit6 el 1ncr.t:.·:; 

mento de la circtilaci6n de billetes al au:nento de las reservas :interl'\!l 

cionales y se :nnntuvo la pol1tica de creac:16n de depós:itos de regulaci6n 

monetaria, para reducir. ~si 1"uese a~n más necesario-,, la liquidez de 

la econom!a.. 

;.. la critica si tuaci6n económica,. se sur:ian a lo largo de l.982 

serios probl.er:ias en :nateria de endeudaoiento eÁterno y serias di1"icult~ 

des 1"1nancieras, en tanto que la banca internacional que ¡;rcconizaba la· 

devaluación del peso, la restricción del ~asto y en general. la dismiru¡ 

c16n de la actividad económica, hizo préstamos primero por 20 m:il m:il.lR 

nes de dólares en l9El, ~ero para 1932, cuando y.a se habian aceptado 

sus medidas, prest 6 a l'.éxico cenos de la mitad de la c:11"ra del año antJt 

r:ior e incluso suspend1o las relaciones 1"inancieras. 

:('-

Ante la grave y critica situación econ6:nica, el Fondo l1onetar1o·,: 

Internacior.al señal.aba que los problemas del pais eran resultado de la 

acel.erada expansión de la econo:n!a impulsada por el gasto pdblico y r.si. 

cataba que para salir de dicho problena era necesario una reducci.6n del.;. ,.1 

gasto y una mayor deva1uaci6n de 1a moned~. 

Al continuar la especulac:ión y la ruga de capital.es, ·se llev,a 

ron a cabo d:iversas negociaciones para obtener recursos 1"inancieros del. 

exter:ior para apoyar al pa!s, entre estos destacan los siguientes: 

conversaciones con e1 F!U solicitando apoyo r1nanciero, necociac:iones 

con l.os principales bancos de1 mundo para reestructurar 1a deuda, obte.n 

c16n de créd:ito hasta por l.0 000 millones de d6l.ares por parte de E.U. 

y ampl.1ac16n de la pl.ata1"orma petrolera a un mil16n 700 m:11 barriles 

diarios. 
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Tras ~ste trasr~ndo de la econom!a, en Jstos 

de sexenio surgieron primeramente tres opciones a llevar para sacar 

cauce a la economia y que se discutian en el seno del Gobierno. 

La primera opci6n, contemplaba y llevaba a una nueva y 

devaluae16n del peso para desalentar la demanda por 

dose a los que proponian c;.ue el nuevo tipo de cambio, resultado de la 

desproporcionada devaluaci6n del m~s del 70% en febrero, ya no pod!a 

·sostenerse. 

En la segunda de las op~iones se contemplaba, el dejar la JJ. 

bre flotación de la moneda para que el mercado pudiera ~ijar su 

ca paridad en relación con el dólar. 

Y la tercer opción, en la cual se manejaba un sistema de 

trol de cambios, que practicamente todos considerabllll imposible 

cer en México. 

Después de descartar las tres primeras opciones, las autoridj! 

des rinancieras propusieron una cuarta opción, obligada por los resUJ.. 

tados de la politica ca~biaria que habian impuesto y era la 

.nim:iento de d:1.cha polit:1.ca que se estaba practicando a partir de la d!i ·,-

valuac:1.6n de rebrero, con el prop6sito de dar suCiciente tiempo para 

que ésta runcionara. 

?or medio del análisis de varios aspectos de orden legal, de. ., __ 

ventajas y posibil:1.dades que tendria la política econ6m:1.ca al. tomar uná> 
~ecisi6n tan importante, de la estrategia para llevar dicha decis~6n, 

llev6 a la rormulaci6n de una quinta opci6n: La Nacionalización de la 

Banca ?rivada. 

Asi, el. primero de septiembre y dltimo informe de Gobierno de 

L6pez: P·ortillo se tomaba la deeisi6n de llevar a cabo tal. medida, junto/ 

con el. establecimiento de e~ control eeneralizado de cambios. {6) 



5.1 CONCLUSIONES 

A partir del desarrollo de la actividad f'inanciera en Mfxico, 

la concentraci6n por parte de los recursos en 

f'ue creciendo mucho más a ?artir de 1981, con lo que uno 

vos f'undamentales del sistema f'inanciero nacional se vi6 

bido al. f'uerte proceso de desintermediaci6n f'inanciera y 

calador que jugaba el sector privado banquero en la actividad econ6mica~ · 

Esto llev6 a una f'uerte !'uga de capitales y dolarizaci6n en la 

economía, lo cual aunado al serio deterioro de las !'inanzas pdbl.icas; 

resul.tado üe la baja de precio en el petróleo -principal pal.anca de Al . -·" 
visas~. Al.a grave crisis que se venia·arrastrando añ?s atrás y al. 

gran d~f'icit pdolico, orilló al Gobierno a tomar una serie de medias de 
mds f'uerza. 

A pesar de esto, y a la constante deval.uaci6n de l.a moneda, 

hicieron que p·ara 1982 el. sistema !'inar.ciero se viera totalmente sumiso 

ante otros organisMos de tal. !ndol.e, incluso l.l.egando a acatar sus lJ, 

neamientos para poder recibir pr~stamos del exterior. 

Estos pr6stamos por :::.edio de ''créditos atados" l.l.evaron adn 

más a la casi quiebra total. del siste~a f'inanciero, por lo que, debido 

a los atenuantes económicos, !'inancieros, politicos y especulativos se 

lleg6 a la Nacionalización de la Banca. 

Con esto se eliminaba uno de l.os privi.J.egios ·con el. que cent§ 

ba un pequeño sector de l.a sociedad y se buscaba, en el. mediano plazo, 

que 'sta nacional.izaci6n permitiera in~ependizar a la pol.itica f'1nanc1s 

ra interna de l.a rapif:.a del. mercado internaciono.l. de dinero y capitales,:. 

Con ésta medida de la nacional.izac:1.6r., el. sistema f'1nanc1ero·: 

mexicano recobr6 su soberanía monetaria. 



NOTAS 

(1) P4g. 45' La Nac1onal.1zac16n de l.a Banca en MAxico. 

Tel.l.o, Carl.os. 

(2) 11 ••• el. incremento en l.as importaciones de al.1mentos, para 

mentar el. esfuerzo de producción interno para satisracer 

da, pasaron de 386 mil.l.one~ de d6l.ares en 1979 a 2 Ol.2 mill.ones 

de dólares en l.980 y a 2 493 mill.ones en 1981 ••• 11 

Pág. 71. Idee. 

(3) "~··ªl pasar la tasa de interés denominada LIBOR de un promedio·de·· -.. 

6 .5% al. ar.o en l.977, a l.2. 7% en 1.980 y a l.6. 7;; en l.981. ••• " 

(4) " 

Pág. 74 Idem. 

de 663 mil.1.ones de d6l.ares en 1979 a 959 m111ones en 1.980 T 

a l. 455 m111ones en 19e1 ••• 11 

Pág. 74 Idem. 

e 5) " ••• el. 1.7 de febrero el. d61.ar se oot:1.z6 a 27 .01, el. l.8 de 

l.l.eg6 a un nivel.. de 38.35 y el. 26 al.canz6 4?.25 pesos por 

Pág. 84 Idem. 

(6) VI Iní'orme de Gobierno de JLP. 



CAPITULO V 

PERSPECTIVAS DE U POLITICA F!XJ.:{CIERA Y DE DESARROLLO 

?ARA I,!EXICO EN LA DECADA DE LOS OCHENTA. 

1. Condicionantes de l.a c_risis de los ochenta. 

La crisis por la que actuaL'!lente atraviesa el pa!s, se debe a 

que tanto 1os planes elobales como sectoriales del Gobierno mexicano, 

se han basado en supuestos estables de !'inanciamiento y los cuales se· 

Yen obstruidos para su realización al surgir determinados acontecimie.D 

tos en el. contexto económico internacional., que al combinarse con !'act,g -

res internos a!'ecta a nuestra economia y por ende al desarroll.o y cre'cj. 

miento de ésta y del pa1s en general. 

En dsta primera parto so verán los condicionantes tanto exte.I: 

nos como internos que se han considerado como los· esenciales para ez 

p11car la situación económica de esto~ años y actual, también se cons.1. 

_derarán l.as principal.es caracter!sticas ~segunda parte~, que se pr~ 

sentan como mani!'estaci6n de este !'en6meno económico. 

A) CoAq;l.~ior.ante§ Externos 

Debido a que la econom!a internacional entra en ·una grave crj. 

econ6~ica, desde l.a d~cada anterior, su impacto e~ la econom!a se 

daria de l.a siguiente manera: ,-,· 
l.) Ca1d.a de los precios en la mayor!a de nuestros productos de export.G ;>;j! 

c:S.6n: ca!'é, algod6q, cobre, pl.omo y pl.;.tto., que en 1981 se ~ieron 1'.r.s-d~ 
nados considerabl.omente. 

El. impacto es mayor por l.a reducción en l.os precios del. petr~,:.~;'Ji 
:.:;: 

l.eo y el. deb111.tamiento de dicho merco.do, rrenándose el. producto m&s, 0·:§ 
d:1n4mlco de nuestras exportaciones, l.o cual repercutirla gravemente .. q 

en el. monto de ingresos previstos para el. 1'inanc1.amiento de l.a ecor\Q}i 
,.::{! 

m1a. 

El. m:is~o probl.ema l.o en!'rent~~os en l.a actual.idad y cuyas co,n 

secuenc:1as son• 
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::•::•d:u: ::::::::n.:: ::-:::: :::"::·~, 1:: :;:,°"::::.:: ::s;\i 
lares, se d:1.slocar1a, agravando aftn más 1os prob1emas de .t"inanc1am1•.Dfo~:ii 

::.r:::t::s e:i::1:::::0:::~6n de nuestra deuda externa, por que e1 i1~! 
petr6leo es el princ"ipal rubro" de ineresos de divisas y el aval m4s .\~~}~ 
:L~portante o seguro. 

en 1983 una baja de un d6lar en el precio del 

disminución de COO millones de pesos diarios, 

tuaci6n se agrav6, lo cual vino a profundizar ~::::=::,~::~::::.~, 
que 1a balanza de pacos esta petrolizada. 

2). Las medidas protecci_onistas que han adoptado los paises 1ndustrialj. ~-~'.t\~ 
zados, con lo_ cual liberan sus importaciones, provocaron un exceso, .. _·;:-'"4 

•._.-;;•:"( 
que combinado con la a1s~inuci6n en la cotizac16n de nuestras exportJ!:I~3 

:··.·. _,__,.:'S;~: 
:e-::,, 

ciones, nos condujo a una .fuerte restr.1cci6n en la balanza de pagos• 

3) El 1.ncre?llento reciente de la deuda externa y de los servicios corre_i. ·:.}~¡ 
-:·~;_~:-: 

pondientes. ¿/ 
Es importante destacar que 1as tasas de 1nter6s por servicio:,· -;c~i 

de la deuda e~terna pasaron de el 6% en 1978 al 20% en 1981, lo .que. 

provoc6 que el pago por intereses en este año .t"uera de 

de d61ares y .para· 1982 f"ue de 12 000 millones de d61ares, en 1983 _de. 

26 000 millones aproximadamente y para 1984 y 1985 su crecimiento . se 

convirti6 en el ele~ento principal de presi6n en la cuenta corriente 

de la ba1anza de pagos. 

Por su parte .la deuda externa. ha presentado un. alar:nante · crécJ¡' ' 

11:1•nto, de 1980 ·a 1961 se 1ncre::ient6 en 25 600 millones de 46~~~11·:·j~~ 
'~'~·-' '" ·~:·•·,-~,,-,._,:~,i;~>?§. 



que en 1981 se endeud6 por 

ele clls. cuando se tenia un presupuesto asignado por '5 ·ooo 

nea ele clls. 

Para pri~cipios de 1983 la deuda se calculaba en más de 

1111.llones de d6lares, lo cual absorbi6 aproximadamente el. 96% del PIB, 

.. calculado én 83 000 millones de d6lares lo cual. provoc6 una deuda pe.J: · 

c4p1ta ele 1186 d6lares. 

Esto s1gniric6 que en 1983, durante el. primar semestre y 

con los !'actores internos, se tuviera la mayor crisis rinanciera de ){§ . 

xico en los dltimos cincuenta años, que llevó al país al borde del cese 

ele pagos, debido a· que sus reservas s6lo eran de 3 900 mil.l.ones de dÓJ,a . 

res. 

Para 1987, la deuda ascendi6 a 110 000 millones de d6lares 

aproximadll:llente, pero ahora bajo una alternativa di!'erente del sist.e:na 

.1"1nanc1ero mexicano. 

Reclucci6n en el turismo hacia ~áxico, explicado por el menor ritmo de 

la ec.onom1a mlllldial. y el aumento de la desocupac:16n. Esto provoc6 que 

_tan s6lo en 1983 hubiera una dis:ninuc16n de 9 00 mil.lonas de d6lares 

e·n ],a balanza en cuenta corriente, lo que obviamente caus6 una menor 

entrada de divisas al pa!s. 

Esto se agrav6 si tomamos en cuühta que el. turismo de M6xico 

hacia •1 exterior se ~a incrementado a causa de 1a concentraci6n del 

iDcreso prevaleciente~en el pa!s. 

< ,; 



... 

B) ~1c1opnntes Internos 

A las altas tasas de interés, a la caida de los precios en 

tras exportaciones, al exceso en las importaciones, la baja en el 

mo externo y el aumento en el turismo nacional hacia el exterior,.y al 

incre:::iento de la deuda externa, se sunan los siguientes ·.ractores intez: 

nos: 

1) Fuga de capitales; provocada por que muchos rentistas mexicanos ahg 

rraban, invertian o compraban bienes inmuebles en el exterior. Por· 

éstos conceptos en 1981 salieron del pais 5 500 millones de d6lares, 

de enero a marzo de 1982 salieron 8 000 millones de d6lares 

de capitales, turismo, transacciones .fronterizas, utilidades remitJ. 

das al exterior y disminuci6n de las reservas del Banco de México. 

Se calculaba que hasta agosto de 1982 habian salido del pa1s 

50 000 millones de d6lares. 

Igu~~ente se. debe considerar que los rentistas mexicanos habian 

invertido en E.U 11 000-millones de d6lares, de lo cual s6lo regres.a 

ron l 700 millones, adem~s de estar severamente comprometidos en 1Jl 

tereses· y con gastos por va:-ios mil.lonas de d6lares, esto se agrav_a 

si se considera que evaden al .fisco. 

2) DQlarizaci6n de la economia y especulaci6n .financiera; son dos .ract_g­

res que no se pueden desligar del anterior, pues se interrelacionan. 

Hasta 1982 las cuentas en d6lares en los bancos mexicanos eran:.·• 

de l2 000 millones d6lares. 

:.U.entras que la especulaci6n con el peso, que se dec1a era pr_g, 

movida por los banqueros, propiciaba la devaluaci6n, y.a que al ca.m 

biar pesos por d6lares se incrementaba la demanda en .favor del d6lar ; 

y en perjuicio del peso que se debil.itaba conforme pasaba el tiempo,-· 

con lo cual. el d6lar se sobreval.uaba en re1aci6n con el peso y venia; 
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•_".:'::-•r.-_::::: 
· la deYaluac16n de Aste, 'que se atizaba· md.s con la. salida de divi'sas ··:',;'f) 

·hasta poner al pa!s en 1n descapi taliznci6n. -:~·;'J;i 
3) Los f'actores .anteriores que 11evarou a la devaluaci6n del· peso, estj.: .:s, 

mular1an el proceso inf'lacionario debido al impacto de los costos :a1 , , 

alza de las tasas crecientes de interés y por las tasas crecientes 

de desliza:niento de la libertad cambiaria. 

Ta:nbién 1levar1a a una reducci6n en el gasto,p6blico, 

de precios en las tarifas del sector pdblico, controles a la 1mpo~ 

taci6n, reducc1.6n de liquidez en las em~resas, en la demanda y al de,1 .. 

equilibrio externo. 

4) Creciente déficit p6blico; en 1980 rue de 136 000 millones de pesos 

y de 597 000 mill.ones en 1981, en 1982 fue de 1 billón 650 millones 

de pesos, lo cual.represent6 el 16.5% respecto al PIB. 

Este déficit se ve afectado por el incremento sustancial en 

pagos por concepto de el servicio de la deuda, que en 1983 ~¡ 1984'.: · 

f'ue el reng16n.que más atención tuvo. 

En 1983, el gasto realizado fue casi de 12~ mayor al aprobado, 

lo cual s1gnif1.có una erogación de 837 mil ~illones de pesos ad1c1.,g 

nales. 

En 1984, la situaci6n en vez de corregirse se agrav6, ya que 

el. servicio de la deuda fue mayor de 10
0 

previsto y coni"orme la ai.t~' '" 

ci6n del pa!s se van a seguir .Pi.diendo préstamos .a1 exterior y a 

cont~uar renegociando la deuda. (ver cuadro # 26) 

sos n::::e:
6

:::i:u::ev:e
1

:::e:::::::sp::m:a::::c::
6

:a:ee~::e:::r~>;ll 
- ' 1-:i:~ 

participantes de ia actividad económica. 

Tres razones exp11.can el d6.fic1.t pllb11co de l.980-l984i 

a) poUtica de precios y tar1.ras del sector pdblico que subsid16 a empr_A\} 
''.7 

aas particuiares con precios muy por debajo de los reaies. 

·excesivo ¡asto pdblico que sirvi6 para f'1.nanc1.ar un crec1m1.ento ·.ecoi\6~! 
. - .. ·-.. ·:, 

·. _,.~~.· .. ;\ 
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mico el cual no previ6 su costo y que para seguirlo f'inanciando se 

éontrat6 deuda externa. 

é) ~usencia de una ref'orma f'iscal real que a la vez que permitiera 

una mayor distribución del in8reso, hubiera servido para f'inanciar 

el gasto p6blico. 
- 1 ~--; 

Ade~ás, 1a :forma de rinanciar e1 d'ric:l t, se d16 por me~O :_ ",:;: 

del endeudamiento externo, que por f'uentes de recursos ordinarios ·no { 

in1'lacionarios. 

·· 5') Cr6nico déf'icit externo el cual se vi6 ref'le.jado en la balanza de PJ!t. 

gos, ~sto ocasion6 que el. Gobierno recurriera -además de hacer f're,n 

te a una f'uerte salida de capitales-, a incrementar su endeudamien 

to externo. 

,,:._.-; 

Asi !"ue necesario, debido a la carencia de divisas, reducir~: 

el valor de las importaciones de mercancias en tstos dltimos años aJ; 

rederor del ·35%, por lo que la economia se contrajo al depender co,n 

siderablemente de insumos, bienes y mercanc!as del exterior. 

-~ - ·' .- ~,~ .. 
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2. Caracter1st1cas de· la crisis de los ochenta . ;'~~'.· 
La cr1sis econ6mica que actualmente padecemos presenta caract,!!· .. '.::; 

r1st1cas que dia a dia. se acent6.an y atendan segdn sea el caso, como las· · ::~ 
·., .. ··., 

siguientes: 

1) In!'laci6n sin precedentes que alcanz6 el 98.8% como promedio naci,2 

nal en 1982. 

Tan s6lo en el mes de enero de 1983 habla ~lcanzado el 

l0.9% y lleg6 hasta 80.9% al final del año, esto fue ocasionado por 

el inc=e~ento en los i=lpucstos; el a~ento en los precios y tarifas 

de los b1enes y servicios del sector p6.blico y por los notables i,,D. 

crementos en los alimentos. 

El mayor erecto es sobre todo para los asalar1ados y no &S.I' 

lariados, as! como para las llamadas clases medias, pues como sabemos·· 

se trata de controlar la in!'lac16n frenando la demanda con reducci.Q 

nes salariales y desempleo. 

2) Crec1ente desempleo a partir de 1982, en dste año fue del 8%, en 

1983 creció de 11 a 13% (2.75 millones aprox.). Dentro de las acci.,2 

nes que se llevaron para darle soluci6n a este problema rue l.a 11'!! ·. 

tauraci6n de 4 prngramas de emer¡:;encia que pretend!an conservar una .;::; 

tasa laboral de 8%, pero sólo se contrarre;;;t6 una tasa de 4.2% lo. que:_
3 

sign1fic6 la incorporación de aprox1madame~te 800 000 aspirantes a 

encontrar trabajo, con lo cual se puede ver el tamaño del problema. 

En dstos 6.ltimos años-:1984-1985~, se tuvo una tasa de 

crecimiento laboral de o.5% aproximadamente, que en relac16n con una 

tasa de 5.5% hasta 1981, se ve la gravedad del problema. 

3)· E.1 sistema productivo se encuentra estancado, ya que des.pués de haber 

obtenido una tasa del 8% de crecimiento del PIB en 1981, de o.o en 

1982, de -5.2~ en 1983, para 1984 y 1985 rue de 3.5, pero a6n as! 

con una fuerte contracci6n en la econom1a. 



Este estancamiento y contracci6n de la economia tlll!lbiln es 

te de 1as cODSta."ltes reducciones del ¡;asto pdbl.ico, lo cual lleva a 

. menos disponibilidad de recursos internos y externos para el rinanciJl 

aiento del desarr_ollo econ6mico, con l.o cual no hay l.iquidez, ni materias'.':; 
:·, 

primas, re!acciones, para .que tanto la industria como la agri:cQl.tura y 

1a mayor po..rte de las actividades productivas trabajen a un ritmo normal<.;X 

4) Disminución en la producci6n agr1cola, entre las causas consideradas e,1 

,o,•' tú la baja producc16n que en relación coñ 1981 a 1983 se tuvo lo sigúie;a:i;J 

tes mli.!z 17;~, !'rijol 26%, arroz ?%, sorgo 21$, algod6n 48%, cebada W,.: r: 

soya 8%, cártamo 26%, ajonjol.1 47~. Si a ~sto le sumamos las sequ1as y 

las heladas la situación agr1col.a ha seguido siendo precaria. 

Se puede cliit:ir que la situaci6n agraria. en el presente 

siguientes un dispar
0

0 en los costos de la producci6n 

rado por el propio.sector pdblico; agua, enere1a el.éctrica y el 

Se dan precios mAs al.tos para los campesinos en todos 

denes: semilla, rertilizantes insecticidas, mano de obra, combustibles, 

re!acciones, etc., mientras que por otro lado, los precios de garantia 

tratan de contrarrestar dicha situación. 

Este problema es latente dentro del sector agricola, ejemplo 

ele dsto, rue el problema que vivieron los productores de cebada cuyo 

precio de garant1a era muy bajo para cubrir el costo de su pr~ucci6n. 

El sistema bancario no capta un ahorro suriciente, y· además el :1.ngreso .. 

nacional se ha contraido por lo tanto no hay recursos sanos para f'ina,¡¡. .., 
·"'."-;':' 

ciar la 1nversi6n. ..·-:·'";i 

Debido a la t"uga de capital al exterior y a las enormes ~'J:' · >·~ 
didas del sistema bancario, por el dii"erencial entre el tipo de camblC)_..:'·:f{ 

., el ordinario, hasta 1982 era de 100 000 millones de pesos t con lo . r~ 

que se perd:1i soberania monetaria. '·":::.1~ 

El Banco.de K6xico, aclemAs no contaba a6n con las divisas~ 



ces&riaa, aunque caba menci.onar que l.o captado por la banca 

enero de l.983 era de 2 billones 41.5 (;02 mil.J.ones de pesos, de los 

cual.es el. 5CY¡; se destin6 al financiamiento de los sectores no 

rios - Gobierno,empresas y particulares- • 

6) El. sect~r pdblico-no tiene ahorro y contrata deuda externa para PA 

gar su n6mina, en 1982 present6 un déficit de m~s de 1.5 bill.ones 

de pesos, superior al 16.5~ del. ~nereso nacional. Y.mayor que l.a 1.n 
versi6n pdbl.ica; l.o ·cual. quiere decir que.hasta el. presente se ha 

seguido er.deudando para cubrir la inver_s16n y 

el. gasto corriente. 

No hay ahorro pdblico debido a que los ingresos petrol.eros, 

fiscales y de las empresas pdbl.icas se han rezagado. Asimismo l.os 

subsidios están fuera de proporci6n,- ex1sti6 una inyecc16n excesi 

va de circul.ante, hasta 19c2 habia aumentado a 770 200 mil.lenes de 

pesos. 

Para su financiami.ento ha tomado las siguientes medidas• 

mento en sus bienes y tarifas, una reforma fiscal. que permita una 

111&yor recaudaci6n y adquiriendo deuda externa. 

La segunda deuda externa más alta del mundo, hasta enero de l.983 e.a 

taba calcul.ada oficial.mente en 85 000 mill.ones de d61ares, poster:to.,t ,. 

mente en este mismo año creci6 a 95 840 mil.lenes de d61ares. 

En este año, esto provocaba una deuda per c~pita de J: 362 d61Ji, .. , 

res, que en relaci6n con la paridad del. peso en ese entonces no• ust"'i 
l.a cantidad de 204 300 pesos por habitante, obviamente c¡ue esta c&,D·::c;' 

tidad aument6 en proporci6n considerabl.e -1.os mismos l. 362 dl.s ~- de :éi; 

1983, pero con l.a paridad actual. de l 050 pesos, nos da una raz6n 

de l mil.16n 430 mil. pesos aproximadamente por habitante.~ 

Se han seguido real.izando operaciones ·.financieras con la Banca·'" 

Internacional 7 el. FMI, a l.a vez que se sigue buscando una ree~trqa 

turaci6n en el servicio de l.a deuda. 
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En e1 presente ..:..septiembr~ 30 de 1986-, se negoci6 un prfi 

tamo por 6 000 m11lones de d61ares para. poder1o cana11zar a la inve~ 

s16n pdb11ca (1a rea11zac16n del gasoducto en_e1 gol.ro de México, 1~ e~. 

na11zac16n de recursos a Lázaro Cápdonas) y otros sectores. 

A partir de1 primero de septiembre de 1985 a la rocha, 

c16n de 1a econo:nia es :Lncierta, ya que presenta un ca.tac11smo ec6nomico·. 
·~~ 

El prec:Lo de1 petr6leo -que s:Lgue siendo el principal producto'., .. 

exportación y ruante mayoritaria de 1os ingresos p(lblicos- se derru,ii ;~·1; 
-. -.~,., 

consecuencia del. coní'1icto de precios y mercados a nivel mundia:t~' 
. ;:.. 

Esta calda de 1os ingresos provenientes del. petróleo, represen.t6;· 

u."la ::;iérd:!.da. de l.:i tercera parte de las divisa:- qbe se obten1an por eXiio.1:;;.} 

taci6n, 1o cua1 s1gnif'1c6 cerca del. 20~; de los 1ngresos pdbl.icos totales 

y e1 6% de 1a producci6n nacional. 

Por·.otro ,J.ado, 1os subsid:1o,s al. ·sector agrícola han disminuido ,, 

ya que so1amente existen hacia el. ma!z y l.a harina de trigo, por lo que 

la situaci6n agrícola es ta:nbién grave debido a que es un sector priorj. 

tario que no cuenta en l.a actual.idad con apoyo. 

En 1986, el. proera:na de po11tica econ6mica previa en materia 

de deuda p~blica, un endeudamiento externo - a partir del. segundo S.§. 

mestre de 1935-, de 4 000 mill.ones de dólares, pero bajo el supuesto 

de que el precio del petr6leo seria de 22.50 dólares por barri1 pro:ned:1o_•' 

Esto ha llevado a negociar nuevos acl!erdos y convenios de prfi· ·.::. 

tamo con el FMI y la Banca Internacional. 

Esto quiere decir, que hasta la recha los buenos prop6sitos, 

para tener una estructura econ&nica, un mejor proceso productivo y por.: 

ende distributivo que llevara a au::ientar la co~petitividad del aparato 

productivo tanto intorna."l!ente como extcrnamento9 un !"ortalecimiento de 

las !'L'la.'1.Zas pdblicas y de a.'lorro interno encn.u_zados en e1 Plan Nacional· 

de Desarrollo 1983-1988, adn están inconclusos. 



Sin embargo, y ante tal s1tuaci6n se aprueba la integrac16n 

de nuestro pals al GATT con el. prop6si to de el.9Var la ei'icienci.a y pr,g · 

ductiTidad de nuestro aparato productivo estancado, lo que signi1'1ca 

un gran reto. 

Para poder enfrentar tal sltuac16n y resoluc16n de dicho pr,a 

blema, se propuso un Programa de Aliento y Cre~lmlento (PAC}, 61 cual 

bu·sca el desarrollo con estabilidad y un cambio en las prioridades; 

hacia a.f'uera el objetivo e.s buscar recursos para nuestro desarroll.o, 

mientras hacia el interior, busca una pol.!ticn activa para la recuperJl, 

c16n econ6mica. 

En cuanto a 1a política 1'inanc1era, el principal objetivo de 

&sta presente administraci6n, es l.a de aumentar y retener el ahorro rw 
cional por medio de la instrumentac16n de una pol.1tica realista de 

de 1nter6s para proteger y retener ahorros del.·~~blico. 

Para ro:nentar el ahorro 1'inanc1ero se han creado nuevos instr.11 

meni<os de captac16n, los cual.es permitán al. ahorrador contar con una 

mayor protecci6n contra la 1rú'laci6n, a~~ontar el. ahorro interno y pra 

pici.ar el retorno de cap1tal<.is del exterior.. Tal es el caso de los P,A 

gar6s de la Tesorer1a d~ la Federac16n. 

As1, el r6gimen de De la Uadrid para activar a la econoi111a ha.a 

ta 1988, sugiere la reactivaci6n econ6rn1ca. evitando extremos de der]& 

ci6n ulterior y de presupuestos de austeridad y por otro lado, retornar · 

a pollticas expansivas. 

Con.base en dsto, se delimitaron las metas a cubri~ para los 

dos afies restantes de sexenio y que est'n asentadas dentro de1 Programa 

de Aliento y CrecL~1ento, estas son las siguientes& 

l) fara 1987 7.1988 se pretende un incremento y sostenimiento 

de' un 3 a 4~. 



:Rac1ona11zaci6n de1 gasto pdb1ieo, para poder ayudar a decrementar 

la 1nf'1ae16n. 

3) :Raeiona11zac16n de subsidios,.estos irán a 1os ·sectores 

4) Disminuir el d6!'icit pdblico e inérementar 1os ineres.os corrie.ntes. 

La aplicac16n de éstos cuatro puntos en su !'unci·onamiento, 

tln en rel.aci6n a l.as .sigui.entes med1das, entre otras~ 

a) Po11t1cas !'lex1bles de tasas de 1nter6s para !'omentar el ahorro, los 

Pagares son un ejemplo de esta. pol.1tica, ya que su valor !'l.uctda re.a 

pecto a l.a paridad del. dólar. 

b) Ajustes de prec.ios y tarifas de las empresas del. sector pe.blico.: 

c) ~odi!'icac1ones en el. sistema tributario. 

d) Conces1ones que disminuyan el. servicio de la deuda ~xterna,. se trata 

de !'ijar condiciones para crecer por medio 

Estas condiciones, y en rolaci6n con e1 petr6l.eo, se prevee 

que ~ste no est6 sujeto a !'luctuaciones•, es decir, el precio del petr.§-.. 

leo se considera que estará entre 9 y 14 d6lares, pero si e1 

de los 9 d61ares, entonces se cubriria con recursos 

e1 !'al.tanta. Por otro lado,si .ruera mayor a 14 d6lares, ento.o· 

ces se disminu1r1an los recursos en la medida en que se incremente el 

precio del petr6leo, ésto con el prop6sito.de no dejar sujeta a la. 

vidad econ6mica a fluctuaciones externas en el. precio del petr6lao 

as1 ruera se tendr1an los recursos adicionales para no debilitar el cr~ .. 

cimiento econ6mico. 

En materia de comercio exterior lo que se pretende es poder 

versi!'icar las exportaciones y no girar en torno a un solo producto. 

El objetivo general a llevar durante ést.os dos años radica en 

l.a obtenci6n de mayores recursos para crecer y tener una invers16n p,A_ 

blica mayor con ahorro de1 pdblico. 



· .. 
3. Las Perspectivas de Desarrollo 

.En ésta tercera parte, se expondrán las dos alternativas de 
desarrollo existentes para el pa!s y las cuales están contenidas en 

dos proyectos; el pri~ero de ellos de carácter Neoliberal y el segundo 

dentro de un ~arco !lacionalista·. 

Ante la erave y real situación rinanciera del pa!s las perspe.s:_ 

tivas y opciones de desarrollo para ~áxico en los próxi:nos años es de 

car&cter endeble. 

Sin embargo y a pesar de la endemia rinanciera que presenta el. 

pa!s, surgen dos alternativas viables para el desarrollo las cuales bu.1. 

can e1 mismo objetivo; crecimi~nto económico para el pais, los mismos 

resultados pero.con distintos rines, 

La pri.~era d·.:! estas alternativas, ésta basada en la aplicación 

de un ?royecto ?\eolibera1 el cual sienta sus bases en la escuela neocl,a 

sica -restablecimiento·de los mecanismos auto~áticos del sistema eco~ 

mico y máxima dependencia para su regulación, del. 1ibre juego de las 

t'uerzas del. mercado-, en donde la participación del Estado. en la ecoqg 

m!a se reduce al. m!IÚ!llo y por lo tanto su runci6n reguladora. 

La aplicación de la política econ6mica dentro de éste contexto 

neol1.bera1 descansa en la aplicación de instrumentos de política monetÁ 

ria, más que en los de pol!tica fiscal, asimismo la movilización y asi& 

naci6n de recursos existentes del excedente ec.onómico .es orientado hacia 

e1 pr1v1leg-!.o de la estabilidad monetaria, incluso por encima del cree~ 

miento económico y del. bienestar de las clases populares. 

Desde ésta alternativa la posición de dicho proyecto es parte 

de la 1egitimizaci6n del sistema capitalista, cada vez más decadente en 

paises desarro1lados pero con mejores opciones en paises como M~xico, 

que de aplicarse, su industrialización va a ~ender a depender de una 1.D 

corporac16n a1 mercado mundial y en donde las decisiones end6genas de 
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carácter a1ternat1vo quedan subordinandas a1 mercado internacional • 

.Bajo ~ste contexto se aplican "sugerencias" y presiones por 

parte de oreanismos mul.tilatera1es .financieros (Fondo Monetario InterJla· 

cional.) en el sentido de que debe de acelerarse el. proceso de liberalJ' 

zaci6n de l.os mercados, eliminación de los subsidios y esquemas espec1,a 

les de compra nacional. Tal es el caso, que en los convenios establ.ec~ 

dos entre el,FMI y el.'Gobierno de ~éxico, se sugiere por parte del prJ 

l!lero la reducci6n del dé.ficit ptiblico por med:l.o de políticas de austerJ: 

dad que le permitan su propio desarrollo-, con lo que le restan .fuerza 

para poder actuar en la econom!a. 

Mientras que en· el aspecto industrial, la situaci6n se prese.n 

ta adn más grave; una tendencia es depender de los mercados internaciJl 

nal.es por medio de organismos multilaterales, pero de orden comercial. 

Tal es el. caso, que México en la actualidad se ha adherido al 

GATT. 

La ~egunda alternativa,. surge de la apl.icaci6n de un Proyecto 

Nacional.1sta que sienta sus bases en l.a política que introdujo la te_g 

r!a keynesiana sobre la intervención del ~stado. 

La car.al.izacl6n de dicho proyecto desprende del control. de la 

naci6n sobre las condicicnP.s general.es en la~ que se desarrolla la ~r,g 

ducc~~n, es decir, tener el control. nacional de los recursos, sobre t,g 

do naturales, .fortalecer la dependencia económica y tener mayores opciJl 

·nes de soberania en materia de pol!tica econ6mica y social. 

Este proyecto nacionalista, promover!a un desarroil.o acel.erado 

en la econom!a, pero a comparaci6n del. primero, bajo ~ate proyecto se 

deja un esqueca de prioridades en la integraci6n interna de la economia 

7 de las relaciones pol.iticas y sociales del pais. 

El papel. que correspondería el ~stado, seria de imprimir estj 

mulos a la producc16n y acumulación capitalista para adoptar una est~.A 

.-.te¡:ia de desarrollo. 



Para poder 1levar a cabo dicha estrategia, el Estado tiene q1.1e'· · 

enfrentar una serie de proble~as, entre otros están los siguientes: su 

crisis ·t'iscal; la cual tiende a aumentar en relaci6n al incremento de 

la actividad econ6m:1ca, v!a gasto póblico. 

Para poder sanear ~ste detonante es necesario introducir corres 

torea que permitan un mejor 1":1nanciamiento dentro del. marco de una pr..51 . 

gramac:16n que vaya más allá del presupuesto y 1"inanc:1amiento a .corto 

plazo. 

En segundo l.ugar, el que el LStado retome su papel rector en 

el proceso de desarrollo, lo cual lo enf'rentar!a de inmediato con los 

grandes consorcios capitalistas. 

En. tercer lugar, el tener una actividad estatal real, orientJl 

da hacia l.a ampliac:1°6n de la base productiva, de la apertura de nuevos 

campos de :1nversi6n y del es1"uerzo por legitimizar su funci6n ante el 

capital. oligop6lico. 

Estos dos proyectos en s!, buscan un desarrollo del pa!s en el· 

t'uturo en las distintas actividades: agr!colas, de industria, petr6leo, 

etc. Pero la dií'erencia es que, mientras que el neoliberal. busca resl\l· 

tados :individuales basados en una mayor dependencia econ6mica, industrla.1 

agr!cola, í'inanciera, etc. El proyecto nacionalista busca una mayor 1.n 

tegrac16n de la econom!a nacional. 

Por ello, la propuesta más viable de desarrcÚlo est4 í'incada · · 

en e1 Proyecto Nacionalista en donde el. grado de autonomía que el pa!s 

~:ei..satado puedan alcanzar, les va a permitir poder ejercer y det'ln:ir 

•1 rumbo de la activ~dad econ6mica y financiera del pa!s. 
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4. CONCLUSIONES 

Los problemas a los que en.t'renta la econom!a para.el resto de 

la d~cada de los ·ochenta ·no sólo pondrán a prueba la capacidad guber.n.a./· 

mental para superar la actual crisis y lograr la reactivación de la ec,gc 

nom!a. 

Capacidad que parece ser no lo sut"1cientemente et"ica~, pues .s1 

vemos que las manit"estaciones m~s importantes de la crisis económica 7 

de confianza de los setenta -:-que alcanzaron su mayor expresión en el 

bienio 1976-1977-, .fueron: la cafda del crecimiento económico (3.4% e11 

1977, que equi·1ale a la :nit::.d de:!. ritmo en te-lo el periodo de posguerrafi" 

un dét"icit en la balanza de pagos en cuenta corriente de 3 100 m1llones: :·· 

de dólares; una contracción de la ·actividad agr!cola del 7% y un desee.o· 

so de la inversión bruta y del consumo privado por habitante; dét"icit •· 
pdblico del l0.9;; etc. 

Podemos observar que estas mismas car3:cter!sticas se presentan: 

en dsta crisis a partir de 1981, aunque de manera más acentuada, lo cua1, 
,' 

si nos unimos al _razon.am1ento . de que para salir de ella contamos con 

una gran disponibilidad de recursos t'inancieros externos der1vados pr:l.D _: 

cipalmente de las exportaciones petroleras, pero que no rueron ut1l1z.A 

das de manera 6ptima. 

También, la actual crisis signi.f1ca un reto a la claridad y d~ 

cisión del Estado para romper con las inercias e intereses que en tie.111 

pos pasados no han permitido que se lleve a c~bo los cambios y ajustes 

necesarios, que permitan que la pol!tica riscal, monetaria, cambiaria, 

t"inanciera, etc. y en general toda pol!tica económica, se oriente a los 

objetivos del desarrollo nacional. 

Esta crisis de dimensiones sin precedentes que vi ve M6xico, no . 

es de carácter meramente coyuntural. 

:_j 

' :'<;:; -
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Pues como lo ha reconocido el propio ?residente de la Rep6bli 

'ca " ••• su recurrencia y cada vez ~ayor tntensidad corú"irma la persiste.n 

cia y enraizamiento de def"iciencias en la estructura económica". (CrJ, 

terioa Generales de Política Económica para 1983, en Comercio Exterior 

VOL. # 32 Uo. 12, México, dicier.ibre de 1982, pág. 1287). 

Def"iciencias, cuya primera expresión ha sido l.a crisis f"inanci,A. 

ra, que ha puesto de manif"iesto la f"raeilidad y vulnerabilidad_ del esqqg 

11111 de f"inancia:!liento de desarrollo adoptado en las dltimas décadas, apa · 

yado en el uso de la deuda externa y dltimamente en los recursos capt.§. 

dos por el petr6leo. 

Def"iciencias, entre otras cosas, como: aparat~ productivo ilW 

f"iciente, no coiipetitivo, dependiente, d.esequilibrado¡ crecimiento ecJl 

nómico dependiente de bienes de capital importados, de bienes e insumos 

i:nportados; estancamiento de la agricultura que ha disminuido su aport,A 

ci6n a la economía; patrones de consumo que en la mayoria no correspo..n 

den al nivel de inereso real de la población¡ insuf"iciencia del ahorro 

interno solucionada con mayores niveles de endeudamiento; rigidez e 

1.nelasticidad en los incresos fiscales¡ ineficiencia,. indisciplina en 

la ejecución del gasto p6blico; crecilÍliento:econ6mico basado en supueJI 

tos estables de f"inanciamiento; etc. 

Esto viene a co!!lprobar las condiciones de debilidad estructura1:: 

de la econOT111a y en donde está a prueba la caoacidad gubernamen~al para 

realizar los ajustes· necesarios y propiciar una transf"ormaci6n de la 

estructura econ6mica 1 en donde las mod~das de política econ6mica ado_g 

tadas se cana1icen a los objetivos del crecimiento y desarrol1o eco~ 

mico de1 pais y no se queden en medidas inconsistentes adoptadas para 

ent'rentar la crisis. 



CO!•SIDERACIONES GENERALES 

E1 desarrollo de la estructura financiera en ~stos af\os, muai 

tra una gran eoncentrac16n que se d16, sobre todo en los años setentas 

producto del papel que empezaron a jugar la.s instituciones 

merciales, lo cual llev6 a crear una fuerte especulaci6~ y desinter:zut 

diaci6n por parte del sistema financiero. 

Este control por parte de algunos ba..~cos, llev6 a ejercer un~ 

poder financiero tan ruerte que empezaron a controlar otras .funciones, 

que correspond1an a otro t1po de· 1nstituc1ones ·( de dep6s1to, ahorro, 

rinancieras e hipotecar:1as, etc.) surgiendo una gran concentraci6n y 

pira:nidac16n de cap1tales, lo que oblig6 al Banco de M6xico a estudiar 

una ser1e de medidas para poder contrarrestar la situaci6n. 

Las medidas adoptadas por el Banco de í!.6xico llevaron a que .l.§>: 

tas instituc tones pasaran de la !'unción de banca espec:1alizada a la de 

banca m6ltiple~ sin·embargo, la creciente concentrac16n y especulaci6n 

sigui6 persistiendo. 

Esta diná~ica dentro del sistema bancar1o ha permitido que los 

1nstrunentos de pol1tica monetaria, aplicados por la Banca Central, 9"9",g 

1uc1ones;i.de la m:1sma·.:nanera y que su aplicaci6n dentro de la actividad 

econ6mica sea de suna importancia. 

Dentr.o de los instrumentos que más han apoyado al desarrollo 

econ6mico, ~sta e1 encaje legal, ¿ste instrumento ha perm1tido cap.tar 

los su!'icientes dep6sitos para utilizarlos cómo medio de financiamiento 

al sector pO.blico por medio del. Banco de !T!6x:1co. 

Además, ~stos instrÚ!nentos han permitido la aplicaci6n de una 

Pol1t1ca Monetaria y Crediticia que cu.~pla con l.os objetivos generales· 

de pol1tica econ6~:1ca, año con afio • 

. SGta pol.1t:1ca monetaria le ha permitido a1 pais contar ~on una 

de las variables más importantes para poder •.esarl'ollar una estructura·: 
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bancar 1a congruente con 1as necesidades requeridas a trav6s de su 

30 cuantitativo y cualitativo.dentro de la econom1a. 

E1 co:nportlllDiento de la econom1a durante el periodo de 1970-

1976, tuvo sus bases dentro de la aplicac16n de una nueva pol1tica ec.s11 

n6mica, la ~ual confor::te a su funciona~iento fue tomando directrices 

F contradictorias -de freno y aceleraci6n-, que aunada a una política 

monetaria restrictiva y a una crisis estructural, que venia limitando 

las posibilidades de desarrol.lo de 1 pa!s, la ·11evaron a que l.a estrat.st 

cia de desarrollo -Des'arrollo Compartido-, no cubriera los objetivos 

deseados en ~stos años llevando a una crisis coyuntural. 

Poster~or:nente, ante la perspectiva de un.nuevo· periodo pres~ 

denc1a1 y de política econ6m1ca sur¡;e la ap1:1.caci6n de una nueva estr,a· 
( 

tegia contenida en un Pl.an Global de Desarrollo; que perm1t1a encauzar 

a 1a actividad econ6mica a travás de los line:i:nientos expresados en ei 

te docu::iento. 

De o§sta for:na se planoaba. el porverdr econ6mico de .!ste r6u· · 

men por medio de adelantarse a manejar una serie de supuestos que le 

·1ban a permitir a nuestro pa1s crecer y desarrollarse. 

Estos supuestos de financiamiento, presupuesto, etc., permiU 

r1an controlar e incrementar el crecimiento econ6mico, más a6n que éste 

estaba resguardado por 1os grandes descubrimientos de yacimientos de 

petr6leo que se estaban dando. 

Al. tener al petr6ieo como principal palanca de desarrollo y 

ruente mayoritaria de· los ingresos pdblicos, el campo de acc16n de la 

econoada se amp1iaba, y as1 rue hasta ~980, ya que despuás la economia 

se rue a declive. 

Este deterioro de la econom1a nacional estuvo en runc1.6n, y a 

·que lo ·mAs grave de todo, de que a pesar de la abundancia de divisas 

que orreci6 el p.etr6leo y el gran endeudamiento externo -tanto pdb;Lico 

co:iao privado~, no iueron bien cana11zados. 



Ya hubiera sido por desp111'arro de los rentistas y especu1acS.sl 

res o por la ausencia importante de una po11tica que hubiera hecho re~ 

~dad 1a excepciona1 posibilidad de desarrollo industrial que brindaba 

a1 pais e1 petr61eo, otros productos de exportaci6n y en general las dJ, 

·visas que se obtenian. 

· Ya que politicas como la 11beraci6n de importaciones y las PS 

1it1cas de 1nter~s de tipo de cambio alto, no hiciero~ posible optil!ll 

zar su uso y s61o exacerbaron los problemas estructurales ya existentes. 

Por otro üido, la po11t1ca industrial tradicionalista pasiva 

~ue descri:ninatoria y proteccionista contra la producci6n interna de 

bienes de capital lo que provocó una libre en-erada a 1a industria, que 

en presencia de la política proteccionista, propici6 la pro11Ceraci6n 

a!l21rquica de empresas y _el desaprovechamiento de economías a escala y 

una politica de subs1dios generalizada a la inversi6n y producc16n, 

practicamente qtied6 en manos del mercado la asisnaci6n de las inverst~ 

nes industriales, lo que 1lev6 más tarde a tener una industria 1ncomp~ 

tente y dependiente. 

A dsta situac16n se vj_no a SU!llnr los erectos de una crisis r~ 

nanciera, en donde s~ venian agudizando cada vez m~s los problemas de 

especulaci6n, desintermediac16n rinanc~era <;..le aunado a la do1arizac16n:.~ 

de 18. econom!a como producto de que estaba p~trolizada, una gran ruga 

de capitales y las constantes devaluaciones de la moneda con respecto 

a1 d6lar, 1leva:-on al sistema financiero a serios problemas por lo que , .. 

se estudiaron una serie de medidas para poder contrarrestar 4stos det~ 

nantes, llegando a la soluci6n de la nacionalizaci6n de la banca privada 

Esta soluct6n de la naciona11zac16n de la banca abri6 la pos~ 

bilidad de una reorientac16n eene1·al do la econorn!a del pais ut11izandR 

la como una palanca de desarrollo. 



Por 1o tanto, la productividad do1 pais ha estado on continuo 

descenso, ya que mientras que en 1os sesenta creci6 en un 3% promedio 

. al. año, en 1os. setenta lo hizo al ~' mientras que para ~sta d6cada pr,1 · .e·· 

sente la situaci6n es incierta, como resu1tado do las tasas do crecimi.éj:a.) 

'to negativas. 

Esto se dece·, a que si b:1.én se ha creado un aparato productivo 

:ls grande y m!s comp1eJo, no se ha avanzado lo suficiente en l.a superA 

c16n de la ineficiencia, ·la cual presenta mól.tipl.es manifestac:loncs; in 
capacidad para erú'rentar l.a co~petencia externa ( y aón as1 se decide· 

la 1ntegraci6n al. GÁ.TT), eran deper:C.encia de insumos y bienes de .capital. "; 

il:lportados, desequ:1.l.:1.brio. entre se:ctc::-es, disparidades en la productiv.1. · 

dad dentro de cada rama econ6mica y entre el.las tecnol.ogias que no usan 

adecuadai:iente l.os abundantes recursos hu."llanos y materiales, escal.as :S.D-. 

apropiadas al. ta.mafio de nttestro mercaó.o interno, deficiente .capacitac16n 

de %ano de obra, escasa difusión tecnológica y una eran concentrac:16n 

de la actividad económica. 

Esto ayuda a e;ocplicar en gran parte el derru."llbe de l.a prodqs. 

c16n y venta, en estos dltimos años en el sector industrial, principe,l. 

mente en: autb!ll6v:1.les, materiales de construcc16n y maquinaria en geJ\Sl 

ra1. 

Ante ~sta situaci6n, podcoos considerar que J.a industria y la 

economia en general. presenta tres probleoas básicos, los cual.es se han 

vemdo acentuando en estos años; l.1qu1de.z, sol.vencia y rentabilidad. 

Esto ha sido causado por· a\llllentos de precios a costos de pr,g · 

ducci6n, reces16n del mer'cado, menor· demanda, baja inversi6n y d6b1l 

econorzda internacional., raita de divisas y una. ~ayor carga rinanciera. 

En consecuencia, el Gobierno se ha visto en la necesidad de r~ 

currir a recursos externos por medio del. endeudamiento con el. Fll.I y la 

Banca Internacional., lo cual l.o somete a l.a necesidad de establecer CCl,B . 

,,.Dios qae l.1aitan su desa.rrol.lo econ6mico. 



·Para que el pa!s pueda contar con una política de 

la cual permita tener mejores perspectivas de crecimiento, considero 

portante la aplicaci6n de las siguientes ~edidas1 

La aplicaci6n de.un sistema rinanciero que se desarrolle 

los requerimi.entos de la ·actividad econ6mica del país. 

La aplicaci6n de po11ticas sectoriales congruentes con 

econ&:iica que permita un mejor control dentro de la economí~. 

La aplicaci6n de una política monetaria que permita rortalecer al 

tema rinanciero, además de canalizar recursos al sector privado. 

La aplicaciOn de instru:nentos de política monetaria que 

lecer la captac16n de ahorro por parte del pdblico, para poder orie,n 

tarlo hacia la 1nversi6n. 

El apoyo de otras políticas ~riscal, financiera, sálarios, precios, 

etc.~. que en conju.~to tengan la fuerza y solvencia dentro de 'la 

nom1a para poder encauzarla. 

Estimulo a la sustitución de importaciones de bienes de capital para 

crear una estructura productiva sólida. 

Dive~siricar las .exportaciones, para no depender de un producto• 

~plj.car mecanJ.smos que. permitan medir el !U.vel de endeudamiento p6blJ, 

co, con el prop6sito de reducirlo al m!ni.mo. 

La derin1c16n de una política de financiamiento para el desarrollo 

por medio de un control selectivo del cr~dito. 

Estas medidas dependen de una. mayor participación del Estado como re..s: 

tor de la econom!a en general. 
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de dep6sj, 
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Seguros. 
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Instit.de 
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-Priv/Hales. 
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-Daños. 

. Autores: Villegas,H. Eduardo y Ortega,.o. Rosa !.!aria. 
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. omisión.Nal,. de 
Valores. 

~ Org.::Jatil•• 
-INDEVAL 

- Casas do Bolsa 
Priv/Uales. · 

- Agentes de Bolsa • 

-Soc,. de Inversión. 

-Soc.Operadoras do soci,g 
dados de inversión. 

-Bolsa Mexicana de Valores 



C\l.\DTIO :J 2 

RECURSOS DE r..r.s r:·:::;TI'J'l!CIC·iri·:S ~:,\Ciui:AIBS m; CREDI'rO 
(inillcni.~n .-1c :Jcno~) 

1972 

1973 

J.974 

J.9'75' 

·1976 

1977 

1978 

1979 

ACTIVOS 

69 889 

83 996 

95' 734 

J.17 869 

150 847 

202 440 

3.i.1· 442 

431 404 

470 996 

550 375' 

TOTALES :)12:.'0:;IGI ~It;;,;:.cs 

963 

l 556 

l 472 

2 945' 

2 980 

4 192 

5 935 

8 356 

7 554 

13 718 

F'L'EHTE: LA. ECONOJ.lIA !.tEXICAl{J\ EH e r¡;-RAs 

l{AFINSA 1981 

WVE11S. E~I 
VALCFlES. 

7 75·3 

9 063 

9 301. 

10 224 

11 040 

17 146 

22 002 

2l. 745 

22 425 

29 104 

cmmrros O'.í'ií.OS HECURSOS 

57 210 4 363 

68 422 4 995' 

80 105' 4 853 

98 599. 6 lOl. 

127926 8 901 

169 636 12 466 

262 549 53 938 

337 060 6~ 234 

366 825 74 192 

435' 007 72 5'46 



CUADRO t'! .3 

ACTIVOS DE LAS INSTI'i'UCIOl:BS l•'Il!Ai:CIERAS, 1970 
(~0 

BANCOS DE DEPOSITO 

FINANCIERAS 

BANCOS DE AHORRO 

HIPOTECARIAS 

OTROS 

FUE!CTE: LIBRO; i.!EXICO: ESTA.;)O Y a;.:;cA ?iUVADA 

AUTOR: JOSE ).Lti.NUJ;;L. QllI.TAHO 

PAG. 214 

TOTAL 

28.4;·~ 

10.~ 

1. ':1.f, 

ioo.o:.: 



L . . ... 
CUADHO 1'f 4 

COllCEH'l'HACIOii ¡)c. t'i~CURSOS 

(':O'l'f>.L. rn: n::>T1·rucrc;:i. · .;~¡, srs-rE:!fl) 

Porcentaje de1 tota:t. de 
rccursos(proporcion muyo1-) Húmero de Instituciones 

75.¡. 

85% 

TOTAL 

FUI~::rE: BANCO DE :.:EXICO 

LI3RO: :.fi::XICO: ESTADO Y BA~lCA PRIVADA 

AUTOR: :,i:,;:uEL QUI.TAHO 

?AG. 221 

1970 1975 

]. 1 

2 2 

5 4 

18 10 

21 

240 139 

1979 

]. 

2 

4 

l.2 

100 



I BANCOl,!F~'l 

.. II DANA:.!EX 

III SERFIN 

rv co:.tEa;.n;:x 

RESTO DE 

26 BA1'COS 

l:!!JI.TIPLES 

CU!<DnO ;¡ 5 
30 BA!:COS ;'.]JL'r1?U:S. RED FISICA 

EH 'l'OiJO i::í, i'AJS (1979) 

PORCC:ll'l'A.E !JE 
sucun c:A r~'-~s 

24.5 

21.3 

11.9 

10.3 

32.0 

FUENTE: COi.!ISION HACIOi;.\L BANCARIA Y DE SEGUROS, BOLETIN 420 

LIBRO: li:EXICO: i~STADO y B;'i.;:c,; i',UVAvA 

AUTOR: .rosg :.iANl.JEL QUI.T.\NO 

PAG: 224. 

ACUMULl\DO 

45.8 

68.o 

100.0 



CUADRO /1 6 

Porcenta..le 

-~ 
captación utilidades 

Bancomer 25.7 35.1 

Banamex 24.4- 30.2 

Banca Serf'in 10.5 6.5 

Banco Mexicano Somex 6.0 2.6 

-Multibanco Comermex 8.2 6.3 

Banco Internacional 3.6 4.2 

Otros 21.6 15.1 

_Total 100.0 100.0 

FUENTE: La nacionalización de la banca en México. Pág. 58 

AUTORr Tallo, Carlos. 

.l2fil_ 

captación utilidades 

24.8 2a.1 

22.7 28.l 

9.9 10.6 

8.2 6.2 

7.9 5.6 

4.2 4.6 
l 

21.4 16.6 

loo.o 100.0 



CUADRO # 7 

INFOIH.t\CION son:rn .E1!!,IQ§, FH1Ai!Crnnos JIB1 SECTOíl E!!.llillQ/ TIPO DE INFOIU.!ACION 

E INSTI'rlJCIO!IBS DE ENLACE 

l.) Crédito del Banco Central para ol f'inanciruniento dol dA1'1cit del Sector Póblico. 

2) Cr6ditos notos y brutos provenientes dol exterior, on moneda nacional y extranjera e 

incorporados a través do los .rlujos .rin~ncieros del presupuesto del com~rcto exterior. 

3) Las operaciones de ca~3io externo efectuados por ol Sector ?6blico y su impacto neto· 

que llegue a causar. 

FUENTE: Programación Financiera Anu:il y Plan1.ficaci6n 

l.V Seminario Interamericano de Presupuesto. 

OEA. México 1974. ." 



¡<; 

OLUICA 

inNCI.§ 

CUADRO # 8 

FOR'!1\f':!Oll _f!!-!. !;'\. POLITTCA FINANCIERA 

OB.TZTIV(':: ___ :~?ECTF'ICOS 

-Mantener '-'" ,,levado nivel. 

de empl.eo, 

-Mantener poder do oferta 

y demanda. 

-?Díntener control. sobro 

precios y costos, 

-Mantener o~ras condiciones 

de estab1l.1dad en la econo1nta. 

A TRAVES 

DE LAS 

SIGUIENTES 

POLITICAS. 

FUENTE: Pr'-" .·:.1.:naci6n Financier~ Anual y Pl.anif'icaci6n 

IV ;,e:ninario Interamericano de Presupuesto, 

OEA. México 1974. 

POLITICAS ECONO!.UCAS 

§§.efdcrna~ 

-Pol.1tica Fiscal. 

-Politica Monetaria 

-?olit1ca. Crediticia-

-Pol1t1ca. de Ineresos 

y Egresos, 



CUADRO /1 9. 

BALANCE CONSOI.lDADO DEL SISTEA!A i!ONETA!UO 

ACTIVOS 

l) Internacionnles 

2) 

a> 
b) 

e) 

3) 

·Internos 

Crédito al Gobierno Central (neto) 

Crédito al rosto del Sector Póblico 

Créditos al °:";ector Privado 

Otros activos y p~sivos netos 

FUENTE: Procramaci6n Financiera Anual y Planl~icaci6n 

IV Seminario Int.eramericano de Presupuesto 

OEA. México, 19?4 

PASJ;VOS 

1) Dinero 

a) Billetes y Moneda en Circulaci6n/ 

b) Depósitos a.J.a Vista 

i) Sector Privado 

ii) Resto. del Sector Póblico 

2) Cuasidinero 



CUADRO ti 10 

~!!::DIO '; Ct:LANTE 

(miles de rr, ~ -con.,:; de pesos) 

J.970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 

49 013 52 OÓO 67 328 79 875 97 875 118 267 154 800 

VARIACICN PORCENTUAL 

1970 1971 1972 1973 J.974 1975 J.976 

8.3% 21.2% 21.3% 37.o% 

FUENTE: IN?'OilME DEL BANCO DE W::XICO 1977 



CUADHO # 1·1 

SECTOR PUBLICO ¡~;:;n¡;-.,'1,\L. n;::~·rcIT y PORCF.NTA.TE DBL PIB. 

AÑO 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

FUENTE: IV INFOR1!E DE GOBIERNO 

DB!"lC1:T 
(millones d pesos) 

8 056 

l.l 082 

23 122 

36 945 

51 557 

100 371 

102 710 

LIBRO: MEXICO: ESTADO Y BANCA PRrJADA 

JOSE MEBUEL.QUIJANO 

PAG. L40. 

PIB 
% 

2.4 

6.3 

10.2 

8.4 



1970 

' 
.·1971 

.;._,.', 

CUADRO # l.2 

li'U!füTES DE FINA!lCIA:lIENTO DE JA Jl.fVgRSJON PUBLICA FEDERAL (mLLOtlES DE PESOS). 

INGRESOS RECURSOS FINANCIA!.!IENTO 

PHESUPUF..§ PROPIOS INTERNO 

TOTAL TALES % % 

30 .280 o 16.0 32.3 23.3 

28 538 1 20.7 29.4 25.3 

42 056 5 21..5' 20.5 31..l. 

57 606 3 24.7 25 .l. 30.9 

59 207 o 25 .o 23.9 22.9 

99 053 o 28.2 25.3 l.7.9 

l.06 045 8 24.7 31.7 24.3 

SECRETARIA DE LA PRESIDENCIA. 11 INVERSION PUBLICA FEDERAL 1971/1976" 

REVISTA:.· INVESTIGACION .t;CONOUICA tf 172 PAG. 312 • . 



L ... J l.:.: ,1·· .~r. 

CERTIFICADO!} DE I.A TESCHlmIA DE J.\ :•'GDEfU\CION (CB'.l'ES)l. (en poder do 

SoC'to1• PnhJico S"ctor Prl.vnrlo 
Bnncario exc1nycmlo No flnn Banca Caim dCt 

Afio al BancCJ de ;.:exico. cario-: rio Bolsa 

.li7J! 
enero 18.é 2.32 25.58 2.32 51.16 á'hril 14.08 1.40 58.68 .46 25.35 agosto 3.19 2.12 54.25 n.s 40.42 
diciemb. 12.5 3.12 18.75 n.s 65.62 

J.2.22 
enero 12.27 9.09 53.18 .9 24.54 
abril. 7.94 26.63 22.42 2.8 40.118 
agosto 6.94 27.77 33.88 .4.16 27.22 diciemb. 1.70 55.11 0.56 1.1 41.47 

..12.ª-º 
enero 1.85 61.~7 2.31 2.31 31.94 
abril 15."-9 48.94 7.74 1.05 26.76 
agosto 11.28 35.04 18.21 .59 34.85 
diciemb • 2.84 26.35 3.61 1.8 65.37 
.li§J. 

enero 7.48 23.35 20.85 1.42 46.88 
iteb:Nko 7.59 17.95 29.63 1.16 43.64 
•ftllZC> 6.59 23.87 25.59 .92 43.0 
a·r ·. iern .• 

1.- Excluye los depósitos constituidos por el Banco de ;.:éxico a i'avor del Gobierno fo'ederal cara l.a 
adquisición de Cates con propósitos de reLulación monetaria. Valor presente calculado con base 
en la tasa de descuento en colocación pri~aria. 

2·.- Incluye tenencia de residentes en el exterior 

n.s. - no sienii'icativo 

FUEilTE: BANCO DE i.!EXICO. Indicadores económicos, 1981. 
Libro; tiéxico: C:stado y Banca Privada. :i.utor, Jase ¡,¡anuel Quijano. 

Páe. 190 



•() 

30 

25. 

20 

10 

5. 

E51 .wa - w w zu:m - w_ . 

CUADIW 1~ ·14 

li'.EXICO: PASIVOS Y FIHAI\CIAL:Il~ilTO Etl DOLARES (porcentaje dol total) 

A: PASIVOS 

D: FINANCIAMIENTO 

72 73 74 

FUENTE: l!AFINSA Y BA!\CO DE J.-'.EXICO 

REVISTA: rnVESTIGACIGll ;;;cor;o;.ucA # 172 

PAG. 195. 

.•. ......... ~ .. 
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C..:I - -

CUADRO // 15 

RELACIOi;J;;S DE LLlS O!"l.J!::TIVOS DE LA ECONOMIA CON 

LAS POLITIC,\S ECO:IO:.tICAS. 

CIEtlCIA 

ECONO!.!ICA 

- DESARROLLO E-CCi:o·.rrco. 

-· PL.'>NO E:PLEO. 

- ESTABILIDAD :.!ONET~ 

RIA Y C!\?.!BIARIA • 

. FUENTE: PROGRJl.:.!.\CION FI!iANCIERA ANUAL Y PLANIFICACIOU 

· IV SEMrnARIO IHTERA!.:ERICANO DE PRESUPUESTO 

OEA. J.IEXICO 1974. 

RELACIONJ-~S 

AJ..'INES 

POLITICAS 

- POLITICA DE DESARROLL• 

- POLITICA FINANCIERA. 

- POLITIC!t ?JO:fETARIA. 



CUADl\0 j 16 

TASA DE C:U:CI:.:E:;TC A::Ul.L A PllECIOS DE 1970 

1911 
j 

1972 1973 1974 1975 1976 

PU 3.4 7.3 1.1 5.9 4.1 2.i. 

ACT.ACROPEC. 2.0 0.5 2.2 2.8 0.9 -3.8 
ACT • Il>-OtlSTR • 2.5 9.3 9.2 7.2 4.3 J.3 

SERV.Y co~. 4.4 7.4 1.6 5.6 4.5 2.4 

INV .!!ROTA FJ:.T.L -4.2 11.3 16.3 7.0 6.9 • "".3·º 
PUBLICA -21.7 42.0 33.8 -1.6 21.6 -1.5 
PRIVA.DA 6.4 -1.0 4.7 13.8 -1.9 0.9 

CO!:Slll~ PRIV. 5.9 8.2 1.0 l.l 7.6 2.1 

AHOIU!O PRIV. -21.9 -5.2 26.2 47.8 -33.3 -3J.,. 

DIG?.ESOS TllIBOT • 
llO:L GOB. 2.9 14.4 4.4 l).8 16.2 3.7 

:. .. IJ!OR."lO COAAIE!n'E 
:37.6 DEL SEC'ZOll ?tra. -J.8 -10.5 -22.7 -6.l 127.4 

llEFICIT DSL SE.le 
TOR PUllU:CO. 36.l 87.1 38.7 11.0 61.7 -19.1 

Il>DICE DE PI§ 
CICS AL CQh"S 1 

PllO!:EDIQ 5.4 4.9 12.l. 2).7 15.0 l.5.8 

'-:;~--. 

llEFICIT E:; COElL 
TA CC?.'ln:mE l>S 

1.6 LA B DE P. -11.9 19.2 42.6 84.2 14.4 

E."O'ORT. O:! !CEñC. 
y Sr.RVIC ros. 0.1 14.5' 10.6 -S:.4 -B.2 -4.9 

I!A?Cl\T. DE lZ?.C. 
Y s:;:;H"IICJ:CS. -4.6 15.2 16.6 20.4 -0.3 -6.4 

- --__ :; -, -
IN~.E;SCS OS -.LOS ~.,,. 

FJ.CTO::U:S Ell EL 
E;cr?.JUOR. -12.5 9.6 -0.3 o.6 -8.1 -2.J. .~ 

~¿~~¡;~.!< 
~. . ·(.";. 

l!IOR. 3.1 15.4 21.9 15.5' ~1.3 21.,. .- ~ 

WV .EXTMlfJCJU. 
llI!li:CTA • -6.o -14.6 32.0 6.6 -22.4 _,..1 :; 

~~º~~ 
:IJIV .EJCT .DIRECTA. 2.8 14.9 4.6 -2.7 -10.2 14.6 

F'tlüt'TE 1 BAr;co D;: l.!E.XICO,ECTA~ISTICAS llE LA OFICilt\ 

. DE CCE!;T,\S DE PP.ODUCCIOll 1960-1976. 

Lilll01 LA POLI'?J:CA ECOllO:IICA Ell .llEXICO 197G-1976_ ,,. 
Tl:LLO• CAJU:..OS • PAO. 74. >-'t 



Sal.él.o de l.a 1!alSA 
za· de mercanc1as 
7 servicios 

!.~'~ . ~~i=~~: c;e~~!:~~~ 
I

,~- :1:1iento de ca;:;1to.l.. 

.-\· Variacion en la re '<3' serva del B de M.-

1 
Saldo de la Deuda 

f4 Pdbl11:a Externa. 

IJ&, ~~t!~d!e ~e~~~d~ 

19?0 

-946 

499 

102 

4 262 

l 202 

CUADRO# 17-

(millones de 

19?1 

-?26 

218 

200 

4 546 

l. 641 

i"h . # ~:P~!~~~aiº~ri~~j~!~~cion 
~~(> -

d6lares) 

19?2 

-762,: 

233 

265 

5 o65 

l: 917 

I':''; 
r~-... 1976 (millones'de d6lares) 

J. -3 044 

"/(t:-_ 

n:c>•· a·;:· 
.2 -2 597 

3 -333 

4 19 602 

5 3 846 

19?3 

-J. 175 

-378 

122 

? O?O 

2 329 

F~ente1 Banco de México. 

·,·.-· 

-3 

:,:;:._" ".'3.,'.',' ;u_-,,?:~~(~;~;}: 

, '.~;:·*./~ 

1974 J.?7S'•: 
., 

693 _;3 ~'. 
.,,, ..... ~ 

-136 ""460• 
:f.· 

::-,~ 

3? 16~, 

;~; 

9 975 14 449 
-,: 

2 952 3 51j", 
~~ ... 

_;·:·J·~ 

.·.- ;-.C<\r 

.· 

La pol1t1ca econ6mica en M6xico. 

Carlos Tell.o. Pág. 141 



:.'· . e:: L.: L":? C!l ~ 

;: 
-

DC:l~ICIT Dl>L SECTOR 
PUBLICO Y SU i•'n:,\l'.'~ - e ·.::Ei\TO 1965 A J.976 18 

(Miles de millonqs :•esos) 
CUADRO # 

Deuda 
Dl!urln ;:.~;t.0ri Banco Encaje 

Régimen D6f1cit E:~tcrnn 
Dói'icit f. do !.léxico Lega J. Otros 

ustavo Dia:: O. 

l.965 17-3 
'5 .6 32.36 

5.2 3 .J. 3.4 

l.966 13.2 7.6 57.5¡ 
-0.7 5.9 

o.4 

1967 19.2 J.0.4 54.J. -0.5 3.6 5.7 

1968 15.7 12.4 78.98 
0.9 3.8 -1.4 

1969 2l..4 J.O.O 46.72 5.0 2.6 3.8 

1970 23.4 l.l.. l. 47.43 
o.6 4.3 7.4 

TOTAL 110.2 57 .l. 
23.3 

l.965/70 38.o% 
CAtroIO :' 
l.970/~965 35.o% 98.o% 

·uh Echeverria. A. 

1971 28.3 J.J..4 40.28 0.4 9.7 
6.8 

1972 37.9 13.8 36.41. 
5.8 9.3 9.0 

1973 65.9 24.6 37.32 
J.2 .2 6 .7 22.4 

1975: ·. 
75.1 33.8 45.00 12.? 19.2 9.4 

197 
ll.6.8 50.0 42.80 J.8.9 32.0 

16.8 

J.976
8 168.7 60.0 35.56 

108.7 

185.6 
TOTAL & J.93 .6 
1971/J.976 492.7 

J. 020.0 % 
cA¡m1os¿ 496.0% 426.a:;. 
J.976/?:t 

e Estimado 
FUE!."TE: La Industria !~exicana 1976 

& Se utiJ.izan las cirras 
estimadas para J.976 

Centro de Estuduios Económicos del Sector Priv. 

Revista: ProbJ.emas del DesarroJ.lo # 38 

Pág. 48. 



CUADRO # 19 

PRODUCTO INTERrlO BRUTO E INDICE DE PRECIOS AL cm:su:.rroua. 

Tasa de Crecbnionto % (prec!os de 1976) 
·;·· ,~ 1976 1977 1978 1979ª 

PIB Po~ Habitante -l.1 o.o. 3.8 4.8 

Indice de Precios 
promedio anual 15'.8 20.9 17.5' 18.5' 

PIB' 2.1 3.2 7.1 8,,1 

FUENTE: BANCO DE MEXIC0 1 S.A 

e Ci~ras Estimadas 



CUAD.~O il 20 

F'IHAIWIA!.!IE:lTO DEL BA!!CO DE !.'.EXICO AL GOBIE!HIO FEnERAL {t~sas do crecimiento anual~) 

/ 

1971 72 73 .74 75 77 78 

I ,. , 
/ 

/ 
I 

I 
I 

I 
/ 

79 

Estimaci6n del Departamento de Estudios Econ6:nicos del Banco de !.léxico 
Diciembre contra Dicie~bre del año anterior. lizada 1 180 · 



J: .. , .J 
3 a ª& - a C.-l'WL_J-

l _J L..J L..l L,J ~ E:'Jll - 1:3 ~ l. _ _¡' " < 

EVOLUCION DB L\ ECot:OtUA !.U::X:ICANA 1978-1903 

'UADRO /1 21. 1978 1979 1960 1981 1982 1983& 

Pr ~ .2- 9.2 8.3 ?.9 -0-..5 -4.? 
ca1 

i' nominal 26 .4 31.2 39.4 37.0 57.6 79.0 

ind \ge 22 Pro e • 
die. a dic. 16 .2 20.0 29.!3 28.7 98.8 80.s 

B do P.(mill. dl.s) 

Cuenta Corriente -2 693 -4 371 -7 273 -12 ;'44 -4 878.5 5 5'4~ .? 

Balanza Comerc. -l 854 -3 él.2 -'1 7"·7 - 4 510 6 792.? 13 67 -~ 

Exportac :\ones 6 063 3 813 15° 109 19 420 21 229.7 21 ~Q'3. 

Petr6lerasl 2 109 3 9'14 10 422 14 573 16 47'7 .2 16 ÓÓl.6 

Otras 3 954 4 3-t4 4 687 4 847 4 752 .5 5 397.1 

Importaciones 7 917 l1 9::0 10 856 _2á 930 14 437 .') 7 720.5 

Balanza de Serv. 839 -1 709 -3 256 034 -11 671.2 8 132.5 

Ingresos 5 590 7 .l<'.6 9 815 11 390 7 689 .9 6 882.8 

Egresos 6 4~9 9 154 13 341 19 424 19 360.9 15' 015.3 

Financieros 2 786 4 Q(,6 5 291 3 934 11 906 .2 10 045 .3 

-Otros 3 (,t.3 5 oss 7 420 10 490 7 454.? 4 ng_-~ 

Cuenta de Cap. 3 254 4 l~~ l1 948 21 860 8 573-9 O? • 

ErTores y Omis. '? - 127 - 3 598 - 8 373 - 3, 418.6 l 4~2-3 

Variaciones de R. 434 419 . l. l.5:t l. 012 - 3 134.7 3 l 5.9 

Relaci6n respecto nl PIB (¡i'.) 
Déficit Financiero del 
Sector P6blico/(?I3) 6.7 7.3 ?.5 14.3 17.6 8.? 

DAfic-it en cuenta corriente 
de la B de P/(?IB) 2.6 3.6 3.9 5'.2 -3.0 3.0 

FUENTE: Elaborado a partir de la Informaci6n del Banco de :J6xico. Informe Anual 1982 y 1983 

& Cifras Prel.iminares 1 Incluye petr6leo crudo,gas natural, derivados dei petr~leo y productos quimicos 
2 A partir de 1982 la reserva está computada con el criterio del F!JI, más la plata. 

LIBRO: FIUANZAS,DESA::t!WLLO scm;o::.rco y PENETRACION EXTRANJERA 

AUTOR: JOSE 1.!ANUEL QUIJANO,HILDA SA;~CHEZ,FERLAI\DO ANTIA 

,<' 



Li\ 1:WL\CION Ell :·:t::aco. 
( porcenta,le nnm1l rl.ol c1•ocimion.to da los precios 

· al conswnidor) 

80 

70 

... 
60 

'50 

jo 

20 

10 

o 
70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 ªº 

& El incremento anual promedio en el.periodo fue menor del 3% 
FUENTE: Banco de ;,~~xico, Indice.dores Econ6micos ( 1960-79) 

Revista Investieaci6n Económica # 172 

co::r·· 

CUADRO # 22 

81 82 a3 



COM?ARACION ENTRE :,U,:TAS DEL PIJ\N GLOBAL DE ngsfl.RROLLO (PGD) Y Rl!:SULTAOOS EN 198r s¡UADRO f 21. 

Tasa de 
Cree miento 

Pcrc Jntajc 

11 

'---"'""'p-1'•B~l-lE-:-.!P_.Lr:c:.i.ou+-!i•~JsroN - - fmri,;Lrc¡¡ 
PUBLICA PRIVADA 

planeado O 
real. (]l]IJ;l 

FUENTE: Los datos Planeados corresoon 
den a las metas del PGD 19BO~ 
l.982 SPP,1980. · 
Los datos reales corresponden 
a1 Banco de :.réxico, Irú'or!Ile 
Anual., l.981 

Rev:ista: Econ6mia i.!exicana # 4/1982 
CIDE. Pág. 10 

l. 

2 

\1 

l • Cl 1 

1 \\ 
e:f ,S<o!C, :>(lb, DP.f' ,eta .eta . 

PIB 

Las metas del PGD corresponden a promedios 
para el periodo 1980-1982 

El dato del ?DG se calcula con base a la estimacio 
de que la tasa de inflaci6n deberla ser en~re 
4 y ? puntos porcentuales. por encima de la :l.nterná· 
cional (E.U.A.) 



----·-.mm,r:: . 
CUADRO # 24 

CO!lCENTRACION DE LOS RECURSOS DEL SISTEl!A. BANCARIO MEXICANO. 

% del. totnl. Nt'imcro de instituciones bancarias 

de recursos 19i:;'O ]..2.§.Q_ .1.22Q Ja22 l.98l. 

20 l. l. l l. l. 

40 4 3 2 2 2 

60 l.4 7 5 4 4 

7'5 42 26 l.8 10 6 

8'5 21. 9 

Total 248 244 240 l.39 97 

FUEICTE: Econornias de Esca.la y Concentración Bancaria, El caso de i.!áxico. 

Hector Gonzo.lez, pág. 39. 



AÑOS 

1970 

1978 

1979 
• C.'\ 

1980 

l.981. 

CUADRO# 25 

IA IJ;"vl:i1SIOll' EXTRAii'J.c;H.A DIRECTA EN MEXICO 

(millones de dólares) 

NUEV J.S I:\Vl:RSIO!l'ES 

168 .6 

3.35.6 

810.0 

1 622.0 

1 70l:.l 

FUENTE: LA INVi:.;!SION EXTRA!:.JF.RA IW J.!EXICO 

SEPULVEDA, B. y CHUl·:ACl':RO, A. 

UTILIDADES RE:.:ITIDAS 

122.7 

215.1 

234.5 

719.5 



A~O 

.84 

85' 
86 

. 87 

88 
·. 89 

90 

CUADRO /1 26 

SERVICIO DE LA DEUDA TOTAL 

COMO PROPORCION úB LAS EX?O~TACIONES 

(millones de d61ares) 

Servicio de la deuda nntes de 

la reestructuración 1985-1990 

lllONTO 

17.2 

23.s 

23.1 

22.7 

29.4 

28.) 

26.9 

PROPORCION DE LAS 

EXPORTACIOJIES T.Q 

TALES 

77.5% 

96.~ 

85.9:< 
76.CJ'f, 

90.5:c 

79.]$ 

68.4% 

Servicio de la deuda desp?és de 

la reestructuraci6n 1985-1990 

MO?.'TO 

14.4 

J:.5 .2 

16.2 

19.7 

21.5 

23.2 

PROPORCION DB LAS 

EXPORTACIONES T~ 

TALES 

7B.4:C 

59.af, 

56.~ 

54.9% 
6o.6:C 

60.l,'C 

59.af, 

FUENTE1 Finanzas, desarro11o económico y penatraci6n extranjera. 

Quijano, JQsá Manuel. Sanchez, Hilda y Antia, Fernando. 
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