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I N T R o D u e e I o N . 

TOMANDO EN CUENTA LA CRISIS ECONÓMICA POR LA 

.QUE ATRAVJEZA EL PAÍS NOS ENCONTRAMOS CON UN SERIO -

PROBLEMA Y ESTO ESTA REPERCUTIENDO EN LAS COMPAP.IAS­

y CON ELLO EL DESEMPLEO ES CADA VEZ ~AYOR, 

Es POR ELLO QUE LAS COMPAf!fAS ESTAN TENIENDO 

UNA MALA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRODUCTIVIDAD ANTE 

ESTE PROBLEMA, SE HA BUSCADO DARLE SOLUCIÓN POR MEDIO 

DE FINANCIAMIENTOS, TANTO NACIONALES COMO INTERNACIQ. 

NALES, 

EN LOS FINANCIAMIENTOS NACIONALES PODEMOS -­

CITAR LOS QUE ESTA ~PROPORCIONANDO LA BANCA NACIONALl. 

ZADA Y LOS FONDOS QUE TIENE EL Í10BIERNO FEDERAL, EN- . 

LOS INTERNACIONALES TENEMOS A LAS INSTITUCIONES FI-­

NANC I ERAS DEL EXTRANJERO, 

BUSCANDO UNA SOLUCIÓN, LA IDEAL SERfA QUE -­

LAS COMPA~fAS TRATARAN DE LOGRAR UNA TECNOLOGÍA PRO­

PIA Y DE ESTE MODO EVITARÍAMOS LA FUGA DE DIVISAS -­

QUE TANTO SE NECESITAN EN ESTE MOMENTO EN QUE EL --­

PAfS ESTA EN CRISIS ECONÓMICA, 
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LOGRANDO UNA TECNOLOGÍA PROPIA EVITARÍAMOS . ~ '. . 

LAS IMPORTACIONES Y LOGRARÍAMOS INCREMEN.TAR LAS EXPOR­

TACIONES, MEJORAR LA BALANZA COMERCIAL Y AL MISMO ---­

TIEMPO TENDRÍAMOS MÁS EMPLEOS, Y ASÍ MISMO MOJORARfA -

LA SITUACIÓN DEL PAÍS, 

SI PUDIERAMOS LOGRAR LO ANTERIOR, LAS MÁS -­

BENEFICIADAS SERÍAN LAS MISMAS COMPAÑIAS, YA QUE LOGRA 

RÍAN MEJORAR SU SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRDUCTIVIDAD. 
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I, IMPORTANCIA DE UN FINANCIAMIENTO ADECUADO EN LAS 
EMPRESAS, 

1.1 CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO. 

1.2 0RIGENES DE LOS FINANCIAMIENTOS, 

1.3 IMPORTANCIA DE UN FINANCIAMIENTO ADECUADO 

Y OPORTUNO, 

1.4 ASPECTOS LEGALES QUE DEBE CUBRIR EL SOLICI­

TA~TE PARA QUE LE SEA OTORGADO EL CR~DITO. 
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. . . . . . 

I. IMPURTANclÁ DE UN FINANCIAMIENTO ADECUADO EN LAS 
EMPRESAS. 

1.1 CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO,. 

PARA PODER DAR UNA DEFINICIÓN QUE PRETENDA ENMARCAR 

LO QUE ES UN FINANCIAMIENTO, HAR~ MENCIÓN DE ALGUNAS DEF_l 

NICIONES QUE NOS DAN DIVERSOS AUTORES SOBRE· LOS QUE ES EL 

. CR~DITO, 

RoscóE: TURNER: DICE QUE EL. FiHANCiAHiENTO ES UNA PR.Q. 

·. MESA DE PAGAR DINERO, 

J, StUART MILL: EL AFIRMA QUE EL C~EDITO ES EL PERM.l 

SO DE SERVIRSE DEL CAPITAL AJENO. 

FEDERICO VON KLEINWACHTER: EL NOS DICE QUE EL CR~Dl­

TO ES LA CONFIANZA EN LA POSIBILIDAD~ VOLUNTAD Y SOLVEN-­

CIA DE UN INDIVIDUO EN LO QUE SE REFIERE AL CUMPLIMl.ENTO 

DE UNA OBLIGACIÓN CONTRA1DA, 

CHARLES GIDE: PARA ~L ES UNA EXTENSIÓN DEL CAMBIO, O 

EL CAMBIO DE UNA RIQUEZA PRESENTE POR UNA RIQUEZA FUTURA. 
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JORGE SALDAÑA A.: Nos DICE QUE EL cAEDITO PUEDE. APR1i 

CIARSE COMO UN ATRIBUTO O ANALIZARSE COMO UN ACTO Y SINT1i 

TIZANDO AMBOS CONCEPTOS, NOS AFIRMA QUE EL CR~DITO EN FOR 

MA SIMPLE Y ORTODOXA NACE O EXISTE, CUANDO LAS CUALIDADES 

DE SOLVENCIA DE UN INDIVIDUO O SOCIEDAD, SON SUFICIENTE-­

MENTE SATISFACTORIAS PARA QUE SE LE CONFIEN RIQUEZAS O CA 

PITALES PRESENTES A CAMBIO DE OTROS TANTOS FUTUROS. 

LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CR~DITO, 

EN SU ARTfcULO 291 NOS DICE LO SIGUIENTE: "EN VIRTUD DE -

LA APERTURA DE CR~DITO, EL ACREDITANTE SE OBLIGA A PONER 

t!NA SUr-'IJ\ DE DINERO A D.ISPOSICI6N DEL ACREDITADO, O A CON- · 

TRAER POR CUENTA DE ~STE UNA OBLIGACIÓN, PARA QUE EL MIS~ 

MO HAGA USO DEL CR~DITO CONCEDIDO EN LA FORMA Y EN LOS T~B. 

MINOS CONVENIDOS, QUEDANDO OBLIGADO EL ACREDITADO A RES.T.l .~ 

TUIR .AL ACREDITANTE LAS S_UMAS DE QUE DISPONGA .. O A CUBRIR 

LO OPORTUNAMENTE POR EL IMPORTE DE LA OBLIGACIÓN QUE CON~ 

TRAJO .. Y EN TODO. CASO A PAGAR LOS INTERESES .. PRESTACIONES .. 

GASTOS Y COMISIONES QUE SE ESTIPULEN, 

DESPU~S DE LO ANTERIOR, PODEMOS DECIR QUE EL FINAN-­

CIAMIENTO ES LA MANERA EN LA QUE LA EMPRESA SE VA A PRO­

VEER DE LOS RECURSOS FINANCIEROS NECESARIOS PARA SU DESA­

RROLLO Y EVOLUCIÓN, TANTO CON CAPITAL PROPIO COMO POR ME-
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.DI.O DE LA ADQIJ.ISICIÓN DE PASIVOS., BUSCANDO SU ESTABILIDAD 

.. ·FINANCIERA y ,OPTIMO APROVECHAMIENTO DE sus RECURSOS~ PARA 
. . _' :· - ' 

.. AS! LOGRAR LA SOLVENCIA, LIQUIDEZ Y ESTABILIDAD DESEADAS, 

ADEMÁS CABE MENC 1 ONAR QUE EL CR~D !TO ES LO QUE MUEVE AL 

MUNDO. 

., . 

. ~ ; -. 

. \' 

:· ;·,·'.:.' 
.. •·¡·.· 
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1.2 ORfGENES DE LOS FINANCIAMIENTOS. 

ANTES DE LOS ·Mios SETENTAS , EN NUESTRO PAfS CASI NO 

SE CONOCfAN NIVELES INFLACIONARIOS DE IMPORTANCIA. EL AN! 

LISIS DE LAS TASAS DE INFLACION EXISTENTES EN LOS AÑOS CH!. 
CUENTAS Y S.ESENTAS, ARROJABAN UN PROMEDIO INFERIOR AL 5%, 

PORCENTAJE QUE REALMENTE ERA INSIGNIFICANTE Y SE LE CALI­

FICA ASf EN VIRTUD DE QUE EL PODER ADQUISITIVO DEL PESO -

DE UN AÑO A OTRO ERA CASI EL MISMO, ES DECIR, SE PODÍAN -

COMPRAR LOS MISMOS ARTlCULOS QUE EL AÑO ANTERIOR, PAGANDO 

ÚNICAMENTE UN 5% DE INCREMENTO EN SU PRECIO, 

ESTA SITUACIÓN ORIGINÓ QUE NO SE LE DIERA LA !MPOR~~ 

TANCIA DEBIDA A LA INVERSION DE AHORROS, YA QUE COMO SE -

MENCIONA EN EL PARRAFO ANTERIOR, SE COMPRABA CASI LO MIS­

MO QUE ANTES, YA QUE LA INFLACION NO SOBREPASABA EL 5~~ 

POR OTRA PARTE, LA INDUSTRIA MEXICANA TENIA UN CREci 

MIENTO ESTABLE Y EN OCASIONES PODRIAMOS CALIFICARLO DE LEN 

TO, POR LO CUÁL LAS POCAS EMPRESAS CON PLANES DE EXPANSION, 

QUE POR LO GENERAL ERAN EXTRANJERAS, FUERON QUIENES MÁS -

OCUPARON LOS FINANCIAMIENTOS QUE LA BANCA OTORGABA EN BA­

SE A LOS AHORROS QUE CAPTABA, 
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DEBIDO QÚE PARA PODER FINANCIAR A ALGUIEN, l,.A BANCA 

·NEcEs I TABA REC IB 1 R EN DEpós nos AHORROS DE OTRA PERSdNA ... 

CUANDO SE VISLUMBRÓ UN INCREMENTO EN LAS ACTIVIDADES lNDU~ 

TRIALES Y COMERCIALES DEL PAIS.., LA BANCA CREÓ DIFERENTES 

TIPOS DE FORMAS PARA CAPTAR LOS TAN NECESARIOS AHORROS 

DEL PÚBLICO Y FUE ASI COMO SE EMPEZABAN A CONOCER LOS BO­

NOS Y C~DULAS HIPOTECARIAS ... LOS BONOS Y CERTIFICADOS FI-­

NANCIEROS Y ALGUNOS TIPOS DE DEPÓSITOS A PLAZOS, 

Los BONOS "y CERTIFICADOS FINANCIEROS ... ERAN LOS INS~­

TRUMENTOS QUE CAPTABAN RECURSOS BÁSICAMENTE PARA LA INDU~ 

_TRIA Y COMERCIO, 

DURANTE AÑOS, LA ACTIVIDAD DE INTERMEDIACIÓN DE LA -

BANCA FUE DE TANTA IMPORTANCIA.., QUE PRÁCTICAMENTE ERA LA 

. ONICA ALTERNATIVA DE INVERSH~N y FINANCIAMIENTO, YA QUE -

AL CONTARSE CON DIFERENTES INSTRUMENTOS DÉ CAPTACIÓN DE -

AHORROS, PODIAN OFRECER A SU VEZ DIFERENTES TIPOS DE FINAli 

CIAMIENTO SOBRE TODO A LARGO PLAZO, CON LO CUAL LAS NECE­

SIDADES DE CR~DITOS PARA EL APOYO DEL CRECIMIENTO DE LA -

INDUSTRIA ERAN CUBIERTAS FÁCIL Y OPORTUNAMENTE, 

No FUE SINO QUE EL MISMO CRECIMIENTO DEL PAIS LO RE­

QUIRIÓ, Y A CONSECUANCIA DE TASAS DE INFLACIÓN MÁS ELEVA 
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D/>,S1 .FUE NECESARIO "TAMB I ~N ELEVAR LOS RENDIMIENTOS DE LOS 

.· AHORRADORES1 cc)N LO CUAL· LAS _E~PRESAS COMENZARON A TENER 

COSTOS DE FINANCIAMIENTOS MÁS. ELEVADOS Y POR LO MISMO CO­

MENZARON A IMPLANTAR SISTEMAS DE PRESUPUESTACIÓN DE CAPI­

TALES1 PARA QUE DE ESTA MANERA1 PUDIERAN EVITAR TENER CA­

PITALES OCIOSOS QUE SIGNIFICAN UN ALTO PAGO DE INTERESES1 

AUNADO A ELLO Y AL CRECER EL NÚMERO DE EMPRESAS QUE NECE­

SITABAN CAPITALES EN MAYOR PROPORCIÓN AL INCREMENTO DE Dg 

PÓSITOS DE LOS MISMOS1 LOS EMPRESARIOS TUVIERON QUE BUS-­

CAR ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO RECURRIENDO A OTRAS 

FUENTES1 QUE, NO SIENDO NUEVAS PARA ELLOS1 REPRESENTABAN -

FINANCIAMIENTOS POTENCIALES DEPENDIENDO DE LA POLfTICA. 

CON QUE SE LES MANEJARA, 

FUE ASf COMO LOS CR~DITOS DE PROVEEDO~ES1 LA REINVEB.: 

SIÓN DE UTILIDADES Y LA EMISION DE. OBLIGACIONES Y ACCIO--· 

NES Y OTRAS1 EMPEZARON A SER SOLICITADOS CON MAYOR FRECUEN 

CIA Y EN MAYORES CANTIDADES1 TRAYENDO APAREJADAS CONSIGO 

NUEVAS ALTERNATIVAS DE INVERSIÓN DE CAPITALE·s PA,RA EL PÚ­

BLICO INVERSIONISTA, 

SE PUEDE APRECIAR QUE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

O INVERSIÓN SE ENCONTRARON DURANTE MUCHO TIEMPO EN M~XICO 

CONECTADAS EN LA BANCA1 QUIEN FUNGfA COMO INTERMEDIARIO -



·· ... 

ENTRE AHO~RISTJl,S Y EMPRESARIOS Y TUVO _QyE CRECER_-AL PARE-' 

JO DE ESTOS 1fl..TiMos, BusáNno PR0P0Rc10NAR :MEJORES y MAYQ 
RES SERVICIOS A SU CLIENTELA, QUE ESCASAMENTE TEN1A ALTER 

NATIVAS DE ACCIÓN. 

',: .. 
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1.3 IMPORTANCIA DÉ llN fINANCIAMIEtlTO ADECUADO Y OPORTUNO, 

DEBIDO A LA DIVERSIDAD DE LAS ACTIVIDADES HUMANAS,, 

LAS NECESIDADES DEL HOMBRE SON CONSTANTEMENTE CAMBIANTESJ 

FUNDAMENTALMENTE POR SU NATURALEZA Y A LAS CIRCUNSTANCIAS 

INHERENTES DEL M.EDIO AMBIENTE EN QUE SE DESARROLLA,, LO 

CUAL LLEVA A QUE CONSTANTEMENTE TOME DECISIONES TRATANDO 

DE LOGRAR COMO OBJETIVO FUNDAMENTAL SU PLENA REALIZACIÓN, 

EN LA EMPRESA,, SU EXISTENCIA Y SUPERVIVENCIA DEBERÁ 

ESTAR CONDICIONADA A LAS RAZONES .ECONÓMICAS,, POL!TICAS Y 

.SOCIALES QUE SURJAN DE_L MEDIO AMBIE!ffE EN QUE .. SE DESARRQ 
LLA BU,SCANDO TOMAR LA MEJOR ALTERNATIYA POSlBLE.1" PARA 

' ' ,· 

AS f OBTENER MEJORES RESULTADOS Y LOGRAR LA PLENA REALIZA-

· CIÓN DÉ LOS OBJETIVOS.PARA LOS QUE FUE CREADA, 

ENFOCÁNDONOS AL ASPECTO FINANCIERO~ AL ELEGIR UNA 

ALTERNATIVA OBVIAMENTE ESTAREMOS CORRIENDO RIESGOS,, PERO 

A LA VEZ OBTENEMOS VENTAJAS,, Y LA DIFERENCIA ENTRE CA-­

SOS NOS DARA LA NECESIDAD DE MODIFICAR.1 RECTIFICAR,, IM-­

PLANTAR O CAMBIAR SISTEMAS, NORMAS Y PROCEDIMIENTOS QUE 

NOS LLEVEN A LA CULMINACIÓN DE LOS OBJETIVOS PLANEADOS, 
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EN EL ASPECTO DEL FINANCIAMIENTO,, PODEMOS SEÑALAR A1o 

GUNOS DELOS RECU~SOS ADICIONALES QUE LA EMPRESA REQUIERE 

Y PARA EL CUAL SE PUEDE DESTINAR EL CR!:DITO, 

l.- SOSTENER LA ESTABILIDAD DE LA EMPRESA,, ESTO NOS 

INDICARÍA QUE LOS RECURSOS GENERADOS INTERIORMENTE NO ES­

TÁN SIENDO LOS QUE EN REALIDAD NECESITA LA EMPRESA PARA -

HACER FRENTE A LAS OBLIGACIONES SURGIDAS,, Y SI NO SE RE-­

SUELVE ESTE PROBLEMA,, SE PUEDE CORRER EL RIESGO DE LA DE­

SAPARICIÓN O QUJEBRÁ DE LA EMPRESA CON LAS CONSECUENCIAS 

INHERENTES QUE ELLO TRAERfA, 

2. LIQUIDACIÓN DE PASIVOS,- DENTRO DE LA EMPRESA,, PA 

SI.VOS REGISTRADOS VENCIDOS O POR VENCER,, QUE LE ORIGINEN 

COSTOS FINANCIEROS MAS ALTOS,, DEBIDO A LOS INTERESES MORA 

TORIOS O A LA FORMA DESVENTAJOSA EN QUE FUERON ADQUIRI-­

DOS,, CON EL FINANCIAMIENTO SE PODRfAN CONTRAER PASIVOS EN 

MEJORES CONDICIONES, (TIPOS DE CAMBIO DE MONEDA,, INTERE-­

SES,, FACILIDADES,, ETC), 

3. RENOVAR O INCREMENTAR ACTIVOS,- AUNQUE NO SE BUS­

QUE AUMENTAR LA PRODUCCIÓN,, SE DEBERÁ TRATAR DE CONSERVAR 

LA IMAGEN QUE TIENE LA EMPRESA ATRAV~S DE SUS PRODUCTOS -

DE TAL MANERA QUE SERÁ NECESARIA LA RENOVACIÓN DE LA MA-­

QUINARIA, O BIEN, EL ADQUIRIRLA PARA ASf REDUCIR COSTOS -
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POR MANTENIMIENTO Y REPARACIONES, 

4. AUMENTAR LA PRODUCCIÓN DE VENTAS,- ESTE PUNTO SE 

REFIERE A LA NECESIDAD DE UTILIZAR RECURSOS A.JENOSJ A FIN 

DE ADQUIRIR UNA MAYOR CANTIDAD DE MATERIA PRIMA Y EQUIPO 

PARA AUMENTAR ASf LA PRODUCCIÓN Y VENTASJ LOGRANDO ASf MA 
YORES UTILIDADES. 

5. EXPANSIÓN,- ESTE ASPECTO ES FUNDAMENTAL Y MUY IM­

PORTANTE EN CUESTIONES FINANCIERASJ YA QUE ESTO VA A REDi 

TUAR EN UNA MEJOR ORGANIZACIÓNJ MAYOR PRODUCCIÓNJ INVER~­

SIONES ADICIONALESJ INCREMENTO EN LAS VENTASJ MAYOR PARTi 

CIPACIÓN DE NUEVOS MERCADOS Y POR CONSECUENCIA~ OBTENER -

ME.J ORES RESULTADOS, 

UNA .VEZ QUE SE HAN DEFINIDO LAS NECESIDADES FINANCI~ 

RAS DE UNA EMPRESAJ SEGÚN ANALISIS Y ESTUDIO FINANCIERO 
EFECTUADOJ EL EJECUTIVO DE LAS FINANZASJ DEBERA SELECCIO-

NAR LA FUENTE MAS ECONÓMICAJ ADECUADA Y SUFICIENTE PARA -

LOGRAR LOS OBJETIVOS FIJADOS POR SU ADMINISTRACIONJ YA 

QUE EL FINANCIAMIENTO JUEGA UN PAPEL MUY IMPORTANTE EN EL 

DESARROLLO DE UNA EMPRESA Y SU CORRECTO USO ES UNA DE LAS 

DISCIPLINAS QUE DEBE MEDITAR Y PRACTICAR CON MAYOR CUIDA­

DOJ YA QUE UN FINANCIAMIENTO TIENDE A PERDERSE CUANDO SE 

ABUSA O NO SE USA OPORTUNAMENTE. 
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CUANDO SE SOLICITA UN CRÉDITO, Y ÉSTE ES SUPERIOR AL 

NECE.SARIO TEND,REMOS UN .PASIVO MAYOR QUEEL CAPITAL, O SI. 

LA FUENTE ES INADECUADA .LA EMPRESA CORRERÁ EL PELIGRO DE 

PERDER SU INDEPENDENCIAFINANCIERA, O POR EL CONTRARIO, -

SI· EL CRÉDITO ES INSUFICIENTE, LAS OPERACIONES SE VERÁN­

RESTRINGIDAS, Y ESTO IMPEDIRÁ LA EXPANSIÓN DE LA EMPRESA, 

SE DEBEN EQUILIBRAR LAS OBLIGACIONES Y LOS DERECHOS, 

BUSCANDO DE NO CONTRAER DEUDAS A CORTO PLAZO QUE NO AL-­

CANCEN A CUBRIR AQUELLOS, 

PARA LAS NECESIDADES A LARGO PLAZO SE DEBEN CONTARTAR 
. . 

ÚNIGAMENTE CRÉDITOS A LARGO PLAZO, YA 0UE SU P.EEME.OLSO Df. 

. BERÁ EFECTUARSE SEGÚN LO PUEDAN JUSTIFICAR LOS INGRESOS, 

.. EL PASIVO ES UNA OBLIGA<:IÓN EN QUE SE INCURRE COMO·-.,­

.CONSECUENCIA DE LOS PRÉSTAMOS' EL CÁ.PITAL LÓ OBTENEMOS DE . 

LA PARTICIPACIÓN DE LOS DUEIQos o ACCIONISTAS DE LOS ACTI­

VOS DE LA EMPRESA, 
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· l.A ASPECTOS LEGALES QUE DEBE CUBRIR EL SOLICITANTE PARA 

QUE LE SEA OTORGADO UN 'c~EDITO, 

LA RAMA DEL DERECHO QUE ESTUDIA LA CAPACIDAD DE LOS 

SUJETOS DE CR~DITOJ SE DENOMINA "DERECHO PRIVADO", 

TANTO LAS PERSONAS INDIVIDUALESJ COMO LAS AGRUPACIO­

NES SE ENCUENTRAN DEBIDAMENTE REGLAMENTADAS EN NUESTROS -

CÓDIGOSJ DE TAL FORMA QUE PARA PODER OBLIGARSEJ DEBERÁN -

REUNIR LOS REQUISITOS LEGALES QUE MARCA LA LEY. 

A. LA PERSONALIDAD JURIDICA.- LA . TIENEN LAS PERSO--

·. NAS FlSicÁs o .MORALES. AMBAS DEBEN DE CUBRIR LÓS ATRIBU-­

TOS DE LAS-PERSONASJQUE S.ON: NOMBRE O RAZÓN SOCIALJ DOMI­

CILIOJ PATRIMONIO Y CAPACIDAD, EL DOMICILIO DEBERÁ SER EL. 

LUGAR .DONDE SE PUEDA EXIGIR EL PAGO DE SUS OBLI.GACIONES -

AL ACREDITADOJ DE PREFERENCIA DONDE TENGA LOS BIENES QUE 

GARANTIZAN EL CR~DITO. 

TAMBIBN ES IMPORTANTE POR ASPECTOS DE JURISDICCIÓNJ 

ES DECIRJ EL TRIBUNAL QUE VERA EL PLEITO EN CASO DE QUE -

LO HUBIERE. 

EL PATRIMONIO ES EL CONJUNTO DE DERECHOS Y OBLIGACIQ 
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NES QUE CONTRAIGA, 

EN CASO DE QUE'EL PATRIMONIO SE REDUZCA PUEDE EL SU­

. JETO QUEDAR EN "ESTADO DE lNSÓLVENCIA", 

B. LA CAPACIDADJ IMPLICA LA FACULAD DE OBLIGARSE. 

TRATANDOSE DE PERSONA FlSICAJ ESTA DEBERA TENER PLE­

NO DOMINIO DE SUS FACULTADES MENTALES, 

SI SE TRATA DE PERSONAS MORALES~ DEBERAN ESTAR c9Ns­

TITUfDAS CONFORME AL DERECHO Y TENER DEFINIDAS LAS FACUL­

TADES DE SUS 0RGANOS DE REPRESENTACIÓN. 

C, LA REPRESENTACIONJ CONSISTE EN LA CAPACIDAD LE-­

GAL DE OBLIGARSE EN NOMBRE. Y POR CUENTA DE TERCERAS PERS~ 

NAS, 

Es UN MANDATO QUE SE FORMALIZA MEDIANTE CONTRATOJ 

POR EL CUAL EL MANDATARIO SE OBLIGA A EJECUTAR POR CUENTA 

DEL MANDANTEJ LOS ACTOS JURfDICOS QUE ESTE LE ENCARGA. 

LA LEY DE TfTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO EN SU AR 
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TfcULO 9 NOS 0 'MEl'ICIONAc "LA REPRESENTACIÓN PARA OTORGAR o 

SÜSCRÍ-B IR TfTÚLOS ,DE CRÉDITO .. SE CONF IER,E: 

l.- MEDIANTE PODER_. INSCRITO DEBIDAMENTE EN EL RE­

GISTRO DE COMERCIO, 

11.- POR SIMPLE DECLARACIÓN ESCRITA DIRIGIDA AL TER 

CERO .. CON QUIEN HABRÁ DE CONTRAER EL REPRESENTANTE. 

EN EL CASO DE FRACCIÓN l.. LA REPRESENTACIÓN SE ENTEfi 

DERÁ CONFERIDA RESPECTO DE CUALQUIER PERSONA .. Y EN LA FRA~ 

CIÓN 11 .. SÓLO RESPECTO DE AQU~LLA A QUIEN LA DECLARACIÓN 

ESCRITA HAYA SIDO DIRIGIDA, 

EN AMBOS CASOS .. LA REPRESENTACIÓN NO TENDRÁMÁ~ LfMJ_ 

TES QUE LOS QUE EXPRESAMENTE LE HAYA FIJADO EL REP~ES_ENTA 

DO EN EL INSTRUMENTO O DECLARACIÓN RESPECTIVOS, 
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IL FUENTES DE FINANCIAMIENTO • 

. 2.1 INTERNAS, 

2.1.1 CAPITAL SOCIAL 
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2.1.3. REINVERSIÓN DE UTILIDADES .. 

. 2.2 EXTERNAS, 

2.2.1 PR~STAMOS BANCARIOS, 
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B) PR~STAMOS REFACCIONARIOS. 
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- . . -· 

. CORR 1 ENTE, 
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2.2.3 FINANCIAMIENTO ATRAVl!.S DE PROVEEDORES, 

2.2.4 ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS CON 

REPRESENTACIÓN EN M~XICO, 
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I 1. · FUENTES DE FINANCIAMIENTO. 

2. J. INTERNAS. '.. · .. -·. ~-

EL FINANCIAMIENTO INTERNO.NO TIENE FECHA DE VENCIMIEtl 

TO, 

SI El PROPIETARIO DESEA RECUPERAR SU INVERSIÓN,, TEN-­

DRÁ QUE ENCONTRAR UN COMPRADOR DE SUS APORTACIONES SOCIA­

LES O EN CASO DE QUE TODOS LOS SOCIOS LO DESEEN,, LA LIQUL 

DACION, 

RECLAMACIÓN SOBRE ACTIVO f.IJO, ESTE PUN~O ES DE I.MPO.B. 
. . 

TANCIA CUANDO LA Ef'1PRESJI. SE ENCUENTRA EN DIFICULTADES O A 

PUN~O DE LJQUIDACIO~. Los DERECHÓ~ ~OBRE t:.os.ACT¡vos' s~ -

ENCUENTRAN ESTRATIFICADOS,, ESTO E.s .. EN CASO DE LIQUIDACIÓN 
. ' . 

TIENEN PREFERENCIA SOBRE LOS ACTIVOS LOS ACREEDORES ANTES 

_QUE LOS· PROPIETARIOS. 

. . . . 
R_ECLAMAC IÓN SOBRE INGRESOS, LAS RECLAMAC 1 ONES DE LOS 

ACREEDORES SON PREFERENTES. A.LAS DE LOS ACCIONISTAS Y-LAS 

RECLAMACIONES DE LOS ACCIONISTAS PREFERENTES,, TIENEN PRIQ 

RIDAD SOBRE LOS ACCIONISTAS COMUNES SOBRE LAS UTILIDADES 

DE LA EMPRESA, 
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DERECHO DE VOTO EN LA ADMINISTRACIÓN. Los ÚNICOS QUE 

TIENEN DERECHO DE VOTO SON LOS ACCIONISTAS COMUNES,, YA 

QUE NI LOS ACCIONISTAS PREFERENTES POR SU NATURALEZA,, N.I 

LOS ACREEDORES TIENEN DERECHO.AL VOTO EN LA ADMINISTRA-­

CIÓN.1 AÚN CUANDO PIENSEN QUE LOS FONDOS ESTÁN SIENDO MAN~ 

JADOS INCORRECTAMENTE, 

POR LO QUE SE PUEDE DECIR QUE LA ADMINISTRACIÓN Y COli 

TROL DE LA EMPRESA DESCANSA SOBRE LOS ACCIONISTAS COMUNES,, 

ESTO SE JUSTIFICA YA QUE LA RECLAMACIÓN DE UTILIDADES Y -

ACTIVOS QUEDA PARA ELLOS AL ÚLTIM0.1 ESTO ES UN RIESGO MA 

YOR, 

lAs FUENTES INTERNAS SE INTEGRAN POR LOS RECURSOS INl 

CIALES PROPIOS QUE PROPORCIONAN LOS DU6ÑOS DEL NEGOCIO Y 

QUE ESTÁN REPRESENTADOS EN INVERSIONES PARA OBTENER FUTU­

RAS UTILIDADES, 

DE TODO LO ANTERIORMENTE EXPUESTO SE DEDUCE QUE EL Fl 
NANCIAMIENTO INTERNO ES LA FORMA MAS ECONÓMICA PARA PROV~ 
ERSE DE RECURSOS SIN PONER EN MANOS DE TERCEROS LA POSI--

BLE INGERENCIA EN LA ADMINISTRACION DE LA EMPRESA, 
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2.1.1 CAPITAL SOCIAL 

UNA EMPRESA NACE CON LA INVERSIÓN DE CAPITALES DE Dl. 

FERENTES PERSONAS O INSTITUCIONES QUE SON RESPALDADAS LE­

GALMENTE CON ACCIONES, LAS CUALES QUEDAN EN PODER Y A FA­

VOR DE LOS ACCIONISTAS, 

LAS FORMAS MAS COMUNES DE UNA EMISIÓN DE ACCIONES 

SON: PREFERENTES Y COMUNES, EXISTIENDO EN ELLAS ALGUNAS -

DIFERENCIAS Y CARACTERISTICAS GENERALES, LAS ·CUALES DEBE­

RÁN SER CONSIDERADAS EN LA·DECISIÓN DE EMITIRLAS, CON EL 

OBJETO DE DETERMINAR CUALES SERÁN LAS CONVENIENTES, DE -

ACUERDO AL OBJETIVO Y CIRCUNSTANCIAS DE LA EMPRESA, 

. ' LAS CARACTERtSTICAS PRINCIPALES SON: 

. ,. Y. 

ACCIONES PREFERENTES. 

A) JIENEN PRIORIDAD DE PAGO SOBRE.LAS ACCIONES COMU- . 

NES. 

B).NO TIENEN VENCIMIENTO. 

C) NO TIENEN DERECHO DE VOTO EN EL CONSEJO DE ADMINI~ 

TRACION. 

D) SON ACUMULATIVAS. 

E) EL PAGO DE DIVIDENDOS NO DEPENDE DE LAS UTILIDADES 

QUE SE OBTENGAN, SINO DEL RENDIMIENTO PACTADO EN -



30 

ELLAS, 

:' ACCIONES··~OMUNES. 

A) TIENEN DERECHO A PARTICIPAR EN EL CONSEJO DE ADM.1 

NISTRACIÓN, 

B) Los DIVIDENDOS ESTARÁN REGULADOS POR LAS UTILIDA­

DES OBTENIDAS, 

C) LES CORRESPONDE PROPIEDAD SOBRE LOS ACTIVOS DE LA 

EMPRESA. 

D) SON SOLIDARIAS RESPONSABLES EN CUANTO A LOS PASI­

VOS ADQUIRIDOS, 

E) No TIENEN FECHA DE VENCIMIENTO, 

. . .. . _. 

ESTAS AccioNES PREFERENTES y·coMUNES. POR su VENC!77 

MIENTO v·cARACTER[STICAS SE DEBEN DE CONSIDERAR COMO FI--. . . . . . . ~ 

NANCIAMIENTOS PERMANENTES; QUE EXISTIRÁN MIENTRAS LA EM--

·. PRESA OPERE, Y ESTA FORMA DE CAP-TAR RECURSOS, CORRESPÓNDJ;. .. . ~ . . 

RÁ DEF_ÍNITIVAMENTE A FUENTES INTERNAS, 

. )' 
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2, L 2 AUMENTOS DE CAPITAL . 

ESTE RENGLÓN _SÉ VA A DAR MEDIANTE LA .EMISIÓN DE NUE­

VAS ACCIONES, LA CAPTACIÓN DE RECURSOS POR ESTE MEDIO SE 

REFLEJARA EN UN AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL,. PERO ESTO VA A 

LLEVAR IMPLICITO EL COMPARTIR CON LOS NUEVOS PROPIETARIOS 

DE LAS ACCIONES LOS RESULTADOS QUE SE OBTENGAN Y EL CEDER 

LES VOTOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN, AUNQUE TAMBI~N 

CORRERAN EL MISMO RIESGO EN LA OPERACIÓN QUE LA EMPRESA. 

ESTA FORMA DE OBTENCIÓN DE RECURSOS, QUIZÁS SEA UNA 

DE LAS MAS PRÁCTICAS~ EN CUANTO A NO COMPROMETER A LA EM-­

PRESA POR PASIVOS EXCESIVOS, Y SU UTILIZACIÓN ES RECOMEN-

DABLE.CUANDO SE DESEAN REALIZAR PROYECTOS DE .EXPANSIÓN '( 

UN CRECIMIENTO TOTAL DE LA EMPRESA, ASf COMO EL INCRUSTAR 

A MERCADOS MÁS FAVORABLES. 

LA EVALUACIÓN FINANCIERA QUE DEB.ERÁ REALIZARSE PARA 

DECIDIR SU EMISIÓN, SERÁ EL NO ADQUIRIR MÁS PASIVOS, Y SU 

~XITO VA A DEPENDER DE LOS RESULTADOS QUE SE OBTENGAN, LO 

CUAL FACILITARÁ LA COLOCACIÓN Y VENTA DE LOS VALORES EN-­

TRE LOS NUEVOS INVERSIONISTAS, PUES SI SE TUVIERAN EXCESl 

VOS PASIVOS Y RESULTADOS POCO í'-'AVORf\BLES, SEGURAMENTE NO 

EXISTIRÁ DEMANDA, O BIEN EL VAL0R De ~STAS SERÁ SENSIBLE­

MENTE BAJO,· YA QUE DE ACUERDO A LA PROSPERIDAD Y BUENA 
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MARCHA DEL NEGOCIO, HABRÁ INTERESES DE INVERTIR.EN ELLA Y 

SU PRECIO SERÁ MEJOR COTizADO, 
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2.1.3.- REINVERSION DE UTILIDADES. 

ESTA FUENTE DE FONDOS ES LA MÁS IMPORTANTE DE LA 

EMPRESA, Y TIENE SU ORIGEN EN LA RETENCIÓN DE LAS UTILI­

DADES. 

POR.SER UNA FUENTE NATURAL GENERADA INTERNAMENTE 

COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES, ES EL RECURSO MÁS --­

IMPORTANTE PARA LA EXPANSIÓN DE LAS EMPRESAS, EN NUESTRO 

PAÍS, LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES ORDENA 

QUE DEBE ·SEPARARSE DE LAS UTILIDADES ANUALES NETAS EL 5% 

COMO MINIMO PARA FORMAR EL FONDO DE RESERVA LEGAL, HASTA 

QUE SU IMPORTE REPRESENTE LA QUINTA PARTE DEL CAPITAL --

SOCIAL, 

GENERALMENTE ES LA D~RECCIÓN DE LA EMPRESA QUIEN 

TIENE LA RESPONZABILIDAD DE DETERMINAR LÁS POLÍTICAS A 

QUE SE SUJETARÁN LAS UTILIDADES LOGRADAS, BUSCANDO CON -

ESTO MAYORES BENEFICIOS PARA LA MISMA EMPRESA. 



LA MAYORfA DE LAS EMPRESAS FINANCIAN SUS NECESIDADES 

INTERNAS POR MEDIO DE LA REINVERSIÓN DE UTILIDADES, BUS-­

CANDO CON ESTO CONTAR CON RECURSOS QUE SERÁN DESTINADOS A 

LA EXPANSIÓN DE LA EMPRESA, Y CON ESTO DISMINUIR LOS FI-­

NANCIAMIENTOS EXTERNOS QUE POR SUS COSTOS ELEVADOS PROVO­

CAN EL TENER MENORES UTILIDADES, O TAMBI~N SE BUSCA FORTA 

LECER LA ESTABILIDAD FINANCIERA Y TENER MEJORES OPORTUNI­

DADES EN EL MERCADO DE CAPITALES, 

EL ENCARGADO DE LAS FINANZAS EN LA EMPRESA DEBE -

EXPONER A LOS SOCIOS O ACCIONISTAS LA CONVENIENCIA DE LA 

REINVERSIÓN DE UTILIDADES, YA QUE CON ESTO VAN A PODER T~ 

NER· UNA MEJOR FACILIDAD DE EXPANSIÓN Y CRECIMIENTO QUE R~ 

DUNDARÁ EN MEJORES DIVIDENDOS FUTUROS PARA ELLOS, Y CON-­

VENCERLOS DE QUE ESTA SITUACIÓN ES MÁS RENTABLE QUE LA 

QUE PUDIERAN ENCONTRAR EN OTROS TIPOS DE FINANCIMIENTOS -

FUERA DE LA EMPRESA, QUE SEGURAMENTE SERÁN MÁS COSTOSOS Y 

.DISMINUIRIAN LAS FUTURAS UTILIDADES, 

PARA PODER LLEVAR A CABO UNA REINVERSIÓN DE UTILIDA­

DES, ES NECESARIO CONOCER LA SITUACIÓN FINANCIERA Y ECONQ 

MICA DE LA EMPRESA, ASf COMO EL MONTO EXACTO DE LAS UTILl 

DADES, 

PARA LO CUAL, ES INDISPENSABLE LA FORMULACIÓN DEL BA 
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LANCE EN LA FORMA MAS CORRECTA, TANTO EN ASPECTO CONTABLE 
COMO EN FINANCIERO, 

DE LO ANTERIOR SE DEDUCE QUE SI LOS ESTADOS FINANCI~ 

ROS REFLEJAN LA SITUACIÓN CON LA MAYOR EXACTITUD Y VERACl 

DAD POSIBLES, SE PODRÁ LOGRAR UNA CORRECTA DETERMINACIÓN 

DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS Y POR LO TANTO UNA MEJOR DECl 

SIÓN, 

EN RESUMEN SE PUEDE DECIR, QUE ES CONVENIENTE LA RE­
TENCIÓN DE UTILIDADES PARA REFORZAR Y ESTABILIZAR LA POSl 

CIÓN FINANCIERA DE LA EMPRESA PARA AUMENTAR LOS MEDIOS EN 
CAMINADOS A LA EXPANSIÓN DE LA MISMA, 
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2.2 EXTERNAS. 

2.2.1 PRESTÁMOS BANCA~IOS 

EL CR~DlTO BANCARIO ES UNA DE LAS FORMAS MÁS GENERA-. 

LIZADAS DEL CR~DITO MISMO Y QUE PRECI.SAMENTE MANEJAN COMO 

ACTIVIDAD FUNDAMENTAL LOS BANCOS O INSTITUCIONES DE CR~Dl 

TO O SOCIEDADES NACIONALES DE CR~DITO, 

EN NUESTRO PAfSJ EL CR~DITO BANCARIO ESTA REGLAMENTA 

DO POR LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CR~DITO Y 0RGA­

NIZAC IONES AUXILIARES, Y EN FORMA COMPLEMENTARIA Y ACCESQ 

RIA POR LA LEY GENERAL DE T!TULOS Y OPERACIONES.DE CR~DI-

TO, 

EL BANCO DE M~XICO Y LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y 

DE SEGUROS, EMITEN. CON FRECUENCIA CIRCULARES DIRIGIDAS A 

TODAS LAS INSTITUCIONES DE CR~DITO DEL PAf S, PARA DEBIDA 

INTERPRETACIÓN DE LOS.ORDENAMIENTOS LEGALES, 

ANTERIORMENTE EN LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE 

CR~DITO Y ORGANISMOS AUXILIARES (LEGISLACIÓN BANCARIA).EN 

SU ARTICULO 13 ESTABLECfA UNA SERIE DE NORMAS~ A LAS CUA­

LES DEBERfAN SUJETARSE LAS INSTITUCIONES DE CR~DITO PARA 

LA CONCESIÓN DE PR~STAMOS Y CR~DITOS SIN GARANTfA REAL., DE 
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ACUERDO CON SU CUANTfA, ASÍ COMO LA INFORMACIÓN Y DOCU­

MENTACIÓN QUE DEBERÁN RECABARSE DEL, SOLICITANTE DEL CRÉ.. 

DITO, ACTUALMENTE ES LA (OMISJÓN NACIONAL BANCARIA Y DE 

SEGUROS QUIEN FIJA LAS NORMAS A SEGUIR, 

ENTRE LAS OPERACIONES DE CRÉDITO DESTACAN LAS -

SIGUIENTES: 

A} DESCUENTO DE DOCUMENTOS, 

B) PRÉSTAMOS REFACCIONARIOS, 

c) PRÉSTAMOS DE HABILITACIÓN o Avfo, 

D) PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS, 

El PR~STAl'·10S DIRECTOS o QurnoGRAFAR ios. 

F) CRÉDITOS. CON GARANTÍA COLATERAL, 

G) CRÉDITOS PRENDARIOS { PIGNORATICIO). 

H} CRÉDITO SIMPLE o CRÉDITO EN CUENTA CORRIENTE, 

A) DESCUENTO DE DOCUMENTOS, 

Los DESCUENTOS RECIBIDOS DE CLIENTES PENDIENTES 

DE COBRO PUEDEN SER FINANCIADOS MEDIANTE LA ENTREGA DE ~ 

LOS MISMOS A LAS INSTITUCIONES BANCARIAS
1

, QUIENES LOS'.'.;.:.. 

OPERAN CONTRA UNA LÍNEA DE CRÉDITO PREVIAMENTE ESTABLE-­

C IDA, 

Es UNA OPERACIÓN ACTIVA BANCARIA QUE LLEVAN A CABO 
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LAS INSTITUCIONES DE CR~DITO Y CONSISTE EN ADQUIRIR EN 

PROPIEDAD LETRAS DE CAMBIO O PAGAR~S DE CUYO VALOR NOMl-­

NAL SE DESCUENTA UNA SUMA EQUIVALENTE A LOS INTERESES QUE 

DEVENGAN ENTRE LA FECHA EN QUE SE RECIBEN Y LA DE SU VEN­

CIMIENTO, O SEA ES EL COBRO ANTICIPADO DE UN DOCUMENTO, 

Los DESCUENTOS DE DOCUMENTOS GENERALMENTE NO EXCEDEN 

DE 180 DfAS Y OPERAN CON UN INTER~S SIMILAR AL DE LOS PR~~ 

TAMOS D !RECTOS, 

EN ESTA OPERACIÓN INTERVIENEN DOS PERSONAS QUE SON: 

EL CEDENTE: Es LA PERSONA QUE LLEVA LOS DOCUMENTOS -

AL BANCO,, Y EL GIRADO: ES LA PERSONA QUE DEBE PAGAR EL DQ 

CUMENTÓ, 

LAS .COMISIONES SON CONVENCIONALES, SE COBRAN UNA SÓ­

LA VEZ AL INICIO DE LA OPERACIÓN,, Ó BIEN UNA CANTIDAD FI­

JA POR DOCUMENTO O UN PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL DE LA OP~ 

RACION. 

B) PR~STAMOS REFACCIONARIOS. 

ESTE CR~DITO LO OTORGA LA BANCA A UN T~RMINO, GENE-­

RALMENTE A 5 AÑOS, LA FORMA DE PAGO Y LOS INTERESES SON 
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SEMEJANTES A LOS SEÑALADOS EN LOS PRtSTAMOS DE HABILITA-­

CIÓN o Avro .. 

ESTE TIPO DE CRtDITO SE LE OTORGA A PERSONAS F[SICAS, 

AGRUPACIONES O SOCIEDADES CUYA ACTIVIDAD ECONÓMICA ESTt -

RELACIONADA DIRECTAMENTE CON LA PRODUCCIÓN. 

LA LEY GENERAL DE T[TULOS DE CRtDITO EN SU ARTÍCULO 

323 NOS DICE CON RESPECTO A LOS PRtSTAMOS REFACCIONARIOS, 

LO SIGUIENTE: EL ACREDITADO QUEDA OBLIGADO A INVERTIR EL 

IMPORTE DEL CRtDITO PRECISAMENTE EN LA ADQUISICIÓN DE APs 

Ros, INSTRUMENTOS, ÚTILES DE TRABAJO, ABONOS, GANADO o 

ANIMALES DE CRfA, EN LA REALIZACIÓN DE PLANTACIONES o cub 
TIVOS C[CLICOS O PERMANENTES, EN LA APERTURA DE TIERRAS -

PARA EL CULTIVO, EN LA COMPRA O INSTALACIÓN DE MAQUINARIA 

Y EN LA CONSTRUCCIÓN O REALIZACIÓN DE OBRAS MATERIALES NJ;. 

CESARIAS PARA EL FOMENTO DE LA EMPRESA DEL ACREDITADO, 

SIGUIENDO CON LA LEY DE TfTULOS Y OPERACIONES DE CRg 

DITO EN SU ARTICULO 324: SE REFIERE A QUE LOS PRtSTAMOS -

REFACCIONARIOS QUEDAN GARANTIZADOS SIMULTÁNEAMENTE O SEPA 

RADAMENTE, CON LAS FINCAS, CONSTRUCCIONES, EDIFICIOS, MA­

QUINARIAS, APEROS, INSTRUMENTOS, INMUEBLES Y ÚTILES Y CON 

LOS FRUTOS Y PRODUCTOS, FUTUROS O PENDIENTES O YA OBTENI­

DOS, DE LA EMPRESA A CUYO FOMENTO HAYA SIDO DESTINADO EL 
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PRÉSTAMO, 

Sus. PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS SON: 

1,- EL CONTRATO SE DEBE INSCRIBIR EN EL REGISTRO Pú­
BLICO DE LA PROPIEDAD, 

2.- EL PLAZO DE ESTE CRÉDITO ES A LARGO PLAZO, 

3,- SE REFLEJA EN EL ACTIVO FIJO DE LA EMPRESA DEUD~ 

RA, 

4,- REQUIERE DE LA CELEBRACIÓN DE UN CONTRATO DE --­

APERTURA DE CRÉDITO. 

5",- SE DEBE EJERCER VIGILANCIA SOBRE EL DESTINO QUE-

TENGA EL CRÉDITO, 

6".- LÁs GAR-ANTfÁs PUEDEN SER LAS PROPIAS DEL CRÉDITO 

y/o ADIC10NALES, 

t.- Los INTERESES SON CALCULADOS EN FUNCIÓN DE LAS -

DISPOSICIONES QUE SE HAGAN DEL CRÉDITO, 

c) PR~sTAMos DE HABILlTAcióN o Av1o, 

EN VIRTUD DEL OTORGAMIENTO DE ESTE TIPO DE CRÉDITO,­

EL ACREDITADO SE OBLIGA A INVERTIR EL IMPORTE DEL CRÉDITO 

PRECISAMENTE EN LA ADQUISICIÓN DE MATERIAS PRIMAS Y MATE­

RIALES, PAGO DE JORNALES , SALARIOS Y EN GENERAL PARA CU­

BRIR GASTOS DIRECTOS DE EXPLOTACIÓN, INDISPENSABLES PARA­

LOS FINES DE SU EMPRESA, 
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Es GARANTfA NATURAL DE LOS PR~STAMOS DE HÁBILITACIÓN 

O AVfO,, LAS MATERIAS PRIMAS O MATERIALES ADQUIRIDOS,, ASf 

COMO LOS FRUTOS, PRODUCTOS Y ARTEFACTOS QUE SE OBTENGAN -

CON EL CR~DITO,, AUNQUE ~STOS SEAN FUTUROS O PENDIENTE, 

SEGÚN LA LEGISLACIÓN BANCARIA,, EL PLAZO QUE SE PUEDE 

OTORGAR A ESTE TIPO DE CR~DITOS ES SUPERIOR A UN AÑO,, PE­

RO SIEMPRE Y CUANDO NO EXCEDA DE DOS CUANDO ES OTORGADO 

POR BANCOS DE DEPÓSITOS O DE DEPÓSITOS Y AHORRO,, DE TRES . 

AÑOS CUANDO ES OTORGADO POR UNA INSTITUCIÓN FINANCIERA, 

ESTE TIPO DE CR~DITO SE CONSIGNA EN ESCRITURA PÚBLI- · 

CA O EN CONTRATO PRIVl\DO, EL CUAL SE FIRMARA POR TRIPLICA 

DO ANTE DOS TESTIGOS Y SE INSCRIBIRÁ EN EL REGISTRO P0BL1. 

CO DE LA PROPIEDAD Y COMERCIO EN LA SECCIÓN DE HIPOTECAS 

CUANDO EXISTA GARANTIA ADICIONAL A LAS NATURALES DE BIE-~ 

NES INMUEBLES,, O EN LA SECCIÓN DE COMERCIO CUANDO EN LA -

GARANTfA NO SE INCLUYAN BIENES INMUEBLES. 

EL MENCIONADO CONTRATO EXPRESARA EL OBJETO DE LA OP~ 

RACIÓN Y LA FORMA EN QUE EL BENEFICIARIO PODRÁ DISPONDER 

DEL CR~DITO,, TAMBI~N CON TODA PRECISIÓN,, LOS BIENES QUE -

SE AFECTEN EN GARANTfA Y SE FIJARÁN LOS DEMÁS T~RMINOS Y 

CONDICIONES DEL CONTRATO, 
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ESTE TIPO DE FINANCIAMIENTO AUMENTA LA LIQUIDEZ DE·­

LA EMPRESA, SI ES QUE BAJA POR FALTA DE COBRANZA, BAJA LA 

CAPACIDAD DEL MERCADO, ETC, 

MEDIANTE ESTE TIPO DE FINANCIAMIENTO SE PUEDE CONTI­

NUAR DESARROLLANDO SU ACTIVIDAD HASTA VOLVER A LA NORMALl 

DAD. 

Si LA EMPRESA GOZA DE UNA POSICIÓN NORMAL, ESTE TIPO 

DE FINANCIAMIENTO PUEDE SERVIR PARA HACER PAGO DE SALARIOS 

Y COMPRA DE MATERIA PRIMA. 

ESTE TIPO DE FINANCIAMIENTO SE MANEJA MEDIANTE LA 

APERTURA DE CR~DITO, Y DEBIDO A LA CONDICIONANTE DEL. MIS­

MO~ FUNCIONARÁ MEDIANTE LA CELEBRACIÓN DE UN CON.TRATO, 

CARACTERÍSTICAS PRINCIPALES: 

1.- SU DESTINO SERÁ PARA FINANCIAR EL CICLO PRODUCTl 

VO DE UNA EMPRESA, 

2.- SE OTORGA A MEDIANO PLAZO, 

3.- SE DEBE INSCRIBIR EN EL REGISTRO POBLICO DE LA -
PROPIEDAD, 

4.- Los INTERESES VAN EN FUNCIÓN DE LAS DISPOSICIO--

NES QUE SE HAGAN DEL CR~DITO. 

5.- SE RELEJAN EN EL ACTIVO CIRCULANTE DE LA EMPRESA, 
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6.- SE DEBE TENER VIGILANCIA SOBRE EL DESTINO DEL 

CR~DITO. 

D) PR~STAMOS HIPOTECARIOS, 

MEDIANTE LA CONTRATACIÓN DE ESTE CR~DITO SE OBLIGA AL 

ACREDITANTE A FACILITAR CANTIDADES DETERMINADAS EN EFECTl 

YO AL ACREDITADO, EL CUAL PODRÁ INVERTIRLO PARA PAGO DE -

CONSOLIDACIÓN DE PASIVOS, CONSTRUCCIÓN DE EDIFICIOS QUE -

SEAN PROPIEDAD DEL ACREDITANTE, DEBERÁ INSCRIBIR DICHA G~ 

RANTfA EN EL REGISTRO DE HIPOTECAS, 

EL CONTRATO DEBERÁ CONTENER LOS SIGUIENTES PUNTOS: 

EL OBJETO DE LA OPERACIÓN, SU DURACIÓN , LAS DISPONL 

BILIDADES EN CASO DE ENTREGAS PARCIALES, SE DEBE SEÑALAR 

CON TODA PRECISIÓN LOS BIENES INMUEBLES, LOS CUALES QUE-­

DAN A EFECTO DE GARANTfA, 

EN ESTA OPERACIÓN DE CR~DITO INTERVIENEN TRES PERSO­

NAS (FfSICAS O MORALES), UNA INSTITUCIÓN DE CR~DITO HIPO­

TECARIO, INVERSIONISTAS Y EMPRESAS QUE SOLICITEN EL CR~Dl 

TO. 
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CARACTERISTICAS DE ESTE CR~DITO: 

l.- LA GARANTlA ES REAL, 

2.- VIGILANCIA DE LA INVERSIÓN . 

3.- EL PLAZO PUEDE TENER UNA DURACIÓN HASTA DE 20 

AÑOS, 

4.- Los BIENES DADOS EN GARANTfA, DEBEN ESTAR ASEGU­

RADOS, 

E) PR~STAMOS DIRECTOS O QUIROGRAFARIOS, 

SON TAMBI~N CONOCIDOS COMO PR~STAMOS DIRECTOS, SON -

CONSIDERADOS DENTRO DEL TIPO MÁS COMÚN EN LA GRAN DIVERSl 

DAD DEL CR~DITO BANCARIO, PARA QUE UNA INSTITUCIÓN DE CR~ 

DITO LO OTORGUE TOMA EN CUENTA PRINCIPALMENTE LAS CUALIDA 

DES PERSONALES DEL SUJETO, O SEA SU SOLVENCIA MORAL Y ECQ 

NÓMICA. 

ESTE TIPO DE PR~STAMOS SE RESPALDA CON UNA GARANTfA 

PERSONAL O FIRMA. EN ALGUNOS CASOS LOS BANCOS PIDEN UNA -
~ 

SEGUNDA FIRMA PARA QUE ASf TENGAN ASEGURADO EL PAGO DE LA 

DEUDA. 

Los INTERESES POR LO REGULAR SE COBRAN POR ANTICIPA­

DO, PERO EN ALGUNOS CASOS SE COBRAN MENSUALMENTE O TAMBI~N 

AL VENCIMIENTO. 
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ESTE CR~DITO NORMALMENTE SE USA PARA RESOLVER PROBL~ 

MAS DE CAJA DE LA EMPRESA O PARTICULAR QUE LO SOLICIT6, -

NO SE DEBE USAR PARA PAGOS DE PASIVOS O DE INVERSIONES 

PERMANENTES, 

Es UN CR~DITO A CORTO PLAZO, 

F) PR~STAMOS CON COLATERAL. 

PR~STAMO QUE SE RESPALDA CON UNA GARANTfA POR DOCU­

MENTOS PROVENIENTES DE LAS VENTAS DEL DEUDOR, 

GENERALMENTE COMO UNA MEDIDA CONSERVADORA, SE EXIGE 

UN IMPORTE SUPERIOR DE DOCUMENTOS EN GARANTfA AL IMPORTE 

DEL CR~DITO QUE SE OTORGA, POR LO REGULAR LA GARANTfA DE­

BE TENER EL VENCIMIENTO DEL CR~DITO. 

EN ESTA OPERACIÓN LOS INTERESES SE COBRAN POR ANTICl 

PADO, 

CR~DITO A CORTO PLAZO, 

G) PR~STAMOS PRENDARIOS, 

ESTE CR~DJTO TAMBI~N ES CONOCIDO COMO PR~STAMO P!GNQ 
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RATICIO Y COMO SU NOMBRE LO INDICA, EXISTE UNA GARANTfA -

REAL, NO INMUEBLE QUE RESPALDA LA OPERACIÓN, 

Es COMÚN QUE SE OPERE A BASE DE LA NEGOCIACIÓN DE 

CERTIFICADO DE DEPÓSITO Y BONOS PRENDA, QUEDANDO AL ALMA~ 

CÉN GENERAL DE DEPÓSITO LA RESPONSABILIDAD DE LA CUSTODIA 

DE LA GARANTfA REAL. 

NORMALMENTE ESTA OPERACIÓN SE APEGA AL ARTICULO 334 
DE LA LEY GENERAL DE TlTULOS Y OPERACIONES DE CRÉDITO, QUE 

REGLAMENTA LAS MODALIDADES DE LA PRENDA EN MATERIA DE CO­

MERCIO, 

EL BONO REPRESENTA LA CONSTITUCIÓN DE UN CRÉDITO PREli 

DARIO SOBRE LAS MERCANCfAS AMPARADAS EN EL CERTIFICADO DE 

DEPÓSITO •. 

LA LEYBANCARIA ESTABLECE QUE ESTOS PRÉSTAMOS NO DE­

BERÁN EXCEDER DE.UN 703 DEL VALOR DE LA GARANTIA. 

EL PLAZO DEL CRÉDITO ES CORTO, 

LAS COMISIONES SON CONVENCIONALES, 

Los INTERESES SE COBRAN POR ANTICIPADO. 

H) CRÉDITO SIMPLE O CRÉDITO EN CUENTA CORRIENTE, 
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ESTOS CR~DITOS DEBEN RESPALDARSE MEDIANTE LA CELEBRA 

CIÓN DE UN CONTRATO DE APERTURA DE CR~DITO~ EN EL CUAL SE 

SEÑALAN LAS ESTIPULACIONES BAJO LAS CUALES SE VA A REGIR 

EL CR~DITO QUE SE OTORGA, 

LA DIFERENCIA ESCENCIAL ENTRE ESTOS TIPOS DE CR~DITO 

RADICA EN QUE UNO SE.MANEJA MEDIANTE UNA LINEA DE CR~DITO~ 

MIENTRAS QUE EL OTRO SE MANEJA MEDIANTE UN CONTRATO DE 

APERTURA DE CR~DITO, 

LINEA DE CR~DITO. Es UN ESTUDIO QUE HACE EL BANCO DE 

LAS NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO DE SU CLIENTE, Y COMO -

CULMINACIÓN DE DICHO ESTUDIO, ASIGNA IMPORTES DE LOS QUE 

PUEDE DISPONER EL DEUDOR, SUJETO CON LAS DISPONIBILIDADES 

CON QUE CUENT~ LA INSTITUCIÓN, 

CONTRATO DE APERTURA DE CR~DITO. REPRESENTA UN COM-­

PROMISO FORMAL POR PARTE DEL BANCO DE OTORGAR EL FINANCIA 

MIENTO REQUERIDO EN LOS T~RMINOS PACTADOS .EN EL CONTRATO, 

LAS GARANTIAS DE ESTE TIPO DE PR~STAMOS PUEDEN SER: 

PERSONALES, COLATERALES O REALES, 

LAS COMISIONES SON CONVENCIONALES. 

CR~DITO A CORTO PLAZO, 
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Los INTERESES QUE PROVOCA ESTE PR~STAMO SON CALCULA­

DOS MENSUALMENTE SOBRE LAS SUMAS DISPUESTAS~ MIENTRAS QUE 

EN EL CR~DITO EN CUENTA CORRIENTE SE CALCULAN SOBRE EL MQ 

VIMIENTO QUE TENGA LA CUENTA EN EL MES. 
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2.2.2 EMISION DE OBLIGACIONES 

LA LEY GENERAL DE TfTULOS Y OPERACIONES DE CR~DITO, 

ESTABLECE QUE LAS SOCIEDADES ANÓNIMAS PUEDEN EMITIR OBLI­

GACIONES, Y ÉSTAS VAN A REPRESENTAR LA PARTICIPACIÓN INDl 

VIDUAL DE SUS TENEDORES EN UN CR~DITO COLECTIVO CONSTITUl 

DO A CARGO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, 

LA MISMA LEY EN SU ARTfCULO 209, NOS DICE QUE LAS 

OBLIGACIONES SERÁN NOMINATIVAS Y DEBERÁN EMITIRSE EN DENQ 

MINACIONES DE CIEN PESOS O DE SUS MÚLTIPLOS,EXCEPTO TRATAN 

DOSE DE OBLIGACIONES QUE SE INSCRIBAN EN LA COMISIÓN NA-­

e I ONAL DE VALORES Y SE COLOQUEN EN EL EXTRP..NJERO ENTRE -

EL GRAN PÚBLÍCO INVERSIONISTA, EN CUYO CASO PODRÁN EMITIR 

SE AL PORTADOR, 

DE iGUAL FORMA EN SU ARTICULO 210, NOS MENCIONA LO -

QUE DEBEN CONTENER LAS OBLIGACIONES: 

l.- NOMBRE, NACIONALIDAD, DOMICILIO DEL OBLIGACIONI~ 

TA, EXCEPTO EN LOS CASOS EN QUE LAS OBLIGACIONES EST~N AL 

PORTADOR, 

2.- EL IMPORTE DEL CAPITAL PAGADO DE LA SOCIEDAD EMl 

SORA Y EL DE SU ACTIVO Y DE SU PASIVO, SEGÚN EL BALANCE -

QUE SE PRACTIQUE PARA EFECTUAR LA EMISIÓN. 
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3.- EL IMPORTE DE LA EMISIÓN, CON ESPECIFICACIÓN DEL 

NÚMERO Y DEL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES QUE SE EMJ_ 

TAN. 

4,- EL INTER~S PACTADO, 

5.- EL T~RMINO SEÑALADO PARA EL PAGO DE INTERESES Y 

DE CAPITAL, Y LOS PLAZOS, CONDICTONES Y MANERA EN QUE LAS 

OBLIGACIONES HAN DE SER AMORTIZADAS, 

6,- LUGAR DEL BANCO, 

7.- LA ESPECIFICACIÓN , EN SU CASO, DE LAS GARANTlAS 

ESPECIALES QUE SE CONSTITUYAN PARA LA EMISIÓ~, CON EXPRE­

SIÓN DE LAS INSCRIPCIONES RELATIVAS EN EL REGISTRO PúBLI-

co. 
8.- EL LUGAR Y FECHA DE LA EMISIÓN CON ESPECIFICACIÓN 

DE LA FECHA Y NÚMERO DE LA INSCRIPCIÓN RELATIVA EN EL RE­

GISTRO DE COMERCIO, 

9,- LA FIRMA Dé LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD, 

AUTORIZADAS AL EFECTO ; 

10.- LA FIRMA AU16GRAFA DE LOS ADMINISTRADORES DE LA -

SOCIEDAD, AUTORIZADAS AL EFECTO O BIEN LA FIRMA IMPRESA -

EN FACSfMIL DE DICHOS ADMINISTRADORES, A CONDICIÓN EN ES­

TE ÚLTIMO CASO, DE QUE SE DEPOSITE EL ORIGINAL DE LAS FIR 

MAS RESPECTIVAS EN EL REGISTRO PÚBLICO DE COMERCIO EN QUE 

SE HAYA REGISTRADO LA SOCIEDAD EMISORA. 
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-EN LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES SE HACE IMPRESCINDIBLE 

LA INTERVENCIÓN DE LA BANCA BÁSICAMENTE POR LA PRESENCIA 

DE LOS SIGUIENTES FACTORES: 

1.- COMPLEJIDAD DE LOS ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD. 

_ 2,- OFRECIMIENTO Y CONSTITUCIÓN DE GARANT1AS, 

3.- DISPONIBILIDAD DE MERCADO, 

4.- ACTIVIDADES RELACIONADAS CON LA PRESTACIÓN DE 

LOS SERVICIOS DE COBRO Y ENTERO DE PRINCIPAL DE INTERESES, 

5.- REPRESENTACIÓN DE OBLIGACIONISTAS QUE AUNQUE LA 

LEY NO PREVEE QUE OBLIGATORIAMENTE DEBA SER UNA INSTITU-­

.CIÓN DE CR~DITO LA ENCARGADA,, POR LO GENERAL ASI OCURRE', 

6.- OTROS MECANISMOS DE FUNCIONAMIENTO-. 



2.2.3 FINANCIAMIENTO ATRAVES DE PROVEEDORES 

EL CRÉDITO COMERCIAL DE PROVE~DORES ES LA PRINCIPAL 

FUENTE DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO O A LARGO PLAZO DE 

ACUERDO CON LO ESTABLECIDO CON EL VENDEDOR, ESTE CRÉDITO 

ES HABITUAL EN LA MAYORIA DE LAS EMPRESAS. 

EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA, NO SE EXIGE -

AL COMPRADOR QUE PAGUE LOS PRODUCTOS DE CONTADO O CONTRA 

ENTREGA, SINO QUE SE OTORGA UN BREVE PERIODO DE DIFERIMIEli 

.· TO ANTES DE QUE EL PAGO SEA EXIGIBLE_. LO QUE REPRESENTA .,. 
UN CRÉDITO PARA EL COMPRADOR OTORGADO POR EL VENDEDOR, 

EXISTEN TRES TIPOS DE CRÉDITO DE PROVEEDORES: 

A) CUENTA CORR.IENTE, Es EL MAS GENERALIZADO, EL VENDEDOR 

ENVIA LOS ART.ICULOS AL COMPRADOR JUNTO CON LA FACTURA QUE . 

AMPARA DICHOS PRODUCTOS, SU PRECIO UNITARIO, EL IMPORTE -

TOTAL Y LAS CONDICIONES DE PAGO, EN ESTE TIPO DE FINANCIA 

MIENTO EL PROVEEDOR OTORGA CRÉDITO CON BASE EN SU INVEST.l 

GACIÓN SOBRE LA CAPACIDAD FINANCIERA Y DEMAS CONDICIONES 

DE SU CLIENTE, 

B) DOCUMENTOS CON PAGARÉ. AQUf SE LE PIDE AL COMPRADOR 

QUE FIRME UNO O MAS PAGARÉ QUE CUBREN EL MONTO DE LA DEU-
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DA EN LOS QUE SE SEÑALA UNA FECHA PRECISA DE VENCIMIENTO, 

TAMBI~N SE EMPLEAN PAGAR~S CUANDO EL CLIENTE SE ATRASA EN 

SUS PAGOS, 

C) ACEPTACIÓN DE LETRAS DE CAMBIO, POR ESTE CONDUCTO> EL 

DEUDOR RECONOCE LEGALMENTE LA SUMA QUE ADEUDA AL PROVEE-­

DOR. 

EL VENDEDOR EXPIDE UNA LETRA DE CAMBIO CONTRA EL GI­

RADO (COMPRADOR)> ORDENÁNDOLE A PAGAR EN DETERMINADA FE-­

CHA> Y NO ENVfA LOS ARTfCULOS HASTA QUE EL COMPRADOR ACEE 

TE LA LETRA, LUEGO DE ACEPTADA LA LETRA> ~STA SE CONVIER­

TE EN UNA ACEPTACIÓN COMERCIAL QUE PUEDE POSEER ALGÜN GRA 

DO DE NEGOCIABILIDAD, 

EL TIPO DE CR~DITO DE PROVEEDORES QUE MÁS SE UTILIZA 

ES EL DE CUENTA .CORRIENTE> EN EL CUAL LAS CONDICIONES DE 

VENTA ESTIPULADAS EN LA ORDEN DE COMPRA ES UN FACTOR MUY 

IMPORTANTE Y PUEDE DIVIDIRSE EN VARIAS CLASES> DE ACUERDO· 

CON EL PLAZO OTORGADO Y LOS DE.SCUENTOS OFRECIDOSJ CQMO -

SON: 

A) e.o.o. (PAGO CONTRA ENTREGA), 
C.B.D. (PAGO ANTES DE ENTREGA), 



B) ANTICIPOS DE PROGRESO, 

C) NETO SIN DESCUENTO. 

D) NETO CON DESCUENTO EN EFECTIVO, 

E) ·FACTURAS CON VALOR, 

54 

VENTAJAS DE LA FUENTE DE FINANCIAMIENTO ATRAV~S DE -

PROVEEDORES, 

LAS EMPRESAS DEBEN EQUILIBRAR LAS VENTAJAS DEL CR~Dl 

TO DE PROVEEDORES COMO FUENTE DISCRESIONAL DE FINANCIAMIEli 

TOJ CON EL COSTO DE ABANDONO DE DESCUENTO POR PRONTO PAGO 

Y EL COSTO DE OPORTUNIDAD ASOCIADO CON EL POSIBLE DETE-­

RIORO DEL PRESTIGIO CREDITICIO CUANDO SE ATRASEN LOS PA-­

GOS, 

EL FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES OFRECE LAS SIGUIEN­

TES VENTAJAS: 

A) LA RAPIDEZ Y FACILIDAD CON QUE SE PUEDE DISPONER 

DEL CR~DITO. 

B) LAS CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES REPRESENTAN -

UNA FORMA DE CR~DITO CONTINUADO. 

C) No SE NECESITA ESTABELCER FORMALMENTE NINGÚN Fl-­

NANCIAMIENTOJ YA QUE ESTÁ SIEMPRE PRESENTE. 
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D) SI SE APROVECHA EL DESCUENTO POR PRONTO PAGO QUE 

OFRECE EL PROVEEDOR, SE TIENE UN AHORRO EN EL VA­

LOR DE LOS ARTfCULOS ADQUIRIDOS, 

E) ES MUY SIMPLE DE OBTENER Y NO SE ltlCURRE EN INTJ;. 

RESES QUE SE ORIGINARfAN EN CASO DE RECURRIR A ~ 

OTRA FUENTE DE FINANCIAMIENTO. 

F) CONTRIBUYE A LOGRAR UNA OPTIMIZACIÓN DE LA FUNCIÓN 

FINANCIERA MEDIANTE EL ANÁLISIS DE LA CALIDAD DE 

DE LOS ARTf CULOS, EL VOLUMEN A COMPRAR Y EL PLA­

ZO PACTADO POR EL PAGO. 

G) No SE NECESITA NEGOCIAR CON EL PROVEEDOR, SÓLO· -

CONCURRE LA DECISIÓN UNILATERAL DEL CLIENTE. 

H) EN CASO DE. MORA EN EL PAGO, PUEDEN TENERSE NEGO-­

C IACIONES. CON EL PROVEEDOR, 

Í) Es UNA FUENTE DE FINANCIAMIENTO MUY·FLEXIBLE.i LA 

EMPRESA·NO FIRMA PAGAR~S, NO ENTREGA GARANTIAS 

. REALES, NI SE SOMETE A CONDICIONES DE PAGO. ESTRI~ 

TAS, 

J) PUEDE DETERMINARSE SOBRE QUIEN RECAE EL COSTO DEL 

FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES (COMPRADOR, PROVEE­
DOR, O AMBOS), YA QUE EL·USO DE FONDOS NUNCA ES -

GRATUITO, 
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Sr SE CONSIDERA EL CRÉDITO DE PROVEEDORES COMO 

UNA FUENTE DISCRESIONAL DE F.INANCIAMIENTO, ANALIZAREMOS 

DOS SITUACIONES: 

A) LA EMPRESA NO UTILIZA LOS DESCÜENTOS POR 

PRONTO PAGO, SI NO QUE PAGA EL ÚLTIMO DÍA DEL PLAZO ES­

TIPULADO, 

B) LA EMPRESA PAGA LAS FACTURAS DEL PROVEEDOR -

DESPUÉS DEL PLAZO FIJADO POR EL PROVEEDOR, 

PAGO EN EL ÚLTIMO DÍA DEL PLAZO ESTIPULADO, 

SI LA EMPRESA NO APROVECHA LOS DESCUENTOS POR 

PRONTO PAGO Y PAGA LAS FACTURAS AL VENCIMl.ENTO EXACTO 

DEL PAGO CONVENIDO Y SI EL PROVEEDOR NO OFRECE NINGÚN 

DESCUENTO, ESTE TIPO DE CRÉDITO NO TIENE NINGÚN COSTO, -

ASÍMISMO Sl..LA EMPRESA HACE USO DE LOS DESCUENTOS, TAMPO­

CO SE TIENE UN COSTO POR EL USO DEL CRÉDITO DURANTE EL -

PERÍODO EN QUE LOS DESCUENTOS SE MANTIENEN VIGENTES, 

PERO SI EL PROVEEDOR OFRECE UN DESCUENTO POR PROli 

TO PAGO Y NO SE APROVECHA, SE PRESENTA UN COSTO DE OPOR­

TUNIDAD, 

PoR EJEMPLO: 
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S1 LAS CONDICIONES DE PAGO OFRECIDAS SON A LOS 30 

DIAS, CON EL 6% DE DESCUENTO POR PRONTO PAGO HASTA LOS 

PRIMEROS 15 D fAS, S 1 LA EMPRESA DEC !DE NO APROVECHAR EL -

DESCUENTO Y PAGAR HASTA EL VENCIMIENTO EL IMPORTE NETO DE 

LA COMPRA, EL COSTO REAL DE NO APROVECHAR ESTE DESCUENTO­

SE CALCULA CON LA SIGUIENTE FÓRMULA: 

COSTO ANUAL DE PÉRDIDA 

DE DESCUENTO, 

CosTo ANUAL DE.PÉRDIDA 

DE DESCUENTO 

DESCUENTO X ~3~E~O~·~~~~ 
1-DESCUENTO DIFERENCIA EN PLAZO 

1-0.0E 
X 360 

30-15 
153.2% 

EL PORCENTAJE ANTERIOR QUIERE DECIR QUE ESTAMOS -

DEJANDO DE OBTENER UN AHORRO DEL 153, 2% ANUAL, COS_TO MUY 

SUPERIOR AL QUE SE. PAGARÍA POR UN CRtD.ITO BANCARIO PARA -

CUBRIR EL ADEUDO Y APROVECHAR EL DESCUENTO, 

EL CRÉDITO DE PROVEEDORES PUEDE CONVERTIRSE :EN UN 

FINANCIAMIENTO MUY COSTOSC A CORTO PLAZO, CUANDO SE OFRE­

CEN DESCUENTOS POR PRONTO PAGO, 

EL COSTO DE FINANCIAMIENTO DE ESTE CRÉDITO DISMI­

NUYE CUANDO MÁS LARGO ES EL PLAZO DE PAGO EN FUNCIÓN CON 

EL PERIODO DURANTE EL CUAL DURAN LOS DESCUENTOS, 
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SUPONGAMOS QUE LAS CONDICIONES SON DE EQ DfAS CON 

EL 6% DE DESCUENTO POR PRONTO PAGO ANTES DE LOS PRIMEROS-

15 DÍAS, EL COSTO ANUAL DE INTERÉS SERÍA: 

6 X 360 
.94 45 

51,l % ANUAL 

O SEA QUE EL COSTO DEL CRÉDITO DEL PROVEEDOR DISMINUYE -­

LENTAMENTE A MEDIDA QUE SE PROLONGA EL PLAZO SIN DESCUENTO 

Y SI LA EMPRESA NO UTILIZA LOS DESCUENTOS,EL COSTO DE SU­

CRÉDITO COMERCIAL DISMINUYE CUANTO MÁS .PUEDA ALARGAR EL -

PAGO FINAL, 

DEMORA DE LOS PAGOS, 

EN ALGUNO? CASOS LA EMPRESA PUEDE DIFERIR EL PAGO 

. DE FACTÚRAS DEL PROVEEDOR MÁS ALLÁ DEL PLAZO FIJADO, EL -

. COSTO DE ESTA ACTITUD ES DOBLE, 

A) [L COSTO PERDIDO POR DESCUENTOS POR PRONTO PAGO, 

~) EL POSIBLE DETERIORO DEL PRESTIGIO CREDITICIO­

DE LA EMPRESA, 

;I 
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SIN EMBARGOJ ES POSIBLE ALAR3AR ALGUNAS CUENTAS MÁS -

ALLÁ DEL PLAZO FIJADO DENTRO DE LIMITES RAZONABLESJ SIN -

GRAVES CONSECUENCIAS CREDITICIAS PARA LA EMPRESAJ SIEMPRE 

Y CUANDO CUMPLA PUNTUALMENTE DURANTE EL RESTO DEL AÑO, 

ESTA SITUACIÓN PODRIA OCASIONAR A LA EMPRESA MAYORES 

PRECIOS EN LOS ARTfCULOS ADQUIRIDOS POR LO QUE DEBERÁ ANA 

LIZARSE CUIDADOSAMENTE ESTA SITUACIÓN DEL COSTO DEL ALAR­

GAMIENTO DE LAS CUENTAS POR PAGARJ EN RELACIÓN CON EL co~ 

TO DE OTRAS FUENTES ALTERNATIVAS DE C~EDITO A CORTO PLAZO, 



EO 

2.2.4 ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS CON REPRESENTA­
CION EN MEXICO 

SU ESTABLECIMIENTO ESTÁ SUJETO A LA AUTORIZACIÓN DE 

LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CR~DITO PÚBLICO, CONJUNTAMEN­

TE CON LA OPINIÓN DEL BANCO DE M~XICO Y LA COMISIÓN NACI~ 

NAL BANCARIA Y DE SEGUROS, 

EL ESTABLECIMIENTO DE ESTAS INSTITUCIONES ESTÁ REGI­

DO POR EL ARTfCULO 6 DE LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES -

DE CR~DITO QUE NOS DICE: 

PARA ESTABLECER REPRESENTACIONES EN LA REPÚBLICA., LAS 

ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTRANJERO REQUERIRÁN AUTORIZA­

CIÓN DE LA SECRETARfA DE HACIENDA Y CR~DITO POBLICO, QUIEN 

LO OTORGARA O NEGARA DISCRESIONALMENTEi OYENDO LA OPINIÓN 

DE LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS, AS! COMO. -

DEL BANCO DE M~XICO, 

DICHAS REPRESENTACIONES NO PODRÁN REALIZAR NINGUNA. 

ACTIVIDAD QUE CONSTITUYA MATERIA DE CONCESIÓN POR PARTE -

DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EJERCICIO DE LA BANCA Y CR~DITO 

TAL COMO LO ESTABLECEN LOS ARTfCULOS 2 Y 146 DE ESTA LEY, 

Y POR LO TANTO SE ABSTENDRÁN DE ACTUAR EN OPERACIONES QUE 

IMPLIQUEN LA CAPTACIÓN DE RECURSOS DEL PÚBLICO, YA SEA 
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POR CUENTA PROPIA O AJENA, Y DE PROPORCIONA~ INFORMACIÓN 

O .HACER GESTIÓN O TRÁMITE ALGUNO PARA ESTE TIPO DE OPERA­

CIONES, 

SU FUNCIÓN ES INFORMAR Y NEGOCIAR LAS CONDICIONES EN 

QUE SE PROPONGAN REALIZAR EL OTORGAMIENTO DE CR~DITOS, FL 

NANCIAMIENTOS O CUALQUIERA OTRAS OPERACIONES ACTIVAS, ASl 

COMO REALIZAR GESTIONES DE COBRANZA. 

No PODRÁN REALIZAR NINGUNA ACTIVIDAD QUECONSTITUYA 

MATERIA DE CONCESIÓN POR PARTE DEL GOBIERNO FEDERAL PARA 
" 

EL EJERCICIO DE LA BANCA Y CR~DITO. 

ENTRE LAS ACTIVIDADES QUE REALIZAN ESTAS ENTIDADES -

TENEMOS LAS SIGUIENTES: 

0TORGAM I ENTOS DE CRlfo fros .. 

FINANCIAMIENTOS DE PROYEéTOS. 

OPERACIÓN DE co~INVERSIÓN. 

COLOCACIÓN DE BIENES EN EL EXTERIOR. 

OPERACIONES DE COMERCIO EXTERIOR. 

EXISTEN UNA SERIE DE REGLAS O CONDICIONES A LAS QUE 

ESTÁN SUJETAS LAS OFICINAS DE REPRESENTACIÓN DE BANCOS EK 

TRANJEROS, Y ESTAS REGLAS SON LAS SIGUIENTES: 
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A) SE SOMETEN INCONDICIONALMENTE A LAS LEY~S Y AUTO­

- RIDADES MEXICANAS, ÉN LO QUE SE REFIERE A·LoS ACTOS JURJ­

DICOS QUE VAYAN A SURTIR EFECTO DENTRO DEL PAfS, 

B) SE ABSTENDRÁN DE REALIZAR EN M~XICO, OPERACIONES 

PASIVAS QUE IMPLIQUEN LA CAPTACIÓN DE RECURSOS DEL PÜBLI-

co. 

C) QUE EL OTORGAMIENTO DE SUS CR~DITOS LO HAGAN DE 

ACUERDO CON LAS ORIENTACIONES DE LA POLfTICA FINANCIERA -­

QUE MARQUEN LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CR~DITO PÚBLICO Y 

EL BANCO DE M~XICO, 

D) PROPORCIONARAN A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CR~-' 

DITO PÚBLICO, A LA COMISIÓN BANCARIA Y DE SEGUROS Y AL 

BANCO DE M~XICO, LA INFORMACIÓN QUE DICHAS AUTORIDADES D~ 

TERMINEN RESPECTO A LAS ACTIVIDADES QUE DESARROLLEN EN LA 

REPÚBLICA •. 

E) DEBEN DE INFORMAR DE LAS OPERACIONES QUE REALIZAN 

EN M~XICO, MENSUALMENTE A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CR~ 

DITO POBLICO, CON COPIA A LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y 

DE SEGUROS y AL BANCO DE M~XICO, ESTA INFORMACIÓN LA DE-­
BEN DE ENTREGAR DENTRO DE LOS PRIMEROS 10 DIAS HÁBILES DEL 

MES SIGUIENTE A QUE SE REFIERA. 
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PRESTAMOS QUE OTORGAN~ 

BASICAMENTE UNA EMPRESA SOLICITARÁ UN CR~DITO PARA: . 

A) AUMENTAR SUS INVENTARIOS. 

B) OTORGAR POLITICAS DE CR~D!TO MÁS FLEXIBLES A SUS 

CLIENTES, 

C) NECESIDADES DE EFECTIVO PARA UNA CAMPAÑA DE PUBLl 

CIDADJ PAGOS DE EMPLEADOSJ ETC. 

D) NECESIDAD DE INVERSIONES EN EQUIPO. 

E) AMPLIACIÓN DE SUS INSTALACIONES, 

F) DIVERSIFICACIÓN DE PRODUCTOS, 

Los PR~STAMOS QUE COMÚNMENTE SE OTORGAN SON: 

A) PR~STAMOS DIRECTOS O QUIROGRAFARIOS A PLAZOS QUE 

VAN DE 3 MESES A 2 AÑOS~ Y SE OTORGAN ATRAV~S DE UNA LfNEA 

. DE CR~D ITO . 

B) PR~STAMOS A LARGO PLAZO CON UN VENCIMIENTO DE 2 A 

12 AÑOSJ PUEDEN SER DE HABILITACIÓN O AVlOJ REFACIONARIOS 

Y SE REALIZAN ATRAV~S DE UN CONTRATO, 

.;¡ 



CRtDITO SINDICADO, 

CUANDO EL MONTO SOLICITADO REBASA LOS LfMITES QUE 

LAS POLfTICAS DEL BANCO PERMITEN PARA PRESTAR A UNA SÓLA 

EMPRESA Y EL FINANCIAMIENTO ES ATRACTIVO, SE FORMA LO QUE 

. SE LLAMA UN SINDICATO, 

EL PRtSTAMO SINDICADO CONSISTE EN LA REUNIÓN DE VARIOS 

BANCOS PARA QUE EN FORMA CONJUNTA OTORGUEN UN C~EDITO, 

QUE POR SU MONTO SERfA MUY DIFfCIL OTORGAR POR UN SÓLO BAN 

co. 

EN ESTA FORMA, VARIOS BANCOS APORTAN FONDOS PARA EL 

PRtSTAMO Y SE REPARTE EL RIESGO ENTRE TODOS. 

REQUISITOS QUE NECESITA LLENAR EL SOLICITANTE, PARA 

QUE LE SEA OTORGADO EL.CRtDITO, 

A) ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS. DE LOS TRES 0LTi.­

MOS EJERCICIOS (BALANCE, ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE 

CAMBIOS EN LA POSICIÓN FINANCIERA), EN BASE A EFECTIVOS, 

B) ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA. 

C) FLUJO DE EFECTIVO. 
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D) ESCRITURA CONSTITUTIVA, 

E) ULTIMA ACTA ORDINARIA DE LA ASAMBLEA DE Acc ION I§. 

TAS, 
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D) ESCRITURA CONSTITUTIVA. 

E). ULTIMA ACTA ORDINARIA DE LA ASAMBL:~A DE ACCIONI~ 

TAS. 



III. PRINCIPALES PROGRAMAS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA 

DAR APOYO A LAS EMPRESAS. 

3.1 FOGAIN. 

3.2 FOMEX. 

3.3 FONEI. 

3.4 FONEP, 

3.5 PAi. 

3.6 FIRA. 

3.7 FIDEIN. 

3.8 FoMIN. 

( FONDO DE GARANT1A Y FOMENTO A LA INDUSTRIA 

MEDIANA Y PEQUEÑA), 

FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIO­

NES DE PRODUCTOS MANUFACTURADOS ), 

FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL ), 

FONDO NACIONAL PARA ESTUDIOS Y PROYECTOS), 

PROGRAMA DE APOYO INTEGRAL PARA LA INDUS­

TRIA MEDIANA Y PEQUEÑA). 

FONDO DE GARANTfA Y FOMENTO PARA LA 

AGRICULTURA~ GANADERIA Y AVICULTURA ) , 

FIDEICOMISO PARA EL ESTUDIO Y FOMENTO 

DE CONJUNTOS~ PARQUES Y CIUDADES INDUS­

TRIALES Y CENTROS COMERCIALES ), 

FONDO NACIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL), 
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i 1 I, PRINCIPALES PROGRAMAS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA 

DAR APOYO Á LAS EMPRESAS~ 

3.1 FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO A LA INDUSTRIA MEDIA­

NA Y PEQUEÑA CFOGAIN). 

ESTE FONDO SE CONSTITUYÓ EL 7 DE ABRIL DE 1954. 

OBJETIVOS DEL FONDO: 

Su OBJETIVO FUNDAMENTAL ES ATENDER A LAS NECESIDADES DE 

C~EDITO DE LOS PEQUEÑOS Y MEDIANOS INDUSTRIALES, 

. SERVl_CIOS QUE PRESTA: 

ESTE FONDO OTORGÁ cRi:.Dnos DE HABILITACl~N o AVfo.. POR 

CONDUCTO DE LAS INSTITUCIONES Y UNIONES DE CR~DlTO AlrtORÍZA".' 

·DAS PARA OPERAR EN EL .·PAfS., CON OBJETO DE QUE LOS INDUSTRIA-. . 

LES ADQUIERAN MATERIAS PRIMAS Y MATERIALES QUE REQUIEREN PA-

. RA LA FABRICACIÓN DE SUS PRODUCTOS,, PÁRA QUE HAGAN EL PAGO -

DE LAS RAYAS O ·SALARIOS· DEL PERSONAL QUE UTILICEN EN LA PRO­

DUCCIÓN Y EN GENERAL PARA CAPITAL DE TRABAJO, 

OTORGA CRl:.DITOS REFACCIONARIOS PARA LA COMPRA E INSTALA 

CIÓN .DE MAQUINARIA Y EQU.IPO, PARA LA ADQUISICIÓN, CONSTRUC--
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CIÓ!:' .. AMPLIACIÓN_ Y MODIFICACIÓN DE LOS INMUEBLES ~UE NECE-

·sITEN LAS.EMPRESAS INDUSTRIALES Y PARA EL PAGO DE PASIVOS., 

-·EN EL. ENTENDIDO DE QUE SÓLAMENTE EL 50%.DE ESTOS CR~DITOS 

PUEDE .SER DESTINADO A T~L FIN Y DE QUE LOS PASIVOS DEBERAN 

TENER UNA ANTIGCTEDAD MENOR A UN AÑO, 

CONCEDE ASESORIA T~CNICA EN MATERIA FINANCIERA .. PRO--­

DUCCIÓN Y DE ORGANIZACIÓN ADMINISTRATIVA Y CONTABLE, 

GARANTIZA A LAS !NSTITUCIONES Y UNIONES DE CR~DITO EL. 

PAGO DE. CR~DITO QUE OTORGUEN A LA PEQUEÑA Y MEDIANA INDUS­

TRIA. 

PROMUEVE A N.IVEL NAC.IONAL ... PROYECTOS DE JNV_E~SJÓN EN 

INDUSTRIAS MEDIANAS Y PÉQUEÑAS~ QUE.POSTERIORMENTE SEAN 

SUSCEPTIBLES DE SER FINANCIADAS POR INSTITUC_IONES DE CR~D.!. 

TO DEL PAIS. 
'·.-

GARANTIZA L~AMORTIZACIÓN Y PAGO DE INTERESES DE OBL1. 
, . .. . ' 

GACIONES QUE EMITAN LOS INDUSTRIALES CITADOS., CON INTERVEN 

CION DE ALGUNA INSTITUCIÓN DE CR~DITO .. QUE A SU VEZ FUNJA 

COMO REPRÉSENTANTE COMON. 

PROMUEVE DENTRO DE LAS CONDICIONES QUE SEÑALE LA SE-­

CRETARfA DE HACIENDA Y CR~DITO POBLICO .. LA REALIZACIÓN DE 
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PROGRAMAS CREDITICIOS ESPECIALES EN BENEFICIO DE LAS IN~­

DUSTRIAS PEQUEÑAS Y MEDIANAS DEL PA[S, 

REQUISITOS NECESARIOS PARA EL OTORGAMIENTO DEL C~EDI-

TO: 

A) Los CR~DITOS SE OTORGAN A LAS PEQUEÑAS y MEDIANAS 

INDUSTRIAS, ENTENDI~NDOSE .POR ~STAS TODAS AQUELLAS QUE TRAN~ 

FORMAN MATERIAS PRIMAS EN ART[CULOS TERMINADOS, CUYO CAPI­

TAL NO SEAN MENOR DE $50,000,00 NI MAYOR DE $40 MILLONES, 

B) PARA LAS INDUSTRIAS ESTABLECIDAS EN EL ÁREA METRO­

POLITANA Y EN LOS ESTADOS DE MONTERREY, STA, CATARINA NUE­

VO LEÓN, GUADALAJARA EL CAPITAL CONTABLE NO SERÁ MENOR DE 

$300,000.00. 

C) EN CAEDITOS DE HABILITACIÓN O AVfO CUANDO LA SOLI­

CITUD SEA MAYOR A UN MILLÓN, SERÁ CONVENIENTE ACOMPAÑAR CQ 

PIA DEL ESTADO DE PRODUCCIÓN DATOS SOBRE LOS PROPÓSITOS DE 

LA EMPRESA, EN CR~DITOS SUPERIORES A $2 MILLONES, DEBERÁN 

ACOMPAÑARSE COPIAS DE LOS BALANCES, ESTADO DE P~RDIDAS Y GA 

NANCIAS Y ESTADOS DE COSTOS DE PRODUCCIÓN. 

D) EN CR~DITOS REFACCIONARIOS, CUANDO LA SOLICITUD 

SEA MAYOR A UN MILLÓN, ADEMÁS DE ANEXAR EL BALANCE, ESTADO 
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DE P~RDIDAS Y GANANCIAS Y EL ESTADO DE COSTOS DE PRODUC-­

CI6NJ ·SE DEBERÁ INCLUIR UN PROYECTO DE VENTASJ COSTOS Y -

RESULTADOS, EN CR~DITOS SUPERIORES A 2 MILLONES DEBERÁ 

ACOMPAÑARSE COPIAS DE LOS BALANCESJ ESTADO DE P~RDIDAS Y 

GANANCIASJ ESTADOS DE COSTOS DE PRODUCCIÓN .CORRESPONDIEN­

TES A LOS EJERCICIOS ANTERIORES A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PRESENTADOS. 

E) EL FIDUCIARIO PODRÁ GARANTIZAR LOS CR~DITOS QUE -

OTORGUEN LAS INSTITUCIONES Y UNIONES DE CR~DITO A LOS IN­

DUST.R I ALES MEDIANOS Y PEQUEÑOS CUANDO: 

l. LAS GARANTÍAS COMPRENDAN HASTA EL 50% DEL IMPORTE 

TOTAL DE LOS CR~DITOS A CARGO DE UNA MISMA EMPRESA, 

2. SE TRATE DE CR~DITOS DE HABILITACIÓN O AVIOJ REFA~ 

CIONARIOS OTORGADOS CONFORME A LA LEY GENERAL DE lNSTITU­

(:IONES DE CR~DITO Y ORGANIZACIONES AUXILIARES Y LA LEY Gg 

NERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CR~DITO. 

3. LA GARANTIA POR UN CR~DITO O EN FAVOR DE UNA MIS­

MA INDUSTRIA NO SEA SUPERIOR A $200 MIL. 

F) A EFECTO DE QUE LON CARGO AL FONDO SE PUEDAN TOMARJ 

SUSCRIBIRJ COLOCAR O GARANTIZAR OBLIGACIONES EMITIDAS POR 
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INDUSTRIALES PEQUEÑOS Y MEDIANOS SE REQU 1 RE: 

l. QUE EL IMPORTE TOTAL DE LAS OBLIGACIONES NO SEA -

SUPERIOR AL 50% DEL VALOR DE LOS BIENES AFECTADOS EN GARAN 

TfA, 

2. QUE LAS OBLIGACIONES. NO SEAN POR UN PLAZO DE AMOR 

TIZACIÓN SUPERIOR A 10 AÑOS. 

3. QUE EL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES QUE TOME, SUS­

CRIBA, COLOQUE O GARANTICE A·UNA MISMA EMPRESA~ NO .SEA SM 

PERIOR AL 30% DEL IMPORTE DE LA EMISIÓN, 

4. QUE EL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES SE DESTINE, 

PRECISAMENTE A BENEFICIAR LA INDUSTRIA DE QUE SE TRATE 

SIN QUE LOS FONDOS PUEDAN DISTRAERSE PARA OTROS OBJETOS. 

T~RMINOS GENERALES .DE LOS .CR~DITOS, 

A) Los MONTOS MÁXIMOS DE APOYO SON LOS SIGUIENTES: 

PARA CREDITOS DE HABILITACIÓN O AVfO HASTA $5 MILLO­

NES, PARA CREDITOS REFACCIONARIOS HASTA $7 MILLONES, PARA 

CRED!TOS HIPOTECARIOS INDUSTRIALES HASTA $9 MILLONES. 
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EL IMPORTE DE LOS TRES TIPOS DE, CRÉDITOS. COMBINADOS 

CUANDO SE CONCEDEN A UNA MISMA EMPRESA NO DEBE EXCEDER A -­

LOS.16 MILLONES, 

B) PLAZOS DE AMORTIZACIÓN DE LOS CRÉDITOS, 

EN CRÉDITOS DE HABILITACIÓN O AVÍO SE CONCEDEN HAS-· 

TA DOS AÑOS, CUANDO SE EMITEN POR CONDUCTO DE BANCOS DE --­

DEPÓSITOS, Y. HASTA TRES Ai'!OS, CUANDO SE TRAMITAN POR SOCIE­

DADES ,FINANCIERAS O UNIONES DE CRÉDITO, 

EN CRÉDITOS REFACCIONARIOS, LOS PLAZOS FLUCTUAN 

GENERALMENTE ENTRE TRES Y SEIS AÑOS, DE ACUERDO CON LAS CON 

D.ICIONES. PARTICULARES DE CADA EMPRESA, 

EL FIDUCIARIO CUBRIRÁ PARA ,EL OTORGAMIENTO DE CRÉ--
. . : 

DITOS, LAS PRIMAS· QUE DETERMINE EL COMITÉ -TécrJICO DEL fo..,--: 

GAIN, 

. LAS TASAS DE INTERÉS QUE ESTOS FONDOS COBRAN A LOS 
. ' 

USUARIOS, ESTAN S 1 EMPRE EN FUNCl ÓN DEL COSTO PORCENTUAL ,;..._ 

PROMEDIO (C:P:P:) DE CAPTACIÓN DE LA BANCA, MENOS 'X' --;--­

PUNTOS, DEPENDIENDO DE LOS PROYECTOS Y LAS ZONAS DONDE SE­

VAYAN A UBICAR LAS INSTALACIONES, 
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ZONA l. ESTA ZONA COMPRENDE: 

D•Fu MUNICIPIOS DE'ATIZAPAN DE ZARAGOZA ... COACALCO.., 

ClJAUTITLÁN ... ECATEPEC.., NAUCALPAN DE.JUÁREZ, TLALNEPANTLA ... 

TULTITLÁN ... TÉXCOCO DEL ESTADO DE M~XICO. Los MUNICIPIOS -

DE APODACA, GARZA GARCÍA, GRAL. EscoBED0.1 GUADALUPE,, MON­

TERREY, SN. NICOLÁS DE LOS GARZA Y STA. CATARINA DEL ESTA 

DO DE NUEVO LEÓN,, MUNICIPIO·DE GUADALAJARA, DEL ESTADO DE 

. JALISCO. 

ZONA l l, ESTA ZONA INDUSTRIAL COMPRENDE: 

MUNICIPIOS DE TLAQUEPAQUE Y ZAPOPAN DEL ESTADO DE JA 
LISCO, LOS MUNICIPIOS DE LERMA Y TOLUCA DEL ESTADO DE. M~­

XICO,, CUATLAZINGO.., PUEBLA YSÁN PEDRO CHCÍLULA DÉL ESTADO 

DE PUEBLA Y EL MUNICIPIO DE QUER~TARO, ... 

ZONA I I l, ESTA ZONA SE INTEG.~A POR EL. RESTO DEL TERRITO-­

RÍO NACIONAL. 
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3 .2 FONDO PARA EL FO~ENTO DE LAS EXPORTACIONES DE 
. . . ' 

PRODUCTQS:MANUFACTURADOS <FOl"1EX). 

ESTE FONDO SE CONSTITUYÓ EL 29 DE SEPTIEMBRE DE ~962, 

ÜBJETIVOS DEL FONDO: 

A) COLOCAR AL EXPORTADOR MEXICANO DE ARTÍCULOS MANU­

FACTURADOS Y DE SERVICIOS EN POSIB'ILIDAD .DE COMPETIR CON 
. ' 

EXPORTADORES DE OTROS PAÍSES, POR CUANTO .SE REFIERE AL Fl_ 

NANCIAMlENTO DE SUS OPERACIONES, 

Bl PROTEGER A LOS PRODUCTORES MEXICANOS CONTRA LOS -
. . . ., 

. RIESGOS LLAMADOS POLÍTICOS. A QUE·<"ESTÁN EXPUESTOS LOS tRé~ 

· ·. DlTos DERIVADOS DE sus .EXPORTACIONES. 

·· · · c} APOYAR LAS VENTAS EN EL MERCADO DOM~sT1co DE.LA .: 

INDUSTRIA MEXICANA FABRICANTE DE E0.UIPOS E INSTALACIONES, ... 
CUANDO DICHAS VENTAS SE REALICEN EN COMPETENCIA CON PROVEE 

DORES DEL EXTRANjERO, 

SERVICIOS QUE PRESTA: 

A) PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO, 

'. 
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FoMEX ABRE LÍNEAS DE CRÉDiTO A LOS BANCOS DE DEPÓSI­

TO y AHORRO y SOCIEDADES FINANCIERAS ~EL PAÍS, PARA QUE -

POR· SU CONDUCTO SE CANALICEN LOS ESTfMULOS FINANCIEROS 

QUE ESTÁN EN OPERACIÓN Y QUE SON: 

PROGRAMA DE PREEXPORTACIÓN: BAJO ESTE PROGRAMA, SE 

PODRÁN REDESCONTAR CRÉDITOS PARA FINANCIAR LA PRODUCCIÓN 

y/o LAS EXISTENCIAS DE BIENES MANUFACTURADOS QUE SE DESTl 

NAN A LA VENTA AL EXTERIOR, 

PROGRAMA DE VENTA A PLAZOS: EL MECANISMO CONSISTE EN 

FINANCIAR LOS CRÉDITOS OTORGADOS POR EL EXPORTADOR A su -

COMPRADOR EXTRANJERO, MEDIANTE EL REDESCUENTO A LAS CITA­

DAS_ INSTITUCIONES DE CRÉDITO RELACIONADOS CON LA VENTA DE 

PRODUCTOS MANUFACTURADOS O PRESTACIÓN DE SERVICIOS AL EX-

.. TERIOR, 

PROGRAMA DE APOYO A LA SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES. 

l. EL FOMEX PODRÁ APOYAR FINANCIERAME.NTE A LA INDUS­

TRIA MEXICANA FABRICANTE DE BIENES DE CAPITAL O DE SERVI­

CIOS, CUANDO LA VENTA DE BIENES O SERVICIOS EN EL PAÍS -­

SUSTITUYA IMPORTACIONES, 

EL APOYO FINANCIERO PODRÁ·DARSE MEDIANTE LA APLICACIÓN 
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A ELECCIÓN DEL PROPIO fOMEX, DE ALGUNA DE LAS FÓRMULAS QUE 
.. . .. 

SE EXPRESAN A CONTINUACIÓN, 

A} FINANCIAMIENTO A LA PRODUCC!ÓN, 

B) FINANCIAMIENTO A LA COMPRA-VENTA. 

c) AYUDA POR DIFERENCIA DE INTERESES, 

D} ÜPERACIONES DE GARANTÍA, 

POR BIENE~ DE.CAPITAL SE ENTENDERÁ LA MAQUINARIA y 

EL EQUIPO -UTILES PARA LA PRODUCCIÓN DE BIENES Y LA GENERA 

CIÓN DE SERVICIOS INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES, ASÍ 

COMO LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES, ADITAMENTOS, MATRICES Y 

MOLDES, 

i, FtNANCIAMIENTO A LA COMPRA-VENTA DE BIENES DE CON~ 

SUMO •. fOMEX PODRÁ FINANCIAR A LAS Of>ERACIONES DE C.OMPRA- -

VENTA DE.BIENES DE CONSUMO DURADERO PRODUCIDOS EN LAS ZO-­

NAS FRONTERIZAS Y PERÍMETROS .LIBRES DEL PAÍS, ESTE PROGRA 

MA SE ENCUENTRA ORIENTADO A APOYAR TANTO AL FABRICANTE NA 

CIONAL COMO AL COMERCIANTE DE LAS FRONTERAS NORTE Y SUR Y 

DE LA PENÍNSULA· DE BAJA CALIFORNIA, 

B) PROGRAMAS DE GARANTIAs, 

fOMEX PODRÁ OTORGAR SU GARANTÍA PARA PROTEGER A LOS 
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EXPORTADORES O A LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO DEL PAÍS, -

CONTRA LOS SIGUIENTES RIESGOS A QUE ESTÁN EXPUESTOS LOS -

PAGOS DERIVADOS DE LA EXPORTACIÓN DE PRODUCTOS PRIMARIOS, 

MANUFACTURADOS O DE SERVICIOS, 

l, lNCONVERTIBILIDAD y/o IfffRANSFERIBILIDAD DE LOS -

FONDOS QUE EL IMPORTADOR y/o su COOBLIGAro, SI LÜ HUBIERE 

ENTREGUEN A LA INSTITUCIÓN AUTORIZADA, EN SU RESPECTIVO -

PAÍS, PARA EFECTUAR EL PAGO DE LA EXPORTACIÓN O DEL CRÉ-­

DITO DERIVADOS DE ELLA, 

2. FALTA DE PAGO DEL CRÉDITO DERIVADO DE LA EXPORTA­

CIÓN ORIGINADA DIRECTAMENTE POR LA REQUISICIÓN, EXPROPIA­

CIÓN O CONFISCACIÓN DE LOS BIENES DEL IMPORTADOR Y DE SU 

COOBLIGADO, SI LO HUBIERE, LLEVADA A CABO POR UNA AUTORI­

DAD GUBERNAMENTAL, SIEMP_RE Y CUANDO EL.ACTO DE LA AUTOR!..:: 

DAD SE REALIZARA SIN EXISTIR CAUSAS IMPUTABLES AL UNO O -

AL OTRO .• 

3·, fALTA DE PAGO DEL CRÉDITO DERIVADO DÉ LA EXPORTA'­

CIÓN, A CONSECUENCIA DE DISPOSICIÓN EXPRESA DE CARÁCTER - . 

GENERAL DE UNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL, QUE IMPIDA AL IM­

PORTADOR Y A SU COOBLIGADO SI LO HUBIERE, EFECTUAR DICHO­

PAGO, Y 
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. ·4, FALTA DE PAGO DEL CRÉDITO DERIVADO DE LA .. EXPORTA-

. CIÓN, , POR CAUSA DE INCUMPLIMIENTO ~E~ IMPORTADOR y DE , su 

COOBLIGADO SI LO HUBIERE, SIEMPRE Y CUANDO El- UNO O EL 

ÓTRO>FUEREN UN BANCO O BIEN UNA ENTIDAD PÚBLICA O DE SER­

VICIO PÚBLICO ACEPTABLE PARA EL FIDUCIARIO, 

PARA OBTENER LA GARANTÍA DE FoMEX, EL INTERESADO~ .YA 

SEA UN EXPORTADOR O UNA INSTITUCIÓN DE CRÉDITO, PRESENTA­

RA UNA SOLICITUD POR ESCRITO AL fOMEX, EN LA QUE HAGA. 

CONSTAR LOS TÉRMINOS DE LA EXPORTACIÓN RELATIVA Y EFECTI-

. YAMENTE SE TRATE DE UNA VENTA DE 'PRODUCTOS DE ORIGEN MEXl. 

CANO O DE LA.PRESTACIÓN DE SERVICIOS MEXICANOS Y SU DOCU­

MENTACIÓN ESTARA CONDICIONADA A QUE SE SATISFAGAN LOS 

SI~UIENTES REQUISITOS: 

DEBERÁ HABER .CUPO PARA EL PAÍS DE QUE SE. TRAJ:E i SE-­

GÚN LA DISTRIBUCIÓN DE RECURSOS POR PAÍSES QUE EL FONDO -

HAYA DETERMINA~o;. v cuANDo sE AMPARE imo o MAs DE Los 

RIESGOS SEÑALADOS EN EL PROGRAMA DE GARANTÍAS, LA OBLIGA-. 

C·IÓN DE PAGO DEL IMPORTADOR y/o DEL BANCO DEL EXTERIOR· D.E 

BERÁ DOCUMENTARSE PRECISAMENTE CON TÍTULOS DE CRÉDITO PA:... 

GADEROS EN LUGAR ACEPTABLE PARA EL FIDUCIARIO, 

c} PARA APOYO A LA SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES. 
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l. Los BIENES OBJETO DE APOYO DEBERÁN SER NUEVOS y -
SU.COSTO DIRECTO DE PRODUCCIÓN CORRESPONDERÁ UN EC% A PA­

GOS POR BIENES Y SERVICIOS MEXICANOS UTILIZADOS EN SU FA­

BRICACIÓN, EL fOMEX PODRÁ DETERMINAR -UN GRADO .DE INTEGRA­

CIÓN NACIONAL INFERIOR AL SERALADO, O BIEN PODRÁ FINANCIAR 

LA PARTE CORRESPONDIENTE A LOS INSUMOS Y COMPONENTES DE -

ORIGEN NACIONAL CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE FABRICACIÓN 

NACIONAL APROBADO POR LA SECRETARÍA DE PATRIMONIO Y fOMEN 

TO INDUSTRIAL PARA LA EMPRESA DE QUE SE TRATE, 

2. QuE EL PRECIO FQB PLANTA DEL PRODUCTOR DE LOS 

EQUIPOS E INSTALACIONES SEA COMPETITIVO CON EL PRECIO CIF 
PUERTO MEXICANO DE PRODUCTOS SEMEJANTES DE PROCEDENCIA -­

EXTRANJERA, O QUE LOS BIENES DE CAPITAL QUE SE FABRIQUEN­

EN 'EL PAÍS TENGAN UN SOBREPRECIO MÁXIMO DEL 15% EN RELA-­

CIÓN CON EL PRECIO QUE PREVALEZCA EN LAS TRANSACCIONES DE 

COMPRA-VENTA DOMÉSTICA DEL PR 1 NC I PAL PROVEEDOR EXTRANJ_ERO 

EWCASO DE No .OBTENERSE ÉL PRECIO DE ESE -PAfs, LA COf:IPA-­

RACIÓN SE HARÁ CON EL PRECIO DOMÉSTICO.DE LOS ESTADOS UNl 

DOS DE NORTEAMÉRICA. 

3, QuE LOS INTERESADOS PROPORCIONEN ELEMENTOS DE JUl 

CIO QUE PERMITAN AL fOMEX DETERMINAR SI EL PRODUCTO EX--­

TRANJERO CUYA IMPORTACIÓN PRETENDA SUSTITUIRSE, PUEDA TE 
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NER ACCESO AL MERCADO NACIONAL, 

4, QUE EL foMEX CUENTE CON INFORMACIÓN SATISFACTORIA, 

QUE NORMALMENTE DEBERA SER SUMINISTRADA POR LOS INTERESA-­

DOS, DE ACUERDO CON LA SITUACIÓN VIGENTE EN LOS MERCADOS -

INTERNACIONALES, PUEDAN OBTENERSE OFERTAS DE CRÉDITO AL -­

COMpRADOR PARA ADQUISICIÓN DE EQUIPOS E INSTALACIONES SEME 

JANTES DE ORIGEN EXTRANJERO Y CUYOS TÉRMINOS SEAN MAS FA­

VORABLES PARA EL ACREDITADO QUE LOS DE LOS FINANCIAMIENTOS 

QUE USUALMENTE SE OTORGAN PARA LA COMPRA· DE PRODUCTOS ME-­

XI CANOS COMPETITIVOS. 

AsfMISMO, fOMEX OTORGA GARANTiAS PATA PROTEGER AL --­

PRIMER ADQUIRIENTE DE UN BIEN DE CAPITAL DISEÑADO Y FABRI­

CADO EN r;ÉXICO, CONTRA EL RIESGO DE PÉRDIDA DEL PRECIO DEL 

EQUIPO A QUE ESTÁ EXPUESTO DURANTE EL PERÍODO INICIAL DE -

FUNCIONAMIENTO, 

5, PROGRAMA DE ASESORÍA, 

foMEX PRESTA ASESORÍA TÉCNICA EN MATERIA DE FINANCIA­

MIENTO A LA EXPORTACIÓN Y A LA SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIO-­

NES, 
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D) REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉ­

DITOS. 

A) PARA APOYO A LA EXPORTACIÓN: 

l. LA MATERIA DE LA EXPORTACIÓN DEBERÁ ESTAR CONSTI­

TUiDA POR UN PRODUCTO O UN SERVICIO MEXICANO, 

2. EL PAGO DE LA MERCANCÍA O SERVICIO SE PACTARÁ EN­

MONEDA MEX 1 CANA O EN DÓLARES AMER 1 CANOS O EN CUALGU 1 ERA -

OTRA DIVISA ACEPT~BL.:E PARA .EL FIDUCIARIO, 

3, CUANDO EL PAGO DE LA MERCANCÍA O SERVICIOS SE PA.C. 

TE EN ABONOS, EL PLAZO Y FORMA DE AMORTIZACIÓN DEL CRÉDITO 

. Y LA PROPORCIÓN QUE ÉSTE REPRESENTE DEL P~ECIO DE LA MER~ 

CANCÍA O SERVICIO DEBERÁN ESTAR DE ACUERDO CON LAS pRÁCTL 

.CAS DEL MERCADO INTERNACIONAL RESPECTO DEL PRODUCTO. O DEL 

SERVICIO DE QUE SE TRATE, 

4, EL EXPORTADOR DEBERÁ CONTAR CON PÓLIZA DE SEGUROS 

QUE AMPARE EL CRÉDITO RESPECTIVO, EXPEDIDA POR LA EMPRESA 

O EMPRESAS QUE PRACTIQUEN EN MÉXICO EL SEGURO DE CRÉDITO­

DE EXPORTACIÓN CONTRA R 1 ESGOS COMERC JALES, SIN EMBARGO, -

EL FOMEX PODRÁ EXIMIR DE ESTA OBLIGACIÓN AL EXPORTADOR,-
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CUANDO DICHA EMPRESA NO AMPARE EL CRÉDITO, POR ESTAR YA -

PROTEGIDO POR GARANTÍAS ADECUADAS, POR TRATARSE DE UN CRÉ 

DITO ENTRE ENTIDADES CONEXAS,. O PORQUE. EL SEGURO NO SEA -

APLICABLE A CRÉDITOS A CARGO DE ENTIDADES DEL PAÍS DE DEli 

TINO DE LA EXPORTACIÓN DE ~UE SE TRATE, 

5, EL PORCENTAJE DE ELABORACIÓN NACIONAL EN EL COSTO 

DIRECTO DE PRODUCCIÓN DE LOS BIENES CUYA MANUFACTURA, 

EXISTENCIAS Y VENTAS A PLAZOS AL EXTERIOR SEA OBJETO DE -

LOS FINANCIAMIENTOS DE QUE SE TRATE, NO DEBERÁ SER INFE-­

RIOR AL 50%·, SIN EMBÁRGO,. fOMEX PODRÁ DETERMINAR RESPECTO 

DE ALGUNOS PRODUCTOS, UN GRADO DE INTEGRACIÓN NACIONAL -­

SUPERIOR AL EXPRESADO, 

B) GARANTÍAS CONTRA RIESGOS POLÍTICOS: 

l, QuE LA OPERACIÓN,. SEGÚN INFORMACIÓN SATISFACTORIA . ~ 

A CRITERIO DEL PROPIO fOMEX, CONTRIBUYA A AUMENTAR O SOS­

TENER LAS VENTAS DEL FABRICANTE NACIONAL, DE TAL MANERA -

QUE .ÉSTE PUEDA HACER USO ADECUADO DE SU CAPACIDAD 'PRODUC­

TIVA, 
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PREEXPORTACIÓN NACIONAL, FoMEX APOYA A. LA PRE­

EXPORTAC IÓN EN BASE A DOS MECAN I.SMOS ; . 

EN BASE A PEDIDOS, 

EN BASE A PAQUETE DE VENTAS, ÚLTIMO A PENUL-- .. 

TIMO MES, 

Los MONTOS DE Los FINANCIAMIENTOS DEPENDEN DE­

LA MECAN I CA: s I ES EN BA.SE A PEDIDO DEPENDERÁ DEL GRADO DF 

INTEGRACIÓN NÁcioNÁL Y EL MONTO DEL FINANCIAMIENTO SERA DE 

UN 50% AL 85%', s.I ÁnEMAs é·uiúnÁ coN CERTIFICADO /l.LTEXC
1 >.__ 

HASTA EL 100% DEL GRADO DE INTEGRACiÓN MACI.ONAL·. 

Si ES EN BASE A PAQUETE DE VENTAS, EL 85% DEL­

L.A.B, Pl.ÁNTA EXP.ORTADORA·, SI CUENTA CON CERTIFICADO ALTEX 

HASTA EL 95% DEL L.A.B. PLANTA. 

TOMAR Los FINANCIAMIENTOS EN BASE A GRADO. DE - . 

l¡-.iTEGRACIÓN NACIONAL Ó l.A.B, ES A ELECCIÓN DEL EXPORTADOR, 

TASAS, ACTUALMENTE EL. COSTO DE ESTE FINANCIA-:- ·' . 

MIENTO ES DEL 80%, (MAYO '87 ), 
ESTA OPERACIÓN SE DOCUMENTA CON PAGARÉS, 

(1) EMPRESA ALTAMENTE EXPORTADORA, 
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3.3 FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL CFONEI). 

ESTE FONDO SE CONSTITUYÓ EL 29 DE OCTUBRE DE 1971. 

OBJETIVOS DEL FONDO¡ 

EL PRINCIPAL OBJETIVO DE FONEI ES APOYAR LA BALANZA 

DE PAGOS DEL PAfs~ FOMENTANDO LA EFICIENTE PRODUCCIÓN DE 

BIENES INDUSTRIALES Y SERVIC10S QUE GENEREN O AHORREN DI­

VISAS~ OTORGANDO CR~DITOS DESTINADOS A PROYECTOS INDUSTRIA 

LES ORIENTADOS A LA EXPORTACIÓN O QUE SUSTITUYAN IMPORTA­

CIONES CON EFICIENCIA TAL~ QUE TENGAN PERSPECTIVAS RAZONA 

BLES: DE LLEGAR A EXPORTAR. EVENTUALMENTE .• As IMI SMO~ FONEI 

PROCURA QUE LAS 1NST1TUC1 ONES Y ORGAN 1 ZAC IONES AUX 1 Ll ARES 

DE CR~ITO DEL PAIS EVALÚEN DICHOS PROYECTOS. 

PRINCIPALES SERVICIOS QUE PRESTA: 

OTORGA CR~DlTOS ATRAV~S DEL SISTEMA BANCARIO~ PARA -

LA COMPRA DE ACTIVOS FIJOS~ MAQUINARIA~ EQUIPO INDUSTRIAL 

E INSTALACIONES~ SU ACONDICIONAMIENTO Y MONTAJEJ CONSTRU~ 

CIÓN DE EDIFICIOS EN LOS QUE ~STOS SE VAYAN A INSTALAR V 

PARA GASTOS PREOPERATJVOS, 
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FACILITA POR EL MISMO MEDIO, CR~DITOS A EMPRESARIOS 

O PROMOTORES PARA LA ELABORACIÓN DE ESTUDIOS DE PREINVER­

SIÓN, ASf COMO PARA PROGRAMAS DE ADAPTACIÓN, PRODUCCIÓN, 

INTEGRACIÓN Y DESARROLLO DE TECNOLOG!A REFERIDA PREFEREN­

TEMENTE AL DISE~O Y DESARROLLO DE BIENES DE CAPITAL. SE 

ENTIENDE POR ESTOS BIENES, LA MAQUINARIA 1' EL EQUIPO DE -

ÚTILES PARA LA ?RODUCCIÓN DE BIENES Y LA GENERACIÓN DE 

SERVICIOS, INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES, ASf COMO 

LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES, ADITAMENTOS, MATRICES, MOL-­

DES, 

CONCEDE GARANTfAS A LAS INSTITUCIONES INTERMEDIARIAS, 

HASTA EL 90% DEL IMPORTE DEL CR~DITO CONTRA LOS RIESGOS -

DE FALTA DE PAGO, 

REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE LOS CR~ 

DITOS: 

A} LAS OPERACIONES QUE SE APOYEN DEBEN REFERIRSE A: 

EQUIPAMIENTO DE NUEVAS PLANTAS INDUSTRIALES O A LA 

AMPLIACIÓN O MODERNIZACIÓN DE LAS EXISTENTES, CUYOS PRODU!;. 

TOS O SERVICIOS CUENTEN CON POSIBILIDADES RAZONABLES DE -

COLOCARSE EN MERCADOS DEL EXTERIOR, 
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FACILITA POR EL MISMO MEDIO,. CRi:DITOS A EMPRESAR.ICS 

O PROMOTORES PARA LA ELABORACIÓN DE ESTUDIOS DE PREINVER­

SIÓN; ASf COMO PARA PROGRAMAS DE ADA'PTACIÓN., PRODUCCIÓN,. 
. . ·. ··.· . . 

INTEGRACJ°óN Y DESARROLLO DE TECNOLOGfA REFERIDA PREFEREN-

TEMENTE AL DISEÑO Y DESARROLLO DE BIENES DE CAPITAL, SE 

ENTIENDE POR ESTOS BIENES,. LA MAQUINARIA Y EL EQUIPO DE -

ÚTILES PARA LA ?RODUCC IÓN DE BIENES Y LA GENERACIÓN DE 

SERVICIOS,. INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES,. ASf COMO 

LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES,. ADITAMENTOS, MATRICES,. MOL-­

DES. 

CONCEDE GARANTfAS A LAS INSTITUCIONES INTERMEDIARIAS,. 

HASTA EL ,90% DEL IMPORTE DEL CRl!DITO CONTRA LOS RIESGOS -

DE FALT/I. DE 'PAGO. 

REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE LOS CR! 

DITOS: .. 

A) LAS OPERAC 1 ONES QUE SE APOYEN DEBEN REFERIRSE A: · 

EQUIPAMIENTO DE NUEVAS PLANTAS INDUSTRIALES O A LA 

AMPLIACIÓN O MODERNIZACIÓN DE LAS EXISTENTES,. CUYOS PRODU~ 

TOS O SERVICIOS CUENTEN CON POSIBILIDADES RAZONABLES DE -

COLOCARSE EN MERCADOS DEL EXTERIOR. 
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EQUIPAMIENTOJ AMPL.IACIÓN O MODERNIZACH".jN DE .EMPRESAS 

CUY.O .O.BJ.ETC:Í SEA. PRESTAR SERV I C 1 OS QUE GENER~N·.O AHORREN 

DIViSAS. 

DESARROLLOriE TECNOLOGIA Y EL DISE~O DE.BIENES DE CA 

PITAL QÚE TIENDAN A GENERAR O AHORRAR DIVJSASJ INCLUYENDO. 

LA ELABORACIÓN DE PROTOTIPOS. 

B) PARA LA SELECCIÓN DE PROYECTOSJ OBJETO DE FINANCIA 

MIENTO CON RECURSOS DEL FONEIJ SE CONSIDERAN ENTRE. OTROSJ 

LOS SIGUIENTES ASPECTOS: GENERACIÓN O AHORRO DE DIVISASJ. 

TASA .DE RENTABILIDAD ECONÓMICA Y FINANCIERA DEL PROYECTO~· . . . . ' 

VALOR·· AGREGADO.., üTILizAc16N ·DE. MANO _DE ·oBRA ... DcsGONCENTRA 

CIÓN INDUSTRIAL Y DESARROLLO REGIONAL, 

. C) EN EL CASO DE PROYECTOS INDUSTRIALES DE SUSTITU-:-~ 
. . . ,•' . . ,, -

CION DE IMPORTAC IONESJ LOS PRODUCTOS ELABORADOS f'OR LA .Ef1 . 

PRESA DEB.ERAN ENCONTRARSE EN CONDICIONES DE COMPETENCIA .., ' 

EN .CUANTO A CALIPAD Y PRECIO EN PRODUCTOS SIMILARES ELABQ 

RADOS EN EL EXTERIOR ADEMAS DE QUE DEBERÁN SER CONSIDERA..: 

DOS CON CARACTER PRIORITARIO, 

D) FONEJ NO CONCEDERÁ FINANCIAMIENTOS PARA PROYECTOS 

O PROGRAMAS QUE CUENTEN CON FUENTES ALTERNATIVASJ ADECUA-
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DAS Y SUFICIENTES DE RECURSOS, 

TÉRMINOS GENERALES DE LOS .CRÉDITOS. 

EL MONTO MÍNIMO DE FINANCIAMIENTO QUE OTORGA FONEI 

ES DE $ ,5 MILLONES DE MONEDA NACIONAL Y SU LÍMITE MÁXIMO­

ES DE $ 100 MILLONES DE PESOS MONEDA NACIONAL. 

ESTA REGLA NO ES APLICABLE A LOS FINANCIAMIENTOS -

DESTINADOS A LA REALIZACIÓN DE ESTUDIOS DE P~EfNVERS IÓN o­

PROGRAMAS DE DESARROLLO TECNOLÓGICO, LOS QUE NO ESTARÁN SJJ. 

JETOS A LfM~TE MÍNIMO, PREVIA CONSULTA A LA SECRETARÍA DE­

HACIENDA Y CRÉDITO PúBLICO, OYENDO LA OPINIÓN DEL FIDUCIA­

RIO, EL COMITÉ PODRÁ OTORGAR CRÉDITOS POR MONTOS MAYORES -

AL LÍMITE MÁXIMO DE 100 MILLONES DE PESOS, PARA PROYECTOS.­

DE ALTA PRIORIDAD, COMO ES EL CASO DE LA FABRICACIÓN DE -­

BIENES DE.CAPITAL. 

A) PLAZO DE LOS CRÉDITOS~ 

EL PLAZO MÁXIMO A QUE SE PODRIAN FACILITAR LOS RE­

CURSOS DEL FONEI PARA LA ADQUISICIÓN DE ACTIVOS FIJOS,INS 

TALACIONES. MAQUINARIAS y EQUIPO, SERÁ HASTA DE TRECE AP.os. 
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EN LOS .FINANCIAMIENTOS PARA LA REALIZACIÓN DE ES:­

TUDIOS DE PREINVERSIÓN Y DE PROGRAMAS DE DESARROLLO TECNQ 

LOGfco, EL PLAZO PARA .PAGAR EL CRÉDITO PODRÁ SER HASTA DE 

DIEi Mios, ATENDIENDO A LA GARANTÍA y NATURALEZA DEL DEL'­

ESTUDIO O PROGRAMA, 

s) TASAS DE INTERÉS, 

EL fONEI TIENE TASA FLOTANTE QUE ES DETERMINADA-· 

POR EL COSTO PROMEDIO DE CAPTACIÓN DE LAS SOCIEDADES FI-­

NANCIERAS, 

-.' i" 
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3, 4 FONDO NACIONAL PARA ESTUDIOS Y PROYECTOS;(. FONEP ) : 

FECHA DE CONSTITUCIÓN EL 2 DE JUNIO DE 19€1 

ÜBJETIVOS DEL FONDO, 

FINANCIAR LOS ESTUDIOS ~UE ACELEREN Y MEJOREN LA -­

PREPARACIÓN DE PROYECTOS O ESTUDIOS GENERALES NECESARIOS­

PARA CUMPLIR CON LOS PROGRAMAS DE DESARROLLO ECONÓMICO y­

SOCIAL DEL PAÍS, 

PRINCIPALES SERVICIOS QUE PRESTA, 

Sus RECURSOS SE DESTINAN PRINCIPALMENTE A OTORGAR -

CRÉDITOS DIRECTAMENTE EN OPOYO A lA ELABORACIÓN DE ESTUDIOS 

TALES COMO! 

A) ESTUDIOS DE PRODUCTIVIDAD Y FACTIBILIDAD TÉCNICA 

ECONÓMICA DE PROGRAMAS O PROYECTOS CUYA FINALIDAD SEA UNA 

INVERSIÓN, 

B) ESTUDIOS COMPLEMENTARIOS, INCLUYENDO PLANOS, --­

ESPECIFICACIONES DE INGENIERÍA Y DISERO FINAL, PREVIOS A­

LA ETAPA DE EJECUCIÓN DE PROYECTOS CUYA FACTIBILIDAD --­

TÉCNICA Y ECONÓMICA HAYA SIDO DEMOSTRADA Y QUE REQUIERAN­

PREPARACIÓN ADICIONAL PARA MEJORAR SU FRESENTACIÓN O 



90 

COMPLEMENTAR REQUISITOS PARA RECOMENDACIONES DE FINA.NCIA-­

MIENTO INTERNO O EXTERNO, 

C) ESTUDIOS PRELIMINARÉS ~ESTINADOS A DEMOSTRAR o -­

RECHAZAR ALTERNATIVAS VIABLES DESDE EL PUNTO DE VISTA TÉC­

NICO O ECONÓMICO QUE PERMITAN TOMAR UNA DECISIÓN RESPECTC­

DE LA CONVENIENCIA Y OPOR.TUNIDAD DE ANALIZAR UN PROYECTO'.~ 

EN FORMA MÁS AMPLIA. 

D) ESTUDIOS GENERALES DE PREFACTIBILIDAD DE CARÁCTER 

REGIONAL, SECTORIAL O SUBSECTORIAL, .INCLUYENDO ESTUDIO.S DE 

CUENCAS, DE RECURSOS NATUF:ALES V HUMANOS, INVESTIGACIONES­

AEROFOTOGRAMÉTICAS QUE TENGAN POR FINALIDAD LA IDENTIFICA­

CIÓN· DL PROGRAMAS Y PROYECTOS ESPEC!F!COS, Y LA CUANTIFICA-. 

CIÓN DE R.EQUERIMIENTOS DE INVERSIÓN EN UNA REGióN, SECTOR.:: 
. . . . 

O SUBSECTOR ECÓNÓMICO, 

E) EsTUIDOS •DESTINADOS AL MEJORAMIENTO DE .LA CAPACI~ 

DAD ADMINISTRATIVA, OPERACIONAL, PRODUCTIVA O DE. MERCADO .._ 

DE EMPRESAS PRIVADAS Y PÚBLICAS, 

EL PERSONAL TÉCNICO DE FONEP ~ONE A DISPOSIClÓN -

DEL SOLICITANTE SU EXPERIENCIA PARA ASESORARLE EN LA TRAMl 

TACIÓN DEL ESTUDIO,HASTA, SU EVALUCIÓN FINAL. 
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REQUISITOS GENERALES Y CARACTER f STICAS DE APOYO, 

SON SUJETOS DE CRÉDITO DEL FONEP LAS ENTIDADES CUE -­

ENSEGUIDA SE MENCIONAN. 

ÜRGANIZACIONES E INSTITUCIONES DEL SECTOR PRIVADO 

·GREMIAL Y EMPRESARIAL,EMPRESAS PRIVADAS Y PARTICULARES, ASO 

CIACIONES Y SOCIEDADES CIVILES, INSTITUCIONES DOCENTES Y DE 

INVESTIGACIÓN, 

l.- LA DURACIÓN DE LOS ESTUDIOS DE PREINVERSIÓN NO -­

DEBERÁ SER MAYOR A 2.4 MESES, A MENOS QUE POR RAZONES ESPE-­

C I LALES SE AMPLIE ESTE PLAZO, 

2. - Los SUJETOS DE cRÉD no DEL SECTOR PR IVALO r;EBERÁN 

APORTAR EN EFECTIVO, POR LO MENOS UN 5% DEL COSTO DEL ESTUDIO; 

3, - EL FONEP NO PODRÁ OTORGAR PRÉSTAMOS. DESTINADOS A­

. ATENDER GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACIÓN DE LOS BENEFI­

CIARIOS,. 

4,- LA CONCESIÓN DE UN PRÉSTAMO POR EL FONEP NO SUPO­

NE. COMPROMI.SO ALGUNO PARA PARTICIPAR EN EL FINANCIAMIENTO -

DE LOS PRO~ECTOS DE INVERSIÓN RESULTANTES, 



SECTOR PúBLI co. 

LAS SECRETA.RÍAS DE ESTADO y DE.PARTAMEN'.!OS ADMINISTRA. 

nvos, LOS GOBIERNOS DE Los ESTADOS Y LOS MUNICIPIÓs; ORGA · 

NIZMOS DESCENTRALIZADOS, EMPRESAS DE PARTICIPACIÓN ESTATAL . 

Y FIDEICOMISOS DEL GOBIERNO FEDERAL, 

TÉRMINOS GENERALES DE LOS CRÉDITOS. 

A) EL MONTO MINIMO DE LOS. PRESTÁMOS ES DÉ CINCUENTA. 

MIL PESOS, 

. B) PLAZO DE LOS CRÉD ITCS, 

Los PLAZOS DE AMORTIZACIÓN, INCLUYENDO ÉL PERÍODO -. ·. 

DE GRACIA VAR IAN DE 2 A E Ali!OS, y SON F I.JAD~S EN CADA CASO­

.. DE ACUERD() CON LAS CARACTERÍSTICAS ESPECIALES DE LOS ESTU~ 

DIOS, 

C) TASAS~DE INTERÉS AL.USUARIO, 

10% ANUAL SOBRE SALDOS INSOLUTOS, 
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3. 5 . PROGRAl"1.AS DE APOYO. INTEGRAL PARA LA INDl!STRIA 
MEDIANA Y PEQUENA: · .{ PAn: 

ÜBJETIVOS DEL PROGRAMA • 

. A) INCREMENTAR LA PROVUCCIÓN Y LA PRODUCTIVIDAD DE -

LAS INDUSTRIAS PEQUEÑAS Y MEDIANAS A FIN. DE QUE LOGREN -

ALCANZAR LOS BENEFICIOS DE LAS ECONOMIAS.A ESCALA ~ARA -

PROPICIAR UN MAYOR NIVEL DE EMPLEO, 

E) INCREMENTAR LA CAPACIDAD EFECTIVA DE LAS INST!Tll 

CIONES INVOLUCRADAS EN EL PROGRAMA, A TRAVÉS DE UNA MEJOR 

COORDINACIÓN QUE PERMITA EL FORTALECIMIENTO Y AMPLIACIÓN­

. DE SUS FUNCIONES EJECUTIYAS, 

C) AGILIZAR LA DESCENTRALIZAC,fÓN INDUSTRIAL Y LOGRAR 

UN .j::RECIMlENTO REGIONAL MÁS. EQUILIBRACO, ·. 

EL PROGRAMA CONSTA DE f SUBPROGRAMAS LOS CUALES SON: 

1,- ASISTENCIA TÉCNICA: LA CUAL ESTARÁ A CARGO DEL -

PERSONAL ESPECIALIZADO, ENTRENADO ESPECIALMENTE POR EL PRU 

GRAMA DE LOS DIFERENTES FONDOS, 

2.- fSTUDIOS DE PREINVERSIÓN, ESTE SUBPROGRAMA ESTA­

A CARGO DEL FONEP, 
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3,- CRÉDITOS, ESTANDO A CARGO DE FAGAIN, LAS INSTI­

TUCIONES. QUE FUNCIONARAN COMO BANCA DE. PISO SERAN NACIONAL 

FINANC·IERAi S.A:.~ .BA~co-ME)CtcAt~o v· BANCO lNTER~iAéfoNAL. ".; · 

4,- GARANTÍAS, ESTAS ESTARAN A CARGO DE FOGAIN Y EN 

NINGÚN .MOMENTO EXCEDERAN EL 80% DEL CRÉDITO O UN MILLÓN DE-

PESOS, 

5,- APORTACIÓN ACCIONARIA. ESTE SUBPROGRAMA ESTARA-. 

A CARGO DEL FOMIN, 

6.- INSTALACIONES FJSICAS, LA ASISTENCIA TÉCNICA EN ·· 

ESTE CASO SERA ENCOMENDADA A F IDE IN Y LA SECRETARÍA DEL PRQ. . 

. GRAMA, 

MéCANICA OPERATIVA DEL PROGRAMA, 

SE INCLUYEN DENTRO DEL PROGRAMA DOS TIPOS· DE PRIO-­

RIDADES PARA LA ATENCIÓN DE LAS SOLIC.ITUDES DE APOYO, LAS -

CUALES SONi ECONÓMICAS Y ÜPERATIVAS, 

LAS PRIORIDADES ECONÓMICAS COMPRENDEN: 

A) APROVECHAR RACIONALMENTE LOS RECURSOS NATURALES 

DEL PAfs, 
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C) SUSTITUIR IMPORTACIONES, 

D) FOMENTAR LA DESCENTRALIZACIÓN INDUSTRIAL. 

E) DESARROLLAR TECNOLOGIAS PROPIAS, 

F) CONTAR CON CAPITAL MEXICANO MAYORITARIO. 

G) GENERAR LA MAYOR PARTE DEL VALOR AGREGADO NACIO--

NALMENTE, 

H) PRESERVAR EL MEDIO AMBIENTE Y EL EQUILIPRIO ECO­

LÓGICO, 

I) FOMENTAR LA INDUSTRIALIZACIÓN DE PRODUCTOS AGRO­

PECUARIOS, 

J) ESTAR INCORPORADOS A LOS PROGRAMAS DE LA ALIANZA 

PARA LA PRODUCCIÓN, 

LAS PRIORIDADES ÜPERATIVAS SoN: 

A) PREFERENCIA A LAS ENTIDADES YA ESTABLECIDAS Y EN 

·· OPERACIÓN SOBRE LAS QUE ESTAN EN PROYECTO, 

. EN EMPRESAS EN FORMACIÓN SE DARA PREFERENCIA A LAS­

QUE CUENTEN CON RECURSOS FINANCIER6S PARA SU IMPLEMENTACIÓN 

B) PRIORIDAD A EMPRESAS INDUSTRIALES ~UE DECIDAN -­

CAMBIAR SU UBICACIÓN HACIA ZONAS DE MENOR DESARROLLO IN-­

DUSTRIAL, 

C) ATENCIÓN PRIORITARIA A LAS INDUSTRIAS PEQUEPAS -

SOBRE LAS MEDIANAS, 
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D) PRIORIDAD A EMPRESAS QUE: PARTICIPEN MANCOMUNA- · 

DAMENTE CON LOS TÉCNICOS DEL PROGRAMA EN EL PLANTEMEENTO 

INTEGRAL DE SUS PROBLEMAS. EMPRESARIALES. 

E) PRIORIDAD A EMPRESAS ~UE DEMUESTREN HABER CUM-· 

PLIDO CON SUS OBLIGACIONES FISCALES,DE SEGURIDAD SOCIAL 

PROTECCIÓN AL TRABAJADOR, 

EL PROGRAMA ESTA DIRIGIDO A IMPULSAR EL DESARROLLO 

INDUSTRIAL MEDIANTE EL APOYO PARA CREAR NUEVAS EMPRESAS­

y MEJORAR LAS EXISTENTES~ ESPECIALMENTE AQUELLAS QUE CON. 

TRIBUYAN A LA GENERACIÓN DE EMPLEOS, SIN COMPROMETER LA­

EFICIENCIA PRODUCTIVA, FAVORECEN LA EVALUACIÓN DE.· LA COM 

. PETIVIDAD NACIONAL E INTERNACIONAL; .REFUERCEN LA EXPAN--

SIÓN DE ~ PRODUCCIÓN, ES~ECIALMENTE DE LOS SECTORES -­

PRIORITARIOS; FACILITEN 'LA GENERACIÓN Y EL DESARROLLO DE 

· TECNOLOGIAS PROPIAS; PROPICIEN UNA MEJOR DISTRIBUCIÓN 

REGIONAL DE LA ACTIVIDAD ECONÓMIC.A Y APROVECHEN RACIONAL 

E INTEGRAMENTE LOS RECURSOS NATURALES DEL PAfS,BENEFICIA 

A i..AS INDUSTRIAS CUYO CAPITAL CONTABLE SEA MAYOR DE 25 -
MIL PESOS, SIN REBASAR LOS 35 MILLONES DE PESOS, 

ÜRGANIZACIÓN DEL PROGRAMA; 
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LA ORGANIZACIÓN DEL PROGRAMA ESTA A CARGO DE UN 

COMITÉ COORDINADOR QUE ES UN ORGANO SUPERIOR Y UNA 

. SECRETARÍA QUE ACTUA COMO INSTRUMENTO EJECUTIVO DE LAS 

DECISIO~ES DEL COMITÉ, LA PRESIDENCIA DEL COMITÉ COOR­

DINADOR Y LA SECRETARtA ESTÁN A CARGO DE NACIONAL FINAN. 

CIERA, S.A. ESTE ORGANO SUPERIOR ESTÁ INTEGRADO POR -­

REPRESENTANTES DE LAS INSTITUCIONES Y DEPENDENCIAS --­

S IGUl ENTESi 

SECRETARÍA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, 

SECRETARfA DE PATRIMONIO Y foMENTO INDUSTRIAL, 

BANCO DE MEXICO~S:A: 

BANCO INTERNAÓONAL.S:A: 

FoNno DE GARANTfA Y Fo,;1ENTO. A ,LA INDUSTRIA r.Ent~NA 
y PEQUEf:lA. 

FoNDO NACJONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL·. 

F IDE 1coM1 sos DE CONJUNTOS. PARQUES / c 1 UDADE~ 1 NDU§. . 

TRIALES Y CENTROS COMERCIALES, 

FONDO NACIONAL DE ESTUtIO~ DE PREINVERSIÓN, 

CENTRO NACIONAL DE PRODUCTIVIDAD, 



3.E FONDO DE GARANTIA Y FOr-'ENTO "PARA LA J\.GRICULTURA 
GANADERIA Y AVICULTURA: ( FIRA ) : 

ESTE FONDO SE CONSTITUYO EL 31 DE DICIEMBRE DE 

1954. 

OBJETIVOS DEL FONDO, 

ESTIMULAR MEDIANTE APOYO FINANCIERO Y SERVICIOS DE -

ASISTENCIA TÉCNICA, UNA MAYOR PARTICIPACIÓN DE LAS INSTI-­

TUCIONES DE CRÉDITÓ" DEL PAÍS EN EL FINANCIAMIENTO DE LAS -

EXPLOTACIONES AGROPECUARIÁS PRINCIPALMENTE DE EJIDATARIOS­

y PRODUCTORES ·DE .BAJOS INGRESOS: AUME_NTAR LA PRODUCCIÓN DE 

ALIMENTOS PARA SATISFACER LAS NECESIDADES DEL CONSUMO NA.:..­

CIONAL, DE ARTICULOS DE EXPORTACÍÓN Y LOS NECESARIOS PARA­

.SUSTITUIR IMPORTACIONES Y FORTALECER LA BALANZA COMERCIAL-

MEJORAR LAS CONDiéIONES DE VIDA DE LOS PRODUCTC'RES AC:ROPE­

CUARIOS Y AYUDAR A LA CAPITALIZACIÓN DEL AGRO MEXICANO, 

SERVICIOS QUE PRESTA, 

GARANTIZA A LAS INSTITUCIONES re CRÉDITO DEL PAÍS -­

LA RECUPERACIÓN DE LOS PRESTAMOS QUE OTORGAN AL SECTOR --­

AGROPECUARIO, 
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ABRE CRÉDITOS Y OTORGA PRÉSTAMOS A ESAS INSTITUCIONES 

CON EL FIN DE QUE LO HAGAN A LA VEZ CON LOS PRODUCTORES --­

AGROPECUARIOS, Y I:ESCUENTA TITULOS DE .CRÉDITO PROVENIENTES 

DE PRÉSTAMOS DESTINADOS A LA. AGRICULTURA, GANADERÍA Y AV-I-­

CULTURA, 

ÜTORGA APOYO FINANCIERO Y OFRECE ASISTENCIA TÉCNICA -

A LOS USUARIOS DE LOS CRÉDITOS, 

REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS, 

Los CRÉDITOS'OTORGADOS CON RECURSOS DEL FONDO, SE CON 

SEDEN EXCLUSIVAMENTE A PRODUCTORES CON FINES DE INVER~IÓN -

DIRECTA PARA DESTINARLOS A LA AGRICULTURA, GANADERfA,AVICU1.. 

TURA Y ACTIVIDADES QUE SE DERI'ilEN~DE:'ESl"AS, 

Los USUARIOS DE CRÉDITOS DEBERAN SER PRODUCTORES AGR.O. 

PECIJARIOS DIRECTAMENTE O CON LA INTERVENCIÓN DE LAS UNIONES 

DE CRÉDITO, EJIDOS, SOCIEDADES COOPERATiVAS O CUALQUIER 

OTRO TI PO DE ORGAN I ZAC 1 ÓN RECONOCIDA LEGALMENTE, 

PARA RECIBIR FINANCIAMIENTO CON RECURSOS I:EL FONDO, -

SE REQUIERE QUE LA INSTITUCIÓN DE CRÉI:ITO INTERMEDIARIA SO­

LICITE LA APERTURA DE UNA LINEA DE CRÉDITO Y QUE ESTA HAYA­

SIDO APROBADA, EN VIRTUD DE CUMPLIR CON LOS REQUISITOS ES-­

TABLECIDOS PARA ESTOS EFECTOS, . 



TÉRMINOS GENERALES DE LOS CRÉDITOS. 

1.- PLAZO DE. LOS .CRÉDITOS. 

Al DE ri1spos1cióN~ 

lCC 

Los PLAZOS ESTARAN ACORDE CON LAS NECESIDADES DEL 

CULTIVO.O INVERSIÓN, 

B) DE AMORTIZACIÓN, 

DE ACUERDO ºAL CICLO ECONÓMICO DE LA ACTIVIDAr QUE SE 

VAYA ACREDITAR, S:U.il' .EXCEDER .: DE UN Af!O PARA. EL CASO DE LOS 

CRÉDITOS DE AVfO AGRICOLA Y CE D.OS A~OS PARA LOS DE AVfO -

GANADERO, 

2,- TASAS DE· INTERÉS• 

LAs TASAS .DE INTER~s Vf\RIAN DEL. 12~ AL 17 .5%, DEPE~:­
DIENDO. DE LACA.NTIDAD.SOL!CITÁDAY DÉL TIPO DE LA INVER~IÓN: 

).:.. PóRCENTAJES. -- '-.-; . 
.• EN LASOPE~AciÓNES DE. AVÍO GANADER~ O AGROINDUSTRIÁL 

QUE LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO LLEVEN A CABO CON SUS ---
J' 

ACREDITADOS Y QUE EL FONDO FINANCIE CON SUS RECURSOS, PO--

DRÁN SER DESCONTADAS EN PROPORCIONES VARIABLES, QUE VAN -­

DEL 70% AL 90% DEL MONTO DE LOS CRÉDITOS~ COBRANDO TASAS -

DE DESCUENTO QUE SE FIJARÁN EN FUNCIÓN DE LOS MONTOS DE LOS 

CRÉDITOS Y CARACJERISTICAS DE LA EMPRESA ACREDITADA, ASÍ -

COMO DE LA PROPORCIÓN QUE LA INSTITUCIÓN APORTE DE SUS --­

PROPIOS RECURSOS. 
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·.LIMITES DE ·i.::os PRÉSTAMOS; 
,., '· 

, .:· 

A> EL IMPORTE DE LOS .,PRÉSTAMOS QUE SE OTORGAN, TRA­

TANDOSE DE·FINANCIAMIENTOS PARA ACTIVIDADES PRIMÁRIAS DE -

PRODUCCIÓN, NO .SERA~ SUPERIORES· A UN MILLÓN Y MEDIO DE --­

PESOS, 

B) TRATANDOSE DE CRÉDITOS PARA LA INDUSTRIALIZACIÓN 

.··.DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS, EL IMPORTE DE ESTOS NO PODRÁ -

SER ~UPER~OR A CIEN MILLONES DE PESOS. 

·. :., ·. 
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3.7 FIDEICOMISO PARA EL ESTL'DIO Y FO~ENTO CotlJUNTOS 
PARQUES Y CIUDADES INDUSTRIALES Y CENTROS CO~EPCiALES 
C FIDEIN ) : 

ESTE FONDO SE CREO EL lo, DE FEBRERO DE 1971, 

ÜB~ETIVOS DEL FONDO. 

FOMENTAR LA INDUSTRIA Y PROMOVER SU LOCALIZACIÓN, 

CUANDO SEA CONVENIENTE,EN FORMA QUE FACILITE UBICARLA EN 

LAS PROXIMIDADES DE LOS CENTROS DE PRODUCCIÓN, DE LOS -­

CENTROS DE RECURSOS NATURALES Y DE LOS PUERTOS, POR LAS-

. .IMPLICACIONES QUE TIENEN SOBRE LOS NIVELES DE OCUPACIÓN­

y DE LOS INGRESOS DE IMPORTANTES NÚCLEOS DE LA POBLACIÓN, 

DESCENTRALIZAR LA INDUSTRIA A TRAVÉS DE UN DESARR0-1 

LLO REGIONAL EQUILIBRADO Y .PROPICIAR ÚN CRECIMIENTO UREA­

NO ORDENADO EN LOS ACTUALES CENTROS. DE POBLACIÓN DEL PAf S 

EVITARº:! LA CONTAMINACIÓN AMBIENTAL, MEDIANTE UNA -­

ADECUADA INTEGRACIÓN DE ARÉAS HABITACIONALES INtUSTRIALES 

CIVICO-COMERCIALES, RECREATIVAS, ASISTENCIALES Y EDUCATJ-

VAS, 
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AGRUPAR A LAS EMPRESAS EN CONJUNTOS, PARQUES Y CIU­

DADES INDUSTRIALES PARA CONTRIEUIR A PROPORCIONAR AYUDA -

EN LOS ASPECTOS DE ORGANIZACIÓN, COMPLEMENTACIÓN Y FUNCIQ 

NAMIENTO, ASf COMO EN EL SUMINISTRO DE SERVICIOS COMUNES7 

DE TIPO RECREATIVO ASISTENCIAL Y EDUCATIVO, 

SERVICIOS QUE PRESTA. 

A) ÜTORGA FINANCIAMIENTOS PARA ESTIMULAR LA CONS-­

TRUCCIÓN DE NUEVOS CONJUNTOS INDUSTRIALES, CENTROS COMER­

CIALES Y NAVES INDUSTRIALES, CON OPCIÓN DE COMPRA, PARA -

AYUDAR A LA DESCENTRALIZACIÓN DE LAS MISMAS, 

B) PROMUEVE LA-CREACIÓN DE CONJUNTOS, PARPUES, --­

CIUDADES INDUSTRIALES Y CENTROS COMERCIALES EN DIVERSAS -

ENTIDADES DE LA REPUBLICA Y ESTIMULA LA CREACIÓN PEeUE~AS 

MEDIANAS GRANDES INDUSTRIAS. AS f COMO LA 1 NDUSTR lALI ZAC IÓN 

DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS, Y EL ESTABLECIMIENTO DE MECA­

NISMOS QUE SE CONSIDEREN NECESARIOS PARA ALCANZAR LOS --­

OBJETIVOS SE~ALADOS. 

C) PROMUEVE LA PARTICIPACIÓN DE LOS GOBIERNOS Y DE 

LAS ASOCIACIONES DE EMPRESARIOS, AS! COMO DE LAS EMPRESAS 

INTERESADAS. 
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D) PROMUEVE ANTE .EL EJECUTIVO FEDERAL Y DE LOS --­

ESTADOS, LAS OBRAS DE INFRAESTRUCTURA QUE 'sE REQUIERAN o­

EL COMPLEMENTO DE LAS EX 1 STENTES, EN LAS ARÉAS QUE SEAN -

SELECCIONADAS, 

E) PROMUEVE EN LOS CONJUNTOS INDUSTRIALES INTEGRA-

DOS PRINCIPALMENTE POR PEQUEÑAS Y MEDIANAS INDUSTRIAS, -­

TECNOLOGfA, ASESORAMIENTO Y F.INANCIAMIENTO, ASI COMO AUX.l 

LIO Y SERVICI.OS COMUNES, 

f) ESTUDIA Y SUGIERE A QUIEN CORRESPONDA LAS OPERA 

CIONES DE COMPRA-VENTA DE TERR.ENOS Y EJECUCIÓN DE OBRAS -

DE TODO TIPO~ Asf C:OMO EL OTORGAMIENTO DE- FINANCIAMIENTOS 

RELACIONADOS CON EL DESÉMPEÑ0°DEL FIDEICOMISO; 

. . 

6) ADMINISTRA LOS PROGRAMAS Y REALIZA TODAS.LAS --
. . ' 

OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS .DE CRÉDITO NECESARIAS PARA-

EL CUMPLIMIENTO DE SUS FÜtJCIONES, YA SEA DIRECTAMENTE O -

POR CUENTA DE TE.RCEROS, 

DETERMINAR LAS POBLACIONES DONDE SE PROMOVERÁN CON­

FORMc A LAS POLITICAS DEL GOBIERNO FEDERAL , LOS ESTUDIOS 

. Y EL ESTABLECIMIENTO DE CONJUNTQS, PARPUES Y CIUDADfS --­

INDUSTRIALES• EN LOS DIFERENTES ESTACOS DE LA REPUBLICA -­

MEXICANA. 
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lCS 

·.SUGERIR LOS TIPOS DE. INDUSTRIAS QUE SE FOMENTARAN EN 

. · .. LOS CONJUNTOS, PARQUES Y ZONAS, 

CUMPLIR CON LAS DEMANDAS DE CR~DITO DE ACUERDO A LA- · 

PROGRAMACIÓN ANUAL DE GASTOS DEL FIDEICOMISO, 

T~RMINOS GENERALES DE LOS CR~DITOS. 

SE OTORGAN PLAZOS DE HASTA 5 A~OS PARA PAGAR LOS --­

S I.T IOS INDUSTRIALES, ADEMÁS .DE QUE SE OFRECEN POR OTRO ---: 

LADO, LOS INCENTIVOS FISCALES NECESARIOS PARA PROMOVER LAS 

INVERSIONES QUE EL FI.DEICOMISO DESEA ESTIMULAR • 

. A) PLAZO DE LÓS CR~DITOS, 

DE AMORTIZACIÓN; 

: .Los PL~ZOS:.VARIAN DE 3 A 5 AP.OSi DEPENDIENDO DEL. 
.. 

PROYECTO DE INVERSIÓN Y DE LA CIUDAD INDUSTRIAL DONDE SE -

DESEA INVERTIR. 

EL CAPITAL A AMORTIZAR SE HARÁ SOBRE UN 25% DE -

PAGO INICIAL Y EL RESTO A DESCONTAR DE 3 A 5 AÑOS, DEPEN-­

DIENDO DEL PROYECTO DE QUE SE TRATE. 
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...... 

B) TASA DLINTER~S. 

LA TASA DE ·¡ NTER~S QUE ESTE FONDO COBRA A SUS . -­

USUARIOS ESTA CASI. SIEMPRE EN FUNCIÓN DEL COSTO PoRCEN-­

TUAL PROMEDIO ( C.P.P.), DE CAPTACIÓN DE LA BANCA, MENOS 

'X' P.UNTOS, DEPENDIENDO DE LOS PROYECTOS, 
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3.8 FONDO NACIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL CFOMIN>. 

ESTE FONDO SE CONSTITUYE EL 12 DE ABRIL DE 1972. 

OBJETIVOS DEL FIDEICOMISO: 

A) FORTALECER EL DESARROLLO REGIONAL IMPULSANDO. LA 

DESCENTRALIZACION INDUSTRIAL 

B) CREAR NUEVAS FUENTES DE TRABAJO, 

C) CONTRIBUIR AL MEJORAMIENTO DE LA BALANZA DE PAGOS 

POR MEDIO DE LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES, 

D) PROMOVER LA CREACION DE TECNOLOG!APROPIAY CON-­

TRIBUIR A FORMAR UNA PLANTA INDUSTRIAL DEBIDAMENTE INTE-­

GRADA. 

SERVICIOS QUE PRESTA: 

APOYA A LOS EMPRESARIOS MEXICANOS QUE DESEEN INSTA-­

LAR NUEVAS INDUSTRIAS O AMPLIAR LAS YA EXISTENTES POR ME­

DIO DE APORTACIONES TEMPORALES DE CAPITAL~ EN UNA CIFRA -

QUE NO EXCEDA DE LA TERCERA PARTE DEL NUEVO CAPITAL SOCIAL 
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DE LA EMPRESA,, DESPUES DE LA APORTACIÓN.DEL FONDO, 

CON ESTA OPERACIÓN,, EL FOMIN SE CONVIERTE EN UN SO-­

CIO DEL EMPRESARIO,, PERO SU PERMANENCIA EN LA COMPAÑfA NO 

ES INDEFINIDA SINO TEMPORAL,, DADO DE QUE CUANDO ESTA FUN­

CIONE NORMALMENTE,, EL FONDO OFRECE EN VENTA SUS ACCIONES, 

AL ASOCIARSE EL FONDO CON LOS OTROS ACCIONISTAS NO DEMAN­

DA NINGÚN PRIVILEGIO,, NI EN LA ADMINISTRACióN,, NI EN LOS 

RESULTADOS DE LA EMPRESA,, SINO QUE PARTICIPA COMO UN SO-­

CIO MÁS ATRAV~S DE SU REPRESENTANTE EN EL CONSEJO DE ADMl_ 

NISTRACIÓN. 

FOMIN OFRECE ADEMAS LOS SERVICIOS·DE ASISTENCIA TE~ 

NICA,, ADMINISTRATIVA,, LEGAL Y FINANCIERA DE QUE DISPONE -

NACIONAL FINANCIERA,, S.A. 

REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DEL CREDITÓ:. 

FOMIN PU.EDE ASOCIARSE CON EMPRESAS PRIVADAS,, CAMPES]_ 

Nos· .. PRODUCTORES DE MATERIAS PRIMAS .. INSTITUCIONES DE CR~ 

DITO PRIVADAS Y DEL SECTOR PÚBLICO Y GOBIERNOS DE LOS ES­

TADOS. 

SI EL MONTO DEL FONDO FUERA MAYOR A UN MILLON,, SE R~ 
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QUIERE UN ESTUDIO DE FACTIBILIDAD T~CNICA, ECONOMICA Y F1. 

NANCIERA DEL PROYECTO, EL CUAL DEMUESTRE QUE LA EMPRESA -

TIENE ASEGURADO EL ABASTECIMIENTO DE MATERIA PRIMA, LA 

EXISTENCIA DE UN MERCADO DEFINIDO, LA DISPONIBILIDAD DE 

UNA TECNOLOG1A APROPIADA Y EL DEBIDO TAMAÑO DE LA PLANTA, 

EN EL ANALISIS SE PRESTA PARTICULAR ATENC10N DE LOS COSTOS 

MAS BAJOS POSIBLES, SOBRE TODO EN LOS CASOS EN QUE LA PRQ 

DUCCIÓN VA AL MERCADO INTERNACIONAL, 

EL FONDO DARÁ PRIORIDAD EN SUS OPERACIONES A AQUELLAS 

INDUSTRIAS QUE MAS CONTRIBUYAN A GENERAR EMPLEO, A DESA-­

RROLLAR LOS RECURSOS NATURALES DE LA REGIÓN, A SOLUCIONAR 

PROBLEMAS PRESENTES Y FUTUROS DEL MEDIO AM21ENTE HUMANO, 

A FAVORECER LA OCUPACIÓN DE T~CNICAS DE LA REGIÓN, A LA -

DESCENTRALIZACIÓN DE LA PRODUCCIÓN Y A LA CREACIÓN DE OPOB. 

TUNIDADES DE EXPORTAR MANUFACTURAS, . 

T~RMINOS GENERALES DE LOS CR~DITOS: 

PLAZO DE APORTACIONES, HASTA QUE LA EMPRESA NORMALI­

CE SU SITUACIÓN Y PUEDA ADQUIRIR DE NUEVA CUENTA LAS ACCIQ 

NES EN PODER DE FOMIN. EL PRECIO DE LA VENTA DE LAS ACCIQ 

NES EN PODER DEL FONDO, SERÁ DE ACUERDO A LAS CONDICIONES 

DEL MERCADO, 
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IV. ESTRUCIURACION DE LOS' ESTADOS FINANCIEROS. 

4.1 IMPORTANCIA. 

4.2 CONTENIDO DE LOS ESTADOS .FINANCIEROS. 

4.3 FORMA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

.·4.4 

4,5 

LIMITACIONES DE LOS· .ESTADOS, F.INANCIEROS COMO 

FUENTE DE· INFORMACION • 

. EF:ECTOS DE LA CRECIENTE INFLACIÓN EN LA INFOR­

MACIÓN FINANCIERA.'. 
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IV. ESIRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

4.1 IMPORTANCIA. 

Los ESTADOS FINANCIEROS SON TAN IMPORTANTES DESDE UN 

PUNTO DE VISTA INTERNO O DE ADMINISTRACIÓN DE LA EMPRESA,, 

COMO DESDE EL PUNTO DE VISTA EXTERNO O DEL PÚBLICO EN GE­

NERAL, 

EL BALANCE,, EL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS,, EL ESTA­

DO DE UTILIDADES RETENIDAS Y EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA -

SITUACIÓN FINANCIERA EN BASE A EFECTIVOS~ QUE SON LOS ES­

TADOS PRINCIPALES O DE USO GENERAL,, IMPORTAN A UN MAYOR -

NÚMERO DE PERSONAS EN VIRTUD DE QÜE CUBREN LOS ASPECTOS -

FUNDAMENTALES DE LA OPERACION DE LA EMPRESA. 

DESDE EL PUNTO DE VISTA INTERNO,, LOS ESTADOS FINANCI~ 

ROS PRINCIPALES IMPORTAN A LA ADMINISTRACION,, TANTO COMO 

FUENTE DE INFORMACION PARA FIJAR POLITICAS ADMINISTRATI-­

VAS,, COMO DE INFORMACIÓN DE LA SITUACION QUE GUARDAN LOS 

INTERESES DE LOS ACCIONISTAS O PROPIETARIOS, 

DESDE EL. PUNTO DE VISTA EXTERNO, LOS ESTADOS FINANCIJ; 

ROS PUEDE IMPORTAR A: 
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. A) Los ACREEDORES: COMO FUENTE DE INFORMACION PARA -

QUE ESTIMEN LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA EMPRESA PARA CUBRIR 

CR~DITOS, 

· B) LAS PERSONAS O EMPRESAS A QUIENES SE LES SOLICITE 

CR~DITO O APORTACIONES ADICIONALES DE CAPITAL PARA QUE E~ 

TUDIEN Y EVALÚEN LA CONVENIENCIA DE SU INVERSION, 

C) LAS AUTORIDADES HACENDARIAS PARA EFECTOS DE LOS -

IMPUESTOS QUE GRAVAN A LAS EMPRESAS, 

D) DIVERSAS DEPENDENCiAS GUBERNAMENTALES CON RELACION 

A CONCESIONES Y f'.'RANQUICIAS O BIEN PARA OBTENER INFORMA-­

CION ESTADISTICA,, NECESARIA PARA ORIENTAR LAS DIRECTRICES 

DE LOS PAISES. 

Los ESTADOS FINANCIEROS DEBEN CUMPLIR CON su OBJETI­

VO QUE ES EL DE INFORMAR SOBRE LA SITUACION FINANCIERA 

QUE GUARDA UNA EMPRESA,, EN SU PERIODO CONTABLE TERMINADO 

EN UNA FECHA DADA, 

Los ESTADOS SON UN MEDIO DE COMUNICAR INFORMACION y 

NO SON UN FIN,, YA QUE NO PRETENDEN CONVENCER AL USUARIO -

DE LA INFORMACION DE UN CIERTO PUNTO DE VISTA O DE LA VA-
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LIDEZ DE UNA POSICIÓN, 

Los ESTADOS FINANCIEROS DEBEN SER CAPACES DE .PROPOR­

CIONAR INFORMACIÓN QUE SATISFAGA AL USUARIO GENERAL DE LA 

EMPRESA, 

EL BOLET[N No. 1 DE tA COMISION DE PRINCIPIOS DE COli 

TABILIDAD NOS DICE: QUE LA CONTABILIDAD "ES UNA T~CNICA -

QUE PRODUCE SISTEMATICA Y ESTRUCTURADAMENTE INFORMACIÓN -

CUANTITATIVA EN UNIDADES MONETARIAS DE LAS TRANSACCIONES 

QUE REALIZA UNA EMPRESA", 0 SEA.1 EL OBJETIVO DE LLEVAR UN 
. 

DETERMINADO SISTEMA DE CONTABILIDAD ES EL DE PRODUCIR LOS 

·ESTADOS FINANCIEROS,, MIDIENDO TA."'ml~N LA ACTUACIÓN DE !...OS 

ADMINISTRADORES. 

Los ESTADOS FINANCI.EROS SON TAN IMPORTANTES PORQUE -

AYUDAN A: 

A) .TOMAR DECISIONES DE INVERSIÓN Y DE CR~DIT0.1 .LOS -

PRINCIPALES INTERESADOS AL RESPECTO SER[AN LOS QUE PUEDAN 

APORTAR FINANCIAMIENTO COMO CAPITAL O CR~DITO A LA EMPRE­

SA,. 

ESTE GRUPO ESTARA INTERESADO EN MEDIR LA CAPACIDAD -
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. nE':b~kcIMIENTO y. ESTABILJPAD DE ~·· EMPR~SA y su. RED_ITiJAsi 

LIDAD PARA ASEG.URAR su INVERSIÓN; LA OBTENCIÓN DE su REN­

D 1M1 ENTO Y LA RECUPERAC 10N DE ESTA INVERS l ÓN, 

B) AQUILATAR LA SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DE LA EMPRESA., 

ASf COMO SU CAPACIDAD PARA GENERAR RECURSOS., AQUf TENDRÁN 

INTERES LOS DIVERSOS ACREEDORES., PRINCIPALMENTE QUIENES -

HAN OTORGADO PR~STAMOS., ASI COMO LOS PROPIETARIOS., QUIE--· 

NES QUIEREN MEDIR EL POSIBLE FLUJO.DE DINERO HACIA ELLOS., 

.DERIVADO DE LOS RENPIMIENTOS, 

.. C) EVALUAR EL ORIGEN Y LAS CARACTERfSTICAS DE LOS Ri 
, . - ~ . ,) -. . 

CURSOS FINANCiEROS DEL NEGOCIO ... ASf· COMO EL REND.IMIENTO ;,_ 

DE LOS MISMOS. EN ESTA AREA EL INTERES·ES GENERAL; PUES.;.: 
; ·.· 

TODOS ESTÁÑ INTERESADOS DE CONOCER DE QUE RECURSOS FINAN-

CIEROS DISPON.E LA EMPRESA PARA LLEVAR A CABO SUS FINES., -
·: 

COM_O .LOS OBTUVO., COMO LOS APLICO., Y. FINALMENTE QUE ,RENDI:-. 

MIENTO HA TENIDO Y PUEDE ESPERARSE DE ELLOS, 

D) FORMARSE UN JUICIO DE COMO SE HA MANEJADO EL NE6Q 

CIO Y EVALUAR LA GESTIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN., ATRAVES DE 

UNA EVALUACION GLOBAL DE LA FORMA EN QUE ESTA MANEJA LA -

RENTABILIDAD., SOLVENCIA Y CAPACIDAD DE CRECIMIENTO DE LA 

EMPRESA, 
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SE ENTIENDE QUE SE SATISF.ACÉAL.USUARIO DE LA. INFOR­

MAi::lON .. SI LOS ESTADOS FINANCIEROS SON SUFICIENTES PARA -

QUE UNA PERSONA CON ADECUADOS CONOCIMIENTOS T~CNicos .. PU~ 

DA FORMARSE UN JUICIO ENTRE OTRAS SOBRE: 

A) LA POSICION FINANCIERA QUE INCLUYE SU SOLVENCIA -

LIQUIDEZ, 

B) LA CAPACIDAD FINANCiERA DE CRECIMIENTO, 

C) EL FLUJO DE FONDOS, 

D) EL NIVEL DE RENTABILIDAD, 

POR MEDIO DE LOS ESTADOS FINANCiEROS Y DE OTROS ELE.,., 

. MENTOS DE JÜICIO QUE SEAN NECESARÚ)s· EL ÚSUARIO PODRÁ EVA 

LUAR EL FUTURO DE LA EMPRESA Y TOMAR DECISI()NES DE CARAC'."' 

TER ECO~OMICO SOBRE LA MISMA, 

A) UTILIDAD: SU CONTENIDO INFORMATIVO DEBE SER SIGN1. 

FICATIV0.1 RELEVANTE., VERAZ Y COMPARABLE V OPORTUNO, 

B) CONFIABILIDAD: DEBEN SER CONSISTENTES .. OBJETIVOS 

Y VERIFICABLES, 

C) PROVISIONALIDAD: CONTIENEN ESTIMACIONES PARA DE-­

TERMINAR LA INFORMACION .. QUE CORRESPOND.E A CADA PERfODO -
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CONTABLE. 

DENTRO DE LAS DIVERSAS DEFINICIONES QUE SE HAN DADQl­

DESTACAN LAS SIGUIENTES: 

EL C.P. ROBERTO MACfAS PINEDA NOS DICE: "Los ESTADOS 

FINANCIEROS SON EL RESULTADO DE CONJUGAR LOS HECHOS REGI~ 

TRADOS EN CONTABILIDAD> CONVENCIONES CONTABLES Y JUICIOS 

PERSONALES, 

Los ESTADOS FINANCIEROS SE FORMULAN CON EL OBJETO DE 

SUMINISTRAR A LOS INTERESADOS EN UN NEGOCIO> INFORMACIÓN 

ACERCA. DE LA S ITUACI ON Y DESARROLLO F I NANC 1 ERO A QUE HA -

LLEGADO EL MISMO> COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES 

REALizADAS11
, 

PARA.EL C.P .• ANDR~S MONTERO: "Los. ESTADOS FINANCIE-­

ROS SON ESTADOS NUM~RICOS QUE SE FORMULAN CON EL OBJETO -

DE PRESENTAR UN ANÁLISIS PERIODICO O UNA INFORMACIÓN ACER 

CA DEL DESARROLLO DE LA ADMINISTRACIÓN FINANCIERA DE ÜN -

NEGOCIO•, 

C.P. Y LIC. IGNACIO HINOJOSA: "SON LOS DOCUMENTOS 

QUE MUESTRAN LA SITUACIÓN DE UNA EMPRESA EN UN PERIODO Dg 
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TERMINADO'', 

"Los ESTADOS FINANCIEROS SON .CUADROS SINÓPTICOS~ PRg 

POtWERANTEMENTE NUMERICOS~ INTEGRADOS CON DATOS EXTRACTA­

DOS DE LOS REGISTROS Y LIBROS DE CONTABILIDAD~ ACLARADOS 

CON ANOTACIONES ADICIONALES CUANDO SEA NECESARIO~ EN LOS 

CUALES SE MUESTRA LA SITUACIÓN A UNA FECHA DETERMINADA~ -

O EL DESENVOLVIMIENTO DURANTE UN DETERMINADO PERIODO DEL 

DESARROLLO DE LA ADMINISTRACIÓN DE UNA EMPRESA", C.P. RA­

FAEL Rlos ZOÑIGA. 
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4.2 CONTENIDO DE LOS ESTÁDOS FINANCIEROS. 

Tono ESTADO FINANCIERO CONTIENE DATOS.1 QUE TOMANDO -

COMO BASE NUESTRA MONEDA., EVALÚAN LAS DISTINTAS OPERACIO­

NES REALIZADAS,, _NO OBSTANTE QUE SU PODER ADQUISITIVO FLU~ 

TOA FRECUENTEMENTE,, ES POR ELLO QUE SE DEBEN USAR LOS ES­

TADOS FINACIEROS CON LA MAYOR CAUTELA,, YA QUE NO PODRfA-­

MOS AFIRMAR QUE.SUS CIFRAS REPRESENTAN VALORES ABSOLUTOS 

Y APEGADOS A LA REALIDAD. ECONÓMICA, 

EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES POBLICOS.1 SEÑALA 

. ··QUE ES CONVENIENTE EXPRESAR MEDIANTE NOTAS EN. LOS ESTADOS. 

FINANCIEROS, CONCEPTOS TALES COMO: 

A) VALORES ORIGINALES Y POR SEPARADO EL MONTO DE LAS 

REVAtUACIONES. 

B) LA DEPRECIACIÓN DE LAS INV.ERSIONES ORIGINALES Y 

POR SEPARADO LA DEPRECIACION DE LA INVERSION REVA 

LUADA. 

c). INDICAR EN EL CAPITAL CONTABLE EL SUPERAVIT CORRE§ 
PONDIENTE, 

D) INDICAR LAS PERSONAS QUE EFECTUARON LA REVALUACIÓN 

ASI COMO LA FORMA EN QUE SE HIZO. 
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EL MISMO INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES POBLICOS. . - . . ' . 

HA EDITÁDo oTRos ·BOLETINESJ l'iENTRo DE Los" cuALEs;; Los<sr;.. -· _- : .. - . 

GUIENTES CUMPLEN CON-LOS RÉQUlSITOS ESTABLECIDOS POR sus 

ESTATUTOS PARA SER CONSIDERADOS COMO DISPOSICIONES NORMA­

TIVAS Y POR LO. TANTO OBLIGATORIAS. 

PRINCIPIOS CONTABLES BASICOS. 

A) ESQUEMA DE LA TEORfA BASICA DE LA CONTABILIDAD Fl. 

NANCIERA. 

B) ENTIDAD,. 

C) REALIZAC.IÓN Y PERIODO CONTABLE, 

D) REVELAC.IÓN SUFICIENTE, 

El: CONSISTENCIA.·.· 

PRINCIPIOS RELATIVOS A ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL. 

. A). ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANcIERA EN -

BASE A EFECTIVO. 

B) REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA. 

C) REVELACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN .LA 

INFORMACIÓN FINANCIERA. 

D) ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS Y 

VALUACIÓN DE INVERSIONES PERMANENTES. 

PRINCIPIOS APLICABLES A PARTIDAS O CONCEPTOS EsPECfFICOS. 

A) EFECTIVO, 

-. • ,,· \. ·-:.º ·:· 
... ~. :'-

._ ,-. 
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B) CUENTAS POR COBRAR, 

e> INVENTARIOS, 

D) INMUEBLES, MAQUINARIA, EQUIPO, 

E) INTANGIBLES, 

F) PASIVOS, 

G) CAPITAL CONTABLE, 

H) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS. 

ESTAS PARTIDAS SE ENCAMINAN A UNIFORMAR LOS CRITERIOS 

CON RESPECTO A LOS RENGLONES QUE FORMAN EL BALANCE, ASf -

COMO LOS CONCEPTOS QUE DEBEN O NO SER CONSIDERADOS DENTRO 

DE CADA RENGLÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

UN ESTADO FINANCIERO DEBE PRESENTARSE ENCABEZADO POR 

EL NOMBRE DE LA EMPRESA A QUE SE REFIERE, UNA BREVE DES-­

CRIPCIÓN DE LO QUE SE MUESTRA O CONTIENE, LA FECHA O EL -

PERIODO QUE CUBRE Y LA INFORMACIÓN QUE SE PRESENTA. 

DEBERA CUIDARSE QUE LA TERMINOLOGIA EMPLEADA SEA COM 

PRENSIBLE1 TOMANDO EN CUENTA QUIENES SERAN LOS LECTORES -

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR SER ESTADOS FINANCIEROS,, ESTÁ REFERIDA LA INFOR­

MACIÓN EN UNIDADES MONETARIAS, ES RECOMENDABLE QUE SE IN­

DIQUE LA CLASE DE MONEDA EN QUE ESTAN EXPRESADOS, 
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Es IMPORTANTE QUE ·CONTENGA LAS FIRMAS DE LAS PER­

SONAS QUE DEBAN TENER LA RESPONZABILIDAD DE LO CONSIGNADO 

EN LOS MISMOS, 

Es IMPORTANTE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS EXPLI-­

QUEN BAJO QUE REGLAS PARTICULARES HAN SIDO PREPARADOS PARA 

QUE LAS PERSONAS INTERESADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PUEDAN APLICAR LAS TÉCNICAS DE ANÁLISIS Y COMPARACIONES 

CON OTROS ESTADOS FINANCIEROS Y ~E FORMEN UN JUICIO CON 

RESPECTO A LA SITUACIÓN FINANCIERA DE LA EMPRESA, 
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4.3 FORMA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los ESTADOS FINANCIEROS DEBEN ESTAR DISEÑADOS EN TAL 

FORMA QUE A LAS PERSONAS A QUIENES VAN DIRIGIDOS ESTOS E~ 

TADOS LES FACILITE LA LECTURA E INTERPRETACIÓN DE SU CON­

TENIDO, PARA PODER EXAMINAR LA SITUACIÓN FINANCIERA Y DE­

SARROLLO DE LAS OPERACIONES EN LA EMPRESA DE QUE SE TRATE, 

AsI VEMOS COMO UNA COMPAÑIA . EMINENTEMENTE COMERCIAL, 

PRESENTA EL BALANCE EXPONIENDO EN PRIMER T~RMINO EL ACTI­

VO CIRCULANTE Y FRENTE A ~STE, EL PASIVO CIRCULANTE; EN 

ESTA FORMA Y CON LOS ELEMENTOS FINANCIEROS, SE PUEDE CAP­

TAR A SIMPLE VISTA LA CUANTÍA DE LOS BIENES QUE PUEDE REA 

LIZAR EN FORMA INMEDIATA .PARA PODER HACER FRENTE A SUS -

ÓBLIGACIONES TAMBI~N INMEDIATAS; EL MONTO DE EXISTENCIAS 

.EN ALMACENES PARA HACER FRENTE A LA PRODUCCIÓN REQUERIDA 

y DE ESTE MODO PODER ATENDER A LA DEMANDA DE LAS. VENTAS; 

LA INVERSIÓN DE ACTIVOS FIJOS, ASI COMO LA DEPRECIACIÓN -

ACUMULADA QUE HA CREADO; TAMBl~N LOS PAGOS ANTICIPADOS 

QUE BENEFICIARIA~ A LOS EJERCICIOS SUBSECUENTES, 

SI SE TOMA A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO AQUELLOS -

DOCUMENTOS QUE MUESTRAN LA SITUACIÓN ECONÓMICA DE UNA EM­

PRESA, LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA, O BIEN EL RESUL­

TADO DE OPERACIONES OBTENIDAS EN UN PER10DO O EJERCICIO, 
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PODEMOS CLASIFICAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO SIGUE: 

·l.- ATENDIENDO A. LA IMPORTANCIA DE LOS MISMOS, 

A) BASICOS, SON CONOCIDOS TAMBI~N COMO PRINCIPALESJ SON -

AQUELLOS QUE MUESTRAN LA CAPACIDAD ECONÓMICA DE UNA EM 

PRESAJ CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA O BIENJ EL RESUL­

TADO DE OPERACIONES OBTENIDO EN UN PERfODO DADOJ TENE­

MOS PRINCIPALMENTE: 

l. BALANCE 

2. ESTADOS DE RESULTADOS 

3. ESTADO DE CAMBIO EN . LA Si TU~C IóN F INÁNC I ÉRA EN BASE · 

·A EFECTIVO , 

',. .· . 

B) SECUNDARIOS, SON A,QUELLOS ESTADOS ·FINANC.IEROS QUE ANA..-

LIZAN UN RENGLÓN DETERMINADO• 

DEL BALANCE 

l. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CÜENTAS DEL SUPERÁVIT 

2. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DEL D~F ICIT 

3. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DEL CAPITAL CONTA-

BLE 

4. ESTADO DETALLADO DE CUENTAS POR COBRAR 
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DEL ESTADO DE RESULT¡\DOS 

l. ESTADO DEL COSTO DE VENTAS NETAS 

2. ESTADO DEL COSTO DE PRODUCCIÓN 

3. ESTADO ANALITICO DE CARGOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN 

4. ESTADO ANÁLITICO DE GASTOS DE VENTAS 

5. ESTADO ANALITICO DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

DEL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE RECURSOS EN BASE A 

EFECTIVO 

l. ESTADO ANALITICO DEL ORIGEN DE RECURSOS 

2. EsTAD'o ANALITICO DE APLICACIÓN DE RECURSOS 

2. ATENDIENDO A LA INFORMACIÓN QUE PRESENTAN. 

A) [SeEC..lALES, SON AQUELLOS ESTADOS F INANC 1 EROS BÁS 1 COS O sg 
CUNDARIOS CUYA INFORMACIÓN CORRESPONDE A UNA EMPRESA 

QUE SE ENCUENTRE EN SITUACIÓN DIFERENTE A UN NEGOCIO EN 

MARCHA. 

l. ESTADO DE l I QU IDAC l ÓN <BALANCE POR Ll QU IDAC l ÓN) 

2. ESTADO DE FUSIÓN (BALANCE POR FUSIÓN) 

3. ESTADO DE TRANSFORMACIÓN 
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3, ATENDIENDO A LA FECHA O PERfODO A QUE SE REFIERE 

A) ESTÁTICOS, SON AQUELLOS CUYA INFORMACIÓN SE REFIERE 

A UN INSTANTE DADO.,, A UNA FECHA FIJA, 

ENTRE ELLOS TENEMOS A LOS SIGUIENTES: 

l. BALANCE 

2 .. ESTADO DETALLADO DE CUENTAS POR COBRAR 

3, ESTADO DETALLADO DE ACTIVO FIJO TANGIBLE 

B) DINÁMICOS, SON AQUELLOS ESTADOS FINANCIEROS.QUE PRESEN 
. .~-· '."""-

TAN INFORMACIÓN CORRESPONDIENTE A UN PERIODO DADO.,, A - ·. 

UN EJERCICIO 

ENTRE ESTOS ESTADOS TENEMOS A LOS SIGUIENTES: 

l. ESTADO DE RESULTADOS 

2. ESTADO DEL COSTO DE VENTAS· 

3. ESTADO DEL COSTO DE PRODUCCIÓN 

4. ESTADO ANALfTICO DEL COSTO DE VENTAS, 

C) ESTÁTICO-DINÁMICO. PRESE~TAN EN PRIMER T~RMINO.,, INFOR­

MACIÓN CORRESPONDIENTE A UN PERfODO DETERMINADO. 
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1. ESTADO.COMPARATIVO DÉ CUENTAS POR COBRA.R Y VENTAS 

2. ESTADO COMPARATIVO DE CUENTAS POR PAGAR Y COMPRAS 

, .D) DINAMICOS-ESTÁTICOS. PRESENTAN INFORMACIÓN EN PRIMER -

LUGAR CORRESPONDIENTE A UN EJERCIC.10 Y EN SEGUNDO LU-­

GAR1 INFORMACIÓN A FECHA FIJA. 

l. ESTADO COMPARATIVO DE INGRESOS Y ACTIVO FIJO 

2. ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES Y CAPITAL CONTABLE 

· 4. ATENDIENDO AL GRADO DE INFORMACIÓN QUE PROPORCIO--

A) SINT~TICOS. PRESENTAN INFORMACIÓN POR GRUPOS, CONCEP-~ 

TOS ES DECIR1 PRESENTAN INFORMACIÓN EN FORMA GLOBAL. 

B) DETALLADOS, SON AQUELLOS ESTADOS FINANCIEROS QUE PRE-­

SENTAN INFORMACIÓN FINANCIERA EN FORMA ANALITICA Y POR 

MENOR 1 ZADA. 

5. ATENDIENDO A LA FORMA DE PRESENTACIÓN 

A) SIMPLES, CUANDO SE PRESENTA UN SOLO ESTADO FINANCIERO. 

B) COMPARATIVOS. CUANDO SE PRESENTA EN UN SOLO DOCUMENTO, 

DOS O MAS ESTADOS FINANCJEROS1 GENERALMENTE DE LA MIS-
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MA .ESPECIE. 

6, ATENDIENDO AL ASPECTO MATERIAL DE LOS MISMOS. 

A) ELEMENTOS DESCRIPTIVOS. SE REFIERE A CONCEPjos 

B) ELEMENTOS NUM~RICOS, SE REFIERE A CIFRAS 

7, ATENDIENDO AL ASPECTO MATERIAL DE LOS MISMOS, 

A) ENCABEZADO, DESTINADOS GENERALMENTE PARA: 

l. NOMBRE DE LA EMPRESA 

2. NOMBRE DEL ESTADO FINANCIERO DE QUE SE .TRATE · 

3, LA FECHA FIJA1 O BIEN EL EJERCICIO CORRESPON~ 

DIENTE, 

B) CUERPO. DESTINADO PARA EL CONTENIDO DEL ESTADO -

FINANCIERO DE QUE SE TRATE. 

C) PIE, DESTINADO GENERALMENTE PARA NOTAS A LOS ES­

TADOS FINANCIEROS1 NOMBRE Y FIRMA DE QUIEN LO -

CONFECCIONA1 AUDITA1 INTERPRETA1 ETC. 

8, ATENDIENDO A LA HATURALEZA DE LAS CIFRAS: 

A) HISTÓRICOS O REALES. ACTUALES1 CUANDO LA INFORMA 
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CIÓN 6oRRESPONDE PRECISAMENTE AL DIA DE SU INFORMACIÓN 

B) PRESUPUESTALES, PRO-FORMA, PROVECTOS. CUANDO EL co~ 

TENIDO CORRESPONDE A ESTADOS FINANCIEROS CUYA FECHA 

O. PERIODO SE REFIEREN A FUTURO, 

., ._ ~ 

... s, . ··~~.· 
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LIMITACIONES DE LÓS ESTJl.DOS FINANCIEROS co~o FUÉNTES. 

DE INFOR~~CION. 

Los ESTADOS FINANCIEROS TIENEN LA APARIENCIA DE 

SER UNA COSA EXACTA, COMPLETA Y DEFINITIVA,. SIN EMBARGO -

ESTOS TIENEN LIMITACIONES DEFINIDAS, YA QUE NO SON LO SU­

FICIENTEMENTE CLAROS Y EXPLfCITOS PARA DETERMINAR .y CONO­

CER OTROS FACTORES QUE AYUDEN A MEJORAR LA SITUACIÓN DE -

LA EMPRESA EN RELACIÓN A LA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRO­

DUCTIVIDAD EN QUE SE HAN VENIDO DESENVOLVIENDO EN LA VIDA 

DEL NEGOC 10, 

Los EsTÁoos FINANc1ERas. TIENEN LIMITAc10NEs YA 

·QUE ESENCIALMENTÉ SON iNFORMES PROVISIONALES DEBIDO A GUE 

LA GANANCIA-o P~RDIDA REAL IiE<UN NEGoc10 sóLoPliEDE DETEa: .· 

r.i1NARsE cuANrio sE vENDE'o Es:L1Qu.IDADA, 

Es POR ESTA RAZÓN QUE LOS ANALISTAS FINANcii:Ros­

VAN ADICIONANDO DATOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE LES -

. SERVIRÁN DE BASE PARA OPINAR SOBRE LA CAPACIDAD ADMINJS-­

TRATIVA DE LA EMPRESA, 

PoR VARIAS RAZONE~, ES NECESARIO TEMER UNA CONTA 

BILIDAD QUE PRESENTE ESTADOS FINANCÜROS EN PERÍODOS RELA 

TI VAMENTE CORTOS, DURANTE LA EXISTENCIA DEL NEGOCIO, 
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EL PERfODO DE DOCE MESES HA SIDO GENERALMENTE ADOPTA 

DO COMO UN PERfODO CONTABLE ESTANDAR. 

VENTAJAS QUE OBTENEMOS AL PRE.SENTAR ESTADOS FINANCI~ 

ROS OPORTUNAMENTE: 

l. Los DATOS SERÁN MAS EXACTOS PORQUE HAN COMPLETADO 

SU CICLO FINANC1ERO, 

2. SE EVITAN ERRORES POR NO TENER LA PRESIÓN DE OTRAS 

ACTIVIDADES Y PODER ELEBORARLOS CON MAYOR DETENI.MIENTO Y -

EFICACIA, 

3. COMO SU CICLO FINANCIERO SE HA CUBIERTOJ ES FACTI~ 

BLE QUE LA EMPRESA EST~ EN LA MEJOR ~POCA DE SOLVENTAR SUS 

.OBLIGACIONES, ENTRE OTRAS LAS DEL FISCO. 

4. LA INTERVENCIÓN DENTRO DE LA EMPRESA DE LOS PROFE­

SIONALES O TIOCNICOS QUE REVISEN, ESTUDIEN O DETERMINEN LA 

RAZONABILIDAD DE LAS CIFRASJ. LOS PROBLEMAS DE MERCADO, O. 

BIEN LA FALLA DE LA ADMINISTRACIÓN, SE HARÁN MÁS EXP~DITAS 

Y EL RESULTADO DE SU 1 NTERVENC ióN SE. APLICARÁ EN CASO. DADO 

EN UNA IOPOCA MÁS ADECUADA, 

Los ESTADOS FINANCIEROS POR si SOLOS, NO BASTAN PARA 

LLEGAR A UNA CONCLUSIÓN ADECUADA CON RESPECTO A LA SITUA-­

CIÓN FINANCIERA DE UNA EMPRESAJ DEBIDO A QUE ALGUNOS ELE--
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MENTOS QUE INFLUYEN DECISIVAMENTE SOBRE SU SITUACIÓN FI-­

NANCIERA Y, SU PRODUCTIVIDAD, QUE NO FIGURAN EN EL CU,ERPO 

MISMO DE 'Los ESTADOS FINANCIEROS,,,ADEMAS DE OTROS FACTO--

' , RES QÜE NO SON TASABLES EN DINERO, TAL.ES COMO: 

' ' ' 

A) CAPACIDAD DE LA ADMINISTRACIÓN, 

B) LOCALIZACIÓN DE LA EMPRESA CON RESPECTO A LAS FUE!i 

Tl;:S DE ABASTECIMIEN,TO DE LAS MATERIAS PRIMAS Y DE 

LA MANO DE OBRA. 

C) EFICIENCIA DE LOS MEDIOS DE TRAN~PORTE. 

D) CONDICIONES DEL MERCADO DONDE OPERA, 

E) CONDICIONES DE LA.RAMA INDUSTRIAL A QUE PERTENEZ­

CA, 

F) PROBLEMAS T~CNICOS - INDUSTRIALES, 

'E:x1sTEN oTRos. FACTORES QUE TIENDEN A HACER QUE LAS - , · 

e I FRAS DE LOS ES;TADOS i= 1NANC1 EROS SEAN I NC JERTAS; IN~Lu:..": 

i YEN LA EXISTENCIA DE ACTIVOS Y PASIVÓS CONTINGENTES•, 

Los EsT,ADos F INANc 1 EROS MUESTRAN 1 MPORTE~ Moti ET AR 1os 

EXACTOS, ES POR ESTA RAZÓN QUE DAN UNA APARIENCIA DE EXA~ 

TITUD Y DE VALORES DEFINITIVOS. 
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EL USUARIO DEBE DE ATRIBUIR A ESAS CANTIDADES SU PRQ 

PIO CONCEPTO .DE VALOR~ AUNQUE HAYAN SIDO. FI-.JADAS SOBRE BA 

SES DE VALORES ESTÁNDAR COMPLETAMENTE DIFERENTES, RARA 

VEZ EL VALOR DE UN ACTIVO MANIFESTADO REPRESENTA EL VALOR 

DE EFECTIVO EN QUE PODRIA REALIZARSE UNA LIQUIDACIÓN. IN­

CLUSO EL SALDO EN EFECTIVOJ SE VEPlA REDUCIDO POR LOS GA~ 

TOS INHERENTES AL PROCESO DE LIQUIDACIÓN, 

PARA EFECTOS DE SOLICITAR UN CR~DITO BANCARIOJ LAS -

LIMITAC.IONES DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA LAS PODEMOS DI­

VIDIR EN DOS GRANDES GRUPOS: 

l. LIMITACIONES !l'!TR!NSECAS. 

2. ASPECTOS QUE LA CONTABILIDAD NO REFLE-.JA, 

l. LIMlTACIONES lNTRfNSECAS, EXISTEN DIVERSOS CRITE­

RIOS PARA VALUAR ACTIVOS Y REGISTRAR iNGRESOS Y UTILIDA-­

DESJ QUIENES NO CONOCEN DE CONTABfLIDADJ SE IMAGINAN QUE 

~STA SE .REDUCE A CONTAR EN T~RMINOS MONETARIOS Y POR LO -

MISMO. IGNORAN LAS COMPLE-.JIDADES QUE TIENE ESTA DISCJPLl...,­

NA. Los PROBLEMAS NO SON SENCILLOS y VAN DESDE LA NOMEN-­

CLATURA DE LAS CUENTASJ LA CUAL ES MUY VARIADAJ HASTA LOS 

CRITERIOS PARA VALUAR LOS ACTIVOS ·Y RECONOCER LA UTILIDAD. 

SI SE TOMA EN CUENTA QUE EN LA CONTABILIDAD INTERVI~ 
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NEN MUCHAS Y MUY D 1 FERENTES PERSONAS.1. NO HAY RAZÓN PARA -

ESPERAR QUE TODAS ESTAS PERSONAS TENGAN EL MISMO CRITERIO 

RESPECTO A LA PROBLEMÁTICA DE REGISTRO, 

AON CUANDO LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTÁN DICTAMINA­

DOS, EXISTEN DIVERSOS TRATAMIENTOS VÁLIDOS PARA EL REGIS­

TRO DE UNA MISMA OPERACIÓN, TODOS ELLOS DE ACUERDO CON 

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, 

B) Los ESTADOS FINANCIEROS QUE PROPORCIONAN LOS CLIEli 

TES A LA INSTITUCIÓN BANCARIA PUDEN ESTAR "ADAPTADOS" O -

"ARREGLADOS", 

AON CUANDO LA LEY BANCARIA TRJl.TA DE PROTEGER A LAS 

INSTITUCIONES DE CR~DITO CONTRA ESTA EVENTUALIDAD, ATRA-­

V~S DE SU ARTlCULO 1.49.., EN EL CUAL SE SEÑALA QUE SERÁN SAN 

CIONADOS CON PRISIÓN DE DOS A DIEZ AÑOS Y MULTAS ~ASTA DE 

$lÓOO 000.00. 

A PESAR DE LO QUE SEÑALA LA LEY BANCARIA EN EL ARTI­

CULO MENCIONADO, ALGUNAS VECES LA INFORMACIÓN PROPORCIONA 

DA POR LOS CLIENTES DE CR~DITO ACTUALES O POTENCIALES., ES 
MUY DIFERENTE A LA INFORMACIÓN FISCAL O A LA QUE PROPOR-­

CIONAN A LOS ACCIONISTAS, YA QUE LOS CRITERIOS FISCAL Y -

ADMINISTRATIVOS PUDEN SER DIFERENTES, 
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'c) LA CONTABILIDAD INVOLUCRA APROXIMACIONES Y CONVEN 

CIONALISMOS, 

EL REGISTRO DE ACTIVOS,, DEPRECIACIONES, INGRESOS,ETC, 

NO PUEDE SER LLEVADO A CABO CON PRECISIÓN MATEMÁTICA Y LA 

CONTABILIDAD SE SIRVE DE CONVENCIONALISMOS PARA SOLUCIO-­

NAR ESTE PROBLEMA, 

D) No SE TIENE FÁCIL ACCESO A TODA LA INFORMACIÓN 

QUE EXISTE EN LA EMPRESA, 

AON CUANDO LOS FUNCIONARIOS HAN DESARROLLADO UNA GRAN 

HABILIDAD PARA OBTENER DE LOS CLIENTES LA INFORMACIÓN NE­

.CESAR IA QUE EX 1 STE DENTRO DE LA EMPRESA, NUNCA SERÁ TAN -

FÁCIL OBTENÉRLA COMO LO ES PARA LOS FUNCIONARIOS DELPRO-

-P.10 NEGOCIO, EN UN MOMENTO DADO,, PUEDEN S.ER DEFORMADOS O 

NEGADOS DETERMINADOS DATOS, INDEPENDIENTEMENTE QUE CON 

FRECÚENCIA LA EMPRESA CUENTA CON I.NFORMACION QUE GENERAL­

MENTE NO ES PROPORCIONADA A LA 1 NSTI TUC I 6N BANCAR J.A,, A M~ 

NOS QUE SE HAGA ESPECIAL ~NFASIS AL REQUERIMIENTO, 

DENTRO DE ESTA INFORMACIÓN SE PUEDEN MENclONAR~ LOS E~ 

TADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN Fl 

NANCIERA EN BASE A. EFECTIVOS Y LOS ESTADOS FINANCIEROS 

.PROYECTADOS, 
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2) ASPECTOS QUE LA CONTABILIDAD NO REFLEJA: 

l. CARACTER!STICAS DEL MERCADO, SOLAMENTE PUEDE APRg_ 

CIARSE EN PARTE EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO, ATRAV~S -

DE LAS VARIACIONES ABSOLUTAS O RELATIVAS DE LOS COSTOS Y 

VENTAS, SIN EMBARGO, LA INFORMACI6N FINANCIERA NO PROPOB. 

CIONA NINGÚN DATO SOBRE ASPECTOS TAN IMPORTANTES COMO: 

A) LA CALIDAD, CANTIDAD Y TIPO DE COMPETIDORES, 

B) EL TIPO Y DIVERSIFICACIÓN DE LOS CLIENTES, 

C) LA PARTICIPACIÓN Y PENETRACIÓN DE LA EMPRESA EN 

EL MERCADO, 

D) LAS CARACTERfSTICAS DE LOS PRODUCTOS, YA SEA QUE 

SE TRATE DE ARTlCULOS DE PRIMERA NECESIDAD, DE 

BIENES SUNTUARIOS, DE BIENES DE CONSUMO DIRECTO 

O PARA DlSTRIBUCl6N, DE TEMPORADA, ETC, 

E) LA REPUTACIÓN INSTITUCIONAL, EL CR~DITO MERCAN-­

TIL O EL PRESTIGIO DE LAS MARCAS, 

F) LA CALIDAD Y CANTIDAD DE LA FUERZA DE VENTAS, 

G) LAS OPORTUNIDADES Y PERSPECTIVAS A FUTURO, 

H) LA SEGURIDAD DE LOS CANALES DE DISTRIBUCIÓN. 

I) LAS PÓSIBILIDADES DE EXPORTACIÓN. 

¡J 
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J) SI LOS PRECIOS ESTÁN CONTROLADOS POR LAS AUTORIDA 

DES, 

. 2. CARACTERISTICAS PERSONALES DE. LOS DUEÑOS Y FmlCIQ 

NARIOS, 

DIVERSOS ASPECTOS HUMANOS NO PUEDEN CUANTIFICARSE EN 

T~RMINOS MONETARIOSJ Y OTROS QUE PUEDEN .MEDIRSEJ NO SE 

PRESENTAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, TALES COMO: 

A) LA MORALIDAD Y ~TICA MERCANTIL DE DUEÑOS Y ADMI-­

NISTRADORES, 

B) SU CAPACIDAD PARA SELECCIONAR AL PERSONALJ SOBRE 

TODO DE NIVELES SUPERIORES; PARA TENERLO MOTIVADO, 

DESARROLLADO Y PREPARAR NUEVOS COMPETENTES CUADROS 

DIRECTIVOS. 

c) Su TALENTO PARA ADAPTARSE A LOS CAMBIOS, RESOLVER 

PROBLEMAS, DETECTAR OPORTUNIDADES Y EMPRENDER NUg 

VOS NEGOCIOS, 

D) SU HABILIDAD PARA OBTENER RESULTADOS ATRAV~S DE 

LA GENTE, ETC, 

LA IMPORTANCIA DEL FACTOR HUMANO EN EL FUNCIONAMIEN­

TO DE LA EMPRESA ES INDISCUTIBLE, EN ALGUNAS SOCIEDADES, 

COMO ES EL CASO DE LAS INSTITUCIONES DE CR~DITO Y OTRAS -
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EMPRESAS DE SERVICIOS1 SE CONSIDERÁ QUE LOS ACTIVOS DE 

PRODUCCIÓN MÁS IMPORTANTES SON: LAS PERSONAS1 LOS SUELDOS 

Y PRESTACIONES QUE SE OTORGAN. ALGUNOS AUTORES HAN AFIRMA 

DO QUE SI LA CONTRIBUCIÓN DEL FACTOR HUMANO AL LOGRO DE 

LOS OBJETIVOS DEL NEGOCIO NO ES ACEPTABLEJ EL EQUIPO HUMA 

NO SE CONVIERTE EN UN PASIV01 QUE A SU VEZ TAMPOCO SE PRs 

. SENTA EN Los ESTADOS FINANCIEROS. 

3. CARACTERfSTICAS DE LOS ACTIVOS DE PRODUCCIÓN E 

INSTALACIONES, 

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SE PUEDE APRECIAR LA MA-­

QUINARIA A SU VALOR DE ADQUISICIÓN Y EN OCASIONESJ HASTA 

REVALUADA; NORMALMENTE .DICIENDO LAS DEPREC IAC I ONES1 .TAM-­

B fEN SE PRESENTA INFORMACIÓN POR LO QUE SE REFIERE A INS!! 

MOS1 SIN EMBARGO ENTRE OTROS FACTORES1 NO SE RELEJAN LOS 

SIGUIENTES: 

A) EL GRADO .DE UTILIZACIÓN DE LA CAPACIDAD INSTALADA 

DE LA PLANTA, 

B) Los PROBLEMAS ACTUALES o POTENCIALES PARA OBTENER 

MATERIAS PRIMAS, 

C) LA ADECUADA LOCALIZACIÓN DE LA PLANTA INDUSTRIAL. 

D) LA PRODUCTIVIDAD DE LOS ACTIVOS FIJOS, 

E) EL GRADO DE ACTUALIDAD U OBSOLENCIA TECNOLÓGICA, 
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F) LA NECESIDAD DE REFACCIONES DE DIFfCIL ADQUISICIÓN. 

G) EL COSTO DE REPOSICIÓN Y/O EL VALOR DE MERCADO DE 

DETERM mADOS ACTIVOS DE PRODUCCIÓN , 

H) EL TIPO DE RIESGOS CUBIERTOS POR LA PÓLIZA DE SE­

GUROS, 

I) EL GRADO DE SEGURIDAD E HIGIENE INDUSTRIAL, 

4. TECNOLOG[A E INSTALACIÓN. 

AUNQUE EN GRAN CANTIDAD DE EMPRESAS ESTOS ASPECTOS -

NO SON CRfTICOS, EN OTRAS SI PUEDEN SERLO Y LOS ESTADOS -

FINANCIEROS NO MUESTRAN INFORMACIÓN SOBRE: 

A) Los CONOCIMIENTOS, FÓRMULAS y PATENTES CON QUE SE 

CUENTA PARA ELABORAR LOS PRODUCTOS, 

B) EL GRADO DE ACTUALIZACIÓN O AVANCES DE LOS PROCE­

DIMIENTOS EMPLEADOS, 

C) LA DISPONIBILIDAD EN LA LOCALIDAD DE MANO DE OBRA 

Y DE T~CNICOS CALIFICADOS Y EN SU CASO, EL GRADO 

DE DEPENDENCIA DE LA EMPRESA HACIA ~STOS, 
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4,5 EFECTOS DE LA CRECIENTE INFLACION EN LA INFORMACION 

.f INANCIERA. 

EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PúBLICOSJ ATRA-­

V~S DE SU COMISIÓN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDADJ Y EN Ili 

TENTO DE LOG~R UNA UNIFICACIÓN DE CRITERIOSJ EMITIÓ EN -

NOVIEMBRE DE 1979 UN PROYECTO DE AUSCULTACIÓNJ EL CUAL D-5_ 

NOMINÓ "REVELACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA 

INFORMACIÓN FINANCIERA" CBOLET1N B-7), 

PERO PARA OCTUBRE DE 1983J EL INSTITUTO MEXICANO DE 

CONTADORES PÚBLICOS ATRAV~S DE SU COMISIÓN DE PRINCIPIOS 

DE CONTABILIDADJ PUBLICA UN NUEVO PROYECTO DEN()MINADO "Rg_ 

CONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN- LA iNFORMB_ 

CIÓN FINANCIERA" (BOLETlN B-10), CON EL OBJETO DE DARLE -

UN SIGNIFICADO MÁS REALISTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS EN 

~POCAS INFLACIONARIAS COMO LAS QUE ACTUALMENTE PADECE 

NUESTRO PA 1 s. 

EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PÚBLICOS BUSCA -

MEDIANTE EL BOLET1N B-10 CONSEGUIR EL SIGUIENTE os.JETIVO: 

"ESTABLECER LAS REGLAS PERTINENTES RELATIVAS A LA VA 

LUACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LAS PARTIDAS RELEVANTESJ CONTE­

NIDAS EN LA INFORMACIÓN FINANCIERAJ QUE SE VEN AFECTADAS 
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POR. LA INFLACIÓN, 

. EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES POBLICOS ATRAV~S 

DE SU COMISIÓN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ESTABLECE EN 

SU BOLETfN B-lOJ LO SIGUIENTE: 

l. QUE DEBERÁN REVALUARSE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS 

Y QUE DICHA REVALUACIÓN DEBERÁ SEPARARSE LA CANTIDAD NE­

CESARIA PARA LA REEXPRESIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, 

DICHA REEXPRESIÓN SE OBTIENE DE APLICAR EL ÍNDICE -

DE INFLACIÓN·DEL PERÍODO AL CAPITAL CONTABLE INICIALJ O 

A SUS MOVIMIENTOS DESDE LA FECHA EN QUE LOS HUBIERE, CON 

.ESTO SE PROCURA QUE EL PATRIMONIO DE LOS ACCiOiüSTAS TEN. 

GA AL FINAL DEL EJERCICIO UNA CANTIDAD TAL DE PESOS CO-­

RRIENTESJ QUE SEAN EQUIVALENTES EN PODER ADQUISITIVO A 

LOS QUE SE TENlAN AL INICIO.DEL MISMO, 

2. QUE SE DETERMINE UNA GANANCIA o P~RDIDA POR Posi 

CIÓN MONETARIAJ EN LA SIGUIENTE FORMA: 

SE COMPARAN LOS PASIVOS MONETARIOS CONTRA LOS ACTl-­

VOS MONETARIOS Y A LA DIFERENCIA QUE RESULTEJ SE LE APLI­

CA EL fNDICE DE INFLACIÓN DEL PERfODO. 



141 

SI LA POSICIÓN ES PASIVA (PASIVOS MAYORES QUE LOS Ak 

TIVOS .l~O MONETARIOS):; EL RESULTADO SERÁ UNA GANANCIA POR 

LA PÓSICIÓN MONETARIA; SI POR EL CONTRARIO, LA POSICIÓN -

FUERA ACTIVA, EL RESULTADO SERÁ UNA PÉRD.IDA POR POSICIÓN 

MONETARIA. 

EN EL PRIMERO DE LOS CASOS (PASIVOS MAYORES QUE ACTl 

VOS MONETARIOS), LA DIFERENCIA ESTÁ FINANCIANDO ACTIVOS -

NO MONETARIOS Y POR LO TANTO EN ELLOS SE REFLEJA ESTA GA­

NANCIA POR POSICIÓN MONETARIA, PUESTO QUE EL COSTO DE LOS 

.PASIVOS FUE PREVIAMENTE APLICADO A RESUlTADOS. 

3. ESTABLECE QUE SE DETERMINE EL COSTO TOTAL DE FI--
. . . 

,NANCIAMIENTOS: ,INTERESES, COMISl!)NfS BANCARiAS Y CUALES--
' . '"· . -

.QUIER ·OTRO CONCEPTO ASOCIADO, MAS LAS VARIACIONES CAMBIA-

RIAS DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA Y SU APL.ICACIÓN SE­

~A~ CONTRA RESULTADOS; . 

4. LA APLICACIÓN DE ESTOS FACTORES A RESULTADOS TI~ 

NEN. LAS SIGUIENTES LIMITANTES: 

LA GANANCIA MONETARIA SOLO SE APLICARA EN FORMA FAVQ 

RABLE A LOS RESULTADOS, HASTA POR EL COSTO TOTAL DE FINAN 

CIAMIENTO; SI FUERE MAYOR (NO PROBABLE), LA DIFERENCIA SE 

APLICARA AL CAPITAL CONTABLE. 
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CUANDO LA REVALUACIÓN DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS -

SE HACE BAJO EL M~TODO DE "COSTOS ESPEC(FICOS", ~STE PUE­

DE RESULTAR MAYOR O MENOR QUE LA ACTUALIZACIÓN ATRAV~S DE 

INDICES INFLACIONARIOS, 

SI RESULTARE IGUAL, LA REYALUACIÓN SERÍA IGUAL A LA 

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL (REEXPRESIÓN DEL -

CAPITAL) MÁS LA GANANCIA POR POSICIÓN MONETARIA. 

SI LA REVALUACIÓN FUERA MAYOR, SE PRODUCIRfA UNA GA­

NANCIA POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, ESTA GANAN­

CIA O SUPERÁVIT DEBERÁ REGISTRARSE DIRECTAMENTE EN EL CA­

PITAL CONTABLE, 

SI POR EL CONTRARIO LA REVALUACIÓN FUERE MENOR SE 

PRODUCE UNA P~RDIDA POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, 

LA CUAL Sf AFECTA A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA. 

DENTRO DEL AMBIENTE DE PRECIOS CAMBIANTES EN QUE NOS 

ENCONTRAMOS, LOS.M~TODOS A EMPLEAR PARA LA ACTUALIZACIÓN· 

DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA, DEBEN CUBRIR LOS ASPECTOS -

FUNDAMENTALES EN FLUCTUACIÓN DE PRECIOS, DEBEN SER CONGRUEli 

TES Y SE DEBE TOMAR EN CONSIDERACIÓN LOS EFECTOS FAVORA-­

BLES AS[ COMO LOS DESFAVORABLES, PARA TRATAR DE LOGRAR UNA 

MAYOR EQUIDAD. 
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DENTRO DE LOS M~TODOS PROPUESTOS SON DOS LOS QUE DE~ 

TACAN Y QUE CUENTAN CON UN MAYOR APOYO Y QUE HAN SIDO DE­

SARROLLADOS CON UNA MAYOR PROFUNDIDAD: 

A) EL DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 

PREC !OS, 

ESTE MtTODO CONSISTE EN CORREGIR LA UNIDAD DE ME­

DIDA EMPLEADA POR LA CONTABILIDAD TRADICIONAL> UTILIZANDO 

PESOS CONSTANTES EN VEZ DE PESOS NOMINALES. 

B) EL DE ACTUALIZACIÓN DE COSTOS ESPECÍFICOS, 

A ESTE.MtTODO TAMBI~N SE LE CONOCE CON EL NOMBRE 

DE VALORES DE REPOSICIÓN> EL CUAL CONSISTE EN LA MEDICION 

DE VALORES QUE SE GENERAN EN EL PRESENTE> EN LUGAR DE VA­

LORES PROVOCADOS POR·INTERCAMBIOS REALIZADOS EN EL PASADO, 

DENTRO DEL PRIMER M~TODO> EL MISMO BOLETHI DESTACA: 

l. EXPRESAR LAS CIFRAS DE INVENTARIOS>INMUEBLES~ MA­

QUINARIA Y EQUIPO> CAPITAL SOCIAL>UTILIDADES ACUMULADAS> 

EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENERALMENTE AL CIERRE -

DEL EJERCICIO. 
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2. EXPRESAR LAS CIFRAS DE COSTO DE VENTAS EN TERMI-­

NOS DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO AL MOMENTO .DE LA VEN 

TA, 

3. EXPRESAR LAS CIFRAS DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO, 

EN UNIDAD
0

ES DE PODER ADQUISITIVO VIGENTES DURANTE EL PE­

RIODO DE DEPRECIACION. 

4. TRASPASAR A RESULTADOS LOS AJUSTES ANTERIORES MO­

TIVADOS POR LA DIFERENCIA CAMBIARIA. 

5. LA DIFERENCIA POR LOS AJUSTES ANTERIORES, CONSTI­

TUIRÁ LA GANANCIA O PERDIDA POR POSICIÓN MONETARIA, 

.EN EL SEGUNDO METODO DESTACAN: 

l. ExPRESAR LAS CIFRAS DE ÍNVENTARIOS E INMUEBLES, -

.MAQUINARIA Y EQUIPO (ASf COMO SU DEPRECIACIÓN),. A SU COS­

TO ESPECIFICO ACTUALIZADO AL CIERRE DEL EJERCICIO, 

2, EXPRESAR CIFRAS DE CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES 

ACUMULADAS, EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENERALMENTE 

AL CIERRE DEL EJERCICIO, 

3. EXPRESAR EL COSTO DE VENTAS, EN TERMINOS DE COS--
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TOS ACTUAL 1 ZADOS DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS,, AL MOMENTO DE 

LA VENTA, 

4, LA CIFRA.DE DEPRECIACIÓN,, EXPRESARLA AL CIERRE DEL 

EJERCICIO EN BASE A COSTOS ACTUALIZADOS DE LOS INMUEBLES,, 

MAQUl~ARIA Y EQUIPO PREVALENCIENTES DURANTE EL EJERCICIO. 

5. TRASPASAR A RESULTADOS LOS AJUSTES PRODUCIDOS,, MQ 

TIVADOS POR LA DIFERENCIA CAMBIARIA, 

6, DETERMINAR LA GANANCIA O PERDIDA POR POSICIÓN MO­

NETARIA, 

7. DETERMINAR LA CIFRA DERIVADA DE LOS AJUSTES ANT~ 

RIORES.1 QUE REPRESENTARA EL SUPERAVIT PORRETENCION DE A~ 

TIVÓS NO MONETARIOS, 

- LA INFORMACIÓN OBTENIDA POR CADA UNO DE ESTOS METO-­

DOS NO ES COMPARABLE,, DEBIDO A QUE PARTEN DE-DIFERENTES -

BASES Y EMPLEAN CRITERIOS FUNDAMENTALMENTE DISTINTOS, 

LA COMISION ESTA CONCIENTE QUE PARA LOGRAR UN MAYOR 

GRADO DE COMPARABILIDAD,, LA SOLUCIÓN IDEAL SERfA QUE TO-­

DAS LAS ENTIDADES APLICARAN EL MISMO METODO, 
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ESTO SERA POSIBLE CUANDO EL AVANCE EN LA TECNOLOGIA. 

Y LA EXPERIENCIA,PROVEAN DE MAS ELEMENTOS DE JUICIO DEN--
. . 

TRO DE .ESTE PROCESO EVOLUTIVO DE BÚSQUEDA DE SOLUCIONES ..:.. 

CORRECTAS A LA FORMA DE REFLEJAR EL EFECTO INFLACIONARIO 

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

ANTE ESTA SITUACION, ESTA COMISION REITERA SU POSTU­
RA DE QUE CADA EMPRESA PODRÁ ELEGIR ENTRE LOS DOS METODOS1 

AQUEL QUE DE ACUERDO CON SUS CARACTERfSTICAS, PERMITA PRg 

SENTAR UNA INFORMAC 1 ON MAS APEGADA A LA REALIDAD, 



Li.5.1. " RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA IN­

FORMACION FINANCIERA CBOLETIN B-10)" 

1, OBLIGATORIEDAD DE PRESENTAR CIFRAS ACTUALIZADAS -

POR LOS EFECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFOR 

MACJON FINANCIERA, 

EL BOLETfN B-10 ESTABLECE QUE ESTA INFORMACIÓN DEBE 

INCORPORARSE A LOS ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS1 BA.JO LAS 

REGLAS DE VALUACIÓN Y PRESENTACIÓN QUE EL MISMO INDICA. 

• ASfMISMO SE~ALA QUE DEBEN SEGUIRSE CONTROLANDO LAS CIFRAS 

HIST0RICAS DE LAS PARTIDAS QUE SE REEXPRESAN, 

2, ACEP.TACI6N DE LOS MtTODOS DE AJUSTE POR CAMBIOS -

EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS Y DE ACTUALIZACION DE COS- . 

TOS ESPECfFJCOS O VALORES DE REPOSICIÓN, 

ACEPTA LA EXISTENCIA Y RAZONABILIDAD DE AMBOS .HETO-­

DOS1 POR LO QUE AON SACRIFICANDO EL GRADO DE COMPARABILl­

DAD DE LA INFORMACIÓN ENTRE EMPRESAS1 ESTABLECE QUE ESTAS 

PODRAN ELEGIR EL M~TODO AQUEL QUE DE ACUERDO CON LAS CIR­

CUNSTANCIAS PERMITA PRESENTAR UNA INFORMACION MAS APEGADA 
A LA REALIDAD, SE ESTABLECE QUE DEBERAN EVITARSE MEZCLAR 

AMBOS M~TODOS AL ACTUALIZAR ACTIVOS DE UNA MISMA NATURAL~ 
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ZA O DE UN MISMO RUBRO, PARA FINES DE CONSOLIDACIÓN DE E~ 

TADOS FINANCIEROS,,LAS EMPRESAS A INCLUIR DEBERAN MANEJAR 

LOS MISMOS METODOS DE ACTUALIZACIÓN. 

3. RENGLONES QUE DEBEN ACTUALIZARSE. 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS,, INMUEBLES MAQUINARIA 

Y EQUIPO,, DEPRECIACIÓN ACUMULADA Y DEPRECIACIÓN DEL PERfQ 

DO, 

CAPITAL CONTABL~,, ATRAVES DE UNA CUENTA DE "ACTUALI­

ZACIÓN DEL CAPITAL", 

4, CONCEPTOS ADICIONALES QUE DEBEN DETERMINARSE. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, Co~ 

TO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO COMO CONCEPTO DE RESULTADOS 

QUE COMPRENDE INTERES,, GANANCIA O PERDIDA POR FLUCTUACIO­

NES CAMBIARIAS, 

5. ACTUALIZACIÓN DE LOS INVENTARIOS, 

MEDIANTE PREVIO ESTUDIO DE LAS CIRCUNSTANCIAS PARTI­

CULARES DE LA ENTIDAD,, PODRA OPTARSE POR ACTUALIZAR SUS -

INVENTARIOS MEDIANTE: 
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A) REEXPRESION CON BASE EN EL INDICE NACIONAL DE PRg 

CIOS AL CONSUMIDOR., PUBLICADO POR EL BANCO DE M~XICO, 

.;, 
B) ACTUALIZACIÓN DE COSTOS ESPECIFICOS CON BASE EN: 

l. SISTEMA PEPS (PRIMERAS ENTRADAS-PRIMERAS SALI­

DAS), 

2. PRECIO DE ÚLTIMA COMPRA (MERCADO), 

3. INDICES ESPECIFICOS T~CNICAMENTE DETERMINADOS. 

4. COSTOS DE REPOSICIÓN, 

5. EL VALOR ACTUALIZADO NO DEBE EXCEDER DEL VALOR 

DE REALIZACIÓN, 

6, ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS. 

EL OBJETIVO DE LA ACTUALIZACION ES PRESENTAR -

EL COSTO DE LAS VENTAS A VALORES.DELMOMENTO EN .. QUE 

~STAS SE VAN AFECTANDO, 

A) EXPRESAR EL COSTO DE VENTAS EN PESOS PROME­

Dl O DEL A~O, APLICANDO EL INDICE NACIONAL DE. PRECIOS 

AL CONSUMIDOR AL COSTO HISTÓRICO MENSUAL, ASf COMO -

A LOS INVENTARtOS INICIAL Y FINAL, 
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B) DETERMINANDO VALORES DE.REPOSICIÓN ATRAV~S DE: 

.1. APLICACIÓN DE fNDICES ESPECfFICOS, 

2. APLICACION DEL M~TODO UEPS (ULTIMAS ENTRADAS­

PRIMERAS SALIDAS), 

3. COSTOS ESTÁNDARD. 

4. DETERMINACIÓN ESPECfFICA DEL VALOR DE REPOSI-­

CION AL MOMENTO DE LA VENTA. 

7. ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACIONES 

METODOS DE ACTUALIZACIÓN, 

CON .BASE EN UN CRITERIO IMPARC.lAL Y OBJETIVO, LAS EM_ 

PRESAS DEBERAN DE DETERMINAR SI UTILIZAN EL M~TODO DE AJU~ 

.TE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE. PRECIOS· O EL. DE AC-. 

TUALI ZAC ION DE COSTOS ESPEC l F I e.os. 

AJUSTE POR CAMlUOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS,. 

BAJO ESTE METODO SE PRETENDE EXPRESAR EL COSTO HIST~ 

RICO DE LOS ACTIVOS A PESOS CONSTANTES DE PODER ADQUlSITl 

VO AL CIERRE DEL EJERCICIO., UTILIZANDO EL INDICE NACIONAL 

DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA DEBE 

CALCULARSE APLICANDO AL COSTO ACTUALIZADO, LA. PROPORCIÓN 
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DE.VIDA .ÚTIL CONSUMIDA, SEGÜN UNAESTIMAClóN REALISTA, 

ACTUALIZACIÓN ACOSTOS ESPECfFICOS (VALORES DE REPQ 

SIC ION), 

ESTE M~TODO COMPRENDE LA ACTUALIZACIOtl DE LOS ACTI­

VOS FIJOS AL CIERRE DEL EJERCICIO, A FIN DE PRESENTARLOS 

AL IMPORTE QUE SE NECESI°TARIA PARA REPONERLOS EN SU ESTA 

DO ACTUAL, MEDIANTE LA OBTENCIÓN DE AVALÜOS DE PERITOS -

INDEPENDIENTES O APLICANDO INDICES ESPECfFICOS A LOS BIJ;. 

NES DE QUE SE TRATE, 

··· 8.' REGu1s1Tos DEL AVALOo· DE PERITOS INDEPENDIENTES. 

Los AVALOOS DEBEN SER EMITIDOS POR VALUADORES INDE­

PENDl.ENTES DE COMPETENCIA ACREDITADA. ESTOS DEBEN ASIGNAR . . - . . . - . - . . 

VALORES ESPECfFICOS EN FORMA INDIVIDUAL O POR GRUPOS HOMQ. 
G~NEOS, ASI. COMO: 

A) SE~ALAR VALORES DE REPOSICÚ~N ANTES DE DEPRECIA-­

CIONES (VALOR NETO), ASI COMO VALORES NETOS DEL DEM~RITO 

POR USO Y OBSOLESCENCIA, 

B) INDICAR LA VIDA OTIL REMANENTE Y VALOR DE DESECHO 

EN SU CASO. 

; ,1 
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c) Tonos LOS BIENES DE LA MISMA CLASE y CARACTERfSTl. . 

. CAS, DEBEN TRATARSE EN FORMA CONGRUENTE, 

D) DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLfTICAS DE -

CAPITALIZACIÓN, Y LAS PARTIDAS QUE SE INCORPORAN PARA DE­

TERMrnAR EL MONTO DEL AVALÚO. 

OTRAS FORMAS DE ACTUALIZACIÓN DE COSTOS ESPECfFICOS: 

l. MEDIANTE LA APLICACIÓN DE INDICES ESPECIFICOS A 

LOS BIENES QUE SE TRATE, INCLUSO CUANDO ESTOS HAYAN SIDO 

VALUADOS ANTERIORMENTE POR PERITOS INDEPENDIENTES, SIEMPRE 

Y CUANDO LOS VALORES .SE/l.N REPRESENTATIVOS DE LOS EXISTEN-e 

TES EN EL MERCADO. 

2. EXCEPCIONALMENTE MEDIANTE AVALÜO PRACTICADO POR.~ 

TECNICOS DE LA EMPRESA, CUMPÚENDÓ LOS DEMAS REQUIS-ITOS -

DE LOS AVALÚOS Y AUXILIANDOSE DE.PERITOS INDEPENDIENTES. 

9, DEPRECIACIÓN DEL EJERCICIO. 

DEBE BASARSE EN LA VIDA PROBABLE DE LOS ACTIVOS, TE~ 

NICAMENTE DETERMINADA, AS! COMO CALCULARSE SOBRE LOS MON­

TOS ACTUALIZADOS A LA FECHA QUE MEJOR PERMITA ENFRENTAR -

INGRESOS CONTRA GASTOS~ CONSIDERANDO LA MISMA TASA, PRocg 
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DIMIENTO V VIDA PROBABLE UTILIZADOS PARA EL REGISTRO DE -

LOS COSTOS HISTÓRICOS, 

10. ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL, 

SE DEFINE ESTE CONCEPTO COMO LA CANTIDAD NECESARIA -

PARA MANTENER EL PODER ADQUISITIVO DE LA INVERSIÓN DE LOS 

ACCIONISTAS V DE LAS UTILIDADES RETENIDAS CONFORME A LOS 

PERIODOS EN QUE SE GENERARON,, MEDIANTE LA APLICACIÓN DEL 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,, INDICE ESCOGIDO 

POR CONSIDERARLO EL MÁS REPRESENTATIVO DESDE EL PUNTO DE 

VISTA DE LOS ACCIONISTAS,, ASI COMO POR SU DISPONIBILIDAD 

V CONFIABILIDAD, 

. . 
LA CUENTA DE ACTUALIZACIÓN DE CAPITAL,, DEBE REPRESEN • 

TAR LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR HISTÓRICO V EL ACTUALIZA 

DO DEL CAPITAL CONTABLE AL CIERRE DEL EJERCICIO; SE INDI-. 

CA QUE TAMBI~N LAS P~RÍ>IDAS DEBEN SER ACTUALIZADAS,, ASI -

COMO QUE NO DEBE INCLUIRSE EL SUPERAVIT POR REVALUACIÓN, 

11. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, 

ESTE CONCEPTO SÓLO SE PRESENTA CUANDO LOS ACTIVOS NO 

MONETARIOS SE ACTUALIZAN A COSTOS ESPEClFICOS, 
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PAR.A FINES PRÁCTICOS ESTA CUENTA SE DEBE CUANTIFICAR 

PÓR EXCLUSIÓN_, DESPUl:.S DE HABER IDENTIFICAD.O LA PARTE. CO-, 

RRESPONDIÉNTE A LA.ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL Y LA RELATI~ 

VA AL RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA. 

EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS -

DEBE PRESENTARSE DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE; SIN 

EMBARGO .. SI ESTE CONCEPTO RESULTA SER UN Dl:.FICIT Y EXISTE 

RESULTADO MONETARIO POSITIVO_, AQUELLA PARTE DEL Dl:.FICIT 

QUE CORRESPONDA EXCLUSiVAMENTE A LOS ACTIVOS NO MONETARIOS 

ACTUALIZADOS, SE APLICARÁ INTEGRAMENTE CONTRA DICHO RESUh 

TADO MONETARIO, EN CASO DE QUE DICHA APLICACIÓN ORIGINE -

UN DÉFtclT NETO .. ESTE.SE PRESENTARÁ EN EL .CAPITAL CONTA-:­

BLE .. BAJO EL CONCEPTO QUE SE COMENTA, 

EL RESULTADO.POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS­

DEBERA DESGLOSARSE EN sus PARTES RELATIVAS A INVENJARI.os .. 

ACTIVOS FIJOS Y OTROS ACTIVOS MONETARIOS NO ACTUALIZADOS, 

12. COSTO.INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

CONCEPTO V PARTIDAS QUE LOS FORMAN, 

EN !:.POCAS INFLACIONARIAS SE CONSIDERA QUE EL COSTO -

POR EL USO DE PASIVOS_, SE INTEGRA POR LOS INTERESES, EL 

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA V LAS FLUCTUACIONES CAM-
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BIARIAS, POR LO TANTO, EL BOLETIN SEÑALA QUE DICHOS CON-­

CEPTOS DEBEN PRESENTARSE AGRUPADOS DENTRO DE UN GRUPO DE­

NOMINADO "COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO", AFECTANDO 

LOS RESULTADos· DEL PERIODO EN QUE SE DEVENGUEN, 

SIN EMBARGO, CUANDO SE OBTENGA UN RESULTADO MONETA-­

RlO POSITIVO QUE SEA SUPERIOR A LA SUMA DEUDORA DE INTER~ 

SES, FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y D~FICIT POR TENENCIA DE -

ACTIVOS NO MONETARIOS, EL IMPORTE NETO ACREEDOR SE LLEVA­

RA DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO, 

CUANDO SE CAPITALICEN COSTOS FINANCIEROS CORRESPON-­

DIENTES A UNA FASE PREOPERACIONAL DE INVERSIONES EN ACTI­

VOS FIJOS, tSTOS DEBERAN COMPRENDER INTERESES, RESULTADOS 

CAMBIARIOS y RESULTADOS POR POSICION MONETARIA. 

13. TIPOS DE CAMBIO, 

EL BOLETYN SEÑALA QUE EN TIEMPOS RECIENTES EL USO DEL 

TIPO DE CAMBIO DE MERCADO PARA VALUAR OPERACIONES Y SALDOS 

EN MONEDA EXTRANJERA, HA PROVODADO UNA ESTIMACION INADE-­

CUADA DE LAS CONTINGENCIAS DERIVADAS DE LOS RIESGOS CAM­

BIARIOS, TRADUCIENDOSE EN UN MAL ENFRENTAMIENTO DE GASTOS 

CONTRA 1 NGRESOS, 
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SEGÚN EL BOLETIN ESTE PROBLEMA PUEDE SUBSANARSE ME-­

DIANTE LA UTILIZACION DE UN TIPO DE CAMBIO DIFERENTE AL -

DEL MERCADO.; AL CUAL DENOMINA COMO "PARIDAD T~CNICA O DE 

EQUILIBRIO", ESTA PARIDAD SÓLO SE UTILIZARÁ CUANDO SEA MA 

YOR A LA DE.MERCADO Y LA EMPRESA TENGA UNA POSICIÓN CORTA 

EN MONEDA EXTRANJERA, REGISTRANDO EL EFECTO NETO COMO UNA 

RESERVA PARA CONTINGENCIAS, 

CON ESTE PROCEDIMIENTO SE BUSCA POR UN LADO, UNA DE­

TERMI NAC ION CORRECTA DEL COSTO DE FINANCIAMIENTO ENFRENTA 

BLE EN UN PERIODO, Y POR OTRO LADO, UNA VALUACIÓN CONJUN­

TA MAS ADECUADA DE LAS PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA. 

14, PARIDAD T~CNICA O DE EQUILIBRIO. 

EL BOLETIN LA DEFINE COMO: "LA ESTIMACIÓN DE LA CAPA. 

CIDAD ADQUISITIVA-PODER DE COMPRA DE LA MONEDA NACIONAL -

. RESPECTO A LA QUE POSEE EN SU PAfS DE ORIGEN ·uNA DIVISA -

EXT~ANJERA,, EN UNA FECHA. DETERMINADA, REPRESENTA EN COf'IS~ 

CUENCIA,, UNA MAGNITUD QUE EN CONDICIONES SIMILARES TIENDE. 

A CONSTITUIR EL PRECIO NATURAL DE UNA DIVISA EXTRANJERA,, 

EN UNIDADES MONETARIAS DEL PA[S CON EL QUE SE RELACIONA, 

DE ACUERDO AL BOLETfN, ESTA PARIDAD SE DETERMINARÁ -

RELACIONANDO EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
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DE MEXICO CON EL INDICE DE PRECIOS DEL U.S. DEPARTMENT 

OF COMMERCE, TOMANDO COMO AÑO ,BASE (O DE EQUILIBRIO), EL 

DE 1977. PARA EL CASO DE DIVISAS DIFERENTES AL DÓLAR NOR­

TEAMERICANO, SE TOMARÁ COMO PUNTO DE PARTIDA LA PARIDAD -

DE ~STAS ANTE EL DOLAR, PÁRA DESPU~S APLICAR LA PARIDAD -

T~CNICA, 

15. OTROS ASPECTOS RELACIONADOS CON LA PARIDAD T~CNICA, 

PARA FINES DE CALCULAR EL EFECTO CORRESPONDIENTE A 

CADA EJERCICIO POR LA APLICACIÓN DE LA PARIDAD T~CNICA, -

EN EL PRIMER EJERCICIO DE SU UTILIZACION DEBERAN EFECTUAR 

SE LOS CALCULOS CORRESPONDINETES A LA POSICIÓN MONETARIA 

AL INICIAR Y AL FINALIZAR EL EJERCICIO, 

, EN LOS CASOS EN QUE LA POSICIÓN MONETARIA CORTA SE 

EQUILIBRE O SE CONVIERTA EN LARGA, EL EFECTO CORRESPONDIEli 

TE SE PRESENTARA EN EL ESTADO DE RESULTADOS; SIN EMBARGO, 

ESTE EFECTO NO SE REGISTRARA CUANDO AL CIERRE DEL EJERCI­

CIO EXISTA SÓLO TRANSITORIAMENTE UNA REDUCCIÓN EN LA POSl 

CIÓN MONETARIA CORTA, 

CUANDO SE CONTRATEN PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y 

LA PARIDAD TECNICA SEA SUPERIOR A LA DE MERCADO, INMEDIA­

TAMENTE PROCEDERÁ EL REGISTRO DE LA CONTINGENCIA, SEPARA-
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DAMENTE DEL AJUSTE POR EL TJPO DE CAMBIO AL CIERRE DEL 

EJERCICIO, 

16. RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA. 

ESTE RESULTADO DEBERA DETERMINARSE EN TODOS LOS. CA--' 

SOS1 PARA LO CUAL PODRAN UTILIZARSE CUALQUIERA DE LOS DOS 

PROCEDIMIENTOS QUE SE INDICAN ENSEGUIDA: 

1. APLICANDO LA SIGUIENTE FÓRMULA. 

POSICIÓN MONETARIA NETA AL INICIAR EL EJERCICIO, 

REEXPRESADA A UNIDADES DEL CIERRE DEL EJERCICIO, 

MAs:AUMENTOS EN PARTIDAS MONETARIAS., REEXPRESA­

DAS. AL CIERRE· DEL EJERCICIO, 

MENOS: DISMINUCIONES EN PARTIDAS MONETARIAS1 REEX­

PRESADAS AL CIERRE DEL EJERCICIO, 

IGUAL A: "POSICIÓN MONETARIA NETA AJUSTADA" 

MENOS: "POSICIÓN MONETARIA ACTUAL" 

IGUAL A: RESULTADO POR POSICION MONETARIA 
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2, APLICANDO LA SIGUIENTE FÓRMULA: 

PROMEDIO MENSUAL DE POSICIONES MONETARIAS NETAS 

DEL PERIODO, 

POR: FACTOR DE INFLACION AL FINAL DEL AÑ01 DERI­

VADO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS Al CONSUMIDOR. 

IGUAL A: RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA, 

EN EL CASO DE QUE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS SE HAYAN 

ACTUALIZADO BAJO EL M~TODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL Nl 

VEL GENERAL DE PRECIOS.,, EL RESULTADO DETERMINAüO CONFORME 

~.DICHOS PROCEDIMIENTOS DEBERA SER SIMILAR AL DE LA CON-­

TRACUENTA TRANSITORIA QUE SE HAYA UTILIZADO PARA LA ACTUA 

LIZACION DE TODOS LOS DEMÁS CONCEPTOS. EN EL CASO DE QUE 

EL M~TODO DE ACTUALIZACIÓN ADOPTADO SEA. EL DE COSTOS _ESP.!;. 

CfFICOS ... EL SALDO DE LA CONTRAiCUENTA CITADA:.DESPU~S DE . 

AFECTARLA POR EL IMPORTE DEL RESULTADO POR POSICION MONE­

TARIA.,, DEBERA SER SIMILAR AL RESULTADO POR TENENCIA DE Ah 

TIVOS NO MONETARIOS. 

EL RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA SE PRESENTA EN -

EL ESTADO DE RESULTADOS.,, EXCEPTO EN LOS SIGUIENTES CASOS: 
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A) CUANDO EXISTA UN D~FICIT POR TENENCIA DE ACTIVOS 

NO MONETARIOS Y UNA GANANCIA POR POSICIÓN MONETARIA.1 EN -

QUE ~STA SE APLICARÁ EN PRIMERA INSTANCIA CONTRA· DICHO ns_ 
FICIT. 

B) CUANDO EXISTA UNA GANANCIA MONETARIA QUE CONVIER­

TA EN ACREEDOR EL COSTO INTEGRAL. DE FINANCIAMIENTO., EN 

QUE EL SALDO NETO SE PRESENTARÁ DIRECTAMENTE EN EL PATRI­

MONIO, 

17. CONCEPTOS QUE DEBEN PRESENTARSE REEXPRESADOS EN 

EL BALANCE, 

INVENTARIOS., INMUEBLES., MAQUINARIA Y EQUIPO Y SU.DE­

PRECIACIÓN ACUMULADA. 

CAPITAL ·CONTABLE., INCLUYENDO: 

ACTUALIZACIÓN DE CAPITAL• 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, 

CUANDO SE PRESENTEN CIFRAS DE AÑOS ANTERIORES., ~STAS 

DEBEN MOSTRARSE SIN REESTRUCTURACIÓN ALGUNA, 

18, CONCEPTOS QUE DEBEN PRESENTARSE REEXPRESADOS EN 

EL ESTADO DE RESULTADOS, 
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COSTO DE VENTAS, 

DEPRECIACION DEL PERIODO, 

COSTO INTEGRAL DE F I NANC l AMIENTO .1 QUE INCLUYE I NTE.Rg_ 

SES.1 RESULTADO CAMBIARIO Y RESULTADO POR. POSICIÓN MONETA­

RIA, 

19. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS. 

DEBE REVELARSE EL M~TODO Y PROCEDIMIENTO SEGUIDO PA._ 

RA LA ACTUALIZACION DE ESTOS CONCEPT.os .. ASI COMO EL COSTO 
.,' ,-:_ 

HIST0RICO DE LOS MISMOS, 

CUANDO se USÉ EL M~TODO DE PRIMERAS ENTRADAS ... PRÍMERAS 
. . 

sALIDAS PARA VALUAR INVENTARIOS y EL METODO DE· OLTIMAS Efi 
TRADAS-PRIMERAS SALIDAS PARA VALUAR EL COSTO DE VENTAS .. -, 

NO ES NECESARIO REVELAR DATOS HISTÓRICOS, 

20, INMUEBLES.1 MAQUINARIA Y EQUIPO, 

DEBE REVELARSE AQUELLA INFORMACIÓN PERTINENTE E IN-­

DISPENSABLE QUE PERMITA AL USUARIO CAPTAR EL SIGNIFICADO 

E IMPLICACIONES DEL MONTO EN QUE APARECEN DETERMINADOS 

LOS ACTIVOS FIJOS Y LA DEPRECIACIÓN,, ASf COMO SE REVELARÁ: 

, ,: ,, 
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A) MÉTODO DE ACTUALIZACIÓN ADOPTADO, 

B) COSTO HISTÓRICO ORIGINAL Y DEPRECIACION ACUMULADA. 

C) DIFERENCIA ENTRE GASTOS POR DEPRECIACION A COSTO 

HISTÓRICO Y A VALORES ACTUALIZADOS, 

D) PROCEDIMIENTO DE DEPRECIACION UTILIZADO. 

E) ACTIVOS NO REVALUADOS, 

F) EFECTO EN CASO DE HABER EFECTUADO CAMBIOS EN LA E~ 

TIMACIÓN DE LA VIDA PROBABLE DE LOS BIENES, 

21. CAPITAL CONTABLE, 

EL RUBRO DE LA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL SE PRESENTA 

DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, EN UNA NOTA DEBERÁ -

INDICARSE EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA SU DETERMINACIÓN~ 

EXPLICANDO BREVEMENTE SU NATURALEZA, 

EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS -

SE PRESENTARA E,N EL CAPITAL CONTABLE Y DEBERÁ REVELARSE -

EN UNA NOTA EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA SU DETERMINACIÓN~ 

EXPLICANDO TAMBI~N BREVEMENTE SU NATURALEZA, 
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22. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO Y ASPECTOS 

RELATIVOS, 

SE PRESENTARÁ EN EL ESTADO DE RESULTADOS ENSEGUIDA -

DE LA UTILIDAD DE OPERACIÓN. DEBE ANALIZARSE POR CADA UNO 

DE SUS COMPONENTES, DEBEN TOMARSE EN CUENTA LAS EXCEPCIO­

NES CUANDO. EXISTE D~FICIT POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MON~ 

TARIOS Y CUANDO SE GENERE COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIEN­

TO ACREEDOR,, DERIVADO DE UNA GANANCIA POR POSICIÓN MONETA 

RIA, 

DEBEN DESTACARSE LA PROVISIÓN Y LA RESERVA DE PASIVO 

PARA CONTINGENCIAS POR DIFERENCIA EN EL TIPO DE CAMBIO 

Tl:CNICO RESPECTO AL DE MERCADO,, EN .SU CASO, 

DEBE REVELARSE CUALQUIER RESTRICCIÓN CAMBIARJA O DE 

.OTRO TIPO,, EN RELACION CON OPERACIONES Y SALDOS EN MONEDA 

EXTRANJERA, 

DEBE REVELARSE EL MONTO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MON~ 

DA EXTRANJERA, ASf COMO LA BASE DE SU REGISTRO,, FUNDAMEN­

TALMENTE EN CUANTO AL TIPO DE CAMBIO UTILIZADO, 

DEBE EXPLICARSE EL SIGNIFICADO DEL RESULTADO POR PO­

SICIÓN MONETARIA, 

··r 
... 

·:~~ 
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REEXPRESION POR EL METODO DE AJUSTE 

POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 
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l NFORf"IJl.C ION COl"'PLHHlT PP. l P. : 

1,- EL METODO DE VALUACIÓN DE INVENTARIOS ES CCSTCS 

PROMEDIOS, Los INVENTARIOS AL 31 DE flICIEMBRE l!J82 

REPRESENTAN E MESES DE VÉNTA Y 5 ~'.ESES El': 1981, 

2,- LAS COMPRAS Y CONSUMOS SON UNIFORMES CURANTE EL 

Af!O, 

3.- PARA LAS PROPIEDADES.PLANTA Y EQUIPO LAS TASAS­

DE DEPRECIACIÓN UTILIZADAS,SE CONSIDERAN ADECUADAS -

A LA VIDA ÚTIL DE LOS BIENES. 

4.- Los FACTORES DE AJUSTE PARA LA REEXPRESIÓN POR­

EL MÉTODO DE AjUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL""'. 

DE PRECIOS ES CON BASE EN EL INDICE NAC.IONAL DE PP.·E:.. 

.. 'CJ.OS AL .CONSUMICOR QUE PÚBLICA EL BANCO DE l"'ÉXICO. 
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CIA, X. S. A. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 - 1982 

( 000 $ ) 

·,l" ACTIVO 1 9 8 2 1 9 8 1 PASIVO 1 9 8 2 1 9 8 1 
CIRCULANTE 

CAJA Y BANCOS 5,120 4,310 PASIVO CORTO PLAZO 322,800 398,450 
CUENTAS X .COBRAR 296,370 320,860 PASIVO LARGO PLAZO 162,910 172,546 
Il'IVEr:TARIOS 191,560 175,390 

~- ·-

SUMA ACTIVO 493,050 500,560 SUMA PASIVO 485,710 570,996 
FIJO 
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 959,410. 863,620 CAPITAL CONTABLE 300,000 250,000 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA (275,059) (200,573) RESERVA LEGAL 18~709 15;805 

RESERVA REINVERSION 32,006 26,506 
UTILIDAD ACUMULADA 340,976 300,300 

---
SUMA ACTIVO FIJO 684,351 663,047 691,691 592,611 

TOTAL ACTIVO '1'177,401 l 'l.63,607 TOTAL PASIVO Y CAPITAL 1'177~401 1'163,607 



CIA ; X, S. A. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO /l.L 31 

DICIEMBRE LE 19f2. 
( .ooo $ ) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE VENTA 

· GAsTos ADMINISTRAc.16N 

UTILIDAD DE ÜPERAC.IÓN 

$ 85;~5EO 

78.~920 

GASTOS FINANCIEROS INTERESES 17',200 
OTROS GASTOS 5',300 

UTILIDAD ANTES DE (,S.R 

Y P.T.U. 
1 • S • R. Y P • T'. U', 

UTILIDAD NETA 

$ 828,630 
51E,L!2C 

312,210 

164,Li80 

147,73() 

22,500 

12s:,23c 

67',150 

$ 58,oeo 

lf 7 



ESTADO DE MOVIMiENTOS EN EL CAPITAL CONTABLÉ 
DEL l.: DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982, .• 

( 000 $ ) 

RESERVA DE 

He . 

CONCEPTO 
CAPITAL 
SOCIAL 

RESERVA 
LEGAL 

REINVERSION UTILIDADES 
ACUMULADAS 

Soo.AL l.: ENER0/82 

INC,AL CAP; SOCIAL 

INc.RvA LEGAL 

INC.RVA REINVERSION 

PAGO· DE DIVIDENDOS 

.UT. DE~ EJERCIC_IO. 

•',. 

250.000 

50.000 

300.000 

15.805 

ÍB,709 

26.506 

5,500 

32.006 

300,300 

2,904 

5,500 

( 9,000 ) 
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CIA, X. S •. A. 
ÁNAUSIS· DE PROPIEDADES, PLANTA Y 
EQUIPO AL'31 DE DICIEMBRE.DE 1982 

ARO DE INVERSION 

TERRENO 
1978 

EDIFICIO (5%) 

1978 
1979 
19.81 

. MAQUINARIA .ClOU 

. >1978 

1980 

COSTO 

65,350 

138,790 
126,540 

83,410 
.348,740 ---

232;}50"" 
', 185,220 

417,370 . 

EQUÍPO DE TRANSPORTE (20%) 

1978 
1980 

:: TOTAL 

. 17,240. 
14,.920 
32,160 

863,620 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 
A COSTO 46,579 
A GASTOS 27,907 

74,486 

IiEPRECIACION . 
ACUMULADA 
C31-D!C-8l:l 

27,758 
·18;981 

4,170 
50,909 

92~60 

37~044 
129,904 

13,792 
5;968 

19,760 

200,573 

ADQUISICIONES DEPRECIACION 
1 9 8 2 DEL 

EJERCICIO 

36,240 19,249 

48,420 46,579 

11,130 8,658 

95,790 74,486 



·ARO 
1978 
1980 
1982 

1978 
1979 
1980 
1981 
1982 

1978 
·1979. 
'1980 
.1981 

. < 1982' 

. 1978 
. 1979 
1980 
1981 
1982 

CIA .. }(. S. A. 
ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE 

.CAPITAL SOCIAL 

VALOR: DE APORTAC .ION 
150 .. 000 
fao .. ooo 

50,,000 
$ 300 .. 000 

UTILIDADES ACUMULADAS 

RESERVA. LEGAL: 

,: .·' 

75 .. 200 
63,,800 
97:..300 
54;000. 
40,676 

340,,976 

3 .. 958 
. . 3,;358 

··. 5.,i21 . 
. . •. 3.1.~68 

·.·.··2;,'904 
···.18,;709 

RESERVA DE REINVERSION 

4 .. 500 
3.,506 

10 .. 300 
8 .. 200 

·5;,500 
32 .. 006 

17C 

.. " : 
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PRIMERA REEXPRESION Al 31 DE DICIEMBRE DE 1981 

ACTUALIZACiON DEL INVENTARIO AL 31 DE DIC. DE 1981 

MES FACTOR 

AGOSTO 195.6 

"SEPTIEMBRE · 199.2 

OCTUBRE 203.6 

NOVIEMBRE 207.5 

. ·DICIEMBRE 213.1 
.1019 

INDICE A DICIEMBRE DE.1981 

ACTUALIZACION DE INVENTARIO 

175,390 X 1.045 

175,390 

1019 :. 203.8 
:-s"' -

213.1 - 1.045 
203~8 -

183,283 

$ 7,.893 
INCREMENTO EN INVENTARIO 



ACTUALIZACION DE PROPIEilADES, PLANTA Y EQUIPO 

ARO DE COSTO 
INVERSION HISTORICO 

TERREHO 1978 Ja;;~ EDIFICIO 1978 
1979 126 .. 540 
1981 83 .. 410 

348 .. 740 

l'IAQUIJMRIA 1980 232 .. 150 
1980. 185,220 · 

~17 .. 370 

EQUIPO DE 
TRANSPORTE 1978 . .17 .. 240 . . . 1980 19.920 

32 .. 160 

TOTAL: 863 .. 620 

• INDICE A·DICIEPIBRE DE 1981. 

: INDICE PROMEDIO ANUEL. 

DEP. 
ACUMULARA 

27 .. 758 
18 .. 981 

4 .. 170 
50,909 

92 .. 860 
·37,04t! 
129,9Q4 

13,792 
:!.~ 

19.760 

200.573 

INCREMENTO EN COSTO 
INCREMENTO EN IEPREC: 
INCREMENTO NETO: 

FACTOR DE 
AJUSTE 

. - . 
• 213.1/100'• 

213.1/100 
213;1/118.2 
213 .• 1/191.1 

213;1/100 
213,1/149.3 

··213.1/100 
213.1/149.3 

709,740 
186,116 
523,624 
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DEPREC. 
COSTO ACTUALIZADA 
ACTUALIZADO ACUMULADA 

~~;~ii 59,152 
228;.226 34,219 
93,002 4,650 

616,989 98,021 

494,712 197,885 
254 .. 355 52,873 

.. .759 .. 077.: . 250,758 

36 .. 738 
2l•Z2:! 

29 .. 391 
. !l.:?19 

ss .. o~ .. 37,910 

l'573 ... 385 ' 386,689 
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AClUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981. 

CONCEPTO AflO IMPORTE FACTOR 
IMPORTE 
AJUSTADO 

CAPITAL SOCIAL 1978 150,000 213.1/100 319,650 
1980 100,000 213.1/149.3 142,730 

Z5lJ,OUU 462,380 - UTIL.ACUM, 1978 75,200 213.1/100 160,251 
1979 63,800 213.1/118.2 115,019 
1980 97,300 213.1/149.3 138,876 
1981 64,000 213.1/191.1. 71,360 ---300,300 485,506 

RVA LEGAL 1978 3,958 213.1/100 8,434 
1979 3,358 213.l/118.2 6,054 
1980 5,121 213.1/149.3 7,309 
1981 3,368 213.1/191.l 3,755 

15,805 25,552 

RVA DE INVERSION ·. 1978 4,500 213,1/100 9,590 
1979 3,506 213.1/118.2 6,321 
1980 10,300 213.1/149.3 15,701 
1981 8,200 213. l/191. l 9,143 

26,506 40,755 

TOTAL 592,611 l 'Ol!l,193 

CIFRAS REEXPRESADAS 1'014,193 

CIFRAS HISTORICAS 592,611 

INC.CAPITAL CONTABLE 421,582 



ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS 
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y QUE -
CORRESPONDEN A LA ACTUALIZACION INICIAL 

AJUSTE 1 

INVENTARIOS 

PROP. PLANTA Y EQUIPO 709,765 

DEPREC. ACUM. PROP. PLANTA EQUIPO 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE· 

RESULTADO ACUM. POR POSICION MONETARIA (1) 

AJUSTE 2 

COSTO DE VENTAS 7,893 

INVENTARIOS 

174 

186,116 

420,582 

109,935 

7,893 

Cl) SE DETERMINO POR DIFERENCIA DE LA ACTUALIZACION DE LOS 
ACTIVOS Y DEL CAPITAL CONTABLE. 
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RE~ELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFt;;ACION EN LA 
INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1981. 

ACTIVO 

INVENTARIOS 

PROP,PLANTA Y EQUIPO (NETO) 

INCREMENTO NETO. 

CAPITAL CONTABLE 

CAP. SOCIAL 

RVA. LEGAL 

RVA. DE REINVERSION 

U. ACUMULADAS 

ACTUALI ZAC ION CAP, CONTABLE 

CIFRAS 
HISTORICAS 

1751390 .· 

663,047 
8381437 

2501000 

151805 

261506 

3001300 

CIFRAS 
ACTUALIZADAS 

183~283 

·1 '186,671 
1'3691954 

53L517 

2501000 

151805 

261506 

3001300 

421:.582" 

RESUL. AcuM. POR POSICION MONETARIA · 109193.5. 
~~~~~~~~~ 

5921611. 1'1241128 

INCREMENTO NETO 5311517 



N:nlAl...IZACI<W IE f'IO>IEMre> PUWTA Y EWIPO AL 311,E DICIB'llRE lE 1982 
17( 

VAUR · IE LA IH\f. 
IE<PRESAllA 
31/XII/81 FACJm 

INVERSI~ ADICICtl:S 
REEXP.31/Xll/82 IE.. NC 

TERREr«l 
EDIFICIO 
WQJINARIA 
EQ, l'RM'. 

423; 61213.l 
423. 61213.l 
423.61213.l 
423. 61213.l 

276,821 
1'226,451 
l'~,893 

J15,358 

INV~ TOTAL REEXPRESADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 
INV~ HISTORICA AL 31 DE DICIEMBRE DE.1982. 
INCREJllENTO EN EL VALOR DE LA INVERSION 

... ANALISIS DE LA DIFERENCIA . 
•MV~c.l'.L 31/XII.la{iEEXPRESADA AL :311X11182 · 
INV. AL 31/Xll/82. REEXPRESADA AL 31/XII/81 

' '.' .. 

.95ri'OO 

FACTm 

1¡23 ~ 6/307. 6 
1¡23, 6l3C6. 6 
1¡23, 6/303. 6 . 

INV .• AIK>.REEXPRESADAA( 31 DE DICIElllBRE DE 1982. ri3,s5i: 
.. INV. AAO A CIFRAS tiISTORICAS · . . 95,790 
·I~~Ó .. DELEJERC~C::IÓ CA.Jl.ISTE J> .. . . . ·. : .· · , , ., . 
ACTUALIZACIOH.DE LA lllVERSION AL 31DE DICIEMBRE DE 1981 CAJUSTEll 
TOTAl IN~RBOTO' . . . . . . . 

- . . . . 
PROPIEDADES, .PLANTA Y EQUIPO . 

AlQJISICI~ . ·. INvERsl<W 
lEL NC . TOTAL 

. A.llSTAM A.AJSTAM 

133,651 

3'261,184 
959;410 

-~'301,774 

. 3 1127,533 
. 1~573,360 
.1'554,173 

··3],861 

l'~;!m 
1'576,451 

,130,897 
3'261:.184 

, · ..... ~~. 
. . ·'r.s92; 034 · ·· · 

·1o9,1tio 
2'301,774. 

CoRREC~IOH POR REEXPRESAR 
1'592,034 
1'592,034 CAJUSTE 3) 

. . . . ' 

SE REGISTRA EL INCRf1ENTO DE 1982 ENEL VALOR DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO. 
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2.3 ACTUAUZACION DE LA DEPREéIACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982. 

IE'AEC. IEPREC •.. 
REEXPRESIU\ 
PL 31/XII/81 FACTOR 

1123.61213.l 
1123.612.13.l 
1123, 61213.l 

ACl.MJLAM 
IEP .AL 31/XII/82 

EDIFICIO 
Mlloo I NARIA 
EQ.TRASPORTE 

gjQ2l . 

~ 
386689 

DEPRECIACIÓN. kt.Mu\DA Jlénw..IZADA AL 31 DE DICIEM'!RE DE 1982 
DePREciACIÓN kt.MulDA HISTORICA AL 31 De DICIIM!RE DE 1982, 
INCREJoENTO EN EL VALOR DE LA nif.. Aclf1, 

ANÁLISIS DE LA DIFERENCIA, 

-7tXli60 

1'016,335. 
275,(83 
~ 

IE'REC, 
EJERCICIO 

(l') 
63851 

157645 
26179 

247675 

DEPRECIACIÓN AL 31DEDICIElol!RE·DE1981 Rre<PRESADA AL 31 DE DICJEK!RE DE 1982 

IlEPRectACil)M AL 31 DE D1cmi;;;;E ~ 19al iEExl'REsA!M Ai 31 DE D1c1etiÍRE IE 198í· 
. ·,. 7686Ei0· -.. · . ' 

IlEPfjEc:IACIClff .. DEL E..lERcJCIO. ~· AL 31 IE; DJCJEMIRE. DE J.g:iz · ' 
llEPRE'c•A(;IClff IEL E'.JERC1c10. H1S11lR•co. 
INCRe'i:N'ro TOTAL DEL EJERCICIO (Al.JSTE 4) . . 
Pcruii..1ZACIClff : AL 31 IÉ DICllM!RE DE 198J. (A.JusTE 1) 

. ( l . ) . 
.. CONCEPTO. 

EDIFICIO 
. MAQUINARIA 

EQ, TRANSPORTE 

INVERSION 
ACTUALIZADA 
1'277~015' 
1'576 .. 451 

130,897 

% 

5 % 
10 % 
20 % 

,· 

IMPORTE 
63~á51 

157,645 
26,179 

247;675 

·;·:= 

177 

tEJ'REC,· 
AClf1JlAM 

fHPP .AL 31/XII/82 . 

251'1)97 
656102 
101536 

1016335 

'·-.· .:'> 
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ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A.CIFRAS 
PROMEDIO PARA REFLEJARSE EN .EL ESTADO DE RESULTADOS. 

A) SE,DETERMINA E~ VALOR PROMEDIO DE LA INVERSIÓN DURANTE EL ARO, COMO 
SE INDICA A.CONTINUACIÓN, 

INVERSION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 REEXPRESADA : 

EQL'IPO DE 
EDIFICIO MAQUINARIA TRANSPORTE TOTAL 

AL. 31/DIC/81 616,989 759,077 58,033 1'434,099 
AL 31/Dic/82 1'226,451 1'508,893 115,368 2'850,712 
SUMA 1'843,440 2'267,970 173,401 4'284,811 
PROMEDIO (2) 921,720 1'133,985 86,700 2'142,405 

ADICIONES DEL 
EJERCICIO 36,2~8 48,420 11,130 2·2~i~~~~ 
DEPRECIACIÓN 

9;7,9-- I'I!!Vi05 97,!!30 
5% 10% 20% 

47,898 118,241 19,566 185,705 

DETERMINACION DEL COMPLEMENTO DE LA 
DEPRECIACION DEL EJERCICIO. CIFRA 

REEXPRESADA 
47>898 

118,241 
19,566 

ED11''1c10 (GASTOS DE ADMINlSTRACIONl 
MAQUINARIA CGASTOS DE FABRICAC10Nl 
EQ,DE TRANSPORTE (GASTOS DE VENTA) 

HISTORICO 
19,249 
46,579 
8,658 

INCRÉMENTO 
. 28,649 
. 71,662 
·10,908 

ASIENTO No. 4 
CORRECCION POR REEXPRESION 

COSTO DE VENTA 
GASTOS DE VENTA 
GASTOS DE ADMON 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE 
PROPIEDADES PLANTA V EQUIPO 

74,486 

443,941 • 

·71,662 

10~908 

28,649 

185,705 111,219 

555,160.-

PARA REGISTRAR EL INCREMENTO EN LA ACTUALIZACIÓN DE LA DEPRECIACIÓN ACU­
MULADA EN 1982. 
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ACTUALIZACION DELINVENTARIO Y COSTO DE VENTAS 

ACTÍJALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 DE ACUERDO 
CON LA INFORMACION PROPORCIONADA, LOS INVENTARIOS AL 31 DE DICIEM 
BRE DE 1982 REPRESENTAN EN PROMEDIO EXISTENCIAS PARA 6 MESES POR ~ 
LO QUE LA ACTUALIZACI.ON SERIA DE LA SIGUIENTE FORMA 

INDICES DE 1982. 

JULIO 

AGOSTO 

SEPTIEMBRE 
OCTUBRE 

.NOVIEMBRE 
DICIEMBRE 

VALORHISTORICO 
DEL INVENTARIO 

191560 

DETERM INAC ION DEL FACTOR DE. ·AJUSTE 

295.3 
329.0 
346.5 
364.5 
382.9 
423.6 

2141. 8 7 6 MESES "". ·. 356. 96666 

FACTOR 423.6/356.96666 = 1.1866 

FACTOR 
1'.1866 

VALOR.:: . 
· ACTUAL! ZADO 

: 227 .318 
.======= 

191560 - 227. 318 = 35758 VALOR DE INCREMENTO .. 
===== 

AJUSTE 5 

INVENTARIOS 35,758.-

CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 35,758.-

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION POR 
REEXfRESION DE INVENTARIOS Al 31/DIC/82 



ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EL EJERCICIO lLO 
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982. 

CIFRÁS. 
HISTORICAS 

·c O)~ ;C E P T O. 
lNVENTARtCl. Il'Úc !AL . 
EL VALOR REEXPRESADO.DEL INVENTARIO AL' 
31/Dic/81 $ 183,282 (VER REEXPRESION -
INICIAL 2.1,l) SE MULTIPLICARA POR SU­
FACTOR QUE· REFLEJE EL INCREMENTO PROM!; 
DIO DE LOS INDICES .DEL EJERCICIO ENTRE 
EL INDICE AL INICIARSE DICHO EJERCICIO. 
SE PROCEDERA COMO SIGUE : 

SE SUMAN LOS INDICES DE CIERRE DE CADA 
MES DEL AÑO DE 1981 Y EL RESULTADO SE 
DIVIDE ENTRE 12 OBTENIENDOSE ASf UN Ili 
DICE PROMEDIO, EL CUAL A SU VEZ SE DI­
VIDE ENTRE EL INDICE.A DIC. DE 1981. 

INDICE PROMEDIO 1981·303.6/213.1 = 1.42468 

183,283 X 1,42468 = 261.120 

COMPRAS; COMO SE EFECTUARON DURANTE EL' 
AÑO DE MANERA UNIFORME SE ENCUENTRAN A 

.CIFRAS PROMEDIO. . 

GASTOS DE FABRICACION 
DEPRECIACION (VIENE DEL CALCULO 2.4) 

.OTROS COSTOS 
INVENTARIO FINAL 

175~39Ó;-

3~3,910.-' 

'46,579.-
102,101.­

<191,560,-,.) 

EL .VALOR REEXPRESADO AL 31/DIC/82 DE 227:·318 SE DEBE 
LLEVAR.A VALORES PROMEDIO EN 1982 lDEFLACIOftAR}, 

303.6/423.6 = o.7167 
227,318 X 0.7167 = 162,919 
COSTO DE VENTAS ~~~~· 
COSTO REEXPRESADO AL 31/DIC/82 
COSTO HISTORICO 
AJUSTES QUE AFECTARÓN AL COSTO DE VENTAS 
AJUSTE No, 2 CREEXPRESIÓN INICIAL} 
AJUSTE No. 6 (DEP~Ec1Ac10N> 
DIFERENCIA 

AJUSTE 6 
COSTO DE VENTAS 106,478,-
CORRECCION POR REEXPRESION 106,478,-

CIFRAS 
REEXf>RESADAS. 

261,120.:-

·J.18~241.-. 
102,101.-

ZQ~.i,!l:l~~~ 
702,453.­
~-
186,033.-

7893 
71662 
79555 

186033 
106478 

PARA REGISTRAR EL COMPLEMENTO DE LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE 
VENTAS. 
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DETERMINACION DE FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 
. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

DETERMINACIÓN DE LA PARIDAD T~CNICA O DE EQUl~lBRIO 

ARO 

1977 

INDICE 
MEXICO 

INDICE 
E.U.A. 

PARIDAD 
TECNICA 

" 31/Dic/82 
100 
702 

100 
160 

22.58 
99.07 ... 

• SoN DATOS SUPUESTOS QUE No CORRESPONDEN A LOS INDICES REALES, 

•• 702 X 22,58 = '$ 99.07 PARIDAD T~CNICA O DE EQUILIBRIO, 
160 

PARIDAD DE EQUILIBRIO 

PARIDAD DE MERCADO 

$ 99.07 
96.56 -2-:-sr 

500 DOLARES. X 2.51 = $ 1,255.-

AJUSTE 7 

GASTOS FINANCIEROS 

PROVISIÓN PARA PERDIDAS 

CAMBIARIAS, 

1,255.-

ESTIMACIÓN DE PASIVO POR 
P~RDIDAS.CAMBIARIAS 1,255,-

PARA CREAR LA PROVISIÓN DE PASIVO POR FLUCTUACIONES EN 
MODEDA EXTRANJERA DE ACUERDO CON LA PARIDAD CAMBIARIA, 

PARIDAD 
MERCADO 

22.58 
96.56 

- ··.,.·.· 
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2.í DETERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE F!lllANCIAMIENTO 

RESULTADOS POR POSICION MONETARIA, 

PROCEDIMIENTO COMPLETO : 
·:·l.- DETERMINAR 'LA POSICION MONETARIA NETA AL INICIO DEL PERIODO, 'AJUSTADA 

A INDICE DE FIN DE PERIODO, 

SALDOS AL 1~ DE ENERO DE 1982. 

ACTIVOS MONETARIOS 325,170.-

PASIVOS MONETARIOS 570,996.-
POSICION MONETARIOS INICIAL GANANCIA 245.,826.- REPOMO, 

AJUSTE AL FIN DEL PERIODO 

FACTOR = 423.6/213.1 = 1.987799 

POSICION MONETARIA INICIAL AJUSTADA AL FINAL DEL PERIODO 245,826 X 1.987799. 
= $ (488,653.-) 

2.- DETERMINAR VARIACIONES DE PARTIDAS MONETARIAS AJUSTADAS A INDICES DEL FIN 
DE PERIODO (AUMENTOS Y DISMINUCIONES), . 

iNICIAL FINAL· AUMENTO DISMINUCION 

ACTIVOS MoNETARIOS 325,170.- 301,490.:- 23,680.-
PASIVOS MoNETARIOS 570,996.- 485,710.- 85,286;-

(245,826.-> (184,220.-) 23,680.- 85,286.-
=:::i;=:c===== ========== ======= 

DISMINUCION NETA 85286 - 23680 = 61606 

AJUSTADA A FACTOR PROMEDIO, 

(423.6/303.61=1.3952569 X 61.606 =.85,956.-
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. . . . ' 
3.- .DETER~iINACION. DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

POS.ICION MONETARIA INl.CIAL AJUSTADA A 

DISMINUCION AJUSTADA 

POSICION MONETARIA FIN DEL PERIODO 
RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO 

ACTIVOS MONETARIOS 

.PASIVOS MONETARIOS. 

INICIAL 

325,170.-

570;996.'­
(245,826,-') 

C LÍ88,653,­
·85,956.­

( 402~697."- ) 
184,220.-

. ( 218, 477, - ) RE POMO 

FINAL 

301,490,-

485;710.­
(184,220.-) 

PROMEDIO 

(313,330.-) 

(528; 353. -) 
(215,023.-) 

POSICiOÑ MONETARIA AJUSTADA 215023 X 423.6/213,l 
RESULTADO. POR POSICION MONETARIA 

427,423;­
(212,400.-) :•--·--

AJUSTE .SE ·coRRE HASTA CONOCER EL SALDO.DE LA CUENTA. POR CORRECCION .... 
POR. REEXPRESION, 

NOTA 

. EN ESTE~CILTIMO PROCEDIMIENTO .PARA OBTENER. MAYOR EXACTITUD SE. 
SUGIERE .HACER EL .PROMEDIO TOMANDO LA POSICION MONETARl°A MEN,-
SUAL V NO SOLAMENTE LA 'INICIAL Y FINAL,· . 

,,';_ 
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

ACTUALIZACIÓN CAPITAL CONTABLE : 

SALDO ACTUALIZADO AL 31/DIC/81 

AcTUALIZAC16N AL 31/Dic/82 
423.6/213.1 = 

INCREMENTO DURANTE EL EJERCICIO 
50,000 X 423.6/303.6 

CAPITAL SOCIAL AL 31/DIC/82 
INCREMENTO AL 31/DIC/82 
INCREMENTO AL l.!! DE ENERO 82 
INCREMENTO DEL EJERCICIO 

AJUSTE N.!! 8 

CORRECCION POR REEXPRESIÓN 

ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE 

. 462,38Cf.-. 
X 

l. 987 ,799. -
919,119.-

476,502.-

69,763.-
988,882.-
300,000.-
688,882.-
212,380.-

$ 476,502.-

476,502 • ..:· 

PARA REGISTRAR AC1UALIZACl6N DEL CAPITAL SOCIAL, 



MAS 

MENOS 

MENOS 

ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL 

SALDO ACTUALIZADO AL .31/Dic/81 
ACTUALIZACION AL 31/Drc/82 

.. 423.6/213.l 

INCREMENTO DE EJERCICIO <Mzo/82) 
$ 2904 X 423. 6/21H. O 

R~A LEGAL ACTUALIZADA AL 31/DIC/82 

RVA LEGAL HISTORICA AL 31/DIC/82 
INCREMENTO AL 31/DIC/82 

. INCREMENTO AL 31/DIC/82 

INCREMENTO DEL EJERCICIO 

AJUSTE N.! 9 · 

.CORRECCJ0r..¡ POR REEXPRESJON 

ACTUALIZACIÓN DE .CAPITAL CONTABLE 

X 25,552.-
1.987799.­
~5.0,792.-

5,104.­
-55,896. -

.18,709.-
37,187.-

9,747.-

27,440.-

27 .. 440;-· 

PARA RE<H STRAR ACTUAl,.IZACJON DE LA RESERVA LEGAL, 

18~ 

< '-~· 
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ACTUALIZACION DE LA RESERVA DE REINVERSION. 

fv"AS: 

MENOS: 

MENOS: 

SALDO ACTUALIZADO AL 31/Dic/81 
ACTUALIZACIÓN AL 31/Dic/82 

)( 
40,755 
l.987799 

( 423' 61213 'l) $ ~l,013 

INCREMENTO DEL EJERCICIO(fv"~RZO 82) 
5,500 )( ( 423.6/2ú.l,Q) 9,€67 
RESERVA DE REINVERSIÓN ACTUALIZADA 
AL 31/ D1c/ 82 90,680 

RESERVA DE RE!NVERSIÓN HISTORICA AL 
31/ Die / 82 
INCREMENTO AL 31 / D1c / 82 

INCREMENTO AL 31 / D1c / fil 
INCREMENTO DEL EJERCICIO 

. AJUSTE No, 1(1 

32,00E 
58,674 

14,249 
4L!,425 

CORRECCIÓN POR REEXPRESJÓN 44,425 
ACTUALIZACIÓN. DEL CAPITAL CONTABLE 44,425 

PARA REGISTRAR EN LA ACTUALIZACIÓN DE LA RESERVA 

DE REINVERSIÓN, 



ACTl!ALIZl'.CION DE LAS UTILIDJl.DES ACL'~ULAJ:li\S; 

ARO 
1978 
1979 
198C 
19El 

MENOS: 
DIVIDENDO 

HISTORICA 
75.200 
E3.800 
97.300 
€4.000 

300,300 

<Mio 62) 9,000) 
RÉSERVA LEGAL 
<Mzo.62> e 2.904> 
REINVERSIÓN 
CMzo 62> · 5. 500) · 

282,896 

REEXPRESADI.\ 
AL 31/DIC/E2 

lEC:.251 
11~.(119 
138.87E 

7L3E(I 
485.506 

.UT~L~DADES ACUMULADAS REEXPRES~DAS AL 31/DJC/S2 
UTILIDADES ACUMUl.ft.DAS AL 31/DIC/82 
(SE.EXCLUYE UTILIDADES DEL EJERCICIO) 
INCREMENTO AL 31LD1C/82 
MENOS:· 
INCREMENTO AL 31/DlC/82 
INCREMENTO DEL EJERCICIO 

AJUSTE No.ll 
CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 4EE,397 

ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE 

INDICE 
AL 31/DIC/82 
423.E/213.l 
423.f/213.l 
423.f/213.l 
423.(/213.1 

423.E/241,G 

ll23. f/241. o 

t;23, E/2t;l. O 

282.89€ 
E51.E03 

185.2QE 
4EE.397 

LiEE.397 

REEYPRESADA 
AL 31/DIC/82 

3llL547 
22E'.E35 
27E,C'58 
141.249 
9E5.089 

< 15.Sl9 

5.1C4 ) 

9,EE7 > 
934.499 

lU 

DIFERENCIA 
158.29E 
113,flE 
137.182 
7(',48~ 

479.583 

6.619) 

2.200> 

. 4.167) 
46€.397 



m: 
. ACtUALIZACION DEL RESULTADO. ACUl1ULADO POR POSICIOH MONETARIA 

AL 31/DJC/81 
AL 31/DIC/82 

423.6/213.1 ~ 1.987799 
109>935 

218.529 
$~ 

AJUSTE No. 12 

CORRECCION POR REEXPRESION 108,594.-

AcTUALIZAClON DEL CAPITAL CONTABLE 108,594.-

PARA REGISTRAR ACTuALIZACION DEL RESULTADO ACUMULADO POR POSICJON MONETARIA. 

ACTUALIZACJON DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO (SE EXCLUYE LA PROVISIÓN 
PARA PERDIDA EN CAMBIOS Y EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA. 

UTILIDAD NETA HISTORICA 
INCREMENTO EN VALOR DEL INVENTARIO 
IHIClAL. 
INCREMENTO EH LA DEPRECIACi0n 

COSTO DE VENTAS 
GASTOS DE. VENTA. 
GASTOS DE ADM0N 

. INCREMENTO· EN EL COSTO DE VENTAS 
PtRDJDA NETA ACTUALIZADA 

58,080 

(7,893) 

(71.662} 
(10,908) 
(28,649) 

(106,478) 
<167.510> 

. ACTUALIZACIÓN DE LA UTILIDAD NETA 
AL 31/DJC/82 (1123,6/303.6) X 16¡510 · (~) 

AJUSTE ( ~>. 

COMPROBACJCIN : 

UTILIDAD NETA HISTORICA 
COSTO VENTAS HISTORICA 
(ExCLUYENDO DEPRECIACJ0N) 
DEPRECIACIÓN HlSTORlCA 
UTILIDAD NETA HISTORICA, EXCLUYENDO 
COSTO DE VENTAS Y DEP, HISTORICA 602.407 
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VALORES AcTUALIZAcioN I'IFERENCIA 

PROMEDIO/E2 31/D1c/f2 /l.CTUAL, 

ÜTILIDAD NETA(EXCLUYENDO 
COSTO DE VENTAS Y DEP.HIST) EC2,407 r22,05e<L3> 22t.E:l 
COSTO DE VENTAS ACTUALIZADO 
(INCLUYENDO DEPRECIACIÓN) (584,212) cri:,rg;>cD C23'C,8l'D 
DEPRECIACIÓN CARGADA AL COSTO CllE,2LJl> U57.f45>C2) ( 3!?.4QL!) 
IlEP, CARGADA A GTOS DE ADMON, ( 47,82f) C f3,E51H:?) ( 1:.~53) 
IlEP. CARGADA A GTOS DE VENTA. C lg .SEE> C 7Ll7g)(7) ( f.fl3) 
PERDIDA NETA ACTUALIZADA 
(EXCLUYENDO RESULTADO POR 

POSICIÓN MONETARIA) ClE7.51Q( (233, 71(')(1) < ff.2QC) 

(1) ACTUALIZACIÓN UTlllZANPO FACTOR PROMEDIO l;23,E/303.( 
(2) DEPRECIACIÓN DEL EJERCICIO ACTUALIZADO AL CIERRE CEL EJERCICIO 

( VER 2 ,3 ) 
(3) ESTA CIFRA FUE 'AJUSTADA PARA DEJAR.LA P~RDIDA NETA ACTUALIZACA 

AL VALOR DEL INDICE PROMEDIO DE.1982 , 

AJUSTE No. ~ 
CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN ( €€.200 ) 

ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE < EE.20C ) 

PARA REGISTRAR EL EFECTO QUE TIENE LA l1TILIPAD CEL EJEP.CICIO EN LA 

ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, 



AJUSTE N.! 

3 
4 
5 
6 
8 
9 

10 
11 
12 
13 

DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA 
TRANSITARIA CORRECCION POR REEXPRESION 

CONCEPTO 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
DEP, ACUMULADA DE PROP. PLANTA Y EQUIPO 
INVENTARIOS 
COSTO DE VENTAS 
ACTUALIZACI6N CAPITAL CONTABLE 
ACTUALIZACl6N RESERVA LEGAL 
ACTUALIZACI6N RESERVA REINVERSl6N 
AcTUALIZAC16N UTILIDADES ACUMULADAS 
ACTUALIZACl6N DEL RESULTADO POR POS, MON. 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

l'ZO 

IMPORTE 

(1'492,034.-) 
443,941.­
(35,758.7 l 

(106,478.-) 
476,502.-
27,440.-
44,425.-

466,397.-
108,594.­
(66,200.-) 

$(233,171.-) 

SE PUEDEN OBSERVAR LAS DIFERENCIAS COMPARANDO ESTE RESULTADO CON LOS RESULTA­
DOS DE CÁLCULOS DIRECTOS (VER, 2.7) 

PROCEDIMIENTO COMPLETO 

PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO 

$ (218,477.-) 

$ (212,400.-) 

PARA EL ASIENTO DE AJUSTE SE TOMA EL SALDO DE LA CUENTA CORRECCl6N POR REEX­
PRESI6N. 

AJUSTE No. 14 

CORRECCl6N POR REEXPRESl6N $ 233,171.-

RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO $ 233,171.-

PARA REGISTRAR EL RESULTADO FAVORABLE POR POSICl6N MONETARIA OBTENIDA EN EL 
EJERCICIO, 



AJUSTE N.! 

3 
4 
5 
6 
8 
9 

10 
11 
12 
13 

DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA 
TRANSITARIA CORRECCION POR REEXPRESION 

·CONCEPTO 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
DEP. ACUMULADA DE PROP. PLANTA Y EQUIPO 
INVENTARIOS 
COSTO DE VENTAS 
ACTUALIZACIÓN CAPITAL CONTABLE 
ACTUALIZACIÓN RESERVA LEGAL 
ACTUALIZACIÓN RESERVA REINVERSIÓN 
ACTUALIZACIÓN UTILIDADES ACUMULADAS 
ACTUALIZACIÓN DEL RESULTADO POR POS, MoN, 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

l!W 

· IMPORTE 

(1'492,034.-l 
443,941.­
(35,758.-:l 

(106,478.-) 
476,502.-
27, 440. -
44,425.-

466,397 .-
108,594.­
(66,200.-) 

$(233,171.-) 

SE PUEDEN OBSERVAR LAS DIFERENCIAS COMPARANDO ESTE RESULTADO CON LOS RESULTA­
DOS DE CÁLCULOS DIRECTOS (VER, 2.7) 

PROCEDIMIENTO COMPLETO 

PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO 

$ (218,477.-l 

$ (212,400.-) 

PARA EL ASIENTO DE AJUSTE SE TOMA EL SALDO DE LA CUENTA CORRECCIÓN POR REEX­
PRESION. 

AJUSTE No. 14 

CORRECCIÓN POR REEXPRESION $ 233,171.-

RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO $ 233,171.-

PARA REGISTRAR EL RESULTADO FAVORABLE POR POSICIÓN MONETARIA. OBTENIDA .EN EL 
EJERCICIO. 



APLICACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 
A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y AL PATRIMOMIO. 

INTERESES, $ 17,200.-

PROVISIÓN PERDIDA CAMBIARIA.$ 1,255.­
$ 18,455.-

191 

DETERMINACIÓN DE LA PARTE DEL RÚULTADO POR POSICIÓN MONETARIA APLICABLE 
A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y AL PATRIMOMIO, { DE ACUERDO CON PARRAFO 
162 DEL BOLETIN B-10), 

RESULTADO MONETARIO DEL 
EJERCICIO (POSITIVO) 
GASTOS FINANCIEROS, 

$ 233,171.­

$ 18,455.­
$ 214,716.-

AJUSTE N~ 15 

RESULTADO MONETARIO DEL 
EJERCICO 

RESULTADO MONETARIO OPERACIONAL 

RESULTADO MONETARIO PATRIMONIAL 

18,455.-

214•716.-

PARA REGISTRAR LA APLICACION DEL RESULTADOHONETARIO'FA_VORABLE DEL EJER 
CICIO A LOS RESULTADOS OPERACIONALES Y AL PATRIMONIAL, 
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HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICI0iBRE DE 1982. 

BALANCE SALDOS AJUSTES POR SALDOS 
ACTIVO HISTORICOS REEXPRESION REEXPRESADOS 

EFECTIVOS EN CAJA Y BANCOS 5,120.- --------- 5,120.-
CUEHTAS POR COBRAR 296,370.- --------- 296,370.-
INVENTARIOS 191,560.- 35,758.-· 227,318.-
PROP. PLANTA Y EQUIPO 959 .. 410.- 2'301..774.- 3'261 .. 184.-
DEP. ACUMULADA (275 .. 059.-) (741..276.-) (1'016:.335.-) 
SUPIA TOTAL ACTIVO 1'177 .. 401. - 1'596,256.- 2'773:..657.-

PASIVO CORTO PLAZO 322,800.- --------- 322,800.-
.PASIVO LARGO PLAZO 162,9iO~- --------- 162 .. 910.-
CAPITAL SOCIAL 300 .. 000.- --------- 300 .. 000;-
RVA LEGAL 18 .. 709.- --------- 18 .. 709.-
RVA REINVERSIÓN 32,006.- --------- 32 .. 006.-
UT, ACUM. . 340 .. 976 •. - (208.390.-) .132 .. 586;-
RESULTJ\DO ACUM, POR POSICION -MOt~ETARIA •. -------- 109 .. 935;- 109~93_5.-
AcTUALIZACIÓN DEL CAP. CONTABLE -------- 1'478 .. 740.~. 1'478 .. 740.-
RESULTADO MONETARIO PATRIMONIAL ·-------- 214.716;- 214 .. 716.-
ESTIMACIÓN PASIVO P/PERDIDAS CAMBIARIAS -------- 1 .. 255.- 1 .. 255.-

SUMA PASIVO. Y CAPITAL · 1'177.401.- 1'596 .. 256.- 2'773 .. 657.-
------



CIA1 X, S.A. 

EST~DO DE RES~LTl'llOS AL 31 P.E PICl~RE PE 1~82. 

SALDOS 11.Jl 'STES PO~ SALl'OS 

HISTORICOS REDPRESION REEXPRE.Sl'DOS 

VENTAS NETAS f28.E3U 8281E30 
···~ 

c0STO DE VENTAS . 5lE1L!20 . 166,033 702~ti53 

. GASTOS DE VENTAS 85.SHl 10.9C8 9614fl~ 
!:~" 

GASTOS DE ADMON 78.92() 28.E4~ 107.~(9 

GASTOS f 1NANC1 EROS ( 1 NTERE~ES) 17.200 ··• l712CO i ... 
GASTOS fJNANCIEROS(PROV. 

1 
PERDIDAS 

CAMBIARJAS) 1.255 L255 1 

RESULTADO MONETARIO ÜPERACIONÁL ( u·.tiss > ( 18.455 ) 

OTROS GÁSTOS 5',3CO s.3rr 
PROV IS fÓN f: Si: R: Y P .T;.t!'. fi,150 E-7.150 
LlTILiDAD NETA 52',(180 20l',3~(l <150~31(') 
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CIA,X,-~S,A,. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE P.ICIE~BRE DE 1982 

ACTIVO 
CIRCULANTE, 
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
CUENTAS POR COBRAR 
INVENTARIOS 
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 

FIJO, 

PASIVO, 

5,12C PASIVO A CORTO PLAZO 
29f.,390 EsT.PAsivo PERD.cAr.B. 
227, 318 PASIVO LARGO ~LAZO 

528~808,SUMA PASIVO 
CAPITAL CONTABLE 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LEGAL 
RESERVA DE REINVERSIÓN 
UTILICACES ACUMULADAS 

3,2EL184 Res.ACUM.POS.MONETARIA PROP, PLANTA Y EQUIPO 
DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
SUMA ACTIVO FIJO 

(l,Olf,335) AcT, CAPITAL CONTABLE 

TOTAL ACTIVO 

2,244,849 Res. f'!oNET.PATRIMONIAL 
SUMA PASIVO Y CAPITAL 

2,773,f57 TOTAL PASIVO y CAPITAL 

322,800• 
L255 

1C2,no 

30(',QCC 
18,709 
32,00€ 

132,586 
109,935 

1,478,740 
214,716 

2,286,E92 

2.773,E57 



CIA.X; S.A. 

ESTADO DE RES~LTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIE~BRE DE Ie8t 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

. . U;rILIDAD BRUTA 

• GÁSTOS DE YENTA 

' GASTOS. DE'. AnHON 

'·. PÉRDIDA DE '.OPERACIÓN. 

COSTO INTEGRAL DE FINANC. 

·. , · INTERESES .. . 

'' PROVISIÓN PÉRDIDAS 

96.~4()8 
. 1C7,569 

. · 17.200 

CAMBIARIAS 1.255 
RESULTADOf'lONETARIO Qp, (}f,455) 

. . ' 

ÜTROS GASTOS 

PRov1s16N r.s.R. v P.r.u. 
PÉRDIDA NETA 

5,30C 
f7,l5(1 

828,f30 
7(12,453 . 

12f.177 

' 2()l¡,Q37 .. 

<.l7;~fU > 

e n .sf:'r > 

( 72.4~0 ) 
<150,310 ) 

_- ;.-. , .. 

!<17 



REEXPRESION POR EL f"ETODO DE JICTl'PLIZACION 

. DE COSTOS ESPEC I F I COS: 

198 
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COSTO DE REPOSICIÓN DE LOS INVENTARIOS. 

AL 31 DE DICIEMBRE 1981 

·AL 13 DE DICIEMBRE 1982 

190,SCQ 
235,CCO 

SEGÚN AVALUOS PRACTICADOS POR PERITO -

INDEPENDIENTE AL DE DICIEMBRE DE 1981, EL VALOR DE 

PROPIEDADES1 PLANTA Y EQUIPO ES EL SIGUIENTE, 

VALOR DE DEPRECIACIÓN 

REPOSICIÓN AcuMl:ILADA. 

TERRENO 140,C!OO 
EDIFICIO 6L:5,000 1C3,CCC' 
MAQUINARÍA 890,00C 285,oor 
fo.TRANSPORTE ES,000 40,5('(1 

L74C,oco 4W,~LIÚ 

SÉ DETERMINO QUE LAS TASAS DE DEPRECIACIÓN 

UTILIZADAS SON LAS ADECUADAS A LA VIDA UTIL DE·LCS -

ACTIVOS, 



2CO 

EL COSTO .DE VENTAS SIN INCLUIR DEPRECIACIÓN 

DEL EJERCICIO SE DETERMINÓ EN E75, 000 , QUE REPRESENTA 

UN INCREMENTO DE 205,159, EN RELACIÓN CON EL COSTO DE 

VENTAS HISTORICO,SIN INCLUIR LA DEPRECIACIÓN, 

RESULTADO DEL JI.VALÚO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1!?82 

ADQUISIONES COMPRAS DEL TOTAL AL DEPREC' 

AL 31/12/81 M1o. 31/12/82 ACUMULADA 

TERRENO 280,000 28C,QOO 
EDIFICIO 1,350,000 . 55,roo Ll.J05,CC(l 283, 000 
MAQUINARÍA 1,€50,000 1:,roo L725,0C'c.' 71(', (l(l(l 

EQ,TRANSP. 120,0CO 15,500 135,5(10 nr.rrr 
3,400,CCC 145,5:00 3, Sil 5, ::oc l,103,CCC 



2Cl 

PRIMERA REEXPRESIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1~81 

(VER REEXPRESIÓN INICIAL POR EL MÉTODO DE. CAMBIOS EN EL 

NIVEL GENERAL DE PRECIOS)~ 

ACTIVO CIFRAS CIFRAS 

HISTORICAS ACTUALIZADAS 

INVENTARIOS 175,390 190,~(IC 

PROPIEDADES,PLANTA Y 

EQUIPO (NETO) EE3,047 L31L5CO 
838,437 L 5(12,rrr 

INCREMENTO NETO Ef3,5"f3 
======= 

CAPiTAL CONTABLE. 

CAPITAL SocIAL 250,000 25(1,(IQ(l 

RESERVA LEGAL 15,805 . 15,8(15 
RESERVA DE REINVERSIÓN 2L50E 2L506 
UTILIDADES ACUMULADAS 300,300 3(1(1,3CO 
AcT, CAPITAL CONTABLE . 421,582 

REs.Acu.Pos.MoNETARIA 109,935 
REs.TENEN.AcT.No MoN. 7,217 
REs.TENEN.AcT.NO MoN. 

PROP. PLANTA y EQUIPO 124,829 
-----
592,fll L256,l74 

1 NCREMENTO NETO Ef3,5f3 ========== 



AJUSTE No.1 

INVENTARIOS 
PROPIEDADES,PLANTA Y EQ, 
DEP.ACUM.PROP.PLANTA Y fo. 
AcT;CAPITAL CONTABLE 
REs.AcuM.Pos.MoNETARIA 
REs.TENEN.AcT1vos NO ~ONET. 
INVENTARIOS 
REs.TENEN.AcT1vos No MoNET. 
PROP,PLANTA y EQUIPO 

15,llC 
87€,380 

89L49C 

PARA REGISTRAR REEXPRESIÓN INICIAL, 

AJUSTE No.2 

. Cosió DE VENTAS -
INVENTARIOS 

15,110 

202 

227.927.· 
42L582 
1(1~,935 

7,217 

124,829 

8~L49C 

15,110 

PARA INCREMENTAR EL COSTO DE VENTAS EN LA ATUALZACIÓN 
DEL INVENTARIO INICIAL, 



ACTUALIZACION DE PROPIEDADES, PLAMTJI 

Y ECUIPO AL 31 DE DICIE~BRE DE 1982. 

VALOR DE AVALÚO AL 31/DIC/82 
VALOR SEGÚN ESTADOS FINANCIEROS AL 31/DIC/82 
ACTUALIZACIÓN AL 31/DIC/rl (AJUSTE N0.1) 

DIFERENCIA 

AJUSTE No. 3 

PROPIEDADEs,PLANTA Y EQUIPO. l,709,710 

203 

3,5'-:5,COC 
< 959,l;lC ) 
( 87€.380 5 
L7f.'9,71r 

CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN l,7(19,710 

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACIÓN DEL EJERCICIO, 



ACTLIALIZACION DE LA DEPRECIJ.\.CION 

'ACUMULADA DEL .EJERCICIO: 

VALOR PROMEDIO DE LOS ACTIVOS ADQUIRIDOS HASTA··. 

EL 31 DE DICIEMBRE DE l981. 

EDIFICIO f"IAQll I NP. PI A 
INICIAL EL!S,COC e~0,rcr 

FINAL . L 35(1, 000 l, f 5(', 0('(1 

l,9Q5,CCO 2, S4C,OCC' 

PROMEDIO ENTRE DOS 997~ 5CC L270,0CC 

COMPRAS DEL Af'10 3E,2LJO 48,420 
L033,7LJO L318,42C 

TASA DE D.EPRECIACIÓN 5% 10% 

DEPRECIACIÓN DEL - .. 
EJERCICIO' 51,€87 13L842 

- TOTÁL DEPRECIACIÓN 

DEPRECIACIÓN ACUMULÁDAÁL 

.31/D l C/81 428', 50C 

31/DIC/82 LlC3;CCe 

f.74, 5(10 
DEP. DEL A~O. 204,255 

DIFERENCIA(AJUSTE) 470',245 

204 

EmtIPO DE 

TPl'NSPCIPTE 

f:,rrr 
12(1,(1(10 
ies,ccr 
92,:oc 

11.130 
13(',63(1 

20% 

. 2C ,72E 

204,255 



REGISTRO-DEL corPW'H!TO POR LJl DEPRECIPCION DEL EJERCICIO 

CIFRAS CIFRAS COMPLEMENTO 

HISTORICAS ACTUALIZADAS A.JUSTE H 

EDIFICIO-GTOS ADMON. 19,249 51.ES7 32,LJ38 
MMUINARfA-GTOS fABRIC. 4L579 131.842 85,2f3 
EQ. TRÁNSPORTETGTOS VTA' 8,E58 20.72E l2,0f8 

74,48E 2(14,255 12!.',7fQ 
(l)_ EL INCREMENTO A LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA SE OBTIENE: 

EDIFICIO fóAPUINARfA 
· DEPRec1CióN AcuH.Ac.T. 

ÁL'31/DICi81 103,(l(l(! 285,(l(!(l 
AL31/DIC/82 283,COO 71(1,(('(' 

· · 1 NCREMENTol982 180.CCC t12s.orc 
--.:.:DEPRECJAC IÓN EJERCICIO 

ACTUALlzADA 51.f87 131~842 
128.313 293',158 

JI.JUSTE No.4 

CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 
.. GASTOS DE ADMON. 
GASTOS DE VENTA 
GASTOS DE FABRICACIÓN 
DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE PROPIEDADES 
PLANTA y EQUIPO 

470,245 
32,438 
12.CCB 
e5,2f3 

EPUIPO 
TP.ANSPCRTE 

L¡(l,5(1(1 
11(',('('(' 

fQ,500 

2C',72f 
48.774 

f(l(',(l14 

INCREMENTO A LA DEP. 

JlcUMULADA, 

128.313 
293.158 

LJ8,774 
L:70,2L:5 (1) 

-TOTAL. 

L!28 ~ 5(1(1 
I.1C'3.rrr 

f74,50C 

2('4;255 
470,245 

PARA REGISTRAR EN LA ACTUALIZACIÓN CE LA CEPRECIACIÓN l\cuMULAI:A AL 31 DICIEMBRE 19f2 



ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO rE VENTAS: 

ACTUALIZACIÓN DE INVENTARIOS AL 31 DICiEMBRE 1S82, 
CIFRA MISTORICA 

CIFRA ACTUALIZADA 

DIFERENCIA 

AJUSTE No • 5 . 

INVENTARIOS . 43,44() 

CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 

191,SfO 
235,(10(1 

43,440 

43,44(1 

2CE 

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS Jl.l 31 DICIEMERE 1!?~2. 

SIN INCLUIR COSTO ACTUALIZADO 

DEPRECIACIÓN COSTO HISTORICO 

DIFERENCIA 

MENOS AJUSTE No.2 
AJUSTE 

COSTO DE VENTAS 

AJUSTE No. € 

190,C49 
CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 

f75,(l00 

4f9,841 
205,159 
15,110 

19C,049 

190,049 

PARA REGISTRAR EN•LA ACTUALIZACIÓN DEL COSTO DE VENTAS 

DEL EJERCICIO, 

;.-.. 
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONT~BLE: 

LA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL,RESERVA LEGAL 

RESERVA DE REINVERSIÓN Y ÜTILIDÁDES ACUMULADAS ASÍ COMO -­

LOS AJUSTES CORRESPONDIENTES SON LOS MISMOS QUE SE DESA--­

RROLLARON EN EL MÉTODO CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 

PRECIOS. 

ACTUALIZACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO. 

LiTILIADAD NETA HISTORICA EXCUYENDO 

COSTO DE VENTAS1DEPRECIACIÓN HISTORICOS 

COSTO DE VENTAS ACTUALIZADO 

DEPRECIACIÓN CARGADA A COSTOS. 

DEPRECÍACIÓN CARGADA A GTOS,DE ADMON, 

DEPRECIACIÓN CARGADA A GTOS,DE VENTA 

PÉRDIDA NETA ACTUALIZADA,EXCLUYENDO 

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA Y 

PRoV IS l ÓN PARA PÉRDIDAS CAMBIAR 1 AS , 

VALORES PROMEDIOS 

EN 1982, 

E02,4C7 

( E75, C(IO ) 

( 131, 8L!2 ) 

< 5LE87 > 
20,726 .) 

( 27E,848 ) 
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.. DETERr.INACIOfl DEL AJVSTE POf' LA l·'.CTl!ALIZPClm! 
DE LA UTILIDP.D: 

UTILIDAD NETA HISTORICA 

INCREMENTO EN VALOR DEL INVENTARIO 

INICIAL ( AJUSTE 2 ) 

INCREMENTO EN EL COSTO DE VENTAS 

INCREMENTO EN LA DEPRECIACIÓN. 

COSTO DE VENTAS 

GASTOS DE ADMON. 

GASTOS DE VENTA 

85,2E3 

32,438 

12,(lf8 

PÉRDIDA NETA ACTUALIZADA, 

EXLUYENDO RESULTADO POR 

Pos1cióN MONETARIA 

ACTUALIZACIÓN DE LA PÉRDIDA 

NETA AL 31/DlC/S2 

423.6/303.E X 276,848 

AJUSTE 

AJUSTE No .13 

58,C'EC' 

15,11(' ) 

(190,04~ ) 

Cl29,7E9 ) 

. 27L84E 

(38E;27!LL. 

(109,426 ) 

CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN ( 109,42€ ) 

ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL foNTABLE Cl09,42f ) 

Los ASIENTOS 7.8,9.10.11.12 SON LOS MISMOS PUE POR INDENTICPS 
CONCEPTOS Y NÚMEROS SE PRESENTAN EN EL DESARROLLO DEL EJERCICIO 
POR EL MÉTODO CE AJUSTE POR (AMPIOS EN EL NIVEL fENERAL DE PP.EC10S 



DETERl'!INACION l.''EL RESl'LTADO POR TENENCill DE llCTIVOS 
NO MONETARIOS: 

209 

INVENTARJCS 
PROPIEDADES 
PLANTA Y tQ, (NETO) 

AJUSIE A LOS RESULTADOS 
DEL tJERCICIO (5) TOTAL. 

35',758 L5f(?,4gg 
MÉTODO DE CAMBIOS EN EL 
NIVEL GRAL.DE PRECIOS, 
MÉTODO DE COSTOS 
ESPECIFICOS, 43.440 (1) 1.758.14!? (2) 

7.682 - 197.f5i 

RESULTADO POR TENENCIA 
DE ACTIVOS NO MONETARIOS 
ACUMULADO AL 31/DIC/82 
RESULTADO POR TENENCIA 
DE ACTIVOS NO MONETARIOS 
ACUMULADO-AL 31/l]lC/81 -1.2v· 124'•829 · 

-~ n.822 
AJL'STE No .14 

CORRECCIÓN POR REEXPRESJÓN 
RESULTAoo POR TENENCIA DE ACTIVOS NO 
f'loNETARIOS--INVENTARJOS 
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO 
l"k>NETARIOS-PROP.PLANTA Y fQ, 
RESULTADO POR TENENCIA· DE ACTIVOS NO 
f'loNETARJOS --UTILIDAD•DEL EJERCICIO 

r :- 2W.851~. 

225.851 

4f5 

72.822 

152.Sflf 
225.851 

291.790 

444.354 

152.Sfti 

152.564 

. PARA REGISTRAR EL RESULTADO POR TENENCIA DE llCTIVOS NV ~ONETAPIOS EN EL EJERCICIO, 
EN LOS RENGLONES ACTUALIZADOS, 

357,8~7 

132.~6 
- 225.851 
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NOTAS: 
(1) VER ASIENT.O DE AJUSTE 5 
(2) VER ASIENTO DE AJUSTE 1 y 3 MENOS AJUSTES. 1 y 4 
(3) EsrAs CANTIDADES .SON LO.S AJUSTES QUE AFECTARON A LA ·. 

UTILIDAD, 2,4,6 Y 13 EN COSTOS ESPECIFICCS Y QUE SE 
INTEGRAN.DE LA SIGUIENTE FORMA, 

(2) COSTO DE VENTAS 
(4) COSTO DE VENTAS 

GASTOS DE ADMON 
GASTOS DE VENTA 

(f) COSTO DE VENTAS 
(13)AJUSTE UTILIDAD EJERC, 

TOTAL 

EN EL MÉTODO DE AJUSTES 
DE PRECIOS, 

(2) (GSTO DE VENTAS 
(4) COSTO DE VENTAS 

GASTOS DE.ADMON 
GAsa:os DE VEN.TA 

(6) COSTO DE VENTAS 
(13)UTJLIDAD DEL EJERCICIO 

TOTAL 

85,2E3 
32,438 
12,0E8 

POR CAMBIOS 

. 71,662 
28,649 
lC,908 

15,11(1 

129,7€9 
190,049 
109,426 

444~354 

EN EL NIVEL 

7,893 

lll,219 
lCE,478 

€€,200 
·29i,790·.· 

·========= 

fRAL 



MOVIhH:NTOS DE LA CUENTA TRAf"lSITORIA 
CORRECCION POR REEXPRESION: 

No.DE AJUSTE IMPORTE 
3 PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO ( l,7C9,710 
4 DEPRECIACIÓN DEL EJERilCIO AcuM 470.245 
5 ACTUALIZACIÓN DE INVENTARIOS ( 43,44C ) 
E. A.cTUALIZAClóN Cosrn .DE VENTAS ( 190,Ql.¡9 ) 
!J CAPITAL Soc IAL 47€~ 5C2 
9 RESERVA LEGAL z7·,44Q 

10 RESERVA DE REINVERSIÓN 44,425 
11 UT I LILADES l\cUMULADAS 4EE, 397 
12 RESULTADO AcuMULADb POR Pos1cióN 

13 
14 

MONETARIA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS 

1GE~594 
1G9,42E ) 

NO MONETARIOS . 225,&51 
. 1, 233,171 

AJUSTE No. 15 
CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 233,171 

·RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO 233,171. 
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PARA REGISTRAR EL RESULTADO FAVORAELE POR POSICIÓN MONETARIA. 

233,171 
===--== 

lf;.~55 

. 214, 71E 
233,171 ===== 

PARA REGISTRAR LA APl,.ICACIÓN DEL RESULTADO MONETARIO 
FAVORABLE DEL EJERCICIO A LOS RESULTADOS ÜPERACIONALES 
Y PATRIMONIALES, 
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CIA. X• S.A. 
HOJ~ DE TRAEAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMiiRE DE 19&2. 

BALANCE. GENERAL. 
<::ALI:OS 
~ISTORICOS 

ftJUSTES POR 
EEXPRESIÓN 

~ALDOS . 
EEXPRESADOS 

ACTIVO 
CAJA y BANCOS 5.12G !:.;120 
CUENTAS. POR COBRAR 29E.370 2SL370 
INVENTARIOS 19L5EC 43,4L:0 235.000 

·.'.·PROPIEDADES. PLANTA v EQuiPo 959.41C 2.55LG90 3,545.500 
DEPRECIACIÓN -ACUMULADA C275.C5~) ( f,27.941) . CL1C:3.00Q) 
SU~IA TOTAL ACTIVO 1.177 .401 l.EOl.589 2.918.990 

. PASIVO • 
. ··PASIVO CORTO PLAZO . 322.SOC 322.SCO 
· PASIVO. LARGO PLAZO 1E2.91C 1E2.910 .. 
.CAPITAL. SOCIAL 3co.ooi: ··3C('.QQ() -· 

RESERVA ·LEGAL . . lé.7C9 . l&.7C9 
-RESERVA. DE REINVERSÍ.óN 32;t'(!f 32~0(lf 
. UTILILADES .ACUMULADAS . 34C.S7E 317./Lt) 23 .2tit'• 

.. AqÚALIZACJÓN Cll'PITAL.(ONTAl!LE 1;435 .Elt: · 0135 .514 ;,, . 

. .. . - . RESULTADO ACUMULADO' POSICIÓN MONETARIA. 1C9,93.5. 109.935 .. 
Res.POR TENENCIA AcTivos NO MoNETARIOS-INv. 7.E&2 - 7~E82 

.RES;POR.TENEN.ACTIVCS NO MONETARIOS 
. PROPIEDADES.PLANTA y EQUIPO. 197.ESl 197.€51 

RESULTADO MONETARIO PATRIMONIAL 214.71€ 214.71( 
~STIMACIÓN.DE PASIVO PéRDIDAS CAMBIARIAS 1.25!; 1.2!:.5 
UTILIDAD DEL EJERCICIO · l52,5C!! 1~2. 5E!i 
~UMA PASIVO Y CAPITAL .CONTABLE Ll77,4Gl 1.8(11.51:9 2.978.990 
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CIA, X, S.A. 
ESTADO ·DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEf'l.LRE DE füi2. 

SALDOS AJUSTES POR SALDOS 

HISTORICOS RcEXPREsióN REEXPRESALOS 

VENTAS NETAS 828;~3C 822,€30 
COSTO DE VENTAS 5113.42(' 2~0.422 8('6,842 

.GASTOS· DÉ VENTA E5.~EC 12,Cff 97,132!! 
. GASTOS DE .AliMINISTRACION 71:,~C 32.43f 111.3~ 

GASTOS Fl""NCIEROS (INTERES) 17.~()Q 17,2GG 
OTROS GASTOS 5,3CC 5.3CC 
PRov1s1óN LS;R. ·v p;T .U. E7,150 E7,150 
RESULTADO MoNETARIO OPERACIONAL ( l&,455 ) . < U.,455 ) 

PROVÍSIÓN.PARA P~RDIDAS CAMBIARIAS 1.255 . 1;255 

UTlLlDAD HETA 58,()8(! 317.72~ 259.1348 
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CIA. x.s.A. 

ESTADO DE SITUACION FINA~CIERA REEXFRESP.tO Al 31 DE DICIEf':BRE DE 1SS2. 
ACTIVO .. 
CIRCULANTE. 

CA.JA Y BANCOS 

CUENTAS POR COBRAR 
INVENTARIOS 

SUMA CIRCULANTE 
F1...10 

5.120 
29€.370 
235.0CO 

PROP.PLANTA y EG •. 3.SI;S.500 
DEPREC .ACUMULADA . <i.1C3.0ú0) 
SUMA F1...10 

SuMA Toi"AL Ac'nvo 

536.490 

2,442,SC-O 

PASIVO 

CORTO PLAZO 

EsT .PÉRD.CAMB. 

LARGO PLAZO 

SUMA PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVJ'~· LEGAL 
. RESERVA REINVER. 

UTÍLIDADAs.'AcuM. 
· 11.CTUALIZAC IÓN 

DEL CAPITAL, 

ResúlTADo AcuM. 

322.800 
l.~55 

162.910. 

3co.eoc 
lS.709 
32.00E 
23.Z48 

Pcis'1c1óN ~~oNET. ics.95~ 
RESULTADO f'loNET~ 
PATRIMONIAL 

P.ESULTADO TENE~. 
214.71( 

AcT,NO MoNET. 357.897 
SUMA CAP. CONTABLE 

486.9(5 

Vi92.025 
2.~78.990 

. .. 
,·.· 



' ~ . . . 

CIJI .. x.s.A • 
. ESTADO DE· RESULTADOS REEXPRESADO AL 31 DE DICIEr:ERE DE 1~02: 

VENTAS 

. ·COSTO DE VENTAS 

UTILIIÍA.D' BRUTA . 

· GASTOS DE VENTA. 
. ' . . 

GASTOS DE ADMON_, . 

·97,(28'. 

111:358 

. P~RDIDA·oE:DPERAcIÓN 

COSTO INTEGRÁL DE EiNANC• 

INTERESES. . 17 .200 
PROV , p ÉRD I DADS CAMB, l. 2 55 

RESULTAIJO MoNET.DPER. 

OTROS GASTOS' 

I.S.R. v P.T.U. 
PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

5.30G 
EZ.150 

lé.455 . 
llS,455 ) 

E2C.E30 
80Lt42 

21.768 

_ws.-oef · 
( lU,128 ) 

---0----
( 187.1% ) 

< n.qso > 
< 259.E4!l > 

217 
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V. CASO PRACTICO. 

5.1 CfA INDUSTRIAL~ S.A. DE C.V. 

-5.2 ANALISIS Y RAZONES FINANCIERAS, 



V, - CASO PRACTICO. 

INFORMACIÓN FINANCIERA1 ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN, 

INFORMACIÓN FINANCIERA, 

Uso E IMPORTANCIA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA, 
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EN TODA EMPRESA O INSTITUCIÓN ES NECESARIO TOMAR 

DECISIONES PARA PODER RESOLVER PROBLEMAS, UNA DECISIÓN 

ES LA ELECCIÓN ENTRE VARIOS CURSOS ALTERNATIVOS DE --­

ACCIÓN A FIN DE RESOLVER UNA CUESTIÓN, 

PARA PODER TOMAR BUENAS DECISIONES HAY QUE CONOCER 

LAS CIRCUNSTANCIAS QUE DELIMITAN LA REALIDAD O QUE PUE­

DAN CONFIGURAR EL FUTURO Y SABER SI ESAS CONDICIONES 

SON DE INCERTIDUMBRE TOTAL1 O INVOLUCRAN RIESGOS, 

COMO RESULTADO DE LA NECESIDAD DE TOMAR DECÍSIONES1 

EXISTE LA NECESIDAD DE CONTAR CON INFORMACIÓN QUE PERMJ_ 

TA TOMAR UN CRITERIO DE ACCIÓN PARA ELEGIR ENfRE LOS -­

DISTINTOS CURSOS DE ACCIÓN PROPUESTOS. 

PARA EVITAR EL REGISTRO ARBITRARIO DE LOS HECHOS -

FINANCIEROS ES NECESARIO QUE LA INFORMACIÓN DE UNA EMPR~ 

SA SE APEGUE A NORMAS DE LA T~CNICA CONTABLE QUE PERMITA 

HOMOGENIZAR LOS PRODUCTOS DEL REGISTRO Y QUE PUEDEN CON­

CRETARSE EN LAS SIGUIENTES PREMISAS, 



A) Los VALORES SE REGISTRAN AL PRECIO DEL DfA 

DE LA OPERACIÓN DE ADQUISICIÓN O TRANs-FbRMAC.IÓN. 
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B) Los RESULTADOS DE CARÁCTER POSITIVO ( INGRE­

SOS) SE REG 1 STRAN HASTA QUE SON REALI ZADOSJ LOS RESU.b. 

TADOS NEGATIVOS (GASTOS) ÉN EL MOMENTO EN QUE SON CO­

NOCIDOS. 

C) TODA EMPRESA SE SUPONE CON UNA V IDA INDEF I Nl. 

DA, PERO CORTADA EN PERfODOS CONVENCIONALES, NORMALME~ 

TE DE UN AÑO, NECESARIOS PARA CONOCER LA FORMA EN QUE 

HAN SIDO POSITIVAS O NEGATIVAS LAS DECISIONES TOMADAS 

EN LA MISMA, 

D). CUALQUIER ALTERACIÓN EN EL VALOR .DE CAMBIO 

DE· UN B I ~N O CUALQU 1 ER EVENTO QUE TRANSFORME LOS VALO­

RES REGISTRADOS,, DEBE DARSE A CONOCER A LO_S USUARIOS 

DE LA INFORMACIÓN, ESTE CONOCIMIENTO DEBE HACERSE A :-­

TRAV~S DE NOTAS ACLARATORIAS A LA INFORMACIÓN PROPOR -

CIONADA, 

LA INFORMACIÓN FINANCIERA GENERALMENTE SE PROPOR­

CIONA POR MEDIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE SON DQ 

CUMENTOS CONTABLES QUE CONTIENEN INFORMACIÓN EN UN MO­

MENTO DADO, O DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS EN UN LAP­

SO DE TIEMPO DETERMINADO. 



221 

UN ANÁLISIS ADECUADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PRINCIPALES PROPORCIONA UNA VALIOSA INTROSPECCIÓN DE 

.LA SITUACIÓN FINANCIERA Y OPERACIONES DE UNA EMPRESA, 

INFORMACIÓN PARA USO INTERNO V EXTERNO, 

INFORMACIÓN PARA UTILIZACIÓN INTERNA, 

Los MÁS INTERESADOS EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA 

DE LA EMPRESA SON LOS FUNCIONARIOS DE ALTO NIVELJ ESPs 

CIALMENTE LOS EJECUTIVOS RESPONSABLES DE LAS FINANZAS 

V DE LA ADMINISTRACIÓN FINANCIERA, 

LA COMPLEJIDAD DE LA ADMINISTRACIÓN OPERATIVA DE 

NUESTROS TIEMPOSJ CON SU PRODUCCIÓN A GRAN ESCALA Y LA_ 

DISTRIBUCIÓN COMERCIALJ HAN HECHO QUE SEA MUY DIF(CIL 

PARA EL EJECUTIVO MANTENERSE EN CONTACTO DIRECTO CON 

CADA UNA DE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPARIAJ DE AQUf. LA 

IMPORTANCIA PARA EL EJECUTIVOJ DE LOS ESTADOS FINANCls 

ROS QUE JUNTO CON OTRA INFORMACIÓN Y ESTADfSTICAS PUE­

DE LOGRAR : 

l.- MEDIR LA EFECTIVIDAD DE SUS PROPIAS POLfTI -

CAS V DE DECISIONES, 



2.- DETERMINAR LA SUGERENCIA DE ADOPTAR NUEVAS 

PoLfTICAS Y PROCEDIMIENTOS, 
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3.- INFORMAR A LOS ACCIONISTAS DE LOS RESULTADOS, 

DE SUS ESFUERZOS ADMINISTRATIVOS, 

INFORMACIÓN PARA UTILIZACIÓN EXTERNA. 

LAS INSTITUCIONES DE CR~DITO Y LOS PROVEEDORES HAN 

VENIDO A DEPENDER ESENCIALMENTE DE LA INFORMACIÓN FINA~ 

CIERA DE LA EMPRESA PARA TENER ELEMENTOS DE JUICIO QUE 

NECESITAN PARA ESTABLECER RIESGOS DE CR~DITOJ YA QUE 

ACTUALMENTE LA EVALUACIÓN DEL CH~DITO NO SÓLO ES RESUL­

TADO DÉ LAS RELACIONES PERSONALES, LA INFORMACIÓN E -­

INTERPRETACIÓN .FINANCIERA QUE LOS ACREEDORES OTORGANTES 

.DE CR~DITO DAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESAJ 

ES ACTUALMENTE LA PRINCIPAL DETERMINANTE DE LAS DECISIQ:. 

NES DE CR~DITO, 

Los ACCIONISTAS y ACREEDORES A LARGO PLAZO TIENEN 

UN INTER~S PRINCIPAL EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA 

COMPAÑIA. PARTICIPAN DE UN INTER~S COMÚN DE LA SOLVENCIAJ 

ESTABILIDADJ RENTABILIDAD Y PROYECCIÓN FUTURA DE LA EM -

PRESA EN LA QUE MANTIENEN COMPROMISOS .DE CAPITAL, LA IN­

FORMACIÓN FINANCIERA ES LA MEDIDA DE REVALIDAR SUS CRITJ;. 

RIOS O DE FORMAR NUEVOS JUICl.OS RESPECTO A LA CONVENIEN­

CIA DE MANTENER LAS INVERSIONES DE CAPITAL QUE HAN EMPREli 

DIDO. 
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LAS AUTORIDADES HACENDARIAS TAMBI~N RECIBEN LOS 

BENEFICIOS DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA EMPRESA 

. PARA DETERMINAR LA CORRECCIÓN DE LAS CARGAS FISCALES 

DE QUE ES SUJETO O RETENEDOR LA EMPRESA EN CUESTIÓN, 

ANALISIS DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA • 

. EL ANALISIS FINANC·IERO COMO BASE DE LA FUNCJÓN FINANCIERA, 

. ENFOQUE E J MPORTANC IA, 

No OBSTANTE QUE SE CUENTA CON INFORMACIÓN FINANCIERA 

ADECUADA, PUEDE SUCEDER QUE LAS DECISIONES QUE SE DERIVEN 

DE LA MISMA NO SEAN LAS MAS ADECUADAS SINO SE INTERPRETAN 

CORRECTAMENTE, 

·EL OBJETIVO DEL ANAL1s1s FÚ~ANCIERo ·coNsISTE E.N LA OBTEN-' 

~IÓN DE SUFICIENTES .ELEMENTOS DE _JUICIO PARA APOYAR .. LAS 

.·OPINIONES QUE SE HAYAN FORMADO CON RESPECTO A LOS DETALLES 

DE LA SITUACIÓN -FINÁNCIERÁ' y DE LA. R'ENTABILlDAD DE LA. 

EMPRESA, ... 

LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE .LA EMPRESA SE REFIERE 

A HECHOS PASADOS O FUTUROS QUE TIENEN ELEMENTOS DIVERSOS 

RELACIONADOS ENTRE sr. PARA' LOCALIZAR ESTAS RELACIONES 

EXISTENTES ES NECESARIO EFECTUAR UN ANALISIS DE LA INFOR 

MACIÓN, QUE CONSISTE EN APLICAR UN CONJUNTO DE T~CNICAS 

DE TIPO MATEMA1ICO Y POSTERIORMENTE EL EJECUTIVO FINANCIERO 
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DEBERA APLICAR SU CRITERIO PERSONAL PARA QUE PUEDA 

EMITIR. UN DIAGNÓSTICO SOBRE EL ESTADO Y RESULTADOS DE LA 

EMPRESA, 

'EL .ANALISIS FINANCIERO SE REFIERE A INFORMACIÓN CUA!'i 

TITATIVA DE UNA EMPRESA Y ES ACONSEJABLE SEGUIR VARIOS 

PASOS PARA OBTENER .UN BUEN RESULTADO DEL MISMO, 

ANALIZA - COMPRA - EMITE UN JUICIO PERSONAL, 

LAs BASES DEL AN.ALISIS FINANCIERO SE DEBERA ENFOCAR 

EN LOS RENGLÓNES SIGUIENTES, 

l..;. · 0BJETI.VIDADJ DEFINiR BI~N QUE ES LO ,QUE' SE 

DESEA SJl.BER~ PARA AS1. IDEN_TIFICAR LOS M~TODOS, DE ANAL,ISIS 

ADÉCUADOS , . 

2.:. coRRetAc ION DE ELEMENTo's; AL· EFECTUAR EL A~AL1-
sI s .. LA INVEST.H3ACI6N DEBE 'ENFOCARSE SOBRE PARTIDAs,cUYA 

DEPENÓENC IA SEA éLARA.. O SEA UN ELEME.NTOS DE ANAL IS 1 ~, 

PUEDE TENER POR CAUSA EN EL COMPORTAMIENTO DE OTRO, 

CUANDO LA CORRELACIÓN DE PARTIDAS IDENTIFICA UN 

CAMBIO EN ELLAS EN EL MISMO SENTIDO., SE DICE QUE LAS PAR­

TIDAS QUE SE ANALIZAN SON CONCOMITANTES Y ASI RESULTAN DE 

MANERA INVERSA LAS RELACIONES QUE PRODUCEN LAS PARTIDAS SON 

CONTRAPUESTAS; 

. 'e_·-~--......:.......;._. ________ .... ..,. ____ •.•• '.: .... 
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3.- SIMPLIFICACIÓN DE CIFRAS; AL ANALIZAR, SÓLO 

HAY QUE INCLUIR LAS PARTIDAS SIGNIFICATIVAS Y MANEJAR­

LAS CON LA MAYOR SENCILLEZ PRÁCTICA, 0 SEA QUE EL ANÁ­

LISIS DEBERÁ SER REDUCIDO A SU MÁS SIMPLE IMPRESIÓN; 

SIN QUE POR ESTO DEJEN DE REPRESENTAR ELEMENTOS DE 

JUICIO ADECUADOS EN LA TOMA DE DECISIONES, 

CON EL ANÁLISIS E INVESTIGACIÓN FINANCIERA QUEDAN 

INCLUIDOS LOS M~TODOS POR LOS CUALES LOS FUNCIONARIOS, 

LOS INVERS.ION ISTAS Y OTRAS PERSONAS INTERESADAS EN LAS 

OPERACIONES DE LA EMPRESA ADQUIEREN INFORMACIÓN ACERCA 

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, SOBRE LA CUAL BASAN LAS D~ 

CISIONES QUE TOMEN CON RESPECTO.A LA EMPRESA, EL ANÁL~ 

SIS FINANCIERO NO REPRESENTA EL PANORAMA COMPLETO DE -

LA EMPRESA, PERO TIENDE A PROPORCIONAR INDICACIONES,, LAS 

CUALES.ACUMULADAS,, AYUDAN EN LA EVALUACIÓN DE LA POSI -

CIÓN. FINANCIERA y LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA. 

Uso DE .. RAZONES y SÉLECCIÓN DE ESTANDARES • 

. ·UNA RAZÓN FINANCIERA CONSISTE EN ENCONTRAR LA RE­

LACIÓN EXISTENTE ENTRE DOS VALORES A TRAV~S DE SU CO - · 

CIENTE, Es DECIR,, UNA RAZÓN FINANCIERA ES LA QUE RESU~ 

TA ENTRE UNA PARTIDA Y OTRA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

EXPRESADA POR EL COCIENTE DE AMBAS Y CUYO RESULTADO ES 

UN ENTERO O UNA FRACCIÓN, 



EN CONSECUENCIA ESTE INDICE FINANCIERO VIENE.A 

·CONSTITUIR EL ELEMENTO BASE DE JUICIO SOBRE LAS PAB. 

TIDAS QUE SE ANALIZAN, 

CON LAS DISTINTAS CIFRAS QUE CONTIENEN LOS. ES-

. TADOS F INANC I EROS.1 PUEDEN PLANTEARSE INF 1 N lDAD DE -

RAZONES; PERO LA GRAN MAYORfA DE ELLAS CARENTES DE­

SIGNIFICADO ANALfTICO FINANCIER0.1 AUNQUE NO ARITM~~ 

TICO, 

ADM 1N1 STRA TI VAMENTE SE SABE QUE .TODA DEC 1 S ! ÓN 

TIENE UNA CAUSA Y PRODUCE UN EFECTO EN LA EMPRESA, 

POR LO TANT0.1 LO QUE SE PRETENDE CON EL PLANTEAMIEli 

: .. ·TO DE LAS.RAZONES ES DILUClDIR MEDIANTE SU INTERPRg_ 

TAC.ION,, LAS CAUSAS Y EFECTOS DE LAS DECISICt~ES ADMl. 

NISTRATIVAS EN LA POSICIÓN FINANCIERA Y EN LOS RE -

SULTADOS DE LA EMPRESA'· 
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NJNGON INDICE O RAZON EN PARTICULAR BRINJ?~ SU-.·· 

FIC,IENTE INFORMACIÓN COMO PARA APRECIAR' LA SITUACIÓN 

FINANC.IERA Y EL RENDIMIENTO DE UNA EMPRESA:. ·SOLAMEN-. 

TE ANALIZANDO UN GRUPO DE RAZONES PUEDEN REALIZÁRCE 

APRECIACIONES RAZONABLES, 



LA SELECCIÓN DE E~TANDARES TIENE COMO OBJETIVO 

SERVIR·DE INSTRUMENTO DE CONTROL Y MEDIDA DE EFICIEri 

CIA; PARA REDUCIR EL DESPERDICIO y EL TIEMPO ocioso .. 
MEDIANTE LA COMPARACIÓN DE LO QUE SE HA CONSIDERADO · 

QUE DEBE SER (INDICE ESTANDAR PREDETERMINADO SOBRE 

EFICIENCIAS) CON LOS ÍNDICES REALES, 

LAS COMPARACIONES DE LAS RAZONES ESTANDAR CON 

LAS RAZONES REALES OBTENIDAS PERMITE PRECISAR LA -­

PROPORCIÓN EN LA QUE SE LOGRÓ LA FINALIDAD PROPUES­

TA Y APRECIAR EL GRADO DE EFICIENCIA ALCANZADA EN -

OPERAR LA EMPRESA CON RESPECTO A LOS ESTÁNDARES PRg 

FIJADOS. 

LAS VARIACIONES RESULTANTES DE LA COMPARACIÓN 
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DE ESTOS fNDICES REPRESENTAN LAS DESVIACIONES DE LO 

REAL CON LO PREFIJADO, LAS DESVIACIONES DESFAVORABLES 

REPRESENTAN DEFICIENCIAS QÜE SE-TRADUCIRÁN EN COSTOS 

O GASTOS Y POR LO TANTO EN LA DISMINUCIÓN DE LAS --~ 

UTILIDADES, 

EL EMPLEO DE RAZONES EST~NDARES OPTIMIZARA EL -

ANA(ISIS FINANCIERO EN LA.FUNCIÓN FINANCIERA DE LA 

EMPRESA, 
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AREAS.BASICAS DEL ANÁLISIS FINANCIERO, 

PARA NUESTROS INDICES FINANCIEROS LOS CLASIFICA­

REMOS EN TRES GRANDES GRUPOS,. 

1.- ANALISIS DE SOLVENCIA, 

A) INDICE DE LIQUIDEZ. 

B) INDICE DE SOLVENCIA INMEDIATA(PRUEBA DEL 

ACIDO), 

C) INDICE DE ROTACIÓN DE LOS CR~DITOS, 

D> INDICE DE Pos·IcION DEFENSIVA, 

. ESTOS INDICES MIDEN LA CAPACIDAD DE LA E!°'PRESA PARA 

CUBRIR SUS OBLIGACIONES DE VENCIMIENTO A CORTO PLAZO, 

2.- ANÁLISIS DE ESTABILIDAD,· 

A) INDICE DE FINANCIAMIENTO EXTERNO O DE 

ENDEUDAMIENTO,. 



_,··. 
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._ B) COEFICIENTE DE UTILIDAD A INTERESES O_ fNDJ_ 

.CE -DE COBERTURA DE INTERESES, 

" -

C) INDICE DE CAPITALlzACIÓN A LARGO PLAZO,. 

D) INDICE DE ROTACIÓN DE INVENTARIOS,_ 

E) DIAS CARTERA PROMEDIO, 

F) ROTACIÓN DEL ACTIVO FIJO, 

G) INDICE TOTAL DE COBERTURA. 

- ESTOS INDICES MIDEN LA PROPORCIÓN C_ON QUE LA EMPR& 

SA HA SIDO FINANCIADA POR cFi~IllTOS DE TERCEROS~ ASf .ca:.. -
_Mo LA EFECTIV_IDAD QUE sio HA LOGRADO coN'LA UTILIZACION-_ 

DE LOS , ACTl VOS QUE POSEE LA EMPRESA, 

3,- -ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD. O RENTABILIDAD, 

A> INDICE DE RENTABILIDAD DEL CAPITAL, 

B) INDICE DE RENDIMIENTO DE INVERSIÓN FIJA, 
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C) INDICE DE MARGEN DE UTILIDAD B.RUTA. 

ESTOS INDICES MIDEN LA EFECTIVIDAD DE LA GERENCIA 

DE LA EMPRESA, LOGRADA A TRAV~S DE LAS UTILIDADES OBTS. 

NIDAS DE LAS VENTAS Y LA UTILIZACIÓN DE LAS INVERSIO -

NES. 



· c 1 RcuLANi"E 
DISPONIBLE,VALORES NEGOCIABLES 
CUENTAS POR COBRAR 
PROVISIÓN CUENTAS POR COBRAR 
INVENTARIOS 
ALHAC~N ARTf CULOS TERMINADOS 

, PRODUCCIÓN EN PROCESO 
-AU-lAC~ll -MATERIA PRIMA 
GASTOS-ANTICIPADOS 

.. ANTICIPO.DE IMPUESTOS 
'SUMA ACTIVO CIRCULANTE 
ELL!L. 
INVERSIONES, ACCIONES. Y .VALORES-
TERRENOS . - . 
EDIFICIOS-V MEJORAS 

: MAQUINARIA V EQUIPO 
DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
SUMA ACTIVO F~JO, 
OTROS ACTIVOS 
INTANGIBLE 
GASTOS-POR EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
TOTAL OTROS ACTIVOS 
SUMA TOTAL ACTIVO. 

CfA INDUSTRIAL "X", S.A. 
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

(CIFRAS MILES DE PESOS) 

P.ARCIAL 

69.811 
~ 

101 .. 667 
.14 .. 598 
16;632 

IMPORTE 

6,,538 
3 .. 416 
50~840 

105 .. 432. 
e· H~;~~> 

19 .. 885 
63~ 

PASIVO 
A CORTO PLAZO 
PRESTAMOS BANCARIOS 
PROVEEDORES 
ACREEDORES DIVERSOS 
PROVISIÓN l;S.R. 
SUMA PASIVO CORTO PLAZO 
A LARGO PLAZO 
PRESTAMOS _Ll\RGO PLl'.ZO 
PROVISION -
OTROS . 
SUMA PASIVO LARGO PLAZO 
TOTAL PASIVO 
CAPITAL CONTABLE 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA CAPITAL 
UTILIDADES ACUMUÚ\DAS 
TOTAL CAPITAL CONTABLE 

SUMA PASIVO V CAPITAL 
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44,850 -
14,843 
19,094 

3,621--
82.408 
SB,029 

iRi:ijH e 

38,000 
'1,670 
~· 

------
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CfA, 11 X ", S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO AL 31 Dic.1984 

(CIFRAS EN MILES .DE PESOS) 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

COSTOS DIST. Y ADMÓN. 
DEPRECIACIONES 
COSTO DE FINANC, 
OTROS GASTOS 

T. COSTOS DE ÜPERACION 

UTJLID.OPERAC. ÁNTES. 1 ,S,R. 
IMPUESTO .SOBRE LA RENTA, 

U. DE OPERAC. DESP, DE l.S.R. 
P~RDIDA EN VTA, ACT, FIJO, 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

:$99,276 
268,,030 
131,246 

79,571 
n,1s1 

8,527 
568 

99,817 

31...429 
16,371 

15,,058 

895 

1,4;163 

100.00 
67.13 
32.87 

19.93 
2.79 
2;14 
0.14 

25.00 

7.87 
· 4.io 
3.77 

ó:22 
. 3;55 
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l.- ANÁLISIS DE SOLVENCIA, 

AJ INDICE DE LIQUIDEZ; SE ENTIENDE POR LIQUIDEZ 

LA CAPACIDAD DE EMPRESA PARA CONVERTIR LOS -

ACTIVOS EN DINERO QUE ES EL RENGLÓN MAS Lf -

QU IDO DE TODOS LOS RECURSOS QUE POSEE LA EM­

PRESA, LA LIQUIDEZ DEPENDE DE DOS FACTORES : 

l.- EL TIEMPO REQUERIDO PARA CONVERTIR LOS 

ACTIVOS EN DINERO • 

. 2,- LA INCERTIDUMBRE DEL VALOR DE REALIZA -

CIÓN DE LOS ACTIVOS EN DINERO, 

INDICE DE 

LIQUIDEZ. 
ACTIVO CIRCULANTE 

PASIVO A C; ~LAZO • 

CUANDO MÁS ELEVADO ES ESTE fNDICE,, MAYOR 

ES LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA ATEND.ER 
- . . . 

sus OBLIGACIONES A CORTO PLAZO. SIN EMBARGO,, 

CON EST.O SE REALIZA UNA INTERPRETACIÓN GLO -

BAL,, PORQUE NO TOMA EN CUENTA LA LIQUIDEZ 

·DE LOS DISTINTOS RENGLONES DEL ACTIVO CIRCU­

LANTE, 
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B) INDICE DE SOLVENCIA lNMEDIATA Y (PRUEBA DEL 

ACIDO) 

I, S, I 

I. S. I = 

ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS 
PASIVO A CORTO PLAZO. 

224,090 -- ~32,897 91,193 
82,40 82,408 

1.11 

ESTE INDICE EL MÁS PRECISO DE LA LIQUIDEZ EXCLUYE 

A LOS INVENTARIOS. PORQUE PRESUME QUE ES EL RENGLÓN MENOS 

L!OUJDO DEL ACTIVO CIRCULANTE, Y EN ESTA :=ORMA SE CONCEti 

TRA ESTE COEFJCJENTE EN LAS DISPONIB1LIDADES MÁS JNME -

DIATAS, RELACIONADAS CON LAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZO, 

C) INDICE DE ROTACION DE LOS CR~D!TOS, 

..... '. 
INDICE ROT, INV, =~AS NETAS ANUALES= 3991 276 = 5.89 

CUENTAS POR COBRAR 67,,828 

SIGNIFICA LA ROTACIÓN DE VECES QUE SE TIENE EN EL 

EJERCICIO DE LAS CUENTAS POR COBRAR,, SEÑALA LA VELOCI­

DAD DE LA COBRANZA. 

UN INDICE DE COBRANZA BAJO PUEDE SER CONSECUENCIA 

DE UNA POLITICA DE CR~DITO MUY ESTRICTA, Y UN INDICE ALTO 

PUEDE INDICAR UNA POLITICA DE CR~DJTO MUY LIBERAL, 
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D> INDICE .DE POSICIÓN DEFENSIVA. 

ACTIVO DEF, TOTAL,= (DISPONIBILIDADES+ VALORES NEG, 
+ CTAS, POR COBRAR), 

EST, DE GTOS 

ÜPER.DIARIOS 

COSTO DE + GTos. DE + GTOS DE 

VENTAS VÉNTA ADMÓN. 
365 

. . 

· INDICA EL.TIEMPO QUE LA EMPRESA PODRfA OPERAR éoN: · 

. · BASE A SU ACTIVO CIRCULANTE SIN. TENER QUE RECURRIR EL : . 

FLUJO DE EFECTIVO·PROVENIENTE DE LAS VENTAS U OTRAS· 

.. FUENTES DE FONDOS, 

2,- ANALISIS DE ESTABILIDAD, 

A) · INDICE DE FINANCIAMIENTO EXTERNO O DE ENDEUDA-

MIENTO, 

IND.FINANC, EXTERNO PAaIVO TOTAL = 14~,486 
ACT'ivo TOTAL 32 ,148 

.447. 
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UN INDICE CERCANO O MAYOR DE UNO,·. IMPLICA UN GRADO 

EXCESIVO DE RIESGO Y DIFICÚLTARÁ LA GESTIÓN CREDITICIA 

PARA LA EMPRESA. ESTE !NDIC.E PUEDE VARIAR DE ACUERDO CON 

LA NATURALEZA DE LA ACTIVIDAD DE LA EMPRESA, Y LA VARIA­

BILIDAD DE LOS FLUJOS, TAMBIÉN SUELE DAR UNA INDICACIÓN 

GENERAL EN CUANTO AL RIESGO FINANCIERO. 

B) COEFICIENTE DE UTILIDAD A INTERESES O INDICE 

DE COBERTURA DE INTERESES. 
.INT. DEVENG. 

CoEF.DE UTILIDADES= yÑ~~N~~~E~~:I~j~~NiN~Y~~tE~i~~~c. 
A INTERESES • 

. COÉF , DE UTi LI DADES = 3i .429 --~ B~ 52] = 3ª1 9~6 '= 4 •. 69 . 8 .. 527 . . . ,,5 7. . . 

ESTE INDICE RELACIONA LAS CARGAS FINANCIERAS DE 

LA EMPRESA CON SU CAPACIDAD PA~A CUMPLIRLAS. ENTRE MAYOR·· 

SEA, LA _EMPRESA TIENE MÁS MARGEN DE DISPONIBILIDAD DEL 

FRUTO DE sus OPERACIONES y VICEVERSA. SI SE TIENE UN 

INDICE BAJO COLOCARfA A LA COMPAÑIA EN UNA SITUACIÓN 

DIFfCIL PARA OBTENER FINANCIAMIENTOS EXTERNOS, SIN EM­

BARGO, DEBE ACLARARSE ~UE LA CAPACIDAD DE UNA EMPRESA 

PARA CUMPLIR SUS DEUDAS· SE RELACIONA NO SÓLO CON EL PAGO 

DE INTERESES, SINO TAMBI~N CON LA DEVOLUCIÓN DEL CAPITAL, 
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C) INDICE DE CAPITALIZACIÓN A LARGO PLAZO. 

CAPITALIZACIÓN = CR~DITOS A LARGO PLAZO 

A LARGO PLAZO , CAPITALIZACIÓN A I.P. DE LA 

EMPRESA, 

SE ENTIENDE POR CAPITALIZACIÓN A LARGO PLAZO DE 

LA EMPRESA A LA SUMA DE LOS PR~STAMOS A LARGO PLAZO Y 

EL CAPITAL CONTABLE, 

CAPITALIZACIÓN = 581 029 = 58,029 6.244 

237 .. 691 58 .. 029+ 179~ 662 

ESTE fNDICE INDICA LA IMPORTANCIA DEL PASIVO A 

LARGO PLAZO EN LA ESTRUCTURA DE CAPITALIZACIÓN DE LA 

EMPRESA,, Y SE REFIERE SOLAMENTE A LA CAPITALIZACIÓN A 

LARGO PLAZO QUE POSEA. 

D) INDICE DE ROTACIÓN DE INVENTARIOS,. 

ROT, INVENTARIOS =VENTA~ NETAS O ~OSTO DE VENTAS tÑv. -RoM.Ñv: PRoMEnio: • 

ROT, l NVENTAR I OS 3,0 VECES O 268,030 = 2,02 
132,,879 VECES, 
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Nos INDICA LA RAPIDEZ CON LA QUE LOS INVENTARIOS 

SE TRANSFORMAN EN CUENTAS POR COBRAR COMO PRODUCTO DE 

LAS VENTAS. CUANTO MJ.\S ALTA ES LA ROTACIÓN EN GENERAL:. 

MAS EFICIENTE ES LA ADMINISTRACIÓN DE LOS INVENTARIOS, 

E) DIAS CARTERA PROMEDIO. 

DIAS CARTERA 
PROMEDIO. 

VENTA DIARIA 
PROMEDIO, 

D IAS CARTERA 
PROMEDIO 

SALDO CTAS DE CLIENTES. 
VENTA DIARIA PROMEDIO, 

1.094 

62 DIAS 

INDICA EL PROMEDIODE-DfAS QUE SE:TARDA EN RECU­

PERAR LAS CUENTAS POR COBRAR1 O SEA QUE MUESTRA LA V~ 

LOCIDAD DE LA COBRANZA EN DfAS PROMEDIO,. ES DECIR EL­

NOMERO DE DIAS QUE SE TARDARfAN LAS VENTAS DIARIAS. EN· 

IGUALAR AL SALDO DE LAS CUENTAS POR COBRAR1 

F) ROTACIÓN DEL ACTIVO FIJO, 

Ror.AcT. FIJO, = x~~:~~D~~:~~u~ f~~~~~~-S5,683 39§Ó~~z34 ·e~cEs 

SIGNIFICA EL NÚMERO DE VECES QUE SE UTILIZAN LOS 

ACTIVOS FIJOS DE TRABAJO EN LA PRODUCCIÓN Y VENTAS DEL 

EJERCICIO, 



G) INDICE TOTAL DE COBERTURA, 

l, T, COBERTURA = UTILIDAD NÚA +·INTERESES 
INTERESES+ (AMORT,DE GAP.) 

· 1-T 

T= TASA DE INTERESES SOBRE LA RENTA. 
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COMO EL FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LA UTILIDAD 

ES EMPLEADO PARA PAGAR LAS AMORTIZACIONES DE UN CR~DITO 

SE TOMAN DESPU~S DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA,,, ES NECESARIO 

AJUSTAR SU MONTO DIVIDIENDOLAS ENTRE EL FACTOR (1-T) PARA 

QUE CORRESPONDA CON LOS INTERESES PAGADOS QUE SON CONSI­

DERADOS ANTES DE IMPUESTOS, ESTO QUIERE DECIR, POR EJEMPLO 

QUE SI LA TASA DEL l.S.R. FUERA DEL 50% Y SE AMORTIZAN 

PR~STAMOS DE$ 100,000.00 EN EL AÑO.SE NECESITARIAN ~---­

$ 200,000.00 DE UTILIDÁD ANTES DE IM~IJESTO PARA CUBRIR D!_. 

CHÁ AMORTIZACIÓN. 

AL APLICAR ESTA FÓRMULA A NUESTRO ANAusis y SUPONIEN 
·~-· . .. . . - ''·- '. 

DO UNA TASA DE 1 .S.R. ·DEL 50% Y UNA AMORTIZACIÓN ANUAL DE 

CAPITAL· DE $ 10 MILLONES SE TENDRfA EL RESULTADO 

SIGUIENTE : 



I , T, COBERTURA 31,429 + 81527 = 39,956 
8,527 + ( º6ººº 28,527 1- .5 

3.- ANÁLISIS DE PRODUCTIVIDAD, 
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1.40 

A) INDICE DE RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE 

(RESI), 

EN LA DETERMINACIÓN DE ESTE [NDICE SE CALCULAN 

DOS ELEi :ENTOS, 

l.- EL PORCENTAJE DE UTILIDAD NETA s/VTAS. ( U ) 
-V-

. SIGNIFICA EL MÁRGEN DE UTILIDAD NETA EN CADA PESO DE 

VENTA, 

2.:... EL [NDICE DE ROTACIÓN OEL CAPITAL (~ 

SIGNIFICA EL NÚMERO DE VECES QUE LAS VENTAS NETAS CON -

.. TIENEN AL CAPITAL DE LA EMPRESA. 

RESI = UTILIDAD NETA DESP. DE IMPTO. X ... v_.ENy_T..._.,A...,s..,..,...,....,...,,~ 
VENTAS . . · CAP.CONTABLE 

O RESI =UTILIDAD NEIA___D_~E_l_MeIQ§_,_ 
CAPITAL-C:-c5NTABLE--r""J 
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(") ESTE CONCEPTO ESTA FORMADO POR (EFECTIVO + CTAS 

POR COBRAR + INVENTARIOS + ACTIVOS FIJOS +. OTROS. Ac ,­

PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO), 

RES!= 14 .. 163 X 399 .. 276 
399 .. 276 179 .. 662 

0.035X 2.22 0.0788 ... 7.88% 

O RES!= 14,163 = 0.0788 ... 7.88% 
179 .. 562 

B) INDICE DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS O REN­

TABILIDAD DE LAS INVERSIONES TOTALES, 

INDICE DE REND, = PORCENTAJE DE X ROTACIÓN DEL 

S/ACTIVOS UTILID S/VTAS, ACTIVO 

DE DONDE : 

% DE UTILIDAD '." U, NETA DESP, DE 1 MPTOS+ I NT, DEVENG,.: 
. VENTAS NETAS. 

i5~858. + 8,1527 = 0.059069 s/VENTAS. 
3 .. 276 . 

ROTACIÓN DEL = VENTAS NETAS = 399,276 = 1.227982 
ACTIVO ACTIVO TOTAL 325 .. 148 

INDICE DE REND. 

S/ACTIVOS. 

0.059069 X 1.227982 = 0.072536 7.25% 
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C} lNDicE DE MARGEN DE ÜT.ILIDAD BRUTA, 

'PÓRCENTAJE DE= .UTILIDAD BRUTA · 131'.246 = Q.3227 ó .3'2,8% 
VENTAS NETAS 399,276 

i.~ ,·- , .. -· 

_.•·¡ 



CONCLUSIONES 

DURANTE EL ORIGEN Y CONTINUIDAD DE LAS 

SOCIEDADES LA FORMA DE PROVEERSE DE LOS RECURSOS 

NECESARIOS, TANTO PARA SU DESARROLLO COMO PARA SU 

ESTABILIDAD FINANCIERA, HA SIDO UNA DE LAS PRINCl 

PALES IN~UIETUDES QUE HAN DESPERTADO EL INTER~S DE 

LAS PERSONAS INVOLUCRADAS EN LAS MISMAS, 

DENTRO DE LAS PRINCIPALES ALTERNATIVAS 

PARA ELEGIR ALGUNO DE LOS DIVERSOS TIPOS DE FINAK 

CIAMIENTO, SE DESTACAN LOS SIGUIENTES; LA NECESIDAD 

Y EL FIN. PARA EL CUAL SE DESTINARA EL CR~DITO, 
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EXISTEN VARIOS ASPECTOS PARA PODER SER 

SUJETO DE CR~DITO, DENTRO DE LOS PRINCIPALES TENEMOS: 

LA PERSONALIDAD JURÍDICA Y LA REPRESENTACIÓN, 

EN LO QUE RESPECTA A .LAS FUENTES DE FINAN-

C IAMI ENTO SE DEBE MANEJAR CON MUCHO CUIDADO PARA PODER 

ELEGIR EL TIPO DE CR~DITO NECESARIO, SERÁ UNO DE LOS 

PRINCIPALES FACTORES RELEVANTES Y PREPONDERANTEMENTE 

IMPORTANTE PARA LA EVOLUCIÓN Y ESTABILIDAD FINANCIERA 

DE LA EMPRESA, 



Los ESTADOS F 1 NANC I EROS MUESTRAN LA 

SITUACIÓN Y EL DESARROLLO FINANCIERO DE LA EMPRESA 
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A LA CUAL SE REFIEREN, TIENEN COMO FUNCIÓN EL TRANS­

MITIR INFORMACIÓN Y CONSTITUYEN UNO DE LOS PRINCIPA­

LES INSTRUMENTOSJ AÚN CONSIDERANDO SUS LIMITACIONES 

PARA LOGRAR LA OBTENCIÓN DEL FINANCIAMIENTO REQUERIDO, 

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SE DEBE CONSIDE­

RAR LA REPERCUSIÓN QUE TIENE LA INFLACIÓN DENTRO DE LA 

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESAJ YA QUE PUEDE SER 

DETERMINANTE PARA LOGRAR TANTO LA ESTABILIDAD COMO EL 

EQUILIBRIO FINANCIERO QUE SE DESEA PARA LA EMPRESA, 

Ex 1 STEN DIVERSAS C 1 RCUNSTANC IAS PARA DETER­

MINAR SI SE OTORGA O NO EL CR~DITO,, Y ENTRE LAS PRIN­

CIPALES TENEMOS : LA BUENA RELACIÓN QUE PODAMOS TENER 

CON LA FUENTE FINANCIADORA, EL CRITERIO; LA PREPARA -­

CIÓN Y CAPACIDAD DEL ANALISTA FINANCIERO, 
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