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I'NTRODUCCION.

TOMANDO EN CUENTA LA CRISIS ECONOMICA POR LA

-QUE ATRAVIEZA EL PAfS NOS ENCONTRAMOS CON UN. SERIO -

PROBLEMA-Y ESTO ESTA REPERCUTIENDO EN LAS COMPAFIAS-

Y CON ELLO EL DESEMPLEO ES CADA VEZ MAYOR,

Es POR ELLO QUE LAS COMPARfAS ESTAN TENIENDO
UNA MALA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRODUCTIVIDAD ANTE
ESTE PROBLEMA, SE HA BUSCADO DARLE SOLUCION POR MEDIO

. DE FINANCIAMIENTOS, TANTO NACIONALES COMO INTERNACIQ
" NALES, ‘ '

EN ‘Los FINANCIAMIENTOS NACIONALES PODEMOS. -= -
CiTAR LOS QUE ESTA PROPORCIONANDO LA BANCA NACIONALLW'V

ZADA Y Los FONDOS QUE TIENE EL GOBIERNO FEDERAL, EN-{T
L0S: INTERNACIONALES TENEMOS A LAS INSTITUCIONES Fx-ﬁ“
NANCIERAS DEL EXTRANJERO., ' 3

" 'BUSCANDO UNA SOLUCION. LA IDEAL SERIA QUE -~

‘- LAS COMPARfAS TRATARAN DE LOGRAR UNA TECNOLOGIA PRO- .
PIA Y DE ESTE MODO EVITAR{AMOS LA FUGA DE DIVISAS --

QUE TANTO SE NECESITAN EN ESTE MOMENTO EN QUE EL ---
PAfS ESTA EN CRISIS ECONOMICA.
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, LOGRANDO UNA TECNOLOGfA PROPIA EvrTARtAmos
”1LAs IMPORTACIONES Y LOGRAR{AMOS INCREMENTAR LAS EXPOR-
‘TACIONES, MEJORAR LA BALANZA COMERCIAL Y AL MISMO ----
TIEMPO TENDRIAMOS MAS EMPLEOS, Y AS{ MISMO MOJORARIA -
LA SITUACION DEL PAfs.

S1 PUDIERAMOS LOGRAR LO ANTERIOR. LAS MAS --
BENEFICIADAS SERfAN LAS MISMAS COMPANIAS., YA QUE LOGRA
RIAN MEJORAR SU SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRDUCTIVIDAD.
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I.” IMPORTANCIA DE UN EINANCIAMIENTO ADECUADO EN _LAS

EMPRESAS,
1.1 CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO.
1.2 ORIGENES DE LOS FINANCIAMIENTOS.
1.3 IHPORTANCIA DE UN FINANCIAMIENTO ADECUADO
Y«OPORTUNQ.
1.44 ASPECTQSVLEGALES QUE DEBE cuaRlﬁ EL s6L1c1-

TANTE PARA QUE LE SEA OTORGADO EL CREDITO.



Bt

F'I. IMPURTANCIA BE UN FINANCIAMIENTO ADECUADD EN LAS
EMPRESAS

" 1.1  CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO.

PARA PODER DAR UNA DEFINICION QUE PRETENDA ENMARCAR
LO QUE ES UN FINANCIAMIENTO; HARE MENCION DE ALGUNAS DEF1

fa NICIONES QUE NOS DAN DIVERSOS AUTORES SOBRE- LOS QUE ES EL

: {fMESA DE PAGAR DINERO.:

" CREDITO.

Roscos TURNER' DICE QUE EL riNANC MIENTO ES UNA PRQ

J STUART MILL‘ EL AFIRMA JQUE EL cREDlTo ES EL PERMI -
" 50 DE- SERVIRSE DEL CAPITAL AJENO. )

‘FEDERICO‘VON KLEINWACHTER: EL NOS DICE QUE EL CREDI-
TO ES LA CONFfANZA EN LA POSIBILIDAD, VOLUNTAD Y SOLVEN--
'CIA DE UN INDIVIDUO EN LO QUE SE REFIERE AL CUMPLIMIENTO
DE UNA OBLIGACION CONTRAIDA, '

CHARLES GIDE: PARA EL ES UNA EXTENSION DEL CAMBIO, ©
EL CAMBIO DE UNA RIQUEZA PRESENTE POR UNA RIQUEZA FUTURA.
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JORGE SALDANA A..‘Nos DICE QUE EL cREDITo PUEDE APRE»]a

‘CIARSE COMO UN ATRIBUTO o ANALIZARSE COMO UN ACTO Y: SINTE777
TIZANDO AMBOS CONCEPTQS; NOS AFIRMA QUE EL CREDITO EN FOR
MA SIMPLE”Y ORTODOXA NACE 0 EXISTE., CUANDO LAS-CUALIDADES
DE SOLVENCIA DE UN INDlVlDUd 0 SOCIEDAD, SON SUFICIENTE--
MENTE SATISFACTORIAS PARA QUE SE LE CONFIEN RIQUEZAS O CA
PITALES PRESENTES A CAMBIO DE OTROS TANTOS FUTUROS. '

LA LEY GENERAL DE TITuLOS Y OPERACIONES DE,CREDITQ;‘
EN su ARTICULO 291 NoS DICE LO SIGUIENTE: “EN VIRTUD DE -
LA APERTURA DE CREDITO, EL ACREDITANTE SE OBLIGA A PONER -

. ONA SUMA DE DINERO A DISPOSICISN DEL ACREDITADG, O A CON- -
- TRAER POR CUENTA DE ESTE UNA OBLIGACION, PARA QUE EL MIS-

MO HAGA USO DEL CREDITO CONCEDIDO EN LA FORMA Y EN LOS TER
1"MINOS couvennnos, QUEDANDO OBLIGADO EL ACREDITADO A RESTLA”
" TUIR AL ACREDITANTE LAS SUMAS DE QUE DISPONGA, .0 A CUBRIR
LO OPORTUNAMENTE POR EL IMPORTE DE LA OBLIGACION QUE CON-
TRAJO, Y EN TODO. CASO A PAGAR LOS INTERESES, PRESTACIONES.
* GASTOS Y COMISIONES.QUE SE ESTIPULEN,

DESPUES DE LO ANTERIOR, PODEMOS DECIR QUE EL FINAN--
CIAMIENTO ES LA MANERA EN LA QUE LA EMPRESA SE VA A PRO-
VEER DE LOS RECURSOS FINANCIEROS NECESARIOS PARA SU DESA-
RROLLO Y EVOLUCION, TANTO CON CAPITAL PROPIO COMO POR ME-



’:DIO DE LA ADQUISICION DE PASIVOS; BUSCANDO SU ESTABILIDADQ.-

'fAsI LOGRAR LA SOLVENCIA, LIQUIDEZ ¥ ESTABILIDAD DESEADAS. ‘
ADEMAS CABE MENCIONAR QUE EL CRE’DITO ES Lo QUE MUEVE AL '
" MUNDO.

'aFINANCIERA Y 6PTIMO APROVECHAMIENTO DE SUS RECURSOS, PARAﬁ‘?”



1.2 ORIGENES DE LOS FINANCIAMIENTOS. -

ANTES DE LOS ‘ANOS SETENTAS , EN NUESTRO PATS CASI NO
SE CONOCTAN NIVELES INFLACIONARIOS DE IMPORTANCIA. EL ANA

LISIS: DE LAS TASAS DE INFLACION EXISTENTES EN. LOS ANOS CIN
CUENTAS Y SESENTAS., ARROJABAN UN PROMEDIO INFERIOR AL 5%;

PORCENTAJE QUE REALMENTE ERA INSIGNIFICANTE Y SE LE CALI-
FICA AS! EN VIRTUD DE QUE EL PODER ADQUISITIVO DEL PESO -
DE UN ANO A OTRO ERA CASI EL MISMO, ES DECIR, SE PODIAN -
COMPRAR LOS MISMOS ARTICULOS QUE EL ANO ANTERIOR, PAGANDO
ONICAMENTE UN 5Z DE INCREMENTO EN SU PRECIO.

'ESTA SITUACIGN ORIGING QUE NO SE LE;D!E?A‘LA jﬁpqaré
".TANciA DEBIDA A LA INVERSION DE AHoRRos) YA QUEJC0M0J§E -
MENCIONA EN EL PARRAFo ANTERIOR, SE COMPRABA CASI LO MIS-
MO QUE. ANTES, YA QUE LA INFLACION No SOBREPASABA EL 5%,

“POR OTRA PARTE, LA INDUSTRIA MEXICANAVTENIA UN CRECL‘
‘MIENTO ESTABLE Y EN OCASIONES PODRIAMOS CALIFICARLO DE LEN
TO; POR LO CUAL LAS POCAS EMPRESAS CON PLANES DE EXPANSION,
QUE POR LO GENERAL ERAN EXTRANJERAS; FUERON QUIENES MAS -
OCUPARON LOS FINANCIAMIENTOS QUE LA BANCA OTORGABA EN BA-
SE A 1.OS AHORROS QUE CAPTABA. ‘
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» DEBIDO aus PARA PODER FINANCIAR A ALGUIEN;E LA BANCA‘i
NECESITABA RECIBIR EN DEPGSITOS AHORROS DE OTRA’PERSONA;"
.CUANDO SE VISLUMBRG UN INCREMENTO EN LAS ACTIVIDADES INDUS
TRIALES Y COMERCIALES DEL PAIS, LA BANCA CREG DIFERENTES
_TIPOS DE FORMAS PARA CAPTAR LOS TAN NECESARIOS AHORROS -
DEL PUBLICO Y FUE ASI COMO SE EMPEZABAN A CONOCER 1.0S Bo-
Nos Y CEDULAS HIPOTECARIAS, LOS BONOS Y CERTIFICADOS FI--
 NANCIEROS Y ALGUNOS TIPOS DE DEPGSITOS A PLAZOS,

Los BoNos Y CERTIFICADOS FINANCIEROS., ERAN LGS fNS——
TRUMENTDS QUE CAPTABAN RECURSOS BASICAMENTE PARA LA lNDUS'
' TRIA Y COMERCIO.

_ DURANTE ANOS, LA ACTIV]DAD DE INTERMEDIACIGN DE LA -
/‘?BANCA FUE- DE TANTA IMPORTANCIA; QUE PRACTICAMENTE ERA ~ LA
'(GNICA ALTERNATIVA DE INVERSIGN Y FINANCIAMIENTO, YA QUE -

‘_‘AL CONTARSE ‘CON DIFERENTES INSTRUMENTOS DE CAPTACION DE -

i AHORROS; POD!AN OFRECER A SU VEZ DIFERENTES TlPOS DE F INAN
. CIAMIENTO SOBRE TODO A LARGO PLAZO, CON LO CUAL LAS NECE-

SIDADES DE CREDITOS PARA EL APOYO DEL CRECIMIENTO DE LA -
INDUSTRIA ERAN CUBIERTAS FACIL Y OPORTUNAMENTE,

NO FUE SINO QUE EL MISMO CRECIMIENTO DEL PAIS LO RE-
QUIRIO, Y A CONSECUANCIA DE TASAS DE INFLACION MAS ELEVA
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 }DAS; ‘FUE NECESARIO TAMBIEN ELEVAR LOS RENDIMIENTOS DE . LoS.
"?AHORRADORES, CON_ LO cuAL- LAS EMPRESAS COMENZARON A TENERL
COSTOS DE FINANCIAMIENTOS MAS ELEVADOS Y POR L0 MISMO CO—
MENZARON A IMPLANTAR SISTEMAS DE PRESUPUESTACIGN DE CAPI-
TALES, PARA QUE DE ESTA MANERA, PUDIERAN EVITAR TENER CA-
PITALES OCIOSOS QUE SIGNIFICAN UN ALTO PAGO DE INTERESES.,
AUNADo A ELLDO Y AL CRECER EL NUMERO DE EMPRESASVQUE NECE-
SI1TABAN CAPITALES EN MAYOR PROPORCION AL INCREMENTO DE DE
'PGSITOS DE LOS MISMOS, LOS EMPRESARIOS TUVIERON QUE BUS--
CAR ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO RECURRIENDO A OTRAS -~
FUENTES, QUE NO SIENDO NUEVAS PARA ELLOS, REPRESENTABAN -
F INANC IAMIENTOS POTENCIALES. DEPENDIENDO DE LA POLITICA -
" coN QUE SE LES MANEJARA. .

o FUE AsT cono Los CREDITOS .DE PROVEEDORES, LA REINVEgi:'
{”ASION DE UTILIDADES Y LA EMISION DE OBLIGAC!ONES Y Accxo-—

' NES' Y. OTRAS, EMPEZARON A SER SOLICITADOS cou MAYOR FRECUEN
CIA Y EN MAYORES CANTIDADES, TRAYENDO.APAREJADAS,CONSIGO,
NUEVAS ALTERNATIVAS DE INVERSIGN DE CAPITALES PARA EL PO~
BLICO INVERSIONISTA, | |

SE PUEDE APRECIAR QUE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO
0 INVERSION SE ENCONTRARON DURANTE MUCHO TIEMPO EN MEXICO
CONECTADAS EN LA BANCA, QUIEN FUNGIA cOMO INTERMEDIARIO -



 ENTRE AHORRISTAS Y. EMPRESARIOS Y TUVO QUE CRECER AL PARE=  H;/?H

;ﬁdo DE ESTOS ULTIMOS, BUSCANDO PROPORCIONAR ‘MEJORES Y MAYO -
RES senv1c103 A SU CLIENTELA, QUE ESCASAMENTE TENTA ALTER
' NATIVAS DE ACCIGN.
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DEBIDO A LA DIVERSIDAD DE LAS ACTIVIDADES HUMANAS:

LAS NECESIDADES DEL HOMBRE SON CONSTANTEMENTE 'CAMBIANTES,
FUNDAMENTALMENTE POR "SU NATURALEZA Y A LAS CIRCUNSTANCIAS
INHERENTES DEL MEDIO.AMBIENTElEN‘QUE SE DESARROLLA, LO
CUAL LLEVA A QUE CONSTANTEMENTE TOME DECISIONES TRATANDO
- DE LQGRARVCQMO OBJETIVO FuNbAMENTAL,su PLENA REALIZACION,

EN LA EMPRESA, SU EXISTENCIA Y SUPERVIVENCIA DEBERA.
~ ESTAR CONDICIONADA A LAS RAZONES ECONGMICAS, POLITICAS Y
7{>so¢'ALEsV UE- SURJAN DEL MEDIO AMBIENTE ' EN QUE. SE DESARRQ

LLA - BUSCANDO TOMAR LA MEJOR ALTERNATIVA POSIBLE; PARAf- .

‘ASY OBTENER MEJORES RESULTADOS Y LOGRAR LA PLENA REALIZA-{l
~ClﬁN DE LOS OBJETIVOS PARA LOS QUE FUE CREADA-.

',ENFocANbdnos Aﬁ»AéPEC%O FlﬁANciERQ;“'AL ELEGIR UNA
ALTERNATIVA OBVIAMENTE ESTAREMOS CORRIENDO Rressos,"bsko
A LA-VEZ OBTENEMOS VENTAJAS, Y LA DIFERENCIA ENTRE CA--
$OS NOS DARA LA NECESIDAD DE MODIFICAR, RECTIFICAR, IM--

PLANTAR 0 CAMBIAR SISTEMAS, NORMAS Y PROCEDIMIENTOS QUE
NOS LLEVEN A LA CULMINACION DE LOS OBJETIVOS PLANEADOS,
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. EN EL ASPECTO DEL FINANCIAMIENTO; PQDEMOS SENALAR AL
";GUNOS DE~ LOS RECURSOS ADICIONALES QUE LA EMPRESA REQUIERE 

Y PARA EL CUAL SE PUEDE DESTINAR EL CREDITO.

1.- SOSTENER LA ESTABILIDAD DE LA EMPRESA, ESTO NOS
INDICARIA QUE LOS RECURSOS GENERADOS INTERIORMENTE NO ES-
TAN SIENDO LOS QUE EN REALIDAD NECESITA LA EMPRESA PARA -
HACER FRENTE A LAS OBLIGACIONES SURGIDAS., Y SI NO SE RE--
SUELVE ESTE PROBLEMA., SE PUEDE CORRER EL RIESGO DE. LA DE-
SAPARICIOGN O QUIEBRA DE LA EMPRESA CON LAS CONSECUENCIAS

INHERENTES QUE ELLO TRAERIA.

2. LIQUIDACI6N DE PASIvos.- DENTRO DE LA EMPRESA, PA
;sxvos REGISTRADOS VENCIDOS O POR VENCER, QUE LE ORIGINEN
'cQSTos FINANCIEROS MAS ALTOS, DEBIDO A LOS INTERESES MORA
TORIOS O A LA FORMA DESVENTAJOSA EN QUE FUERON ADQUIRI--
"Dos, CON EL FINANCIAMIENTOASE PODRIAN CONTRAER PAsiVOS EN
MEJORES CONDICIONES. (TIPOS DE CAMBIO DE MONEbA, INTERE--
SES, FACILIDADES, ETC). !

3. RENOVAR O INCREMENTAR ACTIVOS,- AUNQUE NO SE BUS~-
~QUE AUMENTAR LA PRODUCCION, SE DEBERA TRATAR DE CONSERVAR
LA IMAGEN QUE TIENE LA EMPRESA ATRAVES DE SUS PRODUCTOS -
DE TAL MANERA QUE SERA NECESARIA LA RENOVACION DE LA MA--
QUINARIA, O BIEN, EL ADQUIRIRLA PARA AS! REDUCIR COSTOS -
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" POR MANTENIMIENTO Y REPARACIONES, = -

4. AUMENTAR LA PRODUCCIGN DE VENTAS.- ESTE PUNTO SE .
REFIERE A LA NECESIDAD DE UTILIZAR RECURSOS AJENOS, A FIN
DE ADQUIRIR UNA MAYOR CANTIDAD DE MATERIA PRIMA Y EQUIPO
PARA AUMENTAR ASI LA PRODUCCION Y VENTAS, LOGRANDO AS] MA

YORES UTILIDADES. ’

5. EXPANSION.- ESTE ASPECTO ES FUNDAMENTAL Y MUY IM-"
PORTANTE EN CUESTIONES FINANCIERAS, YA QUE ESTO VA A REDI
TUAR EN UNA MEJOR ORGANIZACION, MAYOR PRODUCCION, INVER--

‘  510NE$ AﬁlctoNALEs, INCREMENTO EN LAS VENTAS, MAYOR PARTI

~ CIPACION DE NUEVOS MERCADOS Y POR CONSECUENCIA; OBTENER = -

_ilMEJORES RESULTADOS,

,UNA,sz QUE SE HAN DEFINIDO LAS NECESIDADES FINANCIE

- RAS DE "UNA EMPRESA; SEGON ANALISIS Y ESTUDIO FINANCIERO
EFECTUADO, EL EJECUTIVO DE LAS FINANZAS, DEBERA SELECCIO-

NAR LA FUENTE MAS ECONGMICA, ADECUADA Y SUFICIENTE PARA -
LOGRAR LOS OBJETIVOS FIJADOS POR SU ADMINISTRACION, YA -
QUE EL FINANCIAMIENTO JUEGA UN PAPEL MUY IMPORTANTE EN EL
DESARROLLO DE UNA EMPRESA Y SU CORRECTO USO ES UNA DE LAS
DISCIPLINAS QUE DEBE MEDITAR Y PRACTICAR CON MAYOR CUIDA-
DO, YA QUE UN FINANCIAMIENTO TIENDE A PERDERSE CUANDO SE
ABUSA O NO SE USA OPORTUNAMENTE.
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CUANDO SE SOLICITA UN CREDITO. Y- ESTE ES SUPERIOR AL
‘;NECESARIO TENDREMOS UN. PASIVO MAYOR - QUE (EL CAPITAL,AO SI :
LA’ FUENTE ES INADECUADA LA EMPRESA CORRERA EL" PELIGRO DE E
PERDER SU INDEPENDENCIAFINANCIERA, O POR ‘EL CONTRARIO, -
SI'ELVCRED]TO ES INSUFICIENTE. LAS OPERACIONES SE VERAN-
RESTRINGIDAS, Y ESTO IMPEb;RA LA EXPANSION DE LA EMPRESA.

SE DEBEN EQUILIBRAR LAS OBLIGACIONES Y LOS DERECHOS,
BUSCANDO DE NO CONTRAER DEUDAS A CORTO PLAZO QUE NO AL--

" CANCEN A CUBRIR AQUELLOS.

PARA LAS NECESIDADES A LARGO PLAZO SE DEBEN CONTARTAR

- ONICAMENTE CREDITOS A LARGO PLAZO, YA OUE 'SU REEMBOLSO DE .~

‘,yséRAvEFECTUARsE,éEGGN‘LdiPuEnAN'JusfjﬁrcAﬁ'LoéliNeREsbs.

EL PASIVO ES UNA oaneAcxdn EN ous SE INCURRE como T

,“cowsscuench DE LOS PRESTAMOS EL CAPITAL Lo OBTENEMOS DE'”““

”LA PARTICIPAC!L')N DE LOsS DUENOS 0 ACCIONISTAS DE !..OS ACTI"
VOS DE LA EMPRESA.
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g f?;}l Q ASPECTOS LEGALES QUE DEBE CUBRIR EL SOLICITANTE PARA .

QUE LE SEA OTORGADO UN CREDITO.

S

LA RAMA DEL DERECHO.QUE ESTUDIA LA CAPACIDAD DE LOS
SUJETOS DE CREDITO, SE DENOMINA “DERECHO PRIVADO",

7 TANTO LAS PERSONAS INDIVIDUALES; COMO LAS AGRUPACIO-
,NES SE ENCUENTRAN DEBIDAMENTE REGLAMENTADAS EN NUESTROS -
jCGDIGOS; DE TAL FORMA QUE PARA PODER OBLIGARSE, DEBERAN -
»REUN]R LOS REQUISITOS LEGALES QUE MARCA LA LEY,

4 ‘A LA PERSONAL I DAD JURIDICA.- LA "~ TIENEN LAS PERSO-—,
1jNAs FISICAS o ‘MORALES. AMBAs ‘DEBEN. DE CUBRIR LOS ATRIBU—-V

" .T0s DE LAS: PERSONAS, QUE ‘SON: NOMBRE O RAZON SOCIAL,’ DoMI—’ ‘

l*Clng, PATR]MONIO ; CAPACIDAD. EL DOMICILIO DEBERA SER EL
‘LUGAR DONDE SE PUEDA_ EXIGfR:EL PAGO DE' SUS OBLIGACIONES -
At:ACREDiTADO; DE PREFERENCIA DONDE TENGA LOS BIENES QUE
‘ ‘GARANTIZAN EL CREDITO.

TAMBIEN ES IMPQRTANTE POR' ASPECTOS DE JURISDICCION,
ES DECIR, EL TRIBUNAL QUE VERA EL PLEITO EN CASO DE QUE -
LO HUBIERE.

EL PATRIMONIO ES EL CONJUNTO DE DERECHOS Y OBL]GACIQ
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NES QUE CONTRAIGA.

EN CASO DE QUE~ EL PATRIMONIO SE REDUZCA PUEDE EL Su-

’JETO QUEDAR EN "ESTADO DE INSOLVENCIA"

B. LA CAPACIDAD, IMPLICA LA FACULAD DE OBLIGARSE.

TRATANDOSE DE PERSONA FISICA, ESTA DEBERA TENER PLE-

'NO DOMINIO DE SUS FACULTADES MENTALES,

S1 SE TRATA DE PERSONAS MORALES, DEBERAN ESTAR cons-!,f{;;>

U TITUIDAS CONFORME AL DERECHO Y TENER DEFINIDAS LAS FACUL-
'TADES DE sus ORGANOS DE REPRESENTACION.

C. LA REPRESENTACION, CONSXSTE EN LA CAPACIDAD LE--
GAL DE OBLIGARSE EN NOMBRE Y POR CUENTA DE TERCERAS PERSB
NAS. |

Es UN MANDATO QUE SE FORMALIZA MEDIANTE CONTRATO; -
POR EL CUAL EL MANDATARIO SE OBLIGA A EJECUTAR POR CUENTA

DEL MANDANTE., LOS ACTOS JURIDICOS QUE ESTE LE ENCARGA.

" La Ley DeE TITuLos 'Y OPERACIONES DE CREDITO EN SU AR




: TICULO 9 Nos MENCIONA: "LA REPRESENTACIGN PARA OTORGAR o
SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITo, SE. CONFIERE-'

1.- MEDIANTE PODER, INSCRITO DEBIDAMENTE EN EL RE-
GISTRO DE COMERCIO. '

11.- POR SIMPLE DECLARACION ESCRITA DIRIGIDA AL TER
CERO, CON QUIEN HABRA DE CONTRAER EL REPRESENTANTE. '

EN EL CASC DE FRACCION I, LA REPREéENTACIGN SE ENTEN
DERA CONFERIDA RESPECTO DE CUALQUIER PERSONA, Y EN LA FRAC
. ctoﬁ 11, sGLo RESPECTO DE AQUELLA A QUIEN LA DECLARACIGN
- ESCRITA HAYA S1D0 DIRIGIDA.

EN AMBOS CAsos, LA REPRESENTACIGN No TENDRA MAS. LIMi

HTES QUE LOS. QUE EXPRESAMENTE LE HAYA FIJADO EL REPRESENTA
DO EN EL INSTRUMENTO ) DECLARACIGN RESPECTIVOS.
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EXTERNAS.
PRESTAMOS BANCARIOS.

)

B)
c)
p)

- E)
e
ey

DESCUENTOS DE DOCUMENTOS.

 PREsTAMos REFACCIONARIOS.":

PRESTAMOS HABILITACIGN 0" Av!o.

VPRESTAMOS HIPOTECARIOS.- , L
PRESTAMOS DIRECTOS . quROGRAFARxos;”Z,}_;fff{;;
PRESTAMOS CON COLATERAL. .
'PRESTAMOS PRENDARIOS. . -
CREDITO SIMPLE 0 CRED!TO EN CUENTA

';CORRIENTE.

'EMISION DE OBLIGACIONES. _
- FINANCIAMIENTO ATRAVES DE PROVEEDORES.

ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS CON
REPRESENTACION EN MEXIcO.
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© 11, - FUENTES DE FINANCIAMIENIQ.
2.1 INTERMAS.
EL FINANCIAMIENTG INTERNO NO TIENE FECHA DE VENCIMIEN

Tol

SI EL PROPIETARIO DESEA RECUPERAR SU INVERSION, TEN--
DRA QUE ENCONTRAR UN COMPRADOR DE SUSAAPORTACIONESQSOCIAf
,lLES 0 EN CASO. DE QUE TODOS LOS -sOCI0S8 LD DESEENJ'LA LieuL

'DACIGN,

RECLAMACIGN SOBRE ACTIVO deo ESTE PUNTO ES. DE IMPOR ,ju;;
-VTANCIA CUANDO LA EMPRESA ss ENCU:NTRA EN DIFXCULTADES o A o
-PUNTO DE L]QU[DAC!GN Los DERECHOS SOBRE LOS Acrxvos SE - f*

“‘ENCUENTRAN ESTRATIF]CADOS; ESTO ES; EN CASO DE LIQUIDACIGN E,;

' TIENEN PREFERENCIA SOBRE LOS ACTIVOS LDS ACREEDORES ANTES L
QUE Los PROPIETARIOS.Kj T : SR,

RECLAMACIGN SOBRE INGRESOS. LAS”RECLAMAC!ONESiDE 'LOS
ACREEDORES SbN'PREFERﬁNTES_AwLAS'DE'LOS AccronrsTAS‘YALAs'
RECLAMACIONES DE LOS ACCIONISTAS PREFERENTES, TIENEN PRIO
RIDAD - SOBRE LOS ACC!ONISTAS COMUNES SOBRE LAS UTILIDADES

DE LA EMPRESA.,
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DERECHO DE VOTO EN LA ADMINISTRACION. Los DNxcos—aué
TIENEN DERECHO DE VOTO SON LOS ACCIONISTAS COMUNES, YA -
| QUE NI LOS ACCIONISTAS PREFERENTES POR SU NATURALEZA, NI
LOS ACREEDORES TIENEN DERECHO. AL VOTO EN LA ADMINISTRA——
CION., AON CUANDO PIENSEN QUE LOS FONDOS ESTAN SIENDO MANE
JADOS INCORRECTAMENTE.,

POR LO QUE SE PUEDE DECIR QUE LA ADMINISTRACION Y CON
TROL DE LA EMPRESA DESCANSA SOBRE LOS ACCIONISTAS COMUNES,
ESTO SE JUSTIFICA YA QUE LA RECLAMACION DE UTILIDADES Y -
ACTIVOS QUEDA PARA ELLOS AL OLTIMO, ESTO ES UN RIESGO MA
YOR. o

 LAS FUENTES INTERNAS SE INTEGRAN POR LOS RECURSOS INL
'C!ALEs PROPIOS QUE PROPORCIONAN LOS DUENos DEL NEGotid* v 
" QUE ESTAN REPRESENTADOS EN INVERSIONES PARA OBTENER FUTU—H
RAS UTILIDADES.

DE TODO LO ANTERIORMENTE EXPUESTO SE DEDUCE QUE EL FI .
NANCIAMIENTO INTERNO ES LA FORMA MAS ECONGMICA PARA PROVE
ERSE DE RECURSOS SIN PONER EN MANOS DE TERCEROS LA POSI--

BLE INGERENCIA EN LA ADMINISTRACION DE LA EMPRESA.



2.1.1 CAPITAL SOCIAL

UNA EMPRESA NACE con LA INVERSION DE CAPITALES DE Di

-vFERENTES PERSONAS o} INSTITUCIONES QUE SON RESPALDADAS LE-

By GALMENTE CON ACCIONES; LAS® CUALES QUEDAN EN PODER Y A FA—

VOR DE LOS ACCIONISTAS.

LAS FORMAS MAS COMUNES DE UNA EMISIGN DE ACCIONES =~

SON; PREFERENTES Y COMUNES, EXISTIENDO EN ELLAS ALGUNAS ~

DIFERENCIAS Y CARACTERISTICAS GENERALES, LAS .CUALES DEBE—

RAN SER CONSIDERADAS EN LA DECISION DE EMITIRLAS, CON EL
OBJETO DE’ DETERMINAR CUALES SERAN LAS CONVENXENTES; DE =~
ACUERDO AL OBJETIVO Y CIRCUNSTANCIAS DE LA EMPRESA.~

*j;Lgs;CAgACTERISTxCAs PRINCI1PALES SON:

Accrones PREFERENTES.»

‘_ TIENEN PRIORIDAD DE PAGO SOBRE. LAS ACCIONES Comu-'

S OUNES. 0

Vé).No T 1ENEN VENCIM]ENTO.
c)

TRACION,

D) SON ACUMULATIVAS,

E) EL PAGO DE DIVIDENDOS NO DEPENDE DE LAS UTILIDADES

QUE SE OBTENGAN., SINO DEL RENDIMIENTO PACTADO EN -~

NO TIENEN DERECHO DE VOTO EN EL CONSEJO DE ADMINIS
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ELLAS, ©

"u&ACCIOﬁ"S ““'= .

) TIENEN ‘DERECHO A PARTICIPAR EN EL CONSEJO DE ADMI -

NISTRACION. ‘ .
B) LOS DIVIDENDOS ESTARAN REGULADOS POR LAS UTILIDA-
' DES OBTENIDAS.
C) LES CORRESPONDE PROPIEDAD SOBRE LOS ACTIVOS DE LA
EMPRESA.
D) SON SOLIDARIAS RESPONSABLES EN CUANTO A LOS PAsl—f
VOS ADQUIRIDOS. ’
E) No TIENEN FECHA DE VENCIMIENTO,

EsTAs ACCIDNES PREFERENTE 3#rccmunas,'Pb° su. VENCT~—
-‘MIENTO Y: CARACTERISTICAS SE DEBEN.DE: CONSIDERAR. como Fl-—

. NANCIAMIENTOS PERMANENTES, "QUE' EXISTIRAN MIENTRAS LA EM——:,T
:.PRESA OPERE, Y ESTA FORMA DE CAPTAR RECURSOS, CORRESPONDE‘

. RA DEFINITIVAMENTF. A FUENTES INTERNAS.
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“2 1. 2 AUVENTOS DE CAPITAL

ESTE RENGLGN SE VA A DAR MEDIANTE LA EMISIGN DE Nus—f;;‘

VAS ACCIONES, LA CAPTACION DE RECURSOS POR ESTE MEDIO ~SE
REFLEJARA EN UN AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL,. PERO ESTO VA A
" LLEVAR IMPLICITO EL COMPARTIR CON LOS NUEVOS PROPIETARIOS
DE LAS ACCIONES LOS RESULTADOS QUE SE OBTENGAN Y EL CEDER
LES VOTOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIGN, AUNGUE TAMBIEN
CORRERAN ‘EL MISMO RIESGO EN LA OPERACION QUE LA EMPRESA.

ESTA FORMA DE OBTENCION DE RECURSOS, QUIZAS SEA UNA
'DE LAS MAs PRACTICAS,.EN CUANTO A NO COMPROMETER A LA EM-—
 PRESA POR PASIVOS'EXCESIVOS, Y SU»UTILIZACIGN és RECOMEN—‘f.
?fDABLE CUANDO SE DESEAN REAL!ZAR PROYECTOS ‘DE - EXPANSIGN Y
- UN CRECIMIENTO TOTAL DE LA EMPRESA,.ASI como EL - lNCRUSTAR
‘A MERCADOS MAS FAVORABLES. R 7".?v"

| "LA EVALUACIGN FINANCIERA QUE DEBERA REALIZARSE PARA
DECIDIR SU EMISIGN, SERA EL NO ADQUIRIR MAS PASIVOS, Y SU
EXITO VA A DEPENDER DE LOS RESULTADOS QUE SE OBTENGAN, LO
CUAL FACILITARA LA chotAcxdu_Y VENTA DE LOS VALORES EN--
‘TRE LOS NUEVOS INVERSIONISTAS, PUES SI SE TUVIERAN EXCESL
vOS PASIVOS Y RESULTADOS POCO FAVORABLES, SEGURAMENTE NO
EXISTIRA DEMANDA, O BIEN EL VALOR D& ESTAS SERA SENSIBLE-
MENTE BAJO, YA QUE DE ACUERDO A LA PROSPER 1DAD Y BUENA -
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MARCHA DEL NEGOCIO, HABRA' INTERESES DE INVERTIR EN ELLA Y
. 'SU.PRECI0 SERA MEJOR COTIZADO. S R
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2.1.3.- REIN\{ERSION DE UTILIDADE_SL

7 ESTA FUENTE DE FONDOS ES LA ‘MAS IMPORTANTE DE LA
EMPRESA, Y TIENE SU ORIGEN EN LA RETENCION DE LAS UTILI-
‘DADES.

POR 'SER UNA FUENTE NATURAL GENERADA INTERNAMENTE
'COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES. ES EL RECURSO MAS ---
IMPORTANTE PARA LA EXPANSION DE LAS EMPRESAS. EN NUESTRO
PAfS, LA LEY GENERAL DE SGCIEDADES MERCANTILES ORDENA —-
QUE DEBE ‘SEPARARSE DE LAS UTILIDADES ANUALES NETAS EL 5%
 COMO MINIMO PARA FORMAR EL FONDO DE RESERVA LEGAL. HASTA
 QUE SU IMPORTE §EPRE$ENTE LA QUINTA PARTE DEL CAPITAL --
o sociAL, ‘ S B

GENERALMENTE ES LA DIRECCION DE LA EMPRESA QUIEN
TIENE LA RESPONZABILIDAD DE DETERMINAR LAS POLITICAS A -
QUE SE SUJETARAN LAS UTILIDADES LOGRADAS, BUSCANDO CON -
ESTO MAYORES BENEFICIOS PARA LA MISMA EMPRESA.
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LA MAYORTA DE LAS EMPRESAS FINANCIAN SUS NECESIDADES
INTERNAS POR MEDIO DE LA REINVERSION DE UTILIDADES, BUS--
CANDO CON ESTO CONTAR CON RECURSOS QUE SERAN DESTINADOS A
LA EXPANSION DE LA EMPRESA, Y CON ESTO DISMINUIR LOS FI--
NANCIAMIENTOS EXTERNOS QUE POR SUS COSTOS ELEVADOS PROVO-
CAN EL TENER MENORES UTILIDADES, O TAMBIEN SE BUSCA FORTA
LECER LA ESTABILIDAD FINANCIERA Y TENER MEJORES OPORTUNI-
DADES EN EL MERCADO DE CAPITALES.

"EL ENCARGADO DE LAS FINANZAS EN LA EMPRESA DEBE -
EXPONER A LOS SOCIOS O ACCIONISTAS LA CONVENIENCIA DE LA
REINVERSION DE UTILIDADES, YA QUE CON ESTO VAN A PODER TE
NER UNA MEJOR FACILIDAD DE EXPANSION Y CRECIMIENTO QUE RE
DUNDARA EN MEJORES DIVIDENDOS FUTUROS PARA ELLOS, Y CON—-
VENCERLOS DE QUE ESTA SITUACION ES MAS RENTABLE QUE LA -
QUE PUDIERAN ENCONTRAR EN OTROS TIPOS DE FINANCIMIENTOS -
FUERA DE LA EMPRESA, QUE SEGURAMENTE SERAN MAS COSTosos,Y

_DISMINUIRIAN LAS FUTURAS UTILIDADES.

PARA PODER LLEVAR A CABO UNA REINVERSION DE UTILIDA-
DES., ES NECESARIO CONOCER LA SITUACION FINANCIERA Y ECONG

MICA DE LA EMPRESA, ASI COMO EL MONTO EXACTO DE LAS UTILI
DADES,

PARA LO CUAL, ES INDISPENSABLE LA FORMULACION DEL BA
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LANCE EN LA FORMA MAS CORRECTA. TANTO EN ASPECTO CONTABLE
COMD EN FINANCIERO. ‘ :

DE LO ANTERIOR SE DEDUCE QUE SI LOS ESTADOS FINANCIE
ROS REFLEJAN LA SITUACION CON LA MAYOR EXACTITUD Y VERACL |
DAD POSIBLES, SE PODRA LOGRAR UNA CORRECTA DETERMINACION
DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS Y POR LO TANTO UNA MEJOR DEC]
SION,

EN RESUMEN SE PUEDE DECIR, QUE ES CONVENIENTE LA RE-
TENCIGN DE UTILIDADES PARA REFORZAR Y ESTABILIZAR LA POSI
CION FINANCIERA DE LA EMPRESA PARA AUMENTAR LOS MEDIOS EN
CAMINADOS A LA EXPANSIGN DE LA MISMA.
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2.2 PRESTANOS .BA&CAEIO#
EL CREDiTO BANCARIO ES UNA DE LAS FORMAS MASVGENERA‘{. '
L'I‘ZADAS DEL (_:REDITO MISMO " Y QUE‘ PRECISAMENTE MANEJAN COMO

ACTIVIDAD FUNDAMENTAL LOS BANCOS O INSTITUCIONES DE CREDI
TO O SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO.

EN NUESTRO PATS, EL CREDITO BANCARIOQ ESTA REGLAMENTA
DO POR LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y ORGA--
NIZACIONES AUXILIARES, Y EN FORMA CDMPLEMENTARIA Y ACCESQ_

RIA POR LA - LFY r=NEPAL DE TITULos .\OPERACIONES;DE,CREDT%JT;f-

'TO.

EL BANCO DE MExzco Y LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y ;”"
-DE SEGUROS, EMITEN. CON FRECUENCIA CIRCULARES DIRIGIDAS AA:;
TODAS LAS INSTITUCIONES DE CREDITO DEL PATS, PARA DEBIDA
INTERPRETACION DE LOS ORDENAMIENTOS LEGALES.

ANTERIORMENTE'EN LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE
"CREDITO Y ORGANISMOS AUXILIARES (LEGISLACIGON BANCARIA).EN
su ARTICULO lB.ESTABLECfA UNA SERIE DE NORMAS., A LAS CcuA-
LES DEBERTAN SUJETARSE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO PARA
LA CONCESION DE PRESTAMOS Y CREDITOS SIN GARANTIA REAL., DE |
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ACUERDO CON SU CUANTIA. ASI COMO LA. INFORMACION Y DOCU-"

" MENTACION QUE DEBERAN RECABARSE DEL, SOLICITANTE DEL CRE

DITO., ACTUALMENTE ES LA CoMIsION NACIONAL BANCARIA Y DE
SEGUROS QUIEN FIJA LAS .NORMAS A SEGUIR.

ENTRE LAS OPERACIONES DE CREDITO DESTACAN LAS -

SIGUIENTES:!

Ad
B)
c)
D)
E

F)
6)

vH)'

A) DESCUENTO DE

DESCUENTO DE DOCUMENTOS.

PRESTAMOS REFACCIONARIOS.

PRESTAMOs DE HABILITACION o Avto,

PRESTAMOS H1POTECARIOS,

PR:STAHDS DirecTos o QUIROGRAFARIOS.
CREDITOS. CON GARANTIA COLATERAL.;F»

CREDITos PRENDARIOS { .PIGNORATIC1O),

CREDITO SIMPLE 0 CREDITO EnN CUENTA" CORRIENTE.

- DoCuMENTOS,

'LOS DESCUENTOS RECIBIDOS DE CLfENTES PENDTENTES

DE COBRO PUEDEN

SER FINANCIADOS MEDIANTE LA ENTREGA DE -~

© LOS MISMOS A LAS INSTITUCIONES BANCARIAS; QUIENES LOS!'-~

OPERAN CONTRA UNA LINEA DE CREDITO PREVIAMENTE ESTABLE--

CIDA.

ES UNA OPERACION ACTIVA BANCARIA QUE LLEVAN A CABO
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_ LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y CONSISTE EN ADQUIRIR EN -
,FROP:EDAD,LETRAE DE CAMBIO O PAGARES DE CUYO VALOR NOMI--—
NAL SE DESCUENTA UNA SUMA EQUIVALENTE A LOS INTERESES QUE
DEVENGAN ENTRE LA FECHA EN QUE SE RECIBEN Y LA DE SU VEN-
CIMIENTO, O SEA ES EL COBRO ANTICIPADO DE UN DOCUMENTO.

LOS DESCUENTOS DE DOCUMENTOS GENERALMENTE NO EXCEDEN
DE 180 DIAS Y OPERAN CON UN INTERES SIMILAR AL DE LOS PRES
TAMOS DIRECTOS.

EN ESTA OPERACION INTERVIENEN DOS PERSONAS QUE SON:

'EL CEDENTE: ES LA PERSONA QUE LLEVA LOS DOCUMENTOS -
“ AL’BANCO, Y EL GIRADO: ES LA PERSONA QUE DEBE PAGAR EL DQ
. CUMENTO, - S

. Las COMISIONES SON CONVENCIONALES, SE COBRAN UNA sé—
;iLA VEZ AL INICIO DE LA OPERACIGN, O BIEN UNA CANTIDAD FI1-
.JA POR DOCUMENTO 0 UN PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL DE LA OPE_T
RACION.

B) PRESTAMOS REFACCIONARIOS.

ESTE CREDITO LO OTORGA LA BANCA A UN TERMINO., GENE--
RALMENTE A 5 ANOS, LA FORMA DE PAGO Y LOS INTERESES SON
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SEMEJANTES A LOS SENALADOS EN LOS PRESTAMOS DE HABILITA--
cIO6N 0 AVIO..

ESTE TIPO DE CREDITO SE LE OTORGA A PERSONAS FISICAS,
- AGRUPACIONES O SOCIEDADES CUYA ACTIVIDAD ECONGMICA ESTE -
RELACIONADA DIRECTAMENTE CON LA PRODUCCIGN.

LA LEY GENERAL DE TITULOS DE CREDITO EN SU ARTICULO
323 NOS DICE CON RESPECTO A LOS PRESTAMOS REFACCIONAR1IOS,
LO SIGUIENTE: EL ACREDITADO QUEDA OBLIGADO A INVERTIR EL
IMPORTE DEL CREDITO PRECISAMENTE EN LA ADQUISICION DE APE
ROS., INSTRUMENTOS, UTILES DE TRABAJO, ABOMOS, GANADO O -
ANIMALES DE CRIA, EN LA REALIZACION DE PLANTACIONES O CUL
TIVOs CICLICOS O PERMANENTES, EN LA APERTURA DE TIERRAS -
PARA EL CULTIVO, EN LA COMPRA O INSTALACIOGN DE MAQUINARIA

Y EN LA CONSTRUCCION O REALIZACIGN DE OBRAS MATERIALES NE

CESARIAS PARA EL FOMENTO DE LA EMPRESAAﬁEL ACREDITADO.

SIGUIENDO CON LA LEY DE TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
DITO EN SU ARTICULO 324: SE REFIERE A QUE LOS PRESTAMOS -
REFAcciONARlos QUEDAN GARANTIZADOS SIMULTANEAMENTE O SEPA
RADAMENTE, CON LAS FINCAS, CONSTRUCCIONES, EDIFICIOS, MA-
QUINARIAS, APEROS, INSTRUMENTOS, INMUEBLES Y UTILES Y CON
LOS FRUTOS Y PRODUCTOS. FUTUROS O PENDIENTES O YA OBTENI-
DOS, DE LA EMPRESA A CUYO FOMENTO HAYA SIDO DESTINADO EL



PRESTAMO

Sus
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PRINCIPALES CARAcTéRfSTICAs SON!
EL CONTRATO SE DEBE INSCRIBIR EN EL REGISTRO PU-

zLICO DE LA PROPIEDAD,
EL PLAZO DE ESTE CREDITO ES A LARGO PLAZO,

SE REFLEJA EN EL ACTIVO FIJO DE LA EMPRESA DEUDQ

RA.

REQUIERE DE LA CELEBRACION DE UN CONTRATO DE ---
APERTURA DE CREDITO.

SE DEBE EJERCER YVIGILANCIA SOBRE EL DESTINO QUE-
TENGA EL CREDITO,

LAS GARANTfAs PUEDEN SER LAS PROPIAS DEL CREDITO

" v/0 ADICIONALES.

Los INTERESES SON CALCULADOS EN FUNCION DE LAS -
DISPOSICIONES QUE SE HAGAN DEL CREDITO,

¢) PrREsTAMOS DE HABILITACION 0 Avio,

EN VIRTUD DEL OTORGAMIENTO DE ESTE TIPO DE CREDITO,-
EL ACREDITADO SE OBLIGA A INVERTIR EL IMPORTE DEL CREDITO
PRECISAMENTE EN LA ADQUISICION DE MATERIAS PRIMAS Y MATE-

RIALES.,

PAGO DE JORNALES , SALARIOS Y EN GENERAL PARA CU-

BRIR GASTOS DIRECTOS DE EXPLOTACION, INDISPENSABLES PARA-
LOS FINES DE SU EMPRESA.
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Es GARANTIA NATQRAL DE LOS PRESTAMOSiDE;HABILITAC{GN
0 AVIO, LAS MATERIAS PRIMAS O MATERIALES ADQUIRIDOS. ASI
CoMo LbS'FRUTOS,'PRODUCTOS Y ARTEFACTOS QUE SE oB#ENéAN -
CON EL CREDITO, AUNQUE ESTOS SEAN FUTUROS O PENDIENTE.

SEGON LA LEGISLACION BANCARIA, EL PLAZO QUE SE PUEDE
OTORGAR A ESTE TIPO DE CREDITOS ES SUPERIOR A UN Aﬂo, PE-
RO SIEMPRE Y CUANDO NO EXCEDA DE DOS CUANDO ES OTORGADO
POR BANCOS DE DEPOSITOS O DE DEPGSITOS Y AHORRO, DE TRES -
ANOS CUANDO ES OTORGADO POR UNA INSTITUCION FINANCIERA,

ESTE TIPO DE CREDlTO SE CONSIGNA EN ESCRITURA PGBLI- *
CA O EN CONTRATO. PRIVADO, EL cuAaL SE FIRMARA POR TRIPLICAJ
DO ANTE DOS TESTIGOS Y SE INSCRIBIRA EN EL REGISTRO POBL1
CO DE LA PROPIEDAD Y COMERCIO EN- LA SECCIGN DE HIPOTECAS |
CUANDO EXISTA GARANTIA ADICIONAL A LAS NATURALES DE BIE--
NES INMUEBLES; 0 EN LA SECCION DE- COMERCIO CUANDO EN LA -
GARANTIA NO SE INCLUYAN BIENES INMUEBLES. l

EL MENCIONADO CONTRATO EXPRESARA EL OBJETO DE LA OPE
RACIGN Y LA FORMA EN QUE EL BENEFICIARIO PODRA DISPONDER
DEL CREDITO, TAMBIEN CON TODA PRECISIGN, LOS BIENES QUE -
SE AFECTEN EN GARANTIA Y SE FIJARAN LOS DEMAS TERMINOS Y -
CONDICIONES DEL CONTRATO.
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ESTE TIPO DE FINANCIAMIENTO AUMENTA LA LIQUIDEZ DE -
. ‘LA EMPRESA, SI ES QUE BAJA POR FALTA DE COBRANZA, BAJAfLA
' CAPACIDAD DEL MERCADO; ETC.

MEDIANTE ESTE TIPO DE FINANCIAMIENTO SE PUEDE CONTI-
NUAR DESARROLLANDO SU ACTIVIDAD HASTA VOLVER A LA NORMALL

. DAD.

‘SI LA EMPRESA GOZA DE UNA POSICION NORMAL, ESTE TIPO
DE FINANCIAMIENTO PUEDE SERVIR PARA HACER PAGO DE SALARIOS
Y COMPRA DE MATERIA PRIMA.

~ ESTE.TIPO DE FiNANCIAM}ENfO SE MANEJA MEDIANTE LA - ..
. APERTURA DE. CREDITO, Y.DEBIDO A LA CONDICIONANTE DEL MIS— ..
MO, FUNCIONARA MEDIANTE LA CELEBRACION DE UN- CONTRATO.

~ “CARACTERISTICAS PRINCIPALES: -

1.- SU DESTINO SERA PARA FINANCIAR EL CICLO PRODUCTL -
'VO DE-UNA EMPRESA.

2,- SE OTORGA A MEDIANO PLAZO.’

.- SE DEBE INSCRIBIR EN EL REGISTRO POBLICO DE LA -
PROPIEDAD,

4,- Los INTERESES VAN EN FUNCION DE LAS DISPOSICIO-~
NES QUE SE HAGAN DEL CREDITO.
5.- SE RELEJAN EN EL ACTIVO CIRCULANTE DE LA EMPRESA.
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6.~ SE DEBE TENER VIGILANCIA SOBRE EL DESTINO DEL -
CREDITO.

D) PrEsTAMOS HIPOTECARIOS.

MEDIANTE LA CONTRATACION DE ESTE CREDITO SE OBLIGA AL
ACREDITANTE A FACILITAR CANTIDADES DETERMINADAS EN EFECTL
VO AL ACREDITADO., EL CUAL PODRA INVERTIRLO PARA PAGO DE -
CONSOLIDACION DE PASIVOS, CONSTRUCCION DE EDIFICIOS QUE -
SEAN PROPIEDAD DEL ACREDITANTE, DEBERA INSCRIBIR DICHA GA
RANTIA EN EL REGISTRO DE HIPOTECAS.

EL CONTRATO DEBERA CONTENER LOS SIGUIENTES PUNTOS:

EL OBJETO DE LA OPERACION, SU DURACION , LAS DISPONL
BLLIﬁADES EN CASO DE ENTREGAS PARCIALES, SE DEBE SENALAR
CON TODA PRECISIOGN LOS BIENES INMUEBLES, LOS CUALES QUE--
DAN A EFECTO DE GARANTIA. V

’ .

EN ESTA OPERACION DE CREDITO INTERVIENEN TRES PERSO-

NAS (FISICAS 0O MORALES). UNA INSTITUCION DE CREDITO HIPO-

TECARIO, INVERSIONISTAS Y EMPRESAS QUE SOLICITEN EL CREDI
TO.
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CARACTERISTICAS DE ESTE CREDITO:

1.- LA GARANTIA ES REAL.
2.~ VIGILANCIA DE LA INVERSION ,

3.- EL PLAZO PUEDE TENER UNA DURACION HASTA DE 20 -~
ANOS. ‘

L4,- Los BIENES DADOS EN GARANTTA., DEBEN ESTAR ASEGU-
RADOS,

E) PRESTAMOS DIRECTOS 0 QUIROGRAFARIOS,

SON TAMBIEN CONOCIDOS COMO PRESTAMOS DIRECTOS, SON -
CONS IDERADOS DENTRO DEL TIPO MAS COMUN EN LA GRAN DIVERSL
DAD'DEL CREDITO BANCARIO, PARA QUE UNA lNSTITUC!ﬁN DE CRE
DITO LO OTORGUE TOMA EN CUENTA PRINCIPALMENTE LAS CUALIDA
DES PERSONALES DEL SUJETO, O SEA SU SOLVENCIA MORAL Y ECO
NOMICA. '

ESTE TIPO DE PRESTAMOS SE RESPALDA CON UNA GARANTIA
PERSONAL O FIRMA, EN ALGUNOS CASOS LOS BANCOS PIDEN UNA -

SEGUNDA FIRMA PARA QUE ASI TENGAN ASEGURADO EL PAGO DE LA
DEUDA.,

Los INTERESES PQR LO REGULAR SE COBRAN POR ANTICIPA-

DO, PERO EN ALGUNOS CASOS SE COBRAN MENSUALMENTE O TAMBIEN
AL VENCIMIENTO.
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ESTE CREDITO NORMALMENTE SE USA PARA RESOLVER PROBLE
'MAS DE CAJA DE LA EMPRESA O PARTICULAR QUE LO SOLICITG, -

NO SE DEBE USAR PARA‘PAGOS DE PASIVOS O DE 'INVERSIONES -
PERMANENTES.

Es UN CREDITCO A CORTO PLAZO.
F)} PRESTAMOS CON COLATERAL.,

PRESTAMO QUE SE RESPALDA CON UNA GARANTIA POR Docu-
MENTOS PROVENIENTES DE LAS VENTAS DEL DEUDOR. '

GENERALMENTE COMO UNA MEDIDA CONSERVADORA, SE EXIGE
UN IMPORTE SUPERIOR DE DOCUMENTOS EN GARANTIA AL IMPORTE
DEL CREDITO QUE SE OTORGA. POR LO REGULAR LA GARANTIA DE-

BE TENER EL VENCIMIENTO DEL CREDITO.

EN ESTA OPERACION LOS INTERESES SE COBRAN POR ANTICE
PADO.

CREDITO A CORTO PLAZO,
G) PRESTAMOS PRENDARIOS.

EsTE CREDITC TAMBIEN ES CONOCIDO COMO PRESTAMO PIGNQ
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RATICIO Y COMO SU NOMBRE LO INDICA, EXISTE UNA G_ARANTIA -
REAL, NO . INMUEBLE QUE RESPALDA LA OPERACION,

Es COMON QUE SE OPERE A BASE DE LA NEGOCIACIGN DE -
CERTIFICADO DE DEPGSITO Y BONOS PRENDA, QUEDANDO AL'ALMA*

CEN GENERAL DE DEPGSITO LA RESPONSABILIDAD DE LA CUSTODIA
DE LA GARANTTA REAL.

NORMALMENTE ESTA OPERACION SE APEGA AL ARTIcuLo 334
DE LA LEY GENERAL DE TITUuLOS Y OPERACIONES DE CREDITO, QUE

REGLAMENTA LAS MODALIDADES DE LA PRENDA EN MATERIA DE CO-
MERCIO.

EL BONO REPRESENTA LA CONSTITUCION DE UN CREDITO PREN
' DARIO SOBRE LAS MERCANCIAS AMPARADAS. EN EL CERTIFICADO DE

- DEPGSITO. -~

LA LEY.BANCARIA ESTABLECE QUE ESTOS PRESTAMOS NO DE-
BERAN EXCEDER DE.UN.70% DEL VALOR DE LA GARANTIA.

‘EL PLAZO DEL CREDITO ES CORTO.
LAS COMISIONES SON CONVENCIONALES,

LOS 'INTERESES SE COBRAN POR ANTICIPADO.

H) CREDITO SIMPLE O CREDITO EN CUENTA CORRIENTE,



47

ESTOS CREDITOS DEBEN RESPALDARSE MEDIANTE LA CELEBRA
“CION DE UN CONTRATO DE APERTURA DE_CREDITO, EN EL CUAL SE
SENALAN LAS ESTIPULACIONES BAJO LAS CUALES.SE VA A REGIé
EL CREDITO QUE SE OTORGA. ‘ 7

LA DIFERENCIA ESCENCIAL ENTRE ESTOS TI1POS DE CRED!TO
'RADICA EN QUE UNO SE MANEJA MEDIANTE UNA LINEA DE CREQITO;
MIENTRAS QUE EL OTRO SE MANEJA MEDIANTE UN CONTRATO DE -~
APERTURA DE CREDITO.

LINEA DE CREDITO. ES UN ESTUDIC QUE HACE EL BANCO DE
LAS NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO DE SU CLIENTE, Y COMO -
CULMINACION DE DICHO ESTUDIO, ASIGNA IMPORTES DE LOS QUE
PUEDE DISPONER EL DEUDOR, SUJETO CON LAS DISPONIBILIDADES
CON QUE CUENTE LA INSTITUCION. ‘ e

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITOr REPRESENTA UN coMJ—
PROMISO FORMAL POR PARTE DEL BANCO DE OTORGAR EL FINANCIA
MIENTO REQUERIDO EN LOS TERMINOS PACTADOS EN EL CONTRATO.,v

LAS GARANTIAS DE ESTE TIPO DE PRESTAMOS PUEDEN SER:
PERSONALES, COLATERALES O REALES.

LAS COMISIONES SON CONVENCIONALES.
CREDITO A CORTO PLAZO.
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Los INTERESES QUE PROVOCA ESTE PRESTAMO SON CALCULA-
DOS MENSUALMENTE SOBRE LAS SUMAS DISPUESTAS, MIENTRAS QUE -
'EN EL CREDITO EN CUENTA CORRIENTE SE CALCULAN SOBRE EL Mo
VIMIENTO QUE TENGA LA CUENTA EN EL MES. ' ‘



2.2.2 EMISION DE OBLIGACIONES

LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO.
ESTABLECE QUE LAS SOCIEDADES ANGNIMAS PUEDEN EMITIR OBLI-
GACIONES, Y ESTAS VAN A REPRESENTAR LA PARTICIPACION INDL
VIDUAL DE SUS TENEDORES EN UN CREDITO COLECTIVO CONSTITUL
DO A CARGO DE UNA SOCIEDAD EMISORA.

, LA MISMA LEY EN sU ARTIcULO 209, NOS DICE QUE LAS -
OBLIGACIONES SERAN NOMINATIVAS Y DEBERAN EMITIRSE EN DENQ
MINACIONES DE CIEN PESOS O DE SUS MOLTIPLOS,EXCEPTO TRATAN
DOSE DE OBLIGACIONES QUE SE INSCRIBAN EN LA COMISIGN NA--
"CICMAL DE VALORES Y SE'CQLQQUEN EN EL EXTRANJERQ‘ ENTRE -
EL GRAN PUBLICO INVERSIONISTA, EN CUYO CASO PODRAN EMITIR
- SE AL PORTADOR., | :

' DE IGUAL FORMA EN SU ARTICULO 210, NOS MENCIONA Lo =
‘QUE DEBEN CONTENER LAS OBLIGACIONES.

S NQMBRE; NACIONALIDAD, DOMICILIO DEL OBLIGACIONIS
TA, EXCEPTO EN LOS CASOS EN QUE LAS OBLIGACIONES ESTEN AL
PORTADOR.

2.- EL IMPORTE DEL CAPITAL PAGADO DE LA SOCIEDAD EM]
SORA Y EL DE SU ACTIVO Y DE SU PASIVO, SEGON EL BALANCE -
QUE SE PRACTIQUE PARA EFECTUAR LA EMISION.



3.~ EL IMPORTE DE LA EMISIGN, CON ESPECIFICAC!ON DEL .
" NGMERO Y DEL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES QUE SE EML
TAN: ‘

'L, - EL INTERES PACTADO.

_ 5.- EL TERMINO SENALADD PARA EL PAGO DE INTERESES Y
DE CAPITAL, Y LOS PLAZOS, CONDICTONES Y MANERA EN QUE LAS
OBLIGACIONES HAN DE SER AMORTIZADAS.

6.- LUGAR DEL BANCO,

7.- LA ESPECIFICACION , EN SU CASO, DE LAS GARANTIAs .
ESPECIALES QUE SE CONSTITUYAN PARA LA EMISIGN, CON EXPRE-
SION DE LAS INSCRIPCIONES RELATIVAS EN EL REGISTRO PUBLI-
co.

8.~ EL LUGAR Y FECHA DE LA EMISION coN ESPEC[FICACIGN"
" DE LA FECHA Y NGMERO DE LA INSCRIPCION RELATIVA EN EL RE-
| GISTRO DE COMERCIO,

‘9.~ LA FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES‘DE LA'SQCtéDAD,
" AUTORIZADAS AL EFECTO. o B

10.- LA FIRMA AUTGGRAFA DE LOS ADMINISTRADORES DE LA -
SOCIEDAD, AUTORIZADAS AL EFECTO O BIEN LA FIRMA IMPRESA -
EN FACSIMIL DE DICHOS ADMINISTRADORES., A CONDICION EN ES-
TE ULTIMO CASO, DE QUE SE DEPOSITE EL ORIGINAL DE LAS FIR
MAS RESPECTIVAS EN EL REGISTRO PUBLIcO DE COMERCIO EN QUE
SE HAYA REGISTRADO LA SOCIEDAD EMISORA. '
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EN LA EMISIGN DE OBLIGACIONES SE HACE IMPRESCINDIBLEf
rvaA INTERVENCIGN DE LA BANCA BASICAMENTE POR LA PRESENCIA
' DE LOS SIGUIENTES FACTORES:

1.- CoMPLEJIDAD DE LOS ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD.
- 2,- OFRECIMIENTO Y CONSTITUCION DE GARANTIAS,
3.~ DISPONIBILIDAD DE MERCADO,

4.~ ACTIVIDADES RELACIONADAS CON LA PRESTACION DE -
LOS SERVICIOS DE COBRO Y ENTERO DE PRINCIPAL DE INTERESES.

5.- REPRESENTACION DE OBLIGACIONISTAS QUE AUNQUE LA
LEY. NO PREVEE QUE OBLIGATORIAMENTE DEBA SER UNA INSTITU--
.CI10N DE CREDITO LA ENCARGADA, POR LO GENERAL AST OCURRE.

6.~ OTROS MECANISMOS DE FUNCIONAMIENTO'



'2.2.3 FINANCIAMIENTO ATRAVES DE' PROVEEDORES

EL CREDITO COMERCIAL DE PROVEEDORES ES LA PRINCIPAL . '
FUENTE DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO O A LARGO PLAZO DE
' ACUERDO CON LO ESTABLECIDO CON EL VENDEDOR, ESTE CREDITO
ES HABITUAL EN LA MAYORTA DE LAS EMPRESAS. :

EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA, NO SE EXIGE -
AL COMPRADOR QUE PAGUE LOS PRODUCTOS DE CONTADO O CONTRA
—ENTR.EGA, SINO QUE SE OTORGA UN BREVE PERIODO DE DIFERIMIEN

" TO ANTES DE QUE EL PAGO SEA EXIGIBLE, LO QUE REPRESENTA -
" UN CREDITO PARA EL COMPRADOR OTORGADO POR EL VENDEDOR,

“EXISTEN TRES TIPOS DE CREDITO DE PROVEEDORES:

A CUE&TA‘CORRJENTE.hES EL MAS GENERAL1ZADO, EL<VENDEDOR_

" ENVIA LOS ARTICULOS AL COMPRADOR JUNTO CON LA FACTURA GUE - .
AMPARA  DICHOS PRODUCTOS, SU PRECIO. UNITARIO, EL IMPORTE -
TOTAL Y LAS CONDICIONES DE PAGO. EN ESTE TIPO DE FINANCIA
'MIENTO EL PROVEEDOR OTORGA CREDITO CON BASE EN SU INVESTL
GACION SOBRE LA CAPACIDAD FINANCIERA Y DEMAS CONDICIONES
DE SU CLIENTE.

B) DOCUMENTOS CON PAGARE. AQUI SE LE PIDE AL COMPRADOR -
QUE FIRME UNO O MAS PAGARE QUE CUBREN EL MONTO DE LA DEU-
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DA EN LOS QUE SE SENALA UNA FECHA PRECISA DE VENCIMIENTO.
TAMBIEN SE EMPLEAN PAGARES CUANDO EL -CLIENTE SE ATRASA EN
SUS PAGOS.

C) ACEPTACIﬁN DE LETRAS DE CAMBIO. POR ESTE CONDUCTO, " EL
DEUDOR RECONOCE LEGALMENTE LA SUMA QUE ADEUDA AL PROVEE-—
DOR.,

EL VENDEDOR EXPIDE UNA LETRA DE CAMBIO CONTRA EL GI-
RADO (COMPRADOR),. ORDENANDOLE A PAGAR EN DETERMINADA FE--
CHA, Y NO ENVIA LOS ARTICULOS HASTA QUE EL COMPRADOR ACEP
TE LA LETRA, LUEGO DE ACEPTADA LA LETRA, ESTA SE chvxER—
TE EN UNA ACEPTACION COMERCIAL QUE PUEDE POSEER ALGON GRA
DO DE NEGOCIABILIDAD, o

"~ EL TIPO DE CREDITO DE PROVEEDORES QUE MAS SE UTILIZA
Es EL DE "CUENTA CORRIENTE, EN. EL CUAL LAS CONDICIONES | "DE’
VENTA ESTIPULADAS EN LA ORDEN DE. COMPRA ES UN FACTOR MUY
IMPORTANTE Y PUEDE DIVIDIRSE EN VARIAS CLASES, DE ACUERDO‘
.. CON EL PLAZO OTORGADO Y LOS Déscusqus_os§Ec1Dos, cqmof':._,
" SON:

A)Y C.0.D. (PAGO CONTRA ENTREGA),
C.B.D. (PAGO ANTES DE ENTREGA).



B) ANTICIPOS DE PROGRESO.
€c) NETO SIN DESCUENTO.
D) NETO CON DESCUENTO EN EFECTIVO, .

E) - FACTURAS CON VALOR.

VENTAJAS DE LA FUENTE DE FINANCIAMIENTO ATRAVES DE -
. PROVEEDORES.

LAS EMPRESAS DEBEN EQUILIBRAR LAS VENTAJAS DEL CREDL
© TO DE PROVEEDORES COMO FUENTE DISCRESIONAL DE FINANCIAMIEN
TO., CON'EL COSTO DE ABANDONO DE DESCUENTO POR PRONTO PAGO
'Y EL COSTO DE OPORTUNIDAD ASOCIADO CON EL POSIBLE DETEf-

RIORO DEL PRESTIGIQ CREDITICIO CUANDO SE ATRASEN LOS PA--
GOS.,

EL FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES OFRECE LAS SIGUIEN-
TES VENTAJAS:

A) LA RAPIDEZ Y FACILIDAD CON QUE SE PUEDE DISPONER
" DEL CREDITO.

B) LAS CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES REPRESENTAN -
UNA FORMA DE 'CREDITO CONTINUADO.

c) NO SE NECESITA ESTABELCER FORMALMENTE NINGON FI--
NANCIAMIENTO, YA QUE ESTA SIEMPRE PRESENTE.
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SI SE APROVECHA EL DESCUENTO POR PRONTO PAGO Que

OFRECE EL PROVEEDOR. SE TIENE UN AHORRO EN EL VA~

. LOR DE LOS ARTICuULOS ADQUIRIDOS.

'HE)

“ES MUY SIMPLE ZE OBTENER Y NO SE INCURRE EN INTE'~

"RESES-QUE'SE ORIGINARIAN EN CASO.DE RECURRIR.A —-

F)

G)

OTRA FUENTE DE FINANCIAMIENTO.

CONTRIBUYE_A LOGRAR UNA OPTIMIZACION DE LA FUNCIGN
FINANCIERA MEDIANTE EL ANALISIS DE LA CALIDAD DE
DE LOS ARTICULOS, EL VOLUMEN A COMPRAR Y EL PLA-
70 PACTADO POR EL PAGO.

‘NO SE NECESITA NEGOCIAR CON EL PROVEEDOR., SOLO: =

©: CONCURRE LA DECISIGN UNILATERAL DEL CLIENTE.

H)‘

) E
- - EMPRESA. ‘NO FIRMA PAGARES, NO ENTREGA GARANTIAS -
".f;REALes, NI se SOMETE A CONDICIONES DE: PAGO ESTRIC~

EN CASO DE MORA EN EL PAGO, PUEDEN TENERSE NEGO--
CIACIONES. CON EL PROVEEDOR. '

ES UNA FUENTE DE FINANCIAMIENTO MUY FLEXIBLE; ng

" TAs.

)

PUEDE DETERMINARSE SOBRE QUIEN RECAE EL COSTO DEL

. FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES (COMPRADOR; PROVEE-

DOR, 0 AMBOS)., YA QUE EL USO DE FONDOS NUNCA ES -
GRATUITO.



S1 SE CONSIDERA EL CREDITO DE PROVEEDORES COMO
UNA"FUENTE DISCRESIONAL DE FINANCIAMIENTO. ANALIZAREMOS
DOS SITUACIONES:

A) LA EMPRESA NO UTILIZA LOS DESCUENTOS POR =—-
PRONTO PAGO. SI NO QUE PAGA EL ULTIMO DiA DEL PLAZO ES-
TIPULADO,

BR) LA EMPRESA PAGA LAS FACTURAS DEL PROVEEDOR -~
DESPUES DEL PLAZO FIJADO FOR EL PROVEEDOR.

Paco EN EL OLTIMO DIA DEL PLAZO ESTIPULALO,

. S1 LA EMPRESA NO APROVECHA LOS DESCUENTOS POR --

- PRONTO PAGO Y PAGA LAS FACTURAS AL VENCIMIENTO EXACTO == .
DEL PAGO CONVENIDO Y SI EL PROVEEDOR NO OFRECE NINGUN -
DESCUENTO, ESTE TIPO DE CREDITO NO TIENE NiNGﬂN cosTo, -
ASIMISNO SILA EMPRESA HACE USO DE LOS DESCUENTOS, TAMPO-
€O SE TIENE UN COSTO POR EL USO DEL CREDITO DURANTE EL -
PER{ODO EN QUE LOS DESCUENTOS SE MANTIENEN VIGENTES,

PERO SI EL PROVEEDOR OFRECE UN DESCUENTO POR PRON
TO PAGO Y NO SE APROVECHA, SE PRESENTA UN COSTO DE OPDR-

TUNIDAD,

POR EJEMPLO:
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o S1 LAS CONDICIONES DE PAGO OFRECIDAS SON A Los 30
- DIAS, CON EL 6% pE DEséUENTo POR PRoNTo*PAGo HASTA LOS --
' PRIMEROS 15 DtAs, S1 LA EMPRESA DECIDE NO 'APROVECHAR EL -
" DESCUENTO Y PAGAR HASTA EL VENCIMIENTO EL IMPORTE NETO DE
LA COMPRA, EL_COSTO REAL DE NO APROVECHAR ESTE DESCUENTO-
SE CALCULA CON LA SIGUIENTE FORMULA:

CosTo ANUAL DE PERDIDA  _DEscuenTo X _ 360 ~
1-Descuento DIFERENCIA EN PLAZO

DE DESCUENTO,

CosTo: ANUAL DE PERDIDA & X __3E0 = 153,2%
hy £ U B
DE DESCUENTO 1-C.Ce 30 l»»~

EL- PORCENTAJE ANTERIOR QUIERE DECIR QUE ESTAMOS -
‘,ﬁEgAﬁDO DE' OBTENER UN AHORRO DEL 153,2% ANUAL, COSTO- MUY,
'SUPERIOR AL QUE SE. PAGAR{A POR UN CREDITO BANCARIO PARA -
| CUBRIR EL ADEUDO Y APROVECHAR EL DESCUENTO, :

EL CREDITO DE PROVEEDORES PUEDE’CONVERTIEéEJsN UN
FINANC IAMIENTO MUY COSTOSC A CORTO. PLAZO, CUANDO SE OFRE-
CEN DESCUENTOS POR PRONTO PAGO, ' ”

EL COSTO DE FINANCIAMIENTO DE ESTE CREDITO DISMI-
NUYE CUANDO MAS LARGO ES EL PLAZO DE PAGO EN FUNCIGN CON
EL PER{ODO DURANTE EL CUAL DURAN 1.0S DESCUENTOS,
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SUPONGAMOS QUE LAS CONDICIONES SON DE €0 DfAS CON
EL 6% DE DESCUENTO POR PRONTO PAGO ANTES DE LOS PRIMEROS-
15 DiAs, EL COSTO ANUAL DE INTERES SERfA‘

-5 X ——Eﬁﬂ—— = 51.1 % ANUAL
.84 45

0 SEA QUE EL COSTO DEL CREDITO DEL PROVEEDOR DISMINUYE --
LENTAMENTE A MEDIDA QUE SE PROLONGA EL PLAZO SIN DESCUENTO
Y SI LA EMPRESA NO UTILIZA LOS DESCUENTOS.EL COSTO DE Su-

CREDITO COMERCIAL DISMINUYE CUANTO MAS PUEDA ALARGAR EL -
PAGO FINAL,

DEMORA DE LOS PAGOS,

EN ALGUNOS CASOS LA EMPRESA PUEDE DIFERIR EL PAGO--
- DE FACTURAS DEL PROVEEDOR MAS ALLA DEL PLAZO FIJADO. EL -
“ ' COSTO DE ESTA ACTITUD ES DOBLE,

A) EL. COSTO PERDIDO POR DESCUENTOS POR PRONTO PAGO.
B) EL POSIBLE DETERIORO DEL PRESTIGIO CREDITICIO-
DE LA EMPRESA.



SIN’EMBARGO; ES. POSIBLE”ALARWR‘ALGUNAS CUENTAS MAs -
_ALLA .DEL PLAZO FIJADO DENTRO DE LIMITES RAZONABLES; SIN -
GRAVES CONSECUENCIAS CREDITICIAS PARA LA EMPRESA; SIEMPRE-
Y CUANDO CUMPLA PUNTUALMENTE DURANTE EL RESTO DEL ARNO.

ESTA SITUACION PODRIA OCASIONAR A LA EMPRESA MAYORES
PRECIOSVEN LOS ARTICULOS ADQUIRIDOS POR LO QUE DEBERA ANA
LIZARSE CUIDADOSAMENTE ESTA SITUACIOGN DEL COSTO DEL ALAR-
GAMIENTO DE LAS CUENTAS POR PAGAR, EN RELACION CON EL COS
TO DE OTRAS FUENTES ALTERNATIVAS DE CREDITO A CORTO PLAZO,
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2.2,4 ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS CON REPRESENTA—
CION EN MEXXCO

SU ESTABLECIMIENTO ESTA SUJETO A LA AUTORIZACIGN DE
LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, CONJUNTAMEN-
TE CON LA OPINION DEL BANCO DE MEXIco Y t.A CoMISIGN NAcxg
NAL BANCARIA Y DE SEGUROS,

4 EL ESTABLECIMIENTO DE ESTAS INSTITUCIONES ESTA REGI- -
' DO POR EL ARTICULO 6 DE LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES -
DE CREDITO QUE NOS DICE: '

?AkA ESTABLECER REPRESENTACIONES EN LA REFGBLICA,LAS

“ENTIDADES‘?INANCIERAS DEL EXTRANJERO REQUERIRAN AUTORIZA-

" CI6N DE LA SECRETARIA DE HAC!ENDA Y CREDITO PGBLxco, QUIEN
LD OTORGARA 0 NEGARA DISCRESIONALMENTE; OYENDO LA OPINION
DE LA COMISIGN NAC IONAL BANCARIA Y DE SEGURos, Ast como -
DEL BANCO DE MEx1co.

DICHAS REPéESENiACIONES”No PODRAN REALIZAR NINGUNA -
ACTIVIDAD QUE CONSTITUYA MATERIA DE CONCESIGN POR PARTE -
DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EJERCICIO DE LA BANCA Y CREDITO
TAL COMO LO ESTABLECEN LOS ARTICULOS 2 Y 146 DE ESTA LEY.
Y POR LO TANTO SE ABSTENDRAN DE ACTUAR EN OPERACIONES QUE
IMPLIQUEN LA CAPTACION DE RECURSOS DEL POBLICO, YA SEA -
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POR CUENTA PROPIA 0 AJENA; .Y DE PROPORCIONAR INFORMACION
: .0 HACER GESTIGN o TRAMITE ALGUNO PARA F.STE TIPO DE OPERA-" ’

. CIONES.

SU FUNCION ES INFORMAR Y NEGOCIAR LAS CONDICIONES EN
QUE SE PROPONGAN REALIZAR EL OTORGAMIENTO DE‘CREDITos, FL
NANC IAMIENTOS 0 CUALQUIERA OTRAS OPERACIONES ACTIVAS, ASI
COMO REALIZAR GESTIONES DE COBRANZA. X

No PODRAN REALIZAR NINGUNA ACT IVIDAD QUE- CONSTITUYA,
" MATERIA DE CONCESION POR PARTE DEL GOBIERNO FEDERAL. PARA’
VEL EJERCICIO DE. LA BANCA Y CREDITO.

7 ENTRE LAS. ACTIVIDADES QUE REALIZAN ESTAS ENTIDADES -}Egéﬁ*
_>TENEMOS LAS SIGUIENTES' .

'0T0RGAH1ENT0$~DEiCREDfTOS,' ,
FINANCIAMIENTOS DE PROYECTOS.
- OPERACION DE CO-=INVERSION.

COLOCACION DE BIENES EN EL EXTERIOR.
OPERACIONES DE COMERCIO EXTERIOR.

EXISTEN UNA SERIE DE REGLAS O CONDICIONES A LAS QUE
ESTAN SUJETAS LAS OFICINAS DE REPRESENTACIGN DE BANCOS EX .
- TRANJEROS, Y ESTAS REGLAS SON LAS SIGUIENTES:
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A) SE SOMETEN INCONDICIONALMENTE A LAS LEYES Y AuTo-
.- RIDADES MEXICANAS, EN'LO QUE SE REFIERE A 'LOS ACTOS JURI-
DICOS QUE VAYAN A SURTIR EFECTO DENTRO DEL PAIS,

B) SE ABSTENDRAN DE REALIZAR EN MEXICO, OPERACIONES
PASIVAS QUE IMPLIQUEN LA CAPTACION DE RECURSOS DEL POBLI-
co.

C) QUE EL OTORGAMIENTO DE SUS CREDITOS LO HAGAN DE
ACUERDO CON LAS ORIENTACIONES DE LA POLITICA FINANCIERA -

QUE MARQUEN LA SECRETAR!A DE HACIENDA Y CREDITO POBLICO Y
EL BANCO DE MEXICO.

D) PROPORCIONARAN A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CRE=
DITO PGBLICO, A LA COMISION BANCARIA Y DE SEGUROS Y AL -
BANCO DE‘MEx1co, LA INFORMACION QUE DICHAS AUTORIDADES DE
‘TERMINEN RESPECTO A LAS ACTIVIDADES QUE DESARROLLEN EN LA
REPOBLICA. ' | 4

E) DEBEN DE INFORMAR DE LAS OPERACIONES QUE REALIZAN
EN MEXICO., MENSUALMENTE A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CRE
DITO POBLICO, CON COPIA A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y

DE SEGUROS Y AL BANCO DE MEXICO, ESTA INFORMACION LA DE--
BEN DE ENTREGAR DENTRO DE LOS PRIMEROS 10 DIAS HABILES DEL
MES SIGUIENTE A QUE SE REFIERA.
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PRESTAMOS QUE OTORGAN:
BASICAMENTE UNA EMPRESA SOLICITARA UN CREDITO PARA: .

A) AUMENTAR SUS INVENTARIOS.

B) OTORGAR POLITICAS DE CREDITO MAS FLEXIBLES A SUS
CL1ENTES.

c) NECESIDADES DE EFECTIVO PARA UNA CAMPANA DE PUBL]L
CIDAD, PAGOS DE EMPLEADOS, ETC.

D) NECESIDAD DE INVERSIONES EN EQUIPO.
E) AMPLIACION DE SUS INSTALACIONES.

F) DIVERSIFICACION DE PRODUCTOS,
Los PRESTAMOS QUE COMUNMENTE SE OTORGAN SON:

A) PRESTAMOS DIRECTOS 0 QUIROGRAFARIOS A PLAZQS~QUE

- VAN DE 3 MESES A 2 Anos, Y SE OTORGAN ATRAvEs DE UNA LINEA
.DE CREDITO. '

B) PRESTAMOS A LARGO PLAZO CON UN VENCIMIENTO DE 2 A
12 ARNOS, PUEDEN SER DE HABILITACION 0 AvIo, REFACIONARIOS
Y SE REALIZAN ATRAVES DE UN CONTRATO.
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CREDITO SINDICADO.

CUANDO EL MONTO SOLICITADO REBASA LOS LfMITES QUE
‘LAS POLITICAS DEL BANCO PERMITEN PARA PRESTAR A UNA SOLA
EMPRESA Y EL FKNANCIAMIENTO ES ATRACTIVO; SE FORMA LO QUE

"'SE LLAMA UN SINDICATO.

EL PRESTAMO SINDICADO CONSISTE EN LA REUNION DE VARIOS

-

BANCOS PARA QUE EN FORMA CONJUNTA OTORGUEN UN CREDITO.,
QUE POR SU MONTO SERIA MUY DIFICIL OTORGAR POR UN SGLO BAN

ca.

EN ESTA FORMA, VARIOS BANCOS APORTAN FONDOS PARA EL
PRESTAMO Y SE REPARTE EL RIESGO ENTRE TODOS.

7 REQUISITOS QUE NECESITA LLENAR EL SOLICITANTE; PARA
QUE LE SEA OTORGADO EL CREDITO.

‘A) ESTADOS FINANC JEROS DICTAMINADOS' DE LOS TRES OLTI-
'MOS EJERCICIOS (BALANCE, ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE
CAMBIOS EN LA POSICIGN FINANCIERA), EN BASE A EFECTIVOS.

B) ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA.

¢) FLUJO DE EFECTIVO.
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D) ESCRITURA CONSTITUTIVA,

E) ULTIMA ACTA ORDINARIA DE LA ASAMBLEA DE ACCIONIS
TAS. ' ‘
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D) ESCRITURA CONSTITUTIVA, .

~ E) ULTIMA ACTA ORDINARIA DE LA ASAMBLEA DE ACCIONIS
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111, PRINCIPALES PROGRAMAS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA ‘

3.1
3.2

. 3.3

3!“

3.5,
3.6

3.7

3.8

‘DAR_APOYO A LAS EMPRESAS.

FoGAIN. (- FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO A LA INDUSTRIA
MEDIANA Y PEQUERNA).

FOMEX . ( FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIO-
NES DE PRODUCTOS MANUFACTURADOS ).

FONET. ~ ( FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL ).
FONEP. ( FONDO NACIONAL PARA ESTUDIOS Yy PrROYECTOS ).
PAlL. ( PROGRAMA DE APOYO INTEGRAL PARA LA INDUS-

TRIA MEDIANA Y PEQUERA ).

. FIRA. ( FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO PARA LA

AGRICULTURA, GANADERTA Y AVICULTURA ). -

FIDEIN. ( FIDEICOMISO PARA EL ESTUDIC Y FOMENTO
DE CoNJUNTOS, PARQUES Y CIUDADES INDUS-
TRIALES Y CENTROS COMERCIALES ).

FOMIN, ( FoNDO NAcCIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL ),
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_111:  PRINCIPALES PROGRAMAS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA - -
 _ DARAPOYO A LAS EMPRESAS. . B

3.1 FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO A LA INDUSTRIA MEDIA-
| 'NA_Y_PEQUERA_(FOGAIN

 ESTE FONDO SE CONSTITUYG EL 7 DE ABRIL DE 1954,
OBJETIVOS DEL FONDO:

Su OBJETIVO FUNDAMENTAL ES ATENDER A LAS NECESIDADES DE .
‘CﬁEDITO DE LOS PEQUEﬁOS Y MEDIANOS INDUSTRIALES,

- {._SERviéloszUE'éRgsTA:

ESTE FONDO OTORGA CREDITOS DE HABILITACIGN o AVIo, PORL«Q
: CONDUCTO DE LAS INST!TUC!ONES Y UNIONES DE. CREDITO AUTORIZA-IVH

" DAS PARA OPERAR EN EL. PAIs, CON. OBJETO DE QUE Los INDUSTRIA—'

. LES ADQUIERAN MATERIAS PRIMAS Y MATERIALES QUE. REQUIEREN PA-

: ‘RAnLA,FABRlCACION DE SUS PRODUCTOS, PARA QUE HAGAN EL PAGO -
" DE LAS RAYAS 0 SALARIOS DEL PERSONAL QUE UTILICEN EN LA PRO--

DUCCION Y EN GENERAL PARA CAPITAL DE TRABAJO. '

- OTORGA. CREDITOS REFACCIONARIOS PARA LA COMPRA E INSTALA
C106N .DE MAQUINARIA Y EQUIPO, PARA LA ADQUISICISN, CONSTRUC--
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'

‘CIONJ AMPLIACION Y MODIFICACION DE LOS INMUEBLES QUE NECE-

- “SITEN LAS EMPRESAS INDUSTRIALES Y PARA EL PAGO DE PASIVOS; .’7

~EN-EL. ENTENDIDO DE QUE SOLAMENTE EL 50% DE ESTOS CREDITOS

.'VPUEDE SER DESTINADO A TAL FIN Y DE - QUE LOS PASIVOS DEBERANL

TENER UNA ANTIGUEDAD MENOR A UN ANO..

» ‘CONCEDE ASESORTA TECNICA EN MATERIA FINANCIERA, PRO--
DUCCION Y DE ORGANIZACIOGN ADMINISTRATIVA Y CONTABLE. .

GARANTIZA A 'LAS INSTITUCIONES Y UNIONES DE CREDITO EL
PAGO- DE. CREDITO QUE OTORGUEN A LA PEQUERNA Y MEDIANA INDus-"f‘
,TR:A. ’

PROMUEVE A NIVEL NACIONAL; PROYECTDS DE lNVERSIﬁN EN. s
INDUSTRIAS MEDIANAS Y PEQUENAS; QUE POSTERIORMENTE SEAN

-  SUSCEPTIBLES DE. SER FINANCIADAS POR lNSTlTUCIONES DE. CREDIIFHT.'V
S To DEL PAIS.:‘“

, GARANTIZA LA AMORTIZACIGN Y PAGo DE INTERESES DE OBLL
'GACIONES QuE EMITAN LOS INDUSTRIALES CITADOS, CON INTERVEu :
.CION DE ALGUNA lNSTITUCION DE CREDITO, QUE A SU VEZ FUNJA
' COMO REPRESENTANTE 'COMON.

PROMUEVE DENTRO DE LAS CONDICIONES QUE SENALE LA SE--
CRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PGBLICO, LA REALIZACION DE
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PROGRAMAS CREDITICIOS ESPECIALES EN BENEFICIO DE LAS IN--
‘DUSTRIAS PEQUENAS Y MEDIANAS DEL PAIs,

REQUISITOS NECESARIOS PARA EL OTORGAMIENTO DEL CREDI-
TO:

A “A) LOS CREDITOS SE OTORGAN A LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
INDUSTRIAS, ENTENDIENDOSE POR ESTAS TODAS AQUELLAS QUE TRANS
,?ORMAN_MATERIAS PRIMAS EN ARTICULOS TERMINADOS, CUYO CAPI-
TAL NO"SEAN MENOR DE $50,000.00 NI MAYOR DE $40 MILLONES.

B) PARA LAS INDUSTRIAS ESTABLECIDAS EN EL AREA METRO-
 POLITANA' Y EN LOS‘ESfADOS DE MONTERREY, STA. CATARINA NUE-
: ~vb LEGN, GUADALAJARA EL CA?ITAL'CONTABLE No SERA MENOR. DE
~ $300,000. 00, R

" ©) EN CREDITOS DE HABILITACION O AVIO. CUANDO LA SOLI-
CITUD SEA MAYOR A UN MILLON, SERA CONVENIENTE ACOMPARAR €O
PIA DEL ESTADO DE PRODUCCIGN DATOS SOBRE LOS PROPGSITOS DE
LA EMPRESA. EN CREDITOS SUPERIORES A $2 MILLONES, DEBERAN
' ACOMPARARSE COPIAS DE LOS BALANCES, ESTADO DE PERDIDAS Y GA
NANCIAS Y ESTADOS DE COSTOS DE PRODUCCION.

D) EN CREDITOS REFACCIONARIOS, CUANDO LA SOLICITUD -
SEA MAYOR A UN MILLON, ADEMAS DE ANEXAR EL BALANCE, ESTADO
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‘DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y EL ESTADO.DE cosros DE PRODUC——
. CION, SE DEBERA INCLUIR UN PROYECTO DE VENTAS; COSTOS ¥ -
. RESULTADOS., EN CREDITOS SUPERIORES A 2 MILLONES DEBERA

ACOMPANARSE COPIAS DE LOS BALANCES, ESTADO DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADOS DE COSTOS DE PRODUCCION .CORRESPONDIEN-
- TES A LOS EJERCICIOS ANTERIORES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PRESENTADOS .

E) EL FIDUCIARIO PODRA GARANTIZAR LOS CREDITOS GUE -
OTORGUEN LAS INSTITUCIONES Y UNIONES DE CREDITO A LOS IN-
DUSTRIALES MEDIANOS Y PEQUENOS CUANDO:

- 1. LAS GARANTIAS COMPRENDAN HASTA EL 50% DEL IMPORTE_}
_TOTAL DE LOS CREDITOS A CARGO DE UNA MISMA EMPRESA. |
. 2. SE TRATE DE CREDITOS DE HABILITACION O AvIOo, REFAC
CIONARIOS OTORGADOS CONFORME A LA LEY GENERAL DE INSTITU-
CIONES DE CREDITO Y ORGANIZACIONES AUXILIARES Y LA Ley GE
NERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO.

3. LA GARANTIA POR UN CREDITO O EN FAVOR DE UNA MIS-
MA INDUSTRIA NO SEA SUPERIOR A $200 MmIL.

F) A EFECTO DE QUE CON CARGO AL FONDO SE PUEDAN TOMAR,
SUSCRIBIR, COLOCAR O GARANTIZAR OBLIGACIONES EMITIDAS POR
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. INDUSTRIALES PEQUENOS Y MEDIANOS SE REQUIRE:

1. QUE EL IMPORTE TOTAL DE LAS OBLIGACIONES NO SEA -
SUPERIOR AL 50% DEL VALOR DE LOS BIENES AFECTADOS EN GARAN
TIA.

2. QUE LAS OBLIGACIONES, NO SEAN POR UN PLAZO DE AMOR
TIZACION SUPERIOR A 10 ARoOS.

3. QUE EL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES QUE TOME, SUS-—
"“CRIBA, COLOQUE O GARANTICE A UNA MISMA EMPRESA, NO .SEA SU
 PERIOR AL 30% DEL IMPORTE DE LA EMISION,

: u QUE EL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES SE DESTINE, -~
PRECISAMENTE A BENEFICIAR LA INDUSTRIA DE QUE SE TRATE -
v SIN QUE LOS FONDOS PUEDAN/DISTRAERSE PARA OTROS OBJETOS,u
TERMINOS GENERALES DE LOS .CREDITOS.

A) LOS MONTOS MAXIMOS DE APOYO SON LOS SIGUIENTES:
PARA CREDITOS DE HABILITACIGN O AVIO HASTA $5 MILLO-

NES., PARA CREDITOS REFACCIONARIOS HASTA $7 MILLONES., PARA
CREDIVOS HIPOTECARIOS INDUSTRIALES HASTA $9 MILLONES.
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P = S 1MPORTE DE LOS TRES TIPOS DE.CREDITOS COMBINADCS
 CUANDO SE CONCEDEN A UNA MISMA EMPRESA NO DEBE EXCEDER- A -
LOS: 16 MILLONES, '

B) PLAZOs pE AMORTIZACION DE LOS CREDITOS, -

En CREDITOS DE HABILITACIGN 0 AVi0 SE CONCEDEN HAS =
TA: DOS Aﬂos, CUANDO SE EMITEN POR CONDUCTO DE BANCOS DE —--
'DEPOSITOS, Y. HASTA TRES AFOS., CUANDO SE TRAMITAN POR SOCIE-
VDADES FINANCIERAS O UNIONES DE CREDITO.

EN CREDITOS REFACCIONARIOS. LOS FLAZOS FLUCTUAN =—=

‘GENERALMENTE ENTRE TREsS Y SEIS AFOS, DE ACUERDO "CON LAS CON -

fDICIONES PARTICULARES DE CADA EMPRESA.

EL FlDUCIARlO CUBRIRA PARA EL OTORGAMIENTO DE CRE—“

-DITOS, LAS PRIMAS QUE DETERMINE EL COMITE Técwlco DEL Fo-——~'f'

"GAIN.{

- Las TASAS DE INTERES QUE ESTOS FONDOS COBRAN A LOS,
QUSUARIOS, ESTAN SIEMPRE EN FUNC]GN DEL CosTo PORCENTUAL =-
- ProMept1o (C:P:P:) DE CAPTACION DE LA BANCA, MENOS 'X' ?———_
PUNTOS., DEPENDIENDO DE LOS PROYECTOS Y LAS ZONAS DONDE SE-
.VAYAN A UBICAR LAS INSTALACIONES.
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ZONA [I. ESTA ZONA COMPRENDE:

D F., MUNICIPIOS DE’ ATIZAPAN DE ZARAGOZA, COACALco,,,'
CUAUTITLAN, ECATEPEC, NAUCALPAN DE JUAREZ, TLALNEPANTLA;
b‘TULTITLAN; Texcoco DEL ESTADO DE MEx1cO. LOS MUNICIPIOS -
' DE APODACA., GARZA GARCIA. GRAL. Escossno, GUADALUPE, MNMon-
_VTERREY; SN. N1coLAs pe LOS GARZA Y STA. CATARINA DEL ESTA
'DO DE NUEVO LEON, MUNICIPIQ- DE GUADALAJARA; DEL ESTADO DE

.JAaLlIsco,

ZoNA 11, ESTA ZONA zNDustRIALACOMPRENQE:f

MUNICIPIOS DE TLAQUEPAQUE Y ZAPOPAN DEL ESTADO DE JA
Llsco, LOS MuulcxPxos DE LERMA Y TOLUCA DEL ESTADO DE. ME-
x:co, CUATLAZINGO, PUEBLA Y- SAN PEDRO CHOLULA DEL ESTADO

DE PUEBLA Y EL MUNICIPIO DE QUERETARO.

ZONA III ESTA ZONA SE !NTEGRA POR EL RESTO DEL TERRITO-—-?' -

_Rl1O: NACIONAL. o
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-3, 2 FOPDD PARA EL FONENTO DE LAS EXPORT#CIONES DE
.PRODUCTOS MAKUFACTURADOS (FONEX) '

ESTE FONDO SE CONSTITUYO ELVZQQDE‘SEPTIEMBRE DE 1962,
OBJETIVOS DEL FONDO:
| A) COLOCAR AL EXPORTADOR MEXICANO DE ARTICULOS MANU-
FACTURADOS Y DE SERVICIOS EN POSIBILIDAD .DE COMPETIR CON
- EXPORTADORES DE OTROS PAISES, POR CUANTO SE REFIERE AL FL

NANCIAMIENTO DE SUS OPERACIONES.

" B) PROTEGER A LOS PRODUCTORES MEX!CANOS CONTRA LOS -

érleESGos LLAMADOS POLtTlcos A QUE ESTAN EXPUESTOS LOS CRE—'ij,T?'”

fiﬂDITOS DERIVADOS DE SUS EXPORTAC]CNES.

) APOYAR LAS VENTAS EN EL MERCADO DOMESTICO DE. LA = e

fINDUSTRIA MEXICANA FABRICANTE DE EOUIPOS E !NSTALACIONES,:

,CUANDO DICHAS VENTAS SE REALICEN EN COMPETENCIA CON PROVEE o

 DORES DEL EXTRANJERO.
SERVICIOS QUE PRESTA:

A) PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO.
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FoMEX ABRE LINEAS DE CREDITO A LOS BANCOS DE DEPGSI-

' TO Y AHORRO Y SOCIEDADES FINANCIERAS DEL PAIS. PARA QUE -

"FOR SU CONDUCTO SE CANALICEN LOS ESTIMULOS FINANCIEROS -
QUE ESTAN EN OPERACIGN Y QUE SON:

" PROGRAMA DE PREEXPORTACION: BAJO ESTE PROGRAMA, SE
PODRAN REDESCONTAR CREDITOS PARA FINANCIAR LA PRODUCCION
¥/0 LAS EXISTENCIAS DE BIENES MANUFACTURADOS QUE SE DESTL
" NAN A LA VENTA AL EXTERIOR,

PROGRAMA DE VENTA A PLAZOS: EL MECANISMO CONSISTE EN
FINANCIAR LOS CREDITOS OTORGADOS POR EL EXPORTADOR A SU. -
COMPRADOR EXTRANJERO. MEDIANTE EL REDESCUENTO A LAS CITA-
DAS INSTITUCIONES DE CREDITO RELACIONADOS CON LA VENTA DE

:-Q,PRODUCTos MANUFACTURADOS o PRESTACIGN DE SERVICIOS AL EX‘
77?TER10R. - ' '

*. PROGRAMA DE ‘APOYO A LA SUSTITUCION DE- IMPORTACIONES.
1. EL FOMEX PODRA APOYAR FINANCIERAMENTE A LA.INDUS-
TRIA MEXICANA FABRICANTE DE BIENES DE CAPITAL O DE SERVI-
" C10S, CUANDO LA VENTA DE BIENES O SERVICIOS EN EL PAIS —-

SUSTITUYA IMPORTACIONES.

EL APOYO FINANCIERO PODRA DARSE MEDIANTE LA APLICACION
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A ELECCION DEL PROPIO FOMEX, DE ALGUNA DE LAS FGRMULAS GUE
SE EXPRESAN A CONTINUACION.-

A) FINANCIAMIENTO A LA PRODUCCION,

B) FINANCIAMIENTO A LA COMPRA-VENTA.
¢) AYUDA POR DIFERENCIA DE 1NTERESES.
D) OPERACIONES DE GARANTIA.

POR BIENES DE .CAPITAL SE ENTENDERA LA MAQUINARIA Y -
EL EQUIPO -UTILES PARA LA PRODUCCION DE BIENES Y LA GENERA
CION DE SERVICIOS INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES, AST.
COMO LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES., ADITAMENTOS, MATRICES Y
MOLDES , '

' 2 FrNANCIAMIENTo'A LA CoMPRA—VENTA DE BIENES DE cON?-~‘ o

“:SUMO. FOMEX PODRA FINANCIAR A LAS OPERACIONES DE COMPRA—‘—'

.“"VENTA DE BIENES DE CONSUMO DURADERO" PRODUCIDOS EN LAS Z0-= -

A NAS FRONTERIZAS Y PERfMETROS LIBRES DEL PAfS ESTE PROGRA-'

" 'MA SE’ ENCUENTRA ORIENTADO A APOYAR TANTO AL FABRICANTE NA

CIONAL COMO AL COMERCIANTE DE LAS FRONTERAS NORTE Y SUR Y
'DE LA PENINSULA DE BAJA CALIFORNIA,

B) ProGrAMAS DE GARANTIAS.

FOMEX PODRA OTORGAR SU GARANTIA PARA PROTEGER A LOS
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EXPORTADORES oA LAS INSTITUCIONES DE CREDITO DEL PAis, -
: CONTRA LOS SIGUIENTES RIESGOS A QUE ESTAN EXPbESTOS L0sS —
?PAGOS DERIVADOS DE LA EXPORTACION DE PRODUCTOS PRIMARIOS,

'f;MANUFACTURADOS O DE SERVICIOS.

1. INCONVERTIBILIDAD Y/O INTRANSFERIBILIDAD DE LOS -
FONDOS QUE EL IMPORTADOR Y/0O SU COOBLIGADO. SI LO HUBIERE
ENTREGUEN A LA INSTITUCION AUTORIZADA, EN SU RESPECTIVO - ‘
PAfS. PARA EFECTUAR EL PAGC DE LA EXPORTACION O DEL CRE-—
DITO DERIVADOS DE ELLA, '

2. FALTA DE PAGO DEL CRELITO DERIVADO DE LA EXPORTA- -
CION ORIGINADA DIRECTAMENTE POR LA REQUISICIGN, EXPROPIA-
CION O CONFISCACION DE L0S BIENES DEL IMPORTADOR Y DE sy

. COOBLIGADO. - SI LO HUBIERE. LLEVADA A CABO POR ‘'UNA AUTORI~
DAD GUBERNAMENTAL, STEMPRE v CUANDO L. ACTO DE LA AUT0R1~3L“
DAD: SE 'REALIZARA SIN EXISTIR CAUSAS IMPUTABLES AL uno o —f .':

- AL OTRO:

"3, FALTA DE PAGO DEL CREDITOVDERIVAno'né’LA EXpohTAi'*’

_CION, A CONSECUENC!A DE DISPOSICION EXPRESA DE CARACTER -
GENERAL DE UNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL.VQUE IMPIDA AL M-
PORTADOR ¥ A SU COOBLIGADO SI LO HUBIERE, EFECTUAR DICHO-
PAGO, Y
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Q FALTA DE PACO DEL CREDITO DERIVADO DE LA EXPORTA-

"?;ciéN, POR CAUSA DE INCUMPLIMIENTO DEL IMPORTADOR Y DE -
‘_COOBLIGADO SI: LO HUBIERE. SIEMPRE Y CUANDO EL uno o EL: —- ,1,

OTRO" FUEREN UN BANCO 0 BIEN UNA ENTIDAD PUBLICA O DE SER; E
VICIO POBLICO ACEPTABLE PARA EL FIDUCIARIO,

PARA OBTENER LA GARANTIA DE FOMEX. EL INTERESADO, YA
SEA UN EXPORTADOR 0 UNA INSTITUCION DE CREDITO, PRESENTA-
RA UNA SOLICITUD POR ESCRITO AL FOMEX, EN LA QUE HAGA --
CONSTAR LOS TERMINOS DE LA EXPORTACION RELATIVA Y EFECTI-
. VAMENTE SE TRATE DE UNA VENTA DE PRODUCTOS DE ORIGEN MEXL
" CANO 0 DE LA PRESTACIGN DE SERVICIOS MEXICANOS Y su Dpocu-
MENTACION ESTARA CONDICIONADA' A QUE SE SATISFAGAN Los'_f-J
SIGUIENTES REQUISITOS. ‘ Lo

DEBERA HABER cupo PARA EL PAfS DE QUE SE: TRATE,iSE-—_ 55,

'GON LA DISTRIBUCIéN DE RECURSOS POR PAfSES QUE EL FONDO

- -HAYA DETERMINADO"Y CUANDO - SE AMPARE UNO 0. MAs DE LOS _eéud_*
IRIESGos SENALADOS EN EL PROGRAMA 'DE GARANTfAS, LA OBLIGA-U"”

~C16N DE PAGO DEL IMPORTADOR v/0 DEL BANCO. DEL EXTERIOR DE

BERA DOCUMENTARSE PRECISAMENTE con TITULOS DE CREDITO PA—“ o

GADEROS EN' LUGAR ACEPTABLE PARA EL - FIDUCIARIO-

) PARA APOYO A LA SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES .



79

1. Los BIENES OBJETO DE APOYO DEBERAN SER NUEVOS Y —
'SU"COSTO DIRECTO :DE PRODUCCI6N CORRESPONDERA UN €CZ A pA--
GOS POR BIENES Y SERVICIOS  MEXICANOS UTILIZADOS EN SU FA-
BRIcA¢1QN,;EL,FOMEx'PQDRAiDE#ERmrNAR-UN GRADO DE INTEGRA- -
_CI6N NACIONAL INFERIOR AL SERALADO., O BIEN PODRA FINANCIAR
LA PARTE CORRESPONDIENTE A LOS INSUMOS Y COMPONENTES DE -
ORIGEN NACIONAL CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA DE FABRICACION
NAczoNAL APROBADO POR LA'SECRETARIA DE PATRIMONIO Y FOMEN
To INDUSTRIAL PARA LA EMPRESA DE QUE SE TRATE.

2. Que EL PREc1O FOB PLANTA DEL PRODUCTOR DE LOS ~—-—
EQUIPOS E INSTALACIONES SEA COMPETITIVO cON EL PRecio CIF
 PUERTO MEXICANO DE PRODUCTOS SEMEJANTES DE PROCEDENCIA --
7 _EXTRANJERA, O QUE LOS BIENES DE CAPITAL QUE SE- FABRIQUEN-
CEN'EL PAfS TENGAN UN SOBREPRECIO MAXIMO DEL 15% EN RELA--"
| CION CON EL PRECIO QUE 'PREVALEZCA EN LAS TRANSACCIONES DETH
COMPRA—VENTA DOMESTICA DEL PRINCIPAL PROVEEDOR EXTRANJERO'
EN CAsO DE. NO OBTENERSE EL PRECIO DE. ESE PALS, LA COMPA--’!
RAcxéN 'SE HARA CON EL PREC10 DOMESTICO ‘DE LOS ESTADOS UNL -
"nos DE NORTEAMER]CA.

3. QUE LOS INTERESADOS PROPORCIONEN ELEMENTOS DE JUL
CIO QUE PERMITAN AL FOMEX DETERMINAR SI EL PRODUCTO EX---
TRANJERO CUYA IMPORTACION PRETENDA SUSTITUIRSE. PUEDA TE
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" NER ACCESO AL MERCADO NACIONAL.,

b4, Que EL FoMex CUENTE CON INFORMACIGON SATISFACTORIA.
QUE NORMALMENTE DEBERA SER SUMINISTRADA POR LOS INTERESA—-
DOS, DE ACUERDO CON LA SITUACION VIGENTE EN LOS MERCADOS -
INTERNACIONALES, PUEDAN OBTENERSE OFERTAS DE CREDITO AL --
COMPRADOR PARA ADQUISICION DE EQUIPOS E INSTALACIONES SEME
JANTES DE ORIGEN EXTRANJERO Y CUYOS TERMINOS SEAN MAS FA-
VORABLES PARA EL ACREDITADO QUE LOS DE LOS FINANCIAMIENTOS
QUE USUALMENTE SE OTORGAN PARA LA COMPRA DE PRODUCTOS ME--
XICANOS COMPETITIVOS. '

AsiMISMO, FOMEX OTORGA GARANTIAS PATA PROTEGER AL ---
PRIMER ADQUIRIENTE DE UN BIEN DE CAPITAL‘DISEEADO Y FABRI-
cADo EN MEXICO. CONTRA EL RIESGO DE PERCIDA DEL PRECIO DEL.
EQUIPO A QUE ESTA EXPUESTO DURANTE EL PERIODO INICIAL DE -
FUNC IONAMIENTO. ‘ '

5. PROGRAMA DE ASESOR{A.
FOMEX PRESTA ASESORfA TECNICA EN MATERIA DE FINANCIA-

MIENTO A LA EXPORTACION Y A LA SUSTITUCIGN DE IMPORTACIO--
NES.
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. D) REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE CRE-
DITOS, |

'A) PARA APOYO A LA EXPORTACION:

1., LA MATERIA DE LA EXPORTACIéA DEBERA ESTAR COhSTI-
TUIDA POR UN PRODUCTO O UN SERVICIO MEXICANO .

2. EL PAGO DE LA MERCANCIA 0 SERVICIO SE PACTARA EN-
MONEDA. MEXICANA 0 EN DOLARES AMERICANOS 0 EN CUALGUIERA -
OTRA DIVISA ACEPTABLE PARA EL FIDUCIARIO,

3. CUANDO EL PAGO DE LA MERCANCIA O SERVICIOS SE PAC
-TE‘FN‘ABONOS; EL PLAZO Y FORMA DE AMORTIZACION DEL CREDITO
Y LA PROPORCIéN QUE ESTE" REPRESENTE DEL PRECIO DE LA MEP-:}J
.CANC{A 0 SERVIC10 DEBERAN ESTAR DE ACUERDO CON LAS PRACTL -
_CAs DEL MERCADO INTERNACIONAL RESPECTO DEL. PRODUCTO 0 DELiV
' SERVICIO DE QUE SE TRATE.

4, EL EXPORTADOR DEBERA CONTAR CON POLI1ZA DE SEGUROS
QUE AMPARE EL CREDITO RESPECTIVO, EXPEDIDA POR LA EMPRESA
O EMPRESAS QUE PRACTIQUEN EN MEXICO EL SEGURO DE CREDITO-
DE EXPORTACION CONTRA RIESGOS COMERCIALES, SIN EMBAREOD., -
EL FOMEX PODRA EXIMIR DE ESTA OBLIGACION AL EXPORTADOR.-
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CUANDO DICHA EMPRESA NO AMPAREVEL QR@DITO: POR ESTAR YA -

 PROTEGIDO POR GARANTIAS ADECUADAS, POR TRATARSE DE UN CRE

i’DITO ENTRE ENTIDADES CONEXAS: o POROUE EL ‘SEGURO NO SEA -

APLICABLE A CRELITOS A CARCO DE ENTIDADES DEL PAfS DE DES
TINO DE LA EXPORTACION DE GUE SE TRATE,

5. EL PORCENTAJE DE ELABORACION NACIONAL EN EL COSTO
DIRECTO DE PRODUCCION DE LOS BIENES CUYA MANUFACTURA, --
EXISTENCIAS Y VENTAS A PLAZOS AL EXTERIOR SEA OBJETO DE -
LOS FINANCIAMIENTOS DE QUE SE TRATE, NO- DEBERA SER INFE--
RIOR AL 50%, SIN EMBARGO.. FOMEX PODRA DETERMINAR RESPECTO

_ DE ALGUNOS PRODUCTOS. UN GRADO DE INTEGRACION NACIONAL --

SUPERIOR AL EXPRESADO.
B) GARANTIAS CONTRA RIESGOS POLITICOS:

1 QUE LA OPERACIﬁN:,SEGUN thORMACIéN SATISFACTORIA »

"VA CRITERIO DEL PROPIO FOMEX, CONTRIBUYA A AUMENTAR 0 s0s-

'TENER LAS VENTAS DEL FABRICANTE NACIONAL., DE TAL MANERA -

QUE . ESTE PUEDA HACER uso ADECUADO DE SU CAPACIDAD ‘PRODUC-

-TIVA.
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: PREEXPORTACION NACIONAL ‘Fomex APOYA A. LA PRE-
.T;EXPORTACION EN BASE A DOS MECANISMOS._
B EN BASE A PEDIDOS. _ e _
EN BASE A PAQUETE DE VENTAS. ULTIMO A PENUL--=
TIMO MES., '
‘ Los MONTOS DE LOS FINANCIAMIENTOS DEPENDEN DE-
LA MECANICA: .S1 ES EN BASE A PEDIDO DEPENDERA DEL GRADO. DE
- INTEGRACION NACIONAL Y EL MONTO DEL FINANCIAMIENTO SERA DE
UN 50% AL 85%. S1 ADEMAS CUENTA CON CERTIFIcAD0 ALTEX™’--
HASTA EL. 100% DEL GRADO DE INTEGRACION MACIONAL. :
SI ES EN BASE A PAQUETE DE VENTAS. EL 85% DEL~‘>
L.A\B, PLANTA EXPORTADORA, st CUENTA CON CERTIFICADO ALTEX
HASTA EL 95% pEL L.A.B. PLANTA. .
. ToMAR LOS FINANCIAM!ENTOS EN BASE-A GRAno DE —j5'
INTEGRACION NACIONAL 6.L.,A.B. Es A "ELECCION- DEL: EXPORTADOR.,
, ' : TASAS. ACTUALMENTE EL COSTO DE ESTE FlNANCIA—- ‘
IE'MIENTO es DEL 80%. ( mayo ’87 Yo o , ;y-';¢ ¥
ESTA OPERACION SE DOCUMENTA CON PAGARES. :

(1) EMPRESA ALTAMENTE EXPORTADORA,
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3.3 FONDO_DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL (FONEI).
 ESTE FONDO SE CONSTITUYS EL 29 DE OCTUBRE DE 1971.
OBJETIVOS DEL FONDO;

EL PRINCIPAL OBJETIVO DE FONEI ES APOYAR LA BALANZA
DE PAGOS DEL PAIS, FOMENTANDO LA EFICIENTE PRODUCCIGN DE
' BIENES INDUSTRIALES Y SERVICIOS QUE GENEREN O AHORREN DI-
VISAS, OTORGANDO CREDITOS DESTINADOS A PROYECTOS INDUSTRIA
LES ORIENTADOS A LA EXPORTACIGN O QUE SUSTITUYAN IMPORTA-
CIONES CON EFICIENCIA TAL, QUE TENGAN PERSPECTIVAS RAZONA
BLES DE LLEGAR A EXPORTAR EVENTUALMENTE. ASIMIisMo, FONEI
PROCURA QUE LAS “INSTITUCIONES Y ORGANIZACIONES AUXILIARES
DE CREDITO DEL PAIS EVALGEN DICHOS PROYECTOS. |

- PRINCIPALES SERVICIOS QUE PRESTA:

OTORGA CREDITOS ATRAVES DEL SISTEMA BANCARIO, PARA -
LA COMPRA DE ACTIVOS FIJOS, MAQUINARIA, EQUIPO INDUSTRIAL
E INSTALACIONES, SU ACONDICIONAMIENTO Y MONTAJE; CONSTRUC
CI6N DE EDIFICIOS EN LOS QUE ESTOS SE VAYAN A INSTALAR Y
PARA GASTOS PREOPERATIVOS.
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FACILITA POR EL MISMO MEDIO; CREDITOS A EMPRESARIOS
0 PROMOTORES PARA LA ELABORACION DE ESTUDIOS DE PREINVER-
'SION, AsT ‘COMO PARA- PROGRAMAS DE ADAPTACION,. PRODUCCION;
INTEGRACION Y DESARROLLO DE TECNOLOGIA REFERIDA PREFEREN-
TEMENTE AL DISENO Y DESARROLLO DE BIENES DE CAPITAL. SE
ENTIENDE POR ESTOS BIENES, LA MAQUINARIA ¥ EL EQUIPO DE -
OTILES PARA LA PRODUCCIGN DE BIENES Y LA GENERACION DE -
SERVICIOS, INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES, As! COMO
LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES, ADITAMENTOS., MATRICES, MOL~--
DES.

CONCEDE GARANTIAS A LAS INSTITUCIONES INTERMEDIARIAS,
* HASTA EL 90% DEL IMPORTE DEL CREDITO CONTRA LOS RIESGOS -
'DE FALTA DE PAGO. - o '

kREQUiS{TOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO'DE’LOSJCRQ
DITOS: . | o

A) LAS OPERACIONES QUE SE APOYEN DEBEN REFERIRSE A:

EQUIPAMIENTO DE NUEVAS PLANTAS INDUSTRIALES O A LA
AMPLIACIGN O MODERNIZACION DE LAS EXISTENTES, CUYOS PRODUC
TOS O SERVICIOS CUENTEN CON POSIBILIDADES RAZONABLES DE -
' COLOCARSE EN MERCADOS DEL EXTERIOR,
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FACILITA POR EL MISMO MEDIO, CREDXTOS A EMPRESARlOa_,
‘O PROMOTORES PARA LA ELABORACIGN DE- ESTUD]OS DE PREINVER*‘A

'SlGN, AsI como PARA PROGRAMAS DE ADAPTACION, PRODUCCIﬁNago‘;.

'INTEGRACION Y DESARROLLO DE TECNOLOGIA REFERIDA PREFEREN-
TEMENTE AL DISENO Y DESARROLLO DE BIENES DE CAPITAL. SE
ENT IENDE ‘POR ESTOS BIENES, LA MAQUINARIA Y EL EQUIPO DE -
OTILES PARA LA PRODUCCION DE BIENES Y LA GENERACIGN DE -
SERVICI0S, INCLUYENDO SUS PARTES Y COMPONENTES, ASI COMO
LAS HERRAMIENTAS ESPECIALES, ADITAMENTOS, MATRICES, MOL--

DES.

CONCEDE GARANTIAS A LAS INSTITUCIONES INTERMEDIARIAS;f
HASTA EL 90% DEL IMPORTE DEL CREDITO CONTRA LOS RIESGOS 'f

-;’?:_',DE :/-‘LT/‘ D‘: P 0. N ) : - S : _';1_

" REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE LOS CRE =

‘DITOS: .
A) LAS OPERACIONES QUE SE APOYEN DEBEN REFERIRSE A: -

EQUIPAMIENTO DE NUEVAS PLANTAS INDUSTRIALES O A LA
"AMPLIACIGN O MODERNIZACION DE LAS EXISTENTES, CUYOS PRODUC
TOS O SERVICIOS CUENTEN CON POSIBILIDADES RAZONABLES DE -
COLOCARSE EN MERCADOS DEL EXTERIOR.
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EQUIPAMIENTO, AMPLIACION 0 MODERNIZACIGN DE EMPRESAS
CUYO".OBJETO SEA. PRESTAR SERVICIOS QUE GENEREiEOiAHORREN —;;;ﬁ'
DIVISAs.u'””

DESARROLLO DE TECNOLOGfA Y EL DIsEfo DE BIENES DE CA
PITAL QUE TlENDAN A GENERAR O AHORRAR DIVISAS; INCLUYENDO

tr'LA ELABORACION DE PROTOTIPOS.

B) PARA LA SELECCION DE- PROYECTOS; OBJETO DE FINANCIA

WV’MIENTO ‘CON.. RECURSOQS DEL FONEI; SE CONSIDERAN ENTRF OTROS;

Los SIGUIENTES ASPECTOS. GENERACIGN 0 AHORRO DE DIVISAs,j"
TASA DE RENTABILIDAD ECONGMICA Y FINANCIERA 'DEL PROYECTO, "
- VALOR AGREGADO, UTILIZACION DE, HANO DE OBRA, DESCGNCENTRQj‘P.
-CION INDUSTRIAL Y DESARROLLO REGIONAL. - RS

C) EN EL CASO DE PROYECTOS INDUSTRIALES DE SUSTITU— ,
»CIGN DE - IMPORTACIONES; LOS PRODUCTOS ELABORADOS POR LA Eﬂ
:PRESA DEBERAN ENCONTRARSE EN CONDICIONES DE COMPETENCIA -
EN CUANTO A CALIDAD Y PRECIO EN PRODUCTOS SIMILARES ELABO
RADOS EN EL EXTERIOR ADEMAS DE QUE DEBERAN SER CONaIDERA— -
DOS CON CARACTER PRIORITARIO.

D) FONEI NO CONCEDERA FINANCIAMIENTOS PARA PROYECTOS
0 PROGRAMAS QUE CUENTEN CON FUENTES ALTERNATIVAS, ADECUA-
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DAS Y SUFICIENTES DE RECURSOS.
- TERMINGS -GENERALES DE LOS CREDITOS.

EL MONTO MINIMO DE FINANCIAMIENTO GQUE OTOReA FOMEI
Es pe $ .5 MILLONES DE MONEDA NACIONAL Y SU LfMITE MAXIMO-
£s DE $ 100 MILLONES DE PESOS MONEDA NACIONAL.

ESTA REGLA NO ES APLICABLE A LOS FINANCIAMIENTOS -
DESTINADOS A LA REALIZACION DE ESTUDIOS DE PRETNVERS I6N O-
PROGRAMAS DE DESARROLLO TECNOLOGICO. LOS QUE NO ESTARAN SU
JETOS A LIMITE MINIMO. PREVIA CONSULTA A LA SECRETARIA DE-
HACIENDA Y CREDITO POBLICO. OYENDO LA OPINION DEL FIDUCIA-
RIO, EL CoMI1TE PODRA OTORGAR CRED1ITOS POR’ MONTOS MAYOR:S’--
AL LiMITE MAXIMO DE 100 MILLONES DE PESOS, PARA PROYECTOS-
DE ALTA PRIORIDAD._COMO ES EL CASO DE: LA FABRICAC!ON‘DE —
" BIENES DE .CAPITAL. - R

A) PLAZO DE LOS CREDITOS:

EL PLAZO MAXIMO A QUE SE PODRIAN FACILITAR LOS RE-
cUrRsos DEL FONEI PARA LA ADGUISICION DE ACTIVOS FI1JOS.INS
TALACIONES. MAQUINARIAS Y EQUIPO, SERA HASTA DE TRECE AFOS,
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EN LOS FINANCIAMIENTOS PARA LA REALIZACION DE ES-
TUDIOS DE PREINVERSION Y DE PROGRAMAS DE DESARROLLO TECNQ.
LOGICO. EL PLAZO PARA PAGAR EL CREDITO PODRA SER HASTA DE
DI1EZ AROS. ATENDIENDO A LA GARANT{A Y NATURALEZA.DEL DEL-.

ESTUDIO O FROGRAMA,
B) TAsAs DE INTEREs,

EL FONE1 TIENE TASA FLOTANTE QUE ES D.ETERMINADA -
POR EL COSTO PROMEDIO DE CAPTACION DE LAS SOCIEDADES FI--

NANCIERAS.




3.4 FONDO NACIONAL PARA ESTUDIOS Y PROYECTOS;CFONEP )2
FECHA DE CONSTiTuc;ON EL 2 DE JUNIO ﬁ% 18€7

OBJETIVOS DEL FONDC,

FINANCIAR LOS ESTUDIOS GUE ACELEREN Y MEJOREN LA --
PREPARACION DE PROYECTOS O ESTUD10S GENERALES NECESARIOQS-

PARA CUMPLIR CON LOS PROGRAMAS DE DESARROLLO ECONGMICO Y-
_ SOCIAL DEL PAfs,

PRINCIPALES SERVICIOS QUE PRESTA,

Sus RECURSOS SE DESTINAN PRINCIPALMENTE A OTORGAR -
vCRéBITOS DIRECTAMENTE EN QPOYO A LA ELABORACION DE ESTUDIOS
" TALES COMO?

A) EsTuDlos CE PRODUCTIVIDAD Y FACTIBILIDAD TECNICA
ECONGMICA DE PROGRAMAS O PROYECTOS CUYA FINALIDAD SEA UNA
INVERS 16N, '

B) EsTup10S COMPLEMENTARIOS. INCLUYENDO PLANOS, ---
ESPECIFICACIONES DE INGENIERIA Y DISEFO FINAL., PREVIOS A-
LA ETAPA DE EJECUCION DE PROYECTOS CUYA FACTIBILIDAD ~--
TECNICA Y ECONGMICA HAYA SIDO DEMOSTRADA Y QUE REGQUIERAN-
PREPARACION ADICIONAL PARA MEJORAR SU FRESENTACION 0  --



. éb

COMPLEMENTAR REQUISITOS PARA RECOMENEACIONES DE- FINANCIA——
 MIENTO INTERNO o) EXTERNO. -

C) ESTunxos PRELIMINARES DESTINADOS A. DEMOSTPAR o --
RECHAZAR ALTERNATIVAS VIABLES DESDE EL PUNTG DE VISTA TEC-
NICO O ECONGMICO QUE PERMITAN TOMAR UNA DECISION RESPECTG—
DE LA CONVENIENCIA Y OPORTUNIDAD DE ANALIZAR UN PROYECTO =" .
" EN FORMA MAS AMPLIA.

D) ESTUDIOS GENERALES DE PREFACTIBILIDAD DE CARACTER

'REGIONAL, SECTORIAL O SUBSECTORIAL:;INCLUYENDO}ESTUDIQS'DE;:
CUENCAS, DE RECURSOS NATURALES ¥ HUMANOS. INVESTIGAC IONES-
AEROFOTOGRAMETICAS QUE TENGAN POR FINALIDAD LA IDENTIFICA-{

“C’GN Dh PuOCQnN S Y °POYECTOS ESPEC lCOSaY LQ CUANTIF'CA-x[7H;;

'— ;c1éN DE REQUERIMIENTOS DE - INVERSION EN UNA REGIGN. SECTOR“JS:

',v;o SUBSECTOR ECONOMICO.

B E) ESTUIDOS DESTINPDOS AL MEJORAMIENTO DE LA CAPAc1~
' fDAD ADMINISTRATIVA, QPERACIONAL, 'PRODUCTIVA 0. DE-MERCADO =
DE EMPRESAS PRIVADAS Y PUBLICAS, . IR

EL PERSONAL TECNICO DE FONEP PONE A DISPOSICION -
DEL SOLICITANTE SU EXPERIENCIA PARA ASESORARLE EN LA TRAML
"TACION DEL ESTUDIO,HASTA SU EVALUCION FINAL. =~
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REQUISITOS GENERALES Y.CARACTERISTICAS DE APOYO.

. SON SUJETOS DE CREDITO DEL FONEP LAS ENTIDADES QUE —-
ENSEGUIDA SE MENCIONAN.

0RGANIZAC!ONES E INSTITUCIONES DEL SECTCR PRIVADO -=-
"GREMIAL Y EMPRESARIAL.EMPRESAS PRIVADAS Y PARTICULARES. ASO
CIACIONES Y SOCIEDADES CIVILES, INSTITUCIONES DOCENTES.Y DE
INVESTIGACION, ' | '

1.- LA DURACION DE LOS ESTUDIOS DE PREINVERSION NO --
DEBERA SER MAYOR A 24 MESES, A MENOS GUE POR- RAZONES EspE——

CILALES SE nMPLIE ESTE D'A"O:v_'"

- 2,- LOS SUJETOS DE CREDITO DEL SECTOR PRIVALO -LERERAN
"APORTAR~EN EFECTIVO: POR LO MENOS’ UN EZVDEL:COSTO bEg‘ESTUQ;O;
3,- EL FONEP NO PODRA OTORGAR PRESTAMOS DESTINADOS A-
- ATENDER GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION DE LOS BENEFI-
CIARIOS. .

4,- LA CONCESION DE UN PRESTAMO POR EL FONEP NO SUPO-
NE COMPROMISO ALGUNO PARA PARTICIPAR EN EL FINANCIAMIENTO - -
DE LOS PROYECTOS DE 'INVERSION RESULTANTES.,



. SEcTor PUBLICO.-

LAS SECRETARfAS DE ESTADO Y DEPARTAMENTOS ADMINISTRA,”
NTIVOS, LOS GOBIERNOS DE. LOS ESTADOS Y LOS MUNICIPIOS. ORGA, :
V.NIZMOS DESCENTRALIZADOS., EMPRESAS DE PARTIC IPACION ESTATAL -
| Y- FIDEICOMISOS DEL GOBIERNO FEDERAL. » o

TERMINOS GENERALES DE LOS CREDITOS.

R, EL MONTO MINIMO DE LOS PRESTAMOS - ES DE c;NcuENTA-
MIL PESOS, ;

.B)'PLAZO_DE LOS CREDITOS: -

Los | PLAZOS DE AMORTIZACIéN; INCLUYENDO EL PERfODO e' 
-f;DE GRACIA VARIAN DE 2 A E AfoS. Y SON FIJADOS EN CADA’ CAso{f _ .
'DE ACUERDO CON LAS CARACTERiSTlCAS ESPECIALES DE ‘Los ESTU-JQi'f‘“T
ons. S ' ' : SF

© C) TAsAs.DE INTERES AL USUARIO.

10% ANUAL SOBRE SALDOS INSOLUTOS,



L35 PROGRAMAS. DE APOYO- INTECRAL PARA LA INDUSTRIA
- MEDIANA Y PEQUENA: ¢ PALY |

 OBJETIVOS DEL.PhoeRAMA;

-‘,A) INCREMENTAR LA PRODUCCION Y LA PRODUCTIVIDAD DE -

* LAS INDUSTRIAS PEQUEFAS Y MEDIANAS A FIN DE QUE LOGREN - .

' ALCANZAR LOS BENEFICIOS DE LAS ECONOMIAS A ESCALA PARA -
PROEICIAR UN MAYOR NIVEL DE EMPLEO, -

B) INCREMENTAR LA CAPACIDAD EFECTIVA DE‘LAS INSTITU
_CIONES INVOLUCRADAS EN EL PROGRAMA, A TRAVES DE UNA MEJOR
, _COORDINACION GUE PERMITA EL FORTALECIMIENTO Y AMPLIACIGN-;
‘?DE sus FUNCIONES EJECUTIVAS._ -

DR AGILIZAR LA DESCENTRALIZACION INDUSTRIAL Y- LOGRAR
‘:UN CRECIMIENTO REGIONAL MAS EQUIL!BRADO.:

,EL PROGRAMA CONSTA DE‘E_SUBPROGRAMAS LOS CUALES ‘SON:
1,- ASISTENCIA TECNICA: LA CUAL ESTARA A CARGO DEL -
PERSONAL ESPECIALIZADO, ENTRENADO ESPECIALMENTE POR EL PRQ

GRAMA DE LOS DIFERENTES FONDOS,

2.~ ESTUD1OS DE PREINVERSION, ESTE SUBPROGRAMA ESTA-
A CARGO DEL FONEP, '
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"r§¢~ f3i— CREDITOS, ESTANDO A CARGO DE FAGAIN, LAS INSTI-

.‘“TUCIONES QUE FUNCIONARAN como BANCA DE P1SO SERAN NACIONAL
‘_FINANCIERA, S A., BANCO MEXICANO Y BANco INTERNACIONAL.l

b= GAéANTfAs. ESTAS ESTARAN A CARGO DE FOGAIN Y EN
NINGﬂN\MOMéNTorEXCEDERAN EL 807 DEL CREDITO O UN MILLON DE-
" pESos. I T s _
- '5,- APORTACION ACCIONARIA. ESTE SUBPROGRAMA ESTARA-
A CARGO DEL FOMIN. ' ‘

6.- INSTALACIONES FISICAS. LA ASISTENCIA TECNICA EN -

ESTE CASO SERA ENCOMENDADA A FIDEIN Y LA SECRETAR{A' DEL PRQ’

MECANTCA-OPERATIVA ‘DEL' PROGRAMA,

SE INCLUYEN DENTRO - DEL PROGRAMA poS TIPOS DE pklo-—f,;,:g

RIDADES - PARA LA ATENCIGN DE LAS" SOLICITUDES DE Apovo, LAS - |
' CUALES SON: " ECONOMICAS Y OP ATIVAS, '

LAs PRIORIDADES ECONGMICAS COMPRENDEN:

A) APROVECHAR RACIONALMENTE LOS RECURSOS NATURALES
DEL PAIs.




' C) SUSTITUIR IMPORTACIONES.
D) FOMENTAR LA DESCENTRALIZACIGN INDUSTRIAL.'
' E) DESARROLLAR TECNOLCGIAS PROPIAS.K‘i .
F) CONTAR CON CAPITAL MEXICANO MAYORITARlO;
G) GENERAR LA MAYOR PARTE DEL VALOR AGREGADO NACIO--
NALMENTE.
H) PRESERVAR EL MEDIO AMBIENTE Y EL EQUILIERIO ECO-
LéG1Co, ,
I) FOMENTAR LA INDUSTRIALIZACION DE PRODUCTOS AGRO-
PECUARIOS,
J) ESTAR INCORPORADOS A LOS PROGRAMAS DE LA ALIANZA
'PARA LA PRODUCCION..

~Las PRiOR]DADES’0?ERATIVAS~SDN;

| A) PREFERENCIA A LAS ENTIDADES YA ESTABLECIDAS Y EN
*fopERACION soaas LAS QUE ESTAN EN. PROYECTO. ,
= En EMPRESAS EN FORMACION se DARA PREFERENCIA A LAS-
QUE CUENTEN CON RECURSOS FINANCIER®S PARA SU IMPLEMENTACION

B) PRIORIDAD A EMPRESAS INDUSTRIALES GUE DECIDAN ~--
CAMBIAR SU UBICACION HACIA ZONAS DE MENOR DESARROLLO IN--
DUSTRIAL,

C) ATENCION PRIORITARIA A LAS INDUSTRIAS PEQUERAS -
SOBRE LAS MEDIANAS.
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D) PRIORIDAD A EMPRESAS QUE: PARTICIPEN MANCOMUNA‘ c
-TDAMENTE CON LOS TECNICOS DEL PROGRAMA Eh EL PLANTENMEENTO
VUINTEGRAL DE SUS PROBLEMAS EMPRESARIALES. )

, E) PRIORIDAD A EMPRESAS QUE DEMUESTREN HABER CUM-
‘PLIDO. CON SUS OBLIGACIONES FISCALES.DE SEGURIDAD SOCIAL

PROTECCION AL. TRABAJADOR.

EL PROGRAMA ESTA DIFIGIDO A IMPULSAR EL DESARROLLO

~ INDUSTRIAL MEDIANTE EL APOYD PARA CREAR NUEVAS EMPRESAS-
'Y MEJORAR LAS EXISTENTES, ESPECIALMENTE AQUELLAS QUE CON
_TRIBUYAN A LA GENERACION DE EMPLEOS, SIN COMPROMETER LA-

 ~ﬁEF1CIENClA PRODUCTIVA. FAVORECEN LA EVALUACION DE LA COM .
"Tj'PETIVIDAD NACIONAL E INTERNACIONAL. REFUERCEN LA EXPAN-—'

 SION DE LA PRODUCCION. ESPECIALMENTE DE LOS SECTORES -- ..
"lPRlORlTARlOS. FACILITEN ‘LA GENERAC!ON Y EL DESARROLLO DE
j.TECNOLOGIAS PROPIAS; PROPICIEN UNA MEJOR DISTRIBUCIONv—-7‘l
' REGIONAL DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA Y APROVECHEN RACIONAL
E INTEGRAMENTE LOS RECURSOS NATURALES DEL PAS,BENEFICIA
A LAS INDUSTRIAS CUYO CAPITAL CONTABLE SEA MAYOR LCE 25 -
MIL PESOS. SIN REBASAR LOS 35 MILLONES DE PESOS,

ORGANIZACION DEL PROGRAMA:
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, LA'ORGANIZACION DEL PROGRAMA ESTA A CAéGo DE UN
COMITE COORDINADOR QUE ES UN ORGANO SUPERIOR Y UNA ——

.' SECRETARfA QUE ACTUA COMO INSTRUMENTO EJECUTIVO DE LAS e

DECISIONES DEL COMITE, LA PRESIDENCIA DEL COMITE COOR-
DINADOR Y LA SECRETAR!A ESTAN.A CARGO DE NACIONAL FINAM

" CIERA, S.A. ESTE ORGANO SUPERIOR_ESTA INTEGRADO POR -
| REPRESENTANTES DE LAS INSTITUCIONES Y DEPENDENCIAS -=-
SIGUIENTES} '

SECRETARfA’DE Hac1ENDA Y CREDiTo PUBLICO. B
SECRETAR{A DE PATRIMONIO Y FOMEhTO INDUSTRIAL.
Banco DE Mexxco S:A:

”BANCO INTERNACIONAL S:A: i S
: Fonpo DE GARANT!A Y FOMENTO A LA INDUSTRIA NED:ANA ﬂ
- R PEQUENA-‘ | | :
Fonpo Nac10NAL. DE FOMENTO INDUSTRIAL.

FIDEICOMISOS DE COBJUNTOS: PARQUES; CIUDADES INDUSki‘

TRIALES Y CENTROS COMERCIALES.
Fonpo NACIONAL DE ESTULIOS DE PREINVERS]ON.
CeENTRO NACIONAL DE PRODUCTIVIDAD, . .
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" 3 L;-‘_e 'FONDO DE GARANTIA Y FOMENTO PARA LA AGRICULTURA
© - GANADERIA Y AVICULTURA: C FIRA ):

EsTE FONDO SE CONSTITUYO EL 31 DE DICIEMBRE TE
1954,

OBJETIVOS DEL FONDO,

ESTIMULAR MEDIANTE APOYO FINANCIERO Y SERVICIOS DE -
‘ASISTENCIA TECNICA., UNA MAYOR_ PARTICIPAC!ON DE LAS lINSTl—"'
TUCIONES DE CREDITO DEL PAfS EN EL FINANCIAMIENTO DE LAS -
'-'FE)A(.F"LOTACIONES AGROPECUARIAS PRINCIPALMENTE DE EJIDATARIOS-
7}"“.’ ...ODU(.Z"'O':‘EQ DE BA»JOS INGRESOS: AUMENTAR LA PRODUCCION DE

| ALIMENTOS PARA SATISFACER LAS NECESIDADES DEL CONSUMO NA-- =
"n,CIONAL. DE ARTICULOS DE EXPORTAC!ON Y LOS NECESARIOS PARA-

SUSTITUIR IMPORTACIONES ¥ FORTALECER LA 'BALANZA COMERCIAL-
 MEJORAR LAS CONDICIONES DE VIDA DE LOS PRODUCTCRES ACROPE-
'CUARIOS Y AYUDAR A LA CAPITALIZACION DEL AGRO MEXICANO.

SERVICIOS QUE PRESTA,
GARANTIZA A LAS INSTITUCIONES TE CREDITO DEL PAfs —-

LA RECUPERACION DE LOS PRESTAMOS QUE OTCRGAN AL SECTOR ---
AGROPECUARIO., '



ABRE CREDITOS Y OTORGA PRESTAMOS A ESAS INSTITUCIONES
_CON _EL FIN DE QUE LO HAGAN A LA VEZ CON LOS PRODUCTORES =--
- AGROPECUARIOS, Y CESCUENTA TITULOS DE CREDITO PROVENIENTES
‘DE:§RESTAMOS DESTiNADOS A LA AGRICULTURA. GANADER{A Y AVI--
CULTURA. ' ' -

OTORGA APOYO FINANCIERO Y OFRECE ASISTENCIA TECNICA -
A LOS USUARIOS DE LOS CREDITOS.

REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE CREDITOS.
Los CREDITOS OTORGADOS CON RECURSOS DEL FONLO. SE CON

SEDEN EXCLUSIVAMENTE A PRODUCTORES CON FINES DE INVERSION -
DIRECTA PARA DESTINARLOS A LA AGRICULTURA. GANADERfA AVICUL

C TURA Y ACTIVIDADES QUE SE DEBIYEN DE? ESTAS.

’ Los USUARIOS DE CREDITOS DEBERAN SER PRODUCTORES. AGRQ
‘.PECUARIOS D!RECTAMENTE 0 CON LA INTERVENCION DE LAS UNIONES -
" DE CREDJTQ' EJIDOS, SOCIEDADES COOPERATIVAS O CUALOUIER ——-
OTRO TIPO DE ORGANIZACION RECONOCIDA LEGALMENTE.

PARA RECIBIR FINANCIAMIENTO CON RECURSOS LCEL FCNDO, -
SE REQUIERE QUE LA INSTITUCION DE CRECITC INTERMELIARIA SO-
LICITE LA APERTURA DE UNA LINEA DE CREDITO Y QUE ESTA HAYA-
SIDO APROBADA. EN VIRTUD DE CUMPLIR CON LOS REGUISITOS ES—-
TABLECIDOS PARA ESTOS EFECTOS. '
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<TERMINos'sENERALEs DE LOS CREDITOS. .

.;1¢7QPLA20 DE, LOS' CREDITOS.  o

A) De DISPOSICION. o )

Los PLAZOS ESTARAN ACORDE CON LAS NECESXDADES DEL -~
CULTIVO. 0 INVERSIGN.V '
- B) DE AMORTIZACION, R :

DE_ ACUERDO ‘AL CICLO ECONOMICO DE LA ACTIVIDAT OUE. SE

VAYA ACREDITAR, SIN’ EXCEDER . DE UN AFO PARA EL CASO DE Los

- * CREDITOS DE avio AGRICOLA Y LE DOS Aﬁos PARA-LOS DE Avio -
GANADERO. ' '

2 - TASAS DE. INTERES. - :
LAS TASAS DE. INTER:S VnRIAN DEL 12 L 17 52, DEP=N-’§‘, 
DIENDO DE LA CANTIDAD SOLICITADA Y DEL. TIPO DE LA, lNVERsxéu.f.

3 -vPORCENTAJES. O , G A

EN LAS. OPERACIONES DE. Avio GANADERO o AGROINDUSTRIAL»
QUE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO LLEVEN. A CABO CON sus -
ACREDITADOS Y QUE EL FONDO FlNANCIE CON sus RECURSOS Po--
DRAN SER DESCONTADAS EN PROPORCIONES VARIABLES. QUE VAN --
DEL 70% AL 90% DEL MONTO DE LOS CREDITOS., COBRANDO TASAS -
bE—DESCUENTO QUE SE FIJARAN EN FUNCION DE LOS MONTOS CE LOS
CRELITOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMPRESA ACREDITADA. As{ -
COMO DE LA PROPORCION QUE LA INSTITUCION APORTE DE sus ---
PROP10S RECURSOS. o ‘
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“LIM}IES'pefﬁOS[PREsTAmos;"f'”

‘ SR EL IMPORTE DE LOS PRESTAMDS QUE SE OTORGAN, TRA-
* TANDOSE DE- FlNANClAMIENTOS PARA ACTIVIDADES PR]MAR!AS DE -
PRODUCCION, NO SERAN supen:onzs A UN MI!LON Y MEDIO. DE —--
PESOS. s R v
; B)  TRATANDOSE DE CREDITOS PARA LA INDUSTRIALIZACION'
"~ DE PRODUCTOS AGkOPECUARxos, EL IMPORTE DE ESTOS NO PODRA -

) SER SUPERIOR A CIEN MILLONES DE PESOS.
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3.7 FIDEICOMISO PARA EL ESTUDIO Y FOMENTO CONJUNTOS
PARQUES Y CIUDADES INDUSTRIALES Y CFNTRUS COMERCIALES -
¢ FIDEIN ) ‘

EsTE FONDO SE CREO EL lo. DE FEBRERO DE 1671,

OBJETIVOS DEL FoONDO.

FOMENTAR LA INDUSTRIA Y PROMOVER SU LOCALIZACION.
CUANDG SEA CONVENIENTE.EN FORMA QUE FACILITE UBICARLA EN
LAS PROXIMIDADES DE LOS CENTROS DE PRODUCCION. DE LOS --
| CENTROS DE RECURSOS NATURALES Y DE LOS PUERTOS, POR LAS-
~ IMPLICACIONES QUE TIENEN SOBRE LOS NIVELES DE OCUPACION-
'Y DE LOS INGRESOS DE IMPORTANTES NUCLEOS DE LA FOBLACION.

'DESCENTRALIZAR LA INDUSTRIA A TRAVES DE UN DESARRO-'

LLO REGIONAL EQUILIBRADO Y PROPICIAR UN CRECIMIENTO URBA- . -

NO ORDENADO EN LOS ACTUALES CENTROS DE POBLACION DEL PAfs

EVITAR :! LA CONTAMINACION AMBIENTAL. MEDIANTE UNA --
ADECUADA INTEGRACIGN DE AREAS HABITACIONALES INLCUSTRIALES
CIVICO-COMERCIALES, RECREATIVAS, ASISTENCIALES Y EDUCATI-

" VAS, '
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‘ AGRUPAR A LAS EMPRESAS EN CONJUNTOS.. PARQUES Y CIlU-
‘ ;_DADES INDUSTR!ALES PARA CONTRIEUIR A PROPORC]ONAR AYUDA -
EN LOS ASPECTOS DE ORGANIZACION, COMPLEMENTACléN Y FUNCIQ'
NAMIENTO, ASI COMO EN EL SUMINISTRO DE SERVICI0S COMUNESs
DE TIPO RECREATIVO ASISTENCIAL Y EDUCATIVO.

SERVICIO0S QUE PRESTA.

A) OTORGA FINANCIAMIENTOS PARA ESTIMULAR LA CONS--
TRUCCION DE NUEVOS CONJUNTOS INDUSTRIALES, CENTROS COMER-
CIALES Y NAVES INDUSTRIALES, CON opc16ané COMPRA, PARA -
AYUDAR A LA DESCENTRALIZACION DE LAS MISMAS,

_ B) PROMUEVE LA"CREACIGN DE 'CONJUNTOS, PARGUES f?%?‘
'CIUDADES INDUSTRIALES Y CENTROS COMERCIALES EN DIVERSAS -
“ENTIDADES DE LA REPUBLICA Y ESTIMULA LA CREAC16N~PEGUENAS

' MEDIANAS GRANDES INDUSTRIAS.AS!{ COMO LA INDUSTRIALIZACION

" DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS., Y EL ESTABLEC IMIENTO DE MECA-
NISMOS QUE SE CONSIDEREN NECESARIOS PARA ALCANZAR LOS —---
OBJETIVOS SENALADOS.

C) PROMUEVE LA PARTICIPACION DE LOS GOBIERNOS Y DE
LAS ASOCIACIONES DE EMPRESARIOS, AS! COMO DE LAS EMPRESAS
INTERESADAS .



104

D) PROMUEVE ANTE EL EJECUTIVO FEDERAL Y DE LOS -

L ESTADOS, LAS OBRAS DE. INFRAESTRUCTURA QUE SE REOUIERAN 0- _7

EL COMPLEMENTO DE LAS EXISTENTES, EN LAS AREAS CQUE 'SEAN =
SELECCIONADAS. e '

E) PROMUEVE EN LOS CONJUNTOS INDUSTRIALES INTEGRA-
DOS PRINCIPALMENTE POR PEQUENAS Y MEDIANAS INDUSTRIAS, --
TECNOLOGIA, ASESORAMIENTO Y FINANCIAMIENTO, AS[ COMO AUXL
L10 Y SERVICIOS COMUNES.

.F) "EsSTUDIA Y SUGIERE A QUIEN CORRESPONDA LAS OPERA

'f;gCIONES DE COMPRA-VENTA DE TERRENOS Y EJECUCIGN DE OERAS -
”an TODO F1PO, Asf COMO EL OTORGAMIENTO DE- FlNANCIAMXENTOS"-;~‘

‘ RELACl0NADOS CON EL DESEMPENO DEL FIDEICOM!SO.'

G) ADMIN!STRA Los. PROGRAMAS Y REALIZA TODAS ‘LAS -—’,ﬂ;j

:”OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS ‘DE CRED]TO NECESARIAS PARA- ‘
. EL CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES: YA SEA DlRECTAﬂENTE c -
'—fPOR CUENTA -DE TERCEROS.

" DETERMINAR LAS POBLACIONES DONDE SE PROMOVERAN CON-
FORME A LAS POLITICAS DEL GOBIERNO FEDERAL , LOS ESTUDIOS
‘Y EL ESTABLECIMIENTO DE CONJUNTOS, PARGUES Y CIUDADES ===
INDUSTRIALES' EN LOS DIFERENTES ESTALOS LE LA REPUBLICA —-
MEXICANA, ' ' '
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;LOS CONJUNTOS: PARGUES Y ZONAS.'Q'»,”

CUMPLIR CON LAS DEMANDAS DE CREDITO DE ACUERDO A LA“
PROGRAMACION ANUAL DE GASTOS DEL FIDEICOMISO,

TERMINOS GENERALES DE LOS CREDITOS.

SE OTORGAN PLAZOS DE HASTA 5 AFOS PARA PAGAR LOS ——-
SITIOS INDUSTRIALES; ADEMAS DE QUE SE OFRECEN POR OTRO - —

SUGERIR LOS TIPOS DE_ INDUSTRIAS QUE- SE FOMENTARAN EN“ ~

LADO' LOS . INCENTIVOS FISCALES" NECESAR!OS PARA PROMOVER LAS ]

~'INVERSIONES QUE EL FIDEICOM]SO DESEA ESTIMULAR.

TR PLA20 DEiL§§ CR$n1To§{ 

. De AMGRTIZACIéN-“ o '_ : X o g
. Los PLAZOS:\VARIAN DE 345 Aﬁos. DEPEhDXENDO DELT~
HiPROYECTO DE- INVERSION Y DE LA CIUDAD INDUSTRIAL DONDE SE -
o DESEA INVERTIR,
. EL CAPITAL A AMORTIZAR SE HARA SOBRE UN 25% DE -
' PAGO INICIAL Y EL RESTO A DESCONTAR DE 3 A 5 Aflos. DEPEN—'
DIENDO DEL PROYECTO DE QUE SE TRATE.
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- B) TASA DE_INTERES.

LA TASA DE INTERES QUE ESTE FONDO COBRA A sus -
_ USUARIOS ESTA CASI STEMPRE EN FUNCIGN DEL COSTO PORCEN——
TUAL PROMEDIO ( C,P.P.). DE CAPTACION DE LA BANCA. MENOS
‘X" PUNTOS, DEPENDIENDO DE LOS PROYECTOS.,'
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[FONDO_NACIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL (FOMIN).
qvEsTE'FONDO SE:CONSTITUYE EL 12 bE'ABRIL DE 1972;t;
OBJETIVOS DEL FIDEICOMISO:

'A) FORTALECER EL DESARROLLO REGIONAL IMPULSANDO LA
DESCENTRALIZACION INDUSTRIAL

B) CREAR NUEVAS FUENTES DE TRABAJO.

'c) CONTRIBUIR AL MEJORAMIENTO DE LA BALANZA DE PAGOS
- POR MEDIO DE LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES.

D) PROMOVER LA CREACION DE TECNOLOGIA' PROPIA Y CON--
TRIBUIR A FORMAR UNA PLANTA INDUSTRIAL DEBIDAMENTE INTE--

. GRADA.

SERVICIOS QUE PRESTA:

APOYA A LOS EMPRESARIOS MEXI1CANOS QUE DESEEN INSTA-—
LAR ‘NUEVAS INDUSTRIAS 0 AMPLIAR LAS YA EXISTENTES POR ME-
D10 DE APORTACIONES TEMPORALES DE CAPITAL., EN UNA CIFRA -
QUE NO EXCEDA DE LA TERCERA PARTE DEL NUEVO CAPITAL SOCIAL
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 DE LA EMPRESA, DESPUES DE LA APORTACION. DEL FONDO,

CON ESTA OPERACION, EL FOMIN SE CONVIERTE EN UN SO--
CIC DEL EMPRESARIO, PERC SU PERMANENCIA EN LA COMPARIA NO
ES INDEFINIDA SINO TEMPORAL., DADO DE QUE CUANDO ESTA FUN-
CIONE NORMALMENTE, EL FONDO OFRECE EN VENTA SUS ACCIONES.
AL ASOCIARSE EL FONDO CON LOS OTROS ACCIONISTAS NO DEMAN-
DA NINGON PRIVILEGIO, NI EN LA ADMINISTRACION, NI EN LOS
RESULTADOS DE- LA EMPRESA, SINO QUE PARTICIPA COMO UN s0--
' CI0 MAS ATRAVES DE SU REPRESENTANTE EN EL CONSEJO DE AbML
“NISTRACION.
- _FOMIN OFéECE ADEMAS LOS éERVICIOé"DE ASISTENCIA Tég
~ NICA, ADMINISTRATIVA, LEGAL Y FINANCIERA DE QUE DISPONE -

-~ NACIONAL FINANCIERA, S.A.

'REQUISITOS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DEL CREDITO:’

» FOMIN PUEDE ASOCIARSE CON EMPRESAS PRIVADAS, CAMPESL

- NOS, PRODUCTORES DE MATERIAS PRIMAS, INSTITUCIONES DE CRE
DITO PRIVADAS Y DEL SECTOR PUBLICO Y GOBIERNOS DE LOS Es-
TADOS.

. S1 EL MONTO DEL FONDO FUERA MAYOR A UN MILLON, SE RE
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QUIERE UN ESTUDIO DE FACTIBILIDAD TECNICA,. ECONOMICA Y FL
‘NANC]ERA‘DEL;PROYECTOJ EL CUAL DEMUESTRE QUE LA EMPRESA -
TIENE ASEGURADO EL ABASTECIMIENTO DE MATERIA PRIMA, LA -
EXISTENCIA DE UN MERCADO DEFINIDO., LA DISPONIBILIDAD DE
UNA TECNOLOGIA APROPIADA Y EL DEBIDO TAMANO DE LA PLANTA.
EN EL ANALISIS SE PRESTA PARTICULAR ATENCION DE LOS COSTOS
MAS BAJOS POSIBLES, SOBRE TODO EN LOS CASOS EN QUE LA PRO
DUCCION VA AL MERCADO INTERNACIONAL,

EL FONDO DARA PRIORIDAD EN SUS OPERACIONES A AQUELLAS
_ INDUSTRIAS QUE MAS CONTRIBUYAN A GENERAR EMPLEO, A DESA--
RROLLAR LOS RECURSOS NATURALES DE LA REGION, A SOLUCIONAR
FROBLEMAS‘PRESENTES.Y FUTUROS DEL MEDIO AMBIENTE HUMANO,

- A FAVORECER LA OCUPACION DE TECNICAS DE LA REGIGN, A LA -
DESCENTRAL1ZACION DE LA PRODUCCION Y A LA CREACIGN DE OPOR -
’TuminAbEs;DE_ExPonrAn MANUFACTURAS, - '

TERMINOS GENERALES DE LOS CREDITOS:

PLAZO DE APORTACIONES. HASTA QUE LA EMPRESA NORMALI-
CE SU SITUACION Y PUEDA ADQUIRIR DE NUEVA CUENTA LAS AcCCIO
NES EN PODER DE FOMIN. EL PRECIO DE LA VENTA DE LAS ACCIO
NES EN PODER DEL FONDO, SERA DE ACUERDO A LAS CONDICIONES
DEL MERCADO.
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4.3
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ESTRUCTURACION DE LOS ESTAD EROS.

IMPORTANCIA.
‘CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. -
FORMA- DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

f‘.LIMITACIONES DE LOs- ESTADOS FINANCIEROS COMO

l‘lFUENTE DE. INFORMACION.

,'iEFECTos DE LA CREC!ENTE INFLACION EN LA™ INFOR~’ ‘
‘,MACION F!NANCIERA..
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4.1 IMPORTANCIA.

Los ESTADOS FiNANCIEROS SON TAN IMPORTANTES DESDE UN
PUNTO DE VISTA INTERNO O DE ADMINISTRACION DE LA EM?RESA;“
COMO DESDE EL PUNTO DE VISTA EXTERNO O DEL PUBLICO EN GE-
NERAL ,

EL BALANCE, EL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS, EL ESTA-
' DO DE UTILIDADES RETENIDAS Y EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA -
SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVOS. QUE SON LOS ES-
f‘TAbOS'PRxNCIPALEs_d DE USO GENERAL, IMPORTAN A UN MAYOR -
NOMERO DE PERSONAS EN. VIRTUD DE QUE CUBREN LOS ASPECTOS -
FUNDAMENTALES DE LA OPERACION DE LA ’EMPF;ESA.

DESDE EL PUNTO ﬁE VISTA INTERNO, LOS ESTADOS FINANCIE
ROS PRINCIPALES IMPORTAN A LA ADMINISTRACION, TANTO COMO
FUENTE DE INFORMACION PARA FIJAR POLITICAS ADMINISTRATI-~
VAS, COMO DE INFORMACION DE LA SITUACION QUE GUARDAN LOS
INTERESES DE LOS ACCIONISTAS O PROPIETARIOS.

DESDE EL PUNTO DE VISTA EXTERNO, LOS ESTADOS FINANCIE
ROS PUEDE IMPORTAR A:
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A) LOS ACREEDORES COMO - FUENTE DE INFOPMACION PARA =
QUE ESTIMEN LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA EMPRESA’ PARA CUBRIR
CREDXTOS.

“B) LAS PERSONAS O EMPRESAS A QUIENES SE LES SOLICITE
CREDITO 0 APORTACIONES ADICIONALES DE CAPITAL PARA QUE ES
TUDIEN Y EVALOEN LA CONVENIENCIA DE SU INVERSION,

C)_LAS AUTORIDADES HACENDARIAS PARA EFECTOS DE_LOS -
IMPUESTOS QUE GRAVANVA LAS EMPRESAS.

_ D) -DIVERSAS DEPENDENCIAS GUBERN “"G'ALES CON LAC"ﬂ
xA CONCESIONES Y- FRANQUICIAS 0 ‘BIEN PARA OBTENER INFORMA-—~
_ CION ESTAD!STlCA; NECESARIA PARA ORIENTAR LAS D!RECTRICES
 DE LOS PAISES..

Los ESTADOS FINANCIEROS DEBEN CUMPLIR CON SU OBJETI-
VO QUE ES EL' DE INFORMAR SOBRE LA SITUACION FINANCIERA -
QuUE GUARDA UNA EMPRESA, EN SU PERIODO CONTABLE TERMINADO
EN UNA FECHA DADA.

Los ESTADOS SON UN MEDIO DE COMUNICAR INFORMACION Y
NO SON UN FIN, YA QUE NO PRETENDEN CONVENCER AL USUARIO -
DE LA INFORMACIGN DE UN CIERTO PUNTO DE VISTA O DE LA VA-
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'LIDEZ DE UNA POSICION.

Los ESTADOS FINANCIEROS. DEBEN SER CAPACES DE PROPOR-

CIONAR INFORMACION QUE SATISFAGA AL USUARIO GENERAL DE LA
EMPRESA., '

EL BOLETIN No. 1 DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE Con
TABILIDAD NOS DICE: QUE LA CONTABILIDAD ”“ES UNA TECNICA -
QUE PRODUCE SISTEMATICA Y ESTRUCTURADAMENTE INFORMACION -
CUANTITATIVA EN UNIDADES MONETARIAS DE LAS ThANSACCIONEé‘A
QUE REALIZA UNA EMPRESA”. O SEA, EL OBJETIVO DE LLEVAR UN
EDETERMINADO SISTEMA DE. CONTABILIDAD ES EL DE PRODUCIR LOS
- ESTADOS FINANCIEROS, M DIENDO TAMBIEN L LA Acr"»créw DE LOS
~ ADMINISTRADORES. .

Los ESTADOS FINANCIEROS son TAN IMPORTANTES PORQUE -
~ AYUDAN A'

A) TOMAR DECISIONES DE INVERSION Y DE CREDITO, LOS. -
PRINCIPALES INTERESADOS AL RESPECTO SERIAN LOS QUE PUEDAN
APORTAR FINANCIAMIENTO COMO CAPITAL 0 CREDITO A LA EMPRE-
SA..

ESTE GRUPO ESTARA INTERESADO EN MEDIR LA CAPACIDAD -




"HDEgCRECIMIENTO Y ESTABILIDAD DE . LA»EMPRESA Y -SU- REDITUABLVS
LIDAD PARA ASEGURAR SU. INVERSION, LA OBTENCION DE’ su REN-
‘DXMXENTO Y LA.RECUPERACION.DE ESTA 'INVERSI10N.

' B) AQUILATAR LA SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DE LA EMPRESA;

‘iASI COMO SU CAPACIDAD PARA GENERAR RECURSOS, AQUI TENDRAN“
_INTERES LOS DIVERSOS ACREEDORES; PRINCIPALMENTE QUIENES - -
 HAN OTORGADO PRESTAMOS, ASI coMO LOS. PROPIETARIOS, QUIE---
NES QUIEREN MEDIR EL POSIBLE FLUJO DE DINERO HACIA ELLos,‘;f;'°
‘:"TDERIVADO DE LOS RENDIMIENTOS.

o EVALUAR EL ORIGEN Y. LAS CARACTERISTICAS DE LOS’ Rg;:f:_??
) cunsos FINANCIEROS DEL NEGOCI0, ASI- cono EL RENDIM!ENTO.-,Jggf
_ DE LOS MiSMoS. EN, ESTA AREA EL. lNTERES ‘ES GENERAL; PUES™ = "\ - -
'}, Touos ESTAN: INTERESADOS 'DE CONGCER ‘DE- oue RECURSOS F!NAN-555_
lfcxenos DISPONE LA EMPRESA 'PARA LLEVAR .A. CABO' SUS FlNES;‘jfiﬁ

- COMO LoS oaruvo, COMO LOS APLICO, Y FINALMENTE QuUE RENDI-'
o MIENTO HA - TENIDO Y PUEDE ESPERARSE DE ELLDS.

' D) FORMARSE UN JUICIO DE COMO SE HA MANEJADO EL NEég

CIO Y EVALUAR 'LA GESTION DE LA ADMINISTRACION., ATRAVES DE

- UNA EVALUACION GLOBAL DE LA FORMA EN QUE ESTA MANEJA LA -

éENTABILIbAD, SOLVENCIA Y CAPACIDAD DE CRECIMIENTO DE LA
EMPRESA. | ' - ‘
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SE ENTIENDE QUE SE SATISFACE AL USUARIO DE LA INFOR-
MACION; SI LOS ESTADOS FINANCIEROS SON SUFICIENTES PARA -
QUE UNA PERSONA CON ADECUADOS CONCCIMIENTOS TECNICOS; PUE
DA FORMARSE UN JUICIO ENTRE OTRAS SOB#E: |

A) LA POSICIGN FINANCIERA QUE INCLUYE SU SOLVENCIA -
LIQUIDEZ,
fB) LA, CAPACIDAD FINANCIERA DE CRECIMIENTO.
'-1c) EL FLUJO DE FONDOS.
D) EL NIVEL DE RENTABILIDAD;

© . " 'Por mEDIO & LOS ESTADOS 'xrANCiERos v DE OTROS ELE- .
"~ MENTOS' DE JUICIO QUE 'SEAN NECESARIOS' EL. USUARIO PODRA EVA

'lLUAR EL FUTURO DE LA~ EMPRESA Y TOMAR DECISIONES DE CARAC- :

. TER ECONOMICO sosns LA MISMA.

A) UTILIDADE’SU CONTENIDO INFORMATIVO DEBE SER" SIGN!
FICATIVOJ'RELEVANTE; VERAZ Y COMPARABLE Y OPORTUNO. '

‘ B). CONFIABILIDAD: DEBEN SER CONSISTENTES, OBJETIVOS
Y VERIFICABLES,

c) PROVISIONALIDAD CONTIENEN ESTIMACIONES PARA DE--
_TERM]NAR LA INFORMAC!ON. QUE CORRESPONDE A-.CADA PER[ODO -
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' CONTASBLE, |

DENTRO DE LAS DIVERSAS' DEFINICIONES QUE "SE HAN DADO;
'DESTACAN LAS ‘SIGUIENTES:

EL C.P. ROBERTO MACTAS PINEDA NOS DICE: “Los ESTADOS
FINANCIEROS SON EL RESULTADO DE CONJUGAR LOS HECHOS REGIS
TRADOS EN CONTABILIDAD, CONVENCIONES CONTABLES Y JUICIOS |
PERSONALES.

~Los ESTADOS FINANCIEROS SE. FORMULAN CON EL OBJETO DE
: SUMINISTRAR A LoOS INTERESADOS EN UN NEGOCIO, INFORMACION

'ACERCA DE LA SITUACION Y DESARROLLO FINANCIERO A QUE- HA -

_'LLEGADO EL MISMo, COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES -

]REAL:ZADAS” b o o -
. 'PARA EL C.P.. ANDRES Monrého- “L0s ESTADOS. FiNANCIE4- 
ROS SON ESTADOS NUMERICOS QUE - ss FORMULAN CON 'EL OBJETO -
DE PRESENTAR UN ANALISIS PERTODICO O -UNA lNFORMAC!ON ACER
' CA DEL DESARROLLO DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA DE UN -
NEGOCIO”. ' - B

C.P. v Lic. IGNACIO HINOJOSA: “SON LOS DOCUMENTOS. -
‘QUE MBESTRAN LA SITUACION DE UNA EMPRESA EN UN PERIODO DE
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TERMINADO" ,

"LoS ESTADOS FINANCIEROS SON CUADROS SINGPTICOS, PRE
PONDERANTEMENTE NUMERICOS, INTEGRADOS CON DATOS EXTRACTA-
DOS DE LOS REGISTROS Y LIBROS DE CONTABILIDAD, ACLARADOS
CON ANOTACIONES ADICIONALES CUANDO SEA NECESARIO, EN LOS
CUALES SE MUESTRA LA SITUACION A UNA FECHA DETERMINADA, -
O EL DESENVOLVIMIENTO DURANTE UN DETERMINADO PERIODO DEL
" DESARROLLO DE LA ADMINISTRACION DE UNA EMPRESA“. C.P. RA-
FAEL RIos ZONIGA.
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4.2 CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

ToDO ESTADO FINANCIERO CONTIENE DATOS, QUE TOMANDO -
COMO BASE NUESTRA MONEDA, EVALUAN LAS DISTINTAS OPERACIO-
NES REALIZADAS., NO OBSTANTE QUE SU PODER ADQUISITIVO FLUC
TOA FRECUENTEMENTE, ES POR ELLO QUE SE DEBEN USAR LOS ES-
'TADOS FINACIEROS CON LA MAYOR CAUTELA, YA QUE NO PODRIA-—
MOS AFIRMAR QUE.SUS CIFRAS REPRESENTAN VALORES ABSOLUTOS
'Y 'APEGADOS A LA REALIDAD ECONGMICA.

EL INSTITUTO MEXIcANO DE CONTADORES POBLICOS. SEﬁALA

’QFQUE ES CONVENIENTE EXPRESAR MEDIANTE NOTAS EN LOS ESTADOSQWT.

'*foNANCIERos, CONCEPTOS TALES. COMO:

A) VALORES ORIGINALES Y POR SEPARADO EL HONTO ‘DE LAS :*"

‘ REVALUACIONES. : ‘ '

B) La DEPRECIACION DE LAS INVERS!ONES ORIGINALES Y

' POR SEPARADO LA DEPRECIACION DE LA INVERSION REVA
LUADA.

- C). INDICAR EN EL CAPITAL CONTABLE EL SUPERAVIT CORRES
PONDIENTE.
D) INDICAR LAS PERSONAS QUE EFECTUARON LA REVALUACION

AS! COMO LA FORMA EN QUE SE HIZO,
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EL MIsMO INSTITUTO NEXICANO DE CONTADORES PGBchos
HA EDITADO OTROS BOLETINES, DENTRO bE LOS CUALEs; Los sr-»
GUIENTES CUMPLEN cow LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS POR ~SUS

ESTATUTOS 'PARA SER CONSIDERADOS coMo DISPOSIC!ONES NORMA-
TIVAS Y POR LO. TANTO OBLIGATORIAS.

PRINClPIOS CONTABLES BAs1cos.
A) ESQUEMA DE LA TEORTA BASICA DE LA CONTABILIDAD FL
NANCIERA.‘~‘ B
B) ENTIDAD., .
') REALIZACION Y PERIODO CONTABLE.
D) REVELACION SUFICIENTE.
: ¢)JCoNSISTENCVA.. :

PRINCIPIOS RELATIVOS A ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL.- o
;'A) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FlNANClERA EN' -
o BASE A EFECTIVO.‘ ' ;g@, S R ' o
7 h) REGISTRO DE TRANSACC IONES EN MONEDA EXTRANJERA. - o
17c) REVELACION DE LOS EFECTOS ne LA INFLAC!ON EN LA
'VINFORMACION FINANCIERA. o
D) ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS Y
' VALUACION DE INVERSIONES PERMANENTES.

PRINCIPIOS APLICABLES A PARTIDAS 0 CONCEPToS ESPECIFIcCOS.

A) EFECTXVQ.
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B) CUENTAS POR COBRAR.
C)'INVENTARIOS. :

D) INMUEBLES. MAQUINARIA, EQUIPO,
E) INTANGIBLES.

F) PAsSIVOS.

G) CAPITAL CONTABLE.

H) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS.

ESTAS PARTIDAS SE ENCAMINAN A UNIFORMAR LOS CRITERIOS
CON RESPECTO A LOS RENGLONES QUE FORMAN EL BALANCE, AS[ -
COMO LOS CONCEPTOS QUE DEBEN O NO SER CONSIDERADOS DENTRO
DE CADA RENGLON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 7

. UN ESTADO FINANCIERO DEBE PRESE NTARSE ENCABEZADO POR 
EL NOMBRE DE LA EMPRESA A QUE SE REFIERE, UNA BREVE DES--
 CRIPCION DE LO QUE SE MUESTRA O CONTIENE, LA FECHA O EL -
\,PER16D0 QUE CUBRE Y LA INFORMACION QUE SE PRESENTA.

DEBERA CUIDARSE QUE LA TERMINOLOGIA EMPLEADA SEA COM
. PRENSIBLE, TOMANDO EN CUENTA QUIENES SERAN LOS LECTORES -
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

POR SER ESTADOS FINANCIEROS, ESTA REFERIDA LA INFOR-
MACION EN UNIDADES MONETARIAS., ES RECOMENDABLE QUE SE IN-
DIQUE LA CLASE DE MONEDA EN QUE ESTAN EXPRESADOS.
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ES IMPORTANTE QUE- CONTENGA LAS FIRMAS DE LAS PER-'
SONAS QUE DEBAN TENER LA RESPONZABILIDAD DE LO CONSIGNADG '
EN LOS MISMOS. '

Es IMPORTANTE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS EXPLI--
QUEN BAJO QUE REGLAS PARTICULARES HAN SIDO PREPARADOS PARA
"QUE LAS PERSONAS INTERESADAS EN LOS ESTADOS FINANC1EROS -—-
PUEDAN APLICAR LAS TECNICAS DE ANALISIS Y COMPARACIONES --
CON OTROS ESTADOS FINANCIEROS Y SE FORMEN UN JUICIO CON -~
' ' RESPECTO A LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA,
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4.3 EORMA DE LOS EsTADoé FINANCIEROS.

_Los ESTADOS FINANCIEROS DEBEN ESTAR DISENADOS EN TAL
FORMA QUE. A LAS PERSONAS A QUIENES VAN DIRIGIDOS ESTOS ES
TADOS LES FACILITE LA LECTURA E INTERPRETACION DE SU CON-
fENIDO; PARA PODER EXAMINAR LA SITUACION FINANCIERA'Y DE-k .
SARROLLO DE LAS OPERACIONES EN LA EMPRESA DE QUE SEVTRATE.-

Asl VEMOS COMO UNA COMPAN!A EMINENTEMENTE COMERCIAL;
,PRESENTA EL BALANCE EXPONIENDO EN PRIMER TERMINO EL ACTI-
VO CIRCULANTE Y FRENTE A ESTE, EL PASIVO CIRCULANTE; EN
ESTA FORMA Y CON LOS ELEMENfos FINANCIEROS, SE PUEDE CAP-

1&‘":" .~

'_TAR A SIMPLE VISTA LA CUANTIA -DE LOS BIENES aue PUEDE REA * 1
~LIZAR EN FORMA INMEDIATA PARA PODER HACER FRENTE A SUS —f7fjf

: ‘OBLIGACIONES TAMBIEN INMEDIATAS, EL MONTO DE EXISTENCIAS.
‘fﬁgﬁien ALMACENES 'PARA HACER FRENTE A LA PRODUCCIGN REQUERIDA
'Y DE ESTE MODO PODER ATENDER A LA DEMANDA DE LAS VENTAS,;
LA INVERSION DE ACTIVOS F1JOS, AST COMO LA DEPRECIACION -
ACUMULADA QUE HA CREADO; TAMBIEN LOS PAGOS ANTICIPADOS -
' QUE BENEFICIARIAN A LOS EJERCICIOS SUBSECUENTES., = v

S1 SE TOMA A LOS ESTADOS FINANQIEROS COMC AQUELLOS -
DOCUMENTOS QUE MUESTRAN LA SITUACION ECONGMICA DE UNA EM-
PRESA, LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA, O BIEN EL RESUL-
- TADO DE OPERACIQNESVOBTENIDAS EN UN PERTODO O EJERCICIO,
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" PODEMOS CLASIFICAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO SIGUE: |

-1.< ATENDIENDG A LA IMPORTANCIA DE LOS MISMOS.

BAsicos. SON CONOCIDOS TAMBIENlCOMO'PRINCIPALES,3SON -

 AQUELLOS- QUE MUESTRAN LA CAPACIDAD ECONGMICA DE UNA EM

PRESA, CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA O BIEN, EL RESUL-
TADO DE OPERACIONES OBTENIDO EN UN PER[ODO DADO, TENE-
MOS PRINCIPALMENTE: '

1. BALANCE

2. ESTADOS DE RESULTADOS

3. ESTADO DE CamIo = LA S1 Tuécxéu FINANCIERA EN BASE -

“B)

S

‘A EFECT!VO.

SECUNDAR!OS. SON AQUELLOS ESTADOS FINANCIEROS QUE ANAfJN

L1zAN UN RENGLON DETERMINADO.ru} | i

DEL BALANCE

1. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTASVDEL_SUPERAVIT

'2. EsTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DEL DEFICIT

5. ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DEL CAPITAL CONTA-
BLE

4, ESTADO DETALLADO DE CUENTAS POR CoBRAR
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. DEL ESTADO DE RESULTADOS -

1. EST;ﬁb"bEL COSTd DEAVENfAS NETAé 

2, ESTAné DEL CosTo DE PRODUCCION

3. EsTADo ANALITICO DE CARGOS INDIRECTOS DE FABR;CACION
; 4, ESTADO ANALITICO DE GASTOS DE VENTAS

5. ESTADO ANALITICO DE GASTOS DE ADMINISTRACIOGN

'DEL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURéOS EN BASE A
- EFECTIVO

ff-l ‘EsTApO. ANALITICO DEL ORIGEN DE RECURSOS

2 ESTADO ANALITICO DE APLICACIGN DE- RECURSOS

2. ATENDIENDO A LA INFORMACION GQUE PRESENTAN.

'k;A)ESEECAALES SON AQUELLOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS O SE

CUNDARIOS CUYA lNFORMACIGN CORRESPONDE A UNA EMPRESA -

QUE SE- ENCUENTRE EN SITUACION DIFERENTE A UN NEGOCIO EN
MARCHA.

1. ESTADO DE LIQUIDACION (BALANCE POR LIQUIDACIOGN)
2. ESTADO DE FusIdn (BALANCE POR FUSION)

3. ESTADO DE TRANSFORMAC IGN
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'3, ATENDIENDO A LA FECHA O PERTODO A QUE SE REFIERE

A) = ESTATICOS.  SON AQUELLOS CUYA INFORMACION SE REFIERE -
A UN INSTANTE DADO, A UNA FECHA FIJA,

ENTRE ELLOS TENEMOS A LOS SIGUIENTES:

1. BALANCE
2.,ESTADO DETALLADO DE CUENTAS POR COBRAR

. 3; ESTADO DETALLADO DE ACTIVO Fl1Jo TANGIBLE"

B) DINAMICOS. SON AQUELLOS ESTADDS FINANCIEROS QUE PRESEN _'

UN EJERCICIO

| ENTkE ESTOS ESTADOS TENEMOS A LOS SIGUIENTES: =
-1, ESTADO DE RESULTADOS

2. ESTADO DEL COSTO DE VENTAS -

3. ESTADO DEL COSTO DE PRODUCCION

4, ESTADO ANALITICO DEL COSTO DE VENTAS.

~ ¢) ESTATICO-DINAMICO. PRESENTAN EN PRIMER TERMINO, INFOR-
MACION CORRESPONDIENTE A UN PER[ODO DETERMINADO.

TAN “INFORMACTON CORRESPOND!ENTE A UN PERfODO DADO; A -ff~'”"
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il ESTADO COMPARATIVO DE CUENTAS POR COBRAR Y VENTAS

2 ESTADO COMPARATIVO DE CUENTAS POR PAGAR Y COMPRAS

D) DINAMICOS-ESTATICOS. PRESENTAN INFORMACION EN PRIMER -
~ LUGAR CORRESPONDIENTE A UN EJERCICIO Y EN SEGUNDO LU--
GAR, INFORMACION A FECHA FIluJA.

1. EsTADD COMPARATIVO DE INGRESOS Y ACTIVO FIJdo

2. ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES Y CAPITAL CONTABLE

) q ATENDIENDO AL GRADO DE INFORHACIGN QUE PROPORC]O—-
NAh

A) SINTETICOS. PRESENTAN INFORMACION POR GRUPos, CONCEP—-
TOS ES DECIR, PRESENTAN INFORMACION EN FORMA GLOBAL.V“

'B) DETALLADOS.lSON AQUELLOS ESTADOS FINANCIEROS QUE PRE-— ‘
. SENTAN INFORMACION FINANCIERA EN [FORMA ANALITICA Y POR

MENORIZADA.

5. ATENDIENDO A LA FORMA DE PRESENTACION

A) SIMPLES. CUANDO SE PRESENTA UN SOLO ESTADO FINANCIERO.

- B) COMPARATIVOS. CUANDO SE PRESENTA EN UN SOLO DOCUMENTO,
DOS O MAS ESTADOS FINANCIEROS, GENERALMENTE DE LA MIS-
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MA ESPECIE,
6. ATENDIENDO AL ASPECTO MATERIAL DE LOS MISMOS.

A) ELEMENTOS DESCRIPTIVOS, SE REFIERE A CONCEPTOS

B) ELEMENTOS NUMERICOS. SE REFIERE A CIFRAS
7. ATENDIENDO AL ASPECTO MATERIAL DE LOS MISMOS,

AjA) ENCABEZADO. DESTINADOS GENERALMENTE PARA:

_ _ 1. NOMBRE DE LA EMPRESA

7wl 2. NOMBRE DEL. ESTADG FINANCIERG DE QUE SE TRATE -

S 3. LA FECHA FIJA, O BIEN EL EJERCICIO CORRESPON-
DIENTE.'

B)fCUERPO- DESTINADO PARA EL CONTENIDO DEL ESTADO -
’FINANCIERO DE QUE SE TRATE,

. €) P1E. DESTINADO GENERALMENTE PARA NOTAS A LOS ES-
TADOS FINANCIEROS, NOMBRE Y FIRMA DE QUIEN LO -
CONFECCIONA, AUDITA, INTERPRETA, ETC.

8., ATENDIENDO A LA NATURALEZA DE LAS CIFRAS:

A) HISTORICOS O REALES. ACTUALES, CUANDO LA INFORMA
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C10N CORRESPONDE PRECISAMENTE. AL DIA DE SU INFORMACION

B) PRESUPUESTALES, PRO-FGRMA, PROYECTbS CUANDO EL coN
TENIDO CORRE“PONDE A ESTADOS FINANCIEROS CUYA FECHA
o PERIODO SE’ REFIEREN A FUTURO.
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b, LIMITACIONES: DE LS ESTPDOS FINANCIEPO° coro FUENTES
| DE INFORI"ACION |

LoS‘ESTADos'FINANCIERos TIENEN LA APARIENCIA DE
* SER UNA COSA EXACTA, COMPLETA Y DEFINITIVA. SIN EMBARGO -
ESTOS TIENEN LIMITACIONES DEFINIDAS, YA QuE NO SON LO Su-.
FICIENTEMENTE CLAROS Y EXPLICITOS PARA DETERMINAR Y CONO-
' CER OTROS FACTORES QUE AYUDEN A MEJORAR‘LA SITUACION DE -
LA EMPRESA EN RELACION A LA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRO-
DUCTIVIDAD EN QUE ss HAN VENIDO DESENVOLVIENDO EN LA VDA
DEL NEGOCIO.-.

iQS ESTADOS FINANCIEROS TIENEN L!MITACIONES YA

fLA.GANANCIA‘O PERDIDA REAL DE “UN. NEGOCIO S6LO: PUEDE DETEijf:

i ?MINARSE CUANDO SE VENDE 0. ES: LIQU;DADA._V.,AQ"?

“ 'VAN ADICIONANDO DATOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS GUE LES -
~ 'SERVIRAN DE BASE- PARA OPINAR SOBRE LA CAPACIDAD ADMIN]S——'
TRATIVA DE LA EMPRESA.

- Por VARIAS RAZONES, ES NECESARIO TEMER UNA CONTA
_BILIDAD QUE PRESENTE ESTADOS FINANCIEROS EN PERIODOS RELA
. TIVAMENTE CORTOS, DURANTE LA EXISTENCIA DEL NEGOCIO.

f-eue ESENCIALMENTE SON TNFORMES PROVISIONALES DEBIDO A cus‘}”; ’

Es POR ESTA RAZON QUE LOS ANALISTAS FINANCIERos-_,_“'
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EL PERIODO DE DOCE MESES HA SIDO GENERALMENTE ADOPTA

~'¢‘Do ‘COMO UN PERTODO CONTABLE ESTANDAR., -

‘ VENTAJAS ‘QUE OBTENEMOS AL PRESENTAR ESTADOS FINANCIE
RGOS OPORTUNAMENTE

1. LOS DATOS SERAN MAS EXACTOS PORQUE HAM COMPLETADO
SU CICLO FINANCIEROC.

2. SE EVITAN ERRORES POR NO TENER LA PRESION DE OTRAS
ACTIVIDADES Y PODER ELEBORARLOS CON MAYOR DETENIMIENTO Y -
EFICACIA,

~ 3, CoMo sU CICLO FINANCIERO SE HA CUBIERTO, ES.FACTI*
BLE QUE LA EMPRESA ESTE EN LA MEJOR EPOCA DE SOLVENTAR sus -
;OBLIGACIONFS; ENTRF OTRAS LAS DFL_F!SCO;

4 LA INTERVENCION DENTRO DE LA EMPRESA DE LOS PROFE—
SIONALES 0 TECNICOS QUE REVISEN; ESTUD!EN 0 DETERMINEN LA‘:
.;TRAZONABILIDAD DE LAS CIFRAS; LOS PROBLEMAS DE MERCADO; o

'BIEN LA FALLA DE LA ADMINISTRACIGN, SE HARAN' MAS EXPEDITAS
VY EL RESULTADO DE SU INTERVENCI6N SE. APL:CARA EN CASO DADO
’EN UNA EPOCA MAs ADECUADA.

Los ESTADOS FINANCIEROS POR ST SOLOS, NO BASTAN PARA
LLEGAR A UNA CONCLUSISN ADECUADA CON RESPECTO A LA SITUA--
' CION FINANCIERA DE UNA EMPRESA, DEBIDO A QUE ALGUNOS ELE--
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MENTOS QUE - INFLUYEN. DECISIVAMENTE ‘SOBRE SU. SITUACION FI--
~ NANCIERA Y. su PRODUCTIVIDAD, QUE- NO FlGURAN EN EL CUERPO
| CMISMO DE Los ESTADOS F!NANCIEROS, ADEMAs DE OTROS FACTO-—,n L
* RES QUE O SON TASABLES EN DINERO, TALES COMO: T

" A)-CAFACIDAD DE LA ADMINISTRACION,
B)- LOCALIZACION DE LA EMPRESA CON RESPECTO A LAS FUEN

TES DE. ABASTECIMIENTO DE LAS MATERIAS PRIMAS Y DE
LA MANO DE OBRA.

c) EFIC;ENCIA,DE LOS MEDIOS: DE TRANSPORTE,

LD CONDICIONES DEL MERCADo-DoNbE,OPERA.

*E);CONDICIONES DE LA. RAMA INDUSTRIAL A QUE PERTENEZ—.
' JCA. ' '

‘l;;F)~PROBLEMAijEtNic0575 INDUSTRIALES,

=3

EXISTEN OTROS FACTORES QUE TIENDEN A HACER QUE LAS —*

‘CIFRAS DE LOS ESTADOS FlNANCIEROS SEAN INCIERTAS,VXNCLU--
:{YEN LA EXISTENCIA DE ACT!VOS Y PASIVOS CONTINGENTES.-"'

Los ESTADOS F INANC1EROS MUESTRAN lMPORTES MONETARIOSMZ
" ExAcTOS, ES POR ESTA RAZGN QUE DAN UNA APARIENCIA DE EXAC.
TITUD Y DE VALORES DEFINITIVOS.
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EL USUARIO DEBE DE ATRIBUIR A ESAS CANTIDADES SU PRO-
‘PIO CONCEPTO DE VALOR; AUNQUE HAYAN SIDO. FIJADAS SOBRE BA
SES DE VALORES ESTANDAR COMPLETAMENTE DIFERENTES. RARA .
VEZ EL VALOR DE UN ACTIVO MANIFESTADO REPRESENTA EL VALOR
DE EFECTIVO EN QUE PODRIA REALIZARSE UNA LIQUIDACION. IN-
/CLUSO EL SALDO EN EFECTIVO, SE VERIA REDUCIDO POR LOS GAS
TOS INHERENTES AL PROCESO DE LIQUIDACION, -

PARA EFECTOS DE SOLICITAR UN CREDITO BANCARIO; LAS -

LIMITACIONES DE LA INFORMACIGN FINANCIERA LAS PDDEMOS DI-
VIDIR EN - DOS GRANDES GRUPOS:- '

r:1 Lxrxrncxowee INTRfNSECAs._

-:‘“2 ASPECTOS QUE LA CONTABILIDAD No REFLEJA.-

. l- LXM!TACIONES INTRINSECAS EX!STEN DIVERSOS CRITE—~'
RlOS PARA VALUAR ACTIVOS Y REG!STRAR INGRESOS Y UTILIDA--
DES, QUIENES NO CONOCEN DE CONTABILIDAD; 'SE IMAGINAN QUE
ESTA SE REDUCE A CONTAR EN TERMINOS MONETARIOS Y POR LO -

'.MISMO lGNORAN LAS COMPLEJIDADES QUE TlENE ESTA DISCIPLI--
NA._LOS PROBLEMAS N0 SON SENCILLOS Y VAN DESDE LA NOMEN--
CLATURA DE LAS CUENTAS, LA CUAL ES MUY VARIADA, HASTA LOS
CRITERIOS PARA VALUAR LOS ACTIVOS ¥ RECONOCER LA UTILIDAD.

~S1 SE TOMA EN CUENTA QUE EN LA CONTABILIDAD INTERVIE
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'NEN MUCHAS Y MUY DIFERENTES PERSONAS., NO HAY RAZON PARA -
ESPERAR QUE TODAS ESTAS PERSONAS TENGAN EL MISMO CRITERIO |

 ;:RESPECTO A LA PROBLEMATICA DE REGISTRO.

AUN CUANDO LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN DICTAMINA-
DOS, EXISTEN DIVERSOS TRATAMIENTOS VALIDOS PARA EL REGIS-
TRO DE UNA MISMA OPERACION, TODOS ELLOS DE ACUERDO - CON
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. '

B) LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE PROPORCIONAN LOS CLIEN
" TES A LA INSTITUCION BANCARIA PUDEN ESTAR "ADAPTADOS” 0 -

~ "ARREGLADOS".

-AON CUANDO LA LEY BANCARIA TRATA DE PROTEGER A LAS

" INSTITUCIONES DE CREDITO CONTRA ESTA EVENTUALIDAD, ATRA--

:;VES‘DE'SU ARTICULo'lug, EN EL CUAL SE SERALA QUE SERAN SAN

7 CIONADOS CON PRISIGN DE DOS A DlEZ ANOS Y MULTAS HASTA DE
”sloooooooo B ‘

A PESAR DE LO QUE SENALA LA LEY BANCARIA EN EL ARTI-
. CULO- MENCIONADO, ALGUNAS VECES LA INFORMACION PROPORCIONA .

DA POR LOS CLIENTES DE CREDITO ACTUALES O POTENCIALES, ES
" MUY DIFERENTE A LA INFORMACIOGN FISCAL O A LA QUE PROPOR--
CIONAN A LOS ACCIONISTAS, YA QUE LOS CRITERIOS FISCAL Y -

ADMINISTRATIVOS PUDEN SER DIFERENTES.,
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C) LA CONTABILIDAD INVOLUCRA APROXIMACIONES Y LONVEN
SCIONALISMOS.

/EL-REGISTRO DE ACTIVOé;~bEPRECIACIdNE3;VlNGRESOS;ETbQ,°‘
NO PuéDE SER LLEVADO A CABO CON PRECISIGN MATEMATICA Y LA
CONTABILIDAD SE SIRVE DE CONVEMCIONALISMOS PARA SOLUCIO--
NAR ESTE PROBLEMA,

D) No SE TIENE FACIL ACCESO A TODA LA INFORMACI!&N -~
QUE EXISTE EN LA EMPRESA,

~ AON CUANDO LOS FUNCIONARIOS HAN DESARROLLADO UNA GRAN
HABILIDAD PARA OBTENER DE LOS CLIENTES LA INFORMACION NE-
"CESARIA QUE EXISTE DENTRO DE LA EMPRESA, ‘NUNCA SERA. TAN -
15FAc1L OBTENERLA como LO ES" PARA LOS FUNCIONARIOS DEL PRO-:'
’9P10 NEGOC10. EN UN MOMENTO' DADO; PUEDEN SER DEFORMADOS o
‘_‘NEGADos DcTERMINADOS DATos, INDEPENDIENTEMENTE QUE CON -
 FRECUENClA LA EMPRESA CUENTA CON INFORMACION ‘QUE GENERAL—”
'MENT; NO ES PROPORCIONADA A LA INSTITUCION BANCAREA,’ A ME
NQS QUE 'SE HAGA ESPECIAL ENFASIS AL REQUERIMIENTO.

DENTRO  DE ESTA INFORMACION SE PUEDEN MENCIONAR, LOS ES
TADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, DE CAMBIOS EN LA SITUACION FIL
NANCIERA EN BASE A EFECTIVOS Y LOS ESTADOS FINANCIEROS -
PROYECTADOS
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ASPECTOS QUE LA CONTABILIDAD NO REFLEJA:

CARACTERISTICAS DEL MERCADO. SOLAMENTE PUEDE APRE

CIARSE EN PARTE EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO, ATRAVES -
DE LAS VARIACIONES ABSOLUTAS .0 RELATIVAS DE LOS COSTOS 'Y

VENTAS,

SIN EMBARGO; LA INFORMACION FINANCIERA NO PROPOB

CIONA NINGUN DATO SOBRE ASPECTOS TAN IMPORTANTES COMO:

A)
B)

c)

D)

LA CALIDAD, CANTIDAD Y TIPO DE COMPETIDORES.
EL TIPO Y DIVERSIFICACIGN DE LOS CLIENTES.

LA PARTI;}PACIGN Y PENETRACION DE LA EMPRESA EN
EL MERCADO.

LAS CARACTERISTICAS DE LOS PRODUCTOS. YA SEA QUE
SE TRATE DE ARTICULOS DE PRIMERA NECESIDAD, DE

- BIENES SUNTUARIOS; DE BIENES DE CONSUMO DIRECTO

E)

'*7F5
8)
H)

1)

0 PARA'DISTR[BUCIﬁNJ DE‘TEMPORADA; ETC.

LA REPUTACIGN INSTITUCIONAL, EL CREDITO MERCAN--

VTIL ‘0 EL PRESTIGIO DE LAS’ MARCAS.,

LA CALIDAD Y CANTIDAD DE LA FUERZA DE VENTAS. . .
LAS OPORTUNIDADES Y PERSPECTIVAS A FUTURO.
LA SEGURIDAD DE LOS CANALES DE DISTRIBUCION.

LAS POSIBILIDADES DE EXPORTAC16N,
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J) SI LOS PRECIOS ESTAN CONTROLADOS POR LAS AUTORIDA
'DES, N '
.. 2. CARACTERISTICAS PERSONALES DE LOS DUENOS Y FUNCIQ
"NARIOS. - el o

DIVERSOS ASPECTOS HUMANOS NO PUEDEN CUANTIFICARSE EN
“TERMINOS MONETARIOS, Y OTROS QUE PUEDEN MEDIRSE, NO SE -
PRESENTAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, TALES COMO:

A) LA MORALIDAD Y ETICA MERCANTIL DE DUENOS Y ADMI--
" NISTRADORES.

B) SU CAPACIDAD PARA SELECCIONAR AL PERSONAL., SOBRE

. TODO DE NIVELES SUPERIORES; PARA TENERLO MOTIVADO,

" DESARROLLADO Y PREPARAR NUEVOS COMPETENTES CUADROS
‘DIRECTIVOS. ) TS S e

C) SuU TALENTO PARA ADAPTARSE A LOS CAMBIOS, RESOLVER

PROBLEMAS , DETECTAR{OPORTUNIDADES'Y_EMERENDER»NU§l i. ”

vOS NEGOC!O0S.

‘D) SU HABILIDAD PARA OBTENER RESULTADOS ATRAVES DE
LA GENTE, ETC.

LA IMPORTANCIA DEL FACTOR HUMANO EN EL FUNCIONAMIEN-
TO DE LA EMPRESA ES INDISCUTIBLE. EN ALGUNAS SOCIEDADES.
- COMO ES EL CASO DE LAS INSTITUCIONES DE CﬁEDITO Y OTRAS -
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“EMPRESAS DE SERVICIOS, SE CONSIDERA QUE LOS ACTIVOS DE -
PRODUCCION MAS IMPORTANTES SON: LAS PERSONAS, LOS SUELDOS
Y PRESTACIONES QUE SE OTORGAN. ALGUNOSLAUTORES HAN AF IRMA
DO QUE SI LA;coNTRIBucicm‘béL FACTOR HUMANO AL LOGRO DE
LOS OBJETIVOS DEL NEGOCIO NO ES ACEPTABLE, EL EQUIPO HUMA
NO SE CONVIERTE -EN UN PASIVO, QUE A SU VEZ TAMPOCO SE PRE
_SENTA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

3. CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS DE PRODUCCIGN E -
 INSTALACIONES.

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SE PUEDE APRECIAR LA MA--
QUINARIA A SU VALOR DE ADQUISICION Y EN OCASIONES. HASTA
VREVALUADA;VNORMALMENTE'DICIENDO LAS DEPRECIACIONES, TAM--
. BfEN SE PRESENTA -[NFORMACION“POR LO: QUE SE REFIERE A- INSU
MOS, SIN EMBARGO ENTRE OTROS FACTORES, NO SE RELEJAN LOS
'>SIGUIENTES. ; ' '

A) EL GRADO DE UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA:
DE LA PLANTA.

- B) LOS'PROBLEMAS:AQTUALES 0 PGTENCIALES PARA OBTENER
MATERIAS PRIMAS.

C) LA ADECUADA LOCALIZACION DE LA PLANTA INDUSTRIAL,
D) LA PRODUCTIVIDAD DE LOS ACTIVOS FlJOS.

E) EL GRADO DE ACTUALIDAD U OBSOLENCIA TECNOLOGGICA.



F)

G)

H)

1)

ql
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LA NECESIDAD DE REFACCIONES DE DIFICIL ADQUXSICION.

EL COSTO DE REPOSICION Y/0 EL VALOR DE MERCADO DE
DETERMINADOS ACTIVOS DE PRODUCCION.

EL TIPO DE RIESGOS CUBIERTOS POR LA POLIZA DE SE-
GUROS.,

EL GRADO DE SEGURIDAD E HIGIENE INDUSTRIAL.

TECNOLOGIA E INSTALACION,

AUNQUE EN GRAN CANTIDAD DE EMPRESAS ESTOS ASPECTOS -

NO SON CRITICOS, EN OTRAS SI PUEDEN SERLO Y LOS ESTADOS -

FINANCIEROS NO MUESTRAN INFORMACION SOBRE!:

A)

B)

c)

LOS CONOCIMIENTOS, FORMULAS Y PATENTES CON QUE SE
CUENTA PARA ELABORAR LOS PRODUCTOS.

EL GRADO DE ACTUALIZACION O AVANCES DE LOS PROCE-
DIMIENTOS EMPLEADOS.

LA DISPONIBILIDAD EN LA LOCAL1DAD DE MANO DE OBRA
Y DE TECNICOS CALIFICADOS Y EN SU CASO, EL GRADOD
DE DEPENDENCIA DE LA EMPRESA HACIA ESTOS.
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4,5 EFECTOS DE LA CRECIENTE INFLACION EN LA INFORNACION
EINANCIEBA

EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES,PUBLICOSQ’ATﬁA——
VES DE sU COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, Y EN IN
TENTO DE LOGRAR UNA UNIFICACION DE CRITERIOS, EMITIO EN -
NOVIEMBRE DE 1979 UN PROYECTO DE AUSCULTACION, EL CUAL DE
NOMING® "REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA

"~ INFORMACION FINANCIERA” (BOLETIN B-7).

PERO PARA OCTUBRE DE 1983, EL INSTITUTO MEXICANO DE
CONTADORES PUBLICOS ATRAVES DE sU COMISION DE PRINCIPIOS
DE CONTABILIDAD, PUBLICA UN NUEVO PROYECTO DENOMINADO "RE
' CONOC IMIENTO DE Los EFECTOS DE LA INFLACION}EN LA INFORMA
C16N FINANCIERA“ (BOLETIN B-10). CON EL OBJETO DE DARLE -
UN SIGNIFICADO MAS REALISTA A LOS ESTADOS: FINANCIEROS EN

EPOCAS INFLACIONARXAS COMO LAS QUE ACTUALMENTE PADECE -,
NUESTRO pals,

CEL INSTi1TuTO MEXICANO DE CONTADORES POBLICOS BUSCA -
MEDIANTE EL BOLETIN B-10 CONSEGUIR EL SIGUIENTE OBJETIVO!

"ESTABLECER LAS REGLAS PERTINENTES RELATIVAS A LA VA
LUACION Y PRESENTACION DE LAS PARTIDAS RELEVANTES, CONTE-
NIDAS EN LA INFORMACION FINANCIERA. QUE SE VEN AFECTADAS
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- 'POR LA.INFLACION.

“EL INSTITUTO MEXICANO DE. CONTADGRES PGBLICOS ATRAVES
DE su COMISIGN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ESTABLECE EN
 SU BOLETIN B-10, LO SIGUIENTE:

1. QUE DEBERAN REVALUARSE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS
'Y QUE DICHA REVALUACION DEBERA SEPARARSE LA CANTIDAD NE-
CESARIA PARA LA REEXPRESIGN DEL CAPITAL CONTABLE.

'DICHA REEXPRESION SE:OBTIENE DE APLICAR EL INDICE -

DE INFLACION ‘DEL PERIODO AL CAPITAL CONTABLE INICIAL, O
‘A SUS MOVIMIENTOS DESDE LA FECHA EN QUE LOS HUBIERE. CON _

~ ESTO SE PROCURA QUE EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS TEM -

GA AL FINAL DEL EJERCICIO UNA CANTIDAD TAL DE PESOS CO--

'VRRIENTES, QUE SEAN EQUIVALENTES EN PODER ADQUISITIVO A
LOS QUE SE TENIAN AL INICIO DEL MISMO.,

2. QUE SE DETERMINE UNA GANANCIA O PERDIDA POR>POSL
" CION MONETARIA, EN LA SIGUIENTE FORMA:

SE COMPARAN LOS PASIVOS MONETARIOS CONTRA LOS ACTI--
YOS MONETARIOS Y A LA DIFERENCIA QUE RESULTE, SE LE APLI-
CA EL INDICE DE INFLACION DEL PERIODO. -
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f}fsx_LAféds:cl6N~Es PASIVA (PASTVOS: MAYORES QUE LOS AC
~ TIVOS NO MONETARIOS); EL RESULTADO SERA UNA GANANCIA POR
':;LA POSICION MONETARIA, ST POR EL CONTRARIO, LA POSICION -
FUERA ACTIVA, EL RESULTADO SERA UNA PERDIDA POR POSICION
MONETARIA, '

EN EL PRIMERO DE LOS CASdS;(PAsIVOS‘MAYORES QUE ACTL
VOS‘MONETARIOS); LA DIFERENCIA ESTA FINANCIANDO ACTIVOS -
. NO MONETARIOS Y POR LO TANTO EN ELLOS SE REFLEJA ESTA GA-
’ NANCIAAPOR POSICION MONETARIA, PUESTC QUE EL COSTO DE LOS
" ‘PASTVOS FUE PREVIAMENTE APLICADO A RESULTADos.

3. ESTABLECE QUE se DETERMINE EL COSTO TOTAL DE Fl--
 NANCTAMIENTOS: INTERESES, COMISIONES BANCARIAS ¥ CUALES--
"_QUI&R OTRO CONCEPTO ASOCIADO, MAS LAS, VAR!ACIONES CAMBIA-
- 'RIAS.DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANJFRA v su APLICACION SE-
PQ[RA CONTRA RESULTADOS.lq'

u LA APLICACION DE ESTOS FACTORES A RESULTADOS TIE
NEN LAS SIGUIENTES LIMITANTES'

LA GANANCIA MONETARIA SOLO SE APLICARA EN FORMA FAVO
RABLE A LOS RESULTADOS, HASTA POR EL COSTO TOTAL DE FINAN
v CI:AMIENTO; él FUERE MAYO.R (NO PROBABLE), LA DIFERENCIA SE
APL;CARA AL CAPITAL CONTABLE.
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CUANDG LA REVALUACIGN'DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS -
'SE.HACE BAJO EL MEfODo DE “COSTOS ESPEcréxcos?, ESTE PUE-
DE RESULTAR MAYOR O MENOR QUE LA ACTUALIZACION ATRAVES DE
INDICES INFLACIONARIOS. | ‘ '

SI RESULTARE IGUAL, LA REVALUACION SERIA IGUAL A LA
RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL (REEXPRESION DEL -
CAPITAL) MAS LA GANANCIA POR POSICION MONETARIA,

S1 LA REVALUACION FUERA MAYOR, SE PRODUCIRIA UNA GA-
NANCIA POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS. ESTA GANAN- -
'CIA O SUPERAVIT DEBERA REGISTRARSE DIRECTAMENTE EN EL CA-
PITAL CONTABLE.

S1 POR EL CONTRARIO LA REVALUACION FUERE MENOR  SE
PRODUCE UNA PERDIDA POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS,
LA CUAL SI AFECTA A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA.,

DENTRO DEL AMBIENTE‘bE'PRECIOS CAMBIANTES EN QUE NOS
'ENCONTRAMOS, LOS METODOS A EMPLEAR PARA LA ACTUALIZACION -
DE LA INFORMACIGN FINANCIERA, DEBEN CUBRIR LOS ASPECTOS -
FUNDAMENTALES EN FLUCTUACION DE PRECIOS, DEBEN SER CONGRUEN
TES Y SE DEBE TOMAR EN CONSIDERACIGN LOS EFECTOS FAVORA--
BLES AS[ COMO LOS DESFAVORABLES, PARA TRATAR DE LOGRAR UNA
MAYOR EQUIDAD.
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. DENTRO DE LOS METODOS PROPUESTOS SON DOS LOS QUE DES
TACAN Y QUE CUENTAN CON UN MAYOR APOYO. Y QUE HAN SIﬁO DE-
SARROLLADOS CON UNA MAYOR PROFUNDIDAD:

A) EL DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE

PREC10S,

ESTE METODO CONSISTE EN CORREGIR LA UNIDAD DE ME-
DIDA EMPLEADA POR LA CONTABILIDAD TRADICIONAL, UTILIZANDO
PESOS CONSTANTES EN VEZ DE PESOS NOMINALES,

B) EL DE ACTUALIZACION DE CoSToS ESPECIFICOS.

A ESTE METODO TAMBIEN SE LE CONOCE CON EL NOMBRE
'DE VALORES DE REPOSICIGN, EL CUAL CONSISTE EN LA MEDICION
V;DE VALORES QUE_SE GENERAN EN EL PRESENTE, EN LUGAR DE VA-
Loh:s PROVOCADOS POR - INTERCAMBIOS REALIZADOS EN EL PASADO.

DENTRO DEL PRIMER METODO, EL MISMO BOLETIN DESTACA:

1. EXPRESAR LAS CIFRAS DE INVENTARIOS, INMUEBLES, MA-
QUINARIA Y EQUIPO, CAPITAL SOCIAL,UTILIDADES ACUMULADAS,
EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENERALMENTE AL CIERRE -

DEL EJERCICIO.,
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2. EXPRESAR LAS CIFRAS DE COSTGC DE VENTAS EN‘TERMI——
'NGS DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO AL :MOMENTO DE LA VEN -

f.TA.'

3. EXPRESAR LAS CIFRAS DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO.,
"EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO VIGENTES DURANTE EL PE-
RIODO DE DEPRECIACION,

4, TRASPASAR A RESULTADOS LOS AJUSTES ANTERIORES MO-
TIVADOS POR LA DIFERENCIA CAMBIARIA.

5. LA DIFERENCIA POR LOS AJUSTES ANTERIORES., CONSTI-
TUIRA LA GANANCIA O PERDIDA POR POSICIGN MONETARIA.

EN EL SEGUNDO METODO DESTACAN:
1 EXPRESAR LAS CIFRAS DE INVENTARIOS E INMUEBLES; -

‘.MAQUINARXA Y EQUiPo (As! como su DEPRECIACXON), A su oS~
TO ESPECIFICO ACTUALIZADO AL CIERRE DEL EJERCIC!O.

2, EXPRESAR CIFRAS DE CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES -
ACUMULADAS, EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENERALMENTE
AL CIERRE DEL EJERCICIO.

3. EXPRESAR EL.COSTO DE VENTAS, EN TERMINOS DE COS--



145

TOS ACTUALIZADOS DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS, AL MOMENTO DE
" LA VENTA, '
4, LA CIFRA -DE DEPRECIACION, EXPRESARLA AL CIERRE DEL -
EJERCICIO EN BASE A COSTOS ACTUALIZADOS DE LOS INMUEBLES,
MAQUINARIA Y EQUIPO PREVALENCIENTES DURANTE EL EJERCICIO.

5. TRASPASAR A RESULTADOS LOS AJUSTES PRODUCIDOS, Mo
TIVADOS POR LA DIFERENCIA CAMBIARIA,

6. DETERMINAR LA GANANCIA O PERDIDA POR POSICION MO-
NETARIA,. ' '

7. 'DETERMINAR LA CIFRA DERIVADA DE LOS AJUSTES ANTE
Rioaasg-au= R:PRESENTARA‘:L SUPERAVIT POR RgTENCION Dn'ac
Txvds”ﬁo.MONETAnzos. o -

) _ LA INFORMACION OBTENIDA POR CADA UNO DE ESTOS METO—-
DOS NO ES COMPARABLE, DEB]DO A QUE PARTEN DE DlFERENTES -
BASESVY EMPLEAN CRITERIOS FUNDAMENTALMENTE DISTINTOS. ‘

LA COMISION ESTA CONCIENTE QUE PARA LOGRAR UN ' MAYOR
GRADO DE COMPARABILIDAD, LA SOLUCION IDEAL SERIA QUE TO--
DAS LAS ENTIDADES APLICARAN EL MISMO METODO.
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Esfb SERA POSIBLE CUANDO EL:AVANCE EN. LA TECNOLOGIAﬁ
 Y LA EXPERIENCIA,PROVEAN DE MAs ELEMENTOS DE JUICIO DEN—-
TRO DE ESTE 'PROCESO EVOLUTIVO DE BOSQUEDA DE SOLUCIONES'—>:
CORRECTAS A LA FORMA DE REFLEJAR EL EFECTO INFLACIONARIO
EN LOS ESTADOS FINANCIEROCS.

ANTE ESTA SITUACION, ESTA COMISION REITERA SU POSTU-
RA DE QUE CADA EMPRESA PODRA ELEGIR ENTRE LOS DOS METODOS.

AQUEL QUE DE ACUERDO CON SUS CARACTERISTICAS, PERMITA PRE
SENTAR UNA INFORMACIGN' MAS APEGADA A LA REALIDAD.
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rlQ7

EN “EFECTOS DE N L cxou EN LA m- '
| FINANCIERA (BOL -10)" ' |

1. OBLIGATORIEDAD DE PRESENTAR CIFRAS ACTUALIZADAS -

.POR L.0S EFECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA INFLACION EN LA INFOR

MACION FINANCIERA.

EL BOLETIN B-10 ESTABLECE QUE ESTA INFORMAEIGN DEBE
INCORPORARSE A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, BAJO LAS
REGLAS DE VALUACION Y PRESENTACION QUE EL MISMO INDICA.
ASIMISMO SENALA QUE DEBEN SEGUIRSE'CONTROLANDO LAS CIFRAS
HISTORICAS DE LAS PARTIDAS QUE SE REEXPRESAN.

2, ACEPTACION DE Los”METObOS'bE AJUSTE POR CAMBIOS -

'EN EL NIVEL - GENERAL DE PRECIOS Y DE ACTUALIZACION DE COS~,

TDS ESPEC!FICOS 0 VALORES DE REPOSICIﬁN.

1fA¢ERTA"LA EXISTENCIA v_hizoNAstjnAb DE AMBOS METO--
DOS, POR LO QUE AON SACRIFICANDO EL GRADO DE COMPARABILI-
DAD DE LA INFORMACION ENTRE EMPRESAS, ESTABLECE QUE ESTAS
PODRAN ELEGIR EL METODO Aauép QUE DE ACUERDO CON LAS CIR-

CUNSTANCIAS PERMITA.PRESENTAR UNA INFORMACION MAS APEGADA
A LA REALIDAD. SE ESTABLECE QUE DEBERAN EVITARSE MEZCLAR

AMBOS METODOS AL ACTUALIZAR ACTIVOS DE UNA MISMA NATURALgV
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ZA O DE UN MISMO RUBRO. PARA FINES DE CONSOLIDACION DE ES

‘.[TADOS FINANCIEROS;LAS EMPRESAS A INCLUIR ‘DEBERAN MANEJAR

- LOS . MISMOS METODOS DE ACTUAL!ZACION.

3. RENGLONES QUE DEBEN ACTUALIZARSE.
- INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS, INMUEBLES MAQUINARIA
Y EQUIPO, DEPRECIACION ACUMULADA Y DEPRECIACION DEL PERIQ -

Dol

CAPITAL CONTABLE, ATRAVES DE UNA CUENTA DE "ACTUALI-
ZACION DEL CAPITAL”.

4, CONCEPTOS ADICIONALES QUE DEBEN DETERMINARSE.

RESULTADO POR TENENCIA DE. ACTIVOS NO MONETARIOS. Cosf“1
' TO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO COMO CONCEPTO DE. RESULTADOS'i'*if
QUE COMPRENDE INTERES; GANANCIA 0 PERDIDA POR FLUCTUAc10~'{;f_;

NES CAMBIARIAS.
5. ACTUALIZACION DE LOS INVENTARIOS.
MEDIANTE PREVIO ESTUDIO DE LAS CIRCUNSTANCIAS PARTI~

CULLARES DE LA ENTIDAD, PODRA OPTARSE POR ACTUALIZAR SUS - .
INVENTARIOS MEDIANTE:
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- 'A) REEXPRESION CON BASE EN EL INDICE NACIONAL DE PRE
CI0S AL CONSUMIDOR, PUBLICADO POR EL BANCO DE MEXICO.

‘ B) ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS CON BASE EN:

1. SisTEMA PEPS (PRIMERAS ENTRADAS-PRIMERAS SALI-
DAS) .

2, PRECIO DE GLTIMA COMPRA (MERCADO).
3. INDICES ESPECIFICOS TECNICAMENTE DETERMINADOS.
4, CosTOos DE REPOSICION.

5. EL VALOR ACTUALIZADO NO DEBE EXCEDER DEL VALOR
DE REALIZAC!ON.' B

6. ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS.
_ " EL OBJETIVO DE LA ACTUALIZACION ES PRESENTAR —ji
""'EL'cosro DE LAS VENTAS A VALORES~DEL,MOMENTO EN .: QUE
ESTAS SE VAN AFECTANDO. ' o

A) EXPRESAR EL COSTO DE VENTAS EN PESOS PROME-
D10 DEL ANO, APLICANDO EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR AL COSTO HISTGRxco MENSUAL, AS! como'-
A LOS INVENTARIOS INICIAL Y FINAL.



150

B) DETERMINANDO;VALORES DE. REPOSICION ATRAVES DE‘;

1. APLICACIGN DE INDICES ESPECIFlcos.

2. APLICACION DEL METODO UEPS (ULTIMAS ENTRADAS— o
L PRIMERAS SALIDAS) .

3. COSTOS ESTANDARD.
u;fDETERMINACIGN ESPECIFICA DEL VALOR DE REPOSI-—

_.CION AL MOMENTO DPE LA VENTA.

7. AcTivos F1Jos ¥ DEPREC[ACIONES
METODOS DE ACTUALIZACION,

~"CON BASE EN UN CRITERIO IMPARCIAL ?'OBJETlvo;iLAs-EM~_
.TPRESAS DEBERAN DE' DETERMINAR SI UTILIZAN EL METODO DE AJUS -

"VTjTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 0 EL’ DE, AC-

,TUALtzAcIGN DE COSTOS ESPECIFICOS.
“ AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

BAJO ESTE METODO SE PRETENDE EXPRESAR EL COSTO HISTO
_RICO DE LOS ACTIVOS A PESOS CONSTANTES DE PODER ADQUISITI
VO AL CIERRE DEL EJERCICIO, UTILIZANDO EL INDICE NACIONAL
DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. LA DEPRECIACION ACUMULADA DEBE
'CALCULARSE APLICANDO AL COSTO ACTUALIZADO, LA PROPORCION
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'm;[,pg,vlnA_pT;L FONSUMIQA;»SEGDN‘UNA:ESTIMACIGN;REALISTA.

ACTUALIZACION A COSTOS ESPECIFICOS (VALORES DE REPo"
sxcbe)

ESTE METODO COMPRENDE LA ACTUALIZACIGN DE LOS ACTI-

VOS F1J0S AL CIERRE DEL EJERCICIO, A FIN DE PRESENTARLOS
AL IMPORTE QUE SE NECESITARTA PARA REPONERLOS EN SU ESTA
DO ACTUAL. MEDIANTE LA OBTENCION DE AVALUOS DE PERITOS -

INDEPENDIENTES 0 APLICANDO !NDICES ESPECIFICOS A LOS BlE‘
NES DE QUE’SE TRATE,

¥~8;1deuxsxtdsfbsL AVALGO DE PERITOS INDEPENDIENTES.

LOS AVALOOS DEBEN SER EMITIDOS POR- VALUADORES XNDE-

f”PENDlENTES DE COMPETENCIA ACREDITADA. ESTOS DEBEN ASIGNARZUV
7'_‘VALORES ESPEC!FICOS EN FORMA INDIVIDUAL 0 POR 'GRUPOS HOMQ‘u'

VGENEOS; ASL cono.

A) SERALAR VALORES DE REPOSICION. ANTES DE DEPRECIA--
CIONES (VALOR NETO), ASI COMO VALORES NETOS DEL DEMERITO
POR USO Y OBSOLESCENCIA,

B) INDICAR LA VIDA OTIL REMANENTE Y VALOR DE DESECHO
EN SU CASO. '
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c) TODOS LOS BIENES DE LA MISMA 'CLASE Y CARACTERISTI 1
@CAS; DEBEN TRATARSE EN FORMA CONGRUENTE.‘

D) DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLITICAS DE -
CAPITALIZACION, Y LAS PARTIDAS QUE SE INCORPORAN PARA DE-
© TERMINAR EL MONTO DEL AVALOO. |

OTRAS FORMAS DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS:
1. MEDIANTE LA APLICACION DE INDICES ESPECIFICOS A

LOS BIENES QUE SE TRATE, INCLUSO CUANDO ESTOS HAYAN SIDO
VALUADOS ANTERIORMENTE POR PERITOS INDEPENDIENTES, SIEMPRE

~fY'CUANDO LOS VALORES SEAN REPRESFNTATTVOS DE LOS EXISTEN- ;:5

. TES EN EL uER6ADo.

2 EXCEPCIONALMENTE MED!ANTE AVALUO PRACTICADO POR -
”:ﬁTECNICOS DE LA EMPRESA, CUMPLIENDO Los DEMAS REQU!SITOS -"
. DE LOS AVALOOS Y AUXILIANDOSE DE: PERITOS lNDEPENDlENTES.

9, DEPRECIACION DEL EJERCICIO.

DEBE BASARSE EN LA VIDA PROBABLE DE LOS ACfIVOS; TEC
NICAMENTE DETERMINADA, AST COMO CALCULARSE SOBRE FOS MON-
TOS ACTUALlZADOS,A LA FECHA QUE MEJOR PERMITA ENFRENTAR -
. INGRESOS CONTRA GASTOS, CONSIDERANDO LA MISMA TASA, PROCE
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DIMIENTO v 'VIDA PROBABLE UTILIZADOS PARA EL REGISTRO DE -
" LOS COSTOS HISTORICOS. ‘

10. ACTUALIZACION DEL CAPITAL.

SE DEFINE ESTE CONCEPTO COMO LA CANTIDAD NECESARIA -
_ PARA MANTENER EL PODER ADQUISITIVO DE LA INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS CONFORME A LOS
PERIODOS EN QUE SE GENERARON, MEDIANTE LA APLICACION DEL
~-InDICE NACIONAL DE PREC10S AL CONSUMIDOR, INDICE ESCOGIDO
POR CONSIDERARLO EL MAS REPRESENTATIVO DESDE EL PUNTO DE
VISTA DE LOS ACCIONISTAS, AS! COMO POR SU DISPONIBILIDAD
Y CONFIABILIDAD,

LA CUENTA DE- ACTUALIZACION DE CAPITAL, DEBE REPRESENf
. TAR LA DlFERENCIA ENTRE EL VALOR HISTORICO Y EL ACTUALIZA ‘
VDO DEL CAPITAL CONTABLE AL ‘CIERRE DEL EJERC!CIO.;SE,INle!,

’}g;A-Que‘TAmpzeN LAS PERDIDAS DEBEN SER ACTUALIZADAS, AST -

COMO QUE NO DEBE INCLUIRSE EL SUPERAVIT POR REVALUACION,
.11;1RESULTADQ POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

"ESTE CONCEPTO SOLO SE PRESENTA CUANDO LOS ACTIVOS NO
MONETARIOS SE ACTUALIZAN A COSTOS ESPECIFICOS.
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 PARA FINES PRACTICOS ESTA CUENTA SE DEBE CUANfiFiEAR~
! POR EXCLUSION, DESPUES DE HABER IDENTIFICADO LA PARTE. co-5
RRESPONDIENTE A LA ACTUALIZACIGN DEL CAPITAL Y LA RELATI—
VA AL RESULTADO POR POSICION MONETARIA.

_ EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NoVMONETAhxos”e
'DEBE PRESENTARSE DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE; SIN
EMBARGO, S1 ESTE COMNCEPTO RESULTA SER UN DEFICIT Y EXISTE
" RESULTADO MONETARIO POSITIVO, AQUELLA PARTE DEL DEFICIT
QUE CORRESPONDA EXCLUSIVAMENTE A LOS ACTIVOS NO MONETARIOS
 ACTUALIZADOS, SE APLICARA INTEGRAMENTE CONTRA DICHO RESUL

 fTADO MONETARIO. EN CASO DE QUE DICHA AFLICACIGN ORlGlNE -

:_UN DEF!CIT NETO; :STE SE PRESENTARA EN EL CAPITAL CONTA--A
BLE; BAJO EL CONCEPTO QUE SE COMENTA.

; EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS'" ,
‘ DEBERA DESGLOSARSE EN SUS PARTES RELATIVAS A INVENTARIOS;,
ACTIVOS F1JOS Y OTROS ACTIVOS MONETARIOS NO ACTUALIZADOS.

12. COSTO .INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
CONCEPTO Y PARTIDAS QUE LOS FORMAN.

EN EPOCAS INFLACIONARIAS SE CONSIDERA QUE EL COSTO -
POR EL USO DE PASIVOS, SE INTEGRA POR LOS INTERESES, EL
RESULTADO POR FOSICION MONETARIA Y LAS FLUCTUACIONES CAM-
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'BIARIAS. POR LO TANTO, EL BOLETIN SENALA. QUE DICHOS CON--
' \CEPTOS DEBEN PRESENTARSE AGRUPADOS DENTRO DE UN GRUPO DE-
NOMINADO "COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO", AFECTANDO -
'LOS RESULTADOS' DEL PERIODO EN QUE SE DEVENGUEN,

SIN EMBARGO, CUANDO SE OBTENGA UN RESULTADO MONETA--
RIO POSITIVO QUE SEA SUPERIOR A LA SUMA DEUDORA DE INTERE
SES, FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y DEFICIT POR TENENCIA DE -
ACTIVOS NO MONETARIOS, EL IMPORTE NETO ACREEDOR SE LLEVA-
'RA DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO,

CUANDO SE CAPITALICEN COSTOS FlﬂANCIEROS CdRRESPdN--
DIENTES A UNA FASE PREOPERACIONAL DE INVERSIONES EN ACTI-
VOS F1JOS, gsTOS DEBERAN COMPRENDER INTERESES,. RESULTADOS
CAMBIARIOS Y RESULTADOS POR POSIClﬁN MONETARIA- o

o l3.fTIPos DE CAMBIO.

"EL BOLETIN SENALA QUE EN TIEMPOS RECIENTES EL USO DEL

’TIPO DE CAMBIO DE MERCADO PARA VALUAR OPERACIONES Y SALDOS

'EN MONEDA EXTRANJERA, HA PROVODADO UNA ESTIMACION INADE--

CUADA DE LAS CONTINGENCIAS DERIVADAS DE LOS RIESGOS CAM-

BIARIOS, TRADUCIENDOSE EN UN MAL ENFRENTAMIENTO DE GASTOS
- CONTRA INGRESOS,
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~ SEGON EL BOLETIN ESTE PROBLEMA PUEDE SUBSANARSE ME--
DIANTE LA UTILIZACIGN DE UN TIPO DE CAMBIO DIFERENTE AL -
- DEL MERCADO; AL CUAL DENOMINA como “PARIDAD TECNICA® O DE.
EQUILIBRIO". EsTA PARIDAD sOLO" SE UTILJZARA»CUANDO SEA MA
, YOR,A«LA~DE2MERCAD6gY LA EMPRESA TENGA;UNA,?osIéIﬁNfCORTA
EN MONEDA EXTRANJERA, REGISTRANDO EL EFECTO NETO COMO UNA
RESERVA PARA CONTINGENCIAS,

CON ESTE PROCEDIMIENTO SE BUSCA POR UN LADO, UNA DE-
TERMINACION CORRECTA DEL COSTO DE FINANCIAMIENTO ENFRENTA
BLE EN UN PERIODO, Y POR OTRO LADO, UNA VALUACIGN CONJUN-
. TA MAS ADECUADA DE LAS PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA,

14. PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO,

EL BOLETIN LA DEFINE coMo: LA ESTIMACION DE LA’ CAPAfQ'
CIDAD ADQUISITIVA-PODER DE COMPRA DE LA MONEDA NACIONAL -
RESPECTO A LA QUE POSEE EN SU PAIs DE ORIGEN ‘UNA DIVISA -
{*EXTRANJERA, EN UNA FECHA DETERMINADA. REPRESENTA EN CONSE
 CUENCIA, UNA MAGNITUD QUE EN CONDICIONES SIMILARES TIENDE

A CONSTITUIR EL PRECIO NATURAL DE UNA DIVISA EXTRANJERA,
'EN° UNIDADES MONETARIAS DEL PAIS CON EL QUE SE RELACIONA.

_ DE ACUERDO AL BOLETIN, ESTA PARIDAD SE DETERMINARA -
RELACIONANDO EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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DE MEXICO CON EL INDICE DE PRECIOS DEL U,S. DEPARTMENT

OF COMMERCE, TOMANDO COMO ANO BASE (0 DE EQUILIBRIO), EL
DE 1977, PARA EL CASO DE DIVISAS DIFERENTES AL DOLAR -NOR-
'TEAMERicANo, SE TOMARA COMO PUNTO DE PARTIDA LA PARIDAD -
DE ESTAS ANTE EL DOLAR, PARA DESPUES APLICAR LA PARIDAD -
TECNICA, |

15, OTROS ASPECTOS RELACIONADOS CON LA PARIDAD TECNICA.

PARA FINES DE CALCULAR EL EFECTO CORRESPONDIENTE A
CADA EJERCICIO POR LA APLICACION DE LA PARIDAD TECNICA; -
EN EL PRIMER EJERCICIO DE sU UTILIZACION DEBERAN EFECTUAR
SE LOS CALCULOS CORRESPONDINETES A LA POSICION MONETARIA"
AL INICIAR Y AL FINALIZAR EL EJERCICIO.

EN Los’ CASOS EN QUE LA POSIC!ON MONETAR!A CORTA SE -
,EQUILIBRE 0. SE CONVIERTA EN LARGA, EL EFECTO'CORRESPONDIEN
TE SE PRESENTARA EN EL ESTADO DE RESULTADOS; SIN EMBARGD;
ESTE - 'EFECTO NO SE REGISTRARA CUANDO AL CIERRE DEL EJERCI'
' C10 EXISTA SOLO TRANSITORIAMENTE UNA REDUCC]ON EN LA POS1
CION MONETARIA CORTA,

CuANDO SE CONTRATEN PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y
LA PARIDAD TECNICA SEA SUPERIOR A LA DE MERCADO, INMEDIA-
TAMENTE PROCEDERA EL REGISTRO DE LA COMNTINGENCIA, SEPARA-
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VDAMENTE DEL AJUSTE" POR EL TIPO" DE CAMBIO AL . CIERRE DEL o=

1 ‘EJERCICI0.

- 16, RESULTADO POR POSICION MONETARIA,

ESTE RESULTADO DEBERA DETERMINARSE EN TODOS LOS. CA—f;
'S0S, PARA LO CUAL PODRAN UTIL1ZARSE CUALQUIERA DE LOS DOS .
PROCEDIMIENTOS QUE SE INDICAN ENSEGUIDA'

1. APLICANDO LA SIGUIENTE FGRMULA.

POSICIGN MONETARIA NETA AL INICIAR EL EJERCICIO, ;
" REEXPRESADA'A'UNIDADES‘DEL cngR: DEL EqERClcxo; .

. @Mﬂs AUMENTOS EN PARTIDAS MONETARIAS; REEXPRESA-
”,DAS AL CIERRE DEL EJERCICIO.

: ﬂMszs£~D15Mtuuc10NEs EN PARTIDAS MONETARIAS, REEX~ -
PRESADAS AL CIERRE DEL EJERCICIO.

IcuAaL A: “Pos1cION MONETARIA NETA AJUSTADA”
MeENDS: "PosiciON MONETARIA ACTUAL”

IGUAL A: RESULTADO POR POSIC10ON MONETARIA
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2. APLICANDO LA SiGUIENTE'FGRMULA:

e PROMEDIO MENSUAL DE Pos:czonss MONETARIAS NETAS
‘_DEL PERIODO.

Por: FACTOR DE INFLACION AL FINAL DEL ANO, DERI-
vADO DEL INDICE-NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

IcUAL A: RESULTADO POR POSICION MONETARIA,

_ ~ EN EL CASO DE QUE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS SE HAYAN
ACTUAL 1ZADO BAJO EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NI
VEL GENERAL DE PRECIOS, EL RESULTADO DETERMINADO CONFORME

A DICHOS PROCEDIMIENTOS DERERA SER s;meAR AL DE LA CON-~=
_TRACUENTA TRANSITORIA QUE SE HAYA UTILIZADO PARA LA ACTUA
LIZACION DE ToDOS Los DEMAs CONCEPTOS EN EL. CASO ns' QUE
EL METODO DE ACTUALIZACION ADOPTADO SEA EL DE COSTOS ESPE
: focos, EL- SALDO DE LA CONTRACUENTA. CITADA,DESPues DE. -
AFECTARLA POR EL IMPORTE DEL RESULTADO POR POSICION MONE-
TARIA, DEBERA SER SIMILAR AL RESULTADO POR TENENCIA DE AC

TIVOS NO MONETAR10S.

EL RESULTADO POR POSICIGN MONETARIA SE PRESENTA EN -
EL ESTADO DE RESULTADOS., EXCEPTO EN LOS SIGUIENTES CASOS:
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A) CUANDO EXISTA .UN DEFICIT POR TENENCIA DE. ACTIVOS

NO MONETARIOS Y UNA GANANCIA. POR POSICIGN MONETARIA; EN -

QUE ESTA SE APLICARA EN PRIMERA INSTANCIA CONTRA DICHO" DE

‘FICIT.

B) CUANDO EXiSTA UNA GANANCIA MONETARIA QUE CONVIER-
TA EN ACREEDOR EL COSTO:INTEGRAL‘DE FINANCIAMIENTO, EN -
GQGUE EL SALDO NETO SE PRESENTARA DIRECTAMENTE EN EL PATRI-
MONIO.

17, CONCEPTOS QUE DEBEN PRESENTARSE REEXPRESADOS EN
EL BALANCE. ‘

TNV‘NTAP!OS; XNhU:BLEa; MAQUINARIA Y EQUIPO Y SU DE;

' PRECIACION ACUMULADA.’

. CAP!TALZCONTABLE, INCLUYENDO'
ACTUALIZACIGN DE CAPITAL.
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS,

CUANDO SE PRESENTEN CIFRAS DE ANOS ANTERIORES, ESTAS

DEBEN MOSTRARSE SIN REESTRUCTURACION ALGUNA,

18. CONCEPTOS QUE DEBEN PRESENTARSE REEXPRESADQS EN

EL ESTADO DE RESULTADOS.
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" E IMPLICACIONES DEL MONTO EN QUE APARECEN DETERMINADOS

161
© 'COSTO DE'VENTAS..
DEPRECIACION DEL PERIODO.

- COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO, QUE INCLUYE INTERE
SES, RESULTADO CAMBIARIO Y RESULTADO POR’ POSICION MONETA-

‘RIA,

19. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS.

DEBE REVELARSE EL METODO Y PROCEDIMIENTO SEGUIDO PA- .

‘RA LA ACTUAL1ZACION DE ESTOS CONCEPTOS; AST coMo EL cosTo
f“‘HxsroRxco DE LOS MISHOS,

CUANDO SE USE EL METODO DE. PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS

’SALXDAS PARA VALUAR lNVENTAR!OS Y EL METODO DE- OLTIMAS EN
k~‘TRADAS PR!MERAS SALIDAS PARA VALUAR EL COSTO DE VENTAS;

-

NO -Es NECESARIO REVELAR DATOS HISTORICOS.
20. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO.

DEBE REVELARSE AQUELLA INFORMACION PERTINEMTE E IN~-
DISPENSABLE QUE PERMITA AL USUARIO CAPTAR EL SIGNIFICADO

LOS ACTIVOS FIJOS Y LA DEPRECIACION, AS! COMO SE REVELARA:
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"A) ME?6bo DE AﬁTUALiZACIONfADOPTADOT
"Eskcésid HISTGRICO ORIGINAL Y DEPRECiAC;ON:ACUMULADA.-
c) DIFERENCIA ENTRE GASTOS POR DEPRECIACION A costo
. HISTGRICO ¥ A VALORES ACTUALIZADOS.
D) PROCEDIMIENTO bE DEPRECIACION UTILIZADO.

E) ACTIVOS NO REVALUADOS.

F) EFECTO EN CASO DE HABER EFECTUADO CAMBIOS EN LA ES
. TIMACION DE. LA VIDA PROBABLE DE LOS BIENES. ,

© 21, CAPITAL CONTABLE,
EL RUBRO DE LA ACTUALIZACIGN DEL CAPITAL SE PRESENTA
"DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE. EN UNA NOTA DEBERA -

INDICARSE EL PROCEDIM!ENTO SEGUIDO PARA sSU DETERMINACIGNJ
EXPLICANDO BREVEMENTE SU NATURALEZA.

“EL RESULTADOC POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS -
SE PRESENTARA éN EL CAPITAL CONTABLE Y DEBERA REVELARSE -
EN UNA NOTA EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA SU DETERMINACION,
EXPLICANDO TAMBIEN BREVEMENTE SU NATURALEZA.



H.f PARA CONT!NGENCIAS POR DIFERENCIA EN EL TIPO DE CAMBIO

1€3

22. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ¥ ASPECTOS
RELATIVOS., ‘

SE PRESENTARA EN EL ESTADO DE RESULTADOS ENSEGUIDA -
DE LA UTILIDAD DE OPERACIGN. DEBE ANALIZARSE POR CADA UNQO
DE SUS COMPONENTES. DEBEN TOMARSE EN CUENTA LAS EXCEPCIO-
NES CUANDO' EXISTE DEFICIT POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONE
TARIOS Y CUANDO SE GENERE COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIEN~

TO ACREEDOR, DERIVADO DE UNA GANANCIA POR POSICIGN MONETA
RIA. ’

_DEBEN DESTACARSE LA PROVISION Y LA RESERVA DE PASIVO

e UTECNICO 'RESPECTO AL DE MERCADO, EN SU CASO.

DEBE REVELARSE CUALQUIER RESTRICCION CAMBIARIA O DE

:OTRO TIPO, EN RELACION con O°ERACIONES Y. SALDOS EN MONEDA
EXTRANJERA.

DEBE REVELARSE EL MONTO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONE
DA EXTRANJERA, AST COMO LA BASE DE SU REGISTRO, FUNDAMEN-
TALMENTE EN CUANTO AL TIPO DE CAMBIO UTILIZADO.

DEBE EXPLICARSE EL SIGNIFICADG DEL RESULTADO POR PO-
'SICION MONETARIA.
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REEXPRESION POR EL METODO DE AJUSTE

" POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. -
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INFORMACION CONPLENENTPPIA:V

1.- EL METODO DE VALUACION DE INVENTARIOS ES CCSTOS
. PROMEDIOS., LOS INVENTARIOS AL 31 BE DIcIEMBRE 1982 - -
REPRESENTAN € MESES DE VENTA Y S rEses en 1081,

2.- LAS COMPRAS Y CONSUMOS SON UNIFORMES LURANTE EL
A0, ‘

'3.- PARA LAS PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO LAS TASAS-
DE DEPRECIACION UTILIZADAS.SE CGNSIDERAN ADECUADAS -
A LA VIDA UTIL CE LOS BIENES., '

4.- Los FACTORES DE AJUSTE PARA LA REEXPRESION POR-
EL METODO DE:AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GEﬁERALf,“A
DE PRECIOS ES CON BASE EN EL INDICE NAQ}dNAL:ﬁEH?RE;f
/C10S AL CONSUMILOR QUE PUBLICA EL BAnco DE Mgxico.
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CIA, X. S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 - 1982
(000 $) -
ACTIVO 1982 19831  PASIVO 1982 1981
CIRCULANTE 2 , _
CAJA Y BANCOS 5,120 4,310  PASIVO.CORTO PLAZ0 522,800 398,450
CUENTAS X COBRAR 296,370 320,860 ~ PASIVO LARGO PLAZ0 '162,910° 172,546
> INVENTARIOS C - 19L560 175,390 ’ ' R
SUMA ACTIVO. . .~ 493,050 500,560 -  SLMA PASIVO " 485,710 570,996
Flo SR : : R : : T
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 959,410 863,620  CAPITAL CONTABLE 300,000 250,000
DEPRECIACION ACUMULADA . (275,059)  (200,573) ~ RESERVA LEGAL .~~~ 18,709 ~ 15,805
- ' ' RESERVA REINVERSION 32,006 26,506
: UTILIDAD ACUMULADA 340,976 300,300
SUMA ACTIVG FIJO =~ 684,351 663,047 691,691 - 592,611

;IOTAL ACTIVO "1'177,401 - -1'163,607 TOTAL PASIVO Y CAPITAL 1°177,401 1'163.607



1€7

° . \ CIA J XI S. Al .
- ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE EMERO AL .31
R DICIEMBRE LE 19€2

€000 $ )
~ VENTAS NETAS % BZE,€3C
CosTo DE VENTAs = ST E1€,420
UrtLipap BRUTA - - 312,21¢
- GAsTos DE VENTA . $85,56C
 GAsTos ADMINISTRACION 78,920 164,480 -
UTILIDAD DE OPERACION L 147,730

~ GasTos FinaNCIEROs INTEREses:17,20C

Otros GAsTos , 5,300 22,560
UTiL1DAD ANTES DE 1,S.R ‘

v P.T.UL | | 125,230
1.8.R. v P.T,U. o ' 67,150

UTiLipAD NETA ' $ 58,080



1ee

eE L -~ CIA," x. s, A._ S
* ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE .~
DEL-12 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982, . LR
€000 $) : ’ ,

—(
=m
<2?

VA
ERSION UTILIDADES

- . ' E ‘
~ CONCEPTO EGAL. . ACUMULADAS

Spo.AL 1% ENERO/82. 250,000 15,805 26,506 300,300
INc.AL-CAP;soc:AL _ﬁ‘. " 50,000 !

INC.RVA LEGAL R To2ew (2,00
INC.RVA REINVERSION C h . 5,500 (5,500

-_PAGD DE DIVIDENDOS - - - . . ¢9,000)

5UT. DEL EJEchclo J;fvff-"=1‘.,f12’f; S i k58,080 .

e T T 300,000 18,709 32,006 340,976 -




i'L.ﬂANALISIS ‘DE PROPIEDADES; PLANTA Y :
" 'EQUIPO AL'31°DE DICIEMBRE DE'1982 i

, DEPRECIACION‘ ADQUISICIONES - DEPRECIACION
o S UMULADA 1982 DE
. ARD DE INVERSION  COSTO mnm&) - ~ EJERCICIO

- TERRENO .
" 1978 . 65,350
EDIFICIO (57)
S 1978 - Y 138,790 27,758
1979 © . 126,540 - - 18,981 -
1981 - ‘83.m0 . 470
o 348,740 - 50,909 .7 36,240 19,249

e MAQUINARIA (10%) - . N ,

1978 ‘~ _3j~,*f 252,350" 92/350 B T

1980 . .0 185,20 . 37084 oo n o
RS RN ;u17,37o J 129,804 T L 48,420 46,579 -

-K‘EQUIPO PE TRANSPDRTE 2om o T

c1e78 . 17,240 13,792

/1980 - -~ 18,920 .. 5,968 . o .
et 32,180 18,760 11,130 " 8,658
T ToTAL . 863,620 - 200,573 - 95,790 . - 74,u86

DEPRECIACION DEL EJERCICIO -
’ A COSTO 46,579

A GASTOS = 27,907

© 74,486
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; ’ CIAJ x-_SlI Ao
'ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE

'CAPITAL ' SOCIAL

AR L o VALOR DE APORTACION
©.1978 o 150,000
1980 - 100,000
1982 - 50,000
: o $ 300,000

- o UTILIDADES ACUMULADAS
1978 - N 75,200
1979 . - 63,800
1980 - - PR -.97,300
. 1981 ¢ ... ... 64,000.
1982 . oo 40,676
' : 340,976

‘ ﬂ;jRESERVAGALEGAL ,: 7.3“
38
3;358

5;121-
3;358,

”18;709'_'

S | RESERVA DE REINVERSION -
g 1978 . 14,500
.o 1979 I 3,506
1980 . | 10,300
1981 - 8,200
1982 o 5,500
: v 32,006
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: PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE BE 1981

ACTUALIZACLON DEL. IN“EMTARIQ At 3% BE RI€. BDE 1981

MES ~ FACTOR
N AGOSTO ‘ 195, 6
‘ -f‘SEPTIEMBRE : : 199 2
- OCTUBRE - 203.6
NOVIEMBRE 207.5 -
DicieweRe . 2131 R
T e 1019 .. 1018 2038 ..

. INDICE A DICIEMBRE DE 1981  213.1 _ 1.045

ACTUALIZACION DE INVENTARIO

INCREMENTG EN INVENTARIO



’ | ACTUALIZACION DE PROPIETADES, PLANTA Y EQUIPO T

- ’ - . ) DEPREC.
ARODE - ,  cOSTO DEP, FACTOR DE COSTO ACTUAL izADA
INVERSION ' RISTORICO ACUMULARA . AJUSTE .~ ACTUALIZADO ACURULADA -
TERRENO 1978 - . ‘ ' . 13.1/100 % ‘ e
b R t0: 1978 . 98-8 27,758 23:171%0 - Riah 59,152
S 1979 126,540 - 18881 - A3ZN18.2 . 2280276 - 30,219
1981 . "83.810 4,170 215.17191.1 93,002 42650
348,740 50,909 : 616,989 98,021
MAQUINARIA 1980 . . 232,150 = . 92,860 213.1/100 4oy, 712 197.885
e 1980 - .. 185,220 - 37,00 o 21Z/149.3 0 264,355 . 52,875
TRANSPORTE lors . 17,208 v 13,792 213017100 36,738 29,391.
b S IS | : 23.17149.3 205 <
B 32,160 - 19,760 el . S T58,033 37,910 L
TOTAL st 863,620 200,573 Lo drsyses 36,689
INCREMENTO EN COSTO : - 709,740 '
INCREMENTO EN DEPREC: 186,116
" . INCREMENTO NETD: - .523,624

® INDICE A-DICIEMBRE DE 1981.

$ INDICE PROMEDIO ANUEL,
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“ACTUALIZACION DEL: CAPITAL CONTABLE
- AL31 DE DICIEMBRE DE 1981,

L : ‘ : * IMPORTE
CONCEPTO _ARO IMPORTE FACTOR © AJUSTADO
CAPITAL SOCIAL 1978 150,000 213,1/100 319,650

. 1980 100,000 213.1/149,3 142,730
+ 750,000 362,380
UTIL.ACUM, 1978 75,200 213.1/100 160,251
1979 63,800 213.1/118.2 115,018
1980 97,300 213,1/149.3 138,876
1981 64,000 213,1/191,1 71,360

. ‘ 300,300 . 485,506 -
RVA LEGAL 1978 3,958 . 213,1/100 L 8,434
: 1979 3,358 213.1/118.2 6,054
1980 5,121 213.1/149.3 7,309
1981 3,368 213,1/191,1 3,755
, o 15,805 . 25,552
RVA'DE INVERSION - - 1978 4,500 1213,1/100 19,590
n ~ 1979 . 3,506 - - 213.1/118,2° 6,321
1980 - 10,300 _ 213.1/149.3 15,701

1981 8,200 - 213.1/191.1 9,143 -

: 126,506 . - 40,755 -
TOTAL : o 592,611  1v014,193

CIFRAS REEXPRESADAS 1‘014,193
CIFRAS HISTORICAS 592,611
INC,CAPITAL CONTABLE -421.,582
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ASIENTOS DE AJUSTE PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y QUE -
‘CORRESPONDEN A LA ACTUALIZACION INICIAL

AJUSTE 1
INVENTAR10S 7,893
PROP. PLANTA Y EQUIPO 709,765
DEPREC. ACUM. PROP. PLANTA EQUIPO 186,116
. ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE: 420,582
RESULTADO ACUM. POR POSICION MONETARIA (1) 109,935
AJUSTE 2
COSTO DE VENTAS o . 7.893
INVENTARIOS o 7,893

(1) SE DETERMINO POR DIFERENCIA DE LA ACTUALIZACION DE LOS
ACTIVOS Y DEL CAPITAL CONTABLE. ‘
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REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFEACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1981,

CIFRAS. CIFRAS. -
ACTIVO HISTORICAS - ACTUALIZADAS
INVENTARIOS Lo -~ 175,390 ,i‘ 183 283
PROP, PLANTA Y EauxPo (NETO) 663,047  1'186,671
‘ 838,437 1'369,954
INCREMENTO NETO. 531,517
CAPITAL CONTABLE
CAP. SOCIAL _ ‘ - 250,000 250,000f
_ RvA. LEeAL 15,805 15,805
RVA. DE REINVERSION 26,506 , 26,506
U. AcumuLadAs - 300,300 300,300
ACTUALIZACION CAP, CONTABLE . S u21,582v
RESUL. AcuM. POR POSXCION MONETARIA ; ;F:i»; 7109;935:f-

592,611,ggf 118,128

INCREMENTO NETO : - "‘_' "' sy



| ACTUALIZACION DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO AL 31 E DICIM DE-1982 17€ -

ADGWISICION ~ . INVERSION -
DELARQ.

mEamw. mmzsm“m'x‘cmes R TOTAL

IxXa S FACTR REDXP. S1/X11/82 TEL. ARD CFACTR CANSTADA - ANSTADA
TR 1Rl AB.e215. 276,221 - “ : : 801
" EDIFICIO . 816,989 ..  w3.e23.1 126,151 36,200 WZ3I6/307.6 Vo 1P

MAINARIA 750,077 B /13,1 1'508,895. 8,190 BN T Tgeaa

EQ. TRAW. 58,083 uB.e/A3,1 115,38 1,130 - 4B.6/308.6- 15,529

T53,50 R g B 35650 3’261.18«;-

Inv. ToTAL REEXPRESADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 I L

INV. HISTORICA AL 31 DE DICIEMBRE DEE'.‘gSZ. R SR 959,410

INCREMENTO EN EL VALOR DE LA INVERSION FRE R O 1k 11 U7 S

CANALISIS DE LA D[FERENCIA

TNV A 31/%T11753 REEXPRESADA ‘AL 31/X11/82
: i&". A 31/xn/§$ REEPRESADA AL 31/X11781

31137,585
.°.11573,360 "
TR

. "IV _ARD: REEXPRESADA AL 31 DE DICIEPBRE DE 1982 .

L INV, _AROA- CIFRAS HISTORICAS :

L INCREPENTO DEL EJERCIC!O (AJUSTE 3l T R
‘.ACTUALXZACION DE- LA !NVERSION Al. 31 DE DICIE!BRE DE 1981 (AJUSTE 1)

-TOTAL mcmro e s

137,861
'+17592,034
- 1.700,740
. 2'301,774° .

'PRonsnwes, PLANTAY EOUIPO o L 1°592,034 .

_CORRECCION POR REEXPRESAR = . . =~ 1°592,034 (AJUSTE 3)

SE REG!STRA EL INCREENTO DE 1982 EN EL'VALOR DE PROPIEDA.DES PLANTA Y t:QUIPO.



o 213 -ACTUAleActh DE LA DEPRECIACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982, 177

_ DEPREC, » © - DePReC. S . DEPREC.
REEXPRESADA : ACUMULADA © ° " DEPREC, - ACUMJLADA
;wgs;nn . AL 3/XI11/81 FACTOR REXP.AL SI/XII/E2 - EJ(E%ICIO REEPP.AL 3I/XI1/&2 .
EDIFICIO . PBO2Y - 03.6/213.1 19486 L g3l o597
© MaouINARIA - . 20758 43.6/213.1 4agli5y - 157615 .
EQ,TRASPORTE 37910 43.6/213.1 . 75357 ¢ 26179 i‘&"lis% .
- 386689 768660 247675 ©. 1016335
- DEPRECIACION ACUMULADA ACTUAL IZADA- AL 31 DE DICIEbBRE DE 1982 ' 1’016;335 ) '
“DEPRECIACION ACUMULADA HISTORICA AL 31 L€ chlsmks De 1982. - 275,059

Imnamom&vmmmmm ) 241276

ANALISIS DE LA DxFERENc:A., .
DEPRF.cIAcxﬁu AL31 DE Dxcxm e 1981 Rsamesnm AL 31 nE DICIEMBRE DE. M
Q.DEPRECW:IONA.B‘!FDXCXB Elgalﬁemsnmunnemcxmw_m

DEPRsczAcxcu peL. E.:Eaclcxo m AL 31 DE, Dxcxaeas BE 1082 - 247675 o

‘DEPRECIACION DEL EJERCICIO. HIsTORICO. el - 714«&5

-+ IncREMENTO ToTAL DEL EJERCICIO (ANSTE ) : : .
e Acmu.xmm AL a DE chlm e 1981 (A.msre 1)

Seant INVERSION - I

. CONCEPTO . ACTUALIZADA - -2 S ;I_HP()JBTE,,. :
. EDIFICIO 1°277.015° 5.2 ©- 63,851
- MAQUINARIA .. 1’576.451 %8 § . 157,61743

Q. TRANSPORTE - 1507897 o
S « : © | 247,675
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F‘ACfUAL]ZACION DE LA DEPkEClACfﬁN DEL. EJERCICIO A CIFRAS
PROMEDIO. PARA REFLEJARSE EN- EL ESTADO DE RESULTADOS .

A ). SE DETERMINA EL VALOR PROMEDIO DE LA INVERSIGN DURANTE EL Ano, cono
: Sh INDICA A CONTINUAClﬁN. .

INVERSION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 REEXPRESADA ! |

' EQUIPO DE ¢
» EDIFICIO MAQUINARIA TRANSPORTE -~ TOTAL
AL 31/DiC/81: 616,989 759,077 58,033 1'434,099
AL 31/Dic/82 ° 1'226,451 1'508,893 115,368 2'850,712
SUMA . 17843,440 2'267,970. 173,401 °°  4'284,811°
PROMEDIO (2) 921,720 17133,985 86,700 2'142,405
ADICIONES DEL
EJERCICIO _ 36,2 48,420 11,130
’ ) P P K
DEPREC!AF!GN 5%, 10% “50% -
47,898 118,241 19,566 - - 185,705

- DETERMINACION DEL COMPLEHENTO DE LA
DEPRECIAC]ON DEL EJERCIC[O. CIFRA o
L msromco REEXPRESADA = INCREMENTO
EDlFICIO (GASTOS hE ADM!NISTRAC!ON) 47,898 - | 128,649

, . 9,24 . 4 o
;fMAQUlNARIA {GASTOS DE FABRICACION) LT " 46,579 118,241 - 71,8620
-~ EQ/DE TRANSPORTE (GASTOS DE VENTA) .-~ - 8,658" --.19,566 " 10,908
e : S ' 74,886 185,705 111,219

ASIENTO No. 4 - ‘ o
'CORREccloN POR REEXPRESION 443,941
COSTO DE VENTA ‘ - 71,662
GASTOS DE VENTA 10,908
GASTOS DE ADMON 28,649
DEPRECIACION ACUMULADA DE g 555,160, -

PROPI1EDADES PLANTA Y Equir0

PARA REGISTRAR EL INCREMENTO EN LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION Acu-
MULADA EN 1982,
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ACTUALIZACION DELINVENTARIO Y COSTO DE VENTAS

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 DE ACUERDO
CON LA INFORMACION PROPORCIONADA, LOS INVENTARIOS AL 31 DE DICIEM

.'BRE DE 1982 REPRESENTAN EN PROMEDIO EXISTENCIAS PARA 6 NESES POR - -
L0 QUE LA ACTUALIZACION SERIA DE LA SIGUIENTE FORMA S

DETERMINACION DELEACTOR DE:AJUSTE
- INDICES DE 1982. '

JuLlo 295.3
AGOSTO 329.0
SEPTIEMBRE 346.5
OCTUBRE - 364.5
NOV1EMBRE . .382.9
- _DICIEMBRE 423.6 ‘ e e
' ' 2141.8 * 6 MESES = " 356.96666

| FACTOR ~ 423.6/356,96666 = 1,1866
CVALOR HISTORICO oo O VALOR. s Tl

© DEL INVENTARIO . . FACTOR . .~ ~ACTUALIZADO
o.olewse0 T 1'.1855_ 227 318

| 191560 - 227.318 = 35758 VALOR DE INCREMENTO

AJUSTE 5
INVENTARIOS . 35,758.-
CORRECCION POR REEXPRESION 35,758, -

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION POR
REEXPRESION DE INVENTARIOS AL 31/DIC/82




ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS POR EL EJERCICIO - lee

S TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982.‘

CIFRAS

o ' HISTORICAS
D N CEPT 0 e L L
~ INVENTARTO INICIAL. " ' ©°175,390,-

EL VALOR REEXPRESADO DEL INVENTARIO AL’
31/D1c/81 $ 183,282 (VER REEXPRESION -
INICIAL 2.1.1}) SE MULTIPLICARA POR SU-
FACTOR QUE REFLEJE EL INCREMENTO -PROME
DIO DE LOS INDICES "DEL EJERCICIO ENTRE
EL" INDICE AL INICIARSE DICHO EJERCICIO.

- SE PROCEDERA COMO SIGUE :

SE SUMAN LOS IND]CES DE CIERRE DE CADA
MES DEL ANO DE 1981 Y EL RESULTADO SE
DIVIDE ENTRE 12 OBTENIENDOSE AS] UN IN
DICE PROMEDIO, EL CUAL A SU VEZ_SE_DI-
VIDE ENTRE EL INDICE'A DIC.. DE 1981.

© " INDICE PROMEDIO 1981-303.6/213.1 = 1.42468 . '

183,283 X 1.42468 = 261.120
COMPRAS; COMO SE EFECTUARON DURANTE EL° ; [ .
ARO DE. MANERA UNIFORME SE. ENCUENTRAN A : v o Ee e
CIFRAS PROMEDIO . 383,910.- . :383,910,- .
GASTOS DE FABR:cacxaN : = R i
. DEPRECJACION (VIENE DEL CALCULD 2 4) . u6,579,~ ~118,281.~.
--.0TROS- CosTOS - . 102,101.- .- 102,101, -
’vINVENTAR!O FINAL " B . ) (191 560 ) S
EL VALOR REEXPRESADO AL 31/nxc/82 DE. 227 318 ss ncne
LLEVAR A VALORES PROMEDIO EN 1982 (DEFLACIONAR).

303, 6/u23 -0,7167
227,318 X' 0. 7167 = 162.919 (162,919.-)
'COSTO DE VENTAS - 2384420, £92.423.=

. CosTo REEXPRESADO AL 31/Dxc/82 ’ S 702,453, -

. CosTo HISTORIC i . ).

" AJUSTES .QUE AFECTARGN AL COSTO DE VENTAS H -186,033, -
AJUSTE NHo, 2 (REEXPRESION INICIAL) . 7893
AJusTE No. 6 (DEPRECIACION) - 71662
DIFERENCIA 79555

: AJUSTE 6 186033 -
CQSTO DE VENTAS' 106, 478. - 106478 -
CORRECCION POR REEXPRESION 106,478~

CIFRAS

-REEXPRESADAS -

261,120.-

5A§¢ REGISTRAR EL COMPLEMENTO DE LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE
E ,

S.
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‘_DETERHINACION DE FLUCTUACIONES CAMBIARIAS
COSTO - INTEGRAL DE FINANCIAM]ENTO_

"DETERMINACION DE LA PARIDAD TECNICA O DE EQUITIBRIO

Ty - INDICE - CINDICE g "PARIDAD - PARI

ARO MEXICO - E.U.A. . TECNICA: MERCADO

1977 100 "~ 100 - 22.58 22.58
96.56

* 31/D1c/82 702 160 99.07 **

® SON DATOS SUPUESTOS QUE NO CORRESPONDEN A LOS INDICES REALES,

** 702 X 22,58 ='$ 99,07 PARIDAD TECNICA 0 DE EQUILIBRIO.
160

PARIDAD DE EQUILIBRIO % 99.07

PARIDAD DE MERCADO - - __96.56
- - 2.51

500 DOLARES X 2.51 = $ 1,255,-

CLANSTE 7

GASTOS FINANCIEROS 1,255,-
PROVISTON. PARA' PERDIDAS
CAMBIARIAS.

ESTIMACION DE PASIVO POR - ‘
PERDIDAS~CAMBIARIAS 1,255, -

PARA CREAR LA PROVISION DE PASIVO POR FLUCTUACiONES EN
MODEDA EXTRANJERA DE ACUERDO CON LA PARIDAD CAMBIARIA.
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2.7 DETERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE F INANC TAMIENTO

. R_ESULTADOS POR POSICION. MONETARIA. .

. PROCEDIMIENTO COMPLETO : L
w1~ DETERMINAR ‘LA POSICION MONETARIA NETA AL INICIO DEL’ PER!ODO, "AJUSTADA "o

A INDICE DE FIN DE PERIODO.
SALDOS AL 1° DE ENERO DE 1982.
AcTivos MONETARIOS ’ 325,170.-

'PASIVOS MONETARIOS , . 570,996.-
PosIcI6N MONETARIOS INICIAL GANANCIA 245,826.- REPOMO.

AJUSTE AL FIN DEL PERIODO

FAcTOR = 423,6/213.1 = 1,987799

-~P051C16N HONETARIA INICIAL AJUSTADA AL FINAL DEL PER!ODO 245,826 X 1 987799
= ¢ (488,653.-) ‘ )

- 2.- DETERMINAR VARIACIONES DE PARTIDAS MONETARIAS AJUSTADAS A INDICES DEL FIN .
"~ .DE PERIODO (AUMENTOS Y DISMINUCIONES).

INICIAL . FINAL®  AUMENTO  ° DISMINUCION

ACTIVOS MONETARIOS 325,170.-  301,490.-. 23,680.- .
~ PASIVOS MONETARIOS 570,996, - 485,710.- .- 85,286~

(245,826,-). (184,220.~) 23.680.- 85.286.-

stn!uuctON NETA 85286 - 23680 61606~
AJUSTADA A FACTOR PROMEDI0,

(425, 6/303 61 = 1.3952569 X 61.606 = 85;956.
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: ";3 - DETERMINAC!ON DEL RESULTADO POR Posxclbu MONETAR]A

‘ _4POSICION MONETARIA INICIAL AJUSTADA A _' $.~('u88,653.— ¥
DISMINUCION AJUSTADA T UL - 85,956, -
o L R ( 402,697.— )
POSICION MONETARIA FIN DEL PER1ODO ' 184,220.-

e RESULTADO POR POSICION MONETARIA . +( 218,477.- ) REPOMO

PROCED!MIENTO SIMPLIFICADO :

INICIAL FINAL = PROMEDIO
 AcTivos MONETARIOS 325,170.- . 301,490.= - (313,330.-)
‘PASIVOS MONETARIOS  570,996,- 485,710.- - (528;353.-)
. (245,826.%) - (189)220.-) (215,023.-)
o Sl POSICION MdNETARIA AJUSTADA 215023 X uzs 6/213 1 T B27,423,- ‘
D RESULTADO POR POSICION MDNETARIA Y s . L (212,u00.-)

l“s.lm

'AJUSTE SE_CORRE HASTA conocsn EL SALDO DE LA CUENTA Pos coansccxbu
: Pon REEXPRES!ON- ‘ o ;

"fNOTA -*'i

f EN ESTE GLTIMO PROCEDIMIENTO PARA OBTENER MAYOR EXACT]TUD SE
SUGLERE HACER EL . PROMED!O “TOMANDO LA POSICION MONETARIA MEN-
E SUAL Y NO SOLAMENTE LA lNlCIAL Y FINAL." : ;
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

" ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE :

SALDO ACTUALIZADO AL 31/DIc/81 BERERS ¥ ].d62)§86??-‘if
ACTUALIZACION AL 31/Dic/82 o X s
.423.6/213.1 = C - 1,987,799.-
| o 919,119,
INCREMENTO DURANTE EL EJERCICIO ,
50,000 X 423,6/303,6 ' 69,763.-
o : 988,882, -
CAPITAL ‘SOCIAL AL 31/D1c/82 g -.300,000. -
INCREMENTO AL 31/Dic/82 - . - . 688,882.-
INCREMENTO AL 12 DE ENERO 82 o 212,380.-
INCREMENTO DEL EJERCICIO _ $ 476,502.-
CAJUSTE N2 8
CORRECCION POR REEXPRESION . 476,502.-
'vACTUALiiAcxbﬁﬂﬁéL CAPITAL CONTABLE =~ 476,502~ - '

PARA REGISTRAR.ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL.
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ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL
' SALDO ACTUALIZADO AL 31/Dic/81 . 25,552.

. ACTUALIZACION ‘AL 31/01c/82 X1.987799. _,-,“‘
e - “23?5/2l3-l | T50,792.-

MAS
INCREHENTO DE EJERCICIO (Mzo/82)

2904 X 423,6/2141.0 5,104,
Rva LEGAL ACTUALIZADA AL 31/D1c/82 ‘55,896, -

MENQS - :

RVA LEGAL HISTORICA AL 31/Dic/82 .18,709. -
" INCREMENTO AL 31/D1c/82 37,187.-

MENOS @ L
. INCREMENTO AL 31/DIc/82 : 9,747~
INCREMENTO DEL EJERCICIO . 27,u40.-

AJUSTE Ne 9

. CORRECCION POR REEXPRESION .~ = ' 27,440.--

* ACTUALIZACION DE CAPITAL CONTABLE - ~27,4u40,- "

PARA REGISTRAR ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL.
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ACTUALIZACION' DE LA RESERVA DE REINVERSICN.

SALDO ACTUALIZADO AL 31/D1c/817 4c.7:5

~AcTuALIZACION AL 31/D1c/82 * 1.08779¢
(‘423.6/213.1) $ 81,013
MAS:
INCREMENTO DEL EJERcICIO{MArRzO 22)
5.500 x (423.e/241,0) 0,E67
RESERVA DE REINVERSION ACTUALIZATLA
AL 31/ Dic/ &2 ) a0, e80 -
MENOS : _
RESERVA DE REINVERSIOGN HISTORICA AL .
31/ Dic / 82 32.0C€
INCREMENTO AL 31 / Dic / &2 58,674
MENOS : : -
o IncreEMeNTo AL 31 / Dic /.81 . . 14,242

INCREMENTO DEL EJERCICIO Tyl n2s

o AJUSTE No, 10

CORRECCION POR REEXPRESION | 44,425,
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 44,425

PARA REGISTRAR EN LA ACTUALIZACION DE LA RESERVA
DE REINVERSION,



: 1€7
ACTUALIZACION DE LAS UTILIDADES ACUMULADAS:

REEXPRESADA INDICE REEYPRESADA
ARC HISTORICA AL 31/DIC/g2 AL 31/D1C/82 AL 31/DIC/82 DIFERENCIA
1978 75.200 1€C.251 423.€/213.1 318,547 158,2¢€
1279 : €3,800 115,019 423,€/213.1 | 222,635 113,€1€
+198¢C 97.300 138.87€ 423,6/213.1 27€.058 127.182
1981 €4.000 71.3€C u23,€/213.1 141,240 ‘ 70,489
300.36C 485,506 ) 9€5. 089 479,583
Menos: - - .
DiviDENDO : : . ) .
. (Mizo 82) ¢ 58,0000 - - o Lo u25,6/241,6 ( 15.819 ). « 6,819
" RESERVA LEGAL - i : B TN o S
(Mzo §2) ¢ 2,904 e B 423 ,€/241.0 ¢ 5,104 ) (.-2.,200) .
"REINVERSION | - _ ’ e Con . . ; ol
(Mzo '62) ( "~ 5,500) ) 423.,6/261.C (. Q9,667 ") ¢ - 4,167)
3 282,896 - - o ) SR S o3h.h00 ' 46€,397.
AUTILIDADES ACUMULADAS REEXPRESADAS AL 31/DIC/8¢ "7 034,409 - S oo
UTILIDADES ACUMULADAS AL 31/DIC/82 AR Ol
"(SE EXCLUYE UTILIDADES DEL EqEchcm) ‘ 282,89%€
INCREMENTO AL BL{DIC/SZ ' . . €51,603
MeNos: ‘ L
INCREMENTO AL 31/DIC/82 185,2C€
INCREMENTO DEL EJERCICIO YEE, 397
AJUSTE No.11 )
CORRECCION POR REEXPRESION 4E€.397

AcTUAL1ZACION DEL CAPITAL CONTABLE LEE,397



o 3 188
ACTUALIZACION DEL RESULTADO ACUHULADO POR POSICION MONETARIA

Causumiessl R  loe.g3s
AL 31/Di1c/82 o
o R23,6/213.1 = 1.987799 218.529
s 108,504
AJUSTE No. 12
CORRECCION POR REEXPRESION 108,594, ~
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 108,594, -

. PARA REGISTRAR ACTUALIZACIGN DEL RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA.

ACTUALLZACION DE LA UTILIDAD IiEL EJERCICIO (SE EXCLUYE LA PROVISION
PARA PERDIDA EN CAMBIOS Y EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA.

UTILIDAD NETA HISTORICA 58,080
~ INCREMENTO EN VALOR DEL INVENTARIO
IMICIAL, . - (7,893)

o lncaenamo EN LA DEPRECIACISR :
©- - COSTO DE VENTAS

o {71,862)

GASTOS DE VENTA' : ‘ ‘ (10,908)

. GASTOS DE ADMON (28,649)

"~. " INCREMENTO EN EL COSTO DE VENTAS - (106,478)
.PERDIDA KETA ACTUALIZADA (167,513) _

ACTUALIZACION DE LA unumm NETA
AL 31/ch/82 (423.6/305.6) X 162510 (Zﬁ,Z )

T AJUSTE 200)
) m .
- COMPROBACION : ,
UTILIDAD NETA HISTORICA 58,080
COSTO VENTAS HISTORICA ]
(EXCLUYENDO DEPRECIACION) 469,841
DEPRECIACION HISTORICA 74,486

UTILIDAD NETA HISTORICA, EXCLUYENDO
CosTo DE VENTAS Y DEP. HISTORICA 602,407



VALORES BCTUALIZACION DIFERENCIA

. ProMeED10/EZ  31/L1c/82 AcTuaL.
UTIL1DAD NETA(EXCLUYENDO ‘ : .
 COSTO DE VENTAS Y DEP.HIST) €C2.407 £2¢,05€(1.2)  22€.€51

CosTo GE VENTAS ACTUALIZADO

(INCLUYENDO DEPRECIACION) (584,212 (21£.092)(1) (23C.821)
DepRECIACION CARGADA AL COSTO (118.251) (157.€45)(2) ¢ 3e.40L)
Dep. CARGADA A GTos DE ADMON. ( 47.8¢) ( €3.251 () ( 1E.e53)
Dep. CARGADA A GTos pe VeENTa, . ( 19,Z€E) ( 2€.179)(D ( E.E13)
PERDIDA NETA ACTUALI1ZADA.

(EXCLUYENDO" RESULTALO POR '

POSICIGN MONETARIA) (1€7.510¢ (233,710 (1) ( €€.200)

(1) ACTUALIZACION UTILIZANDO FACTOR PROMEDIO L423.E/3C3.€

(2) DEPRECIACION DEL EJERCICIO ACTUALIZALO AL CIERRE LCEL EJERCICIC
¢ VER 2.3 )

(3) ESTA CIFRA FUE AJUSTADA PARA CEJAR.. LA PERDIDA NETA ACTUALIZATA -
AL VALOR DEL INDICE PROMEC10 DE 1987 .

AJUSTE No. 13'

’CORRECCION POR REEXPRESION ) ( €€,200 ) _ _
' ActuaL1zaci6n DEL CAPITAL CONTABLE ( €e.20C )

 PARA REGISTRAR EL EFECTO QUE TIENE LA UTILIDAD CEL EJERCICIC EN LA
ACTUALIZACION: DEL. CAPITAL CONTABLE,



1c0
DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA
TRANSITARIA CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE N= "CONCEPTO IMPORTE
3 PROPI1EDADES, PLANTA Y EQUIPO (1492,034,-)
4 DEP. ACUMULADA DE PROP. PLANTA Y EQUIPO 443,941 .~
5 INVENTARIOS (35,758.-)
6 COSTO DE VENTAS (106.,478.-)
8 ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE 476,502, -
9 ~ ACTUALIZACION RESERVA LEGAL 27.,440.-
10 ACTUALIZACION RESERVA REINVERSION 44,425, -
11 ACTUALIZACION UTILIDADES ACUMULADAS 466,397 .-
12 ACTUALIZACION DEL RESULTADO POR POS., MoON. 108,594, -
13 UTILIDAD DEL EJERCICIO (66,200.-)

$(233,171.-)

SE PUEDEN OBSERVAR LAS DIFERENCIAS COMPARANDO ESTE RESULTADO CON LOS RESULTA-
DOS DE CALCULOS DIRECTOS (VER. 2.7)

PROCEDIMIENTO COMPLETO $ (218,477.-)

PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO $ (212,400.-)

PARA EL ASIENTO DE AJUSTE SE TOMA EL SALDO DE LA CUENTA CORRECCION POR REEX-
PRESION.

AJUSTE No. 14
CORRECCION POR REEXPRESION $ 233,171.~

RESULTADO MONETARIOQ DEL EJERCICIO $ 233,171.-

PARA REGISTRAR EL RESULTADO FA‘)ORABLE POR POSICIGN MONETARIA OBTENIDA EN EL
EJERCICIO.
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DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA
TRANSITARIA CORRECCION POR REEXPRESION

- AJUSTE N2 -CONCEPTO . IMPORTE
3 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (17492,034,-)

4 DEP. ACUMULADA DE PROP., PLANTA Y EQUIPO 3 ) 443,9ql.
5 INVENTARIOS ' L (35,758, -)
6 COSTO DE VENTAS (106,478.-)
8 ‘ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE ' 476,502.-
9 ACTUALIZACION RESERVA LEGAL 27,4480, -
10 ACTUALIZACION RESERVA REINVERSION h4,425, -
11 ACTUALIZACION UTILIDADES ACUMULADAS - 466,397, -
12 - ACTUAL1ZACION DEL RESULTADO POR POS. MON. 108,594, -
13 UTILIDAD DEL EJERCIC!O (66,200.-)

$(233,171.-)

. SE PUEDEN OBSERVAR LAS DIFERENCIAS COMPARANDO ESTE RESULTADO CON LOS RESULTA-
~ DpOS DE CALCULOS DIRECTOS (VER, 2.7) :

PROCEDIMIENTO COMPLETO $ (218,477.-)

- 'PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO $ (212,400.-}

'PARA EL ASIENTO DE AJUSTE ss TOMA EL SALDO DE LA CUENTA connsccxon POR REEX—
‘PRESION. :

AJUSTE No. 14
CORRECCION POR REEXPRESION ' '3 233,171.- ‘;“

‘RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO I $ 233,171 -

PARA REGISTRAR EL RESULTADD FAVORABLE "POR POSICION MDNETAR 1A OBTEN DA EN EL
EJERCICIO.



s
~APLICACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 161
A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y AL PATRIMOMIO.

INTERESES. $-17,200.-
PROVISION PERDIDA CAMBIARIA.$ 1,255,-
$ 18,455, -~

=T

DETERMINACION DE LA PARTE DEL RESULTADO POR POSICIGN MONETARIA APLICABLE
.. A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIC Y AL PATRIMOMIO., ( DE ACUERDO CON PARRAFO
162 DEL BOLETIN B-10),

RESULTADO MONETARIO DEL $ 233,171.~

EJERCICIO (POSITIVD)

GASTOS FINANCIEROS, $ 18,455.-
$ 214,716, -

EERSTEDE

AJUSTE N= 15

" RESULTADO MONETARIO DEL $ 233,171.-
EJERCICO -

: RESULTADO MONETARIO OPERACIONAL - = 18,455,-
RESULTADO MONETARIO PATRIMONIAL ~  214,716.-

PARA REGISTRAR LA APLICACION DEL RESUI..TADO HONETAR!O FAVORABLE DEL EJEB :
CICIO A LOS RESULTADOS OPERACIONALES Y AL PATRIMONIAL. -



CRE_C_I_S_I_BC_ DE_I C ? I”STFS IE PFFXPRFQI@ WOURRE O LA K5CUTLA

MATERIA . ) - fuc--;

tcunuk BLL Ay LD

ESQUEMAS nl: MAYOR v,

: BTN SeEPT : PLpr\T 1r~m
IRVENTARIOS SPROP L PLANT Eoufd Tﬁee.[_\gz :PEOP; o)
T 7.693]7.893 2 W) _709.740 j 18!:',116 1‘
sl 35.7%g| ~ Tt BLLBe2, 034 - cce, 160 k|

—

As-zu‘vn

SR B -t

e e e e e e - -

|
i

e .- T P - .- . P R S - . i

S Tre1,z7e

_CaprTaL CONTABLE hRES_-AE.UM‘ED.S..ﬂQh..L_ CosTo nE VENTAS
421,587 ‘ ) =
[y

ALHBQ

(@

|
¥
~
1
o

j

|
{
e
Ny
u i
o !
|_- :
N
i~
11T

i

I
(1
{i

1
ﬂ

o™
|
=]

e S‘Z 1z ST - B
€€, 200| 1. itk 9D ,- o
R W, O TTIRE e Gl wesst| LT U

STOS DE VENTA . GASTOS DE AnvoN caN B3

Sl e T s | L

Oy @Ry QI IRk
8)
ff
2
1.0
D
S

-P . . i'.x,EE.,‘_}%D%‘N.lH ﬁ’] M%&%&Aﬂ%ﬁt
~H b |

J 1288 s : T.LL;, 18,458
- ! : . )
“TCERoroRd 1003 4 i omics e,




102

c

ESQUEMAS DK MAYOR

DA

AU GEL Sy UMD

f.;-vu-.l HEAM IRl
— [y A
~

" p—

s

A433,l/1

¢ N0 e} §

£€,2CC

e biducee iz U T

i l‘-‘n
; \k{m_\nk

TDRRECC 1 X: REEXPRESIOT" ~Res.Yon. Pa;
... 1214,71€6..

i)
|
t
!

»)

ASENYO
e,

ié"}

@ o
U
E

"'\

0 T ISR S B A I O T D
N -1 ; - o ey Yy T T

O SR B - CoTTTTT

~ N

A D _ 1 0

T -

S T S - S I I DR

\J Ty TN DRSEER U U A

(- . o (Y

“TEERSFGEW 1003 F




' o R CoIek
HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982. '

BALANCE SR : : SALDOS * AJUSTES POR

SALDOS
ACTIVO HISTORICOS REEXPRESION  REEXPRESADOS
EFECTIVOS EN CAJA Y BANCOS , ' 5,120,= = —mmmmm—me 5,120.-
CUENTAS - POR COBRAR . 296,370.- = —-—----—- 296.370. -
INVENTARIOS : ; : 191,560,- 35,758.-: 227,318.~
PROP. PLANTA Y EQUIPO . e ’ 959,410.- 2'301,774.~ 3°261,184.-
DEP. ACUMULADA - : S (275,059.-) (741,276.-) (1’016,335.-)
SUMA TOTAL ACTIVO L 1°177,401.~ 1/596,256.- 2°'773,657 .-
PASIVO CORTO PLAZO . . .° . LT T 322,800.- 322,800.-
. PASIVO LARGO PLAZO S N S 162,910, - . 162,910.-
‘CAPITAL SocIAL .. . S e T 300,000 300,000.~
“RVA LEGAL R TR Lo 18,708.- 18,709.-
o RVA REINVERSIOGN ~ ... . . o0 T B 32,006.~ v : 32,006.~
Ut Acum. o 340,976.- (208,390.~) - . 132,586.-

- RESULTADO AcuM. POR POSICION MONETARIA. = " 0 ifocaili__' 109,935.- . . ©.109,935.-
" "ACTUALIZACION DEL CAP. CONTABLE Lt 1°478,740.- . 1°478,740. -
RESULTADO MONETARIO PATRmoNlAL - 214,716.~ 214,716.-
ESTIMACION PASIVO PIPERD!DAS CAMBIARIAS 1,255.- . 1,255.-~

SUMA PASIVO'Y CAPITAL - v 177,401.- 17596,256.-  2°773.657.-




CIA. X. S.A.
ESTADO DE RES['LTFI‘OS AL 31 PE PICIEMBRE DE 1082

SALDOS ~  AJUSTES PoP SALTOS -

B ‘ HISTORICOS ~  REEXPRESION REEXPRESADOS
© Vewtas Neas . eBEC —— 228, €30
~ CosTo DE VENTAS R _S1E.420 . 186,633 . . 702,453
- GASTOS DE VENTAS SiT 0 EssE0 . 10,968 . © 96.4€8
6ASTOS DE ADMON - 78,020 28,640 107.5€9 . . Lk
GAsTOS mecrenos(lmsnsees) v 17.200 I o 17,200 0 I
GasTos FINANCIEROS(PROV. PERDIDAS ' T “
" CAMBIARIAS) : : : 1,255 , L X288 '
~ ResuLTADO MONETARIO OPERACIONAL (18,455 ) (18,455 )
0TROS GASTOS - 5.3c0 v 5.3cC
ProvisTén F:SiR: Y P.T.U. €7.150 : _€7.150

UTrLipap NETA v 5,080 202,300 (150,210)



1%¢e

CIA.X,S.A
- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. REEXPRESAPO AL 31 DE DICIEMERE DE 1082
Activo Pasivo.
. CIRCULANTE.
~ EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 5.12C PASIVO A CORTO PLAZO 322.8C0
~ . CUENTAS POR COBRAR . . 29€.,300 EST.PASIVO PERD.CAMB, < 1,255
INVENTARIOS . N 227,318 Pasivo LARGO PLAZO - 1€2.010
"SuMA AcTivo CIRCULANTE : 528 808: Suma Pasivo ©LgE, 965
: : Cap1TAL CONTABLE
CAPITAL soCIAL 30c.cc0
RESERVA LEGAL . 18,709
. : RESERVA DE REINVERSION 32,006
. Froo, ‘ UTILICACES ACUMULADAS . 132,586
PROP. PLANTA Y EQUIPO 3,2€1.184 REs.ACUNM.POS.MONETARIA 108,935
DepReECIACION AcuMuLADA  (1.01€,335) Act. CapITAL coNTABLE 1,478,740
Suma activo Fruo . 2,244,849 Res, MoneT.PATRIMONIAL - 214,716 -
' Suma Pasivo v CAPITAL " 2,286.€92

ToTAaL AcTivo 2,773,€57 TotAaL Pasivo v CAPITAL 2.773,€57
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 CIAX: S, A. .
. ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1087

: VENTAS NETAS L T mmgm0
"CosTo DE VENTAS ERET 702,453 -
~- UTILIDAD BRUTA , o 126,177
.. GAsTos DE YgNTA ST 08, 468_5"" B
- GASTOS DE ADMON . i 1C7 56° B 208,037 .
. PERDIDA’ ﬁé'DPERAéxéN 2 I '(‘77;_86'(} N
- CosTo INTEGRAL DE . FmANc. : ‘. ST
. INTERESES . . 217,200 -
" PROVISI6N PERDIDAS S
- CAMBIARIAS - L L255 e T
ResuLTADO MONETARIO Op, - (12,4567 -~ o e
. ’ L ’ ( 77.86C )

0Tros GAsTOS 8,300 : A
Provisiéon I.S.R. v P.T.U. €7,150 ( 72,450 )
PErDIDA NETA . (150,310 )
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_ 'REEXPRESION PCR EL METODO DE ACTUALIZACICN

DB COSTOS ESPECIFICOS:
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CosTo DE REPOSICION DE LOS INVENTARIOS.
AL 31 pe Diciemsre 1981 190.5CC
AL 13 pE DiciemBre 1982 .;235'000

SEGUN AVALUOS PRACTICADOS POR PERITO -
INDEPENDIENTE AL DE DICIieMBRE DE 1681, EL VALOR DE
PROPIEDADES., PLANTA Y EQUIPO ES EL SIGUIENTE.

VALOR DE DEPRECIACION
REPOSICION - AcumuLADA .,
TERRENO - o 140,000
EpiFicIo , 645, GO0 ~103.000
MAQUINARIA S 89¢.00C 285,000
Eo.TRANSPORTE - - €5.000 40,500
‘ § AR I—7ETTTTTT' B TV (U -

' SE DETERMING QUE LAS TASAS DE DEPRECIACION -
UTILIZADAS SON LAS ADECUADAS A LA VIDA UTIL DE LCS -
ACTIVOS, o o '



2ce

EL COSTO DE VENTAS SIN INCLUIR DEPRECIACION

DEL EJERCIC!O SE” DETERMINO EN. €75, 00C ,OUE REPRESENTA‘~

UN. INCREMENTO DE 205.159. EN 'RELACION 'CON" EL COSTO DE
VENTAS HISTORICO,SIN INCLUIR LA DEPRECIACION,

ResuLTADO DEL AvaLUo AL 31 e DicieMBRe DE 1982

ADQUISIONES CoMPRAS DEL ToTAL AL
AL 31712781 Ao,  31/12/82

Terreno 260,000 | 280,000
EptFicto 1,350,000 55,000 - 1.40E. 00
Maquinarfa 1,€50,000 75,000 1.725.00C

©.1ae.000

DepPrREC. ,
ACUMULADA ./

283.000 ..
71C.c00

"rEo TraNs? . 120,060~ 15.50C  © 135,500

2,400, CCC W00 3.ses.f0C L,

103, Cee




2C1

- PrIMERA REEXPRESION AL 31 pe Diciemere pe 1981
(VER REEXPRESION INICIAL POR EL METODO DE. CAMBIOS EN EL
'NIVEL GENERAL. DE PRECI0S).

AcTIvo

INVENTARIOS
ProP1EDADES.PLANTA Y
Equiro (NETO)

INCREMENTO NETO

CAPITAL CONTABLE.
-CAPITAL Soc 1AL
RESERVA LEGAL

* RESERVA DE REINVERSION’
-UTILIDADES ACUMULADAS -

AcT. CAPITAL CONTABLE
Res.Acu,Pos.MONETARIA
Res.TENEN.ACT.No Mon.
Res.TENEN.ACT.NO MoON,
Pror. PLANTA Y EaquiPo

IncrREMENTO NETO

CIFRrAS CiFRAS
HisToRICAS ACTUALIZADAS

175,390 190.E0C

EE3,047 1.311,5C0

838,437 1,502,000
| __CE2.C63
250,000 . 250,000

15,805 . 15,805

 2€,506 . 2€,50€

300,300 . 300,300

| 421,582

109,935

7.217

124,829

592,611 1,256,174

€€3.5€3



AJUSTE No.l
INVENTARIOS o 15,11C
PropP1EDADES.PLANTA Y Eg, 87E 380 . PR
Dep. Acum.Prop.PLANTA v Ea, o 227.927
AcT.CariTaL CONTABLE 421,582
Res.AcumM,.Pos .MONETARIA 100,038
- Res.TENEN.AcTIVOS NO MONET. - ‘ :
"INVENTARIOS v : . 7.217
Res.TENEN.ACTIVOS NO NONET. ,
Prop.PLANTA Y EquUIPO 124, 829
891.49C : 801 400

PARA REGISTRAR REEXPRESION INICIAL.
AJUSTE No.2

. "CosTo DE VENTAS ~ - 15,110

o INVENTARIOS ~ © " 7i':- i

B PARA INCREMENTAR EL COSTO DE VENTAS EN- LA ATUI-\LZACIﬁN L

" DEL INVENTARIO INICIAL.
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ACTUALIZACION DE PROPIEDADES.PLANTA
'Y ECUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1°82,

VALOR DE AvarLUo aL 31/DIC/82 3,B4E,000

VALOR SEGUN EsTADos FINANCIEROS AL 31/DIC/82 ( 50,510 )
ACTUALIZACION AL 31/DIC/€1 (AsusTE No.1) - (87,380 )
D1FERENCIA - o - L709,710
AJUSTE. No. 3
) PRopxénADEs,PLAuTA v Eaurpo. 1,709,710 o
CORRECCION POR REEXPRESION = - 1,709,710

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DEL EJERCICIO.



fACTUALIZACION DE LA DEPREciAciON
‘ACUMULADA DELiEJERCICIO:’ '
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' VALOR PROMEDIO DE LOS ACTIVOS ADGUIR]DOS HASTA*r SRR
. EL 31 Dt DiCIEMBRE DE 1681,

InticiaL
FinaL

PROMED10 ENTRE DOS
ComPrRAS DEL Af0

- TASA DE DEPRECIAC ION

. DEPRECIACION DEL
‘EJERCICIO" .

. ".“TOTAL DEPRECIACIGN

EQUIPO DE

- DEPRECIACION ACUMULADA AL

31/D1C/81
31/D1C/82

. Dep. DEL AfoO.
D1FERENCTA(AJUSTE)

428,500

- 1.103:008-

€74, 500

205,255

47c,245

EDIFICIC MAQUINARIA  TRANSPORTE
€45, 00 -goe.cer €5, 000
“1,350.000  1,€5C,CC0 120,000
I.§95,CC0  2.%AC.0CC  TISE.OOC
007,500 - - '1,270.00C 02,500
36,240 48,120 11,130
1,033,740 . 1,318,420 130,63 -
5% 107 o20%
51,687 131,842 - 20,726

204,255



: o 2c8
" REGISTRO-DEL COMPLEMENTD POR-LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO :

CIFRAS CIFRAS COMPLEMENTO INCREMENTO A LA DEP.

HISTORICAS ACTUALIZADAS ’ AuusTE H . ACUMULADA,
EpiFic1o-GTos ADMON. 19,242 - 51,€87 32,438 128,313
‘MaguINaRIA-GTos FABRIC. 4€.579 131,842 85,263 . 293,158
Ea. TRANSPORTE—CTOS V1A, 8.E58 20,72€ 12,0€8 4R,774 .

74.48€ 204,255 129.7¢€¢ £70,265 (1)

(1) EL INCREMENTO A LA DEPRECIACION ACUMULADA SE OBTIENE:

. Eeviro ;
e L h " EDIFICIO. | FACUINARIA .. TRANSPCRTE ="~ TO'I‘AL.
DePRecICION -AcuM.AcT, - T : s )
< AL’ 31/DIC/81 ©o 13,000 o 285,000 : . 40,500 428 ROO«_
L .AL 31/DIC/82 ) - _283.c00 71c.cce - _a1e.cee - o 1,103.CCC
INcasneuTolQSZ : . .-18¢.00C 42s5.00C.. . E_._(‘D €74.50C
---DEPREC!Acmn EJERCICIO . : A ; L
: * "ACTUALIZADA . 51.€87 131,842 S 20,72€ 204,288 T
- ' : 128,313 203,158 hgL774 . 470,245
AJUSTE ~ No.4
- CORRECCION POR. Reexpnesmn . 470,245
.GASTOS. DE ADMON. 32,438
GasTos DE VENTA 12.0€8
GAsTOs DE FABRICAC16N 25,2€3
DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES
Puanta v Eaulro EQC, 014 -

PARA REGISTRAR EN LA ACTUALxZAcmN LE LA CEPRECTACION AcuMutArA AL 21 DiciemBre 1982

v
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' ACTUALIZACTON DE INVENTARIOS Y COSTC DE VENTAS:

AcTuaLi1zAacioN DeE InvenTARIos AL 31 DiciemBre 1882,

CiFrRA RISTORICA , 161, 5€0
C1FRA ACTUALIZADA 235,000
DIFERENCIA 83,440

AJUSTE Mo, 5

INVENTARIOS 43,440 |
" CORRECCION POR REEXPRESION 43.u40

" ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS AL”31,D1¢15néhgk1982}‘i}v;: |

sin INCLUIR CosTO ACTUALI1ZADO '€7SJOCO°}
DepReciACION CosTo HisTorico  __4€9.84] .
DIFERENCIA S 205159
Menos AJusTE No.2 - I 199 § [
AUUSTE ' 1ec.o9
AJUSTE No. €
CosTo DE VENTAS 120,049

* CORRECC16N POR REEXPRESION 1ee, 049

PARA REGISTRAR EN-LA ACTUALIZACION DEL CosTo DE VENTAS
DEL EJERCICIO,
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE:

La acTuAaLizACION DEL CAPITAL SoCIAL.RESERVA LEGAL
RESERVA' DE REINVERSION Y UTILIDADES ACUMULADAS As{ como -
LOS AJUSTES CORRESPONDIENTES SON LOS MISMOS QUE SE DESA-—-
RROLLARON EN EL METODO CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE  --
PRECIOS.

AcTuaL1ZzAC 16N DE LA HTILIDAD DEL EJERcCICIO,
VaLORES PROMEDIOS

| En 1982,
UTILIADAD NETA HISTORICA EXCUYENDO ‘
CosTo DE VENTAS,DEPRECIACIGN HISTORICOS €02,407
CosTo DE VENTAS ACTUAL 1ZADO ( €75,c00 )
' DEPRECXACION CARGADA A cOosTOS. U (131.8427)
DEPRECIACION CARGADA A GTOS, DE. ADMON. o ( 51 €87 )
: DEPRECIACION CARGADA A GTOS.DE VENTA ~ - ( 20 746 )

PERDIDA' NETA ACTUALIZADA, EXCLUYENDO
RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y - _
PROVISION PARA PERDIDAS CAMBIARIAS. ( 276,848 )
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"DETERMINACION DEL AJUSTE POF LA ACTUALIZACION
DE LA UTILIDAD:

UTILIDAD NETA HISTORICA £8.ceC
INCREMENTO EN VALOR DEL INVENTARIO 7
INjcIAL  ( AJUSTE 2 ) (15,110 )
INCREMENTO EN EL COSTO DE VENTAS (19c.o4¢ )
INCREMENTO EN LA DEPRECIACION.

CosTo DE VENnTAS 85,2¢3

GASTOS DE ADMON. : 32,438 oo
GAsTOS DE VENTA 12.0¢8 (129,7€2 )

PERQ I pA NETA ACTUALIZADA.

EXLUYENDO RESULTADO POR

. Pos1c16n MoseTARIA o 27€,848 S
AcTuAL1ZACION DE LA PéRDIDA o ST

NETA AL 31/BIC/82 ' ~ . S '

422 ,6/303.6 X 276,848 o 8e2747)

AwsTE o ©- (109,426 )

AJUSTE - No,13

CORREcCION Por ReexpresioN (109, 42€ )
AcTuaLizaci6n DEL CAPITAL CONTABLE (100,426 )

Los asientos 7.8,9.10,11,12 sonN LOS MISMOS GUE POR INDENTICOS
CONCEPTOS Y NUMEROS SE PRESENTAN EN EL DESARROLLO DEL EJERCICIO
POR EL METODO CE AJUSTE POR Cameios N eL Niver CeneraL-DE Precics
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENERCIA DE ACTIVOS
NO MONETARIOS:

AJUSTIE A LOS R?gyLTADOS TDTALv

: Enomemn S
- INVENTARICS LANTA Y Eo.(usm) DEL EJERCICIO

. MéTopo DE CAMBIOS EN EL : o ‘

‘N1veL GRAL.DE PRECIOS. 35,758 1.5€C.428 291.790

‘METODO DE COSTOS . .

ESPECIFICOS, 43,440 (1) 1,758,142 (2) 444,354 -

ResuLTADO POR TENENCIA :

DE ACTIVOS NO MONETARIOS . : E

AcumuLADo AL 31/DIC/82 7.682. . -~ - 197,651 . 152.5€4 - . - 357.897
- ‘RESULTADO POR TENENCIA R : L ST ‘ fal

DE ACTIVOS NO MONETARIOS L I : o S )
. ACUMULADO AL 31/DIC/81 70217 - 124,829 S LSRN 132,046
: Sl T ThES . PTISESeE . . 225,851

: L : AJL’STE No.l4 - : : ST UNETIURES P

: CORRECCIGN .POR "REEXPRESION ~ = Cir 228,851

“RESULTADO PoOR TENENCIA DE Acnvos NO ’ :
: MouETARlos-—InvEurAmos 4€5

ResuLTADo por Tenencia DE ACTIVOS NO

MoneTAR10S~PROP,.PLANTA ¥ Eo. 72.822

ResuLTADo PorR TENENCAA- DE ACTIVOS NO

MONETARIOS ~-UTILIDAD: DEL EJERCICIO 152.5€4

€51 _225.851

»PARA REGISTRAR EL RESULTADO POR TENENCIA DE AcTIvos Ne MONETARIOS EN EL EJERCICIO- .
EN LOS RENGLONES ACTUALIZADOS.
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NoTas:

LD VER ASIENTO DE: AJUSTE 5 o C
"(2) VER-ASIENTO DE" AJUSTE ly 3 MENOS AJUSTES 1 Y A

(3): ESTAS CANTIDADES SON LOS AJUSTES QUE AFECTARON-A LA -

UTILIDAD., 2.4,6 v 13 EN cosToSs ESPECIFICOS Y GUE SE
INTEGRAN .DE LA SIGUIENTE FORMA. .

(2) CosTo DE VENTAS 15,110
(4) Costo DE VENTAS 85,2€3 ‘
' GasTtos DE ADMON 32.438
GasTos DE VENTA 12.C€8 129,7¢€°
(€) CosTto pE VENTAS ‘ 1e0.04¢
(13)AuusTE UTILIDAD EJERC. | 109.42¢
TOTAL 3 ' Ly ,35

En eL METopo DE AJusTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL CPAL
DE PRECIOS. :

.(2) CesTo DE VENTAS e 17.895
- (4) CosTu DE VENTAS | ~71.662 -
GAsTOos DE ADMON ~ 28,649 ' _
 GAsTOS.DE VENTA 10,908 111,219
(6) Costo DE VENTAS ' - lce.u7g.
(13)UTILIDAD DEL EJERCICIO S. 0 EEL200 0 -
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* MOVIRIERTOS DE LA CUENTA TRAHSITORIA
CORRECCION POR REEXPRESION:

"No.DE AJUSTE : L - IMPORTE
3 ProPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO (1.7€2.710 )
b - DepreciAciON DEL EJErcicio Acum  47C.245 -
5 AcTuALIZACION TE INVENTARIOS  (~  43,L4C )
€ ActuALizAcION CosTo DE Ventas (190,049 )
& . Cap1TAL SocIAL FE - 47€.EC2 -
S Reserva LEGAL 27,4407
10 - RESERVA DE REINVERSION L4,425
11 UTILIZADES ACUMULADAS LEe, 397
iz RESULTATO ACUMULADO POR POS!CION _ :
MONETARIA 1GE. 584 ‘
15 UrtiLipaAp pEL EJercicio ( 109.42€ ).
15 RESULTALDO  POR TENENCIA DE ACTlvos
~ No MONETARTOS ' 225,851
' 233,171
_ ' AJUSTE ho 15 ' ‘
CORRECCION POR REEXPRESION 233,171
'RESULTADO HONETARIO DEL EJERCICIO : 233,171'

”Lt‘PARA REGISTRAR EL RESLL;A»O rAVORAELE Doq POSIC!ON VONETAR!A

' AJUSTE ho. 1€
.RESULTADO NONETARIO DEL EJERCICIO 233,171

:¢2=RESULTADO MONETAR1O: OPERACIONAL . 18. A55 L

RESULTADO MONETARIO PATRIMONIAL L 214 71€ V}if _
: 233 171 233 71,

" PARA REGISTRAR LA APLICACION DEL RESULTADO MONETARIO -

‘FAVORABLE DEL EJERCICIO A LOS “"ResuLTaDOS OPERACIONALES'-
Y PATRIMONIALES.
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CIA. X; S.A.

hOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DICIEMERE DE* 1584.

" 'BALANCE- GENERAL. ; . i-'lxsrorucos ﬁsgilr‘fés?gﬁ Eélégggesnbos :
Activo . ‘ : o )
- Caua v Bancos £.12C £.120
_Cuentas. Por COBRAR ,296,370 . (2S€.370
- INVENTAR10S o . . 191,5€ 43,440 23,000
* . PrROP1EDADES, PLANTA v EauiPo : 85c.410 2.58€.65C 3.545,50C
DEPRECIACION. ACUMULADA . - < (275,059) ( £27.9481) -(1,1C3.0C0)
~.Suma TotaL AcTivo 1,177,501 1.E01.58S 2.975.99C }
- ..Pasivo Corto PLAzo ; .. 322,800 32z.8C0 - -
. . Pas1vo . LARGO PLAZO " - B T (v ) [ v 1€2,910
75 CAPITAL:SOCIAL. S S 200.00C ©.-.300.000
“"ReSERVA-LEGAL . - : S 18,708 R e 16,709
;7. /RESERVA DE"REINVERSION T BUCCE T 32.00
. UTILIDADES ACUMULADAS = . e 3‘50;976 CUR(00317.728) L 25,2680
. % ACTUALTZACION. CAPITAL CONTABLE e 1.42E,514- Co 1,438,518 e e
. RESULTADO - ACUMULADO: POSICI6H MONETARIA +1€9,935 -7 108,635
“"Res.POR TENENCIA ACTIVOS NO PONETARws-le. 7,682 T, 682.
";RES;POR. TENEN.ACTIVGS No MONETARIOS ) e T
" PROPIEDADES.PLANTA ¥ Eaulpo, 197.€51 ¢ o 187.€51
" RESULTALO MONETARIO PATRIMONIAL . +214,71€ 214,71€
ESTIMACION CE PASIVO PERDIDAS CAMB[ARIAS 1,255 1,285 -
"UTILIDAL DEL EJERCICIO . 152,564 I Ly
Suma Pasivo -y CAPITAL CoNTABLE 1.177.4C1 2,978.99C

1.801,58¢




CIA, X, S A.
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ESTADO- DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1c82.

VENTAS HETAS
Costo DE VENTAS

v "'.GAsros DE VENTA ‘

-~ GASTOS, DE. ADH:NISTRAC]ON
'GASTos Flmncxeaos (quenes)
'DTRos GAsTOS

PRovxsmu I.S:R. v P, T U,

: Resuun\no MONETARIO OPERACIONAL
- PROVISION PARA PERDIDAS CMBIARIAS

UTiLipAD NETA

SALDOS ; AsusTES POR i VSVALDDS
" HisToricos . 'REEXPRESION "'UV:‘REEXPRESA!}OS .
| 828630 O s2.€30
| 51,420 200,422 806,842
g5, 560 12,068 . 97.E® .
Cre.eze 72.438 oozl
a.see o RS V27! o R
o B.3eC B30
€7.150 i R - 5 L
' G 18455 (845D
1,255 o255
58,080 -

V7 T z,d,eas




21€

| 486,2€5 -

2,492,625
2.978.950_

CIA. X.S. A
) ESTADO DE S]TUACIDN FINAI\CIERA REEXFRESALO AL 31 DE DICIEI".BRE DE 1¢62,
ACTIVO - PASIVO
CIRCULANTE . )
CAJA ¥ Bancos 5.120 CorTo PLAZO 322.80C
‘Cuentas por CoBRAR 296,370 EsT.PErp.CAME, © 1,255
INVENTARIOS 235,000 LarGo PLazo 162,910
SuMA CIRCULANTE ° 536,49C Suma Pasivo
Fruo . CAP1TAL CONTABLE .
ProP.PLANTA v Eq. . 3,545,500 Cap17AL SociaL 3¢o, coc
Deprec . AcumuLapa © (1, 1C>.uuu) - . Reserva Leear 18.709 .
Suma’ F1d0 : 2,442,500 Reserva Reinver. = 32,006 - -
DU e UTiLipAbAs'Acum, - 23,7248
Acnmuucmu . o
DEL CaprTaL, - 1,435, si4
i RESULTADO Acum, :
z ‘Pos1ci6n -MoNET. ,;1C°.“7" .
ResuULTADO MONET. . ;
PATRIMONIAL . . 214,71€
REsuLTADO TENEN, - .
Act,no MonET. 357.897
L o ) SuMa CAP. CONTABLE
Suma-ToTAL AcTivo . 2,976,880 :
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: T CIR, XS, s
 ESTADO DE" RESULTADOS - REEXPRESADO AL 51 DE DICIENERE DE 1952,

VENTAS . - ' . ‘ . £28.€30
~CosTo DE VENTAS - © C 80€.642
UT1L1DAD BRUTA . S s e 21,788
. GASTOS DEVENTA. . . " O7.€28. R L
--GasTos D Aovow, .~ 111358 .o 208,986 .
- PERDIDADE OPERACION .. .. . . . - (1€7.198)
Costo INTEGRAL DE'FiNANC. "' ‘ el
CInvereses. . o 717,200 . o
Prov.PERDIDADS CAMB. ___ 1,255 - 18,455 ;
ResULTATO. MONET.OPER, 0 (184855) o _z==Qe---
S : . . : ( 187,128 ) -

OTRqs GASfOS': - . 5,300
I.S.R. v P.T.U. . £7.15G
PERDIDA DEL EJERCICIO . . ( 259,€48 )
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V.  CASO PRACTICO.

5.1 CIA INDUSTRIAL, S.A.,DE-C«V.

5.2 ANALISIS Y RAZONES FINANCIERAS.
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V.- CASO PRACTICO.

INFORMAC IGN FINANCIERA; ANALISIS E INTERPRETACIGN.,t.”
INFORMAC 10N FINANCIERA.
Uso E IMPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

EN TODA EMPRESA O INSTITUCION EsS NECESARIO TOMAR
DECISIONES PARA PODER RESOLVER PROBLEMAS., UNA DECISION
ES LA ELECCION ENTRE VARIOS CURSOS ALTERNATIVOS DE ---" -
ACCION A FIN DE RESOLVER-UNA CUESTION,

PARA PODER TOMAR BUENAS DECISIONES HAY QUE CONOCER
LAS CIRCUNSTANCIAS QUE DELIMITAN LA REALIDAD O QUE PUE-
'DAN CONFIGURAR EL FUTURO Y SABER SI ESAS CONDICIONES --
SON DE INCERTIDUMBRE TOTAL, O INVOLUCRAN RIESGOS. '

iCbMO'RESULTADO DE LA NECESIDAD DE fOMAR Deciéxoues.
"EXISTE LA NECESIDAD DE CONTAR CON INFORMACION QUE PERML
TA TOMAR UN CRITERIO DE ACCIGN PARA ELEGIR ENTRE LoS -~
" DISTINTOS CURSOS DE ACCION PROPUESTOS.

PARA EVITAR EL REGISTRO ARBITRARIO DE LOS HECHOS -
FINANCIEROS ES NECESARIO QUE LA INFORMACION DE UNA EMPRE
SA SE APEGUE A NORMAS DE LA TECNICA CONTABLE QUE PERMITA
HOMOGENIZAR LOS PRODUCTOS DEL REGISTRO Y QUE PUEDEN CON-
CRETARSE EN LAS SIGUIENTES PREMISAS. |
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A) Los VALORES SE REGISTRAN AL PRECIO DEL DIA
DE LA OPERACION DE ADQUISICION O TRANSFORMACION.

~B) Los RESULTADOS DE- CARACTER POSITIVO (INGRE—
sos) SE REGISTRAN HASTA QUE 'SON REALIZADOS; LOS RESUL'
TADOS NEGATIVOS (GASTOS) EN EL MOMENTO EN QUE SON Co- .
NOCIDOS.

109)] ‘TODA EMPRESA SE SUPONE CON UNA VIDA INDEFINI
DA, PERO CORTADA EN PERIODOS CONVENCIONALES, NORMALMEN.
TE DE UN ANO, NECESARIOS PARA CONOCER LA FORMA EN . QUE

ks HAN SIDO POSITIVAS O NEGATIVAS LAS DECISIONES TOMADAS

EN LA MISMA.

D). CUALQUIER ALTERACION EN EL VALOR DE CAMBIO
73n5 UN BIEN 0 CUALQUIER 'EVENTO GUE TRANSFORME LOS VALO-
'ARES;REGISTRADOS; DEBE DARSE A CONOCER A LOS USUARIOS
DE LA INFORMACION. ESTE CONOCIMIENTO DEBE HACERSE A =-
“TRAVES DE' NOTAS ACLARATORIAS A LA INFORMACIGN PROPOR - -

CIONADA.

LA INFORMACION FINANCIERA GENERALMENTE SE PROPOR-
CIONA POR MEDIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE SON DO
CUMENTOS CONTABLES QUE CONTIENEN INFORMACION EN UN MO-
MENTO DADG, O DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS EN UN LAP-
SO DE TIEMPO DETERMINADO.
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UN,ANALlsxs ADECUADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PRINCIPALES PROPORCIONA UNA VALIOSA INTROSPECCION DE
LA SITUACION FINANCIERA Y OPERACIONES DE UNA EMPRESA,

INFORMACION PARA USO INTERNO Y EXTERNO.
INFORMACIGN PARA UTILIZACION INTERNA.

LosS MAS INTERESADOS EN LA INFORMACIGN FINANCIERA
DE LA EMPRESA SON LOS FUNCIONARIOS DE ALTQ NIVEL, ESPE '
CIALMENTE LOS EJECUTIVOS RESPONSABLES DE LAS FINANZAS
Y DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA, |

LA COMPLEJIDAD DE LA ADMINISTRACION OPERATIVA DE
NUESTROS TIEMPOS, CON SU PRODUCCION A GRAN ESCALA Y LA
DISTRIBUCION COMERCIAL, HAN HECHO ‘QUE SEA MUY DIFICIL
PARA EL EJECUTIVO MANTENERSE EN CONTACTO DIRECTO CON
CADA' UNA DE LAS ACTIVIDADES DE LA CoMPARTA; DE AQUL LA
IMPORTANCIA PARA EL EJECUTIVO, DE LoS ESTADOS FINANCIE
ROS QUE JUNTO CON OTRA INFORMACION Y ESTADISTICAS PUE-
DE LOGRAR :

1.- MEDIR LA EFECTIVIDAD DE SUS PROPIAS POLITI -
CAS Y DE DECISIONES,
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2.~ DETERMINAR LA SUGERENCIA DE ADOPTAR NUEVAS
-:POLTTICAS Y PROCEDIMIENTOS.

3,- INFORMAR A LOS ACCIONISTAS DE LOS RESULTADOS « °
DE SUS ESFUERZOS ADMINISTRATIVOS,

INFORMACION PARA UTILIZACION EXTERNA.

LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y LOS PROVEEDORES HAN
VENIDO A DEPENDER ESENCIALMENTE DE LA INFORMACION FINAN
CfERA'ﬁEvLA EMPRESA PARA TENER ELEMENTOS DE JUICIO QUE
NECESITAN PARA ESTABLECER RIESGOS DE CREDITO, YA QUE
ACTUALMENTE LA- EVALUACION DEL CREDITO NO SOLO ES RESUL-
TADO DE LAS RELACIONES PERSONALES. LA INFORMACION E --
INTERPRETACION FINANCIERA QUE LOS ACREEDORES OTORGANTES '

.DE CREniTo .DAN A Lds ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA,
ES ACTUALMENTE LA PRINCIPAL DETERMINANTE DE LAS DECISIO;:E
NES DE CREDITO.

Los ACCIONISTAS Y ACREEDORES A LARGO PLAZO TIENEN -

UN INTERES PRINCIPAL EN LA INFORMACIOGN FINANCIERA DE LA
ComPANTA. PARTICIPAN DE UN INTERES coMUN DE LA SOLVENCIA,
ESTABILIDAD, RENTABILIDAD Y PROYECCION FUTURA DE LA EM -
PRESA EN LA QUE MANTIENEN COMPROMISOS DE CAPITAL. LA IN-
FORMACIOGN FINANCIERA ES LA MEDIDA DE REVALIDAR SUS CRITE
RIOS O DE FORMAR NUEVOS JUICIOS RESPECTO A LA CONVENIEN-
“CIA DE MANTENER LAS INVERSIONES DE CAPITAL QUE HAN EMPREN
DIDO. ' '
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LAs AUTORIDADES HACENDARIAS'TAMBIEN RECIBEN LOS
-BENEFICIOS ‘DE LA - INFORMACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
]PARA DETERMINAR LA CORRECCION DE LAS. CARGAS FISCALES

. DE QUE ES quETQ O RETENEDOR LA -EMPRESA EN cugsr{ou..‘

" ANALISIS DE LA INFORMACION FINANCIERA.
EL ANALISIS FINANCIERO COMO BASE DE LA FUNCION FINANCIERA. -
“ENFOQUE E IMPORTANCIA,

NO OBSTANTE QUE. SE CUENTA CON INFORMACION'FINANCIERA,-i-

ADECUADA; PUEDE SUCEDER QUE LAS DECISIONES QUE SE DERIVEN
DE LA MISMA NO SEAN. LAS MAS ADECUADAS SINO SE INTERPRETAN

CORRECTAMENTE.

‘7é*EL,osJETxvo DEL ANALxsrs F!NANCIERO cons:srs EN LA OBTEN-J?““'

.CION DE SUFICIENTES ELEMENTOS DE JUICID PARA APOYAR LAS,
iiOPlNIONES QUE- SE HAYAN FORMADO CoN RESPECTO A LOS DETALLESfiit:{
. DE LA sxTUACIGN FINANC!ERA ¥ DE LA RENTABILIDAD DE LA T
"EMPRESA." ' ‘ :

LA INFORMACION FlNANCIERA DE LA EMPRESA SE REFIERE
‘A HECHOS PASADOS 0 FUTUROS QuE TIENEN ELEMENTOS DIVERSOS
RELACIONADOS ENTRE SI. PARA’ LOCALIZAR ESTAS RELACIONES
EXISTENTES ES NECESAR!O EFECTUAR UN ANALISIS DE LA INFOR
MACIGN, QUE CONSISTE EN APLICAR UN CONJUNTO DE TECNICAS
DE TIPO MATEMATXCO Y POSTERIORMENTE EL EJECUTIVO FINANCIERO -
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viBERA APLICAR SU.CRITERIO PERSONAL PARA QUE PUEDA
{ EMITIR UN DIAGNOSTICO SOBRE EL ESTADO Y RESULTADOS DE LA
,EMPRESA. 

"EL 'ANALISIS FINANCIERO SE REFIERE A INFORMACIGN CUAN
'TITATIVA DE UNA EMPRESA Y ES ACONSEJABLE SEGUIR VARIOS
PASOS PARA OBTENER UN BUEN RESULTADO DEL MISMO.

ANAL1ZA < COMPRA - EM!TE UN JUICIO PERSONAL,

- Las BASES DEL ANALISIS FINANCIERO SE DEBERA ENFOCAR
EN LOS RENGLONES SIGUIENTES.

B 1.- 'OBJETIVIDAD;_ DEFINIR BIEN: QUE ES LO QUE: se ‘
D““EAA SABER; PARA Asl IDENTIFXCAR Los METODOS DE ANAL15151 ‘
V'ADECUADOS. ' SRR R R R

c z.v CORRELACION DE ELEMENTOS, AL EFECTUAR EL ANALI-r
A‘sxs, LA INVESTIGACIGN DEBE ENFOCARSE SOBRE PARTIDAS CUYA
“,DEPENDENCIA SEA CLARA, O SEA UN ELEMENTOS DE . ANALlsts. j

 ﬂPuEDE TENER POR CAUSA EN'EE'COMPORfAMIENTb bg‘OTab.-'

CUANDO LA CORRELACIGN DE PARTIDAS IDENTIFICA UN
CAMBIO  EN ELLAS EN EL MISMO SENTIDO, SE DICE QUE LAS PAR-
TIDAS QUE SE ANALIZAN' SON CONCOMITANTES Y ASI RESULTAN DE
MANERA INVERSA LAS RELACIONES QUE PRODUCEN LAS PARTIDAS SON
.CONTRAPUESTAS.‘ . e
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: 3.~ SIMPLIFICACION DE CIFRAS; AL ANALIZAR, s6Lo

HAY ‘QUE INCLUIR LAS PARTIDAS SIGNIFICATIVAS‘YVMANEJAR-

LASTCQN.LAvMAYOR sENciLLez PRACTICA. O SEA ‘QuE EL'ANA—'

L151S DEBERA SER RéchiborA SU MAS SIMPLE fMPRESION;~

SIN QUE POR ESTO DEJEN DE REPRESENTAR ELEMENTOS DE
JUICIO ADECUADOS EN LA TOMA DE DECISIONES.

CoN EL ANALISIS E INVESTIGACION FINANCIERA QUEDAN;
INCLU!DOS LOS METODOS POR LOS CUALES L0S FUNCIONARIOS,
LOS. INVERSIONISTAS Y OTRAS PERSONAS INTERESADAS EN LAS
OPERACIONES DE LA EMPRESA ADQUIEREN INFORMACXGN ACERCA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS; SOBRE LA CUAL BASAN LAS DE
: CISIONES QUE TOMEN CON RESPECTO A LA EMPRESA EL ANALL
SIS FINANCIERO -No REPRESENTA EL PANORAMA COMPLETO DE -
_LA EMPRESA; PERO TXENDE A PROPORCIONAR iNDlCACIONES; LAS
CUALES ACUMULADAS; AYUDAN EN LA EVALUACION DE LA POSI‘—
'CIQNxleANClERA A& LAS OPERACIQNES DE LA EMERESA.

" Uso DE RAZONES Y SELECCION DE ESTANDARES. -

' UNA7RAzoN FlNAﬂClERA CONSISTE EN ENCONTRAR LA kEé
LACION EXISTENTE ENTRE DOS VALORES A TRAVES DE SU CO - -
CIENTE. ES DECIR, UNA RAZON FINANCIERA ES LA QUE RESUL
TA ENTRE UNA PARTIDA Y OTRA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADA POR EL COCIENTE DE AMBAS Y CUYO RESULTADO ES.
UN ENTERO O UNA FRACCION.



EN CONSECUENCIA ESTE TNDICE FINANCIERO VIENE A
JCONSTITUIR EL ELEFENTO BASE DE JUICIO SOBRE LAS PAR'
"3TT1DAs QUE se ANALIZAN.;‘

CON LAS DISTINTAS CIFRAS QUE CONTIENEN LOS ES-

“TADOS FINANCIEROS, PUEDEN PLANTEARSE INFINIDAD DE -
hAzoNEs; PERO LA GRAN MAYORIA DE ELLAS CARENTES DE-
élGNlFlCADo ANALITICO FINANCIERo; AUNQUE NO ARITME-
- Tico. | -

ADMINISTRATIVAMENTE SE SABE QUE TODA DECIS'ﬁN
'TIENE UNA CAUSA Y PRODUCE UN EFECTO EN LA EMPRESA.-

2

. Por L0 TANTO, LO QUE SE PRETENDE CON EL PLANTEAMIEN -

- TO DE LAS RAZONES ES DILUCIDIR MEDIANTE SU INTERPRE
" TACION, LAS CAUSAS Y EFECTOS DE LAS DECISIGNES. ADML
'-'{leSTRATlVAS EN LA POSICION FINANCIERA Y EN'LOS RE -~
'/ SULTADOS DE LA EMPRESA..

£

NINGON anxce o RAZGN ‘EN PARTICULAR BR!NDA su-f{':'“"

FICIENTE INFORMACION COMO PARA APRECIAR LA SITUACION

FlNANCIERA Y EL RENDIMIENTO DE UNA EMPRESAJ SOLAMEN-'w

TE ANALIZANDO UN GRUPO DE RAZONES PUEDEN REAL!ZARCE
APRECIACIONES RAZONABLES.
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LA SELECCIGN DE ESTANDARES TI1ENE COMO OBJETIVO

'ﬁtSERVIR DE INSTRUMENTO DE CONTROL Y. MEDIDA DE - EFICIEN

“CIAs PARA REDUCIR EL DESPERDICIO Y EL TIEMPO oc1050,;
”_MEDIANTE LA COMPARACION DE LO QUE SE HA CONSIDERADO B
QUE DEBE SER (INDICE ESTANDAR PREDETERMINADO SOBRE
EFICIENCIAS) CON LOS INDICES REALES.

LAS COMPARACIONES DE LAS ‘RAZONES ESTANDAR CON
LAS RAZONES REALES OBTENIDAS PERMITE PRECISAR LA —-
_PROPORCXGNiEN LA QUE SE LOGRG. LA FINALIDAD PROPUES-
TA ¥ APRECIAR EL GRADO DE EFICIENCIA ALCANZADA.EN'—>
OPERAR LA EMPRESA CON RESPECTO A LOS ESTANDARES PRE
k FxJADos} E

LAS VARIACIONES RESULTANTES DE La COMPARACIGN
DE ESTOS !ND!CES REPRESENTAN LAS DESVIACIONES DE LO
REAL CDN LO PREFIJADO. LAS DESVIACIONES DESFAVORABLES
REPRESENTAN DEFICIENCIAS QUE ‘SE’ TRADUC[RAN EN COSTOS

.0 GASTOS Y POR LO TANTO EN LA DISM;NUC!ON DE LAS —---
UTIL1DADES.

EL EMPLEO DE RAZONES ESTANDARES OPTIMIZARA EL -
ANACISIS FINANCIERO EN LA FUNCION FINANCIERA DE LA
EMPRESA, '
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";AREASEBAsi¢As_DEL‘ANALxsxs_F;NAchgRo;

N PARA NUESTROS !Nnxcss FINANC!EROS Los CLASIFICA—
'REMOS EN TRES GRANDES GRUPOS.»

1.- ANALISIS DE SOLVENCIA.
A) INDICE DE LIQUIDEZ.

B) IND!CE DE SOLVENCIA INMEDIATA(PRUEBA DEL
R Ac:no). S

“C) " INDICE DE ROTACION DE LOS CREDITOS.,

)] ‘1Nn1ce DE POSTCION DEFENSIVA, -

ESTOS (NDICES MIDEN LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA»Q;/

"-'CUBRIR sus OBLIGACIONES DE VENCIMIENTO A CORTO PLAZO.

'2.- " ANALISIS DE ESTABILIDAD. -

"A)  INDICE DE FINANCIAMIENTO EXTERNO -0 DE
ENDEUDAMIENTO, . -
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"*éi COEFICIENTE DE UTILIDAD A INTERESES 0. INDI:
'f;ACE DE" COBERTURA DE INTERESES.

',_CS Iﬁﬁrté?né.CAﬁxTAszAt;bﬁ A-L;éGQfPLAio,ﬁ“'
D INDFCE DE:RQTACION DE INVENTARIOS.
E)  Dias CARTERA PROMEDIO,

S _BorAcxguynsL Acrtvolquo..:
G _;ancé TOTAL DE COBERTﬁRA,?'

ESTOS tnnxcss MID:N LA PPO°ORCION con QUE LA EMPRE’AT
.SA HA S1DO FlNANCIADA POR CREDITOS DE TERCEROS; Asl co—‘4

' MO LA EFECTIVIDAD QUE SE HA 'LOGRADO CON LA UTILIZAcxon—;“j;

t}; DE LOS. ACT!VOS QUE POSEE LA, EMPRESA.
 3f:f"AﬁKLl$IS nE-PRonutTIV1DADfo1RENTABxbeAn."
'A) - INDICE DE RENTABILIDAD DEL CAPITAL,

B)  INDICE DE RENDIMIENTO DE INVERSION FIJA.
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¢y InNDICE DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA.

ESTOS INDXCES MIDEN LA EFECTIVI

'DE LA EMPRESA, LOGRADA A TRAVES DE LAS u
S VENTAS Y LA UTILIZACIﬁN DE LA

TILIDADES OBTE

NIDAS DE LA s INVERSIO e

NES.,

£y

DAD. DE LA GERENCIA_ .




- CIA INDUSTRIAL "X", S.A, 1
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984
(C1FRAS MILES DE PESOS)

-ACTIVO ) . PARCIAL  IMPORTE PASIVO , - IMPORTE "
" CIRCULANTE ‘ . A _CoRTo PLAZO D :
DISPONIBLE,VALORES NEGOC IABLES : 17.769 PRESTAMOS BANCAmos 44,850
CUENTAS POR COBRAR 69.811 PROVEEDORES 14,845
PROVISION CUENTAS POR COBRAR 1,983 67,828 - ACREEDORES DIVERSOS 18,094
INVENTARIOS _ - } PROVISION I.S.R. ‘82"503 L
. SuMA PASIVO CORTO PLAZO »
"ALMACEN ARTICULOS TERMINADOS 101,667 . A LARGO PLA o .
.zgoxggg%l N EN PRngMA B .1u..ggsg e ggg\s&mmﬁ: LARCO pLAZO 5?’8%3 ER
Bt ‘ - 16 5 SRR St :
GASTos"ANTlclPADos : = R ~.2,076" : 01' o 61~
*- _ANTICIPO .DE IMPUESTOS - S o ZZ%‘&% B UMA PASIVO LARGO PLAZO : o
" SUMA "ACT1VO' CIRCULANTE - o : : 2 - . ToTAL PAsIVO . ”
U E140 ) o R r CAPITAL- ggmABLE_ B ]
- INVERSIONES, ACCIONES: Y ' VALORES: v - 6, o CAPITAL "SOCIAL. - . ..38,000 - -
- TERRENOS cT e : ) i 34160 RESERVA CAPITAL - .7~ . - 1,670
) ,EmFlclos:v MEJORAS - - A Lo s0,eH0 - . ¢ UTILIDADES ACUMULADAS - - 2
“~MAQUINARIA Y ‘EQUIPO : o 105,432 TOTAL CAPITAL. (.ONTABLE ),
~'DEPRECIAC ION._ACUMULADA . R ¢ : :
© SumA AcTivo Fluo. : T SRR - 1
OTROS ACTIVOS
. INTANGIBLE 19,885
GASTOS POR EMISION DE OBLIGACIONES ‘ b

TOTAL_OTROS ACTIVOS %;% - - o
SuMA- TOTAL ACTIVO. R » ’ Suma Pasivo v CAPITAL 325,148
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CIA. " X ", S.A,
ESTADO DE: RESULTADOS POR EL EJERCICIO AL 31 D1c.1984
- - (CIFRAS EN MILES DE PESOS)

TotaL z

VENTAS NETAS | 399,276  100.00
COSTO DE VENTAS 268,030 - _67.13
UTILIDAD BRUTA 121,246 32.87
CosTos DIsT. Y ADMON, 79,571 19.93
DEPRECIACI10NES , : T I P % 2,79
CosSTO DE FINANC, : 8,527 2.14
OTROS GASTOS 568 0,14
 T. COSTOS DE OPERACION 99,817 ~ 25,00
. UTILID.OPERAC. ANTES 1.S.R. *° . . 31,428 . 7.87
"' ’lMPUESTO SOBRE. LA RENTA. oo 16,370 - 4.0 -
' U. DE OPERAC. DESP, DE I.S.R. - ’15.058* C3a7
*f:iPERD!DA EN. VTA. Acr..=1Jo. R 885 022

UTILIDAD NETA DEL EJERC!C!O w183 355
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1.- ANALISIS DE SOLVENCIA,

A) ;INDICE‘DEVLIQUIDEZ, SE ENTIENDE POR LIQUIDEZ
LA CAPACIDAD DE EMPRESA PARA CONVERTIR LOS -
ACTIVOS.EN DINERO QUE ES EL RENGLON MAS LI -
QUIDO DE TODOS LOS RECURSOS QUE POSEE LA EM-
PRESA. LA LIQUIDEZ DEPENDE DE DOS FACTORES :

1.- EL TIEMPO REQUERIDO PARA CONVERTIR LOS
ACTIVOS EN DINERO.

:2.- LA INCERTIDUMBRE DEL VALOR DE REALIZA -
CION DE LOS ACTIVOS EN DINERO. L

- INDICEDE  AcTivo CIRCULANTE -2 ﬂ; 2 72 ‘1
i A LIGUIDEZ. .. PASivb‘A C;'PLAzo. - 52,333 ) v

Tt AV__»fﬁCUANDO MAS ELEVADO ES ESTE INDICE, MAYOR -
L,QVQWf;%' jlf;;f’-ss LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA ATENDER
. Usus OBLIGACIONES A CORTO PLAZO, SIN EMBARGO
" con ESTO 'SE REALIZA UNA INTERPRETACION. GLO -
M BAL4 PORQUE NO TOMA EN CUENTA LA LIQUIDEZ -
DE LOS DISTINTOS RENGLONES DEL ACTIVO CIRCU-
LANTE, 7 -
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B) INDICE DE SOLVENCIA lNMEDlATA Y (PRUEBA DEL
ACIDO)

‘AcT1vo CIRCULANTE - INVENTARIOS
ASIVO A CORTO PLAZO.

1.5.1

1,8.1

224 090 -— 32 897 =91,193 = 1.11
87,408

EsTE INDICE EL MAS PRECISO DE LA LIQUILDEZ EXCLUYE
A LOS INVENTARIOS PORQUE PRESUME QUE ES EL RENGLGN MENOS
LIeuipo DEL ACTIVO CIRCULANTE, Y EN ESTA FORMA SE CONCEN
TRA ESTE COEFICIENTE EN LAS DISPONIBILIDADES MAS ~INME -
DIATAS, RELACIONADAS CON LAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZO,

C)  INDICE DE ROTACIOH DE Lcs CrepIiTOS,

INDICE RoT, INv, = ygﬂxgs ugxag ANUALE§ 99122 5 89
'CUENTAS POR COBRAR - 67, 828 &

SIGNIFICA LA ROTACION DE VECES QUE SE TIENE EN'ELi
EJERCICIO DE LAS CUENTAS POR COBRAR, SENALA LA VELOCI-
DAD DE LA COBRANZA. '

UN INDICE DE COBRANZA BAJO PUEDE SER CONSECUENCIA
DE UNA POLITICA DE CREDITO MUY ESTRICTA, Y UN INDICE ALTO
PUEDE [NDICAR UNA POLITICA DE CREDITO MUY LIBERAL.
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D). INDICE DE POSICION DEFENSIVA.

IND. Pos. DEF. = AcTIVo DEFENSIVO TOTAL -\ i
Lo eST.DE_gTOS. OPERATIVOS DE LA EMPRESA.

.ACTIVO DEF, TOTAL.= (DISPONIBILIDADES + VALORES NEG.
+ CTAS. POR COBRAR).

~EsT., DE GTos Costo DE + GToS, DE + GTOS DE

OPER.DIARIOS ~ VENTAS _ VENTA ADMON ..
365

‘ -1 ' © DereN = 1703 .:+;; 08 = A5 EaY o ";f | s
FND Pos. DEFEN éé:ésg + 25:8%8 §5§§92 89.91:DIAs

S 'INﬁxéA*ELT¥IEMPo*aué LA‘EMF&ESA7PothA'bétRAR'cON*

“~'BASE A SU ACTIVO CIRCULANTE SIN TENER QUE RECURRIR EL

"~ FLUJO DE EFECTIVO "PROVENIENTE DE LAS'VENTAS U OTRAS.
igFUENTES DE FONDOS‘ T CURA |

24 ANALISIS DE ESTABILIDAD,

A) - INDICE DE FINANCIAMIENTO EXTERNO O DE ENDEUDA-
~ MIENTO. '

IND.FINANC, EXTERNO = 5%7138 Tg;QL 145,486 = ,4u7'
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Un- INDICE CERCANO 0 MAYOR' DE UNO, “IMPLICA UN GRADO
‘*°EXCESlV0 DE RIESGO ¥ DIFICULTARK LA GESTION CREDITICIA

‘PARA LA EMPRESA., ESTE INDICE PUEDE VARIAR DE ACUERDO CON,f.h"

iLA NATURALEZA DE LA ACTIVIDAD DE LA EMPRESA, Y LA VARIA- -

BILIDAD DE LOS FLUJOS, TAMBIEN SUELE DAR UNA INDICACION
_GENERAL EN CUANTO‘AL RIESGO FINANCIERO.

‘B) COEFICIENTE DE UTILIDAD A INTERESES 0 INDICE ~

 DE COBERTURA'bE.lNTERESEs.
o INT DEVENG.,

NT S DE_ IMPTO + SOBRE FINANC.
NT. DEVENG. INANCIAMIENTOS «

'COEF.DE UTILIDADES

A INTERESES.

‘R'COEE;DEvUTiL{DADEs;

. 7-31 u'izg +: 85 -..A :g‘,ggg—_a,ﬁg

Esre INDICE RELAC!ONA LAS CARGAS FINANC!ERAS DE -

 ,LA EMPRESA con su CAPACIDAD PARA CUMPLIRLAS EN?RE MAYOR

‘_SEA, LA EMPRESA TIENE MAs HARGEN DE D!SPON]BIL]DAD DEwa’

" FRUTO DE sus OPERAClONES Y VICEVERSA "S1 SE TIENE UN
'INDICE BAJO COLOCAR!A A LA COMPAﬁIA EN UNA S!TUACION

" . DIFICIL PARA OBTENER FINANCIAMIENTOS EXTERNOS. 'SIN EM-

BARGO, DEBE ACLARARSE QUE LA CAPACIDAD DE UNA EMPRESA .
PARA CUMPLIR SUS DEUDAS SE RELACIONA NO S6LO CON EL PAGO
DE INTERESES, SINO TAMBIEN CON LA DEVOLUCION DEL CAPITAL.
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C) INDICE DE CAPITALIZACION A LARGO PLAZO.
CAPITALIZACION = CREDITOS A ‘LARGO PLAZO
A LARGO PLAZO. CAPITALIZACION A I.P. DE LA
' EMPRESA,

SE ENTIENDE POR CAPITALIZACION A LARGO PLAZO DE
LA EMPRESA A LA SUMA DE LOS PRESTAMOS A LARGO PLAZO Y
EL CAPITAL CONTABLE, '

CAPITALIZACION = 58,029 = 58,029 = 6.244
58,029+179,662 237,691

, , ESTE rnn:cs INDICA LA IMPORTAMCIA- DEL P ASIVO A
_”LARGo PLAZO EN LA ESTRUCTURA DE CAPITALIZACIﬁN DE LA _
'EMPRESA, Y SE’ REF 1ERE SOLAMENTE A LA CAPITALIZACIGN A
ffLARGo PLAZO QUE POSEA. |

D) INDICE De-RorAcidN DE INVENTARIOS. .

ROT. INVENTARIOS = VENTAS NETAs © (OSTO DE VENTAS.
‘ , TV Prom o ?ﬁv%gpﬁaﬁeﬁ¥%%‘

ROT. INVENTARIOS = §99‘276 = 3,0 veCES 0 268,030 = 2.02
P 132,879 VECES.



- NOS INDICA LA RAPIDEZ CON LA QUE 'LOS iﬁYENTAR!OS
SE TRANSFORMAN EN CUENTAS POR COBRAR COMO PRODUCTO DE
LAS VENTAS, CUANTO MAS ALTA ES LA ROTACIQN-EN GENERAL)
MAS EFICIENTE ES LA ADMINISTRACIGN DE LOS INVENTARIOS.

E) DIAas CARTERA PROMEDIO,

DfAs CARTERA

SALDO CTAS DE_CLIENTES,
PROMED10., ENTA DIARIA FROMEDIO.

VENTA DIARIA = 299,276 = 1.094
PROMEDIO, - 355 '

DIAs CARTERA = 67,828 = B2 DpIAs
PROMEDIO 1,094 ‘

~_INDICA EL PROMEDIO DE -DIAS QUE SE: TARDA EN RECU-
PERAR LAS CUENTAS POR COBRAR, O SEA QUE MUESTRA LA VE
' LOCIDAD DE LA COBRANZA EN DIAS PROMEDIO, ES DECIR EL-
'NOMERO DE DIAS. QUE SE TARDARIAN LAS VENTAS DIARIAS - EN 
IGUALAR AL SALDO DE LAS CUENTAS POR COBRAR,

F) ROTACION -DEL AcTIvo FlJo.

ROT.ACT. F1J0. = VENTAS NETAS = 399,276 = 399,276=1, 96
AcT.F-DEP.ACU. IBEfZ%B485, 80,503 VECES

SIGNIFICA EL NOMERO DE VECES QUE SE UTILIZAN LOS
AcTIVOS F1J0S DE TRABAJO EN LA PRODUCCIGN Y VENTAS DEL
EJERCICIO.
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G) INchE TOTAL‘DE‘COBERTURA.'
I T COBERTURA UTILIDAD NETA +. INTERESES

TNTERESES + gAMORT,DE CAP )

' T= TASA DE INTERESES SOBRE LA RENTA.

CoMo EL FLUJO DE EFECTIVO. PROVENIENTE 'DE LA UTILIDAD:
_ ES EMPLEADO PARA PAGAR LAS AMORTIZACIONES DE UN. CREDITO
SE TOMAN DESPUES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA, ES NECESARIO
AJUSTAR SU MONTO DIVIDIENDOLAS ENTRE EL FACTdR (1-T) PARA
. QUE CORRESPONDA CON LOS INTERESES PAGADOS QUE SON CONSI-
DEBADOS'ANTES ﬁE—IMPUEéTOS. EsTo QUIERE DECIR, POR EJEMPPOVV
QUE SI LA TASA DEL I.S.R. FUERA DEL 50% Y SE AMORTIZAN
.'PRESTAMOS DE $ 100,000.00 EN EL ARNO SE NECESITAR[AN .

"*“00,000.u0 Dn UTiLlDAD ANTES DE IMPUESTO PARA CUBRIR DI"‘v““'

ff CHA AMORTIZACION.

e AL APLICAR ESTA FGRMULA A NUESTRO ANALISls Y suponxenf;;,ias
" DOUNA TASA DE I. S R. DEL 50% Y UNA AMORTIZACION ANUAL DE - = .

'CAPITAL. DE s 10 MxLLONEs SE TENDRIA EL RESULTADO
~SIGU!ENTE :
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1.T. COBERTURA = 31,429 + 8,527 = 39,956 = 1,40
: “BIB27 (] {o,0m0 58,527

3. ‘ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD. .

A) INDICE DE RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE
(RESI).,

EN LA DETERMINACION DE ESTE INDICE SE CALCULAN
' DOS ELEi:ENTOS.

1.- EL PORCENTAQE DE UTILIDAD NETA s/VTAS. (_%_)

 SIGNIFICA EL MARGEN DE UTILIDAD NETA EN CADA PESO DE

" VENTA.
2.- EL INDICE DE ROTACION DEL CAPITAL ( g

;-SlGNlFlCA EL NOMERO DE VECES QUE LAS VENTAS NETAS coN -fj
: QTIENEN AL CAPITAL DE LA EMPRESA.

- REST = uTxgxneg NETA DESP DE Implo Xy
, ENTAS Cﬁ% GONTABLE
0 RES1 = UTILIDAD NE Tgs. .
' APITAL NTABLE
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") ESTE CONCEPTO ESTA FORMADO POR (EFECTIVO'+ CTAS
POR COBRAR + INVENTARIOS + ACTIVOS deos +. OTROS Ac.—
PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO). SN

= 0.0788 , 7.88%

REsIi= 14 163‘ X 399,276 = 0.035X 2.22
393,276 1795667

o REsI= 14,163 = 0.0788 . 7.88%
1790562

B) INDICE DE RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS O REN-
TABILIDAD DE LAS INVERSIONES TOTALES,

INDICE DE REND, = PORCENTAJE DE X ROTACION DEL
S/ACTIVOS UTILID S/VTAS. ACTIVO

DE DONDE :

% DE UTILIDAD = '
155858"+ 8,527 = 0.059069 S/VENTAS.

ROTACION DEL = VENTAS NETAS = 399,276 = 1.227982

AcTivo CTIVO TOTAL 325, 148

INDICE DE REND. = 0,059069 X 1.227982 = 0.072536 = 7.25%
S/ACTIVOS.,




Coup

N C) A, I""’ICE DE MA}GEN:DE U'T\I.L;]‘J'AD- ‘B‘RUT.A"; o
 ‘Porcentave b = UTilroap Brura = 131246 - 0,327 6 32,81 .
VenTas Netas 399,276 R
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"CONCLUSIONES

DURANTE EL ORIGEN Y CONTINUIDAD DE LAé'
SOCIEDADES LA FORMA DE PROVEERSE DE LOS RECURSOS
NECESAR1I0S, TANTO PARA SU DESARROLLO COMO PARA SU
ESTABILIDAD FINANCIERA, HA SIDO UNA DE LAS PRINCL
PALES INQUIETUDES QUE HAN DESPERTADO EL INTERES DE
LAS PERSONAS INVOLUCRADAS EN LAS MISMAS,.

DENTRO DE LAS PRINCIPALES ALTERNATIVAS
PARA ELEGIR ALGUNO DE LOS DIVERSOS TIPOS DE FINAN
CIAMIENTO, SE DESTACAN LOS SIGUIENTES; LA NECESIDAD
Y EL FIN PARA EL CUAL SE DESTINARA EL CREDITO,

EXXSTEN VARIOS ASPECTOS PARA PODER SER :
SUJETO DE CREDITO; DENTRO DE LOS PRlNClPALES TENEMOS.,
LA PERSONALIDAD JURIDICA Y LA REPRESENTAC[GN.

EN LO QUE RESPECTA A LAS FUENTES DE FINAN-
CIAMIENTO SE DEBE MANEJAR CON MUCHO,CUIDADO'PARA PODER
ELEGIR EL TIPO DE CREDITO NECESARIO, SERA UNO DE LOS
PRINCIPALES FACTORES RELEVANTES Y PREPONDERANTEMENTE

IMPORTANTE PARA LA EVOLUCION Y ESTABILIDAD FINANCIERA
DE LA EMPRESA,



L

LOS ESTADOS FINANCIEROS MUESTRAN LA
SITUACIGN Y EL DESARROLLO FINANCIERO DE LA EMPRESA
A LA CUAL SE REFIEREN, TIENEN COMO FUNCION EL TRANS-
MITIR INFORMACIGN Y CONSTITUYEN UNO DE LOS PRINCIPA-
LES INSTRUMENTOS, AUN CONSIDERANDO SUS LIMITACIONES
PARA LOGRAR LA OBTENCION DEL FINANCIAMIENTO REQUERIDO.

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SE DEBE CONSIDE-
RAR LA REPERCUSION QUE TIENE LA INFLACION DENTRO DE LA
ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA, YA QUE PUEDE SER
DETERMINANTE PARA LOGRARbTANTOVLA ESTABILIDAD COMO EL
EQUILIBRIO FINANCIERG QUE SE DESEA PARA LA EMPRESA,

EXISTEN DIVERSAS CIRCUNSTANCIAS ‘PARA DETER-

4

:MINAR si SE OTORGA 0 NO EL caEnxTo, Y ENTRE LAS PRlN-"‘“

" CIPALES TENEMOS : RY.\ BUENA RELACION QUE PODAMOS TENER.

CON’ LA FUENTE - FINANCIADORA, EL CR‘TER[OJILA PREPARA ~-

CION Y CAPACIDAD 'DEL. ANALISTA FINANCIERO.



245

'BIBLIOGRAFIA -

"ADMINISTRACION FINANCIERA DE EMPRESAS”
J. FRED WESTON.
EUGENE F. BRIGHAM.

ED. INTERAMERICANA 3A. EDICIGN.

" AS FINANZAS EN LA EMPRESA”

INFORMACIGN, ANAL1S1S, RECURSOS Y PLANEACIOGN.
JoAQUIN MORENG FERNANDEZ.

INSTITUTO NEXLCANU DE EJECUTIVOS DE. FINANZAs, A, C .
2A, EDICION MExxco 1979.

-"TITuLOS Y OPERACIONES DE CREDITO”

“LEY GENERAL DE OPERACIONES pE CREDITO”
RAOL CERVANTES AHUMADA,

ED. HERRERG, S.A. 12a. EDICION,

“ADMINISTRACION FINANCIERA 1
C.P. JAIME A. ACOSTA ALTAMIRANO.
C.P. GERARDG Fco. ORTIZ VALERO.



2Le

‘ ”ALGUNAS:IMPORTANTES FQE&TES DE: FINANCIAMIENTO" .
TESTS. | '

RUFINA JUANA SANCHEZ FLORES.

LETICIA RODRIGUEZ PEREZ.

AGUEDA ALTAMIRANO SALGADO.

"OPERACIONES BANCARIAS”
MARIO BAUCHE GARCIA DI1EGO.
ED. PORRUA.

“ESTADOS FINANCIEROS"

_FORMA, ANALISIS, INTERPRETA QN.‘
‘R.D.- KENNEDY "

§.Y. Mc MULLEN,

"ANAL1S1S E INTERPRETACION DE EsSTADOS FINANCIEROS"

C.P. CESAR CALVO LANGARICA,
ED. Pac.

"PoLITICA ECONOMICA”

| ORGANO DEL INSTITUTO MEXICANO DE ECONOMIA APLICADA,
VoL, VIII NOM. S
Ep, ESPECIAL,
QUINTO BIMESTRE DE 1979,

A.C.



247

"REEXPRESIGN DE ESTADOS FINANCIEROS ¥ EL: BOLETIN B—lO"
C.P. JAIME DoMINGUEZ OROZCO.

Ep. FiscAaLes IseFr, S,A.
4a, EDICION

YBoLETIN B-10"

INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PGBLICOS; A.C,

“PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD"
- INSTITUTO MEXICANG DE CONTADORES PdBLICOS, A.C.

“LEY DE SOCIEDADES MERCANTILES"
LEYES ¥ C6DIGOS DE MExico'
- ED..PORRUA, s.A'.j

"Los ESTADOS FINAchERos, suU ANALISIS € INTERPRETACION"‘;;“QT“‘
" ALFREDO P. HARRIS
" E. C.A.S.A.

"CAPTACION DE RECURSOS”
-JOSE Luls GONzALEZ ROSAS
Tes1s.,



	Portada
	Índice
	Introducción
	I. Importancia de un Financiamiento Adecuado en las Empresas
	II. Fuentes de Financiamiento
	III. Principales Programas de Gobierno Federal para dar Apoyo a las Empresas
	IV. Estructuración de los Estados Financieros
	V. Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



