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INTRODUCC ION

En nuestro pais cxisten figuras jurfdicas que han -
ido adquiriendo importancia préctica en la vida moderna, como
es el caso del pagaré y el contrato de arrendamiento financig
ero. Son medios para usar del crédito.

Sin embargo, en ocasiones dichas instituciones al -
ser reguladas por nuestros Ordenamientos Legales resultan - -
afectadas en cuanto & sus caracterfsticas y notas fundamenta-
les propiciando con ello que se interpreten confusamente en -
su aplicacién préctica.

El presente trabajo tiene por objeto fundamental 1la
crftica e interpretacifn del Artfculo 26 dc la Ley General -
de Orgzanizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito que, en
nuestra opinién, desvirtda dos de 1las notas fundamentales del
pagaré, es decir, la abstraccién y la autonomia. Y por otra
parte, incluye una proposicién respecto a la manera en que el
legislador puede enmendar dicha situacién sin atentar contra
las notas referidas del pagaré.

En el cap{tulo primero, referente al arrendamiento -
financiero, de manera general tratamos sus antecedentes, evo-
lucién, concepto, elementos, mecanismo y naturaleza jurfdica,-
tanto en nuestro pais, como en otros en los que el arrendamicg
to financiero ha sido regulado.

El scgundo capftulo, tienc como objetivo, aunque so-

meramente, el estudio de los titulos de crédito y del pagaré,



sus antecedentes, evolucidn histérica, caracteristicas, natu-
raleza juridica y clasificacién de acuerdo con la doctrina.
Finalmente, en el capitulo tercero analizamos el pa-
garé en relaciédn con el Articulo 26 de la Ley mencionada y --
realizamos la interpretacién de tal precepto. Concluimos con
las propuestas que crcemos convenientes, resultadc de la in--
terpretacidén aludida, consistentes en la abrogacidn de dicho
articulo y la propuesta para otorgarle al arrendamiento fi- -

‘nanciero una caracteristica que salva al pagaré de ser desna-

turalizado por diche precepto.



CAPITULO I DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
a) Antecedentes.
bj Concepto.
Vc) Elementos personales.
d) Clementos reales.
¢) Elementos formales.
f) Mecanismo de funcionamiento.

2) Naturaleza jurfidica.



a) ANIVECEDENTES

El Leasing (arrendamiento financiero), tuvo su ori-
cen en los Estados Unidos de América, cuando el Sr, D, P. - -
Boothe, Jr., fabricante de productos alimenticios en el Esta-
do de California, durante el afio de 1952 recibe un pedido del
ejército que debfa ser realizado con maquinaria especializada
misma que no estaba en posibilidades dc obtener por carecer -
de recursos econémicos.

En virtud de 1o anterior, optdé por adquirir dicha -
maquinaria en arrendamiento e ideé una férmula de financia- -
miento con participacién de otras empresas, pero con cierto -
temor ya que algunas de ellas habfan manifestado su intencién
de arrendar maquinaria similar. Es por esto que cred 1la US -
Leasing con capital social de veinte mil délares y posterior-
mente obtuvo un préstamo de quinientos mil délares para adqui
vir nueva maquinaria y dos afios después csta compafifa finan--
ciaba bienes con valor de tres millones de délares.

Neo cbstante lo anterior, crea la compafifa Boothe --
Leasing Corporation con el objeto de obtener nuevos recursos
financieros. Esta nueva empresa oper$ con un capital de ocho
millones de dflares. Sin embargo, la escasez de fondos trajo
como conscecuencia que Greyhound (Corporation adquiriera la - -
Boothe Leasing Corporatien, que obtuvo beneficios de hasta --
quince vy veinte millones de délares anuales,

Fue asf{ como las instituciones bancarias norteameri

canas reconocieron v aceptaron csta figura jurfdica come una



fuente de crédito a corte plazo ya que se utilizaban los bie-
nes de equipo més modernos durante su utilidad econémica sin
llegar a otorgar la calidad de propietario de los mismoes. (1)

De acuerdo con el autor Francisco Rico Pérez 2), -
sen cuatro los factores fundamentales que favorecieron la pro
mocibn de este contrato en los Estados Unidos:

1) Un mercado de¢ capitales a medio plazo, restrin-

gido e innacesible;

2) Un régimen fiscal severo en materia de amortiza

ciones:
3) Una economia prbéspera, con un tantec por ciento
de beneficio sustancial; y

4) Empresas obligadas a renovar sus biencs de equi
po, en virtud del desenfrenado progreso cieati-
fico caracteristico de esa época en el poderoso
pals norteamericano.

El éxito obtenido por este contrato asi como de las
compafifas que lo celebraban propicié que se iniciara en diver
sos pafses curopeos.

£l arrendariento financiero tuvo su origen en el --
lenguaje juridico derivado del verbo inglés ''to lease", cuyo
significado es 'alguilar", no obstante que esta figura juridi

ca ha sido calificada con mdltiples denominaciones.

(1) cfr. Coillot, autor citado por Francisco Pico Pérez, Uso
y Disfrute de Bienes Ajenos con Opcidn a Compra. Editora.
+ Reus , S.A. Madrid 1974. P4ig. 27. ’
(&) Cfr. op. cit. pdg. 22.

-
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Con el objeto de ratificar lo anterior, tememos que
en el Derecho Francés se le denominaba “'credit-bail' (crédito
arrendamiento) en virtud de la Ley del 2 de julio de 196b; de
nominacién que ha sido objeto de reproches por parte del au--
tor Jacques Coillot (»),'en virtud de tratarse de un término
carente de dennotacion del mecanismo del leasing',motivo por
el cual propone que se use el término ‘equipment-bail® que --
significa equipaniento-arrendaniento.

En opinién de Fernando A. VAzquez Pando (4),"el - -
arrendamiento financiero se va perfilando en 1la vida jurfdica
mucho antes de alcanzar un reconociniento legislativo, el cual
va a darse entre nosotros tan 5610 en materia fiscal, y ello,
hasta el afo de 1974" . -

Esta nueva figura juridica motivé un gran interés -
en nuestro pafis.,

"La primera arrendadors financiera en México se cre6é
en el afio de 1Y61. Pero no sc tienen datos precisos del volu
men de sus operaciones en virtud de que mno cxiste ninguna aso
ciacidn de arrendadoras financieras que nos permita cobtener -
estad{sticas confiables™.(5)

£n cuanto a los antecedentes fiscales Luis Haime --

Levy (6), comenta que el primer antecedente legislativo del -

(3) Jk Coillet, autor citado por Fco. Rico Pérez, op. cit., -
pag. 19.

) Vﬁ:que: Pando, Fernando A. En Torno al Arrendaniento ¥Fi-
nanciero. kn Revista de Investipaciones Jur{dicas No. 4.
Méxicec, 198u, Pag, 260.

{3) HMaime Levy Luis, El Arrendaniento Pinanciero sus Repercu
siones Fiscales y Financicras, Ediciones Tiscales ISEF, 7
S.A., México, 1983, PAc. 23.

{6) cfr.op. cit. plgs. de 1a 3Y a la 42,
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arrcndaniento financiero en México lo encontramos en el marco
fiscal, ya que forzosamente hubo que darle una regulacién tri
butaria a los ingresos que se¢ obtuvieran por la celebracién y
ejecucién de dichos contratos. As{ teneros el Criterio 13 de
la Direccién General del Impuesto scbre la Renta, dependiente
de la Secretarfa de liacienda y Crédito Pdblico, bajo el Ofi--
cLo numcro $511-22526, del 30 de abril de 1966, cmitido gra- -
cias a las méltiples solicitudes recibidas por dicha Secreta
“rfa en las que se persegufa la autorizaciédn de un porcentaje

mayor para depreciar los bienes objctos de los contratos de -
arrendanmiento financiero, que bien podfan consistir en herra-
mientas y equipo para la industria, maquinaria, asi como me-~
dios dc transporte destinadas a las cosas o a las pcrsonas?

Con base en los elementos anteriores v en los con--
tratos de arrendaniento financiero, que significaban un pro--
blema comln, se publicé el criteric anterior, con el objeto -
de regularlo bajo cinco reglas fundamentales:

1) A las operaciones de referencia, deber4 dérse--
les tiscalmente el trato de ventas en abonos, en virtud de 1la
opcidn quc tienen los arrendatarios de cormprar o0 enajenar los
bienes objeto de los contratos, a determinar los plazos forzgp
sos pactados, y en razén a que cumplidas las prérrogas, los -
arrendatarios adquicran la propiedad de los bienes, ya sea --
por que se extinga el arrendamiento o los propios arrendata--
rios cubran cantidades sinb6licas por los bienes arrenaados.

2J) En consccuencia, las cmpresas que realicen csas



operaciones con el carfcter de arrendadoras, podrén optar en-
tre considerar el totalr dei precio que arroje la suma de las

prestaciones pactadas, como ingresos del ejercicio, o bien, -
acunular Gnicamente las prestaciones que efectivamente les hu
bieren sido pagadas como deduccién del costo que les corres--
ponde, segfin el ejercicio en que se hubiere celebrado 1a ope-
racibén, este costo serhA la cantidad que resulte de aplicar a

los abonos por operaciones realizadas durante determinado - -~

ejercicio, el por ciento que en el precio total pactado en --

]

[§]
.

-
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ventas on abonos, celebradas durante &) rismo, represente
¢l costo de los bienes enajenados.

3) Si recuperasen por incumplimiento de los contra
tos 1los bienes objeto ce los mismos, los incluirédn nuevamente
en el i1nventario al precio original de costo, deduciende dni-
camente el demérito real que hayan sutrido, o aumentando el -
valor de las mejoras en su caso.

4) Si al finalizar los plazos forzosos pactados, -
los arrendatarios enajenaron los bienes arrendados, ambas parx
tes acunularin con base gravable, los importes de las ventas
en la proporcidn que le corresponda segln los contratos res--
pectiwvos,

5) Los arrendatarios, pueden a su ve:z optar por de
ducir anualmente, ¢l importe de las rentas y demas prestacio-
nes que paguen durante los plazos forzosos pactados y sélo --
considerar al fainatizar las prérrogas acordadas, como valor -

de los bienes, los importes de las cantidades simb&licas que
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como saldo cobran a los arrendadores, o considerar los impor-
tes totales de los contratos como costo de adquisicién y lle-
var a cabo la depreciacién conforme al regimen normal. En es
tos casos, Si no hicieron uso de la opcidén, deberidn conside- -
rar como pérdida la diferencia que corresponda.

Con apego a estas reglas, se permitia al arrendador
deducir el costo del bien aurante la vigenc:ia del contrato, y
el arrendamiento podrfa deducir el total de las rentas deriva--

«das del contrato.

Tiempo despues se senald que este criterio guardaba
discrecpancia en el sistema de impuesto Sobre la Renta, afec--
tando el control de deducciones cn cste impuesto.

tue asi como se emite ta Circular nmero 537-6194 -
dael 23 de septiembre de 1969, uirigica a todos los CC. Direc-
tores Generales dei Impuesto sobre la Renta y de Auditorfia --
Fiscal Federal por el Lic. Roberto Hoyo, corregida y aclarada
el 23 de octubre de 1969, que establecfa que tratindose de --
contratos de arrendamiento de maquinaria y equipe con opcién
a compra, se otorgaban las mismas consecuencias legales para
las partes contratantes, asi el arrendatario deducia tas ren-
tas pagadas y el arrendador estaba facultado para depreciar -
los bienes arrendados de su propiedad de acuerdo con ¢l Artf{-
culo 21 de la Ley del impuesto sobre la Renta. wvejando sin -
erectos el Criterio 13, el cual comentamos en lfneas anterio-
res.

Las reformas a la Ley del Impuesto sobre la Renta -



del 24 de octubrc de 1¥74, tuvieron por objeto corregir situa
ciones diversas en materia de deducciones, ya que existfan --
irregularidades en esa materia., Se limitaron gastos que se -
consideraban propios y normales, debido a la inclusién de gas
tos que eran personales de los propietarios de empresas.

Asimismo, se propuso que el tratamiento faiscal que
se le aaria al arrendaaor y al arrendatario que hubieran cele
brado un contrato de arrendamientovfinanciero, seria equitati
vo para ambas partes, poniendo a salvo los intereses de 1la Se
cretarf{a ae Hacienda y Créditeo Pdblico.

El arrendamiento financiero quedd fiscalmente regu-
tado dentro dei Artfculo 19, Fraccién VI, Inciso H, en vartud
de las retormas a la Ley del lmpuesto sobre la Renta, publica
das en el Diario Oficial de 19 de noviembre de 1974.

Como se ha podido observar, la regulacién fiscal de
este contrato ne tue tfcil ya que a través de este lapso fue
motivo de diversas reformas en cuanto a su Tratamicnto ¢n el
terreno tributario, en razén de que en un principio las auto-
ridades correspondientes le denominaban“Contrato de compra- -
venta en abonos', "arrendamiento puro" y otras denomlnaciones
anflogas.

En 1981 el Cédigo Fiscal reconocié la denominacién
de arrencamiento financiero, sefialando sus caracterfsticas ge
nerales que serfan aplicables al resto de las disposiciones -
fiscales.

Como ya se dijo ecn p#ginas anteriores, la Ley del -
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Impucsto sobre 1a Renta regulaba este tipo de contrato antes
que el Cédigo Fiscal le diera algdn tratamiento e¢n 1981.

En ese mismo afio, la Ley Ueneral de Tnstituciones -
de Credito ¥ Organizaciones Auxiliares regid al arrendamiento
financiero como contrato, Lvéansc reformas a la Ley).

Actualmente la ney General de Urganizaciones y Actl
vidades auxiliares del Crédito contempla al arrendamiento fi-
nanciero como contrato., Hay que destacar que esté Ley derogd

‘a la ley c1tadé en el pérrajfo anterior, en lo conducente a --
lus disposiciones relativas a las organizaciones auxiiiares -
del crédito. Las reformas a ias que nos rcferimos tueron pu-
blicadas en el piario uficial de la Federacién el 14 de enero
de 1485,

Con la i1ntroduccidn del contrato de arrendamiento -
financiero en nuestro pafs, se buscaba lograr un mayor decsen-
volvimiento econ@mico, ya que el principal ejemplo de esto lo
constituyveron los Estados Unidos de ~Norteamérica, pais en el
gue nacié este contrato, vy que logrd un fuerte desarrolio eco
némico gracias a la aplicacidn comercial del leasing.

El arrendamiento financiero constitufa una fuente -
segura para allegarse capitales. Las empresas industriasles y
comerciales se mostraron cada vez mids interesadas en celebrar
este tipo de contrato con ¢l fin de obtener mayores ingresos
con una inversién que habfa sido previamente protegida al ha-
berse adoptado mecdidas parn tal efecto, en virtud de la poca

madure:z que tenian la aplicacidn del leasing en nuestro pafs.

e
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De lo anterior deducimos que este contrato en el &m
bito comercial, tiene una relevante importancia, ya que con--
tribuye al financiamiento de empresas y al desenvolvimiento -
econémico de nuestro pa{s, que como tddos sabemos se encuen--
tra en una constante lucha por estabilizar tanto su economia
interna como externa.

b) CONCEPTO

Como ya hemos visto, el leasing, arrendamiento fi--
nancicro, ha sido motivo de mifltiples discusiones en cuanto a
su denominacién.

Las opiniones de la doctrina respecto al concepto -
del contrato que tratamos en este trabajo, no som del todo --
uniformes. )

Algunos tratadistas opinan que se trata de un con--
trato mixto, as{ el maestro Arturc Dfaz Bravo (7), lo concep-
ta como un contrato formado por un arrendamiento y una praome
sa unilateral de venta por parte del arrendador, y apoya su -
opinién afirmando que '"las dos- partes contratantes se obligan
reci{procamente, una a conceder el uso o goce temporal de una
cosa, ¥ 1la otra a pagar por e€se uso o goCe un precio cierto vy,
ademfs el arrendador en forma unilateral asume contractualmen

te la obligacién de celebrar un contrato futuro de compraven-

ta',

(7) Dfaz Bravo Arturo, Contratos Mercantiles, Editorial - -

g§rla Harper and Row Latinoamericana, México 1983, P4g.



Omar Olvera de Luna (8), acepta como definicién del
leasing "el uso y disfrute de bienes ajenos, con opcién de --
compra', de la cual extrae dos ideas bésicas en relacién con
los contratos de arrendamiento y la compraventa. Destacando
en su obra: '"hasta que punto el leasing puede identificarsc
con dichos contratos, dentro de nuestro sistema legal, o au--
tentificar su propia naturaleza'.

Siguiendo al autor en comento y en reclacién con los
caracteres aue distinguen al leasing del arrendamiento, tene-
mds que la opcidén de comprar otorgada por la ley al “arrenda- -
tario" desde el nacimiento mismo del contrato constituye un -
elemento distintivo del arrendamiento, ya que en estec no se -
estipula cldusula al respecto, aunquc la Legislacién Civil sfi
contempla la posibilidad para el arrendatario de adquirir el
bien inmucble arrendado, como goce del derecho del tanto si -
el artvendador desea vender dicho bien.

Scfiala que dicha opcibén de compra es legal ¥y no con-
tractual, siendo esta (iltima opcibn parte fundamental en el -
contrato de arrendamiento financiero, por su naturaleza miéma,
ya que sin ella no habria este contrato. :

Otra caracterfistica que distingue al leasing del --
arrendamiento lo constituye el hecho de que la Ley Civil sélo
se refierc a "fincas' cuando trata la opcién de compra, es de

cir, esta opcibn solo podrfa hacerse valer en aquellos contra

(8) Cfr. Olvera de Luna Omar, Contratos Mercantiles. Edito
rial Porrda, S.A. México, 1982, Pégs. 180, 181 y 182,



tos de arrendamiento cuyc objeto sea un inmueble, situacién -
que varfa en el leasing, ya que en este contrato puede estipu
larse que el objeto sea cualquier bien mueble.

Utra diterencia que encuentra este autor entre el -
leasing y el arrendamiento es un tanto subjetiva ya que se re
fiere 2l cspiritu mismo de dichos contratos, "en el leasing -
el propictario deseca vender, mis que rentar, pues la renta, -
no es mids que el atractivo para la parte que disfruta del - -
bien, porque se trata ae habivuaric a dichc viszn para que Pos
teriormente lo haga suyo definitivamente. El espfritu del -
arrcndamicnto es lo contraric al espiritu del leasing, ya cue
el arrendador "desea rentar para obtener una utilidad respec-
to de un bien que desea conservar en propiedad, aunque no - -
ocioso econémicamente hablando'.

Respecto a las diferencias que existen, de acuerdo
con este autor, entre el leasing y la compraventa opina que -
es importante destacar el "animus' de las partes contratantes
ya que, en el leasing se busca una disposicién en el adquiren
te, que puede o no llegar a producirse; en la compraventa, --
esa disposicidén existe siempre, incluso antes del momento de
la contratuacidn.

El resultado de las consideraciones anteriores por
parte de este autor lo conduce a ‘''descartar la supuesta iden-
‘tificacién del leasing con el arrendamiento, a excepcidn del
aspecto que se reficre al uso y distrute de un pien ajeno, --

que se prescnta en ambos contratos'',

[ £
(8]



Y concluye sefialando que no hay identificaciones en
tre el leasing y el arrendamiento y la compraventa, que se --
trata de un contrato i1nnominado, de aquellos a los gue se re-
tfiere el Cédigo Civil en su Articulo 1858.

Anteriormente, la Ley General de Instituciones de -
Crédito y Organizaciones Auxiliares, en su Artfculo 63 deti--
nfa el contrato de arrendamiento financiero en los términos -
siguientes: 'por virtud del contrato de arrendamiento finan-
ciero, la arrendadora tinanciera se¢ obliga a2 adquirir determi
nados bienes y a conceder Su UsSO O gBoce Lemporal, a plaio Lok
zoso, a una persona fisica o moral, obtigdndose €sta a pagar
como contraprestacién, que se liquidar4 en pagos parciales, -
segdn se convenga, una cantidaa en dineroc determinado o deter-
minable, que cubra el valor de adquisicién de los bienes, 1las
cargas financieras y los demfs accesorios vy a adoptar alguna
de las opciones terminales a que se retfiere esta ley'.

La actual definic16n del contrato en comento, que -
en el siguiente pArrafto citamos, difiere de la definicién an-
terior sélo en el aspecto de la redaccién en la Gltima parte,
Ya oue no existen diferencias de fondo entre una v otra.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi
liares del Crédito, publicada en el Diario Oficiral de la Fede
racidén el 14 de enero de 1485, que derogbd a la Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, publica
da en el Diario Oticial de¢ la Federacién el 31 de mayo de - -

1941, en lo conducente a organizaciones auxiliares de crédito



y a la actividad de personas y sociedades dedicadas a las ope
raciones de cambio de divisas extranjeras: en su Artfculo 25
sefiala:

"Por virtud del contrato de arrendamiento financie-
ro, la arrendadora financiera se obliga a adquirir dectermina-
dos bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo forzo
so, a una persona ffsica o moral, obligéndosc ésta a pagar co
mo contraprestacién, que se liquidari en pagos parciales, se-_
“gén =zc :9nv9ng5, una enntidad en dinero determinada o determi
nable, que cubra el valor de adquisiciébn uc los bienes, las -
cargas financieras y los demis accesorios y adoptar al venci-
miento del contrato alguna de las opciones terminales a que -
se refiere el Articulo 27 de¢ esta Ley' .-

En cl pfrrato siguiente del Artfculo 25 de la Ley -.
en comento se sefiala que: ‘*al establecer el plazo forzoso a
que hace mencién el pArrato anterior, deberfn tenerse en cuen
ta las condiciones de liquidez de la arrendadora financiera,
en tuncién de los plazos de los tinanciamientos que, en su ca
so, haya contratado para adquirir los bpienes™.

Y tinalmente establece que: '"los contratos de arren
damiento financiero deberdn otorgarse por escrito y ratificar
se antce la fte de Notario PGblico, Corredor Pablico titulado o
cualquier otro fedatario plblico y podrén inscribirse en el -
Registro POblico de Lomercio, a solicitud de los contratantes
sin perjuicio de hacerlo en otros Registros quec las leyes de-

terminen',



Las opciones finales a que se refiere el Articulo -
25, y sefialadas en el Artfculo 27, una vez que concluyé el --
plazo forzoso del contrato y se hayan cumplido todas las obli
gaciones, la arrendataria deberé optar entre:

1 La compra de los bienes a un precio inferior a -
su valor de adquisicién, que cuédard tijado en el contrato. -
En caso de que no se haya tijado el precio debe ser inferior
al valor de mercado a la fecha de compra, conforme a las ba--
ses que se cstablezcan en el contrato.

IT A prorrogar 21 piazo para continuar con el uso O
goce temporal, pagando una renta inferior a los pagos periédi
cos que venfa haciendo, conforme a las bases que se establez-
can en el contrato; y

III A participar con la arrendadora financiera en el
precio de la venta de los bienes a un tercero, en las propor-
ciones y términos que se convenga en el contrato.

La Secretarf{a de Hacienda y Crédito PGblico, median
te disposiciones de carfcter gencral, estéd tacultada para au-
torizar otras opciones terminales sienpre que se cumplan las
requisitos sefialados en el primer pérrafo del Articulo 25 de
esta Ley. .

En el contrato podra convenirse la obligacién de 1a
arrendataria de adoptar, de antemano, alguna de las opciones
antes scfialadas, siendo responsabie de los dahos y perjuicios
en caso de incumplimiento. La arrendadora financiera no po--

drf oponcrse al cjercicio de dicha opcion.



Si en los términos del contrato, queda la arrendata
ria facultada para adoptar la opcibén terminal al finalizar el
plazo obligatorio, ésta deberd notificar por escrito a la - -
arrendadora tinanciera, por lo menos con un mes de anticipa--
c16n al vencimniento del contrato, cual de ellas va a adoptar,
respondiendo de los dafios y perjuicios en caso de omisidn, --
con indepcndencia de lo que se convenga en el contrato.

Las arrendadoras financieras Son consideradas conmo
‘organlzacioncsvauxxliares del crédito por disposicién cxpresa
de la Ley Ceneral de Organizaciones y Actividades Auxiliacrcs
del Crédlto,.cn su Articulo $°, Fraccion II.

Para que una sociedad pueda operar como arrendadora
financiera, requiere concesién del crédito por parte de la sSg¢
cretaria de Hacienda y Crédito Péiblico, la cual cs el 6rganc
competente para interpretar a efectos administrativos los pre
ceptos de la Ley Gencral dc Organizaciones y Actividades Auxi
liares del Crécito, y en general para todo cuanto se refiera
a2 las organizaciones auxiliares del crédito, por disposicion
expresa de la misma Ley.

Javier Arce Gargollo (¥}, opina que la detfinicién -
legal “es denmasiado extensa y descripriva, estéd redactada con
falta de té&cnica legislativa y de apropirada terminologfa". Re

sulta repetitiva ya que "abunda en conceptos y distingos inne

cesurios".

L9) Arce Gargollo Javier. Contratos Mcrcantiles Atfpicos. -
Lditorial Trillas. Primera Ldicion. México, 1985. Pag.
75.
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En sintesis, podembs conceptuar al arrendamiento fi
nanciero como un financiamiento por medio del cual, las empre
sas se cobligan a adquirir bienes muebles o inmuebles determi-
nados, y a conceder su uso, obligindose la parte arrendataria
a cubrir pagos periddicos durante un plazo acordado convenien
te a sus necesidades y a la vida ﬁtil del bien respecto al --
mercado, con !a opcion de adquirir diche bien por su valor re
sidual, una vez vencido el plazo del contrato, u optar por --
cualquier otra de las opciones que sefiala la Ley.
c¢) ELEMENTUS PERSONALES.

Las partes que intervienen en la celebracién del --
contrato de arrendamiento financiero se denominan: arrendado-
ra financiera, y por otro lado, la parte arrendataria, que --
puede ser una persona fi{sica o moral.

Es necesario comentar que se deben reunir ciertos -
requisitos legales para que una sociedad pueda constituirse -
como arrendadora financiera. Para tal etecto, nos remitimos
al Artfcule 5° de la Ley General de Organizaciones y Activida
des Auxiliares del Crédito, el cual dispone que se requeriré
concesidén de la Sccretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico para
la constitucién y operacién de las arrendadoras financieras.

La facultad de la Secretarfa de llacienda y Crédato
rGblico para otorgar las concesiones es discrecional, ya que
dicha Secretaria podr4 o no otorgar una concesidén basaaa en -
la conveniencia de establecer dicha arrendadora financiera.

La concesién que otorgue la Secretaria de Hacienda



.-

y Crédito P@blico, es por su propia naturaleza intransferible
y deberd ser publicada en el Diario Oficial de la Federacion.

Otro requisito que debe cumplir una sociedad que --
pretende constituirse y operar como arrendadora . financiera, -
es el de acompafiar a la solicitud de concesiébn, un depbsito -
en ioneda Nacional o en valores emitidos por el Gobierno Fede
ral, en la institucién de crtdito que la Secretarfa de Hacien
da y Crédito vGblico determine, cquivalente al 10% del capi--
tal minimo exi§1do para su constitucién, segin 14 Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliarcs del Crédito; dicho
depbsito serd devuelto a la arrcndadora financiera cuando ini
cie sus operaciones o si lec c¢s negada la concesifn, con la op
cibn al fisco federal de aplicarlo en su favor, si1 otorgada -
la concesién no se cumpliera la condicién referida, segdn lo
dispuesto por el Articulo 6° de dicha Ley.

Entre otros aspectos a 1los que nos retferiremos en -
temas sigulentes, las arrendadoras financieras deberdn consti
tuirse como sociedad anénima de capital €£1jo o variable, con
arreglo a la Ley General de Sociedades lMercantiles.

La partec arrendataria o usuaria, como ya dijinos, -
puede ser una persona ffsica c moral yue goce de capacidad pa
ra contratar y de disposicion de los bacnes.

tn opinién de Francisco Rico Perez (10), la empresa
leasing deberd estar al cuidado de la adentiticacibdn de la --

(10) cfr. Rico Pérez Francisco. op. cit. pég. 55 y 56.



arrendataria al solicitarle datos relativos a su nombre y ape
11idos, nombre comercial, fecha y lugar de nacimiento, estado
civil, familiares a su cargo, domicilio si se trata de comer-
ciantes individuales.

Al referirse a sociedades, este autor sefiala que de
be recabarse informacibn respecto a su razén social, domici--
lio, capital, reservas, fecha de constitucidén, transformacibn,
fusiones, ampliaciones de capital, personas que integran el -
Conscjo de Administracidn y accionistas. Las actividades a -
las que se dedica (fabricacidn, dastribucivn, vental, pl

f AW

[§]

rcla
de clientes, volumen de pedidos y exportacidn. Propicdades -
gque posce dicha socicdad y el valor de 1zs mismas asi como ¢l
valor por ¢l que estin aseguradas dichas propicdades: eca caso
de que la arrendataria rente locales en los que esté ubicado

su negocio, el monto de dichas rentas; bienes en servicio, --

con su descripcidn y valor global del segduro: inversioncs rea

lizadas en los Gltimos cjercicios, as{ como conocer las cond i
ciones generales de contratar de la arrendataria y los infor-
rnies financieros; el e¢stado en que se cncuentre el futuro - -
usuario con relacién a ifacienda; cuotas Jdel seguro social; --
créditos en curso y bancos con los quc opera habitualmente.
Como cualquier otro contrato bilateral y oneroso, -
la celebracién del contrato de arrendamicnto financicro, crea
derechos y obligaciones para las partes. A continuacibén va--

mos a sefialar los mismos.

La parte arrendadora tiene las siguicntes obligacio
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nes:

1. Adquirir el bien objeto del arrendamiento finan
ciero. Para Javier Arce Gargollo (11), "esta obligacién pue-
de ser un requisito previec a la celebracién del contrato, o -
puede formar parte del contenido de las obligaciones del mis-
mo'.

Esta obligacidn, en otros términos, es para Onar 01
vera de luna (12), la obligacién de la empresa lecasing de “'pa

“gor lo convenido al suministrador de los bicnes objeto del --
cointiale’,
2, kntregar ¢l bien a la arrendataria.

La entrega del bien la hace ¢l proveedor, fabrican-
te o constructer drrectamente & la arrcndataria, es decir, sc
entiende gue i1a entrega se hace por parte Jde la arrendadora -
financiera. ©s una cuestidn que tienc un Jdoble aspecto: 1a
entrega tfsica por parte uwel proveedor, y la entrega legal. -
N0 cbstante Jdicha ontrega, la obligacidbn de pagar el precio -
del arpendamicento financiero, nace en el momente de 1la firma
del contrato,

La arrendadora financliera debe entregar a la arren-
dataria 1os documentos necesarios a tin de aue esté legitima-
da para tecibir el bicn objeto del contrato.

3. Cecsi16n de derechos contra ¢l vendedor,

Schnala Javier Arce Gargollo (13)., que "también es -

.

(11) Cp. cit. pflis. 83,
{12) Cp. c¢it. pay. 179
(13) op, cit, pig. 84,
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prictica, que la arrendadora ceda a la arrendataria los dere-
chos que tenga respecto a garantfas, servicios y responsabili
dad del proveedor, y exonerar a la arrendadora de cualquier -
responsabilidad derivada de los vicios del objeto arrendado'.

Continta exponiendo que dicho principio "tiene que
complementarse con una trasmisién o cesién de la relacién del
arrendador con el vendedor al arrendatario, para que éste - -
ejercite los derechos derivados de dicho vinculo, en su pro--
pio nombre o con representacién del arrendador'.

Lo anterior loAdisponc ia Ley ¢n comento 2l referiy
se a los riesgos de la arrendataria (Arts. 31 y 32 Ley Gene--
ral de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Credito).

4. Obligacidn de cumplir con la opcidn que ejerci-
te 1la parte arrendataraa al llegar el vencimiento del contra-
to.

Ya henos visto que la opcifn pucde adoptarse al ce-
lebrarse el contrato, durante la vigencia del mismo o al fina
lizar el plazo obligatorio del arrendamiento, debiendo en es-
te dltimo caso la arrendataria, dar aviso con un mes de anti-
cipacién a la arrendadora de cual de las opciones prefiere --
elegir. La arrendadora financiera no podré oponerse al cjer-
qicio ae dicha opcibn por disposicién expresa de la Ley.

5. Obligacibn de contratar un seguro.

La Ley sefiala que se debe contar con un seguro o ga
rantf{a que cubra, en los términos que se convengan, por lo ne

nos, los riesgos de construccién, transportacién, recepcién e
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instalacién segfin 1a naturaleza de los bienes, los dafios o --
pérdidas de los propios bienes, con motivo de su posesién y -
uso, asf como las responsabilidades civiles y profesionales -
de cualquier naturaleza, susceptibles de causarse en virtud -
de la explotacién o goce de los proplos bienes, cuando se tra
te de bienes que puedencausar dafios a terceros, en sus perso-
nas o cn sus propiedaades (Art. 334 Ley General de Organizacio-
nes y Actividades Auxiliares del Créaito).

tn los contratos o documentos en que conste la ga--
rantfa deberd sefialarse como primer beneficiario a la arrenda
dora financiera, a fin de que, en primer lugar, con el impor-
te de las indemnizaciones se cubran a ésta los saldos pendien
tes de la obligacién concertada, o las responsabilidades a --
que queda obligada como propietaria de los bienes. Si el im-
porte de las indemnizaciones pagadas no cubre dichos saldos o
responsabilidades, l1la arrendataria quecda obligada al pago de
los faltantes.

Los sc¢guros a 10s gue nos acabamos de reterir, pue-
den ser contratados por la arrendadora, en ¢l evento de que -
se haya pactado que los contratara la arrendataria, y ésta no
1o hizo despufs de tres dfas a partir de la firma del contra-
to.

En este caso, dicha omisién puede considerarse como
causa de rescisibn del contrato. Sin embargo, las primas y -
gastos del seguro serdn por cucnta de la arrendataria por ais

posicidn legal.



La parte arrendataria tiene las siguientes obliga--
ciones: .

1. Seleccionar al proveedor, tabricante o construc
tor y autorizar los términos, condiciones y especificaciones
que se contengan en el pedido u orden de compra, identifican-
do y describiendo los bienes que se adquirirén. '

Sefiala Javier Arce Gargollo (14) que ''esta primera
relacién del arrendatario con el vendedor se complementa con
los derechos que posteriormente le cederf el arrendador finan
ciero con respecto al bien arrendado*.

La arrendadora financiecra no serfi responsable de --
error u omisién en la descripcién de los bienes objeto del --
arrendaniento financiero contcnida en el gpedido u orden de --
compra-

2. Recabir el bien,

Ya sefialanos que la Ley permite al proveedor, fabri
cante o constructor que entregue el bien objeto del contrato
a la arrendataria, s1 las partes asi lo pactaren, entendiéndo
se que queda hecha la entrega material de diche bien a la - -
arrendataria por parte de la arrendadora tinanciera, que debe
r4 recibir la constancia de recibo del bien.

3. Pagar el precio por el arrendamiento financiero.

Dicho precio es una cantidad determinada o determi-

nable que se liquidarf en pagos parciales segdn se convenga -

(14) op. cit. pég. 85 y 86.
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entre las partes.

Posteriormente estudiarcmos ‘el precio como un ele--
mento real.

La ley no sefiala el lugar en donde debe pagarse el
precio, por lo que supletoriamente, pensamos que deben apli--
carse las disposiciones contenidas en el Artfculo 86 del Cb6di
go de Comercio, que establece que las obligaciones mercanti--
les habrén de cumplimentarse cen el lugar determinado en el -~
contrato, o en caso contrario, en aquél que segOn la naturale
zp del nesocio o la intencibén de las partes deba considerarse
adecuado al efecto pof conscntimiento de aqué&llas o &rbitro -
judicial.

4. Usar la cosa para el fin.convenido o de acuerdo
a su naturaleza.

El arrendatario sélo debe usar la cosa o el bien ob
jeto del contrato mis que aquél para el que fue convenido, de
acuerdo con su naturaleza propia o su destino. Ls decir, - -
usarlo durante su vida Gtil de acuerdo con sus caracteristi--
cas propias y para los fines que dicho bien fue creado. Seré
responsable de los dafios que sufra el bien por darle otro uso,
o por su culpz o negligencia, o la de sus empleados o terce--
ros.

Cuando €l uso o gocec del bien objeto del contrate -
se vea afectado de despojo, perturbacién o cualquier acto de
tercero, la arrendataria debe llevar a cabo las acciones co--

rrespondientes para recuperar los bienes o defender el use o



goce de los mismos, para lo cual debe estar legitimada por --
parte de la arrendadora financiera para actuar en Su represen
tacién. Ya sea ante particulares como autoridades cuando me-
die cualquier acto o resolucién que afecten la posesién o la

propiedad de dichos bienes. v

Si esto llegare a suceder, la arrendataria debe dar
aviso a la arrendadora financiera, a m&s tardar al tercer dia
h4bil siguiente al que se enterf de las eventualidadcs que se
fialamos, ya que de lo contrario serf responsable por dafios y
perjuicios,

Por su parte la arrendadora financiera, por asf con
venir a sus intereses podr& llevar a cabo las acciones o de--
fensas que estime convenientes para recuperar la posesibn o -
propiedad del bien objeto del arrendamiento financiero.

5. Conservar los bienes y darles mantenimiento.

A menos de que se haya estipulado 1o contrarioc en el
contrato respectivo, la arrendataria debe conservar los bie--
nes en ¢l estado que permita su uso normal, a dar el manteni-
miento necesario para ese efecto. También debe hacer las re-
paraciones requeridas y adquirir refacciones e implementos --
adicionados a los bienes objeto del contrato, que se conside-
rarfin incorporados a éstos por as{ disponerlo la Ley y queda-
rin sujetos a los términos del contrato.

6. Contratar un seguro.

Ya explicamos como esta obligacidén corresponde cn -

la mayorfa de los casos a la arrendataria por asf pactarse en



tre las partes. ve no ser asi, y si el seguro es contratado
por la arrendadora la ley sefiala que las primas y los gastos
del seguro deberdin ser pagaaos por la arrendataria.

7. Ejercitar la opcién gue haya eliegido.

Asi como 1a arrendadora tiene la obligacién de res-
petar la opcién elegida por la arrendataria y no oponerse a -
su ejercicio, la arrcndataria debe ejercitar la opcién que ha
ya elegido al término del plazo forzoso establecido en el con

‘trato. Ya hemos cstudiado cuales son las diferentes opciones
terminales que senala la Ley.

No obstante lo antertor, si la arrendataria no adop
ta aiguna de las opciones al finalizar el plazo obligatorio,
s1 asi lo pacté en el contratoe con la arvendadora, serd res--
ponsable de los dafios y perjuicios por esta omisidn.

Sefialaremos los derechos que nacen, en virtud de la
celebracion de este contrato para las paTrtes.

La arrendadora financiera tiene los siguientes aere
chos:

1. >olicitar que se otorgue alguna garantia que cu
bra en los términos convenidos, los riesgos de construccién,
transpcrtacién, recepcién e instalacion, segin la naturaleza
de los bicnes, los dahos o pérdidas de 1os propios bienes, --
con motivo de su poscsién y uso, asi como i1as responsabiliaa-
des civiles y profesionales de cualquier naturaleza, suscepti
bles de causarse en vartud de la expiotuciédn o goce de los --

propios bienes, cuando se trate de bienes oue puedan causar -
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dafios a terceros, en sus personas o en sus propiedades, como

1o dispone la ley, en el momento de la celebracidn del contra
to.

2. Reclamar el pago del precio por el arrendamien-
to financiero previamente convenido.

3. Lilevar a cabo revisiones e inspecciones sobre -

el bien objeto del contrato para verificar su buen estado y -

funcionaniento as{ como-su comservacién. wve esta manera po--

dra exigirle a ia arrondataria el pago de las indemnizaciones
que se¢ hubieren convenido, si1 el pien objclo del contrato no
se encuentra conservado.

4.

tn los casos en que 1o haya previsto, dar por -
terminado el contrato.

La arrendataria tiene los siguientes dercchos:

1. El primero y principal derecho de 1la arrendata-

Tia e5 distrutar del uso y goce del bien objeto del contrato
entregaao por la arrendadora.

2. Elegir entre las opciones que sehala 1a ey al

finalizar el plazo obligatorio del contrato, ya sea adguirien
do el baien objcto del miswmo, prorrogar el término del contra-

to paganao una renta inrerior, o participar en la venta del -
bien a un tercero.

d} PrROUIBICIONES
Hay ciertas actividades que de acucrdo con 1a Ley -

les estd pronhibado ilevar a cabo a las arrendadoras financie-
ras.
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kntre otras que no les estin cxpresamente autoriza-
das, no pueden operar sobre sus propias acciones ni emitir ac
ciones preferentes o de voto limitado; tampoco realizar opera
ciones de jas que puedan resultar deudoras de ia parte arren-
daaora los directores o gerentes generales, salvo el caso de
que s¢ traten de préstamos laborales. Lo anterior es aplica-
ble a los comisarios propictarios o-suplentes, a los audito--
res externos de la arrendadora y a los cényuges y ascendaien--
tes o descendientes cen primer grado de las personas indicadas
en lf{neas anteriores,

. S1 alpuna de estas personas realizare operaciones -
de las cuales resulten deudores de la arrendadora se les apla
carf pena de prisibn que va de tres meses a dos afios 3 nulta
de 30 a 3u0 dfas de salario.

Las arrendadoras financieras no pucden recibir aepd
sitos bancarios de dineéro ni otorgar fianzas o cauciones.

No podrdn adaquirir bicnes ni titulos valores, mopi-
liario o equipo no destinade a sus ¢ficinzs u operaciones ne-
cesarias para realizar las opecraciones propias de us objeto -
que no deban conservar en su activo. S5i los bienes anterio--
res los adquirieren por adjudicacibn, u otra causa, deberdn -
venderlos en un aflo $i fuceren mucblies o en dos afos si tueren
bienes inmuebles. Si la venta de los mismos se¢ dificulta el
piazo podrd prorrogarse con autorizacibén de la Comisidn Nacio
nal Bancaria y de Seguros.

Tratindosc de bienes que las arrendadoras financie-
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ras hayan recuperado por el incumplimiento de los términos de
algln contrato por parte de la . arrencataria, los podran arren
dar a terceros mediante un contrato de arrendamiento tinancie
To. -

Tampoco podrén Lllevar a cabo operaciones de compra-
venta de oro, plata y divaisas.

A esta prohibicién existe la excepcién de las opera
ciones realizadas en divasas para obtener tinanciamientos o -
contratos celebrados en moneda extranjera.

e) ELEMENTOS PEALES.

16z clcomentos reales, o ol ob

Cde

oto de este contrato,
pueden ser toda clase de bienes nuebles e inmuebles, 1la Lef -
de la materia no hace distincién alguna al referirse en su Ar
tfculo 25 a "... determinados bienes ...", por lo que poiasa--
mos que se trata de bienes muebles o inmuebles que rernan los
requisitos necesarios para ser dados en arrendamiento finan--
ciero, de acuerdo con su propia utilidad y duracién.

Al Tespecto el autor Omar Olvera de Luna (15), ex--
presa que el contrato de arrendamiento tinanciero de inmue--
bles en México, no es usual todavia'.

Por otra parte, Javier Arce Gorgollo (16), opina --
*que los dereches también pueden ser objeto del arrendamiento
financiero, porque l1a lecy no es limitativa y la doctrina con-

sidera dicha posibilidad para el arrendamiento civil, situa--

(15) Olvera de Luna Omar. op. cit. pag. 175,
(16) Arce Gargollo Javier. op. cit. pag. 79.



cién que consideramos un tanto vaga debido al funcionamiento
de los bienes objeto del arrendamiento financiero'.

Sefiata también que 'los bienes nuebles objeto de es-
te contrato, en terminolog!a econfémica suelen ser llamados: -
bienes de capital y bienes de consumo duradero!'.

Irataremos ahora de analizar un poco en relacion --
con el precio que debe pagar la arrendataria a la arrendadora
financiera en virtud de 1a celebracién del contrato motivo de

‘nuestro estudio.

Atendiendo a lia definicidén del preciro sefialada por
cl biccionario Jurfdico Mexicano (17}, tenemos cue proviene -
"del latf{n pretium, valor pecuniario en que se estima algo; -
cantidad que se¢ pide por una cosa; prestacidn consistente en
nunerario, valores o tf{tulos que un contratante da o promete,
por conmutacién de cosa, derecho o servicio; valor de cambie™,.

"En el pago de algunos servicios y en la conpraven-
ta de bienes, la contraprestacién se denomina precio por anto
nomasia; en el préstamo de dinero, interés o rédito; y en el
arrendamiento de cosas, renta o alguiler".

**"El precio debe ser verdadero, ¢s decir, serio, real,
efectivo, no irrisorio, simulado o ficticio' .

“Oue el precio deba ser cierto significa que las par

tes lo determinen cxpresamente en una suma de dinero, o por -

—— e

{17) Diccionario Jurfdico Fiexicano. Tomo Vi1 P-Reo Editado
por el Instituto de Investicaciones Juridicas de la Uni-
versidad Nacional Autdnorma de México. Mexico, 15u4,' --
pag., 161-162.
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referencia a otra cantidad."

Sefiala la definicidn legal del arrendamiento finan-
ciero que "por virtud del contrato.... a pagar como contra- -
prestacién, que se liquidar4 en pagos parciales, segfin se con
venga, una cantidad en dinero determinada o determinable,..."'

Es importante destacar que, a diferencia del arren-
damiento ordinario o civil, en el arrendamiento financiero --
por disposicién expresa de la ley el precio debe ser en dine-
ro, determinado o determinable.

Cowo factor importante para-determinar el precio en
el arrendamiento financiero tenemos el interés, As{ sefiala -
Javier Arce Gargollo {18), el elemento del intcrés implficito
en el mismo (precio), hace que generalmente en esta clasc de
contratos, el pfecio sea déterminable porque el interés es va
riable'.

‘ Siguiendo las explicaciones del autor en comento, -
sefiala cue el interés es un elemnento implfcito en el precio,
"es una caracter{sticn esencial del contratc de arrendarmicnto
financiero y resulta una exigencia legal: contractual y fis--
.cal“, atendiendo a la definicién que tanto la Ley General de
OUrcanizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, asi cono
el C6édigo Fiscal, sefialan para el arrendamiento financiero.

En opipién del mismo autor, ''si el contrato no esta
blece un interés, la Ley no suple esa falta de acuerdo", y --

(18) Op. cit. pég. 80 y B1.
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”

siendo para el mismo un elemento esenc:ial, "un contrato sin -
interés seri otro acto juridico distinto al arrendamiento fi-
nanciereo, un arrendamiento civil o mercantil unido a un con--
trato de opcién o de promesa'.

La doctrina en nuestro pafls le ha dedicado al inte-
rés poco estudio, y al decir esto nos reterimos especificamen
te a aquel seflalado en el arrendamiento financiero.

Por otra parte, el precio en el arrendamiento finan
ciero, debe sef superior al valor de adquisiciédn de tos bie--.
nes, ae tal suerte que cubra las cargas financieras y demis -
accesorios, en que se haya incurrido por la obtencibn de d1--
chos bienes. )
f) LELEMENTOS FOKRMALES.

Los contratos de arrendamiento financiero deberén -
otorgarse por escrito y ratificarse ante la fe de Notario Pd-
blico, Corredor Pdblico titulado o cualquier otro fedatario -
pGblico y podrén inscribirse en el Registro Pdblico de Comer-
cio a solicitud de los contratantes, sin pcrjuicios de hacer-
lc en otros Registros que las léyes determinen, de conformi--
dad con lo dispuesto en el tercer pérrafo del Artfculo 25 de
la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito. »

Orar Olvera de Luna (19), sc¢fiala 'que m&s que nada

por el volunen econémico que suelcn requerir estas operacio--

(19) Op. cit. pdg. 179.



nes, por parte de la empresa leasing y también en base a la -
costumbre, es por lo que el referido contrato aconseja plas--
marlo por escrito, en inicio". Sin embargo debemos sefialar -
que esta observacién la expresé el autor que comentamos, an--
tes de las reformas aue sufrié la Ley de 1981, y en ese enton
ces no se exigfa que el contrato se otorgara por escrito de -
acuerdo con 1la Ley.

Y continﬁn indicando que déndose el caso de adqui -
sicién por parte del usuario, con fundamento en la opcién que

¢ cantrate, v tratfndose de bienes inmuebles,

s~ 4 I o
caracLeriza o=

i+

se producirf una formalidad m4s: 1la de 1a escritura pidblica,
Yy su registro correspondiente.

Encuentro atinada 1a afirmacién del autor en cowen-
to, en virtud de que, tratdndose de bienes innueblcs es acce-
sario acreditar la propiedad de los mismos mediante escriturea
piblica debidamente inscrita en el Repgistro Pdblico de la Pro
piedad, para sus consecuentes efectos ante terceros, lo cual
constituye la principal caracteristica de dicha inscripciédn -
en el Registro mencionado.

g) HMECANISMO DE FUNCICNALIENTC.

Las empresas que gozan de concesién por parte de la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblicoc para constituirse co-
mo arrendadoras financieras, deben anegarse a ciertas reglas -
para operar cono tales,

Existen disposiciones aue son dc aplicacién espe- -

cial para la operacidén de las arrendadoras financieras ya que
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conforme a lo establecido en el Artfculo 8° de la Ley CGeneral
de Organizaciones y Actividades' Auxiliares del Crédito, 1a S¢
cretarfa de Hacienda y Crédito Pudblico, determinari anualmen-
te, tomando ¢n cuenta el tipo y en su caso clase de las orga-
nizaciones auxiliares del crédito, as{ come las circunstan- -
cias econdmicas de cada una de ellas y del pafs en general y

oyendo la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de Segu-
ros y del Banco de México, los capitales mfnimos necesarios -
‘para constituir nuevos almacenes generales de depdsito, arren
dadoras financieras y uniones de crédito, asi como para mante
ner en operacién a las que ya estén concesionadas.

Dichos capitales mfnimos deberdn cstar totalmente -
suscritos y pagados. Cuando el capital .social exceda del mf-
nimo, deberd estar pagado cuando menes en un 30%, sicmpre que
este porcentaje no sea inferior al mfinimo establecido.

Cuando se trata de sociedades de capital variable,
el capital mfnimo obligatorio estard integrado por acciones -
sin derecho a retiro. LI monto del capital con dereche a re-
tiro, en ringdn caso podrd ser superier al capital pagado sin
derecho a retiro.

La Fraccidn II del artfculo c¢itado extubiece que la
duracién de las sociedades que operen como arrendadoras finan
cieras serd indefinida.

El Artficule 24 de la Ley en comento, seflala en for-
ma limitativa en sus doce fracciones, las operaciones que pue

den realizar las arrendadoras financieras.
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En cuanto al mecanismo de funcionamiento de una - -
arrendadora financiera, podemos sefialar que son empresas que
se dedican a la obtencidén de determinados bienes, para conce-
der su usc o goce temporal durante un plazo forzoso, a una --
persona ffsica o moral debiendo ésta pagar principalmente co-
mo contraprestacién por ese uso o goce, una cantidad conveni-
da en dinero, determinada o determinable y suficiente para cu
brir el valor de adquisicién de los bienes objeto del contra-
to, asf como las cargas financieras y demds gastos accesorios
en que haya incurrido la arrendadora financiera.

Llcgado el vencimiento del plazo forzoso pactado --
por las partes, la arrendataria deberd optar por alguna de las
opciones terminales sefialadas en el Artfculo 27 de la Ley nien
cionada en 1l{neas anteriores.

Concretamente son tres opciones, auncue la Secreta-
rfa de Hacienda y Crédito Pdblico, por medio de disposiciones
generales, tiene facultades para autorizar otras opciones ter
minales, con la sola condicidn de que hayan sido cumplidas to
das las obligaciones de ambas partes sefialadas en el contrato
de arrendamiento financiero, en el momento de su venciniento.
Este tema ya ha sidoe motivo de nuestro estudio en p4ginas an-
teriores.

La parte arrendataria escoge el bien que desea uti-
lizar, describiendo los mismos al proveedor, fabricante o - -
constructor de su eleccién. Por otra parte decberd servirse -

de los bienes solamecnte para el uso convenido o conforme a 1la
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naturaleza y destino de l1os mismos, ya que dec lo contrario --
es responsable de los dafios que sufran, o por su culpa o neg-
ligencia o la de sus cmpleados o terceros. la conservacién -
de los bienes para su uso normal, el mantenimiento y repara--
ciones de los mismos, serdn a cargo de la arrendataria, salvo
que se cenvenga algln pacto en contraric en el contrato res--
pectivo. La adquisicién de refacciones e implementos que se

adicionen a los bienes objctordel contrato, scrédn ccnsidera--
dos incorporados a 6éstos y consecuentemente sujetos a los mis
mos términos del contrato.

En relacién con la vigencia del contrato, la Ley --
arriba mencionada estipula que debe ser pactado un plazo for-
zoso, disposicién gue encontramos atinada $i el objeto del con
trato son bicnes mucbles tangibles, por la misma naturaleza -
de los mismos, ya que s6lo pueden aprovecharse durante el lap
so de utilidad que se les estime. Sin descartar la posibili-
dad de aue ¢l contrato se celebre sobre inmnuebles o sobre de-
rechos o ticncs intangibles, como lo plantca el autor Arturo
Diaz Bravo (20).

h) NATURALEZA JURIDICA.

La doctrina no ha logrado unificarsc tampoco respec
to a la naturaleza jurldica del contrato de arrendamiento fi-
nanciero.

Algunos autores como Arturo Dfaz Brave (21), lo con

(20) Op. cit., pdg. 39,
(21) op. cit. pégs. 90, 91, 92 y 93.
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sideran wn contrato mixto al opinar que dicho contrato est4 -
formado por un arrendamiento y una promesa unilateral de ven-
ta por parte del arrendador'. Sefiala que '"las dos partes con-
tratantes se obligan reciprocamente, una a conceder el uso o

goce temporal de una cosa, y la otra a pagar por €Se uso o go
ce un precio cierto y ademids el arrendador en forma unilate--
ral, asume contractualmente la obligacién de celebrar un con-
trato futuro de compraventa'.

Considera también que 'la adquisicién exprofeso por
parte del arrendador del bien objetc del contrato, es una me-
ra declaracién ¥ no un elemento distintive de la naturaleza -
jurfdica de este contrato’,pues opina que'no obstante aue el
tercero del cual se obtuvo dicho bien debe responder de cali-
dades y cualidades, asf como prestar los servicios de vepara-
cién, aseo, etc., es vidlido también estipular, en cualquier -
contrato de arrendamiento, (en materia civil dichas obligacio
nes corren a cargo del arrendador), que corran a cargo de un
tercero'.

ContinGa sefialando que'ni el heche de gue la arren-
dadora financiera adquiera el bien para luego darlo en arren-
damiento, ni el precio pactado en estos contratos, que suele
ser mayor a los pactados en los contratos de arrendamiento - -
originados por circunstancias que no se presentan en los con-
tratos de arrendamiento ordinarios, ni la opcién de compra --
por parte de la arrendataria constituyen elementos determinan

tes para considerar este contrato cemo sui géneris!.
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Sefiala también que'talificar de sui géneris a un --
contrato, implica el colocarlo en un sitial propio, de tal --
manera que al contemplarlo a distancia, se 1le distinga fdcil-
mente de los demds'. Opina que un contrato 'tiene naturaleza -
jurfdica prepia cuando, examinados sus clementos subjetivos a
la 1uz de las normas reguladoras de los contratos, se encuen-
tra que la trama formada por tales clementos no coincide con

la de ningdn otro contrato'.

”

En obinién de Francisco Rico Pérez (22), '"para cali-
ficar de mixto a un contrato han de concurrir dos notas: por
un lado, combinacién de tipos diferentes, que sin duda se da
en el leasing {(un arrendamiento de cosas y un pacto de opciéﬁ)
y por otra parte, una causa unitaria, quc sf{ hay duda que se -
de en el leasing, pues 1la funcién de éste se realiza y se con-
sigue de modo bastante mediante la celebracibédn de arrendamien-
to",

Este autor opina oue "el leasing es una nueva forma
de contratar especial, que existe por s{ y con una configura-
cién propia’.

Es "especial por razdén de las personas, del objeto,
de los fines que persigue, etc.", y '"nueva como consecuencia
del numerus apertus que caracteriza al principio de autonomia
de 1a voluntad, vigente en nuestro derecho'. (23). Lo ante--
rior lo 1lleva a concluir que "es especial la naturaleza jurfdi

-

{22) Op. cit. pdgs. 31 y 32.
(23) Op. cit. pég. 36.
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ca del leasing".

Por otra parte, illescas (24) concluye opinando - -
"que el leasing, mis que un contrato mixto, es una figura de
conexibén de contratos, en cuanto que existe un arrendamiento
y una opcién'.

Coillot (25), op}na que "la triple opcidén (pedir 1la
renovacién del contrato con un alquiler mids bajo, adquiririlo
por un valor residual o devolver cl material) no afecta a 1la
esencia misma del contrato de leasing'.

P sy 4 e
I8 QUTGOr

(R

Hay que destacar que comn tercer opc

€n,
habla de '"devolver el material', como ya sabemos se trata de
participar en 1la venta del bien objeto del contrato a un ter-
cero, que constituye un derecho de la arrendataria.

Refiriéndose a 1las diferencias que guarda el leasing
o arrendamiento financiero con el arrendamiento, Rolin (26),-
opina que ''tenemos que destacar que el leasing, como solucién
a los problemas de inversi6n Yy desarrollo de los negocios sin
aumento de las inmovilizaciones, se diferencia ademis del - -
arrendamiento por estas facilidades, entre otras:

la. Poder disponer de un ecuipo verdaderamente ade
cuado y que responda exactamente a las exigencias de creci- -

miento de su actividad.

(24) Illescas. Autor citado por Francisco Rico Pérez. Op. --
cit., pdr. 32.

(25) Cglllgg. Autor citado por Francisco Rico Pérez, Cp. cit.
pag. .

(26) Rglinl Autor citado por Francisco Rico P€rez. Op. cit.
pag. 33.
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2a. Poder adquirir eventualmente el material alqui
lado al final del contrato, si en &ste se otorgb la opciébn de
compra en favor del usuario; y

3a. Poder el usuario indicar a la empresa leasing
los bienes especfficos de que desea disponer. Al contrario -
que ecn el arrendamiento que no se ofrccen nada mé4s que cosas
0o materiales previamente escogidos y comprados por el arrendz
dor'".
: Por otra parte Javier Arce Gargollo (2Z7), al refe--
rirse 21 autor Bluarde Suillermo Cogoino, expresa que para ca
lificar la naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero,
s6lo analiza un solo aspecto al opinar que se trata de "un --
mandato por el que el arrendador financierc compra el bien --
que le encarga el arrendatario'.

Otros autores como ¥Walter Frisch y Carlos Gutiérre:z
(28), opinan que cl contrato de arrendamiento financiero - --
"tiene carficter de contrato sui géneris o innominado, seg@n -
el Artfculo 1858 del C.C., dados sus elementes caracter{sti--
cos consistentes en que el arrendatario asume el riesgo de la
pérdida de la cosa rentada por caso fortuito y se obliga al -
mantenimiento completo de la misma cosa',

Volviendo a las explicaciones en relacién con la na

turaleza jurfdica del arrendamiento financieroc, que expone Ja

(27) Op. cit. pégs. 99 y 100
(28) Walter Frisch y Carlos Gutiérrcz. Autores citados por -
Fernando A. Vizquez Pando. Op. cit. pfig. 266.
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vier Arce Gargollo (29), opina que '"actualmente, el arrenda--
miento financiero es un contrato tipico, perteneciente a las

operaciones de crédito que regula el derecho bancario'". En -
cuanto a su regulacién opina gue '""con desatinada técnica, sus
disposiciones se incluyeron en una ley quec no regula contra--
tos sino, instituciones de c¢rédito'. En su opinién el arren-
damicento financiero '""debid disciplinarse en la Ley de Titulos
y Operaciones de Crédito, como operacién de crédito, o en el

Cédigo de Comercio como contrato mercantil'.

Para Fernando A. Vé:quez Pando (50), el arrendamien
to financiero "es una figura tf{pica del derecho consuetudina-
rio (en cuya existencia el cree), con sus propios perfiles'.
Y rds que calificar la naturale:za jurfdica de este contrato,
le "parcce m&s acertada la opinién de Walter Frish y Carlos -
Gutiérrez, quienes lo consideran un contrato sui géneris, no
subsumible en las figuras tfpicas reguladas por nuestro dere-
cho vigente!'.

Por 1o que & la materia fiscal se refiere, no encon
tramos en la regulacidn dispostidn alguna scobre 1la naturale--
za juridica del arrendamiento financiero. Javier Arce Gargo-
1lo (31) seﬁala que en '"las disposiciones se le considera co-
mo Compraventa y como arrendamiento, una mezcla de amhos. Es

ta idea se desprende de que al arrendatario se le permite de-

(29) Arce Gargollo Javier., Op. cit. pég. 101.

(30) Vézqgcz Pando .Fernando A. En Torno al Arrendamiento Fi-
nanciero. En Revista de Investigaciones Jurf{dicas No. -
4. México, 1980. Plgs. 6 y sigs. :

(31) Arce Gargollo Javier. Op. cit. pfg. 100

-

51



ducir el pago del precio parcialmente como inversién propia v
otra parte como arrendatario'. El Articulo 48 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, determina qué porcentaje deduce como
propietario y qué parte como arrendatario y atiende a los --
elementos de plazo forzoso y tasa de interés del contrato pa-
ra definir la proporcién. Al arrendador, con telacidn a los
ingresos por renta, lo iguala al vendedor en la compraventa -
en abonos.

También podrfa calificarse al arrendamiento finan- -
ciryn como el resultado de la mezcla entre el arrendamiento y
la compraventa, ya que en el arrendamiento financiero se con-
templan dos etapas, que son el pago periddico y la posterior
transmisidén de la propiedad del objeto del contrato a la - --
arrendataria o a un tercero.

Pero lo anterior es inexacto porque en el arrenda--
miento financiero el arrendatario asume los gfastos de mante--
nimiento y el riesgo de 1la pérdida del bien ilimitadamente, -
situaciédn que no se contempla en ¢l arrendamiento ordinarie,
ya que es el arrendador el responsable en esos supuestos, y -
el pago peribdico de la operacién en el arrendaniento ordina-
rio no constituye la liquidacién total del bien objeto del --
contrato, ya cque dicho bien es propiedad del arrendador y €s-
te no lo obtuvo con el propésito dnico dec arrendarlo para pos
teriormente Qenderlo, aquf nos encontramos con la opcién de -
compra, sujeta a la voluntad del arrendador, por parte de la

arrendataria contemplada en el Artf{culo 2447 del Cédige Civil,

wn
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Adenfs dicha opcién de compra, en el arrendamiento
civil, es un derccho derivado de una relacidn contractual, --
mientras que en ¢l arrendamiento financiero la opcién de com-
pra en favor de la arrendataria existe por disposicién de 1a
Ley.

Existen otras opiniones aue consideran este contra-
to como sui géneris por los eclementos que constituyen el mis-
mo.

En apoyo a lo anterior encontramos que ¢s usual en
los contratos de arrendamiento financiero, que la parte arren
dataria se obligue a responder por la pérdida narcial o total
del bien objeto del contrato por caso fortuito o fuerza mayor
as{ como de los riesgos, pérdidas, robos, destruccién o daiios
que sufrieren dichos bienes, y de manera ilimitada dar el man
teninmiento ordinario, ya gue dicha parte no responde por la -
pérdida del bien cobjeto del contrato ni respecto al manteni--
miento de la misma.

Otro aspecto importante para considerar como sui --
géneris este contrato es la figura del proveedor, fabricante
© constructor del cual la arrendadora financicra adquirird el
bien (que previamente fue escogido por la futura arrendataria),
para posteriormente déarlo en arrendamiento. Es decir, inter-
viene un tercero, si bien ajenoc a la relacidén contractual en-
tre la arrendadora financiera y 1la arrendataria, necesaria pa
ra la celebracién del contrato.

Situacién que no se presenta en el arrendamicnto or



Jinario, ya quec la voluntad del arrendador no es transmitir -
ta propiedad del bien objeto del contrato sine la de darlo en
arrendamicento, por lo que la figura del provecdor, fabricante
o constructor del bien no es requerida en esta relacién con--
rractual. Es usual que en la préictica se contratc un seguro
sobre la cosa rentada en favor del arrcndador, en el evento -
de que dicha cosa se¢ pierda.

En relacibén con el arrendamiento f{inanciero y la --

scompraventa con rescrva de dominic podemos afirmar que en - -

:3?‘*}’}"5;‘5" < fyrata Ac dns cantyratas f’rw«:wTr\f'\v\r-nrn ety Fnynnfnsi

va que el arrendamiento y la compraventa son figuras jur{dicas
con clementos distintivos de acuerdo a la legislacibn civil y

ademis no podemos afirmar que todos los contratos de arrenda-

‘miento financiero prevean la venta del bien objeto del contra

to a la arrendataria.

Tampoco se le puedc equiparar a la venta en abonos
debido a que cn este caso el comprador adquiere la propiedad
del bien desde el momento de la celebracibn del contrate, di-
ferente a la posibilidad que tiene la arrendataria de adqui--
rir el bien hasta el vencimiento del plazo forzZoso, en el - -
arrendamiento financiero.

En el caso de compraventa y su posible similitud --
con el arrendamiento financiero, es necesario sefialar que no
es posible tal similitud en virtud de que en el arrendamiento
financiero principalmente existe ¢l page de una renta y es pg

sible que la arrendataria no adquicra la propicdad de la cosa
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rentada, y en la compraventa sc transfiere 1la propiedad sobre
la cosa objeto del contrato.

Podemos senalar que el arrendamiento financiero tie
ne el cardcter de sui géneris debido a sus elementos caracte-
risticos que lo distinguen escncialménte de los demis contra-
tos que hemos analizado en este tema, es decir, se trata de -
un contrato innominado. Aquellos a los que se refiere el Ar-
ticulo 1858 del Cédigo Civil.

No obstante lo anterinr y con apego a lo dispuesto
en el Cédigo de Comercio, el arrendamiento financiero es un
contrato de carécter mercantil ya que es muy usual que este -
tipo de contrato se celebre entre sujetos mercantiles, es de-

cir que realizan actos de comercio.
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Algunas clasificaciones de los titulos
de crédito y 1a inclusién del pagaré.



CAPITULO II. EL PAGARE EN RELACION CON LOS TITULOS DE
CREDITO.

Antes de referimos al pagaré de manera particular, y a las -
caracteristicas de los titulos de crédito en general, trataremos breve--
mente sobre la evolucién histérica y legislativa y el desenvolvimiento de
dichos documentos en la vida modema.

El autor Rafil Cervantes Ahumada (32) sefiala que "la época mer,
cantilista y materialista que estamos viviendo, ha realizado la paradoja
de ;::onvertir la riqueza material en un fenémeno ideal: en conceptos juri-
dicos incorporados en titulos de crédito”, y més adelante nos informa que
"tales tftulos no han surgido en los ordenamientos positivos en forma in-
tempestiva o como meditada creacifn de los juristas, sino que su desarro-
1lo se ha venido desenvolviendo en la prictica comercial, que ha produci-
do 1las diversas especies de titules pama llenar una necesidad comercial -
tipica'.

Seglin George Ripert (33), "el capitalismo moderno hize wma in
vencién tan maravillosa como las socciedades anbnimas: los titulos de cré-
dito. Conocido sin duda con anterioridad, solamente en la época contem--
pordnea se multiplicaron Y su difusifn ha llegado a crear una nueva rique
za." -

El autor sudamericano Sagunto F. Pérez Fontana (34) sefiala, -
en relacién con el pirrafo anterior, que '1o ruevo y en ello consiste cl
mérito de la ciencia juridica modema, es la disciplina que se les dié --

posteriormente y el tratamiento juridico unitario a que estén sometidos -

(32) Cervantes Alumada Ra(il. Tftulos de Crédito. Editorial Herrero, S.A.
Ménco._Undécinn Edisién. 1979. PAg. 7.
(33) Autor citado por Pérez Fontana Sagunto F. Titulos-Valores Tomo 1 Fun

dacién de Cultura Universitaria. Montevideo, Uru N -
34y o ien e Qultus , guay. 1980. P4g. 8.
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en algunas legislaciones bajo el nombre génerico de Titulos de Crédito o
Titulos Valores'.
a) ANTECEDENTES HISTORICOS DE LOS TITULOS DE CREDITO.

Por lo que respecta a los antecedentes histéricos, Luis Mufioz
(35), sefala que en el Derecho Romano se conocid el cambio traiccticium,
pero no el concepto del derecho incorporado a un documento, ya que la - -
conditio criticaria y lacertae credite pecuniae, propias del Derecho Co--
mwn, tenian por base la stipulatio y por fin la entrega de una cantidad -
de dinero o de cosas. En cuanto a la accién de constitutapecunia, nacia
del pacto de su nombre, a tenor del cual una persona se cobligaba a pagar
cn un plazo dcterminado la suma de dinero.

En el medioevo se practicaba el cambio de moneda de diversas
vijcles; mas el contrato dec cambio al principio de esa edad no era cono
cido, po. 1o que este autor se remonta a los Siglos XII y XIII en donde

se advierte una actividad comercial propicia a la iniciacién de la econo-
mia crediticia.

En el 1lamado Derecho de Ferias de Francia, Espafia e Italia,
las cuales eran internocicnales, comienza a sentirse la necesidad de - -
creaTr instrumentos que faciliten la circulacidn del dinero, de los valo-
res, sobre todo si se piensa en los riesgos que corria el transporte de
la moneda de unas plazas a otras, aparte de que los signos monetarios de

unos estados no tenian ficil curso en otros. Para obviar semejantes in--
convenientes en la movilizacién de los bicnes, se acudié a ingeniosos --

procedimientos, algunos bastante complicados. In efecto, en un princi--

(35) Cfr.op. cit. pégs. 16, 17, 18, 19 y 20.



pio ¢l cambista que recibia de su clicnte una suma de dinero, confesaba -
ante notario la recepcién y se obligaba al mismo tiempo a hacer pagar - -
igual cantidad de moneda de la misma especie o de distinta, por su repre-
sentante, en el lugar y fecha detemminados, ya la persona indicada por -
el cliente.

El acta notarial se denominaba cautic y contenfa el centrato
de cambio; pero, ademis, el cambista entregaba al cliente una orden escri-
to de efectuar el page a su representante, o mandaba directamente la orden
a éste.

Ademis el cambista (campsor) y el cliente (tomador) interve--
nfan en el contrato la perscna que debia hacer el pago por delegacibn y -
encargo del cambista, campsor o emitente, la cual propiamente no asumia -
responsabilidades; y la indicada para recibir el pago prometido en fum- -
cién de missos del tomador, sin que ejerciera un derecho propio.

A principios del Siglo XIV en Bolonia y Génova era conocida -
la promissio ex caussa cambii; esto es, la confesibn extrajudicial y nota
rial de tener un cré&dito de dinero por razén de cambio, con ciertas garan
tias, contra perscna determinada y 1la promesa por el deuwdor de pagar en -

_ fecha prefijada.

En la Edad Media los tftulos no pasaron de ser documentos con
fesorios sometidos a 1las normas generales propias dc csa clase de documen
tos. Como tales eran ejecutivos, y la confessio judicialis ante litem --
contestatam, que la doctrina equiparaba a la confessio in jure del Dere--
cho Romano, daba valor ejecutivo al documento en virtud del principio: con
fessus pro judicato habetur.

Posteriomente cl documento confesorio se va haciendo consti-
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tutive de una obligacién mueva, y la prictica estatutaria llega a recono-
cer la openibilidad de vicios contractuales como excepciones. También las
nowmmas cstatutarias y sin necesidad de acudir a la confessio, admiten la -
cualidad ejecutiva de los titulos .

Por otra parte la confessio scripta aparece en la doctrina con
fundida con la literarum obligatio romana, tan intimamente, que se la con-
cibe como contrato escrito y casual.

En Francia, por iniciativa de Colbert, comienza la -
Eodificucién mefcantil en el Siglo XVII, pues aparece en 1674
el edit de Luocis XIV Servant de Reglement pour le commerce des
négotiants nmerchands soit c¢n gros q'en détail.

Este edicto tiene gran importancia por su criterio -
unjficador y en consideracién a la sistemitica empleada, y pue
de afirmarse que es el primer antecedente de la codificacibn -
mercantil en sentido mederno, arrancado de &1 1la progresibn le
gislativa europea.

La Revolucién Francesa conduce a la codificacibn na-
polefnica, y en 1807, aparece el CHdigo de Comercio de Francia,
que influyd en la Legislacibn de 1los Estados Italianos y en Ge
neral en toda Europa y America en mayor o menor medida. -

Siguiendo a Agustin N. Matienzo (36), el mérito de -
haber iniciado la consideracibn de los titulos, corresponde a
1a Doctrina Alemana.

Brunner {37) en su ensayo sobre die wertpapiere, pu-

(36) Cfr. Op. cit. plg. XXXIV a XL.
(37) Ibidem.
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blicado en el afio 1892, en el ''lamburch des Deutschen Handel-
sea und Wechselrechts', bajo la direccién de Endemann, en - -
Lipzig, promueve por primera vez el estudio de esta clase de
décumentos. Los llama titulo-valor y. para diferenciarlos de
toda otra clase de titulo, los define como "el documento so--
bre un derecho privado, cuya realizacién juridica se halla --
condicionada por la presencia del mencionado documento'.

Para Brunner t{tulo y derecho se¢ encuentran indiso-
lublemente ligados, pero subordina el ejercicio del derecho,
al documento mismo. Da una particular importancia a la incox
poracién del crédito al tftule, mds que a la forma, facilida-
des, certeza y seguridades de su circulacién.

Suiza es el primer pags de 1a Europa continental --
que introduce un titulo especial para tratar ¢sta materia, ba
jo la denominacioéon de papeles o titulos-valores que equivale
a las expresiones Wertpapiere de la doctrina Alemana de - - -
Brunner. Pero fue hasta las reformas del Cédigo de las Obli-
gaciones en 1836, quec sec legisla scbre el temz, contemplando
un régimen uniforme y de conjunto, para tratar las distintas
clases de tftulos nominativos a la orden o al portador.

Dicho Cédigo define el titulo en el Artfculo 965 se
fialando que "son tf{tulos-valores todos aguellos titulos a los
cuales se ha incorporado un derecho de un modo tal, que es im
posible hacerlo valer o transferir independientemente del t{-

tulo",

De acuerdo con la adhesidn de Suiza a las Convencio
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nes de Ginebra en 1930, en un capitulo cspecial se reglamenta
la letra de cambio y el billete a 1la orden. Y en igual forma
sucede con ¢l cheque conforme a la Convencién de Ginebra de -
1931,

En Italia, en 1896, Vivante en su Trattato Di - - -
Diritto Commerciale, hace un estudio completo del titulo de -
credito, al cual lo define como '"el documento necesario para -
ejercer ¢l derecho literal y auténomo en el mencionado."

: Con ¢l concepto de Vivante el Cddigo Civil Italiano
de 1y4Z introdujo en ia Luy el titulo sspecial aobre ¢l titu-
lo de crédito. La legislaciédn sobre letras de cambio y sobre
cheques se tratan en capftulos separados en el apéndice de di
cho Cédigo, ya que Jtalia también se adhirif en ese respecto

a2 la Convencién de Ginebra de 1930 y 1931, sobre estas mate--
rias.

Como antecedente al capftulo del Gédigo Civil sobre
tftulos de crédito, tenemos el Decreto-Ley que se dicté el 7
de junio de 1827, como consecuencia de los trabajos realiza--
dos por una Comisién de Juristas de la que Vivante formé par-
te, a raiz de sus estudios expuestos en su tratado de Derecho
Mercantil.

México fue el primer pafs de América Latina que pro
mulgé una Ley particular sobre tf:ulos de ‘crédito, que data -
del afio 1932, la "Ley General de Tftulos y Operaciones de Cr¢
dito", que trata sobre las diversas clascs de tftulos de cré-

dito, de los tftulos nominativos, de los titulos al portador,
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de la letra de cambio, del pagaré, del cheque, de las obliga-

ciones, de los certificados de participacién, del certificado
de depbsito y del bono de prenda y por ﬁltimo un canitulo es-

pecial sobre 1la aplicaci@n de las leyes extranjeras en materia
de tftulos de crédito. Bajo la fuerte influencia de Vivante

Yy Ascarelli en toda 1la legislacién-

El1 Artfculo 5° de dicha ley expresa que son tftulos
de crédito los documentos necesarios para ejercitar el dere--
cho literal que en ellos se consigna. Repite, imcompletamen-
te, la férmula de Vivante, pues onite el cardcter de la auto-
nonfa que complementa con toda eficacia la funcién del t{tulo,
dindole al mismo, seguridad en la existencia del derecho, y -
certeza en 1la realizacién, aparte de que esa autonomfa inmuaj
za contra las excepciones que pudieran ser opuestas a los po-
seedores anteriores.

En Estados Unidos de Norteamérica, The Negotiable -
Instruments Law ("Ley de Instrumentos o tftulos negociables')
fue aceptada en la Conferencia de Saratoga en el afio de 1896.
Ratificada por cada uno de l1os estados particulares, constitu
Ye una ley general que trata la importante materia de los ti-
tulos de crédito o tftulos valores. Estatuye sobre los ins--
trumentos negociables en generai. Legisla sobre su forma e -
interpretacién; sobre 1a "cons1deracién", institucién que pue
de equipararse con l1la causa del documento; la forma de nego--
ciacién, los dercchos del tenedor, la responsabilidad de las

partes, la presentacifn al pago y l1a extensién de los instru-
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mentos negociables.

La letra de cambio, 1los pagarés y los cheques, for-
man parte de esta ley, pero estén tratados en capftulos sepa-
rados.

En Argentina, el Cédigo de Comercio sancionado en -
el afio 1862, no disponfa especialmente sobre tftulos de crédi
to, tampoco se legisl6 sobre los mismos en el afio 1889, ya --
que los diversos documentos que por sus estructuras y condi--

‘ciones de mecesidad para el ejerciciec del derecho literal y -
autbnomo que contenfan, y que de acuerdo con ia Jdecivina de--
bian ser considerados como titulo de crédite, se contemplaban
2n el Cédigo de Comercio y en sus leyes complementarias, con
otras expresiones que, evidentemente‘no-se adecuaban con el -
concepto que corresponde a esta categoria de instrumentos - -
obligacionales., L

El Artfculo 8%, inciso 40 del Cédigo de Comercio ha
blaba de letras de cambio, cheques, papeles endosables o al -
portador. En otras dispoéiciones lefales se encontraban la -
carta de porte, las acciones societarias, los debentures u --
obligaciones, los certificados de depésito y de prenda, los -
documentos de crédito, papeles endosables, valores de crédite,
papeles de comercio, efectos de comercio, letras de cambiro, -
billetes, vales y pagarés a la orden, papeles de comercio al
portador, tftulos emitidos por los poderes plblicos, tftulos
de la renta pﬁblica, cheques, conocimientos marf{timos.

Documentos que llenaban las condiciones requeridas
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para ser considerados titulos de crédito, pues se trataba de

documentos necesarios para ejercer el derecho literal y auté-
nomo que contienen, de acuerdo con la definicién de Vivante.

b) TERMINOLOGIA.

Es importante destacar que algunos autores sudameri
canos, al menos argentinos y uruguayos, se refieren a los ti-
tulos de crédito como tftulos valores.

"El término t{tulos de crédito sc¢ puso en uso a con
secucncia de 1la influencia italiana” (38).

Pero el términoc tftulos de crédito ha sido motiveo -
de criticas "principalmente por autores influenciados por doc
trinas germinicas, aduciéndose que la connotacién gramatical
no concuerda con la connotacién jurfdiCa, ya que no en todos
los tftulos predomina como elemento fundamental el derecho de
crédito" (39).

Dicho término ha tratado de ser sustitufdo por la -
expresion '"tftulos-valores',

Luis Mufioz sefiala que la "importancia de los t{tulos
de contenido crediticio ha determinado que 1la expresifn "tftu
los de crédito" sea utilizada para designar otros no destina-
dos a funcién alguna de crédito; pero precisamente por eso de
be emplearse una tcrminologfn correcta, ya que no es acertado

que titulos de funcién econémica distinta, independientes de

(38) Mufioz Luis. Tf{tulos Valores Crediticios. Tipogrdfica -
Editora Argentina. Buenos Aires, 1956. Pédg. 13,
(39) Cervantes Ahumada Radl., Op, cit. pég, 8.

-
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toda operacidn de crédito yhsujetos a normas jurfdicas de - -
otra naturaleza se denominen titulos de crédite'. (40)

El autor en comento explica que'el primero en utili
_zar la expresifn tftulos-valores fue el autor espafiol Ribo --
(413, en un articulo publicado en la "Revista Crftica de Dere
cho Inmobiliario™, y continﬁa sefialando que muchos tratadis--
tas se van inclinando poco a poco por tal expresién, porque -
cuando se habla de tf{tulos de crédito, pese a los deseos de
quienes ecmplean semejante terminologia, se alude a los de con
tenido crediticio, que son los gue obligan y dan derecho a una
prestacidén en dinero u otra cosa cierta’.

Por su parte, Radl Cervantes Ahumada (42}, indica -
respecto a la crftica hetha al tecnicismo latino (tfitulos de
crédito), que'los tecnicismos jurfdicos pueden tener acepcio-
nes no precisamente etimoldgicas y gramaticales, sino jurfdi-
cas, y que el término tftulos-valores le parece mis desafortu
nado aﬁn, por pretender castellanizar una no muy acertada tra
duccién. Sefala ademfs que, podria alegarse que tzmpoco di--
cho tecnicismo es exacto en cuanto a su significacién meramen
te gramatical, porque hay muchos tf{tulos que indudablemente -
tienen o representan valor y no estdn comprecndides dentro de
la categorfa de los tftulos de crédito que en realidad no pue

de decirse aue incorporan un valor'.

(40) Op. cit, pég. 13,
(41) Op. cit, pégs, 12 y 13
(42) Op. cit. plg. 8.
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Concluye afirmando que,fhucstras leyes tradicional-
mente han hablado de documentos de crédito, de efectos de cté
dito, etc., y es méAs acorde con nuestra latinidad, hablar de
tftulos de crédito', porque considera impropia la innovacién -
germana.

De acuerdo con lo que indica Luis Mufioz (43),'& tra
vés de la expresién tftulo-valor (recordemos que este autor -
es argentino) seré posible matizar més, delimitar con mis efi
cacia, y por consiguiente distinguir entre tftulos-valores de
contenido crediticio, porque al titulo se incorpora un dere--
cho de crédito; titulos-valores representativos de mercancfas,
llamados en Italia titoli rappresentativi di merci, y en Ale-
mania warenpapiere o traditionspapiere (en la terminologfa --
italiana titoli di tradizioni), los cuales no s6lo incorporan
un derecho, pero el real sobre una cosa; y tftu;os de partici
pacidén, que, como las acciones de sociedades anénimas, confie
ren un status de socio del que derivan derechos y obligacio--
nes!.

Asquini (44) reconoce que'la frase tftulos de crédi-
to, literalmente dice menos de aquello que intenta significar
se con su empleo; porque en la nocién de titulos de crédito -
Se comprenden no s6io los representativos de los derechos de

crédito de sumas, como la letra de cambio, etc,, sino también

43) Op., cit, pég. 14.
44) A fae

)
) Autor citado por Luis Mufioz, Op. cit, pégs. 14 y 15,
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los tfitulos de participacién social, ¥y los representativos --
del derecho a disponer de determinadas mercancfas'.

Para el autor Felipe de J. Tena (45) 1la expresidn:
"tftulos de crédito', segn su connotacién gramatical, equiva
le a esta otra : documentos en que se consigna un derccho de
crédito. Esto hace ver que aquella cxpresibén es doblemente -
impropia, ya que desde un punto de vista comprende més y, des
de otro, comprende menos de lo que puede ser el contenido ju-
‘rfdico de esta clase de documentos. En efecto, 1os titulos -
de crédito pueden contener dercchos no crediticios; y por - -
otra parte, hay una multitud de documentos en que se consig--
nan derechos de c¢rédito y que, sin embargo, difieren prcfunda
mente de los tftulos de ese nombre'.

agustfn N. Matienzo (46), apunta en el pr6logo de -
la obra 'T{tulos de Credito" del Dr. Mauricio L., Yadarola, que
la expresidn "titulos de crédito", no es.una locucién usada -
uniformemente en 1a doctrina de los autores, ni en el derecho
comparado de 1la legislacién positiva'. -

Continfla exponiendo que'el autor Brunner, en el afio
1882, empled en un estudio sobre la nateria, los terminos die
wertpapiere, titulo-valor, que fue adoptado en 1a Ley Suiza -

del afio 1936, en el Cédigo de las Obligaciones. La Ley Ita--

(45) Tena Felipe de J. Derecho Mercantil Mexicano. Edit. Po
rrGa, S.A. Sexta Edicién. México, 1970. Pig. 300. -

(46) Matienzo N, Agustfn, En ¢l prélego de 1la obra "Tftulos -
de Crédito" de Mauricio L, Yadarola., Tipogrdfica Edito-
ra Argentina. Buenos Aires, 1961. Pag. XIV.
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tiana de 1942, a pesar de la influencia de la doctrina alema
na, prefirié seguir a Vivante, y utilizar la denominacién "tf
tulo de crédito”, expresién que, casi puede decirse, es undni
me en el derecho de ese pafs. México usa también, en su Ley
de 1932, la terminologia "t{tulos de crédito”.

Esa Ley de 1932, es 1a Ley General de Titulos y Ope
raciones de Crédito que "reduce a una categorfa unitaria los
tftulos de crédito, establece normas gencrales para regular -
sus caracteristicas fundamentales y normas ecspeciales para la
regulacibén de cada especie de tftuloe'. (47) Cabe mencionar -
gue dicha ley es ia primera ley en Anérica Latina que trata -
particularmente sobre tf{tulos de crédito, e incluso es ante--
rior a las leyes de Suiza e Italia, N

En opinién del autor Jorge Barrera Graf (48), el --
nombre titulos valor o titulos valores, '"tampoco estaria exen
to de c¢riticas entre nosotros, porque el Artfculo 3* de 1a --
Ley del Mercado de Valores precisa el alcance de la expresién
'valores'", en relacién con los titulos de crédito; '‘acciones,
obligaciones y demis titulos de crédito que se emitan en se--
rie o en masa', de donde no serian titulos valor aquellos que
se crean individual, aislada e incluso ocasionalmente (como -

la letra y el pagaré), o sea, que ¢l nombre titulos de crédi-

(47) Cervantes Ahumada Rafil. op, cit. p&g. 8.

(48) Barrera Graf Jorge. 'Estudios de Derecho Bursdtil. Confe
rencia sobre los T{tulos de Crédito y los T{tulos Valor
en Derecho Mexicané. Academia Mexicana de Derecho Bursé
til, A.C. México, Septiembre, 1983, Pdgs. 2 y 3.
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to es impropio por no comprender documentos que no se incorpo
ran, o que s6lo secundariamente incorporan, créditos; y en --
cambio, la designacién titulosvalor resultarf{a impropia por--
que no todos los documentos, los titulos de crédito strictu -
sensu, Yy los represcntativos de mercanc@as, son valores, en -
los términos de la definiciébn legal aludida. Asimismo, acla-
ra que por comodidad y para efectos de su trabajo, usa la ex-
presion tftulos valor, para referirse tinicamente a los docu--
‘mentos aue son>objeto de transacciones bursitiles.,"

on Cide cxpucstos 1o JINVErsss Lriteriscs do la doc
trina en relacidn con la apropiada terminologfa del tema que
nos ocupa y resulta evidente que no existe la unificacién que
en un momento dado y en materia de derecho comparado se pre-~
tendiera, AGn asf, pensamos que no representa un obstéculo -
para continuar con el estudio de la evolucidén de los tf{tulos
de crédito.

Expondremos a cqntinuacién algunos de los diferen--
tes conceptos con los que la doctrina se ha referido para de-
finir los tftules de crédito.

Ya asentamos que para Vivante, el tftulo de crédi-
to es el documento. necesario para el ejercicio del derecho li-
teral y auténomo en €1 consignado.

Definicién en la que otros autores se han inspirado
para exponer 1la suya,

Luis Mufioz (49) reGne en su obra "T{tulos Valores --

(49) Op. cit, phgs. 30, 32 y 33,



Crediticios' definiciones de algunos autores en relacién con
los titulos de crédito, entre los que encontramos las siguien
tes: Brunner define el t;tulo de crédito como la documenta--
cién de un derecho privado, cuyo ejercicio estd subordinado a
la posesién del documento.

Para Asquini el "tftulo de crédito es el documento
de un derecho literal destinado a la circulacién e idéneo pa-
ra conferir de modo autdnomo ia titularidad del derecho al --
propietario del documento y la legitimacidn para el ejercicio
de ese derecho al poseedor regular',

bn opinién de Messinco el tftulo de crédito es un -
documento, consistente en un escrito, que enuncia una determa
nada obllgacién, y por este motivo un derecho subjetive. Alo
ra bien, entre el derecho subjetivo y el documento quc 1o men
ciona, pasa un cierto. ligamen caracteristice y exclusivo, por
que no para todos los derechos-subjetivos el documento cumple
la misma funcién. Asume el cardcter de tftulo de crédito un
documento, solamente cuando en €1, clldcrccho ostf como tras-
fundido, de tal suerte que documento y derecho (promesa) es--
t4n en conexifn permanente, por lo cual puede invocarse el de
recho, en cuanto se encuentre en una cierta relacion juridica
con el documento,

vara Ascarelli (50), “'es tftulo de crédito aquel do

cumento constitutivo cuyo propietario es titular autdnomo del

(50) Citado por Matienzo N. Agustfn. Op. cit. pég. XVI.



derecho literal que cn €1 se menciona'.

Felipe de J. Tena (51) comenta que 1la expresion 'tf
tulos de crédito", segln su connotaciédn gramatical, equivale
a esta otra: documentos cn que se consigna un derecho de cré-
dito'.

Mauricio L. Yadarola, basdndose en la definicién de
Vivante, establece que: "tftulo de crédito es el documento de
un derecho literal y auténomo, cuya posesibn es neccesaria pa-
ira el ejercicio de ese derecho'. (52)

l.La Ley General de Titirlos y Operaciones de Crﬁdito
nublicadn en o1 Pinrio OFicinl ¢ 1a Tedéracidn el dia 27 de
agosto de 1932, en su Articulo 5° sefiala que son tf{tulos de -
crédito los documentos necesarios para ejercitar el derecho -
literal que en ellos se consigna.

tn la definicibén anterior encontramos también la --
férnula de Vivante.

Nos referiremos ahoTa corcretamente al pagaré, Sena
la Luis Mufoz (53) que'al mismo tiempo que la letra de cambio,
se comenz6 a2 utilizar el pagaré, que adaouirié gran difusién,
pues se utilicaba para eludir la prohibicién canénica de la -
usura, ya que se ocultaba la estipulacién de intereses con la
emisién de pagarés reconociendo una deuda comercial que habrfia

de pagarse en ¢l misino lugar de la emisién. Por este motivo

(51) Op. cit. pdg. 300
(52) Op. cit. pfg. XVII
(53) Op. cit. pégs. 325 y 326,



sc considerd al pagaré, prueba del llamado cambio muerto, se-
co o adulterino, difcrenciéndosc as£ de la letra de cambio, -
que fue documento probatorio del contrato de cambio!'.

En cuanto a su terminologfa este autor nos indica -
que 'kste titulo-valor (titulo de crédito) de contenido credi-
ticio, es conocido en Francia con el nombre de Billet a ordre,
y en Inglaterra con el de Promissory note, en Italia se habla
de cambiale proptia, y de vaglia cambiario y pagherd'.

Y finalmente define el pagaré como'el titulo-valor
de contenido crediticio de dinero, en virtud del cual el li--
brador o suscriptor, promete pagar incondicionalmente en la -
fecha del vencimiento, una determinada cantidad de dinero al
tenedor!’. -
Malagarriga (54) dice que'lel pagaré, que es un titu
lo de crédito, de la categor{a de los abstractos, que contie-
ne la promesa de pagar a una persona o a su orden, sin contra
prestaciédn, cierta cantidad de dinero, a un vencimiento en &1
fijado o a su presentacibn'’.

Mientras que Fern&ndez (55) afirma:’'se da el nombre
de pagaré cambiario o a 1a orden, al documento por el cual el
firmante se compromete incondicionalmente a pagar cierta can-
tidad de dinero a determinada persona o a su orden, a la vis-

ta o en el plazo especificado en el mismo, y luego afade: el

(54) Autor citado por Luis Muficz. Op. cit. pdg. 326,
(55) Autor citado por Luis Muficz. Op. cit. pag. 326.
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pagaré a la orden es, pues, un titulo abstracto, literal, for
mal, completo y neccesario, transmisible por endoso, de 1o - -
cual resulta que cada una de las obligaciones cambiarias que
emergen del mismo Son abstractas, literales, distintas y auté
nomas <on rclacién a las otras, y consiguientemente, cada en-
dosatario hasta el tenedor, adquiere un derccho original, dis
tinto y autbnomo’'.

Por su parte, RaGl Cervantes Ahumada (56) sefiala, -
4cn relacibn con el pagaré, citando a Supino y De Scmo, 'huc és
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bio trayecticio, que también ha recibido los nombres de vale
o billete a la orden'.

Sefiala también que el C6digo de Comercio de 1889 1o
definfa como un documento que no contiene el contrato de cam-
bio, y que '"contiene 1la obligacién, procedente de un contrato
mercantil, de pagar una persona a la érdcn de otra, cierta --
cantidad".

Agregaba el Cédigo "que 1los pagarés gue no estuvie-
sen expedidos a la orden no serfan documentos mercantiles, y
que al pagaré sc¢ aplicarfan las normas aplicables a la letra
de cambio, en materia de venciniento, endoso, pago, protesto
y demés conducentes', segdn cl Articulo 549,

Sin embargo, las disposiciones anteriores fueron --

abrogadas por el Artficulo 3* transitorio de la Ley General de

(56) Op. cit. pégs. 102, 103 y 104.



Titulos y Operaciones de CGrédito, publicada en el Diario Ofi-
cial el dfa 27 de agosto de 1932, y de esta manera las dispo-
siciones sobre el pagaré ocupan un capf{tulo aparte en dicha -
ley.

E1l autor en comento indica que el pagaré,'bra un t£
tulo a la orden, por su naturaleza, y cuando dejaba de ser a
1a orden, dejaba de ser pagaré. En 1la Ley Uniforme de Gine--
bra se le reglamentd$ sin este requisito, y as{ lo ha reglamen
tado nuestra Ley General de T{tulos y Operaciones de Crédito,
conforme a la cual el pagaré es un titulo abstracto, quc con-
tiene la obligacién de pagar en lugar ¥ €época determinados, -
una suma también determinada de dinero'.

Pero los anteriores son 5610 algunos de los requisi
tos que debe contener el pagaré, ya que la citada ley ro lo de
fine, se refiere a su contenido en el Artfculo 170, y asf{ te-
nemos que en estos documentos debe aparecer: la mencién de ser
pagaré&; la promesa incondicional de pagar una suma determinada
de dinero; el nombre de 1a persona a quien ha de hacerse el pa
go: la fecha y el lugar en gque se suscriba el documento; v la
firma del suscriptor o de la persona que firme a su ruego o -
en su nombre.

Por lo que respecta al pago, formas de vencimiento,
beneficiario, suscripcién, endoso, aval, protesto, acciones -
cambiarias, causales y de enriquecimiento, las disposiciones

aplicables a la letra de cambio son también aplicables al pa-
garé,



Mis que otra cuestién en relacibn con ¢l pagaré, la
doctrina se¢ ha ocupado de estudiar las diferencias entre éste
y la letra de cambio.

Al referirse a esas diferencias Radl Cervantes Ahu-
mada sefiala que "tas diferencias principales entre uno y otro
tftulos pueden concretarse a los elementos personales y al --
contenido bisico de cada uno de los titulos. En tanto que en
la letra de cambio los clementos personales son tres (girador
'tomador v beneficiario), en el pagaré se reducen a dos: sus--
criptor v beneficiario. El suscriptor de¢ un pagaré se equipa
ra al aceptante de una letra de cambio, porque es un obligado
directo en 1a promesa de pago, ¥y sc¢ equipara al girador, sélo
en lo que respecta a las acciones causales y de enriquecimien
to, porque el suscriptor es cl creador del tftule, en lo quc
respecta al contenido b4sico de los tftulos, la letra de cam-
bio es una orden de pago, que implica una accién de regreso -
para el girador, creador de la letra; y en el pagaré es una -
promesa de pagc, que implica obligacidn directa para ¢l sus--
criptor del titulo'.

En nuestra opinién esa promesa de pago del pagaré -
constituye la principal diferencia con la orden de pago de 1la
letra de cambio.

Ademis cn el pagaré sec pueden pactar intereses en -
tanto que en la letra de cambio esta modalidad no existe.

Consideramos que las exposiciones anteriores nos han

permitido, de manera breve, dar una visién general de la evo-



lucién de los tftulos de crédito a través de los diferentes -
conceptos que la doctrina y la legislacién han formulado, no
sbélo en nuestro pais, sino también en otros en los que estos
documentos han sido motivo de constante estudio,

Es por ello que azhora nos referiremos a las caracte
risticas de los tftulos de crédito.

c) CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS DE CREDITO.

1) La incorporaciébn, .

Para comprender el fenfémeno dé la incorporacién, --
piensa Asauini (57) 'jue es de tener en cuenta que la titulari
dad del derecho cartular cst@ ligada al derecho de propieta--
rio sobre el t{tulo y circula con la propiedad del documento.
Esto significa, afiade, que el titular del derecho "ex titulo"
es el sujeto que deviene sucesivamente propietario del docu--
mento'.

Sefiala Luis Mufioz (58) que 'la declaracién cartular
que se perfecciona con la creacibén del titulo—valor (tftulo -
de crédito), determina 1a incorporacibén al titulo del derecho
correlativo a la 1lamada obligacién cartular; y es que el ti-
tulo-valor, documento formal constitutive, dispositivo y apto
para circular, da origen a un derecho auténomo y distinto del
que deriva de la relacién fundamental, en virtud de una declsa
racién de voluntad, ya que 6sta puede ser fuente de ese dere-

cho, no asf si se tratara de una declaracién de conecimiento,

(57) Autror citado por Luis Mufioz. Op. cit. pfigs. 50 y 51
(58) Op, cit, pégs. 49 y 50, ’



cn cuyo caso fGnicamente servirfa para probar el derecho deri-
vado de la relacién fundamental. £Esto nos lleva a 1la conclu-
sién siguiente: La declaracidbn cartular es distinta de la re
lacifn fundamental®.

Continfia comentando que 'el derecho que se incorpora
no es el que surge de la relacién causal (compra venta, mutuo,
depdsito, ctc.), ¥y al que normalmente se liga la emisién del
tftulo: se trata de un derecho correlativo a la obligacién --

‘ que nace de la creacién y de la puesta en circulacién del tf-
tulo (obligacién cartular)'.

SobLie 1a incorporacién, ha cscrits Reberte L. Mantl
1la Molina (59) lo siguiente: ''esta cosa mercantil que es el
titulo de crédito contiene un derecho literal; con metdfora -
muy generalizada, que reconoce como padre a un ilustre juris-
ta alemén, Savigny, puede decirse que en el papel estd incor-
porado un derecho literal, Se ha censurado el hablar del de-
recho en el titulo™.

Continia seﬁalaﬁdo que, 'tiertamente, no es una ex--
presidn con estricto valor cientifico; pero come metéfora es,
sin duda, Gtil: sugiere un compleioc de¢ conceptos nredicables
de los tftulos de crédito. Quizd podria decirse, simplemente,
que la firma de un documento que satisface los requisitos de
determinado tf{tulo de crédito afiade al papel una cualidad que

antes no tenfa: el ser vehiculo de un derecho.

(59) Mantilla Molina Roberto .. Titulos de Crédito. Edito--
rial Porrfia, S.A. Secgunda Edicién. MNéxico 1983. Pdg. 38.



MHessineo (60) "habla de derecho ambulatorio o real,
porque al sujeto compete un dereche en cuanto tiene una de- -
terminada relacién con el documento'.

liaterialmente escribe Asquini, 'el tftulo de crédito
es una hoja de papel en la cual el deudor escribe y suscribe
la obligacién que nace de un determinado negocio jurfdico; vy
que, por el consiguiente, es propia de ese negocio (mutuo, --
compraventa, transporte, etc.). Esto es, el documento resul-
ta ser as{ un sumario unilateral y estilizado de la relacién
jurfdica integrado por los elementos literales mﬁs simples a
fin de que sea idfneo pnra Ip circulacién come doCumcnto que
puede servir de patrdn representativo del derecho correspon--
dientefk

"Adonde va el tftulo va el derecho. CQuien se encucn
tra en una determinada relacién con el documento, se encuen--
tra en una correlativa relacién con el derecho documentado. -
Pero, ademés, la posesién del documento deviene esencial en -
cualquier momento de la vida del derecho, para que &éste pueda
ejercerse, Este es el mecanismo juridico, agrega, de la "in-
corporacién" del derecho en el titulo, lo que significa que -
el derecho sobre ¢l titulo (derecho extermo) lleva consigo al
tftulo (derecho interno)".(61)

Al respecto Felipe de J. Tena (62) sefiala que‘'esta

(60) Autor citado por Luis Mufioz. op. cit, pdg. 51,
(61) Mufioz Luis, op. cit. pdgs. 51 y 52
(62) Op. cit. pag. 304, ' .
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transfusién o compenetracibn del derecho en el tftulo, esta -
objetivacién de la relacién jurfdica en el papel, es el fené6-
meno que en la doctrina se conoce con ¢l nombre de la incorpo
racién, vocablo que ha tenido grande y merecida fortuna'.

Dice que 'hlgunos escritores rcchazan este vocablo,
refutindolo vac:i. y vulgar. Vivante es uno de ellos, quien -
después de definir .1 t{tulo de crédito, expresa: "tal es el
concepto jurfdico, preciso y limitado, que debe sustituirse -
‘a la frase vulgar, por la que se cnsecfia que el derecho estéd -
incorporado en el tftulo."

Carnelutti (63) ataca la idea que se trata de expre
sar con la incorporacién diciendo que "si ha prestado servi--
cios a la ciencia, también la ha hecho correr peligros, si c¢s
que no le ha causado dafio', he aquf el dafic mis grave:

"Precisamente porque se piensa que el derecho de cré
dito va incorporado en el tftulo y es por lo mismo insepara--
ble de €1, la tutela del adquirente de buena fe suele repre--
sentarse en el sentido de que la adquisicién del derecho in--
terno depende de la adquisicién del derecho externo. Esto es
un error, que de ciertos hechos la ley haga depender, asf 1a
adquisicién del uno como la adquisicién del otro, no quiere -
decir que todos los hechos idéncos para adquirir el primero -
hagan adquirir también el segundo y viceversa'.

La pnrincipal razén alegada por Carnelutti en favor

(63) Autor citado por Felipe de J, Tena, Op, cit, pédg., 306,
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de 1a tesis enunciada, consiste'"en negar que, traténdose de -
la adquisicidén originaria de los tftulos de crédito, se veri-
fique simulténeamente la adquisici6n de ambos derechos, esto
es, la adquisicién del derecho de propiedad sobre el titulo -
y la titularidad del derecho en €1 incorporado'.

"La incorporacién consiste en el consorcic indisolu-
ble del t{tulo con el derecho que representa, es la caracte--
r{stica fundamental y primera de esta clase de documentos. Si
el tftulo de crédito es el documento necesario para ejercitar
el derecho literal que en €1 se consigna, es porque sin el do
comento no existe el deyecho, o3 derecho documental | el dore-
cho cartolare, que diria cualquier jurista de Italia, lo cual
quiere decir que entre el derecho y el tftulo existe una cbpu
la necesaria, o segﬁn la palabra consagrada, que el primero -
va incorporadoc al segundo'’{64)

Rafael de Pina Vara (65), al referirse a esta carac
teristica de los t{tulos de crédito escribe: "se dice que el
derecho estd incorporado al titulo de crédito, porquc se en--
cuentra tan Intimamente ligado a €1, que sin la existencia de
dicho tftulo tampoco existe el derecho, ni por tanto, la posi
bilidad de su ejercicio. El derecho no se puede exigir ni --
transmitir, dice Langle, sin el documento, y a su vez, cuando

s¢ dispone del documente se ha dispuesto del dereccho materia-

{(64) Tena Felipe de J. Op. cit. pig. 306

(65) De Pina Vara Rafael. Derecho Mercantil Mexicano, Edito-
rial PorrGa, S.A. Décimo Sexta Edicién. México, 1983,
Pégs. 321 y 322, ' : : ’
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lizade cn el mismo',

"E1 tftulo de crédite es un documento aue lleva in--
corporade un derecho, en tal forma, que el derecho va fntima-
mente unido al tftulo y su ejercicio est4 condicionado por 1la
exhibicién del documento; sin exhibir el tftulo no se puede -
ejercitar el dercecho en €1 incorporado. Quien posee legalmen
te el tftulo posee ¢l derecho en él incorporado, y su razbén -
de poscer ¢l derecho es el de poscer el tftulo; de ahf la fe-
‘liz expresién de Mossa: '""Posco porgue posco', esto ¢s, se po
ceer nl derechn porane <se npocsee o rftu]n"[ﬁﬁ)

Generalmente, los derechos tienen existencia inde--
pendiente del documento aue sirve para comprobarlos; y pueden
ejercitarse sin necesidad estricta del documento, pero tratén
dose de tftulos de crédito, sefiala Radl Cervantes Ahumada,'el
documento es lo principal y el dereche lo accesorio; el dere-
cho ni existe ni pucde ejercitarse, si ne es en funcién del -
decumento y condicionado por el'.

2) Legitimacién.

" La posibilidad de disponer de un derecho aﬁn sin --
ser el titular o propictario del mismo, ¢s un fenémeno de 1la
mayor importancia ¢n la vida moderna de relaciones juridico-
econémicas: e¢sa posibilidad implica dar a la circulacién de -
los valores la seguridad y la certeoza necesarias para su ma--

yor eficacia' . (67)

(66) Cervantes Ahumada Ratil. Op. cit, pdg. 10,
(67) Yadarola L. Mauricio, Op, cit, pig, 202,



Chiovenda (68) afirma que'fue la doctrina procesa--
lista la que labor6 el concepto de 1egitimaci§n que fue adop-
tado por la doctrina del derecho privado, especialmente por -
los comerciantes'. '

Antes de que se hablara de legitinacién, los auto--
res se referfan a 1la representacidn de las personas y a la ca
pacidad de las misrmas, que expresan conceptos distintos.

Betti observa gue "la legitimacidén es un presupues-
to subjetivo-objetivo, a diferencia de la capacidad que es un

P T
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presupuasto subiotrive,  Fs pusc un prosupucss
mixta. La legitimacién es la competencia del sujeto para ob-
tener o sufrir los efectos jurfdicos de la reglamentacién de
los intereses que se tienen en vista." (69)

Landaria Caldentey (70) la define como '‘el reconoci
miento hecho por 1a norma de la posibilidad concreta de Teali
zar con eficacia un acto juridico determinado".

SeglGn Carnelutti,'la legitimacién es distinta de 1la
pertenencia o titularidad del derecho; es la idoneidad para -
Su ejercicio, en otras palabras, idoneidad para el cumplimien
to de un acto eficaz con respecto al derecho mismo. Destaca
que la nocién de legitimacién se relaciona con 1a teorfz gene
ral del acto jurfdico de la que constituye un elemento’.(71)

—————— e

{68) Autor citado por Sagunto F. Pére:z Fontana. OP, cit. pdg.

67.
(69) ggtor citado por Sagunto F. Pérez Fontana. Op. cit. pdg.
{70) Autor citado por Sagunto- F. Pérez Fontana. op. cit, pédg.
67, ’ '

{71) Autor citado por Sagunto F. Pérez Fontana. op. cit. pig. 67
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De acucrdo con Sagunto [, Pérez Fontana,'mis breve-
nente, sc puede decir que la legitimacidn es el reconocimien-
to otorgado por la Ley suficiente para hacer valer un derecho'.
(72)

Sefiala este autor que,"ademds de investir al tene--
dor del documento del derech. en 61 mencionado, el tftulo va-
lor legitima al tenedor para el <jercicio del derecho, es de-
cir, para transmitirlo y exigir el cumplimiento de 1a obliga-
‘cién consignada o sea para cobrarla si se trata de tftulos va

lores qué contienen 1la obligaci§n de pagar una suma de dincro

(Vorrns 2o combhio - vates, chogues, i) ¢ Ld cialregs de las

«

o

B »
mercaderfas, si se trata de titulos represcentativos (conoci--
mientos, cartas de porte, certificados de depésito, etc.) o
para ejercitar los derechos inherentes a la calidad de parti-
cipante en una sociedad anénima, si se trata de tftulos de --
participacion (acciones)".(73)

Sefiala Felipe de J. Tena (74) que no basta poseer -
de cualquier rodo un tftulo de crédito para ejercitar el dere
cho que representa. Quien cxhibe el tf{tulo, no se ostenta --
por ello stlo ceomo titular del derecho. Para que invocando -
tal investidura, puecda ejercitar su derecho, precisa que haya

adquirido el tftulo con arreglo a 1la ley ogue norma su circula

cidn, ley que e¢s diversa segdn sc¢ trate de tftuloes nominati--

(72) Op. cit. pag. 67,
(73) On. cit. pég. 66.
(74) Cfr.op.cit. pigs. 306, 307, 308 y 309,

84



vos, de tf{tulos a la orden o de titulos al portador.

Continda explicando que la posesién del tftulo, en
esa forma adquirida, confiere al que la obtuvo la facultad de
hacerlo efectivo en céntra del deudor y asegura a éste su 1li-
beracién definitiva mediante el cumplimiento, Funciona pues,
la legal posesi@h del t@tulo no sélo en favor del poseedor, -
sino también del deudor, y esa doble funcién que el tftulo de
sempefia constituye el fenémeno que la doctrina conoce con el
nombre de legltimac1§n. La cual consiste, por lo tanto, en -
la propiedad que tiene el titulo de crédlto de facultar a - -
cuien 1o posee segﬁn la 1ey de su circulacién, para exigir --
del suscriptor el pago de 1la prestacién consignada en c¢l tipg
lo, y de autorizar al segundo rara solventar vélidamentc su -
obligacibén cumpiiéndola en favor del primero.

vice el autor que comentamos que para cue el acree-
aor se legitime; necesita ante todo exhibir el tftulo. Si no
1o tiene a su disposicibn por cualquier causa, nada podrid ha-
cer para legitimarse, aunque realmente sea el propictario del
tfrulo Y aunque por otres medios pudiera demostrar plenamente
su carécter de tal y el necno de 1a desposesidn,

Desde este punto de vista, es indudable que la legi
timacién €5 una carga para el acrecedor; perc es al mismo tiem
pPo, y muy principalmente, una gran prerrogativa, porque para
justificar su derecho y ponerse en aptitud de ejercitarlo, en
una palabra, para quedar legitimado, le basta exhibir el titg

lo sin que le sea necesario demostrar que real y verdaderamen
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te ¢s propietario del mismo y, por consiguiente, titular del
derecho que menciona.

También sefiala que aquf{ 1la apariencia vale més que
la realidad, la legitimacién mﬁs que el derecho y, para em- -
plear una terminologfa usada por Vivante, la propiedad formal
mis que la propiedad material.

L'Essere sta -nel papere: la apariencia ha sido ele-
vada al rango de la esencia misma.
¢ Por 5? misma, la legitimacién oue se obtiene median
te un titulo de crédito no afirma la titularidad del derecho

(mfs bien hnece abstraccibn de 2l12); peore sienpre hace posi--

e

ble su ejercicio; lo cual, pricticamente basta para el fin -
que trata de alcanzarse.

Consideramos importante mencionar, cn términos del
propio autor que tratamos, que '"'no es que la ley se desintere
se de la posesién del propietario del tftulo y titular del de
recho para los efectos de la legitimacién, pues, a condicién
de ser poseedor, estd en aptitud de legitimarse. Es que la -
Ley sc contenta con la sola calidad de poseedor, que por lo -
comfin acompafin a la calidad de propietario'.

Finalmente sefiala '"que el concepto de la legitima--
cién (como todo concepto) estd fijade sobre la base de un con
tenido minimo, de un contcnido indispensable, pero suficiente;
no sobre la base de una hipétesis privilegiada, cual es la de
la propiedad unida a la posesién del tftulo de crédito, hip6-

tesis en que los requisitos de la legitimacién salen sobrando.
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No se dice que cl propietario no pueda legitimarse; se dice -
que puede legitimarsce aun el no propictario, con tal que tam-
bién sea.poseedor".

Atinadamente indican lessineo y Bonelli (75) 'la le
gitimacibén formal, que es mera apariencia del derecho, basta
s{ para fundar en favor del poseedor la facultad de cobrar el
crédito y en el suscriptor del documento la obligacién de cu-
brirlo".

Luis Mufioz (76) dice que '"la 1egitimaci§n compete a
veces a quien, aun no propietario del titulo, tiene la pose--
>i6n del wisimo conforme 2 12 Loy de circulacidn, <eedn sen 1a
especie de tftulo de que se trate; y asf 1la posesibén pura y -
simple es suficiente para los titulos a1l portador; la pose- -
sién documentada con la serie continua de endosos cn cl titu-
1o, se requiere para los titulos a la orden; y 1la posesibn do
cumentada con la doble constancia en los tﬁtulos Yy en el re--
gistro del emitente, se hace precisa cuando de titulos nomina
tivos se trata'.

Para Rafael de Pina Vara (77)"los titulos de crédi-
to otorgan a su tenedor el derecho de exigir las prestaciones
en ellos consignadas. La poscsién Yy presentacién del tftulo
de crédito legitima a su tenedor; lo facultan para ejercitar -

el derccho y exigir la prestacién., Ademis cita a Langle, que

{75) Autores citades por Fclipe de J. Tena, Op. cit. pdg. 317.
(76) Op. cit. phgs. 83 y 84, )
(77) Op. cit. phg. 322,



sefiala: "la primera funcién que cumple ¢l tftulo cmitido cs -
la de servir de medio exclusivo de legitimacién para ¢l ejer-
cicio del derecho en 61 consignado... por legitimacién o in--
vestidura formal... se entiende el poder de ejercitar un dere
cho, independientemente de ser o no su titular. Asi pues, la
funcién de legitimacidén de los t{tulos de crédito no censiste
en probar que el bencficiario o detentador es titular del de-
recho en €1 documentado, sino ¢n atribuir a éste el poder de
shacerlo valer',

Radl Cervantes Ahumada (78) seciiala quc'la legitima-

cifn or

wn o~

: cnzccucncia de du incorporacién, para ejercitar
el derccho es necesario "legitimarse” exhibiendo el tftulo de
crédito. La legitimacién tiene dos aspectos: active y pasivo.
L.La legitimacién activa consiste en la propiedad o calidad que
tiene ¢l tftulo de ¢rédito de atribuir a su titular, es decir,
a quien lo posee legalmente, la facultad de exigir del obliga
do en el tftule el pago de la prestuaciédn que en é1 sc consig-
na, sélo el titular del documento puede "legitimarse! como ti
tular del dorecho incorporade y exigir el cumplimiento de 1a
obligacién relativa'.

"En su aspecto pasivo, la legitimacidn consiste en -
que el deudor obligado en el tftule de crédito cumplc su obli

gacién y por tanto sc libera de ella pagando a quien aparczca

cono titular del documentoe., El deudor no puede saber, si el

(78) Op. cir. pégs. 10 y 11,
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tftulo a2nda circulando, quien sca su acreedor, hasta el momen
to en que éste Se presente a cobrar, legitimindose activamen-
te con la posesibn del documento'.

Finalmente dice que 'el deudor se legitima a su vez,
en cl aspecto pasivo, al pagar a quien aparece activamente le
gitimado ™.

3) Literalidad.

"Es también nota esencial y privativa del tgtulo de
crédito el cardcter literal del derecho en é1 incorporado --
(79)

Para Vivante,"es justamente esa literalidad del de-
recho, a la par de su autononga, lo que forma €1 verdadero --
elemento generador de toda la disciplina juridica del tftulo
de crédito, y precisamente porque deja a un lado tales atribu
tos, refuta defectuosa la siguiente definicidén de Brunner: -
“el titulo de crédito es el documento consignative de un dere
cho privado que no puede ejercitarse si no se cuenta con el -
tftulo™. (80)

Feclipe de J. Tena (81) dice ocue’'el concepto de lite
ralidad, referido a ciertos contratos lo conccian ya los roma
nos. Llamébanlos literales, porque su nacimiento a la vida -
juridica, su eficacia para engendrar derechos y obligaciones,

dependia exclusivamente del elemento formal de la escritura.

(79) Tena Felipe de J. Op. cit, pdg. 324,
(80) Citado por Felipe de J, Tena, Op, cit. pdsg. 324,
(81) Op. cit. pdg. 324,
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Tal concepto miraba asi a la causa cticiente de la rclacién -
jurfdica contractual; en la literalidad consistia la fuente -
de que la relacién dimanaba'.

Segdin explica Mauricio L. Yadarola (82) ya en el De
recho Romano se conocian tales formas de contratos; consensua
les, que eran aquellos cuya validez y eficacia dependian del
s6lo consentimiento de las partes; rcales, aquellos quc reque
rfan la tradicién dec la cosa y literales los que dependfan de
la formacibn del documento escrito. La literalidad era, pues,
un requisite de forma del contrato o, mejor, de la declaracién
de voluntad de las partes contratantes; es decir, que la decla
e idn deb{a hacarzse medinnte 1n escritnra a fin de oue ol con
trato tuviesc existencia juridica. )

Ese autor sefiala que el cardcter literal es comin a
todos los t{tulos de crédito, sean causales o abstractos y --
tiene una significacién insospechada en la economfa circulato
ria de estos valores; es en su mérito que el posecdor del ti-
tulo qgqueda cubicrto de cualquicer evento extrano al tenor es--~
crito con el aue se¢ pretendiera alterar, disminuir o modifi--
car su derecho; tiene asi la seguridad de que el deudor no po
drd invocar ninguna defensa, excepcibn o pretensién que no e
sulte fundada en 1o relacionado o referido de modo expreso en
el titulo; la certeza de su derecho y la seguridad de su rea-

lizacidn, que resultan de la literalidad, son la mecjor garan-

(82) Cfr. op. cit. pégs. 66 y 77.



tfa para la2 realizacién del valor cconémico expresado en el -
documento (83).

Segln Messineo (84)'"el primer autor moderno que hi-
zo de la literalidad uno de los caracteres de los titulos va-
lores (tftulos de crédito) fue Brunner pero circunscribiéndo-
lo a los que 11lamb de fe pGblica. Funda 1a literalidad en la
confianza sobre la exactitud y del contenido que concede ¢l -
que recibe el tf{tulo, fundamento que al decir de Messineo ¢s
bastante préximo al de la funcibn de legitimacién'.

ParaIWieland (85), el fundamento de la literalidad
deriva de la presunci&n que emana de la escritura en favor --
del tercero de buena fe''-.

Gualtieri dice (86): "la caracter{stica de 1la lite-
ralidad comGn a todos los tftules de credito, significa que -
el contenido, la extensibn, 12 modalidad de cjercicio y cual-
quier otro posible elemento, principal o accesorio del dere-
cho cartular son sélo aquellos que resultan del tenor literal
del titulo, vale decir, en otros términos, que el acrzedor no
puede tener pretensiones y el deudor no puede oponer excepcio

nes contra el pescedor de buena fe que no s

[}
o
4]
7]
0
o]

.
8]
b
9
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~

1
t

clusiva, en el contenido literal del documento.
La literalidad significa que dnicamente lo que apa-

rezca en ¢l titulo puede influir sobre el derccho incorporado;

(83) Op. cit. pég. 69.

(84) Citado por Sagunto F., Pérez Fontana. Op. cit. pég. 59.
(€5) Citado por Sagunto F. Pérez Fontana, Op, cit, pdp. 59.
(86) Autor citado poer Luis Mufiez. Op. cit. pdz. 533. °
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quiere esto decir que la iiteralidad delimita ese derecho con
forme al tenor del documento, ¥y salvo en el caso de exceptio
¢oli, no pueden oponerse, en principio, excepciones derivadas
de convenios que no consten en el documento'’. (87)

De acuerdo con Tullio Ascarellir (88)'el tftulo de -
crédito es un documento literal, cs decir, el crédito es para
el tercero que se convierte cn titular del mismo, La incon--
formidad eventual entre las condiciones del crédito y las in-

idicadas en el documento, puede ser invocada en las relacionces

entrc las partes, o Ssca entre el deudor y el acryeemdor corigin

fes

rio, pero no frente al tercero; éste puede invocar el crédito
tal como resulta del documento; poco importa que, frente al -
acrecdor originario, el deudor haya estipulado condiciones di
versas (por ejemplo, una prérroga en ¢l pago, su subordina- -
cién a determinadas condiciones que no resultan del documento)",

Rail Cervantes Ahumada (89) seiiala que'ia defini- -
ci16n legal dice que el dereche incorporade en el t{tulo es --
“"literal', guiere esto dﬂgir Gué tal derecho se medird cn su
extensién y demfs circunstancias, por la letra del documento,
por lo que literalmente sc encuentre en €1 consignado™.

Por otra parte este autor no cree''que la literali--

dad, como senala Felipe de J, Tena, es una nota c¢scncial y --

(47) Mufioz Luis, Op, cit. pags., 54 ¥ 55.

(88) Ascarelli Trujillo. Derecho Mercantil. Traduccién del
Lic. Felipe de J. Tena. Distribuidores Porraa llnos. y =~
cfa, MNéxico, D,F, 1940, Paz. 452.

(88) Op. cit. pig. 11. ’



privativa de los tftulos de crédito. Se apoya en Vicente y -
Gella para decir qde la literalidad es caracterfstica también
de otros documentos y funciona en el tftulo de crédito sola--
mente con el alcance de una presuncién, en el sentido de que
la ley presume que la existencia del derecho se condiciona y
mide por el texto.que consta en el documento mismo; pero la -
literalidad puedc estar contradicha o nulificada por elemen- -
tos extrafios al tftulo mismo o por la Ley'.

Y en relacidén con lo anterior nos da el siguiente -
ejemplo: "la accién de una sociedad andnima tiene eficacia 1i
teral por 1la presuncién de que lo que en ella se asienta es -
lo exacto y legal; pero esta cficacia est@ siempre condiciona-
da por la escritura constitutiva de la sociedad, que es un --
elemento extrafio al titU1o, y que prevalece sobre é1 ern casc
de discrepancia entre 1o que la escritura diga y lo que diga
el texto de la accidén. Si se trata de un titulo tan perfecto
como la letra de cambio, que es el tftulo de crédito més com-
pleto, aGn en este caso la literalidad puede ser contradicha
por la Ley. Por ejemple: si la letra de cambic dice cue cun
vencimiento serd en abonos, como la lcy prohfive esta clase de
vencimientos, no valdr4 la cléusula respectiva, v se cntende-
r4 que, por prevalencia de la lLey, la letra de cambio vencer4
a la vista, independientemente de 1o que se diga en el texto
de la letra. As{ lo dispone cl artfculo 79 de 1a Ley General
de T{tulos y Operaciones de Crédito".

Concluye diciendo que 'ton tales limitaciones acepta
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mos que l1a litecralidad es una caracterfstica de los titulos -
de c¢rédito, y entendemos que, presuncionalmente, la medida --
del derecho incorporado en el tftule c¢s la medida justa que -
se contenga en la letra del documento'.

Posicién que nos parece la m4s aceptable a la luz -
dc las diferentes opiniones scfialadas en relacién con esta ca
racterfstica de los tf{tulos de crédito.

4) Autonomia.

Sobre esta caracteristica de los tftulos de crédito
Roberto L. Mantilla Molina (¥0) sefiala que 'la literalidad y -
la incorporacién son notas suficientes para delimitar el con-
cepto de tftulo de crédito. La autonomia, que resulta de di-
versas normas jurfdicas puede deducirse-de la literalidad, --
pucs s$i el texto del documento es medida de los derechos de -
su tenedor, si ne pueden invocayxse en contra de €1 circunstan
cias que no aparezcan en dicho texto, resulta que su derecho
es auténomo, y ello en una doble direccién: inlependiente de
la relacién o negocio jurfdico que di6 lugar a la emisidn, si
se trata de un titule carbigric, quée como tal ¢s abstracto; -
e indepondionto Jo la =ituacién juridica on que hubiera csta-
do cualquier antcrior tenedor'.

En tanto que Felipe de J. Tcena (91) dice gue'la voz
autonomfa aplicada a los tftulos de crédito, no puede signifa

car mfs que una condicién de independencia de que goza ¢l de-

(¥0) Op. cit, pig. 44,
(91) Op. cit, pag. 318,
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recho en aquellos incorporado. Pero ese derecho puede consi-
derarsec independiente, o bien con relacién al derecho de un -
anterior poseedor. Dice que la doctrina refiere siempre el -
concepto de autonomfa a este Gltimo supuesto. Segln ella, el
derecho documental es auténomo no precisamente por que se ha-
lle desvinculado del hecho o negocio jurfdico que 1e dié naci
miento, sino porque suponiéndolo en manos ya de un ulterior -
poseedor, ninguna influencia pueden ejercer sobre €1 las defi
ciencias o nulidades de que acaso adclccia el derecho en cabg
za de quien Lo traspas§'.

Y para aclarar lo anterior sefisln que: o guicn dad--
quiere de buena fe un tftulo de crédito, no pucden oponérsele
las excepciones personales que tal vez pudieron oponerse a su
causante.

Segln Ascarelli (92),"cuando se habla de la autono-
mfa de los tf{tulos de crédito, se quiere significar:

a) Que no se puede oponer al titular subsecuente -
del derecho cartular, las excepciones oponibles al anterior -
portador, derivadas de convenios extracartulares, incluso 1as
causzlies en los tftulos abstractos;

b) Se quiere significar que al tercero posecdor del
tftulo no se le puede oponer 1la falta de titularidad del Gue
1o transmitié".

Para Ascarelli,'a autonomfa debe entenderse de - -

(92) Op. cit. pégs. 78 y 79.
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acuerde con la tltima acepcién. Es decir, al tercero posee--
dor del tftulo no se le puede oponer la falta de titularidad
del que se lo transmitid''.

Sefala Mauricio L, Yadarola (83) que'en virtud del
tftulo el tenedor de buena fe es titular activo de un derecho
propio, que no es el de su antecesor o antecesores; esta si--
tuacién 1lo pone a cubierto de todo riesgo con respecto a la -
legitimidad del derecho de quien le transmite el tftulo; de -
tal moedo que si éste no era un portador legitimo, por ejemplo,
porque lo habfa hurtado, tal situacién no influye en 1la adqui
sicidn que aquel haga de buena fe y su derecho, precisamente
porque es autbnomo, es invulnerable a la reivindicacién que -
pudiera iniciar el propietario despojado; de igual modo si el
tradens (el que transmite) estaba expuesto a excepciones que
podré alezar el deudor demandado, éstc no puede hacerlos va--
ler frente al accipiens (adquirente)".

*La autonomfa Jde¢l derecho del poseedor legftimo de -
un tftuleo de crédito, continlla exponiendo el autor en comento,
lo coloca en lua situacién en que se hallarfa si hubicsc cen--
tratado directamente con ¢l librador y reciblido de éste el tf
tulo; ni el primer tomador ni los sucesivos adquirentes jue--
zZan rol alguno en la suerte del derecho del actual poseedor™.

Sefnala Jorge Barrera Graf (94) en relacién con la -

autonomfa, "que esta caracteristica de los tftulos de crédito,

(93) Op. cit, pigs. 9 vy
9y

0.
(94) Op. cit. pégs. 0

1
1
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quc integra 1la dcfinicxén que César Vivante propuso para ta--
les instrumentos, no fue reproducida en nuestro Articulo 5°,
que es copia, con dicha salvedad, de la del eminente jurista
italiano. Continﬁa diciendo que, a pesar de la omisién, se -
admite en Méxlico que es este un requisito esencial de los tf-
tulos de crédito. Manifestaciones en nuestras leyes de tal -
nota , la cual se refleja en que en las transmisiones de es--
tos documentos cada adquirente reclbe un derecho nuevo, inde-
pendiente Lauténomo) y ajeno del que hubiera correspondido al
enajenante, son principalmente los Articulos 8°, Fraccién XTI,
168 y 109, de la Ley General de Titulos Yy Operaciones de Creé-
dito, por virtud de los cuales, en las relnecrones eontre ol 1o
gftimo tenedor del tftulo y el obligado a pagarlo, no proce--
den acciones y excepciones ajenas al documento mismo y a las
relaciones personales que existieran entre ellos; ni las que
deriven del negocio que di§ nacimiento al tftule, ni de aque-
llas a virtud de las cuales se hubiese transmitido a anterio-
res tenedores''.

£l mismo Vivante sefiala que "el derecho es auténono
porque ¢l poseedor de buena te ejercita un derecho propio, --
que no puede limitarse o destruirse por relaciones que hayan
mediado entre el deudor y los prccedentes poseedores™. (95)

RadGl Cervantes Ahumada (96), siguicndeo 1a tesis de

(95) Citado por Felipe de J. Tena, Op. cit. pdg. 328,
(96) Op. cit, pég. 12. » P pag. 2



Vivante, explica que'no es propio decir que el tftulo de cré-

dito sea auténomo, ni que sea auténomo el derecho incorporado

en ¢l tftulo; lo que debe decirse que es atubnomo {desde el -

punto de vista activo) es el derecho que cada titular sucesi-

vo va adqguiriendo sobre el titulo y sobre los derechos en é1

incorporados, y la expresion autonomfa indica que el derecho

del titular es un derecho indepcndiente, en el sentido de que

cada persona que va adquiriendo el documento adquiere un dere

‘cho propio, distinto del derecho que tenfa o podria

quien le transmitié el tftulo. Y
£

Y e
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tener - -
vista pa-

ac cada

uno de los signatarios de un tftulo de crédito, porque dicha

obligacidn es independiente y diversa de la que tenfa o pudo

tener el anterior suscriptor del documento'l.

Dice este autor que‘la misma ley se limita a deter-

minar a quien adquiera de buena fe un titU1o dae crédito, no -

puede oponérscle las excepciones que habrian podido ser opues

tas a un antcrior tenedor del documento.

Mistéricamente 1la -

autononia ticne como antecedente el principic de la ineponibi

lidad de cxcepciones al cual la propia caracterfistica de la -

autonomia sirve hoy de
Al referirse

(97) sefiala: "Sc dice

fundamento ™.

a la autonomia, Rafael Jde Pina Vara --

que ¢l derecho incorporado a un tfitulo

de crédito cs autbénomo, porque al scr transmitido aquel tftu-

(97) Op. cit. pég. 323,
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lo atribuye a su nuevo tenedor un derecho propio o indepen-

diente y, consecuentemente, el deudor no podrd oponerle las

excepciones personales que podrfa haber utilizado contra el

tenedor anterior. Esto es, los obligados no podrdn oponer -
al dltimo tenedor las excepciones personales que pudieran ha-
ber formulado contra los tenedores precedentes."

Hemos visto como la doctrina, al referirse a la au-
tonom{a como caracteristica de los tftulos de crédito, no se
avoca al documento mismo, sino al derecho "auténomo" que ad--
quiere cada tenedor del tftulo en virtud de su circulacién. -
Es decir, os un derecho decvinculodeo Qo cuzlquicr rclacibn
con el anterior poseedor del documento, un derecho nuevo y au
ténomo que estd en posicién de ejercitar el nuevo posceedor --
del documento y al cual no podrdn oponérsele las excepciones
personales que pudieren habérsele opuesto al tenedor anterior,
por parte de el o los obligados en el propio documento (tftu-
lo de crédito).

d) NATURALEZA JURIDICA DE LOS TITULOS DE CREBITO -
Y DEL PAGARE.

Este tema, cabe aclarar, ha sido motivo de estudio
tanto para la doctrina de nuestro pafs, asi como para autcres
de otros pafses y no existe uniformidad cn lo que sc reficre

a la naturaleza jurfdica de los tftulos de crédito, o en tér-

minos de Sagunto F. Pérez Fontana (98), al fundamento de la -

(98) Cfr. op. cit. pdgs. B4 y 8S.
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obligacién cartular,

Secfiala este autor que las principales tcorfas formu
ladas para explicar la naturaleza jurfdica de la obligacidn -
cartular pueden agruparse en dos grandes grupos: Las teorfas
contractuales y las teorfas del acto unilateral. También - -
existen tcorfas mixtas: contrato y acto unilateral, formula-
da por Vivante, teorfas procesales (Carnclutti) y teorfas de
la obligacién legal (lMossa y Garrigues).

Las teorfas contractuales.- las primeras teorfas -
formuladas para explicar la naturaleza jurfdica de 1a obliga-

nrcAn wnal

cibn rartnliar 1o irifndcsc o la lelra de cambio y se

»

fundan en la existencia de un contrato de cambio del aque la -
letra es el instrumento para su ejecucifn; sirviendo de prue-
ba de la existencia del contrato.

El contrato de cambio suponfa el requisito de la --
distantia loci, es decir, que el cumplimiento de la obliga- -
cién cambiaria estaba condicionada a la del contrato de cam--
bic,

mis autorizades exposito-

4]

Esta teorfa de In gue su
res fueron Fothier, Pardessos, Nougler, ctc., fue seguida por
los tratadistas francescs, no solamente durante el perfodo --
1lamado francés, sino tanbién con posterioridad hasta que se
llegé a la unificacién parcial del Devecho Cambiario Conti- -
nental, por obra de la Ley Uniforme de Ginebra sobre letras -
de cambio y vales a la orden, del 7 de junioc dec 1930.

Aun predominande la concepcién contractual, algunos
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autores franceses sostuvieron que era necesario distinguir -
entre las acciones nacidas del contrato de cambio y las deri-
vadas del documento, letra de cambio.

Las teorfas contractuales pretendfan explicar tanto
la naturaleza de la ‘obligacidn contrafda por el librador como
las de 1las contra!das por los endosantes, aceptante y avalis-
ta.

En 1839, se desarroll$ la teorfa del Contrato lite-
ral que tiene antecedentes en las obras de distintos autores
como Griphiander, Rolando y principalmente Heinecius, que fue
su més destacado expositor,

Segln Heinecius, el vfnculo jurfdico que existe en-
tre el librador y el tomador, se funda més en 1o escrito, en
el documento que en el consentimlento, en una obligacién lite
ral cono sucedfa en el antiguo contrato literaris del Bajo Im
perio Romane. La consecuencia obligada de esta concepcién --
era el desplazamiento del fundamento de 1la obligaci§n y de la
causa de la expedicién del tftulo (pactum de cambiando), dis-
tinguiendo asi el negocio cambiario propiamente dicho de su -
causa,.

Sobre esta teorga, Arcangeli (99) comenta que esa -
distincidén ya era un progreso pero no del todo suficiente ror
que para poner de acuerdo la teorfa con la préctica era nece-

sario escindir derechamente el negocio cambiario de todo 1lo -

(99) Cfr.Citndo porSagunto F, Pérez Fontana, Op. cit. péig. 87.
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que habia servido para prepararleo y 1e habia precedido.

Liebe (100) autor de 1la Teorfa formal, denominada -
Formal Actneorie, dice que 1a letra es un acteo formal como --
era la antigua stipulatio romana. La intencién y el consenti
miento de las partes no son la causa del efecto juridico pero
no pueden ser el motivo de la adopcién de 1a forma, en la que
consiste la causa de ese efecto. As{ como de la stipulatio -
surge una pretensidén provista de accién, no porque las pala--

‘bras demuestren el consentimiento de las partes sino porque -
fueron pronunciadas determinadas palabras, asf de la letra de
cambio se derivan consecuencias juridicas sin que la causa -~
deba buscarse en el consentimiento de las partes.

Th#l (101) en su tcorfa de la promesa abstracta o -
de la dacién sefiala que el momento decisivo para el nacimien-
to de la obligacifén cambiaria precede al de la suscripcién co
mo en las antiguas teor@as contractuales, no se¢ junta con la
suscripcién como en la teorfn de Liebe, es posterior a éste y
tiene lugar en cl nomento de la negociacién, La forma de 1a
letra de camhio estd en 1o escrite, 1la formacién del contra-
to cambiario cstf en la entrecga vy en la recepcibn del tftulo.
En 1a entrega ¥ en la rvecapcibn se exterioriza la voluntad de
constituir el contrateo simbiario. No es necesarlo demostrar

esa voluntad porque es presunta como también es presunta la -

(100) Citadu por Sagunto P, Pérez Fontana, Op, cit, pdg. 88,
(101) Citade por Sagunto ¥, Pércz Fontana, Op. cit. pdg. 8v.
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negociacién del titulo. Al obligado compet=x4 hacer ceer esa
prcsuncién con la prueba cn contrario,

Segln Messineo (102), la doctrina contractual toma-
da en su conjunto, tiene el defecto fundamental de Tecurrir -
conjuntamente a dos principios juntos a propésito de un mismo
fendmeno cuando éste debe ser explicado por un principio dni-
co.

Comenta que el titulo valor (tftulo de crédito) - -
atribuye a cada poseedor un derecho auténomo con respecto a -
los anteriores poseedores e inmune a las excepciones oponi- -
bles a &stes. Y, 5ing 5¢ alcansa a cxplicar Jde mancia salis-
factoria esa caracteristica, toda la disciplina jurfdica de -
los tftulos de crédito confesard su impotencia.

Por otra parte, entre las teorfas del acto unilate-
ral, encontramos 1la teoria de la creacién, que se debe a - --
Kintze aunque, como dicho autor lo reconoce habfa sido esboza
da con anterioridad por otros autores (103).

Segn Kuntze, el acto para '"el deudor y su voluntad
queda cumplido con el escrito. El querer a que se obliga es-
t4 contenide en las palabras extendidas en ¢l papel. El eri-
tente ha puesto asi fuera de su persona un querer de oblipar-
se, 1o ha objetivado y 1o ha licenciado. Con ¢l cumplimiento

la formacién del documento, ha declarado que el documento no

(102) Citado por Sagunto F. Pérez Fontana, Op. cit. pdg. 91.
(103) Citado por Sagunto F. Pérez Fontana, Op. cit. pég. 95.
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debe ser un sinmple tftulo de prueba sino ¢l portador de un --
querer objetivo. Por eso, €1 debe sufrir las consecuencias.."

En todo caso,''cl emitente ha prometido pagar contra
el tftulo (gegen das papier). Por lo tanto, se pondrfa en --
contradiccién con su promesa diciendo no querer pagar contra
el tftulo sino solamente bajo cicrtas condiciones. El emiten
te promete pagar incondicionalmente'’. (104)

'Los autores contractualistas, cue no podfan conce--
bir que un acto unilateral fuera fuecnte de obligaciones, cri-
tican acervanmente la teorfa formulada por Klintze'. (105)

Seflala Sagunto F. Pére:z Fontana que"Spicgel observd
que la tecorfa de KUntze se aproxima a la teorfa contractual -
porque, ademds de la voluntad del creador del tftulo exige --
otra voluntad, 1la del tenedor, del! acrecedor, la que se mani--
fiesta aceptando la promesa contenida en el t{tulo'.

La diferencia entre la teorfa de 1la creaciérn y la -
teorfa contractual, dice el autor, consiste en que para €sta,
la segunda voluntad es necesavia para la exlistencia del acuer
do de voluntades cntratoe) y en la teorfa de la creacién la
sepunda voluntad fdnicamente ¢s necesaria para su ceficacia.

Para otros autores es la Ley la que atribuye toda -
la importancia de la declaracidn prescindiendo de Ja voluntad

del suscriptor. Esa teoria rvesponde a la crftica de algunos

(104) Fontana Pérez Sagunto F, Op. cit. p&g. 95,
(105) Fontana Pérez Sapunto F. Op. cit. pég. 98.
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autores anticreacionistas que dice: mejor es ser francos y de
cir que la obligacibén reposa no sobre 1a voluntad, sino sobre
la Ley (Moss). (106)

Dentro de la 6rbita del acto unilateral, surgi6 - -

otra teorfa que modificé fundamentalmente la teorfa de la -
creacién al considerar que para constituir la obligacién es -
necesario, no solamente la redacciéﬂ y la firma del titulo,
sino que también su emisién. Por fuerza de su promesa unila-
teral, el firmante del tftulo queda vinculado por su pronesa
de tal manera que no puede revocarla sino recuperando 1la pose
sién del tftule. Si &1 tftulo ne p2sa & lus manos de un ter-
cero, falta la posibilidad de que se haga valer la obligaciﬁn
que subsiste en potencia. (107)

Segdn parece, el primer autor que formulé la tcorfa
de la emisién fue Jolly, pero el que 1la desarrollé fue Stobbe
a quien se le atribuye la paternidad de la misma. Esta tco--
ria sefiala Sagunto F, Pérez Fontana, se diferencia de la crea
cién en que el suscriptor no queda obligado mientras el tftu-
lo permanezca en su poder o sea mientras no haya salido d¢ --
sus manos, con o sin su voluntad. En este aspecto la teorfa
de la enisién estd de acuerdo con la teor{a contractual. (108)

A la teorfa de la emisién tal como 1la formulé - - -

Stobbe se objeta que si bien elude los inconvenientes de 1las

(106) Citado por Sagunto F. Pérez Fontana. Op. cit, pdg. 99.
(107) Fontana Pérez Sagunto F, Op. cit. pdg. 101.
(108) Op. cit. pdg. 101.
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teorfas contractuales, inconvenientes que consisten en consi-
derar de manera distinta 1la posicién del primer tomador de --
los posecdores sucesivos, en definitiva c¢ae en 1la misma confu
sién porque regularmente la emisién tieme lugar como conse- -
cuencia de una negociacidén entre el suscriptor y el primer to

mador, raramente lo es por un acto unilateral del creador - -

(abandono).

Sobre los mismos criterios en relacién con el funda
‘mento de la obiigacién en los tftulos-valores (tftulos de cré
dito) cscribe Joaqufn Garrigucs. (1385)

Scfiala cste autor que'partiendo de 1la tesis corrien
te que ve en el titulo-valor (titulo de crédito) una declara-
cién de voluntad engendradora de una obligacién, se discute -
en 1la Jdoctrina acerca de la fuente de esta obligacién. Hay -
dos teorfas extremas y junto a ellas varias intermedias. Las
teorfas extremas se contraponen por el punto en que se sitda
el centro de gravedad jurfdica en los tftulos-valores (tftulos
de crédito), o en el acto de 1la escritura o de creacién del -
tftulo (tecorfas unilaterales) o, en el acto de la entrega del
tftulo al acreedor (teorfas contractuales)'.

1. Teorfa Contractual.- Segin el autor cn comento
esta teorfa toma como punto de partida un argumento histérico.
Ya en el derecho Romano no era la escritura, sino la tradi- -

cién (emittere) del documento, la que conferfa al acto docu--

(109) Garrigues Joacufn., Qurso de Derecho Mercantil, Edito-
rial Montecorvo, S.A, México, 1877. Pdg. 733 y 734,
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mental valor jurfdico (Brunner).

También en el derecho moderno el fundamento de 1la -
obligacidn estd en la entrega y no cn la redaccién del docu--
mento. La escritura no es una declaracién de voluntad, es s6
lo 1a disposicién del documento la que permite deducir que --
coinciden el contenido del documento y la declaracién de vo--
luntad. 5610 mediante l1a entrega del documento surge el acto
jurfidice. La simple suscripcién de un tftulo no es nunca una
vilida manifestacién externa de la voluntad, sino un simple -
proyecto interno en sentido jur{dico (Schultze),

2. Teorfa Unilateral.- Dice Joaqufn Garrigues que
surge esta teorfa como correcciédn de los inconvenientes y pun
tos oscuros de la teorfa contractual. La existencia de un --
contrato entre el suscriptor y el primer tomador del tftulo -
puede admitirse fficilmente, pero es mﬁs diffcil explicar las
relaciones entre el suscriptor y los poseecdores sucesivos, --
cuando éstos se presentan investidos de un derecho autdénomno,-
es decir, no derivado del derecho del primer suscriptor, ni -
sometido a las mismas excepciones que a €ste podrfan oponerse.
Para salvar estos inconvenientes se recurrié a la figura del
contrato cum incerta persona (Savigny), y ciertamente lo quc
caracteriza el tftulo-valor (titulo de crédito) es el cardc--
ter impersonal del derecho de crédito que incorpora. E1 deu-
dor no sabe frente a quien resu]tarﬁ oblipado, sabe dnicamen-
te que al vencimiento deberd efectuar una prestacibn a la per

sona que le exhiba el tftulo; en esta persona sc concretarf -
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el sujeto activo, originariamente indeterminado.

Para salvar el mismo inconvenicnte, otros estiman -
(Verbigracia, Goldschmidt) que el deudor contrata con el pri-
mer tomador en favor de éste y al propio tiempo en favor de -
los sucesivos propietarios del tftulo. Las deficicncias de -
estas teorfas cxplicaron el éxito de la llamada tecorfa de 1a
creacidén pura (Kintze), que ya anotamos en pAginas anteriores
y de acuerdo con la cual, el tgtulo conpleto tiene ya un va--

slor patrimonial, adn en las manos del suscriptor. La redac--
cién de un documento @reac16n) engendra ya ¢l dereche de oré-
dito, el cual se hace eficaz en manos de otro poseedor, Hay
como una obligacién sometida a condicidn suspensiva; el hecho
de llegar a manos de una persona que rTesulte legitimada por -
la posesifn del documento, lo fundamental es que no se preci-
sa aquf la entrega del t@tulo para que surja la obligacién -~
del suscriptor. Puedec haber salido el titulo de manos del -
deudor sin su voluntad o contra su voluntad, y no por eso de-
ia de estar obligado a larprestacién. La posesién del tevrce-
ro no condiciona la existencia de la obligacién, sino su efi-
cacia. Las consecuencias rigurosas del principio se dulcifi-
can por el juego de cxcepciones que protegcsn contra la mala fe
del tenedor (actio y exceptio doli)".

Otros autores, como Joaqufn Rodrf{guez Rodrfguez, es
tudian la naturaleza jurfdica de los tftulos valores (tftulos

de crédito) desde otres puntos de vista, (110)

{110) Rodrfguez Rodrfgucz Joaqufn. Curso de Derccho Mercantil
Tomo I, Décimo Séprima Edicibn. Edlterial Porrda, S.A.
México, 1983, ©Phg. 269 y 270.
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Estos puntos de vista son:"los titulos valores como
documentos, caréctcr de las obligaciones que resultan del do-
cumento y derechos del propietario del mismo,.

I) Carécter del documento, Los tftulos valores --
{(tftulos de crédito) son documentos constitutivos y dispositi
vos, no se trata de simples documentos probatorios, que 5610
tienen la eficacia de servir en un juicio para probar una re-
1acién jurfdica con existencia por completo independiente de
la del documento. Son documentos constitutivoes en cuanto su

redaccién es esencial para la existencia del dercecho, pero tie

]
4]

iChi Uil &ar

-
.

te a la del documento (Artfcules 5 y 17 LTOC). En este senti
do, puede decirse que el documento es necesario para ¢l nacti-
miento, para el ejecrcicio y para la transmisién del derecho -
por lo que con razén se habla de documentos dispositivos (Ar-
ticulos 5 y 17 LTOC y 111 iey General de Sociedades Mercanti-
les).

I1I) Naturaleza de 1a declaracién cambiaria. Las -~
declaraciones que se hacen en el documento son declaraciones
de verdad en los tftulos de participacién, es decir, comprue-
ban y certifican la calidad de socio o de¢ obligacionista a --
las que son inherentes una scrie de derechos particulares. --
Los tftulos representativos de mercanc{as conticnen declara--
ciones de verdad y declaraciones negociales; declaraciones de
verdad en lo que se refiere a la recepcibén y existencia de --

las mercancfas depositadas o transportadas; declaraciones ne-
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gociables en lo que concicrne a las promesas de restitucidédn -
de las mismas (La Lumia).

Los tftulos valores (tftulos de crédito) de conteni
do crediticio contienen declaraciones unilaterales de volun--
tad, no recepticias; es decir, se refieren a manifestaciones
de voluntad, no contractuales, hechas por ¢l sujeto que las -
realiza en favor de los futuros tenecdores legftimos del docu-
mento, con un alcance obligatorio que depende de 1a voluntad
del sujcto (hécho juridico negocial), sin que la perfeccién
de estas obligaciones dependa para nada de la aceptacibn de -
su contenido por parte del titular o de los futuros titulares
del documento.

Estas afirmaciones, dice el autor que comentamos, -
no s6lo corresponden con 1la opinién de la doctrina mds autori
zada, sino también con el texto de los Articulos 1860 y si---
guientes del Cédigo Civil del Distrito Federal relativos a 1la
declaracibén unilateral de voluntad.

Las obligaciones cambiarias surgon desde el momento
de 1a ¢rencién del docurmento ¥ vinculan a los que las hacen -
aunque el tftulo se ponga en circulacidn sin la voluntad del
suscriptor (gencralizacidn del Artf{culo 71 LTOC. 43 y 8).

Otra prueba de que esta teorfa de 1la creacién es 1a
que sustenta la Ley Gencral de Tftulos y Operaciones de Crédi
to, es que la capacidad del suscriptor se apreciua cuando se -
firma, no cuando se emite ¢l documento (Art. 8, Fr. IV, - - -

LTOC) .
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Para Rafacl de Pina Vara (111) "la naturaleza de los
tftulos de crédito puede ser considerada bajo estos tres as--
pectos: a) como actos de comercio; b) como cosas mercantiles
y c) como documentos, )

a) Los titulos de crédito como actos de comercio;
el Artfculo 1® de la Ley de T{tulos y Operaciones de Crédito
dispone que la emisién, expedicién, endoso, aval o aceptacién
de tftulos de crédito, y las demds operaciones que en ellos -
se consignen, son actos de comercio. Por su parte el Artfcu-
lo 75 del Cédigo de Comercio, Fracciones XIX y XX, considera
actos de comercio: los cheques, letras de cambio, valores y o-
tros titulos a la orden o al portador. En todos estos casos,
la calificacién mercantil del acto es estrictamente objetiva,
con independencia de la calidad de la persona que lo realiza.
As;, tan acto de comercio seré el libramiento de un cheque, -
si es hecho por un comerciante, como si lo realiza quien no -
tenga ese caricter.

b) Los titulos de cr§dito cono cosas mercantiles.
El Articulo 1° de 1a Ley General de T{tulos y Operacicnes de
Crédito establece que son cosas mercantiles los t{tulos Jde --
crédito. Pero ha dicho Rodrfguez Rodrfguez, "se diferencian
de todas las demfs cosas mercantiles en que aquéllos (los tf
tulos de crédito), son documentos; es decir, medios reales de

representacién grifica dec heches’. Tiene, ademfs el cardcter

(111) Op. cit. pig. 320 y 321.



de cosas muebles, en los términos de nuestra legislacién co--
nln.

c) Los tftulos de crédito como documentos: la Ley
y la doctrina consideran que los tftulos de crédito son docu-
mentos (Art. 5 de la LTOC, entre otros muchos). Pero lo son
de una naturaleza especial.

Existen los documentos meramente probatorios, cuya
funcién consiste en demostrar en forma grﬁfica la existencia
‘de alguna relaéi6n juridica, misma que, a falta de tales docu
mentos, podrd ser probada por cualquier otro medioc admisible

en derecho.

Por otra parte, dice este autor, encontramos docu--
mentos llamados constitutivos, que son aquellos indispensa- -
bles para 1 naciniento de un derecho. Esto es5, se dice que
un documento es constitutivo cuande la ley lo considera nece-
sario, indispensable, para que determinado derecho exista. Es
decir, sin el documento no existird ¢l derecho, no naceri el
derecho, as{ el Artfculo 5 de 1a Ley General de Tftulos y Ope
raciones de Crédite califica a los tftulos de crédito como de
cumentos neccexarieos para ejercitar ol derccho literal ¢on cllos
consignado.

Por tanto, los tf{tulos de crédito son documentos --
constitutivos, porque sin el documento no existe el derecho;
pero, ademés, cl documento es necesario para el ejercicio del
derecho, y por ello se habla de documentos dispositivos: '"Son

documentos constitutivos en cuante 1la redacciédn de aquéllos -



es esencial para la existencia del derecho, perc tienen un ca
rdcter especial en cuanto el derecho vincula su suerte a la -
del documento. En este sentido puede decirse que el documen-
to es necesario para el nacimiento, para el ejercicio y para

la transmisién del ddrecho, por lo cue con razén se habla de’
documentos dispositivos',

No existe en la doctrina una opinién uniforme en rg
lacién con 1a naturaleza juridica de los tftulos de crédito -
ya que como hemos visto las diferentes corrientes parten de -
diversos supuestos para tratar de proporcionarnces una idea --
clara y definida sobre este tema.

En nuestra opiniﬁn los t{tulos de crédito son docu-
mentos que tienen una naturaleza juridica especial, ya que --
son auténomos de 1la éausa que les di§ origen; literales por--
que no admiten alguna disposicién que no esté expresamente --
asentada en los mismos; incofporan derechos y legitiman para
su ejercicio al tenedor de los mismos. Podemos decir que son
documentos constitutivos ya que sin la existencia de éstos no
existiria ¢l derecho y dispositivos por la necesidad de po- -
seerlos para el ejercicio de ese derecho.

c) Algunas clasificaciones de los tftulos de cré-
dito ¥ la inclusién del pagaré,

La doctrina se ha encargado también del estudio de
las clases de tftuloes de crédito. He aqui{ algunas de esas --
clasificaciones:

Seflala Elgas Izquierdo Montoro {112):"La clasifica-

(112) I:guicrdo Montoro Elfas. Temas Jde Deryecho Mercantil, --
Editorial Montecorvo, S$.A. iMadrid, 1971. Pdg. 531 y 532.
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cién puede realizarse desde muchos puntos de vista y hay quc
prevenirse, a priori, contra el tabfi de los dogmatismos clasi
ficatorios, advirtiendo que cualquier clasificacién es mejor
y peor que cualquier otra y que todas tienen un puro valor de
orientacién para el estudio’.

Clasifica los tftu]os valores (titulos de crédito)
de la siguiente manera:

1. Por la persona del emitente se¢ dividen en pabli
cos y privados.

2. Por la designacién del titular, en tftulos al -
portador (designan comoa titular sencillamente al portador); a
la orden (designan como titular a una persona determinada o a
toda otra persona a la cual hay que pagar a la orden de aque-
1la) y nominativos (o directos, designan como titular a una -
persona determinada y sélo a ella).

3. Por el objeto incorporado (derecho), se puede -
hablar de tftulos personales {incorporan un status vgr. las -
acciones), reales (atribuyen un derecho real vgr.: obligacio-
nes hipotecarias y tltulos de tradicién) y obligacionales (de
muy variado contenido, pero aue gencralmente confieren el de-
recho a un cobro, vgr.: letras, chegues,..).

4. Por la sustantividad del derecho incorporado: -

tftulos principales {que incorporan por sf mismos un derecho
vgr. : acciones dc¢ sociedades o letra de cambio) o accesorios
(si estdn subordinados a otro tftulc que incorpora el derecho

principal, vgr.: los cupones de las acciones).
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5. Por la expresién de la causa, segn que el nego-
cio jurfidico causante de 1la emisién del titulo influya o no -
en la obligacién documental.

6. Por la forma de emisién, ya sea de manera indi-
vidual (letra de cambio) o en serie con iguales caracter{sti-
cas vgr.: las acciones'.

Luis Mufiocz (113}, 'proporciona la siguiente clasifi-
cacién de los titulos-valores (titulos de crédito):

Sefiala que los t@tulos'valores pueden ser privados
o pliblicos seghn hayan sido creados por umn particular o por -
un sujeto de derecho ptiblico en el ejercicio de sus funciones,
y se habla de tftulos privados y de tftules pdblicos. Pueden
ser creados dentro de un estado determinado, o en el extranje
TO: t@tulos nacionales y extranjeros.

Se habla de nominados, son les que se c¢rean confor-
me a las normas jurfdicas previstas por el estado, e innomina
dos, en caso contrario,

Si los t{tulbs—vaiores {(tftulos de crédito) incorpo
ran un s6lo derecho y una sola obligaciﬁn cartulares sc lla--
man simples, y compuestos si incorporan una pluralidad de de-
rechos y obligaciones.

Los tftulos en serie se emiten en masa.

Son tftulos individuales si la emisién es singular.

Los tftulos-valores (tftulos de crédito) son forma-

(113) Op. cit, pfg. 113, 114 y 115,
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les si la Ley exige. determinados requisitos. Son no formales
si no aparece tal exigencia.

Si los tftulos contienen todos los elementos jurf{di
camente relevantes son completos e incompletos cuando no.

Son tftulos definitivos los emitidos definitivamen-
te, son titulos provisionales los emitidos provisionalménte.

Cuando los tftulos destacan enfrgicamente la obliga
cién cartular en ellos consignada y el derecho correlativo,
‘en relacién coﬁ el negoclo fundamental, son tftulos abstrac--
tos ¥y en casoAcontrario son los causales,

Cenforiic & la ley de su carculacién hay tftulos a -
la orden, nominativos, al portador y mixtos,(de acuerdo con --
nuestra legislacién este tipo de tftulos de crédito no existe),
que son aquellos sometidos a normas proplas de diferentes le-
yes de circulacién.

En atencién a la naturaleza del derecho que incorpo
ran, ¥ de la obligacién correlativa, tenemos tftulos-valores
de representacién de mercancgas y titulos~valores de partici-
pacién,

Los c@tulos-valores (titulos de crédito) de conteni
de crediticio, incorporan un derecho de crédito, que permite
obtener una prestaciﬁn en dinere o en cosas, de suerte que es
tos tf{tulos obligan y dan derecho a una prestacién en numera-
rio o en otra cosa cierta.

Son tftulos-valores (tftulos de crédito) de conteni

do crediticio de dinero: 1la letra de cambio, el pagaré, el --



cheque y los cupones de las acciones de sociedades mercanti--
les y de las debentures u obligaciones.

Los tftulos-valores (tftulos de crédito) representa
tivos de mercancfas, también denominados de tradicibén, permi-
ten la movilizacién de las cosas mercantiles sin desplazamien
to material de las mismas y por la sola tradicién de los do--
cumentos.

Los tftulos-valores (titulos de crédito) de partici
pacién incorporan derechos referentes a la existencia, funcio
namiento y disoluci@n de una sociedad, de aquI que hayan sido
llamados también tf{tulos societarios, Son las acciones de so
ciedades mercantiles, certificados provisionales y las obliga
ciones o debentures que legalmente pueden emitir las socieda-
des anénimas.

Los cupones de las acciones para ¢l cobro de las --
utilidades que puedan corresponder al acclonlsta, y los cupo-
nes de debentures u obligaciones para el cobro de interés, --
son t@tulos-valores (t%tulos de crédito) accesorios, puesto -
que su existencia depende de las acciones y de las debentures
y t{tulos-valores (tf{tulos de crédito) de contenido crediti--

‘clo.,

Sefiala el autor en comento que las debentures no --
son tftulos-valores (tftulos de crédito) de contenido crediti
cio, porque incorporan derechos de participacién en la vida -
de una sociedad, siquiera sean éstos limitados o restringidos,

pero es que adcmés, el oblligacionista, como acreedor tiene un



dereccho no aleatorio, por lo que a la pcrcepcién de beneficios
se refiere''.

Por otra parte, y siguiendo casi los mismos linea--
mientos, Joaquin Garrigues (114) nos da la siguiente clasifi-
cacién de los tftulos-valores (titulos de crédito).

"1} Por la persona del emitente se dividen los tftu
los emw pGblicos y privados. E1l Artfculo 67, ndmeros 1 y 2 --
del Cédigo de Comercio (se refiere a la legislacién espafiold -
habla de¢ valores y cfectos pGblicos y de valores industriales
y mercantiles emitidos por particulares o por sociedades o em
presas legalmente constituidas .

2) Por el objeto del derecho incorporado. Pueden
ser t{tulaos-valores (t@tulos de crédito):

1. Titulos Jurfdico—personales (vgr.: acciones de
sociedad anfnima que incorporan no sélo un derecho de crédito,
sino la cualidad de miembro de la sociedad).

2. Titulos Jurfdico-reales, que son aauellos que -
atribuyen al titular una denominacién real sobre alguna cosa,
{vgr.: obligaciones hipotecarias). A esta clase pertenece un
grupo muy inportante de tf{tulos: los tftulos de tradicién, --
los cuales conceden al titular no solamente un crédito a la -
restitucién de la cosa, sino, al propio tiempo, un poder de -
disposicién sobre 1a misma, de carfcter jurfidico real.

3. Titulos Jurfdico-obligacionales, que constituyen

(114) Op. cit, pég. 730, 731 y 732,



la mayorfa de los tf{tulos-valores (tftulos de crédito) e in--
corporan crédito de diverso contenido, aunque generalmente --
dirigidos al pago de sumas de dinero (letras de cambio, obli-
gaciones, cheques, etc.).

3) Por 1la manera de emitirse. Hay titules singula
res o aislados, quc ofrecen una individualidad propia (letra
de cambio, cheque) y tftulos cn serie o en masa cuyas caracte
risticas son genéricas (acciones y obligaciones),

4) Por su sustantividad. . Por su sustantividad pue

den ser los tf{tulos: principales, sl incorporan un derecho --

que vive por cf mismo

-

ctrp deo combie, nceidn de seciedad --
anénima) o accesorios, si lncorporan un derecho que tiene es-
te cardcter respecto a otro fupén de accibn o de obligacién).

5) Por 1a manera de estar designado el titular. --
Por la manera de estar designado el titular se dividen los tf
tulos en tftulos al portador, titulos a la orden y tftulos no
minativos. Esta clasificacién es 1la mfs importantc.

a) T{tulos al portador. Son t{tulos al portador -
los que designan como titular no a una persona determinada 51
no sencillamente al portador, Esta designacidn puede hacerse
o por medio de una clfiusula expresa (clfusula "al portador"),
o sin necesidad de cl@usula alguna {(la falta de designacién -
implica 1la designaci@n al portador). Aseguran estos t{tulos
el ejercicio del derecho literalizadeo a todo tenedor del docu
mento. Pero ne basta ser tenedor del documento. El documento

a més de poseido, tiene quec ser exhibido: portador en sentido
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técnico es el que, teniendo el tftulo en su poder, est§ en si
tuacién de exhibirlo. Lods tftules al portador suelen ser tf-
tulos anénimos, porque no indican el nombre de un poseedor de
terminado; pero hay tftulos andnimos que no son tftules al --
portador, sino tgtulos que designan dircctamente una persona

determinada y s6lo ella (vgr,: ficha de guardaropa).

Dice este autor que en 1los t{tulos al portador se -
realiza Integramente la ideca de la incorporacién del derecho
al tftulo. Son especialmente aptos para incorporar derechos
en los aque 1a nersonalidad del titular sea indjferente.

b) Tftulos a la orden son tftulos a la orden los -
que designhn como derechohabiente a una persona determinada
o a toda otra persona a la cual hay que pagar a la orden de
aquella. Son pues tftulos nominativos, pero a difereacia de
los nominativos propiamente dichos, en el tftulo a la orden -
no se limita el derecho en favor de la persona designada, si-
no que se¢ permite el ejercicio del derecho a otra perscna, cg
sionaria de 1a primera.

En relacién con lo anterior, sehala el autor gue, -
justamente nacen estos tftulos en la historia para satisfacer
la conveniencia de posibilitar la actuacidn procesal de los -
t{tules nominatives per medio de represcntantes y sucesores. -
Asf nace en esta clase de tftulos una cldusula por cuya vir--
tud el deudor se¢ obliga a pagar o al acrcedor mencionado en -
el tftulox:aaquél gue presentase el documento (cui dederit --

hanc cautionem ad exigendum), Para demostrar la entrega vo--
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luntaria del titulo solfa acompafiar a este otro documento que
contenfa una orden o mandato dirigido por el acreedor primiti
vo al deudor. M4s tarde esta clfusula se incorpora al mismo

tftulo, y, finalmente acaba predohinando en la préctica la --
1lamada clfusula de endoso.

Los tf{tulos a 1a orden realizan también la idea de
la incorporacién del derecho al tftulo, aunque en menor grado
que los tftulos al portador. Lz legitimacién sc opera aqui a
virtud de un doble elemento, a saber: la reclacién real con el
titulo y la concordancia entre el portador del tftulo y la --
persona designada en €1 como titular en la cléusulﬁ a la or--
den.

¢) Titulos directos. Son tftulos directos los que
designan como titulér a una persona determinada y sQlo a ella.
_En ellos estd mis debilitada 1a idea de 1la incorporacifn del
derecho al tftulo: 1. Porque el derecho docunentado no se --
sustrae a las reglas propias de 1a clase de derechos a que --
pertenece, No hay, pues, aplicacién exclusiva de las norma§
jurfdicas-reales sobre las cosas muebles. Elkderecho conser-
va su propia naturaleza, a pesar de la incorporacién al tftu-
lo. 2. Porque la transmisién del tftulo exige la colabora- -
cibén del deudor ™.

Para Rafael de Pina Vara (115) "los tftulos de crédi

to se clasifican en:

(115) Op. cit. pig. 329, 330 y 331,
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1) Tftulos de crédito plblicos y privados. Son tf
tulos de crédito pﬁblicos los cmitlidos por el estado o insti-
tuciones dependientes del mismo (esto es, de personas morales
de carfcter pGblico; vgr: bonos de la deuda pdblica, bonos --
del ahorro nacional, petrobonos, etc,). Son tftulos privados
los emitidos por los particulares.

2) Nominados e innominados, Se conoce con el nom-
bre de tftulos de crédito nominados a muellos que estén expre
samentce rcgulédos por la Ley y a los cuales §sta da nombre --
(letra de cambio, cheque, etc.); Son tftulos innominados los
que, sin tener rcgulacién legal, han sido creados por los usos
mercantiles.

3) Unices y con copias. Son tftulos Gnicos aque-
llos que no admiten reproduccién.

Frente a éstos existen los tftulos duplicables, que
son los que al ser creados pueden ser emitidos en dos o mﬁs -
ejemplares, que representa una sola declaracién de voluntad, -
Por ejemplo, 1a Ley.permite que de la leirs de cambio sean ex
pedidos uno o varios ejemplares y que se hagan copias de la -
misma con determinados efectos jurfdicos (Arts. 117 y 122 -~ -
LTOC) .

4) Simples y complejos, Son tftulos simples los -
que representan el derecho a una sola prcstaci@n. Complecjos
los que representan diversos derechos, ‘

As{ en este sentido, una letra de cambio seré ejem-

plo de tf{tulo simple; las acciones de las sociedades anénimas



constituyen el ejemplo tipico de los titulos complejos; repre
sentan el variado conjunto de derechos que integran la cali--
dad de socio.

- 5) Principales.y accesorios, Son principales los
tftulos que no se encuentran en relaci@n de dependencia con -
ningdn otro. Son t{tulos accesorios los que derivan de un tf
tulo principal.

Las acciones son ejemplo de los primeros; los cupo-
nes a ellas adheridos, de los segundos.

6) Completos e incompletos. En los primeros, el -
contenido del derecho a ellos 1ﬁcorporado resulta del texto -
del documento; esto es, en los titulos completos el derecho a
parece integramente en el documento (letra de cambio, pagaré).
Se habla de t@tulos incompletos cuando hay que recurrir a - -
otro documento para conocer todo el contenidc del derecho (ac
‘ciones, obligaciones, etc.).

7) Individuales y seriales, Los tftulos individua
les o singulares, dice Galandra, son aquellos que se emiten -
en cada caso, en relacién a una cierta operacién que tiene 1lu
gar frente a una persona concreta o determinada (letra de cam
bio, cheque, etc.).

Por el contrario, los t@tuloSSeriales o de masa, --
que constituyen una serie, nacen de una declaraci@n de volun-
tad realizada frente a una pluralidad indeterminada de perso-
nas (acciones, obligaciones, etc.).

8) De crédito y de pago. Se habla de tftulos de -
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“crédito", en un sentido restringido, para referirse a gaué--
110os que representan o documentan una operacién de crédito --
{vgr. pagaré), y de tftulos 'de pago', que son los que consti
tuyen nedios aptos para realizar pagos (cheques).

9) Abstractos y casuales. Todos los titulos de --
crédito, como regla general, son creados o emitidos en virtud
de una causa determinada (conocida con el nombre de “relacién
fundamental' o "negocio subyacente'"). Pues bien, aquellos tf
‘tulos aue hacen refercncia a esa causa y, consecuentemente, -
les son oponibles las ¢xcepciones derivadas de la misma, reci
ben el nombre de t{tulor causales. Otros, poer el contrario,-
se desligan por completo de la causa que les dié'origen; esto
es, esa causa es independiente, extrafia.a la relacibn conteni
da en ¢l titule, son ellos los tftulos abstractos.

10} De crédito, de participacién y representativos.
Son titulos de crédito en sentido estricto, aquellos que con-
signan un derecho a prestaciones en dinero {letra de cambao,-
nagaré); los t{tu]os de participacidn son los que contienen
0 representan un conjunto de derechos diversos, una compleja
situacién jurfdica (acciones). Los tftulos representativos -
consignan el derecho a la entrega de mercancfas determinadas
© determinados derechos sobre ellas (certificades de depésito)”.

Comenta el autor de esta clasificacién, que'los ti-
tulos representativos de mercancfas (o de tradicién) ticnen -
una gran importancia por lo que se reficre a su funcién ccond

mica que tiende a facilitar la circulacién de tales bienes a -



través de la simple'circulacién del documento, por ejemplo, -

los certificados de dep6sito permiten la circulacién econémi—

ca de las mercancias que representan y que Se encuentran en -

depésito, disponiendo simplemente de los certificados. La en

trega del tftulo equivale a la entrega de las mercancias, y -

cualquier vinculo que deba establecerse sobre las mismas debe

ra conprender, ademﬁs, el tgtulo que las represente, (Art. 19

LOTC) ™.

11) Nominatives, a la orden y al portador. Esta -

clasificaciétn, encuentTa su base en 1la diferente forma de cir

culacion de los titulos de crédifo;

Esta clasificacién la seiiala la Ley General de Titu

los y Operaciones de Crédito en su Articulo 21 y otres auto--

res, como ya vimos, la conocen refiriéndose a la designacidn

del titular del tftulo de crédito.

Cabe mencionar que la propia Ley no distingue entre

tftulos nominativos y tftulos a la orden al mencionar en dicho

Artfculo que "los t{tulos de crédito podrén ser, segdn la for

ma de su circulacién, nominatives o al portador",

Podemos clasificar el pagaré cormo un tftulo de cré-

dito que puede ser pGblico y también privado, dependiendo de -

la persona del emitente; es nominativo y formal por as{ exigir

1o 1a propia ley;: es un
recho a un cobro; es un
ro; es principal porque

mismo y no se encuentra

tftulo obligacional por contener el dg
titulo de contenido crediticio de dine
incorpora un derecho que vive por sf -

en rclacién de dependencia con ningtdn



otro; es un titulo abstracto e individual y completo por en--
contrarse el contenido del derecho a €1 incorporado en el %ex

to del documento.



CAPITULO III ANALISIS DEL ARTICULO 26 DE LA LEY GENERAL
DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES
DEL CREDITO RESPECTO AL PAGARE.

a) Métodos de interpretacién de la Ley.
b) El pagaré como titulo de créditoc concreto.
c) Interpretacién del Articulo 26 de la Ley Gene

ral de Organizaciones y Actividades Auxiliarcs
del Crédito.



CAPITULO III ANALISIS DEL ARTICULO 26 DE LA LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL
CREDITO RESPECTO AL PAGARE.

5in duda el pagaré es un titulo de crédito que goza de
una gran relevancia préctica, puesto que es el documento més
usual en las operaciones bancarias.

a) METODOS DE INTERPRETACION DE LA LEY.

"Interpretar es desentrafiar el sentido de una expresién
<8¢ interpretan las expresiones, para descubrir lo que signifi
can. La expresién es un conjunto de signos; por ello tiene -
significacién.* (116)

Siguiendo al autor Eduardo Garcia Maynez (117), inter--
pretar la ley es descubrir el sentido que encierra. La ley -
aparece ante nosotros como una forma de expresibén. Tal expre
5ibn suele ser el conjunto de signos escritos sobre el papel,
que forman los artfculos de los cédigos. Lo que se interpre-
ta no es la materialidad de los signos, sino el sentido de --
los mismos, su significacién.

Para otros autores, como Enneccerus (118), "interpre--
tar una norma juridica es esclarecer su sentido, y precisamen
te aquel sentido que es decisivo para la vida jurfdica, y ﬁor

tanto, también para la decisibén judicial",

(116) Garcfa Maynez Eduardo, Introducciédn al Estudio del Dere
cho, Trigésimo Tercera Edicién. Editorial Porrda, S.A.”
México, 1982. PAg. 325.

(117) Op. cit. pAg. 327.

(118) Autor citado por José& Antonio Nifio, La interpretacibn -
de las Leyes, 2a. Edicién, Editorial Porrda, S.A., Méxi
co, 1979, Pig. a4, ' -



Dice Messineo (119), "interpretacién o hermenéutica
es la indagacién o penetracibn del sentido y del alcance efec
tivo de la norma (o sea, de la voluntad de 1la misma), para me
dir su precisa extensifn y 1a posibilidad de su aplicacibn a
las relaciones sociales que trata de regular".

A lo largo del tiempo han surgido diversos métodos
y técnicas de interpretacién de la Ley, y también podemos ﬁeg
cionar diversas clases de interpretacién.

“"Atendiendo al autor de la interpretacién de la Ley,
fst2 puede ser: auténtica, si el intérprete es el mismo legis

lador de la ley (en esta forma algunas leyes regiameuntarizc
vienen a ser la interpretacién auténtica de aquellos precep--
tos que reglamentan); judicial; si es el juez el que interprc
ta la ley por medio de su sentencia; y doctrinal, si es un --
particular {generalmente un tratadista) el autor de la inter-
pretacién. Esta dltima recibe también el nombre de “privada",
por no tener valor m&s que de opinibén privada, en tanto que -

las dos primeras tienen un carfcter 'pfiblico" u "oficial".
(120)

Entre 1los métodos de interpretacidén de la Ley, en--
contramos ¢l método exegético, que "aparece en su forma més -

radical, que es la gramatical, en la época de los glosadores

(119) Autor citado por José Antonio Nifio, Op. cit. pdg. 44.
(120) Villoro Toranzo Miguel, Introduccién al Estudioc del De-

recho, Cuarta Edicién, Editorial Porrda, S. A., México,
1980, P4&g. 255.
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(Siglos XII y XIII), y precisamente como reaccién de admira--
cién ante el corpus iuris civilis romano recientemente descu-
bierto. Aparece entonces el culto al texto de la ley ¥y su co
rrespondiente método interpretativo, que, a fuerza de querer
ser respetuoso del texto legal, se atiene a las palabras que
allf se encuentran y las toma en su sentido gramatical'. (121)

Por otra parte, el autor Eduardo Garcia Maynez (122)
dice que "el pensamiento inspirador de la escuela Exegética -
fue por primefa vez formulado en la memoria L'Autorité de la
Loi, leida por el jurista francés Blondeau en el afio de 1841,
ante la Academia de Ciencias Morales y Politicas. El mencio-
nado jurisconsulto admite la interpretacibn, pero sélo cn el
sentido de egégesis de los textos. Consecuente con su punto
de partida, rechaza "las falsas fuentes de decisibn, con las
cuales se pretende substituir la voluntad del legislador™; --
precedentes, usos no reconocidos legalmente, consideraciones
de utilidad general, equidad, adagios, doctrinas, etc.'.

MAs tarde, en el Sigle XIX, comecnta el autor Miguel
Villoro Toranzo (123), con ocasidén de la promuigacién de la -
Legislacién Napolefnica, se elabora el método interpretativo
exegético: 1) primero, hay que acudir a la interpretaciém --

gramatical, que es aquella que se funda en las reglas del len

(121) Villoro Toranzo Miguel, Op. cit. plg. 257
(122) Op. cit. pég. 333.
(123) Cfr. op. cit. plg. 257.
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guaje y la graméitica; 2) si la anterior no fuere suficiente,
habrd que reconstruir la intencién del legislador al tiempo -
en que fue dictada la ley, para lo cual se deberé recurrir a
las exposiciones de motivos, al texto de las discusiones par-
lamentarias y de los trabajos preparatorios; 5) los comenta-
rios y notas de aquellos que participaron directamente en 1la
elaboracifén legal se convierten en una gufa inapreciable para
el intérprete, ya que permiten reconstruir con fidelidad el -
espiritu de 1a legislacién y autorizan la aplicacién de leyes
anilogas, ¥y 4) si los pasos anteriores no bastaren, entonces
habri que acudir a la aplicacién de los prircinios generales
del derecho.

Este método es conocido por algunos autores cono mé
todo tradicional.

A principios del Siglo XX aparece la Iscuela Alema-
na del Derecho Libre. Su preocupacién ya no es la certeza del
derecho sino la justicia del caso que cree conculcada por las
incomprensiones de una ley inflexible. Su solucién: facultar
al juez para que pueda resolver fuera dec la lev y para que se
atenga en todo caso al sentido que la comunidad tiene de la -
justicia.

"El método interpretativo se reduce al minimo; en --
realidad es una regresifén a los tiempos en que, faltando le--
yes escritas, el juez decidfa bajo la inspiracién justiciera

del momento. El valor que quiere proteger esta tecorfa es la-



justicia del caso'.(124)

"Los principales autores de la Escuela Clisica (pro-
testante) del derecho natural (método racionalista)}; Grocio,
Puffendorf, Thomasius y Wolf, sostienen que las reglas y solu
ciones del derecho (civil) deben elaborarse por deduccibén de
los principios absolutos del derecho natural, sin tomar para
nada en cuenta el dato empirico™.(125)

“En oposicidn al '"racionalismo", Hugo, Savigny y - -
sPuchta afirman que la manera correcta de interpretar el dere-
cho, no consiste cﬂ partit de postulados previos sino obteni-
dos umpiricamente y orerar légicamente con ellos. Se conside
ra por estos autores que tanto desde el punto de vista ontol$
gico como desde el enfoque 16gico de 1a cuestibn, los que se-
gln cllos son distintos, el dercche es un todo orgdnice, pro-
ducido no por la razén sinoe por "el alma nopular nacional' --
(volksgeist), que produce igualmente todas las demis manifes-
taciones de la cultura. Estiman asimismo que el derecho se -
desenvuelve de un modo orgdnico, revelado principalmente en -
la costumbre, y de manera secundaria, también en la ley ¥ en
la doctrira'.{(126)

Por otra parte, encontramos cl método de la libre -

investigecidn cientifica. Dice el autor Fausto E. Vallado --

(124) Villoro Toranzo Miguel, Op. Cit. pig. 259, 260.

(125) Vallado Berrén Fausto E., Introdccign al Lstudio del De
recho, Editorial Herrero, S.A., México 1965 P4g. 185. —

(126) Ibidem,



Berrén (127), que "¢l creador de esta técnica, Francois Gény,-
estima que la ley tiene una naturaleza intencional, pues no -
es mis que la expresién de la voluntad ael legislador, por 1lo
que el principio rector de la interpretacibn debe ser la in--
vestigacién de esa voluntad. Para Géﬁy, la interpretacién gra
matical y la interpretacién 16gica no pueden separarse, por -
cuanto se complementan. La voluntad del legislador no necesa-
riamente tiene que ser real, pues al formular la ley no pudo
haber tenido en cuenta todas las situaciones concretas que se
presentan al intérprete, pero la f6rmula legal debe aplicarse
a todos los casos que abarca. Sostiene igualmente que el in-
térprete no ticne que limitarse en todo caso al texto de la -
Ley, pues en ocasiones es preciso, para descubrir la voluntad
del legislador, tener en consideracién elementos extrinsc:os,
cono la finalidad perseguida por el propio legislador, el me-
dio social en que la ley se originé y los principios y doctri
nas que el legislador tuvo presentes, aunque se rechace a és-
tos objetivamente''. ‘
b} EL PAGARE COMO TITULO DE CREDITO CONCRETO.

De acuerdo con las diferentes clasificaciones de --
los tftulos ae crédito que mencionamos en temas anteriores®,

sabemos que existe una clasificacién en la que se toma en cuen

(127) Op. cit. phg. 190
*Supra, pigina. 113 y siguientes.
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ta o no, la relacién causal. Asi hay titulos de cfedito abs-
tractos ¥y tftulos causales. En éstos la causa que les dié --
origen sigue vinculada al tftulo, de tal suerte que puede in-
fluir sobre su eficacia y validez. En cambio los tf{tulos abs
tractos, se encuentran desvinculados completamente de la cau-
sa que les dié origen, es decir, las obligaciones y derechos
contenidas en los titulos se desligan de la causa.

El pagaré siempre ha sido un titulo abstracto, pues
to que el acto causante de su emisién no influye en su vida -
juridica, esto es, los derechos y obligaciones en &1 consigna
dos se desvinculan de su relacién causal. En este sentido po
deros apuntar el pensamiento del autor Joaquin Rodrfguez Ro--
drfguez (128), al decir '"abstraccidn no guicrc decir auscencia
de causa, sino sencillamente desligamiento de causa y obliga-
cién®,

En la exposicién de motivos de la Ley General de Ti
tulos y Operaciones de Crédito encontramos que precisamentec -
en materia de Titulos de Crédito. la ley propende a asegurar
las mayores posibilidades de c¢irculacidn para los t{tulos y a
obtener mediante esos titulos la mixima movilizacibn de rique
za. Sefiala también que fomentar la circulacién de los titulos
de crédito tiende, sobre todo, la concepcibn de éstos como --

instrumentos auténomos del acto o contrato que les dé origen,

€128) Rodriguez Rodriguez Joaquin. Op. cit. pig. 267.
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y por tanto, capacitados para garantizar al tenedor de buena
fe. Ese deseo de procurar una movilizacién de la riqueza en
sus diversas formas inspira la reglamentacién particular de -
la letra de cambio y del pagaré. Es por ello que el pagaré -
ha sido considerado como un tftulo de crédito abstracto.

En particular, los pagarés suscritos como consecuen-
cia de la celebracién del contrato de arrendamiento financie-
ro, han perdido su abstracciédn. El Articulo 26 de la Ley Ge-
neral de Organizaciones y actividades auxiliares del Crédito,
sefiala: "LA ARRENDATARIA PODRA OTORGAR A LA ORDEN DE LA ARREN
DADORA FINANCIERA, UNO O VARIOS PAGARES, SEGUN SE CONVENGA, -
CUYO IMPORTE TOTAL CORRESPONDA AL PRECIO PACTADO, POR CONCEP-
TO DE RENTA GLOBAL, SIEMPRE GUE LOS VENCIMIENTOS NO SEAN POS-
TERIORES AL PLAZO DEL ARRENDAMIENTC FINANCIERO Y GUE SE HAGA
CONSTAR EN TALES DOCUMENTOS SU PROCEDENCIA DE MANERA QUE GUE-
DEN SUFICIENTEMENTE IDENTIFICADOS. LA TRANSMISION DE ESTOS -
TITULOS IMPLICA EN TODO CASO EL TRASPASO DE LA PARTE CORRES--
PONDIENTE DE LOS DERECHOS DERIVADOS DEL CONTRATO DE ARRENDA- -
MIENTO FINANCIERO Y DEMAS DERECHOS ACCESORIOS EN LA PROPOR- -
CION QUE CORRESPONDAINN.

LA SUSCRIPCION Y ENTREGA DE ESTOS TITULOS DE CREDI-
TO NO SE CONSIDERARAN COMO PAGO DE LA CCNTRAPRESTACION NI DE
SUS PARCIALIDADES."

Dicho Articulo va en contra de una de las notas mis
importantes del pagaré, ya que de la manera como estf redacta

do se desprende que en lugar de mantener su cardcter abstrac-



to, lo considera tftuloc concreto o causal, como sc verd mis -

adelante.

¢c) INTERPRETACION DEL ARTICULO 26 DE LA LEY GENERAL DE ORGA-
NIZACIONES Y ACTiVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO.

Como ya hemos visto, la interprectacibn literal se -
atiene a las palabras que se encuentran en el texto legal pa-
ra tomarlas en su sentido gramatical. Es lo que se conoce co
mo la exépgesis de los textos. Esta interpretacién no va miés
all4 del sentido gramatical de las palabras que forman el tex

\l

ta V1A dn
2 Cgal. oo oung 2

Podrfamos ponsar que <o o traza ma interpreta- -
cién 1lana y simple de las palabras, sin ahondar en el senti-
do, alcance o intencién que a las mismas haya pretendido dar
su autor. Es una interpretacién basada‘en las reglas del 1len
guaje y la gramftica.

Volviendo a dicho articulo, establece: "La arrenda-
taria PODRA otorgar a la orden de la arrendadora financiera,-
uno o varios pagarés...."; de la simple lectura se desprende
que lo anterior es potestativo; es decir, on el sentido lite-
ral o gramatical no es una obligacién el que la arrendataria
suscriba pagarés.

Continuando con la lectura del multicitado artfculo,
vemos que menciona: ... y que sc haga constar en tales docu-
mentos su procedencia de manera que queden suficientemente --
idengificados. La transmisién de esos tftulos implica en to-

do caso el traspaso de la parte correspondiente de los dere--

chos derivados del Contrato de Arrendamiento Financiero y de-
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mds derechos accesorios en la proporcién que correspondan'.
El pagaré es un tftulo de crédito abstracto. Sin

embargo, del texto de esta parte del Articulo 26 se desprende
que literalmente no podemos decir si es un titulo de crédito
abstracto o causal. Es posible que 1la intencién del legisla-
dor no haya sido 'quitarle' al pagaré su caricter de titulo -
abstracto, sin embargo, la fedaccién completa del articulo --
que nos ocupa tampoco nos dice si se¢ trata de un titulo abs--
tracto o causal pero pensamos que se acerca mis a ser un titu
lo causal por la circunstancia de que al transmitirse los pa-
garés, como lo prevee esta disposicibn, se transmiten también
ios derechos derivados de la celebracidén del contrato de arren
damiento financiero, o sea, vinculando a tales titulos con la
.causa que les dio origen haciéndolos tftulos causales, ) consg
cuentemente, perdiendo por ello su abstraccién, es decir, como
tftulo de crédito abstracto que es, pierde por lo tanto su des
vinculacién de la causa que le dib vida jurfdica independiente.
Los pagarés como titulos de crédito abstractos son suscepti- - -
bles de transmitirse mediante el endoso y entrega respectivos,
y con ello las obligaciones y derechos que amparan,ahora bien,
traténdose de pagarés emitidos como consecuencia de la celebra
cién de un contrato de arrendamiento financiero, también se --
transmiten los derechos y obligaciones de dicho pacto; razén -
por la cual pensamos que esta disposicién atenta contra la na-~
turaleza jurf{dica del pagaré.

De lo expuesto se¢ concluye que aun cuando el artfcu-



lo en estudio no utiliza textualmente el que estos pagarés --
son concrectos, y enh que donde no opera la autonomfa, si lo in
terpretamos juridicamente nos obliga a pensarlo asi, segin lo
expuesto. Es comin escuchar que la suscripcién del pagaré es
una garantifa para cubrir una prestacibén. Pero es de hacerse
notar que técnicamente no estamos en presencia de una garan--
tfa ya que el pagaré no depende de una obligacién principal,
por tal virtud es mis correcto decir que el pagaré implica --
wna mayor seguridad o proteccién para recuperar lo debido. -
Esto no quierc decir que sea ilfcito, al contrario, de alguna
manera la arrendadora financiera tiene que '"garantizarse'" el
pago de la renta periédica, pero consideramos que existen - -
otras figuras juridicas que de acuerdo con su propia naturale
zd4 ¥y caracteristicas, podrian suplir al pagaré para '"garanti-
zar"” dicho pago, de lo que resulta lo absurdo de la disposi--
cién 21 atentar contra una de sus notas esenciales.

Entendemos que el pagard o los pagarés suscritos de
confor.:iiad con el multicitado Articulo 26, constituyen una -
"rarzatfa' del pago de las ebligaciones adquiridas por la - -
arrendataria en virtud de la celebracién del contrato de arren
damiento financiero, 1o cual se puede desprender también de la
redaccibén del Gltimo pArrafo del mismo, el cual sefiala: "LA -
SUSCRIPCION Y ENTREGA DE ESTOS TITULOS DE CREDITO, NO SE CON-
SIDERARAN COMO PAGO DE LA CONTRAPRESTACION NI DE SUS PARCIALI
DADES".

Ahora bien, es claro que no seifiala expresamente que
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constituyen una "garantia' del pago, pero asi se considera en
el terreno prictico. Sin embargo, técnicamente no podrfamcs
concluir que se trate jurfdicamente de una "garantfa' sino --
m4s bien de una protecciédn para la arrendadora financiera pa-
ra que en el caso de'incﬁmplimiento de las obligaciones de --
parte de la arrendataria, tuviera mds ventajas de indole préc
tica para el cobro de los adeudos, como seria acogerse al be-
neficio de intentar una accibn ejecutiva mercantil en lugar -
de una ordinaria, as{ como la limitacibn de las excepciones -
que pueden oponerse a los titulos de crédito.

En virtud de las consideraciones anteriores, pensa-
mos que el Articulo 2b de ia Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito debe abrogarse porque va -
en contra de la naturaleza juridica del pagaré, ya que dc¢ su
interpretacién se deduce que dicho tftulo de crédito permanc-
ce vinculado al contratc de arrendamiento financiero al refe-
rirse dicha disposicién a 1la transmisién del documento y al -
traspaso de la parte correspondiente de los derechos deriva--
dos del mismo contrato y los demis derechos accesorios, ha- -
ciéndolos aparecer ligados y, por lo tanto, atentando contra
la abstraccién y autonomfa, caracteristicas fundamentales del
pagaré.

Por otra parfe, si 1a pretensién del legislador es
proteger a la arrendadora financiera respecto al pago de las
rentas peribédicas por parte de la arrendataria, ne es necesa-

rio que ésta otorgue pagarés para “garantizar" dicha contra--
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prestaci&n , de acuerdo con ei Articulo 26, ya que en caso de
incumplimiento de la. arrendataria, la arrendadora financiera
podri pedir juﬂicialmente la posesibn de los bienes objeto --
del arrendamiento, y el juez decretari de plano la posesién -
cuando le sea pedida en la demanda o durante el juicio, de -~
conformidad con lo establecide en el Articulo 33 de la propia
ley, ¥ regresandb los bienes objeto del mismo a su leg{timo -
propietario, aunque no lo sefiale as{ la ley. Por ello, resul
ta innecesaria la protecci6n del artfculo en estudio qué le -
otorga a la arrendadora financiera, quc en dado caso lo que -
a &sta le interesa ¢s recuperar los bienes para estar e¢n posi
bilidad de darlos nuevamente en arrendamiento fihanciero.
Ademis serfa mejor y mis préctico que el legislador
le otorgara al contrato de arrendamiento financiero el carfc-
ter de "ejecutivo", para que en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de la arrendataria, la arrendadora fi-
nanciera pudiera hacer efectivos los créditos que se le adeu-
daren por medioc de una demanda ejecutiva, con la certificaciébn
del contador de 1la arrendadora financiera respecto a los adeu
dos no liquidados; tal como sucede con las tarjetas de crédi-

to bancarias.
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CONCLUSIONES

PRIMERA.- El arrendamiento financiero es una alterxr
nativa crediticia que permite optimizar los recuréos financie
ros de quien necesite crédito.

SEGUNDA.- El contrato de arrendamiento financiero
deberfa estar regulado por el Cbdigo de Comercio como un con-
trato mercantil, en virtud de que posece caracteristicas emi--
nentemente mercantiles y errfneamentc 10 regula una Ley que -
no regula contratos sino Organizaciones y Actividades Auxilia
res del Crédito,

TERCERA .- L2 naturaleozs juridica del arrendamiento
financierc es sui géneris, ya que es un contrato cuyos elemen
tos y caracteristicas lo distinguen de cualquier otro contra-
to regulado por puestra legislacibédn, siendo la principal el -
financiamiento que otorga la arrendadora financiera a la arren
dataria financiera en la adquisicién de un bien; a cambio de -
la contraprestacién consistente en el pago de parcialidades -
que incluyen el costo del bien, gastos de financiamiento y de
mis accesorios.

CUARTA.- No debenos confundir el derecho del tanto
en el contrato de arrendamiento con la opcién de compra de 1la
arrendataria financiera en el arrendamicnto financiero, ya que
esta opcibn en primer lugar es alternativa junto con otras --
dos, y ante todo en el contrato de arrendamiento nunca el pago

de la renta estd incluyendo el precio del bien, lo que si su-



cede en el arrendamiento financiero.

QUINTA.- Los titulos de crédito son instrumentos -
del comercio y constituyen una gama de documentos con los cua
les se realizan gran niimero de las operaciones mercantiles. -
De ahi su importancia en 1la vida moderna en virtud de la movi
zacién de la riqueza a través de los mismos.

SEXTA.- los pagarés son documentos que tienen natu-
raleza juridica especial, pues se desvinculan con la causa --
que les dio origen (abstraccién); literales, porque no admi--
ten alguna disposicién que no esté expresamente asentada en
los wmismos, saivo excepciones; incorporan derechos, y legiti-
man para su ejercicio al tenedor del titulo y, por tanto, son
documentos constitutivos, puesto que sin su existencia no - -
existiria el derecho, y son dispositivos por la necesidad de
exhibir el titulo para el ejercicio del derecho en el consig-
nado.

SEPTIMA.- El pagaré es un titulo de crédito abstrac
to, representativo de vaiores negociables gue contiene de ma-
nera general la promesa incondicional de quien ln suscribe de
pagar una suma determinada de dinero al beneficiario, en el -
lugar y en la fecha indicados en el mismo. .

OCTAVA.- E1l pagaré es un titulo de crédito que in--
corpora un derecho que vive por si mismo y no se encuentra en
relacién de dependencia con ningin otro titulo o acto juridi-
co. De ahi su nbstraccién que constituye una de sus notas --
esenciales,

NOVENA.- Es muy usual que en Ia prictica el pagaré



se suscriba para '"garantizar'" el pago de una contraprestacién
derivada de alglin acto juridico.

DECIMA.- Es el Articulo 26 de la Ley General de Or
ganizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, publicada
en el Diario Oficial de la Federacién €l dia 14 de enero de -
1985, el que regula por primera vez la suscripcifn potestativa
de pagarés con motivo dec la celebracibén del contrato de arren
daniento financiero. Antes las partes convenian en que se --
suscribieran dichos titulos de crédito sin que existiera dis-
posicibén expresa en ese sentido.

DECIMA PRIMERA.- El legislador atenta contra la na
turaleza juridica de los pagarés emitidos de acuerdo con el -
Articulo 26 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, porque los devechos adquiridos por lu
arrendadora financiera se subrogarin cuando se transmitan di-
chos t{tulos de crédito junto con la parte correspondiente de
los derechos derivados del contrato de arrendamiento financie
ro, vinculidndose as{ los pagarés al contrato y en consecucncia
se atenta contra la abstraccién y autonomfia del pagaré,

DECIMA SEGUNDA.- El Articulo 26 de dicha ley debe
abrogarse porque va en contra de la abstraccién y autonomfa;
notas fundamcntales del pagaré, el cual tradicionalmente se -
desvincula de la causa que le dio origen; y contra la autono-
mfa, porque la misma significa que los derechos y obligaciones
del pagaré son independientes de los derechos y obligaciones
de otros tcnedores y signatarios del tftulo.

+
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DECIMA TERCERA.- Si el legislador queria proteger
la recupcracién'del crédito a la arrendadora financiera 1o hu
biera hecho a través de otros medios, pero no desnaturalizan-
do al pagaré, en virtud de que hubiera bastado con no regular
nada en relacifin a dicho titulo de crédito para que las par--
tes pudieran convenir o no en su suscripcidn.

DECIMA CUARTA.- 5i se trata de proteger a la arren
dadora financiera, hubiera sido mejor que al contrato se le -

(de el caracter. de '"documento ejecutivo', para que en caso de
incumplimiento de las obligaciones de la arrendataria, 1la - -
arrendadora financiera tuviera posibilidad legal de solicitar
el cunplimiento de dichas cbligaciones en 1a via ejecutiva a-
compafiando €l contrato con la certificacidn del contador de -
la arrendadora financiera respecto a 163 adeudos no liquida-

dos, tal como sucede con las tarjetas de crédito bancarias.
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