e
52

UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE MEXICO

FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION

FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO OTGRGADO POR
SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

SEMINARID DE INVESTIGACION CONTABLE

QUE EN OPECION AL GRADO OE:
LICENCIADO EN CONTADURIA

P R E S E N T A

ISMAEL PARADA RUEDA

Director del Seminario: C.P. Rafael Buerkba Pérez

MEXICO, D, F. 1986



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INTRODUCCION
CAPITULO I.
CAPITULO II.

I N D I C E

ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA
BANCA EN MEXICO

1.1

DESARRCOLLO DEL SISTEMA BANCARIO
MEXICANO

1.1.1 NACIMIENTO DEL BANCO DE MEXICO

SUKGIMIENTO DE LA BANCA MULTIPLE
NACIONALIZACION DE LA BANCA

1.3.1 SISTEMA FINANCIERO ACTUAL
ACTIVIDAD BANCARIA

1.4.1 FUTURC DE LOS BANCOS

REQUISITOS PRINCIPALES PARA OTORGAR
UN CREDITO

NN NN NN
. . . . M .

1
2
3
-4
5
6
7

QUE ES EL CREDITO

EL CREDITO BANCARIO

SUJETOS DE CREDRITO

COSTO DEL CREDITO

MAXIMO DE RESPONSABILIDADES
PLAZO MAXIMO DEL CREDITO
ELEMENTOS DE ANALISIS

2.7.1 INFORMACION CREDITICIA
ACTA CONSTITUTIVA
ESTADOS FINANCIEROS

ESTUDIO DE MERCADO 7
2.7.6 BALANCES O ESTADOS PROYECTADOS

CONSIDERANDOS ANTES DE OTORGAR UN CREDITO

RECURSOS CONW LOS QUE SE OTORGA
UN CREDITC

7.2

7.3

.7.4 ESTUDIODE VIABILIDAD DEL PROYECTQSS
7.5

PAGINA

14’
17
19
24
31
33

39
40
42
44

45
48
48 7
‘49
51
54

68
€9
71

73



' P&gina

CAPITULO III. FINANCIAMIENTOS A CORTO PLAZO

3.1 LINEAS DE CREDITO 75
3.2 DESCUENTOS MERCANTILES 77
3.3 DESCUENTO DE CREDITO EN LIBROS 85
3.4 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 87
3.5 PRESTAMOS DIRECTOS CON GARANTIA COLATERAL ‘91
3.6 PRESTAMO PRENDARIO 94
3.7 CREDITO COMERCIAL O DOCUMENTARIO 1012
3.8 TARJETA DE CREDITO 112
3.9 REMESAS EN CAMINO 117
310 DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO 118

" CAPITULO IV. GARANTIAS DE LOS CREDITOS
4.1 :QUE CONSTITUYE UNA GARANTIA CCMO ACEPTABLE? 122

4.2 GARANTIAS PERSONALES 125
4.2.1 EL AVAL 125
4.2.2 LA FIANZA 128

4.3 GARANTIAS REALES 130
4.3.1 LA PRENDA v 132
4.3.2 LA HIPOTECA © 135

CAPITULO V. OTROS MEDIOS DE FINANCIAMIENTO

5.1 FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BURSATIL 137
5.2 MERCADO DE DINERO 139

5.2.1 PAPEL COMERCIAL BURSATIL 141

- S.2.2 PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL 144
5.2.3 ACEPTACIONES BANCARIAS " 148

5.2.4 CARTAS DE CREDITO 154

5.2.5 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE 155

LA FEDERACION ; '
5.3 MERCADO DE CAPITALES 167

5.3.1 ACCIONES ; 171

' 5.3.2 PETROBONOS 181

5.3.3 OBLIGACIONES ’ 184



CONCLUSIONES"

- BIBLIOGRAFIA.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
PATRIMONIAL

BONOS DEIL GOBIERNO FEDERAL PARA
EL PAGO DE LA INDEMNIZACION POR
LA NACIONALIZACION DE LA BANCA
BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO

EL CERTIFICADO DE DEPOSITO Y
EL BONO DE PRENDA

BONOS DE LA DEUDA PUBLICA

Pigina

187

189

132
195
203

205

207




INTRODUCCION

En la actualidad nuestro pafis vive una dificii situa -
cidn econdﬁica que genera diversos tipos de problemas socia -
les vy eqondmicbs, teniendo una repercusién importante sobre -
‘los'diVersos organi;mo que lo integran. Mds especificamente -
_sobre la funcién financiera, es decir, la obtencién y usoc efi
ciente de los fondos necesarics para operarla amnpresa, la cualestd
revestida de una importancia trascendental en la vida del mis
»mb va gue de la capacidad de guien o quienes desempefian esta

funcién depende el gue estas dos acciones, OBTENER Y USAR re-

percutan satisfactoriamente en los resultados del organismo.

El profesional o ejecutivo responsable de esta funcién
es el Administrador Financiexo, el Contador Ptiblico quien de-
be:determinar sus necesidades financ;eras, es decir, debe de-
finir con precisién los fondos gue necesita distribuir entre

las diferentes partidas del activo con las cuales hard frente

a &stas.

Una vez determinadas sus necesidades financieras proce
derd a la seleccidén de fuentes de financiamiento que bien pue
den indetificarse como internas y externas, en el presente —-

trabajo nos referiremos a las externas, concretamente a 1los -



financiamientos otorgados por las Scciedades Nacionales de ==
Crédito las cuales nos plantean tres opciones en las condicio
nes del préstamo que otorgardn de acuerdo con el monto y des-
tino gue se dari al dinero y que son las siguientes: Pré&sta -
mos a Corto Plazo, a Mediano Plazo y a Largo Plazo, de las -
cuales desarrcllaremos la primera opcifén, Pré&stamos a Corto -
Plazo, ya que para el orxganismo la disponibilidad de financia-
miento a corto plazo es de importancia fundamental para su ~-—

existencia.

El financiamiento a cortc plazo que consiste,en obli-
gagiones'que se espera que venzan en menos de un afio, es ne¢g
sério para sostener gran parte de los activos circulantes del
organismo, tales como, caja, valores negociables, cuentas por
pagar, inventarios y capital de trabajo, siendo precisamente
lo que pretendo en esta investigacién gue el responsable de -
la funéidn financiera conozca mds sobre los tipos de financia
miento que otorgan las S.N.C., las gue han sido consideradas
como una de las fuentes de financiamiento mis importantes.

El contenido del presente trabajo de investigacién lo podrfa resu-—
’ mir‘de la siguiente forma: Primeramente hago una descripcién
" genérica de la fofma en gque ha evolucionado nuestro sistema -
bancario desde las primeras tentativas de fundaciones banca -
rias, pasando por el nacimiento del Banco de México y sus ob-

jetivos especificamente, el surgimiento de la Banca Mdltiple
la nacionalizacién de la Banca Privada, hasta su estructura -

actual.



Para la obtencién de un cr&dito es necesario satisfa -

cer un conjunto de requisitos, asi como la obtencién de ele -

mentos de juicio necesarios para evaluar al solicitante y la

foxrma en que se concede el cré&dito; aspectos gue se tratan en

el presente trabajo.

El tema principal es sobre los diferentes tipos de cré

dito gue se obtienen a través de estas sociedades, plazos que

‘se conceden, destino al crédito, garantias de ley y convencio

nales, y en general las caracterfsticas md&s sobresalientes de

cada financiamiento.

También se trata el tema de las garantias de los cré&di

tos ya que la ley exige garantias especificas y en otros la -

garantfa es convencional como ya fue sefialado con anterioxri -

dad, como el aval o la fianza y aungue este tema es de natura

leza jurfdica; en el trabajo se hace un resumen sobre este -~

concepto.

Por Gltimo considero importante dar a conocer otros medios

de financiamiento en otras instituciones como casas de bolsa,

tesorerfas de organismos. Evidentemente gue con el presente -

trabajo no pretendo dar solucifn a todas las necesidades f£i
nancieras del solicitante del financiamiento, sin embargo, -
considero que orientars de alguna forma a la persona interesa

da gue busca satisfacer sus necesidades de crédito que pueden

ser resueltas a través de las Sociedades Nacionales de Crédi-

to.
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CAPITULO I

ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA BANCA EN MEXICO

1.1 DESARROLLO DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO

Epoca Antiqua.

Segln datos argqueoldsgicos de investigadoreé, aGn 1as.-
m&s remotas civilizaciones conocieron la funcidén bancaria en
su mds ‘simple expresidn; en este trabajo veremos que la histo
ria de la banca es pr&diga en antecedentes gue han guedado --
asentados en antiguogs documentos que nos dan a conocer los su

cesos mds relevantes en la historia de la humanidad.

El ejercicio de la banca se remonta a civilizaciones -
antiguas de Europa y Oriente, aunque no con la organizacién -
ni las caracterfsticas que presentan en la actualidad. En la =
€poca previa a la conguista, especificamente entre los azte -
cas establecieron sus propios métodos de pago siendo en espe-
‘¢ie y predominando entre los mercaderes y los artesanos, ¥ el
trabajo agrfcola era una forma de pago fundamental en aguella
&poca, destacando también el truegque para realizar sus tran -—
sadciones. No existe dato alguno que proporcione informacidn

. sobre el grado de libre mercado, se estima una fuerte partici



2
pacifn por parte del gobierno ya gue &ste controlaba los re -

cursos fundamentales de la economfa; tierra, trabajo, proceso

productiveo y redistribucién de la rigueza, pues no se permi -

tfa la concentracidn de la riqueza, distribuyendo riqueza a

travé€s de ceremonias y fiestas. Los comerciantes realizaban

]

transacciones internacionales, fundamentalmente por mandato

del rey, pero actuande al mismo tiempo como espfas o embajado
res.

58lo los mercado mi&s importantes permanecian abiertos

diariamente, como el de Tlalteloleo; los otros se celebraban

cada cinco dfas y estaba prohibido realizar operaciones fuera
de é&stos. Las mercancfas que se generalizaron como medio de -
intercambio eran cacao (poco valor), mantas llamadas guachtli

o patolcuachtli (valor mds elevado), el oro en polvo {(de mds

valor} y plumas o piezas de cobre en forma de T y ciertas pie

zas de estafio ademds de las ya mencionadas.

Epoca Colonial.

El periodo colonial estd caracterizado por tres etapas,

teniendo su origen el actual sistema financiero mexicano en ~ -

la tercera etapa.

La primera &poca de la euforia, se caracteriza por el

feparto del botfin, el sagueo a Am&rica. Como ejemplo de £&ste

el reparto gue hicieron los conguistadores de las encomiendas



¥ la acumulacisSn de riqueza que lograron distribuyéndose asi
mismo los cargos pGblicos, practicdndose de manera masiva el
:esclavismo de los indios.

La segunda etapa fué de la depresidén en Europa, esta -
&poca es de singular importancia pues en ella nace la hacien-
da y el peonaje, se establece fuertemente la compra de cargos
pﬁblicos Y la concepci&n patrimonialista de &stos, se consoli
da la fuerza polftica y econfSmica de las corporaciones reli -~

giosas principalmente, comerciales y hacendarias.

La Nueva Espania deja de ser un monoexportador de oro y
los hacendados orientan la produccién al autoconsumo desapare
ciendo-al mismo tiempo lila poblacifn indfgena. En esta etapa -
el gobierno virreinal adguiere mucha fuerza, se corronpe con
la venta forzosa de los cargos pGiblicos y no rinde cuentas a
la corona de Espaha. La fuerza econfmica y polftica descansa
-en el clero gquien act@ia como el principal y mds fuerte presta
misma; a manera de ejemplo con la aplicacifén de la Real Cé&du-
la sobre Enajenacifn de Bienes Rafces y Cobro de Capitales —-
- (antecedente de las Leyes de Reforma y de Expropiaciones de -
Beneficic Nacional] se cay6 en la cuenta de gue el cleroc de -
la Nueva Espafila era el principal prestamista, mientras tenfa
cinco.millones de pesos en bienes, contaba con deudores por -
mas de cuarenta y cinco millones de pesos, efectuando bréstg—
més hipotecarios y de avfo, cobrando intereses, fundamentak -

mente. La otra fuente de financiamiento la no oficial, la -~



consiitufan los comexciantes.

La tercera etapa y primoxdial para el sistema financie-
ro mexicano es aquella en la gue los Borbones fortalecen el -
control polftico y econfmico en la Nueva Espafia. En este pe -
rfodo se aplica la Real Cédula sefialada anteriormente y se ex
pulsa a los Jesuitas, se disponen administradores ptdblicos su
pliendo a los privados, gue solamente observaban su beneficio

personal medido en utilidades.

En 1785 ia Contadurfa PGblica (nacional) comienza a -
utilizar la partida doble y también se incrementa la capta -
cifén de impuestos para beneficio de Espafia, asi tambié&n se --
crean nuevos impuestos como el de las pulperfas y los estan -
.cos, empresas manejadas por el Estado (monopolios) como el =-
del tabaco, base de la Real Fibrica de Puros y Cigarros; ---
credndose nuevas formas de trabajo a través de las cuales se
retinen numerosos trabajadores bajo un mismo techo y no mds en
su casa; los comerciantes pierden el poder polftico y econémi

co, vy se fomenta la minerfa.

"El propbsito de las reformas borbSnicas sSe resume en -
controlar la Colonia para beneficiar a la Corona Espanola.
Dentro de este contexto de fortalecimiento del sistema de con
trol y qrecimiento de la Colonia, el gobierno espafiol se vio
en. la necesidad de crear instituciones de crédito.debido a gque

se carecfa de vias de comunicacién, cierto aislamiento de las



zonas productoras provocando el bandolerismo, lo gue impedfa

que se fortaleciera el intercambio comercial entre la Corona
y la Nueva Espafia, agregando a lo anterior gue la principal -

intencifn era la de substituir a la iglesia y restar imporxrtan

cia a los comerciantes.

No es sino hasta el siglo XVIIXI, cuando se establece -

la primera instituci6n de crédito prendario que fue el Monte
de Piedad de Animas (antecesor del Nacional Monte de Piedad),
fundado por Don Pedro Romero de Terreros a través de la Real

_Céduia del 2 de junio de 1775, con un fondo de 300 mil pesos

donados por €l mismo Don Pedro. No tenfa fines lucrativos ya

gque lo que se pretendfa era ayudar a las clases pobres con --

 préstémos pignoraticios, sobre los gue no se tenfa gue pagar
élgﬁn tipo de interés, sélo se esperaba gue al pagar su deuda

,conﬁraida con &ste hicieran algtGn donativo a la institucidn,
es décir, algo simb6lico, peroc en corto tiempo se dieron cuen

ta gue esto no resultaba y en 1781 la institucibén empez& a co

brar intereses del 6.5% anual, tasa que mis tarde se duplicd.

Sus primeras operaciongs consistieron en préstamos -~
« préndarios,cusuiua de depbsito confindenciales y la admisidén -
'de secuestros o depdsitos judiciales y de otras autoridades.

Realizaba la venta pdklica en almoneda de las prendas no res-

catadas y en 1879 operS como institucibén de emisidén hasta el
 afio de 1887.



En 1782 se fundS por Real Cé&dula del 2 de junio de -
1782 el Banco Nacional de San Carlos, ramificacién del mismo
en Espafia, creado por Carlos III, rey de Borb6n. Este banco -
fué destinado a fomentar el comercio en general y de la metrd

poli (Espafia) en particular, su vida fué muy corta.

Dentro de la politica de la minerfa, los minerxos fue -
ron dotados de un Consulado, un Tribunal y un Colegio de Ming
rfa. Una de las obras importantes del Tribunal de Minerfa fué&
la creacién del Banco de Avio de Minas en 1784 primer banco -
refaccionario de América, teniendo un capital de 5 millones -
de pesos; otorgaba préstamos refaccionarios pero a los dos -~

" afios de operar el virrey suspendid sus actividades, pues de -
1.25 millones de pesos prestados a 21 empresas, s6lo habfa re
cuperado 500 mil pescs, es decir, se realizaron préstamos ex-—
cesivos agregando también gue &ste financiaba los déficits --
del tribunal cuando la corte le requerfa fondos. Posteriormen

‘te volvis a operar pero mds en beneficio de la Corona (présta
mos por 2.5 millones de pesos), tal vez la principal importan

- cia de este banco fué el ser antecesor del primer banco de M&

xico Independiente, el Banco de Avio.

Epoca Independiente.

El perfodo posterior a la lucha de independencia fu& -
dificil'como todos los que siguen a este tipo de movimientos

. revolucionarios. De la &poca colonial se heredaron la Casa de
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-la Moneda y el Nacional Monte de Piedad con muy poca relevan-

cia. No fu€ sinoc hasta el aifio de 1830 por iniciativa de Lucas

Alamdn, ministro de relaciones exteriores durante la presiden

cia de Bustamente, due se crea el Banco de Avio, mediante la
Ley del Congreso de 1830, para captar capitales particﬁlares
y dedicarlos para el fomento industrial. Sus principales obje
tivos eran: comprade maguinaria para venderla posteriormente
a los industriales al costo, fomento de la industrxia textil y
otras industrias, incremento de la agricultura y todo agquello

‘gque fuera de interé&s nacional.

Debido a la situacién econdmica y polftica del pafs, -
no . logr6 sus objetivos bAsicos y hubo de ligquidarse en el afc

de 1842 por decreto del presidente Santa Anna.

Posteriormente mediante la Ley del 17 de enero de 1837

se creb el Banco de Amortizaci6én de la Moneda de Cobre, con =

el propSsito de quitar de la circulacién las monedas de cobre
dque eran. excesivas y se prestaban a falsificaciones dejando -
Gnicamente en circulaci6én monedas de oro y plata; el procedi
:mieﬁto utilizado por el banco para lograr sus objetivos fué.—

la prohibicién de la acuiflacién de todo tipo de moneda gue no

‘fuera de oro y plata.

La importancia de estos bancos radica en el hecho de - .
ser los primeros ejemplos en gue el gobierno mexicano acudfa

a instituciones financieras para tratar de superar las crisis

econémicas.



Los siguientes aspectos importantes que mostraban cier
calma antes de la intervencién francesa fueron la c¢reacién
la Caja de Ahorros del Nacional Monte de Piedad en 1849 y
la obra p6stuma de Lucas Alamin (muerto en 1853), el C&digo -

de Comercio de 1854. Con algunos mexicanos incapaces de creer

su Patria, se lleg6 al imperio de Maximiliano y fué duran-—
su gestidn gue se cred la primera institucién de banca co-
mercial en México el 22 de junioc de 1864, el Banco de Londrés

"México y Sudamérica, sucursal de la Sociedad Inglesa London -

_.Bank of Mé&xico and South América Limited. Esta institucién re
cibfa depGsitos, otorgaba créditos, emitfa billetes y pPropoxr-—

cionaba servicios a los negociantes gue se dedicaban al comer

cio exteriox.

Liberado el pafs de la intervencién francesa, México -
comenzé un auge econémico, consecuencia de las importantes in
versiones extranjeras, principalmente en la construccidén de -
fefrocarriles v en la explotacién de minas, gque favorecieron
la creaci6n de varios bancos, mientras gue el gobierno estu -
digba las bases para establecer un adecuado régimen bancario,

" ‘'debido a gque no existfa control pues cada banco que surgia te
nfa la concesién de poder emitir billetes, sirviendo de ejem—
plo pa}a sefialar como no se tenfa control sobre la creacifn -

- de nuevos bancos ni sobre la emisién de billetes, para enton -
ces se habfa fundado el Banco Nacional Mexicano, el 23 de -~

agosto de 1881 el gobierno federal y Eduardo Noetzlin, repre-

sentante del Banco Franco-Egipcio, celebraron el contrato del



que' nacis &ste, al cual el gobierno le da mayor apoyo, inicié

sus operaciones el 22 de febrero de 1882 y se convirtié en un
especie de cajero del gobierno, prestando sus servicios en el

interior del pafs y en el extranjero y manejandc la cuenta de

la Tesorerfa, sus principales artfculos tuvieron gran trascen

dencia en la posterior legislacién bancaria mexicana, ya gque

los términos de la concesién son fundamentalmente importantes

porque desde este momento nace en México la base de la econo-

mia bancaria y financiera del pafs. Teniendo como caracterfs-

tica principal en ser el primer banco gue no es del Estado.

Como el mercado de dinero mexicano requerfa la opera -

-ci6n de mis instituciones bancarias, en febrero de 1882 Eduar

do L'Enfer solicit6 y obtuvo autorizacidn para fundar &l Ban-
co Mercantil Agrfcola e Hipotecario, con un capital social de
$3'000,000.00.

El 15 de mayo de 1884 se otorgd la concesién para el -
establecimiento del Banco Nacional de México, el cual nacisé ~

del Banco Nacional Mexicano y el Banco Mexcantil Mexicano, --
Angcola e Hipotecario, segin contrato celebrado por los re -
presentantes de las bancos mencionados el 2 de abril de 1884,

al cual se le dan las atribuciones de Banco Central.

Ante la imperiosa necesidad de organizar la banca y el
comercio se promulga en México el C6digo de Comercio el 20 de

abril de 1884 el cual constituye la primera legislacifn sobre
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materia bancaria en Mdéxico,

algunas de cuyas disposiciones,

gue se consideraron definitivas fueron las siguientes:

a) Para dedicarse a la actividad bancaria serd requisi
to indispensable la autorizacidn expresa {concesién)
otorgada por las autoridades. Ningfin banco podr8 --

mantener en el pafis sucursales o agencias emisoras
de billetes.

b} Todas aguellas instituciones constituidas sin la

-

previa autorizacidn tendrdn un plazo miximo de seis
meses para sujetarse a la nueva reglamentacidén y en

caso de no hacerlo no podrin seguir operando y se -

pondran en liguidacién.

Como puede observarse esta nueva reglamentacidn coloca

ba a los bancos en diffcil posicidn, ya qgue ningunoc operaba

dentro de los términos de la nueva legislacifn. Pero la insti

tucidén mids afectada era el Banco de Londres, México y Sudamg-

rica, gue por ser sucursal de banco extranjero se encontraba

al margen de la ley. Este banco se mexicanizé mediante la ad-

quisicidn del Banco de Empleados (fundadoen el afio de 1883),

los otros bancos obtuvieron concesiones especiales hasta el =

15 de septiembre de 1889, fecha en gue se promulgsd el actual

C8digo de Comercio y gque sefiala en su articule 640 que las —~
instituciones de cré&dito se regirsdn por una ley especial y --—

que mientras &sta se expedfa, ninguna institucifn podria esta
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blecerse en el pafs sin la previa autorizacién de la Secreta-
ria de Hacienda y sin el contrato respectivoe aprobado en cada

caso por el Congreso de la Unidn.

Dado que no existfa ninguna ley especial, surgié de -~
nueveo la anarqufa y se crearon bancos en casi todo el territo
rio nacional, hasta el 19 de marzo de 1897, fecha en la que -
se expidié la primera Ley General sobre Instituciones de Cré&-
dito. Esta ley impuso limitaciones a los bancos en cuanto a -
las reservas, facultades para emitir billetes y la apertura =
de sucursales. Ademds dicha ley estableci6 el Sistema Banca -

rio Mexicanc con cuatro clasificaciones que realizd:

1. Bancos de emisifn (comerciales) .
2. Bancos hipotecarios (créditos a largo plazo).
3. Bancos refaccionarios (créditos a mediano plazo).

4. Almacenes generales de depdsito.

El 21 de octubre de 1895 fué inaugurada la Bolsa de Mé
xico, S.A., de vida effmera y gque tuvo su origen en las apera
ciones con valores que se realizakan en 1880 en la Cfa. Mexi-

cana de Gas.

“"El 12 de octubre de 1898 se concesiond al Banco Refac-
cionario Mexicano para canjear los billetes de los bancos de
los'estados y posteriormente este banco cambi6 su nombre por el

‘del Banco Central Mexicano; que funcionaba como cimara de com-—
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pensacién. Las concesiones para funcionar como institucidn de

crédito desde la promulgacidn de la Ley hasta 1903 fueron 24.

El sistema adoptado por la Ley de 1897 no did los re ~
sultados que se esperaban y la situacién por la gue atravesa-
ba el pafs, determiné que los bancos abscrbieran funciones no
previstas ni reglamentadas en la mencionada Ley. Dando por re

sultado gua casi la totalidad de los bancos de emisién funcio

naban sobre bases inestables.

Al iniciarse la Revolucién existfan 24 bancos de emi -
'sién, 5 refaccionarios y una bolsa de valores. La vida econg-
mica se mantenia casi en la normalidad, pero al no lograr Don
Francisco I. Madero conciliar a los grupos en pugna, la situa
éidn comenz6 a tornarse peligrosa parael pafs, las comunica -
ciones eran cada vez mis diffciles, la falta de materias pri-
mas:y mano de obra paralizaron la industria, el comercio inte

rior y exterior disminufan grandemente, los camposS yva no se -

cultivaban y las pocas cosechas eran sagueadas.

LSégicamente los bancos résintieron los efectos del de-
‘'sajuste de todas las &dreas productivas y empezaron a restrig;
gir el crédito y el pfiblico empez& a retirar sus depésitos.
,Vafiés bancos clausuraron sus operaciones y muy pocos pudie -
" ron sobrevivir ante tal situacién. Victoriano Huerta ante tal

situacién, el 5 de octubre de 1913 decretd la inconvertibili-

dad de los billetes de banco y posteriormente el 20 -de diciem
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bre del mismo afio la suspensifn de pagos, dejando de funcio -
nar el sistema financiero. En 1914, con la llegada de Venus -

tiano Carranza al poder y contradiciendo una declaracién he -

cha por Huerta, los bancos volvieron a abrir, pero en una si-

tuacién muy precaria. Dado gue las relaciones financieras in-

ternas e internacionales estaban muy deterioradas, se tratd -

de reconstruir el sistema. Primero se suspendid la emisidn de
billetes, el Decreto del 19 de septiembre de 1915 creé la Co-
misidn Reguladora e Inspectora de Instituciones de Crédito --
‘gue sometié a los bancos al cumplimiento legal, ocasionando -

la cancelacién de concesiones y liquidacién de estos bancos.

Se comenzf a formular el proyecto del Banco Unico de -
Emisién que funcionarfa con un fondo met&lico de 100 millones

de pesos (25% aportado por el gobierno) y el 75% restante del

dinero metilico en poder de los bancos de emisién, este plan

encontxé6 la resistencia de los bancos de emisidn al no guerer

entregar sus existencias en metdlico. El 3 de julio de 1916 -

se autorizé la apertura de una bolsa de Valores en la Ciudad

de México. En 1917 con fundamento en la nueva Constitucidn se

plantea un nuevo sistema financiexo y se regresa al patrén --—
~oro; este regreso al patrén oro se vio favorecido entre 1917
y 1920 por la primera guerra mundial y las exportaciones mexi
canas. En 1920 existfan 25 bancos de emisién, 3 hipotecarios,
7 refaccionarios y la bolsa de valores.

El sistema bancario mexicano traté de ser reorganizado
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en 1924 con la Primer Convencién Bancaria para conciliar al -

gobiernc y a los banqueros.
1.1.1 NACIMIENTO DEL BANCO DE MEXICO

Desde los primeros afios de la Revolucién Mexicana, uno

ae los objetivos de los constitucionalistas habfa sido la ~-
creacifn de un banco Gnico de emisién de billetes, coronénde-
se éste en 1925 afio en gue, siendo Secretario de Hacienda Al-
befto Pani, nombré una comisi6n integrada por Subsecretarios

' Manuel Gémez Morfn, Elfas de Lima y Fernando de la Fuente, -—-—
con objeto de formular la nueva Ley General de Instituciones

de Crédito y los estatutos principales de la Ley del Banco de
México, que fué promulgada el 28 de agosto de 1925, y dio na-

cimiento al actual Banco de México, S$.A. inaugur&ndose &ste -
el lo. de septiembre del mismo afio por Plutarco Elfas Calles.
A . continuacifén se mencionan algunas de las funciones del Ban-

co de Mé&xicon, S.A., segln la ley del 25 de agosto de 1925:

1. Emisién de billetes.

2. Regular la circulacifbn monetaria en la-hepﬁblica; -
' los cambios en el exterior y la tasa del interés.

~ Redescontar documentos de cardcter puramente mercan
il

4. Ehcargarse del servicio de tesorerfa del Gobierno -

 Federal, y

5. En general, efectuar las operaciones bancarias pro-

-~

s
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pias de la banca de depbsito y de descuerntsn.

Por lo gque se referfa a las funciones monetarias, el -
banco asumia el control sobre la acunacién de moneda y retiro
de la circulacién de piezas que debfan ser reacufiadas. En 1933
hubo modificaciones a la Ley del Banco de México, retirdndole
las facultades que tenia inicialmente para operar como banco

de depSsito y de descuento. Ademds se oblig6 a los bancos co-
merciales a asociarse al Banco de México, mediante suscripcio
nes en acciones del 5% de su capital y entregar =21 5% de sus

depfsitos, por Gltimo se liberaron las rigidas exigencias que

‘regﬁmldesde 1925 para la emisidn de billetes.

El Banco de M&xico es el banco central y tiene su ori-

gen en el artfculo 28c. constitucional; tiene amplias faculta

. des para regular y controlar la estructura crediticia mexica-
na. Es el gue fija las reglas referentes a los plazos, garan-
tfas y lfmites de los cré&ditos que otorgan las instituciones

de cré&dito a €1 asociadas. En el aio de 1984 diciembre 31 pa-
ra ser mids precisos se publicé en el Diario Oficial la nueva
Ley Orgdnica del Banco de México en la cual sefiala las funcig

nes que desempefiard &ste y que son las siguientes:

1. Regular la émisidén y circulacién de la moneda, el -
crédito vy los cambios.
2. Operar con las instituciones de crédito como banco

de reserva y acreditante de tltima instancia, asi -
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como regular el servicio de cdmara de compensacidn.
Prestar servicios de tesorerfa al Gobiexrno Federal
Y actuar como agente financiero del mismo en opera-
ciones de cré&dito interno y externo.

Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia
econdmica y particularmente, financiera, y
Participar en el Fondo Monetario Internacional y en
otros organismos de Eooperacién financiera interna-

cional o gue agrupen a bancos centrales.

El ejercicio de estas funciones deberd efectuarse en -
éoncordancia con los objetivos y prioridades de la flaneacidn
nacional de desarrolleo vy de conformidad con las directrices =
Vde §oi£tica monetaria y crediticia gue sefale la Secretarfa -

de Hacienda y Cré&dito Piiblico.

De lo anterior se puede observar gque las funciones del
Banco Central no han sufrido grandes cambios, tan s6lo en las

dos Gltimas funciones.

Junto ¢on el Banco de M&xico, S.A., nacidé la Comisibén -
Naciopal Bancaria (1926), y como es natural, las leyes y pro-
cedimientos en materia bancaria han tenido gue evolucionar --
adaptdndose al desarrollo del pafs y a las condiciones econS-—

micas de las distintas épocas.

De ese entonces a 1976 no sufre grandes modificaciones.
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la estructura del sistema financiero mexicano.

1.2 SURGIMIENTO DE LA BANCA MULTIPLE

lo anterior indica que los cambios aparte de ser nece-
sarios son en la mayorfa de los casos positivos y nuestro sis

tema bancario estd en constante cambio.

Bs- asf como el 18 de marzo de 1976 se publicaron en el
Diario Oficial de la Federacién las reglas que regirfan la --
Banca Mdltiple, prevista en el articulo 2o. de la citada ley.
A manera de antecedentes de la Banca MGltiple podemos sefalar
QUeyexistIan grupos bancarios gque manejaban gran parte de to-
das lés operaciones bancarias,-tales como, Banco de Comercio,
S.A., Hipo%xegearia Bancomer, S.A. y Financiera Bancomer, S.A.;
los grupos bancarios importantes como el mencionado con ante-
rioridad, habfan creado todo tipo de instituciones, sin embar
go, atn asi existian dificultades para los clientes de los --

bancos, ya que no contaban con servicios integrados y ademis

_existfa la tendencia monopolista, ya dque las instituciones --

bancarias pequehnas, diffcilmente podfan competir con esos - im--

poertantes grupos financieros.

Al incorporarse a la Legislacién Bancaria la posibili-

dad de funcionamiento de banca mfiltiple, se consigue gue los

grupos bancarios, puedan evolucionar a la banca mdltiple, con

lo que se lograrfa una mayor coordinacién en sus politicas y
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en sus operaciones en mejores condiciones de eficiencia. Por
otra parte surge la posibilidad de gue nazcan instituciones -
bancarias mdltiples, mediante la fusidn de instituciones pe -
quefias, que de esta manera mejoren su situacifn competitiva -

frente a los grandes grupos bancarios.

Entiéndase por Banca Mdltiple a la sociedad que tenga
concesi6n del Gobierno Federal para realizar las operaciones
de la banca de depSsito, financieras y de crédito hipotecario,
sin perjuicio de la concesidn que, en su caso, tenga para rea
lizar otros grupos de operaciones previstas en la Ley. Las re

glas publicadas, se resumen como sigue:

lo. Avanzar en el desarrollo y robustecimiento del sigs
tema bancario nacional.

20. Dotar a las instituciones, que gozaban de concge --
sién, de la estructura y operaciones conducentes -
al mejor cumplimiento de su funcifén de intermedia-
ci6én financiera.

30. Que las instituciones operaran en condiciones sa -
nas y de solidez. o

4o0. Obsolescencia en el concepto de banca especializada.

So. Lograr una competencia sana entre las instituciones

que integran el sistema.

60. Contar con instrumentos diversificados de capta —-—
ci6n y canalizacién de recursos por la mayor flexi

bilidad gue ello implica, para adaptarse a las con



19

diciones de los mercados financieros y a las deman
das de cré&dito de la economia.

70. Desterrar los problemas que tienen numerosos ban -
cos independientes a las etapas de desarrollo fi -
nanciero del pafs, para competir eficientemente --

con los grupos bancarios de gran dimensi6n.
1.3 NACIONALIZACION DE LOS BANCOS PRIVADOS

] Antes del lo. de septiembre de 1982, el Sistema Banca-
rio ngicano‘se componié, en primer orden, de instituciones -
‘plblicas que actuaban como reguladoras y supervisoras del sisg
tema crediticio en general, asi como la definicibn y ejecu --

citn de la politica monetaria mexicana.

En su nivel operativeo se componfia de dos tipos de ins-—
tituciones de cré&dito: Las nacionales y las privadas; las pri
meras controladas por el Gobierno Federal, cuya actividad es-
taba encaminada a desarrollar o fomentar una drea especifica
_.de la economfa nacional. Las segundas eran empresas de capi -

talrprivado y la actividad que desarrollaban, reqguerfa de an-

torizacifn de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.

1982, afio de la crisis mexicana reciente, muestra un -
‘crecimiento desbalanceado, una expectativa de inflacifn mayor
(en esa fecha del 70%), y de un libre mercado de cambios, lle

ga. la primera devaluacién fuerte. Con esta devaluacibn se tra
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t6 de evitar la fuga de capitales y el gque los productos del

otro lado de la frontera fueran mas baratos, sin embargo, la

fuga de capitales‘continud, asi como el crecimiento de las ta
sas de interés llevando al pafs a una grave crisis de ligqui -
dez, lo gue origind que el Banco de México se retirara del --
mnercado de cambios, pues resultaba oneroso el mantener el ti-
po de cambio, la balanza comercial ya no era negativa, «—-~=
pues se habfan suspendido las compras al exterior, el pafs en

traba en una etapa recesiva.

Frente a esta situaci6n llegd el 1lo. de septiembre de
1982, dfa en el que al final del VI y Gltimo informe de go --
"bierno, el entonces ciudadano presidente de la nacién, José -
Lépei Portillo inform6 del decreto gue nacionalizaba la banca
privada, a excepcién del Banco Obrero y Citibank, N.A.; no se
nacionalizaron las organizaciones auxiliares de cré&dito ni --
las oficinas de representacién. También en un acto defensivo
ante la crisis mundial Y para que la crisis nacional no fuera
tan grave, se establecié el control total de cambios, estable
~ciendo- dos tipos de cambiocs: el preferencial de $50.00 por d4é
 1a£ américano y el ordinario a $70.00 por dSlar am&ricano, es
ﬁableciéndose limitaciones para diversos objetivos. El1 Banco
‘de México (en lo sucesivo ya no como S.A.) es el Ginico autori
zéao‘pAra realizar la importacién y exportacién de divisas y

la finica moneda en curso legal en el pafs es el peso mexicano.

Un mundo de opiniones se han suscitado, con respecto a
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la medida tomada por el presidente, en aguel afho, José Lbépez

B

Portillo; entre ellas sus propias palabras en su sexto infor-
me de gobierno; "Que era una banca altamente especulativa, --
dque en unos cuantos afios, sustanciales recursos de nuestra —-
economia, generados por el ahorro, por el petrSleo y la deuda
pdblica salieron del pais por conducto de los propios mexica-
nos y sus bancos, para enriquecer mds las eccnomias extranje-
ras, en lugar de canalizarse a capitalizar, el pails conforme
a las necesidades prioritarias nacionaleé, que en unos cuan -
tos ahos, ha.sido un grupo de mexicanos, sean los que fueren
en uso, cierto es, de derechos y de libertades pero encabeza-
dos, aconsejados y apoyados por los bancos privados, el que -
ha sacado mds dinero del pafs, que los imperios que nos han --

exblotado desde el principio de la historia".

Se conocieron también opiniones de radicales; "Que la
medida adoptada no solucionaba la crisis econfmica gue se pa-
decfa, que la eficiencia vendrfa a menos, gue los bancos pri-
vados no habfan provocado la crisis econfSmica que se vivia, -
que no era posible gue los banqueros aceonsejaran a sus clien-—
tés.para sacar el dinero del pafs, si en realidad ellos traba.

" jaban con sus ahorros".

Posterior a la nacionalizacidn bancaria y al estableci
miento del control generalizado de cambios, la inflaci6n con-
tinué al alza para cerrar con un Indice de 98.8% y la econg -

“'mfa ya no crecis. En el mes de diciembre de 1982 tomS pose —-
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sién el presidente Miguel de la Madrid Hurtado, que puso en =

" marcha el PIRE (Programa Inmediato de Reordenacién EconSmica)

cuyos prop6sitos se orientaron a combatir la inflacién, la —--

inestabilidad cambiaria y escasez de divisas, proteger el em-

pleo, el abasto y la planta productiva y recuperar las bases

para un desarrollo justo y sostenido a través de un programa

~de 10 puntos:

1.
2.

- 3.

Disminucién del crecimiento del gasto pt@blico.
Proteccidn al empleo.

Continuacifn de las obras en proceso.

Reforzamiento de las normas que aseguren discipli -
na adecuada, programacifn, eficiencia y escrupulosa
honradez de la ejecucién del gastos pfiblico autori-
zado.

Proteccidn y estimulo a los programas de produccién,
importaci6n y distribucién de alimentos bdsicos pa~
ra la alimentacidén del pueblo.

Aumento de los ingresos ptiblicos para frenar el cre

cimiento del déficit.

.Canalizacitén del cré&dito a las prioridades del desa

rrollo nacional.

Reinvindicacién del mercadc cambiario bajo la auto- .

ridad y soberanfia monetaria del Estadeo.
Reestructuracién de la Administracidn Federal.

Actuar bajo el principio de rectoria del Estado.
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1983, que fué el afio mas crftico de la crisis en Mé&xi-

co, presentS un decremento de la actividad econfmica del 4.7%

fue testigo de cambios a estructuras legales importantes en -

tre las gque destacan:

I.
II.

IIT.

iv.

VI.

VII.

VIII.

Fomentar el ahorro nacional.

Facilitar el servicioc ptblico de banca y crédito.
Canalizar los recursos financieros a las activida =
des nacional y socialmente necesarias y priorita ~--
rias.

Coordinar la agignacidn de recursos del presupuesto
ptblico ¥y los recursos crediticios de las institu =
ciones.

Procurar una oferta suficiente de cré&dito y evitar
la concentracifin en personas O grupos.
Descentralizar .geogridficamente la asignacibn de re-—
CUrsos.

Proveer mejores y mds eficientes instrumentos de —-
captacién.

Promover la adecuada participacién de la banca mexi

cana en los mercados internaciagnales.

Los enunciados anteriores conforman los objetivos de -

las sociedades nacionales de crédito, sefialando en la Ley Re-

glamentaria del Servicio PGblico de Banca y Crédito, publica-

‘da en el Diario Oficial del 31 de diciembre de 1982 Y que se-

falaba la conversidén de las instituciones nacionalizadas el -

lo. de septiembre de 1982 y las instituciones mixtas de crédi

" to en sociedades nacionales de crédito, abriendo la posibili-
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dadde que los particulares volvieran a participar en el capi-

tal de la banca hasta un 34%.

1.3.1 SISTEMA FINANCIERO ACTUAL

Autoridades Monetarias.

Basicamente el Sistema Financiero Mexicano no ha varia
do en su estructura tal vez lo gue hasta el ano de 1986 ha su
cedido es que cambid de propietarios (Decreto del lo. de sep-
tiembre de 1982, Nacionalizacién de la Banca Privada), sigue
siendo la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblice la autori-
dad mdxima, ejerciendo sus funciones a través de la Subsecre-
tarfa de la Banca y regulando y supervisando la actividad f£i-
nanciera via Banco de Mé&xico, Comisién Nacional Bancaria y de
Seguros, y Comisidn Nacional de Valores, por lo que se refie-
re a- los organismos nacionales, &stos continGan subsistiendo
debido a gque el Gobierno Federal posee la mayorifa del gapital
y capacidad de decisién, asimismo los organismos privados en
lo referente a Organizaciones Auxiliares de Crédito. Institu-

- ciones de Seqguros Yy Casas de Bolsa. (Anexo 1).

Legislaci6n_ Bancaria.

Acorde con la necesidad de contar con una legislacién.

adecuada.y moderna gue propicie la participacidén mds eficien

te del sistema financiero en el logro de los grandes propdéi"':'
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tos nacionales, se crearon nuevas leyes: Reglamentaria del -
Servicio Pfiblico de Banca y Crédito; General de Organizacio =~
nes y Actividades Auxiliares del Cré&dito; de Sociedades de In
versién y Orgdnica del Banco de M&xico (las tres primeras se

publicaron en el Diario Oficial del 14 de enero de 1985 y la

Gltima en el Diario Oficial del 31 de diciembre de 1984).

Con estos nuevos ordenamientos el Gobierno Federal con
sidera que se promoveri un adecuado desenvolvimiento del sisg-
tema financiero, asi como una mayor complementariedad entre -

las instituciones bancarias y no bancarias, pGblicas y priva-

das.

Reordenacibn del Sistema Bancario Mexicano.

Desde que tuvo lugar la nacionalizacién de la Banca, -
las autoridades financieras del pafs, expresaron la intencifn
de racionalizar y eficientar la actividad de las Sociedades -
Nacionales de Cré&dito, via un proceso de fusiones que permiti
rfa a los Bancos resultantes de &gtas crear economias de esca
tié debido al tamafio de las nuevas Instituciones y atender de

manera mis adecuada las necesidades de los usuarios de servi-

cios bancarios.

El proceso se inicia con varios Decretos Presidencia -

"les gque a continuacifén se mencionan:
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Decretos de transformacidn de Bancos Mdltiples, S.A.
en Bancos MGltiples Sociedades Nacionales de Cré&dito.
Decretos de Transformaci6n y Fusifn de Bancos MdAdlti-
ples Especializados en Sociedades Nacionales de Cré-
dito.

Reglamentos Orgénicos de las Sociedades Nacionales -

de Cré&dito.

'Reglas Generales sobre la suscripci6én, tenencia y -

circulacién de los certificados de aportacién patri-
monial de la serie "B" de las Scciedades Nacionales
de Crédito.

Bases para la designaciftn de los miembros de los Con
sejos Directivos por los Certificados serie "B" de -~
las Sociedades Nacionales de Crédito.

(Publicados en el Diario Oficial del 29 de agosto de
1983, surtiendo efecto aj cierre de sus operaciones

el 31 de agosto de 1983).

Decretos en los gue se establecen los nuevos ordena-
mientos para legislar la actividad del sistema finan
ciero mexicano. - 7

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia-
res de Crédito.

Ley Reglamentaria del Servicio P@Gblico de Banca y —-

Crédito.

{(Publicados en el Diario Oficial del 14 de enero de

1985).
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3. Decretos mediante los cuales se transforman las Ins
tituciones Nacionales de Cré&dito de Sociedades Ang-
nimas en Sociedades Nacionales de Crédito como Ing-
tituciones de Banca de Dedarrollo.

(Publicados en el Diario Oficial del 12 de julio de
1985, surtiendo efecto al cierre de sus operaciones

del dfa 31 de julio de 1985).
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Fusiones decretadas en el afio de 1983

Instituciones gque se fusionaron al dfa 31 de agosto de

1983 por Decreto publicado en el Diario Oficial del 29 de -—-

agosto de 1983.

Fusionante

Banco Nacional de México
Bancomer

Banca Serfin

Banca Cremi
‘Multibanco Comermex
.Banco Continental

Banco del Centro

Banco del Atlantico

Banco del Noroeste

Promocifn y Fomento

Banco Latino

Crédito Mexicano

Banco
Banco
Banco

Banco

Fusionado

Provincial del Norte
de Comercio
Azteca

de Tuxpan

Financiera Crédito de Monterrey

Actibanco Guadalajara

Banco

Banco

Banco

Banco

Banco

Banco

Banco

Banco

Comercial del Norte
Ganadero

del Interior
Mercantil de Zacatecas
Panamericano
Occidental de México
Provinecial de Sinaloa -

Aboumrad

Corporacibn Financiera

Financiera Industrial y Agricbla

Banco

Banco

Probanca Norte

Longoria

Popular
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Fusiones Decretadas en el afio de 1985

Instituciones gue se fusionaron al 31 de octubre de ~-

1985 por Decreto publicado en el Diario Oficial del dfa 28 de
octubre de 1985.

Fusionante Fusionado

Banca Serfin Banco Continental Ganadero

Banco del Atléntico Banco Monterrey

Banca Cremi Promocién y Fomento

. Banco del Centro Banca de Provincias

Instituciones que se fusionaron el dia 31 de diciembre
de 1985,'por Decreto Publicado en el biario Oficial del dfa -
lo. de diciembre de 1985.

Fusionante

Fusionado
.Banoro Unipbanco
{antes Banco del Noroeste)
Banco BCH Banco Sofimex
Banca Promex Banco

Refaccionario éde Jalisco

Banco- Mexcantil del Norte Banco Regional del Norte
(antes Banco Mercan£11 de 7 o
" Monterrey)

" Banpais Bance Latino
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Los anteriores Decretos de transformacidn, de ordena -
mientos y de fusidn se realizaron con el propdsito de ofrecer
un mejor servicio al pdblico y reducir los costos de opera --
ci6n, a través de un proceso de reordenacitén del sistema ban-
cario mexicano acorde con el objetivo de lograr la mayvor efi-
ciencia del sistema, meta primordial del presente ré&gimen, ya
dque la banca naciocnalizada debe responder al compromisc de --
aprovechar al maximo los recursos gque maneja para beneficio -

de todos los ciudadanos mexicanos.

Sin embargo, la Gltima reordenacién trae aparsjado un

' cambio muy importante y es el de definir la orientacién de -~

ci6n como Bancos de Cobertura Nacional, Multirregional o Re -

gional.

Los Bancos de Cobertura Nacional son aquellas institu-
ciones que tienen sucursales en todo el pais, proporcionando
financiamiento a los grandes proyectos de inversin de los -
sectores social y privado, y promueven la introduccidn de in-
povacipnes_;gcnolégicas; se definié como Bancos de Cobertura
Nacionélla:

. ~ Banamex

Bancomer

Serffn

Multibanco Comermex

Banco Mexicano Somex

Banco Internacional
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Los Bancos de Cobertura Multirregional no tienen ofici
nas en todo el Territorio Nacional, sin embargo, atiende a re
giones en las gue se concentra gran barte de la actividad eco
nSmica del pais y a los centros de consumo mds importantes.

Se pretende que alcancen una especializaci6n sectorial
en su cartera crediticia de acuerdo con su vocacifn, y su ta-
‘mafio intermedio hace posible ofrecer paquetes de servicios fi
nancieros; fueron determinados como Bancos de Cobertura Multi
rregional a:

B CH

Atlé&ntico

Cremi

Bancreser

Banpalis

Mercantil de Mé&xico
confia

Cré&dito Mexicano

Finalmente existen los Bancos de Cobertura Regional -

‘" .gque son la base de la estrategia bancaria para apoyar a la -—-—

descentralizacién de la actividad econfmica, canalizan los re
" cursos captados con mayor atencidn a necesidades propias de -
la regidn donde operan, incorporando plazas y clientes; estas

instituciones son:

Banoro

Mercantil de Monterrey
Banca Promex

Banco del Centro
Continental y Ganadero
Banco de Oriente

1.4 ACTIVIDAD BANCARIA

La actividad Bancaria es de intermediacidén, es decir,
es . aquella que sirve de punto de contacto entre personas gque
conffan su dinero a una institucidn de crédito con el propési
to 'de obteher un rendimiento (oferentes) Yy personas gue lo so
licitan a través de créditos por los cuales deberin pagar un
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interé&s (demandantes), esta actividad se desempefia de manera
habitual y profesional, dando origen a 1o que sSe conoce en el
medio bancario como Operaciones Activas (canalizacién de re -
cursos a actividades productivas) y pasivas (captacic¢n de re-
cursos a través de diversos instrumentos), sin embargo, debi-
do a la evolucién del Sistema Bancario Mexicano, la actividad
bancaria en la actualidad es muy amplia y compleja; pues ofpé
kce una gran variedad de servicios, pero se podrfia resumir en

cuatro puntos bidsicos:

1. Crédito Bancario, efectuado a través de préstamos -
con caracterfisticas especificas; estas operaciones

se conocen como operaciones activas.

2. Captacidn de Recursos, del ptblico en general a tra
v&s de valores de renta fija (depbsitos), valores -
de renta varijiable, pagarés con rendimiento ligquida-
ble al vencimiento, cuentas de ahorro, preesStableci
dos, etc.:; estas operaciones se conocen como opera=’

ciones pasivas.

3. Servicios de intermediaci6n, en los diversos finan-
ciamientos que se otorgan a través de los Fondos de
Fomento (fideicomisos), FIRAFONE, FOGAIN, FIDEC, —-
etc., creados por el Gobierno Federal con el objeti
vo de impulsar el desarrollo del pafs en aspect@érl

prioritarios para la economfa y el desenvolvimiento

social.
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4. Servicios Bancarios de Apovo, gue van desde los mds

sencillos, tales como, pago de servicios en general,
giros bancarios, cajas de seguridad, &Srdenes de pa-—
go, pago de luz, teléfono, impuestos, etc. hasta los
mds complejos comeo avaldos inmobiliarios, fideicomi

sos, cobranza bancaria, etc.
1.4.1 EL FUTURO DE LOS BANCOS

En la actualidad atravesamos por constantes cambios —--
econbmicos acentudndose en crisis que afecta a todas las-acti
vidades productivas y comerciales del pafs, de ahf radica la .
importancia de que los bancos : continfen ofreciendo el apo -
yo financiexrxo a todas aquellas actividades que revisten suma

importancia para el desarrollo econSmico y social del pais.

El Lic. Miguel de la Madrid Hurtado ciudadano presiden
te de la Repfiblica Mexicana conscientede la crisis por la que
atraviesa el pafs propone un nuevo enfoque y estructura del -
 Sistema Bancario Mexicano en su "Plan Nacional de Desarrollo
-1983-1988", publicado en Diario Oficial de 31 de mayc de 1983,
idividido en tres apartados gue establecen en el primérb, el -
marco de referencia para el disefio de la estrategia general;
en el segundo los lineamientos para la instrumentacifn del --—
élan y; en el terceré, la forma de participacién de los dife- .

" rentes grupos sociales. Dentro de este plan se observan cua -

tro objetivos:
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Conservar y fortelecer las instituciones democrati-
cas.

Vencer la crisis.

Recuperar la capacidad de crecimiento.

Iniciar los cambios cualitativos que requiere el -
pafs en sus estructuras econdmicos, polfticas y so-

ciales.

De igual forma en el ano de 1984 se presentsS el "Pro -

grama Nacional de Financiamiento del Desarrollo 1984-1988", -

. el cual complementa el anterior plan y cuyes objetivos son:

1.
2.

Recuperar y fortelecer el ahorro interno.

Asignar y canalizar eficientemente los recursos £i-
nancieros.

Reorientar las relaciones econSmicas con el exte —-—
rior y fortalecer y consolidar el sistema financie-

ro nacional.

En el Plan Nacional de Desarrollo se plantean dos 1f -

neas de estrategia econfmica; la primera, de reordenacién re-

preséntada por el Programa Inmediato de Reordenacién Econémi-

ca (PIRE), que contiene 10 puntos, de los cuales el 7o, resul

ta de capital importancia y se refiere a:

Jo.

Canalizacidn del Crédito a las prioridades del De:
-~

sarrollo Nacional.
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Reestructurando las institucicnes de cré&dito para -
asegurar su control efectivo por la Nacidn, a través
del Estado y la participacifn social en su manejo y

evaluacidn, y para asegurar gue la banca nacionaliza
da actGe con honradez y c¢on base estricta en priori-
dades, evitando especulacidn o desviacibn de recur -

sos a financiamientos no justificados.

La segunda estrategia; de cambio estructural, en la --
cual se persigue iniciar cambios de fondo en la estructura -—-—
écondmica ¥y en la participacidn social en el proceso de desa-—
‘rrollo. De entre los varxios puntosrque la conforman encontrg—.

- mos el siguiente; afin al anteriormente citado.

5.3.4 ADECUAR LAS MODALIDADES DE FINANCIAMIENTO

A LAS PRIORIDADES DEL DESARROLLO

'El financiamiento sano del desarrollo para apoyar el —
necesario crecimiento de la inversifn con recursos pro
venientes de la actividad productiva se ha de susten -

tar de manera central en el aumento de ahorro interno

vy en un sistema mds eficiente de captaci®n y asigna -

cién del mismo.

‘De este puntb se desprende el siguiente sub-punto:
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5.3.4.2 MEJORAR LA ASIGNACION DE LOS RECU

RECURSOS FINANCIEROS

La insuficiencia de ahorro es reflejo de su inadecuada
asignacitn, por canalizarse, en parte hacia proyectos de baja
productividad social. El fortalecimiento del ahorro en consg-
cuencia requiere mejorar su asignacidén. En el sector ptiblico
esto se lograri mediante la reordenacibn de la inversidn ptd -
blicg, concentrando recursos, mejorando la programacién de —-—
1ésrobras, Yy su vinculacién con otros proyectos complementa —
-rios y reforzando las normes para garantizar la honestidad de

‘su ejecucidn.

En el sectoxr privado se inducird una mayoxr asignacién
del ahorro, desalentando el consumo suntuario y racionalizan-

de la canalizacidén del crédito.

Para ello se seguirdn los siguientes criterios genera-

.les en la reestructuracidn de la banca nacionalizada:

-~ Se organizar&n los diferentes banéos, primero en gru
‘pos de coordinaci6n y despu&s, en grupos financieros
con objeto de aprovechar economfas de escala, redu -
cir costos de intermediacidn y facilitar la programa

cifén financiera en apoyo a priorxidades.

- Se propiciard la desconcentracién de los recursos --
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crediticos fortaleciendo las operaciones regionales
de los grupos bancarios buscando una asignaciSn mas
equitativa y consistente con los esfuerzos de descen

tralizacién de la actividad econémica.

~- Las inversiones accionarias, y el financiamiento —-—
otorgado por la banca nacionalizada a las empresas,
acorde con las prioridades del desarrollo; buscardn
mejorar su situacibén financiera, con base en cirte -
rios estrictos de rentabilidad econémica de sus pro-

vectos de inversifén y de su operacidn corriente.

'~ Los bancos de fomento se transformard&n en bancos na-
cionales de desarrollo sectorial segln se considere

necesario para el mejor apoyo a los programas corres

pondientes.

- Los fondes y fideicomisos financieros de fomento de
cada sector se vinculardn, en la mayoria de los ca -
sos al banco de desarrxollo gue constituya el centro
financiero natural en su 4drea, y se darid el cré&dito
de fomento como parte de un programa de apoyo mas . am

plio gue incluird asistencia técnica y extensionismo.

De los puntos anteriormente citados, se puede obsexvar
‘que gran parte del contenido ya se ha consumado, es decir, en.

la actualidad el sistema financiero mexicano ya manifiesta la.
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reordenacidn en su estructura; propuesta por el Plan Nacional

de Desarrollo, asf como su nuevo enfodque.

Sin embargo, no es todo, pues en los prSximos afios la

pelftica econémica se propone hacer frente a los reqgueri

mientos de financiamiento del desarrollo, sin excesiva crea -
cién monetaria y con una menor utilizacidn del crédito exter-
no, estableciendo un equilibric adecuado entre las necesida -
des y los recursos disponibles, de ahf la capital importancia
que la Banca representa para la polftica econfmica del Gobier

no Federal, ya gue es un instrumenteo primordial para el logro

de los objetivos propuestos.
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CAPITULO II

REQﬁISITOS PRINCIPALES PARA OTORGAR UN. CREDITO
2.1 ¢QUE ES EL CREDITO?
Definicién.

‘El crédito puede ser definido desde muchos puntos de -

i+ -vista, a nosotros nos interesa identificar al crédito como un

. préstamo que puede ser otorgado por un banco.
Crédito es la entrega de un bien o de una determinada
cantidad de dinerc gue se hace a una persona con la promesa -—

- de su pago en un tiempo determinado.

Elementos.

‘En el crédito intervienen tres elémentoa:

l. El pré&stamo.

2. El plazo.

3. La confianza.

El préstamo consiste en la entrega de un bien o:de una




40

cierta cantidad de dinero que una persona hace a otra.

El plazo es el tiempo gue media entre la entrega del -

bien y su deveolucién.

La confianza es la creencia de que el bien ser& reem -

bolsado en el t&rmino convenido.
Sus aplicaciones.
Podrfamos mencionar entre otras:

‘Que sirve para cubrir necesidades de tipo personal.

- Cumplir con pagos imprevistos.

~ Obtener apoyos para capital de trabajo.

Contar con financiamiento para el fomento o expan —-
sién de empresas.

Para la adgquisicidn o construccién de inmuebles, de

bienes de capital de materia prima o maguinaria.

También se utiliza en el financiamiento a la produc~

cifbn y desarrollo agropecuarios.

2.2 EL CREDITO BANCARIO

La forma mids segura e institucional de realizar opera-

ciones a cr&dito es aquella gque se canaliza a través de un.. = -

Banco. EL crédito bancario puede definirse como. la operacién,



por medio de la cual una Institucién Bancaria otorga diversos
tipos de financiamiento a personas fisicas o morales,.quienes
por su solvencia o la garantfa que ofrecen pueden cumplir a -~
un plazo determinado con el pago total de la deuda contrafda

y los intereses que de ella deriven.

.A través del crédito bancario se ha logrado incremen -
tar la produccidén, generar empleos, agilizar la distribucién
favorecer y posibilitar el consumo ¥y en general, propiciar el

desarrollo de la economia.

Ventajas del cré&dito bancario.

Permite expander negocios, al contar con recursos adi-
'cionales en los momentos necesarios u oportunos, al tiempo --
que se adguiere o aumenta prestigio como buenos sujetos de --—
crédito, lo gue facilita sus operaciones de carfcter mercan -

til.

Igualmente, el crédito bancario permite contar con -la
asesorfa de expertos en finanzas gue se encuentran en todas -
las instituciones bancarias que orientarin a encontrar la me-
jor solucifén a los problemas operativos y el eficiente aprove

chamiento del cré&dito.

Otro de los beneficios que se derivan del financiamien

to bancario es la posibilidad de obtener tasas de interés pre
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ferenciales; esto es, con réditos mis bajos a los comerciales,
cuando los créditos sean susceptibles de concederse con recux
sos provenientes de algunos de los fondos de fomento agrope -
cuario, industrial o comercial, establecidos por el Gobierno

Federxral.

El c¢cré&dito bancario tambi&n desempefa funciones impdgf
tantes. tales como; facilitar el comercio, lo gue se hace esti
mulando el consumo de mercancias y acelerando la circulaci6n

de las mismas.

Asf también incrementa la competencia entre los produg
tores porque el cré&dito permite introducir innovaciones tecno

' ngicas en las plantas productivas.

Por Gltimo y como otra ventaja, ofrece actualmente -
g;andes beneficios fiscales, ya gue el importe de los intere-
ses pagados a una Sociedad Nacional de Crédito, son deduci -—-
bles a través del costo financiero del cré&dito, para efectos

 rde1 impuesto sobre la renta.
2.3 SUJETOS DE CREDITO

Para las operaciones de tipo bancario, son sujetos de
crédito las personas ffsicas o morales de reconocida solven -
cia y que cumplan con todos los requisitos solicitados por ==

las autoridades bancarias. Cada institucidn de crédito esta -
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polIticas,‘en cuanto al otorgamiento de un crédito,

perc las reglas generales son las siguientes:

1.

Entregar la solicitud del financiamiento debidamen-
te requisitado acompainada de la documentacién que -
el Banco necesita para efectuar el estudio del cré-.
dito; y demostrar gue el o los proyectos a los gue

se va a destinar el préstamo, tienen cardcter facti

ble.

Debe tratarse de una persona establecida permanente

mente en el pafls.

Debe tener en su establecimiento donde realice su -
actividad o negocio, como minimo dos afos, excepto
que se trate de un cliente muy antiguo con un nuevo

negocio.

Debe tener capacidad legal para contratarse y obli-

garse.

Debe comprobarse que se trate de un solicitante sol'

vente, moral y econSmicamente.

su. productos a los servicios que preste, deben te -

ner demanda constante en el mercado.
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2.4 COSTO DEL CREDITO BANCARIO

Las tasas de interés que aplican las Sociedades Nacio-
nales de Crédito fluctfian de acuerdo a las condiciones del «-
mercado, es decir,>para determinaf las tasas de interés se -~
considera por una parte el C.P.P. (Costo Porcentual Promedio)
determinado por el Banco de México organismo central del Sis-—
tema Bancario Nacional y comunicado a través del Diario Ofi -
cial de la Federacidn mensualmente, y por otra el beneficio

-gue larinstituciﬁn considera conveniente, siendo de 12, 15, -
17 puntos adicionales al C.P.P. en el caso de que los intere-
ses.sean cobrados por anticipado y 18, 21 y 24 puntos si los

intereses son cobrados al vencimiento del plazo para liguidar
el crédito, lo anterior sin perder de vista que la determina-

cién de éstos no podrd realizarse de manera arbitraria, sino

siempre considerando las condiciones del mercado.

En los casos de crédito a corto plazo, gque generalmen-
te se otorgan sin contrato, como descuentos, préstamos quiro-
grafarios o directos, directos con garantia colateral y pren-
darios, los intereses se cobran normalmente por anticipado sg
‘bre el monto total al momento de cerrarse la operacibn, sin -
embargo esta regla puede ser modificada por el ejecutivo res-
ponsable del otorgamiento del crédito, de acuerdo a su crite- -
ric profesional y a la relacidn existente entre el banco y el
. demandante del crédito, es decir los intereses podr&n sér‘qg -

‘brados al término del plazo para liquidar el crédito, como an
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teriormente se sehald.

Los financiamientos como remesas en camino sobre el

pals, s6lo generan el pago de una comisifén de acuerdo al mer-

cado-
2.5 MAXIMO DE RESPONSABILIDADES

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo-la
opinién del Banco de M&xico y.de la Comisién Nacional Banca -
ria y de Seguros y de acuerdo con el artfculo 35 de la Ley Rg 
iglamentaria del Servicio PGblico de Banca y Crédito, estable-
ce las reglas generales que deben observar las instituciones
de banca mGltiple para el otorgamiento de un c¢ré&dito, en cuan
to al importe miximo.

Las reglas generales sobre el lfimite méximo de finan -
ciamiento que los bancos mﬁltiples pueden otorgar a una misma
persona, entidad o grupo de personas, serdn publicadas en el
‘Diario Oficial de la Federacién y dados a conocer por el Ban-—

co de M&xico, cada seis meses, en marzo y septiembre de cada

ano.
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Durante el afo de 1986 los lfmites miximos de financia

miento son los siguientes:

Personas Fisicas: Los financiamientos que una institu-~

cién otorgue a una persona fisica, -
no excederdn del 10% de su capital -
neto, ni del 0.5% del total de los -
capitales netos de las instituciones
de cré&dito, habiendo fijado el Banco
de M&xico un limite mdximo de finan-
ciamiento de $2,233'000,000.00.

‘Personas Morales: Los financiamientos que una institu-

ci6n otorgue a una persona moral, no
excederén del 30% de su capital neto,
ni del 4% del total de los capitales
netos de las instituciones de cr&di-
to, habiendo fijado el Banco de M&xi
co un limite maximo de financiamien-
to de $17,867'000,000.00. '

'Para efectos de estas reglas se entenderd por capital
neto al definido en el segundo pdrrafo del articulo 34 de la
Ley Regiamentaria del Serxvicio PGblico de Banca y Crédito y -
que a la letra dice:

"Se consideraran integrantes del capital neto al capi-
. tal pagado y a las reservas que al respecto sefiala la Secreta .-
”;rIa derﬁacienda y Crédito Ptblico adicionando o substrayendo,
. SegGn corresponda, la utilidad no aplicada ¢ .la pé&rdida no ab
sorbida, de ejercicios anteriores y los resultados del ejerci
. cio en curso y deduciendo las inversicnes en el capital de --

" instituciones de crédito”.

De lo anteriormente citado cabe hacer algunas observa-

ciones:
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Las anteriores reglas mencionadas, parece gque su re-
gulacibn s86lo es aplicable a las instituciones de --

banca mdltiple, mids no a las de banca de desarrxollo.

~ Los lfmites senalados no serdn aplicables a los f£i -

nanciamientos otorgados al Gobierno Federal o con su

garantfia.

~ La determinacién de los limites a que se refieren --

las reglas son parte de una polftica integral de cré&
dito destinada a proteger a la planta productiva y -
promover el cambio estructural, lo anterior lo aseve

ra el Gobierno Federal.

- Por filtimo la Comisién Nacional Bancaria y de Segu -

ros a solicitud de la institucién interesada, podra

autorizar en casos excepcionales, operaciones especi
ficas por montos superiores a los lfmites seflalados,
cuando a su criterio, las caracteristicas de la ope-
racién asf lo justifiquen y no se perjudique la sol-

vencia orliquidez de la institucién solicitante.

Comeo se puede observar las instituciones de cré&dito no

esti&n en libertad de conceder los cxré&ditos, en cuantoal monto

gque ellos deseen, ya que existen reglas gue en cierta forma -
las limitan a conceder montos inferiores a los solicitados, -

“ "convirtiéndose en una limitaci6n legal.
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2.6 PLAZO MAXIMC DEL CREDITO

Respecto a este punto, la Ley Generai de Instituciones
de Cré&dito y Organizaciones Auxiliares en su artfculo 46 bis 2
Fraccifn VII, establecia que el plazo madximo de los finan-
ciamientos no deberd exceder de 20 afos, la cual fué derogada
y sustitufda por la Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de
Banca y Crédito y en la cual en su artfculo 49 senala las re-
glas para el otorgamiento del financiamiento dando un nuevo -
énfoque en los procedimientos y decisiones para otorgar los -
cré&ditos sobresaliendo el hecho de que esta nueva ley no de -
termina con precisién el plazo mdximo de los financiamientos,
sino que s6lo seflala en una de las fracciones del artficuloc —-
que deberd dar atencidn preferente a los plazos de recuperacifn
dé dichos proyectos gque financiard la institucién, lo que lle
va a deducir que la Ley deja casi al buen criterio de los fun
cionarios bancarios la determinacién del plazo mdximo del cré
dito, ya que €stos considerardn las polfticas de la institu -
cién, en cuanto a plazos, caracterfisticas del tipo de cré&dito
que se trate, monto, la capacidad crediticia del solicitante,
€l proyecto de inversién al cual se destinard el crédito y 1é'
relacidn que han sostenido la institucién y el cliente.

-

2.7 ELEMENTOS DE ANALISIS

Para el otorgamiento de un cré&dito por parte de una so

ciedad nacional de crédito, es indispensable obtener determl-i
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nados elementos de juicio con los que se realizar& una evalua

cifn a la empresa o persona fisica de manera m&s precisa.

Ello tiene un fundamento legal y lo encontraremos en -
el artfculo 71 de la Ley Reglamentaria del Servicio Pfiblico -
de Banca y Crédito en el cual establece gque la Comisi6n Nacig
nal Bancaria y de Seguros mediante reglas de cardcter general
determinard la documentacidn e informacifn que las sociedades
nacionales de crédito deberdn recabar para el otorgamiento y
aurante la vigencia de cré&ditos o préstamos de cualguier natu
raleza, con © sin garantia real, asf{ com¢ los requisitos gque
dicha documentacifn deba reunir y la periodicidad con que de~

berd obtenerse.
2.7.1 INFORMACION CREDITICIA

Acorde con el nuevo enfoque que el Gobhierno Federal ha
dado a la Banca a través del Plan Nacional de Desarrollec y el
Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo, cuyos ob-
jetivos son asignar y canalizar eficientemente los recursos -
financieros a la actividades nacional y socialmente necesa —-
rias y prioritarias, surgiendo la necesidad de conocer aguien:
resulta conveniente otorgarle el cr&dito y quien es digno .de

recibirlo.

La informacifn crediticiaes el medio adecuado para co-

nocer ‘la historia de la empresa, a través de documentacidén —-
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completa, que permitird constatar la constitucidn de la empre

sa lo que se verifica en el Registro Ptblico de la Propiedad,

seccién comercio, entre otras cosas.

El artfculo 49 de la Ley Reglamentaria del Serviecio P4
blico de Banca y Cré&dito estipula que para el otorgamiento de
financiamiento las instituciones de cré&dito deberdn estimar -
la viabilidad econfmica de los proyectos de inversién respec—
tivos, los plazos de recuperacidn de &stos, las relaciones -
que guarden entre sf los distintos conceptos de los estados -
financieros o la situacifn econfmica de los acreditados y 1la
calificacidn administrativa y moral de estos Gltimos, sin per

" .juicio de considerar las garantfas que, en su caso, fueren ne

cesarias.. .etc.

Como se observa este artfculo da la justificacién de -
la necesidad de obtener informacidén crediticia para el otorga
mieﬁto del crédito a quien lo solicita ya gue como resultado
de esta informacifn se conocerin aspectos de capital importan
cia para la institucidn, tales como, moralidad del sujeto de
- er8dito, no s8lo en sus relaciones comerciales sino tambi&n -
.en cierta forma en su vida privada; trat&ndose de una perﬁona

ffsica debemos saber si ésta lleva una vida privada ordenada,
pues como es natural una vida privada llevada en forma que en
trafa constantes violaciones a las normas morales aumenta el
riesgo de una operacién de cré&dito, esta informacifn se obtie

ne a través de referencias gue se solicitan al posible futuro
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cliente que por consecuencia l&gica son parte integrante de -
la informacidn crediticia, en el caso de una empresa debe te-

nerse en consideracifn la moralidad de sus principales direc-

tivos.
2.7.2 ACTA CONSTITUTIVA

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su artfcu-
lo 50. exige gue la cconstitucidn de las sociedades mercanti -

les se haga constar ante notario, esto es, en escritura ptbli

ca.

Los requisitos de la escritura constitutiva son los si

guientesy

1. Los nombres, nacionalidad y domicilioc de las perso-
nas fisicas o juridicas que constituyan la sociedad;

2. Razén social o dominaci®n:

3. El "objeto" o finalidad social;

4. El importe del capital social;

5. La expresidn de lo gque cada socio aporte en dinero
o en otros bienes, el valor atribuido a éstos y el
criterio sequido para su valoracidp;

6. El1 importe del fondo de reserva legal;

7. E1l domicilio;

8.. La duracién;

9. La forma de administracifén y las facultades de los_

administradores;
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10. EI nombramiento de los administradores y la desig-
nacién de los gque han de llevar la firma social;

11. La forma de hacer el reparto de las ganancias y -
pérdidas entre los socios;

12. Los casos en que la sociedad haya de disolverse an
ticipadamente;

13.

Las bases para practicar la liguidacién de la so -
ciedad y el modo de proceder a la designacién de ~
los liguidacdores, cuando no sean nombrados antici-
padamente: (Artfculo 6o. Ley General de Sociedades
Mercantiles) .

El artfculo 19 del C6digo de Comercio,

inscripcién en el Registro de Comercio es obligatorio para to
das las sociedades mercantiles (arts. 20., 70., 260 a 264 de

la Ley General de Sociedades Mercantiles)

Asf pues, la constitucién de una sociedad mercantil se

rd perfecta cuando quede inscrita en el Registro de Comercio,
es decir tendrd la atribucifn de personalidad juridica que le
confiere el cardcter de sujetos de derecho, dotindola de capa

cidad jurfdica de goce y de ejeércicio.

Las sociedades mercantiles, como personas morales que
son, obran y se obligan por medio de los Srganos gue las rg'~

presentan (art. 27 C6digo Civil).

dispone gue la - .
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La representacién de las sociedades mercantiles, segfin

el articulo 10 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
corresponde a su administrador o administradores, guienes po-

drZn realizar todas las operaciones y actos inherentes a la -

finalidad social, salvo lo gue expresamente establezca la ley

o la escritura constitutiva.

En la escritura constitutiva debe sefialarse la forma -
en gue la sociedad ser& administrada y las facultades de sus
administradores, asi como el nombramiento de &stos y la desig
nacifn de los que deben llevar la firma social (art. 6o. de -

la citada ley fracciones VIII y IX}).

Los administradores de las sociedades mercantiles, por

el solo hecho de su designacién, se reputan autorizados para

suscribir y otorgar letras de cambio, pagarés y cheques a nom
bre de aquella. Los lfmites de esa autorizacién serdn los que
sefialen la escritura constitutiva y los poderes respectivos -

(art. 85 de la Ley General de TXtulos y Operaciones de Crédi-
:to).

El primero y principal requisito a satisfacer por el -
solicitante de un crédito (persona moral) es la escritura o -
acta constitutiva de la sociedad a través de la cual la insti
tucibén de crédito, verificari la existencia real ‘de la socie-
dad, la forma bajo la cual estd constituida, su giro, la na -

cionalidad y domicilio de las personas f£fsicas o morales qﬁe
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la constituyen, etc., asfi como gquienes son sus representantes
con poder general para pleitos y cobranzas, para suscribir y

otorgar titulos de crédito a nombre de la sociedad, lo ante -
rior con el objeto de saber hacia quién o quiénes se ejerceri
accibn legal en caso de incumplimiento en algunas de las cl&u

sulas del contrato gue hayan suscrito aqué&llos.

2.7.3 ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son uno de los elementos m&8s -
 importantes para decidir si se otorga o rechaza un crédito, -
ya que &stos nos brindar&n jinformacién relativa a la situa --
cifn financiera del solicitante. Un gran nidmero de institucio
nes de crédito acoxde a sus polfticas solicita que estos esta
dos sean del tdltimo ejercicio, cuando se trata de un cliente
antiguo y de los dos Gltimos ejercicios si es un cliente nue-
vo, preferentemente dictaminados per una firma de reconocido

prestigio.

Asf también es importante que reGnan el minimo -de cali
dad en cuanto a su formulacién y gue ademis se adjunten rela-

ciones analfticas de sus principales cuentas de activo y pasi

vo, "notas".

Estos estados serfn sujetos a andlisis e interpreta —-
cidn por parte de la institucifn a través de un departamento

denominado "andlisis de cré&dito” el cual desglozari la estruc
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tura financiera de la empresa en todas sus partes para llegar
a conocerla suficientemente, para compararla con otros divex-
sos factores de la propia empresa para lo cual se valdrd de -
diversos m&todos de anidlisis de los cuales enunciaré los m&s

conocidos.

Existen enunciativamente dos clases de comparaciones,
la primera consiste en las comparaciones verticales gue son.—‘
las gque se hacen con estados financieros a una misma fecha, =
¥ la segunda consiste en las comparaciones horizontales que -

‘son las que se hacen con los estados financieros a varias fe

chas.

El estudio de las cifras gue muestran los estados fi -
nancieros se lleva a cabo mediante la aplicacién ordenada y -

l6gica de uno o varios métodos que a continuacifn se mencig -

nan:

Dentrc del método de anidlisis vertical existen:

A) M&todo de reduccién de los estados financieros a —-—
porcientos.

B) Método de razones sinmples.

C) Método de razones estidndares.
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Dentro del método de andlisis horizontal existen:

A) Método de aumentos o disminuciones.
B) Método de tendencias.

C) De control del presupuesto.

Estos seis m&todos consisten en el medio para obtener
el fin, el fin es obtener conclusiones, o sea propiamente di-

~cho la interpretacicn de los estados financieros.

Una vez enunciados los m&todos mAs comunes continuaré
"con el andlisis y estudio de algunos renglones de los Estados

"Financieros.

Al efectuar estos andlisis lo voy a efectuar por medio
de preguntas, las gque considero necesarias para el mejor en -

tendimiento financiero de las empresas.

BALANCE

"Céja Yy Bancos.

i '¢El efectivo .en caja y bancos es suficiente para los —
P . : i . R
'”fines del negocio? o estén comprometidos para algunos fines - -

especificos.
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Cuentas y Documentos por Cobrar.

{Existe equilibrio entre los vencimientos de las cuen-
tas por cobrar y las cuentas por pagar?

éCudntos y de qué clase son los deudores de estas cuen
tas?

¢Qué antigliedades tienen?

éQué cantidades de &stas son irrecuperables?

¢Existe sobreinversifn en cuentas por cobrar?

"¢Qué porcentaje no se encuentra documentado?

2Se mantiene estrecha vigilancia en la cobranza?

¢El aumento o disminucifn en las cuaentas por cobrar es
t4 en proporcifn con los cambios en el volumen de las

-ventas o puede apreciarse una acumulacién de saldos?,
conviene estudiar las politicas de ventas de cré&dito

‘etc., etc.
Inventarios.

éQué relacidn existe entre los inventarios y las cuen-
tas por cobrar?

¢Existe sobreinversifn en inventarios?

¢Qué clase de articulos componen los inventarios?
iQué material es obsoleto?

¢D6nde se ubican las existencias?

" ¢Qué métodos de valuacibn se utilizan?

¢EXisten gravé@menes sobre los inventarios?
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Activo Fijo.

Principalmente es conveniente hacer las siguientes pre-
guntas:

¢Qué activos lo forman y su localizaci&n?

éQué gravdmenes pesan sobre éstos?

éQué politicas se siguen para su depreciacidn y reposi-

cibén?

¢Los aumentos en el activo fijo representan ampliacic -

nes (tiles y justificadas en proporcifén con el volumen de ope-

raciones?

283 la inversibn en activos permanentes aumenta la pro-
duccidén y las ventas o se disminuyen los costos Qe producéidn
o distribucién, puede determinarse si la inversidn ha sido --

Gtil y justificada?

2En casos de. disminuciones en estos activos, se debe a

depreciaciones o a venta de parte de estos activos?

isSe con51dera adecuada la provisifn de reservas en rg -—
“lacién con la naturaleza, antigliedad y estado de conservac16n

de 'los activos?

Otros activos.

¢Existen inversiones en valores? ¢De qué tipo?
¢Son cotizados en bolsa de valores o no? i :
¢La proporcién de estos valores es adecuada de tal for—‘{*

ma que no puede efectuarle una baja?
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éLa inversién de empresas filiales es moderada para no

afectarle algGn tropiezo de aquellas?
Pasivo Circulante.

¢E1l objetivo de &ste ha sido el de incrementar los ac-
tivos?
¢Qué€ proporcicdn gquarda con lasventas?

-20Qué proporcidn guarda con los activos circulantes?

Este punto es muy importante pues cada aumento de p;si
Qo exigible, aungue represéhta incrementos por igual suma en
ﬁéliactivo circulante, afectard el fndice de ligidez, reducién
- dolo,:y la desmejorfa de este Indice puede ser mayor si los -

- fondos se hubieran destinado a inversiones de activo fijo.
¢Existen las obligaciones espaciadas o apretadas?

Se deben de estudiar los orfgenes de los adeudos y las

"formas de pago.
‘Pasivo fijo a Largo Plazo.

Con las mismas modalidades que el pasivo,circulanté;;—~'

ihada‘més'que a largoe plazo.
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Capital Contable.

éCoémo estd formado, gué clases de acciones existen?
aEstﬁ totalmente pagado © no?

éQué reservas existen aparte de la legal?

¢Los cambios en el capital social y en las reservas ig
flejan algunas mejorfas o debilitamiento en la posi -

cién de la empresa?

Conviene apreciar si el capital aportado es el necesa-
rio para la buena marcha del negocioc o insuficiente y écudl es
‘la polftica que se viene siguiendo para el retiro de utilida-

des?

Si el capital es insuficiente y a pesar de ello se —-—
viene retirando anualmente todo o buena parte de las utilida-

des, es obvio que la polftica de la empresa no es apropiada.

Si el negocio tiene necesidad de uso elevado de crédi
to, la indicado es que reinvierta esas utilidades para ir de-

" “pendiéndo menos de los acreedores.

Para poder ver si existe insuficiencia de capital se —-
puede dividir el importe de las vehtas entre el capital conta
"bie, un Ifndice bajo puede representar una empresa sobrecapitgf
1izada'y un cociente alto puede acusar insuficiencia de capi-

tal, lo que es peligroso, pues al irse desarrollando el nego-
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cio requiere de mayor inversién en inventarios, gastos de pro
duccién, etc., que lo forzar&n a conseguir mayor cré&dito, sal
vo que la capitalizacitn de las utilidades siguiera un ritmo

similar, cosa poca frecuente.

También puede determinarse por la comparacidén del pasi
vo con el capital contable, el cociente nos dird gque propor -

cidén del negocio es el de los socios o de los acreedores.

Si la comparacién no ya del pasivo total sino sGlo del
. exigibl¢ con dicho capital arrojace un fndice alto encontra -
.rIamqs mi&s grave la deficiencia, hay que ver la tendencia que
“ha seguiao desde afios anteriores para apreciar la antigiiedad

‘del mal y si ha empeoradeo o no.

Si hubo aumentos de capital social, conviene precisar
si fué por nuevas aportaciones, por aplicacitn de reservas o

por revaluacién del activo.

Tambi&n conviene ver si es adecuada la proporcién en
‘que vengan incrementando cada afio las reservas de capital y -

- si hubo reduccidn averiguar cudl fué& la causa.
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Estado de Resultados:

ﬁa comparaci6n del correspondiente estado de resulta -
dos del perfodo con el del ejercicio inmediato anterior podrid
mostrar cambios en las diversas cuentas de costo, gastos y —-
productos que, interpretados de acuerdo con todas las circung
tancias que hayan intervenido, ayudard a valorar los xresulta-

dos obtenidos y conocer la polftica financiera y econSmica --

gue ha venido siguiendo la empresa.

Los principales factores gue conviene analizar y compa

raxr son:

Ventas.

Al comparar volGmenes, verificar si no hubo modifica -
ciones. en los precios, y en los inventarios esto es gue el au
mento o disminucién gue arroje la comparacién corresponda a -

un mayor o menor volumen de unidades vendidas.

Si hubo cambio en el valor unitario conviene averiguar
las causas, pues si fuera de baja podria deberse a las gdifi -
cultades en las ventas por fuerte competencia en el mercado -

o’porque hubiere habido una baja en el fndice general de pre-

;cios de la regifn o de la localidad, que hubiere forzado a ~-

igualarse.

De igual manera un alza puede haberse originado en di-

‘versos factores que es interesante conocer.

Conviene tambié&n determinar, dentro del total de cada
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ejercicio cuanto correspondi6 a ventas a crédito, para apre -

ciar las variaciones correspondientes y poder hacer compara -

cién con las cuentas por cobrar y con los inventarios.

Costo de Ventas.

De la misma forma hay gque determinar si el aumento o -
disminucién correspondisf a alta o baja en el precio de compra

de las mercancias o de las materias primas o si deriva de cam

.bio en el costo de fabricacién si es industria, cuya causa -

también conviene indagar ya que ello determinarid el aumento o

{

- disminucién de la utilidad bruta.

Es muy importante, como en el caso de ventas, ver si -
tales diferencias fueron ocasionadas poxr algtn fenfmeno anoxr-—
mal interior o exterior y si fué de carfcter local o general.

Gastos Generales.

Conviene investigar el origen y justificacién de las -

‘diferencias entre estos gastos para poder ver si es acertada -

la polftica de la empresa en sus distintos aspectos de ventas,

. administraci6n y finanzas, o si por alguno de esos existe la

- posibilidad de filtraci6n de utilidades.

Utilidad Neta.

Debe ser adecuada al volumen de ventas y al capita; en .
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giro, de lo contrario, el negocic no es productivo y hay gque

averiguar la causa.

2Cémo tener idea de si la utilidad neta fud suficiente

o insuficiente?

Puede dividirse la utilidad neta entre el capital con-
table para ver si el capital realmente invertido reditfa en -
forma aceptable, pues en caso contrario va a presionar en 107
futuro para el retiro de utilidades en mayor o menor escala -

con poceo interés para incrementar las reservas.

Puede suceder que no exista el punto de equilibrio gque
- debe de haber entre produccién y ventas, en tal caso conviene
investigar cuales son los volGmenes indispensables para gue -

el negocio arroje utilidades satisfactorias.
Flujo de Fondos.

Otro elemento y desde mi punto de vista el mds impor -
“tante es el estudio del estado financiero denominado "Flujo -
: dé Fondos"” o tambiZn conocido con los nombres de "Fluﬁc de -~
Efectivo", "PronSstico de Caja" y/o "Presupuesto de Caja", el
cual permite que la empresa que lo realiza programe sus nece-
sidades. a corto plazo, normalmente se presta atencifn tanto a
‘la pléneacién de excedentes, como a la planeacifn para défi -

. cits de caja ya que una caracteristica de este-estado es gque
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muestra los movimientos de dinero en un periodo determinado,

ofreciendo asfi una visién clara de la ocurrencia tanto de en-
tradas de caja por conceptos como ventas al contado7cobranzas
de ventas a cré&dito y otras entradas de efectivo; como de sa-
lidas de caja previstas en un periodo por conceptos como pa -

gos de cuentas pox pagar, sueldos y salarios, pago de impues-—

tos, etc.

El saldo o flujo neto de caja determinarid la necesidad
de recurrir a fuentes internas o externas de financiamientoc -
asf como el conocimiento de si la empresa se encuentra en con
dicionés de responder a sus compromisos, es decir, permitir&

conocer el grado de liquidez con el que opera.

Normalmente el presupuesto de caja es proyectado para
‘cubrir un perfodc de un afic, el cual se divide en intervalos,
dependiendo la cantidad de estos en gran parte de la naturale

za de la empresa.

El citado estado es de gramn utilidad para la institu -
¢cién de crédito dque otorgarsd el cr&dito ya que le permitird -
tomar una mejor decisidn sobre la conveniencia deiotorymdann,

asi como el conocer el riesgo y el periodo de recuperacitén del mismo.

En el caso de los cré&ditos a corte plazo resulta provE
choso un flujo de caja ya que reduce el riesgo de existir va-

riaciones, resultados nc deseados como sucede frecuentemente
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en los créditos a mediano y largo plazo resultando inaprecia-

ble esta informacidén.

Este estado tiene su base en un pronSstico de ventasel

cual se citard a continuacién.

Pron6stico de Ventas.

El insumo fundamental para cualquier presupuesto de ca
ja es el pron6stico de ventas; con base en este prondstico se
calculan los flujos de caja mensuales (comtnmente) que vayan
a resultar de entradas por ventas proyectadas y por las eroga
ciones relacionadas a produccifn o inventarios. Asi mismo de-

Vtermina el monto del financiamiento, si es necesario que se -
requiera para sostener el nivel del pronSstico de produccidén

y ventas y si é&ste puede obtenerse.

Este pron6stico resulta también de gran auxilio para -
comprender de mejor manera el flujo de caja gque es presentado
por la organizacifn que desea ser financiada por la institucién

de ;rédito.
2.7.4 ESTUDIO DE VIABILIDAD DEL PROYECTO
" El estudio de viabilidad del proyecto es otra herra --

mientra financiera de an&lisis de cré&dito, que se reguiere pa

“ra el £inanciamiento de nuevos proyectos, complementarios o =
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gue diversifiquen las actividades.

Cano se menciond en los puntos 2.6 y 2.7.1 la Ley Reglameptg -
ria del Servicio PGblico de la Banca y Crédito en su artficulo
49 establece que las instituciones de crédito deber&n estimar
la viabilidad econfmica de los proyectos de inversidn respec-—
tivos; sin embargo, la ley no sefiala guién realizard estos es
tudios, si el acreditante o el banco, las caracterfsticas que‘
deban tener, ni las bases para hacer la evaluacifn, por otro =
ladeo estos estudios si se hacen, para lo cual ias institucio-
nes ae crédito recurren a empresas. altamente capacitadés que
sé dedican a efectuar estudios sobre proyectos de inversién,

- los cuales deben de contener:

1. Estudios de mercado.
2. Pronésticos de ventas.
3. L.a zona donde se ubicard la planta.
4. Servicios urbanos con lo que se contari.
5. Poblacidn.
6. Transportacidn.
7. Vias de comunicaqién.
8. Beneficios sociales que pueden obtenerse conréi”prg'

vecto de inversidn.
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2.7.5 ESTUDIO DE MERCADO

Con el objeto de allegarse mds y mejores elementos pa-
ra reforzar y decidir sobre el otorgamiento del cré&dito es -~
muy comfin que se recurra a la solicitud de un estudio a las -
empresas mencionadas en el punto anterior, considerando que -
las ventas son un factor importante para el desarrollo de una

organizacifn, pues como es bien conocido €stas son las genera

doras de las utilidades, las cuales refuerzan la estructura -

financiera.

"El estudio de mercado deberd contener los siguientes -

-puntos gue son los m&s importantes:

1. El producto o productos, sus caracteristicas.

2. La competencia.

3. Las ventas locales (nacionales) y extranjeras.
Esto si acttda en mercados extranjeros.

4. Mercado, participaci6n y dimensidén de éste.

5. La capacidad instalada.

6. Canales de distribucién.

7. Volumen potencial del mexcado de la empresa.

8. Precios e incrementos posibles.

9. Promocién y publicidad (medios).

10. Demanda del producto.

El estudio de mercado en la actualidad tiene una dgran
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importancia, sobre todo si la organizacifn a la que se le rea
liza tiene o proyecta tener incursidn en mercados internacio-
nales puesto que como es bien sabido esto significarfa un vi-
tal ingreso de divisas (d6lares) al pafs, lo gue resulta muy

provechoso para la economia nacional.
2.7.6 BALANCES O ESTADOS PROYECTADOS

Normalmente estos estados son denominados estados pro-
forma sin embargo, considero gue el término pro~forma no es -
muy apropiado ya gue &ste hace suponer que la informacién con
tenida en ellos serd la esperada, es decir, se da por cierta,
lo cual en la &poca actual no es posible pues hay gue conside
rar que el proceso inflacionario en el pais es muy dinémico -
lo gue origina constantes variaciones en las relaciones comer

"ciales y productivas, incrementé&ndose constamente los costos.

Considero gque serfa mis apropiade llamarlos estados proyec
tados, pues en realidad son una estimacién de lo que posible-
mente ‘aconteceri en el futuro a corto plazo, es decir, acti -
'Vos,‘pasivos y capital contable. Sin embargo, estos estado§
deber&n elaborarse con la mayor precisién posible debiendo --

‘contener:

1. PronSstico de ventas (ingresos).
2. Gastos incurridos (costos).

3. Utilidades generadas.
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4. Programas de pago de sus financiamientos.

(Esenciales para la institucidén).
Al respecto el Colegio de Contadores opina:

"La planeacidén financiera tiene el propSsito de fijar
el curso concreto de accién, estableciendo los principios que
habré&n de orientarlo, la secuencia de operaciones para reali
zarla y la determinacitén de tiempo y ntimeros con el objeto de
procurar el capital necesario para las operaciones de la em -
presa al minimo de costo posible con el mantenimiento de una
s6lida estructura financiera e invertir ese capital con el ma

yor aprovechamiento posible".

Considero importante aclarar sobre la opinifn anteriorxr
mente citada, que los estados pro—forma que forman parte de -
la planeacién financiera difieren del flujo de fondos, en dque
éstos presentan un estimado no solamente de requerimientos fu
turos de caja, sino también acerca de todos los renglones del
Vactivo, del pasivo, del capital contable y del estado de re -

sultados.

El departamento encargado de efectuar el andlisis de -
estos estados, realizard una evaluacién de la razonabilidad -
que huéstran las cifras con respecto a los resultados que  ~—.
mﬁestran sus estados del afio inmediato anterior los cuales se

' tomarin come punto de comparacién o base.-



71

Para efectuar la mencionada evaluacién la institucisn

solicitard los datos o presupuestos (estimativos) que se em -

plearon en la preparaci6n de &stos y gue podr&n ser los si --

“guientes (depende de la actividad a que se dedique la organi-

zacidn) :

1. Pron@stico de ventas.

2. Plan de produccion.

3., Estimativo
4. Estimativo
5. Estimativo
6. Estimativo

7. Bstimativo

de
de
de
de

de

Utilizaci6n de Materias Primas.
Compras de Materias Primas.

Mano de Obra.

Gastos Indirectos de Fabricacidén.

Gastos de Operacidn.

‘8. Plan de Inversiones de Capital.

2.8 CONSIDERANDOS ANTES DE OTORGAR UN CREDITO

Antes de otorgar un crédito resulta conveniente efuc -

*  tuar una serie de consideraciones con el objeto de evitar -~-

cualquier emisién de importancia gue pudiera repercutir de ma

nera desfavorable tanto para la institucifn, recuperar el cré&

dito otorgado, como para la organizacidn gue lo solicita el -

que no se le otorgue el crédito solicitado y gue a continua -

cién se citan:
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le. Finalidad (destino del cré&dito).

a) ¢Es legal el préstamo?

b) ¢Se destinarid a fines especificos?

c) £Se empleard para fomento de la empresa?

20. Plan de Pago (liguidez, capacidad de pago).

a) ¢BExigird el pago liguidacidén de activas?

b) ¢Es o serd suficiente el flujo de efectivo para
asegurar el pago?

c)

dRequerird un plazo demasiado largo?

30. La Garantia (personales, reales).
a) ¢Tiene buen mercado?
b) ¢Es fdcilmente negociable?

c) ¢Tiene margen suficiente?

4o. Informes (fecha}.
a) ¢Son completos, confiables?
b) ¢Proviene de fuentes idbneas?
¢) ¢Tiene el cliente ganancias suficientes?
So. Reiacién Cliente~Banco (experiencia) .
a) aTrabaja con muchos bancos?
b) ¢Su reciprocidad es adecuada?

¢c) ¢Hay experiencia satisfactoria?
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2.9 RECURSOS CON QUE SE OTORGA UN CREDITO

Los recursos con que se otorga un cré&dito se derivan -
de la actividad bancaria, es decir, de la intermediacifn en -
tre oferentes y demandantes de dinero que realiza de manera =-
habitual y profesional una institucién de crédito y gue se —-

pueden clasificar en "propios " y/o ajenos.

Los propios son aguellos gque se obtienen a través de -
los diferentes instrumentos de captacidn con los gue cuenta -
la banca tales como, dep&Ssito de ahorro, a plazo, preestabig—
cidos, a la vista y del capital contable de la instituciétn -—--
acreditante. Los‘que son ajenos son los que provienen del Go-
biefno Federal a través de los fideicomisos gue ha estableci-
do con el objetivo principal de canalizar recursos crediti --—
cios con tasas menores a las del mercado, a sectores de la po
blacién que por sus caracteristicas de actividad econSmica, -
ubicaci6n geogréfica o situacibén econSmica precaria, son con-
sidefados como prioritarios dentro de los programas de desa -

;rbllb nacional, a travé&s del Banco de México y Nacional Fi -

nanciera que son bancos de segundo piso o de redescuento.

A manera de ejemplo mencionaremos que una empresa CONs

‘titufda como sociedad anénima, cualquiera que sea su naturale

.za, para llevar a cabo su cometido, su objetivo social, se —--

apoya fundamentalmente en sus propios recursos, es decir, en

las aportaciones de sus accionistas, en su capital, y even. —-
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tualmente recurre a fuentes ajenas si éste resulta insuficien
te; en cambio en las instituciones de crédito esto no sucede,

como ya se puede observar.

Por lo que respecta al financiamiento por parte de la

institucibn de cré&dito, concretamente a los recursos “propios”

resulta interesante observar gue las instituciones otorgan un

cxrédito cuando recuperan su cartera de créditos, no necesaria

mente en su totalidad, sino por lo menos en un monto qﬁe le -
pe;mita continuar concediendo &stos, esto es 1l6gico, pues de-

- bido al nuevo enfoque que el Gobierno Federal le ha dade a la
Banca, ésta canaliza de manera prioritaria los recursos a ac-
';tividadeé principalmente efectuadas por el mismo estado, las
‘cuales son proyectos de varios afios y de igual forma la recu-

}f‘i - peraci6n del crédito (recursos), lo qgue también provoca que -

el crédito sea escaso y costoso, sin embargo, el Estado tiene

'él firme propSsito de apoyar la planta productiva del pais.

Considero importante sefialar que los recursos descri -
tos con anterioridad neo son los finicos con los que se puede -
otprgar-ﬁn crédito, ya que existen también las- tesorerfas de
-1as empresas, ;aéas de bolsas, fondos de ahorro, etc., siendo
_fuentes de recursos y sobre los cuales trataré& en un capiiulo

P

mis adelante.




CAPITULO IIT

FINANCIAMIENTOS A CORTO PLAZO

3.1 Linea de Cré&dito
"3.2° Descuente Mercantil
3.3 Descuento de Cré&dito en Libros
3.4 pPréstamo Quirografario
3.5 Préstamo Directo con Garantia Colateral
3.6 Préstamo Prendario
3.7 Préstamo Comercial o Documentarie
.3.8 Tarjeta de Cré&dito
3.9 Remesas en Camino
3.10

Documentos de Cobro Inmadiato
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CAPITULO III

PRINCIPALES FINANCIAMIENTOS A CORTO PLAZO

3.1 LINEA DE CREDITO

La lfnea de cré&dito es una forma de ejercer el cré&dito

y consiste en la aprobacifn, por parte de una institucién de

crédito, de uno o varios renglones de cr&dito, cuyos limites

'se determinan en base a un andlisis cuantitativo y cualitati-
vo de un solicitante, y su renovacién requerird un nuevo ani-

1isis con nuevos y recientes elementos de juicio, el menciona

do andlisis fué tratado en el capftulo I1, generalmente esta

l1fnea de crédito se puede ejercer en forma revolvente, duran-

te un perfodo determinado el cual podrfa ser de un anoc o me -
nos, y los renglones y montos aprobados siendo acordes a las

necesidades crediticias del solicitante.
Ventajas.

Existen muchas ventajas al poseer una lInea de cré&dito,

entre. las que figuran:

1. Contar con el crédito oportunamente.

2. ‘Los renglones y limites aprobados estdn acorde a las
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necesidades de financiamiento.

3. Se cuenta con plazos adecuados.

Todas las personas ffsicas y morales establecidas per-
-manentemente en el pafs son sujetas de contar con una lfnea -

de cré&dito, una vez reunidos los requisitos ya tratados en el

" capfitulo II.

~Para la obtencifn de una lfnea de crédito, se deberdn

efectuar -los siguientes pasos:

1. Es importante sexr cliente del banc¢o con el que se -
desea obtener ésta.

2. Recurrir con el funcionario de crédito o ejecutivo

‘ de cuenta del banco.

3. Dotar al banco de los elementos necesarios para la
realizaci6n de un andlisis.

4. El resultado del andlisis se cometerd a los comités
u organos de crédito, el cual emitird su decisién.

e 5. Si &ste aprueba la solicitud, el cliente estd en --—

condiciones de ejercer el crédito de acuerdo con --—

los plazos y términos convenidos.

El objetivo primordial que se busca en una lfnea de -
' crédito, es proporcionar al usuario o acreditado el crédito -
oportunamente, como ya se menciond en las ventajas m&s sobre-

salientes, en el'rengldn O renglones que mds utilice y que le
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sean de mejor provecho.

A manera de ejemplo supongamos que se trata de un clien
te que realiza sus ventas al contado, es decir, no genera ti-’
tulos de crédito, por lo cual no serfia adecuado proporcionar-

le una lfnea de crédito en el rengldn de descuentos mercanti-

les.

En el presente capfitulo se tratar&n todos o los mas im
portaﬁtes financiamienﬁos a ccrto plazo gque otorgan las socig
dades nacionales de crédito, tema central de la presente in -
'vvestigacién.

3.2 DESCUENTOS MERCANTILES

El descuento mercantil es una operacién gue queda cla-
sificada dentro de las operaciones activas de crédito median-
te la cual una institucifn de crédito adguiere en propiedad -
tftulos de crédito no vencidos, ya sea letras de cambio y/o -

'pagarés, a través del endoso de &stos, pagando su valor nomi-
nal menos una comisién y los intereses por el tiempo qde débé

r&d transcurrir entre la fecha del descuento y el vencimiento

del tftulo.

La palabra mercantil muy importante se origina porque
esta operacidén debe corresponder a una compra-venta de mercan

cias o servicios, caracterfstica principal de esta operacién.
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Esta operacién de descuento tiene un singular preferen
cia en los bancos por la caracterfistica de "autoliguidabili -
dad", pues al originarse de una venta de cré&dito de mercan -~
cfas, el comprador obtendrd los elementos para el pago median
te la reventa de los objetds comprados durante el plazo gque -
medie entre la adquisicién y el vencimiento de la letra o pa~

garé&.

Mediante el descuento mercantil se financfan las opera

‘ciones mds atractivas de una empresa, por ejemplo:

Las ventas realizadas; a lo cual hay que agregar gque -
~como el descontatario queda con dinero en efectivo en lugar -
de documentos por cobrar, aumentando asf su capacidad para --
otras operaciones y ganancias. Cabe hacer mencidén que existen
descuentos no comerciales que son aguellos gque no se origina-
Vron de operaciones de compra-venta entre comerciantes y pro -
ductores y por lo cual no es aconsejable su descuento. AGn --
cuando en un nfimero considerable de casos prdcticos el origen
de algunas operaciones de este tipo es realmente una opera —-
cioén de compra-venta, los aceptantes han adquirido,alguné mégr—
cancfa u objetorpara su uso, mAs no para su realizacién, lo -
gue da por resultado que los propios aceptantes tengan que cu
brir el documento con dinero cuyo origen no tiene ninguna re-

lacion con los objetos adgquiridos como por ejemplo:

Letras por ventas de radios, refrigeradores, ventas de

muebles, etc.
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Por otra- parte es conveniente investigar sobre la ope-—
racidén de descuento para el banco debido a que en muchas oca-
siones es una operacidn que se presta muy ficilmente a simula

ciones, es decir operaciones falsas.

Circunstancias que se presentan cuando la operacifn no
proviene realmente de una transaccidn comercial sino que pue-—
de presentarse el caso de que el aceptante de una letra esté
prestando su firma al girador para de esta forma financiarse
‘por el banco, situacidn gue entrafia un riesgo muy alte al -—-
‘aceptar el banco esos descuentos, resulta muy diffcil su recu
peracién vy origina a la vez inmovilizaciones y en ocasiones -
quebrantos sin ninguna necesidad. Ademds debe tomarse en‘cueg
ta gue el riesgo que representa el descuento de documentos cu
yas segundas firmas son desconocidas para el banco es mayor -
‘que un pré&stamo directo, debido a que si el documento no es -
protestado por falta de pago y no se pedrid actuar judicialmen
te, la institucidn bancaria pierde la accién cambiaria en via
de regreso contra el cedente quedando Gnicamente elrcobro su-
peditado a la solvencia moral del aceptante, desconocida por

- el banco. El cré&dito directo serxd tratado mds adelante.
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De lo anterior se deducen algunas precauciones que se

deben tener en cuenta, resumié&ndolas son las siguientes:

1.

Verificar que la operacién que dio origen haya sido
realmente de compra-venta de bienes muebles, lo cual
es. f&cil de identificar cuando el giro de negocios
del girador y el girado son similares a lo cual se
le conoce con el nombre de Nexo Mercantil.

Por otro lado gque el girador como el aceptante y ce
dente sean econfmica y moralmente solventes.

Que se evite la acumilacidn de riesgos a cargo de -
un solo girado es decir, gue los documentos gque se
tomen a un cliente sean distintos los girados.

Es una operacidn que tiene por objeto tftulos de —-—

crédito que pueden ser nominativos o al portador.

La coperacién debe efectuarse antes de la fecha del
vencimiento del titulo.

El descontador adquiere la propiedad plena del tftu
lo descontado gque le transmite el descontatario.

En consecuencia, si el tfitulo es nominativo, el des
contatario deber& endosarlo en propiedad al descon-’
tador, como lo senalan los articulos 26, 29, 32 y 33
esencialmente de la Ley General de T{ftulos y Opera-—
ciones de Cré&dito; si el titulo es al portador, basg
tard gque el descontatario haga la entrega material
del documento al descontador, como también lo esti-

pula el artfculo 70 de la misma Ley-
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La operacifn de descuento mercantil ne es de uso exclu
sivo de los bancos ya que la pueden realizar todas las perso-

nas.

Plazo para el Descuento de Documentos.

La Ley de Instituciones de Crédito hoy Ley Reglamenta-
ria dei Servicio Pdblicc de Banca y Cré&dito sefiala que este -
tipo de operaciones puede efectuarse hasta 180 dfas y renovar
se hasta un miximo de un afio, sin embargo, en la actualidad -
no es posible realizarlo debido a la dindmica inflacionaria -
pof la que atraviesa el pafs, lo que en realidad se lleva a -
cabo en la préctica bancaria es el otorgar este tipo de cré&di
to a 30 dfas, pudiendo renovar &ste bajo condiciones muy espe
ciaies y en consideracisSn de factores tales como, el criterio
del ejecutivo de la institucidn otorgante del cré&dito, la re-

lacién del cliente con el banco, etc.

Sobre las renovaciones cabe mencionar que son injusti-
- ficables, desde mi personal punto de vista, ya que represen -
tan un compromiso incondicional consignado en el mismo texto
de la letra de cambio y'a la vez la operacitn de mercancfas —
realmente negociables, lo cual no tiene razédn el presentar -—-—
una. renovacidn s6lo que la operacién no haya sido estudiada =~

- debidamente-

Los requisitos que debe contener una letra de cambio
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para efectuar su descuento son entre otros que marca la Ley -
los siguientes los cuales son esenciales, como por ejemplo la
aceptacién por parte del girado ya gque sino se contara con es

te requisito no serfa una orden incondicional de pago.

Existe otra modalidad en el descuento de documentos -—-
que consiste en gue lous cedentes gquieran rescatar anticipada-—
mente las letras descontadas ya sea en otros documentos o con
el propio efectivo necesario para el caso. Sobre el particu -
lar no és recomendable ya gue nunca se podrsd llegar a tener -
experiencia y a pulsar la capacidad de pago del girado y lo -
rprihcipal gue el banco no pueda comprobar ‘la autenticidad de

los documentos lo cual entrafa un riesgo muy alto.

Ventajas del Descuento para el Banco.

Desde mi punto de vista la liquidez de un banco puede
definirse como la capacidad que tiene para hacer frente a la -

demanda de fondos de sus depositantes, es decir, clientes.

Por lo tanto para conservar su ligquidez, el banco debe
. rd efectuar sus operaciones activas de crédito, con base en -

las siquientes observaciones:
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1. Que el plazo de tales operaciones est& en proporcibn
con el término de retiro de los depdsitos en sus di-

versos instrumentos de captacidn.

2. Que exista la seguridad que los fondos invertidos -
serdn recuperados normalmente, es decir, al venci --

miento.

Estas observaciones las podemos apreciar en el descuen—
to mercantil ya que el plazo es corto y no excede de 30 dfas -
tratéhdose de comerciantes y resulta una sana politica de efec
tuar ciertas operaciones a plazos mids o menos cortos ya gue el
gruéso de log depSsitos son exigibles a la vista, por otra =--
parte el estudio completo para poder tener la seguridad de la
recuperabilidad pone en ventaja al banco para efectuar las ope

raciones de descuentos mercantiles.

Ventaijas del Descuento para el Cedente.

Entre las ventajas que encontramos en la operacifn de -
descuentc para el cedente sefhalo a continuaci®fn las siguien —-

tes:

1. Vender a plazo con lo cual aumenta sus ventas y ob -
tener de inmediato el dineroc como si se tratara de =~
transacciones al contado, lo cual le permite acelg - .
rar el ritmo de trabajo de su capital y obtener ma -~
yores utilidades.

La mencionada ventaja deja de serlo en el momento en
gue el banco ya continfa descontando los tftulos de cré&dito, -

situacitn que se frecuenta hoy en dfa, por lo anterior me per—
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mito recomendar no "abusar" de este medio de financiamiento.

Ventajas del Descuento para el Aceptante.

Para muchos aceptantes de las letras de cambio resulta
también beneficioso el gue los documentos se lleven para su =
descueﬁto al banco, ya que &sto les brinda la oportunidad de
gue el banco los conozca por medio de sus métodos de pago, su

reputacidén mercantil.

Descuento de Documentos no Comerciales.

Las ventajas citadas anteriormente refiriéndome a los
:"fbancos descontadores guedan sin efecto cuando la operacién se
liéva a cabo con documentos no comerciales, aquellos acepta =~
bdos.por particulares a favor de comerciantes o de particula -

res.

Como un particular adquiere objetos para su uso o ¢on-
sumo Yy no para su venta, los documentos derivados de esas ope
raciones carecen de la caracterfstica de autoliguidacién. Tam’

_ poco es ventajoso, sin que por el contrario encierre frecuen-
temente riesgos anormales, el descuento de documentos en gue
algﬁna de las foimas es de complacencia, es decir que fqé -
otorgado por compromiso a favor de alguno de los otros firman
teé, peroc sin gue exista de por hedio ninguna operacifn de co

mercio.
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3.3 DESCUENTO DE CREDITOS EN LIBROS

Esta operacifn es propia de las instituciones de crédi
to como lo sefiala en el artficulo 290 de la Ley General de Ti-
tulos y Operaciones de Cré&dito y consiste en financiar a in -
dustriales y comerciantes sus ventas a grandes almacenes por
ejemplo o industriales, registradas contablemente, de ahf el
denominativo, pero con la caracterfstica de no ser documenta-

das en tftulos de cré&dito.

Para que los cré&ditos abiertos en libros de un comer -

ciante- puedan ser objeto de descuento deben de llenar los si-

. 'guientes reguisitos, conforme al artfculo 288 de la citada -

ney=

1. Que los créditos sean exigibles al té&rmino o con -
previo aviso.

2. Que los deudores hayan manifestado por escrito su -
conformidad de la existencia.

3. Que el descuento se documente en un contrato.

4. Que el descontatario entregue al banco letras gira-
das é la orden de &ste y a carge de los deudores, -

en los términos convenidos para cada crédito.

El descontador s&lo podrd usar &sas en caso de que lo
faculte expresamente el descontatario, o siempre que ésté.no
'le entregue a su vencimiento el importe de los créditos res -

“pectivos.
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A medida de gue el descontador reciba el pago de las -
cantidades que entregd, a consecuencia del descuento, deberd

devolver al descontatario las letras de cambio que &ste girsS.

El descuento de c¢réditos en libros tiene cierta seme -
janza con el factoring. Esta figura crediticia no es muy usual;
sin embargo, para diferenciarla del descuento de créditos en
libros, a continuacidn se citard una breve definicién. El fac
toring es un acuerdo por medio del cual el banco realiza la -
funcién y/o cobranza en favor de una empresa o comerciante, o
compra en firme cuentas por cobraxr, originadas por operacig -
nes‘de compra-venta de mercancias o derivadas de servicios, -
ofreciendo adem&s al usuario otras operaciones conexas de na-

turaleza contable, administrativa y financiera.

En forma especffica el factoring no ha sido regulado -
en el pafs, es decir, es no oficial y a la vez lo es, pero la
Ley General de Sociedades Mercantiles, regula a la sociedad -

que practica esta actividad.

Debido a que esta operacidn no se practica con la fre-

cuencia gue otros créditos se realizan, debido a los riesgos

gque implica para el banco y la falta de funcionabilidad, con-
sideré conveniente s6lo sefialar las caracteristicas mas sobre

salientes de la operacidn.
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3.4 PRESTAMO DIRECTO O QUIROGRAFARIO

.

Otra de las operaciones md&s caomunes es el cré&dito d4i -
recto o quirografario, tambifn conocido como crédito en blan
co, el cual consiste en gue el banco acreditante presta detex
minada cantidad de dinero a una persona o sociedad mexrcantil,
quiense obliga a devolver en fecha determinada la cantidad -

recibida, mds el pago de intereses pactado.

Trataré de explicar el motivo por el cual se le denomi
na pré€stamo guirografario; al otorgar el crédito la institu -
cién s6lo tiene como garantfa la firma o las firmas de gquien
© quienes suscriben el pagaré&. La palabra guirografario se -
deriva de las voces griegas "gquiro" que significa "mano' vy -
"grafos" que significa "escritura', es decir, gue se suscribe

con la letra de la mano, firma.

Destino del Préstamo Directo.

Los préstamos directos se otorgan generalmente para —-—
compraxr mercancias, siendo compras de oportunidad, materias -
primas, para gastos normales del negocib en tal forma gue prg,
senten una ayuda transitoria de tesorerfa para fines preéete;
minados en operaciones de ripida consumacidn y preferentemen-
te para necesidades de temporada, de cuyas ventas pueden sa -
. 1lir los medios para el pago, puesto gue el crédito directo. no

debe suplir a las necesidades mds o menos constantes de capi—v

tal de trabajo.
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Sin embargo, el usuario del crédito estd en libertad -
de darle el uso gque &l considere adecuado, ya que para el ban
co es diffcil conocer el destino del‘crédito otorgado y por =-
lo tanto carece de medios para ejercer un control,

el cual re
sultarfa incosteable.

.

El Pagaré.

Estos créditos se otorgan a personas fisicas y morales
suscribiendo un pagaré al banco otorgante, mediante el cual -

’queda documentado el crédito.

El pagaré deberi reunir los requisitos gque sefiala la -

o Ley General de Tftulos v Operaciones de Cré&dito, en su articu
lo 170.

Reciprocidad Bancaria.

Entig&ndase por reciprocidad bancaria el saldo que debe
~~mantenexr en la cuenta de cheques el solicitante del cré&dito,

. la cual es pactada entre ambos, siendo un requiéito que impo-

ne la instituci6n de crédito.

La reciprocidad se determina en relacidn al monto del
crédito, plazo, politicas de la institucitn, relaciﬁn entre -

el solicitante y €l banco, el criterio del funcionario banca-

rio, etc...
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En la actualidad la media que priva en las institucio-
nes de cré&dito es aproximadamente de un 20% a un 25% de reci-

procidad, la cual no es necesariamente rfgida.
Intereses.

En el texto del pagaré se estipula que &ste causars in
tereses a partir de la fecha en que se otoryg6 el cré&dito a xa
z6n del X% anual y si no fuere cubierto a su vencimiento, a -

partir de la fecha de &ste, los causard a razfn del X% anual.

Siendo una caracterfstica del pagaré la estipulacién -
de la causa de intereses en su texto, la cual lo distingue de
la letra de cambio-.

Los intereses pueden ser cobrados de dos maneras:

a) Por anticipado.

b) Al vencimiento.
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Tanto los intereses como la reciprocidad guardan una -

relaci®n muy estrecha, para su comprensién citar& algunas ob-

servaciones:

5i los intereses se cobran por anticipado.

C.P.P. PUNTOS ADICIONALES (BANCO) RECIPROCIDAD

60 12 Mis del 20% del cré&dito
60 15 Entre 10% y no mds del 20%
60 17

Menos del 10%

8i. los intereses se cobran al
C.E.P. PUNTOS ADICIONALES (BANCO)

vencimiento.
RECIPROCIDAD

oo 60 18 Mas del 20%
.60 21 Entre 10% y no mds del 20%
60 : 24

Menos del 10%

Cabe hacer la aclaracifn que s&lo es un ejemplo y que es

to estard en relacidén directa a las politicas que cada institu-

cién considere conveniente.

Plazo de los Préstamos Directos.

La Ley de Titulos y Operaciones de Cré&dito sefiala como -~

" plazo mdximo para estos préstamos hasta 180 dfas o sea seis me-
 ses, §ero en la préctica bancaria se efectfGan hasta 30 dias, de

lbido a la situacifn a gque ya he hecho referencia, para gue de -

‘este modo la institucién pueda conocer la capacidad de pago del

- sujeto del crédito.

Es muy comin en esta clase de pré&stamos que se teﬁga

una costumbre de renovar &stos, no siendo su finalidad. Para
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que un préstamo de esta clase no se considere como renovado -
debe de liquidarse a su vencimiento y dejarse pasar varios --
dias con el objeto, en primer lugar ée cumplir con lo que max
ca la Ley General de Instituciones de Cré&dito hoy sustitufda

por la Ley Reglamentaria del Servicioc Pdblico de Banca y Cré-
dito, que aungue la presente ley no lo estipula especificamen
te, por costumbre en la préctica bancaria se continda aplican

do algunos preceptos de la anterior ley.

Con respecto a la renovacién, del pagar€, en la prdcti

ca bancaria se estd efectuando lo siguiente:

si se otorga un crédito directo por la cantidad de
$1'000,000.00 con un plazo de 30 dias y al vencimiento el --
acredi;ado no puede pagar el crédito otorgado, el banco soli-
cita que el acreditado pague como minimo el 30% del monto del

crédito, es decir, $300,000.00 y la diferencia a pagar en 30

dfas y asf hasta liguidar el crédito.

3.5 PRESTAMOS DIRECTOS CON COLATERAL

Estos financiamientos son muy importantes pa?araduéllas“”
empresas gue realizan sus ventas a crédito Yy gue se ddcumeg -
tan con tftulos de cré&dito. El acreditado suscribe pagarés a
la institucidn de crédito y da como garantfa adicionai ﬁitg -

los de crédito como pueden sef letras de cambioc o pagarés.
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La cantidad gue va a ser prestada eguivale a un poxcen
taje del valor nominal de los titulos de crédito.

Ejemplo:

Si se otorga un pré&stamo directo con colateral por la

cantidad de $8'000,000.00, lo gue quiere decir que el valor -

-nominal de las letras o pagarés entregados como colateral im-

,portan un total de $10!000,000.00 y confocrme el banco va co -
brando los tItulos de crédito, va abonandoc su importe al Prés

“tamo hasta que esté cubierto totalmente.

No existe un porcentaje fijo scobre el financiamiento -
sobre el valor nominal de los documentcos dados en garantfa, -
este varfa de una institucién a otra, debido a que cada una -
de &stas tiene y aplica diversas politicas en el ejercicio de

sus operaciones, entre otras cosas.

La garantfa colateral se puede otorgar de acuexdo con

la siguiente condicidn:

a) Al cobro: Cuando tramita el banco el cobro. directa-
mente y una vez realizado .éste, se aplica al pagaré
gue suscribi6 el acreditado. En este caso los docu-
mentos recibidos en garantfa colateral deben vencer

antes que el pagaré del acreditado.
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b) En guarda: Cuando los documentos dados en garantfa
vencen posteriormente al del pagaré& firmado por el
cliente del banco acreditante, aquel rescata el im—
porte del documento dado en garantia y paga directa

mente al banco.

La dltima forma es la md&s comin ya gue al acreditado -
le resulta menos costoso debido a gque el banco no tiene que -
- efectuar tramites para el cobro, los cuales se cargarian al -

acreditado en caso de que el banco realizara el cobro.

Casos en los gque se llevan a cabo los

Pré&€stamos Directeos con Colateral.

Estos préstamos resuelven de modo satisfactorio para -
vn banco el problema que se presenta a una institucién de cxé
dito el descuento de ciertos documentos, sobre todo cuando se
tiene la presuncién de que algunos de ellos no van a ser paga
dos a su vencimiento como es el caso de letras de cambio y pa
garés provenientes de articulos vendidos en abonos o a plazos

tales como automGviles, articulos de lf{nea blanca, etc..

Esta clase de titulos de crédito en su mayorfa se en -
. cuentran aceptados por particulares y en la pr&ctica bancaria
‘se ha podido comprobar gque un buen ntmerc de ellos no son li-

quidados oportunamente.
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Si en lugar de descontarlos se presta al cedente de ~-
ellos un porcentaje sobre el valor nominal de los mismos, el
banco que los recibe conserva un mar;en de garantia precisa -
mente para aquellos tftulos cuyo cobro no se logre realizar -

al vencimiento.

Regquisitos que deben satisfacer los tftulos

de cré&dito entregados como Colateral.

1. El vencimiento de todos ellos debe ser anterior al
pagaré& del pré&stamo.

2. Deben de ser aceptados previamente.

3. Deben de ser endosados al banco "valor en garantfia”

o como prenda.

Desde mi punto de vista los cré&ditos directos con cola

teral son una variante de los c¢ré&ditos directos.
3.6 PRESTAMOS PRENDARIOS
El préstamo prendarioc es una operacidn gque consiste en

prestar a una persona llamada prestatario una cantidad de di-

nero equivalente a un tanto por ciento del valor de las mercan -

c¢fas, valores mobiliarios, o cr&ditos en libros que entrega

el propio prestatario en garantfa, otorgando a €ste, ademds

-

un pagaré en el que se obliga a devolver en una fecha deterxr f
minada la cantidad recibida y a pagar los intereses corxrrespon

dientes.
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Al acto que el prestatario efectGa, consistente en la
entrega de la mercancfa o valor que sirve de garantfa al pré&s-

.

tamo, se le conoce con el nombre de pignoracién.

El préstamo prendaric es una de las operaciones mas de
seables para un banco debido al amplio margen de seguridad --
que ofrece, independientemente de la obligaci6n cambiaria que
el prestatarioc asume al suscribir un pagaré a favor del banco,

&ste obtiene una garantfa adicional de naturaleza tangible.

Por su parte los usuarios de crédito a corto plazo que
carecen de papel susceptible de descuento tiene en el préstgf
o prendario un recurso para hacerse de efectivo, mds la faci
lidad que a través de otras lineas de cré&dito por ejemplo el
agricultor gue se encuentre con la urgencia de fondos al le -
ventar su cosecha, no se verd obligado a entregarla a los es-
peculadores a un precio Infimo si acude a la pignoracién, pues
mediante ésta se hallard en condiciones de ir vendiendo su pro-

ducto en forma paulatina y a mejores precios.

El industrial gue requiere abastecerse de materias pri
mas en la época precisa para tal caso, por ejemplo en la épo-
ca de cosechas y no cuenta con el numerario suficiente, puede

ir pignorando las partidas gque vaya adquiriendo.

Al igual gqgue el agricultor, el industrial, el comer --

ciante podr& hacer cosa semejante, si se encuentra en condi =
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ciones similares, necesite abastecer su almacén de ciertos -

productos de tempcrada.

Independientemente de la obligacifn que el prestatario

asume al suscribir un pagaré a favor del banco, &ste obtiene

una garantfa adicional consistente en mercancfias o valores, -

por lo que se puede afirmar que es una operacibn de recupera-

¢idn asegurada si se rodea de precauciones entre las que pue-

‘den ser las siguientes:

1.

Que las prendas ofrecidas sean nobles, de mercado -
constante o de consumo necesario y de car&cter no -
perecederoc o bien valores mobiliarios debidamente -
respaldados cotizados en el mercado bursdtil de va-

lor de f&cil realizacibn.

Vereficar previamente la legftima posesidén de la --—

.prenda y dque se encuentre libre de gravamen, dere -

" chos fiscales, etc.

Que sea revisada en cuento se refiere a calidad, es

tade de conservacifn, peso Yy cantidad.

Que todas las prendas constitufdas a favor del ban-

co cuenten con seguro.

Resulta poco interesante para un banco aceptar pignora.
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ciones de artfculos terminados, cuando el productor de los -
mismos es guien pretende pignorarlos como por ejemplo: Artfcu
los de ferreterfia, calzado, telas, etc., ya que el hecho de -
que un industrial acude a pignorar los artfculos gue ha elabo
rado dan a sospechar gque tenga problemas de mercado, o bien -
excesos en su produccién, en ambos casos una situacifn irregu
lar cuyo financiamiento por razén natural aumente el riesgo -

en la operacidn de crédito.

Esta situacidén puede significar igualmente una manio -
bra de tipo especulativo por parte del sujeto de cré&dito, gque
pretende impedir que entren a la circulacifn sus productos a
fin de que la escasez de los mismos provogue un aumento en —-
los precios, en detrimento de los intereses del pdGblico en ge

neral, &sta situacién tampoco es objeto de un financiamiento

sano.

Plazo de los Préstamos Prendarios.

“La Ley autoriza a los bancos a plazos de 90 dfas sus f7 ”
ceptibles de renovarse una o mids veces hasta un afio, sin em -
bargd, en larpractica bancaria se consideran dos criterios; -
el plaéo real es de 30 dfas debido a la situacifn por la que'
atraviesa el pafs y; por otro lado es indicads fijar el plazo

- que la propia operaci6én reclame, dada su naturaleza, aGn acu-
diendo-a la remnovacién cuando las circunstancias Jjustifiquen

un'blazo superior a 90 dfas. Por ejemplo el industrial que ne
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cesita aprovisionarse para todo un afio de materias primas que
s8lo puede conseguir durante determinada temporada y que por
situaciones especiales no puede recurrir al préstamo de habi-
litacidén o avio, reguieren un plazo lo suficientemente amplio
.para ir efectuando despignoraciones parciales gue le permitan

cumplir normalmente con su ciclo de produccifn y venta.
Renovacién.

De acuerdo a la legislacidn bancaria la renovacién de
un:préstamo prendario no se considerari como tal, cuando la -

mercancia sea substitufda al vencimiento.

La renovacidén de pré&stamo prendario sin gue.la prenda
sea substitufda sSlo es aceptable cuande al conceder la opera
cién se haya previsto la necesidad de que el acreditado dis -
ponga, dadas sus carécterfsticas de un plazo superior a los -
90 dfas para despignorar la prenda, o bien en un caso forzado
cuando el deudor haya venido a menos y sea necesario prolon -

-gar la vigencia de la operacidn con la idea de encontrar com-
pia&or de la garantfia gue evite la necesidad de recurrir a --

procedimientos judiciales.

Aforo de la Prenda.

La prenda se evaluard, comparandoc el precio de costo - .

‘con el gue la misma tenga en el mercado y la tendencia de ég—‘
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ta, con objeto de determinar el aforo, o sea el precio que -
servird de base para el anticipo que serd el menor de los dos
antes comparados, se acostumbra prestar como midximo el 80% de

dicho aforo.

A continuacifn mencionaré los lugares en que las mer -

cancfas pueden guedar depositadas:

1. En almacenes de DepSsito.

2. En boaegas de terceros, que se constituyan deposata
rios de la mercancifia, siempre que después de héber
esfudiado a fondo su solvencia moral y econémica, =

se les encuentre dignos de confianza.

" El articulo 334 de la Ley General de Titulos y Opera =-
ciones de Cré&dito sefiala la forma en que, en materia de comer
cio sekcoﬂstituyé la prenda. Para efectos de pignoraciones en
que la prenda queda en las bodegas a que me referi en el pun-
to nimero tres anteriormente citado de acuerdo con la ley el
deudor no puede figurar al mismo tiempo como obligado y como
'”deéoéitario, salvo en el caso de los pré&stamos de avio ¥ re —
faqcionarios, por lo que en estos cas5os es menester gque el --
deudor celebre contrato de arrendamiento con un tercero, dJue
puede ser el propio banco, para que sea dste quien expida los

recibos de depésito.

En el caso de que sea el banco el depositario es menes
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ter cambiar las cerraduras instalando otras nuevas, posible -
mente se podrfa pensar que &éste es exagerado, sin embargo, --
hay gue tomar precauciones a fin de gque las llaves de una de
ellas guede en poder del banco y otra en poder del propio deu
dor, de tal manera que se reduiera la intervencién de ambas -
partes para tener acceso a la bodega. Este tiene por objeto -
hacer participar al deudor en la verificacién de las prendas,
sin embargo, no es recomendable que sea el banco quien quede
como depositario, pues no obstante la precaucién anterior pue
de dar lugar a reclamaciones en caso de mermas o pé&rdidas por
falta de wigilancia respecto al mantenimiento de esa prenda.
Tratindose de pignoraciones celebradas con industrias
‘en gue las prendas se encuentren en sus bodegas conviene gue
ést#s estén fuera del perimetro gue ocupe la propia industria
pues de presentarse un problema laboral, serfa prdcticamente

imposible entrar en posesién de la garantfa.

Si una vez concedido el pré&stamo sobreviene una baja -
_en el precio de la prenda que ponga en peligro los intereses
.del banco, éste deberid pedir refuerzo de garantfia en propos -
‘ciﬁn tal gue el préstamo represente no mds del 80% del valor
de. la prenda. Cuando dicho refuerzo no se obtenga y el précio
. ‘de la prenda no alcance a cubrir el importe del préstamo, po-
' dr& procederse a la realizacién de los bienes dados en garan-

tfa conforme a la Ley.
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3.7 CREDITO COMERCIAL

Los créditos comerciales son cartas de cré&dito que no
son negociables vy que expide una institucién de crédito por -
un monto determinado y a favor de un tercero o beneficiario,
previa solicitud ae una persona, guien deberd manifestar el -
nombre de su proveedor y la plaza donde se efectuard ei pago
por mercancfas, materias primas, magquinaria u otros articulos
similares, una vez gue se encuentra amparada con la documenta
cién requerida y el permiso expedido por SECOFIN, cuando la -

mercancfa procede. del extranjero.

Estas cartas de cré&dito pueden ser pagadas por sucursa
les de un banco acreditante, establecidas en el pais o por --
bancos corresponsales en el extranjero, dependiendo la proce-

dencia de la mercancfa.

El crédito comercial tambié&n es conocido como crédito
documentario y se define de la siguiente manera, mediante es-
ta operacidn una- sociedad nacional de crédito se compromete -
‘mediante cré&ditos establecidos a pagar a través de sus bancos
cor;esponsales poxr cuenta del acreditado, el importe de bie-
nes especificos a un beneficiario "x", contra documentacidn.
Egsta operacifén puede ser revocable o irrevocable; siendo revo
cable cuandd elbque lo establece puede cancelarlo, o irrevoca
Sle cuando se regquiere para su cancelacién que todos esté&n de

acuerdo.



102

Generalmente se amortiza mensualmente y requiere la ce
lebracién de un contrato consignado en escritura pfiblica o en

instrumento privado inscrito en el registro pdblico.

Por medio de esta operacifn se efectGa la importacidn
de bienes o mercancias, estableciende un cré&dito a favor de -
un proveedor del extranjero por cuenta del importador y por -
conducto de una institucidn de crédito en la moneda del pafis
del proveedor o en la que este Gltimo indique, gue generalmen

te es en ddlares.

Elementos gue intervienen.

a) Banco Emisor: Quien obra a solicitud del cliente y

se encargar de efectuar el pago.
b) Banco Avisador: Sucursal o corresponsal localizado
en el territorio Nacjonal o en el extranjexro, el --

cual realiza el pago al beneficiario.

e - g) Cliente o comprador: Quien adgquiere-la mercancifa o.

bienes y solicita al kanco emisor el cré&dito.

d) Vendedor o Beneficiario: Quien acepta negociar.
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¢Porqué se denomina asf?

Crédito; porgue una institucibn est& précticamente con
cediendo un cré&dito a su cliente ya que se obligaa pagar por su

cuenta cierta cantidad de dinero a un tercero, debido a una -

operacién de compra-venta.

Comercial; puede ser porque generalmente los créditos

_se'establecen a plazo mayor de 90 dfas y hasta 180 dias y to-
da operacifn comercial gueda establecida a un plazo no mayor

.de 90 dfas; aunque cabe hacer mencién que el plazo dependé -
taﬁbién de otros factores tales como, el medio de transporta-

fzcién,'tipo de mercancia o bien, distancia, corresponsalfa con

~el 'bance.en el extranjero, etc.

Documentario; porgue se especifica que el pago se efeg

tuarid contra documento de embargue de mercancia.

Venta-jass

1. Facilitdn en gran forma ei comercio exterior.

2. Facilita el pago de una compra-venta contra documen
tos.

3. Qﬁe el comprador pueda disponer de dinero para la-—

. compra adn antes de recibir la mercancia.

AL

Que el vendedor pueda cobrar una vez entregada la -

mercancia sin tener que esperar a que las reciba el
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comprador materialmente.

Procedimiento de la apertura.

Arreglos entre comprador y vendedor para celebrar la
operacién de compra-venta y definir las condiciones
que el cré&dito deba contener.

El comprador solicitard la apertura del cré&dito al
banco.

E1l banco ordenante establecerd el crédito y' lo ég -
viard a su corresponsal requiri&ndole lo haga lle -
gar al vendedor o beneficiario (notificacién).

El vendedor al guedar satisfecho de las condiciones

" del crédito procederd a embarcar la mercancfa, reu-

niendo la documentacidn de embarques lo antes posi--
ble y presentdndola al banco corresponsal para ha -
cer la negociacidn del crédito.

Si el banco corresponsal considera gue la documenta
cién se ajusta a las términos del crédito, pagard -
al beneficiario y remitird los documentos al bancoi,
ordenante indicando en su carta remesa instruccio -
nes sobre el reembolso del pago efectuado.

El banco ordenante debe tambié&n revisar loé documen
tos y presentar su liquidacidén al comprador, quien
pagard su compra para que se le entregue su documeg‘
tacidén y disponga de la mercancfa.

El comprador ya gue tenga la mercancia en su almacén
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dard acuse de recibo al vendedor.

Clases de Cré&dito Documentario.

1. Por la facilid

a) Revocable:

ad de cancelacién o modificacién.

Facultad que tiene el comprador de mo
dificar o cancelar el cré&dito, sin -- ~
previo aviso a ninguna de las partes

que intervienen en la operacién.

b) Irrevocabhle: Para gque el cré&dito se modifique o

cancele se requiere de la conformi-
dad de todas las partes que intexr -

vienen.

2. Por el compromiso que adquiere el banco avisador.

a) Notificado:

El banco avisador sflo se compromete
con el emisor a comunicarle al bene-
ficiario de la caxta de cré&dito a su

favor.

b) Confirmado: Se refiere al compromiso adicional =

que el banco avisador adquiere de pa
gar, aceptar o negociar el crédito,

en respalde al banco emisor.
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3. Por su disponibilidad o forma de pago.

a) A la vista: E1

la

vendedor recibird su pago contra

documentacién de embarque, siem -

pre y cuando cumpla con todos los -~

términos del crédito.

b} Aceptacifn: ElL

crédito no es pagadero contra los

‘documentos de embargque, sino contra

un

da

c) Cldusula Roja:

d) Pago diferido:

giro o letra aceptada a determina

fecha.

Forma de pagar el pago en diver -
sas maneras (10% anticipo contra -
recibo, 20% contra documentos de

embarque, 20% contra aceptacifén -
fecha embarque a 30 dias, 50% con
tra aceptacidn fecha embarqgue a -

90 dfas).

Es a plazo determinadoc en base a -
fecha estipulada, y no media la lg

tra de cambio.

4. Por la facilidad de transmitir derechos.

a) Transferible: Facultad gue tiene el primer bene-
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ficiario para ceder todo o parte -
de su cré&dito documentario a uno o

varios segundos beneficiarios.
b) Instrxanferible: No puede ser transferible.

Por la facilidad de nueva disposicidén del impoxte -

negociado.

a) Revolvente: Facilidad de poner en vigencia nueva
mente un importe total o parcial ya
utilizado, cuantas veces especifigue
la revolvencia. El valor del cré&dito
prdcticamente no se disminuye hasta
agotarse elsaldec por negociar, ya --
que se va reinstalando conforme el -
comprador lo va cubriendo; el crédi-
to sigue congervando su valor origi-

nal.

b) No revolvente: También conocido de tnica vez, es

o ' ) decir, s6lc podrd ser empleado --—
una vez, el valor del cré&dito se
disminuye hasta agotarlo y no se

puede renegociar.
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7. Por su origen y destino.
a) Importacién: Lo solicita el comprador mexicano.

b) Lo solicita el comprador extranjero a favor de -

un vendedor mexicano. (Exportacidn).

¢) Domésticos: Financian operaciones de compra-ven-
ta de mercancia entre compradores y
vendedores localizados en la misma -
plaza o en distintas plazas, dentro

del pafls.

Datos para una solicitud de un Crédito Comercial .-

'1. Aviso al vendedor:

a) Telex.

b) Correo.
2. Tipo de crédito:

a) Revocable.

b)) Irrevocable.

3. Nombre y domicilio completo del vendedor y comprador.

4. Lugar de pago.
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Importe y moneda del cré&dito.

Importe:
a) Aproximado; negociable en 10% de mis o de me-—
nos.
b) Maximo: El banco negociador no podrsi pagar al
beneficiario ni un centavo de m&s al

importe estipulado.

vencimiento de la operacién.

Forma de éago:

a) Vista.

b) Aceptaciétn.

c) Cldusula Roja.

d) Pago Diferido.
Letra o Giro.
Conocimientos de embargue:

10.1 Tipos de embarque: a) Marfitimo.
b) Aéreo.
c) Recibo Postal
d) Charter Party fcdﬁtrg‘
to de flete expédiéo, .

POYr un partigular).
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e) Terrestre.

£) Combinado.

10.2 Datos de la factura de embargque:

a) Consignacidén: Banco, comprador, agente adua
nal, otros. (Persona fisica &
moral gque tiene el control de
la mercancfa en alguna aduana).

b) Notificacibn: Agente aduanal, comprador, -
otros.

<) Flete: Pagado o por cobrar.

d) Lugar de embarque: Origen-~destino.

c) Embarques parciales: Permite embargques y por

tanto pagos parciales.

f) Prohfbidos: No sucede lo anterior.
11. Factura comercial.

12. Descripcitn de la mercancia:s

N _ ) . ‘a) Precios unitaries. -
b) Descripcidn genérica.

c) No anexar facturas.

a) Factura Consular——- -

emitida por un consu

lado. Finalidad: ~-

certifica precios de



13. Otros documentos.

14. Seguro.

'15.‘Nofas‘de cldusulas
‘especiales.

b)

e)
a)
e)

£)

g)

a)

b}
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mercado y control de
importaciones.
Certificado de Origen.
Generalmente expedido
por dependencias ofi-
ciales de los gobier-
nos que certifican la
autenticidad de la --
mercancia que vende.

Certif. de peso.
Certif. de calidad.
Certif. de inspeccidn
confirma la supervi--
sién de la mercancia.
Certif. de pruebas £f
sicas y quimicas.
Certif. Fitosanitario.
Certifica la buena sa
lud de plantas y ani-

males.

Péliza.—~ Cubre los —--
iiesgos de transporte
de la mercancfa, tra-
vesfa, carga o descar

ga.

Certificado.- Indica
la existencia de una
pé6liza.
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3.8 TARJETA DE CREDXITO BANCARIO

Es sin duda la forma mds difundida de cré&dito bancario,
ya que existen diversas tarjetas de cr&dito, siendo constan -
cias personalizadas que facilitan al usuario un &gil instru -
mento para la adquisiciSn de bienes y servicios, asf como disponer de -
_efectivo ante la institucién acreditante al aﬁparo de un fi -
nanciamiento de cuenta corriente (contrato) de uso revolvente

gque se celebra con una institucién de cré&dito.

El crédito se puede ejercer mediante la presentacién -
de la tarjeta de cré&dito gue proporciona la institucidén y la

:firma de un pagaré a favor de é&sta.

Considexo pertinente sehalar que la institucién antes
de proporcionar la tarjeta de créditoc debe de haber realizado
una evaluacién previa al sujeto de cré&dito con el objetivo de

conocer su solvencia moral y econSmica.

Esta tarjeta, conocida también como "dinero en pldsti
co' es aceptada por los establecimientos y empresas comercia-—
les afiliados a la instituciSn de crédito otorgante de la tax

jeta.

La institucién de crédito determina el 1fmite de cré&di
to al usuario, el cual estd en base a su soivencia econSmica,

éxperiencia crediticia y capacidad de pago.
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Para gque el acreditado pueda efectuar disposiciones. en
efectivo debe recurrir a la sucursal o sucursales de la insti
tucidn, asf como a las "cajas permanentes" gue han estableci-
do algunas instituciones, en este caso también existe un limi

te de financiamiento.

Las tarjetas de crédito se pueden establecer en las si

guientes modalidades:

1. Individual: Son aguellas que se otorgan o proporcio
nan a una persona fisica que es el titu

lar.

Tambié€n la institucidn puede proporcio-

‘nar tarjetas individuales a nombre de -

otras personas {(familiares directos) -=-
previa sclicitud y autorizacidn por es-
crito del tarjetahabiente o principal -
titular con cargo a su cuenta.

2, Empresariales: Son aquellas en las gue el titular -

del acreditado es una empresa, pudieﬂ'
do disponer del cré&dito los titulares

que la misma empresa determine.

;Entreilos requisitos m&s importantes para el uso de es-

E‘te—créditp encontramos los siguientes:




1. El1 titular de una tarjeta de cr&dito debe ser una -
persona ffsica no menor de 18 afios ni mayor de 65 -
anios, este determinado por politicas de la institu-

cidn.

2. El usuario de una tarjeta de cré&dito debe tener in-
gresos mensuales suficientes provenientes de su em—
pleoc, negocio o profesifn, ya gue &stos son la base

para su otorgamiento.

3. Se requiere de informaci6n comercial en el caso de
personas morales de tres establecimientos comercia-
les, estd también determinado por polfticas de la -

institucién.

El crédito se documenta en un contrato de cuenta de —-
apefuua de cr&dito en cuenta corriente con duracidn de pof lo
menos un afio en las tarjetas, estd seflalando su caducidad, cu
yo vencimiento se podria dar por anticipado previamente y la
- prérroga -se puede dar automidticamente por otre periodo igual
a ménOS que -las partes acuerden su cancelaciédn, lo cual debé

' hacerse por escrito.

Por cada disposicién o uso que efectGe el acreditado -
ante los establecimientos afiliados al bance, o en las ofici-:
nas de la propia institucién; firmard un pagaré  a favor del =

-bancd que otorgs el crédito.
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Los cré&ditos otorgados a través del uso de la tarijeta
de crédito pueden ser suspendidos o en su caso cancelados por
parte de la institucidn otorgante, por los siguientes motivos:
a) Incumplimiento de las obligaciones.

b) Moras en el pago de las amortizaciones e intereses.
c) Tarjeta extraviada o robada.

d) Fallecimiento del titular.

e) A solicitud del tarjetahabiente.

£f) Operar 1lfimites "sobregiros" en exceso con frecuencia.

g) Titular despedido o gue haya renunciado:
‘Ventajas.

.Sus ventaijas son mGltiples, a continuacién cito las mas

sobresalientes:

a) Ofrecer seguridad, al evitar el manejo y transporte

k de efectivo.

b) Perfodo de financiamiento sin cargo de intereses, —--—

' cuando se opta por liquidar los saldos.

c) Favorece el control y la comprobacidn de gastos me -
diante la copia del pagaré o a través del estado de
cuenta gue se recibe mensualmente.

. d)-En‘caso de extravio de la tarjeta bastard con aviéar
oportunamente al Banco que la expidi6, protegiéndose’

ési de los riesgos por mal uso de la misma.
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e) En caso de fallecimiento del titular de la tarjeta,
existe un seguro de vida gue cubre el total del -~

adeudo existente a la fecha del deceso-.

De lo anteriormente citado podemos deducir que el £i -
nancimianto que se obtiene a través de la tarjeta de crédito
resulta provechoso para quien conoce sus ventajas y sabe . con-
trolarlo, pues la institucifn otorgante de é&ste, brinda al =~-
tarjetahabiente la cportunidad de apoyarlo ante situaciones -~
de escasez de liquidez o situaciones inesperadas sacé&ndola a
flote por un perfodo de 30 dfas en los cuales el cliente pue-

Adé allegarse recursos numerarios necesarios para saldar su --
adeudo con la institucién adem&s de tener la oportunidad de -
poder efectuar otras operaciones con estos recursos antes de

que se cumpla el t&rmino del plazo de financiamiento.

Algunas personas ffisicas y morales, no liquidan el sal
do que se encuentra sefalade en su estado de cuenta, tan s6lo
realizan el pago minimo gue la institucién les estipula, am -
,pliéndo de esta forma el plazo para la liquidacién total de -
fsuradeudo, sin embargo, &ste resulta costoso, debido a que se
'cérgah intereses sobre el saldo no liquidado lo que provoca -
léara el cliente una carga financiera, ademis de verse limita-

do. en el cr&dito de la tarjeta pues la disposicidn de éste es
" por. un monto igual al minimo pagado o un poco mayor. Esta es
resuitado del uso inmoderado de este cré&dito gue a su vez con

‘tribuye a una inflacibn excesiva, la cual resulta perjudicial
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tanto para la ecoromia del cliente, como a la economia del --

pafls.

3.9 REMESA EN CAMINO

Las remesas en camino para cualguier persona ffsica o
- moral son de uso constante, denomin&indose asf al servicio ban
cario gue consiste en la posibilidad de depositar en firme ~-
los cheques, giros, vales postales y giros telegradficos a car
go de cualquier Sociedad Nacional de Crédito, sin importar la
. plaza, de modo gue el Banco pueda hacerles efectivos a través

de sus sucursales y corresponsales en el pafis.

Para ello es indispensable la entrega de los documentos
debidamenté requisitados y endosados, en procuracifn o al co-
bro a favor del Banco, al mismo tiempo que se autoriza a la So
ciedad Nacional de Crédito donde se realice la operacién, a -
descontar del importe del financiamiento los costos acostum -~

brados tales como, comisiones, etc.

A cambio, el usuario tiene 1la ventaja de que al reali-
zar en firme la operacifn podrid disponer automdticamente de —
efectivo a través de su cuenta de cheques, ademds evita efec—

tuar traslados a otra ciudad para efectuar el cobro de los do

cumentos.

Este tipo de financiamiento es muy dtil y provechoso -
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para aquellas personas fisicas o morales que mantienen rela -
ciones comerciales y/o industriales en plazas distintas en la
que &sta se localiza ya gue las remesas pueden ser sobre cual
guier plaza del pafs, ahorrandose tiempo y dinero, asi como -

la oportunidad de mejorar las relaciones antes citadas.

Para poder efectuar este cré&dito s6lo se tiene que acu
-dir a la sucursal donde el cliente haya realizado la apertura
de cré&dito en cuenta de cheques y tramitar ahf mismo la acep-

tacidn de los documentos a su nombre y/o endosados a su favor.

En caso de gue el Banco no cobre el documento, &ste se
cargard inmediatamente al cliente en su cuenta de cheques con
el objeto de que &ste no diéponga mds de fondos "falsos" lo -
gue se conoce como scobhregiro a &sto hay que agregar que la ~--
institucién efecttia un cargo extra por esta accién, cabe sefia
lar gue este cargo extra en algunas ocasiones no procede, de-
bido a que el c¢liente cuenta con atributos favorables, tales
como, ser un cliente conocido, solvente, puntual en sus pagos,

" no incurre de manera constante en prdcticas viciosas, realiza

-un ‘gran ndmero de operaciones a través del banco, etc..

3.10 DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO

Los documentos de cobro inmediato son los giros y va -
les postales, giros telegridficos y aquellos cheques girados -

por personas ffsicas, morales e instituciones de erédito a --
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cargo de oficinas de correos, telegrafos y bancos con domici-

lio en la misma plaza en que estos documentos fueran girados.

El banco recibe estos documentos de su clientela para

abono en su cuenta de cheques, pago en efectivo, pago de al -~

gtin servicio o crédito a favor del banco.

Las personas fIsicas al igual gque las morales pueden -~
ser sujetas de este financiamiento, al igual que los anterio-
res fianciamientos para su otorgamiento el banco deberd de --

vréaiizar un andlisis del solicitante en base a elementos de -

juicio objetivos, ya que el banco requiere de la seguridad --

del pago del documento.

Para que el cliente pueda ejércer este cré&dito debera

solicitarlo por escrito ante la institucién.
Ventaias.

A continuacidn citaré&€ algunas ventajas del ejercicio -
de este cré&dito:

a) Poder disponer de recursos inmediatamente.

b} Facilidad en el pago.

¢) Seguridad en el pago.

d) Pificulta su cobro, en caso de robo o extravio.
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Al igual que el crédito de Remesas en Camino, si el --
-banco no logra el cobro del documento, €ste se cargard inme -
diatamente a la cuenta del cliente en su cuenta de cheques, -
vademas de un cargo extra por haber realizado esta accién, con
el objeto de recuperar los fondos gue puso a disposicibn de -
su ' cliente, pues el banco acude al cobro de estos documen =
tos al dfa siguiente en gue los recibidé para su cobro, ante -
las oficinas respectivas, quedando en una situacidn desventa-

josa en el caso de no poder efectuar el cobro.

Es conveniente no incurrir frecuentemente en esta pragc
tica vieciosa; ya gue a juicio de la institucifn de crédito —-
i pﬁedé cancelar este crédito y en el caso de solicitar un nue-
wvo crédito, sus antecedentes o experiencia bancaria se verd -
afectada, quizds al grado de gue la solicitud de este nuevo -

crédito le sea negado.

Cabe sehalar gue la instituci6n de cré&dito donde se —-—
realiza la operacién procederd a cobrar o descontar los cos =~

tos. acostumbrados tales como, comisiones, etc..
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CAPITULO IV

GARANTIAS DE LOS CREDITOS

7 Los créditos a corto plazo sin garantfa gue Se negg --
cfan generalmente se obtienen de los bancos. El tipo princi ~
pal de pré&stamo gue hacen 1los bancos a las empresas es el =--—
préstamo a corto plazo y autoliquidable. Los créditos se deno .
minan autoliquiéables cuando el objetivo del banco para hacer
los es suministrar financiamiento a la empresa para cubrir ne
cesidades estacionales como por ejemplo incrementos estaciona

les de inventarios, materias primas, cuentas por cobrar.

Los préstamos autoliquidables tienen simplemente por -
objeto ayudar a la empresa en perfodos estacionales de mdxima
necesidad financiera y se espera que a medida que los inventa
rios y cuentas por cobrar se conviertan en efectivo se geng -
ran autom@ticamente los fondos necesarios para pagar el.cré&di

to.
Los pré&stamos a corto plazo sin garantfa gue realizan
‘los bancos a las empresas representan para 8stas la fuente =--

principal de fondos a corto plazo negociados,

Normalmente una empresa dispone s6lo de una suma limi-
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tada de financiamiento a corto plazo sin garantfa. Cuando se
requiere obtener fondos adicionales se reguiere alguna clase
de garantfa, es decir; a medida gue una empresa o persona fi-
sica requiere de sumas m3s y mas grandes de financiamiento a
corto plazo sin garantfa se llega aun nivel final mds alld --
del cual los proveedores de fondos a corto plazo (entre ellos
las instituciones de crédito), creen que la empresa tiene de-

masido riesgo para concederle crédito adicional sin garantfa.

Este capftulo tiene por objetivo dar a conocer los di-
-ferentes tipos de garantfas asf como las caracteristicas de -

seables de la garantfa para créditos a corto plazo.
4.1 ¢QUE CONSTITUYE UNA GARANTIA COMO ACEPTABLE?

Se deben poner de relieve varios faétorescnn respecto
a las caracteristicas deseables de la garantfa para cré&ditos
a corte plazo con garantfa. Estos factores incluyen la vida -
de la garantfa, la liquidez de &sta, y el porcentaje del présg

tamo sobre el valor de la garantia.

La razén fundamental general para garantizar un pré&sta
mo es la de tener derecho especffico sobre los activos en ca-~

so de incumplimiento o quiebra de la empresa.
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k]

vida de la Garantia.

Los proveedores de fondos a corto plazo con garantfa -
prefieren una garantfa cuya vida est& estrechamente relaciona
da con el término del préstamo. Este requerimiento da seguri-
dad al otorgante del crédito de que la garantia sea lo sufi -
cientemente lfquida para cubrir el pré&stamo en caso de incum-
plimiento. Al vincular estrechamente la vida de la garantfa -
con la vida del crédito, el prestamista dispone de la protec-
cibn necesaria. Para créditos a corto plazo los candidatos --
probables para la garantfa, son los activos circulante a cox-
to plazo de la empresa, o Ssea las cuentas por cobrar, inventa
.ties y valores negociables, generalmente son la garantia mis -
conveniente, yva que casi siempre son m&s liquideos que los ac-

tivos fijos.

Cooxdinando estrechamente el vencimiento de la garan -
tfa con el del cr&dito, el otorgante del crédito (en este ca-
so el banco), tiene la seguridad de estar protegido durante -
la vida del crédito y hasta cierto punto estd seguro de que -—
sus fondos se pueden recuperar fédcilmente, liquidando la pren

- da, en caso de gue el prestatario no cumpla con los términos

delvcrédito.

Liquidez de la Garantfa.

Otra importante consideracién para el otorgante del --
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crédito al realizar la evaluacifn sobre una garantfa posible,
es su liquidez. Aungue los activos circulantes son los candi-—
datos mis usuales para garantfia de pr&stamos a corto plazo, -
no todos los activos circulantes son igualmente convenientes.
La conveniencia de diferentes activos circulantes se determi-—
‘na en gran parte por la linea de negocios del solicitante. E1l
otorgante a menudo solecciona solamente ciertos activos circu
‘lantes como garantfa aceptable. Generalmente mientras menos -
aceptable sea la garantia gue tenga una empresa en forma de -
activos circulante, es menos el dinero a corto plazo gue &sta

puede conseguir con base en una garantfia.

Porcentajes de Préstamos.

Una vez determinada la garantfa aceptable, se procede-
- rd a determinar la suma gue esté dispuesto a prestar, el otor

gante del crédito, sobre el valor en libros de esta garantfa.

Normalmente el proveedor del crédito determina el por-

centaje del préstamo que esté dispuesto a conceder sobre el va

lor ‘de determinada garantfa. Este porcentaje para el pré&stamo

es determinado sobre el valor en libros de la garantfa; varfa

no solamente de acuerdo con el tipo de la garantfa, sino tam-

bién de acuerdo con el tipo de participacién en las garantias

que se acepte.

Ccmd ejemplo de lo anterior, tenemos el Crédito Direc-
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to con Garantia Colateral.

Al seleccionar s6lo activos aceptables y al conceder -
crxéditos iguales solamente a ciertos porcentajes del valor de
la garantfa, el otorgante del cré&diteo ajusta el riesgo del --

préstamo al nivel que encuentre aceptable.

Debido a que este tema es de naturaleza juridica trata
ré de dar una explicacién generalizada sobre las garantias —-—

" gue la misma ley impone.

- 4.2 GARANTIAS PERSONALES

Las garaﬁtfas se clasifican en personales y reales. Las
'garantias personales son aguellas que otorgan las personas £f
sicas omorales, las cuales implican una obligacién total o —-
parcial ante un acreditante, que en esta investigacién serfa
el banco, de cubrir, por cuenta del acreditado el posible in-
cumplimiento de una deuda contrafda. Esta garantfa puede ser
- ~solidaria o mancomunada, esto es, si varias personas se obli-
gan como garantes, haciéndolo de manera éropdrcibnal, con pre

vio acuerdo por parte de é&stos.

Existen dos formas de garantfia personal:

4.2.1 EL AVAL

Esta figura jurfdica la encontramos en el artficulo 109°
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de la Ley General de Tftulos y Operaciones de Cré&dito, la -—-

cual define al aval de la siguiente manera:

"Mediante el aval se garantiza en todo o en parte el -

pago de la letra de cambio".

Cabe hacer la siguiente aclaracién, aungque la ley en -
el citado artfculo consigna en su texto "letra cambio", &ste
no quiere decir que el aval s&6lo garantizari la letra de cam-
bio, sino que &ste garantizard cualgquier tftulo de crédito o

contrato de crédito que el acreditado contraiga.

Larmanera que se instrumenta una garantfa pexrsonal, es-
ﬁa trav&s de la firma de un tftulo de crédito, ya que la firma
;ép:esenta el compromiso de pagar por el deudor, si éste no -~
lo hiciese. La firma del aval se encuentra o se debe encon --
tfar respaldada por todos aquellos bienes embargables, gque --
bien pueden ser actuales o futuros, por lo que es muy frecuen
te en la prdctica que cuando se requiere de un aval &ste debe
tener bienes suficientes para garantizar el pago de la obliga.
’cidb contrafda, siendo importante qﬁe cuente coﬁ una buena ca

pécidad de pago.

La instituci6én se encarga de realizar el andlisis ne¢g
sario para determinar la conveniencia de aceptar o rechazar -
el aval presentado por el solicitante del crédito, los bienes
- que pfeéenta para regpaldar el compromisc contrafido por el ==~

acreditado.
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En el articulo 114 de la citada ley sefiala lo siguiente:

"El avalista queda obligado solidariamente con aguel -
éuya firma ha garantizado, y su obligacién es vd&lida, aGn --

cuando la obligacidén garantizada sea nula por cualquier can -—

sa"

El aval puede ser solidario; este se obliga solidaria-—
mente y se le puede exigir el pago de las obligaciones, simul
taneémente con su avalado y con las demds personas gue hayan

firmado el tfitulo de cré&dito ya sea letra de cambio, pagaré€,

‘etc.. Cuando existe mancomunidad, ello implica una obliga --

cifn porcentual en el pago de la deuda y cuando &ste no se --
precisa en el documento, se entiende gque la obligacién es so-

lidaiia, al respecto el artfculo 112 de la citada ley senala:

"A falta de mencién de cantidad, se entiende que el --

aval garantiza todo el importe®.

a5 ) Las personas morales pueden otorgar su aval a través -

de sus representantes facultados para ello, lo cual se encuen

tra estipulado en el acta constitutiva de la organizéci6n, lo

que se demuestra con poderes notariales.

De lo anteriormente descrito podemos mencionar como - =
- ejemplos los créditos directos que bien puede ser con o sinaval,

seglin sea el monto del crédito y de la‘experiencia bancaria;
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tarjeta de cré&dito, crédito prendario, etc..

4.2.2 LA FIANZA

"La fianza es un contrato por el cual una persona, lla
mado fiador, se compromete con el acreedor a pagar por el deu

dor (fiado), si &ste no lo hace (art. 2794 del C6digo Civil)"

Las fianzas .deben otorgarse por escrito, en documentos
_que reciben el nombre de p&lizas. El artfculo 117 de la Ley -
. Federal dé Instituciones de Finanzas, sefiala que las instituciones -
‘de ‘finanzas sdélo asumirdn obligaciones como fiadoras mediante
el‘qtorgamiento de p6lizas numeradas y documentos adicionales
‘de las mismas; tales como los de ampliacién, disminucidn, pr6
rroga, avisos de aceptacién y otros documentos de modifica --

cidn.
Las p&lizas deben contener los siguientes requisitos:

a) Denominacién, domicilio y capital sogial de 1la ins-
titucién gue las expide.
'b) NGmero de orden.
éi Importe de la prima y los derechos pagados.
d) Plazo de vigencia.
e) Descripcitn de la obligacién garantizada.
f) Nombre del beneficiario o acreedor.

‘g) Nombre del fiado-




h)

i)
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Fecha en que se expide.

Firma del representante de la instituciotn.

Ademds, el artfculo 117 de la citada ley, dispone que

las p&lizas contendrdén:

a)

k)

c)

El margen de operacidén que a la institucidén de, fian
zas hubiere fijado la Secretarfa de Hacienda y Cxré-
dito ‘PGblico, asi como la fecha del Dpiario Oficiai"
de la Federacifén en que se hubiere hecho la publica

cifn de ese margen.

Las indicaciones que administrativamente fijo la se

cretarfa citada.

Las estipulaciones que libremente convenga las par-—
tes, siempre que no contravengan las disposicones -

de la citada ley y de la legislacibn mercantil en -—

general.

Establece el propio articulo 117 de la LIF, que el be-

neficiario, al ejercitar su derecho, deberi comprobar por es-

- crito que la p6Sliza fue otorgada.

El fiador como contraprestacién por la responsabilidad

que asume, tiene derecho a percibir determinada suma de dine-

. .ro, conocida con el nombre de prima. En todo caso el importe
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de las primas gue pueden cobrar las instituciones de fianzas

se sujetard a las tarifas gue apruebe la Secretarfia de Hacien

da y Crédito Pdblico (art. 81 de LIF.).

En realidad tanto el aval como el fiador estdn garanti
zando un compromiso de un acreditado, tan sélo gue el aval -
firma en titulo de crédito y el fiador lo realiza en un con -

trato.

Es frecuente que cuando existe contrato en un crédito
y'que se haya solicitado aval y fiador, el obligado firmard ~
en el contrato como fiador y cuando haga las disposiciones --—

- del préstamo su avalado, firmard como aval.

Las personas fisicas y morales pueden otorgar la firma

de fiadores con las condiciones sefaladas, al hablar del con-

cepto aval.

4.3 GARANTIAS REARLES

Si recurrimos a un diccionario encontraremos como defi

nicén de Garantfa Real la siguiente:

“La que estd constitufda por un bien con existencia. --

real, ya sea mueble o inmueble".

Se trata de un gravamen gue se constituye sobre un‘bien_
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especifico con el objeto de garantizar un compromiso contrafdo.

Como la definicidn lo sefiala los bienes gravados pue -
den ser muebles o inmuebles o bien derechos 'sobre bienes re -

presentados por documentos que pueden ser dados en garantia,
por el acreditado o un tercero.

Cuando exista incumplimiento por parte del acreditado,
conforme con el procedimiento judicial, se procedersd a rema -~
tax ei_bien dado en garantfa al mejor postor, a través de una
venta por remate y con el producto de ésta se cubrird el adeu
do, intereses y gastos adicionales, tales como gastos por ag~

cién judicial, etc., si existe algGn excedente como resultado

de la venta realizada, una vez cubiertas las obligaciones, €s

te comprendera a guien haya dado la garantia, de ahf la impor
tancia gque tiene para el banco el efectuar un andlisis selec~—

tivo de las garantfias proporcionadas a €ste por parte del
aval o &l propio acreditado.

En el caso de gue el bien dado en garantfa no se haya
podido vender la ley protege a los acreedsres permiti&ndolos
que se'adjudiquen la garantfa a condicidén de gque sé.venda a .~
un ‘plazo determinado. También el banco acreditante puede con—

venir con el deudor en recibir el pago con los bienes dados -
en. garantfa.

Basicamente existen dos tipos de garantfas reales que
sOons:
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4.3.1 LA PRENDA

La prenda es un derecho real constituido sobre un bien

mueble, para garantizar el incumplimiento de una obligacibn y

su preferencia en el pago.

En la Ley General de Titulos y Operaciones de Cré&dito

encontramos el articulo 334 el cual senala:

"En materia de comercio, la prenda se constituye:

S,

Por la entrega al acreedor de los bienes o titulos

de crédito, si estos son al portador;

Por el endoso de los titulos de c¢ré&dito en favor --
del acreedor, si se trata de titulos nominativos, =
pér este mismo endoso y la correspondiente anota —-
cién en el registro, si los titulos son de los men-

cionados en el articulo 24;

Por la entrega al acreedor del titulo o del documen
to en que el cré&dito conste, cuando el titulo o cr§
dito materia de la prenda no sean negociables, con
inscripcibn del gravamen en el registro de emisién

del titulo o con notificacifn hecha al deudro, se -

igﬁn que se trate de titulos o créditos respecto de

los cuales se exija o no tal registro.

Por el depdsito de los bienes o titulos, si estos4m"
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son al portador en poder de un tercero que las par-—

tes hayan designado y a disposicién del acreedor;

5. Por el depbsito de los bienes, a disposicién del -
acreedor, en locales cuyas llaves queden en poder -
dé éste, aln cuando tales locales sean de la propie
dad o se encuentren dentro del establecimiento del

deudor;

6. Por 1a entrega o endoso del tftule representacidn -
de los bienes objetos del contrato, o por la emisidn

o el endoso del bono de prenda relativo:

7. Por la inscripci&n del contrato de crédito refaccig
nario o de habiljitacién o avio, en los términos del

artfculo 326;

8. Por el cumplimiento de los requisitos que sefiala la
Ley General de Instituciones de Crédito, si se tra-

ta de créditos en libros.

Del artfculo anterior se puede observar .dos aspectos: -
impo:tantes, gque la prenda puede ser titulos de cré&dito o big

nes muebles.

En el caso de que sean tftulos de cr&dito estos se eg?

-dosardn si son nominativos ¥y se entregardn al acreedor, y si
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son al portador sSlo basta la entrega ffsica de ellos.

Si. las prendas dadas en garantfa son bienes muebles, -
&stos se depositarin en Almacenes Generales de DepSsito, como
lo senfiala la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito

en su artfculo 281:

"Los almacenes generales pueden recibir en guarda mexr-—
cancfas o bienes genéricamente designados, con la obligacibn

de restituir otros tantos de la misma especie y calidad......"

Asf también encontramos en el articulo 229 de la cita-

da ley:

"El certificado de depSsito acredita la propiedad de -
mercancfias o bienes depositados en el almacén que lo emite; -
el bono de prenda, la constitucién de cré&dito prendario sobre

las mercancfas o bienes indicados en el certificado de depSsi

to correspondiente.

S6lo los almacenes generales de depbsito, autorizados
conforme é la ley bancaria, podrdn expedir estos tftulos.
 “La5‘constancias, recibos, o certificados gue otras personas -

o instituciones expidan para acreditar el depSsito de bienes

o mercancfas, no producirén efectos como tftulos de crédito".

De lo anterior se entiende gue aguellos tftulos de cré



i3s
dito que representen bienes, son susceptibles de ser tomados

como garantfa prendaria, siempre y cuando sean expedidos por

almacenes reconocidos y autorizados para ello.

Existe tambi&n otro artfculo de gran relevancia para -

el banco que otorga el crédito, es el 284 y sefala:

"En el caso de depGsito de bienes y mercancfas genéri-
camente designados, los almacenes estdn obligados a tomar se-

guro contra incendio sobre los bienes o mexcancias deposita -

-dos por su valor corriente en el mercado en la fecha de cong--

titucidn del depbsito".

Este artfculo reviste una importancia trascendental, ;
yé que el importe o costo de este seguro sera a cargo del deu
dor, siendo de gran utilidad y provecho tanteo para el banco -
como. para deudor, pues los bienes dados en garantia estardn -

asequrados contra cualquier incendioc, el cual perjudicarfa a

ambas partes.
4.3.2 LA HIPOTECA

Esta figura jurfdica se contempla en la legislacién Ci

vil y su definicién es la siguiente:

"Es una garantfa real constituida scbre bienes que se

entregan al acreedor, y gque da derecho a éste, en caso de in-
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cumplimiento de obligacidn garantizada, a ser pagado con el -

valor de los bienes, en el grado de preferencia establecidos

por la Ley".

Este tipo de garantfa es muy conocida en el medio ban-—
cario, de hecho considero que €ste fue uien la utilizé prime

ramente en el estricto sentido de su significado.

La garantfa hipotecaria que da o cede el obligado es
motivo de un estudio realizado por parte de la institucibn,
eséecificamente por peritos valuadores los cuales determina -
‘r&n en base a un estudio técnico el valor aproximado de esta
garantfa, el cual servird de base para determinax si la insti
'tuciﬁn acepta o no la garantia o bien llegar a un acuerdo so-

bre el valor de ella.

Cuando se trata de un crédito con garantfa hipotecaria,
que bien puede ser hipotecario, hipoteca industrial, simple -
‘éon‘garantta hipotecaria o refaccionario; la ley senala que -
"éstercrédito se. deberid protocolizarse ante un Notario P@blico
Y qhe éste contrato se inscriba en el Registrxo PGblico ae la
Propiedad, va gue hay que hacer notar que el registro de es -
,t&s ééntratos, otorga preferencia en el pago, ello en caso de

gquiebra de la empresa solicitante del cré&dito.

Es conveniente sefialar que la determinacifSn de las ga-

rantfas reales se realizard de comGn acuerdo entre el banco y

el deudor.
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- CAPITULO V

OTROS MEDIOS DE FINANCIAMIENTO
5.1 FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BURSATIL

En el capitulo 3 se trataron los diferentes tipos de —
créditos y sus caracteristicas, gue una Sociedad Nacional de
Cré&dito puede otorgar, sin embargo, estas instituciones tienen
limitantes ya gue un banco s6lo puede prestar la parte propor
cional gue de acuerdo al encaje legal, sus depSsitos le perﬁi
ten. Y esto eguivale a que en un determinado momento cualquier
banco se encuentra en la situacién que si a pesar de ya haber
utilizado toda su capacidad de otorgamiento de cré&dite, atn -
persiste una demanda significativa insatisfecha de crédito, -~
poxr parte de un buen nlGmero de empresas, las finicas variables

qgue puede manejar un banco en esas circunstancias son:

1. Ir cubriende gradualmente las demandas ihsatiéfg —
chas de crédito conforme los vencimientos de opera-—
ciones anteriores se fueran presentando. Sin emﬁagu
go, este camino presente el grave inconvenienﬁe de’
‘que lés usuarios de los cré&ditos que van amortizan-—
do, muy pfobableménte requerirdn y solicitardn nue-

vamente -¢sos recursos Pues esta situacidn deja al -~
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banco en una posicién incSmoda y no resuelve su pro

blema.

Esperar a gue los depSsitos aumenten. En este senti

do es impoxrtante considerar gque, en esencia, las -~

dos variables gue maneja un banco para, estimular -

la captacidn de recursos (depSsitos) son: La cali ~

dad de los servicios que presta y la administracién

de la publicidad y ambas variables rinden frutos a

largo plazo, no en forma inmediata.

A esto agregamos el gran cGmulo de transacciones, asf
como la necesidad de su rdpido flujo ha tornado impractico y
de hecho imposible, la movilizacifn de sumas de dinero a”txra—
véé de los medios tradicionales de crédito, como son los gue

proporcionan las Sociedades Nacionales de Cré&dite; es cierto
que han sido, Gtiles, pero también es cierto gue hoy en dfa -
no son suficientes surgiendo asf la necesidad de crear insg -—
trumentos y sistemas & través de los cuales pueden fluir los

recursos monetarios desde donde se encuentran hacia donde se

necesitan para diversos fines: Industrializacién, construg ~=
cién; comercio, obras sociales, etc.

En efecto afin cuando las necesidades tanto del que po-~
see la rigueza como del gque la necesita pueden satisfacerse -
mediante el uso o aplicacidn de recursos de inversibn o de -~

crédito, es indispensable tener a la mano instrumentos y sis-
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temas que puedan hacer posible, mediante su empleo, la satis-
facci6n de los intereses de unos y otros, lo cual significa -
rfa la movilizacién de dicha riqueza. Cumplen con tales fines

los valores (instrumentos) y los sistemas bursdtiles.

El sistema burs&til se encuentra ubicado en los merca-

dos financieros que se clasifican en:

a) Mercado de Dinero.

b) Mercado de Capital.
5.2 MERCADO DE DINERO

El mercado de dinero es aquel en el gque se realizan =
operaciones con instrumentos creados para tener una vigencia |

menor a un afo.

El mercado de dinero existe porgue ciertas personas, -
empresas tienen fondos temporalmente.ociosos gue desean coOlo—
- car en un ;nstrﬁmento a corto plazo o a;gﬁn tipo de activo 1%
quido‘qﬁe genere intereses, en tanto gue otras personas, nego
cios se encuentran en situaci6n donde necesitan en fofma tem—
poral finénciamiento estacional. El mercado de dinero redne.—

estos proveedores y solicitantes de fondos a corto plazo.

El mercado de dinero se origina en una relacibn intagF
,gible entre los oferentes y demandantes de fondos a corto pla

Z0.



Participantes en el mercado de dinero.

Los principales participantes en el citado mercado in-~
cluyen. personas, negocios, intermediarios financieros. Las =--—
personas participan como compradores y vendedores de instru -
mentos del mercado de dinero. Sus compras son un tanto limita
das debido a las altas denominaciones de los instrumentos del
mercado de dinero que se negocfan. Ciertos bancos y casas de
bolsa "fraccionan" valores negociables para ponerlos a dispo-—

sicifn en denominaciones mds peguefias que la emisién inicial.

Las personas no emiten valores negociables.

Las empresas, instituciones financieras y gobiernos com

pran y venden valores negociables; Cetes, Petrobonos, Acepta-

_¢iones Bancarias, etc.. Pueden ser los emisores principales -

de valores negociables o pueden vender los valores gue hayan
comprado y deseen liquidar antes de su vencimiento. En conse-

cuencia actfian como vendedores primarios o secundarios de es-

tos valores. Es conveniente mencionar gue cada una de estas -
partes pueden emitir solamente ciertos instrumentos del merxca

do de dinero; una empresa, por ejemplo, no puede emitir un --

cexrtificado de la tesorerfa "Cete".

Instrumentos del mercado de dinero.

‘Los principales instrumentos del mercado de dinero in-

cluyen certificados de la tesorerfa, papel comercial bufsatil,
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papel comercial extrabursatil, aceptaciones bancarias, cartas
devcrédito, etc. Considero importante sefialar tal vez no de -
una manera muy detallada, las principales caracterfsticas de
estos instrumentos, siendo una caracteristica comGn a todos
ellos su liquidez. Los rendimientos gue se ofrecen sobre es -
tos valores reflejan la "escasez" del dinero. Aungque la lista
de valores que se dio anteriormente no es completa, comprende
los principales instrumentos del mercado de dinero a disposi-

cién del comprador corporativo.
5.2.1 PAPEL COMERCIAL BURSATIL

El Papel Comercial Bursdtil conocido genéricamente co-
‘mo ?apel’Comercial es un instrumento de inversién y £inancia-
"miento emitido por empresas cotizadas en la Bolsa Mexicana de
" valores, representado por pagarés negociables a corto plazo -
'entie 15 y 91 dfas no garantizados emitidos por importes mini
mos de $100,000.00 o sus mdltiplos y colocados a tasa de des-—

cuento.

Nuestras autoridades hacendarias conscientes de la si-

tuacién que prevalece en el palis y la necesidad de instrumen-—

‘“tar un sistema -&gil de inversién y financiamiento para las em.

' presas y en general, de la movilizacidn de los recursos dispo
nibles, &stas determinaron regular la emisién, intermediacidn
'&fcirculacidn de este tipo, de documentos, a través de la Ley

‘del Mercado de Valores la cual en su artfculo primero:
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"Sefala que regulard la oferta pfiblica de valores la -
intermediacifn en el mercado de &stos las actividades de las
personas que en &1 intervienen el Registro Nacional de Valo -

res e Intermediarios y las autoridades y servicios en materia

de mercado de valores™.

Adem&s del reconocimiento y regulacién de las autorida
des se tomardn en consideracidn una serie de ventajas que ven
drfan aparejadas con la emisifn regulada del citado papel co-

mercial ¥ que a continuacidn se citan:

1) Proporcionarfa a sus emisores una fuente alterna y
dgil de recursos a corto plazo y a costos, en prig—
cipio, algo m&s baratas que los gue se podfian obte-
ner por otros medios, fundamentalmente poxr conducto

de la banca,

2) Proporcionarfa una competencia sana entre otros insg

trumentos propios del sistema financiero.
3) Proporcionarfia al inversionista nuevas posibilida -

des de inversifn a corto plazo con rendimientos —--—

atractivos.

‘4) Fomentarfa el mercado de valores y favorecerfa la -

‘intermediacifn burssitil.
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S) Abrirfan nuevas fuentes de financiamiento a agquellas
empresas que ya tenfan saturados. sus niveles maxi-
mos de endeudamiento bancario, principalmente.

Py

.Observadas estas ventajas las autoridades acordaron -
abrir la posibilidad, para que ‘'las empresas registradas en -—=-
Bolsa pudieran inscribir el papel comercial gque emitieran en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y esté& sus -
ceptible de oferta pCblica y de intermediacién por parte de -
las casas de bolsa, previo estudio y autorizacidn que al efegc
to deberfa ctorgar la Comisidn Nacional de Vvalores observando
diversos factores de conveniencia y seguridad con el objeto -

de proteger al gran p@blico inversionista,.

Las empresas para poder emitir papel comercial deberdn
presentar la siguiente documentacién a la Comisifn de Valores
para obtener la autorizacién y la inscripcidén en el Registro

Nacional de Valores e Intermediarios:

a) Solicitud.

b) Copia del poder de la (s) persona (s) autorizada (é)
para suscribir los pagarés. . . . "

c) Estados Financieros, incluyendo presupuesto de caja.

d) Pfoyecto del prospecto y aviso de oferta.

e) Cofia del titulo a emitir.

£) Lingas de cr&dito de la emisora.

g):Contrato de colocaci6én con la Casa de Bolsa.
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El importe de los pagaré&s estard limitado por la Comi-~
s8ifn Nacional de Valores, siendo por un plazo de descuento,_—
se fija entre emisora y Casa de Bolsa y en caso de no cumpli-
" miento puede revocarse la autorizacifn; el 1lfmite del importe

de la emisi6n 3,000 millones de pesos.

El citado papel comercial no es otra cosa sino un pa-
garé sucrito y a cargo de la empresa emisora y como tal queda
sujeta a las disposiciones gque contempla la Ley General de TI
tulos y Operaciones de Cré&dito, sobresaliendo el hecho de -~
v ..que el suscrito promete pagar al tenedor una cierta cantidad

de dinero en la fecha de su vencimiento.

Pox dltimo, siendo el papel comercial un instrumento -
caracterfstico del mercado de dinero, se requiere de una gran
agilidad en su negociabilidad, este se opera entre clientes -
de las casas de bolsa fuera del recinto de &sta, aunque exis-
te la necesidad de reportar a ella las operaciones realizadas.
Las operaciones de casa de bolsa entre si, se deberdn realizar

‘por conducto de la Bolsa Mexicana de Valores.
5.2.2 PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL

. Este instrumento de financiamiento e inversi&n de cor-
to plazo-es emitido y tomado por empresas con la intermedia -
ci6n de una casa de Bolsa, le permite obtener al emisor mejo-~

res coStos de financiamiento y al inversionista un rendimien-
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to mayor que los ofrecidos en el mexrcado en general.

El papel comercial extrabuxrsdtil operaba hace bastante
tiempo, sin haber sido regulado en ninguna forma ?asta fina -
les de 1984 mediante circular en que la comisién nacional de
valores autoriza a las casas de bolsa, para actuar como inter
mediarios en la colocacién de este papel, entre empresas con

faltantes y sobrantes temporales de tesoreria,
CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Este instrumento es accesible para toda empresa me-

xiéana, con posibilidad de otorgar una garantfa que

;11a'fespa1de a satisfaccidn del tomador de los paga-
ré&s, no requiere de un mayor tx&mite para su obten-

cién.

2. Los pagarés representativos del papel comercial bur
s&til, son emitidos a favor de los tomadores y su -
vencimiento en condicicnes normales no excede de 30

dfas en la actualidad.

3. Normalmente estos tftulos son colocados a descuento,
para evitar el pago del impuesto al valor agregado
por parte de los emisores y asi evitar incrementos

en costos financieros.
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4. La casa de bolsa act@a como intermediaric, teniendo
prohibideo darle un mercado secundario, tomarlo en -~
posici®én propia, otorgar créditos o garantizar la ~
emisién de éstos, por lo que, los tomadores del pa-
pei tendrdn que financiarlio hasta el vencimiento -~-

del mismo.

5. Las garantfas que otorgan en las emisiones de papel
comercial burs&til, no deberédn ser de instituciones
de crédito extranjeras, por lo que, &stas deben ser
otorgadas por bancos nacionales, mediante activos ;

- de la misma empresa © por accionistas.

6. Al ser ésta una fuente alterna de financiamiento no

sobrecarga la estructura de la empresa para efectos

bancarios.

Situacién para hacer una colocacién de

Papel Comercial Extrabursdatil.

Con la autorizacién de las casas de bolsa para actuar
como intermediarios en este mercado, se ha abierto una gran -
 posibilidad de financiamiento por medic de este instrumento, -

4. pequenas, medianas, y grandesS empresas.

Este instrumento comeo inversién, es atractivo para las

tesorerfas de empresas, por les rendimientos que otorga en --—
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comparacifén de otras alternativas disponibles en el mercado,

y ¢on la garantia de recuperar su inversibn.

En funci6n de la liguidez existente en el mercado, del
plazo solicitado de la imagen del emisor y calidad de la ga -

rantfa, el mercadeo de tomadores es bastante amplio.

Siendo la garantfa uno de los puntos mis importantes en
una emisién de este tipo, se tiene gque dar especial atencién
a la forma de estructurarla, teniéndose actualmente las si --

guientes alternativas:

— Mediante la utilizacitn de un fideicomiso de garan --
tfa irrevocable, (de Cetes).
— Mediante el depSsito de valores (Petrobonos).

-~ Mediante el uso de una carta de cré&dito bancario.

Requisitos necesarios para colocar

Papel Comercial Bursdtil.

Celebraciénde un contrato de coleocacidn privada con -

‘la casa de bolsa.

‘Determinacidén de las garantias gque se otorgan para res
paldar las emisiones de Papel Comercial Extraburs&til,. aten -
diendo siempre a las demandas que los tomadores de papel re -

_.gquieran para cerrar las operaciones.
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Entrega directa a travé&s de la casa de bolsa, de los -
fondos obtenidos de ia colocacién del Papel Comercial Extra -~

bursgtil.

Costo de una emisién de Papel

Comercial Extrabursatil.

Las emisiones de Papel Comercial Extrabursdtil se pac—
© . tan a una tasa de interés superior a la tasa de los certifica

dos. de la tesorerfa, siendo los intereses liquidables al ven~
cimiento.

Adicionalmente existe costo de comisiones, de coloca -

cidn'y los derivados de las garantfas otorgadas al tomar el -
papel.

Caricter de Extrabursdtil.

El cardcter de extrabursitil gue se le da a este tipo
de ‘valor, radica en el hecho de gue su operacién no reqguiere

ser realizada ni registrada en la Bolsa Mexicana de Valores.

5.2.3 ACEPTACIONES BANCARIAS

Dado que al sistema financiero mexicano mostx8 proble-—
_mas- de liqﬁidez Yy gque las empresas peguefas y medianas: resin-—

tieron este grave problema debido a qua éstas tenfan meﬁo: ac
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ceso a fuentes de financiamiento, el Banco de M&xico mediante
un oficio de fecha noviembre 13 de 1980 comunicé a la Comisién
Nacional de Valores que las letras de cambio aceptadas por =~
‘las Sociedades Nacionales de Crédito autorizadas por la Secre
tarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico para el financiamiento de
empresas medianas y pequefilas establecidas en el pafs conoci -
das como "aceptaciones bancarias", quedaban inscritas en el Re

*

gistro Nacional de Valores e Intermediarios.

Esta medida se tomé con el objetivo de reactivar el --
" flujo de los recursos canaliz&ndolas de donde se hallaban dis
poﬁibles,,es decir en poder de los inversionistas, hacia don-—
de . se requerfan, © sea a aquel sector productivo gque necésita

‘apoyos financieros.

A parte de ser una fuente adicional de financiamiento
" evita el costo de la reciprocidad con la Sociedad Nacional de

Crédito.

La letra de cambio se encuentra tipificada en la Ley -~
Geheral de TLtulos y Operaciones de Cré&dito; ofrece una gran
versatilidad, motivo por el cual ha sido aprovechada para ser
utilizada como un instrumento id6neo para fines de financia -

- miento.
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Entre sus principales caracterfsticas se pueden citar:

1)

2)

3)

4}

5}

Se documentan como letras de cambio, giradas por -

las empresas usuarios del crédito, a su propia or -

den, las cuales son aceptadas por Sociedades de

Crédito.

Es un instrumento a un plazo no mayor a 360 dfas.
Las emisiones gque se han realizado hasta la fecha,

no han excedido de vencimientos a tres meses.
Se manejan en mdltiplos de $100,000.00.

Funcionan a través de tasa de descuento, al igual -

que los Cetes y el Papel Comercial.

Referente al aspecto fiscal, los rendimientos obte-—
nidos son acumulables, éara las personas morales.

Para las personas ffsicas en la actualidad, reciben
un tratamiento idéntico a los CDs bancarios, es de-

cir, son sujetos de impuesto al 21% Gnicamente los

primeros doce puntos porcentuales de rendimiento ob

tenido. Esto es puesto gue el 21% de 12 es 2.52, és
ta dltima cifra, en puntos porcentuales, es la que
le es automidticamente retenida a una persona fisica

por la casa de bolsa con quien se efectta la opera-

cién.
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6) Su riesgo es menor al de muchos instrumentos de los
mercados crediticiocs (tales como el papel comercial,
las cbligaciones quirografarias, etc.) ya que este
instrumento, al haber sido aceptado por el banco --

emisor, de hecho eguivale a estar avaladas por &ste

Gltimo.

7) Finalmente, este instrumento es, a la fecha, el Gni
co que le permite a la banca una participacién ap—

tiva en el mercado de crédito.
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realizacidn de este tipo de operaciones estd sujeta

procedimientos:

La empresa deberd celebrar un contrato con una So -
ciedad Nacional de Crédito en cuenta corriente; pa-
ra gue el acreditado pueda hacer uso del cré&dito, -
requerird girar y suscribir letras de cambio en su

propio beneficio en las gue aparezca como girado el
Banco, debiendo estar endosadas pox el propio girax

der~beneficiario.

El acreditado entregard las letras al banco el cual
le depositarxd la suma de dinero gue la o las letras

ampren, teniendo dos opciones el banco;

Quedarse con la letra en calidad de garantfia, pues

las letras estdn endosadas en blanco; o

Colocarlas a hase de descuento en el mercado a tra-

vés de una casa de bolsa, y de ser asi procederd lo

siguiente:
b.1) El banco debexrid firmar aceptando la letra;
b.2) El mismo celebrard un contrato de depbsito en

el Instituto para el Depbsito de Valores: entreg

g&indole en guarda las aceptaciones;



b.3)

b.4)
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El propio banco establecerd un contrato de co-
locacién con una casa de bolsa a un plazo no -

superior a un ano, obligdndose é&ste Gltimo a -
tomar en firme las emisiones que el banco lle-

ve a cabo durante este lapso.

Al haber aceptado y colocado las aceptaciones,
el banco se convierte en el principal obligado
frente al inversionista gue los haya adquirido
Yy a su vencimiento, habrd de liguidarlas aun -
que despufs &1 exija su pago al acreditado-gi-

rador, frente al cual tendr& accién legal;

Previamente a su colocacién el banco comunica-
rd a la Comisidén Nacional de Valores de la emi
sién de estos valores para efectos de su ing -

cripcifn en el Registro Nacional de Valores.
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Es conveniente mencionar que la operacién de este ins-.
trumento se realiza a base de tasas de descuento y un costo -

‘de comisidn por parte del banco.

Por iltimo mencionaremos gque este instrumento es muy -
Gtil para que la banca pueda recuperar y sostener la liguidez

que requiere para continuar otorgando crédito.
5.2.4 CARTAS DE CREDITO

Las cartas de crédito provienen de transacciones comer
ciales internacionales. Un importador, para financiar una -com
pra- en ei exterior, gira contra su banco por un anticipo en -
efectivo, origina un compromiso de cancelar al banco los re -
cursos; "fondos" prestados, con intereses, en un momento de -
terminado. La institucifn de cré&dito presta los fondos para -
pagar al exportador en el exterior el valor de las mercancias
compradas por el importador si el banco que expide el documen
to no desea retener la aceptacién hasta su vencimiento, puede
revenderla con descuentc a un tercerxo gue a su vez puede retg
nerla hasta su vencimiento o revenderla nuevamente, lo ante -

rior se conoce comc mercado secundario.

Normalmente los vencimientos de cartas de cr&dito tie-
"nen lugar entre los 30 y 180 dfas, sin embargo, en la actuali
dad los vencimientos se han recortado de 180 dfas a 90 dfas -

como mAximo.
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Este instrumento fue tratado con anterioridad en el ca

pftulo 3, en el punto 3.7 con mas amplitud.
5.2.5 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

Los certificados de la Tesoreria de la Federacién cong
cidos comGnmente como "Cetes" son titulos de crédito al porta
dor, por los cuales el Gobierno Federal se obliga a pagar una
suma fija de dinero en fecha determinada. Los Cetes son emiti
dos por conducto de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdbli
co. El agente financiero f(intermediario) para su colocacién -

y redencién de los mismos es el Banco de M&xico.

Los Cetes nacen mediante decreto del Congreso de la —-
Unidn, publicado el 28 de noviembre de 1977, el cual reformé
a la Ley Orgdnica del Banco de México en su artfculo 24 frac-
cidén X, incise d), y adicion6 la fracecifn III bis del artfcu-
lo 322 de la Ley de Hacienda del Departamento del Distrito Fede-
ral y a la Ley del Mercado de Valores, en sus artficulos 24, -
fraccidén VIII del 31, se autorizd al Ejecutivo Federal para -
que, por conducto de la Secretarfa de Hacienda y Crédito P4 -

blico, pudiera emitir los referidos certificados.

En 1984 la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico y
Banco de M&xico autorizan la emisifn de Cetes a plazos de 28
y 182 dfas, y en 1985 a plazo de 28 a 91 dfas, de é&stos los -

m&s usados hasta la fecha son los Cetes a plazo de 28 dfas.



156

Es importante senalar tambi&n que existe un Comité de
Emiéiqnes, integrado por representantes de la Secretarfa de -
Hacienda, de Banco de México y de la Tesorerfa de la Federa -
qién,rque es quien fija las bases Yy los montos de cada emi --

sién de Cetes.

Por lo que respecta a teodo el sistema de circulacién y
regulacién general del Certificado de la Tesoreria de la Fedg
racifn estard a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito

"Pdéblico actuando en combinacién con el Banco de México y la -

.Comisién Nacional de valores.

Por lo anterior se puede deducir gue los Cetes son ins
trdmentos de financiamiento para el Gobierno Federal y un ins
‘ftrumehto de inversién para inversionistas gue bien pueden ser
personas ffsicas o morales. Este instrumento surge como resul
tado de la necesidad de aparejarse con el avance del desarro-
llo’econdmico del pafs, ya que como anteriormente se habfa co
mentado al inicio de este capftulo se requiere de un sistema
fiﬁanciero diversificado ¥y adecuado, que cuente con una serie
‘de instrumentos y medios financieros reépaldados y.encausadds'
‘por marcos legales e institucionales apropiados gue motiven -
la sofisticada relacién que existe, y que es conveniente pro-

piciar, entre ahorro, intermediacién e inversi6n o crédito.



157

A continuacién se citardn los principales objetivos de

'los Cetes:

1. Ser un

deral;

2. Fungir

quidez
3. Ser un

4, Ser un

ademds

medio de financiamiento para el Gobierno Feg-—

como termSmetro para detectar el grado de 1i

en la economia;

sistema de control del c¢irculante;

instrumento de coordinacién de las politicas

monetarias, crediticias y de gasto pfblico; dtil -

para actuar con rapidez sobre la interrxela -

cién gue entre ellas existe, asf como sobre sus -=--

efectos a corte plazo.
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Las principales caracterfisticas gue ofrecen los Cetes

son:

1) Inversién completamente segura.

2) Su emisidn son los jueves de todas las semanas.

3) La duracidn m&xima no podrd exceder de un afio.

4) El1 wvalor unitario es de $10,000.00.

5) El rendimiento gue producen es libre de impuestos —

para el caso de las personas fisicas. Para las per-—

sonas morales es acumulable a sus ingresos.

6) Si los Cetes son conservados hasta su vencimiento,
el rendimiento que producen estd totalmente garanti
zado. Si se venden antes del vencimiento el rendi -
miento dependerd de las condiciones gue existan en

el momento, respecto de los demds instrumentos del

e -Mercado de Dinero.

7) Los tftulos permanecen siempre en depSsito en Banco
de México y s6lo se llevan registros contables so -

bre las transacciones gque con ellos se efectden por

lo tanto "no existe transferencia ffsica de tftulos™.
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8) No'esté restringida la tenencia de Cetes a extranje
ros siempre y cuando estén domiciliados en el pais

tanto personas ffsicas como morales.

9) Los Cetes operan a tasa de descuento lo que signifi
ca que el precio de los mismos siempre serd menor a
$10,000.00. S6lo el dfa de su vencimiento es cuando
el Cete alcanza su valor nominal y que es $10,000.00.
La utilidad o beneficio que se obtiene al comprart. -

un Cete ésté dada en el diferencial del precio de -

compra con el precio de venta; dependiendo del pla-

z0 gue transcurrid entre ambos.
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éQué clientes deben invertir en Cetes y cb6mo se colocan

los mismos?

Dada su alta liquidez y los rendimientos ofrecidos es
altamente recomendable gue se ofrezca a personas con exceden-
tgs temporales de efectivo, tomando en cuenta el plazo que de
sean conservar su inversifn, ya que si estd vendida con anti-
cipacidn puede correrse el riesgo el tener que tomar pérdidas
de capital dependiendao las tasas de descuento gue operan en -~

el mercado.

Los Cetes se colocan a través del Banco de Mé&xico con
‘éasas de Bolsa, Instituciones de Crédito, Compafifas de Segu -
ros quienes a su vez los venden a sus clientes. Hasta el mes
de septiembre de 85 el proceso tradicional de colocacidn era
mediante una "Subasta®” en la gue participaban todos los com -

pradores.

El viernes de cada semana se anunciaba en la Bolsa Me-
xXicana de Valores cuanto era el monto a ser subastado lo gue
se consideraba como una invitacién a tal subasta. Los clien -
tes presentaban sus posturas tanto de monto como de tasas de
descuento y Banco de México por seleccifin de menor a mayor va

asignando los montos solicitados.

A partir del mes de octubre de 1985 Banco de México --

cambi& la forma de asignar los Cetes, actualmente Banco de Mg
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xico entrega una "Carta Convocateoria" el viernes de cada sema
na; los clientes que deseen intervenir en la asignacién de Ce
tes debersn mandar el martes préximo a mis tardar, su solici-
tud del monto a ser asignado. En este caso ya no se manejan -
- las. tasas de descuento para las subastas en virtud de que es-

t8 previamente fijada por el Banco de México.
ZQué operaciones se pueden realizar con Cetes?:

Por. su grado de liquidez y por los plazos variables de

“vencimiento los Cetes se pueden obtener de 3 maneras:
1) Cetes en directo.
2) Reportos con Cetes.

3) Préstamo de Cetes.

1) Cetes en Directo: Es agquella operacién la cual el -

. cliente inversionista desea mantener su inversién por un pla-
‘20 determinado. Aungue se ha dicho gque los Cetes poseen un al
"to grado de liquidez es conveniente aclarar a los clientesqgue

.. cuando se compra una emisién de Cetes a un plazo determinado;
,y la misma se desea vender cuando s6lo han transcurrido algu-
_nos dfas desde que la compré, es probable gue e&ista una pé:r
dida dependiendo de las condiciones existentes en el mercado;

- ya que si las tasas dé interés van a la alza el preciq de re-

compra - va a la baja y viceversa.

i
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2) Repeortos con Cetes: lLa figura de reporto se basa en

la entrega dé un bien de una persona a otra con la idea de -~
gque al vencimiento el bien reportado serd devuelto al gue otar
ga el bien m&s una tasa de premio, la cual deberd ser fijada

de antemano entre ambas personas. Los reportes se deberdn ha-
cer a plazos de 3 a 45 dfas aunque tradicionalmente se han ve

nido operando en valor de un dia (a la vista).

3) Pré&stamos en Cetes: Los Cetes pueden darse en cali-

dad de préstamos a las casas de bolsa para que éstas los ven-
aan o hagan reportos sobre ellos; el objetive de esta opera -
cifn es allegarse un pequeno diferencial extra el cual es de-
-rivédo de la venta o del premio gue se cobra por el reporto.

Cabe hacer notar gue esta operacifén no es comtGn en el mercado

mexicano..
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Con el objetivo de dar una idea mds precisa de la im -
portancia que los Cetes tienen en el mercado de valores cita-
ré& un articulo periodistico del dfa 27 de mayo de 1986 del —-

Diario "E1 Universal", en su seccifn "Mundo Financiero":

"Al cierre de abril pasado, por primera ocasifn en la
historia, el saldo de certificados de la Tesorerfa de la Fede
racién (Cetes) en circulacitn rebasdé la barrexa de los 4 bi -
llones de pesos y las negociaciones realizadas con tales tfitu
losben el mercado de valores representaxon el 51.8% del total

operado &n el mismo.

Por su parte, inform6 la Comisi6n Nacional de Valores,
lés aceptaciones bancarias continfan ocupando el segundo si -
tio en el renglSn de operatividad y el mes pasado representa-—
ron el 30.8% del total, al realizarse transacciones con ellas

por un valor de un billén 932,059 millones de pesos.

Respecto a la evolucién mostrada por los Cetzs en abril
pasado, las autoridades de la CNV expusieron qué en ese pe --
'rfqdo se negociaron titulos de tal naturaleza por un total de
3 billénes 248,863 millones de pesos, importe . gue supera -
el‘registrado un mes antes en 80.7%, con lo gue su participa-
cién en el total operado en Bolsa se elevS 9.2 puntos porcen-
.tuales respecto al mismo lapso antecedente, al ubicarse en el

51.8%.
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Durante el cuarto mes del afio, indic6, Banco de ME&xico
colocS 5 emisiones de Certificados de la Tesorerfa de la Fede
racién a plazo de 91 dfas y otras tantas a 28 dfas, por un va

lor de un billdén 548,500 millones de pesos, respectivamente.

Significativo resultf gue en la Gltima semana de abril,
las autoridades havan realizado colocaciones de tales valores
por un valor conjunto de un billén 90,000 millones, que repre

senta el 45.7% del total mensual.

Por lo que hace a las Aceptaciones Bancarias, la misma
Comisi6n Nacional de Valores expuso gque en el mismo mes, su -
operatividad registré un incremento de 26.1% respecto al mis-
mo.periodo anterior al situarse en un billén 932,059 millones

de pesos.

Ademds, refiere el informe mensual de las autoridades
del mercado bursdtil, el importe colocado en el mes‘fué de un
billé&n 526,668 millones, lo gue significa un incremento de -—-
36,5%,don respecto al registro el mes anterior, ddndose el im
porte anterior a través de 292 ofertas ptblicas de tales tfitu

los.

En lo concerniente al saldo en circulacién de Aceptaciones,.
informﬁ también la CNV, éste manifests un incremento del 39.1%
al ubicarse en 774,281 millones de pesos, al tiempo que el —-

plazo promedio de colocacién pass de 12 a 19 dfas promedio.



165

Respecto a la operatividad de otros instrumentos, se -
expﬁso que los Petrobonos desplazaron en abril a las acciones
de la tercera posicifn atrds de Cetes y Aceptaciones Banca —-
rias al registrar el 6.9% (432,800 millones) para cer escolta
do por las Acciones, con el 5.6%; el Papel Comercial con 4.2%,
Obligaciones con 0.5% y Bonos de Indemnizacidn Bancaria con =
0.2%; la participaciftn de los Pagar&s Empresariales y los Bo-~

nos Bancarios de Desarrollo no fue representativa®,

Mecanismo de Inversidén en:

Las Casas de Bolsa son intermediarios bursdtiles auto-
rizados para comprar y vender al pGblico inversionista. Los -

pasos a seguir para invertir en Cetes son:

1. Comunicarse telefdénicamente o visitar a la Casa de
Bolsa de su preferencia y manifiestarle al ejecutivo de cuen-

ta o promotor su interé&s por invertir en Cetes.

2. Las Casas de Bolsa establecen minimos de inversién
v en cada operacidn que efectfian, aplican un diferencial del
pfeéio al Que compran y al precio al que venden, este diferen

cial constituye la utilidad de la Casa de Bolsa.

Los_minimos de inversidn y los diferenciales se fijan
- de acuerde a las politicas de cada Casa de Bolsa, por lo tan-
to se puede consultar a varias Casas para saber cudl es la .

que ‘ajusta a sus necesidades.
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A fin de que el pGblico inversionista conozca los pre-
cios de sus Cetes, la Bolsa Mexicana de Valores publica dia -
riamente el resumen de precios y cotizaciones de los valores
negociados entre las Casas de Bolsa y con la clientela. Asi -
mismo, los perifdicos de mayor circulacibn reproducen esta in

formacitn cotidianamente.

3. Firmar un contrato de Depb6sito de Titulos en Admi =

nistracién con la Casa de Bolsa.

El Banco de México guarda y custodia los Cetes, dicha

“institucifn lleva cuentas de Certificados a las Casas de Bol-

7x.. -sa, las cunales, a su vez, llevan cuentas de esos titulos a su

clientela.

De esta manera el manejo de los Cetes se realiza con -
agilidad, economfa y seguridad. Por &sto, el inversionista re
cibe por su adquisicién los comprobantes de depSsito debida -

mente reguisitados expedidos por la Casa de Bolsa.

Los contratos que firman el cliente y su Casa de Bolsa,”
son documentos legales aprobados porx el Banco de México y la

S Comigidén Nacional de Valores.

4. Para adquirir Cetes, s6lo se tiene gue hablar a la

Casa de Bolsa en donde un experto le atender&. Posteriormente

se enviard el dinerc o cheque que ampara la compra, durante —
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el horario bancario del dfa hdbil siguiente, o bien, si se -~
acuerda con la Casa de Bolsa la compra podrd efectuarseel -—--

"mismo dfa"”.

5. Para poder vender totalmente o parcialmente los Ce-
tes, serd necesario notificar a la Casa de Bolsa la decisidn
en el transcurso de las horas h&biles del dfa anterior y atn
el mismo dfa en que el cliente necesite el dinero. La Casa de
Bolsa pondrxd& a disposici6n del cliente el producto de la ven=
ta de sus tIitulos ya sea fisicamente en las oficinas de la Ca
‘.sa de Bolsa o bien lo abonarid en la cuenta de cheques del pro

pio inversionista.

6. En caso de no existir sucursales de Casas de Bolsa
en la localidad se podrd enviar y recibir el dinero por medio
de Ordenes- de pago a través del sistema de sucursales banca -

rias.

5.3 MERCADO DE CAPITALES
El mercado de capitales es aquél en el que se reéliéan
opéraciones con instrumentos c;eados para tener una vigencia
'mayor de un afio. Los mercados de capital se originan en mu =--
,chag’instituciones y arreglos, los cuales permiten que los —-
»pférentes y demandantes de fondos a largo plazo puedan efeg ~

-tuar transacciones.
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Los mercados de capital son de fundamental importancia
en el crecimiento y prosperidad a largo plazo de las organiza
ciones, de negocios y gubernamentales, ya que proveen de los
fondos necesarios para adguirir activos fijos y poner en eje- -

cucifn programas gue tienen por objeto asegurar la existencia
continuada de las organizaciones, es tal su importancia gque =
'la columna dorsal de los mercados de capital son las diferen -

tes bolsas de valores que abastecen un mercado con transaccio

‘nes en deuda y capital.

Los mercados de capital son necesarios para que crezca
~el abastecimiento de bienes de capital en la economia, permi-
“tiendo gue las economfas gue necesitan capital para adqdirir
‘plAnté Y equipo obtengan los fondos necesarios provenientes -

de numerosos ahorradores en la economia.

El factor principal que diferencia los mexrcados de di-
nero y de capital, es gue estos filtimos ofrecen fondos perma-
nentes a largo plazo a la empresa, en tanto gue el mercado de
‘dineré ofrece financiamiento. de deuda a cqito'plazo, aungue -
ambos mercados son importantes para la longevidad del negocio
Y. el gobierno los mercados de capital ofrecen el mecanismo por
medic del cual pueden conseguir grandes sumas de dinero para

-incrementar la capacidad de producci6n de la economia.
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Participantes en el mercado de capitales.

Las bolsas de valores son las instituciones principales

que conforman los mercados de capital; siendo su funcibén prin

cipal crear un mercado continuo para valores,

la distribucién

‘de un capital escaso, la determinacién y publicacifn de precios

de valores y la ayuda en financiamientos nuevos.

a) La continuidad de un mercado: La funcién principal

b)

valores ayudan a distribuir fondos

del mercado de valores {(representativo del mercado

de capitales) es crear un mercado continuo de valo-
res, a un precio gue no sea muy diferente del pre -
cio al cual se vendieron anteriormente, esta conti-
nuidad ofrece valores con la ligquidez necesaria pa-
fa captar fondos de los inversionistas, sin este —-
mercado los inversionistas tendrian gue guardar hasta el
vencimiento los valores de deuda o indefinidamente

los valores de capital.

Distribucidén de un capital escaso: Los mercados de

escasos para mg_—
jores usos, es decir, haciendo piblico el comporta-

miento del precio de diferentes valores permitiendo

a los inversionistas en perspectiva evaluar las al-

ternativas de riesgo-rendimiento e invertir sus fon

‘dos a inversiones m&s prowisorias.
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c) Determinacibtn vy Publicacién de precios de valores:

Las bolsas de valores determinan y publican los pre
cios de los valores. El precio de un valor indivi -
dual se determina por el precio en el cual se com —
pra y se vende o la demanda y oferta para &ste, es-—
to ayuda a asegurar un precio gue refleje el valor
verdaderc del valor, cabe hacer mencién que las di-

- . ferentes evaluaciones gque efectGa una empresa origi
. ' k nan cambios en la oferta y la demanda de sus valo -

res y finalmente originan un precio nuevo para &8s -

t0S.

4) Ayuda en financiamjentos nuevos: Los mercados de va
lores también ofrecen a las empresas un método de -
obtener f£inanciamientos nuevos, debido a que estos
mercados soﬁ continuos y aseguran asi la liquidez -
del inversionista, se puede conseguir capital nuevo
con la venta de nuevas emisiones de valores, sin es

tos mercados podria obtenerse capital nuevo s&lo —-—

por medioc de negociaciones directas con los poseedo

res de grandes cantidades de dinero, lo que resulta

ria complejo e inseguro.

Instrumentos del mercado de capitales.

Los principales instrumentos del mercado de capitales

incluyen Acciones Comunes, Petrobonos, Obligaciones Quirogra-
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farias, Hipotecarias, Certificados de Aportaci6n Patrimonial,
Bonos del Gobierno Federal para el Pago de la Indemnizaci®n ~—
por la Nacionalizacidén de la Banca Privada, Bonos Bancarios -

de Desarrollo, Bonos de la Deuda Pdblica de la Nacidn, etc..
5.3.1 ACCIONES

La emisi6én de acciones es el instrumento mis represen-
‘tativo del mercado de capitales, pues es un instrumento con -
“vigencia mayor de un afio, la emisidn de acciones se efectda =
ﬁcon el prop6sito de financiarse a través de la invitacién a -
nuévos socios © a los socios actuales a iealizar aportaciones

de capital, en efectivo o en especie.

Recordando que el Capital Social de una empresa o s@ -

ciedad andnima se haya dividido en un nfimero especifico de ——

partes iguales a las que se denominan acciones.

Lo anterior se encuentra sefialado en el artfculo 111 -

de la Ley General de Sociedades Mercantiles:

" "Las acciones en gque se divide el capital social de una
sociédad anf6nima estardn representadas por tfitulos. . que servi-
'rAn‘para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de
soxio, vy éé regiré&n por las dispésiciones relativas a valores
:.literales en lo que sea compatible con su naturaleza y no es-

t& modificado por la-preéente Ley".
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De la accifn sobresalen tres aspectos importantes:
1) La accidn como parte del capital social.

2) La acci6n como expresidn de los derechos y deberes

de los socios.

3) La acciédn como tftulo de cré&dito.

A continuacidn explicaré brevemente estos aspectos:

Como parte del Capital Social.

La accién representa una parte del Capital Social; es-

:t&'parte del capital gue la accifn expresa constituye su va -
‘lér nominal. Al lado de &ste podemos encontrar el valor real
o efectivo de las acciones, que estd Intimamente relacionado
- con el concepto de paérimonio social y como éste, sujeto a -~
constantes variaciones.

La Ley no fija un m&ximo o un minimo al valor nominal
de las acciones; exige sclamente gue todas tengan igual valor

(art. 112 de la citada ley), cualguiera gue sea.

Como_expresién de los derechos y deberes de los socios.

Las acciones, como regla genevral, confieren a sus tene
dores iguales derechos (art. 112 de la citada ley); sin embar

‘go el Capital Social puede quedar dividido en varias clases -
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de acciones, con derechos especiales para cada clase.

{Mismo
articulo) y en todo caso,

dentro de cada clase lasz acciones
deben conferir iguales derechos.

Son derechos fundamentales del socio (accionista), la

pa:ticipacién en las utilidades (dividendos) y en el haber so
cial en caso de disolucibn (cuota de liquidacién), y el de in

tervenir en las deliberaciones sociales (derecho de voto).

Respecto al Gltimo de los citados, debemos decir gue cada ac-

Vcisn solamente tiene derecho a un voto; sin embargo, el con -~

trato social puede establecer gque una parte de las acciones -
(acciones de voto limitado) tenga derecho de voto solamente -~
en las asambleas extraordinarias, gue ge refinan para decidir

sobre la prérroga de la duracidén de la sociedad, su disolucibn

anticipada, cambio "de objeto" o de nacionalidad, transforma-

ci6n o fusién de la sociedad (art. 113 de la citada ley). Co-

mo nota esencial de las acciones se destacd su indivisibili -

dad sefialada en el articulo 112 de la Ley General de Socieda-
des Mercantiles.

.Como _Titulo de Crédito.

Las acciones de las sociedades anfnimas. estin represen

. tadas por titulos de crédito, son titulos de crédito. "La ag-

cién es el tftulo-valoxr en el que se incorporan los derechos
de participaciéfn social de los socios® (Rodriguez Rodriguez;"

curso de derecho mercantil, T.I., p. 80).
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Estos tftulos de crédito, conccidos con ¢l nombre de -
"tftulos de participacién", se rigen por la Ley General de So
ciedades Mercantiles, y en lo no previsto por ella y en cuan-
to no se le opongan, por las disposiciones de la Ley General

de Tftulos y Operaciones de Cré&dito articulo 22 y 111 de la -

Ley General de Sociedades Mercantiles.

Apegdndose a la sistematizacidn gue utiliza el Lic. Ro
berto Mantilia Molina, podrfamos clasificar a las acciones --
dentro de los siguientes rubros aceptados en la doctrina y le

. gislacidén mexicana:




a)

b)

c)

4d)

£)

g)

h)

Por su circulacidén:

Por su duracidn:

Por su valor:

Por el documento

que las representa:

Por la naturaleza

de las aportacio-

nes:

Por los derechos

que confieren:

Por las obligacig

nes que lasafectan:

Por su relacién en

el capital social:
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Nominativas.

A la orden {(no previstas por
la Ley).

Nominativas de circulaci6n -
restringida.

Certificados provisionales.
Acciones “stricto senso” o ti
tulos definitivos.

Con valor nominal.

Sin expresid&n de valor nominal.

Tftulos simples {de una sola’
accidén) .

Titulos mdltiples.

De numerario.

De aporte.

Ordinarias.

Preferentes.

Liberadas.

Pagadoras.

De capital.
De trabajo.
De\goce.

Partes de fundador.
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De esta clasificacién resaltar& las acciones ordinarias

y preferentes ya gue son las de mayor circulacibn, conocimien

to e importancia.

Si recurrimos al diccionario de la "Terminologfa del -
Contador"” de Mancera Hermanos encontraremos los siguientes =—-
conceptos

relativos a las acciones citadas:

"Acciones Comunes:

Son aguellas gue, de acuerdo con el

contrade social, no tienen calificacidén o preferencia

alguna. Generalmente esta clase de acciones no tiene -~

limitaciBbn en cuanto se refiere a la administracién de

la sociedad, ni tampoco por lo gue hace a la participa

cién de sus tenedores en las utilidades, despué&s de he

cha la provisifn para cubrir los dividendos correspon-

dientes a las acciones de la wmisma sociedad, que esta-

blezcan alg@n privilegio a favor de sus propietarios"

estas acciones también son conocidas como "acciones de

voto ilimitado”.

"Acciones Preferentes: Son

aguellas que gozan de cier-
tos privilegios o derechos sobre las demds acciones ~=
gque integran el capital social. Tales derechos se re -~
fiergn generalmente a primacfa en el pago en caso de -
liguidacifn o de amortizacién, cuando 6sta ha side pre
vista en los éstaiutos, asi como para percepcidn dé,di~

videndos que, casi siempre, se limita a un poxcentaje
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determinado sobkre el valor de aportacifn de esta clase

de acciones".

En efecto las anteriores definiciones engloban las ca-

racterfsticas sefialadas en el articulo 113 de la Ley General

de Sociedades Mercantiles, asf tambi&n encontramos gue el Lic

Rafael De Pina Vara en su obra Derecho Mercantil Mexicano p.

106 cita lo siguiente respecto a las acciones preferentes:

"El motivo que impulsé al Ejecutivo a reglamentar di -
chas acciones fué el reconocer gue para muchas persg -
nas la suscripcidn de una accifén no exterioriza el pro
p6sito de intervenir en la gestidn o en la direccifén -
de una empresa, sino tdnicamente el deseo de llevar a -
cabo una inversidn; por 1o gue para esas personas el -
voto salvo en los casos excepcionales que la ley men -
ciona, no ampara ningtn interés real gue amerite ser -
protegido. En tales casos lo dque deb& protegerse es —-—
precisamente la seguridad de la inversidn dentro de --
.los. 1limites indispensables para gque esas mismas perso-
nas continGen siendo socios, esto es, continten vincu-:
lados a la suerte final de la empresa y no se convier-
~tan en simples mutantes" (Exposicifn de motivos de la

Ley General de Sociedades Mercantiles).

Como sefiala el parrafo anterior, no sélo es el propési

to de intervenir en la gestidén o en la direccién de una empre

sa, sino el deseo de llevar a cabo una inversiédn la cual ser§
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para la organizacidn gque realiza la emisién de acciones un

instrumento de financiamiento a largo plazo.

Por lo regular las aportaciones se efectlanen efectivo,
en €l caso de aumento de capital con fines de financiamiento,
-éste se realiza a través de una colocacidn gue puede ser pri-
vada o ptiblica, si esta es privada se invita a un grupo de in

versionistas a gue participen en el capital de la empresa.

A través de la colocacidén pdblica (en bolsa), se corrze
el riesgo de perde el contrel de la empresa si no se rxegula y
_vigila la colocacifn de las mismas; siendo importante para pe
der realizar la colocacién de acciones en forma p@blica la au
toriéacidn de la Comisidén Nacional de Valores y cubxir los si

guientes reguisitos ante &sta y ante la Bolsa Mexicana de va=
Jores, S.A. de C.V.:
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Requisitos Legales:

a}) Escritura constitutiva y reformas a los astatu -
tos.

b) Lista de asistencia a la Gltima asamblea.

¢) Curriculum de los miembros del consejo de adminisg

tracién.

d4) Libros de actas al corriente.

e) Lista de funcionarios y antigiliedad.

Reqﬁisitos Financierxos:

a) Estados financieros dictaminados de los dltimos
5 afios con una antigiiedad mdxima de 6 meses para |
la Bolsa Mexicana de Valores y de 3 meses para -
la Comisidn Nacional de Valores.

b) Estados financieros proyectados a 3 afios.

c) Relaci6n de los valores en poder de la empresa.

Requisitos econSmicos:

Estud@o socio—-econdmnico realizado por profesionig -

tas independientes,por lo régular estos son los prgr -

fesionales del mismo despacho de auditores que pres

ta sus servicios a la empresa.

Requisitos de colocacién:
a) Por gue se colocan valores. )
b} Polftica de dividendos histérica y futura. ‘

c) 'Proyecto de prospecto, el cual es un fblleto i25 :
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formativo, el cual contiene ntGmero de valores, -
precio, monto de la emisifn, perfodo de la ofer-
ta, posibles adquirientes, autorizacifn de la Co
misién Nacional de Valores con el ntmero de ofi-

cio.

Una vez cubiertos estos requisitos la empresa que pre-
tende colocar las acciones ya debif6 haber tomado en cuenta el
"érecio pfobable al gque se colocardn los valores, negoci&ndolo
>;6n el banguero inversionista de acuerdo a las condiciénes ——
‘del mercado bursdtil, especificamente, tasas de interés, in -

‘flaeciSn, entre otros.

Por lo anterior se puede observar gue este instrumento .
se encuentra bien regulado tanto en su aspecto legal como cpe
.rativo, lo gque resulta conveniente tanto para el acreditado -

como para el inversionista.

.Cabe hacer mencidén gue la accién es un valor de renta
" variable, es decir, su rendimiento se desconoce en el momento
de su adquisicién, sino que &ste se conocerd al final del ejer

cicio de la empresa acreditante, el resultado ue cbtenga &s-—-

ta.
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5.3.2 PETROBONOS

Este instrumentc es un medio de financiamiento a largo
plazo de renta variable, empleado por el Estado Mexicano para

obtener financiamiento.

El petrobono es un certificado de participacién mobi =~
liario, teniendo como base un fideicomiso en el que la insti-
tuciébn fiducjaria serd la emisora, segfin lo dispone el artfcu

lo 228 H. de la Ley General de TItulos y Operaciones de Crédi
to.

Se dice que es un certificado de participacién inmoSi—
liario porque para la emisi6n de estos certificados se reque-
rird la constitucién previa de un fideicomiso, al cual se ~-
afectardn derechos o bienes muebles o inmuebles que habrdn de
destinarse a un fin especfifico a realizar por el fiduciario;
esos bienes o derechos constituirdn una masa fiduciaria valua
ble en dinero y por el importe que arroje tal valuacidén serd
‘el monto por el gue se emitan los certificados, mismos que -~
‘7téna£5nrun valor igual al de dividir el importe gque refleje -
el patrimonio en fideicomiso entre el nGmero de certificados
en cirxculacidn; debiéndose tener siempre en cuenta que por --
" ‘disposicién de ley, habrdn de tener denominaciones de cien Pe

‘s 0s o de sus mGltiplos.

pPara efectos legales estos certificados serdn conside-

rados como bienes muebles:
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Cuando el patrimonio fiduciario esté€ constituido por -
bienes muebles el avalGo serd realizade por WNacional Financie
ra, y si &ste estd representado por bienes inmuebles, el ava-

1Go . lo realizard el actual Banco Nacional de Obras Y Servi —-

cios Ptiblicos.

En el artfculo 228 A de la Ley General de Tftutlos y -

Operaciones de Crédito determina los derechos que tales titu-

los conceden a sus tenedores, el cual es claro al sefialar gque

-tales derxechos podrdn ser, segln se haya pactado en el acto -

- de su emisidn:

a) Sobre una parte alfcuota de los frutos © rendimien-

tos que produzcan los bienes o derechos afectos al fideicomi-.
SO.

b} Sobre una parte alfcuota del derecho de propiedad o

de titularidad de tales bienes o derechos.

ﬁ;' c)] Sobre una parte aliIcuota del producto neto que re -

sulte de la venta de tales bienes o derechos.

Estos cerﬁificados pueden ser amortizables o no amorti
‘:‘?ables; los amortizables dardn derecho a sus tenedores, adg.f
maé,aevlo,frutos o rendimientosbque produzcan el patrimonio
fén fidei¢omi§o, a qgue el fiduciario les pague el valdr;nom;:

- nal de los mismos, cuando esto proceda sagGn lo previsto en =~ .
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el acta constitutiva del fideicomiso.

Los no amortizables s6lo darin derecho a sus tenedores
para recibir la parte alfcuota gue arroje la adjudicacién o -
venta de los bienes o derechos, cuando suceda la extincién ==

del propio fideicomiso.

Operacifn de los Petrobonos.

El Gobierno Federal compra a PetrB6leos Mexicanos una -
cantidad determinada de barriles de petrSlec del tipo Itsmo -
. a un precio prefijado por barril, compra &ésta para ser entre-

gada a futuro, siendo la generalidad a tres afios.

Los derechos gque adquiere el Gobierno Federal sobre —--
165'barriles de petrSleo los afecta, con el cardcter de fidei
comitentes, a un fideicomiso irrevocable en el gue funge como
fiduciario Nacional Pinanciera, S.A. Con base a ese patrimonio
fiduciario, la propia Nacional Financiera emite certificados
~de participacién ordinarios que participaran en dos tipos de
. beneficios: Un rendimiento fijo o variable garantizado y el -
4raéfécho sobre una porcidn alfcuota de las eventuales ganancias
“que :se obtengan entre el precio que paga el Gobierno Federal
a Pemex, vy el producto de la venta de los barriles de petr§ -
leo‘en,el extranjerc, al término del plazo en el que el pro -

pio Pemex se comprometis a entregarles.



184

Los certificados serdn colocados por Naciocnal Financie
ra, por conducto de las casas de bolsa, entre el plblico in -
versionista; y el producto que de &éste resulte le serd entre-

gado al Gobiernc Federal por conducto de ese fuduciario.

Debideo a que los petrdbonos son amortizables, como ya
se menciond anteriormente, el fiduciario llevard a cabo su --
amortizacién previa la compra que al efecto haga de ellos a -
través de las casas de bolsa; liguidando a &stas (ltimas el -
‘importe correspondiente a fin de que ellas, hagan lo propio -.

en favor de los inversionistas.

La suma a liguidar se integrard con el importe al que
ascienda el valor nominal de los petrobonos, m8s las ganan --
cias gque se hubieran obtenido entre el precio que el Gobierno
adéuirié y el de venta del mismo, rest&ndole el monto de los
intereses que el fiduciario hubiera pagado al inversiocnista =

durante la vigencia de la emisi6n.
5.3.3 OBLIGACIONES

.ﬁas 6b1igaciones son tftulos de créditornominativo que
emite una sociedad andnima a través de los cuaies se compromeg
te a pagar intereses triﬁestrales, semestrales por el uso de
“ capital (deuda contraida), durante un "x" perfodo de t;empo,
a cuyo vencimiento regresard el capital a los tenedores de —

‘las -obligaciones.
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Debido a los constantes cambios en la situacién econg-
mica del pafs las obligaciones han sufrido variaciones en sus
caracteristicas, fundamentalmente en lo referente a intereses
en un inicio las obligaciones pagaban tasas de interés fijas,

posteriormente salif6 la emisidn con tasa de interés creciente,

el siguiente perfodo sali6 con tasa de interés variable.

Su garantfa es otra caracterfstica de las obligaciones
en un principio todas las obligaciocnes eran hipotecarias y de
bido a gue €ste era un gravamen gue restringfa la posibilidad
de créditos para la empresa, se cambié la politica hacia la -
emisién de obligaciones guirografarias gue como su nombre lo
indiéa no tiene garantfa, salvo la firma, sin embargo, debido
a la crisis se volvieron a colocar las hipotecarias.

Otra caracterfstica de las obligaciones es la forma de
pago, la cual tradicionalmente ha sido en efectivo, sin embar

go existe la modalidad de. canjearlas por acciones, a esto se

le conoce como obligaciones convertibles.

Por dltimo sehalaremos gue la coloc;cién, es decir, su
] ven£a al ptiblico, puede ser pdblica ¢ privada y en generalrde'
las que tiene conocimiento, es de las ofertas p@6blicas, sien-
do que las colocaciones privadas se realizan en general entre los -——
‘mismés»propietarios. Teniendo la caracteristica de no tener -
liéuidez, es decir, no es ficil gue un tenedor pueda vender -

su posicifén de obligaciones y si la vende, lo efectuari a un



186

precio bajo o castigado, ya que no hay un amplio mercado para

estos valores.

Para su colocacidn pGblica debe llenar una serie de re

quisitos ante la Comisién Nacional de Valores y ante la Bolsa

Mexicana de Valores, S.A. de C.V. y que son (resumiendo):

1. Solicitud.

2. Copia de la escritura ptiblica de emisitn de las -

obligaciones.

3. Caracteristicas de la emisidn:

a)
b)
<)
4a)
e)
£)
g}
h)

2777 - o i)

Monto.

Obligaciones en circulacidn.

Valof neminal.

Tipo de interé&s, periodicidad y fechas de pago.

Plazo.

Tablas de amortizacidn.

Garantfas.
Proyecto de aplicacién de fondos.

Representante comtin de las obligaciones.

4. Copia del acta de la asamblea gque haya autorizado =

la emisién,

5. Requisitos para la emisién de acciones.

Cabe  sefialar que este instrumento de financiamiento es
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emplado principalmente por las empresas para proyectos de ex-

pansidn.
5.3.4 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL

Una vez nacionalizada la Banca el lo. de septiembre de
‘1982, el dia 31 de diciembre de ese mismo afio se publicé y pu
so en vigor la Ley Reglamentaria del Servicioc Pdblico de Ban-
ca y Crédito, la cual fué sustituida por otra expedicidn de -

la misma Ley en el Diario Oficial del 14 de enero de 1985.

En tal ordenamiento quedS establecido gue el servicio
plGblico de banca y crédito, seria prestado por instituciones
vde cr&dito constituidas como sociedades nacionales de crédito
con personalidad jurfdica y patrimonio propios; contando con
un capital representando por "certificados" los cuales son ti
tulos de crédito que se rigen por las disposiciones aplica -

bleskde la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

A dicho tftulo de crédito la ley citada inicialmente -
les denomindé "Cerxtificados de Aportacidén Patrimonial"”, los --
cuales deberidn ser siempre nominativos; su duracicdn es indefi

nida.

Loos certificados son de dos series:

 La A" (66%) tnicamente suscrita por el Gobierno Fedg-r
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ral y la "B” (34%), que puede ser suscrita ademds de por el -

mismo Gobierno Federal, por otras entidades gubernamentales -
o por personas fisicas o morales mexicanas (que en sus estatu
‘tos tengan cliusula de exclusién absoluta de extranjeros) y -
que en ningtn momento podrén tener un control superior al 1%

en forma individual o en grupo. Los certificados de la serie

"AY no tendrdn cupones.

Los certificados de la serie "B" otorgar&n a sus titu-

~lares los siguientes dexrechos:

1) A la participacién en la designacidén de los miem —-
bros del Consejo Directivo, correspondientes a esta

serie de certificados.

2) En la integracién de la Comisién Consultiva a la --

que se refiere dicha lay.

3) En 1la suscripcidn de nuevos certificados con idénti

cas caracterfsticas en caso de que haya necesidad -

de aumentar el capital de la sociedad, ¥y

4) En algunos otros derechos gue al efecto les otortga

expresamente el ordenamiento en cuestidn.

- Especificamente la ley a la gque nos referimos, determi

‘na gque a los certificados de participacién patrimonial de la
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serie "B", les ser&n aplicados todas las disposiciones de la
Ley del Mercado de Valores, relativas a los titulos nominati-
vos depositados en el Instituto Nacional para el Depésito de
Valores cuando tales certificados se encuentren en este su -

puesto.

Estos certificados se encuentran clasificados como va-
loxres de renta variable, es un instrumento de financiamiento
a largo plazo, empleado por el Gobierno Federal para cobtener

recursos, algo similar sucede con los Petrobonos y con las ~-

acciones.

5.3.5 BONOS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EL PAGO DE
I.A INDEMNIZACION PCR LA NACIONALIZACION DE

LA BANCA PRIVADA

En el Diario Oficial del 4 de julio de 1983, se publi-
" caron las reglas para fijar la indemnizaci®6n por la Nacionali
‘zacidn de la Banca Privada, las caracterfsticas de la emisién
&é los ‘Bonos del Gobierno Federal para el page de la misma y -

el procedimiento para efectuarlo.

Estos bonos se negocian en el mercado de valores, a —-
‘‘continuacién mencionaremos las caracteristicas mds importan -~
‘tes de estos tfitulos, las cuales fueron sefialadas en el arti-

culo sexto del c¢itado diario oficial:
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IIXI.

Iv.
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La emisidén de los bonos la hard la Secretarfia de Ha-
ciénda vy Crédito PGblico hasta por la cantidad nece-—
saria para cubrir la indemnizaci®n mds lo intereses

correspondientes del lo. de septiembre de 1982 al ——

31 de agosto de 1983.

Los bonos serdn nominativos, devengardn intereses y
estardn garantizados directa o© incondicionalmente --—
por los Estados Unidos Mexicanos, teniendo ademds =--

las siguientes caracteristicas:
Su valor nominal ser& de $100.00

El plazo de amortizacifn vencerd el 31 de agosto de
1992 y tendrd un perfodo de gracia hasta el 31 de -

agosto de 1985,

Se amortizardn en siete pagos por anualidades venci
das, correspondiendo 21 inicial al lo. de septiem -
bre de 1986, de los cuales los seis primeros equi —
valdran al 14% de su valor, y el séptimo el 16% res

tante. : -

Devengard&n intereses sobre saldos insolutos a partir
del lo. de septiembre de 1983; el pago de E&stos se
haré&n trimestralmente, los dfas primercs de los me-
ses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada

afio.
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El primer pago se efectuard el lo. de marzo de 1984,
comprendiendo los intereses devengados durante el -
perfodo semestral gue abarcard del lo. de septiem -

bre de 1983 al 29 de febrero de 1984.

V. Las tasas y en su caso Sobretasas de interés gue se
devengardn los bonos serdn equivalentes al promedio
aritm&tico de los rendimientos maximos gue las ins-~
tituciones de crédito del pafis estén autorizadas a
pagar por depbsitos en moneda nacional a plazo de -
90 dfas, correspondientes a las cuatro semanas inme

diatas anteriores al trimestre de gque se trate.

VI. Tendrdn el mismo tratamiento fiscal que los depSsi-

tos bancarios de dinero a plazo fijo de 90 dfas.

VII. Serdn negociables, se inscribirdn en el Registro Na

cional de Valores e Intermediarios y podrdn cotizar

se en la Bolsa Mexicana de Valores.

.- Se determind, ademds gue el derecho para efectuar el =
canje de las acciones bancarias por los bonos en cuestidén -
prescribirdn en un plazo de dos afios contados a partir de la

phblicacidn del valor de la indemnizacién a pagar por las ag-

ciones expropiadas.

‘Por dltimo se establece gque los bonos se inscribirdn -
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en el Registro Nacional de Valores .e Intermediarios y podrin
cotizarse en la Bolsa Mexicana de Valores, este estd sefialado
en’ la fraccidn VII del citado artficulo, sin embargo, conside~
" ré€ importante recordarlo ya que el presente capfitulo trata —--

acerca del financiamiento del sistema bursitil.

Este instrumento de financiamiento se encuentra clasi-
ficado en los valores de renta variable, al igual que los ci-

tados PétrobonOS, acciones, etc.
5.3.6 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO

El Banco de Mé&xico a través de su telex—-circular del -
dfa 3 derabril de 1985, autorizé a las instituciones de cré&di
to, consideradas como bancos de desarrollo, emitir los llama-
dosg: "bonos bancarios de desarrollo”, lo cual se encuentra re-
glamentado en el artfculo 30 fraccidén III de la Ley Reglamen-—

taria del Servicio P6blico de Banca y Crédito.

El objetivo vertebral de autorizar tal emisién de valo
res fuf la de dotar a las instituciones citadas de instrumqgf
tos de captacidn a largo plazo gue faciliten su planeacidn fi .
nanciera, asf como el cumplimiento de sus programas crediti -

cios.

A continuaci6én mencionaré las caracteristicas fundamen

tales de 165 bonos  bancarios de desarrollo:



1)

2)

3)

4)
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Se emitirdn en dos series; una susceptible de ser -
adgquirida por personas fisicas y otra por personas
morales. Los bonos que adquieren las personas ffisi-
cas dnicamente podrd&n ser negociados entre ellas y
las casas de bolsa. Los bonos que adquieren las per
sonas morales s6lo podrén negociarse entre ellas --

las casas de bolsa y las instituciones de cré&dito.

Estos valores son de los caracterizados de renta fi
ja, ya que otorgan a sus tenedores un rendimiento --
igual al de aplicar un factor porcentual a la tasa
de‘interés gue resulte mds alta de comparar la gue
ofrecen los Cetes a 3 meses plazo con la de los pa-
garés bancarios con rendimiento liquidable al venci
miento, también destinados para la inversién de pexr
sonas morxales, el mencionado factor a aplicar, lo -
determinard el kanco emisor de los bonos.

Los intereses, serén pagados al inversionista en --

forma trimestral vencida.

Los bonos son instrumentés de los caracterizados del’
mercado de capitales, ya que la vigencia de su emif
sidén es de 3 afios como minimo, son amortizables; =—-—
las amortizaciones del principal se realizar&n por

semestre iguales y vencidos, con un afio’ de gracia.

Su colocacién (forma) sucede de manera similar a —-



5)

6)

7)
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los Cetes; los emisores los colocardn a través de -
éubasta a la que tGnicamente podrdn concurrir como -
postores, las casas de bolsa y las inétituciones de
crédito, quienes los comprardn (mercado primario),
para colocarlos después (mercado secundario) entre

los inversionistas.

Respecto a los posibles adguirientes, podrdn ser -
personas fisicas y morales que sean nacionales o ex
tranjeras y tengan o no su residencia en el pafs.
Las instituciones emisoras de los mismos no podréan

invertir en estos valores.

Los bonos bancarios de desarrollo se documentardn a
través de un tftulc mGltiple gue habrd de mantener-—
se en custodia en el Instituto para el DepGsito de

valores.

Para la colocacifn de los bonos de desarrollo banca
rio entre el gran pGblico inversionista, se ha fa —
cultado a las casas de bolsa para obtéher créditos
destinados a que &stas adquieran posiciones de los

mismos en colocacién primaria a través de las subasg
tas o en el mercado secundario; estos créditos 105

recibirsn las casas de bolsa de las instituciones -

bancarias emisoras de los bonos.
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La Secretarfa de Hacienda y Cxé&dito Ptblico sefiala me-
diante circular gue las operaciones cuya materia sean los bo-
nosimencionados y que se lleven a cabo entré clientes y casa
de bolsa se efectuardn "fuera de bolsa”™, aunque para efectos
fiscales, legales, se considerardn realizadas "por bolsa".
Por dltimo aguellas transacciones que se efectden entre las -
propias casas de bolsa se tendr&n gque operar por conducto de

la bolsa de valores.

5.3.7 EL CERTIFICADO DE DEPOSITO Y EL BONO DE PRENDA

Atin y cuande hoy en dfa tanto el Certificado de DepSsi
to y el Bono de Prenda no se consideran como valores bursiti-
les 'y no se cotizan en bolsa, considero conveniente citarlos,
va que tambi&n son un instrumento de financiamiento, sobresa-

liendo en esencia los derechos que &stos incorporan.

_ El certificado de DepSsito es un titulo de cr&dito ex-—
pedido por las organizaciones auxiliares de cré&dito denomina-
das almacenes generales de depdSsito, gue se encuen£ra reldcig'
ﬁado fntimamente con el dep&sito, regular o irregular, de bie
nes o mercancfas, individualmente © genéricamente designadas,
,:éalizado en dichos almacenes. El certificado de depSsito es

esencialmente un tftulo representativo de mercancfas, en cuan
to atribuye a su tenedor legftimo el derecho de disposicién -
sobre las gue en el mismo se mencionan (artfculo 19 de la Ley

General de Tftulos y Operaciones de Cré&dito).
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En tanto gue tftulos representativos de mercancfas, -~

son aplicables a los certificados de depésito, las reglas si-

guientes:

a)

. b)

La reinvidicacién de las mercancias amparadas por -
los certificados de depdsito, solamente podrd hacexr
se mediante la reivindicacién del tftuloc mismo, con
forme a las normas aplicables al efecto {(artifculo -

19 de la citada ley).

El embargo o cualesquier otros vinculos sobre el de
recho consignado en el certificado de dep&sito o so-

bre las mercancias por &l representadas, no surti -

‘r&n efecto si no comprenden el titulo mismo (articu

lo 20 de la citada ley).

De los artficulos 19, 229 y 239 de la Ley General de Ti

tulos y Operaciones de Crédito, se puede deducir el siguiente

concepto de certificado de dep6sito: Es un tftulo de crédito

expedido por un almacén general de depSsito, que acredita la

propiedad de mercancfas o bienes depositados en el almacén'——'

que lo emite y que atribuye a su tenedor legftimo el derecho

exclusivo a disponer de dichas mercancias o bienes.

S6lo los almacenes generales de depSsito, debidamente

autorizados en los términos de la legislacién bancaria para =

operar. como organizaciones auxiliares de cré&dito de ese tipo,

\
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pueden expedir certificados de depSsito (artficulo 229 de la -

citada ley).

El artficulo 229 de la Ley General de Tftulos y Opera -
ciones de Crédito, que las constancias, recibos o certifica -
dos expedidos por personas o instituciones para acreditar el
dep6sito de mercancfas, no producirdn efectos de tftulos de -

crédito.

El certificado de dep6sito, conforme al artfculo 231 -~
de la Ley General de Titulos vy Operaciones de Crédito, debe -
éontener determinados requisitos y menciones, que pueden cla-

sificarse en:

a) Personales
b) Documentales
c) Relativos al depbsito

d) Relativios a las mercancfas depositadas.
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Estos requisitos son los siguientes:

a) Personales: lo. La designacién y la firma del alma-
cén general de depSsito gue lo expi

da;

20. El nombre del depositante de las -~
mercancfas o bienes o, en su caso,

la mencién de ser al portador.

Los certificados de dep&sito pueden

ser expedidos al portador o nomina-

tivamente, a favor del depositante
o de un tercero. Es particularidad
de estos tftulos el hecho de gue el
tenedor puede libremente cambiar la
forma de circulacién de los mismos
(arts. 231, frac. II y IX, y 238 de

. . la Ley General de Tftulos y Opera -—

ciones de Cré&dito).

- ..b) Documentales: lo. La mencidén de ser certificado de

dep6sito;

20. La fecha de expedicidn del titulo;:

30. El nfimero de oxden que le corres-
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ponda (art. 231 frac. I, IV y V -

de la citada ley).

¢) Relativos al depSsito:

lo.

20.

3o.

El lugar del depSsito.

La mencidn de haber sido constituf
do el depSsito con designacifn in-
dividual o genérica de las mercan-

cfas o bienes respectivos;
El plazo selfialado para el depdsito;

La mencidﬁ de los adeudos o de las
tarifas en favor del almac&n gene-
ral o, en su caso, la mencidén de -
no existir tales adeudos ({art. 231,
fraceisdn III, VI, VIII y XII de lé

citada ley)-.

'd)‘Relativos a las mercancias depositadas:

‘lo. Su especificacién, con mencifn de

20.

su naturaleza, calidad y éantidad
y todos lcs demds datos gque sirvan

para su identificiacibn.

La mencién de estar o no asegura- ..
dos y del importe del seguro en -

su caso, (art.231, Frac.VIL y XI de la
citada ley). ' )
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Por lo que respecta al bono en prenda mencionaremos -
gue también es un tfitulo de crédito expedido por un almacén -
general de depS6sito que acredita la constitucién de un crédi-

to prendario sobre las mercancias o bienes indicados en el

certificado de depb6sito coxrrespondiente (art, 229 de la cita-
da ley).

El certificado de dep6sito y el bono de prenda consti-
tuyen un titulo doble; el bono de prenda no se explica sino -
se expide en relaciSn con un certificado de depOsito. Los cer
tificados de depSsito podr&n expedirse con © sin bonos de -——-

prenda, seglin lo solicite el depositante; pero la expedicién

de dichos bonos deberi hacerse simultineamente a la de los
certificados respectivos, haciéndose constar en éstos, si se

expiden con © sin bonos (art. 50 de la citada ley).

Cuando el certificado de depfsito se emita como no ne-
gociable, esto es, no se expedird bono de prenda alguno en re
laci6bn con gl mismo (art. 230 de la citada). Si el depSsito -
se constituye sobre mercancias o bienes individualmente desig
naaqs, los almacenes generales sflo podran expedir en rela --
ci6n con cada certificado de depSsito, por el contraric, cuan
do se trata de depbsito de mercancias o bienes genéricamente
designados, los almacenes podr8n expedir, a voluntad del depo
-sitanté, un solo bono de prenda o bonos de prenda mGltiples -

{axrt. 230 de la citada ley), en este caso los bonos de prenda

mdltiples serdn expedidos amparando una cantidad global divi-
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dida en tantas partes iguales como bonos se expidan a cada —-

certificado y haciéndose constar en cada bono gque el crédito

de su tenedor legftimo tendrd, en su cobro, el orden de pre-

lacifn indicado con su nfimero de orden

da ley).

, lart. 237 de la cita

Ademds el bono de prenda deberé contener:

é)

b)

vc)

4)

£)

El nombre del tomador del bono (acreedor prendario)

o la mencién de ser emitido al portador.

El importe del cré&dito que el bono de prenda repre--.

senta (art. 232, frac. II, de la citada ley).

El tipo de interé&s pactado.

La fecha del vencimiento del cré&dito, gue en ningfin
caso podrd ser posterior a la fecha en que deba con

cluir el dep&sito.

La firma del tenedor del certificado de depbsito —-

que negocie el bono por primera vez.

La mencién suscrita por el almac&n general en que -

se constituyé el depbsito o por la institucibn de -

crédito que intervenga en la primera negociacién =-.

del bono, de haberse hecho la anotacién respectiva -
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s

en el certificado de depbsito.

5i el bono no es pagado a tiempo, parcial o totalmente,

debe protestarse, a mis tardar el segundo dfa hdbil que.siga
al del vencimiento, esto lo sefiala el articulo 242 de la men-
cionada ley. El protesto debe practicarse precisamente en el
almacén gque haya expedido el certificado de depbsito correg -
v pondiente vy en contra del tenedor eventual del mismo,

aGn --

cuando no se conozca su  nombre ni direccidén ni esté presente

en el acto del protesto, el protesto deberd realizarse en la

misma forma de la letra de cambio, es decir, puede levantarse
‘pdr'médio de notario piblico o corredor p@blico o, eﬁ su de -
fecﬁo, por la primera autoridad politica del lugar; el proteg
to debe hacerse constar en el mismo bono o en hoja anexa. de-

5iendo levantarse acta del misme (arts. 142, 148, 149 y 251 -
ae la citada ley).

Con lo anterior, considero habker dado una visidn gene-
ral de este instrumento de financiamiento gue se encuentra a -

‘@isposicién de personas fisicas como morales.
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5.3.8 BONOS DE LA DEUDA PUBLICA

Los Bonos de la Deuda PGblica es otro instrumento mis -

de financiamiento para el Gobierno Federal.

Antes de sefialar las principales caracteristicas de es-
te instrumentc considero pertinente mencionar que durante el de-
"sarrollo de mi investigacidén no tuve la fortuna de encontrar ---
fuentes de informacibn -ya fueran oficiales o privadas- abundan-
tes y claras por lo que gsta se 1imitd a recabar informacién de-

algunos Diarios Oficiales y entrevistas con funcionario banca---

Tios.

En el presente¢e punto nos referiremos al financiamiento
externo conocido como '""Deuda Pablica Externa", instrumentado a -
través de titulos de cré&dito denominados "'Bonos de la Deuda PG--
blica" siendo el emisor de los misios la Secretaria de Hacienda-
y Crédito PGblico quien actuard a nombre del Gobierno Federal --

Mexicano.

Los motivos por los cuales nos avocaremos a este tema-
son bi&n conocidos por todos nosotros; la actual crisis econdmi- -
ca y nuestro- endeudamiento con el exterior, ellc sin restarle --

importancia al financiamiento interno
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Principales Caracteristicas:

Funcién Econémica.

La caracteristica mas importante es sin lugar a dudas -

la funcién econémica, ya que en determinada etapa del -

desarrollo de la vida de una entidad econémica o de un-

pais pueden llegar a necesitar nuevos recursos patrimo-
T - niales, con los cuales podra hacer frente a sus necesi-

dades.

Crédito Colectivo.
Estos titulos de crédito representan la participacifn--
individual de sus tenedores en un crédito colectivo a -

cargo del emisor.

Vencimiente y Amortizacidn.

El vencimiento de estos titulos es de un periodo de 20-
y/o 25 afios y su amortizacifn se hari de la cantidad re
presentada por los Bonos md#s los intereses vencidos re-

presentados los cupones.

En el caso de no ser amortizados &stos ganardn -intere--
ses a razén de un porcentaje anual previamente pactado-=

pagaderos semestralmente,.
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Tasa de Interés.
l.a tasa de interé&s es la Libor Internacional, la cual es

la que rige en el mercade de valores en Londres, Inglate

1
rra.

Tipo de Moneda.

La emisién de los bonos se efectfia en dbélares americanos.

Impresidn.
.Los bonos son impresos en espafiol e inglés; los cuales ~.
contienenrel reverso el texto del decreto que los creb -
asi como la firma del- secretario de Hacienda y Crédito -

‘PGblico

‘Su clase.

Estos titulos de crédito son emitidos al portador.

Exentos de Gravamen.

Los Bonos de la Deuda PGblica Externa no estin sujetos-

“a gravamen alguno, ni en su capital ni en sus . intereses

con impuesto alguno del Gobierno Federal Mexicano. o
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CONCILUSIONES

En el presente trabajo he gquerido dar a conocer las al
ternativas y la importancia del financiamiento a corto plazo
a tfavés de ‘las Sociedades Nacionales de Ciédito Yy otros me -
dios e instrumentos de financiamiento, asi como una resefia —-
histOrica del Sistema Financiero Mexicano; sobresalienao he -
chos como el nacimiento del Banco de México, una de las pie -
dras angulares del sistema, el surgimiento de la Banca MGlti-
Ple, sefialando sus qaracteristicas y aportaciones al desarro-
1lo del sistema bancario, ya gue marca -una nueva fase de &ste,
asi también,.la actual estructura del sistema financiero, so-
bresaliendo la reordenacifn a través de fusiones de institu -
ciones lo cual trae aparejada una nueva clasificacién; socie-
dades de cobertura nacional, sociedades de cobertura multirre
" gional y sociedades de cobertura regional. El nuevo enfoque -
gue el Gobierno Federal ha dado a la banca a partir de su na-
cionalizacién por decreto presidencial la canalizaciSn de éus”

recursos a actividades prioritarias del pafis.

Hemos podido conocer que en las Sociedades Nacionales
de Cré&dito existe una gran variedad de cr&ditos a corto plazo
a disposicifn de los solicitantes, perscnas fisicas y morales), -

los cuales deberin satisfacer una serie de requisitos legales,
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plazos, monto, tipos de garantia, etc., pues se pudo observar
que una porcidn importante de los cré&ditos son otorgados con
recursos del pGblico inversionista, motivo por el cual estas
sociedades someten a un anflisis minuciocso a los sujetos de -
crédito, ya que como se sefiala en el capitulo respectivo, el
mal. otorgamiento de un crédito repercute en serios problemas

de recuperacidn.

Asi encontramos créditos a corto plazo como el descuen
to mercantil, descuento de cré&dito en libros, préstamps quirg
grafarios, directo con garantia colateral, prendario, comer -
cial o documentario, tarjeta de créditc, remesas en camino, -
documentos de cobro inmediato y sus caracteristicas que servi
ré&n para poder realizar la eleccién adecuada del crédito mis

conveniente.

Por Gltimo se senald que el crédito otorgado por las. -
Sociedades Nacionales de Cré&dito no es la Gnica alternativa. -
para satisfacer las necesidades de recursos financieros, asi
encontramos al Sistema Bursdtil como un medio importante de -
financiamiento a través de los diversos instrumentos que en — 
&l se operan caracteristicos del mercado de dinero y de capi-

tales.
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