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CAPITULO 1 

1. 1 1JEFINICION 1JE LA COMISION NACIO.VAL 1JE VALORES 

"E.o d 011.g<?YIÁAmo en.C!4/l!]ado "eg<Lt "u..6 d.ú.po4,(.c,,(.onu -'r.egtanr~. de -'r.cgu.lalr. 

el meA.C.ado de va.l.oJtu. OJtgano c.ompe.t:en..Ce palla. v-i.g-iLLVt, e ~pec.c-i.ona/f. e,t. buen 

fiun.c-i.onamlen-t.o del. m.Wmo". ( 1 J 

1 • Z ANTECE1JE~ES JUR11JICOS 

La. Co~-i.fin. Nac.-i.ona.l. de Va.lDJteA óu.i{ c':.e.a.cút poJt 1Jee1te.= exped.i.do el 11 de 6eh'1.~ 

JtO de .f.946. e.e cua.i. .e.a. c.a.e.i.6-i_c.a. como wt 011.gan-i..6mo au.:cón.omo .UU:.eg'<A.do po ..... u.n Jt~ 

pJte.6en.=e de e.o.da. u.na de e<U> "-i..gr.Uen.Cu ~ade,¡,: SecJLe.tlvL.Ca. de Ha.clenda. q­

~ Pt1b.U.c.D, Na.cúm.a.e. F.i.>1wt.c<.vux. Banco de Ml!x.ico. Com,(,~.¿611 IJac-W.:a.l.. Ban~ 

Jt.ia., Bo(Aa. ,\IVU:.c.a;ia de Va.lcJte->. y Moc..<Ac-i.ón. de Ba.n.qu.e-w6 de .tfé:>úco .. 

En .f.98Z, e.u.ando St1e ea. Na.ciona.l-i .. :::ac..i.ón de ea Banca.~ dencm.Uu:ula, .l.a Mocia-­

c-i.6n. de Ba.nqu.e.Jto4 de MVU.co dejo de 4eJt -U!p-'te.6en..Cmtt:e --üteeg.'ta.nte de la ComU.-i..6n 

Nacú:Jru::L de Va.i.oJte.6 .. 

M.C múmo .e.e 6ueJton conóelt-i..dM nuev~ ó~u. e11.t:-':.e lM que de.:.~: af"W­

baJt e.e o6't-eclm-i...enA:o. pa,'ta. ~u. venDt en e.L. e.x-C't<Znje.w. de :tau.les y va.i.c-':.e.6 mex.L­

c.a.no6. d&e.Jtmin.a1t .f.04 ..et:hLe.04 lf va<'.oJtU qu.e podtr,(a11 ru:ú¿u.Uz.iJt. laA compai'-C..a.6 de -

4CguJt04 cerno ,,inveA-6...i.ón de .5.UA ·"LUel?.Va.6,. apttObalt. o en . .su. ca.so vc..c.vt .. i:...::. ,,Jt.6CJ'Lip­

ci..dn en. .l..a Boüa de ~" o vatoJtu. apo::txv:. e.l o &·'tec.-c....,,.¿ o a.i. pú~ de v~ 

!oJte.6 n.D 'U!.g~..ttuu!M e11 Bo~o., y a.pJtOba..Jr.. ~ ~a.4 m<fr-i..ma.6 y mCn..im<U> de i..r.:t:M.ú 

de c.€cl.uL= y bono4 h..i.poctec.wUD4. óo.w" gen.e.'UI.f.u y 00110..& wme11.ch:ue.:. de Soc.-i..e-­

dadeA 6úta.J1c<..e,1uu. y abLi.ga.c.-i..o11e.:. em..i.tilúu. P<J..'t con.duc.á> e co11 el av.U de .!>oc<..eda 

du 6-inanc.-i..e.Jta.6. 
El.. Jte.g.f..ame.n..to det... Vec.Jte.tD que 4e comert.ta. ;fue expeáldo e.e &:o. Z de ju..e.-i..o de .f.946. 

1J~ de Z.U. 6a..cu...Ua..du que ea ley de J.fiVU:!l:UÚJ de VtU'.oJt~ eon;5-i.e.'te a ü::.. Com.LJ.-i.ón 

Na.clona.e de Va.e.oJr.u, óe enC!Le.ne'ta .ta de hac.e.Jt pu.bl-i..Cill:Á.04U 1te .. <'..•t.<..v= a. "" .sec.-­

ZDlt de c.ompúencAA.. 

V-i..cr.a. .e.a.baJt edi.t:DILi..a.l u un va.e..,:o-!>o .in.sbu.une.Jt.tD a..t "e1tv-<.c-úJ de t'.a 6unc.i..t',, de cU­

~=d.út e ..i..n..6oJtma..Jr.. a.4pec..cot. 40ÓJtUa.l-i..en..éu de?. Me.Jtc.a.do de Va.loJte...!>, .e.a CLUU. u p~ 

..t:-ict.L<'.a.Jtment:e utimada. poJt a..qu.eeea,,. pe.'r..6ona.& que c.o..t.i..d.i...uiamen..te tea.l.iz= a.c..tA...v-i..-­

da.du e11 ll o que ..:t.lenen -in-tell.& en c.onoc:e.Jtt'..o .. 

( 1 J Ley dd MM.cado de vaeaJtu - Co~wn Na.c.-i..ona..C. de Va..loJr.u - M€x...i..c.o, 1J. F. 

1985. 
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Se co~eh.6 p!<.Oveclw4o con;talt con un dD=m~ .l..náo-'!MiZti.vo cuya e.d.icüfn. 

co.i.ncid.e con el. comienzo de una dapa. ..tJut.6cenden:Ce er. e.e p1U:Jg'<UO econd­

mi.co cid paL!, y en eL. dua'<.'<.OU.0 y con.40(,,(.daci.Dn del. J.IV<.cada de Va.fDJtU. 

Ad~ de lD an.l:.eJ!Á.OIL pe!Urlile -Cen.elL .la. con.6{anza de que .f.a Cornü..i.ón Na-­

ci.onat. de Va.la'<.e.4 cump.UM .su =m~o de .SO?Bu.i.Jt pa.ttUci,pa'1dD con ca.t¿ 
dad y en.U.L.s.úu.mo en .la. con.6-lgwtac..:ó" dd mode'<.no 4~a. 6-iJu;utc.i<VW de -

Méx.i.co. 

Et Reg.l.J:unen.to ln.t:vLi.DJt de .la Comú..i.ón Nac<.ona.t de Va.la-'tC6. er-Otíf en v.i.goJt 

e.l dCa 27 de ju.n.lo de 1947 y con .!a. ley de .la Comú..i.ón .'iaci.Dna.l de Va.l.o-­

'<U, C!J.l#a. expecü.c-úSn ct= def. 30 de ~bu!. de 1953. 

Cabe J<UaL.t:alt. a.lgu.na.6 o.t:J<a4 6acftf.tacle.<. • .(:a.i<U> =ma api,;.:,'t. <lob.o:.e u e.>.ta­

b.e.ecL-r-i:?.do de bau<U> de va.la.itU e .úL&pecc..io"aJt .su óu.ru::.W,...am.t.eiu:a e;i ma-

4:.e/Ú.a. de. vala'<e.>, opi>w;i_ .&oblr.e e.l u~enúl de .soc-iedadu. de .lnv"::! 

4.ú5n e .út.6p=-ianaJL y v.i.g.UaJ< .&u 6unc.io~ y aplLOb= .ea pubLU:-i..dad­

y p!Wpaganda. de fo¿, va.lo'te.6 que .se oóJLe.cúV.J:tn a.l pú.b.l.i.cc. <ZVU.buc.i.onu -

que. en "" conjr.ut.t:D y aunada.& a .la.& que ya .t:en.Ca.. g~en.te p'<.opoJtclE_ 

naJWn al oJtgan.i.l.mo .f.o.s ,(.ri..6,.t;Jr.umen.ttM nec.eMvt.i.a.s paJta Mur--<.:,'t en ma.JjalL uc~ 

.la., 1>u pa.pe.l de e.nt:.i..dad. r...cgu.f.adDJta de.l .llv:.c.adc de ValoJte.>. 

Lo.& olLCfcn.am.i.enttM an,i;e/!.i..;."<.e.5. con.5~v..on. 6undamen.éalmvtee e.<: ·'t€g.i.men­

jwr..ld.i.c.o apUcab.e.e.. a. .i'.a. Comú..i.ón Nach:Jna.l. de ValoJtu, y ~ .\t<Vtc.ado de Va 

W-'tU en. genrvw.l. 

Con el a.6túr. de do.t:= al plU:Jp,io m<Vtc.a.do de un.a Jteg.la.men..t:.a;:,ión. wu:..uvu:a. -
que al m.é..smo tiempo pu.s.i.elrA. JtemecU.o a omú.i.Dne.6 y d<.óvur..c.úu. de-'t.i.vada.s­

de un.a -'tegu..f.a.ci.ón d.ú.peJL&a, el. 29 de di..cúmb'1.e de 1974, é<U!. vr.ped.i.da .!a.­

Ley de.l Me/te.aJÍD de VdoJtu, pub.f..i.=da. en d V.úvt.i.D o~ del!. d.C4 2 de­

ene.'<.D de .l.975 y en v.i.gaJt. a. paJr.:t.ÚL de.f. dLa .s.igu.i.en.t:e. 

V.le.ha. b!.;Í .ug<Lla en 6o'U71a .LJt.tegJta.l .fa. e.U°-·~ !I 6=c.i.D,..a:rru:.en.to de.l - -

Me'<.cado de Va..loJtu y en et..l..a. du..t:aca. ee. pa.pe.i. de au.4:.a4'..dad. con 6e'<..i.do a -

u Co...u...iffn Na.ci.onal de Va.f.DJtu. 

la p.'UJmu..lg=<..6n. de ea. letj def. MeJtco.do de Va.la'<.U .tuvo po.tt p.ttap(f.S.i.UJ, do­

.f:aJt al Me-u:.adc de Valoll.U de meca.n.i.6mo.& que pe.Nn~ cona=~ c.on 6a.c.i.e.i­
daá. f.a.1 c.<Vta.Ct:V<ú.tic~ de .f.o.& ~o.s obje.t:J> de comeJtci.o q .U:u. ;t€Jun.i.no.& 

de .la.& oóC!Jt.(;a.6. demanda¿, y op/VUU:.ione.s. paneJt en con..t:ac.(;o de ma.neJUI. "4-­

pida y et)..ü:,ien.4:.e, a o6eJLen.t:e.s y dema.n.d~. y daJ< a .l./%.6 .otanóa.c.c.i.onu -
.(.{.qu.i.dez • .segU.!t.i.daá., ecc.onam.Ca y ex.ped.i.ci.4n. Regu.t.= de ma.nvu:i. .i.n..f:eg!UU'.. 
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lJ c.oolf.d,¿ttada el -5.W.t:ema de ac.U.v-i.dadu de l.oó .i.r~vunedi.aM.a.> en opeJW.c<..onu 

de vato11.u, .ea.s bo.f..5a.s de va.fo1tu, .fo6 1tequ-lh.i.too a. 6a.t:<'..66a.ce.JL poJ< .fo6 em.i.6~ 

'<eó de .euu..f.06 6<U>C.ep.ti.b.fu de .>eJ< obje.t:o de o6e!!.t:a. púbüca y .úu. cíacu.Láldu 

y a;l;!r,i_/Ju.cionu de .laó av..t:oM.dadu c.ompe.t:en.t:u en .ea ma.t:eJt.la. 

Oa.'l. a lab .&t.>ütu.c.i.onu y o-'tfjan.lzacionu <WX-i..f.i.a.:1:.N de c.1tU<..W y .la.6 .UU.~ 

c..i.onu de ->egwr.oó, u.na pcvz;Uci.pac.i.6n en e.l Mvr.c.ado de Va.fo'<e.> que conbr..i.buya 

a. i.a Jtea.i..lzaci.6'n de .fo-> 6.útc.> a,,t.C:u 6eñai.ado->, d equ.<..e.i.bl!.i.o a la c.ompe.t:en-­

ci« enOte lo& paJr.Z,ic..ipant:.et> en U Mrvtcado de Va.ia-':.U y a.l .>ano d.Ua.JULOUo de 

.fa& ope.taclonu cor: z.au.e.a,, ba.nca.n.i.a6, que han. aX.canzado IJª u.na muy 6.lgn.i.6-l­

c.a.ti.va i.mpo.tt:.wici.a pa.:w. f.a cap.t;aci.6n lJ cana.l..<.za.ci..611 de J<ecu.Afo06 a. .i.nveJ<.>"-1:l-­

n:M p.ttoducA:.i..uaA~ en bene.ó..i.c...i..o de. ea. e.c.o,1.0m.la del. pa.a. 
Ve aeue!tdo co11 .St.<6 ca,tac.t:.e/l.C6tica,> y 6acu.f..t:.adC6 .i'.ega..lu, la Ccm.i.6-<.dn lla.ci.D-­

na-e de thu.olte..> puede .5VL def,.UU.da como w: oJtg<tn.Llmo duc.oncvt:C/t:.<Uio de i.a. Se­
c:<.e-tcvLCa de Hac.i.enda. y Or.lfrü.to Púb.e-i.co, a.e cuat «e <'.e ha. J<upanzabf.lizado de 

i.;i -tegu.lac.i.611, v.i.g.i.Utncia, pl!.Omoci.dn y cti.6"6.i.<fn del. !!Me.a.do de Valo!!.M. 
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1. 3 FUNCIONES 

La. Co..U..i..dn Naciona.l de ValoJ'te.6 quedó do.t:mf,:.. de amp.Uah y l>i.en d~~ 

6<U!tlLtadu P<V<ll. Jtegtd.alt el m<!/lC.a.do, .tan.úJ pe.>:_·« que 6 e .1tettieJte a eni<:.60.1tu, 

e.amo en bJ que a>c.a a b>.s agen.tu y bo~a. de va.loJtu. 

Lo6 ó119ano.s de La. Corn.U,.i.ón 6uvwn cli.M!.iU:uia.s cf¿ manvca. que é:6u d-Wponga de­
t.o.s elemena>.e. de jr.úcio nec.uaJtio.s paJta eL ba.¿n duempeiia de .su. 6<mc..i..dn. 
k.C en La. Jwu:a. de GobieJtno u.b!n Jtep1tu~ cinc.o enZ-lda.du o(}.ic.ia.e.u -

d.Utectamen-te. v-i.nc.u..t.a.da..o c.on eL me/Lc.ado !f .se tiene La. pJtuencia de .oi.u vo~ 

.tu deú.gna.do.e. en 6unc..i..dn de 6 u expeJLi.enci.a. f<JAHclvca.. 

A4.lm.l6mo, La.4 6unc..úmu que .se a:t:ubu.yi?n a .le:. C...""111.W.ión no .son de mvw. v.<.g.i­
-lanc.i.a .s.<.no qu.e tienen .t:amóibt wt c.cvuL:.t¿-c. pu;mcci.ona.f.. PoJt e.Uo, -la Com.l-

6-i.Dn puede ~ !f au.a>.>úza.Jt .e.a. 0Jtganizac.i..:1t pu.u.áz. en ma.1tcha, <fe mec.a­

n.ú>mo.s que 6a.c..c:L<:.t:en el ~e de La.4 opeJtac..i.::,-.LJ> y, en ge>te.fla.l. tiendan a 

peJt6ecci.ona.Jt eL. mf!.ll.CJUÍO. 

A c.o~n .se mencionan l.= Swtci.onu a ~u JUU>go.s de La. P.-c.u.i.den-­

ci.a., V.<.c.ep!u?.4.i.denc..i..a, y de l.tU> di-~ec.ci.onu 6 «gW< d oJtgan.<.gJtama a.ntu expu~ 

~ de .la4 d.i.A.e.cei.onu .se ha.e.e u.na. bJteve menc-i.á"' en c.ua.na> a. .su na.t:uJta.lez,a.­

IJ a 6 u u.tJW.c.twta. 

PRESI1JENC1A. 

La.6 6wtcionu del. P.1te.6.i.den.te de l.a. Com.i.6.<.ón N~..t::.l. de Va..lo'tu, .se cliJr.igen a 
c.oruíw:!..Vr. adm.úr.lt..;Clta.ü.vamen.te a.l o.1tgan.i.6mo, pJtuea;CVt pJtuupuu..t;o.s !f p'tOgJtama6, 

eje.c.u;t.cvr. ac.ueJtclo.s de .e.a. J~ de Gab.ivuw, o:to-"-G= ;wmÓl<am.ien.t:o.s a.e. pelrAona.e. -

clútect;¿vo y ~c.n.<.co, 6 eña.lalt ~bu.ci.onu y .1temune.=.c.<.onu. Aá.<.m.<.6mo, pwmue­

ve a,t. mvtc.ado de vc:.t.DJtU e.amo 6uen.<:e ~= de {~am.i.en,tc, pl!.Cpi.c..{.a La. -­

~ci.ona.e.iza.cúSr. de cli.clw mrvt.c.atio, eva.li1a. eL =""P04tam.<.en.éo de -la6 ac..U.v.<.­
d.adu de La. Com.W-i.dn en .su en.tDJuW -úunedLJUc y pr.ccv= d= c.ong-'W.encia y ~ 
naLi.da.d a.l ejeJtc..<.c.i.a de .l.o.s Jtec.u.1<604 dú.po.U.bt.u, ~aclo..s a.l. d.ucvvr.ollo de­

l.ad 6unc...úme..s de.l 0.1r-9an.úmo. 

VICEPRéSIVENCIA 
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u p!Úndpa.lu <le encu.en.tJutn e.ncamútada.6 a 6(.jaA no""1«4, .e.úteam.len.t'.c4 y­

d.Ur.ec.:Ptlc.u que deben 4e/t ob4e/tva.da..> y c.omp.(.emen.t.ada;; polt l.a.6 di.ve-'t.4«4 -

r:UAec.c<.onu a ~ aá6C/U.t:a.6. Apoya a úi Pltu.úí.e.nc<.a. y -"Le(Ytuen.Ca. a.e. O~ 
gan.l&mo c.umtdo a.61'. Lo clWpone d .t.<..úd.alt. Eje-"t.c.e 6u.nc..lonu de c.=4cCe1t­

:t:€c.Júc.o, que <1on .in.6.:tlwmen.tad.a.4 polt l.a.6 d.Ut.ec.c<.onu gen~u que .in:t:e--
91t.a.n l.a ComiAi.ón Nac-i.ona.e. de Va.lDJt.U. 

VIRECCTON GENERAL VE INTERJ.IEVIARIOS 

NATIIRALEZA 

E4:t:a. V.i.Jr.ec.c..i.én Gen~ tiene a. t.u c.a.'tfja l.c.. v.,:9-<.e.a.nc. .<.a y =•W:.ol. de l.a.t. -

apvr.a.cionu de ea<1 agenu de v<ILo."t.e.t.. de .ta. Bo~a ,\lex..ic.a>ta de Vaea1r.u. 

s. A. de c. v •• deL .úu.~ pa.Jt.a eL Ve.pót.-<..:t:o de va.ea1r.eA r¿ de ea4 aátr..i.-­

rU.4:Vr.adoJtU de Fondo4 de Inve.Jt.4.i.ón y aquel.t.C-6 o:t?t.= _,,ac..<.S!.dade.t. a.u:t:oJU.za.-­

da.6 paJt.a 1te.aL.i.za.1t. opvr.a.c.iDnu c.omp.(.em~ a l.ot. "8en:t:u de vae.a"t.u; -

a. f,.i..n de qu.e i.a.t; opeJtac..icmu en W4 me/tc.ado4 de d..UtVtO y de cap.U;uu _,,e.­
lleven a. u ~ en 60-"".ma. 4c:trut y e6.,:uen.:ce. a.e. tiempo de (Yt.O.t:ege.Jt. - -

ea<1 .<.n:t:elt.UU dd pú.~C.O -i.nve.Jt.4.,:0n.;._,,.t;a, ev.<..t:a.>LtO qu.e ~ -CJtru1.6ac.c.ione.b -

Jt.ef,.f..eje.n a.e.t:e.=donu en voe.umenu y p.'t:.ec..<.o4. 

ESTRUCTURA 

Pa1t.a diVl c.um~en.tD a. <1ut. c.omp1t.Om.Wo<1 y íuu:.vr. m44 <fga el. dutVt.JtcUD -­

de 4U4 ~.idadu, ea V.úr.ec.c.úfn Genettd de !n.t.e1Uneclúvr..i.0<1 -'te6oJt.:?:6 _,u u­

Vwc..t:u.lta. a.cfrnbLU.~a. y opvi.a;t;iva dando polt Jr.Uu..i!..t:a.do la. <:.'teau6n de -­

do<1 V-Vr.ei::.c..i.onu Ve A.itea.: ea de Audi.:t:o/f.Ca. y la Tl!c.n..:c.a.. Ccuia. una. de ella.> 

c.uen.t:a. c.on .V.u deptvtZ.ame.n.t:o-6. l.a.!> e.u.al.u 5u.vwn 1teu:t:Jt.uc.:t:u-tadD.!> de acue,~ 

do a 4U4 6uncé.anu y 1r.upo1u,ab.ilidadu. la. V.ütec.c.<.ón de Aw:Li.-ta,,,,Ca. .t:ierte­

a. <1u c.at<Bo Lo4 Vepa.1t:t:a.men.t:o<1 de Audi..t:o/t.Ca., de Cont-"t.Ol. de ln:t:e'<medi.a/Uo_,,. -

y el. de P1tag-'U:Dr.a.ció n y Ca 11.Vw.l. 

Polt -"U pa.Jt.;t;e la 1J.V..ec.ci.6n Ti!.cJL<.c.a. cuen:t:a. con l.o4 de Alt~-<A &-<:.na.nc..<.e1to, -

Opvi.a:ü.v.lda.d Bwr..!>d.t:.d, y el. de Regl.amen.ta.c..W'n y V.i.gilanc<.a.. 

Y polt ú.t.X.üno la Coo/tC/..i.na.ci.ón .ln.t:eJota.. depemlien..t:e de la TJ~n Gene- -
Jral.. 
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VZRECCTON GENERAL VE EMISORAS 

NATUflALEZA 

~ca V..C:.tec.ción Gene.-'U:tt. u .e.a. -'<.upo.u.ah.e.e de em.<;e¿'t juh: .. i.t:u, .i.obtr.e .ta. .i..<.­
,ti,tac.¿~<,, ec.ottém<:co - ~a.nc..l<Vta de -l= empitua..i. que .&olici.tmi. .i.n.6c..'IÁ.p- -

c<.ótt .:fe .&~ va.f.oJtU en el. Re9~-0to Na.c.lona..f. e In.t:vrmvU.a.tr.<.o-6, p<V<.a. que­

.i,ea;1 objeA:.o de o6ett.ta. púbUc.a; v-i.g.i..l..tvt qu.e l.a..i. -óocledadu em.Wo~ y -­

l."--'> >ociedadc..i. de -i.nve'W.i.6n , e.u.yo.& va..f.o-'<.u han -6-i.do .ln.i.C/C.U:o.&, =püu, 
eo" >u... obe.<aa.c.i.onu ru"I-t:e .e.a Co""'-6.i.ón y el PúblicC'· Im,e"t.S-i.on.úu, !f de­

·'tC'(-:...t..i.=a..'t u..t.u.d.,io.¿ .1telG.Clvo.6 a .la. c.-"te.aci.6n de. ;iuevo.6 .OU,:t1w.m~.!i y 601t.­

m.w de cpvc.ac.Wn que 5cmen.t:en el. dutVtJUJ.e..f.o dd me'tca.do. 

ESTRUCTURA 

Pa,ux ef._ du=.e.eo de -61.L.6 6wiclonu, 4 e c.tJn.tú =n .e.a. VVr.ec.cA.Dn Gene/laL.­

~' una. Vi.Ae.cclón de. A..'tea.,. con lo-6 Vepa.,"t.t:ament:o6 de. Nue.ua.A Em.u.ione.6,, Ein:f_ 
.>aJt<L!., AmpUa.c.úSn de &M-s..C:.One.> y el. de Soucdadu de Inv~n. ~ c.c­
mo una CaoJt.d.i.na.c..ú5n r~erJ?a. • 

VIRECCION GENERAL VE CSTA'OISTZCA E rNFORJJATZCA 

NATURALEZA 

é4Za. ViA.ec.clán GeneJt(L(.. u .f.a. Jr.Upon.i.ab.f.e de 9enetuVt -i.n6aNT1ac.-ián U~ 

tic.a. -óu :><:cien.u. y nece->a.Jt.ia de lo.> hedto-6 bwu.t!t.i..l.e.t> del!. Me'<CP.IÍD de Va­

l.oJte..s,, ~..[ come e1. A~ Ec.nndm<..c..a - F.i..nt1..nci..vw,, de. L.a6 emp.!L'?..4a..& e -

Úk\.t..umrvU:o.& objilXD de neaocia.c.Wn en Bo.f..&a.. A.i.-U!r~mo, u 6U-IU!-idn de -

c..i.~a D,i_tec.c..i.4n d. ;:vwcuo de .LJwu~ac.,i_á,, y det>OJVUJU.o de .&.ú~ema..i. =!!! 
pubVL.i.::.a.dol> en .f.a carrt=Wn, apoyo a l..JU cl<.óeJten.t:U V-iJr.ece,i_onu del. - -

0Jtg~mo. 
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ESTRUCTURA. 

PaJta e.i. i.ogJr.o de. w.t. ob.fe,tlvo1. 1%6-i.gnadot., .ea V-llt=cé.6n Ge.ne/ULl. con:tó con 

W14 V-llr.~n de. Me.a¿, y con i.o.t. Ve.p<VLt:amen.f:LM de. ~ &vu.4.(;U, E4-

;(w:Uo4 Econ6rn.<.c.1n, lnve..s.ti.ga.cién y VuaJVtoUo de Sl4.f:em<t4, C6nrpu.UJ El.e.c­
.V..On-lc.o, ln6oJtma.c.i.ón T€Cn.ie.Gt y La. CoolULúuu:.i.6n · l~. • 

V1RECC10N GENERAL JURWICA 

NATURALEZA 

L<t4 =ti.v..é.da.du que. duempeña. u.f:a. ViJr.e.cc.ú5n Gen~ con1>.U.-<'.:vz óu.ndame.n­
-tahne.nt:e. en v.(.g.;.L;vr_ .f.a Of>6eJ1JJane<.a. de. f.o¿, plLUu:.;_p.ú>i> de. C.Onl>.ti.rudcma.l.i.­

dad y Lega.U.dad e.n e.i. tfmb.Uo de. .la. comp&e.ncé.a. que co"-'Luponde. a La. Co"'i: 

4-lór. Na.eiona.t. de. Va.t.oJtu, ottgan.i.zatr. y mcutt:ene.Jt ac.O•at.-i.-z:a.do e.i. Reg.-i...6.vto -

Naci.ona.t. de. Va.l.o1tu e. fo.t:eJUne.d-i.alr.-i.a.t., a.¡,,C como e.e pa..Clton de. va..l.u.adotr.u -

de. ac.üvo6 6-i.jo.t. de. l.<U .t.oc-i.edadu a>16n.i.ma.!>. 

ESTRUCTURA 

PaNX Ue.vaJt « cabo i.a6 6unc.lcnu, u.ta V.llte.cc-i.6n Genvuz.l. cue.nZa. c.on una­

V..i.tuz.c.c.-i.n Jwr.Cá.<.e« y con = d~en.:tat.: V-i.c.t:dme.nu Julr-Cdú:,c¡,, Co!!_ 

.icd..m.'r.Ü7. Jwr.Cdi.ca, Sanc-i.on"-6 y Co;t.CJw.t. de. Va.iu.adoJr.e.!> y e.e Re.g.U..Dcc .Va~ 

naL de. Va.totr.u e. l n.f:e.Jr.medúvr.i.JJ.t.. 

VIRECCION GENERAL VE AVMIIJTsrRACZOll V FTIJANZAS 

NATUTU.LEZA 
é&.t:a Vbc.e=i.dn Ge.nl!Jl.d Ue.ne. ba.jo 1.u. Jr.Upont.ab.iLldad et. u.6D 6p.t.úno 'f ap~ 

c.Ad5n de. i.o.t. Jtect.Vl.60.t. humano¿,, 6-ir.ancie.Jr.oi> y ma.te/t.Úl.i.u; a¿,..(: e.amo t.a. e.e!! 
botr.a.c.l6n, .t.e.guA.m-<.iui.áJ y c.on-t:/rol. de.t. pJU.t.upuu.t:o del. O;iga.n-i.6mo. 

• E.t..<:a V.U..e.cc-i.6n duap<V!.ec.e. del. º".San..i.gtr.a.ma de. .t.986, ha.b-i.CJldo ;tvurU..nado 1>U4 
6u.nc-i.onu en .l.985. 
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ESTRUCTURA 

A p/Únci.p,i.o dd <1egundo .1em~.óte de 1984, 6ue apJLObad.a una nueva U.ócu.~ 

JtA OJtg<Ín.ic.a, quedando ad<lc".J..t:a d.ú<.e&mnen.t:e a i.a P1te<1.i.denci.a, i.a 'O.i.Jr.ec.c.lón 

Gr!.ltvr.o..l; u.ta tll.üma a 6-in de 1te.a.Uztt1t eií.iciVLt:emen.te 4U4 ¡\'wicionu, .1e -

c.on 60"1110 poJr. .ea 'O.i.lr.eccA.ón de Altea y .eo.1 'Oep<VU:amen.t:o1> de Pelf.4 o na.e, F.útan- -

za4, Conúl.bU.i.dad y Se1tv.i..cio<1 GeneAa.tu. 
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1. 4 ORGANIGRAMA VE LA CO/.IISION NACIONAL DE VALORES 



JUNTA VE 
U ORGANIGRAMA VE LA COMISION NACIONAL GOBIERNO 

VE VALORES 

PRESIVENCIA 

COMITES1 
CONSULTIVO V 
VlRECTlVO 

UNIVAV VE EVA-
LUACJON V CON-
TMI 

VICEPRESIVENCIA 

J 

· ilIR. GRAL VE VIR. GRAL. VE VJR. GRAL VIR. GRAL llf AV 

INTER/.IEVIARIOS EMISORAS JURIVICA MJIJISTR.\C ION V -
FINANZAS 

' J 
VJRECCION VIRECCION VIRECCION V1Rf:CCION QJRECCION 

VE VIRECCION VE llf lit 
TECNICA EMISORAS JURIVICA AVMZNISTRACION flNJJ W: AllllITORIA 

·. ,, 
':.¿ 

VEPARTA.lltNTO VEPTO. VE OPERATI VEPART AMENTO VEP ART AMEf./T O VE VEPARTAMENTO VE VEPAlffAMENTO VE 
VE VIVAV Y ANALISIS VE NUEVAS VICTA/.IENES RECURSOS PROGRAW.C1 ON Y AUillTORIA tiURSATIL EMISIONES JURIVICOS HU/.WJOS PRESUPUESTO 

l . 
11t'PARTAMENTO ilE IJEPARTA/.IENTO VE VEPART AMENTO VE DEPARTAMENTO VE VEPARTN.IENTO VE VEPART AMENTO VE 

PROGRNIACION SANCIONES Y CON-
RECURSOS COMPUTO 

Y CONTROL ANA LISIS EMISORAS TROL VE VALUAVORE AlAm IAIH ELECTRONICO BURSATII 

1 
VEPTO. VE INVENTA VEPART AllENTO VE DEPARTAMENTO VE VEPARTAllENTO VE VEPART AMENTO VE DEPARTAMENTO RIO Y DESARROLLO • CONTROL VE INTE~ REGLA/.IENTACION Y SOCIEVAVES VE CONSULTOR !A VE VE SISTE/.IAS MEIJJARIOS VIGILANCIA INVERSION JURIV!CA FINANZAS 

VEPTO. VE REGIS· VEPARTA.llENTO 
TRO NAC 1 ONAL VE VE 
VALORES E INTfR· CONTABILIVAV 
MEVIAR10.S ' 

1 f 1 Mei110.tia de. LabOile.4 19&5, pag. 37 Comi.4.i.611 Nac.iQ11ai de Vaio4e6. 



CAPITULO 1I 

$Z$Tt:AIA VE VALORES.- Mvr.c.ado de V.&uvr.a, ,\letu:.ado de Cap~e.o.. In.&.vu.unen.toL> 

de Cap.Ca.c.,Wtt, In.CC!Une<Ü.a/1.-<.oL> F.<.na.ttc.i.CAcL>; Caos.u de Bol.!>a, 80.ü.a Mex.U:.ana -

de Va<'.011.~. , .tlen.cado de vaeolt.e.!>. 



CAPITULO 1I 

2.1 AIERCAVO VE V1NERO 

La. 6u.ncúSn pJLÜnoJu:Ua.e del. Mvu:.a.do de V.i.neJW u el. de plt.Ovevc. 601tdo.> que 6a.­

c<.e.U:en el mov-<m.<.en.to de a.ienu y Svc.v-<.ci..c,, de .ea. c.om~; ¿,.(. u.ta ¿,e en· 

óoca. a. l.a emplt.e.4a. • .son :UJd~ .l.ct.4 opVLacian.c.6 que. f..e pe.~CJ-: e.e µ.nanc..i.am-é..C-!!_ 

-01 de.e. c.ap.Ua..t de bla.ba.jo. 

Lo-6 .út,te1uned-i.a4'.o--. que opvr.an en u.<::e m<!!!.c.ado pueden .l>e.'l a5-<-ci..u'.u e p:uva-­

do-i> y o-l::o'<ga.n 6.(.na.nc..i.am.len= adquA./Ue.>tda c.ua.t'.qu.i.e,.'l tipo de va.i.oJ;. "' p<U.i.vo d.:!:_ 

;uu:,;ta ~o po.Jt.. .tet"...c.e/ta6,. i..c ~ue. da .lu.gaJL a..e naci..m.ie~c- -ie una de.ada. .fi.net.:!_ 

c.le.'la.. 

Lo-6 In.l>-Vr.um~-i> qu.e -'>e u.t;¿¿¿:;.a_n e>t e.>~e Mvu:.a.do .l>on: E.e Cheque, U Paga.J;.i!,« 

Pa.pel. ComVLCÚil., La. Le.Vta. de Ca.mb<.o, ó Acep.ta.clón Banea:U:.::::. !:' Lo.> Celtti,;.<.cE; 

do¡, de TuoJr.eJúa.. La. acep.e:u::.,U5n y cútc.u.lac.<.6'n de e.>..::0-6 .út.>-t:uune•t.W.> e.>..::.! -

en 6uncú5n d.Uu!.aa c.on el. g=c!o de de.><VUuJUo 6.i.nane.i.e'lO '! c.on (.a_., ¡.J1..<f·c.:cic,a., 

y c.onac,iml~¿, 60 bte cu.e.>~•te.& ti.i.na.nc.le.'1.a.6 • 

t. t MERCAVO VE CAPITALES 

El.. MeJt.c.ad.o de Ca.p.(...;t:..al.u .. c.omu.nme.n.tc. .6e vt.t.ieJtde como ''Ei m~~1nc m~ru?A:"e. 

e.e. cu.a.e., el. cauda.e de ahotr,-w.> 5.{.n<VtCÁ.Vto-6 .>e ha.ce d.Wpo1úD¿.;: P'"''-" aqudto.>­

que bu.6can 6.úutnclam.ie.n.to L:. bvt..go plazo .&e.a. en óoJUna de deu..:i::. e pc..Z.Umc•t..i..c". 

( 3 J. 
En un -6en.t:..i.dc m46 amp.t.i.o 6e puede a.6.(.Jr.ma.Jr. que u el mee~.-.:- que .>e ocu.pa.­

de. poneJt en co~ac..t:o. ':/ c.onc.e.11 .. C"t.a/t. ia. oóe.J'L.ta !! f..a demanda. de -'te.c.u..:·wc.& ~~ 

cle1tO..s .. pcJt lo que. ~e a.6-l:: .. "T:'a quz en e.l .\fe-"tc.a.do de Ca.p.Ua.i.~ .,:;c. ¿(e1..:an a. ca­
bo opero:u:.úmu que e.>.t.f>t e>u:.arr-Uuuia.6 bM.i.c.amen.<::e et ag.i.l.i=:cv::. z..e 6.i.><rutc..i.nm.i.V_!c 

.<::o de .e.a. .i.nve..'l.6.<.6'n. pu.u~ que e.>-l::e pJr.Ú=c u -!>u.>ee¡:>.Cibt<: de cmplea.-ue Ut 

la. CJr.eaci.ón, am,,Ua.c.l6n y -'le.ncva.cA.6'tt deL C~ F.i.jo. 

Lo-6 -i.n.Ze/Uned.iaJt,,lo.& qu.e. opfl/'U:!Yt. Vt e...s~e mVr..c.ado .6on po!t lo ge.r:~-"ta.l. ne m<.."1-:.~ 

.'fA..a.t> qu.e. t:Jta.d.,lci..ona.i.m~e ¿,e h . .an du.lgnadc e.amo Ba.nca de. l ~ e/:~..ián !1 O-C'tO ~ -

o 6Vt~e.6 no Ban.c.aJLio¿. qu.e -'te.aL<..za.n -lnve!L6.lan:u -lnd.Vtect.a4. como ll.26 CDmpa­

ñ.úz...5 de .&egu..'tOh tJ 6-iaJtza.6. e..!.-l:a.6 ..Ut.tCllme..clúvt.io.6 tw CJte.an c:LiJ._,e,.w ..\-ino que. u.-

11.<'.camen.<::e .tluvt.> 6.i.vc.en e.e ex..W.<::.zr...te d~ndo.le ma.yotr. vel.oc..i.dad, .::.01t.Vúbuyendo -

( 3 l Reun.i.onu, Lo.& Mvr.c.ado& de. Cap.¿meu e>t .loó Pa.<:t.u De.>"'-'tlWUado.>, -

CE.IALA Mb-<.c.o .e. 965 pag. 17 
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de uú 601tma. a. un atunet!.l:D de la. o óe~ de to-6 So•tdn-6 pJLU.t:a.b.tu. 

Ca.be apwLta.Ji., qu.e en la. p'ttfcUc.a e.> mu.y cü.6.Cci,l .!. e>ü:tl<Vr. "°" ex.a.c.t.ü:u.d luu.­
.ta. donde .e~ opeJt.ac.urnu c.oJtJLupor.den a. cada meJtci::.:!.o, pu.u.to que uútt u­

.tn.edtameii..te vúic.u..ea.da.4. ~ máó no "e/L.Ca. -&tcoJUr.ec.tc ha.b.t<Vr. de u.n 60.to me11.­

c.a.do, dottde .ea d,Ll:t.i.n.c.<.6rr. poJt. ta G.4.igna.c.<.6n de te.> -'tec.wtho6 e,.s;euv,¿vuz ett -

6wic..i6n de .ta. .ta.4a. de -&:.t:eAé.s. 

U .'.f;z,tta.do de Ca.p.i.ta.le-1 6e -Ü:.t:egJt.a. de wia. cü.vvu..LJú:d de c.011du.do.!. poJt. .to6-
c.u.ctle> S luyen .to6 .{i!;c.:.v..!> c-6 6.imrnc..ie::.:» • El :uidü: :i.z. a.c.ci.6n de u.te meltc.<1-

do e.s ~um,'tme.n . .te amp~..., l.J 6u e.-6..C'u.Lc.t"u_ "ta. ~ muy vcvV.-a.da. y c.omplej a., depe.n- -

cUendc de 6u.6 mecan-Wmo6 e.e 1t.u.mbo >-<.ga.tt .to6 ,;o,-.da.!. y .ta. ú:.t:vu,.ida.d dd 

pl"'...oc.~c de .i..nvel'L.!l.lón. 

2. 3 INSTRUMENTOS DE CAPTACZON 

Loó ln6.t.'lWnen.to6 de Ca:p~6n ó Fúu:u!Uelt.06 6on .tG.4 a.l:.:te.1t.na..t.lva.6 de CA.l!U­

.to e.x.W.ten..t~ ett c.u.a..iqu..t.e/l:. eco •wm.Ca.. 

Ex..W.tvi mtU-Ci.p.tu c.lC'..!>,¿5,¿c_a.c.<.a>t<!.6 de J?..06 úL6.V-..wnen.<:D6, et p.wg1t.ama. del me_! 

e.a.do de c.a:p.i.talu, <?<-'.! -'tea.e..iza u.tucüo6 mane~" CIJ"6.ideJt.a que .to-. ,úu,~ 
m~~ ~e pueden c..itt~-i&lc.aJt. de ac.u.e.'tdc con ~:to.& .-r..¿_,quA.A.Uo-6: 
a.) ta. .c.:ua de ,¿,?.te't.t:-6 q«e pa.ga.n to& út.6.t.~eii..to6 

b) tl plaza dee c"L~c!U:o 

c.) ta. Uqu..cd.ez o 6a.CÜÁ.da.d pa1r.a. .tlLa>t6 ¿a1tma1r. e.e .in-6-V.umen.to en med.io-6 de pa.-

go 

d) U -i..n.&:t.i..t:u..clón .:.rr...Wo.?.a 

eJ q,,_,¿6, pu.ene c.omp.uz.'Lla"" 

SJ q,,_,¿6, c.an.tJr.ola. la: em.i6.ló11 * 
g) .t.uóu.tac.<.ón a que <!.6.Ca. &ome.tido e.e 1t.e.to1t.tto de.f. ~ 

ltl g=Ua. def I1w.t.wmen..to 

_¿) m;z,~c:a.do dd -LR>VwmetL.to 

j) _¿r.g-"Le>o en et cct->o ett que et a.dq,,_;;.•...<.vi..te ->ea. u.na. p~ona. jwr..t:.cU.i!a. y ~u -

-OuU:am-i.e•i..to. 

E1t !.f<!x--<co, e.a_,,_¿ .todo6 lo~ -ÜL6tltwnert.W-> go=an de un g'ta.do de t.lqu.idez al. a.-­

ju.6.Ca.."<->e a. ta.6 p1t.e5e.~.:núa.-6 de e.o-> pJt.e>.Ca.m.i.!.~. 

• Qu.-iVi c.o..Cw-ta la. em.W.ló11, e> a.qU..C da1tde ta. c.a~-<.6n na.úonal. de va..toJt.e> 

va a. út.t:e.ltvc.>ii.Jt pa..."La e.e. c.on . .t.wl. de e.~ ~.icntu :fe .e~ emplle..646. 
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Lo.s vaLo1tu en .su. 6oJUna: de C/l.e=Á.Ón .1e pu.e.den cla.s.i.f,lcalr. en .s.ingu.la/t.u 

y .s~. Lo.s vae<i1tu .s.i.ngu.laA.u .&on a.qu.d.Cc.& que .son CA.e.e.do.& u.no -

1>ob:J en cada. ~. como l.a .ee.vr.a. de camb-i.o. el!. pag<VL€, e.e cheque, e..t:c.. 
y .e.o .. va.tolte.& .&eJt.ia.ee..& .&on .lot. que .se e1tean en 1>elt.<.e en cada. ac;t,o, c.o­
mo .la.4 acc<.onu y obU_ga.ci.onu que ~en üi4 .soc<.edadu. 

Con601tme a: .&u oJr..igen. lc.s va.lo1te.6 .&e p.<e,d.en ~6-<.= en nac.úJna.l o ~ 

bt.an.jeJZD.S .&egún .se.a l.Lt 11ac..i.ona.l.idad de la: enti.dad. emi..601ta, en pa:be.,ic.o.s 

!! en P'f.<.vado.s. Svu&i. púbUc.o.& .le" ~º" po1t lru.~;:.i.íMet> GublVUta.­

mer..t:aLu como .Ion .u,,. Ce..t:e.>, Pe.PLobolZo.&, y p!Li.vad.o.& polt emplte.>a.s de~ 

~elt pa.Jr..cicu.l.a.tt e.amo "º" ¿i:u, obl!Á.gad.ane.s qu.U<.og1ta6aJLi.a.s, a:c.cione.s. -

e.u. 
En c.uan.t:c a .su. 1tent:Um.i.enw .& e c.e.a:...¿5.¿car. en vct.e.olt!U de 1ten.ta. va.ILi.a:ble, 

y de lten.tc. µja; 

Va.lb1te.s de Ren.ta. V<V<.i..a:ble 

Ac.c<.one.s p.'tefie.Jte.n.tu y o'UU.ntVU.a.6 

Va:l.cltu de Re.nZa. F.i.ja: 

Obl.iga:cionu h,,i.po;t=a/Lla.1> y qu.üu:Jg'W.fia.Jr.i.a.& 

e vr.c.l6-<.CLt.do.s de .ea: Tu 01tetú4. de l.Lt F e.d=-i.ón 

Pe.tito be no.s. 

2. 4 INTERMEOIARIOS FINANCIEROS 

Lo.s .útt:elunedi.cvU.o6 6<'.na:ncie;w.s pltUZan el •e>w.(.c.i.o de .'te.Un.Ut fu.s lte<!U'.!: 
.&o.s f,.i.nanCÁ.eltO.& de qu.i.l!n ucta d.i..spuu.t:o a P'le.&.taJt. c.o>i qu.<.en u~ nece­
~ de u:Co.s .1tec.u1t.so.s. 

La.& venXD.ja:6 que buten cott.1.(.go en u.ti.Li.za.ttlc.& u que m.úUm.i.zct>t e.e no. -

de v~ác.CÁ.Dne.s ne.c.e.&a:Jt.i.a.s pctlta: j~'t a .todo.& lo.& plte.6~ c.on -

.tDdo.s .e.o.& demandancte.s, peJtmi.(;e ac.urnu..la.Jr. 1teewtho.s CA.ed.i.;t.ic..i.06 de dA.ve.A­

M-6 0:1..Cgenu, d.i.!.JftÚUJ.ljendc lo.1 c.o.&:Co.s de manejo de CA€d.i.t:o. octo11ga:n - -

Uu. ven.Za.ja:.& de l.a pJtO>Um.idad. a .e.o.s .,_,.wvu:o,.. 
Ei>;to.s .út..teltmed.i.a:tt.i.o.& .son .e.a.s In1>~c..<.onu de Clt~ y la.s Compa.ii.Ca.s­

de F.<.aYiza:l>, Ca:.s Compañ.úu. de Segww.s, .t<t6 Boüa:.& de Va.l'.o1tN, y .eo.s A-­

gCJU;e6 de Bo.ll>a, .ea.s Soc..i.edad.e.s de Inve.lt.!..ú5tt. , 
Cuya: nur.c..i..ón u .ea ven.ta de accione.s 1tep1tucn.ta.Uva.& de .su. cap.i...ta:f. pa-
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Ita. ob.te.neJt 6ondo.t. d~.t. a .ta. adqu.U..lci.4n de. ac.c.ú>ne..t. o va.loJte..t. de. 

.11.en= {ylja.. 

2. 4. 1 CASAS VE BOLSA 

La.t. ea.t.a.t. de. bo.e..t.a, empJ<Ua.t. óu.eJt..tu .t:c!cn.lc.a.6 y económlc.amen..t:e., do.t:<t- -

da.t. de. .ta..t. caJU:tCt:eJtú ti caA qu.e. .e.u peAJn.U;a.n c.wnpl!.i.A con .t.u. 6u.ncú5n, no 
.t:<tn .t.6.la en !.a.t. €poc.= de. a.lza.t. de. plC.U!-ÚJ.t.. .t..<.nD qu..c. ZaJflb.i.61 en .f.a.t. Pi!= 
Jr.ÚJdo.t. que. .t:odo me.Jt.cadc v.lve. de. 1t.ece..t.-i.ón o 1t.e.Vtoc.uo en .f.46 co.t.i.z.<tc..lo­

nu, u .t.e.gc.vr.amen.t:e ur..c de .laó objez.<.vo.t. qu.e. debe pe.ILóegu.<A, .l.<tó ea.t.a.t. 

de bo.l.óa. .t.on e.e. m~o qu.e. p~e. p!WgJLam=ionu de du<tlLILDUo a.­
me.clúz.no y l.a/tgo p!.az:o, con .e.a. .t.egu..11..i.dad de qu.e óe ob.t:e.ntVu:fn lc.t. Jte.c.u.IL-

40.t. nec.e..t.a.IL.i.o.t. palut cU.::.Jw du<tlLILO.U.0. 

En e.e. IJ.CJtc.a.d.o de. V~ OILga.n.i.zado. qu..len "-"P'f.<!.óe>l.t:tt a. CDmpltadOIL<!.ó y-
1/.e.ndedDJUU> de. va..i.oJLU ui .ta BoL6a. 1>on .toó Agen.t:u y Ca.t.<tó de Bo.ló a.t., -

pe.JtO u necua.:U:.o <tela-~ qu.e. a. ~€.6 de. ~ .. la. colcc.a.clón e.n d -­
me;u,.a.do de va.lolLU pe.= .t.u. ó.lna.nc.úmr.<:.en.t:o u poi<. me.cli.o de. u.t= pe.ILóo­

na.t. donde. .f.o ob.t:.le.ne, :;. .t:Jta.vú de. l.a. co.f.oc.a.ci.Lfn de. hLLó va..fo11.u en.t:ll.e. -

u.n g1r.a.n núme.11.0 de brvv-....t...lon..l.6-taó. 

1.. 4.1. 8'JLSA MEXICANA PE VALORES 

La. Boba. Me.x.lc.a.n.a. de. Va.lclLU .U.e.ne. e.amo {ylrta.l-<.d.a. en.t:Jte. o.t:ll.<tó la. de. -
plLDpa.1<..ci.ona.ll. lcc_a¿~ --'-errada~ que .t..VWe.n de. e.en.oto ~ Jr.e.tJJ!..i.fi.n. de. ve.n­
dedclte.ó 1J c.omp!tadaJr..e..S d.e. va.i.011.u o .t.e.a., qu.e. u d luf¡a.11. donde .t.e. pone.­

en co~ a .e.a. oó= y de.manda. de. va..i.o1t.u. 
La. Bo.t.t.a.' Me.x.lc.a.na. de. VaL..olLU u u.n OILga.n.lómo pll..i.va.do qu.e e_¡,.t<f con.t..:t.l-­

;tu-úi.o ba.jo la. 6aJtma. ú .t.oc..le.dad a.n6n..lma. de. c.apUa.l. vatr.la.be.e y qu.e. pa.11..a. 

4u. ~n óu.€ ne.c.u=.i.a. una. conc.u..:fin .e.a. e.u.a.e. o.t:oJtgt5 .e.a. Sec.11.U<vr..Ctt -

de Ha.c..le.nda y Cll.€d.U:o ?!IbUc.o, ó.le.ndD .t:a.mbü!n 11.e.qu..lh.i.áJ que. ¡,u. a.~ - -

C.OM~va y u~. «4.i. como óttó mod.ló.lc.ac..lonu óu.etta>t 1>ome..t.ldo1> 

a .e.a. pJte.V.i.a. a.u.áJIÚZa.c.i..én. de. .t.a. Sec.11.e.t:alr.Ca. ~u me.nc..i.onada.. 

La. m4.x.br.a. au.UJILé..da.d de la Boba. Me.x..lc.a.na. de Va.loJt.e..6 .e.a. c.on.t..t.i,tu.ye. .e.a. -
Aóamb.t.ea Gene.Jta..t. de AcUan.ló.t:<tó La. que. a.nu.a.tmen.t:e d.lge. de. en.t1Le. óu.ó -
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60clo6 a.. un con6e.jo de. ~:tJr.aci.ór... l.a. bol.6a. .ele.ne. do6 tS.út.u p.'t.Úteipa.­

t.u. po-'L wur. pan.¡:<i con.Clt:.lbuye. a. t.a. t:..1t2..Cción de. gtu:uldu c.a~u pa11.4 .t<Z6 

emplle.Aa.!o y et. gob.le.JLno. y po-'L o:Uta. pc:.-...te., tSac<L<..ta. et. ah.o-'LILO a. la.. .i.nve.JL--

6-i.fin tSomen.tando t.a.6 po6..C.b.i.Uda.du de c.cmpJU:l--ven.ta. de. va.t.ollU e.n 60.1tma. a.­

deL:.Ua.da.. Poll t.o que. be. -'Le.ó-(.elle. a. .ta... ¿'Ul1C..i.onu que. Ue.ne. t.a. Bot.ba. Mex..t.c.a.­
na. de V<L(.c-'LU a. .>u caJtgo. e.a.be. me.nc..lona.'l. da.da. t.a. .U.po.!L.áutc..i.a. de. ea. m..i.<>ma., 

t.46 6..i.g<L..i.en.tu ' 

a.J Plr.Dpo?t.CúJna.JL .toe.a.tu, -i.n6.<:af.acionu y me.=n..wmob, pGIUZ ltru::.eJL po.>.i..bl.e -

e.t. ru::.e.rte.ami.e.n.<:o de. c.omp-'La.do-'Let. lJ ve.nde.do-'LU. (.06 C!J.La.t.u .>e. 6 eJLv.ú<.dn de -­

.lo6 Age.n.<:u y Ca...a.6 de 8oLJa6 pa.-'La. eó= """ ope.llaCUJnU e.n ,;o.tuna. ód:- -
c,i,e_ y pe1t..,,a.ne.n.<:e. y a. un ptt.e.ci.b a.de.=a.tic a.. t.a. o ó = !f a. .ta. demanda... 

bJ T..C.e.ne a. bu c.allgo v.i..g..i.t.a.ll que. t.a..6 o~ac..lonu 1te.aLlz.adcu. po't. le.> Agc.n.<:u 

y po-'t. t.a..> Ca.64" de. Bol..sa, be Ue.ve.n de.nL"-0 de. (.ob l.l'm.Uu lega.le..- que =­
g<L!.a.n .la. a.c;U.v.i..da.d bu.Ju.4.ti.i.. 

d Ce.JL.t.l:S.i..c= .c.o:Cú:aclonu de (.o.> valo-"-e.6 que. e.n e.e.ea. .>e ope.'l.a.n. 

di P-'t.Opo-'Lc:.iolt<ZÁ y ma.n.<:e.rtvi. a. dlópo¿,.i.ciér. de.t. púbUco u:,;011mac<.dn -~ob't.e va. 

.l.o1tu ..ir-!ICJt.i.;to.6 en Bol..ba..~ &u.6 em..l..&o-'t..'.:..1 -::::.cnjwt.t.ame.nt:.e ~~,.:_ <.a. Comi..6-.<..ét! ~:Z-­

clona.t. de Va.loJLU, y t.a.6 ope-'La.c.Wnu qu.e. e.n et.e.a .>e. .'te.::i..i...:=. 

Z. 5 MERCADO VE VALORES 

Pa.Jta. pode/!. da.1t un c.onc.~ de (.o que u e(. MM.e.a.do de. Va.loJtu ha.y que. c.c­

noc.eJLlo p!LÚnetLO i.o que. e.4 un Me1t.c.aclo,. e.J"~eJ'tlio a. ~-U!. e.amo "El. c..Vt-C-'Z.D­

de. Jte.Ur..i.án de ve.ndedoJr.e,.,, '.o 6e.1te.tt.<:u J '! ccmp-'La.do'Lu (d.,,.,a.ndan~u 1 .::.e o.i..enu 

y bM.v.i.c.i-D1,,. o b.le.n, un .lugaJr. de. ~e.:c,c.amb.lo de. una. me.:u:.ancCa. poJr. o.cr.a. 6-

de. un va.L.o.ft POIL oVW". { 4 J 

U me.tte.ado de va.(.o1<.u .se puede.-'~ Uu<.t;o e.n d m~ de. CÜ.ne.-'LO como­

e.n e.e. mtZ.Jte,a.do de ca.pUdu ya. que. a. ~ .>e puede. ll~ PD"- :5.l.na..nc.i.a-­

m-i= a. ca~ p./!Azo y .t.a..ILgo, Jte.pJtu~ poi!. ~b de.=~-

Aqiú .la. c.ana..l-lza.c..i.6n be. ope.Jr.a.. poi!. ca~ de !.a.6 bc.ü.= de. va.(.o1<.e.<>, la4-

c.<La.lu ponen a. cü.t.pob.i.ci.én de.t. pd:bUc.o aJw'L/La.doJt (pe.queiíol> .i..nve.M..i.o.U.0.-Ga.s J 
Za.6 a.c.c..i.onu 1tep1<.uenca.uva& del. e.a~ o c.ua.(.qu.i..e.'t o:Ow :t.i.po de. va.lo't.U 

emU:..i.do¿ poJt .ta.6 emp1tet.<U con el obje= de una. .i..nve.Jr..s.ufn pMduc.Uva. 
t 4 ) Ma.Y~o 01!.Ü.Z He.Jr.nrutde.= - GeJ'..e.r.A-lÁ.ria.de.& dd Ccme1<.cio 1975 

t:u.-<..s. 
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En Méx-iJ:..o, e.e Me1tcada de Vafe.te.> ope."t;;:. c.on un -'r.ef]-imén de UbeJ<.tild de c.om­

pet:e.ncú::., deb.i.do a ..su e..s.t:wctu.ta econ.é.,,.,;.ca. 

La Com.W.i6n Nacional'. de V.:u'.01tu, ce>t.C= <><W 6unci.onu e.n l.a. opvuxUv-<.da.d­

de e.o& va.f.01tu "-" u me:-..c.ado m<...smo; ea. c6e.JLta pabe.ica de acc.i.onu de -la..s­

enlplte.6 a.> no :;.<.nanc.ieJr.a.C, .la. .útt:vrmed.ia.c.i.ón, u. dec-iA, -f.a. v-i.g-U!.anc.ia a .C.01> 

agent:e.> de va.eo1tu y 5w:damen.t.ahnen.t:e L:z fioJunacÁ.Ón cid a}uJtuw a .tJtav<!6 -­

de.C Me.te.a.do de Va.lo1tu. 

No obó.t:ari>'.:e, ea i.dea de v-<.gUa.t y Jtegu.l<::.'t e.e .útc.ipi.~e meA:.cado de va.i.o-­
Jte.6, je ~":.<:!'a en 1939 u.na Comti,,¿ón At.t.t:.cnóma.., pcvr..a au.;t:or...Lza.Jr.. .e.a. ven.ta aL ~ 

/:le.ico de =c.ionu y v-<.gdc:.Jc. y ha.cvr. =pl_,iJt to.5 -'tequ.i..>.i1.o1> u.uzbl.eci.do..s -
p.:::.~., ;U.Z0. Po..s.t:M.W1tmen.:t:e. en 1946 el. E~o pcttta. pJr.C.t:ege.-'l a. f.o..s -i.nveA.--

6.icnÜ.t:l"...! ::..on-5-i.dVtó ttecu<VC.io Clteatr. un oJtBan.U,mo que ~·~t!. a .tal> ~ 
6M que "11'..V::en .t:.Uu.i.06 p,;vu::. 6u vent:a. y p<:.'!4 .t:a.l e.6ec.:t;; ..se deck~ d. u-­

-tabl.ecJ,;rU.v~w de ta. Com.W-i.ón Nae.ionai. de Va.t.cJte.&. 

A11o..s m~ ;:.~':.de y ya (Jo-'L:t:a.l.ec.UJ.o el. mvr.cado, en l.953, .6e exp-<.de ea (.e.y de.­
ea Com-<-6.(.ó;: VaU:onat de Vai.olte&, la. que .i.r.L..úti6 en .ea Jtegeamvt-t:a.c.úfn de­

la cntid.'t:I ::..omo 1.<''tgano ec.a,tgado de v-<.g.U.a.:r:. c<.e."t:t:a6 ditea.6 del;. mettcado de -

ualoJte..s. 

En e.&-ta .:fa·"'-"':'·~,. .5 e .ú?i..c.ia.. W"'A. nueva e-tapa. a? eL. MeltCado de. Val.o.1'u?...S,. La c.a­
m.W-i.6n N<I.CW•u:.l de Vafo.te..s, cen.t.'ul ..SU.6 ~ur.c<.onu en l.a. opVtati.v-i.dad de .ea..s 

valo-'<U en ,U: mcr.cado ,,,,¿,.,,..,,. ea o 6e.úa púb.l..i,ca, de acc.ionu de l.al> emP'f.e­

~<16 no 6-i.ruxr..ci.e.n.a..>; ta. .ú:.Ce"1'1ei:llaci.6n, e.& decih. (.a v-i.g~a. a. (.o..s agen­

.CC?A de va.l.oJte.> y 6u.ndamen..tcm~e .Ca 6oltmac<.611 de.e aholVW a Vuwéo del. me:!, 

ca.do de va.i.c-'UW. 

29 



CAPITUUJ III 

TIPOS DE ACCIONES, SOCIEVAVCS Y DIS?OCIONES VE LA COMISlON NACIONJ.L DE­
VALORES. - Coucep-l'.O de Ac&onei., Acc.:.icne.> 01uU.>14Jua..> 6 ConúJte4, Accionu 

PJte6e-"te>U:C-6, Ltw Er.-..U.o!uU de Va.loJte.&, Soc.i.edadu de InveJL&.<.fin, V.i&pc.&-i.­

c.io1~ de Calt4~er. Gemvtae, In6o-"""1"""5J? que deben p!topoJtcionatr. .ea.> Em-i.­
-'º"'14 a ea Comi-!>-ú5>t, Inóo'tmac-i.<fn Am:.cl, l1160"111aC.ión de Moc:US.i.c.acione.s ,­

Ittóo1t..,,ac.i6n TMme..&.C"Ul.l, In:ío:r.mac<..ón T::.vnei.Vuzf. Compeem~. 
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CAPITULO III 

3.1 CONCEPTO VE ACCIONES 

La =c.i.ón .oe puede decúr. que u .la. paJt.t:e alICUD:ta. de:L ~ t.oc.ú:r.L de una. 

.ooci..edad an6n,,úna que u..ta 1tep:r.ue.nZado po1t u:..tu.lo.o de CltMil.a que ->¿,'tven p~ 

= adqu.i.lrÁA y Vuzn.6m.i.t.ut dvr.ec.hot. y cbl..iga.c.úmu de &<U> .te.nedo1tu. 

Cu.ando .la. ~n t.e ex.ti(!jtde a nomblte de wta: pvu.ona. de..te.nm-Lnada, ->e dú!e -

que u norn.i.na.tiva y t.61!.o pod!W. e6ec..tuaJwe la Vt.rut.sm.W.ión de la. p1tap-ledad m~ 

~e el endo&o de .la. ,,,Wma, hec.ho que ->e hac.e con..6-0:t-'t en el c.uvr.pc de f.a.­

ac.dfin. y en el 1teg.W.t:lto de a.cc.ionu .,,,,.,_¿n=ú·a.-> que ::.l. c6cctc debe Ueva11. -

e.a.da. .&oeieda.d. y llon a.c.ci..one.s a.e. po-Uadn-'t .f.a.6 que 1-z.o me..ncio•trut ei.. nornblr..e - -

del p!tOp-ie.ta.lr.i.o Jtec.onci..en.do.oe e.amo ..taf. a. que.U.a. pvr...ona que f.a. .t.u19a ó-C-l>_¿c.Ec 

ment:e en .ou pode.... 

3.2 ACCIONES OlroINARIAS O COMUNES 

Son aqu.e!.l<u. ac.c..úmu de una &oci..edad que c.ott,;.i.eJte>t a. .>U!. .te.nedo1te& lo-> m.W­

mo.o de.1tec.lto.o e -imponen f.a.6 m.ümat. ob.Ugac..ionu. E.5.te Upo de. ac.cumu üe-­

nen el de1tec.ho de peJtci..bDr. f.o.o bene~.6 de la emp-"-e.>a, adem.ú ,Ut.te't>.·-Lene>i­

can. .6LL vo~ en .t...a. e.f..ecCÁ..Ón del. con&ejc de ~...t,'ta..C¿2n y en c.f.. ncmb."U!m-i.e.n­

.to de l.o.6 d-LJl.ec.tivo&, pueden ap1tabaJt 6 de&o.pUJbtt-'t awr..,,t-t;o,, o di.>m<.mJ.cicmu -

de cap.Ua,l, camb.io& en l.o1> u.t~1>. y en que &<.<.& de-;,eclto& f.e p~ .te-­
ne1t el e,on.t:Jtof_ de .la. empJtUa, pelta a->-C m-L&mo .t.ienvz ea. of>Ugaci6n de 1>u6Jt-LJl.­

h!U>.ta. polt eL -LmpoJt.te de .6<.<.& apo;z.ta.c..ioneA, en c_a,,o de p~= que ha.ya .te>~ 

do -l.a. empJtUa. 

N.útgur.a. .6oci..eda.d a.n6n-Lma deja de .tenvr. acci..otteo o/UÜJta."t.ia.> o c.omúnu IJ c.on -

6/tec.Ue.n.c!.l4 no llega. a .te>teJt de o~. 

3.3 ACCIONES PREFERENTES 

Se Uoma. aeci..onu p1te6e1ten.tu a a.que.f.f.a.6 a f.a..6 que .oe ga.r..ant;iza. un rü.v-Ldendo 

rutua.i'. ,;.<.Jo y en c.=o de Uqu-Ldaci..6tt de .la. emp~e.&a em-L-60-ut U(!jten p1te6e1tenci..a. 

t.otvLe. l.o.>. o.tito Upot. de =cionu que ha.ya. e>t cilr.c.uf.a.c:.Ufn, pelta a6i.Jnú,mo tie­

nen ci..~ UftLU:ac.ionu e.amo el va.to, ya. que &tfeo pod'LJÚi haeelt U&O de ll en 

ci..~ 'Le601tma& a f.a e.>CIÚ.tulta con&~a.. ctaeu COfr',o: PJt6'LJl.Oga& de J',1 du 



Jr.ael6n de .t.o. 4oc-i.edad, d-i.40.f.u.ci..ón rur.U.dpada., camb.i.o4 de.l. objua de l.a 4E_ 

ci.e.dad, .tJtart4 60.!UrtlU:.Ú!n de l.a 4 o ci.eda.d. 

3. 4 LAS EMISORAS OE VALORES 

A .:tJuJJ/€4 de .to. ILi...>.t:o-'Li.a. de wuz negociac.iótt oCWVl.e con 6Jt.ecu.encia. que .f.04 -

Jt.e.cu.J!.404 f,útanci.e.Jt.04 d.WpmLlbf.u no óon LD .r.u.6{.d.uz.t:emel?Ze. ampeA.o4 po.Jt.a ~ 

¡,,...¿.,_ .lo.6 ne.ciu..i.do.de.t. que 4e P"-e.4~, LD cúa.f. pJt.Ovoc.a. i'.a nc.c.eA-i.dad de bu,;_ 

c.aJt. l.a. obZenci.ón de ú:t.o.r.. 

A.eg~ oc.aci.Dne.& .t.::. uc.ac.u de. u.áló Jtec.wu.oó puede. .>e.-r. pa,u::e. a.u: uc.l.o -
no1tma.l de. .lo.6 ope.'WCÁ..Ont!A de i'.a. emp.'tua. .>ab-<.endo de an..t:"1na>W que i.o.> niWmo4 

4 e gene.'ta.11 a. c.o.ILUJ p.la.zo, u de.clti. i.a.6 ne.cu.é.dadu .> e.tU1n 40..CW 6ec.ha.> a. wi -

pl.a.zo qu.e 4 egu1u:1111vz.t:e no e.xc.e.de/Uf a. Wt UJÜJ. En o.óta.6 oc.a.clan u' ea. empJte.>a. 

nec.et.Ua. Jtec.wt.604 patc.a. -Ütc.Jt.emenéa.Jt 4"4 .úwVU>i.one.s de c.a.ru:!ct:e.Jt 6.ijo, e.o - -­
c.:ta.e. no pu.e.de lf.e.a.e.i::.cvt. con .><J.4 poJtp.iot. Jtec.u.Jt.404 n.<. poCÍlr..1. .-r.eC!.LpC.!ta.'r.l.o.> c.omo­

en eL Ca.60 an.,t:eJt.lo,'t, en un c.orJ:.o pl.a.z.o polt ..t...a. na..tu.Jt.a.ee.za. de ~u .ún .. ·e:'l....5.-i6•i. 

La Socie.do.d Aná•úma. que u eL tipo de oJLgan.i..=ación lwmruta que. puede .-r.equ.e·"-'·"­

c.a.pUal.u. Y no .r.él.o .lo.6 6oc..ieda.du a.ndn,.im= üene>t nec.e.t..<.d.a.d de ,;.l•=tc..ia.--

1""'.e.rz.t:Dt., 4.ino qu.e el Gobi..c.Jt.no Fede.JrA.l. .t.amb.i.i!n. ·':.e.qu.i.c.Jte de U y e.> PO·'l e.so -­

que ·"t.eCUlVl.e>t a.e. me.'teado de Va.lcJt.u pa.'r.a. .r.u ob-t:enc..ión. 

Et. enwnc.u i.a..> em.LlaJt.a.t. qu.<.€>1 p.'r.OpoJtc..ionrut u.t.a.> 6ondo.> y :tan.:t.o i'.a. Cam.i..>iln 

Na.ci.ana.i'. de Va.l.oJt.e.> y .to. Bol..> a Me.x..i.c.ana. de Va.l.aJt.u, ej c.Jtc.en un c.o•t.t.Jtoi'. y v.<.­
g.il..anc..ia. " de i'.a4 em.i.hoJt.at. de va.loJt.u, a. =é.> de óU.6 dept:o.> •. í!.!>pec.i.ae..<.::.ado_, 

en and.i'..i.h.W 6-i:Jtanci.vw, c.on.t.Jtol. que va enc.am<.na.do p."Lutc.i.pa.imen.t:e a a.> egtt-'r.a.Jt· 

a.t.. -lnve.Jtói.on.<.4.t.a que .to. empJ!.e.óa 06-"Lec.e 4egwt.i.dad., Jtt!.d..i..t:ua.i'.i.dad y c.Jtee-im.i.e.n.t.o 

JtaZonabl.é e.orno apoyo de i'.oa va.l.o-'tu que emi..t.e. 

Pa.Jt.a pode.JI. Jtea.l..iza.'r. l.o.t. u.t:Luli..o4 de. l.a.ó l!r.li..601ta..>, La. Com.i.>.úfn Nac..iona.l. de. V~ 

i'.oJtU e.amo .to. Bcl.4a Me.x.iea.ruz de Va.i'.oJt.eó, .imponen e.amo abl.<.gcu:.<.ón a ét..t:a__, i'.a­

de env.úvt l.a .in6oJtmaei.ón 6~e.'r.a. .t:Jti.me.6.t:Jta.i.men.t:e., a.4.C e.amo .in601tma.c-i.ón -­

po.'t. e.a.da. ej~o. t.a. ata.e u.t:cvt..1. a d.Wpo1>.<.c..ión de.i'. pú.bi'..<.c.o .&tve.Jtt..ion.ú.t:a. 

• M.1.t. a.de.l.an.t:e .t.lta.t:a."t<! m.1.6 amp.f..<.a.mel?Ze e.e Q.ópec..t:o de v.;_g.;_l.anc..-i.a. e .inópec.c..<.dn 

e>t eL pun.t:o 4. 2 
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Po1r. o.tlr.a ~e lo.-. agen.tu de va.lo-'tu u.üfn o/J,U,gadol> a daJr. pvúócLicamen.te 

-ln6oJtmación ~-ti.ca. a la. ComU.-ión .-.obJr.e la.-. a.cti.v-i.dadu 1f opVLacionu­

que Jr.eal-icen. V-icha ht601-.ma.c-<.ón debe'td: PJlapo1r.ciona'tl>e en 6oJtma. global PD"­

üpo-6 de ope,/'C..a..C(.onu, ~-Út me.nciona.1t.. to-6 nombltu de .f!.otJ c.l..i.en.t~ .. 

Lol> a.gen.tu de v<tlo1r.u actúa>< come:- -i.rite.JtmediaJr.-io.-. en ope.Jr.acionu c.on valo­

Jr.U -!>ujU:ándo.-.e a la.-. 1r.egltu. de eaJtáctVt genVtal que cLi&e la. Comü.-ión Na.­

e-i.ona.I'. de ValO'lU. 

3.5 SOCZEVAVES VE INVERSION 

Son .-.oúedadu de .útvVt.-.-<.ón .taL> que l>e dedh¡uen a. opeJta!Z. con valolLU, ~ 

Jr.dn. O-'tganiz~e eomo 6ociedadu a.nón-<.ma.-. !f queda.lti!n .-.uj~ a. .e.a.-. h-igu.i..en­

~ 1:,egla6: 

1) U cap.Ua.l. ~ ~.t:abrent:e pagado 6e.ILíÍ d que u.Ub.e.ezca .l.a. S.H.C.P.­

med-i.roLte d-i.6po6-ici.onu de ctlJUictM genelr.d. 

z J E.f. .:ilpüal e.-!>.tcvuí Jtepttu enátdo pott a.cclonu olu:L&ta.Jt-<.a6. podJtLfn men.tener­

acci.onu en .t:uo::.vúa, que 6e'LíÍn puu.ttu. e.n c.Ur.culae-<.ón en .ea. 6oJtma. !f .t:€1t­

m<.no.-. que 6eña..le e.e Con6ejo de ~:Otad6n. 

3) La. 6<L6C/Úpc.<.J,: de a.ccionu he lt<t1Ld: l>-iendo ºen e6ec:elvo. 

4) U Capüal pc:!Ui. l>M va,úa.b.f.e, pvro &u. ac.cionu que ~uen.ten e.e ca 
p-i..t:a..e mbt.úno a. que l>c 1r.e6-i_Vte .la 61tac.uón l de .la Ley de Sociedadu de 

InvVt.-.-i.ón, 6eihl>: -'Út de1r.echo a Jr.~o. ! 

S) Su: du:ILa.ción pocl'td: 6e -i.ndef,Uúda. 

6) E.e no. de a.dmút-i.6.tltado1<u no 6eltd: -ln6elt-i.01r. a. clnco, que 5unc-i.on<t1Ld:n -­

con-'ti>'~cldo~ en Ccr.6cjo de Adm<.n-i.6.or.a.ció>t. 

7) E,z ~-:..le' de a.w•en.t:o de cap.Ua..l, &u. ace-i.onu -'e pondltd:n en cilLcu.la.c-i.ón-

6.Út que -uga el. de-'techo de p1te6e1r.encia. 

8) La... .ooe-i.edcui<?.! de -i.nvvu..<.ón -'ólo pod'l4n opVtalL con a.qudLo6 valo1tu -­

que .::p-mebe .ea ComU.-i.ón Naciona.e de Val.o1:,u. de en.t:lte l.06 .in6eltÜo6 en e.e 
Jteg.Wóto Nac-ionaf :!.e Val.01<u. Palla. u.te e6e&o, l.a. Com.W.ión cl/tcu.laJr.tf pe­

Jt.<.ácüc.am<mte ~..:,u que con.t:enga.n to6 va.l.olLu au.to!Uz.ado.o. 

9) Cwmdo 6e .or.a.t:c. de vato1r.u no -i.n6C'Ú.t06. el. ca.-.o 6e pJtUen.taluf rot.t:e .ea 
comú..ián paJta que l>e Jtuudva. l.o que coVtuponda.. 

VM Anexo 1 
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1 O) La.6 a.cc.i.cn.u que. ~ L.46 4oci.e.da.du de. .i..nveJtt..i.dn. rú.beJt4n. va.lua.u.e. 

e.n ~ de. .t.tu. 6oJrm<U> qu.e. cU.ct:a. .la. Com.i...6.i.dn con .la. p?LeJJ.i..a. a¡vwba.-­

~n. e.n cada. ca.60. en """º de 4W. 6ac.u.l.tadu de. .ln.6peccúfn 1J v.<.gila.nci..a., -
.la. Cof11i.l.,i,4n cú.bot4: 

- Reu.ú<VL l.o4 ~4 men.4ude.& de. co~bi.Vdad 

- AplWbaJr. .(.JM Ba.lance& anual.u 

- Vi..g.U.aJr. eL. c..wnpli.mún.W del pllOgJ<a.ma. a. que "'e 1<.e.6-(.vr.e. e.l. <Vt.:l:. 4 5'<=- -
c.i.dn. IV de .e.a. .t.cy de. l>Oci.e.dadu de. .i..nve.Jtl>-i.Dn. 

- Exami.na1L ,,,,;_ l.o4 ga.6.tol> de. ~.t:.Jta.ci.én uttn plWpoltCUJna.do,e, con .ta.­

capaci dmi de .la. empJtUa. 

- Ap1tabatr. )!>'te>1-iament:e., -toda. c.tiu e de P"-"PllflCV!.da. o p.r.bU..cA.da.d. 

- ALl..rnlÚ.Za.Jt J!..o4 dC.<M en qtLe. <:.= t>oci.eda.du de. .<.nve..-'t6.l6n podlta.n ce/L!LJVL --

pue.Jt.ta..6 1J .t.tu.pi?J1de.Jt "'""" ope.Jtaci.onu, l.ot. que. 4e. cont.-i.dvuvr.4.n .l.nlt4./J.ll.e.¿, 

patut .todor. J!..o,e,· e.6e.c.to6 .lega.tu. 

11) La.6 4oci.edadu de. .<.nveJL4.(.6n t.6.to podltmt UZiliza.Jt <'.ot> 4e.Jtv.lc.lot> de CE_ 

m.i...6.lo~ o .<.n.t'.Vrme.d.úvr.i.D4 qu.e. ¿a¿ au;c,i.,U.e.n en & ven.ta. 1J a.dqu..lt..lci.ón­

de l><Ll> a.cc..i.one..s, <U>.C c.omo J!..o4 de. emP'le.6a.6 que .tu plt.e.&.t:en t>e1UJ..:ci.c6. 

1 Z) La. S~ de Hacienda !f Clt€d..U:o Prib(..¿co oyendo pJLe.v.larnen.te a.<'. .ú¿_ 
.t:vc.ua.do y .t.a. op.ln.i.6n de .ta Comi.6.i.dn IJa.ci.orta..e de. Va.l.o1te6 y de..t Sa.nco de. -

U€x.l.co. podJta. Jte.vocatr. (.a. cone.u.i.dn <t .e.tu t.oci.rz.da.du de. .lnvv.4..:6n en io.s -

~ ca..so,e,: 

a.) Cua.ndo ope.Jten co1t u.1t ~ .út6vr...:D1t a.t. r.t.út.lmo (.e.gal: !f no .e.e 1te.co•tl>-­
.ei..tu.ya.n dvt..tlw de. u.n pi.azo que 6-(.j aJtá. cLi.cJia. "e.c1te..ta.:r.Ca.. 

b) Cua.ndo JtU.n.clda. .ea. 6Dci.edad en 1te.a.l.izaJt ope.Jta.ci.o>tu a.je.ncu. .a. t.u obje.to 

40ci.a..t o p!Wh.lhi.da.s polt .ta. .ley de. t.ocle.da.du de. btv~6n, o que. ponga.n -

eL pe..t.lg1ta ,e,u. u mb.lU.drui. 

e 1 S.l 4 e. '..út 6'únge. l.o e.4.to.b.tec.i.do po1t l.a. 6Jta.c.ci.6 n Ir bu. de.(. a.Jt.t. 2 ° , o ,,.¿ 

La. t.oci.rz.da.d. e.6ub.fe.ce. Jte..ta.ci.on.u e.v..:den.tu de. depvu:ienci.a. con ~a.du -

o gJtupot. men..:..i..ona.do,e, en .ta. ..:nd.lc.ada. f,Jr..::J:.ción. 

::!) Cu.an.dD .t.a. 4oci.e.da.d 4e. d.i.6udva. con601tme. a. .l<U> cl-i.L.pouc.lonu a.pUca.b.eeA. 

el Ci.LtlJUÍO a. ju...:c.lo de. .ea. pJtOµi.11. t.e.CJte..talúa., .ea. 6oci.e.da.d de ún1e.Jtl>.i.6n no -­

cumpl.a. C!On l.o,e, pJtog.1U?m<t6 a que. .o e. 1te.6-(.e.1te. e(. ~ P~6o de.(. a.ILCCc.u.l.o -

7° b.W de. ~ .ley, 6 con l.a.4 6u.nc.lonu pa.!ta (.a.o cua.ie..o 6u€ con4e.c.lona.da. -

-poJt mrut.t:e.neJt u.na &i..i"uaci.6n de. e&c.a6.0 i...n.CIU!menhi en .6u.6 opeJt.aC.ione..& • 
• Vvr. Anexo ·1 
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6 J Cuando ea. 6 oci..edad o b.'te t..út ca tt.> en.t;úni en . .to de u SeClle:t:a.lúa de H =-i.enda. 

y CJt€d-U:D PúbUco 6 de la. CC' ... .W.ufrt Na.ciorta.!. de Va.(.oJtu. en .f.0-1> ca../>ot. ert eot. 

que ea eey vUfje et.e C.0•!.6e,:C<:.""-ert.to o Jte,(.t:e,"t.:Uiamen.te omila. p;¡.opoJtci..ona.Jt ea. 
.i.n.6o/fm=-i.6n a. la que uta. oól.<.ga.da. de ru:ue-':do a ea.t. d-Wpo-1>.i..ci.011u de u= -

ley de C!a./Ufct:e-'t genVL<I.i: que de e-l.(.a. divúveJi. 

g J Cuando poJt caut.a../> .únr,u-1'.:a.blet. a la. ,¡,oc.i.eda.d no a.pcvc.ezean deb.i.da. y opo~­

•tame>U:e '1.eg.W.óta.dat. en .>u. c.a1LUJ.b<.ü.riad U6 ope-'ta.cionu qu.e haya. e6e=ado. 

La-!> .!>oci.ed,uie..o. dí!. ma.yo.'t vo.i'.um&< de em-W.Lon"-4 du.Aa.n;te. 1985 ap<Vtecen en d -­

a.nexo 3 
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3. 6.1 VZSPOSZCZONES VE CARACTER GENERAL 

V.ú.pc<>.i.ci.o""-'> de c.<Vl.ác.:t:IVt genvr.a.l que de.t:e'tminan .t.a .in.6ora:uu.ión que u~ 

o b.U.g adal> a p.'Wpo'1..ci.o naJL a l.a. Comi.l>.i.6 n Naci.cru:x.l de V a.t.o'1..e.6 • .e.a,, l> oci.eda.- -

du c.uyol> vaLD'Lel> <>e enc.u=en btl>c:Jr..i..to<> "'' el Regi.6.otc Naci.ona.t. de V~ 

'1..<?.l>, en .e.a. p.>te<>en.t:e .útvutigac..úfü <>e :t/taZa. de a.c.cianu cotiza.da.<> en 60.t.l>.z. 

E.t. c.11..e.c<m.<..en:co 1J cU.1ufm.Wmc del ,\leJtca.do de V<U'.c-"tu ha. dema-6.C=.dc C.a. necu~ 

dad de que C.a. au.tatU.da.d 1J el públic.a .i.nve.'tl>-ioni.6.t:a. cuen~en c.on una. út601t­

maci6n m<f.6 ~a.,, ex..tel'L6a y opolLO.Lna. .6oó."t..C ~ ~oci..edad.~ .. 

Lo an.t:Clt.i.o'1.. abe.de.e.e a que wtct .<.n6oJunctci.6n ,5.Uu:nc..i.e1tct, .legaL. co1t.atbc.e tf -

adm.úUl>.t:lta.t:.i.va. c.on .t.a<> c.a-'!ac.:t:vú..ltic.a.<> enunc..i.a.dctl>, u ówu:iamvt.t:a pa,= C..::­

.Wma de dec..<.l>.i.onu po'1.. pct'1...t:e de.f. púb.t..i.c.o .<.>tv<?.'1..l>wnil>~a.. ~ e.amo p<L'!a ec.­
eje,~c..i.o de .e.a. 6unc..i.ón de v.i.gilanc..i.a de l.L:. C~611 Na.c..i.c;:a..f. de Va.to,<.u. 

·Po'1.. w que '1..el>uLtct c.onven.i.~e homogen.i.z<Llt lA .i.n6oJunctci.6n q:.<e .lal> emp.1te-­

l>ctl> pMpo'1..cionan, .t:a.n.t:c a. e<>.t:a Com.W.i.6n c.amD a C.a. Bo.t.l>a Me.x..i.c.:ma de V.:uCo­

'1..U, pctlta .t.c cua.t. <>e ctpJr.e.c..i.ct nec.ua'L.io d~"t tf ampc..i.a"t &:. .i.n.~011mac<.én­

o b:t:en.i.da. 

La<> ,,oci.eáa.du c.uyo<> va.t.a."Lu u.Cm .i.nAc.Jt.Ll:o<> e.n tl Reg.W-V'rC 'la.c..i.01tai. de -

Vct.l.o'1..U e ~ed.i.o.JU.o,,. el>.t<fn obc..i.gadal> a. P'U"PO-'U:..i.on<L"t a Di Comi.l>.i.6n - -

Na.c..iona.l de Va.lo.~, i.a. -i.n.;ic1tma.ci.ón lega.l,, ::..c;:.t:a.bee.,, ·fina;:CÁ.e-Ut y c..dtr .. Uu:.¿_ 
:fJt.a.ti.va que "e .i.nc.t.uye opc'1...t:u1udad IJ pe,"t-iod.i..cú:úui. 

"La<> l>oci.edadu a. e.a,, que <>e 1te6.i.1Vten u.t:a.l> d-Wpo<>.i.c.i.onel>, :!.ebe,'Uf.>1 1?Jl.t:lte­

ga.1t a .t.a. Com.iA.<.6n Na.c..i.ona.e. de Va.t.o."tu, un z.je..'"TpÜL"t de .la. =n~·a=a'1..út de­

l>Ul> a.l>amb.t.ea.6 de a.c.c..i.on.ú..t:a.l>, a. mM .t:<L'td!L"t e.l d.Ca hd.b.i..e. J.n.t:Z-"t-io'1.. a..l de -'LL 

pu.bi,i.ca.ci.6n • a.l cUa. .l..i.gu.i.en.t:e lufb.i..e. de c.e.L2.b-":.ada. .Coda a.l>ami>C.ea. de a.c.c..i.o­

n.ú~,, la. !loc.i..eda.d de.bfV'tá -.út6o-"tma.'t a i.a. C~..i....!..ló):.,, de Li! ~~.Lu.c.lcn~ :t:..."' 

ma.da<> "'' ·¿,, m.i..6nu:t, en e.uro~ a. deJtec.ho,, qu.e pod.'Uf.>t ej e,"tc.e,"t ""'-' a.e.u.en.<,,,- -
~n. ( 5) 

3. 6. 2 INFOIWACION QUE VEBEN PROPORCIONAR 

I11óo'1..mac..i.6n que deben pl!..Opo-'tcion= a la. Can-..1..l>.i.ón Na.c..i.o11a.e. de Va.i.0.11.u • .e.a,, 
,,ac..i.eda.du c:.LLYº" va..lo'1..u el>.t:v: .Uwc:Jr..i..to,, en e.l -'Leg.¿,,.t:Jto •tctcicna..t. de va.t.o­

Jte.6 e .i..nZeJune.di...a.fúo~, ~e div,(_den e.11 .i..n 6.oJUr.ac..i..ón a.nu.a..l., -iYiócJ't1naC..,Ü5n de mo­

( 5 J C.i.'1..c.u.t.a.."t 11-2 Com.W.i.6n llaciana.t. de Va..lc-"t"-" 19 Feb'1..1Vte 7 980 • 
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tü.6.i.c.t:tc-<.onu, htfÍOl!ma.c..i.ón -V<.Unc..sVL<:t, .i.n601!mt:tCÁ.Ó11 .t/Li..'11U.óu%R. c.omp.1'.em~ 

.U:a., y geneica.f-i.dadel.. 

Todt:t .l'.t:t .i.nf,ol!ma.c..i.ón 6eJt<Í pJtopo-'tc..i.onadt:t bajo .l'.t:t JtUpOn.6a.b.<Li.da.d de .l'.o4 -

dm.i.n.i..6Vlt:tdo1tu o 6wtc-i.on<:tJt.i.o6 de e11 4odwt:td, c.uyt:t.6 6-i.l!mM a.u.t6gJtt:t6<U.­

d'-ben de t:tp<:tJteceJt en .l'.o6 doc.umen.to6 1teApea.f.vo4, M.im.Wmo. fip4 u.ta.do4-

5i>trutc..i.elL06 c:Udarrúna.do4, debetufrt de env~e c.o11 Q.Vim= a.u.t6g1Lt:t{Íi:t.6 de­

l.06 ,uuf..<..to1tu. Lt:t d.i..6.VU.buc-<.6n debe 4eJt .!..i.mu.Ut:tnl!a. en.ve.e e.e. púbUc.o ~ 

..-vu.<.o11ü.ta o U.!.Ul:t/Lio de .l'.t:t .i.n601Lmt:tcl6n, 11.6.C. e.amo t:t ea. Comh.i.ó'n Nt:tc..i.oru:L 

de Vafo1tM y Zt:t 8o.l'..6a. Mex.i.c.t:tna. de Va.l.c-'tc:;. 

; • 6. 3 INFORJ.fACION ANUAL 

La. úi6o'tmt:tCÁ.6n t:tnUa.f 6 e debe p.'t0po1tc..i.ont:t1L den;t;w de fu4 c.uabw muu 4:f. 
g<Úe'1.tU a. .f.a. .tvun.i.na.c..i.ón de l>U ejeJtCÁ.c..i.o 40CÁ.l:tf, C.Omo 4on: 

: 1 Sa!'.rutc.e GeneJtt:t.I'. c:Uc.tamúia.do po1t c.on..tadolL púbe.i.c.o .útdepend.i.en.te, que -

;,,c.e.u.yt:t fa.!. 110.tM JtUpectlvM, t:tc.ampaiiado de fo!> u.tt:tdo4 C.OILJte.t..a.elvo4; -

'-'.ta.do de ·'te.6uf.tado1>, u.tt:tdo de mov-ún.i.en.to de .l'.t:t6 e.u.en.ta.!> de c.t:tpl.taL. e.o~ 

tab.1'.e y u.ta.do de cmnb.i.01> en ea. t.ilua.ció'n ;S.lna.nc-<.e=. 

ZJ E!..tt:tdo1> 6úi<:v?CÁ.ell06 c.on1>0Uda.dot. y t..i.n co1u.o.l'..i.dt:t1L, a.t..C. e.amo hojt:t de -

con1>at..idt:tCÁ.611 dd ba.fa.nc.e geneltft:t y dd u.ta.do de 1tuuL.ta.do1>. E!..ta. .i.n--

501tmt:tcl6tt debeltlf p1LOpo-'LCÁ.01uuu.e polL 6oc.ie;;l.t:tdM que t.e enc.uen.tllen en ~ 
qu.i.e= de eot. 6-<'.gu.i.en.tu 6upuet..tot.: 

.::.J que .>.:.an .tenedoJta.3 deR. 50 % o m& dd c.a.p.i..ta.e t.oc..i.a.e de o.tlt.a.4 t.oc..i.ecf:!:. 

del> , o c.on.tlloeen po.'t c.ua.fqu.i.e:~ hec.ho 6U t:tdm.i.1t.W.t=c..i.6n. 

b) que .~u útveJtt.-<'.611 en a.cc..lottet. de o.vta.6 emp1te..!.a.6 tL4c.lendt:t a.e 20 % 6 m4'. 

:ie. .!.U c_,tpU:a.f c.on.tabfe. 

31 En C.MO de que ea. .!.oc.ieda.d pOIL 6U .tenenc.it:t no puedt:t ejeJtc.eJt c.on.tllo.I'. -

>Ob-"Le. c-l-'t.a.!. ~oc.ieda.du, 66eo debelt<f env.i.l:tll u.tt:tdo6 6-i.na.nc..i.eJtOl> de .ta.6 -­

·.Yf' lJ-1-13.~ M ~ ub.& .lciia.lt.i.a.6. 

JJ •f.jempi.a.'t de.e pe't.i.6cUc.o e.11 e.e que 6e. ha.yt:t t:tptL'tec.ida public.t:tdo 6u Ba.fa.rt 

e.e y c.6.ta.do de Jte,6<d.tt:tdo->, COtl ef d.i.c.ta.men !f ecu. no.ta-> JteApec.t.i.va.6. 

S} Re..!a.ción de. .&.u~ .lnveJt..~-ionu e.n a..c.c..i.one.&, ob.Ugac.ione.6 y ot:Jw-6 va.lolUlA, 

lta.ciendc· ia 6epct.1ta.clúH de.. aque.l.ea.& cuya.. .i.n.v~.ldtt .&e.a. en AU.bA~. 

6 i Un u l':ado que cc11.tengct fa.6 pa.'t.t.i.da.6 def t:ta.i.vo Q.i.j o, c.on ea. depllec..i.a.-­

c-i.611 y ea amo.'t.t.lzacl6n COILJtMpottdú<>t.te, a.gltUpada.6 de a.c.ueJtdo C.Ott fa.6 .ta.--
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6a.6 ILet.pe.á<.va.6 que. apt,i.ctVu:m e.n e..t e.jVt.Ci.clo. 

7) En e.l cai.o de. ILe.va.Lua.ci.én de. ac.üvo fyi..jo, de.be!Ufn ·env.úvi. un 11.uwnm de..t 

ava1.i!a c.01Vtupond.i.e.n:te., debí.domen.te. fyi..tr.ma.do poi!. d p....u..to -i..nde.pencU.=e. -­

o poi!. .ea .i.~:t:LtucÁ.6n de. CIL€ILi..:to que. b:. e..eabo11.6. a.6.C e.amo d p11.oce.d.i.m.i.e.n:to­

de. 11.e.g~.tJw c.on.tab!.e. que. 6 egu.úufn palla l>U amol<L<.zaclón. 

S) In6oJtme. 6ob1Le. e.!. va!.wnm de. t.t:. p1LOducc.i.61t y d val.o11. de. (.a m.i.hma dull.an­

:te. d e.je.11.clci.o, a. p11.e.c..i.a de. c.o6o:t, ~a ü:t ca.paclda.d u.t.U-lza.rL::.. 

9) In6oJtme. 60bl<.e. e..t númeJW de. :t1Laba.ja.do11.u ( e.mp!.e.a.da6 y o b1Lvw6: '.' :::.e Wl> 

co1>:toi. y ga.6:to.& que. poi!. u:to1> c.once.p.to6 .&e. ca::ga:wn a ILe.t>uL:tadc~. 

10) Slu!.ve. .i.n6olUT!e. l>abll.e. e..t a.vanee., dulla.n:te. d año, de plLOg.or.ama.6 de e.~,,,-...n--

6.i.6n y 1>abl<.e. !.a. c.o~.t.u6-é.ón de. deo6. 

T 1) Con motiva de. t.t:. ce..te.bl<.dc.i.6n de. La. ~a_mbl.e.a_ olLCÜ.nlVLla. de. dCclon.W:tal> -

!.dl> 1>oc.i.e.dadu ~olUJ.6 de.bvufn de. env.úvi. den.:Or.o de. eo6 do1> d.la.l> htfhi..l.u -

6.lgu..i.en:tu a. t.t:. c.e..te.bJ<ac.Wn de. €.h:ta., L.a. .i.n6a11.ma_c.i.6n anua(. (..(.l>:tada. e.n (.o6 -

pwt:to.6 an:te.ILÚJILU. jun:to can L.a. .&.i.gu.i.e.n:te dac.wne.n:ta.c..i.6n ILdd:ti.va. a. d.i.cha. ~ 

1>amblea.: 

a.) c.op.i.a del .i.'16011.me. que. e.l c.orue.jo de. w:Jm.i..n.W.tllón p11.ue.n:t6 a. & a.6am-­

ble.a.. 
b) Ruumln de. (.al> a_c.ue.1Ldo1> :toma.do/>. e.n e..t que l>e .i.tic.(.uya. & apUc.a.ci.fin de. 

u.;Vl...icladu .. 

e) ~ de. a_c.ci.onU.:tM y a.6.i.l>:te.n:tu a. .t.a a.6a_mbl.e.a. ~a.da. po11. !.01> a.1>.i.l>:t"!'o 

:tu, .t.a cuae de.betuf c.On:te.ne.11. (.o6 1>.igu.i.en.:tu d=1>: 6e.cha_ de U a.6a_mbi.e.a_, -

nombtt.e. c.omp(.e.:to dd =c.i.o~:ta. y ~de. =U:Onu de. que. &e.a. :te.ne.do11..­

d) Re(.a.ci.6n de. (.ah pelLl>Ondh que 6olUT!a.n e..t C.On6e.jo de. a.d.m.i.n.i...6.ú<aei.6n de. & -

1>oc.i.e.d.a.d, a.6.i.m.i.hmo (.oi. pll.i.nc.i.pa.(.u 6unclona.1Li.o& de b:. m.i.&ma, con .i.Jr.d..ú:.a.cn 

de. (.a 6ecf<a en que 6ueJLOn du.i.gna.doi.. 

3.6.4 IIJFO~«AC10N VE MOV1F1CACIOIJES 

La.6 .!>oc.i.e.dadu em-i.ho!UJ.6 de.belUfn út6oJUnaJL a !.a. Ccmi..6.ürn /Ja.c..i.ona.e de. Va.l.clLe.&, 

ea .u=duc.c.i.ón de. mod.i.fyi..ca_c.i.onu a &u& 11.eg.W.t>'lD& c.on:ta.beu y c.amb.i.ai. que.-­

aóec.t:e.n, en 6olUT!a. 1>.(gtt.i.fyi..c.d:ti.va, l>u u:tlluc..twta 6.i.na.nc.i.e.ILG., 11.uue:tado1> o e.o~ 

palt.tam.i.en:to de. (.o6 v a.(.o11.u que. han em.i.:t.i.do , .:t ~ dd mam en:to en que. ,, e.­

:te.ng a c.cnac.i.mi.e.n:to de. ea,, mi.hmal> como "ª" (.o& .>.(gu.i.ent:e.6: 

a.) Cambi.o de. !.dl> :ta.6a.6 de dep11.e.c.i.a.cl6n 1J amalt:ti.za_c.i.ón. 
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b) Camb.é..o.6 en ./'.o.6 mllDdo.t. de va.luació11 de .i.nvent:=i.DA. 

e) Reva.ll.t.a.ci.5n de ~vo.t. y el pMce.clún.<.e.Mo de 1teg.ú.Vlo con.ta.be.e que 

4 egu.i.Jufr. ett 4u amoJ?.ti.z a.clá n. 

d) En eL. c.a.60 de .i.n.te/tUe.6 devenga.do.!. 4oblr.e e1r.€d.Uo.t. concecUdo.t. a. .e.a.­
emp1r.ua., .e.a. a.6ecta.c.Wn: a. 1te.t.uUa.do.6 polt u.:te concep.:to. 

e) Amo/t.t.Lzac.lonu an..U.ci..pa.dtU. de em.ú-ionu de ob.i-i.ga.cÁ.OnU, a. p<VU;úr.­

det moment:o e>i que 4e conozca.n o !tea.e.icen ./'.o.t. .6.igu-ie.n.:tu a.c.:ta.t., .la.-6 !:. 
m-i.t.oJta.6 debettán .i.n601tma.1t a. lo. Com-i-6-ifin NO.C..:Ona..t de Va...l'.01tu a.e 1tupecto 
de: h.lpo.:tec.a. o CIJ.a../'.qu-iVL a:t.Jw gJta.Vam€n óoblr.e .l'.o.6 ai:..:t.i.vo.t. de .e.a. emp1tua. 

6.iemp1te que .t. e a.6ec.:te ú.:to.t. e.Jt uno. pMpo1tción .6upelt-io1t a.e. vo..tolt de .e.a.­
.:teltc<V<.1 pa..U:e de lo.6 múmo.6. 

61 Invv...s-ionu en a.cci.Dnu de emplte.t.a..6, que 4.iglt-i6lquen o .i.ne1r.emen.:ten­

una. .:ter.er.cla. lta..6.:ta. del 20 % del co.p.U;al'.. con.:ta.b!.e de .e.a. em.úo1to.. 

g l P€roí..ld.o. de Ulta. CLUV"..:Co. p<Vt.te o md'.6 deL. c.ap.i..to..t .t.oci..a...t. 

ltJ SU4penci.ón de paga.6 o q<L-ieb.'Ul. • 

.¿¡ Hu~.u. 
J) 0.:tM.t. !tecito!> 11 a.=4 que a.6ec.:ten la. e..6.tlttLc..:twta. 6-(.n.a.nci..e.lto., 1tuu.Ua.­

da.6 o ccmpa/t..ta.Jnien.:to en et me,~c.o.do m-i.t.mo. 

3.6.5 HJFORMACION TRH!ESTRAL 

üent.'W de lo.6 vun.:te clú!..!> .i..ig<L-ien.:tu a. .e.a. .:te/tlrl.i.naclón de ca.do. .:tlt-imu-­

.óte de 4u. eje.tt.ci.clo .t.aci..a.e, ~ em-i.t.ow debe.lt4>t de e.nv-ia.Jt po1t du~ 

do la. -in!.o·'Una.ción cama .t.on : Loó u.:ta.do.t. 6-iJ?a.ndVLO.t. cllctam.úta.do..t.. 

3. 6. 6 WFORJ.IACION TRIMESTRAL CO.\IPLEUENTARIA 

En 601tma. c.amp.l'.emeJt.:ta.Jt-ia a. la.6 da..:to6 de la. -in601tma.d6n .ót-imu.:tlta.l .t.eña.l.a. 

da. en et paNta.óo ClJ7..t:VÚ.01t, .ttU. em-i.6olto.6 debe1tru1 de e.11v-ia1t LM no.:ta..6 mC­

~úmM que a. con.t.ü1ua.eióa 6e. menc..i.ona.n., en..te.ncli.endo..se. a.lgur..a. o.t.Jw. i.Jr.601t.­

ma.dón c:.iyo. 11.evef.a.C...:6n .t. ea. .1.-ig1t-i6-ic.a..:t-iva. o pueda. Jt.e.t.u.e..:ta.lr. de -in.:te.Jt.€4 a.­

cf.aJta..:ta.U..O, a. eóeet:o de na p~e.Jt. .ta. .6 ecuenc.-ia. y evUa.Jt o.lg<Llta. om-i-6-ión-

1) Se deb<Vr.á Ita.ce/!. .ta út.t:eg.~a.u6n del a.ct..:vo c.lltcu.telJ7..t:e, Monedo. Ex.:tlr.a.n.­

jetuJ. o.t..':..1.6 ClLC..t~ lJ docwne.nto~ polt c.ob1t.a1t,. u.t.imac.loY..e..6 .6obtte c.u.e.n.ta.6-
y docume.1t.t:o.t. de di'.6lcJ...l 1tec.upc,~o.c-ión o de c.ob.~ duda.1.0. Inve.Jtt:a.Jt.-io.1., -
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de.b<Vufn. upe.ci..6-(.c.a/L en :toda.& .l.44 oc.ac..lone..i. c.on claJúdad e.l. pll.Dc.ecLimü.nhJ 
de. 1te.g-i..6.t;Jw u.t;U..i..zado ( ~, pe1J4, c.o1>:U11> p1C.Omedio1> l • 

2) Inmu~u. pl.an,ta. y e.qu.i.po, u.:ta. no.:ta. de.be/<4 de .i.nc.l.u.úz.l>e. Memplte. e.n-
6oJc.mO. de. c.u.a.dJc.o, upe.ci..6-ic.ando l.o1> c.onc.e.p:U1A de.l. JW.blto e.n ge.nl?.lld (.te.Nt~ 

no1> , e.cLi. (rlci..o .6, ma.qu.i."1<ZJLü:<, e.qu.i.po de. Vul.r.6 polUJe., mo b.lUtvt,lo y e.q u.i.po de. 

06(.c..lna.,. =.bvu:io l.o.t. .impoJc..tu o monó>.t. dL c.ada. ct<u..i..f,.i..c.,a,c.i,n= 

a.) El>pe.c..i..~n de conc.~1>. 

b) Co.t;.to de. a.dqu.i.l>.i.ci.5n. 

e) ReJJal.u.ac..ione.1> de. =-ti.uo.t.. 

dl 1JeplC.ll.c..i..a n l1C.W1IULada. .t.o bite. e.l. c.o.6.to. 

e.) AmoJc.:é,;..z=-úSn ru:.umu.ea.da. d.2. l.a.I> IU!JJa.lJ.uzci.one.. 

6l Va.l.o1e. e.n .U.blto.t. de. e.ad.a. una. de. .l.44 c.LJ:u..i..6-lc.a.ci..onu. 
gl Ta.6a.6 y mllodo1> de. dep.~n •. 

3) Mlfqu-lna.tc..i.a. y e.qu.i.po alC.lt2.l!dado.t., e.n e..6U no.:ta. de.beJUf ~e que. IM.~ 

ne.1> que l.a. emplC.e.6a. empl.e.a. .t.on aJVLe.nd.ado.t., 1>u va.l.o1e. de. mvr.cado, la.1> e.o~ 

c..<..onu ge.neJt<lLe.1> deL con.Vea.to de.~. :taL.u como 6e.c:.ha de.l. ~ 

c..i..o y 6-(.n de.l. m-i.6mo, .i..mpoJc..te. de. l.o.6 pago.t. anua.l.u poi<. c.onc.~ de. aNte.n­
dam.i..en.aJ, o.tJc.a.I> obl.i.ga.c..i..one.1> ;tan.to de.l. a1v1.vui.a.á:IJU.D c.ccro del. aNtendado1<., 

opc.,ifin de c.ompJ<.a.. 

4) Inve.lt.6.i..onu e.n hu.bl..lcUatt.i..t.a. y a..!>oc.1..adat., de.beJU! .<.ii6olU1UVt.l>e en e.~ 

noh:. l.o que a. e.o n.:Ci.nu.a.cl6 n .6 e i.ncLi..ca: 
a.) poJc.C.e.n.ta.j e. de. .te.ne.nc..i..a., e.n Jc.eLa.cüín e.o n e.l. c.ap;,taL. j.o c..i..a.l ~w,cM.:to e.n 

l.a. empll.U a. ezn.i..4 o Je.a., de. e.a.da. u.na. de. .i.44 c.anrpru"Ua.6 hl.ÚJ.6.ld..iAJLúu. 1J a.I> oc..la.-­

da.I>. 

bl &u.u u.t.a.da.I> ·= l.a. c.on.t.ol..ú:fa.c..i6n, .6.i.. 4e .tit= de. .ln601Unac..i..6"n .eit.ime.1>-­

bta.l. c.on1>0.(h;iada., 1>.i.. _ex.<Atiue.n ·.lnve.IL6.i..one.1> e.n .6u.b4.ldi.aJt.i.a. que no h.a.ya.n 

.t..i..do c.oní.oLi.d.arúu., de.beJU1 explC.Ual<.he. el. rno:Clvo de. 1>u exd.u.6.i.fin. 

el MUodo1> de va.t.w:r.ci.ón de l.a. .lnve;u,.l6n e.n Moc..iada..6 y de. a.qu.e.l.la.4 hu.b--

1>.úi..ü:ur.ú::lt no e.o Mol-ida.cúu.. 

di Mon:to =unul.a.do po1e. eL que. he ha.ya. a.jU.!>.ta.do el. c.01>.CO de. l.a. .i..nveAA.l6n­

de. Moci..a.da.6 y de. a.que.l.l.= .t.u.bh~ no c.on1>0Li.d.ada.6. 

5 J 0.tJ<.o¡; activo¡;, h.i.. .t.u. .ú:ipoJ"tt:ancla. l.o ameJl.Uo., de.be.lrA. ha.ctVW e de;tal..i.e. -

de. l.o¡; ac,t,ú¡o¡; qu.e. 601e.me.n u.te. Je.u.bito. 

6) ObJWA e.n plC.Oc.uo, de.be;u!n de. .i.n6oJc.ma.Jc. en uh:. no.ta. .t.oblte. el. itva.nc.e. de. 

.l.44 ob-'uu. e.n c.on.!>.tJw.cc..i.6n o pJc.Oc.uo, l.a. .t.u.m<t que. he Upe.Je.a. .i..nvrvt.CUt y l.a. 

6e.c.ha. e>t l.a. c.ua.e he ple.Oye.da. que. que.den c.onc..tu.úta.6. 
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71 Docume>it:o& du.c.on-t:ruio& !f óauu:r.M c.edúiM, debvuí upecC6ic.al!.6e. en 
ut:a not:a e.e .ünpoltt:e. de. loó docwnen-t:o.& de.>c.an-t:a.doó, «&.C e.amo e.e mon-t:o­

de. eM 6a.ctu..~a.6 c.edi.dM y ei. &ahí.o potr. pag<ttr. O .ünpoltt:e. de..l ó.(Jumúa-­

rn-i.e.n.-t:o tr.e.ci.l>-i.do potr. ut:e. c.anc.ept:o. 

8) Pa.&.i.vo de c.an.t:.i.nge.nc..i.a, debetr.á de. vcptr.ucvwe en not:a aclalratotr..i.a de 

t:odoó aqu.e.Uoó p=.ivaó de c.a.tr.áct:etr. c.ont:.i.ngent:e. qu.e e.:u:.....t:an, a.&.C e.amo -

.&u.ó ptÚ>lcipa.<'.u c.a:w.ct:eA-WUc.a.& e .ünpoltt:e., ut:c ~o en e.e. c.Mo de. -

que ó ea pa6.ibte >u c.uant:.i.Q-i.c.a.c..i.6n. 

9 J Compo&.i.c..i.6n de o-C~o,, ga.6t:o6 y ptr.adu.c.to6, en u= not:a. &e hevr.d. u.n 't~ 

'umbt de l= paJt.éi.dM que -in-t:eg'ta.>t e.&t:e 'tenglon, de.ta-U.ando t:rul.t:o loó­

¿ng-'t.e.-.\0.6 como eo-0 ga.6-t:D.6,, úu:Li.c.ando ~.,¿ -0on even .. tua.lu o petU.ádlc.o.&. 

1 O l T nt:egtr.ac.ión de.e. c.ap.i.t:al c.ont:able, en ut:a nat:a. "e ha.tr.á un tr.uu.ml!n­

de i'.a6 pa,U.f.d<ló que .i.n-t:e.91trut ut:e. tr.engeon, &egún ea.... c.u.en-t:a.6 c.ont:a.bl.eó 

de /le.g,wt:tr.o. 

11 J !M &aue.dadu que c.on mo,é.f.vo de alguna em-ió.i.ór. de v<Llotr.u que ha.­

ya.n qu.eda.da c.ond-ic.iona.da.& ~ c.umpe.ún-ie.n.t:o de de.t:V!J:V.Jtada..& g=ant:.C= o -

f..úr...i...tac.ione~ ó-úutncieJ't.a.6, debe1t.án de ru10..ta1t -lQ.lJ pa .. 1tti.dM que .ln.t:eg.ftaJt -

la.> b<lóe..... de. loó c.<Li'.c.!Uoó pMa. -ta ~ación o ga.1tar-Ua. c.o"-ltupo>td<.e.nt:e.. 
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CAPITULO IV 

INVE!>TIGACION DE CAMPO. - C12.<10 P'UfcC<.eo, AópecU- de Cl.i.g.U.a.ncia e Iru.peE:. 
c<.ón en ia. Corn.i.,,>.<.óu Na.e.<.ona.e. de Va.lo-'te.,,. 
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4.1 CASO PRACTICO 

A =~n ..se f"'.e.4~ un ca..so de una. empllua. la. Cl.1.4.e. -óoUc.<.ca un <Wme.n.:to 

en .ea. emi..4-idn de «cdone..s. et. ani!l.U.U que ~a. .e.a. c.omi-6.ldn pa/ta. de;t:vun.i.-­

naJt -6-i. 4e puede apJWbaíi .e.a p~n de .e.a em.i.401tt1. o no, de a..cJL<VL<ÚJ a. .e.o.s 't.e­

.S~-6 que. ob.:t:enga: .e.a. Ccm.i.4.ldn de .la. .;.n¿c.'trfla.c-lón que .e.e pJte.t.e.>~ .e.a. enipJl:.Ua:. 

La. Comi..6.ldn Na.ciona.l. de Va.loJtU a. .ttta.v.!.s de .!.tL 17.<:.t.ecci<.<n de ét'IÜ.6.i.Dlta:. ¡; dua.­

Jt/UJUo de.l me.lt.Cado. Jte=ba. .i.n{JoJtma.ci.Sr. Jtt!.eeva..n.te pa.Jta. aumen.to de CJ:I.p-i..ta.t. po't­

mecli.o de ~.ldn de a.c.c.lonu e.amo oon da.t.c.s ge>ie11.a.e.e.\. a.cu.eJz.do-6 de =amb.cea., -
~eg'ta.C.ldn del c.ap.Ual ..;oc.....<U'. dupu.ú 'del. awnen.t:o. CM.a:de/<.U.eic<U ck .l.iu -­

a.c.c.(.one4, -i.nCJUme>téo poJt vaL.ua.c.i.6n de ac.Civo4 6-f.jo..s, u o.vi.o mddvo, Jt:a.Zone.6 -
n.<:tianc.le'ta.4, po~M de cU.v.ldenáb4, ~n de .S!L-6 a.c.c.ioneo. 

Ve .(;ocio el. ani!Lú.i.6 nU:l!l!.ia't .se hacen .ea.o o"4eJtvacioneo pe/t.t.lnen.t:u, pcvuz que 

pc-6~eJt.i.D11.men.t:e. .e.a c.om.ú..idn emUa. un d.f.ctambt en el cu.U. expJte.tia: .su o~n, -
P'UJpif..;.i.cionu, y ap!Wba.c.ion2Á de va.e.011.u upec.C6ko-6, como u e.e. de a:cc.ú>,-.u­

en nuu.ótc ejemplo. 

Ca.be menc<.on= que u et ~mo .tJta:.tam.i.en.t:c pa:Jta. u.na emp11..wa. que va: ~ em.itiA -
a.ccionu, !I que u.ca Jte.6.ú?~emen.t:e i.ng't<!-!.cuí.ct. en e.l Reg.wv..c ll<XCÁ.D...a.l de Va.l.o­
,..._u, a una que ya. a. em,U;.,ido con c:..U;e;Uol".,(.áad y va: a: aumenta-t. e.e. no. dll.. ..su.&­
=c.ionu. tJ .la. Co,,,,W-i.lfn dúeJtJr.&uvr.4. ..s.<. ha:y o Y.O canven.ienc.la. 

Po't ~ motivo c:l".ú ..sun.<:c..<.enee .<..e.uoVuvt. con wt ejemp.lo • 
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RESUMEN OE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL. 

l lbllSORA -~G~P.~.U~PO-=-~l~N~VUST~~R~l~A~Lo.....:E~L~E~C~T~R~ON~l~C~O'-------------------

t. ,,~CHA De' ASAMBLEA _J_O_-'._IA_R_z_o_1_9_B_6 ___________________ _ 

S. AU .. ENTO lll!: •• 1Z5. 00 

4. IMPORTE DEL A.UllENTO ,.. ___ 3_7_5~·-º---------------------
:5. FORUA DEL. AUliit~TO __ c_A_P_1_r_•_.L_I_Z_A_c_r_c_.~_rA_R_.c_1_A_L_D_i:_L_s_u_<_E_~_,_·1_r_P_o_R_"-_E_v_ ... _L_UA_-__ 

ClON VE ACTlVOS FIJOS. 

7. VALOR NOMJllAL ~ s. L'. ,1;_ s V N 

:?5ó.ó3 i9s. ó8 ... VALOR COHTASLE ~ 

... VALOR REPRESENTATIVO $ 
iY.58 77 .54 

t-1-. zo 1 3.13 
ro. UTILIDAD POR ACCION 

* EN .lllLLOlfE:S DIE PESOS 



COMIS/ON NACION.~L DE VALORES 

DIRECCION DE EMISORAS Y DESARROLLO DEL MERCADO 
OEPARTA1,;ENTO AMPLIACION DE EMISIONES 

INFORMACION RELEVANTE POR AUMENTO DE CAPITAL 

L GENERALES 

EMPRES4 GRUPO IWUST1<1Al ELECTIIO.,ICO 

,5 

~~~~E_c_E__;:~~~~~~E~:~Rº~"~;~c~;-'--·--------º-ER_R_E_C_E_E.J_E_R_c•_c_•o _____ -:_-_-_-_~;~1~-º~_f~-~º~-'~C~!~f~·-·~s:s~f::::::: 

PR1N'"ifttffrd~1~6ft~ rf~º7~~. 
5t .. t1~ J:~:~út z;~.~cX~º;::

1

.~~I:L ~Az~gf f.v{~; ~~i. 
{14} 28.8% NO REPRESENT..\OQS 13 .J'! ll$TA. Al 5Q QE AS~Tf VE rqs~ 

2. ACUERDOS DE ASAMBLEA 

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE 30 VE AfilllL DE r985. 

AziMENTO CE CAPITAL CE* 775 Q A... 500 O IMPORTE• ]75 O • 
FORMA DE AUMENTO CAPTTAllZACION PARCIAL 1JEL SUPERAVIT rt.'R REVALUACIVN 

ACCIONES EMn:10AS .J' «26 QOO ACCIONES LIC!1ES CE PAGO 

i -----·-1 
DC ACTIVOS F!Jct 

ACCIONES NUCVAS POR CADA ____ CE LAS ANTERIORES. C0~7ifA CUPON No.------

FE'CHA (S) DE ENTREGA SUSCRIPCION DE --------------
AcctOr.z.ES POR CAOA ______ DE LAS AHTERfOREs. A VALOlf NOMINAL--------

Y' PRIMA AOICfONAL ; PERIODO DE SUSCRIPCION -----------

3. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL DESPUES DEL AUMENTO 

SERIE 

' 

SUMA 
TOTAL 

0:.ll_•OVI .... ,_,_ aoa 

No. DE ACCIONES 

,,.,_,,, ""'" 
4' 836 000 

44&.ooo 

.. 
IMPORTE 

sou.o 

SERIE 

SUMA 
TOTAL 

IC&. DE ACCIONES IMPORTE 
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4. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES 

NOMINATIVAS X AL PORTA!:>OR PARTIClPACION DE EX·TRAN.JEROS 10 o % 
V.N. S.V.N. V. R. 19.3! v.c. Z36.Z3 U.P.A. z4 za FECHA .2l-fl.lt-l96,:J. 
V.N. :;_ !! 1:1. V.R. rz 2-' v.c. "9:8: é& U.P.A. f 3 z:q FECHA 50 S:E2 t!iliS 
P/U. Al.. CIERRE DEL. EJERCICI0-1..!l.!.:/__ AL~ TRIMESTRE 

, .... o.,. 

"'·"· 
~ INCREMENTO PO~ VALUACION OE ACT.VOS FIJOS 

DALArlCE AL 37-VIC-198~ DICTAMINADO POR C. P. GILBEITO FU~NTE< ~rn.v 

FECliA DE ULTJr.t~ AVALUO P*ERJTO VALUAOOR 
POR EJERCER,.. ACT. PATR;:.!ONIAL CAPITALIZADA 

METOOO OE CEPRECIACIOr.f Tl/~A ---

"'lll'fL1.0'H'.":'.: 01!'. 1"1=:S~S 

6.. Rl\ZOl'!~S Fl1'!.1'.NClERAS 
1s_&_z __ 1922._ 19_8_4 __ , 3e.t. Tklt.f. ~ 

1 
SOLVENC!A {AC/PC} VEC~ 'M ' ~7 ' ~Q ., n~ 

UOUJOE'Z (P.C- INV/P~) VECES o. 59-- 1 .00 1. on 1 o •9 
ESTRUCTURA Fll'-lANCIERA CCC/AT) % 45.0 56.0 63.7 1 b0.8 1 

GRADO O~ APALAUCAMIENºtO(PVO/CC}ºk 
, ... 78 4 54 9 1 ñ4 ' ' 

PROOUCT1Vl0AO (UN/CAP. CONTABLE) 7. 7 30. 7 11. -1 1 ( 3. 91 

l INV. EN suas • .,. ASOC .. A CAP. COriTAD!-E% 
,. Q ' • 9 " . 1 

Q ' 

7. POLITICA DE DIVIDENDOS 

1 l 1 1 DIVIDENDO EN EFECTIVO 
4.00 8.00 - - - -

ClVlDENOO EN ACCIOt.IES 1 - - 1 - - 1 - - 1 - -
16 448 000 6 4JS ººª' 6. 4~8 0001 ¿:• .J-JS 000 

B. CIRCULACION DE sus ACCIONES l p R E e 1 o s 

1984 PERIODO 5' '!f!-;fffRADD Mf~f'~gO 'JJ'!b'ilº l'H.'~'oº 

'º" ,,,,...,...., O::?f 
" "" 11 ,.,,., •n nn 

19!2 298 825 25.00 "1. iO 10.00 

ULTIMO NEC><O. 2.s Af.4.RZO 1986 262 ººº 88.00 85 00 88 nn 

LAS ACCIONES HAN COTIZADO RE.GULARNENTE EN BOLSA _.S..I__Y SE ENCUENTRAN INCLUI-

DAS EN LA LiSTA DE VALORES (ART. T7 FRACC..ON XVI DE LA LEY DéL l.S.R) 

No. 7 8 - DE FECHA 18 VE SEPTZEJ.ISRE DE 1978. 

08.SERVACIOllES : En ¿a, c,Uada a,~Qrlb.lea. ~~ a.c.o'tdS que. ia 7<-1 ci:.c.d.ad. adap.Ur.Jtá .e.a moda.Li..dad 

de c.a.pi:t.11.t. va.U:a.ól.e.. C.0)t tJllOÜVO de. ~.f:C. .:!ambW iM .z.c.cionu .).in val.olt nom.LJtal. he lt.!::, 

ducen de 6'44&.ooo a. 1 '612. 000 1tcp.1tu e.n.:truuio Mt•'W ú.U:.ima.t. ci6Jt.M la. palt.te 6<.ja. dd 

capUa.l. po.&.:teltio1tme.n.te bt la m.Uma. a.&amble.a .Jo e !U.UnPJlt°IZ el c.apU:a.t. "" e.a paJLtP.. va-

ILU:tb.l.e.. eir..i...t:..i..endo e.e m.i..sr.-rc rtúme 'tO de accicnM que .se ha.bCrut 1t.e.dicido ,j_n.i.c.i...alm~e.. -... de.c..-é.Jt. -'' 836,000 • N.A.• No A.plic.a.bl.e.. 

,.,, __ --



DICTAMEN: Mant:en..:m.:e.n.to IJ, v..n .>u CJU>o amp.(.úi.cüSn de. la.6 

~IU.zac.ionM ot:otr.gcuitu, a. lll4 acU.Onu Uu.--

C/Ú.toa.!>, patr.ct awne.nt:a.> de capUal.. 

Como 1r.uuLtado dd e:<<fmen a .fa docume.nt:ac..i.6n l.ega.i IJ i).Lnanci.e.ILct de -­

.1'= em.Wo.'U<-1 objet:o de ut:e Mt:u.é-i.o, 1f con motivo de lM mod.i.¡).Lcac<.o­

ne.> a <.a. ut:IL<Lc.twz..a. del cap.Ua,l .,cc<.ae., .>e 6c . .,,,..do. et r>ILeóent:e cü.ct.a-
men. 

OPINION: 

Ve. .fa 1r.evú.-i.ón legal e6ec.Wadct a .fa docume.nt:aci6n de .i= cm.il.oJta.& -

.>e concf.uye que e.a m.Wma .>at:.Wfiace e.o.~ 1te.q<LW.<f..c4 e.t>.ta.b.ie.c<.do6 paJt -

la.> cü..>pol>J..CÁ.onu .ie.gaiu C<LIJa cumpi,imJ..v:.Co 1f o!>.!> e1r.vancü:L campue .'.:'.. ¿ 

g.ila,'l a. e.>t:e Dltfjan..<Ama, en .fo.> t:<!Jun~o6 de lo-> v.:,t:<Ld.La.o Jteta.;t;.vc.>, -

exce.pt:a potr. .fo qu.e. .1 e ·'let)J..e.Jte a. .io.1 condJ..ci.onam.i.e.11.to.> 'via.t<U:lc4 en -

eL cu.e.Jtpo dd µJI.U ent:e dJ..et:amen • 

Del. a.n.1U4.ih t)J..nancJ..e.= p1r.t1.c..t.i..c.a.do a. <-a. do<!Ur.7ent:aci.Jn de l<t4 cm.Wo- -

"""' , .1e c.anc.e..u.ve. que .fa. rr..<.t.ma. l><Lt:iA 6=e io.1 'lu¡u..ú.J..t:o.o u.t.a.bleci.dot. 

e>t d a..'!-t.Ccu.lo 14 6Jr.a.c..C..i.ón IV de ta Le.y de,l .'•vAc.ado de Vaiolf.M, en -

.l.D.o t:€/un.ú106 de i.o.> e.6.twLiot. co.VLupondJ..ent:u. 

Can ba6e en l.oi> u.tud.i..ot. Jr.e.a.Li.z<Uio.s polL la V¿'Le.ccJ..6n GenC/Ut..l Ju.tr-Ccli. 

ca. 'f .la VJ..tr.e.c.clón Gene/Lai de EinUoJf.al>, 4e 60~1 la.6 6).gu.i.en.tet.: 

PíWPOS!CIONES: 

P4i.me.Jta. - Man:t:ene1r. la. J..n4c..'Li.pc..i.tín en rzJ!. Reg~V..o Na:c<.otta.i de Va.fa-­

Jt.U e !nt:e'lmed.i.a.ttJ..04, Se.cci.ón Va.loJr.u 1f la6 a.pJtOba.cionu ot:o'Lga..da6-

po1t u.ta. Co~.i.611 a. la!> =cJ..one.6 o1LCU..n~d6 1teplLMCJl-ta.t.J..V"-!> dd ca.­

p.{..ta.e. .1ociaf. de la.6 cmp1tehd6 que le co1u.J..gnan a co>llirtua:ción, ha.- -

ci.endola.o e:<.ten6.lvd6 a la.6 1tuu.l.tan..tu de f.o¿ .::umen.to.o de c.ap.Ua.l. 
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APRO&-\CZONES: 

P=n. .6eJL obje.uJ de .&r.ve-u..ú5n fXJ"- paJVCe. de .in.>.ci..tuc.lonu de .6eg<Uto.6, ó.ia.m:M 

y 01tgan..iza.c.ionu auu.e..úvte..i. de.l CJt~d.i;t.o e.o>: tu>?damen..to en .e.o d.iApuu.to polt­

.ea. Le.y Ge.nvuU:. de IM.c.i.tu.c..icnu de Scgww&, <".!z.Ucu.la 35 6JUZ.c.c..i6n XIII y 82-

ó1Ul.C.CÁ.6n X; Le.y Fe.dVta.e efe. 1 Mü..tu.cionu de Fianza.&. aJt.Ucu.lc 40 6ttac.c.i6n -

IV, Ley Ge11vuz.l de 01tga¡¡.i.zaci.on-e.t> y Act.<.v.idadu Aux..iLi.aJtu del Ck:!d.U:o; A-­

'Vl.e.nda.dolUL!> 6.ina.nc..ivr.a.~, W<ZCCU.C.a 24 6'<ac.c<.6n IX, y Un.ianu de Ckl.dUo, <Vt­

z<.cu.e.a 43 ó~d11 !ll y Vl, pa..>r.a .6elt ap.Ca,:, pa1<.a. &u c.cti~a.cA.6n en boüa y -

p<Vw. .oeJt opCAa..da..6 polf. ..ea..5 .tJocie:ía.du de. .i..nve,"'.,¿..r:ún en i.o-6 .t;~n,ln1:· ... ~ del. ar .. :t.t.­

c.u.,P_o 11 dr, -la. Le.y de. SoUeda.di!-l de lm .. :er....!J.ién.~ [ve:A a.nexo 1} 

VALORES 

SERIE 

Cap. Fijo "A." 

GRUPO INOU.STIUAL ELECTTWNICO 

Cap. VaJt. "8" 

ACCIONES 

1'(;12,000 

4. 636. 000 

Ua.JU:e.nell. e.l c.ond.i.c..ionami.e><to ..únpu.u..to potr. e.a. ..Ju.n.ta. de Gob.ic':.uo de e..6.ta Co­

~n e.Jl .6u .6e.t>-i.6ti de.l 20 de m::vtzo de. 1985, l!.1! e.e 1teg.U..C.~c q ·~p.!tcba.CÁ.one-! 

de qu.e cUo 6/U.Ltan. .lJu. 4 • 836, 000 =uonu -'te.p.!tUe.>i..ta.t.iva.& del. =µUa.i. &oc..icú 

au-Cc4.izado a. Glw.po lnduA.:l:/ti.ai:. E'-ec.Vr.6n.ic.o y hac.v..eo ex-ten.1ü·;:, a Z= -------

1'S12,000. nue.va..s a..c.c..iane.&. a que Vt un. plazo d(:. 90 d(M na.W .. :;...:z.i ... ~ con .. tada.&­

a ~ de .e.a. 6echa en que. .&e l.z.. c.Dm.úU.qu.e¡z ~ -te.~o(uCA..one.!i co.'l-'teópondie.!.!. 

~ • .6ome.ta. a ,¿e_ C..OntJdtVul.CÁ..Útl. d:!. e.6~e OJr.gan.i.....!trr..c. pite.vi.a .. "';:t<..n..i.ón de la. Co:.~ . 

.tJ.i.firL 1'1a.cA..on.aL Ba.nc.a1t-i.a lJ de Segu..'IC.&, ·u.n pt.og1tar.:::. de c.otL.•..:.c.Uén -tencü.¿1~e a.­

d..i..ve...'L6.l6..i.caJL .6l.L .t:e.ne.nc.ia a.cc.i.01~, .óegún l.e. 5ú.¿ Jt.cque 1.-i.dc rnecliant:e 06.lcio 

,W. 826 de.f. 25 de m<VtZO de. /985. 

El. VIRECT!m GENERAL • EL VlRECTOR GENERAL • 

Ml!x.i.ca O. F. 3 de a.br...U. de 1986. 

•Lo& >10mbJtu de t.o& O.itr.ect:atr.u Ge.1e/La.l.e.6 de Ur. CcrnW.í.611 No.c<ona.<. de. Va..f.01tu 

-!e om.<..te.n po?t. JUUonu obv..i..a-6, y t..a--5 ;10mb1tu de ~ peJWon.Cl..l 6-V....ic.a.6 y mo-'Ut­

.lu c¡ue. apa.tt.c.c.e.n &on 6-ic..ti.c..io&. 
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4. Z ASPECTO VE VIGILANCIA E INSPECCION VE LA COMISION NACIONAL VE VALORES 

P<Vta. .la Com.U..i.ón .Vc:.ci.ana.l de. ValoJte.&, 1985 6ue. un rufo de. c.a>t6~e.6 u 6uVU:06 

hab.ie.ndo4e. pu.u.W p~cu..l.alr. .ln.tvr.ú en la4 aC.U.v.i.dadu cLVúg.i.d.M a e.neo~ 

qu.e. u~e. CJLe.cimien.to ~ -impoJLtan-te .tu.v.ivr.a 6u j!J.6~ ttupu.u~ e.n u.na .ln.tvun~ 

cli.ac.ión óu.e.lt.te., !>6Uda, 'f de. me.joJt c.al.idad e.n (.06 6 e.tr.v.ie<:.06. 

Fue. u.n año e.11 e..l qu.e., a pc.6atr. de. .f..o4 .útóo~adcó aco•<r:ecún.i~oó de óe~em­

btte. , 4e. i.ogtr.6 que. la ope.tr.;;.c.i.ón bu.Jt44t:.i.e. 6u.e.tr..a. m<f.l> e.6.ic<.en.r:e., lf no hu.b.iue -­

~.Wtr.noó e.n .loó 6e.tr.v.ic.ia4 al p<IbUc.o .iwJe.tr.6.<:on.ió~. 

La4 26 c.aóa4 de. bolóa au.t.a-'Li.zadtu. paJut ooe.tr.a'L en e.e paú, c.e't'ta.-Oo.': e.I'. año eon­

u.na c.a~n de.Z.397 b.ilL.onu de. pe.606, CÁ.fÍ)UI óup~otr. en 47 % a 1984, 6U6 -

c.apU:al.u c.a~ablu !>u.maban 43,287 m,¿tlanu 'f ó!J.6 111 06.ic.i.naA <Lt:e.ncli.e.tr.an ---

118, 066 c..t.i=u en 19 plazaó de. la Repúhl.i.c.a. 

Se ptV<.tic,ipa - e.n .la. e.labo.>u:.ci.ón de .ea .úúci.a~ú·a que. tr.e.(iotr.m6 y ad-i.cion6 la - -

Ley de..l MeJf.C<Uf.o de Va..f..o1tu, e.n .la c.úal "e uti¡;u..la.n 6a.nc.ianu de haJ'>~a cli.ez -

año4 de. p~.i.ón a Swic..iar..a1•u.a6 o adm.i..n.ió.V..a.datr.u de Caóaó de. Botó a que. 6a.l.6 ee11 

l.a. .in6otr.mac..i.ón 6.inanue.tr.a de la ~ma, o b.i.e.n, u..e<.u.c.en el cli.ne.·w de (.o¿, ..:..1v"-'.!o 
6-la~~ pa)UI 6.ine.6 d.W.t;.üt;t:.a¿, a. lot. que lu 6u.e.um a.'Lde;!ado.>. 

Se Jteconoc.e la. ex.( .. H:enc..ia del Fondo de c.a~gvic.i.a pa.'W. p.to~e.c.c,i6,, del púb.f..i:. 

e.a .U1ve.tr.6.<:o~~. en e..l que. U~ 'Leptr.uent:adoó ia Se.c.tr.úa.'t-Út de. Hacienda lf -

Otéd.Ua Pú.bl.ic.o, La Com.i.4.i.ón Nac-i.on<Lf. de. V<tlo-tw, La Bo<'..la. /.fex.ic.:u-..a de Valo-­

'<U, 8ru1c.a de .\Jéx.i.c.o, Na~a, !f Aóoua.Uón Me:Uc.a.na. de. Caóaó de. Bo-1'..sa. 

El!. CJtecún-i.en.tcr p.tte.&en.~ado pc-'t. .e.:u aaUe.dad~ de .útvVL6i..ón.,, .ta..;?.t'..a e.cu de. Reri..-t:a 

F.i.ja. como .la.& Comunu, 1t.eba.sa1Wn ia.5 e.ipec~a .. Cú.!M má.6 op~:t.'u. En 1985 ó e. 
c.on.tJ:tl.t.u..tjeJteri 1 8 ~ccie.d.ad.~ de Renta F-lja. CLL!fO~ a.ctA..uo-6. eJt ~u. pJL.i..nHVc. año de­

oprvr.a..cl6n • ..u.ci.e.nden a. d.o.tci.e.n...tü.6 m..i....l.. ~onM ..te PM0-6. Po-'l. o,t:,,w .lado. la.6-

Soue.da.du de !nve.'Ll>-<.ón Comúnu, .Uic.Jtem<?Y"..r:.:vt.<m ~U.> acc_¿voh en má.> del 100 % -

cr.lcan::.a.ndo w: :tc:t.a.l de m~ de. c.uaJten..ta. y c.i.nco r.i~ mi..i..r..ane..b de p~0.6. ge.riel:'?.!.:. 

do, en a.i.guno~ ~a.6. 1tendi_or_¿ei1.:to.6 a ..\<Ui a.c.CA...a•i..W.~~ de. ha..-.-tc1 wt 200 %. 

Laó c.amb.la.n.t:u c.oncli.c..<:onu de..l Me.tr.c.ada de. Va.lo-te~ han ob.f--<.g.ui.v a. -~e..aliza.'L ~e 

60·":ln~ c.on..t..i.nu.a.6 a le:. 'tt!g.l.az:ter..:Cac<..ón y di..6po.&..i..c...i.011c.!l ele u.t.a.o .6oci..e.dadCA pa.-

-uz hac.e/tf..o-6 ru1n mtÚ _6f.ex...ibl.~ y d..inámi.coó. la. ;:..:~..i.ón. ,\at:'....i..onal de Va.loJt<'A. 
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ex.pú:Li.if, con u.t:e. plfDp44-i:to cUvvu.<U> c..V<culalt.u, g ft%11.tuvo una. colt4Zan.te.­

.Supe1U1.u.idrt 4oblte. d.i.cJuL6 4oci.e.dad.u • con et 6-ln. clL 6omen.taJr. un áe. .f.o4 ve.­

~4 áe. .úw~rc que. m<f6 han ~f,.ieil:do aL peqcuiio y me.d.i.ano br.ve.11.-­

.s.é.on.i.4.t'a-

E4 co...,vi.é.vtte. menc..i.oruvt que 4e. han 1trzmi-ti.do a .la. Sevl.~ de. Hac.i..enda.­

y C!uLi.tD Ptib.U.co, . .t.%4 op.úr-i.onet. ~e.4 4oblte. .la. CDn4.ei-tuci.dn de. -

~ p't..Ú8e.lta4 40ciedadeA de. e~ de. IUugo. 

Se. lteJJ.iA<VWn y amp¿i.alw». .t_o.a .t_.(m.Uf!4 de ern.f..6.Wn == obUgc:.ci.ane.& (4,00.Q 

m<.t.l.DRU de. puo4 J y pape.t_ c.omeJr.c-iAt. ( 1, 500 m.lUonu áe pu o.a) mani.6u-­

:CL!ndo.se. <14..C, como pltDp4~. una a:Ota.ct:<'.va 6ue.nt:e.. ccmpl..emen..ta.lt.la. de. 6-l-­
naneiam.i~ pa.Jta. .l<Z6 empitua.a. A.a.únú.mo • .ae abJt.ifi .e.a po.a-<.b.U.ú1ad de 7 -

qu.e. l.= empitua.a c.ugtU> ac.cionu no 4e. coticen en .la. Boua pw:li..e'<.an a.cu-­
cLiA. aL. "'e'<.c.ado como l!!ILÚo'<.a.a de. deuda.. 

Se. ~"-'.za.'<.On en e.l año de 1985, 3Z em.ú..i.onu de. cb.U.gac.Wne..a polt un :t,e. 
~ de 41, 383 11ú.l..li:mu de puo.a, e.t_ mont:a en c..iJr.eu.l..c:dn de. papel c.ome.11.­

c..úz.t. co.f_oc.ado con .la. ptV<;Ci.ci.pa.cilfn de. c.a.aa.s de bol..4<=., a cUc<.embJr.e. de. 1985 

6'Ze. de. 82 m-<.l m-<.i.t_cnu de. puo4, dwuvi.:te. 1985, l..a.a =eptltc<.otte.a bruU!lV<.Ül6 

.ae conv.urzle/<On en = de. l..o.a .il't.6Vtw1u!;Lto.s con mayo'<- c1te.c-<.m-<.enw en e.t_ -­

mlVU!IIlio. Pa'<.a et. mu de. cl.iclembJr.e co~ba.n con un aa.l..da de. 444 mil. m.i.U.o­

ne.4 de p1!404, m<f4 áe.t. 154% e.en 1te.t.ac.l61t a.e. año =v...i.D1t. 

PaJf.. o-Vta ~e., 41?. l.t.n•a.'<.On a ca.be ~ plt.ÜnVUU. c.o.l.cc.ac,i.onu de. Bono.& de­

OutLVW.l.l.o ( 1O,447 m.illone..a de. puo4), y P'ufXÁmamertU 4 e empezalt.<fn a ca~ 

za.Jf.. ui &l..4a, l.o4 Bono4 de. ~enova.c..i4n Ultbana. 

~ -Onpo~e. .aeñaL<vt que. en u.:t:e año empe.;::6 a. c.obluvt ~eJl.ú, polt pcvz..te­

de a.lgW".tU> e.mpltua..a. e.t.. o6'teceJI. ac.c-i.one.a a.e. público -<.ttvelf.6..i.o•..W.ta. áe ac.-­
c.<.onu polt 7,600 mil.t.onu de puo4; .ae de.a.caca. que en 1985 .&e. 1te.a.l..-<.z6 la 

plt.ÜneJu:. em.i.6-<.dn ptibl-ic.a de una C<U>a de. bol..4a, l..a cW::.l. 1tUu.l.W IL1l éx.i..t;o. 

En 1985 .la. Corn-<-6.i.ón Na.ci.DnaL de. Va.l..olte.6 .bU:IVl.v-i.no gv..vic-i.a.l..meJ?;te. a do.a e~ 

6ª4 de boUa(Cap;;ta.l. Ca.a a de. Bol...aa, y Ca6a de Bol...aa J.ladVw J. c.on e.t_ 6-üt -
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de pl[C.f:ege/t. ~" ..in.te;r.uu du púbi.i.c.o .útveJU.ionib.t:a, y .teltr.r.lnaJt <U.C c.on 

opMaci.o•tr!A c.on.e='Lút.6 a. ¿a¿, &an<U ~e= del!. me/t.c.a.do. V.le.ha.& em-­
pltMa.& & e enc:.uen.Ouut en p'l:.Oc.uo de liqu.ida.cifin <J nhtgWt. .útve.tt.6.lonib.ta. -

6u6'Lló daiio alguno en 6u pa.óz,imon.lo. 

En (a actua.Udo.d .f.a. Com.iA.i.ón Nac.lona.i. de Va.lo-'r..U &e ha. c.aJta.Ct.vúza.do -­

potr. apUc.a.tr. e" 6otr.ma u.t/r..lc:ta, .e.a.& dl.6po&-lciane& de .f.a. Ley deL Metr.CJlJÍo­

e Valo-'1.€.4, .ea <:Wú'. ha br.a.Cdo c.omo c.on& ec.uend<:t que a.f.guno6 6unc..lonatr..lo& 

de C~a.> de Bo.üa .tuv.lVLan que a6tr.ontatr. 9"'.Al!U -'r..CApo•u.ab.i.Lúúuiu pena-­

tu. 

M im-<.Jma. potr. vez p-'r..úne-'ta <?'1 .t.a. JU.,.:talt.i.a. de.f. Me/te.a.do de Va.lo-'r..U 4 e c.an­
c.e.ió el tr.eg.W~'r.O a una Ca&a de Bo~a (Jamu E. Vay) , en v-út..twt de no -

ha.bc1t ac-'l.edda.dc ca.paci.dad a.dm.ln.W.t.l!a.t.i..va. n.l 40.e.venc..la. ec.ondmi.c.a. 

f ~ impo.'<.Uur.te . ._~a..e.t:a.1t l.a. .lnval.ua.bee c.ol.abo=clón que, en :todo momen:ta 

.'tc.cibi.5 e.>.te C·'tflatLWmO.> de .ea Com.ll>.i.ón Nac..lo~ Banc.atr..i.a <f de Seg<L"-04,­

.,,, ,•.e de.>empeii.a de Ca.> eabo.'l.e-> de .¿n>pec.c.i.6n. !! v-lgilanc..i.a de .e.o& .ln.t~ 

rne...L<.a..'ti.o.s ó-ln1.1.1:.ciCJto.4. 
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CAPITULO V 

ANALISIS Y EVALUACION VE LA INVESTIGACION.- Comp1taba.ci6n de. H.ip6~uL>, 

e ... •:!CÚL!a..i.OHM. SugeJten~ y Recomenda..cÁ.onu,. Anex.o.J; Ley de soc;_eda.dM 

dt: lnve.t't4-<.6,z,. lmpo.ue To.ta.e. cJpe1r.a..do en .e.a· Bo.l.t:ia. Me:x...ic.a.na de Va.l.c~ en 
19.15, Eu"-.1-<.0ll~ C.OH ,\la!fO"- voeumen du.lt.en.t:e 1985 (Sociedade.> de. Inve.'t--) 

....... tiJ1;J. l.:m.w.io11e.~ .::.c.:•n l.la.yoJt. Vo.eumen du.Jt.a.n..te. 1985 (Incú..L.&~e.u,. Ccme..'t-­

c.<-<Li '" ;1 de. Se.'t .. •.iciC'> J , AcC...:011~ Em.i-U.da.& dwtan.t:e 19& 5 ap.wbada.& po.'t -
Jto:u: de. Gob..<..e,:·uio. 
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5. 1 COMPROBACION VE HZFOTESIS 

En .to que -6e 1t.eó..:e1te a. U< compr..oba.c..wn de .ea. /Up6;t~~ 6alt.mU1:.a.da de que 

.>-<. u -'tea.lmen-i:e eóú:...:en-<:e et. co•t.ota.l 15-lna.nueJt.o de .ea. Corr.W..:dn Na.ciona..l 

de Va..lo1t.e..1, .60blr.e .la..6 er.:p.~e.>a.-6 c¡u.e c:.o.C..:.zari -6LJ..6 a.cc...:onPÁ en .ea. Bo.l..!.a Ue­

x..lc..a;ia de Va.folte.6, Mpec...ló-i.c..amen.t:e cu.ando una. emp!t.e.6a. .&oUc.Ua. un awnen 

.:t.o e.n .ta W'M,¿ón de ac.c...ion~, podc.1110¿, deCÁ/t qu.e s.C. e.6 c.6-lc.i.en..te y a.de-­

cua..a:u,, ye ... qu.e. ita.y u.n c.on . ..C.'Lol.. de vr..i.....60-'l.e&, y -'t.egu.la. el. me.1tc.a.do,, .6e. pu.ede 

aQ.i...'u11a..'t. que la. Com.i..-~.<.61! f.útc¿onaJ:.. de Vaf.01tu, e.& d 01tgruz.Wmo que a.J.L:t..o!L:!:. 
zt..t ¿~ em.w-i.one~ de cu~Rqu..i.e..-~ tipo de va.loll.~, e.amo .&on; .la2. a.c.c..i.o nu. -

ooUga.c..i.onu qu .. i./tog-'t'1:}a..~, a.cc.p-tac-i.onu, pape.i!... c.omvc.c.ia.t.., ya. que .je -
l..u da e.e. mWmt., .C"ta..t<lln.c..;:.;!.tc de a.totl!l..W~ pevt.a. .6u. au...t:o1t.lza.c.úi'a, pa..~ d -

c.úa.Z -6.C. 1tea.U.::~t a. &unda i.u: ~..<..tua.Uén 6...inanc..i.e.Jta. de .i..a. eJnp!':..Ua. e.m.i..6-oJta., -

paAa. de.te.Jun.utw't su -6..)l.v.:1~.:,ia., l-Cqu..idez., e..~-tlw.ct.wta. 6-(.nruic.i.Vta., g::...a:.dc de 

apa.la.ncam<.eu. .. :cc, y plWduc..ti.v.i.dc.ui, 5a.c..t:.oJr.M .i.mpo~e.l par..a. podvr. a.p1to-­

ba.tt ..La. emW.¿óH ú ,uuncitcc de. accione.6 ~egún ~ea el. ~o,. y ~abe.JL ~u. c.on­

verueHc.i.a y ·'LC.c.i.p!l.Qc..i.aa.d p..1.'ta: .la. e.rrrp.n.eAa. que. em.i..te. .e.a..& ct.c.ciOJte..6. 
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5. 2 CONCLUSIONES 

1 • - En nuu.t:Jw pa.ú ex.Wzen do.6 mecruúhmo.6 de 6-i-nanciar...i.e.n.ú>, uno u ee 
.6.iAZema. Banc.a.lúo y e.l. o:ó-.D d. Me1t<!lldo de Va.loJtu y en amóo.6 ex-i.l.Ze>t 

eL meJtcado de cllneJto y eR. de Cd¡::ii..:ta.lu. 

2. - La. Com<-t.iln Na.c-ionai. de va_¿,,,'l.U, u e.l. OJtga.>ú.!mo Vtca.tt,;a.do de <'.a. V<. 

g.i..l'.anci.a., ,'l.egu.l.a.ción y cü.f,w.-ü51t dd ,\!eJtca.do de ''.;;.laJte..!. 

3.- A pe.oa.Jt de wta. .6CVL<:e de ob.6.t:a.cul'.o.6 con <'.o cua..I'. óe. Ita. v.ú,r_c .UU:eJLW.m­

p.i..da.. .la. .labotc. de la. Co~Á..Ón. Na.cÁ.Ona.i.. de. !la.l.oJt.e..!>, ~-.to!. c-.. gwiwmo ha.­

wc.onvuuro cL apoyo Zo:t:al.dd Gob.ie-'l.r.o Fedevutl, .U: eóúb<'.ec.e:t un 'egi_ 

mVt 11tó.t:.U.u.ci.ona.l y 1teg.i.ame.n..t:alt..i.o,, a.de.c.u.ado a. .l..:.~ CÁ.ACWL6-tíu1c."-.~ a.~­

Zua..t:u del'. 4-i..ózema.. 

4. - Oen.C.'tO de la. Re.g.l.amen.:taci.ón ex.W-CetLte palt pa.'t.t:e de. .le. cc,~Ll,,(6n .~etc<..~~ 

nai. de Val.cfl.e..6,, ~e ha. ob--len:va.do que. e.'1. ex.parn..i.6,-: ~ U d~a.IV't.Oi:..lo de..( 

MeAC.a.do de Va..l'.oJtM del. p<Ll.ó, .; e .61.'-i.t:enXa. a.l óe,w,¿c..:o de. .ta úi.t:c'l.mcd¿~ 
ci.ón 1J u.ti.muta. <'.a. con&<'.anza def. púbUc.o .LJtvc.':.~J..'.!nwt:a. 

5. - La. ,¿n.t,rvune.d.i.ac..ión en e.<'. Mvi.cado de Va.lcJtM e.> ruUa . .,,¿=ada. 'º"º .i pe. '1.­

.&ana.6 qu.e demue.&.t..":.en c.apa.c..idad ..té'c.n.i.c.a. y adm.i..>~.V't.a.tiva,, .:t.!>.C. e.amo - -

óo.lvenc.la mo.tr.aJ:. y ec.onóm.i=. 

6.- En ta a~a.d g~'Ul.ci..a.!l ~ .t.a. ex.i.6..teitcla. de la:.& J..__'.;:..,_¿da.dLl de. U1ve, ... -

.5i..6n,, n..uuLt:.a. má.l ~6..cü!. que e..6..to~ -i.nvelt.6.lo~..Ca..5 tengan :.ou:: ,:-a.:t .. t:.ic.i­

pa.c<.an en .to" g1ta.ndu c.ap;,t;a.te.; empJtua.~u. 

7. - E<'. Me/tea.do de Va..loJtu deb.?. 6eJt c.onocido con cJ:odt:. .11"1P.l'.<.t:ud ~'<>"- e.l U.e. 
en Adrn.l~.t:.lta.ci...6n,. ya. que. e.&.t"e mett...c.ado 6o,.."111a µa.~i: _{ci. p'tDc.uo aam.J.-­

>Ú.6bt.a.:t:Á.vo 1J u una. áltea de .6<L a.ct;iv.i.da.d pJtO óe& ¿on.:u:. 

8. - Re.gu.la. de mane.Ita. .i.n.CegJta.l, c.ooJtcii.nada y 6-i..ót:emd:t..i.ca; .la6 a.ct,¿v.i.dadeo 

de. .lo.; .i.nt:e..'l.mecii.a.1ú1u. en ope.1ta.c..i.onu con va.loJtu; l.u, bolhcu. de va.LE_ 

JtU; .l'.06 "-"'l<LWao.6 a. .6at:.i...> ,;a.c.eJt poJt l'.06 entWOJt"-' de .t;,U;u,l.o6 6U.6cep-



9.- E4 de. ~ .i.mpolLhl.nc-üz. que. e.e. púbU.c..o .tenga. coMJc.ún-i.en.t:o ca.ba.l. 

60bJl.e. l.06 va.l.oJtU que. 6on obje.;to de. l.a.4 Vu:uu.ac.clonu • di6.<:c.<.l.men.te.­

pue.de. du~e. = me/LC.!1.do en e.e. c.t1a.t. luu¡ -inceJt.t.i.du.mblte. 6oblr.e l.a. 

na..nvta.l.e.za. de. .f..o que. 6e. vende o 6e comp114_ PoJ<. el.l.o, .6e. .imponen o-­

b.f..iga.c.ionu de. -in6o"""1.Ci.lín a. l.o-6 em.i.601tu de va.l.o.lte.4 que. o6Jte.z=n - -

pclbUcame.Me., !J 6e. e.ncamie.nda. a. l.a. Com.i.6.i.5n /Ja.c..lona.l. de Va.l.o.lte.4. v.l­

g.iLAJI. que. i.D6 d.o-t.o6 6e. 6wnúi..i.4.Vten opoll.t:u.nam~e. de ma.ne.Jta. que. l.06-

.i.nve.Jtl>.lo~ u.t€n e.n po6ibil.ida.d de. .tomaJL de.c.ll>.lonu con .l.a. deb.l­

da. .in 6 Olll!l<l.CÁ.(Í "-

10.-La. Comú..llín. Ha.c.lona.l. de Va.l.o1tu queda do.tada. de a.mpl..ia..6 y b.le.n de..t~ 

mlna.da.t. 6a.c.u.L..ta.d.u. pct.1tct 1tegul.aJL el. meA.l!ado, :tan.:to polt l.o que 6 e 1te.-

6,ll?)l.e. a. em.i.60.ttU. como en l.o que .to= a. age.n.te..4 y bol.4.u. de v.zl.01tu. 

Lct4 6UltC.lonu que 6e .ee. ctl>.lgn.ctn et l.ct Com.i.4-<.dn no 60n de me.1«1 v.lg.U":!: 

e.la. e. .ln.l>p~n 6-i.no que. tiene. :tamb.ll.>t un c.alr.4c:te.1t pJtomoc.lona.l., --­

l.a. Comú..llín Ha.c.lona.l. de Va.l.oJtU uz.imd.a y au.t.oJLiza. me.c.a.n.Wmo6 que. -

óa.c..i.U.:Ce.n e.e. ~e de. l.a.4 ope.Jta.C.lonu y, en g eneltdl., :t.if!.IUÍl:Ut a p~ 

6e..c.c.ionct1t e.e. mvu:.a.do. 1:4.tct concliu..llín .l>e. puede ve.1< cl.ctJtctme.n.ce. ett -­

l.06 a.n.te.ce.den.CU jwr.úü.co6. ca.p. I pun.to 1. 2 • 

11. -Lct4 Boi..l>ctl> co~en un .ln.l>.Vtumen.to e.xc.e.een.t:e. pctJtct pJtopú:.,i.a.lt. et l.a. -

p1t.Ox..üna.cl6n. et un "/.leltea.do Pe.1tóec.to", e.n eL cua.l .todo6 .lo.lo pa.J<..t.ic.lpa.n­

-tu .te.nga.n cte.eeAO et .i.n6oltma.Ci.fin comp.le..ta. .&obJte. .ect6 oó~ !J de.rrKinda.l>. 

Si.n e.mba.1t90 u.tal> .ln6.ói.ruc.ionu ''° de.ben c..on¡¡u~e ccn eL. me.ltca.dc -
tn-é.l.mo •. -lfct que. €4.te tiene. un 6.lgn.l6-leJ;tdo m~ amp.U.D a.l. &e:<. e.l. mec.a.n.W­

mo que. polt c.u:a.l.qu.le.1< me.dio, pone. en e.o n.tacto l.a. o ó CllXa. y .l.ct de.manda. 

12.-Po"- l.o que. 6e. pu.do ob6e.1tvct1t e.n el. c.a.60 plt4.c.U.co, 6e. llego a. l.a. c.onciu 

.l>.i.fin de. que. l.a. Com.W.W-n Ncte.lona.l. de. Va.l.olte.6 le da. e.l. mi.Amo ~en­

.to de. a.n4.f.-ú,.l6 ó.in.ctnc.leM. pa.1ta. l.a. ctpJtobacÁ.Ó11 de la. c.mi.A.i.6.i..6n de e.u~ 

qu.le.Jt va.l.01<. que 6 e ma.nej et en e.e. me.1tca.do de va.lo1tu. A.e. .lgua.l con la. -

.ln601tmctc..ü1n q«e. 1tequ.le.1te. l.a. ComiA.llín. u .e.a. mi.l>mct pctJtct .toda.l> .la.6 e.m-­
pJte..&a.6. 
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5.3 SUGERENCIAS Y RECOMENVACIOllES 

Poli. .(.o que. puede. pe.ltcib-Ur. en u plr.Uen.te. -én.vu.t::.i.g~n. e.s de. que. .ta. Com.U.lifn 

Naci.cru:r.i. de. Va.Lo11.u, 6unc..lona. poli. medio de c.ill.c.uLMu que. ccn6~emen.t:e e.i. -
peJl.óoru:r.i. 11.e.c.ibe., Ch.e.o que u ~o y ade.c.wuio a. .ta. ve.z poJt. que. .f.o,& e.mp.tea.­

do'1> u.tmi .i.n6o'<mado4 opo/LáJnamen..te. de. c.ua.equ..ie.11. cambio 11.epe.nZino, y :tamb.ibr. -
4.<Jtve. como gu..Ca pwr.a. 11.e.a.e..izaJt .6U.6 6unc..i.onu. 

Cua.ndo 40-U..c<...te. que me 6ue.1U11t pl<.Opo.ltei.ona.do,i, e.e Ma.nua.l de 0,...ga.n.<.za.CÁ..Ón y et.­
de No/LJl'la.6 y P-'°..oc.e.d).:ni .. en.Zo.:., r.,; 6u.e. po.6.ib.r.e. poli.que no -ÜJ<> oCL<paba.n, y u.to.6 -

.6e enc.on.tlutba.n e.n .ea. V.V..ec.CÁ..Ón que. co11.11.uponde. a cada depa.J<.-tcmen.t:o, ja.md.ó 

.f.o.6 <Lt-i.Li.zan y poli. .(.o m.Umo no me. pu.r:Ue.11.0n .6 eJr. p1topo11.c..lona..da-!>, poli. .to que .6.!:!_ 

g.{.e.Jr.o que e.,&.ten a.e a.le.a.ne.e de .todo et. pe.11.4ona..I'. .{.nvo.tu.Ch..ado en e.i..eo.t., Ch.e.o -­

que a.yuda.Jr..Ca. a. peJr.6ec.c..{.ona.11. .l'.a.4 6<.LnCÁ.One-6 y ll.e40.1'.ve11. de..'1..ta.-6 du.da.4 de a..f.gún­

plr.Oc.er:Um.{.en.to o no11.ma. que. no u.ten mu.y c..1'.a.11.o.t., o de .l'.M 6t.Ll!C.ionu no b.len a.­

.o.<.mUadM, . poli. .f.o que .&e ba...IV'..Can en .l.a.4 natura,/, u:tab.l'.ec..lcúu. ;xvw. un mejo11. -

óunc.lotta..,...<.en.to 1J ma.yo11. 11.eru:Um.i.en.to, de .(.o c.on.Vuvi.i.o c.ua..t 4e-t.ú:t e.I'. obje..t:o de.­

~u e.x.W.tenc...ia. 

Una. 1tec.omendación que a mi c.on.tt..i.de/t.aCÁ...6n u .impoJt..t:a.nt:.e.., u qu..e .l.Q.6 c..i.A.u.cu.l..a.­

ltc.6 con ..f.:<W que . .\e lu -<-uóo1tma. a. io.& empleado-6.., 4e.a.n mdh ex.p:l..i.C.Cta&.., ya que 

.ta.& u..t...iLi..zan pa.!l.a. dMempeña:t &~ óc..uic..i.onu.., poJt. Lo que a m.i. ... ~pe.c..t.a. no .&e. -

me. h,.¿ci.eJton 6cutcional.u, 6.i..no c..ou6u.n&a4, dema.6-i...ado ex.t~a.6 ... L.o que. puede a­

c.a.11.11.e.tVL 6u..twi.o.& P-'t.obiemcu. en u .&.<..o.tema de .tll.abajo c¡ue .6e e.&.C: Ueva.r.do a. e.a. 
bo polt ~.te me.d..i..o ,, y de f.D c.on.-CltaJt..io ~,¿ 6ue.1t.an meno.6 c.omp.iejc..&... .6e. a.g-i.Ll.z~ 
Jt.ian Y ~c..Uan mt!4 e6.lc.ictt.tC..:S ea.& ;ÍU.ttc..i.OnU. 
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ANEXO 

LEY VE SOCIEVAVES VE INVERSION 

ARTICULO lo. La. p11.e.1>e.n.te Ley CA de .<.n.t:<VLl!h púbUc.o, !/ Ue.ne. po"- obje.t:D 1r.e­

g!dalt. La. 01r.gan.i.zaci61t !J óunclonamlen.to de .l':a..> ,,oc..i.e.da.de.1> de .<.nv"-"-".<.6n, --­

ta. .LJiee/Unecü.aci6n de. """' a.c.clone.1> en e.I': mVLC..C<do de va.l.c1r.u • a....l e.amo .ta4 -
a.u,to.'Li.,r:Li.d~ y ~ __,i.v.i.ci..a.!l car-Jt~poncUede.&. 

Ett .l':a. a.pUc.aci.6n de. e.1>:ta le~1, .ea... a.u.t:o:úda.d"-" c.ompe.t:e.n.tu debe.'1.Wt pJtcc.wuut 

e.I': 6ome.n.to de liW ,,oc.leda.de.!> de .<.nv"-"-"iln, _,,:.< dua.Jr.Jr.OLl.o e.q<.U.U.blr.o.do tJ e..1':­
e.1>.ta.b.l':ec<mien.to de c.oi:d.i.c..i.onu .te.nd.<.en.te.6 a. la c.011"eCLLc.<.6n de. .l':o_,, ,,..:gu.<.en­
.te.1> obj e.t.<.vot.: 

1. - Ei. óo"-Ca.f.e.c..ún<:en.t:o !/ de~cen.:tJ1.aLlza_c.¿6rt del. me1tca.do de vcú:oJtU; 

11. -E.I': acccwo del pequer.o !f medúuto -lr.veJW.(.o.,.¿,,.ta_ a. d.lcho me.Ir.e.a.do; 

111. -La demoe/W..tú:a.Uón de.i'- C!lP-i-taL, !f 

1 V. -La. c.on.tft..Lbuc.-i..fü aL 6.úu:uic.i.am-ie.n..to de l..c. pUut.ta. pltoduc-ti.va de.l pa,U. 

ARTICULO 2o. La Le.y de.l. Me-"U!IUio de. Va..l':o4u, La Leg~n Me.Jr.Ca.tt.t.<J!., Loh 

~º" bwu.lf.tilu y Me/tC.<U'!ZUU, y tch C.5d.<.got. C.<.v.<.t p<V<.a. ei. V.<.h:tlU.to Fede­

ita.t, !J Fed<Vt.11.l de PJr.Oc.ed-ún-ien.toh c-i.v.<..l':e.6 6e,'t<!n _,,upte.toll.<.oh • e.n et oJtden -

c-i..ta.do. de La. J>fr.e.6en.t.?. Le.!f. 

ARTICULO 3o. La... Soc-i.ed,:u;l~ de Invelr.h.<.cfo tienen po1r. obje.to .ia. a.dqu..iA-ic.<.6n 

de. va.Lo1te.6 y doCJ.:.men.toh -'> e.l.ec.ci.onado6. de acu!Vl.do a.l. r:/U..te!'.Á.D de CÜv"-"-".<.-

6.lca.ci6n de -U:CAgo6. con Jt<!.CU"--i06 pJLOvert-len.te.> de. La. =Loc.ll.CÁ.6n de. La... "-!o 
c..<.onu Jte.p.'Luen.úLCivah de 6u c.a.p~ 6DCÁ.a.l en.t:Jr.e e.i. públ.ü!o .<.n.v"-"-6.<.o~­

.ta.. Pa.1r.a. La. 01r.9an.lza.c..<.6n. y t.u 6u.nc-icnami.en.to de. Lah 6oueda.du de .<.nv~ 

_,,_¿,s" ""- Jr.e.<,.:.U.e.Jr.e c.o•l6u..<.6'n dc.l. Gob.le.Jtno Fede.Jr.a.t. 

ARTICULO .fo. La. c.01t.)ec-i.6rt del Gob.<.e1tno Fe.d<.":.al., campe.te. o.toJr.gaJLla d.<.hcJr.e­

::.i.otta.trnen.t:e a. la. Sec::.e..ta/t..Ca. de. Ha.c..<.e.nda y c.~td.<..to Ptróe..<.c.o. oyendo La. op.l-

1u6tt ríe. ta. Com-i.6.l6n Na.c.i.onal de. V :LoJr.e.h, y de.t Ba.rtc.o de. M€x..lc.o. L"-" c.onc.!;_ 

ci.on.w. han po'L na.tu.Jta.leza. p.'LOP.ia. -Út.t-'UZn6m.i.-ii.b.f:e.> y &e Jr.eóeJL.ÚUfn a..l':gu.noh -
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de .l'.06 6.igu..i.~e6 .ti.po6 de 6ouedadu: 

1. - Soci.edo..de& de Inve/r.6-idn Conúr.u 

11. -Soci.edo..de& de Inve/r.6-idn de Re.>Lt.a F.ija. 

111. -Soci.edadu de I nve/r.6-i.dJI de Ca.p.i.,ta.!. de 1Ue..>go 

AKTICULO So. La6 pvu.ona6 6~.i.Ct%6 o mo-=te& que 60.e.ic..i:ten conce..>-i.dr., par..a -

cotU>~ una 6oci.eda.d de Invert-6.lón, 6e l>Uje;t;:r-um a. .1'.06 1tequ.i.6.i.t:o6 6-i.gu.i.eJ...!. 

.cu: 
1. - Ac.ompruUVt. a .ea 6oUcJ...;tu.d e.e. pJT..oye~ de uC't-l.t.uJta con .. !J.t,i,;.tu;t,,lva, que con­

.Cendlta .l'.06 demen-".06 a. qae 6e 1tc6.ie1te c.l a.:1.:t:-C"-1do 60'. de ~a. Le!f GeneltLU'. de -

SoUedad~ Mv..c.a.r..:t:..ll.u y,, ..?Ji i..o conduc.e.n..ce., i.a..6 .1teg.liu e.6pecla.le...s c..&-ta.b.lec...i­

da..!> en el. p1tucnt:e o.1t.de,,ruun¿en;t.o; 

1 i. - Seria.laJt. loé nomb.'tu, domici..i!Á..Ch, y oc.upa.cü::nu de ..lc.ó .6oc..i.o.& 6uuda.do-'tu 

y de. qu..le.Jte.6 ha.ya..n de i..n:tegJt.aJt el. ptU.me-:. c.on..llejc de aclin.i..1:...i..6-~.Ji .. a.ci-6n,,. ~' ~e..'t -­

i.o-5 p.h-lnc..ipa..eu 6u1't.e .. .i.ona.J'L.l.o.&,, a..&.l e.amo .l..::. e.xpvr...i.'!.l:c....ia., -"Lc.lac...ione...5 6-i.:.a,tc..ie-­
~. y c.omCJtci...ai..M que d.é..cha..ó p~ona.6 ~~¡:ga.Jt en U ,\fc,'t.c.a.d.o de VaLu-'te.6. 

; 11. - P.tr.Menta..'l un e.J:t.ucli..o que j~tió.i..qu.:::. U. u.illb.t:ec.Ánt¿en.to de i:..a .6ocie.dud; 

1 V. - P1te&en:Ovt. u.n p1tog'l.ama gene.ti.a.e. de óu.•:CÁ.Onam.üJLt:o de ;'.a !>cc..ieda.d, q:.:e úuli 

que. µoll. J:o me.noh; 

a) -l.o6 obje.ci.vo6 que pVU.egu..i.'14; 

b) .ea pof-Uiea. de adqu..i.6.ici.6n y 6ei'.eeci.én de vctlo-'te.5; 

e) ~ baóe& paJta -'tea.i..iza,'t .ea d.iveA6-i6-iea.c,i6n de.l ac:Civo; 

d) Lo6 p.la.ne..:, pa.!Ul. ponVt c.n venCa -l<Z6 a.c.c,lone!> que e.m.im; 

e) La.6 ba6e& paJta. a.p.e.iea't u,t;¿¿ido..du,; 

61 La po.e.c:t-iea de paA'Ci.e-ipac,i6n en .ea!> em¡::..tua6 fJ'Wmov<da.&, a!>.<: C!Cmo de vei:-ta 

de Zo6 act.ivo6 a.ec-i.cna-U.06, ;trJLtanc!.01>e de l.aó 6oc.iedadu a: que 6C -'te6-i=i? .ea.­
fYu=ci6;, 111 de.l a/r-Uculo a.l-t:Vt.io1t, y 

g) ia denomüiaci.6n de ea 6oci.edo.d ope1tado7ta o, er. ~u C!a.60, C.a6a de boüa, que 

¿e pltU.t:tvuf. 6U6 -6 eltV.i.cio6 • 

ARTICULO 60. La eonee&-i6n, aó.<: como 6U.O mockó-iea.c.ione&, 6e pub.e.icaltdn en et -
"VIARIO OFICIAL", de .ea. 6edeJta,ci.6n, a eo6.t.l. de.e iJLtlviua.do. E.e a.cueAdo de "-E: 
vo~n 6e pub.e.iea.lt4 1>.in eo6.CO a.lg<LJUJ pa,u: la 6oc.iedad de -invvu.-idn coJUte&-­

pond.ient:.e . 
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ARTICULO 7o. LtU Sode.dadu de Inve;w-i..ón 11.eque.IÚll.4n p!r.ev.la. ~Jf-i.z.aútfo de 

.ea Sec.'tUalt-Ca de Ha:U.enda y CJr.<!rti..W Pribl.ico p=a e.e u.á<b,t_ec..im<.enw y ~ 

4Ulla. de 06-lci.na..!.. 

LCU> atada SeCA~ O.COh.flalr.4. o negcvu:f d-<..6CAu..i.ona.imen-te. .la& au:tn.lt.i.za.c..io­

nu a que .oe 11.e6.ie11.e e.o-te WLUCJJ.Lo, oyendo .e.a.s op.&t.lonu. de .ea Co~n N!! 

e-lona.€'. de Va.loJte.4. y deL BaJICO de M<!x-é.co. 

En c.a.60 ~ camb.io de ubf=c..i.ón de .0«<1 o~, l!.a6 '.>ac.ieda.de.> de .&:v~n 

debe'r.4.n de .útóo""'aA pJtev-<Amente a .t:a Se.=e.t:all..Ca de Hac.ienda. f/ C"lf..rli.;t:c. Pu.íoe.:!:_ 

ca, a .la. Ccm.i..o.üfn Nac-iontU!. de V.:ú'.01tu y a-l Banc.a de Mi!x.ic.n. 

ARTICULO 80. L~ exp!r.eA.ionu dOci.edadu d.e i.nue;w.ión, f,ondo-& de .inv<VW-i.Dn, -

u. o.:l:/uU. f!I?u,.Wa,l.en.t:e-& en cualqr.úcr.. .<.dioma., "ºea pod/u!n "'= ~:Zctd.u en ea.­
denomvw.c.<.Sn de &u .&oci.edadu que goc.v: de coru.eci.ón en .e.e.& .t.Vtmúw<> de­

u.á< .ley. La. Com<A,(_cfn Na.cúJ•w..t. de Va.L.011.u, pod/r.ó. oJUienaA. la. .<.n.t:vwen~r. -

~:c:ur.tiva de.l. eA.t:aál.e.cim.i.en.t:o .llt6~.'t ha.t..ta. que deje de i:wa~ l.a. ex-­
P'f-e.4-<fin -úu!eá.icúzmenZe. emp.f,ea.cio., 6.l>t ptMju..i..c-io de .la ape.i.c.::.d6n de l.a rr<.:.U:!.­
p!U!v,(_¿,m en d a.tr:t.Cado 44, ¡)Jt=c.ión 1 del. p.'LUen-tc. O"-dena.nuv!X.::. 

LCU> .&oci.e.dr:rdM de .lnvelt6..é.ón, en6egu..é.da. de. ~u dvwm.lnae..lón debeltd.n e.xp,>e .. a>< 

.inv~emen.;::e e.e. ,(;.ipa a.e. CJUU_ p<!ILt:enec.en. 

Se exc.ep..túan de .ea di..spue.4;Cc vi .le p!Ume.:z. P'-'Ulóo de u.t:e a.'1-Uc.u.f_o, a ta" -

a.óocí..o.cian-u de .éOCÁ..edade.!> d~ .útve.JW..lón o de O.t:.'l.a4 pelt..!.ona.6 que. ~eait au.-tc-~ 

zada6 polL .ea SecJte.t:aA..Ca de Hac..ienda. y CJr.éd.ilLJ Pú.beÁc.o pa.w e.>.ta.& ¿¡feC.Wl>. -

4,(_emp1te que no ~e.en opelu:lc-i.one.é p!tt>p.ia.é de <= ,;oc.{.edadu de .LJtve-H.i.S;:. 

ARTICULO 9o. L= éoci.edadru. de ..é.nv~.ión debvu:ht de a.1tgan.lza.':.Je como >C'c..le­

da.du ai;ánimeui, c.on a't.ft<!!JÜ> a .t.i:u, d.i.ipoó.iconv- ". la. ley genvui.l de .&c:ueda­

dru. me11.ca.n:t.i..lu, ff a. .eeui ,;.<.g~u Jtegl.."4 e..spu::A..aee.> : 

1. - El cap.i-taL rr.ú-d:::o .t:o.bU.mente pagado ,;e/Uf eL .que u:t:ab.lu.ea. la. Sec.r.e>'.tMf',~ 

de Haci.enda. y C~ Púá.l..i.e.o, medú::n:te cUópo.:..ic..é.ne..o de cattác-t.,,t gene,~ae, • 

par.a ca.da tipo de -.oueda.d y a..te.n.d.ivido ~ cor~n~eva.l.euen..tc,t, <>.n C( -

m~ de c•a.f,011.e.4, cu.e como .l..a4 J:.eg,(_onu en que opvur1; 

11. - E.t c.ap.l,ta..f, u~ ILeplLuenta.do poJt acc.lonu 01<.d.ina!úa.6. 

111. - En •1-é.ngún momen.t:o p!WciJr4n pa.!Lt.lci.pa.t¡. en óCl[mQ. «.eguna: en e.l c.api.;::,-..¿ .Je 

e.6-Ca.4 ~ociedadu,, gab-i.e.Jtno. o dependen~ 06.i...ci.a.i!:fc!.-6 ~ijvr.a.6. ?.r..t.ld'":.de,..<,, 

6..é.r.anci.Vta6 del. ~"-. o a.g-'W.pac.úmu de p~or'..a.& ex:tA.a.;rjC~•M. 64.i.cn,t, ,. 

mc/f.a.i:.u, olea cua..l. óu.e.tte .la. 6o1Una que -tev..i..&,taJz. di..,iec..tame.n.t:e, :.." ..L(;.i..a:vé.& dr. · 
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.lMV<p64.iZa. peJWona.. TJta.ttútdo4e de 6oci.eda.du de .úrvC/l4ión cond"nu y de 

~ de c.ap..i..taL de JrÁ..Ugo, .ta.:. v.Udo.du. 6-f.nancilVUU> del ~Jt, 114-l e~ 

mo .ta.:. QfJ.IW.pac,úJnu de pe.Jt.4ona.4 ex,Clulnj eJtC.4, ó.ú..lc.a4 o moJta.l.u, pofÍl'LIÍn -

paJd.ic.ipaJL en 4u capda(. con aJVteg.l.o a. lo cLú.puu.to poJt et. =ticul.o 1 O -

de u.m Le<J; 

IV.- Podtu!n ma.n • .tenvr. accionu en .tMoJtvt.<:a., que óe't<!n puu~ en c.i.itcu.l~ 

ci.6n en l.a. 6oJz.ma y .t<!/tJrKJto..s que ..seña.te el con4ejo de adm.i.~6n; 

V. - E.e paso de ~ a.cci.onu ..se ha.tuí 4.lempJz.e e1t e6ect.<'.vo; 

VI. - U ca.:p-i..t:a.l por:tll4 .!>vr. v<Vl-i.a.b.l.e, pVtO l.cu. acc.icnu que JteP't"-4en.te1t e.e 
cap.<.A:al mút,úno a que 4e Jte6-lV'.e la 6-"UlCcWt: 1 de e.6.te ~o, 4vtdn -

o1>.út de/Lecho a .~eli,lw; 

VI 1. -Su. dwr.c:.ci.én -4vuf huie6-ln-lcio.; 

Vl11. -E.e tuimeJto de adm.i.n.<A:tlt.o.do1te..!> •W ..svuf .üt6e.t<.ioJt a cú1co, que 6unc..lo­

na/U!n. c.oMti.tlúdoo1> en Con4ejo de Adm.in..i..6..tlta.c.um; 

IX. - En CtU>O de aumen.to de cap.<..tae., .ta.:. a.cci.onu .1e pondJ<4n en c.i.h.aid.a.-­
c.i.6n .!>.in que -'1-i.ja. ee de.'teclto de P'Le6e'tenc.é.a u.tablee.ido poJt e;'. ::vt.Uct<eo-

132 de l.a. Ley Gene.Jz.a.l de Soc.i.edo.du /./eJr.c:an.tUu; 

X. - PodJufn. adqu.úr-Vt .tempaltaLme.n.te .ta.:. a.cc.i.onu que em.i..ta.>t, a eJ.cepc.i.én -

de l.<7.4 o1>oueciadu de .inve.Jt.4.idn de c.a:p.l.ta.e de 't-lugo. 6.&1 qu.e paA.a el e--
6ec..to o1>e.a. a.ptic.a.b.e.e. la. pltClúb.ici.ón u.ta.b.e.ec<.da po.IL e.e <VL.t.Ccid.o l 34 de .e.a 

Ley Ge.nen.al de Soc..leda.du Mvuo.an..t.ilu. En .tan.to pVt.tenucan i= acc.i.onu 

a .e.a o1>ociedad, no por:tll4n ej~e l.o.6 deJtecho& co.1Lpo.fl.a..t.<.vc4 coJz.Jz.upo!!_ 

d.len.tu. 

La. Com.iA.i.fin Na.c.iona.f. de Va.loJtu, c.on üz. p1tev-la. de la Seer..~ de Ha.-­

ci.e.Jlda. y CJf.e.d<...tLJ Pú.bUc.o, d<.c..taJt.t! .l.a..6 .1Legl.a4 geneAal.u a .lJu. que debCAán 

.t>u.j~e .ta.:. -40eúufadu de .úrve.Jz.4.i..ón pa/UI. ea a.dqu.W.i.c.i.6n y ve.>-..;:a. de l.iU> 

acc.i.onÚ que ~'• -11eña.l.a.ndo el ¡5l.a.zo md:JU.mo dettni.o del cu.a.e debvr.Jn -

co.l.ocaJto!>e ru.t.evamen.te en.Vte el pú:b.l..i.c.o o p1toeede,~ a la. con4.igu.ien.U Jt(<-­

du.=Wn de -11u c.a.:pi..taL, c.onv.<;i;c.iendo.!> e ea.-11 acc.i.one.6 Jteeomplr.<l.daA "" acci.o-

nu de .tuoJte.lr.Ca.. La. 1tc.du.c.c.i.6n de cap~ 4eJUt a.c.oltda.da polt el coMejo 

de adm.i.n.i.6..tJta.c..i..ón, 4.in que pa.Jta. el e6ec..to 4ei:t a.p¿u,ab.te ea ob.l..i.g=.i6n ~ ! 

.ta.beec.lda. en .e.a. 6=c.i.6n 111 del <Vc..t.Ccu..e.o 18 2, de .e.a. Ley Gene.Jl.<Ü de Soc.l!!; 

dadu MeJtc.an.t-l.te.-4. L<t pltop.i..a. Com.i.4.i.6n pociJt4 u..t.:úJ¿eceJt d.i.6e1te..nci..a.l.u nuf. -

Um04 poJtCen.tua..e.U en Jte.l.o.c.i.dn con e<'. p1t.ec.io de va.lua.c.i.6n a. que óe Jten.i.e­

Jr.e e.e cvt.t.ecu.e.o 13 de u.ta. ley. paJta. .e.a Jtea.Li.zac.i.6n de .ta.le.l ope.?tac..ionu. 
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XI. - No u.t:alufn ob.f..<.gada.4 a. c.aM~ .ea. .1tuv.va. .lega.e. u~e.c..i.da. poJr. .t.a. 

Ley GeneJt<Z..f. de Soc..i.edadu /.l~u. 

XII.- La. d.Uolución 1J U,qu.i.da.clón 4e Jteg.útd poJr. .lo dú.pu.u.:áJ en .t.oJ> c.~ 

.t.oJ> 1 O IJ 11 de .ea. Ley de Soeú?.ó.adu Me.1tc.an .. t.ü'.u o, J>egún e.t. c.aJ>o. poJr. e.t. -

c.ap.ltuLo 1 de.t. T .t.tu.e.D 1111 de .ea. Ley de Qu..i.eb.ltal> y de Su.J>penú.6n de Paga.i. -

c.on .l;u, .s.igu..i.en..tu e.xc.e.pcÁ.One.s: 

a.J E.e c..aJtfjo de Si.n.d.lc.D y .ü..qu..i.dadoJr. <>.i.empJr.e c.oJr.Jtupondvuf a a.lguna .&z.~~ 

c.i.6n de CJtl!di..to; 

bJ La. Comi..4.i.ón Na.c..i.om:tl. de Va..toJte<> ejeJtc.vuf, ltUpec..:áJ a. .ea.t, .s.i.nd.i.c.o.s 1J a. -

l.oJ> l..i.qu..i.dadolte.J>, != 6=c...ior.c& de v.i.g.Ua.nc..i.a. que .t.i.ene ~ en Jr.e-­

l.o.ci.dn a. l.aJ> P-T.Op.i.a.4 .sac..i.eda.de.s. lJ 

c.} La. c.omi..J>.;_5,. Na.c..;.ana..e de va..eo.1te-!> podJtá "'ªUc,i..taJr. .t.a. <>iu.penc..i.611 de pago.s­

IJ .t.a. de.c.l.o.lta.ta.lt.i.a de qu..i.ebNr.; 

XIII.- La. uC/Li..twta. C.OM~va. y u.tJ:áu.:ta.s de~ .soc..i.eda.du de que. <>e -

~. debvufrt .SeJt a.p1t0ba.da..i poJt .e.a. Se.C'te..t:a/t.f.a. de Hac..i.er.da. y Cl<Ui-to Púbf.!:. 

e.o. V.i.ctada. cUclia. apJr.oba.cifin. l.a. uc...u:.tz.vuz o "'u.& Jr.e.60.vna... porl'r.á.>' ->e..'t. -úl.s­

Clt.i..:ta4 en e.t. Reg.;.,,.vw de Come.Jt.c..i.o. .i.i.>t que. <>ea. nec.e..><Vt.i.o ma.ncúvn.i.en.Co jud¿­

c..i.a.l. n.i. l.a. a.plU1 ba.c..i.ó n de. o.oza.> au.t:o.V.da.du • 

ARTICULO 10. - N.i.nguna. p~ona 6-(1>-ic.a. o moJta.l. podlt.4Ae.Jt p1r.ep.ü .. :to.1úa., d.i.Jte.c..ta 

o .i.w:ü.1-.J!..C,(;ame.n.te, de.t. 10% a m<f6 de... c.a.p.i-ta..t pasa.do de. una. ~oc..i.eda4 de .i.>t-­

ve.Jt<l.i.ótt. exc.ep.to en .to<> .i.i.g::ú~ c.a.io<>: 

a) Lo<> a.c.c..i.on.i.-6-t<u. 6unda.do~. que debvufn d,ú,m.úw...i.tt "'u pcJr.c.eMa.j¿ de .te.--· 

!lenCÁ.a. c.on6oJr.me a. .ea<> pi.a.ne<> de ven.ta. ,1e ac.c.lonu <r..<.ct,¿c!= poJt l.a.-6 t.oc,..i..;:;ú;r.­

du de .i..nve..u.i.Ji, ap-T.Oba.do<> con€0.1tme. a. f.o dWpu.u.to en .t.a 61t1tc.c..i.6n 11 d<!l:.. • 

a.:z.U~ 39 de u.ta. Lc.t¿; 

b) La..s ~a..i de bo.t.sa. que ope.Jten <>u<> a.ct.<.vo.s; .>oc..i.eda.de.> opvr.adoJr.a..s de .so­
ci.eda.de..& de ..lnve!Ló.i.dn., a.ó.C. como ac..cÁ..OILÍÁ~ de ,¿,cc.ied.a.du de .UtVV'L6.Í.Ón de.­

c.a.p-i.t:a..l de Jt.iugo, en. c.ur¡o c.a..io .t.a. Se.c.tr.e..ta/úa de Ha.c..i.etula. 1f CJt€d.U:o p:lb.U.­

c.o, poJr. motivo ju.s.t.i.6-<..c.o.do 1J c.on c.wt4c..CCA .tempolla.l., poc:Vt4 au-t:oJt.i.z.c:A que ó"­

·'t.cba..5e cü .. c.lta .f...ún.l.te.. Pa.Jr.a. d.i.c..ta.Jt .la. Jr.uo.l.uc..i.6n c.c"-ltupond..i.e.n.te, .t.a. c.l.Ca.da. 

Sec.Jr.e..ta/!La. debe.tr.4. o-iA .fa. op.é.ni.6n de. .t.a. Comi.6.i.ón Na.c..i.atta..e de. Va.loJr.u, IJ del 

Banc.a de. Uú..i.c.o. 

ARTICULO 11. - La..s .soc..i.edadu de. .i.>tveJr..i.i.ón. t.6l.o podlr4n. op<Vlill'l c.on :u¡u.el.l.oJ>­

va.i.a.1tu q documen.ca.s que au..t:oJt.ic.e .l..a. Comú..i.ón Nac..i.ona.l de. Valo11.u. de en.t."te 
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.t.o.i. .&u.C'tfto..i. en e.e Reg.i.6.tlw Nacional de Va.lo-'r.u e I~e/lme.di.PJLi.JJJ>, ex.c.ep.t:a 

~J>e de Uu. ..i.oci.edadeJ> de .i.nvelr..S.úfn de CD.PUaf. de ,,_¿e¿,go cuya.¿, op~ 

eü>nu podlr.t!n e6ec..tualt4e con va..l'.oJte.4 y docume.n.t:a¿, que no ~ 1teg.ú,:t11.ado.i. 

con <Vt.eg.f.o a. .f.o d.U.puu.to poJt e.f. ~ 24 de u.m Le.y. 

ARTICULO 12. - Lo¿, va..f.oitu y dol!IJJ1len;to¿, que óo.Jtmen ~ de .f.o.6 ac.tivoJ> de­

.e;u, -óoci.eda.du de .lnve!r..S.ión deb<Vtt!n u.:talt depo-4-U:.a.dDJ> en e.f. rn.i.~ pa.l'La. 

e.f. Veptí~ de Va..f.o'tU. 

ARTICULO 7J.- La.J> ac.c.i.onu qu.e em.ü:.an la.4 -óoci.edadu de .i.nvelt.6-úrn debe/LJ!n.­

valua.it-óe co>t60.1tme a. .l.a.6 d.Upo-6.i.,c.o>tu de c.a.ll4c.:teit genl?.IUl.l. que exp.i.da. .e.a Co­

m.<:..i..W-n Nac..i.ona.i. de Va..f.oJtU, c.on .f.a. P'teV.ia. ap!Wba.cÁfin de .f.t:t S~ de -

lfadenda. y ~ Pd./JU.J:!o, a.Pu:wú de c.uaL.qu.iVut de .f.o¿, ¿,.<gu..i.en.tu 4-i-óú­

ina.s: 

J _ - Vd ln..i.~ pGVta. e.f. Vepd-6.i...t:o de Va.lo/U?..6, a. ¿,o~ de .f.íU> l>oc.i.eda.­

de-6 .&r.i:VU!..l>ada.4, a .f.a. c.u.a.f. debeALút p1tap0Jtci.ona.1t. opo't.'tu.namenú :á>da. .f.a. .<.n-­

f,o~ y doc.umen.t:a-6 que c/.i.c.ho ~~ .f.e 4o.t..icÁ.-te paJr.a e.f. =p(.,im.i.en:to 

de .su ól.LJ!.Ción va.t.iuu:D't.ia. 

PoJz. la. p1¡.e..i.en.:Cac...<.ón de u.t:e ..i.eitv.i.6.i.o, ¿a.¿, .i.ocie.da.du de .úwvu.-i.ón 1X19a!Ufn 

aL ln.i.~ pa.ita. e.f. Vep/54.i,t:.o de Va.f.oJtu la.-4 c.uo.t:.a.o que .i.e de..UNn.inen de­

=.u.eJtdb con e.e. ~ 85 de .la. Ley del Me!U!lU!o de Va.l.oJtU. 

11 - - Ve c.orn-i.:tL de va.i.Lw.e.i.ón de.&.i.gna.do-6 polt .f.= 1;ocieda.du de -Únl!VL!>.i.fin, ¿,~ 

j~-óe a .l.oJ> J>.igLL.ien.t:e6 ILJUlc.uA.<.t:o-6: 

.:zl La.& PelL-60na-6 6.Z..iea.-6 o molLa..f.e-6 qu.e. .lo¿, .<.n.t:egiten debe.u!n 4M .úufepe.ru:ü.f!.!! 

~ de Lu 1>oc.-i.uia.du qu.e etu de6.ignen, <14.l e.amo de .la.4 em.(.¿,oJt<U> de va..f.o-­

-'t.eh y doc.u.men.t:a-6 qu.e 601Lmen ~ de -6LJ.-ó a.c.Li..vo-6; 

bJ Lo!> m.i.e.mbJto¿, de .lo-6 c.orn-U:.€.6 debrvufn. l>e/L pe.JU>ona.4 de 1tec.onoc..Uia. c.ompe.t:"!;_ 

c.LJz. en ma..UM.a. de va.loJtu; 

el La. Com.i.-6.ürn Naclona..f. de Va..f.o'LU pocVr.4. ve.tal< lA-6 du.<ga.nc..i.oneJ> de la.4 

pelt.60na-ó qu.e .i.n.t:eg1ten .f.o.¡, e.o~ de va.lu.a.c.li5n; 

d) Lo-6 c.orn<..tú de vaL.u..o..c..ldn .f.eva.n.tall.dn ~ de .l.a.6 jl.LllZa.¿, qu.e e.e.e.e.biten con 

mouvo de ¿,u.¿, 6u.nc..i.one..i. y pJtDpo'L.i.c.ona/ttin a la. Com..i..6.úfn Nac-i.ona.l. de Va.loitu­

c.op.i..a. de d.i.L!haA a.c.;t.a..6, a.J>.C como de c.u.a.f.qu..i.e.1ta o:t/La. .i.n6o1Lmacli5!!_qu.e ú.á< .e.u­

-6oli..c..te d.i.ltectamen.te. o po1t =~ de la. l>oc.-i.eda.d de .i.nveJt-6.i.fin qu.e c.oJtJtel>­
pon.da.. 



La Co~n NacÁ.Onaf. de Val'.011.u, de.n:ów de .e,,_,, d.i..ez d.úu. 6..i.gU..:en.tu­

a .la 6eeha. en qu.e 11.e.c.i.ba .f.a.6 a.c.tt6, podA4. ob6e11.va1t la6 'tuoluci.onu­

qu.e adop.ten t.oo c.oml-t€.6 de v~n. y 

e) U pr.ec<.o de va.i.u.ac.i.dn de .tcu. a.c.cúmu o e daJt4A c.o>Wcell. a.l pt!bU­

c.o en la 60J1ma. y .ti!m<:noo qu.e d~ilJtln.Úle u CorniA.Wn··:vac..i.Dnaf. de Valo-

11.u, con a/Vt.egl.o a.e. p'L(me11. pdJuut.60 de u.te aJLUc.u.lo. 

111. -Ve .i.n.6~nu de c.11.l!d-i-to du.(.gruzriJ:u, po11. ~ -60CÁ.edadu de -

.lnve/14.i.iJn, que cwnp.f.a,1 la4 6unc.-<.onu de .i'.06 c.om.<.t~ de v<U'..u.a.c-i.6n. En 

u.te Cfl.60, .ea .úu.~6n de ct<.d.i.Co du-igna.da debvr.a: pr--opor..ci.on.1Vt­

a .ea ComiA.lt1n Na.ci..o11a.L. de Va.i'.o-'1.u .ea documen.taU6n ·"l.el'.a.;:.iva a -la.6 -

va.l.u.a.c...ionu que efie.c..a.re. a 6-ln de qu.e :ta_,/_ 01tgar....(~,..o puc.:::!.=.. &ol'Ur.u..ta..'t­

.i.a6 ob6e11.vac<.onu qu.e p!WC.edan en lo6 :t.€.'<mi.n.o-6 del -<..nc_i_:.:;> d) de ea.-
6Jtacci.6n a;U:VU:.011.. 

TV. - La.6 -6oe-ledadu de .úweJt.!liln de ca.p.<..ca..c. de -U:ugo v••w-n<tr. la.6-

ac.c<.cnu qu.e em.i.Wt, a.6.C e.amo io-6 va.lonu y doc.u.men.á:6 qu:e -úI.teg'trul 

-6U-6 aJ:ti.vo-6, c.on6orone al o-<.6.tema M!.ña..fado "'1 .Ca. ¡Í·'UlC.c-<.ón J 1. 

ARTICULO 14. - Lcu. .t.ouedadu de .útvVL6.<.6n .tencltil:n p'r.ohi.b.<.áo: 

1.-EmU:.i.JI. oóf.-<.;Ja.cúmu; 

11. -Ree..-é.b.Vt dep6o.d:o.t. de d.úteAC; 

111. -H.i.pc:t.ec..aA .t.U.O -útmt.J.eb.ee-6; 

IV. -Va;z. en p11..enda. ÍJJo va.loll.U y doc.wnen.toó que ma.>z.te11gan "-" ~u.~ .:ic.­

.Uvoo, oa.lvo que oe .tll.o..t:e de g<Vtan.t.i.ztVL .lao p11..<!6.tair.a6 y c.,"t..!d.i:t.oé 

que puedan ob.tette.11. c.on6orone a. .ea. n=c.ddtt TX de e-6.te <Vlti=-lo; 

11. -0.toltf¡<Vt ga.tU:Jt.t.úu>; 

V1. -A.dq.~ o ve.nde1t. .f..aJ, a.cc..lone.6 que ~t a p.'tec<.o dW cú:..t"o CU: 

qu.e 4e. 4e.ña.l.e con6'o~"t.me a. l.o clU¡.."U.e.A;(.o en i.o.s a/Lt:.CCJ.Llc~ 9o . ., :]1tac-­

~n X y 13 de u.<:a Ley; 

VII. -P~ opell.aci.onu a.c..ti.va.t. de ur.écU..úl. ª"'-~c..i.poó ú ~!.ULUto.> 

ex.c.e.p.tD o o bit.e. va.lo11.u eJn.i.,t.i..dn4 po1r. e.e Gob.i.vuw FedClr.a.t'., .,.,_,: coma -

.t.olvt.c. val:olr.e.-6 em.i.U.doo o a.va.lado.t. po,t -i.iw.t.i..Cúc.-<.011e.> de CIT.~; 

VI 11. -ÁCÚ{~ va.i!..o'lU e.x.VuutjeAC6 de cu.a.lq~vr. g<!HC.'t.Q ex.e.e¡:;~ a- -

que.ll.o.t. que ha.qan o.i.do em.i..t,ido.., r-<t •..a ~.c,ianc.-<.a'r. u.na 6u.en:t.e de fYZ.O- -

du..c.cú5n b4.6.<.= e.-6.t.a.blec.,i.da. en e.e .te.,,U:.to'Li.o na.ci.ona.C; 
IX. - Ob:t.vuvr. p>té:6.tamo-6 y c.11.~6, ~a.lvo aqu.e.U.o~ que -'t.2.C<.ó«:n de -

.Ut.6.t,,i,,;tu..c.i.onu de CJt.€cli.A:.o,. .i.n.t:e1tmeci.-UL't.i..o~ 4f-inaric..i.e-'lc..\ ne Oanc...::./Li.,04-
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y ~u 6.LJ!a.nc..ie.tta.6 de.l. e..x.teM.olt, paJLa. .><LU4óace.'L .la.6 neee..t>.<.da.du 

de Li.qUÁ..CÍ.ez que Jtequ..i.Me .la adecua.da. ~ac..ilín de ea<> opeJUJ.c:..i.o>te-6 -

p.'tev.<A.ta4 en u.ca Ley, pl!.OCWUVt e.l. dua.vr.oUo de un meAcado 011.de110.do­

de """ ac.c..<.onu y, ~ulo.6e de "'oc..ie.dadu de .UtverJ>-<.6n de ~ -

de -U:.ugo, paJLa. ó~ el. cump.Li.m.<.e..t.t:o de .>u objuo. La ob.t:enc-Ufn 

de u.to-<1 p.'t/!At:amo.> y CA~<> -<1e -<1u.j~ "'.lo.<> d.Wpa-<1-ic.i.onu de ca-­

"4ct:e,'L ge.ne.'Lal. que exp.ido. .lo. ComiA.i..6n Nac..ional. de Val.olLU, eon .lo. P-'l!: 
v.út a:pJwbaci.lín de .lo. See/!.eñvúo. de Ha.ci..enda y C!Léd<-to Pú.bUco, y 

X. -Lo que .e.u -<1eñal.e é:ó.t:<t u o;t!uu, .é'.eyu. 

ARTICULO 15. -El. Jt~g.irnen de .ütv~.<.611 de l.<Uo .>ouedruiu de -<-nvvw.i6" -

de .tA.6 ~ocle.dad.u a. que .&e 1te6.iVte e.l (Vt.:(:,{,.CJ.Llo .Je. de. l::t p."I..e_.je.>!.i:c. Le.y 

u=..! .6ome:t..i.do a l.o.6 c,'L-i.,t.e/L.i.o.> de d.<.v~.i.6.<.cac:.i.611 de .uugo<>; óomei'­

.to de ac:.t:.<.v.<.dadu pJ?-io~; -<1egu,Uda.d y l__¿qu,ide::.; ILen.t:aiúLi.dad a:­

.ttr.a:c.t:.i.va:, a...C como ev~ que l.a:.6 -<1oc.úufo.du de .<.11ve.'L.6-<.4Jt pueda.n ad-­

qu.i/t..i.lt e.e. con.vi.o.e de entp.'te<>a:.6. 

La Com.Ll-<-lín Nac:.i.ona:l. de Va:l.olLu queda 5acuLtada: pa:Jta u.cabeeee.IL, con­

(.a. p!Lev.i.o. ctp!¡.Obac:.i.611 de .lo. Se.CAe;ta/[.[a. de Haue11da. y CJL€cf.U:.o Pi!bUeo. -

~ a. .l..a..6 ..Uz.velt.h.ione.6 cu.ando .5oe c.cnc.e.n.t:n.e;z. en u.n ~mo .?tamo de -­

.la a=..i.v.<.dad .ütdu<>brA..a.f., o cu.ando C.C'"v-:..et.ponda.Ji a emp:r.ua;., que pe.'!;t¿-­

ne..zc.a.n. a. un nv~mo g.IU.LpO y que. c.on6e.cu.vl-teme.n.te. polt ..5~ nexc.l pa..,t,U­
rnon.ia.l..u o de JtU.ponAab.LLi.d.a.d., c.ot?.6.ti.:Cu..ya.n JU..e.t.goh c.omu.n~ paJLa u.>i.:z. -

"'ºc..ie.dad de .ütvelL<>.<.15 n. 

AKTIC UW 1 6 • -E.l .u!g.<.me.n de .i.Jtv VL.6-i.6nde e.6~ "o c..ie.drui e.6 , .6 e •u. j e,.CaJtt! 

a .la. -<1.i.gu..i.e.>t.t:u Jteg.e.u., .6.i.n pe1Lju,,i,,c,io de .ea. d.Wpo.o.<.CÁ.D11u apüca-­

beu a. Ca.cú:z. tipo de .6oc..ie.dad; 

1. -Po'!. .lo me>w.>, d 94% de .6U ac..C<.vo .to=.t u.ta/uf -'LepJtuei~ado en e-
6 e.ctÁ.vo y val.oJtu; 

11. -Lo.6 ga<>.to"' de ~ec,im.<.e,,~, oJtga.n..i.zac..<.6n y ,.~u no exce­

dC/Ui: del. 3% de la .>uma. de.l. activo .to.:t:o..l, y 

111. -El. .(.mpoJ<:te .to.cal. de mu.ebeu y ~e.6 de 06.i.ci.na, .óu.mado al va-­

toJt de l.o.6 .LJunu.ebl.u u.OU:.c.tam~e '1.=-u.a.'Li.o.6 paJLa. o ó-i.c.ina.. de .lo. "E. 
ue.dad, no exc.edvuf dei!. 3i de.l. activo -'to.t:lll.. 

En e.a.oc.> excepc.i.onal.e.6, .lo. SHCP, pod/z.4 au..toJL.i.=a:Jt v~nu a to.6 

.c.úndu p1Lev.<A.áJ.> en e-<1.te a.u:. con-<1.<.de.-'Lando el. tipo de .>ouecúuf de. .<.n 
v~ilrt, el. mo1~ del. ca~ con.6~vo y ta. con<Ü..CÁ.OnU de .lo. 
,,to.za en que 6 e ub.<.que e.e. do.,.,¿c:.<.Li.o 4ocú:z..t. 
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ANEXO 2 

5.2.2 IMPORTE TOTAL O?ERAVO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES EN 1985. 

Hi-IT'Jt,J.';WfI<i ·lJ1H<i!!li~={!fi=E~!l~ 1 

7 ACCIONES 7' 130,934.9 4.-5 

2 CETES 19'602,479.9 77. 1 

ACEPTACIONES 

BANCARIAS 3'281,294.4 12. 9 

4 PETROBONOS 684,464.9 2.7 

5 PAPEL CO,\fERCIAL -194,061.6 1. 9 

6 OBLlGAClüNES 157,621.9 0.6 

7 BONOS DE I .IJDE,\INI-

ZACIO,\J BANCARIA . 

1982 84,734.6 0.3 

8 BONOS DE DESARRO 

LLO 9i.7 

.:r;::1:::t1•J::::llllill'••#••:; ·······== 
TO T ,\ L : 25'435;691.9 100.0 

•::<•••ll!tz::n::::zrz::•• •••::1rs:::::1r•• 
FUENTE: CO.\llSlON .\JAClclNAL DE VALORES 
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ANEXO 3 

5.Z.3 EMISlONES CON tt<\YOR VOLUMEN VU"RANTE 7985. SOCIE1JAIJES VE lNVERSlON 

SOCIEVAVES PORCENTAJES 

FSOMEX 6.10 

llAL'-tEX· 5. 87 

RE!ffIAIX 5.75 

FINLAT 3.Z4 

PLUS Z.87 

PRCCRES 2.69 

MUVECAP 2.64 

FOVELTA 2 .Z6 

FFOL'A 1. 77 

FONll/ER 1 - 61 

FON],l(EF 1.41 

FOINTE1' l. 15 

OTRAS 6Z.64 

TO TA L : 100.00 

FUENTE: -CClllSW.'l NACIONAL VE VALORES 



ANEXO 4 

5. 2. 4 EMISIONES CON MAYOR VOLUAIEN VIJRAWTE 193 5. INVUSTRIALES COMERCIALES 

Y VE SERVICIOS 

EMPRESA PORCEWTAJE 

TEU.fEX 1.48 

CRISOSA 1.23 

FRISCO 1.15 

MOVERNA 0.99 

AVIAMEX o. 72 

PLIANA o. 71 

VESC 0.65 

K1lfBER 0.62 

APASCO O.ó2 

AURRERA 0.61 

SAN LUIS 0.56 

TRE.llEC 0.50 

OTRAS 90.16 

T (l T A L : 100.00 

FUE1'iTE: CL'l.f1Sll'.'1/ llACIONAL VE VALORES 
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A.NE X O 5 

5.2.5 ACCIONES BIZT10AS VURANrE 1965 APIW&WAS POR JUNTA VE GOBIERNO 

ACCIONES EMITIDAS 

AC Mu.lcana, ~- A. 

Apa4co, S. A. de C. V. 

Aw!Jte.lta 

Ba.c.atuU: y ~- s. A; de c. v. 
Cdanue. Me.x.i..cana. S. A. 
c emento.6 Gu.a.dai.a.J aJta., s. A. 

Cemen:to.6 Mex.i.=4, S. A. 

CCa. 1"d.w.br..ú::lL. de. Pattlta.6, S.A. de C.V. 

ClgaJVto.6 .ea Taba.caL.e.1ta Mex.i.cana. S.A. de C.V. 

2'750,0UO 

1. 451'060,892 

102•181 ,261 

7'744,000 

15'592,314 

5'000,000 

Z5'000,000 

2'400,000 

17'001,136 

ComeJtc..ia.e. Euzkt:d.i., SA.de c. V. 3' 820,000 

CoJtpOJ<aei.dtt IY..dtu.:t:Jt.la.i. San Lu.i..6, S.A. de c.v. 89'953,285 

CJt!{.6.t.eJt de Mb<.[i:.o, S.A. 41'804,000 

& Pa.faclo de ;->.,¿CIVUJ, S.A. de C.V. 

El PueJt.to de Li.ver..poo.t. S.A. de. C. V. 
Emp1Le.6a.6 .ea Mcde:uia, S.A. de. C.V. 

CPU, S. A. de C.V. 

Glw.po Comfume.x, S.A. de c.v. 
Gitupo 1 ndu-6.vrLt:l. Gamu «, s. A. de. c. v. 
Glw.po 1ttdu.6:t1Li..::.l. lkneJta M€:<.<.co, S. A.de c. v. 
G>-..upc P.t...útntt, .S.A. de C. V. 

GJtupo Súi.ek, S.A. de. C.V. 

lndU.6.tJLiA.6 Pw-...ir..a., S.A. de C. V. 

IndU.6.tJLiA.6 S~':D, S.A. de C. V. 

John VeeJte, S.J... de C.V. 

~e.U. de Mú..i.=, S.A.· de C.V. 

Ua.t.come.JC, S.A. de. C. V. 

PondtVto.6« 1~..ia.e., S. A. de. C.V. 

T.!tan.6polúo.CÁ.4r.. ~« Mex.i.cana S.A. 

7' 337' 940 

80'000,000 

1 08' ººº· 000 
31'200,000 

25'977,105 

7 3' 365,000 

no hubo 

ó64'525,938 

8'236,800 

no hubo 

18'850,000 

z 7 '600, 000 

17'600,000 

6' 256, 725 

274' 947, 750 

2Z'475,750 
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ANEXO 5 

5.2.5 ACClONES EMITIDAS DURANTE 1985. APROBAVAS POR JUNTA VE Gc.">BIERNO 

EMPRESA 

Tde.6on&.s de M~, S.A. de C.v. 

Teee. Ind1U>.t:.'<-ÚJ. E-'Uc..tdon, S.A. 
V-i.-Ow, S. A. 

A6.úuu:ado1ta 1'1l>u.-'<.ge.".t:<U., S.A. 

Aéia.nzado1ta 111owtgen.tu, S. A. 

la Co1t.t:.LJ1en.t:a.t. de Segww.s , s. A. 
Segu'to6 de M~c.o. s. A. 

Segu..•:.o-6 el Peo-áJJ.C, S. A. 

Seg'-"'to.s 0.fmeca., s. A. 

TOTAL: 

FUENTE: co.111s10.v NACIONAL VE VALO"!ES 

ACCIONES EMITTVAS 

55J'ooa.ooo 
14'599,920 

1 j• ººº·ººº 
zs•ooo,ooo 
u•ooo.coo 
98 1000,000 

180'000,000 

190,00C 

2'970,000 

J,881•53¡ ,816 
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