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£ OBJETO DE LA INVESTIGACION

Conccen como interviene £La Comisidn Nacional de Valones en 2as
Empresas que cotizan sus acciones en £a Bolsa Mexicana de Valo

nes.

. . ii HIPOTESIS

' ;Ea reafmente eficiente el control financietro de &a Comisibn
Nacional de Valones, en cuanto al aumento de emisibn de ac--
ciones, sobre Las empresas que cotizan Aus acclones en 2a --

Bofsa Mexicana de Valones?
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INTRODUCCTON

En La cogunturna econfmica actual, manejar adecuadamente oo recuracs, asd
coma glnancianse al meforn costo con &a mdxima seguridad, se ha vuefic una
de 2as prernogativas fundamentales del empresario.

En La Inveastigacidn se preieitan una sevrie de Lnstrumentos, que pueden --
hoy en dfa brindarn una solucidn efectiva a esta preocupaccdn.

EL Sistema Financierc Mexicano, muestna un desarrollo impontante, existien

do en Za actmaklidad, principalmente a través de Las Insilinciones de Cndddl

' Ato, un Mercado de Dineno, y de Capitales de signigicacidn, en Lo que desia

can Las coperacioned a coaie péazo.

No obstante Lo anterdion, ruestlro Mercado de Valores ¢s reducido, su eneci-
mc';enco ha &ido, en genenaf raguitico, y en algunos fapsos, ha Augn.édo',fuw_t_
Tes regresiones. |

Para uxa:w: de corregin fa deblilidad de rnuestro Mercado, 8a Comisibn Nacid
el de Valores, ha tomado medidas en varios drdenes, encaminadas al desa--—
.v-.,auo" de dicho Mencado, pues adviente que pana promoverlo es preciso efec

uan refonmae y adoptan politicas oporiunas u congiucntes.
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En La presente Lfavestigacidn se trala de conocern como edia conformado ef

Mencado de Valonres, ciales son £os nstnumentos de capitacidn, como inter
vienen Loa intenwmediarics fginanciercs, y en gspecial se estudia al orga-

nésme encargado de £a wv.igilancia e irnspeceidn de 2as operaciones que se-

generxan en esite Mercado: La Comisibn Nacdonal de Valores, Las ginatida--

des con €as que {uf creaxds, Las funciones gque reafiza a grandes rasgos.

Y Lo mf&s importante, conccen como intenviene a Comisibn Nacional de Va-

Lones en Las Empresas que cotizan sus acclones en La Bolsa Mexicana de ~

Vatones.
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CAPITULO 1

ANTECEDENTES pE LA coMmIsION

MACIUNAL DE VALORES
Les Jurnldicos,

= Definicidn, Anteceden
Func.iones ¥ Onganigrama.
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CAPITULO T

1.1 DEFINICION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

"Ea e onganismo encangado segdn sus disposiciones seglamentarias, de regufan
el mercado de valores, orngano competente para vigilar, e inspeccionar el buen

funcionamiento del mismo™. [ 1 )

7.2 ANTECEDENTES JURIDICOS

La Comisibn Nacional de Valores fué creada por Decreto expedido el 11 de febre
ro de 2946, el cual fa califica como un organismo autbnomo integrado por un xR
presentante de cada una de €as siguientes entidades: Secretarnia de Hacienda y-
CAedito Pablico, Naclonal Financiena, Banco de México, Comisitfn Nacicnaal Banca
ria, Belsa Mexdlewnta de Valores, y Asociacién de Bangueros de México.

En 2982, cuandce {de La Nacionalizacibn de La Banca asf dencminada, €a Asocia--
cidn de Banquernos de Héxico dejo de sex representante <ntegrante de 2a Comisibn
Nacional de Vafones.

AsE mismo Le fueron conderddas nuevas faculiades, entre 2as que destacans apra-
bar el ofrecimiento, para su venta en e extranfero, de 2liules y valeores mexdi-
canos, detewninar 2os tltulos v valonres que podrlan adguirirt Zas comparias de -
segqurns come inversddn de dus eservas, apacbarn o an su caso vetar, £a inscnip-
cisn en La Bolsa de £&tulos o valores, aprcbar el ofrecami 0 al pitdice de va
Lones no registrados en Bolsa, y aprobar Las tasas miximas y mlnimas de interés
de cédulas y bonos hipolecarios, bonos genezrnales y bonos wmerciales de Socie--
dades {inancieras y obligaciones emctidas por conducto ¢ con &l aval de socieda
des ginanciernas.

EL neglamento del Decreto que se comenta fue expedido ¢f dila 2 de fulic de £946.
Dentro de Zas facultades que La fey de Mercado de Vafores congiere a 2o lomdiaién
Nacional de Valonres, se encuentia £a de hacer publicacionzs relativas a su sec--
Lon de compelencia.

Dicha Labon editonial es un valivso instrumento al servicio de €a funcilfn de di-
fundin e infommar aspectes sobresalientes del Mencade de Valores, £a cual es par
Licularmente estimada por aguellas personas que cotlidianamente nealizan aclivi--

dades en &L o que Lienen <intetés en conocerfo.
{71} Ley def Mercado de Valores - Comisién Nacional de Vafores - México, U. F.

1985,




Se conaidend provechoso contar con un documendo ingowmativo cuya edieibn
coincide con el comienzo de una elapa Lrascendente n ef progreso econb-
mico del pals y en el desavwllo y consolidacisn del Merncado de Valornes.
Ademds de Lo anterion permite Lener La confianza de que La Comisifn Na--
cilonal de Valores cumplind su compromiso de seguin participando con call
dad ¢ entusiasmo en La configuracidn del moderno sistema ginancieno de -

México.
Ef Reglamento Intenior de La Comisidn Nacional de Valores, entrd en vigor
ef dia 27 de funic de 1947 y con La ley de £a Comisidn Nacional de Valo--
rnes, cuya expedicidn data del 30 de diciembre de 71953,

Cabe resalitar algunas otras facubllades, Tales como oplact 4so0bre el esia-

blecimiznto de bolsas de valores e inspeccionan su funcionamiento et ma-

tenia de valores, opinanr sobre el establecimiento de sociedades de {nver

ai6n e inspeccionan y vigilar su funcionamiento y aprotarn £a publicidad-

y propaganda de £o0s valonres que se ogrecieran af pdblico, atribuciones -

que, en su conjunto y aunadas a €as que ya tenfa, graduzlmente proporcio

naron al organismo Los Lnslrumentos necesarnios para asurdis en mayon esca

La, su papel de entidad rnegulfadora def Mercade de Valores.

Los ondenamientos anterdicres, consdlitugyeron fundamentailmente el régimen-

Surnldico dp&icab—&e‘a fa Comision Nacional de Valores, y aif Mercado de Va

Lores er general.

Con el afdn de dotar al propio mercade de una reglamentacidn unitania, -

que al mismo tiempo pusiera remedio a omisiones y diferercias denivadas-

de una negubacibn dispersa, el 29 de diciembre de 1974, sue expedida La-

Ley del Mercado de Vafores, publicada en ef Diarnio Oficial del dfa 2 de-
eneng de £975 y en vigor a partin del dla siguiente.

Dicha 2esy regula en fomwma integral La estruclura g funcionamients def --
Mercado de Valores y en ella destaca el papel de autonidad conferido a ~
2a Comésidn Nacional de Valones.

La promulgacisn de £a Ley del Mercado de Valores tuvo por propdsito, do-
zar al Mewado de Valones de mecanismos que peamitan conztzn con gacili-
dad 2as caracterlsticas de £0s titulos objeto de comercio u 20s t&Enminos
de 2as ofertas, demandas y operaciones, poner en contacio de manera ad--
pida y eficiente, a oferentes y demandantes, y dar a Las Transacciones -
Liquidez, segurnidad, economfa y expedicidn. Regufar de manera <integhal,
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y coordinada ef sistema de actividades de Los irtermediarios en operaciones
de valones, £as bolsas de valores, £0s requisitos a satisfacer por Los emiso
res de tltulos susceptibles de sern obfeto de ofenta pdblica y Las {faculiades
y atribuciones de Las autorlidades competentes en £a materia.

Dar a Las instituciones y oxganizaciones auxifiares de crddite w Las {nstitu
ciones de seguros, una participacidn en ¢l Mercado de Valores que contribuya
a £a realizacibn de £os fines antes seniafados, el equilibrio a la competen--
cia entre Los participantes en 2 Mercado de Valeres y al sanc desarrclflo de
LZas operaciones con tltulos bancarios, que han alcanzado ya una muy dignigi-
cativa importancia para £a captacidn Y canalizacidn de recunsos a Lnversio--
nes productivas, en benegicio de €a economla del pals.

De acuerdo con sus caracteristicas y facultades legales, La Comisdldn Nacio-~
naf de Valores puede ser deginida como wi oaganismo desconcentxado de £a Se-
cretania de Hacienda y Crédito Pablico, af cual se &¢ ha responzabilizado de
£a regulacdidn, vigilancia, promocibn y difusion del Mercado de Valores.

15
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7.3 FUNCIONES
La Comisidn Nacional de Valonres queds dotadz de amplias y bien determinadas
facultades para regular ef mercado, tanto pex Lo que se refiere a enuoau
como en £o que toca a £os agentes y bofsa de valores.

Los Snganocs de La Comisitn fueron diseriados cz manera que €sta disponga de-
L0s elementos de juicio necesarnios para ef buar desdemperio de su funcién.
As€ en 2a Junta de Gobierno esitdn representatzs cinco entidades oficiales -
déinectamente vinculadas con ef mencado y se Tizne fa presencia de tres voca
Les designados en funcion de su experniencia giranciena )
Asimismo, Las funciones que se atiibuyen a Lo Temisibn no son de mera vigi-
Lancia sino que tienen también un cardelr prcmocdlonal. Pon ello, Za Comd~
A46n puede estimular y autorizan La organizacifn puesta en marcha, de meca-
nismod que faciliten el trdmite de £as operacicres Y, en general. tiendan a
perfeccionar ef mencado.

A continuacibn se mencionan Ras JZunciones a gromdes nasgos de La Presiden--
cia, Vicepresidencia, y de Las dixecciones segim 2f organigrama antes expues
<0, de Lay direcciones se hace una breve mencid= en cuanto a du naturaleza-

Yy a su estructuna.

PRESIDENCIA

Las funciones del Presidente de £a Comisifn Nacicwal de Valones
conducin adminisirnativamente al organiimo, presesiar presupuestod y programas,
efecutar acuerdos de £a Junta de Gobiemnc, otorger nombramientos al pexsonal -
directivo y téenico, senalarn atrnibuciones y nemuanesaciones. Asdmisdmo, promue-
ve af mexcado de vclones como fuente cltewna de simanciamiento, propicia £a --
instituclonatizacidn de dicho mercado, evalda el ccmpontamiento de £as activi-
dades de fa Comisisn en su entono inmediato y precura dar congruencia y racio
nalidad al ejercicio de Los necursos disponibles, Zzstinados al desarncllo de-

, de dinigen a

Las funelones del Onganismo.

VICEPRESIDENCIA
La Comisifn Nacional de Valores cuenta con una Vicer=esdidencia, cuyasd jfunclo--




es principales se encuentran encaminadas a fgifar nommas, Lineamientos y-
directrices que deben ser observadas y complementadas porn 2as divewas -
direcesones a ella adscniias. Apoya a Za Presdidencia y aepresenta al On
ganismo cumndo asl Lo dispone el titufar. Ejerce funciones de cardetern-
téonico, que don insthwmentadas pon fas direcciones genenales que Lnte--

gran La Comdididn MNacionaf de Valores.

DIRECCTON GENERAL DE INTERMEDTARICS

NATURALEZA

Esta Dineceidn General tiene a su carge Lo wvigilanc La y control de £as -
aperaciones de Los agenes de valores, de La Bolsa Mexicana de Valores, -
S. Al de C. V., del instituio para ef Deplsito de Valores v de £os admi-~-
nistradones de Fondos de Invernsisn y aquellas otnas socigdades auloriza--
das para realizarn opernaciones complementarias a €os agentes de valonres; -
a §in de que 2as operaciones en £0s mencados de dineno y de capitales se-
£2even a £a prdcidica en forma sana y eficiente, al tilempo de protegen - -
Los «<ntereses del pidblico inversionista, evitanto que Zas Ltransacclones -

rneglejen altenaciones en volumenes y precics.

ESTRUCTURA

Para dar cumplimiento a sus compromisocs Yy hnacen m&s dgil el desarnrnolfo -—-—
de sus actividades, La Direccion General de Intenmedianios regorzd su es—
Lructura admindstrativa y operativa dandeo por nesultado £a creacdidn de --
dos Uinecciones De Area: Za de Auditonfa y a Téenica, Cada una de ellas
cuenta con Ires depantamentos, Los cuales fueron reestructurados de acuer
do a sus funciones y responsabilidades. La Direcedidn de Auditoria Liene-
a su cargo Los De_pm/twhuutaé de Auditoria, de Control de Intermediarios, -
y el de Progranacidn y Control.

Por su parte 2a Dineccidn Técnica cuenta con 204 de Andeisds ginancieno, -
Openatividad Bunsditil, y el de Reglamentacilbn y Vigilancia.

Y pon altimo £a Coordinacidn intewna, dependiente de €a Dinreccidn Gene- -~

ral.
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DIRECCIQON GENERAL DE EMISORAS

NATURALEZA

Esta Ditecedlbn General es La responsable de emitin juiclos sobre €a &si-
tuacddn econbmice ~ financieraz de Las empresas que solicltan Linscrip- -
cidn de sus valores o1 el Registro Nacional e Intewmediarios, para que-
searr obfeto de ofenta plblica; vigllarn que Las sociedades emisoras y --
Zas sociedades de <nvewsibn , cuyos valonres han sido inscenitos, cusnplan
cor sus obligaciones ante La Comisidn y el Pablice Inveasdonlsia, ¢ de~
reafizal estudios rehkaidivods a Za creaciln de uuevos Linstuunentos ¥ for~
ans de operacddn que fcmenten el desarrobflo del mexrcado.

ESTRUCTLURA

Para ef desavwllo de sus funcicnes, se contsd con La Dirececisn General-
o una Dineccidn de Area, con 208 Depariamentos de Nuevas Emdisiones, &mé
sSonas, Ampliacion de Emisiones y el de Sociedades de Inversdidsn, asi co-

mo una {eoadinacdbn Intena. *

DIRECCION GENERAL DE ESTADISTICA E INFORMATICA

NATURALEZA

Esta Dineceidn General es fa nesponsable de generar infonmaciln estadls
tica sujiciente y necesziia de €08 hechos bursdtiles del Merecado de Va-
ones, asi comc ef Andlisis Econbmico - Findnedleno, de Las empresas e -
instrumentos objeto de negociacibn en Bofsa. Asimismo, es funcidn de -

esta Direcaidn ol proceso de invesiigacibn y desanrollo de sLstemas com
putarnizados en La captacibn, apoyo a Zas diferentes Direcciones del -~

Organismo.

* Sobre esta Divreccdidn se zigoca principabmente Ca preseste Linvestigacids
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ESTRUCTURA

Para el Logro de Los obfetivos asignados, La Direccidn General conits con
una Déineccidn de Areas y con Los Depantamentos de Andlisis Bursdtil, Es-
udics Econfmicos, Investigacidn y Dedarrollo de Sistemas, Clmputo Efec-
wonico, Indormacidn TEonica y La Coorndinacidn- Interna. *

DIRECCION GENERAL JURIDICA

NATURALEZA

Las actividades que desempeia esta Direccibn General consdstent jundamen-
talmente e:r. wvigilar La obsewaneia de Los principins de constétucionali-
dad y Legalidad en el dmbifo de 2a competencia que corresponde a €a Comé
848 Nacional de Valores, oaganizar y mantenern actualizade el Regisalro -
Nacional de Valores e Intemwmediarics, asl como el patron de valuadores -
de activos {ijcs de 2as sociedades anbnimas.

ESTRUCTURA
Pana LLevar a.v cabo Las funcicnes, esta Déreccidn Genenal cuenta com una-

Direceidn Juridica y con cuatro depantamentos: Dictémeres Jurddices, Con
sultorla Jurnldica, Sanciones y Controlf de Vafuadores y el Registre Nacio

nal de Vafones e Intermedianiosd.

DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

NATURALEZA
Esta Dineccdidn General tiene bafo su responsabilidad el uso Sptimo u apll
cacisn de Los recursos humanos, financieros y materiales; asd como La efa

boracidn, seguimiento y control del presupucsto del Organismo.

* Esta Direccidn desaparece del organigrama de £986, habiendo temminado sus
funciones en £985.
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ESTRUCTURA

A principio def segundo semestre de 1984, fue aprobada una nueva estructu
na ongdnica, quedando adscerita dinectamente a €a Presddencia, La Direceidn
General; esta detima a fin de realizan egicientemente sus gfunciones, de -
confonmo porn La Direcceddn de Area y Los Departamentos de Pensonal, Fi ——

zas, Contabilidad y Servicios Genenales.
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7.4 ORGANIGRAMA DE [A COMISTION NACTONAL oE

VALORES
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JUNTA TE
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| 1) Memonia de Labores 1985, pag, 37 Comisédn Nacional de Valones.




CAPITULO 11

SISTEMA DE VALURES.- Mercadeo de Dinero, Mercado de Capitales, Insthumentos
de CapLacidn, Intermediancos Financienos; Casas de Bolsa, Bolsa Mexicana -
de Valores., Mercado de Valores.
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CAPITULO TI

2.1 MERCADO DE DINERO

La funcién primondial del iercado de Dinero es ef de proveegn fondos que §a-

ciliten el movimiento de Bienes y Servicies de La comunidad; L eslc se en-

goca a £a empresa, son todas Las operaciones que £e pevniten el {Lnanciamien
2o del capital de trabajo.

Los Antemmediarnios que opaitan an este mercado pueden ser cidiciales ¢ priva--
dos y otorgan financiamientc adquiriende cuafquier tipo de vaforn o pasive di
necto emditido porn tercews, Lo gue da £Lugar af nacimiente de una deada finan
ciera.

Los Insthumenios que se utilizan en este Mercado son: E& Creque, EEZ Pagané,&
Papel Comercial, la Letra de Cambic, & Aceptacdidn Bancariz, v Los Cenitiiica
dos de Tesoreria. la aceptacifn y circulacidn de estos Laslrumenics estd -
en funcibn directa con ef grado de desarnollo financierwo w con £€as prdcticas
Y conocimientos sobre cuesticnes ginancienas.

2.2 MERCADO DE CAPITALES

EZ Mencado de Capitales, comurmente se entiende como "EE& macandsme medianie
28 cual, el caudal de ahorntos iinancienos se hace disponibic para aquellos-
que buscan financiamiento z Zarngo plazo sea en gorma de dewda ¢ patiimendic”.
{3).

En un sentido mds amplio se puede afirman que es ef mecaniswc Que se ocupa-
de ponen en contacto, y concentrar £a odenta v €a demanda de recurscs Finan

clenos, por 8o que se afivna gque en el Mercado de Capitafes ze tevan a ca-

bo operaciones que estin encaminadas bdsicamente a agilizat el jinanciamies
2o de La Linversibn, puesto que este préstamc es susceptiblc de empfearsc en
2a creacidn, ampliacibn y tencvacdibn del Capitaf Fijfo.

Los intenmedianios que opercn en este mencado son por Lo gerzaaf, ne merels
208 que tradicionalmente se nan designado como Banca de Irnvearsidn o oxtros-
ofenentes no Bancarndos que realizan Lnversiones indirectas, como €as compa-
filas de seguws y fLanzas, estes {tewnediarios no crean dingro S4no que u-
nicamente thansdieren el existante didndole mayor velocidad, contribuyendo -

{ 3 ] Reundiones, lLos Mercados da Capitales en Los Palses Descrrwollados, -
CEMLA México €965 pag. 17
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de esta fonma a un cumento de £a oderta de £os fondos prestables.

Cabe apuntan, que en 2a prdctica es muy difjlcil serialar con exactitud has-
Za donde fas operaciones coaresponden a cada merncido, puesto que estan es-
trechamente vinculadas. E& md&s no sernla ncorrecte hablan de un sofo men-—
cado, donde La distincién por La asignacidn de Leos tecunsos estuviena en -
funcibn de £a tasa de {ntenés.

EL Mercado de Capitales se integra de una diversdidad de conductos porn Los-
cuafes jf2uyen Los HECURS0S financiewrs. EE radie de aceddn de este meaca-
do es sumamente ampflo u su eatuictura es muy vanisda y compleja, depen- -
diende de sus mecanismos el rumbe scgan Los jordos y La intensddad del
procesc de Lnvernsddn.

2.3 TINSTRUMENTOS DE CAPTACION

‘Los Instuunentos de Captacidn & Financierss son Las atternativas de crédi-

to existentes en cualgulenr economla.

Existen miltiples clasiiicaciones de Los Lnstrumenios, ef programa del mer

cado de capitales, que realdiza estudiocs monetarnios consdidera que Los sinu

mentos se pueden clfasificarn de acuendo con estos wzaulsilos:

al La tasa de interds que pagan Los instrwumentos

b) 2L plazo del crédite

c) La 2Ziquldez o jacilidad parna trans §oumar el insirumento en medios de pa-
ge

d) ez dnstitucidn omisora

e) quién puede compaarlos

§) quién controfa 2a emisdidn

g) tributacidn a que esta sometideo 2f retomno delf capital

h] garantia del Instiumenio

L) mercado del (nstrumento

f} 4ngreso en el caso en que el adgquindiente sea una persona furnfdica Y su -
trhatamientc.

En México, casi todos 20s {nsthumentes gozan de un grado de &iquidez al a--

justaszse a Las prefesincias de Los prestamistas.

* Quién controfa Ca emisidn, es aqul donde €a comisidén nacional de valores
va a (tewenir pata el contrwl de Zas onisdiones de £as empresas.

*

25



Los vablores en su forma de creacifn se pueden clasificar en singulares
g seniales. Los valores singulares don aquellos que son creados uno -
solo en cada acto, como La Letra de cambio, ef pagaré, ef cheque, elc.
y Los valones serniales son Los que se crean en sernle en cada acto, co-
mo Las acciones y obligaciones que emiten Las sociedades.

Condornme a su onigen Los valores se pueden clasigicar en macdonal o ex
Lranjenas segin sea fa nacionalidad de €a entidad emisonra, en pdbl€icos
4 en privados. Sendn publicos £08 emitidos por Institucionesd Guberna-
mentales como son Los Cetes, Petrobonos, y privados pon enpresas de ca
nécten particufarn como son Las obligaciones quirograganias, acciones,-

ele.
En cuanto a su rendimiento se clasizican en valores de nenta variable,

y de renta fija;
Valonres de Renta Varniable

Acclones preferestes y ordinarias

Valores de Renta Fija

Obligaciones hipotecarias y gquirogradarias
Centificados de £a Tesorernla de £a Federacidn

Petrobonos.
2.4 INTERMEPIARIOS FINANCIERCS

Los intermediarnios financierws prestan ef serwiclo de reunin £os recun
808 financieros de quildn esia dispuesto a prestan cos quien estd nece-
sLtado de estos recunsos.

las ventnjas que traen consigo en utilfizarlos es que mindimizan el no.-
de transdcciones necesarias para junTat a todos Los prestamistas con -
permite acumulan recnsos crediticios de diven-

todos Los demondantes,
305 orlgenes, disminuyendo £os costos de manefo de crnédito, olorgan --

tas ventafas de La proximidad a £os usuarios.
Estos intenmediarios son Las Instituciones de Crddite y €aa Comparilas-
de Fianzas, {as Compasilas de Segunros, Las Bolsas de Valores, y Los A--

gentes de Bolsa, Las Sociedades de Inversidn.
v
Cuya furncidn es £a venta de acclones represontativas de su capital pa-

26




ra obtenen fondos destinados a La adquisicidn de acciones o valones de
renta fija.

2.4.71 CASAS DE BOLSA

Las casas de bolsa, empresas fuentes técenicas y econdmicamente, dota--
das de £as caractenfsticas que Les peumitan cumplin con su funcidn, no
tan s8Lo en Las Epocxs de alzas de precios, sino que Zambién en Los pe
#lodos que todo mercado vive de necesidn o retroceso en £as coitizacio-
nes, es seguramente uro de £os obfetivos que debe perseguir, fas casas
de bolsa son el mecanisme que peundite, pwgramaciones de desavwllo a-
mediano y Larngo plaze, con La seguridad de que se obtendrndn Los recurn—
8048 necesanios pana dicho desanrollo.

En el Mencado de Valoxes organizado, quien representa a compradores y-
vendedoxes de valones en la Bolsa son £os Agentes y Casas de Bolsas, -
perno s necesatio aclcoran que a través de Estos La colocacidn en el ——-

merncado de valores perz su financiamiento es pon medio de estas perso- -

nas donde Lo obtiene, = través de La colocacidn de sus valores entre -
un gran ndmero de imversiondistas.

2.4.2 BOLSA MEXICANA DE VALORES

La Bolsa Mexicana de Valores tiene como ginalidad entre otras La de -
puopoacionar Locafes afeeuados que siwen de centro de rewldn de ven-
dedores y compradonres Ze valores o sea, que es el Zugan donde se pone-
en contacto a La ofentn y demanda de valonres.

La Bolsa Mexicana de Vzifones es un onganismo privado que eaXf consti-—-
tuldo bafo &a fornma de scciedad anbnima de capital varniable y que para
su creacdbn (ué necesaria una concesldn £a cual otorgé La Secretarlfa -
de Hacienda y Crédito Phblico, siendo también requisilo que su acta - -
constitutiva y estatutcs, asi como sud modigicaciones fueran sometidos
a £a previa autornizacifn de La Secretarla antes mencionada.

La mé&xima autornidad de La Bolsa Mexicana de Valores £a constituye £a -
Asamblec General de Accionistas La que anualmente elige de entne sus -
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s0cios a un consdefo de admindstracidn, €a bolsa tiene deos {ines principa-
£es, pon una pante contribuye a La cneacidn de grandes capitales pana £as
empresas y el goblerno, y pon otha parte, §acilita el ahorrno a La Lmven—-
s8i6n fomentando Las possibilidades de c.o&rpaa—-venca.-dz valores en forma a-
decuada. Por Lo que se regiere a fas junciones que tiene £a Bolsa Mexica-
na de Valores a su cango, cabe mencionatr dada La {mportancia de Za misma,
Las sigulentes: ’

a) Pmpowna/z. Locales, instalaciones ¥ mecanismos, para hacer posdible -
el acencamiento de compradones y vendedores, Los cuales se servindn de --
Los Agentes y Casas de Bolsas para ejfeciuan sus operacones en souma s8--
cil y permanente y a un precio adecuads a £a oferta v a £a demanda.

b} Tiene a su cargo vigifar que Las operaciones realizadas pon €os Agenies
y-porn Las Casas de Bolsa, se Lleven dentro de Los Limites {fegales que 7ne-
gulan 2a actividad bursstil.

¢) Centidican cotizaciones de Los valexes que en ella se operan.

d) P'wpo!t.c,écna;z y manteser a disposicidn def pablico Lrijommacidn sobre va
Lones £rscnitos en Bolsaz, sus emisoras conjwkamenta cor La Comisisn Na--
cional de Valones, y £as operaciones gue en ella se reziizan.

2.5 MERCADO DE VALORES

“Para poder dan un concepio de £0 que es ef Mercado de Vafonres hay que co-
nocenlo primeno Lo que es un Mercado, entenddiendo a Ssie come "EL ceontro-
de neurisr de vendedores 'ofernentes} « compradores {demandawitesd) de bienes
Yy servicios, o bien, un Zugan de intercambio de una mercancla por otra &-
de un vafon pon otro”. { 4}
EL mmc.mia de valones se puede situarn tanto en el merncsdo de dinene como-
en ef mencado de capitafes ya que a &5tz se puede recurnir pon jinancia--
miento a corto plazo y Largo, representado porn tltulos de cr&dito.
Aqui La canalizacifn se opena por conducto de Las boZacs de valores, Las-
cuales ponen a disposicitn del piblice ahonnadon {peguerics inversionistas}
2as acciones nepresentativas del capital o cualquier otro Tipo de valores
emitidos pon Las empresas con ¢l objets de una Lnversifn productiva.
t 4} Marimiliano Ontiz Hemndndes - Genernalidades del Comencio 1975
Losts.
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En México, 2f Mercado de Valeres operz con un negimén de Libentad de com-

debido a su estructura econd~ica.

petencia,
cantrz sus funciones en La opernatividad-

La Comisibn Naclonal do Valores,
de €os valones en el merncado mismo; £a cfenta pablica de acciones de Las-

empresas no §inancieras, 2a intemwmediacisn, es decir, £a vigilancia a 208
agentes de valores y Jundamentalmente 22 fornmacibén del ahorro a través —-
del Mercade de Valores.

No obstanze, La {dea de vigilar y reguint el inciplente mercado de valo—-
res, se z=za en 1939 una Comisidn Autonsma, para aulorizarn La venta al pd
beico de zzclones y vigilatr ¢y hacen cumplin Lo08 requisilos establecidos -

QT L.

pata
sLonistas tonsidens necesanio crean un onganismo que vigllars a las empre

sas que andlen titulos para su venta y peta tal eseeté se decneta el es-—
tableciminito de £a Comisifin Nacional de Valonres. .

Afos mds czzde gy ya gorntalecido el mercads, en £953, se expide La ey de-
la Comisidr Nacional de Valores, la que insisatid en La reglamentacidn de~
La entidad —cme Sngano ecargado de vigilar ciertas dreas def mercado de -

valores.

En esta forwrz, sc indeda una nueva elapa en ef Mercado de Valores, La co-
misién Nacional de Valoxresr, cesttha sus jurnciones en La operatividad de Los
valores en 28 merncado misme, €a ofenta piblica, de acciones de Las empre-~
4as no financieras; €a frtzrmediacibn, s decir La vigilancia a Los agen—
Zes de valores y fundamentamente La fonmacisn del ahosno a través del mer

cado de valorzes.

Posterionmente, en 1946 ef Estado para proleger a £Los inwern--—
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CAPITULG IIT

TIPOS D€ ACCIONES, SOCIEDAVES Y DISPOCIONES DE LA COMISTION NACTIONAL DE-
VALORES.- Concepio de Acelones, Acciches Ordinanias & Comines, Acciones
Preferaentes, Las Emisonas de Valonres, Sociedades de Inversibn, Dispeddi-
ciones de Cardeten Genenal, Informacdfn que deben proporcionar £as Emc-
sonas a €a Comisidn, Ingounacidn Amuxtf, Informacidn de Modificaciones ,-
Ingormacion TraimesZizl, Indowmacidn Taimestrnal Complemeniaria.
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CAPITULO 111

3.1 CONCEPTO DE ACCIONES

La accdibén se puede decir que es La parte allcuota del capital social de una
sociedad anfnima que estfa nepresentado pon titulos de crédilo que siwven pa
ra adguirnin y Transmitin denechos y cbligaciones de sus tenedores.

Cuando €a accién se extiende a nombre de wa persona detewminada, se dice -
que es nominativa y 4620 podrnd efectuarse €a Lransmisisn de fa propiedad me
diaste el endoso de £a miama, hecho que se hace consiar en el cuerpe de fa-
accibn y en el reglistro de acciones nominativas que 22 cfecte debe Lfevar -
cada sociedad, y son acciones al portadon £as que »no mencionan ef nombre --
del propietarnio reconciendose como tal a quella persona que fa tenga glsica

mente en su poder.

3.2 ACCIONES ORDINARIAS O COMUNES

Son aguelfas acciones de una sociedad que congieren & sus tenedornes 208 mis-
mos demechos e Limponen £as mismas obligaciones., Este tipo de acciones tie--
nen el derecho de percibir £os benegicics de La empresa, ademds intervienen-
con su volo en La eleccidn del consejo de administracisn y en el nombramien-
2o de Los directivos, pueden aprobar & desapiobar aumentos o disminuciones -
de captital, cambios en Los estatutos, y en que sus desechos £e perwmitan te--
nex ef control de La empresa, pero asl mismo tienen 2a obligacibn de sufrin-
hasta pon el importe de sus apontaciones, en caso de péndidas que haya tenl

do £a empresa.
Ningunra sociedad anbrime deja de tener acclones ordincrias ¢ comines y con -

drecuencia no &Lega a tener de otras.
3.3 ACCIONES PREFERENTES

Se &8ama acciones preferentes a aquellas a fas que se garantiza un dividendo
anual fi§fo y en caso de Liquidacién de £a empresa emiscia tienen preferencia
sobre Los otno tipos de acciones que haya en cirncufacidn, pero asimismo Ltie-
nen cientas Limitaciones como el voto, ya que 3680 podidn hacer uso de &€ en
cientas neformas a fa escrliuna constitufiva, tafes como: Prdrnogas de fa du
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racibn de La sociedad, disclucidn auticipada, cambios del cbjfeto de £a &0
ciedad, trnansfonmacidn de La sociedad.

3.4 LAS EMISORAS DE VALORES

A través de £a histonia de una negociacddn ocumne con frecuencia que £os -

recunsos fginancieros disponibles no son Lo suficientemente amplios para cu

brir Las necesdidades que se presentan, Lo cihdal provoca La necesidad de bus
car La obtencién de &s5i0s.

Algunas ocaciones Lz escaces de esdos nrecurnsos puede ser parie del ciclo -

noxmal de Las operaciones de £a empresa sablendo de antemano gue £os mismos
42 genenran a conto plazo, es decin Las necesddades sendn satisfechas a wit ~
plazo que deguramenie no excedend a un wio. En otras ocaciones, La empresa
necesdita recursos para {ncrementar sus wersdiones de candeter §ijo, Lo ~--
cdal no puede Aealizan con sws porpios recursos ni podrd aecupcratlos como-
en el caso anterion, en un conto pfazo por La naturaleza de su {nversidin.

La Sociedad Andnima que es el Lipo de organizacidn humana gue puede tequetit
capitales. VY no &68o Las sociedades andnimas tienen necesidad de ginancia--
mientoa, sino que el Gobleano Federal tambi&n ~egquiene de &£ y es pot eso --
que recunren af mercado de Valores para su oblencidn.

Es entonces Las emdisonas quién propeorcionan estos pgondos y tanto €a Comisdién
Nacional de Valores v £La Bolsa Mexicana de Valones, efercen un control y vi-
géilancia * de fas emisoras de valfones, a través de sus deptos. especializados
en andlisis financiaro, control que va encaminado principalmziite a aseguranr-
al invernsionisia que fLa empresa ofrece seguridad, neditualidad y crecimiento
razonable como apoyo de Loa valores que emite.

Para poder nealizar Los estudios de Las emisoras, La Comisidn Nacional de Va
2ones como £a Bolsa Mexicana de Valones, Lmponen como obligacidn a éstas £a-
de enviar La informacién financiera thimesinalmente, aslf como Lnformacidn --
por cada efercicie, La clial estand a disposdicidn del pdblico inversionista.

* Mds adelante trataré mds ampliamente ef aspecto de v{gillancia ¢ {nspeccidn
en el punto 4.2



Por otna parte fos agentes de valoaes estdn obligados a dar periddicamente
informacibn estadlstica a £a Comisdilbn sobre Las actividades y operaciones-
que nealicen. Dicha informacién deberd proporcionarse en foama global por
2ipos de operaciones, 31 mencionar £0s nombres de fos céientes.

Los agentes de valones actidan come Lntermediarios en operaciones con valo-
nes sufetdndose a £as rneglas de carfcter general que dicte La Comisién Na-

cional de Valonres.
3.5 SOCIEDADES DE INVERSION

Sor sociedades de invernsidn £asd que se dediquen a operan con valonres, debe
rdn organizanse como sociedades andnimas y quedardn sufjetas a £as siguien-
2es neglas: i .

1) EC capital minimo totalmente pagado send el que estabfezca £a S.H.C.P.-
mediante disposiciones de candctenr general.

2) EL capital estarnd nepresentado pon acciones ordinanias, podndn mentenex
acciones en tesornia, que sendn puestas en cirnculacion en La fowma y Lérn-
minos que senale el Consefo de Administracién.

3) La suscrnipcidn de acciones se hard siendo ‘en efectivo.

4) EL Capital peidzf sen variable, pero Las acciones que reprcsenten ef ca
pital minimo a que se refiere £a graccion 1 de La Ley de Sociedades de --
Inversibn, sendrn 3.in dereche a retiro. :

5) Su duracibn podrf se <indeginida.

6) EL no. de administradores no sernd ingerior a cinco, que juncionarndn -~
constituldos en Cersefo de Admindstracibn.

7) En caso de aumente de capilal, fas acciones se pondrdn en circulacidn-
s4n que riga ef derecho de preferencia.

8) Las sociedades de invenaién s6Lo podrdn operar con aquellos valones ~--
que aprwebe La Comisdibn Nacional de Valonres, de enthne Los inscnitos en el
registro Nacional de Vafores. Para esie efecto, La Comisidn circulard pe-
niddicamente L£istas que contengan £o8 valones autorizados.

9) Cuando se trate de valores no <inscnitos, el caso se presentand ante La
comisdidn para que sc resuelva Lo que corresponda.

* Ver Anexo 1
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10) Las acciones que emitan £as socledades de invensitn deberdn valuanse
en cuafquiera de Las formas que dicta £a Comisidén con L£a previa aproba--
cidfn en cada caso, en wso de sus facultades de inspeccidn y vigéilancia, -~
La Coméisidn debend:

- Revisar los estados mensuales de contabilidad

~ Apnoban Los Balances anuafes

- Vigilarn el cumplimiento del programa a que se¢ refierne ef art. 4 jrac--
cifn IV de £a Ley de sociedades de inversidn.

Examinarn s{ Los gastos de administracidn estdn proponcionados con La-
capacidad de La empresa

- Aprobar previamente, foda clase de propaganda o pubticidad.

Autornizan Los dias en que &as sociedades de inversidn podran cerrar —--.
puentas y suspernder sus operaciones, Los que se considerandn inh&biles
para todos Pos edectos Legales.

11) Las sociedades de invernscdn 4680 podnin utilizar £0s servicios de co
misdonistas o <intermediarnios que Las auxilien en La venta y adguisdcidn-
de sus acciones, asl como £os de empresas que £es presden servdicdes.

12} La Secartaria de Haclenda y Caldito PIblico ocyendo previamente af in
teresado y La opindién de La Comisibn Nacional de Valones y def Banco de -
México, podna mevocar fa concesdilfn ¢ Las sociedades de fnvernsidn en fos —
slguientes casos:

a} Cuando operen con un capital inferion afl mbiimo Legal y no Lo necons——
Lituyan dentro de un plazo quz fijard dicha secretaric.

b} Cuando neincida £a sociedad en rnealizar operacionegs ajenas a su obfeto
social 0 pwohibidas por Ra Ley de sociedadesa de i{nversidn, o que pongan -
el peligro su establlfidad.

c) 8¢ se Uinfringe £o establecide pon La graccidn II bis def ant. 2°, o &4
La sociedad eszablece relaciones cvidentes de dependencia con entidades -
o ghrupos mencionados en La indicada graceidn.

d) Cuando £a scciedad se disuefva confomne a £as disposiciones apficables.
e} Cuando a juicio de La propia secretarnfa, La socciedad de imversibn no ~--
asumpla con Los programas a que se refiene el dltimo pdrrafo del artleule -
7° bis de eata fey, & con Las funciones parwa Las cuales fué consecionada -
por mantener una situacibn de escaso incremento en sus openaciones *

* Ver Anexo 1
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4) Cuando La sociedad obre s.in consentimiento de fa Secretarfa de Hacienda
y Crédito Pablico 6 de La Corisdibn Nacional de Valores, en £os casos en Los
que £a ey exige ese consesiiimiento o nrelteradamente omita proponcionan fa
informacidn a 2a que esta obligada de acuerdo a fas disposiciones de esta -
Ley de cardcter genenal que de ellfa derlven.

a) Cuando porn causas .Ompuizdles a La socledad no apanercan debida y opontu-
namente negistradas en su contabilidad €as operaciones que haya edectuado.

Las sociedades de mayor volumén de emiscones durnante 1985 aparnecen en ef --

anexo 3
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3.6.1 DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

Disposiciones de cardcter genenal que defewminan £a infommacidn que estan
obligadas a proporcionar a La Comisién Nacional de Valones, Las socieda--
des cuyos valones se encuenfren Lnscnilos en el Registro Nacional de Valo
nes, en La presente {nvestigacisn se trhata de acciones cotizadas en Bolax.
EL crecimiento y dindmisme def Meacado de Valcres ha demcsitado £a necesd
dad de que 2a autonidad y el publico Linvensiondista cuenten com una Lngon~
macién més precisa, extensa y vportuna sobre £as sociedades.

Lo anternion obedece a que una Lnfowmacidn fincnciera, Legal, contable y -
administrativa con Las caractenfsticas enunciadas, es gundamenta para La-
toma de decisiones pon parte del pdblico inversdionista, asd como para ei-
efercicio de La funcidn de vigilancia de £ Comisdion Nacicnal de Valonres.
-Por o que rgsulta convendente homogenizan i{a Anfonmaciln gue Las empre-—-
das proporcionan, tante a esta Comisién cermo a &a Bofsa Mexicana de Vale-
res, para Lo cual se apaecia necesanio detallasn y ampliar dz Anfonmaciln-
obtendida.

Las sociedades cuyos valores eslén Lnschilos en el Registic Nacional de -
Vatones e intenmediarnics, estdn obfigadas a preporcionar x Za Comisisn --
Nacional de Valores, La injformacisn fLegald, ccrniable, {inmiciera y adminds
trativa que se <nclfuye opeatunddad y perdodicidad.

"Las sociedades a f€as que se negieren estas disposdiciones, deberdn entre-
garn a La Comisddn Nacional de Valores, wun ziemplar de 2a ceorvecatonia de-
sus asambleas de accionistas, a mds tardar 22 dla hdbil anterion al de su
publicacidn , alf dfa siguiente hdbil de celzbtada toda asamdiea de accio-
néstas, fa socfedad deberd injeoxmar a La Comisdidn, de £as tasclucicnes Lo
madas en 2a misama, en cuasnto a derechos que podifn efercer sus accionisd--
zas”. {5 )

3.6.2 INFORMACTON QUE DEBEN PROPORCTIONAR

Ingonmacidn que deben proporcionar a £a ComisidSn Nacional de Vatores, £aa
sociedades cuyos valores esten Lnscrltos en el reglstro naciconal de valo-~
nes e intermedianios, se dividen en inforwmazifn anual, infcrmacisn de mo-
{ 5} Cincular 11-2 Comisidfn Hacional de Valeres 19 Febrero 1980 .
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dificaciones, Lnformacdisn Lrimestra, informacibn trimesZaal compfemenia
=ia, y generalidades.

Toda La informacibn send proporcionada bajo La responsabilidad de Los -
zdmindstradonres o funcionarnios de La sociedad, cuyas finmas autSgragas-
deben de aparecen en £os documentos nespectivos, asdimismo. Aps eastados-
tirancienos dictaminados, deberdn de enviarnse con girmas autégrafas de-
fos auditores. La distribucibn debe ser simultanéa entre el publico 4in
vernsionista o usuanio de La informacién, asf como a La Comsidn Nacional
de Valores y Za Bolsa Mexicana de VYaleres.

3.6.3 INFORMACION ANUAL

Lta {inforwmacibn anual se debe proporcionarn dentho de £os cuatro meses sS4
gulentes a La Lewninacidn de su eferciclo social, como son:

1 Bafance General dictaminado pon coniadorn pibfico independiente, que -
incluya £as notas nrespectivas, acompaiiado de Los estados connelativos; -
estado de rcsultados, estado de movimiento de Las cuentas de capifal con
table y estado de cambios en La situacién financiena.

2} Estados finaicienos consolidados y sin cc;moudcm, asl como hofa de -
onsolidacién del balance generfa y del estado de resultados. Esta in--
jorumacibn deberd propoiciconanse pon scciedades que se encuentren en cual
quiena de Los sdigulentes supuestos:

2] que scan tenedoras def 50 $ o mds del capital social de otras socieda
des , o controfen pon cualquier hecho su administracién.

b} que su {nvensdidn en acciones de oxras empredas ascienda al 20 % 6 mds
de su capital contable.

3) En caso de que £a sociedad por su Zenencia no pueda ejercer control -
sobae ctras sociedades, 3680 deberd envian estados financieros de Las --
mpacsas subsidiarias.

4} ~Efemplar del perifdico en el que se haya aparecido publicado su Balan
ce y estade de nesultados, con el dictamen y £as notas nespectivas.

5) Relacidén de sus invernsdiones en accliones, obligaciones y otrhos valones,
haciendr fa sepanracicn de aquellas cuya Lnvernsidn sea en subsidianias.

51 Un estade que contenga Las partidas del activo fife, con La deprecia-—
cadn ¥ €a amortizacidn connespondiente, agrupadas de acuerdo con fas ta--—
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T sas respectivas que aplicaron en el ejercieclo.

7) En ef caso de nevaluacidn de activo gijo, deberdn enviarn un resumén del
avaliio connespondiente, debidamente ginmado pon el peaito Lndependiente --

o porn La institucidn de crédito que fa elabons. asl como el procedimiento-

de registro contable que seguindn para su amontizacidn,

8} Informe sobre el volumén de 2a produccibn y el valorn de La misma durnan-

2e e eferciedlo, a precic de cosof, indicando 2a capacidad utilizadaz.

9} Informe sobre el wimenc de trabajadores [empleados y obrerws: « ze L0s

costos y gastos que por estos concepilns se cargarwon a nesuftades.

10} Breve infonme sobre el avance, durante ef aiio, de programas de zxpan~--

si8n y sobre La conslusisn de ellos.

11) Con motivo de £a celebracibn de La asamblea ondinaria de acclonistas -

Las sociedades emisoras deberdin de enviarn dentro de £os dos dfas hdbiles -

sdiguientes a £a cefebracidin de ésta, 2a informacidn anual Listada en Los -

pwlos anteniones, junto con La sdgulente documentacidn nefativa a dicha a
samblean:

a) copia del infoame que el consefo de administracién presentd a La asam—-

blea.

b) Resumén de £Los acuerdos tomados, en ef que se incluya La aplicacisn de

utilidades .

e} Lista de accionistas y asistentes a La asamblea ginmada pon Los asisten
tes, La cual deberd contener Los siguientes datos: fecha de La asamblea, -

nombre completo del accionista y cantidad de zecciones de que sea tenedon. -

d) Refacién de £as peraonas que forman el consefo de administracidn de La -
socledad, asimismo Los principales funcionarnios de £a miama, con indilcacidn
de £a se_c:ha en que {ueron desdignados.

3.6.4 INFORMACION DE MODIFICACTONES

Las sociedades emisonas debendn informar a La Comlsidn Nacional de Valcres,
La .ntrnoduccelidn de modificaciones a sus reglsthos contables y cambics que--
agecten, en fomma significativa, su estructura financierna, resultados o com
portamiento de Los valonrnes que han emilido, o partin def momento en que se-
tenga ceonocimiento de £0s mismos como son Los sigulentes:

a) Cambio de £as tasas de depreciacién y amontizacidn.
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b) Cambios en £Los métodos de valuacisn de inventarios.

¢) Revaluacisn de activos y el procedimiento de negistro contable que

seguindr en su amontizacidn. .

d) En el caso de intereses devengados sobre créditos concedidos a La-

empresa, £a afectacidn a resultados por este concepto.

e) Amontizaciones anticipadas de emisiones de obligaciones, a partin-

del momento en que se conozcan o realicen Los siguientes actos, Las e

misoras deberndn informar a La Comisdibdn Nacional de Valores al respecto
de: hipoteca o cualquizt otro gravamén sobre Los actives de La empresa
siempne que se afecte £atos en una proporcidn superion al valor de La-
tencena pante de Los mismos.

§) Inversiones en acciones de empresas, que sdignifiquen o incrementen-
una tLenencia hasta def 20 % def capital. contable de £a emisona.

g) Pérndida de una cuarta parte o mds del capital social.

h) Suspencién de pagos o quiebra.

4) Huzlgas

J) Otros hechos o actos que afecten la estructura financiera, resulta-
dos 0 compontamiento en el mercado mismo.’

3.6.5 INFORMACION TRTIMESTRAL

Dentro de Los veinte dias sdiguientes a La terminacibén de cada trhimes--
tre de su ejercicio social, Las emisonas deberdn de envian pon duplica
do Za infoamacidn como son : Loa estados {inanciernos dictaminados.

3.6.6 INFORMACTON TRIMESTRAL COMPLEMENTARIA

En forma complementaria a Los datos de €a infoamacidn trimestral seiiala
da en e parrado anterion, Las emisonas deberdn de envian Las notas ml-
nimas que a continuacidn se menclonan, entendiendose afguna otra indonr-
macién cuya nevelacidn sea significativa o pueda resultar de internés a-
clarnatorio, a efecto de no perder fLa secuencia y evitar alguna omisibn-
1) Se dzberd hacer La integracidn del activo circulante, Moneda Extran-
fera otxas cuentas y docwmentos por cobran, estimaciores sobre cuentas-
y documentos de d€iicil recuperacidn o de cobro dudoso. Inventarios, -



deberdn especificar en todas Las ocaclones con clarided el procedimiento
de registro utilizado (ueps, peps, costos promedios).

2} Inmuebles, planta y equipo, esta nota deberf de incluinse siempre en—
forma de cuadno, especificando Los conceptos delf nubno en general {(terre
noa, edificics, maquinaria, equipo de transponye, mobiliaric y equipo de
oficina, anotando £os Ampoates o montos de cada clasigicacibn:

a) Especificacidn de conceptos. '

b) Costo de adquisicibin.

c) Revaluaciones de activeos.

d) Depreciacibn acumulada sobre el cosio.

e) Amontizacibn acumulada de £as nevaluac.ione.

§) Vakor en Libnros de cada una de Las clasificaciones.

g) Tasas y métodos de depreciacibn..

3) Mdquinania y equipo arrendados, en esta nota debend aclaranse que bie
nes que fa empresa emplea son arrendados, su valorn de mercado, Las conddi
ciones generales del contralo de arrendamiento, tales como fecha del ini
cio y 4in del mismo, imponte de Los pagos anualfes por conceplo de avien-
damiento, otnas obligaciones tanto del artrendatario cormo def anrendador,
opcifn de compra.

4) Inversiones en subsidiarisa y asociadas, deberd infonmarse en esta --—
nota Lo que a continuacifn se indica:

a) porcentase de tenencia, en relacién con el capital social Suscrilo en
2a empresa emidona, de cada una de £as compasilas subsidianias y asocia-—
m' .

b) Bases usadas »n La consolidacibn, 8&i se trata de informacidn trimes--
trat consolidada, si exisriesen inversiones en subsidiarias que no hayan
sido condolidadas, deberd expresanse el motivo de su exclusdibn.

c) M&todos de valuacidn de La inversibn en asocladas y de aquellas sub--
sddianian no consofidadas.

d} Monto acumulado pon ef que se haya ajustado el costo de La invensibn—
de asocliadas y de aquellas subsidianias no consolidadas.

5) Otrnos activos, si su impontancia Lo amenita, debend hacerse detatlle -
de Los activos que fonmen este saubno.

6) Obnas en process, deberdn de informan en esta nota sobre el avance de
£as obras en constuuccidn o proceso, fa suma que se espera Lnvertin y ta
fecha en £a cual se proyecta que queden concludldas.
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Documentos descontados y facturas cedidas, deberd especlficarse en

7}
asf como el monto-

esta nota el imponte de €os documentos descontados,
de 2as facturas cedidas y el saldo por pagarn o imponte def {financia--
miento recibido porn este conceplo.

8} Pasivo de contingencia, deberd de expresarse en nota aclaratoria de
tLodos aquellos pasivos de cardcten contingente que existan, asl como -
sus pruincipales caracteristicas e impoate, estc ditimo en el caso de -
que sea posible su cuantigicacidn.

9) Composicisn de otnos gastos y productos, en esfa nota se hard un xe
sumén de 2as partidas que integran este renglon, detallando tanto 20s-
ingacsos como £os gaatos, (ndicando si son eventuaclas o peniddicos.

10} Integnracidn del capital contable, en esta nota se hand un resumén-
de ias partidas que {ntegran este nenglon, segin Las cuesntas contables
de registno.

17) Las sociedades que con motivoe de alguna emisidr de valores que ha-
yan quedado condicionadas af cumplimiento de determinadas garantlas o -
Lanitaciones financieras, deberndn de anotar £as partidas que integran -
Las bases de 2os calcdlos para La Li_mi,taaézfn_a garartia cornnespondiente.

41




42

CAPITULO IV

INVESTIGACION DE CAMPO. - ¢

aso Prdctico, Aspecte
cién en €a Comision Nacio
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4.1 CASO PRACTICO
A continuacifn se presenta un caso de unz empreda La cudl solicita un aumento
en £a emididn de acciones, ef andlidis que nealiza La comisidn para deienmi--

nan 44 de puede aprwban £a peticibn de £a emdisora o no, de acuerdo a Los re-
sultados que obitenga £a Comisibn de La <infornmacidn que £Le presenta La empresda.

La Comisidn Nacionak de Valores a traves de su DLreceidn de Emisioras y desa~
rollo del mercade, recaba injormacidn relevante para aumento de capital por-

medio de emisidn de acciones como don datos generales, acuerdos de asamblex, -

integracidn del capital socwal después del aumento, caracterlsiiccs de Las ~-
aceiones, incrnemento por valuacion de activoesd §ijos, u otro métivo, razones -

dinancieras, polliicas de dividendos, cinculacidn de sus acciones,

De todo el anflisis ciaterion se hacen Las ocsenvaciones pe/o&éhemtu, para que
posteniommente £a comisdifn emita un dictamén en el cull expresa su opinidn, -
propbsiciones, y aprobaciones de valonres edpeclficos, como . es ¢l de acciores-
en nuesiro efemplo.

Cabe mencionar que ¢b 28 midama tratamiento para und empresd que va & emilin -
acelones, y que Wta reslentemente ingresada en el Reg.isirie Nacdional de Valo-
res, a una que ya a emitido con cnteaioridad y va a aumentar ef no. de Sus-
acolones, y £z Comisdibn determinarnd &£ hay o rno conveniencsid.

Por tal motivo cref suficiente {fusirar con un ejemplo .



RESUMEN DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

. A GPRUPO INDUSTRIAL ELECTRONICO

2. FECHA OF AsamsLEa _ 30 MARZ0 1986

3. aumento o $T 125.9¢ a ¥ 500.0

4. IMPORTE DEL AUMENTO $° 375.0

S. FORA CEL AUMERTO CAPITALIZACTON PARCIAL DEL SUFERAVIT PUR REVALUA-

CION DE ACTIVOS FTJOS.

v
6. ACCIONES EMITIOAS. 4'83s,000
7. VALOR NOMINAL $ S, Y. & S. . N
236.53 298.58
8 VALOR CONTABLE $
i?.38 77.54

9. VALOR REPRESENTATIVO $

w
~
w

24.20
10. UTILIDAD POR ACCION

# EN MILLONES DE PESOS
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m——
( COMISION NACIONAL DE VALORES
DIRECCION DE EMISORAS Y DESARROLLO DEL MERCADO
OEPARTAMENTO AMPLIACION DE EMISIONES
L INFORMACION RELEVANTE POR AUMENTO DE CAPITAL J
r R
. GENERALES
EMPRESA GRUPC INDUSTRIAL ELECTRONICO
CLAVE DE B80LSA G LBl CIERRE OE EJERcCICIO 3] DF DICIFMBERF
RAMA ELECTRONICA
3 N 2} 'l 3 oY al

ACTIVIDAD PRINCIPAL d
NS < A RAC)OH PRESIDENTE: TQG. FERNANDC LOIS RUGER, VICEMRESIDENTE: I\(:. *
CONSEXRoRT o BRAPATT 24K —SECRETARIOL FIT, JOSE_SDWUEL X ETT T TOREN COMISARIC

C.P. ENRTOUE GOMEZ Sav\.‘leLA
PROBURSA S. A. I4.45, ING. ANTONIQ CASTRC SANCNEZX 15.78%

PRINGLPEEFRT AE'QEUBTEE — 1o TUITy T TTRTERIE VT SANCHED 705, UARICS ACCTUNIS TS
{r14) 28.8% NO REPRESENTADOS 135,45 LISTA AL 30 DE ABRJ| DE r945

Y 113185 ROCER . N

D-R;muva C& LA ENMPRISA !
FINANTAS V CONTRALCRIA C. P RIC'AR'BO QCAMPL PONCE

APROBACInNES aTORGADAS SEGURODS: FTIANZAS , ARRENDADORAS FINANCIERAS,
APTITUD PARA COTIZAX EN BOLSA ¥ SOCIEDADES DE INVERSION.

.
F— <
2. ACUERDOS OE ASAMBLEA
ASAMBILEA EXTRAORDINARIA DE 30 DE ABRIL DE r98S.
AUMENTO OE GAPITAL CE—_J25.0Q. A% _500,.0 _ IMPORTE - 375.0 .
FORMA DE AUMENTO . CAPITALIZACION PARCIAL DEL SUFERAVIT FUR REVALUACION DE ACTIVOS FLJd
ACCIONES EMITIDAS _ 4’ £34 000 ACCIONES LICSES DE PAGO
ACCIONES NULVAS POR CADA CE LAS ANTERIORES, CONTRA CUPON No.
FECHA (S} DE ENTREGA SUSCRIPCION OE
AOC{ON'ES POR CADA DE LAS ANTERIORES, A VALOR NOMINAL
Y PRIMA ADICIONAL : PERIODO DE SUSCRIFCION
u  MLLONEY DE PESOY - J
r 3. INTEGRACION ODEL CAPRITAL. SOCIAL DESPUES DEL AUMENTO ‘
SERIE No. DE ACCIONES iMPORTE™ SERIE Ka DE ACCIONES 1meoRTE "
A 1t412 004 1250
B 4836 000 375,0"
SUMA T sSuma
TOTAL & 448,000 500.0 ToTaL n
- MILLONES D& PEIOR

AKeOWI. 2/ — 0o
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( ™

4. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

HOMINATIVAS X AL PORTADOR PARTICIPACION DE EXTRANJEROS 10.9 %

VN S.V.N. _wvr _19.38 v.c. . 236-25 u.p.a._24.20 FECHA 31-DIC-1984

Ve e Ba VM VR, ZZ.52 V.C. 298 LK U.P.A, 135.23)  _ FECHA 30mSER~1985 —

PrU. AL CIERRE DEL EJERCICIG_J983 At . 3en  TRIMESTRE __198%5

N.AL
>
<

5. INCREMENTO POR VALUACION DE ACT.VOS FiJOS

BALANGE AL 31-DI1C-1983 DICTAMINADO POR C.P. GILBERTO FUENTES LEON

FECHA DE ULTIMO AVALUO PERITO VALUADOR

ACT. PATRIMONIAL CAPITALIZADA POR EJERCER =

- METODO OS DEPRECIACION __ LIMEA RECTA
B wirtones 0F PTIS
—

6. RAZOMES FINANCIERAS .

. . 19 82 19 33 19 84 3¢t yrra, 1985

SOLVENCIA (AC/PC} VECES 1.08 1.7 1,32 2.03

LIQUIDEZ {AC-INV/PC) VECES .59 1.09 1.00 0.79

ESTRUCTURA FINANCIERA (CC/AT) % 45.0 55.0 83.7 50. 8 1

GRADO DE APALANCAMIENTO(PVO /CC}%, 122.2 8.5 ) 55,9 5.5 t

PRODUCTIVIDAD (UN/CAP. CONTABLE) 7.7 39.7 1.4 {3.9)

iNV. EN SUBS. Y ASOC. A CAP. CONTABLE% 12.2 13,2 13.5 2.8

\_ ;
{ <

7. POLITICA DE DIVIDENDOS

DIVIDENDO EN EFECTIVO 4.00 8.00 -l .-

CIVIDENDO EN ACCIONES = . . - - =

rL - 6 338,000 |56 398, 000] 5° 348,000 &' 445, 000 Y,

8. CIRCULACION DE SUS ACCIONES

: P R Ectos
PERIODO RADO Maxim MIN{H1O THIO
1984 i 50 YO £ 25149 Y Pr5e
1943 21027 _37] 10,00 17 oan 10 00
1982 298,825 25.00 3.70 10.0¢

ULTIMO NEeyo_ 25  MARZO 1986 262,000 $5.00 £5.0¢ 25,00

LAS ACCIONES HAN COTIZADO REGULARMENTE EN BOLSA _SI Y SE ENCUENTRAN INCLUI-

PAS EN LA LISTA DE VALORES (ART. 77 FRACCION XVI_DE LA LEY DEL LS.R)

o, 18 - DE FECHA 18 DE SEPTIEMBRE DE 1975.

OBSERVACIONES ¢ En fa citada asamblea se acords que fa T«.océedad adoptard £a modalidad
de capital variable, con motivo de este cambio £as acciones sin valon nomimal se re
ducen de 6'448,000 a 1'612,000 nepresentando estas dltimas cifras €a parnte fija del
capital, posterionmente en la misma asamblea 3@ aumenta &l capital en fa parte va-
niable emitiendo el misme mimero de accicones que se hablan redicido indicialmente, -
es decin 3'836,000. M.A.= No Aplicable.

e

A€ -0Cro s rat.. moT



AL Presidente de £a Comisdidn, nelativo as

DICTAMEN: Manterwimiento y, en su caso ampliacitn de Las
aulonizaciones otorgadas a fas acciones ns--
cniltoas, para aumentes de capilal,

Como nesuwltado def exdmen a La decumentacidén Zegal y financiera de --
Las emisonus obfeto de este estudic, y con molivo de £as modificacio-
nes a £a estructura del capital sceicl, se fowmulo el presente dicta-
men.

OPINION:

De La nevisibn R2egal efectuada a fa documentacion de Las emdisorcs -
sz concluye que Lo misma saatisgace Los nequisifecs establecidos por -
Las disposiciones Legafes cuyo cumplimiento y observancia compefe vi
gilar a este onganismo, en £os t&nminos de Los estudios nelatives, -
excepto poa £o que se neflene a 208 condicionamientos serialades en -
el cuenpo del presente dictamen’

Del andlisis §inancieno practicado a £a documentacidin de Las emiso~-
rzs , se concluye que £a misma satisface £o0s trzquisitos establecidos
en el artlculo 14 fraceibn IV de 8a Ley del ercado de Valones, en -
2os ténminos de 203 estudios correspondientes.

Cen base en Los estudios nealizados por La Direccibn General Jurnldi
ca y La Direccdidn General de Emésonas, se gornmulan €as sdiguientes:

PROPOSICIONES =

Primera.- Mantenen fa L{nsciipcidn en el Registro Nacional de Vafo--
nes e Intenmedianics, Seccidn Valones y Las aprobaciones otorgadas-
porn esta Comiaddn a fas acciones ondinarias nzpresentativas del ca-
pital social de Las cmpresas que se consdignan a continuaecdén, aa- -
clendolas extensivas a Las resuliantes de 2oe aumentos de capital.
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APROBACIONES:

Para ser objeto de invernsion por pante de instituciones de seguhros, fianzas
¢y organizaciones auxifiares def Crédito cor fundamento en 20 dispuesto pon-
£a Ley Genercl de Instdltucicones de Seguros, arntliculo 35 graccién X111 y 82-
gracedidn X; Ley Federal€ de Inszituciones de Fianzas, artlcule 40 fraccddn -
1V, Lley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cridito; A--
rrendadonas ginancienas, antleufo 24 graccidn 1X, y Uniones de Caédito, ar-
Llculs 43 gracceion III y VI, para ser apias pera su celizacidn en bolsa y -
para sen cperadas por Las sociedades de Lnveriidn en Los t&unines del arnti-
culo 11 de La Ley de Soccedades de Tnversddn. {ver ancxe 1}

VALCRES
SERIE ACCIONES
Cap. Fifo "A" 1°¢12,000
GRUPQ INDUSTRIAL ELECTRONICO
Cap. Var. "8" 4'536,000
448,000

Mantenen el condicionamiento Limpuzsdto por La Junia de Gobiexio de esta Ce-

mision en su s2ai6n del 20 de marze de 1985, er 2l reglstre ¢ aprebacloner

de que disgrutan 2as 4'836,000 acciones nepresotativas del capital sceiak
autonrnizado a Gupo Industriat Efectrbnico y hacenlo extensivs a 2as -=-----
1'572,000 rnuevas acciones, a que en un pfazeo de 90 dlas natuwiales contados-
a partin de La jecha en que sc 22 cominiquen <3 1esoluciones cornespondien
1es, someta a La conalderacdidrn dz este ongandisme, previa opandidn de fa Come
si5n Macional Bancaria y de Segutes, -un progham:=

diversdgicar su Tenencia acclonaric, degin Le Jfde rcquerdide mediante oficdc

de cofoecacdén tendiente a~

no. 826 del 25 de marzo de 1985. -

EL DIRECTOR GINERAL * EL DIRECTUR GENERAL *

M&xico D. F. 3 de abril de 1986.
*Lecs nombres de Los Directonres Genernales de 2a Comisdon Nacional de Valoxres
se omdilen por Aazones obviaa, y Los nombres de 2as pensonas (Lsdcas g mora-

Les que aparccen son fictic<os.
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4.2 ASPECTO DE VIGILANCIA E INSPECCION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

Para La Comisdibén Nacional de Valones, 1985 fue un aiioc de consiantes esfuenzos .

habiendose puesto panticulan intenés en Las actividades dirnigidas a encontrar
que este cnrecdimiento Lan imporiante Luviera su fusta nespueasta en una intenme
diacidn fuerte, sslida, y de mejon calidad en Los servicios.

a pesan de Los ingortunados acontecimientos de septiem-

Fue un afioc en el que,
y no hublese --

bre , se Logrd que La opeamcidn bunsdtdl fuena mds egiciente,
Ztrastonnos en Los servicios al pdblico Lnvensionista.

Las 26 casas de bolsa autorizadas para cperanrn en ef pafs cenratcil ¢ ado con-
una captacidn de?.397 billones de pesos, cifra superior en 47 § a 1984, sus -

capitales contables sumabar 43,287 milfones y sus 111 oficinas atendieron ---

118,066 clientes en 19 plazas de La Repdblica.

Se partizipo” en La elaboracidn de La Lniciativa que reformd y adieions a --

Ley del Mercado de Valores, en La cidal se estipulan sanciones de hasta diez -

aios de prision a Juncionazios o administraderes de Casas de Belfsa que fafacen
2a informacifn gdinanciera de £a misma, ¢ bien, utilicen ef dinere de &os <inver

sdonistas parna fines diatintos a Los que les §uerwon ordesados.

Se neconoce la existencia del Fondo de contingencia para proifeccidn del pib€di
co Lnversconista, en ef que 28tan representados {a Secretaria de Hacienda v -
Cnédito Piblico, lLa Comisibn Nacional de Vafonres, La Bolfsa Mexicara de Valo--
nes, Banco de México, Naginsa, y Asociacisn Mexicana de Casas de Bolsa.

E2 Crecimiente presetade per Las socliedades de {nvensidn, tanrto €as de Resita
Fija como £as Comunes, nebasaron Las espectatdivas mds optimistas. En 1985 se
constitugencn 18 scciedades de Renta Fija cuyos actdivos, 2n su piimer wio de-
openacidn, zscienden a doscienivs mid miflones Jde pescs. Poa otro Lado, Cas-
Sociedades de Tnversidn Comidnes, Lncrementanon sus activos em mds def 100 %
alcanzando wn Lolal de mds de cuarenta y cinco mes milfones Jde pesos, genenw:
do, en algunos casos, rendimientod a sus acciondisias de hasda un 200 %.

Las cambiantes condiciones delf Mercado de Valoaes han obfigade a trealizar re
§ormas continuas a €a neglamertacidn y disposiciones de eslas sociedades pa-
22 hacerlos adn mds glexibfes y dindmicos. La Cemisdén Nacional de Valores,



© expldil, con este proplsito diversas cinculanes, y mantuvoe una constante-
superv.isidn sobre dichas sociedades, com ef gin de fomentar un de £0s ve-
hiéulos de inversifnm que m&s han benegiciado al pequeio y mediano invern--—

Es cornveniente mencionarn que s¢ han remitido a £a Secretarnia de Hacienda-
gy CAedito Pablico, Las opiniones preeliminares sobxre €a constitucion de -
Las primenas sociedades de Capital de Riesgo.

Se revisandn y ampliaron Los Limiles de emisidn parz obligaciones (4,000
millones de pesos) y papel comercial (1,500 millones de pesos) manifes--
tAndose asf, come propdsilo, una atractiva fuente.cemplementania de fi--
nanciamiento para Las empresas. Asimisamo, se abrif La posibilidad de <-
que Las empresas cugas acciones no se coticen en £z Bolsa pudieran acu--
déin al mencado como emisoras de deuda.

Se autonizaron en ef wio de 1985, 32 emisiones de cbligaciones por un 2o

2al de 41,383 millones de pesos, el monto en cireulacidn de papef comer-

cial colocado con La parnticipacitn de casas de bofaz, a diciembre de 71985
fde de 82 mif mileones de pesos, durante 1985, Las cceptaciones bancarias
se convirntieron en unz de Los Lnstrumentos con mayor crecimiento en ef --
mencado. Para ef mes de diciembre contaban con un acldo de $44 mie miflo-
nes de pesos, mds del 1543 con nelacidén al aiioc anterion.

Ponr otra parte, se LLevaron a cabo Las primeras colocaciones de Bonos de-
Desarrollo (10,447 miliones de pesos), y prdximamente se empezandn a coti
zar en 8024:1, 20s Bonoa de Renovacidn UWrbana.

Es Jimportante serialar Qque en este awio empexl a cobrar interés, por pante-
de algunas empresas, el ofrecer acciones al piblico Lrvensionisia de ac--
ciones pon 7,600 millones de pesos; se destaca que en 1985 se realizd La
primerc emisibn pablica de una casa de botsa, La chal resulto un Exito.

En 1985 £a Comisidn Nacional de Valores <interwvino gerencialmente a dos ca
sas de bolsa(Capital Casa de Bolsa, y Casa de Bolsa Madero)l, con ef {in -
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de proteger Los intereses def piblico inversdionista, y Lewninar asl con
operaciones contrarias a €as sanas prdcticas del mercado. Dichas em--
presas se ecuentran en proceso de Liquidacidn y néingin {nvensionista -
dufnibs daio alguno en su patrimonio.

En fa actualidad La Comisidn Nacional de Valores se ha caracterizado --
pon aplican en forma esiricta, €as disposicicnes de La Ley del Mercado-
e Valores, Lo cdal ha traldo como consecuencia que algunos Juncionarnics
de Casas de Bolsa tuvieran que afrontar grares aesponsabilidades pena--

les.
Asdnesmo, pon vez primera en £a hisionia del Merncado de Valonres se can-

celd ef negistro a una Casa de Bolsa (James E. Day) , en vintun de no -
habea acreditade capacidad administrativa ni scfvencia econémica,

Es mportante resaltar La invaluable colaborzcidn que, en todo momento
recibid este crgandsmos de €a Comisibn Nacionaf Bancarnia y de Segunros, -
wi ol desempesic de Las €aborzs de inspeccibn y vLgilancia de £os Linten

mediarios ginancieros.
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CAPITULO V

ANALISIS ¥ EVALUACION DE LA INVESTIGACION.- Comprobacién de Hip&lesdis,
Cuoaclwsdones, Sugerencias y Recomendacdiones, Anexos; Ley de Sociedades
de Inversidu, Impoate Total Operade en £a Bolsa Mexicana de Valores en
1985, Emdscones con Magor Veolumen durente 1985 (Sociedades de Inver--)
»(Fn), tmesdones con Mayor Velumen dunante 1985 (Industiniales, Comer--—
ceaces i de Servdedlos), Acclenes Emitddas durante 1985 aprobadas pos -
Junta de Gobiewno.
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5.7 COMPROBACION DE HIPOTESIS

En Lo que se¢ refiene a La comprobacidn de Za hipbtesis fermulada de que
a4 28 realmente eficiente el control financierno de £a Comisidn Nacional
de Valores, sobre £as empresas que colizan sus acciones en £a Bolsa Me-
xicana de Valores, especlficamente cuando una empresa soficita un aumen
Zo en La emisidn de acciones, podemos decin que 8L es cdiciente y ade--
cuado, ya que hay un control de emisones, y negula el mercado, se puede
agiunar que €a Comisién Nacional do Valores, es el ongandismo que autori
za Zas encsdiones de cualguidt Lipo de valores, como son; Las aceiones, -
opligaciones queregrdjatias, acepiaccones, papel cemaacial, ya que se -~
2es da el misme tratamcenio de andlisds parna su awlorlzacién, parz el -
adal se nealiza a jondo {a sLtuacifn ginanciena de 2a empresa emiscra,-
para deterunuiit su solvencda, {ilgquidez, estrumctura ginanciera, grado de
apalancamientc, y produciividad, sactones .(mpontantes para poder apro--
ban La emisidn J aumente de acciones segin sea el caso, y saber su con-
vendencda y aeciprociaad para La empresa que emciie Las accliones.
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5.2 CONCLUSIONES

En nuestnro pals existen dos mecanismos de financiamiento, wio 24 el
sistema Bancarnio y el oiro el Mencado de Valores y en ambos existen
el mercado de dinew y el de capitales.

La Comisién Nacional de Valores, es el onganismo wicargodo de £a ve
gitancia, regulacidn y difusidn del Mercado de Valones.

A pesar de wa senie de obstaculos con 2o cual se ha visic interwum-
pida £a £abon de 2a Comisdibn Nacional de Valores, esie cagancsme fha-
encontrado ol avoyo totaldel Gobiewnc Federal, ai establecer un tegl
mén Institucional y reglamentaric, adecunado a €23 circuwnstancdlas ac-
tuales del sistema.

Dentyrwo de fa Reglamestacidn existente pon perte de La Comdsddn Nacds
nal de Vaferes, se ha observado que 2a expansién y 28 desarrwilo del
Mercado de Vatones delpals, se sustenta al sewdcio de &a inteamedia
eidn y estimula La conflanza del pubfico inversionista.

La intermediacibn en el Merncado de Valeres es auiciizada ofo a pet-
sonas que demuestren capacidad téenica y admindstrativa, asd como --
solvencia monaf y econémicz.

En La actualidad gracias a &a existencia de Las scocedades de nvex-
3L6n, nesulta mds (dcil que 28108 L{nversionislas tengat una patiicd-
pacifn en Los gnrandes capitales empresarialfes.

EL Mercado de Valones debe sen conocido con foda amplitud per el lic.
en Admindstracidn, ya que este mercado forma parie el proceso aarms--
nistrativo y es una drea de su actividad profesconal.

Regula de manera integral, coordinada y sistemdiica; Las actividades
de Los intenmedianios en operaciones con valores; fas bolsas de vaio

nes; Los nequisitos a satisgacen pon Los emisones de tltufos suscep-



(- 2.

11.-

12.-

tibles de sen objeto de oferta pudblica.

Es de panticulan impontancia que ef pdblico tenga conocimiento cabal
sobre Los valones que son objeto de Las transacciones, diffcilmente-
ruede desarrollarse un mercado en el cdal hay incentidumbre sobre La
naturaleza de Lo que se vende o se compra. Por ello, se imponen o--
bligaciones de 4informacidn a Los emisones de valornes que ofrezcan --
piblicamente, y se encomienda a La Comisisn Nacional de Valores, vi-
gilan que Los datos se suministren opontunamente, de manera que £os-
Anversionistas eslén en posibilidad de toman decisiones con 2Za debi-
da 4infonmacitn.

La Comisidn Nacional de Valores queda dotada de amplias y bien deten
minadas facultades, para regulanrn el mercado, tanto por &o que se ne-
f<ene a emiscnes, como en £o0 que toca a agentes y bolsas de valonres.
Las funciones que se £e asignan a €a Comis-idén no son de mera vigifan
cla e {inspeccifn s4ino que tiene también un cardeter promocional, ---
La Comisibn Nacional de Valores estimula y autoniza mecanismos que -
faciliten el fndmite de Las operaciones y, en general, tiendan a pen
feccionan el mercado. Esta conclusibn se pucde ver claramente en --
Los antecedentes funfdicos, cap. 1 punto 1.2 .

Las Bofsas consiituyen un instrumento excelfente para propiciar a La -
proximacidn a un "Mercado Perfecto”, en ef curl todos Los participan-
Les Lengan acceso a infommacibn completa Scbre Las ofertas y demandas.
Sin embargo estas instutuciones no deben confundirse con 2& mercade -
misamo, ya que €ste tiene un significado m&s amplic af set ef mecanis-
mo que, pon cualguier medio, pone en contacte £a ojerta y 2a demanda.

Pon £0 que se pudo observar en el caso prdetico, se £Lego a La conclu
si6n de que La Comisidn Nacional de Valores le da el mismo tratamien-
2o de andlisis financierno, para La aprobacibn de a emisisién de cual
quien valon que se manefa en el mercado de valones. AL {guaf con La -
Anfonmacibn que requiere La Comisidn, es £a misma para todas &as em--
presas.
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5.3 SUGERENCIAS ¥ RECOMENDACIONES

Pon £o que puede percibir en La presente £nvestigacibn, es de que £a Comisiln
Nacional de Valones, funciona por medio de circulares que consiantemenite el -
personal nrecibe, cneo que es acertado y adecuado a £a vez pea que Los emplea-
dos estdn inforunades oportunamente de cualquien cambio repentino, y también -
sinve como gufa para nealizar sus funciones.

Cuando solicite que me fueran proponcionades el Manual de Ongandizacidn y el-
de Noamas y Procedimientos, no gue posibfe porque no £o0s ocupaban, y esios -
se encontraban en fa Direccifn que cornesponde a cada departamento, jamds --
Los utibizan y pon Lo mismo no me pudiernon ser proporcionados, por £o0 que su
giero que esten al alcance de Zodo el personal involucrade en ellos, creo —-
que ayudarnfa a perfeccionar fas funciones y resolver cientas dudas de algin-
procedimiento © noama que no esten muy clarnos, o de Las funciones no bien a-
sdimiLadas, .pon Lo que se basarlan en Las normas establecidas para un mejor -
juncionamiento y mayor rendimienio, de £o contratio cual sexia ef objeto de-
su existencia.

Una necomendacidn que a mi considenacidn es Limportante, cs gue Las cimucula-
res  con £as que se Zes (nfoama a Los empleados, sean mds explicltas, ya que
tas utilizan para desempesdar sus funciones, por Lo que a méi respecta no se -
me hicieron fuwicionales, sino congunsas, demasiado extensas, Lo que puede a-
carrnean futuros probfemas en 2 sistema de trabafo que se esta Leevando a ca
bo pon este meddo, y de £0 contranio 34 fueran mencs compleics, se agi,bézz
rlan y serian mds cficientes €as funciones. -
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ANEXO 1
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

Disposiciones Generales

ARTICULO lo. La presente Ley es de interés piblico, y Xiene por objfeto rne-
gulan £a onganizacibn y guncionamiento de Las sociedades de inversifnm, —--
La intermediacibn de sus acciones en ef mercade de valcnes, asi como Las -
auwtondidudes y $.wiclos connespondientes.

En 2a aplicacibn de esita Loy, Las autornidades competentes deberdn procurar
el fomesto de £as sociedndes de Lnversdidn, su desarvwclio equilibrado y el-
establecimiento de condiciones itendientes a Za consecucidn de Los siguien-
tes obfetivoas:

1.- EZ gorntalecimiento y descentralizacibn del mercade de vafones;

11.-E€ acceso del pequesio y mediano inversiondista a dicho mercado;

111.-La democratizacisn del capital, u

1V.-La conthibucidn al ginanciamiento de £a planta productiva del padls.

ARTICULO Zo. La Ley def Mercado de Valones, la Legislacifn Mercantil, 2os
usos bursdtiles y Mercantiles, y Les CSdigos Civil pana el Distnito Fede-
nat, y Federal de Procedimientos civiles serdn supletorios, en el onden -
citado, de La presente Ley.

ARTICULO 30. Las Sociedades de Invensifn tienen pon objfeto Za adquisicidn
de valones y documentos seleccionados, de acuerdo al eniternic de diversi-
ficacién de n1iesgos, con recurscs provenientes de £a colocacibn de £as ac
ciones representativas de su capital social entre el pdblico Linvernsionis-
ta. Para &a onganizacibn y su funcionamiento de Las sociedades de {nver
L0 se nequlene condaciln del Gobierno Federal.

ARTICULO 4o0. La consecidn del Goblenno Federat, compete otorgarla dischre~
cdonalmente a La Sectefaria de Haclenda y Crédito Piblico, oyendo £a opi-
nidn de La Comis.ibn Nacional de V:fones, y del Banco de México. Las conce
clones son por naturaleza propLia intransmisibfes y se rederindn algunocs -
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de Los siguientes tipos de sociedades:

1.~ Sociedades de Inversddn Comines
11.-Sociedades de Inversidn de Renta Fija
171.-Sociedades de Inversion de Capital de Rieage

ARTICULO 50. Las personas fLsicas o morales que sobicifen concesiln, para -~
constifuin una sociedad de Invernsibn, se sufetaran a Los requidilos sigulen
Les:

1.~ Acompaiian a £a solicltud el proyecie de escriiuna consiiiuliva, que con-
tendna Los elementos a que se rcfiene ef artlonlo se. de £a Ley General de -

Scciedades Mercantifes y, @t £o conducente, fas sregias especiales establecd-

das en ef presente ondenamiento;

17.- SedAalar Los nombtres, domicilios, y ccupacicnes de £¢s socifosd jfundadores
y de quiestes hayan de integrar el prime: consefe de adminisiriacién, ¢ setr ~-
Los principales funcionarios, asi como £a experiencea, weclaciones glaancie--

ras, y comenciales que dichas pensonas Iengan en &L Mercade de Valosies.

711.~ Presentar un estudic que fustifigue 2L eatabiecdimiente de fa socdledad;

1V.~ Presentar un programa general de fuicionamiente de {a scciedad, que nde

quz ponr £0 menos;

aj 204 obfetivos que perseguind;

b) 2a polltica de adquisicibn iy seleccdifn de valoxes;

e} £as bases para nealizat £a diveradlficacibn del activeo;
d) Lo planes para poner en venta £as aecdiones que emilar;

2} Las bases para aplicanr utilidades;

£} La pollitica de participacitn en Las empresas promovidas, asi como de vesta
de Zos activos acclonarios, tratandose de las sociedades a que se reficre La-
sraccion 111 def antlouwlo anterion, y

g} &a denominacidn de £a sociedad operadonra o, ern su caso, casa de bolsa, gque

£Le prestand sus senvicios.

asf como sus modigicaciores, se publicardn en el -

ARTICULO 60. La concesibn,
EZ acuendo de ae

"DIARIO OFICIAL", de La federacidn, a cosdia del interesado.
- vocacibn se publicand sin costo alguno parz la sociedad de Lnvernsidn corres--

pondiente .
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ARTICULD 7¢0. Las Sociedades de lnversidn aequerindn previa aulorizacién de
La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico para el establecimiento y clau

4una de ogicinas.

Las citada Secnetlanla otorgarnd o negard discreadionalmente Las autorizacio-

nes a que se reglere este artlfeulo, oyende Las opindiones de fa Comisidn Na

cionaf de Valores, y def Banco de Mdxico.

En caso de cambio de ubicacifn de sus cdficinas, fas sociedades de Lnversidn

debendn de informar previamente a £a Secretanlia de Hacienda y Crddite PUbEL

co, a Za Ceomisidn Nacional de Valores y «af Banco de MExico.

ARTICULDO 8o. Lad expresdlosnes sociedades de inversibn, fondos de Lnversidn, -
so0lo podndn ser utifizadas en €a-

u otras eguivalentes en cualquier idioma,
denomunaeidn de £Las socledades gue goczr: de consecidn en Les iéumincs de-
La Comiaidn Nacional de Valores, podrd ordenar fa intervencidn -

2ata Ley.
administrativa del establecimiento ingracten hasia que defe de usar fa ex~-

presLlon Lndebdldamente empleada, sin perjuicto de La aplicacién de 22 muétz-
$racedidn | del presende ondenamient:.

prevista en el anticulo 44,
Las socledades de inversidn, ensceguida de suwe destominacidn deberdn expresan

Ainvariablemente el tipe al cpal pertenecest.
Se excepifitan de 2o dispuesilo en £e primer pderuago de 2ate artlculo, a Pas

asgelacionzs de scciedades de Lnversisn o de oiwas personas gue sean aulforld
zados por La Secreiania de Hacienda y Crédite Piblico para estod 2fectos, -
siempre que no xrzalicen operacioned propias de (ad sociedades de invetrsidi.

ARTICULO %0. las sociedades de Lnversdibn deberdin de ornganizarxic 2omo dccde-
dades andnimas, con axreglo a £as disposicones <~ ia Loy genenzi de sccieda-
des mencantiles, y a £as siguientes reglas especiales :
1.~ EL capital minimo totalmente pagade send el que establesca &a Secreieria
de Hacdlenda y Crédito Piblico, mediante disposicines de cardeter generald, -
para cada Lipo de socliedad y atendiendo fas condicionesprevafecdientes on -
mercado de valonres, asf como Zas regionesd en que operan;
11.- EZ capital estard representado pon acceliones ordinaidas.
111.- En ningdn momento prodridn parnticipar en gorma abguna en ef capiial Je
estas sociedades, gobierno, o dependencias oficiales exirasijeras, eniidades
$&Lcas o

sinancieras del externion, o agrupaciones de personds exiranjenas,
mencles, sea cual guene £a forma aque revisian, direclamente, o atiavéd Jde -




dintenpbsita persona. Tratdndose de sociedades de inversdidn comines y de
£Las de capital de niesgo, Las entidades ginancieras del exterior, asf co
mo 2as agrupaciones de personas extranferas, glsicas o morales, podadn -
participan en su caplial con arreglo a Lo dispuesto por ef axtlculo 10 -
de esta Ley;

1V.~ Podrndn mantener acciones en Lesorenia, que seuin puestas en circula
cibn en La fonma y términcs que senale el consejo de admindstraciodn;

V.- EZ pago de £as acciones se hand siempre en efectivo;

V1.~ EZ capital podrd ser variable, pero £as accicnes que representen ef
capital ménimo a que se refiene €a Lraccdidn 1 de este articulo, sendn -

ain derecho a retino;
V11.-Su duracisn send indefinida;

V1171.-E2 mimeno de admindistradones no send inferiorn a cinco, gue funcio-
nandn condituidos en Consefo de Administracion;

1X.- En caso de aumento de capital, £as acciones e pondrdn en cirqulba--
cibn sin que nifa el derecho de preferencia establecido por el articubo-
132 de 2a Ley Genenal de Sociedades Mercantiles;

X.~ Podndn adguirnin temporalmente £as acciones que emiZan, a excepcidn -
de 2as sociedades de invensitn de capital de riesgo, 84n que para el e--
fecto sea aplicable fLa prohibicibn establecida pon el antleule i34 de €a
Ley Genenal de Sociedades Mercantiles. En tanto pentenescan £3s acclones
a La sociedad, no podrdn eferncitanse €os derechos corporaiives conrespon
dientes.

La Comisibn Nacional de Valores, con 2a previa de La Secnetaniz de Ha--
cienda y CRedito Pablico, dictard Las reglas generales a Las gue deberndn
sujetarse Las sociedades de invernsidn para La adquisdiciSn y venia de as
acciones que emitan, sefialando ef plazo mdximo dentno def cual deberdn -
colocarse nuevamente enthe el publico o proceder a fa consiguiente re-~
ducedlbn de su capital, convintiendose fas accionzs recompradas 2s accio-~
nes de tesornenlfa. La neduccdibn de capital serd aconrdada por el consejfo
de administraeidn, 84in que para el efecto sea aplicable €a obligacidn es !
Lablecida en La graccidn 11] del artlculo 182, de Za Ley General de Socie
dades Mencantiles. La propia Comisdibn podrd establecen difernenciales md -
ximos porcentuales en relacibn con ef precio de valuacidn a que s refie~
ne el artlculo 13 de esta Ley, pana La realizacidn de tales opercciones.
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X].- No estardn obligadas a constituin La neserva £egal establecida pon La
Ley Genenal de Sociedades Mercantiles.

Xil.- la disolucidn y Liquidacidn se negind por Lo dispuesio en Los capllu
2os 10 y 11 de La Ley de Scciedades Mercantiles o, segin el caso, por el -
capitulo 1 del TLawLo U1 de £a Ley de Quiebras y de Suspensibén de Pagos,-
con Las siguientes ezxcepcionesd:

a}l EL cango de Sindico y Liquidadon siempre conresponderd a alguna LnsLili
cibfn de Crédiio;

b) La Comisidn Nacional de Vafornes efercend, nespecto a £os sindicos y a -
£os Liquidadones, €as funciones de vdigilancia que Liene atnibudidas en ne--

Lacidn a £as propias sociedades, u
e}l La comision Nacional de Valores podrd soficilan La suspencibn de pagos-

y La declaratoria de quiebra;
X1171.- La escnitua constitutiva y estatutos de Las sociedades de que se -
tata, debendn sen aprobadas por €a Secretanfa de Hacienda y Crédito Pablli

Dictada dicha aprobacifn, La escrifura 0 sus reforrmas podidr sen <ns-

co.
84in que sea necesario mandamiento fudi~

crnitas en el Registre de Comercio,
cial nc 2a aprobacién de octras autonidades.

ARTICULD 10.~ Ninguna persona fLseica o moral podrndsen propietarnia, direcita
¢ dndirectamente, delf 10% ¢ mds de. capital pagado de una tociedad de Ln--
versdidn, excepto en £oa sdguientes cas’os:

a}l Los accelonistas gundadones, que deberdn dieminuir su porcentase de te--
nencda conforme a Los planes de venta de acciones criiidas porn Las socdida-
des de inversifi, aprobados conforme a Lo dispuesic en La fraccién 11 da2f -
artleulo 39 de esta Loy "

b) Las casas de bolsa que operen sus activos; sociedades operadonas de s0-
ciedades de L{nversidn, asld como acclondistas de icciedades de invensidn de-~
capital de riesgo, en cuyo caso fa Secretaria de Haclienda y Crédite pibli-
co, por motivo fustificado y con carndeter temporal, podnd autorizer que se
xebase dicho £nite. Para dictar La resofucibn cornespondiente, Za cifada
Secnelanda deberd odin La opinidn de La Comisidn Nacionaf de Valores, y def

Banco de HMéxico.

ARTICULD 11.- Las sociedades de L{nvensidn s6fo podrdn operan con aquellos-~
vafores y documentos que aulorice La Comisdlbn Nacionzg de Valores, de entre
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Los Anscritos en ef Regilstno Nacional de Valones e Intermedianios, excepito

trutdndose de £as sociedades de Lnversisn de capiial de riesgo cuyas opera
clones podrdn efecituanse con valores y documentos que no estén regisirados
con areglo a Lo dispuesto por el anticulo 24 de esta Ley.

ARTICULO 12.- Los valores y docwnentos que 4orumen parte de £os activos de-
Las sociedades de Linversidn deberndn estar depositados en ef Instituto pana

28 Depbsito de Valones.

ARTICULO 13.- Las acedones que emitan Las socizdades de {nversidn deberdn-
valuarnse conforme a Las disposicones de carndetenr genenal que expida £a Co-
misidn Nacional de Valores, con La previa aprobacisn de La Secnetarta de -
Hacienda y Crédito Publico, atrnavés de cualquiena de £os sigucentes siste-
s :

1.~ Pel Instituto para ef Depdsito de Valorrs, a sofdicitud de Las socieda-
des (nteresadas, a La cuaf deberdn proporcionar opontunamenite Zoda La {in--
formacid y documentos que dicho Lnstituto Le soilicite para el cumplimiento
de su guncién valuatornia.

Pos La presentacdidn de este servisio, Las sociedades de inversidn pagauin
al Instituto para ef Depbaito de Vafones {as cuoias que se detemaminen de-
acuerdo con el antlcoulo 85 de La Ley del Mercado de Valones.

17.- De comit& de valuacidn designados por Las sociedades de invensifn, su
jetdndose a L2048 sLguientes Aequisilos:

a}l Las personas gisdcas o monafes que £os integren deberdn sex Lndependien
Zes de Las sociedades que Las designen, as{ como de Ras emisoncs de vafo--
r2s8 y documentos que formen parte de sus activos;

&} Los miembros de Los comifés deberndn ser personas de reconoelida competen
cia en materia de valones;

c} La Comisidn Nacionaf de Valomzs podrd velarn tas desiganciones de Las --
personas que integren Los comités de valuacibng;

d} Los comités de valuacidn Levantarin actas de Las juntas que celebren con
motivo de sus dunciones y proporiconardn a La Comisién Nacional de Valones-
copia de dichas actas, asl como de cualquiera otra <infonmacidnque &sta Les-
solicte dirnectamente o pon corducto de La sociedad de inversifnm gue conres-

ponda.



- La Comisibn Nacional de Valornes, dentro de Los diez dias sdiguientes-—
a La fecha en que reciba Las actas, podrd obsearvar 2as xresolfucioneds-
que adopten Los comitéls de valuacidn, y .

e) EL precio de valuacidn de Las acclones se darnda conocen al pdbli~
co en &a forma y téminos que detenmine fa Comisién Nacionaf de Valo-
res, con atreglo al primern pdurafo de esle anticule.
711.-De instituciones. de crédito designadas pon fas socdedades de -
Lrversidn, que cumplait Las funciones de £os comités de valuacidn. En
este caso, La L{nsidiiuciOn de calddite desdignada debernd proporcionat-
a £a Comisitn Nacional de Valores La documentacién relativa a Zas -
valuaciones que efectde. a gin de que tal orngarisre puedz {ommular-
2as observaciones que procedasnt en Lod t&ruminos ded <incitz d) de fa-
fraceidn. anterion. .
.~ Las sociedades de {nversddn de capital de iesge vaiuardn Las-
ciones que emitan, asf como Los vafores y documentos qua Lategran
dus activod, condorme al sistema senalado en £a §uaccidn 1.

ARTICULO 14.- Las socdledades de inversidn tendirdn proitibédo:
I.-Emitin obligaciones;
11.-Recibin depbaitos de dinenoc;

111.-Hipotecan sus Lnmuebled; .
1V.~Dan en prenda £os vafornes y documeniss que manlengan en Aws ace

tivos, salvo que se Trate de garantizarn Zcs préstamos y crddi{os --
que puedan cbiener conforme a La graceddn IX de este anticulo;
V.-Otongar garnantias;

V1.-Adquirnin o vendern £as acciones que emitan a precio diseinto af -
que de sesiale conforme a Lo dispuesto en Los antlcules 9o., 3aac--
edidn X y 13 de esta ley:

V1l.-Practicar operaciones activas de cnédite, anlicipod o {ufuwhres
excepto sobre valones emitidos poa el Gobierno Federal, asd como -
so0bre valores emitidos o avalados por Lnstituciones de cnldilo;
V111, -Adquinin valones extranfenos de cualquien GeherQ exceplo a--
quellos que hayan sido emitidos para [laanciar una fuente de pro--

duccidn bdsica establecida en el tLerritonio nacional;
1X.~ Obtenen préstamos y cnéditos, salvo aquetlos que n2ecdban de -

wstituciones de erédito, (ntermediaios financithes ne dbancaidlosd-
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y entidades ginanciernas del exteriox, para satisfacetr fas necesidades
de &iquidez que requiere La adecuada rngalizacibn de £as operaciones -
previstas en esta Ley, procurarn el desaarroflo de un mercado ondenado-
de sus accdiones y, Tratdndose de sociedades de inversdibn de capital -~
de ndieago, para gacilitar el cumplimiento de su objeto. La obtencidn
de estos préstamos y créditos se sujetand a Las disposiciones de ca--
nficter genenal que expida €a Comisisrn Nacional de Valonzs, con £a pre
via aprobacibn de La Secnetaria de Hacienda y Cnédito Publice, y
X.-lo que Zes senale ésta u otnas Leyes.

ARTICULD 15.-E& nfgimen de Lnvensidn de Las sociedades de Lnvensidn -
de Las sociedades a que se refiene ef anticulo dJdo. de a preserle Loy
estard sometido a Los criterios de divernsigicacibn de riesgos; fomesr-
2o de actividades prionitarias; seguridad y Liquidez; rentabilidad a-
Lractiva, asl como evitarn que Las sociedades de inversién puedan ad--
Quinen ef contrnol de empresas.

La Comisidn Nacional de Valores queda jacultada para establecer, con-
fa previa aprobacidn de La Secrnetaria de Hacienda y Crédito Publico,-
Limites a £as Linvensdiones cuando se concentres en un mismo name de ~-
La activdidad industrial, o cuando correspondan a empiresas que peirte--
nezcan a wun miamo grupo Y que, consecuentemente, por sus hexes patri-
monices o de responsabifidad, conatituyan riesgos comuncs para una -
sociedad de invensién.

ARTICULD 16.-E2 régimen de {nvensifinde cstas sociedades, se Sujelarnd

a £as sdgudientes reglas, s4in pernfuicio de Las disposiciones aplica--

bles a cada Xipo de sociedad;

l.-Pon Lo menos, el 94% de su activo Toidal estand representado en e-

fectivo y valoaes;

11.~Los gastos de establecimiento, crganczacidn y similares no exce-

dend del 3% de &a suma def activo total, Yy

111.-E& imponrte total de muebles y dtiles de oficina, sumado al va--

Lon de fos Lnmuebles csirnictamente neczsarios para ogicinas de La so

ciedad, no excederd del 3% del activo zotal.

En casos excepcionales, La SHCP, podnd autorizarn variaciones a £os --
£imites previsitos en esite art. consdiderando el Ltipo de sociedad de 4in
vensibn, el monto def capital constitutive y fas condiciones de €a --
plaza en que se ubique el domicilio social.
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ANEXDQO 2

5.2.2 IMPURTE TOTAL OPERADO EN LA BOLSA MEXICANA

INSTRUMENTO YILLONES DE PESUYS
1 ACQIONES 1'130,934.9
? CETES 19'602,479.9
3 ACEPTACIONES
BANCARTAS 5'287,294.4
4 PETROBONCS 654,464.9
5 PAPEL COMERCIAL 494,067 .6
6 OBLIGACTONES 157,621.9

8BOMOS DE INDEMNI-
ZACION BANCARTA -
1982 84,734.5

~

& BUNOS DE DESARRO 5 S
LLo 97T
scxsrrasssesss

TOTAL: 257435, 691.9

EETFFFEEEE T

FUENTE: COMISION NACIONAL DE VALORES

DE VALORES EN 1985.

e

77.1

12.9

EEE 2 F 2 E Y

L 100.0

sFExFTwm
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ANE XCO 3

5.2.3 EMISIONES CON MAYOR VOLUMEN DURANTE 1985. SOCIEDADES DE INVERSION

SOCTEDADES PORCENTAJES
FSOMEX 6.10
VALMEX 5.87
RENT TAIX 5.75
FINLAT 3.24
PLUS 2,87
PROGRES 2.69
MUDECAP 2.64
FODELTA 2.26
FFOUA ;.77
FONTVER 7.61
FONTMEF 1.41
FOINTER 1.15
OTRAS 62:64
TOTAL: “700.00"

FUENTE: TCMISION NACIONAL DE VALORES.



ANEXD +

5.2.4 EMISIONES CON MAYOR VOLUMEN DURANTE 1985.
Yy DE SERVICIOS

EMPRESA
TELMEX
CRISOBA
FRISCO
MODERNA
AVTAMEX
PLTIANA

DESC

APASCC
AURRERA
SAN LUIS
 TrENEC
4 oréAs

TOTAL::

FUEATE: COMISTON NACIONAL DE VALORES

INDUSTRIALES COMERCIALES

PORCENTAJE

1.48

1.23

90.16

100.00

FrEEEY TN
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ANEXO 5

5.2.5 ACCIONES BMITIDAS DURANTE 1985 APROBADAS PUR JUNTA DE GOBIERNO

EMPRESAS ACCIONES EMITIDAS
SmumoSE TITFTEAAR RO mEmSm

AC Mexicana, S. A. 2'750,000
Apasco, S. A. de C. V. 1,451'060,892
Aurrera 102'181,261
Bacardl y CLa. S.A. de C.V. 71744,000
Cetanese Mexicana S. A. 15'592,314
Cementos Guadafajana, S. A. ' 51000,000
Cementos Mexiczanos, S. A. 25'000,000
Cea. Industrnial de Parras, S.A. de C.V. 2'400,000
Céigarrnos La Takbacalera Mexicana S.A. de C.V. 17'001,156
Comencial Euzkedi, SA.de C.V. 3'820,000
Conponacidn Industrial San Luis, S.A, de C.V. 89'953,285
Crysler de MExico, S.A. 41'804,000
E2 Patacio de iiernro, S.A. de C.V. 7'331,940
EL Puento de Liverpoof S.A.de C.V. 80'000,000
Empresas La Modewna, S.A. de C.V. 108'000,000
EPN, S. A. de C.V. 31'200,000
Grupo Condumex, S.A. de C.U. 251977,105
Grupo Industrniz? Gamesa, S.A. de C.V, 131365,000
Grupo Industriat Minera México, S.A.de C.V. no hubo
Grupo PLiana, S.A. de C.V. 564'525,938
Grupo Sidek, S.A. de C.V. 8'236,800
Industnias Purira, S.A. de C. V. no hubo
Tndustrias Symizwo, S.A. de C. V. 751850,000
John Deere, S.A. de C.V. 21'600,000
Manrtetl de MExice, S.A. de C.V. 17'600,000
Malcomex, S.A. de C. V. 6'256,725
Ponderosa Industrial, S. A. de C.V. 274'947,750

Transponrtacidn Maritima Mexicana S.A. 22°' 475,750



TeLefonos de México, S.A. de C.y.
Tele Industria Exicsson, s.A.
Vitno, s. A,

AfLanzadora ln.su).gen—tu, S.A.
Afianzadora Insurgentes, s, A,
la Continental de Segunos , 5. A,
Seguros de México, s, 4, ’
Seguros cf Petosl, s. A, -
Segeros Otmeca, s. A.

TOTAL:

FUENTE: CoMISION NACIONAL DE VALORES

ACCIONES EMITIDAS

553'005, 000
14'599 929
13'000, go0
25'000, 000
28'000, 500
981000, gog

180'000, 000

190,000
2’970, 0ao
3,881'531, 814

SAsRsszazoaza
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