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INTRODUCCION.

] Dada ls trascedentsl imvortuncis gque en nuestrog-
dfss significa el dinero, a1l mismo tiempo, su menejo re
sulta un tento diffcil; es por esoc que los tfiulos de =
‘erédito juegsn un pavel muy importanté, en este coso =~
las obligaciones, poraue en yirtu& de ellas, se obtiene
una rigueze presente @ cambio de un reembolso futuro, =

evitendo lo problemdtico del manejo del dimero.

La em1516n de obligaclones sirve 8 las grandes =
amnresas cuando éstas desean 1ncrementar su capital, -~
para as{ de este modo, aumen*sr su produceidn 8 la cual
esté encamlneds su ctiv1dud* aden¢s ‘que este medlo les
permite 2llegsrse de cepitsl, zin neceaidad de que el -
volumen de ‘sus 2cciones crezcé- tembién les permite, en
un momento dado, enfrentar la cr131s econémica por 1la -
que 8trav1eza el pafs; o en su caso, les sirve para sol
veniter un crédito ya exietente en contra de estas socige

dadea.

Lag obligeciones gue sélo pueden ser emitides por

193 sociedades anénimaa, representan unoc de los medios—

para hacerse de ingresosy sin que lz emisora ves incre-—

mentedo su ndmero de accionistaa.



Aunque les obligeciones son fstslmente smortiza~—
bles en slgln momento y devengen intereses; los titula—
res prestan a la emisora un crédito colectivo, mismo  —
que sirve 3 1la socieded en clerto momento pers solucio-
nar en perte su situacidn econdmice, gne tal vez, sino~
hubjera sido por le emisién de obligmciones, esfa socig
dsd ‘tendris que‘haber deséparecido ocasionando'problemaa-

-de desempleo y disminucién en la produccién.

Rate mmtedic cui Lego « meners de 1ey comentada -
es una forma de. criticer ls IGTOC, en lo que = obliga—~
ciones se refiere. Al dessrrollaer el trabajo, transeri-
b0 el precepto legel, ¥ si sufrid slguna reforms & 8di-
¢idn, se hace lo propio con el texto enterior; despuds~
se continda con la expozicidn de motivos; luego lo gue—
le doctrina escribe 8l respecto; posteriormente se hscé
aluaiéﬁ g lss rescluciones de le Corte si las hubiere,-

finalmente termino con mis comentsrios del articulo en-«

estudio.

El contenido de este trabajo es el siguiente:

En el primer cepftulo se detallan los gsspectos ge-
nexales de las obligeciones como sons el concepto, cla-

gificacidén y requisitos de estos t{itulos.

En cuanto gl segundo capitulo veremos 2l scta de-
emigidn; acto donde descanse 1ls base de l8 existencia -
de las obligaciones; smalizo su contenido, as{ como las

garentiés,requisitos, prohibiciones y la nulidad de la~



misma.

El texcer capftulo de este trabaijo, se refiere'59
la representscidén des los obligacionistes snte l® emisorag
esto es 8 través del representante comin, quien serd el-
encargedo de tutelar los derechos del grupo frehta a la~

sociedad.

En lo que se refiere al cuarto capitulo, su contg
nido trata de 18 ésamhlen ganownl é:,::l;bauibnlstas, -
gque es el Srgeno méximo de los mismos, y edemds, es el-
encargado de tomar lss decisiones que regirgn losa desti
nos de sus agremisdos; el contenido del capftulc alude-
& lss convocstories, los requisitoé pera ssistir ¥y vo—
far,~esto es, los quorums, tento pars instslacidn como -~

para votacidn, entre lo mds sobresaliente.

Yor dltimo, el capftulo gquinto contiene slgunos-
otros 8spectos importantes de las obligaciones entre -
los cuiales se encuentran: lom derechos ¢ lss acciones -
que tienen los obligacionistas frente a 1s emisoras la-
quiebras o liquidecidn de la sociedsd; ls prescripcidn -
y la qplicacidn de slgunos artfculos ge 1la letra de -

cambio a las obligaciones.,



. ‘CAPITULO PRIMERO
" DE LAS OBLIGACTONRS RN GHNERAT

1).~ CONCEPTO.
IT).— CLASIPFICACION EN CUANTO 4 SU CIRCULACION.
III).~ REQUISITOS:

IiV).- DE 1A CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES EN
ACCIONES.



I).~ CONCEPTO.

Artfculo 208.~ Las sociededes anénimas pueden emi-
tir obligsciones que representen -~
ia perticipacidén individuel de sus-
tenedores en un crédito colectivo -
“constitufdo & cergo de 12 socicdad-
ehisora. 7

_ Lss obligeciones aerﬁn bienes -
],m_°g¢a» sun cusndo sstén garentiza-

-d8s con hipoteca.
" EXPOSICION DE MOTIVOS.

_ e expozicidn de wotivos Mde 1a Ley General de_ =
“rftulos y Operzclomes de Crédito no ds una definicién -
- de lo:que son las obligecionea, Unicemante me refiere -
@ que pueden ser emitidss sélo por las sociedsdes ahén&
maé,-y“que redligan una mavilizacidn dol trabe je, de -
ﬁﬂtrimoniqé.intﬁngibles efectos 8 un fin del crédito -

{1) Cfr. Ley General de T{tulos y Opersciones de Crédi-
. to;Coleccidén PornisiBditoriel Porrds; vigésima nove-
na edicidn'véxico 1984;p. 9.
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personal y de los deméﬁ velores creedoa'ﬁor el mero‘fqg
cionamiento normal de uns embraaa individusl o colecti~-

va,
- DOCTRINA,

"Bn 18 doctrins encontramos varios cdnceﬁtda de lo
“'que ‘es una obligacién. Citeremos alegunos de ellog: -
E1 maestro Rafsel de Pina l)

~de erédito representative de ls participécién de Bu te-

dice: “bono.~ titulo-

"nedoxr en un crédito colectivo & cargo de unsa sociedsd ~
- andnima, )
Este tftulo se copoce tsmbién con el nombre de o=

bligacidén®

Pare Rodriguoz Rodriguez(S), la "obligecidén es el
tftulo valor en que sa incorporsn los derechos y obligs
ciones del titulsr de une fraccidn del c¢crédito colecti-

(2) Pina Vera Refsel de.-Diccionsrio de Derecho ; Edito~—
riel Porrds;décimoprimera edicidniMéxico 19835 p. ~
130. '

{3) Rodr{guez Rodrfguez Joagqufn.-Derecho RenesrioiEdito
risl Porrie;sexta edicidns¥éxice 1980; p. 326,




" wo concedido e una sociedsd?

Jean Kréher(4)considera "que ls pslsbre 'obliga—-
cién éignifica a la vez el derecho de c¢rédito dsl obli-
gacloniste ¥y el tftulo que msterislize ese derecho. El~
obligecionists es una personsque presta dinaro a la so-
ciedéd. Estes ge obliges a reembolsdrselo con un 1pterés!

(5)

Por su psrte Brosets Pont, estableco que “las o-
'bllgaclones son titulos vslores gue aconsejan delimitex '

“1pe aiferenciss qua isa distinguen de las acciones, . -

'“ﬁan+ﬂﬂa 0 nnpaﬂn~a+n as ‘sacin (wnv To- nun1 waseea dera

~ichos politicos ¥ econ6mlcos) v perclbe beneficios cuan—
”:do. habiéndose obtenido ls junts genaral, scusrds su re

perio, el oblig&cionlste no €8 soclo, sino ac$aaaor. -

-_”pbr ello,. percibs ;ntéreees,por su c:édito independienav T

te de gue 1ls sociedsd obtengs o. no beneticios. ‘Ademds -
1la obligscidn serd fetslmente amorﬁizada; 8 diferencia—

‘de 18 accldén®?

-Le ley esnanola de sociedsdes endnimss define & - -
18 obligmecidn "como todo un titulo emitido en aerie im—"A
‘press y numerada que Treconozca 0 cree une deuds contra-—
la socledaﬂ (axrt. 131 Lss. )"(6

(4) Autor citsdo por Tens Felipe de J.;Derecho Nercan——
til:Mexicanc;Editorisl Porrisisexte ediciéniMéxico— ’
19703 p. 562.

{5) Brosete Pont Menuel.-Nenusl de Deyecho Mercsntil;B-—

., ~/ditorisl Tecnos;segunda edxcién‘xspaﬁa 19743p. 270,

{6) Garrigues Josoufn.~Curso de Derecho Mercantil tomo-
IiEditorial Porrda;sdptims edicidniVMexico 1979, Do
539.



Cexrvantes Ahumada(7)declara gque "son las obligs-—

cicnes tftulos concretos, porque deriven siempre del ac

te de crescidn; tftulos tipicos de inversidn, con rente
fije y generslmente gorantigzados; tf{tulos seriales y o~
bligacionales, ¥y, generzlmente, titulos bursdtilest

| COMENTARIOS.

) COmo podemos desprender de los conceptos antes -
citados, la obligacidn es un t{tulo repreocn*ativo de-

hE: nsrticipac;dn individua; en un crdédite colectivo a—‘"

l cargo de 15 socigdad erisors.
BEn otras palsbres las obligsciones son tftulos —

valbres,,seriales, repregentativos de la participacidn

irdividual en un crédito colectivo & cerge de la socie
dad emisora, que simpre debe ser uns sociedad andnims,
B Por nuestrs parte, conceptusmos & ls obligseidn-
como “sigue: es un t{tulo de crddito serial, nominstiyo
¥ que porxr eiéepcidn puede ser al portador, en el cual-
estd incorporado un crédito individual e cargo de ums-

cociedsd sndnirs.

{(7) Cerventes Ahumsds Rsdl.-T{tulos y Opersciones de =
Crédito;Editorisl Herrerojdécimesegunds odicidn:—-
México 1982:p. 1l42.
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IX) .« .CLASIFICACION DE LAS OBLIGACIONES EN CUANTO A ——
SU CIRCULACION.

Art{culo 209.- los obligsciones serdn nominstivas—
¥ deberdn emitirse en denomiuécio—-
nes de cien pasos o de sus mdlti«muy
plos, excepto tratdndose de obligs-
ciones que se inscriban en ls Comi-

‘ \ 'sidn Kacional de Valores ¥ se colo-
,‘J ;EJ '.;‘r” S ‘quen en el extranjero eﬁtre 2l gren
S - piblico inversionists, en cuyo caso
podrdn emitirse al portador. )
leaa obligeciones dsxrdn » sus -
tenedores, dentro d¢ czde zsrdie, -
igusles derechos.« Cusluuier obliga—-
cionista podrd pedir 18 nulidad de-
la emisidén hechs en contra de lo -
digpuesto en este pdrrafo.

Este srtfculo fus reformedo por Decreto publicado

en &l Disrio Oficial de 1a Federscidn el afa 30 4o di--

ciembre de 1982, Antes de 1a reforma su texto ers el w-
siguiente:




Artfeulo 209.-~ Ylas obligaciones pueden ser nomins~
’ tives, 8l portedor, o nominestivea y
con cupdnss 8l portsdor y serdn emi
tidse en denominsciones de $ 100.00

o de susg miltiplos.

Les obligeciones dordn & sus -
tenedores, dentro de cade serie, i~
gusles derechos. Cuslguier obliga-—-
cioniste podrs pedir ls nulidad de-
la emisidn heche en conirs de lo -

EXPOSICION DE MOTIVOS.

) "Tomendo en cuente gue le Comstitucién Polftica -

que nos rige, en su artfculo 27 estsblece ol derecho de
18_Naci6n‘de imponer-& la propiedad privedé 15s modeli-
dades que dicte el interds publico, es de considerarse~
que el mismo se preserve teniendo pleno conocimiento de
loas propieterios de 1lss negocliaciomes gue reslizan ls -~
activided productivs del pafs, por lo que resgsulta de im
portancie fundamentsal obliger s que la acciones, loe bo
hOStde fundsdor, las obligaciones, excepto lasg gue 89 —
insériban en 1la Comisidn Fscional de Vslores y se colo-
quen en el extranjero entre el grsn publico inversionis



ta, certificedos de depbsito y los certificedos de par-
ticipacién se expidon en forme nominstive. '
‘Asf mismo, por motivos que dicts el interés publi
coO y con epego eatricto 8 lo esteblecido por la Consti-
tucidn Politicsy se busca convertir o nominativos los -
- t{tulos vealor que se hoysn emitido sl portedor entes do
18 ‘fecha de entrads en vigor del Decreto cuys ipiciati-
va presento, salvaguardenda.plenémente 1ls propiedsd de-.
diéhos tftuloa ¥ permitiendo a sus titulares el ejerci—
cio de los derechos derivedos 4e los mismes. & 121l efeg
to &e establece 12. ODLIgACION OB isw shibwirss puis TSZ
- vertir a nominativos squélloa titulos 8l porteder. que -
hubleren expedidoﬂ(a)

-DOCTRINA.

Eate precepto regule 16'5iésificéc16ﬁ é@ lzaz ¢bli
‘gaciones, como tftulos de crédito. en cusnto 8 suU Cire-
culacidn...f

A contznkucién vereros elguﬂaa de lss clssifica-—yr

ciones que nos den los tratedisisc.

(8) Garcis Arsus Teresits Rebeca.-Ls conversién de losa-
T{tulcs representstiveca;tesis profesionsl ;UNAM s Fac,
de Derschoi;México 1984;p.p. 105-106.



"Las obligaciones pueden ger nominstives si esten
emitidas @ favor de persons determinsds, ¥y se trensmi~-
ten medisnte snotacidm en su texto y registro en el 1i-
bro de cbligsciones querllevsrﬂ le sociedad'emisorai 8-
le orden, si estdn emitidas con éata cldusuls y enton--
ces podrdn ser trensmitidog por endoso 6 8l portador e
cusnde en ellss consta 1s cldusule respective y se -

(9)

transmiten por simple tredicién del documentol

Manuel qusetaslo)eﬁ'su'estudio de las obligacio~
nes zl referirse 8 ls clesificecidn de 13 migmsg no8 -
A Bn AN, Thiecn 14 SJous ae deSignar Bosu - titular se . -

S8l Gl

dividen en nominstivas y 21 portsdor. (art. 111 Issa.)?

Joaquin Garrigues,(ll)clasifica 8. los obligpnecio——
nes de 15 siguiente meners: "segin ls forme de estcor -
designado su titular, en nominatives y al portador art.
111 Lsa, y segin las circunstancios del erddito incor--~
porado en obligaciones de 1nteréé,fijo o interés veris-—
ble; en ordineriss o priviligiasdas art. 114 Lsa, y en =

obligsciones con primse o sin ella¥

(9) Rodrfguez Rodrfguez Joagufn.- Derechoss...3 ob. cit.
1P. 146, o : ) G I

(10) Ob. ecit.3;p. 270.

(11) Ob. ecit.:p. 532.



COMENTARIOS.

~ Con snterioridad s lseg reformas de la LGTOC publi
cadsn én el Diario Oficisl de 1la Federaciﬁn el 30 de d&'
ciembre de 1982, lss obligoaciones podizn emitirse en . ~.
forme nominativa, 21 portador o nominatives ¥ con cupo-
nes 8l portador; pero por el Decreto éntes mencioﬁado,~
_las obligsciones por regla genersl deben ser nominsti—m
vaaz, Excepcionalmente se zdmite gue podrén gser ai por-—
tador siempre y cuando sesn inscritas en la Comisidn -
Nacionsl de Velores y sean colocsdss. en. el extraniern,‘
 Sigue diciendo el Decreto mencionsado en sus artf-
culog tronsitorios gue: martfculo segundo, en todos 1os‘
brdEnaﬁientos legales donde se hable de l=s qblxgacio—-'
neg como titule vslor al portador, deberd entenderse -~ .
como nominatives. . ‘
Articulo cuarto.— Las oblisgociones emitidas a) -
portador se conv1erten en. nominetives por ministerio de
ley, sin necesidad de scuerdo de ssgmblea? .
Como se puede aprecier nuestre legislaciég sd8lo =
~acepts 1ls emisidp de obligsciones como nominativas, pa-’
ra msyor proteccién del publice inversionisf& nacignal;»
a 12 vez que slients =21 cepitalista s invertir ¥ cierrar
las posibles fugas de coapital, y2 que solc podrdn sdqui
" rirse obligsciones 81 portador, que se encuentren ing——
critas en l2 Comisidn Nscionsl de Valores ¥y que se colgo
quen en el extrsnjero, y s6lo podrén ser canjeadss -

aqui, syudsndo asi 8 le mayor csvtecidn de divises.
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III).~ REOUISITOS.

Articulo 210.-~ Lss obligaciones deben contenoy:
. I.- Nombre, nacionalidad ¥ domi-
cilio-del obligacioniata, éxceptaQ

. e los casos en gue se trate de o=

. bBlogscionea émitidas 2l portador -

‘en los términes del primer pdrrafo
.~ del articulo antarinr. .

f{T.~ Lo dencminacién, sl objeto

‘¥ 8l domicilic de la sociedsd emiw

. pors;
IIT.~ El impoerte del capltsel p=
. gado de la gociedsd emipors y ol -
- de su activo y su pesivo, segdn el
fbaience que ze practique pPrecisfe-
.mente pora efectusr la emisidng

£ -t

xv.-'sl imports 42 1o coinldia,-

s %_ . eon especificacidn del nimors § <
del volor nominal de lss obligscig

nes que oce emitans
V.~ BL tipo de inuarﬁs pactado;
¥i.-El término sedaslsdo pars ol
pago de intords y de capitel, y -
loe plazos, condiciones y maners -
‘en que 18z obligaciones han de mer
smortizedas; '
" ¥il.~ Bl lugsr del pago;



il

VIII.- La especificscidn, en su-
caso, de 1les garsntisg especisles -
que se constituyan pera 1s emisidén,
con expresidn de las inscripciones-
relativas, en el Registro PUblicos;

IX.~ E1l lugsr y fecha de ls smi-
aifn, con especificacidn de la Ffe~—
che y nidmero de l8 inseripeidn relp
tiva en el‘aegistro de. Comexrcios

X.- Le firma sutdgrafa de los 24
ministradores de le socieded., suke-
rizsdos el efecto, o bidn la firmém
impresa en facsimil de dichos &dmi-
nistrsdoves, @ condiciln en este Ul
timo ceso, de que se depésite el o=
riginel de las firmas respectives —
en el Registro Publice de Comercio—
en que se heys registrsdo la socie-
ded emisora;

 XI.= La firms sutégrsfs del re--
presenténte comin de loms obligscio-
nistes, o bidn la firma impress en-
facsimil de dicho reprecentante, 8-
condicidén, en esnte Ultimo caso, de~
que se deposite el original de di--
cha firme en el Registro Publico de

Comercio en que se heye registrado- -

18 sociadsad emisora.
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Al iguel gue el srtfculo snterior, dste fué refor
mado por Decreto de 30 de diciembre de 1982; su snte——
rior redaccidn era la siguiente:

Articulo 210.—~ Las obligaciones dehen conteher:
I.- La denominscidn, el objeta=—
y el domicilio de ls sociwedsd emigo
Ta;
‘ Iil.~ El importe del cepital paga
dc de 18 sociednd emigorn ¥ el de -

su activo y de su pesivo, segin el-.
balance que me prectique precissmen

R “te psrs efectusr le emisidni
2?;  ~?Zt‘7,"' . III,- El importe de 15 omisidn,-

‘con especificacidn del nimero ¥ del
valor nominsl de las obligaciones ~
e que se emitan;
L ' T IV;— El tipo de interés pectedo;
[ Y, Bl término sefieledo psre el-
pago de interés y de capitsl, y los
plezos, condicionea y meners en que
las obligocliones hen de ger smorti-
zaden;

VI.~ El lugor del psgos
ViI.~- Lo esvecificecién, en su -
.caso, ‘de las gersntfes especisles -
que. se constituyen pors le emisidny
con expresidn de lassg inacripelo=—-
nes relstivas en el Registro Pdbli-
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cos
VIII.- Bl lugsr y fecha de 1s e-

"misidn, con especificacidn de la fe

cha' y nimero de 1s inscripcidn rels

tiva en el Registroc de Comercioj;

'~ IX.~ La firms ds los admihistre~.

dprésbde la sociedsd eutorizedos el

efectos .

) .X.-gLa”fiima'del repressniante -

cqmﬁhlde los obligecionistas.

~ EXPOSICION DE MOTIVOS.

R 1 exposicién do motivos, respecte & la reforma ¥y
sdicién del erticulo 210, nos dice lo siguiente:

 _“Por‘otrs pérte"se considexé'arla Bupresiéq del -
enonimato de les scciones, los bosnos de fundédnr. ilss = °
obligascionres, los certificedos de depésito y los certi-
ficedos de perticipscidén, como une medids necessria pa-
6 logrer de forme mas eficiente 18 justicis fiscal, -
que. tal medida permite a ls sdministrecidn piblics cono

cer los ingresos que reelmente perciben sus titulares =
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¥y de ests forms se puede determingr su cspscidad econd-
mica y cuantificar la contribucién que deben hacer al -
Estado en, dos términos que sefiola el articulo 31 frac—
cxdn.IV de nuestrs Constitucidn ‘Polftica.

- En virtud de lo anterior se proponen diversas mo—
dificaciones a 1la Ley Genefalldé T{tulog y Qpersciones-
de Crédito, asf{ como @ la Ley General de Sociedades Mear
caqtiles, a efecto de que 2 portir del 1 de enerc de -
1983, las acciones, los bonos de fundedor, 183 oblige-—
éiohes, ilos ccrtifiéedos de depdsito y los certificados
ae partxcxnac16n que dlchos ordenamientos s8lo se eml—-

£ MmN
tan como nomlnatlvos"‘""

_DOCTRINAS

(13)comenta gque "las obligaciones,-

Hafael de Pina
de acuerdo con el ar+£culo 210 ‘de la IGTOC, deben con--
tener ciertos requisxtos ¥ menciones gque vamos & exami-

ner. -

(12) Garcia Araus Rebeca Teresita.- Ob, Cit.;p.p. 107 -
108.

(13) Pina Vara Rafael da.-Derecho Mercontil Mexicenoj—-
Editorial Porrdajdécimatercera edicidn;México 1983
ip. 402.
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Unos se refieren 8 18 emipore misma, y 80n 8) em=—
la denominacién, objeto y domicilio de la socciedad emi-
sora; b).- el importe del capital pagado de la sociedsd
enisors y el de su activo y pasivo segin el bslance gue
se prectique precissmente psre efectusr lz emisidn ( ——
art. 210, frsces. T y I LETOC). ’

Otroe se refieren 8 le ecmisidén misma, y son: 8).—-
el importe de l2 emisidn, b).- le indicacién del ndmero
¥ valor nominsl de les obligscionee emitides; ¢).- el -
tipo de interés pacisdo; d).- el términoc sefieladc psrs—
2l gL awl invervs y ael cepital; e).— loes plezos, con
diciones y msnera en que 18g obligaciones han de sar -
smortizedss; f).- el luger del pego: g).— en su css0, -
1a especificagi&n de les gerantfes especisles que se -~
congtituyan ﬁara 1z emigidn, con 1B expresida de los ds
tos de inscripcidn relstives en el Registro Publicoy -—-
h).- el luger y fechs de la emisidn, debidndose indicar
la fecha y nimero de la inscripcién en el Registro Pud-~
blico de Comercio.(art. 210 frasccs. III & VIII LGTOC).

Por Ul¢timo, les obligaciones deben contener ls -
firms de los edministredores de 1ls sociedad, sutorizs-—-
dos 81 efecto, y 12 firme del representante comun de -
losg obligaéionietas.(art. 210 fraces. IX ¥ X LGTOC) .

Ademds cuando les obligeciones sesn nominativas,—

deberdn indicer el nombre del obligecionista"
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(14)

Por su perte Josgufn Redriguesz y 8l referirse -~

B8 308 requisitos que deben contener lss obligeciones

nos dice:

"IV} i~ Regquisitos comunes.~ todas 18s obligociow—

nes, cuslguiere que sea el sujato emisoxr o de 1s goaren-

tia gue ‘gocen, hen de llensr un determinade ndmero de -

requisitos,. que podemos resumir en el siguiente cuadro:

PERSOVAYLED:

" REALES:

FONCIONALES:

Nombre, nscionaligad y domicilio del obli

gacionisto.
Denomirncifn, Jujevo, durscidn y domiciwe

liq de ls sociedsd.

‘Piima de los sdministrsdores sutorizados.

Pirme del representsnte comin.

Capitol pagedo, active y pesive segin ele..
balence.

Cusntis, ndmerc y valor de las obligscio-
nes.

Interés.

Pechas del pago de log intereses y de la~
amortizecidn o pago de les obligeciones.

Garentisa.
iuger y feche de ls emisidn.

(14) Rodr{guez Rodriguez Joaquin.-GCurso de Derecho Merw
cantiliBEditorial Porrdas;décimasexts edicidni;México

1983;p. 148.
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COMERTARIOS.

Después de 18 reforme sufrida por este asrticulo,-
1ls fraccidén I quedd derogeda para ser introducide otra-
de nueva crescidén, por tanto, ls fraccidn II pess a ser

la freccidn ITI y ssi sucesivamente.

Tembién es importente sefislar ls sdicidn que se =
_hizo al artfculo 32 de la Ley Genersl de T{tulos y Qpe-
racioaes de Crédito, con motivo de 1a wrafarma niindn, j
que tratdndose de obligacioner dispone gue el endeso =
siempre sexrd 8 févor de personsg determinada;-el endogo-

en blanco o 81 portador ne preducird efecto alguno.

Como seo puede observer a8l sufrir le reforms antes
mencionada, el srticulo 210 pasa 8 tener de les fraccip
nes I1 & 1la I, 188 gue Bsnteriormente eren de 18 I a 1la
X, ademds que estd Intimsmente relacionado con el arti-
culo 209 antes referido, ya gque exije el nombre; necio-
nalidad y domicilio de 18 persong que sdauiere 2lgunsa -~
de las obligeciones de una sociedad, suprimiendo de es—
ta formea el anonimeto de los obligzcionistas de 1l8s sBo—
ciedades emisoras; exceptusndo de este requisito las -
Que sean colocadas en el exirsnjero las cueles serdn -
-mitidas 81 portedor siempre y cusando sean inscritas en

le Comisidr Nacionel de Valores.
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Asimismo consideremos entre los requisitos mas -
importantes que deben contener las obligasciones, el de~
le firms sutégrafa tsnto de los administradores de la -
socieded, sutorizedos al efecto, asf como le del repre-—
sentante comin de los obligscionistes, o bien, les fire
mee impresas en foecsimil & condicidn de que seen depow—
sitedss lsas originsles en ¢l Registro Plblice de Comer—

cio.en gue se haye inscrito lg sociedsd emisora.

Bsto es con el fin de dar moyor proteccidn y aegg
ridaed sl publice que deses invertir en la compra de o——
bligaciones, as{ caomo para evitar evasiones fiscoles.

iIV).~ DE LA CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES EN ACCIONES

Artfculo 210 bis.~ Las sociedades snénimzs gue pre
tendsn emitir obligeciones con-
kvertibles en acclones se sujeta
rdn 8 los siguientes requigie--
toas

I.- Deberdn tomar las medi--
das pertinentes para tener en -
tesorerfas sccicnes por el impor

te que raquiere ls conversidn:
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IT.- Para los efectos del --
punto anterior, no serd aplica-
ble lo dispuesto en el articulo
132 de la Ley General de Socie-
dades lMercantiles;

III.- En el acuerdo de emi-—
gidn se establecerd el plazo -
dentro del cual, e partir de la
fecha en que sean colocadas las
obligaciones, debe ejercitarse-
el derecho de conversidngs

IV.~ Las obligaciomes conver
tibles no podrédn colocarse aba-
jo de la par. Los gastos de emi
sién y colocacidn de las obliga
ciones se amortizardn durante -
la vigencia de la mismaj

V.- Lz conversidn de las o—
bligacionss en acciones se hard
gsiempre mediante solicitud pre-
sentada por los obligacionis——
tas, dentro del plazo que sefia~
le el acuerdo de emisidn;

V.~ Durante la vigencis de-—
la emisidn de otligaciones con-
vertibles, la emisora no podrd-
tomar ningiin acuerdo que perju—
dique los derechos de los obli-~
gacionistas derivados de las bha
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ses establecidas pars la conver-
8idén; -

VII.- Siempre que ge hags u——'
80 de la designscidén capital au-
torizado, deberd ir scompafisda -
de les pelsbras "para conversién
de obligaciones en acciones?

En todo c¢®ag0o que ae haga re-—-
ferencia el capitel sutorizado,=-
‘deberd mencionarse sl mismo tiem
po el capita2l pogade;

wrYry .

Amasn Y e m s

. los custro primeros meses Bliwa—
guientes al cierre del ejerciecio
social, se protocolizerd 1la de--
claracidn gque formule sl consejo
de sdministracidn indicendo el-~
monto del capiisl suscrito mewws
diente le conversidn de los obli
gociones en ecciones, y se proce
derd itnmocdistczinis & su iuscrip
cifn en el Registro Pdblico de =
Comercio, ¥

IX.~ Las 8cciones en tesore——
rie gque en definitive no se con-
jeen por obligeciories, serdn cen
caeladss. Con ests motivo, el con
sejo de adminigtracidén y el re—-
presentante comin de los obliga-
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cionigtas levantardn un acta an-
te noterio gue serd inscrits en-
- el Registro Publico de Comercio.

DOCTRINA.

Hemos visto lo que eg uns obligacidn, su clasifi-
eacidn 7 Zus rsyuimivos. Ahors nos ccuparsmos de estu~—
diar como un obligscionista puede convertirse en asccio-

nista.

Bauéha GBrcIadiego(ls,escribe, "una de las prin«—
cipales djferencias que existen entre le accién y la -
obligscidn en uns sociedad sndnims, es que 18 scecidn es
parte de un cupital, mientres gque la obiigacién es par-
ta de un crfdito. Bl accionista es socie, es un miembro
de 18 ‘sociedad, en tanto que el obligacionists es un &~

creedor.

A simple vists pareceris ildgico que slguien qui-

(15) Bsuche Gercfadiego Merio.-Opersciones Bancerias;E~
ditorial Porrdejtercera edicidn;México L9785p. p.-

197,398,202,203.
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siera dejar su posicidn priviligiada de acreedor que -
cuente con un interés fijo de su inversidn, que esa in-
versidn la mayoria de las veces estd gerantizada con hi
poteca o prenda y que en caso de liquidacidn de la so——
ciedad goza de un derecho preferente para cobrar la o-—-

bliga~idn, szobre el accionista de ella.

Francesco Messineo nos dice qgue se trata de 'una-
obligacidn & la cual es conexXxo un derecho de opcidn (e-
leceidn) entre el reembolsc ¥ 12 conversidn en ung ac—-
cidn de valor nominal enmiwelaonts =23 3c 2o ouligacilns-
opcidn a ejercitarse dentro de un término fijo, hipdte-
gis en la cual, el obligacicnista, al convertirse en -
accionista, se transforma de mutuante de la sociedad en

]
participante de ella. (16)

Tal es lo que establece la fracc. I del art., 210~
bis de la LGTOC, el cual fué creado por Decreto de 28 -
de diciembre de 1962; publicado en el Diario O0ficial de
29 de diciembre, que entrd cr vigor 3 dias después de -
'esa'publicacidn.

El que se conserven en 'tesorerfa' guiere descir -

que deben estar emitidas, pero sin suscribir, lo cual -

(16) Autor citado por Bauché Garcifadiego Marioj;ob. cit.
;p. 198.
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es una excepcidn al principio de la reslided del cepi--—
tsl mocisl. L& ley quiere y exige que el cspitsl, .sdo-——
nés de una cifrs see un velor petrimonisl resl y tengi
ble, en cusnto 8l ya desembolssdo, y que puede serlo en

cuanto 81 que aiin no lo estd.

Con la innovacién de la Ley de T{tulocs en su art.
210 bis, puede cmitir obligaciones gue se conserverdn -
en 'tesorerfa‘', pers ser canjeadas por las obligsciones

respectives, si asf{ lo desesn los obligacionistes.

El importe totel de lz emisidén de accionen de te—
sorerfa tiene un lfmite que esteblece el art. 212 de da
te ley, de que no se podrd hacer emisidén algunz de obli
gacioneg por la cesntided msyor gue el setivo neto de la
gocieded emisors, gque apsrezce del balance previo de la
emisidén & menos de que €sta se hags. en representscidn -

"del velor o precio de bienes cuya asdquisicidén o cons—--

truceidn tuviere contrstsda ls sociedad emisora®

Por otra parte el escritor Izquierdo Montoro(17)—

dice," ests forma de sumento de capital podemos conside
rarle, desde un punto de vipte econdmico, como el rever

{17) Izquierdo Montore Ellss.~-Temas de Derecho MWercsn—-
til;Bditoriel Moncorvo;primers edicidén;Esvaiie 1971
sP. 206.
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so del aumento de cspitel con emisién de nuevesn sccio—
nes; este Ultima forma es propis de empresas florecien-
tes, mientras que lo que vemos & estudisr, en este pun-
to, es propis de empreses que gse encuentren en situs———

cidn econdmica precaria.

Este forms de sumento es tsmbién contsble, no pro
curs puevos fondos & 1la sociedad, pero le evita muchos-
gastos y8 que se suprimirfn los cargoe que supone 1l &-

mortizocidn y pego de intereses!

Ddvelos Mejis(la?srgumenta. "les obligaciones uo-

confieren & sus %itularas, como yo dijimos derechos de-~
soclo respecto de 18 assmbles de accicnistss de la so--
ciedsd emisof&} pexo seé les pueden ¢ongéeder, ¥ en ftel -~
ceso peserdn de simples obligeciones @ verdsderes eccig
neg repregentatives del capitel de 1ls emisors, cusndo -
1ls gociedead de que se trste, desde el momento wmismo del
anta de emisién, haya emitido 'obligsciones converti—~-—
tles en acciones! Indudoablemente dentro de otras venta-
jas, este modalided convierte 8 13 emiuwidén en un pspel-
mucho mas strsctivo psrs el pdblico en genersl, de lo -
que serfs una simple obligacidn; por lo mismo permite -

ung mes rapida ceptaecién de los rocursos deseadon?

(18) Dévelos Wejfz Carlos.-Tftulos y Contrstos de Crédi
to, QuiebrassjEditorial Farla;primers edicidn;¥éxi-
co 1983;p. 222,
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Bl tratadiste espsficl Joaquin Garrigues(lglexpone
de esta menera, "el legisledor esperiiol he crefdo tsm~—-—
bién convenlente regular en el asrt. 95 Las, otro de los
procedimientoe internos de eumento de capitel, ussndo -
frecuentemente en la prdctice. Desteca en el precepto -
legel la necesidsd de conter con 1ls voluntsd de los gru
pos interessdos en 1ls operacién, accionistss y oblige--—
cionistas. Estoc dltimoes her de prestsr su consentimien
$0 ipdividusl por 12 rezén de que no se puede imponer =
2 ningdn cbligeecionicts el trocer uns poesicidn segurs —

o —— PR B -t P PRI . A -
coms corecdor do un Latorlo Ciloele,y in viid pORLCLOK 0w

segury como screedor de un dividendo incierto.

Este proceéimiento suele emplefrse coro medio de-
saneamiento financiero de la empress. La conversidn de-
cbligaciones (aerechos de’ créddito contrs 1z sociedsd) -
en scciones (derechog del socic de la sociedad), pueden
hacerse medisnte convenic con los obligacionistas ( nun
e® unilateralmente por 1a sociedsd) o pede estar previs
ta cn 12 emisida dc los obligasciones {converiible bonde
), bajo ls forme de un derecho faecultetivo del oblige——
cionists a convertir sus obligaciones en acciones si =
gsf le conviene, (por ejemplo: si & causa de 18 msrcha-
préspera de la sociedsd los sccionistss cobrsn dividen-
dos superiéres 2l interds concedido @ las obligeciones)

(19) ob. cit.:;p. 444.
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COMENTARIOS.

De scuerdo con el srtfculo 210 bis ssbemos que pa
r8 que una spocliedsd emita obligeciones convertibles en-
scciones gerd necessrio tener en tesoreris ecciones que
cubren el importe gue requiers la conversién, adends in
dica el referido ertficulo que siempre que se mencione -
el wvoeable eanital autorizeds Aaho Apmbife 2 opils

do de les polebras °*pare conversién de obligsciones en-

gcciones!t

Otro de los recuisitos que sefsls este articulo -
pers que las obligsciones sesn convertibles en acciones
es el_siguienté: que no serd aplicebdle el artfculo 132-
de 1l LGSK gue dice de 12 mepers siguiente:*los sccio--
nistas tendrdn derecho preferente, en proporcidn 21 nid-
mero de sus scciones pers suscribiz logs gue so emiton -
en caso de sumente de cepitsl socizld. Fate derccho debe
T8 ejercitarse dentro de los quince dfes siguientes a -
1s publiescidén, en el periddico oficisl del domicilio -
de la socieded,.del acuerdo de la assmblea sobre el su-

mento del capital?

Como se desprende de este artfculo el derecho de-
preferencia indicsdo snteriormente no opers en la con--
versidn de obligaciohes en scciones, ys ogue el obliga-—

cionigte 21 convertirse en accionista pasgs a ser de un~
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acreedor 8 un miembro masg de 18 sociedsd, 81 mismo tiem
Po que con su inversidn el cepitsl socisl suments, perxo
no por la creecidn de nueves scciones sino por 1lg con—-—

versidn de las obligaciones en scciones.
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Articulo 211.- No podrd pactarse que las obliga~--—

ciones gecan smortizedas por medio -
de sortecs a uns suma superior a su
valor nominal o con primes o pre—--—
mios, sino cusendo éafos tengsn por-
objeto compenssr a los obligacionisg
tes por ls redencidn snticipada de-
uns parte o de la totalidsd de 1l -
emisidn, o cuando el interés que he
ys de pegsrse @ todos los obligacig
nistas sea'suparior al custro por -
ciento enusl y la cantided periddi-
ca que debe destinarse a la emorti-
zacidn de 1las obligaciones y el. ps-
gbAde intereses ses 1a misma dursn-
te el tiempo estipulsdo para dicha-
emortizacidn.

Cualquiers de los obligacionig=-
tas podré pedir la nulided de le o-
misidn hecha en contre de 1o preve-

nido en este srticulo.

Este artfculo fué reformsdo por Decreto publicedo
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en el Diarie Oficial de la Federacidén el dfa 31 de a-——
gesto de 1933, Su texte original era el siguiente:

Articulo 211.- No podr4d pactarse que las obligacig
nes sean amoriizadas por medioc de ~
sorteos 2 una suma superior & su va
lor nominal o con primas o premios,
sino cuando el interés que haya de~
pagarse a todos los obligacionistas
sea superior &l 4 % anual, y la can
tidad periddica nve “AzLi Jestinarse
2 la eamortizacidn de las ohligacio-
nes y al pago de 1ntereses, sea la-
misma durante todo el tiempo esti--—
pulado para dicha amortizacidn.

Cualquiera de los obligacionige-
tas podrd pedir la nulidad de la -
emisién hecha en contra de lo preve

nido en este articulo.

- DOCTRINA.

"Acciones de anulacidn. El articulo 223, fr. I, -
digpone que los obligacionistas podrdn ejercitar indi--
vidualmente las acciones gque les correspondan para pedir
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1s nulidad de 1la emisidn en los cosos de los srtfculos-
209 y 211 y de 1las resoluciones de le asamblea, en el -
casgo del pérrafo finel del articuloe 220, y cuando no se
hayan cumpiido 105 requisitos establecidos pars su con=-

vocatorie y celebracidén.

Acciones de nulided contra lo vaslidez de las se-——
ries de las obligeciones emitidas con infreccidén de l1la-
prohibicién que establece el artfculo 211, en reléeién-
con la amortizaclén por sorteos. Al efecto, el pérrafo—

C;L“'G de, vbuc oru;cuLo alspone qﬂe~'"cualquxer obligs
cionista podré pedxr 1o nulzdad de 1 emisién recha en-

contra ‘de 1o prevenido en este articulo"(zo)

(21)

prostitoA&é éorteos; hablarémos de ‘la prohibicidn con-~
tenlda en el articulo 211, segdn 1s cual no. es 1fcito -

El maestro Tena nos dice 8l respecto: "y, 8 -~

paotar que 1as obllgaclones sesn amortizadas por sorteons
8 una suma superaor a su valor nomlnal % con primas o -
premlos, ‘gino Guando éstos tengan por obJeto compensar-
a los- ObllgBClonistas por 1lao redencién’ enticipada de u—

na parte o de 1s totalidad de 1la emisién o cusndo el in

(20) Rodrfguez Rodrfguez Joaquin.-Derecho...j;ob. cit.;-
- p. 384,
(21) Ob. cit.3p. 569.



i

terds que hoays de psgsrse 8 todos los obligacionisbaa -
sea superior al 4% snusl, ¥y 1ls csntidad periddice que =
debs destinarse a 1a smortizacidn de las obligaciones y
al pego de intereses, sea ls misma durante toda el tiem
po estipulsdo pere diche emortizscidn.

Teles condicliones tienen por objeto ——————— ha -

escrito slgin &bogedo nuestrot evitsr por mee-
dio de dichos sorteos se verifiquen opersciones gue en-
€l {onde resulivarisn verdederss ioveries, psrs 1as cus—
les el c4dige Tensl exige unae licencies otorgeds por la-
Secretarfa de Gobernacidn pues podrisn emitirse obliga—
ciones gque sin produéir ningin interés o produciendo u-
ne irrisorioc, strajeran al pdblico por el ofrecimiento-
de gue los prirmeros numeros sacedos de ceda sbrteo; tu-
viersn derecho & csntidedes mas o menos elevadas, equi-

velentes 8 los premios de loteris?

(22)

Fario Beuche comentz: “desouds de que la Comi-
81én Nacional de Velores ha otorgsdo su sutorizacién pa
re que uns sociedad anénime hegs 18 emisidén de obligo--
ciones, se deben llensr determinsdos requisitos forma--

les, principiéndo por el ‘acts de emisidn',

Borja Soriano Manuel;eutor c¢itado por Tens Felipe-
. de J.30b. cit- .;p. 569
(22) ob. cit.;p.p. 183 y 185,
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El scta de emisidén debe ser formslizads ante nota
rio y como se trts de un reguisito formsl gue estsble-
ce la ley, sin su cumplimiento, el 8cts es susceptible—

de ser snulada, & requerimiento de perte interessds.

Une vez formalizade el acts ente notsrio, deberd-
ser inscrits en el Registro Publico de Comercio y si la
gerant{s de la emisidn se constituyé con hipoteca, debe~
rd ser inserite, sdemds, en el Registro Puiblico de la =

Propiedsd®

COMENTARIOS.

Al analizér el artfculo sntes transcritoe nos en--
contramos con la prohibicidn de gque *no podrd poctsrse-
que lss oblimaciones sesn amortizadaé por medic de sor—
teos & uns suma superior a su valor nominsl o con prima
o premios®’. Pero al mismo tiempo dicho srtfcule ennume-
ra dos excepciones, 8l eceptar que podrdn sex smortiza~
das las obligociones, siempre y cusndo el interés a pa-
ésr a todos los obligacionistass ses superior 3l custro-
por ciento snuasl, y cusndo. los sorteos tengan por obje-
tuv compenser parcial o totslmente 13 emisidn hecha, por

el pago enticipzdo.

Al mismo tiempo, para el csso de lss dos éxcepcig
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nes estipule el requisito, de gue 13 cantided que debe-—-
degtinarse & 1s amortizacidn de las obligeciones, . asfi -
como, a8l pego de los intereses, ses Lo misme dursnte to

do el tiempo estipulsdo pers 1ls smortizscidn.

El mencionado srtfculo, #ntea de 1z reforms de -
1933, tsmbién imponfa 1s misms prohibicidn y el mismo -
requisito antes sefieledo, pero en cugnto & les excepcio
nes sélo sceptebe una?; gue deberis pegerse mds del cum-
tos por cismto omw2d Ae dntexdn 8l eblicacioniats.

De ipgurl menera, este artfculo establece que cusl
quier obligacionista podrd pedir le snuleeidn de ls emi
2idén; si se estipula en el scta slguns cldusulse gue va=

ya'en contra de lo dicho por este articulo.

Por dltimo diremos gue la reforms hechas =l precep
to legel en cuestidn, respecto el primer pdrrefo que ai
ce: "....,2ino cusndo éstos tengen por objeto compenssr
8 los obligecioniutas por la redencidén snticipsds de =
una parte o de 1l totoslided de Lo emisidn....". Es bue-
. no ver 19 intencidn del legislsdor 81 hecer mes flexi-—-
ble 1l amortizacidn de 1ss obligaciones vor medio de ==
sorteos, 8 lg vez que fecilits » 1l sociedsd emisoras, -
liquidar el importe totsl o percisl de 18 emisién y al-
mismo tiempo compenss al obligsacionists.
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PROHIBICION Y PUBLICACION DE LA EMISION.

Artfculo 212,- No se podrd hacer emisidn alguna de

obligaciones por cantidad mayor que
el activo neto de la sociedad emisp
ra, que aparezca del balance a gue-
se refiere la fraccidn IT del artf-
culo 210, a menos que 1a emisidn se
haga en representacidn del wvalor o-
precio de bienes cuya adgquisicidn -
o construccidn tuviere contratada «
la sociedad emiscora.

La sociedad emisora no podrd re-—
ducir su capital sino en provorcidn
al reembolso que haga sobre las o--
bligaciones por élla emitidas, ni -
podrd cambiar su objeto, domicilio=-
o denominacidn, sin el consentimien
to de la asamblea general de obliggl
cionistas.

DOCTRINA.
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‘"Agf, el artfculo 212 de 12 IGTOC dispone que no-
podrd hacerse emisidén slguns de obligeciones por canti-
dad msyor que el activo neto de lo sociedad emisora, =-.
que sparezce del bzlsnce gue se praciique pfeeisamente—
pare efectusr le emisidn. El sctivo neto es segln onie-
nidn de Rodriguez Rodrfguez, la diferencie entre el sce
tiéo & pesivo sociales resultsnte del balance gque a8l =~
efecto se confecione, con is pariiculsaridod de gue el -
cspital social no figursrd en el 1=2do del pesive del bz

lsnce como ©8 obligstorio en les halermenrn or2lnlilvo.

Este dltimo concepto nos obligs a8 entendaer gue el
limite de le emigidn no estd dado por el cspital desem-

bolsado sine por el pstrimonio efectivo.

Quienes estdn en pro de ejercer ur contrel & tra-
vés de dicha limitecidén, sducen, con ragén, que sinmo -
existiese &ata los obligeclonistes quedarisn expuestos-
2 los excesos de ls deudora. Bn efecto, si ¢l crédito -
es superior el petrimonio smocisl, es clero gue 15 socig
dsd no esterd en condiciones de pager todss lzs deudas—
¥ los obligescionistas resulterf{en por consiguiente de==

fraudsados=.

Sin embargo el legislador permite en ciertos su--
puestos que 18 emisién rebvse el 1fmite 2 gque nos hemoa
referido. En efacto estsblece el ertfculsc 212 LT0C, que
ls emisién podrd hacerse por centided moyor el sctivo -
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neto de la sociedsd, cusndo se hage en representacién -
del vzlor o precio de bienes cuys adquisicidn o cons——-
truccién tuviers contrztsda 12 sociedsd emisors. En es-
tos cosos, le ley ha considersdo que el peatrimonio de -
la epiczors se veréd incrementsdo con 1los bienes sdquiri-
dos o construideos con el importe de la emisién y, conse

cuéntemente, 1z gerentis de los obligscionistas.

Ademds, con el objeto de que scudlle limitscién -
sea reslmente eficez, el #rticule 212 LTOC, prohibe lo-
reduccidn del capitsl de 18 BOCLEOBG CUIBOIG, @ wWeLsE -
gue se hsgs en pfoporcidn 8l reembolso de les obligecilo
nes por ells emitidss. I8 razén de ests norms es8 NGt~
ral y clsras serie ilusoris ls limitecién impuests por-
1lc ley 2 1o gerontie de 1lss obligeciones, gue en su to-
talidad pueden emitir, ai permitiese 8 la mocieded redu
eir su cspitel despuds de 18 emisidén, sin preccuparse -

de los intereses de los obligacionistss?‘zs)

"Nuegtra ley Generel de T{tulos y Operasciones de-
Crédito en su artfculo 212 estsblece gue no se podré ha
cer emisidn slguns de otligeciones por le cantidsd ma--
yor que el 'activo neto' de lg cociedzd emisore,Aﬁue 8-

parezce del balonce gue se practigue precisasmente pars-

{23) Pina Verz Refoel de.- DeéerechO....j;ob. ¢it.;pp. 400
-401. .
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efectuar la emisidn. La uUnice excepcién es cusndo la e~
misidn se hags en reprecentacidn del valor o precio de—
bienes cuye adquisicidn o construccién tuviere contrata

ds la sociedad emisors.

La Comisidn Necionsl de Valores formuld ol-si———-
guiente scuerdo con bage & lu opinidédn del Colegio de -~
Contadores Publicos que dice; la exprezién ‘'activo ne-—
to' 8 que se refiere la Ley Genersl de #ituloa y Opera-
ciones de Cré€dito en su srtfculo 212, debe inte}pretsr-

se como equivelente 5 'capital contahlast (24)

Tembién 18 mencionsda Comisidn hs formulado l& re
solucidn de gue los balences de las empresss (que no -

sesn seguros, fianzas y Crédito) deben presentarse cer-

tificados por contsder titulsdo que no sea el-

+ Cepitel Conteble.~ estd representado por el total -
de activos gue se emplesn en el negocio, menos el -
pasivo, sin distincidn elguna ni otrs diferencis en
cusnto a su procedencis, La divisidén de 41, obedece
2 modslidedes legales y finencleras de inversidén; -
por tento, dentro del capitel conteble puede exisg—-
tir le miguiente divisidén: capitsl social, superd-—-
vit genado, superdvit sportado, superdvit por reva-
luacidén, reservs legal, reserva parzs smortizocida =
de obligsciones,reserve de reinversidn.

(24) Enrfquez Pslomec Radl.-Léxico bdaico del Contador;
Bditorial Trilles;primers edicidén;México 1968;p. ~
24,
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comisgrio de la sociedad
tificecidn o dictemen que son el resultado de una .sudi-

¥ oXpressr en su cer—
torfa de balsnce.

Por lo tento, la Conisidn exige a las sociedades-
emisorss gue formulen un estudic tfcnico en que musA——
tren adecusde y razonablemente la situacidn finsnciera-—
de le emiscra, el cusl debe contener como mfnimo, lcs =
motivos de le2 emisidn, el plsn de inversidn del produc-
to de la emisidn, los efectos finencieros de la emisidn
sobre ia economis de 15 empresa, un estudio del mercsdo

de los productoz de la emisidn y 18 capacidad del pego.

Tan prontoe como 18 asambles genersl extrsording—-
ria hsys acordgdo hocer 18 emisidn de obligaciones debe
rd celebrerse reunidn del Consejo de Administracidn pa~
r8 designer a las pefsonss que debsn suscribir ls emi--

sién,

Por dWltimo, se debe enviar una solicitud a 1la Co-
misién Nacional de Vslores, pars gque ésts otorgue su =
tsutorizecidn' pare efectusr ls emisién de obligsciones.’

Ia solicitud deberd ser firmada por Ql gerente, admi-

nistrzdor o representante con poder de administracidn?
(2%)

(25) Bauwche Gercisdiego Meric.-ob. cit.3p.p. 181-182--~
183. '
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(26)
Por otro lado Felipe de J. Tena y comenta: ¥ =w
vesmos en que términos ha resuelto nuestrs ley este pro

blems de le tutela que debe 21 obligacionists.

L& ley comienza por oprohibirle a le socieded emi-
sora (artfculo 212) gque hags emisidn poxr centided msyor
qué el activo neto con que cuente, segin el belance oue
precissmente pars tel efecto debs practicsr, 8 menos =
que ls emisidn se haza en representscidn del velor o =
precio de bienes cuys adqu{sicidn ¢ construccidén tuvie-

re’contrateda.

Le misms sociedad nunce podrd reducir su caspital-
sine en proporcidn sl reembolso que hagsa sobre las obli
gsciones por ells emitidas, ni podrd cambisr su objeto,
domicilioc o denominecidn, sin el consentimiento de 15 =
ssamblea general de obligecionistss. Tembién debefé pu-
blicarse en el *Disrio Oficial de la Federacidn® su ba=

lance anusl, certificsdo por contsdor pdblico?

(27)coments:-

Resapescto 2 12 publicacidn, Pina Vara
"el acte de emisidn de obligaciones debe inscribirse en
el Regiatro de Comercio del domicilio de 13 sociedsd =

emisoras {artfculos 21 frecc. XIV, Cédigo de Comercio y-

(25) Ob. cit.;p. 564.
(27) Pina Vera Rsfsel de.-Derecho....j;ob. cit.:p. 400.
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213 LTOC), asi como en el Registro de 18 Propiedad gue-
corresponda 8 1p ubicecidédn de los bienesms, si en geron--
tfa de la emisién se constituys hipoteca, (ertfculs 213
1TOC) .

Por otra perte, les sociedsdes gque emitsn obliga-
ciones deberdn publicar anuslmente su balance, certifi-
¢sdo por conteder pdblico, en el Disrio Oficial de l& -
Federseidn (art. 212 LT0C).

Susnds oo sbligoelonds oo ofyesccn oo
piblico, los svisos o le propaganda contendrfin los ds--
tos del scte de emisidn, Los que violen ests disposi——-
c¢ién, serdn resvonsebles solideriemente por los derios -

¥ perjuicions que ae ceusen {(artfeule 213 LTOC)Y

COMENTARIOS.

El srtfculo 212 de 1l LGTOé, impone a8 l8s soCiew—
dades que emitan obligaciones, dos prohibiciones: ls =
primers de ellas se refiere s gue 18 emisora no podrd—-
hacer emisidn algune mayor que el de su activo neto de-

1s misma sociedad.

Ests prohibicién tiene une excepcidn, y es ls si-
guiente: si 18 emisidn se hace en representascidn del '~
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rrecio de los bienes que le sociedsd tenga por adquirir
¢ por comstruir y éstos gersntizerdn lz emisidn, este -

sexrd hechs sin contravenir lo dispuesto gnteriarmente.

La segunda prohibicidn se refiere & que l2 sociedsd
emisora no puede en ningun momento reducir su capitel,-
¥s8 gue si lo hiciere estarf{a dejsndo en desventajs & =
los obligacionistes y 12 inversido de los miemes no o8-
tarf{e protegide contre los manejos de le sociedad; sl -~
mismo tiempo 18 ley acepts que el:cepital see reducido-
cuasnao 13 emisors tengs gue pager lsa obligeciones por-
elles emitides con sus respecitivos intereses y ests 1e-~-—
duccidn serd en forma proporcional a3l reembolso de lss—

mismas obligsciones.

ILe sociedad emisora no podrd cembiar su objeto =~
domicilic o denominecidn, 8 menos gue ls gssmbles gene-

rel de obligacionistes de su consentimiento.

También el artfculo en cuestidén sefisla que les -
sociedades que emitan obligaciones tendrdn que publicar
snuslmente su belance genersl, y que ademds deberd ir -

certificsdo por contador miblico

Dicha publiececidn sélo serd heche a travéds del -
Diario Oficisl de 1l FPederscidn, gue es el Srgsno infor

motivo del Estsdo, se desorende de este precepto gue si
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1z publicacidén se hoce por otro medio que no ses fste;-

serd nula para los efectos de este artfculo.

Cabe sefislar que el publico en genersl en muy con
tadas ocsciones ge inform2 de los asuntos trstados en -
el Diario QOficiel; por lo gque creemos conveniente gque -
le publicocidn del bmlance genersl de las sociedsdes e~
misoras de obligaciones, 3 través de los periddicos de-
mayor cireculscidn en el pafs, paras que asf los tenedo--
res de obligeciones ectén en condiciones smpliss de in-
tormscién con respecto & los movimientos que tengsn tan

to sus tftulos como lo emisors mimma,

IIT).— REQUISITUS DEL ACTA DE EMISION.

Artfculo 213.~ Lo emisién serd hecha por declara--
cidn de voluntzd de la sociedsd emi
‘sors, gque se hard constsr en scte -
ante notario.y se ipnscribird en el-
Registro Pdblico de 18 Propiedad -
que corregcpondd & la ubicscidn de =
bienes. si en garantis de la emisi-
én oe comstituye hiroteca, y en el-
Registro de Comercio del domicilio-
de 1z sociedad emisora, en todo ca-

B0 e
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El ectes de emisidn deberd contener:

I.~ Los detos 8 que ge refleren-
las fracciones I y II del articulo-
210, con insercidn:

e} Del scta de la agembles gene
ral de sceionistes que heys putori«
zedo 1§ enisidn.

b) Del balence que se heys prag
ticsdo precissmente para preparar -
is emimidn, certificedo por conta—-—
dor pdblice.

e) Del scis de 1s sesidn del -
conse jo do sdﬁinistraci6z on gue se
heys hechoe l@ designacién de le per
sona o persongs gue deben susceribir
la emisidn;

I1I.- Los dstos 8 que se relieren
1ss fracciones III, IV, ¥ ¥ VI del-
artfculo 2103

IIX.- le egpecificecidn, en su -
cago, de. las.gorentiss especisles -
que se consigoen pays le emisidn, -
con todos los requisitos legales.de
bidos pars 1ls constitueidn de tales
gorsntiaayg

IV.~ La especificacidén del emple
0 que hays de dasrse & los fondos -~

producto de la emsisidn, en el caso
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8 que se refiere el primer pdrrafo-
del srticulo 212;

V.~ L3 designecidn de represen—-
toante comin de los obligscionistss-
Yy 18 aceptecidn de ¢Este, con su de-
clarscién;

&) De haber comprobasde, el vsler
del activo neto menifestado poar 18-
sociedad.,

b} .De hober compraobsda, en su =523
50y b exXibleatas § voiox do 265~
bienes hipotecsdos, o dedos en pren
da para gerentizar 1s emisidén.

¢} De constituirse en deposita=-
rio de los fondos nroducte de le e-

misidn que se destinen, en el caso -
8 que se refiere al primer pérrsfo -
del artfcule 212, s la construcecidn~-
o sdguisicién de los bienes respecti
vos, y nesis el momento en gue 68a -
sdquisicidn o construccidn se reali-
ce.

BEn casc de que lss obBbligaciones -
ge ofrezcan en vents sl piblieo, los
avisos ¢ 1ls propagonds contendrdn -~
los dstos snteriores. Por violscidn-
de lo dispussto en este pdrrefo, que
derdn solidariemente sujetos 8 dafiows

y perjuicios esquéllos s quienes la —
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violacidn sea imputable.

DOCTRINA.

(28)

Rodriguez Rodriguez nos comenta al respecto:
"Acta de emisidn. EL articulo 213 perceptia que el acta
3¢ cwizidn dsLesd convener unaz serie de requisitos que-

podemos exponer en el orden siguiente:

Datos de identificacidn de la sociedad emisora, =-

como son la denominacidn, el objeto y domicilio de la -

misma.

‘Elementos para juzgar del cumplimiento de los vre
ceptos que sefialan un limite méximo a la emisidn de o~
bligaciones, como es la indicacidn del capital pagado -
de la sociedad emispora ¥y el de su active y vasivo, se—-
in el balance gque se practique precisamente para efec~
tuar la emisién. El1 balance exige la ley que se inser—-—
te, por lo gque no bastz una simple transcriveidn, sino-
que se ha de presentar un balance debidémente autoriza-
do.

{28) Rodriguez Rodrfguez Joaquin.-Derecho....j;ob. cit.;
p. 342.
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Comprobacidén de le existencia del consentimiento-
de la ssambles genersl extrsordineris, unica sutorigede
pare resolver 1la emisidn de obligaciones. Se requiere-
ademés que se inserte en el acta de emisidn, el scta de
18 Bssmblea general de accionistas que hays sutorizsdow

ls emisidn.

Pijoacidn €2 lss personas que hen de sugecridbir el-
acte de emisidén a cuyos efectos se insertard el acta de
1s sesidn del Consejo en gue se hays hecho eata designs
. cidén. Este precepto se refiere & la persone o personas—
gue deben suscribir el acte de emisidn, que bién pueden
ser miembros del Conaejo de Administracidédn, el Adminia-
trador tnico u. otres personas. En todo caso habrd que -
tener en cuents lsg previsiones al respecto de la eserxi

tura constitutive.

Pins V.(zg)dice: "el articulo 213 de 1s LGTOC, im

pone que la emisién de obligeciones serd hechs por de-—-

"cleracién de voluntad de la sociedsd emisora, que se -1:]

4 conster ente notario, es decir, en escritura piblice.
E1l scte de emisidn deberd contener:

L8 denominscidn, objeto y domicilio de 1s socie—
ded emisors, el importe del cepitsl pogedo de 1y socie-~
dsd y el de su getive y de su pssive, segsin el balance-

(29) Pins Vara Rafael de.-Derecho....job. cit.;p. 403.
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que se practique precissmente pars efectusr la emisidn.

Ademés deberd insertarse en el acta de emisién: -
el scta de le assmbles genersl extrﬂordinarié de accio-
niates que hays acordsdo ls emisién, el balance gue is-
socieded heya prscticado precissmente psrs prepersr la-
emisién, certificsdoe por contador pdblico; el scte de -
le sesién del Concejo de Administrscidn de 1B sociedad-
en gue se.haya hecho la designascidn de 1ls persons o péz

sonas que deberdn suscribir 1z emisidn,.

(30)

En cusnto al dereche espafiol Broseta Pont ? COww
menta: "pars ls vdlide emisidn de las obligsciones, le-
ILsa esteblece en diversos preceptos un rigido precedi--
miento, cada una de cuyss psartes constituye un reguisi-

to especial. Este procedimiento es el siguiente:

Acuerdo tomado por le junte genersl, previa con—-
vocatorie, respetsndo el fquorum' de presencis sstsbvle—
cido en el sxticulo 58 de ia Lsa o, en 3u Ca88c, €l mMBwm=
yor que exijan los estatutos de 18 socieded, 1l junts -
genersl o por delegecidn suys éiMGEgeno de pdministrae-
cidn de la sociedesd (generslmente el consejo de adminipg
tracién) hebrdn de designar la persona en quien recsiga

(30) Ob, cit.;p.p. 270-271.
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el cargo de comizerio pars concurrir sl otorgemiento de

la escriturs de la emisidn {ertficulec 113).

Otorgemiento del acuerdo de emisidn en escriturs-
pUbliea pars lo cusl concurrirdnm ante notario los repre
sentantes de la sociedad y le persona designads éome co
misario (ertfculos 113 y 116). En esta escriturs se con
signerfn los datlos necegerios poars identificar & 1ls so-
ciedad emisora, 81 comissrio, el contcnide de la emisi-
dn de obligeciones, 2sf{ como las reglas jurfdices que -

heyon de regir las relsciones entre 1z socieded y el

Zinliciie Ge owbirgscionistas (efr. articulo 116)%

Crmiaaw

La constitucién de 1a garantfa debe anctarse en-
el acta de emiéidn indicdndose los "detos sobre su cons
titueidn en favor de los acreditantes. A1 efects el sc—-
ta de emisidn contendrd la especificscién, de lss gareg
t{as especisles que se consignen psra le emisién, con -
todos los requisitos legsles debidos psrs 1le constifu-— )

{31)

cién de tsles gorantias?

Mas adelente, cuando tratemos el axrticulo 214 se-

(31) Véase Rodrfguez Rodriguez Joequin.-Derecho....job.
eit.i;p. 343 y Pins Vera Rafsel de.-Derecho....job.

clit:;p. 404,
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hard el endlisis y comentario de los gerantlss especia-
les de la emisidn.

En lo concerniente 8 1o que se ve 8 hecer con el-
capital obtenido por 1a emisidén de obligeciones, Jos~—

(32)obaerva que deberdn hacerse les "de—-

quin Rodriguez
claraciones sobre el destine que hagys de da=rse 8l impor
te de la emisidn cuendo esta se hogo sin el respalde -
de una existencis en el activo neto de la sociedad, en-’
el caso excevpcionsl & oue se rafiera el arf(nniq 212, -
Al efecto el artfcule 213 £r. IV, dispone que'el BELE -
de emisidn ‘contendrd le especificacidén del empleo que -
heyo de darse » los fondos producto de le emisién, en -
el caso 8 que se refiere el primer pérrefo del erticﬁlq

2127

. Al %rator este punto el tratsdista Rafsel de Pina
(33)apunta 16 siguienté: ndestino del crédito: 1la espe-
cificacién del empleo que hays de darse & los fondos -
producto de la emisién, cusndo la misga gse destine a -
pager el precio ¢ valor de los bianes.cuya sdquisieidn—

o construccidn tuviere contrstads la sociedzsd emimors?

(32) Rodrfguez Rodriguez Josquim.-Derecho....job. cit.;

p. 344. .
(33) Pins Vers Rafeel dae.-Derechos.s.s.job. cit.;p. 404.
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Veamos shore el quinto requisito que impone lg ——
ley pers hacer 1e emisién de obligsciones, y este co——
rresponde 8l nombremiento ¢ mas bién & le designacién -~
del representente comdn quien suscribird los tftules -
por parte de los obligocionistes, 8 este raspecto Rodrf
guez Rodriguez(34)nos indice: "la designacién del repre
sentante comin de los obligscionistas. Debe llamarsse 1s
atencidén sobre ¢l hecho de que ol representente comin -
de lom obligécionistes a0 es nombrade por dstos,. sino -
por l® sociedzd emisors, puesto que su nombremiento de-—
Lo TISUICS Gis wa wihes; guslsmente con SU sceptecidn ¥ -
este circunstsncis es previa a'ls emsisidn y » 1o exisw
tencis misms de laes obligsciones y por consiguiente 8 -
la posibilidad dérls celabrecifn de une agemdbles de Sa-—

tos psre nombrar su representante?

A su vez el meestro de Pina(35)expresa: *del re-—
presentsnte comin de los obligscionistas: deberd hacer-
se censtar l& Gemignscidén de representonte comdn y 1s -
‘sceptacidn de'ésta._con su declsrecidn: 5} de haber com
probedo el vslor del sctive meto menifestsdo por la so-
cliedad;d) de haber comprobade, en su csso,'le existen—~

cie y el valor de los bienes hipoteeados o dodes en -

134) Rodriguez Rodriguez Josquin.-Derecho....job. cit.;

P. 344.
{35) Pins Vers Rafsel de.-DerechG....job. cit.;p.404.
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Prends como gerentis de 12 emiridn:c) de constituirse -
en depositsrio de los fondos producto de la ecisidn que
se -deatine & 1l construccidn o e@quisici6n de los bie——
nes respectivos, cusndo &ste sea el destino de la emiw=-
gién, y heste el momento en gue esd construccidn o adm—

quisicidn se reslice?

Asimismo este srtfculo 213 de ls LBTOC, seiisls =
gue deberd hocerse uns inscripcidm del scis constituti-~
wn on o) Togiztic TILllee de ie Fropieasa y on el Regls
tro de Comercio. Al referirse s este punto el escritor-
Joaquin Rodriguez(36)argumenta lo eiguiente: rinscripe—
cidn Gel acte de emisidn en el Registro Fublico de Co~-=
mercio. Ys el .artfculo 21 fr. XIV del Cod. de Com. dis-
vone obligatoriedsd de este inscripeidn. ELl srticulo -
213 1LTOC, en el pdrrafo primerc, &ntes transcritc, Tew-
produce el concepto del ertfcule 21 y amplis su conteni
vdb, al pruciser el luger en que 18 inscripcidn he de =

procticorsct

El maeetro Pins vara(37)por su parte, en su treta

do de derecho mercentil nos dice: "publicidsd. 51 acto-
de emisién de obligociones debe inseribirse en el Regips

(36) Rodriguez Rodriguez Joaguin.-Derecho....;ob. cit.;

p. 344.
{(37) Pina Vara Rafael de.~Derecho....;ob. cit.;p. 404.
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tro de Comercio del domicilio de la sociedad emisora, -
agf como en el Registro de la Propiedad que corresponda
a la ubicacidn de los bienes, si en garantia de la emi-

sidn se constituyd hivpoteca.

Por otra parte, 1as sociedades que emitan bbliga—
ciones deberdn nublicar anualmente su balance certifica,
do por contador piblico, en el Diario Oflcial.

" E1 eseritor espaiiol Broseta Pont{Jsz por otro la-

Ledol “;“*t_. Tanuncio ae 1a emisidn en el *boletin del -

estado®, mencionando como minimo las circunstancias de-

la escritura de emisidn y el noﬁbre del comisario. Esta

publicidad actia de oferta y garantia formal del conte—

nido de la emisién y estd dirigida al publico de posi-——
"

blesVinversores~suscriptores de 1aa'obligaciones.

Veamos ahora gque nos dice Cervantes Ahumada(39)al

respecto: "el artfculo 213 LGTOC determina cual debe -
"ser el contenido del acta de creacidn de las obligacio—
nes o sea, como ya hemos dicho, del acta notarial en -
que se haga constar la declaracidn de volunted de la _—l

(38) Ob. cit.;p. 271.
(39) Ob. cit.;p.p. 143-144.
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sociedad creedors, pars estsblecer un crédito 8 su car-

g0, e incorporarloc & los titulos de las obligaciones.

En términos genersles, deberdn contenérse en el -
2cts los detos gue identifiguen & 12 sociedsd creadora-
(datos de la escriturs constitutiva) y los datos gue -
perfilen el crédito y & los tftulos (importe totel del~
érédito, vslor nominel de las obligeciones, forme de =
fencimiento, intereses, lugar del pego, especificacidn-
‘en su’csso, de las gerentiss, etcétera). Deberd conte—w
2T LGwbidu el nomorsmiento del representante comin de—
los obligecionistas, y =su declsrscidn de haber comprobs
do 1s existencis de los sctives de l3 sociedsd cresdors,

ls existenciz y el vslor de los biéﬁes Ggue en su ¢8s50
constituyan la gazrantfs y su decloarscidn de constituir-
se depositari§ de los fondos gque se obtengen con 1a co-
locacidn de los tftuios, cuando tales fondos se dedi-—m—
quen s l2 adquisicidn de bienes 6 8 la reglizscién de -

construcciones psra ls sociedsdl

COMENTARIOS.

; El artfculo en cuestidn, contiene detalladameate~
los requisitos gue ha de contener el scts sntes de efegc

tuarse 1s emisidn de obligsciones.



54

Dicho artficulo establece que solo se hasrd la emi-~
sidén si 1l sociedad lo decidiere ssf; el scuerdo tomasdeo
por la sssmblea extraordiinsris de sccionistes en el gen
tido de 1s emisidn de los tftulos, deberd constar ante-
noterio y se suscribiré en el Registro Plblico de 15 =~
Propiedad 6 en el Registro de Comercio, esto es con el-
fim de darle fé y moyor serieded a 1s decisidn sntes to
mada.

~Por lo que respecta & los datos identificedores -
de 1s mociedsd que vu ® poner en circulacidn obligscio-
nés, cabe sefialar le stinsde intencidn del legislador -
21 establecer los dastos suficientes pare identificar s-
la emisore psrs que asf el sdquirente de obligeciones =
sepayel luger donde se ubica el acreditado, s la vez =~
gque la socieded tembién dispodrd de la guficlente infor

‘macién pare ssber quienes son suas acreedores.

Por otro lado 1a ley también exige que en el scta
de emisidn vayen escritos tanto el balance de 18 socie-
dgd, efectusde pare el cosa, asi como el importe totel-
de 18 emisién, el ndmero y vslor nominsl de lss obligse-
ciones, ademds deberd sefislerse el tipo de interés que-
recibird cad; obligscioniste, asimismo tendrd que indi-
corse el término en el cusl se pegardn los intereses y-

el cepitel, de igusl meners se especificardén los plezos

¥y condiciones ¢ue se utilizsrdn psras el pago de las o--

bliesciones.
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Consideramos acertado por perte de 1ls ley estos -
'réquisitos antes sefialados, por t8l motive. el futuro -
edqulrente de estos tftulos contard” con la suficiente-
Alnformacldn, pars asi tomar una decisién regpecto a su-

pogible inversidn.

El siguiénte punto & tratar es le constitucién -
de 1iss garentfas'especiéles que respaldordn 2 18 emi-———
8ién de obligaciones que pretenda hacer unas sociedad. -
E1 precepto sntes trenscrito sefiols que en el acta de -
‘emisién deberé‘ésﬁecificarsn eclaramanta Ja eloen A -
garantf{2 que gozars la mencionads emisidn de obligacio~
nes. cédo’ejemplo de garantfss especisles, podemcs ci--
tar la hipoteca‘frla prends, que Se snalizardn en el in

ciso siguiente.

Asfﬁismo en diche acts se deberd mencionar el des

tino gque tendrd el importe de 18 emisidén, yo ses psra -

" adquirir nuevos blenes o para el finencismiento del pro
yecto de construccidén de los mismoa, esto es poTYe QuUe -
el obligascioniste tenga conoc1m1ento en gue ge Ve 8 em-

plear su aportac16n.

Al mismo tiempo deberd nombrarse un representante
comn provisional el cuel se encergsrd de verificaor el-
contenido del acts de emisidn; ssf{ como el de las mis—-
mas obligesciones, sdemds de que €1 serd el encergado de

custodiar el producto de lo emisidn para los fines por-
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la cual fué hechs.

Agrege el mencionsdo precepto legsl que si las o~
bligaciones se ofrecisren al pidblico en general, el me-
dic que se utilece. pgera colocarlss, deberd mencionsr -

los requisitos que establece el artfculo 213 1GTOC.

IV).f GARANTIA DE LA EWMISION.

‘Artfculo 214.- Cusndo en gorsntfas de 1s emsidn se-
den en prends tftulos o bienes, la-
prends se constituird en los té&rmi-
nos de le coccidn 65 eel copitulo -
IV, *ftulo IT de esta ley. Cusndo -
se constituya hipotecs, se éntende-
derd que la hipoteca cubre, sin ne-
cesidsd de ulteriores snotesciones -
o inscripciones en sl Registro PU--
blico, todos losg neldos que even——-—
tuslmente dentro de los lfmites -
del crédito toial representsdo por-
1a emisidn, gueden insolutos por -
concepto de obligasciones ¢ cuponenw
1o pogedos o smortizados en la for—
me que se estipuls.
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La prenda o la hipoteca constituida
en garantfa de la emisidn, solo vo-
drdn ser canceladas total o parcial
mente, segsin se haya estipulado en—
el acta de emisidn, cuande se efec—
tde con intervencidn del reﬁresen——
tante comin, la cancelacidn total o
parcial, en su caso, de las obliga-

ciones garantizadas.

DOCTRINA.

Mario Herrqra(4o)dice: "la emisidn puede garanti.

‘zarse con cualquiera de las formas reconocidas por el -
derecho en atencidn a que la ley de la materia no exige

"
una forma especial.

Asf la garantia de la emisidn puede hacerse con -
el patrimonio total de la sociedad emisora, con garan-—-—

tia prendaria, con eval, con garantf{z hipotecaria, o =~
con fianza.

(40) Herrera Mario.-Qué es y como se hace la emigidn de

obligaciones;Editorial. Cultura T.G.;México 1962; -
primera edicidn;p. 56.
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Pasaremos ohora s &nslizar brevemente estss fore-

mig de goarsntis:

*"En el ceso de gerentis sobre el petrimonioc totsl-
de 18 sociedad emisors, los obligscionistas gozen, como
los demds screedores comunes de ells, de un derecho de—
gsrantfs genersl ‘sobre le totelidad del patrimonio SQ=-
ciel conforme 8l erticuleo 2964 del c¢ddigo civil pora el
Distrito Pederel, gue estsblece: 'el deudor responde -
del cumpliriento de sus obligaciones con todos sus bie-
nes, con eicepcidn de squéllos que, conforme 8 lg ley =
son inalienables o no embargables’. I desventzja pars-

los obligacionintes es que serdn screedores comunesY
(41)

(42)noa di~

Con resypecto 8 ests garsntis Pine Vare
ce: "Garsntiss.- el crédito colective constitufdo o csx
g0 de ls ociedsd emisora come consecuencis de 15 emi-—
sidén de obligsciones, queda garentizado neturalmente . =

con el patrimonio de ls sociedad?

(43)

Bl trastadists espefiol Lengle Rubio y nos da su-

(41) Bsuche Garcf{sdiego Kario.-Ob. cit.j;p. 184

(42) Pins Vors Rsfsel de.-Derecho....job. cit,.;p. 401l.

{(43) Lengle Rubio Emilio.-NMenuel de Derecho Mercsntil -
Espsfol;Tomo I;Editorisl Boasch;segundas edicién;Es-

pafig 1950;p. 568.
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punto de vists como sigue: "Garsntfas.- todo el petrimo
nio de 12 sociedsd esta sfecto 8l pago de los intereses
y del copitsl cprrespondiente a los obligscionistas, =

puesto gue son 8creedores de squella?

Vesmos shors 1la garantia-hipotecsria, de 18 cusl-
Bauche(4‘)n05 dice lo siguiente: "1l® gorsntis hipoteca~
ria, en ls gue los obligacionistes tienen la ventsja de
l2 prelscidén priviligisde con que se sstisfoce el cré——
dito gersntizado per 15 sociedad emisora, en relscidn -
con los screedores restanten, en coso de incumplimiento
de‘la deudora. En efecto, no necesitan entrsr en con~——
curso con losg screedores comunes pora efectusr el cobro
de sus créditos. Pueden deducir les scciones que les -
corvreapondan éh virtud de 128 hipoteca en el jJuiclio res-—
pectivo, 2 efecto de ser psgedos con el valor de los -

bienes que garsnticen su crédito®?

Ochoa Quiroz(dﬁz spunta: Por virtud de 4£=tza (gs-~

rantfas especiales) el pego de lss obligescicnes gqueda -
ssegurado, con uns gersntfs real, mediesnte ls afects=ci-

én de uno o vearios bilenes determinados de l1ls sociedad -

(44) Ob, cit.;p. 185.
(45) Autox citedo por Pina Vara Refeel de.-Derecho....;
ob, cit.sp. 402.
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o de todos los derechos, bienes muebles y rafces, pre-——

gentes o futurcs?

Vdzquez Arminio(462 apunta lo siguiente, con reg-

pecto a 18 gsrantfa hipotecerie: "si se aplice 8418 exi
sidn de oblignciones le definicidn que de este gravemen
resulta de los artfculos 2893 y 2895 del Cddigo Civil,-
tendremos que la hipotecs es une gerentis resl consti—
tuide sobre un bié¢n determinsdo en beneficio de 1la msss
de obligacionistes, gue, sin despoceer al propietario,-
permite &8 los titulares de 12 gersntfm, en caso de in—
cumplimiento, hocer vender el bien psra pegsrse con su-

precio en forms preferente respecto de otros screedores”

Citemos algunss definiciones de hipoteca:

"derecho real de gezrantfa constitufdo por conven-
cién de lac psrtes, por manifesizcidn uniletersl de vo-
luntzd o por imperio de lz lay, pP3T2 ISCLUIST 61 PIZO =
de un crédito, sobre bienes gue no se entregen al ascre-
edor y que, en caso de incumplimiento, pueden ser vendi

(47Y

dos psras cubrir con su precio el monto de la deudat

(46) Vézquez Arminio Fernendo.-Lass obligsciones y su emi
stén por las sociedades sndnimas;iEditorisl) Pormis ;-
primere edicién;Féxico 1962;p. 154.

(47) Inst. de Invst. Jurd,;Diccionsrio Jurfdieo Nex. to-
mo IViRditorisl UNAM:primers edicidéni¥éxico 1983;5p.

331.
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Escriche(48)define 2 18 hipotecs de ls siguiente-
maners: "un derecho resl que tiene el screedor sobre -
los bienes del deudor que se hayen sujetos por le ley -
© por el hombre 21 pago ¢ cumplimiento de le deuds u =
obligacidn contrasfda¥

En el mismo sentido capitant(492 de el siguiente-
concepto de hipotegs: "derecho renl destinsdo a garsmnti
zar el ps=go de un crédito, sin despeomeer 91 propietario
del bien greavsdo, permite 8l acreedor, 5i no se le pags
el crédito, requerir lz vents del bien sl vencimiento -
de la deude, sin que importe en poder de quidn se en-—-

- cuentre (derecho de persecusidén), y cobrarse con el pre
cio de 1la venta antes gue los demae acreedores (derecho

preferente)?

Coﬁt;ngemosraﬁgéé con el snélisis de 1o garantfa-
prandariaadﬁe deberd hacerse éntes de une emipidn de -
<“;bligacioneé, agf Mario Herrars(so)eacribe: ttambién es
ususl el otorgsmiento de garantfs prendeyria en la emi——

8ién de obligaciones., Nuestra ley define dicha gsrantis

(48)Bacriche Josguin.~Diccionario Hezonsdo de Legis. y—
Juris.;Editoriel Wanuel Porrde;primers edicién;Méxi
co 1979;p. 821,

(49) Ccapitant Henri.-Vécabulario Jurfdico;Bditorial De-
Palma;primers edicidnj;Argentina 1961;p. 305.

(50) Ob. cit.;p. 63.
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como 'un derecho resl constitufdo sobre un bien mueble-
ena jenable pare parsntizar el cumplimiento de une obli-

gacidn y su.preferencis en al pago’.

Comoc se desprende de dicha definicién, le prends,
a semejenza de 18 hipoteca, otorgs sl screedor uns pre—
lacidn priviligisda en la satisfaccidn de su crédito, -
en relacién con los restentes acresdores de 1l perte -

deudora?

. sy . - . - e -

ESCriche " ‘Aellle: “plslile.— a Uasiheeld 20la e
por el que un deudor entregs une cosa 8l acreedor psro~
gseguridad de 1ls deude; y la misma cosa entregeda con -

egste objeto?

A ls vez capitant(sa)dice de la prends: "contrsto
ree)l de gerantis por el cual el deudor, o un tercero -
por 41 entrege 8l screedor pors seguridsd de su crédito
e posesidn efective de un bien inmusbls ¢ mugble e le-

concede sobre ese bien un derecno resli?

(51) Ob. cit.j;tomo ITI;p. 1430.
{52) ob. cit.; p. 437.
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En el Diceionario Juridice Mexicano(532 8e expre-
88 1o siguiente: "en sentido jurfdico se puede distin--
guir entre derecho de prends y contrsto de prends, sien
do aquél el derecho que el acreedor obtieme como garan-—
tfa sobre un determinsdo mueble ajeno y &ste la fuente~

o modo ordinsrio por el gque se consitituye squel derecho"

Continuemos con el egtudio del aval como garsntis
de 18 emisidn de obligsciones, vor lo tsnto veamos Qque-—
nos dice vVdquez Arminio(542: vstre de las formas de ga-
rantfs de emplec frecuente en les emisiones de obligaw—
ciones, es el Bval, ¥y mss concretsmente, gl ovel qgue o-

torgen lss instituciones de crédito,

De scuerdo con 1o gue disponen los srticulos 109-
¥ 114 de 18 ley, se pueden definir lss emisiones de o--
bligeciones con garentfa de sval, como squelles en las-
cuales el pego de las obligaciones y sus intereses se -
engcuentras gerentizsdo en forme objetive mediente 1s -
firﬁa del svalista hecha conster.en el texto del docu--

mentol

.(53) Ob. cit.;j;tomo Vip. 175.
(54) Ob. cit.;p. p. 163-164,
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Asimismo Herrara(ss)nos dice con respecto a lcs -
obligasciones garantizadss con aval: "el savsl es una ge-
rantfa otergada en forms cembiaria. Merced & esta gsran
t{s, une persons responde total o parcialmeﬁte de lss -~
obligeciones ssumidss por otrs. En nuestro derecho, lsas
obligaciones emitidss por sociedsdes andnimas pusden os
tenter este gerentia, aparte de cuslquier otrs que, e--
ventualmente, se estipule en el acte de emisidn. EL B=—
val debe constaxr en el titulo de las obligaciomes o en-—

hojs que se les sdhiere?

Bauche(ss)eecribe de ests meners: "las sociededes
,f;nencierua estdn sutorigsdss por lg ley Genersl de Ins
tituciones de Crddito psra suscribir o colocar obligow-
ciones emitidas por terceros, prestsndo ¢ no gu geYsn~--—
t{a por smortizacidén e intereses. En ls prdctica, la ga
rantfs mas usual que otocrgan es el aval. Debe conster -~
eatipulades esta obligneién solidsris del sval en una -
cldusulas de 1ls escriture regspectiva y en los tftulos -~

emitidosy

{55) ob. cit.;p. 65.
{(56) Ob. cit.;p. 185,
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Por Yltimo estudiemos la fianza: "la emigidn de -
obligaciones puede garantizarse también con fienza. -
Constituye ésta un contrato por el cual una persona se;
compromete con el acreedor & vagar vor el deudor si Es-

te no lo hace? (57) ‘

(582

Por otro lado Bauche Mario argumenta lo si-——-
guiente: "la emisién de obiigaciones puede garantizarse
también con fianza. El articulo 2794 delCddigo Civil -
la define como un contrato por el cual una perséna se -
Comproae be Conr vl acreedor a pagar por el deudor si €s-—

"
te no lo hace.

COMENTARIOS.

Respecto a la garantia que se deba constituir an-
tes de hacer la emisidn de obligaciones, la doctrina -
nos sgefilala una serie o clagses de garantias que se pue——

den dar para respaldar le emisidn, tales garantfas son—

(57) Herrera Mario.- Ob. cit.;p. 67.
(58) Ob. cit.;p. 185.
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lass siguientes: el petrimonio de la sociedad emisors, —
la gerantfa hipotecaris, la gorsntf{s prendsria, el sval

y la gersntfs de fisnzs.

De estas gerentiss nuestre legislscidn solo men-—
cionag dos y son ls gersntis ovrendsria y iz garentiaz bhi-
potecaris lss cusles se constituirdn y se inserterdn en
el scts de emigidn, para gerantizsr la mismé, segin se-
hsys escordado con cusl de las dos se gerentizarén los -~

titulos.

La gerantfs nrenderies -2 consiliuyes Go scuerds 8-
nuestrs legislacidn pror lo entregs de los bienesg dados~
en prends § por los titulos que el deudor de en goran—
ti{a a favor del acreedor, 0 bién por la entregs del de-
pésito de los mismos bienes o tftulos que se den en -
prenda, esta entregs serd a3l mismo screedor 0 & un ter-

cero que las partes haysn acordado.

Por lo que se refiere & 13 hipoteca como garantie
de ls emisidn de obligecionesg,. se sobrentiende que 8l -
existir este gsrsntfs, 18 emisidn quedz asegursds ys -
que en csso de incumplimiento por par{e de la sociedsad-
el obligscionistes tiene el derecho de poner en venta -
los bienesAhipo%ecadoa pare poder cobrsr su crédito.
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De igusl msnera, tsnto 1le hipoteca como 18 prenda
sirven pere garsntizer uns emisidn de obligsciones, con
le diferencis de que en 1s prends los bienes o tftulos~
que se den en garsntfe passn s poder del acreedor o de-
un tercero sntes scordsdo, en csmbio en ls hipotgca, -
con el sg0lo hecho de presentar el documento de 1z mismse
e insertsrls en el scts de emsidn quederd constituida -
8in necesidsd de que los zcreedores (obligscionistas) -

tengen posesidn de los bienes hipotecados.

V).~ COBERTURA DE UN CREDITO YA EXISTENTE O DE UNO
NUEVO.

Artfculo 215.- Si la emisidn fuere hecha psra cu~-
brir un crédito ys existente & car-
go de 1ls sociedsd emisora, el repre

. sentante comdn suscribird los tftu-
los y sutorizZsrd su entrege sl acre
edor, una vez que s8e 8credite debi-
damente la cancelecidn de los titu-
los, docurentos, inscripciones o -~
gorantfas reletivos 8l crédito en -
cuya sustitucidn se hays hecho la -
emisién, Cusndo 1ls emisidn se hoge-
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con el objeto de representar un -
crédito nuevo vere 1ls sociedsd emi-
sors, el representente comin suscri
bird los titulos y autorizerd su en
trege, previa la comprobscidn de -
gue la sociedsd hs recibide loe fon
dos corregpondientes ¢ de gue se ha
abierto @ fevor de ella, en une ins
titucién de crédito, un crédite =
irrevocable cubriendo el valor de -

la emisién.

¥l velor de la emigsién serd paras
log efectos de este articulo, el v
loxr nominal de todas les obligacio-
nes gque 1ls misma comprends, menos -
las deducciones que en el sci2 de -
emisidn se haysn estipulado eXprese
mente por concepto de primss o comi
siones para colocar ls emisidédn y, -
en su caso, por concepto de un tipo
.de emigidn inferior sl wvelor nomi-—-

nal de lss obligaciones.

DOCTRINA,
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"Ye ssbemos que tanto el texto de les obligecio-—-
nes, como en el scuerdo de la asamblea general gque Pu-—-
torizs les emisidn, como en el scts de emieidn (erte. -
210, fr. I1I, 213, fr. I inciso & ¥y fr. II), es impor--
tante la enunciscidn del importe total de las obligeacigo
neg que se han de emitir. En materia de acecionesn; recor
dzremos el principio genersl de la subscripceiédn integra
del capitel y l¢ excepcidn conocide de lss scclones de~
tesorerfa. Fropuests asf{ una emisién por una cuentla de
terminsda, &:deberdn subscribirse todas 1lss obligscio——
nes pers que el compromiso de cads obligecionists ses -~
fiyme, y vilids la emisidn o podrd reducirse 1s cuentie
PLEvieie, oo Joiidan SUsLiipiorcoT.

Se ha dicho que esto depende de lo que se hays =
dispuesto en éi progreéma y en el acts de emisidn, yo -
que si se establecid une posgible reduccidn de le cusn—-—
tfa de la emisidn, ésis podrd hacerse licitemente.

Otros sutores entienden que, por regls generdl, -
12 subscrivcién de obligaciones es vélida sunque no se-—
cubre todo el capitel previsito; c2lvo nzturnlmente uns-~
expresa menifestacidn en contrario, porques, *1s incum.-
plide subscripciédn de las obligsciones no afects 1o eg-
encia de 1® sociedsd y porgque ls deficiencia de lses -
subgeripciones no agrave los riesgos de los subscripto-

rest.
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Por dltimo, hzy tratadistas que han defendido -—-
aue lz subscrivcidn no es perfecta y la obligacidn de—-
cada subsecrintor no es vdlida hasta que se ha efectuado
la fntegra colocacidn de todas las obligaciones previs-—

tas en el acta de emisién.

En el derescho mexicano vigente no creemos que ha-
ya lugar para esta controversia, ya que el artfculo 215
parecs imponer la necesidad de l2 subscrincidn de todas
las obligaciones, sino tambidn el desembolso Integro -
del importe total de las mismas, Como antes ya se anun—

cid. Dice en efecto, =l precepto mencionado, que: 'si -

e
»

emizidn TUCrl liccng pATrA CUbIil...... etc.t.

De la lectura de éstas disvosiciones se deduce --
que el legislador ha contemnlado dos posibles hivpdte———
sis, la primera, consistente en una cmisidn de obliga--—
ciones para substituir un antiguo c¢rédito vor la forma-
resultante de una emisidn de obligaciones, que se entre
guen al, o & los antipuos acreedores; segunda, gue tie-
ne por presupuesto un nvevo crédito que se concede a la
sociedad. Pucs bidn en el primer suvuesto, el valor de-
las obligaciones que se emitan ha sido vrevia e Integra
mente recibido por la emisora; en la segunda hipote———-
gis, es requisito indisvensable que no se entreguen las
obligaciones hasta que se acredite la recepcidn de los-

fondos corresyondientes al valor de la emisidn o se -
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abra un crédito irrevocebhle por su valor, siendo valor-
de 18 emisidn el valor nominsl de todes les obligecio--
nes, como sclars inequfvocamente el pdrrsfo finel del -

(59)

precepto gue snalizsmos®

COMENTARIOS.

Este precepto contempla deos supuestos respecto sl
crédito concedido: el primero psrs cue se destine s cu-
brir un crédito y8 existente, y el segundo, el de un -
crédito nuevo. En relacidn s 2qudl el representsnte co-
min de los obligacionistes, deberd suseribir y zutori—-—
zar la entrega de los tftulos 1l screedor de 1a emisdra
s, Siempre y cuendo se hsgae efective la cencelacidn de -
todos los documentos relativos 8l crédito en cuys susti
tucidn se hays hecho la emisidn de obligeciones. En ea-
te dicho el representsnte suscribird lssg obligeciones ¥y
también deberd sutorizar su entregs, no sin antes haber
comprobado 1e que 18 sociedsd ha recibido los fondos -
producto de 1a emisidn o de que en slguna sociedsd de -
crédito se haya czbierto un crédito irrevocsble a favor—

{59) Rodrfguez Rodrfguez Joagufn.=Derecho.....;0b. cit.
P- p- 345-346,
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de la emisors. De lo onterior resulie una diferencis en
cusnto 8 1l entregs, ys gue en el priner ceso, los titu
los se entregardn sl screedor y en el segundo debe en—-’
tenderse que gse hard s los obligscionistas.

Creemos que este artficulo deberd ser reformsdo -
en su primer pdrrefo, en el supuesto de que seflele guse—
los tfitulos tendrdn que ser entregsdos el ecreedor; de—
Jjsndo a2 l1los obligacionizstsc ein sus tftulos, de ests me
nera 20 podrdn ellos comprobsr ante la emisoys su erfdi
to; y por consiguiente habrd dos créditos an econtrm 2o

le mociredad en lugar de uho.

Concretando, la reforms & que noz roferimoa es en-
el sentido de que an los dos supuestos 1lsg obligscionea

deberén ser entregsdss & los obligacionistas.
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I).~ NOMBRAMIENTO, RENUNCIA, REMOCION Y SUSTXTUCION -
DEL REPRESENTANTE COMUN,

Articulo 215.- Pere representsr al conjunto de te;
nedores de obligaciones, ge desig--
nard un representente comin que po-
drdé no ser obligscionists. E1l esrgo
de repfesentsnte comin es personale
¥ Burd Guoempefisdo por ei AnGiLviduo
designedo a8l efecto, 0 por 108 ree—
presentantes ordinsrios de la insti
tucidn de créditc ¢ de la scciedsd-
finencierse que sean nombrados pers-
el cargo. Bl representsnte comin -
podxrd otorgar poderes judicisles.

El representsnte comin sélo po--—
drd renunciar‘por csusas graves que
celificerd &l juez de primeva ins-—-—
tencia del domicilio de 1s sociedad
y podrd ser removido en todo tiempo
por los obligacionistas, siendo nu-
la cualquiera estipulscidn contrs=—-
ria.

En cgso de falta de representante
cohdn, serd substituido, si fuere -



T4

unsd institucidn de exrédito, por o-
tra institucidn de crédito que de-
signerdn los obligscionistas, y en
caso contrario, por 1a personaéa o =
institucidn que 81 efecto designen
los mismos obligscionistes. Vien--
tras los obligscionisteas nombrsn -
nueve representente comin, serd -
designsda, con el el cardcter de -
renresentante interino, uns insti-~.
tucién sutorizeda pars sctusr como
fiduciaria, debiendo ser hecho es-
te nombramiento 8 peticién del den

dor o de cuslcuiera de los odblige-

cionistas, por el Juez de primers—

instaneis del domicilio de 13 so—-
ciedad emisors. Ls institucidn de-
signads como representsnte interi-
no deberd expedir, en un término -
no méyor de quince dfas, & vartir-
de ls fechs en que escepte el cergo,

ls cenvocatoria paera le celebra-
cién de 18 zsambles de obligascio—-
nistes. En casc de que no fuere po
sible designar & una institucién —
fiduciaria, en los términog del =

pérrafo que sntecede, 5 de que 1s-
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designedas no aceptoere el ¢srgo, el
Juez expedird por sf mismo 1la .con-

vocetoria antes mencionsds,

DOCTRINA.

ROMBRAMIENTO.

"El eonjunto de taneddres de obligaciones ests -
representedo por un representsnte comin. Asf, dice el-~
srtfculo 216 de 1s 1GTOC, que pesrs representar 8l con-
junto de los tenedores de obligeciones se designsrd un

representsnte comin que podrd no ser obligecionists.

Podrd ser representsnte comin de loa obligscio--

nistss una persona ffsica o uns versons morsl.

El nombramiento del representsnte comin de los —~

obligacionistss corresponde s la sociedsd emisors y de

be consignsrse en el scts de emiaidnﬁ(so)

{60) Pins Vers Rsfeel de.-Derecho.....j0b. cit.;p. 409,
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A su vez el tratadista Joagquin Rodriguez(sl)

o
ne lo siguiente: el momento del nombramiento del repre
sentante comin es anterior a la suscripecidn de las o~-
bligaciones, ya que aquél debe comparecer para autori-
zar el acta de emisién y firmar las obligaciones en el

momento que se emitan.

Por eso, ya expusimos que €l representante comin
no era nombrado por los obligacionistas, sino por lé -
entidad emisora, sin perjuicio del derecho de aquéllos
a revocar el nombramiento ¥y vroceder a la designacidn- .
de muno ymoYs, CIn Lde wayorias especiales que estable~
ce é1 artieulo 220, fracc. I.

Para ser nombrado representante no es necesarioc«--
sex obligacionista; el cargo es desempellado versonal—-
mente como indica el articuleo 216. Ello debe interpre-
tarse en el sentido de gue si se trata de uné nersgsona-
figica no pcird delegar el cargo; ¥ si se trata de una
persona moral actuard por conducto de sus representan-

tes legmles autorizados.

Bl articulo 216 alude ambas thotesis al dispo-—=

ner gue ‘el cargo de revresentante comin es personal -

{61l) Rodriguez Rodriguez Joaguin.-Tratado de Sociedades
Mercantiles;Editorial Porria;sexta’edicidn;¥éxico-
1981;p. 279.
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y serd desempefiado por el individuo designedo 81 efecto
o por leos renresententes ordinarios de la imstitucidn -
de crédito o de le# sociedod fimanciera que segn nombre-
dos pera el cargo'.

Ie exigencia del desempeilio personsl) del corgo ti-
ene uns excepcidn en cusnto se permitec que el represen-—
tante pueds otorgey poderes judiciales; es decir, puede

otorgsr poderes pers pleitost

12 iey no estsblece si el mandsto que puede otor-
g2r @l representente comin es genersl o esmnecisl. Por -

lo tonto pueds delegarlos en slguno de lon dos casos.

*Mandatoe genersl porse ple}tos ¥ cobranzas.- qué =
es lo gue caracterize ests clece de mendsto general?, -—
Que se refiere & determinada esnecie de actoé, 1o mismo
que los otros dos: pero éste comprende tanto el judicei-

el como el extrajudicisl.

Toderes Especiales.- BEn los poderes generales ps-—
8 ejercer sctos de dominio bastard que se den con ese-
cardcter parelque el svoderedo tenga todas les fesculta-
des de dueflo, tanto en lo relstivo & los bienes, como -

rers hecer tods clase de gestiones, & fin de defenderlo
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Cuando se quisieren limitar, las facultades de los apo~

derados, se consignarZn las limitaciones, o les poderes

serdn especialest

(63)

Brunetti apunta lo siguiente: "otra novedad de

la disciplina de estz institucidn es la del representan
te comin de los obligacionistas, gue puede ser, inclu——

g0, un extrafio. Si este representanto no es nombrado

por la asamblea de obligacionistas, podrd serlo por el-
presidente del tribunal, a demand& de uno o varios de e~

1los, e incluso por los administradores de la sociedad.

El revresentante comin ocupa el cargo durante un—

. . +
tiempo no superior a tres afios ¥y puede ser reelegido.-—

Su nombramiento ha de inscribirse en el Registro de la-

empresa dentro de los gquince dfas siguientes 2 su acep-—
tacidn®

A su ‘2z Felipe de J. Tena(642 anota al respecto-—

lo siguiente: "los requisitos ennumerados se exvlican -

s justificanApor sf solos. Unicamente respecto del con-

(63) Brunetti Antonio.-Tratado del Derecho de las Socig

dades ;Editorial Hisvano Americanz;Argentina 1960 s5-
v. 558,

(64) Ob. cit.;p. 565.

*Nuestra Ley General de Titulos y Overaciones de Cré&—

dito, no repgula nungin vlazo de duracijdn del cargo -~
del representante comin.
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tenidn en la fraccidn V, consistente en la designacidn-
de un representante comin de los obligacionistas, nos -
hace observar gue, puesto que ese renresentante debe -
ser nombrado vor los mismos obligacionistas, €stos de—-
ben de existir desde el momento en que se levanta el ag
tz de emisidn. Ello serd factible, vnues desde que la sg
¢ciedzd emisora coneibe la idea de hacer la emisidn, un-
srincipio de nrudencia la moverd a nulsar el mercado, ¥
si cuenta con personas dispuestas a invertir sus fondos
en 1z suscriveidn o compra de obligaciones, las invita-
T L Lue designen un representante, cuya firma figurard
cn el acta de emisidn y aun en las obligaciones misnmas,
al tecnor de lo gue nrescribe el articuleo 210 en su ~-—

"
iruccion final.

RENUNCIA Y RENMOCION DEL CARGO.

Veamos ahora gqué nos dicen los estudiosos resvec—
t5 a la renuncia y remocidn del representante comin de-
los obligacionistas las cuales estdn también contemvla-
das en el articulo 216 de la LGIOC, el cual estamos ana

liczando,

"La renuncia al cargo sélo procede por causas gra

ves 'que calificard el juez de primera instancia del -
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domieilio de 1ls socieded emisors; nero podyrd ser remo--
vido en todo tiempo por los obligscionistas siendd nuls
cuaslguiers estipulecidn en contrzrio' (art. 216 pdrrafo

segundo)ﬂ(ss)

Asimismo el mesestro Tina Vara(ss)al referirse po—-
bre este punto afirma: "el cargo de representsnte comin
de obligacionistus puede terminer vor renmincia o por -
revécscidn del nombremiento respectivo. El representsn—
te comin solamente podr# renuncisr por causas greves, —
gue cslificsrd el juez de nrimer? instsnnis Anl dcomici-

1io de 1s emisors (srtfculo 216 LTGC).

¥ario Herrera(67)epuntaé "ho estsblece 18 ley una
durzcidén determinada =1 cergo de representente comun, -
por lo cuzl hay gue entender gue lo desempeiisrf mien——-—
tras no renuncie por ceusa grzve, ses removide por la -~
masa de obligecionigstas o sbandone el cergo por enfer—-
medad, muerte, coso fortuito o fuerzs mayor. Sélo puede
afirmerse gue 13 duracidn rormel-del cargo se inicia en

el momento de 12 nrotocolizscidn del acte de emisidn, -

(65) Rodr{guez Rodriguez Joagqufh-Derecho.....j;ob. cit.;

Pe 401.
(66) Pine Vers Hsfsel de.-Derecho.....j;ob. ecit.;p. 406.

(67) Ob. cit.;p. p. 119-120.
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78 que en €sta ha de sparecer le designscidn del funcio
norio ssf come su scentacidn 8l cargo y que incluye en-
el momento preciso en que se verifics 1l amortizacidén -

del ¥ltimo de los tftulos de 12 deuda, en circulacidn?

Ceusgs grave.- ningdn diccionario juridico define~
lo cue es 1la ceus2 greve, treataremos de explicerls de -
ccuerdo 8l estudio gue estsmos elabersnde y & 1o gue se
refiere el artficulo 216, de scuerdo con esto eniendemos
por causs grove: es el dbandonc del ceargo ¢oanferido por
cousas o jenas a la volunted de 1& persona o institucidn
gue desemperde el puesto. Biemplos de ecnurn ~ToTl i o
so de persona ffsica, podemos sefialar: ls enfermedsd -
incurable, incepacidasd fisica o mentsl; en el caso de -
uns institucidn sefislsremos la quiebrs o liguidecidn, -~

siniestro, terremoto, etec.

SUSTITUCION.

Continusndo con el estudio del representesnte co--
min de los obligercionistas, pessomcs 8 estudier como se-

hace le sugtitucidn del mismo.

"Ls ley dispone que si felta el representente co-

mén, serd sustitufdo, si fuere uns institucidén de cré—-
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dito, por otra institucién de crédito que designerdn -
;os obligscionistas. Si el remresentante fuere persona-
fimieca, Berd sustitufdo por la persona o por la institu

¢idn que a3l efecto designen los mismos obligucionistsas.

Entre tsnto que los obligecionistas nombren nuevo
repressentsnte comin, serf designada, con cosrdcter de re
rresentente comin interino, institucién sutorizeds psre
sctuar como fiduciaris., Este nombramiento deberd ser -
hecho 3 peticidn del deudor o de cuslguisra de los obli
gacionistas, por el juez de primers instencis del domi-
cilio de 18 sociedad emisoxa. L& institucidn designsds-
romo yenrocontonic lulésiae Gevers expedair, en un $ér--
mino no mayor de quince dfss, & psrtir de 1ls fechs en -
1a que scepte el cargo, convocetoris pare la celebra—--
cidn de asomblea genersl de obligecionistesa, En el csso
de gue no fuere posible designar 8 institucidn fiducia-
ria o de gue las designeds no scepte el cargo, el juez =

expedird por sf mismo la convotatorie sntes mencionads?
(68)

(69)

Por su parte Rafeel de Pine efirms: "en ceaso--

de feltes de reoresentente comin el nombramiento corres-

(68) Hernéndez Ochos A..-Derecho Bancerio Wexicanoj;bBdi-
torisl AINA;primere edicidn;México 19563p. 383.
(69) Tinse Vsrs Refael de.-Derecho.....;ob. cit.ip. 4093,
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ponde & 13 asembles de obligscionistas. Pero en todo ca
80, el representante comin serd sustituido, si fuere -
uns institucién de crédito, por otra institucién de cré
dito, que designarén los obligacionistes y, en caso con
trerio por la persona o institucidén gque 8l efecto desig

nen los mismos obligacionistasy

COMERTARIOS.

Uns vez que 1ls pocieded hays scoxrdado emitir-obli
gscionea para hecerse de eepital, el futuro grupo de =
#creadores de lo emisora deberf contar con un represen-—

tante.

El nombramiento del representsnte comin deberd -
reslizerse sntes de que se lleve 8 cabo le cmisidn de -
ébligaciones. nuestra legislacidn sellals que el repre—-—
sentante comin puéde 0 no ser miembro del grupo de obli
gacioniatae; dejendo asf un amplio criterio & 1los mig—
moé, pera éue-elloa libremente deaignen & l& persons o-

ingtitucién que mes les convengs pera representarlos.

o Rl representente comin que es nombrpdo por la so-
R — e o

T T e T ' ' .
- ometieded T¢HiBra "pErd "rEpreaentar s loa futuros obligscio
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nistas, 8dlo sers de cardcter provisional, ys gue mas -
adelante una vez que gea hecha 1la emisidn y se constitu
Y@ la asgrupacidn de los obligacionistes, éstos podrén =~
confirmar o revocer el nombramiento del representasnte -
que 18 sociedad hizo.

El representante comin de los obligecionistss po-
drd ser una persona fifsics o morsl y deberd constar su-—

designacidn en el acts de emigidn.

Este precepto se sbstiene de hecer slusidn & 1z -
sceptacidén vor parte del representante comin;.sin embary
&0y Ge bouerdo con 18 traccidén V del articulo 213 de la
misma ley, el scto de aceptacidén debe figursr en el Y.
ts de emisidén. Por ello, la aceptacidnL&ebe sfectuarse—

ontes de que se materislice el acts de emisidn.

En cusnto a lg renuncia del ropresentsnte comin--
de los obligoecionistss podemos snoter que: sdlo podrd —
.rgnuncisr a8l cargo sntes conferido, por causas grasves +
§ que ‘estas mismas causes por las que renuncia, deberdn
ser cslificado= por el juez de primers instencie del -
domicilio de 18 sociedad emisore, el cusl enalizerd y -
resolverd de acuerdo con su prudente arbitrio.

Aungque ereemos que es inneceseris lz intervencidn

del juez pars cslificar 15 renuncie del representente -
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comin; penssmos que es une decisidén unilateral y gue =i
por ceusas de su renuncia, el reprecentante comun csusg
ra dsfios y perjuicios &ste tendrd que responder por e—-
lloa. Asimismo penssmos que Pl ser cslificedos por la -
sutorided judicisl smolo se tretarfs de entorpecer el -
funciongmiento de 1ls sociedad, a8 15 vez que czerfa msa =~
burcerdtico hacexr tento papeled pars scepteér 18 renun-——

cia del representante comin.

Cusndo el representante comin fuere une institu—-
¢aén Ge cyeéaito, .y este renuncigra al cargo, ests falta
de reprecentante comin, serd sustitufds por otrs insti-
tucidén igual que .deberd ser designede por los obligow—-—
cionistes, o en todo ceso tembién podrdn hacer le sup——
titucidn de 12 persons que los representsbs por otre -~

‘persona o instituecidn que los mismos obligscionistes -~

sefialarin.

I1).~ OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE
CONUN.

Artfeculo 217.- E1 representante comin de los obli-
gacionistes obrerd como msndetsrio—
de &stos, con les siguientes obligs
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ciones y focultsdes, ademds de lag-
que expressmente se consignen ‘en el
acts de emisidn:

I. Comprobesr los datos conteni--
dos en el balance de la sociedad e-—
~misore que ase formule pare efectuar
le emisidng

II. Comprobsy, en su 28556, 18 -
exigtencis de los contrstos a que ~
se refiere el pdrrsfo primerc del -
aertfculo 212;

III. Comprotar ls existencia y =.
el valor de los bieneo dados en -
prends o hipotocados en gorsntis de
13 emizidén, es8{ como gue los obje--~
tos pignorsdos y, en su caso, las -~
construcciones y los muebles inmovi
lizadoé incluidos en 15 hipoteca, -
estén asegursdos mientrss 15 emiew—-
8ién no se smortice totalmente, -
cusrdo éste ses menor que squél;

IV. Cerciorarse de ls debids -
- constitucidn de 13 garantfa;

V. Obtener 1& oportuns inscrip—-—
cién del acte de emisién en los tér
minos del ertfculo 2133

VI. Recibir y conserver los fon-
dos relstives como depositerio ¥y -~

aplicarlios al pago de los bienes -
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adquiridos o de los costos de cons-
truccién en los términos que sefiale
el acta de emisidn, cuando el impor
te de la emisién, o una varte de ~
€1, deban ser destinados a la adqui
sicidn o construccidn de bienes;s

VII.- Autordizar las obligaciones—-
que se emitans

VIII. Ejercitar todas las accio-
nes o derechos que a2l éonjunto de —
obligacionistas corresoonda por el-—
vago de intereses o del capital de-
bidos o por virtud de las garantias
sefialadas para la emisidn, asi_como
los que requlera el desempefio de -
las funciones y deberes a que este-
artfeulo se refiere, y ejecutar los

’actos conservatorios respectivos;

IX. Asistir a los sorteos, en su
‘caso;
~ ¥. Conveocar y vpresidir la asam——
‘bhlea general de obligacionistas y -
e jecutar sus decisiones;

XI. Asistir & las asambleas gene
rales de accionigtas de la sociedad
emisora y recabar de lozs administra
dores, gerentes y fyncionarios de -
la misma todos los informes y datos
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que necesite pars el ejercicio de -
sus atribuciones, incluyendo los Te
lativos a la situscién finenciera -
de aquéllsa;

XIT.-0torger, en nombre del con-
Junto de obligacionlataa,'loé docu=
mentos o contrstos que con 12 sociw

ded emisors deban celebrarse,
DOCTRINA,

"Déntro de las facultades que ls ley 6torga al’:i
presentahte'comﬁn, estdn laa\que deberd cerciororse de-
la verecidad de los dstos del balence previo &2 ls emi—-
sidn, 1o de comprobar la existencis .y regular{dsd de -
las gorsntfss y constituirse en deposziterio del produc-
to de 1s colocecidn de los tituios, cusndo se destine -

e sdquisicidn de bienes o construccidn de obrss.

Tendrd, odemds, conforme s lo dispuesto poér el -—
artfculo 217, obligocidén de gestionsr la inscripcidn -~
del scta de emisidém, firmer los tftulos de las obliga—

giones, ssistir @ los sorteos, convocsr y presidir las—
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asambleas, otorgar todos los contrates o documentos que-
deban otorgarse entre el conjunto de obligacionistag y -
la sociedad emisora, asi como en general, ejercitar to-—-
das las aéciones o derechos que les correspondan por el-
pago de los irntereses o el capital debidos, 9 por virtud

de las garantfas que se hayan establecido. n(70)

Por su parte Tena Felipe(7l)

apunta al respecto:
funcidn muy importante desempefia en dicha agrupacidn el
repregentante comin de los obligacionistas. Es el que -
cuida, como ya dijimos, de que el imvorte de la emigidn
no exceda del activo neto de la sociedad y Qe que las -
garantfas de la emisidn sean realmente suficientes y -
ofrezcan 14s seguridades debidas{'éé“61¢agﬁositario de—
los fondos vproducte de la emisiéﬁ,‘cuandd se deétinen,a'
los fines a que se refiere el primer: pérrafo del arti—-
culo 212, debiendo comprobar ademés la ex;atencia de -
los contratos de que alli se habla;'es el gue se encar-—
ga de suscribir los titulos y de eutorizar su entrega,—
pfevia la comprobacidn de que la socledad emisora ha re
cibido -los fondos correspondientes o de que se ha abier

to a favor de ella en una institucidn de crddito un -

(70) Bauche Garciadiego Mario.—0b. cit.;p. 194.
{71) Ob. cit.;p. 567.
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crédito irrebocsble que cubra el valor de ls emisidn, y
si égta tiene por objeto cubrir un crédito y# existente
@ cargo de la sociedsd, suseribird los tftulos y sutori
zerd su entregs, una vez que se acredite debidamente la
cancelscidn de los titulos, documentos, inscripciones o
garsntfas relativos sl crédito en cuya substitucién se-

hoya hecho 1o emisidén%

Cervantes Ahumada(vz)escribe asi; rya vimos, al -
estudiar el acte de creacidn, nue =1 rapr2zanicale wo—-
min deberd cerciorerse de lg verxacided de .les dstos del
balance precticsdo especislmente pars la crescién de -
las obligaciones; que deberd comprobsr la exisgtencis y-
regularidad de los garsntfas y constituixrse en deposits
rio del producto de l8 colocscién de los tftulos, cuan=-
do se destine a édquisici&n de bienes o conatrucecidn de
obras. Tendrd, ademds, conforme 21 artfculo 217, obligs
cidén de gestionmer ls inscripeidén del ascte de crescidm -
firmoer los obligsciones, esistir a los sortcos, convo—-
car y presidir las sssmbless y, como fundsmenteles, la-
facultad de otorger todos los contratos o documentos -~
que deban otorgerse entre el conjunto de obligesecionis——

tas y 1la sociedad deudora ¥y le de ejercitar todes lss -~

{(72) Ob. rit.;p. p. 146-147.
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Bcciones o derechos que &l conjunto de obligecionistes-
corresponde por el pago de los intereses o el cepitel -
debidos, o por virtud de 18s garantiss gue se haysn es-

teblecido pars el crédito?

Antonio Brunetti(73)dice: rs cuédles son sus come-
tidos? debers proceder & 12 ejecucidn de los scuerdos -
de la sssmblea (de obligscionistsa), tutelsr los inte--
reses de €stos en sus relsciones con 1s sociedsd, asis-
tir a. ias opersciones de sorteos de obligaciones e ine-

cluso 8 les asembleas de la sociedad.

Pare la-tutels de los intereses comunes tendrd la-
répresentacién'proce%ai~de los obligseionistas, imeluso
en la guiebrs, en la suspencién de pagos o en la liqui-

dacién forzoss de 18 sociedad deudors.

I.as operaciones de sorteo de las obligaciones han
de hacerse bsjo pens de nulided en presancia del repre-
sentante comin o, de no hacerse asf, con inte;v&ncidn -

de notario,

{73) Ob. cit.;p. 558.
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. Bl trstsdista espafiol Broseta Pont(74)seﬁela lo -
siguiente: "en todo céso, quien desempefia el cargo po—
see relevantes funciqnes entre las gue dest2csn; presi-
da el sindiésto de obligacionistas ¥ lo repreeenta en -
junicio y fuéra de €1; puede asistir 8 las-jur:ss genera
les de’ 1@ sociedad en las que tiene dereche = ser ofdo-
y a 1nterven1r en lag™ uellberaclones,_pudienlc, sdemds,
recabar, en ellss los 1nformes~§ue estime oPOTTUNOS; PO—
dré exsminar ls contabilidad«social ¥ @sistir @ las re-
uniones del conse;o, en el caso prevxsto en e artfculo
118 de 18 Lss. Zn deflnltlva posee derechos 57 focultgm-
des que lie coniieren io ruvaééuL&CiJn &Qel slzllocis, -
el control v l2 vigilencia de la marcka de 1% sociedsd-
en squellss materiss que puedsn perjudicar & Los obliga

cionistas cuyos intereses represents?

COMENTARIOS.

Como se puede observer en.el srtfcule 217 de ol -
LGTOC, antes tranlcrlto se encuentren ennumeredas las -

ob11gaciones del representanta comin de los obligscio—

(74) Ob. cit.3p. 271.
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nistss, asf como tembién las facultsdew del mismo, con-
cedidas éstas tsnto en este precepto legael come las gue

expressmente ce consigonen en el s2cte de emisidn.

Al trater de egpecificor tento lss obligociones -
como les facultedes del representante comin, nes lleva-
rfa s hacer una repeticidn de lo establecido en el ar-~
tfculo en cuestidrn. Solo snotsremos que el representan-
te de los obligacionistas, tiene 1a representacién to--
tal y sbsolute de los agremisdos pére gsistir a cuslews

quier gsunto relacionsdo con los derechos e intereses -

de los mismos obligacioniriaa ~nt: 1& sociedsd emisora.

Asimismo el representante comin deberd de respon~
der de todés los acto que reslice de acuerdo @ l2s fun~
clones concedides, snte la sgambles general de oblige—-

cignistas.



‘CAPITULO CUARTO

DE LA ASAMBLEA GENERAL.

Lledvard®

I).,~ DECISIONES Y CONVNOATCIIA.
’II).— QUORUM DE ASISTENCIL.Y VOTACION.
III).- QUORUM PARA DECISIONES Y SEGUNDA CONVOCATORIA.

IV) .~ REQUISITOS PARA ASISTIR A LA ASAMBLEA, LEVAN-
TAMIENTO DEL ACTA, PRESIDIUM DE LA ASAMBLEA}~
APLICACION SUPLETORIA DE LAS SOCIEDADES ANO~-~

NIMAS.
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I).— DECISIONES Y CONVOCATORIA.

Artfculo 218.- L& scambles genaral de obligocionig
tes representerd el conjunto de éa-
tos, y sus decilisiones, tomadas en -
los términos de esta ley y de acuex
dé ¢con les estipulaciones relstives
del scte de emisidn, serdn vdlidsg-
régpeatn Az tilos ios obligocionis—
tos, sun de los ausentes o disidenw
tes.

Ls sssmblea se reunird siempre ~
gue sep convocsds vor el TepTresen-——
tonte comin, o por el Jjuez, en el ~
case del pdrrafo siguiente.

Obligecionistas que representen-
por lo menos el 10% de los bonos =~
u obligaciones en circulacidn, po--
drdn pedir 81 representente comin--
gque convoque 18 asembles general, -
esnecificando en su peticidén los -

puntos que en l® asambles deberén —

trotarse. Bl representante comdn -
debers expedir la convecetoris pe--
ré que la ssambles se¢ reung dentro-
del término de un mes, 8 partir de-
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1e fecha en cue recibs 18 soliciww
tud. Si el representsnte comin ho-—
cumpliere con ests obligacién, el-
Juez de primers instancia del domi
eilio de 1a sociedad emisors, @ pe
ticidn de los obligecionistss soli
citantes, deberd expedir 1la convo-—
catoria .para la reunidn de 1la -
asambles.

La convocstoria pars 1l3s agam—-
bleas de obliemciorizins Le publi-
card uns vez, por lo menoa, en &l-
Diario de ls Federacidn ¥ en slgu~—
no de los periddicos de mayor cir-
culacidn del domicilio de la socie
ded emisora, con diez dizs de anté
cipacidn por lo menosz, a la fecha-

‘en que is asamblea deba reuvnirse.-
Bn la convocstoris se expresarin -

los puntos que en 18 oszmbles de——

ban tratsrse.

DOCTRINA.
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"ILa asamblea de obligacionistas decide:
Sobre el nombramiento y revocacidn del revresentan
te commin.
Sobre las modificaciones de las condiciones del -
préstamo. -
Sobre la propucsta de suspensidn de pagos o quie--
bra.
Sobre la constitucidn de un fondo para los gastos-

necesarios a la tutela del interds comin y sobre -~

. la rendicidn de cuentas corresvondiente.

5).=

Sobre las demds materias. de interés comin de los -

obligacionistas?(75)Esto es en el derecho italianec.

(76)

Ademds Pina Vara escribe: "el conjunto de obli

gacionistas, todos, ellos, constituyen una agruvacidn -

legal y no voluntaria, en tanto gue impuesta por 1la -

ley,

de cardcter permanente, en cuanto gue abarca todo-

el ciclo de vida de las obligaciones.

Esta agrupacidn constituye un drganc colectivo -

deliberante, que se denomina asamblea de obligacionis-

-
a9,

que, segdn disvpone el articulo 218 de 1la LTOC, re

presentaré al conjunto de dichos obligacicnistas.

(75)
(76)

Brunetti Antonio.~0Ob. c¢it.;p. 557.
Pina Vara Rafael de.-Derecho....job. cit.;p. 407.



97

1es decisiones de 1la assmbles general de los obli
gacionistes, tomadas en los términos y con lss formali-
dades legeles exigidas, serdn vélidas respecto 8 todos-

los obligocionistas, sun de los susentes o disidentes®

For lo que tocs a Josquin Rodrfguez(77)

dice de -
esta msners: “"ls fecultasd de le assmblea de obligacio—--
nistas psra edopter acuerdos, estéd en principio sometiw
.ds 8 normss que traten de gersntizsr la presencis mini-
ma de un cierto mimero de obligacionistes nars aue pue-
ds etribuirse a ellos lé reprsentacién del grupo forme—
do tembiédn por los disconformes y por los no presentes—

como dice el articulo 218 en su priDCipiOQ'

(78)

ciones es 1la sgrupacidn de obligecionistas {ertfculoe -
113) a la gure la Lsa confis le defense de sus intereses

Brosets spunta asf: "el sindicato de obligo-—

colectivos, El sindiecsto posee un érgsno unipersonal de
‘gestgén {coriserio) y un drgeno colectivo deliberante -
{(1e asamblea de obligecionistas), el cual puede y debe-
establecer el reglsmento interno del sindicato (cfr. -
art. 125 Leay; Ta funcidn fundemental de 15 &sombles es

formsr 13 voluntzd colective, que vinculs & todos los -~

(77) Rodriguez Rodrfguez Josquin.-Tratado....job. cit.;
o p. 277.
(78) Ob. cit.;p. 272.
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obligscionistas en lo reletivo a su defensa frente e la
sociedsad emisors. A ella se somete, ademds, el comiss—-
rio. En efecto de prescripeidn express, penssmos que, -
por ondlogfa 1s impugneacidn de los acuerdos de lz asam-
blea podrd hacerse segdn los artfculos 67 y siguientes=
. de le Lss? Lo snterior, de scuerdo en el derecho espa—-—
flol.

Nos ocupsremes @hors del estudio de 1a convocato
iis, pers reunir 8 la sssambles genersl de obligacionis—
tog, de le cual ls doctrine nos dice: "lss seambless -
generales de obligacionistss deberdn reunirse siempre -

que para ello seen convocadas.

Las convocetorias deberd hacerless el revnresentesn-
te comdn de los obligacionistes y, en ceso de orisidn -
de éste, el juez de primers instencis del domicilio de-

la sociedad emisora (art. 218 17T0C).

Los obligecionistss gue representen cusndo menos-—
el diez por ciento de las obligeciones en e¢irculacién -
podrégn pedir sl representante comin que convogue 18 8--
sambl es gehefal, pars tratsr los @asuntos que indiquen -
en su peticidn. En este caso el representente comin de-

berd expedir ls convocetoria respective vars gue la s--
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seambles se reuns dentro del término de un mes, & pertir
de 1a fechs en que recibs le solicitud., Cuando el repre
sentante comdn no hiciere 18 convocetoris, el juez de -
Primers instencie del domicilio de 1la sociedsd emisora,
{ peticién de los obligacionisfss solicitantes, deberd-—
expedfr 1s convocstoris pars 12 reunién de ls asembles.
(art. 218 rroc)r (79

Brunetticao)

nos dice: "la &sambles es convocada-
poxr ios saministrsdores (de l2 sociedsd) o por el repre
sentsnte de los obligacioﬁistas, cuando lo estiren nece
earic o cusndo lo soliciten un nirerc de obligacionis--
tes que representen is vigésims psrte de los tftulos -
emit%doa ¥y no extinguidos! Este comentorio se refiere -
81 dexrecho itelisno. Nuestre legislscidn requiere del -

10% en lugor del 20% & que se refieren los italisnos.

(81)

unirse siemnre que sea convocada por el representante -~

Dévelos Wejia sefiala: "la ssembles deberd re—-
comin medisnte putlicacidn en el Disrio Oficisl y en =
uno de los rerifdicos de mayor circulecidn del domieci--

lio de 12 sociedsd, con diez dfss de snticipscidn por -

{79) Fins vars Rafsel de.-Derecho....j;ob. cit.;p. 408.
(80) Cb. ecit.;p. 557.
{81) Ob. eit.;p. 221.
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1o menos, y en la cusl se expresardn los puntos que en-
le ssamblea deverdn treterse, ITguslmente, podréd: cordvo—-—
c3xrla el jues cusndo el representsnte comin, & peticidn
de cuendo menos el diez por ciento del totel de las 0—-
bligaciones, hays sido requerido pare convocar uns esam

blea y no 18 hays hecho {(art. 218, LGTOC)"

El meestro Cervantes A.(Bz)solo hace el signiente
comentario: "la assmbles, que serd presidides nor el re-
presentrnts coadn se reunird cuando &Sste le cite; y de-
berd citarla, si los titulsres que representen cusndo -
menos el 10% de las obligsciones en circulscidn, asf lo
piden. 5i el reorsentsnte comdn se niege, citsrd el -

juez-del domicilio de 1# sociedad deudors?

COMENTARIOS.

El artfculo en estudio trests fundamentzlmente dos

situsciones: las decimionas de lo asambles de obligacig

(82) Ob. cit.;p. 146,
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nistes, y los czsos en que debs convocarse & tales obli

geécionistas,

Trimeramente cebe decir que la asamblea general -
es el drgsno supremo del eonjuﬁto de obligecioniastss, a
le vez que represent® gl conjunto de acreedores de 1o -
sociedsd emisora. Ahf se decide 1a voluntad qué obdbliga-
® todos los obligeoclonistas, sun squellos gue hubieren-
votado en contrs o no hubieren ssistido. Es decir, 'se -
trate de une voluntsd mesive. Sus decisiones son véli--
des para todos, &fn oor> 25ucllus que por una u otra -]
zén no asisten & la ssomblea; asimismo como pers sgue—-

llos inconformes o disidentes.

Bates resoluciones que le ssambles tome 8 nombre
de todos los obligscionistas deberdn ser spegadss 8 lo-
que esteblece ls ley y tambidn a8 lo que se haye estipu-

lado en el scts de emisidn.

'Reapecto 8 la convoeatoris nuestrs ley dispone -
qué deberd hecerla el representanfe comin de los obligs
cionistas y que tendrd que ser a requerimiento de los -
obligacionistys, siempre y cusndo éstos representen por
lo menos el diez por ciento de lss obligociones en cir-

culecidn.

Si el representente comidn se negere & hecer la -

convocatoria pura ls asambles generel, entonces serd -~
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convocada por el juez de primers instancie el cusl co--

rresponderd al domicilio de 12 emisors.

Ademds la convocatoris deberd contener todos los-
puntos a8 trater en dicha asgmblea, pars lo cusal se ha -

solicitado.

Tombién tendrd que ser publicade en el $rgeno de-
informeeidn Oficial Federal, y en uno de los diaricse de
mayor circulacidén del domicilio de la deudora, pors la-

difusidn e inforwmscidn necesaris de sus screedores.

Debemos observar sguf, que seris necessrio que =
los obligecionistss citaran un domicilio pars recibir -
correspondencia de ls sociedad emisora, y& gue ellos =
diffcilmente leerfan el Diarioc 0ficisl, pues solo leen-
este boletin informativo pocas personas. Es mas, la ma-
yoris de los @bogsdos muchas veces no lo consultsn. De-
ests manera results mas diffcil que los obligacionistas
‘leon todos los dfss este boletfn. Ademds creemos con—--
veniente indicar que 1z rublicided de la convocatoria -
en uno.de los periddicos del domicilio de 13 emisora, =
resulte tembién inconveniente porque puede haber dos o-
mas periddicos importentes en el luger donde se encuen-
tra ubicads le emisors y entonces ﬁo se les pusde impo-~
ner & los obligsclionistas cue sdquieran determinado -

disrie, en cuyoc coso creemos conveniente que los obli--
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gocionistes deberfsn soliciter se les notifique perso-——
nalmente cuslquier asunto de 18 sociedsd s través de -~

correo certificado o de cuslquier medio fehaciente.

II).~ QUORUM DE ASISTENCIA Y VOTACION.

Articulo 219;~ Para que la gsanmbles de obligecionis
tos se considere legslmente instala
dsa, én virtud de primers convocsato-
ris, deberdn estsr representedass en
ells, por lo menos, 1la mited mes u-
na de les obligociones en circula—-
c¢ién, y sus decisiones serén vdli--
dss, salvo los casos previstos en -
91 artfculo sigulente, cuando sean-
aprobzdas por mayorfs de votos. En-
ceso de que una ssembles ce redns -
en virtud de segunds convocatoris,—
se considersrd instaladses legalmente,

cualquiera que ses el nimero de -
obligsciones que estén en ells re--

presentedss,
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" DOCTRINA.

De menera genersl veremos les diferentes opinic--
nes que nos dsn los trotadistss, en relscidn 51 quorum—

que deberd existir para ls instalacién de la ssembles.

(83)

HKarioc Bauche coments: "nara que la assmblea or
dinaris =se comnoidere logmlninlic lnclelads e requiere -
gue estén representedas 1s mited mas uns de lss oblige-
ciones en circulscidn, # no ser que se trste de segunds
convocetoria, caso en el gue se concsider2 instslsds -
legzlimente cuslquiers gue sea el numeroc de obligsciones

gue estén renresentadas?

Ddvalos M.(84)

explice: "ls ssemblez se considera-—
r4 legslmente instalada, en primers convocstoria, cuan-—
do estén reprsentsdes como minime ls mited de las obli-
gaciones, y en sepunda convocstoria, con cualquiera que
seo el nUmero de obligsciones reprsentadas. Las deeisipo
nes serdn véflidaes cusndo sean svrobaedss por mayorfa sim

rle...."

(83) Ob. cit.;p. 1091.
(54) Ob. cit.;p. 221.
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COMENTARIOS.

Segin se desprende de nuestrs legislacién pueden-
existir dos convocstorias de la ssembles general de o0-—
bligocioniastaa: ia primérs pera que se considere insts-~
lade de acuerdo con 1ls ley, se requiefe de un guorum de
ls mited mes uno de la representecidn de las obligacio-
nes en cirenlacidn. Por In que +aoen Al guorem nars o
mar decisiones es necesario que seen sprobadas por mMeyo
rie de votos.

Cuendo se trats de la segunds convocstorism, la a-
samhles se considerayd instaleds legalmente con cudle——
quier nimero de la representscidédn de 1lss obligsciones -
que se encuentren; por 10 gue ase refiere 81 quorum para
tomar decisiones 1la ley no establece ningune, pero se -
deaprende que tembién serdn sprobadas por meyorfs de -

~Notos.

l9s decisiones tomsdes por le ssambles tsnto en -
rrimera como .en segunde conveocatoris, tendrdn velidéz -
‘excepto en'ldé.caaos a que se refiere el ertficulo si-—-
guiente (220).

Para entenderlo mejor expondremos el cusdro sigui
ente:
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Primexrs Convocatoria:
Quorim instalacidn: 51% de obligaciones en circulzcifn~
representsdss en ls ssamblea.

Quorum decisiones: mayorfs de votos.

Sesunda Convocstoria:

Qiorum instelzcidn: cuelquier mimero de obligsciones re
) presentedss en ls sszmblea.

Quorum decisiones: mayorfa de votos.

la votscidn de 1ss sssmbleas genersles de obligse~
cionistas se toman de acuerdo 8 les obligaciones que se
encuentren representsdes en dicha asambtlea y gque estén-
en circulscidn; por cads obligacidn se computard un va-
to, de esta meners si une voiseidn resultare en igual-w
ded de circunstsnciss o un empste, pensamos que la resp

lucién la tomard el representsnte comun.

ITI).- QUORUM FARA DECISIONES Y SEGUNDA CONVOCATORIA.

Articﬁlo 220.- Se requerird que esté revpresentsdo-
en ls asamblea el 75 %, cuendo me--—
nos, de les obligaciones en circulg

cidn y que las decisiones sesn epro
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bsdss por ls mited m€s uno, por lo-
menos, de los votos corputables en-
le ssembles:

I. Cuando se trate de designar =
representsnte comin de los obligse-—
cionistes;

ITX. Cusndo se troste de revocér -
1z designescidn de representsnte co-
min de los obligecionistes;

IIT. Cuando se trate de consen~—
tir u otorgar prirrogaes o esperas =
8 la sociedesd ~mizcis o de introdu~
cir cuslesquiers otras medificacio-
nes en.el @cta de emisidn.

51 lz2 apamblea se revine en Vire-
tud de segundes convocaztorie, sus de
cisionesg serdn vdlidss cuslesguiera
que sea el mimero de cobligeciones -
en ells representedas.

Es nulo tedo pescto gue eatsblez-
ca reguisitos de osistencis o de mg
yoris inferiores 2 loa que sefialan~

este artfculo y el enterior.

DOCTRINA.
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Poco es 1o que los tratadistas discuten con res——
pecto al articulo 220 de la LGTOC. Veremos a continua--—

cidén algunas opiniones.

"Para que la asamblea extraordinaria se considere
legalnente instalada se requiere que esté presente el -
setenta ¥y cinco por ciento de las obligaciones. Sin em-
bargo si se trata de segunda convocatoria, al igual que
las ordinarias, se considerard legalmente instalada -
con cualduiera gue seaz el nimero de obligaciones que es
,;"- zsontalns. Los wbligacicvaislas ilenen derecho a
tantos votos como les corresvonda en relacidn con lag -
oblirfaciones que posean, vara.lo cual se computard un -

voto por cada obligacidn de les de menor densminacidni-

(85)

El maestro Pina Vara(gs?argumenta: "para gque una-—
asamblea general extraordinaria se considere legalmente
reunida, deberd estar representado el 75 %, vor lo me——
ﬁbs,,dé'Las obligaéiones.en circulacidn, y las resolu——
ciones serdn vdlidas cuando sean aprobadas por la mitad
mds uno, cuando menos de los votos computables en la -
ésamblea.’Envsegunda convocatoriz, las decisiones debe~

rin tomarse, vpara su validéz, por mayoria de wvotos, -

(85) Bzuche Garciadiego Mario.-0b. cit.;p. 192. .
(86) Pina Vara Rafael de.-Derecho....j;ob. cit.;p. 408.
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cuslquiers que sea el ndmero de obligsciones represen——
tsdes en las sssmblea (ert. 220 LTOC)Y

El tratedista Fellipe de 5915(87)traddctor del li-
bro 'Tratado del derecho de la sociedades' de Antonio -
Brunetti, nos d4 el siguiente comentario: "la iey re——-
gléménta las convocetorias y celebrscidn de la ssambles

¥ establece quorums y meyorfss gue son lazs siguientes:

En'lag deliberaninnea ordinerine  ouwo 22
2 12 defenss de los obligecionistas, el guorum es la -
tercera parte de l2s obligeciones y la meyoris es ls me
yorfa sbsolute de votos de los obligscionistss presen—-
tes ¢ representedos. Si no se obtiene el guoerum, uns -~
" segunda ssamblea delibers sin guorur obligatorio. En -
lss deliberaciones extrsordinsries, gque son las que se-
refieren 8 las modificsciones de los derechos de los -~
obligacionigtas, el quorum es de tres cusrtas partes, -
en 1a segundus ssambles de 18 mited y en la tergsrza dg -
uns cusrta narte, y 1ls meyoris es siempre de los dos =
tercios, E1 derecho de voto es proporcionsl el eapitsl-
y cuda obligacidn tiene 81 menas un voto, Las delibers-
ciones extradidinsrias se someten obligatorismente s 1le
confirmacién del tribumsl® Ello de écﬁerﬁo al derecho -
itslieno.

(87) Sol1éd Csifiizeres Pelive de.-(comentsrios del treduc-
tor);Brunetti Antonio.-0b. cit.:p. 561.
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Tena(aa)

seﬂala’de est# menera: "en los casos -
exaepclonsles ennumerados en el artfculo Eéb. se requ1e:
re para 1a valldez de lag decisiones una representacidén
minims de un 75 % de lus obligaciones en circulscién y-
que 1ss dgclsiones sean aprobadas por la mitsd mes uno ,
por lo menos, de los votos computables en-ia asambles, ;
Si la esamblea se redne en virtud de segunda convocato-
ria, las declslones serén vélidas .duglquiers que sea el

ndmero de obllgac1ones de los que aquélla concurran?
COMENTARIOS.

Nuestrs ley no hsble de clsses de asamblea que de
ben realizar el conjunto de obligscionistas, sin embar-
go’hace>mencidn a dos tipos de asambleas, mismas que,ls
doctrlna claszflca en ordinarias, que t;enen por objeto
tratar 1o relstivo a los asuntos de orden general, o -
aea, lo concern;énte a2 1a defensa de los derechos e in--
‘tereses de los obligacionistas, se considers legalmente
instalsda en primera convocatoria, cuando esten presen-

tes obligsciones en circulscién de por lo mencs el 51 %

(88) ob. cit.;p. p. 568-569.
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de eilass, en caso de segunde convocttoria Be considers-
rd legoalmente instslsds con cuglquier n¥mero de oblige-
clones representsdas, pdemfs lssg decisioneﬂ vor ells to

madas serdn védlides siempre y cuando sean sprobsdss por
mayoris de votos.

£l srtfculo antes transcritoc se refiere 8 otro i
po>de assmbless, que serfs 1la extraoraineris, la cual -
es convocada psra tretar ssuntos de especisl trssenden-—
cias 48les como: nombrar representante comdn, revoesr el
nombrenientoc del mismo, modificeciones al scts -de emi~—

sl

5idn y comcor joentn Ae nrérrogss o esperas s 18 socie
dsd emisorz.

Pars que egta esaﬁblea gsez legslmente vdalids, se-
exigird que esté representads por el setenta y cinco -
por ciento por lo menos de 12s obligsciones en circuls—
cién y lss decisiones tomedss por ests sssmbleo debérén
ser sprobadas por 12 mitsd mas uno de los votos computs

bles en 1ls asambles, por lo menos.

Cusndo este misme ssamblea se reuns en ocacidn de
segunds convocatorias, lss decisioges que 211f se tomen-—
serén vél;ﬁss pers todos los sgremiados, no importendo=-
el nimero de obliguciones ah{ représentedass.

”, Este art{culo debe considerarse de orden miblicoy

y por ello, no puede ser contrariado por pacto en -
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contrario. Ten es ssi gque del mismo se desprende la nu-
1idad de todo pscto gue establezeca lo contrerio.

IV).- BRQUISITOS PARA ASISTIR A LA ASAMBLEA, PROHIBI=—-
CION, LEVANTAMIENTO DEL ACTA, PRESIDIUM DE LA -
ASAMBLEA, APLICACION SUPLETORIA DE LAS SOCIEDADES
ANONINMAS. ‘

Artfeulc 221.~ Pors concurrir @ iss asambleas, los
" obligacionistas deberdn depositer --
sus tftulos o certificados de depSf
gito expedidos respecto a ellos por
una institucidn de crédito, en el ~
lugar que se designe en ls convVoca-
toris de la asamblea, el dfa ente-—
rior, por lo mencos, & la fechs en -
que &stz deba celebrsrse. Los obli-
gecionictas podrdn hscerse represen
tar en 1l asamblea por apoderado =
screditado por simple carta poder.
A lss asambless de obligacionis-
tas vodrén ssistir los edministradg
res, debidsmente acreditados, de la

socieded emisora.
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En ningdm ceso podrdn ser repre-
sentades en la asambles loe obligse-
ciones que no hoyasn mido puestss en
circulacién, de acuerdo con el a8r--
tfculo 215, ni lss gque 1la sociedad-
emisora hays adquirido. A

De le ssamble2 se leventard scta
suscrits por guienes heyen fungido-
en la sesidn como presidente ¥y sg-—
cretario. Al scta se asgregard la -
lists de¢ ssistencis, firmada por -
los concurrentes y por los escruts-—
dores. Las sctss, asi como los tftu
los, libros de contebilidad y demés
datos y documentos gue se refieran-
a8 la emisidn y 2 1s sctuacidn de =~
las asombless ¢ del representsnte -
comén, serdn conservedss por éste ¥
podrén, en todo tiempo ser consults
das por los obligecionistas, los -
cusles tendrdn derecho a que, a sus
expensas, el representsnte comin -
les expide copias certificadas de -
log documentos dichos.

La asembles serd presidids por -
él repregentsnte comin, o en su de-
fecto, por el juez, e¢n el csso del-
artfculo 218, y en ella los obligse-

cionistes tendrdn derecho s tantos—
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votos como les correspondan, en vir
tud de les obligosciones gque posesan~
computdndose un voto por ceda obli-~
gacidn de las de menor denominacidn
emitidas.

En lo no previsto por ests ley,-
o por el actz de emisidn, serd apli
cable a la2 asambléa general de obli
gvcionistas lo dispuesto por el cé~
digo de Comavrecin, Teoopsclc ¢ lis =
ogambless de @ccicnistas de las so-

ciedades andnimas,

DOCTRINA.

El contenido de este artfculo pars su estudio lo-
dividiremos en cinco puntos: el primero de ellos, se re
fiere‘a'los requisitos pars asistir a ls esamblea de -
obligacionistss. Sobre esto log tratadistes escriben lo

siguiente:

El art{cule 221 en su primer pdérrafo dispone que

"peara concurrir a las ssambleas, los'obligacionistas -

deberdn depositsr sus tftulos, o certificados de depd—-
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s8ito expedido= respecto de ellos por une institucidn de
erédito, en el lugar que se designe en la convocstorias—
de la asamblea, el dfs snterior por l¢ menos a la fechs

(89)

en que éats debm celebrarae!

(990)

Pina Vara dice: "los obligacionistes podrdn a-
Bistir personalmente a ls reunién o hacerse representsr
por mendstario. La representacidn en este cszo, vedrd -
conferirse medisnte simple csrta-poder. Para concurrir-
# les assmbiess, 103 obligscionistas debersn depositar-
-sus tftulos o los certificados de depdsito expedidos -
respecto 2 ellos por una institucidn de crédito en el -

"lugsr que se designe en la convocatoris, por lo menos -~

¥

el d{# snterior @ 1s fecha en que ‘1la ssembles hsyz de

celebrarsc?

Por otro lade NMario Herrera(glz refiriéndose 2 -
este opunto escribe asf: "a efecto de acreditar su dere-—
éﬁd pera gsiatir s lé asamblea, los obligacionistes de-
- ben devositsr sus tftules o certificados de depdsito ex
pedidos respecto de ellos por una institucidn de c;édi-

to, en el luger que se designe en la convocastoriz de la

(89) Rodrfguez Rodrfigucz Joaquin.-Derecho....j;ob. cit.;
. p. 380. )

(90) Pins. Vara Refael de.-Derecho....job. cit.;p. 403.

{(91) oOb. cit.sp. 104.
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ssamblea, el dfp anterior, por lo menos @ 1z fechs en -

que €sta deba celebrerse.

No siempre el tenedor de una o mas obligaciones -
puede concurrir 2 lo gsambles, yg2 sed porque Se encuen—
tre imposibilitedo por razones de salud, de negoclios, -
etc. En tal cazo puede hscerse representsr, nor epoderg

do screditado con simple carts podery

Cthéﬁuﬂnﬂs con el estudio de egte srticulo, pasg

mos ahore al siguiente runto que es la prohibicidn, de-

la cual los estudicsos apuntan de eats menera:

"No se pueden utilizer para concurrir a ls asam—-
bles, las obligaciones que hayan sido sdquiridas por la
sociedad, segd preceptds el tercer pdrrafe del srtfculo
221. Estes obligaciones se encuentren en ung situscidn-
sndloge & 1s de lasg scciones sdguiridses por 18 sociedsd,

supuesto c¢ontenmplado en ei srtfculo 134, vdrrafe Se—-—

gundo, LGSW, respecto de las cualee tambidn se suspende

sl derecho de voto.

Ademds ‘@ates obligaciones, puede suceder cue exig
ten en poder de 18 sociedsd emisora, por diversas cir-~-
cungtancias, obligaciones suUn no emitides, es decir, -
sin suscriptori respecte de elloas el preceplico sntes men

cinado iguslmente establece que no podrdn concurrir a -
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(92)

las sgambleas!

Veremos ahors que nos dice la doctrine respecto -
a .como ge llevs a cabo el levantsmiento del dcte de to-

da agsmblea genefal de obiigacionistas.

"Exlge la ley que de toda ssemblea de obligacio~-~
‘nistss se levsnte un acta por quienas hayan fungido en-—
18 sesidn como presidente y secretoric. A elia se agre—
gard ié lists de ‘osistencis, firmada . ‘por los conourrin-

tes ¥y por loe nrarulsdures.

Lag sctas, ssf come los titulos, libros de conta-—
bilidsd y demds datos y documénfoé'que se refiersn 8 13
emisidn y 5 18 sctuscidn de las osembless o del repre-——
sentante comin, deberé&_ser conservadas por dSate y po—
drdn en todo tiempo ser consultades por los ocbligscio—-—
nistas, loc cusles tienen derecho 8 que, 8 SuU8 eXpen—-——
gas, dichd répresentsnte 1és expida copiss certificedas

de los documentos dicunos.

Cuando por cuslguier circunstancia no pudiere 8-~
aentarse el scts de une assmblea en el libro respecti--

‘vo, ge protocolizsrd erté notsric. Este protocolizeacidn

{92) Rodrfguez Rodrfguez Jooguin.-Derecho....job. cit.;
p. 374.
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se exige para todas las actas de las asambleas extraordi

narias de obligacionistas. {ert. 221 en relacidén con el—
N "

194 de la LGSM.).(93)

Pina varal9%escrive: nde toda reunién: de asame—-
blea de obligacionistas deberd levantarse un =acta, en -
laz que expresard la fecha de la reunidn, los asistentes
a ella, el mimero de obligaciones que cada uno represen
~te, el mimero de votos de gue pueden hacer uso, 10§ 8-
cuerdos gue se tomen, cuidando de congignar todo lo -
que conduzca al perfecto conocimiento de lo acordado. -
las actas deberdn ser firmadag por guienes hayan fungi-
do en la reunidn como presidente y secretarig. Deberd -
agregurse a las actas la lista de asistencia, firmada -

por los concurrentes y poer los escrutadores?

Enseguida daremos algunas definiciones de esecru--
tador que es la versone encargada de contabilizar los -

votos de una asemblea de obligacionistas.

(953

Joaquin Escriche apunta: "escrutador.- el que-~

(93) Herrera Mario.-Ob. cit.j;p.p. 112-1%3.
(94) Pina Vara Rafael de.-Derecho....job. cit.;p. 405.
(95) 0b. cit.;p. 648,
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en un® eleccidn reccge de uno en uno y en secreto los -
votos de todos los electores, y luego los8 reconoce ¥ re
* &uls para saber cual de los candidatos o pretendientes-~

he reunido s su fevor mayor numero de sufragios”

Por su perte Pina Vara(gs)define al escrutsdor de
egte msnera: "persond gue participe en ls realizsci&n'—'

de un escrutinio¥

El punto sigpiente a8 trater es el referente 8l .w
presidium de la essmbles, y el maestro Pinae V.(97)nos -
dice: "las asambless serdn presidides por el represen--
tante comdn de los obtligscionistes o, en su defscto, =
por el juez de primers instancia gue hays convocado a -
la ssambles, por mo heberlo hecho aqudl (esrt. 221 LGTOC)"

- 8iguiendo con el estudioc del artfcule 221, pase-~
mos sl Ultimo punto del mismo, que se refiere.2 la epli

cscidn supletoris de lss sociedades snénimses,

{96) Pina Vers Refsel de.-Diccion8rio....job. cit.j;p. -

257. -
(97) Tins Vers Rofpel de.-Derecho....;ob.
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"La ley no lo dice expresamente; pero como quiera-
gue el articulo 221 en su pérrafo final dispone que ' -
en lo no vrevisto por esta ley, o nor el acta de emiw~ww-
sidn, serd aplicable a l1la asamblea general de obliga—e-—
cionistas lo disnuesto por el cddigo de Comercio res———
pecto a las asambleas de accionistas que debe invocar—-
se el contenido del articulo 195, LGSM., a cufo tenor -
los accionistas que tengan derechos especiales No pow=—-—
drdn ser despojados de los mismos por disposicidn‘ﬁe -
las asambleas de socios, si agudllos no se rednen pre—-
viamente para dar su consentimio=tc 2 la moditricacidn ~
en cualauier sentido que sea cambiade su derecho. Esto-

" guiere decir, gue el articulo 195 LGSM, serd aplicable-
a las obligaciones ¥, por consiguiente, que la asgame~w—-—
blea de obligacionistas no podrd adoptar acuerdos que ~—
ataflen & derechos especiales de una serie de obligacio-
nes, sin gue -los titulares de éstas consientan con las~-
mayorias requeridas para una modificacidn de los esta——

(28)

tutos, sino se hubiese sefialado una superior?

Bl tratadista Pina Vara(gg)apunta lo siguiente:~-
"en todo lo que no esté previsto por la LTOC. o por el

acta de ehisién correspondiente, serdn aplicables a =~

{(98) Rodriguez Rodriguez Joaguin.-Derecho....job. cit.;

p. 377. .
(99) Pina Vara Rafael de.-Derecho....j;ob. cit.;p. 405,
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las asambleas genersles de obligscionistas las disposi-
ciones dictedss para les asambleas generales de seccio——
nistes (art. 221 1TOC)Y

© COMENTARTIOS,

El srtfculo en andlisis establece en su pdrrafo -
primero los reguisitos pers esistir & las asambless, ai
ce que los tenedores de obligzciones 1ss deberdn deposi
ter; o en su cesp, cuendo no seen los tftulos, depqsitg
rén los cerfificados de depdsito de los mismog, en el -
lugar gue 18 convocatoris indique, este depbsito Se hs-
réd por leo menos un afs entes de 1& celebrscidn de le -

asamblea,

) Penssmos gque con lz reforme hechs 8l exrtfculo -
269, que establece que las obligsciones suscritss en el
pafs deben ser nominstives, creemos que este réquisito-
de depositar lezs obligaciones en determinsdc lugsr de--
beris desabarécer. Beeterfs la identificmcién del obli-
‘gacionista pars que pudiers Qsistlr y pexticipar en las

esaubless.

Cusndo vnor algdh motivo el obligacionista .no puede
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asistir a 1le sssmbles, é€ste podré hocerse representar -
por epoderado mediaznte una carts-poder.

No lo estisblece la ley, pero pensamos que 18 ye-- -
presentecién del msndatsrio en las sssmbleas estard li-
mitads 3 ies fecultedes conferidss. Es decir, puede 1i-

mitarse su porticipscidn y voto.

Tembién & les asambless podrén ssistir los repre-

sentontes de 18 sociedad emisgora.

Detemos decir gue de ninguns mseners pueden asig—-
Lls & les ssewvieses los Lituleres ae obligaciones que -~
no heysn sido puestas en circulscidn, asf como lss que-
la socieda2d hays adquirido;'creemos que el legislador -
previno esta situsecién en base 8 gue en el esso de 18 =
votecidn de une® z=zamblea, le emisora 8l contsr con moe-
yor cantidad de orligaciones, y& sea& per no haber cir--
eulszdo o por hsherlss sdquirido, tendrfa mfs votes en -
su poder pasrs esf inclinsr les decisiones de la asam--=—

‘blea 2 su favor.

Es importante el levantamiento del acts de tods =~
esambles genersl de obligacionistas, porque los scuer--
dos 2l11f ﬁomﬁdos ¥ sprobados regirdén el destino de los-
zecreedores cuande ellos tengen que ejercitsr lze sccio-
nee contenidas en el artfculc 223, que mas sdelsnte es-

tudisremos.

El leventemiento de ests acts corresponde al pre-
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sidente y secretsrio de 1l sssmblea, nombrados previg--.
mente. Ls liste de asistencid® conteniendo el nimeroc de-
obligsciones representsdss, deberd ser firmads por los—
azistentes y escrytadores de le as=amblea y se agregard-
8l scts leventada, todos los dbcumentos que se refiersn
tanto 8 la sssmbles general, a le emisidn y 2 lea accig
nes del representénte comin, serdn conservedos por &ste
teniendo derecho los obligacionistes pars consultsr en-
todo tiempo cuslquier documente gque intervenga en éus -
inieresea.

En csso de fslta del representente comin pars pre
sidir le sssmbles, éstez ls pregidird el juez del domi-~
eilio gue corresponds 2 18 emisors. ‘

Pengamos que loa presencia del juez es innecesoria
en csso de falts de representente comin, ya que en las-
agamblesas solo se tratan ssuntos concernientes a losr -
ovligaclonistes y que por medio de ls votacién ellos -
menifieatah.su voluntad, ¥y 3 través de los sufragios -
pueden nombrsr 2 un sustituto de su represententie pPars-

presidir dichs assmblea.

Ceds obligacionisate. tendyd derecho e tsntos vo—
ios como obligaciones poses, el cdmputo de votmeidn se- -
tomard de scuerdo con las obligaciones de menor denomi-
nascidén. Asf{ por ejemplo: si un obligvcioniats posee 10-
obligsciones con un valor nominel de § 100.00 ceds una-—
j otro tiene 5 tftulos con valor de § 200.00 ceds obli-

gacién; ambos tendrdén derecho 8 10 voteos, puesto gue -—
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las de menor denominacién son lass de $§ 100.00.

Por dltimo el artficulo 221 en su pérrefo finel -
estipula que si 2lgunse situacidn no se encuentra regue-
lade por 13 LGTOC., © ma se prevee en el actas de emim—=
8idn, se estsrd 8 lo sefizlsdo en el Cédigo de Comercio.

A1 respedto debe entenderse que se splicardn los-—
artfculos del 178 al 206 de 12 Ley General de Socieda--~
des Mercantiles, tode vez que cundo se publicd en €1 =
Diesrio Oficiel de le Federacidn le LGTOC (27 de sgosto-
de 1932), edn no existfs 18 LGSM publicada en dicho -
Disrto el 2 ds sgoesto de. 1934. ’
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Continuando con el desarrolo de este trabsjo, pe-
seremos & estudier slgunos otros aspectos de les oblige
ciones, que 18 ley contempla y que 8 nosotros nos pare—

cen de sumra importsncis snslizar.

'I) .- OBLIGACIONES REEMBOLSABLES POR SORTEO. -

Artficulo 22.- Cusndo en el acte de emisidn =e haya
eatipulsdo que 1lss obligaciones Ssew-
rédn reembolssdas por sorteos, €stos-

.se efectuardn ante notaric, con in--
tervencidn del representonte comin -
¥y del o de los sdministrsdores de la
sociedad sutorizados 8l efecto. Ls -
sociedod debherd publicsr exr €l Dis——
rio O0ficizal de lz Pedexscidn ¥y en un
reriddico de los de mayor circula——-
cidén de su domicilio, una lista de -
las obligsciones sortesdes conr los -
detos necessrios pare su ldentifics-
cidn y expresendo en ells el lugser y
le fechs en gue sl pago deberd hecer
se. Las obligeciones sortesdas deja-—
rdn de coussr interdés desde 12 feche

del sorteo, siempre que la sociedad-
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deposite en uns institucidn de cré-

dito el importe necesario para efec
tusr el psgo. El depdsito deberd -

ser hecho dentro del mes que sigs -~

8 la fecha del sorteo, ¥y no podrd -

aer retirado por ls sociedad, sino-

90 diss despuds de 1o feche sefinla-

da pers iniciesr el pego de lass obli
gociones sortesdss, Ls feche en que

Ae dmieie a1 nago de lse obligscio-

nes sorteadas, deberd fijérse preci

semente dentro del mes que sigs 8 -
la feche 3e1 sorteo.

DOCTRINA.

rafdesignar los tftulos gue hen de ser smortizedos o =

prremisdos han de procticarse con procedimientos que ga—

rantizen absbluta equid=d, es decir, que brinden a los-

tenedores idéntices probebilidedes de que sus t{tulos -
sean desipgnados 8l efecto. Por ello el legislsdor ha -

cuidedo de otorger al scto del sortee de lo seriedad -~

que le corresponde, exigiendo que se verifique:ante no-’

t8rio, con intervencidn del represenisnt:s comin y del =
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o de los administradores de la sociedad, debidamente -

"
autorizados al efecto.(loo)

(1Ol)dice: "en el Wltimo caso, la-

Herndndez Qchoa
sociedad emisora establece que periddiczmente destinard
deterninada suma de dinerc a amortizar la emisidn, para
_cubrir Integramente el valor de las obligaciones que -
sean designadas por la suerte. En esta foxrma, al enn-——
cluir el plazo de amortizacidn, la totalidad de las o—-
bligaciones estardn reembolsadas. Las obligaciones sor—
teadas cesan de causar intereses, mismos que son cubier
tos periddicamente, contra la entrega del cupdn respec—
tivo, mientras la suerte no las designe para su amorti-
zacidn. Las obligaciones que deban ser amortizadas me—-
diante cantidad fija determinada wor la emisora son es-—
cogidas mediante sorteo. Por esta razdén también se deno

mina a este procedimiento amortizacidn wnor sorteol

(1022 que en

Citemos ahora 21 egcritor Felipe Tena
sl 1ibré escribe lo siguiente: "cuando en el acta de e-
misidén se haya estipulado que las oblicaciones serdn re
embolsadas vor medio de gorteos, &éstos se efectuardn -

ante notarioc con intervencidn del representante comin,-—

(100) Herrera Mario.-Ob. cit.;p. 125.
(101) Ob. cit.;p. 381.
(102) Ob. c¢cit.3;n. 569.
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y de los edministrsdores de la sociedad, autorizsdos al
efecto. El resultedo del sorteo deberd publicarse en la
forms que determins el artfculo 222 y las obligaciones-
sorteadss dejarin de cpuser interés desde la fecha en -
que lo fueron, siempre que 18 sociedad deposite en una-—
inatitucidn de crédito el importe necesario psra efec--
tuar el ‘pago. E1l depdsito debe hacerse dentro del mes =
que siga 8 le fechs sefislade pers inicisr el pago de -
las obligaciones sorteadss. 1a feche en que €ste sd ini
cic delers iijurse precisamente dentro del mes que sige
. a ia fechs del sorteo?

COMENTARIOS.

El articulc en cuestién reguls las obligsciones -
" que son smortizedes por medio de sorteos. Fara que el -
ﬁérteo se lia2ve 8 cepbo en términos legales y con hones-
tidsed, el legislsador propuso Que se reslizsra ente notg
rio publice.

También deberd contar con 1ls intervencién de los
administrsdores de ls emisora, que son los encsrgsdos-
de tutelsr los intereses de la misma.y del representan

te comin de los obligscionistas.
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12 ley no establece cual serd la ssncidén en caso
de gque el sorteo se verifique sin ls intervencién de =
estas personss; ante tal omisidn nosotros considersmos
que no habrfe ninguna, ya gue con 1a presencis deél no-
tario pUblico es mds que sificiente pars llevar & cabo

el sorteo con absoluta seriedsd y legslided.

Por lo que respecte z 1a publiéacién que debe ~
hécerse en el Disrio Oficisl de ' ls Federacidn y en uno
de los periddicos de meyor circulacidén, respecto . de -
Tias obligsciones que haysn resultsdo sortesdas; hemos-
dieho anteriormente gue los interessdos debiersn citar
algﬁh domicilio pars recibir todes informacidn de 1z ~
emisora; o en su defecto pedir que se les notifique -
nergsonslmente & nor correo certificedo a fin de ente—w

rarse de sus negocios con l2 sociedsd,

Une vez que las obligeciones haysn resultedo sor
toedas, 4stas en el mismo instente del sorteo dejan de
obtener intereses, pero existe una condicidn, gue es -
la de que 18 emisors despuds de celebrado el sorteo de
berd de depositar en uns ingtitucidn de crédito, la -
cantidad necesaria pars cubrir el pogo de las obligs--
ciones softeadas; de 1o contrario, de no cumplir comn -
este requiéito, pengamos que sun cuéndo lss obligecio-
nes haysn resultsdo sorteades seguirdpn coussndo inte--

rés hesta en tsnto la sociedad no hega dicho depdsito.
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Ahora bién, 1ls socieéad cuenta con un plazo de -
un mes contado 8 psrtir de 18 fecha del sorteo pars -
llevar 8 cabo el depdsito que cubrs el pego de los tf-
tulcs sorteados; sdemds este centidad depositads no Po,
drd ser tocads por la sociedsd, sino después de trans-
curridos 90 dfes natursles, contados éstos a partir de-
1s fecha que se haye scordsdo pers inicisr el pago de-
188 obligaciones; la fecha en gue es2 debe empezer 8 =
amortizar l2s obligsciones sortesdss, se deberd inﬁ*Q—
euT preciseﬁénte dentro del ges siguiente posterior -

s -la fecha de 18 -celebracién del sorteo.

I1).~ ACCIONES QUE PUEDEN EJERCITAR INDIVIDUALWMENTRB
LOS OBLIGACIONISTAS.

Artfculo 223.- los obligscionistes podrdn ejerci-
) tar individuslmente lss scciones -
que les correspondan:

I. Psrs pedir 1a nulided de la-
ehisidn. en los cesos de los erti-
culos 209 y 231, y de lss resolu—-
ciones de la gssmbles, en el caso-
del pérrafo finsl del artfeule 220

¥y cusndo no se hayen cumplidoe -
los requisitos estsblecidoé Pars =

su convocstoris vy celebracidn.
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II. Pora exigir de le soci=dsd-
emisora, en lsz . via ejecutiva el ra
g0 de los cupones vencidos, de lss
obligaciones vencidss o sorteadss-
¥y de lss smortizaciones o reembol~
803 que se hayan vencido o decrets
do conforme 21 acte de erisién;

YIT. Poare exigir del represen—-—
tante comdn que prsctigue los Be—-
tos coenservatorios de los derechos
correspondientes s los obligeecio--
Uletes on Gondia O LEgo cleCLivoes =
esog derechos, ¥y

IV. Pora exigir, .en su caso, la
responssbilided en gue el represen
tente comin incurra por culps gra-
ve.

Loes acciones individusles de -
los obligscionistas, en los térmi-
nos de les fracciones I, II y III-
de este erifculo, no sexrén proce—-
dentes cusndo sobre el miemo obje-
to esté en curso o se promueva una
gccidén del representsnte comin, o-
cuando sean incompstibles dichas -
scciones con elguns resolucidn de-
bidamente aprobads por las sssmbles

general de obligecionistes.
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DOCTRINA.

Veamos slgunos sutores, éue nos dicen respecto dew-
los obligacionistas de unea sociedsd.andnima; la mayorfe—
de ellos hacen repetitivo el srtfculo 223, el cusl con-=-
tine les acciones que pueden ejerciter los obligacionis-
ybtas en un momento dsdo en contre de le emisors; otros -

ven en este precepto los derechos de los mismos.

"Ademfs los obligacionistss tendrdn accidn pers:

19 Pedir 1& nulided de 1o emisién cuendo se haya re-
8lizado en contra de las disposiciones contenides en los
erticulos 209 y 211.

29 Pedir 1s nulided de las resoluciones de les asom-
bleas generslés de obligescionistas cuzndo los reqguisites
de mgistencis o0 de mayoris hsyen sido inferiores 2 los -
kestaplecidos legalmente o si no se han cumplido log re——

quisitos impuestos pars su convocatoria o celebrscidn.

3?2 para exigir del representente comin que presctigue
los sctos conservetorios de los derachos comunes de los-—

obligecionintses.

4? Tara exigir, en su caso, le responssbilidsd en -

que el representsnte comin incurrs por culpa grave.
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Les scciones & que se refieren los puntos 1? 2°yb
3° snteriores, no podrdn ser ejercitsdes individuslmen-
te por los obligecionistas cuendo sobre el mismo abjeto
esté encurso o se promueva uns accidn del representante
comin ¢ cuando sesn incompatibles con algune resolucidn
debidament?18§§obada por la ssambles gensyal de obliga-—

cionistaay

L. {(3102) )
Teus Felipe' O“por sl poarte expone lo siguientes

"el artfculo 223 eutoriza a los obligecioniastass pars -
gue ejerciten individuslimente las scciocnes que las ¢co-—
rrespondan en los siguientes casoa: en los de nulided
de la emisién por las causas que indicaa log zrifeulos-
209 y 211, o de las resoluciones de la esamblea confor-
2l pérrefo. fimal del 220, y euando no éc haysn cumplido
los requisitos esteblecidos pzra su convocatoria y cele
bracidn, en los gque tengan que exigir del representante
comin que practique los sctos conservatorios de sus de-
rechos o los hoga efectlivos, o bién que cubrs la respon
sabilidad en gque por culps grave haysa incurrido en el =
ejercicio de su csrgo. Claro estd que si el representan
te comdin hubiere y2 promovido contrs 13 sociedsd las -
scclones gue contra ells tuviere el obligucioniste, es-

(103) Pins Vars Rafoel de.,~Derecho..,.j;0b. eit.ip. p. ~
409-410-411,
{104) 0Ob. cit.;p. p. 569-570.
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te no podrd ejercitarless, lo mismo que cusndo fueren in

compatibles con algunes resolucién oprobsde por la =2sam-

blea?

Joagquin Hodrfguez(loS)argumenta: "derechos indivi

dusles de los obligecionistes. Dentro de este grupo, es
tdn los derechor tipicos de screedor, de los cusles al-
gunos se formulsn expresamente en 1a ley de Tftulos y -
otros se hallsn implfcitos. por emtar Smhfins on 1 Ca—
lificacidn de acreedor. Bntre aquéllos citaremos el de-—
recho de obtenerlla entress del documento gue lo Jjusti-
fica como obligacioniste; el de cobrsr los intereses en
1la fecha de su véncimiento Yy el de proceder 8l cobro -
dsl principal en la fechs prevista o en la que se deter
ming en los cééos de amortizacidn, Derecho muy importsn
te es el de pedir 1s nulidad de 1s emisidn en los casos

que la ley seflala?

COMENTARIOS.

Explicitamenfe se encuentran enumerades en el ar-

(105) Rodrfguez Rodrfguez Josquin.-Curso,....job. cit.;-—
p. 152.
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tfculo 223 les acclones individueles que tienen los o--
bligscionistas, cusndo se lesionen slgunos de sus dere-

chos.

Ls accion:de nulidad procede, segin ls fraccidn I
de éste articulo, en los siguientes cesos: cusndo no se
. consignen igueles derechos en tenedores de la misma se-~
rie; cuando se sutorice 1 amortizecidén de loss oblige~-
ciones mediente sorteos, salvo las excepciones gue la -
le y dispone; pera pedir la nulidsd de 1les resoluciocnes
de 1la assmblea, cudndo no se rednsn los reqguisitos para
su convocatoria,'celebracidn ¥y guorums de epsistencia y-

votacidn.

La fraccidn II facults 2 los obligscionistes pars
e jercer sus defechos en contras de 1s sociedsd emisora -
ﬁor falte de psgo de los cupones, cuendo éstos sean exi
blems; safl por ejemplo: de obligaciones sortesdss, smor-
tizadas, etc. La vis serd la ejecutive mercoantil, ls -
cusl se encuentrs regulada por los artfculoa del 1391 -

al 1414 del cédigo de Comercio.

En cusnto 2 la tercers fraecidn, los obligacionis
tas tienen derecho pars exigir al representente comdn —~
que ejercite todss les sceciones de conservecidn del &ru
po de obligacionistes; lo Ultime fraccidén se refiere -
tsmbién vl representante comin, en cuanto @ la responss
‘bilided que tiene el mismo, en el caso de incirrir en -

culpa grave.
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El dltimo pdrrsfo de este artfculo nos indice -
que las acciones ejercitsdes por los obligacionistas -
comprendidss en las tres primerss frecciones, no proce-~
derdn cusndo el representante comin hays ejercitado 8l-
guns sccidn sobre el mismo esunto 6 cuando las acciones
que hayan ejercitado los obligecionistas vaysn en con--
trs de lss resoluciones sprobsdes debidamente por la 8-

samblea genersl.

III).- EFECTOS DE LA NULIDAD L& LA EMISION.

.Artfculo-224.— Le nulidad de la emisidn, en los ca
s08 B que se refierenllos artfculos
2098 y 211, sdlo tendrd por objeto -
hecer exigible desde luego el pago-
de las cantidsdes pagsdss por los -

obligacionisgtasa.

DOCTRINA.

"Abercan estos srticulos los supuestos que a con-
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tinuscién se expresan:

1,~ Accién de nulided ejercide en contrs de lss emisio-
nes en que se hayan estublecido derechos desipguoles pa-
ra los obligscionistas de une misms serie (art. 209, pé‘

rreafo segundo, 2l finel).

2.~ Accidn de nulidsd contre la velidez de las serieg -
de obligacionea emitidas con infreccidn de 1ls prohibi--
cidn que estublece el srtfeuleo 211, en relscidén con lo-.
Suortisecidn por sorveos. Al efecto, el pdrrafo segundo
de éste artfculo dispone que: 'cuslguier obligscionists
podrd pedir 1z nulidad de 12 emisidn hechz en contrs en

contras de lo prevenido en este articuloe.

3.~ Accidédn de nulided en contrs de leés clfusulss que hs
yen estoblecido les insmobilidsd del representante comdn

(art. 216, pdrrsfo segundo el finall}.

4.~ Accién de nulidsd contra las clfusules que estsblez
can mayorfas inferiores s 1ss sefinledss por los artfcu-

los 209 y 220 (srt. 220. pdrrafo finsl}.

5.~ Accién de nulided en contre de los acuerdos tomados
por le ssamblez de obligacionistses, cuando no se hayan-
cumplido los requisitos estsblccidos psre su convocsto—

rié Y celebra&iénu(los)

(106) Rodrfguez Rodrfguez Joaquin.~Tratedo....;ob. cit.
3ip. p. 258-259.
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Ahora nos ocuparemos de citar dos conceptos de -~
malidad, la cual es tratada en este precepto legal, por
lo cual el maestro Pina‘Vara(lo7)define agi; "milidad.-
ineficacia de un acto juridico como consecuencia de la-~
ilicitud de su objeto o de su fin, de la carenciz de -
los'requisitos esenciales exigidos para su realizacidn-

o de la concurrencia de algin vicio de lea voluntad en -

el momento de su celebracidnt?

A su vez Joagquin Escriche(loae da el siguiente
concepto de nulidad: "esta voz designa a2 un mismo tiem-
po el estado de un acto gue se considera como no sucedi

do, ¥ el wvicio que impide a este acto el producir su -
efecto?

COMENTARIOS.

Los'efectos de nulided contenidos en el articulo
224, que nos remite a los casos de los articulos 209- -
¥ 211 serdn que se haga exigible el pago de las canti
dades pagadas por log cbligacionistas.

(107) Pina Vara Rafael de.—Diccionarib...-;ob. cit. ;p.
364.
{(108) Ob. cit.;p. 1344.
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La nulided de que habla el artfculo 209 se refiere
8 18 desiguslded de derechos que deben temer los obliga

cionistes dentro de ceds serie de tfitulos.

La nmulidsd del artfeule 211 se refiere 8 ls smor-
tizacién pror medio de sorteos, un psgo mayor, O con un-
premio; excepto en los casos de compensacidn de los o==
bligacionistes por ls liquidseidn enticipeds de le emi-
sién totsl o pasrciel, cusndo el interds anuzl ses moyor
dei +@ ¥y cuendo 15 cantidad que debs destinsrse a 1s -
smortizacidn de lss obligsciones sea la misme durante —

el tiempo vigente de diche amortizecidn.

iV).- QUIEBRA O LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD EMISORA.

" Artfculo 225.- ﬁn caso de quiebravo liguidacidn de
la sociedad emisora, las obligscio-
nea sdlo se computerdn en el pesivo
por les sumas ye vencidss y no pugg
das y por 1ls centidad que resulte ~
reduciendo 8 su velor sctusl, el ti
po de interdés nominal estipulado en
1a emisidn, los pagos periddicos -

que estuvieren por vencer.
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DOCTRIKA.

Dado que le doctrina no habla en cusnto a lo que-
sucede en caso de quiebra o 1i§uid8cidn de una sociedsd
snénime respecto a las obligaciones por ella eéitidas,~
loe tratadistas explicsn en sf lo que son éstss situs~--
ciones jurfdicas; & continuzeidn solo deremos algunss -

definiciones.

“Quiebrs .- segdn el dicecionsrio de la lengus, es
un juieio universsl pers liquidsr y calificsr la situs-
cidn del comerciante quebrzdo.

Desde un punto de vists procesal, ls guiebrs es -
‘un jucio universsl, que tiene por objeto la liguidacidén
del pétrimonio del deudor comdn, para distribuirlos en-
tre los sc¢reedores legf{timos en 18 propofcidn gue les -
. corresponda, y 1s re?abi%itaci&n del quebrsdo, en el =
109

cas0 en gue vroceda¥

Becriche da ls siguiente definicidn:
"quiebro.- el estedo ¢e un comercisnte gque por trastor-

no o desarreglo de sus negocios hs cesado ¢ sobreseido-

(109) Inztituto de. Investigeciones Jurfdicas.-Diccions-
rio,...3ob. cit.;tomo VII;p.p. 319-320.
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en él pago de sus obligaciones. La deciaraéién formal —
del estado de quiebra se hace por providencia judicial——
2 solicitud del mismo quebrado, § a instancia de acre~—
edor legitimo, cuyo derecho pr@éeda-de obligaciones -,7

mercantilest(1:0) '

De otra manera el escritor Pina'vara(lll)indiéa -
agi: "gquiebra.— estédo juridico de un ccme;ciantg,‘de;e.m'
clarads Judiuialménte,.cohO'écﬁsequencié del incum§1i44
miento en el nago de sus obligaciones profesiunales,.'—
que produce la limitacidn de sus facultades relativas —
a la administracidn y disposicidn de los bienes, asi -
como la liquidacidén de su patrimondo y distribﬁéi6§7de-_{
ios piehes gque lo consfituyen entre lcsracreedores 1e44
gitimos en la proporcidn-en-que tengan derechora ser -
pagados? ’

Citemos algunas definiciones de lo gque esrlarii;—i
qﬁidagién de una sociedad andnima, que en este. caso ha-
ya emitido obligacioneg, vpara tratar posteriormente -

‘nuestro comentario.

(110) Escriche Joaqufn.-Ob. cit.jp. 1475. :
(111) Pina Varz Rafael de.-Diccionfrite.,...;ob. cit.;p.~
407. L ) ] : .
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"Liguidecidn.- 18 sclarscién y desenredo de algunas . -
cuentas, conmo las de slguna sucesidn o socliedad de co=-—-
mercio. En materie de sucesiones puede definirse: la -
cuente que se formeé pora averiguar ls sume o cuenta gue-
corresponde por sus respectivos derechos 3 csde uno de -

los interesados en 1a herencie."(llz)

Segdn el meestio Pine t13)1a liguidecidn debe en—-
tenderse asi: vliquidecidn de sociedsdes mercentiles.— - .
iese Tinal del estado de disolucidn gue tiene por objeto
concluir les oneraciones sociales pendientes, cobrar lo-
que se adeuds & 18 sociedad y mnager lo gue ells deba, -
vender lo8 bienes socigles y praciicar el repprto del -

heber o patrimonic soecizl entre los soclios?

Por su parte el Institutse de Investigaciones Juri-
dicas(114)plantea la siguiente definicidn: -"liguidacidn-—
es el procedimiento gue debe observurse cusndo uns socie
dad se disuelve, y tiene como finalidad concluir l2s ope
récionea sociales pendientes al momento de 18 disolucidn,

.realizar el‘activo social, pager el pesivo de ls socieg

dad y distrivuir el remonente si lo hubiera, en--——————-

{(112) Escriche Josgufn.- Ob. 2it.3;p. 1239.

{113) Fins vVars Befesel de.—- Diccionario....j;ob. cit.s;p.~
343.

(114) 0v. cit.jtomo VI;p. 111.
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tre los socios, en 1ls proporcién que les corresponde, =

de acuerdo con lo convenido. o lo~dispﬁesto por la leyd

COMENTARIOS.

Tanto 18 gquiebrs o liquidacidn son situsciones de
plorsbles de Uh2 empresa o comareisnte. an ssts £Dzs, -
al declarasrse en este estddo uns sociedad snénima que -
haya emitido obligaciones; la'léy no establece como se- -
rdn liquidades las obligeciones que no haysn sido amor—
tizadas,‘sdlo indica gue 8l declararse la sociedad en -
quiebra o liquidacidédn, los tftulos aun no. pagados debe-
rén computarse en el p351vo de 1la emisora, por les can-
tldades que ya estén vencldas ¥ no hayan sido pagsdas -
ademds en este pasivo tendrén que inclifrse tembién los
pegos que estubieren, por vencer con el interéc que se -

haya estipulsdo en el acta de emisidn.

En cusnto al pago de 18s obligaciones creemos que
de scuerdo con ei articulo 214 qﬁe sefiele las gorontfss
necessrias para hacer una emisién de obligaciones, relg
cionado con el srtifculo 260.de-1s LQ y SP, nos lleva a=-
concluir que los tenedores de los t{tulos tendrdn dere-
che preferencizsl en su pago, por lo gue su crédito debe

ré ser reconocido y gravedo en los términos de dicha =
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ley. En caso de guiebra no procederis en que se hiciers
efectiva 1la garsntis de acuerdo como lo estsblece ol ar
tfculo 214 entes mencionado.

V) .~ GASTOS A CARGO DE LA SOCIEDAD ENISORA.:

Artfculo 226.~ Sslvo convenio en contrsrio, 1o reo-

tribucidn Jdel representante comin -
serd a cargo de la sociedad emisora,
, as{ como los gsstos necessrios pg
re¢ el ejercicio de. las scciones con
servetorias de los derechos de los-
obligscionistes, o por hecer efecti
ves lea obligeciones o lo9s gérsn-———
+18s consignedes pars ellos. Loz -
gestos que se originen por le convo
cetorie y celebracidn de leg ssam——
blegs solicitades por los obligoa—--
cionistas, en los términos del ar--
tfculo 218, serdn pagedos por los =
solicitaﬁtes, si 1s asambles no a-—-
pruebe las decisiones por ellos -

propuestes.
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DOCTRINA.

"El representante comin debe ser remneradoc, pore
disposicidn expresa de la ley. La carga de la retribu-—

- A 3
cidn corresnonde & la sociedad emisora, 'salvo coavenio

en contrario’,

Por la manera An r2i22ils axcno precevio es evi--
dente que el legislador ha gueridoc beneficiar indirecta
mente a la masza de obligacionistas: sino se establece ~
de modo exnreso quien ha de retribuir a dicho funciona-
rio la carga corresponderd a la sociedad emisora. Bl -~
provdsito del legislador encuentra plena justificacidn-
ha tratado con tal disposicidn de crear un incentivo
adicional en ouienes invierten su dinerc en esta clase-
de titulos, ddndoles 1z ovortunidad de verse liberados-—

(salvo estipulacidn en contrario) de la carga de la re-

ctribucidn del rewresentante comdin, y recibir, por lo -

tanto Integro el imvorte del capital entregado a la den
{115)

dora y de los intereses estivuladosy

{116)

El zutor Pina Vara poco argumenta en cuanto -

(115) Herrera Mario.-0Ob. cit,jp. 119.
(116) Pina Vara Rafael de.-Derecho....:ob.cit.;p. 406.
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8 los gestos de la emisora sélo escribe: "el puesto de=
representante comin es retribufdo y l8 retribucién co-—-
rrespondiente sexrd a cargo de la sociedad emisora, sals.

vo convenio en contruriovw

COMENTARIOS.

"Bl artfculo que shore estudismos contiene en fore
ma explfeits los gustos que la sociedsd tiene que hecer
lﬁor motive de 12 emisidén de obligsciones entre los_que-
figura 1s remuneracidn. gque percibe el representsnte co-
min de los obligacionistss por concepto de su mendato -
'y el ejercicio del mismo. L& leyrimpone que el pago del
remunerativo por el desempeiio del ¢2rgo corresponde.a -~
le sociedad emisora,; guitondo esta csrgs gravose g los—
obligscionistas, ys que el representente comin msnejs -
165 intereses de los mismos; por lo tento deberian ser-
los mismos obligscionistes los que desembolseran ls re-
tribuci6n‘dexsu reprsentante. Aunque le ley misms indi-
ca que puéde>haber una selvedad pere retribuir sl re-—--
presentante comin medisnte un convenio celebrudo entre=-
los obligacionintse y le emisors.
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Mas sdelonte ce desprende de este mismo precepto-
que los gastos psre le convocatoris y celebracidn de =
les asambleas genersles de oblipacionistes, sdlo serdén-
costesdas por los obligmcionistes sl les decisiones gue
en €118 se propongen no sean aprobadses; en céso contra-
rio se deduce gue cerd la misme sociedsad emisora le gue

gbsorve estos gastos.

Vi) .~ PHESCRIPCION.

'Articulo 227 .- Les scciones parx el cobro de los =
cupohea o de los intereses vnecldos
sobre obligaciones, prescritirdn en

tres afios, @ partir del vencimiento

Ies acciones pars el cobro de -
las obligsciones prescribirdn en =
cinco aflos, 8 partir de le fecha en
que ge venzsn los plazos estipule--
dos pere hecer ls smortizscidn, o,-
en su caso de sorteo, & periir de -
la fech& en que se publique la lis-~
te 8 que se refiere el articulo 222
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Consultemos slgunss definiciones de prescripciédn-

que nos dsn los siguientes diccionarios.

"Prescrircidn.- mode de sdquirir el domidio de co
68 s8jena, 2través de la posesidn de ells durante cierto
tiempo y con los requisitos mesrcudos por la ley, o de -
literarse de une oblipacidn cue se hubiere contrafdo y-
cuyo cumplimiento no se exijs durente el t&rmino que se

{117)

sefiele ssimisme l8 leyY

La siguiente definicidn es de Josqufn Escriche -~
(118)y dice asf{: "prescripcidn,- un modo de sdguirir el
dominio de una cosz § de libversrae de una cargs u obli-
gacidn medienie;el trznscurso de cierto tiempo ¥y bejo -~

log condiciones sefizlados por 1ls ley!?

Otro de los conceptos de prescripeidn nos lo dz -

(118} rescripcidn.— medio de sdguirir bienes-

Ping Vars
{rositivs) o de liberoarse de obligmciones (negetiva) -
mediente el trencurso del iiempo y tajo las condiciones

éstablecidas”al efecto por 1la leyV

(117) Instituto de Investigeciones durfdicas.-Dicciona-
rio....3;ob. cift.jtomo VIIjp. 185.
(118) Ob. cit,;tomoe IIIjp. 185.
(119) Pine Vare Rafeel de.-Diccionuridoe....job. cit.jp.-
. 397.
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DOCTRINA,

"prescripcidén., El derecho de los obligecionistas~

a recobrar el importe de sus tftulos estf sujeto » pres

cripcidn. Bl artfculo 227 L. Tit. y Op. Cr., antes - =

trenscrito, ss{ lo establece y sefials como término 8

- quo del plszoe de cinco afies que es el de este pfescrip-
cidn, el dfez sedalado pers lg smortizacidén o en csso de

sorteo, el de publicacidn de la lists, 8 que se refiere

el erticulo 222.

Cuslquier ascto de reconocimiento, como el psgo -

de intereses debe interrumpir el scto de prescriveidni-
(120) b . .

(1212 el cual spun

Citemos el masestro Cerventes 4.
ta al respecto: "prescripcidn.~ 18 ley estsblece gque la
accidn pers el cobro del crédito principsl am§arado por
una obligacidn, préscribe en cinco safios & partir del -
vencimientoy y ls sccidn pera el cobro de los cupones,-
o sea la sccidn de cabro de intereseé, que genersimente

ze incorpors am cupones, prescribe en trea efios.

(120) Rodrfiguez Rodrfguez Joesquin.-Derecho....job. cit.
$p, p. 383-384. ‘
{(121) Ob. cit.3p. 147T.
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Pars este tipo de tf{tulos, que son, como yo& indi-
camos, tftules de inversién, el plazo de prescripcidén -
deber{a ser mayor, pars meyor seguridad y mejor atracti

vo de los inversionistas?

El siguiente autor es Tins Vara(lzgz

el cusl es—-
cribe de esta manera: "lss scciones pera el cobro de -
los cupones o intereses vencidos sobre las obligsciones

prescribirdn en ires afios, 2 poartir del vencimiento.

las scciones pars el cobro de las obligaciones -
prescribirdn en cinco efios, 8 partir de 1e fechs en que
ge venzsn, los plezos estipulados psra hscer le smorti-
zacidén o, en caso de sorteo, & partir de 1z fechs én -
que se publigue en la forms ya examinado ls lists de -

las obligociones sortesdss?

'EESOLUCIONES DE LA CORTE.

En cusnte & 1las resoluciones de la Corte en matef

(122) Tine Vors Rafsel de.-Derecho....job. cit.sp. 410.
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ria mercantil y traténdose de la preseripcién, veremos-—

las siguientes:

Prescripcidn Mercantil.

"El cddigo de Comercio fija las reglas de la pres
erincidn, y manda que los términos para el ejercicio de
acciones mnrecedentes de 2ctos mercantiles, serdn fata—-
les; de donde se deduce gue no queds 2l arbitrio de los
contratantes vnrorrozar el vlazo fijado nor 1la ley nars-
lz prescripceidn; siendo la razdn de esto, que las digmm
posiciones relativas a la prescripeidn mercantil son de

orden pﬁblicc?(123)

Quinta Epoca.

Tomo XXV, pég. 289.— Banco Occidental de México S. A.
Tomo XXV, pég. 2328.- Quintana vVda, de Balcdrcel Josefa
Tomo XXVII, pdg. 327.- Banco Nacional de México S. A.
Tomo XXVITI, pdg. 2197.- Navarro Vda. de Ferrea Felipa.
Tomo XXX, pdg. 105.- Saldfvar Alejandro.

Otra de las resoluciones de la Suvrema Corte de -

Jugticia es esta:

(123) suprema Corte de Justicia de la Nacidn.-Tesis No.
277 ;avéndice del Semanario Judicial de la PFedera-—
eidn 1917-1975;cuarta parte ;Tercera Sala;p. 829.
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Prescripcidn en Veteris Mercentil,

Interrupcidén de lse.

"Los srtfculos 1041 del eddigo de comercio y 166-
de 1o ley Genersl de Tftulos y Opersaciones de COrddito,-
sefialan & 1l demands comc motive interruptor de 1a rres
cripcién, por lo que el plezo respectivo no queds en =
suspenso, sine que vuelve a iniciarse de nuevs cuents,-
peare qﬁe opere lo prescripecidn. Bl nuevo plazo prescrip.
tivo gue se ha inicizdo con 1= presentacién de lo demsn
de, puede ser interrumpido nusvemente con cuslquier ac-
to, gestidn o promocidn del &ctor, que menifieste su =~
interés insistiendo en sus pretencionss, lo que eguive-
le a_sosfener gue une vez presentads lz demsnds, cuel—w
quier promocidn o gestidén de 1s purte sctors en el jui-
cio tiene le virtud de reitexrsr el efecto interruppivo~
de 1ls pfescripcidn de 12 demends, ys que como se ha a——
runtedo, 12 .ola presentzcién solo interrumpe, pero no-
suspende, el plezo prescriptivo, lo que trse como con-—-
secuencis le iniciscién de un nuevo cémputo del rlszo .-
de prescripcidn correspondientev(124)

Sexta Epoca.

Vol. XCVII, pdg. 81 A. D. 3567/64.- Juen Ignscio Fuen--—
tes., 5 votos, T

Vol., CIV, pdg. 94 A. D. 5195/63.- PFernendo Huevo.- 5 -
votos.

(124) Suprems Corte de Justicis.-Tdein 27536b. cit.jp.-
ga27.
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Vol. CXXZI, pfg. 64 A. D. 9361/65.- Narfs del Refugio -
Hdez. Vda. de furmdn.- Unaninidad de 4 votos.

Vol. CXXIV, pdg. 51 A, D. 4871/65.- A. de 1o Anayg.~ -
Unenimided de 4 votos.

Vol. CXXV, pfg. 43 A. D. 7532/66.~ Guillermo Colin.- U-
neninridad de 4 votos.

COMENTARIOS.

fungue el teme de 18 prescriveién es muy emplio -
en nuestros comentarios séle nos ocuparemos dekver Jos~
“términos que le ley sefizls como plezos pars hecer efeéf
tives tanto los curnones, intereses osi como los miama s~
otligaciones.

El srticulo 227 sfirms gue el plszo pars cobrar -
los cupones e intereses venrncidos de las obligeciones, -~
es de tres anos contados & partir del vencimiento de -
los mismos; +tronscurrido este término, les ascciones gue
los obligacionistas tuvieren perg cobrar, hgbrﬁn pres—-

crito.

De igusl moanere psre obtener el reembolso de los-
titulos el término es de cinco ofios, sungue sguf exis—-
ten doe situeciones pers empezer & computer el plazo de
le prescripcidn: el primero empezerd a correr o pertir-

de 1o fecha en gue se venzsn los plarzos fijesdos en el -
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acta de emisidn para llevar a cabo la amortizacidn; el-
segundo caso es cuando las obligaciones serdn reembolsa
das por medio de sorteo, agul el plazo de la prescrip——
cién empieza & contar a partir de la fecha en que se pu
blique la lista de obligaciones sorteadas a que se re-—

fiere el articulo 222, que anteriormente estudiamos,

La. demanda en materia mercantil, es motivo de in-
férrupcidn, teniéndose gque iniciar de nuevo el plazo =
prescriptivo'contandd a partir de la presentacidn de la
demanda, (art. 1041 Cddigo de ‘Com.)}; ya que en_el momegr
o Ge cualguier gestidn o promocién de la parte actora-—
vuélve a interrumpir el plazo prescriptive; ademds la -
pregsentacidén de la demanda no suspends la prescripeidn-

sino que sdélo la interrumpe.

También se interrumpe la prescripcidn por‘el ro——
conocimiento de la obligacidn (art. 1041 c. Com.), como
seria por ej:mplo, el pago de los intereses o un abono-
de éstos.

VII).- APLICACION DE OTROS PRECEPTOS GENERALES A LAS
' OBLICACIONES. ' '
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Artfculo 228.- Son splicables a las obligsciones y-
.8 sus cupones, en lo conducente, los
srtfeules 77, pérrafo final; 81, 90,
127, 130, 132, 139, 140, 142, 148, -
149, 151 el 162, 164, 166.81 169, y-
174 pdrrsfo final,

~ COMENTARIOS.

No quisimos terminer sste trsbajo sin antes indi-——
car la remisidn gue nos hzace el artfcule 228 e verios =
preceptos de la misme ley General de Titulos y QOperacia-

nes de Crfdito, a8l cusl dirigimos nuestros. comentarios.

Veamos @ que se refiefen los srticulos remitidos:-

Eel 77-pérrafo finel en cusnto se trate de obligaciones,—

si en el scta de emisidn se establecen varios domicilios

rars.efectusr el pago de los titules, se entenderd que'--

ei{oblige;ionista puede acudir & cuelquiers de ellos pa-
T8 recﬁpargyﬂéq iﬁverpién;:'_ o ST,

El ertfeulo 81 debe. aplicerse en cuento & que, Si-
el plezo de vencimiént$ pera cobrsr cupones, intereses y
obligsciones cae en un dfs inhdbil, de scuerdo.con éste~
ortfculo los actos se herdn el primeyr dfs hibil siguien-
te.



156

21 artfculo 90 en slusidn el endoso en propledsd,-
seiials ls responssbilidsd solidaris con los demds res-—
ponssbles, por lo yue de llessrse 2 endoser la oblige—-
cidn en términos legoles habrd responssbilidad.solida-—

rig de los endosantes.

El precepto legel 127 se entiende psrs efectos de—
lo8 obligaciones gque & 1& fecha del vencimiento de las -
mismas o &l dfa siguiente del sorteo, puede ser przsents
da psra su pago en el domicilio o curlmuicrc 23 glios si
ios hubierﬁ.-én el dfe siguiente hébil cusndo el dfs del

vencimiento seg inhdbil.

El srtfculo 130 splicado & las obligsciones dice -
que el obligecionista no puede rechazsr el pago percial-
del tftule, conservando en este caso el titulo.

Ls eplicoacidn de articulo 132 8 les obligeciones —
es_referido a que 8i el obligsclonists no exige & le so—
. ciedad emisora el pago del tftulo, en 1s fecks de suréqg
léihiento o en ceso de sorteo &) dfa siguiente de efectuas
do éate; lgreociedaa nuede depositar su pago en el Banco. .

de Kéxieo; sin der eviso al obligecionista,

El estudio de los artfculos 139-140-142-148 y 149-
se refieren 8l protesto, gque en el cuso de les cbligacio
nes, seg,in se desprende de estos precentos, en caso de -
falte de pogo parcial o totel debe ser protestade, para~

comprobar gue fué presentads en fiempo verz su pPago.
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Los artfculos del 151 21 162 contienen el andlisis
de 1 accidn cembiaria que segin el artfculo 228 que ha~
ce ests remisidn, tenbién serd splicaods en lo conducente

@& las obligsciones.

El artfculo 164 explics 1l cesducidsed de la sccidn-
cambieris, contenids en los srtfculos sntes mencionados-
ademés dice este precepto que le ceducidad solo se sus--

prende en caso de fuerzs meyor y nunca se interrumpe.

Los artfculos del 166 21 169 también referidos a -
1la accidn csmbiaris y a la preseripcién de la misma, de-

igual meners serén anlicebles a 1lss obligeciories,

Tor dltimo el artfculo 174 pdrrafo final splicsdo-
a las obligaciones serd en lo relativo a gue 1ls sociedad
emirora se equipsra sl aceptante o giredo de una socle——

ded de crédito.
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CORCLUSIONES .

l.- Y& que 15 ley no define a‘la obligscidén nosotros -
damoé l2 siguiente: es un tftulo de erédito serial, -
nominativo y que por excepcidén puede ser 8l portedor,—
en el cusl estd incorporédo un erédito colectivo 8 -
¢cargo de una socieded sndnima.

2.~ les obligaciones snteriormente eren nominetiias,ru
8l portedor, nominatives y con cupones 8l portsdor; ve
ro o partir de la reformoe de 1982, las obligeciones -
son nominativas y por excepcidén &l portsdor siempre y-
cusnde sean inscri%ss en le Comisidn Nacionsl de Velo-

Tes y sedn colocasdes en el extrsnjero.

3.~ De acuerdo & les reformes que sufriéd le LGTOC en -~
1982, (ert. 210), se exige el nombre, nscilonclided y -
domicilio de 1ls persona que adguiere obligaciones de -
"uns -socieded snénire, suprimiendo de esta meners el =
enonimeto de los obligacionistes de les sociededes emi -
soras; clero exceptusndo 2 los titulos colocados en el

extrsnjero, gue gserdn al portador.

4.- Paras que uns sociedsd endnims emite obligsciones -
convertibles en scciones debe contar en tesorerfs con-

les suficientes scciones pare cubirir el importe de le-~
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conversidn; aaf de ests forms el obligacionimte puede-
pasay, 8 ser un mienbro mes de 18 sociedad al conver--—
tirse de screndor en accionista, ayudsndo con su inver

sidn 81 sumento del cepitel sociel de 1s emisora.

5.~ Ls prohibicidn que 18 ley impone respecto 8 gue =
lss obligaciones no pedrdn ser amortizsdss por medio =
de sorteos, tiene dos excepciones: 15 primers de elles
se refiere a que el page del interés see superior - al -
cugtro por ciento anusl y la segunda eé que los sorte—
oz tengean por objeto compersar totel o psrcialmente 1a

enisidn bechs.

6.— E1 artfculo 212 contiene doc prohibiciones en cuan
to 2 las zociedsdes que deseen eritir obligaciones: la
primera de ellss se refiere 3 que lv emisora no podrd-—
hecer emisidn slgoune, superior 21l de su active neto; 2
menos que 18 emiaidn se hags en precenciz de los bie-—
nes gue 1la sociedad tenga por sdquirir o construir, en
cuyo casoc se puede hacer 18 emisidn sin contravenir -
lo entes dispuesto. La segunds prohibicidn es que la -
emisors en ningdin momento puede redugir su eapitsl, -
excepto cusndo 1l misma sociedad tenge que paegsr los —
obligaciohes-con sus respectivos intereses y ecte re—-
duccidn serd proporcionsl &l reembolso de las mismaes -

obligsciones.
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Te~ El acts de emisién es el documents en el cuel consg
ten tento la decisidn de 1o emisore pars emitir obliga
ciones, como lzs garsntfss especisles psre proteger s-
los tftulos, asf{ como tombién uns serie de requisitos-
fijedos ror la ley, sin los cusles 13 emisién no podrs
ser hechs,

8.~ Nuestrs LOT0OC sefiale como garsntfes de le emisidén-

de obligaciones & 1s prend2 ¢ hipotecs; en ls prends -

TAam Blanmarm ~ 2FhaV nm cvsn mm Aam rm o ean A P e
0% DLTNTID T OTLUTACZCZ QU oo L ganToniTIT, g ¢

ﬁbder del acreedor b de un terceroc acordado por las -~
pertes; en cuanto & 1le hipoteca con 12 sola presentso—-
cidn de los documentos de l& constitucidn ds ls misms-
en garentfe de le emisién, besten sin necesidzd de que
los bienes hipotecasdas pesen & msnos del ac¢reedor. Es-
to es por virtud de ls éropia naturslezs jurfdica de -
cada institucidn. '

9,~ B1 exticules 215 contemﬁla doz supueztos faspecto -
81 crédito concedido s 1z emiscrs: el primers. de ellos
aestinado & cubrir un crédito ya existente, ei repre-—-
sentante comdn.deterd suscribir y entregser los tftulos
8l screedor, debiendo sntes comprobedo 18 cencelacidn-
de todos los'tftulos, ﬁocumgntos. inseripnciones o ga--
rentfas, en cuys sustitucidn =e hizo la emismién. E1 -
segundo supuesto es el relstivo & un crédito nueve en~-
el cual el representsnte comin tembién deberd suscri--
bir y entreger los tftulos; que sungue 12 ley no lo 4%
ce, se entiende que la entregas serd 2 los obligecio~=-

nistes.
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Creemos gue éste precepto deberfz ser reformedo-
en cusnto se trate de 18 entrega de les obligaciones,-
deberd decir explfcitsmente gue en los dos supuestos -
los titulos deberdn entregerse 2 1los obligecionistaes,-—

y8 que &stos son los titulares legftimos de su inver—-
sidn.

10.~ El representente comdn d2 los obligaecionistes es -
nombrado en formz wrovisionsl por le sociedsd emisoraj
¥y9 que una vez constituids 1a Bsahblea ceneral de obli
gecionistas, é€stos pueden resfirmar su nombrsmiento o-—
‘revocar el mismo. La renuncis de este representsnte =e
rd por csuses grsves gue el juez de primera instancis-
calificerd; ecte calificacién hecha por el juez, cre—-—
emos que es irnecesarie, y2 gue 1a renunciz del repre-~
. sentante comin es uns decisidn unilatersl, y que si =
por este couss de renunciz del representsnte comdn -
csuss dsfios ¥ perjuicios, &ste tendrd cue responder -
vor ellos; ademds al ser clificado este scto por la -
sutoridad jusicizl solo =e entorpeceris el funciong——-—
ﬁiento de la revnrecentecidén de los intereses de los -
obligecionistss, con tento papeleo burcerdtico pars -~
scepter la renuncisa
En cuants se trata de 18 sustitucidn del repre--
sentante comdn si fuere une institucién de crédite, -
deberd ser sustitufdo por otrs institucidn de crédito-
o por la personad o institucidén gue los obligucionistss

sefialarxrdn.
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1i.- Bl representsrte comin es el encorgsdo dé gestio--
ner todos los ssuntos de los obligacionistas frente a—
18 sociedsd emisora; esimismo deberd respcnder de los-~
actos realizedos snte lo essmblea genersl de obligse—-—
cionistes; tento las facultaﬁés como las obligaciounes—
de este representante, se encuentrsn enumersdes en el-

- artfeulo 217, sdemds de lss que en el sctz de emisidno-
se le confiersn.

12.—- La ssemblea meneral de abliganioninten os ol grpeu
no supremo del‘conjunfo de obligacionistas y las deci-.
siones por ella tomadas son védlidas pere todos ellos;—
ain pars los que hayen votado en contrs o no hubieren-
asistido 8 ella; es decir, se trate de una voluntgd -
masive, ye& que sus decisiones son vilidss pare todos.-
La convocatoria de 1a assimnbles debe ser hecha por el —
representante comin & requerimiento de los obligacio=-—
nistss que representen por 1o menos sl diez por ciento
de los tftulos en circulacién; si no 1lv hiciere, lo -~

. convocard el juez de primera instancis,

o --.. La publicscidn de la convocatoria deberd hacerse
en el Disrio Qficiel de le Fedeyscidén ¥y en uno de los-
disrios de mayor circulacidun del domicilio de ls emisg
ra; pensahos-que los obligagionistas deberisn solici--
tar se les notifigque personslmente por correo certifi-
cado o cualquiér otro medio fehaciente & fin de estar-
entersdos de sus ssuntos con la emisora; ys que diff--
cilmente leerdn el mismo periddico, y menos avn, el -
Dierio Oficisl. '
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13.- El quorum pera la instalscidédn legal de 1z asamblea
general en primera convocastoria se requiere de ls pre—

-8eneciz de l2 mited mds una de lss obligociones en cir-
culzcidn: por lo gue se refiere 21 gquorum poers vots-——-—

cién se requerird mayorfs de votos.

En segunda convocatoria le asambles se considera

ré instslede de scuerdo o le ley con cuslguier némero—
de obligsciones 2h{ representedas; en cuanto se tfuta—

de le votzacidn toambidn serd por meyoris de votos.

14.~ E1l srticule 220 nos hebls de otra clase de gsem——-
bless que la dectrinse llama extraordinsrises, y son les
encargodss de trater los asuntos de especisl trescen——.
dencisa, como son: el nomberamienic ' revacamiento del -
Tepresentante cominji otorgar prdrrogas o esperas & la-
sociedad emisora; ¥y lo de efectuesr modificaciones al -
gcto de emisidn.

Se exige gue el 75 % de 1los obligaciones en cir-
culacidn estén rcpresentsdas en 18 sssmblea para que —
se considere legalmente instalsda y laés decisiones to-
medss debBerdn ser sprobadas por la mitad més uno de -
los votos corputebles en 18 ssambles,

Cuando se trate de segunds convoecutoria 1 ley —
no lo dice ﬁéro se desprende que se considerard insta-
lads qonvcualquier n¥mero de cobligeciones en 1la asém—-
blea representsdss, lo mismo gue la veiacidn para iss-
decisiones tomades, ser? de scuerdo con el mimero de -

obligaciones shi representadses.
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15.- E)1 requisito de depositar lus cbligaciones, o el -
certificado de depdsito de 1s mismas, en el lugar que-~
la convocatoria sefimle, creemos que debe ser suprimido
per el legisliador, ya que en lims reforms heches al arti-
‘eulo 209 queestablece que las obligaciones suscrites -
en gl pafs deben ser nominstivas, basteriza con la sole
identificacidn del obligscionista para qge"puﬁiera Bmem
sistir y perticipsr an 1ss gsambleas.

o ‘El'acta Ievanteda de toda agamblea es 1mportante,

porqué los acuargos '811{ conienidos reglrén los des—

S Rinos de LB VLLIEGCLIOLLIBLOE CUEUGY CLIOD LoLES( Gue =
‘ejereiter iss scciones conteﬁidas en el sxrticule 2233~
el levantarmiento de estz scta corresponde 8l presiden-
te y secretarioc de 15 aaemblea general nombrades 8l -~
Tespecto; en caso de falts de representente comin, la-
-agamblea la’ prcsidiré el juez de primers ‘nstancla del-
domicilic que corresponds a la emisoras; pensamos que-—
la presencis del juez es innecesaris en caso de falts~
de representsnte comin, ys gue en las ssambless solo -
so tratsn asunios concernientss & los obligacionistas—
¥ gue por medlo de la votscidn ellos mani fiestan su —
volunted, ya través de Xos sufregios pueden- nombrar -
8 un sustituto de su ropresentente para prealdir S
¢has asamhlaas.

16,- Psra que las obligaciones sesn smortizasdass por me-
- 4io Qe sorteos, y psre que éstos se lleven a c¢abo en —
términos legeles y con honestided, el legislador impu--

.. 80 gue se realizafan snte la presencis de notario pd‘i;
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blico, Tembidén deberd conter con la presencia de los -
“Bdministrsdores de la emisora y del representsnte co=-
,mdn{ i )

Le ley no estesblece cusl serd 1ls sencidén en ceso
de gue el morteo se verifigue sin la intervencidn de —
éstas personas; ante te8l omisidn nosotros consideramos
que no,habria ninguna, y8 que con 1a presencis del noé,

o tarie piiblico ‘es mfs quersuficiente paraAlievar 8 cabeo
el sorteo con sbsoluts serieded y legaliﬁad. o
o Upg‘vez,sorteadas, 1as_obligaciones dejsn de cau

”éar intoreses; siehpre y cuanﬂo 1l sociedad desguééide~

"calebrédb‘el sorteo, dGeposite en una institucidn de —

_¢rédito la cantidad necessria para,cﬁbrir el pago de -
los titulos sorteados;. de no cumplir ls emisora con es

“te':equisito'pensémos queVlaalobligacicﬁes gsegnirdn -
céusandor;ﬁtérases hests en tento no se hogs dicho de-
péaito. :

. 4&hors bién la emisorua cuenta cqﬁ un plszo de un-
mes contsdo & partir del sorteo, pars llever & cabo el

' 'deﬁ6si£o que cubre el peego de‘lss,obligaciones‘softgaa

&aa;'la fechs en que eé“deﬁaia;empezer 2 amortizar les

obligsciones sorteadas, deberd indicerse precissmente- -
dentro del mes siguiente posterior s -1a fecha del sor-

teo.

17.- Las-accicnes individuaies de los obligacionistas- -

" Be encuéhtran enumeredas en el articule 223,
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Ls sccidén de nulidsd procede, segin 1ls freccidn-
I de este articule, en los siguientes cesos: cusndo no
se congignen igusles derechos en tenedores de le miasme
serie; cusndo se sutorice 1la smortizacidn de 1ss obli-
gaciones mediante sorteos, saivo las excepciones ﬁue -
la ley disponé; pars pédir 1s nulidasd de las resolucic
nes de ls @samblea, cuando no ses rednan los réguisitos
‘para su counvocstoria, celebrscidn y quorums de 8siste3'
cia y votzcidn.

- 16 SreGGhUn Ll LIHCULTH 2 L0S ooxigecionistas.pé-
ra exigir euendo asi proceda los pagoz de los titulos-’
intereses o cupones vencidos.

Ls fraccidn ITII establecs el derecho gue tiene -
el obligacioniata pors exigir al representente comun -
que ejercita todas las scciones de conservscidén 8 fa--
vor del grupo: le udltima fraccidn sefiala la responsabi
lidad que tiene este representente en caso de incurrir
en culpa grave. o

Bstas ccionea no procederdn, cuando el represen -
%aﬁtercomdn ya hayu éﬁercitado glguna acclén sobre el-
mismo asunto o cuandec vaysn en contrs de las resolucip

nes aprobedas por la aszmblea general.

18.- Los efectos de la nulidad, contenidss en el artfcu
lo 224 gue hace 1s rerisién a los artfcules 209 y 211,
serdn que se hpgs exigible el pago de le centidades, -
pagadas por los obligacionisfas; le nulided 2 gue s& -
refiere el 209 es 8 la desicuslded de derechos que de-

ben tener los obligzcionistes dentro de codes serie de-
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tf{tulos. La pulidad de que hsbla el 211 se refiere & -
le smortizacién de las obligsciones por medio de sor—--

teos, excepto en 1ss salvedsdes que la ley sedals.

19.- En caso de qulebra o 11qu1dec16n de 1le emlsora la-
ley no indica que sucede con las Obl’gBClones que no -
hayan sido liquidadas, sélo menciona gue Estes serdn -
computables en el pasivo éerla sociedad.

Consideramos qgue de acuerde con el artfculo 214~
que sefiala los garantfas nara afantpas— 3o ::i;lJu, et
lacionado con el artficule 260 de 1la LQ ¥y SP., nos lle-
va a concluir gue los tenedores de los titulos tendrdn
derecho de preferencia en su pago, per lo que su crédi
to deberd ser recorocide y grawvado er los término§ de-

dicha ley.

20.~ Salvo convenio en contrsrio le remunerzcidn del -~
representente comiin serd 2 cergo de le socgiedad emiso~
ré, poxr concepto de su mendeto y el ejexrcicio de¢l wis~ |
mo. - o
Los gestos pars le couvocatoria y celebracidn de
la asamblea, serdn costesdos por los obligeciomristes -~
en caso de que las decisiones que en ella se propongan
no sean abroéadae,ven caso contrario deducimos que se-~

rd le misma emisora 1# que sbesorba estos gostos.

2l.~ Por reenvio del artiéulo 228 de la LGT0C a diver-—

sos preceptos, son splicebles 8 las obligaciones:
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el luger del pego, cuando hubiere verios lugeres; Que—
8i el vencimiento de algun plazo contenido en la obli-
gacién cae er un dfe inhfbil se prorrogard el siguien-—
te dfa hdbil; que el endoso en propiedad, oblige soli-
dariamente 21 endosznte con ios demfs responsables; . -
que 1 obligacidén debe ser presentsda pdrs su pago enw
ls fecha de su vencimiento; gue el obligecionista no -
puiede rechszar un pago percisl del titulo, pero debe =
conservarlo hasta su pago totsl; que le gociedzd emiso
re puede depositer en el Bosnce de Véxico, ¢l pago de -—
Yoz eWAizectones me culgllzo oozu venclalonts, @in Qo
aviso & sus acreedores; que a fzlts de pago totel o ~
parcisl 1la obligscidén tiene qgue ser protesteda, salvo-
que contenges 1la cldusule "sin protesto™; gue el pro——-
testo de 1s obligacién prueba en forms éuténtica, que—
fué presentada en tiempo pere su psgos que 8l protesto
debe practicarlo un notasrio ¢ un corredor publico titu
lade, y a falte de estos, por la primers sutoridad del
lugar; gue el protesto debe constar en el titulo mismo
¢ en hoja esdherida 2l misme; gue l2 persona que hoga -
el protesto retendrd todo ese dfa y el siguiente el -
t{tulo, pare que'ei‘deudor liegue y lo pague con sus -
respectivos intereses y gsstos; que 18 accidn cambig——
ria es aplicéble a las obligaciones; que para efectos-
de le caducided de 18 accidn cembierie nunca se inte—-—

rrumpe y u#dlo se susnende por ceusg de fuerzs meayor -
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que 18 interrupcidn, lass excepciones, la prescripecidn-
¥y la caducidsd de 12 g2ccidn cambierie aplicede 2 1la 1lg
tra de combio, también lo =on para las obligaciones -
(erts. 166 al 169} y por ¥ltimo gue lo emisors se equi
parard al girado o aceptente.
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