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INTRODUCCION

El Contador PUblico debe mantenerse actualizado en el conocimiento
de una serie de temas, para estar en posibilidades de desempefar adecua-

damente sus actividades profesionales,

La funcidn del Contador Piblico se desarrolla principalmente en el
campo de las finanzas, el cual se encuentra comprendido en el marco mas

amplio de la actividad econdmica.

Hablar sobre la situacidn econdmica actual y sobre las perspectivas
en el futuro inmediatec, en términas de inflacién, es hoy en dia, particu
larmente interesante, porgue parece que la economia nacional se enfrenta

en estos momentos a decisiores cruciales.

La presente investigacidn pretende destacar la magnitud de los cam-
bios gue hemos vivido en México los cuales han impactado severamente a -
individuos, empresas, gobierno, que exigen modificaciores sustanciales -
en los conceptos, practicas, estrategias y objetivos que fueron norma en

el pasado.

Por lo que todos en México estamos comprometidos a definir con - —

acierto nuevas solucionegs, que podemos llevar a su consecucidn, para can

solidar el proceso de recuperacidn.

En el siguiente estudio se tratan los antecedentes histdéricos de la
Inflacidn, analizando la historia econdmica del pafs durante los afios de

1925-1984., Abarcando hechos y sefialando los cambios més repressntativos



dentro de los mismos y poder observar la evolucidn del proceso inflacio-

nario.

Posteriormente se conceptia a la inflacidn, dando a conocer los ti-

pos existentes, sus consecuencias y la ubicacidn del problema.

Se estudid también los efectos gue el fendmeno inflacionario ha oca

sionado subre el pais, en el ciclo inflacidn-recesidn-recuperacién.

Se describe la evolucibdn sufrida por la informacidn financiera en -
nestro pais; sus antecedentes, su evolucidn a mivel internacional; los
efectos de la distorsidn de la informacidn financiera lo que trae como -
consecuencia el reconocimiento de los efectos de la Inflacién en la In-
formacidn Financiera, expone el propdsito de la reexpreéién; la aplica—
cion de las normas del Boletin B-10; la enunciacidn de los Métodos para
reconocer los efectos de la inflacidn en la informacidn financiera; asi
como también lo relativo a los indices de precics, como base de estos mé

todos de reexpresidn.

Finalmente se dan, Perspectivas de Solucidn a nivel macroecondmico,
proporcionando una relacidn de la politice econdmica para el control de
la Inflacidn y mencionando otra politica existente denominada indexa— —

cidn.

El objetivo gue persigue esta tesis es el mostrar con profundo inte
~és una de las realidades mds impartantes de nuestro pais dentro de un -
sanorama econdmico, politico, financierc-contable y social que es el de

.a INFLACION, Su origen y trascendencia dentro del periocdo (1976-1984)



y no s6lo enunciar el problema sino darle posibles solucionss, asi mismo
el de servir como medio de informacidn para estimular el interés de nueg
tro medio profesional, hacia un mas profundo y cuidadoso estudio de este

tema,



CAPITULD 1
LA INFLACION Y SUS ANTECEDENTES

1.1 ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA INFLACION

1.1.1 EPOCAS INFLACIONARIAS

Se hace necesario y cornveniente realizar un breve estudic de la - -
historia econdmica de México y asi poder conocer las épocas anteriores -

en que ha habido inflacidn, ya gue no sélo es un problema actual.

(uizés por esto, acostumbrados a una larga estabilidad anterior a -
los afios setenta, muchos no consideran que ya habiamos tenido otras épo-

cas inflacionarias.

A continuacidn, se realiza una resefia histdrica de la situacidn eco
nédmica de México, para poder asi conocer los aspectos mds importantes —

del proceso inflacionario del pais.

El 25 de agosto de 1925, afio y mes en que México fundd su Banco Cen
tral -bajo el nombre de Banco de México, S.A.- con gran esfuerzo por las
limitaciones scondmicas que sufriamos en aquel entonces. Por lo gue fue
ineludible contar con un organismo que devolviera la confianza en el pa-
pel moneda y atendiera adecuadamente las necesidades crediticias de los
sectores productivos del pais. El entonces Presidente Plutarco Elies Ca
lles (1924-1928) fue quien plasmd en realidad la idea, que ya su antece-
sor el Presidente Alvaro Obregén (1920-1924), tuvo especial empefio en lg

grar.



De acuerdo con la Ley del Banco de México, las operaciongs con el -
Gobierno estaban restringidas de tal manera que los créditos qﬁe esta —
institucidn le otorgase no podrian exceder del 10 por ciento sobre el ca
pital exhibido de la misma. E1l objeto de tal disposicidn era ohvio: - -
evitar que el Gobierno incurriera en déficits exagerados, por gastos ex-
cesivos, Este objetivo, la esencia de la técnica monetarista, revela el
interés de proteger a México. 5u Banco Central no debia servir a politi
cas equivocadas que diesen resultados contrarios al de su fundacién: - -
crear nuevamente la confianza interior y exterior en el peso mexicano —

era gl ideal expresado en su ley orgénica.

El 25 de julio de 1931 se expididé la llamada Ley Calles, que debido
a la gran depresitn mundial iniciada en 1929, obligd a México a desmone-
tizar el oro, autorizando su libre exportacidn y otorgando poder libera-

torio a las monedas de plata.

México, ya con su nueva configuracidn financiera, comenzd a padecer
efectos inflacionarios en 1932. Su Indice general de preclos de 84.3 sy

bid a 94.7 en 1934.

£1 tipo de cambio que no tenia paridad fija se estabilizd en 1933 a
$ 3.60 por délar, paridad gue rigid hasta 1938 que volvid a flotar nues-
tro peso. Las causas inflacionarias que influyeron para ello, fusron —

las siguientes:

. Déficits gubernamentales financiados por el Banco de México
. Redistribucidn exagerada de la tierra
. Expropiacién de los ferrocarriles y del petrdleo

. Gastos sociales



A partir de esta fecha podemos englobar tres épocas caracteristicas

en el presente siglo:

A) La primera época inflacionaria, de 1935 a 1955,
B) El receso de estabilidad de precios, de 1956 a 1970.

C) La segunda época de inflacién, a partir de 1970,

De 1933 al 31 de agosto de 1936 los precios aumentaron 29.1 por - -
ciento y México era autosuficiente en materia de alimentos salvo algunos
gue se importaban. Por lo tanto el alza de precios de 37.9 por ciento -
en dos afos (1936-1937) es atribuible al aumento de la circulacién mane-
taria que representd el 35.8 por ciento del dinero disponible en diciem-

bre de 1935,

A pesar de las disposiciones del Banco de México, concercientes a -
los financiamientos otoryados al Gobierno Federal, en el afio de 1937 - -
existid un déficit de $689,307,793.08, causada por un sobregiro del (o
biermo. El financiamiento de los déficits gubernamentales se invirtid -
en construcciones de presas, caminos, medios de transporte, plantas eléc
tricas, crédito agricola, etc, Por lo tanto la moneda emitida por el —
Banco de México pard en manos de trabejadores, jornaleros y empleados, —
asi como de contratistas y vendedores de materiales de construccidn para
la infraestructura del pais, lo que origind demanda agregada por cantida
des muy importantes, que al no tener respuesta en la oferta de bienes vy

servicios, caus6 el crecimiento desbocado de los precios.

En junio de 1937 se expropiaron los ferrocarriles por la necesidad
de mejorar su servicio; la administracién se puso en manos del sindicato

el 1° de mayn de 1938,



1.1.1.1 LA DEVALUACION DE 1938

Asi mismo se decretd el 18 de marzo de 1938, la expropia—
cidn petrolera. Las compafilas extranjeras relaciocnadas con el
petréleo, habian actuado abusiva, dafina y despectivamente con

tra México,

El Presidente Cérdenas anuncidé la noche del mismo 18 de -
marzo su decisién de la expropiacidn petrolera, asi como tam—
bién la devaluacién del peso mexicano, que desde entonces Tlo-

taba a razén de $4.99 por délar.

El financiamiento de los déficits gubernamentales fue la
causa principal gue condujo a la devaluacidn del peso mexica—

no.

l.a fuga de capitales y la disminucién del ingreso de divi
sas a México, asi como la redistribucidn de tierras fueron fac

tores importantes que influyeron en la devaluacidn de 1938.

1.1.1.2 LA DEVALUACION DE 1948

Desde septiembre de 1939 hasta abril de 1941, los indices
de precios crecieron de 130.8 a 150.5, y el circulante de 836

millones a 1,138 millones de pesos.

En octubre de 1941, de hecho se estabilizd el tipo de cam
bio a $4.85 por un délar, mismo gue en los meses de mayor in——
certidumbre llegé a ser de seis por uno. En la estabilizacidn

influyd en fForma importante la Segunda Guerra Mundial y la con



versién de la economia estadunidense en produccidn de guerra.

. La entrada de los Estados Unidos a la conflagracidn mun-
dial hizo suponer que, durante este problema, la situacidn de
México seria en el futuro, el poder contar con un sobrante en
délares, dado que se incrementarian las exportaciones y dismi

nuirian las importaciones.

Sin embargo los déficits del Gobierno siguiercn incremen
tandose, pues fue recesario aumentar la produccidn agricola y
continuar con el desarrollo infraestructural: aumento de rie-
go, mejoria del servicio ferroviario, obras de energia eléc—

trica, etc.

El tipo de cambio de $4.85 par un dbélar era artificial -
desde el inicio de los afos cuarenta. El Presidente Miguel -
Aleman continud un ambicioso programa de obras., El1 22 de ju-
lio de 1948, el pesc mexicano volvid a flotar, hasta que se -

fijd su nueva paridad de $8.65 por ddlar.

Asi pues regresaron capitales que se habian fugado, au—
mentd el turismo extranjerc y vinieron capitales extranjeros—
en busca de seguridad, gue no habia en los Estados Unidos por

causa de la Guerra de Corea.

1.1.1.3 LA DEVALUACICN DE 1554

En 1953 el Fondo Monetario Internacional (FMI) llegd a -



la conclusidn de que el peso mexicano se encontraba nuevamente

en peligro.

El 17 de abril de 1954, se anuncid la nueva devaluacidn -
del peso. El presidente Adolfo Ruiz Cortinez, aumentd los sa-
larios y efectud upa elevacidn de precios de garantia (mafz, -
frijol y arroz principalmente). Estas decisiones crearon toda

via mayor desconfianza y provocaron cierta fuga de capitales.

Por lo que se dictaron medidas que en lo posible pudieran
contrarrestar las repercusiones de la desconfianza que adn in-
vadia a muchas personas. El propdsito definitivo seria recupg
rar para el Gobierno la confianza de empresarios e inversionis
tas; sin gque ninguno de estos tres grupos descujdasen el sec—

tor laboral y a otras capas necesitadas.

1.1.1.4 RECESO DE ESTABILIDAD DE PRECIOS

De 1955 a 1954 lo mas sobresaliente del desempefio del Go-
bierno fue precisamente dar confianza al pueblo. Durante el -
régimen del Presidente Adolfo Ruiz Cortinez y el de Adolfo L6-
pez Mateos se realizdé fielmente esta labor, durante esta época

se logrd reducir la politica de indices inflacionarios.

El régimen del Presidente Gustavo Diaz Ordaz (1964~1970),
se desarrolld de igual mansra dando la pauta para el progreso
de México, considerdndose un periodo tranquilo, dando al pais

estabilidad y desarrollo.
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1.1.1.5 LA DEVALUACION DE 1976

El peso mexicano se venia devaluando desde 1971, por re—

flejo del délar con el yen y las principales monedas de Europa.

A pesar de los problemas que México afrontaba (ignorancia
y pobreza entre otros) y sabiendo gue no podfan resolverse en
afios, existia optimismo en México, por lo cual se luché por lg

grar una tendencia decreciente de tales problemas.

Ahora México tendria que enfrentarse con problemas nue- -
vos, entre ellos la inflacidn importada, repetitiva y duradera

de bienes y servicies,

Con seguridad aumentarian los precios internos, registra-
ria mayores ganarcias ficticias y disminuirian pérdidas, asi co

mo la reduccidén de la capacidad adquisitiva de los capitales.

La acumulacién de estos factores y otros, dafiarian el ani
mo de algunos empresarios gue, desalentados por el panorama —

preferirian esperar para el incremento de su inversidn.

La tasa inflacionaria en México aumentd tanto que trajo -

camo consecuencia nuevas tensiones sociales y técnicas.

La desconfianza que ya desde 1973 se dejaba sentir, a par
tir de 1975, crearia una considerable fuga de capitales y tam-

bién de ahorros de la clase trabajadora.
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El resultado no se hizo esperar: el 31 de agosto de 1976
el Gobierno acordd la flotacién del peso mexicano, que cerrd -
en dicho afic a $19.95 por délar. Subid durante unos meses y
en 1977 cerrd a $22.74, mejorando un poco al final de 1978 a

$22.72 por ddlar.

1.1.1.6 LA SEGUNDA EPOCA DE LA INFLACION

El sexenio de 1977-1982 empezd presicnado por la crisis —
de 1976. Trabajosamente se comenzd a recuperar la confianza y
la economia en el primer afio. Ya a partir del segundo apareg-—
cid el petrdleo como elemento determinante de la politica eco

némica.

El enorme gasto pdblico que se dedicd a su exploracién, -
extraccidn y exportacidn arrastrd a la economia a una activi—
dad gue impulsd el gasto a niveles que apenas podia satisfacer

el enorme aparato productivo.

Se fuercn generando métodos rigidos en todo el sistema y
cuando, ya al final en el pendltimo afio bajaron los precios —
del petrdleo y las exportaciones, se provocd la crisis mds - -
fuerte de la historia econdmica del pais en el presente siglao,
la cual fue creciendo en intensidad hasta explotar en la cri-—

sis y devaluaciones sucesivas de 1982.

El 1° de septiembre de 1982, se publicaron en el Diario -

Oficial de la Federacidn dos decretos gue cambiaron de forma -



definitiva la estructura financisra y econdmica del pais, los
cuales establscen: La Naclonalizacién de la Banca Privada y -

2l que coentrola en forme general el cambio,.

NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA

Por causas de utilidad piblica se expropia en fFavor de la
nacién, las instalaciones, edificios, mobiliario, equipo, acti
vos, cajas, bdvedas, sucursales, agencias, oficinas, inversio-
nes, acciones o participaciones gue tengan en otras empresas,-
valores de su propiedad, derechos y todos los demds muebles e
inmuebles que pasean las instituciones de crédito en cuantg —
segan recesarios a julicic de la Secretaria de Hacienda y Crédi~

to Piblica (SHCP).

El ejecutivo Federal pagard la indemnizacidn correspon-— -

diente en un plazo que no excederd de 10 afos.

No son objeto de expropiacidn el dinero y valores propiocs
de usuarios del servicioc pdblice de banca y crédito o cajas de
seguridad, ni los fondos o fideicomisps administrados por los
bancos, ni en general muebles e inmuebles gue no estén bajo la
propiedad o dominio de las instituciones a que antes nos refe-
rimas, ni tampoco son objeto de expropiacidn las instituciones
nacionales de crédito, las organizaciomes nacionales de crédi-
ta, ni la banca mixta, ni =1 banco Obrero, ni el Citibank,M.A.,
ni tampoco las oficinas de representacidn de entidades finan-—
cieras del exterior, ni las sucursales de bances gxtranjeros -

de primer orden. (1)

(1) cit.por: DIARIO OFICIAL. Organc del Gabierno Constitucional
de los Estados Unides Mexicanus, Méxice,D.F. Miér-
colzs 1° de septismbre de 1982. p.p., 35
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En comentarios extraoficiales se indicd gue las empresas
cuyas. acciones forman parte de los activos de la banca expro-
piada, no serdan objeto de la estatizacidn, sino que serian e-

naienados a inversionistas privados.

El 22 de agosto de 1983, se publicaron en el Diario Ofi-
cigl de la Federacidn las resoluciones que establecen el mon-
to de las indemnizaciones a accionistas de once bancos (Bancg_
mer, Banco Nacional de México, Banca Serfin, Banco Regional -
del Norte, éanco de Oriente, Banco de Monterrey, Banco Comer-
cial Capitalizador, Financiera de Crédito de Monterrey, Banco
del Interior, HWipotecaria del Interior, Banca Comercial del -
Norte) de los nacionalizados el 1° de septiembre de 1982, E1
proceso para Fijar estas indemnizaciones, asi como las carac-
teristicas de la Emisidn de Bonos del Gobierno Federal para -
gl pago de la Indemnizacidn Bancaria 1982, se sujetaron a lo
gstablecido por el acuerdo publicado el 4 de julio de 1983, -

en el Diario Oficial de la Federacian.
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DECRETO QUE ESTABLECE EL CONTROL GENERALIZADO DE CAMBIOS

A partir del 1° de septiembre de 1982, el Banco de México
es el Unico organismo facultado para llevar a cabo la exporta-

cidn e importacion de divisas.

Esto. quiere decir gue cualguier exportacidn o importacicn
de divisas que pretenda llevarse al cabo, serd considerada con

trabando.

La moneda extranisra o divisas no tendrén curso legal en
los Estados Unidos Mexicanos; por lo anterior las obligaciones
de pago en moneda ‘extranjera o divisas, dontralidas dentro o —
fuera de la Replblica, para ser cumplidas en ésta, se solventg
rdn entregando el equivalente en moneda nacional al tipo de —
cambio gue rija en el lugar y fecha en que se haga el pago de

conformidad con lo gue disponga el Banco de México.

Todas las divisas que se capten en el exterior por perso-
nas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera,-
residentes en México, deberdn ser canjeadas en el Banco de Mé-
xico o en el Sistema Nacional Bancario y de Crédito que actua-~
rd por cuenta y orden de aquél, al tipo ordimario fijado por -~

el citado Banco. (2)

(2) 1bid.:pp.5-9



Asi pues, el Gobierno de la presente administracidn reci-
bid una economia altamente vulnerable a las fluctuaciones del
precio del petrdleo y las tasas de interés, una tasa de inte-——
reés cercana al 100 por ciento, nulo crecimiento econdmico y —
ura deuda externa de 80 mil millones de dblares, de los cuales

59 mil millores correspondian al sector pdblico.

Sin eﬁbargo es importante sefalar que a diferencia de — -
otros palses donde se han presentado problemas semejantes a —
los antes planteados, México cuenta con amplios recursos natu-
rales, con una planta productiva diversificada, y can un siste

ma politico estable.

Asi, ante esta situacidn la nueva administracidn planted
una nueva estrategia econdmica y social, para enfrentar las di

ficultades en los diferentes sectores de la economia.

Es asi como se ha presentado esta resefia histdrica, del -
problema més importante para la economia mexicana que es la —

INFLACION.

1.1.2 LA LUCHA CONTRA LA INFLACION

A raiz de las dos grandes develuaciones que sufrid nuestra moneda -
n los meses de febrero y agosto de 1982, el proceso inflacionario que -
enia experimentando el pais desde 1972 tomd un fuerte impulso, llegando

1983 con indices del orden del 100 por ciento.



Ademds de la presancia del fendmeno inflacionario, nuestra econo--
mia presenta caracteristicas especiales, como la carencia de moneda ex-
tranjera ante una deuda externa de gran magnitud, y la subvaluacidn de
la moneda, el propésito del Gobierno es reducir su déficit presupues- -
tal, y se manifesta en una reducida inversidn pdblica y por Ultimo en -
una politice de restriccidn de importaciones, que se hace necesaria pa-—

ra caonservar la mayor cantidad posible de divisas.

Ante este panorama, la pretensién de formular recomendaciores para
sortear riesgos de la época inflacionaria no se pueden dar de una mane—
ra general, se da para cada empresa, cada individuo enfrenta el proble-
ma de una marera caracteristica que lo hace especigl dentro de las con-

'diciones gue lo afectan.

La situacidn econdmica a que se llegd en 1982 fue muy grave, ha- -
cierdo que las predicciores para el futuro de México fueran pesimistas.
Sin embargo en poco tiempo se ha revertido la tendencia del comporta- -
miento de sus principales Indices. Esto permite asegurar que México se
guiré mejorando su situacién ecandmica actual visualizendo dejar mejo——

res bases para las proximas generaciores,
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1.2 INFLLACION
1.2.1 ASPECTOS GENERALES

1.2.1.1 INFLACION (CONCEPTO)

L.a INFLACION, es el aumento continuo y sostenido
en el tiempo del nivel general de precios en —
urna economia, lo gue significa una pérdida conti
nua del poder de compra del dinero, o en otras -
palabras, un crecimiento persistente del costo -~

de la vida. (3)

La caracteristica fundamental de la inflacién es pre
cisamente cue se trata de un proceso de aumentos continuos en
el nivel general de precios. Dicho proceso se maniféista como
una pérdida continua del poder de compra o como un alza persis

tente del costo de la vida.

o————— ettt it

(3) cit.por.:INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINAN-
ZAS,A.C. e INSTITUTO POLITECNICO NACIONAL.
Escuela Superior de Comercio y Administra-
cidn.Inflacidn.Estudio econdmico, financie-

ro_y contable.
México, 1982.p.5
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DIVERSOS TIPOS DE INFLACION

CONCEPTO

CONTENIDO

INFLACION LATENTE

INFLACION REFTANTE

INFLACION ABIERTA

HIPERINFLACION

INFLACION ADMINISTRADA

INFLACION ANTICIPADA

INFLACION AUTOGENERADA

INFLACION IMPORTADA

INFLACION REPRINIDA

ESTANFLACION

INFLACION DE LOS PAISES
SOCIALISTAS

El aumento de circulante todavia no -
se traduce en un aumento general de -
precios.

Es tolerable y no es percibida por el
grueso de la poblacidn,

Es percibida por el grueso de la po--
blacidn.,

Se pierde el célculo econémico, los -
precios suben todos los dias. También
es llamada Inflacidn galopante.

El Gobierno pretende hacer sélo un pg
co de inflacidan,

Las perspéctivas de la inflacidn ine-
fluyen en los intereses y en los con-
tratos a largo plazo.

La proveniente de un incremento en la
velocidad del dinero. La gente compra
mas bienes que en los periodos norma-
les.

Las divisas provenientes de un incre-
mento en el exterior se traducen en -
un mayor circulante interno.

Se trata de frenar, mediante el con—
trol de precios.

Aumento de circulante acompafiado de -
menor produccidn y mayor desempleo.

Se traduce en acumulacidn de poder de
compra: los bienes no aumentan de pre
cios, pero no los hay.

FUENTE: PAZOS,Luis. E1 Gobierno y la Inflacidn. Ed.Diana.México,

1982.




- 20 -

1.2.1.3 FACTORES QUE INFLUYEN PARA QUE EN UNA ECONOMIA
HAYA UN AUMENTO GENERALIZADO DE PRECIOS

Cuando la cantidad demandada de un bien es mayor gque su -
produccitn se genera una presidn para elevar su precio y vice- -
versa. 5dlo cuando la cantidad ofrecida es similar a la canti

dad demandada el precio del bien tiende a mantenerse constante.

Por lo tanto, para evitar que el precio de un bien aumen-
te hay que limitar su demarda o fomentar su oferta, o ambas cg

sas.

A nivel de toda la economia, si la demanda agregada o sea
la demanda conjunta que realiza el Gobierno, las empresas y —
los particulares es mayor gue la produccidn real total de bie-
nes y servicios, se generan incrementos en el nivel general de

precios.

De ahi que la inflacion sea una sefial de desequilibrio en
tre la cantidad de bienes y servicios que producimos (oferta)—

y la cantidad que queremos comprar {demanda).

El aumento o disminucidn de la demanda agregada estd en —
funcidn de las variaciones en la cantidad de direro en circula
cidén (monedas, billetes, cuentas bancarias). Si la cantidad -
de direro.aumenta sustancialmente, las personas tienden a gas-
tarlo, lo cual provoca incrementos en la demanda de bienes y -

servicios.
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1.2.1.4 MEDICION DE LA INFLACION

La inflacidn se mide a traves de los indices de precios,
que son las variaciones de precios que ha tenido un conjunto -

de blenes y servicios en un determinado periocdo.

Los indices mas importantes son:

» Indices de precics al consumidor

. Indices al por mayor

Cada sector de la produccidn tiene su indice de precios:-

ilimentacidn, prendas de vestir, transporte, etc.

El indice que normalmente nos da idea del costo de la vi-
da y con el gue usualmente se mide la inflacidn, es el indice

de preciocs al consumider.

En México existen dos Indices de precios al consumidor: -

gl nacional y el de la ciudad de México.

El indice nacional de precios sl consumidor es elaborado
por el Banco de México y se basa en las variaciores de 5162 ar

ticulos,

Las variaciones en el precio 'de cada producto son pondera
das, es decir, tomadas en cuenta segin su importancia en el —

gasto familiar.



DINERU INFLACIONARIO

LA DIFERENCIA ENTRE EL AUMENTO DE LA CANTIDAD DE DINERO Y EL
AUMENTO EN LA PRODUCCION SE LE DENOMINA DINERO INFLACIONARIO

- = -
DINERD
INFLACIO
NARIO
D%
DEL
D%
DINERO
DE LA
EN
PRODUC~
CIRCU~
CION
LACION
TOTAL

/

Fuente: INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVCS DE FINANZAG,A.C.-
e IMSTITUTO POLITECNICO NACIONAL. Escuela Superior
de Comercio y Administracién., Inflacidn. Estudio -
econémico, financiaro y contable, México, 1982. p.
P, 22
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1.2.2 TEORIAS DE LA INFLACION

Se hace necesaric conocer el problema de la inflacidn gue evidente-
mente nos afecta, perc existen varias teorias que nos presentan de diver

sas formas las causas y crean modelos al respecto.

Existen tres teorias tradicionales gue tratan de explicar la infla-
cién:
A) La mas antigua, atribuye el origen de la inflacién al exceso de deman

da o de gasto agregado, frente a una aferta insuficiente.

. B) Después de la Segunda Guerra Mundial surgid otra hipdtesis; sin haber
un exceso de demanda se pusde originar la inflacidn por presiones de

costos.,

C) La tercera teoria, tiene muy en cuenta las condiciones peculiares ds
los paises latinoamericanos y praviene de la escuela estructuralista.

Segdn ésta, la inflacidn coexiste frecuentemente con el desarrollo,

A continuacidn se presentan las principales teorias sobre la infla-
cidn:
Marxista.- Contradicciones del capitalismo existe concentracidon de

la riqueza existe explotacidn de los obreros, sobrepro--

duccidn o subconsumo.

Estructuralista.~ No existe un aparato productivo de acuerdo con —
las necesidades de la poblacidn, existen sectores
marginados, distribucidn del ingreso en forma no

gquitativa.

Intermediarios y afén de lucro.- Los intermediarios, los acapedores,
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los especuladores y el afan dellg
cro excesivo, provocan la infla-
cidn.
Costos y sobreprecios.~ Cuando se realizan aumentos salariales exi
gidos por los sindicatos. Asi como tam- -
bién la elevacidn de precios de praductos

monapolizados,

Aumento de la demanda monetarista.- Incremento del circulante por
arriba de la produccidn. Aumen
to de la demanda sobre la ofer

ta.

Sicoldgica o de la escuela austriaca.- Aumento de circulante lo --
que provoca el aumento en -
los precios. (Pérdida de —-
confianza en la moneda y en

el Gobierno).

1.2.3 CAUSAS Y ORIGENES DE LA INFLACION
1.2.3.1 CAUSAS DE LA INFLACION

ta inflacidn depende en forma fundamental de la propor—
cldén en gue se muevan, en el tiempo dos magnitudes importan--

tes que son la produccidn v el dinero.

Produccidén es el conjunto de bienes y serviciocs que medi
dos en direro, producen los habitantes de un pals, generalmen

te en un periodo no mayor de un afo. A este valor de la pro-
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,duccidn se le conoce como Producto Interno Bruto (PIB), y es -
el indicador utilizado para medir el crecimiento de la econo—

mia.

El dinero se ha utilizado comoe instrumento para facilitar
el intercambio de bienes y servicios gque se producs y se consu

me.

De la combinacidn que se tenga de produccidn y direro, de

penderda el incremento de los precios.

Los precios reflejan el valor de un determinado bien en -

un momento dadao.

Cuando los precios fluctlan de un ¥ 6 4% anual, se debe
generalmente a ajustes rnecesarios dentro del mercado gue son -
provocados por la introduccidn de nuevos articulos o bien para
me joramiento de calidad, sin embargo cuando se encuentra con -
precios que rebasan tasas anuales de un 10% hasta llegar incluy
so a un 200% & 300%, en todas las ramas de la produccién esta-

mos frente a un fendmeno inflacionario.

1.2.3.2 GASTO PUBLICO EXCESIVO

El sector pablico tiene funciones cada vez més complica—

das, de las cuales las dos mas importantes son:

a) Prestar servicios pablicos, y

b) Pruocurar igualdad de oportunidades; lo cual significa la mo
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vilizacidn de cuantiosos recursos.

Por lo general los ingresos provenientes de los impusstos
y otros ingresos en cuenta corriente, rno son suficientes para
financiar el gasto piblico originado en sus funciones fundamen

tales.

5i bien es cierto que la inflacidn puede tener diversos -
origenes, el més especial es el que se ocasiona en el sector -
pdblico, porgue normalmente involucra variables que estén més
directamente sujetas a la estrategia y politica econdmica ofi-

cial,

El financiamiento del gasto pibliceo, puede llevarse a ca-

a) Aumentando impuestos.

b) Elevande tarifas y precios de los bienss y servicios que ~—
provee,

c) Endeudéndose internamente colocando papel gubernamental a -
tasas de interés.suficientemente atractivas.

d) Endeudandose en el exterior en forma no inflacionaria.

e) A través de la emisién de cireulante.
Existen otros criterios que sefialan como factores cause—
les de la inflacidn los aumentos salariales, la inflacidn im—

portada y la especulacidn.

S5e puede considerar que las revisiores de salarios se he-
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cen gereralmente como consecuencia de un proceso inflaciona- -
rio, debido a yue éste ocasiona pérdida del poder adquisitivo

del direro.

También existe una teoria en la cual se plasma la idea, ~
de que ningin pais puede escapar de la inflacidn debido a la -
interrelacidn que existe con los demds paises. Cuanto sea me-—
yor su sector externo de un pais, mayor serd su vulnerabilidad

para importar inflacion exterior.

Por ejemplo: economias muy abiertas como Bélgica y Holan-
da, tienen un alto grado de estabilidad o un minimo de infla—
cién, mientras que economias cerradas como Argentina y Brasil

sufren altas tasas de inflacidn.

La aspeculacién es una actividad gue siempre realizan al-
gunos elementos negativos del sector productivo o de distribu-

cion.

Las puntos anteriores al conjuntarse en un periocdo de in-
flacidn, puede agudizarlo, pero no puede decirse que sean cau-

sa de inflacidn por si solas.

1.2.4 URIGENES DE LA IMNFLACION EN MEXICO

Nuestra historia econdmica —como ya anteriormente habfa mencio

nado~ se caracteriza por tres épocas en el presente sigloa:

A) La primera época inflacionaria, de 1935 a 1955.
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PRINCIPALES CAUSAS Y EFECTOS DE LA

INFLACION MEXICANA
Peticiaones

Pérdida de

. de
Empresas Aumgntos
Paraestatales, Salariales

Despido
de

Obreros

Gasto Aumento Aumento

Pablico

de general

excesivo

Circulante de precios

(Inflacién)

Empcbreci-
miento

sector medio
y humilde

Inversién

Petrolera

Presicnes
Subsidios

Devaluatorias

Fuente: Pazos, Luis. El Gobierno y la Inflacién. Ed.Diana,
1982, p.p.123
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B) E1l recesc de estabilidad de preclios, de 1956 a 1970.

C) La segurda época de inflacidn, a partir de 1970,

Como punto importante pugde decirse gue un factor espacial en la si
tuacidn inflacionaria de México es el desequilibrioc entre la oferta y la
demanda agregada; ya gque la demanda se ha expandido muy por encima del -

crecimiento de la oferta.

1.2.5 CONSECUENCIAS DERIVADAS DE LA INFLACION

Se considera que son infinidad de consecuencias o efectos los que -

strgen en una ecanomia con inflacidn,.

El primerc y més grave es el de la pérdida de poder adquisitivo del.
dinero, gue conjuntemente con el aumento da precios de los bilenes y ser—
vicios, hace que cualquier medic de pago compre menos cade vez, ya que ~
produce enfrentamientos entre los sectores que intervienen en gl praoceso

produdtiva,

1.2.5.1 LA DESCAPITALIZACION DE LAS EMPRESAS

El proceso inflacionario, provoca reacciones en los dife~
rentes sectores de la produccidn y de la economia en su conjun
to, lo que conlleva a una descapitalizecidn de las mismas; las

cuales se originen por:

a) Los controles de precios,
b) La toma de decisiones con base en valorss histéricos,

c) Los efectos de la tributacidn en épocas inflacionarias.
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tn cuanto a los controles de precios, el Bobierno se ve =
presionade para aceptar el alza de los precios y de los salg—
rios., Lo cual origina distorsiones en el mercado que generan
presiones inflacionarias, al prowvocar cuellos de botella por -

el lado de la oferta.

51 bien es cierto que para los contadores estd fuera de -
su control inmediato la inflacidn, también es cierto que una ~
serie de decisiones si estén bajo su control; es por esto que
debe tener en cuenta que de tan adecuadas como sean sus deci-—

siones, éstas ayudaran a la no descapitalizacidn de la empresa,

‘Aunque no se madifiguen las tasas de los impuestos, puede
decirse gue los ingresos de las personas morales y éisicas au-
mentan generalmente al ritmo de la inflacidn, 1o gue implica a
su vez el aumento de la proporcidn del ingreso gravable gue se

debe pagar al fisco,

1.2.5.2 NO EXISTENCIA DE RESERVAS MONETARIAS

No existe ningin incentivo para el ahorro interno lo cual
no permite lograr un desarrollo adecuado. La gente prefiere ~

consumir y no ahorrar debido al constante aumento de precios.

1,2.5,3 LA CARESTIA

Nos encontramas ante una consecusncia que se deriva de —
aumentar la demanda debido al incremento del dinero, y no au—

mentar la oferte en la misma proporcidn, es entonces cuantdo —
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los articulaos escassan, provocando con esto la elevacidn de —
precios. Cuando la demanda crece mas rapido que los preclos,

se praduce la escasez de productos.

1.2.5.4 LA DEVALUACION

8e reconoce a la devaluacidn como la consecuencia mas im-

portante de la inflacidn.

Cuando los precios en un pais se elevan por arriba de los
pracios de la mayaria de les paises cor los que se relaciona -

comerecialmente, se hace irevitable la devaluacidn de la moneda.

Par devaluacidn de la monsda se entiende la pérdida de va
lor en relacidn con otras, aunque al aumentar los precios en ~

el mercado interno, ya se considera que se devalda la moneda.

€l aumento de precios provoca que las exportaciones dismi
ryan y las importaciones aumenten, pues resulta mds barato —
comprar en otros paises, que dentro del mismo, lo gue provoca

salida de divisas.

Por 1o que al devaluar la moneda se disminuyen las impor-
taciones, pues los productos extranjercs deben ser baratos, vy
al producirvse un abaratamiento de los productos nacionales se

hace mas atractiva la compra de los mismos.

La devaluacidn tiende a corrsgir los efectos de la infla-

cidn interna con relacidn a la exterior,
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En la actualidad se han adoptado el sistema de cambios —
flexible, flotacidn o precio de mercado de las monedas y se ha
dejado el llamado sistema de paridad fija o precio oficial de

monedas.

El sistema de cambios flexibles o flotacidn, es en el que
el precioc de la moneda en relacidn a otras se fija a través de

la oferta y la demanda de la misma.

En 21 caso de México,existe la llamada flotacién sucia, -
en la gue interviene el Banco de México, para fijar la paridad
monetaria por medio de compra de divisas extranjeras en opera-

cidén de mercados y evitar variaciones en su precia.

Existe un sistema intermedio entre la paridad fija y la -
flotantz, que estd conformada por minidevaluacionss, que son -
devaluaciones temporales rde la moneda, con el fin de eludir la

presidn inflacionaria.

La estabilidad de una moneda no depende de la cantidad de
divisas que posea un Banco Central o el hecho que tenga una in
dustria fuerte, petrdleo o cualquier otra materia prima de al-
to valor internacional. lLa base y fundamento de la estabili—

dad de una moneda es la estabilidad interna de los precios.



CAPITULO 2

EFECTOS Y CONSECUENCIAS DE LA INFLACION
EN EL CONTEXTO ECONOMICO DEL PAIS

2.1 SITUACION ECONOMICA DE MEXICO DURANTE EL PERIODO {1976-1981)

Para realizar un andlisis de la situacidn econdmica del pais ss ha-
2= necesario sefalar ciertos puntos que nos crienten en el contexto eco-

nimico del pails,

Las economias capitalistas funcionan en forma ciclica, entendiendo

ccmo ciclo econdmico:
"El conjunto de fenbmenos econdmicos que se suceden en una
época determminada y cuyo eje central es €l movimiento de la produc-

cidn a traves de fases que guardan una relacidén temporal, de tal ma
nera que una Tase sucede a otra". (4)

Las Fa§es del ciclo econémico son: crisis, recuperacidn o reanime-
cidn y auge o expansidn, La crisis marca el principio y 21 final de ca-
da ciclo econdmico, por lo gue se considera la fase principal y la base

del desarrollo de la produccidn capitalista.

Las causas del funcicnamiento ciclico y de la crisis del sistema ca
pitalista se deben a propias caracteristicas del mismo, entre las que ——

destacan:

(4) cit.por.: Situacidn econdémica del pafs. Contaduria y Administra-
cidén. N°134, México, Enero-Febrero, 1985: 5-19
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- Libkertad iﬁdividual. Es décir cada capitalista decide qué, cdmo y - -
cuéndo producir.

- Que al capitalista le interesa obtener ganancias,

- Competencia entre los productores capitalistas, lo que provaca un desa
rrollo desigual y discontinuo en la formacién del capital y la utiliza

cidén de la tecnologia.

8i se agregan al ciclo econdmico las caracteristicas especificas de
un momento y un lugar determminados, las fases del ciclo econémico se mo-

difican en el tiempo y en su duracidn,

t:’«ico es un pais capitalista, dependiente, por lo cual tiene carac
teristicas de un sistema capitalista, debiendo sumar los momantos que vi

ve el pais y los gue se dan en el &mbito internacional.

Junto con la crisis, se dan otros fendmenos de igual impartancia co

mo son la inflacidn y el desempleo.

Desde el punto de vista de la produccidn, la inflacidén representa -

un desequilibrio entre 1la oferta y la demanda globales.

Desde el punto de vista de la circulacidn del dineroc, la inflacién
se presanta como un desecuilibrio entre la produccidn de bienes y servi.-

zios y el dinero circulante.

LLa Desocupacidn o Desempleo se refiere al conjunto de personas que
sstando en edad y en posibilidades de trabajar, no desempefan ninguna —

)cupacidn remurerada.
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La subocupacidn o subempleo se refiere al conjunto de personas semi
ocupadas; es decir, que tienen un bajo grado de empleo, ya sea porque -
trabajan menos tiempo del que podrian y que legalmente estd establecido,
porque reciben menaos remuneracidn por su trabajo de la gue realmente les

carresponde o porgue se dedicen a actividades menos calificadas.

Asi pues, en México se ha dado una combinacidn de estancamiento eco

ndmico con inflacidn y desemplea. De lo cual se deriva:

. Disminucidén de la produccidn o bajos indices de crecimiento;

. Baja de las ventas.y de las actividades comgrciales;

. Incremento del consumo de bienes suntuarios y disminucidn del consumo
de bienes bésicos;

. Disminucidn de las inversiones en actividades estrictamente producti-—
vas e incremento de las inversiones especulativas;

» Disminucidn del salario vreal de trabajadores de bajos ingresos, es de-
cir combinacidén de pagos de salarios muy altos con salarios muy bajos
que\nn alcanzan para satisfacer las necesidades baAsicas de la familia,
e

. Incremento de las utilidades de las grandes empresas y quiebra de me—

dianas y pecquefias empresas.

El sexenio de 1971-1976 gue tuvo como gobernante al Licenciado Luis
Echeverrfa Alvarez, debido a las presiones inflacionarias tanto inter—

nas como externas, fue financieramente desafortunado.

En los dos primeros afios del régimen los aumentos de los preclos —
fueron apenas ligeramente superiores a los de los dos Gltimos afios del -

sexenio anterior.



"Entre las causas internas de la presidn inflacionaria de este perio

do se pueden citar las siguientes:

. Estancamiento y deterioro progresivo de la produccidn agricola, lo que
disminuyS la oferta interna y obligd a realizar cuantiosas importacio-
nes.

. GConcentracidn de la inversidn privada, frente a la politiéa populiste

y de hostigamiento de la empresa privada, nacional y extranjera.

En lo exterior, a nivel mundial, también se intensificd la infla- -
t .
cidn en casi todos los paises, con la escasez de materias primas y el al

za sustancial en los precios del petrdleo.

Como resultado de todo lo anterior, de 1973 a 1976 sg, tuvieron al—
tos indices inflacionarios (en comparacién con la época de estabilidad)
con crecimiento descendente del Producto Interno Bruto y con fuertes ta-

sas de crecimiento de la oferta monstaria.

Ya en 1974 la inflacidn era patente y se manifestaban los "cuellos
de batella", los cuales son faltantes de bienes y sérvicios en relacidn
a una determinada demanda, que se proyectaban en diversos sectores de la
economia; 1975 fue un afio de recesidn, sin gue cediera la presién infla-
clonaria. £n 1976 se declaré en crisis el sistema y se culmind con una
devaluacidn que conmaciond al pais, que habia vivido mas de veinte afas

de estabilidad econdmica y cambiaria.

El régimen del Presidente José Lépez Portillo (1977-1982), empezd -

presionado por la crisis de 1976.
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El control y la moderacidn de la inflacidn, parte esencial de todo

programa de gobierno, figurd también entre sus objetivos.

La estrategia para estabilizar el comportamiento de los preciocs, ba
sédndose en el supuesto de gue el programa se originaga.en las deficien—
cias estructuralesidel sistema productivo, planteaba la necesidad de au-
mentar la oferta de bienes y servicios, eludiendo sisteméticameq}e las -
soluciones que contraen la demanda, arguyendb gue sus efectos desfavore-

cerian los niveles de produccidn y empleo.

2.2 EL PERIODO DE RECESION: CON INFLACION (1982—1983)

La crisis por la gque atraviesa nuestra economia, la mds grave que -
se ha padecido en la historia moderna del pais, tiene sus raices en =l -
excesivo crecimiento del gasto interno en bienes de consumo y de inver—
sidn,

Las dificultades econdmicas y financieras han sido extracrdinaria—
mente severas debido, en principio, al agudizamiento de los profundos —
desequilibrios internos y externos y en segundo términoc, por los esfuer—
zos de restauracidn que han debide realizarse restringiendo la demanda -
interna, por ser el Onico medio razonable y vadlido que se conoce para —
atacar eficazmente los problemas de la'inflacién y de la balanza dez pa—

gos.

La inestabilidad cambiaria se asocid a las salidas de capital a cor

to plazo, mientras se cerraban los accesos al crédito externoc cuando més

sa necesitaban.



Las actividades de las empresas privadas se han visto obstaculiza—
das al escasear las divisas, al encarecerse los insumos importados y al
multiplicarse los costos en moneda naciocnal de su deuda externa. Ademés
el mercado interno se ha estrechado al bajar el poder adquisitivo de los
consumidores y al aplicarse las medidas de austeridad decretadas para el

gasto pablico.

Dentro de la politica econdmica, es importante sefialar el Plan Na—
cional de Desarrollo 1983-1988, que fue concebido para conformar un nue-
vo modelo de desarrollo econdmico gue pretende ser mds eficiente y equi-

tativo.

Sus cuatro objetivos son:

. Cormervar y fortaiecer las instituciores democréticas

. Vencer la crisis

. Recuperar la capacidad de crecimiento

. Iniciar los cambios cualitativos para mejorar las estructuras econdmi-

cas, politicas y sociales.

El Programa Inmediato de Reordenacién Econdmica (PIRE) establecid -
desde principios del presente sexenio (Presidente Miguel de la Madrid —
Hurtado) los objetivos especificos & corto plazo, los cuales consistie—
ron béasicamente en restaurar la confianza interna y externa, atacar la -
inflacidn, erradicar la inestabilidad cambiaria, y proteger el emplea, —

la planta productiva y el consumo bdsico.

La estrategia de la politica econdmica de estabilizacidn puede desa
rrollarse en tres etapas, la inicial de restauracidn, una intermedia de
recuparacidén gradual y la final de crecimiento econdmico sostenido y es-

table.
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FUENTE: Situacidn econémica actual. Contadu-
ria y Administracidén. N°134, México,
Enero-fFebrero, 1985:5~15

Algunos aspectos que se

desprenden de la gr&fi-

ca son: Aw\

#De 1970 a 1971 hubo — 5

una disminucidn ds la -

actividad econdmica lla N\
mada "atonia";
#Un cierto auge entre -

1972 y 1973;

*Disminucidn de la acti o]
vidad econdmica (pérdi-

da de dinamismo entre -

1973 y 1977)

*Auge petrolero de 1977

a 1984, vy

*Una fuerte recesidn de
1970 71 92 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83

1982 a la fecha. Esta

Gltima recesidn acompariada: de inflacién,{desempleo, subempleo y otros —

prablemas ya comentados, aunque ya se piensa gue se ha comenzado una re-

cuperacidn, en la actualidad se han agravado y no se prevé cudndo pueda

comenzar el proceso de recuperacidn para todos los niveles,

Para solucionar los problemas de la crisis, inflacidn y del desem——
pleo, el Estado mexicano debe aplicar una politica econdmica que estimu-—
le la inversidn productiva, la cual coadyuve al logro del desarrollo eco
némico-social, que se traduzca en mejores condiciones de vida para la pg

blacidn en su conjunto.
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Los esfuerzos de restauracidn se concentraron durante 1983, Obte—
niendo una correccidn extraordinaria del ascenso en los ingresos y el ——
descenso de los gastos. Asimismo la politica salarial fue restrictiva;
el tipo de cambio mantuvo subvaluado el peso; las tasas de interés promo
vieron el ahorro, y la politica comercial se reorientd para desestimular

el consumo y alentar la produccion,

La restauracidn se logrd aceptablemente en aspectos importantes, -~
Se recupert la canfianza interna y externa, €l tipo de cambioc se estabi

lizb.

Sin embargo, la contraccidn econdmica resultd més profunda de lo —
que se esperaba, siendo la mayor gue se registra desde la depresidn de -

1931-1932.

2.3 LA RECUPERACION (1584)

La etapa intermedia de la politica de estabilizacidn, consiste en

la recuperacidén gradual del ritmo de crecimiento ecandmico, el cual se

estd llevando a la practica desde 1584.

Existen dos aspectos que influyeron para que se diera principio a

la recuperacidn: uno es que se han abatide las restricciones gue obs-
truian el avance de las actividades productivas, especialmente en lo re-
ferente a las disponibilidades de financiamiento interno y externo; otro,
el gque diversas medidas de politica econdmica moderan su énfasis restric

tivo, pasando a coadyuvar a la reactivecidn econdmica.

La estrategia de 1984 se puede definir:
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Para 1984, el reto era activar estas condiciones; gue las mayores -
reservas permitieran un mayor volumen de importaciones, que el ahorro —

acumulado se tradujera en un mayor ritmo de crédito.

En materia de inflacidn, se tuvo una tendencia a la baja, ademds —
que mediante cifras del Instituto Mexicamo del Segurc Social, reflejan -

que el empleo aunmcntd modestamente.

La politica de precios y tarifas, buscé objetivos de saneamiento fi
nanciero de la empresa pdblica para mejorar su situacidn de ahorro y re-

ducir el déficit fiscal.

Algunas medidas correctivas como el propisito de disminuir las ta—
sas nominales de interés durante el afio preservando rendimientos reales
que estimulen el ahorro y la intencidn de sostener el deslizamiento del
tipo de cambio en trece centavos diarios (al 16 de Noviembre de 1984 el
deslizamiento del valor del peso frente al ddlar americano era de trece
centavos -Moneda Nacional- diarlos), descansaron basicamente en el con—

trol de la inflacidn y sobre las expectativas de su tendencia descenden~

te.

Dentro de este entorno, las perspectivas generales para el corto —

plazo de 1984 y 1985 son de una recuperacidn mas dindmica.

La recuperacidn ordenada sefala que el comportamiento mias probable
de las variables econdmicas sean las gque ya se tienen previstas en sl —
Plan Nacional de Desarrollo (PND), en =2l Programa Inmediato de Reordsna—

cidn Econdmica (FIRE) y en el convenio de estabilizacién acordado con el
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Fondo Monetario Internacional (FMI).

Se pronuncian los propbsitos bédsicos de sanear las finanzas plbli—

cas, atacar la inflacidn, reducir la dependencia externa, recuperar el —

y
ritmo de crecimiento econdmico sobre bases firmes y mejorar las condicio

nes de empleo.

El crecimiento econdmico, que ahore se pretends, deberd mantenerse

apegade a la estabilidad para que pueda ser perdurable.

Los desequilibrios que han transtornado. nuestro sistema econdmico -
podrén erradicarse con la sujecidn del gasto piblico y el control del dé
ficit presupuestal, con la regulacidn efectiva de la emisidn monetaria,-
can la operacidn de tasas de interés reales positivas, coh la aplicacidén
de un tipo de cambio real y suficientemente flexible, y finalmente con -
una politica fiscal justa y proporcional, que estimule el ahorro y la in
versidn, los cuales existan dentro de un desarrollo econdmico estable, -

participativo, independiente y eficiente.



CAPITULO 3

EFECTOS Y CDNSECUENCIAS DE LA INFLACION
EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DEL PAIS

3.1 EFECTOS Y CONSECUENCIAS DE LA INFLACION EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA
DE LAS EMPRESAS

3.1.1 SITUACION DE LAS.EMPRESAS EN MEXICO DURANTE EPOCA DE INFLA—
CION

La inflacién es un fendmeno econdmico, que afade un elemento adicio

nal de riesgo en el proceso de la toma de decisiones de los negocios,

Debe concebirse a la empresa como la entidad juridica productora o
distribuidora de los bienes y servicios que requiere la comunidad para -
satisfacer sus necesidades.

N

La evolucidn socioecondmica, tanto en México como en el resto del —
mundo, han llgvado a una divisidn del trabajo lo cual permite que los —
bienes y servicios sean producidos y distribuidos en grado tal de sspe—
cializacién y de volumen, que tanto los costos de producirlos como las -
cantidades producidas sean accesibles y suficientes para satisfacer la -

demanda gue la misma sociedad ha creado de dichos bienes y servicios.

Asi pues, surge la necesidad de que existan empresas especializadas
en producir y distribuir productos y servicios, grupos de ellas que lo -

hagan con eficiencia y justifigquen asi su presencia en la sociedad.

México es un pafs que vive un tipo de economia mixta, en la cual -



conviven empresas propiedad de particulares y otros que son propiedad -——
del Estado, es decir, éste interviene directamente en la actividad econd

mica.

No obstante de que existe una multitud de variantes de propiedad, -
la empresa como nicleo constituido con elementos propics, tanto fisicos
como financieros, humanos, administrativos y tecnoldgicos, tiene dere—
chos y responsabilidades comunes ante y para la sociedad de la cual es -

parte integrante.

3.1.1.1 POSICION DE LAS EMPRESAS ANTE LA INFLACION

Nuestro pais vive una época de.inflacidn desde 1973 a la
fecha, por lo que el empresarioc debe tomar conciencia de la —
responsabilidad adicional y adoptar actitudes especificas de -
observacidn y de andlisis del &mbito econdmico del pais y de -
las situaciones internacionales que influyen en el entorno de

la economia.

A su vez se debe cuidar el entorno de la empresa, inter—
pretando a éste como: laos segmentos de la economia que tienen
relacidn directa o influencia determinante sobre las operacio-

nes de la empresa, tales como: "El mercado especifico de sus

productos o servicios, el abastecimiento de sus materias pri—

mas, la actividad de su competencia, etc." (5)

A continuacién se presentan alguras sugerencias de vigi—

lancia del émbito econdmico:

(5) Loc.cit.: IMEF e IPN. La inflacién. p.35
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1.INDICE DE PRECIOS

Un indice de precios es la medida promedio de los aumen—
tos que durante periodos regulares registran los precios de —
una canasta de articulos genéricos, Al medir la variacidn pro
medioc en los precios, el indice de precios al consumidor reprg
senta una medida del cambio en el poder adquisitivo del dinero,
gue es justamente lo que se requiere para reexpresar los esta-—

dos financierns.

El Danre de México viene elaborando findices précticaments
desde su fundacidn. En 1928, inidd la estimacidn del Indice -
de la Alimentacidn de la Ciudad de México, con base en las co-
tizaciones de 16 articulos; en 1968 la del Indice Nacional de
Precios al Consumidor, con 172 articulos; en 1974, la del Indi
ce de la Vivienda de Interés Social con 55 articulos y en - -

1982, la del Indice de Precios al Productor, can 578 articulos.

£l Indice Nacional de Precios al Consumidor [INPC) es el
de mayor uso y es el propuesto por el Boletin 8-10 del Institu

to Mexicano de Contadores P&hl%cos.

Esta informacidn se puede obtener mensualmente, a través
de publicaciones especializadas de bancos, cédmaras empresaria—

les o publicaciones del Banco de México.,

2.CARECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Esta informacidn se puede obtener al término del afio, - -
cuando se hacen pablicos los porcentajes de aumento de la acti

vidad econdmica en su totalidad o por sectores.
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Otro punto importante es el conocimiento de la competen—

cia,.

3.PARIDADES MONETARIAS

Esta informacidn se puede obtener en los periddicos de -
la ciudad. Las paridades monetarias influyen en las operacioc-

nes gue realicen las empresas en moneda extranjera.

4,INDICES DE INVERSION Y EMPLEOC

Normalmente pueden obternerse al fin de afio, ya que es una
informaciun de gran valor. Las estadisticas de empleo, nos —
permite tener una idea de las tendencias de crecimiento en 1la
demanda de productos y servicios, asi como darnos un panorama

de la estabilidad social.

5.TASAS DE INTERES

Estas constituyen un perfecto elemento para conocer la —

tendencia en los niveles de inflacidén.

6.CIRCULANTE MONETARIO

Esta informacidn permite anticipar el ritmo de la infla ——
cidn, ya que si los incrementos en el circulante mongtario ex—
ceden con amplitud a los aumentos reales en el movimiento eco-
ndmico, indican una probable aceleracidn en los indices infla-

cionarios.
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7.0TROS ELEMENTOS DE INFORMACION

. Los saldos de la Balanza comercial del pais.

. El nivel y aumentos de la deuda pdblica,

La imaginacidn y astucia del empresario serédn siempre fac
tores complementarios que le permitirén decidir, hacia donde -

dirigir su negocio en época de inflacidn.

3.1.1.2 RIESGOS QUE TIENE LA EMPRESA EN UNA EPOCA INFLACIONA-
RIA

Aun cuando la inflacidn tiene origenes econdmicos, socia—

les y politicos, dentro de la empresa su manifestacidn es emi—

nentemente financiera y las medidas de accién que se tomen debe

rédn enfocarse a través de las finanzas empresariales.

Dentro de la empresa existen &dreas de riesgo, que son:

1.ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

La contabilidad tiene como objetivo presentar informacidn
cuantitativa acerca de ciertos eventos econdmicos que han teni-

do lugar en la entidad.

La inflacidn se manifiesta como una disminucidn en el po—
der adquisitivo del dinero, ya que su instrumento de medicidn -
es el dinero y por lo tanto, en la informacidn qgue genera se ve

modificado fuertemente el significado de su contenido.

2. PRECIOS DE VENTA Y COSTO DE REPOSICION

En épocas de inflacidn, el precio de venta debe represen-
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tar el instrumento por el cual:

. Se repondrén las ﬁismas unidades de inventario que se estén
'vendiendo

. Se conservard la capacidad actual de operacidn, ya sea de fa
bricacidn o de distribucidn; y

. Se obtendrd un rendimiento justo sobre la inversién de los -

duefios de la empresa.

Esta fijacidn de precios de venta es un reto para el em—
presario, el cual debe contar con la informacidn suficiente pa
ra la integracidn de un costo de fabricacidén o de reposicidn.
Con lo cual se presenta un factor subjetivo que es el del te—
mor, que ayuda a acelerar el proceso inflacionario, ya que se
ve preocupado por la carrera de los precios, y de aHi que se -

tienda a elevar los precios de venta.

Para lo cual es recomendable tener un sistema de costos -
que sea susceptible de actualizarse con frecuencia, el cual re
conozca costos de reposicidn basados en un buen sistema de pre

cios vigentes de materias primas y otros insumos.

3.CONSERVACION Y DESARROLLO DE LA CAPACIDAD OPERATIVA

La capacidad operativa esta constituida por:
. En una industria, por la posibilidad de fabricacidn de un vo
lumen determinado de productos.
. En una empresa de servicios, consiste en la posibilidad de -
proporcionar un nimero determinado de ellos.
. En una empresa comercial, se determina por la posibilidad de

comprar y vender un volumen de valores de venta.
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Esta capacidad debe conservarse a través del tiempo para

que la empresa no pierda sus esperanzas de vida.

4 .FINANCIAMIENTO Y COBCRTURA CAMBIARIA

En un ambiente inflaciorario,. los préstamos'tienen un - -
atractivo especial, gue consiste en que gensralmente se pagan
con un poder adguisitivo menor al recibido. Una limitante im-
portante del crédito la constituye la capacidad de pago, que -
debe determinarse en forma conservadora, para no exporer a la
empresa a una falta de liquidez que se traduzca en incumpli-—- -

miento oportuno de sus compromisocs,

Otro aspecto importante es la combinacidn de monedas (lo-

cal y extranjera) en las cuales se concerten los créditos.

La problematica puede definirse de la siguiente forma:

. La reducida disponibilidad de créditos en moneda nacional en
virtud de las restricciones derivadas de las politicas guber
namentales antiinflacionarias,

. Las menores tasas nominales de interés en las operaciones en
moneda extranjera.

. E1 riesgo de devaluacidn en los casos de créditos en moneda

extranjera.

Es indispensable, para analizar las alternativas de finan
ciamiento gue se comparen las tasas en Moneda Naclonal con las
tasas en Moneda Extranjera, ajustada por la diferencia de in-—

flacion del paf{s con la del smisor de la moneda que se trate.
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Es importante considerar, al comparar los costos reales —
de financiamiento en moneda nacional y en moneda extranjera, —
el aspecto relativo a las disposiciones fiscales, las cuales -
generalmente operan en favor del financiamiento en moneda na—
cional, ya que el interés causado suele ssr integramente dedu-
cible en el periodo en el que se incurre; por lo contrario, la
pérdida por devaluacidn sdlo puede deducirse en el mcmento de

la ligquidacidn del capital.

Se recomienda al empresario:

. Usar al maximo su capacidad de endeudsmiento, sin llegar a -
gxponer su liguidez.

. 81 se endeuda en moneda extranjera, se recomienda invertir -
el pasivo en maquinaria y equipo que incremente su'valor en
forma proporcional al impacto de una posible devaluacién y -
que el costo adicional de la depreciacidn sobre la devalua—
cidén pueda recuperarse a través de los costos y del precio -
de venta de los productos o servicios relativos.

. 51 el pasivo adquirido en moneda extranjera se destina a fi-
nanciar activos monetarios en moneda nacional , debe tomarse

cualesquiera de las precauciones siguientes:

. Cubrirse con contratos a futuro, o bien

. Crear una reserva para el caso de una devaluacidn,

S5.AEMUNERACION AL PERSONAL

Los conflictos laborales son mas frecuentes y agudos en -
tiempos de inflacidn por razdn natural de la pérdida de poder

de compra de los sueldos y salarios que se pagan al personal,
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Los recursos humanos de una empresa son con frecuencia, —
el activo de mayor valcr de que dispone, por lo gue el empresa
rio debe estar convencido del problema y abierto a una solu- —
cidn para minimizar los riesgos que los conflictos lahborales -

imponen a la operacidn de la empresa.

3.1.2 COMO REPERCUTE LA INFLACION EN LAS FINANZAS DE LAS EMPRESAS
3.1.2.1 LOS CICLOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS

Las empresas tienen dos ciclos financieros: a corto pla-

z0 y a largo plazo,

El ciclo fimanciero a corto plazo es aguél que incluye la
adquisicidn de materiales y servicios, su transformacidn, ven—
ta y su recuperacidn en efectivo, Se realiza en lo sustancial
con el capital de trabajo, gque estd representado por los acti-

vos y pasivos circulantes.

Tiene como caracteristica que cada uno de los conceptos -
gue integran el mismo, deben transformarse en efective en un -

plazo no superior a un ano.

En épocas inflacionarias, el ciclo financiero a corto pla
zo tiene transtorros imgortantes en los elementos que lo compo

nen, los principales son:

EFECTIVO

El efectivo que se genera conlleva el riesgo de no ser su
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ficiente para cubrir las operaciones bdésicas en la vida de la

empresa.

CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar tienden generalmente a incrementar
se en una magnitud superior al crecimiento real de las opera—
ciones de la empresa, tendiendo asi a absorber una mayor por-——
cidn del capital de trabajo y a dificultar el financiamiento -

del mismo.

La empresa, al mantener altas inversiones en cuentas por
cobrar, sufre pérdidas por exposicidn a la inflacidn, dado que
al‘cunvertirse,las cuentas por cobrar en efectivo, éste tendréd
un poder de compra menor al gue tenia en la fecha en que fue -

realizada la venta o servicio.

INVENTARIOS

En épocas de inflacidn suele presentarse cierta escasez,-
provocada por varias causas, entre las cuales son més importan

tes el ocultamiento de los productos con fines especulativos.

Al mantener altas inversiones en inventarios la empresa —
se ampara parcialmente del impacto inflacionario, ya que en es
ta inversidn es susceptible de modificarse el precio de venta,
dado que al tratarse de activos no monetarios no perderan su -

valor en el transcurso del tiempo.

OJENTAS POR PAGAR

Los financiamientos de las materias primas se hacen més -

diffciles, ya que por causa de la escasez, los proveedores es~
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tablecen condiciones de crédito mis rigidas, teniéndose que pa
gar precios altos con crédito$ limitados, con el riesgo de que
fallen los programas de produccidn por no contarse con mate- -

rias primas necesarias.

MANO DE OBRA

La mano de cbra se encarece al multiplicarse las demandas
obreras para aumentar los salarios y, a consecuencia de lo an-
terior, se elevan los costos de produccidn y los gastos de ops

racién,

FINANCIAMIENTO

Los financiamientos o créditos se hacen més caros, ya gue
las tasas de interés bancario suben y los créditos, por lo ge-
neral son restringidos. Las tasas de interés suelen incluir -
los indices inflacionarios y, ademds, se requieren otros factg

res diferentes de financiamiento.

En resumen, el flujo de fondos en el ciclo financiero a -
corto plazo se ve alterado seriamente dado que éstos resienten
el efecto del &mbito econdmico del pais, asi como el entormo ~

particular de la empresa.

La empresa, al mantener una alta inversidn en activos fi-
jos (ciclo financiero a largo plaéo) estd protegida en forma -
importante de los efectos de la inflacidén y la devaluacidn, ya

que es susceptible de conservar su valor,

Los financiamientos a largo plazo son mds caros y diffci-
les, al punto de llegarse a contratar con tasas variables de -

interés.
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3.1.2.2. PROTECCION DE LAS INVERSIONES EN EPOCA DE INFLACION

PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA NACTONAL

En épocas de inflacidn, el activo mometario produce una -
pérdida y el pasivo genera una utilidad, por lo que dehben nive
larse y procurar convertir activos monetarios sn activos no mo

netarios.

Los activos monetarios pierden gradualmente su poder de -

compra con el transcurse del tiempo.

PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA EXTRANJERA

El problema mds evidente en este punto es el de los efec~
tos de la devaluacién, que son: las inversiones en +noreda ex—
tranjera generén utilidad, mientras que las obligaciones mayo-
res costos y pérdidas, por requerirse mayor nimerc de moneda -

nacional, para cubrir el pasivo contraido en moneda extranjera.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Las monedas no monetarias representan generalmente, bie—
nes que son susceptibles de modificar su precio en vista del -
poder adquisitivo de la moreda. Una empresa que tenga altas -
inversiomes en inventarios o activos fijos estard protegida -

contra pérdidas prowvocadas por la inflacidn.

Asi pues, la empresa al cumplir su funcidn fundamental —
que es la de allegarse fondos suficientes para nhacer funcionar
los distintos campos de su actividad y que éstos, a su vez, ge

neren utilidades gue, finalmente, a través de sus ciclos finan



cleros, se transformen en efectivo, en los wollmenes arzcuadcs

q

a fin de proporcionar la ligquidez necesaria rpara su &gil oper

cidn.

Sin empargo, ante los graves problemas causados pr'incis:a}_
mente por la inflacidn, la devaluacidn, etc., la administra— -
cidn de la empresa, tiene que enfrentarse a situaciones en las
cuales tieng que contar con buena informacidn actualizada que

le pernita administrar y tomar decisiones adoecuatta. al momento,

3.2 EL NgRCADO DE VALORES Y LA INFLACION

3.2.1 MARCO TEORICO

"a Bnlsa cxicana de Valcres es una institucidn del sector fi
nancieru, donde las emisoras (empresas) ofrecen valores de renta fi
ju y renta variable para financiar sus proyectos. Los inversionis-
tas son ahorradores que cuentan con ciertos excedentes de recursos
y estan dispuestous a prestarlos para recibir, en compensacidn, par-

te de los beneficios generados por las empresas". (6)

En 1la Bolsa Mexicana de Valores se corercian fundamentalmente valo-
res del Gobierno (Petrobonos, Certificados de la Tesorsria de la Federa-
cidn -CETES~ y valores de empresas privadas y paraestatales (acciones, -

obligaciores quirografarias y papel comercial).

Existen dos elementos fundamentales oug componen up mercado de valo

res; los demandantes de fcndos, personas fisicas o morales que tienen po

(6) rbid. IMEF . IP4. La inftacidn, p.56



sibilidades de hacer producir dichos fondos, y los oferentes, individuos
0 empresas que tienen un exceso de recursos que estén dispuestos a pres—

tar.

Se define como inversionistas o ahorradores a aguellas personas que
of recen fondos (compran valores), y a las empresas como las emisoras de

valores,

El lugar donde se encuentran oferentes o demandantes es el Mercado
de Valores. El Mercado de Valores estd constituido por la Bolsa Mexica-
-a de Valores (BMV), bolsa ¢nica por ley de 1975, la cual dispone de una
localizacidn fisica en la capital del pafs, Distrito Federal, en donde -
se llevan a cabo transaccionss de valores por medic de un sistema de re-

mate libre.

El macanismo mediante el cual un ahorrador inversionista adquiere -
titulos de una empresa actla a través de una cuenta en ura casa de bol—
sa, que al recibir una orden de compra (o venta) por parte de su clien—
te, la transfiere al piso de remates de la Bolsa Mexicana de Valores, en
donde el operador de la Casa de Bolsa trata de encontrar, por medio de -~
otro operador, un inversionista que desee comprar (o vender) dichos titu
los a un precio mutuamente aceptable. La existencia constante de compra
dores y vendedores de titulos da liquidez al mercado y permite a las em—
presas, en un momento dado, acudir a €1 para ofrecer titulos y finmanciar

as{ sus operaciores.

El punto de encuentro entre inversionistas y oferentes es el merca-

do. Al inversionista le interssa maximizar su rendimiento y minimizar -
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su riesgo. La empresa enfrenta ppsibilidades de inversidn con rendimien
S
to variable y acude al Mercado y a préstamos para financiar dichos pro—

yectos.

3.2.2 REPERCUSIONES DEL BOLETIN B-10 EN LA BOLSA MEXICANA DE VALO-
RES

A continuacidn se presentan algunas consideraciones sobre las conse
cuencias que tras consigo la inflacidn de més del 50% anual en materia —

de inversiones,

* Las variaciores en la tasa inflacionaria no pueden predecirse con -

ninguna precisidn vdlida.

* Mientras que a un plaze bastante largo laos precios de los bienes vy
servicios gue componen el sistema econdmico tendrén méds o menos la misma
evolucidn, no la tienen asi en el corto plazo y esto provoca cuantiosas

pérdidas o grandes utilidades.

#* Los bancos adquieren altisima liquidez; ya que la inversién produc-

tiva prdcticamente desaparece, no hay créditos a largo plazo.
* Se vive un ambiente de impresicnante sspeculacidn.
3.2.2.1 EFECTOS DEL BOLETIN 8-10 EN LOS PRECIOS DE LAS ACCIO-

NES

Los factores que afectan el prescio de las accionas son mu



chos y diversos. Pueden ser externos a la empresa, como en el
caso de las tasas de interés (si éstas suben de precio, el de

las acciones baja o viceversa).

Sin embargo, existe un factor interno muy importante, que

son las utilidades gue genera la empresa.

La practica contable permitia distintas alternativas de -

registro y el B-10 esto ya no lo permite.

Esta es una de las principales ventajas que se obtienen -

del Boletin: la uniformidad de la informacidn.

El Boletin B-10 comenzd a aplicarse en forma obligatoria
a partir del 18 de Enero de 1984, para todas las empresas ins-—
critas en Bolsa. Su aplicacidn trajo diversos problemas, co-

mo efectos operativos.

Las autoridades de la Bolsa Mexicama de Valores tuvieron
que otorgar una prorroga a las emisoras para que entregaran —
sus resultados del primsr trimestre del ejercicio 1984, hasta
el 10 de julio con fecha limite, en lugar de a finales dg - —

abril o principios de mayo.

Para el caso del segundo trimestre y trimestres sucesi- -
vos, no se otorgard ninguna prérroga, por lo gue los reportes
deben ser entregados dentro de los veinte dias hébiles siguien

tes a la fecha del cierre del sjercicio.



3.2.2.2 EFECTOS DEL BOLETIN B~10 EN LOS ESTADOS FINANCIERCS -
DE LAS EMPRESAS COTIZADAS EN BOLSA

En general se esperan los siguientes efectos:

REVALUACION DE ACTIVOS

Habr& ~una revaluacidn importante de los inventarios, ya -

que la mayoria .de las empresas utiliza el sistema UEPS.

RESULTADOS

Un rengldn gque va a crecer en forma significativa es el -
de la depreciacidn por revaluaci6n, debido a que los activos -
fijos estéan revaluados de més (esto se explica porque la mayo-

ria de los activos fijos estén valuados en délares),

CAPITAL

No habré cambios con respecto a como se manejd en 1983 —
con el Boletin B8-7., Pero si cambiardn de nombre las cuentas:—
ahora se llamardn Reserva para mantenimiento de capital, ganan
cia monetaria y superdvit por activos no monefarios, lo que an
tes se llamaba superdvit por revaluacidn o actualizacidn patri

monial.

Para invertir en acciones bursétiles en esta época, es rg

comendable que las empresas en Bolsa:

. Tengan un buen margen de liguidez. Cuando un sistema econd-—
mico vive con inflacidn, se presentan oportunidades que, si
hay efectivo disponible, pueden ser muy reditvables si se —

aprovechan,
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. Cuenten con uma situacidn sana de recursos propios. Los mo-
vimientos de los mercados y de los precios son de talses ca—
racteristicas que necesitan un soporte sdélido, por lo gque el

riesgo de guiebra se incrementa muchisimo.

Siendo que el Boletin B-10 constituye un avance en mate—
ria contable, la mentalidad de los inversionistas como la de -
los analistas bursédtiles se verd modificada en forma considera

ble.



CAPITULO 4

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION
EN LA INFORMACION FINANCIERA

4.1 EVOLUCION Y EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA
4.1.1 ANTECEDENTES

La contabilidad tiene como objetivo presentar informacidn cuantitati
va acerca de ciertcs eventos econdmicos que han tenido lugar en ura enti-

dad.

En toda cuantificacidn existen por lo menos tres elementos:

. El que cuentifica {medidor)
. E1 que se cuantifica (atributo medido)

. E1 instrumento con que se cuantifica (la medida)

Tradicionalmente la contabilidad ha cuantificado el atributo de va-

lor histSrico (costo original) y ha empleado como medida el dinera.

La inflacidn se manifiesta comouna disminucidn en el poder adquisi-
tivo del direro. Este consecuentemente, afecta en forma directa a la con
tabilidad ya que su instrumento de medicidn (el direro) es inestable y —
por lo tanto, en la informacidn que genéra, se ve modificado fuertemente

el significado de su contenido.

La contabilidad como técnica de acumulacidn de transacciones cuanti

ficadas en dinerc con déste como medida, ha tenido como objetivo pro-—
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porcionar informacidn sobre los resultados y situacidn financiera de una
entidad rcondmica segdn las negesidades de cada época; técnica que a tra
vés del tiempo, ha intentedo perfeccionarse, alcanzando los adelantos —

gue se disfrutan en mwestros dias.

En esta época a causa de la espiral inflacionaria gue se vive, la -
técnica contable tradicional ha perdido su capacidad de proporcionar in-
formacidn fimanciera real, debido a la acumulacidn de valores nominales
de distintas épocas, lo gque propicia una apreciacidn falsa del valor.de
los distintos renglones de los estados financieros y los resultados de -

las transacciores de la empresa.

De acuerdo con el presente y las perspectivas a mediano plazo, el -
fendmeno inflaciocpario habrd de permanecer por un tiempo considerable; -
de ahi que la contabilidad haya tenidc que dar un pasa trascendental, al
incluir en 1z informacidn financiera la actualizacidn de los distintos -
renglones afectados por este fendmeno., Este implica una serie de etapas
gue constituye la fase, aln no definitiva, de la transformacidn de una -
contabilidad r=al, para cumplir con su objetive de proparcicnar una in—
formacién fehaciente gue coadyuve al cumplimiento cabal de sus propdsi—
tos internos v externos; uno de los més importantes dentro de los propd—
sitos internos, 2s que se proporcionen los datos gue sirvan de base para
tomar decisiores correctas y preservar la continuidad y crecimiento de

las empresas.

4.1.1.1 EVOLUCION DE LA INFORMACION FINANCIERA A NIVEL INTER-
NACIONAL

para esvaluar nuestre situacidn actual, en relacidn con la



problemédtica de la informacidn financiera en un entorno de in-
flacidn es muy conveniente conocer las experiencias de otros -

paises.

Durante el perfodo gque va de finales de la década de los
afos veinte, nasta finales de los cuarenta en varios paises ey
ropecs se emitieron leyes para regular la informacidn financig
ra de las empresas., Estas, basicamente consistian en estable-
cer procedimientos para revaluar los activos fijos lo que im—
plicaba, de una manera o de otra el concepto de costos de repo

siritn (valores actuales) y tenian repercusiones fiscales.

La compariia holandesa Philips, desde finales de la década

de los afios treinta, empezd a publicar estados financieros en

hase a valores de reemplazo.

En 1936, Henry W. Sweeney publicé un libro con el nombre

de contabilidad estabilizada, que durante muchos afios sirvid -

de referencia y modelo de lo gue deberia de ser la informacidn
financiera en una época inflacionaria. En 1966, se editS de -
nuevo considerdndose un libro clésico de la literatura conta—
ble. En él se proponen dos modelos, tanto el de ajustes de va
lores histdricos por cambios en el nivel general de precios, -

como el de costos de reposicién (valores actuales).

A principio de los afios setenta, cuando la inflacidn se -
dejé sentir can mayor rigor en todo el mundo, se presentaron -

prapuestas y estudios para aplicar a los estados financierus -
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el modelo de ajustes del valor histérico por cambios en el ni-
vel general de precios para devolverle a éstos el significado

que estaban perdiendo.

Ante el dilema que se presentaba cuando la infarmacidn ge
nerada mediante la aplicacidn de alguno de los modelos conta——
bles, (valores actuales, ajustes al valor histdrico por cam- -
bios en el nivel general de precios) en algunos paises la con-
sideraban informacidn complementaria a la tradicional y en — -

ntros como la informacidn basica.

El Internmational Accounting Standers Committee (IASC), —
emitid un documento titulado "Tratamiento contable de los cam-
bios de precios", en el cual se conceptualizan los aspectos re
levantes de los dos modelos contables: ajustes de valores his-
tdéricos por cambiaos en €l nivel general de precios y el de va-

lores actuales.

En ocutbre de 1983, se establecid un subcomité para estu-
diar el problema de la contabilidad en economias de alta infla
cidén. Este esté formado por: Argentina, Estados Unidos, Is—

rael y México.

En términus generales se puede decir que en forma casi si
multénea, los dos modelos contables se recomiendan y aplican -
para mejorar el significado de la informacidn financiera en un

entorno inflacionario.

El enfoque vy los criterios seguidos para resolver el pro-
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blema de presentacidn de informacidn financiera significativa
estédn adecuados a la gravedad del problema inflacionarioc en ca

da uno de las distintos paises.

4.1.1.2 EVOLUCION DE LA INFORMACION FINANCIERA EN MEXICO

Ante la aparicién de un cuerpo responsable de la emisidn
de normas contables, se desarrollé en México la préctica de re

valuar activos.

Esta préctica fue impulsada sobre todo por disposiciones

de tipo fiscal.

Como consecuencia de la devaluacidn sufrida en 1954, la -
Secretaria de Hacienda expididé un decreto en el cual mediante
la aplieacidn de ciertos criterios, las empresas podian reva—
luar sus activos fijos, para posteriormente, via depreciacidn,

hacer deducibles las pérdidas experimentadas por las empresas.
La Comisién de Principios de Contabilidad fue establecida
en 1967. En octubre de 1969 emitid con cardcter de provisiona

les sus dos primeros boletines normativos.

En el boletin 1, Esquema de la Teoria Basica de la Conta—

bilidad, dentro del principio de valor histdrico original se -
preveia la aplicacidn, en forma integral, del modo de ajuste -
de los velores histéricos por cambic en 8l nivel general dg —

precios.
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En consecuencia, el modelo de valores actuales se considg
ra violatoric de los Principios de Contabilidad Generalmente -
Aceptado; concretamente va en contra del valor histdrico origl

. nal,

Durante 8l perfado de 1975-1979, el Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos (IMCP) emitid una serie de recomendaciones,
circulares y proyectos de boletin en los que proponfa 1o si—

guiente:

. Revaluacidn de activos.

. Un enfoque integral, bajo el modelo de ajuste de los valores
histdricos por cambios en el nivel general de precios.

. La coexistencia, en forma parcial, de los dos modslos conta-

bles.

A fin de 1979 se emitid, con cardcter de experimental, el
holetin B~7., La norma bésica contenida en este boletin era la
de presentar como infarmacidn adicicnal a la de las estados fi
nancieros formuladas con base en el costo histdrice, ciertas -

cifras reexpresadas (ya fuera bajo un modelo u otre) des:
. Inventario y Costo de Ventas

. Activo fijo, depreciacidn acumulada y depreciacidn correspon

diente a2l pericdo.

. Capital Contable.

Sin embargo, se presentaron las siguientes inguistudes ——
dentro de la comunidad firmanciera en relacidn con lo siguiente:

. La ambigiiedad gus se provocaba con la informacidn complemarn-



- 67 -

taria. Opinaban que ésta deberia integrarse en el cuerpo de
los estados financieros.

. La aceptacidn de los dos modelos contables para reflejar el
efecto de la inflacidn de los estados financieros. Opinaban
que la Comisidn de Principios de Contabilidad debia inclinar
se por algumo de los dos.

. E1 tratamiento diverso y disperso gue les estaban dando a —

los costos de fimanciamiento.

En 1983, coma resultado de una evolucidn del B-7 surge =1

boletin B~10, el cual bdsicamente establece:

. Que se incorporen en la informacidn financiera bésica los —
efectos de la inflacidn.

. Se podrdn aplicar cualquiera de los dos modelos.,

. Se actualizaran aquellos renglones en donde las distorsiones
sean mas fuertes. En la generalidad de las empresas, estos
renglones son:

Inventario y costo de ventas.

|

Activo fijo y depreciacidn acumulada y la depreciacidén del

periodo.

]

Capital Contable.

Que se determine y lleve a resultados el costo integral de

financiamiento el cual est& constituido por los intereses,
las fluctuaciones cambiarias y por el efecto de la infla—

cidn sobre las partidas monetarias.
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4,1.2 ASPECTOS GENERALES DE LA INFORMACION FINANCIERA

En toda empresa, el o los responsables de tomar una decisidn necesi
tan del conocimiento oportuno y veridico de una serie de situaciones, he
chos y resultados, que les permita formarse un criterio amplio y sufi- -
ciente para evaluar diversas opciones posibles y elegir el curso de ac—
cidn mas recomendable para la entidad. Estas situaciones, hechos y re—
sultados proporcionan fundamentalmente la informacidn financiera y las -
decisiones gque se tomen serdn mds acertadas a medida que se cuente con -
datos confiables, oportunos y relevantes, que se interprsten de manera ="

adecuada.

La informacidn financiera sistemdtica estd integrada principalmente

por diversos estados financieros y su andlisis, a saber:
)

. Estado de Situacidn Financiera

. Estado de Resultadas

. Estado de modificaciores al capital contable y utilidades acumuladas

. Estado de cambios en la situacién firanciera en base a Flujo de Efecti
vo

. Estados Camplementariocs, andliticos y sumarios

+ Andlisis de la informacidn

Los principales objetivos de esta informacidn son:

. Constituye la base para la planeacidn a corto, mediano y a largo plazo.
. Es un elemento de control para vigilar el cumplimiento de los objeti—

vos corporativos.

Para que la informacidn financiera cumpla con sus objetivos y logre
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ser herramienta Util en la gestiédn gerencial, deberd reunir las siguien—

tes caracteristicas:

FUIMGIENTE

OFORTUNA :

COMPLETA:

ACCESIBLE :

RELEVANTE :

Significa que los datos que proporciona deberén ser —
reales, transcripcidn fiel de la operacién u operacio-—
nes que representan, confiables para tomarse camo he—
rramienta de un conocimiento y responsable del riesgo
que -constituye al ser base de la toma de decisiones.
Es decir, contarse con ella en 1 momento preciso en -
gue se requiera conocer los hechos de que informa, pa-—
ra tomar decisionés a tiempo.

Es fundamental que abarque } represente todas las ope-
raciones, movimientos y situaciones tasables en dinero
y proporcione un mayor ndmero conveniente de estados -
semanarios y analiticos que permitan al usuario hacer
un andlisis e interpretacién cabal de la situacidn fi-
nanciera de la =mpresa.

Se deberd facilitar la interpretacidn de los hechos —
(que representa, tanto para cuando es analizada interna
como externamente.

La estructuracidn y presentacién de sus datos deberd -
enfocar, lo mds importante y destacar los hechos y re-
laciores més significativas del momento y periodo a —

que se refiere,

La contabilidad deberd observar, en todos los casos, los principios

te contabilidad generalmente aceptados y configurarse de acuerdo con las

normas y técnicas establecidas por los organismos profesionales que lo -

ragulen,
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4.1.3 AREAS FUNDAMENTALES DE DISTORSION PRODUCIDA POR EL SISTEMA
TRADICIONAL DE COSTO HISTORICO

En los medios empresariales es conocida la dificultad que implica -
contar con informacidn contable fehaciente y relevante que logra ser ver
dadera base de la toma de decisiones adecuadas, debido a la necesidad de
seleccionar, entre criterios y técnicas altermas, de validez aceptada —
aquéllos que se juzguen mAs representativos y précticos de las circuns——
tancias peculiares de la empresa, dentro de un ambito fabril, financiero

y econémico, cada dia mds complejo.

La circunstancia anterior se egudiza porque la pérdida del poder ad
quisitivo del dinero no se refleja en el registro contable basado en cog
tos histéricos. Debido a lo enterior, las empresas que no tienen una in
formacidn actualizada de sus resultados y posicidn financiera real, po—

nen en peligro su continuidad y desarrollo.

De la distorsién de la informacidn financiera resultan afectadas —
éreas, tanto de cardcter contable y financiero, como de cardcter adminis

trativo.

Los principales rerglones contables que se muestran distorsionados

son:

. Costo de ventas

. Inventarios

. Activos fijos

. Depreciacicnes y amortizaciones

. Capital social y utilidades acumuladas, bien sea en la capacidad adgui

sitiva gerneral que representan o en la capacidad operativa que implican.
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Las dreas financieras que resultan afsctadas principalmente son:

Zn forma inmediatas !

. Politica de precios

. Remureraciones de sueldos y salarios

Participacidn de los trabajadores en las utilidades
. Causacidn de impuestos

. Politica de dividendos

Andlisis de la propia situacidn financiera

. Planeacidn financiera a corto plazo

En forma mediata:

. Evaluacidn de las necesidades reales de financiamiento
. Pérdida de liguidez

. Efnsién de la capacidad productiva

. Descapitalizacidn

. Pérdida del valor de las acciones

. Planeacidn financiera a largo plazo

Efectos mediatos e inmediatos en el entorno administrativo:

Fijacidn de objetivos generales y especificos
Administracidn de recursos humanos
Planeacidn de produccidn

Planeacidn de campras

4,1.4 PERDIDA DE LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD

Se conoce como capacidad operativa o capacided productiva al poten-

cial global de recursos que mrnejan ww entidad econdmica para lograr sus
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POSICION FINANCIERA REFLEJADA EN EL ESTADO LE SITUAGION FINANGIERA

AESHL TADOS DEL. PERIODO Y DEL EJERCICTO
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FALLA GENFRAL DE TODD EL CONJUNTO THNFORMATIVU INTEGRADO POR LA CONTABILIDAD

——————————

PUENTE: Op.cit.: IMEF E IPN, Iaflucidn, p.72
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Este potencial estd integrado por:

Necesidades de satisfacer el mercado

Bienes y servicios a ofrecer

Capital invertido y de trabajo

Recursos humanos

Herramientas de trabajo, instalaciones o eguipo
Crédito: bancarioc y comercial

Administracidn: planeacidn, organizacidn, direccidn y control

La consecuencia final de la falta de informacidn actualizada en ca-
da uno de los renglones analizados, asi como de decisiones operativas in
correctamente basadas, suele ser, en la generalidad de los casos, la des

capitalizacidn gradual de la empresa.

4.1.5 EFECTOS MACROECONOMICOS DE LA DISTORSION DE LA INFORMACION -
FINANCIERA

El fin primordial de-cada entidad econdmica -maximizar su valor y -
rentabilidad a largo plazo- coadyuva a satisfacer las necesidades tanto
de alimentacidn, vestido, salud, seguridad, comunicacidn, transporte, eg
parcimiento, etc., y con ello en conjunto, contribuye al desarrollo del
pais, en la medida en gue invierte, crea empleos, produce bienes y servi
cios, genera demanda de ellos y, a través de impuestos, participa en el

gasto publico.

La sociedad actual de México, ha organizado en dos sectores: pdbli-
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REPERCUSICNES DE LA DisTORSION DE LA INFORMACION

F INANCIERA

FUENTE: Op.cit. IMEF E INP, Inflacicn p. 110

A REDUCCION DE LA INVERSION 1.MAYOR IMPUESTO

AGREGADA "2.MAYOR DISTRIBUCION DE utl
B.DESACELERAMIENTO DEL AU- LIDADES Y DIVIDENDOS

MENTO OE LA PRODUCCION 3.MENOR CAPACIDAD REAL DE IN
C.DESACELERAMIENTO DE LA TA VERSION

S5A DE AUMENTO DEL EMPLEO 4.MENOR CAPACIDAD DE AUTOFI-
D .AEDUCCICH DEL CRECIMIENTO NANCIAMIENTO

FOONOMICO DEL PATS 5.MENOR CAPACIDAD DE REPOSI-

CION DE ACTIVOS
6,MENOR CAPACIDAD PRUDUCTIVA
7.MENORES POSIBILIDADES DE
EXPANS TON
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co y privado, formando de esta manera una economia mixta.

Se hace factible que dicha economia pueda verse afectada si las en-
tidades econdmicas del pais no trabajan y planean sus finanzas sobre ba-
3es reales y actualizadas. Cada una de estas empresas lleva a cabo ac—
ciomes individuales de cardcter industrial, comercial y fimanciero con -

fines internos y externos.

Como se sabe, el impacto pecuniario a estas accicnes se maneja me—
diante la estabilidad y en la actualidad, debido al fenémeno inflaciona-
rio: necesita reexpresar sus cifras para proporcionar informacidn feha-

clente y relevante.

De ahi gue una informacidn financiera distorsionada afecta sin duda

la economia nacional.

4.1.5.1 UTILIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LAS EMPRE
SAS POR EL SECTOR GUBERNAMENTAL

La informacidn financiera que las empresas proporcionan —
al sector piblicao, constituyen un rengldn importante en la pla
neacidn de la politica econdmica del pais y las decisiones que

emanan de ella, como pueden ser:

. Disefar y proponer alternativas de politica econdmica y so—
cial

. Realizar el andlisis de la estructura econdmica y social del
pais v de sus tendencias

. Elaborar, con la participacidén de las dependencias y entida-
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des responsables de la administracidn plblica, el programa -
general del sector plblico a corto, mediano y a largo plazo,
en funcién de la politica econdmica y social establecida,

. Programas e implantar politicas fiscales y de captacién de -
recursos |

. Disefar politicas monetarias y crediticas

4.1.5.2 CONTRIBUCION DE LAS EMPRESAS AL AHORRO INTERNO DEL
PAIS

El ahorro total de la Federacidn se clasifica en interno

y externo.

Las principales fuentes de ahorro interno son:

. ahorro de las empresas
. ahorro captado a través del sistema hancario

. ahorro del sector pablico

Las principales fuentes de ahorro externo son:

Endeudamiento del sector plblico y del sector privado
. Inversidn externa directa

Entradas de capital y otras transferencias

El entorno econdmico actual, caracterizado por altos niveles de in-
flacidn y ciclos pronunciados en la actividad productiva, presenta a la

administracidn de los negocios un nuevo reta, gue demanda el disefio y —

uso gde estrategias, julclos y méteodos diferentes a los tradicionales; —
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por lo que los resultados de las decisiones dependerdn en gran parte, de
la calidad de la informacidn al alcance de los individuos para evaluar y

seleccionar las alternmativas de accién.

VA TUERENDIDO EL ACTUAL GOBIERNO EL CAMINO HACIA LA RECUPERACION?

HACIA LA
CRISIS

HACIA LA
REGUPERACION
ECONOMICA

ECONOMICA

AUNENTO OLL ESTABILIDAD

: : DE
HSTO Puit T
BAITG P & PRECIOS
AUMENTO DE NO AUMENTAR EL
CTRCULANTE CIACULANTE SO-
BRE LA PACON.
DISMINUCION
oo E
& \ PUBLICO

CRISIS: DESCONFIANZA, BAJA OE LA PRO-
DUCCION, FUGA DE CAPITALES, -
DEVALUACIONES, DESEMPLED Y —
ENDEUDAMIENTO EXTERNO

FUENTE: PAZOS,LUIS. EL GOBIERND Y LA INFLACION. ED.DIANA,1982.p.p. 143
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PERDIDA PROMEDIO ANUAL DEL PODER
ADQUISITIVO DEL PESO MEXICANO

12, 4% 3.3 18.7%
1940~ 1956 1957-1972 1973-1979

FUFNTE :Pazos,luis .El Gobierno y la Inflacidn. Ed.Diana, 1982.
pD.p. 148

4.2 REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA
4,2,1 PROPOSITOS Y METAS DE LA REEXPRESION

Los efectos finmancieros, praeparados de acuerdo con los procedimien—
tos tradicicnales de cifras histdricas, distorsionan seriamente la situa
cibdn financiera en épocas de inflacidn, dejando de reflejar el efecto de
aste fendémeno. En consecuencia, no proporcionan datos actualizados que
sirvan de base para evaluar la situacidn financiera y los resultados de

las empresas, y ayuden a tomar decisiones adecuadas.

Todo 21 contenido y caracteristicas de la informacidn contable se -
ven seriamente afectados y distorsionados cuando la misma se ohtiene de
datos histdricos que no han sido adecuadamente reexpresados, es decir —
udaptados a las circunstancias peculiares creados por el fendmeno infla-

“ilonario.
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Al revisar los conceptos esenclales de la informacidn contable, es
fécil advertir que ésta deja de ser Gtil y confiable cuando expresa una
situacidn financiera y unos resultados en unidades monetarias que, tanto

en lo general como en lo especifico, han perdido poder adquisitivo.

Esta pérdida de poder adquisitiveo significa, que la unidad moneta—
ria en épocas inflacionarias no es la misma al principio que al final de
un periodo determinado y, establecida esta premisa, no expresa en forma
adecuada la posicidn financiera, los cambios en ésta, ni los resultados
de una empresa a través de un periodo, cualquiera gue sea la amplitud de

éste.

Consciente de esta limitante fundamental, la profesidn contable, en
sus distintos ambitos, se ha planteado la necesidad de reexpresarla y —
elaborando para ello dos propuestas que poseen caracteristicas esencia—

les distintas.

Estas son, fundamentalmente, la de reexpresar la situacidn financie
ra, los cambios y los resultados en unidedes de poder adquisitivo cons—
tante, y la de hacerlo en funcidn de costos especificos actualizados de

acuerdo con la naturaleza de los conceptos integrantes de los valores pa

trimoniales de la empresa.

4,2,2 CONCEPTOS MONETARIOS Y NO MONETARIOS

Los valores patrimoniales de una entidad estén integrados por dos -

grupos de conceptos que sond

Los MONETARIECS v los NO MONETARTOE
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CONCEPTOS MONE TARIOS

Los cgnceptos monetarios en el activo y el pasiwvo se caracterizan -

porque se dispondré de ellos mediante transacciones de cobro o de pago -

a terceros y porgue su monto se expresa a un valor nominal fijo en la —

moneda del pals, independientemente de los cambios en el nivel general -

de precios.

Estos recursos financieros se clasifican como sigue:

Activos Mopetarios

Efectivo
Inversiones temporales en valores

Cuentas y documentas por cobrar a

corto y largo plazo

Pasivos no monetarios

Cuentas y documentos por pa-
gar a corto y largo plazo

Pasivos acumulados

Dividendos por pagar

Se llama Posicién Neta Monetaria a la diferencia o resultado de res

tar a los activos monetarios de los pasivos monetarios.

PNM = AM - PM

Estos canceptos, al ser retenidos en periodos inflacionarios, gene-

ran una utilidad tratdndose de pasives, y una pérdida tratdndose de acti

vOS.

Si los activos monetarios son mayores gue los pasivos monetarios, -

la diferencia se denomina posicidn monetaria activa o posicidn neta lar—

ga, la aue al sastenerse prolongadaments en épocas inflacionarias repre-

senta una nérdida para la empresa, por la reduccion del poder adouisiti-
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voc de la mcneda.

Si los pasivos monetarios exceden a los activos monstarios, la dife
rencia se caroce como posicidn neta pasiva o posicidn neta corta cuyo —
sostenimiento moderado representa una utilidad para la empresa, ya gue -

los valores imvolucrados en dichos pasivos no varian,

Dichas utilidades o pérdidas estén en funcidn de:

. Los montos de los activos y pasivos monetarios
. E1 perfodo de retencidn

. La tasa de inflacidn en dicho perfodo

Estas pérdidas no requieren actualizacidn, puesto que sus cifras re
presentan una cantidad especifica de direro en poder de la empresa, un -
derecho de cobro o bien una obligacién de pago, cuyos montos no varian -
por la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, excepcidn hecha del -
caso de los renglormes en moneda extranjera, que de ocasionarse una deva-

luacidn, requeririan un ajuste.

CONCEPTOS NO MONETARIOS

Los conceptos no monetarios se caracterizan bésicamente porque:

. Se dispondréd de ellos mediante uso, consumo, venta, liquidacidn y apli
cacidn a resultados

No tiermen un valor nominmal fijo, ya gue no varian segin las fluctuacio
nes del precic en el mercade. Sin embargo, contablemente se registran
a costo histdrico y conservan su valar intrinseco.

. Al conservarse su valor intrinseco, sus tenedores no pierden poder ad-

quisitivo durante los perisdos de inflacidn



. Al reexpresarse los estados financiercs tradicionales, los pesos inver
tidos en dichos conceptos deberan convertirse en unidades monetarias -
equivalentes a la fecha de la reexpresidn, o bien al costo actual de -

reposicidn, segidn sea el método de actualizacidn que se aplique.

Se clasifican como conceptos no monetarios los siguientes:

. Inventarios

. Pagos anticipados, .como pueden ser primas de seguros, rentas, intere—

ses, impuesto, publicidad

. Inversiones permanentes en acciores

. Inmughbles, maguinaria y equipo y sus respectivas depreciaciones
. Intangibles y su depreciacidén acumulada

. Provisiones para garantias otorgadas

. Capital social y utilidades o pérdidas acumuladas

Estos canceptos, de no reexpresarse en épocas de inflacidn, son los
uue dan origen a la distorsidn de la informacidn finmanciera. Los moneta
rios repercuten en la correccidn de dicha informacidn, en cuanto a la —
utilidad o pérdida que implica su retencidn, peroc no en cuanto a la ci—

“ra que representan.

4.2.3 METODOS UTILIZADOS EN MEXICO PARA RECONOCER LOS EFECTOS
DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA

lLlos dos métodos para llevar al cabo esta’ actualizacidn son:

. Método de unidades de poder adquisitivo constante o poder general de -

compra
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. Método de costos especificos actualizados o de valor de uso para el ne

gocio.

4.2,3.1 METODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO CONSTANTE O DE
PODER GENERAL DE COMPRA

E1 propdsito fundamental de este método de reexpresidn es
la conservacién del poder adquisitivo de la inversidn de los -
duefios de la empresa en las distintas épocas en que haya teni-
do lugar, asi como de las utilidades y demds incrementos de ca
pital (primas en veﬁta de acciones, por ejemplo) lo cual se lo
gra con la reexpresidn de los activos no monsetarios, en fum- -
cidén a la pérdida del poder adquisitivo entre las fechas de ad
quisicidén y las de elaboracidn de los estados financieros sub-
secuentes, la actualizacidn de los costos operativos, en sus -
renglones de depreciaciGn, costo de materiales usados en la —
produccidn, costo de produccién terminada y costo de ventas en
la medida que tengan insumos de inventarios y la determinacidn
de la utilidad o de la pérdida que la reduccidn en el poder ad
quisitivo de la moneda ha causado en los activos y pasiVbs mg-

netarios de la entidad.

Determinéndose con el indice naciomal de precios al consu
midor-indice general- la infldcidn habida al final del afioc de—
terminado con respecto a otro, asi como los promedics de infla
cidn a lo large del afio, el método de reexpresidn que se bos—
queja tiene que apoyarse necesariamente en esta clase de indi-

ces para la reexnresidn de las cifras del estado de situacidn
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financiera y el estado de resultados de la empresa.

El procedimiento posee ventajas considerables:

Aplica un raseru uniforme que, por derivarse de publicacio—
nes oficiales sustentadas en una tecrologia firma, gque deno-
tan el fendmeno inflacionario a nivel internacional, los con
vierte automdticamente en objetivos.

Facilita su utilizacidn por cualguier tipo de empresa, ya —
que todas tienen acceso a esta fuente de informacidn.
Permite compareciones sobre bases uniformes entre posicidén -
‘financiera y resultados de una empres con otra u otras;
Garantiza a los duefios de la empresa, de acuerdo con la fina
lidad del procedimiento de la medida en que la capacidad ad-
quirida de sus aportaciones conserva o deteriora en el curso

de las aperaciones.

Desventajas:

Al aplicar una medida uniforme de reexpresién a todos los

valores de la empresa, impide gue se refleje en cada uno de —

los valores el impacto concreto producido por los cambios de -
costos que le son aplicables especificamente y que pueden‘ser
totalmente diferentes -superiores o inferiores—- al de la inver

sidn general, medida a través de los cambies porcentuales en -

un indice comin de preciocs.

4,2,3.2 METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ACTUALIZADOS O DE VALOR

DE USO EN EL NEGOCIC

Dentro de este sistema, el-objetivo fundamental gue se —
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persigue es praporcionar una informacién fimancisra gque sirva

de base para tomar las decisiones adecuadas, a fin de conser—
var intacta la capacidad operativa de la entidad, independien-
temente de cue al lograrse, la inversidn de los accionistas, -
con las caracteristicas apuntadas anteriormente, se protejan -

en exceso o0 en defecto a dicha capacidad operativa.

lLas dos ventajas esenciales se indican a continuacidn:

. Informacidn tendiente a tomar las medidas necesarias para =-
conservar la capacidad operativa de la entidad.

. Actualizacién de valores con cifras y costos de resultados -
de la empresa en sus renglones especificos, de acuerdo con -
los niveles de precios gue para cada uno de ellos pravalezca
en el mercado y en el sitio o sitios en los que se desenvuel

va la entidad econdmica.

Desventa jas:

. Problemas de objetividad, en cuanto a la informacidn base pa
ra la reexpresidn especifica de cada capitulo integrante de
los valores patrimoniales de la entidad, de sus costos y re-
sultados. A

. Felta de comparabilidad de esas cifras con las de otra u - -
otras empresas cuyos costos gspecificos de cada elemento se
modifiguen en proporcidn difenenfe.

. Dificultad de su utilizacidn por entidades econdmicas media
nas y pequefas, gue no siempre pueden servirse de algunos re
cursos especificos que requiere este método, entre otros el

de avaldos de los activos fijos por parte de peritos valuadg
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res calificados.

4,2.4 NORMAS GENERALES

Para actualizar la informacidn financiera histdrica con los efectos

de la inflacidn, se deben de reexpresar cuando menos los siguientes pun—

tos:

Inventarios y Costo de ventas
Terrenos, edificios, maguinaria y equipo, su depreclacidn acumulada y
la depreciacién del periodo

Capital contable

y se deberd determipar !

El resultado por tenencia de actives no monetarios (camﬁio en el valor
de éstos por causas distintas de la inflacidn)
El costo integral de financiamiento (que incluye intereses, el resulta

do por posicién monetaria y las fluctuaciones cambiarias)

A continuacidn se presentan los lineamientos particularss para la -

aplicacidn de las normas generales de cada concepto en forma individual.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

La norma general es actualizar el valor del inventario y el costo -

de ventas incorporando su efecto a los estados financieros bésicos.

INVENTARICS

El monto de la actualizacidn serd la diferencia entre el costo his—
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térico o el del valor actualizado anteriormente y el valor actualizado a

la fecha.

De acuerdo a las necesidades especificas de cada empresa, se podra

escoger cualquiera de los dos métodos:

a) Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios o contahi
lidad del nivel de precios.

Por este meétodo las cifras del costo histdrico se actualizen a pesos de

poder adquisitivo a la fecha del estado de posicidn financiera, mediante

g8l uso de un factor derivado del indice nacional de precios al consumidor

gue publica el Banco de México.

b) Método de actualizacidn de costos especificos o contabilided de valo-
res actuales.

En este método se emplea el sistema de costo de reposicidn, que se defi-

ne como el costo que se incurriria al comprar o producir un articulo - -

igual al del inventario, pudiéndose determinar su valor por cualesquiera

de los siguientes medios:

. Aplicando al inventario el método de valoracidn de primeras entradas -
~primeras salidas (PEPS)

. Valuando el inventario alvprecio de la Gltima compray si ésta es repre

sentativa del mercado.

Valuando el inventario a costo esténdar, si éste es representativo del

mercado. ‘

Aplicando al costo histdrico un factor derivado de un indice de pre- -

cios especifico, emitido por una institucidn reconocida, o bien, desa-

rrollado por la propia empresa y basado en estudios técnicos.

Utilizando costos de reposicidn, cuando éstos son sustancialmente dis—
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tintos al precio de la Gltima compra.

Como regla general, el valor reexpresado del inventario no deberd -

exceder a su valor neto de realizacidn.

COSTO _DE VENTAS

El objetivo de la actualizacidn del Costo de Ventas es relacionar -
el precio de venta con el costo que le hubiese correspondido en la fecha

de la venta, y los procedimientos que deben aplicarse son:

a) Métodos de ajustes por cambios en el nivel general de precios o conta
bilidad del nivel de precios.

El costo histdrico del costo de ventas se reexpresa en pesos de poder ad

guisitivo promedio del ejercicic, mediante el uso de un factor dsrivado

del.indice de precios denominado indice nacional de preciés al consumi——

dor.

Para el cdlculo se puede ajustar el costo de ventas mensuales o, me
diante la aplicacidn de los factores correspondientes a los inventarios
iniciales y finales del periodo, asi como a las compras, para obtener —
los precios promedios actualizados del periodo, aplicando la férmula de
inventario inicial, més compras, menos inventario final, igual al costo

de ventas reexpresado.

b) Método de actualizacidn de costos especificos (valores de reposicién)
o contabilidad de valores actuales.

El valor de reposicidn se podrd determinar de las siguientes maneras:

. Reexpresando el costo de ventas histérico a través de la aplicacidn de

un Indice especifico.



- 89 -

. Aplicando el costo de ventas histérico, si éste consiste en la valora
cién de inventarios de Gltimas entradas-primeras salidas (UEPS).

. 51 durante el afio se consumieron inventarios (capas) de afios anterio-

res, se debe correggir la valoracidn con los ajustes correspondientes.

valuado el costo de ventas a. costo esténdar, cuando éste sea represen

tativo del costo en el momento de la venta.

. Utilizando costos de reposicidn de cada articulo en el momento de la

venta.

Es necesario que para la actualizacidn del inventario y sl del cos
to de ventas se siga €l mismo procedimiento, excepto cuando se use PEPS

para el primero y UEPS para el segundo,

En los estados financieros bédsicos se deberd revelar sl costo his—
térico del inventario y del costo de ventas, asi como el método y proce
dimiento seguido para la actualizacidén. La contrapartida por la actua-

lizacidn serd una cuenta transitoria del capital contable, la que habré

de gquedar saldada al fin del periodo.

TERRENOS, EDIFICIOS, MARUINARIA Y EQUIPQ; SU DEPRECIACION

ACUMULADA Y LA DEPRECIACION DEL PERIODO

La norma general indica que deben actualizarse los activos fijos ~

tangibles, incorporarndo sus efectos a los estados financieros bésicos.

De acuerdo con las necesidades especificas de cada empresa y pre——
servando la imparcialidad y objetividad de la informacidn financiera, -

codréd elegirse entre los siguientes métodos:
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a) Método de ajuste por cambios en el nivel'génsral de precios o conta-

bilidad del nivel de preciaos.

Por este medio las cifras del costo histérico se actualizan a pesos
de poder vigente al cierre del ejercicio, mediante el uso de un factor -

derivado del indice nacional de precios al consumidor.

La actualizacién se debe hacer tanto en la inversién como en la de-

preciacidn acumulada.

b) Método de actualizacidn de costos especificos o contabilidad de valo-

res actuales.

En este método se utiliza el sistema de costo de reposicidn, que se
define como la cantidad de dinero necesaria para adquirir un activo seme
jante en su qstado actual, gue permita a la empresa conservar y mantener
su capacidad operativa. E1 estado actual del bien incluye el valor de -
adquisicidn, més los costos necesarios para ponerlo en servicio, menos -

el demérito sufrido a la fecha de la actualizacidn.

La actualizacidn puede llevarse a cabo mediante:

1.E1 avallo de un perito independiente de competencia acreditada, median

te un estudio téenico.

El estudio técnico deberd contener, por lo menos, los siguientes requisi

tos:

. E1 valor de reposicidn nuevo, considerando los costos incidentales pa-
ra ponerlo en servicio en términos que permitan mantener una capacidad
operativa equivalente.

. El valor neto de reposicidn gque representa la diferencia entre el va—
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lor de reposicidn, menos sl demérito provocado principalmente por sl -
uso del bien y la obsolecencia.
. La vida 4Util remanente.

. E1 valor de desecho.

Peben tratarse en forma congruente todos los bienes de la misma cla
se y caracteristicas, asigndndose valorss especificos a los bienes indi-

viduales o asignéndoles valores globales a grupos de bienes homogéneos.

2.La aplicacidn de un Indice especifico que haya emitido el Banco de Mé—

xico u otra institucidn de reconocido prestigio.

Cuando se haya practicado un avallo por perito independisnte podrén ac—
tualizarse los ejercicios siguientes utilizando indices especificos, que

pusden ser proporcionados por los mismos valuadores.

La determinacidn del monto de la actualizacidn se hace con base en
la comparacién del costo neto en libros (costo menos depreciacidn acumu-
lada) y su valor actualizado neto al cierre del ejercicio. Cuando se ha
yan efectuado actualizaciones con anterioridad, se toma como base el va-

lor neto actualizado al principic del afio, en vez del costo histérico ne

to en libros.

El sistema de depreciacidén para los valores actualizados debe ser —
congruente con el sistema aplicado a los costos histdricos, utilizando -
idénticas tasas, procedimientos y vida probables, pera que las deprecia-—

ciones (costo y complemento por actualizacién) concluyan el mismo afio.

Una de las deficiencias gue tiene el método de ajuste por cambios -



en el nivel general de precios es el de gue, al aplicar el factor de co-
rreccidn al costo original y a la depreciacidn acumulada, no se corrige
la inversidn neta, por lo que debe aplicarse el factor (dnicamente al cos
to original y se debe ajustar la depreéiacién por la vida dtil consumida
para ohtener en esta forma el costo y la depreciacidn acumulada actuali~

zados.

La depreciacidn del €jercicio debe basarse en el valor actualizado
y en‘su vida futura probable. Los ajustés por correccidn de vida proba-
ble no deberén afectar las utilidades de ejercicios anteriorss, sino que
deben aplicarse en forma conjunta con el montc‘de la reexpresidn a una -

cuenta transitoria del capital contaple, la que guedard saldada al fin -

del periodo.

Los estados financieros deben revelar por lo menos:

. E1 método de actualizacidn

. El1 costo original y su depreciacidn acumulada

. E1 método de depreciacién utilizado

. La diferencia del gasto por depreciacién entre el costo histdrico ori-
ginal y sobre la base de valores actualizados

. En caso de existir activos no actualizados, se deberd revelar su monto
y las causas para no hacerlo

. 51 se cambiag}a estimacidn de la vida probable de los bienes sujetos a
deureciacién: se deberd informar acerca del cambio y de su efecto en -

la informacién financiera.

CAPITAL CONTABLE

La norma gencral es la de actualizar el valor del capital contable
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incorporando su efecto en los estados financieros.

La actualizacidn deberd ser la cantidad necesaria para mantensr la
inversidn de los accionistas y las utilidades retenidas en términos del
poder adquisitivo de la moneda {mantenimiento del capital financiern, —

gue es la tesis adoptada por la Comisidn de Principios de Contabilidad).

Para esto debe tomarse en cusnta la estructura o capas del capitél
a partir de las Fechés en que hicieron los accionistas sus aportaciones,
las utilidades retenidas, la utilidad delejercicio, el superévit donado
y cualesquiera otras partidas gue integran el capital contable, para re-
construir su valor en términos del poder adquisitivo actual. Para esto
deberédn aplicarse los factores derivados del indice nacional de precios

al consumidor.

La diferencia entre el valor histdrico y el actualizado se denomina

actualizacidn del capital y forma parte del capital contable.

En la actualizacidn no debe incluirse el superdvit por revaluacidén
gwe de acuerdo con los procedimientos anteriores se hubicere capitaliza-
do, por estar automaticamente incluido en la actualizacidn del capital -

contable, efectuada en los términos descritos.
La actualizacidn del capital contable debe cargarse a una cuenta —

transitoria del capital contable la que, coma se ha dicho, deberd quedar

saldada al fin del periodo.

En los estados firnancieros se deberd revelar el procedimiente segui



do para la actualizacién, y proporcionar una breve explicacidn, objstiva

y clara, respecto de su naturaleza.

RESULTADOS POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

La norma general es determinar el resultado por tenencia de activos
no monetarios, incarporando su efecto en los estados financieros basicos
cuando se han valuado los activos bajo el método de costos especificos o

contabilidad de valores actuales.

El resultado por tenencia de activos no monetarios representa, en -
estricta teoria, la diferencia del valor de veposicién con respecto al -
resultante de la inflacidn. Si el valor es superior al que se obtiene -
al aplicar el Indice nacional de precios al consumidor, se habré ohteni-

do un superdvit; si es inferior, se tendra un déficit.
1 b

£l resultado se deberd determinar mediante una cuenta transitorig -

del capital contable, gue deberd guedar saldada al fin de afo.

SUENTA TRANSITORIA

La cuenta transitoria estard integrada por el fesultado de la actua

.izacidn des

. Los inventairios y el costo de ventas

. Los terrenos, edificios, magquinaria y equipo, consistente en su valor
neto—inversiéﬁ original menos depreciacidn acumulada {excepto terreno)
y depreciacidn del periodo.

. El capital contable

. La cuantificacidn del resultado por posicidn monetaria
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£l salao de la cuenta transitoria debe representar el resultado por
tenencia de activos no monetarios y deberd presentarse como un rubro del

capital contable.

Sg debsré revelar a través de una nota en los estados financieros -
tasicos el crocedimiento seguido para la determinacidn de este rubro, —

asi como unz explicacidén respecte de su naturaleza.

RESULTADO PCR POSICION MONETARIA (PERDIDA 0 UTILIDAD POR EXPOSICION)

El resultado por posicidn monetaria representa la pérdida del poder
adguisitivo del dinero sobre aquellas partidas monetarias gue la empresa
conserva durante el periodo de cuantificacidn de que se trate. - Se consi
dera que la moneda extranjera, al convertirse en su eqguivalentes en mone-
da nacional =std sujeta a la pérdida del poder adguisitivo de la moneda
en épocas de inflacidn y, por lo tanto, debe considerarse en la cuantifi

cacidn el rez.ltado 2or posicidn monetaria.

Para calzular sl resultado por posicidn monetaria deben clasificar—
se las particas del sstado de posicidn financiera de conformidad con 1lo
que sefala el Instituto Mexicaro de Contadores Plblicos, A.C. como con—-
ceptos monetarios y no monetarios en el Apéndice III del Boletin B-10, -

Reconocimient= de lcs =fectos de la inflacidn en la informacidn financie-

ra.

El resultado por posicidn monetaria se determinard y se registrard
al final del zerfadc, y su monto deberdé corresponder al saldo de la cuen
te transitoriz oel capital contable a gue se ha hecho referencia. Su re

sultedo farma zarte el costo integral de Fimanciamiznto.



COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

La norma gereral es reconacer un costo integral de financiamiento
en los estados financieros bésicos que incluyen los intereses, el resul-
tado por posicién monetaria y las fluctuaciones cambiarias, gque incluys

un numerosc concepto de paridad técnica o de equilibrio,

El costo integral de financiamiento se presentard en los resultados

de la entidad después de la utilidad de operacién de la siguientse forma:

Cuando exista un déficit en el resultado por tenencia de activos no
monetarios y en los resultados del ejercicio se incluya un resultado por
posicidn monetaria positivo, deberéd aplicarse hasta por el monto que co-
rresponda a la actualizacidn de los activos no monetarios, reduciéndolo

y ain eliminandolo.

4.2,5 INDICES DE PRECIOS

Los cambios en el nivel de precios de todos los bienes y servicios
de la economia, o de un grupo de ellos, tienen importantes repercusiones
en la actividad econdmica a nivel nacional o de algin sector econdmico -

en particular,

Dado el gran nimero de bienes gue se intercambian en la economia, -
tratar de conocer las variaciones de sus precios en forma conjunta es de
masiado complicado, por lo que se requiere de la elaboracién de un indi-

ce de precios que simplifique su medicidn,

Conocer el comportamiento de los precios a través de un fndice per-



mite, entre otras cosas, determinar el inicio y desarrollo de un proceso
inflacionario, comparar valores monetarios de diferentes periodos elimi-
nando las variaciones de precios, y disponer de criterios para formular

politicas de salarios, ventas e inversidn.

Los indices de precios son una serie de nimeros que sintetizan el -
comportamiento, en el tiempo, de los precios de los bienes y servicios -

en la economia,

El valor o valores seleccionados para la elaboracidn de un indice -
de precios dependerd, obviamente, de cudles ssan los fines que se persi-—

guen.,

4.2.5.1 DISENO DEL INDICE

El disefio del Iindice nacional de pregios al consumidor, -
requirid determinar ciertos aspectos sobre el comportamiento -
del consumidor, como: gué es lo que la gente compra, o la ca-
nasta de bienes por considerar en el indice; qué proporcién de
gasto se destina a los distintos rubros de consumo, o sea los
ponderadores de la canasta; el lugar donde viven los consumido
res; lugar donde compran los consumidores, o sea donde adquie-
ren sus productos los consumidores; y finalmente, qué marcas -~

y presentaciones prefieren los consumidores.

Tanto el disefo de la canasta como el de los ponderado~ -
res, se apoyan en la encuesta de hogeres que se efectud en - -

1977 y gue cubrid a 11,400 hogares entrevistados directamente.
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Los ponderadores tienen los principales grupos de articu-—
los dentro del indice nacional y en los tres estratos de ingre
so que se manejan en el indice: hasta un salario minimo, has-

ta tres salarios minimos, hasta més de tres salarios minimos,

Otro aspecto importante es cdmo estén representados los -
consumidores del pafs en el indicae. De 1968 a 1978, el indice
sélo contenia siete ciudades, en 1979 se amplid a 16 ciudades
y desde 1982, se cotizan 35 ciudades. Hay tres estratos de —
ciudades: wun primero de méds de 200,000 habitantss; representa
do por 14 ciudades, un segundo grupo para poblaciones entre ——
60,000 y 200,000 habitantes; y un tercero para poblaciones en-
tre 20,000 y 60,000 habitantes, representado por 9 ciudades.

En el mapa se indican las ciudades muestreadas y las 7 re
giones gue representan: la frontera norte, la noreeste, la —
centro-norte, la centro-sur, la sur, el érea metropolitana de

la Ciudad de México, y la noroeste.

En cuanto al lugar de compra gue es donde se cotizan 1los
precios. Actualmente se muestrean 92 mercados pablicos, 64 su
permercados, 5000 hogares y otros 13,844 puntos de compra (ej.

hoteles, cantinas, estanquillos, etc.)

Para definir las marcas y presentaciones que prefieren —
los consumidores se efectud una encuesta nacional de marcas vy

presentaciones,
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4.2.5.2 LEVANTAMIENTO Y SUPERVISION

Se tienen encuestadores que efectlan visitas directas a -
los establecimientos y toman los precios incluyendo el IVA, -
Los alimentos se cotizan semanalmente, los bienes durables y -

otros servicios mensualmente.

A los cuestionadores se les proporciona mensualmente una
ho ja de computadora con los productos que tienen que cotizar y
los precios del mes pasado para que anoten cada semana los pre

cios del mes en curso.

Los precios recopilados, se digitan en las computadoras y
sa@ gengra un listado en donde aparece el precio del mes ante——

rior, el precio actusl y su variacidn porcentual,

4.2.5.3 EVOLUCION FUTURA DE LOS INDICES DE PRECIOS

La validez de los indices depende, de un disefic muestral
representativo y de una recopilacidn cuidadosa. Para mantener
las caracteristicas de los indices que elabora Banco de Méxi-
co, en un futuro proximo se actualizarén las ponderaciones del
Indice al Consumidor con los resultados de una nueva encuesta
ingreso-gasto, lo que permitiré un conocimiento mas preciso —

del fendmeno inflacionario en nuestro pais.
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PRINCIPALES INSTITUCIONES QUE ELABORAN INDICES DE PRECIQS

EN MEXICO

Indice de precios al consumidor
nacional
Ciudad de México, Guadalajara,-
Monterrey, Morelia, Mérida y Me
xicali

BANCO DE MEXICO
Indice de precios al mayoreo en
la Ciudad de México

Indice implicito del producto -
interno bruto

Indice de precios al menudeo en
CAMARA NACIONAL DE la Ciudad de México

COMERCIO DE LA OD.
Indice de precios al mayoreo esn

DE. MEXICO la Ciudad de México

COMISION NACIONAL DE Indice del p(?der adquisitivo ‘real
de los salarios minimos en las —

LOS SALARIOS MINIMOS principales zonas del pais

FUENTE: Op.cit.: INSTITUTO MEXICAND DE EJECUTIVOS DE FINANZAS,A.C.

E ]’iggTITUTD POLITECNICO NACIONAL. Inflacitn.
P, —
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(MEXICO)

ESTRUCTURA

Alimentos, bebidas, tabaco
Prendas de vestir, calzado y accesorios

muebles, enseres domésticos y cuidado -

de la casa
bjeto
Por obje Servicios médicos y conservacién de 1la
del gasto salud
Transportes y comunicaciones
Educacidn, esparcimiento y diversos
Otros bienes y servicios
INDICE NACIONAL Agricultura, ganaderia, selviculture y
pesca
" DE PRECIOS AL
Petrdleo y derivados
t
CONSUMIDOR Par sector Productos alimenticios, bebidas y te-
de origen baco

Fabricacién de textiles

Seglin la du Productos de madera

rabilidad de Bienes duraderos

. Bienes no duraderos
los bieres

Servicios

Fuante: Ibid. p.178
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INDICE DE PRECIOS AL MAYOREQ EN LA CIUDAD DE MEXICO

ESTRUCTURA
General
Alimentos No elaborados
Elaborados
Articulos de
consuma
General

, D [la] sonal
No alimentos € uso persona

De uso en el hogar

Telas e hilos

PRECIOS AL

MAYORED EN

General
Materias Primas No relacionadas

Relacionadas
Articulos de

roduccidn
P Combustibles

y energia
Vehiculos y

accesorios

FUENTE: Ibid.: p. 179
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CAPITULO 58

PERSPECTIVAS DE SOLUCION A NIVEL MACROECONOMICO
(RIESGOS INTERNOS Y EXTERNOS)

PLANTEAMIENTO DE POLITICAS

5.1.1

POLITICA ECONCMICA PARA EL CONTROL DE LA INFLACION
5.1.1.1 CRECIMIENTQ ECONOMICO Y PRODUCTIVIDAD

La inflacidn proviene directamente del exceso de crecimien
to de la demanda sobre la produccidn real de bienes y servicios
de un pais. Por tanto, cuando se habla de crecimiento econdmi-
co y productividad como medios para atenuar la inflacidn, la re
ferencia es, en realidaa, a la politica econdmica que se ejerce
fundamentalmente sobre el lade de la aferta. En consecuencia,
cuando en politica econdmica se habla de aumentar la productivi
dad como medio eficaz de control de la inflacidn, esto se refie
re al crecimiento econdmico, ya que éste es el resultado del au

mento del uso de factores, asi como de su productividad.

La productividad es tan sdlo un elemento en el proceso de
aumentar la produccidn de bienes y servicios que se observa en
un pais. Generalmente, lo mds importante es el aumento en la -
cantidad utilizada de factores de produccidn: capital humano,
capital fisico, etc. Dado gue la productividad a nivel nacio--
nal, experimenta cambios pequenos =n el larco plazo, 3u aumenio
no puede considerarse como un medio eficiente de politica de -

control de la inflacidn on el corte olazo.
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£l Programa Inmediato de Recuperacién Econdmica (PIRE) —
condujo a una contraccidén de la demanda real (PIB real) en - -
1983, estimada oficialmente en menos de 5.3 por cisnto, Para
1984, sin embargo la economia inicid una reactivacién moderada

con la estimacidn del orden de 2.8 por ciento.

Para 1985, se prevé un avance del producto nacional que -
se situard en el rango de 3.5 por ciento. Para 1986-88 se es-
tima en 4.5-5.5 por ciento. Aungue esta continuacién y la re-
- cuperacidn econdmica son consideradas buenas noticias, no son

tan significativas como se desea,

Por otra parte, la reactivacidn econdmica resultard insu-
' ficiente para absorber el contingente anual de nuevod buscado-
res de empleo (oferta laboral) en los sectores modernos o for-

males de la economia.

5.1.7.2 IMPACTO DEL GONTROL DE PRECIOS EN LA INFLAGION

Cuando se incrementa el fenfmeno inflaciorario con el con
trol de precios, la flotacidn de costos, a corto plazo, al en-
deudamiento acelerado, lleva en algunas ocasiones a la guiebre
de las empresas, Bajo estas circunstancias, el E€stado puede -
argumentar gue, debido a la falta de interés de los particula-
res en tales giros, se ve obligado a participar en forma cre——
ciente en la produccidn de esos bienes y servicios bésicos o a
optar por su nacionalizacidm, como medio para controlar can —

eficacia los precios de ssos articulos y la inflacidns Lo —
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Gnico gue se garantiza, ciertamente, que los precios de esos -
articulos no suban. Una vez nacionalizada esta industira el -
déficit total tiene gue ser cubierto por el pais. O sea, que
la opcidn de que se produzca por medio del Estado, o nacionali
zar, puede ser mucho mds inflacionaria gue la de‘dar subsidios

a productores.

El control de precios, cuando se atraviesa por una stapa
de inflacién, no s6lo lleva a aumentarla sino qus, ademés desa
lienta la produccidn de los bienes y servicios que el Estado -
suele considerar mas necesarios sacialmente y aumenta la depen
dencia del pais con el exterior, por la via de importaciones -

de los bienes que dejan de producirse nacionalmente,

5.1.1.3 POLITICA FISCAL INFLACIONARIA

En el campo de la politica fiscal se genera la primera —
causa del proceso inflacionario. En la medida en que los gas—
tos programados por el sector plblico crezcan en forma despro—

porcionada a los ingresos se produce un déficit.

Lo gue obstaculiza el control de la inflacidn es un aumer
to en el gasto plblico més allé de las posibilidades de finan—

ciamiento sano por los miembros de la sociedad.

A nivel internacional se ha confirmado que el inicio de —
el proceso inflacionario esté precedido por una aceleracidn de

le tasa de aumentoc del circulante monetario; a éste, a su vez,
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PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO
DE UN GOBIERNO

Ingresos
de una
empresa

Encaje
Legal
GOBIERND
Banco
Central Emisién
de
Circulantgd

Bonas
al
Piblico

ENDEUDAMIENTO @ e

Fuenla: Pasos,luic, E1 Gobierng v la Inflacidn, Zd.Diane, 1982.
S P
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precede un aumento desproporcionado en el gasto pdblico respec
to a la posibilidad de mayores ingresos sanos. Lo anterior —
obliga al Estado a sobresjercer las fuentes no propias de su -
financiamiento. Una parte debe ser cubierta con deuda exter—
na; otra consiste en desviar hacia el Estado los recursos del
financiamiento de los miembros de la sociedad, pudiéndo ser a
través de la captacidn en el mercado financiero de los ahorros
nacionales, por la via de la venta de valores gubernamentales.
Por Gltimo, al no resultar suficientes todas estas fuentes de
financiamiento el gobierno acude al expediente de la emisidn -

da moneda.

Se puede decir gue la base del control radical de la in—
flacidn se.encuentra en una politica econdmica que mantenga el
crecimiento del gasto puablico, absolutamente dentro de las po-

sibilidades de un financiamiento sano.

5,1.,1.4 POLITICA MONETARIA ANTIINFLACIONARIA

La politica monetaria se dirige a afectar convenientemen~-
te la oferta o la demanda de dinero, o ambas. En la medida en
gue se descubran las relaciones fundamentales que afectan la -
oferta y la demanda de dinero, es posible instrumentar politi-

cas de control de la inflacidn.

LA POLITICA DE INDEXACIONM

Se sostiene que la economia opera a un nivel por debajo del dptimo
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DESTINO DEL GASTO ~PUBLICO EN 1579

20 %
PARA
BOHEANAR
(epucacIon, JUSTL
CIA, SALUBRIDAD,

SECTOR
PARAESTATAL

(826 EMPRESAS)

FUENTE: Op.cit., Pazos,Luis. El Gobiermo y la Inflacidn, p.13€
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debido a muy diversas interferencias sobre el funcionamiento de mecanis
mos del mercado. En dicho mecanismo la estructura de precios refleja -
situaciones de equilibrio en las que se manifiestan tanto la escasez ra

liiliiva de factores como la preferencia de los consumidores.

v A inflacidn como fendmeno persistente y de desequilibrio del mer-
cado, cobra mayores proporciones cuantas mds interfersncias con el meca

nismo del mercado existan.

Una vez desatada la inflacidn, la voluntad politich para detensrla
dependeré de la disyuntiva entre el costo de frenarla y las Eonsecuan—-
cias de que continfe. Por un lado hay que enfrentar la disminucidn a -
corto piazo de la actividad econdmica y del empleo que siempre trae una
politice deflacionaria; por otra parte hay que sopesar el deterioro en
la distribucidn del ingreso y en la asignacidn de recursos, asi como la
reduccidén en la propensidn a invertir propiciada en buena parte por la
desconfianza, elementos que conducen, en Ultima instancia, a la disminu

cién del ritmo de produccidén y a un desemplec adn mayor,

En este contexto, la indexacidn surge como una posibilidad de neu-
tralizar las consecuencias ‘adversas de la inflacidn. Es una politica -
gue ha cobrado cierta importancia en distintas épocas y paises con es—-—
tructura econdmica muy diferente, como Bélgica, Finlandia, Israel y Bra

sil,

Existen esfuerzos tendientes a indexar de manera parcial algunas -~
variables y los que aspiran a lograr una indexacién integral. El obje-

to ideal de los sistemas de indexacidn es eliminar los efectos distor--
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sionadores de la inflacidn, o lo que seria equivalente, reproducir una -
situacidn de aumento de precios que no tuviera efectos negativos sobre -
la actividad econdmica, Para lograr una situacidn de esta naturaleza se
ria ngcesario corregir los elementos estructurales gue dan lugar a la in

flacidn,

Por tanto, es probable que aplicar la indexacidn integraments con-
ducird a eliminar los efectos negativeos de la inflacidn si se logra des—

terrar la incertidumbre.

Los esfuerzos parciales se refieren a indexar algunas variables que
se consideran estratégicas, como por ejempld los salarios y las tasas de
interés.

La indexacidn contribuiria a disminuir la incertidumbre creada por
la inflacién, y por tanto, buena parte de los efectos negativos de ésta,
pero en el caso de que hubiera un paguete antiinflacionario conveniente,
retrasaria el proceso de ajuste hacia un periodo de relativa estabilidad

y aumentaria el costo social de dicho proceso.

La inflacidn acelerada trae como consecuencia, serias distorsiones
en la distribucidén y asignacidn de recursos y, a mediano plazo, tiende a
frenar la actividad econdmica y el empleo, y por tanto en consecuencia,—

menor la estructura politica y social de un pais.

Hay dos opciones de politica econdmica bara enfrentarse a la infla-
cién: controlarla a través de un paquete de medidas antlinflacionarias,

o0 tratar de aprender a vivir con ella, atenuando parte de sus efectos., -
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La indexacidn es una forma de acercarse a la segunda opcidn.

La indexacidn es un mecanismo mediante el cual los contratos de pa-

gos futuros se exprasan en términos de dimero con un poder de compra — -

constante.

La indexacidn o lis propuestas de "osealacidn" o "vinculacidn" pre-
tenden ligar, mediante ajustes periddicos, los valores nominales a los -

cambios en un indice especifico de precios.

El indice de precios dependerd del tipo de contrato de que se trate;
asf{, los contratos de salarios suelen ligarse al indice de precios al —
consumidor; los de la vivienda a un Indice de la construccidn, etc, El
deseo de indexar nace de la incapacidad de protegerse contra los aumen—
tos de los precios, o de la incapacidad de proyectar, con clerto grado -
minimo de certeza, los precios futuros en términos de dinsro, o en otras
palabras una pérdida de confianza en el dinerc como "acumulador" de va—

lor.

Los objetivos gque con mas frecuencia se citan para justificar la in

dexacidn son:

. Compensar las distorsiones en la distribucidn del ingreso causados por

la inflacidn.

. Contrarrestar y/o prevenir la distorsidn en la asignacidn real de re—

Cursos.

SFrenar' la propia inflacidn.

La indexacidn tenderia a disminuir el grado de incertidumbre, lo ---
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gue seria un factor positivo para la desaceleracidn de la carrsra ascen—
dente de los precios, asi como lo seria, a mediano plazo, la indexacidn

de los controles, al contribuir a un menor déficit pdblico.

Sin embargo, si hay un paguete antiinflacionario conveniente, la in
dexacidén saldria saobrando, y de existir, bien podria retrasarlo. Si con
la introduccidn del paquete, disminuyen, a corto plazo, las expectativas
de inflacién, al no-estar consideradas éstas directamente con los Indi—
ces, la indexacidén retrasaria el proceso para lograr una relativa estabi

lidad de procios y lo haria socialmente més costoso.

Esto plantea, que la indexacidn “jugaria" dos papeles distintos: po
dria representar, en un contexto de inflacidn acelerada y sin paquete an
tiinflacionario, una especie de "tope" al alza creciente.de los precios,
en cuanto a que disminuye la incertidumbre y en cuanto a que hay ciertos
retrasos en la incorporacidn del aumento de los precios en los pagos fu-
turos. Por otra parte, en un contexto de inflacién decreciente, o de ex
pectativas decrecientes, la indexacidn estorbaria la disminucidn en el -

ritmo de crecimiento de los precios.



CONCLUSIONES

Del estudio realizado se concluye que la informacidn fimanciera es
importante para determinar el verdadero valor del patrimonio y el rendi-
miento de una éntidad, para tomar decisiones tanto inmediatas asi como a

futuro, en relacidn a todas las operaciores de la misma.

La toma de decisiones reguiere de informacidn finmanciera confiable,
y Bs responsabilidad del Contador Pdblico la preparacidn de la informa—

cién financiera y la toma de decisiones.

Para ser veraz, la informacidn financiera debe provenir de un procg
so contable sistemdtico y confiabls, basado en principios que constitu—
yen disposiciﬁnes normativas y obligatorias, pero dinémicas, es decir, -
que se actualicen cuando ocurran sventos que las hagan perder significa-

do.

Al respecto, uno de los fendmenos gue distorsiona a la Contabilidad

Financiera y que le hace perder significado a las cifras, es la INFLA- -

CION,

Por tanto, =s fundamental para el Contador Piblico conocer con sufi
ziente profundidad el proceso inflacionario y sus implicaciones, sus as-
pectos econdmicgs, fiscales, financieros—contables y sobre todo sus cau-

sas, para coadyuvar a eliminar sus efectos.,

Por otra parts, el efecto e implicaciones de la inflacién en la es-
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tructura financiera de la empresa es muy importante, puesto que las ci—
fras que guarda la contabilidad son de su valor histdrico; cor lo tanto

es necesaria la Reexpresion de los Estados Financieros por medio de los
Wétodos gue recomienda en el Boletin B-10 el Instituto Mexicano de Conta

dores Pdblicos, A.C.

Es cierto gue las fallas de una economia no pueden corregirse fécil
mente, pero lo mds importante es tener conciencia de su existencia y tra

tar de corregirlas.

México es un pais gue debido a su oosicidn geogréfica, a sus recur—
sos naturales y a su infraestructura iIndustrial y comercial, podria te~——
ner un futuro bastante prometedor. Nuestro pais pusde salir adelante —

pues con estos recurses puede enfrentarse a muchos problemas.,

Los desequilibrios que han transtornado nuestro sistema econdmico,
podrdn erradicarse con la sujecidn del gasto plblico y el control del dé
ficit presupuestal, con la regulacidn efectiva de la emisidn monetaria,—
con la operacifn de tasas de interés reales positivas, con la aplicacidn
de un tipo de cambio real y suricientemente flexible, y finalmente, con
una politica fiscal justa y proporcicnal, que estimule el ahorro y la in

versidn.

Lr: planteamientoz conceptuales, eﬁonémicos, sociales y politicos -
gue tiendan a concientizar a los individuos respecto a su participacidn
conjunta en la solucidn de los problemas y a‘lograr la concurrencia de
sus esfuerzos para incrementar la produccidn y la productividad, repre-
sentan la via mas segura para la solucidn integral del problema infla——

cionarioc.
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