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InPACTO DE LA INFLACION F.N LA INFORK~CIO~ CO!tTABLE. 

INTRODUCCION. 

En los 6ltimos años ha habido un clamor general en el sen-

tido de que las utilidades de las empresas han aurnentaeo -

en una gran proporci6n, y de esto, con toda raz6n y éere

cho, los empresarios culpan a la t~r.nica contable que, por 

falta de una evoluci6n oportuna, sigue considerando el co! 

to hist6r1co corno ba•o pAra determinar l•• uttlt4odo1, 'º• 
norando ,~ realidad econ6rnica. Los empres~rios se g~cjan •• 
cuando los precios suben, porque ~icntras ·tos Contador~~ -

Pfiblicos presentan utilidades altas en los Estados Fina~-

cieros, PºF el otro lado el poder de recuperaci6n de la r:.B_ 

neda escasea o desaparece, no tomando en cuenta el efecto 

de la inflaciGn en las disponibilidades de efectivo, si~

plcmento porque dichas utilidades son una ficci6n contable, 

lo cual ha originado pago de diviccncos, i~pucstos, utili· 

dades a trabajacores, etc., lo que viene a repercutir e~· 

una descapitali2aci6n, m~rman~o los recursos de las e~Fre

sas. Por esta raz6n, se ha llegado a comentar dentro cel 

Ambito empresarial, que la inforrnaci6n contable solaJr.c~~e 

sirve a los Contadores y carece de confiabilidad. 

Las diferencias de los valores y de las monedas se rna~i-

f iostan un d1a con otro, do tl\QS a mes, y do año a año, lo 

cu~l impida un análisis real do la informaci6n prQsentacla 
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en los Estados Financieros, de tal forma que limitan a los 

inversionis~as, administradores,· acreedores y fisco, para 

determinar la tasa de rentabilidad real de las empresas p~ 

ra efectos de ·reinversi6~, márgenes de seguridad y fija-

ci6n de impuestos. 

Parad6jicamente, durante la inflaci6n, las empresas con un 

indice aito de capital en trabajo, son las que sufren ma

yor perjuicio al disminuir el poder de compra del dinero -

existente en caja, y nl reducirse, en su valor real y en -

pr11orci~n directa con la baja de la moneda, las cuentas -

al cobro ~n moneda nacional. 

El Auditor debe tener en cuenta las fluctuaciones rnoneta--

rias al examinar los Estados Financieros y no atribuir a -

una buena administraci6n rcsult~dos que pueden ser dcbidó3 

a la inflaci6n. Antes de comparar datos de per1odos dife

rentes, se deben hornogcnizar sus cifras para no llegar a -

resultados absurdos al cotejar valores en unidades moneta-

rias de distintos poderes adquisitivos. 

Todas las limitaciones de este siste~a se resumen en una,-

que viene a ser que la informaci6n financiera, resultado -

de rcgistroo, de un pcrtodo determinado a base üc costos -

hiot6ricns, ne presento con valor~s ~onctnrios y no monet& 

rjo~ <·n moncdn de diverso poder ~~quí~itivo, por lo qua la 

in!lnci6n obtenidn no est~ de acuerdo a la realidad. 
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Se puede argumentar·que dentro del costo hist6rico no se 

prcv~ una base adecuada para detcrminaci6n del capital -

contable de una empresa y sus resultados, porque en el -

costo no se reflejan las condiciones cambiantes del mer-

cado donde opera el negocio, no presenta en forma real -

el desarrollo de las empresas, financieramente hablando, 

ni se consideran dentro de los costos absorbentes los 

efectos del fen6rneno econ6mico que es la inflaci6n. 

La inforrnaci6n financiera tradicion~l, m~jor conocida c2 

rno Contabilidad de Costos Hist6ricos, fu~ sin duda de 

9ran valor en el pasado, y aún retien'e su utilidad cuan-

do se quieren establecer los resultacos en t6rninos de ~ 

costos abnorventcs y cuando existe 'una estabiliead de --

precios. Pero en la actualidad existe un fen6meno econ~ 

mico llamado INFLACION, que viene a mermar la utilidad -

de dicho sistema, puesto que: 

Los costos hist6ricos no reconocen utilidades obtenidas 

por concepto de tenencia, derivadas por el aumento del -
:¡ 

valor monetario de los activos corno efecto ce la infla--

ci6n, lo. cual indica la falta de informaci6n Otil (prin-

cipal cnructcr!stica de los Estndos Financieros) a los -

accionistas, adminictradorcs y demás personas interesa-· 

das en es~os documentos. 

Los Estndoo Financieros en un pcr!odo alcista, no apor-· 



4.-

tan datos ver!dicos en los que se pueda.basar la actua-

ci6n de la gerencia. El Estado de Resultados arrojar! -

una utilidad ficticia q~e puede dar erigen al reparto de 

dividendos tambi~n ficticios, provocando \1.na continua 

merma del capital. La depreciaci6n, al ser calculada so 

bre el vaior original de adquisici6n, en lug'ar de tomar 

en cuenta su probable costo de reposici6n, que indudable 

mente serA mucho m~s alto, desvirtaa to~alrnente el costo 

unitario y por consiguiente el Estado de Costo de Produc 

ci6n presentar~ un costo enteramente ficticio. 

El ~alance en estas condiciones, solo es una cariéatura 

ee la realidad, mostrando utilidades ficticias, inventa-

rios y activo fijo con valores rid1culos a todas luces,-

perdiendo su calidad primordial: la de proporcionar una 

in!~rrnaci6n clara, oportuna·y fehaciente, imponiéndose,-

por lo tanto, su revaluacjOn • 

. 
Existen varios procedimientos para medir los efectos y -

alcances de la inflaci6n. Los principales son: 

l.- Los que so basan en los nnmcros inüiccs. 

2.- Valores d~ reposici6n. 

Lor. efectos de los cambios en los niveles de precios, d2 

ben rovt-1\lrnc cc.1:0 suplc~cntos n l.,s r.stlldos Fin>incicroi,. 

couv0ncionnlcs. r.st.'.l rc.'VC1.'.lci6n puc-dc tomar ln !orrna de 

~~tndon Fin~n~icros ndicionnlao, pr0scntndos por ncparn-

1 

"I 



s.- . 
bi6n, en anexos o relaciones detalladas subordinadas (in-

cluyen cuadros y 9r~ficas) o alguna combinaci6n de ~stas. 



~-

I LA INFLACION EN MEXICO. 

ETAPAS INFLACIONARIAS EN EL PAIS. 

1.- Primera devaluaci~n (año 1904, $2.00 por 1 do-

lar). 

Por qu~ ha disminu!do el valor de nuestra mono- · 

da? a6n cuando parec!a evidente a todas luces · 

la causa fundamental de la primera devaluaci6n 

del peso mexicano, ocurrida a fines del siglo -

· pasado y principios del presente, o sea la baja 

del precio de la plata, algunos otros aspectos 

de la econornta nacional señalaban la existencia 

de factores qué iban determinando una p~rdida -

gradual del valor de la moneda en el mercado in 

tcrnncional de cambio. 

El principal y m~s 'decisivo de estos factores -

era, ni m~s ni menos, el desequilibrio de la ba 

lanza de pagos. 

Por aquellas ~pocas, nuestros m~s destacados ha 

ccndistns, y aGn nos at~cvcr1arnos a decir que -

el propio Secretario ce llacicnua, Don Jos~ !ves 

·Li~nntour, tcn~n una noci~n MUY vaga o ningun~ 

OCQrca de lo que es una b~lnnza de pngoo y ~c-

noo aGn de ln situaci6n que guardnbn en esos --
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tiempos la balanza de pagos de M~xico. Es de-

cir, si el pa1s tenia, en sus cuentas con el e~ 

terior, una balanza de pagos favorables, equil! 

brada o desequilibrada o negativa. 

Las escasa y def icicntes estadtsticas de enton

ces, nuestro problema tradicional y el impedi-

mento mayor con que siempre hemos tropezado pa

ra investigar nuestra realidad econ6mica, per~! 

ttan s6lo un conocimiento muy limitado de la si 

tuaci6n. 

M~xico, en sus relaciones econ6micas con el eY.- · 

tranjéro era algo as1 corno una gran enpresa que 

operase sin llevar un sistema de contabilidad,

sin un registro preciso o siquiera aproximado -

de sus ingrcnos y egresos, y por esta misma ra

z6n, colocada en la imposibilidad ce que sus di 

rectores pudie~an decir, en un momento dado, si 

ganaba o perd!a dinero. 

Los Onicos datos di~ponibles por aquellas fe--

chas, consir.;t!an en las cifras del valor total 

del comercio exterior. Las cstad~sticas mSs -

dignas do conf 1nnza o las menos dignaG do dcs-

confianz~, comionzan en el a~o 1892, pues las -

anteriores son muy irregulares y se encuentran 
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frecuentemente interrumpidas por enormes lagunas 

dificiles de llenar. 

De acuerdo con estas estad!sticas podernos decir 

que durante un periodo de doce años, comprendi

dos entre 1892 y 1904, M~xico vendi6 mercanc!as 

al extranjero por un valor de 1,639 millones de 

pesos, en tanto que el valor de las mercanc!as -

que compr6 en otros p~!ses, ascendi6 a 1,001 mi-

llones de pesos. La diferencia entre estas dos 

cantidades, 638 millones de pesos, venia a repre . -
.sentar' el saldo favorable o positivo de nuestras 

transacciones mercantiles con el exterior. En -

~ocas palabras, México estaba muy lejos de tener 

una balanza comercial desfavorable o simplemente 

equilibrada, sino que gozaba de una balanza co-

mercial favorable, que arrojaba una ganancia do 

.638 millones de pesos como super4vit de nuestro 

intercambio con el extranjero. 

Pero era'manifiesto que estos resultados tan fa

vorables aparentemente de nuestro com'orcio cxtc-

rior, estaban en abierta contradicci6n con la de 

bilidad y la cont1nua p6rdida del valor de nucs-

tra moneda. Por esta contradicci6n se so~pech6 

que las cstad!sticas mencionadas adolecinn de --

graves errores y sus cifras falseaban la roali--
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dad de la situaci6n. Oe lo contrario, en el mer 

cado de cambios, en lugar de advertirse, como s~ 

cedta, una demanda cada vez mayor de moneda ex-

tranjera y una oferta creciente de moneda mexic! 

na, se hubiera observado una oferta creciente de 

moneda extranjera y ~na demanda cada yez mayor -

de moneda mexicana, y la cotizaci6n del peso me

xicano no hab!a descendido, sino que habr!a se--

guido una tendencia al alza. 

Don Jo~E Ivcs Limantour crc5 una Comisi6n, 1nte

qrada P?r destacadas personalidades de la ~poca, 

a quienes consider6 suficientemente capace·s y .-

preparadas para avocarse al estudio de semejante 

proble~a. Por espacio de varios años, los miem-

bros de esta Comisi6n investigaron concienzuda-

mente las causas de la baja de la plata y la de-
. 

prceiaciOn del peso. Nunca se hab!a hecho en M~ 

xico un estudio tan amplio y completo sobre un -

asunto de tal naturaleza, ni nunca se ha vuelto 

a hacer~ 

Los rnotivos de Don Jos6 Ives Limantour: 

A. El alza. del· tipo de cambio constituyo, sin du 

da, un podaroco aliciontc pnrn el exportador, 

nst como para el in<luntriill que nccacita, ni 

ha de luchar con ventaja y enseñorearse dal -
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mercado interior, el encarecimiento de los -

artículos extranjeros. Sin embargo, muy le

jos est~ de haber producido ese aliciente to 

do el resultado que de 'l se aguardaba. 

B. La conincidencia de la.baja de la moneda y -

la prosperidad del pa!sºno prueba que exista 

relac16n de causa a ef ccto. 

c. La prosperidad del pn1s se debe a las buenas 

cosechas levantadas durante muchos años segui 

dos, a partir de 1895. 

· D. El alza que comienza por los objetos que de

penden directamente de la elevaci6n del tipo 

de cambio, se propaga insensiblemente a to-

dos los efectos de la prod~cci6n nacional, -

hasta que los precios de las cosas y los ser 

vicios se' levantan a un nivel más alto en 

proporci6n con el dem~rito de la moneda. 

E. La bonanza derivaca de la elcvaci6n del tipo 

de cambio, es meramente transitoria y provi.2_ 

ne de la desigunldad en qu~ bruscamente col2 

ca la dcprccincí6n de la moneda a len produt 

tos nacionules frente a los similJrco de pro 

ccdcncín cxtranjcrn. 
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Por lo mismo, es natural que,' cuando los pr! 

.cios de costo hayan ~ubido hnsta la altura -

de la barrera levantada por el alza del tipo , 
de cambio, se pierde la protecci6n que pro--

porcionaba dicha barrera, y junto con esta -

p~rdida, se esfumen las principales ventajas 

adquiridas. 

F. El argumento rn5s serio contra el alza del ti 

po de cambio es el perjuicio directo, y por 

mucho tiempo irremediable, que la elcvaci6n 

del costo de la vida causa a una parte consi 

derablc de la poblaci6n, que no ha encentra-

do en el alza de los precios de los ef cctos 

que venden o de los &crvicios que prestan, -

la cornpensaci6n c~rrespondicnte de lo que 

tienen que paqar de más por los artlculos 

qun consumen. 

G. El caso es que se ha creado una nueva situa

ci6n ~con6mica, dQnde los intereses pcrturb! 

dos durante vario~ años se han por fin acom2 

dado al reducido valor da nuestro p~tr6n mo-

notario. No hay, pues, que .suspirar por los 

tiempos en qua el peso rncxicnno val!~ rnSs do 

cinco !r~ncos y h~ot~ mSn ce un d6lar, y corr 

form6monoa con la gran dopreciaci6n que ha -
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..... 
sufrido, sin perjuicio de investigar cu!l sea· · . ·'' 

.el nuevo valor que convenga darle en benefi-

cio de los intereses generales de la Repabli-

ca. 

Recu~rdcse que quien se expresaba de esta ma

nera era Don Jos~ Ives Limantour, hace cin---

cuenta años. 

La resoluci6n que se tom6 en aquella rnernora-

ble devaluaci6n monetaria, tuvo la virtud ce 

consagrar una.escuela, una doctrina, que ha -

prevalecido hasta· nuestros dtas. Cada vez -

que un nuevo desequilibrio de nuestra balanza 

de pagos nos coloca nuevamente en el duro --

trance de devaluar ~1 peso, lo mSs importante 

nos parece ser buscado el tipo do cambio que 

nos permita durante unos años, rnantcn~r esta-

ble la moneda y proseguir el desarrollo eccn~ 

mico del pa!s, en espera del prOxi~o dcsequi

libri6 de la balanza de pagos que inevi~able-

mente va a pr~scntarsc. 

llubo, no obstante, do:l ~dvartoncias r.iuy i:r.por, 

tontea que sobre el partjcular le hicieron ~1 

gunos l"l"icnbros lle ltt Cor.11ni6n ~:onct.:iri<t a Don 

JosG Yvco Limnntour. 
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Una de ellas cst~ consignada en el informe -

.final que rindi6 Don· Joaqu!n D. CasasOs al -

retirarse de la Comisi6n Monetaria, descon

tento por las resoluciones que iba a tomar.

uM6xico, dec!a en una de sus conclusiones, -

tiene una balanza de comercio (tal vez que

r!a decir "balanza de pagos") que es cesfav.e, 

rablc y paga tan s6lo su saldo con capitales 

extranjeros que vienen a invertirse en el -

pa!s" • 

Otros,delcgad~s, qu3 hablan visitado los --~ 

principales pa!scs productores y consumido- · 

res de plata, en viaje de estudio, le dec!an: 

"Ha llamado la atcnci6n del muneo entero que, 

a pesar de la constante y no interru~pida b~ 

ja del precio en oro de la plata, fsta haya 

continuado produci6nclose en !·!éxico rnlls y ~ás 

cada d!a". Irr.pHcitamente, los otros pahes 

nos sugcr!an ·que abandon5ra~os oºrcduj6ra~os 

aquella eY.plotaci6n que se hab!a hecho impr.e_ 

ductivA para la cconom!a mexicana. 

M6xico, aunque pnrczca extrafio, no trat6 de 

corro9ir el desequilibrio de la balanza de -

pagos. Tnmpoco ac prcocup6 por disminuir la 

producci6n de plata, y todo lo conf 16 al pa-
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tr6n oro. 

La primera devaluaci6n del peso fu~· él primer 

stntoma de un mal que no advertimos, el pri--

mer aviso que no escuchamos, la primera lec--

ci6n que no aprendimos. 

2.- Segunda devaluaci6n (afio 1914, $2.55.por 1 d6lar) 

Se agotaron las reservas de la Tesorer!a Federal. 

a Las reservas de la Tesorcrra comenzaron a f orm~! 

se durante el gobierno·del general Porfirio D1az, . 
posteriormente a la devaluaci6n monetaria del --

año 1903 y como resultado de las disposiciones -

legales que se expidieron al respecto por aque-

lla fecha. 

No existe un dato preciso en relaci6n con el mo~ 

to de estas ~escrvas al abandonar el pa!s el an

ciano dictador, ucspu6s de su renuncia presenta

da ante el Congreno de la Uni6n, el 25 de mayo -

de 1911. Son escasos los documentos de la época 

correspondientes a la ctnpa de trnnsici6n de su 

gobierno al intcrinato ccl Licenciado Francisco 

sult.1uus, se refieren a lo;, in[ormer. pn•si<lcnci2, 

les, en la p4lrto relativa t1 la llncict111.1 l'úhliciJ, 
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tomados del "Diario de los Debates" de la Cámara 

de. Diputados. En ellos no se hace alusi6n algu-

na a las mencionadas reservas de la Tesorería. 

Estas reservas fueron f orm~ndose con el superS-

vit de varios ejercicios prcsupucstales y recor-

tando los gastos públicos. Alrededor de ellas -

se ha tejido una leyenda que pretende de~ostrar 

la probidaa y buena a~rninistraci6n hacendaría tle 

aquel r6girnen. En realidad, el prop6sito que el 

gobierno persegu!a al integrarlas, parece haber 

. sido el de inmovilizar una fuerte cantidad de di 

·nero, con el fin de reducir la circulaci6n rnonc-

taria y evitar, de esta manera, una carrera al--

cista de los precios, que tal vez hubiera hecho 

presenciar al general D!az, antes de abandonar -

el poder, otra devaluaci6n del peso. 

La inrnobilizaci6n de esto dinero se tradujo en -

un descanso do la actividad econOmica del pa!s y 

en el frena~iento de su desarrollo. Algunas par 

sonas de entonces y ahora opinan que la forma---

ci6n de las rcscrvns de la TcGoror!a fu6 uno de 

los altimos y m~s graves rr~nr~~ de Porfirio 

D!az, y supon0n que, , 

nero, lo Rcvoluci6n no hnbr1a ~st~llndo. Docdo 

luego, r.c trata de un juicio rnuy avnnturado. r~ 

el terreno ocon6mico, · todo ; . · ··,J \ r; i..: ;,o :~ .. 1 ~ -, 
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ya alternativa y lo m4s probable es que el qas

tar ese dinero s6lo hubiera prolongado la ago-

n!a del r~qimen. 

El 30 de mayo de 1913, Victoriano Huerta obtuvo 

autorizaci6n del Congreso para contratar un em

pr~sti to de 20 millones de libras esterlinas -

(200 millones de pesos), del cual s6lo recibi6 

54 millones de pesos. 

Con este.dinero paga a la casa Spyer and Compa-

ny de Nueva York la cantidad de 10 millones de 

d6larcs del cmpr~stito de 1912 (otra vez?) y --

"la deud~ que por igual cantidad ten1a a favor 

de los mismos banqueros la Comisi6n de Cambios 

y Monedas" ••••• Luego indica que ca~i todo el 

resto del empr~stito se consagr6 "a saidar com

promisos pecunarios contra!dos por la acminis--

traci6n anterior". 

Denpu6s, Victoriano nucrtu coloca un cmpr~stito 

interior de 50 millones de pesos, por ~cdiaci6n 

de los bancos mexicanos, p~ra obtener "los 

curnon ncccs~rios pnra la pncificnci6n del pats" 

y obliga~o por ln d~nproporci6n entre los i~9r1 
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durante seis meses el servicio de· la deuda ptl--

blica federal, "medida 'puramente transitoria, -

dice y plenamente justif icnda por las circuns-

tancias". Habrtan de transcurrir m~s de trein-

ta afios para que dicho servicio volviera a reg~ 

lar izarse. No vuelve a hablnr m~s de las reser . -
vas de la Tesorerta. Se .hab1an esfumado en el 

desbarajuste de su administraci6n hacendaria. 

Urgido de diner~, Huerta autoriz6 una inflaci6n • 

. En la ~poca en q~e Victoriano Huerta, urgido de 

dinero para combatir a la rcvoluci6n carrancis-

ta, se vi6 obligado a emitir un empr6stito por 

50 millones de pesos, por haberse agotado las -

reservas de la Tesored'.a de la Fedcraci6n ·y no 

existir ya posibilidades de obtener cr~dito en 

el extranjero, operaba en el pn1s una cadena de 

bancos, rnuchos de los cuales tcnian autoriza---

ci6n para emitir papel moneda o billetes de ban 

co, rcspaldadon con los dcp6sitos de los cuenta 

habientes, y por esta raz6n, dichas institucio-

ncs eran designadas con el no~brc de "bnncos de 

cmis16n", pues aOn habría de pns~r algan ticrpo, 

hnstn el año 1925, pnra que ne cstnblc~icrn ~l 

Dance do M6xico, S. A., co~c b~nco Gnico de c~i 

s!6n. 
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En términos generales, los antiguos bancos de -

emisi6n, estaban autorizados para lanzar bille

tes a la circulaci6n por un valor equivalente -

al doble del monto de sus dep6sitos, con excep

ci6n del Banco Nacional de México de Nuevo Le6n, 

que podr!a hacerlo por el triple. 

.Para colocar el ernpr~stito de 50 millones de p~ 

sos, Huerta acudi6 a estos bancos, ya que no P2 

d!a pensar siquiera en que pudiera obtenerse 

tan fuerte cantidild de dinero por suscripci6n -

pOblica. Los bancos alegaron que no pose!an r~ 

cursos.suficientes para adquirir bonos por una 

suma de esa magnitud, pero el dictador les faci 

lit6 la manera de hacerlo autoriz~neolos a crni

t~r bill~tes por una cantidad cinco veces igual 

al valor de sus dep6sitos. 

La idúa fu6'de.non Enrique Goroztieta, segundo 

Secrct4lr io de H.:1cicncla de Victoriano nuerta, -

que hubo de sortear una situaci6n sumamente di

ficil por las condiciones ruinosas en que qucd! 

rn el Erario Público a la sa~ida de Don Toribio 

Esquivcl. 

Obro~Gn, primer Secretario de Hacienda de aquel 

gobierno emanado de la Decena Tr~gicn, el cuar-
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... 

telazo y el asesinato ce Francisco I. ~adero y 

Jos~ Mar!a Pino Su5rez: 

A las grandes cantidades de papel moneda que -

lanzaron a la circulaci6n los antiguos bancos 

de emisi6n, siguieron de cerca las cantidades 

todav1a mayores que lanzaron a la circulaci6n 

las fuerzas revolucionarias, principalmente el 

Ej6rcito Constitucionalista que cornandüba Ve--

nustiano Carranza . 

. F·ueron dos facto.res los que depreciaron la rr.o

ncda; uno de ellos de !ndole psicol6gico, pues 

~ab1a desconfianza general hacia todos los ti

pos de papel moneda, por la incstabiliead pol1 

tica y la escasa o ninguna garant1a ~ue respal 

daba a las emisiones. El otro factor, visible 

y pondc=able, fu~ la cantidad excesiva ~e pa-

pel moneda arrojado a la circulaci6n. 

En el año 1924, el tipo óe cambio, que se ha-

b!a fijado nuevamente en la equivalencia de 

dos pesos por un dólar, rcgistr6 uná brusca 

f luctuaci6n al alza, GUC lo hizo situarse en -

$2.10. Era entonces PrcGidcnte do la ~cpQbli

ca el general hlvnro Obrc~6n. En su informe -

de ese año, dijo que todo se dob1a a la acuña

ci6n excesiva que h<ib1an aprovechado los cam--



. 20.-

.bistas "para alimentar, con sus especulaciones, 

un activo foco de alarma, que provoc6 la apari-

ci6n1, en el mercado, de síntomas ficticios o 

reales de superabundancia de dichas especies 

circulantes". Orden6 suspender las acuñaciones 

y la Comisi6n Monetaria comenz6.a vender d6la--

· ·res a $ 2 • O 4 • 

Durante los ocho afios siguientes, este iba a --

ser el procedimiento, la f6rmula magistral, que 

el gobierno emplearla para sortenr las dificul-

tades monetarias, desentcnd1éndose inexplicabl! 

mente del problema de fondo. Luego, las deva--

luaciones del peso iban á presentarse en serie, 

en cadena. 

Justo es reconocer que durante el periodo pres! 

dencial' del general Alvaro Obreg6n, se dieron -

los priffieros pasos para regularizar la situa--

ci6n de la moneda en el pa1s y encauzar ccbida

rnente el funcionamiento de las instituciones de 

cr6dito, con la fundaci6n del banco Onico de 

emis16n, que luego se llam6 Banco da Xéxico, s. 

A. 

Sin cmbarQo, debido a las con~icioncs dif!cil~c 

creadas por la rabcli6n dalahucrtiDta, iniciüd~ 
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el S de diciembre de 1923, los proyectos tuvie

ron que posponP.rsc. La Ley General de Institu

ciones de Cr~dito, del 24 de diciembre d•7: 1):'~, . ! 

fuE expedida por el general Plutarco Ellas Ca-

lles, quien ocup6 la Presidencia de la Repdbli

ca el dta 1• de ese mismo mes y año. En ella 

se habla ya de la creación del banco Qnico de -

emisi6n, cuyo establecimiento debla emanar de -

una ley especial. 

En un pasaje de su informe presidencial rendido 

ante el Con9rcso da la Cni6·n, el 1 • de scptiern

·bre de 1925, Ella~ Calles dec!a: · •y cierro es-.. 
ta parte de mi mensaje, d4ndorne ~a 1~tisfacci6n 

de comunicaros, y por vuestro muy respetable -

conducto a la naci6n entera, que hoy, d!a prime 
. . -

ro de septiembre de ~il novecientos veinticinco, 

a las d1ez horas de la mañana, fu~ inaugurado -

el Banco de M~><ico, s. A., con cuyo acto queda 

satisfecha otra do las condiciones de seguridad 

para la'reanudaci6n del servicio de la deuda e~ 

terior y por tanto, del restablecimiento del cr! 

dito de M6xico en el eKtranjero, cumplido uno -

do los n<lmeros salientes del P.rograma rcvolucio-

. nario que nuestro pueblo cscribi6 con su sangro 

9onerosa, on la Conntituci6n do 1917, y recorr! 

da un largo tramo del' nondoro que conduce a la 
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. autonom!a econ6mica nacional" • Es interesante¡·· ·· · :; .. , · ·· 

subrayar el hecho de que la mente. de nuestros 

gobernantes estaba absorbid·a tota¡mente por la 

idea obsesionante de reanudar el servicio de -

· la deuda pGblica ex~erior para restabl~cer el 

cr6dito de M~xico en el extranjero, considera~ 

do de !ndole muy secundaria, impl!citamente, -

la resoluci6n de otros problemas, de ·tanta o ~ 

mayor urgencia~ La cuesti6n rnonetaria habría 

de hacer crisis sólo siete años m~s tarde, en 

· • J.9 32, mientras que la reanudaci6n del servicio 

·de la deuda pQbl~ca exterior y el restableci-

miento del cr~dito ·de M~xico en el extranjero 

!ba a requerir un plazo much!si11\o mayor. 

El establecimiento dei' hanco Gnico de emisión 

fu6 la realizac16n, en verdad, de un proyecto . . 

acariciado desde los primeros años de nuestra 

vida independiente y en consecuencia, no es c2 

rrecto atribuirlo ~ la Revoluc16n de 1910. 

Tampoco es acertado considerar como su an.tece-
./ 

dente, la Comisi6n Monctl'ria organizada por V!!, 

nustiano Carr~nzn para manejar las emisiones -

do papel moneda en la 6poca revolucionaria, s! 

no rntis bion 11 lll ComisiGn ele Cambios do Moneda, 

fundnda corno rcoult~do de la ramisjGn do cam--

bios en la reforma monetaria del año 1904. 
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3.- Tercera devaluaci6n (año 1931, $4.og por 1 46lar) 

La plata se conviert~ en una moneda mala. 

Maxtco ha.tenido dos ·experiencias en este sentido 

en fechas relativamente recientes. A~ reaparecer 

laa piezas met41icas, despu~s de la, emisiones de

papol moneda revolucionario, el precio de la pla

ta aumcnt6 en una proporci6n que alter6 la rela-

ci6n del valor entre la moneda de plata y la de -

oro. No era que el metal amarillo hubiera bajaco 

de coti~aci6n, lo que ocurr1a era que los precios 

del metal blanco habian subido, sin que el orq ee 

depreciara. Pero las piezas de or.o so convirtie-

ron, por esta raz6n, en monedas "malas" y expuls! 

ron de la circulaci6n a las monedas de plata, ~ue 

caai desaparecier~n del mercado. 

La explicaci6n del fcn6meno es muy sencilla. Se-

9Gn ley monetaria entonces en vi9or, ol peso mex! 

cano tenla una equivalencia ~e 75 ccnt!gramos do 

oro puro y se cotizaba en el mercado intcrnacio--

nal, a raz6n de SO ccntnvos eo dólar. tl peso ~

plata, con un·contcnido do 24 gramos y 4,391 dio! 

. milGsimoo do 9ramo de ~etal blanco, pooc!n tc6ri

camcnto 14 misma cquivalo11cia da 75 cant!gramoo • . 
da oro puro a id6nticA cotizac16n en ol morondo -
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internacional a raz6n de SO centavos de d6lar.-· 

Sin embar90, al lleqar a cotizarse la plata a -

Dls. 1.37 1/2 la.onza troy, precio máximo alcaa 

zado el 25 de noviembre de 1919, el contenido -. 

metálico del.peso plata (24 gramos y 4,391 die! 

·miligramos de plata pu~a); vino. a representar -

un valor de Dls. 1. 

oe·acuerdo con la ley expedida el 25 de julio -

de 1931, la unidad monetaria de los Estados Un! 

dos Mexicanos continuaba siendo el peso, con -

equivalencia de setenta y cinco ~antavos· de oro 

puro. Sin ~mbar90, ninguna de las monedas cir

culantes tcntan contenido alguno de oro, pues -

s6lo se consideraban de ~urso legal las siguie~ 

tes: 

A. Los billet~s que .le9almente emitiera el Ban

co de M~xico, s. A. 

8. Las monedas do plata de un peso, del cuño -

creado por la ley do 27 de octubre de 1919.-. . . 
(F.s decir, las que se conocen con ley de -·-

0. 720, que daba nl peso un contenido de ----

14 y 1/2 9rnmos de plntn purn). 

C. Las monodas frncc1onnrínn de plata, de diaz, 

veinte y cincuonto centavos, y las do bronco 



25.-

do uno, dos y cinco centavo.• de los cuños 

creados por las leyes de 25 de marzo de 1905, 

de 15 de octubre de 1914, de 27 do octubre • 

de 1919 y do 29 de abril del año 1925. 

Como f4cilmentc puede aprecirse, la nueva ley -

·monetaria, a6n cuando conservaba en teor!a la -

equivalencia de 75 cent!gramos de oro puro co~o 

valor del peso mexicano, en la pr4ctica reprc--
. . 

sentaba la supresión absoluta del tal6n do oro, 

y en consccucncin, laA .monedas acuñadas con es

te metal dejaban de toncr curso Iegal.. . AGn r.14s, 

quedaba suspendiea indefinidamente la acuñaci6n' 

de toaa clase de monedas de oro de dos pesos, -

dioz pesos, veinte pesos y cincuenta posos, de 

loa cuños eotablccidos por las leyes ~e 25 de -

marzo de 1905, do 27 de jun1o de 1917, do 31 dw 

octubr~ de 1918 y de 14 de septiembre de 1921. 

En la exposici6~ de motivo• do la aludida ley -

de 25 de julio do 1931, el Secretario de Hactou 

da y CrEdito PGblico, señor don Luia Montea ~e 

Oca, decln quo para resolver la crisis del peso 

mexicano, so le presentaban tres caminos. 

El primero da ollos ero ol do tr~tar de rosta-

blecer a todo tranco on au integridad el aiate• 
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ma te6rico legal de la moneda mexicana. 

El u~9undo camino que vela el señor Montes de -

Oca, el de abandonar totalmente el sistema mon~· 

tario legal vigente y adoptar el "tal6n plata". 

El tercer camino se limitaba a introducir en el 

sistema monetario leqal, algunas reformas esen

ciales que permit!an_conservar, no obstante, el 

principio fundamental en el que el sistema rep2 

saba; ·a saber, el patr6n oro. 

4.- cuarta devaiuaci6n Caño 1938, .$4.85 por l d6lar) 

'M6xico se salv6 de un desastre .econ6mico. 

El 18 de marzo de 1938, el peso mexicano sufri6 

la cuarta devaluac.i6n registrada en nuestra hi! 

toria a partir de la Independencia. A consecuen . -
cia de la expropiaci6n de los bienes de las em

presas petroleras radicadas en el país, decrct! 

da por el gcnornl Lázaro Cárdenas, Presidente -

de la Rcpablica por aquellas fechas, el Bnnco -

de Móxico, s.~., so rotir6 del mercado do cQm-

. bion y ln moneda nacional fu6 ab~ndonnda a su -

auorto, con ol prop6nito de que buscara un nue-

vo nivel do cotizaci6n m~diante el libro juego 

J.L 
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de la ley econ6mica de la ofe~ta y la demanda,

m4s arriba del tipo de'$3.60 por un d6lar. 

Debe subrayarse el hecho de que la coincidencia 

de la expropiación y la devaluaci6n monetaria -

no establccta, en modo al9uno, una relaci6n de 

·causas y efecto. 

Hay razones suficientes para suponer ·que, antes 

de la expropiaci6n, el peso ya se habla devalu! 

• do. ·.~f 

La expropiaci6n s6lo vino a ser la gota. que de-· 

~ram6 el vaso. 

El licenciado Eduardo.Suárez, Secretario de Ha

cienda en la 6poca del 9encral C4rdenas, cuando 

trata de explicar los efectos que tuvo para la 

economta mexicana la disparidad de los precios 

internos y externos. "Esta disparidad, dice, -

en los precios interiores respecto de los exte• 

riores tendía a provocar, y lo produjo, un des! 

quilibrio en nuestra balanza, pues el valor to

tal de las exportacionos disminuf a y en cambio 

habta motivos pnr~ suponer quo aumentaran en 

forma inusitada las 'importaciones, siendo la ... 

consocuonoia inovítablo que esta disparidad re-
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percutiese en la reserva monetaria, la cual 9a

n6 cuando los precios internacionales fueron •! 
tos.e inferiores a los nuestros; pero empez6 a 

perder al producirse el fen6meno contrario, en 

virtud de que hubo que liquidar con oro los sa! 

dos desfavorables de nuestra balanza". 

Tales apreciaciones est4n en abierta contradic-

ci6n con las cifras de valor del comercio ex te-

rior mexicano correspondientes a aquellos años. 

En' el trienio comprendido entre 1935 y 1937, el 

valor de nuestras importaciones se elev6 a ----

$1,484,034,000., en tanto que el valor de nues

tras exportaciones alcanz6 un total de -------

$ 2, 417, 994, 000. En cada uno de los tres años -

citados, se obtuvo un saldo favorable en la ba-

lanza comercial. En 1935 ascendi6 a ----------.. 
$344,634,000., en 1936 a $311,170,000. y en 

1937 ft $278,634,000. Durante los tres años, el 

saldo f avorablc do la balanza comercial aseen--

di6 a $933,960,000. ¿C6mo podta hablarse de un 

desequilibrio del comercio exterior y de una n~ 

cesidnd de liquidar en oro los saldos desf avor! 

bles de la balanza? Seguramente por razones do 

· pol!tica interna y por motivos de !ndole diplo~ 

mtltion. 
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La causa verdadera de la devaluaci6n de la mo-

Fu6 decisiva la acci6n del Banco de M6xico, s. 
A. La atenci6n con que vigilaba el curso de -

los fen6menos econ6micos, sirvi6 para conocer 

oportunamente la fuga de capitales y su cuan--

·tía, y para ·determinar las medidas adecuadas -

que habrían de neutralizar o paliar sus efec-

toa negativos en la economta nacional. Su pa

pel de organismo regulador del cr!dito y la m2 

neda evit6 a M'xico un desastre econ6mico. 

Habta rendido sus frutos la creaci6n de un ban -
co central.· 

Cuando el licenciado Eduardo su~re~ explic6 --. 
loa motivos do la dcvaluaci6n dol peso moxica-

no, ocurrida en 1938, docta que, ante el dese

quilibrio de nuestra balanza, insistla, corno -

vernos, sobre aste motivo, que no era el verda

dero, y sin procinar si so tr~taba do la balan 

za comercial o lo balanza de pagoa, y la impro! 
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cindible necesidad de fortalecer nuestra mone

da en relaci6n con el cambio exterior, el qo-

bierno del general L~zaro Cárdenas tuvo que 02 

tar por alguna de las cuatro medidas si9uien--

tes: 

Primera. Provocar la_baja de los precios in-

ternos. 

Segunda. Establecer .el control de cambios. 

Tercera.. Soste~er el tipo de cambio de la mo-

Cuarta. 

neda, empleando los recursos cpn que 

en esa fecha contaba la reserva mone 

taria 

Abandono del tipo de cambio de la mo 

neda. 

El gobierno tenia conciencia del hecho de qua 

la devaluaci6n monetaria, adem~s de afectar a 

los pruuios de los ortlculoo o morcanctas "de -

importaci6n, trae consigo un serio dctri~~nto 

de las inversiones, y por lo tanto, no debe -

buscarse en ese sistema un medio de corregir -

indefinidamente situaci9nes de desequilibrio.

En otras palabras, aconsejaba que no se volvi~ 

ra n emplear la dcvalunci6n como modio p~ra cg 

rrcgir indefinidamente situaciones de desequi

librio de la bnlanza'do pagos, que ha sido la 
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raz6n esgrimida para justificar las devaluacig 

ncs monetari."ls vosteriorcs, en los afios 1948 y 

1954, y seguramente la que se esgrimir~ para -

justificar las que han de venir en lo futuro. 

Un año después de haber tomado poscsi6n de la 

rresidcncin de la RepCiblica el general Manuel 

Avila Camilcho, en 1941, pudo i"nformar al Con·-

9reso de la Uni6n que el fen6rneno más saliente 

observado durante los doce m~se1 anteriore1 en 

.,. la economh mexicana, hab1a sido la constan to 

rcpctici~n de capitales y la aflwencia de cap,! 

tales nuevos al pa1s. 

En realidad, se trataba, m~s que de una repa-

triaci6n de capitales~ de una afluencia de ca

pitales oxtranjoros que hutan de Europa a cau

sa de la guerra que se desatara entre Alemania, 

Inglaterra y Francia, en septiembre de 1939, y 

con m4s exactitud, a ·consecuencia de la derro

ta de Francia en junio de 1940. El licenciado 

Eduardo Suárcz, que continuaba desempeñando el 

cargo de Secretario de llacienda, atribula la -

llo9ada a M6xico do lon capitnlcs fugitivos, 

entro otrns razonas, a la existencia del r69i

mon do libartnd de c.arnuios y a la confianzn .. ·· 

quo inopirllba la solide~ de la moneda mexi\.!u:i.J. 
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Esto le hace decir que, en tales circunotan-~ 

cias, hubiera sido posible mejorar el tipo de 

la cotizaci6n del d6lar, de $4.85, fijado ofi-

cialmente poco antes; pero que se consider6 --

conven~ente conservarlo "para favorecer la co~ 
. . 

solidaciG~ de las ~~presas productoras de Méx! 

co". 

La posibilidad de que hubiera podido lograrse 

entonces el desarrollo de la economía mexicana 

era muy remota por las circunstancias que prev! 

. lectan en aquellas fechas a causa de la guerra. 

Cualquier proyecto de industrializar al pats, .

base fundamental para sustentar su desarrollo -

·ccon6mico, se veía obstruccionado seriamente --

por la imposibilidad de obtener el equipo, la -

maquinaria y las herramientas necesarios, que -

no podian adquiri~se en el extranjero, debido a 

que toda o casi toda la producci6n estaba dedi

cada a fines b6licos. 

Nuestras poderosas reservas de oro y divisas, -

que por un momento nos imaginarnos que eran el -

bottn qua hab!nmos ganado en la guerra, so nos 

. 1brrn n evaporar delante de los ojort y sin qua ... 

movi6rnmoo un dedo pnra cvitnr que noa lns ---. 
arrancaran do las manos, y los capitnlcn oxtran 
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jeros se iban a escapar eon 1~ misma r8pide1 • 

con q~e llegaron. 

La verdad es que las autoridades monetarias, -

ante la influencia inesperada de ese dinero, -

no supieron encontrar una fórmula eficaz para 

que los capitales refugiados arraigaran aqu! y 

que au presencia en el mcrcndo no se tradujera· 

en una pres16n inflacionaria, que condujo fa-

talmente a la devaluación de nuestra divisa o, 

por lo monos, coadyuv6.a ella. 

5.- Quinta. devaluaci6n Caño 1948, $8.65 por 1 d6lar) 

En MGxico, tal vez durante todo el tiempo tran! 

currido desdo el primer dla do la cmancipaci6n 
. . . 

politice dol pa1s, la mayoría de los asuntos o 
\ 

problemas de car~cter ccon6mico, si no es que -

la totalidad de ellos, se han estado atendiendo 

o resolviendo a trav6s de un procedimiento casi 

siempre norrnado por un criterio quo dista mucho 

de atender razones de f ndolc económica y que --

mns bien se sustenta en connidcracioncs de nat~ 

raleza pol!ticíl. 

A los Gobiernos do M6xico, los impida lograr --. . 
una continuidad indispononblc para alcanzar fi-
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nalidades y prop6sitoa nacionales. 

dad del tErmino de un periodo gubernamental, -

restringe o coarta toda acci6n e,icaminada a c2 . 

rregir situaciones imprevistas creadas por pr2 
. . 

blemas surgidos a ~ltima hora, como si las au-

toridades quisieran eludir el peligro de la i!!! 

popularidad que les acarrearla la adopci6n de 

medidas demasiado severas para conjurar los -

problemas. 

En tal virtud, dichos problemas se agravan y -

se hacen prácticamente irresolubles, a la par 

que constituyen una herencia muy pesada para -

el siguiente gobierno que ha de regir los des

tinos de la Naci6n. A su vez, el gobierno que 

sigue, con la pesada herencia o cuestas, no se 

siente inclinado a dar inmediatamente un paso 

que lo conduzca hacia la impopularidad que su 

antecesor tia s.ortcado, y so abstiene de implan. 

tar con decisi6n disposiciones que tal vez, P2 

drlan conjurar las crisis que se le vienen en-

cima o, por lo monos, neutralizar en gran par

te nus efectos ndvcrnos y perjudiciales para -

la aconomtn del pals. 

Varcco 169ico ponnnr que, si on unn focha do·· 

terminado dol afio 1945, al Banco do M6xico, s. 
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A., tenia~~ sus cajas la cantidad de 376 mill2 

nes de d6lares y luego, por causas diversas, -

esa cantidad se f u6 reduciendo hasta quedar e~ 

344 millones de d6lares,-era entonces el momen

to m4s indicado para que nuestras autoridade• -

monetarias reaccionaran e hicieran algo, como -

acostumbraban decir los norteamericanos, para -

contener esa r4p1da y peligrosa fuga de dinero 

mSs aGn teniendo en cuenta que durante esos me

••• babi tualmen.t• •• ouando tiende a aumentar y 

no a disminuir nuestra reaerva de divi••• •x--
·tranjoras. 

Pero en MGxico siempre no• hemos inclinado a de -
jar que se agoten primero loa d6lare1 que usa-

moa para aostene~·el tipo de cambio internacio

nal del peso, y luego, ya que son muy pocos 101 

que quedan, nos conformamos con declarar, por -

aorprcsa~ al ~stado do devaluaci6n a donde he-

mos venido a caer. 

~ esta consideraci6n, sigue 16gicamcnte un raz2 

namiento. La devaluación es un fenómeno que se 

presenta en una 'poca determinada, y cuya exis-

tencia conocen do sobra las autoridades mexica

nas dosdo sus corn;l~~os, con mucha anticipaci6n, 

y que m&1 tarde o maa temprano deciden recono-

cer oficialmente. 
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La historia econ6mica de M8xico ser1a muy 41•

tinta, y ten~r1a en su haber muchtsimo1 mas b~ 

neficios para 101 mexicanos, si las Gltimas d~ 

valuaciones se hubiesen hecho cuando nuestras 

reservas de divisas han alcanzado el cenit y -

no cuando van llegando al ocaso. 

En los dltimos meses del año 1945, el licencia -
do Eduardo Su~rez vi6 qqe se perdtan para MEx! 

co treinta y dos millones de dólares, y para -

-. mediados del año· 1946, que la p~rdida represe~ 

. taba ya, unos e~en millone.s de .d6lares. :En t!. 

les circunstancias no devalu6, no elev6 los 

~ranceles, no prohibi6 o restrin9i6 las impor

taciones y no disminuy6 la moneda en circula-

ci6n, ni limit6 las opAraciones de cr8dito. 

No hizo nada ¿por quE? 

La quinta devaluación del peso mexicano 1610 -

era cuestt6n de tiempo si no se tomaban las m! 

didas adecuadas para evitarla, y'entonces tam-.. 
poco se tomaron o se tomaron ya demasiado tar-

de. 

. 
El programa delineado en loa veintitrds puntos 

podtn roaumirso brevcmonte on ol prop6oito, m~ 

chas voces reitorado por el gobierno da aquo--
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llos años, de "salir de ·1a inflaci6n, sin caer 

en la deflaci6n". Prueba de ello eran las pre2 

cupa~iones del Presidente Miguel AlemSn·por man 

tener equilibrado el presupuesto de ~gresvs, e~ 

tablecer una vigilancia constante sobre el vo

lumen. general del cr6dito y l~s actividades del 

sistema bancario, y las encaminadas a una ac-- . 

ci6n directa del Estado para contrarrestar ef -

alzn da los precios de las subsistencias en el 

mercado domEstico. Esta filtima funci6n fu6 en

comendada a la Compañta Exportadora e Importa-

. dora Mexicana, S. A. 1 .nt~s conocida por la si-

gla CEIMSA. ºEl prop6sito de sacar al pats de 

la inflaci6n, se complementaba mediante la ac~ 

·ñaci6n de las monedas de plata y el fomento -

del ahorro nacional. De entonces da.ta la ere!_ 

ci6n de los Bonos del Ahorro Nacional • 

. . 
Sin embargo, la situaci6n ooon6~ica de M6xico 

se vió nucv~mcntc altcradn por una nfluencia·

repcntina de capitnlcs extranjeros que busca-

ron otra vez refugio en el pats, y que, si --

bien aumentaron nuestros recursos monctarios,

gcncraron en cambio, 1ntcnsas presiones infla-

. cionnrias, que se tradujeron en la rnfts r~pida 

carrera alcinta de loo precios de qua se tiene 

noticia en nuestra historia. 
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Sexta devaluac16n (afio 1954, $12.50 por 1 d6lar) 

A~n cuando cada pueblo se esfuerza ahora por 

conservar su autonomía política, lo cierto es 

que el mundo entero se encuentra ·ya en la era -

de la independencia ccon6rnica, de la econom!a -

internacional, y los gobiernos y los empresa--

rios pa~ticulares adv~ertcn. mAs y m4s la neces! 

dad ineludible, al proyectar y ejecutar los pl~ 

ncs nacionales en materia ccon6mica, de tener -

muy en cuenta las condiciones y las perspccti-

vas econ6micas de las demás naciones, ya que -

cualquier programa aislado, puede verse brusca

mente alterado por cambios imprevistos en la C! 

fera de los acontecimientos mundiales. Si esto 

es ~na verdad innegable tratándoseLdc países e~ 

donde la oconom!a est3 aOn en una etapa menos -

avanzada. Con· eufemismo~ los expertos en cues

tiones ccon6micns o los cstndiatas de las gran

des potencinn, al referir.ro~ n cr,tos attimoA pn

lscs, lon dcoign~n con el nombro de pa!scn on -

proceso de acsarrolloi pero las m~s de las ve-

ces los clnsifícnn en ln catogor1n do paises -

subdcsarroll«dos o do ar.caso o insuf icicnto do

sarrol lo ccon6mico. 

Una do las c~ractor!oticao distintivas do estos 
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pa!ses, es que su nivel de producci6n y consu

mp depende en al to qra·do de los mercados extraa 

jeros. Tal es el caso de ~6xico. En efecto,

una quinta o sexta parte de nuestra producci6n 

tiene fo~zosamcnte que ser vendida en el exte

rior. . De igual modo·, una quinta o sexta parte 

de nuestras necesidades de consumo tiene que -

ser satisfecha mediante la compra de mercanc!as 

en· otros patses. 

El caso de los pa!ses que han llegado a un al-
41. 

to grado de desarrollo es muy diferente. Los 

Estados Unidos de ArnGrica, verbigracia, venden 

~n los mercados extranjeros s6lo el cuatro por 

ciento de su producción bruta y ~nicamente un 

tres por ciento de sus necesidades de consumo 

son satisfechas mediante la importaci6n de me~ 

canc!as extranjeras. 

Pero el caso de MGxico probablemente asume pr2 

porciones mucho rn5s graves que las de cualquier 

otro pa!s en condiciones semejantes. Sucede -

que un ochenta o noventa por ciento de nucs--

tras mcrcanc!as de cxportaci6n se venden a un 

solo patn, los ~nlndos Unidos de Am6r1ca, y -

quo un ochcntn o novcntn por ciento de lns mor 

cnnc!as que importumoo para satisfacer una bug 
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na parte de nuestras necesidades de consumo; -

se adquieren también en un solo pa1s, los Est!. 

dos Unidos de Am~rica. Esto siqnifica que las 

fluctuaciones del mercado norteamericano, que · 

infiuyen decisivamente en el resto del mundo,

tienen un impacto tremendo en las actividades 

econ6micas de M~xico. 

Despu6s de una década de una carrera alcista -

ininterrumpida, el nivel de los precios en los 

.... Estados Unidos marc6 por primera vez, en el -

. año 1949, un ligero descanso, pero quiz' por -

efectos de 1a guerra fria o la guerra de Corea, 

~n 1950, acusaron un aumento de un cinco por -

ciento y en 1951 el aumento lle96 a ser de un 

diecisiete por ciento; pero en los dos años si 

guicntes mostraron una clara tendencia a la ba 

ja. El precio del algodón baj6 en el mercado 

de Nueva York de 44 a 36 centavos de d6lar la 

libra; el plo1no descendi6 do 19 1/2 a 13 1/2:-

y el zinc, de .19 a 11. Las ventas de es.tos -

tres productos representan casi la mitad dol -

valor total de nuestro comercio de exportaci6n. 

Por lo tanto, el menor pracio que se estaba P! 

gnndo por ellos en loo mercados extranjeros, -

tuvo conoccucnciau ndvcruas pura la cconom1a -

rncxicnnn, cuyG ritmo no !u6 hnciundo pro9ros1-
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vamcnte mds lento d!a a d!a. 

Es probable que desde ese momento las autorida . -
des mexicanas avizoraran la negra perspcc~iva 

de una inevitable devaluaci6n m5s, la sexta d! 

valuaci6n; pero seguramente resultaba irnpol!t! 

co decretarla en el primer año de un nuevo ré

gimen presidencial • 

. 
Primera. Una reducción dr~stica del gasto pQ-

blico que, deprimida la ac~ividad y 

los ingresos, redujera sustancialmcn 

te las importn~iones, y consecuente-

mente, las bajas en la reserva~ 

Segunda. Podrta pensarse en controlar la cx-

portaci6n de capit~les. 

Tercera. Otra soluciGn consistir!a en soste--

ner .el tipo de $8.G5 por un dOlar, -

con el auxilio de la reserva moneta-

ria existente; pero, de seguirse ese 

camino, hnbr!a habido el peligro do 

qua, n di c.:ho Upo, una proporci 6n --

considerable de la mesa rlo recursos 

líquidos que hay nctualmcnt~ en el -

morcado, llegara a cambiarse por mo-

nada cxlrnnjcra. 
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Cuarta. La dltima soluci6n era modificar inm!, '. ·; .... 

diatamente el tipo de cambio, estabi!, 

ciendo una nueva paridad que redujera 

las importaciones de los art!culos no 

indispensables, alentara las exporta~ 

ciones de capital, provocara una in--

versi6n privada mayor y fortaleciera 

los ingresos que el pa!s obtiene por 

invisibles, como el turismo. 

7.- S~ptima deval~aci6n (año 1976, $23.00 por 1 d& 

lar). 

Estrategia ec~n6mico-f inancicra en seis rubros 

de desiciones btisicas. " 

A. Recuperar· y preservar la capacidad competi

tiva do nuestras exportaciones de bienes y 

de servicios. Para ello deberti asegurarse 

que la elevaci6n de los precios y costos in 
ternos sea substancialmente menor que el 

ajuste en el tipo de cambio. En relaci6n a 

este punto, lns medidas cupcc!ficas a tornar 

son lns siguiontco: lmpuooto a la exporta

ci6n con una uobrctuan1 oupro~i6n del sistg 

ma da CEDIS y oliminaciOn de controles inng 

.cosarios y rcüucciGn do arnncclos sobre ln 
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B. Proteger el poder adquisitivo de las clases 

populares que contempla las siguientes' accig 

nes: Ajuste de salarios1 control de precios; 

ajuste de precios de garantta; incremento & 

la tasa de interés a los pequeños ahorrado

res y combatir la especulaci6n. 

C. Evitar lucros indebidos, como acci6n al re! 

pecto se indic6 el establecimiento de u~ 1m 
puesto especial que grave las utilidades ex 

traordinaria~ o excedentes, cuyo origen sea 

cambiarlo o provenga de una a.levaci6n exce

siva de .Precios. 

D. Proteger la salud f i.rianciera de' las empre-

sas, mediante ~l otorgamiento de tratamien

tos f iscalcs espccinlcs a las empresas pri

vadas y apoyos p~trimoniales a lns empresas 

pl'iblicas. 

E. Controlar el d~ficit pGblico, mediante.la -

observaci6n de una estricta programaci6n y 

disciplina del gasto p(iblico, limitándose -

el aumento en el gan~o corriente al cstric

tamonto ncccsnrio. 

r. Regular el crecimiento dol cradito, median-
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te mane.jo por el .. Banco de M~xico, a trav6s 

de un sistema de crecimiento regulado del -

cr6dito Ml sector privado, que tome en cuen 

ta el movimiento estacional y anual de las 

actividades econ6micas respectivas, de sus 

necesidades de expansi6n y el movimiento -

conveniente en los niveles de precios; ---

igualmente un· sistema de regulaci6n del cr! 

dito por parte del Banco de M~xico del sec

tor pOblico. 
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Il EFECTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO 
CONSECUENCIA DE LA INFLl\ClON •. 

1.- EFECTOS CONTABLES. 

CttENTAS DEL BALANCE GENERAL QUE DEDEN SER REVA• 

LUADAS l'J\nJ\ PRESEN'l'AR COHRECTMIENTE LA SITUA--

CION PATRIMONIAL. DE J,AS EMPRESAS: 

Caja, Bnncos, Cuentas .y Documentos por Cobrar y 
por Pagar • 

.-.~rocede su revaluaci6n si existen disponibilid! 

~es o compro~isos en moneda extranjera. 

En flfcctivo, las demandas sobre cantidades f i--

jas de efectivo y las obligaciones para p~gar -

cantidades fijas do cfeGtivo están necesariamen 

te medidas en pesos corrientes, las cuales no -

est~n afectadas por los cambios en el nivel 9e

ncral de precios. 

En la ot>i-a de Henry W. Sweoney, llam6 a ta les -

renglones "actjvos de valor monetario" y "pasi

vos de valor monctnrio"·, describie~do a los pr! 

meros casi efectivos, por el hecho de que parm! 

nacen r19idos e irrcvoc~blc~cntc fijados en can 

tidadcs do dinero prodctcrminadas, sin tenor en 

cuenta la forma on que cambie ol dinero con el 

cual se midieron. 
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En las discuciones mas reciente's del ajuste del 

nivel de precios,, estos' conceptos se han citado 

en forma general como cuentas ''monetarias". 

Todas las cuentas que no estan clasificadas co

mo monetarias se consideran cuentas "no rnoneta-

rias". Los ejemplos de cuentas no monetarias -

incluyen el inventario de mercancta, planta, --

equipo y capital. 

ft~a diferencia entre cuentas monetarias y no mo

·netarias es de sqma importancia e~ la prepara-

ci6n de los estados financieros ajustados por -

e¡ nivel general de precios. Las cuentas mone

tarias automáticamente se expresan én pesos de 
. 

poder general de compra corriente y, en conse--

cuencia, no requieren ajuste de nivel de pre---

cios. Sin embargo, como estas cuentas son det! 

nidas en el tiempo y el nivel _general de pre---

cios cambia, el tenedor obtiene un aumcnto'o --

disminución en el poder de compra. Ourclnte un .. 
periodo de inflaciOn, una empresa que otorga -

cr~dito en ventas a plazos pierde poder ce com-

pra, porque el poder adqµisitivo de los pesos -

recibidos al mom~nto de pnqo e~ menor que el p~ 

dor adquisitivo de los pesen al momento de la -

venta. En forma similar, una empresa que obti2 
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ne un pr6stamo bancario o de otro acreedor, ga

na poder de compro durante la inflaci6n, porque 

el poder de compra de los pesos erogados al mo

mento del pago es menor que el poder de compra 

de los originalmente recibidos del acreedor. 

El cálculo de este po~er de compra o p~rdidas y 

ganancias monetarias es producto Onico de los -

estados financieros ajustados por el nivel gens 

ral de precios. 

Por otra parte, las cuentas no monetarias, es-

tan reportadas en los estados financieros con-

. vencionales, en t6rminos del nfimero de pesos-~ 

. hist6ricos erogados en la· cuenta. Al preparar 

estados financiero~ ajustados por el nivel gen! 

ral de precios, las cuentas no monetarias deben 

reajustarse a un namoro de pesos equivalente al 

poder géneral de compra actual. 

INVENT~RIOS.-

·. 

En pcr!odo de inf laci6n el valor de este rcn--

gl6n puedo aumentar en forma considerable, uti

lidad que dentro do los costos hist6ricos no se 

.recoge. 

Las mcrcanc!as no se dobon revaluar, ya que se 



48.-

van adaptando inconscientemente a los cambios. -

experimentados por la moneda, por ser el ciclo 

de su conversi6n a efectivo relativamente breve: 

sin embargo, no debemos descartar la posibili--· 

dad de una rotación lenta, que implique altera

·ciones de precios, para lo cual haremos uso de 

un sistema rectificado de inventarios perpetuos, 

pero sin implicar modificaciones en ~as tarje-

tas de re9istro, y tomando como base el costo -

de reposición que se consultar! a los proveedo-

res peri6dicamente, a fin de anotar su importe 

en una columna agregada exprofcso a dichas tar

jetas o en una libreta o kardex especial, en el 

que se clasifiquen debidamente las mercanc!as. 

Enseguida lo ejemplificamos: 

Si vendemos un art!culo en $250.00, que nos co! 

t6 $100.00 y siendo su valor de rcposici6n ---

$200.00, ~n ~eaiidaa s6lamcnte hemos 9anado --

$50. 00. Veámos como qucdar!an los asientos: 

Caja o Cuentas por Cobrar 
Ventas 

Por la venta del arttculo. 

$250.00 

Costo reposición de lo vendido· 200.00 

AlmacGn 
Rcncrvn para Rcponici6n 

Por el costo del arttculo. 

$250.00 

100.00 
100.00 
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En una empresa fabril.y suponiendo que el artt-

culo no se vende, sino que se emplea como mate-

ria prima, cambiarr.:i ligeramente el asiento. 
~ ~ 

Manufactura en Proceso 

Almacén 
Rescrvn para Rcposici6n 

$200.00 

$100.00 
100.00 

Por la materia prima empleada en .la elaboraci6n. 

La Reserva para Rcposici6n es reserva de capi-

tal y ''clunlrncmtc.: pn1:a efectos f iscnles se ten• 

drta que deducir del costo de lo vendido •. En • 

el remoto caso de que el costo de reposi~i6n -

~uera menor que e~ de adquisici6n¡ se car9arta 

·. la reserva por la diferencia. 

Las fallas.del sistema son: 
" 

a).- El no hacer aparecer el costo de reemplazo 

de los inventarios en el balance. 

·b).~ su manejo encierra un mayor namero de ano

taciones y operacjoncs aritméticas, al com 

pararlo con el sistema del costo original. 

Las ventajas se plasman en la rcsoluci6n de dos 

inquietudes: 

a),• La reposición del activo. 

b).- Ootorm1naci6n do la verdadera utilidad. 
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La primera f ai"la se puede subsanar poniendo 'eh-· 
'•" 

tre par~ntesis el valor de reemplazo al lado -

del original en el activo circul~nte, como una 

nota al pi~ del estado patrimonial o haciendo -

uso de una reserva complementaria, previa la r! 

valuaci6n de los inventarios en el balance. El 

segundo inconveniente no es grave ni antiecon6-

mico en la mayor!a de los casos, ya qua los pr2 

cios no van a cambiar.todos los d!as, ni es ne

cesario estar.pidiendo cotizaciones a cada mo--

mento. 

Trataremos de dar unas indicaciones' pr4cticas -

para operar el sistema con ahorro de trabajo. -

Si una empresa que se dedica a la venta al men~ 

deo, que son las que m~s problemas presentan,. -

cuenta con un.namoro fijo de artículos en el 12 

cal destinado a la venta y contabilizar el cos

to de lo vendid.o, tanto de aclquisici6n como de 

rcposici6n al reemplazar cada lote agotado. Si 

se quiero saber exactamente la utilidad a,dete! 

minada fcchn, habrti que reponer en la misma el 

stock fijo de cada mcrcancta. 

Si lnn tnrjetao de nlmnc6n se quieran operar a 

bnsc do lns cxintcncins ff sicns de los art!cu--

los, sin nnotar importes de costo, se tcndr!a -

., . 
'·¡'I• 
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que ma~car cada articulo a su precio de costo -

de·adquir.i<"!illn en clave, y apunturlo en las no-

tas ele vcnt.:&, t•11nbié.n en clave. Al final de la 

jornatla se sumarían toda~ las notas, traducicn-

do l~ clave previamente para obtener el costo -

de adquisici6n de lo vendido. A final de mes,-

se consultarían las tarjetas, multiplicando el 

ndmero de artículos vendidos por su costo de ~-

reemplazo, anotndo cn·tnrjctas o en registro 

aparte y la diferencia entre .éste y el de adqui 

~~tci6n se pasnrla por la Reserva de RoposiciGn. 

En los grandes almacenes de ropa, .en los que se 

u.sa el "Sistema de Detallistas", también se po-

dr1a aplicar el método preconizado calculando -

el porcentaje de utilidcd bruta, con base tanto 

en el costo de adquisici6n, como en el costo de 

reposici6n. 

Estos son lineamicntoi da carácter g~ncral. Pa 

ra cada cmprcsn en particular, habr!a que estu-

diar sus peculiaridades propias para adaptar el 

sistema do la manera más conveniente. 

ACClONES, DONOS 'i VALOHES MOBILIARIOS,-

Si so cotizan en el extranjero, se rcvaluar~n • 
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tomando como base su valor de adquis1ci6n e~ d~ 

lares. Si solamente se cotizan en moneda naci2 

nal, ~abr4 que modificar su costo de adquisici6n 

en pesos, de acuerdo con los n6meros !ndices. 

Acciones Preferentes~ 

Las acciones preferentes pueden ser monetariar 

o no monetarias, dependiendo de la base usada -

para determinar su valor. Por lo general, las 

acciones preferentes están valu~das en el balan 

ce general convéncionül, al valor a la par agr~ 

gando sobre el nGmcro·de acciones preferentes -

emitidas y en circulaci6n o en el caso de acci2. 

nes con valor distinto a la par, al valor agre

gado manifestado de tales acciones. En este C! 

so, las acciones preferentes son una cuenta no 

monetaria, porque la valuaci6n refleja pesos -

del poder general de compra, del per!odo en el 

cual se emitieron las acciones preferentes. 

Las acciones preferentes se manifiestan en oca

siones al precio de rcrlonci6n o al valor de su 

liquidaci6n en el momento de circulaci6n, en 

vez del valor a la par agrcgndo o manifestado.

En cntn c~no, lnn accioncu prc!crontcs ~e tra--

· tnn como cucntn monctnría. 

En tiempo de inflnci6n uc pr~cios, osto signif! 
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ca que las acciones pref ercntes a precios cerc! 

nos al valor de rcdcnci6n, casi siempre serán 

clasificadas como una cuenta monetaria. 

Acciones Comunes. 

La distinci6n entre ln cuenta de acciones comu

nes, la cuenta de '"·i·. · ·: adicional p.1gado, y -

la cuenta de utili<lu<lcs ratcnidas, son de natu

raleza principalmente legal¡ todas son componen 

tes de la participaci6n néta de los accionistas 

comunes, es una sola suma residual inseparable¡ 

al preparar los estados financieros ajustados -

al nivel general de precios, quiz~ sea mejor--. 

· · tratarlos como tal. Sobre esta base, la parti

cipación neta de los acc'ionistas comunes, se m!. 

de por la diferencia entre el total de activos 

ajustado, y el tot de pasivos ajustado m4s la 

participaci6n neta de los accionistas preferen

tes. 

ACTIVO FIJO TANGIBLE Y OEPRECIACION.-

Revaluar~n sus componentes de conformidad con -

el costo de roposici6n, de manera preferente. -

Si no so conoce exactamente dicho costo, so to

m4r1n al precio de reemplazo de un activo simi

lar. Por ejemplo, para revaluar una maquin4ria 
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'• •, 

precio actual de otra, que a pesar de no ser -

id~n~ica, diera un rendimiento igual con un mis 

mo costo operativo. 

Si no hay manera de determinar el valor de sus

ti tuci6n, hartamos uso de cualquiera de los si

guientes procedimientos para medir los efectps 

y alcances de la inflaci6n: 

A.- Los que se basan en los nameros indices. 

B.- Los que se basan en el oro. 

c.- Los que se basan en el d6lar. 

Se advierte que en algunos casos seria impres-

cindible la intervcnci6n de un perito. 

Para co~tabilizar el aumento de valor del acti-

vo se utilizar~n dos cuentas especiales, una de 

naturnlcza deudora complementaria de la cuenta 

original, para mayor claridad del balance, y --

otra de naturaleza acrccdorn que f igurar!a en -

el capital contable. No debe emplearse ln pal! 

bra superávit para nombrar la cuenta acreedora, 

ya que dicha palabra su9icrc la idea do ganan--

cio, y en este caso la rovnlunci6n no cu una --

utilidnd, nino un ajuatc al capital. 
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Es 16gico que al revaluar el activo fijo debamos 

modificnr tambi(!n el saldo de la reserva pa.ra de 

prccinci6n. El incrcmonto de esta cuenta se car 
·\ r 

gar1a (en el caso de la depreciación de una ma--

quinaria) entre loo artículos terminados, en prg 

ceso de clnboración, el costo de lo vendido del 

ejercicio del curso, y el superGvit proveniente 

de ejercicios anterior.es. Si no existe superá--

vit de ninguna especie, se tendr1a que usar una 

cuenta de resultndos deudora. Para confirmar lo 

anterior, debemos de reconocer que el c4lculo pa 
~ 

ra detnrminar.l~ cantidad aplicable por ·depreci! 

ci6n se lleva a cabo sobre costo origin~, lo --

que implica una falsa recupcraci6n de los acti-

vos de la empresa, ya que el valor para el nego

cio es mayor, por efecto del fcn6ffieno inflacion~ 
' 

rio que a la fecha de adquisici5n. Esto signif! 

ca que al rccupcrursc totalmente el costo del a~ 

tivo, no se .tc~gan los medios suficientes para -

la reposici6n dol bien por uno nuevo, debido a 

que el costo del «ctual es mayor que la recuper! 

ci6n habida. 

INTANG!LJLBS Y CARGOS DIFERIDOS,-

So justifica su rcvuluaci6n, si se quiere recup2 

rar su valor en moneda que tenga el mismo poder 

1 
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adquisitivo que la desembolsada al momento de .;... · ; .. , . 
. , •,' 

adquirirlas. Los pagos por anticipado son act! 

vos no monetarios. Como tales, deben reajusta! 

se basados en el nGmero de pesos gastados al h! 

'cer el anticipo aju~tado'a un namero de pesos -

de poder de compra equivalente a la fecha del -

balance general. Pnr ejemplo, los anticipos -

por seguros, renta y publicidad son inversiones 

en 'potenciales .de servicios futuros, protecci6n 

contra riesgos, provisi6n de amparo y aumento -

~~e ventas. Ninguna de estas cuentas se mide so 

·brc la base del recibo futuro de determinada 

cantidad fija de pesos. El anticipo por renta 

d~ un edificio o m~quina es una forma de inver-

tir en los potenciales de servicio futuros, que 

se obtendrán dol edificio o de la m~quinn es 

otra forma do lograr oscncinlmente·lo mismo. 

Los pagos anticipados de impuestos a la propie-

dad, constituyen un activo no monetario que re-

presenta los derechos de uso y ocupaci6n y los 

beneficios de cualesquier servicio que pu~da -

proporcionar la unidad gubernamental que fij6 • 

el impuesto. 

Por lo goncrnl, no oxi~to una dcmondn sobre el 

efectivo; al activo oc mide sobro la bnsc de 

una ~ro9aci6n do ofectivo pasada, no es una fu• 
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tura recepci6n de efectivo. Los inventarios de 

diversos materiales de consumo, en ocasiones 

tambi.6n se clasifican como pagos por anticipado. 

Este material de consumo es un activo no ~oneta 

rio, representa gastos pagados por servicios fu 

turos, que se derivarán de ese material. No es 

posible examinar aqu! cada una de las cuentas -

que posiblemente podr!an incluirse en los pagos 

por anticipado. Las que ya examinadas pueden -

ayudar a aclarar las b~ses para evaluar si otras 

cuentas son no monetarias • 

IMPUESTOS.-

Los impuestos que se pagan son sobre bases de -

utilidad o.ingreso desvirtuado. 

Conviené tomar en considcraci6n que la fracciOn 

II del articuló 26 de la Ley del Impuesto sobre 

·1a Renta, establece como requinito para las de

duccione'a, el que aparezcan correctamente asen

tadas en la contabilidad y que las erogaciones 

realmente pagadns o acreditadas, hayan efectua

do en los tGrminos de esta Loy .las cuentas de -

resultados dal ejercicio que correspondan. 

En vista de quo la tGcnica contable permite, en 
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ciertos caso"s el no afectar los resultados del .. -: 

ejercicio, sino incorporar la diferencia al·va~

lor de los activos fijos, as! como otros activos 

en determinadas circunstancias, se ha solicitado 

a las Autoridades Hacendarias el que se interpr!_ 

te que la fracci6n II del articulo 26 se refiere 

a cuentas de resultados fiscales y no a cunntas 

de resultados contables. 

En caso que las Autoridades Hacendarias no est~n 

de acuerdo con dicha solicitud, existe la alter

nati.va de poder deducir la pérdida en cambios Ir.!!_ 

diante una mec~nica que podr!a ser la siguiente: 

Contabilizar en el ejercicio terminado con post~ 

rioridad al 31 de agosto de 1976, la diferencia 

en cambios por adeudos en moneda c~tranjera, con 

cargo a 'cualquiera ·de las opciones que dfi la t~c 

nica contable y con cr~dito a una reserva para -

fluctuaciones en cambios, siendo esta Gltirna una 

cuenta complementaria da pasivo. 

Los cargos n resultados v!a costo de ventas, de

preciaci6n, amortización de costo de financia--

micnto o por p6rdidn en cnmbioo, derivados dol ·· 

njuntc contable, so considcrar&n como no deduci

ble para fines f:iscalcs. Conforme se v~ya liqu! 
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dando el pasivo en moneda extran)era, a la vez 

que se cancelar~ la reserva para fluctuaciones 

en cambios contrn una cuenta de ingresos no acu . -
mulables. · 

Para ejemplificar lo anterior, vamos a suponer 

que una empresa con cierre de ejercicio al 31 -

de diciembre de 1976, adeudab~ Dl 31 de agosto 

de 1976 200 mil d61ares, de los cuales SO mil 

d6larcs correspondían a lá adquisici6n de una -

rnaquinari~ industrial y el resto a un pr6stamo 

parn capital de trabajo. Ei tipo de cambio del 

d6lar americano al 31 de diciembre de 1976 es ~ 

· d~ $2~.00, contablemente ~e decidi6 aplicar la 

pérdida en cambios, proporcionalmente a resulta 

dos y a incrementar el valor del activo fijo. -

Durante 1977 se cubre la totalidad del adeudo -
. 

en moneda extranjcr·a, al tipo de cambio de ----

$18.SO por d6lar. 

Los asientos contables scr!an los siguientes: 

1.- Al 31 e.e diciembre de 1976. 

Maquinaria y Equipo 

Industri&l. $ 37~,ooo.oo 

Pérdida cambinria. 

Reserva para f luc-
tuacioncs en camb:'.os. 

1•12s,ooo.oo 

$1'500,000.00 
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Para registrar la diferencia en el adeudo en mo

neda extranjera, entre $12.50 y $20.00 por d6lar. 

NOTA.- La pErdida cambiaria registrada por ----

$1' 125,000. 00 y en su caso.la depreciaci6n de -

los $375,000.00 incorporados a~ valor de la ma-

quinaria y equipo, no son deducibles para fines 

fiscales y de participaci6n de utilidades. 

2.- 1977 fecha de pago del pasivo. 

Cuentas por Pagar •. $2'500,000.00 

Reserva para f luctu~ 

ciones en· cambios. 

P6rdida en cambios. 

Bancos. 

Otros Ingresos. 

Maquinaria y Equipo 
Industrial. 

1'500,000.00 

1'200,000.00 

$3'700,000.00 

1'425,000.tO 

75,000.00 

Por el pago del pnnivo contraído en moneda ex--

tranjcra y pnra ajuntar el vnlor de la maquina-

ria en función a la pl!rclida real en cambios. 

NOTA.- La p~rdida en cambios de $1'200,000.00 d!! 

be considerar.se como deducible; la partida dQ 

$1'425,000.00 ele otros inqrcsos no debe acumula,;: 

so para finco f iscalcs y la dcprccinci6n del . 
ajuste neto i' activo .fijo por $300,000.00 no se-
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rá deducible. 

Se considera que es d~ qran trascendencia el 
,. 

cuidar el correcto registro de las pérdidas en 

tipó'de cambio en el ejercicio fiscal a que co

rresponden y por tanto, se recomienda'seguir la 

mecánica antes mencionada. 

PASIVOS crncULJ\N'l'ES. - . 

~.~as cuentas por pagar y otros pasivos circulan

·tes (por lo general sueldos y salnrios, 'scrvi--

.cios y renglones similnrcs que representan ser-

v.icios ya recibidos, por los que.no se ha hecho 

el pago), son cuentas monetarias medidas dircc· 

tamentc sobre la baso d~l nOmero fijo de pesos 

requeridos para su pa90. Como tales, se valaan 

automSticamcntc en tGrmjnos de pesos corrientes. 

No son necesarios los ajustes como en ol caso -

·dol efectivo y de las cuentas por cobrar, para 

prop6sitos de compnraci6n. 

Prcpnraci6n del Estado do Resultados Ajustado, 

Igual que con lns cuentas del b~lnnca gcncral,

ol objetivo do prasontar lodos loa ingresos, -

crogacionos, 9nnanciüo y p6rdidas en t6rminos -

do posos con poder do compr~ gonoral dol final 
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de un per!odo. Las cuentas de resultados son·~- ... ;.:· 

no. monetarias. Todo ingreso y gasto debe ser ·-· 

reajustado, a partir del nllmero de pesos hist6-

ricos usados en su medici6n, a un nGmero equiv! 

·lente de pesos corrientes. 

Los ingresos y los gastos, para prop6sitos de -

determinar el denominador adecuado para el f ac-

tor de reajuste, pueden dividirse en dos grupos: 

.Grupo 1: Ingresos y gastos asociados con cam-

bios e~ los activos o en los pasivos 

monetarios. 

Grupo 2: Ingresos y gastos asociados con cam-

bios en los pctivos o en los pasivos 

no monetarios. 

Los ingresos y los gastos sicmpro son cuentas -

no monetarias. La cuenta deudora, cuando la --

!ucnte de in9rcsos (gasto) es acreditada (abona 

da), pucclc ser bién, unn cuenta monetaria' (Cru

po 1) o una cuenta no monetaria (Grupo 2). La 

nat.uraloza de esta otra cuenta es la base para 

este pl~n do clasificaci6n. 

too inQrcsoa y gastoo dol primor grupo ost~n m2 

didos, en el cotado do resultados convcnciona--
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les, en tGrrninos de pesos citados durante el pe

r!odo corriente del reporte. La mayor!a de los 

ingresos y de los gastos de opcraci6n, están en 
• 

este pri~ner grupo. Por ejemplo, el reconocimien 

to de los ingresos por ventas estS asociado con 

un aumento, ya sea en efectivo o en cuentas por 

cobrar, y está mcd~do en pesos del pct!odo ac--

tual en el momento de la venta. El rcconocimiea 

to de gastos en s~larios está asociado con una -

disminuci6n en efectivo o, un aumento en salarios 

por pagar, y se mide en pesos del per!odo actual 

al momento en que los servicios de mano de obra 

fueron efectuados. 

~os ingresos y los gastos en el segundo grupo, -

en el estado de resultados convencional, est!n -

medidos en términos del namerv ,; . ;. -. ,.,: .. 0; hist6ri

cos usado al registrar inicialmente el activo o 

ol panivo no monetario relacionado en las cucn--

tas. Po~ ejemplo, el ~asto por depreciaci6n re

presenta· una aplicaci6n del costo hist6rico del 

activo doprociablc aplicndo en alguna 6poca en -

el pasado. El ingreso por cuota de suscripci6n · 

reconocida corrientnm~nta, puede representar una 

roducci6n en un pasivo no monetario incurrido en 

el pasado, cuando la cuota do suscripci6n fu6 -

por ünticipado, 
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2.- EFECTOS FISCALES. '• 

A?~ALI,SIS ·y REPERCUSION DEL ARTIC~LO SEGUNDO DE LA ·.: 
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, EN RELACION A LA 
DEVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL Y POR CONSIGUIE! 
TE, AL IMPACTO EN LA INFOR."1ACION CONTABLE. 

El articulo 2 de la 'tey ·del Impuesto Sobre la Ren 

ta en sus cuatro p~rrafos indica a qµ~ tipo ~e 

causantes se aplica. 

En.el primer p4rrafo dél articulo 2 de la Ley del 

Impuesto Sobre la Renta, se. considera a los cau--

santos cuyos ingre~os no se perciben en efectivo 

sino en otros bienes. 

El segundq y tercer párrafo se refieren concreta

mente al registro contable de las operaciones de 

las empresas, considerando los ingresos o los pa

gos que se efcctOan en moneda extranjera y la for 

ma de obtener unn utilidad o pdrdida, comparando 

los registros contables con los valores do liqui-

daci6n. 

Bl cuarto p~rr?fo tiene una relnciOn directa con 

la 6poca do ln de~ucciOn do la p~rdida o del gra• 

Vllmcn ele 111 utilülwl, i·cfiril:ndoac igunlmonto n -

los omprooun causantes dol impuesto sobre la rrn-

ta. 



La facultad ·qua tiene la Sccretar!a de Hacienda 

y Crétlito POblico para fijar el tipo da cambio 

oficial de la moneda nacional, tiene su base le 

gal en dos disposiciones: 

A. Decreto presidencial del JO de junio de 1932 

B. Código Fiscal de la Federación. 

De conformidad con el articulo I consignado en 

el decreto del 30 de junio de 1932, el importe 

de todos los impuestos federales que se causan 

dentro del territorio nacional y que requieran 

~onvcrtir moneda' extranjeras a pesos mexicanos 

o vicevcrsn, se calcular~n conforme a la equiva 

lcncia da las monedas extranjeras con la moneda 

nacional determinada mensualmente por la Secre

tar!a de Hacienda y Cr~dito Pfiblico, la que de 

acuerdo con el art!culo cuarto de dicho decreto 

est~ facultado.para modificar cuando sea neces! 

rio, la equivalencia da las monedas extranjeras 

con la.moneda nacional, a que se refiere el ar

ticulo primero. 

Por lo que respecta al C6digo Fiscal do la Fed! 

\ raci6n, el articulo 23 on su tercer p~rrafo, s~ 

fiala quo la rocnutlnciOn do impuestos en el ox-

tranjer~, so cubrirfin en monada del pa!s ~n quo 
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se haga dicha recaudaci6n, convirti~ndose la mo 

neda extranjera a mexicana, conforme a las equ! 

valencias que fije la Secretar!a de Hacienda y 

Cr6dito PGbli~o. 

El 1° de enero de 1977, se modific6 el C6digo -

Fiscal de la Federaci6n en su art!culo 23 segua 

do p~rrafo, determinando el misrno requisito que 

señalaba el Decreto Presidencial de 1932, esta

bleciendo la necesidad de utilizar las equiva--

•· 1encias de la moneda mexicana, con respe~to a -

las monedas extranjeras qué fije ·1a Secretar!a 

de Hacienda y Cr6dito POblico para liquidar cr6 

ditos fiscales. 

A partir del 1° de septiembre de 1976, el Go--

bicrno Mexicano decidi6 poner a flotar la pari

dad de la moneda nacional con respecto a las ~o 

nedas extranjeras, originándose p~rdidas para -

los causantes como resultado del constante cam

bio de paridad, producióndose no solo cuando se 

tengan concertados pasivos en moneda extranjera, 

sino tambi6n cuando se tienen cr6ditos por co-

brar en dicha moneda. 

Como conslusi6n podemos nsovcrar que en las nc

~unlco condiciones, ln p~rdidn se genera en lon 
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siguientes casos: 

A. Cuando teniendo pasivos en moneda extranjera 

se devalúa la moneda nacional. 

B. cuando teniendo nctivos en moneda extranjera 

se rcvalGa la moneda nacional. 

De acuerdo con lo anterior podemos considerar -

que existen pérdidas en las que se incurre como 

consecuencia de la fluctuaci6n do la moneda, y • 

por otra parte, pérdidas por ajuste en ca~bios. 

Debemos de entender por p6rdidn en fluctu~ci6n~

la que se determine con la utilizaci6n del tipo 

de cambio oficial y la p6rdida por a~uste en cam 

bios será la diferencia entre la p~rdida detcrrn! 

nada con el tipo de cambio oficial y la que se -

obtenga con el tipo de cambio comercial. 

En relaci6n n lo antes expuesto, se pueden pre-

sentar. las siguientes combinaciones: 

A. Que se tenga pérdida por fluctuaci6n y pdrd! 

da por ajuste en cambios. 

·a, Que so tenga pGrdida por fluctuaci6n y util! 

dad por ajuste en cambios. 

.. 
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c. Que se tenga utilidad por fluctuaci6n y p6r 

dida por ajuste en cambios. 

D. Que se tenga utilidad por fluctuaci6n y uti . 

lidad por ajuste en cambios. 

En relaci6n al contenido del art!culo 2 de la -

Ley del Impuesto Sobre la Renta, las·p~rdidas -

en que incurra un causante, como consecuencia -

cle la fluctuaci6n de la moneda nacional, son d! 

ducibles en el ejercicio en que se paguen las -

deudas o se cobren los cr~dltos en moneda ex--

tranjera, aGn cuando en el art!culo 21, frac--

ci6n IX de la Ley del Impuesto Sobre la Rento -

tambi6n se establece la posibilidad de que la -

p6rdida se deduzca en cuatro ejercicios. 

La p6rdlda por ajuste en cambios, constituye un 

gasto estrictamente indispensable para los f i-

ncs del negocio, puesto que las empresas deben 

adquirir la moneda cxtr~njcrn a los tipos.de 

cambio qua rijnn en el rncrc~do y no conforme a 

los tipos de cnmbio oficinlcn y por lo tanto, -

es deducible on los t6rminos del ort!culo 20 -

írnccf 6n VIII do la Ley del Impuesto Sobre ln -

Renta. 

Lu p~rdidn on la quo incurra un eausnnto como • 
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consecuencia de la f luctuaci6n de la moned~ na-

cional, debe determinarse conforme al tipo de -

cambio oficial que rija en el momento de pagar 

los pasivos contraídos en moneda extranjera o -

conforme al tipo de cambio oficial que rija 

cuando se cobren los créditos otorgados en ~onc 

da extranjera. 

ScgGn el art1~ulo 2 pSrrafo tercero de la Ley -

del Impuesto Sobre la Renta, la p6rdida que se 

origine como consccucmcia de la fluctuaci6!'l de 

la moneda nacional, debe deducirse en el ejerc,! 

cio en que se paguen las deudas o se cobren los 
' . 

cr6ditos, o sea que es deducible en el momento 

en que realmente ocurra una disminución del pas! 

vo contra1do por el ~ausante o que realmente di! 

minuya el activo en moneda extranjera. 

Los efectos que tiene pJra la dcducci6n de la -

p6rdida por fluctuaci6n de la mone~a, segan modi 

f icaci6n del art1culo 2 de la Ley del Impuesto -

Sobre la Renta, dada a conocer en el Diario Ofi-

cial de la Fc<loraci6n, el 14 de octubre de 1976, 

informa lo siguiente: Qua en todo caso el pla~o 

para la doducci6n de la p6rdida podr~ ampliarse, 

pero no podrti rcducirr.o en rclaci6n con ol plAio 
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en el que originalmente.se hubiere concertado.la 

deuda. Esta rnodificaci6n trat6 de·evitar que la 

p~rdiQa en que se incurra, como consecuencia de 

la devaluaci6n de la moneda, se deduzca antes -

del plazo en que ori~inalrnente se haya concerta

do la deuda, lo que se lograr!a mediante un pago 

anticipado de la obligaci6n contra!da por el ca~ 

santc, en cambio, si no se cfcctaa un.pago anti

cipado, sino que se obtiene del acreedor una arn

pliaci6n .en el plazo originalmente pactado en la 

., obligaci6n contra!da, automáticamente ~e amplia

rá el plazo en el cual podrá ser deducida la pé! 

didn en que se incurra. 

Para fines contables, la p~rdida en que incurra 

unn empresa como consecuencia.de la fluctuaci6n 

de la moneda, debe registrarse al cierre del pe

riodo contable o cuando el derecho o la obliga-

ci6n sean liquidados, lo que ocurra primero. 

Los rcquizitos que se deben cumplir para ~fcc--

tuar la deducción do la p6rdidn por f luctuaci6n 

de la nonctln, conforme al nrt1culo segundo de -

los trnnsitorios de la Ley que ndicionn un cuar

to p~rrnfo nl nrt!culo 2 <lo ln Ley d0l Impuesto 

Sobre ln Rcntn, ~o que lon cnuannt0n que huhicw-

ron conccrtndo doudan en moneda cxtranjcr~ con -
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anterioridad al 1° de octubre de 1976 y cuyas -

fechas de pago sca11 posteriores, estarán oblig! 

dos a pr0scntar un aviso que contengn informa-~ 

ci6n sobre la dcudn en moneda extranjera, pla-

zos y montos de los pagos a realizar. En el -

Diario Oficial de la Federación del 17 de no--

viembrc de 1976, se public6 la forma que deben 

usar los causantes para informar a· la Secreta-

ria de Hacienda y Crédito PQblico acerca ~e los 

pasivos que tuvieren contratdos en mo~eda ex---

tranjera, este aviso debe prcccntarsc ante la -

Oficina Federal de Hacienda qun corresponda a -

la jurisdicci6n del causante, dentro de los 60. 

días habilcs siguientes al 14 de octubre de 1976 

plazo que venci6 aproximadamente en la semana -

del 10 do enero de 1977. Este aviso debe cent~ 

ner la información Onicamcnte sobre los pasivos 

que se hayan 9ontruído en monedo extranjera an

tes del 14 do octubre de 1976 y cuyas fochas de 

pago sean posteriores a esa focha. 

Para efectos fiscales, la p6rdida por fluctua--

6i6n de la moneda siempre tendrá que deducirse 

en el ejercicio en que se incurra la pt>rdidü o 

en cuntro ojcrcicior. por partes igunlos, indo-

pcndicntomonte do qua el pasivo que la h~ya or! 

9inndo, se haya cont~n!do por la Qmprcsa para -
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adquirir inventarios. Siendo uno de los c~~os · 

en que difiere el tratamiento contable del tra

tamiento fiscal que debe darse a la p~rdida en 

la fluctuaci6n de la moneda. 

Igual procedimiento que el p~rrafo anterior, 

tendr~ la p~rdida por fluctuaci6n de la moneda, 

si el pasivo que la origin6 se contrajo para ad 

quirir bienes de activ·o fijo. 

Se qenera una utilidad por f luctuaci5n del tipo 

de cambio de la moneda nacional, cuando so ten-

gan concertados pasivos en moneda extranjera y 

tnmbil!n cuando el causante tenga créditos por -

cobrar en dioha moneda. En resumen, en las ac-

tuales condiciones podemos scfialar que la utili 

dad se produce en los siguientes casos: 

A. Cuando ten~cndo pasivos contra!dos en rnone-

da cxtranj~ra, so rcvalaa la moneda nacio--

nal. 

D. Cuando teniendo activos en rnoncdn cxtranjc-

ra se dcvn l tia la monc<.la nuc ion<\ l. 

Ahorn bi6n, so puede hablar de utiljdnd por --

fluctunci6n da ln noned~ y do utilidad por nju! 



te en cambios, se considera que debe entenderse 

por utilidad por fluctuaci6n, la que se deterrni-

. na con la utilizaci6n del tipo de cambio cficial1 

la utilidad por ajunte en cambios, ser4 la dife

rencia entre la utilidad qua se determine con el 

tipo de cambio oficial y la que sr- ; .. .., i. ne con 

el tipo de cambio comercial, pre sen t.ár1~üti1J los -

siguientes casos: 

•• 

A. Que se tenga utilidnd ·por f luctuaci6n y utili 

dad por ajuste en cambios. 

D. Que se tenga utilidad por fluctuaci6n y p~r-

dida por ajuste en cambios. 

c. Que se tenga pérdida por fluctuaci6n y p~rd.f. 

da por ajuste en carr.bios. 

D. Que se tenga p6rdida por f luctuaci6n y utili 

dad por ajunto en cambios. 

Estas combinaciones se pueden presentar, ya sea 

que la empresa tenga activos o pasivos en moneda 

extranjera. 

Las diDposicioncs contenidas cri el artículo 2 do 

la Ley del Impuccto Sobro la Rontn, neo muestra 

qua lno utilidades quo resultan de las f luctua-

cioncs do lns mor.cd()Jl.axtrQnjcras cuando so hayan 
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otorgado cr~ditos o contratdo deudas en dich.a.s ·~ 

monedas, si est4n sujetas al pago del impuesto -

sobre la renta. 

Igualmente son gravaaas las utilidades por ajus

te en cambios, conforme a los arttculos 1°y 16,-

fracci6n 1 y 19, fracci6n i de la Ley del Irnpue! 

to Sobre la Renta, debido a que la moneda extran 

jera necesariamente tiene que venderse o comprar 

se confor~c a los tipos de cambio que rijan en 

~~1 mercado y no conforme a los tipos de cambio -

oficial. 

LA utilidad que se obtenga como consecuencia_de 

la fluctuaci6n de la moneda nacional, deber4 de-

clararse como utilidad grav~blc en el cjcrcici6 

en que efectivamente se obtenga el cobro del cr~ 

dito concedido a terceros ~n moneda extranjera o 

se paguen las deudas contra1das en dicha moneda, 

scg(tn lo dispuesto en el art!culo 2 pSrrafo ter-

ccr.·o. 

~NALISlS DE Ll\ FRJ\CC!ON II D~L ARTICULO 26 DE LA 

LI~Y DEL IMPUESTO sonRr~ rA,, p·" "'..'A, EN RBL1\C IO:-J A -

I~l\ co~~C.Tr,!1\C!ON DE LJ\S cu:.' 

'l'1'\N'I'O CON'r ,¡mJ1rn co:.:o f' ISCt, 

DE RESULTADOS, ·-

La p6rdidn en quo incurra una omprcsn como cons~ 



cuencia de la f luctuaci6n de la moneda, debe re

gistrarse para fines contables al cierre del pe

r1odo o ~~ando el derecho u obligación sean li-

quida<los según se encuentra plasmado en el Bole

tín B~S de la Comisión de Principios de Contabi

lidad del Instituto ~exicano do Contadores PQbli 

cos, o sea que c11 l~rminos gonorales las p6rdi-

das asi como las utilidades que se deriven de -

una revaluaci6n de monedas extranjeras u ~G~~~u~ 

ci6n de la moneda nacional, deberán contabilizar 

se coi1tra los resultados dul ejercicio e~ que -

ocurra la rcvaluaci6n o la devaluaci6n, en los • 

casos en que el p~sivo en moneda extranjera pue

de identificarse con los inventarios b activos -

fijos que los originaron, el ajuste, en vez de -

afectar los resultados del ejercicio, puede afes 

tarse contra el costo de udquisici6n de los in-

vcntarios o ac~ivos fijos, ya sea aumcntfindolo -

(cuando se dcvalGa la moneda nacional) o dismin~ 

y~ndolo (cuando so revalúa la moneda nacional). 

Conformo a las disposiciones del arttculo 26, -

fracción Il de la Lay del Impuesto Sobre lJ Ren

ta, rofcrantc n los rcquiGitoo ~uc d~bcn reunir 

las deducciones ~obre las p6rdidas on que incu-

rra un causante, dcrivadJ da la !luctuaci6n do -

la moneda, os nacanario qua nparozcan correcta--
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mente asentadas en la contabilidad y que las er2 

gaciones ~ealmente pagadas o acreditadas hayan -

afectado, en los t~rminos de la Ley del Impuesto 

Sobre la Renta, las cuentas de resultados del -

ejercicio a que .corresponda la deducci6n. Inter 

prctando en forma arm6nica dicha disposici6n, --

con el contenido del art!culo 2 de la propia Ley 

con respecto al registro en la contabilidad, con 

sidcramos que para que proceda la deducci6n de -

la p~rdida en la que incurre un causante como --

consecuencia de la fluctuaci6n de la moneda, es 

preciso que en sus registros contables afecte -

las cuentas de resultados del ejercicio en que·-

vaya a efectuar la dcducci6n. 

El registro de dicha p~rdida, ~entro de la t~6ni 

ca conta~le, debe realizarse mediante cuentas de 

orden, en el momento de conocerse, sin embargo,-

la fracci6n II del artículo 2G de la Ley del IM-

puente Sobre la Renta precisa claramente que es-
. 

tn p6rdidn solo será vdlida cuando se afectan --

lns cucntns de rcnult~dos del ejercicio en que -

so cfactQo ln deducción y así considerarla corno 

una pGrdidn deducible en ln dctcrminaci6n do la 

bnec grnvnblo ~ujctn nl pago del impuesto sobro 

la rantn. 



Por tanto, se podría concluir que el registro de 

la pérdida por íluctuación de la moneda, no es -

v~lidó cu1ndo se afecten anicamente cuentas de -

orden. 

Otro requisito que deben cumplir las empresas P! 

rn efectuar la deducción de la moneda por f luc--

tuaci6n de la misma, conforme a la ~dici6n del -

artículo 2 da lo Ley dal Impuesto Sobre la Renta, 
. 

manifiesta que los causantes que hubieren contr! 

!do deudas en moneda cxtr~njera con anterioridad 

al 14 de octubre de 1976 y cuyas fechas de pago 

sean posteriores, ·cstar~n obligados a presenta~ 

un aviso que tenga informaci6n sobre la deuda en 

moneda extranjera. 

Las utilidades ccrivadas de la fluctuaci6n de la 

moneda, debe registrarse para fines contables, en 

el momento en que Ge obtiene el cobro del cr~dito 

en moneda extranjera, cuando so pagan las deudas 

contra1das en dicha moneda o en su defecto, en la 
. 

fecha de cierre del ejercicio de la sociedad, lo 

quo ocurra primero. 

EPl~c·ros !JE L1\ l·'LUCTU1\Cl o~ DE L1\ ~·10~1EDA :~;\e IO~;AL -

im Ll\S PF:RSON/\G fISIC.l\S CAtJS!\NTES o::L n:PUESTO so 

llRE LA RE~TA Y. DEL IMPÜES'l'O SODRE I!rnRtSOS MERCA:.! 

TILES. 
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Las personas f1sicar; que efectuaron pr~stamos en 

moneda extranjera antes de la devaluaci6n y obti! 

nen su pago despu~s de ~sta, no tendrá ingreso -

9ravable en el momento que obtenga el reembolso -

del pr6stamo efectuado en moneda extranjera, aan 

cuando en ese momento el tipo de cambio de la no-

neda nacional con respecto a la moneda extranje

ra haya sido superior al que exist!a ~n el momcn-

to en que dich~ persona f!sica efectuó el pr6sta-

mo. Esto se debe a que la LC~z' del Impuesto Sobre 

la Renta grava ingresos ~uc modifiquen el patrie~ 

nio del contribuyente, proveniente de productos o 

rendimientos del capital, del trabajo o de la corn 

binaci6n de ambos, o de otras situaciones jur1ci

cas o de hecho que la propia Ley señala. En el -

caso particular, el reembolso del pr6stamo que -

efcctaa el deu~or al acreedor no es~ft modificando 

l!l pntrirnonio de este tíltimo; nimplcmcnlc est~ --

obteniendo en dovoluci6n el mismo capital que di6 

en préstt.tmo. 

Ahora bi6n, para determinar el tratamiento que d! 

ben dar las personas f!sicas n los intereses que 

pcrcib~n en moneda extranjera, debemos distinguir 

ln si.t:1i.1cit'in que prcv.:tlec.i.6 h.1st.1 el 31 de dici.a;:tl 

hro d0 197G y ln qua cxíGla n pílrtir del 1º de --

enero dC" 1977. 

. ,·,: 
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Situaci6n hasta el 31 de diciembre de 1976: 

Los intc::c!ses que perciben las personas f isicas -

se encuentran af0ctos al pago del impuesto sobre 

la renta, de acuerdo con lo previsto en el arti

culo 60 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta en 

sus fracciones I y II, dependiendo del tipo de -

invcrsi6n del cual provengan tales intereses. 

Si el intcr6s se percibe en moneda extranjera, -
•• 

;·:e e~tti en presencia de ingreso!: percibidos en 

otros bienes distintos do efectivo¡ puesto que -

debemos considerar· que el ingreso en moneda ex--

tranjcra no es efectivo sino especie sujeto al -

régimen de valuación qt\C se señala en el art!cu

lo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Es

to filtimo se concluye docpu~s do analizar la Ley 

Monetari3 de los Estados Unidos ~exicanos, que -

en su articulo 1° señala que la unidad del sistc 

ma monetario mexicano es el peso, agregando en -

su articulo 4°, que los billetes del naneo de M! 

xico tcndrSn pndcr liberatorio ilimitado. En 

los pfirrafos segundo y tercero del articulo 2 de 

ln Ley del l~puosto Sobro l~ Rc~ta, no rnancionü 

ln util1znci6n del tipo de cambio of icinl Qnicn

mantc para el registro en contabilidnd do in9ro-



80.-

.... 

\ .. - ,· ····-
sos o pagos en moneda extranjera, ast como de.deu 

' ' 

das y cr6ditos contra1dos en dicha moneda. Por -

lo tanto, el contenido de esos dos· p~rrafos no ce 

be aplicarse a las personas f1sicas causantes del 

impuesto sobre la renta a prodU'Ctos del capital,-

respecto de los intereses que obtenga de una in--

versi6n de capital. 

Sin embargo, el· primer párrafo del artículo 2 de 

la Ley del Impuesto Sobre la Renta se aplicar! a 

•• las personas f1sicas causantes y considerando que 

la moneda extranjera es un bien distinto del ef ec 

tivo, deberá convertirse la moneda extranjera a -

moncdü nncionnl, Utilizando para ello, las COtiZ! 

ciones o valores que existnn en el morcado. El -

primor p5rrafo del articulo 2 do la Ley no hace -

ref ercncia alguna a que deba emplearse el tipo de 

cambio oficial, aunque en el Decreto en materia -

monetaria del 30 de junio de 1932, scfiala que de-

ben utilizarnc lan equivalencias da la moneda ox-

trnnjcra con la nacional que publique la Secrctn

rfo de llncicndn y Crédito Público, p."lr.i dctcrr.ii--

nar el importe de todo~ los impucnton federales. 

Debido a qu~ ~l contonidn d~l prin~r pftrrafo del 

Yll publicaci6n f'u6 por.ter ior al Peer oto ele rcíc--
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rencia, consideramos que dicho Decreto ha queda

do derogado por lo que respecta a la f orrna en -

que las parsonas físicas que perciban intereses, 

deben convertir la moneda extranjera a moneda na 

cional. 

Por lo tanto, las personas f!sicas mexicanas que 

perciban intereses en moneda extranjera, deben -

utilizar hasta el 31 de dicicnbrc de 1976 el tipo 

de cambio concrcial para convertir la reoneda ex

tranjera a moneda nacional, para la dctcr~ina--

ci6n del monto de su base gravnblc sujeta al pa-

90 del impuesto sobre la renta a productos de ca 
pi tal. 

Situaci6n a partir del 1° de enero de 1977: 

A pnrtir del 1° de enero de 1977, se conformó el 

articulo 23 del Código Piscal de la Fcderaci6n,

para scfialar on su segundo p!rrafo que "Cuando -

para determinar en cantidad liquida cr6di~os f is 

cales, se rcqui~ra convertir rnoncdnc cxtranjcr~s 

a pesos mcxic~nos o viceversa, el c~lculo se --

cfcctuarS conforma a la~ cq~ivblcn~iJB qua f ijc 

la Sccrotnda do ll\\cicnda y CrGclito PClblico •••• " 

Esta modif icaci6n lcgnl contiene una dicposici6n 
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espec!f ica que en consecuencia debe prevalecet -

sobre la disposici6n, general contenida en el pr! 

mer p~rraf o del artículo 2 de la Ley del Impues

to Sobre la Renta: el C6digo Fiscal de la Feder! 

ci6n reformado contbrnpla,en particular, el caso 

de que se requiera convertir monedas extranjeras 

a pesos mexicanos, para determinar en pesos la -

obligación fiscal a cargo del causante, en tanto 

que la Ley dc1 Impuesto Sobre la Renta se ref ie-

re en general a c6mo deben valuarse los ingresos 

que se perciban en bienes distintos de efectivo. 

Por lo anterior, considerarnos que a partir del -

1° de enero de ·1977, debe utilizarse el tipo de 

cambio oficial para convertir los ingresos en ~~ 

ncda extranjera a moneda nacional, y as1 dctermi 

nar el impuesto sobre la renta al que están af ec 

tas las personas f1sicüs mexicanas, que perciben 

intereses en moneda extrnnjera. 

Por lo que respecta a ln utilid~d que obt~ngan -

las pcrconan f ínicas al convertir a moneda nacio 

nnl su moneda cxtrnnjcrn, consideramos que no es 

tdn afectas al pago del impuesto nobrc ingresos 

mcrcnntil~~. Esto se juntif icn en que tales por 

nonno no obticnan el inGreEo citnJo en form~ hn-

bitunl y en conoocucncia no ~on sujetos del Im--
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puesto Sobre ·rngresos McJ·cantiles, puesto que el 

artículo 10 de dicha Lny, Hcd·1aln que es sujeto -

de cctc impucnto, la pcrson~ finic~ o moral que 

habitualmente obtiene el ingreso con motivo de -

operaciones gravadas por la Ley. 

Como consecuencia· de lo tratado en esta segunda 

parte del capitulo II, es evidente que existe -

discrepancia entre el trat~~iento contable y e~ 

tratamiento fin~al que debe darse a las p~rdidas 

.. ~. utilidades ocasionadüs por la fluctuaci6n de -

la moneda. 

Esta situaci5n ocasionará múltiples problemas en 

los registros contablcr. de las empres.as y en la 

inforrnaci6n que deben contener sus estados finan 

cieros, pero es i~portantc informar t6cnicamcntc 

en los estados f ir.ancieros los resultados que en 

cada empresa so projuzcan co~o consecuencia de -

la f l~ctuaci6n de la moneda e importante sera -

tamb16n el vigilar el cumplimiento adecuado de -

los diversos requisito~ f iscalcs para darle el -

tratamiento lcg~l a las p~rdidns o utilidades en 

que incurra una e~prcsa corno consecuencia de la 

f luctuaci6n de la moneda. 
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III POSISLES TECNICAS PARA LA PRESENTACION DE ESTADOS FI 

NANCIEROS EN EPOCAS INFLACIO~AR!AS. 

NUMEROS INDICES.-

Indice es un porcentaje que indica la variaci6n que 

experimentan los precios.de uno o varios art!culos -

con relaci6n a los precios de un año, tomado como b~ 

se. Por ejemplo, si un art!culo valía en 1939 (año 

base), $10.00 y ahora cuesta $50.00, el n6mero indi

ce de 1939 es 100 y actnalmentc serta 500. Existen 

dos Instituciones en nuestro pats gue elaboran na~e

ros !ndices, ellas son: El Banco do México, S.A. y . 
la Direcci6n General de Estadistica, dependiente de 

la Secretaría de Comercio. Esta dcpenqcncia calcula 

un !ndicc general de precios al mnyorco en la Ciucad 

de M6xico, y dos sub!ndiccs: uno de producción y ---

otro da consumo. El Bnnco de M~xicn, a trnv6s da su 

Dcpartnmcnto de Estudios Econ6micos, produce mansua! 

mente tres 1ndices: 

A. El del ''Costo de la Alinentaci6n en la Ciudad de 

M6xico", en el que so consideran 16 articulas. 

D. El de "Precios al M~yorco en la Ciudad de M6xico: 

tom!inño~ie 32 .1rt~culon. 

c. 1n ck "Pn)c.ío:~ nl Mayo1:1~0 1.·n la Ciudad de México" 

que co~prcnd~ 210 articulo~. 
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Si para determinado ramo de la industria o del ~ome! 

cio no le es f&cil conseguir Indice• adecuadoa, cada 

empresa podr!a calcular aus propio• lndicea, tenien

do en cuenta las variaciones en loa precios de co•-

pra de lo• articulo• que maneja. 

¿Qui ea un indice? · Las razones son medidas del t!, 

aafto de una cantidad relativa al tamafto de otra. 

Una raz6n se pued~ expresar, ya sea como una frac--

oiOn, v.9r,, 5/4 6 eomo un co~iente obtenido al 4iv! 

dir.el numerador do la fracci6n por el denominador,

v.9r., 5/4 • 1.25. Una raz6n multiplicada por 100 -

se cQnvierte en un porcentaje, o sea 1.25 x 100 • 125\. 

In otras palabras, ·5 es 125\ de 4 •. Cuando cada t•r-

aino en una aerie de cantidades es comparado a un t6r 

aino determinado y las razones son convertidas a por-
. . 

centajea, loa porcentaje• so llaman nameroa indices -

o relativos y la serie de porcentajes se llama un in-. 
dice. Por lo'tanto~ un indice se puede definir como 

una auceai6n de medidas, expresadas en porcentajes -
1 • 

del tamafto de cada tArmino en una 1erie de cantida--. 
des selativas a un t6rmino dado. Las medidas indiv! 

duale1 que componen la aerio, son 101 n4meros indi--

ces. 

¿ou• 01 un Indice de precios? Exi1ten on la actua

lidad aucho• lndice1 recopilado• que miden 101 cam-· 
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b1o• en lo• precio• 4e artf culo1 ewpecff 1co1 o 9ru

po1 de 1nduatr1aa, para vario• 1egmento• de la eco• 

nO.la o para la economla en general. Loa tipo• de 

fndicea que miden·loa.cambioa en 101 precios, 1e -

llam4n Indices de precio1. E~toa grupo~ de Indice• 

aon de interda especial para fines contables. Loa 

!ndice1 de precios pueden dividir.se por convenien~

cia en dos cla1ea1 

1. Aquelló1 que miden 101 cambio• relativo1 en 101 
. . 

precio• de articulo• ••P,eclf icoa o 9rupo1 rela-

ctonado1 de artlculoa. 

2~ Aquello• que miden 101 cambio• relativo• en loa 

niveles de precio• que prevalecen en la econo--.. 
· .ala como un todo o como un segmento de e1a eco· 

nomta. 

lato• do• tipo• difieren en el alcance de 101 pre--. 
cio• Mdido1. Un tercer 9rupo, aquello• que •iden 

el cambio en el poder adquisitivo de la moneda, ya .. 
aea en la economla como un todo, o como un aegmento 

de e1a economla, ae refieren a loa reclprocos de -

loa fndicea de niveles do precios y no ion estrict! 

mente hablando, "lndicea de precioa". Estos lndi-

coa miden loa cambios en el valor do cambto·de la -

moneda mas que en los procios, en tanto los fndicoa 

de nivelo• de precios miden los cambios en la cant! 
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dad de bienes y servicios que el d'inero puede com-

prar. Por ejemplo, si el ni~el general.de precio• -

•n .1962 ea de 150 ·(1952 • 100) , entonces loa precio• 

aon 150/100 6 3/2 mayore• en 1962 en relaci6n a 1952. 

Bl poder adquisitivo de la moneda en 1962, 1in embar -
.90, •• el·•re.clproco• do 3/2 6 2/3 6 66 2/3• de au -

poder adquisitivo en 1952. 

/ 

. Bl lndice de precios se puede definir como una 1erie 

•• "'9dt4•• •xpr•••d•• en por•tnta~··· •• ,. r•l••,•• -entr.e el preci~ .PrOll_'edio de un.grupo de bienes y ••[ . 
vicio• a fechas consecutivas, y el.precio.promedio1

• 

de un 9ru_po similar de bienoa y servicio• a· una fe•• 

cha comGn. Loa elementos de las series ion nGmeros 

de lndice• de precios. u~ lndice de precios, •in em 

bar90, no mide el mo!im1ento de loa componente• ind! 

viduale1 de precios,· pues uno• •• mueven en una di-

recci6n, en tanto otro• cambian en sentido opue1to. 

Poniendo un Indice.- Un S::nd1ce del nivel de precie·• 

' comp~ra los cambios relativos en loa precio• de to--

dos los bienes y aervicioa que ae intercambian en la 

economta. Puoato que mAa do un articulo e1tl invol~ 

erado, resulta necesario .conaiderar la importancia • 

relativa de cada una. A esto •• le llama •pondera-

ci6n•. 

.. . 
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Bl afto ba•e.- La fecha COlllGn que a1rv• ~ ba~e de 

comparác16n en un lndice, •e conoce como ba•e, afto. -

ba•e o periodo ba•e. L:A fecha bale puede •er un mo-. . 
•nto deterai·nado en el tiempo (v.9r., 12 de junio -

de 1960) o puede referir•• a un periodo de cierta d~ 

raci6n (v.gr., 195~ 0~1947-1949). · 

Loa indice• actualmente elaborado• por el Gobierno -

Pederal, uti.lizan un perloCso de un afio o de tre• --- · 

aftoa como b•••· . .. . 
. 

In un Indice de nivele• de'precioa ••recomendable -

un periodo baae que cubra uno o .aa aftoa, por el ca-. 

rlcter eatacional de tanto• articulo• importante•. -

Si la duracidn de la ba1e ea de tan solo un dla, o • 

aGn de un mea o de un trl•e•~re~ puede qúe no •ea p~ 
. . . 

aible obtener precio• repre•entativo•. para articulo• 

que e•t'n fuera de e•taci6n·. 

Cuando el periodo ba1e aea de uno o .aa aftoa, loa -

precio• para la baa~ aon loa precio• promedio• para 

eae periodo. No ea nece1ario que el periodo ba1e -

aea considerado •normal•, aGn cuando e1to pueda. 1er 

deseable para ciertos tipo• de anlliaia. Cualquiera 

fecha puede 1ervir como base, 1iompre y cuando en -

los artlculos que 1e comparan, a 1ua fecha• respect! 

vaa, haya bastante en comeln que permita que la's com• 
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paracionea ten9an validez. 

T6cnica de conver1i6n.- Los nGmeros tndices propor• 

cionan un m6todo conveniente de señalar la relaci6n 

entre dos magnitudes. Por esta raz6n, ellos proveen 

herramientas practicas para la conversi6n de moneda 

de una 6poca a otra. El procedimiento utilizado, es · 

el de lllUltiplicar el valor involucrado por el nGmero 

indice del momento,· en el tiempo al cual se habra de 

hacer la conv~rs16n, 11 y dividir por el nG~ero tnd! 

ce "··1 m011ento en el tiempo del cual se hace la con

vers16n, 1
0

• Exprésado com~ una fracci6n, este pro-. 
cedimiento se convierte en I 1/I0

• Por ejemplo, para 

convertir él costo de $36,000. desde un momento en -

el tiempo cuando el indice relevante era de 90 (I
0
)

al 11011ento en el tiempo e~ q~e el indice es de 120 -

c11>, 1e aultiplica $36,000. por 120/90. 

$36,000. X 120/90 • $48,000. 

El mismo·proceso •• podr!a utilizar para convertir -

los f48,000. existentes a una fecha posterior a un -

valor existente a una fecha anterior, espectficamen

te $48,000. x 90/120 • $36,000., que ea la cantidad 

original. 

La finalidad que •• persigue con un tndice, determi

na la informaci6n que se ha de comparar. Un tndice 
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cte los cambios en los precios en un •rcado ••~clf! · 

co, sera elaborado de loa precios de ese articulo en . . . 
••• mercado. Un lndice ctel cambio prómedio en loa -

p~ecioa de un grupo de articulo• en un mercado 1era 

elaborado considerando los precios debidamente pond! 

rados de ese mercado. Para elaborar. un indice que -

mida el cambio relativo en el n~vel cte precios gene

ral, serl neceaario que la informaci6n incluya todoa 

loa bienes y aervicio• intercambiados en todos loa -

aeqmentoa de la e~onomla. 

· Dentro de laa ventajas que puede ofrecer este aiate• 

u, •• encuentran 1•• aiguientea1 

A. Pormite conocer la• pdrdidaa originada• por el • 

proceao inflacionario. 

a. Logra que loa eatadoa f inancieroa, a trav•• de -

diferentes !M!rlodoa, aean comparables, debido a 

que loa in9reaoa y 9aatos del eatado de reaulta

do1 de cualquier afto ae expreaan en una ~neda -

del mismo poder adquisitivo, aiendo igual para -

las partidas que integran el Estado de Situaci6n 

Financiera. 

c. 'Mejoramiento en ol comotido de la informaci6n, -

ya quo a todas la1 po~oonas interesadas en olla, 

la tendrin exproaada en una medida coman. 
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Loa argumentos que tiene en contra la aplicaci6n de -

este sistema son: 

1. La no incorporaci6n de los ajuste• por cambios en 

el Indice de precios a los libros, que ocasiona -

que l~s costos no se encuentren actualizados, y -

en consecuencia se vengan abaj~ pol!ticas de pre

cios, selecci6n de alternativas debidamente funda 
. -

-
das y que la utilidad ·final sea elevada, con 1u1 

respectiv~s inconvéniente1. 

2. Ouo el u~o .de un· Indice qeneral de preci.01 en h's 

conceptos monetario• y no monetarios, permite un! 

formidad en la base del Ajuste, pero difiere sus

tancialmente del cambio operado en el nivel 9ene

ral de precios, lo que·ae refleja en una falsa -

apreciaci6n de costos, pollticaa de precio• de -

venta, planeaci6n de utilidades, etc. 

Un punto de debate que mi~ frecuentemente ae ha hecho 

en contra de la implantaci6n de esta t6cnica, es que 
' el ajuste a base de loa Indices de precios se apoya -

en la cuantif 1caci6n de la p6rdida del poder adquiai• 

tivo do la moneda y ~ata no es posible medirla, por -

lo menoa hasta ahora. Efectivamente una medici6n ---

exacta de la p6rdida del poder adquisitivo do la mon! 

da todav!a no es posible, puo1 mientras en ciertas f! 
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...... ~-\.J.-.' 

9ionea de un pata el deterioro •• de cierta ma9nttud, 

en otra• puede ser bastante diferente. 

La ut111aaci6n tndtacriminada de un miamo lndice, que 

pretende medir la p6rdida ~el ~er adquisitivo, no -

no• darla cifra• exactas. 

Pero ¿alguna ves la contabilidad ha pretendido una -

exactitud absoluta?, sabemos que no ea asl y ai.pen•! 

lllOS que una.autoridad· o 1nstituci6n noa fijar1a esa• 

t tasas •aproximadas• de ¡>ardida del poder adquisitivo, 

podrlamos lograr ~justes objetivos de loa estados f i

nanci•ros1 ajustes controlables de nuestra contab111· 

· dad y tendrtamos una informaci6n financiera base para 

toma de decisiones reales y objetiva1. 

VALORES DE REPOSICION.-

. 
late •i•tema aur9i6 como·conaecuenc1a de que la in~l~ 

ci6n no afecta de la misma manera a la• empreaa.1, ni 

a personas ftaicas, depondiondo e1to de las activida

dos que realice. 

El valor do repo1ici6n de un btan, e1 aquel que repr~ 

aontc al costo actual en un momento determinado, pu-

diondo, en cierta circunstancia, ser 1u1tituldo por -

el valor de rcnlizac16n. 
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Este m6todo fundamental esta apoyado por loa contado

res y ejecutivos de finanzas, que estln prestando aua 

aervicio• para una empresa determinada. 

Loa principio• esenciales del m6todo de valorea de r~ 

· poaici6n son loa siquientes: 

1. Utilidad de operaci6n que define fata como loa tn 
9resos menos el valor de reposici6n de los acti-

voa con1uaidoa o usado• pa~• producir ••• 1n9reao. 

2. Utilidad por tenencia.- Son las.que se obtienen -

como resultado de la poseci6n de activos ftsicos 

que aumentaron el valor durante el pertodo infla

cionario. 

J. Utilidades extraordinarias.- Se entiende como la 

diferencia de la• ~antidades obtenida• por conce2 

, 

.. 
tos que no forman parte de loa ingresos normales 

de una empresa. 

' 
La utilida~ de operaci6n, como su nombre lo señala, -

ref lejar!a en parte la inflaci6n muy particular expe

rimentada por la empresa y representa la utilidad di! 

ponible para distribuir a los accionistas. 

Por lo que se refiere a las actividado1 por tenencia, . 
•• recomienda que 1ean asi9nada1 a una re1erva de re-



94.-

valuac16n dentro de la 1nvera16n de loa accioniataa,

' con el fin de contener la descapitali1aci6n ocasiona

. da por la inflaci6n y asl mantener la capacidad flsi

ca del negocio en marcha • 

. zste mltodo principalmente. cue~ta con ·1as siguientes 

caracterlsticas. 

A. Unicamente •• ajustan las cif raa de los activos -

no mqnetarioa. 

a. El valor de repoaic16n ae determina abas .de pr! 

cios especia lea y·. no de nivel general de precios, 
' •• decir, exi•te un indice para maquinaria, edif! 

ci~, etc. 

c. Otra de 1•• caractert•tica• e• que la• cantidades 

reaultante• de la revaluac16n •• incorporan a lo• . 
regiatros contables'y no •e limitan Gnicamente a 

los e•tadoa·fin~ncieros. 

El valor de repostci6n es el resultado directo.del f! 

n6meno.del cambio en el nivel de precios, pudiendo -

•er estos cambios de una naturaleza especifica, caus! 

da por el de compra ~el dinero. 

Para la obtcnci6n del resultado del fen6meno econ6mi

co, •• necesaria la aplicaci6n de laa siguientes t6c-
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Revaluar los inventarios y activos ·fijoa·r.on base en .. 
Indices especlf icos. 

Incorporaci6n de la revaluaci6n a los re9i1tros cont! 

bles. 

Las revaluaciones de l~s empresas. 

Los costos y resultados reflejan, a trav6s de la ab-

aorci6n de la deprectacien adtctonal por 101 aattvo1 .. fijci: .. revaluados y del costo, incrementado por la re-

valuac16n de inventarfos, una situac16n act.uálizada y 

automlticamente comparable. 

Las ventaja• que nos ofrece el niatodo de valore• de -

reposici6n, son: 

1. Con rovaluaci6n de los renglones mis imp~rtante~ 

del activo como son inventarios y fijos, se di•m! 

nuye el ef~cto inflacionario en los registros co~ 

'tables y las finalidades que '•toa persiguen. 

2. Actualizaci6n de costos y resultados, provocado -

con ello, la regularizaci6n de poU:tír:11 .- .;:rv.-ir -

diversas alternativas para una mojor tom~ de dec! 

sionoa, y sobre todo,,protoger a la empro•• de -

una de1capitalizaci6n. 
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• 

3. Permite la aeparaci6n del origen de laa utilid~ 

des, qu~ deja hacer una clara disttnc16n de ~as 

utilidades obtenidas por operact6n, tenencia y 

extraordinarios. 

4. Este mEt.odo ea .as representativo de la realt-

dad, ya que nos muestra el valor actual de un -

negocto, y se debe a que lá revaluac16n ae baaa 

en precios espeelficos de reposici6n y no en ta 
dices generales de precios • 

Tambiln ea importante menciona~ loa ar9umentoa que 

presentan algunas personas en contra de este matado. 

A. ~·· cifras ajustadas a valorea de repoa1c16n no 

proporcionan 1nformac16n muy confiable, debido . . 

a que para el establecimiento del ~alor ac~ual 

entraron en funci~~amiento el criterio de una o 

varias personas y, por qu6 no, hasta el inter6a 

de los administrativos. 

l. No da efecto a loa cambios en el poder aaqui•i

ti vo del dinero. 

c. Loa c&lculos p~ra el ajuste de loa estado• fi--

nancieros, tienen como base los datos obtenidoc 

por modio del co·sto hist6rico. 

In M~xtco ae considora quo la obli91ci6n do e1te --
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sistema, en la prfictica costnrta un· poco de trabajo, 

debido a que se cuenta con muy poca experiencia en -

la converai6n de los estados f inancieroa normales o 
l 

absorbentes, adesn4s de que las bases de valores de -

reposici6n son m4s dif!ciles de hacerse confiables -

· de lo que serla lo sustentado en un indice general -

de precios. 

Sin embargo, el mGtodo de ajuste a trav6s de valorea 

de rep0aici6n, ropre•onta una soluci6n m4a r1a111ta 

.~Y trascendente al problema que ocasiona en la 1nfor

aaci6n financiera· el fen6mc!no inflacionario. 

·. Limitaciones mas comunes: 

1. Seleccionar valore'• actuales o costos de repo•i

ci6n para la maquinaria, no ea una mec&nica pra~ 

tica, pues loa avances tecnol6gicoa nos impiden 
. . 

localizar con facilidad el valor de repo1ici6n -

de loa equipos. 

, 
2. Si vam~s a trabajar con !ndicea de incrementos -

de costos por cada empresa, para facilitar el 

ajuste, que en estas condiciones se harta por 

.grupos de maquinaria y no individualmonta, empe

zamos a correr riesgos do que estos tndice1 no -

•• hayan preparado con una t6cn1ca satisfactoria. 
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'. 

• •• •aaata ahora (febrero de 1975) ni los circuloa' 

~~resariale• ni la profesi6n contable, eatan li! 

tas para introducir la contabilidad a valorea ac

tuales•. Libro de Stickler y Hutchina, editado -

por ei Instituto C«nadiense de Contadores PGblicos. 

3. Bn el lllOIDento en que empecemos a incorporar coa-

toa de reposici6n, determinados por la misma em-

presa,, la· contabilidad estarla perdiendo objetiv! 

dad. 

4. La localizac16n de valores de·reposici6n en cata

logo• o listas de precios, con frecuencia nos van 

a presentar no·un valor aeleccionable, sino dive!: 
. -

.aas alternativas, al no encontrar el tipo exacto 

de la maquinaria, debido a que ya no se fabrica.

consecuentemente tendrtamos que elegir entre dos 

o tres valores diferentes. En este momento esta-

rlamos debilitando el •control• que supone la coll 

tabilidad, pues seguramente se eligirla aquel va-
. 

lor de repo•ici6n que nos fuera m4s propicio para 

incrementar o disminuir el super4vit derivado de 

esta •revaluaci6n", etc. 

s. Si vamos a sequir luchando para que lao autorida

des fiscales acopton algGn dia eatos ajustes en -

" 
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la contabilidad, tenemos que aceptar que, dada la 

falta de objetividad y la carencia d~ controles -

pr4cticos en la asi9naci6n, las cifras resultante• 

tendr!an muy pocas probabilidades de ser acepta--

bles por las autoridades. 

&. La t'cnica de valores actuales o costo• de reposi

ci6n, no resuelve el problema en patse1 con infla

ci6n alta. S~ el m~todo de valores de reposic16n 

empieza a ser practico cuando.lo hacemos cada do• 

años, por ejemplo, autorri5ticamente esta practica -

no resolverla el problema para aquel pala cuya ta

sa inflacionaria se incrementara en forma importaa 

te de un año para .otro, pues •• le obli9ar!a a vi-

.vir X nChnero de meses, o los dos años que habrta -

que esperar para volver a valuar, con cifras divot 

ciada• de la realidad. 

LA COMPATIBILIDAD DE LAS DOS TECNICAS SOLO PUEDE LOGRAR . . -
SE CON CRITICAS EQUILIBRADAS. 

' 
Tenemos que ser justos en las criticas al ~todo de a

juate por tndicea de precios, pues en la actualidad •• 

le han acumulado todas las desviaciones y def icienciaa 

que tradicionalmanto ha tenido la contabilidad y al9u

naa otras, tale• como las 1i9uientea: 
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A. Cuando el lector 4• lo• estado• f 1nanciero• vea que 

se le eat&n proporcionando cifra• ajustadas, va !' -

suponer que tienen una soluci6n con valores de mer

cado.· 

Si actuai11ente ya hay u~a divul9aci6n amplia de la 

tEcnica,·cuando se hiciera el.cambio habrla que ha

~r una amplia y permanente difuei6n para evitar -

confusiones. 

a. Proporcionar cifras·hist6ricas y cifras ajustadas -

t serla un gran peligro para efectos de 1nterpreta·-

ci6n. 

Se podrla decir que serta una aagn1f ica idea, para 

ir desli9ando paulatinamente al lector, de las ci-

fras hist6ricas, las.cuales tarde o temprano de••P! 

recer1an, y posiblemente no del todo, pues qu!z& en 

al9unos casos veamos la conveniencia o la necesidad 

de informar en una.nota aclaratoria, las cifras hi! 

t6ricas de al9dn activo, del capital, de las utili

dades reinvertidas, etc. 

C. Que el "ajuste" rectifica resultados de ejercicios 

anteriores, que ya on su tiempo fueron dictaminados. 

Sarta muy largo robotir asta critica, b4stonos de-

cir quo en ef ccto se van a actualizar las cifra• 
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del capital contable y que las utilidades acum~la

das que quedan en la empresa no se van a rectif i-· 

car, se van a poner en signos monetarios de un •i! 

mo poder adquisitivo; es decir, que la expresi6n -

num6rica·st va a cambiar, pero no la utilidad ret~ 

nida • 

. Esto adcm~s, tiene una gran ventaja para el accio

nista, pues la utilidad que dej6 en la empresa, se 

va a convertir. a' signos monetarios actuales y si" -

la administraci6n no hizo ~n marJjo apropiado de -

ellas -cuidlndolas de que no las perjudique la in-.. 
f laci6n- 6sto puede quedar revelado, por primera -

vez en la historia, en la informaci6n financiera. 

D. LA aplicaci6n de indices general•• a casos pArticg 

lares, no resuelve el problema. 

Aqut vuelve a aparecer, con otra fonna de expre••! . 
se, una confusi6n'muy frecuente. 

El indice 9eneral que debe seleccionarse para pod:1r 

hacer e1'•ajuste•, debe tener la caractert1tica de 

medir, lo m4s cercana posible, la p6rdida del po-

der adquisitivo de l~ moneda de un pata. 

La crttica parece sugerir •tndice1 particulares• -

para •casos particulares•. Como •• v6, 6sto no --
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.tenctrta sentido, pues la ~rdida de poder adquisit! 

vo dé la moneda no es un •caso particular•, ya que 

.loa Indices particula~es llevan la tendencia a •re

valuar• y no a ~actualizar las cifras de costos•. 

·. 

-

. . 

.. 
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IV CONCLUSIONES. 

i. 
1• ·La causa comGn de las peri6dicas devaluaciones -

del peso mexicano, parece consistir en la pecu-

liar estructura de nuestro comercio exterior. 

Siempre hemos sido, lo seguimos siendo y quiz& -

lo seguiremos siendo p~r mucho tiempo, un pals -

exportador de materias pri~as por excelencia, y 

~n pats importador de articulo• indu•triales por 
• 
~xcelencia. Ha sido la regla en toda la histo--

ria que la hora hombre de trabajo dedicada a la 

produc~i6n de materias prima•, •e pague a un pr! 

cio menor que la hora hombre dedicada a la pro-

ducci6n de artlculos industriales. De esta man! 

·' ra, loa precios de las manuf a:turas tienden a ·~ 

bir mas r&pidamente que los precio• de la• mate

rias primos, o los de aquollas conservan su ni--

val mientras que los de 6stas tienden a disminu-

1 ir. Realizamos, pues, con gran desventaja nues

tro intercambio mercantil con las demas naciones. 

Damos la imprcsi6n de ser un pala condenado a en 

tregar mas bienes y a recibir menos en este cu--

rioso toma y daca. 

Al cabo de muchos añoa, la estructura do nuestro 



comercio exterior no ha variado. Hoy ds que aft• ' _.:' ,; ·... ~ 

tea, a0110s un pata exportador de JU·terias primas 

por excelencia. Hoy, mSs que antes, somos un --- ··><. 

pal•. importador de articulo• industriales por ex

celencia. 

Damos ala de lo que recibi1110s, y por lo tantt.>, --· 

nuestra moneda se deva16a, de un mOdo fatal e in!, 

vitable. La causa radica en nuestro incipiente -

.desarrollo industrial en el hecho de que vamos a . . 
· la zaga o, por lo menos, auy atrls de otros pai-

ses que han alcanzado un gran progreso industrial, 

y con los cuales comerciamos, en.una Epoca en que 

resulta imposible sustraerse a la interdependen-

c iá econ6mica. 

La f 6rmu1~· para salir del paso, no •• otra que la . 
de acelerar el desarrollo ccon6mico de M4xico, In! 

diant~ una r4pida industrializaci6n con el prop6-

sito de importar una cantidad cada vez menor de -

artículos industriales, gracias a una producci6n 

domEstica cada vez mayor de ellos, y con el prop~ 

sito de exportar una cantidad cada vez menor de -

materias primas, ·mediante un empleo cada vez ma--

yor do ellas para la producci6n nacional do artí

culos industrialos. 

... .. 
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El fomento de la industria mexicana, que ha 1~9r~ 

do indiscutibles progresos en los Gltimos años, -

nQ ha servido, empero, para modificar la estructu -
ra de nuestro comercio exterior. 

En opini6n del señor Licenciado Antonio Carrillo 

Flores, el problema no consiste tanto en el dese

quilibrio permanente de nuestra balanza. comercial, 

en las condiciones adversas en que se ef ectOe nue~ 

tro intercambio mercantil, sino mAa bien en la in-

suficiente inversi6n de capital • 

. El' bajo Indice del ahorro nacional, que no permite 

· · una 'capi'talizaci6n suficiente para acelerar el de

sarrollo de nuestra economt~, ha sido la causa jus 

tificante del programa.de inversiones oficiales -

realizado por los dltimos gobiernos, no para sust! 

tuir las inversiones particulares, sino para com-

plementarlas. Como segundo paso, las inversiones 

indirectas extranjeras constituidas por los emprls 

(itos, aplicadas a actividades capaces de producir 

los recursos monetarios necesarios para liquidar -

los intereses devengados y para amortizar los crA

di tos otorgados. Este procedimiento responde a la 

idea de un autof inanci~miento. En Qltimo tArmino, 

quedan colocadas las i11vorsionos directlls extranj! 

raa, o aoan las que realizan en territorios mexic! 
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no los particulares de otros paises. . .. ' ·. 

>. ~ .,_"' 

De todas maneras, el problema parece girar alred~ . · ·· 

dor de esos dos factores. El secreto de la solu

c16n deberl consistir en lograr un elevado nivel 

de inversi6n que sirva.para desarrollar la econo

ata del pats, a condic16n de ~ue se traduzca en - · 

un equilibrio p~rmanente de nuestra balanza come~ 

. cial, por una modificaci6n radical de las condi•

cionea adversas en que viene realizindose nuestro 

intercambio mercantil con otras naciones. Mien--

tras que esas premisas no se alcancen, subsistir& 

la debilidad ya tradicional de la moneda mexicana 

y nos estar& acechando, en cada ocasi6n adveraa,

el peligro de nuevas y mis gr&ves devaluaciones -

JnOnetarias. 

· 2. Nuestra economta ha.~xperimentado en loa Gltimos 

años un constante aumento de precios. Existen mJ! 

chas indicaciones de que esta elevaci6n continua• 

ri. Estln por aparecer reportes financieros que 

reconocen este hecho de la vida econ6mica. 

En la actualidad se conocen varias fonnas que bu! 

can ref lcjar este aumonto en las cuentos conta--

blcs, puesto que no podremos nogar el impacto qua . 
deban. captar los Est~dos Financieros a consccucn-
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cia de la inflaci6r.. 

Consideramos conveniente a efecto de conclusi6n, • 
(. 

señalar algunas ventajas para revaluar los Estados 

Financieros de las empresas: 

A. Se permite conocer mejor la situaci6n econ6ni-

ca o financiera de una empresa. 

B. Permite la conaervaci6n del verdadero oap·s.toal, 
• 

. '. C49 Se determinan en una forma mis veraz los· cos-

tos efectivos de producci6n, puesto que el CO! 

to de adquisici6~ s6lo es una base de medida Y. 

.no un lndice de valor. 

No debemos empequeñecer la funci6n de la contabil! 

dad, porque mientras las fuerzas econ6micas produ1 

can variaciones en los valores, el Contador debe -

registrar con imparcialidad esas variaciones, con 

el prop6sito de producir Estados Financieros verl· 

ces y que sirvan como un elemento importante en la 

toma de decisiones. 

J. Es evidente que existe un divorcio.entre el trata

aiento contable y el tratamie~to f 1scal que debe -

dar10 a las p6rdidas y utilidades ocasionadas por 

•• 
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la fluetuaci6n de la moneda, a consecuencia d.e ·que· 

nuestros ordenamientos fiscales no contemplan la -

problem4tica que se presenta en relaei6n con la -

devaluaci6n de la moneda, lo que ocasionara innUJll!. 

rables problemas que·tendr4n que enfrentar las em

presas para poder satisfacer dos requerimientos: -

el de la informaci6n financiera y el de las decla-

raciones para el pago de impuestos. 

4. .No creemos que se puedan combinar los m!todoa d• -

valores de reposici6n y el.ajuste por medio de In

dices. Pero tambi'n debemos reconocer que son co~ 

patibles: es decir, que si en una empresa hemos 02 

tado por ajustar nuestra inf ormaci6n contable con 

el m6todo de Indices de precios y la cifra a que -

hemos llegado, esta muy lejos aGn de 101 costos de 

reposici6n.· y nos interesa por alguna raz6n el •re-. 
vaUlo• que implica este m6todo, podemos ir adelan-

te con 61. La nota informativa de los Estados· Fi

nancieros de esta compañia, dirfan que abandonamos 

los costos hist6ricos por •x• razones -las que qu! 

sieramos reproducir- que actualizamos las cifras -

do costos por el m6todo de ajuste basado en tndi-

ces do precios y que con !echa •x• se revaluaron -

los.activos, con baso en ~valOos do "X" o utilizau 

do ln t~cnica •z". 
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