
UM L\lERS lDAD NAC.IONAL ALITONOMfLDEJ:1EXJJ:Q 
ESCUELA NAC!ON.~L DE ESTUDIOS PROFESIONt~LES t\CATLMl 

T 

EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 
COMO MECANISMO DE PRESION HACIA 
LOS PAISES ASOCIADOS 

E S S 

QUE PARA SU EXAMEN PROFESIONAL DE liCENCIADO EN ECONOMÍA 

P R E S E N T A 

iii!GUEL ANGEL CASTELL!~tlOS NAVARRO 

r1Éx1co. D.F. AGOSTO 1981 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



A MI MADRE BASTION DE TODA-

MI VIDA EJEMPLO DE ABNEGA---

' CION Y DE LUCHA CONSTANTE --

MI MAS SINCERO RECONOCIMIENTO 



A SILVIA HOY LA NOVIA MA~ANA 

LA ESPOSA Y DESPUES LA MADRE 

MI MAS SINCERO AGRADECIMIENTO -

POR lOS ESTIMULOS RECIBIDOS. 



AL SR: MARCO ANTONIO CHAVEZ ENRIQUEZ. 

Al. LIC. JAVIER VILCHIS CASTRO. 

ASI COMO A TODOS MIS COMPA~EROS DE LA CA--

RRERA. 

GRACIAS POR SU COPERACION: 



A. SRA. REBECA HEREDIA IBARRONDO. 

A. SRA. GEORGINA ESCUER F. 

AL. LIC. FRANCISCO SEVILLA G. 

AL. LIC. FRANCISCO AMEZQUITA l. 

AL: LIC. LUCIO PEREZ R. 

Y MUY ESPECIALMENTE AL LIC! ROMAN -

VIDAL TAMAYO, QUIEN MUY ATENTAMENTE

ASESORO ESTE TRABAJO 

GRACIAS POR SUS ATENCIONES RECIBIDAS. 



AL UC. .JAIME COSTAS REY. 
, 

Al. SR. C. P.. ARMANDO ABSALON E. 

GRACIAS POR SUS FACILIDADES Y COPERA 

-CION QUE ME DIERON PARA EL MEJOR DE

·SARROLLO DEL TRABAJO 
• 

Y EN SI A TODOS lOS INTEGRANTES DE -

lA DIRECTIVA DEl SANATORIO ESPA~Ol. 



CAP. 1.-

EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 
COMO MECANISMO VE PRFSZON HAClA 
LOS PAISES ASOCIAVOS 

l N V l C E 

ORIGEN Y VESARROLLO VEL FONVO MONETARIO INTERNA-
CIONAL.------------------------------------------

PAG. 

~Al.- Antecedente6.------------------------------- 1 
Bl.- Fundamento& econ6mlcoa de au c~eacl6n.------ 1 
C).- Eat~uctu~a --------------------------------- 14 
VI.- Aapecto legal.------------------------------ 16 

CAP. Il.- LA POLITICA EXTERIOR VE E.E.U.U. Y EL PAPEL VEL -
F.M.I. ------------------------------------------ 21 

AL- Cambloa de la eat~uctu~a mundlat 6«6~ldoa --
\ 
-.!r8) • -

en la aegunda po&tgue~~a ------------------- 21 
La pol~tlca exte~lo~ en loa E.E.U.U. ------- 27 
La lngetencia de E.E.U.U. en el F.M.I. ----- 38 C).-

0).- El papel del F.M.I. ------------------------ 42 

CAP. lll.- LA POLITICA OEL FONVO Y SU INFLUENCIA EN LAS PO-
LITlCAS NACIONALES VE LOS PAISES ASOCIAVOS ------ 47 

·a).- E! Fondo Moneta~lo lnte~naclonal como eje del 
_ Siatema Moneta~lo Inte~naclonal ------------ 47 

bl.- El F.M.!. y au ln6lueneia en loa Palaea Aao-
cladoa ------------------------------------- S6 

-el.- Mlxlco el F.M.I. --------------------------- 62 
d).- E! o~igen del deaequlllb~lo ext~4no -------- 70 

~e).- Actuacl6n del F.M.I. como mecanl&mo de ~~e-
al6n en loa pa~aea aaociadoa.--------------- 79 

CAP. lV.- CONCLUSIONES.-------------------------------------17 

BIBLIOGRAFIA.------------------------------------ 97 



1 

• 8 • - ORIGEN Y PESARROLLO VEL FONVO MONETARIO INTERNACIONAL 

Al MJTEC EVENTES 

La g~an dep~e~;~dn pkovocó et abandono de6~n~tvo det pa-

etd.o :t~ajo como c.onJe.c.t.te.nc.~a que taJ ~e.tac..i.onu. c.amb.i..a

-t.la.& 4 e d.iv e~<l~6 ~c.aJta.n c. o n ta& c.ompl.lco e-Lo n e.~; pito p-ia.J -

de la p~ot.i.óekac..i.ón de Jteg~mene& c.amb.i.ak~o&, que t~a.n&-

6o~malton todo e.t oltden ante~.i.o~ at &e~ &u&t.i.tu.i.do po~ -

ua.n gama. de &ituac.ione&. En tanto poc.o& pa~&e& c.ont.i.nu~ 

~on dentlto del pat~ón oJto, lo& demd4 &e Jt.i.g~ekon poi!. p~ 

:tlt.onu papel, ya óueJta. con t.i.po6 de cambio& tibJtemente

&luc.tua.nteJ o inte~venido& o bien .implantando c.ontkole& 

de. cambio& en &u& d~&t.i.nta.& va~t~a.nte.&, de.&de. el c.ontJtol 

ab-soluto de lo& d~vúu huta lo4 t.i.po& de c.amb.i.o m.útt.i 

E~:ta. &.i.:tua.c..i.ón tan compleja condujo a una ve~dade~a gu! 

lt~a de pa.~.i.dade& entlte to& pa.~&e&, tJta.yendo como c.on&e

c.ue.nc.~a. la. ~educ.c.i.ón det comeJtc~o exteJt~oÁ 1J el d~&oJt-

den y la .i.nce.Jtt~dumbJte en lo& me.Jtca.do& de ca.mb.i.o&.Lo -

que &e e.xtend.i.endJ ha.&ta el e.'talt~do de ta ¿rz.gunda gu! 

Jt.Jta. rnund~at. 



VuJtcute el c.u.Jt~o de !a. mt'Tl..t-na á'Juut geogltdfi.leo - {ina.c.-i!. 

Jta ae Jt.lg-ió ~egún !a~ no~maa impue¿ta,¿ poJt cada paLa -

que 6ung.la como eje. 

PeJto en cuando &e peJt64!d e! tJt~unóo de loa a!-iadoJ, e~ 

pezaJton a 6uJtgl~ p~oyectoa paka ta po6tguekka y : adn -

ante& de tekm-lnak !a& ho&t..ttidade& 8 ~e e&tabtec.lekon 

taJ baJeJ paka eatkuetukak un ~.l&tema 6-lnaneleko -lntek

nae.lonat. que ae 6Lned en do& inat.ltuc-ioneJ: et fondo -

Monetakio Inteknaeiona! y el Banco lnteJtamekicano de 

ReconJtJtuceión y Fomento. 

En jul-io de 1944 6ue auae~-ita un convenio pok 45 paLaea 

en Bketton Wooda, .iniciando act.lvidadea en 1946 • Sua

actividadea haata la &echa ae han inckementado hacia to 

doa lo~ pa~aea capita!Lataa y uno de! &Jtea aociatiata. 

Con el eatablecimlehto del Fondo H6netaklo 1nteknacional 

lF.M.J.), ae ketoknó a un k~glmen eamb~akio que poco a

pace 6ue condueldo al eatablecimiento geneJtat de! a~4t!. 

ma de camb~o4 6~joa, cuyaa baae& eaenc~atea 4e t~maJton

de ta cuenta de ~9uatuac~ón ckeada pok e! Re~no Un~do -

en 19H. 

f4ta decl4~6n 6ue e! ke&ultado de una lucha que pk~ncL

patmente ae centkd en tokno a doa pkoyectoa. 



~).~ Et de lo~ E.E.U.U. con Wh~te. como expo~~to~. 

bj.- El de Ingta.te.Jr.Jta, c.on Keyneó a !a c.abe.za. 

En !a.J diacualone6 p!tevlaa a la Jte.unidn de. B~tetton Wooda, 

l~ te&~& del gobleJtno lngtta pl!.etendla c.Jr.ealt un 4l&tema

de c.~«dlto& lnte.~tnac~onalea [ UNlON INTERNACIONAl VE COM 

PENSACIONI, cuya e&e.nc.la con&~&tla en que lo4 &aldo& de

lo.& pa.l&u ac.Jr.ee.dolte.& ptuile!ta.n emptea.Jtae. bajo c.~eJr..tM -

c.ond~c.~one&, palLa cubJt~Jt loa &aldo& de lo& pa.l&e& a.c.Jtee

do~te4. En ta. ba&e de eate plt~nc.lplo e&ta.ba. el axioma 

óundamentat que Jr.lge a nlvel lnteJtnac.lona.l, o &ea, que -

el mundo, como un todo, no puede a.c.u&a.Jr. de&lqulllb!tlo y

el de&~qulllb~tlo &dlo ea p!toplo de &u& componente&, ea -

de.c.~lt. de unoa pa.lae& 6Jtente a otlto&; al unoa pa.l&e& 

altltojan dl6lc.~t ea poJtque otJto& pal&ea acu&dn &upelta.vlt¡ 

de&de ~l punto de vlata. del equlllbJr.lo de uno& palta &o! 

venta.Jt lo& aa.ldo6 dea6avoJtablea de otJr.oA; po~ t~t ~~zón~ 

el e~ptJtltu del plan lngtéa ( o plan KeyneA) tenta, como 

~opokte 6undamentat eAte hecho lndlA~utlbl~ y del ~ue ae 

deducta la po&lb~lldad de que loA pat&e4 acJteedoJte& 6~n

anc~aJtan a loa deudoJr.e6, toda. vez que ae tJtataba de oltg~ 

n~zak, bajo keaponaab~lldad coman, la coope~ta~l6n lnte~

naclonal en e&ta mate~la. Reautta evidente el a.cleJtto -



de e.A.ta pltopue.&.ta., a.u.11 cuando fl.a. JtazfSn p:t<lc.t..ica. y de 6o11 

do e.ataba. dete.Jtm.inada. polt la 4.ituac..i6n paJtt..icuLa~t de 

lngla..tuJta, que deade ta guetr.tut pa.dec.ta. de un 6uM.te. cU.

I.icl.t con e! e~teJt.ioJt que ~e e4tlmaba.. 4ubaLat.iJtLa en La 

poagu.elt.Jta.. 

ll'l.gla..teltlta plte.te.ttd.C.a u.n batanee de pa.goll que elta de6.ic..i

t<l!'.io, ya. que .&ua !tU e:r.vaa mtHH!.talt.ia.a y .ta.a útvelta.io».ea

en u.l.t1ta.ma.1t agitaban eataa c..iltc.unatanc.laa polt aua deuda.a~ 

de gue1t1ta y poltque e1ta depoa.i.talt.ia de 1teae1tvaa de. loa 

paLaea mlembtr.oa de la Comun.idad 81t.itdn.ic.a de Nac..ionea. 

Ademd~ de ea.ta altuac..i6n deudoJta. en 6o!tma c.onalde.!tabte, -

lngla.te.Jtlta .iba a necea.i.ta.lt de c.uant.ioaaa .impo1t.tac..ionea en 

montoa aupe~t.io1te4 de Loa Jtecultaoa p!tobablea que podLa ob

tenelt de aua expotr.tac..ione.a. 

A d.iáeltenc.ia de la. pltQpuea.ta. .ingteaa., el plan ea.ta.dounl-

den~e pa.~ttLa. del empleo det alto pa.1ta. Cltealt un 6ondo común 

con e4~e meta!, complementado con moneda.4 na.c.iona.le4, 

á1ten.te a. ta un~dn .in.te~na.c..ional de compen~a.cl6n pltopue~.ta 

polt keynea con c.a.pa.c..ida.d pa.!ta. cltealt med.ioa de pago lnte~

na.c.iona.le&; el plan Wh.ite exigla a.po!t.ta.cionea en o~o y 

dlv.iaa.4 olto, pa!ta cltealt un 6ondo .in.teltnaciona.l de eata.b~

l~za.c..i6n, cltea.ndo et ~UNITAS~ como un~da.d de cuenta in~e~ 



naelonat una nelac.ldn 6lja en o~o equivalente a dlez -

dota~e~. 

Amba' p~opue~.ta4 p~e.tend~a p~omoue~ La e&tablLldad c.am 

b-l.tt.Jtla y l!U.pll.lm-Ut La& f!.ll.4t.'tlec.lone4 a fl.o& pago& en.t~e

pal<'!.U9 pl!.!tO dlfie~lan vz cuanto al p~oc.ecU.m.i.en.to. 

Se en&ltenta~on a4l Laó dJteaJ ddta~ y tib~a. bajo et 

pl!.opd.td . .to de enc.on.t~aft una .e.otuc.ldn a l!uó p!tobtema~ • 

.M.len.tJta.& que tngtateJtJta pltoponla c.lr.ea.Jt el Banco como -

unidad de cuenta lnte~tnac.lanal y extula el alto como P! 

br.4tr mone.taJt.io, E.E.U.U., que po.u.la ta.e. JtUeftva<.\ md4-

c.uan.tlo4a& de la h.i.4.toJt.ia y una po4lc..i4n ec.ondm.ica plt! 

ponde~tante, auge~tla eatJtuc.tuJtaJt un mundo mone.ta.Jt.io con 

baae en et metal duJteo y el Jte4tablec..im.iento de la l.i

b~tad c.amb.iaJt.ia. 

Ea.ta ~on6Jton.tac..i.dn de .in.teJteae4 de to4 palaea de mayoJt 

podeJtlo económico con e! mundo eap.i..tail4ta, e~c.tuy4 la 

pa.Jttlc.ipacldn de lo4 demd¿ que aala.t.ie~ton a BJte.tton 

Wood4 de4un.idoa y de hecho con voz peJto .&:tn voto> c.a-

~en.te4 de ta poa.ib~l~dad de una paJtt~c.ipación e6ect~va. 

ConcuJt~.i.endo a laó Jteun.ione4 a p~e~enc.iaJt loa debatea

aceftca de plane.& plte.&entadoa con ba&e en la pltop.ia c.o~ 

ven~enc.~a paJtt.i.culaJt de !ngtate~Jta o la de E.E.U.U., -

de tal 6o~tma que ambo~ pa~4e& tkataban de expand.i .ft a-



.&u_ t)a.volt el c.omeltc..io ex.:t.eJt..io-'1. !1 ta. expolt.tac..ió'n d~ cap~ 

:t.ale4 y pa~ta. amboa pkopd~.ito&, que polt lo dem~a. come! 

c..io e .inue~t&.idn .inte~tnacional no aon a.ino doa a.apectoa 

de un m.iamo 6en6meno, eJta .indiapenaabte Jteatablec.elt al 

mlximo laa Jt.elac.ionea moneta~tiaa aob~te baaea ea.tablea •. 

S.in emba.Jtgo, aunque lo& objetiuoa e~tan c.omune&, la ai

.tuac..idn de ea.toa palaea eJta di&e~ten.te y en c.ie~t.toa aa

pec.to~ .i.nueJtaa, pal4 ac.~teedoJt uno que diaponia de taa

mda elevada& ~teae~tvaa moneta~t.iaa y de una adlida c.apa

c..idad p!toduc.t.iva, ó~tente a la cond.ic..idn de deudo~t del

ot~to, con eaca.aaa ~teae~tvaa y una c.apac..idad de p!toduc-

c~dn de g~tado meno/t. Ni la capacidad competitiva· en

d. comvtc.io n.i en laa .ütveltaionu út.te~tnaciona.lea ao-

poll.ta. !a c.ompa.~ta.c..ión. Ea.to exptic.a et po!t.qui p!t.edomi

nó et pta.n de E.E.u.u., ante el a.6~n de ·votvell. ata. -

noll.ma.lidad en to~; pa.goa .inte,i.nae..i.ona.lea. S.i.ntet.i.za.do

eate plan Wh.i.te, Jteatablec.i.ó la eatabilidad camb.i.all.~a

~endlente a p!top.i.ciall. la movilLzac.i.ón de la. liquidez -

bt.te~r.ttac.iona..e con bal.e en e!. o:to o en dolall.ell oJto y el 

Jte~tablec~miento de !.od pago& mul.t.ilateJta.led; en cam-

bio el plan lngl~a 4e ba~aba en ú!.tlma .i.nat~nc.La, en -

lo~ p~.i.nc.i.p~o~ de la E4cuela Ba.nc.ak.ia de Tooke y 6u---
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lta~~on que p~econLza~on y de&endlekon paka Jngtate44a

a p~Lnc.i.p.io& det &-i.g!o XIX, pe~o que .ta.mpoc.o !o& i.ng!~ ... 

4l& ap!l~akon pok no c.onveni.k a toa pkedom1.nan.te4 ln.te-

S.in emba4go toa do" pkoyecto~ eon.tlenen .tke& a.na.log~a.&: 

~).-Uno y o.t4o i.ma.gi.na.ba.n una moneda. J.n.teknac.lona.t nue -
va, que no eka. m~& que una &i.mple uni.dad de c.uen.ta.:. 

La4 Uni.taa o el Ba.nc.o, dependiente del oko, pok medio -

del ddla.k en el c.aao de Un-i..ta.a y cuya pa.kidad en kela. -

c.idn c.on el oko no eka. i.na.lteka.ble • Loa doa pkoyec.toa

a.dopta.ban una. po&i.c.-l.ón ma..ti.za.da. en la kela.c.J.ón con el -

oko eonaekv~ndolo como últ-imo 6unda.men.to de la.a kela.c.i.o 

ne4 mone.ta.41.a.a i.n.tekna.c.i.ona.lea, peko ni.nguno de loa doa 

c.on61.aba. a la okganiza.c.i.ón i.n.tekna.c.iona.l que lba. a c.ke

«4, un papel pkec.iao en el mekc.a.do del oko. 

lo que 4eóokz6 de hech~ a. la. pkepondekanc.la. del ddla.k. 

kl·~ Aa~ .ta.mblén loa do¿ pkoyec..toa concedidn .teókica.men 

.te el 6ondo, un c.on.tkol ma.yok &obke la.a pol~.ti.c.a.a na.c.lo 

na.le4 que el que luego iba a .tenek en kea.lldad el F~M.r 

A4t, el Fondo Monetak~o lnteknac.lonal no Je haya. en gk~ 

do de p~e~~6ak la6 ~ond~elone& de va~la.ción de la pa.k~-



dad de una moneda, nl la~ ~e.4t~leclonea de carnblo que -

puedan adapta~ loa pa!aea mlemb~oi ó~en.te a un pat~ ac~~ 

edo~ , como la pketend1a el plan Whlte po~ ejemplo: 

~·- Amboa pkoyeco.-to.!J okga.nú:aba.n un 6-i.&.tema de ckí!d.i.to

mutuo. cuyaa dl6ekencla& kea.i.dldn pklnclpalmente, en el 

modo de eoncuk~encla de loa pataea !Volumen, Automdtla-

mo). 

E4ta manl,eatael6n de aollda~ldad colect-iva conatltuye

una etapa que no hab!a alda jamáa . alcanzada. 

B.• FUNDAMENTOS ECONOMZCOS VE SU CREAC10N: 

Et Sla.tema Monet«k.[o Inteknac.tonat puede. c.~e.akae en una 

doble ea.tkue.tuka: una o6lc.lal y multlla.te~al, en la. que 

el F.M.I. c.onat.i.tuye. la. pledka. angula~. y ta otka que -

naee de la-a ~elaclonu blla:tekatea en.t~e cada nacl6n !J-

loa E.E.U.U., c.en.t~o de ~eae~ua.. E4 con eate eapl~ltu -

que conviene juzga~ la actlvlda.d det F.M.I. deade hace

un cua.~to de algto. 

Aqul noa pod~lamoa p~egunta~ al eate o~ganlamo ha. a-ido

el d~blt~o lmpakclal de laa keta.clonea manetaklaa lnte.k 

naelonale.a 6 a-implemente, coma podla .tene~ae deade la -

con6e~enc.i.a de B~etton Waoda, ea lnat~umento de la au--



pleme~ttac..tdn det ddtall., y pod~t.J:amo& c.ontu:ta.ll. qtu .ta. -

ve.Jtda.d & e enc.uentll.a en e.t :t<!l!.mú1.o me.d.i.o; &.t poli. un .ea

do, el Fondo no pod~a deja/t. de Jen:t.i.~t en &uó ol!.J:g.i.neó, 

la ~upl!.emac.J:a de la ec.onomJ:a ame~t.i.c.ana, poli. ot~to, &e ~ 

ha. v4&to &ometido poco a poco a ta .i.nóluenc...ta c~tec..C:en

~e de un gl!.upo mayo~t 6ol!.mado poli. d.i.ez E&tadoó, toa 

c.ua..tea gl!.ac..i.aa a &u d.i.nam.i.&mo come.l!.c.i.at y a ta .i.mpol!.-

~a.nc..i.a de aua ~teae~tva.& moneta~t.i.aa, han pod~do a veceó

a.~um.i.l!. ~teapon&abil~dade4 que de otl!.o modo, habl!.~an de

b..tdo .i.nc.umb.i.~t a ta oll.gan~zac.~dn moneta~t.i.a det amb..tto -

Mund.i.a.t •. 

La. expel!..i.enc.i.a det pel!.~odo de ent~te gue~tka& hab~a mo&

t~tado como taa devatuacioneó en cadena y ta gene~tat..tz~ 

c.~dn de-toa camb.i.o&, eóectoa d.i.~tectoa de la. ~~~.~~.i.6, 

ccnt~t~bulana &u uez a ~teduc.L~t el Mlvet de la actLv.i.dad 

ec.ondmlc.a y el volumen de lo& .i.nte~tcamb.i.o& exte~tlokeó, 

poli. toque et F.M.I. ~teclbld como p~t.i.me~ta m~&.i.ón et -

~te&tabteclmlento de la& pa~t.i.dadea eótabte y de ta con

ve~tt.i.b.i.t.i.dad de ta& d.i.v.i.&a&. 

Et e&tabteclmlento de taa pa~t.i.dade& .i.nlc.i.atea: 



el e~-ta.blee-lm.iento de l,u, pa.Jt.tda.d?!de toa Eata.doa 

m.tembJtoa, ope!ta.c.idn muy del-icada deb-ido a. la lneata.bl

tlda.d de la mayolt pa!tte de loa tipo& de cambio al 6ln! 

Llza!t ta. &egunda. gue!tlta mundial. 

No obata.nte, no elta. haata. de&pu«a de ha.be!t 6ifado au -

pa.!tlda.d que un fatado podla. complta!t dlvi&a.Jt al 6ondo,

aalvo en el caao excepc.ionat de que &u teJt!tltoJti~ae 

ha.tta.Jta ocupado po!t el enem-igo. Polt eon&lgulente, et

F.N.l., aot.ic.ito et r2 de Sept-iemb!te de 1946 a loa Ea

ta.do& Miem~Jtd~ que te comunlcaltan aua pa.Jtldadea en vl-

golt. 

2).- El maJtgen de ~luctuaci6n y de la poatuJta del F.M. 
~------~------~----------------~--~---------------

!. Jte&pecto a loa tipo& de camb-io 6lexiófea: 

cedelt del 71 polt encima y polt debajo de la pa!tldad, P! 

Jta taa tJtan&accionea camb-ia.Jtla& al contado y podla &e!t 

un ma.Jtgen Jtazonabte aupe!tlo!t al 1% palta taa opeltaclo-

ne& a téJtmlno, al blen el 6ondo nada la ha dlapueato -

aceite« de e4te attimo punto. 

Cuando ~e votvio a la conve~t-ib¡t.tdad de ta~ p!tlnc¡pa-



moneda6 eukopea~ en el me' de Vlelembke de 1951, el 

makgen de la 6luetuacl6n adoptado pok la mayokla de 

Lo~ E~tado¿ mlemb~o del A.M.E. 6ue el 0.751 pok encima

y po~ de bajo de la pa~ldad. 

Pa~a evlta~ que el tlpo de camblo oacllaka m«& alld 

del 2lp loa Bancoa Centkalea lntekvlnle~on vendiendo o

~ompa~ando dolakea. 

Ve&de entoncea mantuvlekon un makgen de 6luctuael6n del 

11 po~ enclma y po~ debajo del pkeclo del ddlak, el 

cual pod~a hatlakae a au vez a un pkeclo lnóeklok o a -

un pkeclo aupe~lo~. 

Et makgen de 6luctuacl6n podla atcanzak con el tlempo,

el 4 en.tke do& moneda.a convMtlbleJ dútlnta.& del d6-

lak deade La devaluacldn de la llbka e&tekllna en 1967. 

V~endo que loa tlpoa d~ camblo klgldo4 tenlan ¿nconue-

nlente de auatea ta~dlo& y bkutalea en la pakldadeJ. el 

F.M.I. tomó conc..ienc.la, polt lo que. loó pa.Jttldla~lo6 de

la 6lex~bllldad de toJ tlpoJ de camblo tJtataJton de ha-

~e~ euoluclona~ 6u po4tuJta al a~eak un ln6o~me tltulado 

EL PAPEL VE LOS TIPOS VE CAHBTO EN EL AJUSTE VE LOS PA

GOS INTERNACIONES, que 6u~pubtlcado en 1910. 

Aqul lo4 e.jecutlvoa del F.M.I. adoptaJton una po6tuka 



p~udente t~a¿ keco~da~ que eatab~t~dad no .&~gn~6~ea -

~~g~tlez; en e.t 4n6o~me 6e ve c.la~o que la pot!t~ca c.o~ 

a~at~6 en dláe.k~k una vakLaeL6n de ta pakLdad el mayok 

tL·empo poalbte, :ta.t como H. dla en loó año.& 6 e.!. ett.ta. 

t~po6 de. camblo 6lotante.!., ebtLmando que óavoke.ce. una-. 
upe.cuta.cbín. de~.oe.ld:a.b~lLza.doJta. y hace dL6.lc.Ll. la. coa-

pM.a.c.L6n Mane.takLa In.tekna.c~ana.t. Igua.tme.n:t.e. .ta.mpoc.a -

~c.epta. toa pa~Ldade.a m6vlte.& (eJta. WLLna Pea.a ) que 

c. o M-i.·¿ ten en admL:t.l!r. pak e.j e.mpta, el que. un e.& ta.da 

mLembko deje de.atLzak au pa~tLdad en un 3% m~xLmo anuat 

de.ntJto del l.lmlte. del 10% en c.~nc.o añoa. 

En 1970 loa VL~te.c.to~ell Ejecut~voa ae tLmLta.Jton a auge.

~L~ una. mayoJt átexLbLlLda.d de toa te.xtoll y de toa p~o-

de todaa mane.Jtaa et F.M.I., Jtec.onoc.la que un :tLpo de -

c.ambLo 6lo:tante tempaJtatmente, bajo ~e.ae~va de un c.on

~ot po~ 6u paJt.te, o6Jtec.e. la ventaja de 6a.c.L.U.ta-'!. la -

de:t.e.~mLnac.i.ón del ti.po de c.a.mbLo de equlti.blt..i.o. 



Segan toa aeue~do& de B~e~~on Wooda, el F.M.I. no ea -

un 4upe~ban~o cen~kal, a.lno un pool de. div.l&aa cuyo.& -

~e~u~~oa en oko y en d.lv.lóa.& deben 6ae~t~~ak et ajuate. 

de ta~ bala.nzaa de pago.&. 

Sbt embaJtgo, ha.l'ia. la m,(.tad rle to~; año-t. .&eóen.ta et vo

lumen de taa t~qu~dez ~n~eknaeLonat pakecL6 corno .lnau

&Lc~en.te, &Ln que La mL&L6n de. ~e.rne.dLakto 6ueka con6i~ 

da de mane.ka ctaka 4l Fondo; aL antea e.t F.M.I. habla

podL·do ..(;gnokcur. ea.te pltobterna., e~ta deb-ido a. que la. ayu

da. amelt.lcana y tu ego ta kedú.tlt.ibu.c.~ón de.! S.toc.k de. -

olto amekLc.ano y La keaekva de dLvLaa& ac.umutadaa pok -

to~ palae.a en deaa.kkotto, que aL ago.ta.kae. taa poaLbLt~ 

dadea dek-i.va.da.a de un mejok kepa.kto del oko de. taa 

d~~L&aa y, aobke .todo, a.t .tarna.kae. coneLeneLa. det ca.k&c. 

~ek nada aotudabte de ta t.lquLdez a.dLc.Lona.L c.ke.a.da. pok 

u dé64'c!i:t Món.tc.o de. ta.s bata.nzaa de pagad de la~ E. f.. 

U.U. y de la G~tan Bketaña, 4e ~mpuao !a nec.e~ecLdad de. 

e4ea.~ de una moneka máa ~ac.Lonat nueva~ !.iqu.idec.ea, eL 

F.M.I. e4:taba pkecl~amente hecho pa.ka 6e.me.jante. labok

y !o4 de.kec.hoa e4pec.Lale4 de g¿ko le pekmLtLekon adquf 

k~~ un rnejok ~ontkoL del s¿4terna Moneta~r..io Inte~nac.lo

•tal. 
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F.M.I. e~~« cona~ituido a la maneka de una Sociedad 

po~ acelone&: exlaten do& tlpoa de cuotaa de cada eata 

guna6 vaklablea como lo aon el pkoducto nacional bkuto 

del pala, el monto de la& expo~taclone& y el monto de

laa ~eaekvaa; &ln embakgo el otko tipo de cuota& que -

6on voluhtakla6 de mayo~ podek de uotaci6n en la toma

de deciaionea del Fondo Monetakio Tnteknaclonal. 

al.? la junta de gobeknadoke6. fate okgano e& ea mdxi 

ma autokldad en donde cada Eatado mlembko delega &u 

4epke&entacl6n genekalmente en au Mlnl&tka de Haclenda 

o en el·Pke&idente del Banco Centkal; toma aua decialo 

nea pok mayokla y ae kedne todo6 loa affoa en Otoia, 

actividad del Fondo dukante el últlmo ejekc~clo que~va 

del 1o. de Mayo al 30 de Abkll algulen~e. 
Son de competencia exlu&lva de e&te okgano, cue&tlone& 

como: la adml&l6n de nuevo& mlembko&, la keml&l6n de -

cuota&, la modl6lcacl6n unl6okme de toda& laa paklda--



b • ·: Et con<. de. Admlnlat~ac.i6n que .inlc..iatmente. --

contaba <.6to eon doce m-i.emb~to<., comp~te.nde. veinte de&de 

1o. de Nomv-i.e.mb~te de. 1964. Cl.nc.o ke.&plu~<.enta.nte.& .&on

de lo.& pa.L5e..& de c.twtaa m&:.& elevada.<., (E.E.U.U.; Re-ino 

Un-ido; Repúbl-ica Fede.~tal Alemana; F~tancia., y Jap6nl y

lo~ quince ~teóta.nte& &on elegido& pok doa año& pok toa 

o:tlw& Y.Jaúe& mlemb~toa. (.tite.& de etto6 ltepke..&entan a -

lo~.! paú e.& de Amék.lc.a. Latina, loa o :tito& a.t lte&to de.t-

mundo. 

ft con& e.jo .& e l!..eúne polt to meno& una vez polt .& emana ba. 

jo la Plte&.ldenc.la del V.l~tectolt Gene~r.a.t. 

c.i.~ El Vl.kectolt Gene~ta.t, E&te 6unc..lona.~t.lo e& ele.g.ldo

polt lo& d.l~te.ctolte.& ejecutivo& 6ue.Jta de e.tto& ml&mo&, -

pelta ca.~tec.e de! delLedto de. voto, &a.tvo de e"l.&t-i.k emp~ 

:te, en cuyo c.a.&o t.lene voto de c.atlda.d. 



V) ASPECTO LEGAL: 
~ 

PaiLa tog,'!.a.Jt lo~> obje:túo& :tJta..ta.do~; po''!. el F.M.I., el~ 

Convenio 6unda.do poli. (&te ll.eemplazd el lib~r.e juego de

la polttlc.a nacional de cambio& y pago¿ poli. un c6dlgo

pall.a la Coopeh~ei6n lnte~r.nac.lonal, quedando todo& toa

mlembll.o.& obligado& a ~r.eglkJe poli. el 

E4te ll.egla.mento c.on&l&tl6 en va.ll.la..& c.ue&tlone& detalla 

da.&¡, e.&pec.l6lc.ando lo& med..i.o& que ten-la el F .AL 1. pa.Jta. 

toga~!. lo que &e pltoponla. 

paiLa el.lmútal!. la6 Jte&tJtlc.c.lone& de to6 c.a.mbloa e){tlta·n

jeJto& y ólnatmente ll.eatauha.h la c.onve~r.tibltlda.d, la.6 -

del F.M.I. 

Sln embair.go, 6 e h.izo u.ttct exc.epc.lónS:_n to Jt.e.i.a.t.<.vo a 

lo& movlm~e.nto.& de c.ap..i.tat no deaeado&, ea dee.ilr. 6u.gaa 

de c.a.p.i·.ta.t poli. mot-ivo& de. e&pec.ulac.lón o de pol-lt.ic.a. 

b) E6tab.illdad de lo& tlpo& de Camb.<.o: 

Al plantea~r..&e el doble. phablema de Jte&taukalt. lo.& tlpo6 



dt ~amb~o e~tabte~ y de pkovee~ med~o~ áe aceptae4dn -

pa!ta el aju.&te Lnte~nac~onat, el F.M.I. apuntaba a la

e•tab~t~dad como no~ma, pe~o al tene~ 'lexlbllLdad en

ea~a de un de&equll~b~Lo g~aue no~malmente ~e a~egu~a

~an la& ta~a~ e~table& al ~equl~~k a cada mlemb~o que

dec.ta~a&e ura paAldad paka au moneda expke~ada en téA

mbw.o de oko o en kelac.ldn al ddla!t noltte.amMlc.ano • 

. el • .. f l A i u a t e ~ 

Palta &oluc.LonaA toa p!tablemaa menoa gAauea a c.oltto pl~ 

zo. el F.M.I. adqul!tlo baatantea Aec.ult~oa aob!te lo c.ua 

le~ podLan glA«k toa paLaea mlemb~c.oa. Como condlc.Ld~

a la membkeaLa cada pala tenla que 6Lja~c.ae una cuota -

lndlvldual baaada en au tamaño ~c.elatlvo y 6ueltza ec.onf 

m~ca, de ta cual el 25t debla aeA en oko y el Aeato en 
'P •• .... 
r.M.l. -

juntó !tecu!taoa que aumaban 9 000 mlllonea de ddlaAea -

t 1.700 mlllonea en o!tol. Cualqule!t pala mlemb!to podla 

pedlk p!téatamoa aob~c.e e~toa ke~u~ao~ haata 25% de au -

c.uota pok año du!tante un pe~c.lodo de c.lnc.o añoa; 

Loa de!techoa de gl!to p!topo!tc.lonalton un c.~c.ldlt~ dlAec--



tamente acce&ib!e a La~ pkopla& ~e&ekuaa inte.knaciona

Le~ de Lo& paLae.a miemb~oa comple.mentakio&. 

El e&tabteclmie.nto& de loa de.Aechoa eapeclatea de giAo 

IVEGI tAajo un con&idekable inckemento adicional de -

Ae4ekua4 paka el &Lnaneiamie.nto de toa de.&e.quilibkio&

de Loa pago&; ha&ta un 70% Loa VEG &on Ae.&e.Avaa en pA~ 

piedad, como en dlne.Ao óiduc.lakio adqulkldo paka Lo& -

miembko&. A &lne& de. Lo &eaenta. ante la cklal& deL -

Slatema Mone.taklo lnteknaclonal y ante La 6alta de. Li

quidez, loa palaea ae ven en la ne.ce.&ldad de utlllzak

to.e. de.Jtec.ho4 eapec.-ta!e& de glko (DEG} pa.ka. e.a.tabit.b:.ak 

&u baLanza de. pago&. 

E4to& de.ke.c.ho& e&pec-tatea~on un-tda.de& de cuenta. AL -

utlllzak Lo& VEG, empiezan la& Re,okmaa e.&tkuc.tukale.&, 

adn lnc.onclu&a&, del F.M.I. 

Lo~ deke.eho~ e.&p~claleó dé glko &4kven paka la c.Okke.c

c.lón de. de&equ~l~bk-io4 coyuntukate~. tamb-ién &e debe a 

cla~a!que cuando un pa.~& a~oc-iado ut~l-iza ~u dekecho -

e~pec-ial de g~ko aobke. et F.M.I. el Fondo ólnanc~a de

e4ta 6okma a.l pa~& que lo& glko· en la cant-idad que e&

te nece~-t.te y que cuando kegke&a e4ta d~v~6a et pa~& -



c...e.oc.iado, ell:ttl obt.lgado a c.ompltaJr. ún.lc.a.mente &u. moneda 

na.c.Lona.t, l.&to e4 con et dLn de evita~ qu.e at F.M.I. -

ae c.a~gue de moneda& de lo.ó paL.óe.a de&lc.Lta~Lo.&. 

taiU,e at pa,qo de ta..ó t~a.n.&a.c.c.lone<'> c.aJL~len.te.& ~>atvo ett 

do& c.a.&o.&. 

~ Cu.ando et f.M.!. po.&ee tota. c.an:tlcla.d de moneda..& ln6~ 

~Lo~ al 75% de .&u c.uo:ta. y c.ondLcLonado a que la.ó divL-

aa& u.tltlzada.& pa~a ea:to& mov.lmlento.& de c.a.pLtate& no-

tten.en el .lmpokte en pode~ del F.M.I. po~ encima del -

75% de ta cuota de.t pa-í.& c.omp~a.do~ y pa~ debajo de.ose 

de ta cuota det pa.l.& cuya. moneda .&e vende. 

bl Ctuotdo .se .tita.ta de t~an.óa.c.c..lone.s de c.a.p.l.tat, poli. ttn -
Lmpoitte ~azonable, unida.& opeitac.lane.& c.ome~c.La.te.& y 

ba.nc.a~.la.&. 

Et mec.anL.&mo de toa VEG ae enma.~c.a. en una dobte p~e.oc.~ 

pac.Ldn 

_tl Ha.c.e~ que el e.&.tada mLe.mbtw tome me.d.i.da..& pa.~a. e.n.de.

iteza~ ~t de.&equ.Lt.lb~Lo de .&u batanza. de. pagaa'a.l pone.~ 



Le condicione& md& ~eue~a.a, volviendoóe a imponek La po

lltica del Fondo &obke la polltica naclonal de loa pal--

bi La de e.vita.k qu.e el F.M.I. ~e. duftaga. de dete~mbw.da.t. -
dlvi&a.& y a.cu.mu.le ot~a& poco &oliclta.da.a. 

Laó ~e.gla& de ge&tión del &tock de dlvl&a&. Pa~a. evlta~

uc.a.ó e.z de una cU.vúa dema.aia.do aollc.l-tada. loó ea.tatutol. 

del F.M.i. han pkevl&to tke& llmlta.cione&: 

Una. llmlta.clón anual. Lo& glko& no pueden aumenta.~ la.&

Re&e~va& del Fondo en una. moneda. en md& del 25% de la. --

cuota. a.nua.l. Una limlta.clón pe.cunia.~la. que. e& cuando lo& 

Eata.do6 deben paga~ al 6ondo comi&ione6 cuya ca.kga c~ece 

con el lmpokte y la. dukaclón de. lo& gl~o&. 

Una llmltación unlda a la nece&lda.d de ~ecomp~a.. que ea-

cuando un E6ta.do glka en el Fondo. le vende 6u moneda y-

te comp~a. dlvl&a.&, pe~o tamblén &e cornp~omete a. comp~a~

&u moneda, a. camblo de o~o o dlvl&a& conve~tlble&. 
y 

En ~e&umen, ante la& dlólcu.ltade& que lmpllcaba el aume.n 

to de la& cuota& y la nece&ldad de aumenta~ la llquldez

del come~cio mundla.l &e Re6okrn6 el F.M.I. o~lentdndo&e

hacia.: lo& empké&tlto& y la ckeaclón de lo& hecho& e&p~ 

c..i.ale6 de gl~o. 



CAP. 11.- lA POL!T!CA EXTERIOR VE E.E.U.U. Y EL PAPEl 
VEL F.M.I. 

de habe~~e te~m~nado, la p~oducc.Lón habla tog~ado una 

~ecupe~ac.L6n md& completa que en el m~~mo pe~lodo po&te

~Lo~ a la p~Lme~a. gu.e.tt.~a mund~a.t. La PJtoduc.c.Lán 1ndu~--

t~Lal alcanzaba 80% de la p~eguek~a y la. pJtoduccLón a 

gJtlcola 75%, cL6Jta~ que compa~ada& con la JtecupeJtac.L6n -

anteJr.LoJt que 6ueJton an.<.camente de 761 y 63, ~e&pectLva -

mente 4on md& dLndm~ca&. PeJto debLdo a la mayoJt de&tJtuc.

c.Lón de la planta Lndu&tk~at y de loa medLoa de tJtan&po~ 

te, ocac.Lonado& duJtante la &egunda gue~Jta, la dependen--

aLa de Eukopa Jte&peato al mundo exteJtlo~ &e habla hecho-

mayoJt y &e dL6Lcuttó mucho md& una JtecupeJtacl6n. 

VL6lcultad en lo& Pago& lnteJtnac~onalea. 

En la balanza de pago& de Euhapa occidental ea donde &e

Jte6tejan la& conaecuencia.& LnteJtnacLonale& de la p~odu-

c.c~ón aub-nokmal y de otkoa cambLoa pkoducldo& pok la 

gu~Jt~a, &Lendo baja la pkoducc.Lán y alto el Lng~e6o y 

la oeupacLón, lo4 p~oducto4 qu~ pod~tan habe~4e expokta-



ban con extkema ukgene-La lmpoktacloned que complementa

~an la& e&c.a&a pkoduccl6n lnteklok. Vukante loa Pklme-
'' 

~oJ do& año& deapué& de habek c.~6ado la lucha akmada,el 

d€6lclt comekc.Lal de Eukopa a&cendla a 5000 mlllone& de 

dolake&¡ en lo& 3 año& anteklo~e& a ta guekka, el d€6L

clt comekclal aolo habla aldo de 2000 mlllone&. En tan 

to que, en geneka.l, la cuenta c.ok~lente eataba en equl

li.bJt-lo en 1938, S año.:. de6pué& de la gu.eJr.ka .<.ndlcaba un 

gJtan dl6lclt, aunque con dl&mlnu.~t6i g~tadual. 

Como ca&~ la& 3/4 pa~tte& del dé6lclt ac.u.mulatlvo de Eu-

~opa 

deblan &6lo a lo& E.E.U.U., eka 6~tecuente que a eate 

dl6Lc.lt ae le llamaka &enallla.mente » La eacaaez de do-

c.ubklk aua gaatoa q, polt tanto, &e vela obligada a ex-

tJta.ek gkandea c.antldadea de 6u6 keae~tvaa, a tomak en 

pkfatamo todo lo que podla y a c.on6Lak en concealonea -

extkaokdlnaklaa paka. equlllbkak la balanza. 

E.&:ta eac.a.a ez de dola.kel> no Ma. un fi enómettO pu~ta.mente 

Eu.kopeo; ha~ta 1950, Canadá, Am~klc.a Latlna. y toda~ ta& 



p~~na~pale.~ ~egione~ del M&ndo tenlan un dé&~c..it de do

la~ell en cuenta cokk~ente. 

A._l .te.Jr.m~nak la J e.gu.nda gu.eltlr.a. mu.rtd.ial. lJ du.Jr.a.nte. mtH!ItoJ 

añ.o& de.apu.lJ, el J.i~tema. moneta.k.io mundial e.Jta.ba en -

duo~r.den. 

vr.a.n laJ t:ln..<.c.a.l> u.nl..dadu mone.t~.tk.laó e.!.table.<'> y totalme.n 

te c.onvekt.i.ble.J. 

Cl..e.kto, la zona e.Jte.kl.i.na daba l.ibe.ktad de tkanJ6e~en--

cl..a de. pago¿ entJr.e. loó m.<.embJr.oJ a t~r.avló de c.a.mb.io& en

lo& dep6a.itoa de. ~r.e.ae.~va J.ituadoó en LondJr.e.ó;pe.~o loa -

pago& a otÁoa palae.a, e.&pec.ialmente de la zona d6la.Jr., -

eJtaban Jomet.idoJ a c.ontkole.a de c.amb.io y Jr.e.JtJr..ic.c..<.oneó 

En cuanto al Jr.eato de.l mundo, c.ada pala pelr.Jegu.la Jua -. 
plr.opl..aJ meta& de maneJr.a. independiente. En Eu.Jr.opa o~c.i-

dental, la g ene.~r.a..t e..sc.aó ez de p:wdu.c.:to..s, la. c.apac.,i.da.d -

inadecuada de expoJr.tac..ión y el exc.e.Jo de pode.Jr. adqu.iJ.i

t-lvo, obt,tgaban a mante.ne.k ta.&a.ó de cambio 6.i..ja.ó a. n-i--



.&o.~ y Jte.&tl!.i.c.c..ione.& c.otrHULc.ial2.&. Mu.c.ho!. otl!.o-6 pa.t&e.& ~ 

l.~ hallaban en &ituaci6n .&emejante y adoptal!.on medida.&

&.imllal!.e&. Se dl6undlel!.on loa convenlo.& comel!.cialea -

bilatel!.ale&, adopt~ndolo& como un método pal!.a a&egul!.al!.

un m.tnlmo de la& .impal!.tac.Lone& eaenelalea. 

Cau&a& del dl&lclt Eu~topeo. 

¿ Exactamente qu~ 6ue~tza& de&encadena~ton la guei!.Jta que

llev6 a la cuenta coi!.Jtlente de Eu~topa, a un gJtaue de&e

quil.ibl!.lo en 1947?,pol!. .&upue&to que una lmpol!.tante pa~ 

te debe at~tlbull!.&e a la ln6lac..i6n; pelta tamblln tuv.ie-

l!.on impol!.tancla lo& camblo& eatl!.uctul!.alea. 

Veamo& pl!.lmel!.o el dl6lc.lt c.omel!.c.lal, cuyo monto a&c.en-

d.id a 5200 mlllone& de ddlaJtea en eate .inte.l!.valo. !nc.lu 

a.iue al lo6 pl!.eclo& hublel!.an aeguldo con&tantea, la& lm 

poli.:tac.lone.& hublell.an aupellado a f..aa ex.poJttac..ione& en 

un valol!. d~ 1500 mlllaneó de dóia!Le&, pue& al :tiempo 

que aumentaba el volumen de la& lmpol!.:tac.lonea, dl&ml--

nu.ta et de ta& ex.poJttac.lone&. La ma.yo!L-t.a. de ·lo¿ 3 7C,O -

mlllonea l!.eata.ntea del dl6lc..it come!Lc.La.l puede a:t~tlbul! 

ae a la .in6tacL6n. Lo6 p!Lec.ioa de la6 lmpo!L:ta.c.lone6 y -

de la6 expo!L:ta.c1one& ca¿l &e dupl1cal!.on. Puea:to que la¿ 

1mpoJr.:ta.cLone.!l de pl!.eguell!La :ten-tan un volumen mayal!. que-



la~ expo~tacLoneA, e6to oklglnd que et dl6Lclt ae duplf 

c.alta. en :U.kmútal. mone.ta.Jt-lo&, aiia.dú.ndo ~ 100 mLllone.& -

al :to.ta.t. 

Una. pa.lt.te del aumento ~ea.l de la.& LmpoJt.ta.clonea en Jtet~ 

cLón eon t~ expokta.clone&, también puede expl-lca.Jt&e poli. 

la.& 6uekza.a -ln6laclona.Jr.Laa. Loa goble!tnoa, bajo la 6ue! 

.te plte&Lón pa!ta. Jte&tauJta!t loa nlvelea de vida y Jr.eempl~ 

za.!t el equ-lpo de capital daftado, 6Lna.ncla.Jton la tbaoJt--i

cLón del exceao de Lng!te&o; ea.to Jtetl!tó la p!toducción -

nacional de toa canale& de impo!ttaclón y a.bao!tbló la& -

Lmpo!t.tac-<.onea. Una Ln6lación mda aeveJr.a en Eu!topa, pito

dujo la. aob!tevaluación de la& moneda& Eu!topea.& Jr.e&pec.to 

a. loa dota.Jte& noJtteameJticanoa y ca.nad-<.en&e&, lo que e&

tlmuló la& -lmpoJttac-<.onea y dep!timló la& expo!ttac-<.one&. 

Laa 6ue!tza eatlluc-tuJtalea tamb-lén ~on.t.Jt.lbuyellon a uta -

d.ivc.Ítgettci~ett et 6ectoJt come.Jtd.al. Lo·& daño-!> de gue!Ut.a~ 

y el manten-lm-lento inadecuado hlcleJton md& nece&aJr.Laa -

la& LmpoJttac-<.one& y meno& acce&ible& laa expo!ttac~~nea. 

Tamblln aucumb-<.e~an loa me~cadoa de ultJtama~, poll lo -

meno& tempo!talmente, a la competencia de loa ~baa.tecedo

~ea localea y noJt.teame!t-lcanoa. 

fn cuanto al &ectoll de -lnvialbtea de la cuenta coJtJt~en.te 



~u ~on&t~lbuci6n dec.linJ en ~d~ de 2 000 millone4. 

El .útgfl.r.u.o de útve.Jtl.léfn .;,e c.ont1w.jo en mil mllloneJ de·· 

bldo pklnc.ipalmente a la liquidac.L6n dufl.ante la guefl.fl.a

de activa~ 6lnanc.le~oJ a lakgo plazo, Jobfl.e todo poli. el 

Reino Unido. ta p~Jtdlda de tonelaje mafl.~timo, junto 

con la deJapaklc.i6n del c.omekc.lo tufl.~~tlco, expllc.a el

JtUto de la c.<Httl!.a.c.c.lón en et ing~te&o de !lotJ l. ekvú!-i.Oó. 



B - LA POL1TlCA EXTERIOR VE E.E.U.U 

Cualquie~ aambio en taa e~t~uetuka& polltica6 y de laa -

gkandeó potencia& del mundo actual, l6gLcamente puede 

tenek incidencia 6undamental en el devenL~ polltico y 

econdmico del ke~~u d~t mundo. E&to e& aplicable, en 

p~LncLplo, a todo& lo& palaea, cualquleka que aea 4« gk! 

do de deaakkollo. En e&ecto, el Mundo actual eata okga

nLzado de maneka tal que loa gkandea potencia& ejekcen -

LLdekazgo en laa kelacione& inteknacLonalea, eae lidekaz 

so ae baaa y ae manL6Leata en mayok~apac.Ldad ec.ondmica,

en mayolt potencial bULc.o y un ma.yok pke.tdLgJ..o que entk! 

la la 6acultad de ejekcek una ln6luencla pkedoglnante, -

alguna6 uecea decJ..alva en la.a ~telaclonea lnteknac.lonalea. 

La Ln6tuenc.ia puede aelt mayolt en el caao de lo& palaea -

en deaakkollo, ~atoa aon mda vulnekablea a lo4 uaiuenea

de la polltl~a y de la e~on6mla mundlal. Oada la m~nak

autonom~a de e~o~ pa~6ea, ~u capacidad de dec.la~ón econó 

mica y pollt~~a eatd, en gkan pa~te ~upeditada a loa 

ck~te~~o~ que ae adoptan en lo4 palae4 domlnante6. 

Lo~ palJea lat~noameltlc.anoó, en rnayok o meno~ gkado, 4e

gdn loa ca~oó, 6okman pakte de aquella eategokla de pal

ae~ mdó vulnekable&. Categokla a la que algunoó autoke6 



la& aat de toa Pal&ea del Cent~ol. 

En ~e&umldaa cuenta&, deade un punto de vlata econ6mlco, 

a Amé~lca latina le lnte.~eaa aabek, po~ ejemplo, al Eat~ 

do6 Unlda6 lnvektlkd, y en qué condlclonea, &l come.kcla- · 

~« con ello& de maneka 6avokable, de.amlnuyendo aua bak~e. 

ka6 akanceta~la& paka que toa pkoductoa Latlnoameklcanoa 

puedan lng~e4ak con mayo~ fiacltldad en el mekcada Noktea 

meklcan~, : 6lnanclando taa expoktaclone.a Latlnoameklca

naa hacla E.E.U.U. o, tambltn,concedlendo 6acllldade.a --

'lnancle.kaa paka la& compka6 Latlnoameklcanaa de pkoduc

to& Nokteameklcanoa; aal tamblén le lnte.ke.&akd aabe.~ al

en"vekdad contklbu-i.Jr.d ólnanclekame.nte en lo!.. planea te.n

dle.nte.a a e.atablllzak e.n un nlve.l adecuado, loa pke.claa

lnteknaclonalea de laa 'mate.klaa pklmaa y loa canalgulen-

ello&, o al ólnalmente, pkocukakd fiacllltak la tkanaóe.-

cla de. conoclmle.ntaa tecnalógleoa a loa palae.a en deaa--

kkalla. 

Ademd&, dada la dl&pakldad e.nt~e. loa lndlcadake.& de la -

economla Nokteamekleana y la& de. laa e.conomla4 Latinaame. 

-lcanaa, la magnitud de un eambio en la6 kelaclanea en~~ 



U. de~ide no haa2~ una ~nvekal6n de 300 mlllone& de dala 

ke& an un Pal6 La~lnoamekleano, ta kepe~c.u~ldn de tal d! 

c.l41..6n. nega.tl..va. u c.o~t&ú!.et~.a.b.e.emente ma.yoft en e&.te pa..f.¿,

que en aqult; dl..eho de otka maneka, lo que puede paJaJt -

aaaL de&apekelbldo en E.E.U.U., ~eaulta.Jtd e~tkemadamen~e 

notoklo en au Pala Latlnoamekleano. A ea~o 4e deben 

ag!tega.Jt la4 JtepeJteuaLoneó ~mpt~elta& de una decl&ldn ne-

Vado el pltedlcamento que .&uelen teneft la.& declalonea que 

a.dopta 'E<!!ta.doa Unido.&, en Jtaz6n de au a..C..tua.c.lón plteat-i.-

g-i.oaa., laa cocnota.clonea de la.J mlama.a pueden tka.&c~n--

deft el aaun.to de que ae tka.ta. !f a.pl-i.ca.kae tamb-ién a. 

VeJde un punto de vla~a pollt-ico y de la &eguJt-i.da.d, -C.nte 

Jteaa. aa.beJt cudl aeJtd la ac..tltud de f¿ta.dob Unldoa ante -

lo& dLatLntoa y camb-i.a.ntea Jtiglmenea pollt-i.c.oa e Ldeoló

glc.oa que ae au~eden en lo~ Pa.~JeJ Lat~noa.meJtl~ano~;pue& 

de e6a actltud de pendeJtdn loa decla~one& JteóeJtente& a -

ia. ~ai~ólcac.-i.ón de eao& pat~e~ como a.pto6 pa.Jta Jtec-i.b~Jt -

una conaLdeJtac~6n pkeóeken~~al en lo& dl&t~nto& óoJto 

~ntekna.cLonalea (como ia ONU, OEA, etc.) en donde ae de 



Muehoa de e&oa ~lenen c.ueatlone& pendiente&, tale& como 

p~etenalonea tekkltaklalea, dl&puta& aobke llmltea, k~ 

gu.lacldn de loa kec.uk&o& natu~Lalea eompaktldo&, pkobl~ 

ma.& de Medl.te.kkcoteldad. e.tc. pa.-'i.a. c.uya. a.de.c.ua.da aolu.-

cldn conviene c.ontak con una oplnlón lnteknaclonal fia

voJLabte.. 

Laa cu.e&tlonea de aegu.klda.d p!Leocupan a. toa pa~&e.& La.

tlnoame.~Llcanoa. Oe.be. ~Le.c.onoc.e~L&e que ta. dlatenalón en 

el conállc.to Eate-Oeate pekmlti6 un ma.yok maJLgen de ma 

nlob~La. a. .todoa toa pa.laea del mundo, en la medida. en -

que no Aeaultaba nec.e.aaJLia una 6«~Lke.a atineac.idn de 

tl!.d.& de la.& poaic.ionell de laa gltandea potenc.ia.ó en 'pug_ 

na, el aukgimien.to de loa lla.madoa "Pa.iaea no allnea.-

doa". Aa~ pa.kece indic.aklo. 

Sin embakgo, taa tendencia& mda kec.lentea en el c.ampo

lnteknacional pa.kecen keavlvak c.le.ktaa ac..tltudea que -

~eaólkmak la vigencia de c.iektaa poaiclonea, compati-

ble& en .tkea el mundo occidental y el mundo c.omuniata. 

En Eatadoa Unido& exiate una. malteada pkeocupaci6n pok

de.jak aentado que &avokecek ta »Detente" no debe inte~ 

p~etakae como c.adek po4lclonea kelacionadaa QOn la de

&enaa del 6unclonamiento de au pkoplo aiatema polltic.o 



y econdmlco; pok ot~a pakte, a lo.& pa.Lae.a no allne.ado4 

cada uez teJ ~teóulta mi& de&Lc~t ma.ntenek, pok btoque

au no atlneacl6n, con ello la " no allneac..l.6n " pakec! 

Jt.ia lde.n.t..l.6-i.calt& e, en ú.t:t-i.ma úu • .ta.nc-la. con taó po.&.tu"' 

Mu. e.condm-i.c.a.& de lo .t. paú e& en de.óaJtJto.U.o, c.uyo po!t.t~ 

voz m«a-de..&.tccado ha &-ido ha.t..ta ahoka, ~t gkupo de loa 

71 ett la UNCTAV. 

En de6út-l..t-i.va, de4de un punto de vü.ta e..&tJt..tc.ta.me.nte -

pot1.t-i.c.o y de. la 4 egu.Jt-i.da.d, 4-i.gu.e e.!da.ndo vlg ente una.

allnea.c.-i.6n, aú.n cuando la. m-i.&ma. pok Jtazonea tác.t-i.ca.a -

no .&ea. hecho o.&ten&-i.ble po!t loó d..l.ót-i.ntoó palaea. 

En p!t-i.me.Jt luga.Jt, entonce.& ta pot..t:t.ica. e.xte.Jt-i.o!t de. E. E. 

U.U •• !te..&ut.taJtd de una doble ade.cuac.idn: A t~ c.i!tcun.&

.ta.nc.la poll.tic.a. e.c.on6m-i.c.a -i.nte.Jt~a Nac.-i.onal y a la c.L!t

c.unatanc.-i.a poll.t-i.co e.c.on6m-i.c.o e.xte.Jtna. Inte.knac...l.ona.l. 

En ~Je.gu.ndo luga!t, debe. teneHe en c.u.e.n.ta. qu.e ta pol!.t:f_ 

ca exte.Jt..l.o!t NoJt.te.a.me.Jt-i.c.ana. no e.& obka e.xclua..l.va de.l p~ 

de!t ejecutivo, la ~e.&ponaab-i.l-i.dad pok la c.ondu.cc-i.ón de 

d-icha pol..t.t-i.c.a e.~; compa.Jtt-i.da con el Conglte4o. En e.L 

cuJt4o de. La hi&tok-i.a de E.E.U.U. e4a competenc-ia ha 

.ten~do, de. hecho divek~«4 man-i.6e4tac.lonea en 6u.ncl6n -



de. la ma.yoJr. o menoll. a.Jr.manf..a. ett-tlt.e a.mbaJ pode~tet., elle ---

gJr.a.do de a.Jr.monla. ha. dependldo en pa.Jr.~e de la. cl!t~un&~a.n

~la. de que en el congJr.e.ao la mayaJr.la. peJr.~enezca. de 

e.ieJr.-ta. ma.ne.Jr.a. al mümo pa.Jr..t-i.do potl.t..i.c.o que. et pJr.e..;,lde.n.-

te. 

En ~e.Jr.ce.Jr. luga.Jr., hay que .teneJr. en eon6.ide.Jr.aci6n que. la.a

te.nde.nc.ia.J h-i.a.t6Jr..ica.a han oacila.do en.tJr.e el Alalac-i.onia-

mo y el ln.te.Jr.venclonlamo, ha. habido ~poca.& e.n el hl&to-

Jr.la. en que. E.E.U.U. ka. pJr.efie.Jr.ldo Jr.eple.ga.Jr.ae. aobJr.e al 

Ello ha. aldo fia.cll.ita.do poJr. el gJr.a.n potencial econ6mlc.o

y mllltaJr. NoJr..tea.meJr..icano. 

Ea~adoa Un.idoa, ba.&ado en una Au.to&u6lcle.ncla ca&l obao

tu~a., aunque aln pJr.eaclndlJr. totalmente del Jr.e&to del 

mundo, ha. ae.ntado au 6oc.o de a..tencl6n y &ua ln.te.Jr.e.ae.a 

de.n~Jr.o de la.J pll.opla.J 6Jr.onte.Jr.a.a, llmita.ndo aua Jr.etac.io-

nu u:.teJr.naa toa c.on.tttc..toa y nec.e6ldadea .tmpJr.eacbtdibtea. 
'• 

En otJtaa época.& de la. hütoJr.-ia., E.t.U.U. ha. pJr.ef¡eJr.ido 

aaumlJr. un papel ac.tlvo c.on Jr.ela.cl6n a.L Jr.ea.to del mundo,

ea.to ha auc.edido en aquella.& c.lJr.c.una.tanc.laa en laa c.ua--



en palt:te .óu.ped.U.a.do a óu. c.a.pac.ú!a.d pa.lta. c.on.tJtola.~t e.&.tlt.<.!::_ 

tamen.te, loó l.<.neam.<.ento6 del o~tden mund.<.al. Pa!ta .tal -

6ln, E.E.U.U. ha c.onalde~ado nec.e&a~lo lnte~tve.nlk ac..t.<.-

va.mente en et devenl~t polltlc.o y ec.on6mlc.o del ~te4to del 

mundo, e4.tab.R.e.c.-í.endo atlanz.a.a, muy compkome.tl.áa.6 c.ott 

a.quetloó pa.l4e.& o g~tupoa de palaea a loa c.uale6 cona-Lde

~taba, po~t ~taz.one.a de ea.t~tateg-í.a e.c.onóm-í.ca, Pollt-í.c.a o 

M-l.l-í.ta~t, c.omo c.ltuc..la.leó o v-í..ta.le& pa.Jta et manten-im-iento

de ~u. pltop-l.o pode~tlo. Con c~t-í.:teJt-í.o, cada Pala o cada ~te 

g.i.ón t.Jta eva.tJJ..ado en 6tozc..lón de a.que.tt..oa c.~tlte.Jt-l.oa lJ. 

c.ona-l.gu.-l.e.nteme.nte~c.u.anto mda alto e.atu.vie~ta. en la e.ac.ala 

de la impo~tta.nc.-La eót~tatéglc.a, tanto mayok e~ta la p~teoc.u-

pa.c.-l.ón de E.E.U.U. te.ne.Jtlo de au. lado. 

En la ac.tualldad E.E.U.U. ha adoptado una act-itud -l.nte.~tme 

dla que no .t.<.ene vlaoa de c.ambla~t. 

Pok un'lado,- E.E.U.U. e&td con~clen.te de que en el mundo-

po4-lc.lone& a~alac.lon~.&taa. La& lntekacc.-l.one..& de lo~ d-i&-

t-l.nto& pa~&e& que componen et unlve~tao Je han lnck~menta

do con el cok~tek del tle.mpo, debido a kazone& po~t todo& -

conoc..<.da&: ta complejidad de la economla mode~tna; lo.& 

pkog~te&o.& c.lent-i6lc.o& 1J tec.notóglc.o&; la.& p~toble.ma<'l a.m--

blentale& c.omunea; la ut-í.t~zac.4.6n de e&pac.io.& y ~te.cu.~t&o.&-
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natukale4 eompa~tLdoa pok todo la humanidad, como lo4 -

ocl«no4 y el eapaelo alteo, que hacen que pkdctlcamente 

aea Lmpo&Lble que un pala pueda pekmanecek aL4lado de -

de loó demáa, 61 ea que no quieke quedak&e a la zaga en 

ta eakkeka de! p~ogke&o. Ademáa, la ~evolucidn en laa

comunLcaclonea no aolamente 6acilLta laa Lntekuenclonea 

de t~a dLuekaoa palaea, aLno que tambL«n actaa como acl 

cate paka aumentak el conocimiento de lo que aucede mda 

allá de laa 6~onte~aa Naclonalea. Eatoa conoclmlentoa

EcondmLcoa, polltLcoa, cultu~alea, etc., luego ae t~an! 

6okman en deaeoa o neceaidadea que hay que aatla6ace~.

paka lo cual ae debe lntekactuak; la ~evolucldn de laa

eapectativaa ckeclentea en el dmblta lnte~naclanal ae -

explica, en pa~te, debido a eate 6enómeno. Eaa ~evolu

ción ea un 6actQ~ mda que coadyuva en el aentido de im

pedik cualquie~ intento aialacloniata. 

Pok ot~o lado, el pe~fieec~onamlento de la& a~ma6 de la~ 

ga diatancla ha qu~tado valo~ eat~at~glco a cle~to6 

paL4e6 que ante4 e~an conaide~ado¿ clave. E6te y ot~o& 

camblo6en la tecnologla bélica to~nan innece6akia la 

eo6to&a pke4encla { o eont~ol 1 de E.E.U.U. en mueha4 -

pa~te~ del Mundo. El goble~no No~teamekicano ya no pue-



de ju.ót-ló-i.c.M. ante .f.o& c.on:tl!..i.bu.yen.teó, tao& cu.an.t-loóa& -

el!.ogac..tone& palla el pl!.e&upu.eó:to de de6en&a. El lntell-

ue~~lon-i.&mo ha deb.tdo cedell pal!.clalmente ante la& nue--

va..e. l!.ea.!U.da.de.6. 

El pltlnc..ipa.t pl!.ob.f.ema. que debe a.bol!.da.l!. E.f.U.U. e& eco-. 

ndmlc.o; en e6ec.to, lo& gl!.ande& tlla&:tol!.no& que ulene &u-

61!.-i.endo la. ec.onomla mund-i.a.l, tl!.a&tokno& que 4e agu.dlza

Jr.on de&de 1913 c.ctt to!l .i.ne!lt.eme.nto6 de.t. pl(ecJ.o del pe:t11.ó. . -
leo, :todav.Ca. no lwn pod-ido &otuc.-i.onal!.&e. &atú6ac.toJt.-la -

mente. ln6la.c.-ión,kec.e&-i.ón, y de&oc.upac.lón &on c.a.Jt.a.c.te-

Jr.l&tlc.a& que ya no pel!.tenecen 6ola.mente al mundo en de-

&a.Jt.l!.ollo. pue& han pa&ado a de6-lnll!. :tambl«n a la& ec.on~ 

mla6 de&al!.l!.ollada&. Vul!.ante e&to& Qt.timo& a~o6 E&ta.do& 

Un-i.do& ha e&tado t11.atando de &upel!.al!. lo& e&co.t.to6 ec.on~ 

m-i.c.o6. A pakt-i.k de 1976, e&pec-i.almente en la aegunda -

m.U:a.d dei año, toó .i.nd.<.c.adolte.& ec.onómú.o~ ha..n. úlo mejo-

Jr.ando pl!.ogke6-i.vamente. Pello dicha mejo11.la no ha &ldo -

tan gkande como la mayokla vaticlnaba, al pl!.omedialt 

1976, la ta&a de de&ocupación en Eatadoó Unldo& conti-

nuaba o&c.-i.lando alkededol!. de un SI, e&te e& un dato que 

habla pok al &oto y que c.iekto& pal&e& latlnqamekicano& 

no paJr.ec.en c.on&-i.dekak debidamente, pue& ·tenlendo algu--



podemol» &uponelt e.n.tonc.e.& que. E.E.U.U. no d-i.&pondJtcl. ele.

.&u6¿clen.te..& Jte.eult.&O.& como palta an.te.nde.lt la& lte.clamac.lo-

ne& y expe.e.ta.tlva& pltovenlen.te.a del lte..&.to del mundo y -
. 
en e&pee¿aJl. de Ameltlea La.tlna. 

En la medida en que .&e eompltenda ea.to últlmo, aeltd po&± 

bt e en.tend e.Jt la 6u..tulta. po.ll.I.t-i.ea. ex.te.1tlo1t Mo:t.te.a.m e.Jt-l.c.a. na 

y ~u& eonae.c.ue.ncla pa.Jta Ame.Jtlc.a La..tlna. La.a dla.tln.ta.4-

6a.c.e..ta.a de. e.&a. po.ll.I.tlea. e.x.te.~tlolt Nolt.te.a.meJtlcana e.&ta.Jtcln 

detenida.& polt e.&a.& ellteuna.ta.ncla.&. Ea muy pltoba.b.ll.e. que. 

en la. actua.llda.d &e a.mple.een a. c.onc.JtetaJt c.-l.e.Jt.taa po.ll.lti 

c.aa Jteóelten.tea a. .tema.& ya. me.nc.lona.doa que -i.n.te.Jteaa.n e.&

pe.c.lalme.n.te. a Ameltlca La..tlna. como : 

2) La& lnveltalone.& públlcaa y pltlvadaa de E.E.U.U. 

en el ex.te1tlo1t y la ac..t-l.vldad de aua emplte&a& .tltan&na--

3) La. .tJtana6e.Jte.nc.la tec.noldglc.a de.ade. E.E.U.U. h~ 



4) La t~bekac~dn del come.~c.~o ex.te~~o~ !a Amek~c~ 

tatbta le útte~eóCt. entJtcur. con .&u.& p~oducto6 en e.t me!tc.a.-

La. c.on~lde!tac.~on de lo~ 4 temaa menc.~onadoa puede hace!t

.u. de.&de 2 punto<!. de. v.U,.ta d~fie.ll.en.tea: uno& .&e.!t.ta ana.U

za!t lo& d~l:!t~n.to~ po!tmeno!te& .tlc.n~c.oa mediante Lo& cua-

te.a ~e pueden pone~ en p!tdc..tlc.a la& polit~c.aa ac.e!tca de

eaoa .tema~. y otJto punto de vlata, e~ el que ~e Jteó~e.ll.e

at en óoque global de. loa p!toble.ma&, SL te.ne.mo& en 

cuenta que E.E.U.U. debe adm~n~&t!ta!t culdado&amente. aua

!tecu!t4o& a 6~n de &at~&áace.Jt la& e.xlge.nc.Laa e.c.ondm~c.a4 -

.in.te.!tnaa .t. e p1e.od1tla p!ton.o~d.<.c.a!t lo a~gu.iente.: du!tante e.l 

gob~e.!tno actual ae Lnte.&L6Lca!tdn aque.~loa p!togltama& eco• 

ite.--

cupe!ta.c.L6n e.c.on6mLc.a Ln.te.ltna de. Eatado& Un~doa. Olc.ho -

en otJta& palablta&, no puede. eapeltaltae una pol~t~c.a e.c.onó 

m.ic.a e.xte.ltna noltteame!tlc.ana de tlpo " c.onc.e&Lonal" o 

" gltatu.~to ". 



ll.ac~ón en donde a ta vez que 4e &a~~&óagan lo~ ~n~ell.e&ea 

de ~ehceko& palJe&, tamb~(n queden &at~&6echoa lo6 inte.

II.Ue<!. Nac.~onate.&. Aqul puede. en.tkak en e& cena Ameh.ú:•.a -

La.:U.na y .to pttede ha.celt en éoltma pkeponde.lta.n.te.. E<':t.ta 

do.!. Un~do& nece&..t.ta. co»cke.ta.lt una poll.t.i.c.a. cohe!ten.te 

con lo& pal&e& en de&ahltol.to. Pe/f.o pa.ltece muy d..L6lc..Lt -

aboltda.lt una poll.t..[c.a. an..tca. global que a.baltqu.e a toda& 

uoa pa.Cae.&. Etloa &on mu.y d..ióelten.tea en au. g1ta.do de 

ae.&altltollo (al te~tcelt mu»do ya &e te deagaja a. a un cuak 

.to y ha.&~a a un qu.~nto mu.ndo, l, en &u& e&~kuc..tu.ka.& pko-

duc..t..iva.a y c.anale& de c.omekc.Lat..Lzac~ón, en aua &ia~ema.&-

poll.tico& y a6..LnLdade& ..Lde.ológica&, en aua c.akac.tekl&t..[

c.a& .técnica& y cu.ttu!talea, en &u e&.t..ilo de vida, e~c. 

lte<!.u.lta pok la tanto m&& v.i.able. que Ea.tadoa UnLdoa ..[~.te~ 

con un Sub-Gku.po de lo& pal&e.a en de&ak!tollo. 

C LA INGERENCIA VE E.E.U.U. EN EL F.M.I. 

Paka en.tendelt debidamente el pkogltama de ayuda económi--

de.ntlto de la pkoblem«t..Lca in.te.kna. de eae pala y &u lte.&ul 

.ta.nte.: La. Potl.U.ca. Ex..te.lt..Lo!t. Cu.a.ndo el c.ongke&o de 



E.E.U.U. d¿&cutla el monto de ayuda extekna, nueve ex&! 

~keta~lo& del teao~to advlktle~on a dlc.ho okganl&mo que

la apltobac.lón de med.i.da& ke~;,c.Jtl.tlva.& a..t pkoyec.:t.o de ley 

de a.e..i.gna.c..ione& de ayuda. ex.te.Jt.lotr. podJt.la .&oc.a.val!. g/ta.ve

mente La. ec.onom.la mund.i.al y el 6ututr.o blene&tatr. del pu! 

blo Noltteameklc.ano. 

En óec.ha tr.ec.lente toa E.E.U.U. ~;,e han pekc.atado de toa

ptr.oblema6 que puede ac.aJtJteatr.le& el que la bJtec.ha en.tlte

pa.l4e& pobtr.e& y Jtlc.o& &.i.ga ampt.i.dndo&e. 

E&te hecho ha &ldo nototr.lo e.~;,pec.lalme.nte. de&de que toa

pa..l.e.ea en v.[a~;, de de&altka.tlo c.omenzatr.on a dl~tlgltr. la m~ 

yo~t patr..te a &u& ataque& a lo& Eatado& Unldo&, apoya.ndo

pll.opo&lclone& de pa.l&e& &oelall&.taa en dlve.Jt&o& 6otr.o~;, -

lnte.Jtnac.lonale&. Ante e&to toa E&.tado& Unldo& &e han -

vlato en La nece&ldad de tr.econaldetr.all. &u pot.l.tlca hac..i.a 

lo& pa.l&e& del .teltcelt mundo. Uno de lo& punto& c.entJta

le& de eata Jtecon&ldeJtac.i.ón ha aldo la ltev.i.&lón de lo&

c.ll..i.teJt.i.o& bdalc.oa de toa pll.agltama& de ayuda al ex.teJtloll.. 

Lo& punto& que md& han &ldo d.i.&c.utldoa en el c.onglte4o -

Jan toa Jtela.tivo& a loa c.analeJ lna.t~.tuclonalea que de

be~dn u.t.i.llzali.Je pall.a o.toltgalt la ayuda, el .tlpo de p~o

yectoa qut deben &lnan~lakae y la dlalgnac.ión de loa 



pa~~e~ a lo4 que ~e otokgaká el ó~nanc.~am~ento. En 

c.uan.to a lo4 canal e~ de. dübt~buc.~6n de lo~ 6o ndo~, lo& 

o~gan~4mo& mu!t~tate.kale.6 de 6~nanc.~amie.nto y la banc.a

pll.~vada. han btc.Jte.me.ntado ~u po!tc.e.nta.je.. Ello ha. .s.ign.i

é.ic.a.do pa.Jta. el cany1L~4u, una pe!td.ida de c.ontll.ole& &obll.e 

lo¿ plLogll.a.ma& de ayuda e.xte.Jtna. Como una. Jte.spue.&ta a. e! 

~~ pll.oble.ma., eL &enado ha »en.ido pke.Jlona.ndo pa.ka que. -

41 c.ond.ic.ionen lo& pk~&tamo& que. la.& a.ge.ncia.4 mult.ita.t! 

ll.ale& oto11.gue.n con 6ondo de lo& E&ta.do~ Unldo~. 

Poli. lo que ~e ke6le.Jte a.l tlpo de p!toyec.to~ que 4e deben 

6-inanc..ia.Jt, C!.l(Üte la. op.in.i.dn g e.ne.Jta.t.lza.da. de.ntko de! -

c.ongJte.&o y en la. dl!te.c.c.ldn de. alguna& agenc.la lnteJtna-

elona.te& c.omo el Banco Mundlat, de. que debe ponelL&e 

ln6a.~i~ en otoJtgalL c.Jtldlto~ de. oJtde.n ~oc.lat, en luga.k -

del tkadlc.lona.l 6-ina.nc.lamle.n.to paJta obka& de ln6kae&--

:tJtuc;tuJta.; ta.mblé:n ,H·.gún eó.ta. nueva. d.ike.c.tlva, & e da.ká -

pJt.ioJtlda.d a. lo~ pa.~&e& de má& bajo ingke.Jo pelL c.a.plta. 

Oull.ante el pe11.~odo que aba.Jtca de4de la. &egunda. gueJLII.a. -

mundlat ha&.ta 1975, la a.yu.da ec.ondmlc.a. dlll.ec.ta de. loll -

E&tado~ Unldo& a R..o& pa~&e~ e.n de~akll.ollo a~ce.ndld a. -

lo& 139 500 millone.~ de. dolaJte&¡ de. lo& cu.ale.4 una tek

c.ell.a. pa.ll.te óue ayu.da. milltaJL. VuJtante e& e m.i6mo pe.Jt..todo 

ta a~.i~te.ncla que. E&tado~ UnldaJ oto11.ga.ba. a tkavéó de -



o~ganl~mo lntekna~lonale~ aumo la ~antldad de 63,000 ml

llonea de dola~ea. En eatoa ~antldadea no Je lncluye lo

que la Agen~la lnteknaclonal pa4a el Oe&akkalll, [AIO) -

conaldeka como » con~ealone& ~omekclale& » • ayuda t(c-

nl~a y pkéatamo~ deklvadoa. 

l::n 1976, ta. ayuda dDtec.ta nokteameklc.ana a lo~ pa.ú.~u 

del tekcek mundo 6ue de 9 100 mlllonea de dolake&; y 

paka 1971 - 71 el congkeao a.pkob6 la cantidad global de-

6 700 mlllonea de dolakea. Ve ac.uekdo con el p~ealdente 

Caktek, toa Eatadoa Unldoa ocupan el declmotekcek tugak

en la llata. de naclonea que deatlnan 6ondoa a la aalate! 

c.-la utekúk. U monto de la ayuda kepkeaenta. aola.mente 

el 0.3% de au PNB. 

Sl toa medldaa pkopueataa pok el congkeao paka contlnuak 

otokg~ndo ayuda ec.on6mlca ae hlclekan e6ectlvaa,loa pat-

de Mlxlc.o, tendk~an dlfilcultadea paka conaegulk 6lnancl~ 

mlento extekno paka loa gkandea pkoyectoa ln~uatklal~a -

y de ln6kaeatkuctuka. Sln emba~go, al contlnua lmpekando 

el cklteklo empke&aklal de pkeatak a qulen tenga capaci

dad de pago. Atgunoa pa.laea como M~xlco podkdn mantenek

au 6uente6 ¿nte~nacionatea. de 6lnanelamiento. 



do4 ,pa~a 6ac~t~ta~ ia4 ope~ac.~one¿ de aju.~te e.nt~e. la.& -

Nac.~one~ y ayuda~ a ta 6tu~de.z de to¿ pagaó y la~ t~an¿~ 

ci6ne~ &~nancie~a~ ~nte~nac~ona!eó. El O~denam~ento 

MonetaA~o 4uAgido de laa con6ekenciaa de Bketton Wood.&, -

en 1944, ~elmplant6 el pat~6n comb~o oko que pekmitLa -

agAegaA a la.& ke.&ekvaa metdlicaa taa divlaa.a convekt~bleó 

en ako paka. que 6un.c~onakan como moneda.& de ke6ekva. Pe

Ao en au nueva 6a~mula.c~6n, el Slatema moneta~lo gl~a.~ia.

en to~no al akc, al ddlak y la l~bka eate~l~na. aunque el 

'()ólak .&e con.&tituy6 en el ve~da.de~o eje del Sú.tema. po~ -

el ca.~<!cte.~ dombtan.te de. la. e.conom.Ca noA.teamek~c.a.na. 

eaa. maneka, laa .técnlcaa ln6laclona~~aa que. 6okmaban pak

te de la po!l.tlca e.conómlca nokteamek~cana~ 6e ex.tend~e--., 

U dl6-i.c.-Ct. de. !a batanza de pagoe. eóta.do-u.n.~de.nae a-<.gn-i.6:f 

ca.ba una pekma.nente un~6-i.eae-<.6n de liqu~dez at ~e4~o del-

E.E.U.U, 



eeonomla nokteamekic.ana y el acopio de oko con que canta 

&a e~e pala, &umando a au lnd.i~c.utlble capacidad c.ompe.--

ec.onomla. e.ukopea. y ja.pone6a bajo el pltedombtlo de. toa 

ea.pltalea nokteameltic.a.n~ó. 

Sl&tema de Bltetton WoodJ, a4e.ntado Joblte et "patltdn -

d,(U .. a.Jt" utabt_e.c.id un Jt~g.imen de pa.k.idadel> 6-(ja.¿. expkUa

dcu en olto y en drila.ltU pa.ka loRo paúeó m.iembko<S det Fon 

do Monetak.i.o hteltna.c..ional [ f.M.1. 1. loa pabe.s Je c.om 

pltome.t.iekon a l.oglta.Jt una paula.tlna e.l.i.m.ina.c..idn de loó 

lte6tlt.i.cc.lone4 c.a.mblakla..6, pa.Jta. a.Jeguka.lt la c.onvelttlblll

dad de la• monedaó nac.lonale& a dola.Jteó. 

El pltobl~na de la llm.i.tac..idn de la l.iqulde.z óe enc.aknó -

bltlndando a lo& palóeó deúlc..italtloó la po6lbllda.d de te-

c.-l.ón C.'Jit la magn.i.tud de 6tt.6 c.uo.ta.J. . 
El S-l.&.tema ke&otv..ta a.-5..! doJ pkobl.ema& 6unda.mentale..6: '<'el-

de la c.onvelttlbllldad y el de la llquldez. 

Vulta.nte. ta. poótgueJtka. y ha.,&.ta. ta. <H.gun.da. ml.ta.d de. .ea 



4l~tema moneta~~o &ac.ll~t6 la oe~gopot~zac.ldn de loJ 

m~.lr.c.adoa y la út6lue11cút ll.ec.to.Jta. de la ec.onom1.a. e.stado

u.nldenJe. Pello la ll.ec.ottJ.tJtu.c.e.lón. eu.ll.opea y japonru,a. 

.te.JtmLnó c.on el p.Jtedom~nlo exlu.aJ..vo de Eatadoa UnldoJ en 

el me.Jr.c.a.do mund..i.a.t.. Et pa.l.& pe.ttdlíJ c.ompe.U..tlv~da.d y et 

o.Jto que ante.a &lula ~dc.llmen.te a au.a a.Jtc.aa, a. .t.Jta.v«a de 

un c.ome.Jtc.Lo c.on pe.ll.manente Jaldo áavo.Jta.bte, empezó a 

dJ..a.t.JtLbu.Lit& e en.t.li.e f.o.& nuevo a c.ett.tll.o4 de pod(!..Jt, aunque

el ddlall. .agu.la. lllendo la moneda pa.tltCi,t. Ea.tadoa UnL-

doa empez6 a peltdelt olto y, como aegla. em~.tlendo dola11.ea 

que ae acumulaban como moneda de ll.e&ell.ua en el ltea.to -

del mundo, llegó un momento en que e11.a euldente qu.e no

pod~t.(a. 1tuponde11. poli. la c.onvell.aLón en olto de ua maaa -

dola11.u. 

El 11.lgLmen de laa pall.J..dadea óLjaa empezCi a ob&tac.u.i.J..za.ll. 

la é~nc.Lón del dólall. y aob11.evLno la c.ltLaJ...s mone.ta.ll.La, -

que expll.eJó .tanto la J..nc.apac.ldad de c.onve11..t~lt en metal

lo~ dotalte~ emJ...t~do~, como ea nueva ltetacL6n de 6u.eltza-

6u.ll.g~da& at cabo de 30 año& de poógu.eltka. 

U. 1t€.gLmen 4u.ltg..i.do de Blte.Uon Wood& ya. no ga.Jtan.t..i.zaba -

la. eonvelt.tLb..i.l~dad y .tambi€.n elta. Lne6leaz palla ponelt un 

t~mL.te a. ta. llqu.idez global y, ~ob.li.e .todo, pall.a. o6kec.elt 



una ade~uada d.i.ót~~buc~6n de e.&a l4qu4de~. 

El Gob.i.Mno iwkteame..ftú.a.no dec.JI.e:td la .i.nc.onve~:t.i.l.i.dad 

del ddlak 6~¡,en:te. al meta.!.. El dóla~ .&e dep~ec./.6 óken.te ~ 

al oko y po&teklokmente Juók~d una devaluae.l.dn óken.te al 

lflf.kco alemdn, al yen japon.é.& y at 6kanc.o .ou-l.z.o. 

Con la. c.kea.c.l.dn de una. nueva. moneda. 6.-i.du.c..i.ak-i.a .i.n:tektta.-~ 

c.ional, el Fondo .&e c.onve~¡,:t.f.~ta. en una Banca de em.i4.idn

y, pok lo c.onó.l.gu..i.ente, óken.te a lo.& 8anc.o4 Ce.n:tka.le& en 

un ~upek-ban~o c.en:tkal. E.tda. ttu.eva. 6okma de t-i.qu.i.dez. bt 

:teknac..ionat no podkla deja~¡, de keduc..i.k, al cabo de un 

:t.i.empo, pkogke&.i.vamente el papel del oko y del ddlak; 

.6bt embakgo, con la. út:t~oduc.c..l.c5n de lo.& de.kec.ho.& upec.~~ 

le.& de g.i.ko de.bekd" .&e.k lenta. paka a.&egukak .&~ ac.ep:tab~lf 

dad; lo.& eóec..to.& a la~go plazo .&ekd"n ta.n~o md.& p~¡,o6undo& 

AA.!, .&~ 4e aiiade a lo.& 3. 500 m.i.ltone6 de ddta~¡,v; Meado& 

en 1910 el te.kc.e.k aumento de la.& c.u.o:ta.& de 6.900 m~ltone& 

de dolake.& ap~¡,ox~madamente, el votame.n de. la llqulde.z .{~ 

:te~nac.-i.onal hab~¡,d aumentado apa~¡,ente.me.nte. en 10.400 m~-

llone.a; e~ dec.~~ ap~ox.i.madamente 151 en un 46lo a~o, 

~iendo e&ta nueva liqu.i.dez admin~~:t~¡,ada po~ el F.M.I. 

lo que le da poaibilldadea de accl6n de laa que nunc.a 



habla gozado. Ea cle.kto que, at mL~mo tiempo, toa Bancoa 

Cetz..tJLa.lu han ke.duc-i.do en 3, 000 m.U.lonea de. dol.a.kea el -

Lmpokte de aua ac.uekdoa awa.p; ea decik i.a.a fia.c.Li.Ldade.a -

Ji.ec.lpJ,oca.t. de .te..&ol!.e/t..(a a. .t'l.e.a me.ae..2.,que .t.e c.on.sLe.n.te.n 

y cuyo volumen ae hallaba vaLoka.do pok el lnóokme. de 

1969-1970 del F.M.I. en 14.500 mltlonea de dola.ke.a. 

La aolakldad de toa Banco& Centkale.a no ha. aldo quLzd 

mda que un palla.t.ivo en pei!.Lodo de c.kla.ia del a.ia.tema mo 

tte..tak.io bt.tel!.ttac.lona.l, que ae tJtanafiokma.ba.. una vez pa.&~ 

da la c.Jt.i&.ia, en un pkoce.&o de ln.t..tl.tuc.ional.iza.c.idn e.n -

p1i.ove.cho del F.M.I. 

fn conclu.aLón, el F.M.I. aa.tl6 en 1971 keóoJtzado pok ·to

menoa tempo~talmen.te de una c.Jt.i&l& del a.ia.tema. moneta~t.io

.i.nt~.ltnaclona.l qu.e et g~tu.po de toa diez, md& q'u.e. ~l. m.i&mo 

hablan conaegu..ido aupe~ta.Jt; 



CAPITULO 11! 

LA POLJTICA VEL FONOO MONETARIO INTERNACIONAL V SU IN-
fLUENCIA EN LAS POLITICAS NACIONALES VE LOS PAISES ASO
ClAVOS. 

sj_Et Fondo Maneta.Jti.o hte.Jtnac.J.onal c.oma Efe de! Sú.te
ma alone.taJt.io Int~Jt¡¡¡zc.io~tai .. 

A pkineipioa de loa aftoa 30 ae obae.Jtv6 eL deJtJtumbe del 

meJr.cado óinanc.ie.Jto mundia!, puea a Jta~z de La c.Jtiaia ae 

hic.LeJtoft euldentea taa de6lc.ienc.laa del patJt6n de c.am--

blo alto, laa c.ualea ae manl6e&taJton como 6alta de llquf 

dez inte.Jtnac.lonal, paJttic.utaJtmente en el Lnte.JtioJt de --

taa potenc.laa ec.on6mlc.aa ae plte&ent6 un c.aoa monetaJtlo 

que tuvo como Jte&uttado la deaapaJtlc.L6n del patJt6~ oJto 

en 1931 en JngtateJtJta y en 1933 en toa Eatadoa Unldoa, 

poateJr.loJtmente en rJtanc.la, Holanda y Suiza, 

E~te c.aoa monetaJtlo ~ue un impedimento paJta el deaaJtJto

llo e6lc.az de taa Jtelac.ionea c.omeJtc.latea o de lnte.Jtc.am

bio y aobJte todo pa1ta la llegada de capltatea. Eato~ -

mecanl~mo~ ~on loa vehlculo& que han ~eJr.vldo a toa Eata 

da¿ Un~do6 paka Lmplantak au podek hegem6nlc.o &obke to

do en la4 dJteaa que ae encuent~an dominado& pok el d6--

InglateJtJta en tanto hab~a pekd¿do paJtte de ~uJ mekcado6 



gunda gue~Aa mundial ya moat~aba una &ltuael6n de debl

lldad aob~e todo en la aituacl6n negativa de au balanza 

de pagoa, po~ el eont~a~lo E.E.U.U. ~eault6 6avoneeldo 

de eata dttlrna ~ituacl6n y atcanz6 g~an p~eponde~ancla 

a nlvel inte~naeional, aob~e toda en eu~opa. 

A! teAmlna~ la guek~a E.E.U.U. e~a el pala ackeedo~ po~ 

excelencia y tenla e! 70% de taa Aeae~vaa moneta~laa -

exlatentea en e! me~cado. Laa Aeatklcclonea carnbia~laa 

que ae ~eglat~akon en toa añoa 30 y 40 motlvakon la ckea 

el6n de doa o~ganlamoa lnteAnaclonalea que tend~!an co

mo objeto coA~eglk taa eontAadicelonea del aecto4 rnone

ta4lo y eomeAclal de loa palaea capltatlataa, pa4tlcuta~ 

mente de toa Eatadoa Unidoa e 1ngtatek4a. Eatoa doa Ok 

ganlamoa·6uekon el FONVO MONETARIO INTERNACIONAL Y EL

BANCO 'INTERAMERICANO VE RECO,'JTRUCC10N Y FO~tf,'HO, el p!t.f 

meko de to6 o~ganiamo~ 6ue clteado con la 6inal~dad de -

t6tab!ece4 polltica6 de contAol moneta~tio y el 4egundo 

~on 6Lnea de Lnue~aldn a la~go plazo, en ~6peciat~a lo6 

palae& con p!tobternaa de balanza de pago&. 

FLnalidadea del F.M.I. 

En el a!ttleulo pkimelto de toa eatatutoa de eata inatitu 



elán ae aeffalan loa objetlvoa gene~alea de la mlama: 

"Faelll.:tal!. la ex.pa.na.i..dn. IJ efl. c.~ec.i.mlen.:to a.Jtmonloao del

eome~c.lo ln:te~n.ac.lona.l, paiLa c.on:tl!.lbull!. aa~ al l!.ea:ta.ble 

c.lmlen:to y ma.n:tenlmlen.to de at.toll n.ivetea de empleo y -

de lng~Leao!~Leatea, aa~ como el deaa~L~Lotlo de toa ~Lecul!.

aoa p~Loduc..:tlvo4 de loa Ea.tadoa mlembl!.oa. 

" Pl!.omove~t la u.tab-i.l.i.da.d de toa c.amb.i.oa, man.tenlendo 

loa a.c.uel!.doa aobl!.e elloa c.eleb~La.doa en.tl!.e loa Ea.:tadoa -

m-i.emb.lto.& y ev.i..ta.n.do la c.a.I!.Jtelta. de la de.&va.loJtlzac.lán. 

"Ayuda.Jt at u.tabtec.-l.m.i.en.to de u.n a.ia.tema mul:t.i.la:te.~Lal 

de pa~oa en lo que a.ta.ñe a la.a ope!ta.clonea c.okl!.len.tea -

en..t~Le loa Ea.ta.doa mlembl!.oa, et.i.mln.and~la.a lte&.:tl!.-i.cc.i.onea 

'
1 lnap-l.!tal!. conóla.nza. a to& E.&.tadoa mlembJto&, pon.i.en.do a

au dlapo&.i.c.i.dn. con laa adecuada& pl!.ecauc.-i.one&, loa l!.e--

c.ul!.aoa del Fondo, pltoc.u.Jtando aal la poalbllldad de c.o-

l!.l!.egl!t loa de&eq~i!ibl!.lo4 de 6u batanza de pago&, ~in -



nat o lnte~naclonaL. 

"Ve acue~do con Lo que p~ecede, ab~evia~ La du~acl6n y 

~educi~ la amplitud de Loa deaequillb4ioa que a6ectan -.. 
a taa balanza& de pago& de loa E~tadoa m~emb4oa:' 

Funcionamiento 

La~ ~egla& que eaencialmente no4man el 6uncionamlento -

de e~te o~ganlamo lnteknaclonal &on: 

au te&o4ekla, banco centkaL. 6ondo de eatablllzacl6n u 

ot~a agencia o6lclal &emejante. 

bl loa dkganoa dl4ectlvo& &on: junta de gobiekno, con

aejo dlkectlvo y dl4ecto~ gekente. 

e) Cada aaoclado tend~d 250 voto&, md& un voto po~ cada 

equivalente de iOO,OOO dálakeo. 

di La& apo~taclone& de lo& a&oclado&, que en total da-

kdn un monto apkoxlmado de 10,000 mlllone& de d6la~e&, 

&e hakdn de acuekdo con el aigulente pokcentaje: el --

251 como mlnimo en oko y el ke&to en moneda nacional. 

el la pak~dad de la moneda de cada a&oclado, que &ekd -

6ljada de acuekdo con la que exlata 60 dla& ante& de au 

ing~eao al &onda ae expkeaa~d en o~o o en d6la~ea na~--



teame4~cano&. Et 6ondo 6lja~d a loa aaoclado&. pa~a -

la~ ope~aelonea in o~o, un ma~gen aupe~lo~ e ln6e~io~ a 

la pa~ldad, p~ohlbiendo a lo~ miamoa comp~a~ o~o a un -

p~eclo aupe~lo4 al p~eelo de pa4ldad, m~a el ma~gen -

pAeaeAito; o vende~lo a un p~ec~o ln6e4lo~ al pAeeio d' 

paAidad m~no~ el ma~gen ~eñalado. 

Pe~echoa y Obllgacianea 

Como de~echoa de loa pa!6e6 miemb~oa del Fondo Moneta-

Aio lnte~naclonal ae aeñalan toa algulentea: 

a) Lo~ pataea aaocladoa tend~~n de~eeho a adqui~iA det 

&ando laa monedaa de loa dem~a. a cambio de la pAopla,

bajo una ae~le de condlelonea que p~euiamente ae indi-

can. 

bl loa mlemb~oa det fiando podAdn modl6ieaA ea pa~ldad -

de aua monedaa aln el conaentlmlenta del miamo. ~i la -

modi6lcacl6n no a6ecta laa opeAaclane~ ~nte~naclonale~ 

de otAo~ a4acladoa. 

el Cuando loa de¿equLlLb~Lo4 en la balanza de pago6 de 

un pata 6on de ca~&cte~ »6undamentat», l4te pod~& va-

~la~ el tipa de eamblo de au moneda ha4ta u~ JOI 4Ln au 

taALzaelon del 6ondo, w haata et 20¡ o en una pAopok--



di Se eotab!ece que. phev~a eon§okm~dad de la mayok!a -

de lo4 pataea «~ociado~. 4~ e6ectua~d una modi6icacl6n 

gene~«! y unL6o~me de la pa4Ldad de toda4 l«6 monedab -

4e~pecto de! o~o. lo que equivale a una va~Lacl6n en el 

p~ecio mundial del miamo. 

a) Ajuatak au conducta moneta~La a loa p~Lnclploa gene-

~alea del 6ondo. 

b Elimina~ laa 4eat4Lccionea cambia4Laa, en pa~tlculah 

el contkol de cambio, manteniendo a6to aquella& que el 

6ondo auto~Lce en fiokma expkeaa. 

e) No.hacek uao diatlnto al aeñalado de toa kecu~aoa 

que aean pkopo~clonadoa pok e! Fondo, como puede ae~ 

expo4taclón de capital. 

d) Sumlnl~tkah la Ln6ohmaclón que lea aea aoticit~da 

po~ el 6ondo que puede veh6ak aobhe laa algulentea cuea 

t~one4, ent~e othaa: 

en eL extkanjeho. 



lll Exlatencia~. en el palJ y en el exte~lo~ de o~o y dl 

uiaa4 en pode~ de o~ganiarna¡ banca~ioJ y 'lnancie~oa. 

aon 2xcepcl6n de dependenclaa del gobiekno. 

~ll) ?~oduccl6n de oko. 

lul Expoktacl6n e irnpo~tacl6n de oko, pok palaea de dea

tlno y pkocedencla. 

u) Expoktaci6n e impoktacl6n total de mekcanc!aa, pok 

pa!aea de deatlno y pkocedencia, expkeaadaa en moneda -

nacional. 

vll Balanza inteknacionat de pagoa, cuyoa 4englonea ae 

ke6e4lkdn at.eomekcio de mekcanclaa y aekvicloa, toa -

tkaapaaoa de oko, loa tkaapaaoa de capital de que ae -

tenga conocimiento y a otkoa 4englonea. 

vlll 1ng4eao nacional. 

vlll) Indlcea de pkecloa al mayokeo y al menudeo y d~ -

pkecloa de expoktacl6n e lmpoktacl6n. 

lxl Tlpoa de eompka if de venta de dlviaa6. 

xl Cont~ol de cambio&, e4 decik, un in6o4me compl~to de 

la& medidaa de contkol de cambio ulgentea en el momento 

de a&ociak&e el pala al Fondo e in6okmaci6n mlnucio&a y 

penl6dica &abke la& aubaecuentea modl6icacionea. 

~4 6dcil deataca~ que la 6lnalidad del Fondo Honetaklo 



elonal. en el que la moneda de un pala 6ue~a cambiada a 

un tipo 6ljo po~ la de ot~o pa!&, pa~ldad que ae exp~ea! 

~4 en o~o o en d6la~ea na~teame~lcanoa, po~ lo que cada 

aaoelado hab~la de comp~omete~ae a colabo~a~ con el FMI 

"pa~a p~omovi~ la eatabltldad de loa eambloa, aaegu'a~-

o~denadaa y evita~ modl6lcaclonea cambia4iaa con &lnea -

de competencia". Ot4a de aua ca~acte4latica~ ea que toa 

palaea aaocladoa no pod~~n modi6iea4 la pa4idad de aua -

monedaa, aalvo que el 6ondo lo auto~ice y aea pa4a co~~e 

gi~ "deaequltib~ioa &undamentalea", o en el caao de que 

toa cambioa o el cambio p~opueato na a&eeten "laa ape~a-

clone~ tnte~naelonale& de ot4oa aaociadoa", altuaclón p~ 

eo o nada coman dada la inevitable 4epe~euai6n que en ef 

de uno4 de elloa. En eate campo ae p~euee la poalbiti--. 
dad de e.óectu.c~, ~;,(, a.a.f. 6 e ac.ueJtda. po~ ma.yo1t-la. de., votoa. 

"modlólc.ac.ionea pitopo~tc.iona.tea unlóo~mea de la6 pa.~ida.-

de.a de teta moneda.& dJ? todo& toa a.~>oc.la.dot.". 



y bajo la ln&luen~la declalva de toa E&tado~ Unldo~. ln

'luencla que p~ovlene de ~u p~eponde~ante pa~tlclpacl6n 

en el eapltal lnlclat del Fondo y en el al&tema de elec

cl6n eatablecldo que pe~mlte y aaeguka que lo~ o~ganla-

mo~ de dlkeccl6n del mlamo eat~n bajo et cont~ol abaolu

to de lo~ E~tadoa Unldoa. Independientemente de que al

guno& c~ltlco~ nlegan el ~eg~eao al pat~6n o~o. en ta -

p~dctlca y eatatutoa del Fondo, baatakla keco~da~ pa~a -

a6l4~a~ lo cont~a~lo que la pakldad de taa moneda& tlene 

como denominado~ comdn at o~o. o at d6ta~ convektlbte en 

o~o; que tal pa~ldad no puide ae~ modl6lcada, aalvo en -

pequeftoa po~centajea. al no ea con el conoclmlento y la 

6ancl6n del pkoplo Fondo; que a6lo po~ el mutuo conaenao, 

lo que ~ln exageknacl6n ea tanto como decl~ a lnatancla 

de loa Eatadoa·Unldoa, ea poalble modi6lca~ con ca~dctek 

g~n~kat ta4 pakldade& eatablecida& inlclat~ente. Puede 

decikae, ademda, que at pkopugnak et 6ondo po~ el eatable 

clmlento de un alatema multllate~al de pagoa, po~ la eli 

minacl6n de laa ke&tklcclone6 cambiakiaa U el mantenlmlen 

to del o~o como baae del alatema, el eldalco patk6n oko 

e&td pkeaente en ~u okganlzacl6n monetakia. 



b) El F.M.I. y au ln6luencla en lo& Pataea Aaocladc~ 

La pa~tlclpaclón del Fondo en la vida económica v 6lnan

~le~a de aua aaociadoa ea ot~a de laa ca~acte4latlcaa 

mda aob~eaatlentea. El apa~tado que lleva po~ tltulo 

»sumlnlat~o de ln6o4mac.lón" de au convenio conatltutlvo 

able~tamente a6l~ma que el 6ondo pod4d exlgl4, de aua 

aaocladoa, ln6o4maclón aob4e la exlatenc.la que tengan de 

o~o y dlvlaaa; la balanza de pagoa; eatado de taa inve~

alonea lnte~nac.lonalea, y una ae~le mda de datoa que en 

la mayo4la de taa altuaclonea loa p4oplo¿ naclonatea del 

pata dea cono e en. 

El uao de toa 4ecu4aoa de que pueden dlapone~ toa aaocla 

doa ea ot4a de taa cueatlonea mda debatldaa en et Fondo. 

Uno de aua a4tlcutoa p~evl que cada pala pod4d obtene4 -

anualmente, y a 6ln de en64enta4ae a un deaequltlb4lo -

tempo4al de au balanz~ de pago&, una auma de moneda& de 

toa demda palaea que no exceda del 25% de &u pa4tlclpa-

clón en toa 4ecu4aoa totatea del rondo, aalvo que po4 -

cl4cunatanclaa eapeclalea ae le conceda un mayo4 pokcen

taje at indicado. Al da4 a cada pat.& una cuota 6ija de 

c.4€.dl:to cont4a. ta cual puede gl~a4. et rondo & e ace4ca -

md~ a.t Plan Whlte que al Plan Keyne~, pueJ como ea 6dcil 



~eeo~da~, e&te dltlmo acanaejaba que, con baae en el vo

lumen, a una &echa de.te.~mlnada del come.~clo lnte~naclo-

nal de cada pata ae te aalgnaae al mlamo una cantidad de 

la moneda p~opueata -banco~- cont~a la cual pod~!a obte.-

A peaa~ de taa cont~adlcclonea que aueten exlatl4 ent4e 

toa Eatadoa Unldoa e lnglatek~a, la ln6luencla anglono~

teame.4icana ea declalva en la potltlca del Fondo. Ve -

taa pa~tlcipaclonea lnlclatea 8,800 mlltonea de d6ia4e6, 

que co44eaponden at total de. toa 44 pa!aea que pe4tene-

e!an a dicha lnatltucl6n moneta4la a la 6echa de au cona 

tltucl6n, la de amboa pa!aea ~ep4eae.ntaba el 46.021 del 

total de ellaa. Su polltlca de p~«atamoa ea, po4 ot~a 

pa4te •. ble.n e.xp~ell.lva. Vude -.6« c~e.a.c.lón a. octub4e de -

1969, Inglate~~a y la llamada. Eu~opa lnduatk.lal a.bao~vl! 

4on en 49.38% det to;ta.!. de. lo(! cJt.écUtoa concedldoa, de-

toa que co4~eaponde aóto a lngtate.~ka el 36.591. Amé~l-

13.021. Ea decl~, con ~eApeeto a loa pa!4ea 6ubdeaa~ko

ttado6, el Fondo pkactle6 una po!~tlca muy deóln~da y ac 

tlva, adecuada a la que llevan a cabo La6 p~~nclpale6 p~ 

t~ne~a6 lmpe.4~al~6ta6. La.6 takeaa bá6~ca6 de e6a pot~tf 



no no eap~tallata en &u deaa~~ollo y mantene4loa dent4o 

del a~atema de la economla capltallata mundial con el --

6ln de aegu~~loa explotando. 

te~nacionat y aua at4lbuclonea lo 6acultan pa4a ae4 e' -

gu.a~cU4.n de taa ólnanzaa 1J una upecú. de agente del ca

pltat. IJ de la comu.nldad 6lnancie~a. 

Et F.N.l. p~omueve el ajuate inte~nacional de toa aatdo~ 

de6icita4ioa y aupe4av~ta4~oa de una maneka pecutiak: 

exige et equitib~lo de la balanza de pago& de toa pa~ae~ 

con didlcit, pe4o no extiende eaa exigencia a loa de6lc~ 

ta~ioa que actuan como centko de ke&ekva, como Eatadoó -

Unido&. Tampoco tiene la& miamaa ex~genclaa paka con loa 

palaea aupekavltakloa, pok lo que et p4oceao de ajuate ha 

.. 
Eatoa último& genekalmente tienen d~6icit ck6nico& en --

aua balanza& comekc~atea. Sin embakgo, no ea ódcll com

pen&ak eatoa de~equlllbk~oa con c~ldlto& 1J movlm~entoa -

de capltale&, po~que la& lnvek&lonea dlkectaa 1J lo& pké~ 

tamo& auponen kemeaaa de ganancia& 1J pago de amo4tizaclo 



naa e ~nte~eaea que compllcan aan mia el deaequlllbklo 

de Laa cuentaa exteknaa. 

EL dl6lclt oklglna~io en la balanza comekclal ae debe 9! 

ne~atmente a laa impoktaclonea neceaakiaa paka la lnrlua

t~lallzaci6n, a taa conaecuenclaa del inteAcambio deal-

gual (pAecLoa bajo& paka laa expo~taclonea de loa pa~aea 

aubdeaaAkoltadoa y pkecloa attoa paka toa pkoductoa de -

t~enolog~a compleja) y a ta dependencia e6tAuctukal, que 

con6late en dlapone~ de un apa~ato de pkoducclón d~blt e 

lne6lcaz pa~a competi~ con toa pa~aea induat~iatizadoa y 

que, ademda, ckea g~andea necealdadea de lmpoktael6n de 

tecnolog~a y de pkoductoa muy elaho~adoa, cuyoa p~ecloa 

también aon muy aLtoa. 

Po4 tanto, dado un aatdo come~clat negatlvo, et equlfl-

b4l~ debe p~ovenik de La cuenta de capltal; ea deciA, de 

ta·lnve~al6n extkanjeka dikeeta y def endeudamltnto ex-

teAno, de lo cont~aklo, diaminuikdn laa ~eaekuaa moneta

~laa inteknacionalea. Laa Lnvekaionea extAanjekaa y lo4 

ek«dito4 ~nteknacionale4 kequieken c~ektaa condiclone4 -

que pekmitan la kepkoducci6n del capltat y el manten~m~en 

to de la ~olvencia &Znancieka del pa~a. condicione& que 

a6eetan La aituación econ6m~ca, éoc~al y pollt~ca. 



Ante~~o~mente, ~uando ~egtan loa t~poa de eamb~o 6ljoa, 

ae debla contak con pekmlao del Fondo pa~a devatua~ mia 

de 101. Ahoka, con loa tlpoa "eatabtea pe~o ajuatablea" 

el F.M.I. ejence una 6uncl6n de vlgllancla, que en el ca 

6o del ddla~ no ha aldo muy eat~leta. 

Dentno del ma~co álnancle~o y monetanlo lmpe~ante dearle 

Bketton Wooda, cuando una devaluacl6n no ea au~lclente -

y taa ~~~~~uaa van en conatante deacenao, ae debe ~ecu-

~~¿~ a toa e~tdltoa concedldoa po~ el F.M.I., hay vaklaa 

opclonea pa~a ~ecu~~lk a dlcho 6lnanc~am~ento, en p~lmek 

lugak, cabe ~eco~da~ que cada pala mlemb~o apo~t6 una cuo 

ta al o~ganlamo, ~nteghada 251 en o~o {o JOI de 6«6 ~e-

ae~uaa moneta~laa ~nt~~naclonalea, en ~aao de aek menok 

el monto) y el heato en moneda naclona!. Aal, cualqu~e~ 

pala puede teneh accejo automdt~co a e&e 25% de au cuota, 

denom~nado •thamo o~o", aunque el c~ldlto no lo obt~ene 

en e~e metal ¿~no en monedaa conve~tlbtea po~ un vato~ -

equ~valente. 

Adlc~onalmente, exiaten ot~o6 cuatko tñamoa de cñld~to, 

cada uno lguat al 251 de au cuota; de eaa mane~a. el '~

nanclamlento total que puede obtenek cada pala mlembño -

equ~vale al 125t de au cuota. 
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Mle.nt~a& en eL t~amo o~o e~ automdtic.o~ el p4ime~ tJtamo 

de c~ldito e.~td aujeto a que el pala que lo ~ec~be 4okm~ 

Le cie~taa pkomeaaa de c.o~t~tegik au rleae.quil~b~tio exte~tno. 

~n camblo, a pa4tlk det aegundo tkamo ea mene~te.~t que -

la~ auto~tldadta monetak~aa del pala aoLlclta.nte au&c4l-

b4an una »caJtta de lntencl6n», en la que exp4eaen cudlea 

aon taa cauaaa det dé&lclt u laa medldaa conc~etaa de p~ 

Lltlca monetakla, 6lacal y come.Jtclal que ae comp.~Lometen 

a pone~ en p~dctlca palla elimlnaklo. Loa tkamoa de ckl

dlto te.kce.Jto !f c.uakto lle.qu.le.!te.n ab1ltaJte.a c.oncUc.ione.a, -

peko Laa ex.lgenclaa aon ma.yo4e6. 

Ademda de eato.a tkamoa vtokma.lu, en el F.ll.1. &e eata.bte. 

c.l6 uvt mecan.lamo &.lnanc.le.Jto palla que toa pa.lae.a mle.mbko6 

puedan hac.e.lt 6~tente a la.a ca.l~aa e.ve.ntua.le.a de taa e.xpo! 

taclone.a, de.bldaa a c.auaa.a a.te.atok.la.a que. eacapan de .au 

eontJtol (pok ejemplo, una helada que a6ecta la expokta-

al6n agk~cola. o ~teatk.lcclonea en loa me.~tcadoa ~nte~tna.-

elonalea de.b~daa a una ~teceal6n, y que ae t!taduce.n en una 

pé~tdlda a~gnl6.lca.tlva en el lngkeao de dlv.laaa). 

El 4e4u~c.lo de »6.tnanciamlento compe.naato4Lo», que ante& 

de la 4eun~6n de Klngaton 11976) pod~a llega~ a kep!teae~ 

ta4 501 de la cuota, al~tue pa!ta amoktlguak eataa caldaa 



d~ ta aeeptac16n del ~onvenio conatitutiuo del F.H.I •• 

la Moneda Mexicana t~nta en 1945 una pa~idad de 4.36 pe-

J954 !a pa4idad ae 6ijd en 12.49. 

Eate tipo de cambio ae mantuvo haata et 31 de agoato de 

1976. &echa en que tuvo luga4 una nueva devatuaci6n. 

La pa~~dad actual ea de 23.9C po4 d6la~ apll.oximadamente 

g ae ue un pll.oce~~ de 6lotac.idn ll.egulada. 

9e4puta de la dltima devaluaci6n if al inieia46t el nuevo 

.. 
. !a.a c<.m& ectu2.nc.ia6 de .f. a cll.ú. ü cap.t.taU.a ,'f:a. nnotcH.a.l y de. 

E! p~oducto intell.no bJtuto, que en loa a.Ho4 del llamado -

duaM.oH.o ea tabi.JU.za.dOJt habta e/tec.i.do a. wt p~omecU.o --



sa~to pQb~~eo y el otokgam~ento de e~tlmuto& pa~a el ga& . -
to pk~~ado, pe~o ello pkovoc6 un kelat~vo e~ceao de de-

manda y, deade 1972, un acentuado p4oce&o ~n,taclona~lo. 

PoJt. otJt.o lado. la& ~mpoJt. tacúHte& ckecú.lton a c.a.u&a del -

e&tanc.am~ento de la p4oduc.c.i6n agktc.ola, aL tiempo que -

ae e'ectuakon ~mpoktacione& de&u&adaa de h~dJt.ocaJt.buJt.o&, 

debido a la ~n&u6~clenc~a ele la e~plotac~6n petJt.oleJt.a y 

de la pkoducc.i6n petJt.oqutmic.a. 

Ve ·lata 6oJt.ma.&egan loa datoa conten~do& en la& memo~~aa 

de Plmex, la balanza de hidJt.ocaJt.buJt.oa y au& deJt.lvadoa, -

akJt.oj6 un aaldo negativo de 4 m~ttonea de d6laJt.ea en 1970, 

41 mlllonea en 1911, 95 m~llonea en 1972, 252 mlllonea -

en 1913 y 219 m~llonea en 1974, a6lo i paJt.tlJt. de 1975 d~ 

cha balanza, p~eaent6 un aaldo poa~tlvo, que 6ue 140 m~-

mltlonea en 1976 y 111 

mlllone4 en 1977, 

El de4equll~bk~o petJt.oteJt.o ante~~oJt. a 7915, junto con el. 

aumento en el aeJt.uiclo de la ~aant~oaa deuda e~teJt.na, 

acentu6 el dé,iclt c~ec~ente de la cuenta coJt.Jt.iente de -

la balanza de pagoaD que deb~6 aek 6lnanclada con eleva-



doa c~tditoa del exte~Lo~ que lnc~ementa~on ta deuda va
btlea exte~na del palJ. Eata deuda ae cont~at6 en g4an 

pa~te ~on el F.M.I.» México ya habla ~ecu~~ldo a l&e ok

gani&mo en 1959 y en 1961. en ambaa opo~tunl~ade& ae con 

t4atahon c~lditoa poh 900 miltonea de d6la~e4. fn 1976 

el Fondo otohg6 un p4!&tamo de 1,200 miftonea de d6la4ea, 

deapula de ap~oba~ el convenio de 'acllldad ampliada; la 

mitad det tota! 6ue phopohclonada dl4ectamente po~ el F. 

M.l. y et 4eato (600 mlltonea} po4 el Vepahtamento del

Te6o4o y ta Reae4ua Fede~at de Eatadoa Unldoa. 

E6te c4€dlto 6ue uno de toa m&a cuantloaoa otokgado a un 

pala en deaa44olto, ya que toa 4ecu4aoa excedlan la cap~ 

cldad de gl4o. La cuota de U~xlco con et F.II.I. antea -

de la 4e~nl6n de Kingaton, e4a de 422 mitlone6 de d6la-

~e~. el tkamo de o~o e~a de 106.4 mittone6 y exl~tla un 

aupe~tkamo de 6.1 mltlonea. debido a la utillzaci6n dee 

pebo po~ otkoó pa~óea. 

Po~ tanto Mlxlco podta gl~a4 117.5 mlllon~a de d6la~ea -

ain llegah a un acuekdo eapecial con et Fondo. Junto al 

c~ldito del F.".I., 6e 4ecibi6 un p~éatamo alndicado del 

mehnado en Eu4od6tahe6, po4 800 miltonea de d6la4e&, 

otokgado po4 un con4o4clo de banco& ext4anje4oa. 



~onveRlo de 6«ellldad ampliado con el Fondo (F A Fl -

'ue ~l~mado en ago~to de 7976 y eon&l~mado po~ el actual 

goble~no en dlclemb~e del ml&mo afta. All~ 4e m a.nl~e6t! 

que utilizando la 6acllldad ampliada, el pa~a conta-

~la con 3 aftoa de du~ac~6n pa~a l~eva~ a cabo un p~og~m

ma ec.ondmlc.o. 

La ~atl6lcacl6n del documento pe~mltl6 que M«xlc.o gl~a~a 

en au. euenta c.on et F.l-4.1. i,06S mltlone& de IV E G) -

equivalente& a al~ededo~ de 1,?.00 mlltonea de d6la~e&, -

ent~~ oc.tubne de 1976 y dic.lemb~e de 1979. Oe eae total, 

749 mlttone6 6o~ma~on pakte del F.A.F. que dl6 lugak a -

un p~og~ama ec.onómlc.o de 3 añoa de dukac.lón, en et cual 

ae eatabtec.lekon objetlvoa de mediano plazo paka loa pkl! 

c.lpatea vanlabtea mac.noec.on6mlc.aa c.uanti6lc.adaa po~ loa 

dlatlntoa pek~odoa d~ dukac.lón del pkogkama, El uao de 

~ondoa c.ompkome.t-i.doa eótaba btLjeto a ta ob~e-'l.va.c.-l.ón de -

d.i..&.t,Utto<5 topeo 1J keotklc.c..l.on.u en ma:teJtla 6-<.nanc..l.vr.a. -

que lnvoluc.kaban al a.l.atema banca~lo (-i.nc.luyendo e.t Ban

co de. J!lxlc.o), al Sec.tolt ex te.~rw lJ al Púbf.lco, lJ e~an. ob 

jeto de una k~guko6a vekl&lcac.i6n cada t~lmeat~te. Loa -

glkoa bajo el F.A.F. ae ula~ton de la a.<.gulente. man.e~a: -

en 1977, 200 mltlon.e& de V.E.G. y en. 1978 y 1979 un to--



tal de 549 ~lllone6 de D.E.G., e~ta d~at~lbue~6n ae ha--

I'I.Út po&te~lOlt.mente C,();t ba.&e. en t.a. c.uo.ta. de. Héx.i.c.o e.n ee 
F.M.I .• que a pa~t.i.~ de.t 31 de d.i.c.lemb~e de 1979 ea de

r)osr mittonea de d6ta~e.&.-

M.I. eL u&o de 319 millonea de V.E.q, eo~~eapondlente6 -

at ptr;ime~ ttta.mo de Méd.i.to y a..t mecanúmo de ;)útant!.i.a--

b~e. de. 1976. 

Sln e.mbattgo, a peaatt de laa decta~a.cione6 de toa enca~tg~ 

doa de t~ pot!tica econ8m~ca mexicana, el conve.n.i.o de -

F.A.F. e.x.i.g~a tteducilt et gaato pabt.i.co, bloque.att cual-

qulett intento de. cont1tola1t loa caMbloa y de ajuatatt loa 

4ala~ioa, aat como ~educ.i.~ taa ~mpotttac.~one.a p!toduct~vaA 

y el dl6lc.i.t ~lacal, eataó med.i.daa te.n~an el p~op6alto -

de at~ae-~ c.~éd.<.toa e. lnve.~a.i.onea e.xt.'tan.je~a&. 

blllzac.l6n, 6ujeto a toa a.i.gu.<.entea objet.i.voa: 

al Un c.~e.c..i.m.i.ento ec.on6m~c.o de 41 en 1976, de 51 en 1977, 

de 6% en 1978 y 1% e.n f979. 

b) La 6okmac.~6n de c.ap~tat debla excede~ 26~ del P.I.B. 

en 1917, 27% en 1978 y 211 en 1979. la &okmac~6n p~t.i.vada 



d~ 171 en 1971 y de 111 en 1919, en det~imento de la pQ

bllca. que pa~a~la de 1.71 en JG76 a Bl en 1979. 

e) EL gaato _co~~lente debek!a diamlnui~ de 25.91 deL P. 

I.B. en 1976 a 24.5~ en 1979, 

di En La balanza de pago~. et d«&iclt en cuenta cokklen

te debla diaminulk en 2.31 del P.I.B. en 1976 a o.se en 

1977 con un &aldo poaitlvo de 0.61 en 1979. 

el Siguiendo la pol!tica de auJtekldad. el abono del Se~ 

to4 Pabtico ae Lnc~~mentak!a de 0.5~ del P.l.B. en 1976 

a 1.31 en 1977. en 197: y 5.51 en 197Q. 

Aa! tamblln, el F.M.I. &ujet6 el uao de loa kecuk~o¿ de 

&acllldad ampliada al cumplimiento de cie~toa tope¿ y -

ke&tklccLonea cuantitativa& pa4a 1971. 

La6 4e&t4iccionea que tuvLekon mayok ~elevancLa 6ue~on: 

9. La& 4eaekvaa Lnteknacionalea neta& del Banco de H~xL-

co aumentaklan en eae afta en una medid~ no in6ekLok al -

lne4emento de aua obligaclonea en bLttete~. con ~elacL6n 

a loa aaldoa exLatentea al 31 de d~c¿eMbke de 1976. El 

~urnplimiento de eato eatakla aujeto a una ve4L6LcacL6n -



cla~endo al Banco de Utxlco). podlan eleva~ el aaldo de 

la deuda pabtlea exte~na exlatente al 31 de rilclemb~e de 

1916, incluyendo la deuda con plazo meno~ de un afto~ en 

lo<!! : pltu:o4 ~>.igu.i.e.n te~: 

al En mda de 1200 mlltonea de d6la~ea ~aata et 31 de m~~ 

:~:o de 1971. 

bl En mda de 2,100 miltonea de d6la~e6 haata el 30 de i! 

nio de 1977. 

ei En mda de 2,600 millonea de d6Ra~ea haata el 31 de di 

eiemb~e ~e 1917. 

Ademda, no 6e deb!a aumenta~ el empteo total en el Sec-

to~ Público en má$ de 7.% en 1977. 

• Con eate convenio, N~xlco cond.iclon6 au economla y pe~-

dl6 a~tonomla en 6«6 declalone6 de polltlca econ6mlca q 

ent~6 en un b~eue pe~lodo de ~eceal6n que pekmltl~la 

e6ectua~ ajuateo económlcoó a mda la~go plazo. 

Pa~a evita~ nueva& ~eat~icclonea de eate tipo, &e hace -

neceaa~lo pkoplcla~ camblo6 eat~uctu~alea en el conjunto 

de la economta mexicana. 

Vent~o de eate ma~co. la actual admlnlatkacl6n t~ata de 

eatabillza~ la economta con una e&t4ategla baaada en loa 

ene~gltlcoa y en ta dive4&l6Leacl6n de taa &uentea de ~f 



nanclamiento exte~no. La evoluel6n que tuvo la deuda ex 

te~na en el p4lme4 t4lmeatne de 7979 ha alda la &lgulen

te. 

At 3l de ma4zo la deuda exte4na del Secto4 Pdbtlco aum6 

27v095.99 mlllonea de d6la4ea (623,205.7 mlllonea de pe~ 

ao~) Lo qu¿ nep4eaenta un c4eclM~ento de 3.320.4 mlllo-

ne~ de d6la4ea en netaclón con el aaldo al 31 de ma4zo -

de 7978. 

Vu4ante dlcho tklmeatne, ta deuda total de Secto4 Pdhfi

co aument6 131.6 mlltonea de d6la4e~ (3.5S aob4e el &at

do al 31 de dlclemb4e de 1918}, aunque en e&e mlamo pe-

~~odo la deuda a canto plazo ae nedujo 308 m~lP.one4 de -

dóla4e6. La caal totat~dad de la deuda {99.52%} ten~a -

venclmlento a un plazo mayon de un afto, lo que implicaba 

mayonea 6aclrldadea de pago. 

El lnc4emento de la deuda exte4na e6td llgado a iaa nece 

~¿dade~ a que ae en6~enta el Eatada mexlcano, loa c~ld~

toa beneálcla~on a toa Secto~ea mda dln~mlcoa de ta eco

narnla nacional, con baae en una tlt~ategia delineada pa

~a t4ata4 de aupe4a~ la c~l6~6 he~edada del deaa~~otlo -

e6tabllizado~. Eata e6t4ategla ae baaó en {a Alianza p~ 

4a la P4oducci6n, la Re'o~ma Polttica y la Re~a~ma Adml-
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nlatkatlva~ Sln embakgo, ha&ta el momento dicha polltl

ea no pudo 4eapondek plenamente a laj neceaidadea que -

plantea et deaa4kolto econ6mlco del pa~a. 

di El o4lgen det deaequlllbnlo exte~no 

El F.M.I. bajo eL Slatema de Bketton Wooda, a6l4maba que 

cuando hubleka un deaequlllbkio »6undamentat" [aln de6l

nl4 eate concepto) ae necealtak~a un ajuate cambla4lo, o 

aea, no habLa eatudloa anteklokea aobke dicho ohlgen del 

deaequlllbkio que ae p4eaentaba. Al habla4 de un ajuate 

eamblaklo «ate ae ke&ekLa a que la aolucl5n e4a un movi

miento en el tlpp de camblo; pok lo tanto, en la 4pllca

cl6n de eata polltlca no ae dlatlngula entke pa~aea rleaa 

44olladoa y aubdeaakkolladoa, cuyaa cakacteklatlcaa po-

dlan tene4 dlatlntoa'o4lgenea. 

Reclentement~ el en6oque del f.U.l, a&l4ma que el o4lgen 

det deaequlllbklo extekno. ae debe a un deaaju~te de loa 

p4ecloJ o co&to& kelat~voa o a una ~obke ab&okclón de ia 

econom~a. con&lde~ando a la Bala1tza de Pago6 como un &e

nómeno 6olamente monetaklo y a! ml&mo tiempo ddndole una 

a~ngulak impoktanc¿a al pkoceao de o6e4ta y. demanda de -

dlne~o demo6tkando que el en6oque del F.U.l. aea bd&lca-



mente moneta4lo. aan 4econociend~ doa ca&o& eapecl&lcoa 

de de&equl!lb~lo que aon: 

11! E! tem,~:>olf.a! ( c.ond.iclonu c.lúna.to!.óglc.a.&). 

bl E! e&tlf.uctu4a.l {condlclonea 5lna.ncle4a.&; p4ec.io&, coa 

Ruumü.ndo. podtt-i.a.mo& aólttma.Jt que pa.4a .?.l F .H. I. el ptto

btema det deaequllJ.bJt.io ea un deaa.juate moneta.Jt.io y que 

&u aotucl6n debeJtla aett una 4eceta. monetatt.ia. 

La.a Potltlcaa de Ajuate y toa Meca.nlamoa de Ejecucl6n: -

Pa.4a. pode/f. teneJt a.cceao a. toa JtecuJtaoa 6-ina.ncle~oa dee -

F.M.I.» late obliga a aua palaea mlembltoa a adopta/f. una 

&eltle de polltlca.J que en tteal.ida.d aon alguna.& ttecetaa -

~oblte deva.luac~ón monetaJtla, llbeJta.ción de p~ec.ioa ff co! 

tlf.a.ccl6n de la demanda, aal como a utlllza.Jt el mecan¿amo 

de ejecucl6n palta llega/f. a la eatablllzacl6n, mecanlamo 

que ae ba.aa. en el acueltdo de deltecho de glJto (ata.ndbq -

alf.lf.ang emen.t) • . 
Palta. el F.H.l. et meca.nlamo de pltecloa del mekcada !lbJte 

aoa hacia la p1toducci6n de blenea come~clalea, lo que va 



~i'} ¡., 

l. Pol~tica de P~ecio& y Coatoa Retatlvoa. Vevaluación y 

Libe~ac.ióa, 

al Vevatuac.ión del tipa de cambio. 

Eata medida tiene como óinaeidad eleva4 toa p~ecioa ke.t~ 

tivoa de toa bienea camekclatea con 4e.&pec.ta a lo4 que -

no lo &on. Aqul el aupue.ato impllclto dice que. la elaa

t.ic.iclad de la ba.i.a.nza en cuenta. c.oM.I..e.nte ha4d. qu.e ~ea-

panda 6avokabtemente a taa vaklac.lonea que ae pke&enten 

en e.t tlpo de camb.io. 

b) Llbe.kac.ión camb.ia41.a, came~cial y de cant~olea y p~e

eioa .inte.knoa. 

El eont4ol de loa cambia&, toa tipoa de cambio& mdtt.iple.a 

y eualqu.ie4 ke.&t4Lcc.ión camb.ia4.ia, gene.~almente. aon eei

m.inadQ& at l4 la devatuac.lán aeguida de compkomiaoa. 

Aal tambitn la l.ibekación comekc.ial implica etim.inak con 

y 

~ Contkal de. aala41.oa 

En eate punto, aupueatamente., loa aata41.o& deben aumenta4 

a una taaa me.nok a la que aumentan en loa pk.inc.ipalea --

pal&e& con loa que ae come4c.ia, c~e.anda can e.~to que no 



de&apa~ezea la uentdja en eo4ta& ~elatLvoa, que en teo-

~ta ~e de~Lva de la devaluae~6n del tlpo de eambLo. 

HaeLendo la ac.la~ac.L6n de que en toa p~og~ama& del F.M.I. 

no ae c.on&Lde~a el nivel de la Ln6!ae~6n Lntekna nL el -

aumento del coato de ta vida de toa aaata~~ado6. 

2. Pot!t.l..ca de c.ontkaeci6n de la demanda agkegada. 

& Pot.f.tú.a monetak.l..a.. · 

Eate punto ae 4e6ie4e en conc4eto a la 4e6t4Lccl6n del -

c.Jt~cUf.:o o de al:zaa de la taaa de út.tek~6 {encaje tegatl. 

Aal como a. otJtaa med.l..daa moneta4.l..a6, como ta el~mlnacl6n 

de la ta.aa de 4edeacuento del Banco CentJtal, aal como la 

venta de obt~gacionea de la. te&altekla en ef. meJtc.ado .l..n-

tekno. 

!1: Pot-t.tic.a 6.1..6 cal 

Aqul 6e baaa genekalmente en una Jteducc.l6n del dé6lcit -

del aecto~t pQbllco, limitando la cont~tatacl6n de pekaa-

nal [pekjudlcando al empieo) y llevando una klgulto&a ad

m~n~&t~taci6n de lo4 ga&toa que !teva el gobiekno y la4 -

emplte4a4 pabl~caa. Tambitn &e ~acen modl&lcacionea en

momento4 ca6tlcoa. como &on fa& ae~o4ma6 6-l..&calea. la4 -



euate~ aumentan toa lm~ueatoa t4atando con eato de aumen 

ta~ loa ke.c.u~aoa del gobiekno paka ~inanc.ia~ el d«6lc.Lt. 

el La pol!tica de &lnanclarnie.nto e.xte~no e inte.kno: 

Lo4 pkoye.c..to~> de C.IHtt~ac.dón de la demanda a e extivtde~t 

hacia e.t &lnanc.iamiento de diulaa.a y de. ahokko lnvekai6n, 

limitando ta ~ont~ataci6n de. c~édi.toa del aec.to~ pdblic.o 

(tanto exte~na corno inteknamente}. 

E6 impoktante toma~ en cuenta que la ~igidez del pkog~a

ma de eatabilizac.i6n depende de! gkado del deaequillbtio 

e.x.te.Jtno, e.e que ae dete,'!.mlna. c.ompaltando f.a cuota al F.H. 

l. del pala que qule~te ayuda 6lnanc1elta con el gltado de 

4« de&equil1b~tio; e.ato a6ecta pok igual a todoa loa pn!

aea, pe.~o la e.videnc.la de.mueat~a una lnc.ide.ncla aob~te. -

loa pa!aea de6lcltaJtioa. Analizando e.ato podemoa Jte.au-

mlk que taa conae.c.ue.nc.iaa m«a g~av~~ de !aa medida~ que 

e.t F.M.I. en6oca, ae Jte6le.jan en la ~educc.i6n de empleoa 

y del aalakio Jteat, aal c.omo la& tenaionea aoeiatea de~ti 

vada6 del incongltuente empeoltamiento de la dl&tJtibuci6n 

det ingkeao y del bieneatalt geneltn! rle la pobtac.16n. 

,io6 ".!!,!?-Canü n:~ ec.uc16n 

lo6 lnatkumento& o mecanlamoa que uaa e~ F.N.I. palta e]! 
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de gl~o y lo~ amplladoa; aunque no ale.mp~e. ae exlge el -

ajuate. de l« pa~ldad eambla~la, a medlda que loa gl~o& -

.&on mayo~e& que ta. c.cwta, e.aa c.and.i.c.lone.& Jan mda dultit6 

y lo que. Clnúame.n.te. 4e. puede utlllzM Ub?teme.nt.e e.a et ·

de ~eae.~va1 pe~o pa~a eato deben demo&t~a~ nec.ealdarl de 

~e.c.u~~l~ a eata pa~ motlvo de Balanza de Pagoa. Con ea

to demo&t~amoa c.la~amente que laa polltlc.aa u me.c.anlamo& 

que utlllza et F.M.I. van e.n6ocado& hacia un p~oq~ama

te6~lco o~todoxo &ob~e. el de.aequl(lb~lo e.xte.~no. 

Laa potttlca& del F.M.l. y ta expe.~le.nc.la de algurioa paf 

a ea M ociado&. 

fn6~entando lo ante~lo~mente v.l&to con la expeklencla de 

alguno.& pat.& e.& a&oc.Údo&, podemo.t. a.¡\lkmak que dldr.o& me-

que el conjunto de. potlt.lca& ante& vl&taa &6lo tlene.n un 

alcance tempo~al, e.n luga~ de de&vla~ ~e.cuk&o& al &ectok 

exte~no, a aumenta~ la& expa~tac1onea y la &u&tltuc16n -

de lmpoktac~onea a.at como dlam~nu~~ ta abao~c~6n po~ uta 

de! c.on.aumo. Lo (ht~co qu.e .6fl. log~a e~ cfú,n~inul~ .ta& -im-

po~~aclone&, e~to como ~e&uttado de la deualu.aci6n. La 
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no 4~a~lgnaci8n de 4eeu~¿oa que dlam~nuyan el dl6~clt C! 

me4c~al, loa movimiento& hacia la baja en el tipo de ca~ 

blo. y la implantación de paquete~ de pol!tica~ de e&ta

bLl~zacl6n del gaato de6laclona~io, co44Lgen et ~en6meno 

a6lo tempo~almente y al 4eg~eaa4 &e ~e6ue4za mda conae-

cuentemente ta pol!tica de ajuate devaluación eatabitiz~ 

ci6n lleva a un bolo tempo~al en la balanza de pagoa, m! 

dlante la dlamlnucl6n de la& Lmpo~taclone&, aat también 

dLchaa polltica& empeo~an el bieneata~ aoclal (meno& P! 

de4 adqulaltivo y mda deaempleol. c~eando un cont~ol po

tltleo y aoc~al mda ~ep4eaiuo. 

Polltlca de p~ecloa y coatoa ~etatlvoa devaluación q li

be4aclón. 

Al habla~ de ~a devaluación pod4laM06 a6L4ma4 teó4Lcamen 

te que ~u objetivo l4 eleua4 el p~ecio ~elatlvo de toa ~ 

biene4 comt4~lalea con 4elacl6n a lo4 que no lo aon. Pe 

4o al «ctuak 4ec«e &ob~e el bleneata~ ao~Lal y caal alem 

p~e aetua en cont4a de lo6 g4~poa de meno4ea lng4eaoa, q 

tambl(n de4encadena p4e6Lonea in6laclona4laa. La libe,a 

el6n comekclal lleva po4 lo 4egula~ al c~e~~e de emp4e--

6aa que no 4e6l6ten la competencia del come~clo, c4eando 

un pkobleMa mayo4 al empleo; aalmi&mo, el cont4ol aala--
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~~at ~ecae en toa ~ng~e~oJ de lo& ob~eko& y empleado& 

que ~on la gente a&alak~ada. 

Poltt~ca de contkacc~dn de la demanda agkegada: 

La pollt~ca monetakla al e&tak ke&tk~nglda at ckéd~to ln 

te~no, lim~ta la ~nvekaldn y pok tanto la ckeac~dn de e~ 

pleoa. 

La poltt~ca 6iacal aolamente llm~ta ea contkatac~ón de -

pekaonat pa~a ayuda~ al dé6ic~t pdbl~co. El &~n, ta apl! 

cacl6n de eataa poltt~caa del F.M.I. en laa eatkuetukaa 

pa~ticulakea de lo& palaea lat~nóamek~canoa ckean con6ti~ 

toa dlkectoa ent~e la juatlcla aoclal y la aupueata e&l

clencla económica. 

Eáectoa en el empleo 

La eatkuctuka de loa palae& en v~a& de deaak~ollo mlem-

b~oa del F.U.I., ha demo&tkado tene~ poca capacidad paka 

ab&okve~ la población activa que c~ece kdpidament~. eato 

ae debe pklnclpalmente al gaato excealuo que ae hace en 

tecnolog¿a muy ao6laticada que llega a deaplaza~ a md& -

gente y, pok lo tanto, a ckeak mda deaempleo, lo que ke! 

ponde a ek~oke~ de tipo e&tkuctukal. A~iml&mop vemoa --



que la teo~la y p~dct~c.a del F.".I. hacen c.a&o om~&o de 

toa p~oblema& e&t~uctu~alea~ hac.~endo que loa meea.n~amoa 

pa.~a c.okkeg~k loa deaa.juatea en la& balanza& de pago& no 

.a6to .& ea.n útade.cuadoa .~.<.no 1?·' 2. ademd& a6e.ctan negat~va--

mente el n~vel de v~da de la poblae~ón. 

Tamb~€n vemoa que la a~tuac~6n del empleo .&e agkava de.b~ 

do a t~ea 6actokea: 

lL La devatuac.-L6n. dd . . Upo de c.amb.io tú.ne un e~ec.to c.o». 

t~ac.c.~on.úta. !1 o bite. la. a.c.t.iv.idaá e.c.on.6m.ic.a. 

!l. La po.u:uc.a. de e&.tab.iUza.c..ión ea d.Ur.~g-é.da hac.-é.a 1ma -

1teducc.-é.6n de la demanda agltegada. 

1L la l-é.beltac.-é.ón. c.omeltc..ial que pltovoea. el c.ieltlte de mCL-

c.haa emplteaa.a que no pueden c.ompet-é.lt. 

El lteaulta.do de toda& eataa pollt~c.a.a lteeae en la a-é.tua

c.~6n del empleo, ya que et pltoduc.to eata aaoc.~ado a una 

c.ant~dad de tltabajo o nl0et.de empleo. Aal tambltn, at 

bajal!. el 1t.!tmo de C:Jtec.-é.m.i.en.to de.~ p!todu.c..to baja. tamb-ién 

Ea ~mpolttan.te dea.tac.alt qu.e laa c.l61ta6 de deaempleo que -

mueatltan loa pa!aea mle.mbltoa det F.~.I., aon rie c.altdc.telt 

dltamdt~c.o &i ae condideka que en to& palae& aubde&ak~o-

ttadoa ia pobtac.~6n ac.t~va que no enc.uentlta oc.upaei6n en 
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CONCLUSIONES 

J) El Fondo Moneta~~o Inte~nac~onal e& uno de lo.& eje.&, -

pa~a gua~da~ la hegemon~a de lo¿ E.&tadoo Un~doo. 

2) Po~ ~u eot~uc.tu~a, ta toma de dec~o~one.& del Fondo de

,teltm.lna .ta ine.qu~dad de.t m~.&mo, e.& ~mpo.b.i.bte con e..&ta e6-

tJtuc.tu~a, l:.upo nelt que tao ~e¿ oluc.~o nell .& ea.n e.quita.t~va.&. 

3! La. oituac~ón de la.& pa~idadeo cua6~64ja.o ettan de ouma

Lmpo~tanc.~a pa~a la. eat~uc.tu~ac.~ón det Sl6tema Moneta~io- --

1nte~nac.ional a mediado.& de la. d~c.a.da de lo6 40, .&~n em-

ba.~go al no a.dec.ua~&e e6ta. pot~tic.a en fiunc.ión de la dia.

téc.tLc.a ec.onóm~c.a, loo po6tu!a.do.& de t~po de cambio c.ua--

4~6Ljaó .&e v~elton de.&bo~dado6. 

4) La Ú . .&e~va útte~na.c.~ona.l de o~o de la. dl.c.ada. de loo 40 

e6taba fiundamenta.tmente. en ma.noo de.t S~ote.ma de Re.&e~va -

de loó Eota.do6 Un~do6; 6~n emba~go, a.t no ~nc.~e.menta~.&e -

€.lita. a .ta. pa.~ con la. nec.e6i.da.d de .ta. ti.qu.J..d'ez, tttaj-v c.oma 

eonaec.uenc.~a. loó p~obtema.ó de convetttibLlida.d que ae 6u6-

c.ita.Jton a.t 6ina.l de la. déc.a.da de loó 60. 

Sl loó mec.a.niómoó utllizado6 pott el Fondo parca etimina.Jt -
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loa p~oblema4 de balanza de pagoa, aL lnLela de la dlcada

de toa 70 con loa Ve~ec.hoa Eapeclalea de GL~o aotamente 

bene6Lcla~on a toa pa.laea deaa~~olladoa que. tenlan mayo~ -

llquldez Lnte.hnaelonal, po~ la fio~ma del oto~gamlento de -

~atoa 

61 Laa \eunlonea e6ectuadaa bajo el aeno del Fondo moneta

~Lo 1nte~naclonal a 6Ln de ellmLna~ la p~oblemdtLca que -

p~eaentaba el alatema Moneta~Lo Inte~naelonat. no han t~al 

do ninguna ~eapueata poaltlva, nl el g~upo de loa 10 nl el 

de loa 20, han aLdo capacea de ~eaotve~.dlcha p~oblemdtlca. 

po~que loa lnte~eaea no aon a6lnea. 

'• íl Al en~a.~ el Fondo c.omo 6úr.anc.lado~ de ta.a balanza6 de

pago de toa pa.Laea que p~eaentan p~oblemaa en au eat~u.c.tu

Jta, la a:u.tonomla nac.lonal de dlchoa pa.l6U l!e. ve ¿oc.ava.da, 

po/f. la. Lnt~omlc.l6n del p~oplo Fondo en taa declalonea de -

potttlc.a ec.on6rnLc.a. de loa palaea·"bene6lc.ladoa" 
., 

13) Corno e.jempto de. !Lc1. (!Orte!.lU.lJ~ián. an.te.Jt_¿(Jit ;JodtJno.& r:~i~t:a.h~ e! 

e&pe.ct6Lco de nueatno phopLo pala, Mlxlc.o 

~;, ('u.a.i:.do {;/~:J ~_;¡_,do/, e.t~ e. o;·~ p:L(; b.f e.ut(K l) ú l. :;a J:{:.l e. to -J no e.ó · 

d 1 c~e~dc en !ft8 ~e~~~mina~aJ po~ el Fondo, 
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no .t..on meJr.eeedolte'l de ..;,u ayuda {¡-i.nan.c.i.e.~ta.; c.omo c.a..J.o e!_ 

peBl{¡lc.o; la Repdbl-i.c.a. de Chile de Salvado~!. Allende . 

IOJ El Fondo Moneta.Jr.lo Inte~tna.c.lona.l c.oa.c.c.-i.ona. a Lo..;, 

pa.lae..e, -i.ntegJr.a.ntea del m-i.amo, donde no eatdn di.apueato6 

a. c.ede11. 6u autonomla. nacional en la toma de dec.-i.a-i.onea-

de 6u potlti.c.a ec.onómlca poli. la que dete.Jr.m-i.ne el Fondo. 

PodJr.la c.ltaJr.&e en eate c.a.ao el ejemplo tajante de Jamal 

c.a. duJtante el I!JO;Q~~!'t.ttO de. ma.nley. 

11) Cuando poJt medi.o de la peJtauaci.ón, loa palaea con-

pJtobte.ma& 6lnanci.e.Jtoa no ceden a la& exlge.nclaa det Fo~ 

do Moneta.Jr.i.o InteJtnaclonat, ae emplean otilo& medloa, -

aunque aln una Jr.elaci.ón dlJtec.ta. con et Fondo taa cuale.a 

pueden aeJt en un momento dado mda hoatllea. ya &ea ln-

te~Lvlnlendo en la polltlca de toa palaea, Flnanc.-i.a.ndo -

c.a.mpaña.a en c.ontJta de la autoJtldade.a i.nc.Luao, -i.nte.Jtv-i.--

nlendo con la 6lnanc.la.e-i.ón de 6oJtma inde.Jte.c.ta lnau.JtJte--

c.c.lone6 Jtemoulendo, lnc.lu.6lve con ulolenc.la, a la6 auto 

~idadea miamaa de e&oA palae~. 

¡ 2} ~. 
.. ,;)/l., bú!n ('..úz.n.t:o qu.ct . ~~t JO d~.t h ~~~g (~.rn (} rt .. ( (~.o r!. tl. t (J o e~~\ ;{:a. '= 

<lo./} Un .. Ido/~ ho. 6~~~:~:(~ ;'''<'.!:tq;,;;..c:.f;.(J ! :~ rt.t1.,f .. f!l. ~?.-~. :~:-o ndn ... 
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Mone..ta.Jt.lo In.teJtnac..iona.l ha. pe.Jtd.ido ma.gn.itud, a.ún a. pJLútc.-l.

p'..to.& de. e~ta. d~c.a.da. ~.igue .5-l.e.ndo e.l c.e.n.tJto de! Südema. Mo

neta.Jt-i.o In.teltn.a.c.-i.ona.l; 6.in emba.Jtgo, ¿¡e c.onll.ide.Jc.a ne.c.e.¿,a.tt.ia 

'* JtU:tl!.uc..tulta.c.-é.dn y que en etla. 6ea.n ve.Jtda.de!ta.men:te c.on-

tempta.da6 -f.a.¿¡ ~e.c.~6Jda.de~ de 'ina.nc..ia.m.iento de loa pa.l6ea

~ubde..5a.l!.l!.olla.do.5. 

13) Ta.mb.ién podemoa a.ó.illmal!. que óu.e en el lleno del gltupo -

dtlot. 24, dottde 6e u.n.ió.ic.al!.on c.Jr..i:tel!..ioa, a6.illmando que 

c.on el pode.Jt de negoc.-i.ac..idn que lea da. el petltole.o y el 

.inglte.6o de d-i.v.i6aa po!t la expo!t:tac..i6n de elite ae pod!tla 

p!te6.iona.Jt a 6.in de que 6e c.umpla una veJtdade.Jta. Jtea:tJtuc.tuJta. 

i.idn que aa:t.illóa.ga a :todoa au¿ m.iembJtoa • 
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