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INTRODUCCION., 
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: . 
Es conocí.do 4ara todos .?-qu~ll<-'>l?l que ten--. 

gan un conocim:ientO: · familiarfza-do con la histc)ria 1.miver 
! .. ' ~ 

sal' que ésta con·siste. en una¡ serie ininter.rurnpicla de --~ 
1 . 

crisis, en cada una de las C'4ales el: hombre cree que ha--. 

lle9.ado al tan temido final; ¡ esas famo'sa:s épocas, de 'abun 
' • 1 • ' 

dancia, pro?peridad 

mas. bien- una_ utopia 

y. paz a que alude ·,la hist(,)X."ia, son ....... 
1 • 

1 • 

con la q~e.los.cronis~as tratan de 
. . 

que el hombre no caiga en · 1.a· i'desesperanza, en la desil.u""'.-

c16n de la prosperidad •. Nos lbasta una· sola mirada hacia~.· 

el. reina.do .de Augusto;. a l.os 
1

goloierrio·s de .la:s grandes di.-

nastías chinas o a la Europa ¡cte Car.lo Magno, 
. . ' 

darnos~ 

cuenta de alguna:;; pocas ·de .. estas edades de. OJ."O, hijas de-
• 1 

la fábula, nos llev-an .. a la cérteza de que tambi~n en ':>---
1 

ellas el hombre padeci6 e.l azote de l.os cuatr,o j:i,,netes en 
' 1 ' ' • • •• 

'forma implacable y desastroza . como en las épocas oscuras-· 
. 1 

y aciagas de ingrata memoria~ Sin embargo el hombre se""."".. 
1 

guirá:, siend.o tal vez para be?e~i:cio ·. de la especie,, un op-
1 . ! . 

curioso: anot;ar que· text;o;s como· 
1 •••. , ·. • . . 

t,imis t~. incorr,egible ® Es 

e~· 11 E-c.lesiastés. ", que tra t·an. dé vol v~~ ·:.a . lo.s puebl9.s · a":" . 
· • . 1 .. · ', .'· .; • , . •, • 

la. evidencia.''. de. su. irremed~able mise.ri.e 'y d._e su inap~i? 

k)_le final en el polvo 'I el olvido, exi.s~en ~;,; todas. l~~ -
1 . 
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religiones de la tierra,. . f;s comq si una voz ir,terior se 

encargara de mantenernos alerta sobre el trágico destino,· 

que nos ha tocado en suerte~ 

Sin embargo, los' que r€::!almente si .. va~os .. , 

a sucumbi.r;:·en medio del optim,ismo ignaro y la inexpe-

riencia · somos los pueblos de. nuestra inco.rreg5~ble Améri-

. ca Latina.. No' hay antecedente ·en la cqrta, pero ya bas, ... 

tante accidéntada historia de nues~ro coritinente de que

alguien haya ·sabido, advertirnos· cont.t:"a las cx.~isis que -

han pasado sobre nosotros y c:ontra la que: ·ya nos azota ... 

1b1!ea ~@ hu~i@rb tem~~s al pi@· d@ la !@tra v@r§i0n ·~ 

~A§~eFil y Pif&ái§!1e1 ijU@ 1abr1 Am~r!ea s@ ancargaron ffl. 

de promover fil6so:foi,· viajeros·· y poetas europeos en los 

siglos XVIII y XIX.. Tal parece. que nos hubiér~1mos toma ... 

do en serio estas :ta:ritasias. que c;íiero:n pábu,lo al roman--

ticismo .. . ~ 

Ahora la crisis se ~nstala en nuestros -

~a1ses, como esos tórrnados se ensaflan en ciertas zonas 

hasta destruirlas por .completo .. Y la reacci6n n6 puede-

~er mas inefable, inmadura e .inse~sat~ .. Hen1¡os caido er;-
., . 

. . 
tica. econ6mici?i e ii,controlado. pán~.po .. 

¡' ,!•:' .1 ! 

.Europa y Asia cri,sis · como ésta ~a sido el pan ,c,:>t1diano~ 
•,,;, 

1, ,,, . .,.,.,, +111.,,r•· 111..-,,.,1...,,:•i1r ,· 1 n ,, ;,•1 
._.,, •. ,_11_, l. 'J__j "~ .J/~·------·--!-,' 
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CAPITULO I 

AN'I'ECEDENTES HISTORICOS 

ANTECEDENTES EXTRANJE¡<OS DEL FIDEICOMISO. 

a) DERECHO ROMANO .... 

El primer antecedente del actual fidei-

comiso ·lo encontramo~ en la figura de¡ fideicomiso tes-

tamentario: es en el derecho romano d6nde nace la fi--

gura del· fideicomiso, ~11 CU;.lA,2. ___ s_e_n_t_a_b_a_ 

st,:3.cior quer.ia favorecer· a una p,ax·sona 
--------.. --... f111$lt1SffiOC l\\tll#MWGW$Lm$11 4 411~ ' ~ 

cuando un 

la cual no tenia la capacidad para heredar o testamenti 
~.z;&,m;¡aa iitMM::;;¿¡¡¡¡¡¡:¡¡¡¡¡¡.¡¡¡¡¡"""' ~ 0

rtUillltnilll~~%!ffl"l!fP7'®ll)¡ilffJ ~~ 

factio; en cuyo caso pedia a su heredero ejecutara su--..~ 
voluntad a fin de dar al incapaz ya fuera toda o parte

de la sucesi6n ( 'l) , es. decir 1 el testador mpc;inia su .... 

voluntad sobre sus bienes mas allá de su rnuerte. Fué-

asi comq surgi6 en el ámbito del derecho hereditario,~ 

el fideicomiso; y en el ámbito de las rela¡¡:ic:>nes ·entre 

personas vi va_s, ·el pactó fiduciario. 

Sin embargo, en un principioj, esa pe--

tici6n que el testador hacÍr3, al h~o gr~~t~l9.. lJ.,~Pé\:' 

fiduciario, no. tenia carácter obligatorio, lo que -

di6 lu.gar a inr1tJmerablés inctimp¡imientos de péu.·te de --
• .> . 

.• I 

este.,, · · ~f,; hasta el imperio de Augusto cuando el fidei-

comiso quedé! incorpor-ado a1 der:ech6, cuando el emperf-

dor los hace ejecutar por medio d~ ia intervenc511Ón de -

1 1 ' ; •• ' "' 

1. 

¡, 
¡ 

' .. 
;.i .,,.,. 



(

·,, e) 

1 ·. 
. )~-';> 

......... _~..,, 

fideicomiso podía ~nrse no solo por testamen-

to sino también en 1w, codi.cilio o por persona ... 

que muri6 intestada. 

E 1 legado debía estar reda.e tado en t~rminos im-

perativos, ya que era una ley para el heredero, 

en tanto que e1 fideicomiso constitu1~ un rue--

go, un encargo que el testador pedia al fiducia 

rio .. 

Los legados podían ser impuestos al heredero~ª 

testamentario; en tanto que el <::~irácter de f i-·~ 

deicomisario.lo podía t~ner cual ier persona .... 

( 5) .. 

Ahora blen, ~o~o segundo antecedente del

f ideicorniso ·actual, encon trr.lmos a la 11 .fidticia"', que se

gón .'el jurista Messina. Guissepe,. es aquel:t,a ma1,1cipatio, .... 

forma solemne de trani;mi tir . la pro.piedad, heichR con léi. -

obl igaci6n del accipiens (fiduciario), quien la recibía-

de remancipar (6)~ Es decir, la fiducia romana consis--

ti6 en una m_ancipa tio, f orrna sole~ne de t.ransrni tir la pr,2. 

riP.ci.:1.d, · o 11n2. in ·1 jure cessio, que se acompafía.ba de. un pac 

turrr o f iduciae, median·~e el cu¡:al, el accipiens, quien re ... 

~ibi~ la propiedad del bien ti~ns1nitido, se obligaba a su 
. ..: 

vez, f ren-~e al tradens ·( f ideicomi terl'te), de t.1:-ansrni tirlo -
··' ... u .• • •,' • ' 

\ 
• • ' • .! 

. d~spués. dé' ~µe se_ r_eali;3aran. determinados fines, al pro--

p.io tr.?J.dens·: o a una tercera . perso.na ( 7) .. 
·,. 

'",,'' ;,,-,., 

i .. . .. 
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Para Cctavio Hern&ndez, la fiducia fué 

un negocio j11r1dico cuyo cumplimiento quedaba basado -

en la. buena f ~, o en la lealtad de una de lñS. partes, -

lR cual, gener·almente se. comprometia a real:1.zar en pr.2, 

vecho de la otra parte o del terce~o que ésta designa-

ra, ia entrega. de una cosa o la.·ejecuci6n de una obli-

gaci6n (8) e 

Al respecto encontramo·s una contrAcii.s_ 

ci6n, refeiente a ~ue algunos autores consideran que -

la fiducia pertenece al tipo de contratos reales que 

se perfeecionan con 1~ simple entrega.de la cosa, como 

son la prenda, el mutuo, el comodato,,el depósito y la 

hipoteca; en tanto q11e otros aÍ.li:ores oonside:r·an que -
' de la fiducia surgieron post~riormente los mencionados 

contra tos .. · Incl,usi ve, Clar.et Y Marti la coi1s,i.deta co

mo una forma prim.i. ti va· de prenda o de comoda t:o· en los-

casos en que se utilizaba para garantizar una obliga -

ci6n ~ p~ra conceder el uso o goce temporal y gratuito 

del bien transmi.tido en beneficio de quien reci\:ía-

( e,) • 

E~istieron en Roma dos clases de fi--

ducj.a: la fiducia 11 cum amico" o fiducia con amigo,-

y la fiducia 11curn c.redi tore" o fiduc.ia con ac.reedor .. 

La fiducia cum amico tenía ror fin que med nte la ---

se libarara a su propiet~--

rio a·e lc.s oi)liija.ciones y responsal:ülida,des caracte.:::il_ 

·• ft . ... 

1 
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cia l::o y la. prenda; sin embar(y, · ... ·,¿,ctum fiducia.e conti

nu6 usti.ndose dada la elasticid,, · ·, .. los fines que con él 

podía lograrse (11)º 

b) :QEI\ECHO GERMANICO .. 

Existen tres instituciones que en dere-

cho germánico Con~tituyen antecedentes del fideicomiso:-

la prenda inmobiliaria; el manusf idel.is. y t1l salaman o-

treuhand .. 

La prenda inmobiliaria' constituía un me 

dio pol.~ el cua"i'··-~J. deudor transmi tia a su acreedor, para 

fines de 9a~ant_i1a, un bien inmueble median la entrega-

de una carta ·"vendí tionis 11 

,, . ' y al mismo tiempo se obli-

gaba el propio acreedor con una contracarta a la resti-

tuci6n del primer documento y d~l inmueble transmitido,

en caso 'de que el cleuc1or puntualmente cumpl::l.era con su -

-ob1i0aci6n (12). Esta prenda inrnobiliax sf~ cíistin--

gue ele la f iducia cum crec.ii tore de d~recho 1~omano, en que 

$Ol~ es aplicable a garantías sobre bienes inmuebles y -

por. 6tra parte, e~~el r~quiiito de la entrega de la car

ta· vindi tionis ··asi corno 'de· la contracarta"' 

El manusfide.lis · se emnleaoa piira con era .... 
.!':' . • 
i I 

~ . 

,. 

•\ 

. . . < • 

'• .. 

~·· 
. .· . 
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venir las prohibiciones o ~ i;;,i taciones e:stablecidas en 

.las dispqsiciones i~gales r~~~ determinar la calidad -

de los herederos legítimos; quien queria realizar una 

donaci6n intdrvivos o post obitun1, transmitia la cosa

ma~e~ia 4é :la donación a un fiduciario llamado manus~

rid';:!lis,· mediante la carta venclitionis.. EJ. manusfide ... , 

lis inmed~atan~nte después de dicha transmisi6n, re --

transmitía la cosa materia ele la 'donaci6n al·.rverdaclero · 

beneficiario de la cosa adquirida, reservando al do-· 

nante un derecho mns o menos amplio de goce~ sobre la .... 

co.sa· c~oncida; para que durant<:~ su vida. lo <.U.sf ru tal~a ........ 

( 13). ta p~rsona gue desempeíl~ba el cargo de manus-~ 

fidelis siem~re formaba parte del clero, dado que se -

corta vendi·· 

en propio provecho, el manusfidelis pod1a dispone~ de-

los bienes transmitidos .. 

Por último;··como antec~í?.ente de nues-

·l:J.'."() f j_rJeicomi S0 encontram('IS el Srtlaman ú treUh:;l nd, es-· 

El salaman es ·1a cersona intermediaria que realiza la-. . ' . 

tr'ansmisi6n de un ·bien inmueble, del propi~~tario origi 

~ nal al adquirente definitivo ( ~.4) ... ·: . 

e) 
:,· ......... ' ,~~ ...... ,¡¡!~ ...... ,., .... ~. ' ••• • ,1,.t, • ' ,1 •. -
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continúa has,.· · r :, .. ncipios del siglo XV, sc:>steniendose 

que en el año ,·.,, .:~~17, el Parlamento Británico apro-

. b6 el " Sta tute of Mortmain "·, mediante·'. cu,al se ....... 

prohibia a las corporac;j,ones religiosas·, post~er tie 

rras., en aten~i6n a que tenían demasiad~s y a que és-
' 

tas quedab~n fuera del mercado .... En virtud ,ie esta -

.disposici6n se cre6 el n use 11 , mediante el cual la .... 

corporación trarismi tía sus bienes a un amigc:> de con-
e..l c1., •.t.. 

,.; fianza(-a·l·cuaJJ le permitía continuar usando dichos ... -

bienes; este amigo O· prestanombres era llamado n feo 

ffee to uses", mismo que sola~ente tenia una obliga

ci6n de tipo moral para con la corporaci6n que le ---

transmitia los biene~ .. Posteriorl!\ente también se uti 

liz6 el " use n para defraudar acreedores, pa.ra legar 

bienes que .:~egCln ciispos:lc.i6n· ,de la ley es,taba1 prohi-
. i 

l,,ido l.egax:-., para evadir el pago de impuei,t.os, etc. 
' . \. ·'. 

La segunda etapa co~ienza a principios 

del siglo xv· '!' finaliza con la promulgaci.ón de la Ley 

de Usos. A principios del ~iglo comienzan a surgir -

una serie de inconformidades en contra de los feo 

. :ffees que incumplían con sus obligapiones, y dado que 

no ·h.abía forma jurídica para obligarlos, es el Canci

ller, al ta .figura ecleisiá.stica, quien a mediados del .... 

siglo ~V interviene para· obligarlos a c\unpli1:- con di

chas obligaciones morales~ e~ta iptervenci6n ~el Can

ciller @e debi~ a la divisi6n del de~echo inglés en -

. ' 

......... ~··· ... · r-·--r..--~,p•,,,.,.. """' .... ~ ... · .......... . .. ' •.• ,,,.. ... ,.,~., ···w-, "'"''l'•: ·ft, •. 1 ' ~ ·' 1 j 1" f 
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Common Law y E qui ty Law, ::, ·1 · · · .-, que en los t~s1::>s como .... 

eran considerados pertenec' · 

dad", se eludia la aplicaci6n én ellos las normas-
"' ~ '1 

del Common Law, quedando, pe,; tan to los jueces al már 

gen de, los incumplimientos de los feoffee&o En esta 

e tapa el · rey delegaba sus funciones en el Lc>rd Canci-·· 

ller, el cual a su vez las delegaba en Magistrados, -

constituyendo en esta forma la Cancilleria o Tribunal ... , 

de Equidad ... Así vemos como el use quedaba al márgen-

del Common Law, y las víctimas de los feoffees to use

acudian a pedir el auxilio del Canciller; esto trajo~· 

·· .. dos consecuencias: el freno a los feoffees to use in .... 

fieles por .una parte, y por .la .otra el e,Squ:Lvar la -

aplicaci6n de las norma..s :del Common Law. 

La tercera etapa abarca ·15i34 a fi 

nes del siglo XVII. Es a consecuencia t~s.n tos abu 

sos cometidos medí.ante lo.s usos,· que en el iaño de 1534 

Enrique VIII expide el 11 . Sta tu te: qf · Uses. n.. Esta ley-

no declaraba la ilegalidad de los u~o9 , sino que adju·-
"{ '. 

dicaba a favor del cestui que use el bien puesto en 

uso, es decir,· ejecutaba l,a· operación t.r:·ansmitiendo la 

pr6piedad al beneficiario~ Sn ~sta forma, el·der~cho

de equidad del beneficiario se ~onvertiá' én un derecho 

legal, quedando ejecutado y elimin~da 1a figuia del --
: . 

feoffee to use" o. ~ea, qu~ .qui~n· 19oz.aba · de un use; en 

lo sucesivo tendría el. ca;ácter ·ae propietario de ple·• 

,. ••----! ,. , ~ ~·-·• ,, ,.,, ,":-'f'"•;-HI> '""'""º""'J'li, "', 
'1 f · . lt 
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;·., 

no derecho .. Asi fué.como la Canc;illeria perdió su ju

risdicción sobre los usos, ya que·éstos entraban a la

competencia de los tribunales dei Common La.w .. 

En un principio la'.Ley de Usos surti6 

favorables efectos, sin embargo en tiempos de Carlos I 

se sucitaron nuevos usos, en donde se demostr6 que aún 

era posible un desdoblamiento entre el derecho legal y 

el derecho del beneficiario, con lo cual Canciller-

recuperaba su competencia.. Para esto se basaban ale ......... ? 

gando que la aplicación de ia ley no debía extenderse

mas alll de su ~exto literal, por lo que no se había -

trasladado a favor cte'l dueño de equidad.. ¡¡;;n resumen,-

se puede decir que se. sostuvieron· J.as sigu=i.entes acev~ 

raciones: . /, 

1.- Se sostuvo que la ley no se podía aplicar a los --

· · uso's n activos ", que eran aquellos donde el feo--

:ff ee tenía la obligación de realizar los ciobros y-

entregar los productos al cestui que use, ya que -

en este caso el titulo legal subsistia en el feo--. 

ffee, de tal suerte que en estos ca~os la ley solo 

era aplicable al use O pasivp'" en donde el cestui 
. . . 

era quien tenia la oblig~ci6l"Í de· haceir lt)S cobros@ 
,, 

2.- Se sostuvo que la ley ~o era aplicable so6re los -

usos consti tuidOS· · sobre derechos cuya du:aci6n es-

, , - ..... - • , --·-._,,., ·-11-,..•• "'''' , • ¡ 1 1"' • 
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taba subordinada a un f /,, · ,·,o llamado n lease 

holds " y que versaban .se·: :",~) bienes muebles... --
··<Jr· 

Además de que los bienes •'"11':;bles suceptibles de -

transmitirse por testamento o en forma verbal, no 

' caían dentro del régimen de lqs usos, y respecto-

de los derechos de crédito como su transmisión --
' 

era ilici ta a la luz del derech.o estx.~icto:, se so~ 

tuvo que los.bienes muebles no habían quedado de.u 

tro del marco de la aplicación de la ley. 

3.- La ley di6 lugar al nacimiento. de los usos dobles 

en donde el cestui del primer use se convertía en 

el feoffee del segundo beneficiario. Para.efecto 

del~ Ley de Usos, el primer benefic.5.ari.o adqui-

ria el titulo legal, cateciendo,el segundo de to

do derecho. El segundo uso era considerado por -

los jueces del common law como no ejecutado, y ...... 

mas . tarde fué considerado como . trust po.i::· los can-

cilleres. 

4.- También se consid~r6 que como ias corporaciones -

carecian de conciencia, . !1'0 podían po.seer para el-
' ', •. . ' 

·uso,· por lo que. ~i el. uso se les encoinenda:ba, la

ley no era aplica:ble. 

Todas esta.s si tua~iones diercm lugar-

a que se dieran efectos juridicos a relac;iones seme 

.......... ._. , •. ·~···-·· .... r"·~ -.., •.• , .. ,..... . . , , ·1·1•01 
'" ,, ... ,. .. --··· ... ,..~ .. ~, 
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jantes a los originales ~sos, conocidos en esta etapa 

como trust, en esta forma Rl; feoffee u.se II se --

convirti6 en el " cestui que;. trust 11 , y qtJien lo coi~ 

ti tuia era llamado .. 11 set tlor 11 .. ( 16) 

La úl tim.a etapa abarca de fines del .... 

siglo XVII a la época contemporánea .. En el siglo --

XVII, -nos dice Batiza- era seguido el principio -

de que la equidad sigue al derecho estric:to, mismo ....... 

que recibi6 gran impulso de parte de Lord Nottingham, 

quien fué canciller hac~a los afios 1673-1682~ Este -

principio hizo que el derecho de los trust fuera sis

tematizándose ya que los tribunales de.equidad tuvie

ron que precizar hasta qué grado las doct:rinas de de

recho estricto interpretaban:,. con fidelidad una polítj_ 

ca realista, o si bien, provenían de simples tecnici~ 

mos o de concepciones ya superadas del 01~den póbli --

· co .. · ... ( 17) Hacia el siglo XIX el trust ya habia al-

canzado plena.madurez, misma que acab6 conformarse 

con la aparici6n de los servicios especializados que

dieron lugar al trust instí tucion.al .. 

En gene~al podemos afirmar que no 

existe una definici6n ac;:eptada del, trust:, sin embargo 

.consideramos necesario tener ~na idea de tál concepto. 

Jorge Serrano define al ·tii:ust como ·-

una relación fiduciaria con respecto a terminados -

~,._,,,,., ..... ! .... ~·" .,.,,,¡_., ~ • 1 

" . .. 

... 



bienes, por la cual la perso11,.i que lo:j: ;1QseE::l o trustee 

está obligada en. derecho de equidad a manejarlos en --

beneficio de un tercero o cestui que trust@ Este ne-

gocio surge como resultado de un acto voJ.i ti vo expreso 

. de · la persona. que crea el trust y que se denomina set-

tlor. (18) En lo que se refiere a la relación fi--

duciaria en el trust, el beneficiario está obligado a-

aepositar su entera confianza en el trustee o fiducia-

rio en virtud de la relaci6n tan estrecha e intima que 

une a ambas partes y porque el, trµstee o f iduciarió -

posee gran influencia y contr9¡ sobre los bienes e in-
., 

tereses del beneficiario. En cuanto <::arácter per:s_g, 

nal de la relaci6n fiduciaria, el Restatment of the -~ 

Law of Trusts, asienta que el fiduciario está general-

mente obligado a no delega.t" a otra persor1a su deber de 

ejecutar y alcanzar el fin que se le enc,::imend6 al COil"l.§. 

tituir el trust; con lo que manifies que· si el tru.2:' 

tee fué señalado . en virtud de la conf ian:ia que se su--

· pone entre las partes, t.iene la obliga,;ión de · desemp1e

ñar su oficio. (19) 

Claret y Marti nos expl::i.,c:a al trust 

como consistente en separar una personi:t J.J.amada set ....... 

tlor, un conjunto de bienes ya sean muebl,~s, inmuebles 
' ' 

créditos, etc ... de su fortuna, y confiat"los a otr;a per-· 

sona llamada trustee, · para.· c¡ue haga de ~llos un uso .... -
.. . . ' 

prescrito, en provech:o de ·'Li!l. t.e¡rcero, llamado ces tui -
. ' ' 

'' 11 •1 , I' ,,r,, ··< ,, ' ' ,_ .. ,_ 1·11·~T. ....... ......, ...... _. 



,,. 

que trust. (2Q) 

Estos ·son en sintesis los caracteres 

que el trust posee actualmente,· teniendo en cuanta los 

cambios que toda i~stitu.ci6n juridica implica en su --

desarrollo, sin embargo el trust tiende mas bien a ser 

una ins.tituci6n regulada y sistematizada por el dere .... 
. . .. 1. ·rr 

cho, que una situaci6n ~n la ·cual un ~.ujeto, 'es prote--
. ' ' 't 

gido por los tribpnales de equidad, apliCi.\ni;lo normas -

equitativas. 

d) DERECHO NORTEAMERICANO."· . ... 
' . '• 
',• 

El trust norteamericano p,r.oviene·del --

trust ingl~s, ya que los Estados Unidos heredaron el 

sistema juridico de la vieja Inglaterra; y es precisa

mente por este motivo, que el trust .-.orteamericano no ... 

sigue un largo camino de ela.boraci6n' y conformaci6.n, sJ;, 

· no que adopta todos los elementos ya· est.t"U<.:.'ii:urados del-· 

trust inglés., 

El trust americano surge a ,¡nsecuencial 
' 

· qel. enorme. desarrollo industrial, .:comercial 'l econ6micc> 

del pa1s; es acogidb por las empresas aseguradoras,·co

mo instrumento juridico de grandes ope.i;·ac:.i,1;:;ri~s finan-

. , ._.,., ....... ' " •. ,.,,.,, .,..,,.,., .. ,,"'''"'')11,•·t", '·,1 ¡" • 
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cieras de las insti tucior,,,:. ,j,:incarias, ya que por ).o ·-

general mediante el trust <:.:,cean los <;.t"andes monopo, ... 

lios .. 

En 1818 la Massachusetts Hospital Life

Insurance ca.. estabÍeci6 t:~J,, primer fid(id.comiso, es --

decir el primer departamento fiduciario@ Cuatro años

mas tarde lo :i,.nsti tuy6 también la Farme.r' s First Ins,u-

rance and Loan Co.. Sin embargo, el aument:o de compa-... 

ñias fiduciarias o de departamentos fiduciarios de las 

instituciones bancarias empieza en realidad al termi-

nar la Guerra de Secesi6n, teniendo su apogeo en la -

práctica banc;aria y financiera de fines d11;~l siglo pa""""".' 

sado .. Y del presente siglo. (21) 

.se puede decir en. conclusi6n, que el .,.,_ 

trust norteamericano en su forma tf,pica es un negocio·-
1 

.de derecho bancario po.r el cual , una insti tuci6n de cr! 

<lito maneja bienes qúe no son suyos; para el benef:i.-

cio de otras personas.. También se le puede considera,r 

como el antecedente mas proximo del fidetcoimiso mexi , .. 

cano. ( 22) 

" + ••.'lf '""Pl"'ll·r''''#'f •·¡')!'!! 11,f ' 

·11 •t t. t 1!! 
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1 ...... Petit, Eugéne .. Tpat¡::,c;o elemental de Dere.cho Romano .. 

Editorial Epoca,s.A. 1 México, 1977 .. Pág.,579 

2.- Idem, pág .. 579 

3.- Krieger, Emilioº Manual del Fideicomiso Mexicano .. 

Banco Nacional de Obras y Servicios l?úblicos,s .. A. -

México, 197~ .. Pág. 13 

4.- Idem, páge 13 

5 .. - Petit, Eugene. Ob.cit. pág.555 y 581 

6.,- Villagordoa Lozano, Manuel... Doctrina Gen.eral del -

Fideicomisoe Asociación' de Banqueros de México .. Mé..,. 
xico, 1976. Pág .. 11 

7.- Idem, pág .. 12 

s.-. Hernández A. Octavio .. Derecho Banca;io Mexicino. -

Ediciones de la Asociaci6n Mexicana de Investigaci.2 

nes Administrativas .. Serie I, Númex:o I@ Tomo prime

ro. México, 1956 •. Pág.34 

9.- Claret y Martí, Pompeyo. De la Fid.uc:ia y del Trust .. 

Est\.i;dio de derecho comparado .. 1946, :f?ág.,8::l. 

10 .. - Idem, pág.10 

11 .. - Krieger, Emilio .. Ob. cit. pág.14 

1.2.- Villagordoa Lo~ano. ·Obe cit .. pág .. '14 
·, ,•',, 
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13.- Idem, pág. 13, 

14.~ Idem, pág. 144· 
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CAPITULO II 

ANTECEDENTES HISTORICO~-

ANTECEDENTES DEL FIDEICOMISO EN MEXICO., 

El ante:cedente mas remo'to sobre la ap.11, 

caci6n del fideicomiso o en su ¿aso del trust en Máxi--

co, lo encontramos seg6n afiima Rabasa en el caso de -

la consti tuci6n de los Ferrocarriles NlH:ion.ales de Mé, ....... 

xico y el convenio subsecuente para financiarla median-

te la deuda contraída po.t' lQ~ mismos fe¡~r,,,.c,arriles, c,on 

garant:.ia de hipoteca otorgada en forma de fideicomiio -

sobre todos sus bienes y derechos, aún los ubicados de.!J. 

tro del pais ··~··•••• Así, en la consolidaci6n de los 

Ferrocarriles de M~.xico, mediante eqiisi6n de bonos co--

locados el extranje.t~o, ',"' 

primera emplea en por vez s,e ex-

presamente el trust o fideicomiso ·anglc,americano cele--

brado el 29 de febrero de 1908 por el gobierno y las --

mismas empresas ferrocarriler,s de México con institu-

c.iones fiduciarias norteam~ricanas, qwa surte sus efec-
,. 

tos tjentro ·del páis, gravando bienes r:aices y muebles ... 

ubicados en él, a favor de los fiduciario$, como acree

dores hipotecarios, y en l=>eneficio. de los tenedores d.e

l~s obligaciones emitidas. · (1) 

•• • ... •! ' ,• ' I¡ ',•'1'"11''",r,i•tf r··~r .. ,.~. '''t'' ., 1 1' ~··111 ,~·¡ 
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.. ... ,, >- :_ ... ViANTOUR .. 
•,•'"'º""'"'.'•\'<\",-•c,•-,~"'7"0""'~"~""'",¡1',p~ 

En el añc :905 el Licenciado Jorge 

Vera Estañol cre6 un proy.. · de ley medü:i.nte el cual 

pudiera consti tuírse en lé0 <iblica, Ins tuciones -

Comerciales encargada~ de 0 ~mpeñar las funciones de 

agentes fideicomisarios; dicho proyecto fué p.i:esen-

tado con fecha 21 de noviembre del mismo año, por el-

señor Liman~our, entonces Secretario de Hacienda, an

te la Cámara de Diputados del Congreso de la Uni6n. 

Este proyecto contenía una especie de exposición de 

motivos, en cuyo prefacio explicaba.la necesidad de 

que en nuestro país se dieran ciertas organizaciones

especiales semejantes a las que se ciaban e.11 países --

anglosajones y que eran denominadas '' trust compa-~-

nyes " o compañías fideicomisarias, cuya fur1ci6n co.n 

sistía eh ejecutar actos y oper~ciones en los cuales

no habia interés directo sino ·q\J,e. 9.peraban s·c)lamente-
-

como intermediarias, ejecutando actos y operaciones -

en beneficio de las partes interesadas o terceras-

personas.· La funci6n estricta de estas arganizacio--

nes sería ·1a de mediar, a fin de asegurar el cumplí-

miento futuro, conveniente y de buena fé, de las oplJ:. 

gaciones nacidas de un cierto contrato o un ac;:to;-· 

funci6n que podria desempeñarse por particulares por

lo que resul tar1a necesaria. una especial ::·eglamenta-

ci6n a fin de garantizar los intereses que se confia-
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ran a dichas institucjJ·.: 1 , ,.,. Además, su:;;ter1taba este 

proyecto, .institucionE.,.:; ·· ·, este carácteJC eran nece--

sarias dadas las intent::, 1:' .:elaciones com,~rc.:iales con 

los Estados Unidos; da~~ ·~ afluencia de capitales -

de ese pais hacia el mw · : C('J a fin de desar.·rollar "'""':" 

empresas, · asi como el adE: ,:,nto y perfecclonamiento -

del sistema qe transacciones en nuestro ;pals .. · (2) 

Del presente .proyecto se di6 cuenta 

en la Cámara de Diputados y .fué turnado a las Comí;,.,.;.. 

sienes Unidas Primera de Justicia y Segundé\ de Hacie!!, 

da, sin embargo, dichas comisiones no cumplieron con 

su encargo y por tanto, el proyecto no ~:Jvo mas tra~ 

cendencia; sin embargo, a pesar d~ que este proyec-

to no se elevó a la ca tegoria de ley, ~:terie par ti cu-
¡ 

lar relevancia ya que constituye el primer intento.. -

legislativo en el mundo par.a adaptar el ·trüst. a un -

sistema de tradic~6n romanista. (3) 

b) PROYECTO CREEL. 
S::mtr: !:rit~MiLH ¡¡¡t &<tlllffl 

En el mes de febrero .de 1924, .se ce-
' i; 

lebra una Convenci6n Bancaria en la que el señor En-

rique Creel expone que se· habia ini'ciad,o un proyecto 

en nuestro pais, mediante el cual se creaban compa--
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fiias·bancarias de fidej. · .. sos y ahorros, denominadas 

" Trust and Saving Ban'.,:. ~n los Estados Unidos. --

En esta forma Creel inó.: · · · ·1 que las principales ope

raciones q~e se celebrab, · en esas instituciones de -

fideicomiso eran las hip · ·~s, los contratos de fi--

deicomiso de diversas pro- dades, bonos de compañi-

as, operaciones·mediante las cuales se recibían en ....... 

fideicomiso los bienes de diversas personas (viudas, 

huérfanos, etc.), en tal forma que los ~ienes ya -

fueran muebles o ,inmuebles quep.aban asegu.rados por -

una Instituci6n de Crédito. 

Este proyecto fué sometido a considé

raci6n de la Secretaria de Haci~nda a pesar de su he-

terogeneidad en cuanto a las funciones y actividades-

encomendadas a las compañías bancarias fideicomiso 

y ahorro, mas no fué sancionado como ley, sin embar-

.. go no se sube.stima el valor de dicho prci;itecto, que -· 

· sirvi6 de .base ,para la posterior le9islaci6n.. ( 4) 

c) LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y ES~I'ABLECIMIEN---
...... ..,.... ..... ...--------------------~~~" • ¿;:,¡ ~ 

TOS BANCARIOS DE 1924. 
me, 

Algunos autores sqstiene1, que el na~ 

cimiento real del fideicomiso en México se dá en '192S 

' .~, · ~- ·,- T ••" J'I'., •••tf'fll~'ti-11'""'. ,.,110 •,r.
1
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con la promulgaci6n de la Ley Ge~e 

nes de Crédito y Establecimient.os 

Oficial de 16 de enero de 1925). 

I.ns ti tucio--

Esta ley en su ca;.,~0:0 VIII se re--

fiere a los Bancos de Fideicomiso, s~ableciendo que-

"Los bancos de fideicomiso, sirven los intereses del 

pCtblico en varias formas y principalmente a.dministran 
. -

do los capitales que se les confian e interviniendo -

con la representación comón de los suscriptores o te-

nedores de bonos hipotecarios, al ser tios éstos-

o al tiempo de su vigencia••••••••••• además los --

bancos de fideicomiso se regirán por la :ley·. especial

que ha de.expedirse." (5) 

/Se dice que esta ley segu:l'.a. los li -

neamientos de la Ley General de ·Instituciones de Cré ... , 

di to de 1907, sin embargo esta última legislaci6n so-· 

lamente se ocupaba de los bancos de, emisión y de los

bancos hipotecarios, careciendo de disposiciones res

pecto a lo~ bancos de dep6sito y los establecimientos 

y casas bancarias. 

Esta ley enmarcaba a todos los-nego-

c.ios bancarios. que afectaban el interés público en --
~ , 

varias foJ1mas y .Principalmente adrainistx:·andc, los e~--
. . 

pitales que se les confian e interviniendo, con la. -

/ 
¡, 
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representaci6n común (,-', suscriptores e tenedores 

de los bonos hipotecar5J 

Esta ley su artículo 5o@ estable-

ce que las instituciones ·· ,, s que reglamenta tienen 

en com6n la funci6n de fa~1 ,'..~ar el uso del crédito, 

diferenciándose entr~ si por la. naturaleza de los ti 
. tulos especiales: que ponen en circulaci6n o bien por 

la naturaleza de los servicios que presta.n al públi

co; en su articulo 60. incluye a los bancos de fi-

deicomiso como objeto de su reglamentacir611, y a los

cuales en su a·rt.iculo 7o. los somete a un x~é:gimen -

de concesi6n estatal, 'debiendo éstos tener 1:;~n e:l. Di~ 

trito Federal un capital minim(? de un millón de pe-

sos, y quinientos mil pesos en .los Estado:;s ,ie la Fe

deración, además estableci.a que dichas concE~siones ... 

tendrian una du.ración . máxima de' treinta años a par--

tir de la fecha de la ley funcionando como ¡neras au-

t.orizaciones para establecer y expu:o:tar institucio

nes de. cr&di to.· 

d) PROYECTO VERA ESTAÑOLe 
M ;;.q¡;mal4!~ w ns ii!i ru:;rff 

El señor Li,cenci~d,o Jorge w~ra Esta..,; 

ñol cre6 un proyecto de ley, de ·.Compañías Fideicomi-
1 \ ' 
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sarias y de Ahorro, mis, . · ·,,,,. fué presenta.do ante la 

Secretaría de Hacienda 

El Capituló. II del mene: 

cia a las operaciones f .. 

consistían: 

"I .. - En el encargo que 

hicieran dos o mas persc: 

,ne s de marz<:, 'de 19 26.. -

:., proyecto haéia refere.u 

omisarias, mismas que --

. :U:tud de un contra to ...... 

·· la compañía, de e j ecu-

tar cualesquiera· actos, o; · · ·"'.5.ones o contratos li-

ci tos respecto a bienes detH ,'linados. en beneficio de 

algunos o de todos los co~tratantes, o en el de há-

cer efectivos los derechqs o cumplir las obligacio-

nes estipuladas en dicho contrato o que sean su con-

secuencia legal. 

II.- En el encargo que por· parte interesada 01 por -- · 

mandamiento judicial se .hiciera a la c9mpañ!ta. de ej2. 

cutar cualesquiera actos, operaciones o c~ontratos ........ 

líc.i tos respecto de bienes determinados E:'m be:neficio 

de un tercero con derecho a una pa.i:~e o a la totali
·1 

dad de dichos bienes o de :sus productos, o a cual ....... 

quier otra ventaja o aprovechamiento sobx·e los mis--
1 

mos. 

Los actos, operaciones o contratos que sociedad -· 

· podia ser autorizada a celebrar como fideicomisaria, 

consistirian en adquirir, enajenar, gravitr, pose_er,

explotar, administ¡--ar o intervenir' los bienes objeto 

del fidei~omiso. y, en general, en ejercer cualquier-

,. 

... ,, . 
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otro derecho sobre bier,,· .· ~ 

Podían ser objeto del f.'. , '"·omfso los bienes inmuebles 

y derechos reales, cuale~·.1:0ra clase de valores, eré-

ditos, títulos, papeles 1 ,,•;).~O efectivo y bienes mue-

bles en general, y cualer~, ,-. 1.,~ra derechos exepto aque-= .. 

llos que conforme a la l(;;y 1 no pudieran ser ejercidos-· 

sino directa e individualmente por la pe.i::'sona a quien

pertenecieran .. Entre los fines para los cuales podría 
.. 

crearse un fideicomiso, -s.al vo las limi tacior1es legales 

se enumeraban la venta, adjudicaci(m, en.ajenaci6n o _ ... 

gravámen de lo·s bienes materia del fideicomiso, el pa-

go o distribuci6n a otr~s personas del producto obte-

nido mediante cualquiera de dichos actos la adminis--

traci6n, explotaci6n o aprovechamiento bienes de·-

cualquier especie, y E;:in general, · 1a ejecuci(:Hi. de cual

quier prestaci6n lícita de hecho o de cosa, a favor d,e 

cualquier persona ( 7) 

Se puede vislumbrar cóm<:> en este pro-

yecto se acogían muchos aspectos de las lnstituciones

fiduciarias nor.teamericanas, teniendo s,,ima importancia 

por. su influencia en el legislador de 1926~ 

.. , ., 

e) 
( •I , , 

BANCOS DE FIDEICOMISO DE 19 
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La Ley de Banco:.. 

promulgada con fecha Diario Ofic:. · 

de 1926, conteniendo cincó· capitu:: 

tituci6n de los bancos de fideico~i 
1 

de fideicomiso; departamento de 

' :t de julio Vd 

éto y. cons- · 

ope.i:acione s-

··o; operacio--

nes bancarias de dep6sito y descuer --. ,. d!.s;pc>sicio--

nes generales. 

En la exposici6n de motivos de la presen

te ley, se puede ver claramente la influencia que 

. sobre ésta ten!an las doctrinas del sefior Creel y -

del doctor Riiardo J. Alfare. Eh la mencionada ex--

posición,. se recordaba que la Ley General de Instit~ 

cienes de Crédi.to de 1924 al hacer alusión a los ban -
cos de fideicomiso decia que ,stos se regi~ian por -

una ley especial; misma que·no fué creada dado que -

se necesitaba estudiar esos nuevos sistemas banca---

rios inspirados en las prácticas anglosajonas. 

Estos banc.os ten!an por objeto prin

cipal la celebraci6n de operaciones por cuenta ajena 

en favor de tercero autorizadas por la ley, cuya --

e)e6~~i6n se confiaba a su.honradez y buena íé; y -

como objeto secundario tenian el estable,:imiento de

departamento de ahorros y la práctica d' j.a.s opéra-

ciones de la l;;)lanca de dep6sito 'f descuento C8) 

,. .~,-.. ,.,,. ·-~''"t<'* 1 ,r ,¡ .. ,,, 
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60. de la ley, definía-

al fideicomiso como ;n;rnda to irrevocable en ... 

virtud del cual se en :, : n al banco con el carác--

ter de fiduciario, det•.,,: ,, :, >1ados bienes para que diE_ 

ponga de ellos o de su? ,' "duetos, según la volun-

tad 9el que los entrega~ ,'..-:unado fideicomitente, a ... 

beneficio de un tercero llamado fideico,misario o --
, beneficiario ". , 

En resumen, los puntos x:'elevantes ... 

del fideicomiso que, ~npontramos en la ley qt¡e veni

mos comentando son los siguientes: 

1o.- El fideicomi~o,es concebido como un mandato i-

rrevocable; 

2o.- Se ,le regula como f\.mci6n propia los bancos 

de fideicomiso; 

30 ..... Los bienes salen del patrimonio del su1eto que 

constituye el fideicomiso ":( resulta come} un gravá-

men; 

40 .. - El fiduciario es investido de todc>s los dere--

chos inherentes al dominio excepto la facultad ·de 

enajena·r, .gravar o pignorar dichos bie1it!S, cuando -

no le sean; -1,pqispensables para el cumpl:I.miento de ""' 
. ·~ .• 

' ' 
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f) LEY GENE.RAL DE INSTr:: 

MIENTOS BANCARIOS DE : ~- .. ~ 

Esta ley ,,,;\;-:-096 la Ley de Bancos de Fi

deicomiso de 30 de junio d.~,~ 1926 y fué expedida con fe ..... 

cha Diario Ofic;:ial de 29 cit~ noviembre de ese mismo año .. 

Esta ley sigui6 la linea de la doctrina 

sustentada por ·-el· doctor Ricardo1 J .. Alfar;·e,) 'al estable--

cer que " el . fideicomiso propia.mente dicho es un man-

da to. irrevocable . en virtud del c:uai se en i;regan al ban

co con el ~arácter de fiduciario,:determinados bienes -

para que disponga de . ellos o .de Sus pro.duetos seg-6.n la

voluntad del que los entrega, llamado fit::le;i.,:omisario n. 

( 'lO) 

Al res·pecto se encuentra solamente una-

mínima diferencia con, .10 sostenido por e.l mencionado -·-

jurista, ya que éste nos define al fideicomis,o en igual 

fqrma, nada. mas que en lugar de decir que los bienes se 

n entregan ,n, nos dice que-· ~1 se transmiten °" 

En su articulo '103 sostiene que '' el --· 

fideicomiso solo puede consti tu.irse con un fin lícito,-· 

· esto es,· que no sea contrario a la ley ni a las buenas.:., 

costumbres ne e '1'1) Como · set podrá observar ma.s adela,r~ 

te, esta misma disposic.:i.6n continúa vigente en nuestra .... 

~ . 

f. 
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actual legislaci6n~ 

En su;;;, '.-:ulo 109, es ley impone una 

restricci6n respecto c1· · · · ,:::; bienes y derei:;:ha,s que pue-·-

den ser materia del f:L,· · · ,rüso, que se refiere a los 

derechqs cuyo ejercici< · ·· :, de carácter pe;cs,onalísimo ,.., 

por su naturaleza o por diisposici6n ex:px:esa de la ley •. 

En su articulo 112 establece los casos -

en que se puede remover al fiduciario su cargo y eJ .... 

procedimiento que al efecto se debe seguir .. En el ari:J. 

culo. 114 se .refiere a los casos en que el f:l.deicomiso ... 

se extingue; 'l en el 115 alude al destino que se le déi

rá a los bienes en caso de extinción. ,, 

... 

g) LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CRED!TO DE 1932. 
~ 1'111i'Ri!llffllli11/ml!I~ ~ W l"'@i'$l< 

Esta ley de fecha Diario Oficial de 29- · 

de j~nio· de 1932, contenía una exposici6n de motivos en 

la que sustentaba que la ley de. 1926 haJoia introducidio

la figura juridica del fideicomiso ,pero sin tener s6li-. ., . 

das· .,bases, por tal motivo, p'ara qú~ ésta. instituci6n ··-· 

pudiera prosperar er~ J_._mprescindible ·un,a clara defini-

. ·'ci6n de su .contenido y .efectos a$i como ima adecuada -

reglamentación de ·las instituciones fiduciarias. Es ..... 

'!" ......... ,, ... ,.. .... ,.~,,·~·' ',,.,,,, ,, • ¡ 1 •• , ·~·,, ... ,tf'>"fl 
'" '' .1 > 
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así como ·esta ley solo autorizab,'J constituci6n de-

f Ídeicomi.sos cuando el fiduciari.1 ... · una institu--

ci6n sujeta a la vigilancia del :,: .. , .. ,:; además tenia

por objeto el impedir que el fidE:¿::... .:;.;,;o ciiera lugar

ª substituciones indebidas.· 

Es decir, esta ley est¿iblecla las nor-

mas relativas a las operaciones f;iducia.t·ias; por pri

mera vez ~parece demarc.ada con precisi6n técnica la -

naturaleza del negocio, dejando de ser concebida y r~ 

gulada como una funci6n de la~ instituciones fiducia-. ' . 

rias. Ahor~ el fideicomiso se enti,nde· substancial-

mente como una afectación ele bienes cuya ej,ecuci6n se ·. 

confia a una institución fiduciaria. la exposi ........ 

ci6n d~'mo~ivos de esta ley se decia textualmente: 
•'• 

" quedará el fideicomiso concebido c0In10 una afecta--

ci6n patrimonial a un. fin, cuyo logro s~ea confía a las 

gestiones de un fiduciario precisándose así la natu-•• 

,¡;-,a·leza y los isf'ectos de. esa insti tuci6n n.. ( '12) 

. ¡ 

;, 

h )· .!&X _qE,NE]~t" ~~ TJ.':c:.ll~ ... o.s Y, .O.PE'RACI.,9N~LJ-~.CRE.,DI1.,0, D,E'~ 
· .. 

1932.·' 
!Pilfft' - iMW 

Esta:' ley fué publicada ,::on fécha Di;a .. ao• 

rio Oficié.). de 27 de· agosto de ·1932, . encontrándo·se vj~-

.~ ,. 

·: 
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,.;,¡ente en la actualidad, en doih, ,. 

tulo v~se refiere al fideicomiso 
1 • 

sustantiva .. 

Esta ley conser', 

seguid s por el legislador de 

los· errores y lagunas de ésta a: 

, o II., Capi-

t;;l. tuci6n --

·· J.lieamien tos 

·:) .supliendo --

· :,ventar al fi--

deico~o. En $U exposición de r,;,:: vos el legisla .. w-
~ 

dor señala que II la implantaci6n esa·instituci6n 

juridica en nuestro sistema legal si~nificará de fi

jo un enriquecimiento del caudal de medios y formas

de trabaj.o de· nuestra economía.. Unicamente se impo_E 

ta el fideicomiso expreso porque los·fines sociales

que el fideicomiso implicito llena en países de or-

ganizaci6n juridica diversa de la nuestra, pueden""'""' 
', 

ser c:umplf~os aqui con notorias ventajas, pi::>r el. ju~ 

go normal .de otras instituciones juridicas mejor --

constit'uíqase En cambio el fideicomiso e~preso pue

de servir a prop6si tos que no se logra.i::·ían sin él, 

por el mero juego de otras 'instituciones jurídicas 

o que exigirían una complicación extra<i)l:'dinaria en 

la contrataci6n ".. ( '13) Es decir,· .. es ·ta ley conse_E 

vaba en principio, el sistema ya estableci.df:> de re~~ . 

nocer (mi.camen.te al fideicomiso expreso, l~mi tando .... 
... 

solo a ciertas personas la capacidad para ac~~ar co-

mo fiduciarias y estableciendo r~glas 
. . fi'n de evi-

tar rie:s99s que con la prohibici6n de instituciones-· 

11,, .... •', ', 
,•;•··,· ~ , .. ,.,... .. ..,.---~-.. ...- ......... ~.,, .... ,.. .. -,.,... 'l .... 
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similares al fideicomi.so 
legislaci6n. 

Por lo 

concretas ·.a la ley, é~h 

del presente trabajo, 

te momentolllt." 

tratado de eludir nuestra 

cespecta a las alusiones 

·~ harán en el Gapi tul o :c'II 

.,.o que las omi '!,~iremos en es _, 

i) LEY GENERAL DE INSTITUCI,OpEs DE CREDrro y ORGANI-
~;./l~~~~ 

ZACIONES AUXILIARES DE 1941. ·,. 
! ! & !! b:M -.-... t A 

Esta ley de fecha Diario Oficial de -
31 de mayo· de 1941, al;:>rog6 a la Ley Gene.1:al de Insti- · 

tuciones de Crédito de 1932 7 si,n~o su objeto de es--, 

tudio las operaciones fiduciarias as:í. comr.) J.a. regla-

mentaci6n que del f idei-comiso hace la Ley Gien,eral de-
. '• 

Título~ .-y Qperaciones de c.i:~di:_to. 

En la exposici6n de motivos de la pre-

.sente ley, se sostiene que su capitulo dedicado a las 

instituciones fiduciarias, solamente agraga disposi

ciones .relativas a las operaciones de inverf;i6n que -
.. 

re~lice la instituci6n en ejercicio del fideicomiso-·· 
. . . 

cuando no .. hubiere· instrucciones _'especif ;icas~ Aderq&.s; 

se a.grega la .notificaci6n o~l.~gato~ia a los i¡\.\eres~

dos de .las operaciones ·que se .i:ea."licen en cyrctplimien-

... ..,. --· • • • °! ••• _ ...... ~ .. ,.,..}\,~"'"'~1·,a,P• •' ,,,, l"f ' 1 ,,, , , ,, " r••·r•,t,.,r'J'-fl'f' P ~f'""';F,', ,.f ., •·"' •¡1 '."' '• 'I ,11·¡', ~ ... ~,..,,~ '"" .. •'4 , ... •·t'l'r<"•""'"'-~'· · • ..•• , , "" r•· • 1 1 • 
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. ·:. 

to ae sus encargos. 

j) fROYEiCTO. DE LA ASOCIAC~: ·. 

Cabe mencionar dentro del presente Ca

pitulo, el proyecto que la Asociaci6n .de B;anqueros de

México realiz6 en 1950, a través de una comi.si6n espe

cial, sobre las r~formas al Capítulo V, Titulo II de -

la Ley General de Títulos y Operaciones Crédito; ....... 

es deciri propuso reformas legislativas al fideicomiso 
. .• 

a fin de resolver algunas de las móltip'ieSi éeficien --
cias que presenta su reg1amentaci6n. 

Para lo.grar este objetivo la Comisión 

se propuso ur:ia revisión tanto de la legisla.ci6n susta.!2 

tiva como de la adjetiva contenida en la Ley General ... 

de Instituciones de cr,dito y Organizaciones Auxilia--

res, así como de los aspectos fiscales del fideicomi-

so, sin embargo a la fecha .solamente ha efectuado la .,., 

primera. parte di:i su proyecto. 

Esta comisi6n tr~b~j'6 e.1:1 tres épocas -
< ,l. 

dife~entes: · de 1949 a fines de '1950; en 1955; Y de .... 
•.. , 

'1959 a '1960, concluyendo con un proyecto de reform.Qls, .... 

',"• t···· .... , 
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al capitulo del fidijicomiso del& ,., ¡;"anti va, cono-

cido como "Proyecto 1960 n,. 

Entre los principios mas . J:antes que co.n 
'· ' ' ~ . 

sagr~ éL pro·yecto elaborado por es :~ 0 , -oc:i.aci6n, encon-

trcimos él articulo 346, mismo que e5 __ .,.;.1:¡;ce que: "en

el fideicomiso la insti tuci6n fiduci.¿·,::-ia il:tdquiere la ti 

tularidad de un derecho que le transmite el fideicomi-

tente, y está obligada a ejercitarlo para ·la re.liza---
,, 

ci6n de un fin o en interés del fideicomisario"• Y -

el articulo 362 establece que II la insti tuci,6n fiduci~, 

ria tend.rá las· :facultades que le· cor.responden como ti .. ,-

tular .del patrimonio del fideicomiso ....... ~ .... '° 

Como podemos deduoir de lectura de ... , 
• 1 

estos articulas, la instituci6n fi~uciaria adquiere la-

ti tularidad de un derecho, es decir, se le transmite ........ 

la facultad de ejercicio de un derecho y es por eso que 

· adquiere la titularidad, por supuesto que Otyligándose .... 

a la insd. tuci6n a que .dicho ejercicio tienda a reali.,;.-, 

· zar el fin propuesto por el fideicomiso. Segfin pala---

bras de Batiza, este proyecto consagra una nueva espe ..... . 

c~e · d~ propiedad, a' la .cual denomina· n p,tiopiedad fidu .. . 

ciaria "·,/ 1:15) ., 

''"''' ', t' ,~.~~· ' ,~, •. ··~ 
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I?ROYEC'l'O 1955 ... 

También haremos ¡., · 

si6n de Le~islaci6n y Revisi6n de 

ria de Economia (en la cual part· 
. 

dos juri~tas Ra61 Cervantes Ahumar 

sobre la Comi-

la Secreta~ 

con los conoci-·· 

Barrera ---

Graf y Roberto Mantilla MoliriaJ qu~ ~labor6 el Pro--~ 

· yecto de C6digo de Comercio, conocido pal"' 11 l?royecto-

1955 ", en el cual esencialmente se reformal:)a el Capi-· 

tulo v, Titulo II de la ley sustantiva, y que tuvo co

mo base y antec,edente el Proyecto .de Asociac:i6n de Ban 

queros ye. que d,e él tom6 sus principales elementos, --
·, 

por ejemplo aqu,el relativo a su .natura.'ie,za juridica, .... 

dado que en su artículo 908 (correlativo al artículo-

346 del !?royecto de la Asociaci6n de, Banq1:Je1:os) nos .... 

establece; " por el fideicomiso, el fide1ic1:,mi tente -e• 

transmite la titularidad de un derecho al fiduciario, .... 

quien queda obligado a utilizarlo para la rea.lizaci6n-

de un fin determinado"• 

Encontramos en este proyecto un prece.E. 

to que supera tanto a la ley de 19 32 comc1. al propio -

proyecto de la Asociaci6n de .Banquer.-os, éste es el ar .... 

tí culo 923 que establece que " 11 el f idej,cóm;i.so depen--

diente de c:ondici6n suspensiva no ... l lega.i::·á '·a tener exis .... 
tenc~a s'i la condición no se.real~za en el término .qu,e 

... 

~eña.la el acto con~ ti tu ti vo, o en ,SIJ deit)ct,o, dentro -

, . 

.. ,;. 
. .... 

· ..... ~ \, 
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de los veinte años siguip1i1.n::; ,) de dicho acto .. " 

( 16 ) Este precepto ,corri.9•,~ ' .. ;:,¡;· en que incur.i:i!:,. 

ron los anteriores legisladores, ,0 que establecian 

que si el fideicomiso quedaba su~'· 1.rna ·condici6n ··-

suspensiva que no se cumpliera, r~, c:ausa de extin ......... 

ci6n del fideicomiso, en pocas · ;.-,:1f:, 111 le atribuían ... 

vida al f ideic:omiso ya·. que es impo;,'s .. óle extinguir al,g<)-

: inexistente.,. 

... 
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CAPITULO III., 

. ' DEL FIDEICOMISO,s 

a.) CONCEPTO DE FIDEICOMISO .. 

El término II fideicomiso II aparece por

primera vez en México en el Proyecto Limantc.)ur, y en el 

derecho positivo en la Ley General de Instituciones de-

Crédito y Establecimientos Bancarios de 24, ya que ....... 

antes ésta palabra se unia a la idea de sucesi6n testa-

. mentaria, aplicándose a la sucesi6n que· el testador mar!~ 

da al he.redero transmitir a otro e Como se pudo obser ... ;,.. 

var en el capitulo anterior, este ordenamiento disponía. 

que una 1e·y especial que habria de crearse, reglamenta ... , 

ra a los bancos de fideicomiso; pues bien, esta nueva-• 

ley fué la Ley de Bancos de Fide:i,comiso '19,26, la ---· 

cual nos def inia al fideicomiso como: 11 un manda to i--· 
rrevocable en virtud del cual se entregan al banco, con 

el carácter de fiduciario, determinados bienes para que 

disponga de ellos o de sus productos, seg~n la voluntad 

del que los entrega, llamado fideicomitente, a benefi-

cio de un · terce:ro llamado f'ideicomisario o· beneficia ........ 

río " ! e 
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Esta defi~~~i6n tiene gran influencia 

de la del Proyecto Alfar,:". , ::,.r.a lo cual comp,iu·aremos

la def inici6n: ~, el fi<1• . ·,niso es .un mandato irre--

vocable en virtud del cua~ ;e transmiten determinados 
·' 

bienes a una persona llam~ fiduciario, para que di~ 

ponga de ellos conforme } ·. ordene el que los transmi

te, llamado fideicomi te1, i;;e, a beneficio de un tercero 

ll,amado fideicomisario n.. . ( 1) 

Es decir, la diferencia escencial ra--

dica en que la Ley de 1926 suprime .la. 11 transmici6n11 

de los bienes,· 'l la substituye por una :¡..imple " entr~ 

ga n., 

Actualmente, el fideicomi10 as, segOn

la vigente Ley General de Titules y Operaciones de -

Crédito.,·: " una figura jurídica en virtud de la cual

una persona, ·.llamada fideicomitente, des na ciertos

bienes a un ·fin licito determinado, encom,imdando la .... 

reaJ.izaci6n de ese prop6si to· a una insti·tuci6n fidu--

· ciaria ".. ( 2') 

. ¡ 

Este concepto actual del,fidei;o~iso 

lo encontramos obscu.1:70 y v,ago, ya que el l~gislador 
.', 

no precisa su naturaleza ni efectosi prueba de ello 

es que l.a misma suprema Corte conf~.rnde su mi turalez~

juridica al sostener que aún cuando el fideicomiso no 

1 'f' ,,, 
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e.s un mandato,· el fiducia.rio solo tiene :fi.mciones de

mero administrador. (3) 

Se,dice que este concepto II es un re 

flejo alterado de la interpretación que acerca del 

trust elabor6 1:,epaulle, pero al cual se i.nco.cporaron

otras modalidades como la de restringir la capacidad-

para ser·fiduci~rio a favor de las instituciones de -

crédito .................. así Lepaulle sos tenia qu.e el trust-

es una afectaci6n de bienes garantizada por la inter

venci6n de un sujeto de derecho que tiene la obliga-

ci6n de hacer todo lo que sea razonablemente necesa--

. rio para realizar esa afectación y que es titular de-

todos los derechos que le sean útiles para. cumplir ....... 

dicha obligación ". ( 4) 

Así encontramos que el defecto en la

actual definici6n consiste en que el legj.slador sos-- · 

tiene la idea de afectaci6n, pero no admj.te ... como lo 

hacia L~paulle- que el sujeto encargado de efectua2:: 

·la es titular de todos los derechos que 

les a fin de cumplir con su obligaci6n. 

sean úti--

" Nuestra Suprema Corte hi, rectificado 

su posición inicial negativa de que los l:lieri1e,s no pa-

,san de la propiedad.del fideicomitente a 

ciario al reconocer en varias ejecutoria& ininterrum-

,..._. __ ,,, .... , ,'. ........ , .. ~·~"'f'f"#l""'t '''"'"'r't*'l,,.' ' ,. ·1•,,· , .... "!1.1,r•.,,rft""t~r~l' .... ·,.i.'ll,i •. , , .,, :1·, 1• :i,,\:, 
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·, 

pidas el efecto traslativo de dominio del :fideicomiso, 

restituyendo así al conceptc, ,.":l elemento dife;.r.encial--

de esencia del que se le priv6 legislativamente, con -

lo cual vino a disipar la ambiguedad de la ley eeeoeee 

asi, en la ejecutoria Mexicana de Fideicomisos, S.A. -

expres6 que la quejosa habi.a adquirido pox.~ fideicomiso 

los derechos de ser dueña fiduciaria; .. en la ej~cuto ....... 

ria Financiera de Constrücciones, S .. A .. , sost\lVO que el 

fideicomiso es t.t:"asla tivo de domini'o ya que por virtud 

del contrato el fideicomitente queda privado de toda 

acci6n o derecho de disposici6n sobre el 'biei'l que es -

' su objeto, acciones y derechos que se transfieren a la 

insti tuci6n fiduciaria para el exacto y ;·fiel cumpli 

miento del fin licito que le es encomendado .......... " (5) 

. .. ·.: •' .. ·' 
: ")).~·p~sar de esta intervenc:j,6n judicial, 
- ' .. " 

hubo que 
• ~ ! 1,,,. • 

efect\1a~ ·r;~a regla.mentaci6n en L1ay Banca--
•• • ., 1 

ria (a.i;ticulo 45, fracci6n II inciso C) que se refi!;, 
.. ·:. 

re: a las.operaciones de fideicomiso por las que la ---
, . 

instituci6n(eje.r·cite como II titular II de derechos que 

le han sido transferidos con el encargo realizar --

determinado fin,, Sin embargo el efecto t::aslativo de

dominio que provoca el fideicomiso, no puede semejarse 

a la ~ransm.isi.6n · tradicional · del derecho ae p¡ropiedad_, 
~ . 

·ya que· en el f ideicomi.so dicha transmisión solo opera

para · el efec.tc(de que el fiduciario pueda realizar los 

fines ~qu~·, ,1-..,~f~~·ron encomendados. Es decir, aqui el -
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dominio no es absoluto, sino que está sujebo a las lt-

mitaciones que impone el propio fideicomi.so .. 

En resumen, podemos deci.i"' que,· adopta-

da la instituci.6n anglosa,jo,a ,s;iel trust, la doctrina ... 

latinoamericana ini,ciada por e.l tra tadis 
·\'( . panameño --

doctor Ricardo .. , • Alf aro y aceptada en nu,:stra Ley Ba!l 

caria de 1926, resolvi6. que el fideicomi:s<~> se asimila-

ba a un mandato irrevocable; luego, .cuando la doctri

na sigui6 el pensamientó de Pierre Lepaulle, lleg6 a -

la conclusi6n de que se trataba de un patJ."'imói:üo afec

taci6n. Esta teoria trascendi6 a nuestra Ley General

de Títulos y Operaciones de Crédito de 1932~ 

Remo Franceschelli concluye el estu-· 

dio del trust asimilado al sistema jurídico de aseen-

ciencia romana, como un ·desdoblamiento de la propiedad. 

En nuestra doctrina se desarroll6 esta teoría pero en-

focada al fideicomiso y no al trust, aceptando el do--

ble régimen de la equity y del common laww 

Posteriormente, como resultado del deª· 

.sarrollo y acepta~i6n de¡ fideicomi~o, se llega a su~ 

completa concientizaci6n dentro de nues pensamiento 

jurídico y se estudia ya como una operaci6n desligada ... 

·yen cierta forma distinta a la d~ sus antecesores,. al 

confirmarse que, en el fideicomiso se t.r·ansmiten al ·-

.. , 
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fiduciario los bienes y derechos que constituyen el 

patrimonio del mismo, para.que a través del ejercicio 

de tales derechos, se cumplan los fines que el fidei-

comitente señala expresamente. Esta teoria fué admi-

tida por nuestra Ley General de Instituciones de cré

dito y Organizaciones Auxiliares de 1941. 

Fu6 precisamente el doctor Ricardo J. 

Alfaro, el que oJ:-iginalmente asimiló el trust. anglo-

saj6n a los sistemas juridicos latinoamericanos de~

ascendencia romaaa como el nuestro, y podemos decir -

que con base en· los estudios tan profundos de dicho -

autor, nuestra legislación se fund6 en gran parte en

la teoria del manda to, al admitirla en la t.ie·y de Ban ... 

cos de Fideicomi,so de 1926 'I mas tarde, dentro de la

Ley General de Instituciones de Crédito y !'i:stableci--

mientos Bancarios del mismo año, en dGnde queda inse~ 

tado ~J fideicomiso como una novi.sima instituci6n que, 

sigue .¡los lineamientos de este autor.· 

La teoría del doctor Alfaro fué dura-

mente criticada en su versi6n original, en donde sos

tenia que ~l fideicomiso es, un manda to ir.revocable en 

virtud del· cual se transmiten al fiduciario determi ... -
. ··.,-

nados biene9 para que disponga de ellos y de sus pro-
,, '·· 

duetos segón la voluntad del que lo,s entrega J.lamado:-

fideicomitente.. l?osteriormente atendi6 a la. critica-
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y modicica su definici6n para quedar en lc,s :siguientes 

términos: El fideicomiso es un a¿to en virtud del ---

cual se transmiten determinados bienes a una persona -

llamada fiduciario, para que disponga de los confor-
. . 

me lo ordena la persona que los transmite, a beneficio 

de un tercero ll.amado fidei.comisario .. 

b) NATURALEZA JURIDICA DEL FIDEICOMISO .. 

Sobre la naturaleza jurídica del fidei-

comiso, exi.sten · dos acepciones: como nego,:io fiduciario 

o como acto uniJ.a teral .. '· 

Primeramente comenzaremos por analizar

al negocio fiduc:iario, ·mismo al que el ju,l:."ista Barrera

Graf ha intentado adaptar a nuestro sistema j~r!dic~~ -

Para este efecto daremos algunas definiciones de. éste: 

Grassetti define al negocio fiduciario-

u como una manifestaci6n de voluntad con la cual se 

a triQ\lye a otro una tftularidad de derecho a nombre p.i:~ . 

. pio, pero en el iinterés del transmiten te o de un terce ... , ... , 

·., ro ,, ,, ( 6) 

?ugliese dice que " se denominan fidu-· 

'\'l.,•'<'•.'' 
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ciarios a aquellos negocios, por medio de los cuales

. una parte transmite a la otra la plena titularidad de 

un derecho, contra la prorne sa · de quien adqüiei:e, de .... 

retransmitir él derecho mismo al enajenante o a un --

tercero con la modalidad óf, <:;ue se efectúe un cierto-

fin práctico e " ( 7) 

Por último Barrera Graf nos define -

al negocio ·fiduciario como II aquel en vix.·tud del ""'""' .... 

cual una persona transmite plenamente a otra ciertos-

bienes o derechos, obligándose ésta a afectarlos a la 

realiÚi.ci~n de· una finalidad licita y determinada, y-
.... ;· ~-

e.orno. ~?i:i,.secuencia de· dicha fi?:al;dad, obU.gánd~se a 

retrari·smi tir dichos bienes o derechos a favo,r de un -
' . I • ' ' 

(8) 

Se dice que el negocio fiduciario na-

ce con el objeto de llenar las lagunas del derecho --

vigente, es decir, que dada la insuficiencia legisla

_tiva para abarcar todas las formas contractuales, se-

van desarrollando nuevas formas no expresamente pre--

vistas en la actual legislaci6n y que se caracterizan 

por su simplicidad y carencia de formalismos jurídi-

cos complicados,, Este ·problema en nuestra 1e,gisla--

ci6n encuentra soluci6n a través de la autonomía de ... 

la voluntad y de la libertad contr,ac-tual para adoptar 

formas contractuales innomin~das.o atipiqa.stll E.s a¡;;i-

t•,,I' o, 1 O, ........... ,.,~,.,~·"'f""'~l''""tf"''ll!>~ •. ~,· 
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como surgen los negocios ·: ;;;-:'.'ios que po,co a. poco-

van siendo objeto de reglam(~\". -::\6n.. (9) 

Podemos concluL:·, que los negi)cios --

fiduciarios tienen por lo gene~0, dos caracteristicas; 

que son a ti picos e innominados, !;:n tendiendo pc,r a tí-

picos aquellos negocios cuya causa o final.i,dad · econ6-

micc:::> social, no esté reconocida especi:ficamente por 

el derecho .......... y serán innomihados.aquellos que 

no tengan un nomen, un calificativo, una regla.menta-

ci6n especial en el derecho positivo, indep.endiente--

mente de que se· funden en un ordenamiento determina--

do. ClO) 

Entre nosotroi se han pre 

cipalmente do~: tipos de negocios fiduciarie1s: el fi-... 

deicomiso y el mandato á nombre propio, en un princi

pio con el carácter de atípicos e innominados, sin-: 

embargo la práctj.ca constante de éstos hizo que fue-

ran tomados en cuenta por el legislador para su re-

glamentaci6n .. 

' 
Asi tenemos que desde un p~antó de -~ 

vista genérico se sostiene que el fideicomiso es un -
,! 

. negocio fiduciar:Lo, en tanto que desde un punto de ....... 

vista restringidc::> se presenta el fi,deicomi$O como un~ 

acto unilateral ,~n donde el fideicomiten establece-
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su voluntad en un acto, .interv:i.vos, mi:;,mo que no puedE~ 

revocarlo si no se reserva expresamente esa facultad:, 

ni modificarlo sin el consentimiento d.ii11fl fideicomisa· .. 

rio .. 

Encontramos di versos criterios res..;. .• 

pecto de las relaciones o vinculas entre el negocio -

fiduciario y el fideicomiso.. Rodolfo Batiza sostienE~ 

que " la construcci6n doctrinal del negocio f iducia·· 

rio a pesar del atractivo intelectual que pueda teneJ~", 

no siendo idónea para explicar la natu.i::·aleza juridi, ........ 

ca del trust, tampoco lo es para explicar la del fi-, .. , 

deicorniso que 1 como aquel, es también un a figura re-··· 

gulada por eJ. derecho positivo.. El fS..deicomiso tam-··· 

poco .represEmta una especie dentro del género de los 

·negocios fiduciarios ................ tiene con el negocio 

fiduciario una diferencia radical de estr"uctura: el-· 

fideicomiso es· un acto juridico reglam1;;;ntado por el .... 

. derecho posi 1:ivo, un vínculo único con validez y efi, .... 

cacia idénticas entre las partes y frente: ,a tercerosn .. 

( 11) 

Arrechea Al varez nos explica clara-,-· 

men-te las· diferencias ·que a su criterio existen e~-.tre 

fideiCOffiiSOS Y negOCÍOS fiOUCia.t:ÍOSe IS E'::.l fideiCOffiÍ

$0 es un negc::>cio rliáminado, esto es, re<~lamentado, ti, .. , 

pificado; el negocio fiduciarip no es tipico, es un-

fiduciante 



estri~ta buena f&; las -

relaciones entre las partsr 1: fideicomiso están re-

guladas por la ley y por el ,.:':.o constitutivo del ne-: 

gocio .. .. .. .. .. .. El .fideicomi~;c, como negoci(:>, exis
1

te i!l 

dependientemente de que hay;, ; ;, contrato con una fi--

duciaria; es efecto de la manifestaci6n la volun--

tad unilateral del fideicomitente; en tantc:> que lp. •• 

fuente del negocio fiduciario está en el doble contr~ 

to entre fiduci,ante y fidu~iario.. La fiducia es el .~·\ 

resultado de un acto bilateral;' el fideicomiso lo es 

de un acto unilateral 11 .. (12) 

Cervantes Ahumada nos señala las .si"'·""l!-

guientes caracteristicas del negocio fiduciario: 

"a) Es un negocio no reglamentado por 

pificado por ella; 

b) Es un negocio compuest6 de dos.negocios que si es

tán .tipificados en· la ley, pero cuyos efect(>s son con 

trarios; los efectos del negocio otulto, con efica-

cia interna entre las partes, destruye los efectos --

del negocio aparente; 

e) va el negocio fiduciario mas allá del' negocio que

rido por' las partes; produce mas· con~iecuencias juri

dicas que las necesarias para obtener ::áqµel fin; 

d) una de sus finalidades es ii~nar ~n vacio legal; 

completar el derecho def icien·~e.,. corregir el derecho-
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i.nadecuado; 

.. • .. .. • • .. • .. el fideicomiso no ,. ::~ un negocie> fiduciario-

ni tiene elementos de tales n(:-gocios.. Nc.> solo se en-

cuentra tipificado en la ley 1 reglamentacjo por ella,

sino que no es un negocio compuesto de dos nego6ios -

de efectos contrarios; ni al practicarse se lleva a

cabo para llenar un vacio del orden juridico; ni es

un negocio cuyos efectos vayá.n mas allá del fin que--

rido por las partes, ~ino que sus consecuencias pue--

den preverse y estipularse al celebrar el acto juri-

dico respectivo... Además l,as obligacione.s de!l f iduci,e_ 

rio no son de buena fé, sino en el sentido de que son 

de buena fé, todas las obligaciones; las del fiduci~ 

rio son derivad,as rigurosamente del. fideicomiso mismo· 

o de la ley "·® ( 13) 

Posteriormente tenemos la tesis de se .... 

rrano Trasviña, el. cual sostiene que '' los elementos 

del fideicomiso y del negocio fiduciario son idénti-

cos en cuanto a su estructura juridica y tif::rien solo-

·. algunas pequefias diferencias accidentales-~~~ ....... . 

los elementos esenciales de tales negocios son _idén-

·cicos; si bien los extremos extrínsecos concomitan-

·!:es de dichas insti tuciol'ies varian en razón de que --. 

los dos ·úl timOfi -fideicomiso y trust- están,tipi-· 
¡ 

ficiido& en ~u .i:~esp.ect.ivo orden normativo "~ C l4) 
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Por úl i: ~. , .. - 1 ·)s. la tesis de Rodr.i ... 

guez y Rodríguez, mismo , · · ,:os tiene qut~ n el fidei -
comiso debe considerarse e,"'~"º una variedtid de los ne 

gocios fiduciarios .......... .,. ~ ., .., ., .. se adviert~e que en 

los negocios fiduciarios ~x ste un aspecto real, -

traslativo de dominio, q1.u:l Gpera frente a terceros,y 

· un aspecto inteino, de1 naturaleza obligatoria, que -

restringe los alcances de la transmisi6n anterior, 

pero solo con efectos ínter partes. Por eso es evi-

dente que el fideicomiso debe considera:t'Jie c,omo un -

negocio fiduciario en virtud del .cual se a t;ribuye al 

fiduciario la titularidad dominical sobnr; ciertos 

bienes con la limitaci6n, de carácter obligatorio,de 

realizar solo ,aquellos actos exigidos por Eü cumpli-

miento del fin para la realización del cual se desti -~i 
na. El duefio fiduciario tiene un dominio limitado,-

que no por ,eso deja de ser dominio, es decir, el fi-. 

duciario es dueño del patrinionio, pero duefic, fiduci~ 
., 

rio, lo que quiere decir que es duefio en funci6n del 
', ,!¡¡ . 
. ,,y, 

fin que debe cumplir, y que es dueño normalmente tem 

poral. Todo complejo de relaciones entre fideicomi

tente, fiduciario y fideicomisario es público y con2 

1cido por los t.etceros; en cuanto la ley no solo est~ 

blece la ,publi.cidad del fideicomiso, si.no que prohi

be los fideicc,misos secretos, que serári nulos.. En ... 

resumen·, puede decirse que el f iquciaric;, es dueño J,::. 

ridico, pero r10 econ6mico de <·los oienes que recibió-
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en fideicomiso 11 .. ('15) 

Nosotros e .. ; ,:.c,mos de acue.i:do con la te-

sis sostenida por Rodrigu,,;;:; y Rodriguez ., .. apoyada tam

. bi&n por Barrera Graf y V:..J.lagordoa- , s.iempre que se 

analice la estructura de esa insti tuci6n como un nego-· 

cío formado de dos relaciones: la ~eal, en virtud de-

la cual el fideicomitente transmite déterminados bie--

nes o derechos al fiduciario, y la obligatoria por la-

que el fiduciario se encuentra constreñido, frente al·· 

fideicomisario a destinar el patrimonio transmitido a-· 

la realización de los fines del fidei.comiso 11 en prove·· 

cho no del titular de dicho patrimonio, sin,:) del fide_i 

comisario. 

Por lo que se refiere a la ·tesis que ... 

sostiene que el fideicomiso es un acto unilateral, ~s·

ta basa sus principios en el articulo 352 de la Ley G~ 

neral de Ti tulos y Operaciones de Crédito,, en donde se 

estipula que: " el fideicomiso puede seJ: cr.:msti tuíd.o, ... 

por testamento para que tenga efecto después de la 

muerte del fideicomitente o por acto ents:·e vivos 11 
.. 

Es decir, que el fideicomiso puede ser constituido por 

acto entre vivos o por testamento. Al respecto soste

nemos que la naturaleza del acto unilateral que se le

pretende atril>\Jir al fide.i.comiso/ ca.t"ece .de sufici~nte 
'1 

J;tase ji..u:i<Jj.ea, lleganto auto.t"es a la c:reen<::i~ de que -
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se trata de naturalez& • ; 10 contractual, perteneci,en-

do al género común de :: ,, · :ntratos bilaterales, sinal~~.9. 

máticos perfecto y con et·<,·. -:::i6n resolutoria tácita, le,-. 

que fundamentan en el ar r·. · · o 1949 del C6dj.go Civil, E~l 

cual establece: 11 La facu., u;d de resolvei:· las obligacio

nes se entiende implici ta fJ" las reciprocas para el. caso 

de que uno de los obligados no cumpliere la que le inc,~!!l 

be. El perjudicado podrá escoger entre ~)Xigir el cumplJ. 

miento o la reso1Gci6n de la obligación, con el resarci

miento de daños y perjuicios en ambos ·ca,~os.. También P.s?. 

drá pedir la resoluci6in aún después. de haber. optado p,oir

el cumplimiento, cuando éste resultare imposible"• 

Este criterio se ve reafirmado en cierté 

forma al consagr~r nuestro derecho positivo esos derechos 

reciprocos en el articulo 138 de la Ley Bancaria, segOn

el cual si la instituci6n fiduciaria no rinde las cuen--

tas de su gesti6n al ser requerida, o si es judicialmen-

te declarada culpable de las pérdidas o del menoscabo ·--. 

que sufran los bienes fideicomi ti dos, el f ideicomisarü::11, 

sus representantes legales o el fideicomitente -si se -

reserv6 ese derecho- podrán pedir su z.~emoci6n, sin~ pie.E, 

jui.cio de la opci6n que les concede el ,u·tí.culo 355 de -

la ley susta.nti va para. exigir al fiducia.r.ic1 el cumpli , ....... 

miento del,fideicomiso. Asimismo el 
1
articulo 137 de la

Ley Bancaria establece' que el fiduciario p\.;ede rem.íncic;Lr 

al desempeílo de su cargo si el fideicom1tente, su~ cau-

sahabientes o el fideicomisario se niegan a pagar las --
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compensaciones es.tipulad;is ·· ,u favor, o si los bienes 

dados en fideicomiso no r.i.r,·>"-n productos sufic.ierites ..... 

para cubrirlos .. 

También po(;· · ·-,.)s obsarvar este conflic-

to cuando el propio legisla(;·--,;: a tribuye na tura.le za con. 

. tractual al fideicomiso al hacer alusi6n en la exposi

ci6n de motivos de la·ley, que no solo es una necesi .

dad analitica la que ha hecho incluir en la nueva ley"'.' 

diversas formas contractuales, las cuales no se limi-

tan a las formas par.ticulares de II con ttl'a tac::i6n ", y 

al aludir al fideicomiso expreso sostiene que puede 

servir a prop6si tos que no se lograri.án n ,él por el-

mero juego .de otras instituciones juridit:as. o que ex.i-

girian una· complicaci6n extrao.rdinaria· er. la 18 contra . .... ' 

taci6n 11 • ( 16) 

En conclusi6n podemos decir que el fi-

deicomiso es un acontecimiento que prodw::e consecuen--

cías jurid~c¡;is, por tanto es· un acto ·voluntario que --
. .,. 

.intencionalmente se realiza para producir efectos de -

derecho., por lo que lo podemos ubicar dentro de la ca-

tegoria de negocio juridico ... 
,.. . . .. ~ 

Asimismo mE;i;:iiante el :i::i.-

deicomiso, un sujeto (fideicomitente) con capacidad-· 

jurídica 'para e:fectuarlo, destina ciertos bienes a un ... / 1 

fin l1ci to dete;~minado, es decir 7 ~os enlaza a un pro-· 

p6sito fijo, 'preciso; a.si· ese bien o :biene.s quedan -

· ..... 
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.. ,, .. :os a un fin concre-

to .. Pues bien, este elem'i)•· conexión de los bie--

nes con fines di~terminados es · ,.~ue fundamenta. la ace.e. 

tada teoria del fideicomiso como ~egocio jurídico, cuya 

base radica en la creaci6n de ,, .. · , nexo objetivo entre -

bienes y fines, en la creaci6n una afectación patri-

monial en el qu,e existen solo dos elementos jurídicos -· · 

esenciales: · los bienes afectados ·y el fin aJ. que se ....... 

destinan.. Asimismo el fideicomiso supone un encargo,-· 

una mi.si6n confiada a una persona para que se haga car-· 

go de la mencionada vinculaci6n de bienes destinados a

un fin; esta·relaci6n personal es lo que llev6 a los -

legisladores de 1924 y de 1926 a definirlo como un man-

dato irrevocable .. Sin embargo solo puecie ,e::,,plicarse .... 

el fideicomiso si aunamos estos dos elenwtn tos, es d.eci::i:-, 

la afectaci6n patrimonial y la relaci6n persor.alo ('17) 

Concluyendo todas las doctx:-inas expue.:~. 

tas sobre la naturaleza del fideicomiso sostenemos qw:! 

es: " un negocio juridico que se constituye mediante .... 

declaraci6n unilateral de voluntad del fideicomitente,

quien destina ciertos bienes a un fin lícito determina·-· 

do'i encomendando la ejecuci6n de esa afectaci6n patri--

·monial 'a una ·instituci6n fiduciaria"• 
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e) CLASIFICACION. 

Cabe aclarar en el presente apartado, 

que la ley no distingue ningún tipo de fideicomiso en 

especial, sino que ha sido, la práctica b,anc,¡iria junto 

'Con los bienes que son objeto del mismo asi como las

finalidades que persigue, lo que ha dado nacimiento a 

diversos tipos de fideicomiso. 

A continuaci6n presentaremos algu.nas

de las clasificaciones a.portadas por la ,doct.i:."ina; 

f.- J::.Ip_E}.f.Q.MISO EXPRESO E IMPLICITO.. Nuestra legisl~ 

ci6n solo admit,e el :fideicomiso expreso, lo que lo di 

ferenc1a del tr•ust. que nace por ministe.i::•io ele ley; -

para lo cual entendemos por fideicomiso expreso na

quel que se constituye por·la manifestaci6n exterio--

rizada de la vcilun.tad de una persona, sea. por acto -

entre vivos o por testamento n,. (18) Ca.be aclarar -

. que esta definici6n es meramente doctrinal, ya que la 
', 

legislaci6n no hace alusi6n expresa. 

BENEFICE~CIA. El articulo 357 de la Ley sustantiva,-
-- B;W !MM® 11 

establece entre las causas de extinci6n <::1el fideico-

miso ia· ·de hacerse imposible el· .cumplimiento de la· -
• ' ,, • ., 1 

condici6n suspensiva. de que d~.~~nda dentro del térmi=· 

g.. 
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no señalado para con::;ititL,': .. se, .. a~, como la de haberse 

. cuRlp,lido la condici6n resc :, u toria a que ha'::'(a qued~do-· 

sujeto (condicional); el articulo 359 de la Ley Ge ... 

neral de Titules y Operaciones de Crédito, prohibe -

los fideicomisios secretos; y· ag,u.ellos en J.os cuales .. , 

el beneficio sie conceda a div~t'sas pers1onas sucesiva-· 
•/ 

mente que deban substituirse por muerte del anterior

( sucesivo); y permite que se constituyan fideicomi-.... 

sos con duración mayor' de·· treinta años cuando tengan-

por finalidad ,el mantenimiento de .museos de carácter .... 

científico o artistico sin fines ·de lucro (benefi' -· 

cencia). (19) 

3 .- !,lDJ:I~Ol'1,I,SO.S, ,O.E IN:{.ER~I,ON 2• -~~J?MI,NISJ,t~J.Q}':!.,,Y_mqAR{',J1 

TIA® Lo~ fideicomisos de inversión son aquellos en --
los que el f ideicomi tente encarga al fi,duciario conc.!:. 

der préstamos con un iondo constituido· efecto, es ... 

decir, son fideicomisos en los cuales el fideicomite.12 

te por lo general entrega1 bienes al fiducis . .t~io para ... 

que éste los invierta en la mejor forma posible en -

valores de los permitidos por la Comisi6n Nacional de 

Valores para los fideicomisos. Los fideicomisos de , ... 

adminis.traci6n son aquelJ.os en los que fideicomi--

tente entrega bienes inmuebles al riduciario para que·· 

se encargue de cel~brar los contratos arrendamieri'.""· 

to, pe cobrar · las rentas, . de promover en S\Ji c&so los-

juicios de deshaucio o de terminación contrato, 

¡· ••. 
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del pago de impuestos, etc,,. todo esto en interés del 

beneficiario. (20) 

El fideicomiso de garant1a es aquel cuya fir1alidad es ... 

asegurar el cumplimiento de obligaciones contraídas 

por quien lo const4".tuye o por terceras pers,rnas; el fi 

deicomiso de garantía mas usual es el que recae sobre-· 

bienes inmuebles o-derechos para garan'.(:.í.zar créditos .... 

otorgados por insti tuéiones de crédito, sin embargo ........ 

este fideicomis,o puede asegurar el cumpli,mic~nto de obli ..... 

gaciqnes de dar, hacer o no hacer, y puede recaer en -·, 
bienes muebles., inmuebles o derechos, con el solo re-

quisito de que el fin sea licito y determinado. Pos--
• . . 

. teriqrmé.nte este tipo de fideicomiso lo veremos con --

más, exactitud. 

4 ..... FI DE I.C,9MI§.Q§.. PUBL,I CO S 2., !} DE,:g;OMI,S..Q.~NTF~,3-.E S .YJl ... 

BLICO Y FIDEICOMISOS PRIVADOS. Los fideic:omisos p'Úbli•• 
~ 

• cos son aquellos que mantienen el régimen de dominio ... 

póblico sobre los bienes. f ideicomi ti.dos y que al pro-

pi o tiempo permiten dé$tinar dich6s bienes a un servi

cio póblico o fin de interés pfiblico: solo cabe esta

posibilidad, ya que no se pueden constituir fideicomi

sos traslativos, de dominio sobre bienes del dominio P2~ 

blico de la Federaci6n~ da~o que los bienes de dominio 

· público son ina.lienables y lcis f ideicomiso.s ttaslati--

· vos de dominio supondrian la. extinci6n de'l derech~·de-

propiedad. 

~ . 

, . 

. ~ . . 

.... 
. . 

1' • 
1 

1 ... 



comises sobre los bien~~ _vados de la Naci6n en tan~ 

to satisfagan los requ5.,: relativos a las reglas de 

aprc;>vechamiento y enajen,::,. ,):-\ de bienes privados de la 

Naci6~. 

Los fid~icornisos de inte: público son aquellos que ·:-

se constituyen sobre bit: privados y cuya finalidad~ 
' encuadra dentro del interés social (por ejemplo los .... 

que tienen una finalidad cuitural). Caben aqui los -

que habiamos. denominado n fideicomisos de beneficen-·

cia 11 • Pa·ra que existan fideicomisos d.e interés púbJ.i · -
cose necesita que as1 lo declare el Gobierno Federal, 

en cuyo caso y al igual que los fideicomi,sos públicos, 

podrán tener una duraci6n indefinida, ya que como ha ........ 

biamos mencio,nado en el contexto anteri9;, el articulo 

359 de la Le~· General· dea Titulos y Operaciones de Cd~

di to, disponía desde '1945 que el plazo máximo de dura-
., 

ci6n de un fi.deicomi'so seria de 30 año.~, salvo en el -

presente caso .. 

Los fideicomj.sos privados son los realizados por par ...... 
e' 

ticulares., Aqui cabe mencionar que existen fiducia\· ....... 

·rios públicos y privados; los p6blico~:; son insti tuc:i2 

nes. nacionales de crédito que tienen conce.si6n para , ...... 

operiS(r;, como fiduciarias; y los privados son las instl:, 

tuc;:.-iones privadas de· crédito· qiie 't:ienen c:oncesi6n del.-

Gobierno Federal para actuar como· fidm:iarias; sin ,em ..... 

bargo, no hay imposici6n legal ~obre corresponde:n--

't.,. 
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ci6n fiduciaria qüe la ef E?c túe. 

5.- FIDEICOM1SOS TRASLATIVOS Y FIDEICOMISOS NO TRASLATI 
,.r:,w:~~iimw~~~ 

·y_os ·DE DOMJJ:J.I.,q. se dan f ideicomis'os e~ lcJ1.s que dada la-, 
. ' 

naturaleza del fin propuesto, se requiere de darle al -

fiduciario múltiples f'acul tades; en· tanto que en otros

fideicomisos en donde el fin es sumamenb~ si.mple, no se 

requiere de transferir el dominio. 

En los fideicom.isos traslativos de dominio el fideico--

mitente transfiere al fiduciario el dominio, debiendo -

dicho dominio ser ejercitado seg6n las disposiciones -

recibidas o bien directamente hacia la re,-alizaci6n del-· 

fin del fideicomiso, ya que de .lo contrario esta acci6n 

podria ser invalidada ya fuese por el fidei<.:omitente ........ 

-en su caso- o por el fideicomisario; ain eml:largo, en 

este tipo de fideicomisos se deja gran discrecionalidad 

al :fiduciario. Tambi~n se dan casos de f id.e.icomisos ..... 

donde la facultad de dominio pasa directamente del fi ........ 

deicomi tente al .fideicomisario, por ejemplo en algunas .... 

donaciones;. y casos en los· que no hay tx~aslaci6n· de d~~ 

minio sino que la facultad dominical per·manece en el f~~. 

deicomitente. 

que seg6n el articulo 357 de la Ley General de T!tulos

'/ Operi$.cionei ,.c;ie Cr~di to .el f idei'?omiter.te s1e. puede re·

seJ:"var en el acto const;i.tut;Lvo, la fac¡,,¡J. tad de t'evocar, .. ~ 
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el fideicomiso en cualq,.,:: 1.iempo, / épn de que no 

se haya exting~ido. Sin , , · ego se .dan casos en que-

no se puede revc>car el fi,.,. omiso, por ,~jemplo, en 

los constituidos en virbJé; ,·:., un mandami,1mto legal, ... 

·ya-· q~E;: e .. n .tanto ese manda,,·,.c~:,to persista, el fideico

miso será un acto obligado, ,,o libre; tamb:i.én son ....... 

irrevocables -por ejemplo-, los fideicomisos cons-

tituidos pdr testamento, ya que solamente eri el caso

de que el f ideicomi ten te-testador hubiera oto;i:gado -

facultad discrec:ional al fideicomisario, se podrá re-
v 

vocar. 

La revocación ·no es retroai::tiva, por lo tanto los ac-

tos de cumplimiento que se hayan realiz~dc) :fnJ;~~ del

acto de revocaci6n serán válidos y continuarán· sién--, 

,dolo hasta ~ue se efect6en ios requi~itos 

dad necesarios para tal efecto. (22) 

7.- FIDEICOMISOS GRATUITOS Y ONEROSOS .. gratuidad-· 

del fideicomiso no radica en la remuneración o no re-

muneraci6n que perciba la fiduciaria a cambio de sus-

servicios, ya que no hay motivo para que estas insti-

tuciones pres~ar~n gratuitamente sus servicios; sino

'que esta gratóidad del fideicomiso está referida a la 

no contraprestación del fideicomisario hacia el fidei 

comitente a cambio del beneficio que és le otorga.-

Es oecir, ·en m'1l tiples ocaciones ~l f ideicomi tente ......... · 

fideico~ite su patrimonio para librar.se 
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establecida por la ley'; .. en ,,t:.::-as, el fideicomitente

impone a-í fideicomisario ca,:'gas equivalentes o mayo--
'· 

res a los beneficios que le·otorga, en estos casos se 

habla de fideicomisos· onerosos.. Por ejemplo, dentro-

de los. fideicomisos gratuitos entra la donaci6n, con~ 

tituci6n de renta vitalicia, etc .. (23) 

8., ... FIDEICOMISOS CON FIDEICOMISARIO DETERMINADO Y SIN 
!$~~~ 

~· Según el articulo 347 de la Ley General de Titu

les y Oper~ciones de crédito se puede constituir un -

fideicomiso sin fideicomisario determinado con el so-

lo requisito de que se eitablezca un fin licito y de-

terminado, en cuyo caso será el Ministerio PÚ.blico ....... 

quien ejercite las. acciones y derechos que al fidei--

comisario corresponden, a fin de evitar J.os a.busos -

que en su falta podría cometer la fiduciaria .. A pe-

sar de este co'n.trol establecido por el legislador, 

consideramos· que es insuficiente la vigilancia que el 
.. 

Ministerio. Público tiene sobre las i~sti tu.ciernes fidJ¿ 
·! 

ciarías 'o bien, qué quizá existen otr.as i,nsti tucio · ...... 

nes que ejercitarían mas .eficazmente este control, 

cd~o por ejemplo las Juntas de Asistencia Privada, el 

Museo de·· Antropología, e.te. ya que por lo general 

cuando el fideicomisario es indeterminado, se trata -

de fideicomisos, filantr6pl,COS o:,. humanistiCOS.111 . 
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" 

DISPOSICION DE LA LEY,. artículo 352 de la --

Ley General de 'ri tules y o;·,,,:·:·.¿¡.ciones de Crédito nos-

señala ~os fideiicomisQs ·conv 0 ;·1cionales, que son todos· 

aquellos que se 1constituyen , ·,e el acuerdo d(~ volun--

tades de las personél.s que ;L1.., ,?rvienen en esa.1;; opera--. 

ciones .. Es decir, en el acto concurren las partes ...... 

que invervienen en él, . o bien basta con que co,ncurra

el fideicomi tente pero con la posterior ar;eptaci6n ....... 

del fideicomisario y fiduciario. 

Los fideicomisos testamentarios son los que se1 cons-

tituyen sujetando sus efectos a la muerte del fidei--

comitente, y siempre deben de constar en el testamen

to, ya que empiezan a surtir efectos después ~e la --

muerte del fideicomit.entee E;ste tipo de fideicomisos 

se sujeta a las reglas establecidas en de1~·echo posi-

ti vo para los testamentos.. Se puede deci.t:- que en ---

general 6stos fideicomisos son de administraci6n, ya-

que la funci6n del fiduciario estriba en administuar-

+os bienes que forman parte del acervo testamentario-

hasta que sean transmitidos a los fideic,:>nüsarios, en · 

donde se e~tingue el fideicomiso. 

Los,1idei6omisos celebrados por disposici6n de la ley 

son aquellos creados por el legislador con el objeto

de constituir un patrimonio que satisfaga las necesi

dade~ de un cie:rto grupo social, en esta fo.1:'ma se --

.aseguran lo.s intereses de estos grupos. 
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relativas a las facultad~s, ~111\gaciones y funcionamien

to en ~eneral de estos fid,:;., '.::omisos, son establecidos ........ 

ya sea en .la disposici6r,. legal que los cr·ea o bien, en ..... 

·el acto constitutivo ... 

d) ELEMENTOS DE LA RELACION FIDUCIARIA .. 

" ·El fide.icomisi:, es un negocio de ca

rá~t'er fiduciario, por medio' l cual 

el. fideicomitente transmite la titula 

ridad de ciertos bienes o derechos al 

fiduciario, quien es~á obligado a dis 
' -

poner de los bienes y a ejercer los -
derechos de acuerdo con las e.s t.i¡,ula
ciones pactadas y en beneficio de un• 

tercie ro que· es el f ideicomisar,io n .. 

De esta def inici6n se de.sprenden los si· .. 

guientes elementos: 

a) Personas. En el fideicomiso intervienen tres pe.rso -

nas: f ideicomi tente' f iduc.iario y f'id~_ic:c.1rnisario111 
·~ 

b) Partes. Son pártes en el. fidei~c:>iniso normalmente: .,..,.., 

f.ideicomi tente' fiduciario y . . fideicomisario .. 

eJ. fidei.comi-

tente transmite al fiduciario .para la realizaci6n de los 
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fines preestablecidos, con ' ·• f,ola limi ta,::;i6ri de que 

dichos bienes est~n dentro comercio y que los --

derechos puedan ser transmir j~es. 

d) -fihes. Los fines del fid0icomiso deben ser lici-
. . 

tos, posibles y determinado,~, y son estipulados· por-

el fideicomiterite en beneficio del fideicomisario. 

e) Forma. Los :elementos formales son las diversas 

manifestaciones externas con que se puede expresar -

el fideicomiso. 

1.- PERSONAS. 

1.1.- FIDEICOMITENTE .. "Es la persona que constitu-. 

ye el fideicomiso y destina los.bienes o derechos --

necesarios para el cumplimiento de sus fine5, trans~ 

mi tiendo su titularidad al fiduciario 11 .. ( 2~0 

El articulo 349 .de· 1i Ley General de 

Titulos y Operaciones de Crédito establece que pue--

den ser fideicomi.tentes: n Las personas físicas o .:. 

jurídicas que tengan la capacidad necesaria para ha

cer la afectaci6n de bienes que el fideicomiso impli 

ca ".. .Es decir·, que pueden ser fideicomitentes las-

personas fisicas o juridicas, las autorióades judi-

ciales o admimLstrativas en .los casos en que -los 'bi~ · 

nes fideicomit:Ldos estén sujetos é.;- su gl'.1,ardá, admi-

nistraci6n o cc;mservaci6n,. para su. liquidaci6n o en~ 

jenac:i.6n; en tanto tengan la capacidad necesaria -
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pa.ra la afectaci6n de biep· 

personas fisicas o juridicc 

···sí. como también las .... 

deben tener el carác--·. 

ter de ti tu lar de los b5..e .. ; o derecl)os sob.t"'e los· -

biene, ma~ert~ del fideic ~o .. 

También e·· ···bierno Federal puede 

tener el caráicter de f id·: · · , )riíi tente, ya que desde --

1936 se inicia la constit1..ict6n de fideicomisc¡s ofi--

ciales o gubernativos (el primer fideiccJmis,o ofi 

cial fué celebrado en 1936 e0tr, l~ secretaria de ......... 

Hacienda y Crédito Público y el Banco Nacional de --
;: 

Crédito Agrícola) (25), en donde la Secretaria de -

Hacienda tiene el carácter de fideicomi te único -

del Gobi~rno Fed~ral y las instituciones Nacionales

de Crédito el ,:arácter de fiduciarias .. 

1 .. 2 ...... FIDUCIARIA .. En nuestro ordenamiento jurídico-

se puede observar que desde el Proyecto Lima.ntour 11 -

todos los legisladores han estipulado que el fiduº-

ciario debe ser una persona·moral, en concreto, una

instituci6n bancaria especialmente autorizada para -

tal efecto;. con el fin de que estén sujetas a la vi-

gilancia del Estado. 

Para Serrano Trasvifia fiduciario-

es la persona que tiene la titularidad de los bienes 

o derechos fideicomitidos y que se encarg~ de la re..e, 
,! .. 

lizaci6n o cumplimiento de los .fines fideicomi--
• 

so, por' .. medio del ejercicio o'bl;Lgatori.o d~ lo~ det""e• 
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chos que le ha transmiti tideicomitente .. (26) 

El actual , •' •'\amiento €:f~tabJ.ece en-

el articulo 350 de la Lev ... i:al de T.itulos y Oper~ 

cienes de Crédito que la :; tad de desempeñar el -

cargo de fiduciario e~ pr ',vo de las institucio--

nes expresamen t.e au toriz,;. i)Or la mencionada ley,-

misma que en su articulo . t,., establece que para la 

realizaci6n de operaciones fiduciarias se J'.~equiere .... 

concesiqn del Gobierno Federal. 

Otro requisito para ser f iduc:Lario es 

el que se refiere a que se debe tener la capacidad -

suficiente para po.cler transmitir los bier1.es o dere-

chos materia del fideicomiso. 

~ .• 3.- FIDEICOMISARIO. El :f ideicomisa.rio ta.m:bién lla 
. -

mado beneficiat·io, es la persona que recibe los be-

neficios del fidei¿omiso. Seg6ri el articulo 348 de-

la Ley ·General de Títulos y Operaciones de Crédito,

fideicomisario:s pueden ser las personas. físicas o ....... 

. j~r!dicas que tengan la cap~cidad necesaria para re

cibir el'provecho del fideicomiso. Este articulo--. 

se d~be· ;interpretar en el sentido de que no deberá ... 

ha~er'in~apacidades derivadas de la lei; po~ ejem-~ 

plo' un caso de incapacidad. seria cuandQ: se quiere .... 
<I 

designar fideicomisario a un ~xtr~njer'? en donde el

f'in del fideicomisÓ consiste .. en ·1tian-smitirle la pro-
1. ., • 1 

piedad de un inm\Jet>le ubicao~ ·~n la J.lamaóa. zon~ ~ .... 
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prohibida .. : 

En algunas ocaciones 

sostener que solo las personas p1.;,c__ 

pretendido 

ser fideico-

misari<?s, ·e·n c;:uyo caso no cabria: .. ,,,,, trust hono--

rarios, sin .embargo esto es erró, .. ,e> dado que el 

propi6~rticulo 347 de la Ley sustantiva admite --
·, 

. \ 
que se c,onsti tuyan fideicomisos sin f ide:tc:omisario 

determin,ado, siempre que su fin sea licito y dete_E 

. minado; .en lo c:ual podrian quedar encuadrados los 

fideicomisos para la manutenci6n de animales, para 

la conservación de monumentos, etc .. Como ya se ....... 

habia men6ionado anteriormente, para estos efectos 

el articulo 355 p&rrafo 20. de la Ley sustantiva,-
. 

atribuye ;al Ministerio Público el ejerci1:.io di~ los 

derechos propios del fideicomisario, o bien, en --

términos d~l articulo 45 fracción IV de L.ey Ba12 

caria, ~ediante la designaci6n de un comité técni

. co., . ,lambién se permiten l,os fideicomisos en favor 

_de perionas inciertas, es decir, en favor de los -

concepidos. (27) 

Por otra parte encontramos en el -

articulo 348 de la ley ~ustantiva; que san2iona -

con nulidad el f ideicomiso1 que se consti tuy¡s. a fa ... 

vor del: fiduciario, es decir i no puede dar$e. esta- · 
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dualidad de calidades: fiduciar' 

Esta situaci6n se daba en los " 

rantia 11 , en· donde las institucion· 

con fideicomisos ante si mismas h·, 

didos' por su·· departamento de créd ¡ 

comisqs de g~ 

stamos conce 

lizaban " operaciones interdepar <· . ,,é::ntales 11
, mis

mas que fueron p.r·ohibidas por oficio circular No .. 

1327-46 de fecha 2 de febrero de 1948, girado por 

la Comisi6ri Nac:ie>nal Bancaria a las instituciones .... 

i departamentos fiduciarios con el objeto de prohi~. 

bir las operaciones contract;uales entre depa.i::·tamen

tos de una misma institución .. 

Segóh el articul6 348 párrafo 2o. -

de la ley $1.H~ tard:i va, el f i.deicomi ten te puede desi,.s 

nar varios fideicomisarios para que reciban simul--
!f 

táneamente o sucesivamente los ·beneficios del fidel 

comiso; o se~ qu,e como podemos observar, no (~Xisten 

.d~ficultades respecto al número de fideicomisarios .. 

·2 • .'~ MATERIA .. 

Segón el articulo 351 de ley""."""-

sustél.ntiva, pueden ser materia del fid.eicomisc> cual 

quier clase. de l:>ienes o derechos, con tal de que ,..., ... 
. . ,, ' , 

'9 .• 

. dichos bienes· se encuent¡-en dent;o del come:r:c:i.o Y -· 
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los derechos no sean de ejercicio personalísimo y-

por lo tanto intransmisibles, siendo neceaario que

la titularidad de esos bienes y derechos no se en-

cuentre afecta al derecho de un tercero. o sea que 
.. 

la materia del fideicomiso es el objeto é.ste., 

Dado que la ley no hace alusi6n al-. 

respecto, nos debemos atener al derecho común, el -

cual establece en su articulo 1825 que la cosa ob-~ 

jeto del contrato debe existir en ~a naturaleza; 

ser determinada o determinable y estar dentro del 

comercio., Los l:::>ienes están fuera del con1erci,o ya ... 

sea por su naturaleza o por disposici6n la ley.-· 

Por su natura¡e:z.a los bienes que. no pueden p~.i:t~ne-

cera un·sujeto en particular 

':I por dispo.sicii6n de la ley los que·· ésta declara ........ . . 
irreductibles a una propiedad individual, (bienes-

afecto.s al patrimonio familiar, eji~os, etc@) es -· 

decir, los llamados. bien~s inalienables. 

También como se desprende de la leE 

tura del articulo ~826 del C6digo civil, las cosas

fut'uras pueden ser objet;o d,e· un contrato, por tanto 

n.o existe objeci6ntipara po9er ser objeto de 'fidei-

comiso. Solameinte encontramos q~e los. dtti::echos e&• 
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t;t'ictamente personales (del·,::,chos de -:.voto, garan'tías

.indiyid~ales; los derivado;·. ·0 .:i;;l patrimorliO familiar, ... 

el. u~o, e:tc.) · no pueden .Sf;i;::- materia del fideicomiso,D 
~ 

1 • 

El fin del ~ideicomiso es la activi-

dad jurid~ca que realiza el fiduciar~o por instrucci2 

nes del '.fideicomitente, a. través del ejercicio obli-·· 

gatorio de los derechos que le.transmi 

comi ten_ te. C 28) 

d;icho fidei· .. 

Según el articulo 34 7 de la Ley Gene ... 

ral d~ Titules y Oper$cic1nes de Crédito, pueden ser ... · 

fines ·del fideicomiso cua.lquier actividad j,urídica _,.., 

qu_e, ~s'ra licita, posible y determinada.. Entendiendo ... 

por ilícito cualqu5.er fin contrario a ¡as leyes de ...... 

orden público o a l.as buenas costum];)re's; imposible ... 

aquel fin incompatible con una ley de· naturaleza,

º bie'Í',, con una norma j u.r.:·ídica insupei'a:ble; y de ter-

minado, es decir, que se estipule en fox:'ma concreta .. 

Concret1amente, cual.quier actividad -·"' 

juridica que el fideicom~~ten·te someta fiduciario,, ... 

constituye el fin del fideicomiso, en tanto sea posi, ... 

ole, licita y determinada. 
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4.- FORMA .. 

La forma es · . ,nifestaci6n ex.terna-

que debe revestir el f 14ej.c, · -.. ;) ; según el artículo, ... 

352 de la Ley.sustantiva, l· ~stituci6n del fidei-

comisó debe constar por e~;.. · ... o y revest:I.r formal:i.--

da·des especiales según se ;;.ra te de un· acto ~ntre vi-

vos, o de un te.stamento .. 

Entratándose d~ fideicomisos conven-

cionales (los establecidos por acuerdo expreso de -

las partes)· se deberán atener a la leg5.sleici6n co

m6n sobre transmisión de los derechos de propiedad

respect.o de los bienes que se den, en fi,:ieicomiso .. Si 

se trata de un fideicómiso de garantia, 

conste en contJ:-ato pr~vad<::>, otorgado con la interve,n. 

ci6n de todas las partes; cuando la ma t,i,~ria del fi-

deicomiso son bienes inmuebles de valor superior a -

quinientos pes<::>s, deben otorgarse en escJ:::i. tura p6bli 

. ca, la c~al deberá inscribirse en el Registro Públi

co de la Propiedad para que pueda tener efectos fren. 

te. a terceros; cuando se trate de un fideicomiso 

testamentario se deberá atener a las formalidades e:s 

tipulad.as para los tes·tamentos en el de,r'echo común,

en donde la acieptaci6n del fiduciario .debe consta.r .... 

en instrumento póP.li'co ya. · iS~a ante notario o a.nte -

eutorid~d judicial. 
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e) REQUISITOS DE EXISTENCIA. 

tos requisitos de existencia son: 

con.sentimiento; 

... obje.to. 

.Prescripe el derecho com(m en su artí-

culo .1794 que para la existencia del ·cont:.rato se re -·-

quiere del consentimiento. Ahora bien, se parte del -

supue~to necesa.rio de que la persona que constituye un 

f ideicomisp -e, sea el f ideicomi ten te- c.;;oza de plena-

capacidad 'juriclica; a lo que nuestra ley en su articu ·-
lo 349 nos dice que podrán ser fideicomitantes las -

personas fisicae o juridicas que tengan a capacidad -

necesari~ para hacer la afectaci6n de bienes que el --

fideicomiso implica.. ·Ya sea que se tra de un fidiei-

comiso testamentario o por él.cto entre vivos, la capa-

cidad es requisito esencial. 

Al respecto, la regla general en de---

recho común (articulo 1798 Código Civil consiste en 

qu~ "son hábiles para contratar todas las personas -

no exeptu~.pas por la l~y ", considerándose hábiles a-

los m~yores de edad -homJ;;re o mujer- e,n pleno eje,r.;.. .... 

cicio de sus facultades~ Sin embargo también .es apli-, 
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., 
sus derechos y contrai~f ,:.ligaciones por medio die-

sus representantes lega~ ;~ Asimismo nuestra ley --

sustantiva dispone en su ,.{culo 1801 que el fidei-

comitente puede efectwF· iideicomisc) por si o por 

medio de otra persona <izada legalmEmte, en don-

de resulta requisito ' . 
5.al que el mandatario ten-. 

. , . 
ga ·mandai:cf especia?- pa1~·i'A ejercer actos de dominio., 

Por lo que se refiere a los fideico

misos testamentarios, ~stos se deberi atener a las 

reglas establecidas por el derecho c.om{m, pa.t"a los -

testamentos; -como ya habiamos mencionado- en don

de podemos observar que el artículo 1295 del C6digo-

Civil establec::e que el testamento " es 1,rn acto per-

sonalisimo, revocable y libre, por el una. per--

sana capaz dispone de su,s bienes Y. dere<:;hC.!S y decla

ra o cumple deberes para ·'ctespu~s de su muerte "; o-

sea que están capacitados para el efecto: todos aqu~ 

ll1os a quien :la ley no-'~ prohibe el ejercicio de ese .... 

derecho; encontrándo~e incapacitados los menores -

que no han cumplido diez y seis años, los que habi--· 

tual o accitle;ntalmente no· disfrutan de su ,cabal jui .... 

ci,o .• · · (29) 
:i 

Corno ya hemos visto, 

del fiduciario se circijrisciib~ J las 

' 

capacidad --

t,i t,ucion~.s ""' 
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expresamente autorizadas para ello confoi·me a la ley 

respectiva; éstas concesiones que otorga el Gobier-

no Federal son int~ansmisibles y. solamenti~ se podrán 

otorgar a sociedades anónimas de capital fijo o va--

riable con arreglo a la Ley de Sociedades Mercanti-

les, en donde el capital minimo que establezca la ........ 

Secretaría de Hacienda y Crédito Público deoerá es-

tar totalmente .suscrito y pagado y se fijará tomandc, 

en cuenta .la si tuaci6n econ6mica y social general ...... . 

del pais y de l,as regiones en que operen dichas ins .. . 

tj. tuciones; la duraci6n. de la sociedad ~,odrá se.!: -

indefinida. Además existe la prohibici6n de que las 

agencias o sucursales de bancos extranj~ros practi-

quen operaciones fiduciarias en México. 

La capacidad del f ideicomisar·io ya .. .. 

la hemos visto anteriormente, asi como el segundo ...... .. 

elemento sine qua non para la existencia del contra

to,' que es el objeto o materia del fideicomiso .. 

!)/.REQUISITOS I)E VALIDEZ., 
N J1$tb:w:t;;t:J lill !~, 

Eii requisS. to para la .validez del·, acto 

constitutivo, q\.le i~ manifestación de volr\mt~Q de al-

.,,,.,' 
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gunas ocasiones se exprese con una forma determina-

da, asi el articulo 352 de la Ley General, de Tí tu-

los y Operaciones de Crédito señala que II la cons

tituci6n del fid~icomiso deberá.siempre constar por 
. . . 

escrito y ajustarse a los términos de la legisla--

ci6n común sob.i:~e transmisión de los derechos o la ... 

transmisi6n de propiedad de las cosas q,,le se den en 

fideicomiso"• Asi también por decreto de 29 de ........ 

junio de 1944 se estableci6 la necesidad de obtener 

permiso del~ Secretaria de Relaciones Exteriores -
·., 

para los extranjeros y la;s sociedades mexic:anas que 
,' 

tuvieran socios extranjeros para adquirir bienes ... ,., 

inmuel?les. 

Nuestra ley sustantiva en 1u arti•• 

culo 353 establece que el fideicomiso cuyo objeto -

recaiga sobre bienes inmu,ebles deberá inscribirse~ -

:,' en la Secci6n de Propie_dad del Registro Público del 

.. lugar en que estén ubicad.os los bienes 
í •. 

- ' • ,.:¡ . • r:i.n li,,!e·· .• que 

desde la fecha de insc.d.pci6n, el fideicomiso· surta 
l 

efectos contda terceros .• 

..... / :·· Conforme lo dispuesto el. arti--

culo 20,.·d~ la Ley para Promover la Inversi6n Mexi

cana Y.k~gular la Inversi6n Extranj~ra, todos los -
• 1 

f:i.deic9m.ísos., en que par·~icipen ex·tranjei·os y cuyo -

.1 . . ,. ,. 
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objeto sea la re,alizaci6n d1:~ .,,et.os de su materia, de

berán inscribirse en el Regi~tro Nacional de Inversio 
1 . -

! 

nes ExtranJ·eras. 
. . . 1 

Segón lo establece el articulo, 354 de 

la Ley General de T1tulos y Operaciones Crédito, -

el fideicomiso cuyo objeto sean biene~ muebles, surte 

sus efectos contra terceros,: 

19 le Si se tratare de un ct•édi to no. negociable o de· -
,' . 

un derecho personal, desde que el f,J:.déicomiso fuere ... 

notificado al de:udor; 

2. Si se tratare de un titulo nominativo, desde que -

éste se endose a la institución fiduciaria y se haga-

constar en los registros del emisor, en su caso; 

3. Si se tratare de cosa corpórea o de tituloG al po~ 

tador, desde que estén ~n poder.de la.instituci6n fi-

duciaria. 
. ..,. 

f. 
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CAPITULO J.Ve 

,· ..... "·· 

A): FIDEICOMISO DE GARANT!Ao 

No obstante que en el capitulo ante ... \ 

rior nos permitimos hácer un breve análisi~; del f ideJ:. 

comiso y toda vez que la. naturaleza de .Los "pagarés 

con garantia fiduciaria, Pagafid(s) 11 está c:ompuesta

de dos elementos, siendo uno de ellos precisamente el 

fideicomiso de garantía, creernos necesa.ttio detallar ... 

este pun.to a efecto de esclarecer en mejor manera el

. presente estudio. 

La utilizaci6n del fide5.comiso de -

garant1a comenz6 en nuestro pais en el émbi·to de las-

instituciones fiduciarias, con el fin garantizar -
. ' 

ante si .mismas los préstamos que concedían sus depar~ 

tarnentos de crédito. Mas esta utii.lizació.n fué prohi.

bida po,: l·a Ley General 1Qe Ti tulos y 9pe¡·aciones de -

"'~''1lt 1•f•' 111,r·11 '' '' '"f"~'~""''""•"V"4'11'~-·-·--•'f"l'"•-•"r -,,i 
•.. ,( • - ·•»•> ~ ! 1 ,, . 

¡.. 

~ . .. 

i. 
,. 
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Crédito mediante la adició; 1 <i,,, su articule> 348 ( Dia-

rio Ofici:a:1 de la Federació,, <,e fecha 31 . , agosto de-

1933) .•eri. el cual se estabh::::..6 la nulidad de los fi-

deicomisos constituidos en favor del fidu<:iario.. Sin 

embargo este tipo de fideicomiso ha .seguido utilizán-- . 

dose, recurri&ndo para ello a otras instituciones fi--

duciarias del mismo grupo, .ya que son relevantes las -

ventajas que presenta sob.re otro tipo de garantías al

hacer mas seguro y flexible el manejo del crédito .. 

Asimismo e:l fideicomiso de garantia ha 

sido sancionado por la Comisi6n Nacional Bancaria me-

diante oficio ciJrcular númie.l::'o 'l.327-46 de fecro1a 2 de --

febrero de 1948 -actualmente derogado-, que prohi--

bia la cele'.braci6n de oper¡a1ciones interdepa:."'tame.ntales 

expresamente ref'er.idas a este tipo de f id,eicc;miso .. 

Al efecto daremos la 'definici.6n que s.2, 

bre el f üieicomi,so de garantía nos da Oc ta vio Hernán-

dez, quien lo define como II aquel cuya. f in11lidad es 

asegurar el cumplimiento de obligaciones ::;ontraídas ....... 

por quien lo constituye o por terceras persor1as- "., ( 1) - . 

Asi vemos que el fideicomiso de garántia -como hemos 

di ch.o- , tiene por finalidad asegurar el cumplimiento 
' 

de obligaciones, mismas que pueden ser de da.1:, hacer o 

no l,acer' 'I puede recae( i,ÓQ.l:e Qienes .mi,.¡e:bl~ii o inmue-

i . 

'' 

j .... •• 
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1 • 

• 1 ' ... 
' 

'. 1 



bles, y en concreto, e0 -,ctica bancaria recae so-
·,, 

bre valores (derechos, a, nes, depósitos, etc .. ) o .... 

sobre bienis inmuebles. En resumen, siguiendo la clá-

sica doctrina, el fideicorni ., · de garant~a se puede 

constituir en tanto su fj_r. · · ·" licito y dete;;~minado, y 
•' 

en donde los bienes objeto cai:ü milsmo estén dentro del-

comercio. (2) 

Ahora bien, tomando en cuenta que el

fideicomiso es u11 acto jurídico, toda vez que exis.te ... 

la voluntad de la persona de crear consecu.f.=m:ias de d!:. 

recho, es válidamente constituido con la sola declara

ción de voluntad del fideicomi.tente; mas t;ambién puede 

ser conª ti tui do po.r concurrencia de vo·i un te.doij en el .,. 

co al fideicomiso de garantía, nos remitimos a la fi-

nalidad persegu~da, es decir, el asegurar el cumpli -

miento de una obligación. 

Borja Soriario nos define la obligaci6n 

. como II una relaci6n jurídica en virtud de la cual una 

persona llamada deudor. queda sujeta para c,on otra lla

mada ~creedor a un~ prestaci6n o una abstención de ca

rácter patrimonial que el acreedor puede exigir al deu 

dor "·.. ( 3) De la presente definición.obtenemos los-

~ . 

! . 
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1) ... Sujetos: acreedor, deudor .. 

2) .. Relación juridica: deuda: relaci6n de deber 
coercibilidad: posibilidad del~ 

acreedor de": apoderarse -
del patrimonio que respon 
de por la deuda. -

3) .. Prestación o abstención de'carácter patrimonial .. 

,' 

Es decir, . el acreedor ti.,me derecho in-

· mediato la prestaci6n del deudor, y por objeto mediato

en su caso, la sujeci6n del deudor a la coacci6n del --

acreedor sobré su patrimonio. No obstan eJ. artículo-

2964 del C6digo Civi·l establece el· princi¡::>io de que el-

acreedor tiene un derecho sobre el pa tr.i.mcmio del deu"".... ./ 

dor, en el sentj.do de que éste responde· del cumplimien-

to de su obligación con todos sus bienes sin embargo-

autores como Sánchez Medal sostienen que tal derecho no 

es precisamente un derecho de prenda sino solamente en

sentido. metaf6d.co ya ·que no se recibe la poseci6n del

patrimonio ni eJ. derecho de persec.uci6n n:i .. tampoco el -

de preferencia. '(4) Es decir, que como acreedor ....... 

está expue~to en caso de insolvencia del deudor, a no -

'cobrar su crédito, el Derecho le protege mediante cier

tos medios~ tales corno las acciones paulianas, el dere-

cho de r~tenci6n, la fianza, la prenda, 

entre otros· el ~;ideicomiso de garantia .. 

·----~-· ...... =-~~-,·· ....... Olll••·-· ....... , ' 

hipoteca, -y' ... 

I', 
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1 
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i que el fideicomisb de. garantia. 1', ,.; un acuerdo de vol un-
... · 

tades, traté.ndo~e por tanto de 1.111 contra en el que -

se encuentran todos los elementos de existencia (con-· 

I sentimiento y objeto) y de validez (capacidad, forma, 

ausencia de vicios de la voluntad, licitud en el obje

to, motivo o fin del contrato) que caracte;;·i.zan a es-

te tipo·de actos jurídicos. 

Por último,, queremos abordar de manera 

somera la cuesti.6n de la inconsti tucional;"1,,dad que al--

gunos juristas ·han planteado respecto del f:i.deicomiso

de garantía, para lo cual daremos la opir'ii6n de Octa-

vio Hernández el. cual al respecto nos dice que: " Es

posible que no pueda, d~da nuestra estruc::tura consti ....... 

tucional, concederse llanamente facultad l.a f'iducia-

ria para que venda el patrimonio fideicom::ttido dado en 

garantia. Sería, en efecto, competencia ó.e l.os jueces 

decidir la controversia que se sucite por el hecho de

que el deudor d.emuestre haber pagado y el deudor de --

muestre la falsedad de tal demostraci6n ., ,. .......... Tam .. _.,: 

bién sería nula la estipulaci6n ·que, vencj.do el adeudo 

garantizado y eJ. propio fideicomiso, la f:l.duciaria en

tregara. el bie'n fi(jeicomit~tdo. al fid~icorrd~sar;Lo, por ......... · 
. 

que tal estipulaci6n constituiría pacto.comisorio, pr.2 

hibido por nuest'ro''· Código Civil, ci..¡yo ar·;ic:ulo 2887 -

,,,,,, •,• "' 11101 ······~,,, .~, .. ~•,v,r''*tr'f'rf""F'r'""';ffi'l'li •·· ·r; ,at ,,,, ... '
1 
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dispone que. es nula toda· cláusula que au-1::i.:>rice. al .... 

acreedor a apropiarse la prenda aunque ésta sea de-~ 
' 

menor valor que la deuda o· a disponer de ella de -

modo no establecido por la ley 11 .. (5) Asimismo Vá:E. 

quez Arminio sos tiene que ·11 Actualmente se ha a ta-

cado la validez de los fideicomisos de ga.i:.·ant.ia Pº!. 

que se les equipara a un pacto comisorio qw¡~ se ce

lebra en perjuicio del deu.dor. No estamos de: acue.E, 

do, por que el fideicomiso de garantia se viene ce

lebrando en la práctica sujeto a determinadas re -

glas que establecen el procedimiento, a que debe su

jetatse el fid~ciario para la reélizaci6n del pa -

t.i:imonio del fideicomiso.,, Existirían el pa,cto co-

misorio. en aquellos fideicomisos en los que se es--

tablezca:, que, en caso de incumplimiento l f ide_d, ..... 

comitente deuoo!r, los bienes fideicomitidos se ;-1"'-

transmitan sin mas trámite al fideicomisari,o " .. (6) 

Creemos que estos argumentos sosti~ 

nen la tesis.·de que el fideicomiso de garant!a es -

·. inconstitucional al atribuirsele al fiduciario fa-

cultades juri~diccionales, toda vez que se. trata de 

facültades p6blicas correspondientes al Poder Judi

cial., no .competentes ai ejercicio de los peu:ticula

res.,, · Dicho en otras' palabr"."s, ar9umen1tan que el -

f idu~iario. ~e está hacieni:io justicia· por si mismo,-

¡. 
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contravin.iendo · 10 · dispuesb · · ,. el adt1c.:ulo 17 Consti, .. , 

túcional, el cual dispone l:¡ , · 11 Ninguna persona podr,á 

hacerse. justicia por si mis¡;.~, r.:1. ejercir:.t· violencia pa, .. , 

ra r.eclamar su derecho.. Lc,:,t, Lcib1.malei;; estarán exped~~

tos para administrar justicia ,.,,., los plazos y términos 

que fije la ley 11 .. Tambien se argumenta ello con la, ... 

supuesta violación al articulo 14 Constitucional se-

gún el cual " Nadie podrá ser pri Vé3.do de l,a vida, de ... 

la libertad o de sus propiedades, posesiones y dere -

chos, sino mediante juicio seguido ante los tribunales· 

previamente establecidos, en el que se cumplan las --~ 

formalidades ,asenciales del procedimiento y conforme a 

las leyes exp,edidas con anterioridad al hE~cho "1111 Es 

decir, se está partiendo del supuesto· 

so, $a venta de bienes fideiccmitidos 

fiduciario, es un acto de autoridad .. 

que en su ,:a.-

Concluyendo, en nuestra opinión el fi-
.· . 
. · deicomiso de garantia no, es en alguna forma inconsti .. ·-

tucionJs.l, ya que la labor del fiduciario 1;:n ningún me,, ... 

mento es jurisdiccional dado que ni en la constituci6n 

del co.ntrato ni en la ejecución exista controversia é~l 

guna que di'rimir, sino que únicamente el fiduciario ....... 

está cumplieri1do una obligaci6n ya pactti.da en; forma vc,

luntaria y acorde con la 1,y. En esta forma encontra

mos· que. el fi.deicomiso de garantia no con,travie~e· 1,0 -

., .• ; ,..,_ .. !'" .-,.._. •. ,..,,ll<ó;II,•~ ,,..1,i'.r·•,•ff .. '~ . ,, • , ...... ,,.,,,r.,,,,vr"l!ir·""''r.!'ff, ... ,11·•·1 ,1,•·•, ,, 
,J,.'' • . ,,. 
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dispuesto por el artículo 17 t . . . '1 
. i1S l. "CUCl.Oniii,a., ya que en 

forma.alguna el :fiduciario administra justicia .. 

Tampoco se contraviene el articulo 14-

Constitucional, toda vez que la venta de los bienes --

fideicomitidos por parte del fiduciario no constituye

un acto que forzozamente tenga que realiza,t" una auto-

ridad, además de que dicha venta no co.nsti tu;(e un acto 

de privación de derechos realizado en contra del fide2;, 

comitente, ya que fué éste quien en forma voluntaria -

lo transmitió al fiduciario, quedando por tanto dichos. 
i • • 

bienes fuera. de su patrimonio al momento cie ejecuci6n

del fideicomiso. 

B) DE LOS PAGARES .. 
M W ¡r;lilffi'I w~ 

• 1 1 '. 

Continuando con nuestra ir·~·tención de e.§. 
. .t 

clarec:er ·la naturaleza de los II pagarés con garantía-

fiduciaria, Pagafid(s) n abordaremos brevemente el..,.;.. 
' 

tema. de;lo'S· pagarés considerados en ·su fcn:-ma. 1;¿ri9inal. 

',~ 

El pagaré nace como una irqpropia. 

del c:dntrato, de cambio trayecticio, estanóo definido -

• .',' 1 

,, ,~ 
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por el C6digo de Comercio ci, ,,;"·· un documt?tito que no cÓ.!l 

tiene · el contra to de cambio~ .. , que II contiene la -

obligación, procedente de un c .... ;·a.to me.i;·cantil, de --

pagar una persona· a la orden~· ~tra, cierta canti --

dad, .......... "' los pagarés qtlf' , ... estuviesen expedidos 

a la orden no serán documentos :¡:ercantiles; al pagaré-
. 

se le aplicarán las normas aplicables a J.a letra de ..... 

cambio, en materia de vencimiento, endose, pago, pro--

testo y demás conducentes· 11., < 7) 

Seg6n ~stablece el articulo 170 de la 

, Ley General de Ti tulos y Operaciones de Crédito, el ........ 

pagaré debe contener: 

I ..... La mención de ser pagar,, i.nserta en el. texto de J ..... 

documento .. - Esta menci6n es lo que la doctrina llama-· 

cláµsula aambiaria, por medio de la cual se plasma la-
·i.·,· ' 

intenci6n qel igirador de crear un documento de natura-· 

leza cambia.ria. Al. respecto podemos dec.ir que esta ....... 
. . .. . :~ 

· .. men·.ci6n de· ser pagaré no admite equivalentes, es decir·, 
.r..•. 

nuestro derecho sigue al efecto una postur¿a formalista 

al no ac.~ptar los reemplazos por otra mención similar ... 

II .- La prome~a ·incordicional de pa<Jar una suma deter .. . 

minada de di ne.ro~-
. • • ._:', 't '; . 

El pagaré deberá contener una pro ... . 

mesa incond.iciona.l de pago. po.t" p~~'te del s\J,scriptor, .... 

t ' ,'f ••••• 
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lo que lo diferencia esencic, · .. · n te de la letr,a de cambio 

en donde la re.spo,nsabilidad :. ;)ago la tiene el gira -

dor .. 

III ...... Nombre de l.a persona a c;uien ha de haceJ:.~se el pa ·-

. go.- Es decir, se necesita que contenga 

del beneficiario .. 

.i.nóicaci6n .... 

IV.-. Lugar y época de pago ..... Se deberá irn.1.:tcar el lugar

en donde el pagal:-é. deberá ser pagado·. -si,~ndo por lo g~ 

neral el domicilio. del suscriptor- .. ~a época de pago -

podrá ser; a la vista; a cierto.tiempo de vista; a cier

to tiempo de fecha; a dia fijo.. Se entender:t que el pa-. 

garé venc@ a la vista cuando no se indique la época de -
·:, 

pago,. significando que el suscriptor debe pagarla a su. 

presentaci6n, riguiendo. en esta iigura el principio de -

la II unidad de vencimiento II que consiste en que no ....... 

podrá haber vencimientos s'ucesivos, asimismo en este ti, .... 

po de vencimientos, el susc.riptor no puede pedir plazo .... 

alguno sino que .. debe pagar en el momento en que el paga ... 

ré sea presentado. El que el pagaré venza a cierto __ ... 

tiempo de vista significa que se deberá presentar al ........ 

suscriptor. pa·ra que este la acepte,· y desde ese moment1::> 

comenzará a cor1.:-er el tiempo para el p
1
a90 del pagaré ......... 

. . 

. · Que venza a ciei·to tiempo fecha significa gue el plazo ,.., ., 

para el! pa~o,,· del pa9ar6 comienza ,a· conta.t."' de,oe la. fech¡a, 
. ; . 
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·de su suscripción .. Los plR~· ;:, ca,blecidos al efecto -

comienzan a contar al dia s:'Lt.:,.·.' · ·-'·"' ~ la fecha del acto 

que marca el principio del té;.:;,,:. .. ,,-,~ 

. V .... Fecha y lugar. en que se su;,,,::, :~ba el docum,12:nto..... La 

indicaci6n. del lugar de suscripc i6n no es u,n requisito

primordial, · en cambio la expresión de la fechi:31 resulta

esencial para determinar la época de. presentación del .... 

pagar.é asi como en su caso, algunos otros requisitos .... 

necesarios para su validez. 

'1 ·. 
1 

i • 
1 
:,.,~. 

.... ' 

' ' :_, .. 

,. 

· VI .. - Firma del suscriptor o de la persona que firma en .... 

su ruego o a su nombre.- La firma del suscriptor solo-
' .. ~~. 

puede ser sustituida por la de -otra persona que lo haga 

a su ruego o en su nombre, no aceptándose 

marcas o huellas digitales .. 

Como hemos visto, el pagax.·é es un ti tu

lo cámbiario cuyos elementos personales son:: suscriptor 

y beneficiario, en donde el suscripto.i::· del titulo tiene 

una obligación directa de pago .. 

' ' 

1 ... 

! ,. 
1 

1' 

1. 
; . , .. 

i',· ,. ,,,.., .. ,1,~1·1·• •·••111"'ftt'l~1"·~r·•-.",ir,(!f,· , ..... ,, 1'1tf 1" r:·,•1,:•, ¡,¡ ' 
,""'f-'~i'll';~'lrnl'f"""""',.--,.._ •• .,.~,..~·"'-·'·T'O"-'~ •¡ , •! 

¡ 1 '1 ¡t 
,!¡,, 1 t 1 ,/# t , -- <>-·-·-··- """' 



. ,.! 

C) DE LOS VALORES,. 

Para efectos .,cluir con la natura-

leza de los" pagarés con garar,• fiduciaria, Paga 
. . 

fid(s) ",· mismos que han sido ,.·\··).nidos por la Comisión 

Nación~i de Valores en su circ;:ar 10-55 de fecha 20 de 

Mayo del presente año, como II valores 11 ., daremos el --

concepto que sobre los mismos nos da la Ler:t del Mercado 

de Valores. 

El articulo 3o .. de la. mencionada ley. -

dispone:/~" Son· valores las acciones, obli~1aciones y 
t 

demás títül~s de crédito que se emitan en serie o en --

masa. " 

El régimen que ei,tablece la. presente ley 

res y la9· :''actividades relacionadas con el 
.1:. 

será apli'Cable a los documentos respecto 

los valo ... 

también --

los· cuales-

se realice oferta pública, que otorguen a sus titulares 

derecho de crédito, de propiedad o de part::.icipaci6n en

el capital de personas mor~les .. 

Se prohíb~ la oferta pública de cualquier documento que 

no sea de.los mencionados en este articulo n., 

Del az~ticulo. anteriormente .. transcrito deri-""' 
. ~ . ' 

vamos la·s -siguientes conclusi6ne.s: 

: 1· 
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2a.- Deberán ser e0~:. -~ en serie 1 o·en masa; 

3a.- Se llev-arán a car:, : ·<2<:.U.ante· la oferta pública, en

tendiendo por ésta la ,.;•,(: se haga por algCin 1nedio de """" 

comunicaci6n maidva o ,::,,. ;>erso.na inqeterminada para sus-

~ . 
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NOTAS CAPITULO IV., 

2.- Articµlos 346 ·y 351 Ley Genera~- , 

cio~es de Crédito. 
7-'í tulos y Opera-

3 .. - .Borja Soriano, Manuel .. °Teoría General de 11::i.s Obliga

ciQnes~ Ed. Poir6a,s.A .. , México, 1968, Pig.85 

4 .... Sánc~ez '-Medal., Ram6n .. De los contratos civiles •.. Ede

l?or2;-:i1a1.$~A .. , México, 1973,, Pág .. 351 

1: ·' 

s .... He1:nápdez, O<::tavio .. Ob .. cit .. · pág .. 286 

· 6(111- Vázqµez· Arminio, Rodrigo ... Naturaleza juridica del f,i 
de:i.comi·s.o Me.xi.cano y sus aplicaciones f,U:'ác'l;j~cas. Sd. 

. ., 
?or.d'i~;-'S .• Alll, México, '1964, l?ág .. 28 

¡ • . 

7 .;~ Articulo 549 Código ele Comercio, hoy de:;·ogado. 
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CAPITULO V.. 

PAGARES' CON GARANTIA FIDUC'IARIA, 
to , 1 'l'llet.l!!l'. a s,¡ - ...,., ~,,,.,. ; _ -

A) MOTIVOS DE 'CREACTON DE LOS' PAGARES ·c:oN GARANTIA· rrnu ... , 
~>!,;;,¡t ' ~ ;~,- ~"11 iC#JiO o:,¡¡;;;A&;J~ 

CIARIA. 

Dada la situación económica que s~ pre--
. . 

sentaba a fines de 1982 y princip~os de 1982 a raíz de -
. . 

la enorme participaci6n de bancos extranjeros en la ce--· 

lebración. de operaciones SWAP, prácticamente se estaban-· 

desar:t'ollando actividad.es de inter¡nediac.i6n financiera 

que lé correspondían a la banca mexicana,, con el incon -· 

veniente de salidas de 6apitales. Por tal motivo se p~n· 

só en la conveniencia de buscar una fórmula que le per···· 

mitiera al:' sistema financie!"O del país ccnnpetir con di·-·· 

chas operaciones, a trav¡s dé la realizacf6n de depósi--

· .tos y crédito en moneda extranjera combin.findolo con ope·

. raciones de futuro de pesos contra dicha moneda extran-·

j era. ·En esta forma, las empresas establecidas en Méxi·

co mantienen abiertas sus fuentes de endeudamiento en 

moneda extpanje:r.ia sin incurrir en riesgos ca.~biarios, 

adquiriendo a la vez financiamientq para :sus· ~ctivicla 

des. 
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Por otra. p;=, :· · · . con este nuevo sis

tema se sigue avanzando··~n la itt·:cuqionalización del

mercado de crédito interempresa's ~ i:1:npliando la gama 

de opciones para la invei"si.ón de los recu1:-,sos maneja 

dos por tesorer:í:as de empresas,. mediante la introduc 

. ci6n de nuevos papeles atractivps por su seguridad y 

rendimiento que permiten la co~petencia con otras. in- -

versiones. 

Es as·i com0 la Secretar.í:a de Hacien 

da y Crédito Público~ mediante oficio 356-Ir-AJ-5751 

--
\ 

. . 
de fecha 19 de mayo de 1982, interpiretó qu~ en uso de -· 

.. 
la facu-1 tad que le confiere el alt't.fculo 8vo. de lé1, -··--· 

Ley· del Me:t:'cado de Valo:ries ~ los II p?garés con. garant!a. 

·fiduciaria " gozan de las características s.emejantes •· 

a las de valores g~rantizados dir.ecta:ment:e por las Ins-· 

tituciones de Crédito, además de que dichos pagar~s 

quedan comprendidos en el supuesto del segu:nd0 párrafo-~ 

del artículo 138 bis 8 de la Ley Bancaria, es decir, 

quedan comprendidos entre lbs valores ~ue se. colocan 

entre el· g.ran público inv~rs·ionista, connot:a~ión qué ....... 

·. tiene especial. importancia 
. . ,• -:' . . . . 

desde el punto de vista fis-

cal/. sobpe todo ·por-.. Jo que .se refiere al tratamiento --
! . . 

_de .. las p~rdi-d~1~ :ded~o~bles en la enajenaoión de títul.os 
" . ! . . l " ,. •'' : • 

·' 
. mobiliarios • 

. ' 
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.. 
b) . CONCEPTO DE II PAGAFID(S) ' . 

~,¡~···, 

· ... t· 

En virtud de qur 1?:xi ste doctrina 

respecto ·de los pagarés con gaTa,7. 7'. d ' . 
11 uc:i.aria, --

nos resulta imposible señalar algr,,·, , ,- definiciones-

por l? que hemos optado -a fin de esclarece!" esta 
'. 

nu~va figura-., por elaborar nosotros mismos una -

idefinición tomando de. base al efecto algunas· de las. 

ideas que han sido expuestas por la Comisión Naci9-

nal de Valores. 

Así tenemos el siguiente c~oncepto: 

II Pagafid, es un valorngarantízado por un,1 institu -

ción de crédito a través de un fideicomiso Íl."":l::"evoca, .. 

ble de garantía, mediante el cual las empresas esta-

blecidas en México, obtienen del gran públ:i'co inver-. 

sionista financiamientc, en p·esos mexica,nos· e:rt la· ---
' ' 1 

misma propo.rción cambia;i:,ia que _un certificado de de-

pósito en. d6lareis, patrimonio del fideicomise:; •• t. 

. ·.' 

De .la presente f~.gu~a s.e ae.'sprend.en-
... -:.~.; . 4¡,? .~ 

los siguie:_rt.es. é~e·mentos pet'SOnales ~· 

··,..., 

i . 

·,· .. 
. ' 

¡ • 
1 

1 ~· 
1 ·• (, • ' 

. ~ ; .. •· 
.. ........... ; 
! . . . ' ¡ • 
1 

'. 
1 

¡' 

..! 

' ' ' .. 

' • ... 

,, 
'' 
i, 

1 
,• 

. ,r· .. 
·:.; . :"". ~: . 

·, • 

'/ ··•1,¡o,, ........ ,,1,~•·1•••:"'1'1,'n"''ifl'fl'•"~f'"'"'t'!!:i,' ·", • 1 ¡": lt'¡"'' 1 ,,·,:.· ¡ "'~"',-""'-· .......... ~""t~~~--~· .. r·-.. ··1 \l 
' . ' . , : ' ,1 .. ,, •• • ., ... 
.' 1 • -- -- - - • - ····-. 



ral, nac:Lúnal o ext:t,anjer.a, que 

deposita un mínimo cien mil-

dólares en una· Instituci6n de -

Crédit0. 

b) Suscriptor o Emiso~.- ~s la pe;risona moral --

que suscribe pagat"'és en serie, -

en moneda nacional para su colo

cac:i:ón a través de una Casa de -

Bolsa, entre el.· gll:'at. público in

veris:foni sta .. 

. e) Casa de Bolsa .. -· Es· e.l ~gente colo«~adoltl de · los 

p~g~tfo. (s· l, . 

1) El depósito debe:riá s.er'.· consti tuído por cual· .,.....:. 

quier persona física o moral, .nacional ·:o e,,tranjeri:-a. -

El origen del ciap.:i.:tal · no s·e informa, · según se despren ... , 

de del espí°ritu de ·la Circular 10..-.55 de fecha 20 de -"'· 
. . 

mayo de 1982 ex¡~edida. pori la Comisión Nacio11al de Va--· 

lores. 
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·.~ 

2) El mpntc1 mínimo de la inversión st:a:r•á de cien-

mil dóla.res. 

j). El plazo del dep6sito bancario deber( forza -

· zamente de co:i.ñ,::lidir .con el vencimiento' de los pC?-ga--
.. 

·res. 

,• . . 
4) 1'La garantía otorgada por el .fiduc:i.:ar1:;i:o, debe-

rá forzozamente de tener el carácter de irrevocable. 
. ' 
1 • 

. 5·'} :[.;os pag,arés s·e susc:riibiip&.n en se.li::~ie sin causa 

de interls con valor nominal de un mill6n de pesos en· 
. . 

moneda nacional o sus múltipl@s, exepto ííltimo de-
. . 

la serie cuyo valor podr! ser p(l):t:i oa.nt:i:dad difeJriente. ... 

pero .superior al mill6n, · 
,, 

6) El imp,orte de la ser•i:e de ~os paga:t"'és no po

drá.· ser superior al de la inversión mas sus intereses 

·convertido a moneda nacional, aplicándose el tipo de

' ca~bio de tasa preferencial mas diez pesos'& 

. :, 

~ . 

¡: 

:..,, .. 

. .. 

' i 
1. 

¡ ·, .. 

'I 
l 

'.·i:• 



·~ ¡'. 

. ' 1, . 

t: 

,, ., 1 

., 
'! 

' . , 

J 
~ ... · 
' , 1, 1 

di PRÓCEDIMIENTO~ :, 

,' ,, . . ' ' 

· i.- El inversio~isii efec~Ca uh dep6sito bancario 

., 
1 :{ •• 

'.1' en dó~al,"les., recibienc:¿ "'' ~'\espectivo .certifi-

cado. .de . ·depósito • ,:', · .. ·,: ·• . . . 
·( 

... ,, 
1

,. 2:·, - El promotor· de. ,la·,· cicis~· .de bc:lsa, · canaliza ·a,.1-. 

·., 
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inversionista· :9bn · la D.ivisi6n · Fiduciaria 'par~' · 
• • • • ' ' 1 • ;• ' • 

pacta:!:'. los:: térl¡l:í:no's 'de::· la cperaciór~. 
\ 1.. ·\ . , . 

I•, . 

l
.; .. .. 

. . \ :\'.' . 
.,1 

3.,·~ Aceptada la cpe!r'ación· .§e .. fija .la ta,sa de r~n-
•• '1 

·. dimiento a.sl · co-r~c,. la t.asa · de des6uent© pará' ... 
.. ' ,•' '. :· ' '¡. ' ' ' i) !1,)I' 

d~i'iio: ,a: conocer. al suscriptor. . ¡ .. ;. 

La ··tasa de re.ndimie:ntQ:_:, ern fija,~a en razón a: ·.- ··, 
, I : 

· lÓs valores· de:.:renta;.fija asS: 'Como de ins:tru--: 
. -~' . 

mentos. ~imiiares ·q'~e: 1 se estén···e:m.i't:tendo. en e;l . 
• ! • / 

··,1,f~.·":'·.-· ~"'·"./·~-····,;·;·1 ~· .. -,~. 

. . . : .. 

· :L~. }:\~é,k .<ile des·oüento.· ~e .. · de:riva del'. ·mcmto de ·.,.. 
':'l'','l .t.' .. 

· .. '¡a:::1:~'s.a,'de .. J:"end.imientb; e:s: decirii; l~S, ·el.·tot"al:· 
' ,, .. 1, 

· · cle···récursos· que· la émpresa ,va: 0a.·· recibir en el 

momento. de i:a. Eúnis:ión •. · Siendo la: di.ferenc:ia · -. ' . . ' . ' 

. . 

. · .. 
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4.~. El inversionista endosa en.propiedad el certi-, 

ficado ct'e depósito a. favor del fiduciario, ,en-· 
' 

do?de las características de la inversi6n ser

virán de antecedente.en el cont~ato. 

:·s.- El fiduciario debe~i insertar al reverso de -

los pag~r&s el textm que sefiala la circular 

10-55 de fecha 20 de mayo de 1982, el cual 

sep& el siguiente: 
' . 

" El pago del presente título se encuent!!:'a. ga·~ . ' ' 

. rant:i:zada po!C' el fideicomiso constituido en :e,2. 

ta. I1:1stituci:ón el' ·cstÍ'a) de ~~tL,,. de 19_ ;'m• 

· :: .po:t" ·(nombr·e· de'l' 'ffded:."c·0m±:te·nte} :mediante la -
afect~ai6n de los derechos sobre el dep6sito -

que se: especifica a continuac.i:éiri.: ·monto; fecha 

de QOns·t:Í:tUC:Í:.Ó:n·; fecha Ce venc:Í:mÍento? tasa dE~ 
' . 

i~ter¡s; instituci6n depositaria. Este pagari 

· ··;forma '.parte de una serie iritegrr:iada por'·~ . . . . 
.. 

' documentos cuyo ímpo!t"'te conjur+to es de'~-
. ~ . 
.....,.....;.,.,,.;.----~·· 

. ::\* ~··! 
. '~ 

';>' ,·. 

· ·· ./.: · 6 ..... El fiducia:i:,io regi1;3i:~a en · sü cor4ta.'b:i:lidad par, .. 
f •, • I ' ' 

'> , .. ~icular · la operac·ión .~ ~1 :agente coli!>cado¡¡:, re-· .. 

xni·te un ejemplar del .contrato, (iel ce1~t±ficadi:i1 

. . . 
de dep·ós:i:to y de ·ios· pfigaf'ídCs}·, &l Registro 

~ . 

. . 
• i• 

1 

, .. 

¡· 

'' i • 
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Nacional de. Valores e Intermediarios de la Ce,-

· m~si6n Nacional de Valores para su inscripci6n, 

haciendo constar que los pagaréis se encuentJ:'an 

·.en custodia del. fiduciario. 

?- •. - · Obten.ido el regist.((>o se procede a obtener el ·

námero para la publicaci6n. de la emisión, he .. ··

óhos que s·e informan a la casa. de bolsa pat"a ·-

.. · .. 8 .... 
1 . 

. . 
'que proceda a colocar los· pagafi.d(s), La pu-··-

b.lica.ción debe!r'á hacerse a tra.vés de oferta ... ..:. 

públiJ:a. E.l anuncio co:r-~espondiente se pub:;i

ca\t"a. a·, imas · ta:I?dar el d¡a de la. coJ.ocación y ... _ 
' . . 

' . 
s·e. hará po:t:' lo menos en. "Un pet1iódico de los <ie 

· mayox1 ci~oulaci6n, 

. ··,., 

Si al vencimiento de los pag~~&s en pesos y de 

1 

bi,ettos oportuna,II}ente ·po;ci e:L SUij·c;r,,,·,;i~top, ~~c:1i).o' 

·q1..re informa la, ca,sa de. bo'lsa,7' 
\ 

'devuelve los pa,ga,rés·. ca,ncela,d,os q~;. C080 el c:'e~ 

ti'f ;i;.cad.o d,e d.ep:~si;to a,l f.i,d.ei:co:nJ,i.terite ,· ql.J:.e.4fl1n,~ 

p.o ex.tiA8~cio el. '~~;o.a~:oo~~so, · 

',,¡ 

! . 
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l. 

· 9.~ Si al vencimiento de ~os pag~r&s, uno o algu-
, . 

nos no son cubiertos por el -s~scriptor, lo~ -

cubrirá la casa de bolsa, qu~en informa de..:.;-
••. f • • 

tal hecho al fiduciario para' q_ue haga efecti-

vo. el certificado. de depósito y <~n esta forma 

reintegre a la casJ d~ bols~ la pantidad que

cubrió.. Si una ,vez cubiertcf.el (iltimo pagar~ 
' 

vencido y no pagado qµeda algún remanente, e.2, 
te le seri entregado ~l fideicomitente. 

':' 10. -El fiouciario dará de baja la operación en 
T 

sus registros y lo informará por escrito a la 
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..• 

e), ASPECTO FISCAL DE LOS P.AGAFID(S). 

Cbn fecha 30 de junio de 1982, la Se-

cretaríá. <;le Hac{é:tida y Crédito Público emitió una re-
; :1 •. 

. . 

solµc1ión qut3 · .modifica a· la que establece las reglas -

geme.ra1es y ot'ra.s disposiciones de carácter fiscal ;,..._ 

pcLra 1,9,á'2; en d<::>nde considerc:B: · 11 Que resulta donve -

niente adicionar los p~gafid(s) inscritos en el Regi~ 

tro·Nacional de Valores e Intermediarios parta consru--

derarlos como v,al0res que s·e colocan ent:ve ~il gl):'an --
. , 

p(1blico inve·rsi1i:ihis·ta " Asimis.mo se a.staol~cí6, que 

·para determinar la pérdida en ·la enajenao:ión devalo

rE~s mobilia:r,ío.s, de.c;J.ucible en les términos 'del artí -

culo 2:5 'fracció:n d~cima octava de la Ley ·Impuesto 
' 

sobre la Renta se tendr~a ~ que tratándos,e de acepta-

ciones bancarias y pagafid(s), inscritos en e'l Regis

tJ:-io Nacional de Vai0res e Intermediarios Y. siempre -- . 

q,le hayan sido adquiridos y, en.aj enados pc1tt · conducto -

de Casas de Bolsa autorizadas, la pér,dida se determi

naría restando del precio de enajenaci$n que es el de 

les. operaci6rt, el mento or:i:ginal · de la inive:ris·ió,n que ;.... 
. .~. 

e:s el:;,del ,pre.c·io en' qu~:.,isei ~eali:zé la adq,ldsicíén; --· 
,-: i 

¡, .... 

cuán~o '·no,· se,-· h\ibiex,en . a~üfx,ioo .o· _enaj ena.'dc:1 por con-... · 

dueto de. casas de ... bols·¿.. :s·e debe~ia.i- s-ol±cit~ar autori-.... , . . '' 
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Además se consideró que cuando éste 
:.,. 

tipo de valores se enajenaran c6ri la. intervención de-n 

casas ,de bolsa, los contribuyentes podrían optar por

que se ~.es~. retuviera el impuesto en los téi""minos del

Úl tii:no párrafo del art.fcul0 12.6 de .~i?: Ley del Impues

to Sobre 1'a. Renta., 0 • bien porque la retención se les

hiciera aplicando al valor original de adquisición ---

del titulb de que se trate, el factor de 0.00007 por

cada dS:a que . transcu!:l:"ra entre la. fecha de s\1· adqui.si-

ci6n y la 1 de su enajena.ci6n. 

.. 

. , 

'.f) PROYECTO' DE . CONTRAT'C)' DE. PA(gAFlD. · 

A continuación presentarex:nof, . un .. pr0 

yecto de cc:mtrat·Q. de p~gafid que .hemos elabc~i"lado al ...... 

efe.~t@I. ';' 
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FIDEICOMISO .'CRREVuCABLE DE GARANTIA Q-µE CONTITUYEN PqR 

UNA PARTE 

A QUIEN SE DESIGNARA COMO II FIDEICOMITENTE n, POR OTRA 

PARTE, , S .. A., DlVISIO~- FIDUCIARIA, -

A QUIEN SE. DESIGANARA COMO EL FIDUCIARIO, POR UNA TERCE

RA PARTE 

EN ADELANTE EL SUSCRIPTOR, * CON LA INTERVENCION DE 

, A QUIEN SE DESIGNARA $i :F~L AGENTE 

COLOCADOR" , DE ACUERDO CON LAS S I'GUIENTES DECLARACIONES 

".l CLAUSULAS:· 

DE e LAR A e I o N' Es 

I .. - Declara el FIDEICOMITENTE (por cqnducto cie su Repre .. • 

senta Legal el se~or 
en caso de Persona Moral), que; 

a) .- Ha celebrado un contrato de,dep~sito bancario d~ gl· 
nero con , J.a canti--. 

dad de D6láres 'C:'JSc,'j/1 ( 

) , la contiene 

las caracter!sticas siguientes: 

cuyo equivalente en Moneda Nac;ional a la fecha es igual -

al importe nomin~l de los pagarés que se descripen en el 

inciso e} de la presente declaración. 

. ··. 
* Para ac:,r~~líos. casos. en q,ue el. Fideicomitente sea aive~::·· 

. : 1. 
so a la empre~a ~uscripto~~· 

'· ,¡ ",: ,, .... ·,~ • " • 1 ..... ~,v,,•'H~1"""'1"ft''t"\l'i''K!, 
,1d1 1 1 , ·'" 

~ . 

, . 

·.-

'•,, 

:· .. . . ~ . . . ; . 
¡ 

. ! 
,: 

. ,¡, 
' ; ... 



Con base en las Ci~· 

üas por la Comisi6n Nacionc1 .! 

yo y 21 de julio de 1982, dei;, 

-55 Bis 1 emi ti·· 

·,;;;lores, con fecha 20 de ma·· 

·::.onstituir un Fideicomisci -·· 
.f' . 

Irrevocable a fip. de garantiz,, · 

to de . las obligac~~ones que se "· .. 

pagarés a que s.e :~hace referenc.:.: •.\ 

· · pago puntual y cump limie!! . ' 
·. ;';. de la emisión de lcis ... 

continuaci6n. 

<1, 

e) Como· ~onsecuencia de lo , .. , t:Lpulado en :Los incisos a.Ji. 
y b). que antéceden; es su deseo -,cantizar una emisión dei 

pagarés en seri.e s;í.n interese~. e();¡ 11 GARAN'I:'IA FIDUCIARIA 111 

e.as; 

(o en su caso 

·) ,· con las siguientes caraoter!s,,t.1 

1~ .E+nisor: ,· 

2. Fecha de emisión: 

·3. Fecha de colocaci6n: 

4. · · Fecha de vencimiento: 

s. Monto: 

6 .. Serie: 
~ 

Valor 

(Denominaci6:n del suscriptor; nfune.r10 

<ie ernisi6n, y año an que. se efec·!;.üe) .. 

nominal unitario de los t!tulosi 
8 .. En su caso, va.lor;nominal 

t:Ctulos: 
9. Tasa de descuento: 

lO.. . T,asa:· de rendimiento: ·· 

11; Agente colocador: 

II.- Declara 11 'El Agente Colocador ", que ha- convenido con -

~l Suscriptor de. lc;>s pagarés garantizados en participar como 

Agente Inter~ediario, en la colocaci.ón de los pagarés d,escr:i

tos en e.l iriciso ,e) de· la declarac:t.6n an tEJ1rior .. . . . 
·-~ . 

i· .. 

. ~ . 
·,·. 

.. 
<.• 

........ ' 

" ... 
! . 

1·'. 

¡• 
1 1; : 

\
· .. ;" ... 
. · ' 
... 

.· .. 
1< ( 

. ' ,•',, .. 
\ t 

L 
1 
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i 
.> 

.. 
III. Declara e1 ;,_;-_t ··.~ .. · .• ;,_,a;:io g:.ue conoce la.s Ci:rc°ular°es ,i:eferidas 

en· el inciso b) a:n:b:,,:cioz, y que está de a,(merdo en celebrar '"" 

el presente contra:c-;,,, .~ · 

f 

Expuesto lo anti~rior; las partes otorgal) las· siguiente,s:; 

e LA u s ·u LA s 

PRIMERA CONSTITUCION .. El Fideicomitente constitu~rei eil'l e!. 

te acto un Fideicomiso Irrevocable de Gara:n.t . .ía, para l1os fi

nes que más ~delante se establecen, por lo que .afecta a fa-

vor q.el Fiduciario todos los. derechos .ta:i'l.to por capital, como 

por in te reses, deri vaclos de \m ce:i."'t.i:;fi¡::::adQ) de dep6si to. ban,cario 

a plazo en .d6lares uscy,, descrito en la :Oeclaraci6n :I1r inciso ¡, 
a) · de este contrato. 

SEGUNDA. 

guientes: 

PARTES • .... .son. part,es en este contrato, :l.as si-

FIDUCIARIO: 

( ' 

;¡¡ 

¡ . 

r:{DEICOHISARIOS: Cualquier persona física o moral que :cesul;.

te ser titular al cobr.o de los pag·arés rlescri tos en e:l i:apít:~ 

lo de . declaraciones I s~ a su vencim:iento no son pagados to.tal 

Q parc'ialmép.te por l.a .. SUSCripto;c.a .. de ciiCh(,:>S t!tUJf>S" 
~ : • ,.-."" ' I ' ' ' 

:,• 

,•(~ 

,¡ .. '¡'. 

·, 
~ ' . •.,.! .. : ~· 

. \' 

,,111 ,,• ' 

-·,,,. . .. 

. .. 
f 
1. ,;, 
i·. 
1· 
' 

¡' 

1 •• 

. .. . . 

1. 

. ~·· 



vert.irá l<:>s :¡ ;i · · 

. . referida. en ,D6li:~J:.:-,.,,.: 

......... 
:Piduciari<, :r,ein

:¡'.) )~ t,duzca · 1.a inversi6n a pLa~m antes 

.. , que deposi tax:·á e.n: . una . insti tuci6n ., 
'\¡ •. 

de crédito mexicana,,: · :Gtándose los derechc)s derivad1Dfi del ... i '· · 
• •• , ' 1 t:, 

certificado re,lativo p,s<ca incrementar el pat.rimonio dE;: ,este . ·.·~: .... 

Fideicomiso, cuyo verxr:.imiento no s.,-erá posterior al de la .in

versión del capital. 

'Pi 

CUARTA. .. ~ Son :firie:s del presente -FINES DEL FIDEICOMISO -
fideicorriiso: · 

.. 
. ,. ,, 

. Que con el ~apiti:(''e intereses de , iilV'ersión y jC'einVe!_ 
• '(;! ••. ' . • • • 

a) 

SÍÓn de lOS miSmOS I Se gar~ ti Ce el . pago OpC¡J:'tµD.0 de lOS pa-

garés descritos en l~ Declaración· .I, inc.iso e) de estEa con-= 
.trato.. ·1 

b) Que e·l Fiduciario, con cargo al ffondo fideicomitid.o y --
,, 

hasta donde este alcance, cubra a la pe:t~sona ff.sica ,o moral, 

·que ~.credite ser titular legitimo de los pagarés susc,ri tos -

confo;i;me al presente contrato, su i:mport:.e total o el 1;aldo -

insoluto siemp:t·e gue o.ichos t!tulos de crád:i.t:.o no hub:i.eren 
· s,ido liqui·dados en tiempo por parte de ;,eznpresa deu.i51or·a ...... 

de los mismos, a· su v~ncimiento; quedando ,desde ahqra. fa.cult~ 

do el Fiduciari.o para convertir a pesos :mencanos el J;it1?otrimo-:

nio fi4eicomitido. 

',' ,: ~· < .• 
. '\ 

'',!: ... . . '; .. . . . :, . 

,•, ~·.· ,•, 

: ;·' 
. •' .. 

.. ':' 

... 

1, • 
: .. , 

Será tipo de cambio el que .. rija a·· la ve;nta aJ: público en. bi-"'" ' 

lle tes al df a de l,a conversión de .1.a · inversión en UScy a. pe-.¡. ,·: · 

sos mexicanos. 

Eri caso de ser insuficien .. te el patrimonio ,del Fideico!:niso, el 

si.n su. r.esponsabil.idla,i'. 
·, . 

F.i~~ciar\&,!ha:i:á el pago ~ P.rorrata, 
... ~· 

••·,',·I· "'-'"""•~'''"''"''l'ff_!" __ . ...,. ... ,..,,tt•·l ..... t•UI 1,,.,•"•J'l'I' 1, )1 
1 

\!' 
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. e) • Que el Fiduciario, \m,,i que se compruebe feha·· 

cien temen te que la Suscriptor· "" los· paga:ré.s,;¡. ,garantizados 
'¡. . 

ha cubierto el importe total (:,. :i.os mismos I a su vencimien·· . ! · 

to, revierta el patrimonio de,. ::·:r.deicomiso .en :Dólares UScy. , 

al Fideicomi tente, previa la dE:;(, ;.·ci6n de l,as cantidades quei 

el Fiduciario hubiere cubierto ,:.:;x:d:orme al p:ce.sente contra.to 

y en su caso de las comisiones ,:¡,.:,:i se le adeudian en los tér 

minos de la C~áusula Séptima.. .<Y 

Queda expresamente entendido que para la reversión del f,on.do 

total del fideicomiso, F:i.deicomitente deberá entregar p:t~e ..... 
· viamente al Fiduciario los pagarés garantizaa.o.s por vi.rt'i.:ló ... 

de este contrato, debidamente cancelados. 

QUINTA. AGENTE COLOCADOR. Será A,g.énte Colocador de lc•s 

pagarés garantizados 

quien para los efectos de este contrato, conc1J.rre a su f.:í.:i::1na .. 

SEXTA • .;.. OBLIGACIONES DE. LAS PARTES • 

las partes, las siguientes: . ' 
'. 1..... FIDEICOMITENTE O SUSCI~IPTOR: 

a) suscribir los pagarés garantizados a que 

· se refiere el inciso e) de la Declaraci6:rn I -

.de este instrumento'y,presentarlos al Fidu,c:i~ 

· rio para que éste inserte al reverso de lo1s -

· mismos, el texto que se t:cariscribe en relac:i6n 

anexa a este contrato, for1nando parte int.e<Jraa, 

te del mismo .. 
<' 

1 '• .. 

' . 
!. ;• 

1 

.J 

. ¡~ 1 • 

l. 
,; 
i 

11. :, 
.· 

! 

t .• •."'''. ,. ••• , .. ¡, ,., 
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1 • 

damen te can e,, ¿-1 la fecha dE:ü vencimiento de 

la i.nversión e;·; ··,;;.res UScy, para efecto .de .la -

devolución prevü; · .,. -s:~,:.. la Clá:us~\la Quinta a.el pre -

e) • Notificar ¡;,or escrito al Fiduciario con --

· · '· veinticuatro horas de antici¡c)aci.6n al vencimiento 

i 
.... ¡,.,,, 

del.os pagarés. garantizados, . lo proveex:·á de los 

fondos suficientes para liqu~idar dichos tftuJ~c)s .. 

. Si el Fiduciario no recibe d;icha. notificación en 

;.:tiempo, se entender.á que el Fideicomitente. o Sus 

criptor no procederá al pago <ie pagarés ga::i::·an1:iz~ 

dos; por lo que el Fiduciario sin. su responsabili 

élad, llevará a cabo el venc:i.miEm't:',,o de la :i.n.veJ~fii6n 

citada por capit~l e interes,~s, su conversión a -

-· ... 

'. 
¡·· 

pesGs mexicanos, de acueJ;"dO Ct'ln la facultad. cc:mt~ , ¡· 
·( 
1 

nida en· la Cláusula Cuarta, ii¡,.cis,o b} de es.te con-

· t.rat.o .. 

2. FIDUCIARIO: 

a) Insertar al reverso.de 
' "'-' ' . . ,, . 

Fideicomi tente o s.uscripto.r 

1 
¡' 

1 

!'· 

i 

pagarés que :1:ec:::iba el 
.. ,. 

leyenda que se tran! j 
t• 

cribe en relac~l6n anexa a este ,~ontrato, j:ci:on¡ando -

' ..... ,, ' ~"'' .. {¡I • ol¡I•;, 1'!' 



,' .. ' ,;"" 

SEl?TIMA. 

·. b) .- Informar .;:-, ::omisión Na:::icmal de Valo,re~; . 

sobre las ca.ract~:> ,: · , ····~:=as de lo.s ¡:)agarés emit.:i.d<)s, 

a fin de que los 

tro Nacional de Va 

·· ,::'s sean i:nscri tos en el Reqi~ 

..:':$ e Inter·1nec1iarios, Sec:ci~Sn 

de Valores, utilizati,.;;io el formato que para ta.:L ....... 

efectc, ha formulado. la citada Comisión .. 

e) • Con ca;cgo al fondo del E1ideicomiso y hasil:.a 

donde alcance, cubrir a . los tit;ulares legítimos -

el importe de los pagarés, si a la fecha de ven<::~ 

miente, de los mismos no los hub.ie1:e cubierto,¡¡¡¡;¡ J:'!, 

deicomitente o Suscriptor obligado. 

d) ..... Revertir ali Fideicomit.ente el patrimonio 

del Fideicomiso, en el supuesto 

.. sido :pagados en su totalidad los pagarés gal:::-~:rit:i.

. zados I o, en su caso, r~yertir a d.:i.cho fideic:om:i.-, 

tente el. remanente. que •'pudiera :resultar al haice:t'-

se efectiva la ga,rant.!a, exting1iliendo. por cozu¡e··-

cuencia el presente contrato. 

HONORARIOS DEL FIDUCIA~IQ º }. .. iduciario ., po:i:' 
1 

su .inte:rvenéi6n er1 e$te· contrato, te~drá. derecho·'~ perc.il:,ir -

\. 

" . ' . ."),· 
•, 

. ~ ' 

' ,. 

'(,~· 

-·· .. : .. 
. . 

.. 
' :, ' . 

f · .. 
,; . '; ~ 

. ' 
•,,' 

·. 

' 

,, . 
•' .;. 
.. .. 

i. 
~ ! • .. 
\· 
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.' 
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a) " Por eJ. · ,.¡.;; de ~a.nejo el por 

una sola vez, sob :: ·. ,;:onda del fideicomis<), .... 

pagadero a la fi:;r:,1. <-;ste aont:cato .. 

1 

hl· tp El p(;' •>,:,da mes vigencia pa~rad1e-

ro por meses venci sobre fondo .. 

Los honorarios son a cargo del Fideicomitente :'f ... 

causarán el Impuesto al Valor Ji .. gregado, queda11do 

autc)l~izado el .Fiduciario desde .ahora a cargc;L:r ii:?S 
) 

tos conceptos a los in te reses d'eri vados. de La :i.n 

versi6n. 

OCTAVA ... - RENDICION DE CUENTAS El Fiduciario podrá infor 

mar a.l Fideicomitente por escrito. en la fecha de venc:i.m:i.ento 

de este contrato,, respect:o del manejp de;l. presente Fide:i.1comi

so, liberando las partes en este acto al F;iduciario de la i:>blf. 

gaci6n establecida en la Fra.cci6n IX del á:rt:i:culo 45, dei lia -

Ley General de Iristituciones de Crédito y Orr;anizaciones: ·.li.uxi-

liares .. 
' ,, 

NOVENA DURACION Y EXTINCION El l?:r.esente Fideicc,miso 
. ' ' \ ,·, 

se e~tinguirá .al vencimi:ento d.~l depósito a plazo a que se ....... 

i ' ·• 

1 . 
. ,: 

.. 
'¡ 

! 

'' ¡ : 

' i .. 
l 
¡, 

i. 
.. 

... 

1 

1 ' 
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. deberá coi;nci,;,1,, ' ve¡1cüniento de los ¡~garés suscir,,i .. 
.• 

tos que están ga:r:,," . ;;-.,,idos en los té:x:minos de este cont;rato; 

así como p9r cualq,,:.i ~-·.:, de las causas p:r·evistas en el i~r¡t::iéu ..,,.. 

lo 357 de la Ley Gene.raJ. de Títulos y Operaciones de c::cédito·., 

en lo' que sean compatibles con este contrato,, a excepir::i6n · de 

.. . .. , 

1 · 

lo previsto en .la Fracción VI del citado Artículo., toda ··vez ,::-
:, 

que el Fideicomitente no se l:'eserva el. de.recho de revo,~arlo. 

Tanto para incrementar . el patrimonio fiduciario c,omci pa 
't •. 

ra prorrogar este cont:¡:-ato, bastará la so.licitud que formule 

el fideicomiten.te por escrito y el consentimiento exprese:> del 

fiduciario de los derechos fideicometidos,, existiendo prórro... ...., · 

ga automática hasta ~1 pago del último los documentos que 

se gax-anticen con el 'patrimonio :fiduciario,, 

En cuC!lguiera de estos eventos.,· es· deci.r, incremento al .Pa""· 

trirnonio o prórroga del contrato, el fid.'l.1.ciario present,ará 
j 

• 1 

a la ·comisión Nacional de Valores la solicitud para que se 

in ser iban en la. secci6n del Registro Nacional de Valo:res, e 

Intermediarios, los pagarés correspondier.tes, acompafü1da. -

de los convenios respectivos. 

DECIMA ., - El Fiduciario no es responsal;¡le d~ los hecihos, , a.s, 

"' •\ ... ,,., ,.,,,..~ .... 
' 

1-..· . . 
' . ~. 

, ., ' 

1 ,: 



f;tnes de este ... 

fideicomiso. 

El Fiduciario no tiene más obliga.e· · · ::s a síi cargo que las 
.,,\ 
1 

·expresamente pactadas en· el claus;;,:; __ .. :, de este icontrato.. · 
1' 

Para los efectos de la responsabLr,; :,.;;ú de I:'iduciaria, a .... ·. 

continuación se transcriben el enunciado v la· fracción II de~l 

artículo 46 de la Lev Gen~ral de Instituciones de Crédito'y 

Organizaciones Auxiliares que a la letra dice: 

II ARTICULO 46 .- A las Instituciones o Departamentos Ficl.uc.:i~~ 

rios les estárá. 'prohibido: 

.. • .. II .- Responc1er a los fideicomitentes:, m;;indantes o c:om:i-

ten tes, del incumplimiento de los deudores por los crédi.tOii 

que se otorguen, C> de los emisores, por los valores qµe se ... 

· adguieran,salvo qtie sea por su culp¿., seg&':!. lo dispuesto en -

la ·parte 'final de l articulo 356 de · la Ley 1'.;en.eral de Tit.ul<:>s 

y Operaciones de Crédito, o garantizar las ¡:>e:i;cepci6n de :reJ:>.• 

dimientos por los fondos cuya inversi6n se les encomiendei. 

Si al término' del fideicomiso, mandato o coxnisi6n constituí·--
• '¡ ,:~, 

dos par¡;.' el o·t'orgamien to ·ªª c,rédi tos' éstos nt) h ub:i.eren s;idi:> 
' ' ' 

liquidados. poi: los deudores, ,la in·s·tituci6rl deperá trans:f:,er.i~ .. 
los ál fideicomitente, o fide~com~sario segm1 el caso, e:> al 

manóante O oomitente 1 ah~teniéndo~e' de Q\.WX\i.r· 6,U importi~., 

'/' ,''I \ '•1''1,', 
' ' 

' .. 

~ . . 

1" 

~. 
: • e-. 
· .. 

'' 
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Cualquier pacto co .. ,: 
i 

·· :~, a lo dispuesto en J,.os ·dos pá:rraio.s, . 

anteriores ,r no' produc; , ,:,:fecto l~gal alguno 

En los contratos de fif.;,. :.comiso, mandato o co:misión se inser 

tará en forma notoria, ,., ,~ ·,:~ ,::. f racci6n y una ·declaraci6n de la 

fiduciaria en el s.entióc ,1,:1 que hizo saber inequívocamente .... 

su contenido a las personas de quienes haya. recibido bienes, 

para su inversi6n " ... 

El Fiduciario decla:ca que hizo saber a las partes el valor y 

fuerza legal de este contrato y del artículo tr;anscrito .. 

DECI~ PRIMERÁ • DEFENSA DEL PATRIMONIO EN FIDEICOMISO. :El 
"'1:@'."""!!$11Wn '"'~- _ill'_,.. ... \m,m,i~ 

Fideicomitente y sus Represent.antes Legales en su caso, te11.-

. drán la oDligaci6n de dar aviso al Fiduciario de cualquier~ 

·situación que pudiera afectar el presente Fideicomiso , y l,a --· 

de designar una persona o personas que puedan hacer la def1en 
,... 

sa del mismo, para lo cual la actuación del l1:'idu1oiario ~e ... _ 

concretará a otorgar· los poderes en los térnri:i.1os que proced~1. ., 

1:lº · siendo responsable de la actuación de dichos apoderados ...... 

por los actos que ejecuten en el ejercicio ,~sos. poderes .• 

En caso d~ urgencia, el. Fiduciar;j..o podrá llevar a cabo los "" 
,! :, ;! 

" • 1 
~ •• 1 
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'.;<); E:~n Fideicomi.so 

y .ürn derechos de:ci vados de b,. 

tad de que se · sefale ·el Apodera<~(· 

fo an.terior. 

¡)i;;rju.icio de la facul 

· .•. 12;. se · re;!:iere. el pá.t:r!:. 

Asimismo y por lo que se refiere .,. , · .. - pagarés garantizados 

por ,el presente ;E'j~deicomiso, para ,-.. . <:;aso que el f ondoi ·· ........ 

del mismo se tuviera '4ue pagar a prorrata ent:i::e los mismcis 1, 

el Fiduciario anot;ará en· su cuerpo el pago efectuado pQ1.ra ........ 
. . . : 1 

que sus_ titulares conserven los derechos in:b.erentes al' t.j'.:tu• .. 

lo de crédito por el saldo insoluto • 

. DECIMA SEGUNDA .- DOMICILIOS .. · Para to.dos los efectos de 

este con~rato, las partes señalan los siguientes domicil~.ps: 

,• L, 

FIDEICOMITENTE; 

1 
1 • 

FIDUCIARfO,: 
J 

¡· 

AGENTE COLOC.ADOR: 
1 

,•I' ' 
;.,,~.;,:• . 

... . ,. 

1 !', 

. '• 

.... , 
,·' .: 

,•.·:. 1 

Mientras Fid~i comitente y el Agente Co locador no noti f i .... 

quen al Fiduciario el cambio de SUS respectivos domiciliC>S-

los avisos Y,.~otificaciones gue se envíen 
.' . 

señalado$' ~urtirán plenam_énte sus efectos e 

! . 

"), 

los :·domicilic>,s 

Mlt"1't••··,"·'ffl'irfi-l"t'1""fl"'\W',~l'tt'jll,',l."r'''"f ;1 JJ•!¡I- 11'1'.' 1 • 
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nrJCIMA TERCERA • COMPETENCIA :a intE~:rpretaci6n ~, 

cumolimiento de las obliaaciorn;i.;:, ·,.o.as por las oartes en 

este contrato, las mismas se s<0F·::, +,;·., a la competencia de lcis 

Tribunales de la Ciudad de México,, :Oistrito Federal, renun· .. -

ciando en forma exoJ:-esa a cualqu;;.i: .:- ·;::,t.ro tribunal que por ':t'._e. 

zones de domiciliQ · ,e;¡, . vecindad prf:,,,~ , : . '.:..,~ o 'futi.1.:ro pudiere CO"'" .. 

,· . ·: .. :. r. 

rresponderle~ 

El presente contrato se firma por triplicado en la Ciudad de 
. . ' 

M~x.ico,. -~istrito Federal. , a los .. ·· ·d!as d~J. 

. mes de de. ·mil novecientos ochel"l. t.a y dos .. 

. 
,,:;· 

-· ,,,·.¡ . 
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FIDUCIARIO 
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. rt.flCJ11!TOO'e ~!ll,\ 

~-:'1 . ,. 
funóidooi da~ 

T~ac. /lJ:XfN;__ BANAMEX 
lll'f~ Somex .. _.¡ Coolirn!rttal 
lndustnas SYNKRO........ lntemaoon;¡¡I 
Alean Ah.11T11n10_ Banamex . 
Abn AlooilfllO_ ... , .. _; 8anMllel( 
Alumex ... " ____ ......__ · Bal"llllll<!l{ 
· Alean Alum,mo .... - ..... ,_ Banarru!"X 

- :-::.,E,0 ::2:-· · Alean atum,mo ·-····"···-·· Bana~ 
· Grupo PIWlll.: ___ •.. C.OObnenllll. 

Hcivex ____ , .. : ___ ,., 8MM1W!ll 

Amlr1dadorn Sooll!X -·-- · B. Mex. ~ 
JI.Wl Foos Esclll1111t111 _,_ . . B. Ob,re,ro 
Cla. Dtstribu1d!Ofll 

1.3.987, 600.00 
100.000.000.00 
144273.323 !2 
29.458.825.00 
78.281.500.00 
48.110.000.00 
118 070.CXXl.OO 
34 360. 000 00 

· 144.000.000.00 
19.250.000.00 
60.000.000.00 
4.740.000.00 

rw Nn 
a, lll;¡¡ 

;_~:;: 

300.000.00 . Jr, r.¡J/· ·50.00 V . 6 
2.127.000 00 ',; ¡;3 5555 ,¡. ,"¿, 36 
3.0..10.0'J:·oo ," ~,~ s;o: ,..·1 x Je: 

614.CCO 00 59.77 70.00•• 1,-:; 88 
1.642.000.00 , . 61.83 ; 70.01 g,1i 68 

' •· 1.000.000.00 59.59 ..... 69.75 ,~./!,, 88 
l.000.D'.Xl 00 50 5C ·.- 7081', ,.,,_.,,. 9-? 

730.0C.O 00 55.16 58.00 32 
1 .- 3.000.000.00 '.• 52.63 55.13 31-
. • 400.COO.OO , 58.88 68.00 132 

,. 1.256.807.71 · • · 55.74 64.77 90 
100.000.00-~ 57.42 60.00 · 'O 

2.7 mavo 
1 1Unro 
2 IU!"ltCI 

3 1unio 
• 3 ¡uoo 

4 ;umo 
4 ¡un,o 
4 JU"IO 
4 ;un.o· 

10 1UmO 
10 1umo 
10 juT1'o 

~ BANAMEX .. • 
"4ADER'O 
J~R.:.DORI!\ 
BANAMEX 
BANAMEX 
BANAMEX 
BANA!.1()( 
BANAME.X 
Of'ER'AODRA 
BANAME.X 
MADERO 
"MADERCI 

del Centro ..... ;.,___ San- 21.900.000.00 " 460.000.00 56.96 61.75 49 14 JUíllO BANAMEX 
Arrendl!dora Sooll!X ....... , B. Mex. S!:lrr1a 60.000.000.00 .1.254.705:14 ... 55.90 . 64.52 88 14 ¡umo MADERO 
Salmas Y Roma .• _. _ _: lntemacioM! · l01.445.212.iU5 ·, •• 2.100.000.00 •. 55.00. :. , • 63.77 · .'' • 91 10 1unao PROBU~tSA 
Progreso Textil~' Aboomrad , , ~ 4.D42.50000 ~: ~ 172.768.30 ' 51.95 . 59.90, ' ' 92 , 18 jumo INVER. BURSATIL . 
Ranson • .:.._:..;.:,;.;__,. 8arl1'!!Mll, ~ .. :· , •. :.,., 4.800,000.00 '· .• '::_. ·100.000.00· '.. 57.55.: ~- 65.75' .• 78· ~ 16 jl.lfl!O BANAMEX 
1.8.M. de México.'.___:..-. Banl3!nex '·. 1 ' 239.300.000.00 '. 5..000.000.00 : ' 56.92 ··. !', 63.00. '. 61 .•.. · 16 Í\JOÍO BANAMr)C 
l(imomyClarll·~: Cootir~ : f°"i· ~ : 155.760,873.00 ·,. . ~ J.200:000.00 ... :. 52.00: '' 54.35 i' 30 . '21 jimio . ACC. BlJIR!: SOMO! 
Galas de Méxioo.;. __ i .. Aboumrad" ' . '. "."". ·30.850.000.00 ., """.' ·• $0:000.00 54.91 ... 58.01 35 • · 18 junio INVER. BURS.ATIL 
~rt Expfe;is ~ ·. 8MClm ·.: · · > : 240.000.000.00 ·. • 5.000,000.00 56.23 . : 58.90. • . 23 23 junio . INVERMEXICO 
Pl"O{lreso Tl!J!til."·-·~·:,,. Aboumfad. · ', . • ·· · .4.099.100.00 172.768.30 52.29 . 60.05 89 23 junio INVER 131JRSATIL 
Construc!Ofll LCA - · · Bancam 50.200.000.00 l.030.978.50 57:..34 : • · 60.02- '"' 'Z1 18 -junio· • • fNVERMEXICl) 
l'rotec:-eri Caluoo_:..· , lntm~ '.: 4.886.826.18 100.000.00 54.87 57.50 3Cl 22 ¡unio ESTRATEGIII BUR. 
luis Uribe Labm.tm _... Atlántii::o • 9.735.144.13 200.000.00 53.00 55.45 ; 30 22 jun«¡ ESTRATEGIA BUR. 
1Contructora Fi«ro 

5 • 
Canon Lallnoamencana 

de Mb:KXI ............. ~.... Banc.omer 4.806.000.00 100.000.00 54.52 58.51 . ,.. ~?
1 
... 22 jlllllo ~ , BANCOMER 

-Funmdom M+.x~.: • .;~ ·Bar'JCOl1W · 14.430.000.00 300.000.00 52.77 55.20 ..,,. 23 jumo ·•· BANCOMEP 
• 
' Progr=T6Xl!L.-.... "._ Aboumrad 6.675.955.51 138.678.00 50.14 ·59_90 rH7 23 junio.· INVER.BUliJS!mL 

BASf Meucana ·--..... ,_;· Banamex , , . . 1.80.550.000.00 3.800.000.00 57 23 60.00 29 • 24 jumo•~. '"''BANM1E.X •! 
f'rodue1os de Maiz ; ... ...;.;• Conooental 97.525.522.22 2.000.000.00 53.10 . 55.73 · 3,?. , 24 junio.! i<•ACC.. IB, ~AEX 
Guillermo Gar¡;¡ollo R .. -- Continental 4.800.000.00 100.000.00 55.00 57 .83 32 .• 24 JUllKl OPER. l)E OOI.SA 
Progreso TextiL .... - ... ·-· Aboumrad 5.700.C00657.W llR320.00. 50.21 59.80 ::~.'¿"' 115 • .25 f1J1100 ~ ,.,.,JNVER, BUFISl,TII. ; 
M01_,.,..,,·:':'-1'l:5'"'-"Ci1"". t,,.a:.:..k ... ~"'atz,., ... " ... .,,,.., ... ., -:C01,pc;.""!ro"""""l1'!X,:;.,,_,,,· ---'34~J....,OO""'"'W)"":::-QO~--~Z:.5.,0CQ 00 •• ,o-l21.:.. · 28 bmio · . -Bt'E'Snl.El_:__ 
Axcl.lar tnsurgmtes ComrmJeL }1 JIXHXlfl a1 _ i?~ ",,t,,~ . .30... ..... 28 ¡., .. "° JN~.!.f..xJO:l, ... 1 
París Loodrns ... -........... Banamex 206.900,000.00 • . 4.335.664.00 · 57.14 , ·•• · ,: 30" 28 jumo ~ BANANIEX 
GrupoCYDSA.-·-·• BarJCaSerlío 27.256.666.71 ·,i,. • .: 55.33 .. •,/· •• ... /,, 3ú. · 30jur!QO:-tl.;.,sMAOERCI ·• •·•• 
Pam londres .•••• - !ni~·•. 100.191,375.00 . 2.ca:J.000.00 • , 54.80, .. .,,. 00 ••• , .. 00 . 24 IL!i'IIO'?-.',.ESTRAirEGIA1EIUR. 
.A.lean Aluminio . .._.__ Sfflln .. 100.275.963.00 . 2.000.000.00 .... !i2.08 ''' u ~ 1 90 , , 25 jumo , ; • • MADERO , •11.,¡. \ 
High Lifl'l ••• ~~----·~:. ~ " 53J'3!Ui'6.25 ; ;. U00.000.00 ' ..53.28 ".'. • · 00 ' ' . · 30 •• 28. junio .• ".: MADEl1'0 . · .,. ~ 
Gef11rooGal~-- Banamei1 . 331!33.333.33 ;~. 688.512.02'1t,,44_33 ,:·•u ee,,: "·9:2 ':"3'.liunir0.fi4!'1~'1W1!M'tEX~"·1.,. 
Gllratdo Gallego,,_,_,;_ · Sanan~ 33.833.333.33. ·' ™.512.02 44.33 ·• · n 92 · . 

1 ·36 junio .. : rSANAMEX •\, . 
lndustr1aslu1smrn .... - Bananll!llt. 4lJ.375.500:00_. -9.000 .. 000.00 56.24 , •• ~ l) ·30 junio .. ,,'l,BN.f.Al'l!EX.· • _t t~··· • _ ·. ! 
('.c¡¡;ne¡:ri11l Prtroo,mera~.~ ;141.lm.llllOO · · Z !llllllClJ)Q 56 63 .. ~'\l...~J~ 
Abraham. Moisés FlillX!-· -Cnmi 10.000.000.00 1 203.300.00' 53.00 _.. , ··. l.juho., ,;1CfilMI · · .. 

s Lon r . 
~al t.lectnc .... -·-·" i:lal"!COOlef 
hTlentan fxpres! - ,Contifl61'ltli 
~d41&!1~·· 
,dfll~- !l.!I. qSiCr'• ·.~ 

• No hay datos ~istraclos. 

J 427.738.00 . 

•• No se han roeg•straoo aún tasas de rendimiento para n1n¡;!una em11i16n. 

57.55 

2 julio 
.. 2 jl¡l¡o' .. : .. •', t.., 

. -~t;. ' .. .:u .. 
"'.''· ;-'tl,a• ~- ~·~., ·•·~r,, , . 

,-~:-,·¡:¡;-~;...:~;.~f;:;}~\}:;,.'.. 

} 
1 
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ll. C::mi::;i6n N,ic:i.01H.il oc Vill.ores, 
Prescnt e. 

1 
1 1 

(HC:'."::)l"!:..' c1r~l ·Rc:pref;ent.ante de la Institución de Crédito), ian 

mi =ar6cte::r de De}egaóo Fiu1Jciario de --™·--·-·-----
-------------.,-------·-- y .E.'!n nombre y :representaci6n de ésta, 
ocü:-rc, a S(:J1.:i e i t.a r c1 es a ll. Comi s ióri l~acionc:.l de Valoreis ,, 
con funda~~hto en Jo dispuusto por las ~rtfculos 3° ~ 15, 
1~lt::..~1c:, p;:,:r.:"cf0· {1(~ J ,i Lcv d,c!l Mercado ae Vi:i)ores v en 1el ·oun . -' .... . -" -
t.o S t>·: J~! JH:~(lü ~re:rcc:r.a dC:.! la circu]ar l()-55,· c>:pcdida po1· 
es~ Drµcn~enriD e] 20 de mayo de 1982, la inscripci6rl en la 
Se· :5(,n r"iu V;_i)arci:; dc·l Rog.:i.i:~tro l~acional ou V21lores e lntel;"' 
m~::::..ario::;, de 'los p,1garéz con gara_ntía fid.?._C:i.,f,?,ri;; g\ie ~¡;e :su~ 
cr.:.=ian cae acu!~nJ.o a las ·siguientes. cars:.cteristicas: l 

l. Cent.rato de Fi~eicomiso: " ¡ 

· .. 
•, 

_,,430,"'9%1(\0iQF!• 'l'!l'!il!;!ia~ 

1.2 Fiduciario ¡ 

l. 3 Patr·irnon:; o Fiduciario: Derechos deri1:dos del · 
certi ficc:1ao 'ae dep6si to número ~ . e:i-::pedi 
do de acuerdo a . las condiciones qu~ .. cm"itinu~ 
ci6n se indican: 1 

1.3.l. Monto: ' Dl.s •. 'de.los E:'E .. UU,.A. 
i 

.·.: 

1.3.2. Fecha de constitución: 

.l. 3. 3. Fecha .de vencimiento: 

1.3.4. Tasa de inter~s: 
1 .. 3.S. institución depositaria.: 

,:.-:l. ti Du r,1ci6n 
)¡;\ 

·;~. :.· .r~c·,~lr1 le· i r11,t 1 !, clr~. ] ri, 71~1ni,!;·~(,ni 
. • •. :. ·~·. ' • ,¡,.' .. - .... ·-·••·'"''"'lll"_,.."'~ ' 

,.,\·. '.;i 

, 

· ¡ 
¡ 
1 
1 

. 1 

. . ; : \ I
; . i· 

¡ 

1 
1 
1 
1 
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México, DroF. ,:. a 

.' 
Importe$ 

Debo y pagaré incondicionalmente a la orden de 

en sus oficinas ubicadas en la Ciudad de 

1gue vencerá ¡:,r~cisamente el d:í:a · 

de 198 , la cantidad de:: .$ 

M.N.) 

. iCONTRA~O No,,. 
' ; 

a.e 198 

.del mes ·de 

( 

Valor recibido a mi entel~a' satisf ac1ci6n, este PAGARE forma parte! ... 

de una serie nume;rada d~l 1 al y todos están sujetos a la cond:i.cü:Sn · 

de que ,al no pagarse cualquiera de ellos a su vern:;imiento, serán ieix:!:_ 

gibles tocios .los que le sigan e~ ntl.mero, · además de los, ya venciclos, 
' 

cuya tasa de descuento es: 

Nombre del .Suscriptor: 

Domicilio: 

Nombre del Apoderado: 

Domi.cilio: 

Acepto Pagar 

!, 

1 
1 

1 

1 
i' 

l· l. 
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i. 
1 

i. 
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:1 

e o Ne L u s I o NE s. 

.. 

1.- Consideramos ,a los " pagarés. con garantia f iduciaria 11 

Pagafid(s) ", como una figura que ha pasado a formar par: ..... 

te de la historia del Derecho Mercántil. 

2.- Consideramos que los n pagarás con ·garant.ía. fiducia-

ria, Pagafid(s) 11 , constituyeron un exeler. medio para-

a.yudar a las empresas que tenian endeudamient(,s en mone

da extranjera, a obtener capital en moneda nacional para 

financiar sus actividades sin in'currir en ries~1os caffil;)i~ 

3 ..... Consideramos que los" pagarés con garantía fiducia

ria, Pagafid(s) ", constituyeron una figur'a relevante -· ... 

dentro del medi:o bursátil, paua todqs: .. aquellos .particul .. ~ 

res inversionistas que deseaban una .inversi.6n rápida, --

segura y con altos rendimientos. 

4 .- Consideramos que la naturaleza u ori9eri de los " p~-· · 

garés con garantia fiduciaria, .Pagafid( s) n, .radica po.r, ... ·. 

una partP. Ern lo constitiic56n d-~? un pagaré en su forma. 

una parte en la consti tuci9n pe un pagaré en ,¡¡¡;u fonua 

- - --- ~_ . ....:.. __ .-....-.:'-:. __ , 
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. ,. 

s., .... Consideramos en lo r; ·,·: se refiere al fideicomiso de· 

garantia, que éste es púi. ~ i 0,ctamente cons tucional, no-· 

encontrando actividad jw:·-;:;_i;diccional dentro de las fa.;.. ..... 

cul tades del fiduc:iar5.o; ni tampoco :éncont1::-amos que en 

forma alguna constituya un pacto _comisario toda vez que 

desde u.n ini1~io · las partes se obligan voluntariamente,)!' 

con conocimient1? absoluto de las consecuencias legales-· 

que implica el fideicomiso111 

6.- Consideramos que el Gobierno Federal debería cola·· 

borar con todas aquellas empresas -ya se~an nacionales 

o extranjeras- que se encuentren establecidas en Mé-

xico y que por sus ac ti vida.des o cons ti tucilJn tengan .... · 

compromisos con el exterior, toda vez que dichas empr,! 

sas colaboran a un tiempo con nuestro pais al propor-

cionar medios doe trabajo para los mexicanosíi> 

7 "- Consideramos, concretamente, . que lo.s u pagarés con 

garantía fiduciaria, Pagafid( s) ·._.", d~berían de· _subsis

tir como medio de ayuda a las empresas -:~~~tablecidas en 

M~XiCOe 
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BARRERA GRAF' JORGE 
Estudios de derecho mercan't.il .. 
Editorial P6rrua 
Méxic;o, 19 58 · 

BATIZA ROOOLFO 
El fideicomiso, teoria y práctica~ 
Editorial Porr6a. 
México, 1976. 

·. BORJA SORIANO MANUEL· · , 
Teoria General de la·s Ooligacibn~s. 
Editorial Porróa 
México, 1970 

CASTRO JUVENtINO 
Lecciones de Garantias y Amparo 
Editorial Porróa, 
México, 1974 

CERVANTES AHUMADA RAUL 
Titulas y Operaciones de Crédito. 
Editorial Herrero ,.S.A. 
M~xico,1976 

CLARET Y MARTI PONPEYO 
De la fiducia y del trust •. 
Estudios de derecho comparado 
M~xico, 1976 

DOMINGUEZ MARTINEZ ALFREDO. 
El fideicomiso ante la teori~ general 
del negocio juridico. 
Editorial Porrúa,s.A. 
México, 1972 

FLORIS MARGADANT GUILLERMO 
El .derecho pri.vado . .romano 
Edi.torial Esf j,nge 

México, '1960 
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GARCIA MAYNEZ EP,UARDO 
Introducción al estudio 
Editorial Porróa,s.A. 
México, 1971 

GRASSETTI CESARE 
Del negozio fiduciario e 0~·;1a sua 
admisibili tá nel nostro o,, ;;amento giu·t'idico • 
Rivista del diritto coroer-c< •· ~.e e del· 

· diritto generale delle oblig~zioni, 
Italia, 1936 

· HERNANDEZ A,,, OCTAVIO 
· Derecho bancario mexicano 

Ediciones de la Asociación Mexicana de 
Investigaciones Administrativas. 
México, 1956 

KRIEGER EMI~IQ . 
Ma·nual del f !'deicomiso mexicano ... 
Banco•Nacional de Ohras y Servicios Públicos, 
México, '19 76 · . ' 

LE:PAULLE PIERRE ·f 

Tratado te6tico y prá~tica d~ las trust. 
Traducción de Pablo Macedo .,.·: 
·Editorial Porrúa, S.A.~ · 
·México, 1975 · · .. ;::.;: r .. 

MUÑOZ LUIS 
El fideicomiso 
Cárdenas ed1tores y distribuidores, 
Méxicoj 1973 

PETIT EUGENE 
Tratado elemental de derecho romano. 
Traducci6n de Fernlndez Gonzllez · 
Editora Nacional 
México, '19 51 

e:, •. 

PUGLIBSi GIOVANI 
La simulazione nei negozi giuridici .· 

. ' 

Cedom, · 
Paoova, '193S 
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