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PROLOGO

Es muy comfin la tendencia entre los Juristas, de en
marcar a las nuevas instituciones del Derecho dentro de
los patrones tnadicionalfes, previamente existentes. Mas
no hay que olvidar que el Derecho, como las demds Cien-
cias Sociales, se transforma constantemente; por consi-
guiente, es menester adaptar y actualizar los conceptos
juridicos en tiempo y espacio, a las realidades.

Precisamente orientados por este principio, hemos
dedicado el destino de nuestro trabajo a demostrar que
"Las acciones de Las sociedades mencantilfes" ,no obede--
cen a la naturaleza de los titulos de crédito; asi, aun
que por largos afios se ha mantenido esta creencia y con
cepcidén, el andlisis juridico serd la herramienta que
nos permita demostrar lo contrario.

Esperamos sinceramente que nuestro modesto trabajo
represente un intento en la b@isqueda, por la precisidn
y adecuacidn de los términos en el lenguaje juridico.

ALFONSO SANCHEZ SALOMA
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CAPITULO I

EL CREDITO
Y
LOS TITULOS DE CREDITO

1.~ Concepto de Cré&ditc. 2.~ Surgimiento de los titulos de
crédito. 3.~ Concepto de tftulo de crédito. 4.- Caracteris
ticas de los tftulos de cré&dito: A) Incorporacibn. B) Legi
timacibn. C) Literalidad. D) Autonomfa y E) Abstraccibn.

1.~ CONCEPTO DE CREDITO

Podemos afirmar sin temor a equivocarnos, que el Dere
cho estid presente en toda actividad, cualesquiera que sean
los lugares y tiempos; es decir, "IUS SEMPER LOQUITUR".

Dentro del incalculable niimero de tareas realizadas -
por los seres humanos, es indudable que una de las més an-
tiguas y de mayor trascendencia, ha sido la actividad eco-
némica; pues mediante ésta, nuestro género ha dado y dard
satisfaccifén a sus necesidades. Dicha funcidén, ha sido ob-
jeto de estudio de diversas ramas del saber, tales como la
Economia, la Historia del Pensamiento Econdmico, etc. Por
su parte, la Ciencia Juridica no podia permanecer ausente
al fendmeno y en efecto, encontramos que toda actividad e-
condmica, se encuentra regulada por el Derecho. En esta --
normacidén, el Derecho Mercantil tiene una importancia con-
siderable, puesto que rige una de las facetas mds extensas
de la multicitada actividad econdmica: EL Comercio. En el
desarrollo de esta actividad, el ser humano no es autosufi
ciente, ya que requiere de sus congéneres, puesto que es
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un ser eminentemente social; o como lo consideraba Aristd
teles, "un andimal politico, un viviente social -~
(T;&owﬂﬂ)lgm&«)".(1) Por esta razdn, "fue definido el -
hombre econbmico, como un animal capaz de realizar cam---
bios" (2); toda vez que por si mismo, el individuo ha si
do incapaz de dar satisfaccidén a todas sus necesidades.Pa
ra resolver este problema, los individuos comenzaron a in
terrelacionarse y a practicar E £ Camb L o; &sto es,
"ol medi{o pon ef que se desenvuelve y se activa La muta--
cibfn de prestaciones entre Lindividuos y paises" (3); asi,
los que carecian de determinado satisfactor lograban alle
girselo, mientras que otros al no necesitarlo, lo cambia-
ban; y precisamente, "en ese cambio de satisfactonres con-
siste el comencio" (4).

En mGltiples ocasiones, la mutacién no se consumaba
en el mismo momento, circunstancia que obedecia a diver
sas razones; algunas veces, las mismas caracteristicas de
las prestaciones, impedian la consumacidon simultdnea; a
guisa de ejemplo, en el caso del cambio de certa pecunia,
por una prestacidon opus, el que entregaba dinero (pecunia)
por la realizacidn de determinada obra (opus), tenia que

(1) Julian Marfas, HISTORIA DE LA FILOSOFIA (Vigésima Ter-
cera Edicidn; Madrid: Ed. Manuales de la Revista de Oc
cidente, 1971) pag. 80.

(2) Ledn Bolaffio, DERECHO MERCANTIL CURSO GENERAL (Prime-
ra Edicidon Espaifola; Madrid: Ed. Reus, S.A., 1935) ==
pag. 9.

(3) Ledn Bolaffio, (0p. cit.) pdg. 9.
(4) Radl Cervantes Ahumada, DERECHO MERCANTIL PRIMER CURSO

(Segunda Edicién; México, D.F.: Ed. Herrero, S.A, =
1978). pag. 2. :
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esperar a que csta (iltima fuera concluida; lo cual, evi--
dentemente sucedia en un momento posterior, Tratdndose de
cambio pecunia por prestacidn dpera, la prestacidn pecu--
nia, se pagaba por el desarrollo constante y permanente -
de una actividad (dpera) a través de un tiempo determina-
do; con &sto, una de las prestaciones se agotaba instantd
neamente, mientras que la otra se iba consumando de mane-
ra continuada, Finalmente, en las mutaciones pecunia por
pecunia, o pecunia por res (cosa), operaciones tipicamen-
te comerciales, inexorablemente teniamos que hacer refe--
rencia a dos momentos no coetineos; por lo que muy bien -
podia suceder, que la prestacidn deseada por un individuo,
llegase a ser mucho mayor a la contraprestacidn que &éste
pudiera ofrecer; y en estos casos, ante la imposibilidad
de poder ofrecer a cambio algo equivalente a lo requerido,
el ser humano se enfrentd a un dilema; o renunciaba a su
necesidad, o encontraba alguna solucidn que le permitiera
dar satisfaccidén a su necesidad, para luego entregar la -
contraprestacion iddénea a cambio de la recibida, en un mo
mento posterior. Obviamente, la inteligencia humana no -
iba a contemplar la posibilidad de renunciar a necesida--
des y consecuentemente, cred la figura de EL Crédito. Es-
ta institucidn, tuvo un origen y ha tenido una evolucién
en la cual encontramos caracteristicas muy peculiares. El
crédito se otorga cuando las personas confian entre si,de
tal suerte que el acreedor tiene la certeza de ser pagado,
aunque dicho pago no sea inmediato; de ahf la utilizacién
de la palabra crédito, que proviene de "Credere, que 84g-
nifica prestar, fian, confian" (5); por esta razbén,podemos
afirmar que en los origenes del crédito, "4e adquiere a
enédito pon La confdianza que el que vende tiene en fa s0L
vencia y en La honradez def que compra” [6).Posteriormente,la

(5) Joaquin Escriche, DICCIONARIO RAZONADO DE LEGISLACION
Y JURISPRUDENC!A (Nueva Edicibn; Parfs: Ed. Libreria
de Rosa y Bouret, 1863) pag. 522, ‘

(6) Ledn Bolaffio, (Op. Cit.) pag. 13
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mentalidad y proyeccidn econdmica de algunos individucs,-
les permitid ver en el crédito, una verdadera "fuerza chiea
dona de niqueza” (7); y asi, en un segundo momento, "ef em
presanio vendedoa concede caédito laplaza el page del pre-
cio) a sus compradores para acrecer el nimeno de 8Estos y
para aumentar el volumen de sus ventas" [8}); con ello, el
crédito adquiere tal importancia, que algunos tratadistas
lo consideran la "fase mds perfecta def cambio" (9} y otros
aseguran que "fa economia moderna es esenciadmente creditd
cia” (10},

Existen tantas definiciones de crédito, como autores -
podamos encontrar; por tal motiVo, tan s6lo mencionaremos
algunas:

Joaquin Escriche nos define al crédito como

"2a deuda que uno tiene a su favor. EL que
presta o §{a a otro alguna cosa, adquiere contra €L -
un derecho; y este derecho se LLama cnédito; de suenr-
te que fa palabra chédito es sinbénimo de deuda activa
y designa por consiguiente el derecho que tiene un a-
creedon de exigin una cantidad de dinero a cuyo pago
se ha obligado el deudor”(11}.

(7) Radl Cervantes Ahumada, (Op. cit.). Pag. 3.

(8) Manuel Broseta Pont, MANUAL DE DERECHO MERCANTIL (Pri-
" mera Edicidn; Madrid: Ed. Tecnos, S.A., 1971) péag. 474.

(9) Ledn Bolaffio, (Op. cit.) pag. th,
(10) Manuel Broseta Pont, (Op. cit.) pag. L7k,

(11) Joaquin Escriche, (Op. cit.) pag. 522.



5)

Roberto Atwood; "Cnédito cs el derecho a cobrar alguna su
ma o cantidad; neputacifn de solvencia,
{12).

No obstante la pluralidad de definiciones que pudiéra
mos seguir mencionando, encontrariamos en todas ellas obje
tiva oimplicitamente, cuatro elementos fundamentales: el
cambio, una prestacidn, una contraprestacidén y el factor -
tiempo; por lo que podriamos concluir, que para nosotros,-
crédito es "ef cambio de una prestacibn presente por una -

' contraprestaciéfn futura”, (13).

2,- SURGIMIENTO DE LOS TITULOS DE CREDITO

Se ha llegado a afirmar, que "el caédito como cual---
quier otno denecho que no posee un cardcten estrictamente
pernsonal, contiene un valor que debe sometense a circula--
cibn, porque La economia moderna, exige La transmisifn de
todo Lo que impfLique un valon patrimonial". {14).

(12) Roberto Atwood, DICCIONARIO JURIDICO (Primera Edicidn;
México: Ed. Biblioteca de El Nacional, 1946) pag. 71.

(13) Roberto Martinez LeClainche, CURSO DE TEORIA MONETARI|A
Y DEL CREDITO (Segunda Edicién; México: Ed. Textos
Universitarios U.N.,A.M., 1970) pag. 17.

(14) Manuel Broseta Pont., (Op. cit,) pag. 474.



Existen algunos derechos como los politicos y los del es
tado civil, que no son susceptibles de transmisidn; y en
contraposicidn, cncontramos otros derechos que por su na
turaleza, son asequibles a la transmisién; guisa de este
tipo de derechos, es el crédito.

Para la transmisién de los créditos, encontramos la tra-
dicional institucién civilista de la cesidn de créditos;
sin embargo, la compleja actividad comercial y las exi--
gencias de la economia crediticia moderna, no encuentran
satisfaccidn en la mencionada institucidn; pues la trans
misidn, debe verificarse con el mdximo de rapidez, de --
simplicidad y con el minimo de inseguridad para el adqui
rente; con ésto, no pretendemos que la figura de la ce--
sién de créditos desaparezca como institucidn juridica,-
lo cual seria totalmente arbitrario y carente de funda--
mento; tan s6lo estamos conscientes, que la multicitada

institucidn resulta exigua y complicada para los requeri
mientos de la actividad mercantil; toda vez que quien ad
quiere un crédito por el procedimiento civil de la ce---
sibn, adquiere "una caja de sonpresas” (15) (excepciones
personales, documentos principales, documentos acceso---
rios, etc.). Buscando una solucidén al problema de la -
transmisién ripida y segura de los créditos, la prictica
comercial, determind la creacidn de ciertos documentos -
en los que se hacia constar un crédito; asi, el referido
derecho podia ser transferido del modo antes indicado, -
sin mayor trémite o problema que la tradicidn del docu--
mento y en algunos otros casos, la tradicidn y la rGbri-
ca del transmitente; esta practica comercial fue estudia
da por los juristas, quienes crearon una serie de princi
pios y conceptos que tan s6lo buscaron dar base tebrica

a los documentos que la préactica habia utilizado para 1la
 transmisi6n de los derechos de crédito; y asf, fue como
aparecieron los TLtulos de Crédito y su Teoria General.

{(15). Tullio Ascarelli, PANORAMA DEL DERECHO COMERCIAL =--
(No se menciona Edicién; Buenos Aires: Ed, Depalma,

1949) p&g. 5h.
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Estos documentos, han adquirido con el tiempo una impor--
tancia creciente; actualmente, en ellos se realizan gran
parte de las operaciones bancarias, son instrumentos juri
dicos esenciales en el transporte de mercancias, en las
ventas internacionales y un sinnfimero de actividades mis.
Bl éxito que estos documentos han tenido en la prictica -
juridico-comercial, se debe entre otras razones, a la se-
guridad y rapidez que representan para la circulacidn de
los créditos; ya que "confiando af titulo La suente del -
enédito, se facilita La cinculacibn y La extincibn de Es-
te, porque quien tiene en sus manos el tltulo, sabe que -
en Lo ducesdivo, ningldn otro podid hacer valea el mismo --
enédito”. (16).

3.~ CONCEPTO DE TITULO DE CREDITO

Resulta dificil tratar de dar una definicién del tec
nicismo tf{tulo de crédito (término que emand de la doctri
na italiana), pues desde la denominaci6n, ha sido duramen
te criticado por algunos autores, quienes aceptan y com--
plementan la critica hecha por la doctrina germénica al -
vocablo en la especie; dichos tratadistas, aseguran que
no todos los documentos considerados como titulos de cré-
dito, encierran como elemento fundamental el derecho de -
crédito, (17).

(16) César Vivante, DERECHO MERCANTIL (no se menciona nii-
mero de edicidn ni afio; Madrid: Ed. La Espaita Moders~
na, Traduccidn'de Francisco Blanco Constans). pdg. =
192,

(17) Joaqufn Garrigues, CURSO DE DERECHO MERCANTIL (Sépt i
ma Edicién; México: Ed. Porrfa, S.A.,, 1981) Tomo 1,=
Pag. 719. v
Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, CURSO DE DERECHO MERCAN
TIL (DEcimosegunda Edicibn;México,0.F.,Ed. Porrda,S.A.,1976)=
Tomo 1, plg. 251, ' ;
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Los disidentes del t&rmino, han propuesto y aceptado en--
tre otros, los de titulo valor {18), titulo cambianio --
{19), 2Ltulo de cnédito cambianio (20}, valorn Literal o -
titulo Litenal, como sindnimo de los anteriores (21), ti-
tulo cantular. (22) ,etc.; pero en nuestro concepto, estos nue-
vos tecnicismos, resultan igualmente imprecisos.

Nosotros nos inclinamos por la denominacidn "titulos
de cnéditoe", por las siguientes razones:

la. Nuestra Ley, adopta el término titulos de crédi-
to (art, 5 L.G.T.0.C.). Sin embargo, considera--
mos conveniente aclarar que nuestros propios or-
denamientos juridicos, no mantienen una posicibn
unidnime al respecto; ejemplificativamente, pode-
mos sefialar que el articulo 111 de la L.G.S.M.,-
utiliza el vocablo "vafores Liternales"; y el ar
ticulo 6 inciso (d) de la L.Q.S.P., preconiza el
término "titulos-valonres”,

2a. Porque el tecnicismo no se refiere solamente al
derecho de crédito, sino a una serie de caracte-
risticas comunes entre los documentos de esta --
clase (teoria general de los titulos de crédito).

(18) Joaquftn Rodrfghez Rodrfguez, (op. cit.) pdg. 25t.
Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pag. 719.
Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pags. 475 y 476,

(19) Ernesto Jacobi, DERECHO CAMBIARIO (primera Edicién;~-
Madrid: Ed. Logos, 1930) pigs. 9, 21, 24, etc.

(20) Roberto Mantilla Molina, TITULOS DE CREDITO CAMBIA--

: R10S (Primera Edicién; México: Ed. Porrda, S.A., -
1977) pégs. 1 y 2.

(21) Roberto Mantilla Molina, LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDA
DES MERCANTILES, CURSO MONOGRAFICO (Reimpresidn; M&-

xico: Escuela NaCtonal de Jurisprudencia, boctorado
en Derecho, 1965) pag. 13.

(22) Francesco Invrea, citado por Roberto Mantilla Molina,
(LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES; op. cit.)
pdg. 14,
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3a. Porque la doctrina en la que tuvo origen el tér-
mino (italiana), pertenece a la gran rama del De
recho "Romano Latina”, de la cual el Sistema Ju-
ridico Mexicano es parte.

4a. Finalmente, porque a nuestro parecer, no se ha -
elaborado hasta el momento ninguna denominacidn
mids convincente, mayormente aceptable, mds preci
sa 'y menos criticable.

Una vez fundamentada la aceptacidén del vocablo, el =~
cual utilizaremos en lo subsecuente (hecha la excepcién -
de las citas bibliogrdficas, las cuales deben permanecer
en facsimil), trataremos ahora de definirlo.

Al igual que en relacidén a otras instituciones juri-
dicas, la doctrina ha aportado innumerables definiciones;
por este motivo, nos resultaria arduo intentar hacer una
compilacidn de todas ellas; s8lo de una manera enunciati-
va, transcribiremos algunas, '

La definici6én de titulo de crédito que para nosotros
resulta mis precisa y completa; pues delimita a esta éspg
cie de documentos sefialando sus caracteristicas, discipli
na y funci6én, es la elaborada por:

César Vivante: "EL documento de un crédito adquiere
el cardeter juridico de titulo de crf
dito, solamente cuando por su disci--
plina que puede ser fijada por ea'tey
o por Las costumbres o por ek contra-
to, dea necedario para thansferin o -
ex{gin el denecho Literal y auténomo-
que en €L estd mencionado”". (23)

(23) Ccésar Vivante, INSTITUCIONES DE DERECHO COMERCIAL (No
se menciona nimero de edicidn; Madrid: Ed. Reus, S.A.,
1928) pag. 160,
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Doctrina inglesa: "Titulo Valon (Negotiable Tnstru---
ment), promesa de pago, exigible --
porn cuafquien poseedor de buena fe,
al que no podrdn oponerse excepelo-
nes personales dendivadas del ante--
nion poseedon"., (24)

Esta definicidn nos parece criticable, pues limita la fun
cién del titulo a una promesa (como seria en el caso del-
pagaré), olvidando que también puede ser una "oxden" de -
pago (como en la letra de cambio y en el cheque), o un ti
- tulo "nepresentativo de mercancia" (como el certificado -
de depdsito, el conocimiento de embarque, y ‘asi, podria--
mos seguir argumentando, hasta mencionar la totalidad de
los titulos de esta naturaleza. Por otra parte, encontra-
mos imbuido el término buena fe, "que resulta inadecuado-
para una definicibn" (25); finalmente nos explica la auto
nomia (de la que después hablaremos), sin insertarla ex--
presamente en la multicitada definicidn,

Asquini: "Titulo de crédito (titolo di credito), es -
el documento de un derecho Literal destinado
a La circulacibn, capaz de atribuin de modo -
autbnomo La titulanidad del derecho al pro--
pietario del documento y La Legitimacibn pa-
na ejéncitan el denrecho al poseedon regulanr
del documento", (26).

(24) Doctrina Inglesa, citada por Manuel Broseta. Pont, (op.
cit.) pag. 476,

(25) Hablar de posesidn de buena fe, es hacer referencia

' a una situacidn concreta y no a una definicidn; ade~
mds, el concepto de buena fe, por sf solo es materia
de estudios y definiciones; tales como la corriente
negativa (ignorancia de la falta o insuficiencia del
Derecho), o la corriente positiva (conviccion positi
va de la existencia de la buena fe, etc,

(26) Asquini, citado por Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pag. h76
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La definicidn sc recvela obscura y puede inducir a error,to
da vez que trata de difercenciar al propictario, del posec-
dor regular del documento; ademids considera a la circula--
cidén como fin esencial y primordial de los titulos de cré-
dito, lo cual resulta discutible. (Ambas situaciones, se--
ridn materia de estudio en el presente capitulo).

Joaquin Garrigues: "Titulo Valon; es un documento s0-
bre un denecho privado cuyo ejenrcd
cio estd condicionado junidicamen-
te a La posesdibn del documento",
(7).

En la definicidn arriba indicada, encontramos que no se ha
ce referencia a las caracteristicas del derecho consagrado
en el documento; tan s6lo se pone de manifiesto, la intima
relacidn que existe entre derecho y documento.

Lorenzo Mossa: "Los titulos de caédita, son papeles o -
documentos que £Levan en 81 un valor ecg
némico y juridico, porque el papel con--
tiene un derecho nreal, o de participa---
cibén social, o expresa una obligacibn o
promesa formal y rigurosa”. (28)

Esta definicién, mis que delimitar el tecnicismo que nos -
ocupa, realiza una breve clasificacidn, atendiendo a la na.
turaleza del derecho consignado.

(27) Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pag. 721.

(28) Lorenzo Mossa, DERECHO MERCANTIL, Segunda Parte (Bue-
nos Aires: Ed, Uthea, Argentina Unlon Tipograflca Edj
torial Hispano Americana, 1940) pag. 385,




Francesco Messinco: "E£ titulfo de crédito contiene una
promesa unilateral (del deudon) de
efectuar una prestacidn; es decin,-
encienra La asuncidn de una obliga-
edbn, hecha por medio de un negocdo
junidico unilateral (no necepticio)
y &in embargo, vinculante e innevo-
cable". (29)

Aqui,encontramos una descripcién en florido lenguaje juri-
dico, de la naturaleza de la obligacidn que se contrae por
la suscripcidn de un titulo de crédito.

El proyecto de Cbddigo de Comercio de 1929, en su ar--
ticulo 339 establecia: "Se LLaman valores Literales, Los -
documentos que constituyen el titulo necesanio y Gnico pa-
ha exigir el cumplimiento de La obligacibn que en ellos -
textualmente se consigna”. Finalmente, veamos nuestra Ley:
General de Titulos y Operaciones de Crédito en su articulo
5, que a la letra dice: "Son titulos de crédito Los docu--
mentos necesdarios para efencitan el derecho Literal que en
ellos se consigna”.

Aunque de diferente manera, en todas las definiciones -
encontramos imbibitos, los que por la doctrina fueron con-
siderados como elementos caracteristicos de los titulos de
crédito. ‘

Nuestra Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en
su articulo primero, reza que los titulos de crédito son -
cosas mercantiles; no obstante, dicha disposicidn no los -
puede privar de su cardcter "documental”. Al respecto pode

(29) Francesco Messineo, MANUAL DE DERECHO CIVIL Y COMER--
CIAL (Ediciones Jurfdicas, Europa-América; Buenos Ai-
res: 1971, Milano: 1954) Tomo VI, p&g. 227. :
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mos decir, que documento cs "fLa escrditura o indthumento con
que se prueba o congirma alguna cosa"; asimismo, instrumen
to "en general es todo Lo que sdlrve para insthulr una cau-

sa, todo Lo que nos conduce a La averiguacidn de La vendad,
todo Lo que nos da Luz sobre La existencdia de un hecho o -

convendo”, (30). También podemos decir, que"documento es -
una cosa hephesdentaiiva de un hecho funidicamente relevan-

te. (37).

Los titulos de crédito, han sido materia de grandes discu-
siones en el seno de la doctrina, cuando se ha tratado de
determinar el tipo de documentos que son; y a pesar de que
las clasificaciones son numerosas, nos parece que una de -
las mds precisas, es la que divide a los documentos en PROBA
TORIOS, CONSTITUTIVOS y DISPOSITIVOS, atendiendo a su fun-
cibn.

Los documentos probatorios, tienen la exclusiva funcibn de
constatar hechos, o de certificar la existencia de relacio
nes u obligaciones juridicas; pero nunca crean un derecho,
pues solamente opefan para acreditar la existencia de la -
obligacibn o de la relacién. A diferencia, los documentos
constitutivos crean un derecho, dando origen a una nueva -
facultad, obligacién o relacién y en ellos, se constituye
un dereche que antes no existia; de ahi, las palabras del
politratadista italiano Francesco Carnelutti, quien aseve-
‘raba: "Titulo; normalmente es un documento que nrepresenta

el hecho constitutivo de un derecho" (32); consecuentemen-
te, a los documentos constitutivos, serfa a los que en es-
" tricto sentido se les deberfa dar la denominacifén de "titu
" 1og"; pero por ahora, analicemos si los documentos de cré-

(30) Joaqufn Escriche, (op.cit.) pags. 566 y 885,

(31) Francesco Carnelutti, citado por Roberto Mantilla Mo-
lina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES; dp.
cit.) pdg. 10,

(32) Francesco Carnelutti, citado por Roberto Mantilla Mo-
lina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCLEDADES MERCANTILES; op.

clt.) pag. 10, '
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dito son realmente "titufos", o s6lo se les nombra asi y -
revisten caracteristicas diferentes.

Algunos autores, se inclinan a proponer que los documentos
de crédito son de naturaleza constitutiva (33) en los que-
la adquisicidn o nacimiento de un derecho, "exige bajo pe-
na de nulidad, La existencdia de un documento" (34).

Atendiendo a nuestro particular punto de vista, los titu--
los de crédito NO DEBEN SER CONSIDERADOS COMO DOCUMENTOS -
CONSTITUTIVOS, como seria verbigracia el caso del acta --
constitutiva de una sociedad mercantil; en ella, al momen-
to de la declaracidn unilateral de voluntad de los fundado
res, se estaria dando nacimiento a los derechos y obliga--

ciones entre los socios y la persona moral; la cual, a su
vez se estaria constituyendo (creando); asi también, los -
derechos testamentarios, se originan (se constituyen) en -
el momento mismo del testamento. En ambos casos (el acta
constitutiva y el testamento de referencia), se trata de -
documentos evidentemente constitutivos, "titulfos en toda -
La extensibn de La pafabra", Mientras tanto, "un #recdibo
es un documento, pues acredita ef hecho juridico importan-
te del cumplimiento de La'obtigac£6n; pero no ed un titulo

“porque no contiene el hecho constitutivo de un derecho; en

'éambia, una escritura de compraventa, suele decirse que es
un tftulo de propiedad, porque contiene ¢f hecho que cons-
tituye el derecho de propiedad”. (35)

A diferencia de lo anterior, en los titulos de crédito, --
existe una relaci6n juridica que los tratadistas han bauti
zado de incontables formas: relacibn causal, negocio de-

(33) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (op. cit.) pag. 254.
' Felipe de J. Tena, TITULOS DE CREDITO (Tercera Edicidn;
México, D.F,: Ed. Porriia,S.A., 1956) plg. 13.

_ (34) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (op. cit.) p8g. 254,

(35) Roberto Mantilla Molina (LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MER
CANT'LES° op. cit, pﬁg. IO. .
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origen, causa, c¢tc.: esta relacién, evidentemente ante--
rior a la crcacién del titulo, al entrar al mundo del co
mercio va a requerir de proteccidn, para que el titular
del derecho pueda conservar, transmitir y ejercitar éste,
de mancra tangible y préctica; por todas estas razones,se
elabora un titulo de crédito, Gnico documento capaz de sa
tisfacer los requerimientos arriba indicados, excluyé&ndo-
se asi la utilizacidn de otros medios menos iddneos; esta
circunstancia, demuestra que la funcidn del titulo, es la
de DOTAR AL DERECHO DE CARACTERISTICAS ESPECIALES, al ser
sometido a una nueva disciplina juridica; sin embargo, EL
TITULO DE CREDITO NO CREA AL DERECHO, pues éste se origi-
na en otra relacién; lo que sucede, ES QUE EL multimencio
nado derecho, encuentra mayor seguridad y transmisibili--
dad en el reiterado titulo de crédito, pues "nadie va a -
creer que el derecho, elemento ideal, pueda residirn en un
pedazo de papel, porque nadie ignora que ef dnico sujeto
posible del derecho, es el hombre" (36); es decir, el gé-
nero humano, o &ste creando personas juridicas colectivas
~u otras entidades juridicas.

Por tales motivos, nos permitimos afirmar que. los titulos
de crédito "SON DOCUMENTOS DISPOSITIVOS", pues su funcidn
no es probar la existencia de un derecho, ni tampoco cons
tituirlo; sino como nuestra misma Ley lo establece, "son
Los documentos necesarios para ejercitan el derecho Lite-
nal que en eflos se consdigna". "EL derecho que se incon-
pora a un documento, relacibn furidica entre dos sujetos,
no nace por La mera y simple creacibn del titulo, sino que
thae su-onigen de un negocio o causa distinta, anterior o
incluso coetdnea a La emisibn del titulo" (37); y asi, -

(36) Felipe de J. Tena, (op. cit.) pag. 16,
(37) Manue) Broseta Pont, (op. cit.) pag. 477.
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"sin el documento disposditivo, no hay manenra de servinse
del derecho ya dea para thansferinto a otrho, ya para conse
guin su ejecucifn. La carta, el documento o el tiftulo no -
tdiene en este caso, La s0fa funcifn de probarn el derecho o
de constituinlo sino mis bien el preponderante de atribuir
La exclusiva disponibitidad al que Legitimamente posee el
tLtulo” {38), circunstancia que pone de relieve, su caric-
ter dispositivo. Dentro de la doctrina, hubo quienes afir-
maron que los titulos de crédito eran documentos constitu-
tivos, pero durante el iter de sus estudios lograron perca
tarse de la realidad de estos documentos; y asi, de una ma
nera implicita o expresa, aceptaron su cardcter dispositi-
vo, alin sin renunciar a su primera afirmacidén (39).

Ahora bien, si los titulos de crédito son documentos
dispositivos y no constitutivos ni probatorios, en sentido
estricto no deberian ser llamados "titufos" (recordar la -
cita nfimero 32), pues el término se deberia aplicar a los
documentos constitutivos nada mis; sin embargo, el vocablo
es tan generalizado, que la costumbré lo ha consagrado en
el lenguaje juridico; por esta razdn, seguiremos utilizédn
dolo en la presente tesis, a pesarkde no ser muy preciso,-
exacto y veraz; dirimiendo con &sto, la necesidad de poder
ubicar e individualizar de alguna manera, a esta especie -
de documentos.

" (38) Lebn Bolaffio, (op. cit.) pdg. 477.

(39) Francesco Messineo, (op. cit.) pags, 232 y 233,
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4.- CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS DE CREDITO.

A) INCORPORACION.

En lo anteriormente expuesto pudimos observar que
existe una estrecha relacidn entre el documento y el de-
recho que en él estd consignado;tal vinculacidn constitg
ye la primera caracteristica de los documentos en la es-
pecie a la cual nos referimos a continuacidn. Indudable-
mente se trata de la "INCORPORACION"; esta caracteristi-
ca cumple con una funcidn de gran importancia,pues a su
virtud por regla general,sin el titulo no se transmite
ni se puede hacer efectivo el derecho en &1 consignado.El
primero en hablar de incorporacidn fue Savigny (Verk8rpe
rung),pero su expresidn fue criticada por Vivante en los
siguientes términos: "he tenido que combatin varias ve--
ces estas expresdiones fdciles que,salidas intuitivamente
de £a confdiguracibn material de una nelacibn furidica,fue
non acogidas por Los jurnistas como una negla de derecho,
s4in darse cuenta de su estenilidad dogmbtica" (40),.Brac-
co y Carnelutti también censuraron al vocablo (41);noso-
tros,y pese a tan calificadas criticas,pensamos que la
palabra incorporacidn tan s6lo fue utilizada con una fi-
nalidad descfiptiva y diddctica,en la cual se pudiera ex
presar la estrecha vinculacién existente entre derecho y
documento,tal como si se tratara de una "metdfora". (42)

(40) Cesare Vivante,TRATTATO DE DIRITTO COMERCIALE (Quin
ta Edicidn; Mllan 1929) Tomo Il1,nim.953. Citado por
Felipe de J. Tena (Op. cit. )pag. 15.

(41) Berto Bracco,LA LEGGE UNIFORME SULLA CAMBIALE (Pa-~-
dua:1935) nim.188,.Citado por Felipe de J.Tena,(0Op.
cit.)pag.16,

Francesco Carnelutti,TEQRIA JIURIDICA DELLA CIRCOLA
210NE (Padua:1933) ndm.66.Citado por Felipe de J.Te
- na pég.17.

(“2) Roberto Mantilla Molina,TITULOS DE CREDITO CAMBIA=-
. R10S; (Op.cit.) pag. 38,
RaGl Cervantes Ahumada, TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
DITO (Novena Edicidn; Méx'co D.F.:Ed.Herrero,S.A.
1976) p&g.10.
Felipe de J.Tena,(Op.cit.) pags. 16 .y 17
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Lo que realmente no aceptamos, es considerar al dere
cho como accesorio al documento, aseveracidn propuesta y
compartida por renombrados Juristas (43). No obstante tan
compartida opinibn, nuestra apreciaci6n es diferente, pues
no admitimos que el "Dexrecho" pueda ser accesorio a algln
documento, cualquiera que &éste sea (ver cita nGmero 306);
el polirreferido documento, s6lo auxilia al derecho dotin
dolo de seguridad y facilitando su circulacibén; de tal -
suerte, el documento es exclusivamente "el simbolo y el -
vehiculo def denrecho"(44), atlin en los titulos de crédito;
asi, el derecho serd siempre "ef contenido” y el documen-
to, invariablemente "e& continente”". Ademids, estamos pro-
fundamente convencidos, que "ef derecho sin titulo 8{ pue
de exi{stin, mientras que por Lo contrario, el titulo, a4in
derecho, no puede existir"; pues en este @iltimo caso, su
Ginico valor seria el infimo del papel y no se trataria de
un titulo de crédito, sino tan s6lo de un pedazo de papel.
1maginémonos a una persona comprando en una tienda, una -
forma impresa de pagaré; su valor, no creemos que exceda
de dos pesos; ahora bien, esa misma forma impresa, contie
ne en este momento un derecho literal por cien mil pesos
y la firma autégrafa de un suscriptor; evidentemente, el
mismo modelo impreso, ya no tiene el valor otrora de dos
pesos y serfa demasiado obviar, precisar qué es lo princi
pal y qué es lo accesorio, Lo que sucede, cs que "fa ma--

(43) Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pag. 720.
Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pdg. 475. ‘
Joaqufn Rodriguez Rodrfguez, (op. cit,) padgs. 254 y
255,
Felipe de J, Tena, (op. cit.) pags. 12 y 13,
RaiGl Cervantes Ahumada, (TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
PITO; op. cit.) pdg. 10.

'(hb) Francesco Messineo, (op. cit.) pdg. 232,
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yorn parnte de Las cosas corporales tienden directamente a -
satisfacen una necesdidad, y, por Lo tanto, poseen un valor
intrninseco denivado de este hecho; hay algunas, sin embar-
go, que carecen de ese valor intrinseco, y el que tienen

depende dnicamente de fLa incorporacibn a effas de un denre-
cho, de suerte tal que el que £as posee posee el derecho,-
y cuando €sto ocurre, La cosa que por 8L misma carece de -
valor dinectamente, Lo adquiere a causa y en proporediln de

ese denecho unido a ellay Esto es Lo que ocurre precdisamen
te con RLos titulos de crédizo" (45).A mayor abundamiento,-
la convencidn ejecutiva (es decir la voluntad de someter -
un derecho a la disciplina juridica de los titulos de cré-
dito a través de la suscripcibn de alguno de ellos), "no -
es un negocio furidico que vive por 8L mismo, sino algo ac
cesonio redpecto de La relacibn fundamental" (46); conse--
cuentemente, colegimos que el documento, es accesorio al -
derecho.

Abocdndonos ahora a la definicién del término, pode--
mos decir que en nuestro concepto, la incorporacién "es £La
Intima vinculacibn que guardan entrne 3L derecho y documen-
to, para La trhansmisibn y efercicio del primeno”, Esta par
ticular definici6n es anidloga a las doctrinarias, pero vea
mos lo que los autores nos dicen al respecto: ' '

Ledn Bolaffio; "E{L derecho, cosa incorporal se identd-
fica y se confunde con una cosa corpo--
ral; el documento.

Denecho y documento, son alma y cuerpo
que forman un todo Linescindibfe”. (47)

(45) Alfredo Rocco, PRINCIPIOS DE DERECHO MERCANTIL. Parte
General (Edicidn Espafola; Madrid: Ed. Librerfa Gene-
ral de Victoriano Sudrez, 1931) pags. 251 y 252.

(b6) Felipe de J. Tena, (op. cit.) pag. 5h.
(47) Ledn Bolaffio, (op. cit.) pég.382, ‘
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Francesco Messineo; "EL derecho es identificado o com
penetrnado (o transfundido) en el
documento, hasta punto de formanr
cuerpo con €L (derecho £Lamado
por eso cantulan)” (48).

RaGl Cervantes A.; "EL tiltulo de cnédito es un docu--
mento que £LLeva Lncorporado un de-
hecho, en tal forma, que el dere-
cho va Intimamente unido al tiiu-
Lo y su efencicio esth condiciona
do por La exhibicibn del documen-
to" (49).

La cohesidn existente entre derecho y documento, se
encuentra palpable en todas las definiciones; de ahi que -
se pueda desprender la gran importancia que representa la
posesién del tftulo, para la transmisién y ejercicio del -
derecho en &1 consignado; pues como se habia demostrado an
teriormente, el cardcter dispositivo de esta especie de do
cumentos, asi lo determina; de tal suerte, como reiterada-
mente se ha venido diciendo, para transmitir el titulo o
ejercitar el derecho, se requiere poseer el documento."No
s juego de palabras decin que £a posesibn de buena fe det
titulo, es el titulo de La posesibn” (50). Con todo &sto,
encontramos en la multicitada posesidn del documento, una
funcibén atributiva que podriamos considerar corolario de
 la incorporacién. Tal func16n atrlbutlva, es 1a "LEGITIMA-
CION", :

(48) Francesco Messineo, (op. cit.) pag. 232 .

(49) RadG) Cervantes. Ahumada (TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
- DITO; op. cit.) pag. 10. _ »

(50)_Le6n Bolaffio, (op. cit.) plg. 382.
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B) LEGITIMACION.

El primero en hablar de esta caracteristica fue Jaco
bi. En nuestro concepto, legitimacidn "es 2a cualidad ne-
cesaria pana ostentarse de lure y de Facto como titular -
det denecho consignado en el documento y para poden hacer
Lo efectivo”. La cualidad a la que nos referimos, puede
estar constituida por uno o varios requisitos, situacidn
a la que haremos referencia en el presente capitulo.

Joaquin Rodriguez Rodriguez, nos dice que; "fa Legi-
timacibn, es La situacidn en que con un grado mayor o me-
nor de fuerza, el derecho obfetivo atribuye a una perndona
“eon cieata verosimilitud, el trato de acreedor y ello no
4680 a efectos de prueba s8ino de efectiva nealizacibn del
derecho”(51), A

Felipe de J. Tena, define; "Legitimacibn, consiste -
por Lo tanto en La propiedad que tiene el titulo de enédi
to de facultar a quien Lo posce segdn La Ley de su circu-
Lacibn, pana exigin del suscripton ek pago de fa presta--
cidn‘conaignada en el titulo y autonizarn al Aegundo para
dolventar vilidamente su obligacibn camp£4énda£a en favonr
del pn&meuo” (52).

Esta Giltima definicifn nos pone de manifiesto la exis
tencia de dos facetas de la legitimacibn; la primera en -
relacibn al acreedor, quien exige el cumplimiento del de-
recho 1ncorporado, siendo esta exigencia vilida; y la se-
gunda, que consiste en que el deudor se exonera de la obli
gacidn en forma completa, al cumplirla en favor del citado
acreedor; esta doble situacibn, fue denominada legitima--

(51) Joaquin Rodrfguez Rodriguez, (op. cit.) p59.1256,
(52) Felipe de J. Tena, (op. cit.) pag. 19.
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ci6n "Activa y Pasdiva", respectivamente (53).

Una vez hecha la mencibn de algunas definiciones, re
sulta conveniente proceder al anilisis de los requisitos
necesarios para lograr la legitimacidn; a tal efecto, po-
demos decir que en algunos titulos, la simpie posesidn del
documento legitima al titular; tal sucede, en los titulos
al portador; pero cuando la forma de circulacidn es dife-
rente, ya sea que se trate de titulos nominativos y/o a -
la orden, encontramos que insoslayablemente se precisa de
otros elementos. Asi, "fLa posesiln del Zitulo es hequisi-
to que por 84 mismo Legitima al tenedon para exdigir el cum
plimiento def derecho que incorponra, en Los LLamados titu
Los al pontadon (titulos anfnimos o de Legitimacibn pura)®
(54); esto nos explica las palabras de Lorenzo Moésa,quien
haciendo referencia a esta forma de legitimacién decia: -
"poseo porque poseo” (55), Sin embargo, se hace notorio -
que para ejercitar el derecho incorporado, la posesibn es
suficiente en los titulos al portador; pero tratindose de
titulos nominativos o de titulos a la orden, la referida
posesidn es necesaria, pero insuficiente por si sola. En
efecto, en los titulos a la orden, se requiere ademas de
la posesidn del documento, el endoso a favor del nuevo te
nedor para estar totalmente legitimado; y, en los titules
nominativos, ademds de los requisitos antes mencionados -
(posesidn y endoso), es menester efectuar el cambio de --
nombre (del anterior propietario por el Gltimo), en el 1i
bro de registro requerido para esta especie de documentos
(arts. 24 de la L.G.T.0.C. y 128 de 1la L.G.S.M.).

(53) Francesco Messineo, (op. cit.) pdgs. 242 y 243,
Ralil Cervantes Ahumada, (TITULOS Y OPERACIONES DE
CREDITO; .op. cit.) pags. 10y 11, '

(54) Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pigs. 478 y 479
(55) Lorenzo MOssa, (op. cit. ) pag. 395.
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En torno a la posesitn de los titulos de crédito, -
existe un problema tedrico y conflicto doctrinal. Algunos
autores, siguiendo la teoria de Julius Von Gierke, llega-
ron a afirmar que debia hacerse una distincidn entre pro-
pietario del titulo y poseedor del mismo; asi, mientras -
el primero seria el titular del derecho incorporado, el se
gundo seria el sujeto legitimado para ejercitarlo (56);
pero no conformindose con tal afirmacidén, extendieron 1la
proposicidén al grado de indicar que "£a apariencia vale -
mds que La nealidad, £a Legitimacibn mdls que el derecho'-
(57); y que "el denrecho puede sen ejercitado hasta porn -
quien no sea titular del mismo, siempre que tenga La pose
d4i6n justificada (cualificada) def titulo"{58). De manera
definitiva no compartimos las citadas proposiciones, pues
cuando el titular del derecho transmite &ste a otra perso
na (ya sea a titulo de donacidn, como simple venta de un
crédito, en pago de una deuda, etc.), egresa a aquél de -
su patrimonio, dejando de ser propietario del documento y
del multimencionado derecho en &l incorporado; de tal suer
‘te, el nuevo poseedor adquiere el caricter de propietario,
reuniendo con &sto ambas cualidades en su persona. Mis -
aGin, en los titulos a la orden, seria requisito indispen-
sable para la transmisi6n del documento, el endoso a fa--
vor del nuevo propiétario; y en los titulos nominativos,-
el endoso, acompafiado del cambio de nombre en el libro de
registro requerido para esta especie de documentosjya que
como se indicaba anteriormente, en los documentos nomina-
tivos y/o a la orden, no es suficiente la posesidn, para
encontrarse completamente legitimado; por estas razones,-

(56) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (op. cit.) pdg. 256.
Felipe de J. Tena, (op. cit,) pag. 20.
Lorenzo Mossa, (op. cit.) pag. 395.
Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pag. 724

(57) Felipe de J. Tena, (op. cit.) pag. 20,
Lorenzo Mossa, (op. cit.) pég. 395.

'(58) Francesco Messineo, (op. cit.) pdg. 242,
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no podemos aceptar la dualidad de propietario y poseedor,
en un titulo de crédito, En los endosos "en garantia" y/o
"en proeuracdibn', tampoco se dan en nuestro concepto las
dos figuras, pues el primero de ellos, no implica el des-
prendimiento del titulo de crédito del patrimonio de su -
titular; toda vez que el documento se pignora, para asegu
rar el cumplimiento de una obligacidn diferente; ademis,-
el acreedor prendario no puede ejercitar el derecho con--
signado en el titulo de manera directa, porque afin
en caso de incumplimiento de la obligacidn garantizada,el
pacto comisorio es inefectivo; en virtud de que se encuen
tra sefialado en la Ley, un procedimiento diferente al efec
to (arts. 341, 342, 343 y 344 L.G.T.0.C.). (Entiéndase -
por pacto comisorio para estos casos de prenda consisten-
te en un titulo de crédito, que el acreedor prendario se
autoadjudicara el bien pignorado sin consentimiento del -
duefio de 1a prenda, o que lo vendiera sin autorizacién ju
dicial para autorresarcirse de la obligacién incumplida;-
o dicho en otras palabras utilizando la voz del lenguaje
vernidculo, "que 4e cobrara a Lo chino"). En el segundo ca
so, la posesidn por una persona distinta al titular del -
documento existe, pero sélo para el cobro judicial o ex--
trajudicial del titulo, péra preséntarlo a la aceptaci6n,
para protestarlo en su caso, o para endosar104nuevamente
en procuracidn; es decir, existe poseedor diferente al pro
pietario, en virtud de un mandato en el cual se actfia por
cuenta de otro (&sto, sin que pretendamos equiparar al en
doso en procuracidn con el mandato, a pesar de lo Tezado
por el articulo 35 de la L.G.T.0.C., en el que se establg
ce que el endosatario en procuracién tendrd todos los de-
rechos y obligaciones de un mandatario); en el caso,fei -
endosatario en procuracién tiene una posesidn condiéidnada
a la realizacitn de las finalidades antes indicadas exclu
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sivamente, facultades que le son conferidas por el propic
tario del documento, quien conserva siempre dicho carfc--
ter (art. 35 L.G.T.0.C.); asimismo, en ejercicio de tal -
potestad, el propietario puede revocar las prerrogativas-
del endosatario y recuperar la posesifn del documento en
cualquier tiempo, siempre y cuando cumpla con lo precep--
tuado por el articulo 41 de la L.G.T.0.C. Finalmente, tra
tindose derobo o ex trav o, tampoco se darian
a nuestro parecer las figuras de propietario y poseedor -
legitimo, en personas diversas; pues en la especie, el po
seedor de mala fe se encontraria fuera de la Ley y conse-
cuentemente de toda legitimacidn; por otra parte, el docu
mento podria ser reivindicado, u objeto de un procedimien
to de cancelacidn (segfin la disciplina de su circulacitn);
igualmente seria factible, perseguir al poseedor ilegal a
través de una denuncia penal, o una demanda civil,

La finica situacibn de posible dualidad, es la contem
plada pot el articulo 74 de la L.G.T.0.C.; en ella, el -
propietario real del documento pYgDE EVITAR SU PAGO A PER
SONA DIST]NTA; solicitando del Juez del lugar donde deba
hacerse el pago, la notificacidn al deudor principal del
hecho de que el titulo de crédito fue robado o extraviado;
si antes de estar pfescritas las acciones procesales que
nazcan del titulo, se presentara un "poseedor de buena fe”
a ejercitar el derecho consignado en el titulo, seria és-
te, en nuestro concepto, "ef dndico caso excepcional" en -
que podria verificarse la dualidad de propietario del do-
cumento y poseedor legitimo del mismo.

Para mayor.precisién; no es que los autores que pos-
~ tulan la dualidad de propietario y poseedor, se desintere
“sen de la posicidn del primero, quien es en realidad el -

titular del derecho; 1o que sucede, es que para efectos -
- de 1a legitimacibn, se contentan con la sola calidad de -
7 poseedor, que por lo comfn acompaﬁa a la calidad de pro-- 
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pietario; "poxr Lo que podad muy bien ocurrin, en La mayo-
nia de Los casos que quien efercita el derecho sea también
su. titubar" (59),

C) LITERALIDAD.

Otra nota caracteristica de los titulos de crédito,-
es la "LITERALIDAD". El primero en hablar de ella, fue -
Brunner.

La literalidad, nos da la naturaleza, extensidn y ca
racteristicas del derecho consignado en el documenfo; el
derecho no podrd tener mis alcances, que los que estén in
sertados en el titulo, e instituidos en la Ley. Como ejem
plo de éstos filtimos, encontramos la sancidn del 20% (so-
bre el valor) en el caso de libramiento de cheques sin -
fondo (art, 193 de la L.G.T.0.C.), situacién en la que se
puede exigir una cantidad mayor a la consignada en el do-
cumento; pero fuera de las circunstancias excepcionales se
fialadas expresamente por la ley, el derecho inserto en un
titulo de crédito, se medird por el texto del mismo; por
1o que colegimos que nunca operari una "PLUS’PETITIO",tTg'
tandose de este'tipo‘de'documentos; ya que por la litera-
lidad de los titulos de crédito, "£Lo que no estd en el do
~cumento, no estd en el mundo" (60).

Veamos qué es la literalidad para algunos autores:

- Joaquin Rodriguez Rodriguez "el derecho congorma sus moda

' Lidades y alcances con carde-
ten decisivo, a un elemenito ob
jetive, como es el texto del documen
to. Lo que no estd en el titulo 0 no
sea expresamente. nec!aMado porn el mis
mo, no puede tener fnfluencia sobre . .
et derecha”. (61) i

éSS; :rancesco Messlgeo, (op. cit.) pag. 243, :
1'B t, . t . . :
(61) gggﬁln agzigguegnkodr?%uegt KL %at ; Pags, 257 y.258.:_ R



27)

Manuel Broseta Pont} "fa naturaleza, el ambito y el conte

~

nido def denecho incorporado se deld
mitan exclusivamente por Lo que se -
menciona en La escnitura que consta
en el documento" (62},

César Vivante; "es un denecho Literal, porque su medida y

su contenddo, estdn deteaminados por el -
preciso tenor del titulo" (63).

Felipe de J. Tena; "EL concepto de Literalidad, aplicado

hoy dnicamente a Los titulos de crédi-
to, responde a La viefa concepeddn rho-
mana, ya que tamb.ién nosotros atribui-
mos a La escadltura consdignada en aque-
LEos Lgual eficacia generadora, L{déntd
ca funcifn constitutiva, Surge de aqudi
como natural consecuencia que £a decla
hacdbn Liternal estampada en el titulo
serd La pauta y medida de La obliga--
cibn del que Lo suscnibe” (64).

Rail Cervantes Ahumada; "qudiere esto decin que tal dere--

cho se medirnd en su extensibn y -
demds circunstancias por La Letra
def documento" (65).

Joaquin Garrigues; "significa esta nota que para deteami-

nar La naturaleza, vigencia y modali--
dad def derecho documentado, es decisd

vo el elemento objetivo de La escritu-

ra contendida en el titulo" (66)'

(62)
(63)

(64)
(65)

(66)

Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pag. 479.

César Vivante, (INSTITUCIONES DE DERECHO COMERCIAL ;=
) p&gs. 160 y 161,

Felipe de J. Tena, (op. cit.) pag. k0,

Rali) Cervantes Ahumada (TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
DITO; op. cit.) pag. 11. ‘

Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pdg. 720.



28)

Lorenzo Mossa; "sdignifica pues, La Li{teralidad, que el te
nor del titulo debe sen suficiente pon &4
mismo para fundar el derecho o La nelac.ibn
jurntdica, s4in necesidad de nelacionar el -
documento con La investigacibn de relacdo-
nes fordneas, aunque Lo hayan occasionado o
justifdicado, aunque puedan influir sobre -
€L todavia y aunque aparezcan en €L Lite--
nalmente mencionadas (67).

Roberto Mantilla Molina; "£L.itenal es el denrecho en cuanto
su contenido, su alcance; sus LL
mites estdn detenminados exclusi
vamente por La Leinra del documen
to, por Las palabras que en Este
se escribienon” (68).

Tesis Jufisprudencial;‘"Finaiidad de La Literalidad en --
Los TLtubos de Crnédito. La Litera-
Lidad de un titulo de crédito como
nota caracternistica, ed para precd
sar el contendido y alecance del de-
hecho en € consignado, s4in neceddi
dad de hrecurnin a oitras fuentes" -
(69).

Con todo lo anterior, estimamos que ha quedado com--
prendido el concepto de literalidad, caracteristica que -
delimita el contenido del derecho consignado en un titulo
de crédito. |

(67) Lorenzo Mossa, (op. cit.) pig. 388,

(68) Roberto Mantilla Molina, (TITULOS DE CREDITO CAMBIA-
RIOS; op. cit.) padg. 39. ‘

" (69) Tesis Jurisprudencial, Sexta Epcdca, Cuarta Parte, Ter,
cera Sala, Vol. XX, pdg. 235, primer pérrafo.



D) AUTONOMIA,

Nuestra Ley General de Titulos y Operaciones de Cré-
dito, al definir en su articulo 5 al titulo de crédito,no
hace mencién de la palabra "AUTONOMIA'; sin embargo, esta
caracteristica, ha sido objeto de profundos estudios doc-
trinales.

Casi la totalidad de los tratadistas, aceptan que la
circulacibn es una finalidad inherente a los titulos de -
crédito (ver cita nfimero 14); y al respecto, han menciona
do lo siguiente: "la circulacidn de Los derechos y espe--
cialmente de Los derechos de cnédito consiituye un impera
tivo de La economfa modeana” (70); "La autonomia afecta -
al titulo en su circulacibn para La que normalmente fue -
creado"(71); "el titulo de cnbdito estd destinado a La --
einculacdbn" (72); "Los titulos de crnédito desempeiian prin
cipatmente La funcibn de facilitar La circulacibn de Es--
te" (73); "quien da vida a una relacibn de crédito que no
estd destinada a circular, o de £a que quiera impedir fLa
fdeil  cinculacibn, se valdrd (o deberd valerse) del qudi
abgrafo de crédito (documento prnobatorio) no de un titulo
de cnédito” (74).

A pesar de tan generalizada afirmacidn, nosotros nos
inclinamos por aceptar que el titulo de crédito "puede" -
ser circulado, mids no concordamos con el criterio que pro
pone como finalidad primordial de &stos la circulacibn, -
compartiendo asi el criterio legal al cual nos referiamos

(70) Manuel Broseta Pont, (op. cit,) pdg. 475.

(71) Ledn Bolaffio, (op. cit.) pdg. 382,

(72) Francesco Messineo, (op. cit.) pdgs. 228 y 234,
(73) Tullio Ascarelli, (op. cit.) pég. 57.

(74) Francesco Messineo, {op, cit.) pag. 234,
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cen el proemio del presente inciso, Nuestra Ley, a través
de sus disposiciones, contempla la posibilidad de que el
titulo circule; pero no considera que la reiterada circu-
lacidn, sea el fin esencial de los documentos en la espe-
cie.

De lo anterior, podemos deducir que existe una inti-
ma relacidn entre la circulacidn y la autonomia, pues la
citada caracteristica fue otorgada por la teoria general
de los titulos de crédito, para proteger a &stos en su -
circulacidn; ademds, "no e4 propio decin que ef tLitulo de
crnédito sea autdnomo, nd que sea autbnomo el derecho in--
corporado en el titulo; Lo que debe decirnse que es autdno
mo es el derecho que cada titular sucesdivo va adquirdiendo
sobre el titulo y sobre Los derechos en €€ incorporados"-
(75); lo cual, evidentemente se inicia con la circulacién.
"La autonomia se inicia cuando se transmite el titulo a -
un segundo poseedor; entonces podemos decdin, que el dere-
cho no nace autfnomo desde que se incorpora a un tltubo -
valor, sino que se convierte en autbnomo cuando Este ind-
cia su cinculacibn" (76); por lo tanto, la autonomia "s0-
breviene en el momento de La transferencia del Iitdla‘del
primen tomador a otrno" (77). Llegamos a saber con &sto el
momento en que se inicia la caracteristica .en la eSpecie,
la cual no sblo protege la circulacién del titulo, sino -
la situacién juridica de los futuros adquirentes; toda --
vez que nadie adquiriria el documento, si con €1 se trans
mitieran todas las excepciones personales existentes en--
tre deudor y acreedor inicialés;‘por esta razdn, se afir-

(75) Radl Cervantes Ahumada, (TITULOS Y OPERACIONES DE CRE

DITO; op. cit.) pég. 12,
(76) Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pag. 481,
kS

3
(77) Francesco Messineo, (op. cit.) pag. 241,
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ma que cada obligacibn posterior es nueva, pues "cada po-
seedon adqudiere ex nove como 34 Lo fuera ondiginaniamente

el derecho incorporado af t{tulo" (78); es decir, "es un
derecho auténomo porque todo poscedon Lo efence como 44 -
guera un denrecho ondiginanrio nacido en 62 por primena vez"
(79); con esto, el nuevo titular no se subroga en la si--
tuacidn juridica de los anteriores tomadores, ni del tene
dor inicial; y por consiguiente, su derecho no es "dexdiva
do", o de "aucesonr" (80).

Corolariamente a lo anterior, al no haber subroga--
cibn, resulta evidente que tampoco habrid transmisién de -
excepciones y defensas; en consecuencia, el nuevo titular
del documento "queda {nmune de Las excepciones que el pro
mitente habaia podido oponer a Los precedentes poseedores
def tftulo" (81); esto quiere decir, que "ef deudor emi--
son del tituéa, no puede oponen af segundo y posteriones-
podeedoneb excepedones personaled que podaia oponen al po
seedor antenion” (82), Circunstancia similar, se observa
entre los signatarios subsecuentes, quienes por adquirir
una obligacidén independiente, nueva y originaria (es decir,
autbnoma), no podrin oponer excepciones personales ni del
principal obligado, ni del suscriptor (signatario) inmedia
to anterior, al ser requeridos de pago como consécuencia
de una accidn cambiaria en via de regreso. La misma situa
cibn existe en la relacidn avalista y avalado, en virtud

(78) Manuel Broseta Pont, {(op. cit.) pag. 480.

(79) César Vivante, (INSTITUCIONES DE DERECHO COMERCIAL; -
op. cit.) pag. 161,

(80) Ledn Bolaffio, (op. cit,) pdg. 382,
(81) Francesco Messineo, {(op. cit.) pdg. 241,
(82) Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pdg. 480,
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de que la obiigacién adquirida por el primero, es igual--
mente de naturaleza autbnoma; asi, en caso de ser requeri
do pago, el avalista no podri opdner las excepciones y de
fensas, que su avalado hubiere tenido contra el acreedor;
a estas dos dltimas circunstancias, la doctrina las ha de
finido como "punto de vista pasivo de La autonomfa" (83).

E) ABSTRACCION.

Para dar fin al andlisis de las caracteristicas de -
los titulos de crédito y con ello al presente capitulo, -
s6lo nos resta hablar de la "ABSTRACCION",

No existe acto humano, en el que no se encuentre im-
plicita una finalidad y en dicha finalidad, imbibita una
intencidn. La 1ntenc16n es el animus del acto,'asi por -
ejemplo' si una persona compra alg@in producto o alguna -
mercanC1a, realiza un acto Juridlco (contrato de compra-- .
venta); pero imbuido en dicho negocio, encontramos un ani
mus; es decir, una intencibn; la intencidn de referencia,
es la "Causa", A esta intencibn (causa), los tratadistas_
han dado mGltiples nombres: negocio fundamental,'nggocio
origen, relacién causal, relacién fundamental, relacibn -
extracartacea,'relacién extradocumental, elementos fors--
neos, etc. Todos los nombres asignados por la doctrina --
son andlogos, pues su referencia en la especie es la mis-
ma; "£a Causa", Nuestra terminologia civil (arts. 1824 al
1831 C.C.), no utiliza ninguno de los vocablos antes men-
cionados; y al respecto, emplea las voces "Objeto", "Moti
vo" o "Fin",

Ahora bien, la abstraccidn consiste en que'al incor-

-.(83) RadGl Cervantes Ahumada, (TITULOS Y OPERACIONES DE CRE
DITO; op. cit,) pdg. 12,
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de la causa que les dio origen; el derecho seguird la vi-
da del titulo de cr8dito, corriendo su suerte y sujeténdo
se a las disposiciones relativas a esta especie de docu--
mentos; no asi, a la disciplina juridica del negocio de -
origen que hubiere correspondido. Tenemos como ejemplo el
caso de un préstamo de dinero, en el que, para asegurar -
el pago de la cantidad prestada, se suscribe un pagaré&;en
lo sucesivo, la relacibén se regird por las disposiciones
referentes a los titulos de crédito y no por la discipli-
na civilista del mutuo, a consecuencia de la abstraccibn;
por ésto, "fa abstraceibn no es en verdad un concepto psd
colfgico, 44ino un concepto funidico" [(84), Para poder ex-
plicar lo que es una obligacidn abstracta, no podriamos -
encontrar mejores palabras que las pronunciadas por Gusta
vo Bonelli, quien al efecto nos decia: "No se da un que--
hen abstracto, esto es, sin causa, mas puede darse un que
hen que vincule pon 8L mismo, independientemente de su -
causa; tal es La obligacifn abstracta" [85). Al haber des
vinculacibn de la causa, la nueva relacidn juridica se so
mete a la disciplina de los titulos de crédito; luego en-
tonces, no es posible oponer excepciones derivadas de 1la’
relacibn causal, a los subsecuentes tenedores del'titulo;
a mayor abundamiento, las excepciones personales, sb6lo -
existen entre deudor principal y primer acreedor, En rela
cién a lo anterior, el articulo 8 de la L.G.T.0.C., insti
tuye las Gnicas excepciones y defensas que se pueden hacer
valer contra las acciones derivadas de un titulo de crédi
to; asi, en su fraccidn XI, sefiala "las personales que -

(84) Felipe de J. Tena, (op. cit.) pdg. 57.

(85) Gustavo Bonelli, citado por Felipe de J. Teha, (op.
~¢cit.) pag. 57.
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tenga el demandado contra el actor'"; esta fraccibn, debe
entenderse en el sentido de que los obligados (déudor y -
acreedor) en el tftulo, sean los mismos que en la rela---
cidn causal; ya que al operar la abstraccifn (desvincula-
cidén de la causa) y al entrar el documento en circulacibn,
las obligaciones que adquieran los posteriores titulares
del documento, serdn autdnomas y abstractas; dichas carac
teristicas, irén siempre:unidas desde el momento en que
el titulo entre en circulacién; la autonomia, existird en
relacidn al derecho incorporado y a la nueva obligacidn -
contraida, apareciendo en el momento en que se inicia la
circulacidn; la abstraccidn, existird en relacibn a la -~
causa de la cual se desvincula, originandose en la incor-
poracidn, '

En nuestro concepto, la desvinculacidn de la causa -
(es decir, la abstraccidn), se inicia en el momento de ‘in
corporar el derecho al documento; los argumentos en los -
que nos apoyamos, son los siguientes:

1°;- Cuando se incorpora el derecho a un documento para -

constituir un titulo de crédito, la disciplina juri-
dica que rige'en lo sucesivo, es la de estos Gltimos y no
asi la del negocio (relacidn causal) que motivé la crea--
cidn del titulo (recordar el ejemplo del préstémo de dine
Tro),

2°,- Porque afin en el caso de que el titulo no haya circu

lado (sifuacién en la que los obligados cambiarios,-
son los mismos que'en la relacibn causal), la abstraccifn
sigue operando y teniendo efecto, mientras exista la su--
bordinacitn a la disciplina normativa de los titulos de -
crédito; pues conocido es por todos, que para ejercitar -
la accibn causal y por consiguiente, poder oponer contra-
ésta exéepciones personales, se requiere haber perdido 1la
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accidén cambiaria (art, 168 L.G.T.0.C. "ad integrum").

Podemos concluir que la abstraccibn, es la caracte--
ristica en virtud de la cual, la relacibn juridica entre
dos o mids sujetos se desvincula de la causa original, co-
‘mo consecuencia de la suscripcidén de un titulo de crédito;
sometiéndose dicha relacidén en lo sucesivo, a la discipli
na juridica de esta especie de documentos y no asi, a 1la
regulacifn normativa del negocio generador de que se tra-
te.

La H. Suprema Corte de Justicia de la-.Nacidn, en 1la
resolucidén de casos concretos controvertidos, se ha preo-
cupado por precisar el concepto y alcance de las caracte-
risticas de los titulos de crédito; en relacidn a las dos
Giltimas caracteristicas (autonomia y abstraccidn), su pro
nunciacidn ha sido la siguiente: "cuando el actor es ZLa
misma persona con quien ef demandado estd vinculado pon -
La nelacibn causal, Le podrd oponen Las excepciones deni-
vadas de La operacibn fundamental, de conformidad con el
anticulo 8 fracc. XI en nelacdibn con el 167 de La lLey Ge-
neral de Titulos y Operaciones de Crédito, por tratanse -
de excepediones pernsonales sin que ello implique descono-~.
cer el prinedpio de autonomia de La obligacifn cartulan,
porque €sta opera dnicamente frente a un tenedon que no
eaté vinculado causafmente con el demandado” (86).

{86) JURTSPRUDENCIA No. 220, Tercera Sala,Quinta Epoca, Tomo CXXVI
pag. 583. Tercera Sala, Sexta Epoca, Vol. XIX pig. 155. Terce-
ra Sala, Sexta Epoca, Vol. XXVIII pdg, 219. Tercera Sala, Sex-
ta Epoca. Vol. XXXI pag. 69. Tercera Sala, Sexta Epoca, Vol. -
XXX1X pag. 48,
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"Los tltulos de crhédito adquieren desde el momento -
en que enthan en cdlrculacidn existencia autbnoma de La --
operacibn causal” (87),

Culminando con estas transcripciones, estimamos que
aunque de una manera sucinta, han quedado explicadas 1las
caracteristicas de los titulos de crédito; lo cual nos --
servird d e base para nuestra idea principal, objeto de la
presente tesis.

(87) JURISPRUDENCIA Nidmero 397. Tercera Sala, Quinta Epo-
ca, Tomo XLI!I| p&g. 1719,- Tercera Sala, Quinta Epo-
ca, Tomo XLVI p3g. 1489.- Tercera Sala, Quinta Epoca,
Tomo XLVI pdg. 1661.- Tercera Sala, Quinta Epoca, To
mo XLIX pag. 213.-Tercera Sala, Quinta Epoca, Tomo -
XLIX pdg. 859, (Tftulos de Crédito, Existencia Autd-
noma de los (Abstraccidn).
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CAPITULDO II

LA SOCIEDAD MERCANTIL

como CREADORA Y EMISORA
DE LAS ACCIONES

1.~ Breve referencia a las Sociedades Mercantiles. 2.- Ele
mentos y Organos de una Sociedad Mercantil (breve mencién).
3.~ Sociedades Mercantiles creadoras y emisoras de Accio-
nes: A) Sociedad en Comandita por Acciones. B) Sociedad -
Anbnima; a) Antecedentes, b) Estructura, c) Integracibn -
de Capital Social 'y d) Comparacibn con la forma de inte--
gracibn del Capital de otras formas sociales.

1.- BREVE REFERENCIA A LAS SOCIEDADES MERCANTILES.

Antes de abocarnos al estudio de 1la naturaleza juri-
dica de las acciones (lo cual constituye el objeto, moti-
vo y fin de la presente tesis), es preciso hacer mencidn,
aGn en forma breve, al "Ente” del cual emanan, nacen, sur
gen o brotan los instrumentos juridicos que en la especie nos ocupan;
indudablemente, nos referimos a las "Sociedades Mercanti-
Les",

La imposibilidad fisica y econémica de la persona in
dividual para la realizacidn de grandes empresas, fue una
vez mis el motivo de asociacidén entre los seres humanos,-
para la colaboraci®n, interaccién y realizacién de una fi
nalidad com@in; por esto, desde los tiempos mids remotos, -
los seres humanos se asociaron en diversas formas, para -
llevar a cabo tareas que por su naturaleza y magnitud, se
rfan inalcanzables para un solo individuo, Asi, tras una
evolucisn histérica, aparecieron en el ambito del Derecho
las Sociedades Mercantiles, a las que podriamos calificar
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como "el {nstrumento juridico de confjuncibn de medios ecg
némicos que exceden La capacidad del hombre aislado” (88},
Una sociedad mercantil, es "una estructura junfdica que, -
ontolbgicamente, tiene una existencia L{deal, es una perso-
na funidica; un sujeto de obfigaciones y derechos, un sen
generadon de voluntad; capaz de nealizar actos juridicos;-
titulan de un patrimonio, hesponsable frente a terceros de
Las consecuenciad de su actividad jurfdica” {89},

En esta agrupacibn (sociedad mercantil), uni6n de --
fuerzas personales, fisicas, intelectuales y econdmicas,se
da nacimiento a una persona juridica diferente a la humana
(ver cita nGmero 89); entidad a la que nuestra legislaci®n
ha denominado, "Persona Moral', para diferenciarla de --
" "Persona Fisica'" (arts. 22 y 25 fracc. III C.C.).

Las sociedades mercantiles no son las finicas manifes-
taciones de conjuncidn humana, puesto que también en el -
Universo Juridico existen las Asociaciones Civiles (A.C.),
las Sociedades Civiles (S.C.), las Sociedades de Solidari-
dad Social (S. de S.S.), etc.; sin embargo, estimamos im--
prictico el hacer un estudio profundo de cada forma, para

establecer la distincifn existente entre las sociedades --
mercantiles y las demds figuras de agrupacién; toda vez -~
que el objeto de andlisis seria tan amplio y extenso, que
necesitariamos mayor tiempo para poder concluir con el re-
ferido parangdn; y consecuentemente obtendriamos co-
mo resultado varios trabajos de investigacion y no solamen
te uno; por eso, bistenos por ahora con decir que para de-
sentrafiar 1a citada diferencia, se han establecido tres --

(88) Joaqufn Garrigues, (op., cit.) pag. 306,

(89) Raid! Cervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op. clit.)
pégo 37' )
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profesionalidad de¢ las partes (calidad de comerciante o -

calidad de no comerciante), o a la intencibn de las mis--

" mas (subjetivismo extremo); conforme a este criterio, se
rfan sociedades mercantiles, todas aquellas que estuvie--
ran integradas por comerciantes, o por no comerciantes --
que tuviesen la intenci6n de realizar actos de comercio.,-
El segundo criterio, es El Objetivo; en &1,"deben conside
nanse sociedades comerciafes exclusivamente aquellas que
tengan por objeto La realizacibn de operaciones comercia-
Les y civiles Las que deban LLevar a cabo operaciones eL~
vifes" [90). Finalmente, tenemos el criterio Formal, que
se basa en la forma o tipo bajo el cual se crea la socie-
dad; "de taf modo, se comprenden como sociedades comercia
Les adn Las que tengan por objetd actividades civiles, &4
han sido constituidas bajo La forma de una sociedad regla
mentada por" alguna Ley Mercantil (91). Veamos ahora, qué
instituyen al respecto nuestros ordenamientos juridicos.
Nuestra L.G.S.M., en su articulo primero reza: "Esta Ley
neconoce £as sdigudientes especies de sociedades mercantdi--
Les; 1.- Sociedad en nombre colectivo; 11.- Sociedad en -
comandita simple; 111.- Sociedad de rnesponsabilidad Limi-
tada; 1V.~ Sociedad Anbnima; V.- Sociedad en comandita --
por accioned; y VI,- Sociedad cooperativa", E1l articulo -
cuarto del mismo ordenamiento, a la letra dice; "4e iepu-
tarnfn mercantiles todas Las sociedades que se constituyan
en alguna de Las formas neconocidas en el articulo prime-
no de esta Ley". Y a mayor abundamiento, el articulo 2695
del Cédigo Civil, establece que "fas sociedades de natuira
Leza civil, que tomen La forma de Las sociedades mercanti

(90) Jorge L.R, Fortin y Enrique Zaldfvar, SOCIEDADES EN
COMANDITA POR ACCIONES (Buenos Aires: Ed. El Ateneo,
1958) pé&g. 30.

(91) Jorge L.R. Fortin y Enrique Zaldfvar, (op. cit.) pig.
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anterior, debemos conclufr que el criterio que sigue nues
tra Ley para diferenciar a las sociedades mercantiles de
las demis formas de sociedades y asociaciones, hoy por --
hoy, es rigurosa y denodadamente "Formal''.

Podemos encontrar otra distincidn, que aunque también
prevista en la Ley, no tiene el cardcter contundente y de
finitivo del criterio formal; tal es el tenue caditerdioc ob
jetivo, sustentado por los articulos 2670 y 2688 del C.C.
El primero de ellos, instituye que "Cuando varios Lndivi-
duos convienen en reuninse, de manera que no dea entera--
mente transitonda, para realizar un gin comdn que no esté
prohibido por La Ley y que no tenga carficter preponderan-
temente econbmico, constituyen una asociacibn" (asociacidn
civil, evidentemente). El segundo de los citados, estable-
ce que "por el contrato de sociedad, Los socios se obligan
mutuamente a combinan sus hecursos o sus esfuerzos para -
La nealizacibn de un gin comdn, de carfcten preponderante
mente econémico, pero que no constituya una especulacsidn
comercial" (sociedad civil). Y si de lo anterior, hacemos
una "interpretacibn 16gica" , debemos colegir entonces que
una sociedad mercantil, es aquella que tiene un fin pre--
ponderantemente econdmico y que ademids constituye una espe
culacibn comercial (siguiendo el criterio objetivo de 1la
legislacibn civil).

2.- ELEMENTOS Y ORGANOS DE UNA SOCIEDAD MERCANTIL.

Por ser una persona moral (utilizando la terminologia
legal; o una persona juridico-colectiva, siguiendo la
denominacidn doctrinal), la corporacibén mercantil va a -
ser un ente capaz de Derechos y Obligaciones; por tal mo-
tivo, al igual que las personas fisicas, va a gozar de -~
los atributos de la personalidad (art. segundo pirr. pri-
mero de la L.G.S.M.; "Las sociedades mercantiles inscri--
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tas en el Registno Phblico de Comencio, tienen pernsonali-
dad junidica distinta de La de Los so0cios"). Evidentemen-
te, algunos atributos de la personalidad, son incompati--
bles con las personas morales; asi por ejemplo, el estado
civil y los derechos politicos, por su naturaleza son pri
vativos de las personas fisicas; no obstante, las socieda
des mercantiles gozan de otros atributos:

1°.- Nombre; podrd ser razdén social y/o denominacidén, se-
gin la forma social de que se trate (art. 6 fracc. -
IIT L.G.S.M.)

2°,- Domicikio; seri el que se indique en el acta consti-
tutiva, con independencia de las sucursales que pue-
dan existir (art. 6 fracc. VII L.G.S.M.).

3°.- Nacionalidad; que sdlo serd mexicana, cuando la so--
ciedad se constituya conforme a las Leyes Mexicanas
y establezca su domicilio dentro del Territorio Na--
cional (art. 5 de la Ley de Nacionalidad y Naturali-
zacibn).

4°,- Capacidad; seri establecida en el objeto social o -
giro comercial, lugar donde se sefialan los limites
de la sociedad; ésta sflo podrid dedicarse a la fina
lidad indicada en el acta constitutiva (art.6 fracc.
IT L.G.S.M.), pudiendo 1a citada capacidad, ser 1li-
mitada también por la Ley (art. 3 L.G.S.M.) y por -
la Autoridad Judicial y/o Administrativa.

5%.- Duracifn; podri ser indefinida en algunas formas so
ciales (art, 1 fracc. IV L.G.S.COOP.) y limitada pe
ro susceptible de prorrogas en otras (arts. 6 fracc.
IV y XII y 182 fracc. I L.G.S.M.).
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6°.- Patnimondio; dejamos intencionalmente este atributo
al final, por la importancia que para nuestro estu--
dio encierra. la sociedad mercantil, como toda perso
na, cuenta con un patrimonio; pero é&ste, no se debe
confundir con el "Capital Sociaf", concepto al que
haremos numerosas referencias en la presente tesis,

Patrimonio Social, "es el conjunto general de obliga
ciones y derechos" de la sociedad (92); mientras que
Capital Social, es "fa suma de £os valores de aporia
ciones de Los s0cios en el momento de La constitu---
eibn de La sociedad™ (93) art. 6 fraccs. V y VI L.G.
S.M.) .Podemos afirmar que el Capital Social, es par-
te integrante del Patrimonio Social; el patrimonio,-
estd sujeto a fluctuaciones, ya que puede aumentar o
disminuir; en cambio, el capital social, es en prin-
cipio inalterable y para su modificacidn, requiere -
de un procedimiento especifico (arts. 5, 9 y 213 -~
L.G.S.M,); por eso se dice, que el capital social -~
"es una cifra numérica abstracta, una referencia con
table" (94).

"EL capital social debe distinguirse netamente del -
patrimonio social. Este Getimo es Ra totalidad de Los va-
Lones patnimondiales neales de La sociedad en un momento -
dado. EL patrimondio social estd expuesto a continuasd oscd
Laciones, EL capital social, por el contranio, es fa cd--
g§ra normalmente constitutiva con que £a socdedad nace y -
que La acompaiia durante toda su vida., Frente af capital -

(92) Radél Cervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op. clt.)
pag. 45, :

(93) Rad! 2ervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op.cit,)
pég. 45. .

(94) Radl gervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op.cit.) -
padg. 45, .
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socLal como cifra anditmética, debe situanse el patrimonio
social como suma de valores, como conjunto de todas Las -
nelacioned junidicas de La que es titular La sociedad, nre
Laciones de propiedad, de goce, de garanitia, sobre bienes
conporales e incorporales” (95); todo esto sin olvidar, -
que las obligaciones, las deudas, los créditos contra la
sociedad, etc., también son parte integrante del patrimo-
nio social,

Dentro del mismo concepto de "Capital Social", encon

tramos algunos subconceptos; asi, podemos escuchar que se
habla de:

CAP]TAL SUSCRITO; suma que los socios se han comprometido
a aportar a la sociedad.

CAPITAL EXHIBIDO O PAGADO; suma que ha sido cubierta y en
tregada a la sociedad.

CAPITAL VARIABLE; modalidad bajo la que se pueden consti-
tuir todas las formas sociales mercanti
les, algunas optativamente y otras como
requisito esencial (art. 1 fracc. IV. -
L.G.S.CoO0P,, art. 6 L.S. de R.L. de I.P.,
etc.). Las sociedades constituidas con

- esta modalidad, pueden alterar la cifra
del capital sin tener que modificar el
acta constitutiva, pudiendo también omi
tir el procedimiento sefialado en el ar-
ticulo 9 de la L.G.S.M.; siempre y cuan
do se establezca una cantidad minima -
llamada Capital Minimo (del cual no po-
drd bajar) y una cantidad mixima denomi

(95) Joaquin Rodriguez Rodriguez, TRATADO DE SOCIEDADES -
MERCANTILES: (México: Ed. Porrda, S.A., 1959) Tomo |
pag. 233.
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nada Capital Autorizado; &éste en

las sociedades por acciones, esta
rd representado por las Acciones
de Tesoreria.

CAPITAL MINIMO: cantidad .infima con la que se puede cons
tituir una sociedad determinada.

También es comlin oir hablar de CAPITAL FIJO Y CAPITAL
DE TRABAJO, EN GIRO O CIRCULANTE; pero estas Gltimas ex--
presiones carecen de significado juridico, pues sbélo obe-
decen a un lenguaje contable; por tal razbn, no las utili
zaremos en el desarrollo del presente trabajo.

Una vez establecida la distincidn entre patrimonio y
capital social, asi como precisados los subconceptos del
Gltimo, sb6lo nos queda por mencionar que la sociedad mer-
cantil funciona a través de sus drganos. En efecto, como
lo establece la Tesis Relacionada a la Jurisprudencia N4
mero 360 de la Tercera Sala, de la Suprema Corte de Jus-
ticia de 1a Nacidn (Sexta Epoca, Cuarta Parte: Vol. XXIII
pdg. 362 A.D. 1918/58, "Las sociedades mercantiles son per
donas morales que obran y se obligan por medio de Los 6r-
ganos que Las nepresentan, sea por disposicibn de La Ley
0 conforme a Las disposiciones nrelativas de Aus escritu-
has constitutivas y de sus estatutos". Dichos Organos re-
presentativos son:

-~ La Asamblea; utilizando el término de manera general,
pues sabemos que el referido Srgano cambia de nombre se
gn la forma social de que se trate (Junta de Socios,
en las Sociedades en Nombre Colectivo y Comandita Sim--
ple; Asamblea de Socios en la Sociedad de Responsabili-
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dad Limitada; y Asamblea de Accionistas, en la Sociedad
Andnima y en la Sociedad en Comandita por Acciones). Asam
blea es la reunibén de los socios para deliberar; se en--
cuentra sujeta a las disposiciones de la Ley y del Acta
Constitutiva, en todo lo referente a requisitos de asis
tencia, votacidn, validez de resoluciones, convocatoria,
aplazamiento, impugnacidn de resoluciones, representacidn
por conducto de apoderado, presidencia de la asamblea, or
den del dia, acceso a los documentos de la informacibn fi
nanciera y desde luego, al tipo de asamblea de que se
trate. En todas las formas sociales existen las asambleas
ordinarias y extraordinarias; pero en la sociedad andni-
ma, asi como en la comandita por acciones, pueden exis--
tir también las asambleas especiales, constitutivas y to
talitarias.

- La Administracién; que segin el tipo social, puede ser
unitaria o colegiada. Es el 6rgano de ejecucidn de 1la
sociedad. Y finalmente,

- La Vigilancia; la cual, dependiendo nuevamente del tipo
social, podrid estar integrada por uno o varios comisa-
rios (unitaria o colegiada), siendo obligatoria en al-
gunas formas sociales y potestativa en otras. Su fun--
cidn principal es vigilar la actuacidn del 6rgano de ad
ministracibn,

3.~ SOCIEDADES MERCANTILES
CREADORAS Y EMISORAS DE ACCIONES.

Podriamos decir, sin que ello fuera tan sb6lo un juego
de palabras, que toda accibn es emitida por una sociedad
mercantil; pero que no toda sociedad mercantil puede crear
y por ende emitir acciones. Efectivamente, no todas las -
sociedades mercantiles crean y emiten acciones,pues esta po
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sibilidad sélo existe para la Sociedad Anbdnima y para la
Sociedad en Comandita por Acciones; la limitacibn no se -
desprende de ninguna disposicidn expresa que asi la sefia-
le, pero se puede deducir con silogismos, en virtud de -
que exclusivamente en los articulos relativos a las dos -
formas sociales arriba indicadas, estd contemplada e ins-
tituida la creacidn y emisidn de acciones, objeto de nues
tro estudio principal, Por eso, antes de iniciar el anili
sis directo y especifico de las acciones, estimamos conve
niente hacer una breve alusidn a los dos tipos sociales -
capaces de darles existencia.

A) SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES.

Existen varias investigaciones que han tenido por ob
jeto determinar el origen de la Sociedad en Comandita;y
a pesar de que no hay uniformidad de criterios, podemos -
encontrar puntos de concordancia en las teorias elabora--
das. Sus antecedentes mis lejanos se remontan a la India
y Grecia, donde siglos antes de Cristo, pfacticaban~e1 -
"Nauticum foenus™ (préstamo a la gruesa); en esta figura,
un prestamista entregaba una cierta cantidad de dinero o
mercancia, a un capitin de barco o prestatario; el prime
ro de ellos, se encontraba sujeto a una total "afea",pues
el viaje emprendido por el capitédn podia fracasar; en tal
supuesto, el mutuante perdia todo, ya que no recobraba ni
siquiera el importe del pré&stamo; por lo contrario, si el
viaje y negocio tenfa éxito, el prestamista podia recupe
rar su inversidn, cobrando ademds un alto porcentaje de -
las ganancias. Los Romanos; genios, padres y maestros de-
la Ciencia Juridica, adoptaron y desarrollaron esta figu-
ra, extendiéndola al comercio terrestre en la denominada
"Habilitacibn de Ganados”; en ella, "el ciudadano romano
adquirla una cantidad de ganado cuya administracibn era -
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encomendada a un colono, acordéndose La divisifn de La --
utilidad nesultante, Los admindistradonres de fondos se de-
nominaban accomandanti y el gestonr Lnstiton o accomandita
nio. Los que apontaban no respondian de manera Llimitada,
pero el institor nespondia {Limitadamente” [96).

Un antecedente mis inmediato de la sociedad en coman
dita, lo encontramos en el contrato de”ummendw'; en sus
origenes, era grandemente anflogo al Nauticum foenus, to-
da vez que la relacidn existente entre el Commendator y -
el Tractator, era muy similar a la del prestamista con el
capitdn de barco. El contrato en la especie, pasd al co--
mercio terrestre y se amplidé a una serie de operaciones -
mercantiles "realizadas pon el tractator, en Las que de -
interesan diferentes pensonas que, por hazones de rango -
social y de La poca consideracibn que merecfa el comercio,
0 poh simpLes motivoes de capacidad, no aparecfan en Las -
operaciones y quedaban ocultas tras La pantalla juridica
que constituia el thactator., La Ley de 1408, dada en Flo-
nencda, exdigil que estos contratos se registrasen para --
que 4e conoedese claramente La posdicibn y aportacdones de
Los comanditanios y de Los comanditados" [97).

Otra teoria al respecto, es la que afirma que la so-
ciedad en comandita, es una "desviacifn de La colectiva, -~
en La que se introduce el principio de £a €imitacibn de -
nesponsabilidad (98); pero dicha teoria, para el juicio .-
de algunos autores, "no ha sido suficientemente demostra-
da" (99).

(96) Jorge L.R. Fortin y Enrique Saldivar (dp. cit.) pag.
2'0

(97) Joaquin Rodriguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo |, pag. 211,

- (98) Radl Cervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op. cit.)
pdg. 61, o

(99) Joaquin Rodriguez Rodriguez, {TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo | , pag. 211.
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La sociedad en comandita, de conformidad con la L.G,
S5.M., puede existir bajo dos formas: 1a "soeciedad en co--
mandita Adimple", que es la que existe bajo una razdn so--
cial y se compone de uno o varios socios comanditados que
responden de manera subsidiaria, ilimitada y solidaria,de
las obligaciones sociales, y de uno o varios comandita---
rios, que finicamente estdn obligados al pago de sus apor-
taciones (art. 51 L.G.S.M.); tenemos también la "sociedad
en comandita pon acciones" (la cual es definida por la mul
ticitada L.G.S.M., en su articulo 207), que sblo difiere
de la primera, en que no es obligatorio que opere bajo una
razbn social y en que el capital social se encuentra divi
dido en "accdiones™.

En cuanto a la diferencia de responsabilidad entre -
las acciones de los comanditados y los comanditarios, po-
driamos afirmar que "fas acciones de Los comanditados,tan
4680 son suma de aportacifn, pero no suma de responsabili
dad” (100); mientras que para los comanditarios, las ac--
ciones son suma de aportacién y suma de responsabilidad.
Otra diferencia,la podemos encontrar en que las acciones
de los comanditados, estidn sujetas a mayores restriccio--
nes en relaci6bn a su circulacion (art. 209 L.G.S.M.); in-
cluso, algunos autores han llegado a afirmar que las ac--
ciones de los comanditados no son acciones, en virtud de
que en ellas se suprime el principio de la libre transmi-
sién; el cual, consideran esencial (101). Es conveniente
aclarar, que el ordenamiento legal citado (art. 209 L.G.
S.M.), sufrié reforma; pero el motivo de mencionarla, se
debe a que en nuestro concepto, la modificacibn se hizo -

(100) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo I\, pdg. 498

(101) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 174,
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mal. Sabemos que ¢l Decreto de 22 de Diciembre de 1982,pu
blicado en el Diario Oficial el 30 de los mismos y que en
trd en vigor el primero de enero de 1983 (segfin lo dispo-
ne su articulo Primero Transitorio), suprime el anonimato
en las acciones, bonos de fundador, obligaciones y otros-
documentos. Dicha medida, fue tomada con finalidades Fis-
cales y Tributariazs, reformindose al efecto numerosos ar-
ticulos y siendo adicionados o abrogados otros; tanto de
la L.G.T.0.C., como de la L.G.S.M. E1 articulo 209 de 1la
L.G.S.M., precepto referente a la Sociedad en Comandita -
por Acciones, a la letra decia: "EL CAPITAL SOCIAL ESTARA
DIVIDIDO EN ACCIONES, PERO LAS PERTENECIENTES A LOS COMAN
DITADOS SIEMPRE SERAN NOMINATIVAS Y NO PODRAN CEDERSE SIN
EL CONSENTIMIENTO DE LA TOTALIDAD DE LOS COMANDITADOS Y EL
DE LAS DOS TERCERAS PARTE3 DE LOS COMANDITARIOS". Ahora -
bien, si el objeto de las reformas era Gnicamente supri--

mir el anonimato de las acciones, hubiera bastado con que
el texto dijese: "EL CAPITAL SOCIAL ESTARA DIVIDIDO EN AC
CIONES, PERO LAS PERTENECIENTES A LOS COMANDITADOS NO -
PODRAN CEDERSE SIN EL CONSENTIMIENTO DE LA TOTALIDAD DE -
LOS COMANDITADOS Y EL DE LAS DOS TERCERAS PARTES DE LOS -
COMANDITARIOS; pero la multirreferida reforma, yendo mis
alld de su finalidad, dejé al numeral mencionado de la si
guiente manera: "EL CAPITAL SOCIAL ESTARA DIVIDIDO EN AC-
CIONES Y NO PODRAN CEDERSE SIN EL CONSENTIMIENTO DE LA TO
TALIDAD DE LOS COMANDITADOS Y EL DE LAS DOS TERCERAS PAR-
TES DE LOS COMANDITARIOS". De esto se deduce en consecuen
cia, que actualmente todas las acciones de una Sociedad-

en Comandita por Acciones, estdn sujetas a la restriccidn.
en la,circulacién; y no solamente las pertenecientes a -~
los comanditados, como fue antafio el verdadero espiritu -
del legislador. ‘ -




50)

Las sociedades en comandita, tuvieron su momento his
térico en los siglos XVIII y XIX; Epoca en la que tuvie--
ron auge, por cncontrarse sujetas a menos restricciones -
legales y a menores gravimenes fiscales que las socieda--
des anbnimas; actualmente, se han convertido en formas so
ciales pricticamente en desuso.

B) SOCIEDAD ANONIMA.

Hoy por hoy, la sociedad andénima, es la forma social
de mayor importancia y trascendencia; gracias a ella, se
han podido 1llevar a cabo empresas, que para otras formas
sociales hubieran sido inalcanzables; incluso, se ha lle-
gado a afirmar que "£a sociedad por acciones es el descu-
brimiento m&s ghande de Los tiempos modennos" (102).

a) ANTECEDENTES.

Los antecedentes mids remotos de la actual sociedad -
andnima, los podemos encontrar en la "societatis vectiga-
Lium publicorum" del Derecho Romano; pero sélo, en cuanto
al carfcter corporativo y a la transmisibilidad de los de
rechos sociales, Mayor‘analogia, encontramos en las "Aso-
ciacdiones de acreedores del Estado", que fueron frecuen--
tes e importantes en las ciudades Italianas medievales. -
Los gobiernos de dichas ciudades, para la realizacibn de
sus proyectos, pedian fuertes empréstitos a la poblacidn,
a la que en garantia permitian cobrar determinados impues
tos; los acreedores del Estado, se unian creando socieda-
des l1llamadas "Mons, Massa, Maona", cuyo capital estaba --

(102) Murray Butler, citado por Ernest Mezger, (LE NOUVEAU
REGIME DES SOCIETES ANONIMES EN ALLEMAGNE; Parfs: -
1939) p&g. 3. Raidl Cervantes Ahumada, (DERECHO MER-
CANTIL; op. cit.) pag. 81,
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formado por la suma prestada y garantizado por el produc-
to de los impuestos a que haciamos referencia; estas so--
ciedades emitieron titulos féacilmente circulables, limita
dos al importe del crédito y divididos en partes iguales;
los documentos, adquirieron el nombre de "lLoca, Loca, Com
peranum” y sobre ellos, se podian extender certificados -
de inscripcidn con cardcter puramente probatorio, a los -
que se llamd "Biglietti di Cantulanio”, En esta primera
etapa, las citadas sociedades de acreedores del Estado, -
eran mids bien consorcies de obligacionistas; pero en una
etapa posterior, las agrupaciones obtuvieron la adminis--
tracidn y la propiedad de los bienes destinados a garanti
zar el préstamo, bienes que como habiamos mencionado, pro
venian del cobro de impuestos; con ésto, "fLos titulos obli
gacdionistas, 4¢ convirtienon en titulos de participacibn";

"ef Banco de San Jorge, en Génova, constifuye el ejemplo
mds célebre de Zal transformacibn” (103); pues en sus ori
genes, fue una tipica "mons" y se llamaba "Casa di San --
Giongio"; después de la transformacidn, se denomind "Banco
di San G{orgio" y obviamente asumidé actividades bancarias
lucrativas (1407). Otro ejemplo similar, fue el "Banco de
San Ambrogio"en Milano (1592), el cual se transformd en -
Banco por acciones en (1598).

Por otra parte, las "Compadias Coloniales", constitu-
yen también antecedente de la Sociedad Andnima., Estas unio
nes se crearon entre los comerciantes y navegantes holande
ses, para superar al comerciante particular y a la compa}-
fila colectiva, a través de agrupaciones integradas exclusi
vamente por aportaciones en dinero; con tal recaudacidn,se
lograba acumular un fuerte capital, el cual era empleado -
en la empresa de la conquista de las colonias de Oriente y
Occidente. A su vez, las Compafiias Coloniales, se formaban

(103) Tullio Ascarelli, PRINCIPIOS Y PROBLEMAS DE LAS 50--
‘ CIEDADES ANONIMAS, (México; Ed. Imprenta Universita-
ria, 1951) pég. 7. ‘ :
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de la fusifn de asociaciones de armadores de buques o so-
ciedades navales, denominadas "Reederein”". Las Compafiias
Coloniales, no estaban sujetas a una regulacibén de cardc--
ter general, pues eran creadas mediante una carta de la Au
toridad PGblica, en cuyo contenido se determinaban la per-
sonalidad de la compafiia, su acta constitutiva, asi como
los derechos y obligaciones; este sistema de autorizacién
del Estado, se conocid como "Sistema def Octroi"; y en mu
chas ocasiones, las referidas organizaciones, "eran auxi-
Lianes del Estado, y se enmarcaban en ef cuadro de La ohga
nizac{fn estatal" (104). Las polirreferidas Compafilas Colo
niales, no se limitaron al objeto social de la conquista
de nuevas tierras y se extendieron al seguro, la banca, -
los transportes, la industria y el comercio en general.En
el afio de 1807, en el C8digo Napolednico, se substituyd -
la carta individual a la que anteriormente nos referiamos,
por una legislacidn evidentemente de caricter general, -
abstracto y obligatorio. Entre algunas de las Compaiiias -
Coloniales, encontramos las siguientes: Compafiia Holande-
sa de las Islas Orientales (20 de marzo de 1602), Compa--
fila Inglesa de las Indias Orientales (1612), Compafiia Sue
ca (1615), Compafiia Danesa de las Indias Orientales (1616), :
Compafiia Holandesa de las Indias Occidentales (1621), Com
pafiia de Comercio del Brasil (Portugal 1649), Compafiia --
Francesa de las Indias Occidentales y Orientales (1661),
Compafiia del Comercio de la India (Portugal 1682), Real -
Compafiia de Filipinas (Espafia 1728), Compafiia de Navieros
de Milaga, Compafiia Maritima de Milaga, Compafiia de Mer--
chants advertures (Inglaterra). En Mé&xico, la primera y -

(104) Trajano de Miranda Valverde, SOCIEDADES POR AGOES,~-
(RTo de Janeiro: 1941) Tomo 1; citado por Radl Cer=
vantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op. cit.). pag.=
83. : : ' ’
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Seguros Maritimos de Veracruz en 1789, con un capital so-
cial de $230,000.00.

En los finales del siglo XVIII y durante el princi--
pio del XIX, se promulgaron algunas Leyes que autorizaban
a los particulares,a constituir sociedades andnimas a tra
vés de un acto privado; guisa de estas Leyes, fueron las
de los Estados de Carolina del Norte (EE.UU. 1795), Massa
chusetts (EE.UU. 1799), Nueva York, (EE.UU, 1811), Con--
necticut (EE.UU. 1837), 1la Ley Inglesa de 1844 y la Ley
Francesa de 1867.

b) ESTRUCTURA.

No podemos hablar de una estructura Gnica para las -
sociedades anbnimas, pues segfin el tipo especifico de que
se trate (S.A., de seguros; anteriormente S.A., banca; -
S.A., de servicio pGblico; etc.), encontramos disposicio-
nes especiales y diferentes (capital minimo mis elevado,-

fondo de reserva especial, Srganos de vigilancia y admi--
nistracibén necesariamente colegiados, no intervencidn de
capital extranjero, capital variable obligatorio, dura---
cibn indefinida, etc.). No obstante, es posible hablar de
una regulacidn ordinaria y uniforme, diferente a la espe-
cial y casuistica, anteriormente referida. En efecto, el
ordenamiento legal de la materia (L.G.S.M.), instituye -
que para la sociedad anbnima:

1.- Pueden existir dos formas de constitucidn; la simultd
nea y la sucesiva o por suscripcibn ptGblica (art. 90
L.G.S.M.).

2.- Un minimo de cinco socios (en caso de constitucidn si
multidnea) y asimismo, cada uno debe suscribir cuando
menos una accibn (art. 89 fracc. I L.G.S5.M.).

3.- Capital minimo de $25,000.00; el cual deberd estar in
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tegramente suscrito y exhibido el 20% de cada accién
cuando menos, tratdndose de aportaciones en numerario;
0 integramente exhibido el valor de cada accibn que -
haya de pagarse (en todo o en parte), en bienes distin
tos del numerario (art. 89 fraccs. 1I, III y IV L.G.-
5.M,).

Deberd llevar denominacifn, seguida de las palabras
sociedad andnima o de su abreviatura "S.A." (arts. 87
y 88 L.G.S.M.).

Las asambleas podrdn ser generales y especiales (arts.
178 y 195 L.G.S.M.); a su vez, las generales pueden -

. ser "Constitutivas" (en caso de constitucibn por sus-

cripcidn pitblica, art. 93 fracc. V L.G.S.M.), "Oxdina
rias" y "Extraordinanias" (art. 179 L.G.S.M.); el cri
terio para diferenciar a estas dos filtimas, es primor
dialmente el asunto a tratar, asi como los "quorums"-
de asistencia y votacibn requeridos (arts. 180, 181,-
182, 189, 190 y 191 L.G.S.M.); secundariamente servi-
T8 para la distincidn, la &poca de reunidén (art. 181

" L.G.S.M.). Las asambleas especiales, se celebran cuan

do existen diversas categorias de accionistas (art. -
195 L.G.S.M.); y finalmente, encontramos que puede ve
rificarse excepcionalmente la "asamblea Zotalitaria",
forma circunstancial en la que sin previa convocato--.
ria, se reune la totalidad de los accionistas, quie--
nes deliberan al efecto; en el caso, la asistencia tg
tal es requisito indispensable para que las resolucio
nes adoptadas por dicha asamblea, sean vdlidas a pe--
sar de la ausencia o falta de convocatoria (art. 188.°
L.G,S8.M.).

El 6rgano de administracidn, puede ser unitario o co-
legiado y el cargo de administrador, es de carficter -
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temporal, revocable y remunerado; puede ser ocupado
por socios o por personas ajenas a la sociedad, siem-
pre que de conformidad con la Ley, no se encuentren -
inhabilitados para ejercer el comercio (arts, 142, 143,
151 y 181 fracc. III L.G.S.M.).

7.- E1 Organo de vigilancia, puede ser unitario o cole--
giado; el cargo es también temporal, revocable y re-
munerado, pudiendo ser desempeflado por socios o extra
filos a 1la sociedad; en ambos casos, se hace la excep--
cidn de personas que est&n inhabilitadas para el ejer
cicio del comercio, de empleados de la sociedad, de
empleados de otras sociedades accionistas cuando di--
chas sociedades posean mids del 25% de las acciones de
la sociedad en cuestidn, de empleados de aquellas so-
ciedades en las que la sociedad en cuestidn, es accig
nista en mis de un 50%;de los parientes consanguineos
de los administradores en linea recta sin limitacién
de grado, en linea colateral hasta el cuarto grado vy
por afinidad dentro del segundo grado (arts. 164,165 y
181 fracc., III L.G.S.M.).

c) INTEGRACION DE CAPITAL SOCIAL

Podemos afirmar con Tullio Ascarelli, que "Los dos -
prineipios que hoy podemos considerar como fundamenta
Les, ponque de ellos deniva La mayon parnte de £as non
mas nelativas a La sociedad anfnima son: el de La nes -
ponsabitidad Limitada y el de La divisibn del capital
en acciones" (105). Tal afirmacidn resulta verosimil,-
pues conocido es por todos que el capital social de -
una sociedad andnima, estfi integrado y dividido en --

~(105) Tullio Ascarelli, (PRINCIPIOS Y PROBLEMAS; op. cit.)
pag. 15.
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"aceionea” (art. 111 pérr. primero L.G.S5.M.). Las accio--
nes, de conformidad con algunas disposiciones legales y -
por opinidn de casi todos los miembros de la doctrina,han
sido consideradas como "Titulos de Crédito". En efecto, -

hasta el momento no hemos encontrado tratadistas que atri
buyan a la accibén una "Naturaleza Juridica" diferente, he

cha la excepcidon de Alberto Vdzquez del Mercado, De Grego
rio,Francisco Ferrara, y el caso de algunas legislaciones
Iberoamericanas. Nuestros ordenamientos legales, por su -
parte continfian considerando a las acciones como titulos
de crédito, siendo sus disposiciones,categdricas al res--
pecto., Para muestra, nos hastaria mencionar al articulo -
111 de 1a L.G.S.M., que instituye: "lLas acciones en que -
se divide el capital social de una sociedad anfnima esta-
rdn nepresentadas por titulos nominativoes"; asimismo, es-
tablece que dichos titulos se regirdn por las disposicio-
nes relativas a valores "literales", entendiendo lo ante-
rior,en relaci6én al articulo 5 de la L.G.T.0.C., que a 1la
letra dice: "Son t{tufos de crédito Los documentos necesda
nios para ejencitan el derecho 'Literal' que en ellos se
consigna". A mayor abundamiento, el articulo 18 de la L.-
G.T.0.C., al hacer referencia a la transmisidén de los ti-
tulos de crédito, sefiala que no sblo se transmite el dere
cho principal, sino también los "dividendos" y otros dere
chos accesorioé salvo pacto en contrario; como es sabido
de todos, las acciones son las finicas que hasta ahora pro
ducen dividendos (en el Derecho Mexicano); otros documen-
tos, podrén generar intereses, ganancias o utilidades, pe
ro no dividendos. Por otra parte, el articulo 22 de la -
multirreferida L.G.T.0.C., establece que las acciones de
sociedadés, son "titulos de cnbdito regulados por Leyes -
especiales”, Finalmente, tenemos el articulo 3 pérrafo -
primero de la L.M.V., que reza literalmente: "Son valonres
Las acciones, obligaciones y demds titulos de crédito que.
se emitan en senie o en masa”.
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Con todo lo anterior, no nos queda la menor duda que
nuestros ordenamientos legales y la opinibn calificada de
Juristas, consideran a las acciones como titulos de crédi
to. Sin entrar por el momento al andlisis de la naturale-
za juridica de las acciones, bastenos por ahora, el saber
que el capital social de una sociedad en comandita por ac
ciones y de una sociedad andnima, estd integrado y dividi

do en acciones.

d)} COMPARACION CON LA FORMA DE INTEGRACION
DEL CAPITAL DE OTRAS FORMAS SOCIALES.

Ninguna sociedad mercantil, hecha la excepcidn de la
sociedad en comandita por acciones y desde luego, la so--
ciedad andnima, integra su capital en acciones. Las par--
tes alicuotas integradoras de capital en otras formas so-
ciales, reciben diversos nombres; asi por ejemplo, en 1la
sociedad en nombre colectivo, no se les asigna un nombre
especial, posiblemente porque las aportaciones no repre--
sentan mayor interés en virtud de la responsabilidad sub-
sidiaria, ilimitada y solidaria de los socios; sin embar-
go, de una manera tdcita, en los articulos 26, 31, 33 y -
46, de la L.G.S.M., respectivamente se sefialan las expre-
siones: porcidn, cuota, derechos, aportacién y mayor o me
nor interés. En la comandita simple se usan las mismas‘eﬁ
presiones, toda vez que el articulo 57 de la polirreferi-
da L.G.S.M., hace remisidn a los articulos 26, 31, 33 y -
46, antes mencionados. S8lo podemos agregar que las apor-
taciones de los dos tipos de sociedad sefialados con ante-
lacitn, no pueden estar representadas en documentos nego-
ciables, debido al caricter personalista del que se en---
cuentran revestidas dichas sociedades; precisamente en ég
to, estriba la principal diferencia entre las acciones vy
otras formas de integracidn de capital; y en efecto, la -

accibn se puede representar mediante un "Titulo Negocia--

ble", expresidn que no necesariamente significa "Titulo -
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de Crédito"; asi, mientras las acciones son susceptibles

de representarse en titulos negociables, las demis formas
de integracidn de capital, por esencia no pueden hacerlo;
lo anterior nos puede quedar més claro, con la transcrip-
cidn del articulo 58 de la L.G.S.M.: "Scociedad de nespon-
dabilidad Limitada es La que se constituye entre s0ciod -
que solamente estdn obligados al pago de sus aportaciones,
s4in que Las partes sociales puedan estar nepresentadad -

porn titulos negociables, a La onden o al pontadon, pues -
8680 sendn cedibles [(cesibles) en Los casos y con Los re-

quisitos que establece La presente Ley". El precepto le--
gal reproducido, nos aporta datos importantes; sefiala 1la
expresidn '"parte social' como integradora de capital, en
oposicidn a titulo negociable; apoyando con &sto, la afir

macidn de que hecha la excepcidn de las sociedades por ac
ciones, ninguna sociedad mercantil puede representar sus
partes alicuotas de capital en titulos negociables. En -

los tipos de corporacifn que integran su capital en par--
tes sociales (S.N.C., S. en C.S. y S. de R.L.), los socios
pheden ser titulares de una parte exclusivamente; ahora -

bien, tratindose de partes que confieren distintos dere--
chos, s6lo podrin tener una de cada tipo, en virtud del -
principio de unicidad (art. 68 L.G.S.M.); por lo contra--
.rio, en las sociedades por acciones, encontramos la posi-
bilidad para los miembros, de tener mas de una accién. -
Otra diferencia entre una parte social y una accidn, es -
que tanto para la constitucibn de una sociedad por accio-
nes, como para el aumento de su capital, existe la posibi
lidad de hacerlo mediante suscripcibn pGblica; procedi---
miento que se encuentra vedado,a las demis formas socia--
les (art. 63 L.G.S5.M.)., Algunos autores (Demolombre), =--
"aneen encontrar La diferencia en el grado de responsabi-
Ridad pensonal de Los socios por el pago de Las deudas de



La sociedad” [(106); pero tal diferencia, s8lo seria apli-
cable en relacidén a los miembros de una S.N.C. y a los so
_cios comanditados en la S. en C.S., cuya responsabilidad

es subsidiaria, solidaria e ilimitada; a diferencia, los

comanditarios y los miembros de una S. de R,L., limitan -

su responsabilidad al monto de su aportacidn, al igual --
que en la S.A. En la S. en C. por A., la diferencia ya no
seria entre accidn y parte social, pues aqui la diferen--
cia seria entre las mismas acciones; de tal suerte, habri
acciones de responsabilidad subsidiaria, solidaria e ili-

mitada (comanditados) y acciones de responsabilidad limi-
tada (comanditarios) (arts. 207 y 209 L.G.S5.M.), (recor-
dar cita nimero "100").

Otros autores (Troplong y demds),"cnreen que La dife-
rencia estrniba en La {gualdad def valor nominal de La ac-
eibn, en tanto que La parte o cuota social pueden den y -
de ordinarnio son entenamente desiguales" (107); no obstan
te, estimamos incorrecto considerar dicha circunstancia -
como una real diferencia, pues "nada impide ni importa --
que fas cuotas o partes scciales, también sean de Ligual -
~valor" (7108); adem8s, se han llegado a dar casos en Méxi-
co de sociedades con acciones de distinto valor, como 1la

{106) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 168.

{107) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCI_E_.
DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 168,

(108) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 168,
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Consolidada de Orizaba, que tiene acciones de $25.00 y de
$100.00 M,N. Encontrar en la cesibilidad l1a diferencia -
existente entre la accidén y la parte social, es un crite-
rio muy generalizado en la doctrina; sin embargo, la di-

ferencia tampoco es absoluta, pues una parte social puede
ser cesible,en los casos y con los requisitos que la Ley
y/o los Estatutos establezcan (arts. 58 y 65 L.G.S.M.); -
igualmente, una accidén puede ser de circulacidn restringi
da (art. 130 L.G.S.M.) y ahora con mayor razdn, en virtud
de que todas las acciones deben ser nominativas, incluso

aquellas que fueron creadas con fecha anterior a la del -
Decreto que suprime el anonimato en las acciones. "En con

cepto de algunos autores, Lo que caracteniza fa accibn no
es La ceaibilidad sino £a negociabilidad"{109), de manera

tal que de no ser negociable, invariablemente se trataria
de una parte social.

Finalmente,"hay quien f{je para caracterdizar &a ac--
. e4i6n en el hecho de que 8ata tenga que ser nepresentada -
en un t{tulo individualizado” (110); pero dicho criterio-
diferencial no es aplicable, pues aunque es cierto que -
las partes sociales no pueden estar representadas en titu
los negociables a la orden o al portador, también es cier
to, que se pueden representar e individualizar en documen-
tos de otra naturaleza; ademds, existen formas de integra
cib6n de capital que se representan en documentos indivi--
dualiiados, sin que &stos tengan que ser necesariamente -
acciones; tal es el caso de los '"certificados de aporta--
¢i6n" de una Sociedad Cooperativa y de los "Certificados

de Aportacidn Patrimonial',de las actuales sociedades Na-

cionales de Crédito. A mayor abundamiento, existe el pro-
yecto de que en un solo documento se contengan la totali-

(109) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) Pag. 169.

(110) Roberto Mantilla Molina, LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDA
DES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 169.
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dad de las acciones de una sociedad con sus respectivos -
titulares; proyecto que de hacerse realidad, seria un ar-
gumento mads para no aceptar a4l titulo individualizado, co
mo diferencia esencial entre una accibn y una parte so---
cial. De hecho, las sociedades que depositan sus acciones
en el Instituto para el Depdsito de Valores (Organismo de
la Administracidn PGblica Paraestatal), pueden represen--
tar incluso toda una emisidn, en un solo documento (art.-
74 L.M.V.).

Por todo lo anterior, estimamos que en el Derecho Me
xicano, la diferencia esencial entre una parte social y -
una accidn, radica en el poder representarse o no, en un
Tftulo Negociable; expresidn que no es sindnimo, ni de ti
tulo de crédito, ni de titulo al portador.

Las acciones, tienen algunos puntos de similitud con
los "certificados de aportacidn'" de una sociedad coopera-

tiva, toda vez que estos Gltimos se representan en docu--
mentos indivisibles, de igual valor, pudiendo el socio po
seer dos o mds (principio de pluralidad), segln lo insti-
tuyen los articulos 35 y 36 de 1la L.G.S.COOP., en relacién
con los articulos 89 fraccidn I, 111, 112 pirrafo primero
y 122 de 1a L.G.S.M. A pesar de tal analogia, encontramos
que se diferencian. Anteriormente al Decreto que suprime-
el anonimato de las acciones, podiamos decir que los cer-
tificados de aportacidn necesariemente debian ser nomina-
tivos (art. 35 L.G.S.COOP.), a diferencia de las acciones
que podian ser nominativas o al portador (antiguo texto -
de los arts. 125 fracc. I 128, 129, etc., L. G.S.M.); pe-
ro actualmente y a consecuencia del mencionado Decreto, -
no podemos mencionar la exigencia de la nominatividad c0-
mo una diferencia; pues ahora, tanto los certificados de
aportacidn como las acciones, deben ser nominativos. Ya -
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como diferencias, podemos mencionar que en una sociedad -
cooperativa, no pueden existir certificados de aportacidn
de diversas clases o categorias (art. 3 L.G.S.COOP.); por
lo contrario, vemos qué en la sociedad andnima, pueden -
existir y de hecho existen, diversos tipos de acciones --
(art. 112 parr. segundo L.G.S.M.). Los certificados de --
aportacidn, son esencial y generalmente de circulacién -
restringida (art. 35 L.G.S.COOP.); las acciones, no nece-
sariamente deben tener tal restriccidén (art. 130 L.G.S.M.).
Ahora bien, cuando se posee mads de un certificado de apor -
tacibn, los certificados excedentes pueden producir inte-

reses (art. 36 parr. primero L.G.S.COOP); las acciones --
producen dividendos, no siendo necesario poseer mis de -
una, para que la referida generacidn de dividendos se ve-
rifique, pues existe prohibicifn legal de estipular la -
exclusi6n de uno o mids de unc de los socios, de la partici
pacidén en las ganancias (art. 17 L.G.S.M.). Finalmente, -
encontramos que en la sociedad cooperativa, es elemento -
esencial pertenecer a la clase trabajadora y aportar a la
sociedad el trabajo personal; tal circunstancia, no es me
nester en una sociedad por acciones. Aunado a ésto, pode-
mos argumentar que los certificados de aportacidn, no son
considerados en el Derecho Mexicano como titulos de crédi-
to, ni como titulos negociables; con lo cual,confirmamos-
la diferencia esencial existente entre la accidén y las de
mis formas de integracidn de capital (art. 35 L.G.S.COOP.,
en relacidén con los arts. 58 y 111 L.G.S.M.). Mas no obs-
tante, dicho argumento no implica para nosotros, el acep-
tar que las acciones sean titulos de créditos

Analizando el contenido de este segundo capitulo, --
consideramos haber dado un lac6nico esbozo de las socieda
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des mercantiles, con cierta actitud enfatica en relacidn
a aquellas formas sociales susceptibles de crear y emi-
tir acciones. De la misma manera, tratamos de establecer
la diferencia existente entre las acciones y otras for-
mas de integracidtn de capital,
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CAPITULO I1I

LAS ACCIONES

l.- Ubicacidn y Acepciones de la Voz "Accibn". 2.~ Breve
resefla histdrica, 3.- Triple Funcibn gue desempefa: A) Co
mo parte alicuota del Capital Social, B) Como conjunto de
Derechos y Obligaciones del titular, C) Como Documento. -
4.~ Clasificacibén de las Acciones como TIitulos de Crédito.
5.=- Documentos impropiamente llamados acciones.

l,- UBICACION Y ACEPCIONES DE LA VOZ ACCION.

Nos corresponde en el presente capitulo, iniciar el es
tudio especifico y concreto, de lo que ha constituido el
objeto, motivo y fin de nuestra tesis; es decir, "lLas Ac-
clones”,

La voz "Aceidn", desafortunadamente es un "multivoco
junidico”; vy decimos desafortunadamente, porque una de las
criticas mas grandes que ha sufrido la Ciencia del Derecho,
ha versado sobre la falta de precisidn de su lenguaje. Asi,
la voz "Acci6n" tiene una acepcidn "Procesatl”, en la que

su significado es "el dexrecho, La potestad, La facultad o
actividad, mediante La cual un sujeto de denecho provoca
-La funcibn jurisdiceional" (111). Incluso ya dentro de 1la
materia Mercantil, al hablar de acciones, debemos precisar
si nos referimos a las procesales ejecutivas (accidn cambia
ria directa y/o en via de regreso); a las acciones simple
mente prbcesales (accidn de enriquecimiento ilegftimo y/o -
la accibn causal); a otro tipo de acciones propias de las
Sociedades Mercantiles (como la accidn que la Ley concede

(111) Cipriano Gémez Lara, TEORIA GENERAL DEL PROCESO (Se
gunda Edicidn; México, D.F.: Textos Universitarios
UN.A. M, 1979) pég. 109.
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a los socios para exigir la inscripcidén en el Registro Pl
blico de Comercio cuando la Sociedad carece de este requi
sito; la accidn de los socios para solicitar la convocato
ria a asamblea, etc.); o finalmente, a las "Acclones Coxr-
porativas", acepcibn que en la presente tesis nos ocupa.
En algunas legislaciones, se designa a estas (Gltimas, con
un nombre exclusivo e individual, que evita confusiones;
tal es el caso del Derecho Anglosajdon, que las denomina
con el vocablo "Share", que quiere decir parte (112). En
nuestra legislacidn, no sucede lo mismo; consecuentemente,
por la imprecisidn de nuestra terminologia, resulta nece-
sario aclarar, que en el presente trabajo, la voz "Accibn!
la referiremos exclusivamente a su significado Corporati-
vo; y en caso de que tengamos que hacer mencidn a otra
acepcibn de accidn, lo especificaremos en su oportunidad.

_2.- BREVE RESEfA HISTORICA,

El origen histérico de las acciones, no es indubitado;
sin embargo, las investigaciones han logrado aportar algu
nos datos, que nos aproximan grandemente a dicho origen.
El antecedente mds remoto, lo encontramos en el siglo XIII
en la antigua ciudad de Toldn, donde "habia explotaciones
molineras que estaban representadas por sociedades cuyos
socdos tenfan sacos que era el nombre que se daba a fa
parte socdial; sacos que tenian La cualidad de ser cesi--
bles y divisibles” (113). Posteriormente, la palabra ac--
cibn, se encontrd mencionada "en antiguos documentos del
sigfo XV" (114}, Encontramos tambi&n antecedentes, en los

(112) RalGl Cervantes Ahumada, (DERECHO MERCANTIL; op.
cit.) pég. 90.

(113) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SO-
CIEDADES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 166.
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"Poca Loca comperarum y en Los biglietti di cartulanio"
de 1las sociedades mons, massa, maona, de las ciuda
des italianas medievales. Con el significado de fraccién
del Capital Social, la voz accidn "fue usada por primenra
vez en Holanda en Los albonres del siglo XVIM (115), por
las anteriormente mencionadas (Capitulo Segundo) Compafiias
Coloniales; "<{ncluso de La Compaiia [Holandesa) surge La
palabra accidn que sdignifica facultad" (116). Es tan de--
terminante el antecedente de las Compafiias, que Gasperoni
propuso la hipdtesis, de que "La accidn se deriva histlni
camente de Los Caratdi" (117); esto es, de las cuotas de
las comunidades navales (Reederein), que dieron origen a
las Compafiias Coloniales. "Garrigues cita que en el aio
de 1688, apanecib una obra de autor espaiol, José de fa
Vega, publicado en Amberes, que ya estudia £as acciones"
(118).

Ya dentro del mundo de las sociedades mercantiles, "en
un principio se LLamb titufo o accdifn al nrecibo que se ex
pedia, en nefacdifn con el Libro en que se consignaba La
cuantia de La aportacibn y el nombre de La persona que
4¢ comprometia a realizana” (119); era pues, tan sblo un
recibo de cardcter probatorio, que sblo verificaba la exis

(114) Nicola Gasperoni, LAS ACCIONES DE LAS SOC!IEDADES MER
CANTILES, {(Madrid: Ed. Revista de Derecho Privado,
1950,JVo1 XXVl pégs., 5 y 6.

(115) Nicola Gasperoni, (op. cit.) pags. 5y 6,

(116) Roberto Mantilla Molina,,(LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 166.

(117) Nicola GaSperonl,(op. cit.) pag. 6.

(118) Garrigues, citado por Roberto Mantilla Molina, (LAS
ACCIONES DE LAS SOC!EDADES MERCANTILES, op. cit.)
pig. 166, ,

(119) Joaquin Rodrfquez Rodrrquez (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo |, pdg. 251,
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tencia de una inscripcidén., La accidn prosiguié su evolu--
cién y la mencionada inscripcidn, fue perdiendo importan-
cia con las acciones al portador. Actualmente, observamos
con claridad, que la evolucidn de las acciones afin no ha
concluido; situacidn que posiblemente nos facilite, o qui
24 nos dificulte el poder determinar su Naturaleza Juridi
ca.

En México, encontramos antecedentes de sociedades por
acciones, en el filtimo tercio del siglo XVIII; y en efec-
to, existe el documento del programa de una sociedad que
no se sabe si llegd a funcionar, de fecha 15 de abril de
1771; en &1, encontramos instituciones y figuras que per-
duran hasta nuestros dias, tales como la constitucidn por
suscripcidn piblica, asamblea constitutiva, etc,; y con
mas importancia para nosotros, por tratarse de las accio-
nes, la fijacién del precio de cada accidn en $500.00; la
existencia de una sola serie de acciones (no habia accio-
nes preferentes); limitacidn de la posibilidad de suscrip
cién a 1000 acciones, es decir un capital social de --
$500,000.00 como mdximo; un minimo de suscripcién de 300
acciones, esto es un capital minimo de $150,000,00 y la -
diferencia de $350,000.00 estaria representado por accio-
nes de Tesoreria. El programa de esta sociedad, se conoce
como; "PLan de una Compaifa de Acclondistas para fomentan
con actividad el beneficio de Las ricas Minas de Sonora y
Sinafoa y nestablecen La Pesquenia de Perlas en el Golfo
de California” (120). Entre las sociedades de las que si
se tiene certeza de su operacién, tenemos la de Seguros
Maritimos de Veracruz, que tuvo un capital social de - -
$230,000.00 en el afio de 1789; y la Compafiia de Seguros

(120) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
~ DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 167,
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Maritimos de Nueva [Espafia, que operd con un capital so---
cial de $400,000,00 dividido en 80 acciones; socicedad cons
tituida el 9 de julio de 1802,

3,- TRIPLE FUNCION QUE DESEMPERAN.

Habiamos mencionado con anterioridad, el inconveniente
de los multivocos; y en efecto, en el caso de las acciones,
nos enfrentamos a este problema. La citada voz, semintica
mente puede representar: el- ejercicio de una potencia, el
efecto de hacer movimiento, funcidn de un organismo, fuema
de los agentes fisicos,combate, batalla, ejecucifn en gene
ral; y dentro del dmbito juridico, Derecho de Peticidn en
Juicio y el significado que nos ocupa (el Corporativo).

Sin embargo, el problema no termina aqui, pues ahora nos
corresponde hacer mencidn de la "Txipfe Funcién" con la
que cumplen las acciones; es decir, los tres puntos de vis-
ta, desde los cuales podemos analizarlas,

"Desde Renaud se viene afirmando que La acelln puede
consdidenarse desde un triple punto de vista: como parte
def capital social; como expresdln de La calidad de socio;
como titulo vafor" (121). Roberto Mantilla Molina conside
ra los mismos puntos de enfoque, pero les da una denomina
cifn diferente; a la parte del capital social, le 1llama
ouota social; como medio de peamitin el acceso a £as em
presas mercantiles a grupos de personas”; a la expresidn
de 1a calidad de socio, la denomina "derecho de particd-
pacién en 2a sociedad, como puesto de socdio"; y al tercer
punto, simplemente como "T{tulfo VaLor" (122), La gran ma-

(121) Joaquin Rodriguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
: op, cit.,) Tomo I, pdg. 252.

(122) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pags. 1 y 2.
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yoria de los tratadistas, coinciden en el estudio de las
tres funciones; nosotros, concordamos con las primeras, -
mas no con la naturaleza de la tercera. De conformidad

con nuestro criterio, la accidn se puede analizar desde
tres puntos de vista:; A) Como parte alicuota del capital
social; B) Como conjunto de derechos v deberes (obligacio-
‘pes) del titular; y finalmente, C) Como documento; este

filtimo punto, en oposicidn a titulo de crédito, pues to-
do titulo de crédito es un documento, pero no todo docu-
mento, es un titulo de crédito.

A) COMO PARTE ALICUOTA DEL CAPITAL SOCIAL.

Ya habiamos sefialado con antelacién al presente capi-
tulo, que toda sociedad mercantil debe tener un "capital
4ocial", el cual revestird caracteristicas determinadas,
seglin el tipo social de que se trate; asi, habiamos indi
cado que algunos tipos sociales, integran su capital en
"pantes socdiales”; otros en "ceatifdicados de aportacdign
pero a lo que ahora nos referimos con especial énfasis,
es a la integracidén de capital social a través de "accdig
nea", |

’

Asf, "en el Derecho Mekicana, La accdfn representa
glempre una parte fraccionaria del capital social como
expresibn de dinero., De aqui que Los titulos hrepresentatd
vos de Las acciones lant. 125 fracc.1V de £a L.G.S.M.) de
ben expresan el valor nominal de Las mismas o La pohcdbn
(cuota) de capital que nepresentan. Por eso tambibn, cuan
do un 40cio apornta bienes, Estos deben sen tasados y por
elfos se emiten accioned que expresdan su valor en numera-
nio" {123). Por lo tanto, "el titufo que no representara
un valor pecuniario no senia, en rigon, accibn. Tal es

(123) Joaquin Rodriguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo | pdg. 252. '
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fa situacién en que se encuentran tas Llamadas accdiones
en tesonenia, Las amontizadas, fas prescrditas y Las can-
cefadas pon causa de Ciqudidacifn del haber socdial al tene
don™ (124},

Algunas legislaciones instituyen expresamente en sus
ordenamientos, el hecho de que las acciones sean parte ‘in
tegrante del capital social; tal es el caso de la Ley so-
bre el Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas (Espa-
fla), que establece: "las acciones representan partes ali-
cuotas del capital social" (125). Nuestra Ley General de
Sociedades Mercantiles, en su articulo 111, reza: "lLas ac
ciones en que se divide el capital social de una sociedad
andnima,... ete."; lo que nos demuestra, que el ca-
pifal social de una sociedad andnima (o de una sociedad
en comandita por acciones) y las acciones mismas, se en--
cuentran "{ntimamente nrelacionadas a través de La vida del
ente s0cial y Los autones no han vacilado en Ligar concep
tualmente uno y otras, hasta el punto de i{dentifdicanfas,
LLamando a Las acciones partes del capital sociall (126]).

(124) Mario Herrera, ACCIONES DE SOCIEDADES [NDUSTRIALES
Y COMERCIALES; ORDINARIAS, PREFERENTES, SIN VALOR
NOMINAL, (Primera Edicidn; México, D.F.: Ed. Cultu
ra, T.G., S.A., 1965) pag. 11, -

{(125) Joaquin Garrigues, (op. cit.) pag. 451,

{126) Rodrigo Urfa, citado por Mario Herrera, {op., cit,)
pag. 1.
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B) COMO CONJUNTO DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL TITULAR.

Ademds de ser partes alicuotas de un capital social de
terminado, las acciones también representan un conjunto
complejo de derechos y deberes (obligaciones), los cuales,
son respectivamente ejercitados y cumplidos por su titu--
lar (art. 125 fracc. VII L.G.S.M.)

Ha sido factor de discusibn doctrinal, el tratar de de
nominar a esta segunda funcidn de las acciones; pues exis
ten autores como Gasperoni, Ascarelli, Ferrara, Carnelut-
ti, Rodriguez Rodriguez, Cervantes Ahumada y Mantilla Mo-
lina, que afirman que la accidn otorga a su titular, algo
méds que un conjunto de derechos y obligaciones; en reali-
dad, confiere un Status de Socio. Francesco Carnelutti,en

su obra Teoria General del Derecho, afirma que "ef Status
es un complefo de situaciones fjunidicas conexas o Lnieade
pendientes" {127); por su parte, Tullio Ascarelli, nos di
ce en su obra Sociedades y Asociaciones Comerciales, que
"un presupuesto de ulterniones derechos y obligaciones ed
un Status" {(128); continfia diciéndonos que, "44 nos dete-
nemos sobre La posdicibn del socio en el &mbito de La s0--
ciedad de comencio, debemos reconocer que fste es un pre-
supuesto de ulteniones derechos y obligaciones, un status
mds bien que una relacidn furidica en sentido estricto...
La relacibn no se produce... enthe dos sujetos indepen---
dientes y contrapuestos, ya que el uno de Los sufetos

(127) Francesco Carneluttl, citado por Roberto Mantilla
- ‘Molina, {LAS ACCI.ONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES;
op, cit,,) pédg., 159,

{(128) Tullio Aséarelli, citado por Roberto Mantilla Moli-
-na, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES, op.
cit. ) padg. 159
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(s0ci0) puede considenanse, en cdiento modo, casdd parte
del segundo lestamos asi dentrno det concepto de Status).
Con esto se hace nefenencia sintéticamente a aquel elemen
to que constituye el presupuesto comin de una serde de de
nechos y obligaciones que son consdiderados asi unitarnia--
mente para que el fenfmeno pueda sen apreciado sintética-
mente" (129}, Existen otros autores como Cicu, Formiggini
y Salandra, que prefieren hablar de "Cal.dad de Socio o
Posdicibn de Socio" (130).

En nuestro concepto, podemos comentar en relacidn a 1la
opinidn de Ascarelli, que los socios no se deben conside-
rar en cierto modo como parte de la sociedad, sino que de

finitivamente, son parte integrante de ella; sin el casi.
Por otra parte, la sociedad y el socio, si son sujetos in-

dependientes; toda vez que aquella, es una persona juridi

ca distinta a la de los socios que la integran, en virtud
de la personalidad que la Ley otorga a las personas mora-

les (arts. 25 fracc. III C.C. y 2 piarr. primero L.G.S.M.);
y asi, los derechos y obligaciones, se establecen entre

la sociedad (persona moral) y los socios (personas fisi--
cas), o entre la sociedad y los terceros; por tal motivo,
cuando una corporacidén contrae una obligacid6n, la adquie-
re ésta, y no los socios en lo particular; consecuentemen
te, en caso de incumplimiento, es la sociedad como perso-
na moral independiente, quien debe de responder. A guisa
de ejemplo, si a mi no me pagan los dividendos que me -~
corresponden una vez que su reparto fue aprobado, no los
reclamaria al socio "X'" o al socio "Y', sino que los re--
clamaria a la sociedad; ahora bien, si se tratara de un -

(129) Tullio Ascarelli, citado por Roberto Mantilla Moli~-
na, (LAS ACC|ONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES; =~
op. cit.) pég. 163,

(130) Cicu, Formiggini y Salandra, citados por Roberto =~
Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOC|EDADES
MERCANTILES; op. cit,) pag. 163,
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acreedor de &sta, obviamente no reclamaria la deuda a al-
glin miembro, sino a la persona moral como sujeto indepen-
diente, alin en el caso de una sociedad en la que sus inte
grantes respondieran solidaria e ilimitadamente de las -
deudas; pues en la especie, subsistiria el carfcter --
subsidiario y por ende, primero seria necesario hacer -
efectivo el crédito en el patrimonio de la sociedad. Con
mayor razdn observames esto en las sociedades por accio--
nes, en las que existe limitacidn de responsabilidad.A di
ferencia, si alglin socio contrae una obligacidén de caréc-
ter personal, el hecho de que forme parte de una sociedad,
no obliga a ésta a responder por las deudas de aquel;

de tal suerte, los acreedores sdlo podrian hacer efecti--
vos sus derechos sobre las acciones, dividendos, u otros
derechos patrimoniales, que correspondieran al socio deu-
dor exclusivamente {(art. 23 L.G.S.M.). La sociedad, sbdlo
fesponderia en el caso de que la obligacibn se hubiere
contraido a consecuencia del ejercicio social; pero en
tal circunstancia, el socio estaria actuando en nombre y
por interés de la sociedad y no en nombre propio.

En fin, debemos decir que para nosotros, no es el vo-
‘cablo utilizado lo mds importante, pues aunque la causa
sea un status de socio, un puesto de socio, o una cali--
dad de socio, el efecto serd siempre el mismo; un conjun-
to de derechos y obligaciones, los cuales se establecen

de un modo general entre la sociedad y los socios (apor-
tacidén, dividendo, etc.) y de un modo excepcional, entre
los mismos socios (imposibilidad de enajenar o gravar sin
el consentimiento de los copropietarios de la misma ac--
¢ibn, art. 122 L.G.S.M.; derecho del tanto, art. 132 L.G.
S.M., etc.). Veamos ahora, algunos derechos y obligacio-

nes:
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OBLIGACIONES

la.- La Apontacibn,

La aportacidn, es la obligacidn que por excelencia tie
nen los socios para con la sociedad. Esta puede circuns--
cribirse a dos momentos diferentes; el pago inicial, que

se verifica al tiempo de la constitucidn; en esta instan-

cia, la aportacidn deberd ser de un minimo del 20% sobre

el valor de la accidn, tratdndose de exhibicidn en numera
rio (art. 89 fracc. III L.G.S.M.); y si la aportacidén ha
de cubrirse en todo o en parte con bienes distintos del -
numerario (en especie), el valor de la accidn deberd exhi
birse en su totalidad (art. 89 fracc., IV L.G.S.M.). El se
gundo momento de la multicitada aportacidn, es el pago in-
soluto, el cual deberid hacerse en los términos que se ha-
yan establecido (art. 91 fracc. III y art. 118 L.G.S5.M.).

2a.- ObLigacibn de pagar una Prima de Emdisién,

Esta obligacidn es para los futuros socios, los cuales
contribuyen con la sociedad y con los socios fundadores,
pagando una prima sobre el valor nominal de las accio-
nes; €l cual, por lo general, es menor que su valor real.
Se trata en realidad, de una compensacién a los logros vy
éxitos empresariales obtenidos por los fundadores, logros
de los cuales, los nuevos socios van a gozar y disfrutar,
sin haber contribuido o participado en forma alguna. Esta
obligacidn tiene una aplicacidn préictica, pero se puede -
decir que encuentra su fundamento en el articulo 115 de -
la L.G.S.M., interpretado a contrario sensu ("Se pichibe
a £as sociedades anbnimas emifin accioned por una suma me

nor de su valor nominal"; luego entonces, es posible emi-
“tirlas, por una suma mayor de su valor nominal).
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3a.- Responsabilidad Solidania.

En las sociedades por acciones, la responsabilidad de
los socios es limitada, hasta el monto del valor de la ac
~cidn (art. 87 L.G.S.M.). Pero en determinadas circunstan-
cias, establecidas por la Ley, su obligacidn puede llegar
a ser diferente; guisa de tal, es la responsabilidad soli
daria e ilimitada, en la que incurren los administradores
que adelantan el pago de dividendos (antes que &stos se -
hayan arrojado y aprobado), o cuando los pagan en demasia,
a lo realmente obtenido; igual responsabilidad causan, -
quienes hayan recibido dichos pagos. Todo lo anterior, se
desprendia claramente del articulo 19 de la L.G.S.M., que
a la letra decia: "lLa reparticibn de utilidades 4680 po--
drd hacerse deépué4 def balance que efectivamente Las = -
arhofe, en el cohcepio de que £as que de nrepartan nunca
podrdn exceder del monto de Las que readmente se hubieren
obtendido... ete.". Pero el meﬁcig
nado articulo 19 de la L.G.S.M., fue reformado y adiciona
do, careciendo dicha modificacidn de la claridad, preci--
sidn, identificacidn de conceptos, e incluso buena redac-
cidn, de la que gozaba el polirreferido articulo en su -
enunciado anterior; ahora, el precepto actual, nos obliga
a requerir intérpretes juridicos, lingllistas y redactores,
para tratar de entender el siguiente fragmento: "Tampoco
podrd hacenrse distribucién de utilidades mientras no hayan
sido nestitudidas o absonbidas mediante aplicacifn de otnras
partidas del patrimonio, Las pérdidas sugridas en uno o
varios efercdicdod anterndonres, o haya sido neducido el ca-
pital social". Después de un esfuerzo similar al necesa-
rio para descifrar un galimatias, interpretamos que la adi
¢idn prohibe la distribucidn de dividendos, antes de que
se hayan "Capitalizado Las Utilidades™, en el caso de que
hubiere existido una reduccién de capital social, cuando
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el aumento de capital no sc verificb por otros medios; o
bien, antes de haber "Amortdizade Cas Péndidas" sufridas
en ejercicios anteriores. En ambos casos, se consideran
responsables solidarios, los administradores que hagan el

pago en transgresibn y los socios que lo hayan recibido.
La reforma del reiterado articulo 19, mantuvo el error vy
confusidn terminolégica de conjuntar la mancomunidad con
la solidaridad; dicha analogia es imposible, pues se tra
ta de instituciones juridicas, opuestas y excluyentes.
Otros casos de responsabilidad solidaria, son en los que
incurren los administradores que no hagan los retiros co-
rrespondientes al fondo de reserva (art. 21, en relacidn
con el articulo 20 L.G.S5.M.), o los que autoricen la adqui
sicién por la sociedad de sus propias acciones, cuando €s
ta no se haya verificado mediante adjudicacidn Judicial
(art. 138, en relacidén al 134 L.G.S.M.); asimismo, los ar
ticulos 158 y 160 de la L.G.S.M., sefialan situaciones es-
pecificas en las que los administradores tienen responsa-
bilidad solidaria. Finalmente, las personas que realicen
actos juridicos como representantes o mandatarios de una
sociedad irregular, responden del cumplimiento de los mis
mos, subsidiaria, solidaria e ilimitadamente (art. 2 piarr.
quinto L.G.S.M.).

da.- Prestaciones Accesordas,

Casos en los que la Ley o los Estatutos imponen a los
socios la obligacién de realizar una exhibicién pecunia-
- ria determinada. Estas prestaciones pueden existir en vir
tud de una sociedad constituida bajo la modalidad de ca-
" pital variable (C.V.) (art. 213 L.G.S.M.); toda vez que
la Ley instituye que "ef capital social sernf susceptible
de aumento POR APORTACTONES POSTERIORES DE LOS SOCIOS o
por admisifn de nuevos socios... etc.”. Algunos autores

contemplan la posibilidad de la existencia de aportacio-
nes suplementarias, como una obligacibn a cargo de los

miembros de una sociedad por acciones, aunque ésta no se
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encuentre constituida bajo la modalidad de capital varia-
ble; pero a pesar de que dicha prédctica ha sido adoptada

por algunas corporaciones, resulta muy cuestionable el he
cho y estimamos que tal observancia no se encuentra apega
da a la Ley, ni a los principios que rigen a las socieda-
des andnimas; confirmando &sto, el articulo 87 de la L.G.
S.M,, es determinante al establecer que la sociedad andni
ma "se compone exclusivamente de s0cf04 cuya obligacibn

s Limita af pago de sus aceciones", Las aportaciocnes su--

plementarias, pueden existir para otras formas sociales,
como es el caso de la S, de R.L. (art, 70 L.G.S.M,). Otros
autores han tratado de resolver el problema de las aporta
ciones suplementarias, arguyendo que éstas NO PUEDEN SER
OBLIGATORIAS, PERO SI VOLUNTARIAS (131).

5a. Obkdigacibn de Abstencién.

Son las circunstancias que la Ley o los Estatutos pre
veen, y en las cuales la obligacidn del socio consiste
en un non facere. Ejemplificativamente, podemos sefialar
que tratandose de una aportacidn en especie, el socio
que aporta debe abstenerse de votar en relacidn a la fi-
jacidn del valor en numerario del bien o derecho aporta-
do (art. 100 fracc. II L.G.S.M.); la abstencibn también
debe existir en cualquier otro asunto en el que los so--
cios pudieran tener un inter&s contrario al de la socie-
dad (art. 196 L.G.S.M.); lo mismo sucede a los adminis--
tradores y comisarios, cuando en determinada operacibn,
tienen un interés opuesto al de la sociedad (arts. 156 y
170 L.G.S.M.).

(13t1) Mario Herrera, {(op. cit,) pags. 23 y 27,
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ba. Obligacifn de Subordinacibn al Principio Mayoritario.

Consiste en que todos los socios deben asumir y acatar
las resoluciones y decisiones adoptadas por la mayoria
(art. 200 L.G.S.M.).

Existe una obligacidn que podria ser clasificada como
subordinacifn al principio mayoritario, o como responsabi
lidad solidaria; y es la que instituye el articulo 13 de
la L.G.S.M.: "E£ nuevo s0cio de una sociedad ya condtitul
da nredponde de todas Las obligaciones sociales contraidas
antes de su admisibn, adn cuando se modifique £a razfn 40
cial o La denominacibn. EL pacto en contrario no producd-
rd efecto en perjuicio de terceros". E1 Jurista Roberto
Mantilla Molina la considera como obligacién de Responsa-
bilidad Solidaria (132); pero en nuestro concepto, se tra
ta de una Subordinacién al Principio Mayoritario; y en -~
efecto, no puede ser responsabilidad solidaria, pues &sta

existe solamente en los casos sefialados especificamente -
por la Ley; la solidaridad implica el poder cobrar a cual
quier deudor, LA TOTALIDAD DEL ADEUDO; y en las socieda--

¢

des andnimas, como se habia indicado anteriormente, los -

socios responden exclusivamente del pago de sus acciones,
* aunque hayan ingresado a la corporacibn en un momento poste

rior; es decir, su obligacidn serd siempre MANCOMUNADA -
(recordar que solidaridad y mancomunidad son conceptos -
opuestos y excluyentes); esto significa que la obligacibn

“del socio se limitard al monto de su aportacibn.El Gnico

caso en que el supuesto del articulo 13 de la L.G.S.M. po
dria ser considerado como obligacibn solidaria en las so-
ciedades por acciones, seria el ingreso posterior de un -

(132) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) Pag. 229.
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socio COMANDITADO; pues como es sabido, la obligacidn de
éstos es subsidiaria, SOLIDARIA e ilimitada; a diferencia,
los socios comanditarios y los miembros de una sociedad
andnima, responden mancomunadamente de las deudas socia--
les, salvo los casos de excepcidn sefialados por la Ley, -
Las obligaciones contraidas por la sociedad son consecuen
cia inexorable del ejercicio social; actividad que se ve-
rifica por la voluntad de los miembros, quienes por mayo-
rias, deciden los destinos de la corporacidén y nombran a -
los dirigentes (administradores) de la misma; por eso, =--
cuando un nuevo socio ingresa, ACEPTA las decisiones toma
das con anterioridad a su participacidn; conse-
cuentemente, se trata de una SUBORDINACION AL PRINCIPIO -
MAYORITARIO.

Ta.~ Obligacibn de aceptar el Clausulade Estatutario,
Esta obligacidn recae sobre todos los socios y particu
larmente sobre aquellos que ingresaron con posterioridad
a la constitucidn de la sociedad,
8a, ObRigacifn de nombran un Representante Comin.
Cuando existen varios propietarios de una misma ac-

cidn, tienen la obligacidn de nombrar un representante =
comn (art. 122 L.G.S.M.}.

DERECHOS

En relacidén a los derechos conferidos, se han elabora
do diversas clasificaciones; tal es la razdn por la que
s6lo mencionaremos algunas:
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a.~ Clasificacidn Alemana de Goldschmidt, en -
la obra Angloamericana de Ballantine (133);

- atendiendo al titular del derecho -
(derechos que corresponden a cualquier accio-
nista) y

(derechos que corresponden a accionistas cua-
lificados).

- atendiendo al interé&s protegido -

(interés individual) e (interés social).

b.- Clasificacidn de Vighi y de Nicola Gaspe-
roni (134);

- atendiendo al interés protegido -
(interés individual) e (interé&s social).
- atendiendo al cardcter del derecho -

(derechos sociales colectivos, sujetos a la
mayoria de la asamblea, es decir, que la asam
blea en una forma mayoritaria puede suprimir),.

(derechos sociales colectivos con facultad de
retiro, es decir, derechos que la mayoria po
dria modificar o suprimir, pero que conceden
al accionista disidente el derecho de sepa-~--
rarse de la sociedad).

(derechos sociales individuales, es decir, de
rechos que no estdn sujetos a modificacidn
por la asamblea. Estos a su vez, pueden ser:
legales o estatutarios).

(133) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 233,

(134) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pdgs. 233 y 234,
Nicola Gasperoni, (op. cit.) pdgs. 23, 24 y 25,
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(derechos de crédito contra la sociedad; el so
cio asume propiamente el cardcter de tercero).

- por el contenido del derecho -

(derechos patrimoniales) y (derechos corporati
vos).

Esta Gltima clasificacién es la que nos parece mis sen
cilla y dididctica, razdén por la cual vamos a desarrollar-
la a continuacidn.

DERECHOS PATRIMONIALES:

lo.- El mds importante, es sin duda alguna el derecho
al dividendo.

Existe una polémica doctrinal en relacibn a deter
minar si el referido derecho al dividendo es derogable o
inderogable; a este respecto, existen autores (135) que
han propuesto la existencia de un derecho concreto al di-
videndo y un derecho abstracto al mismo; de &stos, el abs
tracto seria derogable o revocable y el concreto, indero-

gable o irrevocable. Para efecto de comprender lo ante---~

rior, podemos decir que "el derecho abstracto af dividen-
do, es ekl que tiene el acciondista por el mero hecho de --
senko” (136); y "elf derecho concreto al dividendo nace en
el momento en que se decheta el divdidendo, es decin, que
pasa de La mera potencialidad al efectivo aeparto de Las
utilidades, a saben cuanto corresponde de utilidades a ca
da socio” [(137); situacidn que algunos autores (138), con
sideran como un auté&ntico derecho de crédito contra la so
ciedad. '

(135) Joaqufn Garrigues, (op. cit.) pdg. 519.

(136) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MER
CANTILES; op. cit.) pdg. 235. :

(137)  Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MER
CANTILES; op. cit.) pdg. 236,

(138) Roberto Mantilla Molina,(LAS ACCIONES DE LAS SOC)EDADES MER-

CANTILES; op. cit.) pdg. 238,
Joaquin Garrigues, (op. cit.) pdg. 519.
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Antes de las reformas publicadas el 25 de Enero de 1981,para el
Derecho Mexicano determinar si la facultad al dividendo
era derogable o inderogable resultaba una Discusidn Bizan-

tina; pues en virtud de lo instituido por el articulo 17
de la L.G.S.M., no producian ninglin efecto legal las esti
pulaciones que excluian a uno o mis socios de la partici-
pacidn en las ganancias. Pero no obstante que el citado -
articulo 17 permanecid inc6lume a las reformas, las adi--
ciones practicadas al articulo 19 del mismo ordenamiento

legal, prohibieron la distribucidn de utilidades antes de
haber capitalizado éstas, cuando hubo reduccidn de capi--

tal social; o cuando no se hubieren amortizado las pérdi-
das sufridas en ejercicios anteriores; por lo que se dedu
ce que en la actualidad el derecho abstracto al dividendo
" puede ser derogable.

Conocido es de todos que gran niimero de corporaciones
mercantiles siguen la practica de reinvertir las utilida-
des arrojadas, en lugar de proceder a su reparticidn, afin
sin encontrarse dentro de los supuestos del articulo 19 -
de la L.G.S.M.; dicha costumbre serid licita sdlo en el ca
so de que todos los socios, o una mayoria legal manifieste
su voluntad en el sentido de renunciar al dividendo; pues
to que, como lo habiamos sefialado, existe 1la obligacidn -
de subordinacidn al principio mayoritario (art. 200 L.G.-
S.M.) (entiéndase lo anterior, como renuncia al dividendo
abstracto); fuera de la hipdtesis antes indicada, si al--
glin socio se negase a reinvertir sus utilidades, tendria
derecho a exigir su pago, con fundamento en el articulo -
17 de la L.G.S.M.; ya que contra la observancia de la Ley,
no puede alegarse desuso, costumbre o prictica en contra-
rio; ademds sin olvidar la existencia del derecho de opo-

" sicién (del que después hablaremos).

- Otro tipo de derechos patrimoniales similares al di-
~videndo -, son los intereses constructivos; los cuales sd
lo pueden existir por un término méiximo de 3 afios conta--
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dos a partir de la fecha de emisidn y en un porcentaje -
que no exceda del 9% anual (art. 123 L.G.S.M.).

Los intereses constitutivos sdlo se instituyen en fa--

vor de los fundadores (de conformidad con el articulo 103
de la L.G.S.M.); estos intereses no pueden exceder del 10
$ anual y su plazo midximo es de 10 afios, contados a partir
de la constitucién de la sociedad; sin olvidar que sb6lo
serdn pagados después de haber cubierto a los accionistas
un dividendo del 5% sobre el valor exhibido de sus accio-
nes (art. 105 L.G.S.M.).

20.- La cuota de Liquidacd{bn es otro derecho de caracter

patrimonial, que se genera cuando la sociedad se ha di--
suelto y se ha procedido a su liquidacidn (arts. 234 y de
mds relativos de la L.G.S.M.). La cuota de referencia tam
bién se origina en otras circunstancias, tales como la
"disolueibn parncial"; es decir, cuando algin socio ha he-
cho valer su derecho de retiro, por no estar de acuerdo
con el cambio de objeto social, cambio de nacionalidad de
la sociedad, o la transformacidén de la misma (art., 206 en
relacidn al 182 fraccs. IV, V y VI L.G.S.M.).

- E1 reembolso de acciones es un derecho patrimonial,

similar a la cuota de liquidacidn. Cuando existe una re-
duccidn de capital, las acciones resultantes en el sorteo
efectuado ante notario o corredor titulado, confieren a
su titular (en virtud del sorteo), un derecho de caric~-
ter patrimonial (art. 135 L.G.S.M.). La amortizacién de

acciones con utilidades, reviste igualmente las caracte-
risticas de un derecho patrimonial, similar a la cuota de
liquidacidén. La accidn amortizada se puede adquirir en
bolsa cuando a &sta no se le ha fijado un precio determi
nado; o mediante sorteo ante notario o corredor titulado,
en caso contrario (art., 136 fracc, III L.G.S.M.). Final-
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mente, un derecho patrimonial anidlogo a la cuota de liqui
dacidn es aquel que tienen los miembros de una sociedad
por acciones constituida bajo la modalidad de capital va-
riable, cuando han decidido potestativamente efectuar su
retiro parcial o total; entendiendo lo anterlor, siempre

y cuando el retiro no tenga como consecuencia la reduccién
a una cantidad menor de la seflalada como capital social
minimo, y se haga en la forma indicada en la Ley (arts.
220 y 221 L.G.,S.M.).

30. Algunos autores (139), consideran al derecho de opcidn
como un derecho de contenido patrimonial; el cual se pue
de ejercer a instancias de un aumento de capital, o por
colocacidn de acciones de tesoreria. El derecho de op--

cidén podemos considerarlo como la preferencia que tienen
los accionistas sobre los terceros ajenos a la sociedad,'
para suscribir nuevas acciones; y/o la preferencia que

" tiene un accionista mayoritario en relacidn a los demds
accionistas para realizar la referida suscripcidn (art.
132 L.G.S.M.). Otros autores (140), consideran a la op--
cién como un derecho corporativo o de consecucidn.

4o.- E1 derecho a la entrega del documento (accifn o cer

tificado provisional), ha sido considerado por algunos
autores (141), como un derecho de contenido patrimonial.

(139) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES, op. cit.) pdg. 246,

(140) Joaqufn Rodriguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.,) Tomo |, padg. 317,

(141) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. c't ) pdg. 248,
Joaqufn Rodrfguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo 1, pdg. 317.



85)

En nuestro concepto, para aceptar o negar tal afirmaci®n,
es primeramente necesario ubicarnos. Si el término "patai-
moni{al", lo estamos utilizando como connotacidn o sindni-
mo de dinero y crédito (como inferimos que se ha venido
haciendo hasta el momento: dividendo, interés, reembolso,
cuota de liquidacidn, etc.), debemos concluir que el dere
cho a la entrega del documento, NO es de contenido patri-
monial; pues aunque se hayan dejado de entregar los docu-
mentos en la especie, en el plazcfijado por la Ley (art.
124 L.G.S.M,), no por ello dejarian los socios de perci--
bir los dividendos si &stos fueran arrojados (art. 17 L.
G.S.M.), o de recibir la cuota de liquidacidn, en los ca

sos mencionados; toda vez que por otros medios, aunque
quizd menos idbneos, seria posible acreditar la aporta--
¢idn entregada a la sociedad; y por consiguiente, poder
ejercitar el derecho al dividendo, o alglin otro derecho,
cualquiera que sea su contenido.

Ahora bien, si al término patrimonio le damos su con-
cepcidén juridica mas amplia, podemos entonces concluir
que SI se trata de un derecho patrimonial; en virtud de
que se trataria de un bien, un derecho o una obligacibn,
que estaria pendiente de ingresar al patrimonio de su ti
tular; empero, cuando los autores han hecho referencia
al término patrimonial, no lo han circunscrito a su sen-
tido mds lato; sino, por el contrario, estimamos que lo
han utilizado como connotacidn o sinbnimo de dinero y
crédito. Algunos autores (142), a diferencia de los ante
riormente citados, consideran la entrega del documento

como un derecho eminentemente corporativo; mientras que
otros, han tratado de solucionar, o al menos soslayar es
te problema, clasificando a ciertos derechos como los
dos G1ltimos mencionados, como derechos de contenido mix-
to.

{(142) Mario Herrera, (op. cit.) pdg. 73
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DERECHOS CORPORATIVOS O DI CONSECUCION:

1°,- Conservacidn del caridcter de socio.

"La asamblea de La sociedad no puede nunca, por ningu
na mayoria, privar del carficter de socio a una persona”
(143). Estimamos que la aseveracidn anterior tiene excep
ciones y juzgamos que puede ser aceptada plenamente, sO-
lo en el caso de expulsibén sin motivo justificado; conse

cuentemente, desde nuestro particular punto de vista,los
socios pueden ser privados de tal cardcter, sb6lo por al-
guna causa grave, o al menos justificada. La Ley de 1la
materia (L.G.S.M.), no establece ninguna disposicidn es-
pecifica al respecto; sin embargo, la situacidn se en---
cuentra imbibita en ciertas disposiciones, tales como el
articulo 14 de la L.G.S.M., que a la letra dice: "EL &80~
cio que 4de separe o fuere excfuido de una sociedad, que-
darf responsable para con Los terceros de todas Las ope-
raciones pendientes en el momento de £a separaciln o ex-
clusibn. EL pacto en contrandio no producirnd efecto en

perjudicio de terceros", Opinamos al efecto, que las cau-
sas por las que un socio puede ser privado de dicho ca--
‘rlcter, se encuentran o instituidas en la Ley, o sefiala-

das en los estatutos de la sociedad.

2°,- Derecho a la igualdad de trato.

Este derecho se infiere, en virtud de que las accio--
nes son de igual valor y confieren iguales derechos. Tra
tindose de acciones de distinta serie, la igualdad esta-
r8 de manifiesto entre los socios que pertenezcan a la
serie respectiva; y no asi entre los titulares de accio-
nes de distintas series {art. 112 L.G.S.M.).

(143) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
: DADES MERCANTILES; op. cit.) pig. 248,
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3°,- Derecho a la negociacidn de las acciones.

Algunos autores (144), consideran el principio de la -
libre transmisibilidad de las acciones, como un derecho
patrimonial accesorio; en nuestro concepto, se debe consi
derar como un derecho corporativo, debido a que a diferen
cia del dividendo, de 1a cuota de liquidacidn, del interés
constructivo, del inter&s constitutivo, etc., que s@lo
otorgan derechos de cardcter pecuniario, el derecho a la
negociacidn de las acciones, emana de la naturaleza misma
de las sociedades que integran su capital a través de és-
tas; y como ya habiamos mencionado, la principal diferen-
cia entre la accidn y la parte social, radica precisamen-
te en que la primera se puede representar ‘en un titulo ne-

gociable; por tal motivo, siendo esta la regla general de
caridcter corporativo para las acciones, la Ley contempld
e instituyd las excepciones al principio de la libre nego
ciabilidad, quizi con el objeto de permitir conservar el
factor "Antuitae personae", para determinados casos; tal
es el ejempio de las acciones de circulacidn restringida
(art. 130 L.G.S.M.) y de las acciones pertenecientes a
‘los comanditados, en una S. en C. por A. (art. 209 L.G.S.
M.) (recordar nuestro comentario a la reforma de este ar-
ticulo). De lo anterior, podemos colegir que el derecho a
la negociacidn de las acciones, dimana del carficter y na-
turaleza de las sociedades por acciones, por lo que muy
bien se puede afirmar que se trata de un derecho corporati-

vo; a mayor abundamiento, cuando se ejerce esta facultad
(negociar l1a accidn), no se transmite un simple derecho
pecuniario, sino que, por lo contrario, se verifica la
traslacidn de una situacién juridica ("ecaldidad de socio");

(144) Joaquin Rodriguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.,) Tomo |, pég. 317.
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cualidad que lejos de ser simplemente pecuniaria, es emi-

nentemente corporativa. Finalmente, los derechos pecunia-

rios son por lo general aleatorios (como el dividendo, el
reembolso de acciones mediante sorteo, la amortizacidn de
acciones a través de rifa), o se encuentran sujetos a una
"eonditio sine qua non", (como en la cuota de liquidacidn,
en la que la condicibn previa, es obviamente la disolu--
cibn de la sociedad; o los intereses constitutivos, en

los que invariablemente se debe ser fundador de la socie-
dad, etc.); a diferencia, el derecho a negociar la accibn,

se tiene por el simple hecho de ser miembro de la socie-
dad.

4°,~ Derecho de concurrir a las asambleas.

Este derecho, debemos analizarlo con todo lo que ello
implica; participar, redactar la orden del dia (art. 187
L.G.S.M.), poder hacerse representar a través de mandata-
rios (art. 192 L.G.S.M.), tener acceso a la informacidn
financiera (art. 186, en relacidn con los arts. 172 y 166
fracc, IV L.G.S.M.), presidir 1la asamblea (art. 193 L.G.
S.M.), discutir, aprobar o modificar el informe financie
ro, nombrar administradores y comisarios (art. 181 L.G.
S.M.) vy demds asuntos legales y estatutarios que sean
de la competencia de las asambleas generales (ordinarias
y/o extraordinarias) y especiales (arts. 181, 182 y 195
L.G.S.M.).

5°,- Derecho de convocar a asamblea.

El ejercicio de este derecho corresponde, en primer
orden, a los administradores; a falta o por omisidén de
ellos, a los cohisarios; y excepcionalmente a los socios
en porcentaje calificado, o al titular de una sola accidn
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(arts. 168, 183, 184 y 185 L.G.S5.M,). BEn caso de que la
administracidén o la comisaria se negaran a convocar
asamblea por peticidn de los socios, serd la Autoridad Ju
dicial quien haga la referida convocatoria.

B6°,- Derecho de aplazar las votaciones.

Este procede a solicitud de los accionistas que refinan
el 33% de las acciones representadas en una asamblea. La
votacidn se celebrari 3 dias después y s6lo podrd aplazar
se una sola vez por el mismo motivo (art. 199 L.G.S.M.).

7°,- Derecho de impughar resoluciones.

También es conocido doctrinalmente, como derecho de
oposicidn. La Ley establece el porcentaje del capital so
cial requerido para que la impugnacibn pueda iniciarse,
el procedimiento que los opositores deben seguir, asi co
mo los requisitos de procedencia y los casos de improce-
dencia (art. 201 L.G.S.M.).

3°,- Derecho de suspender la ejecucidén de resoluciones.

La suspensidn s6lo puede ser decretada por Juez compe
tente, siempre y cuando los socios hayan satisfecho el
requisito de la fianza (art. 202 L.G.S.M.).

g°,- Derecho de denunciar irregularidades.

- El denunciante puede ser cualquier accionista; y 1la
denuncia deberd ser presentada por escrito a los comisa
rios, quienes deberidn mencionarlas en sus informes, in-
cluyendo su consideracidn personal al respecto (art. 167
L.G.S.M.).
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10°,- EL VOTO.

Es el derecho corporativo por excelencia; podemos de-

finirlo como la expresidn de la voluntad del socio, mani-
festada en la asamblea de accionistas en relacifén a los -
asuntos de la sociedad. Cada accidon tendrd derecho a un -
solo voto (art. 113 L.G.S.M.) y, aunque no pueden existir

acciones de voto miltiple, si las puede haber de voto 1i-

mitado; circunstancia a la que después haremos referencia.

Los derechos y obligaciones que hemos mencionado a lo
largo del presente apartado, nos demuestran que "{a ac~~
cibn es La unidad de medida de Los derechos y obligacio--
nes del socio" (145).

C) COMO DOCUMENTO

En cuanto a las funciones desempefiadas por las accio-
nes, s6lo nos resta mencionar que, ademis de ser parte a-
licuota del capital social de una sociedad por acciones
y un conjunto de derechos y obligaciones, la accidn puede
ser representada en un documento.

En cuanto a su naturaleza documental, la ley, la doc-
trina y la generalidad, han considerado a las acciones

como titulos de crédito; a mayor abundamiento, en nuestro

capitulo segundo habiamos sefialado que las leyes a través
de diversas disposiciones (art. 111 de la L.G.S.M. , en
relacidén al art, 5 de 1la L.G.T.0.C., los arts., 18 y 22 de
la L.G.T.0.C., asi como el art. 3 parr. primero de la
L.M.V.), han manifestado claramente su criterio de califi
car a las acciones como titulos de crédito; por su parte
la doctrina consultada (hecha la excepcion de Alberto Vaz
quez del Mercado y de ténues manifestaciones por parte de
Francisco Ferrara y De Gregorio), se - - - - -

(145) Joaguin Rodrlguez RodrTquez, (TRATADO DE SOCIEDADES; op. cit.)
Tomo |, pag. 267,
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pronuncia en el mismo sentido; finalmente,dudamos encon-
trar una opinibn calificada o lega que acepte estar con-
tra la inexpugnable creencia y concepcibn de considerar
a las acciones como titulos de crédito.

4.~ CLASIFICACION DE LAS ACCIONES
COMO TITULOS DE CREDITO

Los estudiosos de la teoria del Derecho no tarda-
ron en hacer una clasificacidn dogmédtica de las accio--
nes como titulos de crédito; sin embargo, nuestra opi--
nidn difiere de tal clasificacidn, punto de vista que
daremos a conocer en el Gltimo capitulo de nuestra te--
sis; pero por ahora consideramos suficiente sefialar que,
si bien es cierto que la doctrina no se atrevid a afir-
mar que las acciones NQ DEBERIAN ser consideradas como

titulos de crédito, al menos aceptd atribuirles caracte

risticas diferentes; y asi, vemos que César Vivante las
concibid como documentos que dan a su titular "vanrlos
denechos de divensa Lndole" (146); Ledn Bolaffio afirma
que son "ti{tulos complejos o mixtos, de participacibn -
socdal o junidico perdonales™ (147); Joaquin Garrigues
sostiene que son documentos que "ataibuyen un confunto
de derechos subjetivos de ifndole varndia,que componen una
cualidad o posicibn funidica compleja", y que son "titu
Los impenfectos o juridico-mateniales,pues Lincorporan un
denrecho cuya vigencia y modalidades se deteaminan pox
elementos exthaios al titulo" (148);por su parte, Joaquin Ro-

(146) César Vivante, (DERECHO MERCANTIL; op.cit.) péig.
203.

{147) Lebén Bolaffio, (0Op. cit.) pags. 383 y 384,
(148) Joaquin Garrigues, (op.cit.) pdgs. 719 y 729,
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drigucz y Rodriguez las clasificé como "tltulos de parti-
eipacidn o tftulos corporativos" (149}, siguiendo las de-
nominaciones de Carnelutti y Messineo respectivamente, en
virtud de que incorporan el derecho de participacidn so--
cial del titular. Lo anterior nos pone de manifiesto que
los autores se vieron precisados a atribuir cualidades di
ferentes a las acciones; pero en cuanto a su naturaleza
juridica, por el momento huelgan los comentarios.

Ahora bien, los titulos de crédito, atendiendo a su
SIGNATARIO, pueden ser TITULOS PRIVADOS o TITULOS PUBLI--
COS. Utilizamos la expresidn signatario, por tener mayor
adecuacibén que la palabra emisidn; toda vez que si empled
ramos esta Gltima, estarfiamos haciendo referencia concre-

ta a las teorias de la creacidn y la emisibn; y de todos
es conocido que se trata de situaciones juridicas diferen
tes; la creacibn, es "ef momento en que el titulo se expd
de para nepresentan el fraccionamiento del capital y el
denecho de cuota sobre el patnimondio social"; y la emi--
sién es el momento "en que el titulo asi expedido Ae‘cog
digna a un sufeto real para que haga valer Los derechos
en &L inconponrados™ (150), cumpla con las obligaciones,
asi como cuando dicho documento comienza a ser parte alf
cuota del capital social, de manera verdadera y efectiva.
A manera de ejemplo, las acciones de tesoreria, son ac--
ciones creadas pero no emitidas, en virtud de que no les
ha sido designado un titular determinado.

(149) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDA~
DES; op. cit.) Tomo 1, pdgs. 258 y 259,

(150) Enrico Soprano, citado por Roberto Mantilla Molina,
(LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES; op.
cit.) pdg. 30,
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Sin entrar a un andlisis mis profundo de la creacién y
la emisidn y regresando al objeto inicial, las acciones
atendiendo al signatario, pueden ser TITULOS PUBLICOS o
PRIVADOS, segln sean firmadas por el Estado (o alguno de

sus organismos), o por una institucibn de caricter priva-
do.

Existen algunos autores que niegan la posibilidad de
que las acciones puedan ser documentos pliblicos, aducien
do que "La Accibn es un titulo de denecho privado, por--
que adn cuando cabalan algunas dudas nrespecto de Las
emitidas porn Las sociedades nacionales, debe fenense en
cuenta La pensonalidad juridica de Las sociedades nacio-
natles que son personas diversas del Estado y, por tanto,
no cireen deba cambiar La solucibn anotada y seguird sden
do un t{tulo de derecho privade, puesto que el emitente
es La pensona funddica, sociedad y no ed Estado” (151).
Nosotros diferimos categOricamente de tal asercidn, por
las razones siguientes:

la,- Todos sabemos que hoy en dia, el Estado Mexicano
~ha acogido denodadamente a los establecimientos pfiblicos
tales como los organismos descentralizados, las institu-
ciones nacionales de crédito, las empresas pfiblicas y
las empresas semi-pGiblicas, también llamadas de economia
mixta o de participatiﬁn_estatal mayoritaria, para lograr
los fines de su administracién; y por demd3s estd decir
que la mayor parte de los referidos establecimientos es-
tin constituidos bajo la forma de sociedad anbnima; ra--
~z6n por la que indubitablemente, debemos hablar de accio
nes.

(151) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 2h.

Joaquin Rodriguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDA-
DES; op. cit.) Tomo 1, pag. 258
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2a. Si bien es cierto que los organismos descentraliza
dos tienen una personalidad juridica especial y un patri-
monio propio, también es cierto que, "una posible confu-- -
‘§46n puede ocunrnir pensando que Los organdismos descentra-
Lizados, por el hecho de tener una personalidad y un pa--
thdimondio especdial, constituyan personas distintas def Es-
tado con un patrnimonio también distinto del patrimondio
def Estado, Las nocdones cdvilistas de La unidad nece
sania del pairimonio y de La indivisibilidad de La perso-
nalidad, son extraias al derecho piblico; que, en conse--
cuencia, no thatdndose de una propiedad de derecho civil
def Estado, &ste puede, por medio de La persondficacdibn
jurldica, realizar La afecitacibn de una parte de sus bie-
neds, que seguindn siendo bienes def Estado, a Las necesi-
dades propias del serviecio personalizado, Limitande asi
La nesponsabifidad del propio Estado a La persona que cons
tituye el patnrimonio especdalmente afectado; y finalmente,
que al decir que ef.organismo descentralizado obra en su
propio nombre se significa solamente que obra en nombre
y por cuenta de un patrimonio esdpecial def Estado por opo
sicibn del patrimonio genenal de este dltimo, en el con-
cepto de que el propioc Estado tiene obLigacibn de respe-
~tan La esfera de autonomia que por su voluntad soberana
ha otorgado a aquel organismo” (152),

3a. La personalidad juridica de los organismos descen
tralizados es creada por una Ley del Congreso de la
Unibn, o por Decreto del Ejecutivo Federal (art. 45 de
la Ley Orgénica de la Administracidn PGblica Federal y
art. 2 de 1la Ley para el Control, por parte del Gobierno
Federal, de los Organismos Descentralizados y Empresas

de Participacidn Estatal); por esta razbén, la personali-

(152) Buttgenbach, citado por Gabino Fraga, DERECHO ADM -
NISTRATIVO (D&cimonovena Edicidn; México:r Ed. Po~
rrda, S.A., 1979.) pag. 203.
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dad autbnoma de los referidos organismos, depende del Es-
tado y de un acto de Derecho PGblico, desde su origen
(forma 4e constitucidn que no se da en una sociedad por
acciones privada).

d4a. E1 régimen patrimonial y financiero de los orga--
nismos descentralizados, es eminentemente de Derecho Pii-
blico; intervienen de una manera directa , la Secretaria

de Programacidn y Presupuesto, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, etc.; dicha supervisidn no se observa

en una sociedad andnima privada; pero la intervencidn es
tatal en la especie, evidentemente afecta también a las
acciones,

5a. E1l valor de las acciones de los multimencionados

organismos, estd cubierto con bienes del Estado (art. 2

fracc., I de la Ley para el Control, por parte del Gobier
no Federal, de los Organismos Descentralizados y Empre--
sas de Participaci6n Estatal); de ahl que el titular de
las acciones, es el Estado, quien a la vez es el signata
rio de las mismas.

6a. Los bienes de los organismos descentralizados
vuelven al Patrimonio Nacional (art. 3 fracc. IV de la
Ley General de Bienes Nacionales); consecuentemente el
valor de las acciones, determinado en las cuotas de li-
quidacidn respectivas, retorna al Patrimonio General del
Estado cuando aquellos organismos desaparecen, ya sea
por abrogacidn {mecanismo que no se da en una sociedad
privada) y/o liquidacibn (por disolucidn anticipada, o
por término de la duracion).

7a. Las Instituciones Nacionales de Crédito y las Ins
tituciones Nacionales de Seguros y Fianzas ".integran su
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patrimondio con fondos provenientes principalmente del Es-
tado que en definitiva ed el que negula toda su economia”
(153]).

8a. "Las ELeyes y normas de estas L{nstituciones, en for
ma exphresa phohiben que deteaminadas series de accioned
puedan estar en manos de particulares, puesd se reservan
al gobienno federal en forma exclusiva" (154).

9a. Las Empresas Pliblicas se forman en su totalidad
con bienes del Estado, estando representado el valor de
' sus _acciones, por bienes nacionales; por lo tanto, su ti

tular seri siempre el Estado, quien a la vez es el ente
que las crea y emite.

t0a. En las Empresas de Participacidn Estatal Mayorita
ria, el Estado tiene el mayor porcentaje de las acciones
y/o el Control Administrativo; ya sea a través de un De-
recho de Veto, de una exclusividad en las resoluciones,
de una facultad discrecional de nombramiento de adminis-
tradores ycomisarios, o alguna otra circunstancia simi--

lar (art. 46 inciso '"c)" L.0.A.P.F. y art. 3 fracc. 111
L.C.G.F.0.D.E.P.E,).

Por todo lo anterior y pese a que existen auto--
res (155) que aseguran que "No son acciones” las posei-
das por el Estado en las diversas organizaciones paraes-
tatales mencionadas, en nuestro concepto "SI se trata de

acciones, las cuales con caracteristicas evidentemente
diferentes, cumplen la misma Triple Funcidn (como docu--
mento, como parte alicuota del capital social y como re-

(153) Andrés Serra Rojas, DERECHO ADMINISTRATIVO,DOCTRI
NA LEGISLACION Y JURISPRUDENCIA (Novena Edicnon,
México: Ed. Porriia, S.A., 1979, TOMO |, pag. 671.

(154) André&s Serra Rojas, (op. cit.) pag. 671.

(155) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SO-
CIEDADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 181,
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presentacidn de derechos y obligaciones); consecuentemen-
te (por las razones y fundamentos dados con anterioridad),
consideramos que resultaria pueril el no aceptar que las
acciones puedan ser tambié&n "DOCUMENTOS PUBLICOS"; lo que
sucede es que el Estado recurre al Derecho Privado para

adoptar algunas de sus formas de organizacidn; y por en--
de, negar que son acciones las de los organismos paraesta
tales constituidos como sociedades anfnimas, seria tanto
como cuestionar la existencia de instituciones como: Na--
cional Financiera, S.A. (NAFINSA), Altos Hornos de México,
S.A. (AHMSA), AZUCAR, S.A.,(antes FINASA);

Afianzadora Mexicana, S.A., Compafiia Operadora de Teatros,
S.A. (COTSA), Estudios Churubusco Azteca, S.A., Asegurado
ra Hidalgo, S.A., Ayotla Textil, S.A., Abastecedora Cona-
supo, S.A. de C.V., Almacenes Nacionales de Depbsito, S.
A. (ANDSA), E1 Nacional Monte de Piedad, S.A., e infini--
dad de instituciones mis,.

En cuanto al PROCEDIMIENTO DE EMISION, las acciones
son TITULOS SERTALES, GENERICOS o COLECTIVQOS, "porque ca
da uno foama panrte de una serndie de £itulos Liguales, nacd
dos de una sola declaracifn de voluntad” (156); a dife--
rencia, "fos titulos especificos tienen cada uno, Lndi-

vidualidad pnOpia" {157). Es conveniente aclarar que, a
consecuencia de ciertas préicticas comerciales, resultd

necesario establecer una distincidn entre titulos emiti-
dos en serie y titulos emitidos en masa; pues con ante--
rioridad, las palabras eran sinénimas y los Gnicos docu-
mentos que se emitian en esa forma, eran las acciones y

(156) Joaquin Rodriguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDA-
DES; op. cit.}) Tomo |, padg. 258.

(157) Roberto Mantilla Molina, (LAS-ACCIONES DE LAS S50~
CIEDADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 2h.
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las obligaciones; en la actualidad algunas sociedades que
poseen un avio considerable y un nombre comercial acredi-
tado, lanzaron a la oferta pliblica promesas incondiciona-
les de pago (pagarés), titulos que por esencia, habian si
do especificos; como resultado, fue necesario buscar a ta
les pricticas comerciales alguna justificacidn "legal’} el
problema fue resuelto exiguamente, argumentdndose que no
se trataba de titulos seriales, sino de titulos "emitidos
en masa'"; de tal suerte, cuando se emitian titulos genéri
cos (acciones y obligaciones), se decia que se trataba de
titulos seriales; pero cuando se emitian en 1la misma for-

ma titulos especificos por naturaleza (pagarés), se decia
entonces que se trataba de titulos emitidos en masa; y -
hasta la fecha, costumbre comercial y solucifn“legal”se -
han seguido aplicando de la misma manera (art. 3 L.M.V.).

Atendiendo a 1a ADMISIBILIDAD DE DUPLICADOS, las accio
nes son TITULOS UNICOS, pues no admiten duplicados ni co-
pias; lo anterior se infiere de numerosas disposiciones,-

pues no existe ninguna mencibn expresa al resﬁecto (arts.
124, 140, etc., L.G.S.M.).

Bn cuanto a la DURACION, las acciones (strictu sensu),
son TITULOS DEFINITIVOS, mientras que los certificados
provisionales, son titulos (valga la redundancia) PROVI-
SIONALES (art. 124 L.G.S5.M.).

Por la SUBORDINACION, las acciones son TITULOS PRINCI-
PALES, pues contienen el conjunto de derechos y obliga-
ciones conferidos al titular; los cupones son TITULOS AC-
CESORIOS, ya que dependen directamente de las primeras y .
su funcibn consiste en auxiliar a ejercitar el derecho
" al dividendo, suprainstituido en el documento principal
(arts. 111 y 127 L.G.S.M.).
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Atendiendo al NUMERO DE DOCUMENTQS QUE AMPARAN, las ac
ciones pueden ser TITULOS MULTIPLES y/o TITULOS SIMPLES O
UNITARIOS, seglin amparen una o mas acciones (art. 126 L,
G.S.M.}.

En cuanto a su EFICACIA, son TITULOS INCOMPLETOS, pues
invariablemente requieren hacer remisidn a los estatutos

y sus modificaciones, para poder determinar el contenido
y el alcance de los derechos del socio; a diferencia, los

titulos completos, no necesitan hacer referencia a elemen
tos extradocumentales, por tener una eficacia total,

Corolariamente a lo anterior, atendiendo a la RELACION
ENTRE DOCUMENTC Y CAUSA, las acciones son documentos esen
cialmente CAUSALES, pues no se pueden desvincular de su

origen y razbn, elementos que las acompafian, durante el
iter de su existencia juridica; por consiguiente, '"NO SON
TITULOS ABSTRACTOS".

En cuanto a la LEY DE SU CIRCULACION, las acciones an-
teriormente podian ser NOMINATIVAS y/o AL PORTADOR; en al
gunas ocasiones encontribamos la exigencia legal de que &

v

tas fueran necesariamente nominativas; tales eran los ca-
sos de las acciones cuyo valor no habia sido cubierto to-
talmente (antiguo texto del art. 117 parr. primero L.G.S.
M.), los certificados provisionales (art. 124 péarr. segun
do L.G.S.M.), las acciones de una Sociedad constituida ba
jo la modalidad de Capital Variable (antiguo texto del
art. 218 L.G.S.M.), las acciones poseidas por extranjeros
en aquellas sociedades en que se permitia la intervencién
de capital exterior, las acciones de las sociedades de in
versidén, etc. Actualmente, a consecuencia del Decreto de
fecha 22 de Diciembre de 1982, publicado en el Diario Ofi
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cial el dia 30 del mismo mes y afio y que entrd en vigor
el primero de enero de 1983, LAS ACCIONES AL PORTADOR DE-
"~ JARON DE EXISTIR. En efecto, el mencionado Decreto SUPRI-
MIO EL ANONIMATO EN LAS ACCIONES y en otros documentos Co
mo los bonos de fundador, las obligaciones, los certifica
dos de depdsito, (los bonos de prenda) y los certificados
de participaci®dn; por tal motivo, hoy por hoy, LAS ACCIO-
" NES SON O DEBERAN SER NOMINATIVAS EXCLUSIVAMENTE:

Ahora bien, para facilitar la transicidn y aplicacibdn
del Decreto, se han tomado ciertas medidas; las socieda-
des podrédn emitir acciones al portador, hasta el dia 31
de marzo de 1983, si la emisidén se hubiere decidido por
acuerdo de la asamblea general de accionistas, tomado con
anterioridad al dia 10 de diciembre de 1982 y siempre
que no se trate de una sociedad de capital variable, en
cuyo caso no serd aplicable esta disposicién (art. ter-
cero transitorio del Decreto). Asimismo, todas las accio
nes al portador, incluso aquellas emitidas con anteriori-
“dad a la iniciacibn de vigencia del Decreto en la espe--

cie, deberfin ser convertidas a nominativas y a partir del

primero de enero de 1984, las acciones que afin no hubie-
ran sido convertidas, no podran seguir circulando y tam-
poco serd posible ejercer los derechos que otorgan, mien
tras no se haga la multicitada conversidn. Si alguna so-
ciedad emisora se negase a realizar el cambio, los inte-
resados deberdn presentar aviso ante la Direccidn Gene--
ral de Fiscalizacidn de la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Pfiblico, respecto de la negativa de la sociedad; po
drin depositar las acciones al portador en el Instituto
para el DepSsito de Valores (INDEVAL), quien a su vez,po
dri expedir "ceatificados de depbsito nominativos",los
cuales serfin canjeados en su oportunidad por acciones no
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minativas emitidas por la sociedad de origen (art. cuarto
transitorio del Decreto).

Como ya habiamos mencionado anteriormente, la finali--
dad del reiterado Decreto fue esencialmente TRIBUTARIA;la
solucidn parece ser comprensible, pues un Pais que sufre
Crisis Econdmica y Financiera, requiere allegarse recur--
s0s; y aunque los motivos que se expusieron en la otrora
iniciativa de suprimir el anonimato en las acciones, fue-
ron los de seguir mids cercanamente los principios de PRO-
PORCIONALIDAD y EQUIDAD que deben regir la contribucidn
de los particulares al Gasto PGblico, la realidad nos mues
tra que se trata de un denodado intento por parte de la
Administracién Pfiblica, de recabar fondos para impedir
que una Nacidn como la nuestra, se sumerja en el abismo
del caos financiero y la quiebra econdmica. Esperamos sin
ceramente que los resultados de la reforma solucionen en
su medida y alcance el problema; de lo contrario, se ha--
brd hecho una modificacidn esencial al aspecto Doctrinal

y Tedrico de las Sociedades por Acciones y de las Accio-

nes mismas, sin haber logrado ningfin resultado positivo;

- ya que ahora, como dice Garrigues, s6lo "por respeto a La
tradicibn mencantilista de Los palses Laiinos", se podrad

conservar el rdtulo de SOCIEDAD ANONIMA (158).

Por otra parte, el Decreto que suprime el anonimato
en las acciones, es VIOLATORIO DE LAS GARANTIAS INDIVI-
DUALES, pues infringe €l principio de IRRETROACTIVIDAD
DE LAS LEYES, consagrado por el articulo 14 Constitucio

nal; toda vez que al imponer la obligacidn de convertir
a Nominativas aquellas acciones al Portador creadas y emi
tidas con anterioridad a la fecha de iniciacidn de vigen-

(158) Joaquin Garrigues, (op. cit.) pdg. 450.
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cia del Decreto, se aplica RETROACTIVAMENTE l1a ley y no
en perjuicio de una; sino de miles, por no decir millo-

nes de personas.

Finalmente, las modificaciones y adiciones dejan incdg
nitas sin resolver, generando en consecuencia, numerables
lagunas: ;Qué organismo o dependencia se hard cargo de
controlar la conversidn?, ;qué sucederd con aquellas ac--
ciones cuyo titular se ignora, pues ni el mismo propietario
sabe de la existencia de acciones en su patrimonio (caso
muy comGn)?, (qué medida se tomard con las acciones extra
viadas, aquellas de las cuvales las sociedades ignoran su
paradero y sblo saben de su existencia por el registro
respectivo en los libros; o de aquellas de las que la so-
ciedad ha perdido el control (situacidn alarmantemente ge
neralizada en mGltiples corporaciones)?, (en los casos an-
teriormente citados, las acciones serdn anuladas?, ¢pa-
sarin a propiedad del Gobierno Federal?, ;se efectuard
suscripcidn pliblica de las mismas?, iqué medidas coerci-
tivas (ademds de la prohibicidn de circular y de la impo
sibilidad de ejercitar los derechos respectivos) se apli
carin a los titulares que conscientemente se abstengan
de realizar la conversidn, si es que se logra dar con
ellos?, iquién deberid solventar los gastos causados por
la reposicibn de los titulos?, iqué sucederd con las Ope
~raciones Bursdtiles, pues hay acciones que llegan a veri
ficar tres o mds movimientos en un mismo dia?; en fin,
nuevas disposiciones 1legales tendrdn la drdua tarea
de dar solucién a las 1lagunas y problemas que se
generen en lo subsecuente.

Atendiendo a su NEGOCIABILIDAD, las acciones pueden
ser NEGOCIABLES o de CIRCULACION RESTRINGIDA. La restric
cibn se establece por razones de interés en que determi-

nadas personas tengan bajo su titularidad cierto nfimero
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de acciones o cierta serie de acciones (factor intuitae
pefsonae); mas esto no implica una intransmisibilidad ab
soluta, ya que cuando existe dicha restriccidn, el Orga-
no de Administracidon debe nombrar comprador al precio
corriente en el mercado (art. 130 L.G.S.M.). Diferente
circunstancia sucede con las acciones peseidas por el Go
bierno Federal, las cuales por esencia son intransmisi--

bles; por lo tanto, la restriccidn a su circulacidn es
absoluta (arts. 46 inciso '"b)" de la L.0.A.P.F. y 3
fracc. II de 1la L.C.G.F.0.D.E.P.E.).

Algunos autores no aceptan el hecho de que sea posi-
ble suprimir en forma absoluta la circulacién de las ac-
ciones; tal es el caso de Roberto Mantilla Molina, quien
nos dice: "s4 nos encontramos en casos como éste en que
La cesibifidad se suprime de un modo absoluto y radical,
seguir hablando de acciones creo que no tiene sentido”
{159). Tal afirmacidn, desde nuestro particular punto de
vista, no es aplicable; pues las acciones son tan comple
jas, que podemos asegurar que la posibilidad de restrin-
gir su circulacidn, o de suprimirla totalmente (como en
el caso de las acciones poseidas por el Gobierno Federal),
es tan s8lo una caracteristica peculiar mis.

Seglin 1a forma en que se EXPRESA SU VALOR, pueden ser
acciones CON VALOR NOMINAL y/o SIN VALOR NOMINAL, también
llamadas acciones pbr CUOTA (art. 125 fracc. IV 'L.G.S.M.).
En las acciones sin valor nominal, se debe omitir el im-

porte del capital social y se acostumbra asignar el valor
de la accitn utilizando partes fraccionarias de 100 o mGl
tiplos y submiltiplos del mismo (por ejemplo 1/100 del ca
pital social, 1/1000 del capital social, etc.).

(159) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
‘ DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 181.
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Atendiendo a la NATURALEZA DE LA APORTACION, las accio
nes se pueden cubrir en NUMERARIQO y /o BIENES DISTINTOS
DEL NUMERARIO, también llamados en ESPECIEo APORTE; en es
te iltimo caso, las acciones que han de pagarse en todo

o en parte en bienes distintos del numerario, deben que--
dar integramente exhibidas (pagadas) y depositadas en la
sociedad durante dos afios, a efecto de poder calcular el
valor de los bienes o derechos aportados; si en dicho pla
zo los bienes en la especie sufren una minusvalia del 25%,
el accionista estard obligado a cubrir la diferencia (arts.
89 fracc. IV y 141 L.G.S5.M.).

En relacidn a las OBLIGACIONES QUE LAS GRAVAN, las ac
ciones pueden ser LIBERADAS, cuando su valor ha sidv to-
talmente cubierto; o PAGADORAS, en caso contrario (arts.
116 y 117 L.G.S.M.). El primero de los preceptos legales
citados, sufrid reformas en 1981 (adiciones verdaderamen-

te obsoletas); y como consecuencia, se consideran también
acciones liberadas, aquellas que se entregan a los accio-
nistas como resultado de la Capitalizacidn de Primas so-
bre acciones o de otras aportaciones previas de los so--
cios, las obtenidas de la Capitalizacidn de Utilidades
pendientes de reparto y las generadas por la Capitaliza-
cib6n de Reservas. No obstante las adiciones de 1981, las
acciones arriba indicadas son LIBERADAS, no por el hecho
de provenir de Capitalizaci6n de Primas, Utilidades o Re
servas, sino en virtud de que.-su valor se encuentra to-
talmente cubierto; por tal motivo, en nuestro concepto el
antiguo texto del articulo 116, era el correcto. El se-
gundo numeral mencionado fue abrogado en diciembre de
1982, s6lo en lo referente al anonimato en las acciones.

Las acciones son TITULOS NOMINADOS, pues estdn previs-
tas y reguladas por la Ley (art. 111 y demds relativos

L.G.S.M.); en oposicidén, los Titulos Innominados, se en-
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cuentran desprovistos de fundamento legal.

Existen ACCIONES PROPIAS, que son las que hemos venido
mencionando a lo largo del presente trabajo; &stas son

parte integrante del capital social, raztn por la que tam
bién son llamadas ACCIONES DE CAPITAL; pero encontramos
también las 1lamadas ACCIONES IMPROPIAS, que no integran
capital y que son documentos que revisten caracteristicas

diferentes; por eso, s6lo son acciones de nombre (tal es
el caso de las acciones de goce, las acciones de trabajo,
los bonos de fundador y las acciones de tesoreria, de las
cuales hablaremos en el Gltimo inciso del presente capi-
tulo).

En cuanto a los DERECHOS QUE OTORGAN, las acciones pue
den ser ORDINARIAS y/o PREFERENTES. La preferencia puede
ser en relacidn a los Dividendos (caso en el que se paga

el S%omds a las preferentes, con antelacibén a las ordina
rias; art. 113 parrs. segundo y cuarto L.G.S.M.), prefe-
rencia en cuanto a los Derechos Corporativos (como en el

caso de las acciones de voto preferente, las cuales confie-
Ten a su titular la facultad de votar en cualquier asun-
to, mientras que las acciones de voto limitado, s6lo per
miten al propietario votar en determinados asuntos extra
ordinarios, tales como prérroga de la duracién de la so-
ciedad, disolucidn anticipada, cambio de objeto, cambio
de nacionalidad, transformacidn de la sociedad y fusién
con otra u otras sociedades; art. 113 en relacidén con el
182 fraces., 1, I1, IV, V, VI y VII L.G.S.M,; todo lo an-
terior, sobreentendiendo el principio y presupuesto le--
gal de que "cada accidn 5620 tendad derecho a un voto";

art. 113 parte inicial L.G.S.M.); finalmente, encontra-
mos la preferencia en cuanto al Capital (circunstancia
en'que las acciones preferentes reciben la cuota de 1li--
quidacidn, con prioridad a las ordinarias; art. 113 pérr.
tercero L.G.S5:M.). '
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Por el OBJETO DEL DERECHO INCORPORADO, los titulos de
crédito pueden ser TITULOS DE CREDITO (strictu sensu)}, ta
les como la letra de cambio, el pagaré; TITULOS REPRESEN-
TATIVOS DE MERCANCIAS, como el conocimiento de embarmic,el
certificado de depbsito; y finalmente, TITULOS CORPORATI-
V0S; dentro de &stos "sdeala arntifdcifoso mencionar otro --

que fa accidn” {160). Es necesario hacer hincapié en que
&sta tan s6lo es una clasificacidn doctrinal, pues sabido
es de todos que para nosotros, las acciones no deben ser
consideradas como titulos de crédito.

Emilio Betti elabora una clasificacidn atendiendo a 1la
NATURALEZA DE LA DECLARACION CONTENIDA en los titulos;asi,
encontramos que &stos pueden representar una "DECLARACION
DE VERDAD, de CONOCIMIENTO (Docenre) y/o una DECLARACION
DE VOLUNTAD o COMPORTAMIENTO {Iubenrel” (1641).

Ha sido muy discutido en el seno de la doctrina, deter
minar el tipo de declaracidn que contiene la accidn; mien
tras existen autores como Lorenzo Mossa, que afirman que
las acciones contienen una declaracidén de verdad o conoci
miento, existen otros como Tullio Ascarelli, que aseguran
que la declaracidn es de voluntad o comportamiento. Desde
nuestro particular punto de vista, en la accidn no_es pre-
ponderante acreditar ser socio, sino comportarse como tal;
los socios manifiestan su voluntad, en el sentido de que-

rer tener tal cardcter; asimismo se comprometen a compor-
tarse y actuar como auténticos miembros de la sociedad.El

(160) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE
DADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 27.

(161) Emilio Betti, citado por Roberto Mantilla Molina, =
(LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES, op. cit )
pag. 28,
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articulo 111 de la L.G,S.M.,, instituye que "£as acciones
en que se divide el capital social de una socdiedad anbni
ma estandn nepresentadas porn titulos nominativos que sen
virndn para ACREDITAR y transmitin La calddad y Los denre-
chos de s0cio"... etc.; pero cuando se utiliza la pala--
bra acreditar, no se hace referencia a algo estatico; si
no lo contrario, implica algo dindmico, de voluntad, com
portamiento y actividad; no podriamos imaginar una socie
dad por acciones que finicamente tuviera existencia juri-
dica, pero que no operara; pues uno de los requisitos
esenciales para cualquier tipo de sociedad, es el objeto
social, el giro comercial, la empresa, la actividad a
realizar y el fin a lograr; los cuales, evidentemente se
consiguen a través de la manifestacidn de la voluntad y
de la realizacidn de un comportamiento. Por todo esto,

podemos aseverar que las acciones contienen una declara-
cidn de comportamiento o voluntad; o al menos asi deberia

ser, pues aunque la realidad nos muestra la existencia
de un sin nfimero de inversionistas que adquieren accio-
nes sin asumir la "afectio societatis”, es decir, un ver
dadero compromiso de socio (nunca asisten a asambleas,
tampoco ejercen su derecho de voto, muchas ocasiones ni
siquiera cobran sus dividendos, o se hacen accionistas
sdlo para eludir impuestos), estimamos que no se debe de
Juzgar lo correcto por el vicio, ni el acierto por la de
ficiencia, o el Deber Ser por el Ser. Recordando las pa-
labras de Lordi, "<{ncumbe al accionista {gualmente un
deber de colaboracibn, que se realdiza por medio de una
actividad multiforme y complefa, que tiene por objfeto
una prestacdbn inmaterial" (162); a lo que Gasperoni afia

(162) Lordi, citado por Nicola Gasperoni, (op. cit.)
pag. 30,
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de, actividad a la que no va unida "sancién alguna di--
recta en casro de incumplimiento”.

Por su FUNCION ECONOMICA, los titulos de crédito pue-
den ser de ESPECULACION y/o de INVERSION. En los prime--
ros esti acentuado el cardcter aleatorio, por lo que bien
podriamos decir que se trata de titulos de RENTA VARIA--
BLE; mientras tanto, observamos que a los segundos, los

caracteriza la naturaleza conmutativa, lo cual inexora--
blemente les da el cariz de titulos de RENTA FIJA. Sin
duda alguna, la accidn es un titulo de ESPECULACION o de
RENTA VARIABLE; por lo contrario y a manera de ejemplo,-

la obligacidn o bono, es un titulo de inversidn o de ren-
ta fija.

La EFICACIA PROCESAL de un documento puede ser PLENA
y/o LIMITADA. La accidn tiene una EFICACIA PROCESAL LIMI-
TADA, a consecuencia de su cardcter especulativo o alea-
torio y de su naturaleza causal (entre otras razones);co
mo ejemplo de dicha eficacia podriamos mencionar el he--

. cho de que no serfaposible ejercitar accidn ejecutiva por
ausencia de pago de dividendos, pues en virtud de la be;
~ manente vinculacidn entre accidn y sociedad, habria pri-
mero que ver si la corporacidn no arrojd dividendos, o -
si una mayoria legal debidamente reunida en asamblea, a-
cordd la capitalizacidén de utilidades; ya que como habia
mos mencionado con anterioridad, existe a cérgo de 1los
socios, la obligacidn de subordinacidn al principio mayo
ritario (art. 200 L.G.S.M.). A diferencia, en una letra
de cambio, cheque o pagaré (titulos de EFICACIA PROCESAL
PLENA), la accidn éjecutiva procede; y en cumplimiento
de &sta, sabemos que es posible hasta embargar bienes su
ficientes a garantizar el monto de lo reclamado, a 1lo




109)

que procesalmente se denomina "Auto de Exeqllendo”; expre
sidn castellanizada del gerundio del latin "exsequdi',que
significa ejecutar (163}.

Finalmente, atendiendo a la PERIODICIDAD DEL EJERCI--
CIO DE LOS DERECHOS, los titulos de cré&dito pueden ser -
de EJERCICIO CONTINUADO y/o de EJERCICIO INSTANTANEO. Su
poniendo sin conceder, que la accidn fuera un titulo de

crédito, perteneceria indudablemente al primer grupo; a
diferencia, una letra de cambio o un pagaré, son de ejer-
cicio instantdneo.

5.~ DOCUMENTOS IMPROPIAMENTE LLAMADOS ACCIONES.

- Algunos renglones atrids habiamos musitado la existen-
cia de ciertos documentos que, sin ser técnicamente ac--
ciones, recibian impropiamente tal apelativo; tal es el
caso de las acciones de trabajo, de goce, de tesoreria y
de los bonos. de fundador.

- Para definir las acciones de trabajo, utili
zaremos las palabras de Gasperoni, quien nos dice: "ac--
ciones de thabafo u obrenas, son titulods emitidos a fa--
von de quienes prestan su trabajo en La sociedad, con el
fin de interesantes en La prosperidad de La entidad; con
fienen algunos derechos patrimondiales Limitados, en espe
cial el de parnticipar en una parnte de £0s beneficios des
pués de La asignacién de un dividendo minimo a Las accio
nes de capital" [164).

(163) José Becerra Bautista, EL PROCESO CIVIL EN MEXICO
(Quinta Edicién; México: Ed, Porrda, S.A.1975 pag.
303. IR

(164) Nicola Gasperoni, (op. cit.) pag. 191,
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Este ti;o de acciones no representan fraccidn del ca-
pital, razén por la que sus titulares no adquieren el ca
ricter de socios (arts. 87 y 111 L.G.S.M.); consecuente-
mente, los propietarios de estos documentos no pueden -
ejercer ningfin derecho de indole corporativo, lo cual se
deduce silogisticamente de las disposiciones relativas a
asambleas; toda vez que los "Quorum" de asistencia y vo-
tacibn, se instituyen con base en el capital social (arts.
189, 190, 191 y 195 L.G.S.M.) y como reiteramos, las ac-
ciones de trabajo, no son parte alicuota del capital so-
cial,

La Ley condiciona la emisidn de esta especie de docu-
mentos (art. 114 L.G.S.M.), al hecho de que estén previs
tas en el acta constitutiva de la sociedad; de dicho pre
cepto también se desprende su cardcter intransmisible,pu
diendo interpretarse a la vez que, las multirreferidas
acciones, se pueden emitir en favor del personal de 1la
empresa, en su concepto mids amplio (art. 8 Ley Federal
 del Trabajo); "es decin, no s6Lo en favor de Los thabaja
dores en sentido nestrningdido, s4ino de todos Los que cola
boran en £a empresa”, con exclusibn "de aquelfos que de
hecho ejencen el poder de mando y direccidn y a qudienes
en detima instancia Res es debida La obediencia y subor-
dinacibn” (165); como seria el caso de los gerentes y -
personal de confianza (arts. 9 y 11 L.F.T.).

Los derechos patrimoniales que otorgan estos documen-
tos, se limitan exclusivamente a las utilidades arroja--
das por la sociedad; quedando descartada por completo la
. posibilidad de ejercitar cualquier otro derecho.

(165) Joaqufn Rodrfguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDA--
DES; op. cit.) Tomo I, pag. 281,
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La idea de la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la empresa, fue concebida en la mente
de Ignacio Ramirez: "EL Nigromante" (Asamblea Constituyen
te de 1857) y plasmada por primera vez en 1917, en el ar
ticulo 123, fracciones VI y IX de nuestra Ley Fundamen--
tal. La disposicidén no fue reglamentada en forma debida,
pues incluso en la Ley Federal del Trabajo de 1931, no -
se hizo mencidn alguna al respecto. En el afio de 1933,en
la Ley General de Sociedades Mercantiles, se instituye--
ron las acciones de trabajo como el instrumento para ha-
cer participar a los trabajadores en las utilidades de -
la empresa; pero tal medida no operd de manera efectiva;
no fue sino hasta el afio de 1962 en que se logrd, a ini-
ciativa del desaparecido Expresidente Lic. Adolfo Lb&pez
Mateos, la reforma Constitucional a la fraccidn IX del -
articulo 123; con ella, la multicitada participacién vya
no pudo ser soslayada; y, en consecuencia, la Ley labo--
ral de 1970 perfecciond la reglamentacidn; con tales cir
cunstancias, las acciones de trabajo cayeron en desuso,-
convirtiéndose en auténticas "{fLores exbiicas de Lnveana

deno juridico" ; sin embargo, nosotros opinamos que es--

tos documentos no deberian desaparecer; y aunque ya no -

Tevistieran el caricter de participacibn en las utilida-

des, bien podrian emplearse como estimulos econdmicos en

favor de los trabajadores de la sociedad; asi, su emisién
podria hacerse no s6lo en favor de personas determinadas,
sino a nombre de la Asociacidn Profesional o Sindicato,

o de alguna Coalicién de Trabajadores en su caso.

Es muy frecuente confundir y equiparar terminoldgica-
mente a las acciones de trabajo y a las acciones indus--
triales, por lo que es menester aclarar que sus caracte-
risticas son radicalmente opuestas, Las primeras, han -

quedado descritas con anterioridad; y las industriales,-
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son "aquellas acciones que La socfedad emite a favor de
Las pernsonas que con el carficter de svcios prestan sus
senvictos a La misma, en Lugar de partdicipar cen U apor
tacibn en numenrandio” (166).

La primera diferencia la encontramos en que las accio
nes de trabajo no otorgan la calidad de socio; a diferen
cia, en las acciones industriales, "fos titulares de &4~
tas son aquellas perdonas que, en el momento de consdidi--
tuinse La sociedad o postendionmente, para pariticipar co-
mo so0cios, no aportan numerario u otra clase de bienes -
mateniales susceptibles de valoracddn econdmica, s4no --
que ofrecen su trabajo, convintibndose asi en Los LLama-
dos soclos industniales" (167),

Como consecuencia de lo anterior, al poseer la cuali-
dad de socio, el titular de una accién industrial (a di-
ferencia del tenedor de una accidén de trabajo), podria -
ejercer todos los derechos patrimoniales y corporativos
que correspondieran a cualquier socio capitalista;sin em

"bargo, dicha situaci6n resulta muy cuestionable, pues la
posibilidad de evaluar el trabajo humanoc como una simple

aportacifn a la sociedad, queda totalmente fuera de la -
legalidad; primeramente, porque la valoracibn del traba-
jo y su remuneracibn, no pueden quedar a juicio y arbi--
trio de una entidad privada (S.A., o0 S. en C. por A.); ¥y
segundo, porque &sto se prestaria a una expoliacidn vela
da de los posibles socios industriales, lo que obviamen-
te iria en contra de los principios de justicia y equi--

(166) Oscar Vizquez del Mercado, ASAMBLEAS DE 'SOCIEDADES
ANONIMAS (México: Ed. Porrida, S.A., 1955) pag. 95

(167) Oscar Vizquez del Mercado, (op. cit.) pag. 99.
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dad, que mis acentuadamente norman la legislacifbn labo--
ral; finalmente, el trabajo humano no puede ser aportado
a la sociedad como capital, pues se trata de prestacio--
nes evidentemente diferentes; toda vez que uno y otro, -
{capital y trabajo), forman las Fuerzas Productivas o
_Factores de Produccibn.

Colegimos de lo anterior que las acciones industria--
les, técnica y legalmente no deben existir (cuando menos
en el Derecho Mexicano).

- Las acciones de goce, "4on aquellos titulos
de participacibn emitidos a favor de Los titulanres de ae
ciones que han sido amortizadas mediante el nreintegro de
su valonr" (168).

Esta especie de acciones, como se infiere, no son par
te integrante del capital social, en virtud de que las -
acciones amortizadas se anulan (art. 136 fracc. IV L.G.-
SlM.)'

Para la amortizaci6n de acciones se requiere:
a).- El que esté prevista tal operacidn en el acta cons-
titutiva de la sociedad (art. 136 p&rr. primero y -

fracc. IV L.G.S.M.).

b).- La amortizacibén debera ser decretada por la asamblea
general de accionistas (art. 136 fracc. I L.G.S.M.).

(168) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDA-
DES; op. cit.) Tomo |, pig. 2810
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£f).-

g).-

h).-
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Dicha asamblea seri extraordinaria (art. 182 fracc.
IX L.G.S.M.).

La amortizacidn se hari con utilidades repartibles
(art. 136 parr, primero L.G.S.M.), entendiendo por
éstas, las "utilidades brutas despubs de Las deduc
ciones de fondo Legal de heserva o estatutariasd,im -
porte de impuestos, neparito de utifidades y gastos
genenales" (169).

S6lo podran amortizarse acciones liberadas (inte--
gramente pagadas)(art. 136 fracc. II L.G.S.M.).

La adquisicidn de acciones para amortizar, se hari
en bolsa (art. 136 fracc. III péarr. primero L.G.S.
M.).

Cuando la asamblea de accionistas o el acta consti
tutiva fijen un precio determinado a las acciones
por amortizar, la adquisicidn se verificari por me
dio de sorteo, ante notario o corredor titulado;en
este caso, el resultado del mencionado sorteo debe
ri publicarse por una sola vez en el peribdico -
oficial de la entidad, donde la sociedad tenga su
domicilio (art. 136 fracc. III pérr segundo L.G.-
S.MJ).

Los titulos de las acciones amortizadas se anula--

rdn y en su lugar podrdn emitirse acciones de goce
(art, 136 fracc. IV L.G.S.M.).

{169) Joaqufn Rodriguez Rodrlguez, (TRATADO DE SOCIEDA-

DES; op. cit.) Tomo I, pag. 2B5.
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i).- Los tenedores de las acciones de goce, deberén reco
ger 8stas y el precio de las acciones amortizadas,-
en un lapso que no exceda de un aflo, contado a par-
tir de la publicacidn del sorteo en el periddico -
oficial; en caso contrario, las acciones de goce se
rian anuladas y el precio de las acciones amortiza--
das serd aplicado a la sociedad (art. 136 fracc. V
L.G.S.M.). -

Las acciones de goce, confieren ciertos derechos pa--
trimoniales y corporativos; otorgan a su titular el dere
cho a participar en las utilidades, después de que se ha
pagado a las acciones no amortizadas; es decir, les co--
rresponde lo que Gasperoni denomina un "D.ividendo Suple-
“mentarnio" {170) (art. 137 parr. primero L.G.S.M.). Para

la liquidacidn, las acciones de goce concurren exclusiva
mente al remanente, pues debemos recordar que al no ser
parte integrante del capital social, no son susceptibles
~de recibir una cuota de liquidacidn; finicamente podrin
ocurrir al excedente, siempre y cuando el acta constitu-
.~ tiva no disponga lo contrario (art. 137 pirr. segundo L.
G.S.M.). En cuanto a los derechos corporativos, en el ac
ta constitutiva se puede otorgar a este fipo de documen-
tos el derecho de voto (art. 137 parr. primero L.G.S.M.),
mientras no intervengan para computar Quorums de asisten
cia y votacidn; pues como ya habiamos indicado, 1a Ley

" los instituye con base en el capital social y hay que re
cordar que 1a naturaleza de estos documentos, es total--
mente ajena a aquél concepto. .

‘Algunos autores (como Gasperoni), contemplan la posi-
bilidad de amortizar acciones con cargo al capital; en -
nuestro Derecho no es posible tal circunstancia,‘pUes la
Ley establece que se debe amortizar con utilidades repar

“(170)'Nicolé Gasperonf; (6p; cit,) bégﬁ. 177 y 178,
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tibles (art. 136 parr. primero L.G.S.M.); ademis, reinte
grar el valor de una accidn con cargo al capital, en el
Derecho Mexicano, equivale a una reduccidn del capital -
mismo; alteracidn que por disposicidn legal, debe seguir
un procedimiento especifico (art. 9 L.G.S.M.). Traténdo-
se de sociedades por acciones de capital variable, la reg
duccidn puede hacerse sin las formalidades del articulo
nueve, siempre que no se pretenda reducir a una cantidad
inferior del capital minimo sefialado (arts. 217 en rela-
cidén con el 89 fracc. II y 221 L.G.S.M.). Pero en ningln
supuesto de reduccidn de capital se emiten acciones de -
goce, a cambio de las reembolsadas o canceladas en su ca
so; por lo que bien se puede concluir que no es posible
en el Derecho Mexicano, amortizar acciones con cargo al
capital.

Algunos tratadistas opinan que la amortizacidn de ac-.
ciones no tiene ninguna razdn de ser y la consideran co-
"mo "una <institucibn ociosamente edtablecdida en La Ley" -
(171); quizd una posible razén de su existencia sea la -
sefialada por Rodriguez Rodriguez, quien asegura que "al
mantener un patrimondio dado para un ndmero menonr de ac--
ciones, debe influin en una mejon cotizacibn burnsftit de
Las acciones sin amortizarn" (172).

- Las acciones de tesoreria, son aquellas que
véiendo creadas por la sociedad, no han sido emitidas en
favor de titular alguno; se depositan en la caja o teso-
reria de la sociedad, para ir siendo colocadas cuando la

(171) Raul Cervantes Ahumada, (osnscno MERCANTIL; op. cit.)
pag. 108,

{172) Joaqufn Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDA-
: DES; op. cit. ) Tomo 1, padg. 288.
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administracién lo estime conveniente, o canjeadas por o-
bligaciones convertibles en acciones, en el plazo previa
mente establecido en los bonos (art. 210 bis fraccs. I,-
II y III L. G.T.0.C.).

En las sociedades por acciones constituidas bajo la =
modalidad de "capital variable" las acciones de tesore--

ria representan el "cap<ital autordizado" (art, 216 parr.
segundo L.G.S.M.); pero cuando dichas acciones estdn des
tinadas a ser canjeadas por obligaciones convertibles,la

expresidn "capdLtal autorizado", deberd ir seguida de las
palabras "para conversibn de obligacdiones en acciones” -
(art. 210 bis fracc. VII L.G.T.0.C,)Si la sociedad no es
tuviera constituida bajo "capital vardiable", la suscrip-
cidn de acciones de tesoreria implicaria aumento del ca-

pital social; y por lo tanto, modificacién al acta cons-
titutiva (arts. 5y 6 fracc. V L.G.S.M.).

Al carecer de titular, resulta evidente que las accio
nes de tesoreria no otorgan derechos ni imponen obliga--
ciones; asimismo, por no ser parte integrante del capi--
tal social, no computan para establecer Quorums de asis-
tencia y votacidn, razdn por la que no se representan en
asambleas; por todo esto, "a Lo sumo pueden ser conside-
nadas como acciones en potencia" (173). '

- Los bonos de fundador son documentos emiti-
dos por la soéibdad en favor de los fundadores de la mis
ma, que otorgan a su titular el derecho a participar sub
sidiariamente en las utilidades anuales de la empresa.

Se consideran fundadores los que redactan y depositan
en el Registro Piiblico de Comercio el programa para la -

(173) Mario Herrera, (op. cit.) pag. 9.
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constitucidn, por suscripcidn pliblica, de una sociedad -
por acciones y los otorgantes del acta constitutiva,cuan
do la constitucidn es simultinea (arts. 92 y 103 L.G.S.-
Ml)'

Estos documentos s6lo otorgan el derecho a percibir u
tilidades subsidiariamente, es decir, después de que se
ha pagado a los accionistas un dividendo del 5% sobre el
valor exhibido de sus acciones; dichas utilidades no pue
den exceder del 10%, ni del lapso de diez afios, contados
a partir de la fecha de constitucidn de la sociedad (art.
105 L.G.S.M.); no confieren ninglin otro derecho patrimo-
nial ni corporativo y no integran capital social (art. -
107 L.G.S.M,). Aunque son documentos préicticamente en de
suso, la Ley instituye que deben expedirse en un plazo -
que no exceda de un afio, o dos meses (tratédndose de éong
titucibn por suscripcidn pfiblica), contados a partir de
la fecha de constitucifn; igualmente, podrén emitirse co
mo titulos mGltiples y llevardn adheridos cupones; docu-
mento y cupones serin necesariamente nominativos (a con-
secuencia de las reformas del Decreto de 22 de diciembre
de 1982), regulindose por la disciplina juridica, aplica
ble a los valores literales (art. 110 L.G.S.M.).

En otras legislaciones, los bonos de fundador se co-
nocen como "acciones de premio”, "pantes de gfundador", -
"bonos beneficiarnios", "partes beneficiarias", etc,

Hemos desglosado brevemente a las llamadas impropia--
‘mente acciones, a las que determinados autores han trata

do de dar una naturaleza juridica especifica; entre ellos,
Roberto Mantilla Molina y Carlos Minvielle comparan a los
bonos de fundador, a las acciones de trabajo y tal vez a
las acciones de goce, con el asociado de una asociacidn
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en participacidn; argumentan al respecto, que en uno y o
tro caso, se compérten las ganancias, sin poder tener in
jerencia en la administracidn. Decididamente no tomparti
mos tal analogia, por las sipguientes razones:

a).- La asociacidn en participacidn es un contrato (art.
252 L.G.S.M.) y las relaciones existentes entre aso
ciante y asociado, son de naturaleza contractual.En
las acciones de trabajo, bonos de fundador y accio-
nes de goce, primeramente es necesario hacer mencidn
que no se trata de un contrato, sino de documentos
creados y emitidos por una sociedad mercantil, mis-
ma que fue constituida mediante una declaracibén uni
lateral de voluntad; asimismo, la existencia de es-
tos documentos se encuentra supeditada a la previ--
sién que de ellos se haya hecho en el acta constitu
tiva de la sociedad y a la resolucién que, al efec-
to, hubiere adoptado la asamblea general de accio--
nistas. Con todo lo anterior, se pone de manifiesto
que en la relacibén juridica existente entre la so--
ciedad mercantil y el titular de cualquiera de es--
tos documentos, se hace necesario algo mds que un -
simple acuerdo de voluntades, para crear o transmi-
tir derechos y obligaciones.

b).- Las acciones de trabajo, de goce y los bonos de fun
dador, por esencia son documentos de indole,corporg
tiva (creados y emitidos por una sociedad mercantil),
por lo que propiamente no son contratos. ‘

c).- En la asociacién en participacidn, el asociado parti
‘ . cipa de las pérdidas de la negociacibn mercantil, o

de 1a o las operaciones de comercio verificadas (art.

252 L.G.S.M.); a diferencia, los titulares de una ac
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cidn de goce, de trabajo, o de un bono de fundador,
podrian dejar de percibir ganancias, cuando no ha--
yan sido arrojadas por la sociedad, o cuando éstas
se hayan agotado por alguna causa (pago a los accio
nistas, capitalizacidn de utilidades, amortizacidn
de gastos, etc.); sin embargo, nunca serdn responsa

~ bles de las pérdidas, pues como se habia reiterado,

d).-

e).-

£).-

estas acclones impropias no integran capital; por -
lo mismo sus tenedores no adquieren el caridcter de
socios, razdn por la que no estin obligados a res--
ponder por las deudas sociales en forma alguna,

La asociacibn en participacidn no tiene personali--
dad juridica (art. 253 L.G.S5.M.); la sociedad mer--
cantil indudablemente si la posee (art. 2 parr. pri
mero L.G.S5.M.) y no podemos hablar de cualesquiera

de los documentos referidos sin tener necesariamen-
te que mencionar a la corporacidn que los crea y e-
mite.

Una asociacidn en participacién no puede utilizar -
razdn social y/o denominacibn (aft. 253 L.G.S.M.);-
las sociedades andnimas deben ostentarse mediante -
una denominacién (art. 87 L.G.S.M.) y las S.5. en -
C. por A., pueden utilizar razdén social y/o denomi-
nacién, en forma indistinta (art. 210 L.G.S.M.);tra
tandose de bonos de fundador, es requisito indispen
sable indicar la denominacidén de la sociedad emiso-
ra en el texto del documento (art. 108 fracc. III -
L.G.S.M.).

Una sociedad mercantil debe ser inscrita en el Re-
gistro Pliblico de Comercio (art. 2 L.G.S.M.); la -
asociacidn en participacidn no esti sujeta a regis-

tro (art. 254 L.G.S.M.).



g).-

h).-

i).-

i).-
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El asociado de una asociacién en participacifn apor
ta bienes o _servicios (art. 252 L.G.S.M,); en las -
acciones de goce, no solamente se deja de aportar,-
sino que por lo contrario, se reembolsa al titular
su aportacidn. En las acciones de trabajo, como ya
habiamos mencionado, el servicio personal no puede
ser objeto de aportacibén, pues en caso distinto, se
trataria de acciones industriales, las cuales técni
ca y legalmente no deben existir. Finalmente, en el
bonoifundador no es primordial el haber aportado bie
nes, sino tener el caricter de fundador en conformi
dad con la Ley.

En las acciones impropias (de trabajo, de goce y de
fundador), el pago de utilidades es .subsidiario;pri
mero se paga a los accionistas y después a los titu
lares de aquellos documentos (arts. 105 y 137 L.G.S.
M.); en la asociacifn en participacidn no existe -
prelacidén legal de pago algun=z. '

En el caso del bono de fundador, la disciplina juri
dica aplicable por disposicidn de la Ley, es la de
los valores literales (art. 110 en relacibn al 111
L.G.S.M.); y no asi l1la de los contratos.

La Ley remite a las disposiciones relativas a la So
ciedad en Nombre Colectivo en todo lo referente a
funcionamiento, disoluci6n y liquidacién de una asg
ciacifn en participacidn (a falta de estipulacidn
expresa); pero de todos es sabido que esta forma so
cial es radicalmente opuesta en principio; a una so
ciedad anbnima.
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Por todo lo anterior y para dar fin al presente capi-
tulo, podemos reafirmar que existen miltiples diferen---
cias entre un asociado en participacidn y el titular de
alguna de las impropiamente llamadas acciones (de goce,
de trabajo, de fundador y de tesoreria).
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CAPITULO v

NATURALEZA JURIDICA
DE LAS ACCIONES

1.~ Estudio comparativo de las Acciones y los Titulos de
Crédito (caracteristicas); A) Incorporacibén. B) Legitima
cibn. C) Literalidad. D) Autonomia y E) Abstraccibn, =
2.~ Naturaleza Juridica de las Acciones. 3.- Considera=--
ciones Finales.

1.- ESTUDIO COMPARATIVO DE LAS ACCIONES
Y LOS TITULOS DE CREDITO
(CARACTERISTICAS)

A lo largo de tres capitulos, hemos ubicado los concep
tos de crédito, titulos de crédito, asi como las caracte-
risticas de estos Gltimos; asimismo hablamos de las accio
nes, de las formas sociales que las crean y emiten y de -
las peculiaridades que 1las individualizan. En el con
tenido de dichas pédginas mencionamos,
en mGltiples ocasiones, que "£as acciones no debenfan sen
consideradas como titulos de crédito"; y es ahora cuando

nos corresponde dar fundamentc a nuestra asercidn.

Habiamos visto que los titulos de crédito, "en sentido
estricto no son t{tulos", pues no representan "ef hecho

constitutivo de un derecho" (recordar citas nGmeros 32 y
35); de la misma manera, concluimos que los tftulos de

crédito son "documentos dispositivos", ya que su funcidn

~no es probar la existencia de un derecho, ni tampoco cons
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tituirlo; sino como 1la L.G.T.0.C. lo establece en su ar-
ticulo ntimero 5, "son Los documentos necesarics para e--
jercitan el denecho Literal que en ellos se conéigna”(re
cordar citas nlmeros 37 y 38).

A diferencia, "fas acciones son titulos sindictu sen--
su", toda vez que su naturaleza, es esencialmente "Cons-

titutiva"; ésto es, "cuando el documento efence una fun-

cibn creadora inicial, es decin, que es un elemento esen
cial para el nacimiento de La relacilfn, que exidte, 44n
embango desde ese momento independientemente de La dispo
nibilidad def mismo documcnto" (174),

El hecho de que cinco socios diferentes suscriban ca-
da uno cuando menos una accidn, es prerrequisito insosla
yable para la "Constitucib6n" de una sociedad por accio-
nes (arts. 89 fracc. I y 208 L.G.S.M.); en la especie,la

accidn cumple la funcidén creadora inicial, lo que signi-
fica que de la suscripcidn, en concomitancia con la de--
claracidén unilateral de voluntad de los socios, depende-
rd la posibilidad de que exista o no, una sociedad andni
ma, o una sociedad en comandita por acciones; situacidn

que enfatiza la cualidad "Constitutiva" de estos titulos,
en contraposicibn con el caricter dispositivo de los do-

cumentos legal y doctrinalmente llamados titulos de cré-
dito. Las acciones no s6lo son necesarias para la crea--
cibn de una sociedad (S.A. y/o0 S. en C. por A.); lo son
también para generar los derechos y obligaciones que van
a existir entre la sociedad y los socios (Constitucidn
de Derechos y Obligaciones).

Ahora bien, es necesario precisar que la palabra ac--

(174) Nicola Gasperoni, (op.. cit,) pdg. 61.
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cidn "no signifdca documento en forma Limitativa" (como
lo hicimos en los anteriores capitulos para evitar con-
fusiones con la acepcibn procesal de la voz); toda vez
que en realidad, "accdifn es un concepio jurifdice" y por
lo tanto, algo m&s que un simple titulo (documento). Lo
anterior nos puede quedar mas claro si entendemos que -
cuando una persona suscribe una accidn, no compra un do

cumento; por lo contrario, la suscripcidn implica dar -
existencia a una parte alicuota del capital social de -
una sociedad por acciones y el compromiso adquirido por
el sujeto, para cubrir en su totalidad esa fraccidn de
capital; porcidn y obligacidn que en un primer momento
no se encuentran representadas por ningfin-titulo; pues
el documento se entrega con posterioridad, en virtud de
que "fLoas tl{tulos accdlones no pueden emi{tinse en ningdn
caso antes de La constitucddn definitiva de La sociedad”
{(175); por tal motivo la ley prevé un lapso de un afio
para la entrega del documento, o dos meses, tratindose
de constitucibn por suscripcidn pGblica (art. 124 L.G.-

S.M.); periodo que puede ser mayor en circunstancias irre

gulares, en orden a que "siendo el derecho al titulo un
derecho que nace del cardeten midmo de socio y como el
candicten de socio se conserva durante La vdda de £a 40~
ciedad, el denecho al titulo no estd sujeto a prescrip-
elLén" (176). Igualmente, los derechos y obligaciones que
nacen entre la sociedad y los socios, o excepcionalmente
entre los socios mismos, se crean coetineamente a la

- suscripcidn  de la accidn; y empiezan a producir sus e--
fectos (aportacién, voto, dividendo, etc.), afin sin la
existencia del "documento accifn", o del "centificado
provisional" en su caso (recordar comentario al derecho

(175) Joaquin Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDA
DES} op. cit.)Tomo |, pig. 260,

(176) Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SO~
CIEDADES MERCANTILES; op. cit,) pdg., 248,
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a la entrega del documento; capitulo tercero}. Incluso
si nos plantefiramos el supuesto de la transmisién de una
accibn, antes de la existencia del "documento accibn", o
del "centificado provisional", encontrariamos que median
te el cambio de registro en el libro de la sociedad (art.
128 L.G.S.M.), tanto la parte fraccionaria del capital,-
como los derechos y obligaciones generados, cambiarian
de sujeto o titular; por mayoria de razén, ahora que a
consecuencia del Decreto de 22 de Diciembre de 1982, to-
das las acciones deben ser Nominativas.

A) INCORPORACION.

Por todo lo anterior podemos afirmar que en las accio
nes, a diferencia de los titulos de crédito, no es el de-
" recho el que se incorpora al documento; es decir, la re-

lacibn causal a un tftulo de crédito; sino que es el do-
" cumento (titulo accidn), el que se incorpora al "CONCEP-
TO JURIDICO DE ACCION",

El documento tan s6lo es uno de los tres puntos de --
vista desde los cuales podemos analizar a las acciones;
pues debemos recordar que accidn en su concepto mids am-
plio, es "una parte allcuota def capital social de una

socdiedad por accioned"”, "esd un confunto de derechos y o-
p k]

bligacioneé" y "es un documento"; por eso, cuando se trans

mite una accibn, no se entrega simplemente un titulo,en
virtud de que se realiza la traslacifn de una situacibn
jurfdica compleja (calidad de socio) y la representa---
cibn fraccionaria de un capital social determinado (re-
cordar comentario al derecho a la negociacibén de la ac-
cibn; capitulo tercero).
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E1l articulo 17 de la L.G.T.0.C., establece que "ef
tenedon de un titulo tiene La obligacddn de exhibinto
para ejenrcitar el derecho que en E£ se condigna”; en las
acciones no es suficiente mostrar el titulo para hacer
efectivo determinado derecho, pues primeramente es nece-
sario analizar si el que se pretende realizar esti pre-
visto y contemplado en los estatutos de la sociedad, si
la asamblea de accionistas no lo ha modificado y, final
mente, si se refinen las condiciones legales y estatuta-
rias para el ejercicio del derecho; esto pone de manifies
to nuevamente, que el derecho no estd incorporado en toda
su configuracidn al "tftulo accibn", toda vez que éste se
encuentra sujeto a miiltiples circunstancias extradocumen-
tales; o como decia Gasperoni, "puesfo que el tftulo ex--
presa La panticipacibn en el contrato de sociedad, queda
subordinado a La vilida exdistencia Lnicial de La socie--
dad y sugrind La influencia en todas Las vicisitudes su-
cesivas de La vida de La entidad, reflefando asimismo Los
efectos de Las mismas" [177).

Asi por ejemplo, el articulo 184 de la L.G.S.M.,ins-
tituye que para que los socios puedan pedir a la Autori-
dad Judicial 1a convocatoria a asamblea, deben exhibir

los titulos; en el caso 1a sola exhibicidn no ‘es suficien-

te para la realizacidn del derecho, pues se requiere corro
borar con antelacifn si la solicitud fue hecha por los
accionistas que representen el 33% del capital social
cuando menos (o porcentaje mayor que establezcan los es-
tatutos), si se hizo por escrito, si se indicd el motivo
de la peticién y, ademds, si la administraci6n y/o la vi-
gilancia, se negaron a convocar; si falta alguno de es-

(177) Nicola Gasperoni, (op. cit.) pag. 12.
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tos requisitos, el derecho no se podria ejecutar, aun--
que hubiere sido exhibido el documento; por lo contra--
rio, si se llenaran todas las condiciones y s6lo falta-
ra el titulo, la participacidn en la sociedad podria a-
creditarse de otra manera y, por consiguiente, el multi
mencionado derecho, podria ser realizado.

En los titulos de crédito, el derecho se ejercita
contra la entrega del documento, como consecuencia 16gi
ca de la "Incoaporacibn” {art. 17 L.G.T.0.C.); en la ac
cibn, vemos que no sucede lo mismo, pues la mayoria de
los derechos (todos a excepcibn de aquellos que repre--
sentan laseparacié6n definitiva de
una parte alicuota del capital social), se realizan sin
que para ello sea menester entregar el titulo; y aque--
llos en los que se entrega el documento contra el pago,
son los casos en que la accidn (concepto jurfidico), de-
ja de existir como tal, situacifn en la que corolaria--
mente s e anulan los documentos,
por terminar en ese momento su vida juridica; dicha cir-
cunstancia se observa en laamortizacié6n de
acciones (art. 136 fracc. IV L.G.S5.M.), en el
retiro voluntario de los s o-
cios (arts. 206, 213 y 220 L.G.S.M.), enel r e e m--
bolso por sor teo (art. 135 L.G.S;M.),en
lacancelacié6n de acciones (arts.
121 y 134 L.G.S.M.) y en la liquidacidn de la sociedad,
cuando ésta se ha disuelto (arts. 234, 242 fracc. IV y
demis relativos L.G.S.M.).

Existen otros derechos, que para su ejercicio, re--
quieren el depdsito del "tf{tulo accibn"; tales son los
casos de oposicidn judicial a las resoluciones de las
asambleas (art. 201 L.G.S.M.) y 1la solicitud ante el Jue:z
competente hecha por un solo accionista, para que se con
voque a asamblea (art. 185 L.G.S.M.). En ambos casos,los
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"documentos de Las acciones", se depositan ante Notario
o en una institucidn de crédito (hoy Sociedades Naciona-

les de Crédito e Instituciones Nacionales de Cr&dito); no

obstante, el documento no es entregado contra el ejerci
cio del derecho, pues el articulo 205 de la L.G.S.M., 1i
teralmente reza en su Gltimo pdrrafo: "Las acciones de-
positadas no se devolverdn sino hasta La conclusibn del
juicdLo"; con todo esto se reitera que,.a diferencia de
los titulos de crédito (art. 17 L.G.T.0.C.), en las ac-
ciones no se entrega el documento cuando se ejercita el
derecho.

El caso de los "cupones" es cuestionable, en virtud
de que éstos se entregan contra el pago de dividendos;
sin embargo, encontramos que en si mismos no llevan in-
corporado el derecho al dividendo, toda vez que este Gl
timo, como se indicé anteriormente, es esencialmente

aleatorio y derogable en su manifestacifn abstracta (re
cordar citas nfimeros 135, 136 y 137); sblo en el caso de

que se haya aprobado el reparto (derecho concreto al di-
videndo), el cupdn cumpliria con la "funcibn de titulo

de cnédito” (recordar cita nGmero 138); empero, no se
trata de la accidn misma, sino de documentos accesorios
a ella (art. 127 L.G.S.M.), que eventualmente pueden 1lle
gar a cumplir la funcidén de titulos de crédito; ademis,
es necesario recordar que la Legislacién no clasifica ex

presamente a los cupones como titulos de crédito; y mis
atin, 1:s poli-referidos documentos por su carfcter acce
sorio, dependen de las acciones (lo accesorio sigue la
suerte de lo principal), las cuales no refinen las'carag
teristicas de ilos titulos de crédito, como se seguiré de
mostrando en el desarrollo de este Gltimo capftulo. Todo
esto sin olvidar que la obligacidn en un titulo de cré-
‘dito, nace de la firma autdgrafa del suscriptor; y los
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cupones, como todos sabemos, no son documentos quirogra-
farios.

Por la incorporacidn en los titulos de crédito, dere
cho y documento se fusionan, identificédndose e individua
lizdndose (recordar citas nfimeros 47, 48 y 49). En las ac
ciones, el documento no se individualiza e identifica con
el derecho, en virtud de que se pueden representar varias
acciones (concepto juridico de accitn), en un solo docu
mento : "Los titulos de Las acciones y Los certificados

provisionales podrdn amparar una ¢ varias acciones" (art.
126 L.G.S.M.,).

Del texto del articulo se desprende de una manera té-
cita, la separacidn de los conceptos "Accdifn y Titulo Ac-

e¢ibn "; incluso Joaquin Rodriguez Rodriguez, quien consi-
dera a 1a accibn como titulo de crédito, acepta la duali-
dad de conceptos al apuntar: "Cada accibn es un titulo uni
tanio, Los cerntificados de accibn pueden ser titulos milti
ples" (178),

La misma situacifn encontramos en el articulo 205 de
la L.G.S.M., donde se hace una extrapolacifn de la accidn
y su documento representativo ("depositardn Los titulos de
sus accdiones"); ésto nos recalca que en las acciones,dere
cho y documento no se transfunden ni se identifican. Con-
firmando &sto, el articulo 74, parrafo primero de la L.M.
V., establece: "Cuando se trata de emisdiones que e depo-
8diten en el instituto, o cuando €ste reciba directamente
def emison valornes provenientes def eferncicio de derechos
patrimoniales que haga efectivosd por cuenta de sus deposi
tantes, el emisor podnd, previa aprobacibn de aquél,entre

(178) Joaquin Rodrfguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo |, pag. 259. :
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garnde un titulo que ampare todos o parte de Los valonres

maternia de La emisidn,debiendo el propio {nstituto hacenr

Los asientos necesarios, para que queden determinados Los
denechos de Los hespectivos depositfantes”, Esto signifi-
ca que el Instituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL),
Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica,

puede recibir en un solo documento, incluso toda una emi-

sion de acciones (concepto juridico); de 1o que resulta

una vez mas, la dualidad y no identificacidn de derecho y
documento.

La gran mayoria de los tratadistas consideran a los
"tiltulos accibn" como indispensables para el ejercicio y
transmisi6n de los derechos de socio (179); al efecto po
demos decir que, en nuestro concepto, el documento accibdn,
a diferencia de los titulos de crédito, no es imprescin-
dible para las mencionadas finalidades. A guisa de ejem-
plo, cuando los "tltulos acedldn" o los certificados pro-
visionales no han sido expedidos, no por ello dejan de sur
tir sus efectos los derechos y obligaciones de socio; de
tal suerte, el compromiso de la aportacidn se debe cumplir
'y la facultad al dividendo se puede ejercitar, acreditan-
do la calidad de socio, por medio diverso al documento re
presentativo; asi bastaria la inscripcidn en el libro de
registro de la sociedad y con mayor razdn ahora, que to--
das las acciones deben ser nominativas.

Fundamentando esta afirmacidn, reproducimos el actual
texto del articulo 129 de la L.G.S.M.: "La sociedad consi-
denand como dueiio de Las acciones a quien aparezed 4Lnscivd.

1o como tal en el negistro a que se nefiere el artfculo an

(179) Joaquin Rodriguez Rodrﬁguez (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo |, pags. 259 y 260.
Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SOCIE-
DADES MERCANTILES; op. cit. ) pags. 17 y 18,
Mario Herrera, (Op. cit.) pag. 61
Nicola Gasperoni, (op. cit.) pags. 61 y 73, etc.
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tendion, A este efecto, La sociedad debend indcnibin en di
cho negistro, a peticibn de cualquien titulan, Las thans
misiones que se efectden”. Los extremos del texto trans-
crito, son contundentes; si la sociedad reconoce como -

propietario de las acciones a quien aparezca registrado,

el documento automitica y obviamente, deja de ser indis-

- pensable. De esta manera, no serd necesario hacer el depd
sito de los documentos acciones, pues "bastand que Los ac
cionistas se encuentren nregdlstrados en ef Libro respecti-
‘vo de La sociedad, para que puedan concurnin a La asam--
blea s.in mayones nequisitos™ (180}, Similarmente, los de-
mis derechos sociales podrin ejercitarse, siendo suficien
te la inscripcidn del socio en el libro de registro; pu-
diéndose prescindir asi del documento, circunstancia que
no es posible (por la incorporacidn), en un tfitulo de cré
dito.

De Gregorio, "hace £a observacidn de que La Ley Ita--
Liana peaumite que Las sociedades por acclones, establez-
can que no se emitan titulos y de ahi concluye que el do-
cumento no es necesaric para ejencitan y transmitin Los
denechos, nazbn por La que tampoco hay Lncorporacibn"
(181). En el Derecho Mexicano esa posibilidad ain no estd
. contemplada en forma general, limitidndose actualmente a
casos determinados (art. 74 L.M.V.).

En la operacidn de depdsito de valores, vemos que el
contrato se puede realizar por el procedimiento de giro
o transferencia de cuenta a cuenta, mediante asientos en
los registros que lleve el Instituto para el Depésito de
Valores (INDEVAL), sin que para el

(180) Oscar Vizquez del Mercado, (op. cit.) pag. 72.

(181) De Gregorio, citado por Roberto Mantilla Molina,
(LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDADES . HERCANTILES. op.
cit.) pag. 18,
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tradicidn fisica y el consecuente desplazamiento de los

"titulos accidn'" (art. 67 L.M.V.); dicha préactica, con-

firma que el documento no es insoslayable. Finalmente, el
Instituto para el Depbsito de Valores puede administrar
las acciones entregadas, haciendo efectivos los derechos
patrimoniales respectivos (amortizaciones, dividendos,in
tereses, etc.), sin que requiera de la existencia de do-
cumentos (art. 75 en relacidn con el 67 L,M.,V.). Por todo
lo anterior, en nuestro concepto y, a diferencia de nume
rosos autores, los "t{itulos acciones” no son indispensa-

bles para el ejercicio y transmisidon de los derechos, en

virtud de que estos Gltimos, no estan incorporados en el
documento.

B) LEGITIMACION

Habiamos mencionado en nuestro primer capitulo, que
la legitimacidn "es La cualidad necesaria para ostentanr-
se de Ture y de Facto, como titufar del denrecho consdigna
do en el documento y para poder hacerlo efectivo”; asimis
mo, precisamos que tal cualidad, podia estar constituida
por uno o varios requisitos. Vefamos también que "£a po-
sesibn es Legitimacdidn absoluta en Los titulos al porta-
dor" (182), de tal manera que la sola posesifn de buena
fe, legitimaba al sujeto para el ejercicio del derecho.

En las acciones observamos que no sucede lo mismo,pues
aunque nos remontdramos a los tiempos en que podia haber
acciones al portador, colegiriamos que afin en tal circuns-
tancia no era suficiente 1a posesidn del documento para
poder realizar determinado derecho; asi por ejemplo, te-

(182) Manuel Broseta Pont, (op. cit.) pag. 478.
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nemos el caso de una socicdad por acciones en la que,dos
de sus miembros desean ejercer el "derecho de retino"
(art. 206 en relacidn con el 182 fraccs. IV, V y VI L.G.
S.M.); en uno de los supuestos, el socio es poseedor de
una accidn al portador y manifiesta su voluntad a favor
de la decisidn de cambiar el objeto social, la nacionali
dad y/o la forma o tipo social; en el segundo de los su-
puestos, el titular posee una accidn al portador, pero
vota en contra de las cuestiones antes mencionadas; en
el ejemplo, sdlo el que votd en contra hubiera podido e-
jercitar el derecho de retiro, a pesar de que ambos po--
sefan acciones al portador, de lo que se deduce que, en
la otrora accifn al portador, no era suficiente la pose
sibén para estar legitimado a realizar el derecho; situa
¢ibn que no se contemplaba ni se contempla actualmente
en los titulos de crédito al portador.

Ahora que, a consecuencia de las reformas de Diciem
bre de 1982, las acciones deben ser nominativas,por ma-
yoria de razdn, el "titulco accibn" deja de cumplir con
la funcidn legitimadora; y si bien es cierto que el ar-
ticulo 24 de 1la L.G.T.O0.C. instituye que "cuando sea ne
cesanio el negistro, ningdn acto u operacibn neferente
al crédito suntind efectos contra el emdison o contra Los
tencernos 84 no se Lnscrdibe en el negistnho y en el titu-
Lo", también es cierto que el actual texto del articulo
129 de 1a L.G.S5.M. establece que "fa sociedad considera
ré como dueiio de Las acciones a quien aparezca Anscrito
como tal en ed negistro a que de nefiene el articulo”
128 del mismo ordenamiento; de lo que resulta evidente

que, el texto de la Ley da preponderancia al registro,

subordinando el documento a aquél; de tal suerte, en ca
so de discrepancia entre el titulo y el registro, preva
leceri siempre el registro, quedando el documento rele-
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gado a un segundo término, por lo que deja éste de cum--
plir con la funcidn legitimadora, funcidn que, a diferen
cia, si desempefia (el documento) en los titulos de crédi
to (art. 5 L.G.T.0.C.).

Mario Herrera nos asegura que "{a accdifn Legitima al
Zenedon., Que sofLamente el tenedor de La accidn puede ha-
cen efectivo el derecho que en ella se consigna, Lo cual
sdgnifdica que La Legitimacibén de su derecho dindicamente
puede operar a trhavés de La Tenencia y exhibicibn def 2L
tulo nespectivo” (163), En relacidn sdlo podemos reite--
rar que, como Se ha venido demostrando con mfiltiples ar-
gumentos y ejemplos, no basta ser tenedor de un "titufo
acei{fn", para poder hacer efectivos los derechos, en vir
tud de que &stos no se hallan incorporados al documento;
por lo que, igualmente los requisitos de existencia, ex-
hibicidn o depdsito de las acciones, no son insuperables
para el ejercicio y/o transmisidn, pues se tiene la posi
bilidad de acreditar por otros medios (registro de accio
nes, acta constitutiva de la sociedad, etc.) la calidad
de socio y, en consecuencia, poder rtealizar los derechos
o transferirlos.

En un titulo de crédito no puede haber mas de un ti-
tular; asi, en relacidén a los titulos nominativos, la L.
G.T.0.C. establece: "Son titufos nominativos Los expedi-
dos a favon de una persona cuyo nombre se consdigna en el
texto mismo del documento” (art. 23 L.G.T.0.C.); de mane
ra simil, el articulo 38 de 1la misma Ley preceptda: "Ets

propietanio de un titulo nominative £a persond en cuyo
favon se expida conforme al articulo 23, mientras no ha-
ya algdin endoso. EL tenedor de un titulo nominativoe en
que hubiene endosos, se consdiderard propietario del 2i--

(183) Mario Herrera, (op.cit.) pag. 62
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tulo sdiempre que justifdique su dereche mediante una se--
rie no internumpida de aquéllos". Igualmente el articulo
29 de la polimencionada L.G.T.0.C., a la letra dice: "EX&
endoso debe constan en el titulo nelativo ¢ en hoja adhe
rida al mismo y LLenar Los sdiguientes nequdisitos: 1, EE
nombre del endosatanio ; ...ete.".

Las acciones, a diferencia de los titulos de crédito
pueden ser emitidas a favor de mds de una persona; y el

hecho de que se requiera de un representante comn, no
significa que los demds copropietarios no tengan derechos
y obligaciones; pues la asignacidén de una representacidn
es sblo para efectos de simplificar y facilitar el ejer-
cicio de las facultades y el cumplimiento de los deberes;
asi, reforzando ésto podemos mencionar que, para la rea-
lizacién de actos de dominio (enajenar o gravar), la L.G.
S.M., se sujeta al C.C., en materia de copropiedad (art.
122 L.G.S.M.); de esta manera todos los titulares de 1la
accién’ (concepto juridico), podrian representar sus dere
-chos a través del mismo documento, circunstancia que no
se observaria nunca en un titulo de crédito,

En la ya conocida operacidn de depbsito de valores,
el "documento accifn” tampoco cumple con la funcidn de
legitimacidn, pues el Instituto para el Depdsito de Valo
res (INDEVAL), expide a los depositantes "constancdias no

negociables", que junto con los "£44tados" de accionis--
tas, sirven para acreditar la titularidad de la accidn
'(concepto juridico), o para ejercer los derechos inhe--
rentes (art. 78 L.M.V.)}. Encontramos aqui nuevamente un
listado de accionistas que, en complemento con otro docu
mento distinto al "t{tufo accién", cumple con la funcidn
de legitimar, de lo que resulta que el "tftulo accddn"
"no es un documento necesario .
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En oposicidén a lo anterior, en los titulos de crédito

el documento cumple plenamente con la actividad legitima

dora, toda vez que son los documentos necesarios para e-

jercitar el derecho literal que en ellos se consigna.

C) LITERALIDAD

La literalidad caracteristica de los titulos de cré-

dito que ya ha quedado precisada (recordar citas de la
niimero 60 a la nfimero 69), no puede ser aplicada a los

"documentos nepresentativos"” de las acciones, por las si

guientes

la.-

2a.-

razones.

El derecho no puede delimitarse por la escritu-
ra del titulo, pues existen un sinnlmero de ele
mentos extradocumentales que influyen y repercu
ten directamente sobre los "tftulos acelén" (mo
dificaciones a la escritura constitutiva, reti-
ro voluntario de socios, aumento o disminucidn
del capital social, amortizacidn de acciones,re
valorizacidn de activos, modificaciones de dere
chos y obligaciones decididas por la asamblea,-
variaci6n de la oferta y la demanda, reembolso
por sorteo, cancelacidén de acciones, etc.).

No se puede hablar de literalidad cuando las ac-
ciones (concepto juridico) y por consiguiente
los "t{tulos accifn", tienen un "VALOR NOMINAL",
un "VALOR REAL"™ y un "VALOR BURSATIL'".

En efecto, las acciones poseen un valor nominal,
que es aquel que se indica en el texto del docu-
mento, hecha la excepcidn de las acciones por
cuota o sin valor nominal (art. 125 fracc. IV,
pirrs. primero y tercero L.G.S5.M.). Asimismo,
tienen un valor real, también 1lamado "contable”,

que consiste en la representacibn que cada ac--
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cidn tiene en relacidn al "Patrimonic de La So-
ciedad", De tal suerte se podria formular el si
guiente "Axioma": "Valor Nominal es a Capdital
Social, como Valor Real es a Patrimondio Social;
reafirmando &sto, reproducimos un texto de Joa-
quin Rodriguez: "Como ef capital social no es
Lgual al patrnimonio social, La accddn, ademds
de expresar una fraceddn de aquél, es también
La exphresidn graccedionaria del pathimondo y no
8680 con grecuencia af momento de La Liqudida--
eddn (cuota de Liquidacibn), sino como derecho
a una parte del valor del patrimondio en cada
momento detemminado. Quiere ello decir que el
valor nominal de una aceddn o cuota es s6&0

el anvenso de fLa misma; el neverso Lo constitu
ye su valor econfmico neal, en funcidn de La
cuantia del patnimonic” (184)

Finalmente, tenemos el valor bursfitil, también
conocido como "valfor de mencado”, el cual se de
termina por diversos elementos: "fa regularidad
y cuantia de £os dividendos, el anuncio de Los
mismos, La proximidad o Lefania de La 6écha‘cn
que e pagan, fa ofenta y demanda" (185).

- Mientras en un titulo de crédito el valor seria

indicado en el texto exclusivamente, en un "do-
cumento accibn" tendriamos tres valores diferen
tes (nominal, real y bursiatil), lo cual es con-
tundentemente contrario al principio de litera-.
lidad. *

)

(184)

(185)

Joaquin Rodriguez Rodriguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit.) Tomo 1, pag. 253, '

Joaquin Rodriguez Rodrfguez, (TRATADO DE SOCIEDADES;
op. cit,) Tomo 1, pag. 753, : :
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4a,- Asi, algunas disposiciones legales hacen refe--
rencia al valor nominal (arts. 115 y 125 fracc.
1V pérr, primero, L.G.S.M,, art. 71 L.M.V,,etc.)
mientras que otras hacen mencidn expresa o tdci
ta del valor contable y/o del valor de mercado
(arts. 130 parr. segundo y 135 fracc. IIT L.G.S.
M.; art. 81, fracc. XII L.M.V., etc.).

S5a.- Ahora bien, en una accidén por cuota, seria impo
sible saber su valor literal; pues en virtud de
que en tales casos, al critirse el valor nomi--
nal de la accién se suprime también el monto del
capital social (art. 125 fracc. IV parr. terce-
ro), tendriamos que acudir al acta constitutiva,
con lo que se violaria de nueva cuenta el prin-
cipio de literalidad, toda vez que éste radica
en no tener que relacionar el documento ni con
elementos extradocumentales, ni con otras fuen-
tes (recordar citas nfimeros 67 y 69).

Por todas estas razones, numerosos autores se vieron
obligados a justificar de alguna manera la literalidad
en las acciones y propusieron, al efecto, que se trataba
de "titulos incompletos" en orden a qﬁe, en ellos, se re
queria acudir a elementos ajenos al documento (186).

Para nosotros, tan s6lo "es quenren encajar a £a fuer~
za, fa nota de Literalidad en La accdidn"; ya que "no po
demos sostenen, sino falseando La realdidad, que La ac--
eibn contiene un denecho Literal” (187). |

(186) Joaquin Garrigues, (op. cit.) pég, 729,
Roberto Mantilla Molina, (LAS ACCIONES DE LAS SO~
CIEDADES MERCANTILES; op. cit.) pdg. 19.
Nicola Gasperoni, (op. cit.) pdg. 75

(187) Roberto Mantilla Molina, {LAS ACCIONES DE LAS SO
CIEDADES MERCANTILES; op. cit.) pag. 21. ,
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Aunque el articulo 140 de la L.G.S.M. instituye que
hecha la excepcibn de las acciones por cuota, "cuando
por cualqudien causa se modifiquen Las Lindicaciones con-
tendidas en Los titulos de Las acciones, Estas debenrdn
canjearse y anularse Los titulos primitivos; o bien,bas-
tand que se haga condtar en estos dLiimos, previa cerntd
ficacibn notanial o de corredor piblico titulado, dicha
modificacifn”; es menester aclarar que no toda decisidn

de la asamblea provoca modificacibén al acta constituti-

va; pero si, toda decisidn de las asambleas y/o de la

‘administracidn, genera una alteracibn en las acciones y

por lo tanto, en su literalidad.

Ejemplificativamente, si la administracidn toma la
decisibn de "nevalonrizar activos", dicha operacidn no va
a ocasionar modificaciones al acta constitutiva (a me--
nos que la revalorizacidn afecte bienes aportados para
integrar Capital Social), sino exclusivamente al libro
de contabi