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INTRODUCCIÓN 

AJ enlrar al 1ema de F1nan.-;u.. d1n:111os que es t()do aquello que hoicen las person.ou cu.:indo u11eno1enen C"n 1,.. 

creac1on. l1qu1d..K:1on,, c-on1pra o "<'•tta de los <K'1•\·os nnanc1er~. es dt-c1r. el pedir presrarnos. rl prC'sL.llr as1 

con10 liquidar deudas. s.on p."lne del co111po.ln • .u111en10 financu.•ro. corno lo "" t"I co111c-rc1~1r acc1one-s " bonos 

C'n la Bolsa de Valores. C''l C'n s1 el :\.1erc.tdo de \'alorC's 

Esto es de acuerdo a •~• s11u .... c1on C'o::ononuca actu...11 de 11ueuro p.·us. dc-ntro de uu corHe,10 de .:lfta 

C'Ol'llpc'llll'l(td.."ld pJTa rl ~lor produC11vo n.lC"1on.'ll. el c-u.-.l .1 n1rod1c1;1 que u;:uu.curre el uempo va rcqu1nendo 

de nlOnlos CIC'C'IC.-nles de f1n .... nc1arn1Nllo p."'lta llC"'\.ar °' C.lbo ¡_.. nC"C'eS.""lraJ n1odern1J'.ac1on de pl...ntas. 

1ndustr1ales. asa c-orno rl dC'S."lrrollo dC' t.u propias operac1ones por es10 I~ en1prC't.as son obl1~"ld.L$ ot-n &Jan 

n•eod1da a obtener los recur$0S ncces.u10 de un.;s n1.aner.1 u11 t.-.nto efic•C'nte co1no c0t11petlll.,,"a ., . cslo conlJC"l.a 

;a lon~r una :tscWrt.l (ina11c111.•r.1 lot."llr11e111e espec1ah.1" ... 'ld..t. que s.e."l c;ap.-..... dr hJCc-r que l:a prop1.:11 en11d.td 

ttononuc-a h.:ig_-. íren!C' .al.u. ."IC"lu.:ilc-s co11<11c1011C"'5 que se prc-scrll~ln dconiro., íuera ~I 111c-rc;1do 1111111d1.•I 

Es por eslo que el pr111c1p.1I ob1el•'-O oil d...~s.trroll;1r el presente tr."lh.110 ~ e-1 fl'<."l'<kr d.:1110\u;u l••s. opciones .a 

que da lu~r el /\.lerc;ado de V.llores ~h.•,1c.;¡no. 'I"•• que esta 11u.111uc1on pue'de ofr«C"f apo\o al '5.CC1or 

rwoduC11vo del p.-.1s. en cu ... "11110 a flnanc1a1111c-1110 e 111"'1:'•~1011 .a los prt '(eetos de dcs...--.rrollo de- l.u e111pu.~u. 

1,-.n1btcn coo1r1buyc a couoccr ;1111pJ1a111e111e ··f propto 111cc.111rs1110.,.. íuoc1on.."ln11en10 del .l\.terc.lodo de V .. dorCY. 

en bcncnc10 dC'I C-or1t.~r Publico que le resufle neceuno 1111rod11cirs.e al ."1n1btto hu'""-""''' 

Dcnlro dC' la pres.ente lesn. ~ 111ostr.1r;i eu pr11ncr 1e11111nn l.1 estructur;a del S1~IC""l01 f'111anc1e-ro /\le••~.ano. 

po.ra co111prender l.1 íuuc1on d<.• es1e dc111ro del 1nerc.ldo l»tu\..1111. el cu.11 ~ ua1.ira C'll el c;11J1111lo :!.. 1._oc.·rc-rido;1 

rncocron dC' coi.J.1 11110 de" ICK c-le1ne111os 11._._, 111tcre.._-.n1e" CIHC' llc\·ou1 un .. 1 rulef.KCICHI dC'nlro \' íuc-r;1 c.k-1 

10111;1 de dc-cu1onc• de rn.1vor c-l"lc1e11cra \ por 111111110 en c.ol ';1pt1ulo '\ '-<" d..111 .1 t ,,.,.oc:rt t .oc.J.1 uno~· i. ... ,._,..._."' 

a -Cl(111r ¡J.u,1 en<.o'11r." el c.11111110 lc.o1:,.lf "lnrn e•l;.t1IC"<.•Jo I"""ª ••llc-ro.-r l.1• 1U.l\'•lf<"' 0111l1d • .O.-• .• 1.•r t•"'"' '""' 

Ulc.'JUfc.'111. f~llC'ÍH"IO._ 1Jto l .U.N frr f"11t.11lt IC'IU 



CAPITULO 1 

SISTEMA •"INANCIERO MEXICANO 



1.1 ANTECEDENTES 

Siempre el rema de las F1rt.an.tas ha creado polcmn:-;1. sin embargo. rn un mundo cada "rll':L nW 

1n1es-conectado. el CTCC"Hmte prota,g.onu.mo de: I~ empt'~ en el des.arrollo económico obliga .a repen.ur Jos 

1enn1nos. y 105 hm11cs deo b1 rt"Spons.."'lbthdad qu.=: flrn<en o habri.:an de lener frente a fa soc1ed3d que las 

Es bien sabido que Ja emp-esa es Ja pnrtc'1p;al ~lula de la Economia. ya que de elb depende la u~racu>n 

de crnplC<OS. bi~s y .&cl'VICH'.». y a fin de C'Uefttas. el crcc1n11cn10 de un pa.is 

e. por esto que aJ ~ drl St51t.-rna Fa~ro Me>ucano. lo po¡kmos ~~ C'Q'rtiO el c:on1unto de 

1nsi1tucioncs y o<pnissnos que 11enen l.a capaCJd.ld de generar. adrt\1n1s1~. oraa-1t:ar y chng.r el a.hcwro asii 

corno las tn'lo'en.IOne&. dentro dC'J C'OnC"rplO pol1uco-econón11cu de n~ro pa.is 

El Stae~ FuQlteiero de 11ucstro po:us. pr.1Ct•c;'.lnacn1c co•mcnza en l &.JO con b ~ur.11 del cnlonces 

I~ Banc:-o *Avío (que Í*"C d pr1rtlll!r O.aneo deo PrcwnoctÓn J~ar1.al)~ pm;tenonnente en J&,,.9 • .se da 

,..o a b ;aiprnura de la Ca.sa de Ahof'r05 del Nacaon.;aJ Monte de PM!d;a,J, .U C'OlflO en 11~ ~ CTC3I el C~.,:J 

de' Comercio 

En 116-1. (dur.utle el apaaeo del l'"J'ICOO ck M~un1llano) n ,....,.....,. la pnmeni. 1..-ttur;tán de 8ancll 

Come..a.al' • ..,_. • ~ 18S4 lle Je <leua,na al a..co Nacional ~1c:ano b ru~ de S..:O C"nll~. y e.; 

.,.a- a e.ta dlllll:iaiión que el 21 di: octubre de U?S ea •naucurada la Bolu * A.lé•tca. S A • la cual .. JQrt1r 

de 19IO~a..,•nom1n.ac1ón ,_.. Bol&adre V..iore. de Mc!•Ko. S A 

....._. ... a la p0111ut...-tOn di! I• C"Oftallltuctón di! 1917. ee I~ •la .-...-•ctóin de un n~ S1•en1.., 

P't.....nero. cp. ft l•urdo duranlc la Pronocr• ron-nc1ón Na!:'1onal Bancars.a~ clenitro • -...tro S1at..,... 

r•.-..cteto h8n ....... drwr ... 111dd.lic.:1~. enor la. m:. ..._._._ catán la. que • can11n.1W1Eta.n _, -
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·En 1911 es enuhda b l..ry Org.;uuc-a del Banco Ce MC10;1co. 

·En l9JJ la Bol'-' de Valores conuen.z.a a funcionar como una Soc•~ Anómnla. 

- Se crea en 1 QJ~ la Nacional Ful..'nc•cra. como r:I pnn~r barico p;.ra el romento. 

- 19.a6 es un arlo 11Ueres.ante ya que s.c 1ns11tu~n diversos ordenan11cn1os y reglamentos lepjcs 

que 1nvoiucra a la Comrs1on de Valores. p.'1.ra que a 5U vez sea capaz de rq;ular la activu:Sad 

bursá11I. 

·En 1975 es pr-omul~1 la ley del l\fcrcado de \'aJorcs 

En b dccKla de IOll años setenta la s1tu.ac1on Knnonuc.a de nuestro país llega a tener un toque c:aractcrisuco 

por la apllcaaón del fcnónteno mOac1on.a.no. en este lapso el agr;;1vanuento ~I deficn púbhco y el 

e~tento e•1erno tenn1na con la deva.IU011C1on dr; agosto de 1976 Pt:Jsiel"IOf"n-tCnte. Jan descubeenoc 

gTandcs yacimientos de peuólt'O que au~ a Ja ma,c.nific.a l1qu1dc.z dentro del Sutenia F1nanc1ero 

ln1crnac1onaJ. penn11en ~ g.obrerno ~r frente a los n"qUC'nm1cncos fin.ancseros necesouios. len1endo que 

A la p:.:1r de esa.a &.1tu.x'1Ón s.c 1n1cian polit1c~ que llevan aJ forulC"Ctnuenro del S1sicnia F1rt<1nncro Nacior\al. 

c>ntre 1.as med1~ más in1pon.an1cs 1mplan1.ad.'u en csie senudo, ~ l:u a.igutcnte& 

- En 1976 se establece el Rq:.lanM:nlo sobl'e Ba.nc:.;a Múl11ple. asen~ bal&cs p¡ar.1 la 

concen.actón del cap.tal bancano 

- A pan1r de 1977 110n creailbyem11Mios n~ inarvmn11os ele rin.anci.antieneoe in.....-uOn 

flam.adois. pct:rc:Jbonoc. cetca ( 1978), ~I comercial (J980)y ~ ~ (1981) 

• Durante 1911 &e doa el eat.ablec1nttenlo de la aociedad de inversión conocida en e.-e cmonces 

corno Fondo Mé•ico cFOMf!X) y• conauuye el rldcicom•eo de pramoc1ón Burdilil 

·En 109 primcrOll me11e9 de l'l•2, n reurado el Da.neo de Mé•1coCBANXIC-01 del •n«cado de 

cainbiOll. ee suependen la. compras al ••lerior aai C'Of'Oo la au1cx1~ión de la for~1ón de 1 .. 

.SO.:iedadc9 de lnvcr•1ón de mercAdo de dinero 

C:I dr!ic:reto de n."tc"lorudu..--ión de la o .. nca rr1vad."I. M! d;1 el 1• de wpc1ernh•• de 1•1•2. e'ato con ··~•ón ~ 

t.. U.nea c'9 Des:uroUo. el Danco Obrero )' C-ny lJa11k N A • )' • eeu11blC"Ce •I control de CJUnbtom. conrormo 
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.al C'U31 B J\!"XICO C!'S c.ol uinco qa~ llC"nc.o .;:n11oru.K1on p,;.ua lle-..·ar il cabo la 1mport.K'1ot1 "' C''-port.;)c100 deo 

dt'-°'11.aS 

En m.arzo de l'•S7. C"ll c.ol Cap11ulo 1 de- La L~ deol '-le.ore.Ido de V.:11lorc.os CLAIVl. se ru1pulan 106 d1,.ersos 

el.e-nwn1os que 1nlC'rY1<"1i.en c.on t"I s1Mt"111.1 tours..1111. quoC" "°" 

Daspos1c1octe-s PYc.ol111un..11rrs 

11 Ckl Rt"g.lstro n..r1onal deo '\ .110.~ 't" Jn1.-rtUt"dt.U1~ 

111 Di!- L_..s C.ou.as dC' Bols.a 

J\." De Las Bols..u dt" ValotC'5 

• En el ario de- 1.-.14)() sur1• ... l.l Ílb;Uf.>J d..•I 11t1rrnH:"d1.1no de- !\.fcrc.'ldo de valores. L"'lmb!l<"n se 11-.. ~ Gibo la 

aprob.~1CN1 de-- l;w lc:-v p.u.1 '~P'"'";n,,.. • ., l.1 B.111c.1. 041.t 1111po:u·i.11t1r 111ed1d.J que M'.' 11-";ll oi l.1 pr;K'11c-;1 p.,ra c.ol 

fort.-.lcc-1n11cn10 r111."lrlC1c.•ro íuc.- 1.1 cons.ofld.K'IC>O ("fl l.1 L'"""· dr ... Fornl."ICIOn cJ,: g.rupos nn.uic-1cros que pueden 

e-si.u 11llC"G.J'ados por lo nacno.; de tres d1ícrcrucs 1111e1111C"d1.;.in05 con10 C;u.as.. de Bols;.,1. "-Hrnd..1·.k:Nas 

Fui.anc1cras. Ahnacen.;1dor:u f'1uprc$.;ts de F."IClot".IJC". Ca'O;I de C.;unb10. Bancos. Afi.111.1" .. ~.U.. 5oc1cd.td...""S de 

lnvc-r~H>tl y ~11r;1Jcx;1s 

C::u~ &rupos '<" ll't"f;1u a conurtuu .;i u.1~ de 5..ic1cd.tc.k5 ron1rol;ador;u¡. las cuales dcbcrao po5C"C"r cu .. ,ndo 

n~ rl ~ 1• ... do..•I c.tpi1.1I P'lt•.;tdo de c."ld.1 1100 de"'"' 1nre-uan1c-s. c11 acc1°"<"5 con dcJC'CfKJ .t VOIO 

1.2 n•:l'INICºIÚN 

l!n rl hbto ·111YC"J•1u1oe•·. de l\.t.u1111 "'1.1111K>lc-10 e, rl S1...,c-n1.a 1'111.;111c1c-ro -.e: define lk- 1.1 •1v.,1ucn1c ni.uter.1 

• E• el c1H1111111u de ch.•11)(."Jlll,. 11•K" f.;ic1l11.;1n l.1 "°'""''~•'t"flCl.t 1nlc-r11a o c•lcl'na de re!Cur- 111011("f.111cM c>JlllC' 

fr.., .... ,rnlC"• ...._""""'1111"' de un 11.11• .• 1<1.1 1.1t11111 lo ... ok- '"''•" (loll\.C"._ -
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A. ~..-don10 l\1oreno ""!o.u libro "A,dn11n1srrac1cin F1nanc1c..-a de ln\·ers1ones". d'!'fiflC' ;11 S1s1e111a fin,"lnc1ero 

f\.le•ucano corno el con111r110 de org."ln1sntos e 111s111uc1ones; que ,1c1uan co1no re¡,:.ul;tdoras. su~n.·1sora$ y 

controladoras drl s1s1e1na crC'd111c10 en general. as1 co1no l."I dcfin1C'lon y c¡ecuc1on de l.1 pol1t1ca rne.;1can.'.I 

nl0neo1ana. bancarta, de "alorrs '' ~guros en grnC'rai-

Alfredo D1a.z !\1ar.a. en su hl•ro "frtVlC'rta en la Bols.a". nos dice que el $11;te111a F1nanc1ero f\.1C''<tcano es "el 

C'OltJUnlO dC' org;u11z."lC10n<!"S. 1.11110 publicas co1no pnvad."15. a fr3'-CI dc las cuales se regulan .. l.C' ll<!"<van a 

cabo actn·1dadC's cred111c1.;u; 111ed1.-.nte 111ulos-.,a.Jor que M" nC'goc1an en La Bol~'I de \.·alares" 

En conclu.s.1on el S1s1e1na F1nanc1ero n1e'<1cano C'S bas1camenlC' un con1un10 org,."1n1co de 1ns1uuc100C"s quC' 

generan, capt.an. adnunisrran. nornl.all. reJ.;ulan, oflent.:>.11 y d1r1g"" 1;11110 el ahorro corno la lfl'-Trs1on. denlro 

del conlC''<to poliuce>econo1111co que bnnd.:l el país A.sr m11;;n10. constuuye el gran n1ercado donde s.on 

(que s.on I~ enus.oras ~ recurK>S n1one1a11os o fondos) 

Globalntcntc. nuestro S1uc111;i F1nanc1cro l\fe'<1c.ano C'5t3 const11u1do por cu.atro subs1uc111as 

• Bur5.."Jlll 

- lnst1tuc1oncs au'<1harC's de cred110 

.. Bancario 

-S AR 

~ Ull1rnas d1n.:un1T.an y cncnu,.an el OuJo de los rocurMMI monetarios. que 50n rcguladol por un r~g,nncn 

1urld1co moderno y ~ 1nlcrel.ac1ort4ln dcnlro del conte•10 econónuco nac1on.il e 1111ern.-crorlóll 

1.3 c:AltA<.·n:KÍSTIC:AS 

Al Si•lern ... f'1n;1111c1cro Me•11cano lo hC"moc dcnon1lnado corno el con1un10 de cler11cn10. c¡uc rac1h1an In 

trnnefercncta tanto interna corno C'<IC'rna de loe rccurlOS rnoncl.l:u10& enui:co loa c111c• ~u1101111co'I de 1111 pnl•. 



es in1ponantc 111e11no11ar que t.•I s1o;1c111a b.1nc;u11:• e-: el prnu.·1¡XJ.I confnun."ld..>r de csle r es quien e1n1ic 

obl1g..1c1oncs ~ ofrece cred1!0~ p.1:-.1 lo¡_~r.1r u.1nsf..-r,.11c1a de:- (Jndos 

F1nanc1ero ~e>-b.u1c1no el cu;1l es1;a co111pucuo por 

- El ~le1c.tdi'> <1..- , • .;1fa1<:oo; 

- L-u Con1p.-11.i.h. d~· ~('bu ro~\ F1.;111.·.1~ 

• Y lo.,. fJudos ,,k P-..•nuonc-s 

t:l. :'\IERC'.\.f>() 1>1· ''AL<JltE.S - Es :iqucl que perr•u1c lou 1ransft>rcnc1;u directas de fon~. y lo 

~r~n.L<; ) cn11d.1Jcs ,..._,.ru11111<..l"• t¡ue t1l.'."nen ;1 su 111.:t1i..h1 e ... cedcnll.'."S 1nonetar10-. Es1c increado esta 

:1).- 1-:1 'Jcrc:ulu tll• l)i111·1·u. <l"C es l.1 ;1~11~1<.J.1.J crc•d•t1c1;1 .1 curto pi.va. dood·.: los ofcrc111es dcposn;1n 

íondos I"'' 1111 conn /":'·.-...Ju ._.,1 c•.,.¡,._·r.1 dl• ~r re.1/1.r-1.Ju-.;., c11 d<>nd,_• se dc111.;11Hi.111 

Los u1e.J10-.; de p.1~·.o .l corro p!.vo. pucdc11 ser Papc"I r1.uner<.1.1I 1 P.1._-,.;1res )' letras de (".;u11b101. Prestarnos 

B<mc.-111<X. [>:!;cuc111os. f>'res.1.1111oo; Directos., etc Lo-. \'.-ilares. d.:J GoU1cr110 pueden ser Ccn1ficados de la 

Tesorcri.t d<:- l.t Fc-d~t;1c1m1. Accp1.1c1011cs Oancari.u. ere 

h).- El .'\lcrcuclu 1lc (".apitnlc .... Cli l.1 ~Kf1\.u.LuJ cred111e1.t a l.111~0 pl.1.-0 eu donde oícrcrllei; y 

l1t•ln1111e11t1J<t 1'111.1111 .. 1e1t>". en run1·1011 de d~ v:u101hlr1to 

oil • Sc•~11r1d.1d. cotun reu1l1.ulo de 11n.1 f!cono1111.1 ri¡1.d1/e" 

,, 



C>bl1g.."1C1011es 111d1z..ad;u C'll 111ont'll.1 c'lf."lllJt'ra. CPJ s. t'1 .. · Lns "alar~" deol Cioh1t"r1lo FelScral pueden ser 

BORES. Bonos B.lnca11,.""S ~C' D~~"l1rnilo. flOSDES. CLTES. Tt:SOUOSOS. e-te 

l...-\.S CÍAS. ()f: .SEGl!H.C.JS "\" f"l.\.~7-AS - SC' l"nc.v~;.;m de c.1pt;11 los rrcursoc: puhhcoo¡ a 1rave-5 de 

cu.a.le. aJ ,...., 111 .. eo.~i..1.,u; <:-1' :•~·11 .. 0~ que arro1.1n J('11~h1111c-11101i 11 l;1s 11:11ufor111.111 f'll lll'-t'rsion1s1;1s 

11u111uc1on;tlcs 

ahorro 

L
;;-~1111,-.(.llNll,, 

y 

l,l,:-.1'7lt!)J,._•l'-!l~ <.lo(!IJ!l<ll.,rllll<.."11 

(.IJMISll1SN:,l..lt>!'o,~ --~--, ~UMJ .. "JÚNNACl~JNAl.111 
llANL'AWL'\ Y PI '-'~.J-.-------------'------------l-"'::!.:."'..'.;'™::.:.'.":¡s.!.y.!.11A!'.!!:N'.'.;'"''.!s:'..__J 

11,.,.S"líll"-HINI-' 
l lN .-.Nl,."U JlA.'ó 

(~ 
QNn1;_v"1.J 

r
n.rr•1tT_.:;x~ 1:AH.Al:/\.J 
C

0
Al.lll("A( JCJNUI' 

VAi C>ltl'.S 

J'\.,11Qo.(11J"MAIWJIUVO 

Al lAN/.AIJONl'\M 1 
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1.5 OHGAi''IS:\IOS Q11•: 1.0 1:-0TEGHAN 

C'n Ja. 1nstttuc1oru•s financ1C"r.u. <'s;t.:as 111C'd1d.u 11<').!..lron .... proJuc1r fa f"ot""n1oicron tk' H<"S bloques 1nrportantcJli 

-OJ~u.acron('S S "R 

Esros treos bloquc:-s C"slan su~rvr~ por L;-i Conuuon N."lC"1on.a.J Banc."lna y~ VaJore-s. La Com111ón 

Nacional~ SC'guros _v F1anz.1s )' CONSAR tC"sopieoct1\amen1e 

Habl.arc.omos puC's. dC' l.3.S prrmer~ que ~n l.u ORG "'-NIZACfONES BANCARIAS. FINANCIERAS Y 

BURSÁTILES - C,>uedenrro & l;u 111sti1uc1onC"s de b."lrn;.1 mulupk son fas quC" llt"-g.Jn a capt4tr 1.:i mayor pane 

de Jos rcct.1rso. d<!I propio s11nen1 ..... p.)r eso se consllTU)t."ll .u1 en 1-. princ1JUI fuerire ikl fin.1nc1.anuenlo 

Por otra p.:ln<". la 8.Jnca de! ~¡,.,."lrrollo es dcd1cac:b a .'.IP'O'·;u los d1rerC"n!es prog.ram.u de nlJ)·or pnoridad del 

rnllC'f"CS tl.ilClonal 

En el n1v.:-I opcraUYo ef Srsrern:ii F1nancu.•ro l\fc•uc.:ano. le>s org;u11sn1os que 1n1C'rv1enen son los ar¡p11c.-nfea 

1 • Loil Sc:rv1c1os ~ B31lcoa y Créduo. 

Los •f'\;'1ctoc de Dancu y Crr.:1110 k! d1v1den en do. grande:• bloque• 

I ·Scic1C!d.;Jdc• Nacion;d~• de Cr~llo 

----------- .---·- ·-· 



Las Soclrdacle-s Nactonaks de Crrdlto son rnfld.~ de Ocre-cho Púbhco. las cuales ~ntan con 

prrsonahdad 1und1ca y pra1nmon10 proptos. estas s.oc1t'd3des. 11enen una durac•On mdefin1da y su capata.I r-s 

rept"CSCnUldo px Crn1Ílc~ de Aponanon ParnrnomaJ 

l INSTTTl.JC. DE J CREO~ 

l INSTTTl.JC DE 
DESARROLLO 

INSTITUCIONES PRIVADAS DE CREDITO 

-tt.nc:- de Cnbutura Muh~I 

• 8-K:os de Coberl...-• e-o-ar.e. R~I 
- Naoc:-.1 F ___,oera. S N C 

-B.nco N.c-1.&e C>tw•• y ~- PUblac:-. 

SNr 

-u.neo Nau-.•I de EJbc"'•· F"""" ~ )' 
Ana.ad.a. S N C 

2,- l..OS INTl:RMl:DIARIOS EINANClt:ROS NO BANCARIOS 

Se intcsr•n de I• siguic:ntc m.ancr•: 

fHTT'~Mf!DIAJtl05 <HtOANISMOS -tNSTTnrn> rAJlA r:L nr:rósrm 1>1! 

FINANCll!JU tS DC! VAJ.oat;....¡ (INDEVAl.J 

N<> OANCARIOS fMEJtCAl>Ol>t:: -IKJL.'"i.A DI! VAl..Otll!.."I 

VAl.Oftl'SJ 

NACIONAl.I!.. ... 

-SCK'll~UAIJI!-..¡ l>I! INV1!KS.Jc'.>N 

-SIJ("lf'.J>AIU!....¡ fJl•f'JtAIJlfJkA...¡ IJI! 

SfM.lf:JIAll lll' INVl'lll~IÚN 9 



Se ck-fin<l!'n conk> t:a ~ne- d'°I S15:1m13 Fnuuc1~ro 1'.1e,1c;1no cJuC" w- encuenua u1tey;ado po,. or,&.;11n1unos e 

1nsl1t1K""1oncs que regulan. 5Upen.,sau "" conrrol.an 1.a 1n1erinc-d1..1C1on f1n.,nc1era en el J\.ferc-ado de VafOf'H. 3Si 

co.no 1.-. dcof"1n1c1on y C'}eCUC•on di: 1.-. poln1ca no--banc.ana dc-1 p.us 

El sector prJ~ 1~bancarlo dc-s..empei\;s dos. funciones 1ntponan1ei; 

a) - 5.af1sl°~r IO!i. requ1s1t~'"l'S de cartera cori e'~kntC"i; \-

b) - A.dqu1C"rC' 1~1 deud.l. que' pr0\.1en.- die 1.a:s. un1d.lf.k~ con dC"fic11 

Lo. ORGASISJ\IOS BllRS .. \.TILJ:..~ o C"I 11.Jn~ J\lf:ltCADO Of: VAl..ORF...S. es t:>I 

un grupo 1ndc1erm1n.Jo de ahon-;kkwcs. par.il C"I Eaa::k> es un.a fuc.-nle de fina.nc1anuenlo para 1.oa ~hL;ae"lon 

dc "1S firn!'S 

F1n..11'C'1cro ~fir:•·uc..ai,u. el cual ir:-s c.oipa.I' de ~n1~ii.ar el pape-! pr11uord1.:aJ dcn1ro dC" l.t t:couotnra J\.fe'J~an..,. 

pud.icndosc curu1d.:rar C'Ol'no uf\.3 al1ern.1111v;r; un10 de finane1.11n1tt:nlo cont0 de 1n'V'C"rs1oi1. abarc;r1ldo UnlO 

Hoy en dia d ~terca.do ~~ de Valores es 1nreg.rado por el C'OftJUnlo de 1nu11uc1oncs.. cncl<bi:Ses. 

ol'CTCntn y dcnund.Jn1cs de Va.JOl'cs y de dtnero L..as cm~ y 105 in'lo'Crs1on1sCU inlerX"tu.;m en Las d1.:ar1as 

operac1anei. de COl'npra-~nt.;:a de valores que ae rcaJ11!0!tft .;i lr.tYeS de loa Bola.a rne11te.il:n.oi de Valores (cf'C41ida 

en 1911). que ca el lug;ll' en el que loe ~tanles de lo. 1nlenncdl.v-10. bura.3f1lcs concurren lia1carnen1c: 

par.1 ~..,~ dichas opcractonc-t:. que ~ por ~nta de 1n~rs1on1•t.a.. poC' a.cnt.a propia y eorno 

1nvcruon1st.a. 1ndepend1cnlc. 

C!n <"OOClu&Jón cJ Mc:rc:ldo de V:r.loret: pcrmlle a lodo l1po de ln\l'C'r•1on1a1.:u con1pr:iir y 'lo'Cndcr IOll d•f~c:nlcs 

lilulo. tf•te aon g.111adoc por loe ,.,,.lll:'Ct<K que 9C dcfct11Urt311 11 1raW• de '"' of'crt.:r. y la de1nand:• J"lfCC1&anlC."f1IC: deo 

un wan número do cornpr:adurea y ~uckdor-

1 o 



1:1 ISSTITlrro PAi(.-\ t-:L n•:rosrro J)f: \'.·\LOHES (l.,·r.u:\".\I.). lfllt"n.ICfl<" C'll 

opc1'3CJOnes c."f1 J.as C"U."1.JC'S '<.C" ut1l1L.1n C-01110 f.--iran11.I ptt"11c!.1r1.1 los \ .1lor~·!i. Cll d•·po-.1to .ldc111.U. nl.Ull1C'l1C 

¡_.\ 1101-"tA ;'\ll:XIC.-\'.'o' .. \ 1>1-: \".-\.J.()Jt.ES. t"li. an.1 n1i· .. 1111L.-icion .unll1.tr Je credllo. la cu.;d Of)("ta 

b.."'lJO 1.a r.,..r.ul.ic1nn de l.1 Sc:c·r'!'l.u1.1 de >f.-ic-1l"nd.1 \ Cre"d110 Pi1bl1co .• , p.trt1r de 1'J1 l. l-1 Rols..a .".1e .. 1c;1n."l de-

Valores llene co1110 ob1et1\0 f1ir1<i.1111e111.1I .11 111scr1!>1r 1.~., \alo•e"S qu(" pu.,.de11 <.e"r c:>h¡c-to de operac1011 en 

Bolsa • .:1."lr cen1fic:.K1on .a l.1s c-011.•.1c1ot1~!i. J._• l.1s Of~rac-1011c•li. l>ollfe ln!i. 1111s1nos 111ulos. est.;1blc-cc loc:."llcs 

CASAS Of: UOl-.~A l"H.l\'Al>AS Y NAClí)~"ALES E'1s.te un lu~~u fi1>1co que es la Ools..a 

~1e .. 1can.11 de Valores. que co1110 ~·a hernos 111c11c1an."ldo .1cu~11 1111er11u.•·d1.n1os 1"-lfª re:lll.1'4"ltl.is operaciones 

de co111pr.11·\"Cnl3 

Los 11.:unados 1111crined1.;1rios son las C3.S..ts de fiols.~ que- e~1.;111 auroru4"'k.Jos por 1-l prop1.;1 C-01111s1011 !".::ac1011.;d 

para la rcah1~1011 de dichas opi.!rac:1011c1. 

S()(~lt.:DAIJt:.s l>t: l~,·t:nSJÓN, estas son cons1•tu1d.1s corno Scx:-1cd."ldes A110J11111as.. con ur1 

capt1al n1i1111110 p.'"lg,..,.jo, que es c1.tablec1do por l-1 Sll("'P. J.~ cu:il le d.;1 co11ce1uo11 y 10.11."'l en cua111.:1 l.:i.s 

optmoocs de la Cou1ts1ón N.acron.;11 de Valores y del D.;u1co de l't.fC'<KO 
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A conunu.x1on. t;.e n1enc1on.."1n las 1n.unuc1oncs. que e'n s.u conJunro C'Je'rceri funciones de ri:ogulación y 

vig¡lancra. l;u que deuuolloin prop1.an1enle' las funnor11'."'5 opt"r.111\.as ck-1 rnercado financiero y otras que 

su·ven de ªP<"'\"O a CU..llqu1oeora &e- J.u; anreuorc!'. 

La r1!gula.c1on ~I Suolenl.1 fin..1nc1ero es riere-ido <"'ll pr1nirr l<"'tr111110. por l.1 Sc4:-rr1~1rra de Hac1ienda y Credtto 

Publlco. que es l.'I nt."l'<llll.1 autoud.kJ. el H."lnco de ~fe'<•~n. r.1 ('on11s1011 ~·..tc101l.ll B;u,c.111."l. La COPllSIOn 

Naclonal de valor~. L3 co111u1on Nac1onJI ~Seguros y Fr-ln.r.as \' C-0-...:SA.R 

SECRETARIA DE ltAClf:NDA '\" CRÉ~r>rf'o PtlHLICC> - Se- 1ra1a de un «gano 

cun1ptendcn t.aruo la cre.ac1011 corno el 111~an1sn10 :v el ft1r1non.11111e1110 1.11110 ck fJ.li. llll.lllUC1ones bóllnc.ou-1;u 

C'OnlO & •~ 1n1crn1C'd1ari~ financ:1er0$ 110 banc..arios 

Frdc:r-a.I. que cuc:nt.;ii con pcnonahd.ad JUlld•ca y pa1nn1on10 proruo ) que re.afl.r..1 las funciones de B.a.nco 

ceonrraJ que IOC1. las s1gu1en1N 

- Regula la em1111on y c11culac::1ón de! nlOnoCd.:i, i..arnbten fiJa J05 l1Jl(>5 de can1b10 a d1vis..u C"1111ran)C'ras 

• Opera conio ~nc.:ii de r~rva. ac-reduanre de uH1nia 1n.111..'.1nc1a y C.;un.ar.a de Con1penL-.cton de •~ 

lnaii1uc1oncs de Crcduo 

- Con.11t1tuye y ru.anc?Ja la. re11erv:u que a.e requ1er.an rn n10tnrn1011 de1e11111n.'1lnlC'• p.ar.a l.u funcione• anreoa 

ntr1icto1i.ac::to .. 

- Jl'rcal;1 #Crv1c10 de teMMc:oria al Gobierno PC"dcral y actu., corno ªW!•lle financ1rro en opc"rac•oneo• dC' créduo. 

tanto interno frn la coloc;tetóll de rL'"Tl!S o cu;rlqu1er noo flpn de bono o 111ulo valor c111111do por el 

Gobce-rno Pcdc:oral. llC'Cl"&o111oc .a'" ohJelo y l"Ícelt1011 ll"f'X"f04 (Ofl lo.11111u11oc.,k"o1no C1llcrnu 

• RC'J1"'"-.Ct1ln al r,ot>1rr1111 l"ll .. 1 l'u11d0"11 1\.tot1e1;u1., J111C"rrmc1011••I 11'1'1.ffl y<"" 111do orlo(.;111Ht11n 111ul11nactor1al 

Cf'M!' ~111.," lo,;utcc,. n!•11unl"."• 
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El r)C!'rr1c10 dr rstas funciones ~ra drctu:arse rn roncord.anc1a ron IOI objC11\.'0S y pl'lond.~ de la 

planea&::1e)n noK"lotul del desarrollo y pnondadet; de la plancac1on nacional del desarrollo y de conformidad 

con fas dsrectnca de pohtic;a ~•a y crcd.u1ci.a q~ k'ñaJe l.a SC"C'rrrana de H.>cu~nda ~- Crrdllo Publico. 

LA COJ\IL't:IÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES c-s. creacb en rnero de IQ2' 

con b rinahdad de superviLar rl funcJ0nan11rn10 de lou 1nst11uc1onc5 f1n.anc1crcu afiliadas )' g.;aranuzar la 

t~enc1a en Ud opef"aClones 

- lnspK""C1on.a y Vl&lb a lou 1nsf11uc1oncs de crrdno. Lis organ1z.ac~ ~ .... dsarcs y a los (.ondas. de VTVlettd;i. 

- lnter"Vlene en la formac1on de los rq;J~IO& a que ~ rrfieren 1.as leye-s en rn.;ucna de b:ancoa 

- AC1:~ corno cue-rpo de c-onsulU de la Sccrrtou"Lit de Hac.end..'.I y Cred110 Publico cn ~en.a de 

cornpe"lencl.ól 

- Pr~tai a la S H C P y al B~o dC" Me....1co 5U&e"f'C"nc1;as. noc•onc-s y ponenc1.:u rel~•~ ~ r~men 

~ ... 
-C~ ckntro dr sus íunclOneS. la polntea de rcgulao:-.ón moncto1n~ que compne al Banco de flo.fit"11.K"O 

- lnc.erv.ene en la rmrstOn de btlletes. 111ulc>c - wafor en-tlltdoc por o con 1ru~nc.on dr 1nso1~ de 

cn!dlro y en lam liCWWCIS de lo& m15lllOIS 

- Form.a y pubhai las ~1sucas bancal"~ y de loe'g.IU"OS. y otora,a concesiones a la. UntiCtne& de Crc!dilo 

- lntrrv1ene en mama filleal en io. ...pecios que J.- k'yrs k: *"~" 

Tiene bis ••&uK"nlC"ll f.;.icul...se. 

- l~cfOftaf" y vi&ilar el functonaourn110 de b9 C"a&a1 de Oo4u y de La Bolu de Valore-

- lnepeccionar y Vl&Jlar a Jos em•eor- de valOfes 1n.-r11os c:n el R~suo Nac~I de Valorrs r 

Jntrrmedulrl09 • .olo rc~o de la obhg,oKtonc9 que IC"ll un,.,,.e l..a Lry clcl Me,c-ado de Valor~ 

• aulorll..at • Yafuaiofft •nclt-pendlenlce; <k a~flVOS f';JUm de la. empre.a 

• ,....,....~ _.... q.., I~ ..,pune, la C"J«"UC•ón da aprractonCM vtot•or•• • IOI ley 

• l>td• ~ * CmllC"le'f &l"rK"fal a fo. ~nf- y,_,._~ .-.ror- p;w• -11:.urm 101oe CJIW!'lieCton a:.rm del 

nw.c_..,, 
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- Dtct;U dtspos1c10fM:"'5 de c.:v~n- u~;iiJ rd.-u1vas. al ~1;ahlec1m1econ10 tic- ind1cMi que rey,.ulen Ja eunK"'lura 

3dnun1str.1ttva y p.""llnnt0n•at de- l;u cas...-.s de bols.a cun s.11 cap..-.c1dld p.na orc"r.;i,r s.al~dando 105 

1n1ercses del pubhco 1n\i'et"Ucwu,.u . .:u1 conKJ de ~gu1nuC'nlO a tas Of"!r~ic•onc-s ckl rn.C'fC'ado 

- Ordrnar J~ suspens.1on de COllL-IClO.tC'S de ..,.alares c~ndo en 1u •~re.ad.o C'~•u..an cond1c1onrs deson:k'nad;u 

- lnten.-en1r oldm1nn.1r;o1uv-_. o c.erenc1~l111C'ntc ;a c..ll-1~ r.k b:">h._. y 001,¡.J dr v....!ore' con CJhtcto de 1UspendC"1. 

norina)l.z;:ar o ''"""°""C'' ~r;ocr~ v1ul4fona~ .1 I~ I<")' 

- C>rdenou- l.1 sus~nci.on de ~rac1ono:--s e '"'"°"'"n1r ad.J111nn.t1.al1\:arnC'nfe a l..u pe1"sooa5 o esnpt"cs.;u. que sin 

aulon~tOn re.al1crn 1nte-r~1acK>n. u 0Ín1C'n pUbhc.unC"nle v;,¡Jor~ quC' no - ~llC'n 1ru.cn1os en el 

- lnspecc1ou.;u y vtr,11..ar el func•onaOUC'f'JIO de Lu instHuciones potra el de>pos.110 de vak>I-~ ylo autouz;u 

MS1C'n'\-IS de co•11po:-t~1~1. di!- snform.&K_'"1on cC"ntr.d1~ v otros n~;anrsn'K]!S. tend1ent~ a pc-rf"C'CC1on.1r el 

• 0.ctar d1SpoS-ICM:>t-..:"1. CC'OC'faloes; prar;a l.J ~1cact00 del C411p¡l.aJ ~·.,.-do )' f.U fc."'SC'l'"lra.S c;k- c;,pll.;tf de cn.on de 

bolsa y bols.'l de v;alor~s 

- Ser Ol"pno de cor1s.ul1a. del C-.oobaerno Frdi-ral y Je los <XJ;.1.n1snt0 d.._-s.cC'ntr;al1~. rn rn.;a&er1.;a de valOl'C"S 

- Ccrhri(:;U' 1ns.cu~,oncs que oblcn en el Pe&istro de ~;ac:M;Jncs _. l..u que clc-bo:-ran .:ljust.;US.C los ;av,rntes y 

las bolsas de V3JOl'CS 

- Acuaar corno .;irb.uo en eon0lC1oa cnue ~ de bolsa y chentel~ 

- C>pcr~r el Reg.i$tro N~ de v...rore. eco fnler"1ech.;ar1os ~ contiene ~fo b rel;:w:JOn de lo. v.Jorn 

a.tonr..:...:SO.. 5uscepoblei; de opcr;p-M! en el rncu:ada de val<Wei;. corno 1.a correspondsn11c .a l.as. ~ de bolsa.. 

~tC'5 de v;aJoq.s perlMVU& Ostc;n_ .;iipodcrado. pai-:11 rcahr..., operaciones con el público y lo. ope.-:lldoircs de 

p1so auton..r..adoll. par:11 ..ctuar ~ l.:llCll 

... 



CAPITUL02 

EL l\tEllCADO DE VALORES 



2.1 EVOl.lTCIÓN 

Los ori~~ del f\.ten:-ado de VaJores Mc•oacano SC' remontan a la ~gund.Ji mil.xi del siglo XIX Las pnrne-ra.s 

operacaones de caractcr nlc.orc-anttl. l"omenr .. -.ron a rc..-aJ1Lan.t0 en l.3 Cu1d3d de f\.1e11:1co 

Tr.u: vanos 1nlenlos por c-st.ablC"Cer una nu.e ... "a ~ en la qur fornuhnC'n:e iiC' llcvnran a cabo t"'5WI 1ndolll!' de 

<>perac1one1. en 1 "l•\17 se const1IU)"O l;i liolt.J Prl\:ad.;, de f\.t¿.•uco. Soc1ed..Jd C'ooperau,-.i hn11L"ld..-s 

Hacia JQI::?. la 1o:ondcnc1a ~n."aeb rn c>I J"i..tc.-Gldo de V;llorc.o1 J'C'lraa co1u.1dcr;u5oe de e .. pcct.-u1va ~neraJ. a 

~de que l.11 prcnu f\nanc1era atirnt."lb.::r. la tr;mqurhd.:.c.1 ~ l."1 s1lu..K'1on poi1t1c_¡ 

• La e"'iucnc1a de un.as.ola C.:u..a de Bolu en c.3d..I c:1udotd. 

•La conWc1ón de W!t MX"f0$ para 105 cont'dores de counblo 111ul~. y 

•La obl1~1ón paroa J.;u. en1prcs.as rcg.111rildas. de prcloC'ntar c.ad.1 1.C11 mc5CS &U$ csl.ados lin.anc1cr0& 

t..a. rc(orn\.'M del 1111cnta financiero derivacl..s de Ja dcs1nc:orpo1'acion de J~ 1nst1luc1~ ~ y la 

formación de grupo. liflólllcteros li;in 1nuoduc1<So cambios 1mpon.an1ca en el aec1Dr de cmpt"es.3S buraáulcs 

pou.aron a cona11cu1r paMeo de!' g.rupio. nnanc1eroa e-n1re 19"> 1 )' I '~:? 

en cuan10 a laa nlo::l1nc:ac1one. le-"'"11c. eíectu.adae; en 1•111•1 como un eaíuer-1..0 de :1e1ualu.;ac1on lel(..lelauva 

1n1ea.rnl • ..., oiorg.ó 01 la a111cw-1dad re•pC"CllVil f;11CUl1ad.:e llU<' l"-'rrmlteran d.-.r ¡:.;nan1Jn n la pr..-.c!rv:.C16n del 

·-
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e1:c01nunzd.u"' ¡•ro1110\cr el ahorro. n d.tr allcrn.111" ,,., d~ 11'.'-·er,;1011 as1 corno de r.n.anc1:unlc:uo. a rcc!uc1r los 

cc"los fin.:1.nc1ero2 ••a rs.:11~ul;u· l.11 cc111fi..~11tn.·1d."ld 

Entre l.;1s n1c:od1d."15 que s..- C'o11s1dl!!'r.-in co1no conM."l.·11cnc1.1.s dL~ eu rl"forn1a ""encuctura 

• L.a 1nleg.ra.c1on de los pruner0$ r,.nipos fi1?~u1c1L•ro!i. no hancari<.tt. 

• As1 come- la pres.:11c1.1 d ... ·¡ 1rlll"rn1.-C'ian0 n.u;u . .,n.-.l en oircx. C("nlr•.:a rin..1.nc1cros 

Al habl~u d.: l.1 c~m1r.u.1;,:1011. den1ro d.: los c.-u11b10-; 111as 1111pon.1111cs que se lle ... aron .;1 cabo en l98Q, es la 

1ncorporac1on d..: ur• '"''~"o c;1p1tulo ;1 1.1 l<"y. cre;u1do!.<' .-u.1 el contr.Ud de 1nler111~.J1ac1ou burs.aol .,.. la rncJOfla 

a los proct.•d1n11c111os d.: conc1l1:1c1011 y Jmnos arb11fa.les 

l/11.1 f"1rner.J c1;1p.;i com1•:nr.t con rt"for111.u, dl."ntro d..:"I 111;1rco JlH1d1co c."11 1 'll(') \' con10 princtp."llcs ol>JCllVOS. 

se llevo u11.1 1.:-11d.:nci;1 .11 <."!'>t.1hlt"c1ri111."nto de un a111hu.•111c de conflan;..:1 )' ~~urid.'tJ. as1 co1110 l."l sus1cn1.oe1on 

de 1.u a1r1L>uc1011cs d.: l.1 .1••lor1d.J.d p..ira una relac1011 cfcctr\.a. es ÓC'C1f. q11e lo 1nrs1110 fucfa c.ap..-., de atender 

íunc1011es di! s11po:n.1suJ11 )' v1~1l,111c1.1. que de dcs.."lrrollo e 1111roducc1011 en el 111.:rcado 1111er11.1c1011.al 

:?.:? CO:'lo'CEl'TO 

f?I 1'1.lercado de Valores es el con1un10 de n1ec.;u11smos que pcrm11c11 rc.."11.,_..r l.t c1111s1on. colocac1on v 

d1101r1buc1on de los 1.-·aloret;. es dcc11. las acciones. obhg."lC•ones y dc111 ... s 11111105 de cred1lo que se cnutan en 

serie o c."11 111:n.o1 y que ~.111 ot11eto de oícr111 publica o de 1111e11111::•d1;ac1011. 1111s1110li 1111e dchcr;111 estar 111'-CulD'!. 

en el RegJ•lro Nac101101I de V.dores e lnte11ncd1a11<H, pre"'ª a•Horl-'~"1C10n de la ronus1011 NolC'•onal Do•nco111;1 

)' de \';llorcill, p.1ra su crn1,.te10n en I¡¡ Dolt.oll l'l.1e•1can;1 de \'alorcs. S /\ dC' (" V. cuouuJo l.<'.' c11111plan los 

•~l"""OllO e•~c1ricadu11 floCJf C51ót 

-, 
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Como en todo mercado. c ... u.re un componcnlc de ofert., )' otro de dcntanda. en este cas.o. la ofC'rt.-. C'St.a 

rcptcs.enetda poi 1uulos C'llt111dos tanto por el sector putohco co1no por el pnvado. en 1~1nto que la dcntanda la 

co1uu1uycn los fondos d11;pon1blcs para 1nvcrs1on proi:;edentes de per.onas. fii.1c•~ o anoró\IC's 

En el l\tcrcado de \."alorcs concunen d1"·erS01> eh:•1ue1110"> ."t-' f~tores . .u.1 co100 proced1n11entcx y 1ccn1cas 

AdcnlaS de las 1nsu1uc1ones; que regulan. 1ntern1oed1."\n., apci,-;1n al merc.;id.o de "atores e'1s;1en dos fig.ura5. de 

hecho l.as nias 1mponan1es. que s.on las tespons.=ihle-s d11e"Ctas de la dem .• 'tnd4 y ofC'nó\ de recursos financ1cros 

Ell.as 50n La5 enusor~\5 y los in .. ers10111st~ 

2.3 ESTRllCTURA 

El l\te.-cado de .,·odores;. de l\1e,1co. esta conslllu1do por 1ns111uc1011es reguladoras de apoyo. 1ntern1C"d1anos. 

cn111.01"2S e 1nvcr!i10111staS. ;u.1 con10 ya se ha n1enc10(\.)(jo norrna.s y rnec.11us111os que hacen posible el 

1nterc~n1b10 de 1itulos inscritos en el Rcg.is1ro Nacional de Valores e lnte..-mC'd1arios. aprobados por 13 Bolu 

l\tc ... 1cana de V31o..-cs 

Es dec1f. el f\.1crc.:tdo de Valmes ca un con1un10 de mccan1sino. que pc..-nutcn la 1n1errclac1ón cn1re oícrenu:s 

y dcmand3ntea de rccu..-.os monet.anos. ya que en el Mercado de Valores pan1c1pan todos los org,;t.n1sm05 

financieros como son La.a S N C. Las lns11tuc1one. Pr1vad.3s de Crédno. Las lnst1luc1one. Au,.,1hares de 

Crédito. L--. Dol"'--. l'l.1cuc:r.na de Valores. etc 

Su pr1nc1pal objetivo e• fx-1htar laa lran1.01Cc1one• con valo•c• y proo:;urar el de1 .. .-.nollo del increado a 1ravc• 

de! la oponuna capcac16n 
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ENTIDADES 
REGULADOR.AS 

S.Jf.C.P. 

LNTllMDES--l 
C>l•EJlATJVAS -----
l:MPllFSAS EMISOH .. AS 

IJOI SA J\U·XICl\N,.'\ OF 
\:Al ()RJ S 

COJ\.flSIÓ~ NACIONAL CASAS DE BOLSA 
DANC,'\RIA Y DI: 
VAi.ORES BANCOS 

INSTITLI ro PAfV\ l·L INVFRSJONJSTAS 
DEPOSITO IJF. 
VALORES 

SOCIEDADES IJI' 
INVERSIÓN 

'
---~ l:NTID.-'\DES lJI'. 
PROl\10CJÓN Y APOYO 

'---------
ASOCIACIÓN MEXICANA 

UE C l\SAS l>E BOLSA 

ASOCIAl'JÓN l\1EXICAN . ..\ 
DE C.-\S1\S lJL UOLS.A 

JNSTn tJTO MLXICANO 
DEL MERCADO DF 
CAPITAJ.l:S 

ACADH\ff..\ J\1FXICANi\ DE 
DERFCllO JHIRSi\TIL 

FONDO DI: CONTINGENCIA 

CAl.lf-"ICADORA DF 
VALORES 

2.4 Sll.JETOS QllE INTERACTlJAN EN LA HOLSA l>E VAl.OJU:S 

Dentro det Merc:ido de Valores. loe ofete'nlc& y dcn1.3ndan1cs 1n1erc.;an1b1an los. tC'C'Urs.oti mone1arao¡¡. 

obteniendo los pr1111cr0& un rend1n11en10 y pag.;:tndo lm 5C'gundos un costo. y ;:uubos C'nlran en conr;w:ao a 

cravea de C-ASoaS ~ A&cnle• de Bofa."'I. deben e.1.u mscruos en el Reg.i•lro N."'IC'1on.,1 de V;ilorC'• e 

Depóa110 de Valores 

llanc:uia y do Valorc• \1 l..,¡1 Ley del l\.ferc:.do de Valore• q11e rc,.,;.l.t111C'nt."'I el •••tern~ en g.eneral 
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Los. SUJeiOS. que panac1pan act"·"'"'entc en el increado de valores ~n los s1&u1e111es 

a) • EMISORES DE VALORES 

b) - INVERSIONISTAS 

e)- INTERJ\..1EDIARIOS BURSÁTILES 

d) • A\.TTORIDADES 

C) ·ORGANISMOS DE APOYO 

• Gobierno Federal 

·Bancos 

• Sociedades. !'l.1ercanules 

- Personas Fis.1c;u. 

- Personas f\1orales 

- Ent1d.:ldc.-s Gubern.·unenralcs. 

- AFORES 

- Casas de Ooh.a 

- Espec1.ahstas Hur5.3t1lcs 

c .. ed110 Publico 

- Com1s1ón Nacional Bancaria y de 

Valores 

- Con11s10n Nacional 

- Banco de Me,..1co 

- Bol"3 "tcucana de Valore•. 
SAdcCV 

• ln5t1tuto para el Dcpo51to de ValOl'r& 
- Aa.cx1ac16n Mc-c1cana de Caa:aa de 

eo1 .. ,. Ar 
- Jnat1tuto pr.fe••cano del ,...tcrcado de 

Capitale•. A C 
- A.cadenua ,...tc• 1c;ana de Ocl'echo 

Uurs.:lhl. A C 
• lns11tuc1rn1e• potra la C'"nllficact6n da 

Valou.•• 

•) • l.OS t"l\llS(PBt"S l!f \'AIAPHl"S. la• en11.ora• Je vnlotH wm n.r111elloH entid.-.dc• n umdadee 
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~r claro que ('Sta no rs la unu:·a altetnalfva p:1ra obeencr financt•:utuenro Sin rrt1b.ugo. rn ccononuas 

con cieno g..r.ado de desou"rollo. los ~fcrc.adoA de Valores consr11u"'-'n un..-. allernatwa Ol&JI d.C' fin.-.nc1.a1111en10 

e-conomta se can.aJ1«n h.;ioc"1.;ii actn.1d.;tdcs produc·11v.u En pnnc1p10 deo curnl.;u J.e" ÓC'beo e:111.-.r 1nscr110 rn 

Rrgs.srro N~1on.al de VaJorrs e ln1c:onned1.:a11os de la C"omu1on Nac:1on.;al Bancaria y de V.aloreos 

Seor aprobadoi: px l.o1 B~fV Se- &be con 1.-. .1probacron <kl rs1ud10 IC'C'ruco y legal. ilolk'rnas dC' rubnr el pag.o 

del.a euo1a die- mscnpc1on que dicte l.a 8!\.f\' 

OBLIGACIONES 

-Priopot'c1on.a.r 1nforttlae1ón financtt'l"'a 

- Acue-rdor. de asamble;u 

- Pa¡;,o de cbVJdendos y 

- Aspectos rel..c1onados con c-1 des<'mpeño de l.1 eompr~ 

BENEFICIOS 

- C)ibf;encr fin.aneiam1eonto a traW$ del ~fcrc.ado de Valores 

- Cumphr con .... pi~ de C"llpans10n o dcs.;..arrollo 

- O.fusión p.ibltca ele la míonnación fi~nc1era a.e~ ~el cnuaicw 

V par.1 que una enflcLitd .ea ~ de em111r loa llainackM lilulos-\l'alor. n ~10 que • cubran lo. 

minimoa requi•uom que aon esl...blccr<b en la Ley del Mercado de Valorea. los Cl.l.Olles 11011 e>1puc.10. 

an1phouncn1e en el C.arpículo $ 

EL CO•IEaNO P'W!OF..RA L. que .e enct1entra denlro de loe etn1110res de \ralorr. por lfM'd10 de- la Te.orC'tru 

de toe f'ederac1ón. enule 1í11da. por• obtener rinAnc1rutuen10 '-•• Tet10Jerh1 para proye<1011 de he11oric10 

p&tbl1co7 91JC'lal. q1te e• el alKKro •n•~ruo ni C'llUftr rn•1run~n1a.. ltdc.-cu:tcto. a fa. d•ver._ e•f"'C10lltv:u de:" J09 

1r1~r•1or11•• 
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Den1rodc los clc1ncn1os que e1n11e el Gob1er110 Fe-dcral. 5-e encuen1ran los. s1g,u1cn1es 

·Bonos. Banc-anos. de Dcs..inollo lndus.111al ~ BOr-.;DIS) 

• Bonos. de lndcn1n1r4'K•on Bano.:ao..t • BIB S 1 

•Bonos de RC'C'OnS.lnu:c1on Urban.i tUORES 1 

• Ccn1ficados de l."l Tcsorc-ri.1 de la fC'derac1011 tTESOBONOSl 

·Bonos & ~s.."lrrollo del C.ob1erno ¡.C"dcr;\I 1HOSDES1 

·Bonos. A1usrables dc-1 G001e1no fC"Jc!-r;1I ¡ . .SUUST."-HOSOS1 

LOS BANCOS son 1nt.::rnu:·d1.u101o de dinero. lo que 'lo.e cono.;:c con10 un 1nlcrmed1a.no bur~l1I. CSIO 

s1c.rufica que- es un.• 1ns.1111u:::1on qu<' M:" ~1ca a cap.u c-1 ahorro. p..,ra canahz..ar cstos recur505 •~a.a d1~rsos. 

SC'C'lores r.-OOuc11vos óe flU<:"SUO p..·us. C"S.IOS c"cedrnles. de fondos. son captados a Ua\.-C-S de C'cn1fic.ado5 de 

[)epo$.llO. P-..i¡;..,res cun rc-nd11111t-n10 liquu1..,ble .11 .. -enc1n11cn10. C"tl· 

LAS SOCIEDADES ~tERCANTILES. c-n csle caso las propias CUIP'fCS..U preV!"nlan l.1 opciou a los. 

invers1on1s1as de: part.c:1p.,r d~nuo d-: su cap11.1I social uno de- los rc-qu1s11os r11as 11npc:Jf"t4,n1es es la aponac1on 

de efectivo y a ca1nb10 1cc1b:n acc:1onc-s. <k-ntro de los 1ns1rurncnl0!> de eslc tipo los 01,u c:omu11cs s.c-n IO$ 

51¡;u1eotcs Ccn1fic.:ldos de ~..1r11c1p.x1on l11n1ob1l1.1r1a. Ccr11ficados de P;ion1c1pac1on Ord11ur1a. 

b).- 1-0S INVt:RSlf)NIS4rA.S. los. 1nvcn1on11.t.a en valore• son aqucll.:u Un1dadea SupcraV1lanaa en 

A.hono Los lnvera1on1"ou en <riralorc• buscarán n11nnn11·..ar nesg.05. rnaw.1m11:.ar l•Qu!~J.: y inaw.1m11..otr 

~odi.DUll:J1'0I Cadol rnvcn1ontst.3 tcndra uno11 percepción propia de cada uno de esta. conci:ploa y ca debuto a 

ello que se genera un n1crcado de valores 51 tocios tuvieran la misma 1níonn~16n y la ouarna pcrccrc•ón de 

nr9&0. hqu1dc.r. y rend11n1cnto e11pcrado .erfa omy d11ic1I que se grncrara un rncrcado de valot"c• Lo. 

1nven1oni11t.:u pueden cl~1fic:ara.c. de 3C'Ucrdo a •u propia n:uuralc1..o1. en 

• Perlk>naa Fi•1ca. 

• J"t:rM)OM MOl"nle• 
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PERSONAS FiSfCAS. Ion c11 .. 11ks ~n c-om.111 con ltC'S c~1hd.-xk"s espt"C1fic:u. quC' son· 

l.- El Cr1rer1n t:,lue e-s 1.-. c.tpoM:JCi.~ & d1""C'rnu111C'n10 .Y varra de acuerdo .ti upo de ln\~ruon1st.a. que 

tcspons.ab1hd.;ad por los rHulr.~ que" .. nOjC"n 

en 1ns1run1t"1•ros ~,..._. ~Jn con.s1der:tb/C'1tlC"nfC' rc-duu.;:1{>/C's '" la per~~ que deso:onoce oo a.ola de IO!C titulas; 

rn..:u rC"d'11u.."tbles. sino do.· l.1 eoi1crc:onc1.J do! la ni.ayot p.1nC" de rllos. s.c- lrn111.a a U11'-"t!'n1r en l<M concac1do.l por la 

nla~ pane que no s1eH1pc-e son l<X n¡,;is proJuct1vos 

PERSONAS l\fQR"'t.F"...S l-u pt"non.u mor~lc,1;, por Jo n.·~ulólr 1n<v1etlen en acciones con fines 

que La proporc1on de la deuda no debe a.er m.MIY'O'" ,;al ~tal aportado p;:n Joi1 a.ocios. porq~ ecl.:aria iraba_ra.nda 

con dnlerO OIJC'nO que no rX1hncn1c puede arneapr5C a u~ 1nver••c>n ~carVill 

en cuanro a las empre ... • cmi.aora.s. M>n aquclJ~ cnu<bdett. que requic~n de rccur..ac. n\OflC'tal"roti para 

aft:W/lt#' f'in.3nc1a.in1en10 t.outlo do 1n~r•1ón conto de captt41 ~ 11~. cutw1endo Jaa d1•ix-•c1000. 

norntafí..._ corrl:'llponchcnfca. Mirn,.rno ofrece 111 mercado de r.JIOfe• loa llrul09 rcpt"e.en1afl"t>9 de •U captlal 

90Cial '.-c-íone•> o valoreo• (J'te 1t1np;ereon un créduo colC'Clrvo ;i &u c;ir&Q tobl1g:ac1onc-•J l!•r.u enlld.~• 

,.dl:JlllblN y 1:1 9011~1. dd •u• fllufoa Son ""'J'f"MU on1190f"A• 

<'"rM110,,. l!rnp~c.oan• N1k"lf"udc.o• 1-.1hlJ<#4t,, Prl'lt'n..1;1a 

l!I Gohtorno Pedcrnf. l..4tt Jna111uc101tora ~ 
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C)• l~F.R:\IF.DIARIOS RllH.S .. i.,·11.l:S ruede coru1dera1~ a la m1crmed1ac1on Fu\imc1era. en 

tenn1nos generales. con'º el conjunto de act1V1d.."ldes encanun.-.d.u a Í<K1hlar el nu10 de fondos "' el 

1ntercamb10 o con1pr:t\.'1!'nt.a de 1ns1ru1nen1os financieros E11 la ac1U."ll1dad esta ac;-t1,1d."'ld s.e lle,·a a cabo por 

lnstnuc1on~ F1ndnc1e1:u 

A.51 la 1n1errned1a.c1on b11.1u.;n1l. es llevad..1 .... e.abo solo por p•~rs.o~I autou.c.ado por l."l C"o1n1s1on r-.:ac1onal de 

Valores. .:u1 co1110 po..- la propia Uol..a ~te·uc•uta de Valores. siempre y cu.;1ndo "" lle~ a cabo b."IJO la 

reg,lan1cntac1on 1nd1cada por el articulo .a~ de la Ley dd 11.krcado de Valores) por el Reg.1.:unento ln1enor de 

laBols.a 

SegUn la ley. M! consu.kra 1ntenned1....c1on en el !\.terca.do de Valores. la habitual reah.t-"Kton de 

a) - C)per.k'lones de Correduna. es poner en comacto la oferta y la denaanda de valores 

e) - Admtn1s1ractón y n1ane10 de carteras de '•alorcs que son propiedad de terceros 

INTERMEDIARIO. penona rnor31 . .au1or1.z..."ld;a a re.ali.e.u operac1one.,_ bur~11les. cons.l1tu1~ corno S A de 

CV 

REQUISITOS 

1 • Ed4u consutui~ conlO Socu~·dades An6n1ntaS y u11hx.ar en 15u denon11n.-.c1ón o en&egtnda de C•la. la 

e•¡:wcai6n CASA DE BOLSA o ESPECIALISTA BURSÁTIL.. -.cgUn cor-respood;a deben 1cncr 1n1cg.ramen1c 

p;l&Oldo el e3p1tal min1mo que detcrnune la propta Secrct.aua de Hacienda y Cred110 Publico. con 1.a 

propucsla de l.a Conuaión Nacional de Valorl!'9. y n1ed1an1c ).;d d11~1c1onca de caracter gncral. lo que 

corr~pondcr.i a la Conu•10n Nac1on.al de Valorea. tratoandol.c de lo. eapec1ahatna bura.;aC1lea 

11 - t!n nlnpn rnornento podr.i pgr11c1par en •u capital 90emJ. duect;uncn1c o a lraw• dC' 1111.a 1111erpóa1ta peraon..ii 

• r""'° .. de Oola., o C.pectal .. 1a4 Uunit11le•. 

• 1-0•-..- 1nornl- ••lra111er- (llt<" C'Jerr.nu í11r1t101H:"• de :111lor1d."ld. 
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• lnstuuc1ouc.-s de.- Crc.-dno. 5."lh:o cuJudo Jo ha&-"111 con el c;irac:1c.-1 de fiduci.iri;u. <"fl fide1co1111sos cu'r'Of 

de V,;iJores con arrc.-g.lo a la I<")·. 

de hl\oc."fSIOn. 

• Acc1on1nas que s.can proptC't.."lnos del JO'"'. o nW del C.lpl!."IJ d4!' los em1sorC"s cu)US ,,.aJ01c.-s; puc-d.an aperat" 

duect1vos de Jos propi05 cn11S01"es. 

• Olr.as personas mor.JIJC"s. con Ja C01:~1on de las Soc1ed."ldes Conrrol.ado<as a que.- s.c refiere la Ley para 

regula,. las Agrup.--.c10f\C's F1n.a.n.c1cra.s )" 1.-u denl."U pcrson.-u 111oraJc.-s que autorice la C-onuston Nac1onaJ de 

VaJo.-c.-s. n\e&an1e las d1spo151c1ones de caracter geJM"raf, las cu.'llM uc.-n.en por o•hJeflVO Pf~mr (:'Onfl1C1oc c;k 

1nrerCs y ron.al~,. la cap1taJ1zación die·~ 1n1en11ed1.tr1os 

JU•c10 de la P'°'P'ª Corn1s1on gocen de sol~nc1a mOf"aJ y por dUC'C11'1."°'· y apoderados. pou-a celebrar dnrc.-n.:u; 

opcrac1ot)C$ con eJ público. qu1erl<'"s ..den~ s.ar1sí~n tan1b1c11 a JU1c10 de l.:1 c11."ICl.a o11u1ond..1d loe ,.equ1s11os 

COl"fC!5ponc:bcnlu 

VII.• Pa.rhapar en el Fondo de AJlOYO al ~ferc:Jda de Valol'e-. prc."V•••o en el a,.1iculo •"' de fa ~ del 

tt.fftcaiio do Valore. 

CASAS Dft •oL•A • Una r#Jla tk ltnl""" 1oe dcnnourm i:omo Olf(.l:'lllc." <Sr """OfC'll. p:.-noua JnOf"aJ. fa nud ~ 

•rtorfl..acLI prva dcwrnpefta111e cot110 un 1111c.-rr11C'duu10 dl!'nun dc."J fl,.fc."rit:.-lo de Vollote.. la c1uel dtbct e•l~r 

cmteiUUid.1 Ct ... llO una Snc-1~ "'"'"''"ºª COfl ~IÓl'I dr .sr,. ... ., rrol te.O"'"~" ..... '""'"''•' v.,. ........ " ""9,.~ 



de haber quoedado autonl'~"l e 1n§Cnta l'n el RC"C>stro Nacional de Votlores e ln1enncd1anos. quedara baJO la 

f'l"gUlac1ón y la .,,,g1lanc1a de la C:-onus1on Nacional de Valores. v la Boba P.teucana de ValOl'es. S A de 

CV 

El ~rollo opumo de 1.-n rasas de Boa~ ha pcrrntt1do rtll"JOt"ar los s1gu1entes aspectos 

• La 1ransp,;an:ncu en las op:ranoncs. . 

• La prociecc1on óel 1n1eres pubhco. 

• La capac1d3d de SoervlCIO 

ACTIVIDADES DE LAS CASAS OC BOLSA 

De acuerdo aJ art1etalo ~:!. que m.atC41 la Ley del P.tercado de Valores. las C.as.3S de BolY podr.án realizar las 

s.agu•cntcs. act1V1dades. 

1 • Actu.ou conw> tntcrn-.ed1ano en el J\.terc-ado de V:1IOC"cs.. s.u~ a tos 1Crm1nos. de la Ley del Mnco.do 

de ValOl'cs. y a l.;u dlspos1c1oncs de caticter ~eral que dlc1e la Contts.aOn Naaon.al de Valores 

ti_· Rec1ber íondol. por concepto de W apet"actoncs con "°'lores que se les cnconncndcn Cuando pcw 

cvalqu.er arcunstancta no plCdian aphcar c.aa fondos al fin ccwrcsponcbente, el mismo dia de su recibo. 

cldlcran dqm&1urlc. en una 1nst1tuctón elle credtto obten adqt.unr a:cw>nes de alpna ao:tedad & renta fi,,a. 

dcpc•nandol:15 en la cuenta cid el ... ~l'WV En ambos ca.. loa fondo 11e deben rca,tQrar en una 

cuenta dast1n1a de l:u que forman 18'1• clr:I ac'll"WO de la Casa de Bols.a 

111 • P'h!lllar ~ia en mai1eda elle~ 

IV· C"Olt 9'1Jl!C10n a I• dl..-,klCllle9 ele carktfl ••tenal que dicte el Oanro *' ll.W•1co 

• llleaWr .,..._... o cr..,,l09 cla ..... it.-.onea *' cr6d1to o de Ol'prllstnoe do aipoyo al Mercmkt de ValOI'-• 

.... •• .... ., ......... ·- .......................... P'Of"•· 

• C"ClftlCl9llln .... ..,... o cr .. la9 s-• la .adl•t1•1Ctón dlt valOfc. con pr,....ia et. e.e.a. • 

. r ...... ,...,1a. Y ..... _.__... v.am-. Y 



- Actuar como fiduc1a11as en negocios d1rec1an1en1e vinculados con las ac11v1dadc!s que les scan propios 

V.- De conf0f"nud3d con las d1spos1c:1ones de.- c-aractcr gene1.tl t1uc du:te 101 Conus.1on J'..iac1onal de Valores 

- Reahz.ar opcrac1onl"s por cul!"nla propia que fac1htl"n l,1 coloc.1c1on de valorC"S o qui!" co.°ld\."U'-en a dar mayor 

estabilidad a los precios de estos. prO("urar rncjor;u tan1h1('n l.1s cc.~nd1c1ones de l1qllldC'r en el n1ercado. asa 

COfnO una 11\.a)"'Of d1,..crs1ficac1on de 1.u: tranL~c1ones 

VI - AC1uar corno represe111.111tes co111u11L•s de obl1~·,.;w.:1011e~" tC"neodores de otro~ "·llorl!"s 

\.'ll - Adm1n1s.trar las r~r,:as ~'lora fondos de pt"ns1ones o 1ub1lac1onC"s de person.ll 

VIII - Adqu1nr las acc1onc-s. reprC"SCnt.111va.s de su capU;ll soc1.d 

IX - ln,.-en1r c-n lllulos rc-prc--s.C"rll.Ul'-O'S del c.tp11.ll s.oc1al dC' enr1d.tdC's financieras del e'l.lC'flOr pc"C'Vl.a 

au1onz.ac1on del.a s.e-,;rC"lana ~ H;lC1t>nd.1 y CrC'd.110 P\lhhco. la Con11s1on "'"•KIOn.JI de Valores)' rl Banco de 

X - Las an.aloi;,..'l.s o con1plen1C•ntara~ dC' l.u anteflofes. tJUC' le5 ~.-n 01ulor1.--~u por l.3 s He p y la 

Com1s.1ón Nacional de \..'oliores 

CONTRATACIÓN BURSÁTIL 

Las operaciones que lascas.as de ~sa ccl..."'bren con su clienlC"la 1nvcrs1on1st:ou y por c-uent.;1 de la nusma. se 

rcg.1ran por las prcv151oncs contenidas en los contral05 de 1<1lc:rn1cd1ac1on burs.at1I que al efecto celebren por 

esenio Por mecho de: dicho contrato el chen1e conferir3 un mand."'llO gencr01I para que. por su cuenta. l.;1 c;u.a 

de bol~ re.a.hce lou; opcrac1onea a su non1tne. ulvo que. por 1.a propt;t. naturalcr...a de las operaciones deba 

convef11r1oe a nombre y reprc6Cnl3C1on del cllenlc. sin que en 3mbos casos &e.a neces.;u10 que el poder 

corr-=-pondic~ntc 1oe ocorguc en escritura publica 

romo con1CCucnc1a del conlralo de 1ntcrn1cd1ac-16n bura:ull, el an1culo '' 1 de la Lcv del PI.terca.do de ValOf'ca. 

ca1ahlecc en 1er1111u011 j4rncralca lo a1¡.tu1e11tc 

- L.a Caan de no1._, en el dcllC!111pcno de •11 cnryp. achi.-.1;1 ctn1forinc n '"'ª 111•1rucc:1one• i10<- <-1 cl1e111e uN..ln1uc 

al apodrrado. n fllCflOll que - hoty;1 p.tct~Klo 1110\llC'JO f.J1a.ctc<:1011al C'll la nu:.•111,. del cliente- l!111c11f.J1c11dc.1 que 

uru• 'llC•11n d1acr11i"~:1011al 110 1~1111crc de u1a1t11c(.·10111~• ~'C"'lll• tlC'I cll.,nt.,, P.""¡,, , ... t111M •<HI cJeo 1,,--rnc1ot1C'• 



E•ustc t;unb.en la n1od.."lhd~ de cucn1., du.c,ec1onal hn111.-.d..:t. que 11nphc3 que C'I 1n1crmed1ano pue-da 

1n.anC'J.:U.e s1n 1nstn1cc1onC"s P''"''-''·'s del clie1ue p.u.1 nll',uncx \alores o 11100101.. sin ¡>üder h•tccrlo p;ua 

a..1uclla..s opcra.c1oncs cn que no se ha .... 1 f • ...:;:ult;ido c .. ~,.c~1ue11te. por oua p.1r1c. (",.1 .. 1e la cuenta no 

d1sc1ec1on."ll. la cu.al conllc-va s.1cmpre l.u 11\s1rucc1('0nes pre"o'l.U del cl1enle 

Las 1ns1rucc1ones ) ª",~ p..x11an ~r 'l.crho1IC'!i.. h•lrforuc.lS o .1 iravc-s. de can•1. tC'l<'~.r.1fo. 1elc•. lclC'f.," o 

CUjlqu1l'"r OCro rnc-410 ele"Ctroruco. de co111f>'1to o de le\("co111u111c01c1ones. prC'CIS.."llHio C"ll el e~ de que s.c 

u11l1ccn lc>s 1hed1~ 'ª n1enc1on., .. 1.-.s. l.1s <:\.1,.es .s._· 1dent1fic.tc1on r~1proo::::.i -. l.1.,. re,;r..,,.,ho;.."lb1l1d...d.es que 

conlle"o-a su real1r--.c1on 

- l-"1 C"as..t de' Ools .. a cu111phra 1.-u 1no;trucc1ones de l01o cl1e111es cunforn•e al s1sten1•1 de recepc1on y ¡u.1gnac1on 

de operac1onc-s qu':." 1enc,.:1 C's1.-\bl~1&.1 conforn1e .1 lo J1 .. pi.1.-.. 10 ¡xu la ronu1uon N;t<'1on • .J de ValOfe"S 

te.Jos los d;ilos lh."<"eo;.:u1os p.ua su 1den11f1c • ...:;:1cin •u.• con10 el 11npone ~ la opc'r.1C1on. 1ndepcn.d1en1cni.cntc 

dC'I C'l.l.-,do de cuent..i c;orrespond1c111c 

• Las p."'lr1C"'I. p."K'1.;tran C'O el contr~tlo las 1.-u..u de u11ere~ ord1n<lrto ) 1noratorao. que pued.\n c.1us..,rse con 

11io1n,o de los. 5Crt.'1c10" y opcra..:1oncs 111.:itcria de control 

~La C".;u.;11 de Dolu qued.3ra faculL"'tda para su.cr1bir en non1brc y rcprcsentac1011 del chc111c. los cndot.o5 y 

ccs1oncs de v;ilorcs norn1nat1vos C'lll:ped1do5 o endoo.ado5 .a f.:ivm del Pfop!O cliente. que este le confiera en 

gu:ud.11 y adm1n15trac16n 

- l!n n1ngUn 5Uf'UC•10 la Ca.a de Bol._"\ e1t.oir:1 obhp,-ld."t a cumplir l;:u 1n1Uucc1onc1 que rec1b."\ par:a el rnancJO 

de la cuenta. ••el clu:n1c no la h.-. fM'OVHIO de lo. rccurMM y valore• ncccu1109 p.·ua ello 

L.OS CSrECIALISTAS DUKSÁTILES. l.n función del c1pcc1:ll15L'1 bur-.'\111. C5 l;t de ;te1uar corno per.ana 

c•pe<:iah1.adol en el ramo. C!Jorc:urndo •u• act1v1d."\dc• de U(;llCrdo ni nrticulo 22·111• de 1;1 L<-y del "-1orcAdo do 

Valoro•. el cual c•1nblc-ce 109 ""ulcnte• puntos de cnrtk:lcH 1111portnnta 28 



- Actuar corno 1n1C"rn1cd1.ano f10f nJ.Cn1a propia. rC'Spt"CIO ~ J05 valorrs ron que Me- rnC"Uc."ntra11 rr-g.u;tr.tdof 

eotno c·s¡:llC'C-.;ahst.as C'n l.11 Bo11..1 d..• '\.'~lotC's de CJl.i.c" \en ~1os ,;al rC'ah1."lr "J"K"f;l!Ctón<"'J, un1cani.en1c- podran 

conlratou con C•H.."lS de Boh.01. ou~ C°'Spe-c1.1J1:1.t..-a.s hurs..afllc-s. y con ot>I puhfu;-o rnvc-rs1on1st.l cu.;U)ÓO as1 lo 

atJIOOCC' u Con\1'i.1on l'-:.-ic1~J de v.-.IOT"C'"li. \' C'OllÍOUllC' .... 10!> lllOnlo:i. \' lll.tf.~C'OC'S .1utor1.1......ios 

- ~ion de prC'sl.uuos o c1ed1ros doro 1nst1hH.•OOl""S d._• L-r ..... 1110 o de.- i...., º'•",..1n1sn1os dC" .tp.n.-..> .tJ noe1cado ~ 

"'aiOf'es. ~· CCM'HO celd•ar H"f'IOITCK " pr~t.Ull01. l.Clf_¡or .. v.llOf<C"s. C'Ofl SUJC-C-1011 ... l.u d1spoSKIOl1<"$ de (.".olr..K'IC'f 

·[')e C"Ol1ío..nudad <'lm l.&S d.i~u:100~ de l!;";ttactc-r gr-nc-raJ que" d1C1C' La rot1t1s1on N~1cm.;1I de Valore-so 

• RC3.l1J";1f opcr;11C1onC'S f'OI' cuenu prOJMa l"C"SP""fO de I~ \.alore.s e-n que s.e.;u1 C"Spe<:1:tJ1u.u 

- f\.lanreoc·r ('n r>.1..ouda y :adnunu.1r;w;-1on sus .,aJorcs 

- ln~rur en w:ic~.Jcs .:kJ11.JlaarC"S 

U SECRETARlA DE HACIENDA V CRl:DITO PUBLICO. C"5 un org.anrsmo de"I Gobscrno FedrT;.al que 

se encarga de reg,ul;;iir. COOfd.i~ y "1grl..s al S1uern.;1 F1n;;1nc:1rro y as• 1mpuJ~ l.oas pohhc.on ntanet.;U1.as y 

crrdltic1.as. oncnt.-.ndo la c:voluc:ron def tnerc;ldo íin.;ancrc-ro y burs.at•I. out cont0 b 3C1~1on de MIS 

p;»f'ficrpantra 

J.a COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. 1iC riJa COl1'l0 JXtnctpgl ohfc1tvo el regular y 

cordrol.ar el cumphnucnlo de l.1a d11pot1cM>ne'a lqc.:de. y de ua.antencr rl Ft~aro N.:9'('100.tJ de \lotlOf"ra r 

1 n•ernicdl-.rto. 

·-



e).- ORGANL'il\10 Dt: APOYO 

LA BOLSA DE VALORES 

Corno nUclco operativo de eflc nwrcado. ~ un org;uus.mo pnvado ~ provee las 1n5t4i.lx-1ones ~ ccwno 105 

sen."K"los f\C"Ce'S.anos para la lrans.ac:c1on. compens.ac1on y l1qu1dac:1on de valo1rs. ya que concrola.. :.dnuntur.a 

loas operaciones" d1f11ndoe la 1nfor111.k:1011 corre-spond1en1e. ;lorJcoll'-'.lS de ~rtficas que los 1nlC"tnieds..,.•os )' 

enuSCKas SC' aJUSIC'n a las l"IOl'nias ••ngr-rUt"S .. a las unas prac11cas del fTK"r~ 

Par.a la opcr.1e1on de un.a bol.5.0I de valores C'n Mc.huco. se re-qu1C"re de un.a co~saon olOfg.ad.'.l P'O'" pane de b 

Secret:ana de ~~ y c,.c..:1110 P\lbhco. l.:1 cu.al tonui C'n cons1dc-fac1on •~ optn1ones r1n111~ al res.pecio 

por el 8.;anco de P..teuc-o y la Conus.1on N~1on.al B~an.a y de Voilcxrs T<>d.;t bolu de "°'lores debe-ra 

consuruirsc C'OnlO Socu~d."ld A.ncxuni.a de C-;¡piuJ Van~e. y debe s.u1cunc a lo esc.blccuSo pcw b Ley 

GC'neral de 1.as Soc1~ 1'1.tcrcan11lcs. y .1 1.u; s1gutenlff, rcg.1.as 

• La dur..:1on de l.;ii Soc1ed;ld podra ser 1ndcfi1ud.:I 

• El ~u.I soc1.:1J s.1n derecho a rc1uo ~, .. ~ar 1n1rgr:uncntc ~y no podra ser 1nÍC'1'KX" :al que se 

CA.abie<r.ca en la COOC"CS1on C'o."fespofld•cntc. a1cnd1endo .4' que lo.i. ~c1os. de 1;;11 bolu se preosenle-n 

~te a las necc~sui.ldes del ntc'fcado 

- El capr.al au1or1~ no sera n~ que el doble dcl capit.otl ~ 

- La& acaonea UntCUnenle podran loC'f .uscr11aa por bl& ~ de bol&a 

- Cada ea&a de bol&a tcndr3 aol:atnente una ...c.on una acc.on de la bol&a 

- El nUntero de MJCKJI. de ur~ bols.a de valore& no podl"<il ser •nícr1or a 'YC'1nle 

AcrlVIDADr..s DE l...A aolSA 1)1: VAIAJ•ES 

De acuerdo °' lo d•.,,ucato en el c.-.p11ulo .... de la Ley «I Mercado de Valore•. el ohfct•"° pnne1p. ... t de UR;ll 

bol&a con••ate rn fac1htar L;-. uan-....cc1~• con vakw- y pocurar el *-'tullo til:-1 -•coidu a 11ave-. de 

'" 



• Propc:wcto~r Y 11tan1cnc-r ;t d1spo1.n;1on dt-1 puhlico. 1nfor1n.1e1on wiibrc los '';:llores 1ns.cr11°" en bolso. 

• Hacicr pubhcac100C"S s.obfc lo señalado"" el pun10 .Ullct1or 

• Velar por el C"StnC1o apego de las act1vuiades d.e sus SO:IO$ al.u d1spouc-1ones '-ICCnles 

• Cc-n1f1caz cioc1r...x1oncs 

• Re.llu.ar ac11'\.1d.ldc-s i;-0111plentcn1:.u-1.u qnc ;tulot11.""c 1;1 SttCP. s1~:.u1cndo los l1nc.tn11cn1os de l.1 C"SBV 

El INSTITUTO PARA EL Df"NJSITO DF. VALORE.'i cs un or~i.nu.1110 prn.:tdo. rl cu..11 U<"'nc- por obJC'lo 

prC'SUI' un s.crvtc10 puhhco p.ua .-.tC'ndcr 1.ts nn::cs1d.-k.k_o<;; de- 1ntcrc-s 1:.:.cnC'ral. rl:"!."tC10fl.Jd.l5. con la guarda.. 

adnunir.tr.teton. cornpen~1on. t1qu1d...c1on y 1ransfC"rcnc1a de 1o·alorc>s. 11tulos y docun~nlOll., los cu.--.lcs M>t1 

confi..ldos _.ella de niafH"ra 1n1ey.r.tl El Ji-.,;DE\!AL. 1ntcn.,rnc en oper.w:1oncs en 1-u cu • .dC's se ullhr..an COfUO 

g;tr.UJlla priendat'1,;1 los valotc-s C'O dcpos110 . ..dcnu•s nt.anl1C'nc s1s1cni.i.s de 1nf01nl.'lC1on qur re-s¡;u..--.rd.ln l.as 

La ASOCIACIÓN Mt:XICA""A DE CASAS DF: ROl-5.4.. A.C. (Al\-tCD1. que c-s l.t mu11uc1on que 

repescnt.:11 a sus oasoc-1ados y cOCMd1na s.tü. recur$.0$ 1ccn1co-profC's1onalcs en conules desti~ados a ofrccrr 

on.esoti.:a y conlrtbun al dc.-sarrollo dd l\.trl(:·ado de Valor~. y uen~ rOJnO pr1nnp:;;d obJC"'IO C'I cicor1~u l.-. 

prornoCtón hacia C'I desarrollo. CTcc1m1cn10 v l.;a coru.c•lu:i.tcton de 11$ c.;u..;u de bols.a dentro del S151enu 

F1nanc1Ct'O flwtcir.1c.:ano e lnlcrn.'lCaon.al. s1cn1prc" con apcgp a. l.;u; d1sposic100C"S del propao 111.uco Jurtd1co que 

regula &US ac11~ Tan.t>tcn puede reahr.;u 1"'5 consuh~ as.1 co.no los estudios IC"C'n1cos ..cerca de los 

n~ 1~rurncn1os linanc1cTos. n.erc~ y negocios rcl.-1~ .:a loa 1n1crrncd101C10J1 cn el llr.tcrc~ de 

Por su p;ute cl INSTITIITO Mt:::tl:ICANO DCl~ MCRC'ADO DC CAPITALf"-"i. A.C. CIMf:CJ. d1fündc 

de~ ~un.a y const..nlc docunM:nta. C'Slad1u1ca. y de -.nahs•• que t1tforni..u1 die"I ••·t>11lt:"f>cr dentro del 

ntercado de valores Adc1n;;u. cs1.oll>l~c rC"C"Ur- prof'~1or1alc-. v IC'Cnolor.,.1ca.. p..11;1 rfC'Ctu.u cl calculo v l.1 

l..a A("ADF..MIA Mt:Xl<ºAf'llllA Pt: nt:Mr.c·uo HllM!>.Á·ru. '""'º"' .......... ·•""•'·"'-"' .......... ..... 
pCJlm;'t';t .. I C:U1M.:;:t1111c11tot.iel l>crrr.ho 11111...tttl • ...-rv:uQ• .t•I l.1 .11111Jf1.11e.1oi1 •k- ic.u ltH1lenull1 1.uulnen re.d1r.1 

la l!'"U••ón .......... ,C: .. llHW"•., r1rtul011- •r- Ul•NV ....... ···""''""' Nactun.al .... VnltN .... -· (IHIKJ .... 1-t""lo ..... . 
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~ferc.-3do ~ \.'aJort"s- ~tdeni.as fo1nt"u1.-. a l:1:s 1ns111uc1ont:"S, .'.lulorid.Jd(-10 ~ otros organ1sn1-0S a Pf"Ol"°"1:!T el 

cstudto v el an.ahs1s de- l.:i."' nonn.·u del me"ri:ado 

Ou·.a 1nst11uc1on 1mpon."lnte H f:f FONDO DE CONTINGENCIA. flck1cornao ere.~ por el B.;anco die 

!\te,1c-o. con el obJell"º ~ OfOt~~-ir prOf~nou a fo.; 1nv~rs1on1sl.u l."n C'I c.'ts.o doi- que lle~~ o1 C''Otl'5l1r uJ41 

n1erni.a en su pa1nnion10 corno con!loe"Curnc1a de fro1ude. qu1~ra_ rrc . y qur J.:>I" algun.1 s1lu.;1e1on no fucr.;u1 

~'U<hos Jm l>31.:>rt"!i qur fut"ron cunf"1.-ldos a las c~u de hof~T 

La CALIFICADORA DE \.'Al.ORE:..() 5<" trMa de un <>f"g._"l.tU"'"'° pnv;wjo, rl cn."11 es1.1 t"nc.ar1-~ dC' Oforr,;tr 

par.1.nlC"'lf0'5 con1p_l1;.il1'\.-os de Jo-; ..... 1or<:"$ coloc.ado<E <"n el n•rrc;tdo. d."lr s.c-~und.-.d '' coní1a11J..;11 a los 

'"""rs1on1'it.&.S .otl an.Jli.".ar deo n1.u1er.:1 financ1.-ra. "" n1:-.n10 a l.:11s en11s1onc-s dl'." Y;IJon•s C'"P1'C'S.;u1do l.ot cahd.:KI 

crC'dte1ci.a di-' los rirulos de ÓC"Ud-1 C"rtllh~ poi' C"rnprC"S...1"> nac:1on.1/("~ Lol <"".1l1(1cac1on que- 5.C' llev,;, .;a e.abo 

rvalu.a C"I i;rado ~ llC'"l~O deo un c•ed1fo. ~ro no $C' conutJo.·r.t corno un.:1 r~o11t<'.'nd-.c1on de cornpt"a. 

tor1scn.·.:.c1or1. a-:- I~ v.dor'""' que~ oby~o del .an.oiili~1"' 

2.5 OPER,\.Tl\"lf>AD t::"; EL 1\1•:1{(."Al>O l>E \'Al.OHES 

Tiros 01-: 1u t.:n..CADO 

"'1CRCADO DE DEUDA - fl.fcrc~ de ~reo de 1nururner11os de deuda. dC' cono. nK'dt3nc> y Wgo 

pl.;u.o. de b.,JO ncsi.;.o y .>1lt.1 l1qu1de.1.:. cons.uru1do por oferenl1:'5 y deni.;a.nc::f..N11es que aciu.oan a lra'YCS de 

uuc-rrncdtotr1os fin,¡¡~reros ao1or11..;adol. 

CARACTEMISTICAS. 

- R ..-ndrnucnto fiJO 

• ("'1unphn•1cn10 di: f?rnU.Ot'C'• 

- '"'°'"'M'•ón 0pot1u ..... 

- Mulllp1C'9 enuiw>rC'• e rnvC'U1ou1~1 ..... 

• Mq•~111.;.u1 una tJC'1H.J;. p;U•• la ern,.l!&Ot 

- t•a.r.o de! "'~·~·~ lk'finnk1 

--



• C>bfC'nc-1on dt! ~111.111c1.:1 n1C"d1.1ntt> ..KUC'rdo C!'st.ablC'C1do rn el ;JCU dC!' e-nuuon 

- Pago dC' 1111crC"s<"s cu forrn.1 i~nndic-.1 

l\fERCAOO Dt: CAPITALF_"i • Er; C'I punlo de concurrl!'nCJ.a de!' fondos. prO\.·rnu~nte-s dd pubhc-o 

1n,.rrs1on1s.l.:J.. coo los dc111.:1nd.1nrl!'s. d<" r("curs.os 1uonc-r.1.nos que los sol1c11an p.·ua dc.oost1n.uJ05 al 

financ1.;u111C'nlo d.:-1 e1111"-0r 

El r11crc.1dn d.:- (".1p11.1/ei llWllC'J.1 111s.lr11111e111os dl• IO'-t'rs1or1 ~ ren1.1 ,..u1.1hle o 111<'.'rc.1..Jo .. tcc1on.;¡rto c-

1nsu-urt1C!'nlos dé' r.:-111.1 ÍIJ.I o frlul~ de.- dem1.;1 

s.oc1aJ d...• l.1 e111prr:-s..1 El pi.va~ "·1gt"rKT-l 011 l)\I(' son e111111~1o-i C!'s 1nd.-f11111Jo 1.-. of)(c11l·1on de J'..,,n,¡111c1.1 C"UarJ 

("11 ÍU11("1011 d.r l.1 S•IU.ICIOll fin.JllCh:r.1 d..- l.1 C'llll~r.:1 " '·' OÍ<:'f1..J. )JO &..·111.md.1 

Los sci;unJos reoprcM:"nt.111 1111.1 d.:1rd..1 p.ir.1 l.1 c111prl.":s...1. l·on ,111 pl.i.-o de' \1ge11c1.1 d..•írn1Jo Lt ~c-nc1011 de 

c-11 foun .. 1 pcr1o.J1c01" .uuorlir-111 .a su "C'nc11111e1110 

En lt'StC' c-onlC"lo. J;u allC'fndllVas de fir1.1nc1 .. -.n11C!'nlo de rc-111.o.1 .. ·."111.1blo;o pt"c-scnl.'.ln dos 1ns1run1C'nlos 

tu.s1c.a111c-111e- Acc1onc-s y cC!'n•fic~ de p.,n1c1p.;ictort 01d1n.an.1 o C-PC> s 

/Uf:MC"AIJO l'IU,'\fl\.MIO \" :'\tt:RC"AIJ() S•:C"trNDl\.H.10 

C:J Mc-rcado Pr1u1..1t10 e• ac]tJ.C'I e11 r:I cu.11 Ja. íoncio. Jfe-g..-.n 01 109 C!'lllllW>fC'• de \.'ollore-• pt1n101r109 ;i Uotvc .. de I;,. 

coloc-;1C"1011c--. o 1>e-111aa ~ 11111lcn ¡w1111;1ria. 1111c cJ•chnt; r:rurii.orc-5 rc-.d1J';u1 f'..11c11rra• •I"<' el "'"1c-rcaJo 

S«und.1t10 <"• un 111c-rcado de: IC''-t'flf.t 1;11110 de 1111110. pcrr111,uu"' 11Jn10 l.ll.° 111111~ "-C'Ct111d.1ri1K C'll el cu .. "ll IOll 

foodoil 'l'l'C' ac n1ou1c-1;iu .,. .. no Jlc-,-;111 .1 loe c1111~rc-• dC" la.. 1111110 .. 1u111101111K 
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En el caso del l\fercado de \:alares 5-e 11e11e C'I 111is1110 concep•o de mercado prunano y SC'Cund.Jno. "ªque el 

mercado dC' \'.tlores es un sut.i...·0111111110 de los !\krc:.-.dos F1n.u1c1eros L~ !\.lercados prunano ,. SC'cund.u10 

Burs.;111les 11enen l.:l J1ll51U.'l defi111c1011 que l.t dC'S.Cr1t.1 .1111er1orr11e111e pero con la po!"C"ul1.u1d.;1d de que las 

opcracaonelli an\olucracLu ~ llevan .-. c;1bo C'll l.'ls t.oh ... -u de ".;1JorC's E•1 el caso de ~fe,1co. C'll la Bolsa 

INSTRUZ\1ENTOS DE RENl>J!\1Jt:NTO FIJO Son \;llor<"s qut" rC'pre~n1.;m una dC'ud.1. t.1 5C' les 

considera desde C'I punto dt" \.tSl.'l de l.i e111n.or.1 o OrC'n un crc•cJ110 c-olC'ctl\O ~M.iC' el pun10 dC' \1sta de los 

co111pradores o 111\.C"rs10111u:i.s Por s;u n.uur:i.Jer.1 C'Stos 111ulos t1C'llC'n un pla.Jo definido y proporc1on .... n un 

rcnd11t11enlo quC' - deler111111.1 de .Ku<-rdo .;1 re!~las o c-or1<J1e1u11~·,;, p.u:1.td.1s., C'Sllpul.td.lló con a11lc!'t1orsd."ld .a su 

ad..1u1s1c1on En olfas p.11.tbr.c;;. los \.;1lore!> d<- fC'l\l.1 fiJ.I son .,1,¡ue/los q1H• proporciun.111 un rend11111en10 .a un 

pi.aro dC'ten111n<ldo 

INSTRUZ\1ENTOS DE Rl:NOl,'\11E!"'iTO VAH.IAULf: Son 111ulo,; o \;llores cu\o re11du111c1110 110 P\IC'de 

dclcrnun.::usc 111ed1a111c .... l~".un 111C'C~1111:uno predcí1n1do d..• c.1lculo <;¡u rcnd11111cruo cs1.1 e-o funcron del 

dC'scmpc1\o cc:ono1111co-fin.-.11c1cro de su c1111\or. del.u nuctu.1.:.1011.:-s dL• rncrc~ 1oíi:r1.1 .\ d...·111.111d.11. o b1e11 

dC' .:unbos C>1ra c.arac-1crrs11ca de eslc tipo de ltlulO!i cons1\lc;- c;-11 que su \CllClllucnlo no C'Sl.1 de1crn11n4'do 

Es10 cs. llenen un pla'o prx11c:1111cn1e 1ndcr1111do 

l .. OS l\tt:RC"A.DOS CO!\t() t"llf:NTf: IU: .-1:"1ANCIAl\1U:NTO 

En los tncrC'adoti concurren hx .oig.cnres cnu!l.Orcs rc111pt<"tli.•l\l fJuC prelc11de11 fi11~111ca.us.! .1 corto o l.ugo pl;JJo 

• Supony.,;1111CK que f;1 e111prc...,1 ··.x·· f'lctendC' olHencr íi11.111c1,11111c;-111n J"l.u,1 1111 pr0'\-ct:10 de C'•p.111<1.1011 deo l.ugo 

pl.t-'OCJUC IC' pC'l111111r.;i ;tc.cec.k-r .;1 olrc>e 111crc.~. 1ncre111e111.111do .1<1.1 ""' ul1!1J.kk• <"11 cl l.u••.n pi.,,., 

S1 !'l-11;1 1.;il C'Ícc;:lo .tdt¡u1c•<" 1111;1 J.eud.1. ;1dopt.1 l"I to1111nu1111...-1 oS.- p.1.c.;11 en dclt"r111111.uJu pJ.1,0 1111 •c11d11111en10 

fi1n prcv1.01n•e111e <"H.1hl<"<"1du E11 el c::alfO i.JC' quC'. pnr J,,. rtf'."•I~'"" l"'l'f'""" 1111plin11,. cu n1.1lq111("t JllCJ\'<"clo de 

111\<C"'l•lfJlt. l.1 '"lllJlfr ... 1 ., .. 110 l"1t.J1r...- '"'º"''·" ,..,,. '"•p.111•u111 ,.f tc1111plf11111"1 ... i.11111ui.1 •Ir P·••~tl 1111.1 1.1•" 
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fi1a a sus ac-rcedores podn.1 1nd11w poner en pehgro l."l s.olvenc1a financiera de la crnpreos..-. \> .aun podn.a 

arr1C's~r su subs1steonc1a 

S1 ~ C'nt1tc11 acciones. se dc:"c•r. s1 se "cndeo una porc1on pt••quer\J de l.J en1prc1-1 a un con,run10 d1,,.crs1íic,¡lldo 

de 1111o~r1.1on1st.u. "" 111~11111("1\eo "' corurol de l.a t"1npres., " se .1dqu1C'r&! el co111pro111150 ~lo de pag.u 

d1,,.,dendos. c1i.u1do s.e repu11C"ll u11l1d.1dC's. d1v1dc-ndl"'IS cu:i-o 111on10 es1.1r.a dt.-1er1111n.M.io S"'J('"("1Sa1nen1e JXJ• las 

uulu.t.ldcs oblC"n1d.is. cs dc.:u. rl fin.u1c1.11n1C"nlo 11u(" -.e obt1c:"t1C' .1 lr;l\.f"S J<-1 111erc.1do CS.,. c.1p1t.ales po..r11111e .al 

cnusor co111p.1n11 el r1e>S!_'.O C('fl los acc1(>n1:.t.-u. C'\.ll.111.:!._> ;15.1 <"I 1ncutr1r ru l.1 .1dopc1on dl.'I con1pron11§.0 ~ 

pag.:u un rend11n1en10 fi10 que- pud•C"r;i "ol\c-rs.e oncroso .1 111\C"/l"S J"<"llhJUS.01. p.11., 1;1 crnprt.·s.t e1111s.ora 

Rf:QUISITOS u•: l:"iSC"l<IPCIÓ:"i n•: TÍTt'l.OS ACCIO:"i.\.RIOS •:N LA HOISA 

J\1f:XICANA l>E '\. Al.<HU·:S 

- Es1.;1r 1ns.c-n1~ ron el Re•'.•slfo N.1c1c>nal di" \.';;ilorC"s e ln1er111C'd1:111os de l.1 C-orn1s1011 Nacional 8.;1nc.ar1a y de 

Valores 

- Se-r apt~ldos por l.1 B !\.1 \ 

• APf'obaclOlt del C51Ud10 IC'Cl\ILO y k&,;11 

- Pag.o de cuo«.;, de 1ns.c11pc1011 

Al...GUNOS llf:N•:FIC'IOS PARA l...AS El\1Pltf:.."AS 

- C-u1nphr con sus pl.,nC's de e .. p.-ins1on o desarrollo 

- D1íus1on publica de l., 111íou11ac1on fi11anc1C'ra g.t"ltC'f<id.I J"l'Of" eol e1111sor 

(Jlll .l<;A( ~HJNt:.s Ut:I. t:l\ttSOR 

• Proporc1011;ir 11ifor111,;)(.1011 í"u1oinc1eoro1 

• Acuerdoe dC' a.,;uubleo,;1, 

• r";ewi del d1vu,ko1'<Sf ... 

- A•pc'C.·fn' r .. l.M 1rn1.wlfJ1, llJll '!'I J.:.c.c1lll'OO!"IKJ dr. la C'lllp1et.;.1 ... 



Pubhca. a 1ra .. -c.os de un anunc10 of1c1:1I que- M!" re-.d1z.a c-n loto rnrcrofonO!i. Jto'f P•"° de re-ntoue~ A e-s1e 11po de.-

ni.a.nos cü-1 publico 1n\ers1ou1s1.1. l.1s .1cc1ones 1111e1.:a11 s11s collr-••:1011 en e-/ ~fe-r~ddo Sc-cund.tuo. 5-C' d.-<1t. l."l.S 

acc-10nt"s s.cn ;":.hor;1 c>pt"f.ld.."l.s e-nrre- d1s11n1os. 111'>e-1s1on1s1.u .1 tr.l'r'> de l.1 1n1e-r1111'."d1.tc1on de'." l.u. C.-u..-u de 

ESQUF.:MA l. FLlJJO Df: lJNA OPl:H.ACIO~ Ut: .'\H:HC"AOO SF:CU:'IOllARIO f:N MERCADO DE 

C"APIT"\t-f:S 

f 1 tll'I WAUIUC 111~<"'1. J.llAll.l'AH l.'\ 111'1ll-"l • ."l~IN1N11 rl .... 1 111 

OIUJt:Nt:."t 

Un.-. orden C'• la 1nstr11cc1on que un 111ver•1onsa1a •-:.ira •• la raa..1 de Ool5:1 a cargo de •11 po'1afollo de 

1n'-C't••Oo. en el acnt1do de bu&cat la reahr .. -.c1on t"n e-1 1nc-rc;M.Jo hur1.,;1ol de unot '-'C'lll.01 o compra de acciones 

conc1cna• carac1cr1•11ca• C'1t1t•1on. volurocn. prrc10. t"tc 1:. necc-1.,;1t10 rC"Cordar que un•• c111150ra e• un.-. 

c111preco1 lf'IC' C'lllJIC' OKCIOllC'•.,. <'•1·'1 11.1.ld.1 C'll 1.-. Ufo.tV. Jtt'Oh;ahll"IU("ltf(" con '-•Ulall en11•1011t••. c.-• dcc1r. cou 

... 



E,.;tsten b.u.1ca111e111e 1res Upen do!' ordc:-nes u ~ clasifican de .acuerdo a f:u• cond1c1ones C!"Sllpuladas. por el 

- /.1,,111<1J.1 Cu..u1do el 111"\ers1or11s1a. d<:" .o.tcuerdo a las cond1c1ones de su c.1nera. h.l de1ec1.1do los. rangos 

e-ntre los qu<:" se puede 1110,,er p.;HJ i;...11anu.-.1r l.a u11l1dld que <:"s.pcr."l. fiJ•' un pr\"C10 rape ."I la orden •u i:s.r.a es 

de ,,.enu. el precio es11pul.;1Jo es un l111111c- inferior. es dC""Cir. el opc-r:tdor puede re."lli/","lt 1.1 ,, enr."I ,1 cualquier 

precio 1.i;.11.al o superior a dicho l111111e. p..oro nunca por .d"l.110 S1 l.1 orden es de con1pr.;m. ev1de111e111en1e. el 

pt("C"10 C"IOT1pul.1.:1o 111;uc.1 un /111111e superior el op..or.idor r>t1C".J<:" rt'.1111",U l.1 co111pr.1 t'll l."I pis.o de tl"m.ltes ól un 

p.-e-c10 ll:;u..J.I o inferior a dicho 11111111.". po!tO 11111ic-;i po.1r .unb.1 En este 11po d~· orden. l.1 pnor1d..id es .a/can.-...ar 

el prtt10 ("I obJellvo pr11nord1al c-s d prc-... ·10 flJ.ldo 

• _ J \¡,.,.., ·~·'" Cu."tndo es pnorit.;1110 p.ua el 1l1\("ts1orns1.1 1e."ll1.-~ir l.1 operac1011 e"ª S<" 1r.;11e de una "l.c-nta o de 

u~ co111pró1) a cualquier precio. c-Slo:' C'111tte un.1 ,,,,¡, . ., .1 ,.,,.,, ,,.¡,, c-s d<-cu. 5111 l11111IC' al¡;.uno. dejando al 

cn1e110 y h.abil1d..ld del 01-x-rador en el p15.0 de ren1.Ues l;1 rios1b1hd..1d de I01,~r.1r un precio C'Oll"l.emC"nte. de 

acuerdo a l.u cond1c1011es del rn<"rcaJo en e:.e mo•nt"nlo E11 C'sle llpo de orden. la pr1or1~td es l.;m reall.r--.c1of1 

de la op:r ... c1on en vohu11cn " L"ll 11ert1po El ot.J1..-11,,o cs loi~rar f..t "1.C"lll.l co co111pr.ll de los 111ulos 

correspond1c111c:i; 

de Ja rcala..ac1on de al1:;u11 :i;;uccso c:i;pcc1r.co en euc 11po de ordc11. l.l p11ond..;td es esperar a que el 

acoo1ec1m1en10 al cual cala sujeta o cond1cton.ad.l la orden de "·1:11101 o co1npr•1. 1eng.."I lug.,r. dclernnnilndose 

as1 el 1no111cn10 a p."l"H del cu;1I se puede 1n1c1ar el proccs.o de ne¡,~oc1;1e1011 de l.1 orden cu el merc.ado. 

ecpcrand~ as• que ..:,cnere una opcrac1on Por e1e111pfo. el 111v-ers10111s.1:1 podua c:o11d1c1onar l.1 orden 

e•prcsando •u dcKO de c¡uc la ,,..cnta o comp.-;-i. SC'f'.."" t"l e<t!lo<J ~e re.l11cen aolo 11 el IPC o el ,.,recio de l.1 

ólCCJOO tocan CIC'rtO fll,,."'C'I 

Un,-. \l"CI 1111c J.1 orden h.1 llt"g,.-.do ¡lf operador dc JIU.u. l."'fe hu....-o• l,i rc.ah1".;1C1011 do:- l.;1 upit."f;K"IOll. 1u111;¡ndu cu 

cuent.01 101• caro1C1c•i•1ic:o1• y co11d1c1onC"• lkl 111c."11·,IC.Jc1 ,, prt"lt"uúoC"111.J.o ••er111nc-. <"""'dC'nlc1n<!'11le. lrJK.Hlt e-1 

u1a•1•no de.o l11C'1JC'Í11·10 f"WM1hlr f ,,_.rr l:sc¡11e1H.l l 1 



orF:RACrc)~· <> 1u:cuo 

las DP"rac1ones burs..111ies son las 11C'.:l'.)('"1.:1c1011es l compr.1-\ e11ra1 p.1c1.1t!.1s con 111uJos o \a/ores en C'I Puo de 

Re111.llC'S de la Bo/s.:i ·''""c.-.n.1 de \".1Jo1e\ Toda opt"rac1on s.e 1n1c1,1 dc'sdC' que eo/ 111\eors1on1sra eo11111e Ja 

ur.A•11 de co111p.-a o d\" \C'rll.111.1 ordrn pur~-k ~'- coruo \llHOS, h1111t~1d.1 .• -. 111C'.-c.-.do n conJ1c1onad.11 h.-.na la 

Cau d.e Rols.:t. n11sr11~1 que '!.C' ll~e llC'¡:_v .1/ .. , .... ,..,.J.n de ruso de rer11.11es.. C''!.~c1íic.u1Jo "'1 d1ch.t ordC'n sus. 

cond1c1ouC"s p.ut1cul.tres C'llll\.Or.;1 \oltHl!C'll \ plC'CIO 1.-. opcr.;1non f"Orlclu\C' cu.-indo l.1 nrdC'll l.111.".ld.t al 

rnerc.\do h.1 enco111r.1J..> su cor11r.1p.1tlC' u l.1 or.Jcon er.1 de' c·on1pr.1. l.1 DJ""'r.w:-1011 conclurr.1 cu.u1do suq.1 una 

un.1 \'C'llla por u11 1.-i..Jo \ u11.1 co111pra P<"'' "' orro. cs d ... ·crr_ J<" u11.1 lran<;...u:non donde- p.-irtu:1p,;1n dos C,·u.as deo 

Bols.a. un.1 de" l.H cu.1Je.,, co111pr.;¡ \. l.J u11.1 vcm .. k. c."ld..1 un.1 .1 110111hre d<"" su cl1C'nf<'" o 111\C'f\10111'!.l.l rrspc'<'11\o 

Solo I~ s.oc1~ d~· l.1 O't\'. rs Je .. ·11. 1.1s C.t..._u. de" Oolo;..1. pu~·Jrn C'f<""Clu.1r ''"1-!0C"l.k'IOllC'S en'"' p•s.o dr re-111.ares 

a tr.1\·es d.~ I~ op..•r;1d,lres d<'.' ¡n.-..o 

El S;don d.:' Rc111.1r,·s C"'\ 1111 rc-1.11110 ub1c.M.Jo eu l,u, 111U-ll.lC1011cs de 1;1 Ools...-i :'l.tc,1C'•111.-i óc \.'alorC's. 

acoud1c1on.:M:lo e:i.p.:C1.llincn1c c-01110 sC'J..• u111C'a d.: la re.Jhr4"1C1011 de l.~ ope.-ac1oncs de c-0111pr~1-..-enta de 

tuulos o \'alo.-es 1nKr11os <.."11 1.1 Uols..1 !'\.fe,.1c-.-.11;1 ~ \':.lores y C'rt el Reg.isHo Nac1011.1I d<:" Valores e 

lnl<."tn1.eJ1>111os 

C"Uy:u func1011et. rw1nc-1p.ile• .011. por 1111 l.ldcl. v1gilo11 c¡ue 1od.1• J;u opicr.'1C"1onea 1< re.-ihcen dcr11ro del r11;1rco 

nou11.;111vo ea1 • ..tJlec1do por el rey,J,1111er110 111leflot' Je l.1 propia Oola.'1. y~ el olfo. proporc1011;.1.- ICK t.etv1c10. 

RC<C.&.;lfl°' ,._.,,, 101C'OflC'Cllolllt1011 Je: d1ch;1~ operaclOflC't. 

(!I l'"IMJ ~ RC'1n<1te• de P,,,tC'rcado de r.011urode• r• 1111 rcc111ro c11cular C'll •U hJae. con uri.i 1.11l11rr1.1 'I"" rorru;1 

U1'óf C'UJ1"1<>1 l'oJ.;1 Of~UklOll ,1 VC'flfiC'.lft.c COfl tlllllTlllllC'lllO. p10ftl0. ~I P,,,tC"fC¡IJo Oll(C'IUI0.1110. dc•b1c.111t1<!'HIC' 

re¡v•llólduit, tlrl.IC'r;u1 fC'lllf'•ll~ v '"lt'"""lli<' "" '"' 1•,.,., Je f<t'1rt;ilC'• ~ MC"rc:ildo;1 ~ r·.1rt11.ilr•. -.c-11,.1111 J.1• 

d•9f•••C1uti.e• c•J11,,.1l;td.1c ri..-u;1 re•1~11 .. rd;u C'I ll."1110 y lttul•l'l.'llC'JllC" ~11vnlv11111t"rtlo ~J ""'fC"IC:OidtJ <k V.alote-

'" 



Solo l.'.15 Cas..::is de lioh .• 1. a lí4''-C'I. de \US opt"1ac1011e:1. ~ p1'i.O put"dcn C'Íecluo:1r nC'&cx1,"te1ones' operac1one10 en 

c:I s.alon de fC'OUIC'$ En la J.-""<'flÍCfl.1 del rec1n10 cucul.u quC' ocupa C'I Pu.o dC' Rernale"'. s.e h..111 dn.tribu1do 

casetas 1ndivtd11 ... 'lle' ~·~.n.ld.":u a coM.!..t un.1 de las l~ c.l.~1 ~ hols.J ;w.:1u.:iln1en1e t''ltslenfC'1. C"ll ~'"'"co L-¡s 

ca5.C't.'.15 sou l."1.S oficinas rC'ptesentallv~ dr e.Ida ca.._1 ,:lC" l'>.."Joh ... 1 en C'I p1~ dC' reni..-nes v C''!.l."111 cqu1p.1d."l\ con 

ln.eJ.S IC'lcíon1ca.s y lt"t111111."llC'S deo co1np.110 que (Of1111111c.1n .1 los oper;ldon•s de P"''° c-nn o;.us c-orreospond1t'ntC's 

s.ucur...;&lt"s -lr..Je1n.~ CuC'nl.1n con un.1 pl.ttaforn1...1 de rt'.'111 .. u.- C'l('.'(_-11onico denon11nad..1 S1-.1e1n.1 Ll,..c1ro111co de 

~e-goc1.Ku,n. Tr;Hl ... KCIC>f\_ Rl"i=.l'>lrri )' -lr.\•~:_n.'lC1<lll oB,f\.':'f ;..¡p, A,.¡ r.1p11.1l("S . .:l lr.l'\,("\ ~ l.:i UJ.tl <.J:' pued<:'n 

rc..11.z.."l.r opeor.ic1ones de re~•.1stto. fC'l•tO,,. n1001ficao::1011 dC' ordeues de Vent.1. C'on1í"r'1 ~ lruce tanto de lo1e-s 

co1no de picos. en l1<~1upo IC'.1!. J\1 con10 l."1.S consult.-s <JUC' P"'="T11111;1n .-. loco 1n1er111...C1arios bursa11IC"s 

n10011orear HIS ordc."n<"'I. en p.1r11cul.1r " el nl<:"rl.tdo "°"" l~l""eral. d.ido qu,.. e-1 1'""''' SfC~IRA C"ap11;des 

lransnnl~ l."l 111íon11ac1011 de lod.;u las opc-r.:.0::1011~ al S1'5.IC'n1a lri:..-r:.ral de \.'alott""S o\.u101n.111r..;ido f S!V.o\. ). a 

fin do.• q.....e C'§.IC' l.;u •11f,111d..J. en tu.•mr.::> rc-.11 .11 !U'l.ll"IHJ í111 .. 111c1t"ro "'' O'tVSF"'-IPA C"ap11.1les r--rn111"' operar 

en los 111crcadQ ~ rr11t.1 "1.ar1.:1hle-. dC' l."l 111ed1.'l1U empre~"\ v rk 111et."ll••'§. 

El hor:1110 de 1e-111.11c- ob<.·d<-.:.- JI 11c111po 11i.1rcddo por 1ios. rcloJC':. estia1c¡,;.1ca111C'nrc ub1c~lol.J.o.. en l.1 pane 

superlOf de 1.-. b.-u..o.• de l.1 cupula Adc1na.s. se loc;il11 .. 1n .1 l.1 1111'\111~ allur;i 1res 5C'IS de luC'e"' 11ro sc-111.aforo 

cuyos colore1; 1 ndic-an 

Verde Ala:;.u1en es1.:1 h.'1C1endo u5.0 del 1u1croíono para 1c.-."l.lt1 .. ·u una operac1on de cruce o para 

anunciar algun..-. noticia de 1nletC"\ 

A.n1;111Uo Un rCC"eSO adn11n11.tra11vo es.ta c-n curso 

l~n ._.., 111-1 '"lllC'Hot del pu.o doe u•nt.1IC"S del 11-rcow.lo tJ,.. c..11 .. 1olle•. it"fl l.1 h.1- lk" la c.111•11.•. o.e uf"c.a un :tt..,.;1 

dir nt-rvac1ot1 tk~ la cual -.e 1•tc!'d.e ;qw<"c.:1;u 1.1 ·"'-""'<.L•I '"''"""'"' rn tud.t •11 10;11•.•u•ud. C'I ll.01huu ts... 

V1•11....e-. 11".._. C'llt"llndol t...S.:t C'I 1_.ftlflellll llllC'lllO V 11•- ""•l.;1 (011,llfllHkt l•K fll-f" W-''!)IM'llll,.. tkM ...... hM 

,., 



cuales esa.an acond1c1on.td.._~ con c,rad.u. un"' tcrn11n.;1I del T A~DE/'1.1 '' ur1 n1on11or con 1nfornlaC1on a llC"tnpo 

real Los S.IC'IC' fC"StanlC"S prC'5.c'"ll!Jn p..-.nC'll."s con 1nfr;>rn1.k'"1on n11.1nc1cr;, ... tdn11n1s.1ra11 .... a a('t:'tC'a de l;u; mas 

rm~ICS. C"tnptt"5..U C'llll\-01.IS 

LOSCOHROS 

En t"I C"Cntro dc.•I Puo do:" Rc111.11rs s.c- e1K11C'ntr.l11 1 1110o.Julos e.Je '-C."r-,,.1no El person.d de 1.-. B.,1\.' q~ la~a en 

el 1ntC"nor de d1chcr.;. rnodulos. tic-ne corno funcion prin1ord1.-ll cont.l<'t."tr l.u nect"iad.;Kics de o(erenlc-s " 

dcnu.ndanres p.u...i f('.a.li.1.ou 0J-.:-r;ac1011es ~ cornpr.t-vrnt.a de 111ulos .. ";dores .1lend1endo. rC"g.lstr.indo y 

conlrol.;ando l.LS 0J~r...c1onC"s r<"..1.l1L-.-d..L"O por 10"0 v1..-radotr-"O de pno C.;ki.1 uno de.- c-10lcr.;. niodulos ~t,;a a c;u1~0 

del per~I as1g.n..ldo) cu<"nl.:t con dt-.s SC""CCIOU<"S o ·'--otros· L01; corros son n~tr.adol"r-s o un1d.:.des. of"1c1ales 

de rec,.uro de tod.u l..:r.<; opr-rac1oue-s. de cou1pr.1-.,eut.-. d..- t1tufr><; t1".1l1.1-ki.1!. rn l.r Bl'\.IV. y cad.-. corro llC'OC" 

as.1~ c1ef"t.-u en11s1or>es o ,,..;iJorc-!o )" 111od..tl1d.ld.--s. op:·ral•"l-.1..\ l.ns. ~•s curr~ de- IO"i 11ir-s. nM:ldul<M. 

• En I~ u\Odulos 1 y :!. S-C' ubican los Corro~ I .:! .1 .,. -1. <111e ..-,.1.u1 .:i c.1r1~0 de- l.t\ t"n11s1oncs acc1on.n16" de

rntPfcsas 1ndust11.:il~. cOttJ.erC1.l.IC"1o ) d<.- S(."n.1c1c:n. d1slrthu1d..L'IO <"n íornL,1 c-q111l1brad..;;a.. fC'"Spt'C10 ;;¡ !lll 

oper;u1vid.ad 

•en C"l 1cf~I" nwx1ulo. k" ubican IOllnlo c:-1 (':trro de Warr.1n1!l . .oa car¡.:.o de- d•chos l1lulos opc1on.;Jlc:-s. corno cl 

cor.-o 6. enc;arg.ado punc1poal1nen1e de lou crn151ones acc1on..u-1.as de 10$ g.rupos n~1c:-ro.; 

dcsclnpcrlo de l.US funciones. cad;i eorro CSU c:-qu1p.'ldo con los ugu1enlc• ctc1tt<"OIO$ 

• Ple-rMJrlOllJ c.pec10d11.ackl C"ft l.1 teg)an.en1ac1o.r1 y las po4111ca$ deo operac1on. ots1 conJO ('n rl c<>111r°'. regJUfo y 

caprura de ope1"ac1onc:-s 

• un J~~- de crucr pcw nKJdulo de 11erv1c10. tlLl'r vahd..i J.- tl(X"r.oc1oucs de cruce-. l;u p;u11c1poac;:n>1- de l.u. 

~ dr hol-.... lo. Ollnuocio. de 1.U•('C'U•1on de ennuortc-11 p_K rch.•'-U lo. p.araroclroc de nuc11i.acr0t1 Y la 

rearn..cl.lcton dc q~rOll(.HllOO("S od Ílnah'"*" l.1 •U•J'C'n•1u11 

• P..facrófono P"U'" °""'"•·toar <t11cC"11. nfert.1• publ1c...- 'I ..tvr- 1k 1111c1.-• 

• .... .,1•1clP 11J..ta.a1001 1i.u.;1lc"11uc-
411 



• Foc05 ut\A.l.'.ldof'~ ~ un1b.-r-s qtJC:O u1J1cJ11 rrCC'kJ1o. CTUCC'S '.' .. nul•k'•on de' Crt.K"C'S 

• Bu.zon~ donde M!' ordC'n.ui l.u. pc;:l51ur.;u de Compra y VC"nU 

• RC'IOJC'S FoltadorC"S p;ira rrg.istrar can pc~1s100 IJ k"CUC'n<1.;1 ~ opo.-rac•onM realu.ad3s )' 1.a r&"C'C.'pc:ton 

conun¡¡a ~las pos;tur.;u; dilo Compra\' d.e \:rora 

1'\IONITORF"-" 

En J.a panie supc-TtOt' dc-1 umbral de loi. .:Kc~ J las CaM"tas. en rl J1n111e 1nfC"nor de la ~die la cupuf.a dC'J 

ptse't de rc.-rn..llC"S. C'SLU'l uhlc-.3dio5 Ir..! montlores conectados al s•stenu SIVA. d1su1bu1dos rn n~-e 

al monacnlo . dC'nvad..i de' l.1 operac-101• continua en C'I n1erC'.ada E• 1s1en d•fC'renles cf.:ases de n1onUMll!'S de 

~rdoal rapo die 1nforrn,a.:1on qlK" e"tutien 

• f>rC"C10Jc- Cour~aon poi' C'rm..w-a 

• Emisor.u "uspendu1.u 

• l:m•50r.\S con rn4'l~C'S c..:lmb1os a IJ al.r41 y a l.a baJa 

• ()per.Jc-1oncs ni..u reprc~ntJU\.-a.li por 1n1J'I0'1C' 

• ()pC'rXlone"'5 1n.:ás repn~·s.e-nt.a11v;as por volu111C'n 

• T.-abla di! Lote• y PuJ.ou 

• HCM"óUIO de Oprrac•Ofl 

• Jnforrnac1on .liiObt'"e poig.o de drv1dt-ndos 

El rnon11or de pl'ec'•°" y coi11-1e10tl<'a ptH emu.ora ltenc:' una 1n1port.:1nc1a ~1al. ~ a Ir~ de rf lm 

op::radorca de pu.o s1guc-n rn iodo •"<1f•tenlo la 1nfOl'"m..c1011 n~ rrl~anre qur ..: rrc1111rrr "61 loto.ar un..-. 

dcc1s16n 1nnted1ac.;a deo cotnpta o "Cnl.;1 Dicho monitor aC" aubd1v1ck en cu."'llfo ac:"Cc1oocs 1gu..;dra. por Jo 1.-:uuo. 

cada rraonrrOf n11testra la 111fou11.oy1óo dC' cuollro r1111•uH1r• rod1 .ccc1011 con11cuC' lot arg111c11tr 1níon11.o..-1on 

~----'-·-.-..-.:_.,.,_-~~ -'-···· 



ca.rX1crcs par;ii la Enus.or.t <v Cinco p.-u.1 l.:t ScriC" (en C"I c;-¡~ dC" I~ t:n111o1011C"s uuc-rn.....-1onalC"s. C"lo dC"cu, las 

que operan u1nb1C"n C"n C"I C"'tr.1n¡C"ro. t:I ni.1,11no dC' c.tr.k"tc-rc-s C"S dC" lt 

se 1nd1cJ ~!\.f v. por lo t:inlo. 1111 nHllOn Joto acc-1onc-s 1.e 11k11C;"1.11.1 c:on10 !\.f!\.l 1 de l.t o(C'n.1 011 n1.,,,C"I dC" dicho 

• f',._.,,,,,,. ... l.· f ·,,,,.,,_,, (C): Pt....._·10 ni.11. .1110 .., "olunu•n 111111 .-.c1onC's '!.r 1nd1co.1 con un.1 !\.1 .• u.1 ::?.ooo 

• ¡•..,,.~,,,..·tr•n J.· /·lu.·tu.J. '"""' (R) L11n1IC'S lllÍC"llOr" SUpl"flOI' C"lltfC" 11.J' que' puil"dr- Ouc:;tu.U C'I pt'C"CIO de UA.il 

• ¡•,.., ••• ,., ""ª""""'' (J\.1) Pfec10 rn.u alto OJ"C'faJo h.~1.1 c-1 11101nenlo dur.uuo: l.1 1-l"SIOn v1gcn1e 

•/a,,._ ••• ,.,'""""''' (J\.1) PTC'C10 111.:is b.110 operado h.&S1.1 C'I 111.,-.nicnlo dur.tnle l.Ji 1.es10t• "'•,:-nte 

• /"r._ • ._.,., uln""" C UJ PTec10 111,;u rt"C1cntc- r<"•º-•Slf.tdo en d corro h.u1.1 <" n'<>Cncnto 

• /J._.,,,,fh-~" ,..,, lnd11;.J1 51 l.:. e1111s1011 íorn1.1 p.u1<" dC" l.1 c.ui--..,.1.1 cun que ....- c-;1lc;uld el Indice de Precie. y 

C-Dl1r.M"1oncs yfo el lri.d1cc ,..fe'l1co. IPC/l"-f. as1 corno la P'u¡.• c011c~-.d1cn1~ .ll i-.1ogo C'n que se C"nc-ucntra 

el Ulluno hecho ;1n1euor de I~ c1111s1oc1 

Vl!NTA 

roMPR"' 

ULTIMO llP.rtfO ANTf!RIOR 

RANC-.rOS MINIMO Y MAXIMO 

MÁXIMO 

MINIMCJ 

u1:nMo 

TCLMEX•L 
INTERN .... C-IONA.L 

17M 

12hO 

,,.,... 
IOO~t 12 l•l'I 

lhl'l.t 12 fo! 

PtJJA. llot'l IM 11! 



ESTRUCTURA DETALLADA Dt:L MONITOR 

TMXL 

11'.'TERNACIONAL 

V 17M 

e 5M!l.f4M 

A 

R 11 800 

... JOOM 

... JSM 

u l6M 

IPCllM 

12 (t(.0 

12 t.00 

12 420 

JJ 040 

12 630 

12 440 

12 ,,20 

020 

ESTRUCTURA SIMPLIFICADA DEL MONITOR 

El piso de remates de la Bols.a Meucan.:1 de V.oa!Of'es íunc1.,.ia de lunes a vn~rncs du,-;;¡nle lodo el ~. a 

e111cepaón de los di~ (estivos s.ci\alados e11.ptes.arnen1e por Ja C'onus1on nacu>n.oaJ 8.;ancat"la y de Valores 

COfnO puede oapreciOUM! en la Titbla 1. el rem.;¡1e 1mc1a a l.:u a .10 hrs )' culm1n;a a lou 1 S 00 hu A panir de 

l.illl 10 00 hrs. &e verifica un re-ceso adm1n1auauvo de diez: minutos de durac:1on duran1c ~ hora En el 

tranacvrso de dicho receso. ~ su1JlC'ndc la re3.lt~1on de oper011C1~ 1anto de Viva Vor.. conK> dc C"ruc:e f A 

C111cepc1ón de J¡¡ emisora Teln)C111. que opera cont1nuoat1)Cnle durante 1od;i. la 11C11100 a1n 1nlerrupt"1ónJ Do& 

nunutoe anu~• de la finah1-"1C"•On del rernate. es dec"· a las 14 1111 flOt'aa. liC' au11pendc la reocepc1ón de 

JIOllluraa 

4.1 



llOIV'\.RIO DE OPl'.R..i\CIÓN DE MER.Cl\l>O DE CAPITALES 

DE 

S JOOO 
10 00 00 
10·1000 
tt 0000 
11 1000 
l.:! 0000 
I:? 1000 
l.l 0000 
JJ 10 00 
1..a 0000 
14 1000 

¡.¡ "ª 00 

A 

l)t> .SQ SQ 
10 ()Q !oQ 
10 S<> S<> 
1 1 OQ SQ 
11 '<) 5'> 
l.;!OQSQ 

1: .s<> 5•"> 
1.l OQ SC.J 
1 l '."Q ,., 
¡.¡ {)<) ~'l 

1_. S7 ~•l 

'" 00 00 

"1.rílVIDAD 

Todo Opo dr °'P'='faic'IOflC'li 

R~e-50 

Todo tipo de Opc"'faC'IC>neS 

Rrl.·C's.o 
TuJo upo dc opcr.1C1onc5 

Rcce--.o 
Todo l•p:> de ~ranooe-:i. 

Re-...-~ 

Todo l•JX> dC" l.~r:.c1oncs 
RC"Ct·~o 

Tnd•._, 11p.• d.- opc1".-.c-100C'10 
To.kJ tipo dl- C'prtacl~•nr' C'<o:;C("'pló P.e-c.•pc1un de postura$ 

AJ lC'fllllllO drl 1"l"l1l:tll". y una ~l'. que C'I person."11 dc los C:<lffOi. h.t .. .1ild..a..!o l.r. opr-r.tc:1uoc::o capturad.u C'n el 

Opc"rach.•nl. CW"•c,1n..1n.1._.._ as• l."l 1nfor111.1Ct .. ,n final 50br.- la orr•.1C1on del d1a. nus111..."1 quC" ap:oarccc en los 

Ca.501S de Bols..a con l.1 S D 1:-..;DEV"l.L. o;orr.-s.ponJ1cndo l.t co1n~>en1'.K10n v l.1 l1qu1d..x-1011 en cf~1vo ~un.a 

lnfonn.x10n de la Bol~ 1'1.1c•ucana de Valo."c•. el cual cucnl.a con modulas de conaulL~ penonal y 1elcíonw:a 

C:ONC:t:KTACIÚN 
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'\'i"·a '\'oz 

Opc-rac1on que 5C 1n1c1a con la propuc,.1 .. t en "ºr a/1.1 por p.ule de un oper.:.idor. que 111d1ca '' co111pra o ""«!nde. 

cla\:e de!- l.a iCrna.ora. M'rie, can11d.1d., prC"CIO C)tuen .icep¡:.1 la negoc1.1c1on e'prC"s..a HcerradoH. d."lndosc a.si Ja 

operac1on por un hecho S1 el operador que •. h.,..,.<J J;1 opc:-rac1on como con11.1p.1nC". se 1n1ere-s.a s.olo en un 

\.'Olunaen p,;trc1.il )' no en l.a 101.l11d1d ~ l.t posrura pl."tnlead.1 de v1\.J \OL. lo e'pre5.::ara .;:1s1 oicomp.:u\ando la 

e'pre-s1on o·o•n,1,/<> con C'I \.OJun1cn C'SP<"CIÍICO que de1.ca Opt"rar t :va 1.c.1 \C'lld'-"r o cornpr.ir 1 

EJCnlplo 1 

Supong;in1os que un oper;:ldur d~· l.1 C.1,.."1 de Bols..1 A rr.u'." un~• orden l11n1r~1d..1 de corr1pra de I0.000 acciones 

de Telme,•L a un precio dC' S 1 :! ~(• L'n OJ".IC'rador de 1 .. 1 r;:1s.::a. de Dols.a O. a su \.er. trae una orden a mercado 

de vcnt.a de l8.000acc1one5 Una \t.-Z. que C'I opt"rad~-.r A pone su pos.tura de H\."1"·a Vo.zH. a un pre-cto inferior 

(SI:? :!-'la la des.u orden p.ua s.ondcJr el mt.-rcado. f"'.;LSO l. el opcr,ldor O. que 1.1 h.:i es.cuchado. puede 

dce1d1r 

Paso~ (I} Vender las 10.000 acciones ckn1and.3d.u por el operador A. o b1en 

Paso:? (11) Vender solo 5.000 ac:crones p.ara M>llde,;:1r el tnlC'rcado 't" no ·de!>cubr1rw su orden 

"""'' 
Opcr3dor Ca.s.a de Ool~ A 

'"Co1npr0Telmc,•L. IOm1I a -41:?.:?4'" 

Paso, 
Operador de Caaa de Bolsa B (C°onlrapou1e) 

.. Cerr:ldóu .5m1I .. 

Paso 1 

Opcrac16n Pac1ad.a 

<11 C-a.aa de UoJ .. , O VC.NOl! fUM Telmo"•L 

a C--.a de DolN A. n $12 2-4 

f fl J ("'n.an de Uol"-, U V(!NOC: 

"mTeh11e11•L H ra.., de 

flol"' A. u \I:? ,:4 .. , 



U ~r.ac-1011. tin.almerue. d.1do que Dk1un1 J\IC'un• P.-c-1un1 t .-..t1 palabra cr. 1111 c-onrralo). s.e conr.idera )·a 

p."K"tad..-1 )". pot lo ramo. el oper:1dor dC'bet."1 ""' C'll:lren14Kbn1en1e cu1d."\doM) al p.an1c1p.""1t de' vn:a voz en el 

n1C'rC'ado La opt"rac1on. tin.""1l111e1UC'. r.e regurra por esenio en la tich.;I prctmpres.a dC'nonun.ada -111ul\eco'". la 

cu;al ckbc r.c"r C"1 .... bor3d.1 \ f"irmad.1 por <"I \rn<kdor. p.ua finalmrnle enrre~rla en rl cono rcspeclavo de la 

enusota opetada T.anto el c-011tpradór como rl \;endcdor conM!rvan una copia de Ja fich."1. la copia aLul C's 

para el c·cunprador) 1.1 ros..1 p.ua e"I 'end<"d.'.>r El -ht"d10'" u op:orac1011 es rt"g.¡srr;:ld.1 por el corro en Ja p1Larra 

electron1ca fo 1no11norJ dond.- Se.' eru:uenua list.ad.1 l.1 <"llllS.Or;a. en el reng.Jon del u/111110 hecho hasr.a el 

_n•omC'nlo. U. 

Una orden en lir1ne es una p..tpele1a de-norn1n .. d.1 1~1111b1en J"O">lur.:t donde. ¡tt•~ .-"·rr1•>. e'I operador ofrece 

(Poslura ~ \'ent."1. color ot.~ul) o dein~•nd.l 1 Pouur.1 de Cornpra. color an1anllo1 cu•no ,.-0Jun1en y pte"CIO de 

Un.il ern110ra La o~rac1on en firrne foC' 1nrcra cu:u1do un opo..•rador de pu.o elabora una Orden en Frnnc y la 

enlreg.a en C'I corro tC'Spo."'Ctn.o. deb1dJn1ente firn1adJ. 1nd1c.:1ndo en Ja nusrna el l•po de valor. el.a~ de la 

enusota. seno:-. , .. olu11.,.-11. prc-c10 y ''ll;:.Cllcr."1 d<!' su ofrc-c;-11n1en10 o dcniand.I. scg.uu s..:- rralc de una vcnl.a o de 

un.a cotnpra tespcct1varnen1e 

Tras la reccpc1on de las poslutas. el personal de la 01\fV que el~a en los corros 1.-u rcgisoa 

ctonoló&.tcan1enre. c11:h1btendo en Jos nton1fores correspond1en1es el r11on10 acuntulóldo de ofort.:1 .al precio 

más bajo y el monto acumulado deo dem.and.:I .al pre"C•o mas al10 i..o. operadores pueden .;ui operar en firme. 

acercándose al corro te•p:cuvo y e11:pre1.;u1do -cieorro coruprando '"o '"Cierro vendiendo -. s1 su dc...:o es 

c0tnprar o "endcr. respec11v;u11eri1e. elllpre&."lndo aden1ou la cla""C. 11erie. volumen y inec10 del.a ein1it0ta que 

dcwa operar f!J pcnono1I del corro. le entreac,."1 oiil operador la poislura y e.re Ja firma en f~ renglone. que 

para lal efecto af'ólrC'Cell e11 1 .... p.artc tnfeflor de d1ch;:1 º'den 51 cou1c1ck'n la. corld1c1011c• C'8f.:!C•fk.;M:Lu; cu 

un;1 otdan en firn1c Je c0t11pra y otra de vcnto1. 101 OJllC'ac1on q1ted.a m.t0fftalf1can1enfe concert.óld.t o '"c;.._'ld.;,,-

Una VC''- crue el operador •nlroducc un;t r-rurn a c1e1tn Jl'l!'CIO. c•l·"l J1U111ura IC' co11•1dern v•ttenlc o ha.101 oue 

•ucc.odc' uno da"'-" ai:o11lc.'Cllt11cn101 fo1J h.;a•la 'I'""' • co1riple111c111e -cerrada'". e. dectr. h-u• cr1e IC•Jrt •11 

vvlu111en de"""'",,_,.,.,,,.ª'"" ha ardo cOlllPfadoo o indo •11 "olunlC"n de cornp• ,,...cura anaarrllaJ h ... ••W 



\endldo O (b) h.:u.t."I QUC' el opc'f.o1dor decid.: re11rars.~ p.:Jr al1~uoo:1 razon. p..ar.:i lo Cl.!ol;I a,_u.&<11..al <"Orro r~~ll\"O 

y C"<ptC'~ "'nl<" retiro d~ co1npri1 dC' -. ) ,;t cou11nu.M;'1or1 J • .., r1nuora. l<t ~rtt. el prt-c10 )"el ,.·ofunten s.a s.u 

rruro rs. parca .. 11 E"'1d.:nlC"ntc-rue. C'l opt"raJor pu.:de opt.Jr pur rrtuars.c d.: s.11 s.dldo. C'S. d..·cir. puc-dc optar por 

rcur.u f!..•I nu:rc...Jo rl rC"s10 dc-1 ••olur11c-n que- rs1~1h.""1 vfrtt1C'11do o dc-111;111dandu .• 111nquc- l."1 i:-;x1ura 

correspood11:n1e \·a h.J\r.l 111do parc1.1/n1entC" cC"rrad..i 

CRllCf:S 

Cu.ando un.a cas..a de- Roh ... 1 reune- ou:krn.'"S de con1pr.1 \ de .,.rn1.-. ~ d1s11ntO'li c!Jt"ntr-s. rn l.u que C01nc1dcn 

enUSQr."1. c..anlld.lod y r'C"ttlO. el opc1ado1 de paso podra rC"aJ,,_.,, una ope-rac1on de cruc-e. la cual debo::r;ii 

~unc1.an.r en el corro res.pc-.c-t1vo ;1.n1..- un JUC'~ de cruco:-. qu.,. ,,.;Ll•dJlil los. d.tlos v l.:t re.al1,..ac-1on de la 

oper~1on. de acurrdo .al pt"OCocoJo est.-.bl~1do para 1.JI et"'·to 

El pnx.·~1n11c-n10 ~ 1n1n.:i cu.indo C'I oprr.ador tcx.1 el t1n1brC' del n11crofooo del cono ro:spcc11 ... 'D. 

encenchcndo l.::t luz llpo srnl.;J.foro A con11nu. • .c-1on. C"I Of"><."l~f oiene1011.1 por 1111croE01•0 ·o .. dcn cru~

cmtsor~. krie. •doy o ton•o·. v l-1 canl1dJd )' p1n:10 qu~ ~M:"a cnu..lt .. p.~-. en1onrc-s <""I n11crofono. y con C""I 

l.;i luz '\."C.'tde. ~ril poder .;u.1 IJcn.31 l.1 r.ch.a de cc.np•.t·V'!;'11l."l o 11• ñ<:-Co con los da1os de l.1 0J>er3C1on 

anunci.acb. C'S de-cu. anot.ando en C'I C'lll"-K"•O ri.ara el cotr•pt".'ldor el norn(.re de- l.a 11111.m.a ~ ck boh.a. puesto 

que es a la VC".l p."lnc y contrapanc Un.J '-'C'Z hecho es10 l.·. <""Utre¡.-..-, al JuC.1' de cn.c-e c.l..!J olOdulo p.;¡ra su 

St el JUC-.0: de cruce detC'Ct.-. ali:.u~ a1KM1i.alia duranlC' el 1ran1.CUrso de la r~h,~1on del C'TUCC. C'ncJCnde el 

foco rOJO. que 1nd1c.:11 la suspen••on del n11u110. lo cu.-al 11npl1c-ot que para que el cntce .e realice. el opcr;ldot' 

ha de C}C"Cubrlo nucvan<>enlc dclldc rl puncrpto 

drn1.u c.-...ac de bolu que!' cor.fouuan c:-1 naeorcado. la reaJ1,.;tC'10fl dr l.1 operac•Ol'I. br1nJ.mcJ..1JC"• aa• 1 .. 

af1Dttun1d.ad de tolcn,.enu fpoarUctr<t;;Jlr 1 c-11 el cruce •• n.• In d.:c1c.JC""u. ~1111;111do roctura"' 111.u 011t;M;cl1v;1co. va 

mea co.npando fcn tal c.-.c> ra.v.nn una P.•Jª I'°' ilft1b.-. 1kl f""-·10 de ~111rC'I lk C'•t.:. 1n~u1erit. - ~''ª"'''..a l.1 

.,....,...cnct.1 ckl h't<!"r~ndo 111 conru111.1r el derl"Cho ;1 lf1liuo5 loe ,,._.,:tod<ff_ dio ir1tc1-rur t"ll .. 1 ,ruc.c 



A:"•L\.LISIS C-0'.'l PAH. .. \.TIVO l>i: LOS r1ros tn: COSCFH. .-.,ció~ '\' 
CARAc1·1:R.ÍSTICA.S ESrt:c:1 \.Lt:s 

cu.-il~utC'f opcrai:1on al pfC'CIO de •u pot;hHa. el t•c""t•.o de qoc cu.1l'lu1et ~rador. en cu.a1<¡u1er 1no1ncnto 

teod1ce uo c1eue ("ólfC1."ll n IOl.11 de d1ch01 pot.t111a •• 111111.uuJo l.1 po1o1b1lld.MJ Lk •pie el pcKlOf cu (111nc ..e retuc 

La. ore•ac•onc"• de cruc;;e pcun1tcn ¡, 1.1• coua• Lle 1....,h .• "1. pr~1r.a111cn1c. crur..;u onknc• 1tc Yent.1 y con1rw•• con 

nteenn1s11t0 a 11a,,.ies del c;;11al loto 111tern1~ha11CN l1'!.1t-11lc" 1IM;:ll'"111c111.111 l.1 cÍ11.1c11c1.1 doe "" 0¡1C1ow;1tK1 y l.,¡ 



calidad del ~rv1c10 a sus chenres Sin embargo. preSC'nla la ~sven1.:ua de' que C"SIJ restung1do por los rangos 

~ opcr-ac1on delmucad<>s por las pos.1uras de '\enta '.\' ~ compr .. en firmt" que ;1p.u«en en los monuores 

LIQUIDACIÓS 

De acuerdo a su fonn • .,, de:" hqu1d..tc1on. r"slen dos 11pos. de oper.;M,·1ont"s 

• Oper•cionn al Cuneado 

A p.anir de 1 .... concrntrac1011. l.ts (lpC'r~K"10nC"5 Je 10!; tlfUICK del !l>.ter"·ado Acc1onario se.o liqu1<.L1n en 48 horas . 

..-s decir. d.!nuo dC"' los do-!. d1.1o¡ h.;1bflC""' ''!~Ull"llle>S 

• 0J""r•cioue~ a Pla10 

1-"'IS opt-ra.::1ones bur~u1Jei; ~r.1n .l pl;a.•o cu.indo se p,;IC1C" qui." 1 .. l1qu1d.lCIOn corrt!'spondrenle> serot d1íer1d.:i .t 

un,a ÍC"Cha r<-Yl<'."1101 .• l.1 qu.:- co11esp•.>11d.•11.1 u se hub1C"-..Cl1 re.1/1..-~.Jo ..al co111..MJ.o. s111 que rl pf~l.LO e"'c<"'d..t rn.u 

de lf'>O d1,...::; n..Uur;•I,·\. con1.~ ."'I p."lnir do' l.1 f.-...;h.1 de l.l <onu.11.lCIOfl 

51 el .J1.1 d<.o 1rrn11110 d ... ·I pl.-..ro ._•s 1nh.U.ul. l."J hqu1d.1c1un ....- 1.-.111 ... ·11,;1 .-1 J1.1 h~d~11 s1gu1e111c o._., d1.'I uuned1;:110 

anlel"IOI. So l.'IS p..lrl'-º~ ;i.,a1 lo ."K"U<"fti.ln. h.k,."ICl1JO 10!; ;1¡ut.lt~t. COfl~·:o,;pn11d1clll('5. .iJ pte-t;IO de loq111d.JC101t C' .. bc 

;11i:lo11ar <1ue '°' lio.'rt"Lll~ 'l''e s.. 1irr1v.'l11 do! l-1 ft"m•nc1.t d<" lo-. 111ulos U<"J'.OC••tdo-1.. cor1~pondcra11 al 

"'-"'•llpr:tdor .1 p.ut11 d...'I d1.;1 rn que sor JJo."loC'lc 1.-i operac1011 

l..OTI·:..~ \-' ,.ICOS 

Coo el Íln de g,;1r.111h .. ~'lr la IOol\'Of ilg,Jhd."ld )' \."ers.allltd."ld e11 1i1 Ofl'efóK'IOO del lllC'fC"ado de v;alorc5. Se' requiere 

el cs.tablcc111ucnto de un1d.;tdes de lran5"01CCIOf1 que eviten 1i1 c"'ees1v.1 ír;ig111enl•K'10u \ pernul.;111 el n1,aflCJO de 

l...;ts opcriK'IQflCS de c0tnpr.;1-ve111a de v:.dorcs en rcnl.'l v;u1at>lc. dc-h1~r.;in _, re.;111 .. ~ts en r1111ll1pl<X de 11111 

accione• A d1ch.01 Ci1nhd.;kl .e le dcnonuna -iotc• 

l...v.. volurne11c• rncnqre• al '°''" - denononan ·picOll· v - Qf_.r;1n .1 1n1vc• del SIVA l..;1 ·r.ahl.;1 de 1.c•- v 

l'UJ•• c1UC? uv.e en el n1ercadu ;icc101m110 .e d1-rl0ll cou l;i 111ío1111~N:·1on 01nle110f' v cun li1• pi11a• e•lothlC"C1d1• 

4'J 



C>tra unidad de transacc1on creada coo d fin de C"·nar la rragme11tac1on e'ICC'Sl'l.Ol en la• operac1one1o del 

n1ercado de valores. es la denonunad.;1 Mpt11a·. es dC'cir. el d1fcrenc1.1l nun1n10 en que p1edc '""'ª'el precio 

de un titulo La puJa "'ilna en func1on al pre-c10 de la .acc1on 

De acuerdo al precio de los ':alore"' dC' re11d1nuen10 ..,·;u1.1blc. l.u. pu1:u w- a¡uo¡;t;an dr 13 s1gu1cnte 1n.1nera 

MiNIMO 

00001 

0:::1 

5 01 

1005 

50 IO 

TABLA DF.. LOTE.."i \' PlJ.JAS PARA MEltCADO ACCIONARIO 

VIVA VOZ\' t:LEC-rRONICO 

PRECIO (PESOS) 

MAXIMO LOTt: 

o ~o 1.000 

'SOO 1.000 

::o()() 1.000 

50.00 '·ººº 
En A.delante 1.000 

TAOl#A:l 

.. AKÁl\IETllOS Dt: FLtlCTllACIÚN 

PU.JA 

00001 

001 

00:? 

o os 

010 

ron el nn de evlt;u lalli nuctuac1oncs c"ccs1v;;u; v cnaflc.ou en l(K prCC•<MO. se e5tab1C'C'C un suotc1u;.1 de prcc10t0. 

con paroltnetr05 de Ouctu;;tc100 prev1arnenlc dc1cr111111;.ld<K. co11t1dc:rando conK> JJTCCIO b.~. co11 poua11te1ros 

de nuctu;K1011 pev1.u11e111c detcr1111n;;..Jo\. cons1dc1:1ndo 11.·01110 rrec10 b."IAC' al uh11110 httho ;;ll tt11C' '<'opero el 

valor re•rc-ct•vo l!v1dc111c111c111c. al 1111c10 de c;.id.1 -.C•1ót1 de re111;.1tc. el p1~1Q t:a;...: 1111c•al -••• el '•ll1nt0 

hecho ;iutcrior. e• dccu. el pr~10 de ctt"rrc de 101 a.c•100 .uitc11or. que sirve de rc-fcrcnc1a para laa 1JfJCt•1C•o•

de h• -.ca100 prc--.en1c l~I l111111c de n11c111ote1011 ¡1C1111111do e• el p.u;unclro 11uc Mi! ;1pl1c;i .11 pr«•o h.,-..e. 

.,., 



Cuando un.3 opcrac1on o poshlfa (de "·cnt;i rn rl c;iso del p.·u;unecro 1nfenor .. de cotnpra rn el caso r;kof 

paramrlfo suprnor) reb.1s..:1 el p.,r;in1r1ro "·1~enle. se in.arca rl sucrso rn rl n1on11or conrspo11d1rnlr a iravrs 

drl per50nal de los corros. \." la opcrac1on r;ko d1ch.t en11s1on correspond1e111e d tra"es del pc-rson.al de le>s 

cor-ros. y la opcrac1on de d1ch.-i eu11s1on ~ suspende dur;u1te <>O 1n1nutos. lo cu.11 es anunc1 .... to a uaves del 

nucrofono La OJX"fa.c'1011 e"enlu .. -.1 11npl1c1t~• rn las p.:>stura.s que or1g.in.1ron l."' suspc.-ns1011 podra srr obJCIO de 

p.an1c1pac1on ~ 1ntervc1K1on por p..u1.- de un 1ercero. lll<'JOl".111 .. to l.1 v.-111.1 o f;\ co111pr;1) dur .. :uue el 1;1~ d.r 

generado albUn.l. ~r:K1on. el 1~1ec10 b.t<;C' h;\ c.1n1h1.K1o \en con...:-cur:-11c1;1 'l.r:" f11.1n lo<; ntlC''-Cl'> P..l.ran1etros ~ 

Ouctu.--.c1c>n S1 d1clu.>s p.u.-in•elrl,... .i,•L s.-¡..•.undo pr<"c10 b.1~.~ <tel d1a. "º" r~1"\. .. 1dos ,.,, 1;1 n11srn."J ses1on de 

ren\..1IC'. se suspende la opo!"rac1011 dC' l.i enu'l.or.t nue\..Ullf"flte. C'!.l.1 \C.I" dur;ull<'.' •JO 1111nuto-<. 

Es 1111port3ntc se1\ala1. qtu• l."l'> en11s101H""» de f"ot1.1.K1on T111crn.11.·1on.1I no est.;111 "»UJCl.1s a suspensiones por 

nuctu.;ac1on en sous; prec10. iK•d•cnd~e llC>'.<><:1 .. 11 librf"1ncntc Je .teuerd.:> .1 l.1 ofcft.1 \ d<"111.111d.1 de 111ei-cado 

EL MERCADO DE TÍTl'l.OS DE l>El'l>A 

LA N•:ct:SIDAU o•: l·"l:"ioi,'\~CIA,'\1 lt:l'iTO. 

En un.a c-conon113 de uu:rcado la as1w1ac1on de recurS0"5 productivos $(" de1er11una a p..1rt1r de las dcc1s1oncs 

que tonian d1vcrS.."1.S rru1d..-idcs (los 1nd1v1duCK. las e111prcs.ou y el gol11crnol y .l. traves del s1sten1a de prcc105 

De esta 111aincra los recursos. d11;po111blcs 5(" dir1g.e11 h.lCló\ aquellas ac11v1dadci;; que 11ean 1uas; product1v;u. en 

1-. r11cd1d."1. en q1ie estas pcr1111t.l.n ..olvent.ar, el co..to que el llMJ de esto.; recurMM rcpre&ente 

DcnHo de C'5le rs.q11e1n~1 de orp,."\n".;w:1011 encon1r;11nCK dO' 11ro-o de ruercad<K v111c11ladot5 cnuc "'' los 

111crcado& de produclor; 'I' lo. de foi.ctore5 de l.1 1uoducc1011 11101b:110 v c.1p11.1J 1 I!• dc1111u de e•IC' 111111110 

increado donde .e cl;is1í11:an lo. 111crcndotr. n11m1c1e1os 1111• 1n•lll11c1011c•. 104 111lc1111cd1;u10. r1n:111c1e1011 ... •u• 

ÍlllllfO, C""llNUllllU .. 1111! 11!'1 doetecho .. llllf(' 1111 nuJO de rírt llvn 
'•I 



El derrcho que e>l 1enedor del OIC11'1•'0 flnanc1C!'ro adqu1eore. C'S el dC' recibir pagos fiJOS o "anables En rl pruner 

c;uo rnamos lklblando do!' lo qut" i.e &!ononun."t 11tulos de dC'ud.•. en el 1.egundo H' eucucntr3n los utulos 

pcr1od1c1d.-..d prC'<.h•trrnnn."\d..'!., dur.1nl<-" l•fl 1 ........ ..., .J.- 1, .. ,,,,., ...irf.,,1Jo ~pl.1.•01 .1 ,11(-:-r.-nc:1.J de los 11tuli;M. 

rc ... 1dual s..ob>1e lo-. .1.;11"o-;. de l.1 e111p•<-""-' ern1\.01.1 .,.1 q••c en c.1•.o d<~ que 1.-. en•prC''l...l c.11r ... 1 e1• b.1nc;1rrota. 

U fron1era enlrc .llllbuS no <-"S d<."1111111".1 \..1 qu<" alt~un<X .1c11"',... f,n.1·1c1~·r<•., '"'"" ,.,, :in1h.1<;, c."ltc~or1:1s. por 

C'JC'rnplo, !;1!1. .KC•e>nc!i. p1efcrenfes que .1 p:-...n dC' 1.<"T .t.er.:1e>11c,. 1.111•IHC'l1 01or¡:,.1n el d<"n·cho .d 111\crs1c·11!i.l.1 ;i 

ac"rccdores Por otra p.-ttlc encontrarnos los Bon~ con•crr11blcs flU<'.' br111d."111 l."l Of'C'"" .11 '""e1s1on1:s.t.1 de 

convenir dcud.3 de 1.-. en1prcs.a por acc1onc5. h.'!JO cien.as c1rc:unSI01nc1;.s 1 Gob1crno1 

CARl\CTt:ltÍSTICAS 1>•: LOSTÍTlJl..OS nt: Dt:lff>A 

/.•/u:u., 1·~·""'"'.'~·•H" c1 el t1c111po que dura I;¡ vida del t11ulo . ., ."ll r.11.11 del cual el e111150r p.ig.;ua el ... iJor 

nonunal del 111ulo. hast.11 un .;:arlo 

I ·.,hw ,,.,.,,,,,,~,¡ ca el 1111por1c pr1nc1p.11I que el enuaor p.~o;ua .;il 1nvcr11on11ta •• "11 final"•" la ""d.;:a del lltulo 

/h•nnn11n,"·1u11 el v:11or nor11111al puede c11ar deno1111no1do en 111011ed.1 11ik"1on.1I. cJ1v1 ... 'l•. o a1u1t,;ldo a p.u1H 

Je alpn in.J1ce 

<·uf"'"'"'' l....o. 11101110. fi1oc a p.11v.,.11r n l<M 1cn~c1 de 1111110. id<" deud.1 "'<" dcfinC'll a ,,.11r11r Je hM c11r(H1<."'I •111e 

llevu11 :ldl1et1dc• • .C-1ta. dcOnC'n lllfC c1Mi;t dotl!r111111ado l1e111pio 1pl.uc1 dC"I t..·11110nl rl e1111101 po1w,.1r:.. 011 trll<'thlf 



(l~rª"'"L el e1111J01. ¡:ior l.u c-.1r~eri~IK.n J("J n11sn10. olott',.1 1111.1 1,: •• uan11.1 de quC' se llc"'1.ou;111 .1 c.1ho fas 

pnnctpal S1C'ndo eu.i ~("n("r.1/111("nleo, h.1,.1;1 u11 ;uio 

en una l-013 e'<h1b1c1on l.uuo 111r<."rescs C(,1110 pr1nc1p.1/ Su v1d..1 l~en<."r;1/nu~n1c es de.- n1.lS de 1 aiio 

conto de ~fercado de Dinero .. RC"nl.1 F1¡.1. :ucnJo cst.1 11111111.1 un.1 ~coon ckl ~fC"rc<JJo deo \.'alorC"S 13 

daferenc1a radica C""n que cuando s.on e111111dos los 1ns1run1cn1os de RC"nla F11;;J como Clbl•g.~1011 ~ d.J.S1fiea 

<Sen1ro del Capnal Con1.1ble dc-1 e11111w:-.r 

ACTIVO PASIVO 

•ACTIVO C'"IRC-Ul.ANTL: • Mr!R\ADO DE DINERO 

• Ac-TIVO FIJO rAPJTAL 

•ACTIVOS DIFf!RllXJS • Ml!RC-A.(X) Df! rAPJTA.1.l!S 
- R(?NTA PIJA 
- RENTA \.'ARJl\IJl.E 

.,, 



GOBIERJ'O 
FEDERAL 

BANCOS 

MERCAPO DE DINERO 

CETES 
TESOBONOS 
AJUST ABONOS 
BO~DES 
L'DIBONOS 

A.B S 
PRLV ~ 
BOND IS 

~ ·--
~8.91,IBOy 160 

J meses " 1 año 
JySai\~ 
l ar\o. 
JySar\05 

lt.0 di.U Ut;l•llfl10 

l.J.h.<l_I: 111eses 
IO años 

!---------~---------------------------
Ell.tPRESAS 

FMJSOR 

GOBIERNO 
FEDERAL 

Ell.IPRESAS 

RE1'-,-A FIJA 

INSTRUMr:::NTO 

C"POS 

cP1·s 
PAGARE A ME
DIANO PLAZO 
ªª'"~ 

OOLIGACIONES 
ODLIGACIONES 
TCLMEX 

PAPEL ro~tERCIAL 
PAGARE .-., "l.IEOIANO 
PLAZO 

• 3 JóO dias 
nuyof a un ::año 

MERCADO DE CAPITALES 

PLAZO 

J años 
J ::ai\Ofo 

... 
J- 7 años 
IS-zo ar\o9. 

RE1'o'TA VARIABLE 

INSTRUME!'..10 

ACC-10:-.IES 

ACCIONES 

Mt:RCADO PRll\IARIO "I( l\lt:R<:ADO st:<:llNIJARIO 

PLAZO 

1ndcfin1do 

El mercado donde lle! nc&oc•an la11 em1•1orlC9o nue-va.. -.e cOfWX'e co1110 rnercado Pnm .. no Y mercado 

Seocundolno llC Je dcnonuna al increado donde ee ncH,OC1an cn11s1onc• ya colocada. con an1enondad C-01110 

J~a comentado al pr1nc1pio la. activos financ1er01 cuntplen el abJeUvo de lrana(enr íondoe de 109 ~nle• 

<l'K' c1u1cr:an 111ver11r aua e11C'edenles de erec11vo de l;i rnanern nula red11mlhle. n loa awernca ttononucom que 

n~c.1lan rercuraoim pnra finn11cuu adc1111stcrone• de h1e11ea dC!' con11u1110 u de prnducc1011 l!I 1ne1co.Jo r.Joodo se 



n1ercado pnn1.01r10 

Ha.sla ahí parece no e'lll15tu n1ngun problenta. pero que tal s1 un.-. empres."l des.e.-. con1.ar con financ1.;u111en10 a 

.5 años y nadie esu dispuesto o• esu s.eguro de correr el nesgo de quedan.e con la cnus1011 ~ta su 

venc1mu~nlo Bueno pues para e50 esta el mercado $C'C"Und.."'lno. donde s.e negocian aquellos 111ulos 

previ3nu~nle enuudos De es1a nunera es rt\a$ fac1I que all~u1en este '11spues10 a ront.ar un ~·~• .JI 5 ª"°"· s1 

euste la pos1b1hdad de que. en caso de que ller,.;•ra a neceut;u su dinero an1es cid v-cnc1n11en10 de ta 

em1s1ón. puede encontrar alguien dispuesto a con1prar el 111ulo quc el 11ene El ob1c10 del mercado 

secundolno es bnndar l1qu1dc;io: a los 111ulos que ~ ll"1n11e11. logrando cun1phr con cllo una runc1on 

fundan1enta.J. que es el d1slnbu1r Jos nesgos. 1nherentcs dcl financ1a11uen10. Haslad..-.ndolos hacia aque1105. 

que esten dispuestos a ;uum1rlos 



CAPITUL03 

ELEMENTOS BÁSICOS PARA UNA ME.JOR TOMA DE 

DECISIONt:S DE INVEH.SIÓN. 



.J.I CO.'iSIDEH.ACIONES C:f:NE:RALES 

Aunque en las drc1s1ones de 1nvC"n1on, es el 1nvcr51on1s.la C"I que 11ene la ulr1m.a ~:abra. s1emPf'"e debe de 

csi.ar r~p.;Udado por ta ase50n.a profes1ort.-.J que propc>rc1on.;u1 Jos llllC'rm-e-c:hano¡; fin.:1nc1er(n 

En la actual1d.kf mu\· poi.-os son los 1n..,ers1onu;t.u que de-sunan rodo 1u c.:ipu.d a la con1pra de un solo 

valor. Ól!'btdo ., que el d1\.ers1fic;u l.1 '"""'n1on reduce los ru·s~~o1., de C'Sl.;1 111~111er.t 1oe 1ntC'g.r-.1n l¡u c-anera.s 

o pon.a.folios dt!' 111 .. "C'rs1on. cs 1.k..:1r. el cvn¡unto ~ 11tulus-,,1Jor prop1~k1 de un..1 pr-rs.on.a o en1pre5.3 

Los. nu:rcados fin;i.ncteros est~111 S•l/C'los J 111u/11ples 1r~t.<>to111os en func1on de factorr"s que pueden e'prc~r 

1ncen1dumb't'e V ~pt."'Cul.lCton. 1aJC's corno IJ s;..¡J11d del pres.1<.k111e. los c.u11b10!> en l.u 1ens1ones 

1nrern."k1~JC'1;, ~u1.u. !("n1pur.1d.1 df'.' elrc-c1ones. (""fC h:>do t'.'"SIO h.1~ nuclu..tl' conu.m1enK-r1le los 

prtt-1os. los rer1d11111erllos \. l.u 1.u...u ,J.~ 1111eres. f"Or eso dehien tornar~ en CL1ent.;1 p.u-;1 1.1 <:-slrucl11rac1or1 

de 101; po~rn1oso aun cuando~ tr.-ng,.1 rc-1.llrva cc-ne;.i ~, ... el cur$0 de l.1 e-conon11.1 

Tan1b1en es ne-ce~rio 110 p.;J.S.Jf por .1/10 u11 anJllJ01s de" hx riesbOS que se puc:"'den prC'J.CIU.11 OC 11W11C'r.a 

con1un1.a cou lo ya 111e11c1on.ido T.1Jes ries,,;'>S $011 lo-s i;1t,..1u•mes 

• El nCligo financiero que es f;i pos1b1hct..d de que el e1111$0r de los 111ulos no pucd.1 c-uruphr ICK 

C'OftlpJOflHllOS concro.udot. por probtern:u C'll su estructura fin.anc1er;a 

• El riesgo de ltpo de 1n1c-rc-s qu.: J.C orig.nt.a ··por "·ar1ac1011c-s en el n1\o"el gneraJ de la t.a.s.a de 1nteres ·. lo 

que puede provocar 111od1fic.ac1011es er1 IOtó prC'CIOló dC' v;ilorc-s y sus rer1d1m1e111os C'6pcr..OOS. por lo cu.al c-1 

1nvcr•1on1A.a ,,..cde •ufllr perdida• 

adqu1a1c1ón del dinero 1nven1Jo d••11111111'ra 

• l!I fle•g.o ~no bur•o111hdold. e-• decu. l;i ~rlnltd:k.I de <JUC! no loe .. f:tc1I vrnder '°"valore-• flllc." J1'0'K"ª c-1 

fl'~, cf.,ro rfll<H~C'•. 1111r• ''"" r•<:"•J~"" 1o<J11 ll"llrt'C'•1tJ1t de- l•I• co11c.J1c1ur~• Oc/ t111..., cJ.o l,¡1 N'"CJ1llJ1UI01 v dr In• 



ctl515 y depre5tones aun.Jidos. a 1., C'f1c1enc1.t de IOl adn11nu.tr;w:1on de las e1111«1ras. Por lo lanto lo. 

pon3fohos. de 1nvC'n.1on deben contener una s.ele<:c1on n11n1n1a de ,-;llores de tal n1auera que lu 

d1s.nunuc1ones de pr~1os ~ I~ rend1nue1u..x .s Id b."lJ."l - con1pc-n\.-efl c-n n1a)Of proporc1011 por los ... alares 

que ten..:.,."'ln 1novi1n1cntos a la alr4'1 

carJc1.cr1o;;tacou de I••'> 1ns1n.11nenl(">:». d•• l;l.S e1n1 .. or.c. 'f de l.1s n1L.....!.1l1d.•dci. Lk' opcr.1<.:1on ,ls• co1110 los 

do..'C1s101H•S C'.ahe .Kl.1r:u que la as.c-~rta de ICK C'Je<:Ul1'1.0S de cue11t.1 110 i.1¡..;.n1fic."l un.t v,..-i.r.11111.1 eu c:u;inl•J a 

Los 1nvers101uu;u 1nst11uc1onale•. entre ellos las con1pai'uas de icguros. íond<K de pcns•ones y !l>OCl~S 

de 111verll1on. d••p<Jnen de CQU1pc;>$' e1:pec1alu..ado& de ;1n;1J11.l•U. que le• pcx1b1h1an 1nte&.r;ir carteras de 

valore• e<t'lll1brados en cua1110 a su estrolle&J ... de n1vcr•1011 

3.2 orCIONt:S IH: INVt:llSIÓN 

L..1 c•tab1hdad de la 1nvcrs16n conat1tuye un fnctm de "'1.-n 11uporto111cH1 en la ..clccc1011 que pued.1 hacer 

el .-honante Si .e dnpona de un cap1toal para 1nvef1H a larM,.D piar.o es p<M•ble ele>t,Jr valore• de ren&a 

vauable. en los cu•1le• el rie•"-° de nuc1uac::tone• d1•m1nuye en un JK'riodo 1n.1yor y el 1nvers1on111a uane 

In Of!Ort11111d.M.J de ft'hf"f u11hdo.O.C• Ul\a ..,.,, que laa 01oec1one• en •u puo.Jer 1i .. v:111 nlcnn,.;tdo "" ;1dccua<J.n 

111vel de 1nnd11ruc:1011 te111endo pde111AS el benl'flc10 de lo. d1v1dcndoa murJt,.'"ldoa por la e1npreaa CllU&ofa 

'•" 



Snt cn\bargo. p;1ra rf ahouanlt' QUC' tequicrC' obteorr un rC't1d1nuento adecu3do un ptorder J1qu1dC'.i::. 

~ntro de un r311go ~ nesgo rqutllhrado. couste la op;1on de aphcar sus ahorrOt' co una Soctt:'dad de 

ln~n1ón Una '-"C."nt.31.a s1g.ruru:·a11va dt'- rsrc 1tpo de soc-1C'd.""1dcs. C"n sus. du.untas nH>d.·J11d.'.k:ics. es que wn 

3dnun1urada.5 por p1o(cs1onalcs C'Spt"C"l.'lh.r_,.-..:k;K. quienes ºP"''''" en la íornL-W:tOn del fondo cornun. de 

Tod.:I estratC"g..i.a die '""'C!'f"Uon ck~· conJU~'.-lf tres \·aria.bles b.u.u:as racsr,.o. rC"ruat.uhdad v J1qutdc.r Riesgo 

COtnO 5c!' \"10 en p.t.nafos ... nrrnorcs. es la proh.-.hi11d.K1 de:' que el 1end1nucnro ~r;ldo de u~ 1n\'eruon 

no M!' cun1pj.oa. ~,. por t"I c-onrr.a110. ¡.:_C"ncrc pc."rd1dols El 1nc:::ren1ento de- nc-sgo <eSta rrlac1on.-.do en 

propor-c1on d1rC"'C't3 con 13 J">OSrb1f1dad de lot-•.sar •n.-.r'o'orr5 ~t1t"fic1CK Es ;u-1 corno IM tuulos. que- 11t1pllca11 

alto nesgo s;uelcn otor¡.~tr uo.1 1nt-1or 1.;u.1 c-otuo preuno ;1 11111e11 ."JCcpla t"I nrsga 

t..os 1nstrun1cntos dt"' tc~1u;1 "an.sble br1nd.u1 C'.lp0rtun1d.-ld dC" ,;.-u1.•nc1a..s coos.1dC'rahJC"S. 101n en1barg,o. por su 

n11sn13 n.:ac1-1ralC'L01 rC"sult.u1 de 01.110 r1t:"s.i;o En c-.uubao. los 1ns1n1111c-nros de rcnf.a f11a. nuc-nrra.s rtló\\rot se ... 

su garanu.a oírecen un.1 1enrabthd.k:S n1<.•11or ) con ntuy b.110 nesgo Se considera de r10.•1-,:.1 • ... ,. •• a los 

"'21otes eu1111dc;K por rl Gob1er110. 1eo1c11do cu cuC'nra l.1 sc>1;;und.-ld de c:::umphrt11eoto en e-1 p.:1,go 

La ~und. ... Y.Jnablc cs lil r.:-Ht11h1/1J,1J. l.1 cual C''fpre5."l 1.:a ganancta que es cap;u: de productr un.a 

1nvcrs1on E11ta _g.3na.nc1a ~ ser g.enc-rad..1 por d1v1dcndos. 1nrcrcscs. dcscuenrc>11 y d1fcrcnct>1 cnrrC' los 

prectoa de comP'a y vcn1.a 

et h!tlC'et flK1or .. con•tdetou t"• l.-1 l1qu1d<!'. In c1ml tcprr.cnta la factlrdold con quo urut tn~r•1n11 p1C'<k 

rccot•~tlHSol" <>n d1neto l-1 lir1111de"' "" cond1c16n c.lc-..conhlt" c-u"ndo la. foudol 1nwrt10.U. 1•dr1;u1 

de.C1•1a•-.. .;1 ofu.111 fíue• "'"º un pl;1/n '"'"""'"""<'tUr 111c1C"t10. o hu:on, •• _. 111.;nHrC'fK" un•• C'•ll.11<"1':.1•' Je 

111~r•ll"ll J111;u1ut·;.¡ ,..,. "'"'~han11er110 1&r r'f'11t'IU111t1o•lr• iJ.o 111.11ynr '"nl'91Mltd.«I ... , 



Los t11ul<K operados en el nlerc:ado de "-alorcs. atendiendo a su nau11ale1..a y rentab1hd."1d. s..e clas1fiC"an en 

Renta Vanable y de Renta F11a. Ena C'hu1ficac1on resulta de la ma\o-ctr 1mport.anna respec1o a las 

~tra1egias de 1n ... ·en10n. ya que n\.,r1>.1 diferentes suu:.K1ones de nl:"sgo 

VALORES DE REr-...'TA FIJA Son aque!'llCK que J'.'Cf11Hlen a sus ~res el derecho de rec1b1r un 

rend1m1C!'nto pr~s1able-c1do Cu.3ndo la renta que b11nd.'1 un 1ns1ru1nen10 es con1.'1nte. esta se conoce dC'sde 

el mon1eruo de: la i.-0111r.11~1on de I~ 1n,.-cn.1Dn Por su n.'1t11rale!'1.:1 son 1ns1ru111("nlos de i;ri!duo colt"C11\rO 

Entre lns 1ns1ru111"'nros de e\.le 11po 111~ aUac11\rOS se C!'ncuenuan 101. s1gu1entes 

CETES El dcs..'11J10!1.:1 d··I 111cn:;ldo W"C1.1nd.n10 g...'1r<t11tll'4t i;u hqu1del' eu un 1na,1mo de .;?:4 t«ttas y sus 

rend11111entos s.on ro:•,,..1s..ld01. scrua11.~h11ente. 10111ando en cuenta l.u cond1c1ones del n1crcado y la 

1nn.JC1011. pcn· lo que .. e puC'lk decu ~1u~ SCKtienen rend1nHC!'tlfos re.tics pos111\l'O!> 

C'u;:u1du l.:n t~-u 1w11:-n 1e11drru;-1a ;¡ l<t al/'4'1 e:s. co11ven1eruc redue11 los pl;:ll'os de 111 .. ·ers.1011. debido a que 

e~ en11s1on nueva de CETES tendra una n1ayor l.aL."1 de r1:"nd11111en10. por el contrario cuando la 

tendencia C5 a la b.;11a los pla.-_~ .1 los que se 1nv1en.a deb::'ran ainph.us.e y;i, que c11.1s1e la pos1b1hd."ld de 

que 105 CCTES leng;an una ta5-a 111euor c;ad.a sc11i.an.a De ul 1nancra que el rend11n1ento que ~ 

l'.o"lr:11nt11~ al \renc1n11cnto. 1.111 en1bat~. debido a que s.u venu es.t.a cond1c1onada a la suuac-.ón de 

nicrcado. c1111s1e la ro~slnhd.-.d de que el 1nvers1omsta rcc1b."1. una 111ayor g.ananc1a sa s.c venden CETES de 

enus10nc5 p;u..-.d.u eco 111ayor t..s.a de rend11n1ento que •1 sc e•pcra a. su vencun1cnto. ) CU3ndo las ta..as 

e.tan a la ali.-. puede ol:11tencrse una perd1d.1. •• ..e venden ante• de su venc1n11en10 

PAl'CL C"Ol\.1CRC"I A.L Lo 1111eretklute del Papel Co111crc1al e• un rcnd1nue1110 ya que M'! cncucnua 

algunm punta. MJhre la taan de C"l!Tt!S y a 109 nn•mm plal'.IOM 

Arl!lrJ"ACIONl!S llANrAKIAS l.o. titulm op!'fadoe cu el mctcado de valore•. a1cnd1cndo a •u 

n.a1uralcu.01 y rc111•KHhdad • .., ch1•1íicnn en do u .. ,.,., 1 ·ori.1J.f., .1· ,/,• Uo•n111 1·1111 l!•la c.1 ... 1ncHc·1on •c•ulln 

"º 



de 13 mayor 11npon.anc1a r~pt"("1o a las esu.11eg.aas dr 111vcrs1on. ya que marca d1fcrenlcs s11uac1oncs de 

nes.:,o 

VALORES DE RE!'.'T A. FU"- Son ·"luell(tt. que ~rnulcn a sus ~res el drrecho dr rC"Clblf un 

rcnd1nucn10 pr~st..-.bh.··"'--1..Jo Cu.;;111.i..'"l l;i ll"nta que bnnd.'l un 1ns1n11nt"n10 es const.:tntc_ c.os1;.1 5C conoce 

dcWe t'I n\on1cn10 ~ l:i con1r.1t.u:-1on de l.1 1n .. --ers1011 Por su n.·uuralc>Ta :son 1ns1r-un1cn1os de crNno 

colCC1n•o 

CETES El .. 1c~trrollo del 111crcado sc:-cund.'lr!O C,.'lr:tnll.1..:1 '11 hqu1de,. en un n1a ... 1mo d<" :!" horas y sus 

rcnd11111cnlos s.oo rew1~-..s SC'rnan.1lrncntc. 10111..ando en o.:uc111:t las cond1c1011cs del rncrc..-.do )' 1.:a 

1nOac1on. por I<> que se puede decu que s.ost1t'"ncn rcnd11111en1os rc.alC's pos.111....-os 

Cuando las l.'lS...U l1cn<'"ll lcn~nc1.1s 01 l;i alT .. 'l ros co11.,..c111c111c r<!duc1r los pl.:aros de la 111'-"'C"fSlon. debido a 

que caJ..1 c1n1s1011 uuc ... 1 d.: C"~l.E:S lendra 1111.i 111.1)"01 1.u..-i Je rcnd11111ento. por el contr.110 cu .. 'l1i.do la 

lendcncra es a l.i h.;tJ;• lo~ pl~11os .1 los que se 111v1en:t dcber;an arnphars.c ya que c111s1e la pos1b1l1d.ad de 

que los CETES leng.'ln una t~t.s...1 111cnor cad.:l s.c:rnan.a De t .. "11 rnanel"a que el l"endun1en10 cna g_al"ant1.r..ado 

al '-'Cnc11111euto. t.111 cn1barg.o. debido a que t.u venta esta condu;1onad..1 a la s11u .. "1C10n del 111ercado. e•1ste 

la pos1bthd..-\J ~ que el 1t1'-'Crs10111u;i reciba una 111.:iyor S,.'lnanc1a s1 to.e venden Cl!TES de cn11s1ones 

~con 111~1)or 1..u..a <k re11d11111e1110 que 1u to.e e11;pcr•1 a &u vcnc11111e1110. y cu..'lndo las L....s..;IS cs1a11 a la 

al.T..a puede obecner11e una pcrd1d.:1. s1 se venden antes de su vcnc11111en10 

rArEL COMERCIAL Lo 1111ercs.a111e del P'i1pcl romerc1.al en 111 rend1nuento ya que se cncucnua 

alguna. punta. IObra la taa., de CL'Tl!S v a lo. n111ma. pla ... a. 

ACr.1...-ACIONF-'9 llANC:AHIAS Tume11 1;11 111u11m.a vcnlaJ31 Jcl l"o1pcl romC"rc1al 111:u la v,..·uantla de 

loM ktUM Je c.ouuh10 de I••• cn1prc-..1•. V•• 1111c c•lou1 avaloKl.u por l•M u11tll11c1onc1 hanc•ru1111 ikCS1'antc• ... 



OBLICACIONE.S Lo arracuvo de las Obllg..-v;1011e5. es l.:1 ~rct.u.a que p.i.g.,n '-Obre la cas.oi de CETES. 

y debdo a que su precio est..1 s111eto a l.u cund1c1ones del n1erc~..:to. su ve1Ha puede ong,Jn..:u g;:1~nc1as o 

perd..id.-a 

\•alorac1on nuctu..1 d.- :lCUC"rúo .1 l.i.s co11<J1<:•<,nC", J.-J 1r1c-rc.1....i.1 J.1 !.ol1Ll~.· Ll<.·I e-n11s.or. su prob .. tb1l1d."ld de 

rend.Jm1en10 fulLHO \ l.:i.s pr~1:;iones d._• ofe-n.1 :o •k•r11.u1<..1..1 LI ... 1/ur 11p1co de e-s1e 1·.rupo son las 

ACCIONES En esl.:t suhd1\.,s1011. los rend11111e111os ot>tr111dCK; "°" \.u1.1hl("S .'-·• qu.- 1.1 1encknc1;J que sir,.:. 

la s11u.:ic1on rin.:111c1er;l c-n11~r;1 no se rx•C"Jt- conocrr de" .1n1rn1.1110 

Dependiendo de C'"s1."l ul111n.1. los 1end.1nut'nlos c-.OIC"n1dos c<:>u los 111ul01.. pt1c*n ser r11uy alt~. no <"'<IS!tr. 

o incluso .:1.rro1.-ir un S."lldo nc-f,,.."l!l'-O .tf co111p.11.1r el prL-..·10 ck con1pr.1 con el de su c;041..-~k"1on en el 

nlCl""Cado Adcn1.as. I~ d1\;1dcndos d...-.::rC"t.lJ~ <."•l h.1.:.c- .1 l.1-:. 1111luJ."ld.:os ne1.-i.s ~·.cni:radJ.s 1.an1b1en puede 

.. ·ara.ar. ).:1 que" de~ndeon di: l.1 d...""C1s1on Q••C" 101n~ /.1 A...._1n1hl<!.1 deo '\c"<"ion1s.t.u 

Por ocra pane. n11e1Hras los '1.alores de rcnl..t ÍIJ.l s.c en111cn .1 1111 \.t•1u 11111ento dc1crn11nado. los ..-alOl""C$ de 

t""enu \121"1able no tu~nen c..duc1d."ld y 5U len!11c1.1 depende c•clus.1\;1111~·111<: del 1111e-res. del 1nven10111st.a en 

conservarlos Por e1en1plo. la durac1on de 1.-i 1ene-nc1..1 de un.1 <\.cc1011. no eos;1.1 llu111."ld.;i por uru fecha de 

~nc1nucn10. 51no por la dec1s;ron del 1encdor p.·ua 1e1enerl."l. s;1 e .. 1s1e11 e'<p<'C\~t111.'as de un.a aurnen10 en 

s;u valol"". o venderla s;1 hay probabilidad de una d1s1111nuc1on del nuuno o una neces;1d..x:J de hqu1dc.r. la 

leona dlct.'.J que las acciones de una en1pre11.a Ílnanc1era111c111e s.:u1.;:1 rcndlf";Jn rn."lyore• u11hd.tde• •• ~ 

conaerva duranlc n1a5 11c111po 

ACCIONES. t..o. reond11111cn10. de l.;u acc1011e• e•1otn en ruuc1on de 'ª" perlpo::'C{l\·oua de "'enla•. 

u11hdade• )'en g,cneral do lo. rc•uh~ de la cuus.ora. )"•I que 101le• facture• deplC',.den lo. d1\;1d(.'11do. y el 

precio de n1ercado do la acción-• coroo Ja J.:.."ln,"lnc1a o ~rd1d.;1 de cap11;1I C>uo ÍolCIOf" de 1111por1;1uc1;1 en 

el Ca&O de •••• •'<"CIOllCI en ... IMHU111hd:kf. C'I de'"·"· '"' f.t<.•lu.Lld lfUC' ll<!'llC"ll JJ.tt•I con1prar-.e o ve•uJ("lltC' C'll 

llfl CUNO Jl'C'flodo C'llllCJI ólC.CIOUel 1111e Jl'Of lot• c1111.J1c1011e• de •11 C'lllll&<lfll lill!'flC'll "'lf!''1;t• d1ric·11l1.; .. Jr• , .. .,a 

•u v..onl~• h.1•ln r:ol f!•lrr:'rtto d'I:' c111r no hay coruprncJcu ... r•n 1111 lolfJtL> f1":'•tc•do de 11r111¡1u. "<•1a11dc1 1,,. '"'"· .. , 



5e venden a pn~·c1os muy h.'lJOS Por lo lanlo 1.:1 liquidez de las acciones es1:1 en flmc1on de su 

bun.a11l1dad 

E•ustc Ull.'.l sene de 111uf05 que aun no uencn ren1;ib1hd.'ld f"•J·• no son considerados csrr1ctarncn1e 

vanables )-a que tienen cien.a g,.'l.rantia ~ en cs1e c4-u.o. la t~1nanc1a que proporciona un u1s1rumen10 

estil 1nd1z.."'\d.."'I a un "alor o p.i.ran1eno de- rC'ÍC're1u:1a .,:anable. corno el 11po de c.;in1h10. el prC'CJO del 

pc'lroleo. r1c. Los PAGARES 't los TESOBOSOS son un e1e1nplo de t"i.IC" i1pu d,. 111ulos 

SOCIEDADES DE INVERSIÓN Lu Soc1C"d...'\Cks de frnen1011 u Fondo.;. <1<" l11,.er'l.1on. n;tc<"n con el f"in 

de c.a.nahr.4"1r los ahorros de po:"\¡ueños .,. n1C"d1anos 111 ..... r'l.10111sl.1..S al f\krc.tdo d..- '\'Jlores Euas llC'nt"n 

d1~rsos obJC'llVOS y ac11 ... 1d.idcs 1.i.s cu.:tles se pueden re5ur11u de 1.s s1g,u1enl<" form."'I 

al lnstnuc1ones enC';Hg."'Jd.-u de reunir l;n .1portac1ones J..~ n11l.-s de 11ner ... 1on1:;.t.1s. las cu.1les se ernplean 

para l.'.1 con1pra y \.-,:onla de ,,·aJores que fonn."'ln un fondo co111un 

b) Jns111uc1ones cuyo ollJCIO es el d1vers1fic."'Jf los ries¡,;os 111C'd1an1e l.i. 111 .. C"rs1on en mul11plc-s valore'5 del 

increado 

C) lns:i11uc1oncs que a travcs de un ntanc10 proíes1on;-il obctcncn. \alu.;tn ,... c11cucnlran 1nfor11lac1on 

financtcra que le d.."'I opon11n1dades de 1nvcrs1on con 1nas cíic1cnc1a 

d) lna11uc1oncs que proporcionan rcnd11n1en105 a1ract1\.·0S y l1q11ukr a J05 P«Juc"os )' 1ncd1.'.lnos 

1n~rs1on1in.as. los cuales no lcndrian mcd1an1e la 1nvera1ón en acc1011es o valorea t"n forn'l.;ll 1nd1v1dual 

De lo anlcrior podcn1o.; dcfinnla. como Hllllluc1of1CI. de 1nvers1011 colcc11 ... .:1. cu.,a e101rucl11r;1 J1111d1c;i ~ 

cncucnlra b.-u.ada en la Sociedad Anónuna E?11;ta. 1n1t11uc1one1 forn1;111 e-artera.. de ... a1orc5 o ponaíolt05 

de 1nvcrarón con lo. recurso. que ~"'lptan del publico 1n ... ers1on1sta La 11oCl«c1011 de e1t°" "';llores se bolll."'I 

en el crnerio dc d1vera1ficac1on de rie•KDS Al adquirir J;ui acciones reprr:a.cnl•ll'"'·-u del capit.i.I de es1;1a 

MX:led.ade•. el 1n ... r1•1011111a obc1cnc ... enlajas tale• co1110 la d1vcr•1ficac1011 cJc •11• 111vt:-r•1one•. pr111c1pio 

f11nda1ncntal para d1•n11nuu cl t1Cllt,,O v. la JlOlllh1lld..J de p;u11c1p+11 del !\.h•rC";tdfJ dc Valo1r• c11 

co11d1cu:>roe>• ra ... ora1Jlr1 •111 unport:u el 11101110 dc loa rttur- ;111ortadc" 



L.a.s soc1edadcs dc 1nvcrs1on "º" u1su1uc1onC"S rela11 .. an1C'UIC' r1ue'"·.;u dentro dt-1 tu.arco de I~ le-g.islac1on 

me"lll1C"3na, y por su po1enc1altd.ld p.ua foment.ir el ahorro 1n1er-no y canalizado .;a IM prrond..'ldes de 

~oUo, IC' puede es;perar que c.-s1e 111c.-rc...Jo de¡..urolle un crc.-c11n1e1110 1n1pon.an1e 

VE~TAJ.'\S 

1n .. ers1on1s1.u c-on r....._·uri.~ J1n111.)<Jos o p.u.¡ los que no cuC'"nl..10 con el 11en1po neces.ar10 para lot 

adn11n1srrx1on ck ¡;us 111 .. C'n1ones. "ª quC' ,lJ adqmnr la.Jo JoC"c1onC'"s represeruafl'-as del c-.p1taJ de e-stas 

MX"1edldcs. au1011l.'.l11c:u11C'"n1e p.:1n1c1pan del n1C'ri;::ado Je '";llores 

u11hd...c.J par-. J.:¡ ~0001111;:1 del p.us. ya que es1os 1.on c.:1nal1.r.1do1' a l.'1111<.t.Kks pflvadd.s '"" publicas que par.a 

o~rac1011 o p..:ira '-1 rn1pleruc-11t.lc1011 de sus prO)·c-c1os. de ck!».;urullo a largo pl.t..!O que- requu.•reu de 

fin.:1nc1a1nu: .. n10 A fin d.: g.:ttan11.r...;u- su compronu:>o ante qu1e11es aponan los: rc.-cur"">OS. l.:u C'lnpres.3.5 e 

1ns111uc1ones que 1e-c1t~n lo:. re-curso" e1111len u1s11urnen10"S ) esh.>s .• 1 i;u \.C7. ~ ullliJ"...an para 1.a 

1níornlaC10n de I~ C:tr1erao; de 111\.eri;1on que 111ane1an las MX:1ed.kteos d...• 111\.~U•On 

JU PARA LAS CMPRE:.:SAS Para ellas reprcM!nL'.ln la vc11i.;ya de poder fin.a.nc1arse a lra'l.'ea de la 

crn151Ón y colocac1on de 1ns1rumcn1os que. por m.C'd10 de las i;.oc1edadcs de 1nvcrs1on s.on accca1bles a 

pcquctlos y medianos ahorradores que de ocra forma no pat11c1parian en el rncrc-:lldo C>ua ventaja poua 

l.11 en1pres.oa. en sus rnornenlos 1upcrav1tanos. ea con1.,,,- con una .ahcrnauva de 1nvcra1on que pcrmna 

obccmer prOYCCho de los c111cedcn1ca de Tes.arena En el c;u.o de lou 1oOC1cdadca de tnvcr.,on en 

u1stn1ntenloc de deuda p."1ra peuon..-u n1oralcs L.at aoc1cd..ldc1 de u1vcra16n en l'\.1éll1Co ap.:1rec1cron en el 

ailo de J 93 ... pero no íuc hast.;a 1 QR3 cua.ndct cate mercado ac dc&."lrrolla en fOf'n~ drná1n1ca 

.l • .l ANÁl.ISIS t:1.t:J\1t:NTAl.F-o; 

ui..-uco tttac1~0110n11co a 111vel nncronal e 1ntcrn.1C1onal el cu;il ny11d.;1rá 11 prono.ucar el coruporlanuenfo 



Tamb1en se ~be-n esrudaar Jos aspecros financ1C"ros. adnunu.fr.;:un.·os. laboralC"s. C"fc. dC" las C'nus.oras ast 

C'Onto las cond1c1onC"s burs.aUIC's dC' sus 111ulos o \.alores A lodo C'slo se IC' llanta anti/i.si:ii/1urdawr~n1al. al 

C'UOll pó(kn1os conceptua.hz .. u como el es1ud10 C:-llipeocifico de las: ca~c:-risr1cas y e¡¡u·uC1ura de una 

emprcs;ii que lliuc:-le ólnallz.ar C'fl dC"la/le la co111pos1c1on de su capHal. su nu10 de efe-ctl\.'O. su balance. la 

rc!d11uat111hdad. su pan1c1p.'le'1on c:-11 el mercado. su creduo n1C"rc.an11I. su acepc.ac1on por el pubhco. su 

crrctnuenco )"su adm1n1suac1on ~ todo es10 s.e de-sprendc que el an.ahs1s fundaruC"ntal esca compues:ro 

"'" 

• Ana.l1s:1s c:-cono.naco 

• Analts1s financiero de la entprC"$.'l 

• Anoihs:rs de Ja ¡;esltón de la empres.."'I 

• AnaJuas tf!.cn1co 

ANÁLISIS ECONOl\.fJC"O El an.ahs1s ccono1111co toma en cucn1.;a las condtc1on.;an1es ni.acroec:ononucos 

e1u5tcn1es. a n1wl n.3C•onal 1ntcrn.'lC'1onal Es 1111pon.;iin1c ª"'C!rlgu.;i,r las et;iipas de crec1n11cn10 drl paas 

p."1n1cularn1cnlc el dr las ran1.;u en las qu<! se cncucnlrcn ub1c.ad.as las enusorou por sclccc1on.;:1.r De 

ntancra s:1n11lar es conwn1cn1c anah1 .. ""1r el crcc1nuen10 de lot cconon1Ía pcH acc1ores y rarnos 111dus1ualC's. 

)'al que ll!n etapas rcccs1\.'.:u las c11:pcc1a11vas de 1ncrcrncn10 en vcnc.a y u11h~s 5e pueden wr reducidas 

conaidcr.ablcntc!nle 

Entre las vartablca e rnd1c.adarc15 a cofl••dcr;u M! cncucnrran laa sigurenle• 

• <"rcc11111e1110 del Producro h11crr10 Orulo 

• Taar111 de 111nac"10n 

• Trp1do:ot11111bto 

• rrC""C1111u:•11loc.uc.uf"'111 .. 



Estos 1nd1cadores deberan w-r anahzados en íonna reuospect1\·a_ en el pr~nle y en el íuturo a largo 

plazo 

ANÁLISIS FINANCIERO El conOC'er la s1tuac1011 financiera p.~ y pres.eme de las cnuM>r:as es 

estados financieros. a ua"es de la r:uoue financ1er;u Es.t;u. ra.tones "°º ptor-;>rc1ones que rclac1on.in los 

recursos que tu~nc d15pombles. la e1npres.-u con los recurSO'I. que requiere p.-ua su (unc1onanucn10. ast 

con10 los r-es;ultados obcen1dos con lo:s recursos en1ple.Kios_ lo cual reofleJa la 111archa dc la m15n1a 

Las r.ir.ones o propon:1ones procC"Sad.-ls por la Bolsa !\1e ... 1cana de Valores 1nclu~n ~para cada un.a de 

las en11M>ras 1nscrita.s y es.tan clasificadas loC'g_un su clase co1no s1g.ue 

• Rend11n1en10 

• Actividad 

• "p;'llanca1n1cn10 

• L1qU1dc~ 

• Flujo de cíect1vo 

alg.un.:u de l:u que proporcionan un d1.;igncx11co b3s1co son 

• RAZONES DE SOL VC.NC"I A P..11dcn la capacidad de pago de la em1M>ra 

Actl\'O (•1rc11/n111,• 
R.."11'.0ncuculance---------------- - \'l"C'f".t' 

/'n.-rn"O C1rc11/<1,,ff" 

• RAZONCS DI! RENDIPl.tlCNTO Miden la enc1cJ~IA de la adm11u•trac10n de la enu.arn a trnv~• de 

•u• vrn1a. e 1nvcrs1ones 

ltc .'1i11/uu/u N1•to 
"-1•Ut~n de Ut1hdad Mlhfc V~nlas · - ~a 

1· •• ,,,,, . ., Nrt11 . ., ... , 



Renciln11en10 sobre los acuvos 1ocales• Re Sllltndo J\'clo = '?-á 
Actn.'OS Totales 

Res11/tado Neto 
R.!ndam1en10 M>bre el Cap1UI Contable-- ~·ó 

Cap11a/ Contable 

•RAZONES DE APALANCAJ'..UEf',,'TO l'l.11dcn el grado en el cu.al la empres.a ~ sido finoanc1ada 

rnedlan1e credilos. comparando 10$ recunos apo~ por los M>CIOS en relac1on con los proporC1onados 

por los acrC'e'dores En cuanlo nkll b."IJa sea. mayor e5 el mar~n de procecc1ón con1ra I~ perdidas de los 

• RAZONES DE ACTIVIDAD Miden el grado de efecuvu:lad con el que la empresa esta ua.a.ndo MJS 

recursos Entre n._.yor sen el porcenlaJe &e supone una niayor efccUV1dad en la uuhr..ación de sus acuvos 

I 'enta.T !•.'eta.T 
Rotación de lnven1ar1os-

/11\'f!'1t/ar10.<r 

1"1•11/ru; 
M.o1ac1ón ~ Act1V09 TOCillle!•

N.-tru 

Act1wn /"otult•.'I 



Generahncntc IM anahstM hacen un.3 co1uparacton de las razones o proporciones de diferentes enusoras 

pencne-cu~ntes a la nus1na ra1na y en penados iguales; 

A.....:A.LIS1S DE LA GESTIO!"ol DE LA EMPRES a,. Se tefiere al an.al1s15 de las cond1c1ones de la gesuon 

y la planeac1on del func1onannento de la empteu Se ba.s.a en 105 planes y p:>s1b1hd3dies de e ... pans1on de 

la planta ptoduct1 .. .-a. de \.;u .... entas y sus ut1hd.ades. de- la apertura de nuevos mercados incluyendo el de 

la e'portac1on Todo es10 complement:indo por el estudio del g.rado de 1ntes,r.ac•on de la em150r.I con 

tespccto a sus flh:iles. subs1d1anas o g.n..ipos f&n;inc1ero-tndustn::ilrs ademas. de la c.a11dad de 5US 

d1rect1vos 

ANALISIS TE.CNIC"O Es el estudio de como xtUan la ofe~ ..,. la demanda en rel.ac1on con un tnulo o 

....alar determinado o .11 1uercado co1110 un todo en este anahs1s se prescinde de la bondad de la acc1on o 

de la s11~1on ccononuca del pa1s. solamente s.e analu.a la oíert.."l y la den1anda a traves del 

con1ponam1ento de pn:·c1os. "-olunien. paquetes negpc13do5. etc Uno de 105 1nstruoien1os principales del 

anahsts tecmco c'trapolar y por lo t<1nto prcdec;:u el conipon.an11emo de los precios de l.a.s ac:c1o"es 

pnnc1paln1ente dentro de cu:nos nt.ar¡;.cncs que se Uan1.3n ltncas. de soporte y resistencia. lo que de la 

pauta para saber cual es el n10111ento oportuno para la contpt"a o venta de 105 valores 

''" 



CAPITUL04 

FINANCIAMIE!'ooTO OURSATIL 



Las en1pres.;u 111e,1canas C'nÍTenl,111 ~andes rc1010 1111pues1os por la rnodcrn1z..a.c•o11 y la apertura C'C'Ononuca 

:tc1lJ.Jll. para taJ efc.octo. el des..urollo que ha \C'n1do "'fl!Crttuent.ando el !l.terc.ado de Valort""s canro a nn.el 

1ns111uc1onal corno no11nal1\o. le ha p..-r1111t1do esrablcc:C'rse corno un apoyo fund.:J.n1ent."ll ."ll cr~1n11cnro de la 

planta ptoduC11\."1 del p.us a rr.1H"s de d1\ersas aJ1ern~u1va!5 de financ1an11en10 ¡. rnulrtples s.en."lCIOS. 

n1a,1n11.r...'ldos aun con l.1 1111e~r~w;:1011 de gn.ipos fln."lnc1<."rn'.i 

De esta foml.'l. la enlrdd..1 de una erupre~ al rllC'rc.ldo. rt"prt"5C"nl;1 Ja consccuc1on de un.-¡ s.c.-ne de beneficios 

que an1phan sus fuen1es de recur"D'S y la po:;1b1hd.ld de coruar con J.1 infraestructura ncces.a.n.- para atender 

sus ni.as dfvcrl..U neces1d..ldcs financieros de acuerdo a 1.1..'0 ..JHncns1ono:-s y d1nan11c.;1 dC" la con1pai\i.ai 

1'-1,u es~ilica1nC"nle. l..:u; dl\.oeorku aJ1er11af1\3.S de financ1011111ento pueden ~r ad..,pt.'lblcs a l.'l n1czcla dd costo 

del c.,p•I~ que requ1ero1 o nC'C'esuc cad.:t en1pre¡as El OuJO do recursos puede pro...-en1r del n1crcado nacional 

de \'afores o 1nclu:;o de 1n,.ers10111s1.u oeo'1ran1eros. s1 ast lo dcse.'l 101 propia oeornpr.!~U enus.ora 

La cornpoulia puede .:01111t1r tllulos a tr.J\'CS del fl.tercado de C~1p11.1Jcs. que con¡;1deran c1111s1ones :w:c1onaria.s o 

valores dcudc a larg.o plal'.O. o en f\..fercado de Dinero. donde gcneraln1cnte el financ1am1cn10 es a corto 

plazo. en an1bcn casos. con una arnplia gama de 1n51run1en1010 de 1nvers1on. au con10 plazos. cobcnuras. 

costos y rcnt..'lbrlldadc•. lod<M cll<>& ac:bpt.-bles la estructura de la emisora Del nusmo modo. cuando sus 

niveles do opcroac1on lo requieran. es por¡1ble el acceso a los 

n1c~ 1n1ernac1onale5 ri.ara complen1en1ar •u• al1er1t;1t1vas de linane1a1n1cn10 

Jl\•I. M pre11enlaran en for111a detallada l:u d1a11nt..u opc1onc• da tinanci:un1en10. la. cu.alca 

.e han c1 .. 1ncndo en 1n•lru111ento. de capital e 1ns1ruu1enl<N de dcud.;1. 1 ... 1110 do lar&0 plv.o como de cono 

pl:v.o Cada 11110 de cll<N 1110.1rará l~aa vcnl.'lJa.. req111111os y corupronuaos que adquiere el crn1sor. con lo que 
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se 1cndr.i un p.:moran1a claro y con1pft"IO deo las altC'rnatn.·as deo fin01nc1.an11C'nlo C''llSIC'ntC'S C'll eol !\ferc;tdo de 

Va.lores l'l.feo'l•cano 

ACCIONES. Como eo-..phquc en c.apnulos antC'nores. las ACCIONES s.on lltulos valor quC' reprC'Rntan 

una de las ÍT3C"C'1ones 1gu.ales en que SC' d1\1dC' el cap1L'll social de una sociedad anon1ma. y 

sirve para acn~dllar y tr<U\.snutir la calad.ad),. los dere-chos de socio y su 1mponC' 1n4ln1fieua 

el linute de la obll¡;;.1e1on que conua.e c-1 tenedor de la acc1on ante lerceros v la C!'ntpreu 

Em111r acctones 11g,n1fica p.ua la ernpreu financiar proyC"Ctos de larga n•adurac10n. a 1ravés de la 

dernocrat1z:acion de pane de su capHal 

VENTAJAS 

• a:iitenc10n de socios; en lug.""lr de .acr~res 

• Filcil acceso al financ1a11mw10 s1 n perder el con1 rol de la entpres.a. via la en11s1on de accionc-s con VOIO 

l1n11toldo 

- l'\1ayor rac1hd..-ad de CfC"CllHIC'RIO 

- Proporc1ona g.ran hqu1dc.r. a 105 acc1on1S1;1~ 

- Dernocrattzac10n del ~p1tal 

• Mayor v.:alor de mercado de la aceren 

- Reconoc1mrcn10. u~n y prest1g10 para la ernpresa 

REQUISITOS DE INSCRIPCIÓN 

• Eiuatencia de aolu:1lud por p.1rte del enlllOf" 

• Te~r Dvenc1a y hqu1de1. 

• e:.~c1on de 11tul011 delirut1Vot1 en un plov.o no om)'Of" de 11110 dtrua a ~1rt1r de la íecha 

de lftKrlJICfOU do J;i 90Ctcd."ld 

• Pr~c1onot a la Oola. .... al publico.,. a la ro1111•10n Nac1011:ll de Vnlo•e. l;1 1nfurnmc1on 
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que rsra uh1111.;1 de1cr111111C' 

• Seguir pollt1cas de p:ut1c1~);lc1011 en el n1crcado coni;.rurntes C'On los 1n1eres.es de los 1n,,crs1on1stas 

COMPRO!\.USOS DEL E~11SOR 

• El cnusor debe preSC'nl_.r la s11u."lC1on de sus es.lados financieros de acuerdo a lo cs~lec1do por la Bolsa 

!'>.tc"c.a.n:. de Valores y J.-. Conus1on Nacional de Valores 

• Souflc3r .a. b Dol~"I !'.te,1c3n.1 de \.'alares y a la Conus1on 1".:ac1onal dC' Valores cualquier evento que 

1n,,-olucrc l.1 oper.::ac1on de la c1npre-~ 

• Pa.;.o de cuOlas a la Bolsa !\tc .. 1cana de Valor-es y al S O INDE\.' AL 

• No cfectu...,,r operaciones que rnod1fiqucn an1fic1aJmc;ue el rcnd1n11en10 de los ... -a.1orC""S o 

conccd.!r a los lcn,..dores pres1 • .i;1oncs no ~uvadas de 1.t 11.:uurale-r-"I de los tllulos 

VEf'..'TAJAS 

• ·"poyo a pl;;:ane1. de C'<P.,'1.ns1on. a fJL"qucrlos y 111c•chanas 1ndusir1as 

• ln&rcso a Bolsa ~1e'l1can."I de Valores a cn1presas que no reunan los requ1s11oc de 

n1ancra 1nd1v1dual 

• !\1c1ores pos1bll1dad<!'s de ían.111c1.11n1cnlo y n1anc10 1ns111uc1onal 

• D1vcn1ficac1on del ncsgn 

• C"onsolld.-.c10n de las crnprc .. "'5 pronlO'Vlda.s 

• As1s1cnc1a 1ccr11ca. adn11n15tra111oa y finaoc1cr;11 

• PrC'5Cnc1a en el ntercado 

• Coseos co1npeu11~ de r.n.anc1a1111ento 

• Consullmia IC"Cn1ca y íinanc1cr,;1 

• Fac1l convcn1bthd.:Jd en cfe<11vo 

• f"1nanc1n1111en10 nn1pho a In cmprcaa 

72 



REQUSITOS DE INSCRJPC'ION 

• Pr~ntar el proyec1o de un."'Cn1on que s.c- dc5Ca fln.;:¡¡nc1.;u 

• <:toe l.;:¡¡ en1pres.'1 cuenre con cap1t.a..I 1nayor1Uno rue>c 1ca110 

• El rnonto roe.al del fi~nc1~1n11en10 no padra s.er rnayor .;11 .a~. dcl capual de la rmpres.a 

• Sohcuud acomp.ai\aJ..-¡ de la documentacron de la e111prrs..-.. as1 con10. de l."l S<X1edad de fnvers1on de 

c.ap1c.aJcs a l.t Coms1on ~ac1onal de Valores\' ... la Boli..t /\.1e11¡1can;1 de Valores 

COMPRO!\-tlSOS DEL EMISOR 

- Rrm111r a la MX"ledad de lnvers1on de Capitales y a la Conus1on Nacional de Valores su 1níonnac1on 

fin3flc1era 

- Coordinar y dcs.arroll;tr Junto con la Soc1ed.'ld de lm.·en1on de Capuales el progran•a de cap1tall.z.ac1on hasta 

su finaJ1zac1on 

- Cumplir con l.u; d1spos1c1ones que cm11an los orJ:;,a.ntsn1os reguladores del 111ercad0 

4.2. ALTCRNA'l.IVAS Dt: •·tNANCIA!\llt:r...10 Dt: DEUDA 

CERTIFICADOS Dt: 1•ARTIClrACION INJ\IODILIAlllA. Son títulos de crcdoo a largo 

plaz..o rcspald.'ldof; por bienes inmuebles aíect:wioc en un fidc1comuo. que pernure la 1n\l'Crs1on en dcurrollos 

1nn10blJ1arios 

RCt)UISrTOS OC INSCRIPC"ION 

• Sohc1tud 3C'Ofnp.;1ftad.1 de Docu1uenlac16n de la e111preiaa 

• Aprobac1on do la C""o1111s1011 Nac1on:al de Vnlorea 

• Aprobacton de la Dola.1 ,._1e•1cana de Valorea 

•Carla con cnrilC1er1allc11• de l.:. e1111•1on 
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•Ficha de deopos1to ~los 11tulos en el SO INDE\'AL 

• lnscripc10n en f!'I Reg15tro Nac1on.:t.I de \'a.lores e lnlermed1arios 

•Carta de e"-alu..."lC1on dd 1n111ueoble SUJC'IO a g..uan11a 

COMPROMISOS DEL EMISOR 

- Pa¡;o puntual de los inlereses que res~d."tn la f!'nui.1on 

- !\tan1C"n1n11en10 del 11u11ueble resp.U.Jo 

- D1spos1c1ones qut" em1fan los org.;1111sn1<X fC"guladores del n1e1"cado 

- P:.tgo de cuor:..u. a l.t Boli.a ?\le-..icana de- Valort"s y al 5 D INDEVAL 

CERTU-ICADOS l>t: PARTICIPACION ORDINARIOS 

Son 111ulos de C1"ed110 en1111dos a l..ugo pla...eo que pc1u111cn fin;ancta1" p1"0yectos de constn.J«tón de 

1nfraes1n.ictura 

VEr.7AJAS 

• Fmanc1a.nucn10 a 1.irt>,o plazo 

• F1~nc1am1cnlo de pr-oyectos de infracsirvctura 

- 01vcn1ficac1ón del financiamiento 

001 .. IGACION•:.c;:. Laa OOLIGACIONCS ~n tilulOll de cr-Cdito a largo pi.ar.o que ofrecen lm empresas 

o bancoa que rcpl"cscnlan la p.u11c1p.-w:16n 1nd1vnml de su• rcncdof'cs en un cred1to COIC'C'tlVO A cargo de la 

aacicd."ld emisora 

veNTAJAS 

• R«ur.,. riuanc1cro. n lar"° plnJ..o f 1 a ro :rft09J 

• Aa.ihd..t C'fl lo11 ohfotic1011 ~ f<'Cllr-
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• Las a1uon1Lac1onrs son &C'llC'ralnu:ntC' al final ~I pl.:uo ~la rmn1on Eslo pern111r qur los prO')"rCtos a los 

ruulos 

• El 1ns1ru1nC'n?o C'S nC',1b/C' :-.· s.c ad;1;:><a a 1.1Ji 11C'Ces1dadcs df'.' la C'lllprc~ 

• Ofre-cC'n prC'srnc1a C'll C'I rnC'rc.'ldo a l,u C'n1pres.u 

•Los c01.1os ct..• f111.1nc.:i.u111e1110 rel.ill'l.tX .\.On 111U'r con1poc11!1\.0s; 

REQUISITOS DE INSCRIPCION 

• Jnforn1ac1011 fin.::u1c1era rC"leva111e de la eruprC's.a de Jos ultuuos tres años 

• E"ud1os de f.lC11bd1d.td sobre el pra¡."C'Cto a nnanc1.ar 

- Estudio 1eocn1co-C'..:ono1111co de la en1prC'5-"1 

- Rclac1011cs de crnprcs..u sub:ud1a11:u y slfuac1on laboral de la cn1pr~ 

COMPROMISOS DEL EMISOR 

- Rcsp::-t.3r el n1vd de 01p.;1lancanucn10 prC"C'stablec1do 

- P.40 de cuot.-u: al rn1c:rrncdi;:irio burutil. a l;:i Bolsa McJ111c;:ina de Valorea y .;ll S.D 

INOEVAL 

- Pago de 1111crc:&c• a invcn1otuin.-.. de ;1C1Jc:rdo al OICta de e1111110H 

- l!fc<1u;1r la o laa iunonu..ac1011c1 de acuerdo al actil 

- Prcacntou rníornl.o"'ICl6n fin.,nc1cra al rc:prc:acntanlc de lo. oblrg.""te1on1•1u, a la Bolsa 

l\.fcJ111cina de VaJore1 y a la ron1111ón N;w:1onal de V~dorc• 
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PAGARE A Z\lt:DIA1'·o rl •. AZO. Titulo de cred1ro por una soc1ed..-.d para concr:ter p¡u,1vos den1ro 

de un plazo de uno a 1rc• a1los 

VENTAJAS 

F1n.anc1ar de nt.aniera ar.11 el capital de 1rab."IJD pierinanienre 

~mure financiar prO)~los con periodos de rC"Cuperac1on de uno a 

lres añ05 

- Ofrecie oponun1~ para la obtencaon de tC"CUtM>S p.ua planes de c-.

pans1on y rcnov.ac1on de la planta product1\.-a 

El cocto de fiiunc1anuen10 se determina de acuerdo a las cond1c1oncs del 1nercado 

- Acceso a una fuente ad1c1onaJ de financ1óln11en10 con1ple1.ando o sus111uycndo lineas bancarias 

- Para empres.as con proble-n\aS de hqu1de~. el hecho de 1cal1z.a.r una .ol.;i arnon•zac•on llber:. recursos que 

pueden ser aproYt"Ct\.adof; en OCf'aS acov1d..aes 

- Favorece la un.a.gen de la empres.a 

REQUSITOS DE INSCRIPCIÓN 

• Pn:acntar a la e~ de Bols.a la t:1gu1en1c dCX"Umentac1on 

• lnforrnac-1011 de c.aractcr lepl 

• lnformac:u'.>n de caractcr cconOmico 

• Jnformac1on de caracter financ•ero 

• Obt.ener la cal1ficar:10n por parte de Ja Calificadora de Valores 

•Obt.ener la aprat.c-10n de la Bolu Mc•1can.;a de Valores y de la Coniia10n N01C1onal de ValOJes 

• Reg.i .. rar el v;alor en el Re&,1:atro Nac1~J de Valore11 e lntenned1ano. 

• Rea.i .. rar el cuuloen el SO INDC:VAL 
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CO~tPROMISOS DEL EMISOR 

- Pagar 101; 1n1erC'~li de 1n;1nera pe11od1c."1 tde- acuerdo con lo fiJados en el prospecto), sin cn1bargo. la la.&;a 

sera ca.lculad."I en foun.11 1ner15u."1J 

- Jlo..1antener los l1ne~1n11en1os es11pul • ...::los en c.:u.o de que el p."lg,arC" esle g..'lrant1r ... -i.do en un fide1co1111so 

- !\.fantener l:u h1111t:tc1011es finant"1eras en l.1 estructura del t"ap11 .. 1J 

- lnforn1ar 1r1n1c-'!;1r:11Jn1c-r11e de su s1tu."k·1011 en forn1.1cont"enrrad.t1B.-.lant"C' )" Es1.;tdo de Result.ldo> 

r.APJ:I.. ("()!\IERC"IAI- EL PAPf.:.L C0~1ERCIAL e5 un p.~ue nc-1~oc1.able. que puede no te~r un.a 

garan11a especifica. donde se adqu1c-re un cornpronuso de p."'lg,.11r una canlldad dcterrn1nact.a en una fecha 

prcfiJad.11 

VE"'"7A.JAS 

- F1nanc1anuen10 a cono pl.-.r.o 

- Contar con una linea de crC'd110 renov.1ble 

- F1nanc1am1ento a tas.as con1pe1111vas 

- Hxer co1nc1dcn1es las ~cs1d.adr:1i de fin.anc1anuento con las fucnlcs de gencrac1on de rccurliOS en ntoncda 

c•tran1cra. y;l llCOI al Cipo de can•b10 libre o con1rolado 

- Acceso a una rucnre ad1c1onal de financ1anucn10 con1plelando o sus111uyendo lineas banc."'lnou. a.obre lodo 

cuando caten s.a1ur*1ou o 1cng.."ln un costo rnuy 41110 

• Fle•1bdid3d en la 1nlcgrac1on del p.u1vo a cono pl.:u.o n1echan1c drvcrMJll 1n1portea y YCflc•n11et1ta. 

- No requiere g."'lranll:u rcalc• fg.eneralmcnle e• qu1rogr01far10J 

- Favotece 1-11 1111ag.cn de la cu11nc&."1 
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REQUISITOS DE INSCRIPCION 

1nfonnac10n de caracier legal )" econonuco 

1nfom\3C1on de carac1cr financiero 

• <Jbtcner la c;illfic.:Ku'ln por p.'Ine de un.a C.altfic.ad.::>ra de \.'alores 

• C>b:ener la aprob.t.::1011 de la Bolsa ~teti.1c.ana d<! \.'aJ01es "'1 .. Conus1on ~ac1on.al de Valores. 

• Regn:tr.u el ''alor en el RC'g,istro N."loC10nal de \'d..lorC'1ó t- fn1C"rn1ed1anos 

• Registrar el valor en el S D ISOEVAL 

COMPROMISOS DF.L EMISOR 

- Pag.;tr los inlcrC5e$ de nt.-mera f"'!nod1c.;r; (de acuerdo a lo f11ado en el prospec1ol 

• f\i.1a.n1encr los hnean11cn1os e$ttpulados en cou;o de que el Parel Comercial este g,a.ran11zado en un 

fide1con11so 

·No ullll.La.r los recur~os pa1.;r; P."l.&OS de pa.51"0'5 en rnoncd.'l c.-.1r.anJera 

- N1ng.un.a ien11s10n podra ser 1nfcnor al ~~- del n1on10 total autorizado n1 111ayor a este dur3nte el p:'riodo 

·""'~ 
·No podci tener ninguna em1s10n una vigencia supcnor a los 91 dias 
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CAPITUL05 

INSCRIPCION DE 1.AS EMPRESAS EN ELl\IF:RCADO DE 

VALORES 

EST'A TFS/S 
SALIR fJE ú 



~.l. RE:QlflSTIOS IH: INSCRIPCIO:"; f:N f:L MEl<CAl>O l'IUNCll'AL 

El an1culo J .1 de ta Ley <k-1 !\fC'rcado ~ \"aJores es1.lhlecc.o que ~o podran w-r 111 .• ·ueri~1 de 1nlermcd1.ac1on en 

c.ol n~r~ de valores. los. doc"umentos 111s.cn1os cm las se..::c1011es df" \"alorC's o Es;~1.il &I Rl."~:.utro Nac1on.'.l.1 

de-Valore-se ln1er1nC'd10U"los 

E"'C"epru.11ndo de IL"st., dnpos1c1ón J.u Of'(."rac1ort~s cnn \..llores. ~1u~ sin const1ru11 of.:n.1 pubhc~. 1eng..1n por 

obJl"IO de sus.cnpc1on o t1ansferet1c1:i J..• propornt•nes 11nr•or1.Ulff!'1" ~I cap1r.al Jeo eruprei..lS. la f11s1on. es.c1uon 

o ttansforn1ac1on de s.oc1ed.~s. as1 coruo IJ corrt"du11;i de.· 11tulo-. ~ crC'ch10 )' o!ros docu111en1os que otoTguen 

a su5 111ularC's dcrN:Jlus d.!' crC"dllo. de prop1e'd..'ld o d.:- p .. tn1cip.tc1on c.o11 el c;1p.r;1f ~ fl<!'TS.On~ rnorales. que 

SC'iln obJelo de of".'r1.t publrca o de 1nlt"fll1~1.-..:-1on C'n e-/ n1t!"rc.ado de.• ... 1lot("S 1do<:u111("1tlos a 10!. CjUC' s.e refiere 

el sc-g,undo p.ur;úo del .111iculo lo de 1.1 Le\. doc-1 !\krc;1d...1 d...· \.·.l/lH('SI \. 1.1 111t('r1t1ed1.1e1011 cko tirulos o \.Jlores 

C'rlllfllios en el c-.1r.:u11ero. C'on .1rrt"•'Jo :t lo pt("V1slo por esrc 01d~n;u111('fllu 

Se cons1do:r•1 ofcn."l pub/lea l.i que 5.C li-~ por .1l~un n1c-d10 d.! co111un1c.x1on n1.1s1\.J o a ~n.on.."l 

111dc1en111n:ld.1 p.ua 5Ui.Ctibrr. en.a1C"n.ar o ."\dqu•rrr acc1on('s. ot•l1l:,.1e1011C's ,.. c.knias 111ul05 c.k cre-d1to que SC' 

cn111a11 en 5et1e o c11 ru~ )" de otros docu11u:nl0$ qu(' otor~uC"n a sus 111ularC'S dC"rC"Chos ~ crC'd•lo. de 

Lat. ~de bolsa podran operar con \.'alore5 1nKrrlos e11 l.1 SC"Cc1on E5pec1al del c1lado Re&J,110. de <1Cucrdo 

a las. dnpos1c1or1cs de caracier 6',Cneral que e111p1d;1 la ro1u111on Nac1on.:d de Valore" y cvn su1ec1on a las. leyes 

del p.;al• en que loe!' rcaliccn 1..._ 1ra11'3ce1oncs 

Por su panc el oaniculo 10 de la ley C'Stablecc que el Rcg.u:rro Nac•on.al de Valore• e frilerrncd1a11os sera 

publico)' toe <orinara con fre• 9C"CC1011cs 

1 la de Valore• 

2 la de l111crr11ed1.~1on y 

1 l.i1 e:•pec1al. 
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Escara a cargo de Ja Comas10n Nac1on.al de Valores. la cual lo org;m1.z.arol de acuerdo con lo drspues.10 en la 

m1sm.;:a ley y en las; reglas; que al efecto dicte la propia Co1111s1011 

·Secc1011 de V:alOt"es. en ella se dc.-bcn de rc-g.ulrar Jos \-;ijore1o para que pu~n SC'J n1.;:ueria de oferLJ pubhca 

-Sccc10n de ln1enuN1~1nos Solo r-.~ran SC't 1nlerml!d1anos en el rnercado de "·;dores quienes obtengan su 

r~suo en nta t.CCC1on qued.'lndo e1't'pfuadu de esta dl5pcK1c1on las operaciones de corre-duna. de con111o1on 

u ocras. rendu~nces a poner en cont.-.cto la ofena y la den1;111d..I de valores. c~ndo !k"'an reahr.aclas por 

-Secc1on Especial La ofen.'l de sus.cr1pc1on o vC'nl•• en el e,1ran1ero. de valores enu11dos en f\.fe11:1co o por 

person.35 n•orales me11:1canas. esrará 5UJC'l.a a la 1n.5C'flp<."1on de Jos "-alores respec11\·os en t'st:i s.ecc1on 

U 1nscupc1on en la SC'Cc10n Espc-c1al no ~ra C''llgJbleo a los valores ern111dos por 1ns111uc1ones de créd110. 

repres.cnt.all'l.'OS de un pasivo a su cargo. cuando su col~1on 110 1n1pl1que ofena pubhca en el e111.1ran1eoro 

{an 11 L ~I \.' J 

De acuerdo a lo cstablcc1do en el aruculo 1.a de la Ley del ~tcrcadó de Valores p.ua obtener )'. "'°'" su caso. 

rn.anlcncr la 1ns.cnpc1on dc los 'l.;tlorcs cn la Secc•on de V,alores. sus enusorcs dcberan S.'lll5faccr. a JUICIO de 

la Con11s1on Nacional de Valores. los rcqu1s11os s1g.u1entcs 

1 ')uc C'lrsta sohcuud del c1111sor. 

11 f')ue las carac1cri.11ca11 de los "-alorcs y los 1er1111nos de 511 colocac:1on les pern111an 1111."1 circ11h"C'1on que s.c•• 
arg.111rtc:ac11v;;a y que no c.-uac per1u1c10 al increado. 

111 t)uc los valores 1en"3n o pucd.;111 llcK.-"lr a tener 111101 C'trc11lac1011 a1npha rn reloic1011 C'Dn l.1 n1;1p~ul11d del 

rocrc;ado o dC' la cn•PfeL'I c1111aora. 

IV 'Juc llC pr~a rar.on;1hlrn1en1c cruc •11• enuMHr• 1cndr:111 101 solvc11c1a v lu1111Jr,. 
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V C'ue- 101. ernrsorcs st~n p...,l111c;u. rcspc.-cto Je! su p.irt1c1p.1C"1on en el 1ncrc.1d<> ~ \.":llorC's.. cong.tucntc• con 

Jos intC'fC'ffS de 1os 1n\("1.1i1on1s1.u. •• l cu\O cfccto J.1 Con11s1on N.1C1011.1J d~ \.·aloret. C'"pedira d1s~1c1on('s de 

;O L.;:u; SQICl~C'S que an1011u.·c11 .:K"Clóf\C'~ H"l''C'"t:"nf.;lfJ\;)...~ de i.u c.1p1f.I) s.<""OC"J.tl coi\ uttl1d.-.des 1ep.an1bl~. 

rne'JratlfC' i.11 .1dquu.1.::1on C'n hoh.1 

bl Ll"> ~"X:""1t'"d..1d'~·s J~· c.1f'1~.1l '-·HIJbl~ <'IJl1s(lr.u. d.,.• \.\lores;. 

el L-u. ~tcd..tdcs con1rolJ<.klras. co11s1~r.111.Jo'!.C' coni.' t.ilcs. p.tra t!(cct<X de csl.J Ley. oi.quc-llas 'lUI! tt!.al1ce11 

C'c>n10 ael1-..ni."J C',.cJuu\.1 o ,·oocurfC"fltt" J.1 tfl\crs1ou .en .K"c1onC'S o p.u1r-s '!.OC1.1ll""5 di:- orra.s S<X"lc:'d.kks qui! IC'S 

peruul.J. d1ft.•cto o 1n.J:rc-ct."lmcr11"" S<:"r lirul.uc" J..•! "º .. • ci in.u de su c,'lp11.1/ i..x:o.d o qui:- por cu.1Jq111cr etlulo 

ti:onµu l.a (.'K"t.IZ.l<.! ~fo J...•1l"r111111.H el 111...ottC"JOÓ.:- l.1.S 11111111.u,;. su:1npr(' •JUl" du:h.a Jll\C'fUOf\ ~;, 1~u."1J o su~nor 

al ~o·. *I cJ¡~1r.-.1 t.uo1.1t-l<:>. s,..;;un ~I u/f/1110 <-'"'-l.1do d(' ~Kll>n fio.ui...·H•f.I d~ 1.t l·~'lnftol.:ldor.1 

obh~1onc-s .• u;1 '-ºº'ºlo~ tt'r111111o-s \ cond1c1011cs en que poJr.1 proccdC'fS.C ;1 su f<.'"lllóC"IOU ) .1 I~' d...•s1~1.M:1on 

de 1•Ue"\.O r<:-pr~·s.<.·111.1/lfL". h."lbf•ln Je <:-st.1bkccr~ en el .'.k.·f."1 d.:- (."111n.1on o cu;1ndo C'$IC r.e.;¡1i..~110 no SCJ 

'"du;pc11s.;1blc. C'll '-"' 1c1t10 Je lcx J1rop1os ".;tlorr-s, 11tulos o docu111<:-r11os 

CJ '-3 co111un1a.td dr un.a or&-U11J,ic•ou 11;on ... has rH\.CIC'• de cfic1e-nc1cnc1;1 re-cruca y ;idnunrsoauva 

U rn~t1pc1on en et Re-sisrro N.--icrou.;d de Valores e ln1crrncd1.1noi. tto 1111plic."1 ccn1í.c;tc1on .abre IOJ boud.;:id 

del ,-.alot o J.1 ..olvcuc1;1 del cuuwr E;sr;;u; n1cnc1on dcl>c"ra fit:ur.at en la1. doc1uucr11os J u..ivc5 de 105 que k:' 

J~ ofcn.;t puhhc.a de Y.alares 

Adc111.as de cuntplir cou ftX hnc>lnucntos ;1111cr1ore•. la<t ..,:11011:1 de 1111;1 e-ntprca.1 que qurcr.111 ser opcr.KJ<H. cu 

l.u Uol~1 de V.1lo1e•. dcber;111 c1uuphr • .J1c1on.aJ111cn1c. co11 I<>" rc,1111~•101!' fiue et RC'Jo;j.uuc-1110 deo l.1 flol~1 



Aniculo 71 la sollc11ud de 111scnp.:--1011 do:- v.1lorcs en Bol~-i dcbt!ra ser sohc1l•1d.-i íorni.-ilnumle por la eorn1sora. 

u1e-d1an1e sollcuud linuad."I por su reoprC'!i.C'l1l.1111c lo:-.;.stuno. 1.1 que se pres.cn1.1ra por d11pl11:ado aco111par\ad."1 

C"Oll la ••gu1e111e docun1e111ac1011 

1 Copia del oí1c10 de ,"lnlon.r..;K'1011 e'po!'duJo por l.1 Co1111i.1011. C'l1 el cu.11 coi.nle que 10§ ,.alares rt"lallvos se 

encuentran u1src11os en t"I reg.rstro 

11 En su dcíC'Clo. cop1;1 de l."l !>ohcuud. prese1ll;1d.1 a111C' l.1 Co1111s.1ou p.u."l C>tltt"IH."f dicho re~1s1ro. 

copia de lod.I l.i dl."1CU1tlC'1l1.1C1on que ".:hubiere acon1p.iii.k.So p.u.1 t:S.C' fin 

111 Copta cen1ficad.a de su cs.cr11ura cons111u1n.a con sus. rcíorrn.u .. ;1s1 cOlll>J el ;lCt.1 do:- en11s1on en su caso 

IV Los eslados financ1ero-s d11;1.1111111.\Jos " l.1 de111;ts doc11111enl.""1c1011 co11r.1hl<" o dC" otr."I nalurale.r_-i que fi1e el 

ConS.C-Jo. con car.1c1er ~ener.11 

Ar11culo 7;!. P·.1roa la lllKr1pc1on de los. ,;1lt1reoi; en t-.ol!0..1. dd~ra e11111pl1rsc ade111;1s con los s11~u1en1es 

rc:qus111os 

1 - C)ue la escrnura eous111l11i..;1 de l."l e1111sora. sus reíor111.u. el ;H;"ta de e1111s.1on" los valot<"S. se ."'IJustcn a las 

lc..,-cs ."lpllcablcs. )"a los reqtus11os ÍIJ.•dos por 1.1 001!0..1. qu<" 1en•',o111 ,.,...,, ohw10 •• .. u.11111.r~u r~ 111IC'rc-s.cs de los 

11 -C"on1protnC"1ersc a r<:>spetar las san.ts pr;K"t1c;ts del 111erc.""1do b11rsa11I 

111 -Acred11;1r wlvcnc1a. liqu1de.I' y rend11111c1110 raJonabk d.: los 11111los .• 1 1111c10 del Cons.c-1ero. de acuerdo 

con las c1rcu11stanc1as del 111crcoado 

IV -El cotnpronau.ora de l;i enuwra de no proporc1of1ar 111íorn1.tC1011 puuleg..iad.1 a pc'fl.Ofl.1 o enhdld algu1i.a, 

í11cr;1 de lo que en gcr1er;ll se proporc1011.1 .11 111crc;l<Jo o p11bhc.11ncn1e \- ... C'l.11 pou¡uc el 1..:rll-011.11 de 1;1 

en1110ra quede 1111pcd1do de h~"lCer uso de la 1níori11.K""1on 01 fiu alc;u1cc p.11.1 reali.r.ir tr;u11..1ec1one1. de con1pt"a

vcn1oi de valorea en cond1c1one• ven1011~u 

V -Adci;uouiw:o •1 to .. dcn•afi tC'tl111•uto'I. cr;1;1hlcc1du .. por l.1 '""""'·' LUll c.n.M.'lcr ••.rne1;1I. p.u.1 (ltnto:-v.c-r IP<I. 

1n1ere"'<'• de •~ 111vcrs10111•1a• 

VI -J\ccptou la. vHlla• a c111e -.e refie1e el ;utu:uln MI de e•le kev.la111en10. Jl.ft'.;u "'" t:eKlu.,. pH•J•Ht1u11ar 1uda 

lo• 111(ur111;t<:1ou v docun1e111ac1011 11•1e le ~Jhcll<"u 11,.. v1"uow.k111'."11o i.Jro 1;1 l•1l•a 

H 1 



Anic-ulo 7J -La S0("1hrud p.ira J.-. u1sc-rirc1on de> \."llores rn l">0/:5.a. dr~ra prl!'seonr.ane dcnrro de J~ s1gu1t"nres 

plazos 

al - Tratando~ de :1cc-1011l!'."s. con un."l .1111d.•c-1on 110 111f("r1or ;1 lrl"1nra-" srrs d1;1s h."1b1/C's .1 IJ fe<h.a prc,,·rua 

p.ira su colo..·x1on c-11 ofl!'rt."I pul,l1c~1 

el - Tr;u.ando~ d._• p.-1pcl "º"u~r,.1.11 con 1111.1.1111el.1c1011 110 1nf~r1or ;1 d<•e(" d1.ts 11.1!~1/C''!o .-i /.1 f<.•ch.1 dC' Ja pr-in1er.1 

opcrac1on 

di - Tr.-u.and<.>SI!' d"" c-uah:-'k¡111""ra olrOS 11111/010 de- c1L•d110. cO/f /,¡ .11rft"l.1nnn qu.:. p.tr.1 c.u.1.1 c~1:<.o. ÍIJI!' rl cons.eJO 

An1culo 14 L."I\ sc>li<.·11u...U-'i cou su d..x-umC"nl.KIOfl f<."\j"-"tl1 ... 1 S<'.' prf'."s...•nf.11.111 ... ., l.1 l>11.:-cc1on C.cnr"r.al. la qui!' 

le..• d."lr.1 c1111.1J.1 oíin.1/. S("f1.1J.111Jo .u"io 11"""· J1.1 \ !Jor.1 f"ri l",HO d.._• qu.: f.t/IJ:<.<!" t·u.1fq111er docuruC'nlo o no~ 

.-.credn:ara el c11111pf11n1("n!o d<.• rt-...J•>'i fo., •<"<!lllSll<..._ C''ll~'t'k\. l.1 .11"·t-t"•O" 1:..-uer.1/ podr.1 concc>dcr un p/."l.l"o .1/ 

Wfrcll.-1'11: j...ll.I que d<!"llfffl Ó<.º lo\ llL"lrlf.I d1.l:5 l1.ll1'J<.•\ Sl!~l'IC'll!C'S. C-OlllJ'l<"lllC'lll~· Jos rC't¡lll'>ll0"50 f;IJl.IOf<"S. <"11 

Arll(""ulo 7~ P1cs~111.k1us lo-; docu111<.•1110.s. \ 1111.1 ~C',,. .-¡uc• l.1 d1ri:•cca111 ¡•.cu~·r.iJ /oo¡ cf.lsifiqueo e-orno sufi.:1enlC'. 

c11cor11c11d.u.-. IJ pr.1c11c.1 d1.• un csrud10 1cc-111eo \-" J1H1d1cn .s.c;•brC' c;....t.1 r1111:KJr .u11eos de resol.,..-,:-r sobre l.1 

•k."e'pf."lCIOfl ~los 111ulos rn.uerr."l deo l.1 M:>l•crlud 

f::I eu1150r c-ubur."l d 1111po11e do: los ,.;.1s1~ t ho11or.1rios d.:I reft"11do esr11d10 .11 rr10"1c1110 de prC"scnt."lr su 

50l1carud. co111pro111t"11endos.c .1 cub11r cu.dq111cr eu;:cd .... nle que se oc.u1011.1rc por 1.11 cooceof"(o 

l-1 d1tC"Cc1011 ;;.e11er.1/ q11C"d.1r.-. cnc;ir,.:.;,d.-1 de for11111l.u c<I c-;111d10 rccr11co \-" Jllrtd1co y podro1 eonu.11;1t .-. l<K 

profc1;1onale1 flUC eou1111c co11ven1enle p.1r.1 s11 corif<"cc1011 

Lot clcrr1crt1ln p.;1ra c;1Jcu/;1r el unponeo de< 1.1Jc11 c•11id1~. M:' r.1.11001 por d coll\.CJO r11cd1.1111eo ."1Cucrdo ~ncro1J 

,, f11acr1pcro11 •k .i\tCHJIU:Oll de" ,,. .. ,,,ll("IUfl("" d<e cri;oc.1110. OW".1-:IHO"· r. .......... " W-"C"led.w.k• •Je:. ,,,,..l", ... 011 



111 lnscr1pc1ou de C>bli~1c1ones 

IV lnscripc-1011 de- Cen1ficados de J>;1rt1npac1011 

\! lnscr1pc1011 dC" Papel Co111erc1;t.1 

VI C>u·:u 1nscr1pc1ones 

·"niculo s.a Un.-¡ '"e~ .1prot ... 1do p:>r el cons.t:JO la 1nscnpc1on de los "ªlores en BolL.--.. s1 no se real&r...:t 5U 

colc:ic;1c1on en ofen..1 puhlic.1 o no se opcr;1n en el S...'llon de re111atcs denuo dC' un pl.-uo de- s.c"u; 1neses con1ddos 

a pr1ir de la fech..i: en que s.e huh1csc prac-11cado la 1nscr1pc1011 correspondiente. e>s1;1 dc-1:.ra ~ surtir efec1os. 

qucd."lndo obh¡.-.."ldo el enusor .1 prescn1.u nue..-:i 1nforrnac1on -.ct11.'lh.--1dd ~- P.•J.' .. " los derechos respec11 .. os 

Articulo 8~ La 1nsc11pcto11 de 11lulos en Uols..1. <oun1r.1 efe..·10 de ;l<"UC'tdo con l.u. s1g,u1entcs tC'.',.la.s. cu.111do s.e 

trate de Acc1011C"S Cert1flc.1dos dC' l>an1c1p.;1c1011. ()bl11· .. K•o11C"s,. J._·111.1..5 .. -alotC'5 

1 l:>esdc l.1 fec.::h.1 del .Ku<'rdo que .1111orice ">11 11..-1~<x1.1cion en hol\.1 

51 ~ 1r.u.1 de nuevos 1111110 ... de !.<'ti<"!> i-...,,.1er1or<·s qu<" 1eun.111 1.1i. 1111\111.I!;; c.1r.1cter15tu·.1s <"">enc1;Llcs que los 

111ulos .. ·alotes,. ... 111~111os .• 1 p.utu de .. u 111s .. ·ri¡X"1011 e11 eol re)',.l">lro 

cons111uyen la.3. e1111s1ores pre ... 1.ts. de~e 1.1 f._••:11.1 e11 <1•··· se pr.--.c11q••• 1.-. 1115.cr1pc1on d<· lo.._ u1u:- .. o.,; .,,alore1> 

Por lo antenor. nos d..1111os t:ucn1.1 deo que f.tt.1 poder 111s..cnhu,. ncg_O("l.tt "alofe~ en el n1crc.,,Jo de: ... 1lores. 

t1CC'"C'5.ott10 cubnr 111ul11plc~ rc1¡11'!.llOS ., prcx:ed1n11c11101. eri t1c-111po y forrna adecu • .Jos. de 1.11 111;1ncr.1 que se 

pueda efectuar un prcx:c~ orden.ido y transp.-.rerlle. q11c reduce en bencíic-10 1;11110 p.ua el en11~r co1110 p..ua 

el 1n .. ·eno1on15t..u 

ront0 C•PUM: en p.'lrr;1f05 anlct1orc11 S>..ltol '"l"C' 1111.1 en1pre11.1 w:-.1 1.u1e1;1 de coloo;;ic-1011 de .w.c1011e., C'tl el 

f'.fcrcado """1c .. 1cano de- \.'°'lore•. tlOC' rc11111erc en pr1111er tC"r1111110. prc-.cnlar .;1 lf.;t .. ·c .. de 1,n 1111cru1cd1;u10. C'n cate 

ca'° un.;1 caa.-. de bol~1. J;1 docu1t1e111;.c1011 e 1ní11r111.1e1011 11c<:c:-11a11.1 ;1 l.1 Dnh .• 1 !'t,fe!'., 1c.111~1 de Valore• .,. ;1 l.1 

Co1111111ou Nac1011;d de- V;llore• J"¡u.1 que 1111.1 ve, .1ptuh.MJ..1 l.1 e11t141011 r-->' la c·n11"'"ºº :-..:.1<1011.11 ~ V.1lort'."11 

1rNVJ. ae procc.-da 01 •u colocac1011 y d1ou1•1 coei.-.1e1011 en la Uol1.;i f'.1e .. co111.1 de \.'.1l111c• 



Las car3Ctc-ru.11cas dC' un.1 C'n11•.1on c.1c- ;...-nones p.u.1 1111.1 en1pres.1 pul"den ser d1.1111<."tral111en1e opues.1.-u a l,11. 

ck oua Estas ~ d.-.n de acuerdo a t.1 c-t.tr.1te~~1.1 LIUC' fiJen los. ;K1u.iles; .1cc10111s1as en cu.:into a l.;1s nC"Cc-s1d.tdC's 

que surgieran Sen e1t1h..'lrv.o. hal:tna que- cons1d<."r.11 l.'li; :r.1~111c-111es 

TIPO DE OFERT .\. 

e:nntap;i_~ colocac1on de 'l.~tlores QUI" llev.1 ·' c;1bo Ull.I e111pr .. ~ por prllllC'fil '1.'C'./ C'O .. 1 lllC'rcado En el (";l«J de 

que la C'111prC'U .,.;, ;;ct1ce '-"" <"I u1erc."ldo Je \.1lo1es" 11.11:..1 un.1 ofert.¡ dC' • .cc10Ul"~ u cobl1g..;w:1ones p;1r.t an1pl1ar 

su cap11al o coni;.c¡;111r fi11.1nc1.11111C'11ln, t.t111h1e11 ._"'" 11;1111.1 ofert.1 pr1111:tr1.1 

~~uud.-i~_!.'l C"oloc:;-a.:1011 d~ 'l.;1lor.:-s que'ª h.111 ,.,J.., 01r .. ~1Jo .. l"Oll .1nh•rioric1.ld) que 1.1 C"n1pn.""'""J ofrt"Ce con el 

fin d.: denuxraltz-lr 111.i..s su IC"nenc1:i. l~1 c:ot1.·.w:1on de .kCIDflC'S Je una empre...._1 puede'.- 1n1c.-1arsc en el 

!\.h:rca.Jo de '\ºafores a 11.1 .. C's d<" 1111.;i of<:"rt.1 ~e-c-und.10.::1. >.1 l~l'-. .-.cc10111 .. 1.1~ .i..:-111;1les dc<.·1den ofr~c-r p.,rte de sus 

al.."C1ones a lr:nr ..... k la llols.1. r~ d<--Clt. cu.ando C'I pro..lu.:.:to:\ ._1.._. l.t r:"1n1i.1011 no 111••.re,.,;t 01 l.1 empr<"S."I s.1no es dC' 

p.'lr.1 IO$ a<:CIOlli!lol.tS 

TIPO DE V .\.LORl~S 

Acc1on.:-s co1111111cs So11 .1q11C'll.1<; que: co11Í1C'l<-"ll IJ-',U.tlc-s dcrc-c;hO'\ ,,. son de r~u."JI v;tlor c.1n1culu 11 ~ L1.·~ Gral 

de Svc1C"d;1dcs. '.\1erca1111lesJ "T";untnen !lo<' les conoce co1110 .Kc1onc.._ ou.l1n.u1.L<; 

Acciones prefcrcntC'$ Es aqucll.1 pJra l.1 que. de acuC'rdo con el contr~lo s.oc1;il. puC"dc p...:1..irr.c el derecho a 

\·010 solarnen!C" en :;i.s."lrnble.u C'l.1rouo1d1n;u1;u No podran as1g.narsc d1v1dcndos a las acciones ord111artas. sin 

.uUc'IO cubrir~• l.i.' de''º'º 1111111.l<..10 un d1\.ukndo del 'i•. l;15 acciones preferentes'°" 11;1111.td;.u. 1.arnb1en ""de 

..,oto 1111111."Jdo·· 

NUMERO DE ACC-IO~f!S A SER Of"REC-100 

Sera ri1ado de acuerdo a ncx:cs.1c1.-.dc• de l.t co111p.11,1a. de acueu.lo •• C510111110. y ó1 la •lluac:1on del 1ncrcolldo 

Sl!R ll!S (!n f11nc1on de lo que <"S.tablc.1c.1n IOli <"•l.1hno. 

f'J(f!C"IO Uf! C-OL()(' Aí"ION l!n í11nc1m1 .ti 111ercoM..10 

VALOlt NQ!'\.tlNAL V:tlor no1111n;tl dc lot oicc1on 

H<• 



PORCEm'".tjE QUE REPRESE!"IITARA LA COLOCACION DEL CAPITAL SOCIAL • .• del capr1.aJ 

pagado a ser colocado 

AGE1'oTE COLOCADOR -,e· Cas.as de Bob.a 

MODALIDADES DE COLOCACION l;:nJlrm.~ 

a) La Ca5a de Bolsa compra Jos "'alorrs al.a rmprrsa. proporc1on.ando el capiul requerido 

b) La casa de Bolsa 1n1rg.ra un s1nd1ca10 de colocadorrs 

el ReaJ1z.a l.a "enl.3 de valorrs rntre rl publico 

d) Apo)Oll el .... -..1or rn11t1do 

C2f!me...!!l!Y.3 

a) La enusora in\,1.3 3 105 1n1rrnlrd1arios a pan1c1p.-.r rn 1;1 coloc:acu:in 

bJ Se reciben propuestas de los 1ntrrmed1.:arios 

cJ Se selñrcc1ona a la ca.s.a de bolsa que proponga las mC'JOrl!'s cond1c1ones de prC'C10 y apoyo al.a acc1on 

de las acciones colo:adas. en estr caso d 1n1crn1ed1.ano solo se cornpron1C'lc a realir.ar el in.ayer csíuerzo en la 

coloc~1on. es ~rr. no se rC"spons.abtl1.r--. de colocar 1oc.aln1en1e '·"' •n11s1on n1 a entrei:.ar oi la c1npre5.,;1 una 

surtloJ de1enn1nada 

~D~-~·.r~.a la emprca.a em150ra vende las ~c1oncs dircctamen1c al publico, 1cn1endo conlO vcntaJa esta 

rorina de enus1on .aJ .aJ1orro de J05 costos de C'OfTl1s1on 

RUTA CRITICA DE LA INSCRIPCIÓN DE ACCIONES. 

1 Prcaer11:ic101t de 101 lioOl1c1tud de 11111oe,,pc1on 

2 Entrcv1,1 ... con 1•• ca.a de t.>laa colocadora 

l Hcv1,1n11 de lo• -.ol1c11ud 

,.., 



6. Prog.rai11.ac10n .V desarrollo <k-1 t-:.1ud10 

1 V1sda a la ernrrc-5.a por J."l.;lnC' d(.' l.1 d1r""c-c1on gl"n""ral 

8 NuC\.<I rnrrcvut."l con la cas.."l de- OOIJi..I coloc;idora p;.tr;t ulrunos &r.all« 

9 Re-cc-pc1on del d1c-1amen 1und1C'O 

1 o Tc-rmm."tCIOn d('I t'"S!11J10 

l.:! .~prob.-.c1on del eos1ud10 rior p..ane ~ 1~1 dirC"Cc•on ge11era/ 

11 ln1prrs1on del <"Sl11d10 

1..a ~proh.:lc"•on de 1.-. :r.olicuud de u1s.c;-r1po;:-1on por p.1rtt.' del consl"JO de adn11n1srrac1on de- la Bolsa l\.fc·iucan.a 

de< \.'aJorc-s. S A de C- \' 

l '.'i "-\"t\.O de ."lprob.1('1011 .1 l.i rn1preJi..l \ .""J !J Oon11s1011 .'-.u .. ·1011.11 de V;1lorcs 

I<• R~111ticx1on dC' l,"l \or111s1on -...:."lnon.11 ~ \. .1lotes 

1 7 Ofert.i Pi.1b!lc.1 

SOLrCITUD DE INSCf<JPCJON 

La so'1c11ud por escr110 de l.J soc1C'd.."Jde e1111sora de-be- reunir. co1110 101n1n10. los 5.1g.u1en1es requ1s11os 

• Ocno1111n..:1C1on y do1111c1ho de l.a soc1ed."ld 

• Non1bre y p:rson.al1d..ld del reprcs.ent.Jnlc de f.o• soc1cd.ld c1111sora, lcg..--.hncnrc f:ac:ultado para pron1ovcr )" 

tramu.ar fa 50l1c11ud. debiendo acreditar 1u penonal1d..Jd n1cd1;in1e poder 1ns.cr110 en el Rcg.rsrro Publico de la 

Prop1cd."id y del C-ornerc10 

- Numero y caractena1u:as de l;u accione• rcpreac"ntan111 .. as del cap1t;d de l.a s.oc•cd.ld. espec1rican~. valor 

uounnal. 11er1c y calcgon.-. de ;icc1ones y en 1u ~- aquella• cuya 1r1krtpc1on .e requiere 

• N11111ero y c<1rac1eri111c.;u de l,1• 01ec101Je' cuy<t ;u11or1,~JC1011 de OÍC'flól publica 'C W>hc11.1. rud1c01odo I•• cl.;ue 

t.k' la ofcrt.-. fpruu;u1a . .ccund.""1t101o1111•1;11 

- Serl;dar la11 rcng.lone• de aprof~1C1one• que -.ol1c11cr1 p;ua 11-er ob1e10 Je 1n\'"C"r•1011 111s11111c10Y1al 

• l'eoeha ~la m.ohc1111d" nrui.;i Jcl 1e,,.-ew:.-11rouue de I;• 4oc1ed.id er111&0r•1 

'"' 



• ~nonunac10n del interrnC'd1ar10 aulonz.ado por la rnusora po:u-a promover y tramlt3r la sohc1tud anee la 

Com1s1on Nacional de \.·arares. asi co1110 nombre del repriesentan1c legal de la 1ntcrmC'd1ar1a 

- F1rnia del tt'prrscn1ante ~la soc1rd.:td cnuM>r3 y de la 1n1ennC'diana 

DOCUl'tt:NTACION E INFOR!\IACION DE CAR..A.CTER .JURIDICO 

- Copia del acta. dt!' la ~s1on del conse10 de adn11111strac1on d'! la MJC1edad. en la que se hava acordado 

1nscnb1r las ac..·c1ones en el Rrg.is1ro Nacional de \'aJores e lntermed1anos. en todo caso. esta c0op1a debiera 

cen1fic.:use por C'I s.c>cretarto del cons.eJo 

- TC'st1mo1110 noca11a.J o cupt.a ~n1ficadol de la escncura cons111ul11-0t de la 50Ctedad. as1 conto de los 

1nstrurnen1os pubhcos en que se h..'Ig:l consL-ir las reíonnas a sus cstaru1os sociales. en codo caso. debieran 

inclu1rsc sus datos d<." 1nscnpc1on en el Reg.1stro Publico de la Prop1ed.'\d y del Cornerc10 respec111o"O y. cuando 

sea nC"Ces.ano. ~n oirus reg.istros con1pe1entes 

- Tes11111on10 nocat1."ll.copt0l cen1fic.3da por nocano o por el secretario del consejo de aii::h1un1s1rac-1011 de la 

soc1cd.ad. del.u; act.i.s de A.so . .unble~ Generales Ordinarias de Acciones. en lo referente a la apn;llbac1on de los 

estadcs Onanc1eros correspondientes a los ult1n1os Hes e1erc1c1os sa:;:1aJcs o desde su constnuc1on. s1 la 

sociedad llene un.:1 aru1guedad ntenor 

- Copea de l.:a li51a de acc1on11;las as1S1en1c a la uhuna auntblC3. firroada por ICN concurrcn1cs y au1en11ficad.a 

fJOf' 105 e5Crul.:tdore5. 1nd1c.a.ndo a qu1ene• reprcaen1an. con C'U41ntas acciones y el uxal de la. acc1onca 

tcprC9Cncadai 

- Rclac1on de laa pcr110naa que UUC'IVan et contcJO dC' adm1n1&1rac16u. de la. c0t1u&at'1CM y. cm •u caco. de los 

cotiutC• eJCCuf1v011. aat c0tno de 109 pr1nc1p;¡IC9 runc101iar1oe da Ja eac•edad. 1nd1cai~ la focha en que rucron 

electoie o dca1&n..d<M y •u anllK•M!d.-1d denll'O de la ernpu.•.a. 

8!1 



- Cen1ficac1ém del 5CC"rct.a.r10 del consejo de adn11n1•1fac1on de la MX1fii..-.d, en la que 1nanlfie-s1e que los hbros 

de actas de s.es1ones del c-on.ejo y de registro de acciones nom1nat1vas. 5e hallan actuahzaclot: 

- Ejemplar cancelado o copia fotm1a11ca de los 1uulos. defin11IV<H o ccrt1flc~ prom1s1onales del.as acciones 

de la 50C1edad. por .anver.o y reverso 

- Un 1nf0Tn1e de los cred11os cclebr~ en los que s.e estable.rea la obltg,.,c1on de consenr.ir dcteTm1andas 

pn:lpOfC10flCS de la csuuctura de la ~1ed..-.d o se hnute. en alguna forn1a. el reparto de d.Vldendos 

• lnfOl"mc acerca de g,ra'r'afllCnes impuestos sobre los ac11\.'0S de la sociedad emisora y porcenUJC' que aquellos 

representan en su c;1p1tal contable 

- S1 .e requiere. proyecto del acta de la A.s...'"lmblca General E .. traord111ana u Cftd1nan3 de Acc1on1Stas que 

habra de acordar el aun1cnto de capital y l."\ corrclauva en11s1on de acciones que 5er.lll objeto de ofen.a 

pUbhca. y en su oportunidad de la prunera de ellas. les.1111101110 noc .• nal o copia ccn11icada de la escrnura 

respec;t1va. con dalos. de 1nscnpc1on en el P: eg.1suo Publico de la Pror,•cdad y del Comercio de su dom1c1ho 

social 

- Cu.ando la &0hc1tante• tenga o adquiere el carac1er de controladora. adcrnás de lo anterior. dcbcra 

proporcionar. 

- Relac10n de MX•~• controladora. 1nd1cando el porcentaje de pM11c1pac10n OICC:lon&rla en cadol una de 

cllM y el tanto por ciento que dicha. mvcr•1one. repreM'ntan en •u• cap11;11lc• .acml y cont..able 

·Una h•ta da la11 ctnco MJC•cdadc• controlador» nia. 1mpon~mte• en func1011 del porcentaje del capllal .ocml 

y reeerv• 1nventdo en cad-, unu da ella.. 1nd1cando f10"CC!nta¡c otec1ormoo que detenta en I• nu•n\a. y en hu 

pr1nc•1•le. R1Ct1v1d.~ 11ite dca.'"lrrolla 



DOCUMENTACION E INFORMACION DE CARACTER ECONOMICO 

Es1ud10 1ecn1co-c.oconón11C'o de la soc1c.od.'ld c.om1sora. c.ol.aborado por una 1nst1tuc1on de!' cre<1110 o por 

profes1on1sl.111ndc.-pcnd1en1e. que.o conio nun1nio. debiera conrener 

• Ag_m~ Desct1pc1on de.o las acfl\-id.'ldes a qut" s.e dec:hca la c.ormsora_ 1nd1cando las pranc1palc.os lineas de 

ptoductos que elabc)fa con esf'C'C1í1cac1on. en su e.as.o. de las respect1,..as n1arca..s y nontbres conterc1ales 

Trara.n~ de en1pre.._..s de ~n-.c1os. especificar cti.alcs s.o11 ies1os 

• ln.!1~1!~2.'.H~~Ja~rz.les Nun1eros lo" ub1cac1on de 1oda.s las planl.u 1ndus1r1alc.os. capac1d.id de producc1on de 

cada una de C'lla.s y 1.-. proporc1on que c."S apr01.-roch:k.1.-. a 1.-. fecha de la s.ohcuud. dcscripc1on gienC"ral de la 

1naqu1n.a11a. scfial.-i.ndo su orrgeri 

• ~ÑUil!Ofl Es1~1do que.o con1e11g..."'I en for111J resu1111<.1."'1 los '-Olumenes de producc1011 'V de \Cnla a prcc10 de 

casio . .arl.311.1'-"lndo por hne.u de prod11c1os. que C'0111prc11d.1 los ul11111os 1rcs e1erc1c1os sociales o des.de la fcch."'1 

en que la soc1C'd.1d haya 11uc1;tdo sus opcrac1oncs. s1 l'"sl."l fuere n1e11or l~ualn1cn1c_ de l.u p10\."C'C1~td...s para 

los ptO'l.11110$ lrCS CJCIC'IC'IOS 

• -~fa1cn:u.f"T:.!1~1as lnfor111c :tccrca del sununrstro de l."5 ruah:rras prunas u11h.1:1d.-i.s p.,ra la c.ol.aboracron de sus 

productos. cspcc11ic.ando su orrgt"n fpr01.·ccdorcs nac•onalcs y c111r;1111eros) 

• l\.tcrc:..-tdo Sc11.11.ar el 111crc;tdo de •~ prod11c1os de 1., '\.CJIC•cd.KI c1111sor;1. co11"1.111111do1c!lo. co111pe1c11c1;1 

f rrnportnnci;1 de l.;u; crnpre~u írcruc ;1 otras del lllllilllO r.:111101. J'lO"'ICIDll cu el lllt"rcotdo. pcnc1r;K1n11 v increado 

poccnc1:1I. \'Ol11n1c11cs de lfllpotl;KIOll V c ... pon•KIOll Cll '~ 11ll11l10li ircs ;11\tM ..... C'OlllO 'º .. C"all.llC• de 

dl1iltlht1C'IOll )' vellla 

• T"nolOlt)a J\•11;.1c11c1a lccmc;1 <1ue rcc:1h.1 l,1 •.• uc:1cdk.1 c1111'W"lra. ~t'l.1l.111do <1111cnc"' ...011 '"'" fllr"l.u.110"' ""' 

nac:1nn:1l1d:ld. po1lc111r11 v lrce11L1;101 do:" r.11,11c;K1n11 IHl .. 1a11 11rr"'C."l1l.u 1L:-I confr;ilo c.1nro:"t1J•ll1d1r111r 
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• EP~~i!.t"i2It"ll ~lacar el número rotal de sus trab."lJadores fs1nd1cal1Lado y de confianL.'.1) 

• ~rs~1\·as Planes de 111\ers1ones futuras. de d1ven1fac;1c1on de sus prodnc10\.. de- e'pecCIU\"aS d~ 

de111and."J.. de 111cre111entos c-n l."\ cap..cuJ.;ld 1nstal.:ld."J." ~1pro .... t'chad.;i, d.t.• genc-ra..·1on de nuc .. ~ empleos. C"IC 

• ClbJCfl"·os que- persigue la enusora con 111011 .. 0 d,.. la colocacion dé' sus acciones.,. re"'ult;Kios econonucos que 

con C'lla pretendan lo~rarsc 

T()(la esU 1nfo:>r1n.·1.:1011 t1.-.:n1co-c-conon11co dC"bt'-t.1 sc-r pte~,.111.td.;1 en los tc-r1111nos d·•I for111."1IO corrc-spo11d1en1e 

el cual deber;i e.,tar rirrnado por el fu11c1on.11111c1110 f . .c-uh.1do 

DOCUME:NTACIO:-o; t: INFORMACION nt: CARACll-:R FINANCIERO 

En los c.;u.os de ernprcs."\s controla.joras pt1r.1s. l.1 1nrori11.;i.c1on refc-rid."1 a con1111u;K1011 dcbc-ra presentarse en 

IClllllllOS cons.ol1d."ldOS 

• Est.'ldos financieros de la soc:1ed.td sin coni.ohd."lr dcb1d.Jrnc111e fi1111ados por un func1on.u10 fac:ull;Mio 

estado de la sllu;KIOn Íl11anc1cra con b."J.M? a c-fcc11 .. o. y estado de v;1r1.te1oncs en el c;1p1tal con1able 

d1ctanun~ por co111.wior publico 111depcnd1cn1c. incluyendo las not.;u c•plica11v35 )' el d1c1.11ncn 

corre,pond1e111c. rc-l;111vo a los ul11111010 tres CJerc1c105 MJC"1<1lcs 

• HCIU111Cl1 de ¡1v;ilU05 de ;K"11VO ÍIJO. (11111.-ldo por rc"fllO 111dcpc1td1cnlc dcl51p.l1.ldo por lil Cl11JlfC'SóUO V 

rcy,i•tr;KSo en l;1 ro1111ro1on Nok"1011;ll de Vóilore• 

• M.elac1on de 1nverro1onc• en .accione• y ocr<M vollnre•. 111rJ1cnudo dc1101111110K1011 de l.1 en11.n10. cloiac de vo1lur. 

cnn11d...J de llfuhM. ~;alur 1101n111;il. ruec1.-, de ¡KJ11111•1c1011 1101 1m1dó'l.1 e 1n1(110llC 1n1al d~ •Klc111H•c1nn 



• Bre'~ 1nfonn.-.c:1on sobre l."1 s1huc10n fiscal de J,;1 soc1ed.ld. en el caso de conc.ar con 1n1pueslos c.-spc-ctalcs o 

be-nefic-1os cs~1 ... les ts11m1d1os. c,1cns10111!s u ocros.J 

• Destino de los fondos p,-o,.en1en1es de la coloc;1c1ón de las ;1cc1oncs. s.eñalando en form.t det. .. llada su 

• L'n CJlt"mpl.tr ~I pcri"'11eo ofin;tl d<."I do1111c1lio de l.t MX"1ed.IJ en en el que s.e haya p..ibhc.ado el Uhuno 

001.aucc gener.;11 aprob.tdo por 1.1 Al.. .. rnhle ... GC'n<"ral Ord1n.u1 ... de "cc1on1s1 ... s. con I~ notas aclararonas 

COlfC':SpólldlC'lllL0 S 

• C'op1.3 dd 111íorr11c d~·I co11s._•10 de adn11n1srr.1c1011 prc~nt.ado a l.1 a.s..11n1blc,;1 ord1nara."'1 de acc1or11su. 

correspo11d1e111c .11 ull11110 eJerc1c10 so.-1.1/ 

Relac1on d<!' u1vcrs1oncs J""-'rlll.lnL"rllC'1" en con1p.1ñ1 ... s s11bs1d1.111 ... s •· ... MJC1.-..d.11. que fii-.urcn en el b."'llaucc 

g.cncral corrcspo11d1c111c .JI ul1>1110 e1erc11:10 !i.Ol;;;•.d por CIC'lllO ~·n c-1 e.si.Ido de s1111.1c1011 nn;uu;1cr,;1 de íecl1..;1 111.is 

rcc1eruc. 1nd1c ... ndo el por c1c1110 de 1e11cnc1a en rcli.K1on con el cap11,;1/ s.oc1;1J de e.ad.. .. subs1d1;1r1a. su 

ac•11v1dad. ~1 e-orno c-1 procedu111cn10 seguido p. .. , .. su Yalo11 ... _-.c1011 

DOCUMENTACION E INf-ORtlofACIÓN DE LA OFf:RTA PUBLICA \' l.A c·oa_ocACIÓ,.,, Df: 

l ... AS ACCIO,.,,E.c; . 

••• Pr~ólll1<1 ~ cc>lllo(;,N;IOll llUC'. COlllO 11111111110. dctllC't~t C'lllpte-..;tr 

• NutnC'ro )' c:;u;N:fC'flllollC":1• ~ l;a4 ;w;c1011cs ru;1rcn.1 cJc la oícn.1 puhl1c.1 \' ("I 1110rcc.-111.11e que- rC'prc-.c:-111.111 c,.kl 

c:1pllod .oc1od arde• y ck•.,pt1C'• .Je 101 orcrr.1 

• l>c.-uo11uno11e1n11 c.Jr!I flllc:"llllC'd1;111n 'l''C' í1111v,.1r:1 torno ;NJ111111u;U;11.Jc11 tJr l.1 <Uh.oc..11.1011 

., , 



• De-nonunilc1on de los 1111cn1bros dC'I s1nd1ca10 cofocador 

• Periodo lcnt.mvo de la colocac1ón 

• Base,; p.;UJ la fiF1c1on d<"I pt«10 d<" l.u .-u-ctOll<"S y 11101110 1ot;d de la ofcna 

- Grado de d1'-<"n1fac~tc1on y de d1srnbuc1on ~ l.u .acciones m.uc-na deo la oferta piJbl1ca ( nl.unero Ml.'.l'lln•o de 

aC'C1oOC"S qu<" J"-lt"d~·n aJ.1111nr las poers.on.'ls ns1c-as" 111oral<"s. as• cou10 el porcent.11e de d1srr1boc1on nac1onaJJ 

- Con11s1ón del n~loc::i...1or y de los n11 ... 111h1os del s1nd"·ª'º 

• Pos1hlcs • ...;.":'''''"'"'..·'>de la.o; acciones 

- Scil.aJ.-unu:•nro d<" s1 l.u acc1onC"s 111.1t<"'ria de l.1 ofr.n.1 pubhc~1 <"!>l,1ran reprC"scnr:1d.-.s ror 111ulos definlln.·os o 

cc.-n1ítcaJos pro-.·1\.1011al••s. 111du:.111do. c-n el sci~undo supu..-i.to. l.1 íc..•ch.-i d~· r;~1n1e r->' ID!'; hlulos dcfin•lt'l••>s 

bl Pn>)'ecto de r;o111ra10 de colocac1on )'. en su oporturud.-id. r;op1.1 de un c1c111pl.u dchu.1.uueruc firn~ ~ 

las pat"lcti coturatantcs 

e) Pruycc1o de contrato de &1nd1cac1on y, en su oportu111d."ld, copia de c~1 11110 de los eJcn1plarcs 

corresponc:bentcro, firrn.-.dat; por fas p;:1ncs con1ralanlc1; 

en 1-.0)'«10 de ptDllfJCCtO de c:olocac:1on t ltC'• 1nnlo. p;ua '"" 1ev1111or11 cu)'O co11ter11do 1111n1uto dciJC'tot 11er el 

.,. 



- Carinul.a. nu•nu que debiera e .. pres.ar. 1nvanablen1en1c. el numero y caraclen•Ucas de la5 acciones 5U 

precio unu.ano y el importe 1otal de la oíerta. la enumeracu:m genenca de los p::Klbles adquuenlet. de los 

lltul05. el periodo de la colC1C"ac1on, l.'1 denonun.ación del in1ermed1ano que fun~ como .xtnumstrador de la 

colocac1on y de los nuen1bros del s1nd1c.ouo concspond1ente. as.1 como la (C"Cha del pfOSpec10 

- Indice. el C'\131 deberil n1enc1onar con10 pnmer capttulo I~ d.;,11oc relat1\1os a ta em1s1on. COfnO s.egundo 

capitulo. los dalos rclau,·os 3 la empresa. por ulumo en el lercer cap1culo la 1níorn1ac1on financiera 

- El cap1culo corrcspond1enlr a l;a enusion debcra concenll"'r conio 1n1ntnio 

a) Tipo de valor 

bJ Tipo de oíert.a 

C) Dcsot1nude los fon~ 

dl NUniero de acc1ones. oíre-c1d.:ls 

el Sene 

O Precio d.! colocac1on 

g,) Valor nonunal 

h) Monto de la ofert.a 

1l C~u .. "\l 110C1:.I actua.I n,o o vanoable 

J) NUntero ac"lual de <1CC1one• y en su caso d1vu10n por senes 

k) Capnal .oc1.il después de la colocacton • 

1) PorcenlaJC que rep.-eeenta la coloci9C10n del captal aoc1:.I ( 1) 

m J Clave de pi 7..arra 

n J Múltiplo de prcc1olu11hd.td •• 

• ÚU11110 CJCfCICIO d1ctanu~Mio 

• Últ1n.a. dcx:e nl08Cs 1 

• e.uuutdo a 1 



o) Relacu':m prec1ol,,.alor en libros •• 

• Aplicable s.olo en los. c:-asos de ofenas pnnlanas 

1 En 105 casos de ofen.:is pnn1ar1as. refenrlo dc:spues de la colocacaon 

•• OC'tenn1n.'.ldos con has.e a 1n{cnnt.."lC'1on cons.ohdad ( ) sin consolidar ( ) 

• El capitulo concspond1en1e a los d.'\IOS relauvos a la en1pr~ dcbeni contener con10 n1in1mo 

a) DenOtT\tnac1on social 

b> Antcccndcnles Todos los dd1os referen1e-s a su escrHura cons111ut1va 

el Objeto social 

dl Act1V1dad ponctpal 

e) Dom1c.lto social y d1recc1on de: sus oflc1n.."l.S punc1p.-.Jes 

0 Estruc1ura org.'\n1;i:.ac1onal Org.anl&J".illITTa 

gl Estructura del cap11al social l'ton10 del cap1Lal soc131. espec1íicando or1g.cn del aun•en10 NUrncro de 

acciones. s.cries. ele PorccnlaJC de p.'ln1c1p.'lC1011e'1faJc101 en su c.;u.. 1 

h) Cons.c10 de Adrn1n1s1rac1on 

1) Pnnapales func1onos A nivel d1rect1\l'O rnenc1oman su pues10 y su ant1guedad ( en el caso de 

controladoras puras sin func10"61nos. n1enc1c>n;1r los enc;u~ de proporcionar 1nforn1.ac:1on > 

J) Tra)'CCtona de la soc1cdolld ~1enc:1onar los resultado. obcen1dioo5 en los ul11n1os cinco ar'tos por 'lo'COl.:IS y 

ullhd3des. 4"1 co1no pt'CJC.Jant.-..s de e•p."1ns1on cub1cn05 

k) Poliuca de d1v1dendol 

r 1 Pan1c1pac1on en el increado de v:1lore• 

• Valore• IOKrltCM 

Pcch ... de reK,J•lro r N V V() M V 

Mav1"uen10 bur.at1I 

n•I St11..c1on íi.cal len el CA.a de 1et!C'r ••llJ..'lC1on e•recudJ 



n) E'ntpt"i«as s.ubs1drou1a.s (f\.1enc1onar solo 13.S que 1cng;t.n 1enenc1.:ii m.ayol" al S 1 •·•> 

C>.enonunacaon. act1V1dad y porceniaJe de tenencia menctonadou con base a su act1Vldad y ~ rna)'Of' a .uenor 

teneneta. ~ lou diriectas de 1"5 1nduectou en su C.a50. (SI es 1nduecta ntencionar .:t tr.rves de cual 

<llbl1ene el por~nt.:lJC accion;tr10) 

o)Prodttaos 

Lineas de produC"tos pr1nc1paks. llU.IC3.J yto lrpos ae SCí'VH:·io pnnc1pal~ rn.;uenas prunas y su proc.edenctai 

(sJ es conrrol.iidor.t p.-ira menc1onarJo a. nw-el g.rupo) 

p>Merrado 

Pan1c1pac10n rn rl mrrc3do naic1on.al por lineas de produC10$ o fe"rv1c10 

Pnnc1pa.ln compe11dorrs 

E.111portac10f\C'S 

q) Ptant.u o (ábne.\.S 

NUttN:"ro y ub1cac1on 

C.apa.:11.iad rnSt3J.:ad.oll úhunos dos años 

(en el caso de ser confroladof"a ~ra 1l1enc1onarla..s a nt,-:-1 g.rupo. xlot'Olndo a que subsrd1.::ar1.:1 perlenecel 

r) A.s1nenc.a ccc:n1ca 

empresa que l.a propotcron.;1 y pars de ot1gen. número de co"'rat05 vtg.en1et:. upo. vigencia. nunacro de 

re11>atros. Impone y b35C del pago de d•ch.a aa1s1encta pQr el Ulllmo CJCt'C"1CtO .OC-IOllf U.1 C1I c;:vnuolildor.I pura 

IM mc:nc:umar.;;1 por &rupoc 1 

•J Recur\loOIJ hurn.a11011 

Tola! de eniplcadc:Ji9 

PloUuca lalxH"al 

Srndilc:.eto. alih.c10t1 

............... CilfJd!Clt.-1bn 
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Huel¡µs 

(S1 H conaroladora pura mcnc1on.onlos a m~I &,n.1po) 

n Proyectos 

Pros.ramas de 1nvers10n 

Fl Cinco ejemplar~ del pr05p!'C1o de colar..-ac.On ampres.o que incluya las correcciones a las observaaones 

~ñalad3.s. como r~~ultado de Ja rinu10n cfcctu.xia por este org.:anu.mo. Jos cuales deber.ln proporaon.arse a 

la ConusiOn N:.c1oru.J de Va.lores anctt de 11-...,.~ a cabo la ofcna pUbhca 

.... 



CONCLUSIONES 

A lo largo de este trab:ljo fue posible obseNar que el f\.tercado de Valores Me•ucano proporciona 105 medios 

para hacer compoauobln 1015 cond1c1ones y los pla.ios del ahorro con l;u necesidades de recursos para la 

operacu!:tn y el crecinuen1o de las unidades prOOuct1vas Su d1ven1dad de mecamsn\05 e 1nstru1nent05 

penn1te la obtencaon de fondos. no 50lamente a las grandes firnms. srno t.amb1en 3 las pequeñas y medianas 

empresas que Mln fund:lmentales para t:i g,e:nerac1on del entpleo y la rn1eg,rac1on econOnuca r~onal 

M!donaJ. e-su 1nteg,r.K'1on a su "-ez, es 1nd1spcn5able para lograr un crec11mento autososten1do y 

suf1c1enten1ente sólido para enfrentar con e,110 la con1pe11uvn1.w::I en los n~rcados n1und1ales 

En fur\ClOn del taln3ño y neces1dadrs de las empresa. la Bolsa canahz.a recur~ para el capetal de trabaJO a 

trarts del mercado de dinero, o bten fac1ht.a d credt10 de largo piar.o 01C~d1an1e el mercado de capna.lcs. al 

nusmo 11empos que ofn.alece la capttahzac10n de I» firnt.aS con la colocac1on de 1itulos. acc1onanos 

A.cordc con las nue"'as cond1c1one5 11npcrante5 en el anlbHo financiero 1nternac1on."'I. la Bol5.a 1n51runtenta 

nuevas n1odcalldadc5 para la caplat'10n de 1nven1on C01;1ranJcra que co111plcn1en1e las fuen1cs 1n1ern<U 

tr.ld1cionale5. bnnc:bindo :;15J a la5 en1pres.ou la pcx1bthdad de un financ1am1cn10 a costos con1pcllt1"V05. al 

nusn10 t1cn1po que amplia el prcst1g.io de las em150r::l$ en el an1b110 c"crno 

Es asi corno el Mercado de Valores constituye una ahernat1va real para el foralcc11nu:n10 y dcaarrollo de la 

activulad cmpl'C5anal y de la cconontia 

VmlOli tamtMCn que la Ley del P..1ercvado de V .. orn ha •ufndo van31S refOl'maa. la ni..• reciente en 1 ()<Jl )' 

lad.as ella. han tcmdo el pt'OfWJiallO de enflqu9CC!r la c.lntC1ura 1n•11tuc1onal. los wrv1c1oa. la re11LUl.c1on y 

v1K,1lanc1a. la g,Jobah,.ac-1on, ou.I corno la a1ton1ahr.ac1on del •••tenui bur .. "IUI La "V1genc1a de cataa 

1nod1nC*1onC9 .e ve 1r.ctuc1d."I en OM!Jor" cand1ctcxwe s-ra la11 orpn"'*'<Mtea que lo cotnponcn 'f' en 1111;1 

lli.ll}'CH" rcapona.itblltd.'ld de cf1c1cnc1a y cotttJll!"111"1tdótd 

.,., 



En nte sentido a los contadorrs pUbhC'OS nos corresponde un con1un10 de t.area.s importantes Vinculadas a 1.3 

ebboraciOn .. ~-elac10n y aphcac1on de 1nfonnanón. ya que nuesu;ii pan1c1pac1ón ena pr-esente en la 

evaluaciOn de PfO)'CCtOS de mvers10n. en la revelación de las condJc1ones financieras de las emisoras y de los 

incermediancs. en las operac1one-s del mercado. hasta llegar a las 3C11vidades de l;u entidades auiuhares tales 

conlO 1a.s em~ de an.3..hs1s y de Ja caJ1fiC'ac10n de valores. todo esto nos eug,e tamb1en pt'epiUac•on en lo 

que C1ene que ver C'on la homologaC'lOn de normas v crner1os contable•. tinanc1er0$. de audnona y 

pcescntac:'1ón de Ja 1n.fornuc1ón que alcancen los estil.ndercs 1nternac1on.aJcs. pues de la ~.hdad y 

chsporublhdad de esta 1nfornlaC'10n depende en gr.an medtd.;I la 1raru.parenc1a. lit. redJtuabehdad. ta 1gualcbd 

de oportunidades y la confianza.. conchc1oncs fundaJnentaJcs para la paruc1pac1on de los 1nven.1on15tas y de 

Jos derrutneb.ntes 

IDO 
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