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?,1.‘ Antecedentes.

La divisién del mundo entre un pequefio grupo de paises que abar-
a,_ca una reducida parte de la publacién mundial, y dnnde prevale--
ce un elevado nivel de vida, y'la mayoria de los paises qué‘abar
ca auna enorme mayoria de la poblacibn mundialy dunde 1mperan -
:cund1c1ones de vida muy precarlas, es Ln Fennmena relatlvamente

;ﬁxrec1ente en- la hlstnrla de la humanldad.

(

&ff7H501a 1750, hace ‘apenas dos slngB la POblaDiU” dEl mundn v1v1a’f .

-;Nﬁaun, y en su- ahrumadora maynrla, en condiciones’ materlales de. e- ,fff

"f*xisten91a no naracterlzadas por. leeren01as Fundamentales entre

“bffnes enrique01das pnr el auge mercanti ﬁf

,}glas dlversas reglones del mundo. Es sabldm que, con la Furma—-—~f

-buniun de lns madernus 1mperlns mercantlles a partlr del 51gln XUI_“'\

:ky el cnn31gu1ente auge del. cnmer01u culnnlal, en clertas reglu——_} }u

‘*fnes de Eurupa se estuvn nperandn un 1mpnrtante procesu de acumu—f{*g?

;,laclun de: capltales. (1) Tamblen es cierto que hac1a medladus ——;g?ff

xdel Slng XUIII en v1speras de. la era del maqu1nlsmu ya EX1s-_ g,J7

i;tlan en Inglaterra y Escuc1a verdaderas ecunumlas de mercadu. Novxf-ﬁ

 }gobstante cnn la excepclun de la nnbleza el altu clero y algu-— Q

”]nos fun010narlns y comerc1antesde unas cuantas 01udades y reglo-'j

el restn devla poblac1nn ﬁ

vi:feurupea v del.mundo eh general segu1a dependlendnfde act1v1dades,ﬂ

‘f}agrlcnlas y v1via a nlveles cercanns a lus de sub51stpncla'fEstn:~

“quueda reflegadu en los elevadus 1ndlces de monrtalldad v de nata‘f

1*~»?£lldad v en el escaso crec1mlentn demﬁgraflcofque”registra el pe—f'

'1ndn,i se eatlma qua entre 1658 v 1750 la” pnblaciun mundlalﬁcref

'~‘}ic1"fal 1] 3 por clentu anual. (2) La act1V1dad manufacturera,

J'_ Tpnr su- parte, se llmitaba a la produccnun artesanal de textlles,f

“Ly en escala redu01da a la de pruductus metallcns., EL transpurte i

 se reallzaba esenc1almente pur agua. (vias marltima y fluvxal) wl i

o pues no exlstian formas ecunémlcas de transpurte terrestre para




bienes de gran volumen vy peso. Frénticaménte toda la actividad

" manufacturera y minera se localizaba junto a los rlcos y cana-
les puesto que el agua constitulia la principal fuente de ener--
‘-gla y transporte. La educacién y la cultura estaban restringi-
" das a minorias muy reducidas, que eran también las Gnicas gue -
- disfrutaban del consumo de bienes de lujo, podian viajar y por

ende tener un conocimiento algu mas amplio que la nocifn reg---

trznglda v lncal que del munda pnse1a 1a mayorla. Aln cuandu -

vngs sea p051hle preclsar los anElES de v1da predmmlnantes en -

7‘¥ 155 dlstlntas reglunes y cludades en. la epuca, los hechas hlsto

“*1fgricus antes menc*nnados conoc1dns V- blen dncumentadns expre—-

”;san 51tuaclnnes que en modn alguno pudlan generar nlveles de v1’;;'

‘ iﬁfda eleuadas para las grandes masas de. la p0b1301un mundlal (3)' ff;iD

”7“ =81en afins. més tarde hac1a 1850 se adv1erte un- cambln slgnlfl".:*.ei

kff?:catlvu.A El rltmo de creclmlentu de la poblaclnn mundlal, se ha _f~~W9

v.;{*bia elevado a0, 9 por 01entn durante el perludu 1800 1850 espefv

L fclalmente cnmo cnnsecuen01a del aumentm del rltmu demugraflcak-H L

ﬁi”éUf;de los pBlSES aurupens en: plenn procesn de Renuvaclun Indus—-—- ;fQ;

"fitrlal Por otra parte, algunus pElSES hablan 1ncrementadu BUS

’~&<f niveles medlns de v1da en Fmrma nntahle, en tantn que ntros cnn.ﬂ‘

ﬁ;;servaban los de epucas anterlores. Estadns UnldUS pnr,egemp10: *

habrla alcanzadn un;;ngresu pmr habltante en dulares deA 952e54ff

_enw1886 e Italla en 1909 En llneas generales pmdrla dec1rsa 5 ?1

'QUE lus palses que hUV dla se denumlnan 1ndustrlallzadns o desaf,f

pur habltante de alrededmr de 1DU dﬁlares. (h)
e U _;g,;"a _ ‘7;] ;»a‘qﬁv ‘“f L e
-W’A mediados de la decada de 1960 a 1970 esa diferenc1a de un 50
WLJpnr ciento se acentuo dramaticamente a tal. extremo que el 1n-— )
ﬂjjgresu por habitante de lus palses més desarrnllados ascila\aho- oy




ra alrededor de los 1500 délares (délares de 1952-54) en tanto
que el ingreso medio percépita de los paises subdesarrollados
‘estaria més bien en torno a los 200 & 300 délares por habitan-
te; en otras palabras, una relacién promedic de 1 a 1.5 se ha
transformado del (ltimo siglo, en una relacidn de 1 a 5 & més.

(5)

Duranteflus ﬁ1tim0s'dos siglos debid prnducirse algin fenémena;

de extranrdlnarla trascendencla para que unos pOcos palses al-

ZﬂGancen elevados y creclentes anElEB medlns de v1da, en tanto :
que 1ns restantes mantlenen nlveles muy- precarlus, EV1dentemen
‘te ese. Fenamenn fué la Revuluclon Industrlal cuyas prlmeras v
ﬁ;manzfestaclnnea, de acuerdu cun la maynrla de- lns autures apaf '>'

recen a medladns del 51gln VXIII. La RevnlUC1un Industrlal --j?

fue fundamentalmente una revnluclun prnductlva, es dECII una
transfurmaclun de la capacldad de producclnn y de acumulaclnn ’
de la humanldad. ND se. trata 51mplemente del desarrnlln de. 183 ;_ 
activ1dad Fahrll es un-. acunteclmlentn mucha mas amplln, es u—l‘ o
na autentica revuluclnn;snclal que se manlflesta en transfur—‘ﬁiié
macinn prufunda de la estructura 1nst1tuc10nal cultural pullf,':i
tlca y suclal.: En lu ecunnmlco se expresa fundamentalmente -— :k:ﬂ

'5pnr la creacinn y utlllzaclon de nuevas tlpos de blenes de ca— ‘”

intal la ap11cac1nn de nuevas'Fuentes de energla nanlmada a }“

'dﬁthVD.;

En ultlmu termlnu se trata’de transfnrmac1unes 50013\;f

“La Revnluclon Industrial“ no- es,_szn embargn, un pruceso qug f‘

pueda expllcarse v cumprenderse sulo en termlnos de paises alaf;=“

lados, comu Inglaterra o de regimnes alsladas, cumo Europa -

:5 nnrncccmdental., El realidad se desenvuelve dentra de un sls-c3'



vtéma econdmico vy politico mundial gue vincula agquellos péises
vy regiones entre si y con sus respectivas Areas coloniales y
paises dependientes; dichas vihculécianesbcnntribuyen dévma—
nera importante al proceso mismo de la Revolucidn industrial
a través de la generacidn y extraccidn de un excedente, la a-
perturafdermercadas,y el‘ahrbvechamientn de los rechrSns_natE
rales y humanos de las &reas periféricas. Cantribuyernn,’pcr
ntra parte aiadaptarestructural e institucional las ECDHDMIBS

y socledades de las areas perlferlcas a las nec951dades del -

]fprncesc de la Revoluc1un Industrlal en lus centrus..

:i¥ Pur consigu1ente el d15tanc1amlentn cr201ente Entre palses »
" jdesarrulladns y subdesarrolladus prndu01du durante lus ultl--;!"
'h j;mus dus 519105 nn es cnmu 1mpllcltamente 1o supunen las teo~.'f~””
"1f7;rias cnnvenlcnnales del desarrnllu, el resultadu de hesha gue
1_:18 Revolu010n Industrlal smlu haya ncurrldu en las prlmerus y, .ib'
noen los segundas. Pnr el nnntrarlu, el anallsls hlsturlcu —fff ['
‘?]fde cnnJuntD revela que la Revaluclnn Industrlal abarcm 51mul¥

’=f,ftaneamente a amhns grupus de palses, transfurmanda radlcalmenﬂ'nfﬁ;

““éte sus estructuraa e creandn, en: lns centros 51stemas SOClDE’

i”ﬁcnnamlcns capaces de generar y autusustentar un creclmlentu 3

"”%jid1namicu, g slstemas dependlentes en la perlferia. Se cumprenf

 ide entonces que las. estructuras de’ambas tlpns'd'251stemas'88q“”

‘tén funciunalmente v1nculadas yfpnr*ln tantn;s Jf f _ff’

nasfa ntras\en'sus 1nterrelaclnnes y en su evnl'clun. Elyana-*7f‘

lisis de la Revaluclun Industrlal pnr cun51gu1ente:}permltlra f'5

“estudiar las fnrmas cnncretas que adqu1rlerun dichas 1nterreﬁ736*;§
laciones asl ‘comg, su evuluclun durante el prncev |

;El“fennmenolde la Revnluclun Industrlal pasa: ur“dlversaa fa,,

fsea,que impurta destacar, sm hlenﬁeskobv1n que sus mrlgenes L
"“fae remnntan a perludus anterlmrea a 1a mitad del sigln XUIII,Qf'
. no eg menus cmertn que la centuria que va de esta epnca hasta
"fmediadns del XIX es el periodm durante el cual 1a Revoluninn




;Industrlal comienza a manlfestarse en Furma clara decislva Y.
 ab1erta en algunus paises y principalmente , en Inglaterra. -
Es slgnlflcatlvo analizar este periodo porgue durante el mismog

se producen precisamente alguna de las grandes transformacio--

nes en el orden social, juridico e institucional gue posibili~

ta el avance de la Revolucidn Industrial, como asi también la

‘transformacién agricola que prepara el terreno para dicho pro-

‘ceso.

En elﬁperiudo que sigue, desde mediados del siglo pasadn hasta

el presente, la. Revulu01nn Industrlal da sus Frutos mas v151--_

'bles v espectaculares en Eurupa nnrnc01dental y Estadus Unldos
de Nnrteamerlca, y tiene enorme 81gn1flcado para lns palses - *:f
” ;sudeSarral1ast de hoy por cuantu la enarme expan51on de la e"
vf-cunumla 1ndustr1al muderna en. 105 palses Drlglnarlus de la Re-*

“vnluclon Industrlal va creandu, desde’ entanues una ECDanla 1u

7,ternac1unal cada vez mas 1ntegradu dunde cmmlenzan a partlci--nﬁf 

par’ en fnrma cr201ente los palses que actualmente se con81de-—ﬂfi_

i,_ran subdesarrullados. S o »,~*'. L R e

_;En efectn esa expan51un de la ecannmla capltallsta 51gnlflca

 :asuciar las palses de 1a perlfarla al prucesn de dasarrullu y

: ”‘de 1nduatrlallzac1un, no sula creandu 1mpurtantes carrlentes —'Jff

ffcumerclales 51nu tamblen a traves de cnn81derables apurtes tec i

.1nmlcasay soc1a1&s‘ en esa medlda El prncesn e "ubdesarrnl o

dé lus paises de la perlferla 'constltuyen elementnside'u 'mls

'fjmu prncesu glnbal. Dinha 85001acion entre céntfo vy periferia'°

| *?wconfurmarla de esta manera un mlsma proceso con resultados d1¥f”.

”Z;iVETSDS' pur una parte, un- grupo de palses desarrolladns, y pnr

‘ w?ntra, un grupn de paises subdesarrolladns.'



Se cumpréndefé; en consecuencia, la traécehdencié que tieme el
andlisis histérico concebido no solo como un estudic indivi---
dual de cada economia subdesarrollada, sino como 21 estudiD de
dichas‘edunomias dentro del contexto derla evalucifin de la etgl
-numia internacional. Dicho andlisis deberia estar en la base
de una teoria del subdesarrollo que, a su vez, constituya la -
fundamentacin de la politica de desarrollo de estos paises. -
Este andlisis de tipo histérico debe ser precisamente el pun-
ta de partida para reallzar una apr901a010n crltlca de la teo-
;rla econnmlca y de las tecrlas del desarrollu que hemus hereda
dovy. cnnstltuyen el. apnyo generalmente aceptadn de la 1nterpreff

 taciun v de’ la pulltlca de’ desarrollo., chhas teorlas der1van>€~ 

'1pr1nclpalmente de la experlencla recnglda de 105 prncesns quev"“

151gu1eron 8 la Revoluclnn Industrlal en lns palses en donde 25* ;7
 tase nrlglno Inglaterra en lao- esenclal 351 comn 1a fase -—ﬁiif
pnsterlor de- crec1mlentn aceleradu que esus palses experlmenta S
~ ron durante el ult1m0 sigla. En la medlda que el subdesarrn¢-fffi-
: 110, de lus paxses de la perlfarla se caracterlza pmr estructugf!f

' ‘ras, 1nst1tuclunes 'R mndos de Func1nnamlentn dlferentes, esas fVSV

=v;teur1as aparecen claramente desagustadas,,a51, pnr EJemplu,

' es 1nsnsten1ble el enfcque que supune que el procesn de desa—-g;,f

o rrollo es unillneal v contlnuu y que en el se va pasando eta-;f‘
“’Cl'pas tradlclonales n prlmltlvas a fases cada vez mas mndernas y;**

¢ xavanzadas. LEJGS de tratarse de un proceso semagante con51s”

~ te més blen en un. fenomenu 51multanen defpropaga01un”y“ culu-

: clonfde la ecnnnmla capltallsta mnderna que'CU' uce,,pnr cundl

7f c1nnes v factnres que es preclso estudiar a resultados entera

‘;'mente*dlstlntns en unn y ntrn medla .

es. estos paises como

fEl desarrolle:tampucc puede cunceblrse,:

 7ernomenn estrlctamente nacional.'r _r§lu cnntrarin, j',
3;cianes ecnnumlcaa 1nternac10nales cnnstlthen pruhablementa elve

"felementu capital para expllcar da qué manera se confurman las

 ~economias perlferlcas, asm comn las posibllldades y aptitudes :i 



ééraw%réhéfdfrﬁéi‘éé éhﬂaiStémés ‘indpéﬁi‘iéliés dindmicos y .r'nodér-: :
‘nos. Por consiguiente, desde este punto de vista, el andlisis
‘del proceso histéx_'i.c:c del deSér_rulIn constituye un elementn —-
fundamental de referencia para el examen de la teoria del desa
‘rrollo.  (6) | |




A E1 sistema monetario nacional antes de 1914

Para mucha gente la nEcésidad de desarrollo es tan evidente --
que,ni‘siquiera'es preciso diScutirla,vperD hay muchas otras -
que no tienen todavia conciencia de esa necesidadfy hay que -~
credrsela. Con el desarrollo ocurre algo semejante a lo que
sucede con la energia atémica: sGlo unas cuantas personas es—-
_tén.realmente‘inFDrmadas sogbre las tremendas cohsebﬂencias‘del
descubrimiento de esa fuente?de energia y de los réajustes gue
hahraque hacer en las formas de vida y en las 1n5t1tun10nes - |

Epara puder a51mllar sus efectas 31n dlflcultades. Del. mlsma -

5 mudn, snn pncas las persnnas que se dan. cuenta clara de la for

© ma sus prnp1as v1das el hecho de que la EBDanla de la 50318—-= 

' ;fdad en que v1ven esta crec1endn muy rapldamente o este estancag?'
f fda esta SUJeta a grandes fluctuaclunes u muestre establlldad..f?

'1? Pnr ntra parte la nec851dad del desarrnlln es hase para mu--—ﬁﬁ‘

”fchos en n0010nes respetables aunque un tantu vagas, ~sobre el

:?5hienestar v las Fnrmaa de u1v1r con dlgnldad v no tlenen en 't; 

*’gfcuenta que, segun vemns ensegulda, el desarrollo EGDanlBU es"

"Wff’necesarlu poT razones muchlslmn mas C1ent1f1cas.1f En eFectu,

5fylns’SUC1nlugus astan de acuerdn en que el funclonamlentn satls5

factnrlo_da cualqu1er grupa suclal se apoya en la aceptaclnn -

: “in onformldad surge cuandnfhay un ablsmn:entre,las.aSplra~
_71_c10nes_y los resultados obtenidos. Ese abismn puede orlginarse
“°f}jen la incapac1dad del grupn SDDlal para satisfacer 85p1r8010~~




- 'nes modestas a en creacifn de aspiraciones irrealizables.

Pero sea cual fuera la causa, las frustracibnes tenderan siem-
pre a perturbar la convivencia y a veces tornar 1mp091ble el -

perfecc1unamlenta del grupo.

En la vida muderna le pueblus subdesarrnlladus estén en cier-

: tu mudn condenados a enfrentarse a un desequlllbrlo entre aspi

71r5010nes v realldades.‘> Por una. parte, los 1nev1tables contac
-tos culturales cnn pElSES de 1ngresos y nlvel de uida muchu -

“.mas altus -cnntactos que suelen pruduclrse a traves de 1DS me-f7-”

l}dlus de comunlcaclnn moderncs— van despertandn en la 1mag1na~-‘
fclun de lns pueblns suhdesarrnllados el desen. de gmzar de. las B

mlsmas formas de vida, la asplraclnn de tener refrlgeradar,

,telefnnn y automnv1l Ty gnzar fines de. semana fuera de 1a clu-ff‘ 

fdad y tantas utras cnsas que caracterlzan el anEl de v1da de  :i~

“aquellns pueblms que hny dlsfrutan de muchms de lus adelantns

Jdel prngresu tecnnluglco. (7)




 ﬂLa>vibturia_tntal de las ideas librecambiantes sefiala en algu-—”
na forma el final de la primera fase de la Revolucifn Industrial
erante,lavcual.se creﬁ'y'consulidé en Inglaterra el nicleo pro-
pulsor que llevaria, en la segunda mitad del siglo, a la forma--
cibn de un sistema de tivisifn intermacional del trabajo de ambi
_to mundial. De importancia decisiva en la transmision de la pri
. Mera a 1a segunda efapa de la Revolucidn Industrial, fué la pehe.
~“traclon de la tecnolugla desarrollada en relac10n a la 1ndustrla

f:’manufacturara en lus medlns de transporte. Las llneas de Ferra-

?fcarrll h1c1eron p051ble la raplda 1nteg13310n de los: mercadas in

'5ternns en los pBISES eurnpens y- la mEGEHlZBDIDﬂ de- los transpur—z“'*

‘tes marltlmus mndlflnu prufundamente las candlclmnes del cnmer——u_fi

’cin 1nternac1nnal., La 1nvenclon de la hellce ccurrlo a]redednr

dE‘ﬂBQD y durante el dECEﬂlU 51gu1ente se lntTDdUJﬂ el cascn def

Vhierro en lua nav1ns lo que permltln reduc1r la PESlStEHCIE delf

;agua y aumentar las dlmen910nes de lns barcos" (B)

'La,subsecuente baJa de lus preclns de las materlas prlmas espe'

,ialmente los del. algodun, v1na a refnrzar la posxclmn CDmpEtltl:_j 

wva de Inglaterra._ Al sustener la polltlca del llbrecambln v dlsi

*m1nu1r75ustan01almente sus proplas act1V1dades agrlculas,besev-—f'

;p"is pudo beneflclarse plenamente cnn el descenso de pPEClDS de

as materlas:prlmas resultante de la TEdUDBan de las tarlfas ma

:Durante 91_31910 ,ﬂmprendl_o entre las guerras napuleunlcas y

{la'prxmera gran guerra, tuma Forma un 81stema de ecunnmla mun‘ ,
idial basada en la d1v151nn lntern301unal del trabago.¢ Las act1e~

fvidades?econumicas de una parte crec1ente de la humanldad pasa—



ron a cnmportarse como elementos 1nterdependlentes de un cnngun- :

to articulado. Tal sistema de aconomia mundial presenta algunas
caracteristicas que conviene sefialar, En primer lugar, estd la

" elevaciGn de la tasa de crecimiento econfmico de muchos de los

paises que lo integran; no solamente de los que se especializan
en actividades beneficiarias del répido progreso técnico, sino -
también de otros que.utilizan raciuhalmentE‘sus recursos natura-
les en el marco de la especializaoién geografica. Es éate un fe
nbmena de amplias prnyecclunes hlstnrlcas, pues, hasta entonces

1as tasas de cr531mlento hablan sido 1rregulares y, cuando fug--

ron ascendentes a largu plazm, eran lu suflclentemente deblles i

‘5‘para que, en. el transcurso de ung. generaclun las mod1f1cac10nes~

'jde 1as cundlclanes de v1da careclesen de real signlflcado.¢,Era'"'

S natural por lm tantn, que se. admltlese ~comp lo hac:an los mer—f»

'cantlllstas, que el enr1quec1mlentn uca51onal de’ una cumunldad -

"tenla comu cnntrapartlda necesarla el empnhreclmlentn de utra. A1.

- partlr de la Revnluclmn Industrlal la aceleracmnn del rltmo de

“:crec1mlentu de 1a pruducclan de blenes V. serV1c1os crearla la puf;'

. f51b111dad de dupllcar enel lapsn de una gener501nn, el pudar ~“}‘

de cnmpra de la cnmunldad.“v"

'wlﬁLa segunda modlflcaclnn 51gnlflcat1ua que debemus senalar con51sf

‘tlu en la dlnamlzaclun del cuadrn demograflcu. La‘tasa de crec1 

e la poblaclun se elevo grao;as a. la urban"aclnnkfaw a '

mayn_”e lDlEhCla de lus SETVIClDS publlcus y al’aumant  de los

Prnntn, gr351as a lus nutables;prcgresns En 1a;

»aplm clon de medldas de salud publlca, se_prnlungarcnvde maneraj

}cun51derable las expectatluas de v1da.j Dlspuner“de una v1da mas;

{larga5ybverla mndlficarse de-mudn 51gn1f1cat1va, es tener can-——;7




. te hacia el cnnﬂclmientn y control del mundo fisico y hacia la re-

cunstrucc1on de las estTucturas suc1ales.

La tercera caracterlstlca es la furm301an v raplda expansi6n de un -
fondo de conocimientos técnicos transmlslbles, relac1nnados Con =---
las formas de prudu001an. En la época preimdustrial, las técnicas
de produccifn habian sido el resultado de una lenta acumulacién de
'kénhbcimientus'empiricos cuya transmisién se hacia, por regla gene-
ral de generacién en geﬁeracién, a través del aprendizaje en el --

‘trabajn. La act1v1dad prnductlva nacla de ella mlsma, asi cumn u—

,*na generac1nn nace de la anterlor. -En la medlda en gue iba. tuman—_'””'

 d0 fnrma una 1ndustrla de equ1pos purtadores de una tecnolagla de

”f;vanguardla, los ‘datos de ese prnblema tendlan a transFormarse ca--.

fbalmente. La transmlslun de la tecnlca asume la Furma de una sim-

\"1fple Dperaclnn comerc1al, 51endu Factlble la transforma01un de todn, ﬁ"“

'".un acto pruductlvn con una TBpldEZ que antes era 1ncnnceb1hle._ Al* RS

}'EQQrear una 1ndustrla de equ1pns de transpurte, Inglaterra pusn en e_f¢~7

”‘marcha un prucaso de mud1f13501nn de los medlus de transpnrte en e

’5Q-tudn el munda. Mas aun, al propur310narsele a esa 1ndustr1a me--—f$

‘*”dlns-de Flnanclamlentu adecuadn se. cren-un»mecanlsmu de exprnpla——_

’ffclon de capltales que serla factnr decisivo en 1la estructura010n “ o

:jdel slatema ecanomlcn mundlal pues pruvocarla el surglmlentu de - j f€

| nuevas furmasf_e hegemunla Fuera de lua marcus tradlclanales delas

ﬁque sexlnten51fzcaba la‘dlvlslun 1nternaclnnal del trabaja.i El cn*:

*‘mercln mundla;‘se expandln cun rapldez,; su tasa de crecimlento --3f'

"? ;ﬂ partlr de 1871 todos lus paises ecunomlcos 1mportantes abandnna~f b’

J1: :fron el blmetalismn excepto Inglaterra que lu hizo desde 1816 R a~- :”jﬂ




doptar el patrn oro puro. Desde enfances y hasta el esfallidn de
1a Primera Guerra Mundial (1914), fué el patrén (nico con muy pe--

-quefias excepciones.
"Tal sistema presentaba las siguientes caracteristicas":

19, La unidad monetaria estaba definida en términos de una‘canti—‘
dad fija de oro. :
28, La autoridad monetaria estaba abllgada a cnmprar y vender oro
'k.en cantldades 111m1tadas 'S el pr901n finado, a fin de asegu--
| - rar la cunvertlbllldad en oro de los bllletes que emitia, augv ‘
.°  que dEbETlE prucurar que no se presentase una exc251va deman—z ;
’ ‘{ da pur convertlr billetes en DTD..l _ ' .
'Q;SQ;“iHabla llbre acunaclon de. oro metallcu v llbre fund1c1on de mc  7
.’~ nedas de oro. ‘ R , ' .
'AQ.CTEI oro. clrculaba llbremente dentrn y Fuera del pals amuneda-v>

,dn o ‘Bn barras.vv

"jEn v1rtud de estns prlnclplns, entre 103 palses con patrnn oro, lns i

'7t1pns de camhlo se . determlnan de acuerdu con el cnntenldo relatlvu j

de’ oru de sus unldades monetarlas V. lns palses se comprumetlan a -

‘ ffcunvert1r sus lelSES en oro al preclo establecldo. C11)

"Trlffln nu se conformu cnn senalar las fallas dal 61stema de pre  :

gue ra, slnn que llego aun mas largu al aflrmar'" ,; el patrnn Drub

) nUnca‘ha ex1st1da 51 pnr el se entlende un 51stema en el cual el‘
"Eforn sea el prlnclpal elemento de. la BlTCUlECan mnnetarla o el facf«

3§ ;tnr determinandu de sus Fluctua310nes" (12)

»,,f” oplnlnn de Trlffln, 1a caracterlst1ca esenc1al del slstemaﬁ-
~;munetarin del Blglﬂ XIX r931de nu en lus automatlsmos del patron”f’

: urn slna en la gradual sust1tuc1nn de la muneda mercanc1a portla -
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5.  El acuerdo monetario tripartita. , _
Comprendienda la necesidad de cooperacién internacional efec-
tiva en un sistema de cambios dirigidos, en 1936 surgid el A-

‘Euerdo Monetaric Tripartita, gue se propuso establecer cierto -
grado de Colabnracién entre los Fondos o Cuentas de Cambios de
tres paises partiéipantes: Reing Unido, Francia y Estadas Uni-

dos..

El acuerdu permltlo atenuar. las fluctuacifnes unilaterales de
les partldas camblarlas y anabar con las devaluacianes maneta
rlas cumpetltlvas ~gue no resnlv1an las prnhlemas Fundamenta—
Mkf  les- pues lus palses paticipantes se cnmprnmetleron a nn mndl“
'* ,fficar sus tlpns de camhlu sin un av1su previo de 2& horas lm',f'
June dio 01erta garantla de establlldad. L

'Tfans palses se cumprnmetlan ademés, a camblar reclprocamente -

‘fen nru, a un tlpa establec1dn, las mcnedas de los utrus part1‘ -"'7

.5‘01puntes que hublesen adqu1r1d0 en el respectlva Funda de Es-**:

kf;}tablllzaclnn. De este modu el Acuerdn Manetarln Trlpartltatffff:j3
"hizn del reglmen de annnvertlhllldad del Dro, un patron oru

V‘f:?jpracthD para uso exclu51vamente externu.

:fFuede aflrmarse que. en eete Acuerdn partlclparnn ademas de ——; -
’Vsus flrmantes, aunque 1nd1rectamente, todms lns pEISES cuyas o
' <i'17> :

: ?fmnnedas estaban v1nculadas al dnlar n a la eaterllna.‘

 iLAs1 pues, en lns anus 1nmed1atamente anterzores a la Segunda“
“5Buerra Mundial la mayurla de 1as palses tenian patrnnes de -
{papel maneda 1ncanvertible, manegadas cada vez en maygr Qradnlf‘ 
{ﬁpnr las autmrldades mnnetarlas de acuerdn can las p lltlcas e 1; :ﬁ

?{;cnnnmicas y 90015195 de cada nac10n.~




:' 3.'f Las devalu351unes del “bluque nrn" _
Fueron pocos los paises gue no secundaron a Estadns Unidos y -
al R21n0 Unido en sus devaluaclqnes. Francia, Bélgica, Italia,
Paises Bajos, Luxemburgo y Suiza -el Blogue Oro- intentaron --
por algln tiempo mantener la convertibilidad oro a las antiguas

pariedades.

Los paises que habian dévéluadu, alzaron sungue solo fuera par
bialmente, el bbjetivb de estimularlel nivel de la actividad e
: cnnﬁmicé interna y en ellos se habia.iniciado ya la recupera--
‘eidn. Pers no sucedié lo mismo en los paiéés que se aferraron

" fnh allpaﬁrén oro, y’qUe'finalmEHte en 1936, se vierun:bbligé—l'

dos a devaluar sus unidades monetarias.

” Los fondus de 1gualaclon de camblus.

: Bomn se senalo anter1nrmente, despues del abandunm del patrunr
“3:;inr0 en el Reino Unldo, se estableclo una pnlltlca de tipos de’

"; ﬁfcamb1o Fluctuantes que cnn51stla en mantener cierta flexibl—'

ijlldad en. las parledades camblaras estab1931das, loglcamente -~,Lfﬂf
,  :est0 hlZD que se. prndugeran transferenc1as anormales de Capl—vbk
'T}ftal de un’ pals a otro, que alentarnn la especulaclon la cualj"
a su vez" engendru nuevas. fluctuaclunes. Entonces, para’ ev1--;{  E

rQn,tar que estas se thlETEn EXCESlVES y frecuentes, Se prncedlu

“”a establecer en el REan Unido la "Buenta de la 1gualac10n de f 3i

1932) y en Estadas Unldos y Fran31a el "Fundo de -

'cambiﬁS";E

establllzaclpn de camblos" cuyos ubgetlvns Fuernn alslar el

\s;stema mnnetarln nacxcnal de las multlples repercuc1unes de i

1DS:Cme105 en la balanza de pagos 'R ev1tar que’ las fuerzas -
;del mercadn actuaran llbremente snbre el tlpo de cambla a —— & 

in de que este 8e; pudlera mantener al nlvel Flgadn pnr las -““

:autnrldades munetarlas. Para lngrarln, lus bancns centrales ;7

encargadas‘de la admlnlstraciun de las Buentas o Fondos de —~‘f

:cambios 1ntervenlan en el mercado camprando y vendiendo nro

Ay:diV1sas carrespnndlente, aumentandc asi su demanda*'31 el —f

«ﬁfvalor de la: dlUlSB iba mas arrlba del ﬂlV°1 acunsegaale en-—:f

‘5'Itnnces la vendlan. ;



rln central se exigid que el oro vy los certlficadas oro en po-
der de los bancoa y del publlcn fuermAn entregados a los bancos
de lavreserva federal; empero, esto no significh el abandono --
del patron oro, ni la devaluacién del dfilar, pues los bancos es
taban autorizados a realizar normalmente las transacciones con
el exterior al tipo vigente. Pero semanas después, otra orden
presidencial pfohibié la exportacidn de ors, con lo cual el d
lar dej6 de aar Duhvartible en bro, situscifn gue se prnlahgﬁ |
ahasta al 31 de Enero de 1934, en que el Pr951dante de lua Esta':

*das UﬂldUS llgu nuevamente el dular al oro dandule un contani

| _dn de 15 5/21 ‘gramos de 9/10 de oro puro, la que aqu1valdrla -ﬁf
“al h9 % de sU cantanldo anterlmr.v En conaacuenc1a quedo flga'

1”7dn el precio de 35 dalaras pnr onza da oro PUTU-r Para ayudar

f:a mantenar la nueva parledad se cren el Fonda de Establllza——f‘

Zfiaclﬁn de Bamhlas.v~

Coimel

'fcn;De aateamadn 'EstadaaaUnidnéxvulvi6 a1 patfén;ura;”para”anrfaéfv

'ima llmltada, adapfanda el patran oro. Eéé Péiéfhabia Q°héEryéaf;

: 'dn el patron uru purn desde 1873.~

”VLDS motlvos que datermlnaran la davaluaclan del dalar no fua—~-—

fjarnn tan 1mperlaaas cumn 105 que prndujerun la de la llbra.LaSe i

';reall’u fundamentalmente cnn el»abgeta de 1ncrementar las ex—-{

“pnr el REan Unlda al devaluar la llbra y al mlama tiempn en-ff

”1icaracer 1aa 1mpurtaclonas para que se- elevara el HIVEl ganerala

'”3f;de prec1ns y el nlvel de la act1v1dad econumica/lnterna y de b

:este mudc puda suparar la depr331on. A_gxgﬁjg =

:fEn tnrnu a Eatadna Unldas ae cnnstltuyo un agrupamlentu de palj

-[,aes samegantas al "area esterllna" Numernaas d1V1aas da Een—‘}vﬂ+

“aitrn v audamerica y el dblar canadlanae, se llgaron al dolar i
de Estadna Unidos vy alguieran las alteracinnas de su valnr, 1nﬁf."

‘“'fag?tegrandn el "area dnlar“




]

Sienduvla libra la principal divisa de reserva, resultaron gra

vemente afectados los paises cuyas reservas estaban integradas
fundamentalmente por ella, los cuales se vieron obligados a de

valuar sus propias monedas.

No obstante lo ocurrido, eran tan estrechas las relaciones de

esas naciones bon Inglatérra,‘QUE‘encuntrarnn cnhveniente man-
“termer ligados sus signos monetarios aln a la libra papel, de--
preciada e inconvertible. Inglaterra y los paises que hicie-- .
- TOn esto-lns mlembrus de la comunidad Brltanlca, exceptu Eana~_.f

’:da— cnnstltuyerun lo que se llamo el "area esterllna“'

‘~fDesde luegn que despues del abandmnn del patron.uro Londres —;‘»fP

vya no pudn BET- con51deradu comn centro del 81stema monetarlu -

: mundlal pero las palses del “area esterllna" 81gu1erun haclen ﬂ¢ﬁ7
| ﬂdn la,mayar parte de sus pagns a través de Lnndresuy_manﬁuv1e— e

rnn'gran‘pmrcentaje»de‘sus-resébvasymnnetarias-interhacionales4 "\

' ‘ffen forma de llbras. La difereﬁéia fundamental con el sistema

"*ffanterlor fue que. las parldades con relaclnn a la 11bra esterll A

" na no fuernn establecldas con rlgldez‘ slno que pudlan fluc—--:ﬂfl€

" Etuar abed201endo a lus dlctadms del 1nteres naclunal.

' f}La devaluaclnn del dnlar.3‘>

EEDurante lns anas de crlsls F1nanc1era, el puhllco estadnunldenj
{se, descunflandu de la SUlVEﬁBla de los bancos, 1lev0 a cabn -
ficuantlosus retlrus de dep051tos que prnvocarun suc951vas qu1e~
'f;mbras bancarlas._ Para que estas no- 51gu1eran prndu01endose eli,~f
'7f6 de Marzc de 1933 el pre81dente Franklln D Ruosevelt decretnlﬁ17

fel c1erre de los bancus.~ En el mlsmn mes se permltlo que rea—?

bE

‘ sus puertas lns bancns declaradus solventes, p”rufnn -
:ﬂse les permitlu hacer pagos en oro, tantu estos pagus ‘coma "f
:flas expartaclunes de urn quedarun sugetas a reglamentaclun., Alﬁ
mismo tzempn, para cnncentrar tndn el nro en el smstema banca——,




La crisis de 1929 demmstrm con gran severldad el error gue signi--
fich haber pasado por alto las diferencias entre el mundo de la pre"
guerra y el mundo en que se intentd que operara al patrén oro res--
taurado. Lo anterior de ninglin modo implica que se pretente atri--

buir la gran crisis a factores exclusivamente monetarios.

Bajo el impacto de lavgran depresién,.désaparecieron las ideas que
habian regido hasta entonces en el aspecto monetario y tuvieron lu-

gar varios acontecimientos, entre los gue conviene destacar:

.44;, bDevalua01nn de la esterllna.
' El hecho de- que en 1925, Inglaterra hublera restablec1da el -

‘V Datrnn oro a la parldad de- Dreguerra hizo de la libra una mn =

neda snbrevaluada qua encarecln las export5310nes 1nglesas,

”fiipruvucandu un deflclt en la balanza de pagos. Se creyd puder'

fgacabar cun la snbrevaluac1un redu01endm el anEl de precios -

1nternn, ln gue no hlZD utra cosa que prnvucar el desemplea -

' fy la depr251nn.} Par Utra parte, la estructura de las tasas 5;;f;{

"?de 1nteres anurmalmente altas, pruvucu tamblen desequ1ll---— cff7f

‘;}Jbrlns,en la cuenta de capltal Inglaterra —'ademas de’ reall-- ; * ;

: ﬂclas, al presentarse la gran orlsls y la cnnsecuente 1ncert1—" f

;dumbre en el mundo flnanclero 105 acreednres brltanlcos retl :
raron subltamente sus prestamms a curtu plazn y en camblo lnsff'
‘prestamos a largo plazo hechns por Inglaterra fuernn congela-l

Jdns o retlradns snlu a custa de enormes perdldas..tg~"

‘El'cnlapso no- tardu En producirse. El 19 de Septlemhre dev~—
?1931.
valuaalun de la llbra, de la depr251un y de la fuga de cap1ta7f

el'Relnn Unldn, EnglEdU pnr los prnblemas de la sabre—“ff

,1es fue Jncapaz de cunvertlr en nrn las cuantlusas reservas  ff

'de llbras propledad de utros palsas y dECldlD devaluar su mn~  

fzar cuantlmsas 1nver31ones en ultramar- pedla prestamas a cnr 'k~,f

o to plazm y los cnncedla a largo plazo. En estas c1rcunstan——,~“5'*




- blecida por la JuntaAdé_BDbiernn del Sistema de Reserva Federal --

quteaméribanu (equivalente al Banto de Méxito de nuestro pais).

En los afios anteriores a la crisis (1923e1929), la Reserva Federal
siguid una puliticé de "expansidn de créditos", al bajar artifi---
1cia1meﬁte las tasas de interés, o sea, la politica del dinerc bara
to. Esta intervencitn del Estado en la oferta de créditos, did ori
gen a quvse proyedtaran y crearan miles de empresaé, lasicuales,'-

- cuando los Bancos de la Reserva Federal aumentaron posteriormente -

  der pagar sus deudas. Esta, aunado a otros efectus pSlCDnglcos,.-

V;;EGClDHES que nadle querla.

C‘fﬁf[la Junta de Gnalernn de la Reforma Federal llegara a tene“ el cnﬂ—

ffftral absolutn de 1a banca nnrteamerlcana al 1ograr que en la. crlsls'i

v;las tasas de redescuento y restrlngleron los credltos se v1eran -

sin recursus y tuu1er0n que Dfrecer en venta SUS ECClDﬂES para po—~;y <

produgn la Famusa crisis de- 1929 que culmlno con ventas m891vas de ’.

Muchos ecnnnmistas afirman que esa‘brisis Fué’pléhéada con el bhje#  '

\Qto de que un grupo de banquernns que en esns mnmentos cnntrolaban: g

’7;fquebrara un 31nnumeru de bancos. LD 1mpnrtante para nuestrn anall— :

ﬁj5518 es que la CrlSIS del 23 en Estadns Unldns mas que un ejemplo ;f

vfde la n80231dad de la 1ntervenc1un del Estadu es EJemplu de los e~ ,

5Fectns negdtlvos que puede prcduclr esta a traueside cualqu1er Drgal
‘nlsmu q:é pretenda FlJar el muntu de lns credltos y las tasas de 1n:
eres bancarlo. (16) ' W :

V“La determinaciun de la Funclon que curreapnnde al Estadu contgmporafﬁ
ea en el campn de la EBDanla,SDDIEl cnntrlbuye unn de los temas —_

‘centrales de nuestra'epoca.w‘Esto reqU1ere dificil proceso de &s+u4‘°

,din‘y reflex1nn y snla se 1mponen pﬂr el es?uerzo cuntlnuado de 103@
'inmbres que tlenan conc1en31a de ‘su 1ndec11nable responsabllldad :m‘ﬁ
jatelectual BSl mlsma pnr “tan dlficil tarea sﬁghusca SDlUClUn que no . g
'7fes otra cosa maa que SEQUIP en un misma 01rcu10 ya sea aumentandn

o dlsminuyendn el ora.




jC. La gran crlsls de 1929 y los camblns que prnvoco en el slstema

mnnetarln mundlal.,

A medida que los enormes ingresos generados por la ectividad expor-
_tadoravtendierun a acumularse fundamentalmente en poder de sus pro-
pietarios y otros sectores directamente relacionados con ella, se

§ prudu30 un aumento con51derable en las d251gualdades de 1ngresns ——

ﬂque va ex1stlan.’

v"Heynes, sntre otros ecnnnmlstas, expllca que al llegar el pETlDdU‘> :"

ffde auge 1us 1nver510n15tas se en901051nan con las ventas creclen~‘Vv 

' {tes v emplezan a 1nvert1r més en sus- fabrlcaa, pero . dehldu a la sag;

ﬂturacinn de mercan01as en las areas en que se. ha r91nvertldn, lle-v

an el mnmentu que el pnrcentaJE de utllldades es menar y se’ emple#
[za a desacelerar la ecunnmla' dlsmlnuye, lu que llama Heynes, la ef
fflcacla marglnal del capltal. Estu hace que, aunque en realldad -

fla 51tuaclnn 51ga 51endu huena, nm lu sea tantu cumo en el perlndoa“*“

'3_1nmediato anterlor y, pnr cnn51gu1enta lus 1nver51onlstas emple--lﬂ

5jcen a bagar la tasa de r91nver510n. Este panorama hace que camble

fla act1v1dad pslculoglca del empresarlu y que se restrlnga la 1n——A 

"ver51nn. (15)

.La’crlsl _ecnnumlca de‘1929 1a mayorla de lns palaes are01an aber;ﬁv:‘

'la interven01on estatal en al mlsmm.

E1 colapso del 29 f ide la politica crediticia esta-



mente sus unidades monetarias al metal amarllla aungue adnptandn

mndalldades de patrnn oro.

En abril de 1525 Gran Bretafia ligd su moneda al oro, pero a la pari
tdad‘de preguerra, pretendiendo que precios y salarios volvieran tam
bién al nivel que habian tenido antes de 1914. Los otros paises —-
‘que réstablecieroh el patrén oro lo hicieron en condiciones més vén
!}taJosas que las. escogldas por Inglaterra, que durante afios se esfar'
z0 por mantener la paridad flJada, a. custa de sufrir una prnlungada

o dEpTESlOﬂ.

‘;Despues de la guerra, se’ ubservu un aumentn de la capacldad prmduc-f,,f
‘tiva y -uma 1nten51F1caclan del ComerC1D mundlal que hlclerun que -3f;~h,;ﬁ
resultaran 1nsuf1clentes las reservas munetarlas aurlferas.; 5e pre
'SE”tU entnnces una 51tuaclan de 10qu1déz gue determind que en la -

»w{BunFeren01a de’ Genuva se hiciera 1a recamendacién de "Ecnnnmlzar" gﬂf “‘;"

"Tfy;uro, 10 cual dia Drlgen a dus diFerentes 51stemas munetarlns.

i;fﬂ . El patrnn llngnte Drn, que altern una de las caracterlstlcas —f *'

":Q«del patrun nro purm, al llmltar la venta de oro. a flnes ESpECl:; '.

flcus v en determlnadas cantldades mlnlmas. Pnr ejempln,kel —f  ,g
”Eancu'de Inglaterra —en v1rtud de la Ley de 1925 que 1mplant0 E

F:este slstema en Gran Bretana festaha ubllgado a vender barras

ide‘ornhde'un pesu mlnlmo de bDU onzas, al precln de 3 llhras,
17 chellnes, y 9 penlques la Dnza y a cnmprarlas a3 llbras,.f”
17 chellnes y un penlque la nnza. Estas dlSpDSlBlUHES y la ——ff
yflsuspen51nn de la 01rculac1mn de mnnedas de oro -al hacer que —j
“'e,cuncentrara en lus Bancusyuentrales— lngraron una j;

gr'n ECDanlE en el usn monetario de orn;

flletes que se emltlan no tenlan un respaldn nro 100% Ademaa

'ffde“Ihglaterra, adoptarun este slstema munetarlo.iFrancla, Ale—Tﬁ”'”~
mania, Belglca, Ncruega, Pulunla y muchus ntras palses.




moneda crédito. Este desarrollu de la moneda fiduciaria y escrity

: ral hizo del oro un regulador de - dlferencias netas. (13)

B. E1 sistema monetario mundial deépués de la Primera Guerra Mun--
dial. | |

'_Al estallar la Primera Guerra Mundial Estados‘Unidds e'Ingléterra
prnhlblerun la export301nn de oro, con 1o cual de hecha, abandunai
ron el patron oro. Estqifue consecuen01a'loglca de la situacién -

creada por la confléngCién:‘el Flnanc1amlentn de los gastns bEll—':‘

. cos v de la recunstrucclun de pnsguerra hizo necesarln 1ncrementar‘

‘°n0tablemente la mferta mnnetarla en los dlferentes palses, de esteﬂ

""mndo, las reservas. de oro llegaron a ser tan sblo una prupnrclon -

'mlnlma de las Dbllgaclunes ala v1sta y a cnrto plazu del 51stema .
 ﬂbancar10, lo cual hlZU 1mp081ble apcyar la ClTDUlEDlUn munetarla -
Clen las reservas de nrn. Se cayu entcnces en patrnnes de papel mn-’_ %

~neda 1ncnnvert1ble.

*'Una uez conclu1da la Guerra e 1nclusu antes de que estu sucedlera

};se empezarun a: reallzar 1ntentus por restahlecer el patrnn orn.'”?V‘

’:TEn enera de 1918 se furmo el Eomlte Eunllffe cuya Func1nn con51s~f

:ﬁtlu en prupuner las medldas que deberlan adaptarse para que al -—f)

‘tftermlnar la guerra la 81tua010n vnlv1era a. la nnrmalldad.» La —-ffif

@WjCUnferen01a F1nanc1era celebrada en Bruselas en 1920 y la Danferen_;
7}cla Ecnnomlca y Flnanclera efectuada en: Genuva st anns despues,

f’ftuv1ernn la mlsma flnalldad. v~,”xif§§jQ

‘JLDS estudins reallzadus pur el Dumlte'ﬁﬁnliffe;y'_nr‘las Gonferen-
'LTclas de Bruselas y Benuva, cain01dlera_ en la’ necesldad de retur«-f

 Linar al patrun DrD, idea que fué apnyada vagnrozamente pnr el Coml-i i

jvte Flnanclero de la 5001edad de las Nac10nes. 'kk'~::l ~Qfﬂ, "{w; ‘~“"”

 3$£;3entre‘ﬁ925;y:1928‘mQGhbé.gqbiérﬁnéidébidierbhHVih¢UlérinUéQa;}‘"




. CAPITULD SEGUNDD:

'“*5; AcDNTEcIMIENTDsr#DSTERIURES7A{LA_sgsgmbayausRRA;MpmpiALjy~*l_]TVr'f»@

A, La 51tuanlon que exlstla al cunclu1r 1a QUETra-lla dEbllli:  q;’ 

b'::;: dad de Eurnpa, el pnderlu estadnunldense.,:f'g
:351 551§;‘se'gnhviérté?éﬁ_hbnaqé‘éiavé;f;1; 

"7 piS5ihQ¢1én*de~ia resérQalﬁe‘érdéét?dﬁﬁiﬂéﬁéé;ff
7 Si§£éhg5dé anp1é mgfcaaq'para éi;¢£o- x

> 1 Gausas del def1c1t de‘balanza de pagoé éstédunldEhSE-”    ;

‘;711 Gastns mllltares | A

‘”Ayuda a lns palses subdesarrolladus‘

Unverslon prlvada en el extrangeru.




“A. La situacifn que existla al concluir la guerra: la debilidad

de Europa, el poderio estadunidense.

La guerra, iniciada en Agosto de 1914, enfrehta a dos siste-
mas imperialistas. De un lado Alemania y Austria-Hungria; -
del otro la Entente anglo-franco-rusa. Se ponen en juego -
los intereses expansionistas de ambos grupos que se enfren--
tan en los campos de batalla, con una ferocidad increiblé.v-
El maymr volumen de recursns de los allados, que tienen a su
':delSpDSlDan los de sus colnnlas y una Flata de guerra supe--
‘rlnr, es compensadu pur 1a mayur nrganlzac1un de las fuerzask
»alemanasg/austrn—hungaras y por una. maynr dEDlSan de vencar
j'fLa apurtaclun Tusa, fnrmldable En numern -en realldad presen> 
~'ta grav151mas faltas en: nrden a que sus trupas s0n 1gnuran——f‘:

f. tes y sus cuadrms de mandu terrlblemente deflclentes.

  }?LUs prlmerus anns de la guerra currespnnden a una etapa de i
bfifdesgaste en la que se alternan las v1ctnrlas de ambms bandus.
'T‘Elfequ111brlu se rumpe sin embargo, en mayo de- 1915 cuando
los Imperlms centrales lanzan la gran ofensiva en cnntra de

_’” Ru51a.v El 4 de mayu es roto el frente. rusu en Gorllza. -
:} Plerden lns TUSOS Uarsuv1a v en Septlemhre abandunan thua—- =
Vf‘nla.v Entra Ttalla a 1a guerra en favor de log. allados v en

1el nﬁru bandn Bulgarla alentada pnr los trlunfos alemanes,

»‘:fse 1ncnrpnra a lus Imperlos centrales y an1qu1la a Serv1a.;_1$,:f?'

’invEl EﬁD 1916 presencia 18 v1ct0rla francesa en Uerdum, que nD
V{fpuede aprnvecharse en tndn pnr Falta de recursns., En el mar
ﬁ} se’ producei'a batalla de Jutlandla cuyn rasultadc favorab]e

"an lns alladns, se acnmpana por una Dfen51va rusa que pnne a
;tlns Imperlos centrales en 51tu501on crltica.“ El desgaste -
,g’aleman se hace sentlr. Lus alladns con mayores recursms in B

dustrlales pueden FaC1lmente apnrtar 1ncontable5 elementos :
de guerra. Sin embargo, el balance de 1916 es favnrable a - . 7
- 1bs Imperlos centrales, pese ala cr151s en eFectxvus y en —‘5‘7,:'f'
: material de,guarra.,; R R




-En 1917 el presxdente Mllson ante la ofensiva submarlna alemana
decide la lnterven01nn de lus Estados Unidos en la guerra. Serd
. ésta la CDHdlCan tue determlne, a la larga, que la balanza se -
 1ncl1ne, al fimal, en favor de los aliados. Esta intervencion -
"norteamer;cana tendrd, por otra parte, 1mpnrtantlslmas repercu—-'
sinnes sobiales .en la paz, graciés a la influencia persnnal del
-llnder norteamericano Samuel Bumpers en la redaceidn del Trata—

"Sdo de Versalles.

: ' fdas las RUSlBS la 1nsurrecclon, prnvocada entre Dtros Faotur85,5
,vﬂljpnr la crlsls del av1tuallamlentn. Nlcmlas II abdlca el 15 de
‘”5;ca cuyu goblernn prDv1c1Dnal pres1de el prlﬂﬂlpe LVUFF un llbe; 
”J7~;trn de guerra~ Rusia asta snmetlda a una furtlslma DPESIDH de

j}_dllellES, -no puede atacar. Fracasa una Dfen51va allada desataﬁt

-'7ida el 9 de Abrll El apnyo nnrteamerlcano es aun 1nsuflclente.? w'3

:El 17 de Ju110 los bnnchev1ques encabezados pmr Lenln 1nten—-ﬁ._;}
tan un gulpe de mang que nu tlene ex1tﬂ.  Herensky sustltuye ali"
;prlnclpe Lvmff en la presxdencla del gnblernn prDv1sinnal., Le-“u

‘fnln huye a F1nlandla. Fracasa tamhlen un golpe de estado de la{}f

v1embre Lenln, qu1en ha regresadn en secreto a Petrogradu ’lan~;ﬁ‘”’

bif,E :brerus el control de las Fabrlcas. A partlr del d1a 21 de no--

:1LV1embre 1n1c1a negucia01ones de armist1c1a, cnn conversac1anes
'.definltlvas deade el dla:3 de dlClembre en Breat—thuvsk. |

'*;-Se prnduce, entunces, el acontecxmlento mas 1mp0rtante de este -ffy*

f31glu en el Urden saclal.% Estalla en Petrngradu capltal de tuﬂ  ”
‘Marzo en favar de su hermann, el gran duqye Mlguel qulen rehu~&.fl
 sa la Loruna.' El 17 de marzn Ru51a se cunv1erte en una RepubllprQ
ff",ral al que 551ste el soclallsta moderado Herensky, coma mlnls—”ffﬁf;

'lns hnlchevlques. Su EJercltD ante condlclones internas tan -

‘derefhé encabezado pnriel generallslmc Hornllav. El 6 de nn—--:)i;'

fza la Drden de 1nsurr9031un.‘ Las trupas bulchev1ques hacen ca~if?ff
"fpitular a lns defensures del Palacmu de Inv1erna. ﬁerensky em_-~[”f
fprende 1a Fuga. El gmbierno de Lenln proclama el 9 de noviem~~=~? T
”fbra la dlstribubion de ‘las tlerras. El dla EIR entrega a Ios g_';d.}




Las negociaciones de paz del gobierno revolucionariao son dila
tadas. El1 propio Lenin reconocera haber hecho toda la posi=-
ble e-imaginahle para ﬁrulcngarlas artificialmente en eépera
de la 1nsurrecc10n armada de lns social-demicratas alemanes -
que encabezaban Llebknecht y ante la presidn de sus propios

cumpaneros de la dlrecclon del Partido, entre los que destaca
ba Trotski, gue ﬁrnbugnaban por iniciar desde luego una gﬁe—?

rra revolucionaria contra los imperios centrales.

La postura de Lenln, cuya Justeza demostrd la hlsturia, 88 == .

.vFundaba en su: aflrmaclan de que 1a guerra tenla una naturale-
za 1mperlallsta, qua segu1r una revuluclnn soc1al en ese mo——‘,'
mento en que Ru51a carecla de recursus v de EJercltn era pu—,:
| ner. en: pellgru la revoluclon en. Favor de’ lns 1ntereses 1mpe-‘ _
rlallstas, y que. nn 1mpmrtaban los sacrlflnlos terrlrarlales -

y de cualqu1er 1ndmle de una paz tan duramente alcanzada, si

a camblo de ello surgla la mpnrtunldad de- cunsolldar el poder:3;f.; ,

LI

‘econnmlco y pnlltlcn de la revoluc1un. (1)

 Durante el turso de la guerra y en los anns que 81QU1erun 1n_v :

' ~’'3‘ ~mt=_'d:Latameni‘,e a su termlnaclnn Estadns Unldns prestn a los ——"" 

' 5{palses europeus enormes sumas; de capltal a manera de ayuda -

'f de emergencla para la reconstruca1on, pero se cmmprendlu que f%-**

'”para evitar una‘ evnluc1an pellgrosa que peraudlcara los 1ntel_xi;

*'freses de’ Estados Unldos la expan51un del snclallsmu en Eurupa;fn

{;deberla hacerse algo mas 51stemat1cn. Surglu asi en Junlo de -

,t~fgio la Drganlzaclun para la Eauperaclon Ecnnnmxca Eurgpea.
;ﬁ(UCEE) (@ N i o

19&7 ‘el Plan’ Marshall cuyas ‘hases quedarnn establecldas En u_3"'

'ffna cnnferencia celehrada en abrll de 19&8 y de la cual sur,

ans resultadns de la ayuda del Plan Marshall y de la e39cu~——ifﬂ -

_cion de los prcgramas de la DBEE Fuerun ca51 1nmedlatus.;




I

» ..

"En los prlmeros afos de ‘posguerra, la actividad econdmica eu-
ropea dEpEﬂdlD en gran parte de las manufacturas estaduniden-
ses por las gue hubo una demanda casi insaciable que hizo gue
en 1947 y 1948 las exportaciones de Estados Unidos se eleva—-
‘ran a niveles muy altos. Los paises europeus financiaron ese
EXCceso de compras a Estados Unldos con las donaciones vy pres 

- tamos del gublernn de ese mismo pais.
: .B.j El‘dﬁlar.se‘cuhvierte en moneda clave,

;ﬁHay que hacer nntar que Estadus Unldns,‘al tlempn de prnporc1n

o v sus dulares para satlsFacer las n80851dades de expan51on de 
T’su ecnnomla, adqu1rlend0 un control crec1ente sobre los sectu:
7,res ecunomlcos eurupens que prometlerun mayores benef1c1os.;"

: 8 La percep01un de la naturaleza v de la profundldad de eses. ~-: '

“f’nar su ayuda a los palses eurupens fué apruvechandu sU pndert.‘* B

_prnblema y de sus. repercu51ones en 1a ecnnumla 1ntern801nnal —flf'

1’4f,fue retardada por la depr851un de le afios tr81nta., La amp11—>i .

.: 'ﬂltUd de la crlsls reFlegaba 1mportantes transfcrmaclunes que

"gﬁestaban en cursn en’ la ecanumla mundlal. £l vmlumen Flslco

lff5d(quantum de las export801ones munduales sufre una . reducc1mn
';~3del 25 pur cientu entre 1929 y 1933 y del 30 por clentu en elf

l

| Fﬁpor c1entn en: 31 Valor del comer01o mundlal Ademas la deu€

-3F1rac1un en el flu3m Jnternac1unal de capltales agravo cmn51de

{tus»prlmarlns. Inglaterra los Estados Unidos y Francia que,

“tthd y profundldad de la depr951nn cnlmcaron en Prlmer planu - ;  ;_;%
3108 aspectus de coynntura Y. nfuscarun la percepclun de lns fac*f;ﬁ7

‘ftdres estructurales.‘ Se demuro en perc1b1r que la propla mag_5 ?;‘_,_

 nivel general de PTECIDS, 10 que. caust una. haga superlar al 50 ;‘...,

"'rablemente la 51tuaclun de 1os palses expurtadnres de pruduc~— N




en 1929-1930, eXportaban en COnjunto‘un promedio anual de 3300
millones de dblares, bajo la forma de capitales a corto y lar-
go plazo, en 1931-1932 seran imbortadures liquidos de 1600 mi-
1lones como promedio aﬁhal. Inglaterra que en 1925-1929 paga-
ba con ingresbs de sus Caﬁitales en el extranjero el 22 por --
clento de SUs 1mpnrtaC1Dnes plevard ese purcentaje a 37 por -

clentn en 1930-1934, En América Latina la crisis alcanzd di--

~mensiones catastréflcas, debido a gue, de entre las regiones -

 subdesarrolladas, era una de las que més se habian integrado -

en el sistens de divisiﬁn international del trabajo. Todo el
'lsectur munetarlm de las ecnnomlas latlnoamerlcanas estaba llga e
do al BDmEICID exterlor. (h) F

Disminucidn de la reserva de oro estadunidense.

E1 posterinr paso dé‘lbé*Estados Unidos, de ﬁmteﬁéiaf'éémiper"i--fif-7:z

. férica a potencial central dirigente, fué nico y*hu 5610’c0n4

B sistid en sustituir el llderazgn de Inglaterra que estaba en.

- relatlva decadenc1a desde 1873y en absnluta dECEdEHBla desde

]°ﬂ191h sino gue tamblen se adelantn a las economlas rivales de o

‘5 {gA1eman1a Japan v tal vez, de la semlperlferlca Ru51a.{ Estus :;'

- paises acelerarun su creclmlentn 51multaneamente en las ‘tres —,ff"

lﬁﬁultlmas ‘decadencias del siglo XIX, y luego, al menms Alemanla

"Eiy Japon, desarlarun al llderazgo de 1los E. E U U. durante el peilk

{grlodn de la CrlSlS de 1as dos guerras mundlales v la depr8510nl’,5'»~f

\ de entreguerras del 51g1u XX.

' : 89 ha;sb tpnldo que durante el pEPlDdD de la crlsis actual, es '

tas mismas tres pctsn01as econfmicas vy pUllthBS estan vulvxenff"
’-:ido a desafiar el poder lelthD y econdmico de los E.E.U. Uy =
'cuya preponderanc1a parece estar, al menos relatlvamente en - e

_ ,1decadencia, 1o mismo que lb estuvn la inglesa hace un siglo.




- En éonsecuenbia, a mediados de la década de 1950 se produjeron
una serle de dEVElUBCanES segu1das de un renovado empuje de -
las expnrtaclnnes de bienes primarios. para tbtener divisas y -
“la invitacibn a las 1nver51nnes y la tecnblogla extranjeras pa
‘ra gue produjeran localmente para el mercadd interior ya exis-
“tente. El algunos casos, estas medidas fueron precedldas de -
‘camblos de gnblernn gue permltlernn tales modlflcac1dhes poli--

,.tlcas v acompanadas de restructuraclones en las alianzas de -—-

fclaaes.< Todb se. basn en el rennvadn poder de los prnductures/» i

ﬁ expDrtadores de materlas prlmas y del por entnnces crec1ente -"”
'fcapltal extranjern, Juntn CDn el capltal naclunal que cada vez

]fse 1ba conV1ert1endu més en su SDEID menor. (6)

'7Un manegn adecuadb de- las reservas mnnetarlas y delasllneas
de Dredltc en el exterlar asl bnmn una pnlltlca JUlDlDSE de

}vexpan51on 1nterna, pndlan ser suflclentes para renrlentar la

VT:ZEDt1V1dad productiva en’ el sentldn de abrir nuevas llneas de

'3fexpnrtaclon y atender a los sectores no satxsfachns de la- de-

'V'manda 1nterna. En utras palabras, los automatlsmos del nrn

7§ ;1nternns més. graves ‘sin que sus reglas fuesen abandonadas 'to

“:7d jinternac10na1 de la maynr parte de lns prnductos prlmarius.;—" 

o lla “vulnerabllldad externa" de las econamlas ESDEClEllZEdES -

ﬁ7jp0d1an ser cnrregldas a Fln de ev1tar sus eFectns depr251vosqf‘~

:talmente.3~-]‘“

std dblmdn el ks

',fLa GTlSlS Econumlca mundlal de 4929 pusu en evidenc1a de mane;fV j

ra: espeatacular, mndlflcacluqaa eatructurales‘qua se venlan"v
_gestandu hac1a algun tlempn en el 515tema ecunomlco mundlal i

_fentre las que cabe’ destacar el debllltamlentm de la demanda —fi *

j""'T:Lta depresion permltln ademas que se manlfestase en plenltudx”“f




en la produccifn de materias primas, entre las cuales ocupaban

una posicidn relevante las latinoamericanas. (7)

La extraordinaria pérdida de bro experimentada por E.U.A. al -
- iniciarse 1968 fué resultado de la terrible especulacién que ~

‘8iguid a la devaluacifn de la -libra esterllna en nuv1embre dE'

1967 ‘ '

.“ff;iEn otros termlnas, se requerla una polltlca compensatnrla ex--f7i 4i’
”*_tremadamente habll v una culdadnsa nrlent8010n de las 1nver510 'H
‘?_nes en el sector expurtador, de furma de dar é éste una Flex1—iirf~'

"?7b111dad gue nb p0591a el sectnr gue pdeUDla para el mercadm =
 };nternm, Basta’tener.en;puenta las considerables fluctuac1ones f
 r de iqs‘ppgcins'deylos pruductos prlmarlns en los mercados inter jﬁ
1ff'hECibnaIEé'y-el tipo de cultivo permanente que preva1831a en el;~ ‘ :
; ??sectDr exportadnr de muchns palses para Dnmprender que. una ecd*”1 
*;Jnamla de elevadn coeflclente de 1mportac10nes y espec1allzada —.?‘"
%‘; en la exportaci6n de unn o dns pruductns dlflcllmente podrla.-‘, .
4fsnmeterse a la disciplina del patron ora.. Nu soln serlan ex1gl,g?u‘

?,1das grandes reservas mnnetarlas 1o que 51gn1f1carla esterlllzar ;l:f‘~l

’wana parte con51derable del ahurrn 1nternu 81nu tamblen una po-'
flltlca reguladura del nlvel de la act1v1dad 1nterna 1ncanceb1--ﬁu‘
g;ble en palses 51n un meroadn de capltales desarrnlladn n1 un -—Qf;

;55531stema flscal suf1c1entemente flElelE';(B)‘LVf*»

. Causas del ;-dé,ﬁficitr :.de{ibél'ahzfé fde’.ﬁa'gbé ,:es“éafthidgnse-s;l e

zLos acantec1mlentns prlnclpalps de 1969 (Flotacian del dolar ‘&4}1v;
' (ﬂ;ata-fz;,'?

7canadlense) 1970 (Flotacion del marco aleman) 1972v
" -c1un del’ marou alemam y Flurln hnlades, el F. Ms I. emlte un- ﬁmmu e
o v

foégnlcadu de prensa anunclandu que El dolar americanc es. una muna~i§‘ki¢
“‘&,da flntante (20 de agnsto) 1972 (quﬁa01ﬁn de la llbra ester L
V",lina). 1973 (F10t801un generallzada y cnntrolada da las mone~ .

=ff”das de lns palsea dp la vertlente europea). La dlBCUSan subre




'tipus>d8'cambiu por la otra, y la crisis gue se imnicia ya desde
‘1969,’segﬁn Triffin, y estalla en los sesenta y setenta conven-
cen al Comité de los Veinte de la imposibilidad de una reforma
deflnltlva y de la neces1dad de una transitoria, gue selrefleja
en gran parte en el artlculm IV de la segunda enmlenda en el -

~ Que se concede gran libertad a los miembros en cuanto a reglme~

" nes camblarlns, si bien se amplla 1a func1un de supervisidn por‘.
parte del F.M. I.vy se Faculta a este a determinar generallzadn

de reglmenes camblarlns basadus en parldades estables ‘pera a~-‘ -

;Justables, (artlcula v, &) entre tanto, las Db119831unes f‘un-—..'"f*vs‘i

‘_damentales de los Estados mlembrns en. materla de reglmenes cam—ﬂ;

-f,blarlus son:

o Cbiaboréf'énh-él'F‘M'I; yflbs déhés'miEhbrns'para "ésegurérfﬁ“ul
_ rEleenes camblarlou ordenadns a prumover un 51stema esta--
' ble de tlpDS de camblm" (Artlculc IU 1) lm cual 1mp11caff;f

,tres DbllgaEanES ba51cas.l'

‘a) FDmentar un 51stema mDnetarlo que nn tlenda a produc1r  f_‘V

perturbanlanes erratlcas (artlculu IU 1 3),

v‘:ifb) Ev1tar manlpular los tlpos de camblu o el 51stema mmne— .
tarlo 1nternaclnnal para 1mped1r un aguste eflcaz de Ja3
1”bélanza de’ pagns u obtener ventagas cnmpetltlvas des-—yiﬁ
leales Frente a utros palses miembrus (artlculo IV 1 -”UJ
3) y PR e
fjc) Segulr pnlltlcas camblarlas cumpat1bles cnn la 580010nv:f
b del artlculu v (artlcula IU i h) ‘ f ﬁ*~3*. o

S e L _ o )Iv‘v.;
””4Nnt1Ficar al Fondn del reglmen cambiarlo que se propongﬁwa~'

.’“ :

 daptar,-y de sus modlflcac1ones (artlculu IV 2) - .f_j‘ﬁﬁ%}, .

3. Prnpor01onar al Fondu 1os xnfurmes que. smllcite, para gue -
': ;,este pueda eger01tar la supervisian que tlene encomendada -
'f_(artlcula IV 3 5). TR




Existe adems, una importante limitacidn en cuanto a regi-

menes cambiarios, ya gue los paises miembros no pueden va-

lorar su moneds en bro Carticulo IV, 2, 1).

Frente a esta gran libertad en cuanto a regimenes cambia-
‘rios las facultades del Fondo aumentan considerablemente

en la materia 8l dotérsele de facultades para:

“a). chtas dlspDSlclnnes referentes a reglmenes camblarlos

generales (artlculu Iv, 2, c).

~b). Superviéar la observancia de lés ‘obligaciones contrai-
; ‘das por los Estados miembros en la materla (artlculu -
oI, 3, a) |

f'c)138011c1tar 1nfnrmac1un a los palses mlembrus, y llamar—~

“los a cunsulta (artlculn IV a)

d},;Admptar prlnclplns esp901F1cus urlentadnres en leltl——i
o ~cas de tlpDS de Bamblo (artlculn Iv, 3, b)

~é);_Determ1nar llegado el mamentu que permlta la adupC1un -

ﬂ:de un 51stema generallzad" de reglmenes camblarlns basai‘

;;;;dus en parldades estables pern-aqustables;(artlculg .
fIU G) | o e

- Lu anterlnr establece 01ertn equlllbrln entre la mayur 1i-

-fﬁbertad en cnmparac1un a la otorgada a 1as palses mlembros f'

' ‘ien la materla pnr el cnnvenlu, pur una. parte, y las mayuresﬁ.vf“
_'ﬂfUﬂchnES enconmendadas al ando por 1a ntra. (9)




1.

ER dense. Desde entonces, los gastos de defensa no dejaron d9 ” 'f
aumentar 39, 900 millones de dolares en 1955 hB GDD mlllﬂ--jl“’l

Gastos Militares

En los afios inmediatos a la terminacién de la Segunda Gue-

rra Mundial, bubo una gran actividad econdmica en E.U.A.,-
pues tenia que ser satisfecha la demanda diferida interna -

v externa de bienes de capital y también de bienes de con-

sumD durables tuya produccidn se habia restringido durante

la. guerra; para esto se contabd con la tcapacidad productlva

suficiente y con los ahorrns acumulados en la. etapa bEllCB.“

A mediados de 1948 la economia de E U.A. experimentd un re-vigfﬂ
.ceso. 5in: embargu 1a duracitn de este Ffué muy breve pues
el aumenta de las gastos de defensa por motlvo de la crlslsLij.”

- de Borea (1950 54), dlu un’ NUEevVe 1mpulso a la economia.

El gasto mllltar de altu nlvel que 51gn1F1co el fin de las

hostilidades emerglu con fuerza para la echDmla estadounlf{,

s nes En econnmlcas tomo a prnp051tos pulltlcns.

S rry. MangFF ‘més del 10% estaba Ucupada en las Fuerzas ar—-}vJF'ﬁ

”‘iDtrus datos senalan qUB el 95% de la producclun de la in-~‘; 3  .

!En 196& cerca del 6% de 1a fuerza de trabagn estaba desem-

: ,;pleada y de acuerdo con "estimaclnnes conservadoras" de Ha LR

“[jmadas, en la- fahrlcaclon de materlal bEllCD o de elementns ‘i;[}ﬁ

' ﬁ;LTrequerldus para llevarla a cabo.

‘: :ygdustr1a aernndutlca el. 60% de la cnnstrucc1nn naval y el

bt”};953tlllza para flnes mllltares. (10) E k‘i';”\',"ﬁ»

"YQ;AD% de la prnducc1un del equ:pm para comunlcaclones ‘se u—»”' ~

S , , o o
: ﬂ'gBDmn se ha v1stn lus gasfna mwlltares cnnutituyen un ele—

 mentn fundamental para ayudar a maﬁ%ener en un altb nivel

o '#;;.; f‘;f .




la actividad econdmica de Estados Unidos, asi como para ex-
tender el dominio de este pais en escala mundial. Por tal

motivo, el gobiernoc estadounidense nunca ha tomado medidas

drésticas tendientes a restringir ese tipo de gastos, para

contribuir a atenuar el déficit.




2. Ayuda a los paises subdesarrollados

Esté ayuda tiene como finalidad "estabilizar" las areas —-
‘subdesarrolladas en las tuales estd situada parte importan
te de la inversidn norteamerlcana ﬁara poder contar asi -
cnn otro medio de Fortalecer su intervencidn en la vida po
lltlca y ecunumlca de los paises "beneflcladms"

.~AdEmés,‘gran parte de esta ayuda tomada la forma de maqui-
1 haria y equipo, por lo cual prupurciona'un importanté mer-
- cada de exportaclpn para las. manuFacturas de EUA y cuntr1~j ; 

":buye a atenuar el prublema tantas veces c1tadu de la 1nsu-“
'?;vF1c1ente demanda efectlva en EUA Inolusu en muchas nca51n
 *f‘nes lus preatamus otorgados -estan CDndlCanBdDS a. la Dum-—‘7

fpra de mercanclas amerlcanas.

‘ ";Ademas de lns ya menc1nnadus EXlStE Dtru factcr que Don~—;y;»
?gtrlbuye a la ex1stenc1a del deflclt el gasto reallzadu —-ffu
\fpnr los turlstas nOrteamerlcanns en: El extrangern que sef ‘
ha- 1ncrementado afio can ann,xdebldm a qUE su mnneda subrej;:jf‘
kxvaluada les da un gran pnder de cumpra en ntrus palses. r-}j,?
1Desde 19&5 la leltha estadnunldense favur201n le gastnsfriﬁ

ide turlsma en el exterlur pero en v1sta de los camhlos ex

fperimentadns por su. econimia, a- ,partlr de 196ste han. ap11

cadd algunas medldas restrlctlvas:Fundamentalmente'respec“

jto al dlnero que cada turlsta pued;}gastar Fuera‘de su pais

?peru que nm ha tenldu gran 1mpact0'en la balanza en cuenta
 corr1ente.. B ' e : e

‘fﬂun_puede‘menclonarse atra causa‘impurtante delzdeflclt

;la cr901ente competen01a de la ecunomla europea y JEpDP@SB
7que muche influyn en que el superav1t cmmerclal estadounégk %

¥

}.dense empezara a decrecer a partlr de 1964 en que llego a

ﬂfj6'831 mlllones de dnlares hasta tnmarsa deFlclt en 1971.;,:‘k
‘f”Peru de esto se hablara mas adelante. (11)



3. Inversi6n privada en el extranjerd.

No podria cerrarse el tema de la situacifn de la balanza
de pagos estadounldense 51n hablar de uno de los renglu
‘nes m§ 1mpnrtantes, gue muchns irreflexivamente con51de~
ran comg factor decisivo del desequilibrin: la inversidn

“privada de norteamérica en el extranjero.

“La inversifin réalizada en el extranjero por émpresas nor

i‘f];jteamerlcanas ha aumentadn en forma sorprendente.v19 UDD~r
:;_mlllunes de dulares en 1955, bk UDD mlllnnes en 1964 |
57,000 mlllones en 19b7 y- en anns pnsterlores su crec1—f»‘

' “mlentn se acelera. (12)

l :La 1nver51un extrangera ha sido tamblen una Forma de cmm‘:uf
”j,pensar y con exceso la dlsmlnuclnn en las expnrtaclones ' :
-estadaunldenses.,De 1947 a 1949 -los pElBES de la DBEE «f’ ;4;*’

’iiglncrementaron la pruduc01un de blenes y serv1c1ns en un
“25% y aunque 81gu1eron Uhtenlenda prnductus norteamerlcaffjriv~

nDs dEpEﬂdlean ya menus de esas 1mpnrt801unes. Sl

:*7;fLus cuntrnles 1mpuestos a las campras 8 EUA contrlbuyeuaf u§ e
© ron a eeta situacién, y ese pafs tenfa que buscar la ma-
f“neravd ]saltarlasharreras arancelarlas'para segu1r_au-;  u}ff“

,;‘,mentandu su’ ant1v1dad ecnnomlca.. Fue entnnces cuandn 58 ;,

132;1nten51F100 la expan51on .a n1VEl mundlal de las grande

,empresas:estaduunidenses que hasta entoncea se hablan dlf;f""

De esta manera,tf: ‘

“girlglddnpr1n91palmente a Amerlca Latlna

W,laaintervenclnn de lns goblernua paraéestlmular ﬁal rm-:"”

Aj;ducolcn emprendida pnr naclonales, en muchas casos salo Rk

"3cunsigu1o alentar a la competencla de cumpanlas extranjefff"”

 'ras, v cuanda menms en el casn de EUA la ampllac1on de ~3? 5;;
las activ1dades de 5US empresas ha hecha que las expurta' '

'cibnes dejen de ser el prlnclpal canal de las relac1ones g

'*Tecsnumlcas internacxnnales.




Aunque en los afios sesentas desaparecieron en cési to~-
dos los paises las restricciones a las importaciones -
ﬁrcbedenteskde los estados unidos, subsistid otra pode
rosa razbn ﬁara gue las grandes empresas norteamerica-
' nas 1nv1rtleran en el exterlnr los costos mas baJos -

espectu a los que prlvaban en EUA.

?Este'hechu derivé .en grado importante de la ﬁebuliér'af
_81tuac10n del dolar que al estar snhrevaluadn tenia. -

S un gran- puder de compra en el exterlor, CDn los dmla-—

f-'res smbrevaluados las grandes empresas pudleron ir al

S exteruor y adqu1r1r a preclns hagos las empresas‘loca—

les D establecer ntras.

_A51, pues no puede verse en las 1nver81nnes eeranJE-'f”

':ras una causa del desequ111brln de 1a balanza de pagns.nb'

'7_Qu1enes 10 hacen, se basan en un examen llmltadn que

'.unlcamente repara en. el mnnto de las 1nver91nnes extran '

"‘Jeras. e

r""

‘Dav1d Mlchaels 01ta algunns datns referentes a la mag- -

1]n1tud de la 1nver31un estadounldense en Eurupa' en FranA

”als que esta a la vanguardla de la Dp051clnvieu~'

flas empresas amerlcanas, estas cnntrmlaban en e

f19652c551 la totalldad de la 1ndustr1a electronlca el

f}90% de la prnducclun de cauchu 51ntetlcn .el 65% de la

;,ﬁproducclnn de maqu1narla agrlcnla, etcetera. ‘ En DtTDSﬂi

iffpalses europeos la SltUEDIDn es muy slmllar, al”gradu B

(15)

'cbmpanlas eurapeas es lﬂClﬂEﬂtE"




‘.En 1965, los ihversionistas incremenﬁarun Su_contribﬁ--
Cién a la balanza de pagos en 20 por ciento sobre el ni
~vel alcanzado en 1964, lograndose asi el DbjEthD del -

. programa.

En paises como Japbn, Canadd, Australia, Nueva Zelandia
Reinb Unido y lbs prnductures de pEtréleo por haber re-
ClbldD fuertes sumas de capital Yy contar con mercados -

-_de capltal desarrullados, en-los cuales podlan las tras

'ﬂnac1nnales estadounldenses abtener Fundos, cada cmmpanla

 t{f;podr1a reclblr soln 65 por ciento del nlvel de 1965—66 o

;a 1LD5 restantes palses espec1almente los de Europa Dcc1~-‘f L

;5dental fuernn cnlucadns haJD una moratnrla subre sall—-f}';**i

.ﬁ das de capltal Las cnmpanlas estadnunldenses fuernn

4*7jautnrlzadas a r21nvert1r las gananC1as en el exterlar —;:"

;soln hasta urn. nlvel de 35% de 1as salldas de capltal y_ *;7f7

dalde las gananclas r81nvert1das durante 1965—66.

;foueda clarn Entnnces que la VErdadera causa del deflcltLlir5:

*ijde balanza de pagns estadaunldenses pnr en01ma de 105 

’jmntlvns enumeradns en un’ prlﬂDlDlD es la 81tuaclun ecn-}f;[L

PR e fye

,riﬁm;b'a. v pnlrt,lbﬂ »r.‘deff’EUA‘, ﬁ’qiiéfﬁefei‘miné l"af'}_rélfa,’c[iénit;_’lef; -

gastns mllltares y de 1nfer51unes v credltos en: el xté"

rior ‘Dnvrl fln de Extender'su domlnlo y"explotaclnnisn¥

‘bre:todas las reglnnes de'.mundn@y en espec1alysnbre' 1
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* AGUDIZACION DE LOS TRASTORNOS MONETARIODS
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- A, Circunstancias gue condujertn a la "reforma monetaria".

El desarrollo bapitaiista y 1la aCumulabién capitalista
-son, y 1p han sido siempre, desiguales espacial/sectg
rialmente e irregulares én el tiemﬁn. Ademas, una del.
,hQESfras principales hipotesis consiste en que estas
ilmpnrtantes dlefEﬂClas Cualltatlvas o variaciones ra-

dicales del desarrollo esp301al/sectorlal tlenden a -

{prTDdUDIPSE durante y son aceleradas por, las crlsls —_'._
‘foperlndlcas del desarrnlla 1rregular en el tlempD.“i~+éJg”: 5
w_Nuestra h1p0t951s cun51ste en que la- actual crisis de;]fi;u"
la acumulaclon capltallsta de capltal en’ todu el mundc ¥pv”

J;tamblen se caracterlzara poruna; marcada. dleTEﬂGlE—--ﬁ e

inclun del d951gual desarrollo espealal/sectmrlal. . Un

if_ rasgD 1mpurtante de este desarrollu d951gua1 durante oy

la crisis. cumtemporanea es’ prubable que ‘consista en u-l;qv7” "

na acentuat1on de la lelSlnn de la economia capltallsf”

ta‘en nuevos y v1ejns centrus metrupulltanus de. puder,"“’

en dlstlntas economias 1ntermed1as, en ecunumlas colo-

f{fnlales y neucnlnnlales v estadus cllentes, v en pobla-:zi

’?,01nnes reglones o palses enteros ecunumlcamente deshef; i
Tchables. (). el e g

Tpor’esta razo:fEUA pr931onu wn51stentemente para que ~57 -
fuera revaluadu. De. adoptarse esa medida mejoraria -,¢,j7

‘fla situacibn cnmpetmtxva te los pruductna estadounlden_; ‘*ff;

5ggg_gn.gl merbadb‘aleman:vcnnvlq revaluapion.de la;moe;3 



Vrinéda alemana disminuirian la exportaciones de la RFA a
> ‘ EUA y éumeﬁtarién las exportaciones de este (ltimg =—-
‘] pais ala RFA, la cual beneficiaria enormemente a la -
balanza comertial estadounidense. Sin embargo, el mi
histrn‘alemén.se negh tajantemente a révaiuar, aducien
dD que el marto no estaba subvaluadu, sinb que el db--
f{l 1a libra y el franct estaban sobrevaluadms, esta

‘ *iaDt1tud mbedec1a a una pulltlca tendlente a defender a

TSus exportadnres _pero que en el. plann 1nterna 81gn1F1;j

~caba sacrlflcar a lns cnnsumldures alemanes. (2)

vauchas colncldlan cun EUA en culpar a la RFA del desor?" j‘
'fden en el smstema mnnetarlo 1nternaclnnal, pern cual~—j rf
;1QUlera que sea el papel Jugada durante esta fase de lagjv’”“
‘cri31s monetarla de este pals, es 1nnegahle que la re-l‘
SlStenDla a revaluar fué refleao de la maynr estatura

: ecannm1ca Y- pnlltlca a3canzada par la RFA.»

'fDe este modo no. sclo resulto afectado el equ1llbr10 _1

: ecunam1c0 mundlal 51nn tamhlen el equ111br10 polltlcn. o

P“r e.“mplo, acabn el prednmlnla Frances en el Merca—;*”

y alﬁhegarS’ a”revaluar 18 RFA demos

d deun'Eurnpeu

lnstmb§1m1entas de cabital. .:ﬂif

3Lus urganos de 1nFormac10n sovlatxﬁos cnnsmderarun que E—
festasly Dtras medldas adoptadas, eran unlcamente salu~—v

°cinnes:z'mediaa que o servirian para cn‘trarrestar fu



 turos problemas en el sistema monetario de Occidente, pués
- fsta llevaba en si el gérmen de.la crisis. Los aconteci--
mientos posteriores han venido a demostrar la veracidad de

tal afirmacitn. (3)
1. Nuevas relaciones de fuerza.
Lns especuladnres v ahnrradores, no. cunvencldos pnr las de'

'claraclnnes gubernamentales subre la solldez del franco, -

se lanzarnn a cnmprar aro en grandes Dantldades. La Fle-—‘;j

7“bre se prnpagu a tmda Europa Y Com oca81nnes anter10-~=»‘

fres, llegu a pr851nnar el dolar, a la llbra Y a. ntras lelgff

;sas, surglendn nuevamente la p051b111dad de una DTlSlS mu—ff

':;netarla de alcance mundlal

' f}No ubstante el rlguruso cnntrnl de camblns establecldns 'f;;'

\ Qé1us Franceses 51gu1ernn 1levandu clandestlnamente su dlne;u
Jfru a utros palses. Bl 1D de maro de 1969 el orn alcanzn -z;f

ihi;una c0t12a010n muy superlur a los 35 dulares que reglan en&*

”:el mercado Dflclal llegando a Parls a hB 41 dmlares pur -j}

fDegaulle (28 de abrll de 1969)5 cuantlnsns capltales:espe—j
VHEAIVDS, calculadns en 2 DDD mlllones de dnlares, SEllEf‘

,rancla en busca de las rapldas gananclas que pru--fu

'orcinnarlanla esperada revaluaclun del marcn.h {ﬁ~‘~ i

Durantetalgunas semanas pareolu r91nar c1ertalcalma(en lns?
‘Acaddé FlﬂEﬂClerms hastd que El B de agostu, el nuewﬁwn
;gnbiernn Frances, encabezado pmr Bemrge Pompldou cumpreﬂ @;
fdiendu que snstener el valor del ﬁgﬁncd 51gn1f1carla una -
'";“brutal deflaci Dn" que llevarla a 1nsnstenibles sacr1f1-—~
;:CiDS~V;Bl desemplen en,gran eacala, decmd devaluar en un ,
12.5 ‘brf:ientu‘ . 5




A la devaluacién del franco siguid otro periodo debansiedad‘

en‘losAmércadns internacionales, hasta que el 24 de octubre
el nuevo gobierno de la Replblica Federal Alemana anuncit -

su decision de revaluar el marco en un 8.5 por cienta.

La devaluacifn del franco y la revaluacidn del marco provo-
caron gran satisfaccifn en E.U.A. Algo més contribuyd a a-

~ tenuar considerablemente las presiones sobre el dflar:

1'3?';"{rj.,i'ifn‘é'.éx‘c’iijt‘.‘ii')‘_t!é: lds'Dére;hué;Espgcialesfde>ﬁirp:(bEG);;(g):'Af_~'

la - :



2. La "Nueva Politica econfmica" en E.U.A.

' '"La inflaci6n, es sin duda, el prnbleha mundial més inquie
tante y priva de nuestra efapa de ccnsolidacién.‘ Estamos
rcrec1enda rapldamente y sufrimos ahora 105 pruhlemas del -
desarrollo aceleradu. Ya no son los del estancamlenta y =

menns lms de la decadencla.

' ;f“LavrESUpeféciﬁn’ykla cri sis han colnc1d1du en: el tlempD[ﬁv
f‘7para ello no 1mpllca una relac1nnexmlu51vacm causa efec-
";_t Recurdamos que, Enlasdecadas que pasadas las pre51nﬁ
'wffnes mas severas sabre lns prec1ns Dcurrlaron preclsamentefﬁ
Ljfdurante 105 afias de menor cr201mlentn de’ la euunmmla.

 "V1a 1mp0rtaclones y expnrt501ones Flnanclamlentn 1nter; ”
‘néclunal tasa de 1nteres mayures custu y Flugos del ca-f~f
;, >p1tal desarden econumlco, la BTlSlS aumenta el mundm. Esf“
 ¥ff tadns Unldus reglstro tasas del. 18% Eran Eretana Italla?fz
j~¥y Espana 20% Bra51l mas del 70% Argentlna superu El 100 ”,
}f pnr 01entn. Ademas muchns estan en- plena rec951an. (5) i

ﬂPnr ln tantu ﬁratandn de resnlver la CPlSlS
‘gustn ide 1971 el pr951dente leon anun01qgun prugrama de7§

‘éGDan gubernamental ~la “nueva polltlcaﬁ”cunumlca" (NEP)“\

'jel 15 de a~; 

{dlrlgida mas 8 estlmular 1a ecnnomla estadunldpnse que a j}

allar lus prnblemas del dular en el exterlor.,.n

Désde fedladus de 4969 la ecunumla norteamerlcana se en—['

;contraba en una cr151s que al acentuarsej "Jn;comu cmnseﬁi
’_7cuen01a, entre ntras cnsas que el pruductd‘n3010nal bru~f
" Eto se hlciera negatlvu en 4970 - Dtros 1ndecadures ecunD -
_ }_ fm1cus demnstrdban la: gravedad del recesc' la tasa de de-
 ffi,fsemple0 llegn en mayu de 1971, al 6. 2% de la fuerza de trav’
"-“f;bajo, el 25% de la cap301dad 1ndustrlal e encnntraba 0——1 § 4

'V ?Nn mhatante la remesmmn, el 1ndice general'de pre ~




" cios mostraba una canstante tendencia alcista, mientfas,las
e utilidades descendian aln en las grandes corporaciones. E1
‘déficit presupuestal pasd de 2,800 millones de dblares en -
1969-70 a 23,000 millones en el ejercicio 1970-71. La in--

- quietud social empezd a extenderse por todo el ﬁéis.

- Enel planq exterior, el déficit de. pagos iba en ascensg, -
‘;Siehdn en 1970 de 10,000 millones de dﬁlares,fla*cual-agudi
izn 1la. calda del dblar en los mercados camblarlns dande Fue

 thet0 de manlnbras especulatlvas.

‘niInternamente, las manlfest801nnes Dnncretas de la "nueva pu -
'~}11tlca ecunumlca" cun81stlernn en una prlmera Fase, en la

1”,cungelaolun de salarlus, sueldns rentas y CDm1810nES, asi -

'1700mn de preclus pur un. perlodo de nDVenta dlas. El DbJE~ 

: Qt1vo era Furtalecer la economla, estu se. logrn pero. no. en_{i:
':fﬁffla medlda deseada._ Eabe senalar que na’ se 1ncluy0 la con—if
77;?;QElBCan de UtllldadES, lD cual ‘revela que la NEP se ajusta’

'iE:fba Plenamente a 1a actltud de lenn tEHdlEﬂtE 51empre a EPU;J:

o ;yar el sectur empresarlal espec1almente al mannpnllsta.{“fj:

A ;A"per1dD de CUHQElaClDH 81gu1n la segunda fase 0 "etapa —;f“

I

que sustltuyn la nngelac:on;pur un SlS!

'd EStablllZEchn";

}c1dental para que revaluaran sus lelSES -obtenlendo a81 -—gf“
-f:flcs prnductns nnrteamerlcanus una- ventaaa CUmpEtltlva" ya-
 demés reaJustaran sus- pulltlcas de comercio conforme alos .

€ 4ﬂ,ﬂdesens de E u. A.; sin embarQD: la sobretasa. (6)



3. Acuerdo Smithsoniano

En el acuerdo Smithsuniahq (18 de diciembre de 1971), el -
dblar estadunidense fué devaluado en 8.57 por ciento y se
" establecieron nuevas tipos de camhlo fijos para las dlES -

munedas mas 1mportantes del mundn capltallsta.

’: Las neguclaclnnes que . cnndUJean a elln tuv1eron lugar en

el Fnrn del Grupu de le DlEZ Y. Fuerun las prlmeras en que
"fﬁf;las parldades se agustarun sohre una base multllateral ;
‘"9i“despues de arduas dlSCUSlDﬂES entre los partlclpantes se -3
"}llegu a un arreglu, a camhln de que se pus1era fin a la su f‘
;ﬁhretasa del 10 por c1ento a las- 1mpnrtac10nes y a Utras mef “
;ffdldas agr851vas 1mpuestas pur la admlnlstrac1on lean el -
'g;“15 de agnstn lus Dtrus mlemhros del Grupo acordaron hacer

w‘ff;un "rellneamlentu" de sus: lelSES que 1nclu1a la devalua~ff;¥

'ﬁclun del dnlar y la revaluac1un de las restantes monedas -
'>f_en una prupnrclun que 51gn1F1caba una sustanc1al depr231a~;;ff
:fclun del dolar aunque mucho menms que la deseada por E.U.

.@  A.“_{;. en. el acuerdm Smlthsnnlano E. U A. querla unafgf?

vdevaluaclun mayur del dular que habrla de lngrarse medlan~;‘..

tevuna revaluaclun de las monedas del Grupu de. lus Dlez,’

'que, pur Utra parte, deseaban una revaluaclon mas‘—

pequeﬁa de au‘JmDnedaa que habrla“de'alcanzarse medlante -
la devaluaclun del dolar.: Aunque llevaban un decenlo dl—€ 

ciendn que el deflclt de pagos de E U A. tenla que ellml-—f

"narse eran muy renuentee a aceptar una rea11n9801onjfe --]
;U A. la sull~”

lus t1p0s de camblubque hublera utorgado af
da p031clun cumpetltlva que nec951taba" '
e

Mserpiente"

La EXlStenDia de. ese margen de fluctuacinn de 2 25 pur 01en ;}

o to en ambos sentldos slgnificaba que una lelsa eurupea pafff



dia fluctuar cuando mucho 4.5 por biéntu en relacidn al di-
lar. Pereo entre las monedas eurupeas'ese porcentaje podia
duplicarse -llégandu a 9%- si se daba el caso de que el va-
lor de una de ellas se moviera 2.25 por ciento hacia arriba
al tiempo que el de otré bajaba en ese mismo porcentaje. -
‘Tan enorme fluctuaclun atentaba contra el propbsito de la -
Comunidad Econfmica Europea de ir avanzando hacia una unién
-'munetarla, era pr901so entonces hacer . mas estrechus los 1i-
"mltes de Fluctuaclnn entre las lelSBS de los paises miem--
 fibrns de 1a cnmunldad R tal efecto surglu la anake in the
'i,ftunnel (la serplente En. el tunel) al valor en. dnlares de -
f?ilas lelSES de los’ palses mlembrus se mantendrla dentro. de
' ?16 amplla banda Flgada en el acuerdo Smlthsunlana, pero a 5'f:{
ﬁla vez, las divisas europeas entre 81 llmltarlan sus mDu1-—A 
mlentus aun tlnel mas estrechn, cmn llmltes equ1valentes a -

'i:}la mltad de las estahlec1dus en el Smlthsonlsmn.

”:PQLa caracterlstlca escen01al de la serplente aurnpea es que

'”*cuandn la lelSE mAs. fuerte llega al maximo y la mas dEbll

'*,al mlnlmm entonces se hacen cnmpras de esta ultlma con’ 1a

“*ﬁmas fuerte Perlodlcamente lDS palsea creedures pueden camfif

ﬁ;hlar su acumu1801un de d1v1sas dEbllES pnr un actlvo de re-‘

serva mas aceptable.f(s)

zun-pnr la cual el 23 de Junlm de ese ano:lafllbra esterllfﬂ

: nas se dEJU a flot601on, mercaﬂdn tal hechn al prlﬂElplD — f

‘f*del fin del area esterllna. de mas de sesenta palses que —“

‘habian estadu llgandu su mnneda a la llbre sblo una doce—‘

. ,Mna cnntlnuarnn h501endaln y aun estos mostraban una tenden,i'




cia a separarse de ella, o cuando menos a diversificar la --
composicifn -de.sus reservas, disminuyendo la proporcifn de -
libras, e incrementando las tenencias de dblares y de otras

divisas.

Aunque el acuerdo Smithsoniéno fué considerado por muchos -
~como una- solucidn casi definitiva a los problemaS'mdneta~——

- rios y el pfesidente Nixan lleqgd ihclusu a calificarlo coma
‘ ~91 evento "mas importante de nuestra hlstorla", no‘FaltarUn

‘ffqu1enes oplnaran que las parldades establec1das en dicho. a;_‘Ef

v-}cuerdo eran muy endebles y gue en clnco anms ya no’ Fun01una -

’frla, UnDS‘V utrns 'se EQUlvccaron' al cabn de unDs meses -

"“jbse pr801p1t0 la pemr CPlSlS camblarla en ve1nt101ncu anus..,,vNJ

A raiz de la flotacitn de la libra (juhiu'dé-1972)' el Reimo

:,?;UnldD habla salldn de la serplente 51no tamblen del tunel vf“;5

;fi§en los- meses 51gu1entes muchus DEISES h1c1eran lc mlsmn, al
i,;:grado de que en marzo de 1973 1a serplente tenla muy Ducms 5t   }
w‘mlemUTUS y el tunel habla sido completamente abandunadu p“981 {

‘f ]ya nlnguno de lné "DlEZ" llgaba su d1v1sa al dalar.,‘

;745Esto se. deblu a que la raplda elevacv

» del pr8310 del Dro

,en‘el mercadm llbre hlZU que se:perdlerabla cunflanza,en la -

»estahllldad de las valures centrales flJadms en el Smlthsunls)

La RFA y Japon al llgarse a@asos valares acumularon re-—fb;

servas a un rltmu que nu pudlan tolerar pnr muchD tlempn 81 - §

“1deseaban segu1r tenlendn cnntral sobre la llquldez.‘ﬂi;¥53

:La»halahié‘EoméféiSIQéStéduhidéﬁée7halféSbﬁhdiﬁﬁébmo”ééféépéL,
;raba a la deualuac1on que sufrlc el dolar en 1a cunferen31a -ff{
'-Smlthsnnlana - en 1972 el def1c1t unmer01al fue de 6 416 ml—-ﬁﬁi

;*ifllanes de dnlares h 157 mlllnnes més que en 1971~ y Fua por i

«eso,que se desatd una carrera especulat;va con la dlqzsd nor- -




‘teamericana. Una oleada de dblares volvid a inundar Europa:
entre el 19, y en 12 de Febrern, aproximadamente 6,100 millo
nes de dblares fueron cambiados por marcos alemanes y otros

1,000 millones de dblares se canjearon por yens.

Con ésto el dflar cayd més abajo de los niveles minimos Fija
dos en el Acuerdo Smithsoniano, segﬂn el cuél, cuando la o--
ferta de dblares provocara su depreciacion, los bancos cen--
; ]trales de los demds paises del Grupn de los Diez estaban o--
';bllgados a comprar esos excedentes ~a fin de permltlr que el

’dular 51gulera debllltandose.

APeru la’ venta de dulares en los pr1nc1pales mercados de cam~
bio de’ Eurupa v Japon llegD a tal modo que fue 1mp081ble para

”,lus bancos centrales segulr apuyanda esa lelsa.

: Tratandu de resulver la 51tua01an, se celebrarun negnclac1n»

nes multllaterales -Como en dlclembre de 1971—, fijando nue-

   iVDS valores centrales paralasplunc1pales mnnedaq ‘aunque la
 1"11hra y 61 yern se sumaron a las monedas que ya. Estaban en --
flot801nn. Banada (desde 1970) ‘1a llbra esterlina y la 1i--
VL‘Q”bra 1nrlandesa (desde Junln de 1972) v el Francm su1zu (des—
m%ffde eneru de 1973) Las prlnclpales lelsas eurupeas fueron |

5[?revaluadas y el dolar devaluado en 1DA.

“\7§fPern la crlsls 51gu1u acentuandsae Y el 16 de marzo de 1973
Y estn es, a unas cuantas semanas de la devaluac1un del dular,
”ﬁ'laa catnrce naclones no cumunlstas mas rlcas del mundo “las
ffnueve del Mercado Gamun Europea Japmn Canada, Suecla Su1 ‘
f;za, y E. U A., llegarnn a una bETlE de acuerdns tendlentes a
;: év1tar nuevas CTlSlS mnnetarlas basandnse fundamentalmentef

'gffien el mutum apayu y en la "Flntacion cnnjunta"de 1as dlvisas7 ;;




de la RFA, Paises Bagns Bélgica, Luxemburgn Dlnamarca,
Suec1a, y Naruega, la libra esterlina, la libra irlandesa
la libra italiana, en yen Japones, el franco suizo y el -
dblar canadiense siguieron flotando unilateralmente. Aun
que se creia que la flotacibn -conjunta o unilateral- se--
ria temporal, fué aceptada en los acuerdos de Jamaica (ene
fo de 1976). Como una medida adicional, El marco alemds -
fué revaluado 3 por 01ent0 respectn a lus demas mlemhrns -

*-de la serplente.

l El que las auturldades munetarlas de los respectlvos pal——‘
33’ses dEDldlETDn dEJar de 1nterven1r para mantener el valnr
s fien dnlares de sus monedas dentro de margenes FlJDs 51gn1F1
 "ch que nlngunn de lns caturce palses cuntlnum llgada al du—_
'-u‘lar. (9) ' |

g . Géﬁééis,de 1a;ReFUrmé;:,ki{ ,r'

‘Q?QLa suspen51un de la cnnvertlbllldad del dnlar en oro (agms~f7 ﬁf
—f,f;to de 1974) marcn el fln del 81stema mnnetarlo 1nternac10—:_
"'1nal exlstente desde Flnes de: la Segunda Guerra Mundlal, 01—“1' 
5f’tadu a Edmard Bernst81n;‘"5upuest0 ba51ca para la creac10n

f{de 1os: DEG fue la esperanza de que: harlan p081ble que las —f¢ “J

“'Ereservas aumentaran SUFlDlEHtEmEHtE 51n deflclt para E. U A .
"f;v que CapﬂCltarla a estos palses para mantener 1a convertl-"““*
‘ ‘“;bllldad del dnlar en actlvns de reserva 51n dlsmlnu01on de

Csus reservas de ora.. Desafortunadamente, pnr la epoca en ~f ”"°

:‘f ique se dlst_lbuyeron los DEG la p051clnn de pagos de E u. A.(k-:
7~)1se habla deterloradn hasta un'nlvel 1rrecuperable., Tnd@ n-~},ff

;:7??purtun1dad que hubxera habldu de mantener la parmdad del dm— |

mﬁr?

“_ fff lar se esFumo en la 1nflacimn creada pnr la guerra de Vlet--gﬁqj
: FQf;nam. En agosto de 1971 la terminac#%n de la convertlblli—-__fﬁ




“', ffue encnmendada 1a dlflClJ tarea de Fnrmular el prnyectn de -

- . ks por estn la 1nclus1an de nueve palses que se atrlbuyu tanta

"*n1Tercer Mundn hiciera escuchar su vuz en tmda d90151un de- rea~‘

7  }1mundD suhdesarrullado en el Grupn de le UElntE 

"' »;mDnedas de. reserva del Dru v las DEE el prublema de la cnn—~

",ivisar el Primer Bosguejo de Refurma'ﬁZra determinar que med1- -?

dad del dblar y su devaluacién de hecho, fué sefial de que el
" gistema de Bretton Woods necesitaba modificaciones de enver-
gadura." (10)

Aunque la creacidn de los DEG puede considgrarse ya un prin¥-~ 
cipio de "reforma", ésta se inicib propiamente en 1972 al ---

constituirse en el Fondo Monetario Internacional el Comité pa

ra.la Reforma del Sistema Monetaria Ihternaciqnal,y.Guestid-é '

nes Afines, conocido como Comité de los Veinte. A éste le --

refurma munetarla mundlal e 1nlolar las negnc1ac1ones para quef
 fuera aceptadn. Integraron el grupo' el Club de los Diez pal—‘
« ses ‘mas rchS del mundo que 51gue ex1stlendo separadamente Com=
mo tal, Australia y nueve representantes del Tercer Mundo ——-—,f

(tres por América Latlna, tres pur Afrlca y tres por Asia).
1mp0rtancla a 1a creac1un del Bnmlte, pues se esperaba que el»{
Juste mnnetarlu.

~51n negar que’ Fue un avance la presenc1a de representantes del

serla 1lusu =

S

creer que tuv1eran 1nFluencla dBClSlVE en las resolu010nes a--

ﬁfihdnptadas en Jamalca en enero de 1976

‘f@;Las problemas anallzadns pcr el Bumlte Fueron. el papel de las

W7fvert1billdad las dlSpDSlDlGnES del Dnnvenln Bunstftutlvu 80—~
"?bre los tlpns de cambln y las dlflcultades orlglnadas por lnsf

“*.mnv1mlentms ESDECulathDS de capltal.;f

‘“ La gravedad de la cr151s obllga al. Gumlte de lus Ueinte 8 re t’i

L das pudlan adOptarse de 1nmedlato y muales a mas largu plazo._”




El nuevn bosquejo surgid de la reunitn de los Veinte realiza
da en Washington en Junio de 1974 y alli se fijaron como nar .

mas inmedistas:

1. Ualoraclnn del DEG, sobre la base de una "cesta" de die~

Cigeis monedas.

2. Directrices sobre la flotacitn, curiosamente, el Comité
. dib poca atencitn a la cuestifn delos tipos de cambio,

_no obstante gue, como se anotd anteriormente, el siste-

~ma de paridades se. derrumbé‘durahte‘sus deliberacidnes;lf;“f
fpero al parecer el grupn degn que las 01rcunstanc1as def ';f

; termlnaran la evoluclon del 51stema camblarlu.

‘3,§*BT2881DH de un Cnmlte Pr0v151unal sobre el 815tema mone
_ tario 1ntern3310nal para asesnrar a la Junta. de Guherna~ffff

: ; dures del FMI en todo 1o TElECanadD con el Func1nnamlenf i;

'{tu del mlsmo. Dichao: Eumlte Fue creadu en segtlembre de, 
'1974 durante la Reunifin’ Anual del FMI y del Bancm Mun—~~”

'-jdlal paralelamente al "Comlte MlnlStEPlal cnngunto del

i;;andu ' del Banco para la Transferenc1a de Recursos Rea-ngﬁ

,_h.,les a lns PEISES Subdesarrmlladns (Bmmle para el Desarrmf

- iJfBreaclun del Serv1010 Flnanclero del Petrnleu. La tre-
7; fmenda alteraclnn,sufrlda pDr las relaclunes de pagms 1n;1
 ”f{ternac10na1es a fln de 1973 al ncurrlr el alza en el -
'fﬁjﬁpr201a del petruleu, palnteo la necesldad de flnanc1ar

"ff;ﬁlns deflclt pruvucadns por tal fennmenn,’esto cnnst@tu—
ﬂ‘iffya 10 que se denumlnu el problema del reclclage.: Tru»~$~

 'tandD de reaulverlo se cren dentro del FMI con Barac~~3f;

:f ter tempnral, el Servicxo FlnanQ%gro del Petruleo (D11
- *Faci11ty Drawlngs) pues era ev1dente que 1a aguda ele

5 ;vaclon del precno del. energet1cn en el mercadn mundial



Y

estaba creando graves tensiones en la posicifn de ba-

lanza de pagos de muchos paises miembros.

En SQ reunifn de Roma (eneroc de 1974) en Comité de --

los‘Ueinte respaldd una propuesta del’Diréctor Gene--

ral del Fondo para establecer este servicio, cosa gue .

se hizo el 13 de junio.de 1974.  Funciond hasta marzo
" de 1976. o

E1l ando TEClle emprestltns por separadu para el ser
 v1c1n del petrulen, V- asi pudu cunservar su- ex1sten—-‘f7‘ 
}"cla de monedas utilizahles en- transacclones regulares.-
‘  LDS prestamns prov1nleron de Abu Dhabl, Banada, nge—
- ria, Palses Bagns y Su1za y de los Bancns DentralES«—_‘
ide Irén, Huualt Omén, Trlnldad y Tnbagm Uenezuela,
-:Nnruega Austria, Belglca Alemanla Su201a V'dEl3“"ff'

'@Instltutu Monetarln de Arabla Saudlta.;.

"Erac1as a estus dlEClSElS prestamlstas 7DDD mlllonesf_ff

Jde DEG estuv1eron a- dlSpDSlclon de cmncuenta V- c1ncm

| palses mlembrus del Fondu ayudandnles 851 Fuera mlnl-

'?gmamente a hacer Frente al 1mpactm snhre sus balanzas

vfde pagns de los aumentms en los costns de las 1mpurta  A¢

‘ClDﬂES de petroleu v sus derlvadcs.,f

:ﬁ‘QSDrteandD crlsls de mayur o mennr 1nten51dad fel siSw

',tema monetarlm Func1nno duranfe 0551”dus anos, en es
(10) |

'ffpera de la anhelada "reforma"




B. En busca de una solucifn a los problemas monetarios.

En los (i1timos tiempos, la crisis de las relaciones -
econfmicas internacionales de iz oostguerra, le evolu
cidn de la coyontura en los cenirzs industriales y la
‘angustia frente al futuro incisrizs han puesto de mani
fiestp la necesidad de revisar =1 srden econdmico in-

‘ternac1nnal y de estahlecer NUSVES planeaclmnes.

7*?E1;0rden econdmico de la posigusrra, si por algo'fatf~7‘
f'_”llﬁ’fuéfpnr su incapacidad parz ter una respuesta al
*-problema de los mercadms y de izs precios de los pro

1ductos primarios gue. todaV1a ::ﬁzzltuyen-el,grueso -

"de'las expnrtaclones."Nlngun nusya orden podrd con-

;'solldarse Plrmemente si no se =rcuentra una solucidn

‘jﬂlpara este problema.‘ Y-p051blss zzluciones alternati
:T?ﬁvas para los prnductus prlmarz:s sz particular inte- =
'rﬁreq para la regidn, que posibiss farmas de enfrentar

‘7fflas dlflcultades de halance £z pEcas que las Fluctua;ff°

"l,clanes de estas exportaclone SIWIEN en lus palses.»:,ﬁqf

'7fEl dllema = plantea en estas timminos para muchos —V,ijf

gde nugstrnsrpalses-‘n se encuuwh.un SDlUClUnES al de-\z“”

ff1c1t del balénce de pagos durznis lclq prnx1mgs anoaé

;o‘ellns deberan sacrmflcar Su :;mao de cr901mlentu. )

xiSl se agrega a estms prnhle zs 1 eaparlclan de ben7 "
 denc1as al deterluru de 1os precios de productns pr11'" ‘
‘marlus las dlflcultades de =coeso de lns mlsmos 3 —:;,5“
':_;lns mercadms de palses desa ;ui;:ﬁDS y el rapldo --Qfﬂﬁ

fxacr201mlento de las prec1ms g l=s 1mpurtaclanes ;se

“3'cunF1gura un panarama nscurn U no‘puede degar:se‘~fj

' causar hunda preocupaomcn.‘

e Una advertencia prelimznar. Lps prnblemes de cada ":i.

v\pals dlfleren nntablamente ‘i. Hay:paises me-:i




jor defendidos que otros merced a su capacidad de -
captacifn de recursos externos en los mercados de -
cepitales, o a la composicidn particularmente favo-

“rable de sus exportaciones.

Cualquier solucidn de cmrto plazo deja de ser tal,-
"para convertlrse en un mero espejismo de financia--
miento si al mismo tiempo no se arbitran soluciones
de largo plazo con la permanente expansion de nues-

“tra”expnrtacién.

g.A81mlsmu, cada peails debe rev1sar sus pulltlcas in--

”;iternas de modo de adoptar las polltlcas manetarlas,, -v

i;flscales camblarlas u] de pruduc01on que- 1nccrpnren

oal 51stema 1nternn los necesarlns agustes derlva—-H'

dos. de Damblos en algunos preclus baBlCDS de 1a ecujr”‘“v?

 an1a mundlal como es par egemplm el de los prmducﬁ

'f'vtus energetlcus.

I Peru en todo Dasu y aun con estas 11m1t301nnes

v'creemus que habré que buscar solu01ones para asegu—ff'

>;5rar 18 defensa de rltmn de expan51un aduptandn medil

fdas urgentes frente a lus prublemas agudns de balan,~3 

fce de pagus que debera enfrentar la maymr parte de

Llos palses. (11)




1. Papel desempefiado por el Fondo Monetario Intern801o~
nal (19&5 1975).

Antes de referirse a los importantes acuerdos de Ja_
maica que sentaron las bases para restructurar el --
sistema monetario internacional, conveniente a hacer
una revisifn, aungue sea hreve, de las actividades -
del FMI hasta enmero de 1976, y ver en que forma esta
institucién ha ayudado al funcionamiento del mecanigy

mn-mnnetarin mundial.

:El FMI Bs’ un organismo Flnancleru 1nternac1unal Fru

| ﬂ t0 de la Eunferenc1a de Bretton Woods (1944) cuyos
'FTpr1n01pales DbJetlvos son: - a) crear y muv1llzar la LR
'fllquldez 1nternaclnnal y b) asegurar la estahllldad i

camblarla.

V~fAl'eFectD, este'argahiSmuVreﬂne”un acerva de oro y.

5*d1v1sas con el cual poder ayudar a lus palses mlem--f‘“

3‘ﬂfbros cuando sus balanzas de. pagos se vean aqUEJadas _ t.?

”'ipor el deF1c1t.

'a*,fEl gran actlvo comun de recursus del Fondn Dru y dl-.f 

?v1sas esta furmadn par las cuutas o aportanlunes de Q’H”

!cada pals mlembru' dlchas cuotas estan cmnst1tu1das LR

%en un 25 PDT Clentc par la lelsa del paos mlembro.,? -  

?PETB determlnar el mnnto de tal suscr1p01nn se toma
‘n cuenta la magnltud de la econumla del pals respec%giLT

'tlvo, su 1mpcrtanc1a en el camerc1n mundlal la cuang;

ytla de sus reservas mDnetarlas, etc.;w-blfﬁzéy

‘ES muy 1mp0rtante a cuanto asc1ende la suscrlpclnni .
1;¥}pues de es0 dependen los. derechos de cada pais den—;,;*fﬂ*
Q;[tro del Fonda. Principalmente 51rve de base para ~:j;f'




":Célbular el importe de la ayuda financiera que la institu

"ciénkpuede proporcionér al pais miembro, y el nimeroc de -

votos gue éste puéde emitir en la toma de decisiones den-
~tro del Fondo. '

El Fondo aplica cargos por el usoc de sus recursos extept0‘1~

para las compras en el "tramo oro".

Un cargu por "serv1c10“ que asclende a 0 SA de cualqu1er Vok
; ngD se impnne a todas las ‘compras de d1v1sas, sea. cual—;,;

"“53Fuere la magnltud y el plazo del ero' -

’fziA las sumas gque aumentan las tenen01as del FDndo a un nlf

o ”i?vel que excaﬁa de la cunta del pals estn es mas alla delj;i

*f.g"tramn Dro se. le apllca un cargo pur cumlslnn de apertura;’*

7‘de nredltu"

HITTUdU glra Funra del "tramu ora" esta sugeto tamblen a un_¢ G

' ”f.]:cargo progr951vu una vez transcurrldn un’ trlmestre duran-;ﬁf

v*ifte el cual el pals no paga cargms. Hasta el 30 de JunlD’: %

ffide 197& la tasa aumentaba a medlda que las tenencias delf_ff

' f%Fondu iban EXBEdlEﬂdU del 100 por c1ent0 de la cunta del[ Wf

: jpals mlembro v segun el tlempn transcurrldo antes de e—-“

ectuar el reembnlsa..»,_ ot

gFerD a partlr de entonces se establec1o una nueva escala_

ﬂbésada solu en el factnr temporal que dlSpDﬂE que los =

fcargns aumentan desde el h 375 pur Dlentu anual (rev1sa—
do ‘8l alza el 19._de abrll de 1977 a partlr del 6 pnx"

;clenta anual anterlur) sobre lms saldns pendlentes duran

“t‘ﬁun plazu mayur de c1ncu anms cnrrespnndientes al Ser—

V1cin Amplladn del ando devengando un cargn max1m0 del




dQ 1977 a paftir del 6.5 por ciento énual anterior).

Haéta 1973 en que se inicia la flotacidn generalizaﬂa'de

las monedas, el Fondo tratd de ligrar la estabilidad de -
‘,lns tipos de cambio; para ello exigia a los gobiernos efi
liados que fijaran la paridad de su moneda en términos,dé
bru‘u dblares y que no-la modi ficaran sin su éuturizéciéh‘
j'*la cual con’ el fin de ev1tar "devaluac1nnes cmmpetltlvas“;
ﬁt5entre los mlembrus sblo se concede cuandn la pUSlDlDH de
”-pagos_de‘un pals,adulece.de un Edesequlllbrlu fundamenjrﬁ
 ?té1“*éh dpihi6n'dél'prdpiD'Fdndn;- EmperD,‘uﬁé dévéiuaé¥;t

‘clon hasta un max1mu de 1D ‘por . clentn no. requ1ere aprobaff~

J‘Gan de ese Drganlsmu.

' 'WDe este mndu, aunque el andm tendla a lograr la establllfi

dad camhlarla, sus estatutns prev21an que ne caso de qup~g 
- los prestamos concedldus a un pals v las medldas 1nternas];
T ‘adptadas pnr este no cnn81gu1eran cnrreglr el desequ1ll—-

fgbrlo pudleran hacerse mmd1f10601unes en el tlpu de cam——ff

le.

Las 'i'ﬁﬁéi?idéa“ex‘sﬁ:aﬁ;aaﬁéé

por algun tlempn. Hasta septlembre de 19&9_ un1camente

C'lumbla y Mex1co 1as habla mndlflcadm ppru en ese mes;

elﬁandD permltlo que lo thleran otrns trece palses :e" ‘

dlrtud de que lus tlpus de cambln exlstentes'estaban so--7

brevaluadus v estnrbaban las expurtac1nnes{e

Desde entmnces ca51 todus lus palses mndlficarun'una a va

rlas veces sus tlpns de camblu.ixg S

57ansolo no han deldO evitar e las repetldas devaludc10~-;f
“‘4*fnes, 51nu que en 1968 c351 el 20 par clento de los miem~f7
”H.gibros del andu aun nn hablan deldD Fijar 8us tlpus de cam




»‘El'deregho de'rédupir-elanlcr de éambipyde una moneda -~
B para corregir deéequilibrios Fundémentales'puede dar moti

"va a ventas especulativas de mmneda'anticipéndose a una -

devéluacién..,Lds recursaos del Fondo no .estan dispuniblés

en tales circunstancias y sus estatutos son claros al es-
_tipular: "un miembro no puede hacer uno de losjrecursos -
. del Fondo paré'enFréntaTSE'a una importante y constante -
"sallda de capztal v el Fondo puede requerlr de un mlem——"
‘1br0 gue eger01te cuntroles para prevenlr tales usus de led

vﬂ7recursus del Fondu"

 fa;E1 FMI Bantrlbuye 8 mantener las relac10nes cnmerclales -
"f;tradlclnnales, 1ncluyend0 loglcamente, el mantenlmlento -j
vrAffde la dependenc1a econumlca v Flnanc19ra de los palses poii
a37fbres respecto a las grandes patenclas y la per51sten01a -3
_:de]iu;d951gualdades en las relac1anes EEDanlCES 1nterna

clunales.~~’

"‘La 1nst1tuc1nn nn se prencupa de anallzar 51 El deflclt -

'per81stente de algunos palses es Dunsecuenmla necesarla d

. sistema.

© E1 en perfodo 1950-66 el déficit de la balsriza de pagos e




tadunidense, la mejoria en la situacién ecanﬁmica de‘Eg
ropa y el retorno a la convertibilidad de las monedas -
;de,algunps paises de ese continente, determinaron profun
dos camhiné en el sistema monetario mundial, al afectar

1, la estructura de las reservas monetarias internacionales
creando una situacidn que ya no garantizaba el incremen-

' ‘tU_adecuadQ de éstas en el futuro. En el lapso sefialado

»f'sé'mndificékennrmeménté labperDBiCiénkde las diVisas.y

': fdel oro.como cumpcnentes de las reseruas mundlales. E-- 7
ffectlvamente en. 1966 el DrD representaba el 58 por 01en ;2f;
Lito de las reservas totales en cumpar501mn con el 73.5 -
/pur c1entn que le cnrrespandla en 1950 camn cuntrapartil
 ;d las d1v1sas v las DDSlClDHES en el FMI elevarnn su —f,

 ﬁ:}part1c1pac10n del 26 5 al h2 por clentu.

;iEs 1ndudable que el deflclt de- pagus de E U A permltlu b
,una dlBtleUDan mas equ1tat1va de las reservas de’ Dru =

.mnnetarlu ademas de complementar estaa con dulares.‘QEhv

_ﬁ1950 E. u. A pDSEla,el 73 pur c1entu de las reservas ‘de’ —,3

7Dro AT Europa Dcsldental apenas el 1D pur clenta para -—i;'

966; 8 propnrclun habla varlado a 32 y AG pur 01ent0 -—TL

ir"spectlvamente.. Purflovque hace;a las reservas tutales



rias se han modificado las idéas al respecto, hasta hace

algunus'éﬁos se consideraba que las reservas deberian te
ner un aumento que guardara relacitn con el de la produc
cibn vy el comercioc mundiales, y ésto ya no sucedia. En-
'.tre 1950 y 1966 las reservas monetarias mundiales de oro
tuvieron un crecimiento anual de 1.4 pbr ciento;. si se -
consideran no (nicamente las reservas auriferas sing --
las reservas monetarias totales, ese porcentaje aumenta-
~ba a 2.7 por ciento. En cambio el bumerbin mundial expe[
ik_rlmento en el mismo perlndn un. crec1m1ento promedlm anual ; f

‘ ;fide 7. 5 por c1entn.

"Sucede que: la producc1un de ara reserva munetarla b851ca i

>‘ f?hasta enern de 1976 1ba a la zaga de las neces1dades de
137@11qu1dez y ademas se desviaba cada vez en mayor prcpor~~~ 

f'clon a usns no monetarlus.‘ Sin: duda alguna factur deterfgﬂ:

}v:f}mlnante de 1as grandes compras de mro era su b830 preclo';fi
"7 35 dalares 1a onza troy mentenldm por E. U A desde 193&

7 }10 cual era un hecho artlflclal Y arbltrarlm puesto que -~f’€

. f en Bse. lapsu el nivel- general de prEBlUS aumentu més de -:fﬁl
"'ﬁ‘ﬁ1DD pnr clento. (12) | el RS

,;Divérstfpléhés defréfﬁrmélfj;f

{Pur esa desde lns anus sesentas al'av1zararrlos prahlemas

";que sabrevendrlan algunos autures pedlan para allvlar laL

”falta de llqu1dez 1nternac10nal se thleran mas Flex1——m

bles las nurmas que rlgen el Func1unamlentm del FMI.; Al
gu;de estu se’ establezlm en Jamalca peru la admpclnn de~

taleé‘medldaq beneflcla muy especlalmente = los grandes,,

: rg;palses en vxrtud de la 1mportan01a de sus cuntas al Fcn;”f

w T e



 La existencia del Grupo de los Diez sirvid de base a algu
,nas.prupueétas, camo la de Alvin Hansen gue sugirié crear
un nuevo mécanismu monetario, el Sistema de Reserva Inter=
nacional que seria una especia de banco internacional creé

dor de crédito, controlado por el Grupo de los Diez. (13)

: Enseguida se detallan otros planes més importantes:

a). Plan Triffin_’_f |

T,Gnn51stla en esenc1a en=intErhaCimnaliiar las divisas -
'*~f’pues segun sus prnplas palabras, En 91-MUndo»donde*loé
'f;gpalses son cada vez mas 1nterdependlentes, exlste una =

‘”gjcontrad1301un entre la naturaleza supranac1unal del prn

 jb1ema (la llqu1dez 1nternaclonal) v la mult1p11c1dad de

VVmanedas na01unales, dcompanada de palltlcas determ1na-~

- das naclonalmente que en DBESanES 0N 1ncnmpat1hles

ﬂ[en el terrenu 1nternac1nnal.. Este prnblema smla puedEQ

ﬁresnlverse gradualmente a traves de dec151ones 1nterna[

'v,clunales.vf

Trlffln baso su- plan en la nbservaclun de 10 acnntec1da

en el campo mnnetarlm naclonal la mmneda mercanc1a

prn y plata Fue desplazada gradualmente prlmér"pur
Lmultlples munedaa Flduclarlas emltldas pDr dlferentes

,Jlnstltuclones 51n nlngun control central y luega por5
moneda fldu01ar1a (dolares y llhras prlnclpalmente) v

‘seivd1v1na ya: la tercera fase en laf ual las reservas

undiales se1ce*trallzaran;en el Fondn anetarlm Inter

nac1unal D en una 1nst1tuclun semegante creada ak;ﬁfeci

En apoyo de su aseveracifn, cita las siguientes cifras




en 1937, el oro (reserva-mercancia) cohstituia el 91

i "ﬁor ciento de las reservas monetarias mundiales. Pa
CaT T ,' ' ra 1866, excluyendo a E.U.A. y al Reino Unido, ese -
e | o porcentaje bajé a 49 por ciento. Y del total de es--
tos palses tenian en reservas Fidumiarias,‘un 22 por
ciento consistia en posiciones de reserva en el FMI;

(14)

Y cuntlnuaba Trlffln' "un mundo cada vez mas 1nterna

‘ f c1unal 1mp11ca una gradual adapt301on de las 1nst1tuf i:
"ffc1unes trlbales a las realldades de la 1nterdependenif57

scla cr801ente. i

_f{El plan prnpuestu por Trlffln suponla la creac1on dEi_*f‘
un superbanco central en el cual los bancms nac10na~_}"’

?ﬁles mantendrlan parte sustanclal de sus reservas.,‘ﬂﬁ

?f;é estas estarlan CDnstltu1das pur DrD y por. le de,‘»
n ipDSltDS de d1v1sas, estos ultlmos se llqu1darlan a -
“§razmn de 5 pmr clentu anual v lns Futurus actlvns ——Q“
fdel ando quedarlan determlnadus pnr la pulltlca de'

*prestamos e 1nver51ones del superbanmn. .

ﬁEl‘bach Centra1 mundlal_émitlrla“el,nuevn dlnern in



_Fondo Flllal del Banco Mundial, creada para otorgar
,prestamus a los paises débiles vy los entregara a --
los paises subdesarrollados para que con ellnslpagg

ran sus importaciones procedentes de los paises in-

dustriales; éstos guardarian los certificados como
parte de sus reservas. Asi, al tiempo de ayudar a
- las naciones en proceso de desarrollo se estaria au

 mentando ‘la liguidez internacional. -

‘ va1amente esta 1dea encontrn encmnadns 0p051tnres, »
*wprlnclpalmente entre lns capltallatas nurteamerlcanns,.é
5[qu1enes cnn81derar0n que na serla base Flrme para el de—_f
‘f,sarrnllo de la trad1c1nn bancarla central del mundo una R
;flnstltuclun gohernada, al menus parclalmente segu1ran o
k5 s1endD por muchn tlempu prestatarlas, es declr p0r5lns;f“

3 ‘pa1ses subdesarrollados.v-”ﬂ"’
b);;Pién'Eernétgiﬁ; i7t‘

”lel plan Bernst91n no dEJa de estarmemparentadu cun}f,*

']el de Trlffln- para garantlzar e cr501mlentn ade—gai‘

fcuadu de las reservas"rnpnnlaﬁl cr8531qn de Unl'“

%serva (reservernlt Accaunt) .La‘HUBVd 1nst1tu~‘~

tra“sa“clunES

1Dn propurc1onarla mune as’ para 15”

vcmrrlentes v'de capltal MDEJD 135 CﬂndlClUnES

- as para‘las transacclones corrlentes y de capltqlﬁ

f};ﬁ;bagm las candlclones flgadas poryiﬁa palSES prestakm?
v ff mistas y regularla las relamﬂbnes mnneﬁarlas para
’ﬁ? ev1tar u deterloro.‘ La aslgnacxan de "unldades —‘

ffde reserva" odrla haﬂerse en; ra orclcn a las -
| R P g



. cuotas en el FMI. En'respuesta a ciertas criticas,

"'.BErhsteih aceptaba ia'cunveniencia‘de'revisar las -
cuotas de esa institucidn para'que reflejase de me—'
Jornmnerala p051clon de los paises en el comerc1u
mundlal. Todos los partlclpantes tendrlan que aceE

" tar unldades de Teserva en 11qu1dac1nnes de balanza
de pagus. R ' ‘ ' |

'VﬂBernst91n snstlene que la emlslun de unldades de re;yr
;7ﬁserva no 1ntentarla cumn En el casa. del plan Tr1~— fZ

~fff1n, capacltar a un pals a mantener una halanza adﬁ'

‘@versa pur un largn pETlDdU. Naturalmente las. "Uni—_,i
\ 'ffdades de. Reserva" serulrlan para ayudar a F1nanc1arf‘v
7 'ffdeF101t de balanza de pagus, pues tal es su Fun01un‘ﬂi
\Efﬂ‘a curto plazu pere el pals que hlclera retlrus de
'¥ellas deberla rest1tu1rlas en el mumentn uportunn.
g'(1s) ' el

Plnff .

_:Tras arduas dlSCUBanES,vla SDlUClDﬂ adoptada se a~’"“
‘>§prnximu al puntn de vista de Bernstein y cansistiu



en la creacidn de un nuevo actlvn de reserva, los -
Derechus Espec1ales de Giro (DEG). Aungue el nuevd
sistema fué aceptado por todos los miembros del FMI
en Tealidad fué planeado ﬂnibamente por el Grupo . de
los Diez, que con su gran poder de voto podria ha--
7_,ner10 aprobada aﬁn‘sin»el conéentimientm de los deT

'-mésjpaises.-(ﬂ7)

;Laa reservas munetarlas 1nterna01unales en el perlndu - ‘ 
1970—75, RS | |

.- a). Su incremento.

"7ﬁfEn 1969 hubo un 1ncrementu de apenas unu pnr rlento'3~
lifen 1as reservas totales pero en cambln en lns 51——,*“

‘gu1éntes tres anus 1970 a 1972 las Teservas mnstraa”'

fvrnn una expan510n 51n precedente de 68 UDD mll del o
f)!DEG al pasar de 7B/DD mlllones de DEG en 1969 a'—-ﬂz
"ffﬂhﬁ 500 mlllones en 1972 esto es, ~un aumentn de 86

?por clentu. Dlsmlnuyerun las reservas de oro y: las

'poszclnnes de reserva en el Fondu tantu en termlnms

absulutos cnm'[relat1v05'iel 1nmrementa prumov1dnﬁen

nnces de lus DEB prEBlsamEHtE EH ese tfﬂenlu se e-~:

hEial 65 pnr clenta; Bn tanto e_pur‘:la redugo,dela

49‘5 al Zh h pnr clento v lasfp091cioneflen el Funé
idu del 8.5 al b 3 por clento. En 1972 hablendu ~~Vv
1fcnnclu1dn la prlmera asxgnacmmn de DEG estns repreig‘j

'"fsentaban cerca del 6 DDr DiEﬂﬁﬁ- (15)



b). Su distribucién.

De 1969 a 1972 na se aprecian cambibs de consideracifn
en la distribucifin de las reservas, pero si en los tres
afios. que siguieron. De 1972 a 1975 las reservas de ca- -
si todos los palses tuv1erun leves aumentos, porque aun‘
 ‘f:que En congunto crecieron 48 coo mlllnnes de DEB 10 --'
- .que representa un 1ncrementn de 33 pur ElEﬂtD, mas de -
i 5I:39 0o mlllunes currespsndlermn a los palses de la Drgax~
‘_‘  n1zac1nn de PElSES Expcrtadares de Petrnleu (DPEP), so~‘
‘k””;ln 6,700 mlllunes a los 1ndustr1allzadas y. 6,000 mlllnéif
”;::ﬂfNES a las subdesarrollados .no pruductores de petrnlen,

'“» ;en cuanto a lus palses de producclcn prlmarla més desa—_,

,;]ifrrulladus experlmentarmn 1ncluso una reducc1un cercana
75fffa lns L, DDD mlllones de DEG :

' ﬁ*f§5En 1975 estaba en pnder de 1os patses avanzacios el 535
:ﬁ’j;fpnr ciento de. la reservas 25.5 DDT ciento pETtE”931a a
: élns mlembrns de la UPEP 7.9 pnr clento a ‘los de DPDdUC*?Y

\cxon prlmarla mas desarrnllada V- 13 1 par c1entn a los. fi
subdesarrnllados§naxprnductores de petroleu., Apenas ~’;7
lﬁwdlstrlbuc1nn era 7D 6 5 6,79 2 y |

espectlvamente.‘fijﬁ L

ﬁc1nco aﬁms antew

13Anallzanda la 51tua010n de las 1ndu5trlallzadus resu1 ;f

';ta>fue el incrementn de las reservaa de Eurupa Dccldenjf@

tagsv Japon determznn que slguiera dlsmlnuyendn la Pﬁra;f
icibaciun estadunidense en las reservas glabal@s ';{k
«f?“ﬂ 5 Dur cientn en 1950 32 pur 01ent0 en 1960 T% 5 _;nf
‘;kfpnr nlenta 1970 y 7 por DlBHtO en 4975.; El aumentaff;,_
t*ffmas nutable reglstrada en lua§mtrus paises cnrresponde;ﬂ
: a8 la RFA cuva Pﬂrticlpacién en los afios: senalados ha .

"vfﬂsidu del o. h por 01ent0,>11 5 1h 6 y 13 6 por clento.,:t




5. 'La liquidez internacional y el comercio mundial
De 1972 a 1975 las reservas totales se incrementaron en
promedic a una tasa anual de alrededor de 10 por ciento,
cifra muy inferior a la tasa de crecimiento de las tran-
‘sacciones del comercio internacional en ese perfodo. --
B Haykqhe'tamar en Cuenta'ademés que excluyendo a los pai
ffses expurtadores de petroleo, el aumentu de las reservas

'~lseria mennr del 2 pnr clentn.

‘"TEn 1975 Y 1976 lus serv1n103 de glrn del Fundu crec1ernn:
f‘cnn51derablemente, en’ parte debldo al extensu uso del --
"7serv1clu flnanclern del petruleo y del de flnanclamlento

'“v-cumpensatorlu. Aunque los glrms efectuados al amparo ——

éf;del servicio del petroleo se Flnanc1arun con recursns a;{ﬁf
4"Ljenms, el nivel sin precedente de la utlllzaclmn del res.
'to de lns serv1c1os de ger, como CDﬂSECUEﬂulE de lns %-f”:
:‘ grandes deaequ1llbrlus de pagus redu30 cun81derablemen—
”f;te la: llquldez del Fundo.‘ La sexta rev151nn general de
“cumtas DEUTTID en abrll de. 1978 Estu es, en tres anos,‘d o

Eel lugar del QU1nquen10 usual ‘a partlr de 1affecha dE;—f-:f

1a ultlma rev151nn.‘,~

lLa falta de llqu1dez del Fondu Fue EV1dente cuandn paraxr

jnbtener prestamos a Italla y el R81n0 Unldu muy cuant10-—}’

508, s 31ert0 qua tuva que recurrlr a luszcuerst Gene-ffv

'rales:de Prestamo.» Efectlvamente el 22 de dlclembre de g
:1976 los partlclpantes en esns acuerdos cmnV1nlerun en a’ff
ztbrgar emprestltus al fando en sus respectlvas muneda&‘”~£ h
C:fpur”el equlvalente de 2, 560 mlllones de DEB para repune%ﬁ@
;'flas tenenclas del Fundm. Cabe sa@alar tambien que para --f‘
[Srepnner las tenenclas del rnndn. Labe senalar ademas gue
pur primera vez desde que entraran en vigor los Acuerdos
5E" erales de Prestamn un- pais Japbn aumentn el acuerda




‘de crédito en 700 millones de DEG, elevando los acuerdus
. tutales de crédito dentro de los Acuerdos Generales de - -
"lyPrestamu de S,SDD a 6,200 millones de DEG. (20) 7

‘a). E1 mercado de euroddlares
Se ha hablado de que ahora las necesidades de ligui- .

dez mundial se satisfacen en buena medida a través -

de los merbédns prbvadus de capital Pues bien, en-"-

‘ ‘";tre ellus destaca por su gran 1mpnrtanc1a en el merca'
v f,;dD de eurodﬁlares, cuyn crlgen se remunta a los prl--  ?
  ;merns afios de la segunda posguerra., Eurnpa perclblo
"ﬂmuchus dulares bajo el Plan Marshall y mas adelante

' a flnea de los 01ncuentas, al presentarse los def1~-, f?€
‘" 01t de. balanza de pagos estadunldense bancns y- em—-
7 presas acumularon dep081tns en dulares a cnrtu plazu

o Len cantldades creclentes. A=1 HEClD en mercadu de -

'iJEUPDleaPES.

Vf{fﬂonv1ene aclarar que "euro" se reflere a dep051tus e
’{~Fuera de E. U A no exclus1vamente en Eurupa, puede -;j  :
‘7_§fser tamblen en Japnn . Danada. Pmr Dtra parte, las

”ﬁtransacc1unes se efectuan en/su mayorla,en dulares, V?}ff

 tes monedas cumn la llbra esterllna, el marco aleman ,

-,el francn su1zm el Francn Fraces, etc.;;«;

"ﬁﬁéfé;@?iﬁpiﬁélﬁénféQéanurcpaj;téniéhdqféytdéaféé1f3f

;;oficlales y de Dtras entldades gubernamentales, Mf
"ffbancos, empresas y dethUlBPBB. A su vez, de ese
" 7ﬁmercad0 salen fundus que se“?nv1erten en un gran nu-
' o mero de palses.‘ Los bancns comercxales de. las prln—

1:lCipdlES cmudades eurupeas son 105 intermedlarlns En—~*

"tre los'prupletarlos de Fandos y los prestatarins.




aceptan eurodilares en forma de depdsitos, otorgan

préstamos y efectlan inversiones en euroddlares.

- Se hacen depdsitos en eurndf@lares con el fin de obte
ner tasas de interés mas elevadas que las que se ob-
tenian sobre valores a corto plazo en sus propios --

paises.

7’El mercadn del eurudnlar ayudn durante afios a mantener 

fila p091clnn hegemanlca del dular pues- hlZD que fueracga
 T’p;mEs ventagusu tnmar prestamus en dulares o mantenar te”':
”7f:nenclas en asa moneda como ya se d130,~ los tenedures |
"fvde dnlares devenga mayures tasas de rendlmlentu en ese'-’

‘viimercado CJUE En E u. Ao

'£* A nivel mundlal el mercadm del eurudnlar ha fac111ta-T

v‘ ﬁda el” Flnanclamlentu de los def1c1t de balanza de pa——f,ff
\1ﬂgus. Lns palses en Esa 51tuac10n han tmmada a presta—f?"
1;fm0 Fondos para amlnurar las pr251nnes snbre sus: reser~5”sﬁ
: 'vas.n Pur otra. parte,,lus palses con: balanza de pagas ‘
  superav1tar1a han deldU reduclr al mlnlmu lus eFectusfof

'ique esosAsuperaV1t eaercen en el amhltu 1nternn (y en o

’el' reclmlento de las reservae oflclalES) anlmando a -

ifcuentas alguncs bancus europeus cmmenzaron a ofrecer =

-fgbnnus extrangerus a grupms 1ntern301onales de compradu,_;

~En un principio los empréstitos de este mercado se.con



cedian principalmente a gobiernos e instituciones ofi
 .ciales. Pero a raiz dél‘prngrama estadunidense sobre
inversiones extranjeras las campaﬁias privadas estadu
nidenses se vieron inducidas a penetrar en el mercado
como prestatarias en gran escala. Comu se recordara,
el mencionado programa tenfa entre sus propositos pre
>cisamenteique las compaﬁiBS'consiguiéra fondos para -

- sus nper331ones en los marcadus de eurndolares y eurg

oo

g bnnus.

‘lf,Desde 1963' en Virtud‘dél‘impﬁéétc*de CDmpeﬁéaciGn'dé
1ntereses en E U.A. (Interest Equallzatlnn Tax), los
“”;prestatarlns europens y Japoneses se vnlcarnn tamblen 
‘en los mercadns aurupems de capltal y espec1a1mente -

7 k,-el de Lnndres. El que esta 01udad.Fuera ya,unn de.——if
nﬂ4  lus nr1n01pales centros de operaclnnes de eurapa cun-iffi

""gtrlbuya a su preemlnencla en el mercadm 1nternac1unaLg“

CEn afins- r901entes, las 1nver51nnes - ue la DPEP en el

'f'mercadn de aurabnnus han 1nfund1du a este nuevu v1gnn;

;,‘ peTD en cnntraste cnn el mercadu de aurommnedas dcnde-».,

flus DEIBBS subdesarrolladus absurven una. parte 51gn1F1;;‘

‘ncatlva de los credltos, esos palses tlenen un 11m1tad

jf,accesn a los mercadns 1nterna01nnales de bonas.‘,ff-a

La f1ntaclon de las mnnedas de varlns palses tamhlen..{f
l ha hechn dlsmlnulr la n90251dad de mantener reveruasfrir
;para Flnanclar def101t de pagus. En caaa de que las@i;a

”autorldades de un pals cuya moneda esta flctandd“cnn}ff]

’3551deren quD sus reseruas son 1nsuf1clantes, pueden %ﬁé

"-incrementarse 1nterv1nlendo mas en al mercado camhla @ =

rio. :'_ , j ﬁ'4§

'[Aal pues, la n80891dad de reservaa ha dlsminu1do pnr la;

"3, suf101enc1a de reservaa“ :A lna:facturesiseﬁalados=se




c).

pal resultadu de esa cunferenc1a fué el acercamlenta

palses exportadores de petrﬁleo; (22)
Los acuerdos de Jamaica.

1. Cuestiones Generales.

Las reuniones monetarias de Kingston, Jamaica, cele-—

bradas del &4 al 10 de enero de 1976 y en las que quedd

vestéblebida el nuevo sistema mdnetariu interhacinnal
Ltuv1erun cnmm antecedente la cnnFerenc1a ecnnnmlca derv
los Jefes de Estadn de 1la RFA, EUA, Francla Italla, -
'»Japon vy Re1nD Unldn en el Ehataua de Rambuullet en _,*

‘las cercanlas de Parls (nuv1embre de 1975). El prlﬂDlvﬁf

entre Francia y E.U.A. sobre la Cuestlnn del reglmen

de los tlpos de cambio: E.U.A. estaba a Favur de para~ ’

"das flatantes Francla da parldades Flgas pern aJustaf ;;

n j"b1es.v~

”vAuanE’ius puestos més. impbrtantes‘de la reforma se -

”.; exp0ndran con més amplltud pnsterlurmente, a cnntlnua'. 7

, clon se menclunan de manera suc1fa. S

'Q‘Flnanclamlentas Bnmpensatnrlns.l~

V1?las balanzas de pagus de 1°5°palses mlembros de Funduy'“;

‘,sas agenas a su cnntrol. Lns 1embrus pueden glrar -

;a) leEPBllZBCan de los termlnus del Serv1cﬁokde

"Enmn se recnrdara, este 31stema Fue creadn en Febrern;f:ﬁ

: '7;de 1963 con' el fln de prupmrclonar un’ maynr apuyo a -i:@i

 ffen especlal a lns subdesarrmllados afectadus por ﬁ3ﬁ~' ff

,mlnuc1ones en sus 1ngresos de exportacmon dEbldD a d; %'f
e

i dentru de este sistema si en nplnlon del andu en dé-

7_F1c1t es a curto plazu y el pals miemhru va a. "cnmpe~-3

 mas de balanza defpagos.;n’

~7¥ rar" can dicha 1nst1tuclon para snluciunar lus prnble-'f,




SEgﬁh lo acordada en Jamaica, con el fin de liberali
".zar el FinanciamientoAcumpensatorio. 1) Saivu los -
déficit que resultan de calamidades naturales u o---.
“tras emergencias, los giros dentro del sistema pue--
den llegar al 50 por ciento de la cuota del pais -

- miembro en cualquier periodo de doce meses. Ante--
riormente, el limite era de apenas 25 por ciento. -

2) En total, en girocs separados , el Fondo utilizaré_-~

,'” 91rns hasta el 75 por ciento de las cuutas de palses‘,
mienbros (0 % de 1966 a 1975). |

' Ex1ste ademas el SETVlClD Amplladu establecldo pnr i
‘fel Fundu en nctubre de 197&, para dar 351stenc1a a -”f{V
_ffmedlanm plazu a palses miembros que ne3851tan hacer ‘
'»1aJustes estructurales para corrpglr dlflCUlthES de

"1*g*halanzas de pagus.

'*b) Ennclus1on de las nega01ac10nes relatlvas a la En i

Lmlenda al artlculu IU del DDHVEHlD Ennstltutlvn.

”VQue se reflere a los tlpDS de camblo. Eh’El”hUEVUﬁﬁfff

flsistema se recannce el DbJetlvu de su establlldad —i} gf

._Mfundamental de los Factnres ecunumlcns y flnancle-~]f_?;

Vﬁfrus.,ffr'

'”Tk3;Se legallzan loﬁ tlpos de camhlus Flutantes en una“ ?{
h:fSETiE de palses 1mportant85f10” leerente reglmen | :
;camhlarln y se crea un 51stema de parledades basaddf}ft

f:en tlpus de ramblos estables PETD aJUStEb195'  7f

3vSe da al Fundm la funclun de superV1sar 1as practl_é;“;

1:de todos los palses mlembrug.' ‘Los desarrollados a -




ceptaron sujetarée‘a la revisién de su economia
y monedas por el FMI a fin de gue no se distor--
sione el funciomamiento de la economia mundial = -
como sucedid con el sistema creado hace mas de -
treinta afios qUe solo regulaba a los dificitar—-

rios y no a los superavitarios.

c) Abolicién del precio del oro.

En v1sta de ellu en pagas por. aunmentos de cuo~1f ’
ta ya o se. ex1ge el 25% en Drn, ‘esa- cantldad —_f;il

'puede ser cubierta con lelsas u] DEB

Se autorizd a los bancos centrales a efectuar - . - ¢

transdcciones en oro a precio de mercado.

,d) Creaclun del Fondu FldUClETlD, admlnlstradu

_,por FMI en beneflclm de 105 palses de mas baJDF:;?9”’5f
Vf;'lngresn per caplta 1nfer10res a BDD DEG Sug’ -]kA'Vf"?

recursns derlvan de los beneflclos de las ven——’ .

‘;;tas de oro que efectuan el FMI desde Junio de ';\)

f:1976 cumplementados pnr cuntr1buc10nes naclnnajff 7f?$Q

* ;-f1es voluntarlas.

‘;e) Aumenta de las cuotas de lns palsesymlembr_ﬁ

H”;en 33 5 por ciento para hauer un tutal de 39 DDDf7; "':{

Y f'*,mlllunes de DFG en vez. de los anterlores 29 2113 e
'”:ffj{mlllanes‘.' Mlentras se termlnaba eata que Fue ’

,p; jla sexta TEUlSan dP las~cu@tas 1a cual entronenfﬁj

,«Evigor hasta abrll de 1978 y dada la gravadad de A |

o la 51tu3010n se aunentaron tempnralmente lns;_:,; P

’5iltramns de credltn del andm de 100 a 155 PUT’”lf%ﬁﬁy;

'\7ffncient0 (81endo cada tramn d%ﬁcrpdltm de 36 ZSA

“';en vez de 25%) Aumento asi el bS% la capacidad i;'




~ de usar recursos financieros del Fonda para re-
solver‘prnblemas de balanza de pagos. En caso
de‘que un pals se encontrara en condiciones su-
mamente dificiles, podria sobrepensarse el nué—

"vo limite de acceso.

William E. Simon, a la sazfn secretaric del Te-
"snfu EUA prétendié evitar este aumenﬁn del 45

pro: 01entu, argumentando gue el Fundo no debe -

'BET Dtra agencla de ayuda al desarrulla ni una_}f
'f 1nst1tuclon dqnde el dlnero se consmgue facll--"ﬂ
v;mente. En su- Dplnlnn, debe limitarse a Establefﬁ L

V;:cer dlSClpllna munetarla y a utorgar Flnancla——ﬁf

':f’mlentn para ev1tar CTISJS de balanza de pagus.ﬂ*bi

~F)Tanto el aumentu tempural en lns tramus de cre—g'

’idlto cumo el 1ncrementu a las SUSDPIDCIDHES be‘ f-;c@?”:*

Vi{neficla mucho més a lns desarrulladas, cuyas i

7'fcuntas ‘son cnn51derablemente mayores./

"J:f)[béréchnsféspeaiéles de giro.

 ' Sefre1term el prnp051tu de hacer del DEB mone—

da escrltural el prlnclpal actlvnfde resefva.
A.medladns de 1976 catorce palses de la DPE_
1»nallzaban la p051b111dad de en un futlru pruxi

; ,a

:g_mn cntlzar con base en ellns el precln del pe-



2. Aspectos fundamentales de la reunitn de Jamaica.

Enseguida se dettallan los pasas que Dbndujerun
a la "réfurma", en los aspectos fundamentales de

1a misma:

a) Tipos de cambio
b) Derechos especiales de giro

©) vDrUV

,¢; '6) Tiposvde cambiu. La cunferenc1a de Bretton
5ffMuods celebrada entre el 19 y el 22 de Julio de
,.”19h& can 851sten01a de 0551 mil delegados y D—v‘
x j ter mlembrns de las cuarenta y Duatru n801anes .
;f;frepresentadas, tuve’ por Dbgetn pmner fin. a la 1~
':?f nestab1l1dad monetaria de la 1nmed1ata pre-gue--
'\:frra, a las restr1c01anes camblarlas y a las ba—~f

  §rreras que ubstacullzaban 81 intercambio, a fln

g fde que la ecoriomia mundlal pudlera prasperar -- ;5

*;figrac1as al aumentn del comercio y de los mou1—-3

f:¥mlentms 1ntern3810nales de capltal.,

ff;Eran ésos los afins de aguda escasez de dolares,¥ia
;% f cuandD nadle 1maglnaba que en pncus anns al prs[]f

:ffhlema serla de superabundanc1a basada en el de—f 
  if1c1t de pagns estadounldenses -con. sus. graves'V ‘
' repercuc1unes. En una secclun anterlur se ex--,’:

"if_ p1cU que la esenc1a del 51stema Brettun wuodsA

bkjera 1a exlstencla de tlpms de camblns estables

"~5Runque en termlnus generales aquellns rlgleran

ghasta 1973 desdp anus antes crltlcos del Fond0>ﬂg

£

En la practica se dieron casps de paises con - -

U*CPlthBban tal 1nf1exzb111dad._ __1‘ . ?f;"i‘ jf,§h;3 ”



tipns‘de cambio fluctantes, siendﬁ México el primer caso -
desde la creacién del Fondo. E1 julio de 1978 se permitid
que el paso fluctuara de acuerdo con las fuerzas del merca
do. Las autoridades mexicanas no guisieron recurrir a los
controles campiarios sobre los movimientos de capital cau-
santrs del problemg y consideraron necesario gue transcu--
rriera algln tlempn antes de determinar la paridad adecua-
da. (24) |

‘~Tipo de Cambio Unica_

‘1) E U A y los paisea adherldos al Acuerdo Munetarlo Eu-
ropeu RFA, Austrla Belglca, Dlnamarca, Espana Fran—{‘
cia, Erecla Irlanda, Islandla Italla Luxemburgo ND “
‘ruega Palses BEJDS Pnrtugal RElﬂD UﬂldU Sue01a y e

__'Su1za.

2) Elncuenta y seis palses basaban 1a cntlzac1mn de SUa'QQJV
‘vmunedas en. las v1gentes de varlns mercadas de lelsaé,ffﬁ
ien v1rtud de que tales palses tenlan estrechas rela——'

 01nnes ecnnamlcas en lns mercadas flnan01eras de uno

;fo‘mas palses v 881 es d1f1c1l adnpat un 31stema de c07f77

‘Jtlzac1an 1ndependlente.

f;;En ve1nt1tres palses el tlpo of1c1al de compra y ventafﬁ
‘f;para el(iolar estadunldense y ntras munedaa especlflca“f
Mf das se. estah1931a 1ndependlentemente de las cutlzac10~;f
35ifnes en los prlnclpales mercadus de- lelSEs aunque 51n }

;'Tffj”degar de tnmarlasen cuenta.

i T1pu de cambim fluctuante. Solo tres palsesyse'reglan :
',por este 51stema. e f?"': ;._'Ef_;“ ,f, ,{f,'{;g;"~; .
,Tlpus de camblc multlples, mantenidna por dlEClﬂUPVE "

- pur palses.




Estando as == cosas, ocurrieron las crisis especulati--

vas gue comio=ron a dos devaluaciones del dblar, y a la

implantacizs = zrincipios de 1973 de un sistema cambiario
seglin el cu= 35 monedas de los paises industriales flo-
tan indepz==mente o conjuntamente. E1 FMI aceptd es
to en visiz = e los grandes desequilibrios de pagos, -
altas tasaz = :nflacifn y recesitn, hacian 1nsosten1ble

-un sistema = —=os de cambio fijos. En el bcsquego de -

Reforma More=—c (Junio de 1974) se Fijarun difectribes
para la flo="15 de los tlpDS de cambio, gue 51rv1ernn -

‘te base pars = =stablecido al rESpectc en Jamalca.

Al iniciarss T existian dlversas practlcas camhlarlas,_;{~
pudiendo mermiT=r en termlnus generaIES',f o

1o Flntaclz*.. nendlente.

2+ Vinculaoito = una SDlaijneda;

3. Vihculé:ﬁ%'z;ﬂxcbnjuﬁtoidebmnneﬂaéL(iﬁélﬂiaﬁ‘élfDEG)ﬁ-5"
4, ”Ulnculam:r“zv‘na sula moneda cun frecuentes madlflca—~f |

,clunes d_.:_ﬁcula segun una Fnrmula determlnada que

;puede SET, :::':Jemplu' la tasa de 1nflaclan.;'f

“;Flntaclun.“.*uz en arreglus de 1ntervenm10n mutua.i,f}r+a

'f'Ial Flota:x:" dlrlglda a fln de evitar varlac1nnes'f

‘:El nuevu artz:uﬁ. 2L del Bonvenlu Eunstltuclonal del FDn~ f '“

~do, tltulado i LlDHES referentes & los régimenes cam

"j?hlarlns" leg"‘”fr«us reglmenes en V1gnr‘5dandu lL@ertad'fxi
A los palses gs =i el suya prnplo, perb a"laraﬂdo-quej ;;T
ex;ste "llherz:;:m__lesclun, no de cnnducta" Segun &s ;

'“tﬂi todo miembrc = Fondo tendr@ﬁderecha al reglmen cam— Lt

b1ar10 que escoiz. ¥n tanto . no implda el aguste efectlvn




y

de la balanza de pagos.

El artfcylo en cuestién elimina el sistema de paridades
y crea un obstéculo para que se vuelva a introducir: --
"E£1 Fondo puede determinar por mayoria dei 85 por cien~
to ... que las condiciones econdmicas internacionales -
permitan la introduccidn de un sistema generalizado de
disposiciones cambiarias’hasadu en paridades estables".
Al FlJar ese. ‘85 por ciento se da derecho de veto a E.U.

M’1}A., pals que - tuvo partlcular 1nteres en establecer lns

'-'tlpos de cambln Flex1bles. Estas presentan problemas -
de superv1510n v pnr ellu se EXlQE al ando que egerza

una "Fere v1gllancla“

, ,,00n V1stas a suluclanar los- prnblemas que plantea el es_"
~tar llgadu a una d1v1sa, empleza a manlfestarse una pre-"

’v'ﬁ;ferenc1a pur FlJar la parldad respectm al DEG. LDS ca-,,
ﬂ wQ1tnrce palses que 1o han hechn, Arabla Saudlta Blrmanla,

~Guinea,. DIran, Jurdanla Kenia, Malawl Maurlclo Qatar,

“”V\Tanzanla, Republlca Snc1allsta de Vietnam, Zalre ‘Zam--

"”bla han padec1da pr851nnes 1nF1801nnarlas graves genera:f’J

Wi{das pnr sus esfuerzns para acelerar el desarrulla ecnnD 

: fmlco y elevar su nlvel de v1da BSl comu tamblen pur éﬁ

E 5aumentns acentuadus en lns pre01ns de 1mportac10n. En-
“%Dunsecuencla, se v1erun perturbadas pnr la deprecla———f~:'
_;'clon del dalar y Uptarmn pmr la v1noulaclan al DEG paraf;  T'
”iev1tar en. el futuro, verse afectadns nuevamente por las}:fgf”

‘}fluctuaclnnes de esa d1v1sa.

.b) Dereuhus esp301ales de Glrn

;147 1 Su surglmlento v 381gnaclmn.:kfj"

ﬁEn septzembre de 1967 en la Reuniun Anual del Fondn
 ‘ce1ebrada en. Rlu de Jane1ru, lus Dlrectares Ejecuti~




" vos sometierons a la Junta de Gobernadores el "Plan -
de un sistema basado en Derechos Especiales de Gira." |
Este plan tenia por objeto crear una nueva clase de - -
activo gue junto con el oro y las monedas integrara -
las reservas de los paises. E1l proyecto fué aprove--
chado pbr la Junta de Gobernadores y posteriommente -
tomé forma legal en las enmiendas al Convenio Consti-

tutivo del Fundn fue estable01eron la Euenta Esp901al

S de Glrn._

_f‘Dns afius despues durante la Reunlun de 1969 la Jun] -
Cita de Bnbernadores aprnbm la prupunsta de Dlrectmr —"'
~ 'rBerente del FMI para asignar, en el perlmdn de tres
u"anus de 1970 a 1972 un tmtal>de aprux1madamente ~~—;

/  te en el FMI Slendu a51, la emlslan beneflclo f‘un—‘i :

'“rfdamentalmente a las desarrnladus que recibieron. en ~

.“ icnnJunta 6 177 mlllones de DEG, en cambio a las sub—t
Jﬁffdesarrolladas carrespundlernn sula 3, 137 mlllDﬂES EnsR AR
?(34 por clentn de un tatal de 9, 13& mlllnnes) Ana—»‘*“

1b10’1 803 mlllones, Serlﬂ obtuvu solo o mlllunes Bnﬁ;if 
@;Es Fhoil advertlr cnmn loa DEB benef1c1an prlnclpal—"

‘card EnSEQUldE, lns subdesarrmlladms gastan la mayur,,ff

_;pérte de sus DEG en 1mpmrtacimnes de lus palses més o

'9 SDU mlllunes de unldades de DEG a los partlclpan—- AP
’tes del 31stema.- La 881QHEGIDH se hlZD en entregas S

’Q;]anuales en pruporclnn a la cuuta de cada parthIpan—’ if 

'1iahd0 51tuaciunes extremae mlentras E U A. rec1-—f‘f.k
*g211v1a 3 mlllnnes, Ehlle 2 mlllones Yy Dman un mllan,; ﬁh;

{menta a lns palses maa TlCDS.» Rdemas, cnma se exp11’~?*'

-,fffuertes o en el pagn de la deuda exterlar, pur 10 ,_': {

"cual, gran parte de’ sus DEG van a dar a las arcas de: 51

'108 hancos centrales de los palses rlcos. Tal maca-},g{

nismu de dlstribuc1on es iﬂJUStU, 1laglco y han tral :

| '*-‘_do como resultadn puner a dlspnsiclan de log gigan——




tes industriales la mayor parte de los DEG. Por eso
el Tercer Mundo pide insistentemente la modificacidn
de tal método a Fin de obtemer més recursos. Inclu-
s0 pidib que se estableciera una relacidn entre la -

asignacion de DEG y la ayuda al desarrollao.

El 18. de enero de 1970 el Fondo efectud la primera -
entrega por un total de 3m44 millones a los 104 paiF
vfses miembros que hasta entonces hablan optadu por par
‘ticipar en el sistema de DEG. E1 18. de enero de ---

 11971 se llevm a eFectD la segunda entrega (2, 979 mj -

ter de actlvus de reserva. (25)

‘,2 &En gue con815ten°

nal e 1ntern3010nal que ha VEﬂldD a cnmplementar las

- ra ayudar a éstos a sortear sus crisis de balanza de

"'j}pnnerse con mucha mayor facllldad que de lus glros s
*,;  de los palses més pabres..J 1

7lar a: la de. lus QlTDS trad1c1onales en el FMI 51 un

4

w_fpala respectlvu. La "Facilldad" con que se puedﬁﬂ%is'

‘ fp0ner de los DEB dEPlVB de dos circunstan01as.  ':yé§gﬁ

'U?L'A‘partir'del 19. de enero'de 1970, esto és,,dewUE»que

‘:'7utilizadna en transamcianes hllaterdlea o transaccia~

1wllnnes) y la tercera, un afio dESpUES par algn mas de_'

3 UDD mlllanes. Con Esto los DEG adqu1rlerun carac~—7

}'reservas en uru v lelsas de lus palses mlembrms, pa-

‘La Forma en que uperan las DEb es en 01erto madm 51m1f?

'*,;Lns DEG - constltuyen una Fuente de llqu1dez lﬂCDHdlClD¥ ;ﬁ

") tpagns. De los Derechus Especlales de Biro puede dls—;-'l

"*f”scnnvenmlonales 1nclusn del tramo oro.o de los 51st‘f’ I

,;;fémas creadns pur el: FDndD para snlventar los prnblemas!f}f{

!fpa‘s;tiene prnblemas de balanza de pagns puede obte——ff V*

ner las divisas que necesits dando a camblo DEG al =~

~se hizo la prmmera entrega de- DEG estns pueden ser ¢.}1‘ 




" nes con designacitn.

Las transacciones bilaterales se efectlan por simple
acuerdo entre dos palses, sin avisar previamente al -
Fondo, y este s0lo es notificado para que registre la
operacién: el caso que ejemplifica este tipo. de tran-
» sabciones es el gue se presenta cuando un participan—
te recumpra saldns de su prupla moneda en pader de 0—

 ~ 1trU pals.

' 'Las transacclones con dESlgﬂBDan se’ efectuan a tra-

" vés del Fendn. este "d251gna" lus paises fque. prmve—-_""
' ~ran de lelSBS a 1os usuarios de DEG, estn es, lus -
3<A‘part1c1pant95 que tendran la obllgaclun de recibir —';
k DEG y prupurclunar su moneda a camblu de ellus has-

o ta el llmlte ya- menc10nadu de tres veces su 551gna—->iij

Giun.,ﬁ

Las nacisnes san “désignédaS"*ccnfbéée a criterios si
'“f’mllares 8 los gue 51rven para: eleglr las manedas que E

;r3 [SDn utlllzadas en lDS QlTUB normales dEl Fondu"*-"

,Aunque en 1a Reuhlnn Anual dnl'FMI eFectuada en 1968v2f
;;hubm consenso en el sentlda de que lns DEG se llnlta—jf'
ifrian a complementar y na- a suplantar los actlvos de —i;f
'3¥?reserva ya ex1stentes, y que el urc segu1r1a desempe-”‘f
;nando un papel 1mpnrtante en el Slstema Monetarln In—f,
ifternaciunal una VEZ 1n1clada la aslgnac1un de DEG

'fen las reunlones del Fondo y porterlnrmente tambxen :
‘Ten las del Comlta de lus Uelnt i paulatinamente fue —f
1fffhaulenduse mas claro el deseu de hacer que el Dro Fue
 ;‘ra perdiendo’ su impartan31a relatlva y de que les DEGf;
‘ﬁ se conviertleran en el prxn"ipal activn de reserva.;- “
’ \‘El fin de la cnnuertibilidad del dular en oro d16 ~—~;ﬁ
 *:gran impulsu a tal propnsito.,?v,gg;Q'*




Al ocurrir ésta Oltimo (agosto de 1971), la Cuéhﬁa Es
pecial de Giro gue maneja todo lo concerniente al DEG
habia funcionado ya veinte meses: con el anuncig he--
cho por E.U.A., surgif la duda respecto al futurc del
dolar estadunidense como moneda internacional, pues -
se hizo evidente la desventaja de usar divisas como -
activos de reservas. Entonces se pensd mas decidida-
mente en émpliar 1a Fuhcién'de los DEG en el sistema |
de pagos 1nternac1unales y pr8501nd1r pocu a pncu de

',las divisas y el arn.

A dlferencla de los otros actlvos aro-y lelSES los -

':"DEG pueden crearse por dEDlSlUﬂ nel Fondo Manetar10 -

-Internac1anal en las cantldades que este Juzque nece_

'sarlas para satlsfacer las nece51dades de llqu1des --';

,11.~mundlal.‘ La confianza en las DEB como activos de re- .

f*jﬁfserva na depende comao acurre cun las monedas de reser5g7

”zjﬂfva de la p031c10n de balanza de pagos de un pals.‘

giLDs DEB fuernn rEdlMlblEB en uru recuerdese que snn —f;j

fflsula muneda escrltural par ln cual no pueden ser cudil~mﬁ

n1 pueden‘ser obJeto‘de”é';

?,jc1ados para atesoramlentu,
7 peculac10n. B :

;:De acuerdn con estaa narmas, dEadE hame més- de 51ete'fw :
anos 1os DEE han estado 1ncrementandn la 11qu1dez 1nj-;f'
*{ternac1anal. Sln embargo, las 01rcunstanc1ag han defﬁ~

:termlnadm que se generallce 1a idea de ampl1ar7sus‘~ ; £

'f”“31°”83°J EStE Punta de’ vista se hizn més patente jj”j?
'.é:vpartlr de 1a xxvm Asamblea Anual del FMI que tu-f«
o 1“983 en “BShi”Qtnn en septlembre de 1972. o

o

. Y cohsiderando su situacidn particular tenia razén:



de 1969 a 1972, las reservas internaciﬁnales totales
éubieron de 78,600 millones a 1&6,500 millones de --
dblares. esto es, mis de 86 por ciento en tres afios.
’Péra,Fines comparatives, en el trienio precedente las

~ reservas aumentaron sblo 7.4 por ciento: de 73,200 --

millones en 1966 a 78,600 millones de dblares en 1969

 Tomendo en cuenta Gnicamente la cifra global de 1972,

- resultaria gue en efecto no se requeriaﬁmés reservas.

 55::No nbstante, el aumento se dlstrlbuym en forma: muy i-

'"f;f nequ1tat1va' E1 Reino Unida, Fran01a, Repunllca Fede-
74 tral1a correspnndlo el equ1valente a b7, 000 mlllunes

" tado por las reservas totales. £1 incremento en los

‘ f;prlSES subdesarrullados Fue de suln 14 143 mlllones‘—’ff‘

'3'°fg3tru de Este grupu se adv1erte una gran d9519“aldad

'Vf;,destacandu el caso de Brasil, cuyas reservas pasaron

';‘frde 657 mlllunes en 1969 a 3, 853 millones. de DEG en -—‘fi 

‘2 1972.: Tan enurme aumentn representa el 22 & pur c1en 

’x(_ La "Besta Un1fcrme"'7 

Hfrb fino) y en dUldPES estadunxdenses haciendo en un.

: ﬁiﬁral Elemana, Palses BBJDS Su1za Canada, Japnn v Aug

‘ fprincip1u equ1valentes un DEG Y- un dnlar, peru las ~~':

‘°¥v;de DEG es decir, 69 pnr ciento del aumentu experimen

- de DEE (21 por ciento del total ), pero también den—-

'tp del habldn en las reservas de lus subdesarrnlladns i

zy_el 70% del experlmentu en laq de Amerlca Latlna.,‘ ;ffi

no}de los acuerdus a que se 1iegn al hacerse el bos-f5f§
’ ’ ,,refurma en junlo de 197& Fue el de estlmar ]}}f
u!alur del DEG. can base en una "cesta" de div1sa. 7'Vi"
”fnnF rme al anterlor 1stema, el DEG se ualuaba por ~7f*

fsu equxvalente en ‘aro- (a raznn'de a. 88671 gramus de naf“

Lz

IX£ dus devaluacxones de esa divisa 51gniF1caran otras al .1i




 teraciones de tal equivalencia las cuales podian seguir
ocurriends y entonces ya no se considert conveniente --
ligar al DEG al délarAestadunidense, maxime cuando ha--
bia dejado de ser convertible en oro desde 1971.

’ A la franca decadencia del‘délar se sumarogn la inflg--
cidn generallzada y los tipos de cambio flotante, acen
tuandn el desorden mnnetarlu internacional; ante tal -
situacibn era prec;so dai al DEG mayor establlldadﬂque

a Chaiquier:otra>mmnedaQ ern”este prcpésita Sé’ideé o

. valnrarlu cun base en un pramedlo mmv1l de d18815818 -

s  imUnedas, en lugar - -de hacerln sulo en relac*on al dblar.
"Lff(26) ' | | o

| ”  v & Lns DEG y lns Acuerdos de Jamalca
‘Cunfcrme a una d90151un aduptada en Jamalua lns Bober
1 nadores del Fondo vmtarnn a Flnes de marzu de 1976 pa—fi

‘ ;ra aprobar el aumentn de las cumtas del Fondu de -——-w_:
' 29 ZDD mlllnnes de DEG a 39 DDD millones.

,,iE” la misma. coasién se aprabqron, dentro de las refur i%
'   mas 1ntarnas del andm camblas en las caracter15t1~—"5”
‘*‘ccas y en el desarrﬂllo de lDS usms p081bles del DEG —;ﬁ _
;;ulas cuales ya apareczan en e’ Busquegn de Reforma y gy
"ffque fuernn ratlflcadus en JamaLCd.n Se supcne uue to-if 
,¥ das las medldas apfnbadas tlenden a8 GDHVPTtlTlO Pn eiﬁ;f

i pr1ns1pal actlvo de resexva del 31stema monetarlu 1n4f””

L terndulanal. L

£l conuania CDHStltUthD enmendadn dlspune una reduca‘f 
ﬂ.cion gradual dp la Funclan del oro eb el slstema mane;;"
{:tarln 1ntvrnaclunal ya ng seré ﬂl la unldad de valorﬁf"

7*;del DEG n1 el denumlnadjr rnmun da algun smstema de ~ff



paridades. El pago en oro al Fondo ébnliﬂatorin ante
':TiDPmcﬂtE seré derngado y el Fondo evitard manipular

el precio del metal o establecer prec1us rijos del --
~mismo.

Habré plena libertad de hacer transacciones en DEG --
- 8in suge+arse a los requ151tus del anterior convenio |

'y se han ampliado las p051b111dades de emplearlos en

L diversas uperaclnnes y transac01nnes. Una de 1as mo-

‘fjfdifiCaclunes mas. 1mpnrtantes can81ste en que en Funda

“551}puede revisar en cuaIQU1er momento las reglas para la

'"°[ rechstituc10n de las. tenenclas de DEG de los Dart1°1" 

‘nfpantes y puede adaptar, mndlflcar a] suprlmlr reglas -

_°£jpnr un 70 por ciento del total de derechos de vatu, -

‘ﬁfen lugar de 85 por 01entu exigldo anterlormente.

f%KSe lntenta pues, megarar las caracterlstlcas del DEG
»ﬂ~cum0 antivo de reserva- el Fondn Munetarlm esta fa-
""culatadn para- comprar v vender DEG a unos paises ~--'

'ﬁ*};{ m1embrus a cambio de las munedas de otras, y el DEG - =

'1ﬁtendra prlnrldad entre lus actlvos que el Fcnda puede*

vita nuevas Fnrmas de uperac1nnes con el, pgr EJemplq?

Lp_éstamus n subvenclones contrlbuyendu asz a hacer ~71

que- sus: caracterlstlcas se acerquen mas a las de. le
.,*activos de reserva." o

.Q'. o ’. I' . - N

’,”;Pero no todus estan de. acuerdm en que ln anterinr anun_”

e cia la praxima entrnnlzaciun del DEG nnmu base de sia~ o

ja"eptar v utlllzar.; Hay en: el nueva cunvenln mucho quﬂ%
»as llbertad para que los mlembrns entren en transac—?‘; f
?010nes por acuerdu en DEG, mayoz amplltud para que o=
lras entldades nflclales tengan v utillcen dlBhD antiflgf;
490 v pndran 1nterven1r en: un margen mas ampliu de —--' f;f
“#ransacc1ones.. Tawblen se estipula que. el Fondu per-,f;ff



', tema monetario. Durante la XXXII Reunidn Anual de la
Junta de Gobernadores del Fondo (manila, octubre de;—

_ 1976), el Sr. Bernal Jiménez, gobernador por Costa —-
Rica, sefialb cnmu'algo contrarioc a tal propbsito la -
pérdida de terrenoc del DEG dentro de las reservas in
ternaéinnales, pues ahora bonstituven sblo el & por -
piento de ellas., En su'conceptn, parte importante de

- una nueva creacifn de liquidez deberia consistir en -
.DEG. La reforma del. Bnnven10 Eonstltutlvo fesilita -
'77>“el emplen de los DEB, pero. como las medidas qus rlgen :
“ ‘su dlstribuclun no-han cambladu snln ~se’podris reali .

‘“'zar una nueva 581gnaciun si sa recnnnc1ese la ex1sten"'

 n1a de un: def1c1t de llqu1dez a medlano plaza. )

'jic).fﬁlgu:n

.1. Su papel en Pl 51stema mnnetarln 1nternac’anal reiﬂ

[7farmado.‘it~‘ )

“V?Qs;Edmb résulfadb5dél7EStahlecimiebtn del doble mercado
' ff4~del Dro en marzo de 1968 al. anEl de reservas ﬂflcla;’
";iles de ese metal ya nm 5B mudlflcu a causa de las ——t§“[
Jfluctuaclmnes de la pruducclnn mundlal de oro.. Pas-ﬂ}}f
' fter1nrmente Fué- declarada la 1ncnnvert1b111da§ del ~ f7'
fdnlar ¢ agnsto de 1971) v el pr9310 mflcial del me--‘
‘ fal fue elevadn a 38 dolares la onza - (dlciembre de -
* 1971) v luego a h2 22 dulares (febrero de 1973), reéf_[7
'fie1andu las devalu301unes del dnlar estadunlﬁnnse,f§ﬁ7
-péru la demanda especulatlva del nrn trlplicu 1, CUZ—= i
,fdrupllcn su preclo en lus mercado privados., Farv 10~f
ﬂ"":

vf;lus paiaes se mnstraron cada vez mas IEBClDS a unil;if
" zar el uru en las pagns inta#ﬂaclnnales de caracter -

-_'uficlal. ;




~ Esta pircunstancia fué factor determinante para que
21 30 de agosto de 1975 los ministros de finanzas -
de E.U.A., Francia, RFA, Reino Unido y Japdn, reuni
dos en el yate presidencial Sequoia de E.U.A, acor-
daron aliminar el precio oficial del oro, para per-
mitir a las autoridades monetarias hacer'transaccio
‘ nes en metal amarllln al preclu “que les pareciera

A convenlente. Se acordo también ellmlnar toda mb11—~ 2

QEGIDH de emplearlu en transacc1unes con el Fondu y-.‘

- ademés que. este uendlera un terclu de- sus tunenclas
. de oro (50 millones de onzas): una sexta parte (25

“mxllnnes de nnzas) EL "raat1tu1rla“ al antlouo pre~',a

’e“‘brns del Fondog en pruporclon a sus cuotas v otra -
'”',sexta parte seria subastada en el mercadm libre, #e |

"'5ff7dest1nandnse las beneflclns 551 nbtenldos a lns pal

S'-ff;ses suhdesarrnlladus- mesea despues ‘estas medldas

;Vg;gg 1nc1uyerun en la "refnrma" mnnetarla. En tntal

%“5  ‘fte a7, 536 mlllunes de dnlares- |

‘ h:2. La Subasta.;";b.

anla 1nst1tuclnn, cnn lns benef1c1ns nbtenmdms pmr

" ein oflclal (35 dnlaresla onza) a tmdos lns fieme——

ji;fen enern de 1976 el Fundo tenla oro PUP U” EQU1VEIEH“;f 

iBumpllendo 1o cmnvenldo en Jamaica,gins Dlrectnres ——'?f?
‘ﬁééutlvus del FMI estab1801ernn el 5 de mayo de 197673 f
,fel Fondm Flduclarlo para nFrecer 351aten01a esp901al F'"i
 Adé balanza de pagos a palses en desarrullu miembrus ;;ik

la venta de nra, y con toda la Financlacimn de que »f;fi
;ae;ﬁuada dlsponer pDr cuntrlbuclunes vcluntarias u —~ffﬁi
.prucedentes de empreqtitus.; Del praductn de la venta"  f
v_de'nrn se deduce un pago 35 DEB pnr nnza y el resto ~vi~f

e




pasé a formar parte de los recursos del Fondo Fiducia
rio. De acuerdo con el estatuto de éste. hay sesen-
ta y un paises miembros én desarrollo habilitados pa~
ra girar de &1, siempre y cuando se considere gque ne-
cesitan ayuda vy gue estén haciendo un esfuerzo razona
ble para mejorar su posicidn de balanza de pagos. --
Los prestamos del Fondo Fiduciario seran Teembolsa-—-
bles dentrn de un perlodu de cinco afios y los 1ntere~

 ses seran del 0. 5 por cientn anual.

o  El 2 da Junio de 1976 se efectuo la prlmera subasta a el

S -la que slgulernn einca més a 1ntervalns de aprnx1madaj
f’~;;mente seis u ocho semanas, ofreclendnse en cada oca—— B
. osion 780 DUU nnzas desde marzo de 19?7 la perlndlcl- ‘_‘”

o dad vario a cuatrn semanas el prlmer mlercnlea de ca-"

'-‘fda mes y la oferta a algu mas de bZ& DUD onzas. _Hs§j ,
‘J,ﬁta dlclembre de 1977 el producto tutal de’ las subas—-;é;

"7{i.ta9 efectuadas ascendla a 96& mlllanes de dmlares._

 ?5La maynrla de los beneflclarlus de cada subasta de n~{f
i ‘ f}rn se destlna a flnanclar al Fondu Flduclarla, pera -
 1?15 pnr01on de. beneflclus currespﬂndlente a partlclpaaffg
‘Qcinnes en las cuatas tutales del andu de paises en —"~3
fdesarrnlln habllltadas, se transflere dlrectamente a ,;f
?~eatos. o S ' o L s

,jEl FMI en calldad de F1d31cnquar10 del Fandm Fldu01af;f
:“rln efectua Enxenern de 1977 108 prlmerns desembalsmsﬁfv
rnv151unalasi:e prestamus a doce de lus sesen@a y un;tf

‘”aises 1nclu1dus en una lmsta de lns habilltadnqﬂﬁara 

A

:reclblrln. Lus doce palses Fuernn seleccionadus bﬁ5m1“794
7Eh!dcse En sus. ﬂEGESldﬂdES de gglanza de pagns y tnmandn

Fa en nnn51deraczﬁn que cuentan can prugramas de ajuste.



El préstemo para cada pais habilitado asciende al -
5.3 por ciento de su tuota vigente al 31 de diciem
bre de 1975.. E1 porcentaje se calculd como la ra--
' z6n entre 198 millones de DEB disponibles para prés
‘tamos del Fondo Fiduciario y el total de las cuotas
de los sesenta y un paises habilitados, equivalente
a 3,760 mllanEB te DEG. La suma total dispanible
~ para prestamms cmnetltuye el 70 por ciento de las u
-~ tllldades nbtenldas en las subastas de oro del FMIT

"fg>en 1976 v el rendimiento de 1nver51ones derluadas -

‘del prnducto de dlchas subastas.

| 5' ?§En 1975 el metal amarlllo ge catmzo en. prcmedla a -
, § 160 87 dmlares 1a onza: en 1976 a 127. 78 dulares a
o 7princ1plms de diciembre de 1977 a 160. 03 aumentandn,fijg

”la certeza de una nueva crisis manetaria que se pre~f~'

1 ftsaglaba desde marzd de ese’ anus.

‘"t  :u3. La Restltuclun. :_;
‘   ';fﬂE“ las reunlunes de agnsta de 1975 v eneru de 1976
;vsxfel Bomlte Prnv1810nal de la Junta de Gubernadnres -~E"f ﬂ
’ ':fﬂ}aobre el sxstema mnnetarlo 1nternaczmnal cnnV1nn ade”7:' 
"L;mas de la venta ya mendlnnada de un sexto del arn ~-f7  >
f?del FMI (25 mlllones de unzas)en subastas publumas ~f S
;ij;en benefmcxo de lus subdesarralladns la restltuclon .
'?fvde ntrn sextu -al precln de 35 DEG da. anza ‘a lns pai~*;'
iﬁlﬁaes que eran mlembros del. andu el 31 de agusto de ~:j *’
f‘“f1975. Lns dxrectares egecutlvns acurdaran en maym -
1~¥ Jde 1976 que la restltuclon tuv1era lugar una vez 81:  
‘?‘ftann durante lns cuatru del pragrama de’ ventas v que :
f"la prlmera npera01un sg efecbuarla al aﬁo 51gu1ente

i 1al de la prlmera subastd de oro del Fando. DUHFDTWEE L




a esto, en enero de 1977 se empez0 a restituir el oro
gue habia sido depositado en las cajas del Fondo por
los paises miembros como parte de sus cuotas (25 por

ciento) cuando se incorporaron al Fondo.

Para efectuar la restitucidn, el Fonda vende oro a --
los paises con posiciones acreedoras netas, a cambic
de monedas de esos paises, mismas que &l necesita en

‘sus operaciones y de las cuales estd escaso.

n"La,béntidad.devorn'vendidu por concepto de restitucién’

~se calculd en proporcién a las cuutas qUE'tehian.los’-'*i
cienta doce paises miembros al 31 de agost de 1975;v%—
Segin esta, 53 por ciento a seis paises (E.U.A., Reino
Unida, RFA Fraﬁcia Japén y Cénadé)'y cantidades des; 7;
 fcendentesaalus otros ciento seis pazses, a noventa’ y S

tres de ellaos currespmndlan menas del 1%. En suma se

a‘*<:transflrler0n 5,998,431, 028 onzas de oro flnu, equiva~-

lente a 209, 9&5 087 DEG.

:"3 497 030 293 onzas fueran dlstrlbu1das dlrectamente ar "

*g;tr21nta mlembrns contra el pago de sus praplas 01VLsas V'

fijel Testa BE dlstrlbuyu lndlrectawente 8 82 mlembrus nulf :

jacreedores a traves de duce 1ntermedlarlus cun p051~-—;

'.Tﬂclnn acreedura. De mudo que los palaes m1embrus cuyas:

7;mnnedaa no son. aneptables para el andm no. pudlan cnm-fra'

“‘f@fprar la parte del Uro a8 restltu1r que les carrespundia;

%jf acud1endu & los palses mlembras cuyas munedas pueden -

bif ser repuestas pur el FMI..

| -Al r901b1r oro 1nd1rectamente se cbligan a tamar las -

':,pruvidenc1as neo esarlas para pagarlo 211 ung moneda g

\'iceptable a los paisas acreadures.. Sin embarua, lus ——‘ B
particlpantes delFTﬂidlflcultades de balanza de pagms ‘ ;§




pudieron aplazar la restitucidn hasta gue entrd en vi-
gor el Convenio Constitutivo emmendado, ya gue enton--
ces pudieron adquirir oro pagéndolo con sus propias mo

nedas. Catuéce paises hicieron éstq. 27)
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CAPITULO CUARTO:

" LA CRISIS ECONOMICA INTERNAGIDNAL SUS REPERCUSIDNE8 EN EL TERCER
© MUNDO: | U e T
A. Alguhaé cuestibhes,generalés,.;ﬂ
- B. La crisis en_le?Paises,Desarrulladns:,
C. La crisis en el'Tercer Munda.

e Prlnclpales Man1festac1ones

R T Medldas de defensa adoptadas por. el grupu tercermundlsta f:fy -




A

Algunas cuestiones generales.

En los (ltimos afios la crisis del sistema capitalista se ha agu
dizado, como lg revelan el descenso de la produccién,vel aumen-
to del desempleo gue ha coincidido con elevadas tasas de infla-
cibn y los fuertes desajustes del comercio mundial y de los mo-
vimientos de capitales. En este contexto, los problemas de in-
dnle_mnnetaria.que se han abusdado en este trabajo son s0lo un

‘sintoma, una manifestacién de la crisis genmeral del capitalismo

Esta situacién repercute de manera especialmente severa en los

paises dependlentes, cuya voz - es apenas perceptlble en el Juegn'

" de fuerzas 1nternaclonales.

Peru pr201samente la gravedad de la rec951an ha hecho gue las na

~c10nes del Tercer Mundo tomen ‘conciencia de su fuerza pntenclal

y es asi como estén creando Drganlsmus de ﬂefensa camin (UPER SE

LA, empresas multinacionales, etc.) y luchando por hacerse Dlr en

las declleﬂES que afectan a la ecnnumla mundlal.

 TEl tema de este trabagn nn puede quedar aislado del marco. de la —>7'f  

”crlsls econumlca 1nternaclgnal y de las repercus1unes de esta en

°“ 91 Tercer MundU, v aunque a una y a utra se han Hecha - feferen——'

g 0185, se CDHSldera pertlnente extenderse al respectn en este ca-

o Con el ohgeto de atenuar los, efectos de los ciclos. poondmicos, L}“

J'ﬂfffen el 81stema capltallsta mlst. i"vv  SN R

'DlCDa del sistema, en el curso de las ulﬂfmas decadad curglo en -

{ é-p1tulD.

“'Al inlclarse las setentas, hizo su- aparlclun una CPlSlS quv en bre

: ; ve adqu1r10 caracterlstlcas alarmantes cuyo orlgen se. Pncnntraba’

L q‘ﬁ?i
= -
o

. 2t

el sena de los palses capitalistas mas madurus, el capitalismo mg

1nnpul;ata de Estado, o sea, la‘fu51un de la oligarquia financiera




. con el Estado, gue convierte a éste en una fuerza al servicio de
los intereses monopolistas con el objeto de contribuir al mante-

miento del statu quo.

En esta modalidad del capitalismo, un pequefio grupo de grandes -
financieros tienen una posici6n dominante en la economia del ---
pais al grado de influir de manera determinante en la politica e
" confmica general del Estado y de participar en puestos piblicos

- del més lato grado que les permite tomar decisiones fundamenta--

. .les en materia econbmica y politica, tanto en el &wbito interno

~como en el internacional. E1 Estado ejerce facultades de regula
cidn econdmica f undamentalmente en funcidn de los intereses de
. los grandes grupos financieros y de la clase cepitalista en gene

ral.

“ﬂEn Dplnan del 1nvest1gad0r Juse Lu1s Becena Gamez, ... "el capi

‘ tallsmn mnnupnllsta de Estado es una etapa histbrica necesarla - fff

en el,desarrnlln del capltallsmo,.que surge,en‘un momento en‘que |

 ’diChu sistema ha llegado a uh notorio gradu de'debilitamiéntu‘cnf

;f:mu 51stema de dumlnln mundlal, v aunque can esta nueva mudalldad_

x{flogra apuntar al 81stema .- DO puede lugrar su mantenlmlentu‘—j'

 por tiempo indefinido".

v<ngrueba Fehaclente de- EllD es la presente crlsls que cuntrarlamenf;T 

‘~{;te a 105 que: algunms pretenden, nn Fue prnvmcada por. los EXpDPta    

" dores de petrulen sino que- Durgln ‘por el prnceso mismo del desa'ﬂ’

"f:;_rrnllu del capltallsmn en- lcs palses 1ndustrlallzadus.- Incluso

Rbbert McNamara, pr831dente del Bancn Mundlal, senaln al mundn -

‘plndustrlallzddm como prlnClpal rasponsable de la CTlSlS rechazan

'fQ: dn la 1dea de queihaculpa recas en. los palses de la DPEP ‘ _ ;J§ 

"El alza ern- el preclo del petroleo cmntrlbuyo al aumento de la -

" ipflacién y produjo un déficit conjunto en cuenta corriente de -

j yf6D,GDD millones dg;dolares-en las naciones 1mportadmras‘derpetrg" ‘




leo, lo cual acelerd la marcha hacia la depresidn. La crisis de
energéticos tuvo considerables repercusiones y aumentd el desa--
Juste econdmico, pero los sintomas de la recesidn axistian ya de

bido a desequilibrios internos de los paises mds adelantados.

Desde fines de la Segunda Guerra, la economia mundial capitalis-
ta na habia tenido grandes problemas, pese a la existencia de va
‘rias crisis parciales en los afios 1949, 1953, 1957, 1960, 1967.
Entre 1948 y 1973 todas las naciones 1ndustrlales prosperaron y
la prUdUCC1mn del mundo crecla tres veces y media, los precios -
de expartaclun del petraleo, mantenldos a un nivel srtificialmen
"té,haja;'fueroh‘FactUr defermihanté de'esa eXpansién sin prece--
 dehte.‘ Pero durante los afios sesenta, 1a stagflatlun alta infla
H' Can y baju CIEClmlEHtD echumlcn hizo su aparlclon y en 197& 75
.se presento 1o gue se ha llamadu slumpFlatlan esto es, rece51nn

 €<0 cerm creclmlento con 1nF18010n.

‘ Despuéé'de un‘miﬁucinsa estﬂdio‘QUe;abarca los aﬁns'195ﬂ b, y a
:“todns los mlembrns del FMI (mas 5u1za) Rubert Heller llega a 1a
',:cunclu510n de gue el aumentucﬁelas . reservas 1nternac10nales can
‘;77tr1buyn a desencadenar la expan51nn munetarla mundlal que Fue -
;§ causa 1mportante de la 1nflac10n glubal 1nlclada a pr1nc1p10r de 7
s ‘afios setenta. En ese entunces, el aumentod ElDS medlns 1n-—"'  =
yéitern831nnales de’ pago prndugo un auge mundlal dPl comercio. que -
ﬁ>7;d10 nrlgen al acentuadn aumentu de lus prec1os de lns pdeuctmsm

"?'ba81cns obgetn de cnmerc1u 1ntern801nnal.

’ fLa clava del prnblema radlca en que nn hay d15m1nuc10n de la o-w
: '“Ferta mmnetarla en E U A mientras que en utrus pa1ses la entga
‘" ]ida de dalares BlTVE de. base para la expan51nn multlple de la —*3“

oferta monetaria: dentro del 81stema de Bretton Woods, los pal~' ﬁ?% f

”ses mantenlan sUS: parldades cendlendo mnne%§ nacxonal a camblov
~ te dblares cuando 1los superavit de balanza de pagos egerclan -

‘pr8810n ascendente sohre 5US tipus de camhio, prmcesn durante -




el cual los dblares comprados se convertian en reservas y la mo-
neda nacional vendida se sumaba a la base monetaria interna, con
los consiguientes efectos inflacionarios. Algunos paises deci~-
dieron ejercer sus derechos de- convertibilidad para presionar a -
E.U.A. ‘a tomar medidas correctas, pero en agosto de 1971, E.U.A.
suspendid la conversidn de dblares en oro. En vista de ello, la
- oferta de expansion de dolares. estadunidense provocd en el resto

del mundo una elevada tasa de inflacidn.

'Entonces lus gublernos recurrieron a Controles dlrectos de pre——v
'.,0105 y salarlns. Ocurrid 851 en 1972 un romplmlentu de la BD-—-~
rrespondencla entre la capa01dad materlal para prndu01r mercan--
‘clas y la Capac1dad de los cnnsumldures para_adqu1r1rlas.v,Lns -
gobiernos de casi todo el mundo capitalista optaron por incremen

tar. el gasto publlco a fin de Fortalecer el cunsumu de los parti

~ culares y reanlmar la economia a traves de medldas antlclc11cas..f'

- La expan51nn se reanudn en 1972 73, pera por breve tlempu, de 1n
medlato los. prec;ns se elevaron enmrmemente, al 1gual que los nl

.veles de desempleo.

A esta se agregn el hechu de que los gnblernus de las nac1mnes —,{;

lirlcas capltallstas estaban en dlflcultades, lus llderes eqtadunl

: ”v_;denses pnr ejemplo, nu encmntraban la manera de Iesolver la. crl

‘ 7Js1s de. Matergate, el reglmen Cunservadur hrltanlco habla sufrldu

'i dus derrotas electorales, v1ct1ma del cancer el pr951dente Fran

"ces Genrges Pompldou estaba al borde de la tumba; Tanaka; m1n18-°' *”

~y

”ftru Japnnes‘ u1n dEbllltBTSE su p031c1DnJ_ .

"5ﬂiEl superavit de las expnrtadores de petruleu ha szdo rec1cladn -

;*hac1a 1os mercado tradicionales de capltal como se v10 en el Ea~
| '3p1tulo anterior vy medlante’el comercio entre aquellcs pal ses y
lns induStrializados. El aumento de 1ngreums de las nac10nPs pe

~ trnleras genera una demanda de bienes producidms en lns palses -

 ::ricos, 1o cual cantribuye a que estos resuelvan a corta plazo i




sus prohlemas de balanza de pagos mediante exportaciones adiciona-

les. Esto se aplica espec1almente a E.U.Ay a la RFA. En el ca--

so cuncretc de la economia estadunldense, la nueva riqueza de los
miembros de la OPEP, lejos de resultar perjudicial fué benéfica,--
pues amplid el mercado de las mercancias de £.U.A. en el Medio 0--
riente. En relacifn a ésto conviene comentar cimo los paises de -
la OPEP no estén aprdvechando eficazmente los fuertes ingresos pro
venientes de su riqueza petrolera. Venezuela e Iran son quiza los
Ejemplus mas palpables de ello; solamente las capas alta y media -

de la poblacion (que comprenden menos dela mitad del total) se ven

'FéVUrecidas por el auge petrolern, mientras el resto de la pcbla-— _

o c10n permanece marglnada y sin acceso a los mas elementales bienes

- de consuma, acentuéndose la distribucidn regresiva del 1ngreso. -

' Derlvadolen parte de lo anterlor, OCUTTE que una parte nada desde-

fiable de las importaciones esté constituida por cienmes superfluos

' 'y equ1po bEllDU. Prueba de esto (ltimo es gue entre 1973 y 1975 -

:VLafcrisis°éh;las.paiseé'déééffnllédns;;7‘

- pasi 1la mitad de las exportac1nnes de E.U.A a los Paises del MEdlD

  Dr1ente m;embras de la OPEP, incluido Iran,.estuv;ermn constitui--

das por otro problema para estas naciones es la contraccifn en la

- .demanda externa de petrfleo, gue combinada con el mencionado aumen

to en sus importaciones ha entorpecida ya sus planes de inversion,

1o cual los ha Dbllgadn 1nclusn a recurrir & credltns del exterlun

(1)

'La actual crisis ha superadu a todas las de posquerra, por egempla ‘
i en la de 1957~58 el desempleo en E. U.A. llego a 7 5 por clentn y a Sk
l' A::7 9 por clentn en la contracclan de ﬁ9h8—b9 A Flnes de 1975 “tal ,£ 5

V'fllndlce era quperlor al 6 pnr clentn.

" Por 1o que se refiere al comercio exterior, el alguna vez elevado

superavit estadunidense se evapord. En 1964 se registrd un superd

ﬁ’vit de 6,831”mill0nes de d61area, pero en 1971 por primera vez hu-

- bo un déficit que ascendid 3“2,259 millones y a 6,416 millones un




péises subdesarrollados. Considerando la balanza en cuenta co-
rriente de las naciones industriales, se pas0 de un déficit z
10,000 millones de délares en 1974 a un superdvit de 19,000
llones de dblares en 1974 a un superdvit de 19,000 millones sa

1975 (en 1975, E.U.A. y la RFA mostrarocn un gran deficit; en -

[1F]

B

I (20

este O1ltimo pals los préstamos exterrmos financiaron casi todo-
el déficit, lo gue no impidid que se depreciara el tipo de cam

bio.

_En Francia, el moderado superéﬁit comercial se sumb la entraca
de capitales gue incrémentu las reservas y apmyardn el tipo d=s
fcambiD.VLa situapién en Italia fue distinta: el superavit de -
la balanza en cuenta corriente se vig wis que contrarrestado -
por salidas de capital gue comprometieren sustancialmente lz -

Cs .2 . .
situacion cambiaris.

’Sinfembargb, ya en octubre de 1976 las perspectivas ﬁara 1977~
no eran halagadores y hacia ver el fin de la reactivacifn de -
1a éconumia'occidental y dé'Japﬁn. Por esa fecha voceros dei -
FMI expresarnn que pese a8 que la economia mundial se hallabz -
‘fen recupera81on evulu010naba hac1a una 51tuac1nn en la. cual~—
‘el pr1n01pal pellgrn no era un: empemran1entn de la recesifn --
‘la reaparlclun de la 1nFlacclun y. efectivemente 1977 ee carzg
]terlzc por’ tasas de creclmlentn bagas v altUBCanES de elevcdm
vdesemplen exceso de capacldad y falta de inversiones; asimis-
mo la 1nflac1on 81gu1m 51end0 un prnblema generallzadu.,

- .

’3A51 pues en 1975 la recuperaclun econdmica del mundo industri

”~lizad0 resulto pncn firme. Por egempla, en lo gue- respecta '*.

‘8. la taza global de 1nflac10n en los szate palses participar--

'“tes En la reunifn de Puerto Rlco se pasf de un 12.9 por cien-

'tn en l97h,-a lD.9ven‘l975 y 8 8.9 en 19774 se espera sea de-

2 7.7 en l978 Pese & la dismihubién el nivel continda siendo-
7?,{eleuadn, pues representa casl el doble del promedln anuul para
8l periodo 1962-72. (4 par r::ientt:). '

c?’“‘ '

we

Jé‘

L]



afio después, esto es, una caida de mas de 13,000 millones de acho

afios. La cuenta de mercancias volvid a mostrar déficit, debido en
buena medida a les fuertes importaciones de petrbleas que ascen--
dieron a 16,000 millones de dblares. En este afic la economia esta
dunidense se resistid el triple impacto de la inflacifn, la rece--

. T4 s - » 4 .
cion y la crisis de energeticos.

La tasa de inflacitn fué de 14 por ciento en Gran Bretafis, 18 en -
Italia, 12 en Francia, 20 en Japbn. En 1975 el producto nacional
bruto de la mayoria de los paises de la DECD bajé 2'pnr ciento en
~términos reales el nimera de dasempleadns llego a 15 mlllmnes, elv

‘.volumen de comercioc mundial descendlm 4.5 por ciento.

Mo obstante, hacia el segundo semestre de 1975 empezaron a adver--

tirse signos de recuperacion.

. fEl géficit comercial combinado de Japun, Eanada E.U. A y Eurnpa i

did a ll 0oo millones en 1975 esto como resultadm de que dlsmlnu——‘

- krav1t con los suhdesarrnlladas casi al doble respecto a 197h ASl—.

'v;fUccldental que llegB a h3 UUD millanes de dolares en 197Q decen-—? 
7-,yer0n su deflclt con los pBlSES petrnlerns, y aumentarnn el supe—-~'
‘7' ;segun declaraclunes DflClales del FMI, la megnrla experlmentada en_‘ 

‘5”gmf1975 en la p05101nn comerc1al del mundu 1ndustrlallzado se ngro--fjf

“;_CESI por ccmpletm 8 expensas de lDB palses subdesarrolladas. CunSIfﬁ 

'~derando la balanza en Duenta currlente de las nac1nnes 1ndustrla—-~'

:iﬂ7 les se pagd de un déficit de lD 000 millones de dblares en 1974 -
L;“f ‘a un superav1t de 19,000 millones de dunares en 197& a un SUDEIB", 
':L”7;v1t de 19 UUD mlllnnes en 1975 (en 1375, E Ue A. y 1a RFA mostraron'

""ia¢1lun gradeflclt, en este ultlmu pals los. prestamos externos Fanancla

.'€i’rnn casi todo el deflclt 1o gue no 1mp1d10 que se depr2018T8 L

'S

T

\' §3>; tlpa de cambln. - "  e S ““;_~“*‘-~; 'i-;~ &

R En Francma ‘¢l mbderado superavmt comercial se sumn 18 entrada de-

@capltalpu gue 1ncrementn laa reservas y apoyarun el tlpo de rambio.




En otra reunitn "cumbre" de los ricos, llevada a cabo en Londres -
(mayo de 1977), E.U.A. propuso como estrategia la reactivacion de-
la economia germana y de la japonesa; pero ni la RFA ni Jépén acep.
tafon. Amhos paises optaron por una politica de expansién moderada

por temor a acelerar la inflacidn.

La perspectivas son especialmente angustiosas para los subdesarro-
llados, ya que al reducirse el mercado internacional s6lo los pai-

ses con alta pruductiVidad podran lograr precios competitivos.

El grupD tercermundlsta esperaba que con 15 expan51nn ecunomlca de
las poten01as estas les pndrlan comprar mas mercanclas, y asi se-
‘ﬁbEHEflClETla su EDDHDmla' pern como ‘ha quedadu lehD, la expan510n

‘en los 1ndustrlallzados no. tlene la fuerza suflclente como para -

levantar 1la economia mundial. El Titmo de recuperaci6n es lento y '~

'd851gual y se corre el pellgrm de caer en un eiruclo v1c1uso de --
_rece51on ch 1nflac1mn que puede desembocar en el caos. Las medl-;f}
 das proteccionistas son_cmnsecuenc1a del lento crec1mlentm‘ecbn6mi i'
o a nivel mundial, y seglin se dijo en una reunién de expertos en-
Vfihénzas internacionales: "Si no hay control subré estos féctores-ir
‘(tasa de creclmlento 1nsatlsfacfmrla 1nflac10n ‘elevado 1nd1ce de

v;.desempleu) las pr2510nes hBCIE el prutecc1nn15mm se 1nt951flna———k

‘  Pnr es0 en el cnmunlcadn Flnal del Dumlte Pruv151onal de- la Junta—‘ "
:{de Bubernadnres del FMI (Mexzco, abrll de 1978) se senaln la neceiii

j51dad de adoptar medldas energlcas de caracter n801cnal e interna-

’77]01unal para TEdUDlI las barreras arancelarlas. f,;1:5='*5f.‘,

s

:’7 ¥El entonces dlrectnr gerente del FMI Jnhannes mltteueen deﬁpglun iy

'”i,fla estrategla a segu1r, lzber31123810n del cnmerc1n cambate a %

“":filnflaDan,’dlsmlHUClUﬂ de lns efectns def}as fluctuacicnes de lag%

monedas 1mpurtantes en los mercadns camblarios comg la caida del -
délar reglstrada a partlr del segundn trimestre de 1977 reduccidn
de 1mpuestos medlante una decuada pclltlca de 1ngresos, mayor par-.

',1t;pipaciqn degla gmpresa‘prlyaga,uy_EV1tarvalzas salar;algs para fﬂjf




alentar la inversion. En suma, la tan Conecida politica del FMI ten
diente a fortalecer a los grupos empresariales y a marglnar a las--

grandes maryorias.

De llevarse a la practica el Sistema Monetario Europeo y la unidad-
de Cuenta Europea ésta incluso funciaona ya en alguna mediad dismi--
nuiria en esa zona la inFluencia'del Fondo Monetario Internacional-
|y se veria aln mas amenazada la supremacla del delar, con una mane-
da que sustltuya a esa lelsa aunque stlo sea en el Area de la -
' Domunldad Econdmica Europea las menedas eurepeas FluctuariEn mucho-

menos que ahera que se cotizan en rela01un al dblar, pues se toma--

'~,'rla la cotlzac1on de dichas monedas en una fecha determlnada Fljan'

do un margen méximo de flexibilidad de 2.5. por ciento hacia arriba
vy hacia abaJa. Ademés se'creéria un fondo especial para apeyar,a‘é
‘las monedas que se debiliten; de esta manera, la'Unidad de Cuenta -
e‘eEuerea»estar;a;apayada por todos los part1c1pahtes.v‘Sin,embargu,é‘”
"debUdD a prebiemas“planteados por Franbia el'Sietema'MDneratie*Eﬁ-;j
‘rnpeu na entroen Funelenamlento el lo. de enero de 1979 came se ha-if

bia: programade. (2)

L. Lacrisis en el Tercer Mundo .. -

© 1. Principales manfiestaciones = .

1 ;En'eétdé'aﬁns'de:inFleeiéniCfeeienteﬁupereiéfeﬁéieaaefléVéfieis7ﬁe¢f}
'?Tnetarla elevade predlo del petrelee v prolungada rece51nn en las ~fi
'fenaclnnes 1ndustriallzadas,'el pannrama general en los palses suhde—;i
g _sérrulladae se ha- caracterlzadu par un deterloro cada vez mas acen—ff
Jeﬁtuado de su relaemen de 1ntercamhie, y en. concecuencla par deflclt-j”
',muy elevadas en sus balanzas en cuenta cnrrlente, FlﬂﬁﬂClades me—-~i{
'igdlante prestamos externos v gon el uso de las. reeervas mmnetarlas, \

,a

v muy mermadas por 1a 1nF1ac1un.

~ Segln datos del Banco Mundial, la deuda externa de’oohenta y sels ~




paises subdesarrollados pasd de 121.868 millones de dilares en 1973
a 151.399 millones en 1974. E1 incremento de 29.531 millones de --
dblares fue considerablemente mayor que los registrados en 1973 (20
. 640 millones) y en 1972 (14.180 millores). En términos porcentué-—.
" les la elevacifin fue de 24.2 por ciento en 1974, de 20.4 en 1973 y-
de 16.3 en 1972.

A fines de 1976 se estimabaxque la~deuda externa de estos paises, -
a mediano y largo plazo, ascendia a unos 170,000 millones, mis —-—-
otros 50,000 millones en DDllgECanES a plazu menor de un anD (genef, 

ralmente créditos cnmerc1ales)

iEstm casi coincide con las.cifras de la UNCTAD, segun las cuales 18-,;
deuda tntal de los palses del Tercer Mundo na exprotadnres de petrn'k
,.leo llega a. 20,000 millones en 1975. Los estudlos de esa organiza-

cién hacen resaltar prec1samente el sustancial crec1mlento de las -

corrlentes de capltal prncpdentes de prestamns de. caracter prlvado,‘,~¥

 de lns cuales los suhdesarrmlladns habian dependldo anterlnrmente-»-'

~ sblo en grado llmltadn, en 1970 representaban un 8 por ciento de la’i:”

" deuda exterior de esos paises y en 1975, el 22 por ciento.

k‘ Entre los palses de 1ngreso medln (con BDl a BDD dolares de PNB pnr;. -

"'».jcapltal) el endeudamlentn prlvado Fue més. 1mportante, alrededor de-'f”%
'(' f*tun 30 por Dlentu de la deuda exterlur.;En el mermadn de eurud1v1sasf525

‘fff;las naclunes tercermundlstas no expnrtadoras de petrolem ubtuv1erun” i

“~en 1976 11 332 mlllones de dolares. EL alto costo y el mennr plazn' ;f

“‘T“de venclmlentn del credltn 881 Dbtenldo cumparado con las cand:cla—

“Lj,nes de los prestamus cuncedldns para flnes de desarrnllu 1mp11caronv :

H*'fiun 1ncrementu de los cargns del serv101u de la deuda y de 1os, pres-Li;j

‘;ztamos brutus nccpsarlos para Flnac1ar las deflclt en cuenta carrlen;'

v3Sigu1endu con’ los estudlos de. la UNETAD para cmmpensar el tutal de:;'f
”lns pagas de amurt12801un seria necesarin que los nuevos comproml—
'lsns bancarlos de esos paises aumentaran 10 por cientu en 1977 Yy 18-

;por Clento en. 1978 a Fin de mantener los apnrtes netoa de capltales‘;,f




de los bancos a los paises subdesarrollados. Tal objetivo es difi-
cil de alecanzar, pues més hien este tipo de préstamos ha empezado a
- disminuir, seguramente como resultadp de la decreciente capacidad -

de endeudamiento.

Considerando los pagos por servicio de la deuda pdblica externa —--

como porcentaje de las expuftaciones de bienes y servicios, resulta

que en 1974 esa propnrcién iba del 10 al 15 por ciento en SDmalia;a

' Sudén, Zaire, Repliblica de Enréa -Bolivia, Chile, Nicaragua, Arge=-

lia, Burmén, Srl Ldnka y Turqu1a, del 15 a1 20 pur ciento en Argen-

:' vt1na7 Br551l Cnlombla Méxicno, AFganlstan Indla -Paklstan e Isra-7 
’el y alcanzaba parcentages superlores en Perl (25 6 por Clentn), -

ﬁUruguay (21 8 pnr ciento). y 1a Republlca Arabe de Eglptn (32 pnr T

""c1ento)

A causa de estn una Dla de 1nqu1etud se extlende pnr los DPlHBlpE— Qﬂ

ff tante deterlnro en los termlnus de intercambio.

TV‘Tnmando como ejemplm a Argentlna Br551l JBhlle Bmlombla v Peru,_;»
77t0 menares que El promedln Dara 1973 4. La dlsmlnua31un de expur—‘J“v
taclanes Fue mas acentuada tratandose de las manufacturas_;_ L

’  010n de 1ntercamb10 hlZD las 1mportac1unes mas cnstnsas en term1~-j 
frlns.;Esto ultlmn pnrque lus enormeo def1c1t de balanza de pagos 1m’°'
;Clﬂﬂ de CTlSlS en los desarrallns lms prestamus g curtn plazm qma-w

‘.jocurriernn sen81bles bagas en las reserudﬁimnnetarlas."

'H7; Cﬁmb'ééifécil.¢nmprender;‘gnleéﬁgfﬁépQCa de;:r13155ié‘sitQéCién’éqQ,’HL

fﬁ[les palses capltallsta, pues. “dudan que las tercermundlstas puedan — f7

'}fcubrlr sumas tan cuantlusas, el temos aumenta al cnn51derar el cuns‘i

' ;3en canjuntu, lus termlnus de 1ntercamb10 Fuerun en 1975 lB pur c1en‘?7f

'iFLa TECESan de 197h—75 y el cnn51gu1ente empernramlentn en la ’féla{[ £

‘fnus de export801ones e 1mpuso cnnd1c1ones dlflClles a los prestata—'mff
fpllcarmn consxderables problemaa de flnanclamlenta y dada la gg&ua—_  f

}1ncrementarnn no asia mEdlan y 1argo plazo. En CGHSEBUEHCla, 2



mica de los subdesarrollados ha estado determinada mis que nunca por
las condiciones de los mercados internacionales para sus mercancias-

de expartacidn.

‘La gravedad de la crisis general del sistema capitalista ha traido -

como una de sus principales consecuencias, gue el desarrnlla ecnnémi

co y social de los pueblos del Tercer Mundo haya pasado a ser tema -

de prolongados debates en las reuniones de organismas internaciona—f'

~les, en vista de la vulnerabilidad de esos paises ante las dificulta:
des financieras mundiales. Los mayores cbstéculos a su desarrollo -
bécmnémiCD‘estén en los bajos precios que reciben por sus productos -

” ,de expnrt801un y en la carga creciente dEl Endeudamlentm externa,,f-g .

par su 51tuac10n de dependen81a.»(3)

9.~ La "ayuda" al desarrollo

*MLas pecarlas candlclones de v1da de lus palses subdesarrullados
’agravadds ahara por la crlsl mundlal hacpn mas necesarla que nunca—,ff

;la 851stencla a esas n8010nes.

E Ello 1mpllcarla, Fundamentalmente que lns pBlSES avanzadas estab111§ §

?zaran los: preclns de lns pruductos prlmarlos Y. ellmlnaran las restrl*

"”gf;cclnnes al acreso de esus prmductus @ sus mercadus.'1

fAdema lns 1ndustrlallzados tendrlan que mnv1112ar hac1a ellna re-a,

',cursos Flnanc1erns can51derables ya. no por mnﬁlvus de JusthlB

A:ft51nu para crear bases de establlldad para el desarrollo devla ecnn0~ffiz

"L”,'mla mundlal en su GDnJUHtD.«v

  81n emhargu a causa de 18 rec251un las cnrrlentes de ASlStEHFva ~-j;¢
“vyﬂflclal al Desarrolla (ABD) se han redu01do a la inFlaclon ha: hemw%- f};

que en termlnos reales apenas y se haya snstenldc el nlvel de 197@ "2;
f:Con relacidn al PNB en las. naciones donantfi, la ADD representa el - '
- 0.36 por 01enta, muy IEJDS del UbjEthD del O. 7 pnr ciewto del sEgun

'Zf3 do dec1n10 del desarrullo de las Nacmnneg Unldad, v muy pur abajm‘,n




_cluso dél 0.53 par cientoyalcanzadu en 1961.

‘Envlas Reuniones del Banco y del Fondo de 1974, se decidid esta
‘blecer el "Comité Ministerial Conjunto de las Juntas .de Goberna-
.dores del Banco y del Fondo sobre la Transferencia de Recursos -
- Reales a los Palses en Desarrollo ", conocido brevemente ch,p -—
"Comité para el‘Desarrolln ". Tal organismo surgid a resultas -
de una propuesto formulada por el Grupo de los 24 en las' Reunlu—v‘
'ffnes de Nalrnbl (1973) A traves de dicho Enmlte el Grupn qulsnﬂ‘
5;asegurar que cualqu1er reFDrma del 51stema mnnetarln 1ntern801n-‘ 
%]’nal 1ncluyera un aumento sustan01al de recrusms h801a el Tercer~r;  o
7 w ;Mund0.‘ En junio de 1975 este BDmlte acurda establecer la “Tercef;fw'
  -f2ra Uenfanllla" en el Bancu Mundlal ‘que concede prestamas para S
‘57:pr0yectas de desarrolla a. Lna tasa de 1nteres inferior a la qué—
7' ’fap11ca normalmente el Bancn.. La "Tercera Uentanllla" planeaba—"k 
"f?prestar en 1975 hasta un total de mil mlllones de dolares.¢apar— jj:‘5

i”,f?te de las Dperacxunes normales del Banca, peru s0lo se ngraan—,j

’,reunlr GDD mllanEa para: ese Fln._ Como los. fondus san llmltadns;fg '
’%'1’ex1sten crlterlua de utilizacién que Facorecen a los palses de -

k ‘ ;1ngres0 anual per Dapltal 1nFerlur a 375 dmlares aunque se recofg7f P

- ffnucp *a nECP51dad de prever alguna Flex1b111dad respectu 8. ese -ﬁf~'

lflzmlte.ﬂ" E

uAdemas coma se menclunn en ntra sec01nn la Junta de D1recturesf7
”Ejecutlvos del Fondo Manetarlu aprobu el esta‘léc1mlento del Serf5"

1c1n del Petrnleu. :,3;5;,T

'fﬁﬂAnte el CIEBlmIEHtD endeudamlentc externo de lus pElSES subdesa?7’v‘
‘;frrnlladus durante una reunlun eFectuada en Parls en agastu de ~f V? ff
a*3}1977 el director gerente del FMI pidlu a catorce palses sxet | I
‘  ;1ndustrial1zadns y: szete de la DPEP que thlEFBﬂ una contribu——-ff;
gj010n especial en dolares, que serén retrﬂgyldas con un tipode - ¢

f‘1nteres superiur al apllcadm nmrmalmentp por la 1nst1tuc10n ——

'fpara crear un fuevo. mecanlsmu de creditm el serv1mio de Fln8n018




miento suplementario a disposicidn de los palses cuyas balanzas de--
pagos son deficitarias. Francia, Italia y Reino Unido no fueron in--
cluidos a causa de su condicidn Financiera, lo cual ha hecho temer a
esas palises gue surja un nuevo grupo que determine las finanzas mun-
diales. Este Fondo entrard en funcionamiento cuando se haya logrado-
‘establecer acuerdos de préstamo por un totasl de 7750 millones de ---
DEG. (&) |

.33— Medidas de defensa adoptadas por el grupo tercermuhdista.

7Los acontec1mlentns que se han preclpltadu desde principios de lns—'
fanas setenta han hechu que el térming "economla mundial" adqu1eran !
.un nuevu sentldn. ‘Por anus, con,el se aludia exclusivamente a los -

,palses ricaos, padernsus.industrialmente~desarrollados.

- La interdependencia era entonces muy limitada':pues las naciones de-
sarrnlladas de DDCldente y el Japbn no se ve1an afectadas por 1o que’
'sucedla en.el mundo 5001allsta y las materlq_prlmas que‘requerlan.-'

‘del;mundn subdesarrulladc estaban,tutalmente bajo st Epntrnl. '

’Pern Dnn las cumpas b881cas de Dereales par parte de Rusla y,c@n»el_;

7;;alza;del prec1c del petrulec sop;allsta y te:cermundlsta 1ffuhpie5>¢

Vfr;ron en la escena mundlal.

{;Estos hechn :'sumadms a: la 1nflaD10n glohal estan transformandn la-3;
ti,EStrUCtUTa Flnanc1era 1ntarnaclonal la 51tuac10n ecunmmlca munclal-::
' :y la furtaleza relatlva de las naciunes creandu la p051b1]1dad de’ -
ff que aparezca un nuevu Drden de r818010nes entre las nac1mnes debllesf
"iy las grandes pntenclas. En vlsta de estu 1a OPER- blen puedﬁ rgn51__
; ‘derarse como’ la vanguardla del mavim91tno del Tercer Mundo h301;;un—,
"f""UEVD orden Econumlco" y las asoc1acxnnes de pruductnres comg Ui

’ elementn d90151v0 en este mov1mlentu. CS)m?

CWEL Tercar Mundo, con el il por cienta de la humanidad sub81ste con-

'3521 20 pnr cienfn del ingreaa mundial‘su Jngrean prumedin por mapita—ﬁf



trializados y aun ese minimo ingreso estd tan mal repartida dentro -

de SUS‘SUCiEdadES, gue sus grandes mayorias viven en cund1c1ones de—

‘oprobiosa pobreza. (6)

La lucha por las reivindicaciones del Tercer Mundo de ninguna manera

es una idea nueva. Desde la creaci6n de OMUJ, en las reuniones. inter

nac1onales ampazarnn a ser frecuentas lu enfrentamientos entre pai-

© ses pnbres y TICDS destacando en afios reclentes la Primera Reunlun—

V‘.de la UNETAD calabrada en Glnebra en 196h la Tarcara Raunlon de losa

‘palses no. allneadms (Lusaka 1970) y la REUHan de Argel (1973) en -

la cual se descrlbln el smmbrla panorama de la ecunamla mundlal

"El Slstema Ecnnnmlcu Latlnmamerlcanc (SELA) tiene prup051tos 51mlla—_

" res-a los planteadas en dlversas reunlmnas. Efectivamente, pretende—-

'v;deFender los precios de los productas de expurtaclon establecar un—'

:tralatlnoamerlcanas y rumpar can. ‘los termlnus da dependencla que -~?‘

.;caracterlzan a la PEngﬂ y gue hasta el mamento. nm han resuelfu los-

”‘bloque Cmmun frente a pr881mnes ecunomlcas de palsas o empresas ex—~f

organismos ex1stentes: ALALB Pacto Andlnu, Mercadn Bomun Dentrname»

ricano, etcétera.

’°5ﬁEl CDHVEHID constltutlvo del SELA se adptn en Panama el l? de Dctu—ng;

VV“bra de 1975 cnn 1a Flrma da ve1nt1c1nco palses lat1nmamer1canos.a~,"*ﬁ

‘,Podrla menclanarae tamblen 1a Drgan17aclun Latlnoamerlcana de Ener——[

"{itgla (DLADE) 1n5trumenta encarmado de la 1ntegra01mn energetlca de -

‘1‘;plemanta81on creclente de los. palses latlnnamericaﬁns en eata camm& _

aiﬂmerlca Latlna a traves da la CDDDEPaCan entre lus palsea de la ———Q
'"reg1un en el ahastec1mlento de productus anergetlcns y.en: él deaarraﬂw

s llo da nuevas Fuantes de energ:a. Se espera que el estab1931mlentu—i
"]ﬁgradual de un mercatdo latlnuamerlcana de- energia permitira unanagm——f;

”; .

con el propisito de alcanzar el mavur grado pusible de autosuf1~~~l—v

e }c1en01a rcglunal. En Junlo de 1976 se aéﬁ}dn crear un organlamu-uu ;
‘"f]3_Financlern para facilitar el deaarrullo de- los recursus energetlnms—fv

en los paises mienbras.v,;»




En suma, de unos afios a la fecha, en las reuniones internacionales--
los palses subdesarrollados han hecho un alud de peticicnes de comer
cio justo, asistencia técnica y financiamiento en condiciones adecua

~das, con vista al establecimiento de un nuevo orden econdmico.

® . - Perp hasta la fecha, las experiencias en relacitn a la ayuda exteri-
L:,Dr indican que los paises del Tercer Mundo deberén apoyar su desafrn

L 1lo fundamentalmente en esFuerzos propios, en camblos econgmicos y -
‘>v ;fs0D1ales de estructura en una maynr DDLEDDPBDIDH Entre Sl y enun -
'*7?flnac1onallsmu basadn en la sat15facc10n de las nec251dades de 1as ~1L.

e grandes mayorlas.}

‘7ffrTT{Pese a’ sus graves efectns, 1a crisis ecnnumlca glnbal de lns DBISES—'
'”]T‘dependlentes de Dportunldad de adnptar cambios drastlcos para acabar
-; ch su 1mputencla. Bl arma de. las materlas primas constltuye ung de”

"flns mas. 1mp0rtantes elementns de pr831un que tlEﬂE el Tercer Mundm —:

L para furzar a los 1ndu5trlallzados a aceptar un nuevu Drden economl-j"

"ﬂ;cu 1nternac1unal.

ffAhora que los subdesarrulladcs han abandonadm 1a pa81u1dad que anteeﬂ'
’flurmente le caracterlzaba y estan actuandn de manera mas conrd1na«~:
.dé>y efectlva para defender controlar sus productas y mercadms va -
‘siendo cada vez mas dlflcll que- sub51stan por: muchu tlempa las farmu?;
ladas neccnlonlales que han: permltldn g las n301ones 1ndustrlallza—-f“

; das v1v1r en el blenestar a3 Costa de lus palses pabres.‘,:fjf*'”

Hara termlnar ae hara referen01a a la Reunlmn del Bnmlte Interlnu ~5;
'del FMI celebrada en la ciudad de MEXICU (ahril de 1978) y“a la Asam f
v;bleé Anual del Fcndu Munetarln Internac1onal (MBshlngtDn,baeptlembre;f
;ﬁde 1978) En la prlmera de estas Juntas,’el Grupn de los 2& i

ffjcumu sE" recmrdara representa a 110 palses subdesarrnllados apchNW%—}”
” ~1a 1n101at1va mexicana de crear un Fondo para las naciunes pnbres'ﬁ—
 Wﬁﬁadm1n1strado por el Bancn Mundlal cuyo gbgetm serma-la adquxsiclon -
"5fde bienes de capital vy el desarrnlln de la. prnducclun de los mxsmos—\

ﬁTentativamen—”

‘“'cun la participacion de empresas nacinnales privadas.




te:se,menciné que dicho fondo de "recirculacifn" a largo plazo, Sp-m
ria de 15000 millones de dfleres divididos en tres operaciones de em.
préstitos de 5 000 millones de dblares cada una. E1 Comite del Desa-
rrollo examinara esta iniciativa gue obviamente es vista con mubha-
reserva por los industrializados; sunque el fondo propuesto también-
1os beneficiaria: en los paises subdesarrollados hay una gran demar-
.da:pntancial de bienes de Capital s6lo que carecen del finaciamien-

to necesarlo para adqu1r1rlos y produc1rlos, el siStema.banciarim in

. ternacional no pmdra ya mantener. por mucho tlempn el volumen de presv, 

'tamns de le ultlmns ‘afios, ademas de gue los palses pobres no pueden f

:segu1r cubrlendn suU- deuda cun credltn banC1ar10 pues cada vez es --

' ,maynr prupnrclon sus 1ngresos divisas se destlnan a satlsfacer 105 -

“pagns por serv101u de la deuda en vez de 1mp0rtar lo necesarlu a su-

'desarrulln.

v‘kAnte la amenaza de que lus palses adelantadns hagan frente a las baQ"’

- Jas: tasas de. crec1mlentn y a la desacplerac1an del Bomerclo 1nterna-:

*‘fclnnal cmn un’ mayor prut8001nnlsmu, se presenta la’ DDDan de crear ~"
;este andn que les abre la p051b111dad de aumentar sus expnrtaclnnes'~

'.!y onn ellm de reactlvar la ecunomla mundial.

']:El,mecanlsmo de "reclrcula01nn“ en emltlrla bnnDS, Dagares 0 cert1f1~”‘“

”cadms a favnr de las prestamlstas pnr qu1ncP afios,; a atractlvas ta—;j

fxsas de 1nterps V- garantizados contra rlesgms camblarlus ]Ds documen; i

',ftos se dEanlnarlan Pn DEGy el Bancn Mundlal aprubarla snlo lns pres"

| “9tamos rentahles."

;lms palseeglndustrlallzadns estlmulo a 1a aat1v1dad ecunmmlca g
“ pnr ende creacitn. de emplens, para los mercadDJ de capltal y los ———“

"Npalses superav1tarlos, una- 1nver51on rentable, ‘para lns ‘paises subde‘

a teurlcamente el “Fondo de recxrculaclon" 51gn1flcarla para~[}fﬁ

’ sarrallados una puszbllldad de mojorar su 51tua010n, aungue sugetnszﬂ

x'fslempre a las cnndiciones Flgadas por el Bancn Mundlal que puede au-  :1

:torlzar 0 nn los prestamos (6)
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CONCLUSIONES:

. it B ey B P S B ey £ G e o S et o et S g S B e

. La crisis energética, la crisis general del sistema capitalista,
las devaluaciones del ddlar, la flotacidn generalizada de las --
divisas, determinaron el abandono de las hprmas'existentes y'lé-
adupcién-dekotraé, producto. de la necesidad, y gue después sim--

'plemehte fueron legalizadas en Jamaica.. EllD es verdad tanto-'
en lo referente al oro como 4 las practlcas camblarlas desarr _—
'lladas a partlr de 1973 :

’ En‘cuahtova1 DEB-tDBSE'al papel pfebundEfénfé'qde“SElle qUiére';;?
k ‘Qas1gnar 1nnegablemente el dnlar 1ncnnvert1ble 81gue Slenda la —}?
. moneda 1nternaclmnal.;‘ E e ' | L

A51 Darece de. sentldo aflrmar que el DEG se convertlra prnntn--—ﬁ{i
.fen el prlnclpal BDthD de - reserva fse aflrma estos porque a dlfeiff
rencla de lms otrus actlvns el DEG surglu cumu papel ora 51n — 

o ser en realldad n1 Dru n1 papel.-

 fTal cnmo se leD el dnlar es tan sulo de una manera mnneda escrl
fftural Darente de lo que tradlclmnalmente ha SldD 1a esencla del

'Vﬁdlnern EStD‘ES, el valor.r DEbldD a eso se presentan grandes dl

fEl dular ya no cumpla debldamente au Funclnn de moneda 1nterna—v

lifc1nnal por ser DbJeto de crec1ente y CDnSuaﬂtE especula01un, nu

1ida queAla del dular pero debe tnmarse en considerac1mn que a'

{n1VEl mundlal la ecmnnmla germana dlsta mucho de tener la 1mpor;
tan01a de la estadunldense.‘ Emperu cmmo medlda deFensava los -

 #;pa1ses del Mercado Domun Eurupeo estan tratando de 1ntrnducir Dr'

";den al menos en su radio de arciun medlante ld Dreacinn de su -



Sigtema Monetario Europeo para sus relaciones internas, y en sus

relaciones caon el exterior, para no depender tantoc del sistema -
cuyuycenfro es el Fondo Monmetario Intermacional y que adolece de
- tan serias deficiencias. Se recordaré también que los paises de
' la OPEP avanzan en sus planes de cotizar el precio del petrdleo-

con base en una cesta de monedas y ya no en el dilar.

AAf6;  Nlnguna de las mal llamadas reformas 1mplantadas en Jamalca cong )

tltuye un camblu 51gnlflcat1v0 en el 518temd munetarlo v mucho R

D ’menos en la ecnnomla mundlal En realldad mlentras bu51sta el'-"'

‘fcapltallsmm v con &l las CTlSlS que le snn 1nherentes nlngun'~—5“

: 81stema munetarla 5era v1able y en Dnnsecuen01a, la actual 51tua55

 vc1nn habra de prolongarse por; tlempo 1ndeF1n1dD.‘

‘1TLas BDndlCanEB ex1stentes en la posguerra determlnaron que en

'*@f;'v1bta de la. p081c10n del dmlar muchns palSES encnntraran CDHVE——"ﬂi
1 fn1ente 1nc1u1r en sus reservas saldns en esa lelSE, Fac11mente~,ﬁj
7?ut1112ables v que produ01an 1ntereses. Asi Fue BGSlblE 1”0r9me”‘155
ﬁi:tar 1a llqu1dez 1ntern801unal peru subre bases BJEWES por CUmpleibu

*;Ttu a. thD cnntral y sin nlnguna IElaClDH con las ﬂECESldadES de-‘

llqu1dez 1nternac1onal 881 mlsmm aumentar la llqu1dez a trave :

‘Vde def1c1t de pagos estadounldenses\’D “”

/dE'norcnnvertlr sus- dolares~en ora n 81mplemefte“l_sﬂuarlaCJm~—

_nes\en la cantldad de mrn mmnetarlu equ1vale a elevar 1nFlacln~¢

_nes que llevan a la autodestrucc1an de 51stemas. f

Porrln tanto‘351 cumu es 1naceptable queﬂla_llqu1dez 1nternac1m~

1 que el 1ncremento deilas reservas 1nternac1nnales nece~e
‘3sarlas'para financlar los def1c1t de lus pBlSES cnn grandas dese_
'~7quillbrlus externus, se ha lngradu gr801as a los prestamoa en —-f

ﬂVQran escala obﬁenidos en bancos extangerns y en 1nf1ma medlda a:




la ayuda oficial al desarrollo. Pero desgraciadamente se es

ta muy lejos de implantar un control sobre la liguidez inter

N

“pacional.

9. Fécil es comprender que las dificultades de liguidez interna
cional no se originan Unica y exclusivamente en la esfera mo

netaria sino que tienen ralcPs mucho méas profundas.

~, 10. .Duntrar1amente a los que muchas creen, los transtornus de ur-
A den monetario son una manlfestaclmn y no la causa de. la crl-'
7;{515 pnr la que atrav1esa el mundo capltallsta la cuan ha- de'“
; ‘*SEmeEEdD en una depr951un de Fatales Consecuenc1as para el |
“1mund0 enteru.  Tales prmblemas son pr901samente el reflegm —1; ~

} fde lus Bunfllctos v rlvalldades ex1sténtes entre lus dlePEﬂ,_‘

’-tes palses de la situacidn. econumlca v polltlca de estns,

de 105 desajustes en las relaclnnes EBDanlCES 1ntern861mna~, f;

| les, es. d901r en la propla dlnamlca del 51stema capltallsta_j,

:jEn la base de tndms estos prnhlemas esta presente el enfren—fk
ftamlento entre el capltallsmo y el SDDlBllst y la lucha de flyk

“,clases 1ntsrna en cada pBlS.

Una'vez caracterlzadm el prohlema de esta manera cn'o praducf
tn v nn cnmu nrlgne de lus desa;ustes en la ecnnnmla 1nterna—_ S

‘7hablenda cumprendldo que sus causas van mas alla del

terreno puramente monetarlo,pse deduce que su soluc1on de nln~*w5

gun modn puede depender exc1u51vamante de la admp31on de medl;ﬂfj

~’dasimneetarmas. r,videntemente estas san de 1mpurtancla con=

slderable peru par791 snlas smn 1ncapaces de hacer Frente a;t_

PP0:1 ﬂES;dE'magn1zud 9 CcmplEJldEd tan grande.\ En consenueﬁy”gﬁ

cla, dehen astar flncadas en atras muchas medldas econnmlcas,fj"

,y?sobre todu ‘e' preulsn reallzar cambios radlcales en la p0~ f
:*lltlca'l terna v externa de log grandes palaes para hacer h0~
'”591ble la ex1stenc1a de relaclmnes 1nternarnac10nales mas Equi-

'7]tativds' base_impre@cindlble para el eqtahlemimlentu de un-



‘tema monetario mundial adecuado y eficiente.

13. En los planés que se propusieron para reformar el sistema por -
encima de cualquier diferencia resalta una coincidencia limitar
los beneflclos a un ‘pais 0 si acaso a un reducido numeru de e--
~llos sin tomar en cuanta la 81tuac1mn de los débiles. Este he-
~cho es reflejo de la 1n3ust1cla que priva en las relaciunés ecg
numlcas internacionales dentro del sistema’ capltallsta, Y. en es

4‘[,tas c1rcunstanc1as, 1= adup01nn de Cualqu1er medlda 1nev1tahle-

5;mente acarrea maynres per3u1clos ailns palses pobres.

Lus 1ntereses y prencupac1mnes de 105 palses dependlentes reci-

blernn esta aten01on a las negmc1ac1mnes sobre la ReForma Mnne—‘\'

tarla, y dEDlSanES que afectan a tndms Fuernn tomadas “por un =

restrlnjldu Qrupm de palses., Tal actltud hace 1nfructuobo cualx;
QU1er dlalogm en tDr”” a una SUDUEStE CUDperac1Dn ECDﬂDmlCE in- o
tern801nnal. ‘ ; e

i

'p Las pntenclas Flnancleras planearnn el nuevu 51stema tenlendu -5*17

‘en cuenta SUa proplos 1ntereses ecmnnmlcns V. haclendm a un la—V””

’do las caren01as y lus derechos de lns subdesarrnlladns cumn ——ifu‘

por, ln cual hahra de cuntlnuar la‘fextrema deélgualdad en‘la -

d strlhuclan de lab reservas mmnetarlas mundlales, y en generaL*

en las relaclmnes ecnncmlcas 1nterna01nnalesi‘

Dadas las CDnleanES actuales de los palSES rlcus nu cabe espem

s Fre

‘1',

duras para su cunc951un.v

De esta menra, las n301nnEb mas avanzadas tratan de redu01r su -

deaequllibrin 1nternu Y los atrazados, 19308 de ver mEJorar sujfff

'situacion, tlenen que sapnrtar el. pesu del reagusbe de 1a balan;

3de.pag09’de los ‘grandes paises




-18.

Lus pdlSES deblles han luchado con muy escasos resultados por

Vtener la parte que les corresponde en el desarrullo mundial, -

hasta el (ltimo momento pugnan porgue los problemas monetarlos

sean resueltos asi como el financiamiento ‘adecusdo que requie-

ren para promover su desarrollu.
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