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e LT REO D UG L O R T

comple jidad y exte
significa baraflanv

na otra empresa, ya que. 'S brevivenciatdeg

tro del campo econémico, como su:m ‘la obten--

cidn de mayores beneficios.

Dentro de este estudio hago un breve andlisis de diversas figu
ras de concentracidén empresarial, que se asemejan en algunos -

aspectos a la fusidn, pero sefilalando claramente sus diferencias.

Asimismo, de los diversos conceptos que juridicamen:te se han -
dado de la fusidén de sociedades, presento una sistematizacidn -

de los mismos, en cuatro grupos diferentes.

Posteriormente, para obtener una vista panorémica de la regula
cibén de la fusidn en algunas Legislaciones Extranjeras, reali-

ce el andlisis de varias de ellas, para concluir diciendo que
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existe para dlChOS ordenamlentos una regulac10n muy semeaante,

dlflrlendo unlcamente en aspectos puramente formales, pero,—e—

ello depende naturalmente del grado de desarrollo economlco -
que haya alcanzado el_pals-de que se trate3 ya.quef

de un enorme desarrollo ihddsﬁfial habra loglcame't una abun

dante producc1on de teorlas y leglsla01on consecuen
un pais subdesarrollado pOSLblemente hasta el fenomeno mlsmo -

sea ignorado.

Con dichos antecedentes, pasamos a anallzar lafxuS’
dades en nuestra Leglslacion, hac1endo men016n del Codlgo de -
Comercio de 1889 hasta nuestra v1gente Ley General de 8001eda—
des Mercantiles de,1934, sena;ando_tamblen la teoria que acoge

dicho ordenamiento en cuanto a la:naturaleza juridica de la fu

sidén, asi como su procedimiento y efectos primordiales.




A)

B)

C)

CAPITULO I

FORMAS DE CONCENTRACION DE EMPRESAS. -
a) ' Kartell.
b) - Trust..

c) Hoidings;"x

CONCEPTO DE FUSION.

a) Etimoldgico.
b) Figurativo.

¢) Juridico.

DIVERSOS CONCEPTOS SOBRE LA FUSION EN SENTIDO JURIDICO.

a) Teorfia de la Unidén o Reunidén de Sociedades.

b) Teoria de la Disolucidn de Sociedades y Transmisidn
de Patrimonios,

c) Teoria Contractual.

d) Teoria de la Sucesidn a Titulo Universal de Derechos

y Obligaciones.
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A)

CAPITULO T .

FORMAS DEfCONCENTRACION DE EMPRESAS.

Débemqsie’-e der: por Empresa, 1a organ1zac1on de una ac

t1v1dadxecr asque. se dlrlge a la dlstrlbu01on de bie

nes 0 serv1cios para el mercado, ‘con: prop051to de: lucro.

El fenémeno de la concentracién de Empresas es consecuen
cia directa de la evolucién de la vida econdmica, - gra-
cias a los progresos'cientéficbs;y_a la avanzada ﬁecnolg

gia que absorbe la practica econdmica,

Las Empresas buscan diversas formas tanto para afrontar
la aceleracidn de la produccidén industrial, como para
que las mismas obtengan mejores condiciones de produc-
cidn, y puedan asi fécilmente controlar los mercados con
sus productos., Surgen asi, las uniones de las Empresas
pequefias, medianas e incluso las grandes, y que porlapo
tencialidad que llegan a formar, controlan los mercados,
mediante precios que ninguna otra Empresa puede ofrecer,
o mediante el ofrecimiento de una cierta calidad que sea

también dificil de igualar, en virtud de que en su elabo



racién‘sé7em§1ea,la;maquinaria.més moderna o tamblen por

cual dlsmlnuye suf

la prodac: lo

costo y1p§bhité26btép¢hiﬁtilidaﬁéé mayores, o,tamblen-al

unirse Varias'eﬁﬁrésés‘ya seafmediante algun convenlo o

por medio de la fus1on reunen una. gran capac1d_

01era, con lo cual pueden pagar 1nvest1gac ciehtifi

cas. que elaboren meJores 81stemas dei prOdUCClon o apll

quenpnuevos_de' ubrlmlentos tecnologicos.ﬁ
Para fundamentar 1o anterlor y dar una Ldea mas clara so
bre la concentra01on de empresas como ,antecedente,de la
fusidn de soc1edades,.consxdero necesario citar algunas

opiniones de7autores‘distinguidos:

Vasquez del Mercado, al hablar sobre la'Canehtraéiéqtde
Empresas, expresa: "La evolucidén de 1los 'puéblos es la
que ha determinado y dirigido ei desarrollo constante
del fendmeno de la agrupacidn de Empresas. A medida que
el mundo avanza, van surgiendo los grandes centros de
trabajo, van apareciendo multitud de agrupaciones socia
les dedicadas a las diferentes actividades comerciales.
Surge asi 1la lucha enconada entre é&stas por ganar los
mercados de consumo...... Los organismos débiles son a

plastados por los mas fuertes en esta terrible lucha de



la vida econdémica'". (1).

de una empresa concentradora,
dos de sus productos. Esto, naturalmente,'

siglo pasado, las leg1s1a01ones rea001onen coftra .a con

centracidén monopolistica,. El- fenomeno adqulrlo singularl
importancia en Estados Unldos, con}la creaclon de gigan
tes como la General Motors y la Standard 0il, y en Euro
pa con la Royal Dutch Shell, sociedad Holandesa que mono
polizd la industria petrolera, y la Empresa Alemana I.G.

Farben-Industrie, monopolizadora de la industria quimi

ca. (2).

(1) 0. Véasquez del Mercado, Asambleas y Fusidén de Socie
dades Mercantiles, Ed. Porrua, S. A., México, 1976,
pags. 276 y 277.

(2) Hamel y Lagarde, citado por R. Cervantes Ahumada, -
Derecho Mercantil, Ed. Herrero, 22 Ed. México 1978,
pag. 191.



Al respecto, J. Garrigues aflrmé' “Es un hecho de nues :

tro txempo 1a tenden01a ev1dente que ex1ste ‘en los pa1
ses economlcamente desarrollados a la concentra01on de

las empresas,f,Este fenomeno; como. puede'suponerse no €s

debido:a]lafcééualidgd;: sino qu"tlene como - iupdamento,

“existen

cia de mercados territoria ada vez ‘mas ‘extensos -y

con capacidad de,Eonsumbﬁégqa-vezfﬁéybrfeXige,f‘cdmof‘es
légico, 1la creaciéﬁVde‘maYofeé~-unidades "de produccién,
que permitan aprovechar al méxiho las ventajas derivadas
de la extensidn del mefcado. Pbr otra parte, el progre
so de la técnica supone, en ciertas ramas de la indus
tria, la necesidad de unos medios de tal importancia,
que en muchas ocasiones resulta imprescindible 1la coope
racién de varias empresas para proseguir la actuacién in
vestigadora o para racionalizar la produccidn. Y, por
Gltimo, no es posible ignorar tampoco el deseo -de “los
grandes empresarios de asegurarse un mercado. para 1sus
productos, nec por el triunfo de la competencla, 51no por

la eliminacién de la misma". (3).
Alessandro Graziani, "Al ocuparse de la fusidn, expresa

(3) J. Garrigues, Curso de Derecho Mercantil, T.I. Ed.
. Porrua, S. A., México, 1979. pag. 618.



mas, como constltucion de‘grupos ‘holdlngSF:adqulsl¢1on

de a001ones o) partesySOCrales&entre socledades,

con estas formas se determ na. so amente la concentraclonr
econdmica de las empresas; En 1a fu51on es diverso, con
tinda, porque a la concentrac1on ,economlca corresponde
la unificacidn jurldica 'de los empresarios. Advierte
también que muy comunmente una concentrac1on - meramente
econémiqa, va seguida, con :el tlempo, de una juridica,

esto es, de la fusién". (4)

Ernesto Simdnettq,» “Regonéce;lé fuéién-édmé'una institu
cién que surge de la préctica-y que como otros instrumen
tos técnicos juridicos tiende a satisfacer los intereses
de particulares para crear empresas mas fuertes econdémi
ca y personalmente, porque las personas logran distri
buir sus riesgos y esfuerzos, y al mismo tiempo concen
tran mayores capitales para obtener mejores logros en el

mercado". (5).

(4) A. Graziani, citado por 0. Vasquez del Mercado. Ob,
Cit. pags. 275 y 276.

(5) E. Simonetto, citado por 0. Vasquez del Mercado. Ob,
Cit. pag. 276. ‘



Podemos decir que la concentracién :de empresas;. -

ivado del régi

zacidén de

bcr]iQS_
.PBr'su pérté,\TQliﬁp}Aé&?;glli e% éu.tfétédo del~bébécho
Mercantil, nos dice: “"Una de lds tendencias de la écong
mia moderﬁé Qa encaminada hacia la concentracién ;de va
rias empresas, especialmente cuando tienen el mismo obje
to (Concentracidn Horizontal), o cuando corresponden a
diversos estadios de la fabricacidn de uh producto deter

minado (Concentracidn Vertical)". (6).

Issac Halperin, por su parterdigé;lo'siguiente: S "La vi
da econdmica, especialmenté-en ldé paises de mayor desa
rrollo industrial, presenta otras formas comerciales aso
ciativas, ya sea para dominar el mercado, ya sea para re
partirlo, o para actuar concertados o unidos en é1, inde

pendizando los resultados". (7).

(6) T. Ascarelli, Derecho Mercantil, Ed. Porrua, S. A.,
México, 1940. péag. 202. -

(7) 1I. Halperin, Sociedades Comerciales, Ediciones de -
Palma, Buenos Aires, 1964. pag. 150. :



Rodriguez Rodriguez, hacé la siguiente clasificacion de

las formas dé"qb;

misma, la que nos: ofrece
sucursales 'y agenciasi
II) .Concentracidn exteri
dalidades:

a) Creacién de.

empresas).

¥

b) Sin desapari¢i6n de tifulares Juridicos (agrupacio.

‘nes de empresas: Cartel, Trust y Konzern).

c) Con creacidn de un nuevo titular juridico (sociedad

de sociedades, sociedades madres y Ffiliales)". (8). E

Otra clasificacidén de las formas de concentracidén de em

presas que considero mé&s completa es la del autor Kaskel

(8) J. Rodriguez Rodriguez, Derecho Mercantil, T.I. Ed.
Porrua, S. A., 162 Ed. México, 1982. pag. 217.



‘en su tratado de sc

c1tado por Rodrlguez Rodrlguez,

an*ménténimiéntb:

a) Para 1a regulacio_

las rela01ones con - 1a cllentel

b) Para todos los demés fines especiales como son la
comunidad de ganancias o la obtencidén de materias primas

(Konzern)". (9).

Por Gltimo citaremos el concepto que da Frisch Philipp

de la agrupacidn de empresas:

(9) Kaskel, citado por J. Rodriguez Rodriguez, Tratado
de Sociedades Mercantiles, T. II. Ed. Porrua, S.A.
México 1947. pag. 622.



"Ella es la reunlon entre empresarlos dle conservan su

es-una granifb'rg ani i'ac_ i’én \

financiera-donde,traba a ‘ﬂeS‘dé-persdpas, su pr1n01

pal caracteristlca son laS"tiendas glgan:ascas qu”pr011 i

feran en. los centros de todas las Cludaﬁas: supeplndqg_

triales y aGn en los palses subdesarrollaﬁos;”yﬁ nsta -

lacién de fabricas inmensas.

Las causas principales de las concentraciches ade' Empre
sas, segin Rodriguez Rodriguez son: El Crecimiento de
los establecimientos industriales y comerciales, con sus
dos consecuencias, la primera, la desaparicién de aque
llas empresas que no resisten la competerncia, y como se
gunda, la centralizacidén de las empresas, zue persiguen
en su fusidén, o simplemente en su coordinz:idén, la elimi

nacién del régimen de la libre concurrenciz. También te

nemos como causa, la superioridad técnica z:ie poseen al

(10) W. Frisch Philipp, La Sociedad Andénirz Mexicana, kd.
Porrua, S. A., México, 1979, pag. 37¢.



gunas grandes'industrias ‘ya que tienen la meJQr maqulna

"rla y 1os mas destacados tecnicos

tlmo, tenemos 1a produ001on en: serie

Ciéhtff;pquel,trabajo.-'

Hablaremos ahora en partlcular de tres formas de ~la Con

centra ién Ec’nomica de las empresas,‘
e ‘en. rlgor 1as podemos considerarﬁgﬁomq espe

cies de monopollo.

a) KARTELL:
El Kartell nacié de las asociaciones de empresarios indepen
dientes de un mismo sector profesional con €l objeto de

evitar la competencia, surgid en Alemania y Austria.

J. Garrigues, al respecto expresa: "Los cérteles son
asociaciones de varias empresas independientes para la
regulacién comin dé la produccién y de la venta o para

la implantacién de condiciones de otra naturaleza', (11)

Pina Vara, nos da el siguiente concepto de Kartell:
"Unién de empresas explotadoras de industrias ‘similares

(11) J. Garrigues, Ob. Cit. pag. 620.



en benef1c1o comu

la competencia" ;."

Para Halpériﬁ;..

ce en acuerdos .

pras en comin; ‘0. Ve l<mergado entre Rlas

participantes, o regular

Rodriguez Rodrlguez, nos da el sigulente conceptovde»Kar

tell: "Un acuerdo contractual entre indlviduos o,?sdcie
dades que, sin renun01ar respectlvamente a su ex1stencia
comercial o industrial distinta, se entienden para perse
guir, mediante una acciédn concertada,‘un resultado econd

mico determinado". (14).

Vasquez del Mercado, nos da el concepto més completo. de
Kartell al decir son: "lLas uniones o asociadiOnesxhaém

presarios independientes de un mismo sector profesional

(12) R. de Pina Vara, Diccionario de Derecho. Ed. Porrua,
S. A., 9% Ed. México 1980, pag. 323.

(13) I. Halperin, Ob. Cit. pag. 150.

(14) Rodriguez Rodriguez, Ob. Cit. T. II. pég. 640.



y para un determinado tebritorio;700n objeto de = regular

la concurrencia entre los,miembrqs que los forman e in -

T - e iz

fluir y alcanzar, en lo posible, una preponderancia ‘én
el mercado comdn, en virtud de la regulacién homogénea a

que se someten'". (15)..

En efecto, en , 1os empresarios’hacen convenios

para no sacar -al mercado:un producto similar, sino . con
las mismas condiciones de venta, para que sus productos

puedan concurrir al mercado, asegurado por dicho convenio.

J. Garrigues, al respecto expresa: '"Lo caracteristico -
del cartell no es tanto la dominacién del mercado, supri
miendo la competencia, como el hecho de‘que laé empresas
unidas por esa finalidad conservan su independencia Jjuri

dica y econdmica". (16). g R

De aqui, se deriva la fundamental diferencia entre la fi
gura del Kartell y la fusidén de sociedades, el Kartell
por su parte, es una reunidn de empresarios, donde no se

pierde la titularidad juridica, y aqui J. Garrigues se

(15) Vasquez del Mercado. Ob., Cit. pags. 278 y 279.

(16) J. Garrigues. Ob. Cit. pag. &21.



'encuentra equlvocado, porque en el Kartell no se conser
va unatlndependencla_economlca, sino Jurldica 'y en-la

fusiénfde sociedades,‘él fenémeno‘§guligg§$gﬂgg92”gbr;la

unién: de dos"o:varlas sociedades,VCreandb un SOIO'Sbjeto

vJUPldlCO al desaparecer los tltulares Jurldlcos de las -

socigdades~que se fu51onan.

Lieffmann, dice al referlrse al Kartell "Soﬁ*andiéoioQ

nes llbres de empresarlos del mismo genero con; 1

la domlnaCLOn monopollstlca del mercado" (17)

b) TRUST
Los Trusts son agrupa01ones de empresarlos de origen Ame

ricano.

Hamel y Lagarde, expresa 1o siguiente;.r“ﬁn los Estados
Unidos la concentracién siguié un camino tipico: 1los ac
cionistas de varias sociedades dedicadas a una rama del
comercio hacian confianza (trust) en una sociedad que se
encargaba de la explotacidén comercial o industrial de las
sociedades agrupadas. Se anulaban las acciones y se en-

tregaban certificados que daban derecho a participar en

(17) Lieffmann, citado por J. Garrigues, Ob. Cit. pag.
621,



los beneficios;'_pero no en la;gestién.de.laSgempresasﬂ

(18] it

Pina Vara, expresaenlsunlcc1onarlo‘de Derecho el 51gu1en

‘te concepto de Trus

nModaiiqéquéflafégﬁcenfféciéhiindds;fiai;porjmgdio;k:Ia
cualllos‘bfoductSresveStableCeﬁ'ﬁhi@gnbboliqidé'hecho en
relaciéh‘cdn'una determina&a rama dé 1a:prodﬁcciénAnacig
nal, suprimiendo, consiguientemente, toda competendia e

imponiendo precios arbitrarios alos co A\bmidores" (19).

J. Garrigues, al hablar sobre el Trust, nos da 1és si-
guientes ideas: "En el trust, figura de origén anglosa-
jon, se unen varias empresas de tal modo que pierden su
independencia econdémica y, a veces, también la juridica,
quedando sometidas a una direccidén Gnica. E1 trust pue-
de tener por finalidad el dominio del mercado (dominacidn
externa) o el dominio de varias empresas (dominacidn in-

terna). En su forma originaria norteamericana, el trust

(18) Hamel y Lagarde, citado por R. Cervantes Ahumada -
Ob. Cit. pags. 191 y 192.

(19) R. de Pina Vara. Ob. Cit, pag. 458.
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se funda para consegulr el dominlo_.de.ia admihistrqdi6n 

de una D ; A; ~Los accionistas asociados.transfieren sus 

llza en las Juntas generales para votar en’ fel' sentldo

propuesto.: Mas tarde, el trust se funda ’para evitar la

El trust res ‘en 51nte51s, una amalgama o fusmp’fééulta -

de*las,5901edades.

Es necesafio hacer notar que la palabra‘frﬁsf‘coﬁ sSu no-
ble significado de confianza, haya adquirido otro diver-
so, que es el de monopolio. Esto es debido a la prolife
racidén de trusts entre los empresarios, industriales y
comerciantes. En Estados Unidos se busco frenar el movi
miento dictando leyes anti-~trusts, como son: Sherman-Act
y Clayton-Act, actualmente en la mayoria de los paises -

civilizados se han dictado normas antimonopolio.

(20) J. Garrigues. Ob. Cit. pags. 620 y 621.



I 1L T R

RahgéivC0utoial‘hablar del trust expresa: "Son intentos
dewcdnﬁgblgmdnbpolistiCOﬂdekﬂmercado.»”El?priméro”fdéflé_

Standard 0il, fundado en 1882".: (21).

EnﬂéinteSis'deé;béz r $t s§390h$ti@ﬁyev—

sus acciones a‘u
piden.un.certif:

de la Admihisfracién'dé5fodas ellés;,:.t

En nuestra Constitucidn Péliticé, encbnframqéfe1 ﬁfti¢u-;:
lo 28, el cual prohibe los mohdpolios,'y en su pfimégﬁb§ i
rrafo precepfﬁa; ?En.loslﬁstados Unidos Mexicanos no ha- .
bra monopoliog niaestanbos de ninguna clase, ni exendiéﬁ
de impuestos, ni brohibiciones a titulo de proteccidn a
la industria, exceptudndose Gnicamente los relativos a -
la acufiacién de moneda, a los correos, telégrafosy radio
telegrafia, a la emisidén de billetes por medio de un so-
lo banco que controlarid el gobierno federal, y a los pri
vilegios que por determinado tiempo se concedan a los au
tores y artistas para la reproduccidén de sus obras, y a

los que, para el uso exclusivo de sus inventos, se otor-

(21) H. Rangel Couto, La Teoria Econdémica y el Derecho,
Ed, Porrua, S. A., México 1977, pégs. 114 y 115.



guen: a ‘los inventores .y perf

res de alguna mejo-

» parrafo, podemos dec

para’ entender que be ‘una concen -

tréc16p7q69emp?é§ééidé:lé;éua su teagnﬁﬁgnﬁboiio, sin
embéfgpgiél Gobiéfnb.MQXiggnd-Se r§§ﬂrVa‘élgunos monopo-
lios, Gomo 10 establece’dichdjpéb}afé, en virtud de se-
guir doctrinas de socialismo.de EStado. Por otra parte
también se concede un monopolio a los autores y artistas
para la reproduccidén de sus obras y a los inventores y
perfeccionadores de alguna mejora, esto se debe aunprin
cipio de justicia, ya que, quién ha trabajado en algo que
se traduciréd en beneficio de la comunidad merece una com

pensacién por su esfuerzo, y a la vez, sea unestimuhapg

ra los demas.

Por otra parte, el segundo parrafo de dicho Articulo es-
tablece: "En consecuencia, la ley castigara severamente,
y las autoridades perseguiran con eficacia, toda concen-
tracidén o acaparamiento en una o pocas manos de Articulos
de consumo necesario, y que tenga por objeto obtener el
alza de los precios; todo acto o procedimiento que evite

o tienda a evitar la libre concurrencia en la produccidn,



industria o comercio, o servicios al pdblico; todo acuer.

do ‘o combinacién, de cualquier manera que ' se haga, de
productores, industrialés, comerciantes y empresarios de
transportés o de algin otro servicio, para ‘evitar la com

petencia entre si y obligar a los consumidores 'a pagar

precios exagerados y, en general,

una ventaja exclusiva indebida a £avo

La Q;oir}fsvt_:'it’uc.riénr.pr‘ohibe est_fict'am'e_n'_te? cualqu:.erlnlciati '
va que llegue a producir aigUna éépeqié_defﬁohobblié,‘ y
se entiende gque podréan llevarse a éaborcohéé;traciones -
de empresas cuando no tengan por objeto evitar la 1libre
concurrencia en el mercado. Por lo tanto, seria muy di
ficil llevar a cabo un trust, ya que su principal finali

dad es el monopolio.

HOLDING.

Johnson Okhuysen, expresa: "En 1889, Nueva Jersey se con
virtié en el primer estado de los Estados Unidos de Nor
teamérica en promulgar una ley para asociaciones genera-

les que permitiera a las sociedades el constituirse con



el prop051to exclu51vo de poseer 1as acc1ones de otras

companlas. Esta ley fue el orlgen de las compafiias dom1
natrices;, El Decreto Sherman de 1890 que prohlbla combi

P

nac1ones o acuerdos desfavorables que condugeran a res

trlnglr el comerc1o le =mpetu aylas companlas domlnatrl

ces,'asi como a las .empres al;zaron;glversasﬂ fg

siones debido a que 1las co pafiias podrian hacer en. forma

de una compafifa lo que se les prohibfa hacer en términos -

del decreto en cémpaﬁiaSVSepafadaé"y1‘(22),4 L

Dicho autor nos dice qUeiél nombfe_qué ei' adoptarde Com
pafiia Dominatriz, se deriva de la palabra en inglés "Hol
ding Company", a la cual se le han formulado varios sig
nificados como el de Empresa Madre, Empresa Controladora,
Compafiia Dominatriz, etc. Considera que el concepto ade
cuado es el de Compafiia Dominatriz, ya que encierra el
objeto principal de este tipo de sociedad, que es el de
dominar por medio de un centro de decisiones losmovimien

tos de sus empresas integrantes.

Para Cervantes Ahumada el objeto del Holding, 'es deten

tar la mayoria de las acciones de otras sociedades, y asi,

(22) E. Johnson Okhuysen, Compafiia Dominatriz, Holding -
Company. Publicaciones Administrativas y Contables,
S. A., 22 Ed., México, 1981. pag. 10.



controlar su - admlnlstra01on" (23)

t"EinidingTrUst:(o heramehﬁé HOL
en cadena), en el cual una soc1edad o
tras, “a- traves de la propledad de  una'
el control del func1onam1ento ya sea

: con el f1n de domlnar el mercado o 1ntegrar la propla -

producc1on 0 part1c1par en los benefiC1os que esta‘vlntg
graCLOn produce a: 1a controlada, ete./ De ahl que se dé
en los casos.de‘sociedades controlantes financieras (for

ma pura)_ o en;;aSQSBCiedades industriales o comerciales

(forma‘impuré)ﬂ.f(24).'

El concepto mas completo del Hold1ng es el que' nos da

Johnson Okhuysen'

"Por compafiia Dominatriz debemos entender la estructura
juridica mediante la cual la Administracidn se sirve pa
ra centralizar la toma de decisiones de un grupo determi

nado de empresas"., (25).

(23) R. Cervantes Ahumada, Ob. Cit. pég. 192.
(24) I. Halperin Ob. Cit. pég. 150.

(25) E. Johnson Okhuysen. Ob. Cit. pag. 13.



estas sociedades ntad de
de sefiorio sobre otras sociedades.
tica consiste en la ausencia de

(26)1

pero no econémica.

La finalidad de un Hqiding, es in;egrar“sﬁ*capital'éontg

ble con acciones que representen elvcapitélfsociél de -

otras empresas, 0 por alguna otra forma con la cual se

obtenga el pleno control sobre el centro de decisiones
de las sociedades que se quieren controlar. Es decir, -
con el Holding se adquiere el control tanto administrati

vo como financiero de las mismas.

(26) J. Garrigues. Ob., Cit. pag. 623.



B)

b)

La legislac1on‘mercanti1, no reglamenta este tlpo de con ‘7

centra01on € :pero 'se permlten,;'

en v1rtud Q partes 5001a1es puedenv'
trata, dé ¢ }Iaftqma de de01siones para COOPdl

nar a las em

CONCEPTO DE FUSION

ETIMOLOGICO. .

En el vocabularlo
mos que la palabr' fusiod

fundere, fun

FIGURATIVO.
Figurativamente se entiende por fusién.la unién o reunién

de diferentes cosas o personas.

(27) H. Capitant, Vocabulario Juridico. Edicioneé<kapal
ma, Buenos Aires, 1961. pag. 290.

flSlcaS como morales. ‘jSe"



c)

C)

JURIDICO.

Jur1d1camenté7s1gn1fica quLOn la._ ”ABSoféiéh'de una ‘SO
ciedad~por'otra, con desaparlcion de la. prlmera, y rea11>
zada mediante el aporte de los: blenes de esta a 1a segun

da sociedad. wLa fu51on-puede‘hacerse 1gualmente'med;ane

aportes, absorbazados o mas soc1edades preexistentes"

(2‘8):.

DIVERSOS CONCEPTOS SOBRE LA FUSION EN SENTIDO JURIDICO,
Para Rodrigo Uria, la fusidn de Empresas constituye uno
de tantos fendmenos que resisten a ser encerrados en un

molde juridico.
De . la fusidn de sociedades se han dado miltiples concep
tos, de'losrcuales formaremos cuatro grupos, a .continua

¢idn:

a) Teoria de la unidén o reunidn de sociedades.

Dentro de este primer grupo incluimos a los siguientes -
autores: Véasquez del Mercado, Joaquin Rodriguez Rodri--

guez, Cervantes Ahumada, Vittorio Salandra y Lyon Caen.

(28) H. Capitant. Ob. Cit. pag. 290.



VéSquez-‘—.—de.-lf-aMe-r‘fcé.do ;‘--:no's»--'di-ce". "Por fu51on debe entender“

de tddbswy Céda:unb.de los démés;%
te esta formado por los mlsmos soc1o:
‘reciben nue
vosrtlpulqs en,sustltuc;on‘qe los;qge poiai;‘.' (29);

Joaquin Rodrlguez Rodrlguez/ nos. vagéigféiguienfe~cohceg
to de fusidn: "Unlon Juridlca de varias organlza01ones
sociales que se compenetran r801procamente para que una
organizacidén juridicamente unitaria sustituya a una plu

ralidad de organizaciones", (30).

Por su parte, Cervantes Ahumada nos da la siguiente defi
nicién: "Es la fusidn el acto por el cual dos'o mis so
ciedades unen sus patrimonios, concentridndolos bajo la

titularidad de una sola sociedad". (31).

(29) 0. vasquez del Mercado. Ob. Cit. pag. 287.
(30) J. Rodriguez Rodriguez. Ob. Cit. T.I. pag. 217.

(31) R. Cervantes Ahumada. Ob. cit. péag. 192.



organlsmos venga a ser sust1tu1da por una sola organlza

Teoria de la disolucidén de sociedades: -y transmisidn de

patrimonios.

En este segundo grupo tenemos a_loS;sighiehtes trqtadis-
tas: Mantilla Molina, Joaquin Garrigues,vGiérke; Ferri,

Fisher, Vivante, Wieland, Rddrigo'Ufig'y Bposéta Pont.

Mantilla Molina expresa lo siguiente: "Un caso especial
de la disolucidén de las sociedades lo constituye la fu

si6n, mediante la cual una sociedad se extingue por la -

(32) Vittorio Salandra, Cltado por O. Vasquez del Merca-
do. Ob. Cit. pag. 285.

(33) Lyon-Caen, citado por O. Vasquez del Mercado. Ob. -
Cit. pag. 285.



existente, o que se

la fu510n hay siempre dlsolu01on de una soc1edad al ‘mé;’
nos, pero‘falta,rgeneralmente, La llquldac;pn. La fusion
es la transmisién del patrimonio»eﬁtero dé una sociedad
a otra, a cambio de acciones que entrega la sociedad qqé

recibe ese patrimonio". (35).

Gierke, nos da ei‘siéuiéﬁfe concepto: "Fusién significa
la transmisiéh’del-patrimbnio a otra sociedad andnima, a
cambio de la entrega de acciones pdr parte de la sociedad -

absorbente". (36).

Ferri expresa que la fusidén: -"Es una transformacidn ex

tintiva de la sociedad, lo que requiere una modificacidn

(34) R. Mantilla Molina, Derecho Mercantil. Ed. Porrua,
S. A. 192 Ed. México, 1979. péag. 442.

(35) J. Garrigues. Ob., Cit. pag. 610.

(36) Gierke, citado por J. Rodriguez Rodriguez. Ob. Cit.
T. II. pag. 624.



0 en la nueva" (37)

Fisher al hablar de. la fu51on, aflrma que'\:'% :

to es que una 5001edad anonlma asuma el patrlmonio_de

otra andnima dlsuelta....i Otro requlsito con iste en -
que la sociedad ex1stente conceda a los mlembros de la -
sociedad disuelta, como contraprestacion fundamental, el
derecho de participacién en la formacién de sus acciones".

{38)

Cesar Vivante, afirma: '"Hay fusidén cuando una sociedad
se disuelve desapareciendo en otra: sin disolucidén  no

hay fusidén". (39).

Wieland, por su parte dice que: "El proceso (de fusién)
reducido a sus elementos mas simples, puede imaginarse -

asi: la sociedad absorbente proporciona acciones a 1los

(37) Ferri, citado por J. Rodriguez Rodriguez. Ob, Cit.
T. II. pag. 627.

(38) Fisher, citado por J. Rodriguez Rodriguez. Ob. Cit.
T. II. pag. 627.

(39) C. Vivahte’ Tratado de Derecho Mercantil. Ed. Po-
rrua, S. A. México, 1940. pég. 513.



socios de la absorblda en v1rtud de un aumento de capi-

- tal,

comunes de aumento de capltal Por parte de*}os&absdrbg

,_rbente" (40)

‘ia ~disolucién de alguna o:

ellas,‘COnfuhaéh sus patrlmonios y agrupan a sus respec

tivos SOClOS en una sola sociedad". (41),7

Broseta Pohf,'coﬁéept&a.la fusién: "Como un procedimien

to juridicorpor3el puél dos o mas sociedades agrupan sus

patrimonios y éus sociosfén una sociedad unica, previa

disolucidn de todés”iés sociedades que se fusionan (crean

do una nueva) o de  todas menos ﬁné‘(qﬂe absorbe a 1las
restantes)", (42)

(40) Wieland, citado por J. Rodrlguez Rodriguez. Ob. Cit.

T. II. pag. 627.

(41) R, Uria, citade por O; Vasquez del Mercado. Ob. Cit.
pag. 286.

(42) Broseta Pont, citado por 0. Vasquez del Mercado. Ob.
Cit. pag. 286. :



c)

d)

Teoria contractual.

su parte, nos

te, la disolucién de todas o de : ociedades ;

pero esta dispolucién, a su vez,
de una liquidacién previa y nec

a la nueva sociedad". (43);,

Rodrlguez Rodrlguez,

sion,,aflrma'; "El cont

cualquler numero y cualquhera”clasi

tiles. -No exlsten restrlcc1ones en cua‘ hala sgfde

homogeneas o heterogeneas, tenlendo en cuenta Su- forma

de constitucién o su objeto o flnalidad" (44)

Teoria de la sucesidn a Titulo Universal de Derechos v

Obligaciones.

(43) M. Motos Guirao. Fusidn de Sociedades Mercantiles.
Ed. Revista de Derecho Privado. Madrid, 1953. péag.
18.

(44) J. Rodriguez Rodriguez. Ob., Cit. T.I. pég. 219.



Dentro de esta teorla encontramos como representantes a
Alfredo de Gregorlo y a Tullio Ascarelll. Alfredo de Gre
gorio, considera la fu51on* "Como un negoc1o corporatl—

vo en.virtud del cual se opera 1a sucesion unlversal

una soc1edad en el patrimonlo‘de'otr f

b'de varlas 5001e-

Segin eSta'teoria; 1a fu51on e real_ _ ',.caracte—

rlstxca de que 1a aporta01on se hace 51n 11quida01on,. -
creando una sucesidn unlversal. “Es*una'veydadera trans~
misidn social a titulo universal, sin 1iquidacién.

.\ o
En sintesis, se entiende por fusidn la unidén de dos o -

mas empresas para formar una sola,

(45) A. de Gregorio, citado por 0, Vasquez del Mercado.
Ob. Cit. pags. 286 y 287.

(46) T. Ascarelli, citado por J. Rodriguez Rodriguez. -
Ob. Cit. T. II. pag. 627.
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CAPITULO II . .-

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA FUSION.DE: SOCIEDADES MER-

CANTILES.

l.-

B g

10.-

11-"‘

'El acuerdo pre

narse.

creacidn.. -

La existencie

dades fusiol

Reunién de patrimonios.

Desaparicidén de tituiares._

Los socios de las sociedades desaparecidas fdrhén -
la nueva sociedad.

Entrega de nuevos titulos, o reconocimiento>dé‘lar—
participacidén en el capital social. |
Repercusidn para los acreedores.

Cumplir con los‘requisitos de publicidad y registro.

Sujetarse a los plazos legales.



12.- Obténer me jores corndiciones para la-sobrevivencia -

de las- empresas, ante "una- terrlble lucha“economica por' =

controlar los mercados de consumo.

SISTEMAS ‘DE FUSION. o

La generalldad de los tr#‘adwstas;

con51deran dos maneras de llevar

ciedades mercantlles, esto es, por a”sor01on [0} p r forma—

cidén de una nueva SOCledad.

a) POR ABSORCION O POR INCORPORACION;

Este tipo de fusién se realiza cuando las sociedades que
tratan de unirse, una sola es la que sobrevive, absorvien
do a la otra u otras, este fendmeno juridico produce Gni-

camente la disolucidn de las sociedades asi fusionadas.

Para Vasquez del Mercado, la fusidén por absorcidén, a la -
cual é1 llama fusidn por incorporacidén, se lleva a cabo -
cuando delas sociedades que se quieren fusionar, "... sub
siste una que incorpora a las demas que se disuelven". -~

(47).

(47) 0. Vasquez del Mercado, Ob. Cit. pag. 295.



"En 1a fus

que se lncorporan a otra 5001edad ya ex1stent _desapare—
cen,. ‘se extlnguen, transmiten a la 5001edad lncorporante

todo su patrlmonio y sus 500105 representaran en la pro-T

pla sociedadﬂlncorporante la parte de interes o ac01ones

que equlvalhhn al patrlmonlo aportado porila‘socledad a -

la que geppenecignl

Encontramos en esta form re 1lzarse 1a fusion, una di

solucién de las socieda ‘qué“se extlnguen para transmi-

tir su patrimqhibfa una ‘c_edad preex1stente, la cualﬁab:

sorbe tanto los derechos como las obllga01ones de 1as so-v

ciedadesainconﬁqhada,

Tenemos fusiénf
fusionante, que

fusionadas, qu

En efectp;.qncoﬁtrémos Qhé'cesién a titulo uniVersal del
patrimonio de las sociedades fusionadas, a la sociedad fu

sionante.

(48) R. de Pina Vara, Ob. Cit. pég. 277.

(49) R. Cervantes Ahumada, Ob. Cit. pags. 192 y 193.



1)

2)

Es necéSéfiarseﬁélarrqué-ﬁéféjbéaéfmiféQéf aréébo éEté %if s
po de fusién, es requlslto 1ndlspensab1e el acuerdo pre--
vio de. los édmlnlstradores;, El procedlmlento es dlStlntO_;
para las s001edades que se 1ncorporan que para la; 1ncor—;: 

porante,- ya que, ", mlentras en. la SOCledad fu51onante

se opera senc1llamente un aumento,dehcapipalisocl llcaq;a*

emisidn de nuevas acci'_gs;que se-libéraﬁfCOﬁ’
de la 5001edadffu51onadé; éﬁ;ésfé‘sé‘preéiSa‘uﬁ:
de dlSOluClon y 1a conformidad de los socios de renunciar"
ala liquidac1on y d1v151on del haber 5001al"1 ;(59?>,;

Walter Frisch, sefiala como caracteristicas fundamehtalés,

de la fusidén por absorcién, las siguientes:

Se transflere todo el patrimonio de la socledad anénlmaf'

absorbida a la sociedad anonima sub51stente.
La transferencia‘del'patrimonio se efectﬁa por acto{ﬁni¢o g

sin que se requieran actos individuales respecto de los -~ -

diversos objetos que integren el patrimonio.

(50) J. Garrigues. Ob. Cit. pag. 612.



3)

4)

b)

sor general de la absorbida.

La 5001edad anonlma sub51stente tlene 1a calidad de suce

de la men01onada socledad anonlm G

La‘sdciedéd-aﬁéﬁfmé sﬁbsiétehtéfdebé‘éntregér accioﬁés A
proplas, como contrapresta01on por el patrlmonlo re01b1do

de la sociedad anonlma absorblda, a los a001onlstas de la

misma. Se excluyen, por ende,Aen pr1n01plouptno
de contraprestacidn, como dingro-djbiedisf
se trate de cantidades relativamente

les a las acciones". - (51).°

POR FORMACION DE UNA NUEVA SOCIEDAD.

Otra forma de consumarse la fusién, es mediante la crea--

ciébn de una nueva sociedad,

Este tipo de fusién se ha designado también como fusidn . -

propiamente dicha, fusién pura y como fusién por integra-

cién.

(51) W. Frisch Philipp. Ob. Cit. pag. 334.



vWieland, allhablab de la'fusién propiamente dicha, ‘expre-

hay desaparicién de todas. las sociedades, que

vienen a formar una nueva ,.. ". (

Se trata dé la unificacién de dos

sociedad.

los fenémeno

fusiéﬁ'y éonsfitﬁcién"} (Sé).:

El procedimiento podriamoé decir, se ileva a cabo' cuando
dos o més sociedades transfieren su patrimonio en cesidn
a titulo universal, a otra sociedad que se crea por medio
de dicha operacidn, en tanto que la vida de las socieda--
aes que acuerden la transmisidn de su patrimonio se extin
gue.

(52) Wieland, Citado por Rodriguez Rodriguez. Ob. Cit, -
T. II. pag. 624.

(53) Vicente y Gella, Citado por O. Vasquez del Mercado.
"Ob. Cit. pag. 296.



J. Garrlgues, alsﬁabLab‘de,léifusién por 1ntegrac1on,» ei

» presa;: "Puesto que ambas’sociedades'van A constltulr una

nueva con sus patrimonlos i y lo que Se dice de dos-puede

d301rse de varlas —;'sera prec’so un acuerdo prev1ockalos’

admlnlstradores de unay'otra para saber en que propor01on

se van: a dlstrlbul' 1as~acc1ones de la nueva soc1edad en—

cionlstas. Ambas 5001edades,

Vésquez del Mercado, nos da el siguiente concepto:

"Cuando dos o mis sociedades acuerden su disolucién para
fusionarse entre si y para formar otra distinta de ellas".

(55).

En ambas formas.de fusién, no sélo se debe tener interés
en los accionistas, sino también en los acreedores de las
sociedades, ya que puede resultar que se les causen per--

juicios por las amalgamas de los diversos patrimonios de

(54) J. Garrigues. Ob. Cit. pég. 611.

(55) 1Ibidem. pag. 295.



tra en el de la incorporante, y los patrimoni
de las sociedades que se fusionan concurren

patrimonio (unitario) de la sociedad nueva.

Respecto a la sociedad incorpdfahte'y a la huéva,:éﬁéhdc -
ambas sean sociedades por acciones, salvo diversa dispoéi—
cidén del acto de fusibn, el patrimonio neto de la incorpo-
rada constituird una aportacidén de capital en la incorpo--—

rante y el patrimonio neto de las sociedades que se fusio-—



a)

nan, el patrimonio social de la nueva sociedad.

N§>én tbéés lo$ Cééés de ’fuéiéh Se pagé el precio} nbero
las socxedades pueden dellberar y el acto de. fu51on esta

blecer‘que 1os 500105 o los acc1onlstas de 'lasx 5001edades
que se fusionan, re01ban acc1ones -de: 1a soc1edad 1ncorpo-
rante © dé_lé'hueva‘5001edad_ e} tambien equ1va1ente ~en di

nero o en otros bienes". . (55). : :

LA FUSION DE SOCIEDADESMERCANTILESEmIELDéRECHO EXTRANJERO

La fusién de sociedades, debido a que es un fenémeno rela-
tivamente actual, ya que se desarrolld C6n la explosién in

dustrial, es légicd, que leglsla01ones de dlversos paises

por esto, que haremos una exp051c1

tranjeras.

DERECHO ITALIANO,

El primer Codigo de Comercio Italiano que se expidié‘eh el

afio de 1865, no contempla la fusidn de sociedades.

(56) Brunetti, Citado por 0. Vésquez del Mercado. Ob Cit
pags. 299 y 300.



_g;amehthJd}j

cha flgura Jurldlca, baJo el rubro.

DE LA FUSION DE LA SOCIEDAD, comprendiendo del: art culo

193 al 196 la regulaclon de una maneraigeneralA

en el reglstr

tribunal, en la sala‘de la comuna ¥ en los locales de 1a -

bolsa méas cercana..‘Ademas, 1os admlnlstradores tlenen lé
obllgaclon de publlcar el acuerdo de la asamblea en 8% d1a :
rio JudlClal del 1ugar que les corresponda, dentro del 'E'

mes siguiente en que se depOS1to el extracto del acuerdo -

en el tribunal.

Cuando se trata de 5001edades anonlmas o en comandita por

acciones, el extracto de la dell on‘se dep051ta en’ la

cancilleria del Trlbunal C1vil al que corresponda por su -



Jurisd1001on, el tribunal revisa- si se reunen los requlsl-

tos estable S “>' ue de reunlrse estos, se ordgnersu

.res pgééé
se haStafﬁué ‘
cho plazo;yy no se presente oposicion,;lahfu31on podra lle
varse a:cébo asumiendo la soc1edad que se cree o 1a que -

subsista los derechos y obligaciones devla‘que.se extlngar

Actualmente en Italia, que posee un sistema juridico de de
recho privado unificado, se regula la fusién de sociedades
por el Coédigo Civil de 1942,‘quelsigue las mismas reglas -

establecidas por el Cédigo de Comercio de 1883.

Dicho ordenamiento establece la fusidén del articulo 2501 -
al 2504, y encontramos dos Unicas diferencias con el ante-
rior Cédigo de Comercio. La primera se refiere a que se -
establece en forma categérica las dos formas de fusidén, -
tanto la fusidn propiamente dicha como la por incorpora---

cién. La segunda es la relativa a que se le otorga al Tri



b)

bunal 1a facultad de permitlr 1a reallza01on de la fu31on'i

aan ouando ex1sta opos1C1on, 51empre Y. cuando la 5001edad,

constltulda o la absorbente constltuyan garantla suflclen—fi-

te. Creo que esta medlda es loglca ya que puedewhaber ne:"

gllgen01a de algunos acreedores,_que qu1eran dlflcuétar la

guna deuda puedan ha_”

DERECHO FRANCES

Dentro de laflegi lac rancesa no se encuentra una re—— .

glamentacién si§teﬁé: hastaﬁla Ley de ——=

1966.

Unicamente encontramos en las Leyes de 9 de julio de 1902
y 16 de noviembre de 1903, la regulacidén de las negociacio
nes de las acciones de aportacidén surgidas en los supues--

tos de fusidn de sociedades.

Debido a la falta de reglamentacidn, la fusidén de socieda-
des, se realizd en Francia en base al principio de la li--

bertad de contratacién, con la reserva de las penas aplica



que se crea con el fin"x

_en el mercado.

de fusidn,

SUS condiciones'econ6hicd-jhr1d10as, d'“ho proye to se pre
senta a las Juntas Generales, donde se aprueba una vez reu-

nido el qudrum establec1do por la ley..f

DERECHO INGLES

En el derecho inglés no sé'encuéﬂtra un rocedlmiento eSpe

cifico para la fusidn de §6¢iedades pero se regulan tres

situaciones semejantes; a 'saber

:reconstructlon, arrange—

ments y amalgamation.

El término reconstruction se aplica cuando una sociedad se
disuelve con el objeto de transmitir su patrimonio a cam--
bio de acciones a una sociedad de nueva creacibén que la -

sustituye.

Los arrangements se refieren a los convenios que las empre



sas pueden establecer con sus acreedores o con los miSmos

ildad Jud1c1al

las medldas que crea necesarlas sobre

" oa) La transhiSiéh]é‘ia éompaﬁfa‘aﬁsbfﬁéﬁf
pérte de los biehes y delasdeudas de“..l‘a},:_éc‘;f
b) el reparto por'léréobiédad absbrbeﬁée
obllga01ones, pollzas de seguros u otrosntlfu os
de la referlda soc1edad que segun los termlnos de la opera

cidén deban ser entregados por la 5001edad a cualqu1er per-
sona; c¢) 1la continuacién por la sociedad absorbente de
los pleitos pendientes iniciados por la sociedad absorbida
o promovidos contra ella; d) la disolucién sin liquida--
cibén de la sociedad absorbida; e) 1la defensa de los inte
reses de todas aquellas personas que no preéten Su consen-
timiento a la operacidn; f) otras medidas accesorias y -
suplémentarias que se estimen necesarias péra la mejor rea

lizacién de la fusidn". (57).

(57) 0. Vasquez del Mercado, Ob. Cit. pag. 370.
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~en este supuesto se ex1gen

y la otra, para que se au 

torice al llquida

trimonio social. =

DERECHO ALEMAN 51‘

El1 Cb6digo de Comer01o. ‘emén:del afio de 1900 no regula -

expresamente la fu51 i unicamente, establece
como causa de 1a dlso_gciéh.‘g;sociedades, la cesién en -
bloque del paﬁpimbhio de'uha sQ¢iedad é otra, pero tra--
tandose de sociedades anénimas o en comandita por acc;o~
nes exlcusivamente. En consecuencia en dicho Codlgo so-_
lo se permite la fusibén por absorcidn, es decir, quedan-

do subsistente una de las sociedades fusionadas.

Dicho ordenamiento se mantuvo vigente hasta el afio de -
1937, cuando se expididé la Ley Sobre Sociedades pér Accio
nes y Sociedades en Comandita por Acciones, que contiene
un capitulo completo dedicado a la fusidn, comprende 1los
articulos 233 al 252 y se modifica el sistema del Cdédigo

de Comercio.



que-se

En_ la men01onada Ley, se establebe

1os dos procedlmlen-

tos de fu51on, tanto por 1ncorporac1on omc

de una nueva 5001edad y se con31dera a las sociedades -

surge, Ademas, se ad

como sociedad 1ncorporante.‘

fusién

6 minera. ik

c1edades devexp ta

Se establece en proteccxon de 1os acreeh

sélo podran GXlglP el pago de Sus’ credi 0S.0-€: tqngaeﬂa

miento de una garantla, den r
a partir de 1la 1nscr1pcion de 1a?fusion en e

Comercio.

DERECHO SUIZO

En la Legislacidén Suiza, se incluye a la fusidn dentro -
del capitulo de la disolucidn de sociedades, considerada
como una disolucidén sin liquidacidén. Se establecen las -
dos formas de fusidn a las que se designa anexidn o conti

nuacién y reunién o combinacidn, respectivamente.

Vasquez del Mercado, expresa: "S6lo dos articulos (748 y
749) regulan la fusidén en el Cédigo Suizo de las Obliga--

ciones; pero lo hacen en forma bastante precisa; compren-



f)

DERECHO ESPANOL

El Codlgo de Comer01o Espaﬁol de 1885 es el prlmero en -

contemplar el fenomeno de la fu51on57y al respecto esta——

blece, la fu510n fo} transformacxon:de toda clase de - socxe—
dades mercantlles, por otra parte, senala el procedlmlen—
to que debe observarse cuando las companlas de ferrocarrl

les y demas obras publlcas, dec1dan vender, ceder'y tras—-

pasar sus derechos, O blen fundlrse con otras empresas -

analogas, la regu1a01on resulta par01al y dlspersa en d1-

cho Céddigo.

La siguiente Ley que se expididé para ocuparse de la fusidn
de sociedadss, fue el Reglamento del Registro Mercanfil -
de 20 de septiembre de 1919, este reglamento permite igual
mente la fusién de toda clase de sociedades mercantiles,
no requiere para que se efectie la fusidn, identidad de -

objeto en las sociedades que se fusionan, por lo tanto, -

pueden fusionarse sociedades dedicadas a distinta indus--

(58) Ibidem. pag. 364.



dad a otra a'ex1stente que sobrevive ~“formacién -

de una: nuevarsoc1edad

Por ultlmo tambien se establecen 1os requlsitos queFdebe-:'a
ran satlsfacerse para la inscr1p01on de la fus1on en el

Reglstro,

Actualmente, en ei:DefééﬁQQEébéﬁ?j7Encontramos v1gent

Ley de Sociedades Anéhfmas’aé'iQSi’ en dlcha jdlSpOSlClOn
se regulan aquellos supuestos de fu51on que dan por resulf7
tado la unificacidn de las sociedades fusionadas en una -
sociedad anénima,.pero puede darse el caso de una fusidn
en que participe una sociedad andénima y se constituya una
de otra clase. Ademas, es necesario sefialar que no se exige
identidad de objeto en las sociedades que se fusionan. -
Se establecen las dos formas tipicas de la fusidén de so--
ciedades, tanto por creacidén de una nueva sociedad como -

por absorcion.

Por su parte, J. Garrigues al comentar dicha Ley expresa:



"Cualqulera que sea el procedimlento elegidé»para,réali-

_zar 1a fusion 1afopera01on descans,.‘ éé'bresu

' puestos:. 1solu01on de todas ol de alguna de las -

sociedades e,se fu51onan,_ 2:= transmlslon en bloque

de los pa rimonlos de 1as 5001edades dl'uelta"a la‘s.a. .

El -acuerdo d
generél géfg e cada una de las soc1edades que
vayan anhapt‘

Existe la obllga01o - de 1ébuerdd:tr95‘vécé§ =

en el boletln oflclal.de ”u,‘en los perlodicos de

mayor 01rculac1on.de:lahpv ad nde la socxedad ten—'

ga su domicilio.
Por otra parte, se establecen los derechos de los socios
como de los acreedores, el acuerdo de fusidén sélo obliga

a los socios que votan a su favor, los disidentes y 1los -

(59) 1Ibidem. pag. 613.



no asistentes a la'junta 3sé,¢onSiderani;aUtométiCamente

separados de la SOCledad pero, se senala'lavposibl

'de que en un termlno estab1e01do, manlflesten expresamen

te que aceptan adherlrse al menc1onado acuerdo.

En 16 que se reflere a los acreedores, éé%bs fiéﬁenalale

facultad de eJerc1tar el derecho deroposi01on‘dentro

de
1os tres meses, contado’ 
ma publlca01on del'

oposicidn, la fu31o_ 'aque‘

den plenamente-satlsfechos; Lafley‘estabIeCe,qge

3

acreedores no pueden oponerse al pagpfdefsus"

aunque éstos no hayan sido vencidos.

Asimismo, las sociedades que se extinguen en virtud de

1

una fusioén, tienen la obligacién de hacer constar el -
acuerdo de disolucidn en escritura plblica, misma que ha
de inscribirse en el Registro Mercéntil, y que contendra
el balance general de la sociedad, cerrado el dia ante-
rior al acuerdo de fusién, y se seflalardn las liquidacio
nes efectuadas a socios o acreedores disidentes, por Ql-

timo, tendréa que contener el balance final cerrado el -



g)

dia anterior al d¢1fQ§¢rgami§ntQ7de;Lg‘escfitufa, que -

e -constitucién de la -

51a;;éé;iéﬂfa débe—
ra contenéf'él‘haléﬁééit 7ogi§dé§é$ éb$orbif~
das, las mod1f10a01onen?: 'ésﬁltaﬁtes del au-
mento de- capltal de 1a sociédad absorbente y el numero y
clase de a001ones que hayan de ser emltldas para cada -

uno -de los nuevos a001onlstas.

DERECHO BRASILENO

En la legislacidn Bra511ena la unlca dlSpOSlClO ‘que‘se
encarga de regular la fusién de sociedades es la‘_Ley de

Sociedades por Acciones del afio de 1940.

Lo que caractefiZé a la mencionada ley Brasilefia, es que
de todas las legisléciones extranjeras que hemos estudia
do, es la'qué éolamente establece una de las formas de -
llevarse a cabo la fusidn, es decir, la fusidn por forma
cidén de una nueva sociedad o también llamada fusidén pro

piamente dicha.

Dicho ordenamiento establece que laz asamblea de cada una



de las. 5001edades que pretenden fusionarse, debe aprobar_r

Réspec' w"dsfacfeedorés, estos se encuentran faculta——

pago de sus créditos, ;é?bboéiq

En general, de‘lés“di§¢fsﬁéliegisiéﬁibnés‘eétudiéqéglﬁée._
observa que ia figﬁra juridica de la fusibn de §béiedé}—
des mercantiles,»cémenzé a regularse a finales del'sigié
XIX, y fué perfeccionandose con el desarrollo industrial
que ha sido su principal causa, hasta llegar a elaborar-
se una teoria general sobre la fusidén, que varia dentro
de las diferentes legislaciones en aspectos formales, ya

que los requisitos de fondo son muy similares, y casi en



todas el gula en dos formas tipicas

ién y por formacién de una

nueva-socie
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CAPITULO IIXL

LA FUSIONfﬁE;SGCIEDADES’MEﬁCANTILES-EN?EL\DEatdﬁo:MEXicANo

a)

ANTECEDENTES

dad econdmica,

Después se expidid el Codlgo de Comercio de 1854 ’donde Q
también se ignora la flgura juridica de la fu51on, por_f
las mismas causas anteriormente sefialadas., E1 siguiente
cbdigo de Comercio implantado en el afio de71884,. ﬁé COn-.
tiene tampoco una regulacidén sobre el fendmeno de la fu-

sibén de sociedades.

CODIGO DE COMERCIO DE 1889.

El Cédigo de Comercio de 1889, entrd en vigencia a partir



del 12 de sners de 1890.

Dentro de es den: nto encontramos reguladas las si-

Sociedad'en -

gulentes clas ':ociedades MercantldeS“

Nombre;Co;eb

Andénima, Soc

Cooperativa;ia:dlferen01a del Codlgo de;
donde unlcamente se reglamentan la . SociedadfColéctlva, la
Sociedad en Comandita y la Sociedad Anonlma,\y dentro del
Cédigo de Comercio de 1884, se habla ademds de las esta--

blecidas por el Cédigo anterior, de las Sociedades de Ca-

pital Variable y-de Responsabilidad Limitada.

Pero, pof o£ré parte, es el Cbédigo de Comercio de 1889, -
el primer ordenamiento que se preocupa por regular la Fu-
sidén de Sociedades Mercantiles, consagrando a ello el Ca-
pitulo Octavo, mismo que lleva el rubro de la Fusidn de -

Sociedades, que comprende del Articulo 260 al 264.

A continuacidén, para efectos de este trabajo transcribiré

y haré un breve andlisis de dichos articulos.

E1 Articulo 260, preceptia:

"La Fusidén de varias sociedades debe ser decidida por ca-



da‘una‘déféliés3 La d'i151on debe ser tomada en los ter—

minos que expresa la ‘III del Art. 206 pero para———

los SOClOS quﬂ dls_enva.;fla soc1edad se tendra por di--

suelta”;'gso)r

La prlmera regla»estable01da para la fusion de 5001edades,

es que la dec151on debe ser adoptada por'c

sociedades,que quleranjpart101par en la f sion; contem———

'Aiilo 206 en su

nCuando la"escrituraséOCialwéiv6S’éé£étutos.hb dlspongan
otra cosa, ‘seré necesaria 1a representaCLOn de las tres -_
cuartas partes del capltal SOClal, el voto unéanime del nu

mero de accionistas que representen la mitad devdicho ca-

pital, para poder tomar las resoluciones siguientes:”
III La fusidén con otras sociedades!". (61).

Por lo expuesto, se entiende, que para qué la resolucidn

de fusidén tenga validez, se requiere un quérum de las -

(60) Cbédigo de Comercio de 1889, México 1889, pag. 60.

(61) 1Ibidem, pég. 50 y 51.



se por_cadawqgtfég_‘ﬂf{ §ciédadés‘dﬁé'ﬂéyanféaéhaédojAfuef
sionarse;”iCada'sdciédéd‘debéré publicar su Gltimo baian—
ce, y aquella & aéuellas que dejen de existir, deberan pu
blicar, ademlds, el sistema establecido para la extincidn

de su pasivo". (62).
Es muy importante, la obligacidén que se establece de pu-
blicar el acuerdo de fusidn, como una proteccidén tanto pa

ra los acreedores de las distintas sociedades que vayan -

(62) 1Ibidem, pag. 60.



“estaran en posibilidad .de reclamar
convenga,  se ordena que dicho acuerdo

ener el ulﬁ{ﬁd}bélanée;§'adgmééj“

¢l establecimiento 4 des-

pacho de éu ﬁrdﬁiedgaéi50r medio.dé'dna circular dirigida
4 los comerciantes de 1as‘piazés en que tengan domicilio,
sucursales, relaciones 6 corresponsales mercantiles, la -
cual contendrid: el nombre del establecimiento &6 despacho,
su ubicacidén y objeto; si hay persona encargada de su ad-
ministracién, su nombre y firma; si hay compafiia, su natu
raleza, la indicacidn del gerente O gerentes, la razdn S0
cial o denominacién y la persona 6 personas autorizadas -
para usar una U otra, y la designacidén de 1las césas, Su--~

-

cursales ¢ agencias, si las hubiere;

I1.- De dar parte, también por medio de circular, de las

modificaciones que sufra cualquiera de las circunstancias



antes referidas; .

'car en el peFlOdlCO oflclal y,en Su[defeg
las c1rculares que dirlgan, aéi:CGho'-

el"estado ;e'l qu1dac1on y la clausura del establec1m1en—

to 6 despacho"J (63)

Por otré;péffe el Ar'idu16§262}‘préceptﬁa; =

”La~fﬁ$i655déw__ 1Méswéocieaades nd'podfé:tenérf efeéto

sino tres meses despues de haberse publlcado las bases de
la fusmon, 4 menos’ que se pacte el pago de todas las deu—
das sociales, & se constltuya el dep051to de su lmporte i'
en una 1nst1tuc10n de crédito, 6 se haya obtenido el con-
sentimiento de todos .los acreedores{ vLas deudasetplazo -

se daréan por vencidas,

El certificado en que se haga constar el depésitd; debera

- publicarse conforme al Articulo anterior.

Durante el plazo sefialado, todo acreedor de las socieda-

des que se fusionan, tiene derecho para oponerse a la fu-

(63) 1Ibidem, pags. 8 y 9.



sidn, la cual se suspendera 51no se obtlene el pago, s eln

que habf?fést art

i

dep051to<>élic‘ﬁsen 1ento delf

(64).

Dicho precepto vcon51dera dos hlpote51s, 1a‘pr1ﬁera que -
se reflere a que la Fus1on no podra tener efecto hasta -
que hayan transcurrldo tres meses despues de 1a publlca——
cidn del acuerdo de Fu51on Y la otra, que se- refiere a. -
querla Fu51qn-puede llevarse a cabo antes de.cumpylrﬁeugl
término_seﬁalado;ibuaﬁdo se establezca la extihéféﬁ'déf'—_
pasivo soéiai ya sea mediante dep051to del importe totai
de las deudas en cualqu1er 1nst1tuc1on de credito, y en ?

su caso se ordena:que el certiflcado de dep051to respectl

Vo se publique, o cuando se llegue a un acuerdo -con todos

los acreedores;;

A51mismo, se estipula que 1as deudas a plazo o] no*venci*—

das sé- con51deraran como llegadas a termlno.
Dentro del plazo de tres meses, se faculta a los acree-
dores para ejercitar el derecho de oposicidén a la Fusidn,

con lo cual quedari suspendida sino se obtiene el pago, -

(64) 1Ibidem, pag. 60.

culo“ S



"Cuando'sé ﬁayayQédé&ﬁ6:eiupﬂazé d
hayé prese;¥5d§.ningu_ ) r

a caﬁo,:yfiéysq
te de;la-ﬁﬁél

gaciones de

Lo primero-que ‘debemo; icho-precepto; es: que '

de su redaccién se desprende que se permite larealizacién

de la fusidén-en sus dos formas, por absorcién y por cons- =

titucidn de‘uha ﬁﬁéva #péiédad. También hace referencia
a que si traﬁscurfidd el plazo de los tres.meses né se ha
presentado oposiéién, la fusidn puede realizarse, con ia
salvedad de que la sociedad incorporante, o la de hueva -
formacidén, absorban a titulo de sucesién universal, el'pg

trimonio integro de las sociedades desaparecidas.

Asimismo, el Articulo 264, por su parte, establece lo si-

guiente:

(65) TIbidem, pag. 61-.



b)

sultan;una,dlstl

'iprinciplos que r13

:"Cuando de la fu51on de dos o mas soc1edades haya de re-

su’const1tuc1on se sugetara' a 1os -

st;tucion de 1as s001edades a

_cuyo genero haya derperte ecer“ (66)

Del'méncibnédb”AEfl nse desprende que 1a fu51on puede

‘efectuarse entre cua qu‘ér clase de 5001edades me canti—-ﬂ

nueva sociedad, se hara conforme a las re

para la clase de sociedad que pretenda crearsm

PROYECTOS DE CODIGOS DE COMERCIO.

Ahora, haremos un estudio sobre diversos proyectos'de co-
digos de Comercio, se trata de documentos que adn no han
sido aprobados, pero que tienen importancia, porque se han
realizado con el objetivo de actualizar las diversas le--
gislaciones, en nuestro caso, las mercantiles, de acuerdo

a los cambios y avances sociales.

El primer proyécto es el denominado Proyecto de Coédigo -~

(66) Ibidem, péag. 61.



Mercantll de 1869 que en. materla de Sociedades Mercanti—'

les regula. :La SociedadVen,Nombre o¥:

en Comandxta, Ia,Soc1edad Anonima Vok Asociacion en'Par-

ticipacién. -

El menc1onado proyecto, no contempla dentro de sus normas,

el fenomeno Jurldlco”“ Jla'fu81on 51endo refleJo de- su -

tlempo, en que no -] lsti una organizacion a~gran escala

de los medlos d
Otro proyecto: bﬁde Codlgo de Comercxo de -—
1880,,dentr0nQé;qib§;_Lstudio encontramos reguladas la So
ciedad en Nombre Colectlvo, la 8001edad en Comandita, la
Sociedad Anon;ma, 1a'de Cap;tal Variable y la de Responsa
bilidad Limitada. Pero‘por ser mads o menos de la misma -
epbéca que el anterior, se omité la_r§gulaci6n de la fu---

sidén de empresas.

El siguiente proyecto que encontramos es elvde Reformas -
al Cédigo de Comercio de 1922, dicho proyecto reglamenta
la fusién'de sociedades mercantiles en base al Cdédigo de
Comercio de 1899, pero introduce un parrafo al Articulo -

264 del citado Cddigo y se crea un Articulo més.



El Artficulo 345

- ,,ed'érc;i“éﬁé'i 1.fu$:io,haéés‘ :Séf'_l_le-“
varian;aiééb“ | ‘7é?§fof~
mas_péff;és |
beriauhQEe
Dichder%ibQiq 593refie5§,én férmaigngésﬂ,:l"éééo dé_ la
fusiéﬁqufjinéorpbraéiénglyaVQue enfe1:¢6digo'de 1889 se
omite establécef en forma categéricalos.tipos<kafﬁsién, y
asi para.perfeccidnar e1 preéepto mencionado, se habla de

la fusién por absorcidn.

El Articulo que7se1§ﬁ¢é;{qu;Es el 355 dél?PboyeCto’dé‘Rg

formas, establece: S

"El depésito a que se refiere el articulo 352 de este cé-
digo se hard en la caja de depbsito y consignaciones, que
dando el dinero a disposicién del acreedor para que lo re

coja en dicha oficina, cuando tenga a bien". (68).

(67) Proyecto de Reformas al Cédigo de Comercio de 1922,
Revista Juridica de la Escuela Libre de Derecho, --
México, 1922.

(68) Ibidem.



Es pbifdéﬁé%’!'vlnclusion “de- -dicho- Artlculo, ya. que su_}f

contenido{

”lo encontramos ampilamente tratado por el Ar——

tlculo 262 del Cod:go de Comercxo de 1889, ‘donde se esti-
pula que- 'credltos pendientes de una 5001edad mercan——

t11 que pretenda fu51onarse pueden ser dep051tados ‘en . =
cualqulera institu01on de credito, o inclu51ve puede obte

nerse el consentlmlento de los acreedores para que 1a fu—

sibén tenga efectos 1nmed1atos.

En el afio de 1929, se elaborézuniproyecto para'el'nueVbﬁ-‘,
Cédigo de Comercio de los Estados Unldos Mex1canos, redac' 
tado por una Comisién ordenada por 1a Secretarla de Indus-

tria, Comercio y Trabaao.

vazquez del Mercado, al comentar'la fusién en ia legislé-

cidén mexicana, al respecto expresa: -

"El proyecto para el nueVo Cédigo de Comercio de 1929, re
glamentaba la fusidén en igual forma que como lo hacia el
Cédigo de 1889, y como lo hace la actual Ley de Socieda--
des. Sin embargo, contenia una diferencia, esto es, las
deudas a plazo, quedaban inmediatamente vencidas en el mo

mento en que la fusidén, se acordara, en tanto que, en -



los ordenamientos vigentes; las deudas se consideran ven
cidas sblo en el caso en que la fusién tiene efecto inme

diato". (69).

Por Gltimo, tenemos el Proyecto- del Libro " Primero del C&

digo de Comercio, elaborado mismo que

se ocupa de la'reglamentadié de sociedades

mercantiles y dedlca a ello el c

etﬂﬁopfiméro del
Titulo Segundo, tratando Junto con. 1a fu51on, la transfor

macién de SOCledadeS.

Dicho proyecto suprlme el 'culo 260:de1 antlguo Codlgor

de Comercio: de 1889 por consid 3a_10w1nnecesgp;pyy€;que,
toda vez que cualquler sociedad toma alguna ~‘fé301uci6n;
tiene que sugetarse a 1a 1ey y a sus estatutos por tanto,
el mencionado Articulo eS‘obsoleto, porque nos dice(nuacg
da una de las sociedades_qﬁe,pretenda,fusionarsé‘débe por

separado tomar la decisidén, lo que por lo expuesto resul

ta ldégico.

Por otra parte, se estipula la subsistencia de la respon
sabilidad para los socios colectivos o comanditados por

los actos anteriores a la fusidn. Ademés, se permite la

(69) 1Ibidem. pag. 303.



c)

opcidn del déreoho;dé retiro paraflos‘SOCiQS_disidentes,-z

pero con_la caracteristica.mencionada-anteriormente

los socios colectivos o.¢omanditados

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, =

ercantiles fue expedida el -

y reconoce; com

guientes: Sociedad en Non
ple;sde‘ReépbnSaﬁilidédéLimLtaﬁ

por Accionesfyrcéoperativau¥ sae

Por otra parte, se reglamenta la fusién de sociedades mer '
cantiles junto con el tema de la transformécién‘Qe;ébgie-}'"
dades, dentro del capitulo IX, abarcando del Afti¢u1§_'?éé

al 228,

Dentro de la exposicién de motivos del mencionado ordena-

miento, al respecto se expresa:

"Respecto a la fusidén y a la transformacidén de las socie-

dades, la ley se limita a formular un pequefioc nimero de -



ﬂdisposiciones; En lo_general tanto la fu51on como la -~

'transformaCLOn estan regldas por las mlsmas reglas, pues
'aunque es verdad que ex1ste entre ambas la d1ferenc1a fun'
damental de que la transformac1on de na01m1ento 51empre a

un sujeto de derecho dlstlnto del que hasta antes de ella

venia actuando y la fus1on no necesarlamente se -penSO»e'

que esa dlferenc;akn ”i‘“que, en 1o que toca a 1as -
materias qUé lafi§§gtﬁ§tawgtanto la;transforma01on como -
la fusién‘de”éOCiédédéE.réCibierahguné reglamentacién ani
loga. Sin embargo,res conveﬁieﬁtegahotar que, precisamen
te porque 1a transformaCLOn de una scoxedad €es una medlda

mucho mas grave que la fu51on, solo ella da- lugar, segun

ya queda 1ndlcado antes, al derecho deL retlro" (70)

Y en la miSma exposicién de»motivéé ¥ hablarse del dere-

cho de retiro se expresa lo 51gu1ente.'”

”Finalmente, se limita el derecho de betiro de los socios,
de acuerdo con las orientaciones de la doctrina, ﬁnicameg
te a los casos en que la asamblea decida el cambio de ob-
jeto de la sociedad, el cambio de nacionalidad, o acuerde
la transformacidén de la misma. La primera hipétesis, por

que seria absurdo obligar a alguien a concurrir con su -

(70) Ley General de Sociedades Mercantiles, Ed. Porrua,-
S. A., México, 1983. ag. 22.



patrimonio erL. . Uha empresa dedicada a un obJeto dlstinto

de - aquel que persegula cﬁéndovse‘ SUSCPlblO la a001on o
se adqu1r10 el tltulo, la segunda porque el camblo de na

C1ona11dad 1mpllca o el traslado del d0m101110 5001a1 a

pais extrano 0 un camblo de reglmen le'a’ ,Qpegtlones am

bas de consecuen01as '1mprev151b1es ara éleGCiqg:y ”en

cuanto a la transfo>ma‘io" la s féLﬁdérech de

Como hemos visto en la exposicién de motivos, se reglamen

ta en un s6lo capitulo la fusibén y la transformacidn de
sociedades, al respecto considero pertinente, dar una bre
ve explicacién de la figura juridica de la transformacidn

de empresas.

Por su parte, Rodriguez Rodriguez, dice lo siguiente:

"La transformacién de sociedades es el fendmeno juridico
del cambio de forma de una sociedad mercantil; es decir,
la sociedad deja la forma que tiene para recibir cualquie
ra otra de las reguladas en la Ley General de Sociedades

Mercantiles". (72).

(71) Ibidem. pégs. 20 y 21.

(72) 1Ibidem. T. I. pag. 222.



Efectivamente, consiste en una adaptacién, para'alguna so

ciedad que se encuentre previamente constituida, de un ti

po legal diferente del originariamente QstabIééidbﬂb

existe una extincién, sino un cambio en su estrg¢tur351¢}j*

gal.
No se_éxig 12 1:f ds e “ob J¢ 2 | 'feaii4 
ce, y t6d, ;5 __*‘"°* ‘de " so 7 0 - pueden t rcamblar-"

se, pero tendra que cumplirse: con 1os requlsltos que para '
la clase de socledad que se quiera camblar establezca la

ley.

Las etapas bésiéééid iaLeiébora—

Vla transformac1on s

cién del acuerd' d transformaclon su'lnscrlpc1on en - el
Registro Publlf' de. Comer01o y las publlcaCLOnes corres—-
pondientes, y 1a aproba01on Jud101al de la nueva escritu-

ra.
Ahora, analizaremos cada uno de los Articulos, que se ocu
pan de regular la fusién dentro de la Ley General de So--

ciedades Mercantiles.

El Articulo 222, preceptaa:



Nyl ;primera parte del Artlcu—.

2de 1889 salv94

Para efectos de este trabago y para

do, a cont1nuac1on transcrlblre dlchos articulos”ha01endo'

un breve’ anallsls de cada uno.:l,iﬁ
El artiéuldflSé,Lpreceptﬁa: 

"Son asambleas extraordinarias las que. se' reunan para tra

tar cualquiera de IOS“SiguiéntesfaSthq
VII.- FusiBnrcon.otra sociedéd“}'(73)u

(73) 1bidem, pag. 65.



El men01onado precepto, establece que el tratarse de_ una

fusxon,‘cada socledad debera tomar el acuerdo en su _res-

pectlva asamblea generalq

xtraordlnarla, que puede llevar
se a cabo ‘en el momento en que convenga a las nece51dades

“de las empr‘es"s‘.-f it

Asimismo,’el'Apticulo'196f§$tab1ecé:r"

"Salvo que en el contrato social se fije'una mayoria - més
elevada, en las asambleas extraordlnarlas deberan estar -
representadas, por lo mMeNos, las tres cuartas partes del

capital y las resoluciones se pqmaran,gqpvglgvoto‘def 1as

acciones que representen}ia“miféd dg;!@épipé}.éoéiélﬂ.’;—

(74).

Dicha norma mercantil corresponde a lo establecido por el
Articulo 206 en su Fraccién III, del Cédigo de Comercio -
de 1889, que ya hemos analizado, y su diferencia radica -

en la diversa redaccidén del mismo.

El Articulo 191, del mismo ordenamiento, por su parte ex-

presa:

(74) Ibidem, pag. 67.



"Si la asamblea no pudiere ceiebrafseﬁéiwdiagseﬁaiadq,pafV

ra su reunién,. se hard una.
sién de esta circunstancia
bre los asuntos’ indicad

‘que sea el nimero de ac

Tratdndose de asambleas éxt
se tomaradn siempre por ‘el vo
ciones que representen, por lo:

tal social". (75).

En principio dicho Articulo resulté répetitiVo"én su “se-
gundo parrafo, ya que establece lo mismo que la bartg fi-
nal del Articulo 190 de dicho ordenamiento. Por otra par
te, dicho precepto establece que cuando no puede realizar
se la asamblea después de la primera convocatoria, deberi
hacerse en segunda convocatoria con el ntmero de accionis
tas que se encuentren presentes o representados en dicha

asamblea.

Por su parte, el Articulo 200, preceptda:

(75) 1Ibidem, pag. 67.



dlSldentes.\salvo el derecho de oposicion 5) los;términos,

de esta ley"'

EnCCﬁtrémdéIglaﬁﬁrip¢ipal diféﬁ??Ci I Codlgo de . Comer

cio de 1§89ichfIaﬁ_g6tdé1 Ley'Géﬁéhay d. Soc1edades Mer
cantiieé, ya‘Qﬁe‘éh dicﬁo Cédigole ‘ parte'final‘del Ar
ticulo 260, se establece claramente queven el caso de que
existan socios dlSldentes con el acuerdo de fusién, la so
ciedad se considera disuelta para'los mismos, en cambié &
en el Articulo 200 de la Ley dé Sociedaﬁes se estabiecé
que las resoluciones adoptadas 1legalmente por las asam

bleas se consideran obligatorias para los socios disideg

tes y los ausentes,.

En el Articulo ‘ZOS-de dicha ley se expresa en forma limi
tativa los.casos en que pueden ejercitar el derecho de re
tiro los socios disidentes, y dentro de esas situaciones
no se comprende el fendmeno de la fusidén, sin embargo, el
derecho de retiro como lo expresa la exposicidén de moti-

vos de la mencionada ley, puede ser ejercitado por los di

(76) 1Ibidem, pag. 69.



sxdences, en el caso en que por medio de la fusion, La‘sg-

ciedad cambie de'nacional1dad, .0 de obJeto, o) bien 'se‘ -

transforme o

Por otra parte, el Articulo.i?23 déJ1a pgngejSQéiedadgs,

preceptua' j”

"Los acuerdos sobre f'51on se?lnscriblran en el Registro

PUbllCO “de ComerCLO y se'publlcaran en el periédico of1
c1a1 del domicillo de 1as 5001edades que hayan‘de fusio
narse.  Cada:‘sop1edad debera publlcar'SuVﬁlﬁimo balance,
¥y aquella ovaquellas que de jen  de ex1stir,fdeberén publi

car, ademds, el sistema estable01do para 1a ext1n01on de

su pasivo“. (77).

Dicho precepto se refiere a los mismos requisitos de pu
blicidad establecidos por el Articulo 261 del Cbédigo -
de Comercio de 1889, por 1o que me remito a lo expresado-
anteriormente. La tGnica innovacidén es la que se refiere
a la inscripcidén del acuerdo de fusidn en el Registro Pu-

blico de Comercio.
Por lo que respecta al balance, deberd publicarse el ﬁltl

(77) 1Ibidem, pég. 72.



‘mo,,pero,elm;Articulo"
Renta, nos dice ‘Qc;edadgsfel”

a en que se

que se fusionan, podréd oponerse judicialmente, en la: via.

sumaria, a la fusibén, la que se suspenderd hasta que céq;'

se ejecutoria la sentencia que declare que :la opo

es infundada.

Transcurrido el plazo sefialado éiﬁ qde”éerﬁéyé. fggmdiaao
oposicién, podra llevarse a cabo la fusion, y la sociedad
que subsista o la que resulte de la fusidn, tomaréd a su -
cargo los derechos y las obligaciones de las sociedades -

extinguidas". (78),

(78) 1Ibidem; pags. 72 y 73.



go de 1889 se establéce forma mas pr301sa y concreta,

‘l. derg

cef

“La fusién.teﬁdré efecﬁofég=él'momento de la inscripcidn,
si se pactare el‘pégo‘debtodaéAias deudas de las socieda-
des que hayan de fusionarse, o se constituyere el depési-
to de su importe en una institucidén de crédito, o consta-
re el consentimiento de todos los acreedores. A este efec
to, las deudas a plazo se daran porvvencidas. El certifi
cado en que se haga constar el depdsito, deberd publicar-

se conforme al articulo 223". (79).

El precepto transcrito contiene las situaciones contempla
das por el Articulo 262 del Cédigo de 1889, para que la -
fusidén tenga efecto en el momento de su inscripcidn ante
el Registro Piblico de Comercio, y es ldgico que cuando -

se pacte el pago de todo el capital pasivo de las socieda

(79) 1Ibidem, pag. 73.



es el ultimo Artlculo que se refiere a la fu31on'en,
cular, ya que los, Ar+1culos 227 y 228 se reflerenLdZWL
transformac1onvde las sociedades expresamente.

oy

El mencionado'precepto, por su parte, expresa:

"Cuando de la. fusidn de varias sociedades haya de resul--
tar una distinta, su constitucién se sujetard a los prin-
cipios que rijan la constitucidén de la sociedad a cuyo gé

nero haya de pertenecer'. (80).
Salvo una leve modificacidén en la redaccién del Articulo -
226 de la Ley de Sociedades Mercantiles, su texto corres-

ponde integramente a lo establecido por el Articulo 264 -

(80) 1Ibidem, pag. 73.



Dentro de la

'qdevla

fusién, - ‘absorcién, sin que

sino: por simples alusio-

de fusién,
del ArfﬁéuggJZééj'ékﬁfe§§E _“yraguella 0 aquellas que de-
jenvdéié%igfifﬂ;‘el fefcer parrafo del Articulo 224 esta-
blece:“‘“}fié;éo¢iedad.que subsista o la que resulte de -
'la fusién", por Gltimo, el ArtichO'226;sqﬁala{ff"Cuéndo

de la'fusiéh:dé‘véfiés-sgc;edédéslhéyé'dé §g§uif§r una --

distinta". -

Considero un error poripérte de los legisladofes el no sgv
flalar concretamente y en un Articulo diverso las formas -
que permite la Ley General de Sociedades Mercantiles para
la fusidén, ya que las alusiones a sus dos clases pueden -

prestarse a confusiones.

Por otra parte, se entiende la fusidn para la citada Ley

como una forma de disolucidn de las sociedades que cele-



bren una-fusion:

ciedad que ‘subs

Al respecto
que las'sdéf dades ‘se disuelv icuerdo ‘de los. §ids

tomado de conformlda oI tra“o 5001a11y la ley,

trata, por tanto, de una usa-de dlsolu01on voluntarla.

Para Rodriguez Rodrigge, ‘uglon]dénﬁrb de 1a.Ley'Geng'
ral de SociedadesuMercantiie§;SE;déscomﬁone én‘tdos adfds_:

desiguales:

" ,.. el acuerdo de fusidn, adoptado por cada una de 'ias
sociedades que han de fusionarse, desaparezcan o no, y el
contrato de fusidn propiamente dicho, en el que cada una
de las sociedades que han de fusionarse establecerd las ba
ses de la fusidn, formulando su voluntad por conducto de
sus representantes y con base en el acuerdo social previa

mente adoptado". (81).

E1l proceso de fusidén, para la Ley General de Sociedades -

Mercantiles, principia con el acuerdo tomado por cada una

(81) Ibidem. T. I. péag. 218.



wfjde 1as 5001edades que vayan 8= fu51onarse, -mismo. que debe

de aprobarse conforme a 1as reglas que prevalezcan para -

la clase de soc1edad de-que se trate.

Al respecto, eIJAfticUlb‘Sdf"e dich§ dbdéhémiéntQ,_:esta—

‘blece que pabé'lasfSQCLedades,cdlAatiﬁééVyfen' 60mahdita,

el contrato social solo‘podra m if ca se medlante el ‘con

sentimiento unanlme de los socios, excepC1on de -

que en el mismo se senale que puede acordarseﬁla modlflca

cién por mayoria de votos.

Para las sociedades de re$ponsabilidad liﬁitada;eﬂ.Articg
lo 78 sefiala que corresponde a la asamblea de la sociedad
acordar la modificacidén del contrato social, y el Articu-
lo 83, nos dice que salvo pacto en contrario, la modifica
cién del contrato social se aprobara por la mayoria de vo

tos que representen las tres cuartas partes del capital -

social.

En cambio para las sociedades andénimas, sdlo la asamblea
extraordinaria se encuentra facultada para tomar un acuer
do de fusidén, en dicha asamblea deberan estar representa-
das, por lomenos, las tres cuartas partes del capital y -

las resoluciones se tomaran por el voto de las acciones -



que representen la mitad del cap‘:aixﬁoqialp tal .como-.lo

establecen los Artlculos 182 Fracc
mismo ordenamlento, mismqs que,fu o

mente.

caso.’ de

el sistema qu adopte para cubrir su pasivo:

LA NATURALE’Z‘A‘ JURIDICA DE -LA’ FUSION.

Es 1mportante,rana11zar 1a naturaleza jurldlca de la fu—u

sidn de sociedades mercantiles, desde el angulo e 1as -

tres teorlas mas importantes, para establecer avcual se -

refiere nuestra Legislacién Mercantll.'

Por tanto, eStudiafészMlaéfSiggientes:;*'

a) Teoria de la Sdéesi6n'§iTitu10jUniversal{
b) Teoria del Acto Corporativo,

c) Teoria Contractual.



a)

TEORIA DE LA SUCESION”A”TiTULb»UNiVERSAﬁJ

La teoria de la suce51on a tltulo unlversal : ' reflere,“

a que, cuando se reallza una fusmon de socledades’""v'

ciedad que sub51ste o la de nueva constltu01on, absorbe -

el patrlmonlo;lntggro;de~laSaqge seﬁext;ng

de sucesién a titulo universal. -

Se trata de

ciones.y bienes

"La sociedad q _fihcirbora*{b lé?

la fusién,
devieneg tltular del patrlmonio ,
que han part1c1pado en la quLOn,

sus derechos y obl;gaciones"; (82

Asimismo,-Vittdbio Saiéndra»af_fma

"... En la fusién, no tiene lugar la
que esta sustutida por la sucesién

dad incorporante o de la nueva ¢

(82) T. Ascarrelli, Ob. Cit. phg. 20



fusién”en“1aS”?éléﬁiﬁné§“jﬁﬁiafaé§°€6ﬁff655@56@?5;;?ﬁigl

patrimonio de la sociedad o de las sociedades que 5é ex-

tlnguen .;,ﬂ; (83)

Los efectos produc1dos po dn a tltulo unlversal

en-la fus;on, se derivan de los“d versos actos que tlenen

que llevar*" Jcp@penetrac;on‘de losnog

ganlsmos so iales.

Vésquez del Mercado, se expresa en éste sentido al afir-

mar;

e Pero esta transmlsion por sucesion5:uni ers 1 ser1a 

en todo caso, consecuencia'de unaAserle:d actos anterio—

res, que si blen tienden a que 1a fu51on tenga lugar, ‘son
distintos al acto mismo de fu51on, .por 10 mlsmo, ‘son

de distinta naturaleza ...". (84).

Para Giorgio De Semo, la fusidn:

" ... Se funda sobre el contrato estipulado entre las so-
ciedades; la sucesidén a titulo universal en el patrimonio
(83) V. Salandra, citado por 0. Vasquez del Mercado, Ob.

Cit. pag. 307.

(84) 1Ibidem, pag. 308.



1as s001edades que se extlnguen se traspasan en un solo -

acto, que conforma 1a suce516n y la mlsma tendra lugar <
en el momento en que se haya dado cumpllmiento a los ,re—‘
qulsltos de forma y publlcldad que la Ley exlge para la -

validez- de la fu51on.

Consideré'iguai 5&¢ 1¢%“%autoréS; Vééqﬁéz del 'Mercédo
y De Semo, qué lé fﬁsién fiene varios momentos distidtds,'
y por lo tanto, corresponden cada uno de ellos a una di-
versa naturaleza juridica, y la sucesidén a titulo univer-
sal del patrimonio integro de las sociedades extinguidas

en su consecuencia.

Al respecto, Francisco P. PorrQa expresa:

(85) G. De Semo, citado por O. Vasquez del Mercado, Ob.
Cit., pag. 308.



”En efecto, podemos fa011mente encontrar en esa opera—

cidn los 51gu1entes actos JUPldlCOS. l° Acto JuPldlCO com-

de las so

pleJo,-"dellberac1on de las asambleas o SOClOS,‘

c1edades que se fu51onan" que tlenen por ob”e'o' ac

la fusxon y cuyo efecto es conferlr facultades a sus res—

pectivos admin;stradores;para que~1a _c;,e'le_t;r;nt 28 Contra
to de fusi@h) que  tiene lﬁgar entre las soéiédadeS’que -
van a fusionarse y que es celebradorpor sus representén——
tes ya debidamente autorizados por el acto juridico ante-
rior .... 3?2 Cuando desaparecen dos o mas sociedades y -
se crea una éola que en adelante seri el Gnico titular de
las empresas fusionadas, se realiza un nuevo acto juridi-
co que es el contrato de organizacién. Cada uno de los -
actos juridicos que hemos examinado, no basta por si solo
para realizar la fusidn, es necesaria la concurrencia de
los dos primeros en caso de incorporacidn; y de los tres,
si se trata de la segunda hipdtesis de fusién. Por ello
1a fusidén es un acto juridico compuesto de otros actos -
también juridicos que vienen a ser el supuesto de hecho -

de la aplicacién normativa de las reglas de fusién". (86)

(86) Francisco P. PorrQa, citado por 0. Visquez del Mer-
cado, Ob. Cit. pag. 309.



La v1gente Ley Gener

Qantlles,,ﬁadoptavr

la teorlavde 1a.suq§s;

salvedad de que

"Transcurrldo el plazo senaladoﬁ51n,
oposiciédn, podra llevarse a cabo 1a fuswon,—~
que subsista o la que rvesulte de la fu31on tomara a su .-

cargo los derechos y las obligaciones extinguidas”. (87).

Y el articulo 222, establece que cada una de las socieda-
des que pretenden fusionarse deberén decidirlo en la for-

ma y términos que correspondan segin su naturaleza.

En sintesis, encontramos que evidentemente existe una
transmisidén patrimonial de las sociedades que se extinguen
a la incorporante o a la que se crea, pero dicha transmi-
sidén es una consecuencia directa e inmediata del contrato
de fusidn, y por tanto, resultado de varios actos juridi-

cos anteriores y de naturaleza diversa.

(87) 1Ibidem. pég. 73.



b)

TEORIA DEL .ACTO CORPORATIVO

La Teoria del Acto Corporatlvo, expllca la naturaleza”gu- .

ridica de la fu51on,,estableciendo‘que las 5001edades que

part1c1pan en: una fu51on no se-extlnguen, ya que hay una

contlnua01on del v1nculo 5901Ql gn-un7d1verso organismo e'

Jurldlco;—‘

ciéﬁ'enfla es

sion 'adoptan

por tanto un }ntlnuacion del v1ncu 0»s”c1al

Por sﬁgpatte,fVésqﬁez deivMEfcédQ'éif¢5meﬁtérzdichajtépria;,

expresa:

"Esta sugestiva tesis, que.ho‘éé 1aIQUe aboge y-'siéue -
nuestra Ley de Sociedades, no podemos tampoco aceptarla -
nosotros, porque consideramos que las sociedades que van
a fusiqnarse dejan de existir, esto es, se disuelven cuan

do el acto de fusidn tiene lugar". (88).
Considero correcta la posicidén de Vasquez del Mercado, ya

(88) Ibidem. pag. 313.



c)

que las. 5001edades que se fu51onan ‘se eXtinguen en el mo
mento en- que la fu51on se reallza, ,,,,, y pori‘ISltanto, el

v1nculo 5001al no puede contlnuar en un organlsmo jurldl-,

co dlverso.

TEORIA CONTRACTUAL.

Al respecto, Antonio:Brpdetti'pofuéﬁ 'aftej-éxpfgsa:.'

“"La doctrina Francesa,'a falta de_un texto de 1ey’pre01so,

cree ver en la fu51on un contrato'entre dos o mas 5001eda
des para la crea01on de una soc1edad.nueva{cpnraportaCLQn 
a ésta de su activo, contra atribucién'dérun‘nﬁmefo°de ac
ciones correspondiente: el acuerdo impiiCa,disoiucién de
las sociedades que se funden. Cuéndo hay incorporacién -
(anexidén) hay disolucidén de la incorporada con aportacidn

de su activo a la sociedad incorporante®. (89).

También coincide con lo anterior, Juan M. Farina, quien - .

nos dice:

"Visto asi podemos decir que la fusidén es un contrato ce-

lebrado entre dos sociedades que se disuelven (sin liqui-

(89) A. Brunetti, Tratado del Derecho de las Sociedades.
T. II. Ut. Editorial Hispano Americana, Buenos Aires
1960. pag. 771.



darse) para”constltlli ;

ellas, sin llqu darse;

altcraciénﬁqn;Ia_‘stnugt

ademés,'héy:Siemﬁr P

suelve", (90)

En el mismo orden de "

""Por nuestra parte; pensamos queﬂla fusion gpgﬁé}u}aCQég
do de modificaciodn de los estatutos que determina 1a dlSO
lucibn gin liquidacidn y la adhes1on a un contrato ‘de .so-
ciedad, nuevo o0 ya existente, acompafiado de la correspon-

diente aportacidn'. Y continta dicho autor afirmando:

" ... Para poder precisar con exactitud larnaturaleza Jju-—
ridica de dicho acuerdo, debe descomponerse en dos actos -
desiguales: el acuerdo de fusidn, adoptado por cada una
de las sociedades que han de fusionarse, desaparezcan O no,

y el acuerdo de fusidn propiamente dicho en el que cada -

(90) J. M, Farina, Tratado de Sociedades Comerciales. -
Zeus. Editorial Rosario, Buenos Aires 1978. pag.551.



‘una de,las_sobiedades_ que han de fusionarse estableceran.
las bases de la fusién, formulando su voluntad por conduc
to de sus representantes yvén-baserdei acQérdQ’stialuﬁrg'

viamente adoptado ...".

Y termina'diéﬁé;fgﬁ§§;dic16ﬂd§;

"Por 1o'quévafaﬁé aiJa¢;é586 dé.fuéi5n'eﬁ-Si, énlaufusién,
por integraéién ésté,éé'indudéblémenfe unc&ntraﬂﬁdevconi
titucidén de sociedad y; ppr consiguiente, un coﬁf?gto dé-_i
organizacidn de sociedad con todas las caracteristiéas qUér

oportunamente hubimos de exponer, ya que mediante el;mi$€'

mo se ha de formar la sociedad nueva. Respecto del dgsd]
de fusidn por absorcidn, el contrato de organizaéién.és‘—
el constitutivo de la sociedad fusionante o absorvente, -
al que las fusionadas se adhieren, lo que es posible dado
el caracter abierto propio de estos negocios juridicos";

(91).

En efecto, los tratadistas gque sostienen la teoria con-
tractual, sobre la naturaleza juridica de la fusidn, dis-

tinguen dos fases dentro del procedimiento de fusidn, es-

(91) 1Ibidem. T. II. pags. 628 y 629.



oGl

to es, la fase de la dééisién'del_aCQerdo_dg,stiéhrdé> -

las sociedades qUé pretenden fusionars

e, 4q

déclaraciOnesfunilateralQS'indepcndientes,'

res.

Vasquez del Meréédb,'él hestdto7h§§“séﬁai§:..'

“ ... pero algunos tratadistas consideran necesario dis-

tinguir si la fusién es prqpiémentéjdich

De acuerdo con dichaiféofia,'la'fusiéh £ie§e'lugar cuando

el contrato de fusién se celebra entre los representantes
de cada una de las sociedades que van a fusionarse, o sea,

dentro de la fase de ejecucidén de los acuerdos de fusidn.

(92) 1Ibidem. ©pégs. 314 y 315.



Por otba pabté, nuestra Ley General -de: Socmedades:Mercan—’”

tlles, considera que en: el caso de la fu51on proplamente

dlcha, la nueva sooledad surge como - efecto de fu510n y

rato de:const1tuc1on de nueva s001edad esto

nIgualménté;féQJI

racién, la adqﬁié c

que desapareoen, po

con51derarse como«
trato de fu51on;; |
Desechamos,:DQQ;l "’iédidefios’autofés;qﬁe'_
piensan que.e§¥' % ) eéaﬁntSimple §oﬁ£faf§‘de

cesion- . aMgs

Es dedir,;no”se'traﬁévdé quiéﬁ, la simple cesiéhrbétbimg
nial de una sociedad a otra, ya que al ceder la totalidad
de su patrimonio, no pierde por ese hecho su ordenamiento
juridico propio, ni deja de ser responsable de los compro-

misos adquiridos,

(93) 1Ibidem. pég. 319.



a)

De las tres teorlas que acabamos de anallzar, con51dero -

que;T la que nos da una"expllcac1on mas clara sobre la na~‘

turaleza‘de Ia'fu51on, es la teorla.contractual ya que -

de ella se desprende que 1. fu51on abarca dos momentos =

concretos, ‘el acuerdode fu51on y el contrato d”'fu51on 3.8

que celebran los representantes 1egales de las soc dgdgs

que’ van avfu51onarse.,aEl prlmer momentO'abarcamla délibe»

racién - de cadaruna de las 5001edades para efectuar 1a fu-

51on y resul a un acto preV1o para su eJecu01on._:La,eJev_

cu01on corresponde al segundo momento, que es el contratot

de fu51on en- 51, ‘celebrado por los respectlvos admlnistra'.-

dores prev1amente autorizados, y del cual surge como prln

cipal consecuencia, ya se trate de fu51on proplamente di-
cha o por incorporacién, la adqu15101on por parte de la -
sociedad de nueva constitucidn o 1a sub51stente del patri

monio integro de las deméas.

PROCEDIMIENTO DE FUSION.

Estudiaremos el procedimiento de fusidén en sus dos fases
elementales, en primer lugar, la deliberacidén y en segun-

do su ejecucidn.

DELIBERACION DE FUSION.

La deliberacidn de fusidén, es el acuerdo que deben tomar



cada una de léS'Asambléaéide,Ias:soéiedades que pretenden

fusionarse..--

sién, es lafaéamblea gehéral-deiébéiqs_iya'q

implica una modificacién de los estatutos

pone por tanto, una manifestacién de la volunte

Asimismo, dicha deliberacidn deberéa contenefiiawbdeéiéién'
de llevar a cabo la fusidn y sefialar la forma en que se -
celebrard, expresando la situacién financiera de las so-
ciedades que vayan a participar en la fusidn y la formé -
en que se atribuird la participacidén de los socios de las
sociedades extinguidas, ya que éstos formarédn el ente que
se cree o el que subsista y recibirén nuevos titulos en -

sustitucidén de los que anteriormente poseian.

(94) 1Ibidem. pag. 190.



Yidéd“pbstefiof,,és;décir, de un acto -

que algdﬁq'“ ‘aﬁ;équiparado aI actofb6ﬁStitutiv6-de un

ente social, este ‘acto es precisamente denominado acto de

ﬁodfréﬁéZ;Rodriggez;;nbs'seﬁala;lo_gsiguieg”'

"El proceso de fuéién arranca como antes hemos dicho de -
la adopcidn del acuerdo correspondiente por cada una de -
las sociedades fusionadas, y en su caso por el del fusio-
nante; sigue con la publicacidn del mismo, con la ejecu-
cidén de la fusidn' y con el registro de la misma en caso -

necesario'", (96).

En efecto, después de que se ha tomado el acuerdo de fu-

(95) 1ibidem. péag. 322.

(96) zIbidem. T. II. pag. 630.



sién, es necesarlo 1nscr1birlo en el Reglstro Publlco de

re pectlva, anexando el -
dades que se extinguen,: -

que publlquen 1a forma en que sera

Conforme al Art u
do debera adoptars

que lo tome. ;_f_;

De tal manera, en: 1as 5001edades en nombre colectivo y en'
comandita 31mple, conforme al artlculo 34 deberan tomar_'
el acuerdo de fu51on, por unanimidad, saIVO'pacto en con- :
trario, en cuyo caso podra deliberarse por mayofia»dervo—

tos.

Las sociedades de responsabilidad limitada, deberén tomar
la resolucidén por medio de la asamblea de socios, confor-
me a los articulos 77, 78 fraccidén VIII y IX y 83, ya que
dentro de las sociedades de responsabilidad limitada la -
ley no hace una distincidn entre asambleas ordinariasy ex
traordinarias. El acuerdo debe tomarse salvo pacto en -

contrario, por la mayoria de los socios que representen,



b)

- 103 -

por lo menos,ﬁlas tres cuartas partes del capltal 3001a1

con la excepcion de que en caso de camblo de obJeto o de

aumento en las obllgaclones de los qocios, se tomara por

unanlmldad de votos. i ik

"eflere ‘a las 5001edades anonlmas, diChoff-

.laacompeten01a exclu51va de la asamblea ge

‘rdinarla, asi lo senala,el,art;cglo_152;frac—

Asimismo, para las sociedades:eﬁ"ééﬁaﬁ:,fafpéf' addioﬁes,
conforme a lo establecido por el artibuld‘QOS,’eh el sen-
tido de que a éste tipo de sociedad se apliquen las reglas
que rigen para la sociedad anénima, la deliberacién de fu
sién le corresponde a la asamblea extraordinaria. Tanto
para la sociedad anénima como para la comandita por aécig
nes el acuerdo se aprueba por mayoria que represente 'por

lo menos la mitad del capital social.

EJECUCION DEL ACUERDO DE FUSION.

La segunda fase del procedimiento de fusién, la cual ha -
sido denominada, ejecucidn del acuerdo de fusibn, es la -
realizacién del contrato de fusién en si mismo, que se ce

lebra como ya lo hemos comentado, por los representantes



legales de cada una de las 5001edades que pretenden fusio

"is1no la consecuencia de un

“acuerdo, necesita una “ellb ra01on de las 5001edades que
_se adhleren. Como consecuen01a de tal dellbera01on, los

representantes de la soc1edad estipulan el,contrato de fu'"

sibn, salvo rat1f10ac1on" (97).

En efecto, la fusidn se perfecciona‘en él momento en que
se celebra el contrato de fusibén, en el llamado acto de -
fusidén, que se traduce en la ejecucidén del acuerdo de fu-
sién, llevando a cabo la compenetracidén social y patrimo-

nial de los diversos entes que en ella participen.

Asimismo, VAasquez del Mercado, se expresa en el mismo or-

den de ideas, al afirmar:

(97) Umberto Navarrini, citado por 0. Vasquez del Merca-
do. Ob. Cit. pag. 324.
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"La ext1n01on efectlva se produce posterlormente cuando -

- obtenlendo el consentlmlento de-los- acreedore-ssouales ik P

los admlnlstradores de las 5001edades stipulan el llama—

do contrato de fu51on.. Solo en’ este momento ex1s i‘. =

El contrato de fusidn, bor ﬁﬁfé p@%ﬁe; puéde:Sergreaiiza-

do por cualguier némero y tipo de sociedades mefcahtiles;
esto se desprende de que la,Ley'de Sociedades no_estabie—T

ce ninguna restriccidn en éste sentido.

Sobre el contenido del contrato de fusidn, Rodrigqezviho-'

driguez, sefiala:

"Como contenido del contrato caben todas las combinaciones
imaginables, siempre que se mantengan en los limites de -
la licitud, marcada por disposiciones imperativas de la -

Ley". (99)

(98) 1Ibidem. pégs. 326 y 327.

(99) 1Ibidem. T, II. pag. 630.
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y como fdf@a' »donstitu01on dlcha ley, exige la escrltu—

ra‘pﬁbliéa; x

En efecto,‘és‘cuandoHSe:réaliza-elhcbntfatoﬁdnfuéiaﬂcuaﬂ

do se consuma la fu51on, con-la salvedad que sena‘w eifar
ticulo 225 del citado ordenamlento, que nos dlce que “la -
fusidén sdlo tendri efecto en el momento de su 1nscr1pcx6n,
cuando se paguen todas las deudas de las dlversas socleda
des, o se establezca depdsito de su'montorenfcualquier»“—
institucidén de crédito, o se llegue por aigﬁﬁ otro medio
a un consentimiento con los acreedores. Ademés;5eh ~¢330 .
de que no se cumpla con ninguna de éstas modélidadeé, teﬁi
drd que transcurrir un término de tres meses,‘51n que ér
presente oposicidén a la fusidn, o en caso de que se. pre——

sente, hasta el momento en que se resuelva, tendra efecto

la fusién.

Por Gltimo, citaré la opinidn que sobre la ejecucidn de -

la fusidn, expresabMotos Guirao:

"El caracter complejo de la institucidén no significa, co-



c)

o es que si en ella no se —j1_

1a corporatlva.f

da e1 doble proceso d1s001at1vo —‘a5001at1vo no puede ha—

ber fu31on;alguna,¢aungue la mo1dura~cqntractual}subs1sta.
Este es el‘supremo‘ériﬁerib diferenciador?entré‘lé fusidn
y los coﬁtratos de transﬁisién afines} Por otra parte,
la conclusidén del pacto previo de fusidn, aunque sea rati
ficado por las Juntas Generales, no hace»nacer a la vida
la fusidn, cuya eficacia comienza con la adopcidén de los
acuerdos sociales internos peculiares de la operacidn; di
solucidén de una por lo menos de las sociedades que enella
intervienen; creacidén en su caso de una nueva sociedad;
aumento de capital por parte de la absorbente; integracidn
en esta Gltima de los socios de aquéllas, modificaciones
estatutarias, etc. En resumen, toda una serie de actos
corporativos, analizados en su lugar correspondiente en -

este estudio, como esenciales parala fusidén, ... ". (100).

REVOCACION DE LA DELIBERACION DE FUSION.

Para Pina Vara, la revocacidén es é&l:

"Acto juridico en virtud del actual una persona se retrac-

(100) M. Motos Guirao, Ob. Cit. pags. 116 y 117,



ta del que ha otorgado en favor de otra, deJandolo 51n -

efecto, siendo posible‘unicamente

1atéhaL, como el testament orel andato"

"Las dellberacibnes de la socxedad son actqs unmlaterales-f
que no comprometen de - ninguna ‘manera a 1o0s emltentes, Zén'
virtud de que sus efectos estéan circunscritos'a,la eéférag
de actuacidén interna de la sociedad. Por ello se‘harcohf
siderado que antes de la estipulacidén del negocio de fg—”
sién, la deliberacién de fusidén es siempre revocable yvno

produce ninguno de los efectos tipicos de ella", (102).

En efecto, la deliberacidn de la fusidén es un acto revoca
ble, ya que se trata, como ya se ha sefialado, de declara-

ciones unilaterales de voluntad, manifestada por cada una

(101) R. De Pina Vara, Ob. Cit. pag. 422.

(102) Ibidem. péags. 327 y 328,



realizar

fusidn.

Por.lb fanto,"hi'la_;ns rip yacdér&o;dé‘fu316n;Vni

subpublicacién,vcdééti’ En39§5ﬁééﬁio para la yreVbééCién,-
ya que la i‘nSCr'j.‘f)lc‘:’ic';'rn_-}’;en‘:"_e»lfv,.'—Re‘rgi:str“O PBTLce de Comercio
no le da pof esé héchd,‘ia caracteristica de,téngr §fecto
inmediatamenté,.yé1qde’él igual que la publiéaciéﬁ; ﬁhicg
mente, tienen efectos publicitarios, con el fin de qﬁe -

los acreedores o personas interesadas conozcan de la fu-

sién.

Solamente encontramos una excepcidén, ya que la Ley de So-
ciedades, establece que cuando se cumpla con las hipdte--
' sis del articulo 225, la fusidén tendrd efectos inmediatos

después de hecha la inscripcién.

Asi, lo afirma Vésquez del Mercado, al decir:



d)
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woLL EjeéUtadb'el CSﬁtFéﬁoffée;b}égéhgéh”ibéEéfeéfééico;“
rrespond1entes y consecuentemente no habra 1a oportunldad,

de la revoca01on" (103)

La dellberac1on de fusion al r'un acto unllateral pue—

de ser recon51derado por las mlsmas 5001edades, 'mediante

otro acuerdo, tomado conforme-a,Sus estatutos-sociaies.

RESCISION DEL CONTRATO DE FUSION.

Por rescisidén, entendemos al igual que Pina‘Vafg,raquél:

"Procedimiento dirigido a hacer ineficaz un dontrato.véli
damente celebrado, obligatorio en condiciones normales‘ a
causa de accidentes externos susceptibles de ocasionar un
perjuicio econémico a alguho de los contratantes o a sus
acreedores®. (104).

Al respecto, Vasquez del Mercédo,al comentar a-iSimcnettb

expresa:
" ... A este autor le parece que si se admite larescisidn

(103) Ibidem. pag. 329.

(104) Ibidem. péag. 419.
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: esta opera por razones de grave 1ncump11m1ento que Viene

',a f‘rustar la' ntenc:Lon que las partes expresan al celebrar

 e1 contrato de fusio."

La reScisiéh‘HélZCOhfn to de fusi

n;: solo podra presentar

se por causas que 1 como.las v1ola—

ciones a 1a ley," al,momento de

tomarse. el acue: _,adoieceer' vi-

cios, el cénfraf' PO

Asimismo, Vésquez del Mercado, afirma:.
"Puede también darse el caso de rescisiéh pbr impoéibili—
dad de cumplimiento del contréto si por la misma declara-
¢idén de invalidez del acuerdo de fusidn, la sociedad se -
encuentra en una situacidn tal que lelsea impedido trans-
mitir los bienes y asi se haga imposible integrar el pa-

trimonio de la sociedad que subsista o surja", (106).

En efecto, puede operar la rescisidn del contrato de fu-

sidén, ya que la situacidén en que puede colocarse cualquier

(105) Ibidem. pag. 330.

(106) Ibidem. péags. 330 y 331.



D)

H sl et

sociedad es. 1mprev131ble, Yy por tanto, pueden presentarse

causas de grave anumpllmlento,‘y;para ello se puede res~

c1nd1r el contrato y enfcaso defque se causen per3u10103_

a alguna de las partes, estos deberan resar01rse.

EFECTOS~DEULA-FUSION;

La fu31on, surte efectos ‘a. partl' j E;?'"';i?T i'6 'fdgl
acuerdo’ previo en el Reglstro Publlcoﬁw
excepc1on de que se pacte el pagovde
las 5001edades»que'van'a fu31onarsg
del total de su lmporte en cualqulera
dito. No cumpllendo con las modalldades establééldas por
el articulo 225, tendré que transcurrlr un termlno de -
tres meses después de la 1nscr1p010ng sin que ningin acree
dor haya preséntado oposicidn judiciél, y'en el caso, de
que llegue a presentarse, surtirad efectos hasta que cause
ejecutoria la sentencia gue la declare infundada. Durante
dicho plazo, serad preciso que los efectos de la fusidn se
suspendan hasta el momento en que Causerejecutoria la sen
tencia, © simplemente transcurran los tres meses sin nin-

guna oposiciédn.

Los efectos que produce la fusién son: con relacidén a -

sas sociedades, frente a los socios y acreedores.
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Rodriguez Reriguez; al hablar de 1os'§fqugs;dejivfusién,

expresa

"Debemos dlst1ngu1r entre los que produce el acuerdo de -

fu51on y la quLOn proplamente dlcha.- La dlstlncion es -

procedente, ya que desde el momento e que el acuerdo. de’
fusidn sea“aqutado por_las_dlversas soc1edades~afectagas,3
hasta aquél”offd en due diéhé_aéuerdO‘pueda ejecﬁtéfge; -
realizéndose 1a{fusién.acordada, han de:tranSéﬁnrifvpor -
10 menos tp§s~mesés,rsalvo casos excépciqnales (arts.. 2247
y 225 L:GéS.M;);,durante los cuéles_cadé una .de las édcig
dades deéberd continuar atendiendo'éué propids negocios y
llevando cuenta de ellos en sus pfopioéliibros, pagando -~
sus deudas y cobrando sus creditos, e 1ncluso “contrayendo
nuevas deudas, si el desarrollo del: negocio lo hiciere ne

cesaqio”. (107).

Sin embargo, considero mads adecuada la distincidén que ha-
ce Vésquez del Mercado, al estudiar 1los efectos de la fu
sién, por tanto, los analizaré desde el punto de vista de
las diversas sociedades, como de los socios y de los acree

dores.

(107) Ibidem. T. I1I. pag. 632.



1. DESAPARICION DE LAS SGCIEDADES.

Como prlmer efecto produ01do por la fu51on, analizaremos

la desapar101on de las'5001edades quLOnadas, ya se. trate,

de fu51on proplamente dlcha por absor01on.

Al'réébé 'f:~MQﬁQs§Qquéd,fncé;diceEj"~7

"Al exponer los rasgos fundamentales de la institucién co
munes a una y otra forma de fusién deciamos que uno de - -

ellos es la disolucibén o extincién social de las socieda-

- des que se fusionan, puesto que sin ella no -puede haber -

fusién alguna., La forma peculiar de la fusidn por cfea~~
cidn exige imperativamenté que la disolucidn o extincién
afecte a todas las sociedades que en ella participan. La
razdén de esta exigencia dimana de sus propia peculiafidad
y es tan evidente que apenas necesitamayores esclarecimien
tos, bastando con remitirse a lo dicho anteriormente".

(108).
Asimismo, Rodriguez Rodriguez, al hablar de los efectos -

(108) Ibidem. pag. 78.



producidos por la fusidn,

: Sl Al B e bF s phnet A o
"Como resultado de La_fgsién,mlangqiedad pierde la perso

nalidad juridica y desaparece la posibilidad de seguir -

usando su nombre comercial. Precisamente porque no hay -

liquidacién, el activo y el pasivo de la sociedad o socie

dades fusionadas pasan a la'socieﬁad] uevaﬂ'~aigé,fu516nag‘

te en un fendmeno de auténtica sucesién universal intervi

vos"., (109).

En efecto, la fusidén de sociedades, implicé necééariéﬁéﬁté
la extincidn de la personalidad juridica, cuando menos de
una de las sociedades que en ella participan, Por ello -
mismo, se ha considerado a la fusidén como una forma espe-
cial de disolucién de sociedades. Sin embargo, hay guie-
nes sostienen que la extincidén de las sociedades en la fu
sidn, no puede derivarse de un caso especial de disolucidn,

sino por la-incorpeoracidn que se lleva a cabo.

Al respecto, Humberto y Joaquin Rodriguez Dominguez, ex-

presan:

(109) Ibidem. T. II. pég. 637.
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"Pudiera‘aééptarSé hastalciérto puntO'qué 1a-fusiéh impiif
que una forma espec1a1 de 1a dlsoluc1or1de 1as 5001edades,“_
mas este punto debe ser con51derado conmayorprofundldad

pues por una parte, es 01erto que con motlvo de la fu51on

se afecta la 1nd"vix; ‘s personas que interv1e—

nen en la fusio. ﬁembargo,i'ale la pena men01onar que
legalmente no: se conc1be una dlsolu01on 500131 51n la co
rrespondiente 11qu1da01on de la sociedad (artlculo 234 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles), de tal forma
que sucede un fendmeno muy pérqq;do 5515 éxtincién de 1la
sociedad, mis esta extincidn, §téé¥os que',no puede deber
se a los efectos de una‘disoluéiéﬁ; sin6 que se extingue

una sociedad por fusiédn, avirtud de la incorporacidn que

hace respecto a otra sociedad"., (110).

No obstante, considero correcta la afirmacidén de Rodriguez

-Rodriguez, al decir:

"Ya se indicd, que en el derecho mexicano es indiscutible
que las sociedades fusionadas se disuelvan, puesto que se
extinguen, aunque esta disolucidén no llegue al estado de
(110) H. Rodriguez Dominguez y J. Rodriguez Dominguez.,

"E1l Tratamiento Fiscal de 1los Contratos de Fideico

miso, Fusién y Sociedades'. 42 Ed.Dofiscal Edito
res, México 1981. péag. 27.
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liquiq;qién,;Sobne;ésthmxé&ﬁecesatiﬁzfnéigfi?uff”(iii).

La desapaficién 0 extinciéane sociedades;vse presenta en

' las dos formas de fusion ya que al tratarse de fusion

proplamente dlcha, se dlsuelven“todas 1as que vanelformar"»

la nueva, y enj_l caso Jde fus on porabso c1on se1dlsuel

ven las:que sqi

Asi, lo contemplanuestraLe “‘en los articu

los 224 .y 228k r il

La caracterléticalfundamental de la e#rlnclon de las éo%'
ciedades, en la fusidn, es que no se efectua 1a laqulda—-
cién, ya que al llevarse a cabo 1a fusion las soc1edades-
que se extinguen, lo hacen porque transfleren todc su pa-:
trimonio, tanto activo como pa31vo, a:la 3001edad.qug_fsev
cree o a la que subsista, por lo que resulta .inqépgééfiéril

practicar la liquidacién.
Al respecto, Vasquez del Mercado, expresa:
" ... En efecto, la transmisidén del patrimonio de,las’SOQ

(111) Ibidem. .T. II. pég. 637.
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c1edades que deJan de ex1st1r,'sé hace por el solo. cbntra

no'hay nece51dad de eJecutar nlngun acto -

wla extin;

extincidn' d
En sintesis, podemos decir, que se extinguen las socieda
des en la fusidn porque pierden su personalidad juridica,

su nombre social y su patrimonio integro.

TRANSMISTON DE LAS RELACIONES.

La transmisién del patrimonio integro de las sociedades -
extinguidas a la que subsiste o se constituye, es el ele-
mento primordial de la fusién, y constituye uno de sus -

efectos més importantes.
Asi, Vésquez del Mercado, se refiere a la transmisidén de

(112) iIbidem. pég. 340.



patrimoniales cOmo*jcqubfati~

terceros deudores o acreedore

1; pegtq’dé*ésﬁa;a:¢pm§fdeUdon

cuando el vinculo social que iigabaia"

ta con sus miembros, se constituye.en

Este efecto producido por la fusién, consiste concretamen
te, en qué la sociedad absorbente o la de nueva constitu-
cién, asumen tanto el activo como el pasivo de las socie-

dades extinguidas.

Asi, Rodriguez Rodriguez, expresa:

(113) Ibidem. phg. 340.
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"Esta-traslacién~de activo y pasivo se opera ipso iure -

por la fusién, sin necesidad de contratos indi id@%lﬁs‘dé

cesién y sin que precisen notificaciones!

En efecto, por. medlo de la reallzac? n»de la L 51on se -

opera la transmlsion tanto de blenes como de derechos A

s ¢51n'necesidad de cumpllr con: algun acto"

Por su parte, H. y J. Rodrlguez Domlnguez, afirman lo 51— :

gulente"

“Es indudable que,laifusién.de $ociedades produce efectos
que deben registrarse en la contabilidad de las mismas, -
puesto que existe la modificacidén del patrimonio sociai -
entendido éste como el conjunto de bienes y derechos de -
la sociedad, y jugando papel importantisimo el contenido
de las obligaciones de la misma sociedad, o sea que esen-
cialmente los primeros impactos que resultan de una fusién
se observan en el capital social, en el activo y en el pa

sivo de la sociedad". (115).

(114) Ibidem, T, 1II. pag. 638.

(115) H. y J. Rodriguez Dominguez. Ob. Cit. péag. 26.



Luis Mufioz, también lo afirma al decir:

"La socieda b ﬁ-g néﬁte"ocupa,ei lugar  de -

las deudas’ de las socledades fu51onadas,;leSénéh;

- "Tiene lUgar-uné-éportacién global del patrimonio de la -
Sociedad o Sociedades extinguidas a la nueva Compafiia -
creada o0 a la absorbente, realizéandose esto en un solo ac
to y como un todo. Los tratadistas presentan el caso co-
mo una sucesidn universal, sentando el principio de gque -
la fusidn equivale a confusién de patrimonios. Pof la -
unificacidén de derechos y obligaciones, se distingue la -
fusidén de otros modos de concentracién de las Empresas, -

en los cuales conservan éstas su autonomia econdmica y ju

(116) Luis Mufioz. Derecho Mercantil. T. IV. Ed. Carde--
nas, Editor, Distribuidor. México 1974. pag. 479.



TR e

ridica; asi como también de:la simple aportacién_a.un-fon

do social®

La transmis: , caracteristica de la =

fusién, que la.di ras formas de concentracién

de empresas, Como: e:

se conserva una. indepen:

neral .

Al hablar, sobre la naturaleza'jhgidiga de lg.fusi6h, ex-
pusimos la teoria de la suéééiéniyﬁiyérgéiwique'eS—lé’que
acepta nuestra Ley de Soéiedades,'éhfél,Gltimo.pérrafo -
del articulo 224, y'pqr'ténfé, la que consideramos correc
ta, en virtud, de que efectivamente al-llevarse a cabo el
contrato de fusidn y tener plenos efectos legales, opera
una transmisidn patrimohial dellas sociedades extinguidas,

hacia la nueva sociedad o a la absorbente.
Asil se expresa también Vivante al afirmar:

v ... En todo caso, efecto de la fusidén es la unificacidn

de los patrimonios de las sociedades que se fusionan, asi

(117) E. Langle y Rubio. Manual de Derecho Mercantil Es-
pafiol. T. I. Bosch, Casa Editorial, Barcelona 1950
pags. 665 y 666.



- se
extlnguen‘pééan 1ntegramente a la 5001edad nueva o-a la -
lncorporanteb- No ‘se. tlene por eso una 11qu1da01on 51no.—
una sucééiééigut§tulo_qnlversal que se efectua en el mo-

mento de la éstipulacién del aCtgxdeyfusion”; (118).

El momento eﬁ qué:"zry ”éiéﬁ batfimonial es -
cuando se lleva a cabo el contrato de fusion ya sea, -
transcur 1endoe1.terminolega1 o en el momento de su ins-
crxpcmon en elAReglstro Publlco de Comercio, cuandorse ;,

cumpléﬂcon;élguné de las hipdtesis establecidas pof[éi ar

ticulo 225.

Por Gltimo, huestra Ley.de Sociedades reconoce expresamen
te este efecté dé»ia fusibn, al sefialar en el articulo -
224, que al tener efecto la fusidén, cpera la transmisidn
de los derechos y las obligaciones de las sociedades ex-

tinguidas.

CAMBIO DE TITULOS.

Otro efecte producido por la fusidén, es el cambio de titu

los, que se¢ refiere a la entrega de nuevos titulos en sus

(118) C. Vivante. citado por 0. Vasquez del Mercado. Ob.
Cit. pag. 341.
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titucidén ‘dé los anteriores que poseian los socios de las.

sociedades extinguidas.

Los’ 5001os tlenen der cho,

01pac1on soc1al 0 e 1es entreguen ([
cuantia que se haya estableqldo,ytantu

se constituya como en la incorporante.

La sociedad nueva, como la absorbente, tienen la obliga--
cién, a su vez, de efectuar una contraprestacién que con-
siste en la entrega misma de acciones a los miembros de -

las antiguas sociedades:.

Es necesario seﬁalar;'por otra parte, que este efecto de-
nominado cambio dé-titulos, sélo puede presentarse cuando
la fusidn se celebra entre sociedades de capitales y por
lo tanto, no podré presentarse dicho efecto entre 1las so
ciedades de personas, sino que en su caso, el efecto con-
sistiria en el pleno reconocimiento de la participacidén -
social de cada uno de los socios en la nueva sociedad o -

en la subsistente.

Al efecto, De Semo expresa:



H ..; Se ha seﬁalado7“

cam

os. ca-
 S0S este;no;pq‘rm te } se
fusionaran S ;fq@a~5001eqad colec-

dos ‘de estas socieda--

des entre s:

Siendo el caso defalguﬁa‘éoc “T
ciones, el efecto que se produ

reconocer la partlcipa010n socia

Asimismo, el autor Espanol Gayde Montella, nos.dice al -

respecto lo 51gu1ente.

V"Ordinariamente, en caso de fusidn, se respetan en la nue
va Compafila los derechos de los portadores de las partes
de fundador, de gque disfrutaban éstos en las Compafiias ex
tinguidas. Si la fusidn se opera en virtud de acuerdo es
tatutario, y no se hubiere tomado el de respetar aquellos
derechos, los portadores no pueden oponerse a la fusidn,-
pero si pedir que no se les perjudique, incluso exigir -

una participacidén en los beneficios resultantes del pacto

(119) G. De Semo. citado por O. Vasquez del Mercado. Ob.
Cit. pags. 345 y 346.
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de fu51o """ 51 el valor nominal de las acciones. de 1a nue

va Companld, entregadas a la Compala dlsuelta en la cual -
G A

radlcaban qus derechos, excediere del 1mporte del capltal,

de esta,‘ccnsiderando este exceso como un benefic1o al »f'

cual tlenen derecho" ¥ (laO)L

En efecto, de 1lo: anterlorrse desprende, que eklste un 1n-7
tercambio de accloneS'en la»fu51on, cuando se. lleva a ca-
bo entre sociedades pof acciones, y cuando‘se,reallza en=
tre sociedades de personas, el efecto consistefén_elfﬁeég
nocimiento de la participacidén de los antigu0§ sogibs-reh‘

la nueva sociedad o en la absorbente.

Por Gltimo, citaré lo expresado por Motos Guirao sobre el

particular: -

"Otra de las caracteristicas esenciales de la fusiénres -
la de que la contraprestacidén debida a las sociedades que
se extinguen consista en acciones u otros titulos asocia-
tivos de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente. -

Pero conviene subrayar el hecho de que la aportacidén pa--

(120) R. Gay de Montellid. Tratado Practico de Sociedades
Mercantiles, T. I. 3% Ed. Bosch, Casa Editorial. -
Barcelona 1942. pigs. 138 y 139,
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-

trimonial- 1a reallzan las SOC1edades, yf”éﬁféﬁm o
contraprestac1on no la reciben . ellas; ,w 

forma de acciones u otros tltulos as'
Asimigme, dehtro de 13~Ley_d.“" ncontramos

en la regulac1on que hac e Eé*méﬂciOne -

espe01f1camente dicho>fenomeno, _con51dero que esto se de
be a que se sobre- entiende que cuando se lleva a cabo una
fusién de 3001edades tlene que haber necesarlamente un -
cambio de titulos o un.recqnoc1m1ento sobre la partlclpa—

cién de los socios de las sociedades extinguidas, seg(n -

sea el caso.

CREACION DE UNA NUEVA SOCIEDAD O AUMENTO DE CAPITAL.

Dentro de los efectos que produce la fusién, en relacién

con las Sociedades, analizaremos en Gltimo lugar, la crea

cién de una nueva sociedad cuando se lleva a cabo la fu-

sién propiamente dicha, y el aumento de capital de la so-
'

ciedad que subsiste cuando se trata de fusidn por incorpo

racidn.

Respecto a la creacidén de una nueva sociedad, Motos Guirao,

(121) M. Motos Guirao. Ob. Cit. péag. 71.
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dice 1o Siguiente:

"La fusxon por cre cién de una nueva s'cieda presenta i

dos rasgos fund' st forma de fu

sién. El prlmero céns@ste ‘en. que:la d_‘olu ioh afecté as
todas 1as soc1edades que en ella 1nterv1enen.r,E1 segundo
reside en que, como elemento 1ndlspensable deihaopera01on,
se crea una nueva sociedad llamada a ser sucesora a titu—

lo universal de las fusionadas y disueltas ... ". (122).

La generalidad de autores, admite la creacién de una nue-
va sociedad, al realizarse la fusidn por integracidn, de-
bido a que en ella, dos o mis sociedades acuerdan su diso

lucidn para fusionarse y formar una nueva sociedad.

Asi, Langle y Rubio, se expresa en este sentido al decir:
"Dos o mas compafiias mercantiles pueden reunirse para for
mar una sola, bien desapareciendo todas ellas al consti--

tuirse la nueva (fusidn en sentido estricto) ... ' (123).

(122) Ibidem. pag. 78.

(123) E. Langle y Rubio. Ob. Cit. péag. 665.



en sentido prépio,'oiiﬁf; ‘como. quier

racion, algunos au

tores ... " (124)."

Sin embargo, encontramos que H. y J. RodrfgﬁeZ‘ﬁBmiﬁguez;V

opinan lo contrario, y nos dicen:

~"En un terreno de estricta légica se crea lo que no exis-
te, por lo que nos oponemos a admitir que con motivo de -
la fusidén de sociedades surja una nueva sociedad, pues lo

que sucede es que surge una distinta sociedad". (125).

Considero que lo que realmente se presenta, como efecto
primordial de la fusidn propiamente dicha, es la creacidn
de una nueva sociedad, o como lo mencionan los autores -

anteriormente sefialados, la creacidén de una sociedad dis-

(124) L. Muficz., Ob, Cit. péag. 477.

(125) Ibidem. péag.°®29.



refiere a la subsistencia de una sociedad, y el segundo,-

al aumento de capital de la misma sociedad.

Vasquez del Mercado, por su parte, nos dice{al,hébiéffSO;

bre dicho efecto de la fusidén:

"El capital de la sociedad que incorpdfé a:tsaéé[é§Qéfiés
que desaparecen, aumenta debido a la aportacién qué  é$da 
una de estas sociedades hace de su patrimohio a 1a”565ié:1
dad que subsiste. Con motivo de este aumento el contrato
social se modifica, y dicha modificacidén se hace de acuer
do con las reglas establecidas por la Ley de Sociedades -

Mercantiles". (126).

(126) Ibidem. péag. 349.



"Es innegable: qu

de una o variz

te alldé;“gohJQﬁtb;"bﬂéstoféuéﬁéélrqspbﬁsabiiiéga'délfdb— .
’rresbdhdienté'a 1aé-56ciédéd§éjfﬁsidhgaééiidibhélhehrotfa'
forma absorber el patfimoﬁi¢!iméiica“abébrcién-del activé
que'domprende'las,cdsas‘propiédad dg,las sociedédes>fﬁéig
nadasﬂcomo el de.los-créditoé dé;éue éstas éean titulafes,
asimismo, implica 1la ésunciénrdel bosible pasivo, o sea,
que los derechos.y laslobligaciQnes ae las sociedades fu-
sionadas sefén.en'19;3ucg§iv§¥déxia édciedaq fusionante".

(127).
Al haber una transmisién patrimonial de las sociedades ex
tinguidas a la sociedad absorbenté, tiene que llevarse a

cabo el respectivo aumento de capital.

Rodriguez Rodriguez, al hablar sobre ello, nos dice:

(127) Ibidem. pags. 31 y 32.
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atrimonio se refleja normalmente en un au

“EL aumento de

mento de capital, aunque ésto no sea una consecuiencia ine

De lo:expu

teﬁdfé éQ
1 ‘Lgtivé él aumento de Capital;'sél
q@e ia‘édéiédad,absorbente[ se haya —
soc ;déd delcapital variable, siempre y

o sobrepase los limites autorizados y

“Geheralﬁédté:;ézébpiédadfabéofbente aumenta su propio ca
pitaihéocial en la cuéntia necesaria gque dimana de la ab-
sorcidén de los patrimonios sociales de las entidades ab--
sorbidas, es decir, por un importe igual a la suma de los

patrimonios activos netos de las disueltas"™. (129).
Por otra parte, nuestra Ley General de Sociedades Mercan-

(128) Ibidem, T. II. pag. 637.

(129) Ibidem. pag. 86.
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tiles, reconoce'ambosvefectos; por simples alusiones a la
creacién de una nueva sociedad, como a la fusidén por in-

corporacién, en el dltimo parrafo del artibulb 224,

Y, en particular el articulo 226!¢$g §éfiere3éxprésamente

a la créaciéﬁfaefﬁpaﬁﬁﬁéﬁééébéf dad eSEabléqiéﬂd§ qhé.dl

cha conStiﬁué ‘ §ﬁaQueﬁad;a*las nglaS'respéctg

vas segin la cl e(,diéﬁéa“d¢ qué,seytfétef‘f”

EFECTOS FRENTE A LOS SOCIOS.

Por lo que respecta a los.efeétos.pboducidosipor‘iafhsién
de sociedades, frente a los socids;iéﬁcoﬁtramos que Vpue—
den presentarse dos de ellos, a saber, el derecho de reti
ro, y el consistente en que lOS‘sociéé.del ias socliedades
extinguidas pasan a formar la nueVa_sbciédad‘o intervie-

nen como socios de la sociedad subsistente o incorporante.

El derecho de retiro, de los socios disidentes, conforme
a nuestra Ley de Sociedades, Sélo podra ejercitarse como
ya lo expusimos al hablar de la exposicidén de motivos de
dicho ordenamiento, en la fusidén, cuando por medio de -~
ella se cambie el objeto, la nacionalidad o se transforme.

Pero como lo sefiala el articulo 14 de la misma ley, los -



socios que se separen 0 queden nxcluldos de una 5001edad

contlnuaran 51endo“responsables frente a terceros, de to—

das las operac;ones pendlentes en el momento de la separa]

cidén o exclu51on.A

También. déﬂffoid! los artlculos 182 fra001ones IV V -

VI y 206 encontramos referencias al derecho de retlro en

sSus tres excepc1onesg,donde se establece que los socios -
que eger01ten el d recho de retlro, tendran derecho a se-

pararse de la 5001edad y obtener el reembolso de st ac-

01ones,‘en proporcxon al activo social, segan el Ultimo -

balance apbobago; :

Al hablar RodrngeZWRodriguez, sobre los efectdS’de*Ia fg

sién en cuantofa;los_socios, expresa:

"Los socios dé‘las socledades fusionadas que vengan a ser
socios de la sociedad nueva, o de la absorvente, recibi--
rén sus partiéipaciones sociales, o acciones en la cuan--
tia convenida y tendran la situacidén juridica de los so--
cics gque se incorporan a una sociedad ya existente, por -
adquisicidn de las antiguas participaciones o acciones",

(130).

(130) Ibidem. T, Ii. pég. 639.
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En‘efeCto' el segundo efecto produc1do por la fu51on, 'én

relacxon a los 500105, es que se les reconozca. su calldady,

de socios en la nueva soc1edad .0 en la absorbent

Asi, lo fé-f'inmah por su "b‘ai*ite

"Llegamos a la conclusié twriéﬁkfﬁo
- de observar que;}os:accionistas de la,
des que desaparecen por la fusidén, en ningﬁﬁ%ma
den su calidad de accionistas, pues si blen degan de ser-
lo de las sociedades que desaparecen, pasan a adqulrir au
tomaticamente la calidad de socios de la sociedad subsis-
tente y poseen los mismos derechos que tenian originalmeg
te, en cuanto a la parte alicuota qué-les'COrfesponde en

el capital social". (131).

Como consecuencia de la fusidn, los 30ciosrobviamente no
pueden perder su calidad de socios,,por ello, pasan auto-
maticamente a formar parte de la nueva sociedad o de la -
que subsiste, recibiendo nuevos titulos en sustitucidn de
los anteriores que poseian, al llevarse a cabo la fusién
entre sociedades de capitales y tratandose de sociedades de
personas, recibirdn su reconocimeinto de la participacidn

social,

(131) Ibidem. péag. 28.
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Este efecto no es contemplado expresamente por nuestra -

Ley defSoéiédédes;Aya?QUé3su"contenidb se deriVa dé;otras'

dlversas diupo 1010nes del mlsmo ordenamlento, ademas def
que resulta  "que al llevarse a cabo una fu51on,,“los;
socios no van- a quedar fuera de-la 5001edad que se crea o

de la que sub51ste.,;

EFECTOS FRENTE A LOS ACREEDORES.

Dentro de los efectos de la fu5i6n fbént‘"a‘iqéféqreedo-—

res, analizaremos el derecho de-oposicién-que: les compete,

pero sin considerarlo como un efecto en sentido estricto,
ya que la fusidn no puede celebrarse hasta que se resuel-
va dicha oposicidn, y por tanto, no puede ser un efecto -

pleno de la fusidn, sino una suspensidn de la misma.
Al respecto, Motos Guirao, sefiala:

"Si la fusidén supone, como hemos estudiado anteriopmenfe,
una transmisidén global del patrimonio -activo y pasivo- y
consiguientemente, no se realiza una ligquidacidn previa -
que satisfaga las deudas de la sociedad absorbida o de to
das las fusionadas en la fusién por creacidn, es claro -

que los intereses de los acreedores estén en juego 'y pue-



Los acreedores ven desaparec ; r, que-al propio -

>

tiempo'eS‘éustitQidc”
la de nueva“créa¢i6h;ItESta~édhfdé£6ﬁ:gatgimbﬁiélﬂeﬁﬁfaﬁa4
un gran riesgo:  la concur:encia'de los.aéreédéées'de las
sociedades desaparecidaé con los de la nuevaIO'dev iaAéb—
sorbente. El1 problema surge, ?aturalmente, cuando la si—.
tuacidbn patrimonial de estas Gltimas no es floreciente, -
bien que esto traiga su causa de operaciones anteriores a
la fusidn, bien sea una resultante de la misma o se produz
ca con posterioridad a ella. En todos estos casos, los -
acreedores de la sociedad absorbida o desaparecida afron-
tan una disminucidén del régimen de garantias en razén a -

las cuales concedieron sus créditos". (132).

Por su parte, Rodriguez Rodriguez, afirma lo anterior al

decir:
"La ejecucidn de la fusidn plantea a los acreedores el -
problema de la substitucidén de su acreedor, fendémeno juri

dico al que pudieron oponerse pero que no habiéndolo he--

(132) Ibidem. .T. II. pags. 155 y 156.



cho -tiene-su-consentimient ~ no fué ex-

presamenfé,eﬁitidqg"f‘ '“'dgédéﬂélzpunto
de vista sustantivo,:
res deberéan exigirla_

el cumplimienﬁofdégv'

ciedad fusio adgfyfpppsééhin“cth

diente$",1 (

De lo. anterior

una obstruccidén para qué’

sus créditos, ‘sino que

por medio de su voluntad s a la fusién, en caso -

de que lo conside o béfé‘éxigir el pago de sus

deudas, ejercitahdgﬁil_d§£é¢h6~dé'opésicién.

Nuestra Ley de‘SbCiédades, se‘oéupa expresamente de este
fendmeno, en.los articulos 224 y 225, mismos que ya han -~
sido estudiados, pero que en sintesis podemos decir, que
se establecé un término de tres meses, para que 10S acree
dores hagan uso del derecho de oposicidn judicial para -
que con ello se suspenda la fusidn, mientras no se decla-

re infundada dicha oposicidn. Sin embargo, la Ley al es-

(133) Ibidem. T. II. pag. 639.



tablecer que 1a fu51on puede tener efectos lnmedlatos, 'f

posterlores a su 1nscr1pc10n, no. plerde de Vlsta 1os inte

reses’ de los acreedores, e’ lmpone que para que se consids

ren los efectos 1nmed1atos de la fu51on sera necesarlo -

cumpllr o con el pago de todas las deudas de las soeleda-

des que part*01pen e “a‘fu51on, o medlantefe15dep051to -

de sq-lmpont

Es necesario, que la Ley contemple ésta proteccién a . los

acreedores, porque los mismos pueden sufrir perjuicios al

realizarse una fusién, al. respecto, considero interesante

lo expresado por Rodrigo U aifﬁébiaﬁ”ﬁb:Iospébjuicios

que pueden presentarse para los:acre

"Por razones fac11mente‘compre“s1blesvwlos=acreedorés"dé
las sociedades que se extinguen’ al fundlrse son ‘los que‘-
corren mayor peligro; y aﬁade: pero también los acreedo-
res de la sociedad supérstite en caso de absorcidn pueden

resultar gravemente afectados si las sociedades absorbi--

das tienen fuertes pasivos". (134).

(134) R. Uria, citado por Motos Gu1rao.~ 0b,70it.'p§g,  -
156. e e
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Por lo expuesto, resulta una medlda necesarla que ‘los -

acreedores,gozen de pro ebcion sobre sus credltos, y

tanto, podran oponerse tanto en la

cha. como‘por’f;fﬂf”

a sufrir un perguic;o por dlcha fu

sionarse algunas 5001edades, ya se:':;;cééﬁﬁde’la incorpg'
raoion;.O’por ¢reacién de una nueva éociedéd,'ias socieda
des que se extinguen y se incdbpdfaﬁ‘é_otva, o las que se
extinguen para formar una nueva, tenga un capital pasivo
muy alto, y al fusionarse, se acrecentarfan las deudas de

cada una de ellas, causando serios perjuicios sobre las -

garantias otorgadas a los acreedores.

Vasquez del Mercado, al comentar la opinidn de Ercole Vi-

dari, al respecto expresa:

" ... en virtud de que la fusibén provoca que todos los de
rechos y obligaciones de la sociedad fusionada pasan a la
nueva o a aquella'que permanece, considera Jjusto qde cada’
acreedor de ellas, cualquiera que sea su titulo tenga la
facultad de oponerse a la fusidn o a la incorporacidn, ya
que se considera que su garantia a ser pagados se disminu

ye'", (135),.

(135) 1Ibidem. péag. 355.
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Por lo taﬁtb;'fﬁdémdé;dECibjlqué'el“@erecho de obosicién?

judicial”ai Que~c§erSpOndefanlos adreédores‘ o

producéfbomp'efeqﬁé;l

suspensién-en la ejecucién de:la -

fusién. .’

Y por otra parte, no podra co la fusidn, mientras

no se estime o rechace dicha oposicién, mediante ‘senten--

cia ejecutoriada.
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' CONCLUSIONES"

La Gnica

por. nues: de “socie-

dades.

La fusibn de sociedades mes
mico —VJUtidico;de¥laﬁép$5
cién en'el'CreCihienf6 déf
continuo progreso téchicb?’
produccidén masiva y ié'diséplb;¢16n 5§f yéyégéamefj'

cancias.

Tenemos dos formas pdr 1és‘¢ualés{§e ﬁuéEé'£ééiizar.ia.-
fusidén de sociedades, esto es, por absor01on, cﬁando una
sociedad permanece 1ncorporando a una o mas sociedades -
que se extinguen, y por creacidén de una nueva sociedad, -
cuando dos o mas sociedades que se extinguen se unen pa-

ra formar una distinta.

La fusidén de sociedades, es una figura juridica necesa--

ria en la actualidad, ya que mediante ella se persigue -~
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VI.

VII.

VIII.

s0 que especiflqu ﬁde manera categdrica 1os dos 51stemas

en que puede celebrarse la fusxon de socxedades ya que'

por sxmples alusiones a 1os mismos puede llegarse a con-

fusas lnterpreta01ones.;u

Nuestra vigente Ley‘Generalvde ‘Sociedades Mercantiles -

del afio 1934, regula la fu51on de sociedades en forma si

milar al antlguo CodlgO‘dehComerCLO de 1889.

Una de las caracteristicas basicas de la fusién de socie

dades, consiste en que por virtud de ella, se opera la -

‘transmisién a titulo universal en todos los bienes, dere

chos y obligaciones de las sociedades extinguidas a la -

sociedad de nueva creacidn o a la subsistente.

Como un fin directo de la fusidén de sociedades, se persi

gue la eliminacibén de la competencia, para asegurar con



IX.
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ello 10§“ﬁéréados_de:éoﬁéuﬁdr'yé’que, actualmente,]las,— -
condlclones dentro del mercado son de una competenc1a fe

'las dlversas empresas, esta lucha economlca de

mino que pueden segu1r es fu51onarse con ot as empresas

que se dedlquen a la mlsma rama 1ndustrial:o comercxal
para formar una especie de monopolio, creando entre wva-
rias una nueva sociedad o 1ncorporandose a ‘una de mayor
potencialidad economlca que sub51ste.

Existe, sin embéréb,_dehﬁfo;de ia éoﬁétifﬁcién Politica,
una prohibicidn para salvaguardar la libre concurrencia
dentro del mercado de consumo, de tal manera, que confog
me al articulo 28 de nuestra Carta Magna, una fusidn de
empresas sera anticonstitucional si tiene como finalidad
establecer un monopolio de articulos, materias o produc-
tos de primera necesidad para la economia nacional o el

consumo popular.

La fusidén juridicamente implicaunaexcepcidn al principio

que establece que la disolucién de una sociedad va segui



da de- su iiquidaCién 'yévqué, por ‘una. parte,mlé'5§§iédad 

que dec1de fusionarse, ha toma

el consentlmlento de los 5001osse"

dacidn de dicha - sociedad y ademas Ll
substltuye en la transmlslon globa

porante o a la de nueva cre301 n

trimonio de las_socxedgdqs que se extinguen.

XI. Debe satisfacerse un doble consentimiento para que la fu
sién de sociedades mercantiles tenga plena eficacia juri
dica, esto es, el de los socios y el de todos los acree-

dores.

XII. Los socios disidentes con el acuerdo de fusibn, podran -
ejercitar el derecho de retiro, UGnicamente cuando por me
dio de la fusidn se cambie de objeto social, de naciona~
lidad o se transforme la sociedad, como lo establece el

articulo 206 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,

XII1I. Los acreedores gozan de un término de tres meses, conta-
do a partir de la inscripcién del acuerdo de fusidn en -~
el Registro Publico de Comercio, para ejercitar el dere-

cho de oposicidn, y suspender los efectos de la misma --
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hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare que
la oposicién es infundada, asi lo sefiala el articulo 224

de'1a}Leyrdenera1pde:Sociedades Mefdéntiles,;;‘f

XIV. La ,fus’i‘én de jéoﬁiédades', se "distir_\guefdef Otr‘asfor

concéhtfébiéngde.empfeéé$, §omo¢png¢ﬁ§mp o el_Kgrféll,
el Tr@éf.o el Hélding,ﬁorquéeh;3113 5§;bierd9jcompiété—
mente la personalidad jufidica dé‘loS'enféé qﬁé'sé fusig
nan, asi como, su autonomia econémicé;'ed cahbio(—en -
ctras formas de concentraciédn, como las mencionadas ante
riormente, Unicamente se pierde la iﬁdebeﬁdéﬁéia,eédnémi/
ca de las empresas, permaneciendo existehteSG;;viﬁgu;qifrx
juridico propio de cada ente que parfiqiﬁévenfla ébhcgne_ .

tracidn.

XV. Debido a la transmisidn patrimonial de las sociedades -
que se extinguen a la nueva sociedad o a la absorbente,
se deriva una contraprestacidén por parte de la sociedad-
creada o la subsistente, que consiste en la obligacidn -
de efectuar un canje de acciones o reconocer plenamente-

las participaciones de los antiguos socios.

XVI. La fusidén econdmicamente implica una mayor especializa--

cidén en la produccidn o area determinada a la que diri--



KTV,

XV,

XVI.

-de

?éffell

el Trust o‘eluHoldlng, Onduéeh:éllaisev'Lerde completa—

mente la personalldad Jurldlca de los entes que se fu51o
nan, a51’como; su autonomla economlca, -en camblo, eh -
otras formas dé concentra01on. como las men01onadas ante
riormente, un;camente_se~pierdeklarinqepeQQEnclgfqgcnomi

ca de las empresas; permaneciendo existente el vinculo -

juridicd propib_dé déa , ;cﬁnﬁén;

tracién.

Debido a la transmisidn patrimbnial de las sociedades -
que se extinguen a la nueva sociedad o a la absorbente
se deriva una contraprestacidén por parte de la sociedad-
creada o la subsistente, que consiste en la obligacidn -
de efectuar un canje de acciones o reconocer plenamente-

las participaciones de los antiguos socios.

La fusidén econdémicamente implica una mayor especializa--

cidén en la produccidén o area determinada a la que diri--



gen su act1v1dad la 'dlferentes empresas, ya. que al fu——

51onarse dos o} ma535001edades,;concentran un mayor capl—'

tal y engrgi:;: lo'que pueden perfeccionar mas fa01l—v

mente_suSLprﬁdhétov*adoptando la tecnologla mas moderna,
o asimismo, pan Jen:: torno a una sola actlvidad de—'

terminad: obtener 105 mayores beneficlos.i—
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