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PROLOGO

Posiblemente ya se hayan hecho otros trabajos importantes sobre ¢l tema
de LA FUSION DE LAS SOCIEDADES, que aunque algunos la consideran muy comiin,cs
también discutible, pues los juristas no llegan o casi nunca llegan a conclu -

siones concretas.

Trataré de dar mis puntos de vista; ya que mi inquietud por hacer un tra
bajo que valiera algo para las personas con quienes he tratado y crec que de
cs50 sc trata cuando sc adentra en un tema poco conocido. Muchos sabran muy so
meramente lo que es 1a fusién y como existe, pero lo que no saben es ecsa parte
tan importante del porque se inscriben ep un Registro Pdblico, ni de quec pro-
blemas lleva para los socios de la misma sociedad y muchas veces ellos no sa-
ben porque se van a fusionar, pues solamente saben que su dinero estfé invertj
do en acciones dec alguna sociedad, sin importar si es legal, o si €=sta es una

sociedad irregular.

Pasando a otra cosa diré que desde 1979, que fué mi ingreso al Registro
Pdblico de la Propiedad y de Comercio, nacié en mi la idea de conocer todo 1o
refercente al Derecho Registral; para mi representaba un reto, ya que en mis -
clases de la Facultad de Derecho, solo en teoria estudié Derecho Notarial y -
Registral, pero es muy distinta la prictica. Primero estuve en la Campafa pii-
ra la Regularizacién de la Tenencia de la Tierra, al término de &sta, pude in
corporarme a esa Institucién anteriommente dicha, con ello nacié la inquictud
de haccer éste trabajo y tuve que formarme un objetivo dentro de que parte im-
portante del Registro harla mi investigacién, opt€ por hacerlo dentro del --
Registro de Comercio, pero nunca pude llezar a formar parte del personal que

se dedica al referido Registro pues siempre estuve dentro del Registro de --



propiedad y como varios de mis compafieros ya estaban realizando trabajos de -

esa parte del registro, pensé en hacer un trabajo diferente al de cualquiera
de cllos.

Tomando en consideracién los puntos de vista de algunas poersonas estudio
sas del Derecho Registral en particular la de los Licenciados Ruben Escamilla
Anducza y lic. Carlos Hurtado Ruiz; Runcionarios de la Institucitn y muy cspe
cialmente mi agradecimiento profundo al Lic. Iais Plata Colfn, que por sus --
consejos y ayuda tanto para inquietarme a desarrollar €ste temn y tomarse la
molestia de estar en constante contacto con las investigaciones rcalizadas, -

para sacar adelante este trabajo y aclarar mis dudas y mostrarme mis €rrorcs.

Con mi trabajo en el Registro Pliblico de la Propiedad he aprendido a co-
nocer la prictica Juridica y Registral y me ha cnsefiado a quercr mis el estu-~
die de las relaciones Jurfdicas y Sociales, de ahi mi inquietud por éstc rema

que crec sera unma aportacidn mis bien pequefia a éste mundo inmenso que es - -
nuestro sistema Juridico.



INTRODUCCTION,.

Trataré de la Pusién de l1la Sociedad Anénima, ya considero camo tema in -
teresante a desarrollar, Y es que en nuestro medio mercantil, es en la actua
lidad casi la Ginica que funciona de todas las especies de socicdades mercan-
tiles que existen, por lo que he visto en la pridctica; dentro dc¢ nuestro --
ambito econSmico y jurfdico; pues en nuestra legislacién contempla otras cla
ses de sociedades, al menos en los Gltimos veinte afios, ya no se inviertc en
otro tipo de sociedades pues es 1la tinica que les ofrece mejores posibilida -
des de inversién sin arriesgar demasiado, pues quien inverte solo aporta al-
go de su patrimonio y lo demis lo deja en manos expertas, como son: los ad -
ministradores. Y ademis es la sociedad con mis futuro dentro de nuestro pais

por una parte dadas sus caracterfsticas jurfidicas y sociales.

Veré primero cuales fueron sus antecedentes mis remotos, aunque no son -
los mis exactos, pues a veces los mismos historiadores se contradicen; pasan
do por los principios fundamentales y sus caracteristicas esenciales, que

a €sta sociedad juridicamente lo son aplicables.

Estudiaré despu€s a la fusitn de éste tipo de sociedad, que como veremos - -
existen dos clases de fusifn; como se llaman y cuales son sus caracterisitcas
y desglosando cada una de ellas para mejor entendimiento del tema, despufs -
dentro de ese mismo capitulo veré la naturaleza juridica de la fusidn, en ba
se a sus tres tcorfias mas esenciales y temminando &ste capfitulc con los cfcc

tos que producen la fusifn y el acuerdo de €sta.

Después tratar€; no como punto fundamental, pero si como uno de los mis
importantes; al capital de la Sociedad Anénima, y cual es su importancia cn

la Fusibn de €sta clase de sociedad, ya que por lo general es de €ste punto



cuando las sociedades deciden su fusifin; lo trataré, no como lo haria un conta

dor Piblico, sino mas bien dentro del &mbito jurfdico.

Por Udltimo trataré al Registro de esa fusién y cuales son los puntos mis
importantes de éste. Esto mis bien basandome en la préictica registral pues no
hay muchos textos que sec refieran al Registro Mcrcantil caomo tal, sino mfs -
bien fué surgiendo por 1a necesidad de separar al registro de propiedad, del
Registro de Comercio; para facilitar el registro de cada uno y que no sc con
fundieran las personas fisicas y su propiedad, con las personas morales.
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LA SOCIEDAD ANONIMA.
1.- ANTECEDENTES:

La sociedad anénima es la Sociedad de tipo de capitales en la cual los so
cios, denominades accionistas, posecn un derecho representado por un tituln -
negociable y solo responden con ¢l pago de sus aportaciones. Los socios son

simples tenedores de Acciones.

En las grandes sociedades cuyos tftulos se negocian en la bolsa de vala-
res, los accionistas cambian sin cesar, de ahf el nombre que se¢ ha dado a --

éste tipo de sociedad.

Los accionistas no tienen calidad de camerciantes, tampoco la tienen los

administradores, solo la sociedad ejerce el comercio y es comercial por su -

forma.

Los antccedentes mds remotos, dc que tenemos noticia; de las modcrnas so
ciedudes anénimas, los encontramos en las antiguas formas sociales conocidas
en el Derecho Romano con el nombre de '* Societatis Vectigalium Publicorum ™

encargadas de la cobran:za de los impuestos. (1

los publiciani, o sea los caballeros a quicnes se adjudican €stos impues

tos, estaban autorizados para recibirlos y a guardar para si lo recavdado,mc

diante una cantidad fija pagada al tesoro.

Esta empresa exigia anticipos considerables y un solo caballero, por ri-

co que fuera, no podia encargarse de ella; de ahi la necesidad de asociarse.

La Sociedad Vectigalium era pues, principalmente una sociedad de capiti-
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tales, Lo que la distinguia de las demis sociedades reglas particulares.

A 1a muerte de uno de los asociados, la sociedad continuaba con pleno de-
recho entre los sobrevivientes y los herederos del difunto, a mcnos que su -
personalidad hubiera sido 12 causa deteminante de 1la sociedad o que ella --

fuese indispensable por la buena administracién de los biencs sociales.

" Sacietas Vectigalis. Esta es una especie de Societas negotiutionis
alicuius; se encargaba de la recaudacién de los impuestos y cra sobre
todo wna asociacién de capitales, pues por los anticipos que debian -
hacerse al fisco no era ficil que pudiera un solo particular hacerlo,
se asociaban varios y el exedente de lo recaudado se lo repartian. -
Esta sociedad tenfa un tratoc diferente a las demfs de su clasc por el
interés pdblico que representaba, asf €sta sociedad constituia una
persona moral, 2 la mucrte de uno de los asociadds 1a socicdad no sc
extingufa sino que continuaba con los supfrstites Yy con los hc --
rederos del difunto M. (2)

las sociecdades Vectigalium y las sociedades dedicadas a 1a explotuciSn -
dec las minas de oro y plata y las salinas, eran las Gnicas a las que se les
otorgaba una autorizaci6n legislativa para poder existir, per le tanto, nadu
mis €stas sociedades eran personas civiles; por consiguiente, tenfan bienes
quc no cran divisibles entre los socios, sino ue pertenecian a 1la entidad
moral; y eran también las nicas que tenfan créditos y deudas distintas de

los créditos y deudas personales de los socios.



'* Este tipo de sociedad solo tienc en comin con la moderna sociedad por

acciones su carficter cooperativo y la transmisibilidad de los decrechos

sociales ' ., (3}

Posteriormente en la Edad Media, los hombres de negocios s¢ unieron para
formar nuevas agrupaciones mercantiles oindustriales; era un desarrolle es -
pontaneo y may difundido,tanto en el comercio local como en el rcmoto. Es -
tas agrupaciones no han tenido un lugar especifico de origen ni su historia

aparecen claramente bosquejada, sin cmbargo tencmos a las compafiias  de nave
gacidén que surgieron en Génova, no mis tarde del siglo XII, y es dec presumir

que se expandieron de aquella ciudad.

Las sociedades Navalis tenian como base patrimonial el buque se encontra
ba dividido en una serie de ' partes ', las cuales eran enajenables y here -
dables. La calidad de miembro de la sociedad descansaba en la posesidn de --
una parte, y sobre ella se hacia la distribucifn de las ganancias y de las -
pérdidas, ademis de las aportaciones suplementarias, pero aunque &sta socie-
dad naval no era una corporacifn, contenia elementos corporativos ( la mayo-
ria decidia los asuntos importantes ), caracteristicos era que 1a responsa -

bilidad de los asociados estaba limitada por el valor del buque.

Pero fué en la primera parte del siglo XV, que el principio fundamental
de 1a moderna Sociedad AnSnimn, funcionaba en el Banco de San Jorge, en G& -
nova { 1407 )}, y en 1a Industria siderdrgica en Leoben, Austria { 1415 ). iy

diferencias respecto a la importancia de €stas antiguas empresus hasta ¢l



tiempo en que se formaron las campafiias de las Indias Orientales, Holandesa,
Inglesa y Francesa. Precisamentc fuecron €stos los origenes mis directos de --

las modernas Sociedades AnSnimas.



1.1.-EN ITTALTIA

Con las asociaciones de Acreedores del Estado en las Ciudades ltalianas,

aparecen las primeras manifestaciones directas de la moderna Sociedad An6ni-
ma.

El origen de aguellas sociedades medievales, eran los fuertes cmprésti -
tos que tomaban los gobiernos de las ciudades. Ante la imposibilidad de pa -
gar los cuantiosos intereses, los gobiernos concedfan a sus acreedores el --
derecho a cobrar impuestos. Estos acreedores se asociaban entre si dando lu-

gar a la creacifn de las sociedades llamadas ' Mons, Massa, Maona "Sdeuyn --
capital estaba formado por la suma prestada.

Entre las mltiples sociedades de arrendatarios de impuestos o ' Gabelles”
.8} .
destaca por su importancia la llamada casa Di San Giorgie, en Génova, surgida
de la fusibn de varias asociaciones de acreedores de &€sta ciudad y aqui en -

contramos el antecedente de la fusifn, tema de la investigacifn realizada.

En ella se daban dos notas caracteristicas de la moderna sociedad por -
acciones: La responsabilidad limitada al importe del cré&dito de cada una -~
¥y la divisién del capital en partes iguales y trasmisidbles ( loca, loca, Com
perarum §G)A1 principio faltaba el espiritu de lucro y también el caricter
corporativo de la agrupacidn, pero estos dos elementos ya se perciben clara
mente cuuando la casa de San Jorge se convierte en el Banco di San Giorgio --
por haber asumido actividades bancarias lucrativas en el afio 1407 ,‘7en 1419 ,
los intereses de los titulos se convierten en dividendos, los acreedores en

accionistas y la corporacifn en uma sociedad por acciones, con estatutos ~-



parccidos a los de las modernas Sociedades An6nimas.



1.2.- EN HOLANDA

En Holanda, a principios del siglo XVI, existfa una gran actividad comer
cial e industrial, lo cual dif origen a nuevas formas de empresa, construi--
das exclusivamente por aportaciones en dinero, poniendo una base extrictamen

te capitalista propia de la sociedad por acciones.

El 20 de marzo de 1602,8 como consecuencia de la fusién de pequefias com
pafifas navales nace la compafiia Holandesa de las Indias Orientales, la cual
constituye el antecedente mAs directo de las Sociedades Anbnimas, y que se -

diferencfa de los bancos Italianos, en que nada tienen que ver con los em- -

préstitos estatales.

Después de la fundacién de esta compafia, se sucede la fundacién de otras
similares: Compafifa Inglesa de las Indias Orientales (1612), Compafifa Sueca -
(1615), Compafifa Danesa de las Indias Orientales (1616), Compafifa Holandesa -

de las Indias Occidentales (1621) y la Compafifa Francesa de las Indias Orien-
tales y Occidentales 1la cual fué fundada en 1664 9,

Espafia, descubridora de las Indias Occidentales, no podfa estar al margen

de este impulso creador de las grandes Compafifas Col':miaxles.:m

" A principios del siglo XVIII se encuentran ya algunos decfetos de crea-
cibn de grandes compafifas, tanto para el comercio de las Indias Occiden
tales como para el de las Indias Orientales (Filipinas). Tal es el caso
de 1la compafifa creada én Guipfizcoa hacia el afio de 1278 para el tréfico

con Caracas, y el caso de otra compaﬁia creada en cfidiz por Felipe



V con el nambre de Real Compafifa de Filipinas " . 11



1.3.- EN ESPARA

Las Compafifas Coloniales no estaban sujetas a una disciplina general, si
no que cada una surge con individualidad propia y encuentran su fundamento -
en una carta de la autoridad pdblica, por 1la cual se definfa 1la constitucitn
¥y 1la personalidad de la campafifa asf como de sus obligaciones, sus derechos -
y sus privilegios.

Todavia no existfan reglas fijas sobre la administracién de la sociedad,
la posici6n de los socios y de los distintos 6rganos sociales; la sociedad -
estaba constituida por uma empresa determinada y no en relacifn con un perfg
do deteminado ; de manera que se ignoraba el balance anual y el reparto pc-
ribdico de dividendos a intervalos regulares. Se reglamentalan prestaciones -
ulteriores y sucesivas de los socios independientes de la suscripcién inicial
los derechos de los diversos accionistas sobre su vparticipacién en la compa
fifa, eran los mis variados, y frecuentemente la administracitn quedaba reser
vada a los grandes accionistas, siendo naturalmente desconocido el concepto
del derecho de voto individual del accionista.

Algunas veces aparecen junto con los accionistas los asociados, cual si
fueran accionistas de segunda categorfa siendo distinta la responsabilidad

de los primeros y de los segundos-.

En las compafifas francesas, su carécter pablico se acentfia y es presen-
te la participacidn, inclusive financiera, de los entes pdblicos; en cambio

en las compafifas holandesas se acentga mis un carficter privado.



Posteriormente, las Sociedades Anfnimas, se extendieron a otros campos ; -
tales comd el seguro, la banca, los transportes, y de un modo gerneral la indus
tria y el comercio. Este desarrollo fuf simultfnec 8l desenvolvimiento econdmi
co moderno. La sociedad estuvo laborando paso a paso su disciplina: Se detexmi
né la distincibn entre los accionistas y los diversos érganos de la sociedad,
¥ se fueron introduciendo las acciones al portador, al mismo tiempo que se

fue precisando el concepto y los caracteres de la responsabilidad limitada, -

elaborando y precisando el concepto de capital social,

La Sociedad anfnima surgid y se desarrolld dentro del sistema capitalista,
vy dentro de tal sistema es el instrumento t{pico de la gran empresa que sirve
como medio para la movilizacién de los ahorros de los grandes grupos de pobla-
cién y para la consiguiente difusién de la inversién.

Pero al principio de su evolucién histérica, 1la sociedad anbnima, no cons-
titufa un instrumento general de la economia y mucho METIOS Un medio para la -
transformacibn de negocios individuales en negocios sociales de responsabili--

dad limitada.

Existia aun la idea de que la sociedad encontraba su propia forma en la

carta que autorizaba su constimci@n Y en la que se asentaba la responsabili--
dad de modificar los estatutos sociales.

Pero flie en el Codigo de Comercio Francés de 1807 (Napoléon), que el sis--
tema de carta individual dié lugar a una reglamentacién general legislativa; -
1a constitucién de 1a sociedad qued§ subordinada a una autorizacibn de caréc--

ter administrativo, desapareciendo la concesibn de monopolios, contrastando --
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con la 1liberdad de concurrencia que se venfa imponiendo en las conciencias
desde el siglo XVIITI. De ser una institucién en la que originalmente concu -

rrifin elementos plblicos y privados, la sociedad Anénima pas6 a constituir -
una institucién tipica privada.

En la mitad del siglo XIX, en materia de Sociedades An@nimas triunfan los
principios del liberalismo econ@mico ( Laisser Faire, Laisser Passer }; ya -
no es necesaria la autorizacifn del estado para su constitucifn; en princi -

pio, con el cumplimiento de determinadas normas legales, llegb6 a ser posible

su constitucidn.
Con la Ley Francesa de 1867, que introduce una campleta y compleja dis -
ciplina sobre la Sociedad An&Snima, que constituye el punto de partida de la

evolucién legislativa de la institucién en la Buropa continental y en lati -

noamerica.

Con la libertad para su constitucidn, es natural que las sociedades ané-
nimas se multiplicasen, constituyendo la forma capitalista por excelencia ,
el instrumento mas ajustado a las necesidades del capitalismo en su origen y
en su apogeo, ya que la Sociedad AnSnima describe una orbita coincidente en

absoluto con la del desarrollo y evolucitn del moderno capitalismo.

De instrumento econ@mico excepcional, la sociedad An6nima pas6 a cons --
tituir una forma econGmica normal y su adopcifn se difunde rapidamcnte en -
1la industrializacién de los diversos pafses.

Pu€ la prictica la que modific8, mejorS, alterS§ el esquema legal; pero



la ley es la que reacciona contra determinadas creaciones de la prictica es-

tatutaria.




14.- EN MEXICO

En realidad es muy poco lo que se puede decir de las primeras sociedades
Anénimas que se fundaron en México. La escasés de datos es muy notoria, pues-
to que son muy pocos los que se han dedicado a investigar sobre &ste fem tan
importante. El1 maestro Joagquin Rodrfguez y Rodrfguez, nos dice que ya en el
dltimo tercio del siglo XVIII ; numerosas sociedades por acciones se hallaban

operando en el territorio de la nueva Espafia.

En las ordenanzas de Minas, el Tftulo XI estd dedicado a las minas de Com
pafifa. En el articulo tres de dicho capftulo se dice que, el estilo acostum -
bradc en Nueva Espafia de entender imaginariamente dividida una mina en veinti-

. cuatro partes iguales, que llaman barras, subdividiento tambi&én cada una de
ellas, en las partes menores convenientes, se ha de continuar y observar sin
novedad camo hasta aquf.

Cada barra daba derecho a un voto ( art. 6 ). pero si uno solo fuere due

fio de dos o mfis barras, su voto valdrfa por uno menos que 1la mitad; en lo --

que enicontramos un anticipo de las acciones de voto limitado.

La libertad de cesifn en el art. 10 cada uno de los dos ha de quedar en
libertad de venderla a cualquier tercero con solo el derecho en el compafie -
ro de ser preferido en el tanto.

La sociedad continuaba a pesar de 1la muerte de un socio, estando obliga-

dos los herederus a seguir en ella, pero con el arbitrio de vender su parte.

Estos datos demuestran que ya antes de 1779 era praictica general la exis



tencia de sociedades por acciones en la forma primitiva de las barras.

' En una primera etapa, en México se recibib uns invasibn de Sociedades
Anbnimas extranjeras (sociedades petroleras, Bancos, Bnergfa Eléctrica,

etc, ). EPEn la actualidad las compafiias imperialistas toman la forma

de sociedades mexicanas o adquieren, directamente o a través de presta-

nombres, sociedades mexicanas", 12

Para organizar sociedades de servicios pfiblicos el BEstado utiliza la for
ma de Sociedades Anbnimas, y en el fondo son instituciones descentralizadas
del poder pliblico y que algunas ya estan Nacionalizadas, como la Banca Nacio
nal, hoy Instituciones Nacionales de Crédito (segn Decreto del lo. de Sep--
tiembre de 1982). E1 Gobiermo registra 107 Sociedades Anén:'unas del Sector -
Paraestatal, 13 por medio de las cuales el estado interviene directamente -

en la vida comercial y econfimica.

"Como en MBxico cxiste una desigual distribucibén del ingreso Nacional, -
las grandes masas no tienen una capacidad ahorrativa, y por tanto, no -
existen sociedades anfnimas que realicen, como en los paises capitalis-
tas, la formacibn de grandes capitales con recoleccibn del ahorro de -

un gran sector de la poblacién. Nuestras Sociedades Anbnimas son: o -
Instituciones Descentralizadas del Estado (Sociedad de Control Estatal)

o filiales de grandes Corporaciones extranjeras, o sociedades de peque-



fios grupos., Nuestro mercado de valores es raquftico, a pesar de los gran-

des esfuerzos oficiales para incrementarlo ™ . 14
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2.- PRINCIPIOS FUNDAMENTALES DE LA SOCIEDAD ANONIMA.

Son dos los principios que podemos considerar fundamentales porque de --

ellos deriva la mayor parte de la disciplina relativa a la Sociedad An&nima ,

ellos son:

2.71.- LA RESPONSABILIDAD LIMITADA DE LOS ACCIONISTAS AL PAGO DE SUS
APORTACIONES.

2.2.- LA DIVISION DEL CAPITAL EN ACCIONES.

El primero indica la responsabilidad limitada del accionista por las deu
das de la sociedad. El accionista solo es responsable ilimitadamente de 1o --
queque prometi& aportar por lo tanto no es responsable de las deudas que ten
ga la sociedad, de 1las cuales, la misma sociedad respnde ilimitadamente con
todo su activo.

La sociedad y el accionista contribuyen distintos entes juridicos, por lo
tanto, ni el nccionista'puede obligar a la sociedad , ni 1a sociedad puede -
obligar al accionista. El nombre y la sede de la Sociedad difieren del nom -
bre y domicilio del accicnista; los créditos del accionista no son los de la
sociedad, ¥y las deudas de 1la sociedad no son las d'el accionista; los bienes

del accionista no estan en camtinidad con los de la sociedad.

La responsabilidad limitada del accionista es consecuencia de la dife --
rente personalidad que existe entre el mismo accionista y la sociedad, con la

distincién rigurosa de sus dos patrimonios.
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El segundo de los principios; o sea, 1la divisi6n del capital en accianes,
deriva de la irrelevancia del accionista en relacitn a la identificaci6n ju -
rfdica de la sociedad; el accionista puede libremente cemerciar con sus accio
nes, sin que esto implique alyin cambio en la sociedad pues solo cambiard el
nombre del tenedor de la accifn, segln nueva reforma de que las acciones ya
no pueden ser el portador, camo anteriommente se habfa comerciado con é&stas,
pues eran al portador pero con el decreto del 30 de Diciembre de 1982 que -
dice la reforma del artfculo 111 de 1la Ley General de Sociedades Mercanti --

les.

Art. 111.- ' Las acciones en que se divide el capital social de una so--
ciedad anSnima estarin representadas por tftulos nonimativos que servirin --
- para acreditar y trasmitir la calidad y los derechos de socio, y se regirin
por las disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compati -

bles con su naturaleza y no sea modificado por l1a presente ley.'’

Como afirmar Joaqufin Rodriguez Rodriguez, que la accién puede considerar
se desde un punto de vista camno parte del capital social, como expresifn de la
calidad de socio o como tftulo valor; a este principio es al que se le da la
importancia, pues la venta de las 'acciones no implica que se cambie el capi -

tal social por ello no cambian los estatutos sociales.

Estos dos principios responden a la fundamental necesidad econf@mica que
satisface la Sociedad Andénima, o sea, la ut_ilizaci&n de un instrumento juri-
dico que sea capaz de mobilizar' los ahorros de grandes grupos de poblacién

por una colectivizacién de financiamento, que puede crear y desarrollar la -
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gran industria.con sus grandes inversianes, que exigen capitales csyo monto -
requiere la cooperacifn en la constitucién de una empresa industrial y la par
ticipaci6n de sus utilidades a quienes no la podrfan constituir directa o in -
dividualmente, y de ello deriva también el nombre de sociedad puesto que si --

fuera de uno selo ya no serfa sociedad,
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3.~ CARACTERISTICAS DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS,

Como ya se especifich, en antecedentes, que la Sociedad Anfnima tiene -
carfcteristicas muy especiales, diferentes de las demfs sociedades; tanto -

por su forma de constitucibn cbmo su reglamentacibn y denominacibn.

El artfculc 87 de la ley General de Sociedades Mercantiles, dice que -~
*'La Sociedad Anfnima es 18 que existe bajo una denominacién y se compone ex
clusivamente de socios cuya obligacién se limita al pago de sus acciones’.
La denominacién se formarf libremente, pero seri distinta de la de cualquie
ra otra sociedad y al emplearse ir§ siempre seguida de las palabras Socie--
dad Anbnima o de su abreviatura “'S.A" (Art. 88, L.G.S.M.).

Este sistema es mucho mas riguroso y completo que el de la sociedad con
socios ilimitadamente responsables, encuentra su razén de ser en la respon-
sabilidad limitada de los accionistas. Si se omiten estas palabras de Socie

dad Anfnima, los socios serfn responsables ilimitadamente de las deudas de
la sociedad.

La expresibn Sociedad Anbnima viene del Derecho Franchs y la primera
ley que la us6 fuf la ORDONANCE DU COMERCE de Luis XIV (1673), aunque la -

aplicaba 'a la asociacién en participacién 15 anénima significa sin nombre

y su significado actual es gramaticalmente impropio y la sociedad evidente-
mente no carece de nombre.

El anonimato se refiere a los socios, podrfa desconocerse esto, en cuan

to a las acciones al portadoer, cuando éste régimen existia.
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En la prictica mexicana asbundan las anfnimas con razén social; no se --
cumple con el mandato legal, puesto que por ser una sociedad de tipo capita-
lista, ya que los nombres de los socios no deberfin figurar en el nombre so -

cial, ya que segn dice el precepto 6s la existe bajo una denominacién.

" Una persona, cuyo nombre ha alcanzado alg@n prestigio en el mundo co -
mercial, si desea establecer una empresa y no comprometer en ella toda
su activo patrimonial, constituye una Sociedad An6nima con razén social,
en la que su nombre figure ( Pedro L6pez Pé€rez, Sociedad AnGnima ). Sis
temiticamente y pasando sobre el precepto legal, los jueces han otorga-
do su hamologacién a este tipo de sociedad las que una vez registradas

no podrén ser declaradas nulas, segn dispone el artfculo 2°L.G.S.M. " 16

La ley establece dos procedimientos para constituir una sociedad AnSnima

el primero es el procedimiento ordinario o de constituci&n siymultanea.

Este procedimiento es aquel en que se unen cinco socios y piden permiso
a la Secretarfa de Relaciones Exteriores y despu€s.de otorgado €ste permiso ,
comparecen ante un Notario y suscriben el acta constitﬁtiva. la que una vez
que ha sido homologada judicialmente, se inscribe en el Registro de Comer --
cio.

El art. 89 de la L.G.S.M. dice que para proceder a su constitucién se
requiere:

Fraccién I.- Que haya cinco socios camo minimo y que cada uno de elios

suscriba por lo menos una accién.
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Se compandri de socios o accionistas con responsabilidad limitada al pa
go de sus aportaciones. Debe haber por lo menos cinco socios y cada uno de -
ellos debe suscribir uma accifn, aunque se ha visto en la prictica que hay -
personas que forman una sociedad con socios ficticios como tales, ya que pug
den ser los familiares del quela forma y sole hay un accionista; Cervantes -
Ahumada sostiene que €stas sociedades son las llamadas Unimembres o sea que
una sola persona aporta el capital y las demfs que conforman la sociedad solo
existen de mombre, pero de hecho no cumplen fumciones de socios y asi la per
sona que aport6 el capital o activo patrimonial de la sociedad, tiene la tran
quilidad de que su patrimonioc personal no se veri afectado si la sociedud -

fracasa o quiebra.

Y., Y hay algo mis curioso que nos ensefia la realidad: El estado -
Mexicano, suele utilizar el ropajé franco de la sociedad an6nima para

vestir Instituciones que deberin ser organismos descentralidados del -
poder ptiblico. En una primera etapa, el Estado acudia también a pres -
tanombres; pero ahora, perdido todo respeto para la ley de Sociedades

Mercantiles, organiza sociedades anSnimas de control estatal, en las -
que el mismo Estado, en ocasiones, es el finico socio. El Presidente --
L&pez Mateos amumncié al pueb1.0. en algfin informe amual que el Estado

Federal habfa adquirido la gran mayorfa de las accicnes de la Compafiia
de Luz que suministraba servicios electricos a la capital de 1la RepG --
blica, y que las pocas acciones que no se habfan adquirido en una pri-

mera operacifn, serfan adquiridas despufs, para que el Estado fuese el
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tnico duefio de la empresa, el pueblo aplaudi6 1la nacjonalizaci6n del -
servicio de Luz y Fuerza ( que a eso equivalid la adquisicién de las -
), ¥ nadie objets 1a violaci6n a la Ley de Sociedades Mercan-

acciones
tiles . 217
Fraccitn II.- ' Que el capital social no sea menor de veinticinco mil

pesos y que sea €ste integramente suscrito "'

El capital se divide en acciones y no puede ser inferior a veinticin-
co mil pesos. En algunas legislaciones extranjeras ha parecido indtl exigir --
capital minimo, pues se supone que es poco probable que la sociedad anéni -

un

ma se cree con un capital Infimo, pero sin embargo, tener un capital minimo ,

es una garantia para los socios interesados, porque impide que pequefias empre
sas recurren al anénimato pero en la actualidad, la suma que se exige en nues-

tra legislacién es campletamente obsoleta,

Fraccion III.- " Que se exthibaen dinero efectivo, cuando menos el 20 ¢
del valor de cada accién pagadera en numerario '

Al mamento de la constitucién, si esta va operar con un capital mfni -

mo de $ 1'000,000.00, deberan exhibir cuando menos los $200,000.00 que es el
20 % pagado de cada accifn, y el 20 1 exhibido de cada una serd de $ 40,000.00

en caso de que sean cinco socios y cada uno de ellos suscriba wuna accién.

Fraccién IV.- Que se exhiba integramente el valor de cada accitn que

haya de pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos en numerario.
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Cuando alguno de los sacios aporta hienes distintos ya sea bienes mue -
hles o inmmuebles respecto de su avaluo se deteminari, por cuantas acciones --

suscribe. Entonces se deberi determinar la posesitn o propiedad de los bienes.

Ademis de los requisitos generales enunciados en el artfculo 6°de la -
Ley General de Sociedades Mercantiles de lo que debe contener la escritura -
constitutiva de una sociedad mercantil, la de una sociedad an6nima contendri

lo enunciado en el artfculo 93 de dicha ley:

Fraccién I.- La parte Exhibida del Capital social:

II.- E1 Mamero, valor naminal y naturaleza de las acciones en
que se divide el capital social, salvo lo dispuesto en el segundo parrafo de
la fraccid6n IV del articulo 12S:

II1I.- La forma y términos en que deba pagarse la parte insolu-

ta de las acciones:

IV.- La participaci@n en las utilidades concendidas los funda-

dores.

V.- El nombramiento de uno o varios camisarios 3

VI1.- Las facultades de la asamblea general y las condiciones
para la validé€z de sus deliberaciones, asf camo para el ejercicio del dere -
cho de voto, en cuanto las disposiciones legales pueden ser modificadas por

la valuntad de socios.

El segundo procedimiento es el liamado de constitucién sucesiva o por



suscripcién pdhlica.
'" Los promotores de la organizacién de la sociedad, a los que la Ley

1lama fundadores, ( art, 92 ) redactarin y depositarin en el Registro

Pdhlico de Comercio un programa que dehersd contener el proyecto de los

estatutos, o sea de la escritura constitutiva, con excepcifn de los --
nombres, nacionalidad y domicilio de los socios, de las aportaciones

de éstos y del nombramienta de los comisarios ** . 18

Se invitarsi al ptblico a suscribir las acciones de la sociedad por fun
darse y cada compromiso de suscripcitn '' se recogerd por duplicado en ejempla-

res del programa y cantendrfi ', artfculo 93 L.G.S.M.

El nombre, nacionalidad y domicilio del suscriptor.

1.~
II.- El nfimerc expresado con letras, de las acciones suscritas; su na-
turaliza y valor.
III.- La forma y téminos en que el sucriptor se obligue a pagar la pri
mera exhibicitn.
IV.- Quando las acciones con bienes distintos del numerario, la deter-
minacién de €stos.
V.- La forma de hacer la convocatoria para la asamblea general cons -

titutiva y las reglas canforme a las cuales deba celebrarse.
VI.- La fecha de la suscripcién .
La declaracién de que el suscr:iptor conoce y acepta el proyecto

de los estutos.
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Los fundadores canseryarfdn en su pbder un ejemnplar de la suscripcion y

entregarén el duplicado al suscriptor.

Los suscriptores deberdn depositar en un Banco designado por los funda-
dores a favor de la sociedad, el importe de lo que se cmn;ﬁrcnnete a exhibir en

el momento de la constitucidén. ( art. 94 L.G.SM. )}

Las aportaciones en bienes distintos del dinero se formalizarZn al pro

tocolizarse el acta constitutiva de la sociedad ( art. 95 L.G.S.M. )

Si el programa no estableciere un plazo menor, todas las acciones debe
rin quedar suscritas en el término de un afio, y pasado el plazo si el capital
no hubiere sido suscrito totalmente, o por cualquier otro motivo no se lle -
gare a constituir la sociedad los suscriptores quedar&n desligados y pedran -

retirar las cantidades que hubiere depositado { Art. 97 y 98 L.G.S.M. )

Los fundadores convocarfin a una asamblea general constitutiva, transcu
rridos 15 dias a partir de la fecha en que haya quedado suscrito el capital

social y exhibido las partes correspondientes { Art. 99 L.G.S.M. )

El art.100 dice a que se ocupari la asamblea general constitutiva, la
enumeracién es simplemente enunciativa y le falta la principal accién de la
asamblea, que deherid ser la constitutiva de la sociedad.

De la asamblea se levantard una acta que se protocolizard y despu€s de

homologada judicialmente se procederd a su registro.

Solo por que l1a ley establece, me he ocupado de €ste procedimiento de



constituci6n simeltanea, pero en la prictica nunca que se sepa, se ha apli-
cado este sistema de constitucibfn, pues practicamente no se puede acudir a &s

te, ya que carece de control efectivo y se prestaaviolaciones a la ley.
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1.-~ DEFINICION Y CONCEPTO.

DEFINICION. - FUSION.- '" Efecto de fundix o fundirse: Unién de intereses, ---

ideas o partidos que antes estabhan en pugna.
FUSIONAR. - Producir una fusién, Unién de ideas y partidos ".1

En este sentido, define el diccionaric a la fusi6n, pero no propia -
mente de las sociedades, sino se trata de una definicién universal aplica -
bles a cualquier concepto o caso concreto, El concepto de Fusi6én la concibe
cada autor o tratadista, de acuerdo al mamento hist6rico y econ6mico en que
vivieron o que lo concibierfn; asf como también influye la nacionalidad de
cada uno de ellos y las Leyes que los rigen o los rigierfn; atin con todo y
esto, parece ser que hay una concurrencia de ideas, pues aunque le cambien un
poco las palabras, el concepto casi todos lo tratan en el mismo sentido. A
través del conocimiento de cada concepto se darfn cuenta, que con su con --
ceptualizacifn particular, llegar a la misma conclusifn, y esto es, porque
todo parte de un principio, que son los antecedentes histGricos camo lo vi
en el capitulo referente a los principios cognocitivos de la fusién en cada

pais importante para el desarrollo de la Sociedad An6Snima.

La definicifn o concepto que da el tratadista Luis Mufioz de lo que el
cree que es la fusifn es la siguiente:
" La fusi6n consiste en la unitn de intereses que antes estaban sepa

rados, lo que significa que la fusién en terminos generales se re --

fiere a la mezcla de sociedades ', 2



- 28 -

Veré ahora como trata de conceptuar a la fusi6n ese gran tratadista,

TULIO ASCARELLI, y para el la fusi6n es:

** Una de las tendencias de 1la economfa moderna va encaminaba hacia
la concentracién de varias empresas, especialmente cuando tiene el
mismo ohjeto ( Concentraci&n Horizontal }, o cuando responden a di-
versos estadfos de la fabricacién de un producto determinado ( Con-
centracién Vertical ), esta tendencia se encuentra ya en la misma -
constitucién de una sociedad entre varios comerciantes cada uno de
los cuales aporta su propio establecimiento. Adquieren sin embargo

particular relieve cuando tiene lugar, a su vez entre sociedades mer
cantiles.

El Cs6digo disciplina la fusifn entre varias sociedades de camercio
preeviendo dos formas; la fusién por incorporacién de una sociedad
( que se disuelve )} en otras, la fusibn a través de la disolucibn -
de varias sociedades que se funden para dar lugar a una nueva, que
resulta justamente de la fusi&n de las que prexistfan. En una y otra
hip6tesis, un sujeto tnico de derecho ( la sociedad que incorpora -
o que resulta de la fusién }. sucede a varios sujetos jurfdicos. Se
actda asf una plena concentraci6n de varias cmpresas, porque el nue
vo sujeto deviene titular de todo el patrimonio, anteriormente divi

dido entre varias sociedades, 3

Ahora la conceptualizacién de un tratadista Espafiol, al tema tan --

cantrovertido como es la fusi6n de sociedadcs, &ste es el jurista LANGLE Y -



RUBIO y dice asfi :
" Dos o mas campafiias mercantiles pueden reunirse para formar una
sola, bien deséparecicndo todas ellas al constituirse la nueva (Fu
si6n en sentido estricto J o bien anexionandose a una que subsiste,
las restantes quedan disueltas ( Absorsifn o incorporaci6én ). .Ambos
supuestos se contemplan por legislaciones conjuntamente, dada su «-
identidad substancial, y que no formal: Los dos procedimientos condu-

cen a reducir a la unidad, una pluralidad de compafifas '". 4

Un maestro muy querido por la facultad de Derecho y que tantas ¢
importantes aportaciones hizo a la materia en cuestifn, este es el Dr. ROBER-

TO L. MANTILLA MOLINA, y dice que la fusifn es:

" En el primer caso se habla de incorporacitn de la sociedad que de
saparece en la que subsiste, o de la absorcisn de &sta en aquella ;
en el segundo, de fusifn pura de varias sociedades,-que se extinguen

paxa crear una nueva "' . 5

El concepto que da el tratadista de Derecho Mercantil Espafiocl de na-

cdionalidad; MANUEL BROSETA PONT, para el la fusifn es lo siguiente:

" La fusién es imperativa de los tiempos modernos, impuesta por la
nacionalizacién de la producci6én por el progreso tecncldgico y por
las exigencias de la competencia. Estos factores exigen que cada ve:z
sea mayor el tamafio de las empresas e imponen por tanto la concen --

traci6n de las pequefias, de las medianas e incluso de las grandes --
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sociedades: Pues hien, o de los procedimientos para lograr la concen
tracién de las empresas consiste en fusionar sus .sociedades titula-
res, procedimiento por el que una sociedad agrupa a varias sumando

y uniendo sus patrimonios respectivos. La fusifn es pues, un proce-
dimiento jurfdico por el cual dos o mis sociedades agrupan sus pa --
trimonios y sus socios en uma Gnica, j)revia disolucién de todas las
sociedades que se fusionan ( creando uma nueva ). O de todas menos
una { que absorve a las restantes ). El procedimiento y los requi --
sitos de la fusi6én para cualquiera tipo de sociedades, siempre que

la resultante sea- una sociedad an&nima, estan previstos en la ley

de Sociedades AnSnimas ' . 6

Como dije anteriormente este tratadista es Espafiol, por lo tanto ,
a la ley a la que se refiere no es a una ley por nuestros juristas muy cono
cida, ademis, no entra dentro de los supuestos que marca nuestra Ley. Anali -
zare ahora, el punto de vista de GUELPERIN Y 1LODI, dos tratadistas Argentinos,

y conceptuan a2 la fusién como sigue:

" La fusidén propiamente dicha, en la que dos o mfs compafifas al unir
sus patrimonios y personas desaparecen como persconas juridicas para
dar nacimiento a una nuevo ente; y la absorcifn caso en el que una
sociedad desaparece camo persona al incorporar su caudal de capital

y esfuerzo a otra que subsiste’ . 7

La opini6n de otro jurista y lo que para el representa la fusién es,




JOAQUIN GARRIGUEZ, y al efecto dice:

" En la fusién hay siempre disoclucifn de uma sociedad al menos, pe
ro la falta, generalmente, la liguidacién, la fusibn es la transmi
sifn del patrimonio entero de una sociedad a otra, a cambio de ac
ciones que entrega la sociedad que recibe ese patrimonio. Mis, se-
ghin gue la disolucibén afecta a ambas (o varias) sociedades en una

sola, se distingue en fusifn propiamente dicha y absorcién o in- -
corporacién, en la primera forma. Las sociedades que se fusionan -
sc disuelven viniendo a onstituir con sus respectivos patrimonios

una nueva sociedad, en la segunda forma hay una sociedad que se di
suelve y transfiere integralmente su patrimonio a otra, recibiendo

. . 8
de ella acciones como contraprestacifn.

Un Jurista Madrilefio, PEDRO ESTASEN, en su Tratado de Sociedades -

Mercantiles, concept\:\a a la fusién de esta manera:

"Una sociedad puede fusionarse con otra, o varias en una o unas, ©
descomponerse en varias, todo lo cual debe constar en escritura pg
blica inscrita en el Registro Mercantil y consiguiente pago de de-
rechos a 1la Hacienda Pﬁb.]ica por timbre, modificacién, transforma-
cifn, etc. a los efectos del impuesto de derechos reales, impucstos
de utilidad est. La fusifn de entidades mercantiles, especialnnﬁte
de sociedades, seglin como se verifique, no da lugar a la creacifn -

de un nuevo ente juridico, sino a una serie a continuacién, aunque -
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haya canhiado de nambre, a la continuaci6én y subsistencia de una mis

ma entidad " . 9

Camo se puede ver en este caso, €1 autor, tratd de dar unos datos ,
despufs de que tiene efecto la fusién; como lo es, la escritura ante Notario
y la inscripcién en el Registro de Comercio. Despué€s de ver 1la anterior con-
cepcitn de la fusifn, ahora otra un poco mis campleta que las anteriores y con
una pequefia critica a cada uno de los autores mencionados, para llegar a un -
concepto mury particular de €1, este es el Dr, OSCAR VAZQUEZ DEL MERCADO, que

en el lapso o desarrollo del presente trabajo lo citaremos muy a menudo y al
respecto dice:

" La mayoria de los autores al definir la fusién, lo hacen en fun --
cién de determinadas caracteristicas. En la fusi6n se dice, hay - -
siempre diseluci6én de uma sociedad al menos, pero falta, generalmen
te, la liquidacién. La fusién es la trasmisi6n del patrimonio ente-
ro de una saociedad a otra, a cambio de acciones que entrega la so --

ciedad que recibe ese patrimonio.

Cuando se trata de sociedades que emiten acciones, es elemento escn
cial de 1la fusién, el hecho de la entrega de acciones que hace la so

ciedad nueva a los accionistas de las sociedades desaparecidas.

Naturalmente debemos adminitir como esencial para que se de la fu -
sién, el hecho de la entrega de tftulos o el recenocimiento de la -

parte social correspondiente toda vez que si una sociedad aporta a



su activo a cambio de un precio en metdlico solo se podrd hablar --

de cesidén o venta, pero no de fusidn.

Algunos, alin cuando no consideran esencial en la fusifn 1a entregn
de nuevos tftulos, la sefialan y se refieren a ella al decir que la
fusifn pucde definirse come un negocio cofporativo en virtud del --
cual se opera la sucesifn universal de una sociedad en el patrimo -
nio de otra o de varias sociedades que se extinguen con la entrega
norma, pero no esencial, de cuotas o acciones del ente que sucede ,

a los socios de la sociedad que se extingue.

Otros autores, al definir, la fusifn, hacen resaltar como caracte -
risticas el hecho de que 1la fusién, puede celebrarse entre socieda-
des que tengan o no la misma forma y objeto y dicen que la fusién --
ensentido lato, consiste en la reunién de dos o més sociedades de -

la misma o diversa forma, con el mismo o diferente objetivo.

De las definicicnes anteriormente indicadas, aparecen que todos los
autores coinciden en lo fundamental, en el concepto de fusidn: si
bien unos se refieren solo a la unién de sociedades, mientras otros

hacen reslatar determinada caracterfsticas.

Si quisieramos reunir en uma sola formula que abarcara y compren --

diera todos los elementos y caracterisitcas que de acuerdo con los



autores citados distinguen a la fusibn, podrfa darse la siguien --
te:

Por fusibn debe entenderse la reunién de dos o mfs patrimonios so-
ciales, cuyos titulares desaparecen para dar nacimiento a uno nue-
vo o cuando sobrevive un titular éste absorve el patimonio de to--~
Jos y Cada wic Je los Jemnds; en ambos casos en ente que esth forma
do por los mismos socios que constitufan los entes anteriores y =
aquellos en su caso, reciben nuevos tfitules en sustitucién de los

que posefan, o se les reconoce la parte social correspondiente".lo

Con todo lo anterior dicho, he creado um concepto propio y que con-
site, como ya lo han expresado todos y cada imo de ellos; En que la fusibn
propiamente dicha es aquella en que todas las sociedades que acuerdan fusio
narse se disuelven para formar una nueva sociedad que resulte de la fusién
de las anteriores y la £usi§n por absorcifén o incorporacifn es aquells en -~
que una de las sociedades subsiste para fusionar a las disueltas que -~ -
acuerdan fusionarse con la que no muere, Luego ya se verd como, despufs ~-

de efectuada la fusién en cualquiera de los dos casos, tienen problemis



posteriores en cualquiera de los dos casos de fusi6n.



2.- CLASES Y CARACTERISTICAS

Despué€s de haber precisado el concepto de fusién de las sociedades,
sefinlaremos las clases y caracteristicas propiass de la fusifn y de cada una

de las clases y como se dan en el medio econdmico social.-
2.1.- CLASES
2.1.1,- FUSION PROPIAMENTE DICHA.

2.2.1.- FUSION POR ABSORCION O INCORPORACION.

2.1.1.- FUSION PROPIAMENTE DICHA,- Es aquella en la quc todas las
sociedades que acuerdan fusionarse, se disuelven para formar una sociedad -
diferente a las anteriores ; llenando los requisitos necesarios para ello ,
y donde los patrimonios de todas las sociedades disueltas pasan a formar --
parte de la nueva sociedad, asi como los socios pertenecientes a las anti -

guas sociedades envias de extincién .

" ++... Las sociedades que se fusionan se disuelven viniendo a cons

tituir con sus Tespectivos patrimonios uma nueva sociedad ..... " 31

" Econ6micamente, la fusidén propone muchas veces unificar la orga --
nizacién de dos empresas semejantes ( vg. la distribucién de ener --
gfa Eléctrica ) , aumentando su potencia de explotaciSn : Otras ve -
ces el motivo més préximo esta el deseo de evitar la canpetencia .

Ambas finalidades suelen ir unidas " , 12



Cuandn dos o mids sociedades acuerden su disolucitn para funsionar -
se ertre si y formar otra distinta de ellas, estaremos frente al caso de --
fusién propiamente dicha o como dice Rodrfguez Rodrigucz, '* Fusién por In -
tegracién '

2.7.2.- LA FUSION POR ABSORCION O INCORPORACION.

En €ste fenomeno veremos como una sociedad subsiste, absorbiendo a
otra Y otras soCiedades agque acurrden disolverse para fusionarse, o anexio -
narse a otra que se llama incorporante o fusionante, y las que se disuclveon

se llamardn fusionadas o incorporadas.

Asf veremos, <omo la fusionante mo cambia nada, solo recibe ¢1 pa -
trimoniv ¢e la otra o las otras sociedades fusionadas y absorbe a los so --

civs de las mismas. pero no cambia ni su objeto social ni su administracién.

En la fusi6d por incorporacién no hay creacién de un nuevo ente, --
Las sociedades que van a incorporarse, deliberan por separado su disolucién

para fusionarse a 1a sociedad que las incorporard.

" Para la sociedad absorbente se trata solamente de realizar un au -

mento de capital representado por el aporte de bienes de la socie --

dad absorbida ' . 13

Después de determinar las clases de fusifn veremos sus caracteris -
ticas, mismas que nos ayudarfin a lograr una jidea wmas clara de cada una de -

dichas clases, primero veré las caracteristicas de la fusibn propiamcnte --
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dicha y posteriormente las de la fusifn por absorcién aunque aveces se 1llc -
guen a parecer entre si por ser afines..

2.2,-CARACTERISTICAS.
2.2.1.~ CARACTERISTICAS DE LA FUSION PROPIAMENTE DICHA.

2.2.1.1.- Pacto de fusifn entre las sociedades.

2.2.1.2.~ Aprobacitn de la Asamblea de Accionistas de las sociedades
que se van a fusionar, pues implica su disolucién.

2.2.,1.3.- Formaci6n de la Nueva Sociedad.

2.2,1.4.- Orden Judicial para su inscripcién.

2.2.1.5.~ Inscripcidén en el Registro Piblico de Comercio.

2.2,1.6.- La entrega de acciones de la nueva sociedad a los. socios de
las anteriores en la proporci6n analizada.

Analizaré cada una de las caracterfsticas, para que s¢ entienda me -

jor el porqué se da la fusisn, desglosando cada una por separado.

2.2.1.~- PACTO DE RUSION ENTRE LAS SOCIEDADES.

Las sociedades que van a fusionarse deliberan y deciden su disolu --
cifn: que tra€ consigo, que el patrimonio de las sociedades deliberantes pa
se a formar parte del patrimonio de la sociedad que surge de la fusifn, es
decir, los patrimonios dejan de pertenecer a las sociedades que desapurccen
y vienen a formar uno nuevo.

" En las sociedades Anénimas el acuerdo de fusién es de la compe --

tencia exclusiva de la asamblea General Extraordinaria. Y precisa -

T4 las mayorias calificadas que la ley sefiala '" . 14
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Asi veremos que nuestra Ley contempla, como lo afirmS Rodriguez Ro -
driguez, este acuerdo que deberd tomar la asamblea en el artfculo 182 de --
L.G.S.M. " Son Asambleas Extraordinarias las que se reunen para tratar de -

los siguientes asuntos: Frac. VII Pusién con otra sociedad ' .

La ley asi lo determina y las sociedades se avocan a ella para pactar
la fusidn: las sociedades que van a fusionarse con otra u otras. Y para é€s-
to no importa que tipo de sociedades se trata; pero para nuestro Supuesto -
se precisari que determinen, que la sociedad que van a formar, por la fusitn
serd una Sociedad Andnima. Y tambi€n se presizard que las que se disuelven -
sea de la misma clase, o sea, una Sociedad Anfnima, puesto que son el tipo
de las caracteristicas que aqul estamos desglosando ya que si se trata de -
otro tipo de sociedades tendriamos que ver las cardcteristicas para su di -
solucitn de cada una de ellas. No importa para el supuesto que sean socie -
dades en liquidacioén, si ésta es voluntaria; afin después de haber acordado
la liquidacién, en otra Asamblea Extraordinaria, pueden acordar que para no

llegar a la liquidacidén, la mejor solucién serd la Pusibn con otra socie -
dad.

" Se admiten que estas soriedades sean sociedades en liquidacién ,
pero el acuerdo en &ste caso debe ser uninime, debido a que uma vez
producida la disolucifn y realizados sus trimites pertinentes, &€s-’

tos actos no pueden reverse . 15
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2.2.1.2.- APROBACION DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE LAS SOCIEDA-
DES QUE SE VAN A FUSIONAR, PUES IMPLICA SU DISOLUCION.

El 6rgano supremo de la Sociedad, que es la Asamblea General de --
accionistas, es sesifn extraordinaria, toma el acuerdo de disolucién y su
‘fusién para pertenecer a otra nueva sociedad que va a crearse. Las socie -
dudes que vast a fusionalse, cada una por sepasado acuerdan su disoluci6n -
y la manera como van a quedar integrados en al nueva Sociedad, deliberan -

y el acuerdo debe ser aceptado por la mayorfa de accionistas.

" La asamblea™es el 6rgano deliberante de la sociedad asi como el
consejo de Administracidn, al cual se confia la ejecucibn de los -
negocios en aurso, es el 6rgano de representacidn y los comisarios

el &rgano de vigilancia " . 16

La ley contempla €ste supuesto en el art. 182 L.G.S.M. Citado ante-
riormente. Y en consiguiente artfculo también se sefiala en cuanto a que la
asamblea esté€ constituida por la mayorfa de accionistas en una primera --
convocatoria, ya que en segunda convocatoria, se celebrari la asamblea por

cualquiera que sea el nGmero de acciones representadas.

Articulo 190.- Salvo quec en contrato social se fije una mayorfa --
mis elevada, en las asambleas extraordinarias deberfn estar represents --
das por lo menos, las tres cuartas partes del capital y las resoluciones
se tomarin por el voto de las acciones que represcenten la mitad del ca --

pital social.



Visto como deliberan la fusitn; como reaccionan los socios la detex
minacién tomada, Oscar Vazquez del Mercado dice:

* Consideramos que el socio que no estf conforme con la fusién tiene
derecho de retirarse de la sociedad, ya gque freauentemente 1a fusidn

traf como consecuencia el cambio de objeto o 1la transformacitn de la

sociedad. Puede también implicar la fusidn ¢} cambio de domicilio -
de 1la sociedad, no solo dentro del mismo pafs de la que es naciona_

nal, sino a uno diverso. Si como consecuencia del cambio la socie -~

dad debe adquirir una nacionalidad distinta, Jos socios tendrin --
derecho a8 rotirarse™ . 17

El derecho de retiro, lo prevee la Ley Ceneral de Sociedades Mercan
tiles en su articulo 206 .

" Puesto que ambas sociedades van a constituir uma nueva Con sus - -
patrimomios - lo que se dice de dos puede decirse de varias, serd -~
preciso un aruerdo previo entre los administradores de una y otra

para saber en que proporcifa se van a distyibuir las acciches de la

nueva sociedad, reunidas cada una en junta general de accionistas ™ 18

Una vez que se toma el acuerdo de fusidn &stec debe inscribirse en

el Registro Poblico de Comercio y publicarse en el peribdico oficial del
domicilio de las sociedades que se van a fusionar.
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Como dice el artfculo 194 de la Ley general de Sociedades Mercan --
tiles " .... Cuando por cualquiera circunstancia no pudiera asentarse cl

acta de una asamblea en el libro respectivo, se protocolizari ante notario.

Las actas de las asambleas extraordinarias serfn protocolizadns an-

te Notario e inscritas en el Registro Piblico de Comercio ' .

Sobre la Inscripcifén en el Registro Pidblico de Comercio lo desglo -

saré en otra de las caracteristicas especiales de la fusién.

2.2.1.3.- FORMACION DE LA NUEVA SOCIEDAD.

Para la formacién de la nueva sociedad se estari a lo dispuesto --
por el Artfculo 67 de la lLey General de Sociedades Mercantiles, donde cons
tan los requisitos que se requieren para una constitucién de Sociedad , -
asi como tambifn lo dispuesto por el articulo 89 del mismo ordenamiento ,
para el caso particular que nos ocupa, que es el de la fusién de la So --
ciedad An6nima; puesto que para la fusibn de cualquier otro tipo de so --

ciedad mercantil tendrdn otros requisitos.

Nuestro modelo, serid Sociedad Ané6nima, y también las diswveltas, -
ya que serfia muy complejo aquf tratar los demis tipos de sociedades y --
su fusién con las sociedades de otra naturaleza. Por é€sto solo tratare --

mos de estudiar a la sociedad anSnima, ya que es la tinica que se acerca

mis a nuestra realidad econfGmica y ademis, esta ahora es la tinica o el --



Ginico modelo social que impera en la prictica Mercantil.

Algunos autores opinan que las sociedades que se van a fusionar --
sean de la misma especie, pero para la legislacién mexicana no se requie-
re de ésto, ni tampoco especifica que sea de tal o cual especie, ya que -
puede ser de la misma especie o de otra distinta y la que resulte de la -
fusibn puede ser de distinta naturaleza de las que se¢ disolvieron siemprc

y cuando reunan los requisitos establecidos para su formacién.

'* La L.G.S.M. pertenece en todo al sistema Italiano, tanto que en
1o que se refiere al establecimiento de una serie de preceptos de
caricter general sobre la fusifn de toda clase de Socicdades Mer--
cantiles, como en cuanto al sistema de fusifén, que también se basa

en el establecimiento de un plazo preventivo para la defensa de

los derechos de los acreedores.*' 8

Después que se ha formado la nueva sociedad con todos los requisi-

tos establecidos, esta podrid funcionar normalmente.

2.2.1.4.- ORDEN JUDICIAL.

Se requerird de una orden judicial para que Se lleve a cabo el Re-
gistro de la nueva sociedad, ye; que como vi anteriormente sc deben llenar
todos los requisitos de una constitucién de una Sociedad Anénima y como -
ésto implica una modificacifén al contrato social, se dari vista al Juez -

de primera Instancia y éste ordenari su inscripcién en el Registro PGbli-
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co de Comercio de la Jurisdiccién donde quedari la nueva sociedad.

Esto estf contemplado en el articule 260 de la Ley General de So --
ciedades Mercantiles, Y que 2 la letra dice: ' La insciripcibén en el Regis-
tre Piblico de Comercio de la Escritura Constitutiva de una Sociedad Mer--
cantil y lu de sus reformas, se hard mediante orden judicial, de acuerdo -
con los articulos siguicntes.

Articulo 261 del mismo ordenamiento de carficter mcrcantil. ' La so-
licitud r:espcctiva se formular4 antec juez de bistrito, o ante Juez de Pri-
mera Instancia de 1la Jurisdiccidn del domicilio de la sociedad, acompaiifdn-
dose con todos los documentos relativos al acto de cuya inscripcién se tra
te.

Articulo 262.- El Juez dard vista de lu solicitud al Ministerio PG-
blico por el témmino de tres dias y desahogado el traslado citarid para una
audiencia dentro de los tres dias siguientes, en la que se recibirfin prue-
bas y se dictarf la resolucién que ordene o niegue el registro solicitado.

"' Esta scntencia es apelable dentro de tres dfas, pero 1la Ley ha

cmitido detcrminar en que efectos ha de admitirse la apelacién.
El recurso se decidiri4 sin mfs trimite que la vista en estrados.
Gnando la sentencia que conceda el registro cause ejecutoria, pro

cede la inscripcibn''. 20

Articulo 264.- Una vez que haya causado ejecutoria 1a resolucién

judicial que acuerde la inscripcién del acto, el Registrador proccderfd a



efectuar su registro.

Con €sto pasamos a determinar otra de las caracteristicas de la Fu-

sifén, relativa precisamente a lo que haciamos alucifn anteriormente.

2.2.1.5.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO WFJBLICO DE COMERCIO.

La ley es explicita en &ste caso, que en su articulo relative a la
inscripcifn de los acuerdos de Risifin dice:

Articulo 223.- " Los acuerdos sobre fusifn se inscribirdn en el --

Registro Pidblico de Comercio y se publicarfn en el periédico oficial del
domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse. Cada sociedad deberd
publicar su dltimo balance, y aguella o aquellas que dejen de existir, dec-

bersn publicar, ademis, el sistema establecido para la extincifn de su pa
sivo ' .

Y as{ el artfculo sipuiente dice como surte efectos la fusifn y a
quienes les importa €sta inscripcifn.

Art. 224.- ™ La fusidn no podrs tener efectos sino tres meses des

pués de haberse efectuado la inscripcién prevenida en el artfculo ante --
Tior.

TDurante dicho plazo, cualquier acreedor de las sociedades que se

fusionan podrs oponerse judicialmonte, en 12 via sumaris, a la fusién ,

la que suspenderi hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare que



l1a oposicién es infundada.

Transcurrido ese plazo sefialado sin que sc haya formulado oposicién,
podri 1llevarse a cabo la fusifn, y la sociedad que subsista o la que rTesul
te de la fusién, tomari a su cargo los derechos y las obligaciones de lus

sociedades extinguidas " .

Tambifn surtird efectos momentaneos, la fusién, cuando los acreedo-
res esten de acuerdo y se pactare el pago de todas las deudas, o se cons -
tituye el depdsito de €stas en una Institucién de crédito. Que es mas o

menos lo que dice el artfculo 225 L.G.S.M.

El certificado en que se haga constar €l depSsito deberd publicar-
se conforme al Artfculo 223 L.G.S.M.

" Con el fin de evitar abusos a que la fusifn de socicdades puedc
prestarse, se ha dispuesto sabiamente, que tal fusifn no puede te -
ner efecto sino tres meses despufs de haberse publicado las bases
de la fusién, a menos que se pacte el pago de todas las deudas so-
ciales, o se¢ constituya el dep6sito de su importe en una institu -
cifén de crédito o se haya obtenido el consentimiento de todos los

acreedores " . 21

Otre tratadista nos dice sobre los acuerdos de fusifn y su inscrip

cién en el Registro Pdblico de Comercio.

En el negocio juridico de fusién puede interxvenir cualquier clase
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de sociedades y en cualquier ntimero " 22

La publicidad en el Registro ¥y en la Prensa no solo sc debe a las
modificaciones estatutarias concurrentes con la fusién, si no a 1la necesi -

dad de crear un sistema de efectiva camunicacién a los acreedores de la --
proyectada fusién.

2.2.1.6.- LA ENTREGA DE ACCIONES DE LA NUEVA SOCIEDAD A LOS COMPO-
NENTES DE LAS ANTERIORES, EN 1A PROPORCION ANALIZADA.

Como he visto, que la fusién surte efectos tres meses después de --
la publicacitn del acuerdo de fusisn, si no hubo oposicisn de acreedores ,
y es hasta ese momento en el que se realiza la fusiSn, no antes.
" La fusi6n misma y no la deliberacifn de fusién es la causa de la
disolucitn de la sociedad, como 1o afirma atinadamente FERRI, quien
dice que se podria pensar que la disolucién en el art. 189 C, Co.-
y esto parece ser el peansamiento de ia doctrina dominante - pero -
&sto esta en contradiccibén con los féminos literales del art. 189
el cual considera como causa de disolucién la fusifn y no la deli-
beracién de fusifn; no serfa posible sostener que se trate de una
impresicién legislativa dado que cuando la Ley ha querido referir
la disolucién a la deliberacifn lo ha hecho explicitamente ( art.
189 C. Co. ); estd contradiccifén en segundo lugar por el hecho que
si la disolucién fuese el efecto de la deliberacifm deberfan veri-

ficarse los efectos tipicos de 1la delibbracifn de fusitn, 1la so --
ciedad no puede considerarse disuelta "™ . 23
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Contimia diciendo Vizquez del Mercado, sobre la misma fusién y en -

especial sobre el capital de las sociedades que se van a fusionar.

" Una vez que la fusién tiene lugar y el capital social de la so --

ciedad que se forma se encuentra totalmente suscrito, automitica --

mente la sociedad queda constituida " . 24

" Por su parte, la sociedad que va a sobrevivir y a incorporar a las
demfis, deberd acordar la incorporacién, asf como el aumento de ca -
pital y la emisién de nuevas acciones, en su caso, para entregar --

las a los socios que caomponian los entes desaparecidos ' . 25

No en todos los casos de fusifn se paga €l precio, pero las socie -
dades pueden deliberar, y el acto de fusifm estableccr que los socios o los
accicnistas de las sociedad que se fusionan, reciban acciones de la nueva

sociedad, y a su vez €stos pueden hacer nuevas aportaciones, ya sea en bie

nes o en dinero.
Esta aportacién puede ser total o parcial, en el primer caso, se
entregan todos los bienes a la sociedad que se forma, encargandose €sta -
de saldar el pasivo, en el segundo, la sociedad que se forma, encargando -
se &sta de saldar el pasivo, en el segundo, la sociedad que sc disuelve --
conserva parte de su activeo y liquida el pasivo por su cuenta, no aportan-

do a la absorbente o mejor dicho a la nueva sociedad solo el resto del --

activo.
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Hecho esto y al constituirse la nueva sociedad los socios de las --
sociedades disueltas reciben como contraprestacién de su aportacién, ac -

ciones de 1a nueva sociedad.

"' Sin embargo &ste procedimiento de fusién ofrece grandes dificul -
tades précticas derivadas principalmente en el hecho de que las apor
taciones a la nueva sociedad no son en dinero. El capital de 1a nue

va sociedad se integra exclusivamente de aportaciones en especie ' 26
2.2.2.- CARACTERISTICAS DE LA FUSTON POR ABSORCION.

2.2.2.1.- Pacto previo cntre las Sociedades sobre las condiciones -

de absorcién.

2.2.2.2.- Asamblea de ambas Sociedades sobre el acuerdo de Fusién

ya sea de la Fusionante o la fusionada.
2.2,2.3.- Orden Judicial para que se lleve a cabo la inscripcién -
en el Registro Piblico de Comercio.

2.2.2.4.- Emisi6én de las Acciones de la Absorbente, en cantidad --

igual al Patrimonioc de 1a absorbida.

A mi juicio éstas son las caracteristicas o cuando menos las prin -
cipales, de acuerdo con la investigaci6én realizada, para que tenga lugar
la fusi6n por absorcién, pero otros tratadistas camo Joaquin Rodrfiguez Ro
drfguez en su tratado de Sociedades Mercantiles, dice que son tres las --

caracteristicas de la fusitn por absorcién.
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" Tres son las caracterfisticas de la absorcién.- Ta.- Que la con -
traprestaci6n de la Sociedad absorbente no serealiza en dinero, si -
no confiriendo derechos de.Socio ( acciones a los miembros de la -
sociedad disuelta ) 2a.- Que por consecucncia no hay liquidacién -
del patrimonio de 1la sociedad absorbida, puesto que se transfierc
en conjunte a la sociedad absorbente, recibiendo los socios accio -
nes de €sta en lugar de su cuota de liquidacién. 3a.- Que en la So-
ciedad Pucionante hay siempre creaciSn de nuevos derechos de socio
a favor de los miembros de la Sociedad Fusionada, sea mediante un
aumento de capital con emisif6n de nuecvas acciones ( supuesto nor -
mal ), sea sin aumento de capital, mediante en la puesta en circu -
laci6én de acciones en cartera.... En definitiva, la fusi6n sc opg

ra por un cambio de acciones entre Sociedad fusionante y sociedad

fusionada ' . 27

Desglosaré ahora, como se hizo con la fusién propiamente dicha las

caracteristicas dadas anteriormente, de la fusién por absorcién a tratar.



2.2.2.1.- PACTO PREVIO ENTRE LAS SOCIEDADES SOBRE LAS CONDICIONES
DE LA ABSORCION,

Como lo tratamos en las caracteristicas de la fusién propiamente --
dicha, los socios reumidos en asamblea genoral extraordinaria; analizando
Jla situacidén, acuerdan fusionarse con otra; solo que en €ste supuesto hay
una sociedad que subsiste y la o las demfs se disuclven por la fusién. En-
tonces la sociedad fusionante se reune en Asamblea General Extraordinaria,
analjizando la situacién de la sociedad fusionada, ya que para la fusionan
te no implicd ningin cambio, sino un beneficio por el aporte que 1la fu - -

cionada hace a la fusionante.

La deliberacién tra€ consigo la modificacidn del t&€rmino de dura -
cibén de las sociedades que se fusicnan. Como lo vi en las caracterfisticas

de la fusién propiamente dicha.

' Por su parte la sociedad que va a sobrevivir y a incorporar a
las demds, deberi acordar la incorporacién asi como el aumento de
capital y la cmisién de nuevas acciones, en su caso para ser entre

gadas a los socios que componian los entes desaparecidos " . 28

Las sociedades sc¢ reunen primero para acordar la fusifn y las con
diciones de 1la absorcién y luege que €sto tiene lugar, serd motivo para -
que cada una por su partce de a los socios los c¢lomentos necesarios, de --
como se llevard a cabo la fusién, y de cuales serfin los beneficios para

cada una de las que sc disuelven como para la que las va a absorber.
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2.2.2.2.~ ASAMBLEA DE AMBAS SOCIEDADES SOBRE EL ACUERDO DE FUSION
YA SEA DE LA FUSIONANTE O LA FUSIONADA.

Cada una de las sociedades, por separado delibera su situacitn, més
que nada econdmica, que es uma razdn muy importante para que cualquier so -
ciedad acuerde su capital, y el ntmero de accionistas, por o tanto ten --

drd también problemas que resolver, que traeri aparejada la absorcisn de

otra sociedad.
En el caso de la Pusionada muchas veces acuerdan su fusién para no

1llegar a un estade de liquidacidén, porque muchas veces €sta no puede sbsor
ver las pérdidas a que sec encuentra sometida, otras acuerdan fusién para

mejorar 1la produccidn.

'* Los motivos que inducen a la fusidn podemos clasificarlos en Téc

nicos, Econtmicos, Financieros y Legales . Motivos técnicos son --
aquellos que se refieren a la necesidad de complementar las acti -
vidades de ciertas empresas; motivos Econdmicos, los relativos a -
la supresi6n de la concurrencia y los demfs invocados; Financieros
los que dependen de la identidad de capitales y de intereses, y Le
gales aquellos que son resultado de wma imposicifn de la Ley, co -

mo consecuencia de la relacibén que guardan entre sf ciertas empre -

sas ", 29
n 1a sociedad que va a ser absorbida o sea la fusionada, se reuni

rd en Asumblca General Extraordinaria para determinar la fusifn y para -
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6sto requerird de la mayorfa a que se refiere el artfculo 190 L.G.S.M.

Para la Sociedad fusionante o absorbente; existen algunas polé&mi --

cas, ya que algunos tratadistas dice que se necesita que esten representa-

das la mayoria de las acciones, y otros dicen que no se necesita, cuando el

aumento correlativo de capital es admisible por resolucién de asamblea --

' Por dltimo, las sociedades AnGnimas y en comandita por acciones,
tratan sobre la fusifn en asamblea general Extraordinaria y la apruc

ban por mayorfa que represente por lo menos la mitad del capital --

social " . 30

BEn algunos sistemas Legales tratan, que solo se podrdn fusionar las

mismas clases de sociedades; pero en nuestra legislacién, no se requiere -

de tal situacién, ya que las sociedades pueden ser de cualquier clase. Pe-

ro para nuestro supuesto, si se requiere que sean &stas solo sociedades --

AngSnimas, ya que si no sucediera asi,traerfa para nuestro supuesto el

estudio deliberado de cada sociedad en particular y los puntos especiales

de cada uno de ellas.

" En contrato de Pusién, lo pueden establecer cuslquier ndmero y

cualquier clase de sociedades Mercantiles; no existe limitacién en
cuanto al nimero, sino es 1a que resulta respecto del nimero de so
cios, en la sociedad de Responsahiiidad Limitada, y el nGmero mf -
nimo en las An6nimas y en las Cooperativas ' . 31

Cuando las dos Sociedades; Pusionante y Fusionada, han deliberado
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por separado los motivos de la Fusidn; Se protocoliza el acta de Asamblea
de cada una ante Notario Pdblico y deberdn ser inscritas en el Registro --

Pdblico de Comercio , para que se lc de 1a publicidad necesaria al acto.

2.2.2.3.- ORDEN JUDICIAL.

Para que tenga efecto la Pusién se deberfl Inscribir en el Registro
Piblico de Comercio y después de registrado el acuerdo de fusibén tendrs -
um plazo de tres meses para que- €sta surta efectos, pero este registro no
se lleva a cabo si el Ju€z Civil de Distrito o el Ju€z de primera instan -
cia no ordena su inscripcién, por la oposicién fundada, er;tonces se suspen
deri hasta que se de la orden correspondiente para que se lleve a cabo ese
Registro.

Estarfa aquf, repitiendo lo mismo que dije en las caracterfsticas
de la Fusi6n propiamente dicha, ya que los mismos artfculos relativos a la
orden judicial, para ese supuesto, opera también para la Fusién por ab --

sorcién.,
2.2.2.4.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE OOMERCIO.

Este punto, al igual que el anterior, es casi la misma caracteri{s- )
tica de la Fusidn propiamente dicha.

La fusi6n surte efectos despufs de tres meses de hecha la inscrip-
ci6n en el Registro Piblico de Comercic, si no hay oposicifn de acreedo --
res y surte efectos immediatos, a la inscripcién, cuando los acreedores -
estfin de acuerdo, ya que se ha depositado el monto de la deuda en una ins

tituci6n de crédito.
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Seglin el Artficulo 223. L.G.S.M. " Los acuerdos de fusidn deberdn --
inscribirse en el Registro Poblico de Comercio y pGblicarse en el periddi-
co oficial éel domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse; asi --
también cada sociedad debers publicar su dltimo balance y las que dejan de

existir; darin a conocer el modo de extinguir su pasivo .. "

L8gicamente la publicacién de balance, debe ser contemporanea a la
publicacién de la deliberacifn, ya que aquel es la base deél criterio quc -
debe servir a los acreedores de oponerse o no ; en t€rmino de tres meses -
podria ser indtil, si no fuese completo para que los acreedores examinarfn

el balance.
2.2.2. 4.- EMISTON DE ACCIONES.

La emisifn de acciones solo seri para los socios de la sociedad ab-
sorbida, ya que para nada afecta a los accionistas de la Sociedad Absor -

bente.

Estardn a lo dispuesto por el articulo 111 y 112 L.G.S5.M. ya quc con

fieren derechos de Socio a cada uno de ellos.

Es por ello que existe la fusifn sin haber liquidacién, ya que el
patrimonio que posa a la Absorbente, no se les reditua en efectivo a los
socios de la sociedad absorbida, sino que se les confieren derechos de so -
cio de 1la sociedad absorbente; ya que ca'no dice Rodriguez Rodriguez, cuando
cita a Fischer ...

'In.requi sito es que uma sociedad AnSnima asuma el patrimonio de otra
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anbnima disuelta..... Otro requisito consiste en que 1la sociedad --
existente condeda a los miembros de la sociedad disuelta, camo con -
traprestacién fimdamental, el derecho de participacién en 1la forma -

cibén de sus accicnes ' 32

Ainque :ellos sefialan que ticne que ser AnSnima, tanto la fusionante
como la fusionada, ya se hizo el camentario anteriormente que nuestra le -
gislacién, no precisa que sean dc la misma especie de sociedades, ya que -
mmnmque no sean anGnimas, si pueden fusionarse y pasar a fomar parte de --
una anfnima, y acatarin los requisitos indispensables que marca 1la Ley pa-
ra su disolucién segin la clase de sociedades que se vaya a disolver. Con-
tinfia diciendo Rodrfguez Rodrfiguez.:

** Finalmente hay quienes considerdn que la fusifn es una transmisitn
negocial del patrimonio de wma sociedad, por los socios de 1a socie
dad tramsferente, Asf WIELAND declara que el proceso ( de fusi6n )
reducido a sus elementos mis s%nxples, puede imaginarse asf; 1a so -
ciedad absorbente proporcicna acciones d la sociedad absorbida en
virtud de un sumento de capital, del mismo modo que a ios suscrip -
tores en los casos commes de sumento de capital, yor parfe de 1las
ahsycobidas existe la obliéaciﬁn, camo en el caso de suscripcibn ,

de realizar las aportaciones patrimoniales-correspondientes al a -

mento de capital correlativo al patrimonio de 1s sociedad absorben
te." 33

Por otra parte pienso que 1a fusiGn supone un acuerdo de modifica -
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cifén de los estatutos que determina la disolucién sin liquidaci6n, y la ~-
adhecif6n a un contrato de sociedad, nuevo o ya existente, acompafiado de 1a

correspondiente aportacién.

Para dar una conclusisén de €stas caracterfsticas citard al Dr. en
Derecho OSCAR VAZQUEZ DEL MERCADO, cuando df unas caracterfsticas comunes
aplicables a las dos clases de fusifn.

" Ya se trate de fusisn propiamente dicha o de fusién por absorcién,

las caracteristicas commes a ambas son 1as siguientes:

1).- La fusifn importa 1la extincibdn de la sociedad incorporada y de

aquellas que se fusionan en una sola.

2) .- Tedo el patrimonio de la sociedad incorporada se compenetra en
el de la incorporante, y los patrimonios integros de las sociedades
que se fusionan concurren a formar el patrimonio ( unitario ) de 1a

sociedad nueva.

3.3.-Respecto 'de 1la sociedad incorporante y a la nueva, cuando ambas
sean sociedades por acciones, salvo diversa disposicién del acto de
- fusi6n, el patrimonio neto de la incorporada constituird una aporta
cién de caﬁitnl en la incorporante y el patrimonio neto de las so -

ciedades que se fusionan, el patrimonio social de la nueva sociedad.

4.).- No todos los casos de fusi6n se paga ¢l precio, pero lus so -
ciedades pueden deliberar, y ¢l acto de fucifn establecer que
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los socios o los accionistas de las sociedades que se fusionan reci

ben acciones de la sociedad incorporante o de la nueva sociedad o

también equivalente en dinero o en otros bienes ' .35
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3.- NATURALEZA JURIDICA DE LA FUSION.

Es muy importante €ste punto dentro del cstudio de la fusién a la

vista de los grandes tratadistas del derecho, citaré a los mis importan -

tes, pues, dentro de todos los estudios ryealizados casi nunca llegan a -

conclusiones concretas, veremos mis adelante esto, y las tres teorias im-

portantes a que llegan son las siguientes:

3.1.- LA TEORIA DE LA SUCESION
3.2.- LA TEORIA DEL ACTO CORPORATIVO

3.3.- LA TEORIA OONTRACTUAL.

Estudiarg cada una de ella ya que los autores no tienen una opi --

nién unanime al respecto. Como dice el Dr. Oscar Vizquez del Mercado.

" Para unos, la fusi6n es simplemente un contrato, sin importar que
sea propiamente dicha o por incorporacién, para otros al contrario
es necesario saber que clase de fusifn se va a efectuar para de --
terminar 1z naturaleza del acto. Gran parte de los autores aceptan
1a teorfia de la sucesibn a tftulo universal y otros muchos la teo-

ria corporativista " .36 -

3.1.~ LA TEORIA DE LA SUCESION.

Para determinar cual de las teorfas sigue nuestro derecho, desglo-

saré cada una por separado, con sus mis principales exponentes y la pri -
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mera de ellas es la teoria de la sucesién.

' La fusién es una figura de sucesién universal ,‘ anfloga a 1la fi --

gura de sucesibn mortis causa para las personas ffisicas ' . 37

Esta el la opinién pucs dice que tanto en un caso camo en el otro

( Incorporacién o fusi6n propiamente dicha ).

cesibn

" La sociedad nueva o la absorbente se hacen cargo de todos los de
Techos y todas las obligaciones de la sociedad disuelta por fusién
Tenichdose asf una verdadera sucesi&n Universal '* 3%

Otro de los grandes tratadistas Ferri distingue 1la fusién de la su
hereditaria concluyendo .

" Que la compenetracién de los organismos sociales, que se efectda
en la fusibn, sc encuentra el fundamento de sucesiSn y su caricter
universal. La sucesitn dice, se efecttia no en virtud de un acto de
disposicifn de la sociedad, sino en virtud de la compenetracién de
los organismos sociales y de la sustitucifén de una persona en la -
posicién jurfdica de una persona diversa que sucede. Surge &sto en
virtud de un tftulo universal. No obstante la cercanfa entrec suce-
si6n y fusi6n y sucesitn hercditaria, resalta la diversidad, la --
sucesién de fusibn es sucesifn universal, pero no sucesién heredita
ria por acto entre vivos, la cual no presupone, pero determina la
extincién de la sociedad y que se efectia en virtud de un procedi -

miento ¢l cual crea una particular liga entre la persona que desapa
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rece y aquella que surge o permanece existente .39

Se entiende por sucesi6n universal, cuando un sujeto sub-entra en
otro en las relaciones jurfdicas de un patrimonio, considerando &ste pa -

trimonio en su complejo, en virtud de un solo titulo jurfdico .

De acuerdo con €sta tesis, la sociedad que nace o 1la que subsiste,
cuando desaparecen las demis que se fusionan, adquieren la totalidad de
los derechos y obligaciones de las sociedades que dejen de existir, en --
virtud de que se opera la trasmisifn a tftulo universal del patrimonio de

una sociedad a otra.

" Luigi Lordi, considera que la fusifn es una verdadera sucesifn a
titulo universal, porque la sucesifn en un patrimonio es siempre --
sucesifn de €ste tipo, Ademis dice, la sucesifn es ULTRA VIRES, a

responsabilidad ilimitada. De ahf que se de el derecho de oposicidn
a los acreedores, toda vez que 1z sociedad absorbente, adquiriendo
deudas o cargos que exedan €l valor del patrimonic absorbido, podri
safialar en perjuicio de sus propios acreedores.- SANTAGA.- Siguien
do 1la opinidn mis acertada expresa que.- la transmisién de los de-
rechos y ohligaciones de las sociedades que desaparecen a la que --
subsiste o resulta de la propia fusifn, es efecto sucesoric que -
produce la fusibn, al cual se le agregue el de la extincién de las

mismas sociedades que dan causa a ese efecto . ' 40

La responsabilidad derivada se adquiere en forma ilimitada de las
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relaciones de los entes que desaparecen, es decir, la sociedad que surge
o permanece, responde con todo su patrimonio, mismo que queda formado con

el de los entes absorbidos y el suyo propio.

Como se habfa dicho anteriormente que en la fusidn no tiene lugar
la liquidacién de las sociedades que se disuelven,o;ﬁo’rtu‘no serd citar aqui

lo que dice SALANDRA.

' La sucesidn, consiguiente a la fusiSn de dos o mis sociedades, es
a tftulo universal, porque la sociedad o aquella que se incorpora-
a las que desaparecen entra en el complejo de las relaciones juri-
dicas de las sociedades que se fusionan, sin necesidad de observar
las formas por la Ley para la transmisibn en particular de cada --

una de las relaciones ® 41

Adnite que 1a fusién produce efectos de una sucesién a titulo uni-
versal para 1a sociedad subsistente o para la que resulta de las socieda-
des que se extinguen; pero &€stos efectos se producen en virtud de la compe
netracifn entre las actividades sociales fusionadas y no por virtud del -
contrato. Para €1, dado que la sociedad se basa en una pluralidad de su -
jetos unificados, en este elemento subjetivo es en el que se opera propia
mente la fusién subsistiendo la misma pluralidad em um centro mayor, gra

cias a la campenetracién de dos o mis colectividades entre si.

Pero obra diversamente, ya que, en el caso de incorporacitn, la -

forma orgfnica sipgue siendo la de la sociedad superviviente, y en el caso
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de fusibn propiamente dicha, todas ellas dan lugar al nacimiento de una -

nueva forma.

Paraleclamente y como consecuencia de €sta campenetracifén subjetiva,

se realiza también la compenetracién cbjetiva o patrimonial.

Soprano dice que se adopta un concepto de dereche comin cuando se
habla de sucesi6n universal de 1a sociedad incorporante a la incorporada
o de la nueva sociedad a las preexistentes. En esencia en €stas operacio -
nes de campenctracién subjetiva y patrimeonial, es 18gico que 1la colecti -
vidad resultante atraiga los dewrechos y las cargas de las colectividades
oroginarias; y que por el contenido mismo de la subjetividad social, ta -
les derechos y cargas no son sino los de todos los sujetos participantes

( socios ) de las sociedades preexistentes formadas en conjunto.

** ENRICO SOPRANO.-~ También es partidario de la tesis que considera
que en la fusidn se produce el traspaso del patrimonio de una a --
otra sociedad por sucesifn a titulo umiversal. El principio de 1la
sucesifn universal, dice, falicita - eficazmente el traspaso patri -
monial de una sociedad a otra, al permitir que los distintos bienes
derechos y obligaciones integrantes del patrimonio de la sociedad
disuelta se trasmitan UNO ACITU. El mamento en que se produce 1a su
cesiéq universal, continua, seri agquel en gue se haya cumplido to-
dos los requisitos de forma y publicidad que la Ley establece para
1a vAlida y eficaz xealizaciSn de la fusiftn " a2
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Giorgio de Semo.~ A}:epta la teorfa de la sucesién universal pero lo
hace con una salvedad. Para €1, la sucesifn universal no es sino consecuen
cia inmediata de un negocio jurfidico INTERVIVOS. Su idea la condensa indi-
cando que la fusién se funda sobre el contrato estipulado entre las socie
dades; la sucesifn a tftulo universal en el patrimonio de la sociedad ex -

tinguida, afn cuando est€ estipulada por 1a ley, es su consecuencia.

En igual sentido de manifiestan otros autores, al decir que 1a fu -
si6én no pucde ser sino uma operacidn hecha a tftulo universal y 1a troasmi-
sifn que se opera, es una transmisién universal nacida de un contrato so-

bre un patrimonio determinado compuesto de bienes indeterminados.

La ley general dc Sociedades Mercantiles, parece adoptar esta te -
sis, segin se desprende de la parte final del articule 224, donde dice. -
* Transcurrido el plazo sefialado sin que se haya fornulado oposicisn, po-
dra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que subsista o 1la que resul-

te de la fusitn tomarsd a su cargo los derechos y las obligaciones extin --
guidas "'

Walter Frisch Philipp.~ Considera que la fusién implica uma suce -
sién, pues enp varias ocasiones seﬁala que la sociedad subsistente cs 1a --

sucesora general de 1la sociedad absorbida.
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Existe una transmisién de las obligaciones y derechos de las so ~-
ciedades que desaparecen a la sociedad que subsiste o nace, pero éste - -
transmisi6n no se opera en virtud de la sucesifn: sino como efecto directo

e inmediato del contrato propio de la fusiGn, en €1 encuentra su fundamento.

En el Artfculo 222 de la L.G.S.M. que nos habla sobre la decisién -
que toma cada una de las sociedades que se fusionan; es decir, acepta que
la fusifn no se contiene en un acto mismo de la fusifn, sino que sc¢ re --

quiere, por lo menos un acto anterior.
3.2.- TEORIA DEL ACTO CORPORATIVO.

En una teoria muy peculiar, en la cual la fusién consiste precisa-
mente en que las sociedades que se fusianan no desaparecen porque el vin -
culo social continua en un vinculo social diverso; la nueva sociedad no es
una sociedad completamente distinta de las sociedades fusionadas, porque --
a decir verdad 1a nueva sociedad no es otra cosa sino 1a misma personali -
dad juridica de aquellas, integrada en la misma unidad orgfnica; sus so --
cios, sus capitales, sus acreedores, sus deudores, sus negocios, son exac

tamente los mismos que las sociedades fusionadas.

" JOSE TAVARES.- dice que la sociedad que resulta de la fusién no

es una nueva sociedad, si la expresiSn se tama en su sentido res --
tringido, sino que viene a ser el ;;roducto de la congregacién de las
sociedades fundidas. Este concepto manifiesta, sirve para expli - --

car y justificar la disciplina especial de la fusi6n, permitiendose
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a la nueva sociedad no observar las formalidades y demfs condiciones

necesarias para constituir las sociedades propiamente nuevas " ?3

Uno de los principios exponentes de €sta teorfa, considera que el --
grupo social entero entra en bloque a formar parte de un grupo diverso o

varios grupos sociales se unen para formar un grupo social Gnico.

La materia del fenémeno, es siempre la sociedad, pero cambia la for-
ma; &sta unidn de los girupos sociales no se efectia mediante la disolucidn
de los grupos sociales y mediante la formacifn entre los que pertenecen a
varios grupos de un nuevo contrato social, sino que se efectda a través de
wna modificacifn estatutaria , base sobre 1la cunal, el vinculo social ori -

ginario se transforma en vinculo social respecto a una sociedad diversa.

La voluntad de los socios expresada en la asamblea no se dirige, --

por tanto, a la disolucién del viInculo social y su reconstrucci&n sobre --

bases diversas, sino que tiende Gnicamente a la compenetraci&n del grupo -

social en un diverso organismo juridico.

** GIUSEPPE FERRI.- Para €ste autor, también la fusién es una acto
corporativoe y no un mero pacto o contrato convenido entre las socie
dades que se fusionan. Afinque es normal, ciertamente que las socie-
dades se pongan de acuerdo’, sobre las condiciones en que haya de
realizarse la operacién. No implica esto que la fusifn en si tenga
naturaleza contractual . Los pactos preparatorios de la fusién no

tiene importancia ante las decisiones de la sociedad, ante el con -
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junto de actos sociales corporatives, peculiares del derecho inter-

no de las sociedades a través' de los coales, para €ste autor se rea
liza la operacifn de fusiﬁn.' No m:e;;wtn que el contrato sirva para
explicar los efectos de orden intermo caracteristicas de la fusiGn,
" es decir, la disolucifn de alguna de las sociedades fusionadas, la con
fusitn de los- patrimonios sociales y la agrupacifn de los socios de

cada una de agquellas en una sola entidad social ‘.“

Segn los autores que han adoptado €sta tesis, los entes que se con
penetran, modifican su estructura interna debido al negocio que se realiza,
es decir, la fusién entra en el Ambito de los negocios juridicos corpora -
tivo; negocios que tienen como caracteristica mo la de crear vinculos ju -
ridicos entre el ente social y los terceros o entre varios entes sociales;
sino la de establecer uma nueva estructura interna del ente o de los en -
tes que participan en 1la creacifn,.un muevo modo de ser de 1a corporacifn.
los efectos del negocio juridico corporativo se producen en el interior ,

no obran sobre la estructura del ente, y no afectan las yelaciones exter-
nas del ente.

Esto es consecuencia dc la fusifn, dicen, el negocio se celebra -
entre las varias sociedades, pero no se propone crear un vinculo entre --
ellas, sino determinar una nueva estructura de los diversos organismos --
sociales y desciplinan la posicitn de 10§ cuni)onentes de las sociedades --

en €l nuevo organismo social o en q:e subsiste,
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La posicién de cada uno de los socios de las sociedades que se fu --
sionan en la sociedad incorporante o en’ aquella gue resulta de 1la fusi6n ,
no se detemina sohre la base de una estipulacién hecha 8 su favor en el --
contrato entre los entes, ni sohre la base de un derecho por ellos singu -
larmente adquiridos, sino que es um efecto directo del negocio corporati -
vo y de la capacidad de reacci6n interna que tiene tal negocio. Precisa --
mente la modificacifn en la estructura interna del ente'. determinada por
el negocio de fusifn, es la que directmmente influye sobre la posicién -
de los socios determinando una nueva consistencia, y que produce su efica-

cia general independientemente de cualquier aceptacién de los socios.

Precisamente en la particularidad de la modificacifn, que en virtud
del negocio que se produce en el interior del ente se encuentra la indivi-
dualidad de los negocios corporativos y de su elemento distintivo. Tal par
ticularidad comsiste en la fusiSn, en la compenetracifn de los organismos

sociales en un solo organismo , esto es, en la continuacién del vinculo --
social en un organismo diverso.

Esta sugestiva tesis, que no es la que acoge y sigue mnuestra ley de
Sociedades, no podemos aceptarla, porque consideramos que las :sociedades -

que van a fusionarse dejan de existir, esto es desaparecen cuando el @to -
de fusi6n tiene lugar.

Ya vi anteriormente que la voluntad de los socios, al acordar 1la -

fusién no se dirige a disolver 1a sociedad, sine que los estatutos de modi
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fican dnicamente por lo que respecta al piazo de duracién del ente. Pero, -
repito la disolucién de la sociedad se verifica en el momento en que el ac-
to de fusifn tiene lugar y como consecuencia, el vinculo social que une a

los socios de las sociedades desaparecidas, no continfa en un diverso orga-
nismo juridico.

Si hubiese tal contimuidad no podrfamos explicarnos la existencia -
de las relaciones juridicas del muevo ente frente 3 los acreedores o deudo-
res de las sociedades que se compenetran; la misma tesis postula que los -

efectos del acto corperativo solo se producen cn el interior y obran sobre

la estructura del ente, sin que repercutan dichos efectos sobre las relacio
nes externas del ente.

3.3.- TEORIA CONTRACTUAL.

Al estudiar la teorfa contractual, sobre la naturaleza jurfidica de la

fusibn, debemos, desde luego hacer notar lo siguiente:

Los autores que sostienen &sta doctrina, nos hablan no de la natura-
leza juridica de 1a fusibn, que incluye todos los fenfmenos relativos a -

ella, sino que, haciendo una distincibn entre el acuerdo de fusibén en las -

sociedades que van a fusionarse, y el acto de fusifn, trata de explicar por
separado la naturaleza de uno de estos momentos.

Para éstos autores, el acuerdo celebrado por los socios de las socie

dades, no es otra cosa sino una declaracién umilateral de los entes que -
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van a fusionarse. La asamblea social, resolvéra sobre la fusitn propuesﬁ,
sin que dicha resolucifn implique ningima .ohligacidn para con las demfis --
sociedades. En este sentido se han jvrammciado al afivmar cue mientras ha -
ya solo deliberacianes de fusi6n existen declaraciones unilaterales jinde --
pendientes, cuya eficacia se agota en las relaciones internas de los entes.
de los cuales emanan. Estas deliberaciones son necesarias, pero no suficien

tes para lograr el objetivo que se trata de realizar.

" AURELIO CANDIAN.- Al analizar quien es el Srgano que delibera la
fusidn sefinla que 1la ley es la que prescribe que corresponde a la -
asamblea de cada sociedad y no a otro 6rganc acordar la fusitn, lo
que implica que no es pasible estahlecer en el acto constitutivo la
previsitn para que en un momento determinado de la sociedad ésta --
se deba fusionar.

SANTAGA. - Distingue el procedimiento de fusibn en la fase de la de -
cisifn de la misma que tiene lugar cuando se delibera €sta, y en la
fase de ejec_:uc:idn de los acuerdos de fusién, o sea, el contrato res
vpectivo. La realizacibén de la fusién, dice, coincide con 1a modifi -
cacitén de los estatutos, que deciden reciprocamente las socicdacies

que intervienen, pero precisa que la operatividad de tal modifica -
c¢ifn no coincide con la decisifn por 1o que divide el procedimiento

de fusitn en los dos mamentos indicados *' 4.5

El acto de fusifn que se realiza en el plano legal sin haber habido
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oposicifn o resulta dsta, y cuande las saciedades desaparecen para dar vida
a la nueva o para aumentar el patrimonio de la sulisistente, es un negocio
bilateral celebrado en ejecucidn de la veluntad de las asmmbleas, por los -

representantes legales ( Administradores ] de 1as sociedades particulares

en la fusid@n.

" ANTONIO BRUMETTI.¥'£IUSEPPE YALERI .~ Consideran que los
acuerdos de fusién, son actos preﬁaratorios al negocio que
iiene naturaieza de contrato, con la particularidad que -
produce efectos tamhién frente a los integrantes de los -
grupos particulares o entes sociales, entre los cuales se
celebra. Los socios de la o las sociedades que se extin -
guen, .viene a ser, en virtud del negocio, socios de la so

ciedad que resulta de la fusién " 46

El contrato que se celebra deherfa ser considerado como un
simple contrato de fusién, un contrato especial; pero algunos =--
tratadistas consideran necesario distinguir si la fusidn es pro
piamente dicha o por incorporacién, pues de ésta circunstancia
depende que el contrato celebrado sea un contrato de constitucisn

de nueva sociedad, o una simple cesi6n de obligaciones y dere -

chos.

La fusién propiamente dicha, dice uno de ellos, no es

otra cosa, sSino un contrato por constitucién de nueva sociedad,
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por que las sociedades anteriqres se disuclven para crear pre-
cisamente una nueva, la cual, ﬁor tanto, deberfi cumplir, para
existir legalmente todas las formalidades internas y externas
de constitucién segusn la forma que la nueva sociedad vaya a
asumir. En el caso de la fusi6n ﬁrohiamente dicha, el negocio
que concreta la fusifn es un contrato constitutivo de sociedad
un contrato social. Las sociedades actualmente existentes trans
miten el conjunto de sus relaciones a la nueva sociedad que se
constituye, del mismo modo que, en las constituciones comunes,
la sociedad surge por las aportaciones de una pluralidad de su

jetos.

Estos mismos autores sostiene respecto a la ﬁaturalcza de
la fusifn por incorporacifn, que en este caso nNos encontramos
frente a un contrato de constitucién, sino frente a una cesién
que tiene por objeto el conjunto de las relaciones, de toda na
turaleza, pertenecientes a la sociedad cedente, cesifén que por

ley se efectda.a trav€s de una sucesidn universal.

En identica forma se expresa otro eminente autor, dicien
do que 1la incorporacifn es una especie de compraventa o de ce-
sién, en la que la sociedad menor asume la calidad de verdade-
ro cesionario. Pero es una cesidn ‘que para colocar a los con --
tratantes en la condicién jurfdica normal de los contratantes -

necesita de especiales requisitos, a fin de que no se violente

la voluntad de ninguno de ellos, ni se ofendan los derechos de



alguno de los socios.

* ERCOLE VIDARI Y JOSE JAVIER CARVALHO DE MENDONCA. -
Siguen &sta corriente, al afirmar que en la fusidn propia
mente dicha o simélemente fusibn se da €l caso de contra-
to de nueva sociedad; en la fusién ﬁor incorﬁoracién se

. 47
trata de un contratos de cesidn*.

Tal parece que Esta es la tesis que estf destinada a im -
perar en lo que se refiere a la naturaleza de la fusidn propia-
mente dicha, pues la totalidad de los autores esti de acuerdo en
que cuando todas las sociedades deciden fusionarse, surge siem-
pre una nueva sociedad, y su constitucién se rige de conformi -

dad con los principios de la sociedad a cuyo gé€nero ha de perte

necer.

Pero no obstante que.se crea un nuevo ente social, debemos
sefialar 1o siguiente: la deliberaci®dn de las sociedades tiene
como fin inmediate la fusitn de las sociedades éntre si. Ya se
dijo antes que la simple deliberaci®n no implica 1a fusién, -~
pues es solo un momento de ella. La fusi6n propiamente tiene 1lu
gar con el acto de fusifn, de acuerdo con la tesis que acabamos
de exponer, cuando el contrato tipico de fusién se celebra en-
tre los representantes de las sociedades que se fusionan. La --
nueva sociedad que surge es la consecuencia directa del contra-
to de fusién, ya que los reﬁresentantes sociales no celebran un

contrato de sociedad, sino un contrato de fusién.
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Esta apinién ha sido claramente expresada por VIVANTE. Al

sefialar que si 1la fusién tiene lugar entre dos eoifedades ya -

de 1las que una continta viviendo, no precise nue

existentes, -
va publicidad,Si por el contrario, la fusién origina la consti
tucién de una sociedad nueva; se¢ deberd redactar la escritura -

de constitucién, que se otorgari con las formalidades indica -

das por el art. 128, cuando todo el capital se aporta sin sus -

cripcién pdblica por las seociedades que se fusionan. Sus repre

sentantes pondrin en ejecucién los acuerdos de las asambleas,

redactando aquel instrumento pGhlico que formard 1la base de 1la
nueva persona jurfidica y que es necesario éara darle constitu-
cién legal. No habrs ﬁues, que rTeunir en asamblea general a to
dos los socios, que someter aliwto de los mismos el valor de --
las cosas muebles o inmuebles abortadas por las sociedades que se
usionan, ni que deliberar sobre las utilidades concedibles a los
promotores, etc: porque tales cuestiones habrin sido ya resuel
tas por las asambleas que convienenm en 1la fusién y que se efec
tdan en ella su Gltimo acto de volurtad. Si 1a nueva constitu -
ci6én dependiese de los acuerdos de una asamblea compuesta por
los nuevos socios, estos podrfan hacerla imposible con su au -
sencia o rechazando las—probosiciones; es decir, serfan duecfios
de faltar al cumplimiento ¢l contrato ya estipulado con 1la fu-
si6n. El1 instrumento pGblico que se suscribe bor los adminis -

tradores como representantes de las sociedades contratantes ,
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no es mé&s que un instrumenteo de ejecucidn, hecho necesarie por
las exigencias de la Ley.

Esta opini6én ha continuado imponiendose pues la mayorfa
de los autores que precedieron al ilustre jurista, no han con-
siderado que haya un contrato de seciedad cuando se da el caso

de fusién propiamente dicha, sino que es un contrato de fusién

lugar y como consecuencia la sociedad que opera ad

que tiene
La sociedad es el

quiere el patrimonio de las que desaparecen.

resultado de la fusién misma.

"' CARLOS SANTAGA.“Quien dice que sucede para cada socie-

dad una reciproca modificacién del contrato social que

tiene como contenido 1la inclusién de las relaciones con

tractuales preexistentes en las sociedades que partici

pan en la fusifén. Se trata de una integraci6n reciproca

de los contratos preexistentes, no de un nuevo contrato

La integraciétn se di en virtud de una reciproca

social.
48

modificaci6én en el Ambito de cada sociedad ™

Por acuerdo de asamblea no se constituye una sociedad.Si
ha reconocido que el acto de fusifn tiene efecto de extincién
y constitutivo, porque las sociedades que se fusionan dejan
de existir como organizaciones autSnomas y al mismo tiempo sur
ge la organizacién jurfdica o se modifica la organizacidn dé 1a

sociedad incorporante, absorbiendo en sf 1la organizacién de las



sociedades que desaparecen.

Nuestra ley de Sociedades considera que la nueva sociedad
surge, no de un contrato de sociedad celebrado entre los repre
sentantes de las ﬁefsonas jurfdicas que desaparecen, sino como
efecto de 1la fusién misma. Esta interpretacifn se desprende de
la letra del articulo 226'L:ﬁ;S.M. " Cuando la fusién de varias
sociedades haya de resultar una distinta, su constitucifn se su
jetard a los principios que rijan la constitucién de la socie -

dad a cuyo genero haya de pertenecer " .

Pero en todo caso esa constitucién es el resultado del ac
to de fusibén, o sea, la sociedad nueva, diversa a las fusiona -
das, surge como consecuencia del propio acto de fusifn. Los so
cios de esta nueva sociedad, no son los socios que intervienen
en el contrato de fusifn, sino los socios de las sociedades que
desparecen, y los cuales en nimglin momento fuer8n parte de dicho

contrato.

Igualmente por lo que respecta a la fusibén por incorpora
cién la adquisicién del patrimonio de Xas sociedades que desa-
parecen, por parte de la que subsiste, no puede considerarse --

como otra cosa sino como un efecto del contrato de fusién.

Desechamos, por 1o tanto, la-opinién de los autores que
piensan que é&sta clase de fusidén es simple contrato de cesién.
Apoyamos nuestro criterio, en lo expuesto por tratadistas que

distinguen estas dos figuras jurfdicas. De los principales ex-
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ponentes, he tamado lo siguiente: Es necesario hacer notar que
la simple cesién del active social o la venta en hloque de 1la

totnlidad de la hacienda a otra sociedad no da lugar a la fusién
en é1 sentido jurfdico.

t** GIUSEPPE FERRI. - Expresa que 1la compenetracién de los
organismos sociales no se efectda en virtud de una trans-
formacit6n del vinculo scocial originarico y de 1z transmi

si6n del patrimonio social en el estadio de liquidacitn

»
la compenetracién de los organismos sociales, adn siendo
efectuada durante la liquidacién, es el efecto de una ope
racién indendiente y auténoma, que de igual manera puede

ser prevista en el acto de disoclucién de la sociedad 49

Por tal motivo, no es fusién la cesién que de su hacienda

industrial hace una sociedad a otra, cuando adn cediendo nego
cios, conserva intacto su propio ordenamiento jurfdico y queda

responsable de los compromisos ya adquiridos para con los pro-
pios acreedores.

Dc las teorias expuestas, considero que la dltima, es de
cir, la teorfa contractual,.es la que debiera tener m&s acepta

cifn para explicar la naturaleza jurfdica de la fusién.

La fusién, se ha dicho, abarca dos momentos principales;
el acuerdo de la asamblea de cada una-de las sociedades que pro
ponen su fusibn y 1la ejecusién de aquel. El primero es un acto

jurfdico unilateral, consistente en la deliberacién de las
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asamhleas de cada ung de las sociedades que se fusionan. El se
gundo es un contrato que celebran las representantes legales --
de las mismas sociedades, en virtud del cual la que surge, si

se trata de fusién proepiamente dicha, o la subsistente, si se
trata de fusién por incorﬁcracién, adquiere el patrimonio de 1as
denis.

La resolucién de una sociedad a través de su &Srgano, de
fusionarse con otras sociedades, es solamente un acto propio ,
un acto interno que no tiene efecto al exterior, Es cierto que
se trata de un acto esencial para que se pueda dar el acto de
fusién, pues sin 8l no cabrfa la posibilidad del contrato res -
pectivo, pero es también cierto, que si el acto de fusi6n no
se celebra, la sola resclucién del 6rgano no implica la fusién

de las sociedades.
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4.- EFECTOS DE LA FUSTION

Para tratar de &ste suhtema, tratar€ de explicar los efec
tos qQue causa, tanto el acuerdo de fusidn, asf como la ejecu --

cion del mismo; por este motivo, se desglosard como sigue:

4.1.- EFECTOS SOEBRE EL ACUERDO DE FUSlONl

4.1.1.- En cuanto a los socios.

4.1.2.- En cuanto a los acreedores.

4.2.- EFECTOS DE LA FUSIOQON MISMA.
4.2.1.- En cuanto a la fusionada.

4.2.2.- En cuanto a la fusionante.

4.1.- LOS EFECTOS DEL ACUERDO DE FUSION.

Estos efectos han de ser considerados desde el punto de

vista de los socios componentes de las sociedades afectadas y

desde el punto de vista de los acreedores.
" La creacién de una nueva sociedad o la incorporacién de
las demis a la incorporante, explican que los vinculos -
jurfdicos que se derivan de la fusidén se establece entre
la nueva sociedad o 1a incorporante y la sociedad y 1la
sociedad de las sociedades fusionadas, pero no con €stas

consideradas como tales,

El problema m&s importante, es el de las relaciones pa

trimoniales, es decir, el del destino y situacién del -
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activo y del pasivo de las empresas cuyos titulares juri-

desaparecen.

La ley mexicana prevee expresamente tres hip6tesis Pago

de las deudas de las sociedades que des&ﬁarecen anticipa
damente a realizacién de la fusi6n. DepSsito del monto --
de tales deudas en una institucidn de crédito: o consenti
miento de todos los acreedores. Debe entenderse que en -
el primer caso, hay un pago inmediate de las deudas pen -
dientes, en el segundo caso y en el tercerc el pago de dji
chas deudas se traspasa a la sociedad nueva o a la incor
perante, puede darse el caso de que €sta no asuma tales -
obligaciones, y que el wvalor de las deudas pendientes sea
solo garantfa para que los acreedores permitan la fusién,
puede decirse que la fusién produce en el fGltimo de los

50
cascs, efectos de sucesién universal, INTER VIVOS '.

4.1.1.- EN CUANTO A LOS S0CIOS.

Por 1o qué a los socios se refiere, la ley les confiere,

cuando pertenecen a alguna sociedad que exigen unanimidad para

que se reformen los estatutos, el de veto, o la necesidad de -

que el acuerdo sea tomado por las mayorfas calificadas, cuando

de sociedad An6nima se trata. -

" Por lo que a los socios concierne, tanto si se trata -

de las sociedades fusionadas como de la sociedad absor -
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vente, el efecto principal y ‘bfAsico e¢s 1la forma que adop-

ta” el derecho de defensa de cada socio contra una media

tan extraordinaria' .51

Si un socio no esti de acuerdo en que se realice la fu -
sién, tendrﬁ derecho a retirarse de la sociedad y no llegarsi -
a formar parte de la nueva sociedad o de la absorbente, si es
el caso.

Para las anfnimas. El prohlema es mucho mas sencillo aup
que no exento de ciertas dificultades; El artfculo 206 L.G.S.M.
Preceptia que cuando la Asamblea general de accionistas adopte

el acuerdo de modificar el objeto social o su finalidad o la -

transformacifn en otra sociedad, cualquier accionista que haya

votado en contra, tendri derecho a seﬁararse de la sociedad.

Ya se habfa determinado que .guando alguno de los socios
de las sociedades que sc disuelven por la fusién, tiene derecho
a retirarse, estarfia par demfis aqui, pues serfa: una repeticibn

de las caracteriIsticas de la fusiSn anteriormente tratadas.
4.1.2.- EN CUANTO A LOS ACREEDORES.
Los acreedores al entérarse del acuérdo de fusionarse ,

cuando a este se le da 1la publicidad requerida, podrdn exigir

el pago de las deudas contrafdas €stas cocn los acreesdores.

" Como quiera que la fusi&in puede ocasionar perjuicios

a los acreedores al concurrir con los de otras socieda-
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dades en el cobro de los créditos, el legislador dispone,
en el artfculo 224, que 1la fusién no podrd tener efecto ,
sino tres meses despufs de haberse efectuado la inscrip -
cibén prevenida en el art; 223, Durante dicho pla:zo, cual-

quier acreedor de las sociedades.que se fusionan, podrd

oponerse judicialmente en la vfa sumaria, a2 Ia fusidn,la

que se suspenderf hasta que cause ejecutoria la sentencia
52

que declare que la oposicién es infundada " .

Como se habfa dicho anteriormente, las sociedades tendrén

que publicar el balance, ¢ inscribir el acuerdo de fusién en el

Registro PdGblico de Comercio.
acreedores se dan cuenta del estado financiero de las socieda

En base a €sta publicidad los --

des a fusicnarse. Y solo asf podrdn oponerse a la fusidn, pero
solo dentro del 1lfimite citado para ello, despu€s de haberse --

efectuado el registro del acuerdo de fusidn.

* J,a fusidn de sociedades vendrfa a implicar una cesién
pasiva de los derechos de cr&dito. De aquf que las reglas
especiales ante: indicadas y el derecho de oposicifn que

) 53
se concede a .os acreedores " .

" Para los acreedores €l acuerdo de fusifn puede Signifi
car un gravisimo quebranto, por la desaparicibn de las -
garantfas que el batrimonio de 1a sociedad implica por la
presencia de los acreedores de la otra sociedad, que pue-

den venir a concurrir con ellos en el cobro de sus crédi
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tos sohre los mismos hienes. Por ese en todos lgs siste-
mas legales la situacién de Yas acreedores es la piedra

54
del togque en cuanta a la forma de fusidén."™

Como €&sto del termino que tienen los acreedores de opo -

a la fusi6n ya se habhfa tratado, no ahondaremos mis en el

4.2.~- EFECTOS DE LA FUSION MISMA.

Al efectuarse la fusifén, &ésta repercute sobre las socie-
fusionadas, sobre la absorbente y sobre 1a nueva sociedad
que se trate de fusién por absorcién o por creaciSn de una

sociedad y finalmente sobre los socios y los acreedores

de las sociedades desaparecidas.

o
4,2.1.~- SOBRE LAS SOCIEDADES FUSIONADAS,

En nuestro sistema legal es indiscutible que se permite

que las sociedades fusionadas se disuelvan puesto que se extin

guen,

muere €l ente jurfdico, aunque €sta disolucién no llegue

al estado de liquidacitn.

" Como resultado de 1la fusifn, la sociedad pierde 1a per
sonalidad juridica, desaparece 1la posibilidad de seguir

usando su nombre comercial ?recisamente porque no hay 1i
quidacién, el activo y el pasivo de la sociedad o socie-
dades fusionadas basan a la socjiedad nueva o & la fusio-
nante en un fenémeno de auténtica sucesidn universal in-

tervivos' .55
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.

Cuando la fusién se lleva a cabpo y la sociedad desaparece
acarrea consigo tal desaparicién, la pfrdida de la personalidad
jurfdica, 1la ﬁérdtda del nombre social y pasa a la nueva o sub-

sistente sociedad, la totalidad del patrimonio,

Del concepto de fusién dado al principig de €ste capitulo
nos damos cuenta que el traspaso de una sociedad a otra, es el
elemento caracterfistico de la fusifn, que se transmitan todas --

las relaciones tanto patrimoniales como coorporativas.

La transmisién de las relaciones patrimoniales que se efec
ttla cuando 1la sociedad incorporante o nueva, frente a los ter -
ceros deudores o acreedores de la sociedad disuelta, entra co -~

no deudora o acreedora.

" DE SEMO.- Por su parte expresa que se modifican lIos es-
tatutos porque se aumenta el capital ( Sociedad Incorporan
te ), pero aGn prescindiendo de tal aumento, la sociedad
por el hecho que absorbe otro ente queda alterada, ya que
sobrepone otra hacienda industrial sucediendose cn las --
deudas y en los créditos y en genmeral absorbiendo a los
socios... La sociedad incorporada modifica los estatutos

cuando delibera 1la fusifn anticipada® 36
4,2_2.- EN CUAN?O A LA SOCIEDAD FUSIONANTE-

Es indiscutible que para la sociedad fusionante represente,

la fusidén misma, un aumento de capital ya que 13 fusionada al di
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solverse, viene a aportar todo su patrimonio a la sociedad fu -
sionante y también traé consigo si es que no ha liquidado su pa
sivo, problemas para con €sta. Pero como estf dispuesta m absor
berla, tiene que haber un ajuste; ya estando todo arreglado y los
acreedores de 1a fusionada de acuerdo con que se efectda la fu-
sién. La fusionante tratarsi de que no afecte su patrimonio social.
Esto se veri reflejado en su balance o en su siguiente informa-
¢ibén financiera, al disolverse, tratari de acomodar todos los

sus - -

sistemas de la fusionada y le darg& a los nuevos socios,

acciones como participantes o socios de la absorhente.

" Si se trata de un fendémeno de fusidn por absorcibn, la
sociedad abosrbente o fusionante viene a ocupar el lugar
de las fusionadas, por lo que se encontrari con un mayor
patrimonio, puesto que se hace cargo de todo el pasivo --
y el activo de las sociedades fusionadas. La absorcién --
del activo impl ica tanto el de las cosas propiedad de las
sociedades fusionadas, como el de los cré&ditos de quc

&stas sean titulares" 57

La absorbente sustituye a la absorhida. La vida de ésta
iltima pasa a la primera €sta no puede sino soporta las cargas
conocidas o desconocidas.

Las relaciones juridicas de las sociedades pasan a la nug
va subsistente, sin que ninguna de ellas deba darse por conclui

da por el solo hecho de la fusidn,Si se admite que un ser mo
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ral, 1o que constituye el principio mismo de la fusién.

El artfculo 224 L.G.S.M. establece en el parrafo tercero
la transmisién de los derechos y obligaciones de 1las sociedades

extinguidas como un efecto de fusidn,

" E1 aumento de patrimonio se refleja mormalmente en un

aumento de capital, aunque €sto no sca una concecuencia

inevitable de 1a fusién. Puede ocurrir en efecto que el

aumcnto de patrimonio se roprescntc, desde el punto de vis
ta del capital,

con la puesta en circulacién de las ac
ciones que la sociedad hubiere amortizado con utilidades
o con los que la sociedad tuviere en su poder como resul

tado de una adjudicacién en un procedimiento judicial se

5 s 58
guido contra sus socios morosos *

Se hace referencia solamente a las relaciones externas de
1a sociedad, pero la Ley calla sobre un aspectco muy especial -

que consideramos debe resclverse, este es el referente a las

relaciones orgfnicas, es .decir, aquellas que se tienen con quie

nes actdan internamente. En mi opini&n, esta clase de relaciones

por su propia naturaleza dében concluirse, cuando se trata de
las sociedades que desaparecen, En efecto, un administrador o
un comisario que actda en la sociedad que se fusjona y desapa-
rece en consccuencia, no podri por razfdm l6gica seguir funcio-
nando en la nueva sociedad o en la ahsorbente a menos que haya
dispuesto asf la asamblea general de accioﬁistas, de la socie

dad fusionante,en que alguno de ellos continue con sus funciones.
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‘3. - DEFINICION, CONCEPTD, TERMINOLOGIA Y TIFOS.

" DEFINICION.~ Iniciaré con 1a definicién, de 1lo que es el

caﬁitai; de ‘acuerdo con lo que dice el Diccionario de 1a Real
Academia Espaficla.

CAPITAL. - 7.M. Hacienda, Caudal, Patrimoniec 8 .. Canti -

dad de dinero que se presta, se Impone o se deja acenso

sobre una o varias fincas.~ 10, -~ Valor permanente de lo
que de manera perifdica o accidental Tinde u ocagiona Ten
tas, intereses o frutos. 11.- Elemento o factor de la pro
duccisén formado por 1a riqueza acumulada que en cualquier
aspecto se¢ destina de nuevo a aquella en unidn del traba
jJo y de los agentes naturales 12.- Fort Linea imaginaria
que es bicectriz en un 8ngulo saliente en el trazado de
un fortificacién.

Circulante o de ryotacibn. El destinado a producir, cambia
sucesivamente de forma, siendo primero materias, produc-
tos elaborados, numerario, créditos, etc.

Fijo el que se destina, con incorporacifn y formas esta-
~bles, a la produccifn, como son los edificios o las ma -
quinas de una fdbrica . Liquido, residuo del activo, de,

traido del pasivo de un§,§ersona natural o jurfidica® }
De &sta definicf6n, en nuestro estudio, sefialaré los con
ceptos més iméartantes de cada uno de los tratadistas que ha -

blan sobre los puntos nfis inbortantes del capital y 1o que para
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cada uno de ellos Tepresenta dentro del estudio de las socieda

des.

Lo que dice el Lic. Radl Cervantes Ahumada, de lo que pa-

rael representa el capital en las sociedades andnimas.

" EL CAPITAL SOCIAL. Siendo la Sociedad An6nima, como rei
teradamente hemos indicado, la sociedad tfpica de capita-
les, el capital es uno de los elementos mfis importantes --
de su estructura. Tan importante es que GARRIGUEZ ha acu-~
fiado 1a-expresi6n de que la ' Sociedad AnSnima es un ca -
pital con persconalidad jurfdica" . Y la ley espafiocla cen-
tra el concepto de la S.A. sobre Y La pieza esencial * que
el capital constituye, como el capital social de toda so
ciedad el de la anSnima se forma con la suma de las apoxr
taciones de los socios, estimados en dinero, el capital -
minimo sers segGn vimos de § 25,000.00 que deben estar --
integramente suscritos en el momento de la constitucibén -
de 1la sociedad y debe estar exhibido, cuando menos, el --
veinte por ciento; por lo que una sociedad anénima se po
drf constituir, entre nosotros, con un capital efectivo.
de $ 5,000.00. Es claro que €sto €s notoriamente insufi-
ciente, si consideramos que Ia estructura de las S. A.

fu€ concebida para la explotacién de empresas comercia -
les importantes., Pero lo que es miAs conveniente afin, es

que nuestro sistema no establece ningln control efectiwvo
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sobre la exjstencia rTeal del'capital."z

E1 capital es un elemento esencial a 1la tipicidad jurfdi-
ca de 1la sociedad En 1la 'S.A. el cnpital deja de ser un concep-
to econdmxco., para convertirse en un elemento jurfdico. La so-
ciedad anfnima es la sociedad tfpica capitaltsta, lo que expli-
ca la imﬁortancia.del'capital en la misma. E1 concepto de Iz --
quierdo Montoro es el siguientey

* Podemos definir al capital diciendo que se trata de una

ahstracta magnitud matemfitica que ha de ser fijada en los

estatutos’ %

Otro tratadista de las sociedades mercantiles lo es el Dr.
Roberto L, Mantilla Molina, y determina que el capital social

no se debe confundir con el patrimonio social aunque original

mente coincidad.
" El capital social es la®cifra en que se estima la suma
de las chligaciones de dar de los socios, y sefiala el ni
vel mfnimo que debe alcanzar el patrimonio social para -
que .1os socios puedan disfrutar de las ganancias de la -
sociedad. Por tanto permanece invariable mientras no cam

bie el nfimero de puestos de socios o no se altere el mon

to de las ohligaciones a carge de ellos" 4

Estos conceﬁtos pertenecen a juristas, los que conceptuan
al capital desde el punto de vista jurfdico. Ahora, una defini

cién de una estudioso de la contabilidad, aunque creo no existe
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mucha diferencia, solo cqn algungs conceptos mis ampligs.

" CAPITAL SQCTIAL.- Es suma de las aportaciones a que se
obligan los socios. Una vez fijado el caﬁital social no
puede libremente aumentarse ¢ disminuirse,, pues su per-

manencia la garantisza la ley "?

TERMINQLOGTA.- Los juristas determinan muy importante que
no se confunda el capital social, con patrimonio social pues es
to traerfia confusiones, ¢s por ese que incluf este importante -
subtema.

'* Capital es la cifra que exprésa el valor nominal total

de las acciones suscritas, y por tanto también el wvalor

total, en dinero de los bienes que los accionistas apor
tan o se comprometen a aportar a la sociedad. El1 capital
es pues, una cifra ideal destinada a reflejar, a través
de la vida de la sociedad, el valor de los bienes que 1los
accionistas han aportado o se han comprometido aportar al
constituirse la sociedad o al aumentarse el capital. Es -
ta cifra se mantiene ;nalterada { intangible }, indepen -
dientemente de que mas tarde esos bienes cambien de valoar
o ya no esten en poder de la socjedad. Se contabiliza como

pasivo no exigible en los sucesivos balances™ §

Hay veces que el capitql social 1l¢ canfunden can el pa -

trimonioc socjal, al decir de algunos juristas; veremos como lo
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diferencian cada uno de ellos, ya que al entrar en el estudio

de E&ste tema, pensamos también erroneamente que el capital y el

patrimonio social eran lo mismo, al desglosarlo, nos daremos ~--

cuenta que son cosas que el primcipio van muy allegadas, pero -~

después, con el movimiento social, cambia el patrimonio, mien -

tras que el capital permanece inalterahle.

" Se aplica, ademfs, el t&mingo ' capital social " al pa
trimonio socisl cuando se¢ hace referencia o4 la cifra del
dltimo que corresponde a aquella del capital social o a

una parte del mismo n 7

Como se vé, que con esta concepcién no nos queda comple -

tamente comprendida la diferencia entre una y otro término, pa

sar€ a analizar otro concepto del mismo tema gque me ocupa, para

demostrar lo antexiormente dicho.

v No debe confundirse, en modo alguno, el patrimonio de

1a sociedad con el capital social, aunque originalmente
coincidad. E1l capital social es 1a cifra en que se esti -
ma la suma de las)obligaciones de dar de los socios, y se
fizla el nivel minimo due debe alcanzﬁr el matrimonio so -
cial para que los socios ﬁuedan disfrutar de las ganancias
de la sociedad. Poxr tanto permanece invariable, mientras
no cambie el ntmerco de @uestos de los: socjos ¢ no se al -
tere el monto de las obligaciones a cargo de ecllos. Por

el contrario el patrimonia socjial estd camhiando constan-
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tantemente. Sujeto a todas las viscisitudes de 1a socie-
dad, aumenta cuando sus negocios son prSsperos, se menos

" caban en caso contrario. Sobre el patrimonio social reper
cuten todas las operaciones de la sociedad, al paso que
el capital social solc sc afecta por las relaciones en -

tre la sociedad y sus propios socios'.

Como vimos, el capital social es un ndmero que tiene sig

nificado juridico y contable, pero no tiene un correlativo eco

némico: pueden haberse perdido, casi todos los bienes de la so

ciedad y sin emhargo el capital social permanece invariable

para decirnos a cuanto ascendieron las aportaciones de los so

cios y para determinar el contenido de diversas normas jurfdi

"* Para evitar confusiones posteriores es conveniente dis
tinguir entre patrimonio ¥y capital, PATRIMONIO es el con
de -

junto de bienes de 1a sociedad andénima en un momento

terminado ( aumenta si la industria es prospera y dismi-

nuye en caso contrario }: EL CAPITAL SOCTAL es solamente

una cifra permanente de la contabilidad que no necesita
corresponder a un equivalente patrimonio efectivo a di -
ferencia de lo que ocurre con €l patrimonio, el capital
es una cifra estitica, es una cifra escriturada y suma

de los valores nominales de las acciones emitidas. Es -

frecuente que coincidan la cifra capital y el importe

patrimonial en el momento fundacional, pero el ejerci
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cio de la empresa influye de modo inmediato sobre ‘el pa-
trimonio en sentido positivo o negativo, segdn ses pros-
pera o no la actividad empresariasl, mientras que el ca -
pital solo puede modificarse previa una serie de forma -
l1idades legales. La comparacién entre 1la cifra capital -
y el valor patrimonial nos reflejari la situacién econé-

mica de la sociedad" .9

El capifal social tiene una gran importancia dsde el pun
to de vista jurfidico; 1la ley se refiere a €1 en numerosos ar -
tfculos ‘relativos a la fundacifn, formacién de Ia junta, de 1la
informaci6n financiera, transformacién, etc., pese a todo lo

dicho, el concepto de capital es m&s hien de carfcter contable.

La cifra del capital, umple en la sociedad anénima una
serie muy importante de fu;:§2;:§§~qondicionando en gran par-
te su regulacibn. Todas las funciones a cumplir por el capital
podemos reducirlas a ser una unidad de medida que respecto de
de los socios determina su participacién interna ( aportacidn
voto etc.). Y respecto a los acreedores, determina el total -
de su garantfa. Al ser la sociedad anSnima una sociedad de --
responsabilidad limitada queda suprimida toda posibilidad de
acudir al patrimonio privado de los socios,.los cuales no res

ponden personalmenté de las deudas sociales.

TIPOS DE CAPITAL.- Estudiaré los tipos de capital, aten

diendo el punto de vista jurfdico y contable. Desde el punto



de vista jurfdico, los tipos de capital se reducen a tres.

a) .- CAPITAL SUSCRITO.
b) .- CAPITAL PAGADO O EXHIBIDO.
c) .- CAPITAL AUTORIZADO.

EL CAPITAL SUSCRITO.- Es la suma de las acciones a que

estin obligados los accionistas a aportar a la sociedad al mo

mento de su constitucidn.

'* CAPITAL SUSCRITO".- Es 1la suma de lo: que los socios

se han comprometido a aportar a la sociedad w 10
Este concepto, es como se puede notar a un jurista. Aho
ra el concepto de un estudioso de la contabilidad.

" CAPITAL SUSCRITO.- Es sind6nimo de capital aportado™ n

CAPITAL PAGADO -0 EXHIBIDO.- Es aquel que se aporta al mo
mento de la constitucidn de la sociedad anénima, recordaremos
que nuestra legislacién dice que para la constituciédn de las
sociedades ang;imas se requiere que sea exhibido cuando menos
el 206 % de capital social, o sea que, comienza su vida social
con un minimo de § 2'000,006.00 los socios solamente estan --—
obligados a pagar o exhibir, si es que no cuentan con el to -
tal de la aportacifn, solamente la-caﬂtid&d $ 400,000.00. En

€l caso de que séa el minimo de accionistas que marca la Ley.
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Primero, como lo hemos venido haciendo hasta el momento

la opinién de un jurista.

" .... Capital pagado o exhibido- es 1z porcién del capi

tal suscrito que se paga al momento de la constitucién

de la sociedad,
iz

sea en efcctivo o en bienes distintos del
dinero"

Un contador lo conceptda de €sta manera:

' CAPITAL EXHIBIDO.- Es el que los socios han efectivamente pa

gado y puede ser igual o menor que el que se han compro-

metido a aportar'. 13

Para éste supuesto, la parte que quede insoclvente: La -

sociedad en el momento que estime conveniente, solicitard de

los socios el desembolso de parte de deuda para con la socie-
dad.

CAPITAL AUTORIZADO.- Este concepto es aplicable a que las

sociedades que han determinado adoptar la modalidad de capi -
tal variable. Que la ley determina, que la podrféin adoptar cual

guier especie de sociedades. Las sociedades que adopten &sta

modalidad podrfin aumentar y disminuir libremente el capital -
social sin llenar ninguna formalidad legal para ello. Siempre
y cuando no sea inferior al minimo fijado. Y si, en los esta-
tutos se determiné un capital mfiximo, a €ste se le dars el

nombre de capital autorizado.
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" CAPITAL AUTORIZADQ.- Llamado tamhién capital nominal.
Es la cifra mfixima hasta la cusl la sociedad puede emitir

acciones.w 14 )

'* CAPITAL AUTORIZADO.- Es el capital miximo que puede --
emitir una sociedad de capital variable y cuyo limite de
be fijarse en la escritura. Cuando el capital suscrito -

ha alcanzado dicho 1fmite y l1la empresa requiere nuevas
aportaciones para su desenvolvimiento normal,es necesa -
rio convocar a asamblea de socios para acordar la refor

ma de los estatutos'. as

Sin embargo, 1la ley no sefiala entre los Tequisitos de 1la
escritura constitutiva la indicacién del capital autorizado ,
de manera que €&ste puede resultar solo implicitamente del con-
junto de reglas para el aumento de capital, pero 53 en los es-
tatutos no sefidlan &€stas los aumentos quedarsn al arbitrio de

la junta de socios o la asamblea de accionistas y tales casos

" no habri capital autorizado.

Ademds de estos tipos de capital, el Dr. Cervantes Ahu-
mada cita otros tipos de capital seglin el punto de vista ju -

ridico que debemos mencionar peor ser importante.

" CAPITAL EN GIRO, CAPITAL DE TRABAJO Y CAPITAL FIJO.
Aunque las expresiones capital trabajo o capital en giro
no tengan relevancia jurfdica, conviene citarlas porque

son corrientes en la Yerga mercantil, Suele llamarse ca-
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pital en giro o capital de trabajo al activo en movimien
to en la actividad ordinaria de la empresa ( dinero, ma-
teria prima ) y capital fijo sl ectivo no circulante, co
mo serfan las instalaciones de edificios y maquinaria.
Ademfs de 1la prfictica mercantil, son usales 1as indicadas
expresiones en la prédctica contable, y las citamos para
prevenir confusiones, ya que no debe confundirse ninguna
de ellas con el capital social.™ 6
Ademfs de €stas expresiones netamente jurfidicas, pero co
mo dice el jurista antes citado, son corrientes en la jerga mer
cantil, existen otras en la prictica contable, tales como:
** CAPITAL EMITIDO.- Es 1a parte del capital autorizado -
cuyas acciones pueden ser suscritss,
CAPITAL NO EMITIDO: Es 1la parte del capital autorizado y
cuyas acciones alGn no pueden ser suscritas.
CAPITAL NO EXHIBIDD: Es el capital suscrito que afin no ha
sido pagado por los socios.
CAPITAL SOCIAL FIJO:Es el capital social que no puede ser
modificado sin antes habef reformade los estatutos socia
les. ’
CAPITAL SOCIAL VARIABLE: Es 1a parte del capital secial
autorizado en una sociedad y pucde ser aumentado y dis-
minuido, sin necesidad de modificar 1a escritura social.

CAPITAL LIQUIDO: Es l1la diferencia entre le octivo total
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Yy el pasivo total. Se le llama capital contable o activo

neto.

CAPITAL PREFERENTE: Es la parte del capital de una socie
dad de acciones formade por tftulos representantivos del
capital social y que confieren & sus titulares privile -

i7 .
gios o preferencias.’!

Como se v€, estos tipos de capital, solo los contadores
lo utilizan; ya que para la practica jurfdica, como 1la ley no -

los contempla, los juristas no reparan en ellos.

Ahora, la accifn como parte del capital social,ya que tie
ne una gran importancia, para determinar, primero el monto del
capital y como setermina 1la intervenci6én de cada socio en una -

. socidad de capitales como lo es la sociedad anénima, ademis pa-
ra los terceros o sea los acreedores especialmente, en que for-
ma pueden cobrar sus créditos, ya que no pueden cobrarse con to
do el patrimonio de una persona ffsica, como socio, sino solo
por su parte representativa dentro del capital social.

. LA ACCION.- En un principio‘se le 1lam8 tftulo o accibén
2 un recibo que se expedia, en el cual se arnotaba 1la cuantfa de
la aportacién a la sociedad y el nombre de‘la persona que se --
comprometia a realizarla. Era un documento que acreditaba estos
datos. Era un recibo que servianada mis como prueba, pero no te
nia trascendencia a efectos de la transmisi6n de los derechos -
sobre la sociedad, que se hacfan siempre mediante registro en -

un libro aparte, y que por la expedicién de un nucvo documento,



se sustitufa al anterior.

Posteriormente, se fu€ haciendo la costumbre de trasmi -
tir estos tiItulos, que ademds de anotarse en el libro, se hicie
sen constar en el mismo documento, suprimiendose la sustitucién
del tftulo viejo por el nuevo.

Despu€s, se acab6 por prescindir del nombre del titular,
para asf abrir una amplia vIa a los documentos al portador, pe
ro, desde el decreto desl 30 de diciembre de 1982, en que todos
los documentos al portador deberfan ser nominativos, esto ya no
puede ser posihle, solo se podrin negociar con acciones nomina-
tivas, ¥y a los accionistas que tubieran acciones al portador --
se les dié un tiempo razonable para poder cambiar sus acciones.

En el concepto mismo que se dié de 1la sociedad an6nima,
se destaca su importancia. El poseer por lo menos una accidn es
presupuesto indispensable para poder ser socios.

El ntmero de acciones que poseen gradfa luego:

La participacién de los beneficios ( derecho al dividen-

do].

La admin{stracidn de la sociedad ( Derecho de voto ).

Divisi6n del patrimonio de la sociedad (-Derecho a una -
cuota ae liquidacitn ).

Nuestra ley General de Sociedades Mercantiles, dice en
su articulo 111 ( de acuerdo con la reforma del 30 de diciembre

de 1982), que: * Las acciones en que se divide el cabital so -

cial de una sociedad anfnima estarén representadas por tftulos
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nominativos que servirin para acreditar y trasmitir la calidad
y los derechos de socio, y se regirfin por las disposiciones rela
tivas a valores literales, en lo que sea compatible con su natu
raleza y no sea modificado por la presente Ley ".

En el concepto anterior, veremos el estudios de la accién
puede hacerse desde tres puntos dc vista: La accidn como parte
del capital social, la accibn como derecho ( la calidad del so-
cio en 1la SIiA.)} y la accién como tituio valor.

LA ACCION COMO PARTE DEL CAPITAL.- Las diversas doctrinas
dividen en tres partes el estudio de 1la accifn; uno de ellos es
la accibn como parte del capital s$ocial. La divisién del capital
social en acciones es requisito de la S.A. ahora como trata 1la

. Ley &ste punto desde diversos articulos de 1la L.G.S5.M.

Artfculo 91 Fracc. IT; El ndmero, valor nominal y natura
leza de las acclones en que se divide el capital social, salvo
lo dispuesto en el segundo pirrafo de 1la fraccién IV del art.126.

Articulo 93 Frac, I1.- El ntmero, expresado coniletras,
de las acciones ;uscritas; su naturaleza y valor; Frac. III.-lLa
forma y t&rminos en que el suscriptor se obligue a pagar la pri
mera exhibicién. -

Lo cual significa que 12 accién es una parte fracciona
ria el capital social, y como el capital social se expresa en -
dinero, 1a accifn expresa al mismo iiempo una suma de dinero y
una cuota parte del capital social.De ahf que los tftulos repre

sentativos de las acciones, deben expresar el valor de las mis-
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mas o la porcién ( cuota) de

capital que representen.Por eso

cuando un socios aporta biencs, estos dehen estar valuados y por

ellos se emitan acciones quo expresan su valor en numerario .En

el derecho mexicano, la accidn represents siempre una parte frac

cionaria del capital como expresidn del dinero.

En la escritura constitutiva debe constar el nidmexo, va-

lor nominal y naturaleza de las acciones en que se divie el ca

pital social.

Como generalmente, el capital social no es igual al capi

tal contable, o sea, al patrimonio de lz sociedad, la accibén --

ademds de expresar una fraccidén de aquel, es tambifn la expre -

si6n fraccionaria del capital contable, como un derecho a una

parte del capital contable en cada momento determinado.

Quiere ello decir que el valor nominal de las acciones o
cuota es solo visto desde el punto de vista de su valor nominalj;
pero la accién ticne un valor econbmico, real, en funcién de la
cuantia del capital contable,Este valor inherente a la accidn y
distinto del valor nominal se refleja en su cotizacién bursatil.
Se dice que se refleja porque es factor determinante, pero no
exclusivo;

la regularidad y -cuantfa de los dividendos, el anun

cio de los mismos, la proximidad o lejanfa de Xa fecha en que
se¢ pagan, la oferta y la demanda, junto con clementos psicolf

gicos, determinan oscilaciones.

Desde otro punto de vista, la accidn como parte del ca-

pital social manifiesta la suma de aportacién del socio; por eso
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debe ser en dinero, aunque se trate de aportacién de bienes.Co-
mo cuota de aportacifn la accidén representa el inmporte de la --
prestacibfn que el socio ha hecho o debe hacer, y este importe -
es todo lo que el socio debe aportar a la sociedad.

La divisién de las acciones se hace en €l contrato social,
Y no son susuoptibles de divisi6n juridica, porque ello implica
rifa una modificaci6én del contrato por voluntad unilateral y una

fraccifn del principio que encuentra su expresién general en el

artfculo 112 piarrafo primero que afirma que las acciones han de

ser de igual valor.



- 103 -

2.- CARACTERISTTICAS.
2.1.- JURIDICAS.
2.1.1.- RESPECTO DEL CAPITAL SOCIAL MEXJICANO.

En cuanto a &ste punto no se tendrin problemas, si de fu
sif6n de sociedades se trata; ya que suponiendo que todos los so
cios de las sociedades que acuerdan fusionarse, son mexicanos,
obviamente el capital social serfd también mexicano; La ley de
sociedades Mercantiles, no cbjeta para nada en cuanto a €ste pun
to, si se componen E£stas por capital mexicano o extranjero; es
por €sto que la Secretarfa de Relaciones Exteriores no tendrd -
ningtn problema, al otorgar el permiso correspondiente a la mo-
dificién del objeto Social o al aumento de Capital, por los mo
" tivos de la fusibfn. Ni tampoco pondrZ ninguna objecifn al res -
pecto , si de crear una nueva sociedad se trata, cuando las so
ciedades que se fusionan acuerdan disolverse para crear una nue
va sociedad, con diferente objetivo 2 las anteriores, si el ca
pital con que cuenten éstas sociedades en cualquiera de los dos
casos, es de inversionistas mexicanos, ya que lo que cuenta es
1la nacionalidad de los socios.

7 Pondr€é un ejenmplo pafa determinar mejor &sta cuestifn;
Dos sociedades acuerdan fusionarse, una de ellas tiene enire -
sus socios capitalistas mexicano y extranjeros, y la otra tiene
solo socios nacionales, la sociedad que resulte de la fusiSn --
de las dos contarfi entre sus clfusulas, unm muy especial que se

liama de ' EXCLUSION DE EXTRANJEROS™, o sea que ningfin extranje
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ro pasarf a formar parte de la nueva sociedad; los sbcios extran
jeros ejercen su derecho de retiro previo pago de sus aportacio
nes.

Esto es solo un e€jemplo que nunca se dari en la prictica,
pero suponiendo que asf sea, €stos extranjeros se saldrén de la
sociedad que se va a disolver por la fusifn.La clfusula de ex -
clusifn de extranjero, se encuentra contemplada en el artfculo
8 del Reglamento de la Ley Orgfinica de la Fraccién primera del
artfculo 27 constitucional, que a la letra dice:

¢ De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1°%°de 1la
Ley Orginica de la fraccién I del Artfculo 27 de la Constitucidn,
las sociedades Mexicanas constituidas para explotar cualquier -
. industria fabril, minera, petrolera o para algdn otro fin que
no sea agricola, podrin adquirir, poseer o administrar terrenos
dentro de la zona prohibida, unicamente en la extenci6én que sea
estrictamente necesaria para ios establecimientos o servicios
de los objetos indicados y que el Ejecutivo de la Unién de los
Estados fijéran en cada case; pero siempre con el previo permi
s0 de 1la Secret;ria de Relaciones Exteriores y conviniendo ex-
presamente en que NINGUNA PERSONA EXTRANJERA, FISICA O MORAL, -
PODRA.TBNER PARTICIPACION SOCIAL ALGUNA O SER PROPIETARIA DE -
ACCIONES DE LA SOCIEDAD. Si por algin motivo, alguna de las -~
personas mencionadas anteriormente, por cualquier evento lle -
gare a adquirir una participacif6n social o ser propietario de

una o mfis acciones, contraviniendo asi 1o establecido en el pa
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rrafo que antecede, se conviene desde ahora que dicﬂ? adquisi -
cién seréd nula, y por tanto cancelada y sin ningdn valor la par
ticipacifn social de que se trata y los titulos que la represen
ten, teniendose por reducido el capital social en una cantidad
igual al valor de la participacién cancelada,

Tratandose de sociedades sin acciones, la cliusula antes
citada debersd insertarse en las escrituras correspondientes en
la siguiente forma * Ninguna persona Extranjera, ffsica o moral'.

Por 1o anteriormente dicho, se puede decir que capital -
social mexicano, es aquel que inverten nuestros inversionistas
mexicanos; si al realizar 1a fusifn se conviene que ningfin ex -
tranjero tome parte en la nueva sociedad, dependiendo de la na-
turaleza de su objeto social; ademds de insertar la clidusula de
Exclusisén de Extranjero en los estatutos sociales, deberi incluir
se en las acciones, para que al comerciar con ellas no se preste
a violaciones a la Ley sin saber &sto.

Los contadores de las sociedades fusionadas no tendrin
problemas para determinar porcentaje de las acciones o del ca-
pital social, si las sociedades que entran en la fusifn son in
versionistas mexicanos, y camo se dijo anteriormente, al pedir
el permiso correspondiente a la Secretarfa de Relaciones, esta
ne pondri ninguna objecisén 8 esa fusifn. Ya sea en cualquiera
de las dos clases de fusifn, para que constituya una nueva so-
ciedad con las sociedades disueltas (Pusién propiamente dicha),

o para que cambie el objeto social o un posible aumento de ca-
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pital para la fusionante ( fusién bor absorcién o incorporacién)

cosa que puede suceder con la fusi6n,

2.1.2.- RESPECTO DEL CAPITAL EXTRANJERO.

Aquf es donde pueden encontrarse algunas dificultades, -
claro no tan problemiticas, si uno se apega a la ley, ni que -
sean de dificil sclucifn; ya que pars nuestro supuesto de fusibn
la ley para Promover 1a Inversifn Mexicana y regular 1la Inver -
sidén Bxtranjera, nos determina en su artfcule 2°z quien se le -
denomina Inversionista Extranjerc y a que se le llama Inversién
Extranjera.

Articulo 27- " Para efectos de €sta Ley se .considera In
versifn extranjera 1la que se realice por:

I.- Personas Morales Extranjeras.

IT.- Personas Fisicas Extranjeras.
1IX.- UNidades Ecori6micas Extranjeras sin personalidad ju

' rfdica.

] IV.~- Empresa Mexicana en las que participe mayoritaria-

mente capital eitranjero o en las que los extranjeros tengan -

por cualquier titulo, la facultad de determinar el manejo de 1la
empresa,

Sé sujeta a las disposiciones de €sta Ley, la inversién
extranjera que se realice en el capital de las empresas, en la
adquisicién de los bienes y en las operaciones a que la propia

ley se refiere'.
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Citaré ahora lo que dice un Jjurista en cuanto a la deter

minacién que hace la Ley de Inversionista e Inversién Extranje

Ta.

Este es el Dr, Jorge Barrera Graff, y lo expresa de la si-

guiente forma:

“Son estos, evidentemente, los conceptos fundamentales

de la Ley de inversiones Extranjeras perc, al propio tiem
Po, son conceptos y expresiones muy confusas en ella.

Por un parte, el artfculo 2®%°considera como Inversidn ex-
tranjerg'" lo que se realice ( en México ) por cualquiera
de los sujetos ( no personas nécesariamente } enumerados

en las cuatro fracciones de dicha norma.

Pero es ciertolque cualquiera inversién de E€stos sujetos
hagan en el pais seri considerada como extranjera para =~
los efectos de 1a L.I.E., y que deberf estar regulada por
l1a C.N.I.E.? evidentemente que no porque de ser asfi, cual
quier adquisicidn que un extranjero hiciera en México --
{ V.G. un turista, o residente de los Estados Unidos Nox
teamericanos limitrofes a nuestro pafs que cruce la fron

tera para tal objeto), se consideraria como inversién --

extranjera y estarfa regida por la Ley - 18

Esto es por cuanto a la inversifn que se hace en México

por persona extranjera, mhora €l mismo tratadista habla y trata

de definir a las personas morales extranjeras, que es objeto

de estudio de &ste subtema.
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*“Con tada propiedad habla la Ley en la Fraccién I del art
2°de personas morales y no de sociecdades extranjeras, ya
que ni todas las sociedades constituidas en el extranje-
ro tienen personalidad jurfidica, ni todos los entes a los

que se les atribuye €sta, son sociedades.

En efecto, es comin en otros derechos que, entre las so-
ciedades, aquellas de carficter Civil y las personales en
que exista responsabilidad limitada de todos los socios

( €1 caso de nuestras sociedades colectivas), o de algu
no de ellos ( 1os comanditados en las sociedades de éste
tipo), carezcan de personalidad se otorgue como consccuen
cia y efecto de 1la inscripci®n de la sociedad en los Re-
gistros, y por tanto, que se les niegue a las sociedades
de hecho y a las irregulares; y no como entre nosotros ,
en que basta que una sociedad mercantil se manifieste an

te terceros para que adquiera personalidad.

Por otra parte el atributo de la personalidaa no es pri-
vativo de cierta clase de sociedades, en los derechos ex
tranjeros, ya que otros entes de derecho piblico (lo es
Estados, las Iglesias, las Agencias y organismos profe-
sionales y administrativos, etc. ) y  privado ( funda -
ciones, la herencia yacente, la quiebra) los "Trust" en
el Derecho Anglo-Morteamericano), suelen también gosar

de personalidad propia.
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ASY también todos los entes, saciedades, organismos, institucionmes
que gosen de personalidad en su pafs de origen, estan camprendidos
en &sta fraccién I porque en efecto, de eso se trata, de que en sus
resi:ectivos sistemas jurfdicos tengan i)erscn&lidad, aunque entre --
nosotros carecieren de ella; sin enba_rgo; el i:rincipio de muestra
L.G.S.M. Art. 250 de atribuir personalidad a las sociedades extran
jeras legalmente constituidas que actuen o se establezcan en nues-
tro pai_s, complements el sistema de la'L-'.I'.E-., es decir, que cual-
uier sociedad extranjera que ope're o acttie en Pﬂjaiico, entra en el -
supuesto de la Norma que analizamoé"..u

Analizar® azhora, algo muy fmportante que contempla muestra legisla-
citn, sobre el porcentaje pemitido a un extranjero invertir en sociedades
‘mxi.canas, que seglin reza la noma, debera ser menor a la inversiSn realiza-

da por los Mexicanos.

Los que se han ocupado de esta cuesti&"l, sunAlos tratadistas del De
recho Internacional Privado; har@ una breve Historia para detemminar desde
cuando se dicts talniedidayporqne de ESte porcentaje.

A Decx"eto ;Sel 29 de junio de 1944. En é;ta é-poca, Mé.".xico se encon--

traba en estado de Guerra, Con gsm motivo se le otorgarén, por ~-

Decreto del 3‘de Junio de 1944 facultades extraordinarias al Jefe

del Poder Ejecutivo, quien a su vez expidiﬁ_ el Decreto que nos ocu

pa, por el cual se requeria permiso de la Secretarfa de Relaciones

Exteriores para que todo extranjero o Sociedad bbx;.cma, en la que

participasen ést,os, pudiesen adquirir bienes Inmuebles o concesio-—
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nes. de minas, aguas o Combustiblés, Asf mismo, dicho Decreto o es-
tableci6 como requisito previo para la constitucitn o modificacién
de Sociedades Mexicanas en las que iaarticipaban socios extranjeros
1a obtenfa del referido permiso, Por Decreto del 28 de septiembre
de 1945 restablecieron las garantfas individuales y se declararSn
'sin efecto los Decretes dictados durante el perfodo extraordinario
que vivi6 nmuestro pai_s, aunque pvr excepc:.&n se dejaron vigentes -
las disposiciones relacionadas con la intervencién del Estado en 1la
vida echndca del 'mismo..- ** Mediante extensiva interpretacién, la
Secretarfa de Relaciones !b‘:teriures ha estimado que el Decreto del
29 de junio de 1944 afecta la vida econdmica del pafs y en ampli -

miento del mismo, ha seguido ejefciendo las facultades que le fue-
ron otorgadas "' .20

El tema de la inversi&n extranjera ocupa desde hace algumos aflos,

y de manera muy especial, a mmerosos autores de diversas disciplinas, En

Mé&xico, la literatura sohre la materia se ha incrementado considerablemen-

te en los Gltimos quince afios, sobre todo a partir de 1973, con 1a expe -~

dicitn de la Ley para Promover la DInwersiGn Mexicana y Regular la Inversién

Extranjera. El tema con frecuencia y dehido a su propia naturaleza, se ex -~

pone entre mezclado con factores de orden ecanBmico, polftico, financiero.

El Dr. en Derecho leonel Pérez Nieto Castro, hace un estudio muy

importante sobre las tendencias favorahles y desfavorables sobre la invert
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sit6n Extranjera, y estas son las siguientes:

POSICION FAVORABLE

1.~ La Inversi6n Extranjera aporta
los capitales necesarios f)ara

el desarrollo del’ ;'xxfs.

2.~ Es buena para la econamfa Na -
cional por la cantidad de im ~

puestos que genera, mismos que

son aplicados, por el Estado,
en el mejoramiento social de
la cammidad ( Hospitales, Es-
cuelas, obras de Infraestyucty

tura, ett:)

POSICION CONTRARIA.

Esto solo es cierto en principio
ﬁues en la realidad se corre el
doble riesgo; perder el control
de los activos econdmices del --
izaf's y a la larga, la descapita
lizaci6n de éste.

La generacién de impuestos es en
realidad un espejismo, pues los
montos que por dicho concepto ~
debe'ri.:an ser pagados',. sensihie -
mente son abatidos por diferen -
tes vias como son: Exceso de pa
gos de regalfas; Pago exhorbi -
‘tante intereses por el capital
importado; Elevada participacién
de ganancias, evacifn de impues
tcs por ciertas t€cnicas conta-
bles ( Matriz Filial),etc.



3.~ Es importante en la medida en que
se dirige a los sectores de mamu ~
facturas y servicios y en comse -
cuencia agiliza y dinamiza a la ~

Economfa Nacional,

4.~ Es necesario porque fomenta fuen-
tes de mano de obra uéorta nonﬁni_

- mente modernas tecnologfas.,

* Bn la préctica, la Inversifn Ex-

tranjera da como resultado la --
creacidn de monopolios y oligo -
polios en dichos sectores, no --
siem{:rre resulta acorde con las

necesidades del paIs.

Esta ventaja no resulta tan bené
fica en la practica ya estando -
dirigido €ste tipo de inversi6n
a los sectores de la manufactura
Y & los serviclos, la creacidn-
de empleos no resulta tan impor
tante, principalmente porgue --i
tiende a establecer uma tecnolo
gia pensada para los pafses de

sarrollados, en donde la mano -

de cbra, es escasa y califica -

dat* 21

Siguiendo con el cursc, que ha tomado la investigacitn, de estos
pmtos a favor y en contra de la Inversif@in extranjera continuaré con las

explicaciones que la el jurista msbecto del porqué de estos i:runtos en --

contra.
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" Se trata, en dltima’ instzmcia; d& posmra.s antagnicas extrenas
su axposici@n en unicamente con fi.nes'f:edagdgicos , Normalmente las
posiciones no son tan irreductibles y:las argumentacicenes en pro o
en comtra suelen encontrarse tn positién intermedia con los puntos
vista zmtes expuestas. Por otra paxjte; la Inversidn Extranjera nor
malmente reviste diferentes formas, tales como: mcneda; equipo, tec
nologfa ( patentes Know How etc ' },~ Dehido a que principalmente es-
tas dos ﬁltimas formas tienen z2ltas prioridades en bafses con poco

o relative desarrollo industrial, stuelen ser cotizadas por los inver

sionistas, por encima de sus costos reales ," 22

Ante el fenmeno de la Inversifn extranjera, ¢l gobierno mexicano ,
desde €1 punto de vista jur.fdzco, ba asumida basicamente los problemas que
€ste tipo de inversion le fué presentado, y otra moderna, al pretender ade~
cuada de manera global el desarrollo ccondmico y socisl del ;Saf_s; La prime
ra puede ser contemplada a isarti:r de 1940; 1a segtmda se jniciq en 1973,
con la expedici@ de la Ley para Promover la Inversifn Mexicana y Regular

la Inveréiﬁn Extranjera.
** Primera etapa de acuerdo con Jos€ Luis Siqueiros; Durante la pri
mera fase, se siguleron dos criterios msg'»ecto a la inversidn ex -
cra.njem;l

a) .~ Apego a la estructura legal mexicana y.
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b).~ Adaptacién de dicsh disbosiciﬁn a nuestro media social,
Las prinm“imles disposiciones legales de esa €poca fuerons

a).- Ley Orgénica de la Fraccifn 1 del artfculo 27 canstitucional
¥ su Reglamento.(

Bb) .~ Decreto del 29 de Junio de 1944,

c).- Resolucién Presidencizl dsl 23 de junio de 1947 que con el ob-
jeto de dar éjecuci6n al Decreto antes mencionado, cred la co =
misi@m mixta Intersecretarial, encargada de coordinar las In -
versiones Mexicanas y I.’.:tranjeras‘.. Esta Comisidn tuve una gran
importancia en virtud de que é:xi)idiq ma serie de disposiciones
que subsistieron hasta 1973 y que incluso varias de ellas fueron
criterios utilizados por la nueva ley sobre la materia. A fi -
nes de 1953, §5ta Comisisn dej6 de fimcionar,

Entre las normas generales dictadas por la Comisifn Mixta Inter-
secretarial, g)ueden destacarse las siguientes:

a) .~ La del 20 de octuhxre de 1947 referente a que las acciones de
cualquier sociedad en la que huhiera participaci6n extranie
ra deberfan ser naminativas a £in de poder determinar si el

51 % del capital se encontraba en manos de Mexicanos.
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b).~ La del 26 de enerc de 11948; tendjente a autorizar a los accio-
nistas mexicanos a enajenar sus acciones sin permiso previo de
la Secreta-r;a de Relaciones Exteriores.

“c':‘).- la del 30 de agosto de 1948, que imponfa la obligaci@n de la
Secretarfa de Relaciones Exteriores de consultar a la Secre-
tarfa de Industria y Comercio y a Petroleos Mexicanos antes
de expedir permiso de constit:uéiﬁn o modificacién para Socie
dades que se dedicaran a la Industria, sl Comercio y a los Dc
rivados del Petroleo,

d).- La del 6 de fehraro de 1951, respecto de los requisitos que se
deberfan cu:q'alir con las acciones noninativas a que se refiris

1a nomma del 20 de octubre de 1947,
SEGUNDA ETAPA,

Se inicif el 9 de Marzo de 1973, al .sexr expedida la ley para pro -
mover la Dnﬁ:rsidn Mexicana pudiendo resumirse en los ﬁmtos sigujientes: -

La Inversi&n Extranjera puede ser acei:tnda en nuestro pafls siempre y cuando

a) .- Sea complementaria del capital Nacional,

Bbl.= Se orjente preferentemente a nuevos campos de actividad o al
" establecimiento de nuevas Industrias.,
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c] .- Se asocie con el capitalmexicano en porcentaje minoritario.

d) .- Tiende a la ocupacién de té€cnicos perscnal administrativo de

nacionalidad mexicana.
€e) .~ Genere nuevos y proi)enda al desarrollo regional equilibrado.

f) .~ Aporta tecnologfa avanzada ;é)ero teniendo en cuenta las nece -

sidades reales del pafsA." 23

El porcentaje permitido que pueden invertir los extranjeros en las
Sociedades Mexicanas, tomando en consideracién lo dis;.auesto ;Sor el artfcu-
lo 5°e la Ley de Inversiones thranjeras; hoy tlamada ley para Promover ~-
la Imrersii&L Mexicana y Regular la Inversidn I'zctranjera., que a la letra di

[=-H

" En las actividades o empresas que a continuacifn se indican, la

inversifén extranjera se admitiri en las siguientes i)roﬁorciones de capital:
a) .— Bxplotacién y aprovechamiento:de substancias minerales;

Las concesiones no podr&n otorgarse a transmitirse a personas £i -
sicas o sociedades extranjéras, En las sociedades destinadas a ésta acti -
vidad, la inversifn extranjera podrd participar basta un niximo de 49 ¢ -
cusndo se trate de explotacién y- aprovechamiento de substancias sujetas
a concesifn ordinarxia y de 34 % cuando se trate de concesiones especiales

para la exblotacié_n de reservas minerales Nacionalds;
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b).- Productos secundarios de la industria pettoqu!vmica 40 %,

€).~ Fabricaci@n de camponentes de vehfculos autcmotores 40 1.

d)}.~ Los que sefialen las leyes especificas ¢ las disposiciones re -
glamentarias que expida el Ejecutivo Federal,

En-los casos en que las disposiciones legales o reglamentarias no
exijan un poercentaje deteminado, 1a inversi@n extranjera podrd participar
en una pro;}orci&x que no exceda del 40 % del csf:ital de las empresas y siem
pre que no tenga, por cuslquier titulo, la facultad de determinar el manejo

da la empresa,

La Comisi6n Nacional de Inversiones Extranjoras podrd resolver so -
bre el aumento o la dismimuci€n del porcentaje a que alude el i:arrafo an --
terior cuando a su juicio sea conveniente para la ecm@nia del pai_s y fijar
las condiciones conforme a las cuales se recibird en caso esﬁec?fico; la in-

versifn extranjera.

la participacifn de la inversifn extranjera en los &Grganas de Ad --
ministracifn de la empresa, no podri exceder de su participacifn en €l ca -
pital, ’

Cuando existan leyes o disposiciones reglamentarias para una deter-
minada rapa de actividad, la inversitn extranjera se ajustard a los porcen-

tajes y a las condiciones de dichas leyes.o disf)osicicmes sefialen'',

Bn el parrafo 3°del artfculo-8°del mismo ordexxmimto;la restri -
ccifn al extranjero no &5 del 40 § sino del 25 § de accienes o partes so
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ciales y del 48 % de bien activo fijo: cuando 1las sociedades ya se encuen-

tran constituidas y un extranjerc adquiera acciones de Esta'.—

Las restricciones en las ani:resas en las que no ;:uede taomar parte -
wn Inversionista extranjerc. Segin el artfculo 4° de la Ley para Pramover -

1la Inversidén Mexicana y- regular la Inversi@n Extranjera, son las siguien —
tes.

" Estan reservadas de manera exclusiya al Estado las siguientes ac-
tividades:

a).- Petroleo y- los demids Hidrocarburos,

bJ.- Petroqifmica bdsica.

C).- Explotacifn de minerales readioactivos y generacifin de energia
Nuclear,

d).- Minerfa en los casos a que se refiere la ley de la materia.
e).- Electricidad.

£) .- Ferrocarriles

g) .- Conmicaciones telegrificas y radiotel_eg-rﬂficas..

h).- Las demfs que fijen las leyes especificas.

Estan reserxvadas de manera exclusiva a mexicano o a Sociedades Me-

con Cliusulas de Bxclusidn de extranjero las siguientes activida -

a).- Radio y- ';‘elevisi&xh
b).~ Transporte Antomotor Urbano, Interurbano y en Carreterss Fe-
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derales.

cl.~ Trmsportes aereos y maritimos Nacionales:

d}. - Explotaci@n Forestal,

eJ.~ Distribucién de Gas.-

£}.~ Las demfls que fijen las leyes especificas o las disposiciones
reglamentarias que ex;}ida el éjechtivo Federal, -

Q sea-. que Estas actividades estin sujetas a que las sociedades —-
que se dediquen a ellas tendrén un 300 % de &apital Mexicano ymunca podrén

adquirir acciones de ellas ninglin inversionista Extranjerto.

Con €sta y las demis exi)osicioncs anteriores sec d2 por teminado el
inciso de las ca.racteri‘stiéas jurfdicas respecto del capital social mexica-

no y extranjerc y su im{)ortancia en la vida econdmica de nuestro ﬁats. ’
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Z.- CARACTERISTICAS CONTABLES.
2.2.1.~ BREVE BOSQUEJO DE LA INFORMACION FINANCTERA.

Para mejor entendimiento de este tema, se dard i:rimem una defini-

cién de lo que es el BALANCE, y posteriormente un cancepto de lo que es la

informacién financiera, ya que la Ley de Sociedades mercantiles ado;':ta 1las

dos opciones; y solo en el la seccidn quinta cambif el tftulo y los artf -

culos referentes de esa seccidn se sdoi)t.a el concei)to de INFORMACION FINAN

CIERA, y en algunos artfculos posteriores’ ace{:ta el de balmce, es por ello

que se darfama conceptuacifn de los dos teminos, para gue no haya algin

problema posteérior al dar los dos cunce{:tos‘

e

" Al documento en gue se anotan las relacicnes del activo y del pa
sivo y-en el que tambifn se hace constar el cabital se le llama ~-
halance,’

Por tanto, podemos definir como Balance al documento que muestra -

la situaciin de una persona, d¢ una InstituciSn o de una Empresa
a wma fecha detenninada.-

Decimos que el halance muestra la situacifin porque comprende la re
lacidn de los recursos y~‘de las .ohljgaciones y mmestra ademis la
propiedad neta o un.pxtal, el cual camo antes €o dzjo constituye -
el grado de responsa'bil:.dad o garantia" 24

Visto 1o anter;or, ahara una defmic;&n de lo que para otro canta-

hilista yepresenta la Informacin Financiera y su i:nportanein para la toma
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de decisiones de una empresa, esto lo pode:nos encuadrar, a la decisitn que
toman los socios rvespecto al acuerdo de Fusitn; ya que camo se versi, por -

esa- Informaci6n Financiera determinan su fusi@n con otra sociedad,

'* Informacién Financiera, €S el conjunto de datos congrusntes expre
sados en unidades mcnetarias; comsi:ondientes a los conceptos me -
diante los cuales se describe la situacién ( £inanciera )} en que -—-
se encuentra la empresa en un mowento dado',. los resultados ( finan-
cieres ] de su operacién, el movimiento de fondos; y otros as;Sectos
también, relacionados con la obtenciz?n vy el ‘usa del dinero; en fusién

del logro de los objetivos para los que fuf creada'. 25

De acuerdo con lo anterior toda decisifn que se tome en relacidn con
la empresa o sociedad debe fundamentarse en la Informacié:n Financiera, sin -
que ésto signifique que se elimine la informacién de otro tipo, sino mane -
jando todo tipo de datos conforme a su expresic.in monetaria, ya que §sta -
les da la bomogeneidad requerida para facilitar su manejo.

Trataré ashora de ver quien Bace uso de esa Informacifn Financiera .
Esta Informacifn debe ser apropiada en la toma de decisiones que con base
en ella se determinan; tanto por.quienes tienen intereses directos en la -
sociedad, como por parte de personas o Instituciones que no participan di-
rectamente en el desarrollo de s$us actividades,

10S SOCIOS.-~ Requieren informacitn que les sirva de basc para de -
cidir si es conveniente mantener su inversifin en la sociedad o si serfa --

preferible canalizarla a otras entidades; e igualmente para evalur la ac -



tuacién de los administradares.

LOS AIMINISTRADORES, ~- Utiljzan Informacitn Basicamente Financiera ,
para evaluar los efectos de las decisiones tamadas, y para findamentar las
decisiones conforme a las cuales se deba orientar el futuro de la sociedad,

LOS ACREEDQRES.-- Pueden servirse de la Informacién Financiera para

decidir acerca del’ oto_rgan.xiento de créditos y el importe de los mismos‘,

LAS INSTITUCIONES BANCARIAS, -~ Pundamentan en el estudio de los es -
tados Financieros las decisiones relativas al éos:ible Financiamiento de la
Sociedad.

LAS AUTORIDADES FISCALES.- Conffan en la Informacifn Financiera pa
ra determinar el correcto pago de los Im;':uestos y Derechos que €stas deban

cubhrir al Estado.

La Infommacién Financiera se divide en dos grandes grupos y. el cua-
dro siguiente ‘es los que contiene cada gmpo de Informacitn ‘Financiera; se-~
gn el Prof. MENDEZ VILLANUEVA.

't INFORMACION FINANCIERA BASICA",

- Bituacién Financiera. '

~ Resultados de Operacifén,

- Movimiento de Rondos,

INFORMACION FINANCIERA ESPECIFICA.

~ Analisis de rubros ba cor'lcei)tos integrantes de la Informacién Fi-

nanciera.bisica.
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— Camparaciones entre rubros y conceptcs integrantes de la Informa-
cién Financiera bisica.

- Variaciones en el capital contuble.

- Cambio de Situacién Financiera.

- Realizacifn y Liquidacién

- Otras'". 26

El primerc de los grupos es Gtil a todos los usuariocs y el segundo
es el que se prepara para detemminar concretamente que asf se requiere, o
sea que, se describan las ciramstancias especiales en que imed:m encontrar

sc las empresas.

Camo v la importancia de la Informacisin Financiera i)ara la toma -
de decisiones y especificamente para el casc que nos ccupa, o sea, el de -
la fusitn; en el inciso referente a las caracteristicas de €ésta, se dijo
como se taman las decisiones por los socios, que reunidos en Asamblea Bx -
traordinaria y tamando en cuenta su Ultima situacién Financiera, determi -
nan su Pusifn can otra u otras sociedades para crear ima nueva o para su -

incorporacifin a otra que subsiste,

Vers ahora graficamente camo se prepara una Informacifn Financiera
cusndo estas han acordado su fusidn; posteriormente la grgfica de camo se
hace otra informacitn Financiera para detemminar camo quedarsin despufs de
fusjonadas. ’

Supqniendo que &stas dos sociedades se fusionan para crear ma --

nueva qis¢ €5 el resultado de la fusiﬁn; 6stos ejemplos antes que nada, -~
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llevan una infomaci&n; para formar .deséué_s' la Infomacidn Financiera de ca
da una de ellas, y esta situacifn serf: '

lLas sociedades EJENAVH\'X_‘lIRA‘,'S‘.,A,., y TRITON, S.A,, conviencn en fu -

sionerse con el objeto de formar una nueva sociedad que se denominarf GREYSI
S.A. de C.V.

El acuerdo de fusidn se zdoptS medismte Asambleas Extraordinarias -

celebradas por cada una de las socicdadcs., hahiendose tamado como resol
ciones la siguientes:

ja.~ Las infomaciones financieras que servirén de base para la fu-

sifm son las correspondientes al 30 de abril de ja8s,
. 2a.- GREYST, S.A. de C.V,, asunird la obligacifn de cubrir los pa -
sivos a cargo de Btmnaventura,'S;‘A\‘ v 'l‘:it.&x S.A
Respecto a aquellos acreedores que hayan otorgado su consentimien -

to, los pagos de sus créditos se harZn en la fecha o fechas que establezcan
los convenios correspondientes,

Respecto a agquellos acreedores que no hayan otorgado wn consentimien
to, se canviene en pagarles sus crfditos {mmediatamente despufs que lo soli-
ten.

3a.- Los valores que presentan los balances de fusifin se ajustaran
camo sigues

BUENAVBﬂUM ‘S.A.
a).- Se caonsideran como cohrahles §.240. ,000, 00 del valor neto de -
cuentas por cobrar,

b].- De los dogmentos suscritos a fa\mrde 1la sociedad se aceptan
camo cobrables’ $ 70 000 ag neto,
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c}.~ Se determina que las mercancias tienen.un yalor de mercado de
$ 520,000.00 -
d) .~ las ﬁrofniedades tienen un valor ectual de:
EdTficios ....vuvircrreara. $ 27500,000.00
Mrehles ....iiieqncaananesan 180,00a.00

€).- La cuenta de cuentas por ;.)_agnr debe mostrar un saldo de - ----
$ 250,000,00

TRITON, S.A.

a) .~ El valor neto cobrahle de la cartera es de $ 280,000.00

b) .~ Las mercancias en existencia tienen im valor de mercado de --—
$ 210,000.00 '

d) .- El equipo de oficina tienen un valor actual de § 115;000._00

d-)_.- Atendiendo sobre les cflculos hechos sobre las utilidades pasa
das se recompce un crédito mercantil de § 100,000.,00

Buenaventura; S.A. opera con un capital social de $ 2'000,000.00 in
tegramente suscrito y exhibido, representado por 3,800 .acciones.

Tritén, S.A. tiene un capital social de $ 500,000.00 integramente

suscrito y exhihido representado por 500 acciones.

Los estatutos de ambas sociedades sefialan que los resultados se apli
cardn en proporcién &1 capital ex.-hibidn.

lLoas balances generales de ambas sociedades son:

BALANCES GENHRALES AL 30 BE ABRIL DE 1985,

ACTIVOQ BUENAVENTURA, S.A. TRITTON S.A.
(o - S $ 8s5,000.00 $ 85,000.00
Cuentas por cobrar..... 250,00¢.00

entsaveanon
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winal de $ 3,000.00 y que entregarfin a los socios correspondientes de Buena

ventura, S A.

La scrie B corresponderi a acciones px-iyil,egia.das cada una con un

valor nominal de $ 1,000.00 las cuales serén entregadas a los socics de Tri

tén, S. A., el Capltnl de Greys1 ‘S,A. sord 1gual al capital final de las --

sociedades fusrcma.das
‘BUENAVENTURA,

- 1
Rva. de Cuentas dudoSas ..cvenacancans
Ajuste de Valuacitn por Fusitn

- 2
Ajustes de valuacién por fusién ......
Rva. de Cuentas dudosas ......

- 3
METCANCIAS ovosveconnraassronseavsnacs
Ajuste de Valuaci6n por Fusién

- 4
Edificios .....cecvrivcvnncerincannonn
Rva. Dep. Edificios stesrcinrvasinmann
Ajustes de Valuacifn por fusién

) - 5
Ajustes de valucifn por fusi{Sn Treasee
Rva. dep. de Muchles .......u-"u--...
Maebles y ENSETOS qvnnvenenens

S.A4

$ 13,952.00

5,952.00

40,000.00

625,000.00
90,000,00

121,000.00
25,000,00

3 13,952.00

5,952.00

40,000.00 .

715,000.00

146,000,00
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- 6 -
Ajustes de Valuacién por £usi@n ........
Quentas bor pagar ‘.!..,;...;v'.;.- .a
- 7 .-
Ajustes de valuacién por £USIB ,y4yeess
Capital Social .... .1:....:. .»;-! .-.- «
- 8 -
Reserva legal ...ccqencccactascscanansoe
Utilidades por apiicar ......,............

Capital social .....ccccqcnnccana

- 9 -

32,000,00

610,000.00

180,000.00
200,000 .00

Greysi, S.A. d6 C.V. tcvecranrearensaasea31612,000.00

Caja T~!l. iiecnrraantanaonannnan
Cuentas por- CODBTAY -uceerssansas

Doctos Por CODTAY ..-veaarnacanan
METCANCIAS +eevvesancanacasancas
Edificios tav.oveeccevrancasesans
Maebles y Enseres ....ceacoqnvan

- 10 -

Cuentas por pagar Cereneeasranearasatannn

Proveedores .iiecientcancenascransnaransa

Rva, de Ctas, dudOSaS..cecqssqqgaassasvann

Greysi' S\A. de C.V. Lcuierintnar

S § R

Capital Social .,.cvvanevroncsncransacres

250,000,00
385,000.00

24,000.00

2'96Q,000.00

32,000.00

610,000.00

350,000.00

85,000.00
250,000.00
84,000.00
520,000.00
21500,000.00
180,000.00

659,000,00
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Greysi, 5 .A. de C.V. ., ... 21960,000.00
TRITON,S.A.

- 5 | -

Ajustes de Valuacién por PUSI6N .,....... 18500000
Rva. de Ctas. dUAOSHS «.isrssresen 18,000.00
-2 -

METCAaNCIaAS .u.cccncrrsnsrscocsanceysnasane 20,000.00

Ajustes de Valuacién por Fusién .. 90,000.00

Rva. Dep. de Miebles ......cceeecscnaneesy 10,000.00
Ajustes de valuacifn por fusién .......-s 55,000.00

Muebles y Enseres ...cceceeacenes 65,000.00

- 4 -

Crédito Mercantil ...viienrincsrmenconves 100,000.00
Ajustes de valuacibn gor fusién . 100,000.00

Rva.DeptEdificios ....cuicvcinnceceacrrcane 35,000.00

Edificios ..v.ncicenacncsancerens 35,000.00



Ajustes de Valuacién por P11516n cecerranqes 117.,000.()()

Capital Social c.asievreicenenganan 117,000.00

- 7 - -

RESETVA LEEAL .. .uursrernnnnannneonteseennn 80,000.00
Utilidades por aplicar .....cciceeqcccraran 130,000.00
Capital S0Ci8l ..vciueencrcncconnnn 210,000.00

- 8 -

Greysi, S.A. de C.V. ..civercencarononnens 11338,000.00

Caja ....cviencecrnnardiscasencne. $5,000.00
DoCtos POT CODTAY .e.cvecvansoccan 313,000.00
MeTcancias .....ceccenccanrasanses 210,000,00
EAificios ..ouiieenecrrereenncnonns §95,000.00
Maehles y ENSETES ...cieencrvcanns 115,000.00

Crédito Mercantil .........ccccvees 100,000.00

- g -

CUENtasS POY PAGAT cceascrccoasssocrvonsnss 28,000.00

Proveedores ...c.cecnscnccrattonacrasoncas »500,000,00
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Rva. de cuentas dudoSAS 11i.oeeceeceecene- § 33,000.00
Greysi, S.A. de CiVe eeiineeeennn. $ 561,000.00
- 10 -
Capital SOCial ....ueverenereeurennnnnnnn 827,000,00
Greysi, S.A. de CiV. waneeeennnan 827,000.00

BN LOS LIBROS DE GREYSI, S.A. de C.V.

Caja et eaatar e antataee e annnny 140,000,00
CLAS. POT CODTAT «evrenroeanennnreesenaeen 250,000.00
DOCtOS, POT CODTAT cecosscccccocccasomssanae 397,000.00
METCANCIAS .v.veevcravecsnacrsnsssonamancmns - 730,000.00
- EQLificioS sseeereircessercnccnnenrarransnna 3'0995,000,00
MIEBLES ¥ BASETES «avunennneaneneanomnenan 295,000 .00
Crédito Mercantil f....ccanecaroncrcacrnan 100,000.00
Cuentas Por PAZAT eccaccraacac-nana 278,000.00
Proveecdores .yspecccosvanasscnssns 885,000.00
Rva, Ctas. Dudosas c.avansvenannna 57,000.00
Capital Social t.cvecnvaccenqenne . ) _3‘7_87,0[)0.00

SIMAS TGUALES weervnnennncas $ 51007,000.00 $5'007,000.00

Capital aportado por Fusién, segin detalles en 1la Escritura social.
DISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL.

2,960 acciones serie A, cada una de $ 1 ,oon.do $ 2'96Q,000.00

827 acciones seria B, cada una de  1,000.00 . ..s27,000.00

$ 31787,000.00
EL BALANCE DE LA FUSION QUEDARA DE LA SIGUIENIE. FORMA:
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'l.l- TMPORTANCIA DE LA INSCRIPCION,

Para el caso concreto que nos ocupa, que es el de la fPusiQn de la“ So
ciedad Andni:ma, ia inscrii)cién en &1 Registyo Pdblico de Cc:mex.-cio, tama una
importancia muy relevante; cuando vi lo referente a las caracterfsticas de
la fusidn, me referf someramente a la inscripci6n en el registro de comer-
cio. Si el acuerdo de fusién no se registra, este no surtird efectos; esto
es a contrario SENSU, pues el precepto dice: Que ia fusién tendrd efecto ,
tres meses despufs de inscribir el acuerdo de fusiBn en el Registro de Co -
mercio, Surtiri efectos immediatos si todos los acrecedores estéin de acuer-
do y no surtirf efecto si hubo oposicifn, se detendri el proceso hasta que
cause ejecutoria la sentencia que declare que la oposici&_n es infundada. Es

~por esto que la inscripcién, es improtante. Esto por lo que respecta a lo -
dispuesto por el arti;c:ulo 224 parrafo segundo de la L.G.S.M.

Tanande en cuenta lo que dice €] Reglarento del Registro Pdblico -
de Camercio; poco-.conocido por algunas personas que tienen negocios con -~
Sociedades Mercantiles y casi munca conocido por algumos camerciantes., Se -
gln el Arti;ulo 17 de este ordenamiento sefiala que: ' Ei Registro Pdblico
de Comercio es la Institucifn mediante la cual el estada proporciona el ser
vicio de dar publicidad\ a losthechos y actos jurfdicos que, realizados por

_ empresas mercantiles o én relaciﬁn con ellas, precisan de ese requisito pa-

ra surtir efectos contra terceros',

Esto, relacionado con el artfculo a que se hace referencia ante ——

Tiormente, o sea, el 224 de'L.G.S.M.; nos dfama idea clara de lo que Te -
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presentan las inscripciones realizadas en el Pzgistro pGblico de Comercio,

para toda clase de sociedades y ruy especialmentes para ie sociedad anéni ~
ma.

Para dar énfasis a la importancia de la inscripcifn, es obligato --
rio, citar aquf al artfculo 19 del C6digo de Camercio que dice: " La ins -
cripcifn o matricula en el Registro mercantil serf potestativa para los -
individuos que se dedicquen al comercio, y obligatoria, para todas las so-
ciedades mercantiles y para los bunues. Los primeros quedarfn matricula ~
dos de oficio al inscribir cuvalquier documento cuyo registro sea necesa -
rio'.

Segtin dice el artfculo 20 del mismo c6digo citado que: ' El Regis
trador esti obligado a llevar el registro general de comercio por orden
cranol6gico de presentacifn de documentos.'' Aqui estaremos en presencia
del principio registral de Prioridad y el de tracto sucesivo, contempla -
do tanbién en el articulo 21 del mismo ordenamiento.

Para entender el porqué del Registro, y ya que toqué_. el punto de

los Prinvipios Registrales, citaré los mas importantes para el Registro
de Comercio, o

existen mis principios de los que citaremos aquf pero -
estan adecuados &l Poaistro de la Propiedad, del cual fuf extraido el Re
gistro de Camercio, qgui =i

, diga el artfculo 53 ultima parte del pri-~
mer parrafo del Reglamento do! ool

stro Pdblico de Comercio, enaquellos
casos en que los registradores ejerzan is fimcidn calificadora por dele-
gacion que al efecto, les confiere el titular del registro, este ditimo -~

conoceri de las inconformidades que se susciten ¢n velacién con la cali -
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ficacitn de los documentos o la fijaci6n de los derechos respectivos, en la
forma y terminos previstos por el reglamento del Registro Prblico de la --

propiedad y resolverd lo procedente ',

En este caso ya se vi6 que tambifn se puede auxiliar del Reglamen -
to del Registro de Propiedad en vigencia, por lo tanto, se citarfin aquf -
los principios registrales SUI GENERIS,

" Los preceptos del Registro Pdblico son un laberinto se refieren
a una materia sumamente compleja, y generalmente estfn distribui -
dos con desorden y en cierta prvamiscuidad que produce confusi6n --
en el jurista, y son causa de enrredos y embrollos de los que solo
pueden salirse si tenemos algo que nos oriente, nos encamine, nos
conduzaca por el camino de la verdad, Esa luz que nos encausa, nos
ia dan los principios registrales, su naturales y su enumeracifn.-
Son los principios Registrales el resultado 'de uma exégesis que —-
hacemos de los preceptos legales sobre el Registro Pdblico. Por -
eso dice ROCA SASTRE que son los principios , las orientaciones -
capitales, las l¥fneas directrices del sistema, la serie sistemdti
ca de bases fimdamentales, y el resultado de la sintetizacién o
condgnsacién del ordenamientn juridico registrait. 1

Puedo decir, sin temor a equivocarme, que nuestro sistema Registral
Mercantil se inspira en cinco principios fundamentales, esbozados en el -
C58digo de Comercio y desarrollados de uma manera mfs clara en el Regla —-

mento vigente. Estos principios son los siguientes:
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1.- PRINCIPIO DE LA PUBLICIDAD FORMAL.- Estve principio quiere de -
cir, que el Registro es Pablico y que, por lo tanto, cual quier persona -
tiene acceso a €1 para tomar conocimiento de cuanto registro le interese,
contemplado este principio en el artfculo 30 del ¢6digo de Comercio y en el
artfculo 43 del Reglamento del Registro PGblico de Comercio.

2.- FRINCIPIO DE LA PUBLICIDAD MATERIAL.- Este principio es de uma
gran importancia en el 6rden juridico y quiere expresar que " El acto o -
contrato inscrito se supone conocido de tedos, mientras que el acto o con
trato sujeto a inscripcién pero no inscrito, se considera inexistente fren

te a terceros, en tanto no se pruebe que lo conocfia ',

La publicidad material tiene un doble aspecto, segfin lo indicado,
positivo y negativo, que se recoge en los artfculos 26 del CSdigo de Co-
mercio y 2°del Reglamento del Registro Pdblico de Camercio.

3.- PRINCIPIO DE LEGALIDAD.- Los efectos de la publicidad material
descansan a su vez, sobre la presuncifin de validez del acto o contrato --
inscrito, basada en 1la obligaciﬁn impuesta al registrador, de calificar
bajo su responsabilidad, y con x:eferencia a los tftulos presentados. Es -
to basado en los art£m105 10, 11 y 15 del Reglamento del Registro PGbli-
co de Comercio.

4.~ PRINCIPIO DE LEGITIMACION.~ Este princifiio es una consecuen -



- 136 - .

cia del anterior, la calificacién del Registrador permite establecer la -
presunci6n de que el contenido de los 1libros o de los folios Mercantiles
del Registro es exacto y vilido, aparecen formulado este principio en el

artfculo 16 y 17 del Reglamento del Registro de Comercio.

S.~ PRINCIPIO DE TRACTO SUCESIVO.- Este principio en el sistema --
Registral Immobiliario, solo debiera ser aplicable al registro de Buques -
y Aeronaves por tratarse, en el de inscripciones de dominio y de derechos
reales constituidos sobre dichos bienes; pero el Reglamento vigente parece
extender &ste principio a otras inscripciones, en las que no encaja per --
fectamente como en el caso de transferyencia de derechos de socios de las
sociedades colectivas, camanditarias y limitadas y sobre todo en los ac --
tos y contratos otorgados por Gerentes y Administradéres. Esto estd con ---
templado en el artfcnlo 17 segundo parrafo del Reglamento del Registro de

Comercio.

Con estos principios expresados, se comprenders mejor la importan -
cia de la inscripcién del acuerdo de FusiSn y de la Fusi6n misma en el Re
gistro, trataré del porqué de ese registro, basandome en lo que dice Elfas

Tzquierdo Montoro, del Registro Mercantil.

" El1 principio de la seguridad jurfdica por um lado y por otro, la
necesidad de que el mismo Estado y 1los part:i.t:ulares puedan conocer,
en cualquier mamento con ripidez y certidumbre los m#ds importan --
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tes datos referentes a 1la actividad mercantil de los sujetos, & sus
cambios o mutaciones y a ciertos aspectos del trifico que realizan,
han hecho sentir la necesidad de que sc rodee dicha actividad de --
) una cierta wﬁlicidad, de cuyos efectos pueden ampararse los mis --
mos empresarios mercantiles, frente a los terceros que pretendieran

desconocer o ignorar las consecuencias de los actos publicados".2
En su concepto mis amplic dice GARRICUEZ quc dice:

" Un instrumento de publicidad cuya misién es facilitar al ptblico
ciertos datos importantes para el trdco mercantil cuya investiga -

cibn seria dificil o imposible sin la Institucifn del Registro “.3

Siguiendo al Jurista, Izeuierdo Mantoro, Yy €1 a su vez, cita a URIA
dice que las notas fundamentales que caracterizan la Institucién del Re --

gistro, son las siguientes:

** 1.- Es una Oficina Pablica.
2.- Establecida en todas las capitales de Provincia y en deter -
minadas plazas maritimas.
3.- Est#fn actualmente a cargo de Registradores de la propiedad.

4.- Depende inmediatamente de la Direccién General de los Regis -
tros y del Notariedo ', 4

Con todo lo anteriormente dicho, ha quedado entendida la importan-
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cia de 1a inscripcién en el Registro PGblico de Comercio y la importancia
dentro de nuestro sistema juridico por el control de las sociedades por el

Estado.
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1.1.- LA CALIFICACION DEL DOCIMENTO.

Hablar€ de la calificaciGn del documentc y la forma en como lleva

a cabo, de acuerdo con el sistema Registral vigente.

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, la calificacifn estard -
a cargo de los Registradores, pero no de 1a propiedad como lo sefiala Iz --
guierdo Montoro, sino de los Registradores de la Seccibn de Camercio, y --
ellos determinarin, si procede o no el Registro respectivo del documento -
Notarial presentado para tal efecto esto basado en el articulo 10 del citado

Reglamento.,

Primero, sce presentard el testimonio relativo a la protocolizacidn
de las asambleas extraordinarias donde se acuerda la fusifn, de las dos o
mis sociedades a fusionarse.

El Registrador determinari y constatari primero, los antecedentes
proporcionados, si las sociedades que acordaron la fusifn estin registra -
das, o sea que los antecedentes proporcicnades correspenden a la inscrip -
cién de Constitucién de las sociedades.

Si una sociedad se encuentra fuvera del Distrito, al que correspon
de 1a sociedad que va a subsistir o s la nueva que se fommari, el regis --
trador calificara los antecedentes correspondientfes del registro a que ha-
v4 referencia el documento.

Pondré primero el ejemplo de que las sociedades que van a fusionar

se se encuentran dentro del mismo distrito o Registro, y con domicilio en 1a
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misma plaza mercantil.

El registrador procederé avezwrifi<car los mntecedentes, ya sen que
se cncucntren en Folios Mercantilescoaien 1os 1libros de Comercio { donde sc

lleve a cabo cste sistema.), constitzurf i sc refiere n la misma socicdnd

y escritura correspondicente, dondes=w comstituys la socicdad; relacionavd

todos los cambios que ha sufrido Ut  sodedad, ¥ a las fechas en ue fucron

siendo registoados, en fin, todo v relativo a1 1a situacidén juridica de i

sociedad.
Después procederd a calificzsar, Las clfMusulas  correspondicntes a -
la protocolizacibn del acta respeit=tiva del acuerdo de fusidn y de quicnes

son 105 socios que estan de acuerlc y quuienes se retiran de la sociedad,

'
Conscoueptomente a esto,gmpicn Cué nombiricdo representante GQe b
socicdad, para llevar antc Notarpeoel zictn respectiva y que se protocolice
el documento, constarf en esa esu~rmtira de protocolizacién, los gencrales
de &ste vepresentante social, aknemmis el registrador calificari también, -
tanto la fecha de cxpedicidn del ~ttestimonio como la de la autorizacibn --
delinitiva del mismo.

-

Proccderi despufs de estcor, 1 calificar los derechos correspondien
tes, y si &stos estan pagados wmmfomee a 1o dictado por 1a ley de flacien-

da; proccderd o autorizar la isesaripcién del testimonio de Escritura cn -
el folio que le corresponde.

Suponiendo que algunadesy s sociedades que acuerdan la fusién ,

no se encuentra dentro del misneon drpicilio que la que va a resultar de 1a
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fusi6n se inscribif en el repgistro donde se encontraba la sociedad que se
disuelve, y procederd a registrar la fusifn en el folio de la sociedad fu -
sionante o habrird un nuevo folio para registrar la sociedad resultante de la
fusidén. Pero solo en el supuesto de que si se haya realizado la inscripcién
del acuerdo de fusi6n, ya que si éste no ha sucedido, rechazard el documento
hasta en tanto no se lleve a cabo el registro corresponilicnte; esto por --
cuanto corresponde al tracte sucesivo tanto de los documentos como de los

actos jurfdicos. Asf como también el principio de prioridad citado ante --

Tiormente.

Despu€s de inscritos los acuerdos de fusién, como ya se expresd
anteriormente, dejarfin pasar tres meses cono plazo miximo para que los --
acreedores de las sociedades que se van a fusionar hagan la oposicién co -
rrespondiente o hagan efectivos sus cré_ditos, ya que si €stos se depositan
en uma Institucifn de Crédito los acreedores no podrin oponerse y se 1llg, -
vard a cabo la fusién irmediatamente. Al no haber cposicién y efectuarse -
la fusifn, esto se hace ante Notario Pdblico para que explida los testi —-
monios de la Escritura constitutiva, y lleva ante el registro, para que sea
inscrita esa escritura y la sociedad no sea irregular.

En el caso previsto y cuando ya estf hecha la escritura correspon
diente, previo permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores y des

puss de que el Ju€z de primera instancia dicta la orden de inscripci6n
de la escritura de fusién.

El registrador har8 la calificacifn correspondiente, revisando

primero que se haya inscrito el acuerdo y el tiempo del mismo para que
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surta efecto. Calificar$ la cl@sula respectiva de la fusitn, y el lugar -~
de los socios como accionistas de la nueva sociedad; quien integra el con-
sejo de Administracifn o quien es el Administrador Gnico ‘y quienes formarin
.el consejo de vigilancia ¢ quien serf el comisario de la sociedad respecto

a lo que estimula la Lley General de Sociedades Mercantiles.

Calificari como se integra el capital y cuantas acciones suscribe
cada socio, despu€s los representantes o los que llevarin la fimma social.
Calificard ademds la firma y sello del Notario, as{ como la fecha de expe-
dicifn y de autorizacifin preventiva y definjitiva de la escritura, ademis -~
el pi€ de Testimonio, que sea expedido a nambre de la nueva sociedad, la -
orden de Ju'zgado, ordenendo la inscripcifn, esto con base en el articulo -
260 al 264 de la ley General de Sociedades Mercantiles.

Calificari si estin bien pagados los derechos en cuanto a lo que -

- corresponde por la fusi6n de las sociedades que se fusionan.

El registrador procederf a cerrar los folios de las sociedades que
dejan de funcionar, y procederi a abrir el folio nuevo para la nueva so -
ciedad o a comtinuar con el folio de la sociedad fusionante, para que se
registren en €1 todos los cambios que sufra ésta, o sea, cambio de admi -
nistracién, venta de acciones, aumentos de capital, poderes y sustitucién-

de éstos, cré&ditos, embargos.

Es hasta ese momento donde temmina la calificacién del documento,
adem8s basandose en los artfculos 21 y 22 del Reglamento del Registyo PG -
blico de Camercio , el registrador calificari el Folio Diarjo de entradas
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Y si se presentan dos documentos diversos con el misgo rtfnero de entrada ,

lo turnar8 a la oficina jurfdica para cque se subsane el error Tespectivo.

Con todo esto y vbservando ademfs los principios registrales a los

que se hizo referencia anteriommente, a todas las dispocisiones aplicables
a cada caso concreto.

Para poder determinar donde termina la fusidn del registrador, pa~

saré a los puntos siguientes, que también ser& funcibn del registrador, en

cuanto a los aspectos fiscales y la inscripcién del acto.
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1.2.~ASPECTOS FISCALES ( DERECHOS )

Esto, sobre los derechos que se pagan al Estado por el servicio de
Registrar o inscribir lo solicitado,

Podri parecer &sto camo recetas de cocina, pero para el Registrador
y el interesado en que se inscriba lo que solicita, es im;ﬁortante; al pri -
mero, para determinar el monto de lo que se deba pagar; camo para el se --
gundo; de pagarlo y que en un mamento dado no exista suspensién del docu --

mento, obstruyendo asi su trZmite.

Estos derechos que se pagan al Estado, al menos en el Distrito Fe-
deral, estan contemplados en la Ley de Hacienda del Departamento del Dis --
trito Federal,-Secciﬁ_n IT1I, con el Tf_tulo de del Registro P@lico de la -
Propiedad. Y que camentar€ los mds adecuados para determinar los derechos.

Artfculo 68 ' Por la calificacién de documentos que se devuelvan -
sin complementar por carencia y omisifn de requisitos, imi:edimento legal o
a peticifn del interesado se pagari el derecho conforme a la cuota de ~---
$§ 5,%40.00 . -

Articulo 73.- ' Por los servicios que preste el Registro Pdblico -
en 1a expedicién de los documentos que se mencionan a continuacién, se pa-
gard el derecho de expedicién de documentos por el registro Piblico de la
Propiedad conforme a las siguientes cuotas:

I De matricula de comerciante persona ffsica ......$12,060.00

II De certificados de libertdd . de gravamenes hasta por un perfodo
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de 20 AfI0S ceicsaversrnsascacarsarctasosensacncacsavoanrrssncss $14,580.00

II1 De informes o constancias solicitadas por sutoridades de la --

Federecidn, de las Entidades Federativas, mmicipios y organismos de €stos
e teseresesarearaatancaaceeecnonsctncaccatcacasaraaaaeenensnas $1R,060.00

IV. De la biisqueda de antecedentes registrales emitidos o equivoca-

dos en un dOCUMENTD ey uruarsacascesaresasctnresosnsnsecnssssas $ 3,700.0D
V De la btisqueda de antecedentes registrales, con la utilizacibn --

de medios electrbnicos:
a).- Si se proporciona el nfinero de Folio Real o Mercantil .

300.00

S eisreietesurriaseteanttsataaatat et ataaetn st st e tarantsannens §
b).~ Si se solicita la infomaci6n por el nambre del propietario ,
Razéin Social de la HEmpresa o la direccién del inmueble......... §  400.00

c).~ Por no estar adecuado al registro de Comercio no tiene impor -
tancia mencionarlo, lo mismo que la fracoién siguiente.

A:rtfcx;lo 72.- Por 1la inscripcitn de los siguientes documentos en el
Registro Pdblico, se pagari el derecho de inscripcisn en el Registro con ~
forme a 1o que a continuacifn se establece:

I.- Docunex;tos, resoluciones judiciales, administrativas o de cual
quiera otras clases, en virtud de los cuales establezca, o modificque la -~
propiedad o la posesifn de bienes immuebles o derechos reales, incluyendo

a los bugues, aeronaves y en general de bienes y derechos mercantiles, so ~

Bre €L VALOT . evieervrnrsssvenscrnccosnsnsnsracsavancnssennonnsesd 7.5 ¢

YII.- De los actos de disolucifn, liquidacién o cancelacién del a -

siento correspondiente a una PersoNa MOTAL .csccereraanssaan...$02,060.00
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IN..- De depﬁ_sito del programa a que se rcfiere el artgculo 92 de la
ley General de Sociedades Mercantiles, .de fimmas autbgrafas, balances y de-
mis documentos que se requieran de esa modalidad conforme s la Ley ........

Artfculo 73 por la inscripci§n de los siguientes contratos y conve -
nios en el Registro P{f'blico de la Propiedad conforme a las siguientes cuo-
tas:

I.- Contratos de Crédito Hipotecario, Refaccionario o de habilita -
ci6n o avio, celebrado por Instituciopes de Crédito, de seguros, o de fian-

zas, sobre €l importe de la operacifn .....ivsieveacsncesseces. 2.5% al millar

Artfculo 74.- Por la inscripcifn de las siguientes constituciones -
" en el Registro PGblico de la Propiedad, se pagari el derecho de inscripcién
en el Registro de la Propiedad conforme a las siguientes cuotas:

V.- Constitucifn o aumento de capital de Sociedades Mercantiles, -
sobre el importe de capital social o del aumento en su caso ...3.5%al millar
VI.- De sociedades de capital variable y sus aumentos, sobre .la par

te variable, cuandoA €ésta se inscriba a peticifn del interesado..3,5%al millar

Artfculo 75 por la inscripcibn en el Registro Pdblico de 1la pro --
piedad de los siguientes gravémenes, se pagari el derecho de inscripcibn -
en el Registro POblico canforme a las siguientes cuotas:

1 Contratos de cré€dito simple, Hipotecario, refaccionario o de ha-
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b111tac16n o avio celebrado entre particulares o instituciones de crédito

Extranjeras, sobre el importe de la uperulﬁn....................-... 5.2 4%

I1 De hipotecas Industriales, en terminos de la ley General de Ins-
TITUCIONES e CTEAITO +nrunneenarasaanranrencannras sasasanonaneeeses 6.9 %

Artfculo 76 Por la inscripcifn en el Registro Poblico de la propie-
dad de Pusiones, se pagarf el derecho de inscripcifn en el Registro de 1a
Propiedad conforme a las siguientes cuotas:

II De sociedades mercantiles o civxles, sobre el monto del capital

social inscrito de la sociedad fusionada ... ceservscctanccscnassans 3.5 %

Artfculo 77 Por 1la inscripcitn en el Registro Pdblico de 1la propie
dad de actas, se pagari el derecho de inscripcifn en el Registro de la Pro
piedad conforme a las siguientes cuotas:

1.~ De asambleas de socios o sesiones de consejo de administracibn

o juntas directivas, aftln cuando se acuerden modificaciones al pacto social,

que ‘no impliquen mmmento de capital por cada una ... ..A.‘.- ....... $12,060.00

IY.- De emisifn de Bonos  u obligaciones de sociedades mercanti --

les, sobre el monto de la emisifn ........‘................ 5.2 %al millar

Articulo 78 por la inscripci6n en el Registro de la Propiedad de
doamentos relativos a poderes, se pagarf en derecho de inscripcién en el
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Registro Pdblico de la Propiedad confoxme & las siguientes cuotas:

1.- Poderes o sustituciones de 1los mismos ..ecver-a.... $ 8,280.00

por cada poderdante o apocderado, cuando sea mis de uno ,,,,,,,, $ 2,880.00
II.- Revocacién de poderes por Cada Wno ............... § 2,880.00

Creo que son los artfculos de la Ley de Hacienda del Departamento
del Distrito Federal, mids adecuados a la materia mercantil, aunque no ade -
cuados al caso concreto, que nos o(mpa., ya que los mifis aplicables en este
caso serfan el articulo 76 fraccién II., en cuanto a la fusién por absor --

cién; y el artfculo 74 fracciém V en cuanto a 1la fusifn propiamente dicha.

Ejemplificando, que la sociedad que va a constituirse al fusionar-
se dos o mis sociedades y que tiene como cai:ita_l la cantidad de $3'787,000.00
que es el resultado de n.uestm supuesto de__ﬁusit?n en el capij.tu.lo de la In -~
:Eormaciﬁn Financiera, cuando se presente para su inscripcién en el Registro
PGblico de Camercio, pagard por los derechos de inscripcién, la cantidad --
de § 13,254,50 o sea es el 3.5 % al millar de la cantidad aportada,

Quando se inscriba el acuerdo de Pusifn solo pagarfin la cantidad -~
de $12,060.00 cucta fija, si esto no se ha modificado al momento de la pre

sentacién del documento,

Con &sto no quedarin dudas en lo referente a los aspectos fiscales

que se pagan al Estado por el Servicio de Inscripci6n en el Registro Pdbli
co de Comercio.
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1.3.- INSCRIPCION DEL ACTO.

Hablar€ agqui de como se hace una :inscript:idfn en el Folioc Mercantil,
Cuando el Registrador ha determinado que el documento es procedente; lo tur
na para que sea inscrito por el personal que se denominan inscribidores, --
ellos son los que materializan en forma breve, anotando lo mis importante
en el Folio Mercantil tamando en consideracifn lo marcado por el registra -

dor, que considere a su juicio sea inscribible,

Tamando el ejemplo, que las dos sociedades que se van a fusionar

para formar una nueva; esten inscritas en el mismo distrito o Registro.

El inscribidor procederi primeroc a cancelar los folios correspon-
dientes a las sociedades que desaparecen y lo hara de 1la forma siguiente:

Anotari primero el ninero de entrada del documento a ia institu -~-
cifn en 1a casilla correspondiente éara ello', asf como 1a fecha de entrada
y la clave de 1la o-eeracid_n que se realiza, que en este caso serd una F.S.
que quiere decir FUSION DE SOCIEDADES y quedarfa mis o menos asy:

714274/ 19/08/85 F.S.~

En la parte siguiente o casilla posterior motar§ més o menos lo
siguiente, segc_\n los machotes de inscripcibn:

Esc. 147826 del 25-07-85.- Notario No, 500 del D.F. Lic, Gustavo
Pefinfiel de la Barquera.- Hace constar la protocolizaci@ del acta de Asam
blea General Extraordinaria de Trit@n , S.A. celebrada el 15 de abril de -~
1985.~ Representada per el Lic. Elfas Garcla Molina.- segin escritura ---
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123214 del 23-30~84, ante Not. No, 255 del D,F.- en la que se acords, la --

Fusi6n de la Empresa, con mea.venmra; S:A.; para formar la sociedad GREYSY,
S.A. de C.V. Ver fus:‘@n y derechos pagados en el Folio Mercantil No, 655534,
con el No. de Entrada 714274, Mx, D.F., @ 22-08~85, —m—mmmmms=mmmmeoammmmmn

- L.S5.7¢ egj . -mmm—mm—m e

Despu€s de realizada la inscripcifn, se turna al Registrador para
que sea firmado tanto el Folio‘, en la casilla corresi:ondiente para que sea
efecto; como el Docmnento;-y en el folio que se materializ$ ya no se podri
hacer ningﬁna inscripcién posterior a lo que ya se canceld, ya que Regis --

tralmente el ente jurfdico se considera muerto,

Igualmente, serd la inscripciGn c'{ue se realice en el Folio de la --
otra sociedad que se fusiona; el inscribidor anotari los datos COTTESPOR -~
dientes de cuando se celebrd la Asamblea y ademfis cerrard el Folio Mercan -

til de esa sociedad que jurfdicamente se considera extinguida.

La inscripcién de la fusiSn en el Nuevo Folio Mercantil, o sea; de
la Nueva sociedad que surge con 1a fusin de las sociedades desaparecidas.

En la presexxtaciﬁn del Folio o cara del mismo, se inscribe primerc,
la fecha en que se autoriza é_sté.. Seguido por el nambre y la firma del Di -
Tector .de la mstituciQxi, despué_s los antecedentes registrales, que en €s -
te caso serdn los nmeros de los Folios cancelados, o los folios de las --

sociedades desaparecidas por la fusifn realizada..
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Después de estos, se inscriba la Denowinacifn de la nueva sociedad,
que sexfi GREYST, S.A. de C.V. la direccit?n o demicilio &S&ico, D.F.~ la du-
racifn de esti que serf de 99 afios. Y el capital social con el que camienza
1 operar, que serfi de § 3'787,000,00 desput_ss el Objeto Social, o sea aquello

a Jo que se dedicar8 la nueva sociedad.

En la parte posterior de Folio, que se divide en tres partes para
neJjor realizacién de las c{)eracicnes que se inscribirdn; en la primera que
sexi de color :xmarillo; se hard constar la fusifn, Y dir€ que se hace de 1a

fomma siguiente:

Entrada, fecha, clave ( F.S.} desw§s el nl?mero de escritura y su

_ fecha, nombre y nGmero del Notario. sigue; en la cual censta que quedan pro
towxoli zadas las aetas de las Asambleas Generales Extraordinarias de Accio -
nisstas de Buenaventura, S.A. y de Tritdn S.A. celebradas con fecha 15-06-85,
rejpresentadas, la primera por C.P. Salvador Zarco LG.pez » Seglin escritura -
567749 del Not. 325 y la segunda por Lic. Elfa.s Garcf'a Molina, segtn escri -
trrma 1 23214 ante Not. No. 255 del D.F. Y GREYSI, S.A. de C.V., que es la -
so~tiedad que nace de 1a Pusié_n de las dos anteriores; representada por el
Li.c, Humberto Vilchis Chavarria, acredita su personalidad con la presente -
es.critura donde se acordd nambrarlo camo representante, para protocolizar
el. acta correspondiente a la fusiﬁg y constitucién de esta nueva sociedad
loss accionistas de la serie A seran ............... con 18 acciones .......
e eiiamese. Con 10 acciones (Y nsI sucesivamente hasta terminar con los --

accionistas de esa serie ).~ Los accionistas de la serie B ser#n ..... ....
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( se ent;neran uno por uno, seg(.in el nf.xmero de acciones representadas ).~ -
Las acciones tendr;n un valor de $ 1,00(13]0 cada una..— Segﬂn pemiso otor -
gado por 1a Secretarfa de Relaciones Exteriores No. 7659 y autorizada por -
el Jusz 35 de lo Civil segfin expediente G5498.- D.¥, $ 28,402.50 .~ R.C. —-
567498, MEx. D.F. 8 22 de AgoSto i 1985 ..o u.on..s..l.S.7cvemmsmeg]manms

Con la fimma del Registrador se cierra la inscripcifn y se agota --

con ésto, esta parte del trédmite.

Se sella el documento con el Selloc de Folio Mercantil, anotando los
nimeros de los Folios donde se materializS el tridmite 'corresi)ondicnte, des-
pugs el sello del Registrador con su fima y nambre, seguido del sello del
] Director, y el sello del Registro donde queda Registrada la operacién.

. Despu€s de todo é_sto, se pasa al trﬁ_mite siguiente, que seré_ la fir
ma del Director, para que sea autorizado el nuevo folio y adanﬁs fima, -~
también el documento, despué; el personal autorizado lo traslada a Oficia
l{ade Partes, donde sera: entregado al interesado. .
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2.- EFECTOS DE LA INSCRIPCION DE LA FUSION.

Los efectos que surgen c¢on la mstnpci&n de la fusitn serdn sola -
mente :

2.7.- ENTRE LOS SOCIOS.

2.2.- FRENTE A TERCEROS.

Solamente, trataré de éstos efectos, ya que considero los mis impor

tantes, puesto que son jas partes mis interesadas en que la inscripcifn se

lleve a cabo.
2.1.- ENTRE LOS SOCIOS.

Los socios estardn al tanto en cuanto se refiere a la inscripci6n -
. de la fusi(x\, puesto que ya mo son accionistas de la sociedad que desapa --
Tece con la fusién, sino de la nueva sociedad que surge por €sta. Y €sto no
serf posible, sino hasta despufs que ya se efectus la inscripcidn de la --
fusi6a, para determinar el monto de su aportacifn y su capital, con el que

forma parte de la nueva sociedad.

Aclarando, que €sto debi6é sexr visto desde que se celebrS la Asam --
blea de constitucién de la nueva sociedad, pero no tendrid ninguna validez -

si no sc registra.

Si 1la Inscripcidn no se hace dentro del témino que prevee el ar -
tfculo 7 de la L.G.S.M., podré_n cualquiera de los socios demandar en la via
sumaria ese registro, ya que de no ser asf, ellos responderdn frente a los

terceros de las respansabilidades Sociales, ilimitada y solidariamente con
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todo su patrimonio de las operaciones contraidas por la nueva sociedad.

Este es uno de los principales efectos, que la inscripcién de 1a
Pusidn, tiene respecto de los socios, ya que aclarando a CONTRARIO SENSU ,
cuando esta inscripcifn se hace efectiva, ellos solamente tespondefin, por

la naturaleza de la sociedad, solamente por el monto de su aportacién.

Se hace obligado el caso de que los bienes irmuebles aportados, quc
no hayan carbiado de propietario, la sociedad no puede disponer de Camercio,
y después pasarf a2 la seccifn de immmcbles, para hacer el cmmbio del nuevo

propietario, que en este caso es la nueva sociedad.
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2.2.~ FRENTE A TERCEROS.

Los efectos que surte la inscripcién frente a terceros es muy impor
tante, ya que los terceros, llameseles acreedores o deudores de la sociedad
se debieron de dar por enterados, de la inscripcién del acuerdo de fusidn ,

y oponerse si fu€ el caso, en el tfrmino estipulado por el artfculeo 224 de

1a L.G.S.M.

AL reclamar sus Jersechos, pur las operacioncs o de los negocios - -
de los terceros para con la sociedad. Optaron, ya sea, aceptando seguir --
negociando con la nueva sociedad, o en otro de los casos temminar sus opc
raciones camerciales, con la sociedad que desaparece, oponiendose a tal -
fusién, ya que les afecta en sus intereses, por la vfa sumaria y dentro --
del término que estipula el segundo parrafo del artfculo 224 de 1la ley --
General de Sociedades Mercantiles, tantas veces citado en el presente tra-

bajo.

Cuando ya se realizo la inscripcién de la fusi6n, y si no se han -
concluido las operaciones de los terceros, estos seguiran negociando con
1a nueva sociedad, pero si se opusieron y a pesar de ello continuan comer-
ciando, tendr&n como antecedente.su oposicién y resolucién de 1a misma, on

1la que debieron acordar la forma y t€érmino de esas opcraciones.

Hablese de terceros, ya sea acreedores o deudores de la sociedad |,
que para unos la fusifn surtird efectos favorables y para otros, desfavo -

rables. Tambifn dentro de estos terceros tendremos a los trabajadores de ia
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Empresa, ya que también les afecta cuando la sociedad decide por la fusién -
cambiar de dmmicilio o liquidar al personal que no encuadre dentro de las -
labores de 1la nuecva empresa, determinarin si continuan trabajando o sc retl
ran; acordando su fomma de liquida':id_n conforma a la ley correspondiente ---

al trabajo desempefiado.

Esta inscripci6n surte efecto para los terceros, favorablemente cuan
do se determina que continua con sus operaciones con €sta, puesto que al fu
sionarse dos sociedades, seri mis grande tanto la empresal, como el capital
de la misma, por lo tanto, saleé ganando, pues tendrd mfs garantia de que
sus créditos sean papados oportunamente, puede acontecer también, que los -
administradores determinen liquidar esas operacicnes, pues tal vez la nue-
va sociedad tenga un objeto diferente al que tenfan las sociedades fusionadas
y esto solo se podrd determinar hasta en tanto no se efectde la inscripcifn

de l1a fusién o constitucién de la nueva sociedad-

Es por ello, que el tercero afectado desfavorablemente tendrd que
estar pendiente de la inscripcifn de la fusifm, ya que puede ser posible
que el acuerdo se halla hecho hasta que no estuviera legalmente constitui-

da 1a nueva sociedad, no se les harfa la liquidacién en efecto.

En cuanto a los deudores de la sociedad también serfin afectados,
ya que el consejo de ad:ninistraci§n podrﬁ_ hacer exigibles los pagos de sus
deudas cuando se lleve a efecto legalmente la FusiSn. Pero la nueva socic -
dad no podr§ hacerlo exigible hasta que pueda operar legalmente, o sca, ~--

cuando ya se haya efectuado la inscripcifn de la nueva sociedad, pues has-
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ta ese entonces aunque tenga persconalidad jurfdica es una sociedad irrepu -
lar, aplicando a esto, el principio de legalidad referido en la primera --

parte de &ste capitulo.
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3.~ EFECTOS DE LA NO INSCRIPCION,

Los efectos de la no irscripci6n, también llamada por los estudio -

sos del Derecho Registral, como Publicidad Negativa,

En primer termino tenemos, que es imi)ortante 1la inscripcién para quc
tenga efectos la fusi6n, pues si no se lleva ante el registro ese acuerdo --
Y no se materializa en la inscripci6n, no puede surtir efectos, pucs no po -
dré-conocerlo ningin tercero al que le llegue rumores de que la fusibn se --
hars posteriormente, pues no tendrid conocimiento por que no se le ha dado --
publicidad. Posteriormente, si se inscribié el acuerdo de fusién y ha pasa-
do el término legal, pero no se ha inscrito la fusiSn y la nueva sociedad -

opere, con la nueva denominacidn, aunque tenga personalidad jurfidica es wuna
sociedad irregular.

Para que quede comprendida mejor la no inscripcién o publicidad ne-
gativa, citare 1o que dice el tratadista Walter Frisch Philipp. En cuanto -

a la importancia de la inscripci6n y de 1la mo inscripcién:

' Se requiére la inscripci6n de la fusibn en el Registro de Comer-
cio, para que ésta pueda surtir efectos.-(Art. 223, 224, y 225 L.G.
S.M. ). Esta inscripci6n tiene segfin dichos articulos,caricter cons
titutivo y se distingue asf de otras inscripciones, que en general

poseen caricter declarativo o publicitario. Pusiones sin inscrip --

cién no surtiran efectos.ni siquiera frente a personas que tuvic -

Ton conocimiento de la fusifn en un caso concreto, objeto de la --
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inscripcidn son el contrate de fusidn y las .resoluciones de las asam
Bleas extraordinarias de todas las sociedades ?articipantes en la

misma operacién.

Dado que la L.G.S.M. no dispone en forma detallada sobre la inscrip
ci§n de la fusibn en el Registro de 1a Sociedad Andnima que serid -
ahsorbida por la fusién, por la otra obinamos que se Tequierc la --
inscripci@n en los dos registros mencionados, seglin los arta.223 --
a 225 L.G.S.M. , para que la fusifn i:meda surtir efectos en forma -
immediata e incondicional, esto si se aplican las medidas previstas
en el artfculo 225 L.G.S.M., para la satisfacci6én de todos los acree
dores de todas las Sociedades Anénimas que participen en la fusibn.
También en los otros casos para la satisfaccifén de los acreedores -
se requiere la inscripcién en los dos registros, sin que exista —--

cierto orden entre estos.
-

Si no se hace uso de lo dispuesto en el artfculo 225 L.G.S.M. los
efectos de fu516n no resultar;n si no tres meses después de haber
efectuado la inscripcién de la fusifn en el Registro de Comercio ,
o si la oposicién de acreedores fuf judicialmente declarada como -
infundad ( art. 224 L.G.S.M..) con pos.~rioridad al transcurso de
dichos tres meses. Ademﬁ_s, existe la posibilidad de que 1a Auto --
ridad Judicial declare la 0posici§n de un acreedor contra la fu -

sién como fundada. En este caso la fusién no surtiri efectos de -
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modo que inscripciones respectivas carecerén de validez‘s

Ejemplificando, con personas fisicas, que no se encuentren registra
das en el Registro Civil, podrin hacer todas las operaciones posibles pero
cuando tengan que comprobar que en realidad se llaman como dicen, no podréin
hacerlo porque carecen del registro respectivo, sole podri hacerlo con tes-
tigos que conocen 8 esa persona Yy dirdn si efectivamente se llama como di -

¢r o woTo no
ce, PeToe no

£ comprobarlc por no tener un Acta de Registro Civil, lo --
mismo acontece con las sociedades que no han sido registradas, pues son por
sonas morales Irregulares. Creo que el ejemplo, para algunos no puede ser -
idéneo por tratarse de dos materias de Derecho diferentes, como lo es el --
Derecho Civil y el Derecho Merca:ntil; 1la prictica nos ha demostrado, quc si

esa sociedad no se ha inscrito, como pretende ejercer sus derechos, ya que,

atinque de hecho esté constituida, de Derecho no estf legalizada.

Con esto, doy por terminado lo referente a la investigaciém realiza
da, en cuanto a la inquietud que nacié de demostrar la importancia de la --

inscripcién mercantil en el Registro Piblico de Camercio.



NUMERO
Ei

RUBRYCA
REGISTRADOR

PROVIDENCIAS Y SENTENCIAS JUDICIALES

mestauar&:delfol;o,queesdecalnrvmﬁe.semm
las siguientes operacicnes

~Pilanzasg
—Bnbargcs
tivas de o

Av:t_-sos Preva\!'.tms




T .-

NUMERO FECHA RUBRICA FIRMA :
DE { CLAVE DEL GRAVAMENES DEL

ENTRADA | D| M| A REGISTRADOR REGISTRADOR

En esta narte del folio, cue es de coleor rosa, se -

inscriben las sidguientes oreraciones:

~Cré&ditos

—Cancelacion de Cré&ditos.
~Hiroteca Industrial

—-Cré&dito Refaccionario

~-Crédito de Habilitacidén o Avio.




COMERCIO &

ASIENTOS DE PRESENTACION

NUMERO | FECHA Ve RUBmICA CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REFORMAS T
ENTRADA Dim}a REGISTRADOR REGISTRACOR
En esta parte del Folio, que es de color amarillo, se inscri—
ben las siguientes operacicnes: H
—Constitucifin de Sociedade:

—~Aumento de Capital

—Nombramiento de mnaajo

—Cambio de d: 1io
~Emisién de obliqaci‘.mes '
Balances.

e e et ™

y 23 del Reglarento del Reg. PGb. de Cover-

"

de Folio Diarig de in
de_acuerdo con €.

01.21'22

{Art
3t
Firma del Jefe de 1a Oficina de Procesamiento Electrfni

co de Datos y Microfilmacifn, donde se lleva a.cabo la~

D I

M E

AR
Clave de 1a operacifn que se va a inscribir.
captura en canputadora.

de Comercio,
V.Gr. FUS=fusifn; Pepoderes,




CONMERCIO

=5 DEPARTAMENTO DEL DISTRITO FEDERAL
bt ) REGISTRO PUBLICO
D€ LA PROPIEDAD

( " . V') EL DIRECTOR GENERAL . h
SE AUTORIZA EL PRESENTE FOLIO MERCANTIL PARA S
LOS ASIENTOS RELATIVOS A LA EMPRESA CUYOS 1 %mgmw FUE INSCRI-
DATOS REGISTRALES Y DE IDENTIFICACION SE MEM- Y FIRMA DEL
CIONAN A CONTINUACION.  FECHA: De autcri-- DTRECTOR SECCION ] voLumen { Tomo
\_ zacién de la Direccifn. A (rouas | AsienTo )
(" DATOS DE IDENTIFICACION )
De la Sociedad que resulta de la Fusitn para cue sea mis ripida su
localizacidn.

ENOMINACIGN T RATON SOCIAL:
o Cioi 9 GREYSI, S.A. de C.V.
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C ONCULUS1I O0ONE S

1.~ Por ningfin motivo se deben olvidar, los antecedentes de la So -
ciedad Anénima, ya que con ellos, se da uno cventa del paso de las socieda-
des por 1la historia del hcmbre; y ademis, de como €ste ha buscado la manera
de facilitarse las relaciones camerciales, haciendo los cambios sociales de

acuerdo a su forma de vida.

2.~ lLa fusiétn de la Sociedad Anfnima, es una forma de unir varias -
empresas o sociedades; sin llegar a formar monopolios, de 6sta fusién, como
ya qued§ aclarado, existen dos clases, tma doende desaparecen todas las so -
ciedades y forman una nueva sociedad, esta es la fusi6n propiamente dicha.
Y la otra forma es cuando una de las sociedades que se fusionan subsistc --
y absorbe a las que desaparecen, esta se llama fusién por absorcién o in --

corporacidn,

3.~ Por lo referente a la Naturaleza Jurfidica de la fusién habri -
que determinar més esos puntos; pues si los jurfstas no llegan a un acuer-
do, es porque cada una de las teorias vistas habla de cosas completamente
diferentes, como por ejemplo, la sucesién, cuande la fusién ya se rcalizé
¥y que es la que est§ ‘mAs Adhoc, con nuestro sistema jurfdico; otra habla -~
del contrato de cada una de las sociedades a fusionarse y la teoria del -
acto corporativo se refiere a cuando sc realiza el contrato de Fusi6n. Ha-
brd que estudiar ms a fondo la cuestidn, pero en otro tema de tesis, ya -

que no es el ohjetivo del presente trahajao realijzado.

4.~ Hablando del capital, que es una parte importante de 1a fusidn;
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ya que del estudio de €ste, y del estudio que se bace de la dltima Informi-
cifn Financiera, de cada una de las saciedades, es cuando los socios deter -
minan si es conveniente unirse o fusicnarse a otra sociedad o seguir operan-
do con el mismo objeto social y con los mismos recursos econdmicos; En cuan-
to al capital extranjero, hay 1'301' ;'mrte de la Ley para promover la inversidn
Mexicana y Regular la Inversifn Extranjera, una controversia quc habri de -
determinarse después, ya quc cuando se realiza la fusién, todo dependeri --
que el capital extranjero sea menor que el mexicano, en esa sociedad que --
Tesulta de la fusién, y la Secretaria de Relaciones Exteriores, es la udni -
ca autorizada para otorgar el permiso correspondiente para ¢qie se realice 1la
fusidn, si se encuentra dentro de lo que dictan las nommas de derecho mer -
cantil. Por cuanto se refiere a 1la ley antes citada, diré€ que a los legis -
ladores se les olvid6é la parte correspondiente a la promocién de la Inver -
sifn Mexicana, ya que si bien es cierto que regula la inversidn extranjera,

pero solo 1a limita.

5.- La contabilidad es importante, para toda sociedad y que se llc
ve a cabo por expertos en la materia éomo serian los contadores pu’biicos H
tanto para los orpanos de administracién como para los socios mismés-, ya -
que con una contabilidad adecuada, se puede dar un concenso general de la

situacién de la sociedad, sin que ello impliq'ue‘ que sea primordial.

6.- El sistema Registral Mexicano, estd muy avanzado por cuanto u
Registro de propiedad se refiere; pero en cuanto al sistema de Registro --
’

de Comercio , sole ha sido un reflejo de aquel, ainque si bien es cierto

que las bases de existencia del registro han sido siempre de Derecho Civil,
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debiera haber sido en todos los aspectos posibles y éste es un aspecto miy

importante, ya que nunca podrd ser igual una Sociedad Mercantil a wuna cisa
o bien irmueble,

7.~ Debe existir un registro de Comercio un tanto aut@numo con re -
glas distintas al Registro de Prol'aiedad, ya que si se estudia mis a fondo -
la cuestifn del Derecho Registral, en los Congresos de los que se tienen no-
ticia sobre este tema; siempre se habla sobre el sistema Registral de 1la Pro
piedad y casi nunca se tama en cuenta al sistema Registral de Comercio, cr-
mo si €ste no fuera importante, y el Reglamento del Registro P@blico dv Co-
mercio deja lugar a dudas y a que se immiscuya el Reglamento del Registro --

Piblico de la Propiedad, y é&sto no debiera existir.
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Leyes y C8digos de Mé&xico.

Coleccién "Porr@a, Ed. Porrda.

México 1985,

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES
Coleccibn Pornia Editorial Porraa
México, 1985,

- LEY DE HACTENDA DEL DEPARTAMENTO DEL DISTRITO FEDERAL

Leyes Yy Cpdigos de Méxica.
Porria,
Méx:.co 198s.

- LEY DE NACIONALIDAD Y NATURALIZACION.

Rodolfo Bravo Caro, .
** QOTA DEL EXTRANIERO"
Ed. Porrda

México, 1983.

LEY ORGANIZA DE LA FRACCION PRIMERA DEL ARTICULO 27 DE LA CONSTITU --
CION MEXICANA.

" GUIA DEL EXTRAN.J'ERO
Ed. Porxda. ’
México, 1983.

LEY PARA PROMOVER LA INVERSION MEXICANA Y REGULAR LA INVERSION EXTRAN-~
JERA.

Rodolfo Bravo Caro.
Ed. Po
México, 1983,

REGLAMENTO DEL REGISTRO PURLICO DE OMMERCIO.
Coleccidn Porrta, .

Edjtorial Porrﬂa

Mexico, 1985,
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