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1.- INTRODUCCION • 

Los administradores de cua~quie:r empresa, tierien que en

frentarse a un g:ran númet:o de di:ficuitades y éstas pued~n·,sex: de 
. ·,,,. . 't ;. ' ... ~._ l ·:., . . 

. . .:.·::~:.~./.,··'. .,_,·-~·· 
'. 1·-· ,. • - :_ ',''.•.·. ·:':_"~]~·;~~\·:·:.:.- :.··~·:,-: .. :. 

muy variado ó:rderi;'.·,entre ias que más se presentan, se ·en,cu~ntran 'a-
.:-'.:':~\ ~···:-"· .:;·.~·::. - _, -¡- .'; -. 

·, ' ' ,·. -'.~'~:- ,:.:; .._. ·. 

que llas de t.i'po .·ec;onóln~ioo, personal, mantenimiento, invehta:r:io, ca-
. · " -~~:);:7:~·~·,~~:}~:~·r.·--:- >-,;: ·.. - . 

paci tación, disp~·hif~ilidad de materias primas, competencia etc. 

Entre los problemas de tipo económico que tienen las em-

presas se encuentran los siguientes: Liquidez, crédito, rentabili--

dad. tos problemas que se derivan de los inventarios son dos y son 

mutuamente excluyentes, uno es no tener el suficiente inventario --

para la demanda, el segundo es tener demasiado lo que provoca tener 

una cantidad considerable de :recursos inmovilizados. La competencia 

es uno de los p:roblemas más grandes dado que no es muy fácil cono--

cer corno funciona, o por qué es mejor, o por qué vende más, etc. 

Desde mucho tiempo atras se ha querido dar solución a --

esta problematica, los encargados y dirigentes han tratado un gran 

número de soluciones y todas ellas tienen algo bueno y algo malo, -

enseguida veremos algunas de ellas. 

Entre las soluciones más comunes en el ámbito nacional 

se encuentran las asociaciones de industriales, en general éstas 

asociaciones son de industriales de la misma rama y se denominan 

Cámaras Industriales, entre éstas sa encuentran las del acero, oe--

mento, refractarios, azúoar, etc. 

La ayuda que puede dar este tipo de asociaciones es muy 

' - ~1 

'' 
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general dado que por norma no se pueden inmiscuir en los asuntos 

internos de cada empresa. Entre esta ayuda podernos encontrar la 

normalización y estandarización de los productos (normas a seguir), 

también cuentan con ser.vicios .de: .. actualización, laboratorio,. aseso-
~<' .. ;... ~-;.·.-·~·~: : 

ría, ayuda para la importación y;e~portación, asesoría legal, ~te. 

Lo anterior fue lo bueno; lo malo es que la mayoría de -

las empresas que se encuentran dentro de las camaras industriales -

hacen poco caso de las recomendaciones que expide la cámara, por --

otro lado los presidentes de la mayoría de las carnaras pertenecen a 

las compañias más fuertes que se encuentran dentro de la asociacion 

y por lo tanto las directrices van hacia las necesidades de las 

grandes compañías y como es bien conocido la nación esta basada 

en la pequena y mediana industria, es por eso que se les hace poco 

caso, dado que las necesidades son diferentes asi corno los recur---

sos monetarios y humano. 

En fin, las cámaras industriales dan respuesta o ayuda-

para la solución de algunas de las interrogantes que se plantean --

los industriales. 

Otra de las formas que tiene el industrial para encon---

trar respuéstas a sus interrogantes, es la contratación de asesoría 

eHterna pero este tipo de solución es muy costosa y muchas veces no 

se logra lo que se pretendía. 

En general el administrador promedio desea se le oriente 

.,'•. 

·. - ,_ .:~ 
:.'( 
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para lograr el óptimo funcionamiento de su empresa, algunos toman -

la iniciativa y tratan de encontr~r parámetros que les cuntifiquen 

y cualifiquen el funcionamiento de su empresa, empezando por las --

comparaciones co.n. o1:r.as •. e.mpresas .·en. forma/.geri.eral/y/ des .. pues:,;;se va -
· · .··· · .. i;·.·.r ':'>.,; .. , .. \.· .:: .· : .... · • . · / ','· :·· ·.··.>~?\.?.·,'\} g .. : .. (:~.: .. :' .. )/'.~·!id.:i·<:_;t~r · · 

al de talle, empero' éste·. tip'Ó :de· éornp'aiaciones··· ho;)e~v· del·.,~o<la':,vál.ida 
r , _,. ~ .·.:·, .: ._.: .! : , _, ,. . . :. -: ·/: " '.' ·,.·',:>" ~- ;_: ~.;\':V?.::- : ·::· ··>¿· :-

dad o que no hay cciiltp
1

~~fa d~"ig~al tamaño, y los deciso~·:~~ no s~ii' en 
' ' ... , 

nada similares tanto de educación como de aptitud. 

Por todo lo anterior, y tomando en cuenta la necesidad de 

tener parámetros para cualificar y cuantificar la funcionalidad de 

una empresa se ha hecho este estudio, que trata de determinar la --

confiabilidad que se le puede tener al uso de los llamados INDICES 

FINANCIEROS; dado que son una de las armas que se utilizan para co-

nocer el funcionamiento de la industria. 
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2.- PRESENTACIOM DE LOS INDICES FINANCIEROS. 

·!· 

indices financie:r:os¡e~!l~ p~ariéaci6~~indus~ 
. '-:r-' . 

,. . ' ¡ :.,.'. ~ ·,·. . .· ··.' \: 

-.: . ;.__ .. : - ' . . ' .«.: . '!",-· :·/~·\:·:'~\.'.::_r·::·'. _,'' .•; ",'• . ":)·'"·- : ·, 
t:r:ial de MéHico ha' sido pobxe, dado que no se ·:manejan valo:r:es, d~. --

, ' ,·, :: ·. . . ' ' • ..•· ' . > ~ ·. /!}~>·~·'.'.'?;'~;·:'·j ::/·: ' ' · .. ' 
comparación necesa:r:ios. Este t:r:abajo tiene el' Obje(tiv'c{ de i:evisai: 

. - - . -· ' , '."·-~ ::: 

los nueve indices financie:r:os más importantes , y e~tos indices ---

son: 

- CIRCULANTE. 

- PRUEBA RAPIDA. 

- PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA Cdias). 

- ROTACION DE INVENTARIOS. 

- APALANCAMIENTO. 

- MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (~). 

- MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES CY.). 

- MARGEN DE UTILIDAD META (~). 

- RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE (f.). 

Estos indices financie:r:os se c:r:ea:r:on pai:a i:esponde:r: a cues 

tionamientos tales como, cuanta liquidez tiene la emp~esa?, que ca-

pacidad de endeudamiento tiene?, es eficiente la emp:r:esa?, es renta 

ble ? .. 
A continuación daré una ~equefia eKposición de cada uno de 

los indices que aqui se estudiarán, dependiendo de lo que miden. 
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2.1 LI2UIDEZ 

Cuando se habla_de liquidez, se considera la cap~cidad 
·.:. 

de la empresa pa:i:a·:dúbl:i:r. sus :deudas ª' c:~:rto plazo~ es de~i:r, ~: _..:. 
t' . ... . . . ' -'. .· '! . ' ' - . ' ~ , . 

•'". •:.-··~ . . "'.: ' . ,.· ~. 
--. j' '.'- ' - .. . -~: 

plazo no mayo:r de uriu afici.'' .. Ai,>~'xam'inal:' l~s ·~stados· financieros de 

una empresa pa:ra determinar ·~~ liquidez, se consideran fundamen---

talmente dos :razones financieras, la Razón Circulante y la Prueba 

Rápida que no es ot:ra que la P:rueba Acida. 

A. Razón Ci:rcualnte: La :razón circualnte nos most:ra:rá básica-

mente cuantos pesos o centavos tiene la empresa pa:ra cubri:r cada --

peso que debe a corto plazo. Se obtiene dividiendo el activo cir--

culante entre el pasivo circulante. 

Para que esta :razón nos sirva de parámetro , se debe compa:ra:c 

con otras empresas de el mismo ramo. 

B. Prueba Rápida: Dentro de la :razón circulante se consideran 

algunas cuentas que no pueden :realizarse en efectivo inmediatamente 

como las cuentas por cobrar a los clientes y los inventarios. En la 

Prueba Rápida sólo se considera la capacidad de una empresa para cu 

b:rir de inmediato todas sus deudas a corto plazo, asi que sólo se -

considera el efectivo, los saldos de las cuentas bancarias, y las -

inversiones en valores de :realización inmediata. 

Esta razón es muy importante, po:rque la manutención de 

una determinada cantidad en efectivo y valoEes de :realización inme-

diata implica la posibilidad de poder apEovechaz determinadas opor-
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tunidades o de poder cubrir algunas necesidades operativas, como 

en el caso anterior sólo servirá si se compara con empresas del mis 

mo :ramo. 

:,. 

_,,· 
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2.2 ENDEUDAMIENTO. 

El endeudamiento de-~na empresa puede verse .desde dos --

puntos de vista, el primero ve. el >endeudamiento como ,un :factor ne·--. . ' ' ; '. ~ . - ' - ~' . . -. . 

ga·tivo y el segundo lo ve como :ti~~ :fo:cma de aumerit~:c.',:·.iá "reri:t:aJ~ii~-.... "·;" 

dad de su inversion. 

A. Razón de Apalancamiento: Esta ra2ón sirve para ve:r cuan en 

deudada se encuentra una empresa. Dicha razón se determina dividien 

do el pasivo a largo plazo entre la inversión permanente, y nos in-

dica cuantos centavos de la inversión permanente de una empresa 

consisten de dinero propio, y cuantos consisten de deudas a largo -

plazo. El endeudamiento dependerá de la rama industrial de que se -

t:z:ate. 
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2.3 EFICIENCIA 

La eficiencia .. es "lá opel:ación efectiva 
:, ' .·. ·, ' 

tuan dos tipos d~ anelisis; uno por medio de sus ra~ones ~i~a~~le--

:tas, y otro por su c:cecimiento Caqui sólo veremos la prime:r:a). Las 

razones :financieras que se exa~ina:r:an con relación a su eficiencia 

son: 

A. Período Promedio de Cobranzas: El período promedio de co--

hranzas de una empresa se determina dividiendo las cuentas por co--

bra:r: a clientes entre las ventas a crédito, y multiplicando por el 

núme:r:o de dias del año. El cociente nos indica el número promedio 

de dias que tarda la empresa en cobrar a sus clientes.Cesta razón 

se ve muy relacionada con la política que sigue la empresa). 

B. Rotación de Inventarios: Se determina dividiendo el costo 

de lo vendido ent:z::e el saldo promedio del inventario. El cociente -

nos indica cuantas veces al año vende la empresa la cantidad de rner 

cancia que suele mantener como promedio en sus bodegas. Por necesi-

dad sólo se puede compaxax con empresas del mismo ramo. 

c. Margen de Utilidad Bxuta: Se obtiene dividiendo la utilidad 

bruta entre las ventas netas. Este indice nos pxoporciona valiosa -

información a los Ingenieros dado que nos habla directamente del --

funcionamiento de los departamentos de producción y compras. 
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D. Ma:r:gen de Utilidad en Ope:r:aciones: Esta es una razón com--

plementa:r:ia a la ante:r:ior, que se detexmina dividiendo la utilidad 

2.4 REHTABILIDADD 

A. Ma:r:gen de Capital Contable: Se dete:r:mina dividiendo la uti 

lidad neta ent:r:e •l capital contable, el cociente obtenido es un --

porcentaje que es comparable con la misma razón de ot:r:as empresas -

su utilidad radica en determinar el beneficio que las utilidades --

p:r:oducen al capital contable. 

·\ . 

.. ,,. •' ,····. 
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3.- MODELO DE ANALISIS. 

Los indices :financie:r:os po:r: su natul:alezá numé:r:ica sólo pue-

tes fo:r:mas: 
.,•< 

; , 

3. 1 Estanda:r:es mentnles del··· analist·a, .:·e~'to. es una concepaion 

gene:r:al de que es adecuado o no:r:mal , y esto ha sido obtenido po:r: -

la eHpe:r:iencia pe:r:sonal y la obse:r:vacion. 

3.2 Indices y po:r:centajes basados en los a:r:chivos de pasados 

estados financie:r:os y ope:r:aciones de cada compañia en fo:r:ma indivi-

dual. 

3.3 Indices y po:r:centajes de una selección de compañias compe 

tido:r:as en especial de las más eficientes y p:r:og:r:esivas. 

3.4 Indices y porcentajes desa:r::r:ollados usando· los datos in--

cluidos en los p:r:esupuestos anuales de cada Cia. Estos indices o xa 

zones financieras deberán esta:r: basados en la eHpe:r:iencia de cada -

Compañia, y debe:r:án modifica:r:se po:r: los cambios en la contabilidad 

en el pe:r:íodo de t:r:abajo. 

3.5 Indices y porcentajes de una :r:ama industrial de la cual -

la Compañia es miemb:r:o. 

De los cinco puntos ante:r:io:r:es, pa:r:a el modelo de análi--

sis toma:r:emos la filosofia del ndme:r:o dos del t:r:es y del cinco, es-
; '.· 
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decir los indices y"po:ccentajes de pasados estados financieros, de-

las más eficientes y progresivas compafiias por rama industrial. 

Para lograr esto se utilizo la info%mación que posee la -

bolsa de valores de la:. ciudad. de MéHic_o; esta· información histórica 
; ":i:1 ; , < . 't.····.·\:.:·, ; . . .... '.. ::;~):·;/,. :: .\:..-,ti .. ; .·· ., . . . . ; 

se obtiene de Cftda :{;J\,~.·· de las :f:b:1nas qu~.(,;e~·:tan'.:.•dentx:o ·de.; la./bolsa-
. ·.~ " - ··.'-" ·:;.··,·:~·:'··.:·~-'.,·~;·:·:: '-·;"' :/.:'"-~·';.::.._'.?- ' -·. ';·· · .. :.·:,,;_:· _·, '_.:: "' 

, "· .. -· ... ,._. ::._, .. >.·~; ;;;;~~-'.~/):!_-: ~-,·;: , · ::,·. . :·1 ·:·· . . :r. :··, · · 

de valores, en la gr~:ri rnayo:ria la informJhió11' e0

s de los ul.~imo~ ---

seis años, otro punto importante es como se va a tomai la formacion 

de los grupos industriales, para estar en concordancia con la in---

formación que se maneja se utilizara también la definición de gru--

pos de la misma bolsa de valores. 

La información que se maneja es del periodo de 1976 a 

1981, la información de 1982 es sumamente escasa, por el revés eco-

nomico que sufrio México desde diciembre de 1981. 

Decidi utilizar la información de la bolsa de valozes 

ya que es la más confiable y estandarizada, pues para efectos de 

manejo dentro de la bolsa, toda la información debe manejarse de 

la misma forma y bajo las mismos principios. 

Y como una de las bases del ·m~delo de analisis es la ---

compaxación de los indices entre si, prefiexo utilizax una ya nor--

malizada paxa tal efecto. 

El modelo consiste en un estudio estadístico paxa cono--

cer la impoxtancia de cada indicet dentro de los grupos industria--

les, ya que este estudio se hace en la base de que un indice finan-

ciexo implica difexente trato a ramas diferentes de la industria, -
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asi pues el modelo t:rata de ~ncont:r:a:r: los indices más impo:ctantes -

de cada :cama indust:rial. Se aplica:rá p~:ca este objetivo un ~aquete 

de Reg:resión Multiple.Este ~aquete obtend:r:a una e~uadión a t:raves-
. ' . ·: < 

··. · .. 

de :reg:resines. y ·:P.~~t ve:ci:E''ica:r: ·que. tan, apégáda á la :r~afidad es la 
. ·:~·/:·(~.;~r.\ ... _ .:.-·:>·:.:: - :;· ·.e:,,.. - _ .. ,_ .. -~'..~ -~- _.·,· ._ ·--'; - . ::· .. )-,j:·::·: .:·:::- .-· .,. ~ .. -· - ---~ ···--·:¡,_ 

e e u a e i ó n obten id a1 .. se·.· h~t ~~:, fas ¡>~\.i~·1J'as: es t'~·~ ~-~~:i e aS.. (_ ;·>t''y;•, R ~·~'2 · ~-, ·· . 
·:·.- :'-" 

. ·',. 

: ·>: 
,( ',' 

•' ',.., 

. ; '·'o;.·~;_ '., 
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4.- OBTENCIOM DE LOS INDICES . 

.. ··),._., 
,·,., 

.L.os íJl.a:i.d~1~ 'financieros como ya se vio, en la introduc---
, :· ::>·· .. :: :;,; . .'" ... ·:<" . . . .. ~ . . ·. ·;• . y 

e i ó n se o b tie 11efr .. d ~%f e1i'tad\S. con~a.~1~ de • Un~ ~~p ,¿•s ~;~ P ~f,.~ ,.)'~ son de 
'·' ·.;·:'~/·:· .:.:."··;.·:'~:'tVf . :: :·\· . , .-:~:·:. :· ':. ·:'" , . ,: " " 

Obtención di.:ted'ta ;I§a!. qUe fiay:':qUe 'n\ane j al::· la :Í:ela'o'l.ón•cent:r:é ''los•:,di--
,.: ;:,· .. ~;..... . '• ... ., .. ' ..... ::;'<. •.i·'.:· .• ' '.,. •:.,;;:,,~'.>-· " .. ," 1.. < ,,: "~·, ' _'.::~~:~>·. ' ·,t1:):·;'.::~,,~ .'~'.~;·;:.;.:./ ... ·~·'' ", 

·': ··::~.;7,,.'.:; .. l ) \. '(, ' ·,· :·, ~-~.:·:;::·;·:.<._'·:'.~,\!>", /.~·~!, < ····' :'-' ·:_ .. -~~--· "«;;.--.·: .·~·--

ferentes conceptos ·.clel e~t~d'*''.contábl~. ''":~;.,:... ' ~<< · 
· .... , 

.··'· 

Como ejemplo se manejara el estad~ .contable a diciembre-

de 1981 de la Cia. Paris Londxes S.A. pexteneciente a %amo come~---

cial. 

';' ,-
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cóncePió~ \\)(¡~e'!, .·· 
caja. Ba,;co• y {~~:~í~i 
cuentas po:i: crib:i:a:i: 

:tnventa:i:ioS 

ot:i:os activos 

capital social 

capital ti:abajo 

ventas 

utilidad 1u:uta 

utilidad en ope:i:ación 

Gastos financie:i:os 

- ;" 

utilidad en el eje:i:cioio 

- .· 

··H 
.:r.· 

.. ·.( 

' .. 

·. "'<"·.; 

~· ' ;·: 

1052. 

991 

sos 

332 

602 

14 2. 

262 

1006 

2,4'7 

1288 

1911 

457 

281 

103 

1~2 

28 

178 
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La obtención de los indices :i:'i.~~ncieros que en breve se-

tipos genexales de in-

eHplica~a, sexa en la base de 

dic:es. 

ENDEUDAMIENTO 

c.• EFICIENCIA ' ' ::. ' 

. ', . ' ~: .. 

D.- RENTABILIDADD 

··'. 
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A.-Liquidez 

Paxa medix la liquidez de una emp:i:esa se em~lea los lla-

rnados indice cfa::cUlaf\te y piueba :i:apida o indice acido. 

¡ . ~ 

r. Ci:i:culante = 1052 / 805 

= 1.31 

A.2 In.dice Acido 

El indice acido se obtiene dividiendo el efectivo y-

las cuentas a xealiza?: de inmediato, es deci?: saldos 

bancaxios e invexsiones, entxe el pasivo cixculante. 

Caja, Bancos y Valoxes = 101 

Pasivo Cixculante = 805 

I. Acido = 101 / 805 

= o. 13 



'.('Í'.'; ;/ .. -.. 
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B.- Endeudaminto 

se, utiliza--

.Pa~a 'med~~ el endeudamient~ 

el indice de a~~l~¿~miento. 

' ';·,:<:_;,-:~ '•\ 

B l'1 In'd.iJ'~":de apalancami.ento · 
·:v' ... _.: . . . " ', . '· :. ·; 

-. ·_,:·.-':.!':· ._.:. 

se dete:1:mina dividiendo el' pasiv~' a·.·:i:a:1:!Jo P.1.'i.'zo 

t~e la invexsi6n pezmanente. 

Pasivo la~go plazo 
= 332 

... ;· 

Invexsi6n pezmanente = 1288 

I. Apalanoamiento = 332 / 1288 

= 0.26 
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c.- Eficiencia 

ta e:ficiencia de una empresa se conoce valuando los' oos-
\ ·:·:~, -l: : -.- '. ' - ; ' -: '' . '! : '. . 

tos gene:rales co~t:i:a la produocion: ... De· lo~ ''..indi,c:e's :que• sirven :para 

e val uai: la ef"ic:~'e'n"~;~~a·;·,J~,;,,;{~:~~~mp~l1~~:.''~·e<,~~J'.~~n·t~~,:n ,: •. ·.• · 
.:·_;_:\-1:/,:;,.'.:;···'-· <"~.';-~:~.:;:~~ .... ; ''" _{:>:···.:.:~,: .. ··:<,_- .,· 

·.: '.)·::i·~.??~, .. . ' ? .. ·' . ' ·.: " . . 
c;·.1 :P.~:t'iodo promedio ·Cie .. §oh~atizas 

El pei:iodo promedio de cob:r:an2as nos da el núme:r:o de 

di•s que ta:r:da la emp:resa en p:romedio para cobrar a 

sus clientes, se obtiene dividiendo las cuentas po:r: 

cobra:r entre las ventas a c:rédito o ventas netas, 

multiplicando el cociente por trecientos sesenta. 

Cuentas po:r cobrar = 558 

Ventas netas = 1911 

I.P.P. Cobranzas = (558 / 1911) X 360 

= 105.11 Cdias) 

C.2 Rotación de inventarios 

Este indice indica cuanta mercancia mantenemos en -

promedio en la bodega, se obtiene dividiendo el 

costo de lo vendido ent~e el saldo p:r:omedio del in-

ventazio. 

Inventa:r:ios = 305 

Ventas = 1911 

Utilidad bruta = 1.JS? 

,~\ . ,' 



- 19 -

Costo de lo vendido = Ventas - Utilidad b:r:uta 

= 1911 - 457 

=.1454. 

r. Rot'acióñ d.e· .. ··1.'" .. 
' 

c. 3. Ma:r:gen de utilidad bruta. 

El rna:r:gen de utilidad b:r:uta nos da la eficiencia de 

los depa:r:tamentos de comp:r:as y/o p:r:oducción, se de-

te:r:rnina dividiendo la utilidad bruta ent:r:e las ven-

tas netas. 

Utilidad B:r:uta = 457 

Ventas Metas = 1911 

I. Margen de 

Utilidad B:r:uta. =· C457 / 1911) X 100 

= 23.91 ~ 

C.4 Margen de Utilidad en Ope:r:aciones 

El ma:r:gen de utilidad en operaciones dete:r:mina la 

eficiencia de los departamentos de ventas y admi---

nistracion. Se obtiene dividiendo la utilidad en -

operaciones entre las ventas netas. 

Utilidad en operaciones = 281 

· .. ·. ;•._ - ' ~' . ._ : ~ ' 

'. J., . 

: .. · .... \'"\,'.· .. ·.· ,.·',1 . . ;) 
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Ventas netas 

I.Marge~ de utilidad 

· . en Ope:r:éloiones. 

. C. 5' 'Ma:i{gen de Utilidad Neta 
, .. ¡. ,, ,. 

1 
j 

,·,··; 

= 1911 

= ( 281 .. /·19l1)>Xr J 00 · 
• .. ' . . ' ·. ·: ·': ~ • . ' .. ' _y .. ~¡ .: .. 

El margen de utilidad neta mide la eficiencia de --

toda la Cia., se obtiene dividiendo la utilidad del 

ejercicio entre las ventas netas. 

Utilidad en el ejercicio = 142 

ventas netas = 1911 

I. Ma:i::gen de 

Utilidad neta. . - C142 / 1911) X 100 

= 7.43 ~ 



. ,. ,· 
. ,' 
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. • --~ ; . ;· .!· - ' ' .. ~ r 

D. - . Rentabilidad 

La r:entabilidadd se deter:mina basicamente en función .de-

la utilidad del :~je:r:oicio, examinando. la: i:elación estr:e:; esta y dos 
"·: »:~· , .. -' ~ ·,. -. -''1" ' . . ' .l : .. ·. - _, .• 

f acto.i:es: las ve~t:a~Y·:~·.:'kr:··¿d·~p~JtáÍ ·6·bi~:~.Jlle ~ se º<>~sid:.;r,#,n<·.~'~·:·;'·y~n--
._ . . !) '• ··: •. ·;::::." .l.::!\ ... '.!};~:.::·.:'':·:·~'-~:·::('·"'.:)-;_'.",'.;i :::,·;~,,,.::~·\" ", ·,,::,'., - -.\ -.· ... ,~",- '<J.;,'.•:,< ~, 

poi: ser las que dan vida á<?fff":
1

em:P~é~~~·· y /ia .utiridad ··p''c):Z:s·e:i:''~l be-
• ' ' . ._ ' :·'. ,' ' . ' . · .. ~':.·_~ ... ,.' - .':.. ; : : !' . ,·. 

-· ... ,.;. 

neficio que pr:opor:cionan las ventas. Jamas se debe olvida:i:'ia im~--

por:tancia que tiene la utilidad. 

D.1 Rentabilidad del Capital Contable 

Se obtiene dividiendo la utilidad neta enti:e el capi-

tal contable. 

Utilidad neta = 142 

capital contable = 1006 

I. Rentabilidad del 

Capital Contable = C142 / 1006) K 100 

= 14.12 

Como se ejemplifico anter:ior:mente, se calculo cada uno --

de los nueve indices financier:os de todas las fir:mas industr:iales -

que se estudian en este tzabajo. 

···:· '-· 
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A continuación se presenta un cuadro donde se encuentra-

resumida la iniorrnación de los indices financieros de París ton--

dres S.A., en los ultimos 6 años. 

LONDRES 
,_, 

·«;". 

AÑO ·· .. ·.;·,' ·1981 

. \:: :·.,tr~:::;.:·: ; ·~~/:: ~--._-. - . 

·;.= . .-:.:-

(I) 1:360 1; 590 >· 1 :'82 o 't.310 
.•' 

···' 

CII) .oso • 11 o • 2'60 .130 .• 130 

CIII) 40.750' 48.360 49.980 76.090 91.090 105.120 

CIV) 5.500 5.040 5. 100 8.060 3.690 4.770 

CV) .240 .230 . 180 . 180 . 190 .190 

CVI) 35.850 37.610 37.350 36.610 25.830 23.910 

CVII) 12.690 14.180 13.390 11. 880 15.610 14.700 

CVIII) 4.290 4.930 5.160 6. 1 o o 7. 120 7.430 

CIX) 14.200 15.000 16.090 11.670 14.350 14. 1.2 o 

I - CIRCULANTE. 

II - PRUEBA RAPIDA. 

III PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA CDias). 

IV - ROTACION DE INVENTARIOS (Veces por Año) 

V - APALAHCAMIENTO. 

VI - MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (~). 

VII - MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES C?.l. 
·, ..... ·~ 

VIII - MARGEN DE UTILIDAD NETA C?.>. 

IX RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE (?.). 

<, 1 . 

-·.,:.·:· 

' . .', 

... 
"" ··', 

. ' 
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El siguiente paso del estudio de los índices financieros -

fue el obtener los indices promedio del período da seis afios en ca-

I. Circulante 
. 'i ',·1 

= (1.56 +1.36 + 

= 1. 59 

I. Acido 

= (0.06 + 0.05 + 0.11 + 0.26 + 0.13 + 0.13) / 6 

= 0.74 / 6 

= 1. 59 

I. P.P. de Cobranza 

= (40.75 + 48.36 + 49.98 + 76.09 + 91.09 + 105.12) / 6 

= 69.90 

I. Rotación de Inventario 

= (5.50 + 5.04 + 5.10 + 8.06 + 3.69 + 4.77) / 6. 

= 5.36 

I. Apalancamiento 

= (0.24 + 0.23 + 0.18 + 0.18 + 0.19 + 0.19) I 6 

= 0.2016 

. '~ -
\\.,;:" ,•, .,; .•. :.:.~:~ 1 '::'. • ••• , ~~ >-, ~·.",::;_-'; 
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I. Mai:gen de Utilidad B~uta 

= (35.85 + 37.61 + 37.35 + 32.11 + 25.83 ~ 23~91) / 6 

= 32. 11 

.:· ~·~ .. " ,, 

I. Mai:gen de µ~A .. ~.:L.~~;~\~~- ;op~J:~;cf~·~)l·~~:,t 
'. ·:.. ' . ' .. ; ·.· ' ; .:< : \, 

= ( 1 2. 6 9 +. 1 ~-. l.8 + 1 3~i/~:9. + 11 . 8 8. + 15': 61 + 14 . 7 o). / 6 
• ... 2 

= 13.84 

I. Mai:gen de Utilidad Neta 

= (4.29+ 4.93 + 5.16 + 6.10 + 7.12 + 7.43) / 6 

= 5.83 

I. Rentabilidad del Capital Contable 

= (14.20 + 15.00 + 16.09 + 11.67 + 14.35 + 14~12) / 6 

= 14.23 
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Pax:a obtenex: los indices-px:omedio-gx:upo se tomax:on los -

indices px:omedio de cada u~a de las empx:esas que se encuentx:an en -

cada uno de los gx:upos '· · se/ob,tU~o· un, indio~ px:omedio gx:upo, la •.va·--

rianza, la desviacf~~':'~·;~'¡~~!2r;·;11 c<>:tidién't~.de vaii'r1c!
1

ón';r:~ --
px:oceso seguido fue el siguiente: 

Indice-Px:omedio-Gx:upo =Ipg 

Indice-Px:omedio-Empx:esa 1 a N = Ipe1 a Ipen 

Vax:ianza del Indice-Gx:upo= Vi 

Desviación Estandax: = Ds 

Coeficiente de Vax:iación = Cv 

Ipg = Cipe1 + Ipe2 + ••... + Ipen) / n 

Vi = CCipe1 - Ipg)**2 +Cipe2 - Ipg)**2 .. +Cipen - Ipg>**2)/ CM-1) 

Ds = CVi)**C-2> 

Cv = Ds / Ipg 

Corno ejemplo se manejax:a la imfox:mación de la Rama Comex:cial 

AURRERA S.A. : Empx:esa Contx:oladox:a 

1.- Tiendas de Descuento S.A. C50 tiendas) 

2.- Contx:oladox:a Vips S.A. de C.V. C55 x:estaux:antes) 

3.- Controladox:a Subux:bia S.A. de C.V. (8 tiendas) 

q.- Servicios de Infox:matica S.A. 

5.- Inmobiliax:ia Ticuman S.A. 

6.- Inrnobiliazia Casas Gx:andes S.A. 

PARIS LONDRES S.A. : Tiendas Depaztamentales 

···,:: 
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1.- Doce tiendas de Departamentos 

2.- Quince cafeterias 

3.- Doce Restaurantes 
e· 

2. -· :d~lchones Coloso S.A. 
·:. ,._..:-

3.- Colchones S.A. 
,,."1 

' .'..,',· 

4.- Korsa S.A. C11 tiendas) 

5.- Tiendas Salinas y Rocha C99 tiendas1 

SANBORH HERMANOS S.A. : Empresa Controladora 

1.- Sanborn's C34 restaurantes y cafeterias) 

2.- Denny's C20 restaurantes) 

3.- Pan Pan C1 restaurant) 

4.- EHcelsior S.A.Cfabrica de chocolates) 

5.- Una fabrica de productos de tocador 

EL PALACIO DE HIERRO : Tiendas Departamentales 

1.- tres tiendas de departamentos 

2.- 25 ~ del area comun del centro comercial ~erisur 

Los resultados de las pruebas aplicadas a la Rama Comer-

cial. 

I. Circulante 

Media = 1. 78 

Varianza = 0.58 

Desviación Estandar = 0.76 
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Coeficiente de Va:r:inción = 0.43 

I. P:r:ueba Rápida 

Media 

vaJ:'.:jJ~Jí'.~ a ' . 

·D·~~~.&i~~c;·i~n : . ;, .. . , '..~: ., : .·<~~ • 
' ·:·.•;'.':-"I"·'••.';:):·X:i:::';'•• ':· • ' E s:t .. ~_ •. ·., .•.•. _n··.·.··.:··· .• :,d.:._·· .... ·.~_ •• ·.~.;," ' ·.·.·.i·.::·· •. ·'. '._:,·.: .:··.·,i.·.~·:·'··.:.··,.· •· .. _.~_-,·_ ... ·.:.'.:.· .•. ··.º ... ·.·.· .. : ... :11 ... ~: : : .· 
-~:r~<:',\~ . .-~:,;~'::·~8·::-::': '.-.. ' :, ··:--O - ' ,, -- > . $ ' V 

· Co~':fl.:c~~rd:e · de >V.a:r:iación::" · = O. 57· · ··. · 
~;-;·:.1~1~~};;:···i':_::¿1:·> - .· .·.,- ·', :·,.>·;'."'. .-: ··-,, ,,1' •_, . 

:r. Periodo pxomedio ·¿~;·c~:~~·~~l'::( . 
·,.,.::-;·. 

Media ··· ... ~·-· 77.05 

Va:r:ianza = 5173.10 

Desviación Estandaz: = 71.92 

Coeficiente de Va:ciación = 0.93 

I. Rotación de Inventaz:ios 

Media = 5.81 

Va:rianza = 3.60 

Desviación Estanda:r = 1. 89 

Coeficiente de Va:ciación = 0.32 

I. Apalancamiento 

Media = 0.20 

Va:r:ianza = 0.02 

Desviación Estandat: = o. 11 

Coeficiente de Va:r:iación = 0.53 

I. Margen de Utilidad Bruta 

Media = 39.29 

Varianza = 119.32 

. ~·· . .. '. 1 .··-
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Desviación Estanda:r: = 1 o .. 91 

Coeficiente de Va:r:iación = 0.27 

: ·.-~ '. _, 

I. Ma:r:gen de utilidad en Ope.l:~c-:Lones .· 

.Media 

.·., . 

' ' 

Coeficiente de Va:r:iación = 0.41 

I. Ma:r:gen de utilidad Neta 

Media = 6.47 

Va:r:ianza = 1.146 

Desviación Estanda:r: = 1.070 

Coeficiente de Va:r:iación = o. 16 

I. Rentabilidad del Capital Contable 

Media = 24.00 

Va:r:ianza = 65.95 

Desviación Estandar = 8. 12 

Coeficiente de Variación = 0.33 

;.-.··.; ·'\·; 
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Las empresas que sirvieron para realizar este estudio --

son las que se describen a continuación 

AURR.ERA S.A. 

PARIS LONDRES S.A. 

EL PALACIO DE HIERRO S.A .. 

SALINAS Y ROCHA S.A. 

SANBORN HERMANOS S.A. 

INDUSTRIAS PURINA S.A. 

EMPRESAS LA MODERNA S.A. 

MARTELL DE MEXICO S.A. 

CERVECERIA MOCTEZUMA S.A. 

TABACALERA MEXICANA S.A. 

GRUPO BIMBO S.A. 

BACARDI Y COMPAÑIA S.A. 

CENTRAL DE MALTA S.A. 

REYMOLDS ALUMINIO S.A. 

ALUMINIO S.A. DE C.V. 

GRUPO IND. CAMESA S.A. 

INDUSTRIAS HACOBRE S.A. 

INDUSTRIAS H-24 S.A. 

QUIMICA HOOKER S.A. 

2UIMICA PENWALT S.A. 

MEXICANA DE AVIACIOH S.A. 

TELEFOMOS DE MEXICO S.A. 

TRAHSPORTACIOH MARITIMA S.A. 

'·.' . ; ... 
'.". ·-:·' 
·,¡·.:.:, 
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l<ELSEY HAY'ES DE MEX. S.A. 

HULERA EL CENTENARIO S.A. 

HU LERA EUZKADI S.A. 

SPICER s. J\. 

MOTORES PERI<INS S ~A. 

TOLTECA S.A. 

MEXALIT S.A 

LADRILLERA MONTERREY S.A. 

PORCELAHITE S.A. 

GRUPO PLIANA S . A . 

PURI'rAM S.A. 

CIA. INDUSTRIAL DE PARRAS S.A. 

ROBERTS S.A. 

CANNOH MILLS S.A. 

IEM S.A. 

IHD. MAL. ELECTRONICA S.A. 

TEL. ERICSSOM S A 

IHD. ELECTRICA S.A. 

CIA. MINERA AUTLAN S.A. 

CIA. MINERA DE CANANEA S.A. 

GRUPO MINERO MEXICO S.A. 

LA DOMINCIA S.A. 

FRISCO Y SUB S.A. 

IND. MINERA MEXICO S.A. 

INDUSTRIAS LUISMIN S.A. 

·'.(. ;. ·. .:.::., ·._.·,. 

.. '·" 
·.'.I ,' 

.:. 

.. 
··, :. 

,. ,·.,, ;'• 

: ' ~-

'1::,·: 
~" 

•. 

. ·: ., 

'·. r ·' 
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INDUSTRIAS PEROLES S.A. 

CIA.IND. SAM CRISTOBAL S.A. 

KIMBERLEY CLARK S.A. 

LORETO Y PEnA POBRE S A 
',' ; 

PONDEROSA INDUSTRIAL S.A. 

CELANESE MEXICANA S.A. 

UNION CARBIDE MEX. S.A. 

CY'DSA S.A. 
•' ·"'·. 

NEGROMEX S.A. 
.. > ,-

PETROCEL S.A. 

VITRO S.A. 

VALORES INDUSTRIALES S.A. 

INDUSTRIAL SALTILLO S.A. 

HOLDING FIASA S.A. 

TUBACERO S.A. 

FUNDIDORA MONTERREY S.A. 

E.P.M. S.A. 

METALVER S.A. 

T.F DE MEXICO S.A. 

ALTOS HORNOS DE MEXICO S.A. 

ACEROS TEPEYAC S.A. 

·, .. , 
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''.'+;··; . 

Estas empxesas forman los siguientes grupos Cla clasifi 

cación es la misma que tiene la BOLSA MEXICANA DE VALORES) 

\ 
METALURGICO 

MINERIA . ,;"', 

BIENES DE CONSUMO .'':. ;: 

COMERCIO .... ,,. 

CONFECCION 

CONSTRUCCION 

EDITORIAL 
. ··~· . 

ELECTRICO 

GRUPOS INDUSTRIALES 

Jl.UTOPARTES 

PAPEL 

PETROQUIMICA 

2UIMICA 

-SERVICIO 

SIDERURGIA 

·.·~ " •• ! 

• .. 
. '.,.,.;;~·.·:. ,; > .• ,.·;~ .• i;, -·, .·." 
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5.- RESULTADOS Y ANALISIS DE LA APLICACION DEL MODELO. 

Acontinuación se listaran los resultados de las pruebas 

que se aplicaron por rarn~ industrial. Primero se presentan los re-

sultados estadisticos y despues·el resultad~ del pa~u~te de Regre-
-· -·~<.,t/:_. . . - . . ,; :: ~ :,~ ,; . . 

.. ' ~ ,-'-. : '· '; 

sión Multiple, las v~riabies de las ·ecu~áiones'::s.or(. las siguientes 

NOTA: Las :cegresiones se hicieron. con la Rentabili~ad del Capital 

Contable corno VARIABLE DEPENDIENTE por ser la mas importante. 

X1 = CIRCULANTE. 

r1 = RETRAZADA DEL CIRCULANTE. 

X2 = PRUEBA RAPIDA. 

r2 = RETRAZADA DE LA PRUEBA RAPIDA. 

X3 = PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA CDIAS). 

r3 = RETRAZADA DEL PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA CDIAS), 

X4 = ROTACION DE INVENTARIOS. 

r4 = RETAZADA DE LA ROTACION DE INVENTARIOS. 

XS = APALANCAHIENTO. 

r5 = RETRAZADA DEL APALAHCAMIEMTO. 

X6 = MARGEN DE UTILIDAD BRUTA CY.). 

r6 = RETRAZADA DEL MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (~). 

X7 = MARGEN DE UTILIDAD EH OPERACIONES (~). 

r7 = RETRAZADA DEL MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES (~). 

X8 = MARGEN DE UTILIDAD NETA(~). 

r8 = RETRAZADA DEL MARGEN DE UTILIDAD NETA CY.), 

y = RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE (~). 

r9 = RETRAZADA DE LA RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE CX> • 

' ·. -
. ~ <t:. . '; ·. . : ·"' . 

.. ' 
' ' 

.. , ' .. ' 
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RAMA METALURGIA 

CIRCULANTE 
.:'..'. :·-

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ,: 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .3878 

LA VARIANZA ES .2966 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES .5446 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1.4045 

PERIODO PROMEDIO DE COBRAHZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 75.4844 

LA VARIANZA ES 178. 0658 

LA DESVIACIOK ESTAHDAR ES 13.3441 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .1768 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 3.2578 

LA VARIANZA ES 2.0687 

LA DESVIACIOK ESTAHDAR ES 1.4383 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .4415 

APALAKCAMIEHTO 

:; ' ·' " .'_~· • I '1' .. _,,, 
·_;., 
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LA MEDIANA ES .2089 

LA VJ\RIANZJ\ ES .0309 

LA DESVIACION ESTANDAR ES . 1758 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES . .• 8.414 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

: . . . . 

LA MEDIANA ES 2lL7555. 

LA VARIANZA ES •. 2884 

LA DESVIACION ESTANDAR ES . ~' .5370 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .0217 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(~) 

LA MEDIANA ES 18.4800 

LA VARIANZA ES 22.0903 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 4.7000 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .2543 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(~) 

LA MEDIANA ES 7.5555 

LA VARIANZA ES 21.1156 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 4.5952 

EL COEFICIENTE DE VARIACIQN ES .6082 

RENTABILIDADD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 16.2078 

LA VARIANZA ES 56.4288 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 7.5119 

EL COEFICIEKTE DE VARIACIOK ES • fJ6 35 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

Ecuación obtenida es: 

.,, : 

-4. 53 XJ +., lr;'20' >f4. ~.+' 1. 79 ·xs + 5. 02 
·~·' ' -, '.· ; ,: - ' .. ' ·~--··. ' _. '' :• .,;::, .)-.:. •', -.. -

F. ··e e aiC.~~~,;p.··~;t~~ .,13,'! e; . 

= y 

. ::· ! ~. . ' . - . . : . 

v2 #t'A~;:'.{1_¡·, .v 1 = 3 

F (>Critica ) - 6~22. · 

R **2 = 0.904 

En el ramo metalurgico la ecuación que se obtuvo nos --

dice en el primer termino que mientras menos activos tengamos sere-

mos más rentables, el segundo indica que es muy importante aumentar 

la rotación de inventarios para aumentar la rentabilidad y bajar --

costos de operación, el tercer termino indica que deberemos de au--

mentar la eficiencia del departamenteo de ventas, el ultimo termino 

es la constante en la ecuación. 

La CR**2> que se obtuvo nos representa en que grado los 

terminos de la ecuación eHplican la varianza de la rentabilidad del 

Capital Contable, es decir, los terminos que la componen al variar-

afectan en R**2 % la rentabilidad del Capital Contable, la R**2 que 

se obtuvo fue de 90 % . El 10% restante queda eHplicado por los CN> 

elementos que afectan al ramo Metalurgico. 

La CF) calculada fue 34.73, la cual indica que estadis-

ticamente es una buena ecuación ya que la CF> c?itica fue de 6.22 -

con 3 y 11 gEados de libeEtad, que da por buena la (F) oaloulada. 

·;:- ' :,•'' ,:- '., .;'. 
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RAMA 1 MINERIA 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

APALAHCAMIENTO 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES ' ' 

.: .. ','.1 

.,, ;: .. 

·_,_- ... 

.4662 

.1988 

.4458 

.9564 

50.8438 

1088.8180 

3Z.997Z 

.6490 

3.7787 

:L 0098 

1. 7349 

.4591 

. 3731 

,0813 

; ... ' ' ·,,.:. .. ~.: .:' .\.'.:',:• . \' 

\: 
~: . ' 
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LA DESVIACIOK ESTAKDAR ES .2852 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOK ES .. 7643 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(~) 

LA MEDIANA ES 

'· .• 
LA VARIANZA ES 

. ·. 
{;•_:; . 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 15·~~ 1599 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3888 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES.(~) 

LA MEDIANA ES 23.3867 

LA VARIANZA ES 231.2861 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 15.2081 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .6503 

MARGEN DE UTILIDAD META(?.) 

LA MEDIANA ES 9.5427 

LA VARIANZA ES 39.8574 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 6.3133 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .6616 

RENTABILIDADD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 18.6106 

LA VARIANZA ES 102.0238 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 1 o. 10.07 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .5427 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

'•.· 
.~) .. 

'. '';·.:· 

',,: 

F C c:citioa>); = j ... :~.~6;:,:; 
'.'··!"'·',,· 

El ramo Minero como lo deja ver la ecuación es irnprede-

aible a t:caves de los índices financieros, ya que la ecuación que -

se obtuvo nos indica en el pximex termino que debemos aumentar la -

rotación de inventarios, para lograr esto se debera bajar la pro---

ción si se mantiene el mismo nivel de ventas pero aumentaria el ---

costo de operación, la otxa mane:ca seria aumentar las ventas y la -

pxoducción, pexo sabemos que las ventas del ramo Minero dependen de 

los precios internacionales y del costo de la operación, en otras -

palabras si el precio internacional es más bajo que el costo de la 

producción la rotación de inventarios seria un factor negativo, si 

se aumenta la pxoduoción para abatir costos tambien se abaten los -

precios y se entraria en un circulo vicioso, el segundo y tercer 

texmino indican más o menos lo mismo que el primer termino, pues se 

refieren al aumento de los margenes de rentabilidad, pero estos 

margenes aumentan si el precio es alto y el costo de producción es 

bajo con lo cual volvemos a lo mismo, es decir todo depende de fao• 

tores exteznos. 

'· .·,.,.·. . . . ~ . ' · .. ' . , . ,. -. ' ·,· 
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La <R**2) que se obtuvo fue de 63 ~, es deci:r: los elementos 

de la ecuación cuando va:r:ian ptieden~~áxia:r: en un 63 ~ la xentabili-

dad. 
,.·' 

La e F > calculada: ~ ;z'9,. ~f:indic~ ,que e~t~cÍi~ticamente la·._...; __ 

,.::: .. ,,,y:.:·.·' .. ·.·::.· .. · ......... •. ·;,'. 
ecuación es bu•ena p{¡eS tiene .ú.'f\~.:'.cf> 'C:titica ~:;;7;SO1 COn 2 :'J 3.4 "'.°-

·\::: 

gxados de libe:r:tad. 

NOTA: La ecuación obtenida se :r:efie:r:e a los ultimos seis 

afios, es deci:r: en los ultimos seis afios estos indices han maxcado ·-

la pauta de la :r:entabilidad del capital contable, pe:r:o no quie:r:e 

deci:r: que en el futuxo pe:r:manezca de esta mane:r:a pues no son detex-

ministicos los indices y puede habe:r: cambios d:r:asticos.· Esto se ---

aplica a todas las ecuaciones que aqui se obtuvie:r:on. 
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RAMA BIENES DE CONSUMO 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES. 

EL COEFICIENTE DE VARIACION .ES 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PERIODO PROMEDIO DE CO.RANZA(DIAS) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

APALAHCAMIEMTO 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

';,··. ;··: .',·'.; - ";,: 

.· -:--·- ' 

·. ,, .. -.. 
· .. ·,. 

.1182 

.0031 

.0556 

.4701 

37.6175 

1310.0260 

36.1943 

.9622 

3.6974 

8.3011 

2.8812 

.7792 

.. 1514 

.0109 
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LA DESVIACIOH ESTANDAR ES .1045 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .6905 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(~) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES .5621 

MARGEN: DE UTILIDAD· EH OPERACIONESCY.) ' 

LA MEDIANA ES 14.3080 

'LA VARIANZA ES 89.0014 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 9.4341 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ,6594 

MARGEN DE UTILIDAD NETAC9.) 

LA MEDIANA ES 5.6877 

LA VARIANZA ES 17.2533 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 4.1537 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .7303 

RENTABILIDADD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 14.7625 

LA VARIANZA ES 40.6278 

LA DESVIACIOK ESTANDAR ES 6.3740 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .4318 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

Ramo: Bienes de Consumo 

Ecuaci_~~ .: no se encontró 
• '.¡ 

En la :cama de Bienes< de· Con~:u~:~ ·no pudo obtenerse nin--

guna ecuación que eHplique en forma logica lo que acontece dent:r::o -

de la rama ni en que p:r::opo:r::ciones. en otras palabras no eHiste nin-

guna relación impo~tante entre los indices financieros que aqui se 

estudian, que eHpliquen la :r::entabilidad del capital contable. se -

puede decir que inte:r::vien tantos factores que no es posible a t:r::a--

ves del estudio de unos cuantos determinar el funcionamiento de una 

enpresa de este :r::amo. 

Es preciso aclarar en este punto que no se busca una -

ecuación para p:r::edicir el comportamiento de la empresa a traves de 

los indices , si no que se busca conocer que importancia y confia--

bilidad le podemos dar al analisis financiero cuando se hace con el 

uso de los indices. 

_.¡:· .' 
'··.··.-:, 
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RAMA 1 COMERCIO 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR. ES .· 

EL COEFICIENTE DE VARIACIONES;> 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTAMDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES. 

APALANCAMIEHTO 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

·.".:_'. 

· .. 1 ;?720 

: .. 
:i 

·' .... ·.;:3959 

.0320 

• 17 89 

.6067 

74.9625 

5449.1090 

73.8181 

.9847 

5.9095 

3.3157 

1.8209 

. 308.1 

.2031 

.0130 

.... ;· :. 

' ·~ ·. 

·:'¡-. 
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LA DESVIACION ESTAHDAR ES • 1141 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .5618 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES . - ' . . . ' . 
< ,. 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES ; i~·:¡5 
" _., .. ·" 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 13.8603' 

LA VARIANZA ES 31.2421 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 5.5895 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .4033 

MARGEN DE UTILIDAD META(%) 

LA MEDIANA ES 6. 1337 

LA VARIANZA ES .7712 

LA DESVIACION ESTAMDAR ES .8782 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES • 1 l.J32 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 
,.•·· 

LA MEDIANA ES 23.4803 

LA VARIANZA ES 63.5439 

LA DESVIACION ESTAKDAR ES 7.9714 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3395 

> " : •• - ., ~ .~ • ; 
·'. -:. ,.·.: ·.- .. ·. 
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Resultados de .la ap1i~ación del Paquete de Regresión Multiple. 
/ . . , . ' . . -~· ·, ' . 

Ecuación .obt'eriida pa~a ·1a :r:am~, de.~;Come:r:cio 
. ·.·.·.·.,/ .. ;.::-.·.· .. :.~.'.· .. ).·:·~·~::;~~~'/r ~~~i'¿ ~·. ·::_~; . . ·:· );: .. -... :: . 

".~/~ )-:ó:,:·~<>: ),_é"','1,'..': - ., 

' • ' ' , ', ' •• ; 1 ::.'i_·\ .. ·-,<< ~:···. 

o.ir·a 'i:9 ~2·.1L:r1 +0.43'X7 =y 
, ,;;·; -.... . ·~:. . >, -·~· ~ ·:·:-, :·."-_; .. .. . :-- . :: ;·,'··'.; · .. 

F . (i;~'i_(; Ji.ida};~~~:~+;'¡¡ i{ 
.; '~ / "·. . 

es: 

F C c:r:itica ) - 7.82 

R **2 = 0.70 

La ecuación que se obtuvo en la rama de comercio indica 

que es sumamente impo:t:tante lo que ocu:r:rio en el ejercicio pasado 

para determinar la rentabilidad de el año analizado, el primer.ter-

mino indica que si nos fue bien en el Rasado en este nos ira bien -

el segundo termino indica que si tuvimos pocos activos el afio pasa-

do seremos más rentables en este y el tercero que es importante pa-

ra tener buena rentabilidad un buen ma%gen de Eentabilidad en ope--

Eaciones y eso se logEa bajando gastos y aumentando ventas. 

La CR**2> que se obtuvo fue de 70?. es decir la variabi-

lidad de los indices en la ecuación afectan el 70~ de la varianza -

de la rentabilidad del capital contable. 

La CF) calculada fue de 27.64 ,y esto indica que pasa -

la prueba con 2 y 24 grados de libertad con una CF>critica de 5.61. 

.. · \,.' 
·,.·, 

'· 
' ' 

·• '1, 

·, ......... ¡ 

·., 
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RAMA : COHFECCION 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 2.7263 
',. '..3:-~ .. -':.'.·~;~ , 

LA VARIANZA ES . 2. 9524_·,· 
~· ' ·. ., 

LA DESVIACIOH ESTAMDAR ES ·.·. f,}ff83< 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ,, .·· 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .4493 

LA VARIANZA ES .4625 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .6801 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1. 5135 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 96.9969 

LA VARIANZA ES 2057.9230 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 45.3643 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .4677 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 2.2907 

LA VARIANZA ES .6649 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .8154 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3560 

APALAKCAMIEHTO 

LA MEDIANA ES .1977 

LA VARIANZA ES • 0378 

·-··'·· • 1 
' .... 

: ./,1 : '¡:.<\< .¡; ·~ ·:.:. . 
':;·< .' .. -¡__:1·?~',.':·:,:; .. -,~¡.'; ~\',,/:.'·~'.,·; ·.;~ 

"·.· .. 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .9833 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES 

'·"·:. 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) / 

LA MEDIANA ES . 21.410? 

LA VARIANZA ES 96.7150 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 9.8344 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES .4593 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 11.7343 

LA VARIANZA ES 27.7492 

LA DESVIACIOM ESTANDAR ES 5.2677 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .4489 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 22.7720 

LA VARIANZA ES 104.6979 

LA DESVIACIOM ESTANDAR ES 10.2322 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOK ES .4493 

:.·;<;·._',·,_·._ 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

Ecuación obtenida para la ram~ de Confección es: 

_ ... ;·:.;·_, 

-O. 059,>X3 :v:f.2·.:65 .. ~4·~+~1<70 ·X8 +O. 1.9 x·s ='y . 
'·;.'. .'.. - .·.~,:.· :' ,.' :.·.(· .... "·. '"··. ~- .·:~' - . ' . , ' - ' . 

_ .. ·,,.-.-... ·_,;_;_.: . . .. ) ;;--

F Ce alcul .. ·•·· .. ·.'.ad.al?:b·· .• 
', ': •,,º . 

• ,¡ .. : :1.' :~.· ~-.·;;/- . 

vr = 3·. v2·: -~~:-.-.: 

F e critica ) = 

R **2 = 

. .. ... 
., .. 

4.94 

0.96 

. ,,'; 
..¡ '.'.: '.· ,.

' ~ ' ·:· 

El ramo de Confección obtuvo una ecuación que indica --

que a mayor reducción del activo circulante en conjunto con una ma-

yor rotación de inventarios se obtendra una buena rentabilidad del 

capital contable, es decir para el analisis de esta rama es funda--

mental tomar en cuenta estos dos indices. El primer termino de la -

ecuación indica que deben ser bajo el indice circulante, el segundo 

termino nos dice que la rotación de inventarios debe ser lo más ---

grande posible , el tercero y cuarto nos hablan de que hay que to--

mar en cuenta el margen de utilidad neta de este afio y del pr~ximo 

pasado. 

La CR**2> que se obtuvo fue de 96 ~, esto significa dos co-

sas,Primero que los indices aqui expresados son los que explican el 

96 ~ de la varianza de la rentabilidad y segundo que en la mayoria 

de las observaciones se cumplen. 

La prueba CF) nos dio una CF> calculada de 191.4 con 3 y 20 

grados de libertad, con una (F) oEitica de 4.94 el resultado de la 

CF> calculada de sobza dioe que la eauaoión es estadisticamente ha-

·::,·1. .' .\ . ,;, '. 



blando co:r:recta. 

.. 
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·'-' . -
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RAMA CONSTRUCION 

CIRCULANTE 

LA MEDIAN:A ES 1.9412 

LA VARIANZA ES .·• 32 62 

LA DESVIACION ESTANDAR ES . 5711 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2942 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .3346 

LA VARIANZA ES ~0321 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .1791 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .5354 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 59.9431 

LA VARIANZA ES 146.2796 

LA DESVIACIOM ESTANDAR ES 12.0946 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2018 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 4.5733 

LA VARIANZA ES 1.2779 

LA DESVIACIOM ESTAMDAR ES 1.1304 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES .2472 

APALAMCAMIEMTO 

LA MEDIANA ES .1599 

LA V.ARIAHZA ES .oosit 
' " ·,.' . - '~;:~· ; l:;.: ,~;. . 1 

•· ._, ..• :; .•:':}. • ,,;:,,:,··· . '.'·- .•. '.~· ;-~:;·,:,_ .• 1 :<.:'.·· ::.::;:~~f.:·:xi:J: :.:J.;<,;:{;;\i:;.(;;>G:J;,t;;.f ,;,L:.~t¡1iF.::·,i:,/:;;,,l,;&:.:.:·;),¡,,;· ú.::;:±,.;x!u:; .. ,~;~~~1%:!0~:~:~~,:~:,;.::;,): .. \'~iii~\ 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(?.) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) -.· ... 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD NETACK) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOK ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

.0054 

.0?32 

. 4579 

::':·;.;· 
,,·_·. ·.·· .. ,,.-·> _:_ ,.,.. 

·_3?j~g'?r~}~< < ::._ ·.· •> 

.2.3;{:·ó:k·:~j~i'.t:c . 
,· ......... , 

-\: '._</·:~'.'.·:.~;(:~::/:::~"~~::,~. :~~-- .' .: . ~ . 
-4\804-? 
! ·-- •. ",. '.<'>· ·, >y,." 

.,,,, . 

.... ··~ ~-27;2" ' ,• 

~1.9862 

18.0937 

4.2537 

.1935 

8.2921 

6.9595 

2.6381 

. 3181 

10.1575 

13.9468 

3.7345 

.3677 

. . . ' -

:, ' ,; · ·, ·.: .· <.:~;,., -~ .', ,:_,; »•. · ,. ~·,, :' •· )•.¡;:·~1¡,jf;~)ri¡/.\•. ,\;:1,>.,._;¡;}~¿~)\;'.•:·.·;f.~ ; 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

La ecuación obtenida para la rama de Construcción es: 

0.52 xs +0.48 I: y 

r (calculada) = 

V 1 = 3 v2 = : , ... -~ . 

r e critica ) = 

R **2 = .. o. 77 

La ecuación aqui descrita nos habla un paramentro que -

es muy importante teoricarnente, el primer termino nos habla de au--

mentar el endeudamiento a largo plazo, es decir, aumentar el finan-

ciamiento eHterno; el segundo termino habla de la inportancia que -

tiene el margen de utilidad bruta, es decir, de la eficiencia que -

deben tener los departamentos de Compras y producción ; El tercer -

termino se refiere a la rotación de inventarios pero del ejercicio 

proximo pasado, esto es realmente importante por que se refiere al-

enorme volumen de produción de las industrias de esta rama y si tu-

vieron remanentes fuertes deberan bajar el nivel de producción y de 

esta forma aumentar el costo relativo de la operacion; el cuarto 

termino es la constante. 

La CR**2> es de 77~ y esto nos explica el 77 ~ de la varia-

ción dela rentabilidad del capital contable. 

La CF> calculada fue de 20.3 con 3 y 17 grados de libertad 

y la CF> critica es de 5.18, con lo cual la ecuación es estadisti-

c:amnete.buena. 
'·-. 

: ,'. :. ' . . ,., ' ' ~ .. ,.·. '• ,, ;.:·; .. 
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RAMA : EDITORIALES 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

'::· 
LA VARIANZA ES . '.'.' 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

-·· .. •\..'• 

.. ~', /··:.-·.: J 

. 696'5 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 
. . .: '· ,· 

~ ..... " .. 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .0867 

LA VARIANZA ES .0089 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .0943 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1.0879 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 102.4433 

LA VARIANZA ES 1492.4000 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 38.6316 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3771 

ROTACIOH DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 2. 37.17 

LA VARIANZA ES 6.Slf01 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 2.5574 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 1.0783 

APALAHCAMIENTO 

LA MEDIANA ES . 1575 

LA VARIANZA ES .0246 

;" ., . .' . ' ' ~' "-: 
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LA DESVIACIOK ESTAKDAR ES .1567 

EL COEFICIEN~E DE VARIACION ES .9952 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 
·~: .. > ' 

LA DESVIACION ESTANDAR ES ,'34.3477 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .7096 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 18.7942 

LA VARIANZA ES 87.4944 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 9.3538 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .4977 

MARGEN DE UTILIDAD NETACY.) 

LA MEDIANA ES 13.6292 

LA VARIANZA ES 143.7359 

LA DESVIACIOK ESTANDAR ES 11.9890 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .8797 
.. 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 12.7217 

LA VARIANZA ES 317.3518 

LA DESVIACIOK ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1.4003 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

Ecuación obtenida para la rama de Editoriales es: 

- 2 O • 15 X 1 + 5 • O 2 K 4 + 2 6 ~ 2 5 ., X 5 · + 1 • 4 2 X 7 - 1 6 • 9 5 = y 
'',«' .. 

r ·.·e ca.1d~lad a.>:.c:,•·~Y68:/'o 1 ··· 
: • ,: .;;~ <_ .~- -,~::(<-· .·~::' .. _._;·~.~.>: ·.'::.~\-. :)::;.;>--<<;,;" . ,-

- ;'- - '. ' :, . :< ~'; . 

V 1 = ' 4 '.· .. " V 2 .?+<~./\s 
' . .:.< "'.;· ·:-/_ ... ;-:··~:_. 

·>~<<>:: '· •:,' 
F· C critica ') · - ·11. 39 

R **2 = 0.992 

La ecuación que aqui se presenta explica en que medida 

el activo circulante dana a las empresas editoriales del pais, pues 

el primer termino nos habla de la gran importancia que ha tenido --

este índice en el aumento de la rentabilidad del capital contable;-

El segundo termino habla de un aumento en la rotación de inventa---

rios; El tercer termino indica la importancia que tiene el finan---

ciarse a largo plazo con dinero ajeno, pero se hace incapie en el -

financiamiento a largo plazo; El cuarto elemento de la ecuación ha-

ce mención a alto costo de ventas, hay que bajarlo para que el mar-

gen de utilidad en operaciones aumente y asi aumente la rentabili--

dad del capital contable; El cuarto termino es solamente la cons---

tante dentro de la ecuación. 

La CR**2> que se obtuvo fue de 99.2~ es decir estos índices 

determinan en casi su totalidad la varianza de la rentabilidad del 

capital contable, en otras palabras esta ecuación es suceptible de 

extrapolaciones, dado el grado de exactitud ~ue maneja. 

La (F) calculada fue de 161.01 con 4 y 5 grados de liber-

' ·•: _,, .. · 
' . ,~· i~ .,t ... ' . ·:,.·. 
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tad con una CF) c~itica de 11.39 lo que dete~mina a la ecuación 

corno buena. 

... . 
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RAMA 1 ELECTRICA 

CIRCULANTE 

LA MEDIJ\NA ES 
·:-'-', 

' ¡ ~ ' ·. ' " . 

LA VARIANZA ES . . ' >o~"i.,9> 
• -'-', -·;~,.'i';r;/ 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 
.-,,,.-· 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .. . ;,':i'ss:~ · ..... ·,:·. 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES ··--~1321 

LA VARIANZA ES .0023 

LA DESVIACION ESTAKDAR ES .0475 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3593 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 80.2416 

LA VARIANZA ES 674.0344 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 25.9622 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3235 

ROTACIOK DE IKVEHTARIOS 

LA MEDIANA ES 2.8837 

LA VARIANZA ES .6851 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .8277 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2870 

APALAMCAMIENTO 

LA MEDIANA ES .2054 

LA VARIANZA ES .0252 

' ' ~ 
. ·,: ·l ,. •1.I, :; •.j'.t ... 

.··;·,,· , ,. ' . ' ,, '~... . 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA .ES 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

. ., "'', 

,',· 

.1588 

.7732 

,29.5675 

23 ;'4739 

4.8450 

• 1639 

19.8396 

184.9275 

13.5988 

.6854 

9.8421 

17.3768 

4. 16 85 

.lf235 

19.8271 

39.9792 

6.3229 

.3189 

..... 
'•, ,' .. 



.·,·.,, 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

Ecuación obtenida pax:a el ramo Eleotrico es: 

0.018 X8 - 11.:04 :1:6 + o._79 r8= ··Y 

r _· ~---~ ~:-~ 7. ui·á:ci a ) ·?v7_;:':·3 8§. ~Vó ... 
V 1 = \< g .. " ; ,; j\P~,~···: > 

'.:;' ',.,': 

F (. c~ltica ) = 5.35 

R **2 = 0.974 

La ecuación arriba descrita es reflejo de la inflación 

y el aumento de activosCinventario), de la rama en los ultimos años 

, el aumento de activos se refleja en el segundo termino de la·----

ecuacion; Los terminos primero,tercero y cuarto son solo el reflejo 

de la inflación, esta ecuación no implica ningun uso del indice fi-

nanciero pues no dice como funciona internamente la rama industrial 

es solo correlación matematica. La CR**2) que se obtuvo fue de .81 

y la CF) calculada fue de 18.05 con 2 Y 12 grados de libertad que -

dan uan CF> critica de 5.95, pero corno decia lineas arriba solo es 

una correlación maternatica sin ningun uso real. 

·· .. '· 

: .·. ·, .. • ~. . ·' •. ,.: ';~ .. i.. 
,·· ... ', 
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RAMA GRUPOS INDUSTRIALES 
' 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 1\\427 5 ' 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 
,_, ; '.'·;·:·~~'!.::··.-/ . ., . 

:·;.·3339; 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ' :l' 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .0996 

LA VARIANZA ES .0036 

LA DESVIACIOH ESTAKDAR ES .0603 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .6060 

PER~ODO PROMEDIO DE COBRAHZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 69.2083 

LA VARIANZA ES 255.8357 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 15.9949 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2311 

ROTACIOH DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 3.4219 

LA VARIANZA ES .6465 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES .80'10 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .2350 

APALAHCAMIEHTO 

LA MEDIANA ES .2962 

LA VlltIAKZA ES. .0150 
. •: .. '.'·· ·' ,· 



- 62 -

LA DESVIACION ESTANDAR ES .1226 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ~4139 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOK ES 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 14.5989 

LA VARIANZA ES 23.9012 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 4.8889 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3349 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 5.8433 

LA VARIANZA ES .9232 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .9609 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .1644 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 11.9550 

LA VARIANZA ES 15.4129 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 3.9259 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

No se obtuvo ecuación p~ra el ramo Grupos Industriales. 

tener ninguna ecuac:i.ón ,.logica que· al~cin.zara· a: d~terrnina:i: algun in~-

dice que fuera relevante como en otros grupos industriales, esto se 

debe a la dispersión dentro de un mismo grupo, en otras palabras 

la mayoria de los grupos tienen intereses en los diferentes secto--

de la economia y por esa razon no hay ninguna correlación entre los 

difentes grupos industriales del pais, amen de que estos grupos mu-

chas veces sacrifican alguno de sus ramos para que trabajen bien --

los demas Cvease Grupo Alfa-Fabricas de papel Titan>. 
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RAMA AUTOPARTES 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

ROTACION DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTAMDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIAC~OH ES 

APALANCAMIEMTO 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

·. ':. . '. '.~\·:.'.· ..... . ' • ';' •• : '.. 1 ~. -\ .... 

,;,( :7 ~ 8 7.i:;;:,,,, ; ' 

. 3787 

.2603 

.0620 

.2490 

.9564 

59.3143 

31.3032 

5.5949 

.0943 

.... 1400 

1.0133 

1.0066 

.2431 

. 1907 

.0070 

,, ·¡: 

· . . :1, •. <::· .. 
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LA DESVIACION ESTAMDAR ES ,0835 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ,l~381 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 
; i ••• ••• • •• • '· 

LA VARIANZA ES 54.2861 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 7.3679 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .3104 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 14.0738 

LA VARIANZA ES 17.8592 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 4.2260 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3003 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 6.9030 

LA VARIANZA ES 3.4525 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 1. 8581 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2692 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 19.1530 

LA VARIANZA ES 8.7706 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 2.9615 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multip~e. 

Ecuación obtenida pa:ra el .''.l:amo de Atitopartes es: 
t '; 1 ., '' ;:_:,·_ .' ¡•,: 

'-· :·:._ .. . _, ... ,· . i .'! ' ' 
' :·.:' -~<-:·;·-·-' :· ,:- .. : . '~:-··.}.' . . 

F (CALCULADA) = 

V 1 = 2 
:.:..,·. 

F C CRITICA ) = 5. 61 . 

R **2 = 0.47 

La ecuación que se obtuvo nos dice en el primer termino 

la importancia del financiamiento eKterno (aumento del apalanc•mi--

to), y el segundo termino nos habla de lo importante que es el mar-

gen de utilidad neta para efectos de la rentabilidad del capital --

contable, pe:ro estos dos terrninos no pueden de ninguna manera ser -

deterministicos en el aumento o disminución de la rentabilidad del-

Capital Contable. Esto se comprueba con la CR**2) que se obtuvo que 

fue de q1 Y. , es decir que menos de la mitad de la varianza de la -

rentabilidad queda explicada por estos dos factores, aunado a lo --

anterior la CF) calculada fue de 11.0 con 2 y 24 grados de libex--

tad , pero tiene una (F) critica de 5.61, estadisticamente pasa la 

ecuación, pero en vexdad solo dice que hay dos factores impo%tantes 

pexo no detexminantes paxa la rentabilidad. 

·, 

·, .· .· '; ... 
·;.'': 

'.-<:·. ':'.;::,' 
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t:i~l'~;'!'~~i~i .. 
:,.<:\\:,. :: 

•. 3354 

i.1ss1 

. 5895' 

.2'7'71 

• 0057 



.. ¡' 
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• 0757 

LA DESVIACION ESTJ\NDAR ES . 2733 

EL COEFICIENTE DE VJ\RIACION ES 

111\.RGEN DE UTILIDAD BRUTJl.(3) 

LJ\ MEDIANA ES 

LJ\ VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(~l ·.·17.5491 

LA l1EDIANA ES 76.2171 

LA VARIANZll ES s. 7 302 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .4975 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) s.4996 

LA MEDIANA ES 18.9279 

LA VARIANZA ES 4.3506 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 66.0891 

LA VARIANZA ES 8. 1295 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

. 5141 



Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

La ecuación obtenida para la rama Papelera es: 

0.73·X6 - 8.78 r1 + 5.77 r4 + 0.5 r6 - 29.8 = y 

F ( CA:tCútADA) => 31. 2 
.: ··./ ·:'.·',:.,,.~):. '.', ~- :·· . ' '.l ,\:{1~',.- ·.·: 

V 1 . '=,<···/4_'::;"~.~. ''..~:.· .•.• ~·· .•.. ::~;.···,,·2.>~i>:.::.:.1 .. 1 
' ,,::. '.::~-<·<.'.;·.··.~·~.::,.': .... _·;- - ~·· , 

'· .. ,,·.,:. 

r e .cNi:'.rrcA·.:·»"S~.:;;:,:s ;~·r 
-·, : ........ ,-,/.(~;" '. 

0.915 

·'t, 

La ecuación que se obtuvo para el ramo papelero nos di-

ce que este ramo tiene mucha inercia, es decir, lo que haya sucedí-

do en periodos anteriores afecta la rentabilidad del ejerc~cio ac--

tual, la ecuación habla de lo importante q~e es el margen de utili-

dad bruta, en otras palabras, el funcionamiento de los departamen--

tos de produción y ventas debe ser lo más acoplado posible para que 

haya una mejoria en la rentabilidad; El segundo termino nos habla -

de los efectos negativos que tiene el aumento de activos en el pe--

riodo anterior; El tercer elemento de la ecuación realza la impor--

tancia del aumento en la rotación de inventarios del periodo ante~-

rior; El cuarto elemento indica la +mportancia del acoplamiento de 

los departamentos de producción y ventas, ya que su indice atrazado 

tambien explica el comportamiento de la varianza de la rentabilidad 

del capital contable; El quinto elemento es la constante de la ----

ecuación. 

La CR**2> que se obtuvo fue de 91.6 ~ , lo que iridica que -

los elementos de la ecuación explican el 91 ~ de la varian~a de la 
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Rentabilidad del Capital Contable. 

La C F > calculada fue de 31. 2 con 4 ·y 11 g:c a dos de libe:ctad 

y tiene una C F) c:ci tic a de 5. 67, lo.' c{ü~':.detei:mina a la ecuación co-

mo estadisticamente· bueria. 

··:·· 

.. :.:·., \ .. ' 
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RAMA PETRO~UIMICA 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 1.3887. 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .· .. ·.· :. : .. fa·:~~\. : ' 
:: ·.· 

PRUEBA RAPIDA 
. ,. , 

. . '.. . . , .. 

LA MEDIANA ES >.t261 
:~ . \ .·' '·: .\ -,. ~ . ., ' .. 

LA VARIANZA ES . 0123 

LA DESVIAC!OH ESTAHDAR ES .1108 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .8750 

PERIODO PROMEDIO DE COBRAHZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 69.6769 

LA VARIANZA ES 255.9126 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 15.9973 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2296 

ROTACIOH DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 6.5820 

LA VARIANZA ES 15.0451 

LA DESVIACIOH ESTANDAR ES 3.8788 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES .5893 

lPALAHCAMIEHTO 

LA MEDIANA ES .3377 

LA VARIANZA ES .0091 
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LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES .0952 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .2819 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

,i.-._:. :· ' . 

LA MEDIANA ES 29·~6560 ... 

LA VARIANZA ES . 98.9233 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .9.9460 
, 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ¡.'. •. ,3354· •·; 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 19.2473 

LA VARIANZA ES 38.3401 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 6.1919 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3217 

MARGEN DE UTILIDAD NETAC7o) 

LA MEDIANA ES 8.0563 

LA VARIANZA ES 1.6555 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 1.2867 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES . 1597 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 14.6327 

LA VARIANZA ES lf2.9474 

LA DESVIACIOK ESTANDAR ES 6.5534 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES . ,, 47 9 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

La ecuación obtenida para el ramo de Petroquimica es 

O • 2 4 X3 . :T. ~ ~~;~~?: ;;)C 6 + O • 6 7 . :e 4 + 41..4 2 r 5. = y 
.\~· ' ' 

r e cAtdÚtirl~·{;,:~".':'.·':1 i)o":< ·. ··· 
.. :~.' . · .. ,' : ". ·,;, ;·.. t' >. • •• • .:: '" ' .,.. • ·: 

' - ·.; ·,. :.·.:.~:_>··~· .. ''¡ .>·:·,.~:· ,,,, 
'· ··, . ' . ~- .•:, " -· .' 

V 1 ' =' 3. ! < V2 .,::i; .. · 22< ·'/::; 
·:· ~ :' •' ~<.~/ --: .. <:< 

F C ·CRITICA< l· ~··· lf~:S2 .·:· 
, .. , . 

. R **2 ... o." 6 2 

En la ecuación de la rama Pet:coquimica se encuentran --

cosas muy inte:z:esantes por ejemplo~ El primer termino nos habla de 

una redución en el periodo de cobranza, es decir que la rama debe -

de disminuir el crédito que le da a sus compradores; el segundo ---

termino hace incapie en la union que debe existir ent:z:e el departa-

mento de producción y el de ventas; El cuarto elemento hace mención 

a lo beneficioso que fue el aumento de la :z:otación de inventarios -

en el periodo anterior y el quinto elemento de la ecuación realza -

lo bueno que fue el financiamiento del periodo anterior. Esta ecua-

indica una no tan debil inercia que tiene el ramo de petroquimica. 

La CR**2) que se obtuvo fue de 62 Y., esto quiere decir que 

los elementos de la ecuación solo explican el 62 ~ de la varianza -

de la rentabilidad el otro 38 ~ queda explicado por los Cn> eleme--

que se interrelacionan oon al rama petroquimica. Por otro lado la -

ineEcia propia del ramo eHplica alrrededor del 30 ~ la rentabilidad 

del Capital Contable. 

La CF> .calculada~ fue de 12 con una <F> axitica de ~.a2, v ~ 
'" 

, . ' f .'": i . , ·' - -;.:·. • ., '¡ . ,_', ·; •' ~" · ' • ~ (1 : • . '. '• :!• ¡" ;._;, •. , 1• ' • _ .: 

..... \ .. ·:-'.'· :·~·;,>:.~<· ·:~;:·.~--.id.U ,_.-;:, .. ~··, ,-;':·-·,;:, :.:::·:- >:._,_,:~·-.(1: \;_,_·r-1~--;.1'"v-~.:.'\: .... ., 

,· ... - . 

.. J ... • -~i: --~·;/ :·v_:j¿·::.~\::,~;;,i::;S,> ~- ~- :.·(:;:,::;. ): ~ ~.:.<'.~~;'. :\ .. \~ ,~, .. ~: .. ,_ ~ ·,<1· ~\ .. ~:.~;·/~~~j;i·:~;::,/~~~ :: ·:·::::. -:/.~-~;1 \;-~:-:··:_: 
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con 3 y 22 gxados de libextad. Lo que da pox buena la ecuación. 

' ~· . . 

·.;"· 

: ~. ' . 

• 

............ 
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RAMA : 2UIMICA 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

' -.: ~ 
··'' 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

ROTACIOM DE INVENTARIOS ' 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

APALAHCAMIEKTO 

·LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

1 .. 8056 

. . . . :,.···-~.·' -.. · .... 
' - · . .',· · .. 

'.', ·. 

.. 1772 

.0105 

.102lf 

.5776 

61.J. 914r¡ 

163.0051 

12.7673 

.1967 

5.7744 

3.4614 

1.8605 

.3222 

.0667 

.0078 

·,'· ..... _·. 
::,·".:·'. .. ·'·•.";.' :·,· 

. r·' ;'., ,· .' 

· . .iy . ,,. ., :'i ' . ;.-. , ~!. :;~:,J · ..Í:.: / ·';·;. .·:.' ·: ·; _ · . . ~r . ::'c~>..:i ,: f.;:, :~·.<1:,; .• :;" ;?<;: . " ,,.. ~"- · · -- '.'.._,.~·; ·t/<;_~/.1 ~ .. '. ·-~-~ 

·:: 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES .0880 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1.3207 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(?.) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 
' '·., 

. . : ' '. '. ~ 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 19.7691J 

LA VARIANZA ES 1.5306 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 1.2372 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .0626 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 11.1517 

LA VARIANZA ES 12.1986 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 3.4927 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3132 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 27.6567 

LA VARIANZA ES 93.271J2 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 9.6579 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .31J92 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

No se obtuvo 'ouación pép::a' el ramo 2uimico . 

. _._· .. ,' 

En e·l Ramo .e~I'~í~o, n~ se encontro ,en' los datos que se 

manejaron, ninguna correlación importante entre los indices finan--

cieros, en otra~ palabras la explicación de la varianza de la Ren--

tabilidad del Capital Contable no se sujeta al estudio de unos ----

cuantos índices como los aqui analisados, la respuesta a esta inte-

rrogante implica un estudio más amplio y más profundo, ya que puede 

presentarse un manejo distorsionado de la información al presentar 

los balances de cada una de las firmas del ramo. el resultado de---

muestra que no se puede confiar en los índices obtenidos de esta --

información. 

. 
·.~ .. ' 
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RAMA SERVICIOS 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES l.1306 

LA VARIANZA ES • 27 56. 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .5250 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .3656 

LA VARIANZA ES .0207 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .1439 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3935 

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 66.2289 

LA VARIANZA ES 42.9801 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 6.5559 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .0990 

ROTACIOH DE INVENTARIOS 

LA MEDIANA ES 3.3917 

LA VARIANZA ES 31f.3069 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 5.8572 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 1. 7269 

APALAKCAMIENTO 

LA MEDIANA ES .4800 

LA VARIANZA ES • 0.255 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VA~IACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES 

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOM ES 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(%) 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

RENTABILIDAD DE CAPITAL CONTABLE 

LA MEDIANA ES 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES 

.1596 

.3326 

.·· .. :6.5956. 

. i3·0\·1085 

'11.4065 

1.7294 

20.6761 

319.5181 

17.8751 

.8645 

9.5911 

29.4047 

5.4226 

.5654 

15.279lf 

6lf .3979 

8.0248 

.5252 

: ....... , .... ¡ .·. 
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Resultados de la aplicación del Paqu~te de Regresión Multiple. 

es : 

F (CALCULADA) = 2 ~:;~~2 ~ ... ·. 
t ·:'· 

V.1 = 2 V2 = 12.· 

F C CRITICA ) = 6.93 

. R **2 = 0.771 

Esta ecuación indica en primer termino lo benefico que 

es para la rama de .servicios el aumento de la rotación de sus in---

tarios, el segundo termino expresa con claridad lo importante que -

es para la rama el financiarse en forma eHterna sus operaciones, el 

tercer y ultimo termino nos dice la importancia de la administra---

tración e impulso dentro de esta rama. Esta rama no presenta como 

las anteriores elementos de inercia, es sabido que es una rama pro-

ductora de divisas amen que en su mayoxia (gobierno y privado) es 

rentable. 

La CR**2) que se obtuvo fue de 77 ~. es decir estos indices 

explican el 77 Y. de la varianza del capital contable, pero no dice 

que sean,determinantes. 

La CF> que se obtuvo fue de 20.29 con 2 y 12 grado~ de li-

bextad v una CF) aritioa de 6.93 que da po% buena la ecuación. 

. . ,·/ .. ·~' ·• 

. ' . ~ 
'····.'.: .. '· ;(· 

.-. 



- 81 -

RAMA 1 SIDERURGICA 

CIRCULANTE 

LA MEDIANA ES t.: ·r1. ~,~~; .. 
-:,r 

LA VARIANZA ES 

LA DESVIACION ESTANDAR ES ;~~;~:;;,': .. · .. 
EL COEFICIENTE DE VARIACION ES ·.·.· .·17;;2<'• 

• ":; > 

PRUEBA RAPIDA 

LA MEDIANA ES .0892 

LA VARIANZA ES .0011 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .0328 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3674 

PERIODO PROMEDIO DE COBRAMZACDIAS) 

LA MEDIANA ES 109.2216 

LA VARIANZA ES 1961.2900 

LA DESVIACIOK ESTAMDAR ES 44. 2864 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .4055 

ROTACIOM DE IMVENTiRIOS 

LA MEDIANA ES 2.4848 

LA VARIANZA ES . 8032 

LA DESVIACION ESTANDAR ES .8962 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3607 

APALAHCAMIEKTO 

LA MEDIANA ES • 3332 

. LA VARIANZA ES .0110 

' ~l 
··'· ·,•,-,;·.)·; 
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LA DESVIACION ESTANDAR ES • 1048 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES . 3146 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA(?.) 

LA MEDIANA ES 2lL8101 

LA VARIANZA ES 23.0469 
./: 

LA DESVIACIOH ESTAHDAR ES 4.8007 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .1935 

MARGEN DE UTILIDAD EH OPERACIONESCn> 

LA 'MEDIANA ES 13.0826 

LA VARIANZA ES 18.9526 

.LA DESVIACIOK ESTANDAR ES 4.3535 

EL COEFICIENTE DE VARIACIOH ES .3328 

MARGEN DE UTILIDAD NETA(?.~ 

LA MEDIANA ES 4.9982 

LA VARIANZA ES 3.6373 

LA DESVIACION ESTAHDAR ES 1. 9072 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .3816 

RENTABILIDAD DE CAPIT~L CONTABLE 

LA MEDIANA ES 9.6621 

LA VARIANZA ES 47.3291 

LA DESVIACION ESTAMDAR ES 6.8796 

EL COEFICIENTE DE VARIACION ES .7120 

',' .:· .. ,,. ,·, ''•·.\ 
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Resultados de la aplicación del Paquete de Regresión Multiple. 

La ecuación obtenida para la rama de Sideruxgia es : 

0.0266 X3 +q.59 X4 +0.58 X6 +1q~21 x5 +0.36 x7 -20.5 = y 

F (CALCULADA) = 

V1 = 5 V2 = 

F ( CRITICA ) = 
,.,.-:-

R **2 = 0~55 

Esta ecuación de la Rama de Siderurgia nos representa -

claramente en el primer termino lo importante de la rotación de in-

ventarios para esta rama, si bien , el segundo termino aboga por --

una mejoria dentro de de administración Y. ventas, el texcex termino 

nos vuelve a indicar que un buen financiamiento externo ayuda a la 

mejoria de la rentabilidad, el cuarto termino nos representa en 

conjunto con el tercero la iner~ia que hay en esta rama pues nos --

dice que una mejoría en las compras del ciclo pasado nos lleva al -

aumento de la rentabilidad. 

La CR**> que se obtuvo fue de 557., es decir esta ecuación -

no ayuda en mucho a conocer el funcionamiento de la rama, es prueba 

de la ineficacia de los indices financieros pa%a conoce~ el funcio-

namiento de una xama en especifico. 

La CF) calculada es de 7.57 con 5 y 31 g%ados de libe~tad y 

con una CF) critica de 3.78, esto significa una apxobación a la ---

cuación obtenida. 
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6. - e ,O H e L u s I o H E s 

En la int~oducción se planteo el objetivo de determinar 

la CONFIABILIDAD de lo~ llamados INDICES FINANCIEROS, ya que es una 

de las he~ramiintas para conocer y analizar el funcionamiento de la 

industria, dentro del segundo capitulo se presentan los índices más 

importantes a juicio de la bolsa Mexicana de Valores, ya que esta -

trabaja con ellos para realizar sus analisis. 

Los resultados de la aplicación del modelo propuesto son 

de dos tipos: primero son los resultados de las pruebas estadisti--

cas que pretenden encontrar indices estandarizados y normalizados -

para usarlos como elementos base para un analisis comparativo~ el -

segundo tipo de resultados son de un paquete de Regresión Multiple 

el cual nos determina los índices más importantes para cada rama --

industi:ial. 

De los result~dos de la prueba estadistica se concluye 

lo siguiente: 

1.- No es posible obtener un indice base estandarizado y nor-

malizado para analisis comparativo. 

Cya que en la mayoria de las pruebas se obtuvo un coefi----

ciente de variación alto.) 

2.- Algunos de los indices promedio de algunas ramas indus---

triales, se pueden utilizar pai:a conocer que dii:ección lleva la 

,·. ¡,', 

· .. ;,'i::1·:~_:-'<:•.ór·.:;~, ·.;:~y~;.'·:;~.:~};(.),>-> >1',;:· 1>:,-.-,;·_,, ',. 
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x:ama industx:ial, y esto es a tx:aves del analisis del coeficiente de 

vax:iación, si es x:educido el coeficiente de vax:iación nos indica 

que es pequefia la difex:encia entx:e cada ~na de las rnuestx:as y esto 
·.· 

el coeficiente de vax:iación es muy. g~ande nos habla de uria:;d'i.spex:--

sión en la muestx:a y a su vez indica que no hay un can6n p•x:a •se~ 

índice dentx:o de la x:ama industx:ial que de estudie. 

La conclusión final de esta parte es: HO es posible encon-

tx:ax: un indice hase o estandax:. Solo se puede contar con un x:ango -

de variación que nos indique la unifox:midad o dispex:sión da cada --

indice. 

Esto significa que no es posible determinar como bueno o -

malo un x:esultado o simplemente como eHt~año solo pox: el hecho de -

sex: difex:ente del promedio. Pax:a ello se debe x:ealizar un analisis 

más minucioso que explique el pox: que del valor de cada indice y --

solo asi sacax: conclusiones. 

De los x:esultados de la regresión multiple aplicada a cada 

uno de las x:amas industx:iales dio x:espuestas bastante intex:esantes, 

que de alguna fox:ma compx:ueban de nueva cuenta lo poco confiables -

que .son los indices financiex:os; en seguida enumexaxe los xesulta--

dos: 

1.- El indice más impoxtante segun las 1Z ecuaciones obteni--

das es el de Rotación de inventaxios. 

2.- El indice menos impox:tante es el Indice acido o pxueba 

:tapida. 

'. - _¡ .,·· -
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3.- El indice con más inezcia es el Indice Circulante. 

4.- Los indices financieros son importantes por la cantidad -

de información que manejan, y por que nos indican como se ericuentra 

en un momento dado diertos dep~;t~mentos, es decir nos muestra una 

fotagrafia de el co1nportamiento de algun departamento, pero no nos 

habla del tipo de decisioties y el·por que de ellas, ademas no toman 

en cuenta gran cantidad de factores importantes para el desazrollo, 

como el medio ambiente o el crecimiento del mercado 

5.- Dentro de las ecuaciones se da un parametro que mide la -

correlación entre la ecuación y la variable dependiente, la CR**2) 

es este parametro, en algunas ecuaciones fue muy alto el resultado 

pero en otras Cla mayoria), fue bastante bajo y esto quiere decir -

que los elementos que integran la ecuación poco pueden explicar la 

rentabilidad del Capital contable. 

6.- Es necesario aclarar que la mayoria de las ecuaciones 

fueron forzadas a un resultado logico, pues en los primeros inten-

tos se les tuvo que eliminar algun indice, ya que no ezan reales 

los resultados; algunas veces esto incremento la CR**2) y la CF> 

pero en otras decrecieron, y esto nos da la pauta para concluir que 

los datos son manejados para presentar situaciones diferentes a las 

reales v pox lo tanto no son confiables. 

En xesumen, los indices financiexos son poco confiables 

y esto se ha demostxado a t~aves de este estudio, pues no se puede

encontxar un indice que sea estable o cuando menos poco vaxiable. -

Pox otxo lado las ecuaciones nos hablan de lo poco que se puede ex-

. / ,,~ '•., · ..... 
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plicar la rentabilidad del capital contable a traves de un estudio 

de los índices financieros. 

Los índices financieros sirven para medir más no para -

determinar el funcionamiento de las diferentes areas de una indus-

trias y digo que no sirven para determinar por que el determinar 

se basa en criterios y politicas y estas son diferentes en cada di

rigente y en cada empresa, de ahi que no haya ningun índice base. 

por otro lado la baja confiabilidad que poseen los hace realmente -

poco utiles para la toma de decisiones. 

Los índices financieros tienen una varianza natural que no 

no puede ser eHplicada con un razonamiento puramente matematico, ya 

que se debe al cumplimiento de ciertas politicas en cada una da las 

empresas: por ejmplo, en la compra de materiales estrategicos las -

compras se hacen cuando haya y por la cantidad más grande posible -

si esto nos asegura una producción continua. Otro ejemplo es quien 

compra la mayor parte de la producción y si la venta de esta esta-

asegurara. 

Entre las situaciones que los indices financieros no pueden 

eKplicar se encuentran las caracteristicas estructurales de una em

presa, no es posible identificar a traves de los indices si es par

te o no de un grupo, si es una empresa de apoyo o es una controla-

dora, tampoco pueden e~plicax o definix si una empxe~a tiene futuEo 

dentxo del mercado en el aual se desarrolla. 
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Los indices fiancieros no pueden medir: 

1.- La capacidad de una empresa. 

2.- La situación del mercado. 

3.- Las estrategias de crecimiento y desarrollo. 

4.~ Las características individuales de cada empresa. 

5.- La solidez de una empresa 

En conclusión final los Indices Financieros son de poca-

confiabilidad y los analisis basados en su estudio son pobres y de 

casi nula utilidad, por lo anterior las acciones tomadas en base a 

estos estudios son equivocadas. Se recomienda para un analisis to--

mar no solo los índices financieros, deberá tomarse también el his-

torial de la compañia y el futuro de la misma dentro del mercado y 

el analisis debera concluir en base a las políticas y caracteristi-

ticas propias da cada empresa, el medio en que se desarrolla asi--

como las politicas del estado para la zama industrial de que se ---

tr:ate. 

:. ,,, 
.. ,.,. ', .. ,, .. ,:,. 

···1,'' 
'I 

'·,}.· .. : 
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7 APEMDICE 

'•'"' ,,,,, 

En este apendice se enou~ntr~ la Írii~~k~~Í6~ 1~nanoiera 
, o/~,-:: .. ;: __ ;·./ ;'._· .. ,·.~·: ..._.-. < .-. );--:':;~.-::·:.;_::;e:·: ,.e_. 

de todas las empmas que sixv1.;f.~17;+~~j~;i·,~:t;~i~~~:•;., . 
;< :;'. .~_·.,;.;,~": ::::~:~~:;'. ~:»:~·:.::"_·.:._ .. : -'::T·.;- : .• ~ :.::- ..... ~~ .. ·:,:.- ·: , . 

Las columnas son los· años\fy l,os.::,iell;'~iones 'i<>A· cÍ'ife':i~n--
•• • ¡' 

tes índices financieros 

I - CIRCULANTE. 

II - PRUEBA RAPIDA. 

III - PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA CDIAS). 

IV ROTACION DE INVENTARIOS. 

V - APALAHCAMIENTO. 

VI - MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (%). 

VII MARGEN DE UTILIDAD EH OPERACIONES (~). 

VIII - MARGEN DE UTILIDAD NETA(%). 

IX - RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE C?.)~ 

'' 
'' 



AÑO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

AÑO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

. .J. .. · 

AURRERA 

1976 

.820 

' • o 20. 

5.560 

' - 90 .:.. ' 

1977 

' .• ;800' 

. . . . . . . 

. o 1 o 

26.200 

.460 

4.200 

29.980 

1978 

.,· ... 1 • oio 

. 300 

25.830 

7.710 

4.460 

21.110 

PARIS LONDRES S.A. 

1976 1977 1978 

1.560 1.360 1. 590 

.060 .050 . 11 o 

40.750 !.J8. 360 !.J9. 980 

5.500 5.040 5. 100 

.240 .230 . 180 

35.850 37.610 37.350 

12.690 14.180 13.390 

!.J. 290 4.930 5. 160 

14;200 15.000 16.090 

1979 1980 1981 

1)070 

2 6 . 1 0,0 ·27.350 

8.200 8.390 

5.350 5.560 

21.000 20.140 

1979 1980 1981 

1.980 1. 820 1.310 

.260 .130 . 130 

76.090 91.090 105. 120 

8.060 3.690 4.770 

. 180 . 190 . 190 

25.830 23.910 

11. 880 15.610 14.700 

6. 100 7. 120 7.430 

11.670 1!.J.350 14.120 

. . : . 
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EL PALACIO DE HIERRO S.A. 

AitO 1976 1977 1978 - 1979 1980 1981 ·¡.: 

-. 
\"' .. ___ /: •.'· 

I 1 . 9 9 o 3 .. 31.,0.· ~\_X: 
... 

2;860 .. ,i: . ";''!'·.-· ···,,e·.--.: . 
. · ~· ·' .:·' . 

... 

···.·2~,o.·· ... II ,'620 .190 
/· .. '.~··:· 

.. : ~ ~<- '.~ . . • 

III 103.030; 
.. 

f 12 ;9'8o • 121.'690 118.330 130. sso··.•···· 141.920 

IV 4.970 4.-360·· 5.250 4.650 4.830 3.470 

V .310 .280 .400 .370 .250 .400 

VI 36.350 38.440 36.410 36.280 38. 180 37.420 

VII 1 1 . 160 14. 110 12.750 15.970 18.720 15.250 

VIII 6. 190 6.690 5.560 8.280 9.960 8.090 

XI 18.540 19.620 17.790 25.220 11 .. 550 16.580 

SALINAS Y ROCHA S.A. 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 2.390 1.610 1. 790 2.360 2.420 2.450 

II . 130 .130 .300 .100 . 21.JO .060 

III 204 .. 210 198.730 179.050 155.980 149.810 163.850 

IV 4. 180 3.690 3.880 3.470 3.580 3.470 

V .320 .390 .260 .240 .330 .300 

VI 53.750 54.200 51.250 51.300 51.230 51.350 

VII 19.440 22.900 23.170 23.010 23.910 23.670 

VIII 3.510 6. 11 o 9.300 8.910 7.460 9.860 

XI 10.370 25.630 30.960 28.200 25.400 33.030 
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SAHBORN HERMANOS S.A. 

Uto 1976 1977 1.978 1979_ 1980 1981 
•'• ., 

I 1. 780 1 .. 29(). .· 1. o 9.0 1.200 . . 1. 130 

. 600 .. .sso ' .390 II .360 .580 

III 8.940 9. 1 o o 7.880 ·8. 700 

IV 7.290 6.630 8. f:70 5.500 

V .040 .070 . 140 . 17 o . 150 

VI 46.830 47.900 49.670 48.340 50.360 

VII 14. 400 10.640 12.280 14.360 16.410 

VIII 7.030 3.730 6.320 6.930 8.720 

XI 32.900 22.640 40.860 43.550 39.630 

INDUSTRIAS PU RIMA 

Uf o 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.820 1 • 330 1. 290 1.200 1. 470 1. 330 

II .040 .020 .040 .030 .070 .040 

III 12.090 11.760 5.370 9.470 8.050 

IV 5.740 3.980 5.280 3.490 3.300 

V .130 . 150 .040 .260 .330 

VI 9.370 9.060 10.560 1lL410 16.560 18.140 

VII 5.810 5 h450' 5.090 6.600 8.130 9.490 

VIII 1. 500 2. 180 2.790 3.400 4.330 3.630 

XI 11.320 17.450 22.930 28.470 33.200 
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EMPRESAS LA MODERNA 

AÑO 1976 1977 1978 1979 . 1980 1981 
.. ... 

.. 

2,;·5'10··.·· I 1.150 3.480 
. . 

. · '3,720·· 1 . 8.1 o 1 . 61 o 
,, ·,-., ·'. 

. ;.»:,:;· 

::~:·.:.! <:;' 
II · .. 160 . 1 o o ·~ 1 o o. . 180 . 160 

'.- ·. . .. . .. 

III 3.720 4.210 4.710 6. 180 6.270 2.800 

IV 3.780 4. 100 3.800 3.950 4.090 

V .020 .230 .150 .080 .060 .040 

VI 12.210 10.850 9.220 

VII 6.830 6. 130 6.320 5. 180 3.710 

VIII 3.740 1. 720 2.760 2.780 3.620 1. 870 

XI 39.070 6.490 10.240 7.770 8.440 6.430 

MRTELL DE MEXICO 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 3.360 3.650 2.490 2.380 1.840 

II ., 380 .190 .070 .050 .060 

III 107.720 49.520 73.220 77.220 78.840 

IV 5. 130 1.420 . 9 30 1.150 

V .140 . 150 .150 .020 . o 1 o 

·VI 48.820 56.610 50.090 56.650 51.190 

VII 27.560 36.770 30.320 28.540 19.260 

VIII 11.810 11.640 12.810 11.800 10.820 

XI 10.640 23.660 28.570 20.150 11 . 450 
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CERVECERIA MOCTEZUMA 

ARO 1976 197.7 1978 

I 1.340 1. 41 o 1. 150 

II 

III 47.330 

IV 3. 11 o 

V .. 530 .460 .. 220 

VI 53.390 59.130 60.010 

VII 7_, o 20 12.140 12.300 

VIII 2.590 5.340 5.480 

XI 9.780 20.220 9.460 

TABACALERA MEXICANA 

ARO 1976 1977 1978 

I 1.800 1. 50 o 1.220 

II . 11 o . 150 .040 

III 1 . 6 9 o 1.880 2.330 

IV 1. 650 Z.090 2. 160 

V .370 .300 . 100 

VI 18.610 14.960 16. 130 

VII 12.000 7.700 8.230 

VIII 1.870 .740 1.720 

XI 5.490 2.510 6.020 

1979 

.t. 060. 

.170 

60.880 

15.350 

6.910 

11. o 40 

1979 

1. 820 

. 08.0 

2.630 

2.510 

.230 

16. 460· 

8.2lf0 

1. 520 

4.930. 

1981 

.850 

1.680 

.230 .250 

64.050 55.120 

15.310 12.100 

6. 18.0 3.350 

11.8fJ0 5.840 

1980 1981 

1. 820 

.260 

5.570 

2.840 

.zoo 

15.420 

6.760 

.660 

2.010 
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GRUPO BIMBO 

AÑO 1976 . 1977 1978· 1979 .. 1980 1981 

I 

II 

III 

IV '9,<:95()·'. 9.530 14.120 

V . 160 . 110 . 11 o .070 

VI 43.760 42.950 43.540 45.710 48.050 

VII 4.390 1. 400 7.260 17.240 

VIII 1 . 9 30 .310 2.930 4.090 6.240 

XI 6.560 .890 7.590 12.040 17.240 

BACARDI 'i COMPAÑIA 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1 . 9 9 o 2.610 2.440 3.590 2.370 2.430 

II . 120 . 12 o .290 .220 .130 

III 123.460 50.340 40.670 75.000 

IV 2.920 2.290 1.460 1. 61 o 

V .080 .040 .030 

VI 50.600 51.300 55.750 

VII 19.110 20.560 22.810 

VIII 7.090 9.000 10.240 8.650 7.960 8.480 

XI 12.970 15.270 20.450 18.800 19.590 



- 96 -

CENTRAL DE MALTA 

AÑO 1976 1977 1.978 ' 19 7 9 '. ' ' •· .1 9 8 o 1981 

I 1.180 

II .050 ' 

III 93.730 

:~:.·::' ·i . ,'t; ·' •. 

.. ,· -: _· 1·:: .... ~-- 2~·9·:··oy~ r '. ·:.'.-1._)._:1.~~jf. 
, .. . . .. . ; .. cX}>::A :, .: . . <::. "' . 

/o3·o.) ... ·· i 040.~~::;:,;· :.: •• 0:'040" 
•' • ,: • ·.",:·.:·.:;\< <·:'-:<.~·· ~ ", , .e:·.:•' 

ss OÓo;J>:(. 73 .. 95o . 
::f/."·:·'. .. '· ,·-., ,' 

.. 030 

IV 1 . 42 o 2.030 '2; 130 1.320 1.360 

V . 150 .010 .020 . o 1 o ~o 1 o 

v:r 29.880 34·. 020' 30.000 29.230 39.710 

VII 25.740 29.640 27.300 26.980 37.910 

VIII 14.500 10.570 9.450 9.840 8.010 11.190 

XI fJ0.500 25.310· 7. 150 8. 170 6.850 

REYNOLDS ALUMINIO 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1 • 2 6 o 1.980 2.200 1 . 61 o 1.520 

II .030 . 1 1 o .130 .090 .030 

III 84.570 81.940 86.480 77.180 87.960 

J:V 2.410 2.fl60 2.870 2.360 2.200 

V .310 .280 .340 .250 .150 .150 

VI 23.490 27.360 20.480 25.810 30.720 

VII 12.700 17.190 10.800 15.800 21.340 

VIII 4. 130 2. 180 2.230 5.220 7.470 

XI 12.380 3.410 4.440 12. 250 19.250 



AÑO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

AÑO 

:e 

:CI 

:c:c:c 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 
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ALUMINIO S.A. DE C.V. 

1976 

3.210 

;74·0 . 

87.740 

3., 37 o 

. o 1 o 

27.950 

25.280 

14.190 

24.750 

GRUPO 

1976 

1.420 

.030 

94.660 

2.420 

.540 

24.300 

13·.940 

3.590 

11.600 

1977 

.3.190' 

,'' 1978 

:: 3'; 33~'\ 
-·,., ',·. -

'. .:.,.1·, ._.,,._:. 

1979 

. ,·· -

3.480 · .. -,,_ 

. '·:·· :.:·:_:-, ::>'·.' .. ; ¡.-·.1· 

49 ·~··930··.·.·;·;)r(~f~'.~'.?510· .•. : .... · ... ;,•5 ~6'~:~:.:v::?Hr 
-~- ... ·,~·.·;_~·'·.;·:_>c.:.:_;, ·;- .. -.: " , -',,"' ~··. ~ ' . . 

¡.'.· ' . \ 

4. 9 70. é.' ; V 6\ 2 g o>· 

.010 . o 1 o .010 

21.170 23.440 24.720 

19.340 21. 400 22.770 

11.410 14.600 12.400 

26.370 25.200 27.500 

IND. CA MESA 

1977 1978 1979 

1 . 170 1. 760 1. 81 o 

.oso . 180 . 1 o o 

82.230 78.830 75.090 

2.900 2.290 2.520 

.430 .120 .230 

23.280 31. 040 11.060 

12.500 18.060 20.640 

3.200 ?.340 9.080 

13.450 12.240 17.040 

1980 1981 

.3.o.8o·· 
"_· :· ~-' . -. 

5.000 

. o 1 o . o 1 o 

24.000 

29.000 

10.000 

20.000 

1980 1981 

1.800 

.070 

70.000 

1.870 

.200 

31.040 

19.960 

7.050 

13.130 
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INDUSTRIAS H-24 S.A. 

AÑO 1976 1977 1978. 

I 1 • 42 o 

II 
. . ... - ' .· 

III · · 6 2. 9 fo 

IV , 4.920 

V .030 

VI 42.720 

VII 17.960 

VIII 7.770 

XI 20.780 

2UIMICA HOOKER 

Uio 1976 1977 ~978 

I . 1 . 71 o 2.000 1.700 

II . 19 o .620 . 12 o 

III 64.000 34.000 45.000 

IV 9.500 10.800 5.900 

V . o 1 o .010 .020 

VI 22.570 24.570 24.080 

VII 17.810 20.790 19.970 

VIII 9. 11 o 10.080 9.990 

XI 43.140 45.390 38.620 

,., .. 

1979 

70.74Ó' 

4.240 

. o 1 o 

44.910 

18.250 

8. 120 

29.000 

1979 

1.670 

. 21 o 

47.000 

5.720 

.020 

22.450 

17.290 

8.760 

31.470 

1980 

·", 

:1~.92Q. 
.· ,•:. ·. ;'.!', 

'.·-· .. ,.,; .. ,:·· 
. I· l.··.,. 

3. 19 o 

. o 1 o 

47.240 

22.800 

11.020 

24.250 

1980 

2.1130 

.430 

49.000 

5.300 

.020 

22.240 

17.840 

8.780 

28.960 

•:¡ 
:.\·< 
..... : ... ,: , ··~ 

19s'1 

. 2.210 

.240 

.030 

116.430 

23.210 

10.710 

1981 



A}{O 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

AÑO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

- 99 -

2UIMICA PENWALT 

1976 1978.·. 1979 ... 1981 
,-.--,·e 

.. ·• . 

1 . 67 o 

1977 

2.240 

'~ ! . ' . ' 

'. ·.·., [:;.2j> • ·. 
"{j!~6'.Ó.i .. {.':22'ór ·· 2.000 
. ·• - '.f.:: ~· . ¿ :~~'. .'>.' -: ' 

' • 07 o .:. 
.;-·.· 

83. 66.0 

. • 19_0·<.> · · · ··, >~:r~ ?}(\\ >·:::·2· e,:·º· / · 
- '¡ :, :. ·:;_·: ' : 1 ~-, :: : ... . • ·~: ': .•. ' ; ••.. . ': 

. 74'.4'60"': 72. 300 

. 14 o 

66.700 

4. 140 4.340 4. si.Jo 9.260 5.800 

• 16 o .090 .250 .220 . 130 .360 

35.800 38.000 35. o o o 38.000 37.000 32.700 

18.310 21.890 22.620 19.900 25.290 19.450 

10.220 11.75_0 10.420 7.910 40.560 12.290 

16.490 21.340 25.270 16.450 23.000 

MEXICANA DE AVIACION 

1976 1977 1978 1979 1980 1981 

.900 .970 .880 .860 .800 

.320 .300 .220 . 11 o . 180 

58.870 66.800 77.970 105.950 53.400 

. o 1 o .010 . o 1 o . o 1 o . o 1 o . o 1 o 

. 730 .650 .620 .650 .600 

.010 . o 1 o .010 . o 1 o . o 1 o .010 

8.250 11.340 19.430 8.440 12.600 

2.440 4.290 5.070 3.120 5.420 

15.010 29.710 27.410 15.910 24.940 



) ,·' . 
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TELEFONOS DE MEXICO 

1976 1977 1978 .· 197.9 .... . 19.80 1981 

I .870 

II .340 

III 62.000 .58.000 

IV 9.870 9.550 10.940.· · ••• , ·, ... -150 

V .410 .440 ..... ··• . 430 .420 .320 

VI .010 .. o 1 o . o 1 o . 0.1 o . o 1 o 

VII 39.310 42.650 41.890 

VIII 14.740 13.210 13.480 14.830 16.260 

XI 4.870 5.730 6.720 3. 170 6.700 

TRANSPORTACIOK MARITIMA 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.940 1. 47 o 1.490 1.360 2.200 

II .340 .800 .410 .670 .580 

III 52.630 68.000 68.000 95.000 82.000 

:rv . o 1 o .010 . o 1 o . o 1 o .010 . o 1 o 

V .270 .270 .400 .520 .500 

VI 14.300 18.000 26.000 21.000 25.000 

VIJ: 7.690 12.470 10.600 7.710 10.000 

VIII 12.090 8.ll20 9.000 12.000 9.000 

XI 14.490 15.000 18.000 24.000 24.000 



Af:iO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

XI 

AÑO 

I 

II 

III 

IV 

V 

VI 

VII 

VIII 

:XI 

- 1o1 -

KELSEY HAYES DE MEX. 

1976 1977 1978 1979 1980 
.,., '.·. 

1.970, 1.440. 1 ,• 4, ~;·~· i ; • 1 •. ~\~,:~ii.Jf.: './,•~ f. 34 o 
',:·.-.·r~:·'.t~:. <. -! .. • , "· , ·_·',:.·.·;.', 

,'· 

·,_" ' ..... " 

.130; ,,: :•,' .·010. ,, __ · .. ··:• , . --

5 3 .. ~~'<>·{):.:··:;~,·6.1: ... dó::JF>·· 
s .·o'ób~/:·<~.:~;· :~{J:.¡'~:~.y.···. 

-·-·,•,• 

.150 . 130 

17.lJSO 20.070 

10.190 11.110 

5.830 5.020 

21. 050 19.720 

5.860 

.oso 

23.450 

15.080 

9.050 

24.110 

HU LERA EL CENTENARIO 

1976 1977 1978 

2.200 3.590 5.240 

.260 .390 1. 760 

67.660 56.790 59.440 

4.960 4.800 5.810 

.060 .070 .070 

30.290 28.510 31.780 

17.520 15.200 16.610 

6.750 7.530 8.520 

18.050 20.230 19.660 

,······.·o~:,o3)'..·.~·,::: >ºso·• ...... ,· ' 

.030 .090 

20.860 15.240 

10.800 5.980 

7.980 

18.620 4.310 

1979 1980 

2.800 2. 120 

.780 . 31 o 

49.300 60.910 

7.270 5.700 

.080 .280 

32.250 32.050 

17.670 17.610 

10.050 7.840 

23.710 19.130 

1981 

1981 

1.640 

3.800 

.200 

30.570 

16.580 

6.220 

10.820 



HU LERA 

ARO 1976 

I 2.290 

II 

III 52.810 

IV 

V .280 

VI 29.540 

VII 13.620 

VIII 3.730 

XI 8.800 

SPICER 

AÑO 1976 

I 1.260 

II .060 

III 64.310 

IV 3.450 

V .260 

VI 20.420 

VII 15.030 

VIII 8.600 

XI 23.lJSO 

---- .. -·-~-- -;-.-,-- . 
. , '·' ·'. 
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EUZl<ADI 

1977 1978 

2 ,7.3'0· 2.870· 
'. 

.250 ' " . 650 

52.090 42.610 

4.670 3.630 

.240 .190 

27.500 33.720 

14.280 21.960 

4.980 9.900 

14.110 27.620 

1977 1978 

1.320 1.680 

. 11 o .150 

54.000 53.270 

5.860 4.080 

.120 . 11 o 

20.430 36.960 

14.510 18.740 

7.720 10.090 

17.360 23.580 

"' 

1979 1980 1981 

2·~ 490···· /.2.320 3.250 
,_ .. :: .. '.·, ', 

:. ií'o>. · .420 
' ' 

51 . 430 48.960 

3.360 4.340 

.320 .100 .100 

29.920 34. 1 o o 

17.190 26.220 5.900 

7.200 11.620 2.890 

18.220 12.160 

1979 1980 1981 

1. 840 1. 71 o 1.940 

. 130 . 120 .060 

56.040 87.290 53.780 

4.340 3.940 3.360 

.240 . 41 o . 390 

22.860 23.300 44.740 

17.9lJO 17.430 21.600 

10.730 1 o. 130 8.940 

29.560 21.230 24. 140 
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MOTORES PERKINS 

AÑO 1976 1978 1980 1981 
•,,·.; :, '·' ~ , .. , 

...• f. ~;()o ' 
I 1.240 ". ~ :,'. ·<\1 .. 1so•·· L280 

_.,,:i,·, ·,," 

. 040 ·. II . o 1 o .050 .oso· 

III 26.560 91.560 72.lfOO 68.750 66.500 56.770 

IV 1.980 2.960 3. 160 3.310 3.080 2.700 

V .360 .220 .080 .360 . 31 o .350 

VI 12.280 13.290 15.310 1lJ.880 23.040 

VII 4.960 8.330 9.770 11. 050 15.110 

VIII 5.490 2.280 4.340 4.570 4.260 6.200 

XI 25.930 7.430 18.980 22. 120 18. 170 23.240 

TOLTECA S.A. 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1. 2lJO 2.lJ50 2.570 1. 71 o 1. 250 1. 530 

I:I .230 .750 1.360 .580 . 130 .330 

III 58.800 57.lJlJO 4lJ.530 42.360 39.360 31.640 

IV lJ.970 5.290 5.330 5.240 lJ.380 5.260 

V .120 .210 .260 .300 .350 

VI 25.680 29.700 35.300 31L 260 39.900 43.030 

ll:II 9. 14 o 14.660 24.290 2lJ.720 31.880 33.750 

W:III 1.080 4.800 10.270 10.520 13.320 16.8ZO 

X~ . 7 lJO 3.530 8.690 1o.170 14.860 17.600 



'..',·,· .. 
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MEXJ\LI'l' S.A 

ARO 1976 1977 1.978 

I 2. 16 o:: :L o.6~/ 
. ' ~-" .: 

'. ·.: .. : ' '. ,: ~·:.. ,, . ' . ". ·,, : :··· .:.' ( . 

.. :s4() ...•.. · ·'>t\)oo 
, . , ... ; X·:-:,~:!::·.fj~: ~:-;. : 

II 

III : 7'3 .'870• 

IV 2.610 

V • 0'7 o .040 

VI 44.660 40.770 

VII 29.940 22.160 

VIII 8.930 7.390 

XI 18.410 7.360 

LADRILLERA MONTERREY 

ARO 1976 1977 1978 

I .940 1.460 1. 620 

II .080 .070 . 180 

III 68.440 67.630 51. 430 

IV 5.300 6.090 5.760 

V .080 .140 .220 

VI 33.460 40.170 35.840 

VII 14.830 22.540 17.640 

VII:C .380 6.940 9.930 

XI .840 9.560 14.490 

··¡! 

. 1979 

... '·;, .·/.-. 
,·.¡. '·' 

43.040 

20.920 

10.320 

14.560 

1979 

1.540 

.190 

54. 150 

6. 130 

.240 

37.090 

20. 170 

8.210 

12.090 

1980 

2.700 

.080 

41.870 

20.000 

10.660 

12.590 

1980 

1.070 

.oso 

66.330 

3.380 

.190 

37.250 

19.630 

7.3lf0 

6.770 

1981 

· ·:&··~:sso 
:-.,' 

3.260 

. 11 o 

45.530 

22.870 

9.370 

15.920 

1981 

1. 080 

. 120 

47.060 

3.280 

.200 

33.010 

19.610 

3.920 

4.800 



'.'~ 
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PORCELANITE 

Arto -,, ·., ,· 197? 1978, 197.9 . '1980• .1981 

I 
.. . . . .', _.... ···:·'. --,:,'' .:·,,,•,1 

1 • ,5 o;, t ,~· <. 2. ·/2_·,_·.~.-.?·_: ; _·· ··.·_2. ·_._.·1·:7 º:;, .... :2 .?.:~i~.;;·.?i;;/, .···2 :/jfo.o .: 
. ' - " ' ' <·:;_,_·.~.~'._1,;:_;_'.'~_'.':.·,~-'i"··-~·~··:. 

·<,·~:'' "•,_;·.':·:-1 --) ;··>:>.-'~\:'; <:\··:·.'_- :·~- .. :::.<··<::.'..:;~·~_:::-·<', ' '.J_,.-:._,·J;'{'.' ;~-~-, -:- -

~;Q9o:, >:. :·.:~~.~·.1.:o.t~?:.c.· /·39.o /\;--.·• : ;:·t4:~fü~'.;/ ... .:4iJo';.··· 

4 s i,~·~ 6,~J;, ',!;19~1f ;oii~~ .~: ~~'\;61j;.' ,.i',, ~~]§t~'~?· ·., ·· ·s·~ • '. ;~ o 

t.-_2so<.:·..-. '<4·:::2~·ri.'<: · s·.·540 · ~:<>~'~¿'.·~~,:>· s.9so 

II 

III 

IV 
····:.' .-
_._ .. , ·.· 

.. ,.~; ·" 

V .290 " .... _.".'· .350 .140 .130 .130 

VI 38. 180 37.500 41.460 IU.940 44.730 

VII 20.000 25.000 31.710 32.940 35.020 

VIII 5.450 10.230 13.820 15.290 18.570 

XI 8.570 20.000 13.490 13.330 17. 120 

GRUPO PLIANA 

AÑO 1976 197? 19?8 1979 1980 1981 

I .690 .980 1.130 1. 570 1. 500 

II • o 1 o • o 1 o .060 .150 .010 

III 189.710 137.290 94.920 15lJ.660 156.220 

IV 1.650 2.430 1. 330 1.470 1. 030 

V .530 .430 . 390 .370 .460 

VI 39.000 37.710 35.210 lJ0.430 45.240 

VII 6.220 10.810 8.0140 10.470 11. 070 

VIII 10.790 .640 8.680 10.830 11.880 

XI 15.310 1. 17 o 12.330 15.080 16.820 

:, ,,·.· 

;:;:;¡ -\ '\'.:-



- 106 -

PURITAH S.A. 

A>lo 1976 1977 1978 .. 1979 1980 1981 I 4.ooo 

II 4.580 
.soo 

III .oso 

IV 3.400 
.;.·'¡. 

2. 180 
V . o 1 o 

VI 43.960 43.930 44.000 46.350 

. 120 . 11 o 

47.710 47.500 

35.210 32.500 

21.260 23.330 

36.550 

VII 29.670 29.440 29.820 33.150 
VIII 14.290 16.360 16.730 17. 42 o 
XI 29.890 31. 250 31.510 31.790 

CIA. INDUSTRIAL DE PARRAS 

Año 1976 1977 1978 1979 1980 1981 
I 1. 790 1. 7110 1.870 1. 520 1.940 
II . o 1 o .oso . o 1 o .030 .360 
III 41.260 56.520 96.720 121.130 101.790 
IV 3. 180 2.770 3.330 4.310 3.810 
V . 120 . 150 . 170 .'12 o .030 
VI 33.530 33.640 ·24.090 20.750 28. 160 
VII 22.640 21.870 14. 710 10.530 18.280 

' .•.. ,,.¡._ VIII 14.610 10.840 6. 18 o 3.300 8.050 

·,'• 

XI 35.420 30.210 14.010 9. 170 17.860 ., 
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ROBERTS 

ARO 1976 1977 197.8 1979 1980 1981 

I 4.650 

II 1.650 

III 37.650 

IV 1.480 

6. ººº 4:·4oo· · · 
'.;;:-; ·1.:::_;.:; ';:: .. . · . : - . . -; - .-p-' '. - . -- ·':.'··'' " .:' • .--~··: '< _: - •• •• '_ 

,1>: ··,. c. .. .-... •• _ • ., ' :-·,; - :·>~ .. -~-:·."·'.;·-'}~>··~ ·.<-:1<:~-';>.!!·:< 

2 ;:Jj·ci · «::{.i;.'<.1;·;·5~,¡;· ··;.·_._,/;_1._~;4 .. áo.;..}>:. 
'-· :,-.';)''.·,_/··.:> .<·¡~--· ., ,: . .-' ·_;·.-,;_¡_~::1 ___ ·_ .. •.-.. ,'.' 

• . • - ':•<' ¡ ... "_;: :_! .: :: ·_:.,· :: . ·- .••. · .. ' ... 
. ·>·.;:!~ ·. -.. ;·, '.· .... ·. . .. . -.. ·:·- .·. :.;;,' -:· ·. ' .-:~~-i':'. !:~'J'!~'<< · .. · .. 

32 ~ 560 .>t'.~;<·r:'..~C:··~-.~º .. >.3'1-':;~'6'.?\r , 31.~-~-~:ºº . 

1. 730. ti; · ... :;., ~3~~ .·. •. ,, 4(¡() ' ,\;::ci30 . 
... 

v· . o 1 o . o 1 o .020 .030 .020 

VI 59.480 58.290 61.570 60.840 61.J.250 

VII 29.410 30.650 32.640 30.740 37.000 

VIII 16.990 16.580 17.770 16.830 21.500 

XI 32.500 32.350 36.440 34.210 33.990 

CANHON MILLS 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.380 1. 450 1.850 1 . 980 1.500 

II .030 .020 .230 .400 .190 

III 131.740 102.720 100.300 62.670 66.430 

IV 1.950 3.040 2.990 2.370 1. 91 o 

V .400 .380 .390 .270 .290 

VI 43.480 34.400 40.600 48.850 49.320 

VII 11.230. 10.670 17.060 25.370 26.450 

VJ:II .360 1 . 87 o 6.050 13.360 11.820 

XI .520 3.480 12.230 27.350 27.580 
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IEM S.A. 

AÑO 197.6 1977 1978 
:'.·;·;·· 

I 1 • 1 :9:'0: · · . 1 • {s º < 

II . 050 ' ,• 

III 122.270 ' 11 9 .3 o'o<::, ' 11 o . o o o 
·'' 

•' . ' 

IV 2.930 3.800 

V .290 .250 .250 

VI 30.980 23.940 16.270 

VII 10.280 4.370 3.030 

VIII 7. 14 o 5.850 10.010 

XI 28.250 14.710 .240 

. IHD. MAL. ELECTROHICA S.A . 

AÑO 1976 1977 1978 

I 1.250 

II .130 

III 53.000 

IV 3.800 

V .050 

VI 31.650 

VII .9. 470 

VIII 3.790 

XI 17.910 

1979 

• ·.1~12'0:; 

1980 

'1\ ooo··· 
,_ ··,<--' ,. .. ~ . ' . ' 

. ,·: .-'.< 
;'1,-. 

91.500. ''97.120 

.300 2.950 

.580 . 180 

10.200 24.500 

3.580 13.780 

12.970 1.380 

.900 .020 

1979 1980 

1.120 1. 150 

. 11.J o 

51.11.JO 

3.31.JO 

. 1 o o .. 160 

30.410 

8.230 97.670 

3.900 40.510 

20.550 15. 150 

1981 

1981 
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TEL~ ERICSSON s A 

Af.íO 197.6 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.1s()' 2. 180 1 . 9 o o:< .·· .. , . 380 1 . 350 
·. ·;-: .. -. 

II . 120 \ 4o ;230 .o8k .210 .050 

III 68.000 58~000 38.000 68.000 100.000 

IV 3.170 3.260 4.900 3.340 3.570 

V .490 .370 • 31.JO .300 • 2 lJ o .250 

VI 23.590 27.860 33.780 34.000 38.000 39. 7.70 

VII 6.330 15.180 16.070 15.880 14.380º 38.030 

VIII 12.060 5.040 6.520 5.200 4.520 lf. o 1 o 

XI 45.570 27.210 17.610 14.270 10.300 

IND. ELECTRICA 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1. 590 1. 61 o 1.890 1.320 1. 330 1.330 

II . 130 .220 .090 . 140 .020 .120 

III 71.210 68.870 105.880 100.730 133.020 

IV 2.190 2.390 1.690 1. 750 1. 200 

V .040 .030 .040 .020 .070• .060 

VI 37.360 35.650 31.620 32.570 3.1.190 32.690 

VII 24.180. 20.000 18.380 19.720 19.460 24.040 

VIII 8.790 7.830 7.350 7.340 9.820 11.540 

XI 29!630 29.710 15.380 13.580 17.800 
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CIA. MINERA AUTLAN 

AÑO 1976 1977 1978 . 1979. 1980 1981 
:·· 

·- . ' - .. ~- .. ---

I 1 . 71 o f. 270 · ... · ...... 1.320 

II . 130 .·. .· .,; 180 

._,_.,.,. 

. º 6·6~ : :Jt·.:;;n1 ~ º .··· . .. 070 
: 

.,'~:x/:~,;~:·_::.;.· .. '.· __ · .. 

III 121.510 97.150 105.990 130 .. 7só .f3T; tfso .. 

IV 3.610 2.760 1.880 2.210 1. 91 o 

V .590 . 61 o .620 .680 .750 .830 

VI 145.970 52.2140 37.110 32.500 27.600 35.690 

VII 37.030 27.300 8.010 5.600 8. 120 24.380 

VIII 4.160 6.060 3.250 2.820 2.900 6.890 

XI 14.560 9.860 6.890 7.930 8.360 

CIA. MINERA DE CANANEA 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I . 6140 .800 .700 . 714 o 1. 060 

II .050 . 130 .060 .050 ,080 

III 9. 11 o 20. 11 o 26.470 38.350 52.600 

IV 4.360 4.900 1 . 1 1 o 1.460 1. 970 

V .580 .580 .540 .640 .790 

VI 71.100 68.880 54.430 

VII 10.740 16.340 1.1.JlJO 

VIII 3.070 1. 060 2.750 .800 7.220 

XI 4.070 1. '180 3.540 1.540 21.240 



l.· 
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GRUPO MINERO MEXICO 

ARO 1976 1977 1978 . 1979 1980 1981 
'·;.·. 

- .--... 

Z.020 
. , . , .. 

4·. 120 . ,: . _:-~::·:¡ 
•; . :,'- :-: --~ 

:, ' ~-... ,--, ,: . ' .. ;. I 

II .290 .770 
'· 

III SZ.680 2.2 .. 780 42. 190 

IV 7.030 4' 440 2.720 

V ' 120 .460 .430 

VI 32.410 24.440 14.650 

VII 8.380 21 .890 9.650 

VIII 6.460 9. 130 3.220 

XI 14.440 24.200 Z.560 

LA DOMINCIA 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1. 750 1. 9lf0 1.860 1. 720 1.430 

II .250 .330 .680 .280 .310 

III 39.380 20.570 42.lf80 4.500 6.920 

IV 4.440 7.640 6.160 5.540 

V .030 .020 .070 .060 

VI 12.500 23.810 33.540 26.420 30.770 

VII 6.250 17.1lf0 27. 9 50 16.350 21.630 

VIII 1.560 8.570 13.660 10.060 21.630 

XI 4.000 26.470 39.290 29.090 22.110 



( '~ 1· .,._¡·,_:··, ;.··,·.'' 

, I 
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FRISCO 'i SUB 

AÑO 1976 1977 ' 1978 ' 1979 ·.' 1980 1981 

I 1.870 
y.:.<··:,, .. ,• :'•;•.; .. · -. 

' 3\990/:?r:· <;-:·2~·16 o/. 
. ' t <:.:: .... 

2 :·21c>:·< · . · 1. 350 1.240 
II 

III 63.'730< 75.530 . . . . 

IV .1.os:o·· 1.850 1.910 1.690 

V .020 .040 

VI 37.850 38. 150 54.660 56.020 

VII 50.500 50.800 

VIII 5.780 18.490 14.550 31.490 29.660 12.190 

XI 6.820 12.320 15.070 22.340 19.810 

IND. MINERA MEXICO 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.690 1 . 8 4 o 1.500 2.450 

II . 17 o .450 . 1 1 o . lJ80 

III 82.250 59.410 52.710 40.010 

IV 4.430 5.720 7.270 6.860 

V .680 .610 .620 .560 

VI 24.470 23.490 19.500 17.260 

VII 11.920 lJ.910 14.700 

VIII 7.480 10.280 9.530 8.390 7.680 

XI 18.450 24.810 22.020 31. 550 29.120 
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INDUSTRIAS LUISMIN 

Uio 1976 . 1977 1978 19tfo.,·· ·1981 

I 1. 120· 
... '. \ ,;· . ~:,' . '. ' ',. '(·: 

II 1. 090 ·.· 
. ··;;,• 

III lJ.920 3.530 60.630 
".,, .'r. 

~ .. 

IV 2.600 2.610 2.lJ80 2. 340 .. <· 

V .290 .040 .020 .030 . o 1 o 

VI 29.630 50.820 55.150 7lJ.150 79.330 

VII 19.750 44.810 48.530 62.400 63.590 

VIII 6. 170 19.670 26.230 29.770 3lJ.730 

XI 15.380 52.550 50.000 59.690 32.580 

INDUSTRIAS PEílOLES 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I .870 1. 000 1. 670 1.480 1. 520 1. 330 

II . 130 .120 .320 .640 .050 .070 

III 62.620 36.630 45.200 31.870 18.760 30. 7 30 

IV 1·.550 1.790 2.460 4. 140 6.420 3.980 

V .690 .670 .690 .560 . 470 .290 

VI 33. 180 37.430 31.360 33.160 33.350 30.920 

VII 18.710 21.600 17.000 22.550 29.580 23.700 

VIII IJ.220 5.4lJO 4.220 6.790 8.700 5.900 

XI 11.200 17.760 14.650 26.520 39.840 9.780 
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CIA.IND. SAN CRISTOBAL 

AÑO 1976 1977 1978 1.97 9 ·, 1980 1981 
·' ·. !·., 

.. 9.60·: 
. ..- ... ., 

I 1 .670 2 . 300. 2.040< 2 .. t.,710::, •... l. 710 
•' 

··:'.··: ·' <:'. •. _-~.~ 

..••.. ~ ~·:J·'f _ú"~-" .... ·. 
; 

II .030 .020 . 1 10 
\-··.,.•. «·.\· 

: ·:·:.i.:, 

' 82 42:·-o. III 101 . 280 80 .280 80 .690 68 . 020 •. .• . 
IV 3. 300 5.000 4. 640 3. 130 2.500 

V . 330 .220 . 100 . 1 10 . 130 . 220 

VI 27.870 36 ·ººº 42.000 30. 000 41 . 000 46. 000 

VII 12.530 1 1 .000 10 ·ººº 20 . 000 22. 000 36. 130 

VIII 4.000 5.000 7.000 5.000 2.000 15. 000 

XI 7.260 16.970 2 6. ·12 o 25.610 8.590 

l<IMBERLEY CLARK 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 2. 11 o 2.620 3.090 3.560 2.260 2.650 

II . 370 .820 1. l.f50 1. 920 .540 

III 73.320 64.340 65.710 61.01.JO 70.200 

IV 3.640 4.460 .... 9 40 6.480 4.500 

V .400 .290 .350 .290 . 2110 .210 

VI 47.690 lJlJ.400 45.940 114.410 40.150 43.1110 

VII 30.800 28.920 29.840 30.210 32.270 27.770 

V:III 11.480 12.960 15.110 15.370 19.910 15.680 

X:t 24.550 28.280 31.760 26.270 29.270 
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LORETO Y PERA POBRE S A 

ARO . 1976 1977 1978 1979 .1980 1981 
': '"' . "' 

I 1. 090 L 290 
' . 

·1 • 6 7 o . .. ;f;46;o· r. 700 

II 
,," , .. , 

. ~ -¡·: ·._. '· 

III 75.720 

IV 3.440 3.420 3 .. 510.· .. 2:400 

V .290 .210 .250 . 170 . 12 o 

VI 18.300 25.700 24.720 28.270 31.650 

VII 8.510 17.790 14.510 11.590 21.390 

VIII 4.290 5.240 5.550 11.870 

XI 8.700 6.990 8.600 10.040 22.340 

PONDEROSA INDUSTRIAL 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.930 2. 150 

II .260 .100 

III 62.850 82.340 

IV 3.750 3.050 

V .350 .360 

VI 30.440 34.110 

VII 11. 550 11.110 

VIII .. '" 9.040 9.030 

XI 7.820 11.400 

'I; ' 
,_:,,.',.,. ;: \ :;·. 
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CELANESE MEXICANA S.A. 

AÑO 1 976 1977 1 978 1979 1980 1981 

I 2 . 1 40 1 . 97.0 L.840 1 .·760 •. -'~ " 2,030 2 . 000 
·'··· .•/. ·:<:iJ/~,:~ > ';,:-· 

·\:.\~'ó~: •. · .• . . /.·'.; ·º ·~·~!:\/.·;'..,::;;/•.•· '· 

II . 460 ~230 " . 2.1 o 
;·.,•, 

··>'.;'·? .. ::.;)·:!.::-'·~~;,:/);?t/ .. >.: .. '::,fb;./')~y··· 
'-:,-·· 

21d•·.·. 
·'~ .. ''· ·.' ,·, 

III 1o1 . 1 60 78 .170 71.. 65;·2.00~ 57 . 050 63 . 350 

IV 6 . 790 8 . 590 7. 1 30 8 . 960 4 . 420 3 . 160 

V . 360 . 340 . 300 . 320 . 320 . 320 

VI 19 . 300 21 . 140 23 . 660 2 1 . 360 2 1 . 270 15. 310 

VII 12 . 870 15. 240 17 . 700 15 . 8 10 16 . 830 9 . 350 

VIII q . 930 5 . 630 7 . 360 6 . 380 7 . 080 8 . 850 

XI 6 . 990 1 1 . 150 15 . 420 1 4 . 720 15 . 520 9 . 320 

UHION CARBIDE MEX. 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1. 000 1.150 1 . 140 1.360 1.290 1.480 

. II .030 .030 .060 .050 .0'40 .040 

III 71.430 72.220 66.270 58.510 57.510 62.790 

IV 1. 71 o 1.960 2.200 2.390 2.790 3.240 

V .490 .510 .450 .360 .470 .soo 

VI 48.920 46.100 45.850 44.790 41.71¡0 37.810 

.VII 32.030 30.600 30.250 28.790 25.250 21. 250 

VIII 7.010 7.600 8.860 9.560 9.790 7.990 

XI 17.120 24.150 25.530 28.780 30.570 26.800 
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CYDSA S.A. 

AilO 1976 . 1977 1978 1979 1980 1981 
,. 

·.: ••• ¡ ' 
"' ··1.440 

r 

1.920 
'. ";>., 

:f;:930 
·,;. 

I 1. 310 ,,;. -, ··.' 1 .. 740. 
' ~: .. ,-,. 

" 
~ ,,_· . ,· 
'.;: 

.070 .o9o 
.. 

II • 1 o o .080 .110·· 
" 

III 107.000 87.000 81.000 90.000 82.000 

IV 4.750 5.490 5.840 5.300 4.280 

V .330 .340 .290 .290 .450 

VI 27.790 30.260 32.810 34.340 34.570 

VII 17.900 20.770 19.840 20.140 19.930 

VIII 5.430 9.800 9.220 8.560 7.610 

XI 4.810 11.420 9.960 9.620 8.500 

NEGROMEX 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1 . 100 1.270 1 . 2 9 o .930 1.350 

II .030 .040 .060 .020 .040 

III 58.020 60.500 56.120 51.010 46.670 

IV 27.600 4.140 5.740 5.500 5.560 

V .130 .260 .280 .070 .300 

VI 28.140 22.270 24.450 29.320 27.690 

VII 17.220 13.080 15.280 21.380 18.090 

VIII 10.070 7.000 7.690 9.500 9.000 

XI 24. lf lf 0 21.230 22.550 10.500 10.450 
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PETROCEL 

A>iO 1976 1.977. 1978 '.1979. 1980 1981 

I . 840. . 830 ' ' 1. 020 . ·.· 1. 840 ' .780 
.. ';'.:··. 

···1 ;; 

·"·' 

II .070 .· 200 .340 

III 68.900 65. 170· 70.000 32.500 28.580 

IV 5.970 6.440 6.420 5.030 5.640 

V .580 .460 .230 .160 . 1 so 

VI 18.180 22.090 22.180 30.400 28.730 

VII 12.440 18.740 18.390 13.010 13.380 

VIII 2.310 10.990 10.880 15.910 13.770 

XI 4.630 23.110 8.440 9.990 11. 390 

VITRO S.A. 

AÑO '1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1. 320 1.660 1. 61 o 1.730 1.810 

II .060 .060 .060 .090 .080 

III 77.890 72.230 73.300 73.360 86.770 

IV 2.800 3.000 3.400 2.990 2.710 

V . 370 .390 .350 . 4 3 o .450 

VI 37.640 39.170 38.930 39.740 42.280 

VII 10.030 22.690 22.860 22.490 24.740 

VIII 4.330 7.710 7.680 8.390 8' 180 

XI 5.250 10.360 10.490 10.890 9:060 



·, 
. '., 
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VALORES INDUSTRIALES 

1976 1977 1978 1979. 1980 1981 
:- .·• 

I . 790 ·.·· 

II . 030 
.. 

• 1 1 o 
¡·e~;·-,: . 

.0:60·: . 

.... /,[ ,:, 

III 37.590 40.890 43.510 53.870 61.970 

IV 2.660 2.940 2.650 2.880 2.120 

V .370 .440 .380 .470 .420 

VI 39.860 36.120 40.440 39.290 41.090 

VII 14.730 16.570 19.840 18.370 17.120 

VIII q. 130 6.640 7.630 7.500 5.880 

XI 8.510 15.780 14.980 15.270 10.420 

INDUSTRIAL SALTILLO 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 1.770 1 . 61 o 1.860 1. 720 1.640 1. 130 

II • 16 o .180 .170 .250 .140 

III 73.560 76.650 69.610 67.400 73.360 

IV 4.880 4.910 4.260 3.800 

V .180 . 180 .220 .240 .300 .360 

VI 29.910 31.600 30.500 30.650 29.810 28.880 

VII 13.480 1lt.610 16.800 15.360 16.620 

VIII 5.950 5.470 5.940 7.290 6.130 ·5.690 

XI 10.160 7.940 9.460 11.020 9.210 
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HOLDING FIASA s A 

ARO 1976 1977 1978 .. .1979 1980 1981 I . .. 

1;~00 1~550·. 
1.300 1.240 

'•' 

II 
.:100 ' :·oso .oso .oso III 

92.000 74.000 79.000 87.000 IV 
3.zso 3.590 4.030 6. OlfO V 

.200 .160 . 140 .060 VI 
25.000 22.000 20.000 20.000 VII 
6.600 7.600 8.700 6.600 VIII 
4.400 4.280 4.810 

4. 1 ºº XI 
18.400 16.800 16.900 16.690 

TUBACERO S.A 

ARO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 I 1.980 1. 470 1.560 1. 390 1.480 1.540 II .020 . o 1 o .oso .120 . 130 .130 III 78. 190 91.290 111.540 103.190 173.010 137. 170 IV 3.450 3.050 2.440 3.860 3.080 2.720 V .310 .230 .360 .320 .470 .450 VI 
21. ººº 30.330 24.250 21. 790 19.960 19.950 VIJ: 6.920 23.440 19.910 15.630 18.380 17.550 V:tJ:I 2.390 7.460 6.430 7.550 5.560 3.410 x:r 2.040 11.870 16.780 17.360 19. 880 10.61fO 

; .. ·, 
·,.:.' ... ;(. : ~ 



E.P.N. S.A. 

ARO 1976 1977 1978 1979 19 8 () 1981 

I 1 . lf 50 1. 340 1.560 1.290 1.330 1. 390 

II .070 .070 .080 .080 .090 .060 

III 59.230 170.lf30 222.250 316.120 263.140 

IV 1. 080 1.600 1. 500 1 . 32 o 1.830 

V • 2 lf O • 17 o . 130 .090 .180 • 21 o 

VI 21 . 150 27.600 33.180 28.630 29.740 27.1lf0 

VII 3.210 13.060 17.390 9. 100 17.580 13.860 

VIII .640 5.520 5.410 3.080 3.700 3.830 

XI .900 10.630 8. 160 4.750 9. 130 

. :, 

: ,.·-: ~" :. ,''.;: .. , ... :; ..... , >:·.;· ... ~.'·< ' ~>;J-~:;·:,, ~ ~ .. ,. ·~ 



METALVER 

AÑO 1976 1977 

I 1 . 61.f 0 1. 550 
-';".'.:.-:·.::::'. .. 
i:¿·.-::>,'< 

II . 090 • 12 o 

III 93.000 80.000 

IV 2.800 4.900 

V . 31 o .270 

VI 19.800 19.000 

VII 6. 11.fO 9. 11 o 

VIII 5.460 1. 440 

XI 9.360 8. 170 

T.F DE ME>CICO 

ARO 1976 1977 

I 2.390 2.680 

II .190 .040 

III 116.000 183.000 

IV 3.700 2.900 

V .410 .620 

VI 29.040 29.1410 

VII 15.440 15.600 

VIII 6.620 3.640 

XI 20.220 13.270 
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1978 . 
': .: .- ... 

.·.~J ,• .. ,~~ g/::C_ 
.' ./ .. -; ;'. ' '~:! <"-~ - .. 

,\:; /1~ci . 
' ·¡·- ·' .. . . . ' 

-,.., " 

72 .·o o o 

3.800 

.240 

22.000 

8.880 

3.860 

9.970 

1978 

2. 180 

.180 

130.000 

2.410 

.500 

29.510 

15.370 

7.580 

27.610 

19.79 . 1980. 

1 ;·~}~:<;, J;' +.· 9 9 o .• 
.•.. :1o'o · ;<::.;GF;L·:_;. o:áo·L······ -. 

s 6 . o o o · : ~.-~~~,'.!~"{Loo o 

3.000 

.280 .·· 21 o 

22.000 20.000 

7.480 9.420 

4.200 4.000 

13.010 8.000 

1979 1980 

2. 1 o o 2.430 

.030 .100 

183.000 237.000 

2.680 2.220 

• lJ 7 o .150 

32.560 31.560 

16.830 22.730 

9.300 8.710 

33.660 9.010 

'· ¡•·.--. 
,;Y•. 

1981 

1981 

3.460 

.270 

29.070 

21 . 670 

6.590 



'f'.' 

1 :· .· 

ALTOS HORNOS DE MEXICO 

AÑO 1976 1977 1978 . 1979 .. ·. 1980 1981 

I 1. 550 1 • 6.4 o 1 .• 4J,O: 
_., . .,:-,.:.: 

II .080 

III 62.930 7~~280 75.940 

IV 1.630 2.100 2.050 

V .340 .390 .400 .360 .380 

VI 20.460 14.090 19.000 25.750 

VII 15.640 9.860 14. 6.7 o 20.880 

VIII .450 2.070 6.090 2. 120 

XI . o 1 o 1. 380 4.760 

ACEROS TEPEYAC 

AÑO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

I 2.310 1.720 1.510 1.370 1 . 28 o 1.310 

IJ: .040 • 1 o o .070 . 1 1 o 

III 68.000 70.000 80.000 93.000 104.000 

IV 3.960 2.490 3.210 2. 9.90 3.000 

V . 31 o .220 . 120 .480 .200 .21JO 

VI 33.200 33.100 26.000 29.740 35.040 34.800 

VJ:I 19.500 17.420 15.550 14.660 22.170 21.680 

VIII 9.770 6.270 2.680 6.030 8.220 8.940 

XI 23.380 13.430 18.IJ30 3.820 9.960 10.310 
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