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INTRODUCCTION



La inflaci6n es un fen6meno que afecta mundialmente a pafses -
ricos y pobres, siendo logicamente mds severa con los paises -
en vias de desarrollo. En México, hemos podido cbservar en los
iltimos afos, que ha lesionado nuestra economfa dfa con dfa, -
provocando cambios fundamentales de cardcter polftico, econémi
co y social. Asimismo, este fenfmeno afecta a todas las entida
des econbmicas en forma directa, particular y substancial.

Dicha inflacibn, rompe el equilibrio entre el dinero circulan-
te y los bienes disponibles, lo cual se refleja en una eleva -

cién general e irreqgular de )los precios.

Ante esta situacibén preocupante, tanto las autoridades como los
financieros, economistas y los estudiosos de la contadurfa, han
intentado la elaboracifn de f6rmulas gque permitan solucionar la

critica situacibn que se ha creado.

Las entidades econfSmicas se han visto sumamente afectadas, tan
to gque muchas de ellas no han podido superar la crisis, tenien
do que cesar sus actividades, provocardo con esto, desempleo,-

pobreza y delincuencia.

La Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico, empieza a recono-
cer la inflacifn a través de la Ley del Impuesto Sobre la Ren-
ta, en su articulo 20 A hasta 1980 v a partir de 1981 en su ar
tfculo 51. Sin embargo, la reexpresién de Estados Financieros-
no tiene efecto ni reconocimiento fiscal,



Por otra parte el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos A.C.,
preocupado de revelar el verdadero estado econSmico, financiero
Yy contable de las entidades, emite el boletfn B-7, con el tftu
lo de " Revelacién de los Efectos de la Inflaci6n en la Informa
cibn Financiera " vigente hasta el afio de 1983 v el boletfn B~
10 con el tftulo de " Reconocimiento de los Efectos de la Infla
cibn en la Informaci6n Financiera ", vigente para los ejerci --
cios terminados al 31 de diciembre de 1984,

Los estados financieros normalmente han sido preparados sobre -
la base del " Valor Histérico Original ". Las cifras asf expre
sadas en épocas inflacionarias o de precios cambiantes, distor=-
sionan la informacién financiera, lo cual provoca decisiones --
equivocadas.

Por tal razfn, las empresas deben reexpresar dicha informacién
financiera, sobre todo en aquellos conceptos donde los efectos
de la inflacibén sean mds significativos, revelando dichos efec
tos como informacién adicional a los Estados Financieros b&si-
cos para gue estos cumplan con los principios de Contabilidad-

Generalmente Aceptados.

Uno de los fundamentos de la contabilidad es la estabilidad de
la unidad de medida, la moneda. Los cambios en la unidad mone-
taria se supone o que no ocurren o que tienen poca importancia.
Este supuesto nunca ha sido completamente cierto y dfa a dfa es
menos real, sobre todo durante los Gltimos afos, en los cuales-
la inflacibn ha sido permanente y progresiva, vy como consecuen-

cia, los Estados Financieros se han deteriorado presentando in-

formacién poco confiable y comparable.



Hoy m&s que nunca la estabilidad de la unidad monetaria no -~
puede ser sostenida. Los Estados Financieros basados en el va
lor hist6rico de los bienes, pierden significado. La adminis-
tracién de la empresa estari mejor informada por Estados Fi -
nancieros gque contempléen el deterioro en el poder adquisitivo
de la moneda.

Por lo antes expuesto, podemos dar una definicién de reexpre-
si6n de Estados Financieros: " Es incorporar el fen6meno in-
flacionario a los Estados Financieros Hist6ricos ".

De la anterior definici6n podemos pensar que la reexpresién -
nos ofrece las siguientes ventajas entre otras:

1. Determinacién de costos actuales.

2. Fijar precios de ventas m&s justos.

3. Preservar la capacidad de operacifbn.

4. Identificar y Distribuir utilidades efectivas.

5. Determinaci6én actualizada de la capacidad de endeu-
damiento.

6. Obtener créditos mds adecuados a la empresa.

7. Proyectar un crecimiento arménico.

Asf pues, el objetivo de la reexpresi6n de Estados Financieros
es convertir los pesos antiguos a pesos presentes.

La reexpresién de Estados Financieros, es un instrumento que -
la Contadurfa PGblica ha creado con objeto de que las entida -
des econfSmicas en general cuenten con una herramienta fundamen
tal, que al aplicarla a los Estados Financieros nos refleje la
situacién mds razonable y confiable de la organizacién.

Esto quiere decir que los Estados Financieros deben reflejar‘'-
con objetividad la situacifén de la empresa en un momento deter

minado.



El presente trabajo se divide en cinco capftulos, cada uno de
los cuales incluye uno o mds incisos, que se desarrollarén 50

bre los siquientes lineamientos generales:
CAPITULO I:

En este capftulo damos un panorama general acerca de lo que -
es la inflacibn, su definicibn, los tipos, las teorfas, las -
causas, los efectos, las expectativas v la relacién que tiene
con la Contadurfa, ya que es por este fenfmeno por lo que sur
gi6 la necesidad de reexpresar los Estados Financieros.

CAPITULO 1I:

Contiene la evoluci6n de la paridad y comportamiento del peso
mexicano frente al d6lar. Antecedentes que dieron orfgen a la
reexpresién de Estados Financieros en México. Comentarios a -
boletines y circulares emitidos por el Instituto Mexicano de -~
Contadores PGblicos, A.C., en relaci6én con la reexpresién de-
Estados Financieros. Comparativo de los Boletines B-7 y B-10.

CAPITULO III:

Presenta una descripcién general de los métodos para reexpre-
sar Estados Financieros, as{ como un andlisis de los dos méto
dos m&s usuales, reconocidos por el Instituto Mexicano de Con
tadores Pdblicos, A.C. en sus boletines B-7 y B-10.

a). Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de-

Precios.
D). MéBtodo de Actualizacibn de Costos Especificos, llama
do también de Valores de Reposicién.



CAPITULO 1IV:

Elaboracién de casos practicos estructurados de acuerdo a los
lineamientos y metodologfa contenidos en el Boletin B-10, --
aplicables a los dos métodos aceptados para la reexpresifn de

Estados Financieros.

CAPITULO V:

Se sefialan las dificultades y limitaciones de la reexpresibn-
de Estados Financieros en México, en funcién de cinco varia -
bles ( capacidad técnica vy tamafio de la entidad, incomparabi-
lidad, mercado, endeudamiento y riesgc de descapitalizacién ).

Por (ltimo, se presentan las conclusiones a las que se ha lle-
gado como fruto de la presente investigacién.

Este modesto trabajo pretende ser una inguietud que sirva de -
base y estimulo a los estudiosos de la Contadurfa Pdblica.
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I. INFLACTION

A efecto de desarrollar el presente tema, es necesario indicar

algunos aspectos relevantes acerca del fenbmeno inflacionario,

iniciaremos sefalando que existen muchos puntos de vista acer-

ca de la inflacibn; a continuacibn mencionaremos algunos de --

los que consideramos m&s significativos y m&s de acuerdo a la-

realidad mexicana.

I.1 PUNTOS DE VISTA INTERNACIONALES

a).

b).

c).

La inflacién acrecienta los ingresos de dinero por-
parte del Gobierno y permite a los polfticos gastar -
mids dinero del que pueden reunir mediante impuestos "
«.. ( Hans F. Senhorz },.

" La inflacién es un tipo de impuesto muy peculiar, -
un verdadero impuesto directo, es también un impuesto
indirecto porque a medida que la inflacién avanza, el
contribuyente se ve incluido en escalones cada vez --
mis elevados de la progresividad fiscal, con lo que -
sin necesidad de que la Ley sea modificada queda some
tido a mayores niveles impositivos " ... ( Milton --
Friedman ).

" Lenin afirm6 que una forma de destruir a los pafses
occidentales sin disparar un solo tiro era a través -
de la corrupcibén de su moneda " ... ( Manuel Espinoza

Iglesias ).



d).

e).

8

" La inflacifn es el resultado de la aguda concen -
tracibén del ingreso " .,. ( RaGl Pievish ).

" Con la Gnica excepcién del perfodo de 200 afios en-
que estuvo presente el patrén oro, pricticamente to-
dos los gobiernos de la historia han aprovechado su-
privilegio de emitir moneda para defraudar y robar -
al pueblo "... ( Friedrich A. Hayek ).

I.2 PUNTOS DE VISTA DE ALGUNAS AGRUPACIONES PROFESIONALES.

a).

b).

c).

d).

" La inflacién es un aumento en el Indice General de
Precios de la Economia, producide fundamentalmente -~
por un incremento en el circulante, es decir, en el-
monto del dinero disponible en la economfa de un pais
sin un aumento de la produccién de dicha economia, -~
como contrapartida que absorba ente nuevo circulante
los precios tendrén a subir "... ( Instituto Mexica-
no de Ejecutivos de Finanzas ).

" La inflacién es un fenbmeno que reduce el poder de
compra de los asalariados y tiene efectos desastro -
sos en los desempleados, empeorando en esta forma la
distribucién del ingreso y el bienestar real de los-
mexicanos " ... ( Instituto Mexicano de Ejecutivos -

de Finanzas }.

" Se considera que existe proceso inflacionario cuan
do los precios aumentan a una tasa anual superior al
3 o 4 por ciento, porque estos porcentajes se deben-
a ajustes naturales del mercado "... ( Centro de In-
vestigacibn de la Facultad de Contaduria y Adminis -
tracibn de la Universidad Nacional Aut6noma de Méxi- .

co ).

" La inflacibén es la saturacifn de los canales de la
circulacibén, con una masa excedente de signos moneta



e).

f).

rios , saturaci6n que conduce a su depreciacién y -
que permite la redistribucién de la renta y la rique
za nacional en beneficio de las clases explotadoras-
y en perjuicio de los trabajadores™.

" La inflacibn contable financiera se ha fundado en

el principio del " Valor Hist6érico Original ", este

principio se basa en que las cifras de los estados -
financieros se expresan en términos de unidades mone
tarias y que, cuando esta unidad de medida de valor

es constante, la importancia relativa de un bien que
da razonablemente mediada por ... las cantidades de-
efectivo que se afectan, su equivalente o la estima-
cibn razonable que de ello se haga al momento en cque
se consideren realizadas contablemente. "

* Dichas cifras pierden su significado en &pocas de-
fluctuaciones intensas o frecuentes de los precios;

cuando esto sucede, las unidades monetarias de dis -
tintas &pocas - nominalmente iguales - no son real -
mente homogé&neas por lo que al acumularlas o aplicar
las con base nominal, se suman y restan cantidades -
heterbgeneas, dando agregados y residuos cuya signi

"

ficacibén es equivoca ( Instituto Mexicano de Conta

dores PGiblicos ).

" Para evaluar y comprender la inflacién de Mé&xico,-
es necesario analizar las repercuciones que tuvieron
las devaluaciones de la moneda, anunciadas el 17 de-
febrero de 1982 y el 1° de septiembre de 1983; el es
blecimiento del Impuesto al Valor Agregado ( IVA ),
a partir del 1° de enero de 1980; y el alza en el -~
precio de la gasolina que se di6 en diciembre de --
1981 "... ( Centro de Estudios Econbmicos del Cole -
gio de México ).
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PUNTOS DE VISTA DE LOS ESTUDIOSOS MEXICANOS

a).

b).

c).

da).

" La inflacibn es un fen6meno compleijo due amerita -
una estrategia integral y que es resultado de los --
cambios estructurales que se estdn induciendo en la

economia mexicana " ... ( Lic. Miguel de la Madrid -
Hurtado ).

" La inflacibn es un fenSmeno social internacional,
no es solo una plaga involuntaria o hecho sobrehuma-
no, ajeno a la voluntad de los hombres "... ( Froy -
14n M. LOpez Narvaez ).

" La inflacibn es una gran mentira fraudulenta que -
nos saca de un bolsillo lo gque parece regalarnos pa-
ra el otro y ha creado una miquina destructiva due -
una vez puesta en marcha es muy diffcil de detener .

" El Gobierno se abstiene de combatir la inflacibn y
sigue gastando m&s de lo que tiene poraque el gasto -
pGblico excesivo es un instrumento para incrementar-
su poder y mantener subordinados a millones de codi~
ciosos. Adem&s el gasto piblico excesivo es como el

el alcohol, pues estimula, marea y enferma a los go-
bernantes, por sus efectos directos y por la adula -
cibn de quienes disfrutan de sus favores "... { Ifi-

go Laviada ).

" ¢ Hemos pensado en que durante la mayor parte de =«
nuestra vida independiente padecimos Inflacifn-
e inestabilidad en todos los ordenes ?... El hecho -
es que México inicia apenas su vida adulta y es claro
que solo tiene 2 alternativas: madurar o malograrse.
Los procedimientos tradicionales del sistema se han-
desgastado. Tiene que volverse capaz de producir mis
polfticas y las politicas adecuadas. Tiene que vol -



e).

£).

1

verse capaz de hacer frente a los problemas econfmi
cos y sociales antes de que alcance proporciones in-
manejables. "

" La inflacibn se conoce v considera como un mal ne-
cesario, un sacrificio en aras de crecer acelerada -~
mente, pero sabemos muy bien que se trata de una en-
fermedad que erosiona el ahorro, la intermediacibn fi
nanciera, el consumo, las exportaciones y finalmente
el crecimiento econbmico mismo " ... ( Lic. Pablo --
Aveleyra ).

" La inflacién estricta y académicamente hablando, -
es la emisifn de circulante sin respaldo en la crea-
cibn de bienes y servicios, casi siempre con el fin-
de financiar los gastos de un gobierno "... ( Luis =
Pazos ).

" En nuestra opinién, la inflacibn es un fenbmeno -~
muy complejo que amerita ser estudiado profundamente
yva que influye de manera determinante en el desarro-
1lo econbmico, politico y social de un pais " ...

( Los autores ).

CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACION.

I.4.1. CAUSAS.

Seglin las investigaciones efectuadas, hemos toma-
do algunas de las que consideramos las causas més
importantes acerca del fenfmeno inflacionario, a
continuacién las detallamos:

a). CAUSAS INTERNAS:

- El desfazamiento entre la oferta y la demanda

de productos y consumidores.
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La necesidad imperiosa del estado de obtener ca-
da vez mayores recursos, en aras de su financia-
miento inalcanzable, para satisfacer sus crecien
tes necesidades de dinero.

Incremento en el gasto piblico y falta de plenas
y reales facultades de un poder legislativo que-
califique autenticamente el monto, el objetivo -
y el resultado del mismo gasto ofiblico.

Incremento indiscriminado de la burocracia y de
la corrupcibn de varios funcionarios, ahora lla-
mamos servidores pGblicos, con los consecuentes-

efectos en las debilitadas finanzas pGblicas.

Aumento de subsidios a ciertas paraestatales que
lejos de cumplir con el cometido social implici-
to en su funcionamiento, desperdician irresponsa
blemente recursos en pos de cubrir su ineficien-
cia; en el momento de esta investigaci6n, el go-
bierno ha decidido vender las empresas gue no -~
tienen un beneficio social y que no son estraté-
gicas para el desarrollo econfmico del pais.

Aumento del medio circulante que por ejemplo, en
el afio de 1980 se increment6 en un porcentaje --
del 35%.

Establecimiento de impuestos nuevos té&cnicamente
incorrectos o inoportunos en su aplicaci6n, ta -
les como el Impuesto al Valor Agregado, va que -
si bien es cierto que beneficia al Estado con --
una mayor capacitacién de impuestos, deteriora -
el poder adquisitivo del consumidor.

Aumento de salarios no justificados o no repercu
tidos en la productividad, cosa que desafortuna-

damente no pasa en México.
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b). CAUSAS EXTERNAS:

- Problemas estructurales de desequilibrio en nues
tra balanza comercial, la cual tiene una inciden
cia determinante en la inflacién, como ejemplo -

de lo anterior citamos el siguiente pérrafo:

Cuando vendemos materias primas al exterior, las
vendemos muy baratas, puesto que el valor de un-
producto esta determinado entre otros factores -
por la cantidad de trabajo empleado para fabri -
carlo; asi, los recursos naturales que exporta -
mos conllevan un valor agregado minimo. El caso-
del Petr6leo en México, es un ejemplo contunden-
te a la afirmacién anterior, ya que siendo el --
producto de mayor exportacibn y sobre el cual re
cae el peso de la economia nacional, se exporta-
en crudo a un precio relativamente bajo en compa
racién al precio de los productos manufacturados
que de &1 emanan, por los cuales el pais paga --
precios muy elevados.

~ El importe de nuestra deuda externa que como to-
dos sabemos, cadadia es mayor y por ende mis cos-
tosa, ya que al adquirir créditos estos traen ~-
‘consigo sus correspondientes intereses, con tasas
variables que desequilibran el desarrollo econb-

mico del pais.



I.4.2
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EFECTOS DE LA INFLACION,

Una deformacifn estructural de la economfia.
Provoca una serie de distorsiones en el aparato -
fiscal.

Transferencia al Estado de parte del capital pri-
vado, al pagar impuestos sobre una base de utili-
dades inflacionarias, lo cual decapitaliza las en
tidades econ®micas particulares.

Pérdida, baja o deterioro del poder adguisitivo -
del dinero.

Mayor concentracibén de la riqueza y por ende, una
injusta distribucibn del ingreso.

Problemas en nuestra balanza comercial y en la de

servicios.
Pérdida de competitividad internacional.

Dependencias del exterior en lo comercial, en lo-
tecnolé6gico y en lo financiero.

Presencia de la carrera salarios - precios.
Demandas laborales desproporcionadas.

Establecimiento de precios tope con ciertos pro-
ductos; productos que a la larga, por incosteables
dejarin necesariamente de existir.

Descapitalizacibén de la empresa al repartir divi-
dendos inflacionarios.

Restriccibn en la formaci6bn de ahorro y de capi -
tal.

Menores inversiones, puesto que se reducen las po’
sibilidades de crecimiento.

Incremento de los costos de produccibén y en los -~
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de distribucidn.

Encarecimiento del dinero al elevar los costos de
financiamiento.

Abuso en la fijacibén de precios.

Al sentir la incertidumbre y no poder evaluar el
futuro, las empresas conservadoramente, pero no -
faltas de razbn, detienen el crecimiento y con --
ello la posibilidad de coadyuvar en la soluci6én -
de los problemas nacionales.

Anticipacién en la compra de bienes y servicios.

Incremento persistente en la demanda de productos
que pueden llegar a incrementar el consumismo, lo
cual ocasiona escasez de productos.

Especulacifn con inventarios.

Se prefiere invertir en las llamadas " Inversio -
nes Reales " tales como inmuebles, que en " Inver

siones Financieras tales como acciones.

Clima de incertidumbre que tensiona las presiones
sociales.

Potencial convulsifn social.

Disminucién del pGblico ahorrador.

TIPOS DE INFLACION.

Consideramos gque los tipos de inflacifn que a continua-~
cibn se citan, son los m4s importantes de acuerdo a la-
bibliograffa consultada.

a). Inflaci6n Importada: Es cuando las causas de la in-
flacibn son ajenas al sistema monetario nacional. -
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Es cuando por diversas causas, entran divisas al --
pafs y no son usadas en importaciones sino que son -
cambiadas por la Banca Central a moneda nacional y -
dan lugar a un aumento en el ciruculante y en la de-
manda interna.

Inflaci6n Reprimida: Es el control de precios de big
nes y servicios. Tratar de controlar los precios por
la infla¢ién, es querer solucionar un problema por -
las consecuencias y no por las causas.

Efectos negativos del control de precios:

Disminuye el interes en producir los productos con -
trolados.

Provoca la escasez del producto controlado.

Descapitaliza a los sectores, gque producen o comer -
cializan productos controlados.

Se multiplica la burocracia y aumenta la corrupcién.

Inflacibén en los Pafses Socialistas: En los pafses -
socialistas, la inflacién se canaliza a través de la
llamada " acumulacién " del poder adquisitivo, no --
pierde el poder el dinero, pevo los satisfactores se
racionan.

La presifén inflacionaria se amortigua sacrificando -
a la poblacién a través del racionamiento de satis -

factores.

Inflacién Latente: El aumento de circulante todavia

no se traduce en un incremento general de precios. -
Es cuando se encuentra disimulada y a@in no se ha --
puesto en evidencia,
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.
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Inflacidén Abierta: Es percibida por el grueso de la
poblacién, es decir ya es palpable.

Hiperinflacibn: Se pierde el cdlculo econ6mico, los
precios suben todos los dfas, tambi&n es llamada in=-
flacién galopante.

Inflacién Administrativa: El gobierno pretende mante
ner la inflacién en lfmites mfnimos, a través de la-
manipulacién de los fndices que miden el crecimiento

en los precios,

Inflacién Anticipada: Las perspectivas de inflaci6n
esperada influyen en los intereses y en los contra -
tos a largo plazo y por ende pueden tomarse providen
cias.

Inflaci6n Autogenerada: Es la proveniente de un in -
cremento en la circulacién del dinero. La gente com-~
pra mds bienes que en periodos normales.

Inflaci6n Pura: Es aquella en la gque todos los pre =~
cios varfan en idéntica proporcifn y de manera simul
ténea, en consecuencia es improbable en la prictica.

Inflaci6én Impura: Es aquel tipo de inflacifn en que
los incrementos en los precios no son ni simult&neos
ni proporcionales. Es tal vez el tipo de inflacién -
més comln en la préctica y que produce necesariamen-
te, ajustes en el &mbito economico.
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TEORIAS EXPLICATIVAS DE LA INFLACION.

a).

b).

Teorfa Monetarista.
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Segfin esta teorfa las causas b&sicas de la inflaci6én
dependen de los siguientes factores:

- El incremento irracional y desproporcional de la -

oferta monetaria,

-~ El creciente gasto plblico que provoca, entre otras

cosas un déficit financiero, mismo que para ser cu

bierto obliga al Estado a emitir dinero inflaciona

rio,

- Los aumentos de salarios desproporcionados.

- La variaci6n a la baja de los tipos de cambio { de

valuacibn ).

Teoria Estructurista:

Afirma que los orfgenes de la inflaci6n se identifi-

can con:

- El
- La
- El
- La
- La

- La

Esta

aumento de la demanda de bienes y servicios.

elevaci6én de los costos de produccién,
crecimiento del ingreso.

tasa de natalidad ascendente.
urbanizacién.

educacién deficiente.

corriente separa a las causas que provoca

flaci6n en 2 grandes grupos.

la in
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b.1. Factores Estructurales: Son producto del comporta -
miento, desequilibrio, o mal manejo que presentan -
les diferentes sectores de una economia, tales como
sector externo, comunicaciones, salud, educacién, -
etc.

b.2. Factores Secundarios o Propagadores: Son aquellos -
que estimulan a la inflacién y gue se presentan por
una mayor cantidad de dinero en circulaci6n, motiva
do por el crecimiento del gasto pfiblico, por el au-~
mento en los salarios o en las utilidades.

INFLACION Y CONTABILIDAD.

La contabilidad ha sido una disciplina gque ha servido -~
adecuadamente a los efectos de informacibén que requieren
todos los interesados en el desarrollo y operaci6n de un
ente econdmico.

El producto de la contabilidad se evidencfa en los Esta-
dos Financieros que tradicionalmente se han expresado; -
Estado de Situacibn Financiera, Estado de Resultados, Es
tado del Movimiento del Capital Contable y el Estado de-
Origen y aplicacifén de Recursos o Estado de Cambios en -
la Situacifn Financiera.

Desafortunadamente, por diversas situaciones, dicha in -
formacién a perdido fundamentacifn, puesto que varios de
sus principios aparentemente ya no son aplicables a las-
necesidades actuales. Ello mismo nos obliga, tal y como-
acertadamente ha seflalado el Instituto Mexicano de Conta
dores Pdblicos, a tener que reexpresar los datos conteni
dos en dicha informacién.
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La contabilidad tradicionalmente a preferido los costos-
histéricos como criterio de medicifn y excepcionalmente-
costos actuales,

La informacién debe ser adecuada a los usuarios, es de -
cir, debe ser Gtil para la toma de decisiones.

Algunos de los problemas principales que a provocado la-

inflacién a las empresas son los siguientes:

a). Determinaci6n y medicifn de la utilidad del negocio.

b). Cuantificacién del desarrollo real de la entidad.

c}. Valor de los diferentes recursos de la compafifa.

d). Necesidadé de la creacibn de reservas especiales de
Capital.

e). Utilidades Inflacionarias.

£). Dividendos Inflacionarios.

g). Impuestos Inflacionarios.

Lo anterior provoca un exceso de utilidad a repartirse -
entre los accionistas, lo cual es utilidad contable pero
de ninguna marera utilidad financiera, ya que se puede -
provocar una importante descapitalizacién de la empresa,
esto nos cbliga a tener que crear reservas de capital es

peciales.

Por todo esto es necesario reexpresar las cifras. Presen
tar informacién reexp}esada en términos de pesos con po-
der adquisitivo constante y no corriente,que implique ne
cesariamente el reducir de las utilidades el impacto in-

flacionario.
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EXPECTATIVAS DE LA INFLACION.

De acuerdo a los puntos desarrollados podemos anticipar-
los siquientes problemas:

- La inflacibén creciendo a la par que el ritmo de desa -
rrollo, parece terminar, por lo que deberd aparecer --
una politica de abatimiento.

- Por la situacifn internacional y nacional, puede espe-
rarse que el endeudamiento externo siga creciendo, aun

que se deben tomar medidas para mantenerlo controlado.

-~ Un mayor nfinero de presiones se abatirin sobre nues -
tra moneda, pero bdsicamente se pretende y se debe cui
dar la brecha inflacionaria entre México y E.U.A., va-
que es con este pals con el que mis intercambio y rela

cifn econfmica tenemos.

~ Se prevee un no deseable pero potencial desequilibrio-
financiero que puede llevar a negociar créditos espe -
ciales con el Fondo Monetario Internacional, cosa que-
estd sucediendo actualmente.

- La necesidad crecienté de mds recursos del Estado, pro
vocar8 una emisifn mayor de Bonos de la Tesorerfa.

-~ Ajustes fiscales en todas las 4reas.

- Desgravacién del I.V.A. en otros artfculos b&sicos co-
mo las medicinas,

- Reduccifn de carga fiscal a personas fisicas comprendi

das en estratos impositivos inferiores,

~ Los petrodSlares o petropesos son el eje de la estrate
gia de desarrollo, segfin se desprende del Plan Global-
de Desarrrollo.
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En promedio se considera que el 85% de las operaciones
internacionales de México se realizan en dflares esta-
dounidenses.

El programa inflacionario del Presidente Reagan, ejer-—
cerd una fuerte presibén sobre el peso.

Pueden vaticinarse modificaciones frecuentes en cuanto
a la politica de manejo del producto de mayor exporta-
cifn del pafs: El Petréleo.

Aumento de desempleo debido a que se tendrfan que crear
20 millones de plazas nuevas para el ano 2000.

Incremento en huelgas de los trabajadores.

Posible implantacifn del denominado salario participa-
tivo o salario remunerador que harfa gue el trabajador
ganar8 en base a su generacién de utilidades.

Cambios en los campos educacionales, laborales, de in-

versi6n, de capacitacifn y de alimentacién.

Espectacién por el dé&ficit en la Balanza de Pagos, ~-
principalmente en el turismo.

Presiones sectoriales cada vez mis fuertes.

Un mercado mundial’ inestable y una gquerra de tasas de-
interes a nivel internacional y nacional.

Aguda restricci6n del crédito y restricciones en su --

otorgamiento.
Creciente costo del dinero.

Establecimiento de una potencial indexaci6n, en la cual
se acaba la estabilidad, y se vive en un cambio perma-
nente. La indexaci®n representa el ajuste de los sala
rios y de las tasas de interés, al ritmo de la infla -

cibn.
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- Podemos esperar. un aumento en las complejidades del mar
co econdémico, polftico y social en que se desenvuelve-
la empresa, lo cual traer§ consigo incremento en los -
grados de incertidumbre, contingencia, de temor, etc.

~ Decidir racional y objetivamente que productos suspen-
der, cuales adicionar y que mezcla de ventas adoptar.

A continuaci6n daremos a conocer 3 opiniones diferentes acerca
de las expectativas de la inflacién:

- " Para el decenio de los 80, la neceidad primaria de -
Mé&xico no es el crédito, sino capital ". ( Petriccioli
Gustavo ).

- La inflacibén es el elemento individual mds importante
que determina una devaluacibn, por lo mismo debe vigi-
larse mis que ningf(in otro.

- " El reto de Mé&xico es grande, la responsabilidad del-
Gobierno es tan pesada como la de todos y cada uno de-
nosotros, en la medida que decidamos participar para -
mantener un equilibrio "... ( Pablo Avelyra ).

- " En sintesis encaramos dos problemas b&sicos de coyun
tura, los efectos de una sorda crisis internacional y-
los de la inflaci6n interna, ambos se traducen en dete
rioro para la Balanza de Pagos, y mis adelante pudie -
ran afectar la economfa popular, la producci6n y el -

crecimiento " ... ( Ibarra M. David ).
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ALGUNAS CONSIDERACIONES SOBRE LA INFLACION.

En base a la investigacién realizada, hemos llegado a -

las siguientes consideraciones, sobre las cuales es ne-

cesario reflexionar:

a).

b).

c).

d).

e).

£).

g).

La inflacién representa un aumento generalizado en -
los precios, provocado por un desfazamiento entre la
oferta y la demanda de productos y servicios.

La inflacién es una ruptura del equilibrio entre el
dinero circulante y los bienes disponibles y que se
refleja en una elevacibn general pero irregular de -
los precios.

Para hablar de la inflaci6n no es posible unidimen -
sionar la realidad, porque eso serfa sobresimplifi -
carla, lo cual implica ver solo de manera parcial el
problema.

Se dice que la inflaci6én es buena para el Estado, =--
porque este recibe mds impuestos al elevar los cau -
santes su base para el cumplimiento fiscal, de una -
manera artificial y falsa.

La inflacién es injusta con quien tiene menos, por -
que lo va a dejar todavia con menos.

Bajo el amparo ficticio de la inflaci6n, se hacen ng
gocios efimeros, que van a desaparecer casi de inme-
diato o cuando mucho, durardn el tiempo que las cir-
cunstancias especiales que los originan perduren.

La inflaci6n es una situacién que nos permite la re-
flexibn sobre las bondades de un negocio, puesto que
al encarecerse el dinero, como una consecuencia y/o
origen de la misma, permanecer8n aquellas compaiilas
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que sean verdaderamente rentables y que estén profe-
sional y ho empfricamente administradas.

Cuando hay mds dinero que bienes producidos, tal y -
como quedo expuesto, se provoca una inflacién, lo --

que trae como consecuencia mayores perjuicios.

Para estimular la demanda, solo se requiere poner di
nero en circulacifn: pero para aumentar la oferta se
requiere de muchos afios por las caracterfsticas de -
la misma.

Se dice que la inflacif6n es un proceso irreversible
y creciente en el que se es ficil caer, pero que pa-
ra recuperarse es muy diffcil, por lo que se exige -
el sacrificio de todos los sectores sociales, para -
que de manera armfnica e integral se enfrente a este
fenBmeno indeseado,

La inflaci6n actual, es en gran medida un fenfmeno -
monetario. La produccién de dinero que la naci6n ha-
emitido excede con creces a la producci6n de bienes-
y servicios que con ese dinero se pueden comprar.

La inflacibn representa un costo derivado del tipo -
de desarrollo que se ha establecido en México.

Como consecuencia de la inflacifn, el crecimiento de
un pafs, de un producto, de una empresa o de un in -
greso personal, se convierte en una mera ilusibén 6p-
tica.

La inflacién viene a representar un gravamen contra-
las utilidades, contra el capital y contra el sueldo
de los trabajadores, porque al no ajustarse los ren-
glones impositivos de manera proporcional, se afecta
mayormente a dichos conceptos.
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La inflaci6n es la mayor amenaza en el momento &ctual
por tanto es el primero de los problemas nacionales-
y en consecuencia, su abatimiento es y debe ser obje
tivo prioritario.

Finalmente, en este sentido es conveniente y urgente
destacar la importancia de la inflacién desproporcio-
nada a nivel nacional,



CAPITULO II

ANTECEDENTES DE LA REEXPRESION DE

ESTADOS FINANCIEROS EN MEXICO.
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II.1 HISTORIA DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS DEL PESO MEXICA-
NO CON RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE.

El sistema monetario y el valor del peso desde el perfodo
colonial hasta nuestros dfas, han estado en constante de-
venir hist6brico; pero a partir del Gltimo cuarto del Si -~
glo XIX y lo que va del Siglo XX, la evolucibn tanto de
nuestro sistema monetario como del peso, se ha vuelto tan
dinamica y llena de vicisitudes que en este perfodo hemos
adoptado casi todos los sistemas monetarios, de facto o =~
de jure; desde los sistemas monetarios liberales cl&sicos
(bimetalismo, patr6n plata y patr6n oro) hasta el patrén-
libre, con o sin moneda controlada o dirigida, sin faltar
el papel moneda. Por su parte el peso ha sufrido sucesi -
vas alteraciones en su valor tanto intrinseco como cambia
rio, con tendencia clara al descenso de su poder de compra.
La fundacién de la Casa de Moneda de México, tiene su an-
tecedente en el ano 1535, fecha en que el Virrey Don Anto
nio de Mendoza, trajo la orden de acufiacibn para labrar -
moneda en plata y vellén 6. cobre. No fué sino hasta el -
25 de febrero de 1675, cuando se permiti6é labrar moreda -

de oro en México.

A pesar de contar ya con una moneda nacional, el Congreso

de los Estados Unidos de Norteamérica, declard el peso Me
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xicano en 17493 medio legal de pago hasta 1857, afio en que
se prohibib el empleo de moneda extranjera. El d6lar pro-

piamente dicho, comenz® su acunacibn en 1792,

Por el afio de 1852 en los Estados Unidos de Norteamérica,
eran vendidos en el Estado de San Francisco, los pesos me
Xicanos con un premio de 5 por cientoy en 1859 llegbé a un-
16 por ciento, bajando después a 12 y 8 por ciento. En -
China llegaron a cotizarse en 30 por ciento m8s de su va-
lor en plata, y en circunstancias diffciles alcanzaron un
premio del 80 por ciento, China emiti6 moneda de plata en
1899 con peso y ley muy similar a la nuestra, en este - -

pais el peso era llamado Mex~dollar.

El peso mexicano perdi6 terreno a finales del Siglo XIX -
como moneda internacional por: el establecimiento de una-
Casa de Moneda en Filipinas en 1857, la competencia de =--
otras monedas comerciales y la depreciacibn de la plata -
desde 1873. En América, se vib desplazado por: la expan -
sibn del d6lar norteamericano -hijo del veso que habfa -
sido moneda corriente en los Estados Unidos-, por nuevas-
monedas nacidas en Oriente y porgue la economia monetaria
perdfa su significado dentrc cde la economia moderna, en--

tregada a las nuevas divisas y sus modelos fiduciarios.

Con otras palabras, el peso mexicano fué una "moneda ho -
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nesta", mientras circulé por muchos paises hasta finales-

del Siglo pasado.

Los pafses industrializados buscaban adherirse a un pa- -
trdén monetaric, el cual les garantizara la mayor estabili
dad posible para realizar sus operaciones comerciales y =~
financieras, finalmente se decidieron por el patrén oro,-
con el consiguiente repudio de la plata, la gue subsistib
como patrén monetario de pafses pobres (México, India, Chi
na, Filipinas, como los de mayor importancia). El bimeta-
lismo de Francia y el de los Estados Unidos, fueron susti
tufdos por el monometalismo oro, la plata comercialmente-

dej6 de tener el rango de metal precioso.

La cotizacidn internacional de la plata,Aen términos de -
oro a partir de 1873;empez8 a descender y como el pesopla
ta se cotizaba en el mercado internacional por el valor =
de su contenido metalico y no como divisa, debido a las -
escasas relaciones comerciales que teniamos con el exte -
rior, la paridad 1:1 del peso-délar empez6 a cambiar en -
perjuicio del peso plata, en proporcién al descenso del -
valor del metal blanco que contenfia cada peso. En conse -
cuencia, el peso plata empez6 a devaluarse con relacibn -
al oro y al d6lar, asf como frente a otras monedas de de-

manda internacional (libras y francos) expresadas en oro.
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Estados Unidos, Inglaterra y la mayorfa de los pafses, -
adéptaron el patrén oro, nuestro peso se devaluaba paula-
tinamente frente al d6lar y a las demds monedas en propor
cién a la revaluaci6n del oro con respecto a la plata. Di
cho de otra manera; la relaci6n de 1:16.5 que rigid entre
el oro y la plata hasta 1873, en el ano de 1903 ya se ha-
bfa alterado a 1:32.0. Como consecuencia;al caer el va -
lor de la plata a la mitad, respecto al oro y al dflar;en
marzo de 1905 el Gobierno del Presidente Porfirio Dfaz ,
£fij6 la paridad de dos pesos por un dblar, siendo esta -
la primera de muchas m8s devaluaciones que sufrirfa nues-

tra unidad monetaria.

21 oro se desmonetizé en julio de 1931 v fué hakilitado -
por billetes emitidos por el Banco de México y por mone-
das de plata de un pesoc como Gnicos medios de pago. Como-
consecuencia de la desmonetizacién del oro, el valor in -
ternacional del peso plata se devalud automaticamente y -
el Gobierno dej6 la determinacién del tipo de cambio del-
peso al libre juego de la oferta y la demanda en el merca
do de cambios, con objeto de observar el nivel que adqui-~
rirfa, de acuerdo con las fuerzas del mercado y tomar -
ese nivel como base para fijar la nueva paridad; hecho que
ocurri6 en diciembre de 1933 cuando el Banco de México fi
j6 el valor del dbélar a 3.60 pesos, realizéndose la segun

da devaluaci6bn de nuestro peso, Para sostener esta pari -
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dad, el Banco de México constituyé una reserva met&lica -
para emplearla en su apoyo, proporcionando mediés de pago
internacionales para cubrir el déficit con el exterior o-
en su caso comprar los excedentes; he aguf el anteceden-
te en nuestro pafs del sistema de tipos de cambio flexi -

bles.

La expropiacién de la Industria Petrolera en marzo de - -~
1938, ocasionf una cuantiosa exportacibn de capitales y -
provocé una disminucibn de la reserva, lo cual imposibili
t6 sostener la paridad de 3.60 pesos. Por segunda vez, se
dej6 en libertad el tipo de cambio, para que las fuerzas-
del mercado de cambios determinara la rueva paridad de -
equilibrio. El acontecimiento de la segunda guerra mundial
provocd el retorno de capitales hacia el pafs, hecho que~
facilit6 que el Banco de México fija%a el tipo de cambio-
en octubre de 1940 a 4.85 pesos por dblar; asf{ la histo -

ria registr6 la tercera devaluacién del peso mexicano.

En los afos de 1948-1949 suceden dos devaluaciones; la -
primera, a consecuencia del descenso que sufrif6 la reser-
va monetaria que habfamos adquirido durante la segunda -~
guerra mundial, debido a que al retorno de capitales ha -
cia el e§tranjero, se sumbd la demanda de importaciones di
feridas por la guerra y las requeridas por el proceso in-

dustrial que se realiz6 a partir de la posguerra. A conse



i3

cuencia de esto, el 22 de julio de 1948 el Gobierno opt6-
por abandonar la paridad de 4.85 pesos, dejando en liber-
tad el valor internacional del peso, que después de un -
ano de fluctuaci6n el délar se cotizaba alrededor de 7.34
pesos. En junio de 1949 el Gobierno oper6 una segunda de-
valuacién al fijar oficialmente el tipo de cambio a 8.65-
pesos, siendo &sta la cuarta devaluaci6bn de nuestra uni -

dad monetaria.

En marzo de 1934, sorpresivamente la paridad anterior, -~
fué oficialmente elevada a 12.50 pesos, sucediendo as{ la

guinta devaluacién.

La paridad de 12.50 pesos, se sostuvo hasta agostode 1576.
Durante 22 afnos la citada paridad se volvi6 artificial e-
insostenible, ya que el saldo anual desfavorable de la --
cuenta corriente de la balanza de pagos, se increment$ -

ain m8s con los primeros nueve meses de 1976,

El déficit de la Balanza de Pagos, cubierto mediante cuan
tiosos y crecientes préstamos plblicos y privados del ex-
terioriy la aceptacién de capitales extranjeros como in -

versiones directas, lograron la estabilidad cambiaria, 1i
gada a una moneda inestable; a un alto costo social, mone
tario y polftico, que se traduce en una mayor dependencia
externa, va no s8lo en lo cornercial, sino en lo tecnolﬁgi

co y financiero.
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,En estas condiciones, a fines de agosto de 1976, se efec-
.‘tué la sexta devaluaci6n del peso mexicano, al suspender-
se la paridad de 12.50 y dejando que la cotizacibén la de-
terminaran las libres fuerzas del mercado de cambios. La-
cotizaci6n del db6lar subi6 casi al doble, para situarse -

después de dos afos de fluctuaciones a 22.70.

A partir de 1982, sucedieron diversas devaluaciones res =

pecto al db6lar, las cuales citamos a continuacién:

El 18 de febrero de 1982, cambid la paridad del peso, de-

$ 26.80 a $ 38.00 por dblar.

El 6 de agosto de 1982 el Secretario de Hacienda y Crédi-
to Pﬁblico, Lic. Jeslus Silva Herzog, anuncib la entrada en-—
vigor de dos tipos de valorizacifn del d6lar uno preferencial para -
la importacién de bienes bisicos y otro de aplicacibén ge-

neral.

El 7 de agosto de 1982 en el mercado libre, el d6lar se =
cotizaba entre $ 77.00 y $ 84,00. El cambio preferente se

fij6 a razén de § 49.13 por d6lar.

El 4 de septiembre del mismo afio, el Director del Banco -

de M&xico, Lic. Carlos Tello Macfias, anuncib el f£in del =~
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deslizamiento y el establecimiento del d6lar ordinario a-

§ 70.00 . Ya para el ano de 1983 la paridad del peso fren

“te al délar, fué de $ 159.24 (10,/dic/1983), con un desli~-

zamiento de $ U.13 diarios, el cual se sostuvo hasta el 6
de diciembre de 1984, fecha en la cual se anuncié el au -

mento del deslizamiento a $ 0.17 diarios.

En mayo de 1985, se anuncia el cambio del deslizamiento de

la paridad a § ¢,21 diarios.

IConsideramos que debido a la inestabilidad econémica que-
prevalece en el pafs y a la incertidumbre del mercado in-
ternacional del petr6leo, el peso mexicano puede incremen
tar su deslizamiento frente al délar, lo cual se ve refle
jado en los futuros del peso mexicano en el mercado cambia
rio de Chicago, que pronostica cque a diciembre de 1985 y-
junic de 1986 se cotizarad a § 340.14 y $ 403.23 por délar

respectivamente.

ANTECZDENTES HISTORICOS

De 1940 a la fecha, se distinguen 3 periodos gue paraefec
to de nuestro estudio, nos servirdn para tener una mejor-
comprensién de la situacién inflacionaria que ha vivido -

el pais:
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Periodo de 1940 a 1954,
Conocido como perfodo inflacionario, con una media en tér
minos del fndice de precios al consumidor del 12.40 § - -

anual.

Perfodo de 1955 a 1972,
Perfodo de estabilidad de precios con una media del 3.3%-
anual de crecimiento promedio en los precios al consumi -

dor.

Périodo de 1973 a la fecha.
Perfodo con proceso inflacionario, manifestado en incre -
mentos promedio en los precios al consunidor del 12% en-

1973, 98.8% en 1982, 80.8% en 1983 y de 39,13 en 1984,

Dentro del primer perfodo con una inflacifn moderada y con
una paridad de peso-dblar de § 4.85 a $ 12.50 en un lapso
de 14 anos, la informaci6én financiera basada en el costo-
hist6rico no estaba muy distorcionada y la préctica conta
ble era la de revaluar los activos fijos cuando se adqui-
rfan por nuevos duefios, a través de compras, fusiones -

etc.

En el mes de mayo de 1970, la Comisi6n de Principios de -
Contabilidad, emitid un boletin titulado "Activo Fijo " {(Se~

rie AzGl); en el que se sehala que el princivio de valua-
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cién es con base "al costo de adquisicién, al de construc

cién o, en su caso, a su valor equivalente".

Ademés, sefiala que en caso de pérdidas considerables del-
poder adquisitivo de la moneda, que afecten significativa
mente el valor del costo de los activos fijos, se sujeta-
rdna lo que establezca la Comisién de Principios de Conta

bilidad, por medio de sus boletines.

En el mes de octubre de 1973, la Comisibén de Principios -
de Contabilidad, emiti6 el boletin +# 1,"Escquema de la Teo
ria Bésica de la Contabilidad Financiera'| como norma de -
observancia general, en el que sefala con respecto al -,-
principio de Valor HistSrico Original que: "Las transaccio
nes y eventos econbmicos que la Contabilidad cuantifica,-
se registran segfin las cantidades de efectivo que se afec
ten o su equivalente o la estimacibn razonable que de - -
ellos se haga al momento en que se consideren realizados-

contablemente.

Como podemos observar, la Contadurfa PGblica en México --
di6é un paso trascendental, ya gue por primera vez en la -
historia del pafs, se estableci6 la norma de que la infor
maci6én financiera puede separarse del costo o valor histé
rico cuando ocurren hechos que les hagan perder su signi-

ficado. También en ¢l mes de octubre de 1973, la Comisi6n



38

de Principios de Contabilidad, emitié el Boletfn B~5,"Re-
gistro de Transacciones en Moneda Extranjera", que tiene-
como antecedentes un estudio de la propia comisi®n, emiti
do en marzo de 1972, titulado "Los efectos del cambio en-
la paridad de monedas extranjeras", el cual fué ratifica-

do sustancialmente en el Boletfn B-5.

El Boletin B-5 reconoce la actualizacién de activos no mo
netarios y dice: En el casode revaluacién o devaluacibn -
de una moneda extranjera, deben observarse las siguientes

reglas:

a) Tratdndose de pasivos que pueden identificarse plena =
mente {fisica y documentalmente) con activos no moneta
rios adquiridos recientemente (hasta un ano), el ajus-
te del pasivo podrd modificar el costo originalmente =
asignado a esos activos, siempre y cuando, en el caso-
de inventarios, el nuevo costo no sea superior al va -
lor de mercado, tal como lo establece el boletin sobre

inventarios de esta comisidn.

b) En todos los demds casos, el ajuste vodrd diferirse en
cuanto su aplicacién a resultados, consider&ndolo como
un cambio al costo de financiamiento siempre y cuando
el costo total (interés pactado mas partida diferida),

no resulte de una tasa de inter&s anual superior a la-
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normal en el mercade mexicano, para ese tipo de pasi--
vos. El plazo para el diferimiento de dicha ajuste, de
be ser el mismo en que se apliquen los intereses rela-

tivos.

La explicacién de las reglas anteriores fueron obliga-
torias para efectos de los perfodos contables cque ini-
ciaron el 12 de julio de 1974. Asimismo, con esta apli
cacifn, se hizo por primera vez en México, una correc-
cién parcial a la informacidn financiera que fué for-

mulada bajo el principio de costo.

En tebrero de 1980, la Comisidn de Principios de Con--
tabrlidad, hizo pilblieo ¢l Boletin BE-7: "Revelacidn de-
los efectos de la inflacibén en la informacibn financie

ra", que tuvo como propésito el cerreqir los conceptos
en que la deformacién de la inforrmacidén financiera ha-

sido de tal naturaleza que haya perdido su significado

En el mes de febrero de 1981, la Comisién de Princi- =
pios de Contabilidad, public6 la Circular 14 sobre el-
"Pratamiento Contable de las Fluctuaciones Cambiarias
Aclaraciones al Boletfn B-5 Transacciones en Moneda -
Extranjera", en la que hacen recarmendaciones sobre el-
tratamiento de las fluctuaciones cambiarias, debido a-

las altas tasas inflacionarias que se estaban produ- -
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ciendo (mis del 2% mensual), Por primera vez se sefala
que debe reconocerse un costo integral de financiamien
to, formado por los intereses, fluctuaciones cambiarias

y resultados por posicién monetaria.

En diciembre de 1982, la Comisi6n de Principios de Con
tabilidad, di6 a conocer la Circular So. 19, "Trata- -
miento Contable de las Transacciones en Moneda Extran-
jera en las Circunstancias Prevalecientes Durante 1982%

en vista de acontecimientos de tal macgn:tud como:

a) Una inflaci6n del 100%

b) DPevaluacién de la moneda de m&s del 500%, desde un-
tipe de cambio en diciembre de 1981 Ze § 26.20 a =~
$ 150.00 en 1982,

¢) Escazes oficial de divisas

d) Restricciones de la capacidad de pago de las empre-
sas para cuiplir con las obligaciones y compronmisos

en moneda extranjera.
La circular tiene por objeto recomendar:

a) Cu8l debe ser el tipo de cambio aplicable para cuan
tificar en moneda nacional las transacciones y even
tos

b} El tratamiento contable de las fluctuaciones cambia
rias

~} Los aspectos que deben revelarse en la informaci6n-
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financiera.

Ante la situacibn inflacionaria que prevalecia en Méxi
co y con la necesidad que existia de actualizar la in-
formaci6n f£inanciera, la Comisitn de Principios de Con
tabilidad publics en el mes de junio de 1983 el Bole -
tfn B-10, "Reconocimiento de los Efectos de la Infla -

c¢i&n en la Informacibn Financiera."

De este Boletin hablaremos ampliamente en nuestro tra-

bajo.

Como complemento de nuestros comentarios anteriores, -~
mencionaremos la reglamentaci6én de la Reexpresibn de -

Estados Financieros:

- Boletfn B~5.~ De la Comisi6n de Principios de Conta-
bilidad "Registro de transacciones en moneda extran-
jera"

~ Boletfn B-/.-"Revelaci6n de los efectos de la infla-
¢idén en la informacibn financiera ". De la Comisidn-
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de cContadores PGiblicos (febrero 1980},

~ Boletfn # 11.,- "Repercusibn de los efectos de la in-
flaci6bn en la informaci6n financiera, en el dictamen

del auditor"”
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Circular No, 12.~ De la Comision de Principios de Conta~
bilidad del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos. -
"Gufas para la aplicacién de las disposiciones del -
Boletin B-7". (19 de diciembre de 19Y80).
Circular No. 14.- De la Comisién de Principios de -~
Contabilidad. "Tratamiento contable de las fluctua -
ciones cambiarias aclaraciones al Boletfn B~5, tran-
sacciones en moneda extranjera."
Circular No. 16.- “Tablas para la reexpresién de la-
informacién financiera."
Circular No. 17.- Definicifn de "Instituciones no lu
crativas" para fines de revelaci6n de los efectos de
la inflécién en la informacibén financiera.”
Circular No. 18.- "Para uniformar la revelacién de -~
los efectos de la inflacibn en la informaci6én finan-
ciera.,"
Circular No. 19.- Del Instituto Mexicano de Contado-
res PGblicos.- "Tratamiento contable de las transac-
ciones en moneda extranjera en las circunstancias -~
prevalecientes durante 1982."
Circular No. 20.- Del Instituto Mexicano de Contado-
res P@blicos.- "Tablas nara la reexpresi6n financie-
ra."
Circular No.1lk3.- De la Comisi6n Nacional de Valores
que sehala las disposiciones de intermediarios de ca

racter general, relativas a la revelacibén de los - -
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efectos de la inflacifn en la informacidn financiera
de las 3ociedades que tienen sus tftulos inscritos en
el Registro Nacional de Valores de Intermediarios. -
(22 de mayo de 1970).

Circular No, 11-3 Bis.~- De la Comisi6n Nacional de -
Valores que modifica la disposicifn transitoria de -
la Circular 11-3.

Circular No. 11-5.- 3e nodifica la disposicién tran-
sitoria de la Circular 11-3,

Circular No. 11-10.~ De la Comisidn Nacional de Valo
res; "Importancia de la incorporacibn de los efectos
de la inflaci6n en los estados financieros b&sicos."
Boletin B-10.~- Reconocimiento de los efectos de la ~
inflacién en la informaci6n financiera. (En vigor a-
partir de ejercicios sociales gue se concluyan al 31
de diciembre de 1984).

Circular No. 25.- Criterios oficiales de la Comisidbn
de Principios de Contabilidad relativos a la aplica-
cifn de conceptos contenidos en el Boletin B-10.
Circular No. 26.- "Prequntas y respuestas relaciona-

das con el Boletfn B-10."
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II.3 CONSIDERACIONES FISCALES

Fiscalmante no tiene reconocimiento la reexpresién de los~
estados financieros en México, sin embargo, las autorida -
des tributarias empiezan a reconocer los efectos de la in-

flacién en la Ley del Impuesto sobre la Renta,

El Articulo 51 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, ha -~
bla sobre la deduccibn adicional que las empresas estén au
torizadas a efectuar en un periodo determinado, o bien in-

crementar la pérdida fiscal, si &ste fuera el caso.

Es cierto que la Ley del Impuesto sobre la Renta, no con -
templa la deducci®n adicional para efectos de la inflacién,
sin embargo, el espiritu de la Ley, es el de compensar de-

alguna forma la correcta actuacibn de las empresas.

Asimismo, podemos observar,que la Ley sefiala que los facto
res que deben tomarse en cuenta para aplicar la deduccidn-
adicional, serdn los gue determine anualmente el Congreso-
de la Uni6n y la Secretarfia de Hacienda y Cré&dito PGblico.
Los primeros correspondientes a inversiones en bienes ad -
quiridos hasta el afio de 1982 y los segundos a inversiones

en bienes adquiridos . posteriormente.

Para determinar los citados factores, son considerados los
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indices inflacionarios, por lo que al aplicarse, se emplean
factores inflacionarios a la deduccifén adicional que se de

texmine en la empresa.

La deduccibn adicional se aplica a los siguientes rubros:

a) Inversiones en Bienes (activos fijos)
b) Actives financieros en moneda nacional:
- Inversiones en titulos de crédito

- Cuentas y documentos por cobrar
~ Depbsitos en Instituciones de Crédito

¢} lLos pasivos contrafdos por la empresa.

Tambi&n deber&n considerar como pasivo, el importe de su -
capital social gue no esté representado por acciones ==~--
nomlnativas detentadas por personas fisicas,por la federa-
¢idn, estados, municipios, organismos descentralizados y -
por acciones de emisiones que la Secretaria de Hacienda y-
Crédito Pliblico ooloca entre el pGblico inversionista, asf-

como por las instituciones de crédito, de seguros, las or-

ganizaciones auxiliares de crédito, las sociedades de in -~

versién y las casas de bolsa.
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IT.4 BOLETIN B-7

B. PRINCIPIOS RELATIVOS A ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL

7. REVELACION DE IOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFOR-

MACION FINANCIERA

I1.4.1

ANTECEDENTES:

La informacibén contable financiera se ha fundado,-
tradicionalmente en el principio de "Valor Histéri
co Original" "Las cantidades de efectivos que se -
afecten o su equivalente o la estimacién razonable
que de ello se haga al momento en que se conside~--
ren realizados contablemente”. Dichas cifras piex
den su significado en épocas de fluctuaciones in -
tensas o frecuentes de los precios. Esta deficien~-
cia de la informaci6dn puede conducir, por ello, a
decisiones desfavorables y peliarosas para las - -
empresas y para la economfa nacional, tales como -
la descapitalizacién de las propias empresas por -

el gravamen o reparto de utilidades ficticias.

El problema es mundial, algunos paises como Brasil
y Chile, han adoptado métodos de correccifn moneta
ria basadas en un indice general dictado por el go
bierno. Otros como Australia, Estados Unidos y el-

Reino Unido, han adoptado ensayos précticos a ni -
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vel de informacisn adicional, con m&todos, bases y
consecuencias diferentes. En otros mis, como Alema
nia y Canadi el tema se ha mantenido en discusién,

sin aplicaciones concretas.

En ME&xico, un grupe considerable de empresas ha in
tentado resolver parcialmente el problema mediante
la aplicaci6n de los métodos enunciados en el Bole
tin 2 de la "serie azfil", de esta Comision ("Reva-
luacibn de Activo Fijo"), en los postulados genera
les del Boletin A.l v en las reglas dadas por el -
Boletin B~5 y los Memoranda de fechas l0de septiex
bre y 10 de noviembre de 1976 de la propia comi- -
si6n. Ademfs, un nlmerc creciente de empresas ha -
adoptado el m&todo de Gltimas entradas, primeras -

salidas (UEPS).

CONSIDERACIONES GENERALES

a. BEs urgente ofrecer lineamientos para la solu- -
cién de un problema tan complejo, a f£in de res-
catar la significacién de la informacibén finan-

ciera.

b. No debe abandonarse el costo hist6rico sino - -

complementarse, destacando los efectos principa
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les de las fluctuaciones intensas o frecuentes-

que dicha informacifn oculta.

c. Seria reprochable desterrar la préctica ya acep
tada, de revaluacibn de activos fijos, incorpo-
rada en un nlmero importante de estados finan -
cieros. Por el contrario, serfa deseable que la
misma se generalice y asf disminuyan los casos-
de falta de comparabilidad en la informacibn fi

nanciera.

d. Es aventurado pronunciarse por un mé&todo inico-
de correccifn pero, a la wvez, es necesario man~
tener la comparabilidad de la informacién y evi
tar la utilizacién indiscriminada de la varie -

dad de m&todos disponibles.

e. Existen, ademds, problemas conceptuales y técni
cos, cuya resolucifn s6lo podr& lograrse a tra-
vés de mayor an&lisis, di1fusibn y experimenta -

cién.

IX.4.3 METODOS PARA LA ACTUALIZACION DE CIFRAS

II.4.3.1. Requisitos que deben reunir estos métodos:
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a) Cubrir aspectos substanciales (ague -
llos en los que tiene impacto impor -

tante la fluctuacibn de precios).

b) Ser congruentes

c) Ser adoptados en forma integral

Métodos:

A. El de ajuste por cambios en el nivel -~

general de precios.

B. El de actualizaci6n de costos especifi

Ccos.

Ambos métodos coinciden en que las defor-
maciones esenciales de los costos hist6ri
cos, se localizan en los rubros no moneta
rios del balance general (Bdsicamente in-
ventarios, activos fijos v patrimonio) y-
los del estado de resultado que les son -
relativos (costo de ventasy depreciaci6n).
En tanto que el primero considera que la-
deformacién del costo hist8rico se corri-
ge convirtiendo los costos expresados en-
unidades monetarias de distinto poder ad-
quisitivo general, a unidades monetarias-

de poder adquisitivo general actual, el =~
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segundo sostiene que esta correcci6n debe
efectuarse substituyendo el costo origi -
nal de cada partida por el costo actual -

de la misma.

La aplicaci6én del método de ajuste por =--
cambios en el nivel general de precios, -
no implica una desviaci6n del principio -
del valor hist6rico original cuando el =~
ajuste se efectGa respecto de todas las -
' partidas de los estados financieros que -
son susceptibles de modificacibn, utili ~

zando los procedimientos establecidos.

El método de actualizacién de costos espe
ci{ficos {que si representa una desviaci6n
del principio del valor histérico origi -
nal) trata de expresar los cambios sufri-
dos en el valor especffico de los bienes

individuales.

II.4.4 PATRIMONIO Y RESULTADO PCOR POSICION MONETARIA

En ambos mé&todos de ajuste, existe considerable di
vergencia de opinién acerca de la forma de reexpre-
sar el patrimonio (segln el criterio de mantenimien

to de capital que se sustente) y, por consiguiente,
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acerca de si deben o no reconocerse y en que grado,
resultados (ganancias y pé&rdidas) como consecuencia

e la posicifén monetaria de la empresa.

Puntos de vista: desde aquellos que consideran que-
el incremento resultante de la reexpresidn de los ~
activos no monetarios corresponde, Iintegramente al-
capital y, consecuentemente, no reconocen la exis -
tencia de un resultado por posicifn monetaria, has-
ta aquellos que sostienen que una vez reexpresado -
el patrimonio (en funci6n de algin concepto de man-
tenimiento del mismo) cualquier diferencia entre el
incremento a los activos no monetarios y el incre -
mento en el propio patrimonio, constituye un autén-
tico resultado que debe registrarse como utilidad o

pérdida en el aho en que se produce.

El andlisis de los razonamientos recogidos durante-
el perfodo de auscultacién, asf{ como otras investi-
gaciones y estudios de la propia comisién, la lleva
ron a conclufr que los rubros integrantes del patri
monio deben actualizarse con base en el Indice Na -
cional de Precios al Consumidor adoptando el crite-

rio de mantenimiento financiero del capital.

Los dos métodos de ajuste, no son mutuamente exclu-
yentes, por lo que es posible entrelazarlos y lle -

gar a producir un método combinado que, en su caso,
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sea de aceptacién general.

Asimismo, el resultado por posicién monetaria ten -
drd que ser igual, cualquiera que sea el método que

se siga, si la posici6én monetaria es la misma.

8i se utiliza el método de costos especificos la ac
tualizacién de los activos no monetarios resultars-
en incrementos porcentuales distintos del Indice Na
cional de Precios utilizado para actualizar el ca-

pital.

La diferencia final que arroje la actualizacién de-
unos y otros, constituird una mezcla de dos concep -
tos de caracterfisticas diversas; por una parte, el-
resultado por posicifn monetaria y por otra, el su-
per8vit {o déficit) producido por un cambio en el -
valor (plusvalfa o minusvalfa) de los activos actua
lizados. En el boletfn, éste Gltimo concepto se de-
nomina "Superivit (déficit) por retencién de Acti -
vos no monetarios", Bajo este Método, serd necesa -
rio determinar el resultado por posicién monetaria-

en forma independiente.

La comisifn, por Gltimo se enfrent6 al problema de-
definir el resultado por posicifén monetaria y el -~
superdvit por retencidén de activos no monetarios que -

representaban conceptos que debieran formar parte -
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del estado de resultados o por contra, destacarse -
directamente en el capital contable como un superi-

vit a favor de los accionistas.

La Comisi6n ha estimado necesario que, en el perfo-
do experimental, el resultado por posicién moneta -
ria se maneje con un criterio prudencial consisten-

te en:

1) Determinar el resultadoc por posicién monetaria
y destacarlo en un renglén separado dentro del-
capital contable, pero sin inclufrlo en el esta

do de resultados.

II) En caso gue haya pérdidas cambiarias significa-
tivas como consecuencia de movimientos bruscos-
en los tipos de cambio, aplicar estas p&rdidas-
cambiarias contra el resultado acumulado por po
sicifn monetaria que se muestra en la informa -

cidn adicional. Esto requiere traspasar las p&r
didas cambiarias de las cuentas en que se hubie
ren reflejado en la cortabilidad ( resultados,-~

inventarios o activos fijos ).
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Superévit por retencifn de activos no moneta- -
rios.- Por lo gue se refiere a este concepnto,-
la comisi6n ha conclufdc que también debe nos -~
trarse separadamente dentro del capital coptable, sin
afectar resultados, on virtud de que es representa-~
tive del monto adicional de capital que la empre
sa debe mantener, para sostener la capacidad -~
operativa de sus activos no monetariocs con base
en los costos especificos actualizados de &stos,
S5i este superdvit se repartiese, se estarfia mer

mando la capacidad operativa de la empresa.

{1) Pror el método de ajuste por cambios en el-
nivel general de precios.

{2) Por el método de actualizacibén de costos -
especificos, para reexpresar los renglones

mids importantes de sus activos monetarios,

La comisifn concluye en la necesidad de:

Actualizar aquellas cifras de los estados fi -
nancieros en que los efectos de la inflacifén -
sean mds significativos. Esta actualizacién de
be presentarse como informacifén adicional a los

estados financieros bédsicos.

Informacifn que debe actualizarse:

a. Inventarios y costo de ventas
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b. Inmuebles, maquinaria y equipo, asi como de

preciacifén acumulada y la del ejercicio.

c. Inversifn de los accionistas (capital conta

ble) incluyendo determinacibn de:

1) Reserva para mantenimiento del capital

2) Ganancias o pérdidas acumuladas por posi-
cién monetaria

3) Superdvit por retenci6én de activos no mo

netarios

II.5 BOLETIN B-10
B, PRINCIPIOS RELATIVOS A ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL

10. RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA -

INFORMACION FINANCIERA.

II.5.1 ANTECEDENTES

Las circunstancias imperantes actualmente en el -
entorno econdmico, son diferentes a las existen -
tes cuando surgib el Boletin B-7, La inflaci6n ~
ademds de haberse prolongado en el tiempo, ha in-
crementado su intensidad, haciendo necesario hoy
més que nunca, que la informacién financiera sea-

una herramienta (til para el usuario.
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ALCANCE

Este documento tiene por objeto establecer las re
glas pertinentes relativas a la valuaci6én y pre-
sentacifén de las partidas relevantes contenidas -
en la informacién financiera, que se ven afecta -

das por la inflacién.

CONSIDERACIONES GENERALES

Desde que cobré relevancia la necesidad de refle -
jar los efectos de la inflacién en los estados fi
nancieros, simultineamente se ofrecieron como res
puestas a nivel internacional, dos enfoques dis -

tintos.

a) El método de ajuste por cambios en el nivel -
general de precios, que consiste en corregir-
la unidad de medida empleada por la contabili
dad tradicional, utilizando pesos constantes-

en vez de pesos nominales,

b) El método de actualizacibén de costos especifi
cos, llamado también valores de reposicibn, -
el cual se basa en la medicibn de valores que
se generan en el presente, en lugar de valo -
res provocados por intercambios realizados en

el pasado.
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La informacién obtenida por cada uno de estos
métodos no es comparable debido a que parten-
de bases diferentes y emplean criterios funda

mentalmente distintos,

Esta comisi6n reitera su postura de gque cada-
empresa podri elegir entre estos fos métodos-
aquél que de acuerdo con sus circunstancias,-
permita presentar una informacién =&s apegada

a la realidad.

Se recomienda no mezclar los dos métodos en -
la actualizaci6n de los inventarios y de los=-
actives fijos. De llevarse a catbc, por razo -
nes ¢ cardcter prdctico, la mezcla de refe -
rencia s6lo podrd efectuarse entre activos de
naturaleza diferente y nunca dentro de un mis

mo rubro de activos.

Las empresas que consoliden sus estados finan
cieros deben manejar los mismos métodos de -
reexpresi6n, con el fin de que las cifras con

solidadas tengan significacién.

La actualizacién de las cifras de la informa-
cién financiera presupone la necesidad de con
servar los datos provenientes de ios costos -
histéricos ya que son justamente los que se -

reexpresan. Esto implica, consecuentemente, -
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una coexistencia entre cifras actualizadas y-

costos histéricos.

NORMAS GENERALES

Para reflejar adecuadamente los efectos de la
inflaci6n se ha considerado que, en una prime
ra etapa, deben actualizarse por lo menos los

siguientes renglones:

- Inventario y costo de ventas
- Inmuebles, maguinaria y equipo, depreciaci6n
acurwulada y de la depreciacién del perfodo.

- Capital contable

Ademés, deberdn determinarse;

- El resultado por tenencia de activos no mo-
netarios (cambios en el valor de los acti ~
vOos no monetarios por causas distintas a la

inflaci6n).

- El1 costo integral de financiamiento (es el-
costo total de financiamiento, el cual, en-
una época inflacionaria, ademis de los inte
reses, incluve el efecto por posici6én mone-

taria y las fluctuaciones cambiarias.
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Para la actualizacién de estas partidas, cada
entidad, de acuerdo con sus circunstancias, -
podrd optar por el método de ajustes por - -
cambios en el nivel general de precios o por-

el de costos especificos.

Para permitir al usuario de los estados finan
c¢ieros una mejor comprensifn del contenido in
formativo de éstos, se deben revelar aquellos
datos pertinentes, tales como: métodc seguido,
criterios de cuantificacién, significado e - -
implicacién de ciertos conceptos, referencia-

comparativo a los datos histéricos, etc...

II.5.5 LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION-

DE LAS NORMAS GENERALES.

-~ Actualizaci6n de inventarios ~Costo de Ven-
tas

- Norma General. Se debe actualizar el inven-
tario y el costo de ventas, incorporando di
cha actualizaci6n en los estados’ financie--
ros.

- Valuacié6n

- Determinaci6n del monto de la actualizacifn.
El monto de la actualizaci6n seri la dife--

rencia entre el costo histérico y el valor-
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actualizado. En caso de existir inventarios
previamente reexpresados, el monto a compa-
rar contra el nuevo valor seri el actualiza

do anterior.

Método para determinar la actualizaci®n de los

inventarios y del costo de ventas.
Cada empresa podrd elegir entre:

A, Método de ajuste por cambios en el nivel -
general de precios.Bajo este método el cos
to histérico de los inventarios, se expre-
sa en pesos de poder adquisitivo a la fe -
cha del balance, mediante el uso de un fac
tor derivado del Indice Nacional de Pre- -

cios al Consumidor. (INPC)

B. M&todo de actualizacifn de costos especIfi

cos (valores de reposicién).

se entiende por valor de reposicifn, el costo
en que incurrirfa la empresa en la fecha del-
balance, para adquirir o producir un artfculo
igual al que integra su inventario. Para efec
tog pricticos, Este puede determinarse por -~
cualquiera de los siguientes medios,cuando ésg

tos sean representativos del mercado:
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Determinacién del valor del inventario - -
aplicando el mé&todo de primeras entradas--

primeras salidas (PEPS).

Valuacién del inventario al precio de la -

Gltima compra efectuada en el ejercicio.
valuacién del inventario al costo estdndar

Emplear fndices especificos para los inven
tarios.

Emplear costos de reposicién cuando &stos-
sean substancialmente diferentes al precio
de la Gltima compra efectuada en el ejerci

cio.

Hay que tener presente que el importe de los—-

inventarios no debe exceder a su valor de rea

lizaci6n.

El objetivo de actualizar el costo de ventas-

es relacionar el precio de venta obtenido por

el artfculo, con el costo que le hubiera co -

rrespondido al momento de la misma.

Para actualizarlo, los procedimientos aplica-

bles seqgfn el método sequido son:
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Método de ajuste por cambios en el nivel -
general de precios, Bajo este m&todo el -
costo histlOrico del costo de ventas se ex-
presa en pesos de poder adquisitivo del -
promedio del ejercicio, mediante el uso de

un factor derivado del INPC.

Método de actualizacién de costos especffi

cos (valores de reposici6n).

El valor de reposici6n se podrd determinar a-

través de cualquiera de los siguientes enfo-

ques:

1.

Estimar su valor actualizado mediante la -

aplicacién de un Indice especifico.

Aplicar el método de Giltimas entradas-pri-

meras salidas (UEPS}
Valuar el costo de ventas a costos standar

Determinar el valor de reposicifn de cada-

articulo en el momento de su venta.

PRESENTACION

La actualizaci6n del inventario y del costo de

ventas debe formar parte de la informacién con

tenida en los estados financieros basicos.
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En el balance general aparecerd el inventario
a su valor actualizado y en el estado de re -
sultados el costo de ventas también actualiza

do.

II.5,7 ACTUALIZACION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -

DEPRECIACION.

II.5.7.1 Norma General: Las empresas deberdn
actualizar sus activos fijos, incor
porando dicha actualizaci6n con sus
efectos, en el cuerpo de los esta -~

dos financieros bdsicos.

I1.5.7.2 vValuaci6n: Cada empresa podr§ elegir
entre los métodos siguientes aquel-
que se adapte nejor a sus circuns -

tancias:

A. Método de ajuste por cambios en-

el nivel general de precios.

B. Método de actualizacién de costos
especificos (valores de reposi -~

cién)

Este se puede determinar:
- Mediante avalfio de un perito inde

pendiente
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- Empleando un Indice especffico --
que pudiera haberse emitido por -
el Banco de México u otra Institu

cién de reconocido prestigio.

Debe tomarse en consideracibn, a es
te respecto, que la Ley General de-
Sociedades Mercantiles establece -
que el Superdvit por Revaluacién de
activos fijos s6lo podrd capitali -
zarse cuando esté basado en avalQos
practicados por valuadores indepen-

dientes, oficialmente reconocidos.

Determinacién del monto de la actua
lizacibén. El monto de la actualiza-
cién del activo fijo es la diferen-
cia entre su valor actualizado neto
y su valor en libros (costo menos -
depreciaci6n acumulada) al cierre -

del ejercicio.

11.5.7.3 DEPRECIACION

La depreciaci6n del ejercicio debe-
rf basarse tanto en el valor actuali

zado, de los activos como’ au vida pro
bable.
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determinada mediante estimaciones -
técnicas. Para permitir una compara
cién adecuada, ¢l sistema de depre-
ciaci6n ucilizaao para valores ac -
tualizados y para costos histbricos
debe ser congruente, esto es, las -
tasas, procedimientos y vidas proba

bles sera iguadtes,

La depreciracibén del costo y la de -
su complementc por actuairizacibn, -
depen concluir el mismo ano.
II.5.7.4 PRESENTACION

En el Balance General, se presenta-
ran los valores actualizados de los
activos tiijos y cn el estauo de re-
suittaaos el montc de ta deprecia- -~
cién. Debera revelarse aquelia in -
tormacifn pertinente e 1ndispensa -

blLe.
I1.5.8 ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

I1.5.8.1 Norma General; se debe actualizar -

el cepital contable, incorporando
dicha actuvalizacién en los estados-

financireros.



66
II.5.8.2 VALUACION

Concepto de actualizacién del capi-
tal, La actualizacién del capital -
es, la cantidad necesaria para man-
tener la inversién de los accionis-
tas en términos del poder adquisiti
vo de la moneda, equivalente al de-
las fechas en que se hicieron las -
aportaciones y en que las utilida -

des les fueron retenidas.

La comisién reitera su postura de -
gue con base en las circunstancias-
de la economfa y de la créictica me-
xicana, se debe adoptar el concepto
de actualizacién del capital finan-
ciero. Este criterio estd tasado en

las siguientes razones:

- El desarrollo de la ecoromfa mexi
cana, implica la necesidad de que -
en el futuro la  formacién de capi
tal de las empresas, vaya regquirien
do cada vez mds del concurso del -

gran pGblico inversionista.
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- Este tiene un interé&s justificado
y legftimo, en la salvaguarda del -
poder adgquisitivo personal de sus -
ahorros v exige la posibilidad de -
comparar, con vista en ese interés,
las distintas alternativas de inver

sién que se le puedan presentar.

~ Al miszmo tiempo, al inversionista
le interesa dentro de cada empresa,
poder ccoparar las ventajas que le-
ofrece la empresa entre mayor o me-
nor util.dad operativa y mayor o me
nor conszrvacién del poder de compra

de su 1rnversién existan.

DETERMIN~CION DE LA ACTUALIZACION -

DEL CAPITZEL,

En la preparaci6n del balance gene-
ral, se debe reconstruir el valor -
origina! Zel capital social, de - -
otras aocrtaciones de los accionis-
tas y de las utilidades retenidas, -
utilidad del ejercicio y superfvit-
donadc, en términos de pesos de po-

der adguisitivo al final del aho, -
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mediante la publicacifn de factores-
derivados del INPC. A la diferencia
entre el valor histérico y el actua
lizado del capital contable se le -
denomina Actualizacién del Capital,
el cual es un rubro integrante del-

capital contable.

Para actualizar los saldos inicia -
les de Capital Social, de otrasapor
taciones de los socios y utilidades
acumuladas, seri necesario descompo
ner cada uno de estos renglones por
antigldedad de aportaciones y de re-
tencién de utilidades, aplicando a-
cada capa, los correspondientes fac

tores derivados del INPC.

PRESENTACION

La actualizaciér del capital es par
te integrante del capital tontable.

Se reporta er la informacién bdsica.
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I1.5.9 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETA -

RIOS

I1.5.9.1

I1.5.9.2

I1.5.9.3

Norma General: En los estados finan-
cieros bisicos se deberd determinar-
el resultado por tenencia de activos

no monetarios.

CONCEPTO: Este renglén existe fGnica
mente cuando se sigue el método de -
costos especfficos. Representa el in
cremento en el valor de los activos-
no monetarios por encima o por deba

jo de la inflacién.

VALUACION

Debiera hacerse comparanrdo el incre-
mento real en el valor de los acti -
vos gue se actualizan con el que se-
hubiera logrado de haberse aplicado-
factores derivados del INPC; sin - -
embargo, por tratarse de una actuali
zacién parcial y considerando las nor
mas de presentacién, se puede cuanti

ficar por exclusibn.
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II.5.9.4 PRESENTACION

Existe la prédctica de llevarlc direc
tamente al patrimonio y por otra, sg
bre todo con el desarrollo de la teo
rfa de la contabilidad con base en =~
valores actuales, sec han presentado-
argunentos a favor de que se conside
re un elemento determinante de los -
resultados del perfodo. La comisidn-
opina, que debe continuar presentin-
dose en el cuerpo del balance,dentro

del capital contable.

I1.5.10 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Norma General; se debe reconocer en los esta-
dos financieros el Costo Integral de Financia
miento que incluye, en adicién a los intere -
ses, el efecto por posicién monetaria y las -

diferencias cambiarias.

I1.5.10.1 Concepto y fundamentacién
Incluye ademds de los intereses, -
las fluctuaciones cambiarias y el -~
resultado por posici6n monetaria, -

debido a que estos factores repercu
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ten directamente sobre el monto a -

pagar por el uso de la deuda.

Al haberse contrafdo pasivos, se in
curre en costos de financiamiento -

por el simple transcurso del tiempo.

Fluctuaciones Cambiarias

Concepto de paridad técnica o de --
equilibrio. En términos generales,-
puede sintetizarse como la estima -
cibn de la capacidad adgquisitiva-po
der de compra- de la moneda nacio -
nal, respecto de la que se posee en
su pafs de origen una divisa extran

jera en una fecha determinada.

Para su cdlculo se tomar& 1977 como
afio base, ya que de acuerdo con va-
rios estudios econbémicos, en eseafio
las paridades técnicas y de mercado
eran pricticamente iguales.

Indice de precios en

México a partir del-
Férmula: afo base X Tasa
de

Indice de precios deCambio

E.U. a partir del afio-en el

base afio
base
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II.5.11 EFECTO POR POSICION MONETARIA

II.5.11,1 Concepto:

El efecto, por posicién monetaria,-
es producto de decisiones eminente-
mente financieras. Nace del hecho de
que existen activos monetarios y pa
sivos monetarios que durante una -
época inflacionaria ven disminufdo-
su poder adquisitivo, al mismo - -
tiempo gue siguen manteniendo su va
lor nominal. En el caso de los acti
vos monetarios, ésto provoca una -
pérdida, ya que cuando la empresa -
los convierta en dinero o haga uso-
del mismo, dispondr& de una canti =~
dad igual al valor nominal de &stos
pero con un poder adquisitivo menor.
Por lo que respecta a las deudas, -
el fendmeno es exactamente el mismo,
pero con un efecto favorable para -
la empresa, ya que liquidard un pa-
sivo con cantidades de dinero menor

de poder adquisitivo.
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"Son activos y pasives monetarios,—

los que se caracterizan porque:

a) sus montos se fijan por contrato
o en otra forma, en términos de-
unidades fiduciarias independien
temente de los cambios en el {n-

dice general de precios,

b) Originan a sus tenedores un au -
mento o disminucibn en el poder-
adquisitivo en general o de la -
moneda, cuando existen cambios ~
en el fndice general de precios!

(boletfn B-5 parrafo 9).

Para la determinacién del efecto -
por posicidén monetaria, se recomien
da la adopcifn de cualquiera de los
dos métodos siguientes, que arrojan
finalmente, cifras de magnitud muy-

similar.

De existir partidas en moneda extran
jera, debe determinarse primero el=-
resultado por posici6n monetaria y-
efectuarse posteriormente, el ajus-

te por cambio de paridad.
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El procedimiento m&s complejo, con-

giste en:

1'

3‘

Determinar la posicidén monetaria
neta inicial del perfodo (acti -
vos monetarios menos pasivos mo-
hetarios), ajuste al nivel gene-
ral de precios al final del pe -

rfodo.

Sumar todos los aumentos experi-
mentados en las partidas moneta-
rias netas ajustadas al nivel ge
neral de precios al final del pe

riodo.

Calcular todas las disminuciones
en las partidas monetarias netas
ajustadas al nivel general de pre

cios al final del perfodo.

Determinar la posicifn monetaria
neta ajustada al final del perio

do (paso 1+2-3}),

Calcular la posicién monetaria -
neta actual al final del perfodo
factivos monetarios menos pasi -

vos monetarios}.
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6. Restar a la posici6én monetaria -
neta ajustada (paso 4) la posi -
cidn monetaria neta actual ( pa-
so 5}; la diferencia es el resul

tado por posicibn nonetaria.

Un método alternativo de cardcter -~
eminentemente précticc puede utili-
zarse, consiste en aplicar el prome
dio mensual de posiciones moneta- -
rias netas de un perfodo determina-
do el factor de inflaciér al final-

del ano, derivado del INPC.

PRESENTACION

El efecto de las fluctuaciones cam-
biarias y el efecto por posicién mo
netaria deben ser elementos integran
tes de la informaciér. contenida en-

los estados financiercs bésicos.

Ambos conceptos, tal y como queds -
seflalado, forman parte, junto con -
los intereses, del ccsto integral -
de financiamiento. Consecuentemente

deben aparecer cn el estado de re -
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sultados, en seguida de la uti -
lidad de operacifn, en una sec -
cibn que se podrfa denominar pre
cisamente: Costo integral de fi-
nanciamiento. Esta se desglosari
en cada uno de sus componentes -
ya sea en el mismo estado, o en-
una nota.

II.5.11.3 VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGAN.

La aplicaci6n de estas normas, -
es obligatorio a partir de los -
ejercicios sociales que conclu -
yan el 31 de diciembre de 1984;-
sin embargo, la Comisién exhorta
a todas las empresas a gue obser
ven las normas de este boletin -
con anterioridad a la fecha sefa
lada.

Las reglas agquf contenidas susti
tuyen v en consecuencia dejan --
sin efecto el Boletfn B-7, asf -
como las disposiciones relaciona
das con las fluctuaciones cambia
rias contenidas en el boletin =--
B-5,

Las circulares 14 vy 19 gquedan --
sin efecto.
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B-7

Presentacién:

Los ajustes derivados de

la aplicacibn de cualaguie
ra de los dos métodos pa-
ra actualizar las cifras-
de los estados financie -
ros, se incorporarén v -
presentarin en informa --
cifn adicional.

Obligatoriedad:

De observancia para todas
las empresas excepto para
las instituciones de cré-
dito, de seguros y fian -
zas y las no lucrativas.

Alcance:

Establece los lineamien -
tos de valuacifn y presen
tacibn de las partidas re
levantes de la informa -~
ci6én financiera afectadas
por la inflacidn.

Métodos de actualizaci6bn:

~Ajuste por cambios en el

nivel general de precios
en base a factores deri-
vados del {ndice nacio -
nal de precios al consu-
midor.
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6 COMPARACION DE DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LOS BOLETINES
B-7 REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA IN-
FORMACION FINANCIERA Y EL B~10 RECONOCIMIENTO DE LOS EFEC
TOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.

B~10

Los ajustes derivados de
la aplicacién de cual-
quiera de los dos méto
dos de actualizacién ~
de cifras de los esta-
dos financieros se in-
corporarén en los re -
gistros contables y --
consecuentemente en la
informacién financiera
bdsica. Mediante nota-
a los estados Iinan -
cieros se reve._ard el-
costo histbricc Ze los
mismos.

Aplicable a todas las en
tidades incluidas las-
gue no tengan fines 1lu
crativos.

El mismo alcance,

Los mismos métodos.



-El de actualizacibn de
costos especificos o -
valores de reposicién.,

Renglones a actualizar y -
conceptos a determinar:

~Inventarios y costo de
ventas.

~Inmuebles, maquinaria-
y equipo, depreciacién
acumulada y la del ejer
cicio,

~Capital contable.

Determinaci6én de:

~Reserva para manteni -
miento de capital.
-Ganancias o p&rdidas =~

acumuladas por posicién

monetaria

~Superédvit por retencién
de activos no monetarios.

Revaluacifn:

En nota a los estados -
financieros se menciona
rd: Los métodos de ac -
tualizaci6én seguidos --

por la empresa, el costo

original, los criterios
de cuantificaci6n, etc.

Aval(os:

Se establecfan en gene-
ral los mismos requisi-
tos de los estudios téc
nicos, sin hacer men.--
cibn respecto a las po-
liticas de capitalizar~
cién.
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Mismos renglones
También se pueden ac-
tualizar aungque no es
obligatorio: las in -
versianes en otras em_
presas y los cargos di
feridos por gastos de
exploracién, organiza
cién y preoperativos.

Determinacién de:

-El costo integral de
financiamiento, que-
incluye intereses, -
efecto por posici6n-
monetaria y las fluc
tuaciones cambiarias

-Idem

Igual tratamiento.

Establece los requisi=-
tos que deben reunir =
los estudios té&cnicos-
realizados por peritos
independientes.

En fomma excepcional, las -
empresas que cuentan oon -
personal capacitado t&cmica
y financieramente realiza -
rén los avalGos.
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Actualizacién de los avaldos: ~Los avaldos pueden -
Los avalflos se pueden rea- reajustarse en los -
justar en ejercicios inme- ejercicios inmedia -
diatos siquientes en base- tos siquientes median
a Indices especificos que- te fndices especfifi-
corresponden a su rama in- cos de precios pro -
dustrial o Indice nacional porcionados por los-
de precios al consumidor,- propios valuadores -
cuando no hayan transcurri independientes.
do cinco anos de la fecha- ~-3i el valor de repo-
del avalGo o no se haya in sicifn cambia en la-
crementado en mis del 50%- misma propocifn que-
el fndice nacional de pre- los niveles genera -
cios al consumidor. les de precios, se -

podrd emplear el In-
dice nacional de pre
cios al consumidor.
Los ajustes por medio
de fndices procederan
s6le si los valores-
son representativos-
de los existentes en
el mercado.

Costo integral de financiamiento: -Incluye los intereses,
No se hace referencia a este =~ efecto por posicibn -
concepto, Gnicamente se deter- monetaria y las dife-
mina el resultado por posicién rencias cambiarias.
monetaria, pero éste forma par -Todas las partidas del
te del capital contable v no ~ costo integral de fi-
de los resultados. nanciamiento se deben

llevar a resultados, -~
excepto en el caso --
que el efecto por po-
sicién monetaria re -
sulte favorable ( uti
lidad ) para lo cual-
tendrd el tratamiento
mencionadoc en el apar
tado " costo integral
de financiamiento " -~
en la parte relativa-
a " efecto por posi -
ci6n monetaria ", tam
bién se incluird como
parte de este concep-
to pero por separado-
el ajuste por la dife
rencia entre la pari-
dad de mercado y la -
técnica.



Fluctuaciones cambiarias:

Se

Aplicar las pérdidas -
cambiarias de acuerdo~
al origen del financia
miento, ya sean acti -
vos fijos, inventarios,
cargos diferidos o re-~
sultados ( conforme a-
lo establecido por el-
B-5 ).

permitfa gque en caso -
de pérdidas cambiarias
significativas, éstas-
se aplicarén contra el
resultado acumulado --
por posicién monetaria
Yy no contra los concep
tos mencionados ante -
riormente.
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Forman parte del costo
inteqgral de financia -
miento ( resultados ).

En caso de posicibn mpo
netaria corta ( mis ac
tivos que pasivos ) en
moneda extranjera, la-
diferencia que resulte
de valuar los activos-
y pasivos en monedas -
extranjeras a la pari-
dad de mercado y a la-
técnica e ajustard -~
contra resultados, de-
biendo presentarse por
separado como componen
te del costo inteqral-
de financiamiento.



C A P I T UL O 111

METODOS MAS USUALES PARA LA REEXPRESION DE LOS ES-

TADOS FINANCIERQS.
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IXI.1 ANTECEDENTES GENERALES. .

Los estados financieros se limitan a proporcionar una informa-
ci6én del registro de las operaciones de la empresa bajo jui --
cios personales y principios de contabilidad, atGn cuando gene-
ralmente sea una situacién distinta, a la situacién real del -
valor de la empresa.

Al hablar de valor se piensa en una estimacibén sujeta a mGlti-~
ples factores econfSmicos gue no estd regida por principios de-
contabilidad.

En el mundo en que vivimos, en el que los valores est&n conti-~
nuamente sujetos a fluctuaciones como consecuencia de factores -
politicos, ecconbmicos y sociales, resulta casi imposible pre -~
tender que la situacién financiera coincida con la situacién-
real o econbmica del valor de la empresa.

La moneda, que es un instrumento de medida en la contabilidad,
carece de estabilidad, ya que su poder adquisitivo cambia cons
tantemente; por tanto, las cifras contenidas en los estados fi
nancieros no representan valores absolutos y la informacién que -
presentan no es la medida exacta de su situacién ni de su pro-
ductividad,

Las diferencias que existen entre las cifras que presentan los
estados financieros basades en costos histbricos y el valor -~

real, son originadas por los siguientes factores:
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a). Pérdida del poder adquisitivo de la moneda.

b). Oferta y demanda.

¢). Plusvalfa

d). Estimacibn defectuosa de la vida probable de los bie-

nes. ( activos fijos ).

1

El registro de las operaciones se¢ hace en unidades monetarias
con el poder adquisitivo que tiene en el momento en que se ad -
quieren los bienes o servicios; es decir, las transacciones seo-
registran al costo de acuerdo con los principios de contabili -
dad, Esto tiene como consecuencia en una economfa inflacionaria
como la nuestra, que dichas operaciones con ¢l transcurso del -
tiempo queden expresadas a costos de ahos anteriores, aln cuan
do su valor eguivalente en unidades monetarias actuales sea su-
perior, de tal suerte gue los estados financieros prenarados --

con base al costo no representan su valor actual,

Lz informacién que se presenta en el balance general se ve dis-
tcrcionada fundamentalmente en las inversionces representandas -
por bienes, que fueron registrados a su costo de adauisicién ve-

cuyo precio ha variado con el transcurso del tiemno,

Las inversiones de cardcter permanente, como son terrenos, edi-
ficios, maguinaria y equipo, en general cuvo costo de adquisi -
cibn ha quedado estitico en el tiempo, generalmente muestran di

ferencias importantes en relacifn con su valor actual.

Por otra parte, el capital de la empresa pierde su poder de com
pra con el transcurso del tiempo, debido a la pérdida naulatina

del poder adquisitivo de la moneda.

Desde el punto de vista de la informacién de los resultados de
operaciones en la empresa, se tienen diferencias originadas por
falta de actualizacién del valor de los inventarios y de la in-
tervencién de una depreciacifin real, Todo esto origina una in -
certidumbre para la toma de decisiones, porque se carece de in-
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formaci8n actualizada.

El principio de contabilidad aplicable a la informacién finan-
ciera es el de " Valor Histérico Original ",

El Boletfin de Principios de Contabilidad A-1 " Esquema de la --
Teorfa Bisica de la Contabilidad Financiera ", a la letra dice:

" Valor HistOrico Original "."Las transacciones y even
tes econfmicos que la Contabilidad cuantifica se regis
tran seg(n las cantidades de cfectivo gque se afectan o
su equivalente o la estimacifn razonable que de ellos-
sc¢c haga al momento en que se consideren realizados con
tablemente. Estas cifras deber8n ser modificadas en el
casu de que ocurran efectos posteriores que le hagan -
perder su significado , aplicando mé&todos de ajuste -
en forma sistemitica que preserven la imparcialidad y-
cbjetividad de la informacibn contable. Si se ajustan-
las cifras por cambios en el nivel general de precios-
y se aplican a todos los conceptos suceptibles de ser-
modificados que integran los estados financieros, se -
considerard que no ha habido violacién de este princi-
pio; sin embargo, esta situacién debe quedar debidamen

te aclarada en la informacifn que se produzca
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III.2 METODOS PARA RECONOCER LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA

A)-

B).

INFORMACION FINANCIERA.

Método de ajuste por cambios en el nivel general de -
precios,

" Es un método de la escuela del costo hist6rico, con-
la variante de que trata de corregir las unicdades mone
tarias hist8ricas a unidades monetarias equivalentes -
al poder de compra actual "... ( Joaquin Moreno F, ).

M&todo de valores actuales.

Dentro de la escuela de la contabilidad de valores actua-
les, existen varios sistemas, de los cudles destacan:
El sistema de costo de reposici6bn ( método de actuali-~
zacibn de costos especificos ); el sistema de valor de
mercado; el sistema de equivalencias a valor Zel efec-
tivo actual y el sistema de medicién miltiple.

- Sistema de Valor de Reposiciédn.

" Se funda en la medicifn de valores que se generan
en el presente, en lugar de valores provocados por
intercambios realizados en el pasado "... { Bole -
tfn B~10, Instituto Mexicano de Contadores PGbli -

cos. )

En 1961 la Universidad de California, publict el li-
bro"The Theory an Measurement of Business Income", -
en que por primera vez se trata de desarrollar una -
teorfia de contabilidad donde el tema central es el -
uso de los valores de renosicién, para que se infor-
mara de ellas en forma separada de los utilidades ge-
neradas por la operacibn. Las ganancias denominadas

" ahorro en costo ", son la diferencia que existe en
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tre los costos histbricos y el valor de reposicién.

- Sistemas de Valor de Mercado,

Robert Sterling, en su libro "Theory of the Measurement

of Enterprise Incame", adopta el uso de los precios ~
actuales de mercado | valores netos de realizacién )
para la evaluacién de los activos. En esta obra el-
autor rechaza el costo hist6rico, por considerarlo -
informaci6én irrelevante, y el valor futuro, por no -
ser susceptible de medicién; por tal motivo seleccio
na el valor neto de realizacibn como mé&todo objetivo
de valuacién.

- Sistema de Equivalencias a Valor de Efectivo Actual,

En 1966 Raymond Chambers public su obra " Accoun --
ting Evaluation and Economic Behaviour ", en la que-
utiliza como método para valuar activos y pasivos, -
el valor de liquidacifn de una empresa. Este modelo-
encuentra muchos problemas para ser operante, dado -
que su base de valuacibn es muy subjetiva.

-~ Sistemas de Medici6n MGltiple.

Existe una corriente importante para valuar la situa
cién financiera y los resultados de las operaciones-
de las empresas a través de un sistema de medici6n -
mGltiple, en el que se pueda aplicar para cada con -
cepto en particular, el método de valuacidn que per-
mita obtener una informacibén m8s realista; esto es,
pueden aplicarse indices de precios, valores de repo
sicibn, avalGos, etc.

Como se puede observar existen diversos métodos para
reconocer los efectos de la inflaci6n en la informa-
cién financiera; sin embargo, son dos de ellos los -
gue cuentan con un mayor apoyo v se han experimenta-
do en forma importante en nuestro pais.
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Asimismo, estos métodos son reconoci-
dns como vilidos para la reexpresi6n de las cifras-
de los estados financieros por los boletines B-7 y-
B-10 de principios de contabilidad; los mé&todos a -

gue nos referimos son los siguientes:

~ Método de ajuste por cambios en el nivel general de
precios.

- Método de actualizacién de costos especificos, 1lla

mado tambi&n de valor de reoosici6n.

Para llevar a cabo la eleccién de cualguiera de é&s-
tos métodos, es necesario tomar en cuenta las carac
teristicas propias de cada empresa y su giro.

Ahora bien, los métodos antes citados deberdn ser -
aplicados de la siquiente forma:

a). Cubricendo aspectos sustanciales { aguellcs ern -~
gue tienen mayor impacto la fluctuacifn de pre-

cios ).

b). En forma congruente ( corresponder a un convenio

de criterios y politicas armonizadas entre si }.

c). En forma integral ( considerando los efectos, --
tanto favorables, como desfavorables }.

Para efectos de reflejar dentro de los estados Zina

nanp
cieros, el restablecimiento de las cifras histéricas,
el boletin B-7 recomienda en el caso del mé&todo de -~
ajuste por cambios en el nivel general de precios, -
que se hagan mediante un apé&ndice a los mismos ¢ en
una nota aclaratoria que forma parte integrante de-

elloes.
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En caso en que la reexprasién se lleve a cabo por el
método de actualizacién de costos especificos, el --
mencionado boletin nos dice que hay que tomar en con
sideracifn que con anterioridad a la expedicién de =«
las normas en &l conteniZas, muchas empresas seguian
la politica contable de ® revaluar " sus bienes mue-
bles e inmuebles, incorc<rcando esa revaluacidn a los
estados financieros bds.cos, mostrando los nuevos va

lores en el active fijo v <n el capital contable, me-

diante un superfvit nor revaluacién ".

Por otra parte, el boletfr B-10 obliga a que la ac -
tualizacién de las cifras, por cualquiera de los mé-
todos citados, se incorctcre a los estados financie -
ros b8sicos, por lo que ia determinacién de los nue-
vos valores, se asentard =n los registros de contabi
lidad mediante la utilizzcibn de una cuenta nuente, -
gque se saldar& al final Zel ejercicio contra cada -

uno de los componentes z:e la integran,

Esto no guiere decir que las cifras histbricas que -
fueron reexpresadas no s conserven, sino por el con

trario, ya que fueron la tase para la reexpresién.

NORMAS GENE=ALES.

Para actualizar la informaci6én financiera hist6rica con los ==

efectos de la inflacibn, se deben reexpresar cuando menos los

siquientes conceptos:

!

<

Inventario y costo de ventas,
Terrenos, edificios, maziinaria y equipo, su depre -
ciacién acumulada y la Jdecreciacidn del perfodo.

Capital contable. .

se deberd determinar:
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-~ El resultado por tenencia de activos no monetarios -
{ cambio en el valor de los activos no monetarios --
por causas distintas a la inflaci6n }.

~ Bl costo integral de financiamiento ( que incluye --
los intereses, el resultado por posicibn monetaria y
las fluctuaciones cambiarias ).

La reexpresién de la informacibn, la determinacién del resulta
do por tenencia de activos no monetarios, y el costo integral-
de financiamiento debe incorporarse a los estados Financieros-
b&sicos, Para que el lector tenga una informacién veraz y sig-
nificativa, se deben revelar todos agquellos datos pertinentes:
Método utilizado de reexpresifn, criterios de cuantificacién, -
asi como las referencias comparativas con los datos histéricos.

III.2.1. METODOS DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS.

Este método como ya se mencioné, trata de corregir las
unidades monetarias hist6ricas a unidades monetarias-
equivalentes al poder de compra actual, ademis es boco
costoso y relativamente sencillo.

Para efectuar esta correccidn es necesario reexpresar
algunos conceotos que integran el balance general, --
para lo cual se requiere distinquir entre conceptos -
monetarios y no monetarios.

A). Partidas Monetarias.

Las partidas monetarias son aquellas cuyo valor -
estd establecido por una cantidad fija de dinero-
independientemente de los cambios en los niveles-
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generales de precios. Se han definido sus carac -
teristicas en una forma enunciativa, si bien no -
exhaustiva, al decir que se consideran como parti

das monetarias aquellas:

* Cuyos montos son fijados por contrato o en otra
forma, en términos de unidades monetarias, inde -
pendientemente de los cambios en los niveles de -
precios, "

" Originan un aumento o disminucién en el poder -
adquisitivo de sus tenedores cuando existen cam -
bios en los indices generales de precios: Conse -
cuentemente al retenerlos generan una utilidad o

una pérdida."

“Se dispondrd de ellos mediante transacciones de

cobro o pago con terceros"., ( * )

" Las partidas monetarias representan, por lo tan
to, derechos u obligaciones sobre cantidades nomi
nales de dinero que se mantienen fijas en el tiem

po ".

( * ) Comisifbn de Principios de Contabilidad.



91

Las partidas monetarias no sufren ajuste en el momento de pre -

sentar estados financieros, porque est8n expresados en un equi-

valente a la unidad monetaria y al poder adquisitivo en general
de la misma a la fecha del reporte financiero.

Se consideran generalmente como partidas monetarias, sujetas a =~

andlisis de su naturaleza especifica, las siguientes:

1.

El efectivo en moneda nacional, ya que su posesi6bn da -
derecho o capacidad de comprar en proporcién directa a-
la cantidad de pesos corrientes que lo constituyen,

Las inversiones temporales, que otorguen a su tenedor -
el derecho de recuperar una cantidad fija de dinero, =--
como por ejemplo, las inversiones en valores financie -
ros.

Los documentos y cuentas por cobrar y/o nagar, expresa-

das en cantidades constantes.

Las estimaciones sobre cuentas incobrables, por ser las
contrapartidas de cuentas monetarias. Sin embargo, el -
reajuste perfodico al estado de resultados solo serd mo
netario en el caso de que se basen en cuentas por co -
brar y no en los ingresos, de tal manera que esté valua

do en pesos de poder de compra de final de periodo.

Los pasivos a largo plazo, que cumplen con el requisito

sefalado para los pasivos circulantes o a corto plazo.

En el capital social, las acciones preferentes pueden -
ser monetarias en el caso de gue se presenten al precio
de redencibn o a su valor de linuidaci6n, de tal manera
que automd8ticamente estén expresadas en término de pe -

sos de final de verfodo.
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7. Depbsito en garantia.
B). Partidas no Monetarias,

" A diferencia de las monetarias, las partidas no -
monetarias otorgan a sus tenedores derechos u cbli-
gaciones sobre bienes o servicios no necesariamente
expresados por cantidades fijas de dinero "...

( Franco y Mariani ).

Las partidas no monetarias requieren de un ajuste por -
cambios en el nivel general de nrecios para quedar va -
luadas en términos monetarios actuales.,

Al expresar este tipo de partidas, derechos u obligacio
nes sobre bienes diferentes al dinero, los pesos corrien
tes sblo reflejar&n su valor en &€pocas de estabilidad -
en los precios. En 6pocas de inestabilidad, se hace ne

cesario modificar el nlmero de pesos corrientes de mane
ra que dicha cantidad refleje el valor hist6rico origi-
nal de la nartida financiera en cuestibn., Estamos expre
sando el mismo valor intrinseco del bien o del servicig

8610 que en términos de poder adquisitivo homogéneo.

Algunos ejemplos de las partidas no monetarias son las

siguientes:

1. Inversiones temporales en acciones u obligaciones,-
debido a gque no existe la seguridad de recibir una-

cantidad fija de pesos al momento de su venta.

2. Moneda extranjera; no expresa cantidades futuras fi-
jas de dinero, ya gque depende directamente de las ta
sas de intercambio vigentes a través del tiempo.

3. Pagos anticipados; ya que representan inversiones po
tenciales sobre servicios futuros en los cufles la -
expectativa es el derecho a dichos servicios y no a
la repeticién de cantidades fijas de dinero.
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11.

12,
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Inventarios; ya que representan bienes o productos-
que tienen su propio valor, en funcifn del cuil se-
espera realizarlo en el futuro,

Inversiones intercompafifas; puesto que representan-
derechos sobre bienes y servicios con valor intrin-

seco.

Activos no circulantes; que expresan derechos de --
propiedad o uso y que mantienen su propio valor in-
dependiente de los cambios en el poder adquisitivo-
de la moneda.

Ingresos recibidos por anticinado y para los cuales
existe la obligaci6n de entregar un bien o prestar-

un servicio en el futuro.

Impuestos diferidos; cuando se les considere como -
ahorros en el presente de impuestos, derivados de -
usar métodos diferentes para efectos contables y --
fiscales, cuyo beneficio deba ser reconocido en las
utilidades de periodos futuros.

Estimaciones para garantfas; va que expresan obliga

ciones futuras sobre prestacién de servicios,

Utilidades por realizar en ventas en abonos; que de
ben reajustarse por la inflacién acumulada en el mo
mento de la venta, en tanto se reciben los pagos en

fectivo.
Ingresos y gastos.

Capital contable; que representa la inversifn de los
propietarios en la empresa, la cual no espera reali-

zarse en una cantidad fija de dinero.
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En atencidn a lo que indican los boletines B-7 y B-10, los ren
glones suceptibles de reexpresar son aquellos gue guardan la -
caracteristica de " no monetarios ", por lo que para llevar a-
cabo la aplicacién de cualquiera de los dos m&todos, hay que -
efectuar la eliminaci6n de las partidas o renglones que por su
propia naturaleza se definen como monetarias.

A continuacibén se presenta una relacién de las partidas m&s co
munes del estado de situacién financiera, clasificadas en mone

tarias y no monetarias.

ACTIVO MONETARIAS NO MONETARIAS
1. Efectivo en Caja y Bancos X
2. DepSsito a plazo X
3, Efectivo y dep6sitos en bancos,
moneda extranjera X
4. Inversiones en valores:
Acciones X
Bonos financieros X
5. Cuentas y documentos por
cobrar X
6. Estimaci®én vara cuentas inco -
brables X
7. Inventarios X
8. Préstamos a empleados
{ Deudores diversos ) X
9. Documentos vor cobrar a largo
plazo X
0. Inversiones de fondos de amor-

tizacién pensiones, etc. ( De-
pendiendo de la composicién --

del fondo ). X X
1. Propiedades planta y equipo X
2. Depreciacién acumulada de las-

propiedades planta y equipo X
3. Anticipos a proveedores ( De -

pendiendo de las condiciones ). X X
4. Patentes, marcas, etc. X
5. Otros activos intangibles v -

cargos diferidos X

1. Cuentas y documentos por pagar X
2. Gastos devengados por pagar --
(sueldos intereses, etc)
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3. Dividendos por pagar en efectivo X
4. Cuentas por pagar en moneda ex =-

tranjera X
5. Intereses cobrados por anticipa-
do X

6. Obligaciones por pagar a largo -
plazo ( Bonos, obligaciones, do-

cumentos, etc ). X
7. Proveedores X
8. Garantias X
CAPITAL CONTABLE
1. Capital Social X
2, utilidades ( pérdidas ) por apli

car X
3. Utilidad ( pérdida ) del ejerci-

cio. X

III.2.1.1. Lineamientos para la aplicacién de las normacs gene-
rales,
a). = Inventarios y costo de ventas.
Las cifras del costo histdrico se actualizan a
pesos de poder adquisitivo a la fecha del balan
. ce, mediante el uso de un factor derivade del -
Indice Nacional de Precios al consumidor cue ou

blica el Banco de México.

" Indices de Precios: Es un medida estadfstica-
que expresa un cambio porcentual en los crecios
"

de un bien, en dos momentos del tiempo "...

{ Franco y Mariani ).

Dichos indices son determinados en base de conside-
rar 5162 artficulos y servicios, agrupados en 162 --

£

conceptos de 16 ciudades del pafis.
b). - Costo de ventas,

El costo hist6rico del costo de ventas, se rcex
presa en pesos de poder adquisitivo promedio del
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ejercicio, mediante el uso de un factor derivado
del Indice Nacional de Precios al Consumidor,

Para su célculo se vuede ajustar el costo de ven
tas mensualmente o, mediante la apliacién de los
factores correspondientes a los inventarios ini-
ciales y finales del perfodo, aplicando la férmu
la de:

Inventario inicial + compras ~ inventario final=

costo de ventas reexpresado.

- Terrenos, edificios, maquinaria y equipo, su de
preciacifn acumulada vy la depreciacién del overfo
do.

Para estos rubros las cifras del costo hist&rico
se actualizan a pesos de poder vigente al cierre
del ejercicio, mediante el uso nuevanente de un -
factor derivado del Indice Nacional de Precizs al
Consumidor que publica el Banco de México.

La actualizacién se debe hacer tanto en la irnver-

si6n como en la depreciacién acumulada.
- Capital Contable.

La actualizacién deberi ser la cantidad necesaria
para mantener la inversién de los accionistas y -
las utilidades retenidas en té&rminos del poder ad
cuisitivo de la moneda.

Para esto debe tomarse en cuenta la estructura o
capas del capital a partir de las fechas en que-
hicieron los accionistas sus aportaciones, las -
utilidades del ejercicio, el superdvit donado v-
cualesquiera otras partidas aque integran el capi
tal contable, para reconstruir su valor en t&rmi-
nos del poder adgquisitivo actual, Para esto debe-
rén aplicarse los factores derivados del Indice -

Nacional de Precios al Consumidor.
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La diferencia entre el valor histbrico y el actualizado se de-
nomina. Actualizacién del Capital, y forma parte del capital -
contable,

En la actualizacién no debe incluirse el superivit por revalua
cién que se hubiere capitalizado, nor estar automdticamente in

cluido en la actualizaci6n del capital contable.

La actualizacién del capital contable debe cargarse a una cuen
ta transitoria de capital contable, la que deber§ quedar auto-
méticamente saldada al fin del perfodo, contra cada uno de los

componentes que la integran.

Por otra parte las pérdidas también deben reexpresarse,En los-
estados financieros se deberad revelar el procedimiento segui-
do para la actualizacifn y proporcionar una breve explicacién,

objetiva y clara, respecto de su naturalcza.

La cuenta transitoria a gue hemos hecho referencia, estard in-

tegrada por los resultados de la actualizaci6n de:

- Inventarios y costo de ventas,

- Terrenos, edificios, maquinaria y equipo, su depre-
ciaci6bn acumulada y la depreciacifn del perfodo.

- El1 capital contable.

El saldo de la cuenta transitoria debe representar el resulta-
do por tenencia de activos no monetarios y deberd presentarse-

como un rubro del capital contable.

e). Resultado por posicibén monetaria.

Existen varias formas de calcular el resultado --
por nosicién monetaria, de los cuales el mis sen-

cillo v aceptable en nuestro medio es aplicar el-
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promedio mensual de las pesiciones monetarias ne-
tas ( actives monetarios menos pasivos monetarios),
al factor de inflacibn derivado del Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor del fin del nerfodo.
Otro procedimiento que se considera mis completo que el ante -

rior, consiste en el siocuiente cdlculo:

a). Se determina la posicién monetaria neta inicial -
del perfodo y se le anlica el factor de ajuste de
rivado del fndice general de vrecios al consumi -
dor, al fin del perfodo.

b}. Se determinan todos los aumentos y disminuciones-
en las partidas monetarias y se ajustan al nivel-

general de precios al £f£inal del periodo.

c). A la suma de a) y b), se le resta la posicién mo-
netaria neta al final del zerfodo, lo que da co-

mo resultado la posicibn monetaria.

El resultado por posicién monetaria, rezvesenta la pérdida del
poder adaquisitivo del dinero sobre acuellas partidas moneta --
rias que la empresa conserva durante el verfodo de cuantifica-
cibn de que se trate. Se considera que lz moneda extranjera, -
al convertirse a su equivalente en moneda nacional, estd suie-
ta a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda en énocas -
de inflacién y,por lo tanto, debe considerarse en la cuantifi-

cacién del resultado por posicibén monetaria.

El resultado por posici6n monetaria se determinari y se regis-
trar& al final del perfodo, y su monto deberd corresponder al-
saldo de la cuenta transitoria del capitel contable a que se =
ha hecho referencia. Su resultado forma parte del costo inte-

gral del financiamicnto.
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f). Costo integral de financiamiento.

Se debe reconocer en los estados financieros un -
costo integral de financiamiento que incluye los-
intereses, el resultado por posicién monetaria y-
las fluctuaciones cambiarias que incluye un nove-

doso concepto de paridad t&cnica o de ecuilibrio,

Con la finalidad de que exista congruencia se deben llevar a -
resultados todos los elementos que forman el costo integral de
fipanciamiento.

Cuando el resultado por posicifén monetaria sea positivo, y re-
presente una utilidad después de deducir los intereses, las --
fluctuaciones cambiarias y,eventualmente, el d&ficit por reten
cién de activos no monetarios, se llevar&n al patriwonio, in -

crementanrdo el capital contable.

g). Paridad técnica o de ecuilibrio.

Definicifn: Es la estimacién de la capacidad ad-
quisitiva de la moneda del pafs con relacién al -
poder adquisitivo de una moneda extraniera en una
fecha determinada.

La adopcién del concepto de paridad té&cnica o de equilibrio, -
permitird a las empresas hacer estimaciones periédicas de sus-
pasivos y resultados cambiarios en términos mis accrdes, de ma
nera gue cuando lleque a devaluarse la moneda, ésta no produz-
ca quebranto financiero en la empresa camo ha sucedido en el pasado.

Se ha observado aue en periodos prolongados, la relacidén entre
los tipos de cambio v los niveles de pnrecios llegan a coinci -
dir. Esto ha sucedido en México, segfin estudios realizados tor
el Centro de Estudios Econfmicos del Sector Privado, A.C., ¢n-
1954 y a mediados de 1977, épocas en aue a raiz de la devalua-

cién del peso mexicano, sequida de un perfodo breve de flota -
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cién natural, las paridades tanto la tBcnica como la del merca
do, se cruzan en un ounto de eguilibrio. No sucedié lo mismo -
después de las devaluaciones ocurridas a lo largc de 1982; més
afin, el peso mexicano ha quedado subvaluado en el llamado "mer
cado libra".

Para lograr un enfrentamierto de los ingresos v gastos de¢l pe-~
riodo, sc deberi reconocer la diferencia entre paridad técnica
o de equilibrio con la paridad cambiaria del mercado,cuando -
ésta es mis baja. Por razones prudenciales, sblo se aplica es
ta regla si la cmpresa tiene una posicibn paciva neta en mone-

o

Ga extranjera.

Rl propBsito esencial de lo sefialado en el nlrrafo anterior, -
es lograr que las empresas gue se endeuden en moneda extrarje-
ra, provisionen sistemdticamente por su posicifn monetaria cor
ta, por la diferencia entre la paridad cambiaria del mercado -
y la paridad técnica o de equilibrio.

El Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos, A.C., recomienda
gue para el cllculo de esta paridad en México se tome 1977 co-
mo afo base, por haber sido &sta la Gltima vez en que s& cruza

ron las paridades, como ya se ha sefalado.

Para calcular la paridad técrica o de ecquilibrio, deberd apli-
carse la siquiente f6érmula:

Indice de Precios en México

a partir del afio base. Tipo de cambio oficial
X o de mercado, en el afio
Indice de Precios de Esta = base,

dos Unidos a partir del afio
base.
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Para efectuar el cd@lculo de la provisi6n té&cnica o de equili -
brio derivada de una posicin monetaria corta, se observarin -
las siguientes reglas:

~ Unicamente se calcular8 cuando la paridad técnica -

o de equilibrio sea mavor a la paridad del mercado.

- La estimacién debe establecerse por el importe resul-
tante de la diferencia de paridades por la posici6r

monetaria neta.

- Los resultados del nerfodo s6lo se afectar&n por --
los incrementos o reducciones de la posicifbn monetaz

ria neta, hasta el limite en cue esta sea cero.

-~ Los aumentos o reducciones transitcrias del afio no-
deben computarse., Si se establecen en los dos primz
ros meses del aho siguiente, no deben tomarse en --
cuenta como variaciones del ano, por considerarse -~

transitorias.

- Las operaciones en moneda extranjera que sc hayan -
efectuado durante el ano o periodo, se computarin -
para fines de la determinaci®én de resultados a la -
varidad de mercado que esté vigente en el momentc -

de efectuarse la transacci6n.

- Para el cébmputo de la varidad de equilibrio de divi
sas diferentes al délar norteamericano, se utiliza-
r& como punto de partida la paridad oficial que te:

gan en relacién con el d6lar norteamericano.



102

III.2.1.2 Ventajas y desventajas del Método de ajuste por cam
bios en el nivel general de precios,
VENTAJAS:

1. Conserva el costo hist6rico.
2. Es objetivo y de aplicacién uniforme.

3. Mejora las bases para la determinacibn de la uti
lidad.

4, Previene la descapitalizacién de la empresa.
5. Es accesible para toda clase de empresas.

6. Su implantacibn es ge baio costa.
DESVENTAJAS :

1. Los Indices no consideran los cambios en la cali
dad o las mejoras en los Zienes oue forman la ==~

canasta.

2. Los fndices representan promedios de cambios en

una diversidad de bienes y servicios.

3. No refleja el valor real de los activos, porque
es diffcil que la inflacisn general de los mis -

mos coincida con los especificos.
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METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS.

Una de las alternativas de este método, se basa
primordialmente en la apreciacién que los técni
cos valuadores tienen sobre los inventarios vy -
los bienes muebles e inmuebles que integran el-
activo fijo, con el objeto de asignarle un rue-

vo valor.

Esta alternativa trata de expresar los carbios-

habidos en el valor individual de cada bien.

En México y en alqunos otros pafses, esta pric-
tica ha sido utilizada parcialmente y primor --
dialmente se lleva a cabo en partidas relativas

al activo fijo y no a inventarios.

Los lineamientos fijados por el boletfn B-10 --
para la actualizacifn de los rubros antes men -

cionados:
a). Inventarios.

En este método se emplea el sistema de cos-
to de reposici6bn, qgue se define comc cl cos
to en que se incurrirfa al comprar o produ-
cir un articulo igual al del inventario, pu
diéndose determinar su valor por cualescuie -

ra de los siguientes medios:

- Aplicando al inventario el método de valora
¢i6bn de primeras entradas - primeras salidas
{ PEPS ).

- Valuando el inventario al precio de la Glti-
ma compra, si esta es representativa Zel merca
do.
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Valuando el inventario a costo esténdar, si
este es representativo del mercado.

Aplicando al costo histérico un factor deri-
vado de un {ndice de precios especf{fico , --
emitido por una institucién reconocida, o -
bien, desarrollado por la proriz empresa v -

basado en estudios té&cnicos.

Utilizando costos de reposici6n, cuando es -
tos son sustancialmente distintcs al precio-
de la dGltima compra.

Como regla general, el valor reexgresado del in-

ventario no deber§ exceder a su valcr neto de ~--

realizacifn.

b).

Costo de ventas.

Fl valor de reposicibn se nodrs determinar -

de la siguiente manera

Reexpresando el costo de ventas hist6rico a -
través de la aplicaci6n de urn frdice especf-

fico.

Aplicar el método de Gltimas entradas - pri-
meras salidas ( UEPS }.

Si durante el afio se consumieror inventarios
( capas ) de anos anteriores, se debe corre-
gir la valoracién con los ajustes correspon-

dientes.

Valuando el costo de ventas a costo estlndar
cuando este sea representative del costo en-

el momento de la venta.

Utilizando costos de reposicién de cada artf

culo en el momento dc la venta.
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Es necesario que para la actualizacién del in -
ventario y del costo de ventas se siga el mismo
procedimiento exceptorcuando se use PEPS para -
el primero v UEPS para el segundo.

Al valuar los inventarios bajo el método PEPS,-

el inventario queda actualizado, pero no asf el

costo de ventas y,a la inversa, si se emplea el

método UEPS, el costo de ventas quedard actuali

zado, pero no asf el inventario. El concepto que
gue no haya quedado actualizado, deberd actuali-
zarse por cualquiera de los procedimientos seia-
lados anteriormente.

La contra partida por la actualizacién serd una
cuenta transitoria del capital contable, la que
habra de quedar saldada al fin &el perfodo.

c). Terrenos, edificios, maquinaria y equipo y -~
su depreciacién.

Para el caso de este renglén, se define el -
costo de reposicifn:“Camo la cantidad de dine
ro necesaria para adquirir un activo semejan
te en su estado actual, que permita a la em-~
presa conservar y mantener su capacidad ope-
rativa!

La actualizaci6n puede llevarse a cabo median
te: '

1. Avalfio de un perito independiente de com-
petencia acreditada, mediante un ostudio-

técnico.

2. Empleando un {ndice especffico que pudie-
ra haberse emitido por ¢l Binco de México
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u otra institucibn de reconocido presti
gio.

El estudio técnico del perito deber& contener,-
por lo menos, los siguientes requisitos:

- El valor de reposicién nuevo, considerando -
los costos incidentales para ponerlo en ser-
vicio en términos que permitan mantener una-
capacidad operativa equivalente.

- El valor neto de reposicibén, que representa-
la diferencia entre el valor de reposicibn,-
menos el demérito provocado principalmente -
por el uso de €1 y la obsolesencia.

- La vida (til remanente.

- El valor de desecho.

Deben tratarse en forma congruente todos los bie
nes de la misma clase vy caracteristicas, asignén
dose valores especificos a los bienes individua-
les o asignéndoles valores globales a grupos de-

bienes homogéneos.

cuando se haya practicado un avalfio por perito -
independiente, podrén actualizarse los ejerci =--
cios siguientes utilizando indices especificos -
que pueden ser proporcionados por los mismos va-
luadores. Excepcionalmente podrd usarse el Indi-
ce Nacional de Precios al Consumidor, cuando los
bienes de que se trate tengan un comportamiento-
semejante a ese Indice, ya que lo que se persique es
que las cifras de los estados financieros se man

tengan lo mis cercanas a la realidad. Cuando es-
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tas cifras se aparten de valores del mercado, de
be practicarse un nuevo avalfto.

En casos excepcionales, las empresas podrdn va -
luar por si mismas sus activos fijos, siempre y-
cuando cuenten con elementos objetivos y verifi-
cables para hacerlo, lo que implica personal es-
pecializado; pero en general se recomienda que -
se auxilien de valuadores independientes, ya sea
que directamente practiquen el avalGo o para re-
visar y dictaminar las estimaciones rezliizadas -

por la propia empresa.

Debe tomarse en consideracifn, que la ey Gene -
ral de Sociedades Mercantiles, establecs que el-
" Superdvit por Revaluacibn de activcos fijos "
s6lo podrd capitalizarse cuando esté tasado en -
avallios practicados por valuadores independien -

tes, oficialmente reconocidos.

La determinacién del monto de actualizacién se -
hace con base en la comparacifén del cos“o neto -
en libros ( costo menos depreciacifn acumulada )
y su valor actualizado neto al cierre del ejerci
cio., Cuando se hayan efectuado actualizaciones -
con anterioridad se toma como base el valor neto
actualizado al principio del afio, en vez del cos

to hist6rico en libros.

El sistema de depreciacifén para valores actuali-
zados debe ser congruente con el sistema aplicado
a los costos hist6ricos, utiliz@ndose: idénticas
tasas, procedimientos y vida probables, para que

las depreciaclones concluyan el mismo ano.
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La depreciacidn del ejercicio debe basarse en -
el valor actualizado y en su vida futura proba-
ble. Los ajustes por correccifén de vida proba -
ble no deberdn afectar las utilidades de ejer
cicios anteriores, sino que deben aplicarse en-
forma conjunta con el monto de la reexpresifn a
una cuenta transitoria de capital contable, la-
que quedar& saldada al fin del perfodo.

d). Resultado por tenencia de activos no moneta -
rios.,

Representa el incremento en el valor de los
activos no monetarios por encima o por deba
jo de la inflacibn. 8Si el incremento es su
perior al que se obtendrfa al aplicarse el-
Indice Nacional de Precios al Consumidor, -
habr& una ganancia por retencién de activos
no monetarios. En caso contrario se produci
r& una pérdida.

La determinacifn del Resultado por Tenencia
de Activos no Monetarios debiera hacerse --
comparando el incremento real en el valor -
de los activos que se actualizan, con el -=-
que se hubiera logrado de haber aplicado -
factores derivados del Indice Nacional de -
Precios al Consumidor; sin embargo, por tra
tarse de una actualizaci6n parcial se debe-
cuantificar por exclusifn o diferencia, ya-
que el saldo estar§ incluyendo el monto de-
la reexpresi6n correspondiente a la inde --

xacién que no se efectué de otros conceptos
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de activos no monetarios { gastos de oraani
zacién, inversiones permancntes en valores,
patentes, etc ) que no fucron considerados-
en la actualizacién. De cualquier manera, -
es requisito indispensablce determinar la --
parte de este resultado correspondiente a -
cada rubro actualizado v la que pudiera co-
rresponder a los conceptos no monetarios no

actualizados.

Cuando el resultado de la actualizacién de-
los activos no monetarios represente un dé-
ficit y el resultado del ejercicio contenga
un resultado rositivo por posicidn moneta -
ria, deberd anlicarse y transferirse a re -
sultados el déficit hasta el limite de la -

posicién nonetaria { cero ).

De ser superior el déficit al resultads nmone
tario positivo, el excedente se aplicard al

patrimonio, reduciéndose el capital contable.

Se deberd revelar a través de una nota a los
estados financieros b&sicos, el procedimien-
to seguido para la determinacién de este ru-
bro, as{ como una explicacifn resnecto de su

naturaleza.

Con lo gue respecta a la actualizaciér del -
capital contable, resultado por posicifsn mo-
taria, costo integral del financiamierto v -
paridad t&cnica o de equilibrie; se seguirdn

los lineamientos fijados pava ol métode ae -
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ajustes por cambios en el nivel general de -
precios descritos en el punto III.21

Ventajas y Desventajas del método de actualiza -
cién de Costos Especfficos.

Ventajas:

Presenta por sezarado la utilidad de opera =
ci6n y las utilidades »or retencién de acti-

ves.

Proporciona una imagen de la empresa aproxi-

mada a la realidac en esa fecha.

Evita la descacitalizacidén de la cmpresa al-
asegurar el manternimiento ffsico del capital.
La informaci6n generada es mds relevante, --

para fines admiristrativos, que el sistema -
de costos hist6ricos.

Desventajas:

Su operacibn es costosa.

Es diffcil obtener el valor actual de algu -

nos activos.

No revela las pérdidas o ganancias monetarias
derivadas de enfrentar el efecto especiffico-
de la inflaciSn er la emoresa, con la infla-

cibn general.

Inplica un gran cambio en cuanto al marco --
te6rico actual, pues abandona algunos princi
pios fundamentales: Costo histbrico y reali-

P

zacioén,
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III.2.3 Comparacibn entre los dos métodos accptados por

CARACTERISTICA
PRINCIPAL.

REQONOCTMIENTO DE
1A UTILICSAD ( O ~
PERDIDA }.

CONCZPTO DE MANTE
NIMNIENTO DE CAPI-
TAL.

VENI'AJAS

LIMITACIONES

CONTABILIDAD AJUSTADA
POR CAMBIOS EN EL NI-

VEL GENERAL DE PRECIOS.

CORRIGE 1A MEDIDA,

.SE USAN PESOS DE IGUAL
PODER ADQUISITIVO.
.SIGUE SIENDO UNA CONTA
BILIDAD EN BASE A QOS-
TO HISTORICO.

IGUAL QUE EN LA CONIA-
BILIDAD TRADICIDNAL, -
FUNDAMENTALMENTE SE RE
QONCCE EN EL MOMENTO -
DE UN INTERCAMBIO,

FINANCIERO: QONSZRVAR~
EN TERMINOS DE PODER -
ADQUISITIVO UNA CI&ERTA
CANTIDAD DE DINERD IN-
VERTIDA EN LA ENTIDAD.

BAJO CQOSTO.
FACIL APLICACION.

LA INFLACION NO AFECTA
POR IGUAL A TODAS LAS-
ENTIDADES. AL USAR -
PESOS AJUSTADOS POR UM
INDICE GENERAL SE IGUA
LA ARTIFICIALMENTE LA-
INFLACION ENIRE LAS EN
TIDADES.

el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, -
para reexpresar los estados financieros.

CONTABILIDAD EN BASE A-
ACTUALIZACION DE COSTO%
ESPECIFICOS.

LMIDE UN ATRIBUTO DIFE -

RENTE AL DE LA CONTABI-
LIDAD TRADICIONAL. VALD
RES ACTUALES.

.COMD CONSECUENCIA SU iy

FOQUE ES DISTINTO AL DE
LA OONTABILIDAD TRADI ~
CIONAL.

.SE RECONOCE N DOS ETA-

PAS:

a). CAMBIO EN EL VALOR
DE DS ACTIVOS KO MONE-
TARIOS,

b) . AL MOMENTO EN QUE -~
SE VENDEN.

CAPACIDAD FISICA: QONSED
VAR LA CAPACIDAD OPERA-
TIVA D2 LA EMPRESA.

INFORMACION MAS APDGADA
AL PRESEMTAR VAIORES AC
TUALES PARA TOMAR DECI-
SIONES.

.CARD
.DIFICULPAD EN CIERTOS -

CAYDS DE DETERMINAR VA~
LORES ACTUALES CONFIA -
BLES,

LCIERID GPADD DE DIFICUL

TAD,
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CASOS PRACTICOS DE LOS METODOS DE ACTUALIZACION

1.~ METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENERAL DE PRECIOS,

2.,- METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS
O DE VALORES DE REPOSICION,
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1. METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PREZIOS,
EJEMPLO No, 1

Fxisten dos fémulas que nos permitea obtener el valor Reexpresa
do a nesos actuales de aquellas transacclones operadas ea pesos
anterlores con poder adauisitivo superior, éstas soa:

a) PARA CAPAS ANUALES:

VR = VH (IAA)
IAC

De Donde:

VR = Valor Reexpresado

VH = Valor Histérico
IAA = Indice del Afo actual al cierre
IAC = Indice del afio de compra (o de inversién) al cerre

b) PARA INDEXACION DEJTRO DE UN MISMO ANO :

FA

= (FA)"

VR

De Donde:

FA = Factor Anlicable
IAA = Indice del afio actual acumulado a los meses del cierre

IAN = Indice del afio anterior al c'erre
VR = Valor Reexpresado
n = Perlodo de Reexpresidén en Nimero de meses

A continuacién, se presenta un ejemnlo referido exclusivamente

a Capital Social para una mavor comprensién de las fémulas an-
terlores.

los fndices a los que se refiere el ejemplo, se presentan ~n la
tabla No. 1 y fueron tomados del Indice Nacional de Precios al
Consunidor que periddicamente publica el Banco de éxica,



Datos ! 114

Se plden reexpresar al 31 de Diciembre de 1980 tres aportaciones
de § 20,000.00 cada una,efectuadas ea los afios 1970,1975 y 1980
respec tivamente, considerando que la aportacidn de 1980 se efectub
en el mes de Julio.

Soluciomn:

aNo APORTAGION INDICES VALOR_REEXP RESADO
1970 $ 20,000,00 279.0 $ 100,408.60
1975 20,000.00 504,1 55,572.30
1979 ( referencla) 1,079.3 = - - e - - -
1980 20,000,00 1,400.7 22,294,50
SUMA § 60,000.00 $ 178,275.40

CALCULOS:

Para 1970 t VR = 20.000 X 1,400.7 _ 100,408, 60

279.0

Para 1975 : VR = —22:000 X 1,800.7 _ 55 575, 3

50441

Para 1980 H = 1,2977856

FA = 1,0219592

VR
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1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984

TABIA N°, 1
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INDICE NACIONAL DE PREGCIOS AL CONSUMIDOR

AL CIERRE

BASE 1930

100.0
115.2
123,1
121.7
137.7
153.0
163.0
175.5
182.0
189.,5
197.6
204.3
210.4
217.0
220.2
234.5
243.8
2510
256.9
267.0
279.0
292.7
309. 4
375.5
452,8
504.1
641.4
774.0
899.1

1,079.3
1,400.7
1,801.4
3,586,0
6,481.6
10,311.8

BASE 1954
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1.- METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

EJEMPLO No°, 2

Con el objeto de proporcionar una mayor comprensién,
que pemita reflejar una visién mas completa de la reex-
‘presién utllizando este método,a continuacién se presenta
ra la actualizacién de unos Estados Financieros con cifras

en miles de pesos .

Para facilitar lag aplicacién de los Indices en la -
Reexpresién de Estados Financileros, la Comisién de Princi-
plos de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores-
Pablicos, emitié las circulares N°, 16 y 20, através de -~
las cuales elaboré tablas de factores para ajustar Estados
Financieros al 31 de Diciembre de 1981 e Informacién trimes
tral de 1982 que se presentan en las tablas N°, 2 y 3 como
base para ajustar los Estados Financieros del Ejemplo que -

se desarrollaré.

De igual manera en las tablas N°, 4 y 5 se presentan -
los factores de a juste para actualizar infomacién financig

ra para el afio 1983
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FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 E INFORMACION
TRIMESTRAL DE 1982

. Dic, Marzo Junio Sept. Dic.
ANO 1681 1982 1982 1982 1982
1951 16.699 18,887 22,043 27.153 33.198
1952 15.056 17.028 19,874 24,481 29.931
1953 14,709 16.636 19.416 23.917 29,241
1954 13.812 15.621 18,232 22.458 27.458
1955 12.336 13.952 16.284 20,058 24,524
1956 11.364 12.853 15.000 18,479 22,592
1957 10.601 11.990 13,993 17.237 21.075
1958 10,053 11.370 13.270 16.346 19,985
1959 9.669 10,936 12,763 15.722 19,222
1960 9.278 10.493 12,247 15.086 18.445
1961 8.949 10.121 11.813 14,351 17.791
1962 8.671 9.807 11.446 14,099 17.238
1963 8.416 9,518 11.109 13.684 16.731
1964 8.056 9.111 10,634 13.099 16.015
1965 7.758 8,774 10.241 12.615 15,423
1966 7.581 §.,574 10.007 12.327 15,071
1967 7.271 8.224 3,598 11,823 1u.455
1968 7,043 7.966 9,297 11.452 14.001
1869 6.815 . 7.708 8.996 11.081 13.548
1970 6.610 7.476 8.725 10.748 13.141
1971 6.267 7.088 8.272 10.190 12.459
1972 5.973 6.755 7.884 9,717 11.874
1973 5.325 6,023 7.029 8.6358 10.586
1974 4,301 4,864 5.677 6.993 8.550
1975 3.741 4,231 4,938 6,083 7.437
1976 3.230 3.653 4,264 5.252 6.421
1977 2.500 2.828 3.300 4,065 4,970
1978 2.130 2.409 2.812 3,463 4,234
1979 1,803 2.039 2.380 2,932 3.584
1980 1.426 1.613 1,882 2.319 2.835
1981 1.115 1.261 1.472 1.813 2,217
1982 1.037 1.124 1.261 1.395

Estos factores deben ser utilizados para reexpresar operac ionoih -
efectuadas en cada uno de los afios iniciales, en pesos co. noder
adquisitivo de 1981 y marzo, junio, septiembre y diciembre de 1982
segln se requiera
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TABLA No, 3

FACTORES MENSUALES DE CORRECCION PARA LOS ANOS 1981 Y 1982

1981 1982
Enero 1.246 1.893
Febrero 1.216 1.822
Marzo 1.192 1.758
Abril 1.166 1.668
Mayo 1.148 1.578
Junio 1,132 1. 506
Julio 1.112 1,432
Agosto 1.089 1,288
Septiembre 1.070 1.223
Octubre 1.047 1,162
Noviembre 1.027 1.106
Diciembre 1.000 1.000

FACTOR  ANUAL 1981 : 1.287

FACTOR ANUAL 1982 : 1.988



1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983

FACTORES DE AJUSTE PARA ACTUALIZAR INFORMACION

TABLA No.

4
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FINANCIERA AL 31 DE MARZO, 30 DE JUNIO, 30 DE SEP-
TIEMBRE y 31 DE DICIEMBRE DE 1983,

MARZQ

40,683
36.681
35.834
33,649
30.053
27,685
25,829
24,490
23,556
22,604
21.800
21,123
20.503
19.626
18,901
18.468
17.714
17.160
16,602
16.106
15.267
144553
12.972
10.476
9.112
7.870
6.091
5.189
4,394
3.474
2.717
24526
1. 406

JUNIQ SEPTIEMBRE
46.836 52.636
42,227 47,458
41.252 46.362
38,735 43,536
34,597 38.883
31.873 35.821
29,731 33.413
28,195 31.687
27.119 30.480
26.020 29.245
25.097 28,207
264,319 27.330
23.602 26.528
22,593 25.391
21.758 24,454
21.263 23.894
20.390 22.916
19,752 22.198
19,114 21,483
18.539 20.836
17.578 19.753
16,752 18.829
14,934 16.786
12.061 13.555
10, 490 11.792

9.059 10.181

7.011 7.880

5.973 6.714

5.056 5.682

3.999 4,495

3,128 3,515

2.645 2,062

1,340 1.273

DICIEMBRE

60.012
54.106
52.859
46.042
44,332
40.839
38.097
36.127
34,747
33.343
32.167
31.161
30.244
28.950
27.880
27.244
26.130
25.309
24,491
23,755
22.522
21.465
19.136
15.456
13.444
11.607

8.984

7.654

6.479

5.125

4.009

2,524

1.250



M E 8§

TABLA

No.

FACTORES MENSUALES DE 1983

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Oc tubre
Noviembre

Diciembre

Factor

Anual

1.808

FACTOR

1.630
1,547
1,476
1.388
1.330
1.282
1.221
1.176
1.141
1,104
1.043

1.000

120
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Balance General Comparativo al 31 de Diciembre.

ACTIVO
Efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total Circulante

Mobiliario y Equipo

Depreciacidén Acumulada

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Proveedores

Docuemtos. por pagar

Otros Paslvos Circulantes

Pasivo a largo Plazo

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
Capltal Social

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

Miles de Pesos .
1983 1982
1,200. 875,
56,000, 36,525,

95,000,

152,200,
200,000,

80,000.

120,000.

18,000.

40,000,
120,000.

1,500.
161,500,

22,950,

184,450,

43,600,

81,000,

200,000,

60,000.

140,000.

3,500,

24,000,
95,000.

1,100,

120,100,

4,400,

124,500,

70,000,
20,000,

10,000,

_100,009.

229_.! ,:),\),‘;I;
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Estado de Resultados por el Ejercicio temminado el 31 de
Dicliembre de 1983,

Miles de

Pesos

Ventas 250,000,
Costo de Ventas 175,500,
Utilidad en Ventas 74,500,

Gastos de Operacién 40,000,
Depreciacidn 20,000.
Intereses 5,000.

65,000,

Utilidad de Operaci‘on 9,500.

Otros Ingresos 2,000,

11, 500,

Impuestos » Participacién 5,750,
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,750,

INVENTARIOS

Cifras Histdricas

1983 1982

Artfculo "A" 47,500. 21,800.

Artfculo "B" 28,500, 13,080,

Articulo "C" 19,000, 8,720,
..95,000, __43,600, _

los Inventarios de ambos afios representan 3 meses de existencia.

El Método de valuaclén implantado para los inventarios es Precios
Promed‘.o,
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MOBILIARIO Y EQUIPO:
Afio de Costo de
Adquisicién Adquisicién. Depreciacidédn Acumulada
1983 1982
1978 50,000. 28,000, 23,000.
1979 50,000. 23,000, 18,000.
1980 40,000. 14,000, 10,000.
1981 40,000, 12,000. 8,000.
1982 20,000, 3,000. 1,000,
200,000, 80,000, 60,000,

Las compras de Equipo se efectUan en el transcurso de cada afio.

El Equipo se deprecia por el método de lfnea recta considerando una

vida Gtil de 10 afios y no hay valor de desecho,

CAPITAL SOCIAL

aNo DE

EXHIBICION IMPORTE
1971 32,000.
1974 25,000,

1976 13,000,
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UTILIDADES ACUMULADAS
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ANO DE
EXHIBICION IMPORTE
1971 700.
1972 1,500.
1973 1,200,
1974 1,800,
1975 1,300.
1976 1,500,
1977 2,000.
1978 5,000,
19729 1,500,
1980 1,500,
1981 2,000,
1982 10,000,
30,000.
COSTO D E VENTAS
Cifras Histdricas

Inventario 1982

(Inventario Inicial)

Articulo "A" 21,800.

Artfculo "B" 13,080.

Articulo "C" 8,720, 43,600.

Mé&s :

COMPRAS 226,900,

MERCANCIA DISPONIBLE A

LA VENTA =~ ~ ~ = = = 270,500,

menos: Inventarios 1983
(Inventario Final)

Artfculo "A" 47,500,
Artfculo "B" 28,500,
Artfculo "c" 19,000, 95,000,

COSTO DE VENTAS 175,500,



S 0 LU CI 0N,

125

OBTENCION DEL RESULTADO INICIAL POR P0OSOCION MONETARIA,

Boletfn B-10, Parrafo (152)

Para obtener este resultado, deben aplicarse los indices corres -
pondientes de 1982 a cada uno de los renglones No Monetarios y -
considerados como altamente significativos en el Boletin B~10 pé-

rrafo (25)

ACTUALIZACION DEL MOBILIARIO Y

EQUIPO AL
31 DE DICIEMBRE DE 1982.
. Costo Indice de Costo

ANO Histérico Ac tualizacidn A justado
1978 50,000. 4.234 211, 700.
1979 50,000. 3,584 179,200.
198¢0 40,000, 2.835 113,400,
1981 40,000, 2.217 88,680.
1982 20,000, 1.395 27,900,

Incremento a Mobiliario y Equipo:

DEPRECIACION:

AN O Depreclacién Indice de
Acumulada Actualizacién

1978 23,000. 4,234

19479 18,000, 3.584

1980 10,000. 2,835

1981 8,000, 2.217

1982 1,000, 1.395
60,000.

Incremento a la Depreciacidén :

820,880,

Depreciacidn
Ajustada.
97,382,

64,512,
28,350,
17,736,
1,395,

209,375, __

49,373,



Mobiliario y Equipo AJUSTADO 620,880.
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Igé ggggg ~E0.000. 420,880,
DEPRECIACION: Ajustada 209,375,
Histérica 60,000. 149,375,
INCREMENTO NETO 271,505,
ACTUALIZACION DEL CAPLTAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982,

. Indice de Valor
ANO APORTACION Actualizacién Ajustado
1971 32,000, 12,459 398,688,
1974 25,000, 8.550 213,750,
1976 13,000, 6.421 83,473,

70,000, 695,911

Incremento al Capltal Social: 625,911,

ACTUALIZACION DE LAS UTLLIDADES ACUMULADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Valor Indice de Valor
ANO Original Actualizacién Ajustado
1971 700. 12,459 8,721,
1972 1,500. 11.874 17.811,
1973 1,200. 10,586 12,703, '
197¢ 1,800. 8.550 15,390,
1975 1,300, 7.437 9,668,
1976 1,500, 6.421 9,632,
1977 2,000, 4,970 9,940.
1978 5,000. 4,234 21,170,
1979 1, 500. 3.584 5,376,
1980 1,500. 2.835 4,252,
1981 2,000. 2.217 4, 434,
1982 10,000. 1,395 13,950,
30,000, 133,041
Incremento a las Utllidades Acumuladas 103,047,
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ACTUALIZACION DE INVENTARIOS.

Conslderando que el método de valuacién para los inventarios, es
Precios Promedio, debe atenderse a lo establecido por el Boletin
B-10, pdrrafos del 36 al 44, tomando en cuenta que representan la

existencia de 3 meses,

Por lo anterior, para obtener el factor adecuado para actualizar

los inventarios de 1982, debe considerarse lo siguiente:

M E S : INDICE
Octubre 1,162
Noviembre 1,106
Diciembre 1,000

3.268
g 3

Promedio __1.089 -

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1982,

Costo Indice de
Histérico Actualizacidn Reestablecido
Articulo "aA" 21,800. 1.089 23,740,
Articulo '"B" 13,080, 1.089 14,244,
Articulo 'C" 8,720, 1.089 9,496,
43,600, 47,480, .

Incremento de Inventarios: 3,880,



128

DETERMINACION DEL RESULTADO INICIAL POR POSICION MONETARIA,

Actualizacién del Capital Social

Actualizacién de Utilidades Acumuladas

menos ¢

Actualizacién de Inventarios

Actualizacién de Mobiliario y Equipo

Pérdida Inicial por Posicidédn Monetaria

625,911.

103,047,
728,958,

3,880.

271,505, 275,385,

__453,573.

Después de haber obtenido el Resultado Inicial por Posicidén Mone

taria, se proceden a Reexpresar los diferentes renglones referi-

dos en el Boletfn B-10 pArrafo 25, aplicando los indices corres-

pondientes al afio de 1983.

REEXPRESION DE INVENTARIOS

Obtenclén del factor adecuado para reexpresar los inventarios al

31 de diciembre de 1983, consideraado que los mismos reoresentan

3 meses de existencia:

M E S
Octubre

Noviembre
Diciembre

FACTOR P ROMEDIO

INDICE

1,104
1.043

1,000

3,147
3

1,049

e
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REEXPRESION DE INVENTARIOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1983,

Costo Indice de Costo
Histérico Actualizacidn Ajustado.
Articulo "A" 47,500, 1.049 49,827,
Articulo "B" 28,500, 1.049 29,897.
Articulo “C" 19,000, 1.049 19,931,
95,000, 99,655,
Incremento en Inventarios : 4,655,

REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPQ
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

ANO DE Costo Indice de Costo
ADQUISICION Hist’orilco Actualizacidén Aijustado.
1978 50,000, 7.654 382,700,
1979 50,000, 6.479 323,950,
1980 40,000. 5.125 205,000
1981 40,000. 4,009 160, 360.
198 2 20,000, 2.524 50,480.
200,000, _ 1,122,490,

Incremento a Moblliario y Equipo:  _ 922,440,



REEXPRESION DE DEPRECIACION
Al 31 de Diciembre de 1983

H1S5TOQRIGCHA AGCTUALILZADA

DEPRECIACIONS, DEPRECIAGCIONS,
Acumulada Del Ejerc.  Acumulada Indice de Acumulada Del Ejerc. Acumulada
1982 1983 1983 Actualizac, _1 9 8 2 1983 1983
1978 23,000, 5,000, 28,000, 7.654 176,042, 38,270, 214,312,
1979 18,000, 5,000, 23,000, 6.479 116,622, 32,395, 149,017,
1980 10,000. 4,000. 14,000, 54125 51,250, 20,500, 71,750,
1981 8,000, 4,000, 12,000, 4,009 32,072, 16,036, 48,108,
1982 1,000, 2,000, 3,000, 2.524 2,524, 5,048, 7,572,
60,000. 20,000, 80,000, 378,510,  _112,249. 490,759,

Depreciacién Ajustada del Ejercicio 112,249,
Depreciacién Histérica del Ejercicio 20,000,
INCREMENTO A LA DEPRECIACION DEL EJERC __92,249,

Depreciacién Acumulada Ajustada 490,759,
Depreciacién Acunulada Histérica 80,000,
INCREMENTO A LA DEPREC. ACUMULADA 610,759,

0T



131
REEXPRESION DEL CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

. Indice de Valor

A N O APORTACION Actualizacidn Ajustado.
1971 32,000. 22,522 720,704,
1974 25,000. 15.456 386,400,
1976 13,000. 11.607 150,891,
70,000, 1,257,995,

Incremento al Capital Social: 1,187,995.

REEXPRESION DE LAS UTILIDADES
ACUMULADAS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1983.
Valor Indice de Valor

A N O Original Actualizacién Ajustado.
1971 700. 22.522 15,765,
1972 1,500, 21.465 32,198,
1973 1,200, 19,136 22,963,
1974 1,800. 15.456 27,821,
1975 1,300, 13.444 17,477,
1976 1,500, 11.607 17,410,
1977 2,000, 8.984 17,968.
1978 5,000. 7.654 38,270,
1979 1,500. 6.479 9,719.
1980 1,500. 5.125 7,687,
1981 2,000. 4.009 8,018,
1982 10,000, 2.524 25,240,

30,000, 240,536,

Incremento a las Utilidades Acumula.: 210 536é
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REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS

la Reexpresién del Costo de Ventas implica un manejo cuidadoso
del procedimiento establecido en el Boletfin B-10 pdrrafo 47 ya
que hay que considerar varios elementos como se establece a con

tinuacién:

C&lculo del factor para actualizar el Inventario Inicial con po
der adquisitivo de 1982:

M E S : INDICE
Octubre 1.162
Noviembre 1.106
Dicienbre 1.000
3.268
0 3
Promedio 1,089

Factor Promedio 1983: x 1,250
Factor para actualizar _ 1,361

C4lculo del nuevo factor para actualizar los inventarios finales

a precios promedio de 1983 :

M E S§ : INDICE
Octubre 1,104
Noviembre 1,043
Diciembre 1.000
3.147
* 3

Factor utilizado para reex-
presar los inventarios fina

les de 1983 =« = = -« = = 1.049
Factor Promedio de 1983 T 1.250

?UE 0 FACTOR PARA DEFLACTAR LOS INVEN-
'ARIOS FINALES A PRECIOS PROMEDIO DEL ANO _ 0,839
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

Indice de
CONCEPTO : Histérico Actualizaciém Reestablecido
Inventario 1982
(Inventario Inicial)
Artficuloc "A" 21,800. 1.361 29,670.
Art{culo "B" 13,080, 1,361 17,802,
Articulo '"C" 8,720. 1,361 11,868,
43,600, 59,340,
M&s:
COMP RAS (Automéi-
ticamente reexpresadas
a cifras promedio) 226,900, 226,900.
MERCANCIA DISPONIBLE
PARA SU VENTA 270,500, 286,240,
Menos :
Inventario 1983
(Inventario Final)
Articulo "A" 47,500, 0.839 39,852,
Articulo 'B" 28,500, 0.839 23,911,
Articulo ''C" 19,000, 0.839 15,941,
95,000, 79,704,
COSTO DE VENTAS 175,500, _206,536.__
Incremento al Costo de Ventas ¢ =2;£g3

ACTUALIZACION DE LA PERDIDA INICIAL
POR POSICION MONETARIA AL 31 DE DI
CIEMBRE DE 1983

Pérdida Indice de Pérdida
Incial. Actualizacidn Aijustada.
453,573, 1.808 820,060,

Incremento a la Pérdida Incial,: éggaﬁélé
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APLICACION CONTABLE DE LA REEXPRESION CONFORME A 10S LINEA -
MIENTOS ESTABLECIDOS POR EL BOLETIN B-10.

ASIENTOS CONTABLES:

Para incorporar en los registros la actualizacién Inicial con
cifras al 31 de Diciembre de 1982:

1 D H
Inventarlios 3,880,
Mobiliario y Equipo 420,880,
Resultado Acumulado por Posicién mone-
taria 453,573,
Depreciacién acum, de Mobilia-
rio y Equipo 149,375,
Actualizacidn del Capital Conta
ble 728,958,
SUMAS IGUALES 878,333, 878,333,

Para reconocer en el Costo de Ventas el incremento en el valor de

los inventarios iniciales:

Costo de Ventas 3,880.

Inventarios ' 3,880,
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Para reconocer el Incremento por la reexpresidn de los inventarios
finales al 31 de diciembre de 1983:

Inventarios 4,655,

Correccién vor Reexpresidn 4,655,

Para registrar el incremento de 1983 de la actualizacidén del Mobi
liario y Equipo:

MOBILIARIO Y EQUIPO

Incremento en Moblliario y Equipo 922,490
menos

Incremento de 1982 420,880

Incremento en 1983 001,610
4 D H
Mobiliario y Equimo 501,610
Correccidn por Reexpresidn 501,610.

Para registrar los incrementos de la Actualizacién en la Deprecia
cién del Ejercicio y en la acumulada:
DEPRECIACION

Incremento en la depreclacién 410,759,

menos :

Incremento de 1982 149,375,
Incremento Neto 261,384,

Incremento en la Deprec. del Ejerc_ 92,249,
Incremento a la Deprec. Acum,1983 _169,135.
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5 D H
Depreciacién del Ejercicio 92,249,
(cuenta de resultados)
Correccién por Reexpresidn 169,135,
Depreciacidén acumulada de
Mobiliario y Equino 261,384,

Para registrar el incremento en la reexpresidn del Costo de Ventas:

Costo de Ventas 31,036,

Correccidén por Reexpresidn 31,036,

Para registrar el Reconocimiento que tiene el resultado del ejer-

cicio en la actualizacidén del Capital Contable:

Utilidad del Ejercicio 5,750.

Incremento en los Inventarios
Iniciales (asiento 2) (3,880,)

Incremento en la Depreciacidn
del Ejercicio (Asiento 3) (92,249,)

Incremento en el Costo de Ven

tas (asiento 6) (31,036.)

Pérdida Neta Actualizada, ex-
cluyendo el Resultado por Po-
sicién Monetaria -~ - - - - 121,
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Pérdida Neta Actualizada (1) (121,415.)
Indice de actualizacién x 1.250
Actualizacién de la Pérdida (151,769)
(1) §121,4152
Incremento en la actuallzacidn =i§2é223&2==
7 —m————— D H
Actualizacidén del Capital Contable 30,354,
Correccldn por Reexpresidn 30,354,

Para registrar la.actualizaciém del Resultado Inicial por Posi-

clén Monetaria.

8
Actualizacién del Capital Contable 366,487

Correccién por Reexpresidn 366,487,

Para registrar la actualizacién del Capital Social y de las Uti-

lidades acunuladas:

Incremento en el Capltal Social 1,187,995,
Incremento en las Utilid. Acum. 210,526,

1,398,531,
Menos:
Incremento de 1982 (asiento 1) 728,958,
Incremento de 1983 = - = - - - 569,573,

9 D H
Correccldn por Reexpresién 669,573,

Actualizacién del Capital Con
table 669,573,
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RESULTADO POR POSICION MONETARIA

Este resultado se obtiene automdticamente en el saldo de la cuen

ta "Correccldén por Reexpresidn', es decir:

CORRECCION POR REEXPRESION

(5) 169,135, 4,655.  (3)
(9) 669,573, 501,610,  (4)
31,03.  (6)
30,35%.  (7)
366,487.  (8)

838,708, 934,142,

o~

SALDO ACREEDOR: 3,434

—

|

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO,

Estard formado Gnicamente por los intereses v el Resultado por
Posocién Monetaria, va que la compafifa no cuenta con saldos en
Moneda extranjera, nor lo tanto no sufrié ninguna fluctuacidn
en cambios en el ejercicio.

Finalmente debe calcularse que porcidén del '"Resultado nor Posi-
cidén Monetaria''se presentari en resultados como narte integran-
te del Costo Integral de Financiamiento y que norcidn debe re -
flejarse dentro del Patrimonio, es decir:

Intereses cargados a Resultados 5,000.
Fluctuacién Monetaria 00.

5,000.
Saldo Monetario Positivo 95, 434,

Porcién a presentarse en el Capital
Contable - - - - 90,434,
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- 10
Correcciédn por Reexpresién 95,434,
Resul tado Monetario Operacional 5,000,
Resultado Monetario Patrimonial 90,434,

A continuacidén se presenta el resumen de asientos contables
en '"tes'" de mayor, la hoja de trabajo y los Estados Financle-
ros Reexpresados al 31 de diciembre de 1983,



INVENTARIOS
(1) 3,880, 3,880, (2)
(3) 4,655,
8,535, 3,880.
(S) 4,655,
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MOBILIARIO Y EQUIPO

(1) 420,880,
(4) 501,610,

(s) 922,490,

DEPRECIACION ACUMULADA DE
MOBILIARIO Y EQUIPO

149,375, (1)
261,384, (5)

RESULTADO ACUMULADO-POR POSI-

CION MONETARIA.

(1)

453,573,

(8)

453,573

iI\

410,759, (S)

ACTUALIZACION DEL
CAPITAL CONTABLE

(7) 30,354, 729,958, (1)
(8) 366,487, 669,573, (9)
396,841, 1,398,531,

1,001,690, (S)




COSTO DE VENTAS

(2)
(6)

3,880.
31,036.

(s)

34,916,

DEPRECIACION

141

DEL EJERCICIO,

(5) 92,249,

(5) 92,249,

== ===

" CORRECCION POR REEXPRESION

(5) 169,135,
(9) 669,573,
(10) 95,434,

4,655, (3)

501,610. (4)

31,036. (6)
30,354, (7)

366,487, (8)

934,142,

RESULTADO MONETARIO

934,142,

VR
e

RESULTADO MONETARIO

OPERACIONAL PATRIMONIAL
5,000. (10) 90,434, (10)
5,000. (5) 90,434, (S)
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Hoja de Trabajo al 31 de Diciembre de 1983,
SALDOS AJUSTES POR REEXPRESION SALDOS
HISTORICOS D H AJUSTADOS.
AcTIVO
Efectivo 1,200. 1,200.
Cuentas por cobrar 56,000. 56,000.
Inventarios 95,000. 4,655, 99,655,
Mobiliario y Equipo 200,000. 922,490, 1,122,490,
Deprec. acumulada (80,000.) 410,759, (490,759.)
Otros Activos 18,000, 18,000.
;__ZQOLZOO. 927,145, 410,759. 806,586,
PASIVO Y CAPITAL
CONTABLE
Proveedores 40,000, 40,000,
Doctos. por pagar 120,000. 120,000,
Otros Pasivos Circ. 1,500. 1,500.
Pasivo a largo Plazo 22,950. 22,950,
Capital Social 70,000, 70,000.
Utilidades Acumula.  30,000. 30,000.
Utilidad del Ejerc. 5,750, 122,165. (116,415.)
Actualizacién del Ca
pital Contable 1,001,690, 1,001,690,
Resultado acumulado-~
por Posic. Monetaria 453,573, (453,573,)
Resultado Monetario Pa
trimonial 90,434, 90, 434,
290,200, 575,738. 1,092,124, 806,386,
ESTADO DE RESULTADOS,
Ventas 250,000. 250,000.
Costo de Ventas 175,500. 34,916. 210, 416.
Gastos de Operacién 40,000, 40,000.
Depreciacién 20,000. 42,249, 112,249,
Intereses 5,000, 5,000.
Otros Ingresos 2,000. 2,000.
Impuestos y Participe 5,750, 5,750
Resultado Monetario -
Operacional 5,000, 5,000.
5,750, 127,165 5,000, 116, 415.
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COMERCIAL DOMESTICA, S.A.
Balance General al 31 de Diciembre de 1983.

ACTIVO
Efectivo 1,200,
Cuentas por Cobrar 56,000,
Inventarios 99,655,

Total Circulante 156,855,
Mobiliario y Equipo ' 1,122,490,
Depreciacién Acumulada 490,759, 631,731,

Otros Activos 18,000,

TOTAL ACTIVO __806,586.
PASIVDO
Proveedores 40,000.
Documentos por Pagar 120,000,
Otros Pasivos Circulantes 1,500. 161, 500.

Pasivo a largo Plazo 22,950,

TOTAL PASIVO 184,450,

CAPITAL CONTABLE

Capital Social 70,000.

Utilidades Acumuladas 30,000.
Actualizaclén del Capital Contable 1,001,690.

Pérdida acunulada por Posicién Monetaria (453,573.)

Utilidad Monetaria Patrimonial 90, 434,

Pérdida del Ejercicio (116,415.) 622,136,

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL _806, 586.



COMERCIAL DOMESTICA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Ejerclclo Temmiando el 31 de Diciembre de 1983,

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad en Ventas

Gastos de Operacidn

Depreciacién

Costo Integral de Financia-
miento:

Intereses

Utilidad Monetaria Operacional
Pérdida en Operacidn

Otros Ingresos

Impuesto y Participacién

Pérdida del Ejercicio

250,000.

210,416,

144

39,584,
40,000.
112,249, 152, 249.
(5,000.)
5,000, 000.  _152,249.
112,665,



145

CASU PRACTLCO
2. METODO Dt ACTUALIZACIUN DE COSTOS ESPECIFICOS

Para reflejar el impacto de la inflacidn en la informacion financiera
se han determinado los siguientes puntos:

1}. Resultado de la actualizacidn inicial de cifras al 31 de
Diciembre de 1982.

?). Estados Financieros reexpresados al 31 de Diciembre de -
1983.

3). Estados Financieros comparativos histdricos y reexpresa-
dos por 1982 y 1983.

Para 1a realizacitn del caso se tomarcn en cuenta 10s siquientes datos:

a). E1 método de valuacién de inventarios es " primeras entra
das, primeras salidas ', el total a Dic/83 fue de :

$ 27,120,
b). La vida itil total de los bienes de la empresa son:
- Edificio 30 afios.
- Mobiliario y Equipo 10 afos.
- kEquipo de Transporte Y afios.
- Mejoras Tocal 10 afios.

c). El costo de reposicidn de los articulos en el momento -
de la venta durante el ejercicio 1983 fué de:

$ 265,000,



ESTADOS FINANCLERUS COMPARATIVOS AL 31/DIC/83
Y AL 31 DiC/82

( CIFRAS HISTORICAS )

31-DIC-¥3 31-D1C-82 DIFERENCIA 31-DIC-B3 31-DI1C-82 DIFERENCIAS
CIRCULANTE OBLIGACIONES
Efectivo 2,150 600V ( 4850 ) PRESTAMOS BANCARIUS 21,000 12000 9000
Cuentas por Cobrar 66,415 45000 21415 CUENTAS PUR PAGAR 30,120 13000 17120
Inventario Unidades 27,120 15000 12120 IMPUESTO PUR PAGAR 4,355 2000 { 3645)
Suma 9,685 66000 29685 suma 55,475 33000 22475
Inmuebles, Mobiliario CAPITAL CONTABLE
y Equipo .
Terrenos 10,000 10000 0 CAPI 1AL SOCIAL 40,000 40000 0
Edificios 20,000 20000 v RESERVA LEGAL 1,450 450 16000
Mobiliario y Equipo 8,000 5000 3000 RESULTADOS ACUMULADOS 22,550 6550 16000
tquipo de Transporte 3.000 3v00 U RESULTADOS DEL EJER. 13,360 20000 (6640)
Mejoras Local 4,500 1500 3000
~ Subtetal 45,400 39500 6000 Suma 77,360 67000 10360
Depreciacion Avumulada {8,350) _ Ahs00) . {ewnay)
Suma . 37,150 34000 L0
lotal Inversiones 132,835 100000 32835 Total Oblicaciones 132,835 100000 32835 =
== ae= = y capital 7




ES1ADUS Dt RESULTADUS CUMPARAIIVUS AL 31/DIC/83
Y 31/D1c/82 ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE (HISTURICO)
{ CIFRAS HISTORICAS )

CONCEPIO CLFRAS CLIFRAS FLCHA CONCEPTO IMPORTE
1983 1982
Ventas $ 325450 % 175000 Capital Social
Menos tne/80 Aportacion Inicial 4u00U
Costo de Ventas 248250 121250
40000
= Utilidad Bruta % 77200 $ 53750
Menos: Resultados Acumulados
1980 utilidad Ejercicio 3000
Gastos de QOperacidn _ N 1981 Ut1lidad tjercicio 6000
1982 Utilidad tjercicio 20000
Gastos Uperacidn $ 42000 $ 20000 ' Subtotal 29000
Depreciables 2850 2250 May/81 Traspaso reserva Legal 1980 (150)
Utilidad en Operacidn 32350 31500 May/82 Iraspaso reserva lLeqgal 1981 (300
Menos: Jun/42 Retiro Dividendos (2000
Gastos Financieros 5635 (8500) Subtotal 1982 26550
= Utilidad antes imptos » 26715 $ 40000 May/83 Traspaso Reserva Legal 1982 (1000;
Menos : Jun/83 Retiro Dividendos {2000
Provisidn ISR y PTU 13355 20000 Dic/83 Retiro Dividendos (1000)
lotal 22550

= Resultado del Ejercicio $ 13360 $ 20000

Reserva Legal

May/81 Iraspaso reserva Ejercicio
1980 150

May/82 Traspaso reserva Ejercicio
1981 300
subtotal 1482 450

May/83 Iraspaso reserva tjercicio
1982 1000

total 1983

2EIS

9T



Vesgloce Avallios al 31 /Dic/82 y al 31/D1c/83

Datos Avaluos al 31/Di¢/83 Datos Avallos a) 31/dic/84
Fecha Concepto Valor Rep. Valor Neto Depreciacion Vida Util Valor Valor Rep. Valor Neto Deprectacién Vida utit!l Valor de
Adquisicion Nuevo de Reposicién Acumulada Remanente Uesecho Nuevo de Rep. Acumulada Remanerite Oesecho
Terrenos
tne/80 ferreno "A" 35000 35000 —an- ) .- 50000 50000 ———- - ca——
Total 35000 35000 50000 50000
kdificios :
tne/B80 tdificio 70000 63000 7000 27 0. 105000 91000 14000 26 1]
Total 10000 63000 7000 0 105000 41000 14000 0
Mobiliario y Equipo
Ene/B0 quipo "A" [\ 4400 1200 7 0 14000 8400 5600 6 1]
Jul/sl tquipo 8" 3000 2550 450 4.5 [§} 8000 6000 2000 1.8 0
Ene/82 Equipo "C" 3000 2700 300 9 0 6000 4800 1200 8 0
Ags/83 Equipo "D" .- - —-- - 0 2000 1900 100 9.5 g
Nov/83 Equipo “E" am- .- ——- - 0 1000 1000 - 10 \}
Total 12000 10050 1950 0 31000 22100 8900
Equipo de Transporte
Ene/80 Equipo * 2000 1250 750 5 1} 4000 2000 2000 4 [}
Ene/81 Equipo "B 2500 1875 625 6 0 5000 3128 1875 5 0
Jul/82 Equipo "C" 2400 2250 150 7.5 0 5000 4500 500 7 b}
Total 6900 5375 1525 14000 9625 4375
Mejoras Local
Ene/80 Mejoras Dive‘rsas 6000 4200 1800 7 0 10000 6000 4000 6 V]
Ene/83 Mejoras Diversas -- -— -—-- 6000 5400 600 9 0
Total 6000 4200 1800 u 16000 11400 4600, 0
Totales 125900 117625 12275 0 216000 188175 316875 -0

soan EELY BT ST R L 1 = =ugs
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 /DIC/82
REEXPRESION INICIAL

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIAS CIFRAS CIFRAS DIFERENCIAS
CIRCULANTE REEXPRESADAS HISTORICAS OBLIGACIONES REEXPRESADAS HISTORICAS
Efectivo S 6000 % 6000 $§ 0. Prestamos bancarios $12000 $12000 $0
Cuentas por Cobrar 45000 45000 0 Cuentas por pagar 13000 13000 0
Inventario Unidades 15000 15000 0 Impuestos por pagar 8000 3000 0
S66000 $66000 $ U $33000 $33000 $ 0
INMUEBLES, MAQUINARIA CAPITAL  CONTABLE
Y _EQUIPO
lerrenos 35000 10000 25000 Capital Social 40000 40000 0
kdificios 70000 20000 50000 Reserva Legal 450 450 0
Mobiliario y Equipo 12000 5000 7000 Resultados Acumulados 26550 26550 0
Equipo de Transporte 6300 3000 3900 " Res.Inf. por posicion Mon(33733) (33733)
Mejoras Local 6000 1500 4500 Res. Ini. por Tenencia
Subtotal 129900 39500 90400 de activos 10936 10936
. Actualizacion del Capital 106422 106322
vepreciacitn Acumulada 12275 5500 6775 150625 67000 83625
Suma 117625 34000 83625
suma Inversiones 183625 100000 83625 Suma Obligaciones y cap. 1836256 100000 83625

La actuatizacibn ded capital se integra por:

- Actuatizacion capital social $ 8o
- Actualizacién resultado acumu¥ado 19085
- Actualizacién reserva legal 611

691

Total 106422



CEDULA OF TRABAJO: REEXPRESION INICIAL CIFRAS AL 31/D1C/82

CONCEPTO CIFRAS  CIFRAS DIFERENCIA CONC EP T O CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
HISTORICAS AVALUDS A AJUSTAR HISTORICAS ~ AVALUOS A AJUSTAR
| LRRENOS _ EQUIPY DE TRANSPORTE
TERRENO YALOR DE ABQUISICION 10000 3000 25000 Equipo A" 500 2000 1500
_(300)  _\7s0) _(a50)
TUTALES 10000 3000 25000 400 1250 1050
EDIFICIO
tdificTo VALOK DE ADQUISICION 20000 /0000 50000 Equipo "B" 1000 2500 1500
DEPRECIACION ACUMULADA( 3000) 400 625 225
OBILIARIO Y VALOR EN LIBRO q 63000 zecn 600 1875 rers
HOB L 5 17000 63000
oL 46000
Fquipo "A" VALOR DE ADQUISICION 2000 600U 6000 Equipo "C" 1500 2400 900
DEPRECIACION ACUMULADA (600)  (1200)  (600) (300) (150) 150
VALOR EN LIBRUS 1400 400 3400 1200 2250 1050
kquipo "8" VALOR DE ADQUISICION 1500 000 1500 lotales Equi. Trans. 3000 6900 3900
DEPRECIACION ACUMULADA (300) (450)  (1%0) {1000) 1525 (525)
VALOR EN L1BROS 1200 2550 1350 2000 5375 3375
Mejoras Local - - - - - -
Equipo "C" VALOK DE ADQUISICION 1500 3000 1500 Mejoras 1980 1500 6000 4500
DEPRECIACION ACUMULADA (150) 300 (150) (450} (1800} (1350)
VALOR EN LIBROS 1350 7700 1350 1050 3200 3750
TOTALES

VALOR DE ADQUISICION 5000 12000 7000
DEPRECIJACION ACUMULADA (1050) 11950) (900)
VALOR EN LIBROS 3950 10050 6100

0st



REEXPRESION INICIAL AL 31/DIC/82

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA TOTAL
HISTORLCAS AVALUU

RESUMEN: .
A, VALORES REPOSICION AVALUOS . .. 'AJUSTE # 1 a (VALORES REPOSICION NUEVOS)
- . . v
TERRENOS 10000 35000 25000 o TERRENOS 25000
EDIFICIO 20000 /0000 50000 EDIFICIO 50000
MUBILIARIO Y EQUIPO 5000 12000 7000 MOB. Y EQUIPO 7000
LQUIPO TRANSPORTE 3000 6900 3900 E.de TRANSPORTE 3900
MEJORAS 1500 6000 4500 ‘ : MEJORAS 4500

SUMA 39500 129900 90400 ' CorrecciGn por reexpresibn 90400
"AJUSTE # 1 b ( DEPRECIACION ACUMULADA )
B. VALORES DEPRECIACION ACUMULADA

EDIFICIO (3000) (7000) (4000) o Correccidn por reex-
presidn 6775 .
MOBILIARIO Y EQUIPO (1050; (1950) ( 900 ) Dep.Acum, Edif. 4000
EQUIPO DE TRANSPORTE (1000 (1525) ( 52% ) . Dep.Acum.Mob.y Eq. .9u0.
MEJORAS {_450) (1800) (1350) _ vep.Acum.Eq.de Tpte . 525
SUMA (5500) (12275) (6775) : | Vep.Acum.Mejoras 1350
C. VALORES NETOS
TOTALES (A -8B ) 34000 117625 83625

TIUEITSS EEREana  =SSZERSE
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FECHA
ADQUISICION

ENE/8Y

1981
1982

1983

MAY0/82

MAY0/83
JUNIO/83

MAY0/82
MAYO/83

CONCEPTO

CAPITAL SOCIAL
APORTACION INICIAL

RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TRASPASO RVA. LEGAL 1981

n " n 1 982
RETIRO DIVIDENDOS
SUMA

RESERVA LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL 1981

TRASPASO RVA. LEGAL 1982

SUMA

TOTALES

REEXPRESION INICIAL AL 31/DIC/82

CAPTTAL CONTABLE

CIFRA
HISTORICA

$ 3000
6000

20000

(150)

(300)
(2000)

$ 26550

$§ 150
300

Dic/83
Ene/81

Prom/81

Prom/82

Prom/83

Prom/81

Prom/82
Jun/83

Prom/81
Prom/82

FACTOR

3.1674

2.8385
2.2176

1.3959

2.8395

2.2176
1.5065

2.8385
2.2176

CIFRA DIFERENCIA
REXXPRESADA
$ 126696 $ 86696
$ 8515 5515
13306 7306
27918 7918
(426) (276)
(665) (365)
(3013) (1013)
$ 45635 $ 19085
$ 426 $ 276
665 365
s 1091 $ 641
$106422

$ 173422
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REEXPRESION INICIAL CIFRAS AL 31/DIC/82
1 2 3 4=(2)-(1)  (3)-(1) (2)-(3)

CONCEPTO CIFRAS CIFRAS COSTOS ~ CIFRAS ~ DIFERENCIA  AJUSTES AJUSTES
HISTORICAS ESPECIFICOS NGP TOTAL NGP €OSTOS

A. INCREMENTO INVERSIONES NO MONETARIAS

INVENTARIOS 15000 15000 15000 0 , 0
INM.MOB. Y EQUIPO 39500 129900 118479 90400 78979 * 1 11421
DEPRECIACION ACUMULADO {5500) (12275) (11790) (6775) (6290) * 2 (485)
SUMA INCREMENTO 83625 72689 10936
MENOS:
B.ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE

ACTUALIZACION CAPITAL (67000) (173422) (173422) (106422) (106422) 0
CONTABLE

TOTALES NETOS (22797) (33733) 10936

RESUMEN: .

PERDIDA POR POSICIO

MONETARIA $ 33733

MAS:

RESULTADO FAVORABLE

POR TENENCIA DE ACVOS. 10936

NO MONETARIOS

DIF. TOTAL $ 22797
AJUSTE # 2 D H

RESULTADO INIC.POR

POSICION MONETARIA 33733

RESULTADO TENENCIA ACVOS.

NO MONETARIOQS 10936

CORRECCION POR REEXPRESION 22797

-
= Ver Anexo 1 w

Ver Anexo 2
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CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION AL 31/DIC/82
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

¢ FECHA
ADQUISICION

. ENE/B)

ENE/81

ENE/81
JuL/82

ENE/83

¢ ENE/8]
ENE/82

JUL/83

ENE/8]

CONCEPTO
TERRENO

EDIFICIO
MOBILIARIO Y EQUIPO

EQUIPO A
EQUIPO B
EQUIPO C

SUMA
EQUIPO TRANSPORTE

EQUIPO A
EQUIPO B

EQUIPO C

MEJORAS LOCAL

DIVERSOS

TOTALES

CIFRA
HISTORICA

10000

20000

500
1000

1500
3000

1500

39500

asgasgsss

INDICES

423.8

133.8

FACTOR

3.1674

3.1674

3.1674

2.2119

1.8945

3.1674

2.4784

1.4327

3.1674

CIFRA
REEXPRESADA DIFERENCIA
31674 21674
63348 43348
6335 4335
3318 1818
2842 1342
12495 7495
1584 1084
2478 1478
2143 649
o EL
4751 3251
118479 78979

SnpRREsess
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INDICES ANEX0: 2
ACTUALIZACION DE DEPRECIACION ACUMULADA AL 31/DIC/82

FECHA CIFRA VIDA VIDA DEPREC. VALOR
CONCEPTO
ADQUISICION REEXPRESADA  TUTAL  TRANSCURRIDA ACUMULADA LIBROS
ENE/81 EDIFICIO 63348 30 3 6335 57013
MOBILIARIO Y EQUIPO
ENE/81 EQUIPO A 6335 10 3 1900 4435
JuL/82 EQUIPO B 3318 10 1.5 498 2820
ENE/83 EQUIPO C 2842 10 1 ' 284 2558
SUMA 12495 2682 9813
EQUIPO TRANSPORTE
ENE/8] EQUIPO A 1584 8 3 594 990
ENE/82 B 2478 8 2 620 1858
JuL/83 C 2149 8 0.5 134 2015
SUMA AR 1348 4863
MEJORAS LOCAL
ENE/81 DIVERSOS 4751 10 3 1425 3326
RESUMEN CIFRA CIFRA DIFERENCIA
HISTORICA REEXPRESADA
DEP. EDIFICIO 3000 633 3335
DEP. MOBILIARIO 1050 2682 1632
DEP. EQUIPQ DE TRANS. 1000 1348 348
DEP. MEJORAS 450 1425 975
5500 11790 6290

GST



ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO ai 31/01C/83

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
CIRCULANTE REEXPRESADAS  HISTORICAS OBLIGACIONES
EFECTIVO $ 2150 $ 2150 S 0 PRESTAMOS BANCARIOS
CUENTAS POR COBRAR 66415 66415 0 CUENTAS POR PAGAR
INVENTARIO UNIDADES 27120 2nzo 0 IMPUESTOS POR PAGAR
SIMA 95685 95685 0 SWMA
INMUEBLES MORILIARIO
U CAPITAL CONTABLE
TERRENOS 50000 10000 40000 CAPITAL SOCIAL
EDIFICIOS 105000 20000 85000 RESERVA LEGAL
MOBILIARIO Y EQUIPO 31000 8000 23000 RESULTADOS ACUMULADOS
EQUIPO TRANSPORTE 14000 3000 11000 REVA.POSICION MONETARIA INI.
MEJORAS LOCAL 16000 4500 11500 REVA,TEN.AC.NO MON.ACWM (2)
SUBTOTAL 6000 45500 170500 RESULTADD DEL EJERCICIO
DEPRECIACION ACUMULADA (31875} (8350) {23525) ACTUALIZACION DEL EJERCICIO
SUMA 184125 37150 146175 SUMA
SUMA INVERSIONES 279810 132835 146975 SUMA OBLIGACIONES Y CAPITAL

EL L] EETTLETE T

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL SE INTEGRA COMO SIGUE

CIFRAS
REEXPRESADAS

$ 21000
30120
4355

55475

40000

1450
22550
(33733)
{ 3037)
(17300)
214405

224335
279810

ACUMULADA SE INTEGRA COMO SIGUE:

CAPITAL SOCIAL S 189028

RESERVA LEGAL 3045 RESULTADO INICIAL
RESERVA ACUMULADOS 53858 RESULTADO DEL EJERCICIO
POSICION MONETARIA INICIAL (27246) TOTAL

RESULTADO DEL EJERCICIO { 4280)
TOTAL $ 214405

smstzcansnG

10936

$
(s 513973;

CIFRAS
HISTORICAS

$ 21000
30120

4355

55475

40000
1450
22550

13360

77360
132835

DIFERENCIA

o jooo

( 33733 )
( 3037}
{ 30660 }
214405
146975

146975

{2) EL RESULTADO POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS

9¢T



ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADOS DEL 1o/ENE/83
AL 31/DIC/83

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
ACTUAL 1ZADAS HISTORLCAS
VENTAS $325450 $325450 $ 0
Menos:
COSTO DE VENTAS 265000 248250 (16750)
=  UTILIDAD BRUTA $ 60450 $ 77200
Menos:
GASTOS OPERACION
GASTOS DE OPERACION 42000 42000
DEPRECIACIONES 7574 2850 (4724)
= UTILIDAD EN OPERACION $ 10876 $ 32350
Menos:
COSTO INTEGRAL DE_FINANCIAMIENTO
GASTOS FINANCIEROS $ 5635 5635
RESUL IADOS CAMBIARIOQS U 0
RESULTADO POSICION MONETARIA 9186 0 (9186)
SUMA COSTO INTEGRAL DE FINANC. $ 14821 § 5635 :
=  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ (3945) 26715
Menos:
PROVISION IMPUESTO SOBRE LA RENTA 13355 13355
Y PARTICIPACION DE UTILIDADES
=  RESULTADO DEL EJERCICIO $(17300) $ 13360 $ 30660

e e gt e e o o e o e e e o ot et ot s e ae omm e e e e
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CONCEPTO

TERRENOS
EDIFICIO

MOBILIARIO Y EQUIPO

EQUIPO "A"

EQUIPO "B"

EQUIPO "C"

EQUIPO “D"

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/D1C/83
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBRUS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

CLFRA
HISTORICA Y AJUSTES
1982

10000 +

20000 +
(4000) +

25000

50000
(4000)

16000 +

2000

+
(800) +

46000

4000
{600)

1200 +

1500 +
(450) +

3400

1500
{150)

1050 +

1500 +
(300) +

1350

1500
(150)

1200 +

2000 +
(200) +

1800 +

1350

AVALUOS
1983

50000

105000
(14000)

91000

14000
(5600)
8400

8000
( 2000)

6000

6000
( 1200)

4800

2000
{100)

1900

DIFERENCIA

15000

35000
{6000)

29000

8000
{4200)

3800

5000
{1400)

3000

3000
750

2250

0
100

100

8ST



CONCEPTO

EQUIPO “E"

TOTALES:
MOBILIARIO Y
EQUIPO

EQUIPO DE TRANSPORTE

EQUIPO "A"

EQuIPo "B

EQUIPO "C"

TOTALES:
EQUIPO DE TRANS.

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALORES EN LIBROS
VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA
VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

REEXPRESION DE CIFRASL AL 31/DIC/83

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

CIFRA
HISTORICA Y AJUSTES AVALUO DIFERENCIA
1982 1983

$ 1000 $ 1000 $ 0
(100) 0 100

$ 900 $ 1000 $ 100
8000 7000 31000 16000
(1850) (900) (8900) ( 6150)
6150 6100 22100 9850
500 1500 4000 2000
(400) (450) (2000) (1150)
100 1050 2000 850
1000 1500 5000 2500
(600) (225) _(1875) 1050
400 1275 3125 1450
1500 900 5000 2500
(600) 150 (500) (50)
900 1050 4500 2550
3000 3900 14000 7100
(1600) (525) (4375) (2250)
1400 3375 9625 4850

661



CONCEPTO

MEJORAS LOCAL

DIVERSOS ENE/80 VALOR DE ADQULISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

DIVERSOS ENE/83 VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA
VALOR EN LIBROS

TOTALES :MEJORAS VALOR DE ADQUISICION
DEPRECIACION ACUMULADA

VALOR EN LIBROS

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/33
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

CIFRA CIFRAS DIFERENCIA
HISTORICA Y AJUSTES  AVALUOS
1982 1983
1500 4500 10000 4000
(600) - (1350) (4000) (2050)
900 3150 6000 1950
3000 6000 3000
(300) (600) (300)
2700 5400 2700
4500 4500 16000 7000
(900)  (1350) (4600) (2350)
3600 3150 11400 4650

LAS ASQUISICIONES DE 1983 NO TIENEN AJUSTES EN 1982Z.
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REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DI(/83

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO y
CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO : HISTORICA Y AJUSTES AVALUO DIFERENCIA
1982 1983
RESUMEN:
A. VALORES REPOSICION NUEVOS
TERRENOS 10000 25000 50000 15000
EDIFICIOS 20000 50000 105000 35000
MOBILIARIO Y EQUIPO 8000 /000 31000 16000
EQUIPO DE TRANSPORTE 3000 3900 14000 7100
MEJORAS 4500 4500 16000 7000
SUMA 45500 90400 216000 80100
B. VALORES DEPRECIACION ACUMULADA
EDIFICIOS (4000) (4000 (14000) (6000)
MOBILIARIO Y EQUIPO (1850 ( 900 { 8900) (61 sog
EQUIPO DE TRANSPORTE (1600 ( 525 ( 43753 (2250
MEJORAS { 900 (1350) 4600 (2350)
SUMA (8350)  (6775) (31875) (16750)
C. VALORES NETOS
TOTALES (A-B) 37150 83625 184125 63350

EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS MONETARIOS DE 1983 ES DE ($19,013) Y
DE 1982 ES DE $ 10,936 QUE SUMAN ($8,077)

AJUSTE 2 a (VALORES REPOSICION NUEVOS) AJUSTE 2 b (DEPRECIACION ACUMULADA)
TERRENOS 15000 CORRECCION POR REEXPRESION 16750 .
EDIFICIOS 35000 DEP. ACWM. EDIFICIO 6000
MOBILIARIO Y EQUIPO 16000 DEP.ACUM.MOB. Y EQUI. 6150
EQUIPO DE TRANSPORTE 7100 DEP.ACUM.EQUI.DE TRANS. 2250
MEJORAS 7000 , DEP .ACUM.MEJORAS 2350

CORRECCION POR REEXPRESION 80100
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CONCEPTO

CAPITAL SUCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTADOS ACUMULADOS

SUMA

REEXPRESION INICIAL AL 31/DIC/82

CAPITAL CONTABLE

Nota: Para la actualizacion de este
rubro se considera el nivel general

de precios

Ajuste #1 c

Correccion por reexpresion
Actualizacion de Capital

CAPITAL SOCIAL
RESULTADOS ACOM.

RESERVA LEGAL

CIFRA
HISTORICA
40000
450
26550
==07000___
D It
$106422
$106422
$ 86696
19085

b4

C1FRA DIFERENCIA
ACTUALIZADA
126696 86696
1091 641
45635 19085
===-_'=Z.3_ggg=== ===lg§&gZ====
-
[+)8
N



REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/83
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORI?A Y AJUSTE ACTUALIZADA DIFERENCIA
982
CAPITAL SOCIAL (40000)  (86696) (229028) (102332)
RESERVA LEGAL § 1450g ( 641) ( 4495) ( 2404)
RESULTADOS ACUMULADOS 22550 {19085) ( 76408) ( 38773)
POSICION MONETARIA INICIAL
( RESULTADO ACUMULADO) : 0 33733 60979 27246
SUBTOTAL (64000)  (72689) (248952) (112263)

MAS:

AJUSTE RESULTADO DEL EJERCICIO 1095 *
= TOTAL ACTUALIZACION DEL CAPITAL 111168

* NO INCLUYE AJUSTES POR COSTOS ESPECIFICOS, YA QUE ES‘SOLO ACTUALIZACION
POR EFECTOS DE LA INFLACION.

AJUSTE 2 C
P D H
CORRECCION POR REEXPRESION 111168
ACTUALIZACION DEL CAPITAL 111168
CAPITAL SOCIAL 102332
RESERVA LEGAL 2404

RESULTADOS ACUMULADOS 34773
POSICION MONETARIA INIC.(27246)
RESULTADO DEL EJERCICIO_( 1095)

PARA EL CALCULO DE ESTA CEDULA SE CONSIDERARON LAS
CIFRAS DEL METODO DE NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
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FECHA
APORTACTON

ENE/80

MAY/81
MAY/82
MAY/83

MAY/81
MAY/82
JUN/82
MAY/83
JUN/83

pIC/83

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/83
CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RESULTADO DEL EJERCICIO)

CONCEPTO

CAPITAL SOCIAL
APORTACION INICIAL
SUMA

RESERVA LEGAL
TRASPASO RESERVA LEGAL 1980
TRASPASO RESERVA LEGAL 1981
TRASPASO RESERVA LEGAL 1982

SUMA

RESULTADOS ACUMULADOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1980
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1981
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1982
TRASPASO RESERVA LEGAL 1980
TRASPASO RESERVA LEGAL 1981
RETIRO DIVIDENDOS

TRASPASO RESERVA LEGAL 1982

RETIRO DIVIDENDOS
RETIRO DIVIDENDOS

CIFRA AJUSTES TOTAL
HISTORICA
40000 + 86696 126696
40000 + 86696 126696
150 + 276 426
300 + 365 665
1000 +
1450 + 641 2091
3000 + 5515 8515
6000 + 7306 13306
20000 + /918 27918
(150) + (276) (426)
(300) +  (365) (665)
{2000) + (1013) (3013)
(1000) + (1000)
(2000) + (2000)
) (1000) + (1000)
22550  + 19085 41635

SUMA

INDICES

766.1
RLYARS

766.1

IDEM
IDEM
IDEM
IDEM

DEM
1R

8%

766.1
5977

766.1
766.1

FACTOR

.8077

.8077

1.8077

N = = ed et —d

1

.5324

.8077
.8077
.8077
.8077
.8077
.8077
.5234

. 2817
.000

CIFRA DIFERENCIA
REEXPRESADA
229028 102332
229028 102332
770 344
1202 537
2523 1523
4495 2404
15393 6878
24053 10747
50467 22549
(770) (344)
(1202) (537)
(5447) (2434)
(2523) (1523)
(2563) (563)
{1000) 0
76408

34773 &
3




POSICION MONETARIA INICIAL
766.1
POSICION MONETARIA INICIAL ( PERDIDA ) 0
SUMA

(33733) (33733; 42338 1.8077
33733

SxS==S=sc

TOTALES 64000 72684 136689

=Esssic=s=

NOTA: SE INCLUYE POSICION MONETARIA INICIAL EN RESULTADOS ACUMULADOS

AJUSTE 3 C D H
CORRECCION POR REEXPRESION 112263
ACTUALIZACION DEL CAPITAL 112263
€. SOCIAL 102332
R. LEGAL 2404
R. ACUM 7527

60979 (27246)
60979 (27249)
248952 112263
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REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/83

CONCEPTO ‘ CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
HISTORICAS COSTOS ESPECIFICOS lTOTAL

COSTO DE VENTAS
1983 $ 248250 $26500 $16750

YA QUE EL COSTO DE REPOSICION AL MOMENTO DE LA VENTA
ES DE $ 265,000.00

AJUSTE # "2 D"

COSTO DE VENTAS . 16750
CORRECCION POR REEXPRESION $ 16750
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REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/D1C/83
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO DEBE CALCULARSE EN FUNCION.ALA CIFRA QUE MEJOR PERMITA ENFRENTAR INGRESOS
CONTRA COSTOS, POR TANTO PREFERENTEMENTE DEBE CALCULARSE SOBRE LOS VALORES PROMEDIO DE LCS ACTIVOS

CONCEPTO

EDIFICIO
EDIFICIO

MOBILIARIO Y EQUIPO

EQuUIPO “A"
EQUIPO "B"
EQuIPO “C"
EQUIPO "D"
EQUIPO “E"

LQUIPO DE TRANSPORTE

£QUIPO A"
EQUIPO "B"
EQuipg “c"

MEJORAS LOCAL

MEJORAS ENERO/80
MEJORAS ENERO/1983

VALORES DE ADQUISICI

ON

PROMEDIO UTIL

AL INICIO AL FINAL

70000 105000 87500
TOTALES

6000 14000 10000

3000 8000 5500

3000 6000 4500

2000 * 2000 2000

1000 * 1000 1000
TOTALES

2000 4000 3000

2500 5000 3750

2400 5000 3700
TOTALES

6000 1000 8000

3000 6000 4500
TOTALES

TOTAL DEPRECIACION DEL EJERCICIO

VIDA  TIEMPO DEPRECIACION DEL EJERCICIO DIFERENCIA
UTILIZADO EN
TOTAL EL EJERCICIO COSTOS ESPECIF. HISTORICA
30 1 ARO 2917 1000 1917
R 1000, . _ .. 197
10 1 ARO 1000 200 800
10 1 ARO 550 150 400
10 1 ARO 450 150 300
10 5 MESES 83 200 (117)
10 2 MESES 17 100 ( 83)
1 B 800 - .. . 1300_ .
8 1 ARO 375 100 275
8 1 ANO 469 200 269
8 1 ARO 463 300 163
RE 600 _ . _ .. 0.
10 1 ANO 800 150 650
10 1 AND 450 300 150
1250 450 800
_____ 2574, .. -=2800____. 4128 ...

* LAS CIFRAS INICIALES EN ESTOS CASOS SON LOS VALORES HISTORICOS DE ADQUISICION

AJUSTE 2 E

DEPRECIACION DEL EJERCICIO
CORRECCION POR REEXPRESION

D
4724

H

4724
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REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/D1C/83
RESUMEN: RESULTADG POR RETENCIUN DE ACTIVOS NO MONETARIOS (RETANOM) Y POSICION MONETARIA

CIFRAS RISTORICAS CIFRAS REEXPRESADAS DIFERENCIA AJUSTES AJUSTES

CONCEPTO Y AJUSTES 1982  COSTOS ESPECIFICOS TOTAL POSICION  RETANOM
1983 1983 MONETARIA 1983
INVENTARIOS 27120 27120
INMUEBLES ,MAQ. Y EQUIPO
(VALORES REPOSICION NUEVOS) 45500  + 90400 216000 80100 97979 (17879)
INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO . . '
(DEPRECIACION ACUMULADA) (8350) (6775) (31875) : (16750) (15616) (1134)
SUBTOTAL 63350 82363 (19013)
ACTUALIZACION DEL CAPITAL (64000)  (72689) (248952) (112263) (112263)
ACTUALIZACION RESULTADO DEL
EJERCICIO 1095 1095
COSTO DE VENTAS 248250 265000 16750 12115 4635
DEPRECIACION DEL EJERCICIO 2850 7574 4724 4319 405
TOTALES METODO CUSTUS ESPECIFICOS (26344) (12371) (13973)
RESUMEN :

PERDIDA POSICION MONET. (12371)
PERDIDA RETENCION ACVOS. (13973)

NO MONETARIOS )
“Z6380)
MUSTE 2 F D H
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO MONETARIOS 13973
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTQ
RESULTADO POR POSICION MONETARIA 12371

CORRECCION POR REEXPRESION 26344
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CEDULAS DE ANALISIS COMPARATIVAS, UTILIZANDO
EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENERAL DE PRECIOS, CON REFERENCIA AL CASO
DE COSTOS ESPECIFICOS.



CALCULO DE LA POSICION MONETARIA (Se clasificarén las cédulas en base a los rubros aplicables)
CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION AL 31/DIC/83
A. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

FECHA CIFRA AJUSTE CIFRA
ADQUISICION CONCEP TO  HISTORICA 1982 TOTAL INDICES FACTOR REEXPRES, DIFERENCIA
ENERO/80  TERRENOS - 766.1
TERRENG 10,000, + 21,674, 31,674, 535 1.8077 57,257, 25,583,
SUMA 10,000, + 21,674, = 31,674, _57,257. _25,583,
EDIFICIO _ 766.1
ENERG/80 EDIFICTO 20,000, + 43,348, = 63,348, NTINE 1.8077 114,514, 51,166,
SUMA 20,000, 4 43,348, = 63,348, 114,514, 51,166,
MOBILIARIO Y EQUIPO
INERO/80  Foio wAY 2,000, + 4,335, = 6,335, -7-9—6—'—5-13—— 1.8077 11,452, 5,117,
JULIO/81  EQUIPO "B" 1,500. + 1,818, = 3,318, 1528 1.8077 5,998, 2,680.
ENERO/82  EQUIPO "G" 1,500, + 1,342, = 2,842, IDEM, 1.8077 5,137, 2,295,
unpty
ACOS./83  EQUIPO '"D 2,000, 2,000, Zgié 1.1757 2,351. 351,
J
NOVIRM/83 EQUIPO ME" 1,000. 1,000. ;gg§ 1.0427 1,043 43,
SUMA 8,000, 4 7,499, = 15,495, : 25,981, 10,486,
EQUIPO DE TRANSPORTE 766.1
ENERO/80  EQUIPD A" 500. + 1,084, = 1,584, CEW] 1.8077 2,863, 1,279,
ENERD/81  EQUIPO "B" 1,000, + 1,478, = 2,478,  1hm 1.8077  4.479.  2,001.
JULIO/82  EQUIPO "C" 1,500, + 649, = 2,149, 1DEM, 1.8077 3,665, 1,736,
SUMA 3,000, + 3,211, = _ 6,211 11,227, 5,016,
MEJORAS LOCAL : 00 2= et [OX.F XL SOV~ DTN
ENERO/80  DIVERSOS 1,500, + 3,251, = 4,751, IDEM, 1.8077 8,586, 3,837,
ENERO/83  DIVERSOS 3,000, 3,000, 766.1 1.6303 4.89 1,891.
SUMA 4,500, + "3.751.= 7,751, 469.9 13"'57&"‘, . 5,728,
S TOTALES 45,500, 78,979, 124,479, 222,458,  97,979.




ASIENTO # 3a

TERRENO

EDIFICIO

MOB., Y EQUIPO
EQUIPO DE TRANSP.
MEJORAS AL LOCAL

CORRECC. POR REEXPRESION

25,583,
51,166,
10,486,
5,016.
5,728.
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CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION 31/DIC./83

B. DEPRECIACION ACUMULADA

FECHA ' CIFRA VIDA VIDA DEPRECIACION
ADQUISICION CONCEPTO REEXPRESADA  TOTAL TRANSCURRIDA ACUMULADA
EDIFICIO
ENE/80 EDIFICIO 114,514, 30 4 15,269.
SUMA 118,514 13,263,
MOBILIARIO Y EQUIPO
INE/80 Equipo "A" 11,452, 10 4 4,581,
JuL/81 Equipo ''B 5,998, 10 2.5 1,500,
ENE/82 Equipo ''C" 5,137, 10 2 1,027,
AGS/83 Equipo "D 2,351. 10 0.416 98.
NOV/83 Equipo "E" 1,043, 10 0.166 17.
SuMA 25,981, 1,223,
EQUIPO DE TRANSPORTE
ENE/80 Equipo "A" 2,863. 8 4 1,432,
ENE/81 Equipo ''B" 4,479, 8 3 1,680,
JUL/82 Fquipo ''C" 3,885, 8 1.5 728.
SUMA 21,227, 32840,
MEJOFAS AL LOCAL
ENE/80 Diversos 8,588, 10 4 3,435, =
INE/83 Diversos 4,891, 10 1 489, N

SUMA _13,479. 35924,



CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION 31/DIC/83

B.1 RESUMEN DEPRECIACION ACUMULADA

CIFRA AJUSTES CIFRA
CONCEPTO |rergrica 1982 TOTAL REEXPRESADA  DIFERENGIA
DEP. EDIFICIO 4,000, + 3,335, = 7,335, 15,269, 7,934,
DEP. MOBILIARIO 1,850. + 1,632, = 3,482, 7,223, 3,741,
DEP. EQ. TRANSP. 1,600: + 348, = 1,948. 3,840- 1,892-
DEP. MEJORAS 900, + 975, = 1,875, 3,924, 2,049,
8,350, + 6,290, = 14,640, 30,256, 15,616.
ASIENTO # 3b
D H
CORRECCION POR REEXPRESION 15,616,
DEPREC. ACUM. EDIFICIO 7,934,
DEPREC. ACUM., MOBILIARIO 3,741,
DEPREC. ACUM. EQ. TRANSP. 1,892,
DEPREC. ACUM. MEJORAS 2,049,
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CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION AL 31/DIC/83

D, COSTO DE VENTAS
Se actualiza cada una de las partidas integrantes del costo, como sigue!

IMPORTE MES DE CIFRAS

MES CONCEPTO COMPRAS VENTA, INDICES FACTOR REEXPRESADAS  DIFERENCIA

A. INVENTARIO INICIAL
DIC/82 15,000, ENE/83 469,9 / 423.8 1.1088 16,632, 1,632,

MAS:

B. COMPRAS
ENE/83 16,635, FEB/83 495.0 / 469.9 1.0536 17,527, 892,
FEB/83 17,535, MAR/83 519.1 / 495,1 1.0485 18,385, 850,
MAR/83 18,375, ABR/83 552.0 / 519.1 1,0634 19,540, 1,165,
ABR/83 19,530, MAY/83 572.9 / 552.0 1.0433 20,375, 845,
MAY /83 20,370, JUN/83 597.7 / 575.9 1.0379 21,142, 772,
JUN/83 21,165, JUL/83 627.3 / 597.7 1.0495 22,213, 1,048,
JUL/83 22,200, AGS/83 651.6 / 627.3 1.0387 23,059, 859.
AGS/83 23,070, SEP/83 671.7 / 651.6 1.0308 23,781, 711,
SEP/83 , 23,790. OCT/83 694.0 / 671.7 1.0332 24,580, 790,
0CT/83 24,570, NOV/83 734.7 / 694.0 1.0586 26,010, 1,440,
NOV/83 26,010, DIC/83 766.1 [ 734.7 1.0427 27,121, 1,111,
DIC/83 27,120. ENE/84 N A N/ A 27,120, 00.

MENOS:

C. INVENTARIO FINAL
DIC/83 ( 27,120,) ENE/B4 N /A N/ A (27,120.) 00,
= COSI0 DE VENTAS 268,230, _ _260,365, 12,113,
OBJEITVO: Relacionar el precio de la venta obtenido por el Articulo con el costo que le hubiere cg

rrespondido al momento de la misma.
PLAZO MEDIO ROTACION = 1 Mes aproximadamente,
CONCLUSION: Las compras o van desfasadas en relacién a las ventas en casl un mes, es decir, las com
pras de enero corresponden a las ventas de febrero y asf sucesivamente.
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CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION 31/ DIC./83

D. RESOLUCION SEGUNDO METODO : (SOLO EN CASO DE VENTAS NO ESTACIONALES)
MECANICA : SE DEJAN TODOS LOS ELEMENTOS DEL COSTO AL INDICE PROMEDIO DEL EJERCICIO,
YA QUE LAS VENTAS SE REALIZAN DURANTE EL ANO, COMO SIGUE:

IMPORTE CIFRA

DATLS HISTORICO INDICES FACTOR REEXPRESADA DIFERENCIA
612.9

I. INICIAL 15,000.
WOERE 1.4462 21,693, 6,693,

+

612.9

COMP RAS 260,370, <5 1.0000 260,370, 0.
612.9

I. FINAL o (27,120.) ETTRE 0.8000 (21,696, ) 5,424,

COSTO VENTAS 248,250, _260,367. 12,117,

ASTENTO # 3d (PRIMER METODO)

COSTO DE VENTAS 12,115,

CORRECCION POR REEXPRESION 12,115,

SLT



CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION AL 31/DIC/83
E. DEPRECIACION DEL EJERCICIO

FECHA VALOR INDICE CIFKA EQ, VIDA TPO.UTI  DEPREC., DEPREC. DI-
ADQUISICION CONC EP TO INICIAL DESEADO INDICES FACTOR VALORES UTIL LIZADO DEL EJ. DEL EJ., FE-
PROMEDIO TOTAL EN EJERC. REEXP, HISTO- KEN-

(5/6 X7) RICA CIA.

EDIFICIO 612.9
ENERO/80 EDIFICIO 63,348, Prom.afio 35 1.4462 91,614, 30 1 afio 3,054, 1,000. 2,054.
SUMA 63,348, 3,054, 1,000, 2,054,
MOBILIARIO Y EQUI, 612.9
ENERO/80 EQUIPO "'A" 6,335, Prom.afio 755ir  1.4462 9,162. 10 1afio 916. 200, 716.
JULIO/81 EQUIPO "B" 3,318, Prom.afio e 1.6462 4,798, 10 1 afio 480, 150. 330,
ENERO/82 EQUIPO "'C" 2,842, Prom.afio IDEM, 1.4462 4,110, 10 1 afio - 411, 150. 261,
AGOS./83 EQUIPO "D 2,000. P.AGO-DIC 703.6 .417 ANos
e51¢ 10798 2,160, 10 5 MESES 90. 200. (110.)
NOV./83 EQUIPO '"'E 1,000. Prom.NOV- 750.4 ~
DICIEMBRE 734.7 10214  1,021. 10 .166 ANOS 100.  ( 83.)
2 MESES
SUMA 15,495, 1,914, 800. 1,114,
EQUIPO TRANSPORTE 612.9
ENERO/80 EQUIPO "A"" 1,584, Prom. afio 735'r  1.4462 2,291. 8 1 afio 286. 100. 186.
ENERO/81 EQUIPO "B" 2,478. Prom. afio IDEM, 1.4462 3,584, 8 1 afio 448, 200. 248,
JULIO/82 EQUIPO "C" 2,149. Prom. afio IDEM.  1,4462 3,108 8 1 afio 389, 300. 89.
SUMA 6,211, 1,123, 600. 523.
) MEJORAS LOCAL 612.9
ENERD/80 DIVERSOS 4,751, Prom. afio =555 1.4462 6,871, 10 1 afio 687. 150. 537.
ENERO/83 DIVERSOS 3,000. Prom. afio (1%
TEos 13043 3,913. 10 1 afio 391, 300. 91.
S5UMA _ 7,751, 1,078, 450, 628,
TOTALES _92,805. 7,169, 2,850. 4,319,

OBJETIVO: LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO DEBE CALCULARSE EN FUNCION A LA CIFRA QUE MEJOR PERMITA ENFRENTAR INGRESOS ~
CONTRA GASTOS (NORMAIMENTE VALORES PROMEDIO EN EL TIEMPO EN QUE SE UTILIZA EL ACTIVO.)
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ASIENTO # 3e

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 4,319,

CORRBC. POR REEXPRESION 4,319,



el

FoB,

CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION 31/DIC/83
F. ACTUALIZACTON DEL RESULTADO DEL EJERCICIO.

DETERMINACION DEL RESULTADO AJUSTADO:

Utilidad del Ejercicio S/Edos, Financieros Histéricos 13,360,
Menos:

Ajustes al Costo de Venta (Cedula D) (12,115.)
Ajustes depreciacion del ejercicio (Cedula E) ( 4,319.)
Resultado Ajustado antes Pos. Monetaria y Paridad de

Equilibrio - e - (.3 074,2

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO:

OBJETIVO: Llevar el Resultado del Ejerciclio, expresado en su gran parte en pesos poder de -
compra promedio del afio, a su equivalente en pesos poder de compra del fin del afio,

PRESENTACION: El Resultado ajustado del Ejercicio no se modifica, la diferencla obrenida se
lleva directamente a la Actualizacion del Capital.

NOTA IMPORTANTE: Falta incorporar El Resultado por Posicidén Monetaria y la Paridad de Equili -
brio, ambos por su naturaleza quedan expresados a pesos poder de compra del fin del

afio y por lo mismo no requieren actualizacién,

LT



CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION 31/DIc/83
F. ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO.

F.C. MECANICA : Se actualiza cada uno de los rubros del Estado de Resultados como sigue (Ver -

cédulas adjuntas)

CIFRAS EDO. DE CIFRAS EQUIVALENTES
CONCEPTO RESULTADOS AJUSTADOS AL CIERRE DEL EJERCICIO  DIFERENCIA OBSERVACIONES
VENTAS 325,450, 406,772, 81,322, CEDULA F.D.1
COSTO DE VENTAS { 260,365.) ( 325,429.) ( 65,064.) CEDULA F.D.1
GASTOS DE OPERACION ( 42,000,) ( 52,491,) ( 10,491.) CEDULA F.D,2
DEPRECIACION ( 7,169,.) ( 8,942,) ( 1,773.) CEDULA F.D,3
GASTOS FINANCIEROS ( 5,635.) ( 6,554,) ( 919,) CEDULA F.D,2
ISR Y PTU ( 13,355.) ( 17,525.) ( 4,170,) CEDULA F.D.2
RESULTADO DEL EJERCICIO ( 3,074.) {__4,169.) ( _1,095.)
ASIENTO # 3f
D H
CORRECC. POR REEXPRESION (1,095.) ]
\0
ACTUALIZACION CAPTTAL (1,095.)

RESUL, DEL EJERCICIO

Notn: Falta incorporar el Resultado por Posicién Monetaria y la Paridad de Equilibrio



CEDULAS COMPLEMENTARIAS:

F.D.l

ACTUALIZACION VENTAS Y COSTO DE VENTAS

ACTUALIZACION DEL RES, DEL EJERCICIO

DATOS _BASE VENTAS COSTO DE VENTAS (CEDULA D)
MES INDICES  FACTOR CIFRAS CIFRAS CIFRAS

BASE EQUIVALENTES BASE EQUIVALENTES

HISTORICA HI STORICA

ENERD 766.1/469.9 1.6303 20,790, 33,894, 16,632, 27,115.
FEBRERO  766.1/495, 1 1.5474 21,915, 33,911, 17,527, 27,121.
MARZO 766.1/519.1 1.4758 22,965, 33,892, 18,385, 27,133,
ABRIL  766.1/552.0 1.3879  24,405. 33,872, 19,540, 27,120.
MAYO 766.1/575,9 1.3303 25,455, 33,863, 20,375, 27,105,
JUNIO 766.1/597.7 1.2817 26,460, 33,914, 21,142, 27,098,
JULIO  766.1/627.3 1.2213 27,750, 33,891, 22,213, 27,129,
AGOSTO 766.1/651.6 1.1757 28,845, 33,913, 23,059, 27,110,
SEPT. 766.1/671,7 1.1405 29,730, 33,907, 23,781, 27,122,
OCTUBRE  766.1/694.0 1.1039 30,720, 33,912, 24,580, 27,134,
NOVIRM.,  766.1/734,7 1.0427 32,515, 33,903, 26,010, 27,121,
DICIRM,  766.1/766.1 1.0000 33,900, 33,900, 27,121. 27,121,

TOTALES 325,50 406,772 260,365, 325,429,

o8t



CEDULAS COMPLEMENTARIAS: ACTUALIZACION DEL RES. DEL EJERCICIO

F.D.2 ACTUALIZACION GASTOS OPERACION, GASTOS FINANCIEROS E IMPUESTOS

GASTOS OPERACION CASTOS FINANCIEROS ISR Y PTU
DATOS BASE CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFKAS CIFRAS CIFRAS
MES  FACTOR BASE EQUIVALENTES BASE EQUIVALENTES BASE EQUIVALEN TES
HISTORICA HISTORICA HISTORICA
ENERO  1.6303 2,680. 4,369, 420, 685. 1,345, 2,193,
FEBRERO 1.5474 2,830. 4,379, 30. 46, 1,210. 1,872,
MARZO  1.4758 2,960. 4,368, 60. 89, 1,205. 1,778,
ABRIL  1.3879 3,150. 4,372, 60. 83. 1,410. 1,957,
MAYO 1.3303 3,285. 4,370, 180. 239, 1,230. 1,636,
JUNIO  1.2817 3,420. 4,383, 360. 461, 1,155. 1,480,
JULIO  1.2213 3,580. 4,372, 480. 586. 1,265. 1,545,
AGOSTO  1.1757 3,720. 4,374, 540, 635. 1,190, 1,399,
SEPTIEM. 1.,1405 3,840, 4,379, 720. 821, 1,050, 1,198,
OCTUBRE 1.1039 3,960. 4,371. 840. 927. 1,065. 1,176.
NOVIEM., 1.0427 4,195, 4,374, 870. 907, 1,440, 1,501,
DICIRM, 1.0000 4,380, 4,380. 1,075, 1,075, ( 210.) ( 210.)
TOTALES 42,000, 52,491, 5,635, 6,554, 13,355, 17,525,




F.D,J

ACTUALIZACION DEPRECIACION DEL EJERCICIO

DEPRECIACION
FECHA AJUSTADA DEPRECTIACION
ADQUISICION CONCEP TO  DEL EJERCICIO EJERCICIO
(CEDULA E ) INDICES  FACTOR EQUIVALENTE

EDIFICIO

ENE/80 EDIFICIO 3,054, 766.1 [ 612.9 1,2500 3,817.
SUMA 3,054, _3,817,
MOBILIARIO Y EQUIPQ

ENE/80 EQUIPO "A" 916. 766,1 / 612,9 1.2500 1,145,

JUL/81 EQUIPO "B" 480, 766,1 / 612,9 1.2500 600,

ENE/82 EQUIPO " 411, 766.,1 / 612,9 1,2500 514,

AGO/83 EQUIPO "D 90, 766,1 / 703.6 1.0888 98,

NOV/83 EQUIPO "E" 17. 766.1 / 750.4 1.0209 17.
SUMA _1,914. 2,374,
EQUIPQ TRANSPORTE

ENE/80 EQUIPO "A" 286. 766.1 / 612.9 1.2500 357,

ENE/81 EQUIPO "B" 448, 766,1 / 612.9 1.2500 560,

JUL/82 EQUIPO "c" 389, 766,1 / 612.9 1,2500 486,
SUMA 1,123, _1,403,
MEJORAS LOCAL

ENE/80 DIVERSOS 687, 766.1 / 612,9 142500 859,

ENE/83 DIVERSOS 391, 766.1 / 612.9 1.2500 489, ot

————— N

SUMA 1,078, _1,348,
TOTALES 1,169, 8,942,



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1978 = 100
AN O PROMEDIO MES 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
ANUAL
1968 - 29.7 ENERD 54,2 60.8 78.2 93,5 110,0 133,8 171.0 223,7 469,9 814.8
1969 30.7 FEBRERO 54,5 61,9 80,0 94,9 111.6 136,9 175,2 232,5 495,1 857.8
1970 32,3 MARZO 54,9 62,5 81,4 95,8 113.,1 139,7 178,9 241,0 519.1 894.5
1971 34,0 ABRIL 55.4 62,9 82,6 96.9 114.,2 142,1 182.9 254,1 552.,0 933.2
1972 35,7 MAYO 56,1 63,4 83,3 97,9 115,7 144,4 185,7 268,4 575.9 964.1
1973 40,0 JUNIO 57,1 63,6 84,3 99,2 116.9 147.3 188,3 281.3 597.7 9990
1974 49.5 JULIO 57.5 64,2 85,3 100.9 118.4 151,4 191.6 295.,8 627.3 1,031.8
1975 57.0 AGOSTO 58.0 64.8 87,0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0 651.6 1,061.1
1976 66.0 SEPTIEM. 58.4 67.0 88,6 103,1 121.6 156.3 199.2 346.5 671.7 1,092.7
1977 85.1 OCTUBRE 58.7 70.8 89.3 104.3 123,7 158.6 203.6 364.5 694.0 1,130.9
1978 100.0 NOVIEMBRE 59,1 74,0 90.2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9  734.7 1,169.7
1979 118.2 DICIEMBRE 59,6 75.8 91.5 106.3 127.6 165.6 213,1 423.,8 766.1 1,219.4
1980 149.3
1981 191.1
1982 303.6
1983 612.9

1984 1,014.1

€8T



CAPITULO v

PRINCIPALES DIFICULTADES Y LIMITACIONES

DE LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS,
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Como mencionamos con anterioridad,la informacién finan-
ciera debido a causas inflacionarias ha pérdido validez, ya-
que la contabilidad basada en el valor histérico original no
contempla una forma para incorporar la inflacién en los esta

dos financieros.

El boletfn B-10 obliga a todas las empresas a contabill
zar precios cambiantes, es decir, a reexpresar los estados -
financieros. La reexpresifn de estados financieros, necesa~--
ria para efectos de comparacifn y de valuacién actual tiene-
dificultades y limitaciones que van desde la selecci6n del -
método mds adecuado, hasta el grave problema de generar espe

culacién.

En funcién de las siguientes variables, se encuentran--
las principales dificultades y limitaciones de la reexpre---
sibén de estados financieros en México:

1.~ Capacidad técnica y tamafio de la entidad,
2.- Incomparabilidad (Interna y Externa).

3.- Mercado '

4 .- Endeudamiento

5.- Riesgo de descapitalizacién.

l.- Capacidad técnica y tamajio de la entidad,
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Es sabido que las grandes empresas cuentan con un siste-
ma adecuado de informaci6n para la toma de decisiones, es de-
cir, un sistema con calidad, mientras que las medianas y pe--
quefias, generalmente no cuentan con dicho recurso. Para poder
reexpresar los estados financieros es necesario un andlisis -
de fechas de adquisicién, de costos promedio mensuales, de -~
saldos promedios de otras cuentas, etc., lo que restringe la-
posibilidad de que muchas empresas medianas y pequefias reex--
presen sus estados financieros,

2,- Incomparabilidad.

Una de las metas fijadas al reexpresar los estados financie-
ros, es la de obtener cantidades consistentes y comparables -
a través del tiempo; sin embargo, la reexpresibén se ha reali-
zado con perfodos especfficos y no con la historia completa--
de las empresas.

Ocasionando con lo anterior, que en un momento dado -
la historia de una empresa no sea comparable con su historial
Asimismo, tampoco los renglones de los estados financieros -
reexpresados serdn comparables con los estados financieros--
de otras empresas que fueron reexpresados con otra base, o -
con estados financieros que no han sido reexpresados,

Lag dificultades y limitaciones de la reexpresién de -~

-

estados financieros por incomparabilidad se clasifican en:

A). Interna,
Estd dada en funcifn de dos factores: a) la limita-
¢i6én en el tiempo, vy b) la utilizaci6én de dos métodos o cri-
terios diferentes para reexpresar estados financieros,
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B) Externa,
Esta dada en funcib6n de dos factores:

a) Otras empresas, y b) Renta fija.
a) Otras empresas.

La reexpresién de estados financieros dificulta la com-
parabilidad de los mismos respectos a otras empresas ya que:

-- Se pudieron haber utilizado métodos diferentes:
-- Uhas empresas reexpresan estados financieros v otras no.
-~ El criterio del valuador difiere de una a otra cosa.

b) Renta fija.

Un financiero estd obligado en primer término a compa--
rar el rendimiento que obtiene la inversifn en renta fija -~
con lo que obtendrfa en renta variable, requiriéndole m&s a-
&sta Gltima. Asf pues, al reexpresarse los estados financie-
ros, la rentabilidad (especfficamente la del capital propio)
se vuelve incomparable con la renta fija, ya que &sta se pa--

ga en valor nominal.
3.~ Mercado.
Dos aspectos son afectados en funcién de ésta variable:
a). Valuacifén y b) especulacién,
a). valuacién,
Para valuar las empresas, el mercado de valores confor-

ma una gufa que utilizan la razén preciofutilidad o mdltiplo,

para determinar el precio de una accién, El rendimiento en --
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renta fija se compara al mdltiplo, y asf{,el comportamiento de-
la tasa de irterés afecta el comportamiento del mercado ya que
lo finico que interesa al inversionista es la obtercién de un -

mayor rendimiento.

b). Especulacién,

La forma de reexpresar los estados financieros espec{fi--
camente el superivit por revaluacién, ha ocasionado movimien--
tos especulativos en el precio de las acciones. Estos movimientos se han-
dado al convertirse el super&vit vor revaluacifn, en divididerdos en accio.
nes, dividendos que han servido para disminuir el rago de impuestos, ya —-
que estos dividendos son pagados por acciones nuevas.

4,- Endeudamiento.

Debido a la reexpresifén de estados financieros las empre
sas pueden adquirir un erdeudamiento excesivo, ya due sus ac~
tivos dfa con dfa valen més en dinero devaluado, y en tanto--
los propietarios efectuar una aportacién, los acreedores pue-
den prestar el doble o ura cantidad mayor dejando a las empre
sas y a sf mismos, en una situacibn riesgoza; porque la reex-
presibn se efectda en libros y el endeudamiento se efectda -~

en dinero devaluado.
5.- Descapitalizacién,
La descapitalizacién es consecuencia de:

-La determinacién incorrecta de las utilidades obtenidas-

en el procesc productivo,

~La informacién financiera inadecuada que es causa colate-

ral inflacionaria, porque al disminuir la produccién, se incre
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mentan los costos y la demanda supera a la oferta de bienes vy
servicios; es decir, gque el capital coadyuva al aumento de la
productividad, vfa aumento de la produccifn y la descapitali-
zaci6én produce efectos contrarios.

-lLa utilizacidén del costo hist6rico en &pocas inflaciona-
rias coadyuva a la descapitalizaci6én ya que:

Se ignoran las bases para el cflculo del nfimero de unidades--
monetarias en que se debe incrementar el capital, para compen
sar la pérdida del poder adquisitivo, y con ello evitar la fu
tura contraccién del negocio. Este aspecto tiene gran impor--
tancia, para las empresas y dem&s usuarios de estados finan--
cieros, pues el mecanismo contable debe avudar con su objeti-
vidad a demostrar la necesidad de conservar en el proceso pro
ductivo, recursos gque de otra manera serfan vistos equivocada
mente como ganancias, cuyo reparto, por no ser utilidades, --
descapitalizan al negocio.

-- Se acent@a la descapitalizacifn de las empresas cuando ha-
biéndose sufrido p€rdida real antes de Impuesto Sobre la Ren~
ta y marticipaciones, se incrementa esta pérdida con el pago-
de tales conceptos, si la contabilidad muestra({por lo inade--
cuado de la ténica) utilidades ficticias.

-- La descavnitalizacién no sélo significa reducecién automitica
de la inversién, pues cuando es provocada por pérdidas ajenas-
a la administracién de las empresas, desalienta los deseos de-

inversién.

Para evitar la descapitalizacién fue ideada la reexpre---
gi6én de estados financieros, para no repartir dividendos sobre
utilidades irreales debido a la irflacién. Especfficamente la
depreciacién de activos revaluados se considerSé un medio para-

aumentar los fondos en las ampresas, sin ewonrgo presenta limitaciones --



190

en el sentido mismo de evitar la descapitalizacién ya que, -~
sobre todo las sociedades anfnimas que tienen su capital por-
series ( A,B,C, etc ) pueden decidir la amortizaci6n de algu~
na o algunas series que realmente fueron aportadas y dejar --
dentro del capital social series que representan revaluacién-
de activos., Con lo anterior, los propietarios de las empresas
tendrfan la ventaja fiscal en su caso, de no pagar impuestos-
sobre dividendos y de contraer a la empresa, decisién estraté
gica factible de tomarse en un momento econdmico de recesidn.
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Como resultado de nuestro trabajo de investigaci6n, pudimos -
percatarnos que el concepto de inflacién que manejan diversos
autores, es muy discimbolo, sin embargo, todos coinciden en -
que es un fenfmeno que afecta micro v macroeconémicalente a -
todos los pafses principalmente a los pafses en vias de desa-
rrollo como lo es México.

En México, a partir de 1972 el fen6meno inflacionario sc ha -
manifestado en forma progresiva, dando como resultado que los
costos de bienes y servicios se multipliquen en forma geomé -
trica, sin que a la fecha se hayan fijado par8metros de con -
trol que frenen el incremento de los precios.

La empresa como unidad econbmica, productiva v significativa,
para el desarrcllo de nuestro pafs, se ha visto afectada por-
factores y fenbmenos producidos por la inflacién en forma di-

recta, siendo estos:

Fscasez. Provocada por fenfmenos naturales.,o artificjalmente-
por ocultamiento. La escasez al hacer su aparicibn provoca un
aumento generalizado en los precios.

Para el empresario surge el problema de tener que proveerse -
de lo necesario para cumplir con sus programas, ya sean de -
producci6n, de ventas o de servicios. Lo que se conseguia an-
tes sin dificultades y a un precio estable, ahora lo tendrd -

que conseguir al precic que se encuentre en el mercado, pagan
do lo que le pidan, a riesgo de que fallen Sus programas.

Sncarecimiento de la Mano de Obra. Inmediatamente la mano de-
obra se encarece. Las demandas obreras para aumentar los sala
rios se multiplican y como consecuencia, se provoca una ines-
tabilidad general . Los ajustes de sueldos van sucediéndose -
uno tras otro y en el ambiente no se vislumbra un fin al in -



193

cremento del costo de la mano de obra,

Altos Costos de Produccién. Consecuencia l6gica de lo anterior
es un alza en los costos, lo que pondri en dificultades la ad-
ministracifn de las empresas, por lo tanto, tendrdn que reper-
cutir en los precios de bienes y servicios dichos costos, para
proteger su margen de utilidad.

Financiamiento. E1l financiamiento se harf m&s caro y diffcil.
Proveedores que anteriormente concedian plazos y descuentos -
los empezardn a reducir. Las tasas de inter&s bancario subirin
y los créditos serdn restringidos. Serd necesario una mayor =~
imaginaci6n del empresario para enfrentar y conseguir el finan
ciamiento necesario para la empresa.

Mucho se ha criticado a la Contadurfa a rafz de la devaluacifn
de 1976, uno de los argumentos de esta crftica se fundamenta -
en que la informacibn contable s6lo refleja la historia de la-
entidad, pues no contempla cambios econfmicos futuros que ayu-
den al empresario a la toma de decisiones poniendo en peligro-
la capacidad operativa de la entidad. Por lo tanto, no convie-
ne olvidar las contingencias o medidas preventivas que deberin
tomarse para evitar consecuencias futuras por posibles devalua
ciones y sobre todo para poder hacer la reposicién de activos-
fijos en forma oportuna.

Como consecuencia de la crftica situaci6n por la que atraviesa
el pafs, el Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos, A.C. =~
emite el boletfn B-10 " Reconocimiento de los Efectos de la In
flaci6n en la Informacibn Financiera ". Con los lineamientos -
contenidos en dicho boletfn, nos es posible efectuar la reex -
presién de estados financieros, es decir, incorporar los efec-
tos de la inflacibn en la informaci®n financiera.
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En nuestro pafs, los mé&todos reconocidos para llevar a cabo di
cha reexpresién son dos: El M&todo de Ajuste por cambios en -
¢l Nivel general de precios y gl M&todo de Actualizaci6bn de -
Costos Especificos, llamado también de valores de Reposicifn.

En nuestra opinién y en base al estudio realizado, recomenda -
mos el Método de ajuste por cambios en el nivel general de pre
cios, por la sencillez de su aplicacién, ya que se utilizan --
los Indices de precios al consumidor emitidos por una institu-
ci6n oficial de prestigio, como lo es el Banco de M&xico. Ade-
mds, el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C. con la
finalidad de simplificar y facilitar la aplicacifn de este mé-
todo ha emitido a través de las circulares 16 y 20 los facto -
res para ajustar y actualizar los Estados Financieros, permi -
tiendo con esto, que cualquier persona con conocimientos mini-
mos de contabilidad pueda efectuar los cilculos bajo la super-
visi6n de un Contador PGblico. Otra ventaja importante es el -
bajo costo de su aplicaci6én, ya que beneficia a las entidades-
de escasos recursos.

Consideramos que el M&todo de Actualizacién de Costos Especifi
cos por combinarse con la utilizaci®n de fndices de precios al
consumidor no es un sistema realmente puro. Por otra parte, la
mayor facilidad y economia que ofrece la utilizacibn de los In
dices de precios al consumidor conduce al Contador Pdblico a -
utilizarlos. Porque si bien por su esencia no son indicativos,
completamente confiables para la reexpresibn de rubres tales -
como Activo Fijo, por los conceptos que se utilizan para la -
determinacifn de los fndices ( canasta bésica ), conforman un-
sistema consistente en todos los rubros y no solamente en de =~

terminados apartados como el m&todo de costos especificos.,
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Bisicamente el Método de Costos Especificos se apoya en ava -
lfios practicados por peritos independientes sobre activos fi-
jos para la determinacifn de sus costos de reposicibn, asfmis
mo, aunque es innegable que la informacifn que los avaldos pe
riciales proporcionan va acompafiada de una solidaridad profe-
sional por parte del Contador PGblico, que acepta dichos da -~
tos como verfdicos, existe incertidumbre sobre la ética que -
entre los dos profesionales se comparta, ya que por la impor=-
tancia y los objetivos que se pretenden con la misma, se bue-
de prestar a especulaci6n por parte del profesional indepen -
diente, debido a que los resultados a gue llega no pueden ser
facilmente verificables conforme a las ncrmas de la profesién
contable. Sin embargo la Comisifn Nacional de Valores en su -
c¢ircular 11-10 de fecha 18 de enero de 1984 obliga a todas --
aquellas empresas que deseen inscribir sus acciones en el Re-~
gistro Nacional de Valores, a reexpresar sus Estados Financie
ros mediante la aplicacibn del método de costos especfficos -

negegsariamente.

A la fecha las autoridades hacendarias no han reconocido de ma
nera oficial la reexpresifn de estados financieros, no obstan-
te en el artfculo 51 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta re
fererente a la Deduccifn Adicional, comienza a reconocer el im
pacto de la inflacifén en las entidades.

En relacién a lo anterior, consideramos que por la esencia del
contenido del articulo 99 de la citada Ley, el cual se refiere
al ajuste del costo de adquisicién de bienes muebles e inmue -
bles, tambi&n reconoce el efecto de la inflacién en la determi
nacién del resultado fiscal al indexar el costo de adquisicién.
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La utilidad de la reexpresifn de estados financieros en México

da respuesta a las siquientes consideraciones:

1.1a urgencia de solucionar el diffcil problema de actua-

2.

lizar la informacién financiera.

Existe pé&rdida de significado de las cifras basadas
en el principio del valor hist6rico original.

Los lineamientos de solucién, aGn cuando no sean -
ideales, deben ser sencillos y précticos para que -
su aplicaci6n este al alcance de todas las empresas.

No debe abandonarse el costo histérico, pero debe -
actualizarse.

La moneda es un denominador comn que est& sufriendo
fuertes fluctuaciones.

La informacién financiera debe incluir los efectos-
gue por cambios de paridad la moneda sufra.

Debe generalizarse la pr&ctica de las revaluaciones
de activos fijos dentro de los estados financieros.

Otras consideraciones gque tomamos en cuenta para determinar la

utilidad de la reexpresifn de los Estados Financieros en Méxi-

co fueron las siguientes:

A pesar de sus deficiencias el sistema contable tra
dicional ha sido Gtil y confiable para el desarro -

llo de las empresas.

Serfa reprochable desterrar la pr&ctica ya aceptada,
de revaluacién de activos fijos.

Es aventurado pronunciarse por un método Gnico de -
correccifn cuando no existe conscenso al respecto.
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- Debemos mantener actualizados nuestros registros y ci -
fras financieras, para ajustar los célculos y ntmeros -
relacionados con los costos de operacibén y de distribu-
cién y tomar decisiones pertinentes.

- Revisar perfodicamente la vida fitil de los activos.

- Incrementar a los costos las fluctuaciones de la moneda
de tal manera que sea posible mantener un capital de --
trabajo adecuado y cubrir =21 costo de cobertura.

- Tener cuidado extremo con la administraci6n del ciclo -
de efectivo.

~ Establecer un mayor énfasis a las corrientes de efecti-
vo que a las utilidades en libros, contables o a las --
fiscales.

- Fijar un plan de mgjoramiento de utilidades.

- Utilizar las técnicas de planeacién del punto de equili
brio financiero.

Podemos concluir que la utilidad de la reexpresifn de estados-
financieros en México, nos brinda las siguientes ventajas:

- Adecuada toma de decisiones por parte de los directivos
de las empresas, al contar con una informacién financie
ra veraz, oportuna y confiable en virtud de la acutali-
zacién de rubros del balance.

- Competitividad internacional para los productos de las-
empresas mexicanas.
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- Mejor control de la carrera salarios - precios.

- Evita la descapitalizacifn al no repartir dividendos in
flacionarios.

- TrFomenta la inversién y las posibilidades de crecimiento.
- Control de los costos de produccién y distribucibn,
Evita c¢l abuso en la fijaci6n de precios.

Anticipacif6n en la compra de bienes v servicios.,
i'or lo antes expuesto, la contadurfa pGblica en general v el -
in .nional de la contadurfa en particular, no podemos perma-
necor ¢stilicos e indiferentes ante la situacién cambiante en-

gue estamos viviendo.

Despertemos para que se cambie la impresi6n que se tiene de -~

nuestra profesién.
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