
/~·~ (. LJ 
UNllEHSIDID NACIONU IUTON~MA DE MEXICO 

FACUL TAO DE ECONOMIA 

LA ECONOMIA MEXICANA EN 1975·1976; 

198Z -1983 ¿DOS CBISIS? 

T 1 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO EN ECONOMIA 
PRESENTA: 

ANGEL AVILA MARTINEZ 

MEXICO, D. F. AGOSTO DE 1985. 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



INDICE 

Pag. 

IntroducciOn ••••••••• •••••• ••••••••••••••••• ••••••••··~····•••••.•• 1 

Capitulo I. La Recesi6n Econ6mica de 1975-1976 ••• ••• •••••• • 4 

l. l. - Anteceden tea . .......................................... •. S 

l.l.1.- Los limites del esquema de desarrollo adoptado. 5 

1.1.2.- Caracter1aticas y consecuencias del llamado 

"Desarrollo EstabilfZ.ador" ••••••. •... •• • • • •• • • • • • 11 

l.l.3.- Manifestacion de los fuertes desequilibrio•-

estructurales. • • • • • . . • • • • • • • • . • • • • . • • • • • • • • • • • • • • • • 1? 

l.2.- Comportamiento de la• principales variables macr2 

econ6micaa .•••••••••••••••••••• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • aJ 

1.2 .1. - ProducciOn . •• ••••• •••••••••• •• •••••• • •••••• • ••• • ••• • 20 

l.2 .2. - Precio•·••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 2B 

l.2.3.- Déficit Piacal .•.••••••.•..... ; ...................... 40 

1. 2 . 4 .. - . Sector Externo. . •••• • • • • • • • • • • • · • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 48 

l. 2 . 5. - Tipo de c~io. • ••••.••••.•••••••••••••• • •••••. • • • • 56 

l. 2 . 6 . - Salario• ••••••.•••••••••••••••••••••• •. • • • • •• • ••• • • • • 67 

Capitulo II. La rece•i6n Econ6mica de 1982-1983............. ?5 
.,: ... ' .. ;."' 

.:_:;_~4~/~'. 

2. :·:.~rtamiento ele laa principal•• variable• mac:r2 

ec:C>nc:tmica• ••••••••••• •. • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • ?6 

2 .1. - ProducciOn ••• ••••••. • •• • • • • ••• •• •••• •• • • • • • • •• • •• • ••• •• ?6 

2 . 2. - Precio• ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 83 



Pag. 

2.3.- D6ficit Fiscal. ...................................... 93 

2.4.- Sector 'EX:terno. 
• • .'•• : ', •' 'e .......... ~ ......... ~·, .... ·-·,~···· .............. . 

t -<·, 
:;:,· 

100 

2.s.- Tipo de cambio. .......••.............. ~.·~·············· 109 
·.,,..·, 

-' \ .. : ,····· .' ·:· ,.· . 

2 . 6. - Salario• .• . , ..•.•••••••••••.• -~ i. ~ · •.• ~ .• ~ ·• ~· .•.•• ~- .. ·~. . • . . 122 

capitulo III. El caracter estructural de ia crisis econ6-

mica de Mlxico. • . • • • . • • . •.• • • • • • • • • . . • • • • . • • . • . • • 12? 

3.1.- Realidades del "proceso de ajuste" de la econo-

mia mexicana. . • • • • • • • • • • . • • • • • • . • • • . • • . . . . • . . . • . . • . • . 136 

Conc lu• iones ....•••••••••••. ~ •••••.••••...•. , .••• , •••.•.•.•. , . • • . . . 140 

Anexo Gr&fico y Estad1stico. 

Biblioc¡rafia. 



l 

IUTRODUCCION 
,: .. ·. .· . :.. . ... ' 

El objetivo .c~nt~al. .del prese~~~. éstt.Íd,io es lle~ar a ca-

c.::.r.:i.c.teriz&.r' a•'1a ecó'~o,~ía me'x'ic:~~a; ar;aÜzand.o el comnorta -
'·.. .·. _ .. ·· . . ,, '' . 

:niento cie. las p:r;-~.ncipales variables macroeconómicas haciendo 

ma;¡Or énfasis én los· dos mor:ientos crHicos !lor los oue ha e.tra - - -
vesa.do nue~;tro ,país en· el periodo reciente, 2. ·saber: la rece­

siones éconómicas de 1975-1976 y 1982-1983. 
. ; . 

Consideramos que si bien los reencionados periodos ti~nen 
• . l,• 

un esc'enario'ec0,.l1ómico, político y social distinto con expre­

siones >cuiÜtatha~<clÚerentt"Stanco a nivel naci~nal corno in :1 ,: ;··~ . ':. :·.,-.~ .. ;·~ .. \". '. - -

ter~16ibrie.i ;. ~~nJe~·~~Cific idades propias en un panorn!!'<i eo'7U!! 
·· , ·· ;;·.:.r,,:·r · 

turD.l disti.nto',{; postúli:i.!!los que sin embar~o, los dos ~omentos 

respo~d.e~:.;ri.·~f:~S,lem~·~ 'de fondo y de carácter estructural, do!! 

de toda,)ai~e'~i~ ,de desajustes y desequilibrios internos corno 

externo;. ~J."einresar. e on mayor realismo e ímpetu ,(!ue ti ene su 
- '·,,.···,. . ' ,· . ; .. ·- /, 

:n5.xiins> .e;p·~esión en la devalu3ci6n de nurs":ra moneda en un em-
.. ,· _., 

biente de estancamiento productivo con inflo.ción. 
. ~. ·: 

·:Lb~ a'6s.p~riOdOS responden por tanto a Un!. sola erisi!' 
. j •• : . . ~: . ; . . ' ·, t 

. de carác.ter EsTRUCTlTRAÍJ, qu;;> es res1lltado del ai:ot,:o,::iiento del 

esaueiiii"~~·d~sar~oÍ~o .adontado a partir de la déc11da de los . ... . ; : . .... ,· - . '' ~ -·. . .. 
.. •.· •. ,_.~.:·:r-:·,., ..,. ;."1: ... ,., .• · -... : , 

ai'íos cix;icuenta:, al ~enerar un cumulo de deseouilibrios ante 

ln i~~d;hcidnd 'de poder llevar ~.delante una motlificaeión en 

~l apar'ato productivo del país y superar una etaria de sustit:!! 

oi~~ d~ i~~ortacicn~s de bienes de consumo final e internedio 

J pasar a une. etopa supe!'ior de sustitución de bienes de. ee:o!, 

tal• 
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En la medida que consideranos que la crisis econónica es 

expresión de profundos d.eseq_uilibrios !.'n la econo'nía nacional 
; .,. 

t:1anifiestos des.:ie principio de: los a..'í.os setenta, debe:rios com­

pre1,cf.er y an:lliza.r la situación ·actual. a lá' luz de la~ :tro.nsfor 

l!!!l.C iones que ha rei::;istrado ··· 10. e.coriomia ·dasd~ ese'· ti·36!lO ~ 
. ·- - ' . '.~'t' :.·<-- ·-- ' . '· '.': ~:- _,:,.. 

De ésts. r.:anera, m el l)~ime:!'• cnpitflo)seJ "Jrinci~ia a ha-

cer una revisión ~ene~nl dé.lÓ~ 1 f,~,Y~~.i.4~7~~~;·,}~,~~f~~~?r _:e_ la . 

crisis econÓ!':".ica iniciada ·en 1os set!!ntas;.•·Far.a.· tal··.Jin :senaló; 
• ·.r'_;:. ~-\ ;:\;'.)·~.~~ .. ~~:?::/:-·:: ,:·{~::;·)'.><~-·~:_\-;;:·'< : ... ··:'.·.~: .----:j,-. __ :>>~:_~;_::.;: .. :-:-~·'; ::·_:.(_;_ ·_::. , .-

:i os los lfoi tes de 1 esquema de,•«iesarroUó\ado1'tito'.·'én~\Üti~stro 
- , ·:. : '('. i."~'._i,~;::::··~:\~ . __ ,·~-~i(::;~_>~p~~: ~- ;~(;.t~(:.):~·0:\_.- .-•. _.;_-:.»:(.'. ~':'/(:~~:·':.·.' ij'.: · · · 

país. Asimis::o a 'f".rosso rnodoi ;'d~séf{l){:';ios'::;i'e.s';;carad,t'~;rÍstic os 
- :'.::. ·: • _: ·~.·~:··/\~'/:} :\Y;:;·Jig·~;r>·:.·~~~:·~~j.·::/_;:; :~:-:?.· ,;;_:._: /)!~·_":~,{f;\:}:~};;:,_: ... ;j: .. 

y consecuencias del llama.do· 11 desa'.r.i'ollo"'ªªta,biliz~dOr 1,1.~ ',:{ 
' .:·,,-',; .·'..,;~;-~:- ·- '..: .. · .. :.~.!~.:: -: .. -.-, ~- .-i~.-·:-< .. " ''.~;-.}t . . ,,,,,: -:. :: : .. ,.,.-~.,,:·'.·,L·-· 1 ...... • 

A !'innles de los años sesent~s' 'se empiézarr 'a.;Jnanifostar 

fuertes desequilibrios est;~c'tJ~~~e:s' e~·;~u:~~:trn::~-~~~'áí~·, ror 
f•. 

lo que ésto co=istituye el. objeto de estudio de nucst~o' si.':'uie!l. .,,, .. _ 

te a:part1do. 
;¡: 

A continuación. . se· en~rri. M. llen·ó ·a anq.liz8,:i:"': el· coopor-,.-.,. 
'.··~· . . ·: '. ~.-·.,···.·:.:,/·.,· ·. _,;, ,·;•:-· .. ·.· >"· .. '.'··,¡.: '. ,; . .: 

tao::i :mto de las '!)rinCir5e.les vari's.bles>;macroccono':licas 'oue son: 
.. -. . . . : ·--;-., \ .·::>:,, ,.·- :· t<.·· ... (.'~;··'.:<·?.:<·;,:~ >~~::-r.~·-::>- .... _.. . . : .. - ._,, ... ~, ; ·> . :~.·:v. 

Producción, ~ecios 1 D.eficit F:l:sqa:l:,""9~i;:tor · =:rte:;no 1 ':"I'1~o de 
. ·":·'··~:·::;'.">" .. ~ ~ .,., .. ;._>~~~{'· '::_..,_, .<h·'·:· .. ,_:;." ·. ·.~·: . '·.-.,'.·.: . . ·:', _: 

Cambio y sale.ri.os, Este: .. ,c.n~li.~i~c:qo,mpJ:'.,e!ld-3,'\ln .1'J:'.:u:y::~: pe~iodo 

que constit~y~ rit'~:éf.i6e:~~nf é ,:.1: sei~.n¿ JÁ~he•re".'ri~ta, .. p~ro -
' . -~·'.:"'.>. : .. ~-, ..... -;·<:: •._,.·:''.'·, :_. "~· .. <'«";--,.-::<·~:·.> ,. 

h:icicndo inea~ié en los; años cónsidé~e~'o%q(,.\l!!:I 6-r,íti,c.,s :Qe-

1975-1976,don¿e los des~quilib-rios' s~.·~~~e~.1;11=of~na.i~:&~d.ó!3; .:7'~ 

que ~onsider'.l."10S o.ue la depresión ecb'n6.mÍcii'..no 'pÜede e;~plica~ 

se coynnturc.bente si no se co~side~·~n~1i' ~·volúción d~ htis -
" , .• , -·' ,. 1' 

c1'.!.uso.s en un11 ?erspecti va de acdi:mo y 1::U-:-;o r,lnzo. 



?or su pi:.rte, el capitulo siguiente se anal:!.za al i¡_mal 

'.'.'-""' en el .anterior' <la~: priricipe.Ús ·variables macr~~conónic1.s 

~ eño.Ündo ·su -~ 6l:rp6,i,th,;di~nt; pe;o ah ora· en un se~undo pe!'i oa o 
. '.S·· :· :'\·;_.~. •\.;~\:.,::. :;.:.~·~-;~.u¡~:;~~:.·~:V'.:Sr.~~:·:> :.\·.:··.· .·, :,' .. ' ,; . . 

a "u.rtir de3.'a<.administracion· Lonez-Portillista, pero dete-
-~ ·.:::~-~<:'~.-·.;';\.{t~t.'.'.-,\;·.;,: 3~\· ~·-:· :··,,'· ·-: . .. -

niendonos '·en" er'.-'periodo de máxima manifestación de la crisis 
· . .' ,· ¡ ,: _·,>:· .. ~:· :<>?}f.-'l·i·· ,'.;·_·:,? .. '<:·· .. '>'·; 

ecor:omica , que(c,()triprende los años cr! tic os de 1982-1983, etapa 
. .' .: ·.·., .. :~- •· ... ~ -~., 

donde.' los'}es_e.quilibrios estrt:cturales que ba venido arras -
'\:·:.·. 

trándo. la· ecoºnomía muestran sus verdad.eras dir.lensiones 1 como 

limÚanté~· ·crónicas en el proceso de desarrollo de la eeono-

mía mexica.na. 

Eri el ca?ítulo III se señala el carácter estrueturll de 

la criois eeon6nica de nuestro país ~ue imposibilita el inicio 

de un creci~iento económico autónomo y con bases sanae y tire 

;nes • 

Además se realiza una revisi6n de la política econ6~iea 

adoptada en el periodo reciente, señalando las realidades del 

p~oceso de ajuste de ·la economía mexicana. 

Por último se señalan una serie de conclusiones a las ~ue 

nos ha llevado el trabajo. 



CAPITULO I 

LA RECESI6N ECONOMICA DE 1975-1976. 
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1.1 ! ! ! ! Q .! !? ! E!!.§ . 

. 1.1.1 LOS LD"IITES DEL ESQUE!'.A DE DESA.~OLLO ADOPTADO. 

Resulta de ~ran im~ortancia s~~alnr el ~apel estratfg! 

co que ha jugado el Sector Industr!al en el desarrollo eco­

n6mico de ?~f~ico co!!lo pivote d1nam1zador de este proceso. 

A ra!z de la segunda guerra mundial, el aparato produc­

tivo de los paises industrializados se orient6 hacia la tabr! 

caei6n de material Bflico, lo cuil provoc6 por un lado la in 

terrupc16n del SU1!1inistro de mart'J!aetures a los pa!ses en d.!, 

sarrollo y generó, por otro lado, la oportunidad para 'stos 
,. 
ulti~os de producir y abastecer al m~rcAdo de B. u., produc-

tos manufacturados que ya no produc!a; lo cu~l di6 m4rgen a 

la implantnci6n en el pa!s del modelo de sustituci6n de 1m­

po~taeio~es ~ue sent6 la~ bases para el desarrollo económi­

co del mercado interno. 

Sin e~bargo, le adopci6n del mode!o sustitutivo de impo,t 

taciones 7 la moda'.idad cuaJitative que lo caraeteriz6 en -

nuestro pais, conlleVR una serie de i?:lJllieacion~s, traduci­

das· en un desequ1Jibrio estructural ~enerando u.~ crecimien­

to desigual entre los sectores de la economía, que en ~tima 

instancia· lo conducen a su ineviteble agota~1ento. 

ID Por u.na pa~te, si bien el proceso sust1tut1TO de impor-

taciones· lle'Vllao ode!Ante se reenplazaron importaciones-de -

bienes de constl!!lo final ( sust1tuc16n fdc11 ) 7 en alguna -

nedida bie~es de consur!o 1ntel'!:ledio; en contrayartida, fsto 
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requer!a una mayor pro~orci6n de nedios de ~rodncei6n o ta~­

bien llamados bi~nes de ca~ital que en su ~ran mayor!a ten1an 

que importarse, lo que creaba un creciente y agudo desequili­

brio e~terno. ~ tal sentido pooemos afir!'lnr que el sector -

externo &!"&rece co~o un_it barrera al cre~i~ie~to 7 ta~hien • 

como una causa de inestabilidad externa; debido a C!Ue los -

pa!ses· en deserrollo como el nuestro no producen los bienes 

de cnpital que requiere la expansión econ6~iea, a la esca-

sa dif\J.s16n e impulso d~l progreso ~écnieo, a la rna~Hiesta 

descapitalizaci6n que ocasionan las· inversiones eT.tran~eras 

directa~ y a la creciente devda externa en que incurren 

los pa!ses subdesarrollados; entre otras causas. Con éstas -

caracterfsticas po~emos afirmar que éste proceso de 1ndus­

trializac16n tiene un c~rácter "Autoli~itativo". 

Se inc1d16 en un creciente endeuda•iento exter~o p~ra 

!'inane:!.ar el 13roeeso de 1ndustr1al:!.z~c'!.6n en ?~h.; eo, c·..:~·n -

evolución tend16 a ~eneral" :r ;.irofund:!.::~r el c:!eser:u111brio -

comercial. ~ prorrresivo agotamiento de l2s fue~t~s internas 

de financ1am1ehto y lP. creciente depend 0 nc!? fiminciera res­

pecto al exterior ~ncontrar.os su eX'!'11c?.ci6n básic~ analizan 

do el co~,ort~~iento que ha tenido el d6f1cit industrial co­

mo pro~orci6n de la producei6n manufacturera. 

!l. modelo de industrializaci~n se~11do or1g1naloente, 

esta~a basa~o en la premisa de ~ue el ~6fic1t co~ercial in­

dustrial que generaría en sus inicios, ser!a r1n~nciado por 

el JUpertlvit co~eroial eT.terno de ~ctividodes pri:"taria~ -

..prineipal~ente del sector a~ropecuP.rio- , pero ésta pre-
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misa se vió truncada por un pre~aturo deterioro del superivit 

cor.iercial agropecuario,. presentándose en consecuencia el ago­

ta~iento de esta ruente de r1nancianiento de la industrial1-

zacitSn. S1 nos reT'litimos al euadro siguiente a~obal!los que 

es en los ~ltimos tres añow de la dé~ada de los sesenta cuan 

do la producc16n agrícola eMpieza a reducirse dr«sticamente. 

F'UE!TTES DE mTANCIA?a!NTO D!L D!P'ICIT COl'l!RCIAL ImJOS'l'RUL 

1961-65' 1966-70 1971 1972 1973 1974 1975' 

Dlricit íñdustrial 

(en % de la ProcL 

1".anufacturera) 12 11 10 10 11 11 

Superhi t e grocuario 1 49 38 29 29 19 3 

~TJer«vi t en Serv.1 43 36 42 i.o JtB 43 , 
Superdvit Petrolero- l o -3 -4. ..J} -8 

Endeuda!!liento !:r.t.1 7 26 32 3; 42 62 

l 
·In porcentaje de! dffi~it industrial. 

FUE:~!t !laboraci"n en bt-se a Anuarios de ~or.t<!l"cio !rtmor 

e ••• )' Anuarios estadbtioos de PE?'.EX e It'.lt°Ol"'les -

anuales de B. ?·'.. • 

?or.tada de t !coMmfa rerlcana No. 1 =mE, 1979 pp.7 

!1 origen del creciente desequilibrio de la balanza co­

mercial, si bien tiene su base e!! la at!!p!!P.c!dn del dfftcit 

industrial r en la evoluc16n de la produccidn agropecuaria, 

no es menos ir1p0rtante la int'luencta. que t1no,por una parte 

el reago en 111 proc!uccidn petrolera '1 la aparicidn lle su -

df!'icit- a partir de 1911 precisa!!!ente en los ar.'fos en que el 

13 

2 

29 

.3 

~ 
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~rgcio del petróleo se elev6 en el mercodo intl!rnacional; y 

por otra parte por la paulatina ~~rdida de dina~is~o del se~ 

tor servicios- co1110 fuente de t'inanciarniento. 

Ante el agota~iento de las f'~entes internas de financi! 

r.iiento Ú mndelo de industrial1z11ci6n, éste trino a ser tina.n 

ciado por un creciente endeuda~fento e~terno de tal manera -

que ~ientras en el periodo 1961-197~ el endeudamiento ext..r­

no financiaba el 7~ del dfficit industrial, pasaba a repre­

sentar el 3Z ~ y 66f. en 1971 y 197~ respectivaoen~e; consti­

tuyendo as! la principal fuente de !inanci!ll!litnto •. 

lsta de,en~eneia fin~nciera externa trajo toda una serie 

de li~itaciones para el posterior desarrollo econ&nico del -

pa!s debido al ~eso relevant~ que too& el pago por el servj,­

cio de la deuda externa. 

El financi~~iento extl!l"no es justificable s61o en el 

corto pl2zo ~'?. ciue el finen~iar inde!'inidarnente oriirina un 

creciente ~esequilib!'io e,.;tc~no, constitu~re!'ldo un estrang-.ll.!L 

mienta es-truc~Jral en la medida en que limita : genera desa­

justes sectoriales. De aqu! la imposibi!idad de desarrollar 

la siguiente etapa del proceso que hubiera- consistido en una 

prof'undizaci6n en la sustituc16n de importaciones de bienes 

de ca,ital y de un aumento de las exportaciones maml!'actu-

reras. 

La industr1al1zac16n no disr.tinuy6 la dependencia exte¡: 

na, sino por el contrario la aUl'lent~. Se nas6 de ser depen 
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d!entes de la exporta~i6n de productos prinarios,a ser depen 

dientes de bienes 1ntel'l:ledios y de capital. Se~n ~ordere y 

Orive, "' El r~pido creci~iento de las industrias moderna y -

dinánica·s no es, dentro de éste contexto, un elemento signi­

ficativo del.desarrollo, sino mds bien la fuente y la expre­

si6~ de una creciente dependencia y de una acentuaci6n de la 

polarización social en que se manifiesta la re!'?'Oducci6n am­

pliada del atraso -el pro~eso de industrialización asf visu~ 

lizado no tendió a si~.iarse-••••• en los sectores que estrat,!. 

gicarnente serian necesarios para lograr una 1ndustria11zac16n 

autosostenida e independiente sino en aquellos ••• m«s renta­

ble~ ••• la distribuc16n del increso ruA as! una de las brd~u­

la's bdsieas de la 1nd"..lstl"ia11uc16n, provoc6 el acelerado -

crecimiento de ciertas raMas 7 con ellb la remodel~cidn de -

dependencia económica reS!'ecto al e:r.ter:ior •l. 

Debemos afiIT.!cr ~ue si bien el ~odelo de sust1tuc16n de 

irnportaci~nes no cun~li6 del todo con los objetivos que la 

política industrial le asignara, si ruA en el Momento histo­

rico de su instrunentacidn, una fuente mu~ imnortante de or~ 

cimiento econ6~ico¡ s6lo que ha medid• que el ~roducto crecía, 

las eX!)ortncione~ a ~e~ar de su din&nlico co~porta~iento, -­

eran incapaces de contrarestar el aU!'lento de las im~ortacio­

nes a~areciendo de este modo el d~fioit oo~ercial estl'uctu:ral 

que entre otras cosas 11~1tan su crecioiento en la década de 

los setenta. 

l 
Cordera, Rolando 

Orive, A. 

"J.!frlcor Industr1aliz~c1dn Subordinada" 

Ens Des!'!rrollo '1 Crisis de la !eonoftb J.!ex. 
m. trimestre Econo~icol Serie de Lec. ~ro. 39 
F. C. E., 1981, PP• 60-163. 
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A'.!nado a lo anteTior, se M~nifiesta a partir d~ los se­

sent~s un creciente desequilibrio sectorial; ya ~ue la po11-

t1ca econo~ica instru.~entada en aras de dar ma7or esf'uerzo 

en la prornocidn al secto~ industrial, d~satendia los otros -

sectores estratégicos básicos, tal es el caso del sector agr2_ 

pecuario que a partir de esos años ve reducido el ritmo de -

creci~iento de la 1nvers16n, ~anifestándose un er~ve rezago 

que lo llevd en la d~cada· de los st!tentas a ocu~ar un segun­

do plano· en la part1c1paci6n del PIB. 
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l. l. 2 CARACTERISTICAS Y CONSECUE!':CIAS DSL LLAMADO 

"DESARROLLO ES'l'ABILIZADOR" 

Para comprender- con mayor amplitud el proceso de agota­

m 1en to del esquema de desarrollo Adoptado en nuestro pa!s, 

es necesario analizar- a 'g~osso modo' la evoluc16n que ha te­

nido la econom{a mexicana. Desde ~sta perspectiva, el perio­

do denoninado "Desarrollo !stab1!1zador"2 constituye lama­

xima expresi6n del 'Logro te!!!r>oral • de una primera etapa de 

1nd~strializaci6n ; donde a su vez se manifiestan en tus ~l 

tio~s años toda la serie de desequilibrios generados por el 

propio proceso,constitu?endo los limitant~s para pasa7 a la 

segunda etar>a sustitutiva de irnpo~taciones de bienes de ca­

pital. 

Para tales fines, en este segundo apartado señalll.l!los -

las princi~~les c~racter!sticas· y rezagos estructurales que 

trajo consi~o el perio~o en es";udio: 

A.-Objetivos del DesP.rrollo !stabilizadori 

Uno de los pr1ncipaJes objeti~os que_plante&ba ésta es­

trategia era locrar que la econo~!a crecie~a rn~s r4pid&111ente 

(creci~i~nto din~~ico) ? ~ue aden~s reuniera la caracterís­

tica de mantener su ri~o (crecimiento est&ble). ~ales metas 

se vieron curnplidas,ya que en pro~edio se crec16 a un 6~­

nual. 

Otro de los objetivos, era mantener estable· las ,recio­

nes inflac~onnrias, esto es,lograr rnnnten~r a niveles bajos 

el ritmo de crecimiento de lo·s precios para que por rne~io de 

~sto se preservare el nivel de activide~ econÓnica. 
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lsimis~o la e1evac16n del ahorro externo constituyó ~tro 

de SUS' objetivos básicos, con la finalid?d de aseT-1rar d f! 

nancial!liento interno del desarrollo de o?.nera no inflaciona­

ria. Gracias a la instru.r.ientaoi6n de una polltioa de altas 

tasas de interh se alcanz6 el objetivo. 

De igual modo, planteaba elevar el nivel de la inversi6n 

1 mejorar la productividad, cosa que ~JA impulsada prin~ipal 

mente ~or los inversionistas extranjeros dado l~s facilidades 

~ue se les otorgaba. 

Sin lut!ar a dudag uno de los objeti,•os medula.res del d! 

sarrollo est~bilizP.dor que garantizar!a en ~ran oedida el CU!l!, 

pliniento de los denás, ru' la estabilizaci6n del tipo de ea;. 
' , bio establecido ~or decreto en 1?.s diferentes nd~inistr2cio-

nes. Esto venía a desechar por completo las ~osibles pr~cti-

eas especulati•ra.s que pudieran desestabi.li!.'!ar a las otras -

variables m&eroeeonomicas. 

En suma, en el ))eriodo de estndio la pol{t1.ca de altas 

tasas de inter~~ au~ada a la pol!ti~a d~ cstabi!izac16n en 

el tipo de cambio y a la tasa inflac1onaria, f~~~on co~di­

e~6n n~cesa~ias,ara que se incTementara el ahorro inte-no, 

el cuál a su véz ~er:::iti6 financiar de mP.nera no inflaciona­

ria el d6fieit ~resu~u~stal de una ror~a m4s sana y ~As ~nns_ 

jable. 

2 
V•~set Ortb ?~ena, A. _" El D~sarrollo EstabiliZPdor: Una 

d~eada de estrat~r'ia Eeori. en ?~Ax." 
El Trim •. Econ. Uo; llfé, 1970, !)p.417 •• 
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B.- Car?.cte~!sticas del desarrollo !~tabi 1 izador. 

La ezist~ncia de un mercado interno ae importancia s1g­

nfi'1oa t1va posibilitaba un"iPrcado a::p1_1o que neguraba la de­

~~nda interna de la produecidn. 

El papel tan i~~ort~n~e que- descr.pefu?~a el sector prima 

rio, Y en pnrt!cultir l::! aericul tura CC!:!O proveedor de divisas 

~· ¡:arnnt1zador del SU':linfstro de rnnterias primas requerida• 

en la 1ndus~rial1zac16n; constituyd una cond1ci6n necesaria 

p?.rn mantener el crec1M1e~to económico estable. Por tanto, 

el co~porta~iento diná~ico de la oferta agr!cola constituye 

otra c~racter!stica del des~rrollo estabilizador. 

De ig•.ml ~o:'l:la, la relativa ~usencia de preoiones 1nfi! 

cionari~s tanto a nivel nncional como internacional tu8 otra 

caracter!stica del ,er!odo. 

El cara'cter subsidiario que adopt~ la pol!tica guberna-

~entnl mediP.nte una baje c1'rga fisc~l, bn.1os precio~ y tari'­

fas del sector pdhlico definian ta~~i~n esta etapa. 

Por ~lti~o, un objetivo prioritario fo~~ el gran estímulo 

que se le did al ahorro y er. cenera! a todo tipo de inversio-

nes pri•tac!Ps. 

c.- Resultados del Desarrollo Estabilizador. 

La estrategia de de~nrro!lo adoptado, si bien logrÓ el 

objetivo ~ltimo de llevar adelante un crecimiento din4~1co 

y estable, trajo~o!'!traparUda tode •.ma serie de rezagos -

econÓ~icos, pol!ticos y ~ocinles, qu~ vinieron a ~onstituir 

3 
~:&:-icez, Sof!a "Los desaf!os de hoy" 

!con. Inforr.ia No. 108, 19~3 • !I'. E. U!~A?! 



14 

para· tinale~ de los sesenta dese~u111cr1o~ estructurales. 

a).- Rezago Social. Si bi~n la economia ~ex:1.cana hab!a 

experimentado u.~ crecimiento prácticamente ininterrumpido -

desde la segunda 'osrruerra traía aparejado una creciente de 

sieualded- eeonÓcica. "En 195'8 4<>1 de ·1a poblad6n de r.!e:ior 

capacidad económica percibía 12.1r, del in~re~o ranilier; -

en 1970 esta m1SC18 prop~rc16n de familias de ~enor ca,aci­

dad econe~1ea habia visto descender su pnrt!cipaci6n en el 

1n~reso a 11.6,r "~• En consecuencia el crec!m.iento económico 

sostenido hnb!a orieinado una mayor concentración del in~r!. 

sa traducida en una mayor desigualdad social. 

b).- Rezago Econ6~ico1 

1.- Rezago Oa?:tbiario. Un o1'jetivo central en la l'011-

t1ca econ6~1ca desde mediados de los cincuentas hasta cedi!, 

dos de los setenta lo constHu~r6 1A estabiJ :!dad del til"lo de 

car.?Mo. Su in,rariabilid-?.d j·.mto con la 1!-restricta li'~ertad 

cernbiaria trajo co~o consecuen~ia que par~ 1970 la sobre_v!. 

luaci6n del peso llegara a l~.7~ respecto ?l d61~r'; si~1a~ 

ci6n qne se venia sosteniendo a.rt:lf1cia.l::i.,.!'lte. 

2 • .;.. Rezago A¡¡rfoola. Durar.te t~:i ~U!'!rto de si~lo ai:>roX1, 

~~da~ente éste se~tor canire~to'u.~ Eran dinn~isT.o, pues pr2. 

ducia elirnentos· y materias i:>rinas no s61o p~ra satis!acer -

el mercado interno, sino qu~ ta~h!en era ~enerador de di\rfsas 

por concepto de exportaci6n, di•risas utilizadas en gran p~r-

4 
A;;uilera, Manuel 

5' 
Tello, Cnrlos 

"ta C::oisis ~'.exioanns 1Jn ens~l'!O de interpr! 
tP.ci~n econ~:"lica-!'b1nci1?ra"·: 
Inv. E::on. ?To. 169, ~9S4 ::".!!:. ID~A!~ pp.219 

"La P. s. en ?'~~ico 1970-1?76". s. m, 19P-O 
pp. 170. 
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te p~ra finnncinr i~po~tnciones de bienes de ca~ital y de uso 

intermedio reC!uerida en el proceso de 1ndustrinlizaci6n. Ho 

obstnnte, prorresiv~Mente se mostraba un desinter~s hacia é~ 

te se~tor pnsándolo a se~undo t~r::iino con seri2s restric~io­

nes d~l gasto p~blico y otorgéndole poco _cr~ito. As1 a me­

diados ce los se~entas conicnza a dar signos de debilitamien 

to eh su producción, lo que inevi tabl-:?r:ente condujo a tener 

que recliz~r irn;io!'taciones de grano cada vez en mayor canti­

dad ra er.trada le dÓcada de los setenta. 

3.- Rozaco ?iscal. La car~~ fiscal du~ante el desarro­

llo e~ta.bi.lizador estabe c~talogada co!:lo la mh baja del Murl, 

do; de e.1;! el resultado d~ que se resistr:¡ra un creciente 

d6i'ic1 t !is cal. 

4.- Rezago Comercial. "E!. creci_111iento (!Con6~~c., estuvo 

acompartrao de u.~P. descena~nte p~~ticipaci6n de la e1:!'~rtaci6n 

de 1nercancias respecto al PI!: en 195?: el coeficiente de e::­

portaci6n de nercanclas era 7.1~, tn l~?O hab!a descendido 

a 4.1~ 116. Por tant., se registró' una !}f!'lfide de la. caj'ncidad 

co~p~titi~a de les mercancias mexicanas en el exterior, por 

lo ~u~ se~~!en siendo desi'lazadas. 

5,. Rezago Productivo. ~on el ar4n d~ aantener una rellL 

tiva estebilidae interna de precios; s~ mnnteníen inaltera­

bles los p~ecios de vcnt~ de los bienes y servicios ~blicos 

ococion~ndo un~ cebilidad fiscal, que por un lado alertaba a 

una !IOHtice. di? ende'.tdar.iiento de les empresas pt\hlicas (que 

6 
A~ilera l~anuel op.cit. PP• 219 
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despuh llegarían a una sitund6n de in!::ol''encia fiMnciera) 

y por otro lado pos~uso los proye~tos de 1n~ers16n -v.gr. P~ 

tr6leo, electrieid3d, transportes, hid~oa~r!cola etc.- que 

posteriorr:itmte vinieron a constituir "'cuellos de 'botella" 

para la expansi6n sana de la e~ono~{a. 

e).- Rezago Polttico. 

l nivel polf tico los acontecimientos de 1968 y posterior 

ment• en 1971, retlejaroh la escasa libertad que tenia la -

sociedad para rna"ifestarse pdblicamente 1 la impotencia del 

sistema político estatal vigente en dar una respuesta a lAS 

manifestaciones de inoontormidAd y deseontento. ~efleja tam 

b'Un lA inviabilidad de la conseousi6n del lineal'!iento eco­

nomico-polft1co seguido por más de dos décadas; se estable­

o!an así, los l{mites a un esque~a de deso~rollo adoptado, 

llegabe a su fin el f'ar.ioso "milagro merlcano 11 • 
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l.l.3 MANIFESTACIOn&S DE LOS F'UERTES DESEQUILIBRIOS 

ESTRUCTURALES. 

a).- Creciente desequilibrio externo el cu~l tiende a 

adoptar un carácter estructural corno refle~o de las limita­

ciones del proceso de ind~strializac16n. 

b).- D~ficit crónico del sector p~blico ocasionado por 

la 1M~pacidad del gobierno de poder lle•1ar adt?lante una r! 

fon:ia fisc~l de fondo que pudiera haber otorgado un sano f! 
nanciarniento interno y no incurrir en una creciP.nte depende~ 

cia financiera externa (llánese endeudamiento p~blico exter­

no). El carácter subsidiario del estado hacia el inversioniJ, 

ta privado se rn~nifest~bas por un lado por la baja carga fil!, 

cal y ~or el bajo precio de los bienes y servicios produci­

dos por el sector p~blico, lo que venía a significar un ba­

jo ni,1el de fnrresos !'-6.'blicos; por otro lado por un cada vez 

rna:ror ea~to p1'blico necesar:!.o para enfre:ntar el pago d~ int.:, 

reses de la deuda p~bli~a, proyecto de inversión 7 el margi­

nal gasto social. Obvial"!ente ésto ter!d!.a a ampliar la brecha 

entre sastos e ingresos p~blicos. 

c).- Desaceleraci6n de l~ tasa de creciM1entn d•l PIB. 

d).- !Xipiezan a a~arece?' presiones inrlacionArias de­

bido princi~almente a la ele•rne16n de los costos industriAles 

derivados del insuficiente abasteei~iento de insUMos y mate­

rias pr1:1as reqneridas en 11! producei6n, las c¡ue creeientemen 

te ten~an que ser importadas. 

e).- P~rdida de DinA~is~o de la oferta aer!eola. 
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t).- El ·~recimiento del Sedor Industrial experil'lenta 

una contracói6n sin precedente, y al perder dinanisMo el -

mercado interno se produce una disr:,inuci6n de la 1nversi6n 

privada, col!lo una limitante estructural para el des:irrollo 

econ6!!!ico. 

g).-· Superioridad te~nol6gica y eomercial del ca~ital 

extranjero lo que le pemi te un !!la:ror d6c1nio y control -

olieop611co en les ramas estratfgicas de lP. economía. 

h).- En general, se r.ianifiesta un d~bil grado de esla­

bona~1ento interseotorial e intrasectorial. 

Estas características constitu~en la expresi6n ineludi­

ble del agotamiento del rnoe~10 de sust1tuai6n de i~~ortacio­

nes que entñi1ttaba el pai·s a prind:Pios de los setenta, :Para 

esa década heb!a perdido el papel dinamizador que le htib:{a 

asi¡nado lP. po11tica de industrializaci6n. 

En el per!odo co!!l,rcndido entre 194o-1970, le sustitu­

c16n de ir.i!lortaciónes- industrial~s desem!Jeñó en ?-!~:deo un -

pa!lel estrat~sico en el crecimien~~ econd~ico, siendo el s~c 

tor ihdustrial el que i~pulsa din~~is~o ~ientras que el sec­

tor pr1raar1o :r tere:tario cnnsti ti..i;ren actividad es cuyo corn;ioI, 

tar-ie!'l to es m~s bien 1 ind'-tcido 1 por el i:iror.iio d csi>:-ro1lo 1n­

du~triA l. El co~portar.iiento de éste ~ltino crece m~s rápida-

mente ciue el PIB totB"l. 

A p~rtir de los setenta se ~anif1esta una cl~ra d!saee­

lerac16n en ll'! tendencia del ritr.Jo di'.!' c::-ec1::!1ento del PI9 -

debido a l~ oa!da del sector industrial total. 
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Lo anterior nos conduce a afirmar que la e~l1caci6n de 

1~ crisis que afecta a la econonia mexicana a partir de la 

década pasada y que actualmente padecernos sus concecuencias 

con mayor agudeza, debe necesariam,nte b~scars~ en el compot 

ta!!!ient~ que ha venidot~niendo el sector industrial en el d~ 

sarrollo económico reciente d~ nuestro pa!s. 
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1.2 OOMPOR'l'AMDN'l'O DI LAS PRDCIPALIS TARUBt.11 

MatOICOIOMic&a. 

lit lndioador illpo!'taate e la nol11e1&1 eeondlltaa ele 

oual.q1lier paf. lo coa1U•• •1 prohcto 1Dterao mte (PD) 

considerado CClllO la medida Htadf1Uoa del ftJ.ol' ele la• -

aercanof••., Hl"ñoiOI ftDalH prod11cldo1 • a perted9 ... 

t..Wdo, cmerala•te • d'De 

ID coa .. aamo1a, el 111Tel de produoolm ..- GPN.tda S& 
aed1ata del oreciaimt:o de la econda1&, lo n'1 DO neonuta 

aente 11p1ttca 1111 •JeP eleunolle, Hntno1 ca- a •...S. • 

1• intenten nlaotoD&P oc.o depeadlate1 • 1a aaipalM!&I 

de la 1Dto:rmao1dn que H ..... ,. prlno11'&lamte • el cl!•lftll'­

.., o.t1olalbta CQbft'DIMnW• Ante tal 11taae1dtl, de'bln• • 

Hflalar qae el Pilt a 11 ldlÍllO patde HCOnd• de~S aa • 

HPi• de denqa111brio• Hctol'i•lH, por le 1111• 1• ba•• ... 
cesano denpegarl• pan anallsar n CC111POl101'8 ••t:ol'ial 

estableciendo de esta 8Allera la1 ramaa ••· c!tdatea1 ., 1a • 

1Do14tnota -en t~o oa..,_ aob:re el 111111.. de deanolle • 

1111• 1• tn ......... 

la este contesto, la eooJlClllia amoana Jaa· ••baclo tnD¡ 

tonad ... • n Htnctva oon D1Te1n ele ono1111•to .,._ ·· 

ñable, OUJ'OI nnl.~401 Jiu. trafdo u oonj1111t:o de denqaie 

11br1o• l11D1ttoatlft1 tanto • el apaNt:o procl11etlw ~ 
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distribut1T09 que a n '"ª bu propiciado 1IDA alta ftlaftl 
b1Udad t'rente al nteriort cNOiente dft'1oU ttecal., oaf• 

da de la producc1'81 Slltlaoidll nrttgt.no1a, alto de•..,1• 

etc., e1f;aao1da qu de,_bocc( prSJleo • la clnalmo1'9 d• 

1976. r Po•tft'ionent• oon upredoa .. -'• acaila151 • 1u ct .. 

ft.111ao1oa•·de 1982-1983. 

ID •1 Jtftio4o utmor a la dtÍca4a ele 1n' •ñmta, •• 

pr11eta m X•:Doo m ON01111mto eooamioo IOltmido ... 

Hnl tado del c1Snt•:11m • 1o8' MCtto!'M apfaola • !DIUt:r!al 

OQJa t=c1cmal1dad H8JIO!lda • Unino• .-..i .. , a la• 

ertratelia 1Ut1t:at1ft de D¡¡etlaotmu. La tan ele ctHCtSU• 
to ~el PD m el peSo4o de 193,.. a 19'0 ~ ai_nct-. de • 

6 -·anal • Wmtne• real•• llD •bal'l9t ute •apal'tDt_. 

clea.nollo .. taba lejo• de ooaontar1e, pae• ~•••18'e 

t1'da aparejado denqdlibl'!o• .,. oonmcH.oe!ea• qae • .&• 

n19l'OJI a mattestar • toda n atm114n a partir le 1-• ... 

tenta1 la ntont1c1mcia aliMDtarla Hftltaba iDHn.1'1• 

por la de1cap1taliaotdlr del cmpe1 1ID Mrcdo tnHIDe en.¡ 

cado, creciente vbanlao161 (ooa ata• la• neced4ad•• .. 

oial•• 'I' polit1oa1 que !llpllaa), •J9r ar1Sllaotdn, neet .. 

te ooaoentraotllt·ctel 1Dcre• •••• • 

Pan el afio de 1910 la taa de enotllieato del PU • 

de 6.9. •ilado ~ d.CDUtoatift la puUcd:paoidll de 1u • 

empre1ae Vullao1onel• • el apuato PJ"0411ftt1w1 '1"iBOtllll 
amt• en la• raa1 del tabaco, bale, .-fld•1 Pl'Oll•to• Ce1. 

petrcfl•t •qdnaria DO el.,illi.Gat tnll•JIOl"M '1 a11"1n1Wfae 

r.a mdmoia • .,. Nft•3•· ,.P •3•p1o, • 499 • _. • 
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•U. 3- ., a.o• 4• la PN4•oe1dn 1nc!111trtal bl pafa Pl'O"' .. 

Dfa 4e 1u mprea.- baaao1oaa1 ... 

r. nen adll1Jl11tno1dn de 1111• lch~, ea aras de 

41m!Da.1r el 46t1ctit t11aal qae cada •H 1161 pasaba a d1P91 

el• 4e1 m4ta4aatmto muna, 11.Yd adelante una pol1ttoa 

n1trto'1ft 4• trmo a 1& eeonama. ll a&t de 1911 •• ouas. 

Wri• 00110 4• .. 'tallfa• 4eb14o a qae n enanoa la pro4uoo16n 

al ba3U' la taa 4e OH01111•to 4el PD 4t 6.CJI ID 1970 a • 

3.-.. • t6niao1 Hale• • 19'11. Como renl wo, la 1ll41ll"tña 

'1"ftlllta m enanoud.ento espeetaaalar, paH n orectldento 

paa· 4• 8.d 1970 • L- • 1971t mea•.- qae a sa ft's lo• 

HotorH qae tftdtotanalamte babfu Wlliü 11eD4e d• cHJli 

•loo• ,.. N411o1do n ono1111•to a a1Wln ao ng!1tnd01 

• laa 'dl.U•• dÍOadHJ '•te amo renltado de 1111 lento ril 
H de 111 .... ntd. p6bUoa ., pooa Snnostc1a pr1ftda. 

Pan el 11ga1ea1:e afio 4e 19'2, el gobierno 4eotd16 sacar 

a la eoollGUa 4• la NHlidD ae41ante la npan11da del gasto 

p6bUao, para qae por .. ta ~ 1e tacnmantan la d1111anda ., 

el ld.Tel de empleo. r.aa aed1da1 ele pollttoa eeoaóatoa p&ft 

el •U'l"Uque• 4e la eeonada encaminada• a reaoUftl'la, no 

lolftl"OD aaamtu la 1DT1r114D pri:nda f ., en baH al u10r 

pito ptblloo -que once alf..6$ nspeo1:o a 1911., J'IZDto oon 

ua n1at1ft recnapnaoHa 1ntemac1oaal se lopa obtener -

u ono1111mto 411 PD 4e 7.3i lo odl ta ooatnpart1cla Pi-a 

Yd 1111• tl 4'ftoU pr .. uinaHtal del sector ptbl1ao 11 ele­ftft. 19'+ .. 



Dicho creoill!ento del Pll Id 11111 4e1equ111braclo •eota, 

ri.illlente, ;,a que plll"a el 19ctor primario el incremento ele 

la procluccida ca;rd 4• Z.~ en 1911 a o.lf.I m 19'/2 "T dentro 

de lste, la odc!a 4• la agr1cultva eir adn .. , gran al ,._ 

Hl" ele 1.8, a •2.6' en 101 111smos aftos, oontrt•enclo 4e é .. 
ta manera a aumentar el dftiolt memo. 

In 191), se tratd' de contimlar oon la 111 ... l:lna el•• 

poUHca ecoaÓllica clel afio anterior. 11 coapol"tamteato ele 

la 1nTers1dn pl'1ft4a ntle3a 1ID ligero a1111ento, nsiñnncSo 

un 23.'+IJ adentrar que la lnTersi~D pdbllca H 1ncraentó • 

tn 111·10 que tJta3o oo• l"esaltaclo qÍae el or111t111!1nt:o 4el • 

PD en en &lb taera ele 7.6,.SiD •bargo •1 1noN1111ato o-. 
114eraclo de la inYerdin pdb11ae ,. ba1Ó e c!o1 Upo• ele -

t1nanclua1entot Por un lacio, oon orfcH.to al eobitl'llO JIOI' • 

ltar'tr clel !aneo Central que tlpliad la ftP&Dlli&a 110Detaria 

ele 21t.d·.., por oao, con un eran 1Ddeudari1eato pdb11oo ta­

tft'DO' r mll'Dlt, lo "'1 Tino a aoelerar el proceso 1Dt1ao1t 

1111r10' pl"1nctpelllent9 en 101 bienes 4e connmo bi1too. le • 

cont1n~ coa a CHCi~nte eaclftlfnlento p4b11oo ntel'llO' .,. 

m gran medida t1.aanc1aba la tmoftlu.4 clel Upo 4• oubte 

ante la inminent• e•p•oulao1b 4•1 ,.. c..e. .. ~ro 16 7 

23>· 

t.a importancia clel Hotor pdb11co en el c!elUl'Oll8 eot 
DÓllioo ,. hacia cacla ns-'• Smprnoin41ble • •1 Sllpalte de 

lo• teotores bhloo.-. Debemos baoer •1 Hflalutento cau • 
1raa •edtcla, el 0011Pol"t:am1ento eooaóa1oo • 1m-1m tai • 
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detend.Dan'• eD 101 resultado• de 101 afio• poste1'1ore1 de • 

1,.,.._19'16s perlodo PH4inaliaator1o, en •l . cail se 11anttests, 

l'fan oon •"r P•• la Hri• de 4eseqa.111br1os en la estru¡ 

tara econáid.ao-aoc1a1 491 paf•• 

ll lmpaoto C¡ae· t1ftO la r1ces!6D capitalista 111UDdtal 12, 

bre nuHi:ra eoonada ea eso1 afJos, 11sntttcó un_a 4rist1ca 

41..taaoidn 4• la dmanda nterna a nuestras atportaetoaes 

7 a1 ll1ao tiftpo -en an panorama SDn.aetonarto 1ntft'Dac1o­

Dal.• an aaento 4•1 costo ele DUHtra.- Smportactones (prtn­

oipalaent:e ele ll'&aH WsiOOl't dado 1á cr1s11 agrtcola que se 

p&deo!a). 11 renl.tac!o para naes tro pafl' tul una 41sm1nucton 

a la aott'ri.1!&4 econc*ioa marcando un auno estancamiento • 

a la aedtda a qa• la ta• de crecimiento del m anual • 

baje a J.9~ en téJ:'l:l1Do1 real••• 

faed1 coalic!erar11, 41!• lot tl'l1 afto1 que ftD de 197't 

a 1976 flleron lDI que dieron pie a la precipt tacidn dt la 

ori118 econcíatoa, al 111smo thapo que la aco1dn del robleri­

ao ,. recluotr{a coa oeler14&4. 

aa 1,.,.. ,. aplica 11na polft1ea 4• austeridad, el raste 

ptb11oo oreciÓ 1~10 3.~, a tfl"111no1 real••, lo que 1:mplto1 

'ba ma 411111mloidn de 1t.9~ de la 1n'HrS16a pdblloaJ por n 

parte, la 1nTe1'11dn prtnd& aumentó pero 11 oonlUllO prift• 

«o 4llm1maJ6 o.6- reapecto a 19'13t oomo resultado lmedla• 

to de la oontraoot6n 4• la 4•and& acre¡ad~ 7 debido a la 

41111111ao1dn del 111to P'lblioo 1 la re1triool6n monetaria • 

7 oreclS.ttcda • lo ob1taat•, '•ta poUt10a restrtoti'ta t .... 

• eteot09 1obr• •1 OODIDO , IObl't •1 PD', pero. DO 109 -
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t9tl!a sobre lu· ftriabla. qae supaestaaente pretend!a ••ta 
bilizar como •rana precioa:7 d6ticit ezt91'DD .que 1• ~el"'Oll 

aumentados-; 1 esto es ad, porque la• 'ftriaoioa•• en la • 

d81!laada tienen poco e1'ec1io sobre la tnnaoidn, 'T 11 b1• • 

reducen la1 11aporiac1cmes, trua ... que proporoianalaaw 

la9" aportac1on .. proYOOan4o un amento en el dtn.oit a­
hrno1. 

AdiciomlalDte- -o-. ,. h .. • 1eftai.to- •1 JIU•~ 1¡ 

t .. oional tai M'f'•H•t ,.. •• L u., lap&., I111latena, ••• , 

paded.aa sfti9• probl-• • n nlnl lle oN01111•to q119 a­
preaba la ms11·aap1tal11ta ..uai. 

DSU D1m.D DI CD'.:Dl',l•m· DIL PD naaarn2 

(ftpo1 de oab1o oonstute a pno101 lle 1970) 

1~9'/3 19'13-19'1S 

L u. 2.1 •2.1 

Cana.Y 3.J --o ... 
3.,&l t.1 -o.5 
AllMDia 3.9 -1.J 
Pnncia ... , .o.o 
bino !Id.de 2'." -o.s 
Pa1••• X1•bro8' 4• la oaDI 3.1" -i.s 

19'15' ooasU_,. • aftD da areoild•to, . ,... el bON­

•eato aa'llal 4el. PD Nli•tn "1o ... ll, 11-40 1Dt'•Sn al• 

1 
Blanoo, atd 
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alfo p!'eoeclmte. 11 cnc1111ento 4• los seotore1 prod'tlctiftl 

taeroa 1A111D1t1cante1 7 una ns úa pan llaDttner el cree! 

ldento nlatift ta• neoesarto que la 1DT•rs1dn pSblica se • 

•IPUdien como. ttaute compensadora a la .. peotante inTer­

ddll pr1ftda qae ao tela ._ partte1J)aot6a aotift 7 Ud• 

moa. •to coa4'130 a un ttaert• aumento del 4•nctt eoeaó-

91" clel Hotor ptblico OOM proporo1dn del P%B (Taue • 

aaa4Jio 16). 

lllnMlnh la HOH1&1 am41al molpeabe a la eoonmia 

..s.oua, ,..., "la cl1m111moi6n 4• la 4maii4a mer.na afec-

té COA mqor r110• a lar aportaotonH 4• p!'Oduotoa aauta¡ 

ftn40•t ObHl"ftD40 4uftate 19'1,. ml 4HCeDIO 4e 1'ed m J'! 

1ao1'a al do antmol' ••• •3s 11tll&ct6n qae 1D1a "ª •• 4et9¡ 

aiD5 1111& dtaiDuol&t.d• ia·1nnr114n pl'incla a la que se 91 
no a lllJlal' 1111& poUt:lca •••tarta :restrtcUft ooatorae traa4 

0111'1'1a el aa.. De beobo • ene afio •• np!'esaa aacho1 4e 

loa pzioblau-q11e n14encfaa la ll•sacla el• lancen&.,.... 
tanc!a q11e de1•bocar!a en la co.aftl.11'8 el• 1976. 

11 .. bito ecoaáatco nne3aba it11101 mcleat .. 4• una 

recestdn-illt1ac16n dentro de UD contexto de cr1•1~ cap1ta-

111ta Dll41al; 101 problma1 esf.stetes H OODTertÍan en -

faert .. pnlioae• t la lftTedacl ele la si Wtoidn H rene Ja• 

ba en la uapltao16a 4el denapleo, preeione1 intlaotoaanu 

, ap4iac1&l 4•1 ele1eqalllbrto mm10. 

3 
Aa1e1 .. Col'll•Jo, 
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. El año de 1976 es clave por la man1testaci6n de toda la 

serie de desequilibrios que se habian venido acumulando desde 

los ~ltirnos años de la décAda de los sesenta~, y donde se -

ronpe con una tradición que se hab!a mantenido a toda costa 

durante 22 años; esto es, que desde 195'4 se venia sosteniendo 

el tipo de cambio e~table, pero para 1976 se tornaba imposi• 

ble su invariabilidad dadas las cond1e1ones alarmantes de e! 

peculaei6n, ruga de capitales 1 en general el detrimento dt 

la s1tuaci6n econ6mica. 

Como -dltimo intento de frenar los serios problemas, una 

ver m4s en ese afio se aplica una polit1ea cont:raoo1on1sta -

~ue en lugar de disminuir las pre91ones1 las acentuaba, lle­

vando a la economía hacia un tranco estancamiento intl.acio-

nario. 

Este hecho tiene su fiel reflejo en que el crecimiento 

del PIB s6lo tuA de 2.1~ en 19761 el ~s bajo de las dos • 

d6eadas 'CU.timas. La inversión privada reduce su ritmo de • 

crecimiento, el crecimiento del seetor primario sólo llegó • 

a 1.2~ 1 una vez m,s, la agricultura muestra una rec!ucci6n • 

en su crecimiento; asi mismo el ,asto ~blico d1sminUy6 2.e~ 

mientras que la 1nversi6n privada lo biso en 0.2~. 



28 

1.2.2 PRICIOle 

lln 4111!& alguaa, la caracter11tica 9'1 rele.ante a P8t 
tir ele la 4.Óacla 4e los Htenta, como ua tenóme110 etnergMite 

que T~ tomando un ca"'°ter permanente 1 progresivo, lo cons­

tituye el crec1a1eato del n1•el de precio• tD la eeoncmia • 

amaana. 

late periodo ae ba oaraoteri•do par ua creciente intl¡, 

aidD 1 e1tancam1ento proc!ucti'WO (e1taDtlaoi6n), t~eno • 

reciente eD el .. bito eoonÓDioo que condujo al creciente 1 •­

lanante detertero 4e la oapaa1dad adq11111tha, ., laa cocd1· 

clone• ele T14a 4• la ola• 'rabajadora. De esta aanera, al 

t1 .. po que la• actiTidade1 producti•a• tienden a estancarse 

o a decrecer, los aumentH de los J)rteioa cobran ma70r actlt 

ruientoJ de hacho, d1cba1 preaiones 1nn.&o1onar1•• empie­

DD en la década anterior ea el sector arrteola lo que pos­

terio:raente 'f1Do a ser retora4o por la crisi• alimentaria 

mandial 1 el aoelerado crec1111ento de loa precios interna• 

o10Dale• agropecuariOI (intlacidn :Importada). 

Por 111 parte, el sector industrial pronto se nrfa • 

afectado por las presione• 1ntlacionaria• tanto endógenas 

oomo 826Clll&8t constituTendo el principal mecanismo de t?an¡ 

11111dn en el al• generaliaada de los precios p11 el • 

amento 4e 1118 oostoa lo. tra4uctan 1mled1atuente ea ma10-

r.. precios ele loa produotoa elaborado1, para con19l'Tal" -

J!·•ntener a to4a 001ta na márrenH 4• uttliclacl. 
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Annado a lo anterior, ante el acelerado 1Dcra11ento del 

n1Tel general de precios 1 el mayor deteriero t1nanc1ero de 

las ampresas pdblicas,el gobierno se TiÓ torsado tamb1ta a 

alllllentar los precios de los bien•• y sel'T1cio1 que pro..ta, 

de t'orma tal que aunque continuaran siendo preo101 de sub­

sidio al inTersionista privado, en el corto plasc, su ele"& 

c16n 'f'in1eron a 1ncr•entar tambUn los costo• 1nd111trial••• 

ta estructura proc!uct1'9S t'llertemente ollgo~l1oa aoa el 

objeto de conse"ar un Úrgen de ganancia aceptable, tallbf• 

pre1Lonaba a elevar 101 precios. 

11'.!.nalmente la espeoulac16n, el aoaparamimto de •tma1 

primas 1 de alimentos, la acentuao16n de d1vsrso1 'cuello• •• 

botella' en la comeroial1zaci6n -~tre otra• c•uaa• irlportaa• 

tes-, han jugado tambUn a importante papel ea el procHo 

intlac 1onar1o. 

11. indice nacional de precio.- al conltlllidor (IIPC) pq 

senta en 1970 una taa ele crecim1ento anual de ... 6. (dH• 

cuadro lit-). 

ID 1971•1972 el IllPc, pasa de ~.3~ a ~.o• respeot1'fBll91l 

te, é1ta llgera rtduoo16a 4• la taa 1ntlao1onar1a H debió' 

en gran medida a la oa!da ., Htancamiento ele 101 pnclo1 11. 
ternacionales de producto• arropeouario• • illportac1one• de 

bienes inte1'1tdio1. 

ta para 1972·1973 .. pieza a man1te1tar11 el aoeterldo 

orscillieato ·de loe preoiOI, pr1no1palaMte 4• la• ut..W 
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primas: y de las importac!OllH de bienes intermedios, emed1o 

de una •er1111 Ag:doola" interna. !n estos afio• el IIPC -

pasa de ~.o% en 1972 a 12.0• tnl9'13t superando el n1Yel Pl'2 

medio de la década de 101 sesenta• • 

.& laS' presiones !Dtl.acionmu· internH se IUllBl"m la• 

pre.tones del merior, la reaot1fto16n de la econo.Ú Jll'O• 

voc6 un nuevo ammto de 101 precio• 1' aonseo11ent••te m 

aaror deterioro en la balanza de pagos. Ante la naH:l.ft • 

111nac14n, la SHCP preHnt6 un programa aa'11Dtlac1enari• • 

el euál. contenía aedida1 que coatziare•tabaa 111 eteotib14ad 

en algano1 ca101. 

Los Pr1ncipalH pant08 clel Proll'Q8 AntUnnactoaarl•' 

taero11 los sipieatHt 

1.- Ajustar·e1 ritmo del ga1to total del sector pdb11 

co, lJ.111 tando 111 t!nanciuiento a eetiYidades 110 1Dtlao10JI& 

rias. 

2.• Vigilar que el ciraulante are1ca • proporc16n a 

la actiTidad real del pa11. 

3 •• ?inanciar las actiwN&dH a corto plaao, pr111ot,.¡ 

mente agropecmar1as-,restr1Drt-'do1t CODl1lllloa nntuar101, -

operaeioae1 e1p1C111ati'Ylll 1' acrumaJ.aeidn ezce1lwa de ~ 

r101. 

i.... Ampliar el •pleo di la capacidad 1Dclu•trial 'I •11'2 

peeu&r1a para &Ullentar la oferta de al!aento11 uter1a1 Pl'l• 
aS' 7 bienH di caa.,... 

i.. '?ou4o des !ello, t:arloa, op. ctt. PP• 65'-66. (26/'9Il73) 
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~.- lltlnl.ar la inTvl16a privada donde haJ& eacans 

de oferta. 

6~- Ma:por T1r11anc1a '1 control de precios • 

7 •• MaJ'C)r ñgUancia 1obre la Hlao11n entre auaento 

4t prec1ot 7 aaaento en los costos. 

8e• l"Ollentar la f01'118Ci6D de cooperatiftll de CODSUlllO 

rval.H, a1Dd1aale1 '1 urbana1. 

9 •• Rac1ona11SIU' la exportac16n de alimentos, materias 

prilla1 "T articul.01 tnsut!cientes para la demanda interna. 

10.- S1 •• neoesarto, COlfASUPO seguirá importando ira-

DOle 

11.- Se amplia~ las JIOl1b111dades de !llportar prodao• 

to1 e1oa101 en el meroado. 

12.- Se reduc11'n 101 controles '1 arancel•• a la iapoJ: 

tao1&1 que 1ntl'Q11Ul inconYen1entasente en los precios. 

13 •• Se propiciar& una relac16n adeouada entre aumento1 

en los salarios '1 101 11.lcrementos ea la prodactlvidad y el 

costo de la 'fida, eon apoJ'O en el sist .. a ele oomisione1 tri 
part1ta1. 

De •12alq11ie11 tol'll&, el prognm antlintlacionario no q 
TO loa res'll.tado1 .,JHrraclos 1& qae por 1jemplo1 los que se -

enolld.na'ban a la PJ'Oll0016a de la actlYidad prodacttn, ccaao• 
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tól'W111& para ooabatir la 1Dtl.aoi6n se Tefan l.1mitados por la 

ap11cac16D 4e la• •141da• re1tr1ct1vas de la po11tica monet¡ 

ria, ore41ticla 1 tilcal. Ad-'• no e1 gratuito que lo re­

terente a 11a11tener el nivel de Tida de la poblaci6Jr tuera 

uno de los il tillo• pantos a cubrir e dicha estrategia anti, 

1nn.&c1oaar1a, el que obviamente no llegd a cumplir••• pae• 

el n1nl 4e T1da de la claH trabajadora H T16 deteriora• 

do. 

11 ad como • 1973·1""' el crec1111ento 1ntlacioaarto 

e1tá a1ooiado a 1ott 11ga11nte1 tactores1 

a) •• 1 la el..ac16n 1en•ral de los precio• 1nteraaeion1 

les a1ropecuar1oa, que a causa de la cr!sis agrícola inter­

na tea!an que importarse granos 1 producto• agr!cola1 a 1ID 

u70r precio. 

b) •• 1 una brusca modificaoidn de los tlrminos de 1n­

teroaab1o eatre precios de ezportaci6n 1 precios de illport¡ 

c1611' a taftr 4e estOI 'dl.ttmo.-. 

e) •• 1 la ca14a de la pro4ucoi6n agricola interna ( •er1 
111 &gr!cola•' ). 

La alta intlaci6n se Te retle3a4a en que 1610 de "entro 

a 1ept1•bre de 1911f. ID amento de lo• prec1ol',. era de • 

12.5'• • ~, ntnl nptrior al alcanzado en 19?3• n BPC, a¡ 
canza el 23.s• de crec11111nto promedio anual, en lC)'llt., oas1 

el doble dtl afio anterior. 

5' 
&rrtaga, lfa. 4e la Lu "Intlae16n 7 salar101 en el r6g1aen 
Tela1co, ldur de LBl"• IaY. lcoa. tro. 3, 1977 pp.Z.9 



!l. IlfPC muestra en 197't-l97S 11na d1Sllinuc16n relat1Ta, 

su crecimiento en 19'15' .t'!if de l5'e2~ • S1n embargo, éste ni­

vel de precios se rl.6 retorsado por el taerte 1ncl'fteato • 

los precios 1 tal'itas de las aapresa• p'llbl1cas ..,. el .. 1ate 

de los precios de la• materias ~r11181. 

Para 1976 j11nto 1 laa Causas acUlllUl.11da1 4e lOI afta• a¡ 

teriores se viene a SUllllr el eteoto 1ntlscionario de la el~ 

luct6n del p110 411 31 de a101to 4• 1976, pae• en el oorte 

pla., se tend!a a encarecer las lllportaotone1 7 a ab&Joatar 

las· exportaciones 1n ~l'llinot c1 .. 1 pe.O aez1oano1 lo que bajo 

por etecto 'Wl reforzamiento en el am11ento de 101 precios. IL 

IllPC H 11&Dliene u 19'16 práotic .. eate al •imo ld'Hl ele­

ndo ele 1975'• al palal' de u.~ • 1~.8~ como pl'OHdio ainal 

respect1Ta111Dt•• 

11 afio de 19'n reciente Con llQOr peso 10• etecto1 in­

nacioaartos de la clnaluoi&. 491 peso, pae1 al a•eam -

lOI precio• d• los bienes ele producoidn aeoesal"ios • la • 

act1Tidacl producUft del pd1 1 aumentar los coito• de ,.._ 

ducctdn, el empresario los transttere a los precio• de le• 

'lt.1ene• qae produce con 101 neTOs costos, s:l.111lt1oando • -

al1a geaeral1sad• de 101 ~recto• interno•• 

BL IlfPC alean• 1111 D!Tel como promedio anal d• 28.­

~e 1noremmto, siendo el u10r que •• regiltrm en toda la -

décacla ele 101 setenta. 



DISTI1''llS Ilf'l'IRPRIUCIOWS DI LA Ilf P'LACION • 

A rafs de la er6ntca pretencia 4e la 1nnac1611 ea la -

eoonomta mexicana desde 101 sateata1, te han Tertido toda • 

una serie 4e ezP11cac1ones que ú1 que responder al tenóme­

no ea concreto expresan opin1on .. de aauerdo a los intere­

ses ., ubtcaoi6a eooa&aico..ocial del seotOI' al q11e perteae-

l) •• Interpretacidn cubern1111ental1 

Bste sector, seflala que la 1Dnaot6n es producto clel ni 
,,.1 innacionario nadial (1.Dtlacl•D 111porta4a) qlle H 'Nli,l 

tra a partir de 101 setenta, ~anto con una •:roada tnnft• 

oieaoia 4• la producoida apicola, el taerte onoiaimto de 

la clman4a por enciu de la ezpansidn de la otertat flM ft• 

nieroa a or111Dar t'tlerte1 4esequ111'bl"101 esqoacttu"ale• m la 

eoonoida. 

Al respecto, el 1ntor11e 4•1 Banco 4e Mlriao 4e 1913 a­

firmaba que •ias pre1ioae1 inl'laoioaaria• ,.nerada• en 1913 

se explican tanto 'POI' casas 1ntena1 como merna1. lntN 

las· pr1Jlera1, cabe aencloaar las 4et1e1eaota1 en la prod1ao• 

oida princtpalaente los. produetot agr1cola1-'qu1 ortc1Dó • 

e1oestz de materias prilla1 coa la consecuente alsa de precio•. 

t.aS" aausa1 erteraa1 se 4er1Tan de 181 Pl' .. iones 1111enda• • 

101 ,.1se• 1ndustr1a11za401, 101 oaal11 11lf1'1eron 111 forma • 

c•nera11sa.4a aumento• ea ns indtc.. ele precio• al UJONO• 

ele entn oobo ., ft1Dt1ouat:ro por atento aprozludaeate. 
6 

IDtor11e Amlll 4•1 Blaoo de fhtoe, 1913, n.3' 



&liatmo, el Banco 4e Mhloo en su lntol'lle explica PGt 

qué la 1Dtlact•n cul.lltn& oon la 4eftlaao1'n del Upo de ca¡ 

bto en 19761 • & P&rttr de 1972, •• obse~ en M•:xiao una • 

. upul16a l'Cp14& 7 perst1tente de la demanda. Sin eabar10J 

la aapacida4 ele la eoonoada para sat11t'1aer esta demanda en 

a1cm10 H Tt6 ll!litada por una nriedad dt tae tores adT•J: 

101, 111t .. 101 que •• cuentan la contraccidn en 11 ritmo de 

la taT1r116n prl'tad& 1 la aparente baja que registra la ef1 

ciencia ... r11Dal del capital. A.sf, la pr11tdn de la dllla!! 

da sobre una oterta rel.átlftmente estancada condujo al pl'Oe 

oe10 tntlacional'io que oulaind en la 11o4ittcaci6n del tipo 

41 aambto ,,7 • 

B) •• Interpretac16n a.pr1sartal1 

Por otn. pute, la 1nic1ati'ta privada culpa como priA 

ctpal causante del alza de 101 prec~o1. al ¡obierno, por 11 

oreotente pito pdbltco, por una "equi'tooada" poUttca 110-. 

netarta '1 de c¡>leo, eta., • De igual forma ju1Utioa la • 

elnac16n dt 101 ~l'toios, por el alza de los cos.tos :;>rtncipal 

aentt por los coitos salariales. 

11 an'1ls11 del grapo empresarial •expans16n", seftala 

que 11 problema 1Dtlactonar1o en el sexerilo de L. E. &. se 

deb16 a lo siguientes 

"i.01 factores r11ponsab1es d• la ~res16n de los precio• 

•• 1111eraron internamente como resultado directo 41 la po-

'1 
· lntozwe anal clel Uilco 4• Mbiao; 1976 
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lltice oficial. lltos factores eomp~endena 

1.- 11. incremento d! los precios (especialemente maíz 

1 trigo, asf eomo de sus derivados). 

2~- La autorizaci6n del gobierno de aumentos generales 

ta precios, su3etos a controles· oficiales ••••• esf como su 

dec1116n de poner en vigop nuevas cuotas que 1nev1 ta blemen­

te tuTieron un impacto intlacionnrio. 

?•• ta decid&. del gobierno de financiar FONACOT eon 

moneda nueva en lugar de hacerlo con ingresos ra ~resupaes­
tados · (atlJllento en el medio eirculant~). 

~.-ta presi6n 4e la oterta/del!landa sobre los precios. 

~.- ta repercusi6n de los precios de la re"1si6n de los 

controles eolectivo~ de trabajo. 

6 ... !l. al to nivel del ~t1Sto p'dblico en el afio trente a 

los ingresos del gobterno"8• 

C) •• Interpretac16n alternattva1 

Consideramos, que el earicter de 1nflac16n c\ebe buscitrse 

en la ewluo16n de los costos no salariales. La evoluc16n 

de los salarios juega an papel pas1'f0 en la aedida en q111 -

pr111ntan una 1ndezac16n respecto a los precios1 sdlo des­

ini•• dt que se han lncre1:1entado estos dlt1mos, 1 ante la -

4111111nuc16n del poder adquisitivo del dinero, la demanda de 

8 
"An•1111s 1~"• grupo Sd1tor1al Erpans16n, ~'Xico 19?6. 
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atimerito salarial, para intentar compensar el aumento de lH 

precios- se hace patente. Por tanto, no .. el 1ncr•eato •• 

lar1al el que intlU7e sobre la 1ntlae16n -eoao sosteadrfa • 

la v1s16n cprtsarial-, s1r:io por el oor:itnr1or ea el am.-ito 

de loa precio• lo que ocac1ona en dltilla instancia aaa d-al 

da ma70r por incr•ento salarial, lo que 4e ninruna unera 

rarantia que ést'e se otorge. 

Por esta raldn, es- pertinente seftalar loa determ1Jlante• 

pr1nc1pdes de 101 Pl"ect1o• a ni'rel Hotoria19 • 

a) •• Det9l'lllnantu de los prec1oJ.1nternos de la prochas 

o16n agropecuaria• 

1.- Las- condta1one.- de produoe16n y d•anda • el • .,_ 

cado internaoional1 al •ostl'ar 1ID8 1nt1ueao1a conaiderable 

sobre los productoS' dt aa,ar 111po:rtanc1a· en la prodacotdn, 

el consumo 7 el ca11erc1o ~••• 

11.- La Polf tica Ot1o1al de precios de prantfa, con -

efecto .. cUst1ntor: serdn la 1-portancta de 101 productos ea 

la producc16n 7 t1 comercio ~r1or. 

111.- Las cond1oionH de p!'Oduoo16n 7 dlllallda en tl •e& 

cado interno. 

ti) •• Determinantes dt 101 p:reo1os interno• en la pro­

ducoidn anutacturena 

1.- los ooatOI de produootdn en que H 1n01U'H a 111t n1 
9 
,,.,., Ros, Jaill• •tnnao:16a1 La qpenenota de la PH9• 

te dfcada•. Joon. ,Ka •. 1o. 1, CIDI, 19'19 
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vel nonal de ut1Uzaoida de la oapac1dad product1Ta 1D1ta• 

lada (1ncl111"endo los costoa de los 1nnmo1 ~ortados don­

de 101 precioa lntemaoionales thnen UDa 1ntl•enc1a dtres: 

ta). 

u.- 11n •rren de pnanoia sobn dichos oosto1 norults 

que a toda oosta intent.u uateaer los 1nftl'lionhtas Pl'i"l 

dos de este sector prillc1palJlente, 

ID 11211a, la tZPlicacidn 1ntlaoionar1a ID este sector se 

palde encontrar ea los OOllpOnent .. 4•1 coste qtlt deptDC1111 de 

los precios agropecuarios, d• los in1111101 pl'Oduo14o• por la1 

•PrHH' pdbliaas, la pl'04uct1ñdad tlDdeaaial del trabajo • 

'1 tn menor medida p0r las r .... eraa1one• al trabajo. 

o) •• Deter111nant•• de 101 pno101 1Dtnno• ele lo1 bie­

nes 1 1erT10101r produc14os por el sector pdbUco1 

•to• pr•io• •st&D njeto1 41rectaente a deoildOlln 

de politiaa eooncidca pb.,...tal, pel'O qae por lo ,_... 

ra1 IOA precios qae m pan Milicia nb1141an al 1eotor • 

pr1ftdo oOD el profldai to ele que é1te ti. tillo tenra !noenti­

ws para tnftrttr. 

a. ele la• oaractm1U•• S.,OrtaatH a Hllalu, ., • 

que •l •••to de lo• PHdO• CODR1t1119 - c1• 1u' toma• 
... 41HCta• c1• •PNP:laoUgi• pnanoia• per parte .. 18• • 

-.rear1H capttal11ta•, ,_._ .- •• wtd•ofa coa• 

101" olar1cla4 • litaadoan or!U•• 4• bajo a1'ftl. •• Pl'O-
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hoai6a. la aaa lituaoida NOH1ft el pr1aer objetho 11 -a 
1i•er el •re• de pnua1a a costa de bajo• o casi ll1llos -

a••1io• 1alarial••• amentando loa precio• de los bienes -

q11e pl'OCluam. 

a. •1 1exea1o loh...-.r1'11ta se l'OllP• pr'ct1oamente coa 

•l pacto social que se habfa meaten!do ea el periodo aat ... 

l'iol' entre tQl'H&1"1o• -eob1erno '1 tra'bajadorH. SSdá an 

enftoutam1m1io directo en1ire 101 401 primeros en an ba·jo -

n1nl 4• im'•ñ&t pri'f'lda -oo110 repre1al1a •rresuial- ., 

en una e1.wac16D de los preo1os que •• Terfa retorzada por 

la 1nnaotdn internacional como 79 h•os seftalado. Ob"t'ia­

aente, el reaaltado ta• un descenso 1111 los salario• realts 

q11e aunque pretendfan reeuperar el poder de compra por aed1o 

de un 41nam11no del moTillieato obrero independiente apo,ado 

ta algunos casos por el sindicalismo oficial, no lograron • 

eliminar el deterioro del n!Tel de T1da de la claae trabaj¡ 

don. 
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I 
11. papel filie jup el lstado en •1 proceso econom1co tt, 

• ll04a114a4 .. caa11tatii'naeate diterentH, que repon41D a 

la1 Pl'OP1a• neoe11dad .. !JlhertntH al desarrollo· eoonÓlllico, 

poUt:too , 1001•1 en 1ID contexto deteftl1nado. 1'al f'Unc1o­

nal14acl 't'a -.ndo •10r releftlloia oontol'lle se desarrollan 

la1 t'tlerar pl'0411ots.n19 que ooa w oomplejisaoi61t ft requJ. 

ñtnclo una cada .,. .. u,or part1oipao!d1t del lat&do en la -

toonma , coa1H11nt•enh 1nor••nta ns pitos lo• que -

ea la aota&Udacl llegan a Hr 4• tal ucnUad que sobrepa• 

an en nobo a 101 in11"eso1 que obtiene. Jame• o•connol" d! 

DOm1na a esta 11'uoi61t la •onn .. PS.1oal del Bitado~ 

De ••ta tol'lla, al canjunto de 101 gas tos c!el lstac!o 01. 

pital11ta dicho autor loa clasit.loa en tH1 categorias pri¡, 

o1palen 

1.. Oa1to1 en ln't'e1'1161t Social. • Consiste en pro19oto1 

7 1el'Ti.o!or que •le't'&D la product1Tic!ad c!e 11na determinads 

cantidad ele ta.era de tnbajo '1 pel'llaneo1endo 1nalteablH 

otzoo1 factores, amentan la tasa c!e ganancia •. 

2 •• Oa1to1 tD Consuao Sbotal. • Coa111te en proyectos 

7 1errioio• que 41111in111ea el costo c!e repro4uoc1dn del t1"1, 

bajo, 7 pel'llaaeo1enc!o 1nalterable1· otros tactore1, a12111en1:an 

la taA de pnaaota•. 

10 
01ooanor, 1 ... r •letado 7 Capltalil'lllO en la Sociec!ad No% 

t•••rtoama•. •· Periterta, Argattna,l'9'1'f. 
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3 •• Ga1to1·Sociale•• • CD1111ate • ProJ'9Ctos 7 Se!Tioio• 

que se requieren para obtener la U'90n1a soota1.J.! P0r •3• 
plo eduoaci&r, serYioio1 ,eb11001, 7 en g.aeral 1a at9101&a 

a lu neoesidades sooiale .. que 41UDda la ereolente mlilnl• 
c16n. 

Los requermento• 4•1 procel!G 4• lnd111tl'ialiaotda • 

Mhico 4mandaba ._ •JO!' 1DtWftllo16a 4•1 .. tacto tD la e­

oonmda, baoien4o cada ns•• tmpreso1D41bl• .., sa•to• • 

para prantlsar 1 pl'Ollonr el creo:la1111to eoonc'-100. Jlien­

traa· tanto, loa 1D1NSG• 4•1 ntado anitenabul 1ID est:uo¡ 

miento 7 l'••IO, lo oa.61 lilllittoaba ._ onoi•t• bnctba • 

Gaato-lall'e•o• Nwoo .. 

Prtnte a tal a1 taaotda, H noanfa Pl'01Nainamt• al_ 

m!eudlllilleto eztel'llO 1 laa 1nnnioaes abujeraa H baoÍU 

•• · patmtes, prtnoipalllente en la• ruu ttro411Dt1wa ele • 

J'Or r.Uhab1Uda411o que rattttaaba el oal'Cote oda Tés• 

ar. clepencliente ele la toon.-Ía njeta a 1ma •JW Hlllibl• 

Udacl 1 nlaerabU1dacl a 101 oaabio• 4el mntor, prillal• 

palamte ele la eooaoida lor'-amoana. 

1 partir ele 101 Hnntaa H •n1t1uta ,. oreoiente 41 
t1o1 t t1101l 4el aeotor p6bUoo, pnotloaaeate lo• tapaeatoa 

pC'll&Deoieron' Htanca4oa oon aaa 1n11 baja carra t11ca1, lo 

odl aate un prope11TO sa•to ,tb11oe coa4a3o a 1111 crdntoo 

deterioro clel ahorro p&lblloo. 

u 
Ooucbt Ian 11aa1to1 4•1 S.Wo .al C.pUa11smo AftDll4o11 

m1 11 lltdo.m el oapltaumo oontmpor*a• 
lbmata1., Ya~lec~•• s. m, pp2'9 
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Para la 4eoada ele lOI Htenta se perttla una.inminente 

cr111 .. tl1oal 4el lstado, al grado qae se pasa a depender • 

de un aa10r cr'41to externo e interno. ta deuda externa P?'!. 

1mta 1111 oablo oa11tat1TOI de ser un mecanismo de ajuste 

tran11torle 1 compl .. entario • probllllll&I de corto plazo de 

la be11n1a 4taa&O•I •• conv11rt1 a partir ele los setentas • 

en un instl'Ullento b&aico dt t1nanc1am1ento del crecimiento 

eoonóatao, aanit11tándo11 coao wi problema cr6n1co estruc­

tval 4• larto plaso. 

Orao1a1 a .. te t1nanc1am1ento externo ba podido 101te­

ner .. en tératno1 generales· una crecient• part1c1pac16n de 

la 1nver116n p6b11ca en el PIB, coao el111ento detinitorio -

ID el prooHo de crecimlento de la econom1a mexicana, no t! 
lo oomo una fmlctdn compensadora a la inver1~6n privada, -

sino o01110 p!'CllllOtor del f.llpul.10 de desarrollo. 

ID general, 91 cambio cua11tat1TO de tanelonalidad est! 

tal se r•t'l.•3• en que a las tunc1one1 tradtoionales de •sta­
bi11aac161t de la economia 1 est!mulo a su crectmtento, se le 

ban agregado la1 4• tomento, desarrollo 1 ateac16n a las ca­

renoia1 sociales b«stco1 qae en los sesentas·hftb1an qaedado 

H1&pdos. 

~ 1970, 101 1a1tos del 1eotor pdbltco constitufan 16.7• 

del PID, llientras que 101 ingresos eran 1610 el 13.;~ del • 

PIB, dato1 qae retlejan desde ese afto el creoillliento 1nusi• 

tado 4el Dftic~t P6b11co. 
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DDICAllORSS DI LA l'IOLUCIOJr DI L& CRISIS 

1971 1972 1913 197 .. 19'lS 1976 l'J'n 

Ptr 3 .... 1.3 '·' ~.9 ...1 1.1 3.2 

Innr1tdn bnta t13a1 -J.'1 13.s. 16.0 8.1 6.9 -5'.6 -'!.6 

IDTer916n p6bl1ca1 -9.lf. 39 ... 23.1 .,-.o 19.9 -12.i. 12.2 

Innr11dn pr1wtla1 .o .... -o.6 1e.e 20.1 -1.6 -0.2 -21.6 

lnftl'lidn a.tal -10.1 11.0 21.0 10.6 ...... , .1 ..... -18.,. 

~- de creo1111ento dtl 
1n41ct dtl PIB (L960 

1.6 12 .... ~.o (19760 100). 
"'·~ 16.7 

D6tto1t • e.e. I' la 
'balanza de p&IQI 0.1 º·" 1.~ ~~.6 3.1 
D6t1ot del sector 
pdbltoo3 U.1 23.1 36.9 S'l.6 1~ 

Deela 11cterna2 .... ,. J.1 1.1 10.0 l ..... 

1Tasas ele crecimiento a pncto• el• 1960 
2xu •• de 1111llon11 dt cidlan• 

3,u.1 .. de llillonts clt puo1 

PU'Bl'!lt s.P.P. Datos rtaud.do•·dtt "I.a 01'S.sis ac1Mal~ 

•• IUxloo ao,. , ec1. s. m, PP• lt9 

22.2 32.3 

3.1 1.~ 

102.199.6 

19.6 22.9 



In •1 primer afSo de la adlll1nhtno16n de lebnenta, se 

aplica una polf tioa eoonÓl!lica restr1ot1"Ya Tia Pl'•S1.11'U•Sto pj 

plico, donde la im•rsi6n p6bl1ca d1smin'll70 9.... en tfttdno1 

reai..-, al ttemi:>o que la 1nYers16n prtwda lo h110 en o .... -
(v6ase cuadro antertn)e 11 d'tiett extemo ,. oontftjo 23.~ 

a causa de la d1sm1nuo16n d• las taportactonH, 11n •bargo •1 

c1•tto1t presupuestal ntrtó un 1nor•ento d• 32.1• eo.o ren¡ 

tado del lea to creo:lllhnto de los 1nlffl01 ptbl1oH12 • 

Paral 912 •l gobierno dtc1cl16 1&cai- a la eaon0tda de la 

:reoes16n mediante •l am•to del gasto pdbUoo OOD el objeto 

d• incrementar la d-nda, reaot1ftr la proclueo14D at41anu 

•l uo d1 la oapao14a4 ootoa, '1 cenerar H111118 UJ'OP ote¡ 

ta d1 qleo. La tmeff16n pdbUca •••t6 39 .... rerpeoto 

al afio anterior, pero AD waer - l'Hpae1ta .. la i...... 

s16n prtnda la que cooU.nud denencU.aoa pero d t1l'ftt • 
z 

erecto de aumentar el gasto pdbl1oo •nite11:ar 1111a taert• • 

.xpanstdn,dupltcando J)1'áot1caaent• el d6f'io1t t1101l re.,.g_ 

to a 1971 eomenr.ando a creoer aoel•adalllente la dni!a pt.. 

b11oa. 

11 orec1mteoto del PD e 1973 tal nnl tacto, por ,. la 
do del repunte de la 1DTerñdn pnftda· '1de1ana •1'• taA ele 

al.1111ento de la 1DTed.6n pdbUoa ( 23.11> ,.r · el eno. aa la 

medida que prescta'ba un alto conbntclo de Sllportac1on .. ele 

meroancta1 '1 1err10101, trajo como re1ultado an 1Dort11•to 

del cl6t1o1' t1aoal el• 5'9.8J. 
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11 uyor endeudamient:o ntenio p6bl1eo ., prha4o, tn6 

resultado de tres tac:ton• principales, a saber• clel d6t1-

c1t en cuenta eorr1ente de la balansa de papa, fnla• del 

capital, y de la especulae16n contra el pe10 C1Q'8 de1oon­

t'ianza de los ahorradores 11irn1ncabll dna aoelerada de1a­

rizac16n- del sistema bano~1"101 que era tinaaoiada oon 1IDA 

creciente deuda p4bl1ca. tas medida• de polf t1oa eoonáaioa 

tnstrmentada, oon.t1tu7eron an pal•U'IO para posponer la 

ntuoidn crítica que ttnalaente c!esenoa4enal'1a en la dna­

luoi&l del pHo m 1916. 

lb 1971f. ante el oreotent;e cletvtoro 4• 181 ttnu•• PA 
bltcas se continúa oon la poUt1oa n1tr1cttn, 4oDll• ia -
acotda del e8'ta4o ,. trfa Nduc1m4o basta el tt,ml del .... 

nn1o. 11 gasto p4b11oo crec1d 3.a..• m t;fzmno1 real.. le 

que oomporta'ba - 41smiaaot&a ele ,_ele la 1Dftntde ,eu. 
ºª' la 1nera contraoc1dn to0nollfca fimo el etecto 4• rectu­

cil" el 46tio1t pdbltoo. 

ID el siguiente a&> "Nnrg16 con tv.v• la tnconcra• 

a1a eatre el gasto p4bl1co qae aumento 1e.9•, ., la l'Olfttoa 

aonetaria que ta6 altuente restl"icttft• n. lite ...,to 

ntl.eJa la tnoapaoidad del seotor p6b11oo ele llnar a4elan­

b 1111 recorte 111 111 pito trente a la• OHCimtes neoest4a­

de1r social•SI a l'ieqo ele llnar al pd1 bao1a 11 a.o1 ... 

p0Utiao-1oo1al 41t1eile• ele mrnatar por la oreotmte PI'& 

sida del mo'fia1ento obrero, que eanttonarfaa al lftadoe 

13 
Blanco, J01• .,. o1t. n • .,,,, 



Aded1, el gasto J)tbl1co • 1.nftl'lidn, tuTO que campea 

sar el estancamiento de la lnvera-'n pl'iftda (que decrec16 

menoir 1.6~). S6lo a f'inales de afio se adoptó ana polftioa 

de gssto p~blico oontraecionista que 1111!1Ado a la polft1aa -

monetaria tab1'n eontraceionista, cli6 resal tadH noed­

YOs·, que preparaba el e1c111ario crftico co11T1111lvo en el • 

que cles•boearfa al afJo llgui.ente. 

11 ftllhcltro problea del cr6ntco d6t1c1 t t:l1oal H 4e­

bfa prino1pall1ente a que t'1'ente al expanston1SllO del gasto 

pdbl1co no 11 suma roa acciones de retorma fiscal ele tondo • 

que pudieran aU111entar los ingresos p'libl1001. Pero e1te hecho 

no se d16 por obra 4• la bennolmola pbernuenta11 lino -

por la tuerte pres16n que ejerc!a el sector empresarial pa• 

ra •Titar retol'll&s tr1bdarlH (Tell'• •lnae16a tq.tl !apatl 

to ~obre la renta) con una actlt111 clt penaaamte de1conf1aa 

za ., hostilidad hacia el lstaclo1 aenuando con sacar clel -

pds sus capitales lo que se Tino a retlt~U' en el relat1W» 

bajo nlT•l de invers16n priTada 4111'ante práotioamente todo 

el sezento !chenrri•ta. 

ta· política monetaria prnaltoiÓ sobre la t11cal, 1e 

hioieroa reformas monetaria• (en la tasa de encaje lepl) ., 

práottcamente se descansa• ea los impuesto• 1ncltreotoa re­

caudatorio• sjn tooar pare necia el impae1to 1obre la rmta. 

Prmte a la 1mpolib1Udad ele l'ed11clr el cano pdbltco el 1J 
tado teafa que a•enter la lnftr1idn p4bU.ea ., el psto ao-



o1al lo que condu30 al alarllant• d•r1eit t11oa1. 

a. 1976 el 1a1to ~11co disainuy• 2.8. 3unto con la 1¡ 

Yadb priftda .,ie lo bao• en 0.2~. La oonttnuaci6n que la 

pol!tica contraaaioa1sta11e sostenia con la 1dta de qae f'l>e­

nando el crecilliento tconÓaico •• poc!ria garantizar la es­

tab1114ad d•l tipo de oambio 7 4• los precios, objetiva que 

H 111&fttuft ba1ta n1 U1:1a1 oonseca .. o1a llegando al 11!111• 

h, en 1111 -•nto • "1• la1 re111"1111 4el Banco de Mh:loo 

práotiouente H hablan agotado, no qued&Dlo otra a11:erm­

t1n que alterar el tipo 4• cambio. 
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1.2.~ 8IC10R llflN!º· 
• 

11 ele1eq11111br1o ezterno constituye otra importante eo!! 

'1'adtoo1dn 1•n•rada por •1 propio patrdn de acumulac16n de • 

"·oap1tal. 

ID tl eltHrrollo eooncÍlioo el• Maxtco H ha 11anitestado 

tocia 1111a serie 4t oambtoe e el aparato produat1TO enmaraa-

401 dtntl'O ele 1111 proo .. o 1ndutr1allzador su1tituti'l'O de ta 
portactone•, que ha1ta la década ele los , .. eata habfa dtna­

ld.zado tl creot.1mto dt la eoona.(a, pero al mismo t1-­

po al haatrH ntc••rlo el requ1.111111nto de una creciente 

111portaet6n dt •'quinaria 1 bien•• de capital, condujo ha• 

eta 1111 deteriol"O dt la balana d• pa¡o. 

Desde el "desaPl'Ollo estabilizador• se manitiesta una 

4eol1naci6n paulatina ele la• 9ZJ)Ortaciones trad1a1onal••t 

a la par que aumentaba las 1mportactone1f lo que condujo • 

al .. tado a reourr1r al endeuclamiento merno dada la nqa1 

tioa car,. f'1sca1 para entrentar sus gasto1. 

Con el tJroJ16s1to de mantener a toda costa la Htab111dad 

del peso 1 el• precios, que l .. lll'Sban presiones ezternas,retat 

acta• Por la paulatina ptrdida de oomptt1t1T1dad de los pro­

ctuotH amoao1 ea •1 ••roado 1ntermac1onal a los que se "i 
• a l\mal' 1o1· erecto• ele la rec11t6n mundial en los pl'iatro• 

atlo1 1eteta1. lltos lleohos Junto con el tenaneno 1ntlanot2 

narto tta41eron a alQl11181' la orfa11 elel Hctor memo, que 
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en baeaa atdida llnaroD a la ecoacmia a des•bocar en la dJ 

ftl.111016D ele 1916. 

11 propio ••qu- ele de1arrollo nlt1tut1.a de 1aporta­

c1cmH CODll.wa toda una Hri• de eontnd1oc1one1 siendo una 

4e .U.u la ala41sac16n elel dt1equ1l1br10 eztemo, remtade 

iDHrmte a la• eoonmia• 111bdearrol114H e!• 1at1nouér1ca 

pr1nc1pal.aeate1 • la aed1c!a en que la 1nTerli6n que puede 

llnar1e a cabo depende fbnc!allentalment• dt 11 capacidad • 

1111en4on 4• di Yin• para la 111portac16n de lOI b1ent1 ele 

Pl'Oc!uoc16n r..,.._1clOIJ pno en T1rta4 de la 11traotun n­
poriadora de maHtro pab, los t•N1Do1 ele 1ntero1ab10 re­

IUltan ser denentajon1, lo que janto con 111 el1n:lmac1dn 

te la cleuncla 111tC'nae1onal de 101 bieae• nportables, con­

dujo al oreo1eate elesequ111br1o nterno que ba sido entren­

tado aed1aate la deada externa 1 por una creciente 1.Dftrsi~ 

eztl'IDj•n ea Hh:ioo, lo que a largo pluo ha a1Qd1sado el 

propio desequ111br1o. 

11 atotaJl1ento de lH taentH de tlnancillld.ento interna 

para antreatar las 111portao1ones requer1da1 para el manten,1 

a1ento c!el crecimiento ecoaÓlllico 1 del empleo condujo al -

pafl' hada la clependenc1a t1nanoiera externa que ha traiclo 

lia1tacioaes·1Dnperable• para •l 4esa1'1'01lo del pds, pan 

el 1agHIO neto pap4o al exterior pa10 a reprtHntar mas -

ele 1& a1tacl del porcentaje clel 4•t101t en cuenta oorr1ente­

Hsb el e111c!ro 1tpiente1 lo que dgnlttoó que la deuda -
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externa aoumulada para cubrir lot C!'eoientes d•t101 ti en OUIQ 

ta corriente, aoabó por generar un 4•tlo1 t equiftlente en la 

balsnsa del ingreso neto pagado al exterior. 

DBFICI'r ~OMERCIAL 1 INGRBSO 1'B1'0 PAGlDO AL ~IOB 

D6tic1t ~ercial 

(en i del d6t1c1t 

en c. c.) 
Ingr110 leto Pagado 

a1 btertor (en • 

del 46t1oit ea c. C) 29 

5'6 

ltl 

ll'Um'l'Kt Producto tntft'no 1 0.sto 1960-1911 Banco de Mh:iao 

'raudo del lconmda Ma!oana lo. 1 CIDI, 1919 

a. ad oOllO •11 areoind.ento de los sectores industrial•• 

depende de la magni tu4 del seator ntemo 1 de su apu•U. 

••••• la tendencia cr6nioa 1 oreoiente al deseqail1bl'io ea 

las finanzas externa• de un pab, con1t1W,e •1 llamado -

ntrangulamiento externo, que obHl"ft cada .,.. arore1 renz 

IOI pan el C1111Plim11nto 4• la• obl11ac1onH COD •1 memr 
ahogando las 1'0s1b1114ades 4e acmulaoi&a 1Jltenaal.I.,. 

lit 
Ru11 l'"POles, P. 
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S!n duda algana, uno de lo. eltm•tos que dieron árpn 

a que la tconom!a taera hacia un creciente desequ111b1"1o e¡ 

terno los const1ta76 el estancuiento de la produco1611 •ir!• 
eola que hasta el primer lustro de los sesentas habfa juga­

do un doble pa:pelt como renerador de 41Y1tas 119ra 101 l"eQU.t 

!'1•1entos lndust!1.ales, y de factor de e1tab111sac16n en • 

los precios. A aed1a4o• ele 101 1esenta1 la •1r1aaltura ...­

presentaba d1 del ltol clel complejo exportador ele ••roan­

c!a1; la produooi&n agrfoola entre 1960 1 1~ cfec16 a una 

tasa 11ed1a anual ele 6.d 'f entre 1965' ., 1969 1Ín1o•mte le 

hi:d al l.d. 

De igual torma, •1entras que el Jrmer lutro 1H ftPOJ: 

taciones· agrtcola1 crecieron al 9•, ID el ••ran4o 4etclDll1e­

ron al 2.7¡'1, t1tuao16n que se taf detedorando al IN40 

que el super'rit agropecuario que en 1970 habla aportado 15'.2• 

de las dhha• obtenidas en •H ano-, para 1973 7 191't pa• 

a sumarse a los componente• que recluan una tuente 4• dlft• 

sas· para t1nano1a!'se16, factor•• que rene Jan la p6rd1cla ele 

dinamismo de este sector, contribllyendo- a la aap11ac16a del 

desequilibrio e•t•rno. 

De 6sta •anera, dt1pg61 de una relatha estab1U4acl en 

101 sesentas de la estructura de requerimlento1 de d1Ti•a•, 

la dfcada de 101 setentas presencia una 1nestab111da4, eon•­

t1 tu1endo uno de los lmitante1 ab lmT>OrtantH • el orec1• 

u 

16 

Gondles, S. "ta Polftica lcoodllliea 1970-19761 ltinerano 
4• un pl'Oyecto 1nv1ahl•"• In•e•t11101'8 loo­
DOllica lo. 3, IUBVA !PQCA, 1971. 

Blanco, 109' op. ou. ,.. 65' 
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oillitnto 1condld.oo. 

Por tanto, 11 r1 tmo dt enc!eudamiento externo se eonrtl"­

t16 ID un& lird.tante tinanciera insuperable, 1114s &~t po:r­

que Jo r11ponc!fa a 101 requerimiento dt la actividad eeoncS­

~ca prodactln interna 00110 en los Hstntas. 

•·M11atra1 la1 4111>0•i~ioae1 brutas de crtdlto externos 

•• rtdu31roa en 6.S• respecto a las 41 1969, 101 pagos dt -

amortlaaoi6a a1111ntar_on en 10.2~. 11nic!a1 a 101 pagos de -

1ntere11s que Hcb el 1ntorme del Banco de Mhico creoie• 

ron un 33• en 1970, H enouentra que el semcio de la dw-

41 pdblica ezt:erna ab101"Yi6 ID 1970', 73S 111llones de d6lares 

es decir, algo meno• de la ouarta. parte (23.7-) de los in­

greso• por exportaciones de mercancias '1 servicios .11, de 

lo eu61 resulta 9Yidente la1 razon4s e1truetUl"ale1 que expl!, 

oan tl agotamiento de la estapa estabi11ZBdora preeedente. 

Sin 1111bargo, a'dn coa ésta tendencia 'f debido a que en 

1971 tu• un afto en que bar una ca!da 1Ustancial del r1 tlllo • 

dt actividad eoon&aica, tl sector externo evolucionó tavor1, 

bl1ment1 al reg11trar11 una reducc16n del monto det1citar1o 

en la Balanza de Mercancias 7 Stl"licio, el congelamiento del . 
ritmo dt 1xpans16nes ea 11 endeudamiento externo del sector 

pdbllco. Pero 6sto de nin~a manera iba a mantenet'st; pues 

la aten'IUlc16a co'f'QDtural de 6stos problemas, no 1mpl1c6 la 

desapartci6n ni siquiera lJlla 11m1tac16n de sus caus3ntes es­

tructural••, 11no que por el contl'8r101 1mpl1e6 su profund1• 

17 
coaeroio Exterior. • 11 Sector !lr~erno en ls ~oonomia dt 

Mh:lco en 1970 •, ?tbrero de 1971, PJI• 101 
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zaeidn, Hfiejada en una estruotval deb111c!ad del aparato 

produetiTO para la didmica renerac16n de •Pleo1, que se -

Tieron agmisadas ID 19n por la 41sminuo16n del ritmo de 1g 

'Hrsidn. 

tas nportacione• como illportaciones ele mercancfas au­

••ntaron coasi4erablemente en 1972, 4ándo por resultado en 

su conjunto un a•ento del 12.3• sobre 19n. 11 41.nullllO 

41 las exportaclnne1 pel'll1t16 atrontar 101 1"9q11er1alentos 4• 

diñsas en ~ proporc16n sufieiente pan •Titar una 11tua­

c1dn critica de desequilibrio externo. 

ID 1973 el d•t1c1t en la BllanA dt Mercanofas 7 S.ni, 

c101 aU111entd a.a.,. (las 1Z1>0rtacione1 crtcie!'DA 21.2~ 7 1a1 

!Jlportaeion .. 31.,. Se registra an uror endtur!amtento ..­

terno 4el sector pdbl1co 1 pr1ndo, lnductdo pr1nc1palamte 

po:ra 

1) •• 11 c!lticlt ID aaenta contente de la Bllansa 4t Pa 
ros. 

11) •• P'al8•4• capital debido a la 1ro116a ID 11 • 

41terencta1 de ta .. 1 4• lnter•• lnt1rna1 respecto a ta1a1 • 

4• 1nt1r61. tztel'JI&•• 

111) •• La e1peoalaclda contra 11 peso 7 1a 4e1coattan .. 

por parte 4e los aborra4ore1. 

ID general, con la orec1eata 4eacla pdbllca H tinaacla• 

ba buena parte 41 la.especnaleeidn conta tl PftO ute la 1rn.a 

tl'icta 11b•ta4 oab1aria ., la 1moñ114a4 4•1 tipo 4• oubto. 
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ta· t'aerte pres16n en el desequilibrio externo oont1Jlaó 

en 19?i.. oon una creciente t'bga de capitales· Crenejado ea el 

!'Ubl'O de 1e1"l'ores i om1s1one' de 1ll Balanm de Pagos) 1 acct2 

ner especulat1n1, el sector pdbl1oo se endeudaba -'• •JIOI' 

encw de lOI requai111ento• !lobales de la balanza de pagos 

1 por enoim 4• la• importaciones pdbllcH- • lo 1610 n -

debtli taba ad el sector p6b11co que con IU deuda t1nano1a­

ba la e1peculactdn prhac!a 1 las tugas de capital, sino que 

adeú1 se introducían para el tutmo restr1cc1ories adic!on¡ 

lH a la Balanza 4• Pago• por elJlago al semoio de la dn­

c!a externa, en Hte afto el endeudamtentc externo tu6 más del 

doble del registrado en 1910. Como rHultado, el d6t1cit 

externo 1 la deuda p'4b11ca e:rtana tueron prot'andizado1,eon1 

titvyenc!o una amenaia cada véz mayor sobre la estabilidad del 

tipo de cambio. 

!l lector externo para 1915' se tornaba ás critico. • 

Mientras las exportacione1· de bienes 1 servtc1os se estanca­

ban las importaciones aUllentaban de 8 901 a 10 072 millon11 

de dólares dando por resul. tado un d6t1c1 t en cuenta corr1en• 

te del orden de 3 769 millones de dólares C47ima1or al de 

197lt.) l8 • lsto •arcó la pauta para nunas tndeudam1ento1 • 

tzt1rno1 CQ10 monto rué 1uperior en 5'2.~· re1pecto a 1C)11.,. 

la 1conom1a H dolarizaba,el informe del Banco 4t M6doo 11-

ftalaba que la captacUn de la Banca Pr1-.ada -por el concep­

to de d61ares- H incr .. ntó en 1915' en 3 388 111llone1 • 

18 
Banco de Mbl.co. Illtol'lle uual, im cuadro 15', PP• 91 
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(3.~~) , COllO resaltado de la creciente es~eculae16n. 

ID éste escenario, tienden a agJ'aTarse los problemas que 

ya se venian unitestando con raerza desde 19'1lt- 'f 197~. La 

producción se debilitaba, el desequilibrio en cuenta eorrieJl 

te crecía, lo que Tenla a s91" agravado J>Or el panorama tnn.A 

en que se estaba inlerso. 

!n el ubito t1nano1ero la s1tuaei6n H wolrla 1nso1te­

nibl•J la creciente taca de capitales se acelerd en 101 -

primeros meses de ·1976 1Dc1diendo sobre •1 deterioro de la 

Bialana de Pagos, oontribu'feado ad•b a que se redujera la 

eaptae16n bancaria en moneda nacional 'I a la aeeleracidn del 

areoimiento de pasiw• en moneda erlranjera -ed1o de una 

gran especulaofdn contra el peso. .14-'s la deuda pdbl1ca 

eztern• creci6 aoelerad .. ente mientra• el PIB d1smiaa{a dri,! 

tieaente su ritmo de crecimiento. 

El efecto 1naed1a to que trajo la denl•o16n del peso 

ele 1976 t'uA una relatift mejor!a en el d6tio1t en cuenta 02 

rrie.nt1 ele la Balanza de Pagos, al pa1ar d"" .lf. ltl.2.6 •1110-

nes· de dólares en 1975' a •3 683.] ldl.lODH ele dólar•• m -

1976'9 tendencia que se mDtmclría durante 101 pr6zimo1 401 

afto1, pero no como Hsultado del tenmeno dnal•torto, sino 

J>Or el 1nioi6 de la ezplotaci6n 'f ezportacida ele petl'dl9De 
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La· beg1110n!ade B. u. principia a ••r1e debilitada en los 

ibfoio .. de lo• 1etmta, al presentu 1U primer c1•tioit come.E 

oial despa61 de ncba1 d6oada1· de au1e económico. Bl ddlar 

•• sobr9ftlua1* taerttaente al grado que 1mpteza a debili• 

tarse encontrando sus l1aite1 como moneda estable 1 potente. 

Para aro1to de 1911 1. u. roape de beoho la solidÍs del 

s11t ... llODetario tnternaoional que babia sido manteriido d•.! 

de la segunda poqaene, al desligarse el ddlar del ))at2'6n 

oro sup1'1111en4o 111 libre eoDYertibilidad 1 man1testando 111 

priaera dnalaao1'8 d•IVll•• de muchos afio• de 11tab1114ad. 

Una segunda d89aluao16n se presenta en 1913 ingresando al P! 

riodo de los llaaados •ttpo1 de cambio flotantes"• 11 oro 

empieza a ser desaonetizado 1 101 derechos especiales de 11 
ro, que hasta 1911f. estaban eot11ados- contra ese metal, •­

p1esan a cotizarse contra una oanasta de 16 monedas. 

Bste desorden monetario internacional 1n991tablemente 

afecta a las economías en desarrollo colDO la mex1cU1a, al -

Ttrll sacudida• por las reperaU1ione1 espalllÓdioas de lo• -

paf ... altamente 1J'ldustriali1ado1; principalmente por la gran 

dependencia de Mtzico respecto a los desajuste• de B. u. -
el pe.o se ba 'listo arrastrado por la 1nestab111dad del 4'­
lar d11de la d8981uaoi6n de este dlttmo, que lo 11"8 a 41111, 

booar e 1976 a ea deftluaoidn cercana al lool. 
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TeÓrioamente, el 'lal.or de una moneda respecto a otra por 

lo general puede dete:rminarse por medio de la lla•da •reo­
r!a de la Paridad Relativa del Poder Aclqu1s1tho•, que sefJa­

lat "el tipo de cambio es el punto de relac16n entre los n1-

Teles de preoios de un paf s 1 los nrecios pr9"aleciente1 en 

el resto de los paises, en otras palabras, el tipo de cambio 

relaciona el ~oder adquisitivo de una moneda trente a otras"l.9. 

~ este sentido, la relaoidn infl.aaionaria entre paile1 

que tienen un alto intercambio comercial, es lo que en 61-

ttma instancia determina la paridad eambiaria real, aunque 

en la ma7oria de las ooaciones se establece como "'decreto" 

su invariabilidad en res~aesta a una determinada orientaci6n 

o estratég1a de pol!tica económiea' 1 al irse ampliando la 

brecha entre preoios internos 1 precios externos conduce a 

una sobrnaluaoi6n de la moneda, originando una paridad -
1 , " , 

o3111bi~ria ficticia. As~ por ejemplo ID "1970 el valor teo-

rico del peso trente al d6lar era 17.~ '1 el tipo de cambio 

Tigente de 12.S:O, situaci6n que hac!a t'aertemente TUl.nerable 

al pa1s en vista de la libertad cambiaria absoluta que se • 

inntenfa"~ 

ta sobrevaluaci6n del peso se expresa ea un abaratsmiea 

to de la illlportaciones '1 en el encartcilliento de las nport~ 

clones situaoi6n que tiende a prot'an41zar el desequilibrio -

de la Balanza Ccatrc1al'• 

19. 
VArques AJ&l&, D. 

20 
14•• PP• 396 

9El 'l'lpo de Cambio como Instrumento de 
Poli ti ca en los 70". 
IDT. !con. l'fo. l!JO, !P.I. UNAM, 1979 PPe39~ 
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Durante m4s de dos d~cadu l!t pol!tica ec.,nÓmica instl'l! 

mantada por el Kstado•mex1eano a trav~s de l~s diversas ad~1 

n1strac1ones· se regia por el pr1ne1p1o da :!lan teMr 1'l esta ~l 

lidad en el tipo de cambio vigente de 12.;o pesos por d6la~, 

pnr1dad que habfa perman~eido in~lterable desde 195'4. Esta 

s1tuac16n garantizaba una eran conf1Ab111dad a todo invers1~ 

n1sta nacional o extranje?"), pu9s en ausencia de prácticas -

esreculqtivas 1 con una relativa estabilidad de precio~, la 

econonía me~.1oana asegura~& una alta redituabilidad y gan~­

ciaS" principalmente a la 1nver!1.6?l extran~era. Ta1 prinei• 

pio se eonvert1a en un "ta~~ en los linea~ientos de dee1s16c 

pol1t1ca, e iba a mantenel'se hasta sus d!t1mns ecnseeuene1as. 

La· manifestación de los desequili'brios estructural~s de~ 

tro del aparato productivo que se han señalado co~o factores 

endóeenos 1 eXÓgenos, 0r:>ndujeron 1nevitable~ente al roMpi~i~~ 

to del "taM"'t !'lrecisarnente deg-ru~s de 22 años do;. mantener "'.!! 

tipo de cambio. 

Haoia 1973 oon el alia en e! precio del r.etr6leo por -

parte de la OPEP, los !!'!. U. se vieron a!'ectll.do::;f:-A.nte a lo 

oual surg!a la alternativa de que M~xico fuese su nuevo a­

bastecedor de hidroc:.irburos en virtud de la gran r1qu1~:..a pe­

trolera q~e potencialmente pose!a nuastro pa!s Ce!los ya t~­

r.fan pleno conocimiento de su exist1;1nc1a). E'st" n22u13o cor.­

oretarse por la rAt1oenc1a que m'lritenfo el &obiflrno dt?. 'Lu1s­

Eoheverr1a, desatn'ndose en rapl!!salia una ola de·despresti-
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110 al gobierno coa •1 tiD de desestabilizar política 1 eoo­

ná.tcaaente nuestro pa!st tl sector empresarial ta• llevado 

a eat'rtntamiento1 directos con el estado, lo que se vino a 

concretar ea una ret21cci61r de la inTers16n privada 1 una • 

escalada de los precios donde sdlo •!gasto en 1nvers16n p!!, 

b11ca aantenfa al relativo crecillliento eoonÓl:lico, que ante 

la imposibilidad de 1nst:rumentar una retor:na r1seal ~ara -

t1nanctarse sanamente, reourr!a al endeudamiento e::rterno. -

A esto se SWllO la ll&mada "Crisis de deseontiansa" que se -

mostraba principalmente a niTel pol!tioo con decl~raciones 

empresarial•• directas que cuestionaban la tuneionalidad -

del estado me:ic1cano. 

Bn 1976 a niTel económico tambt•n se enfrentaban serios 

problemau crectente dolarizacidn de la eeonomb, especulacida 

contra el peso, des1ntermediaci6n financiera del sistema bll!!. 

cario, tugas de oapi talel', .te., todo esto en_medio de una 

reoesidn econóciea eon 1lltlao16n. 

La creciente salida de egp!tal exacerbd la inquietud ID 

torno a una posible d~Yaluaoi6n del peso. 

11 Banco Central para conservar la coatianaa del tipo 

de cambio 7 ret1Der los capitales en el pa!s perm1t16 que un 

segmento lmpottantt de ahorradores pudieran dolarizarst -

dentro de la Banca misma. Si.n ei:ibugo, en lugar de que "la 

dolartzao16n interna se tradujera en una correcci6n de la -

tendenoia a b baja en la oaptac16n de recursos de la Banca 

7 de las alic!as de capital, ésta medida actiTÓ una reconvet 

116n de pasivos· en moneda. nacional a pasivo• en moneda tz• 



60 

tranjera•2l.. 

!ata dolar1zac16n de la economía Meld.cana tenia ft?"iH 

1mpl1oac1ones1 

1.- iru.o 1lll efecto rest!'ictiTO que se SUllO al de la1 I! 

lidas de capital. 

i1.- La dolar1zact6n no era una medida que representara 

un remedio detiniti'ro a la enfermedad sino que por su na w­
ralea H tuvo que seguir echando uno de este rtC1D'IOe 

•Pronto se llegd al lill1te del 10~ que el Banco Central t1j6 

como ~lTUla de segur1clad a la dolar1zac16n ••••• la dolal'i• 

saci6n del sistema bancario 1Jllplic6 de becbo cabr1:r a 101 • 

1nTers1on1stas dolar11ado1 el costo del riesgo 0111b!ar10•~~ 

!1 sector no dolal'izado presion6 para· obtener cond1oiones 

sillilares a la de 101 1zrrer1ioii:tsta1 dolal'i•do•, 4• lo coa 

trar1o 1ao~an el 41nero del pai1. 

111 •• La dolar1zae16D de la econoaía contrare1t6 1 nul! 

t1CÓ la etioacia de las medidas de polf tica econÓaioa que se 

tomaron pa:ra resolYer el problema del pals. 

1Te• .l medida que \.e dolartsabe. 1& econoa1a con la inte¡ 

s16D de sostener el tipo de cambio a cualquier precio el 192 

tor p'dbl1co se endeudaba a corto 1 a largo plazo. fin con­

secuencia la especulac16n prbada contra el peso ., la dola• 

r1zac16n H aonutfan ea deaila ~11ca. 

21 
'?ello, Ca!'lot op. dt. PP• 138 

22 
u •• ,,. 139 
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ll 11m1t• 11•«6 ouando la Banca Internacional empezó a 

oerrar el cr'41to a M•z:S.co, con lo que •l gobierno se encon 

tró en un oallej6n sin salida debido al Tencimiento de la -

aoHi'Ya deuda ezternaJ trente a la perspeot1n de declarat 

se 1n1olT1nt1 7 decretar una moratoria se tuvo que devaluar 

el peso el 31 de agosto de 19761 dejando que las tueras del 

aercado determinaran el nue't"O tipo 4e cambio. 

La dec1s16n de dejar'tl.otar el pesó origillÓ un clima -

de especulacidn e 1ncert1dumbr• princiJ19lmente entre los ah9_ 

rradores de la Banca Nacional, trente a lo ou41 el 16 de 1e¡ 

tl•bre la- SBCP 1 el Banco de Mh::lco seflalaban que1 

1.- 1'o se 11mitarin, congelar&n o atectar'n de manera 

alguna los depdsitos, inversiones, ni cajas de seguridad de 

11:1presaa o particulares en la Banca Mexicana. 

2,- No se estableceri o aumentar' impuesto alguno a las 

inversiones e interese~ de la misma que tenga el p6blico en 

la banca Mexicana en eualquier moneda. 

3 •• 1'o se ~stablecer& control de cambios. 

"-·· No se nacionalizar& la Banca priTada Mexicana. 

; •• No se promover4 impuesto alguno sobre el ~atrimonio 

tutliar • 

.ll 11ismo tiempo, el sector gubernamental seflabba las 

Tentajas que se esperaban traerla la deoisi6n devaluatorta 
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7 las medidas de Polltiea .!condmicas adoptadas23s 

l.- Habrá mayor apertura para posb111dades de exnortac16n. 

2.- Se incrementañ la anuencia turística al país. 

3,. Se incrementar' la competitividad de lR industria 

Mexicana en el mercado interno, ade1111'9 de en lo externo. 

1+.- Se amplfarM los mercados internos, por tanto, ha• 

brlln nuevas oportunidades de 1nYersi6n a nuestro pa!s. 

5.- Habri una mayor generación de en:pleos, 

6,- Se mejorari la s1tuae16n ó0111petitiva en las indus­

trias maquiladoras, 

7.- Se dar4 un uso mds racional a las importaciones 7 

a las divisas en general. 

8,- Probablemente retornard.n capitales que han salido 

al exterior. 

9,. Se desalentar' el contrabando al que la tlot.<lci6n 

del peso encarecer'. 

Todas estas •aparentes• ventajas resultáron inviables 

debido a que n.o consideraban la real s1tuac16n 1 la estruc­

tura productiva del pafs, que estaba inmerso en un protun­

do estancamiento econÓmioo, 

23 
Declarae16n de la SHCP, septiembre de 1976 
(puntos re1U1D1401). 



PLUC'l'DACIOnEs· DEL PESO DESPUES DE SEP. 
DB 1976. 

1976 Fin del Periodo % de Devaluación 

!iltro-Agosto 12-.'49 
Septiebre 19.85' 58.9 

Octubre 2~.1+8 2s.~ 

1'0"1 embre 22.07 - 13.i.. 

!El oonclus16n la estrategfa financiera 1 camb1ar1a de 

1975' 1 1976 eondÚjo al pa1s a dos problemas sucesivos • in­

terconectados; a saber, "la adopci6n de una pol!tica restri~ 

tiTa, que paraliza prácticamente la actividad económica, co­

mo supuesto remedio para evitar una variaci6n con el tipo de 

cambio; despu6s, una devaluaci6n postergada y a regafiadientes 

con erectos 1ntlac1onar1os 1 especulativos magnif1eados•24. 

La dec1si6n devaluatoria ru6 tomada tard!amente, restán, 

dole eficacia como medida de po11t1ca cambiaria, pues se -

~ermitió una cuantiosa y recurrente salida de capital al e%• 

tranjero, dolarizacidn interna, endeudamiento masivo del Sec­

tor Pdblieo para compensar las t'ugas de capital, etc. • La 

pol!tioa contraccionista al frenar la economía, s61o oontr! 

b127Ó a profundizar la causas reales del desequilibrio, ele­

vando tanto las deficiencias· de_orerta como el endeudamiento 

externo. 

24 
Ttllo, Carlos op. oit. PP• 168 
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El panorama cr!ttco que padec!a la economía mexicana 

en el periodo posdevaluato!'io ref'l.ejada en tma gran esca­

s6z de divisas y estancamiento productivo con 1nt'l.ac16nJ 

condujo a que lAs autoridades gubernamentales solicitaran 

cr~dito al F.M.I. (Fondo Monetario Internacional), con el 

derecho que se tiene como pa!s integrante de ese organis-

mo. 

!rl sq>tiembre de 1976 se f11'11!6 el convenio que contenta 

las directrices 1 "recomendaciones" monetar!stas tradicion1 

les que marca el programa de ajuste económico. Podemos -

sintetizar los siguientes puntos12; 

1.- Se procurar' acelerar la tasa de crecimiento econ2 

mico en tfrminos reale~ durante 1976-1979 hasta el límite 

que ello sea consistente con el logro del equilibrio exter­

no para 1979'. 

2 •• Reducir la 1ntlaci6n mis o menos al 20~ en 1977 i• 

nioiando su descenso a part:trde éste afio, reprimiendo la -

tasa de expansidn de la econom!a. 

3.- Resnecto a la revisi6n salarial, la tasa de aumen­

to nominal deberia ser equ1Talente a la que st registrara 

en los principales paises con los que Mlx1co tuviera relac12 

nes. 

4.-Promover 1 canalizaP las utilidades haoia la inTer­

sidn ofreciendo garantias 1 asegv~do una rentabilidad ele­

,,.da. 
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~ ... Reducir la participac16n del gasto pdblico en el 

P.I.B •• 

6.• Prog!'amar la 1nvers16n p~blica r el gasto corrien­

te en t'unoi~n del impacto que puedan tener sobre los precios 

intl!'llos. 

7 •• Regular las empresas paraestatales mediante meean1¡ 

aos fortalecidos de control presupuestal. 

8.- Instraaentar una pol1tica de precios 1 tarifas del 

sector p~blioo que dismin137a su d6ticit. 

9.- Incrementar los ingresos corrientes del sector ~­

blico en l.~~ del PIB en 1977. 

10.- Limitar t!!Bdeudamiento interno del gobierno en 1977. 

11.• Reducir el endeudamiento externo mediante la t1ja­

oi6n de topes absolutos (3 000 millones de dólares netos en 

1917). 

12.• Incrementar las reser"fas de divisas del pais util! 

zando el 2~~ del endeudamiento externo neto de 197'7 para -

reconstruir reservas en el Banco de Mfx!oo. 

13 •• Betener el ahorro en pesos· generado en el pa!s d!Ú! 

do seguridad en los depósitos, reiterando la pol1t1oa de • 

libre convertibilidad de la moneda, atacando la intl~'idn 1 

manteniendo un diferencial atractivo en las tasas de 1Dte­

r•• respecto a las que prevalecen en el exterior. 
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l~.- Regular la creac16n de dinero, limitando la em1s16n 

4e b11letew al monto en que incrementen las reservas 1nter­

nac1onale1 del pa!s. 

Bs asf como.mediante este acuerdo se redefinían los MJ!. 

bol de la economia mexicana, limitando las diferentes sali­

das viable1·1 sana~, mediante el oondioionamiento dado por 

el F.M.I. • 

BI importante hacer el señalamiento que en el periodo 

predevalua torio se mantuw una constante presidn exter11a -

en 't"fas de desestab111za.r a nuestro pafs, a causa del 1n­

ter6s que tenia E. u. en que M8xico iniciara la explotación 

y exportaci611 de petr61eo hacia aquel paf s, cosa que consi­

guieron de hecho, una vé1 aceptado el convenio con el FMI -

mediante el cuál prácticamente M6:x1oo se vi6 obligado a -

"poner sobre la mesa el petrdleo y el gas" como Únicos me­

dios para poder cumplir el convenio sustentado y crecer al 

mismo tiempo; cosa que los años posteriores vinieron a rat1 

ficar. Como lo afil'l:la M4rquez Ayalaa se mataban as! tres -

pájaros de una sola pedrada1 se obtuvieron los hidrocarburos, 

se escarmentó al tercer_mund1srno populista y se controló to­

talmente la pol!tica económica del nuevo gobierno t6pez­

Portillista.26 

26 
Mirquez Ayala, D. op. cit. PP• 397 



67 

l. 2.6 SAU.JIIOS, 

La polftiea salarial de L. B. 1. en 1911 1 1972 se eara~ 

teriz6 por su estabilidad, pues s61o incluyó una r9Tisi6n 

bianiJal en la techa corres~ondiente y U!l incremento salarial 

de 17% Cv&ase cuadro 29). Este resultado· se debe a que exi1 

t!a una relativa estabilidad tamb!en en los precios de eon­

su~o bisico y por tanto ausencia de una espiral inn.aciona­

ria. 

Ftl~ hasta agosto de 1973 cuando los salarios reales de 

los trabajadores sufren una brusca ca!da a~te una acelerada 

alza de los precios ( resultado de causas internas y exter­

nas eomo ya se ha señalado), eon lo c~e se iniciad~ heeho 

la polémica en torno a la necesidad de aumentos s~ la ria les 

de "emergencia" para todos los trabajadores, efectuado a J>a? 

tir del 17 de septiembre de 1913 y regiria hasta el 31 de d! 

ciembre del mismo a~o2?. De esta forma, en ese a~o los salA 

rios Qfnimo~ tuvieron un L~crenonto total de 18.3%. 

Err l~ revisi6n salarial de 19?~, los salarios rn!nimos 

'1 pro.resional9r alcanzaron un promedio de 36% de aumento. 

Sin embargo estos aum9ntos se Ttfan nMitralizados por el • 

acelerado creci~iento de los precios, que s6lo de enero a 

septiembre ya aleanzaban 12.;~ de incrmento; esto hho que 

S9 desarrollara otro cootl1cto por un nuevo aumento de e11ei:, 

g>?ncia concl)dido hasta despufs de septiembre del mismo afio ~! 

27 
~61s1or, 26 de septiembre de 1913. 
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21~ de aumento. lunque no~1nal_•ente el salario tuvo atlJllen 

tos continuos, 9D t6rminos realtl sigu16 decayendo; asf 9 en 

d1e1smbre de 197~, el salario m!nimo estaba por l!ldo del n! 

val de enero de 1972 1 con el aumento de 21 por eieato sdlo 

alcanzó el ni~•l de octubre de i971+-..28J tal tendencia st • 

sgudizd con la devaluacidn del pe.o en 1976. 

F'rentt al nuevo quebrantamiento del salario real, s• -

demandó un aumento de •emergencia• nuevuenttt amena.ando -

eon estallar una huelga general, logJ'Índost obtener un aume¡ 

to del 231 ffiroact1vo al lo. '1e Septiembre dt 1976. No ob,1 

tanta, !lna nueva devaluaci6n del 26 de octubre anuló inme­

diatamente el aumento recientemente otorgadof tl atJDento • 

promedio delsalario m!cimo ea 1976 t'tl' finalmente de 29.2~. 

ldn con la permanente ~resi6n en demandas salariales -

y su parcial otorgamiento, la espiral int'l.actonaria tend!a 

a erosionar el salario real de los trabajador•~ en el sexe­

nio Eeheve:-r1sta donde a pesar de todo, st intentaba forta­

lecer 1~ economía del asalariado mediante el aumento del ga! 

to pdbl1eo en el 'rea social. 

Para tal objet1YO, se crearon organismos e instituciones 

para ayudar a preserTar el poder adqu1s1t1TO del salario en­

tre los cuales podemos eDUl!lerar loa s1guitnte11 

l.- Se crea una comis16n tripartita para la detel'llinaciin 

del snl~rio mfntmo legal. 

28 
Arriaga tena, Ha. '1e la tus 
Vebsco, mur 

op. cit. PP• 221 
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2e• Inicia tanaiones el INFOllAVI'l' "1 FOVISSSTE. 

3 •• Se crea el P'ONACOT. 

~ •• Se modifica la Ley de S915Uro Soe1al, expandiendo su 

f'mlei6n hacia mis trabajadores. 

5'.• Se crea el comit8 Nacional Mixto de Proteoo16~ al 

Salario. 

6 •• Se otorga igualdad jur!diea a la mujer. 

1.- Se crea OONACUR, el CEHSHO, ci:=rrET, INET ., la Edi­

torial popular de los trabajadore~, etc.29. 

Podemos en,!ste primer momento eonelu1r que durante éste 

periodo se registra un estuer:o del mivim1ento obrero organ! 

zado por recuperar el poder adquisitivo de los salarios, las 

p6rdidas no son tan graves· en. t6rm1nos senerales en el nivel 

de salario real. Los aucentos salariales de emerg~neia s6-

lo lograron reducir la decadencia del salario real sin lle­

gar a eliminarlo por completo. 

Los salarios no tienen culpa alguna en la mencionada e!_ 

calada inflacionaria, o dicho de otra ro~a no son los ~ro­

tagonlstas impulsores de la carrera precios-salarios. 

29 
Casar, Ma. Amparo. "La política de Salarios M!nbos tega.lu" 
1"rques, Carlos Eeonom!a Mexicana No. 5', C!DE, 1983 
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Hay que aolarar, que los a\mlentos de emerren~ia se lo­

graron graeias a 1& actitud combat1T& del moTilliento obrero 

independiente ouyas demandas tu?ieron que ser apoyadas por 

el sindicalismo oficial. Por tanto na tu6 gratuita la aot! 

tud complaciente del estado para atender las peticiones de 

aumento salarial, so pena de ent'rentar problC1118s soo1ales -

de gran envergadura que pod!an cuestionar la legitimaeid~ -

del gobierno. 

Priotieamente durante todo 1975' no se registró un oon­

n1cto de pet1c16zr de aumento salarial, T durante éste afto 

hubo un incremento de 16.l~ al salario 1111nillo lo que vino a 

deteriorar· el salario real de los trabajadores en un panol'! 

ma 1ntlaoionar1o. 

Para la t1jac16n de los salarios mínimos que regirían 

en 1976, y frente a un continuo deterioro salarial el con­

greso del trabajo demandó 100~ de aumento, ,ero obviamente 

los r.spresarios respondieron con una total negat11'8; 1 ea 

esta oeasi6n- con Ull.Qlima económico adverso de estancamiento 

productivo 1 serios desajustes, el Bstado se opuso a tales 

"' pretensiones excesivas '1 deso!'bitadas • de les· obreros. 

Bsta actitu4 4el estado hi., recttttcar inmediatamente 

la 4emand& del sector obrero !M)r parte 4el sin41cali11110 or1 

c1al, la c. 'l'. M.anaanciaba que los ob!'ero• extrirfan m!c¡ 

meftt• 26~ de incremento. '1.nal•ente, se d16 un promedio 4e 
~9.1. t 
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En general, hasta aqu1 podemos concluir lo siguiente: 

El colápso ecori6mico desencadenado en 1976, fué a me­

nudo señalado como resultado de las politicas del gobierno 

echeverrista como por ejemplo: la pol1tica salarial, la cr~ 

ciente participación del Estado en la aconomia, la politica 

de gasto pOblico y su financiamiento, el trato caila inicia 

tiva privada, etc. 

Sin embargo, la situación fué otra. En primer lugar, -

la politica salarial caracterizada por aumentos salariales 

de "emergencia•, sólo lograba reducir el deterioro del aa. -

lario real sin eliminarlo por completo; pero lo que •1 su­

cedía era que ante éste alza salarial, nuevamente la espiral 

inflacionara se presentaba por efecto que sobre nuestro pa1• 

tenia la elevación de los precios internacionales, al aumen­

tar los costos los transfer1an a la mayoría de la población 

mediante la via de incrementar los precios de los productos. 

La creciente participación del Estado en la econom1a no 

constituyo otro factor explicativo de la· depresiOn de 1976, 

como arguye la iniciativa privada; sino que la creciente in­

tervención del Estado ha sido necesaria para reanimar e im -

pulzar la actividad económica y darle una mejor or_ientaciOn 

al mismo tiempo a~ender las crecientes necesidades sociales 

que hab1an permanecido estancadas. 
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Principalmente con la politica de precios y tarifas del 

sector pdblico se registraba una transferencia de recursos 

reales al sector privado, el cuál no respondiO histOricamente 

con una mayor inversiOn, sino que se mantuvo espectante ero­

sionando de ésta forma el aparato productivo del pais. 

La pol1tica de gasto pdblico y su financiamiento junto 

con la pol1tica salarial, han21ido sistemáticamente seftaladas 

comó·factores que precipitaron la inflaciOn y la recesión de 

1975-1976. 

Por una parte, la mayor participación del gasto pdblico 

como porcentaje del PIB se distribuyo entre las distintas a~ 

tividades prioritarias: la promoción industrial que absorvió la 

tercera parte del incremento. Educación, salud y seguridad so 

c::ial, fomento agropecuario, pesquero y comercial etc. 

Por otro lado, el creciente gasto pdblico no estuvo a­

compaftado de las medidas necesarias de financiamiento que le 

dieran una base firme y sana: la pol1tica de precios y tari 

fas se mantuvo rezagada. la pol!tica tributaria no fué modi 

ficada suficientemente para permitir sanear las finanzas pQ­

blicas ni mucho menos convertirse en un instrumento de redi¡ 

tribuciOn del ingreso. Al no efectuarse una reforma tributa­

ria, el ingreso pdblico descansaba principalmente en los im-

. pue•tos indirectos . 
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Esta situación ocacionO que el déficit del sector públi 

co controlado presupuestalmente aumentara como proporción del 

PIB de 2.5% en 1971 a 9.3% en 1975 y 7.4% en 1976, el cuál -

se f inanciO con recursos a base de endeudamiento pt1blico, in 

terno como externo. 

Lo que respecta a los fuertes incrementos de la deuda -

pública externa, entre otras cosas fueron ocacionados por la 

gran fuga de capitales, por el pago de intereses al servicio 

de la deuda externa, los pagos remitidos al exterior por los 

inversionistas extranjeros y por la politica de mantener in­

variable el tipo de cambio. 

Por tanto, la pol1tica fiscal siguió beneficiando los 

ingresos derivados de la poseciOn del capital en contra de 

los derivados del trabajo; la politica de precios y tarifas 

de las empresas públicas continuo siendo una forma adicional 

de subsidio a la empresa privada: la politica arancelaria con 

tinuO protegiendo a la industria nacional dándole toda clase 

de estimules a la exportación; el gasto pOblico se oriento a 

aumentar la infraestructura y superar •cuellos de botella• en 

las necesidades sociales: la pol1tica monetaria y crediticia 

prosiguió a crear condiciones de estabi~idad defendiendo el 

tipo de cambio hasta el limite que la especulación contra el 

peso lo permitió y subsidió tasas de interés: la pol1tica sa 
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·larial intent6 evitar que se quebrantara el poder adquisi­

tivo real de los trabajadores, fortaleciendo con ésto el 

mercado interno. 

Toda esta serie de problemas que ocasionaron el despl~ 

me econ6mico en 1975-1976, constituyeron una manifestaci6n 

inevitable de la crisis del modelo de acumulaci6n regido en 

nuestro pa!s enmarcado dentro de uncontexto más ~mplio de 

desajustes internacionales. 

En tales condiciones la crisis estructural refleja los 

limites en las posibilidades de desarrollo económico de Mé­

xico en una situaci6n de desequilibrios y contradicciones. El 

verdadero problema se encuentra en la modalidad especifica de 

la estructura productiva llevada adelante en nuestro pais. 



CAPITULO II 

· LA RECESI8N-ECONOMICA DE 1982-1983. 



76 

Hemos seflalado que el crecimiento de la invers16n pro­

ductin r la produec16n industrial manufacturera, muHtran 

una creciente pfrdida de dinamismo a lo largo de la d6eada 

de los setenta, eomo resultado de la prof'und1zae16n de los 

desequilibrios estructurales que tiene su expres16n innedi!, 

ta, primero en la reees16n de 1975'-1976, 1 despu6s con maror 

intensidad 1 prot'mtdizac16n en 1982-1983. 

Col!lo resultado de.los desequilibrios aowmlsdos, la ac­

tividad productiva en 197? permaneció en un nivel bajo, esta 

estancamiento se ve reflejado en eJJ?ajo ritmo de crecimiento 

del PIB durante ese afto que tu6 de 3.3~ en tdrminos reales. 

!J. resultado sa deb!o en gran medida a la estrategia de ~ol! 

tiea estabiliz~dora de eort~lazo acordada eon el FMI a -

ratz de la devaluac16n de 1976. 

Ro obstante hacia el sig11iente a~o, el ritmo de creci­

miento del PIB aumenta a 7.3~, imputado prineipalmente al • 

1n1o1o de la ezplotae16n petrolera, sector que hab!a venido 

perdiendo dinamismo en la actividad económica Mexicana desde 

el inicio de la d6cada. 

La actividad petrolera 1 sus reperousiones sobre la ba­

lanza de pagos, Pinanzas P6blicas 1 produceidn interna; per­

aiti6 rrtertir "temporalmente" un ,roceso de deterioro eco­

DOllloo acumulativo en loa desequilibrios productivos 1 ti-
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nMcieros a partir de ese afto. S1n fJlllbargo, la renrsi6n S! 

ria de 11m7 eorto plazo, ,. que el estado era el 9neargado -

directo de dar dinamismo als,recimiento económico (aumentan­

do vertigin61ameote el d6t1c1t t1sea1¡, de•cuidando la PI'!. 

moc16n 1 atenc16n de los otros sectores !)rocttlct1TOS estrat! 

g1cor. 

Is ad cmo a partir de 1978 el petróleo se conTierte"' 

motor de creciaiento, COllO •ongenador• de la econom!a. !!, 

to representa un cambio ouali tat1w cracial1 Ja no Ítla a ser 

el mercado interno lo que pel'lll1tiría '1 garantisaJ"fa el ere­

cilliento del PI!! sino que ahora estar1a determ!Jlado por la 

demanda ezterna del petl'dleo, ñtuc1dn que le daba un mae­

To utb a la depende1101a 4e Xhioo respecto a los aoT11d.tQ 

tos del mercado 1nternac1anal. 

La abundancia de d1T1sas por concepto de exportacidn • 

petrolera no tu• aprovechada para 1•pulsar ana transtonao16n 

en la est:ructura productiTa para hacerla mas eficiente, •is 

integrada 'T menos dependiente del ezterioi-J sino que, por el 

contrario, pe:rmittó coat1n'llar con la polÍ tica de endndalli'!l 

to ezterno, ad cClllO ayanzar hacia la creciente 11bera11za­

c1dn del comercio ext:erior. 

la tal sentido, la apanl16n petroleN 1D1o1ada en ••• 

afio Tino a •ag111Hsu lo. 4Hequi11br101 intena. '1 a-.nto 

la TU1.nerab1114ad '1 dependencia de la econollfa •ex!.oana del 

mercado 7 la eoollGllfa 11Undta1-1 .11a11tenieado 1111 •e1Pe~1.-o• 

1 
Alca1' Perreira, M. "Btrol11cidn de la Producotdn 7 la IllTe¡ 

sidna 1918-1983"• "°º"• Int. 1'o. 111 r. s. lllAM. 
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petrolero tn4uci4o en crtcilliento t•poral de la aothi4ad 

econÓÍdoa, 11.n que por ello indujera cambios signiticatiTos 

en la estructura proctuot1""1 nacional, ni en las relaciones 

inter e 1ntra-sectoriales1 1ituaei6n qUe tinalmante llevó a. la 

aárt•e ezpre1i6n 4e la crisis en 1982-1983. 

11 allo 4e 1979 retleja un al to creoilliento de la acti­

~dad económioa al incrementarn el PIB a 9.2~, siendo el -

mayor niTel que se baya obteni4o m la historia 4el p&b, ss 
poniendo con esto que la or!s1• toontinica 4e Mhioo "habfa 

quedado atr,1112. De cualquier tol"lla •sto estaba lejos de ser 

une redida4, paes si se ena11sa el comportamiento sectorial 

comproballos que el crecimiento del PIB se apoy6 básicamen­

te en el dinamino ••1 sector petrolero, mieritras q~e por o­

tro lado la agricultura resentía una oa!da dr&stica. 

Bl. afto de 1980 presenta la mi~ tendencia que el afto 

anterior, el sector petrolero aumenta su part1c1pao16n en 

el producto, la partic1paci6n del sector •anutacturero se -

reduce lo millllO que el de la agricraltura. B1 n1Tel de oree! 

miento 4el PIB es de 8.3~ para ese aflo. 

Los problemas-del desequilibrio en la estructura produs 

tift ad como la elevada fragilidad de la economú mexicana 

npiHUl a manU'estarH con mayor crudeza en 1981, doDcle • 

pe1ar d•·regtstrarse una reducc16n tD el precio del petr6-

1eo a mtdiado1 de ano, •• logra obtener 'aD oreci~iento del 

2 
, ..... 111979, ¿La Cri•i• qutd6 atr,s?• 

Taller 4• COJUDtura de la DBP-F.! •• mrAM, 1980 
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PIB de 7 .B:C 912 t6rm1nos reale11 sin embargo, la contribuci6n 

sectorial se mantiene altamente polarizada. 

la caída brusca de la actividad económica en 1982, aco! 

pañada del incremento del desempleo corresponde al colapso 

del proceso de desarrollo h1stor1co reciente de la economía 

mexicana. Por vez primera, despu6s de ~O aflos el erecimien• 

to del PIB, registra un nivel negativo, lo que expresa en 

buena medida la incapacidad para entrentar toda la serie de 

problemas est1'\lcturales1 por un lado de la administrae16n -

ptiblica Ti.gente 1 por otro lado, por la nula respuesta de la 

capacidad productiva existente, al mantenerse "cautiva"por 

los tenómenos especulativos tendientes a desestabiliaar a~ 

ds al pafs. 

Los dos sectores •'s importantes 1 estratégicos en el 

crecimiento de la economía -a!rieultura (excluyendo 911'1 

cultura 1 pesca) e industria- recienten una drAstica 

caída. Bs arl como el nivel negativo de crecimiento del -

PIB en 1982 es de -o.;~. 

lb 1983 análogamente a lo sucedido en 1917, "'los obje­

tivos de estab111zac16n ganll!Jl!.rioridad dentro de la estl'StS 

g1a gubernamental lo que signitica pasar a un segundo plano 

la atene16n de los problenas- estructurales que habfan empe­

zado a reconocerse a principios de 1970•3, por tanto, la a-
,, 

p11cac16n puntual del coavenio suscrito con el PMI en 1982 

3 
Mfnde1, Sotia. op. cit. 
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daban origen a una maror protund1zaoidn de la orls11 eeonó­

aloa. 

lato trajo como resultado que la actividad eoonÓmiea -

1e redu3era adn 11&11 el PIB crecid -~.3~ en 1983, resultado 

que nos 1111e1tra una vez 1161 la verdadera d!menaidn de los -

problemas estructural••• 

In la medida en que la recesidn es todavía m'• protll!!, 

da en 1983, los sectores que venfan mostl'llndo un rel!tivo -

~1naml111110 en los setenta, tienden a prot\Jnd1zar m4s su cat­

da; tal es el caso de los sectores manutaotureros y de la -

construeo16n, lo que contr1buy6 al derrumbe del nivel de ag 

tivldad eoon6mioa general. 

Es pertinente intentar establecer una exp11oaci6n gens 

ral de •ste resultados 

1.- La cdda del PI9 se 4ebe en principio, a U!I& dr4s­

t1oa oontraooi6n de los procesos- de inversidn tanto ¡rdbli• 

cos como privados; como resultado ldglco de la po11t1ea es­

tabilizadora contraccionista convenida con el 1"MI en no"lles 

bre de 1982. 

2.- Lai dr,stica reoesidn tuvo etectos 11.olentos en la 

reducc16n de las lmpo~taciones principalmente de bienes de 

capital. 

3 •• Si bien es cier'°,.que las exportaciones lo,raron 

superar en 1983 el rltllo de crecimiento de 1918-1981 en me-
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dio de 1.m panorama reces1To, •sto es explicado mb por el 1! 
pacto de corto ~lazo que suoitaron la• .. orodevaluaciones del 

peso y la posterior politice del desl1.l&llJ.ento cambiario que 

prevalece hasta nuestros ctias; que por un!•rdade~ dinamis­

mo de la. t%portactones de los sectores product1TO• Ca no~ 

o16n del sector petrolero que mantitne su niTel de exporta­

r.ion••). 

~.- • La combtnac16n de la caída de las 1mportae1one• 

T la constancia de las exportaciones petroleras, junto al 

li~ero repunte de las manufaetura1, dan por consecuencia -

un superivtt en la balanza comercial que no tiene que ealt• 

fiearse de h1st6r1oo, atendiendo a la corvntura que lo ez­

pl1ea•i... 

ETAPAS DI CRICMEN'l'O n01mo • MIXICO • 

.&lo PIB ~ 

1899 .Jt..9 

1902 -7.1 
1906 -1.1 

1908 -o.z 
19~ -1.6 

. 1921 ........ 
1929 .3.9 

1932 .1 ... 9 

1982 -0.1 

1983 -~.3 
P'UBHTl1 Banco de Mhioo. Ind1cadoH• lcondmicot (oarpella) • 

Iatorae anual clel B. M. de 198Jt.. 



... 
Monto1a, Alejandro. 
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"La CoJUfttun de ,... lconmda en C?i 
11•"· Re'Crista INSA!OS, Vol. l No. 3 
DIP-~. !. tmAM, 198 ... , pp.52 
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l!ña de las preocupacione~ m's importantes de atender por 

las diferentes adm1n1strac1one9 a partir de la d~cada de los 

setenta, lo const1ttJYe -como ya hemos seftalado• el ten~ml!Mt 

inflacionario, el cual no sólo ha tendido a. ser permanente, 

sino a'dn m•Sl se ha profundizado 7 expresado en una galopan­

te espiral 1ntlac1onar1a sin precedentes. 

La 1ntlae16n representa una manitestacidn a niTel mun­

dial del desorden económioo en los paises capitallstas a -

parti~ de los setentas, por lo QUI,!• necesario señalar que 

no 1610 constituye una 'P8rt1cular1dad 11pee!t1ca de nuestro 

pafs. Se expresa de 11BDera diferente en cada uno de ellos 

dependiendo de la contigurac16n estructural interna en el -

plano geográfico, polf t1co, econ6m1co 1 social; sin embargo, 

dentro de éstos rasgos 1nterdepend11ntes, el que tiene una 

gran s1gn1t1aac16n es la determinao16n 1 orientacidn de la 

estructura pl'Oductiva, ,.. que oonst1t1J1'e la base de las posi 

b1l1dades reales de entHntar los probl•as• 

:Pfuestro pa!s, presenta una alta vulnerabilidad en torno 

a los ~ambios internacionales, con una est1'1Jctura ~roductiva 

dependiente r olt~op111sadaJ s1tuac16n, que ta• reduciendo 

la relativa estabilidad que caracterizaban a los affo• sesen­

tas. 

La dnalaac16n del p .. o el• 1976 pronotS un ltnntutea 
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to b"'11co en la trarectorta del crecimiento de los ~recios 

en la u10rta de los Hctores- (manufacturero, serv1o1o, 'I' 

agr1c11ltun) que contribUJ'ID a la tormaci6n del indice na­

cional de precios al consumidor, proceso que despu6s tend16 

a desacelerarse en los sectores sef!alados. El IRPC despu6s 

dt alcanzar un ni•el •'ximo en 1977 (28.9~) registrd una b¡ 

ja relati"Ya en los dos aftos sigu1ente•(•'8se cuadro l~). 

IlfDICB 1'.A.CI01'lL DB PRBCIOS AL CONSUMIDO~ 

( Cambio Porcentual respecto al afio anterior ) 

PJ'eoios del 
Preci~s Precios · Precios Petr6leo r 

lg?"Opecnu.rtos Manutactureros Servicios deri'Yados 

1976 10.1 15'.3 20. 5' 6.5' 

1977 20.9 31.7 29.5' 28.7 

1978 16.8 16.9 21.4 1.4 

Particip.! a.a 48.2 39.5' 3.; 
c16n en el 
IBPC 

a: 
Bstos datos expresan la .ar1aci6n en t6rm1nos reales. 

Calculados por el CIDB. (rn cuadro tu' resumido). 

ll'UBl'f'l'Bt Bilnco de M6x1co, indicadores econ6mioos. 

Tomado det Economía Mexicana No.1, CIDB, 1979 pp.31 



85 

Bl tndioe naoional de precios al conS'Ulllidor se di6 eon 

mayor fuerza durante el prime!"" semestre de 1977, en el cuil 

alcanza una tasa de erec1m1ento del 30$ coa re9l1eeto al • 

mismo semestre da 1976, principalaente en el sector manutas 

turero '1' agropecuario. 

11 alza de los precios en el sector agropecuario ejerce 

1n1'l.uenc1a sobre el n1Yel general de precios, no sdlo a tra 

Y4s de su part1o1paoi6n ea el atsao, sino tamb1'n '1' s1gn1tl 

oativamente a trav'• 4e su 1111portane1a como componente del 

precio de lo• bienes manufacturados en la fol"ll& de 1nsamo• 

o materias priJlas. 

!n general, el e01Dportamtento de los precios manutaot]¡ 

reros tienen una gran importancia en el prooeso 1ntlaeiona­

r1o, por su peso relativo en el INPC Ci.8.2~' atf como por 

la 1ntlueno1a qua tienen sobre los precios de 101 sel"Yioios. 

La axplieaeidn de la evoluc16n de los precios 11anutse­

tureros debe 'buscarse principalmente en los amen tos de los 

costos- nO'l'llalH de éste sector' donde la deTaluacidn, trajo 

aparejado un aumento en los precios casi en tot'llla 1nme4ta­

ta del costo de los factores '!)roductiws,eatH 101 oaales 

ruaron los salario .. los q11e menor contr1buci6n tttneroar en 

dicho ame to. 

En el mismo sentido, para 19?8 la tasa de incremento en 

los componente• del costo de los taotores pro4uot!T01 di•· 

mnu.,.ó '1' eon ello las presiones 'P"ra que los precios se man­

tuneran elnados. 11 principal taotor npUca.tiTO de la re­

ducc16n dt la tasa lntlaoioaa".1• • 19?8, lo oo.asttn,é 1• 
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ap11caoi6n de una política salarial altamente restrictiva. 

B1 IlfPC pasa de 17.;~ a 18.2% en 1978 y 1979 respect1vamen 

te. 

In 1980' 1 1981, el Il'fPC mantiene un nivel relativamente 

elevado, regist:rando un 1ncre::iento anual de 26.3:( y 28% -

respectivamente, perfilándose una s1tuae16n tendene1al ore­

o1ente ouya1 causas principales podemos enumerarlas d~ la 

to1'118 .siru!entet 

l.• In1o1alaente por la 1mplantanci6n del IVA en enero de 

1980. 

2 •• 11 incremento de la tasa de 1nter6s interna, eomo 

relUltado del aumento de la tasa de inter6s en E. u., ele­

Tando de esta 111aDera los costos financieros de las empresas 

transtiriendolos a precios. 

3 •• La d1sminuci6n del precio del petr6leo a mediados 

de 1981. 

~.- Por el aumento del precio de la gasolina en diciem. 

bre del mismo affo. 

La 1ntlaoi6n de los aftos setenta eJ.2ualitativamente d1 
terente a la 1ntlao16n de inicio de los aftos ochenta; adn -

cuando la 1ntlae16n es siempre un 1ncre1:1ento de los precios. 

r.li priller lugar, la 1ntlae16n de inicio de los setenta 

tuvo un alto contenido importado C'IJ10 mecaniSlllo de transmis16n 
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era principalmente el 1ncreento de los precios de los ali­

mentos y materias pr:llllas que tenian que importarse; mien­

tras tanto, en los aftos recientes· la 1ntlaci6D interna ba -

31do muy- superior a la 1nflae16n externa (tendiendo a sobr2 

valuar sign1t1cat1"Yamente nuestra moneda), lo que nos lle.a 

a presuponer que d4bemos encontrar su wxp11caei6n en !acto­

res end6genos principalaente (Tfase ~tica 1). 

Bn segundo lugar, a inicio de los setenta, 101 •~rge­

nes de ganancia bruta en manufactura• 1 sel"Viclo1 t'aeron I'! 

lati'ra11ente pequefto1' por el contrario en los aftos recientes 

"el principal 1Japulso de la acelerae16n intl.a~ionaria ha Pl'2 

'HDido del aumento de los lllÍr~eneS" de atil1dad"5' , con1tttn 

yendo el factor ezplicatiYO del diferencial entre las tasas 

de 1ntlac16n interna y externa desde 1978. 

ta es cases de ciertos insmos estn téricos- para la prg, 

aoo16n ecoaómtca constituyó otra dittrenciaci6n respecto a 

los primeros aflo1 de 1970, junto con una notable desJJropor­

a16n entre tl crecimiento industrial 1 agrícola (er!sis a• 

gr{eola de 1919). 

!n gentl"al • el p11'1odo reoiente aparece una esptnl 

intlacionaria qae tClllll 1111 car•cter de "h1pe1'1nt1.ae16n•. 

Para 1982' lo antes mencionado mi• el de1lizall1ento del 

tipo de cambio, condujeron a una s1 taae16n al taaente lne•t!. 

;Economfa Mexicana No.3, CIDE, 1981 pp.l~ 
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ble 4• la eoonom!a. Lat ll1nidnal111eione1 del peso de tebr! 

ro 1 agosto (que propiciaron UD& devaluaei6n de 600~ aprox:i­

maduente del tipo de cHbio en 1982'), Junto con la deci!16n . 

dt rtduair tl presupuesto pdblico eontri'bqyeron a que la ta­

sa de erec:lllliento del INPC como promedio anual creciera ;8.9% 

•ientras que considerada de dicifJlllbre a diciembre la tasa de 

1nn.aei6n alcanzaba el 98.8~ en este mismo af'lo (vfase auadro 

li.). 

La nueTa adm1nistrae16n Delalf..a!ric!ilta Jllantea una .,,.ou 
t1ca anti1Dtlacionarta por la via de disminuir la demanda -

111Stentada pr1ncipal•ente con una pol!tica salarial restri~ 

tin. 

Para tener una v1s16n en conjunto es necesario seftalar 

que el programa de estabilizac16a i~plementado por el gobiet 

DO de Miguel de la Madrid plantea las metas siguientes BS'e.Q 

tadas en el "Programa Inmediato de Reo:rdenaci6n Beonomica" 

(PIRl) 1 1 

OBJ!'?IVOS INSTRUMENTOS DE P. S. 

i •• Rtducci6n del D6tie1~ !1'1soal. Política de Gastos e Ia 
g?'esos. 

2 •• Redueci6n del D6f'1c1t lb:ttnio. Política t:ambiaria. 

3 •• Desaceltraei6n de la 'l'asa de Pol!tiea !alartal Rtstric 
Intlaei6n. ttva. -

In virtud de que los dos prilleros objetivo1 seran sei'la­

ladot en su momento dentro del análisis de las variables m&• 

croeooRo'aicas correspondientes, nos abocar11101 al tercero de 

el101. 
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Como ya sei'lalamos ano de los principales objetivos que 

se planteó el PIRE 1 que su cmnplimiento deber1a ser deter­

minante para la conseousi6n de las otras metas, era contro­

lar la 1ntla0i6n -18 que en 1982 alcanz6 un nivel de 98.8~ 

me~ido de diciembre a diciembre-, para lo eu41 planteó una 

estrategia antiint'lacionaria que 111127 lejos estar!a de ser -

.,umplid&t 

l.• Reducoidn l:rtnordinaria del Dfticit Pdblicor la 

aeta era reducirlo a la mitad eo110 pore111taj1 del PIB ... 

diante dos mecanismosa 

i. • In 1ncr•ento de la recaudaoi6n imposi tift en dos 

puntos porcentuales del PIB. 

11 •• Ajuste en el precio de los bienes y serYicios del 

sector pdblico (2.5~ del PIB). 

Se sef!alaba que mediante estas dos medida• se ITitaria 

el t1nanci11111iento ·1ntlaeionSJ01o del dAtioit. 

2 •• Politica Salarial altamente Restrictiva. "ltableci 

miento 1de tacto•, de un tope a lo~ aumentos· nominales de 

2;~, que implica una nuna odda del .. lario r•l, 1 por 

t&nto contrib1171n a deprilllir la demanda_ll!emás de al1Ti•1" por 

otro lado los costos de las '!)rH1ones inflacionarias• 6 • 

3 •• Politica de Pr1cios1 l"ljaoidn de precios reali1tas 

cr1e estén regulados por 11 •troado, para tal objeto, 1e r.. 
6 

Casar, Jos6 lconomia Mexicana lo. ~. 1983, pp.]8 
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tiral'OA 101 oontrol11 d1 precios a east todos los bienes. 

La etioaoia de la política ant11nt1acionaria era vital 

para el cumplimiento de las metas del PIRE, sin en;bargo el 

equ11'0cado diagnóstico que se hac1a de la inflaci6n al in­

tentar ser atacado por el lado de la d9111anda y los salarios, 

t.po1tbilttó la estrategia de estab111Z4c16n; al existir con 

tradicoione1 entre objet1YOs • instl"Ulllento1 de polit1oa eoo­

nomioa la intlaci6n 11 ha mantenido a altos n1vel1s1 

l.- Con la 1dta d• disminuir el d6ticit riscal por las 

dos Ttas seflm.ladas tenemos que1 

1.- Por el lado de los ingresos p~blicos la redueo16n 

deldét:k1t tiseal se lleva a .oa lD aumentando los precios 1 

tarifas del sector póblico 7 los i~tniestos indirectos; los 

que vienen a retroalimentar la int'l.aci6n. 

11.• Por el lado de los gastos J)'dblioos, !ll restringir­

los dism1n'Q11 la 1nversi6n J'dblica, la produ·~ci6n y el empleo1 

lo que 1n ~tima instancia tambi6n retuerza la inflaoi6n. 

2.- " La pol1tica de eontenc16n salarial reduce la de• 

aanda, ésta a su vez desalienta la producción 1 reduce la -

posibilidad de captac16n t1scal~7 

3 •• Por ~timo, existe eontrad1cot6n entre el ~ft1oit 

externo 7 la de1'aluaci6n del tipo de cambios la reducción del 

pr1••ro se pretende alcanzar mediante la deT&luaci6n del ti 
'l 
Calzada, P'trnando "Peor los Remedios que b !lltermedad" 
Gondlea T., Enrique Sconomfa Int'orma rro. lll, ?. B. tmAM 

Dtciembr~ de 1983 
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po de cambio real. !o obstante, si conside!'Ulos las carao­

teristi cas del aparato productiTO industrial de nuesttoo pa!• 

con elevado contenido de importaciones debido al bajo desal'l'2 

llo en la producc16n de bienes de capital, la medida resulta 

ser totalmente inflacionaria eri el sentido de que las illpo¡ 

taciones se encarecen, lo que s1~1t1ca aU11ento en loa cos­

tos 1 posteriormente amento en los "recios de los prodUS, 

tos. 

En general, podemos hacer. dos inteJ"PNUeiones del PI'! 

ceso 1ntlae1onarto, que nos retle3a resultados auantitatiftl 

diferentes dependiendo del ~erfodo de •ed1ci6n considerado, 

pero no obstante llafttienen el retlejo del l'l'Oblemat 

i.- Al considerar lo• promedio• anual•• del indice na­

cional de preo101 al consumidor, el resultado de la ~ria• 

ci6n que para 1982 registra un oreotaiento de ;e.9., pasa a 

ser ea 1983 de 101.9._ 

2.- .&l. considerar la tasa de crectmiento anual midiendo 

la nr1ac16n que ez:lste de dici•bre a dici•bre de cada ano, 

el resultado del lncr•ento anual es dttereate1 pan 1982 -

resulta H!' de 98.el T para 1CJ83 d1•im11• a 80.!~. fal rt 

s'lll. tado nos rene ja -oomo seftala el in tone del Banco de Ml 
:deo- que la 1ntlao16n ba di•tmddo '1 por tanto tiende a 

•co.,lltrolars• "• 

De cualquier •nen 101 tectorH que no• paeden ezpl,l 

car la desaoelerao16n Nlati'Ya reciente del proceso tntlao11 

narto IOD lOI dpietna 
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Se e1peraba que el taerte incremento de costos da di­

o1•bre 4e 1982 1 enero 4• 1983 no tttera pasado en su to~ 

114a4 a lOI prectoa, en rlJ'tud de la caida de la demanda. 

Pal'I este ~tillo afto la brusca ca!da del salario real y un 

oterto rezago en el a3uste de los precios del sector p6bli­

oo po11b111tan una rtducc16n moderada en la tasa de 1ntla­

o16n1 Hl'11ta4o que no se debe a una rt4ucc16n del margen de 

ganancia,., sino en 1ran medida -como hemos seilalado- a la -

oafda 4•1 1alario real la cu&l resultó ser mayor a lo or1-

¡1nalaeate 111t1udot recayendo de esta manera todo el peso 

de la crisis sobre la gran mayoria de la poblac16n signtrt­

cando un alto costo social, rezago que viene a retorzar la 

polar1zac16n a la distr1buc16n del ingreso. 
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1 n!z del retraimiento de la 1n•ers16n prinda, •l b­

tado ha tenido que venir atendiendo tres problemas principa­

les1 Intentar compensar la oafda de la demanda ttecti"f& me­

diante crecientes compras al sector privado, continuar ema­

,uendo en sus tuneiones productins <rfa las r.tJ'l"tS&S pdbl!• 

e'lS; 1 tratar de atender mediante un mayor gasto social, las 

crecientes necesidades social•• del país. 

!l. proceso intlacionarto presente con mayor intensidad a 

partir de 1973, ha tenido un gran impacto sobt"e el ninl real 

de 101 ga1tos-p'dbl1co11 lo que ante una política subsidiaria 

de ~recios de los bienes y servicios que prO'lee el sector 1"4• 
blieo, ha tnído como consecuancia un creciente dft1c1t r11-

ea-l el eu61 'rino a ser tillanc!ado can endew:!amiento htarno 

desorbitado. La economia mezlcana desde los setenta• registra 

una debilidad crdnica de incapacidad para generar ahorro tn­

terno al ritmo de 1& expansi6n de la 1nversi6n pdblica. 

!l dft1c1t t1nanc1ero del sector p6bl1co representaba ea 

1970 r 1971 'lhllcamente 3.78~ 1 2.~1• del PIB. Debido al rera 

go en los ingresos pób11cos 1 el dinam1SllO mostrado en 101 ca1 

tos pdblicos tnmedio de una espiral innacionaria, tal propoz 

ci6n pas6 a constit1U' el 9.99• del PIB para 1916 (cuadro 17). 

In cambio a p&J"tir 4• ltfl1 la tendencia del d6tic1t t!• 
nanctero tiende a reTertir1e en.101 cuatro aftas 11ru1entes, 

• 
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constituyendo s6lo el 6.73% en 1977; 6.18% en 1978; 7.37~ en 

1979 y 7 ,89% en 1980. Sin ~bargo, estos resul tarlos tienen 

su exp11cnci6n básica en el incremento de la participaci6n -

d~l ingreso P15,blico en el PIB atribuible al ingreso petrolero 

que tendi6 a redu~ir eo el corto plazo la brecha entre gasto 

e ~ngreso p~blico. 

Por su parte en el mismo !'.)eriodo, el financiamiento del 

d~fieit pdblino en mayor proporc16n paso a ser subsanado por 

el cr6dito interno, pasando de ;6.9 miles de millones de pesos 

en 1977 a 211.~ miles· de millones de pesos en 1980 (con un 

crecimiento promedio de 271~)' mientras· que el er~1to ezte~ 

no pasaba de 67.6 miles· de millones de pesos en 1977 a l~.6 

miles de millones de pesos en 19AO (con un crecimiento prom~ 

dio de 84.3% segdn el cuadro 16). Al respecto puede se~Alat 

se que el sector pdblico como generador ~eto de divisas (vía 

exPortaci6n petrolera) present6 un endeudamient~ externo menor, 

siendo el sector privado el que d16 dinamismo a la deuda ex., 

terna. 

El des~lome de los precios del petr61eo en el mercado -

mundial y la politica de ele'98c16n de las tasas de interfs -

bancario, repercutieron negativamente sobre las finanzas pd­

b11cas evidenciando la alta vulnerabilidad 1 depend91cia del 

crecimiento económico n8~1on~l res~eoto al mercado intr"aoto­

nal y la endeble estructura productiva que tu• sustentada pr1A 

e1palmente por la plataforma petrolera. 

El d'ficit financiero& del sector ptiblico pas6 de re-

g~es~ntar 7.9% en 1980, a 1~.7~ en 1981 1 17.6~ en 1982 como 

El d~fieit ?1ane1ero res~lta ser maror al dfficit económico 
ya nu'! el primero incl117e 111 segundo mtls lR 1ntel'llled1ae16n 
financiera. 
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porcentaje del PIB respectiv&11ente (vfase cuadro 17). !ste 

C!'ec1lll1ento es tiel re!le3o del rezago en el terreno rts­

nal del sector ~blioo. 

A partir de 1981 la tendenoia del tinaneiamien to del se,a 

tor pdblico 1t revierte m:aevamenter el endemamiento externo 

oreee aceleradamente un 284' respecto a 1980 al J)lll.ar de 12'f..6 

a 478.7 lliles de millones de pe101, rebasando cuantitati"l'allleQ 

te al crldito interno que s61o llega a 364.1 miles de millo­

ner de p.,os (dase cuadro 16). Esto 111Uestra en rran medida 

los esf"Qerzos que hacfa el lstado para const?"Tllr el tipo de 

cambio iln'artabl11 alP19Teerse de diTisas trent~ a las acei~ 

nes es~eculati~s devaluatorias retlejadas en la creciente -

f'uga de capitales· y la conTers16n de pesos en dólares. 

La s1tuaci6n financiera entrabn de lleno ea una aguda -

crisis de divisas, limitando el financiamiento externo para 

subsidiar el d6ticit del sector n~blico que paul~tinamente -

conducta haoia una insolvencia financiera que llevaría a la 

tan aplazada. decisidn de devaluar nuestra moneda. 

Bn general, en el auge económico erpresado entre 1978-

1981 la principal tuerza de arrastre lo eonstituy6 el dina­

mismo del gasto pdblico, a lo que se unid el dinamiS!:lo de -

las exportaciones petroleras; aobos contribuyeron a smpliar 

la desigualdad 1 protandizaci6n de los desequilibrios estru,a 

turales de b eoonomia mexicana. 

11 resultado del d6t1eit tinaneie~o del sector p-dblico 

en 1982 -dadOI los aoonteo1mientos espasm6dioos 7 toda la -
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serie de medidair adoptada• para intentar cont!'Olar las mani­

restaoiones de la crisis -11Uestra un crecilliento de 91.8~ -

res~eoto a 1981 al pasar a ser 1 660 miles de millones de Pt 

sos, a'dn a pasar de la J>Olftioa presupuestal restriotiYa • 

instrumentada ea ese ai'lo. 

Cabe hacer el seftala111ento, que dentro de la estr11ctun 

del gasto ~blico los rubros que presentaron •ayor crec1111e; 

to rueron1 el pago de inter6ses de la deuda T las transt•rea 

cias corrientes a los organismos T empresa• descentralizadas. 

Por ejemplo, "los intereses de la deuda pdbliea representaban 

ai 1910 el 12.9~ deJ.Gasto corrientef en 1982 su partlc1pac16n 

habfuscendldo a 24-.1~. Aquí se maestn la dtbilidpd tun"e. 

;ental "1 ugpw U. tig3nghmilnto UJ. ül12 aubliqo1 en -

1á: aedida en que se apoya en escala creciente en recursos pre!. 

tados, el rengl6n de intaresesde la deuda tiende a aumentar 

acumulativamente, lo cual a su vez contrae la disponibilidad 

de ahorro co1'1'1ente. !'..!entras mayor sea la deuda pdblica, 11! 

yor será el monto de intereses atectando correlativamente la 

cuantfa del ahorro disponible para inversi6n ... 

'l'"al dr~ulo vicioso acnmral.ati'fO n babia visto agrando 

por los siguientes hechon 

l.- La decisidn tom~da de ele'tar la1 tasas de inter,s, 

lo que se tradujo en un 11a70r costo de 101 cr'4i tos al lec• 

tor p'dblico 1 por tanto en una presida adicional sobre el -

gasto corriente. 
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2.- Las dnaluacione1 de,lpeso se tradujeron en un co­

rrelatlwo aamento de los pasivos concertados en moneda e:ic­

tranjera por el gobierno, lo que derivd en un aumento propo.J: 

cional en el monto de los intereses a pagar expresados en 1!12 

neda elttranjera. 

3 •• La eleTaci6n de las tasas de interfs en los mercados 

t1Danc1eros internacionale.l.llrovocd el aumento de las tasas -

de inter61 interna• 1 del costo de los eréditos erle!'l'!OS • 

Por su parte, en 1983 uno de los objetivos primordiales 

de politica económica que se tijo el nuevo gobierno para in­

tentar abatir la crisis dentro del programa inmediato de -

reordenacidn economiea (PIRE) era la de reducir el d~ticit -

t1scal en el corto plazo, tnstrumentando una politiea restr1s 

tiva de gasto p~blico, r "realista• en los ingresos p-dblieos. 

Se plante6 como meta disminuir el dftic1t p~blico de 16.~~ 

como proporcidn del PIB en 198Z. a· 8.5~ en 1983, ~.,% en 1984 

7 3.~~· en 19859; para tal objeto se planteaban los siguientes 

lineaminetos1 

a) •• Mod1ticaei6n radical de la pol!tiea de pre~ios 1 -

taritas del sector p~blioo mediante un incremento en los prs 

otos de los bienes 1 servicios que proYee el sector pdblioo. 

b).- Auaento sustancial de las tasas de 1mpuest.os indi­

rectos. 

' V6ase el "Programa Inmediato de Reordenación !conomioa" 
Dicinbre de 1982. 
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e) •• Reducc16n del gasto p11bl1co real mediante la redu~ 

c16n en el consumo pdblico y tambifn de la 1n•ersi6n pdbl1ca. 

Al ser instrumectadas estas medida• dieron como resulta. 

do, una dristica ca!da de ll!J>rodueei6n nacional ll99ando a 

la econom1a a caer en la recesidn 9's prof'anda de los '41.t1-

mos tiempos. Este hecho demaestra una vez ds- el papel dillA 

lll1zador que hab!a nnido 3upndo 11 sector'p4bl1co en el ua 
tenimiento del crecimiento econÓll1co trente a la poca capac.1 

dad de respuesta por parte del sector pri'fado. ta polftiea 

de precios realistas del sector pdblico retroalimento el P1'2 

oeso inflacionario que como Ja Timos el pl"Olledio anual 4e1 • 

ma f"l16 •e 101.9~ • 

Sin embargo, gracias a este alto coito social pudo ob­

tenerse uaa mejor!a en las t'111ansa1 pdblicas por enei .. de 

lo programado. 

,.. 1983 el d6!1cit presupuestal del sector J)11bl1co se -

reduce un 6.D$ dado que los ingresos presupuestales se 1ncr1 

mentan en¡n.3~, mientras que los gastos presupaestales lo 

hacen en 12• (cuadro 15'). 

11 ajuste ttscal iniciado desde el afto anterior se!\n­

tenstt'icado en este aflo hasta llnar a 1ID nperbi' pdbli• 

co efectivo ele ~ clel PIB. 
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El t1Jlanc1am1ento externo al sector pdblico obedece en 

gran medida a la necesidad de garantizar la disponibilidad -

de divtsas para satisfacer la creciente demanda especulativa 

de los miS11101, T no tener que abandonar la libre convertibi­

lidad de la moneda 1 mantener estable el tipo de cambiOJ de 

ahf que este tipo de t1nanc1am1ento se haga m's patente -

en 101 periodos prede'91lluator1os, tanto de 1976 como de 1982 

a ratz de la tuga d~ divisas expresada en el rubro de errores 

7 om111one1·de la balanza de pagos• 
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2.~ SEC'l'OR ISXr!!!Rf40. 

Erectos de la De'W'llluaoi6n sobre la Balansa Colleroial. 

La devaluación del peso en la econ011!a 11ezicana no aotua 

de igual roru sobre los distintos elementos que componen la 

Balanza Collercial1 

Por un lado, ejerce 11111 poca intl.uencia sobre el cambio 

en la eatl'Uctura de los precios relativos de los bienes ª11'2 

pecuarios y de hidrocarbaros, debido a que sus precios estan 

determinados por e¡m.rcado intel'Daeional; y al ser los prin­

cipales productos exportables, no se registra un beneficio -

real en los tfiominos de intercambio. 

Por otro lado la devaluacidn sí ejerce •temporalllentew 

un illlpacto importante sobre la Balanza Manufacturera debido 

a las características de este sector al ser m«is sensible a 

los cambios en la estl"Uctura de los precios relati~a de los 

productos manu1'aoturados, lo que en gran medida explica el • 

etecto de la dnaluaci6n sobre el mejoramiento relat.tvo de -

la Bnlanza Comercial. 

1.- Balanza Petrolera• s11!1tn e1 cierto que el su;ierb1t 

de la Balanza Petrolera amento en 1 25' 1111loDH de dóla:rea 

entre 1976 y 1978, no ttt• como conse011enc1a del cambio en la 

paridad d• la moneda etectuada en 1976; sino resaltado de a 

inor•ento ea la producoi&n petrolera por eno:lm de las neos 

sidade1 tn'91'na•• 
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2 •• 1'alanza Agropecuar1at a pesar de la devaluaci6n pr! 

senta un deterioro continuo entre 19?6 y 19?8 atribuible a -

la or1s1s ag?"!oola que ha venido padeciendo el pa!s desde f! 

nalerde los sesentas, limitando las posibilidades de expor­

taci6n. 

3 •• Balanza Manufacturerat la deTaluaci6n tu~ su ma10r 

lapaato en esta r111& debido al efecto sustituc16n (conside­

rado como respuesta al cambio en los precios relatiYOs). Sin 

embargo, aunque los precios de exportaeida siguen a los pre­

cios 1nternos1 trente a la magnitud del cambio en la paridad, 

éste erecto se Ti6 disminu!do, disipdndo.se buena parte de la 

Yentaja oompet!ti'YI. que podria haberse logrado. 

Bn suma, la espiral 1ntlacionar1a que provocó la deva­

luaci6n de 19?6, prácticament• vino a1 elimin~r la ventaja -

dal calllbio en los precios relativos, que sdlo en el lllU1 cor­

to plallO se manifestó. In conseeuencia la devaluaoi6n no -

logró' eliminar las c~usas del desequilibrio en la Balanza • 

Comercial; si bien mostro una cierta mejoría en 1978, tu' -
debido al incremento en la produccidn r exportac16n de pro­

ductos petroleros los que compensaron ttaporalaente los d'­

ticits del sector manufacturero. 

Mientras tanto para los a!os de 1979-1980 11 registra • 

una disainuoida ea la tasa de crecimiento del sector no pe­

troltl'OJ la• manutaotura1 Ten reducido su crec!mie~to de -
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9% en 1918 a 5'.6~ en 1980J para 1979 15 agr1eultun presenta 

un oreo1m1ento negativo de -0.7% para pasar a ;.3% en 1980 -

ooao rel'11tado del impul10 1 t91:1porar que se le di6 a aste 'dl­

timo sector mediante el •SAlf"• 

1'lSA'S DE CRECI!•!IE:ITO ANUAL DE LA PRODUCCION DE LOS PRINCIPALES 

SBCTORES 

1978 1979 1980· 19'77'-1980 

PIB' 7.9 8.5'· e.1 s.1 

Sector Petrole~ 28.2 25'~2 30.9 28.1 

feotor No Petrolero 7.0 7.6 6.7 . 7.1 

.lgriculturab 4.4 -0.7 5'.3 3.0 
Manutacturas 9.0 e.s-: ;.6 7.7 
Bl.eot:ric1dad 8.5' 8.9 6S e.o 
Construco16n 13.3 11+.1 12'.8 13,4 

• Inol1:17e petroqufmica b'sica. 

b 
Incl1:17e silvicultura, ganaderia 1 pesca. 

FUE;M'?Br Tomado dea Econom!a Mexicana No. 3, CID!, 1981, pp.9 

(cuadro resumido). 
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Lo anterior condujo a una situac16n de desgaste en las 

euentas externas del sector no manufacturero, pues el super! 

•it comercial petrolero sdlo financió el incremento en el d! 
f1c1t de la pol!tica industrial ~s no el deJicit en cuenta • 

corriente. La balanza comercial de la industria no petrole­

ra tiende a decaer por el r!tpido crecimiento de ias impol"ta• 

ciones de manufacturas. 

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS IMPORT..,CIONES DE MAmnPACTURAS 

1963-70 1971-71t- 1977""80 1978 1979 19~0 

Crecimiento total 
de las importaei.Q. 
nes 6.2 

Cambio en el eoet. 
de 1mportaci6n .9.2 

20.1 

10 .... 16.6 

FUENTE1 Tomado •e1lconom1a Mexicana No. ~ T lo.3 
CIDE, 1980-1981. 

Las cifras anteriores- retlejan el cambio originado en el 

coeficiente de 1mportac16n. Para 1979' T 1980 hay un desplal!, 

miento relati"IO de la producci6n interna por los artfeulos • 

importados debido a que las restricciones de la capacidad -

productiva normalmente ele"f8D las elasticidades de 1111J)Ortaci6n 

en varios sectores en el periodo de aure; teacmene retorsado 

por la pol!tica de liberac16n de las 1aportac1ones que Tenia 

a desproteger la produc~ldn .. nutaoturera interna. ID 1981 

se agudizan estas tendencias, la balanza comercial llega a 

un dft!cit sin ~recedeat• de ..!f. ·51.o millones de d61ares con 

un crecimiento 4e 809.9 llillones de ddlar•• respec•o • 1980. 
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lzpres16n del Dete!'ioro Bconó.ico a ?1.nales de 1981. 

1.- Rezago de la producc16n dt bienes exportables respes 

to a la pro4uoc1da total por una 1nsut1e1ente estruetura pro­

ducti..a dt la econom!a mexicana. 

i.- Para 1991 se registra dattcit en los saldos de serv1 

cios, los cuales bab!an venido siendo tradicionalmente super­

avttario1. 

3•• Para financiar el d•t1elt de la 'balanza de mercanc1as 

7 se!'Yicios, se recurr16 crecientemtnte a la 1nvers16n ez*!'&!l 

- .jera 7 al or'41to externo. 

~.- Eld.st!a un panor&111& extel'llo adverso 1 desalentador. 

s •• Presenta un alto nivel de i:Dportaoiones superando -

~n mucho al nivel de exportactonetr determin~ndo un d8ticit 

coaerc1al considerable • 

6~- ta caida d•la demanda 1 del precio del petr61eo en 

el •~cado llUDdial a partir de junio de 1981, a lo que se Vi­

no a SUll&r el desplome del precio de la ~lata, car6, oamar6a 

7 plomo. 

1.- Se registra ana d1S111inuci6n del saldo f'a'f'Orable del 

tur111110 1 transaecioa4s tronterizas. 

e •• La aapll~c16n de la breaba entre la lntlad16n de 1.u. 
1 la de M6z:loo, que ante la permanencia del tipo de cambio t!, 
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Jo provocaba una creciente sobr ... luaci6n del peso trente al 

d6lar, s1tuac16D que era mantenida por medio del tinanoia­

!!liento p'6bl1co que erosionaba las finanza• p'6blicaa. 

9 •• Crecía el pago al e:rterior por concepto de intere­

ses de la deuda ert.rna, al incrementarse la tasa de 1nter•1, 

si tuac16n que se ftP!'•saba en un aU11ento en las :re,au .. '1' 

utilidades remitidas al exterior. 

10.- una creciente taga de capitales hacia el 9%terio:r 

sin J'l"eCede.ntes aewando coao factor !aportante en el ace­

leramiento del desequilibrio ext.rno. 

11.- 11n creciente desequilibrio en las t1nanzas pdblieas 

tal 1 como bllbfa sucedido en el periodo predevaluatorio de • 

19'6. .pero ahora eon mayor t'tutPla•J en 1980-1981 el •seoto:r 

p-4blieo se endeudó a altos costos 7.• corto plazo con el ez­

terior para financiar 1 llacerle t'!'ente a la especulaci6n coa 

t:ra el peso ••• •10. 

Nuevamente el efecto de corto plazo de la devaluaci6n del 

peso de 1982, tuTO gran et'ecto sobre las importaciones que '8!. 

n1t'iestan una brusca ca.ida a rab de la eontraoci6n de la de-

11anda e:rterna de bienes r se!'91cio• deri~da de¡atto 'recio 

de lss d1Tisa1. Par su parte, las aportaciones tienen un 1! 

gero a1111ento al pa•r de 19 1+19 a 21 229 millones de dólares 

en 1981·1982 respeot1Taaente dll1do 1610 al 1nc!'911ento de las 

ezportacione1 petioleras 41 19()11. 111llones de dólare1 (Tta1e 

cuadro 19). 
10 

Tello, C.rlOI •r.a laoionaliactda de la Banca 1n Mfnco" 
:u. s. m, 1981t., ,,. 76 
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tas exportaciones manutactureras muestran el s1gu19Jlte 

comportamiento en 19831 auatro actividades industriales a­

~11oan casi el 90:( del lncraaento que tu6 de 35'~ registrado 

en ese a&i respecto a 1982', s1e.Dclo las siguientes• a) •• de-

1'1vados- del petf'6leo (1+-2~) ; b).- equipo de tl'ansJ)Orte '1 ~ 

municao:!.ones (17.lf.% del ed&l 11 96~ depende de la industria 

automotris), o) •• m1nerometaltirgta (1;.3~, d).- sidel"drgta 

(l'í:C)ll. lstos datos nos refiejan que la didmica de 101 P1'2 

duetos petrol!teros (gas, gasolina 1 otros), 1jero1n en 1983 
un pe~ de~initi~ en el comportamiento d• las exportacion•• 

manutacti:uoe.ras (fúse aaadro '5 y 6) • la npartaoi6n de petrA, 

leo pasa a ser desplazado por la fX!lOrtaci6n de productos -

derindos del petrdleo. 

Dentro de las exportaciones del sector prindo, tiene -

un peso re19'ante la industria automotr!z en el total 9%l'Or• 

tado 1 lo que nos oonduoe a 1nter1r (considerando las caract¡ 

:rlstioas- de · 6sta rama) que s.- cd una 11&yor partio1pao16n de 

las empresas con 1nvers16n eztrt.Djtra directa. 

Lo ante1'1or trajo como consecuencia que el saldo de la 

balanza oomeroial, por vez primera en !Us de 10 aftos, sea· -

superaYitar1a en 6.8 miles de millones de 4dlares para 1982 

pasando a 13.7 miles de millones de ddlares en 1983. 'l'a1 

resultado no retleja• real.lllent• una 111jorfa de la sit1Jao16n 

produotha1 se siga.e clepeid11D!o m un al to J)Orcentajt dt la 

e:ri,ortac16n d• productos ~tboltro•, 11n m1t1r una llOd1f1o 

oaoi6n en la ra clesequillbrada estrachft pl'Oduot1ft del pa!s, 

que pueda sentar la• baH• pan nptnF la dr&Mt!ca dtuac!.fp 

11 
P•res, lfdfle1, "• •1to1uct6n ele la1 lzportaatone• ~1nufact1L 

rtnl"'e 1cm. xn. lo. 6, CIDI l~lf., pp.'88 
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Se 4111R1estra lllla •H mis que el uso del tipo de cambio, 

oomo instl'Ullento de pe10 para superar a largo plazo los 

problema• de· la balanza comercial, tiene pocas posibilidades 

de bito. 

Por otra parte, el 4est1no de las aportaciones manutas. 

tvera• de M'zlco hacia otros paises, ha tendido a ser cada 

•es en •10r propore1dn hacia & tT. 11.n existir una di nrsi -

t1oao16n de meroado11 lo que trae aparejado una fuerte depea 

dencia respeoto a 101 oaabio1 que ocurren en ese ~aís. As! 

JIOI' ejmplo, Ja en 1982 el destino de nuestras exportaciones 

se dir1g!an en un 5'3 .... hacia los !. u. , ., s6lo 12.2~ al coa 

junto de pafaes de· la CD J mientras en 1983 se pasa a 5'8.1~ 

paras.u. "1.l!ldose·reduoido porcentualmente el destino de. 

nuestras 4t%!1ortaciones a los paises de la CU pasando a ser 

un 10.2~ (•fase cuadro 6) • 

In éste sentido puede concluirse que en 1983, no sdlo -

persisten 101 desequilibrios estructi:arales en los sectores 

productiws m4s importantes; sino que se han protundizado, 

conformando limitaciones cr6n1cas 1 recurrentes en el inten­

to de bulO&l' salidas Viables 1 posibles a la actual crisis 

econdmica. 
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Poco a pooo te teD4fa a entrar en un'e!rculo vicioso• 

o~n1oo 1 recurrente que retroal1mentaba el proceso dese-. 

qu111b:ra~orde d&t1c1t ezternot el 46f1c1t acumulado de la 

balanza de pagos· en cuenta corriente era compensada con un 

crec1ent• llld.udamiento .zterno, •ste a su Tes obligaba a 

etectuar ma10r•• pagos hacia el exterior en forma de intere­

s11· 7 dlvi dendos, lo que se traduefa en la causa primordial 

del d&tlo1t corriente tl cuál ie t'i.nanciaba nue\'aJ!lente eon 

••ror endeudamiento ezterno. !a por esto que el erecilr.1e.Q. 

to 4• la econoata •exicana de 1979 a 19R1 estuvo aeompafta• 

da por una 4ew!a IStel'lla ·pdbl1ea 1 priTada en cont1Duo e -

1ninterramp1do aumento, acelerado por la polf t1ea· de altas 

tasas 4• interfs de B. v. 7 posteriormente por la devalua­

c16n del ~eso en 1982, elevándose brutalmente a un monto • 

inalcanzable para el pago de la misma. 

El uso excesiTO del eadeudam1ento externo del sector -

~bl1co 1 pr1Tado como soluo16n de corto plazo de la crisis 

de 4111.saa, trae aparejado serias lim1tae1ones1 restringen -

la• opciones de polf tiea económica para mejorar la balanza • 

4e pa101, limitan la etectividad de las devaluaciones para -

aeJorar la bllanr.a comercial 7 reducen el cree!.lliento tcono­

aioo 4eb14o al oar,cter complementarlo de las 1mportaetone1 

necesaria• para la inT.ratdn. 

r.n ceneral, la deuda externa total ba sido absorbida -

pr1Da1palaentt por tl sector p~b11co. 
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2.~ !!f2 ~ CAMBIO. 

B1 fnd1ce de ~ar1dad cambiarla del peso res~ecto a,l!!61ar 

esta determinado por la relaei6n del !ndice de ~recios de -

Mfxico respecto al indice de precios de E. U. ett70 resultado 

nos 1nd1car1a la relae16n real del tipo de cambio. Debido 

a la espiral inflacionaria que registra la eeonom!a mexica­

na se tiende a ampliar ls brecha respecto al !ndiee de !. u. 
lo que ante la inmovilidad del tipo de cambio provoca inevi­

tablemente una creciente sobrevaluac16n del peso respecto al 

d61ar. 

Si principiamos a hacer un an!lisis de comportamiento de 

la creciente sobrevaluaci6n del peso respecto a~61ar desde 

1976 considerándolo eoao año base podemos establecer lo si• 

guientea 

El !ndiee de rezago eambiario pasa a ser 7.;% en 1977, 

8% en 1976 y 13~ en 1979. l partir de éste afio empieza a -

man1testarse el proceso espeeul~tivo, lo que junto al incre­

mento de los ~recios llevan a que el rezago canb1ar1o se di 

namiot al:.grado que para 1980 llegue al nivel de 32.1~. 

Para 1981 la s1tuae16n so vuel~e insostenibles la infla­

o16n permanece a niveles altos, la ruga de capitales se intea 

sit'ica y la creciente dolar1zao16n de la eoonom!a provocaron 

que el lndice 4e rezago cambiarlo llegara a ser del '2~ (v~A 

.. cuadro 2~ y gr4tica 3). 

IPinalmente los aconteeim!entos devaluatoriaos de 1982 -

llegan a 'liminar la sobrevalunci6n del peso. 
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Paralehmen te a tal 111eean1l!lllo, se maniriesh en la Ban­

oa privada una das1ntemed1ae16n 1nicisda dosde 1973, tenien-

1~ su plans culminnci6n hasta antes de la Naeionalizacidn de 

la Banca efectuada en sept!enbre de 1~82. 

ta .Banea Privada Nacional no eum?lfa cabalmente con sus 

objetivos1 de eaptac16n de re~ursos en forma proporcional al 

crecimiento de la actividad económiea9 como tune16n interme­

diadora entre el pdblico ahorrador y los sectores productivos 

(realizada l!sta en el 'lftereado interno); adem4s de esas ope­

~seionos financieras fueran hechas en moneda local. 

Por el contrario, la captac16ti denominada en moneda ez­

tranjera aumenta significativamente, llegando a ser casi el 

6~ del PIB en 1981 dolariz!ndose de tstt! manera el sistema 

de captaci6n,. lo que constituía una p'rdida de soberanía mo­

netaria. 

&t consecuencia, con una pol1tica de libre eonvertib111 

dad de la moneda 1 en su ambiente esp9Culat1vo, el ahorrador 

naeional eonvert!a en dólares- el depósito realizado previa­

::aante en moneda nae1onal·, sin haber una eontra parte eor.ipen• 

satoria de ingreso de divisa~ (originando de esta manera una 

"er1sis" de divisas). Este ren6~eno creaba una obl1ga~i6n al 

gobierno rrente a i.11 Banca Mexicana en moneda extran.1era yfa 

end~udamiento externo. 

ta coneentrac16n del poder teonómico del sector banearto 
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tt~na :iu r.~x!rno testimonio en 19Al, euando s61o EIA'TCOt!E?. y -

BANAf.fEX12 reunían al_rededor de ls mitad de las sucul"sales, 

de los activos, captRc16n bancaria 1 utilidades del sistema 

~anc~rio nacional. 

Aunado a lo anterior, se instrumentaba nna política m2 

netaria 7· crediticia que privilegiaba a la~ actividades "r•Q 

tablas" sobre las actividades productivas, a:rudando a eontot 

mar una estructura económica menos sdlida T con razgos espe­

cul'ltivos. 

A mediados de 1981, trente a la gravedad de los desequ! 

11.'brios que tawrecia las tendencl11s especulativas de dol11-

rizac16n 1 fuga de capitales, se 1ntegr6 un paquete de me­

didas de pol!tica económica que tueron1 

PRIMER PAQUETB DE ?-!ED!DAS DE POLITJ~ ECONOMICA. 

l.- La d1S111inucl6n de ~~en el gasto 1)1!bl1co plan88do P.l 

ra ese ario. 

2.- El restablecimiento de control~s a la importación. 

3 •• El deslizamiento ~s acelerado del tipo de cambio. 

4.-El manteni~iento de l• libre convertibilidad del peso. 

5'.- La eont1nuac16n de 1'l pol1tica de altu tasas de ln­

terb. 

Para principio de 1982, con el fracaso del primer ·paqu., 

12 
V4ase Tallo Macfas, c. ~~. cit., 1984 
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te de medias, se opta por repetir el patrón tradicional de 

pol1tioa toonóoi~a, 

•ta dolar1zao16n del sistema bane~rio aleanz~ niveles 

sin ~~eeedente en la historia modgrna del p~!s· a principio 

dt 1982J en enero de el ;o~ de lo~ depósitos en la B3nea Pri 
vada Mixta estaban en dÓl~res, mientras que en septte~bre de 

1976 este tipo de depósitos aleanz6 33~ del tota1n13. 

!l'lnalmente suced16 lo inevitable; en ~ebrero de 1982 el 

banco de mfxtco se retiró del mercado earnbisrio con lA con­

siguiente devaluaei6n del peso en m's de 40~, 1 señalaban -

que st desechaban el control generallzado de cambios ali­

gual que en 1976. Se hab1a tomado la decisi6n de devaluar • 

en condieones or!ticas1 "la reserva internacional h~b!a 1i! 

minu!do en los dos primeros meses del año en m~ dt 2 100 -

millones de d6lares, con lo que el nivel de la reserva ape­

nas si alcanz.ba los 3 000 millones de d61nres, sur1e1ente -

tAn s6lo para hacer trente a los requerimiento$ de mu; corto 

plaso•l~. 

1'reote a la gravedad de las cosas ralas nuevas dispo­

oiones en materia de pol!tlca eambtaria se pl"Omov16 un se­

gundo pa~uete de aju~te, e~101 !)Untos ~rineipales rueron -

los siguientes• 

13 
CIDB 

1~ 

"La !voluc16n Reciente 1 Pers~ectivas de la Econ, 
Mex.•. ~on. Mex. Ro. ~. ~IDE, 198Z PP• 19 

Rufz Dtlran, c. •noventa D!as 4t Polltioa Monetaria y Cred! 
tic1a Independiente". 
UAP-D!P 9 ~.E. tmA.V.9 198~, pp.~3 



11~ 

SEGUNDO PAQUETE D! AJUSTE1 PUNTOS PRllCIPALES. 

l.- Política cambiarlas se mantiene la libre e 1l"J'es­

tr1ct:a convertibilidad de la moneda. 

2.- Política presupuestal1 disminuci6n del 3~ del pre­

supuesto aprobado en 1982. 

3 •• Pol!ttca t1nanc1erat incrementar la tasa de inter•• 

interna para mantener en t6rm1nog reales un niTel eompett•t­

vo con el,_extertor, con el tin de desalentar la dolartzac16n 

del sistema y la salida de capital. 

lt-.- Polftica comercial externa• d1sm1nuci6n dt al'&Doe­

les 1 elilllinao14n de permisos pre'9'f.os a la tmportac!dn pal'a 

art!oulos de consumo popular 1 bienes ~!spensables en la -

::>roducoicSn. 

; •• Pol!tica de preoiost se autorizan aumentos a los pr,t 

cios controlados, en los que se just1t1que alzas en los cos­

tos. 

6.- Apo)'O a las aonas tronterizas. 

7 •• Correec16n al salario resacado. 

Para el 20 de abril de 1982, se anunciaron •edlda1 adi• 

'lionalas para at'rontat' la dit'fcil si tuac!dn ecoadllica. S. 

insistía en b protanc!izao16n de la poUttoa recesift 1 HI• 

trictha t · 
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TERCBR PAQUETE DB AJUSTE1 PUNTOS PRWCIPALBS. 

1.- Ajuste presupuestal1 reducci6n del gasto presapues­

tal en 8~, buscando disminuir en 3~ el d6t1oit fiscal. 

2.- A1111ento de ingresos pdblico11 ajuste de precios y -

tar1tas· del sector pdblioo para elevar en l~O mil millones -

de pesos los ingresos pdbl1oos. 

3 •• L1111tac16n del endeudamiento pdblico externo a 11 -

•11 llillones de dólares. 

~.- Reduocidn de la 11quid4z1 la circulac16n de billetes 

se 1ncrementar1a sdlo en la misma proporc16n que.aumentaron 

las reserYas internacionales. 

~.- Sector externo• se propon!a reducir en 6 mil millo­

nes de dólares las importaciones de me?'oancbs para reducir 

el dftioit en cuenta corriente entre 3 7 4 mil millones de 

dólares sobre los niveles de 1981. 

6.- Tasas de inter,s1 respecto a las· tasas pasivas se -

suger!a una politica que respondiera a la evoluci6n de lu -

tasas externas 1 a los movimientos del tipo de cambio, esta­

bleciendo una prima a ravor de lB 1nvers16n en pesos. !n ta­

sas actlT&s se selialaba que se seguirían relacionando con el 

costo porcentual promedio}~ 

1~D1ar1o or10111, 21 de abril de 19e2, pp. 2-lf. 
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A pesar de la devalmc16n ele tebnro, contlnmba e?'OS12, 

nilndose la situsc16n del pafs con una gran t'tlga de capitales 

y d4s1ntermed!ac16n financiera. La polftioa de altas tasas 

de 1nter6s provocaba que la actividad productiva se reduje:ra1 

la disminución de las reservas 1nternac1onale1 llegaban a sa 

11mite. 

!n agosto se hicieron los ~ltimos ajustes para mejorar 

la dram4t1 ca si tuaci6nr autoriza!' amentos de precios en -

productos de consono Usico que ledonaban adn -'• a la • 

clase tl"abajadora; el 5' de agosto la SHCP anuneid el esta­

blecimiento de 1211 sistema de cambio •dua1•1 an tipo de cam­

bio •11bre• "I otro •preferencial•. 

De 6sta manel"a se inauguraba una nueva modalidad de la 

política cambiaria en el pafs1 del libl"e cambio se pasaba a 

Wl& •planitieacidn parcial• de las relaciones tlnane!eras -

de Mhico con el exterior, dando un paso adelante en la ra­

cional1 zac16n del uso de divisar, "f una reouperac16n nacio­

nal en su manejo. 

El 6 de agosto el d6lar se cot1zd a 'l'l "I 78 pesos en el 

mercado libre, 7 49.13 en el tipo de cambio pre~erenc!al; -

diez dfas despu•s el tipo de cambio libre se disparaba a 120 

pesos. La crisis de divisas era alarmante, •1a espee11lac16n 

alcanz6 el 111111 t6J se desafiaba ab181'taHnte al lltaclo, en -

un solo dfa el banco remitid 300 atllone1 de c1&1are1 al ez­

jero•16, urgfa un cambio Ndtcal para actuar contra la et-

16 
Rlds D6ran, c. op. ott. PP• 19 
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p1c11laci6n1 11ta imperiosa necesidad condujo a la decis16n -

41 nacionalizar la banca 1 establecer el control integral de 

camb101 el primero de septiembre de 1982. 

t'na vez naciona!izada la Banca 1 establecido el control 

1en1ralizado de cambios, la tarea inmediata •ta intentar re­

cuperar la confianza perdida mediante los mecanismos que ti! 

ne al alcance el Estado los ouale~ podemos resumir en cinco 

grandes- objetivos lnmediatos-1 

1.- Consolidao16n del ahorro interno en el sistema na­

cionalizado 1 con el objetivo de elevar la captae16lULn moneda 

nacional 1 desdolarizar la econom!a. 

a.• S1 avanz6 en la desdolarizae16n de la economía, pues 

se logr~ reconvertir 9 600 millones de d6lares a pesos entre 

septiembre 1 noViel!lbre, lo cu'l constituyo el 84.7~ del to­

tal dolar1zado17. A su vez enel mismo periodo se elev6 la -

oaptacidn neta en pesos. 

b.- Se anunció la ele98ci6n de los rendimientos de las 

cuata• de ahorro de i... ~~ a 20~, premiando a!ahorro a larro 

plazo; reduciendo de hecho la "volatilidad" del sistema ti­

nanoiero. 

2.- Bstabilizaoi6n de la eeonom!a ~el control del mer-· 

cado. sa objetiTO primordial era reducir 1 estabilizar 101 

costo• t1nanc11ro1. 

11· 
Vfa111 'Rlds Ddran, c. op. cit. pp.87 
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a.- Reduco16n de costos e:ictranjerosa se esteblec1eron dos 

!,!.ridades camb1ar1as fijas• 1) •• La preferencial de $70.00 por 

d6lar, 11).- La ordinaria de t?o.oo por d61ar. Tales d1spo1! 

ciones beneficiaron a las emp~esas que se hRbfa endeudado en 

dólares, al pel'l:litirles pagar a tasa preferencial. 

b.• ~educc16n de costos interno11 "reduec16n de cinco 

puntos· en el diterencial entre tasas pssi•as 1 aetivu, 7 -

en la medida en (!lle se redujera el CPP se busearfa que esto 

se reflejara en las tasas activaaw18• 

3 •• Manejo del cr'41to de la liquides. 

a.- Puf evidente el fortalecimiento del mercado credi­

ticio, pues al reducirse las tasa de 1nterfs, la demanda de 

or6dito se ele'YÓ. 

b.- Se autor1z6 una mayor coloeac16n de CE'l'ES para ob­

tener un sano financiamiento del gasto p6b11oo. 

~.- Raeionalizao16n en el aso de divisast al tener el 

Estado un control directo sobre el uso de las divisas, IU -

ssignaci6n seria para lo verdaderamente prioritario. 

a.- Otorgamiento de divisas para moti.os de produccidn 

1 pago de compromisos tinancitros. Por la escaces de d1T1-

sas, todas las ilnportaeiones estaban sujetas a permiso pre­

vio. 

b •• Se estableci6 un stster:ia de compensactdn de dtT11aa. 

c.• !!h la zona de la frontera norte se. permit16 1m1>0r-

18 
Ida. pp.91 
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tar al tipo de cambio preferencial, los productos bdsieos de 

conS\Dllo popular. 

d.- Se raoionalizaron los gastos d@ los nacionales que 

Yiajaban al extranjero. 

"·· Hecursos externos 7 111 renl!gociaei6n internacional• 

una Tez m41, -an•logamente a lo ocurrido en 1976- se manife,¡ 

ba la s1tuaci6n crítica de escecez de divisas en el país 1 -

el deterioro de la actividad productiva en general; por lo -

cu,l, nuevamente se recurre a los· organ1S1Dos internacionales 

como fuente de cr'11toi las autoridades mexicanas entran en 

negoeiac16n con el !'MI, para lo cuAl en la carta de inten­

oi6n que se presenta a ese organismo, se acl~ran algunos -

principios stl'lalan4o los puntos en los cuales no se acepta­

r!& negociar, dadas las nuevas earacter!st1cas de la pol!t1-

oa cambiarla y credit1c1a1 

a.- En cuanto a política de tipo de cambio se mantienen 

las dos ~aridades; la preferencial de s;o.oo 1 .la ordinaria 

de tlo.oo por d6lar, por tanto no habría desl1z en el tipo -

de cambio. 

b.- No se libera el comercio con el exterior, como tam­

poco se aoaba con el control de cambios. 

a.- Pol!t1ca salarial "la pol!tiea econdm!ca tndueird que 

el moYim18nto de los salarios est4 ligado a los o~jet1vos de 

empleo, de protecc16n a los n1vel8s de vida de la clase obre­

ra 1 de su adecuada part1o1pac16n 8D el erecimiento del ingr~ 
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so y la produetividad ••• •19. 

d.- Pol!tica de crMito y tasas de 1nter6s: "no se va a 

restringir el cr6dito, sino por el contrario, se promoverá el 

ri~anciamiento para actividade• productiTas ••• • 

De· esta mentra, para el 10 de noviembre de 1982 se fir­

ma a! convenio con el FMI donde se establecen las· siguientes 

medidas, dentro del programa de estab111zac16n1 

1).- Saneamiento de la~ finanzas p~bl!cas. Se estable­

ce la l"ac1ona11zaci6n del gasto pdblfco '1 la reestructurac16n 

de los: ingresos; mediante la "'reducc16n l!el dfticit del ses 
tor p~bl!co como propo~c16n del PII3 de 16.;% en 1982 a g.;% 
en 1983, a ~.;~ en 198~ 1 3.,% en 191'~•. Adicionalmente se 

limitaba la contratac16n de cr6dito externo a S ;ooo.oo mi­

llones de dÓl11res en 1983. 

2).- Pol!t1ea monetaria y crediticia. Se logrd que la 

orientación se dirigiera a preservar la actividad productiva 

p~blica y privada. Tambifn se ecepto que las tasas de 1nte­

~6s se fijaran de aeuerdo a la rentsb111dad de otros activos 

con lo que se evitó que se adoptara uns fórmula alejada del 

mundo productivo. 

3).- Política cambiarla. Las autoridades monetarias man 

tendrán te~poralmente el actual sistema eamb1Rr1o, prese~­

dose de esta mar.era la pol!t1oa de control de cambios del -

lo. de septiembre. 

19 
"Mhico y el I'ltI1 La· Carta de Ir.tenc16n" 
Comercio Exterior, Vol. 32, no\'1.embre de 19~2, PP• 1248 
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lt-) •• Polftica de salarios, Precios y Utilidades., F?l e~te 

aspecto, se defendieron los intereses de los trabajadores sin 

com~rometer su acci6n ni imponer toJ!e salariales como ocurrió 

Sin ser la mejor opci6n, se lograba tener acceso a los 

reclll'sos tinancieros·para atender las necesidades inmediatas 

del pafs, aunque con el agrabante de la "eondieionalidad" -

que impone el programa de ajuste. 

Tanto en la situaoidn depresiva de 197~-1976, como en -

1982-1983 la desioidn de modificar el tipo de cambio, se 

toma como medida de •emergencia" y en el ~ltimo momento; cuan 

do las medidas de polf tica económica han perdido efectividad 

en la obtenc16n de correcciones positivas, y en este contexto 

de emergencia se han atacado mds los efectos que las causas 

de la crisis. Adem&s, en ambas situaciones, la 1nte?"Venci6n 

del '!"MI en el proceso de ajusté se ha presentado como un mal 

inevitable. 

tas modificac1onas del tipo de cambio realmente no tu­

neron efecto alguno sobre el aumento de las exportaciones c2 

1110 se podrfa esperar, en cambio s! ejercid un t'Uerte impacto 

sobre las·illlportaciones, al manifestarse una dl'!(stica reduc­

cidn. A esto dltimo se debe que exista un super,Vit comer­

cial para 1982•1983. 

El establecimiento del Programa Inmediato de Reordenacidn 

Bcon0111ica (PIRB) por la administrac16n entrante, le fijan ml! 

TOS ru•~s-a la polftica eamb1ariaa "mantener constante el -
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tipo de cambio real a partir de fines de 1983 1, oomo conse­

cuencia de ello, d1sm1.n1r el d6t1cit en cuenta corriente de 

la balanza de pagos co~o proporci6n del PIB del orden de 3.6~ 

en 1982 a 2.2~ 1983, 1.$~ en 19S4 1 l.~ en 198;•20. !sto -

implicaba una TUelta gradual a la libertad de cambios 7 por 

tanto la renuncia al control cambiario decretado en 1ept1 .. -

bre de 1982, en otras palabras tmplicaba "renunciar a la o­

portunidad ofrecida por el control de cambios, de desligar la 

pol1tica camb1aria 1 la tasa de 1nter6s· internos de los mer­

cados financieros extel'!los y de la necesidad de controlar la 

especrulacicSn 1 la t'uga de capitale.-21• 

Inmediatamente se ret'leja el cambio radical de la nue-.a 

administración. A mediados de diciembre de 1982 las autor!•·. 

dades· monetarias sustituyeron el sistema de tipo de cambio -

dual por un sistema de tres paridades las c'CBlAs tendrían un 
deslizamiento d1t'erenciado1 

a.- Tipo de cambio para pagar la deuda externa($10.00/ 

dcSlar). 

b.- Tipo de cambio para importaciones prioritariat ($90.00/ 

d6lar). 

c.- Tipo de cambio libre de $l~O.OO/d61ar inicialmente, 

que estarfa determiriado por la oferta 7 la demanda. 

20 

21 

CIDE Economfa Mexicana 10.S, 1983, .pp.16 

Casar, Jos6 "ta Pol1t1ca lcono111ca del 1'uno Gobierno• 
Idem. PP• 36 
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2.6 §AtAl!IOS. 

A ra!z de la de.aluaci6n del peso en 19?6 y su repercu­

s16n en la eleT&c16n de los precios internos, se presenta -

nuevamente un deterioro en el salario real. 

La adm1n1straci6n L6pez-Port111ista en su intento de S!, 

11r de la 11tuao16n recesiva T llevar adelante las directri• 

ces de pol!t1oa eoon6m1ca propuesta por el programa de es­

tab111zac16n del PMI, aplica 'como norma durante su periodo -

una pol!tica salarial restrictiva. F.n 1977 el salario míni­

mo general revela un crecimiento de 29.9%, rene.f!Índose sin 

embargo una d1s.m1nuci6n en el!alario real del llt-:C respecto -

a 1976 (segdn expresa el cuadro de adelante). 

La- m11111a tendencia se registra en 1978 pergson mayor -

rapidez pues a pesar de existir un crecimineto económico con 

siderable, el salario mínimo general reduce su tasa de cree! 

miinto a s61o 13.~~J pero a causa de que el nivel de precios 

permaneció relativamente estable en este a~o, la s1tuaei6n -

permitió en buena medida conservar el poder adquis1 tivo de 

loa salarios reales. 

Para 197c¡· el salario m!nimo general registra tlE2 creci­

miento semejante al ario anterior, pero en ea~bio la p~rdida 

adquisitiva del salario se el4~ a 16.~ respecto a 1976 lo 

que 11gn1t1ca un mayor deterioro en el s~lario real. 

La situac16n se TUtlve cada vez ~s dificil para 1980 
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y 1981. Por un lado la es~iral lnt'lacionaria se presenta -

e~da vez con mayor dinamismor por el otro el salario afnimo 

ganeral presenta amentos que se maestran rezagados trente -

al ~umento de los precios· quebraZJtando adn -'• el poder ad• 

quisitivo del salario. 

Para 1992 la acelerada !nn.Ac!dn enmedio de una s1taa­

c16n recesiva d16 margen a que deca7era adn mfs el salario -

real eomo resultado de la cada vez ll8)'0r brecha entre precio• 

1 salarios, de ~l suerte que la 1>0l!tica salarial constituí• 

uno de los pocos instrumentos d9 la polftioa económica sobre 

los cuales tuviera eon trol el Bstado como aedida para entre¡ 

tar la espiral intlacionaria, 1 carga asf todo el peso de la 

er!sis económica sobre la ma70ria de la poblnci6nt•acreeentín 

do de esta manera el proceso de desigualdad social. !n un -

marco de excesivo desempleo 1 de un nulo nivel de oo•bat1~­

dad del movimiento obrero, que tiende a permanecer aletargado 

en situaciones de crisis economica, 91 llUlhejo de la polftioa 

salarial por parte del Estado const!f:1JTe la clave psra con­

trarestar relativamente el crecimiento del indice nacional -

de precios al consunidor. 

F.n este año el salsrio real desciende dl'IÍsticamente ub1 

candose a niveles de 197~, 1 mostrando ade~s un oomportam!en, 

to heterog4neo 1 desigual dependiendo de la "t1vl4&d eaonÓlllioa 

que se trate y seg6n la rama product!ft en que si tue. ta p6~ 

dida de poder adquisitivo es adn aayor deteriorándese Tertigl 

nosamente el nivel de vida de la poblacidn. 
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Dentro del lineamiento de pol!tica económica presentado 

por el presidente Miguel de la Madrid se sustenta una pol! 

tica de austeridad adn mds profunda, cuya estrategia princi­

pal e1 manejar la pol{tica de contens16n salarial como med1-

4a'. ant11Dt'lac1onar1a. 

lsto ba traido graves problemas en la actualidadt dis'.'9' 

•lnucidn de 9111pleo1 debido al cierre 1 reajuste de muchas -

plant .. producti?as 1 la redueci6n de la capacidad produc-. 

tha de muchu otras. Por ejemplo los resultados de una -

~ncuesta hecha por BINAMEZ a establecimientos comerciales -

reporta una cafda del 1~~ en la ocupacidn durante 1983, 

por tanto por erecto de la prof'undizacidn economica "hubo 

un deterioro mayor en el.nivel de ocupaci6n que el ocurrido 

durante 198~2• 

Jt1 té1'1111nos generales, podemos sefialar que a partir,de • 

1977 la polf tica salarial se ha caracterizado por lo siruten 

tea 

a.- A pesar de haberse presentado un elevado crecimien­

to económico en el perio40 1978-1981, esto ao correspondió -

proporciona1!1lente a unA!,levaei6n del nivel del salario real. 

b.• A diferencia de los regimanes anteriores, se deja • 

de utilizar el nivel de sBlar1o mfnimo real comn un inst!'J! 

mento de promocidn del mercado interno. La po11tiea sala­

rial pasa a ser un instrumento antiint'lao1onar1o. 

22 
Salas, Carlos "Ocupac16n 1 Salariosa ¿Limites a la Recupe­

rao!dn !con6m1ca?". 
!'.aoaom1a Into1'11a l'fo. 117,junio de 198i.,pp.lto 
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c.- ta ~ol!tica salarial desemJ)4ña un papel cls•e en el 

proceso redistributivo d~l ingreso eo favor de las ganancfas, 

beneficiando 7 priorizando 1nd1serilll1nadamente al sector in­

vers~onista privado. 

d.- Se efectúa una revers16n s1stet:tat1ea de la tenden­

cia al alza en los salarios reales. 

e.- ta f1jac!6n de salarios mínimo• es utilizada como -

un instrumento clave para tratar de combatiJ' la esp11'111 1ntl& 

cionaria dentro de los 11nea!ll1entosde polfttca económica del 

gobie~no, que implican un alto costo s'!>Oial; tanto en perio­

dos de auge eoonómtco (1978-1981), coao •T con ma10r tenaci­

dad- en situaciones reces19as criticas (198z-1983). 

La e:icistencia de dos sistemas salar!ales, uno de sala­

rios mínimos legales y otro de salario "contractual• (traba­

jadores que persiben salario po~ contrato), ~l posibilitar -

establecer un trato discrillllnado a los diferentes tipos de • 

trabajadores junto con la ausencia de combattbtdad .,. organ1-

zac16n del movimiento obrero !ndependieote, han hecho posi­

ble la permanencia y prot'undizac16n de la política salarial 

restrictiva. 
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BALANCE DE: tJN SEXENIO 1 1977-1982' 

Indioe 19?6-100 

1976 1977 i97g 19?9 1980 19Al 1982 

Salarlos 

Min1mo General 100 110 125'. 5' 146.6 172.5' 230.1+ 309.2 

Sa1Ar1o Real 100 a;.6 ea.o R).4 71.7 a1.o 66.0 

Pfrd1da adqui-
sit1va 100 14.lt. 12.0 16.6 22.3 19.0 31+.o 

FUE?TTE1 Intorrnao16n Oficial, SPP, Com1s16n Naoional de Sala­
rios Minirnos. 

TolDado des "Economia Informa" !To. 102, marzo de 19$3 

F.E.-O?JAM, PP• 20 
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EL CARACTER ESTRUCTURAL DE LA CRISIS ECOTrnMI~A EN l·~EXICO. 

El panoram~ que enfrentaba el pa!s en los inicios de la 

d~cada de los setente.5, perfilaba una situae16n dificil por 

toda la serie de desajustes y desequilibrios sectoriales,­

tanto interno~ como externos que hab!a heredado del perio• 

do precedente deno~inado desarro1lo estabilizador. 

El creciente endeudamiento pdb11co y privado provoc6 -

un severo d~ricit en la balanza de pagos que tendió a agud1 

zarse, conforme transcurrian los años. 

Plantenmos ~ue toda la serie de desaju~tes, son result!, 

do del agotamiento del esquema de desarrollo adontado en nue1 

tro país a p~rtir de los ar.os cincuenta que en su rno~onto r~ 

sultó ser el pivote del auge econón:ico, pero que debido a -

la incapacidad de superar una etapa 1n1c1a1 de fácil sust1t~ 

c16n de importaciones hacia una etapa superior de bienes de 

capital, ori~i'n6 •cuellos.de botellá" insuperables. 

La serie de desaju~tes económicos presentan una 1nter­

relae16n muy estrecha, de tal forma que eada uno visto de 

manera separada no pu~de ser explicado si no est en una vi• 

si6n de conjunto asf por ejemploJ el proceso 1nt1Ao1onar1o 

es· incomprensible si no tenemos ~resente el creciente desem• 

pleot desequilibrio comercial externo y el incremento del en 

deudamiento externot etc •• 

ta crf s1s eoonóriiea que vive actualmente Mbioo, const1 

tuye una de las mtts profundas, eu:ras dimensiones no tiene prJ 
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cedente 'en los dltimos einouenta a~os de la historia reciente, 

7a que s61o pue~e ser comparada con la reces16n económica que 

se manitestó en 1932 en cuanto protund1zaoi6n se refiere. 

ta orhis de la eoonor:iia mexioanana no está aislada del 

contexto internacional, sino que coincide º"" toda unn serj.e 

de.desajustes mundiales que se vienen a sumar a los desequ1 

librios estructurales internos, conduciendo al pa!s a la dr! 

mátiea recesi.6n de hoy en dfa. En la estructura indnstrtal 

interna persisten la debilidad productiva en las diferentes 

ramas, se derrumban am~lios sectores de la industria desta­

cando otros con mayor márgen de sensibilidad externa. El -

desempleo crece, el sistema monetario internacional muestra 

debilidades· 1 la lucha por la hegemon!a mundial en el 4mbito 

económico y pol1tico se manifiesta 1mponjendo direccionalidad 

al resto de los paises en desarrollo. 

El deterioro de la balanza de pagos en nuestro pa!s, 

constituye uno de los ~roblemas que en gran medida han limi­

tado un desarrollo económico independiente, sostenido 1 con 

dinámica propia. 

tos problemas especif1eos coyunturales, no co-stituren 

sino la expresi6n de cor~o nlazo de un agrav~miento mayor y 

41 largo plazo, que toma la d1mensi6n de desajustes y dese­

quilibrios de car!eter estructural originados por la forma -

en como se ha venido considerando.la modalidad del desarro­

llo en nuestro. pa!s. 
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!b Mfxioo, la estMictura producti._ ha evolucionado de 

manera muy desequilibrada restando eficiencia al conjunto de 

lo dem4s sectores. As!, mientras unos sectores crecen aeelt 

radamente en un periodo, contrastan con el atraso productivo 

de otros sector•• tradicionales, coexistiendo de esta forma 

una marcada dualidad• por un lado, existen grandes unidades 

de ear4eter oligopólico cuya potencialidad y su~erioridad -

productiva son su cualidad principal, debido al acceso de -

tecnol gia sost1f1eada 1 ma70r poderío económico en gener&lf 

a la vez coexisten tambUn pequefias unidades productivas, con 

baja capacidad 1 escasos recursos eoonc:Maicos. !sto ha acen­

tuado 1net1c!encias que se manifiestan en la incapacidad pa­

ra enfrentar la competencia externa. 

Etl !Ullla, afirmamos que la ¡i;raTe si tuae16n que padece • 

la eeonom!a mexicana es resultado de los desequilibrios de • 

!ndole estructural, inhlt"entes al esquema de desarrollo que -

se adopto; caracterizado por un crecimiento "autolimitatiTO• 

1 altamente vulnerable respecto a los movimientos 1nternac12, 

nales de mercanc!as, dinero y capitales. 

tas tendencias depresivas cada -vez mb prot'undas en la 

actividad económica, el acelerado crecimiento de los precio• 

internos, la expansidn desorbitada del d4t!cit fiscal, la PI"! 

tund1zac16n crdniea del desequilibrio externo, la 1nestab1· 

lidad del tipo de cambio y la !nt'l.exibilidad de la polftica 

3alarial restrictiva' constituyen los fenómenos que sinte­

tizan la grave crisis economiea de Mtx:tco, que al coL"lcidir 

eoa una situacidn interaaoional adYersa 111s manitestaoione• 



tienden a ser m~s profundas. Es ea este sentido por lo que 

nos reter1~os a la •cr!sis Estructural". 

a.- !atancamiento productivo. 

Consti twe l·" principal caracteristioa de la crisis- ee2 

nóaiea actual,evidenei~da por la d1sminuci6n del r1bno de as 
t1Vidad productiva· en situaciones como la ocurrida en 197;-

1976 1 1982-198!. Uno de su¡¡irinelpales razgos lo constituye 

el estancamiento 1 di!11linue16n de la 1nvers16n (v,ase graf1ea 

l+ 1 ;). 

En vista de que la tuerza motriz de todo proceso produs 

tivo lo oonstitu1e la invers16n y en consecuencia del nivel 

de e!:lpleo de la ~erza de trabajo que pueda tener lugar; una 

rase de estancamiento productivo con un bajo nivel de 1nver-

316n ·ha dado lugar a la brutal arap11ae16n del dese:npleo abie.t 

to. 

La lenta e 1neshble evoluc16n de 1-:i j.nvers16n p:-ivada 

a partir de los setentas, puede ser e~pli~eada por la con 

centraei~n de la propiedad y del ingreso, la estrechez de los 

mercados y el creci~i~nto correspoodien~e de la capacidad o­

ciosa consideradas corno barreras p~ra la oontinuaei6n de la 

1nversi6n. 

As! misco, 1~ creo1onte penet~aoi6n del capital extranj!! 

ro ha oontribuldo tambUc a re:ttarle dinamismo al ere·:i1m1en­

to de la ·1n7ers1~n productiva, la que pa111at1namente ahonda­

ba su dependencia resp~cto al exterior. 
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b.. Espiral in.M..aeionaria. 

La espiral inflacionaria ha venido siendo otro de los • 

problemas que aquejan la economia mexicana a partir de los 

setenta que ha lle~ado a tor.iar un ear,cter permanente. lh 

un principio tu6 impuldada por e~9taneamiento de la produ~ 

ei6n agrf·~ola de los d1 timos años de lll d'cada de los seseA 

ta; a lo que se sumó el estancamiento productiYO del sector 

industrial. 

La decadencia agrícolA, no s6lo es la tuente original • 

de la inflllct6n que sufre M6xico, sino que t&l!lb:Un operó co­

mo un factor de acelerac16n del d6rtcit externo; • de hecho, 

la 1nflac16n y el desequilibrio externo 1!'11eiaron su desbor­

damiento retorz~ndose la 1Dla 'al otro, por la v!a del del'rUlll• 
l 

~e agricola" • 

A lo anterior vino a sumarse la in.M..aci6n internacional 

que ?-!b1co incorpora permanentecente a travfs de 't~ im!)Ot"t! 

ci6n de bienes de 1nversi6n y materias primas de origen indu!. 

tria l. 

c.- Desequilibrio externo. 

ta l'l.llz estructural 4•1 desequilibrio externo la encon­

tramos en el propio proceso de acw:nil&c16n ele capital en un 

contexto de dependencia que Tino a 'eontigurar el ,roceso de 

aeumul~c16n basado en 1& producc16n de bienes de con9111llo du!'!, 

ble que -'loao ya hemos HPlalado- prácticamente dejó tuera 4•1 
~J..yala., Blanco, Cordera.. "La.crisis Actual" 

E11T Herico,Ho:r .Pablo Gouzález Casa 
nova 1 Enrique Flerescano (co; 
dinadores),ed. S.AZI, 1982 -



proceso a lB producci6n de bienes de capital. 

Se sacriticó ~1 sector primario eX!'ortador privilegian­

do al creci~iento de la industria que se desarrollaba en fo! 

ma ineticiente. Cada vez mh el proceso' d'!I industrialiuci6n 

exigía un mayor vo!amen de i~portacione~. 

ta creciente brecha resultante tenia qu8 ser cubierta 

con deuda p~blica externa 1 con inversión extranjera directa • 
. 

Este panorama tendio a profundizar el desequiltbrto, pues la 

torma cooo el d6ticit externo era tinanci•do ahondaba el de­

sequilibrio externo. 

En la d•cada de los setenta 1~ tendencia desequilibra• 

dora vino a ser reforzada por la crisis de producc16D de • 

alimentos agrtcolas as! como el desorden financiero interna­

cional (como la devaluaoidn del dd_lar) que !~pulsaron el 

alza de los niveles de precios 1 de las tasas de 1nter6s, • 

desencadenando la especulacidn con divisas y la fuga de cap.1 

tales. La deuda externa mds que financiar la ampliac16n de 

la base productiva nacional, sirvi6 para afrontar la inflaci~n 

internacional. 

d.-D6ficit Fiscal. 

El 4Aficit t1scal junto eon la 1nt'l.ae16n han sido las dos 

variables que m4s·atene16n pdblica han recibido. 

La escasa desarrolbda base ind11st?'ial le impuso al es• 

tado la tarea de cre11r lll infraestructura material, impulsar 

industrtas estraté~icas 1 enfrentar tenst6nes sociales. 
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A esta exigencia correspondia una estratégia tributaria orter., 

tada a·estimul~r la formaei6n de capital; el resultado fu~ -

una estructura fiscal débil que al financiarse con endeuda­

~1ento interno y externo creciente, reprodujo su deterioro. 

Aunado a esto la pol!tiea de precios 1 tarifar del sector ~ 

blico al operar subsidiando a la 1nversi6n privada reforza­

ba la debilidad tiseal del Estado. 

La critica situaci6n .t'1nanc1era del Estado en los afio• 

recientes, ha sido la txace~c16n de un desequilibrio que 

ha acompaftado desde el principio a la industr1alizac16n ca­

,1 talista de M6xico. 

En conclusión podemos afirmar que en esencia la crisis 

fiscal del Estado h8 sido por su O!'iren, un p!'Odueto del es­

tancamiento productivo 1 de la inn.aci6n, 1 no a la inversa 

como lo plantearla el sector capitalista 1111presarial. 

e.• Tipo de cambio. 

Por mts de dos dfeadas la polltica cambiarla dejo de ser 

usada corno instrumento de polltica eoonomica, la 1nvari~bil1 

dad cambiarla garantizaba la relativa estabilida~e las -

otras ":Tllriahles mMroecónomicasJ sin embargo 1eneraba "' oon 

trapartida una creciente sobrevaluaci6n de la moneda 7 sel"'lia 

de aliciente para la prot"Undizacidn de los desequilibrios es­

tructurales-. 

· Es a partir del pel'iodo reciente (19~2-1983) cuando el 

tipo de· cambio toma· un car~oter mu dtriámico dentro de la e1. 
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trateg!a de pol!tica económ!:~a, tendiente a llevar adelante 

un comport11miento "realista" de h e·~O'Dr.tla 1 estableciendo -

untl polftlca de desliZAmiento del peso que equt•1ale a una 

devaluao16n pe!'lllanante. Esta estrategia c"nduce a. un1:1 pNi'lJ.!l 

d1zac16n de los desequilibrios estructurales a:d.sten tes en 

la medida que por un lado tiende a volve~ cr6nico el proceso 

1nnaoionar1o con todas las implicaciones- sefialadas; y por -

otro l~do tiende a perpe~Jar y pro!"und!zar el desaquilibrio 

de la balanza de pagos. 
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La crisis mexicana como t~1a crisis capitRlista, con~t1 

tuye una rase en la cu~l se manifiesta unn desv~lorizaci6n -

de la fuerza de trabajo, (expr~sada por una baja del salario 

real del trabajad~r), 1 una desvalor1zaei6n del capit3l (ex­

presada en la 11qu1dac16n 1 t'us16n o absorción d9 la ramas -

o el:IJ)resas débiles 1 atrasadas, por las ramas o empresas m~s 

poderosas"). 

a.- DesTalorizac16n de la tuerza de trabajo. 

Se ~roduce tanto ~or ajustes de personal ocn,ado, como 

por menores salarios reales; corno consecuencia de la imposi­

bilidad de mantener los niveles de producci6n y de in~resos 

anteriores a la er!sis, as! como por la ~antenc16n de los -

m'rgenes de ganancia por parte d9 los empresarios, en una -

situaei6n de clara reees16n económica. 

b.- Desvalor1zac16n del carit.!ll. 

La 1nstrumentac16n de una política contraec1on15ta "ad! 

m's de desestimular la 1nvers16n, ocae1ona un pro~eso de de­

pu.rao16n de la eapneidad productiva en detrimento de las em­

presas m4s debiles, menos productivas 1 m4s endeudacas con el 

exterior, lo que aoen~Úa el proneso de desvalorizaoi~n del e~ 

pital y la eentralizaei6n ¡ extranjer1z~et6n da la p~oducc16n. 

Ello a su ve: termina al~rgando el periodo de l'fcesidn de ln -

ee'!>nor.i!a"2• 
2auerta, AZ'turo. "Proeeso e.e a.juste de la eeonomia me~ieana" 

EUS.\YOS, vol. l ::o. ; , 1984, pp.4. 
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se impul:ia a través d ~l PIRE y del P?-ID (Plan ?-iac:! on'll de De­

:t>..?-rollo 19e3-1988) se b~sa en la reestructuraci6n del apa­

ra to produ~t1vo in~ustr1al dirigido expresamente hacia el 

mercado externo con la fina!!dad primordial de ellerrarse de 

dlvisas. Sin embt1rgo, tal or1entac16n es muy cuestionable 

po~ la limitaci~n de al~os rectores interno$ y externos -

que ob~teculizan su consecuci6n, entre los ·que podemos men­

cionar los sigu1ente$r 

a.- Por los bAjos niveles de productividad y producc16n 

con poca competitividad exterior. 

b.- Por la exigeneia de requerimientos financieros y tes 

nolÓgicos con los cuales no se auenta, dada la pro~ia restr1~ 

c16n que impone el sector externo. 

c.- Por el enorme pago del sertieio de la deuda exter­

na, que en nuestro pa!s alcanza niveles gigantesco3; esto -

entra otras oausas. 

La estrategia de crectmiento hacia fuera que contiene el 

Plan Nacional de Desarrollo impulsada por el eobierno de Mi­

guel de la l·'.adr1d 1 trae toda una serie de irnpl1caciones que 

tienden a reforzar los desequilibrios estrueturales ya exis­

tentes eJll.a econom$a. me%101111.. 

~n este sentido, "reorientar los recursos existentes y 

la pol!tien económica hacia el mer~edo externo saor1f1oa el 
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me:rcado interno, ya (]Ue se mrit·eina la aten~16n al resto ce -

los sectores· productivos, aeudizanc!o los desequilibrios inteI: 

e intra-!lectoriales- y los probler:ms productivos existentes. 

Del m:!.srio modo el crecimiento haciA fuera tiende a aumentar 

las· importaciones ••• n3. 

Ade~~s, con la apertura creciente del comercio exterior 

se tiende a acelerar la obsolecencia del capital que no se -

moderniza, ag! como el proceso de central1zac16n T extranje­

ri.zaci6n de la economia y el crecimiento de las importacio­

nes lo que en consecuencia genera erectos negativos sobre 

el proceso de industrializac16n sin que se logre la moder~1-

:aci6n del sector exportador. 

La actual estrategia de des&:l"rollo que se lleva adelan­

te tiende a !'acil1 tar, y a1!n m,s, e impulsar la entrada de • 

la inversi6n extranjera directa en virtud de la nula respue! 

ta de le inversi6n privada nacional; lo que , con una maror 

extranjer1zac16n se pretende reestructurar la economia nara 

crecer hacia tuera, asi corno para disminuir la problemática 

de la balanza. de pagos; todo esto dn considerar que tal n­
tuae16n ze revertir( en una mayor v1nculac16n tecnológica 7 

económica con el exterior y con mayores desequilibrios in• 

teril'ldustriales 1nternos1que se reflejarán en mayores probl,t 

mas de la balanza de pagos. Por tanto puede vat1clnarse que 

la estrategia del Pm> no locrerá rftcuperar en el corto plazo 

los niveles de actividad econ6mica de antes de la crisis •. 

3 
Huerta, Arturo op. cit. PP• 6 
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!n términos generales podemos establecer q'l.le el proceso 

de ajuste de la adminis trac16n Delal-'.adr1dista implica cam­

bios significativos en el patr6n acuculaci6n capita!.ista en 

nuestro pais a nivel tendeneiala 

l.- Descapitalizaci6n de la eeonom1a. 

2.- Mayor central1zac16n y extranjerizac16n de la eco-

mia. 

3.- Mayores desequilibrios inter e intra-sectoriales. 

4.- Perpetuidad del proceso inflanionario como princi­

pal mecanismo para asegurar los niveles de retabilidad y de 

financiamiento del capital. 

; •• Desvalorizac16n de 1a f'ue1•zs. de trabajo derivada -

de altas tasas de desempleo y menores salarios reales. 

6.- Reducc16n de la ~art1c1paci6n del Estado en la es­

tera de la producción y d1stribuc16n no petroleras • • 
7 •• Menor capacidad de desarrollo endógeno y autososte­

nido de la economia. 

8.- Creciente suped1taci6n de la actividad econÓ~ica de 

las fluctuaciones de la eeonornia ITTundial. 
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CONCLUSIONES 

1.- La crisis actual de la economfa mexicana es resultado 

de los desequilibrios de fndole estructural. inheren­

tes al esquema de desarrollo que se adopt6 para lle­

var adelante el proceso de industrializaci6n. carac­

terizado por un crecimiento •autolimitativo• y alta­

mente vulnerable respecto a los movimientos de mercan­

cias. dinero y capitales de la economfa internacional. 

2.- Tanto la depresi6n de 1975-1976. como la de 1982-1983 

son dos fen6menos de un mismo proceso. 

Aunque los desequilibrios que se manifiestan en uno y 

otro caso son cua_litativamente diferentes en un es­

cenario econ6mico, polftico y social tambifn d1st1nto 

en un imbito internacional adverso; hemos sostenido a 

lo largo del trabajo que los desajustes estructurales 

no s6lo persisten, sino que aún m!s. se han profundi­

zado aceleradamente en el perfodo reciente, en una si­

tuaci6n mis diffcil que la de 1975-1976. 

3.- La crisis econ6mica en el perfodo reciente, s~ presen­

ta con tendencias depresivas cada vez mis profundas 

en la actividad econ6mica, expresada en una espiral 

inflacionaria galopante, expans16n desorbitada del dff1c1t. 
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fiscal, una enorme profundizaci6n del desequilibrio 

externo, la manifestaci6n de una gran inestabilidad 

del tipo de cambio y una inflexibilidad de la polfti­

ca salarial restrictiva. 

Las elevadfsfmas tasas de inter~s. el uso y abu­

so del endeudamiento externo y el efecto mismo d~ la 

propia devaluac16n, lejos de servir para corregir el 

desnivel de la balanza de mercancfas y servicios la 

agrava porque genera un proceso inflacionario de cos­

tos y precios. 

4.- Resulta i16gico que la elevaci6n de la tasa de inte­

r~s sirva para contener la evasi6n de capitales,est! 

determinada por la inestabilidad del tipo de cambio 

que promete dfa a dfa irse deslizando hacia la baja, 

y la realiza sin ninguna posibilidad de controlarla; 

la realidad se ha encargado de confirmarlo, pues m&s 

alta ha sido la demanda de d61ares para especulaci6n 

y elevaci6n de ganancias. 

Mientras que la e1evaci6n de la tasa de inter~s 

constituye el recfproco del poder adquisitivo del di­

nero por un lado; es tambi~n el recfproco de la tasa 

de crecimiento del salario real por el otro. 
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5.- El crédito externo favorece las ventas de la economfa 

prestamista; y restringe la producci6n, el empleo y 

el desarrollo del pafs prestatario en términos gene­

rales. Por tanto, s6lo la acumulación interna puede 

generar desarrollo equilibrado puesto que la inversi6n 

extranjera retira las ganancias en lugar de consumir­

las o reinvertirlas en el pafs donde se ob\ienen, lo 

cual trunca el proceso de acumulaci6n. 

6.- La polftica de flotación o de deslizamiento del tipo 

de cambio hacia la baja, equivale a una devaluación 

contfnua y acumulativa; tendiendo a hacer crónico el 

proceso inflacionario. 

7.- La devaluaci6n no es funcional para corregir el dese­

quilibrio comercial: no favorece el aumento de las ex­

portaciones del pafs, dadas las propias caracterfsti-

·cas de la estructura productiva; eleva el costo del 

componente importado de los bienes de capital y de 

consumo, con la cual se pierde la ventaja de reducir 

el monto de importaciones que 1nocentamente se espera 

de la devaluación. 

Cuando se ha llegado a tan extraordinaria cifra 

de endeudamiento externo -como es el caso de nuestro 
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pafs-, carace de sentido devaluar la moneda para acre­

centar de tal manera las pérdidas que sea imposible 

solventar sin un proceso colosal y acumulativo de in­

flaci6n, que nos harfa entrar en la espiral, precios­

tipo de cambio o tipo de cambio-precios, una de las 

soluciones posibles es volver a establecer un control 

generalizado de cambio para tener asf un control sobre 

las divisas y se destierre parcialmente la especula­

ci6n. 

~· . 
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CUADRO l 

TASAS DE ORECIMIENTO ANUAL Di!: LA FRODUCCION FOR ~:;¡;;c·ro:i;_;;s 

19?8 19?9 1980 1981 197?-1981 

PIB a.; 9,2 9.3 8.1 8.1 

Sector petrolero ló.9 18.2 23.6 l?.6 19.l 

Sector no Petrolero a.o 8.9 ?.9 ?.8 8.2 

A¡:;ropecuario 6.1 -3.0 ?.2 6.5 4. l 

Manufacturas 9.0 10.l ?.O ?.? 8.4 

b.c.no durables 5.0 8.4 5.5 5,9 6.2 
b.e.durables 18.4 15.2 9.0 ¡3,5 14,0 

b.de capital 22.6 14.8 . 10.4· 15.1 15.6 

é;lectricid:.:.d ?.9 10.3 G,5 9,0 8.4 

Construcción 12.4 . i;.o · 12. 3> 11.5 12 •. 3 

Cor.iercio ?.8 12.l 8.4 9 '.) ·- 9,4 

Servicios ?.3 8.7 7.9 ?.l ?.8 

FUé:N·:V.i;: 3ector a:!;ro!Jecuario, Secret.::.ria de F1'o::ramación y E1'eSUl'Ue! 

to, Sistema de cuentos nacionales para 1977-1978.Econot~cnia 

:.si;r!cola,lío.9 DGEA-.'.;ARH para 1979 y 19SO. Banco de l'léxico, 

indicadoras .::Con6micos,varios números para 19?8 y 19e.o, 

SPP,3oletín mensual de infor~ación lcon6mica para 1981. 

·~omado d.e : t;cónomia Nexicana No.4 CIDE , 1982,pp.ll. 

.,. .... 



CUADRO '1. 

EXPORTACIONES POR ACTIVID .\D ECONOMICA ·DE ORIGEN 
,· ' . 

(en Nillones de d6lares) 

1982 

'l'OTAL 21·230 

l. -Ai;ricultura 1097 

2.-Ganaderia,aoi-
cultura,cau y 136 
pesca. 

,;.-.itxtractivas ló 603 
(petróleo crudo y 
~as natural). (16 101 

4. -i•íanuf ac turas 3 386 

5.-0tras 8 

1983 

21:399 

1 Oó3 

221 

15 591 

(15 143) 

4 519 

5 

incremeqto 
absoluto 

1982-1%3 

162 

-~ 

85. 

-1 012· 

(-958) 

1 133 

-3 

incremento 
porcentual 

1982-1923 

o.a 

-;.1 

62.5 

-6.l 

(5.9) 

33.5 

-3?.5 

FUENTE: INC.S ,Comercio .2xterior de l•iéxico,bolet!n mensual, 

cuadro 13 pp.88. 

Tomado de: Eeonor.1h He:w:icana ·No. 6 CID~, 1984 1 pp. 88. 



CUADRO " 
EXFORTJ.CIOtr.;;s 6EGUN SEC'l'OR INSTITUCl .iiAL DE ORIGEN 

(.2n millones de dolares) 

Incremento Incrementos 
absoluto Porcentuales 

1982 1983 1982-1983 1982-1983 

l.-i!.xportación de bienes 21 230 21 399 169 o.a 
2.-Sector privado(total) 3 441 4 078 637 18.5 

:·íanu1'acturas 2 371 3 042 671 28.3 
Hanu!'acturas exepto 
camarón congelado 2 210 2 778 568 27,7 

;.-sector publico(total) 17 788 17 321 -467 -2.6 
;fo petroleras 1 688 2 178 490 29.0 
i'ianutacturas 1 055 l 4'1? 4ó2 45,5 
i·lanufacturas e:-.:epto 
oroductos oetroliferos 
petroquimicos. 

y 
655 663 8 1.2 

i-lanufacturas exento 
productos petroliferos y 
petroquimicos y camarón 

25.1 con¡:,elado. 447 559 112 

4.-Fartici¡ación del sector 
publico en el total . 83.8 80.9 -
~n no petroleras 52.9 34.8 ~3.5 

.!.n manufacturas 30.0 32,7 40.8 

¿n manufacturas exepto 
productos petrolif erros y 

21.s 18.1 1.2 petroquimicos. 
~n manufacturas exento 
oroductos petrolíferos 
petroquimicos y camarón 

16.8 16.? 16.4 congelado. 

&zn porcentajes 
I!'UEHTE: IMCE ,Com•11Cio Exterior de ~Ibico,Boletln 

Tomado de: Econom{a Mexicana No. 6, CIDE, 

mensual cuadro 13 



CUADRO q 

ESrRUCTUHA DE LAS 3XPORTACIONES MANUFACTUR!i:RAS Y Dil: SU VARIACION 

(En porcentajes) 

Estructura del total Estructura de 

var1aci6n 

(1983) 

1.-ilimentos,bebidas y tabaco 15.6 

2.-rextiles, Vestimentos y Art.de 
cuero. 

;;.-Industria de la Viadera 

4.-Pa~el Imprenta y Sditorial 

5.-Derivados del petr6leo 

6.-.Petroqu!mica 

2.-Froductos plasticos y de caucho 

9.-0tros productos de minerales 
no metalicos. 

10.-diderur~ia 

11. -i·linero1:1etalurg:ia 

12.-?roductos metalicos,Maquinaria 
y equipos. 

13.-Ctras Industrias 

.::o:rAL INDUS'1'3IA.3 rii\i;\JP..lCTUR3!.US 

l,6 

16.3 

2.? 
10.8 

.a 

4.5 

6.3 

12.2 

100.0 

(1982-1983) 

o.a 

-1.6 

42.l 

.4 

l.O 

5.7 

15.0 

15.3 

16.2 

-.s 

100.0 

FUWTE: IMCE,Comcrcio Exterior de Jlléxico,3oletin oen8'1Jal Cuadro 3 Y 1' 
To~ado de: Economla Mexicana No. 6, CIDE, l9a., pp.89. 



CUADRO S 

riUilCIHLES PRODUCTOS 2XP0!1'rADCS r~AUUFA0: lJRADOS CiJN i•iAYOEi: INC!l''~!·!!:NTO 

EN 1953 ·(En porcentaje). 

Estructura 
de incremento 

Exportaciones manu!actureras 
Gasolina 
Gasóleo 
.r-:otores para Automoviles 
Elata en barras 
Hierro o acero Hanu!'acturado en 
di'Wersas foroas 
Oinc atinado 
·rubos o cañerias de hierro o acero 
Hirro en barras y en lin~otes 
Vidrio y sus manufacturas 
Cementos hidráulicos 
Í'ladera labrada 
Fibras textiles artificiales o 
sinteticas 
?artes sueltas para Automóviles 
ábonos quimicos y preparados 
0loruro de polivinilo 
Camarón congelado 
Gas butano y propano 
Etileno 
Materias olasticas y resinas 
sintéticas. 
Quince .2.rincipales productos de cada 
año. 

1Tasa de crecimiento 
s/d: sin datos 
& Variación 3uperior al 1000 % 

1983 

100.0 
18.9 
17.9 
16.0 
8.? 

5.9 
4.6 

4.2 
3.7 
2.9 
2.8 . 
2.4 

2.4 
1.8 
1.6 
1.3 
s/d 
s/d 
s/d 

s/d 

95.1 

Variación de 
cantidad1 

1983 

s/d 
& 

& 

1~2.2 

-6.5 

595.5 
444.3 
;31.s · .. 
92.5 

.121.1 
350.? .. 
34'3. 9 

99.5 
26.? 

913.6 
144.2 

s/d 
s/d 
s/d 

s/d 

Varíe.e i ón 
d~ Valor 

1()93 

33.5 
& 
r, 

84.6 
33.2 

. 239.0 
475.5 

70.? 
.· 93.0 
49.0 

'238.; 
. 168.l 

63.3 
15.8 

?08.f> 
186.4 
s/d 
s/d 
s/d 

s/d 

pu.:;1¡TE: IHCE,Comercio rJxterior. de Mixico, Boletin mensual euadro 15y 16 

Tomado de: Economía Me~icana No. 6, CIDE, 1984, pp. 90. 



.CUADRO fi 

D~tiUlW J]!; LAS EXEORTACION~ DE 1-1.ÁNuFACTU:V.;3 FOR f'AIS3;S y 3LOQrr:::s 

ECON01'1ICOS (en porcentaje) 

·rasa de 

1982 1983 ·'Jrecimiento 

~stados Unidos 53.4 58.1 9.F 

::.s!)nña 8.5 7.5 -11.6 

Ja!)Ón 6.8 ó.8 0.7 

Israel 3.5 2.5 -28.l 

:Janadá 2.8 2.2· ~20•0 

ALAill .4.8 4.1 ;.;fa'.?·' 

!·jCCA 1.9 1.9 0.9 

C.i!i~ 12.2 10.2 -15.ó 

Otros 6.1 6.7 I0.7 

:rotal 100.0 100.Q o.s 

FUE!l·:rE: IMCE,Comercio ~terior de Hédco,Boletin mensual cuadro 17 

Tomado de: Economía Mexicana ~To. 6, CIDE ,1984, PP• 95. 



<JUADRO 1 
l'HOUJO'!'O ltl'flfüNO DllUTO TO'l'AL Y l'OR GRANDES l>IVIOIOliBl>' 

19?0 - 1964 
(Hillonea de ¡1eeo1 a praoios de 19'70) 

AGROl'EOIJ,\RlO 

PIB -
HU.VlCU]}l'URA ji! 

- IllllUSTl!IA " " Atoa TOTAL i'.O.A• Y l'ESOA T.O.A. tlINlmIA '!'.O.A. Nl\ll\WJ1G'l'UllEHA T.O.A CONSTl!UCClO.N ~.c.1. 

19?0 1144 271 - 54 12) - 11 190 - 105 204 - 23 530 
19'71 462 804 4.2. 57 224 5.7 11 149 -o.4 109 265 3.9 . 22 4(i8 -... , 
1972 502 086 e.5 57 623 0.7 11 663 4.6 119 967 9.8 25 )16 12.7 
19?3 ~ 30? 8.4 59 963 4.1 12 4)4 6.6 132 552 10.5 29 007 14.6 
1974 577 568 6.1 61 486 2.5 . 14 156 13.e 140 963 6.3 )O 970 6.8 

19?5 E09 976 5.6 62 726 2.0 14 972 5.8 148 058 5.0 32 792 5.9 
1976 635 831 11.2 62 359 4.o 15 llll1 6.1 155 51? s.o 31¡ )10 4.6 
1977 657 722 3.4 68 122 7.5 17 084 ?.6 161 037 3.5 32 -~ .5.3 
19?8 111 ·9a3 ª•' 72 200 6.o 19 525 14~2 176 817 9.8 36 532 12.11 
19'79 ?7/ 163 9o2 ?O 692 -2.1 22 397 14.7 195 614 10.6 41 297 13.0 

1960 ·M1 855 ªº' 75 704 7.1 27 391 22.3 209 682. 7.2 46 397 120) 
1981 908 765 7.e 80 299 . 6.1 31 59) 15.3 224 326 ?.O 51 852 11.8 
1982 903 839 -Oo5 '79 822 -Oo6 )/t 498 9.2 21? 852 •2o9 49 259 -5.C 
198) 856 174 -5.3 82 1)1 2o<J 33 558 •2o7 202 026 .7.3 40 )9) -1e.o 
11)84P/ 885 928 305 84 o~ 2o4 34 101 106 211 491 4o7. 41 88? 3o7 

' Le IUN da loe pnroblH no 11u1110 el total dobido o que rw exoluyeron del ou11dro loe rubroe¡ Bleatricid11d¡ Corr.e~cio, 

Re•t11urent•• 1 llotele11 'l'r11naport.e i\lmooeriumiento y ComunioEoionoa¡ CervJcioe liinanoieroa, Seguron y Bienaa Iruiueblu 
Servicioa <lo111unele11 (looinloe y 1 eraonoleo; y ilol'Vfoioo· llm1twrioo Impnto<loa. 

p/ Cifro• Ireliminere10 
FUENTE• lnatituto Neoi.onol de Eal:ndlnt:t:ce, Geo¡~l'nf!o e Int'orm&tiooo 

Tomado d11 P.».D., Infor .. de ejecuci&n 1984• abril de 19BS. 



0u;,J.HO 8 

]<'ORMA<JIOll BllUTt. llE CA1 ITAL l"I.~o l'Oll !l.'11 o DE BUJlm 

19'70 - 1~1114 

(Mi llonco de peeoo o precios de 1970). 

~ 

FOHMACION BRUTA HAQlJIL,\llIA Y VAHIACION JJl~ '• a. a. ! 
'l'O'l'AL DE e,¡¡ H'AL l"IJO CONS'l'lllJCCIOll l'X~ll!l'O. 

EXIl;TJ~ICIAB TOTAL l".B.C.J'. HAQUINIRIA Y Eo 
Af'OB A•(B)+(K) D•(C)+(H) o lloa(I)+(J) 

~K2 A B H 

1970 n. 4·. 82 300.0 1i1¡ 64300 35 809.0 n. d. 

1971 96 041.5 87 142.2 49 946.1 37 196.1 8 B99o3 - 5.9 3.9 
1972 106 14706 97 805.0 55 fl/15.1 41 960.7 8 341.8 10.5 12.2 12.a 
1973 122 326.7 112 227.7 6). 1119.7 1,9 078.0 10 099.0 15.2 14.? 16.9 
1974 143 618.6 121 095.a C:G 73:?.0 54 363.8 22 522.8 1?.4 7.9 10.a 
1975 150 050.8 132 316.1 71 742.? 60 573.4 18 534.7 5.03 9.3 11.4 
1976 147 396.8 132 909.6 ?4 576.2 58 333.4 14 487.2 -2.3 .45 -3.7 
1977 146 93?.6 123 986.5 72 608.1 51 )'(8.4 22 951.1 -0.3 -6.7 -11.9 
1978 164 472.1 142 799,3 82 105.4 60 613.9 21 6?2.8 11.9 15.2 17.9 
1979 193 418.2 1?1 ?14.2 92 923.3 76 790.9 21 ',704,0 1?.6 20.2 29.9 
1960 235 974.1 19? 364.2 101• 562.? 96 801.8 38 W9.6 22.0 14.9 17.7 
1981 272 ?112,0 226 427.4 116 1110.13 110 016.6 46 354.6 15,6 11f.? 1a.5 
1982 194 405.5 190 312.a 110 498.5 'l9 814.3 4 172.7 28,? 15.9 -2? .5 
1983 1116 0119,7 13? 240.7 88 553.3 1148 68?.4 8 609.0 21f.9 -15.9 -38.9 
1~84PL n1 d• 1114 212.6 ~1 202.~ !23 00412 n. d. - ~~-- 8.9 
n.d. Ho Dioponible. 
p/ Cifroo lreliminnreo, 
l"UEll'L'E1 Inotituto Nooionol de Eatediatioe, Goor;rodo o Info1'1!1Atioe. 

Tomado dea P.N.D., Informe de ejecuci6n 1984 , abril de 1985. 



.Al'iOS l'C·l'.l.L 

1970 88660.6 

1971 37142.2 

1972 97805.8 

1973 112227,7 

1974 121093.8 

1S75 132316.1 

1976 152909.6 

1977 123936.5 

1978 142799.3 

19?9 171714.2 

1980 197364.5 

1981 22642?.4 

1982 190312.8 

CUi\.DRO 9 

FORN;.CIOi~ ERUTA DE CAPITAL FIJO 1970-19El2 

(millones de pesos a precios de 1970) 

F,B,K. i6 tB'lnCTO AL PIB • 

FUBLICA fRIV..\DA •rüTAL FUBLIG.\ nrr! DA 

29249.9 59410.7 20 ó.6 13.4 

22451.2 64691.0 18.13 4,9 13.9 

311+84.4 66321,4 19.5 6.4 13.l 

43938.2 ó8289.5 20.6 a.1 12.5 

45009.6 76086.2 21. 7.a 13.2 

54732.9 ??583.2 21.7 9. 12.? 

50597.2 82312.4 20.9 a. 12.9 

47212.2 76??4.l 18.8 7.2 11.6 

62122.2 8067?.1 20.1 a.a 11.3 

?2753.3 98960.9 22.1 9.4 12.7 

84870.3 112494.2 23.5 10.1 13.4 

98261.8 128165.6 24.8 10.8 14. 

24292.5 106020.3 21.1 .9.4 11.? 

FO:.NTE: Secretaria de Frogramaci6n y Presupuesto ,sistema de cuentas 

Nacionales • 



CUADRO 10 
INDICADOiUS DE LAiWO i-Li\'.W (mill.de pesos de 19?0~. 

1970 1';)31 Variación 

Oferta Global 487 151 l 053 439 116.3 

Importacion de bienes y s. 42 880 144 ?24 ~;7,5 

Demanda Global 487 151 l 053 1~89 116.3 

Gasto privado 388 933 744 873 91~5 

Consumo 319 522 016 707 93.0 

Inversión 59 411 128 166 115.7 . 
'• 

Gasto Público 61 493 180 763 194•0 

Consumo 32 243 82 501 155.9 

Inversión 29 250 98 262 235.9 
.v 

Exportaciones de bienes y s. 32 431 31 500 136.7 

Variación de Existencias 12 295 46 355 277.0 

PIB 444 271 908 765 104.6 

:i(.!ropecuario 54 123 80 299 48.4 

l•iineria 11 190 31 593 182.3 

ManUfacturo.s 105 203 224 326 113.2 

Construcción 23 530 51 .352 120.4 

Electricidad 5 1'~7 13 647 165.l 

Co:nercio 115 163 234 491 .103~6 

Servicios 135 311 284 772 110:5 

·rraba;J adores 

Ocupación (miles de 
personas). 12 .363 20 043 55.a 

Remuneración de cealariadosl58 453 339 502. 114.3 

FUElll'E: SPP,Banco de l·'.éxico ,Sistema de Cuent!ls Nacionales 
'l'omado de : "· 90 Diu de politica monetaria y crediticia inde-

pendiente". Rulz Duran Clemente, UAP-DEP-FE U'1!AM. 1984 13 ,pp. • 



CUADRO J 1 • 
· JJIVI<.fülJ DF;. fo\ PPODUlXJiül¡ llHJll:·:~·p¡,¡], 1011 :~t:llf;EO't'CllEO 

1973 - 19fl3 
O romndio 11nuol) 

~·~; . -,1: 

CONCEJ''J~O 19?3 1971p, .. ··1975 1~l'/(, 1')í'? 19?ll 19?9 19fJO 19111 1982 1983 

Indice Genorol 123.8 133.G ·.··. 11i1.1 11w.3 152.0 1f,13.5 187.4 205.? 223.9 219.5 201.4 
Minería 114.3 12c.5 133.a 11M,9 152.7 174.5 200.1 21111.ll 2n2,3 308.3 299.5 
Monutecturee 123.1 131¡.o 1110.7 11¡7.5 151.6 1! 6.9 1114.4 1911.B 213.5 206.5 1fl9.8 
Electricidod 131.? 1'19.0 160.2 179.0 19f;.9 214.5 235,3 251.7 272.4 288.3 393.5 
ConAtruooi6n 133.9 132.1 1112.1 11w.1 11¡3.6 163.1 1811.7 208.2 232.1 220.3 187.0 

JIUMITE: Bonco de M6xico. 

Tomado de 11P.N.D. Informe de ejecuciOn 1984, abril de 1985. 



CUADRO S2 
INDIOl";f! DJo.: r.A l'llODUCCIOrl MANUFAC'l'UHERA HlR IMM,\ DE AO~.'IVIDAlJES 19'73 • 1983 

(promoctio enuol) 

-OOIOEl''l'O 1973 1974 1975 1')76 1977 "' 1978 1979 1980 1981 1982 1983 

--MA1Wlr ACTUIIAS 123.1 131~.o 140.7 147.5 151.6 166.9 184.4 198•8 213.5 toG.5 189.B 
Ali•entoe,bebidn• 1 
T•tlooo 150.2 120.6 128.4 133.? 13?.3 145.? 156.3 1fi6.6 175.1 102.3 176.9 
Textil•• 1 prendn• 
dt veat:l.r 12706 126.B 130.6 133.0 1ll0.6 148.o 16).9 1680 6 179.9 16906 161.0 
Indu1tri11 de le 
•11deH 112.2 12eºe 132.6 137.2 111207 15300 169.? 1eo.o 1B?oo 19300 19902 
F1p1l, l1prent1 1. 
1d1tor!Alu '121o3 12501 12601 141.8 14703 15708 173.4 19202 199.2 20307. 19504 
Q11{1io•, oeuoho 1 
pU1tiooe 135.1 14906 160.1 175.4 1a5.5 201.1 221.1 242.? 262.3 26'/.5 26?.5 
Min1r1l11 nó meteli . 
ºº' 1)006 133.3 1115.2 151.5 148.B 161.) 170.5 19).4 aoe.a 1911.7 16800 
M•t•11oa1 b'1ioe1 124.3 13906 131.5 14).5 191.1 100.9 195.5 20201 20902 190.8 180.1 
Produoto• •et41ioo• 
7 11111ulnarit 126.4 150.9 157.11 160.0 15903 100.0 217.4 2a2ºe 270,6 23209 16907 
otraa lndu•tri11 109.2 11'7oB 12602 13?.9 141.) 155.0 '16805 166.5 18701 174.5 155.11 

FUENTE1 Banoo dt M•xiooo 
Tomado der P.N.D, Informe de ejecuciOn 1984, abril de 1985. 



GUADllO ll 
Itlllim:o lll~ LA j•Jl(Jl.U1:ulüt: tLlllUF/,(;'L'UHJfüll l (JJ! Tll o m; BIEN 

19711 - 1903 
(h·omedio unuel) 

O O N CE l' T O 197'~ 19'15 1976 19?7 19'/8 1979 1900 19íl1 1982 1983 

Hanufaoturu 134.0 140.7 1117.5 151.6 . 166.9 101¡.1¡ 1911.0 213.5 206.5 189.B 

Bienal de Consumo 127.7 13!;.,, 1110.5 145.9 152~2 172.0 184.5 197.0 193.9 100.7 

Duradero 142.4 HH.9 155.7 156.3 173.0 200.e 218.6 139.5 212.li 173.0 
No duradero 1211 0 6 132.1 137.11 143.7 153.0 16'/.1 ·177.6 ·1ce.3 190.1 102.1 

Bienes de Producoi6n 

MoteriH primos 137.1 1113.2 151.7 155.2 171.9 189.íl 205.3 220.0 213.5 190.7 
Bienes da oepitul 153.2 161.5 1F2.6 162.4 19).0 221.3 211(1,4 2?7.? 237.9 17B.2 

fUEiTE1 Bonoo de H&xioo/ 

Tomado da1 P.N.D. informe de ejecuciOn, abril de 1995. 



Ah OS 

19?0 

19?1 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

19130 

1981, 

1982 

1983 

1984 

CUADRO lll 

INDICE NACIONAL DE f'~ECIOS AL CONSUMIDOR 
1970-1984 

· (Base 19?8•100) 

Indice 
&· General 

32.3 

34.0 

;5,7. 
40.0 

'.,··. 

' 49. 5 .. 

57.0 

66.0 

a5.1 

'• 100.0 . 

118.2 

149.3 

191.1. 

30;.6 

612.9 

1 014.1 

% T,C,A de pro-
111edios anuales 

.:¡.~ ~ 

5.3 

5,0 

12.0 

23.8. 

15.2· 

. ~·· i5',a 

28.9 

. 17.~5 

' 18.2 

26.~ 

28.0 

58.9 

101.9 

65.5 

'Promedios anuales 

FUENTE: Banco de México. 

~ medido de 
Dic. a Die, 

. 20~6 

·ú,3· 

.•.. 27.2 

; 20~?. 

•.• ; 16·.2·· . 

"' . 20,0 

. 29.a· 

28.? 

98.8 

so.a 
59.2 

\ 
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CUl\DRO 15 

~,·, DJ;;PICIT DJ::L :.mCTOl/ IUBJ ICO 
.:1:;: 

1970-1984' !.-' 

t (Nillones d!' JlCGOD) 

~·¡" -
D.f..1-ICIT 11:01m1ms GAü!L'OS JiEJllCJ!l' 

rflESUl 'UJ::l.iTAL ~ l'fü~Ul U}.:.S~'ALl:ú :"t: HltLJU1· U;iS!L',\Lll:tl ~ FillAllOIEJIO ~ 

AflOB A .. ~nHc} 'l' .C • .A (n) 'l.1.C.A. 
~Cl ~t.C.A. T.c.A. 

~:: 1970 9 316 - ?7 005 - 86 321 - . 16 ?81 
·;~· 1971 8 005 -13.2 03 /f8/¡ ª·'' 91 569 6.1 12 113 -27.8 i 
~~: 1972 18 895 13'.h? 96 38? 15.5 115 282 25.9 27 827 129.7 

1973 32 227 ?0.6 1?.fl 1102 33.2 . 160 629 39.3 47 427 70¡¡4 
{ 

19?4 41 662 29.9 176 039 3?.1 21? 901 35.7 65 200 37.5 '',.: 
~ 
}'." 

1975 83 374 99.2 234 79? 33,4 318 179 46.0 110 160 69.0 
;:., 19'76 96 113 17.7 301 17? 28.3 399 290 25.5 135 560 23.1 ·¿. 

19'7'7 94 915 - 3.3 415 355 37,9 510 270 ·27.8 124 493 - s.2 
~·· 1978 121 332 2?.B 55'1 140 33.4 675 4?2 )2.4 1,5 929 25.3 '¡i 
[ 1979 167 036 37.7 751 170 35.6 918 208 35.9 226 100 45.0 
¡; 
~· 

1:, 
1~'· 

1980 251 ?25 50.7 1 123 460 49.6 1375 185 49~8 33t 100 46.7 
·!j• 1981 726 699 100.7 1 542 353 37.3 2269 052 c.5.0 865 ?00 157.6· 

1982 1 383 561 90.4 2 7~·1 083 ?8.4 4134 6114 82.2 1 66Q 000 91,B 
f,\. 1983 1 297 400 - G.2 5 814 000 111.3 ?111 400 12.0 1 520 200 - 8.4 ., 

f' ·:. <· 

( 

FUl.1fi'E1 BANCO JJE HBXICO. 

Tolllildo de: P.N,D, Informe de ejecución, 1984, abril de 1985. 
$«! 

:¡j, 
~-~ 

;•; 



CUADRC 1E> 
FINA!iCIAf:IEl!TO DEL D.EFICIT üF.'.I. SECTOR FUBLICO. 

(Millones de pesos) 

LE:Fic¡T ECCI'.CNICO DEL 

RECURSOS % CREIITO % SEC'.L'Ort l UE!.ICO CONO .. 
A:: os EXTE.llllOS T.C.A. WTEP .. NO T.C.A. rP.orn¡:;crcr: :EI. FIB. 

19?0 5 500 11 281 3.4 
1971 5 200 - 5.5 6 913 -38.? 2.1 
1972 1 900 -63.5 25 927 2?5.1 4.2 
1973 20 400 973.7 27 027 '.4.2 5.6 
1974 36 600 ?9.4 28 600 5.8 6.0 

19?5 54 200 48.1 55 960 93.2 8.8 
1~?6 83 200 53.5 52 360 - 6.4 s.3 
19?7 6? 600 -18.8 56 893 8.? 5.4 
1978 62 900 - 6.9 93 029 ; 63.5 5.5 
19?9 88 800 41.2 13? 300 4?.6 6.0 

1980 124 600 40.3 211 500 54.0 6.8 
1981 4?8 700 284.2 364 100 ?2.2 13.6 
1982 351 800 -26.5 1 308 200 259.2 16.3 
1983 n.d. n.d. a.5 

n.d. Iio c!isponible. 

Ft:Er:TE: BAI1CC t.E :.;~xico 

Tomado de: P.N.D. Informe de ejecución 1984, abril de 1985. 



CUADRO 1. 7 

Inversión ahorro dis:ionible De.f'icit !inanciero 
del 

publica !Jara inversión sector publico 

AI:cs 't'otal (;-6 respecto al FIB) como % del PIS 

1970 7.34 3.56 3,78 

1971 5.58 3.11 2,47 

1972 7.48 2,55 4,93 

1973 7.98 l.11 6.8? 

lSl?:l. 7.68 .43 7,25· 

,', 

l':i75 :;,a;. "."·.59 . 9,u.2 .. 

197c 10.03 .·o~i4 .9 •. '39 

197? a.87 .. 2.14 6.7; 
¡o;~ , . " 9, 36 .·.·· ;~ 18 •. ; .. ·,·6~1~ 

19(9 10;94-, ~~57·.: ?.37.• 

19=0 10.7!3 .2.89 7,,39 

1951 14.44 -0.29 14.?3 

1982 12.04 -5.58 17.62 

pu:;:r:r3 Tomado de : A~uil:ira Manuel "la crisis riéxicana: Un ensaJO de 

interpret!l.ción ;!;conómica y financiera" Investi(l;ación !éonómica 

169,1984,pp.24?. 



CUADRO lS 

PORCEa·l'AJE CON R~SHCTO AL PIB DEL GASTO CO:tR!ENTE DEL SECTOR FUBLICO 

1970- 1982 

Gasto fa~o de Transferencias 

ANO Corriente intereses corrientes 

1970 15.35 1.98 1.52 

1971 15.29 1.63 1.26 

19?2 16.15 l.85 l.?6 

1973 19;,04 l.32 2.04 

19?'+ 20.ó4 1.91 2.04 

1975 23.74 ·2.3 2.?l 

1976 23.i51 3,34 ~~42 

19'77 . 22.02. '3.05 . .?.29 

197.3 . 22.31 .. . 3~15 2.3? 

1~}79 22.65 3.39 2;ó8 

l9::o 24.88 3.6? 11.,.J9 

1981 25.0l ,:ú 2.91 

19:';2 36.01 8.68 5.58 

~'U.:!:H'l'E: ·!'ornado de : A~uilera Manuel n la crisis r•1éxicana: nn ens :iyo de 

interp!'etación Económica y financiera". Invest;i::!'.'.!Ción ::<:conómica 

169 ' 1;'84,pp. 246. 



CUADRO 1~ 

BAl1ANZA DE l'AliOl;l 1973 - 1983 
(Hillonee de d6lerea) 

OONOEl"l'O 1273 19'7' ::in~- 1.2.76 12n 12za 1272 1m 1981 1282 i2s1 

B.Corto Pleao 

Ill.Dar1cbo1 Eepec11 

111 de Giro 

IJ.Jrror11 1 Ollliaio-

185.4 1029.3 1086.2 368.4 •19')5.3 ·14)4.9 

a11 -\00.2 •.5~9.4 -s51.2 •2)90.6 -: 22.5 -12?.0 

l.l11'11oi6n en la 

R1aerv1 neta del 

-57.8 5113.1 10163.4 -1794.2 -5039.5 

70,0 ?3.5 69.) 

686,2 -3~7.6. -8)72.? -8361,6 ~14)2.) 

Ptnoo 41 Mfxioo2/ 122•) )§,9 165,1 -1004,0 652,1 434,1 41819 115019 !. 101212 ~66612. l26Qe6 

•El deoimel de 101 cifro• put~e no 1U11or eliotol, debido al rtdondeo, 

• Jo 11 r1ei1tro •ovi•1•4to, 

(•) 11 1igno n1r1ti•o 1iv,nitice et.reso rle divinos, 

.1/ No inolu71 1xportaci6n d• planta en burro, 

2/ RHerY• oo•puted1 4• acuerdo al criterio del Fondo Monetorio lntttrnacionol, 'mAa .le plentü. 

JUEllTE1 Inat1tuto Nacional da Eatedlutiaa, Geo¡rref{a • lnform8ticn • 

Tomado de1 P.M.D. Informe de ejecuci6n 1984, abril de 1985. 



UUADllO 1 'J 

JlAJ AlfüA l:E l'.\GOll 1973 • 1983 o 
(Millones de d6lBree) 

O O NO El' TO 1-9.7)_ 1274 ______ 19.?5 1w; __ im .. _.:t9~ :127:2 ,1280 1281 1282 12BJ 
I.Ouente Corriente -152008 -322Go0 -44'1206 -368303 -159604 -2c.93º0 ..1+a70º5 -?223o3 -1254403 -48?805 55450? 

A0Belan1e Comercial -1020.7 -3295.4 -3637.0 -26114.4 -105407 -185404 -316200 -370001 - 4510.0 6792.7 1367803 
1ol!lxportooionea 207107 2053.2 306204 365505 464908 6063.1 881?.7 15132.2 19229.7 21229.7 2139aºa1/ 

-l'etrolera• - 370? 43500 543.5 98?.7 17?3.6 3?65.4 10440.1 145?3.3 1647702 1l'-O'l?.2 
-No petrolerH 2071.7 281505 262704 3112.0 3fi62o1 4289.5 5052.3 4692.1 4S46.3 4752.5 5381.61/ 

2.I•porteoionee O'OB)3892o4 6148.6 669904 629909 570405 7917.5 119790? 18832.3 23929.6 14437.0 7720.5 
B,Bel•n•• de !l'llri••o 42102 45004 35403 412.5 470o5 60200 75908 62?.6 188.5 61802 1883.2 

1olngrHo• 724.2 84200 eoo.1 835.6 86605 112100 1443.3 167102 175906 140509 1624.5 
2oEP:H808 303.0 39106 44-5.8 423.1 396.0 51900 683.5 104306 1571.1 ?87o7 44103 

o.Bel•n•• de Tr•n••o-
oion~• Fronteri1•• 42206 39?.2 33509 41903 714.9 ?31o9 6?3o!:· 592.6 18!;.8 -111<1.7 170.3 

1olftgrHH 15260) 164908 19240? 226605 20?5o9 236307 291902 372201 4770.1 22?6.1 1626.9 
2.EgrHo• 110307 125206 158808 184609 136100 16)1e8 224507 312905 458403 241608 1456.6 

D.Egre•o• por Inver-
•ionH 81501 116).6 164601 2070.4 2163.0 278600 4066.1 5920.7 8933.9 1190602 1004503 

1oUtilid•d•• de l• 
IID 16?o4 19003 20905 )46o? 18900 214.3 356.9 44400 55006 642.1 184.0 

2.Intere•e• d•1 ••o-
tor pdbUoo 44201 '707o1 103105 1)180? 154203 2023.1 288804 3957.6 : 5476.0 8400.4 7)Jt6.2 

lo~tl9• iat1re•e1 205.6 2fi6o2 40501 ll05o1 43106 54805 82009 1519.1 290?.2 286).6 2515.2 
E.otro• 263.2 J85o4 15002 19905 43509 

·11.cu1nt11 de O•pit1t 1 

61303 924.2 11'l?o4 525.3 -24204 ~c;9.4 

(Neto) 2051.2 382205 5'158.9 5070.0 22'l6oo 3254.1 4533.3 119480) 2185906 : 857309 -s52.a 
Aº :Lergo l'lero 186508 279).1 4)72.'7 470106 427103 468900 4591.0 6835.2 11696.1 1036l'-1 41860'/ 

1o8ector Pltblioo 120809 20?4o? 3583.) 42140? 3072.4. 4063.2 31460? . 4058.5 865606 88620) 34C"••8 
2oS.otor priY8do 65608 '71Ro5 ?ll9o4 48609 39900 62508 1444.3 2'1?6o? 303905 150508 721.9 



CUADRO 2.0 

BALANZA D.8 PAGOS EN CUENTA CORRI3NTEl 
(Tasa de crecimiento anual %) 

------------~----------·--------

1970 

BALiü•¡zA 
OOMERCIAL 

1971 -21.a· -14.3 

1972 s.27 

197:; 52' 

1974 111 

19?5 -~?.? 

19?6 -1?.I 

19?7 -56.7 

19?8 68.7 

19?9 80.9 

1980 48.:; 

1981 ?3.7 

1982 -61.l 

198:; 13.? 

23.1 

66.2 

81 

10.4. 

-32~8 

75 .• 8 

70.5 

21.9 

50.6 

101.4 

.. 

BALANZA BALANZA Dl!; 
TURI:3~0 

16.3 

16.5 

')9~1 

•· .. · 

'.J.-21.3 .•·' 

16 .• 4 

14.l 

27.9 

26.2 

-17.4 

-699? 

228.0 

91.4 

'l'RANSACCIONES .EUR:<:SOS POR 

FROHTE!UZ ~.S 

3s.9 

21.3 

13.l' 

-6,;0 

-15.4. 

24.8 

70.5 

'2.4 

-8~0 

-12.0 

-ó8.6 

-24.3 

21.0 

.,. 

IN'/E:'\:i IOF ES 

4.6 

9.5 

30.3' 

-6.0 

;;.15.0 

24.8 

?0.5 
2.4 

·-a.o 

-12.0 

-68.6 

-24.3 

21.0 

lDe 1970 a l<?~~e~istrll deficit,para 1~183 se pasa por primera 

vez ~n el neriodo a suneravit 

FU::;N·rE: Balanza de pagos 1970-1983 



CU.AWO 21 

HA!.AM'.A ca;m:uIAI. 1~173 -19~ 

(Nilloncs de d6l: 1•00) ____ ...._ .. _ 
0011011'!1'0 19'13 19?4 1975 1976 19'77 1978 1m 191!0 1961 1982 1963 1981t 

Exportncione1 2 072 2 853 3 ()("'2 3 655 4 650 6 06) 8 81B 15 132 19 •20 21 229 22 )112 24 054 

P1trolere1 25 123 4(,4 556 1 032 1 600 3 661 10 325 14 441 16 •?7 16 017 16 601 

No P1troleroa 2 047 2 730 2 298 3 099 3 615 4 263 4 95? 4 80? '•4979 • ?52 6 295 ? 45) 

Agrorea11aria1 753 713 782 1 176 1 )12 1 50!1 1 ?'l8 1 528 1 481 1 233 1 188 1 461 

ExtroctiVH 182 376 207 209 217 212 338 511 6?7 502 52" 539 

Hanut1otul'oroo 1 112 1 li41 1 609 1 ?14 2 089 2 550 2 ei.1 2 768 2 821 3 017· • 583 5 45) 

Sector Fdblico )00 615 896 !!92 1 368 2 603 5 133 11 340 15 Slt? 17 788 17 359 1? 804 

Sector l'rivedo 1 ?64 2 2)13 2 166 2 ?63 3 282 3 460 3 485 3 792 3 573 3 441 4 953 6 250 

I•portooionea 3 892 6 149 6 699 6 )00 5~ 7 917 11 9BO 16 832 23 930 14 422 8 551 11 254 

liienea de Conoumo 868 .1 ;))4 456 563 50) 651 1 002 í! 450 2 813 1 517 614 848 

Biene1 de uao intermedio1 444 2 546 4 314 3 007 3 719 5 285 ? 404 11 208 13 541 8 402 5 7llO ., 833 

Bientl dt Capitel 1560 .2269 1 929 1 930 1 482 1 ')81 3 574 5 1?4 7 576 • 503 2 19? 2 573 

Stotor f'dlílico 1 2?.3 2 203 2 558 2 18? 2 11? 2 916 4 029 6 754 A 822 5 401 ' JO'l 4 ?90 
Beotor Privado 2 66<) 3 9'1? 4 141 4 113 3 58? 5 001 '1 951 12 078 15 108 9 021 4 244 64~ 

Gol~2 -:! 820 -l 2~ -l 62Z -2 64~ -:! Q2 -:! e2 -l :!§i -l 2S!S! :!1:10 6 §S!2 ll~ 1i 800 

1UEN!l'E1Inotituto Nacional dit Eatodfstioa, Geograde e Infonhio1, Seoretarb de llooiende 7 Orfdito n1blioo 1 Banoo de 

Hbiao. 
Tomado d•1 P.N.D. infor .. de ejec~~i6n 1984, abril de 1985. 



CUADRO '2 '2. 

BALANZA COMERCIAL 1973-1904 

'tasa de crecimiento Anu~l ~l 

EXFORTACIQN;;;s rnFOS'l' .1.oro~·;s 

SEC·l'OR 32'CTOR S3CTOR S~CTOR 

illOS PETROLE:Ri.3 NO r:C:TROLERAS PUBLICO PRIV\DO FURLICO FRI1.'<i.DO 

1973 

1974 392 33.4 99,7 26.9 80.l 47,9 

1975 277.2 -4.8 45,7 -:;.2 16.1 4,9 

1976 19.d 19.3 -0.4 27.6 -14.5 -0.7 

1977 85.6 16.7 '· ... ,53,.:¡. 18.8 -3.2 -12.8 

1978 74.4 17.9 90;3 5,4 37.7 39,4 

1979 114.5 16.3 ~7.2 0~7 38.2 59 

1980 167.4 -3.0 120;9 28;8 67.6 51.9 

1981 39,9 3.6 39.7 -5.8 30.6 25.1 

1982 14.l ~4.6 12.2 -3.7 -38.8 -14.3 

1983 -2.8 32,5 ..;2.4 43.9 .-20.3 -53.0 

1984 3.7 18.4 2.6 26.2 11.2 52.3. 

.... ------
FUENTE Cuadro l.1 



CUADRO 1?. 

Dl4UDA aTERNA Nl!.'TA DE LOS 3:0::::TORES FUBLICO Y PRIVADO, 

(millones de dólares) 

Ai~03 

1911 

1972 

1~73 

1974 

1975 

1976 

1977 

197') 

1979 

1930 

1981 

Sector publico Sector privado 

283.8 266.1 

51-3.8 536.1 

2 005.8 550,7 

2 904.6 l 366~~ 

4 291.4 

5 ~-33.8 

2 987.3 

2 5.38.8 

3 352.2· 

4 126.; 

14 505.6 

l 095.2 

· 64a.7 

5óOa~3. 

4 156.9 

, .. ' .. '' 

l'otal 

549.9 

1 054.9 

4 271.5 

·. 5 3136,6 

·• .5 932S. 

3J2p,-,G.· 
' .3. 314.6 

,•;· , ..... , ·' 

5598~9 

9 734.6 

18 ·:::ó2.5 

FL.:a·;'i'~: .f:-ara 1971-1978 , "Balanza de pa'_!OS ,estadisticas n:: sto:-ic:ls", 

Septiemore de 1980 para 1979- 19·31, "informes Anuales del Banco 

de MAxico,"estadisticas sobre ~alanza de pa~os, 



1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1930 

1951 

CUADRO 24. 

DEUDA R'!:TA INTERNA Y EXTERifA 

(porcentajes) 

Deuda neta Interna Deuda neta r:xterne 

dector privado Sector publico Sector publico Sector TTiV, 

41.3 5s.7 68 32 

36.5 63.5 79.7 20.:; 

26.9 .. 7:;,1 89.2 10.8 

55,7 44.:; 95.7 4.:; 

68.6 ~1.5 78~1 21.9 

46.3 ;:;.7 ;9.9 40.l. 

49.2 ;o.a 42.4 57.6 

32.0 .68.0 77.7 22.; 

;u:!:Rfi!: Fara los ali.os 1~174 a 197~,In!o_!'me de Gobierno de J.L.F,1930. 
Se concideró Sector iÚblico al Goaierno mas 26 or~anismos, 
sujetos a control presupuestal;Sector privado a las empresas 
y particulares,menos los 26 or~anismos citados., iara 1979-81 
se recurr10 a los informee,anuales del Banco de México que, 
en 1980 y 1981,desagregan el financiamiento total· en Publico 

y ?rivado. 

Tomado de F.conomia Mexicana r.o.4 CIDE, 1982,pp.179-180 



CUADRO 25 

REZAGO OAJ\;BIARIO DESPUES DE: 1976 

1976 1977 19?8 1979 1980 1981 190:2 

a) Indice de 9recios 

de México 100 139.3 160.7 19.5.5 250.9 322.8 ó42.l 

b) Indice de precios 
: . . ¡' 

de E.u. 100 106.7' 116.4 131.9 148.4 161.2 167.5 

" 

c) Indice de paridad 

a/b 100 130.5 il,38·: 146.5 169: 200.2 383.3 

d) Indice de tipo de 

cambio 100 119.1 12?.? 129.ó 12?.9 131.7 459.1 

e)'Indice de rezago : 
cambiario (e/d). 100 10?.5 108 113 132.1 152 83.9 

FU.C::H'rZ: Indicadores Economieos del 3.i·'.. ,Surve;y of 3asiness e Interna­

tion:i.l .:·1nnancial Statistics. Diciembre de cada año • 

·i'omado de: Investig:aeión Económica !'1o.ló9, 1984,pp.233· 



w.:DRO a 
'l'Ii.O.G DE C.H:nIO:J ~;::,;::¡;:::;:; .wIVoi;1¡ 

1~·7(1 - 19(!4 • 
(éer.01 ror d6ler) 

M}:!'CA!.O tIRRE2/ M!':"C.\00 cc::':'P.CL.\003¿ 
Plll i RO!:l::Dia-/ rn: rRc:n:DI04/ 

PERIODO DEL D:::L ~ DlL DEL " F!!?IODO i':!:iIO!lC' T1C:P :P:'.:IOOO F.1!JODO T1C1P1 

1S7C-19?5 12.•9 1~.49 

1~76 19.95 15.44 23.6 
1917 22.07 20.20 30.s 
197:3 22.?) 22.76 12.1 
197'13 22.ao 22.80 0.2 
1930 2).25 22.95 0.1 
1981 2E.22 24.51 6.S 
1982 1~.50 57.17 13).) 96.118 57.44 
19-'3 161.)5 150.29 1E2.9 14).9) 120.16 2.1 
!19M 209.97 185.18 23.2 192.56 167.76 1.• 
1~l!2 

I 45.~2 45.26 
II 48.04 4?.61 5.2 
III 70.00 10.00 117.0 50.00 50.co '70.2 
IV 148.50 1C0.)8 43.4 96.48 6?.71 35.4 

19lt) 
I 1''8.65 1118.65 118.1 108.18 106.2) 56.9 
II 14e.A5 1118.58 -0.1 120.01 11c.12 11.2 
IIl 149.39 1118.50 -0.1 131.97 130.08 10.1 
!'{ 161.35 159.40 7.3 143.93 141.98 9.2 

1984 
:Zero 1e5.)8 16).45 2.5 147.96 146.(11 2.8 
; ebrl!ro 161'.'.15 1::.7.33 2.4 151.?3 149.91 2.7 
l·!1rzo 173.1e 171.23 2.3 155 •. ?E 153.81 2.6 
:.bril 177.oa 175.19 2.) 159.?6 157.77 2.5 
l·:e;o 181.11 179.16 2.3 16).69 161.74 2.5 
Jur:io 1e5.o-t 1a3.13 2.2 1r.7.59 165.71 2.5 
Julio 189.04 18?.09 2.2 171.62 1€'?.67 2.4 
.iroato 193.07 191.12 2.2 175.GS 173.70 2.4 
<:eptie111bre 196.9? 195.08 2.1 179.55 177.66 2.3 
Ccti:bre 201.00 199.05 2.0 183.58 181.63 2.2 
J:ovier.ibre 204.90 203.01 2.0 187.48 115.59 2.2 
Die~.embn 2e1q1(\Z 2\1?,«:'3 2.2 1<;'t?.'"G 1~0.02 2.4 

1/ Fro~edio de cornrra-v~nte. 
2/ Dal e al 31 d~ 1ro~to de 1982, 101 deto1 correa~onden al tipo denominado 
"ren~rol", del 10. de sep. ol 19 c!e c!ic. del ltio:o, los dnto1 so re!'ieren el 
tiro de ccr::bio ordinario, 7 1 p:irtir del 2C de dic. son tipos de "1:1erc:1c!o•. 
31 i:ol f. al 31 de ar.oc. do 19B21 lo:: drtoa corroaronl'en ol ti¡;o denoninodo -
·~r~!crcnciol",c!ol 10. do eop. 11.,ato el 1~ de dic. del cia~o ofio ol tir.o ·"pr! 
!"orcncial" correa¡:ondient• 31 control ¡_::enerali::aco de c¡¡:•bioc, o riirtir del 
día 20 del miar.§ moa, i:::e rerieren ol tir<! "entrolodo". . 
Tomado del P· .D. Informe de ejecuc10n 1984, abril de 1985. 



l'EllIOD02/ 

CUADRO 27 

TASAf! Dl'; IN'L'1';RrnEB J'ROf.,EDIO. 

19?0 - 1984 
(l'orcentojeo) 

l'ASIVOS A lJEf'O~~I'l'Of:l A l'LAZO l"IJ01/ 

COSTO 

l'OHCC:f;'l.'!JAL 

Fromodio A 3 mcsoo A (, mooes A 12mosea 

!I'ASAS DE IN'l'ETIW;s 
ACTIVAS 

Nomine13/--Etectj vo4/ 

---------------- -·--------------------------------------
1CJ?O 

19?1 
19?2 
19?3 
1974 
1975 
19?6 
19?7 
197fl 

1979 
1980 

1981 
1982 
1983 
198'~ 

11.57 
12.68 
18.10 
26.15 
31.82 
52.54 
511.70 
1~4.90 

12.13 
12.13 
12.f>B 
13.80 
13.80 
18.13 
2ó.45 
33. 1~2 

52.14 
54.06 
1~11.40 

1;¡ Rendimiento neto e persorwo fíoicao. 
2¡ Tono prometiio o diciembre do coda oiio. 

12.68 
12.68 
12.52 
1r.07 
16.07 
17.23 
?.6.95 
34.29 
49.88 
48.?4 
39.60 

11.9? 
12.12 
14.04 
15.88 18.20 20.50 
17.52 19.90 22.80 
24.25 28.10 33.70 
31.81 36.60 46.00 
46.12 52.20 ?2.'10 
56.'•4 62.?0 91.20 
47.54 119.90 63.70 

3¡ Tasa de inte1•60 anual quo so estipula 011 ol contruto ul momee.to dl: celcbrorse 11:1 opereci6n 
do or~dito. 
11

/ J,a toso activo efectivo se obtiene de co11oidorm·, CJdom~o de lu tosa nominvl,otroa costos 
adiciono loo quu en ou coso reporte el uouorio del cr6~!i to. l<'UEllTI:;a Donco de MtSxico. 



UUAJlHO 2B 

E'I?l1\HUL~Mil::1~'!'0 0'1'01'GAOO l'Oll J,,\ ll:.JJGA 

1970 - 19fl4 
(naldos corrientes on 111iles de millones de pesos) 

-
BAtrCA Dh ll1':f1AJIROLW llt.f!CA CO:·~LT:ClAL 

MOHBDA MotlEDi\1 ~IOliEDA rnrnmA1/ 
AflO 'l'O'l'AL NACIONAL t...i.'.J.'HAllJ~flA llf,CIOllAL EXTflMlJfü1A 

--·-·--·--
1970 1115.2 33.2 21.9 fl6.8 3.3 
1971 165.2 1~2.1 22.9 96.? 3.5 
1972 188.6 48.B 24.5 112.0 3.3 
1973 215.9 5?.4 32.3 121.a 4.'~ 

1974 255.1 70.6 43.5 135.3 5.7 
1975 ~16.? 94.3 55.6 160.0 6.8 
1976 38?.0 113.4 85.6 1?6.6 11.4 
197? 602.0 130.3 199.4 222.6 49.7 
1976 ?45.0 159.2 200.1 322.? 63.3 
1979 979.B 214.5 231.5 422.0 111.a 
1960 1 341.6 326.7 256.9 577.2 1eo.a 
1981 2 086.9 442.0 491.1 814.9 338.9 
1982 4 6l!0.9 784.6 1 737.4 1 1·56.0 962.9 
1983P/ 7 058.4 1 023.9 2 688.4 1 742.5 1 603.6 
1984,/ 11 222.1 1 ?10.1 3 723.5 3 662.0 2 126.5 

P / (Jifros preliminnree. 
1/ Oitrea 1just111la.!1• por dl ofecto do lo revalol'ir.aci6n de lousolrloa en monede extronjera por 
lH •odiíicaoionee en el tipo de oombio. 
l<'IJEN'l'E: Banco de Mbico. 

P.N.D. Informe de ejecuciOn 1984, abril de 1985. 



CUADRO 29 
SALARIOS }lINIMOS GEHEHAL:ES PRO?'.E!'IO DE LOS EST/,DOS UiiIDOS 

MEXICA!iCs1 / 

170-19?1 a 1984 
{pesos) 

SALARIO Mll;!MO <l. ~ ,. 

PERIODO GENERAL T.C.A. ACUMULADO 

1970-1971 26.99. 
1972-19?3 31.93 1s.3 1a.3 

19732/ 33.sa 5.2 23.5 
1974 45.62 35.9 ;9.3 
1975 52.97 16.1 75.4 
1976 68.46 29.2 104.7 
1977 87.56 29.9 132.E 
1978 99.37 13.5 146.1 
1979 116.02 16.8 162.8 
1980 136.62 16.8 180.6 
1981 17e.a7 30.9 211.5 
19823/ 311.51 ?4.2 285.7 
19833/ 448.04 43.9 329.5 
198~3/ 702.10 56.7 386.2 

1¡ Prooedio aritmético ponde~ado con le pobleci6n econ6micamente 
ectiva del periodo correspondiente, de cede uno de las zonas econo-
micas. 

2¡ Salarios m!nimos vigentes del 17 de septiembre al 31 de dicieo~ 
bre de 1973. 

3¡ Datos ponderados al mes de dicie•bre del eño de re!erencia. 

FUENTE: Secretaria deñ Trabajo ~ Previsi6n Social, Comisi6n Nacio­
nal de los Salarios Mínimos. 

P.N.D. lnforme de ejecuciOn 1984, abril de 1985. 
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