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Introduccidn:

El preweute estuuido es un ensayo teSrico sotre lus rela

ciones gue el sistema financiero cundial tiene con res,ectc al sis-

tema finansciero mexicano, tratanao de resaliar los efectos que di—-
cha interreiacidén ha teanido con lis devaludacisaes maxicaaés ocurri-
das en los afios de 1276 y 132. asi misuo se pretenderd demostrar -
que dichas devaluaciones ea ninguna m-dida ha ayudado al pals a sen

ta:nto mds competitivo con el exterior, ni taampoco a disminuir el de

sequiiibrio existente en balanza comercial. #és por el coatrario, -

nEress,

han propiciado unz mayor desigualdad en la distribucién del i
un incremento en la deuda externa etc.

Se analizard en forma particular las propuestas estable-
cidas después de las devaluuciones & las meaides de politica econé-
mica udaptadas couonlemeatariamente a esta medida.

Estructuralmente, un pafs para llevar a cabo su vroceso
de desarrollo econdmico y por otre parte una creciente afl.encia de
divisas via la exportécién de bienes y servicios pars sostenerlo,al
no contar con estos elementos los paisés pueden financiar su creci~
miento con; sus Teservas monet;rias, con la inversidén extranjera 4i
recta o el endéudamiento.'una medida codplementuria para incentivar
la demunda internzcional por productos nacioaales 93 la devaluacidr.
Sin embargo como anteriormente mencionamos los resultados esperados
3on generalmente mds tedricos gue _practicos. Esto derivedo de las
limiteeciones esﬁructurales gue tienden a nurificar los beneficios -
esperados.

Se zrocedera a ca.tinuicidn a desglosar Ia Estructura aétadelégg
co de WuestPo Trabajo. En el capitulo I se define el marco Téérico

e



isdrc.ensatle tare comprehcer la situaciin financiera muadial ;7 oeod
ZimO para comnrender el pa.el que juege nuestro wais e. este cliutex
t> cundial.

Se analizan tanmbién aigunes caracterﬁstiéas der sistena fizenzie~
ro nmundiel: asi como sus re’ercusiones en gennomies como la nuesira.

1 carftulo segundo se atcca a rea.izar un aundlisis gooure el ra—-
rel cue han texids 10& rlunteznientos ce rolfitica econdmica en zces-
tro rais destzcando lus caracteristicas que el sistema financiers mg

~ 1y,
Tansc tuve -9

[N

=

~anc ¢ en sse perfode. Esto se plariea desde uaz o.tica ael de-
sarrollb de la Economia méxicaaa a.pertir gel pericdo desominzdo "Dg
garrclio Estebilizador® hasta nuestros dias., Parz poaer asi paear,esn
el canfitulo tercers a_reaiizar un anélisis de los antecedentes, cau-
sas y repercusignes de la devaiuacién ccurrida al final de la admiss
aistracidn del Lic. Lu{s Echeverria alva:ez, destacendo los etectis
Lue la‘dependencia de la exportacidn us: petrdlec y posteriormente -
el igcremento de la deﬁda.pﬁb%iCa tuvieron para oczsionar lz devaliug
cidn de 1982. ’
Finalﬁente ei caiftulc IV se cenirari en destuaczr, la politica —-
econdémica seguida a partir de Julio de 1932, rasznao por la adopeidn
del control de camciés dual hasta ia firza:de la "garta de Intencién

con el fondo monetario Internmcional. As{ mismo, se rlantewran lzs -

perspectivas cue el sistemz financierc mexicano y lz Economiz en con
junto tendrdn 2 corbo y medianc vplazo. Finalmente se ylantearan zues

tras Recomendaciones y/o plunteamiento kos cuaies constituyen nuesi~

tro aporfe fundamental a la preseﬁbe icvestigacidn.
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SAITUWO l.- Bl sistela FipanclTo Muadial (3. Tu-1jou}.

L

-

gl stzety ae gstuiio de ewte, grimer caiftulo, es uur el marco
tedrico indigpen3¢ule de nueLire investigucidn, que nos servir &
pura entesaer el pezel gue jueca nwe stra Economia, asatro usl sis
tema capitalista muncial, como jals derenarente. As{ misco, andli
zaremes ias principales caracteristicas ue: bienio lysl-g2 (hasta
donde nos vermitaen, ias Estadisticas oficiéles);'pura fisalmente

yer las rerercusi.nes del sistema financiero Mundial en Econonias

‘como la nuestra. : ’ .

Es de subrayar, gus el anélisis del sistema financieroc Mundizal,
serd anélizado, dentro del marco de una Economia caritaiista Mun-~
dial én CRISIS, ¥ que estd, debermina el cadtico sistess Tinancig
ro mundial, Es decir, los transtornog moneberivs y financieros -~
gue se han estado exgiesanaé ¥ arectando a %$oda ia Economia Munal
él, son una éxpres%én de cue estd se encuentra ea una grave CRI«=-
SIS ECO4JMLCA CEKERAL. |

1.1l.- Panorasa Financiero Imnternacional (1470-195v):

como anteriormente subravamas, el andlisis uel sistema finan--

cierc Internacional serd andiizado desde ia optica we gue el.sig~
ks

tema capitalista mundial se encuentra inmersoc en la més grave cri

sis, descues de la ccurrida ez 1$29-33.

En efecto, la caracisristicz fundamentuzl en la décaaz. ae los ~
70ts,¥ principios de ia décadz de los Bu's es gue la economia in-

ternacisral sufre una CRISls, Estd no se .reseuta como una cri--

sis de reguiuciduses decii,ne es una recesisn ue corte plazo gue

inoigue uwna an.ve faie de expasnsidn a neska..o plazo,sino por el -

v
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conbrario se vresenta como una JKISIS CEachaslinua 0. SISTEMA Ca

PITALISTA.

Esta crisis geceralizade de. sistexa casitalista muadial, se -

nresenta fundamentzlzente,en:

Todo el conjunts de paises capitalistag, tanto en los desarro-

1ilados como en los subdesarrgllados en dscode sus rasgos caracies-

risticos son los gue a continuacidn mencioremos:

i‘V‘—

Recesidén-inflacidén (2lentada por una politica de altas ta--
sas de interes).

Upa alta tasz de désempleo.
Una reduccidn ael gusto pdiblico social (saiud, educaciém,vi
vienda, ete.)}.

Una tendenciz hacia 1z u$ilizacidén ae‘instrumentos friedma;.
niahos,‘en des:lazanienip a loé intrumentos Keynesianos; es
decir, se azboga .por umz menor intervencién del Estwdo en la

emonémia. | -

Una tendenciz creciente 2 la comnra de mercancias bélicas’;
esko lo (ode=os constztar en.la creciente‘armamentizacién.—:
por ambas partes de Blogues Econémicos; es decir, por un la

do el blogue capitalista represenhho en la OTaN (organizaci

4n del tfatado del ablfntico Norte) ¥y el blogue socialista

con su mayor representzante EL PaCT¥0 DE VuRSuﬁIA.

Una constasnie precenciaz de dévaluacionea y sobrevaluaciones

de las monsdas,

sor otro lado, este crisis generalizada del sistema capitalis-

ta se

: ;presenta de diversas maneras e intensidad; esto wopende -

fundamentalmente de dos cuesiiones, por un lado, del givel alcan~-
* : . P



zadn por sus contradizzisnes internng 7 opor otro, del raxel que -
juega cada econcmia en 1a eeoncxizz pundizly es deelr, cel grado -~

de dominceidn o derondensia on el gictema copiltalisgie zmundial,

Teniendo comg hage lo wnieriorzonte dichc, la década de log se
tenta, es clarc testimcnic del desguebrajariento del sistenz mone
tario internacional, En efecto, los Estacos Tuidos heecpun abkzjo -
las baces del sisteza creado tres décadas atraz.

Esta crigis del cistemo monetard internacicnal ya se venia geg
tuddo desde afiog atraz, pucete gue hay que recordar gue lag reser
vag de délares en la tase zurifera de los Estados Unidos se veni-
an disminuyendo muy peligrccencnie. Sin embarge, eso no era més -
gue un sélo probvlema. ¥z efecto, oiros problezas se gestaron debi
do a la brutal emigidén de ddélares hacia a2 las economias eurcpeas
como a las economias subdes ”ralladas. Entre ellecs podemos mencig
nar: la inflacidn galopante y la creacidn de la desconfianze en -
la morneda que servia de bzse a dicho sistenma.

Asi llegade la década de los setenta, y ante una preponderante
ebulliqién_de las econonias europeas, el délar es devaluado por -
primera vez en su higstoriae moderna, en el afio de 1971. Entre las
caugas esenciales podemos mencionar a la creciente competitividad
de las economias europeas y jaﬁonesa, a la dismiﬁucién relative -
del poderio econdmico de los Estados Unidos ( en particular 2 su
déficit en su baldnza corercial, la inflacién galopanﬁe,etc;),
las guerras monetarias de devaluacién y sobrevaluacidén de las eco

nomias europess y sobre todo a la gran emisién de ddélares que ha=

cia Estados Unidos en el viejo continente. Sin embargo, esta deva
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asteriores, zdemis cigailfico uma revailuacidn ue:r LI I e loc be-

Unidog de ziganzar comretitiviamd comercial zencoien <ue serfa <1
canzade gracicg o la devaluzcidn, y en efecro ge nlesnzo relativa

mente.

.J

Sin emburge, »or lo gue resvecta a solucioner wa sistema mone
taric en virisis, més que solucionarlo lo siguld fomsntindo, dada
la poliiica posuevaluatoria de ios gstados Unidos de seguir expor

8 monetario con —

b2

tando caiitales y comg artlr la crigis des aziste:
las demis economizs capitalistas; ademés nay que agrel-r que den-
tro de -este contexto la Inflacidén sigue su tenaencia alzistz, lo

cual unicamente fortalece 2 un sistema monetario en CRIZSiS.

asi el afio de 7j7l, significa el rompimiento uel sisiema de pa
ridades fijas y la iniciacidén del sistema de flotacidn, 2 su vez

esto no es més que el derrumbadlento del sistema (e Bretion foods

wontinuando con nuestro andlisis, el afio de 1473, es testimo--

nio de la segunda- aevaiuacién del délar, lo cual significo més -



gue el agndizaciciento de iuw ericis minoioria intersacional. awoi -
ex brecis ael ar» m.82 ae 33 a 42,22, aSiares onza troy. 4 su  vez
este afio €8 te.tl.unio de Lle intransigencia de los £stedus Uniucs
de seguir fomentaado de Inestubiliuved cazbiaria; viz, no dicspiauci

6n ue sus gastos militares en el exterior, no ueteucida ue su goli

tica de exportacida de capirtales etc.

As{ vodemos aseverar,que e- 2bjetive de la 2a. cevaluucidn (asi
como la orimera) no fué para sacer de la crisis al sistemd moneta-
rio Internacinnzl si.n fundamentalmente para ganar competitiviucd
los zstedos Uniaos en el exterior y "cumﬂartif su crigis (uéficit
en su balanza de pagds, inflacidn galopante etc) coan el Resto wel

rundo.

rgor otro lado, lcs afios de 1474-75 son testimonios de la crisis
mds profunda, después de la de 192s-3%, ue la Ecinomia Capitaiinta
vista en conjunto, asi poaemos mencionar, cue en el plano del sis-
temz Monetario Intefnucional, no se hizo nada vur sac.rlo de su -
erisis, puesto cue todos los iﬁtentoé de Reforma a el sistexa, fue

¥

ren nosnruestos, dada la -erisis Econbmica mundial.

nsta crisis generalizada de la feonomZa mundial se presente co-
mo unz crisis de pstangfrucildn, es decir, como unma crisis no sélo
de recesidn econdmica, sino gue es acousalade de una galopante tz=-
S« de infiacidn. asi la recesidn Ecéndmica indujo a le aceieracidn
de ta influcidn y su crecinieasto ha insieias fuertemeste eu uns Xz
¥yor inestabilin.d monnt.ris internuacional.

gsto es asi, ruecto cue la-adopeidn de ios tisos ue cambio nflee

bua:iles", es una c.adicidn pare oaer manejar a la wcelersqu .nfoa



Ci0un. El mecauiszo es el siguiente: Una Jallacidn zceleradz es csn
trarestada con una nolitrcz ue devailvaciling para hecer atractivas

us exportaciones, <$in enburid; ComO Ye Jijlnos, ests s8io0 na zo--

(4]

entado a una creciente inestapiiidad monetaria mundial, y una cre

i3

cieate especulacidn de los ca.italesg-ainero existentes en los =zer-
cad~s interracionales, cluro ejemplo 10 es, el merceaop de EBuraaivi

sas, que basicamente lc suste.ta lz beuca privada :aternacisnal.

~

Siguiendo con nuertro andlisis del sistema moneiw:io Inter.acio
nal! vnodemnos ooservar; gue las caracteristicas esenciales que se ue
sarrollaron después de la recesidn econdzica mdnaial, han sido ios
sisuientes:

i.- s& acordo demonebtizar a1l (Qro, mediaste lu 2oslicidn de Gu ~
precio oficial, ¥y cue pasara a jug«r un panel caua vez Eés
importante los LEG'S creados ai:s més atras. Estos derecnss
especizles de girsc, son asientss contubles y un inteato por
tener un yYINERQ KUNIIal cotizzao sobre la base de una canas
ta de 16 monedas. &2 los hechos las reformas al sistezz po-
netario Internacioral séle han cesembocado en exitos unica-
mente nurciales, ¥ e.t. nos lo rocemos exslicar por la pre-
ponderacidén que nuevamente han aicanzado las econoniza eurg
#eas ¥y japonesa. Asi mismo, hay gue mencisuar, que el incrg
Mu.id ol +~abp Cuuw=s Ge los sufses: siguifico, una mayor li-
gurdez internaciosnal, no!par¢ 1os ralses ¢ue requicren de -
ella, siuno para los ue gozan .e ella. pS uecir, en esta rg
Torzz nuevamente no se tomo en cuenta 2 ios palses sutdesa-~

rrolgfuos.
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CX el QOR2 LI 2icadlras 2 .a glel LLIJUlGeZ L4T larte de la

ca..cz .rivada rnternacizsie., menciciers;ds a: ei wurgliiento

ere«=2iis ue aliers interialluwail (pur =--

(‘,
[
b

de nuev.s Ioroo

o - - - -~ K ' 4 . .
esnslio, eurrallures, lesrsofiurss, €lc)) 481 Rilns eola am-

- . 7 ~ - EIR . ~ 25 - . ~ " s - v ey . - -~
Sitenisn a8 la llguiugz e AloJa 8L -2 DMLBNA Cridis Ui S13-
teza L.netari . Interhiecional, (U€ & su Vez, profusueiza ¥y ali

mentz 4 la erizis: es decir, el sistersa ue vanes YisuCtuwn—-

tea" 1e'g€r;i:e 2 la puiece yrivade IZter.aciona. orerar cou

‘or flexicisidad e ux contexio iafiacionarza
En suna, la crisis del siswveire Woneterio laotcernzcicnual es .z
bzze ue la 2rn iizcils we le pbunca (riveda Inlerszecisual, pu-
esto que erslz revaloriza el cagiilal, en la esfera finzanciers,

elera el ,rzces0 de zongcentrazicldn y ceatreizzacida deli

&

ca:ital, De 2a--1 cue €i - ECwuz waaiizaca, los ziujos ii--
nanciercs ue:idieron a privatizarse 7 a interuacionalizarse,
desslazanuo, sungque "lesntexnentve", a a5 lustvituciozes rinan-

cierws oficiales (nos referiuos, a :2s fueaves olicialies, co

mo son el Bares Munuial, el BlD, eve.)

gomo una terceres caracterfstica, ses_ués ue iz nevesida ue -
1974~75, del sisteia Mores.rio Insersecioanal, mexncionaremos

2 la-creacidn uel siste.e 3onet.rio Zuropeo (id7s). Este sig
tena, demuectira cleramenis, .a divisida ecouduica de Lot pal

ses industrizlizados, ez gecir vesussira, el reudnenu ae uaa

-

n dominic econdmico 7 poiftico.

o]
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- Su Veisor se deterzisa sobre le beue ué UWia Cauaobae U@
diTere.tes moaedas eury eed.
- finalmente hay margeneS ge iluctuxcidn de 2.25,. entre las mo-

nedas ruavegrantes.

Una seguade caracteristicz uel omz, €5 14 creecidsn uel foudd mo
ptarlo uruveo (FME), estre sus caravserigticas, resgiban las oi-

cuientes: " .
- Cuda safs entreguraz er Zu, ue sus reservas (29 en oro y 2u o

ge SUS <i.las FESETVaS)

nSe 20% QUe Caua valsd subtrega sl FmE, es »recompensaao COu =

20% de nlU.

T2 adziaistracidon ve iaS reservas Se nara ue naaera conjunta.

~ rueden entrar Ouias duvatdds gue esten fuera ae la CEE.

En suzma, iz ecrigis del SKI 2 purtir de 1u7l, esta caracterizado

esencialmente 20r un exceso de liguidez internacional (fomentazo -
no sélo nor iz banga rrivada interzaciernal sino nor las mismas fa-

sates oficinlae del fonds Lometario), »or una inestabilidad cacti:

e = -t Sy

nw

ria, 20r unz &ivigidn ea el noueris financiero y econdrnico, por -
unag teadsucia crecliente ¢ oscceor mds ors (peee 2 lg polltica de -~

fooimrlaciais el le Za. rsforma e LyTo), ¥ 2 varver
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2 reeatwrial, Cowo la bigse de un nuevo sistenz zmouetario iateruuci

»*

orul. Todo este signif:ice gae el 2kl ha peraldc su eguivasente ge-

-

neral de valor, carece de ua medin Je p.go we aceutacidén generali-

zada v el sistema de ~3s DEQ'S es sblo un pailiaiive para coantar con

una unidazd de cuenta.

ahora tien, esta crisis del S4I en general, y la adogcidn de la

rolitica de tasas de cambio #fluctuantes", en varticuiar, 2 signi-

ficade

para los pafses subaesarroilados, deatro de los cuales en--

tra nuestrs pails, unz econstante aesrreciacidn de sus monedas, este

fendémeno & su vez, & signficado una transforeacia de valecr ae 1los

afses subdesarrcllades hacia los jafses inausirializados. Es de -

-

l-j

comentar, gue estas aevaluacioies, han afectaco seriamente &z los -
nazises mezncioiadss, €.. €l sentido, cdae sus imjortecio.es se han en
carecido significativamente lo cual ha inciuico exn (ue sus balan—-
zas comerciales sean cadz vez més deficiterius, teniendo gqiue conse-
trarestartas con un ircremento de la delda extsras gue ha llegudo

a niveles muy neligrocsss.

+

Asf se calcula que ia dedda exteraz de los pulses subdesarrolla

dos sobrezasa ya los 550 nil miliones de délares, en los priumeros

N
i
i

H;
l. i

iD

“uentes oficiales, Hste iacremento de la deli~

reses de 1231, seg

es del "Tercer Kundo", ha sidc posible graci

ll

da extersz de los nzai

o

f

ag & las gre:ndes positiliduzdes we recursos gue ha brindade lu wan-

ca rrivaca iaterndcizazal,

I<:\

8in emturgo, hay cas recordar,gue en 1oz ditinmos afios este feu
meno de am:slig lfeui.sz, a quedaas en "teia ue juicio"y puesto que

ge ha opzervadd unad piriraceidn de la beaca Brivada interaacionszl.
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ol L.M3A0  en eneral, ¥ pare . J¢isva Laliuf 64 ;altllusal €5 {ue

18 JSluuiuel I1lnEncIera 8l ie€s Slgae piecwmauld, LGIu =0Dre la baze
de ara mayurl we.= f interes, ¥y 2 plazos zés curtvs, eve, y esto

cosas: primerz.- a (ue iks iuwlilveds

ct
(]
£
£
3
t

depido fundazesic.seu
we laz banca priveza iaternsacsonas, ha disminuido su #arvicipauion
mornetaria en la Banea  Cast Conlfeio €5 el de arabia s2uiwd, yue
Ne 2848350 P2Sar POT UM MTOLLE0 3€ 1lhidas..l2lizacidn "hacia —-=
¥ en Segunaeld sigal.— « 4ue la comunidad fineunciera wel
» rercer Mundo¥ tiene procie_w. caya dfa mayores, oo sS5io de ligui

dez s1no qe ESBIwciule productive.

1.2.—~ garaci,"m..,,.we.q EeLETEa. S UEr WBi€uld duw-izwc:

.arente los acs Ultimos 2108, 8¢ fie c~ww. rdu. Ulla cOnsiaeratie

atstia en }es prizncipales ecolumine UL LuAUO0.

En ese lapso el producso real de los paises ue . wuon (Organi
zacidn que com, rende .as praiancipales naciidses, industria.lzucad,s

se hz incremenizan esn s6lo 1. o auual y, les perspectivas de recu

Deravicn 80lo emziezan a vislumbrarse u=zi= iitales de 1984, lLa -—

.

avoa:1la ha 514u perticularmente aguda en L3bades .niucs, nuestro -
principal COuirfacswite COmercial y financieraz, en ud.ia€e S& ¢Spera

un descenso abssluvto der productd nacional durante 1482,

FOr 0Lr0 Lacd, s0r ser 05 Estados Usicos, importaute para com
prender nuestra Zrisis eccndnica y finaneciers mencionaresos nun——

gue se. Jrevosmeste su crisis. En ese senitiud, POaenos Ver gue las

carabsriotbevios g2 su crisis son:



N

- pstang-tlaccida.

- Altues btases ge iuteres, 1o cuel obvianeate repercuie tanto
en laz economiac i.udustrializadas co.o ea las no inadstria-
lizadas: caso councreto es el mexicano. -

- alta tesa de desezrleo.

- neduceidn en el gesto slibiico social.

- Aumento en la izversidn de cajital pare croducir araacen—--
tos.

-y en la politica de no inter%eccién del Bstaedo en las Econo-

nia.

gn efecto, comec pomemos ver, wodus las c¢r¢ctéristicas antes
mencionadas estan refiejacws en la recesidn existeate, en sus -
tres pilares industriales de la economia estadounicease, o sea ,
la ipdustria de la censtruceidn, lu industria automotriz y la in

dustria del acero: en cuanto a la primera podexzos observar que -

+

- juegas un vagel bien imzortante deatro de la economfa ectadouni-

dense, la cual tiene dicna inmbortaxncia por ser, por un ludo, una

-

de las més iutensivas en mano ae sosbra y por otro, la mugnitud de
su cafdza en cuanto a =la coustruccidn ce arojamientos disminuyo

v . N z . . ) . . . . n
22% y la coustrucecila inwusirial tanbién vio aisgminuido su ritmo

(1). En cuanto & la industrie zutomotriz .oace.o. observar una caf

(1) Baez Francisco.

dorteamericana. Algunos elemen-

e
th
(o]
(]
[ >N
’3
[+2%
2]
[
Q
i

peagen y la crigi
tos de apdlisis.

Ecanomia Informa # 83-34,
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du bazbién trasca en c.e=nio a su wroauceidn y desewmileo: exn efeg
to, el desez’leo, wicuce finales de 1473, zfs ue 3UU mil trabaja
dares “e ese raza hen cerdido su em:leo" (2). Paralelamente ha -
ello, ha siao el constante desplazaziento ae -a inaustria «sutomo
triz Estadouniaense por 1a incusiria automo.riz jasonesa. La reg
suesta ante este situecidn (la ce aesplazar autos Estadounicen--
ses, por autas, jaroneces- por ser ahorr.aores ae gasoline-) de
viarte del gobicrao de R9aald new. en ha sido la polftica de pro--
teccionisno- es decir, el estableciziento de comtroles arancela-
rios que perxziten dar un 30co ue respiro a los azubtos poco renta-
bles- por lo caro ¥y por consumidor de gasolina- de los Esbtuados -
Unidos,

Finalcente, en cuanto a la industria del acero podemos, tamui
én observar que las miszas caracteristicas de las dos anteriores
industrias se dwun en estz fAltina, e saber,;el desempleo y la re-~
cesibn: en cuznto a el desempleo se ha _ouido coastatar que éste

haciende...» en la industria sidertirgica (més de 60 mil en ritts
purgh y en Gleveland)"...(3). pn cuzuto & la recesidn podewos ob

servar la constante pérdida de competividad del acero de Estudos
Unidos por la de otras industrias extran eras.

Finalmente entz crisis de la Economia Estacouaideuse se ve —=
acompafiada de una maysr particinacidén de las Economias europezs,

janonesa, en detrimentic de aquella.
q

- AmE S NN e VRN awe WM GG eme S e G S N MER WD AN e WED  WES GNP AW NN e EER NS G S W e e

(2; tbid pp. 10
(3) Ibid. ». 12



"'.1.5_

Pars e’ 1o son guires uecec:riss e.junos untecede.tes; ~Batre

. 1448 y 1970 la nertici-acida ce los "Estewvs Unluwos en lu rodug
cidn induc.rial del @Eww? caPlbwilsie vescendio del 4.6k al 4u.
8% »+.. En cuanbto al couercio eaterisr: en lubd Esbad?s Uuiuds -
Purticirava con el 26.8« en la“ex,urtucién muncial ue bienes ma-~
nufacturzaus, en lye7 e. porcentaje aesceadido a #J.6,. y ea LJ75

al 19%". (4)

CTADRO. UinalC 2

¢grecimiento de luas ex :rtaciones res:.ecto al afioc preceueate.

AH0S Thrui ALEMANIA £ Ui
1975 0.6% 1.5 3.9
1976 20,4 7.3 7.1
1377 . 20.1 14.6 0
1778 20.6  21.4 . 17.8
- 1373 . 5.9 2.5 8.3
1980 25.8 14.4 22.4

FUERTE: UECD. Economic gutlood, varios nimeros.

2

L e e .. Y

(4} Quijuno José Kanuel

léxico: nsbado y Banca ¥rivade.

Ed. CIiUEs 1z, Baicidn 1931,
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Bo decir, ©wii podenss eongtabar en ¢i Cuuan Cubeliol €1 ues
plazasiento reiativo de la econoifd BEdtadliuidgust goir le ai€le-

na y Jegonesa es tuteizoute ciaru,

nec.

GRaFICA HULIRG 1
El zmereado mundial de sxportecidn 1370-Tys.

(Participacién porcentuul de loz diferentes palses o regiones en

el total aunaial de exportecidn .

1970: (3 283.7 EiL MILLONES) 1979 (8 1 5u7.2 sli MILLOLES)

4+ Incluye otros pafses de Europa, miembros o no de la QCDHE.

s incluye Arabia Saudita, Argelia, Emiratsos irabes yniass, Inacse
siz, Irdn, Nigeria, gman, Luatdi y Venezuela.

fuente: F.I. Reproducido en the New York tizmes, 21 de agostc ae —~

1531. -

&*

i itmadamM e A
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En teruinos gengrales como pouesis observar ei colgfente gra-
do awyor de cornetencia realizaco pir ia Ke, Goiica Federel alena
na y por los pafses exuortauores ae Fetrdleos nacia los EZstudos -
gaidos ea Particular y es getieral nccCia el wando capitaiista; en
sintesis na habiao un casvio cqalita;ivo ea el comerc£$ suadial
ca italista; viendo disminuida su participacidn relative ea el -~

total mundial los Estados Unidos de gortgamerica.

Por otra parte, los fafses indusirializados han tratzas ce -
comb.tir sus problemas inflaciouarios actuando sobre la cemands,
lo cuai ha determinzdo que sus conpras ae bienes ¥y gservicios, sp
an de prod.ccidn nacicnal o de inp.rtacidn, se hayan debilitaco.
For lo que toca a los vienes de imrortacidn, el‘debilitaaiento -
de las adquisiciornes se ha vistc reforzaco por la polftica protes
cionistz adoptaca en esos miswos paises con el ouvjetivo de dismi

nuir el desexmpleo.

Las polfticas mouetarias y comerciales dae ias nacio.es indus~

trializadas han vulaerado los ingresos por exportaciones ge bie~-
nes y servicios de los distintos paises, especizalmente de lcs pal

ses en desarrcllo como México.

Finalmente en el perfodo de‘ly77 2 1473, las principales mone
das euroreas y la Jjapomnesa tuvieron una marcada apreciacidén res-~
pecto deit délar norteam:ricano. Por su parte, en ese misme perio
do se observd una estabilided sustauciel de la cotizacidz el pp
80 en relacidn ccin la moneda de Estedds Unidos de américa. Si se
consideran en forma combinade estos avs hechos se deduce cue en
esa $poca el weso ce aevalud coasiderablemente frente a lus mone

das euronees ¥y la japonesa, lo cuatl fuvorecid ¢ la posicida coz-
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¥éxico v Hrasil en el suromercuuo f 1475=1473 }
1973 1374 1973 1476 1277 1973 79

KEXICC 1385 1528 2436 24u2  4ud5 6369 10847

angacciones Anua
s (en millones -

dSlares) BRASIL 833 1630 2155 3502 3409 5857 Tigb

RTICIZACION .
PORCZAHTTAL MEYICO 5.7 3. 11.0 T3 8.1 6.3 3.3
6.8 5.8 6.2

3
BRASIL 4.0 5.8 .8 1l2.1
1 2.8 19.4 I&.4 12.1 15.5

(&)
Q
)
£
-
£
oy
o

uente: UNCTAD, op.cit., ¥ ancial Kerket Trends

Por 3o que réspecta,a las perspectivas raraz los ochenta, se encuentra
ue en términos generzles, que esz tendencia 2 la contratacidn de présta
s con organismos privados se refuerza,

El endeudamiento creciente de Zos paises del tercer mundo, con organs
os rrivados internagicnales, sutsistird en la década de los ochentza; pa
alelamente a ello se verdn més exigentes las reglas pzra un nuevo prés-
amo ¥ por ende habrz una mayor carga del servicio cde la deuda.

En ofecto, come muestra el -uzdro nimero 7, la itendencia a la coatra-
acidn de préstamos con orgafiszzs privados, es totalmente clara, o sea
n el 20 de 1430, los préstamos de los paises subdesarrcllados, 2 plazo
eziznc y largo en condiciones de mercado, con instituciones privedas e~
}

e de 2.0 ( Miles de millones ae dSlures corrientes), rara 19090 esos —-

iirmos préstamces con fuentes privadas se elevara a 82.6 (Miles de millo-

1es éo dfla orrientes). . ,
s de dilares corrientes).py sistesis el cuedro nimerc 7, es claro tes-

yitnnin de lz tendenciz gz tratacid ]
d la confratacidn, por parte de los paises subde




sarrsiiados, de préstamos con ing ti ucicres privadas.
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Patiwwniuwl s e rualdr, Siioma LidseSaPrs daranbe %; tdecnirg
122 Pstabilize oypn, iy a&éﬂiﬁ, IRNGL HnelANLS LaE 46 ClaTug
*arlce Jo dichy perf o sie.dzado,

Aaf naolciswmrenns las foll.8 L3 la wiriouitbara, ceobar ox
tarrna, Deldn flldce ¥ Motrivucll dm. Ingreso,

kntes dn sasur a lag caracterfiotic.s del tlstesa finwaclio-
ro naxiéaho, warante en poafoaw, diremos que, #1 slsione finen
ciara, ecta srustlbualao FATI UA ReTGuud ue dinera J un Bezecade
de capitalrs, 38% dLbino oube cunsbivaido 4 uu vez Jar ia bol
g de Valoras {que 3 usg 82 la. inobitdcioncs fundementalez -
desiro uel nercado de ce italen); y flcaivents, este "dltiayn,
esta constiiuzido pory losvilores de Rendw fijJa y los valores -
de Reabs variuble. . )

Zgcurmutizanio no“ﬂz Co ﬁeair'qug 6l alstena financlerc me-
xigano ge qoastituge da la siguionbe manere:

KERTAC D3 DIFEI0

TIZTRNA PIG ALY RaTH ; ¥.LORE3 DO REF
To FIJA
. ey -y
NoiwasG O3 Do U3
TR 1
TSNP TR ¥l

V4LOR4S DF RES
© T4 VaRLaali.
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AR Ll oty 8ablraaud oo obteto ds Aalaudo dn asut apurtado,
POUATIT «toverar ue la caractorlstica funaeaentul .el siuioda
financiere mexica.?, dureate el zeriado l.,ed- 1.T7u, =2 de une
£r.n intnrnealaciia figausiera por ua ledo ¢ gor el otro, & un
lanto degarrolls del Jercado dm curitules,

Por 1lv ¢ue tocw & la exrunaidn dJde lo ifuferuasalaciln finan-
ciera, estl ae Jecarrolia verti ino_oaaenie debluo eus.cluliey

. - e \ .
te & el mran ansrre veldiaturllo intario; o la polftic. de slla
A od -

e

idn 4el pracic .ovioal de 133 boaos y otras obligeciosnes (lo-

ufl haclw alractivo uicls mersudo); « lw poifllica Je swabeni-

0

~mienio del tipo <o c.mbla (gue alpsiaufs lae expuectalivas aeve
lustoriar hacisndo 2l atractivar 1los «e0uitos Vaucarivse); &
la politica de altus tusas de interéds ouservandas dursato el -
"perfodoy 7 4 el sran accesy de Tlaweoclnnenio exleruas oou ei ~

que csntaba, aungus marginalzeare, la ascidn,

- La gran expunsifn de la intermediacidn finwaglsra observa-
da darante el "dssarrollo estatilizador® fue permiiida gracias

a un sumgnto constante y crecieute de los depositos resalizados

“en el gistena fizancierc mexicuno, .

Ass! nlsmo, =zbe wencionar, que la cren expahsilds del mercz
do0 financierao, durante el pearlodo, fue tumbién ocusionada por
una separacidn relativa enz;a 14 polltica moneturis 7 la poli-
tica Tisczl. is dzcir,vlas carfbleas de ulba. tusas ue interes
7 1antenimiento del tipo Jde eurnwvio, fusren aua conuieifin LECesa
ria rara cua Tas defgiios s insraoien.araa, asf miglo, fue --

ung pondicidn suficicabe, la exl dencis us une-polifiica fiscal
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23mercizi, e3.decir, =215 to-

un €&ficit en la tTalunza coxmercial de 635 z=illones d= cdla-
ress ya pvara 1370, esté déficit ascendia =z 1564 mil:izres de
délares. Asi misz2, como hezcs visto, esté aéficit e reau
cido, por la constante positiva, de la bazilanza de servicios
perc gue sin exbarge, ye se mostraba en fraunca deeclimzsidn.

0 en otros términos, dado el costante creciziento -

sostenido de 1= econoniz mexicana en el periodo del desarro
1lo estatilizzdor, y sobre todo a partir ae 1965, lzs cons-
tantes necesidades de la industria, haciazn incurrir en cres
cientes importaciones de mercancias, las cuales 2o erzn com
pensadag por las exportaciones, ello debido esencizizmente -
por tres causas fundamentales:

Primera.- El tipo pegado del vglor de nuesirs monee

; da hacia qgue nuestras exportaciones fue--
ran Carase.

Segunda.~ El declinamienfo de la Agricultura como -
portadora de divisas, gue bédsiczzente se
manifesto ern la segunda mitad de iz deca-
da de los sesenta.

Tercera.— El declinamiento del sector servicios, y

en particulzr el Turismo.




. * *a
« -
LA L T wy Wadkidbd e

- - e » HYT R * T a ™ se Nl e
Lis Bdl—qinéﬁ% e ML LL Culininiand e PPN VL SRy I} .2.4»'-.;,"‘ L

{c««"?-- a - e - ®

.- .
FON K-SR Y TPFS T N

—
T W s rrey s _— e - . - N - - - e ¥y
Dadn N Ga Fatiaeaddarn Ui arina basilsih Abs
s
ﬂ . hn 2 680 30 d . Y weoy -y L2 SRR 2 - PRt S LA o KRS Y
- wuai ity GO - iSOk knie ddard SORVICISS
BRIZNTE
TET Gus -0
1G65 -3€7 -G5S 5e8
Py Ll 0} . o
1866 =231 =743 PR
- o .
1367 =558 -35% L4

FUZHTE: Porgus cl desarrsilo BBtabilizador fud ep realidad vesug-

t

tisiiizedor

Clark, <. Reyncide. Fl trimestire Ecomuxico . 176

45.2032



iii.~ Jeul. Externe Creciente.-

En ¢fecto, el 2onstante des
friin vor Lu talenza #n Jusnte Qorr
tivzs nara nusira nacidn, detice a
~ + + -r roantarEa Taugld Ih"b1'
congtante 7 creciente Zeuda Pdblica
ciarto gue2 v es tan esiratosferica
si rerregentiaiaz una tuesa proporecid

37 pues; el enaeudamiento
1962 ascendic 2 233.8 91¢&0ﬂes ae d
ra 1966 alcanzata la cifra de 638.5

nalmente, hacia 197 u, estd cifra se

~

<

es se naitiz elevado 1z cifra de 1

14

res; comc lo podemcs observar eén el

continuacidn desarrclilaxzus

CUADRO NU¥ERO 1

-

i8N0

[ 11

EVOLUCIOH DEL ENDEUthIL

(Millones de Ddlar

A

dlares; ex

egurl1bric externo, Cu=-
sente, tuvi efectos nega
gue incurrimos en ung --
Externa, cue si bien es
cemo en puestros dias,~-
n.

externo para el afic ade -

anto que pa~.

ct

miliones de ddélares, fi
hebie ye duplicado, pu-

-

Eruras

221.6 millones de adl

cuadro nimero 10 gque a-

0

i10 EXTERXNG

i

es)

E 0 s

1962

1966 1970

IR 2 2INT ]
mihang

ENDEUD.

EXTERNG 283.8

Fuente: Blanes Jo

Genesis y Desarrollo de la

Investigacidn FEcondmica #

638.5 1281.6

————— v — —

Crisis en Kéxico: pp.33
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de 1370-1:82, iv Teailzar.n.8 2. 2 Suvserivass: el priuero gue -

ey-zrende de 1470 a 1497e y el sejundu gue va ae 2:77 a 1idz.
“sta divisidn de nuecirs sistena financl ro, es anicame.ie xe

tozaldgico Lisr c..siderar "separauan ..ie' el gubivrno que upreci

dié el Lic. Luils Echeverri{a aAlvarez y el gobierav wue auministira
el Lic. José Lépez Portilly;, siun e~n-rgo, sabreg;awnos , gue &8

- &

caracteristices, yue describirei.s mds atajv, de nuestro sistvexza
fiz.anciero estan intimamente vi.culzaas y que para teser una vi-
sidn real de lo gie suceds en nuesiro 31stena financiero, hay -

chservarlo conjuntaz:=nte.

W3

A

Es también de aclar.r, que el subpericdo que va de 1970 a 19~
76, compreade en realidad del afio de 1473 a 1977, ¥ esto es asi
pTreue dur;nte‘este subsericdo se dx el fenémeno denominado ae -
"DESINTERMEDIACION FINANCIERA" (el cual aun peraura nasta nues--
tros dias, aunque'un poco mis reforzado). ES decir, Consideramas
gque el perindo gue va e 1960 a 1972, es un ciclo bdsicamente en
do..de la‘intermediacién financiera se incre.enta notablemesnte, y
que el perioao de 1373 a 1477 es un ciclo en donde se crea y con
solida el fenfmeno de lz "desintermediacién financiera"; é1 ctial
se mantiene hasta 1982, aungue eun ésve Ull imo periodo se recupe-

ra senciblemente.

Hechazs estas aclaraciones, pasarends a el otjeto ue estudio -
de éste cagitulo, a saber, las caracteristicas fundameatalies de

nuestro sistema financiero durunte el perfsdo de 1y47uU-1Ys2.
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RG‘G'?::?n‘;"GS‘ rnila v ]"53!11‘713.’5& X Fpte c_}:“qrg‘r{nqn fe Bem

gigln eoewwendidn entre ol e de 1972 7 &7 pTo Ae

4o 3 N s —~ e - - - . SSRGSy |
re ~nverd -, dirvep~r ~ue existen funTsrentel

a) La nrim vr coracterfstice .es el nrocess de 18 "desixn

cifn finAncieray ec fe sukhrayasr, nue este mrocess e ntinue -
31]?‘ [~5d I".hf" r--f- 'f':" = :::’;:g.

a0t I P x L o . - Py -

v o LE BTN CATECTSYLRTICE, BUR KPBL O T F WLIILE 4 o~ T e
tro sigtemr finaneiero =se Miml:rpnseicrr™ira’, €7 m:” =e con-

golide Aursnie el nericdo ave va de 1G67F.1GRZ,

L LY
3

Analizaremos, 12 mrirers ceracterisiics més Aekenidarente

Iy

a) Bl wnrceeso de "Sesinterrmedizeidn Ffinenciera®,- En efects, une

de 1l=s carmctesdesicas fondarrntales, no Blo del surrverinde -

o en estndio, = nue kay unag -

(o 1

analizado sinn de tndo el nerdo
tendenciz & aue 12 intermediacidn fincneciera, nune fusra ten -

grande en el nexrfedo 1960-1CT72, se des~ushraje relativamenie,

&

efecto el cuzdrs mineros {12) nos Qeruesira muy rrecisenedie

armente enrentado. <a decir, evs 10 ceaptliéids L en -

i
tema hancario cnn relecidn a2l JTredieho Indeyrs Dot

3
s
W
n
g‘ Q.
m
e
0]

"

0 eecirrie hreta G772 § rue 2 nartir Re ecte F0 en gselarie |

e eprhecidn del sistenn ferciende eometerntemente, ameus er T27R

n

P recumerd ligersmerte,
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tiixico, Posivos del Sistena bancorlo con el mercado lozal (men v mee)
taptacidn(ajustoda )

(I

1967 1t 1970 1971 1872 1973 1874 1875 1976 1977 1978 1979

‘s’
[}
[u3)
(]
[Xe]
(9%}
9

1 Ci3d (Mjust) 3846 39.2 51,5 63,1  L5.,9 45,9 4h,3 39,4 39,4 31,9 35,5 37.4 38,2
P10

2 ilungi 11.5 11,7 11.8 11,7 11,7 12,5 12.8 11,9 11l.9 12,6 11,7 12.3 12,5

3 Cuasidinern . 27,0 27,4 29,6 31.b 3hal 34,3 31,4 27,4 27,4 ZLbL 23,8 25,1 25,7
Lijust )

P13

! loptss. Deducidos, Présiamos de bancos del exterior y bonos emitidos en el exirenjeroe

FUCLTE: Construides a partir de indicodores coondm cus del danco de [&xico,




Aderde de ane =7 curra 12 nte ruecires, ief menere evidente,el
nrieees An deeaimics fo de 12 "inteymedineidn Financisrs" Aursnte
e’ rorfode en ecstudic, tembién nos deruestrs nue el eupsidiners
err e movoerhoie AcT wprdueds Snterno bruito es, mEYP &% 870 de 1Q
T2 Ae 34%, decayvendn en los § &%ns girsulentes, nera recunpPrarse

1li geremente en 1.G7F,

Arora bien, esta disminucidn relativa del cuasidinero ¢omo -
norcentaie del PIB, en narticular, y de 1z disminucifn en la -
"intermedincién finaneiera" en genersl, nos conllevan a aseversr
lo sipguiente’ aque los dendsitos nue anterisrmente se hacian exn -
el mreado loeel (Cussidinero - nue cnmnrende: devndsitos a plaze,
de ahorro, ete.) 2hora se realizan en otres "areas", mue penerzl

mernte son; en los bancos extranieros, Para ser avin més exactos?

"Entonces no eahe dudad dursnte los a%cs setents 1z interme—-—
diaeidn en el sistema financiero loéal decayd relativamente ¥y es

t0 conduce 2 nenesr en los "destinos alternstivos", entre ellos

1z colocacidn de dendsitons en el extrenjero.

Féxieoc simid el mismo comrortamiento mue, coro vi-—
mns,sedtecta en los nrincireles vnafses ecanitzlistas desarrolla--
dos: retraccidn de la inversiin =iveds eon sus dos consecuenci-
ast a) demanda de crédito relstivamente mennr, ©ir nerte del seg
tor nrivado, ners invertir y b) colocacidn de excedentes nriva——

dos ev el merecado Finsnciero internacinmal®™, (6).

{6) On, cit. Méxicos Eatrdn ¥ e.. p. 177-79,



Er sura, e~9 hermis modido ecincistar, durcnie el subm riodo anf

lirado, e sistems “inencie™ rcyicens sufre una cmirneeifn nz

table, #< decir, kav una teniencia a nue el sisterma finenciers

snfra un® fieminucidn relativa en su intermediacidn fineneirrs;

sin exharso, estn 1o significe, nue exists une mensr e neentra-

eidn del canital Financiern (e==ifal esmereial, caritzl indus--
n

trial v ca-itel banceri.), sin2 ror el ceontr-rio e<a c-reentre~

eidn va en surente: Tinelmente, 21 1240 de 17 desinteymediacidn
fineneiers de nuestra sisters, hay (ecore hermns visto en el @and-
tnle Unn) una gren eynanseidn 4e 12 bhanea nriveda inkerneeinnal
1a gual esta berade ecencisimente en la exmnansién del BEuromercz

do, Asf wues:

"E1 Deelive de un merefds Vv la exnansidn del ostrc son las

©

dos ceras de Un? misma mon23a ee. (7).

v) La internfeinnalizacidn del eistema financiero Hexicano.-

Una sesundez carreterfstics de nuestro sistema financiero,nue
salta a la vista, es aue =e ofp internaci~nalizandoi lo cuel no
es sélo una caracterfstica nerticular, sino oue és una caracte-
ristica penersl del sistems Financiero internacinsnal, (ello 1o
-ﬁruebé./la exnansiidn tremebunda nue se 3did en los setenta —or

parte de 1a bancm mrivada intewnaci~nal),

(7) Quijano José Kanuel,
Le nanes aue se fuesy n. 21,

Nexos # 59; Noviembre de 1982,



En efecto, la r.teraug.suac.z.exdi de nuesiruy sigiez. finuncie-

\x
o

ro, 3 inpulgsda | Sr s w2y ag 17

w23 a purtir de la ley e 1373 (que fomenta .a saiida de los --
baiCI8 Privades ZeX1ictands 2. extrunjero)s «4€ Se aa Wl nuevo C.pu-
je. Un nuevo eapuje en térmiacs reiativos zouesbus, pers zl fin ¥

al cabo un emruje de internacionalizacidn :or parte cve ia banca ——

privada rexicana (3)'

Ahora bi=n, esta internaci: unziizacidn ae la banca privadu mexi-
canz, no es 8dlo gue log bancos locales tengan funciones en el eu-
romrreedo, sino ademds gue los bancos exiranjeros reaiizen operaci

ones en el mercado local gque antecs tenian vedzdas.

Analizemos més esta cuestidng en efecto, la expensidn internaci

onal de los bancos locales en el euromercado lo demuestra la gran
participacidn cue tienen los siguientes 3 bancos privados mexica--—

nos: BANAMEX, BANCOKER, SERFIA.

Ahora bien, estos tres bancos srivados mexicanos, se mueven en -

el Rurocmercado de las siguientes formas; a) como portadores de su

institucién {(per cuentas propia); b) por medio de consorcios bancz

rios.

{8) Quijano Jesé Nanuel.
El Sector Financiero g los prodlenus ce la politica econdmica

en México.

Economia Intforze # 94, Junio de 1lu82.



penirs ue esta Jegunda categaria, lus Ucawsid ,rivauls mexicahos

tuzn o partici.an de ia siguien.e furfia:

SALAREX por i.edis del Inter Mexican Bank, el cual lo confor--

e

zan los siguientes baucos:

Eanamex 36.25%
Bank of america 750
Deutsche sank 14.50%
U8 of 3witzerlad 14.50%
Dai Ichi Zank T.25%

- BALCOMER por zedio de. BRA =a4K; el cauzl tiene la siguiente -

estructuracidn:
CHASE Manhattan 235.6%
Royal Bank of Canada 10.6%
Mitsubishi REank 10.6%
Estdeutsche RBank 10.63
Swiss Bank 10.6%
RBancomer " B.0p
Ranco ltaid S.A., 8.0%
de prasil
Credit o Italianoc 7.1%
Banco Espirito Santo 5.54

de Portugal

(e
W

[
W

pat. westminster
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coastituldo poir oun 4*;_\}2} de canels nulviess 5 el recto  esta

. L] .- e BoeE, - " e
distr.Ddiud € e 2 PAl0sd wl e affa Luebal.awRlianiy -4 Dar-

ticiracidn de JERFIN e ue 4.8,

v Asi pues, como nos mus.ira el cuwaro 13, "iesue el afic de 1371
la barca mexicana tiene participacidn en el euromercado, canalizan
do fondus hacia México, En el periusdeo 1974-1378, la banca privada
mexicana tuvo presencia {(ya sea como lider del sindicato o como --
asociada) en arroximadamente un tercio (34.6} de lus recursos to

tales recogidos por Héxico en el euromercado® {¥}.

CUADRC 13

Kéxico en el Eurcmercado 1770-1.79
(Millones de délares)

PRESTAMOS  CON PARTICI  GUN PARTI-  PURCEATAJE BE 10S

OBIENIDOS PACION DE CIFACION = PoESTANOS COxX PARIL
EN EL EURQ  DBANCOS MEXI  DE CONSUR- CIrACION DE LA BAN-
MEZCADO CAnOS CIU3 INTis— CA #EXICAnA &N TVlas

GRADUS POR
BAACUS KE-

_ XICANOS

AhD NUM. #MONTO  =Ud. MOSTU RTHOTEE ¢ RNy

1970 3 56

1971 6 295 2 115 39.U
1972 9 476 3 176.5 37.1
1973 27 1 177.5 1 16.0 1.3
1974 18 1 478,4 5 343 23,2
1975 32 2 164.9 2 305 1li 537.44 8.4
1976 15 1 427.2 7 916.5 47.6
1577 LY 2 6%2.1 ] »31.0 2U. 2
14978 %3 £ 850.0 1 265 G 13%6.5 33,1

~UR.TE: Coniade del litro ESTADO Y BadCa rFhlIvad. (WIlvand JOSE MA-

EE A Sl }
‘i

\3) op, cibt... Béxico! nstudo...
wiijann, José deruel u. F44,

5



aci pues, gurad 2e398%raas :. 1Lt rRECuacieZaClii @7 o O beilld
rrivaios pexicahus on el oUlui: I'fuawldy S1G eLlLly,0, CG.LC Co Cul0 ULz

. . 4 - . e R ,
Darie Qe a2 lintera.gili.alizagloll ue LUfLwIC GRILeNa Ilie..228T0.

La otra parte we ie iotirn.oisielizaecrlo;, la ersp.emuila la Jun-
ci’in ue 1los ba.css extranjervs QC...ro aes TJErcaud luCai. &8 aec.r ,
la 1nternasionaliz.cidn de la banca privece mexicans va aCiupiliaca
de una aceptecidn furmal" ue gue iou be.css extrungerss rec.icen —

-

fun~isnes que antes ten/an vedwias en el mercadd local.

Efentivamente, esta "aceptacidn forzmel™ de gue los tuncos extraz
jaros funcionun interramente, es realizauz por oficiuas de represexn

tacidn, las c.iales, si bien est..tan prohiticaes como mecanismo bancz

rio {(prestar o depositar en esvas oficisasy, en la realiced si ope~

rabar.
o0 nigor sucedia lo siguiente:

ujna oficina de representacidn no puede realizar, en el mercedc
local, actividades rrapianente bancarias. Es decir, nc puede reci--

bir depésitos ni conceder préstamocs. Pero _como en liéxico operaba l=

libteztad cambiaria_nada entorpecia cue l= 9ficina fuera un contacto

para recibir dendsitos y conceder préstamos anesde el mercaao inter—

pagianal ..." (10)

Continuando con nuestro analisis, el cuuaro ndmero 14, nas aues-
tra nuy claramente la canalizacidn de los présteuos gue la banca --
privada emexicana, ya como institucidn por cuenta propia, ya cumo --—

asoci ada con un consorcio inber.aciouul, ha.e « auestro wobleruo; y

b

(1¢ ) op,cit., La Banca que se fe;pp2l. EI Subrayudo es nuestro.




CUADRO NUMCRO lbe
Pr&éstamos liderados por bancos mexicenaos desde el Euromercado a entidades mexicanas 1970-1579

(millones de dblares)

LIDER OE ENTIDAD PRESTARIA

33900 SINDICATO GGBIERND PEVEX CFE  INSTITUCIDNES  NTROS
 NACILLALES DE C.

HuMe HMUNTO (VIEW MONTO NUMe  FOGETO NUM MUSTO UM Pu o TO UM LITU
SANANEX 5 629 1 240 3 365
TNTERVEX 2 111 1 % , 1 35
LIORA BANK 111 a2k 1 60 6 880 4 176
SERFIN 1 120 1 120
CURD-LATIN~ 1 12 | 1 a2
AMFRICAN JAMK
SINDIGATD DE 1 565 1 5645

BANGOS MIXICANCS

FUENTE: México: E€dtado y Osnca p. 246.

*sepentad A searignd seeaadus seunSte g

A ©031p3ac ap s3feu”IDBRU S2UNTON3TISUT SBT ‘SOUBITXE;) 80aTgI3ad ‘ajuswieiy
~uasa ueatqn as sowegsgad uagioax anh ysepeTocalpoy S3IUNTINYTYHUT BRY adJui
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Ahcra blen, esic a oicnificedc Iz ciquicrm.o: qua el fincnoloolenic 42l -
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i
fslico no sSic oz haya “"sznoficizdo® eate 12 gron exponsitn del Eu-

romorcads {ello exzliicz, en torte 2l granendeudcmiento guz o dio durdnie
el poriodo administroiZve por el Lic. Luis toheverria Alverez), sino gue cg

da vez =fs, hay la tendoncia a gz el endeudaniente exierno se privatize

m

con insiitucicnes mexicznas, ya cooo portudoras ellas mismac G como asocl

1)

das 8 ccnoorcios intzsonacicnales. Asf pucs, le congecuencia relativa de i
apertura mexicana haziz el Curoncreczdo, nNo solamenie es que lz deuda extor=-
nz haya pasaso de 40T millones de 2 Siares e 1970 a 20 003 millones de db-
lares en 1976, sinc que la deuda cenbdratsda se de con perioucs ce gracia vy
amoriizecifn mbs csrio, sue la tasc de interds sea muy varicsle y en fin -=
que hoya una mayor incertidumbre financiera Soda vez que se cootraten grés-
ta: o3 con el Eure zrocado. Finalmzrnie sefiglare~os que el gobierno federsl, -
via sus emsresas esizicles, es el gue sufre el peso de la carga impositiva

que se deberfa hacer = las institusicnes financieras extranjercs.

En sentido estricto pasa lo siguiente:

" .es El gobierns cubre los diferenciales de tasa de intérfs, toda vez -
que las instituciones nacionales de crédtio asumen pasivos duros y los coo-
vierten en activcs blandose Por OliimD ee.e 1loS pasivos se asumen a moneda
fusrte (o relativemehie mbs fuertes que 2l pesa), pero se cunvierten en ac-
tivas en pesas, y el riesgo cambiario se transfiere al gobierng federal .«
En los pirrafos anicriores sparsce claramente el dispendic gue se asocia a
este int rmedicncibn Tinanciera, don un flujo que parte del ‘fisco, {un fisco
gue, cahz esperar, serf creclentemente poderoso, entre otras cosas por una
in-ti:ucional de crBdiso y se decBsita,en Altima instancia, en un banco gri
vado en el extericr®, (11)
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(11) Gp. Cite » » t"uéXiCD: Estado Ve o w
Pe 252253,



S Sdfin, OB v . wnerioud aHlllZewdy ddu SOk ekl Curacieristica
funganentales de nuestro sisters Tiawic.?ro, a sater, la Lewuencls

2 gae la interzead acidn finznciera, twn Iusrte en lua aécaua de log

50 y rrinci_ios de los 19, se fué dewyuebrda,unao relicsivamente pur
una rarte ¥y LUr 2tra gue huey. un Lr.ceLo de intersecionalizuecidn no
5610 de la caunce privada mexicanda en el Luromercaud siuo la “precea
cia Tormal" e bancos extranjeros; suceranao asi tunciones cue an--
tes tenian pronibidas., ksto nos conllieJa @ nuestra si _uienie concly
gidn: La intermediucidén finzwuciera en uuestro pals, ewmpieza, en el
subvnerindo analizado, a estar constituido no sélo por 14 intermedia

¢iér del mercado local siro por la intermediucidn desde el mercado

internacionzal.

2.4.~ kl sislema financiero lexicuno durunte el subperiouo ae 1Y77-

£l siguiente subperivao, ciumo ya mencionabasos anteriormente co=
mienza en realidad a partir de 1,783 zhora bl n; entre las curacte-

risticas fundame:..tales de este subperf{odo ubicamos a las siguienie®

a} El: proceso de .a arbticulacidn entre las gistintas fracciones —
del capital (comercial, inaustrial y bancario) lo cual conllevz
a la crezcidn de lz banca miluiple.

b) La consolicueidn ael pr.ceso de invernzcionatizacidn uel sistexa
financiero mexicano.

c; Bl creciente y aludmico procewso ue eunzeudamiento por parte del -
sectur nrivaco, que segin 10s datds estutisticns cue dis poremosz.

se han incremotieuo en forma wayor cue el gector pdblico (hay -=



d).-

gae eounLiverar wuwt ectanes havtlaiud e un gector phuvlico gue -

-

gontretaba Lran CauliGau Ge AEREE Pal.lCa erterna) —— €l andli
sis del enue.damlenic pitsics lo cesarrollaretivs eua ol Capitis
lo I1I.

La "eouivoczuz cunelizecidn ue los recursos bancaerios (banto -
de 1.1 bauca nriveda 2 mo de l. ba.ca 0oriciral,, es uecir, la g
l1{tica de "mw:>r prefare.ciu" & los s.ctores ea.ractivis eu ug
tricento de otros sectores, (como soin ls agriculpura y la in--
dustria).

L& gran dolurizazcidn ue lo cual fué ubjebo unuestro sistema ban

cario.

rinalm-nte comeniarends, Palra dur por teruinzuo nuestro segundo

cazi

tulo, lo que sucedio en nucstro mercaao ae vaiores durante el -

perfodo analizado.

a)l

La Banca Miltiple.- L0s primeros inaicios de la banca miltiple,

L

los tenemos en la ley de 1474, la cual auitoriza l. oguracidn ce

la banca miltiple; empero, no es s.ao hasta 1978 (cuando se re-

glementa dicha ley), tue expieza a tomar mayor apogeo este fernd

meno particular ae este subperioao andlizaao.

A
(es
mo s

pania

hora bien, el puso ae ia banca especializada a bance mdltipie -
. . e . » -~ . - .

decir, una banca que reaiiza tudas .as fuuciovues financieras ez

on: las de ahorro, hipotecz:ias, los wepdsitos, etcy, esta aciz

do del fendmeno de concentracién bancariz que se da en este suc

periodo.



L Ctros tiror s al Jre2050 ue wriiculaciin enire las aistictas
fracciones del capital (comercicl, indastrial y bascario) nos Cindg
ce 2 una mayor csscentraci’n del sictema financiers meislcuno el cd-
al ie embocd en la creacidn de la bunca zmiltipie. Esto, §iguificé -
que, duranve el -erlouc analizauo, haya uana ligera recu;eraci’a ea

la *inter.ediac.3n financiera" de nuessro pais.

2ara tener urz zmejor idez del proceso de concertrecidén de nues--
tro sistema {inanciero, observemos el c.z=dro nimero 15, en el cuzl
praewas constatar guae en L;70, diesiocho institucici: s bancarius -
cozcestraban el 754 ae los recursos, ya para i,(Y, sélo 6 instituci

ones cohntrolaban el Tur de aichos recursos.

CUasRO 15
Concentracidn de recursos

(Total de instituciones del Sistena)

Porcentaje del tofal HUMERO DE INSTITUCIONES

de recursos 0O nrovor

cidn mayor 1970 1575 1373
20% 1 1 1
40% 2 2 2
6U% 5 4 4
T5% 18 10 6
8h% - 21 12
10T AL 240 i%y 100

Banes de #éxico, uijans Jusé: on. it

=1
<
S

:\{

3

E

e



Contisuands con nwstro andlisis ce l. co.ceutravidn sz.caria, st

demds inferip del cu.cro nlm:ro I8 laS Siguien.2S CulGawSIJues:

1.- ias seis rriceoipales i.ciitusluags (& gTLVAULs ¥ e.tata~

n)

les] cohcentiran un roco mis del TSe Ge 1lug recaredc banca=-
rics.
ii.- 1,08 9 banc.s zediap’is ven concenirado aproximaga—ente el -

15% de dichaes Trecursos.

iii.- 1L0S bancos =45 pequefivs solo concentran 10k 0 E8nos de lus

-

recursos bancurivs.

Asi mismo, podexzos cercibir en el cuadro 16, la gran esucentraci
6n relativa de messro sistema bancario, asi vemos que séic 2 multi
bancos corncentran en 1y79 48.165: del total de recursos, vienao lige
ranente disminufda su concentracidn en 1981 a 44.5%. Ahora bién, ep
ta disminucién es avsorvida por lus 2 baacos oficiales, los cuales
ae incrementan aproximadamente de 5.8y en 1379 a 8.72 por lo que -—-—
respecta a Nacional financiera, en cuanto a SUOMEX pasz, en los mis-
mos afics, de 3.72 2 5.84%.

psto mos conduce & la siguiente conclusidn, no sélo la tanca pri
va da nacional ha ¢ ncentrado relzftivamente muchos de lus recursos
bancarios, sino cue lz banca oficial la ha visto incrementada su <=
concentracidén, ademZs hay gue considerar que esta couceant:acidén Lra
tal del sistema financiero va acompafiada de unz mayor incidencia ern
cuanto 2 créditos gue se dan a lz emrresa industrial, Es aecir, la
concentracidn del sistema financiero va a la Bar con la canalizaci-
én del mismo, lo cusl ha permiiido una mayor ingerencia en las sc—
ciedades o empreses industriales, viendo asi fortalecida su partiei
pacién el capital financiero (la fusidén entre cayital inaustrial ¥

bancario).



CUADRDO NUMTRU 1G. 3(
Concentracifin bancaria 30 bancos Miltiples
(Milos de millenes de pesos y percentaje)

Institucicnes por FEBRERD 1979 Instituciones por rayYoe
captacibn en el - miles de cantacifn en el niles de 1981
m.rcadc local. millonzs morcado local. miliones _
de pesos PORCENTAJE  AGUMULADD de pesos  PLRLESNRAIE AoUMULADL
I dancomer 132.1 24,85 I Bancomer 235.9 22464 _
II Janamex 123.9 23.3% hiia16 1IBanamax 225,83 21.63 hi,51
IIT Serfin 5heb 10,27 58,43 ITISarfin G2e8 8.09 53,40
v Corzrmex 41,5 762 664,05 IV Intenacional + 9l.1 8,72 62,17
A NEFINSA
v Internacional ¥ 31.3 585 71.94 U Comermex 85.83 8.21 7M.33
fF ISR
VI  Sosex 19.8 3.72 75466 VI Somex 68l 5484 76416
UIl* Cremi 13.6 256 730,22 VIIAtléntico 2345 2425 78,42
VIII 3cH 13.5 2e54 E0.76 ViiIflanobras+Banobrano 233 2a23 80455
IxX AtlAntico 1361 2427 83,33 IX 2CH 22.8 » 2.18 82,83
X iiercantil de Mbx. 75 1.41 aL L4 X Cremi 22,3 2,13 84,56
AL Confia ] 1,37 85,81 AIBanpais 21.00 21 - 836,57
XII @danpaia Beb 1,24 87,05 XIiCanfia 154 1.47 8344 !
#1111 Canurbann+Banobras Bel lolts 83,19 KIIIMercantil de Kéx, lbhels 1,37 89,51 -
XIV CrBdito y Servieio Be0 1.12 A9.31 XIVCrbdio y Servicin 10.1 0,96 90,77 ’
XV  Regional del MNie. 57 1,07 90,38 XV Actibanco de Guade =~ Sa2 0,88 91.65
Resto de 15 instituciones 50,8 9.56 99,94 Restd de 15 institucionesBBh 8,27 99,92
Total de 39 fancos Total de 30 bhancos
MOltiples+NAFINGA 531l 100.0 Mltiples+NAF INGA 1 D43.8 150,00

.%;ﬂl Congiderar a N-FINSA y BANUSRAS no se incluyen los hancos emitidos en el extranjero, ni los préstamos de bancos,

FUENTE: Balances Bancarios Publiceados,



Hemos nedido obhservrr ~ue entre los 6 més Fr-ndes ru” tiheness
(4 ge 1a bance nrivads nsei-nel ¥ £ de 1a hanca o2ficirl), 2 de -
ellos, BANALEX y BANCOUER, tienen were mayo de 19RL el 44,5% de
los recursss cantrdos totales (ver cuadro 16); este fenidreno de
alta concentrreidn en nnestro sistena financiero, ha conllevado

a las sisitentes cnnsecuenciasi

I.- Que estap 2 instituciones tengan nresencia en el mercado
internaciomal,

II,- Que incidan en lzs decisiones de varifs emnresas, en cuan-
to cusndo y donde nroducir.

IIT,- OQue tensan el momanolic del wédito eormercial (tariets de -
crédito) y el cpédito industrial, dc,

IV.~ Que ccuren l2s décisiones Ae "mayor monderacidn" en cwanto
a tal o cusl avance tecnoldzico en el sistema financiero -
lnocal, Es decir, de acevtar o rechazartrl sistema o tal -
nrocedimiento,

V.- Que hayz uns mayor concentrscién, no sélo de cavtacién de
recursos sino, y ademds, de utilidades (tan solo BANCOR:R
y BANAKEX concentran més del 53% de las utilidades totales

L-vease cuadro 17.

Finalmente,sefialaremns aue 178 devdsitos aue =se realizan a inte-
rés estan altamente enncentrados, ello.es causzdo en nArte nor -
el alto erado de concentracidn del inereso ¥y en narte wor 1la mig
me concentraci’n del sistenma finaneiero:el cuadro num, 18 nnas de
muestra muy claramente aue para 1970 solo un L4% denositaban rés
de un millon de nesos 1o cual a su vez significaba el 3?%fbasi%§

los denositos totales,As{ mismo los créditons otorgados vy las 2

nrinecinales instituciones miltinles @ancomer,Banameﬁestaban aitza



CUADRD MU RO 17

Bancos Miltiples

UTILIDADES

1979 Porcentaje 19680 Porcentaje
U/CsR¥% en total Acumulado V/C+R en total Acumulado
3 Bancomer 404,31 28,68 24,37 20.60
1T Banamax 35.45 25,62 5446 26,49 - 264,46 53.12
I11 Serfin . 29,26 S84 6044 19499 T 47 60,459
iv Int roaoiongl + 32:36
RAFINSA 13,52 1734 7.6 68.08 22485 11.23 71,82

v Comermex 34,20 5.84L 7380 21.92 La73 76455
vl Somex 201,68 L.l6 73006 16.83 .40 B1l.05
VIl Rtl&nticn 44,01 3.77 81.11 32.4D 3.03 8h,:18
VII1 Gencbras + 1lh,79

Balde®rhano 32,42 16,10 551 87.02 6,00 2.64 82.72
IX BCH 23.13 1.4 82,46 -3l.71 1l.76 8s.08
X Cremi 26497 i.20 89.66 21.84 i.08 89.56 ]
XI Banpais 33,17 1.92 01,58 - 7437 Os 74 9.3 *
RII Confia 29,50 1l.07 92,65 17,76 0.69 90,99 i
X111 Mercantil de MExe 36459 1.31 93.96 32290 l.48 92,47
KIV Crédito + Servicio 28,55 0.79 WP 2367 Ne62 a93.09
Xy Actibanco de Guaaala)jara 8.92 0i16 84,91 14,01 0.23 93.32
Resto de 18 Instituclones 18,45 5.09 99,59 20,36 B.68 100,00
Total 33 Bancos Miltiples 32.57 23.38
33 BMUT + MBSINGA '
v Banobras 29,27 21.53

FUENTE: Quijano Josf M. Op. Dite pe 228.

Utilidades
Capital + Reservas




menc e concenbruasd; es decir, so0lo un v.5% 3 de lus usaarios del cré
dito total teaiun aceceso « 435 we v L:llones e pescs, 1o cull re-
preserntaba del totul de crécild otorgwdo por esas instituciones el

43.45% (ver cuauaro nidmeru 1lu).

Cuaph0 18
méxico: Cuatro Bancos privaass més yrandes

o interés (touus los wlazos)

0

cuentus de deplsito

Rango Ndmero de cuentas Monto de deposito

\Pesos) Porcenizie " en el total

Porcentu je

1379 1980 1979 1,180

1 - 19 000 26.0 2,.0 1.2 0.8
10002 - 50 000 39,9 33.0 9.6 8.4
50 001 - 100,000 16.0 16.0 100y 10.0
100 COl - 1 GO0 GO0 17.5 19.6 45.0 44.0
més de 1 000 000 1.5 1.4 33.7 36.8

FUSNTE:; Quijano Jose M. op. cit. p. 239.

COADC 19

México: Dos bancos méds grandes

(Bancomer y Banamex)

Distribucidn del Crédito

Rango . Ndiero de Usuarios Monto de Credi

(Pesos) Porcentaje to en total

' o Porcensaje
190 000 a 5 ©J0 000 ¥5.5 31.94

S 080 001 2 50 J00 000 4 .0 25.60Q

®és de 50 000 w00 2.5 43.45




e

En sictesis, lua tercera caracterigizca del sicteme financiers mg
xiecuns durante el perfs-o 1370-1432 {(primera ea el subperiouws 1377
1932, e3 I fusilin wel canital in.ustriael, ufl Suilbel Wowirciel ¥y
del cunital tasncurio, 22 cual no silc nos cosl.sva a la "genesis" -
del capital financiers mexicans,sins a la creae;in‘de la pazce Mal-
tiple. Esta fasidn de cupitales no sdSlo posipilita la zonopolizaci-
dn en cuanto aAla toma de decisicnes en varies smpresas, sino gue -
al interisr del sichtema bancaric crea lag uanalclones, en cuanto a
depositns y bdsicamente ¢ créditos, En otras L.mu:.nras, el Capltdl -
financiere, lleva implicita, una politicu de injerencia; no sélo en

empresas sino en ranas (industriales, comerclazes,etc ), dada la in

tiza interesnexidn entre los depdsiios; créditos,etc, gue se reali»

zan en el sigtema comercmal y viceversa. En fin, el capital f1nanc1
- ero "orienta" a que las funciones sean mds prouuctivas, aungue no =
s siempre las més socialmente necesurias.
b).~ La Consalidacidén del pfoceso de internaciOnalizacigﬁ del Siste
nz Financiero Mexicanc.- En efecto, es durante esté subperiodo 1978
a 1982 gue se consolida el procesc de internzacionalizacidn en nﬁes—
tro sistema. Como dejamos sentudo, en el subperiodo 1373-1977.se da
un veque~o empuije a dicho proceso, ahora este proceso se ve confor—
made més vlenameénte. 0 sea, a partir de 1978 ge da dicha consolida-
cién: la presencia de bancos extranjeros, es inevitable, no sdlo yz
con oficinas de representacidén sino de sucursales bandazrizs en el -
propio mercado démestico. |
Paralelamente a esté proceso de consolidacidén de la internacionz
lizacién de nuesiro sistema financiero, taznto desde adentro como —

desde afuera, hay un nuevs fendmenc que apoya de manera directa es-
te fendmens de la internacionalizucidn, nos referimos a la manifes-

tacidén gubernariental de crear un *Centro finaznciero" que permitz =



1ss oneraciones hesncerise "econ no residentes" (er de comentar
ave ertd de omerey Y"con no recidentes" es dificil de ssber -
are es un recidente ¥ cugl no, ¥ ecto normue en ¥éxico existe
la libertzd cembieris),

La crencién de un “centro financiero" cristeslizade en la =
reforma del 1lro. de Enero de 1979 que npropone el "decreto de
Reformms y Adiciones & 12 ley genersl de Instituciones de eré
dito ¥ Organizociones Auxiliares", es apoyada de manera total
por el gobierno federsl. En segundo lugar, la creacidén de un
"eentro finsnciero" svals dé manera directa la intermnscionali
zacidn del sistema financiero méxicsno; en tercer luger, la =
no existencia de control ge divisas significa en los hechos,
nue la crezeidn del “ecentro financiero" péeririte la operzeiona
lidad de emmrescs extranjeras en nuestrs neeidn, funciones --
gue si bien oponen todsvia resistenciz por 12 hanes privada y

oficinl ; es un fendmeno en vogn,

Ahors bien, un "centro finsnciero! es Basicamente “ereado®
por la mismMa erisis genersliszads de la Eesnomia Mundisl, es -
decir, en el =zenbtido aue 1los canitales que no puedén encon--—-
trar valorizacidn en 1a esfers productiva {dads la crisis) la
realizan en la esfers especulativa, Es por ello que la especit
lacién es una carpeteristics intrinsect de un centro financig
r0, aderds que es su funeidn esencisl,

Ahorn de su funeidn =riqecivtl de 1os centros finanecieros, @
saber: la especulseidn, existen asndiciones nara su desarrollo
(*); estas condicones son en parte Yllenadss" vor el sistema £
Tinsneiero mexicrno (nog veferitas & 1a estsbilidad volitien ,

2 una legislaeidn favoradble, & ung infraestrueturs finaneiera
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lizocion® de Iu miome J2iitice e Lla.te; 7 euto seria e, cor iz
tremona . 1aJerencis Cue _rocenitill Lo. LDLNCOS extTeasjires en los -+
.rocescs v Jetiva  (recaerdece i@ €l cesaerrdl .o del "ea itel i
r.nciero®, del cnal es nzrie lcs ce.irus flnancierus, significa -
una o yor tenetrucisn ew lu vius ec..dmice we un pels). Es decir ,

consider-

dentro ce l:

de la c© reza nrivada internczeion

(dado ek desarrollo de:
las decis

politica econdémica en general.

c) El creciente y dinémico proces

sector privaeco.-

Entre las causas gie provoca

tor nrivado consilder.moss a los

woarnit ol f*“anc1ero“},

cnes no s6lo we joliticz

-

de un ¥ceatro financiero

snificar una moyor “"perticliacidédn ¢
nael, 12 cual, en la mayoriz de veces,
pese uemasiado en -
tarticuler, si.o de

sonetaria

en

0 de endeudamiento pusr parte del

cn el eawcucaniento externoc del sec

Guisntes:

— — — . m w — eme m

de 128 condicicres existenciz de -

los ®centros funcioniles® \uF) como son "lus condiciones ge-
ner.ies y las co..uicones ez.ecificas: = veusé; EL Centro finan
cieros; ;ina v _cidn?; nn: liéxicn: Bobeto ¥ .... Op. Cit. pp. =

4"/#
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& ser 1o cohnbraril, 0 wfwy iad CEDrS

t::d Dare ERGEULAT O dG2ceRufuaial €3I el exteriur.

1I.- ol erdait otorgads por puorie Jei mETCLWY womesble. es reia—-—

tivarents més cero gue el eoréuito otorgeuc wor el exterior,

ectc se comprueta por la noliilca monfiuria y bascariaz cue -
ha reinado dlvimamente en nuestio pais.

88 decir, vurzute los iltimos afivs se nan iuncrementauo nota——
blemente las tacas de interés iocales, duaa la necesidud de -
bugcir mis éepéaitas en la bznca loczl, #in embargc duda le -
payor tasa iafluclonaria local qua interiacivial, ¥ zute la -
existe.cia de tusas de interés exterszs relabivurmenie menores,
se ha incremﬁauudo.la cuatTatacidn ae geudws eit-rna pUr Parl—

! ‘te de lua m"ipiciativu piivaaa®.

11I.~- El fendumeno ae lus microdevaluzciones.- on efecto, un fendme-
no que se tenf{z gue tomar en cuenta erw« no sdlo la ciferencia
relativa entre l.s tuzees ze interes, sino lo que se ue..omina
“riesgo cambiario", este elemento, sin embarge, disminuy$ re=
lativamente caao el "boom™ petrolero, lo cual, aste un pre--
cid del dinero menor en el exterior, indujo a que ase contraiz
ra coayor deuds eaterna, Es de comentur gue a partir de 1981 -
la econdémia entra de hechs en un desazceieramiernt o,lo cuul im—

ca miydiricacidn en el riesgo cambiario", dada lu baju en —

s

pL
el precio del petrdleo observadu durantc los mesez ue junio ¥

Julis de 1481, asi pues:



IR BULLIRLArI v wBAL w. Iy Gul . 00ud LUe Taodl cocuger entre en-

*

deuadarse en nea s o hacerlo esn aliares, deoerdi Lomir €5 Cu€hvd el

diferncial de tacas ue inter®s ie a..aS alterrnabivas (sieapre mas

(SR Y

favarable rar: la adoncign. ae dflires), ¥ restarle a di2no dife--

¥

reacial la exnectativa o gu exraciativa ce z.aific.ciln de la pa-

“

ridad del vneso fresnte al dS.zr auraante el neriodo del créaito y ue

cidir entonces gue camino tow.r" (i2).

IV.- Un dltimo elemento que hizo gue duraste iz segunad: mited de -
ios 79 y parte de los 3u; incrementare lz deuda exierna del -
sector priva:o fue, sin lug.r a dudzs, la-gran existencia dae
liquidez internzcional rrovocado nor la disminuciln de crédi-
tos demandados por parfe de Las economics inausssrializadas, -
los cuales ahora podian ser canalizados a pafses subdesarrolia

dos, dentro de los cuzles entra ¥éxico.

Ahora bien, el cuadro 20 nos cemuestra muy claramente la expanoi
6n de la deuda externa del sector privaao. &si, observamis cue du--
rante 1371 a 1475 es un ciclo bisioumente ae crecimiento de la deu-

da exterra, el bienio de 1576-1Y77 es un ciclo ue deczimiento de la

misma, para nuevaresnte recuperwrse de 178 a2 1430, es ae subrayar ,
que ps3r primera vez en 1,30 la oceuda externa del sectsr privado,tap
to enterminos absolutns como en términos reiabives, crece por eaci-
ma de la del secior nlvlico, eir cual a iLravez de los lustrosos se
na caracterizado por sor un gran deuder -condratista del exterior.

S y— - —" Ty p— P U mat MM gy e S met i mm S e e et S et e wem e U e aat At s svm—-

{12; Algumas Initerrogantes sobre Deuda-zZxterna (el Czso de Méxzico)



CLADRG RUKIRO 20

DEUDA LETA CXTLRIA.
SZCTORES PUSLIGL Y PRIVADG

Términos absoli:tos

Tfrminos relatives

dixe

£oT 8p
ap ropep

9n ap soat

AGLE (millonns da dblares) - (porcentaie) ABSLLUTOS  RELATIVES
5. FRIVADD 5. VUGLICO 5. PRIVAUG 5. FUSLICO (Porcentaje)

Tohtal Tatal
1571 Tohal 253,08 EA.3 51a6 549,9 100
1972 53641 518.8 50.8 59,1 1 054,9 100
1973 550,7 2 005.8 21.5 7Bl 2 565.5 100
1974 1 366.,9 2 o0k.6 32.0 67,9 b 271,5 100
1975 1 095.2 L 291,54 20,33 79.6 5 386.6 100
1976 648,7 5 333,8 10,84 89,15 5 982,5 100
1977 133.3 2 987.3 8427 95472 3 120.6 100
1978 725.8 .2 588.8 21.89 7841 3 314.6 100
1979 2 174.6 3 352,92 39,34 60.65 5 526.6 100
1930 5 6L1.4 L 126.3 57,75 L2324 9 767.7 100
1981 4 156,9 14 50546 22,27 77.72 18 662.5 100
PROMEDLD 29,93 70,01

FUENTE: Copiado

de Quijano J. M. MBxico: Estodo ¥ ...« Op. Cits p. 275,
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rento noteble de 12 doudp sxtewn

rente eonrilswAreras fFLunar ednceouencias de este inere

)

del sector nrivodos

-
-

I,- ue €l eniecudrmiecnts externo del cector nrivedo sge lle

Ir,.-

IIT,-

va & cabo sin el rendr control ofiecial y rrivado, o -
sea, nc kry ningin Iirite intermo nue haga controlar -

el endeuderiento extermo de este sector.

Que los bpncos ntcicnales tenfen un exces? de linuideg
dado la preferenciz de contraiar créditos en el exteri
or - d7do a su vez mor la menor tasa de interés, que -
uliicamente se reali.@ra en el mercado local, via la ——
compra vor eijemplo de certificadns de la tesorerfa (CE

TES); Asf mues:

"Los certificerdos de tesoreriz son, asi, un' "colchén®
gue permite a los brneos nrivados locales absorver 1i—
nuidez pun cufndo 1z demande de crédito loegl no se -

eleve en igusl promereidn" (13)

Provoea unz entrsds imprevista de divisas, lo cual, -

2sf{ miemo revercute en:

- Incrementa las reserves del Bznco de Néxico, lo cu-
al nuede ser deseable o no, eso denende del nivel ge -
Sus reservss en ese romento ¥y de la dindmica del endem

damiento externo del sector piblico,

- 8i las divisas Sse usan rara gestos en moneda nacig-
nal, el Baxnco tendr£ neceszrizrmente que cresr los ne——
s25 aque ce utilizeran pera hacer dichos gestos, asi se
inerementer? ‘el cireculonte

¥ exie una oferis "fleﬁia

ble de nroductos se increrentarsn los nreeins,



- 3L %pe errrErs aus srorntenteortn osn 2T xpl poa, oo
vroducen dividas (es decir, no exrortem), otrss e roirg,
rue muchas veces son Ael sectar ndbhlico, tendron nue ge-
nerar dichrs divisnrs, ¥y si no, tenirfa el sector mihlico
o el ~rivade, o ambns 2 18 vez, nue enfeudfrse nuevemen-
te nars negar, ya no digamos el toi2l, sino aunnue Sea -

el servicio %e dichs deuda,

d) La Equivocads canalizacidn de los recursos bancarios.-

En este apartsdo unicamente mencisnaremos algunas caracteg
risticas y consecusncias de 12 polarizacidn del destine de —-
los recursos banczrios, tanto nrivados como oficialess esto —
serd ademds vor csrecer de ezitrdiaticss, l2s curles sblb (e

samoa) n2" ¢dxfimrien o 120,

La cerreterdstica nue «2lta mds 2 1la vista es, nue los
recurscs bancarios, tAnto del sector vprivado comn Ael sector
oficial, fueron ecanalizados hagia la industris vetrosuimica -
(comnrende al petréleo, el gas y 1a electricidad), en segundo
lugrr, fueron dirigidos hacia la industria manufacturera, y -
en tercer lugar kacia la agricultura. Bs decir, consideramos
nue hay una vpolsrizacidn en cuanto a el destino de los recur—
sos bancerios, los cusles se concentran en 12s industrias de
los recursos dinémicos; y dado nue muestra economis, en este
nerfodo, tuvo su pivote en el wetrbleo, existe la tendencia -
general a aque una gren mayoria de recursos, tento pdblicos ca

mo privedos, sesn canaligados a2 ese sector,

Ahora bien, esta tendencia genersl se manifiesta, vor el
lado de los bancos oficiales (NAFINSA bdsicamente), en un ang
vo central pera €i~desarrollo de las aetividades més nroducti
vas cznaces de generar divisas (anuf entra tombién BANCOMEXT}),

nara coadyuvar al desarrollo econdmico del nafs.



Asf riemg, 1= hanga naci~mel (BANALEX, BANCONER, #c) no -
sdlo ror on afén e tener w-n hesa de pArencia rayer, sino -
por 17 segurisisd 4e su canitel, nrertan & actividades en Vo~
ga v sesarss, 17s cunTes= tuvierin su meinr exnonente en PE--
KEX, -

En sura considersmns sue los recursos bancarins, tanto nri
vados gome oficisles, fueron destinados &n la mayoris de las”
veces, = actividedes rentables, en las nue dertrca PEEX y —-
CFE; e~to es claro moraue el carital fineneiero, cows ¥1, tie
ne vinculaciones econ romas industriales ¥ comerciales eomo Y2
comentabarss, las cutles e¢nn el afan de tenrr segpura su trsa
de gansncia y st e2nitrl, =e concentren en las actividades -
més nreductivas eerndmicamente, ¥ nue vrars el crsn de Féxico

estas fuermn centralimente el netrbleo,

Entye las eonmcecuencias de esta polarizacidn de los re—-

cursos bancarios podemos mencionar las siguientess

~ Como resultado de la nreferencia de los .baness (tanto
piblicos ¢amo nrivedos) de dor crédito a PEMEX y CFE, _
esto trajo eomn consecuencia "no deseable" el detrimen
to, en cuan%o a recoursos bancarios - claro nite 110 eg -
12 dnicas ceuss - del deerimiento del sector menufeetu-
rero, nue Tor nrimera vez, crece en un nerfodo Ae augs

»or debajio Ael crecimiento globhal,

- Una mepunde eoncecncneis de dicha nolarizacidn, Fre ——
también, la contraccidn de créditos hreis 1la agrienlty

ta~to de la banca nrivada como de -

@ ¢ la gatcZarie,

g benea ofiedir]l,



tx
n

decir, o3 micstra el cundro mim. 21 el crédito aue se -
ie “a a el FIRA nar morte de la benes vprivada casi vermenece
¢~ stante dursnte 1A70-1980, er tanto cue la benca oficial -
Aecrece constantemen e, wre nuncz nés volver a tener su wex

+3icinacidn ¢~ en el 2%0 de 1976,

-~ Ctras emsecuencips de esta nolérizacidn de los rscursos, en
vro de PEEX y CFE, v en contra de los sectores manufacture-
ro -y arrictitor, son esencialmente, ane a narte de ser los -
rontos egorstentes de los créditos otorgrdns a dichns secto--

res, hay una selectivided er cuanto a otorsamiento.

Es decir, 21 sector manufacturero se le wresta, dentrn de sus
rar~as, a 1as mds rentables, ¥ lo mismro sucede con la agriculturs,
ame %e da nrectamns nero a las més rentables, nor ejemnlo, los -

nraoduetos agricolas de exrortacidn.

CTADRO =21
Payrticinacibn relativa de los eréditos descontables nor FIRA cla
sificados vor grunis de Instituciones descontables

(% en nesos corrientes)

1976 1977 1978 1979 1.9RN

Banca Privada 1/ 63 74 &o. 75 73
Banca Oficial 2/ 33 21 15 17 17
Banea Fixts 4 5 5 g 10

Total 100 100 1.00 100 100

l.~ Incluye: Banecomer, Bpnamex, Comermex, Banpdcifico, Serfin, -
Alienza Interbancaria,Regional, Bsncos regionales -
asociados, Conffa, indemendientes no asauciados,

2= Incluye: Sistema Banrural, FINASA y NAFINSA,

FULLTE: tomado de "E1 FIRA y la inversién priveda en el Cammo™®

JdJorge Ldpez P, Tostado.
Economfa Informa # &5, sentiembre 1981,
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"AZermés hay nue 2sragsrr, que cufndo uUnf mnresa fe en
deudebs en el mercr,dn finaneciero deducia wosterisrmente; en =
idn 21 fiseo, los intereses nashdos. Pers si obte—

e
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cir el nreo Ge divideudos & sus sccionist=e" (14}
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eanital extranicrs royoriterio & trever de 1f boles de ~

Veicres"., (1%)

Avors bién, el decarrollo del rererdn de valorrs, se da fup
damentslmente durewite el 270 de 1278 (nrimer a0 @ 1o exnendis
dn penercl en nusstre ceonnomirl: aed lor valores de rentt Vowe
rinble, &n ore Fol

" .. Lesm nuevas ernre~as nue efectraron erisionFs, alearzd
12 oifra de T £FR.R rillores de =erac riertrss aue gn 1977 ese
rengldn hobfs cido Ae 172 millones, E1 vélumen de sceiones ne-
gaciada durente 1078 fue pasi cinen veces M2V r asue el de 1977

21 peser de TL.R 2 355.2 millanes de aceiones” (16).

S3in embPrgo, el "boom" del rercrdo de valores, observado en
1978, re derrumbs en el mes de ravo de 19795

"El mrimer de 18 cafda ous re avicinabs se 2io durrz

gintona
te lz2s cnerscifsnes de 12 sepunle serena de meyo' de 1979, El -

indice de 1a bolsa mexicana de vilores 11fad a un méximo hiatsd

D e AmE R GEE TR G R AN S MET AL Ml Sl e il Gwe Wil duee e e wae e e e

(15) Exvongidn v estrangulenienis Tizancierrs 167R=1021,
farfa Elenn Cardenn y dasé Vanuel Qui jano; w.- 174.
- A - ’
Economfa Nexicans # 4, CIDE.

(18) E1 Desarrcllo del Nercado de Velores en Féxico.

¥artha Serreno Peres: Econoria Informa # ep/f9 Die,R1/Ene,??

+ E1 Benco de México (En su Informe anual), estrblece 1a caisr
de 12 Bolsa en Junio?! "Lo snterior tuvo como concfecuencia -~
une calda en 12 actividad burs4til en el res de Junio de 19%
79. Bl valor de las accinnes ons redas disrimuyd 54.5% ¥ oy -
vélumen 47,75 respecto al mes anterior.

P
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ripa Ia 370P RF L.,. Inwvrense Yo tercera cemanp Ap Aneynei vies

e wepuqrt o Vlageds p 17RE, mera valvid & caer, per-rmia el

ma~ dm =avo en 1 16,73, A parkiy de entorges el rerordn ene-

tro em pa elarn deplinneidn aomskonte ..." (17)

Entyre las ceruces nue hen vrovacado el declinamiento del mef
cadn de valores a rartipr de 1979, nodemns considersr a las si-

guientoa cousass

I.- EL incremrntc en las tasgs de interés, este incremento -~
no s8lo se 42 en el mercado internaciomal, con 18 decisién
de? nresidente James Carter ( aue des"ués sizuid R, Reean)
de incrementsr dichas tasas, sino ~uie el incremento =e ha
2=2do en e m=reaio doméstico, en €1 cual han sido mayores
napr 1a senei™ls razfn de sumentar 1o cantacidn lecal (e~
cerifr auve avartir de 1977, el gobiermo rexicano buscz nur
12 "intermediacidn financiera" se da £lo en el meyeada 1o

eal).

Ex decir, el increments en los tasas de interés simi-
fica una desviacién de leos dendsitos en favor del benco -
¥y en detrimento de 1a enrmnra éde accinnec, &ddo oue z2hora —

reciben WY mayor-beneficio en el banco que en el mercauc de

valares.

II,- Por la flucturcibn en el nrecio de los metoles mreciosos,
le= culdle~ ge disnaran en 1979, lo curl ~ corio an el ca-
F2 Ade 1Fs treps de interés bece mue los dendsitns <e mes-
sizen en "nro” de en eorvre ¥ oen emtra [e T2 comnrs de w—

Geeinnes en el meyerdn de velores,

— rem mt  mm wmm woms e Gy B mves ek MW dek  SmS  WER  mmee vedn e S AN G MO W Seam YA e e s e e

(1.7) Infsem, n. 2.



III,.

v,

- it

Crpay orunns aue syus~n & fesaeRicr 21 pevanty U vie-
s 3 \ & opaw - L% o e & - -, - ot h R, |
Torer cont o) Ler pleser Moty At vz opn 0 e 0t -

netrdleo recnrdar la disminucibn en el nrecio del metrd
1leo en loes mwesces intermedios de 1GR1 y3 b) 12 misma fal-

t2 de 1fnuidez de 1lPs epnresas,

Ctrs causa fundamental del desanebrajamiento relativo —-
del "boom" en el merctdc de valores, fué nrecisamente -
nue la bolsa de wlores no cumnlid su funcién de financiz
miento dirccto. Es decir, oue el boom de la Bolsa no se
dié debido 2 12 nueva emisidn de accionss, sifo nue se -
did =mohre 12 hrs=e de las mismas (10 cusl ocasiono unz -
fron eaneculfeidn, entre 1los orizinarios tenedsres y los
cornradnsres), Ademds hay rue Agrezfr aue cusndo se emii~
tieron aceiones nrimarias, el mererdo kirsatil se demacels

e notablemente,

Finslmente comenterem~s nue lo= agentes nue estan vin

culzdos en 12 Bolea mericanz de Valores, son esencialmente los

siguiences’

2) Emnresas "indevendienles" nue emiten acciones y el piblico

las adauiere; sin embrrzo, esta parte sédlo comituye una in

fima porcidn de las transacciones bursétiles, tanto del 1z

8o de la oferts comn de 12 demends.

b) Las casas de bolsa.- En este elemento, 1a venetrreién de —

l2s instituciones finencieras, observese el cuadro # 22,es

devestador. Es decir, dicho cuadro, muestra muy claremente

aue las casas de bolea, en su adn mayoria, nertenecen & ti

enen vinculseidn direeta a institucinnes Tinsncierss, 4Pn-

to nrivades como oficisles - mero esencialmente mrivedas,



¢) Las emnrecag "leminient. 3", con esta ceracterizéicién rue-
re@s Jedsw, 2 sanuelles errnresps mge estan vinculades con

inctitueiores Finsneieras, wor eiem~le, BANAMEX, en:

"eoo Su infarme anuel Ae 1981 tenfa invertide 17 mil ri
1lones de nesns en acelmes de arroximadamente 159 emnre——
srs. Z1 ndrmfrs €7 éror, “ertrbidn significativa, pars -
Banenmer, Comermex ¥y Serfin, E) Estado hace otro tento a -

travez de Nafirseg y Somex"., (18)

d) Las sociedsdes de inversi®n.- Bctas sociedades, as{ mismo,.
Yy en su gran rayoria nertenecen & los bancos, lo cual obvi

emente remercute en sus trensacciones bursdtizs,

En fin, los estrrtos 2,b ¥y ¢, esten intiremente vinculg
des (o nertenecen & ellos) 2 insituciones financieras, trnto ——
vrivadas — Banarpex, Benenmer, Serfin, Comermex, como a oficia-
les - NAFINSA y SCFEX, Eeta vinenlecién eon emnresas Ffinanes e~
ras tantn nrivadas comn oTicisles, nos cnlieva a asever r nuée
el ca~itrl finenciero nn s8lo esta vinculads enn asnectos co--
merciales e industriales, =sino con asnecto2s especulativos, eo=

mo lo es, la bholse mexicana de valores,

NS MEm Gy NS GHD SR WG s SRS e S GRS ED  GEL SIS el ey dem e e kems e hmay M R ewe han  mmwt ek e o

(18) Exnaneidn v Estrenculamiento 1978-123R1.

on. cit, »n, 175174,



CUADRC # »o,

Particiroeidn de 1

las 39 ~ue sueran en 1a Bolesa Kexicana de

e diez nrineirnles cozas de bols2 en

{Ppyreinniadie)

Valores.

Casas 1978 1979 1980(Enero-£z%o)
Banamex 20,9 °1.4 21.3
Beaneomer 7.1 5.2 3.3
Sexrfin 3.1 1.3 1.0
Carsrrex 2.2 3.1 6.0
Sozex 3.0 2,7 3.7
A3 éntico 145 N, 48 0.7
Banmafs 0.7 1.6 1.0
Aceinnes y Valo- 14,8 15.4 13.2
res,

Cneradors de Bol 4.1 7.5 10.2
sa.

Probursa 8.3 6.9 5.6
4 Banens Grandes 33.3 31.0 31.6
7 Bancos 38,5 36,2 37,0
Las 10 casas 65.7 6549

66.0

FUENTEs Tomado de! Quiirno M, Méxicdt Eatado ¥ ... Om. cit.

n‘ 198.
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LY ~trdcen Ap ectnlie Ae peta enndiio ex Arwogn velem e Hhpnd

" g T cay et T -
nn, 1oc peneas fundamentel e g nooctpar lpurTvacgicners en los -
~ - s Y - Ud M
afinz de TOTE-22, shviercnie vinei"sdes 2 e ws2{fice ee-ndrier

* bl - ¢ % .
(la er=T es 7 suMiers nri ema de? cadfiulol, rfepvida ror nves-

trog rewnegtivar sehiernnn , e~ Aegir, el nve encahezd Imdis -
Ecohewerrin Alveysz an 1GTN-1978 ¥ el nue rerroren’: <oséd Lénez

Portitlio en 19758

En erbre devalurcisnes, taxnic e» 12 de 1376 como exn a3 de 18
82, mengimmanss a csusas inlernfe cono enmlernins, fin erberad b
moe evhravwsde ~ie T2s pfe immowtrnides en eu®nito 8 su efecto ¥ =
nrofundidad eon las enddrenss, en tentn rue las cruser exigenes,
cormo ha ocuedads sabrentendido ponmednomerhe Jicho fenfneno,

Aot riemo =efzglarerag 1rs pverareustons ¢ ave han rrrvocsdo éi
che ferdrmeno, ens Denda exterwe, 3alenra Osrercial, Estmie

Productive, Tasa Inflacisncria, eic,

Finolmente anelirarercs, los eonvenins Firmados eon el FI |

desmmé=s de 15 devaluacidn de 16876, dejanic waora el liimo cani-
H

tnlo e} econvenio Ffirmado crn el 1982, deda lz corwrtura

en nue <e nrerento, 10 de Novierbre de 1582,

£ PCLITICA ECCH IZICA BURANTE EL FIRTCDC 1970-20R7,

w
=
L]
]
b

3.3 o= Le Pelitier Eenndmicr durente 1270.1075%

. . - - . 4
Durente ¢l smevenic 701 Tip, Tnvic Jehevewwia Alwaa

rezs 1og obhietivos de 78 molitier ecorfpmicsd estuviersn centrm——

2} Incwermentsar el gasis vihlics o

Ane hfsigsments on A-g edes

s
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Tre popree Feehe ndsene ASndn dniplea eohre dadts ¥ oen Los -

einees retin, ¥ el vow % eocibwrwiag, Yoe elages mfe polner -

L2 - & - 4
AhlanTa, o YMadiswar e nobhres T Tee riers -

e nomente i . TARSL TR
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mfe ricor, fumrdo 2 077 ¢ hov ane oheerver el Fenfmeno inTi=ci
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orovin, nar 7 pua’ 2aj2»io £e ve merni’o ArsstigErente, -

i

Er Fin, vodemne arevewry rie si hien fe ineramerio el ealsrie
minimo v f1 Ae Tae elasee meding, ectg inewemevie fué pinimo

ror el ‘mrreta infleei~rr=ia, ¥ aue afn pdemfls nt B maficeln 2
las clacses memor dasrratexidas, muretn aue elles s hicieron

mds pobres (veasd euadrs 23 ¥ cuadrc o4),

Nérieos 1048 v :5. Digtribucidn del Inpresz Femiliar

Ly

Gyarmg de Famitine 1048 . 1g78
I 3.5 ‘o.N

o
=~
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K 543
11,R
19,9
60,0

166.9
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o
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e
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2
3
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e

PlLLrLs Tonedg der RE¥Tens &nflisis de le distribtucidn del Io~
cresos Aledisndpe Cevvevtes Gonedlez: Revis*a Comercic

Extg‘;ri Yy, Enerc e 10f2



CUADRC =4

-

Satlayp

er Vinimas e Indsce Naed~nal de rrsgiar 71 enreiridar

1970 2971 "a7s 367 0

Q
Salerioa Vinimos 24,0 24,9 50,13 J4.F  AP.N LEN T

- £ *
Feriereirs inersae)

Irisice Nacinneal Ae 10827 114.6 120,32 14A,.F 166,82 101,88 222.1

nrecios al conzuri

dor,
salari.’)F *inim')s ??.q : 21.7 P74 .4 ?5. 2808 25.’4" 3?05
nrecios de 18&R
FUZNTE: Tomada de! Blanco José
. Géresis y desazrrollo de Is crisis en Yéxico

Invectisacidn Eeconomies # 150 n. 72.

Ahora hien, este nolitica ecrmonmics de imprementar el grsto
niblieo, trajo enmo resultcdo un creciriento vedl de 1& econo-

miz en los 2%as de 197p,-1Q73,

Sin embsrgo, mAra los 2%os de 1974-1976, dados los factores
=:vb0 internss e¢omo externos la economfa mexicana erece leve—-

ment+e, (veasé cuadro # 25).

Entre los frcopes intermos consider2mos a una creciente tosa =
inflreionaria aue heh{a mermenecido chsi conziente v baja nor
?'decadas; un ceonsbante desemnleo, uné distribucidn del ingre
SO0 muy céncentrndp v desipgurl, un incremento fe 1a detida »ihli
ca bien siepnificative, un desenui’ihrio eormereisl acudo; un de
ficit fiscal lo brstente mreocunable, dado el exapermdo gasto

mivlico ¥ su leve grevemen 21 factar coanitel, ete,



Zn ouvrntn 8 10 - Frohayrr puE-svnas wademsr renegidnTr 18 eri~

eis serevolignds m¥s irnartonte dedr hroei= 1t feche de 1A75, -

1<y

feetivamente nce referimnc 7 Yo erisic rundifl de L1874 - 1278
nue acaecio & todne los nofrer eeritalisiss, nero esencinlren-
te & 1cr inurtrisliradaa, Estza crisis estns cermcterizads fug

) o

mias Re 1p CCDE y a Ac Estadors Unidos no erecen a ritmos mava
res del 4%) POr una crisis finsncieras (12 onal emreze rucho -
antes auve 12 anteri-r, furdrrenteimente desde la decisifn de
Nix&n de 1la inconvertibilidad del délar y las nosteri~res deva
lusciones del Bler en 1971 y 1973), v rue ademds ecta crisis
fineneiera emmo 17 econdmica aun nerdurr hasts nuestres dfas -
(1902), :

En sume. el frctor externe (La erisis de estangl-cidn de las
princinales economiss industrializedas) tuvo une ETEN TENFTCl-~
cidn n2re 17 econdmfe wrexicsnaz, en 1la redida en mue muchas  de
sus exmortrelinnes =e Yieron nerslinades,; en sesundo lugsrr mu-

chas de sus irnorteciones no se realizahan,

Sin embareo, nara contrarrestor ests denresién mundisl, et
eohierno volvio 2 sv clésicr rolitices del sevenio del vresidern
te Iuis Echeverria 2 saher, el @i smaro del eesto mihlico, -1lo -

cual nuevemente c2yo en su clisicy eiclo: disraro del grstn o
+

-

hlieco-deficoit fisesl-cndendanisn

En fin, pnte estr sitnurcifdn el g hierns ro tuve nfs remedic

Q

nue devealuar 1l& momeds, ecte clero no justifica, ni rmicko me--
TGO

L. . -t . rama s I ' 4 : o
fevier arre ol ~usbhlo de Ffwico ex

nog, las nolitices » #ELY
 eneral, ni tPmmocc mensamns nue un® devsiunecidn avude a res
_ver nroblemas estrieturales de nuestrs ecomomfa, wera ello se

wegarita ademés de redides ea™oriess, medidpe moliticss.



£°CS PASA 3D SRLCYIITITC {4y
1a70 - 3.4
1671 2,4
1072 7.3
19732 7.6
1974 5.9
1975 4.0
1676 2.1

FUEKTE: Tomeda det La Crisis v el Capitsl Finsncieto en Féxico.
Carloe Yorers Camacho v <orge Basave,

Tenrin v Polftica # 4: 14P1,

2.1.7 o~ Ia nolftice Eecondmiea durante 1977 - 10RS,
El panorema esener=2l en el aue e zneontraba la economia me
. . \ . N .
xicana en el merfodo analizado (1977-1982), erz el siguientes
En nrimer lug », &l inicifr su sexenio el oresidente Ldnez
Portillo se encontrebs enn una economi’d en erisis, wor io cu-
~T sus mrinswoe chjietivos Ffuepons i) sunerer 12 denoriineda -

PRRRPR. .
e 3”‘}\.}'{'... LSRR,

[

"erigis de confien 2? nor lo clrl atravegabs
cena, wera ello hizo, redistamente a su tore Ael moder, 1a 2
mnga sclucifn o su cléisjco erlosan de Lm "Alian,s mavre 12 nrg
Jueeifn", lo cual =igmified desde el ~rincinio una elars MALL
anza nero entre el Estado v los ermresarins cAnitalistas, ten
to nacionelies como &xtrAnjeros. "& su vez, sus 0tros Obicti--
vos fueront crecimiento del Prcﬁucto Interno Bruto a una %asa

antial mayor del 7%; éisrinucidn de la fesa ind flecionarids uti



Tirreifn de e Yeyu'n wmiWien v de Yos exeelerts o2 mYTery -

Y

A TR R R e N I LI T Y K8 ] quqjﬁn I} '\wm‘:r‘;v--p’ ete,.

-k

g 4 - - L T
Le naeil @iy &2 en i o wTo de goNiarad, e ReY LN Rl

g, "Midn oue heses' mera su nmosieviar ereciriento eenndri

En eae 8¥0 de 1977, .2 ec¢onowim mevigmna, ¢ e “ien ca-
bido mor todne na~otrns, <o ercuentra en 850 de erisic, nor -
1o ¢nl la eetromfa wexic=ra oflc ecrece en 2,75 aie evanra.
dc ¢ el 2%o Fe 1ATL; farhién %0 Ae corimis, el omAl A e -
vez crecio en 2.1% er ligererenie mayor su crecirients eccond-

mieo.

0w U narte 1o inflineidn del &0 de 1977 s h Rt e cuvena
grimetle o o nivel =70 wsndo, nue emmersde esn 1676 crei -

se dunlico, mesandn de 15.8 en 1976 a 28,9 en 1977,

En eura, el inicio del gobiernc de la saliente administra-—
cién, riemifico en 1o ecomérice una grave crisis, en lo noli-
tico uns 2liesaga eHn los emmresarios cPnitelist®s ¥y en lo sc

cicl un ceetlillo artifieial de nromesag.,

Coro lo ruestrs el sirfuiente curdwn (96) lor mrineginsles —
indiepdores mreraeeMoricos se ewrmorticron de 1r siguiente w2

ners en el 252 de 1077¢
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PRINCIDPLIZS INDICADNRIS TACRCECTIGIICES

TGTA TenT
Stemn s — 2,1 2.7
DECIIIENNC DpL 7S B
e ILrLAGT G {"; 18R 22.Q
A v 2t e - - = 1 -
BF_L_T DN UDEZZs ol (2} 3E2Y 7 1R22.1
e — o o b
Bl Ul anoU*LuJ-hu (3) n & _g7.0(e)
DITSI ZAT DLL SECTCR 2UB (2) 15.590.° 22 2.0

Y 3 3 I o m s w LR lr i -
(1) Indice nncione? de nvweeiam 21 cm~unmidor, 197% ~ 100,
A T oy - - ~ oy
(?x «TLTOY-n O SLT Ty,
( )ii" e Lis"~grae @& ez
iles de LkiZlon~s de 2o,
- ]
(e} &3eivedn,
Fo N it Bl LW L [ Wl £ A ’ ’
TR, A P S TR - = - m - s R
L7005 Javanet® P oefiilcr Sinsqoiexds 7 Ipedararacion,
~ . -3 . -3 r_a
¢ = vdias ¥ ey - -
3gceifa i Sotulicg Temnuieiose,

En ocuanto a2 el decarpcllo de 12 economis mexicarnz deemues -

de 1977 nodemos chrervar el siguiente wannrama de los nrinecing

les indicadorer macroecondricass

CUADRC 27

LEXICO: PRINCIPALES INJICADORES @ ACROBCGOHOL ICCS
e

1e7Aa 1979 TGRN JOGRT . 3¢ay

Cirecimients del PIB 8,2 .1 8.3 B 2.0
Pasa de Inflzeidn 17.5 18,2 26,3 28,7 10,0
Befiecit en Cte,Cte, 2693.0 4RT5.8 6634.2 1L4L700,0  ned.
Deficit nresuruestal 119,70 179,00 258,0 62,5 n.A.
Deuda ext. del secs:rP6 254£.0 29757.2 3361? R c£8 T712.0 PONAO, O

-‘--ﬁ-, P AR R la e

PN TN TN
Ny I
L A

N

o ae T

(1) Indice nmcionsl de wnrecios al eonrunidor 1975 - 100,
(2) Mi1lones de ddieres.

(3) iles de millones de me=os,

(e} Estirndo

Nn.d. 1o disrvonible

™™
FUIZTE: Cerencis de Estudios finencieres y wrosramaeisdn,
Seceidn de Estudios Enondmicos.



Sin rehmren, pov Fvse polo2lGeieas To wodepae Al

- - Y > . F d
18 edisuiemtc nrcer~s 2" un ~ow'~4p " irfon Ae nuse semiricn -

o~ - e~ PO r
np orrmreidle leos =g Ae GGTT 3 1Q7Q v Ty oyun nericdo de deln
rinro Ae Lo eeomcrds mewierre o oAyt deel < To refor Ao ericin -
econérice aue earrreonde LGTG o TGRS,

a) Ev AUGE 1§77 ~ 187¢ .- DTectivaren®e 1a economnia rexica-

. = el ) st 3 : .
N CANY NIR MULSUX™ 2.0 ¢uriaxl Fﬂ"&rz@r, exr=cio 2 ftasas nor 1lés

- ~ - o ol - ' - Bea R Y 3
cusles a3 nehis mnee nCe €5 C..L:C‘..;';, LB ReNSRITAA mexAoNl i v AVIC -

naria estuvo & un cracinionte aue fe vudé€ eonciderrr fe "mone-
jenle" ¥ sobre t23c, cue lar exrorireicnes metrolerns, ralanca
del @sarrollo mexiesno dentrs Gel sexenio, no hahian Tlegado =

mée rue 2 un nivel moderzdo umicarente,

o)
D

Exmero, estos losgros nositivos de 1la economia mexicrna du--
rante el Dbienic srnelirzado, Hartied mnsirshen su lade negativo
de 18 -cuestibn. Exntre este €itiro, concidersmos sin lussr a du
das, la va famosa definicidn de nuestra ecomomia, es decir,"de

econonifa vetrolizeda",

y]

En efecto, dursnie este bienio,; podemcs observar cue hay

f

COM0 =

M
©

notable crecimienic acl sector petrolerc, ¥ auey wos
contrenarte, un d€bil crecimiensc en ¢l gecter no metrolere

que =g menifiegts en tode st exmlendnr mrra el 8%0 de 1GP0,

v

-

Es geciz, estrros en scouerio, con 1o rus me ha nlantondc dc

[ - - 2 A > -y b oS
aue 12 economie nayieseng ke gragids, z3f, -w»y 3olo A anshn de
J e - - 2 A - Y - .
un secior petrelers en exninsidn ¥ en bose en un deterinyg éo
. = e e g - e ~ . 9
lzs cuentes exter=r,s de les speinree 1t retrcieyrns,
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el rear, ni ero rinuierr, aderés nue exict{e una clare tenden-
cig a el erneoranientc de las derds cuentos de los otrors secto
res de nuestra eecanmomfny 2 su ver, 12 tasas inflrecionnris se re
viirlizeba ¥y amuntaba con clares tendencias 21 alzs v nérelelz
mente & ello, se bhasn, en mPArte el crecirmiento dursnte este =--—

bienic, del endeundemiemtan externo, tAntn Rel s=ectnr mhlico co
mo del wnrivedo, lo enPl ¢ un® clara tendencia al alza de les
orincinales tasas de interes con los nue cntrata crédit~s 1a
economia mexicana hacisn crda ver menosg in~osténihle ese ereci
nmiento en base s0lo al sectnr netrolern, nnr eso, como consta-
taremos més abajo, el crecimientn del FIB se baso, cada ver —-
méds en 2 cuestiones! wnrimere, la exportecibn del netréleo ¥ —-—
sus derivadns y segunda una cada vez mayor nolitica de endeudz

miento externo tanto piiblico como =rivado,

b) DETERIORC DE LA ECONOKIA NEXICAFNA 1080 = 1087,.-
Efectivamente como lo indica nuestro subtitulo, es 2 nartir
de la segunds mited del 2o de 1980 nue 1le ecomomia mexicena -

muestra signos ¢claros de eorisis.

Por el lado de 1z nolftica monetsdia ¥ cambiaria se pues——-—
tran los sipuientes eembing, como sahemnas a nertir de 1080 (
concretemente en la sesunda mitad de 1980}, la pélftica monetz
ria se inicia con la noliticae del deslizamiento &el vesc ¥y 12
‘volftica cambiaria se inicia con un incremento sostenido en -~
1las tesas de interés; todo ello se hiy4 con el \Unico fin de =
rantener lne denocitos en moneda nrcional, también como sabe——
mos tode ello Ffunciono & "la nerfeceibn” en cuanto a nuze 1z t2
sa de inflzcién neeimal ers menejehle, sin embargo, a nartir
de la sapgunds pitad de 1GR0O 1a inflacidn =e 2zcecelers vertipino—

rementa, ran~-reutiensc eoies molfticras on lo sisuiente?

a) En e1 ceotar vErufootirery, 7 870 e TARN muestys ol1f——

rog sipnne Ae Arnnpceleremiento, ohearverdose aug oYy nrimers —
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vez cresct en un neriods de auge, nor-debajo del crecimiento —~¢
del PI3. '

El efecto de 1la mnoli{tica camhiaria es aue lof banens nrestan
e unz tasa de 45% y anroximadamente 34% sf se financian con fon
dos mronios, asf{ vpodemas ver oue los altos porcentajes nara aue
el inversinsnista invierta en el stctor manufacturero es una de
las causas nor 1lPs cuales este sector =e hayva desrcelerrdo dsdo

lo roco atrmetivo de invertir en este sectnr,

En fin, vera lor d%oc de 1081 ¥ 12 primer? mitad de 1982 se
Ffortalece los claros sisnos de estanciamiento de 12 nroduccidén
menufacturera, vislumbrando solo n2ra el afio de 1982 un creciri

ento arenss del 2%.

b) Inflacidn .- En efecto las politicas de alkas tasas ée in
terés y de minidevaluacisnes, renercute en los costos de nrodug
cidn y los emnresarios para méntener sus gan@ncias tienen oue -

inerementar sus nrecios, es decir?

"As{ la volftica de altas tasas de interés y devaluaciones —
nrosresitas afeecta la tesa de inflacidn interna nue ésta o1 er——
nre vor encime de 12 interpnicionzl 1o nue ohliegz aumentar la i=
sa de interds local bera commetir c¢on 1# extern? ¥ a develuar -
otro moco la2 moneda local’, Estas medidas aceleran la inflngifn
“interna wor sobre 1la internascinngl ¥y 1la historiz se renite, rinr
cularmente" (19)

(19) CIDE: La Noche de un sexénio dfificil, .
Nexos nfmero 50, w. 40,



¢) proto Phlico .- Tembidn embre nol{ticns,tanto ronetsrie -
e s erediticis-hon revereutidn en el crecirientn del déficit -
del gartn mihlico,

Por un 1Rz, en 1f medids aue el sohiermo, aAnte su rclfticz -
de no increreriar ls inflmeidn, vende sus nroductns .- F8g, Ne=-
+r8leo o rregios rue Se reragen cOnstantemente y nor otra marte
ante sus grender inversiones nue h2ce, no snlo econdmicamente si
no tahhién'scc*ales, tiene nue gastar grendes cantidades, eon el
efecto de mitimizar el npr{oao de ecrisis, Ees decir, gastar nora
erecer, Berc er~mo 1o autosuficiente econdmicemente tiene que -
endendarse y con 12 nolftice de minidevaluaciones, el costo del

servigio de 17 deuils se incrementa éfa a dfa.

Efectivamente, el nrriodo anrlirade 1080-1982, en terminns oz
neralés muestrs un noteble ace@nrnmiento de Y7 inflacidn Aebido
fundamentalmen*e a 1ss nclfticms de ordditns vy & 1a cemhiarias -
asf mismc hay us ersaimiende ve+o evarbitante del Afieit »resunp
estrl, dehido a nue el gotiermo hh trotndo de evitar entrer en -
ls recpﬁ-én, viz aunrnis del gneto wiblico v rorave lé inversion
es sacifles, aunwue ecmnicomrnlte nd menisbles, si son necesari
853 sin ernorsc este cracimiento exarbitente del gesto piblico a
ido acommaade con 18 nelitica de minidevalucceiosnes y ghora esn

* &

la devalurecidn A=l neso, @ waelds oy nelispssnmente,

Anf miemn, ohmervamor un kncﬁd% mrn ehivo e Fessaceleramisn-
to, ¥ ane sdemés Ae ello ce oksarva! un sactor metrdlayo nue zug
nie extenzs ¥ nrafietive, ® fncvertra con limitarnte de un rie reh-—
do snbre setuwrsdc nor este enrrgétiecn, de £rd, les crvetantes -

-

diemingeinnes fe o112 nreein, A an VeE, 1N ceethav ne netrflepro  en

lens peeeaifn r 0 s qaacd mme medrpinales »roductos de g

novtaeisn estr= = 10 hetal pabwe, eptd, nintn, FE0.y DOY UNA PEL;



te, v »or otre, un sectny servicins, rme ante uns infiaei’n ace-
l=rpda ¥ un® nolftica de minideveluacidn, es= noeo atr-ctible,
Pinrimente, une situereidn internzeioral de erdsis, unida 2 -
una nolftica amresiva de narte de nues'rs vecino del norte, no -
s6lo en cuanto a tases de interés siro en cuentn.a nroteccionis-
mo corereizl, h .e nue esas nafses apgudicen las nresiones sobre

nuestro rails,

As? oo nodemoe observar 1la eenrenis rexsarna dursnte el eud
nrrfodo de 1980-F2, muestra cisrrs sizmars d2 erisis, llesendoc -
verse de muevo, en 18 misme situscifn mie irmesche en el 2%0 de
1876, e= deeirt desenuilibrio en 7 reet~r externa, déficit rre-
saruectal, alta tasa de inflaeidn, prorndiera deuda wiblieca y un
ceet r rriv2rio en decadenciag =in enitres, ahora el rroblema es
mucho més srave no sélo cuantiiaiicrnrnte sino sue no hay, como
en 1976, un rector vetrdlero Xleno dec esneranzas y nenaceas, si-

no todo lo contrario? de obstaculos ¥y erisis,.
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3.2.- cavsas de iu <evai.wcidn de 1y75:

Pasirexz.s a anaiizar lac causas aods eseuciziien, que a nuegtro jui

“—
civ, fuacran lus provacigdoras de ia zepresizzsidn de nuestra monedo en
1976

Ectas c¢zusas, co. fin metodoldgico, laes heucs dividido en causas
internes y causas externas. Sin embargo, cecisiderwuos gue lus nrime-
ras so. las que realzmente provocaron la deva:iu.cidn y gue s6lo lus -

caucas externas con, lexmantaron z dicho ferndzeno.

gntre las causas sés fundanentzles de rnuectrs devalumciédn de 14676,

nogotroz censamos cue fiueron las siguientess

3.2.1.~ INTHRNAS: BEutre estas causas ubicanos a las siguient

s:
a, Desecuiiibrioc Crecieante en l. Cuenta Carrieute.
b) Déficit Fiscal Creciente.
c) Crisis de ta agricultursa.
d,; Incremento en la tasa inilaciocuuria,
e} Dedza iiblica Cr:ciente.
3.2.2.» EXTERN3S: Entre estas causas woicsios 2 las siguientes:

a) Crisis ncondmica ae las yrincipales Econownias Cagqdtalisvas.

.

b) Crigis del Sircterma Financiero Internaci.nazl,

3.2.1.— Las causag iuterrn.s de la wevaruucidn wel ynso mexinano en -=-

a.- pesecuitibrio Creciente en iLa Cuenta worrieate:
Bstz vrimera cause fundemental de Lz aevaiuacidén del peso ze
xicuno ern 1276, es er zferto bien Imiortante eansicerar.



En nrirmer luesr, durente 1la la, mitad 2 7e dfczda de 128 re-
inetuimos hos+s 1976), el DEFICIT en cuerta Corriente -

de & Ttalengd de m2gvs era fl sigaiented
Para el »%o Ae 1971 asceniio a -726.4 millones de Adlares ¥
n d¢ 3076 se habia eievedo a =304,8 miilones de -
n

d8lare=; lo cusrl sisnified un incrermento de 313,79 en o' sexe~d

%

En cusnto £ Yas caucas de este A&Ficit en 1la cuenta eoprien-
te rnosot»or venserns, aite unicamente las nodermns encontrer -
en =1 miemo dessloramiento de La m sma, A ss8he ! i) balenra

comereial ¥ ii) balanza de servicios,

i) Balanra Comercial.- En currto & la exnortreidn de mercencias

nedemas ohgserver 1o sisuientel

En currto vafs Aenendiente ¥ subdesarrollado, Léxico uniga--
mente se he mnodido derarrollar en 1a exnortacién de nroductos =
asronneuarins o asrfcolas (eaféd, mafz, triso, nlsta, ete.): win
erbarge ¥ a diferencia de 1a déeada Ael desarrollo estabilizA—-
dor México sufrid unm demeanitpAliracidn en 18 aecrfeuliura més -
nrofunia, enrn el desAarrollo eormartido, es decir, en el descrro-
1lo estaniligadnr, 28 serienltura sirvié Ae fuente de divisas -
gl vafs, va nera el desarrollo commartido, esta hahfa ya sufri-
do un awandono t2l aue no nermitid generar divisas pars la com=
ora-de meding de bproduceidn y en general como fuente de divisas
comn anoyo al ereciniento econdmico mexicano; ess en vrimer lu-
gar, en =egunds lugar, los nrincinales nroductos nrirariss eXe-

nortadns, han nerdid” valor en el rercado intrmmacional, en ter

(20) Datos tomados de! Balanza de Pagos de Méxieo 1970-1976,

México en eifres 1Q7R nnt 3IBS-3R%,
NATINSA,



cer Jusnr, Léxico de rer un nria exrartainr en rradnctas nrimari
oc hs nagado a un nefe imnardsdar netn de artienlos nrimarios: =
127 e= el easn e mafi, trizy v Adel asdenr, En cusrtn luear ler
ex~ortrdores no e mfarm con o1 eufieiente aroyo cervditicio a la
exnortacién (aun ¥ curndn ya se honfa ereado el In=tituto Lexica
no de Comercio Extarior ILCE}, en auints iugsr, el ernresario me
xicano, no obsisnte heher reeibido nermiscs ¥ anoyo de rarte del
Ectado Eexicano (subsidios, execitneg, de irwuestas,etc.), no ra
invirtid sus utilidades, wnars cmnliar la acumulacidn vroduciivas
sin ermbergo, Lav aue cer justos ¥ cornridewrer?s aue auizas el Lr-
tado anoyo derzeisdo A anuien 1o tenfa interfs alpance de exmnorizn
en 1a redida auw sus nvoduet~c eran carscs y de mela ¢a1idnd, 7 -
debido a Loe Arsncelaes nrateceinnistes de imnortacidn, ellos one
enntreyon Un Mmercerdo necinnel eratito e =i lae mermitia vender
sus mrodnetos ne earmetitivas (ruehrs veess) en el weresdo evte-
rinrs en rexto ¥ Witimo Tuerrr,noferns Aecir rve 17 eyxrortacidn -
de manmulacturss, e2sf nn e fatrp , ¥V |1 fe venliraba onlo eve en

unos cuantar articulon, ello nz~ 21 Ffrapcsro de 18 nalftiecs R —=

sustitucidn de i=nortzciomes, 87 nn ineidir sienificativemerie -
en la produceidn As materizs nrirrs indnctrizlee ¥ biener de c2-

S

nital,

Por &1 1sdo de as importeciones nodermns observar el sisui~cn-
T ousdros

Primerot dran nue el crecimiento de? rmducto intarno Brute -
fe wag o2 efdr ver en pavor anoyo 2 12 rroduceifn
neufrohiure e {(3ehidn £ nue Tas otros ceertarees ¥ em
newtionlsr 1 aseeulinre tensn nrohlemas graves )
¥y e7ma todne 1o~ dnsumne bsiens ¥y bienee de eomie—-
tR1 enn dnvortadns, ells W2 nreveeado unn tendereiz

- - i . »

creciente 8 18 immnrheciin de esns hienes necereri-
oe v w prfinner €' crecimiento eeondmico de Férxi-

C“.\o
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wegande: Bl zostanic.to wei secbor eorfcola en 00 wibC e L Ti-Tu
(tue e GECLC eiLfeézd & u2C.l .al haulld ISG:8BU0C ue .4 ufica

. ey oS . *oar
da 2o log sgeente; Signiticd gue mucass vradactes e sleu-

- 3 . . L e : 4w . . o~ PR
lag cae eran cIuncentes en 21 pals, 7 £ n) asbldauznntec 1w

lo monos se errontirctan, tuavieron gie cer inm, ortaaos.

do, cue azvico 2 8l reir«sc © a ia _0Cu invir.isn ;<r rar
te de la irnicizsiva orividge. el BEstaus uvo gue invessoir
€+ icaustrias 1o cuwl sigaificd une icortucidn teuvasn -

bien im:ort.nte, ¥ aun & LeS«r de gue ai finul del sexe—-

esto no fuvorecisd a .as ex;ortucis.es uebido & ¢l aesequl
litrio inierzecterizl, la nropia recesiér de la eco.ozie,
asf con:s a ias wreci..es 1nflationaries gue se manifies—-

taen £n eGIs QYLE.

ii) Balanza de Servicics.- ;Or lo cue respecta a ia bulanzz ce ser
vicios seficl.rzas gae esta de ser superavitas.a de 1971 a 1974
emrezd a aecliinar & rrinci:ids ae 1975 y 1476, lo cual signifi
c¢é cue ue haber finaneciado j;urte oien importante del déficit -

en balanza coserciali;

uDe 137C a 1974 el scldo positivo en la cuenta ce servicios

financio entre 50 y T0% del déficit en cuenia de umercancias® -

(21).

o e e ema W e sy Ghh  Ge W maamn et G WES  GEeTeeoe  ame  wme  mme WS CUONE  eum AR ame e ame  EARGN  mweit vl

( 21) Pablc Ruiz Napoles.

eseg:ilibrio Externo y Politica g 1
372 . 5 Lt Bconbémica,
nvesyigzeiln “-ondaica ¥ 150 p. Hc9,
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G2 enwrientae, T ave eSorified un “ecaoem o rues
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AZLAC e L Feptar servieics e trzaduin en unt cregiente nepiida

-

d'
wid a reducirss ghorse 1582 & -

ste deelinsrientc en e Lelanca de servieics, fué debide fun-

1) GQue los raxiernos gastz¥an en rever redids en el extericr ¥ -
muchas veces en derwicha, nite los extreanierss rue venian & nu
estvo nais,

2} Que lee eorunicecinnee (Linean seweds en rowtieniar) v lee -
roteles o= ecurlen whilizgan loe rreiomdler, son rwonieds? ru-—
chrg veeee, de eommeaTipe extrenioyes, 1o endl peduee Tof in--
sreane noy grnaento de servvrioise,

3) Ie preerildn menerelisedas de 18 Epanomds Luniirl en generr? ¥
“e 1a Ae Betedos Unidns en narticuler a nertir de 1974-1875 ,

12 enl e3emiTiod un= reduceidn de log turistas extrenjiercs &2
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i1 de la.¥erdn de log sefenta, aunsds A el eNLFLEIYE AcelerdTl
Qe T halense guatreial ¥y oecto ¢
cagtor netrilaro, durriise 1873 vy UIT4L, debid~s &t iuncremenios

-

Te Tae nreeian Ae este mr~fucic en el wercado 1nf£r”ro*anal, -
(CTLP), trojo reyapas mreei-nes 2 la talenga comercif

Zmwero, ar A2 gnnsidrrer ane

» it de T2 helenza de servielos, sirvid mers eariinssy el -

- cTiante T creeisnte degenrilibrin en T, halened parereisl en

rewEielayr ¥ fe 14 cuenta cesrrisnte en rareral, sin erbareo v
17 wringl tiog de T1Q7R esta cumeravit en 1a holanza Ffe servied
wrTing ensiderslemonta, Lo cuAl siemificd une rEvar nosibiT

e firangily las imnortaci-nes de rercsncias vwis cuneravis

a7

i+ 1a halanra de servicisr, mor cira narte eso sispi:
oy aceleramiente del wrgso & Factrres wriifuctivos Hdel sxterior,
e rarticular lor intereses schre dedds ewterna, ndtlica y uwri-

. e
Ot -:.g_.

be= Déficit Piscal Creciente: Concidererns eora sesmds cau—
. Fumdenentel de WF devaitiieidn de nuestra poneds el ereciente

0

défieit nresunmiestrl del gobirrno mexiceno.
Ex un hecho, ¢omo asenterns en 1o 1p+roﬂz i4% da meto purfe
t111o rue la verisble economis aue Fué nalanca rave gomtipuAr -

e e? efecimiento ecndmicn Sel wie, durante lo rrizera mitea



da 1z aébil tasz im:;o ZiIva

de im-uesios, la.o execcic.iss

]

lugar & Jauas, .a& -

'z Eeonc.alz, | pero  aa-

la evucidn

ﬁ\
H
L]
£

b we
PR RS

Ca‘ 1f'...“.l 'y

ae im. uestzs,  edc., comdurad -

son 1os egresss nechis ~z. el gobierno mexicanu {en invar-
siznes a enmsreszs pdblic.s, caninos, carreteras, etc.) sig-
piicd un creciente d&éfiext Tfiscal por purte ael gobierno;
de nuestro zpals.

gomo nos zuesira el cuz:ro nlmere (23) el gobierno me-
xicano de un déficit de - 4, T86. 7 =zilloues Ze pesos en
1971 nasc a - 55 977  uwilicnes de pesds en 176,

\ T



[ VOR—

*
CUADRC NUMERO 28
IRGRESOS Y GASTOS PRESIPIESTALES EFECTIVIS DEL GOAICRNG FEDERAL
(Millpnes de pesas) .,
T
1971 1972 1973 1974 18755 i87ap
L - — L b
A. INGRESDS 36 529,9 42 336,.3 53 822,3 72 6593,2 103 6455 I35 B15.,5
He EBRESOS 41 316,6 5% 051,5 a1 237,3 104 130.4 L5 126,11 181 592.5
Gastos corrientes 28 150.4 3G 857.2 L8 021.6 63 228.2 92 56041 125 532.2
Gastos de Capital 0 897649 17 671,8 25 265,0 27 762.1 4] 765.9 53 541.2
Adeudos de éjercicius
Anteriores 3 189,9 L 522,5 7 950.,7 8 140,11 10 800.1 12 519,1
A - B= DEFICIT =42 48,2 «~55 9770

-l 78G6.,7

-16 725,2 =27 %}5.0 =31 ".237,2

P/ preliminar

FUENTE: BANCO DE MEXIUD, S.A8. INDICADDRES ECCHGHMICOS,
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BLLPE LOx CLERLONIOS GUe NN DTrIS coutlderanis como cansanies --

GUL vlellaluaws wel aéficiit ficeal ecsen los sijulent ss
Primer0, odi oL wOu0 el 3exenio del precidente Luls scheve-

rria (l¥id-ru; €2 130 eon toaw clariday wna falie ue luvelsivd

#3: past® U . LnlClahblve Tiivaga, 10 cual trajo cowu recaiia-

avs we, zate el b j-tivo oo segyir crecienuo y uar sayor em, -—

st

nieo y mayores ingresos a fa :oblaciin, €. gouvrernu invirtiera

-

en lugar de la apatia de la inversion ,rivaud.

Lin embarge; daaz 2.débii fése 11, 031Tive a i Japilsi, las

execciones de 1mpuesits, eVawion de imnue.tos, e¢te., »or un la-

et

do ¥ PuTl VLo = gue nuoo urza tasa de crecimiento reduaciaa jor -

*

~2rte Qe nuestro sector exterro y ae hecho c¢92.40 gaeen claro en
la anterior causz, un creciente deficit en cuente corriente,sig

nirico gue el pgooierno gastara mucho mds alla de sas rosibilide

.

des reales de ingreso percitido.

wepln .stvimaciones del Centro de Estuulos nCONOLiiu8 uei =w

i
s

sector privado {CEESy); ae ia igversion Ilja.bfuna total, la
version publica ie,resenta ya el SuU,6%, en l.7v, creciendo « -
utéd tasa que varid del 15 al 36w eatre 1372 y 19Y74,cucrienuo r2
LreCnd aejedd por la inve:sion ilvaww Cufe bawve poromedio de =
crecimiento ha uestent.iCo peulavinamernte de T 2 0.7% en iﬁ?;N'
(23

LBpunco; vtra causa fundszentul del deticit r1iscvut iue sin -
lagar a dudas, que los przcios ae lus eu,.resas ndblicag eran tz
Jas 16 cual OLES1Ou0 NOCTS ingresos al esbuso eu0 en . rimer lu-—

M e mm A v A Sm uEm e R ey SR e WS MER s R S RS GRE G s WS G D we et el e ek AW S

\5) Frovlemss el desa.rll.o 4 20.

»

-LIL':’“LU“DO g TOVESWL, ... 9% LC')'LZ';-;J-UH we 8 unaM, Pe 57-
B it v et M A L SR L - W



Far, en segundn TurPr nue Tos unicns beneficins del rentenimi-
en*to de nrecing bai~s Tuernn el secior ermmrecarisl mmovolies,

~Y RIS, Sy <o

es Aecir, el sect>r muchkas vecer ¢ sroin i TheerLins trEnla

o}
b=
in
'

rio o uchas veeges Filial &e une cara ratriz trrnsnéciona

tadounidense.

Terceros Una tercera causa del 3éficis Tiseal del gobierno
mexricrno dursnte o nrincre mit d de a2 afesda de los setentas,
es el inerements Se la gren burcerzeiz, lo cual signified un -
increnento de los grstos del gohierno, t2nto en creacidn de Fi

delcerisns, corirfoncr esneci’les, nuevas emnresfe, ete,

C.—= Crisia Apfeoolns

A muestro mede de ver, una tercers cAuSd no mends imoortisn-

te Ae 12 devalumcidn fua 2l abrndoe e e Arpicultura mexiéa-

-

Este abandono de la agriculturs, no emqezo en 1a 4éezis  Ae
les 77'g sino vor el contrario, emmezo ¥2 en la segunda mited

de 1a déecad & de los 80,

Bfectivamente, en 1a éroca del dessrrollo estrbilizador 1le
agricultura mexicana sufrid une descanitalizecidn lo bhestante
nreocundble, & 123N grado de aue emmezo 8 Aeclinar 1a halonrza -
aaricoia,no ohsiante haher servido esmo una valanea Ael desf--
rrollo estabivizador, en la medida’aue contribufa eon buenz -
narte de las divisas nue servian nars commrar los hienes de Y2
pital y las materies nrimas industriales oue ersn necesarias -

para continuer el crgcimiento econdmico del »ais.

-

Pero no es hesta la déomas de los 70 cusndo el seetnyr sgri-
co’a entra en nlens crisis, al isuel nue la balanza de servici
os, f halsnze corercizl, ete,

w R 5 R e MR R, T - & m . g R . P LRl
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Fee N Tee scgergdter m Fe Tro S Lree-te 2% de 1972 a 10—

I

75 decendierrons entre ellos modemns considersr 81 Alsoddn, caté
tarete, ete, en conitranprtida, noderns ohservar una clfra fter--—
dengio a o1 alza en los nrecins internacionnles de 1qs eranng
o =ar, lag creciertes npeeeeidsfen Ae drmortreidr fe muchc: vee-
duetns pwionTes , 7 ocu o4 1 wdio alza en el mercado internacic-
nal nor un lede y nor otyo 12 deses italiracidn fe " toricu il

B A

e ciamiTics ol maso de suveravit asricola a déficit aegricola ,
ro

-
®

como muestra el siauierte cvead

CUADRO NULERO »g
TASA DE CRECINIENTC DE LA PRODUCCICH AGRICOLA

(Tasa ge crecimiento medio anual) .

1970-1Q73 18741077

AGRICULTURA N4 - T.é

FCENTE: Blanco José ‘
Genesis ¥ Desarrollo de 1z Crisis en Léxico.
Inv, Econdmics # 150 n, 58

En este mismo sentido, 12 molftica econdmica agraria del en—
toneces nreaidente Luis Echsverria, Armando Bert®a 1o define ruy

hirnt

"E]l froaceso del Echeverrismo se raniTiests en s crmtinuvidsid

ve del ssolor sgynmeginrin! £ o lerse Re -

(0

del deteriorc reiet
_todo el sexenic 12 mroduceidn de mantiene estaresda v en dos -~

e
“re, 1372 y LA74 decrece em términos shsolutos, sin embares,la

& .



n2biveidn ¥ Yo dersnde sisen eseendiendo ¥ osus remueriricntor -
e T > S S S S PR
HEn 108 seie Fos el velor de 18s ex—orteeiones ve tPnLiens nrto—

a
las immortaocinnes asricolsg surentan cu

-
e
T4 fde NG v oiento" (o4

Por otro lado, la vuelisp 81 permrin aesparfo Aursvwic o venio-
Ac andlizado (nue en t#r—-nns reales fue infirn) no fue en niney
n? medida ror "buena bandad" del rresidente, sino fundamentaimen

-

te nor el gren auce de lac luchers zzysries styaver e "= remibli

-

ca mexicona,

En suma, 1a nolitica econdmica agraria del régimen del entan-
ces nresidente Echeyerris, en 'ingﬂﬁa medida saco de la crisis &
la agrfeultura nexicans ¥ en mingune medida huvé una reforma -
agrar{a lo hastante significente ¥ ello debide 212 instucionali-
dad de los eonflictos agrarfos. (Ros cusles eomo sabemos, se va—
san de huvroerat? en buraerata) y 2 los meecanismos uwtilizados nor
los tefratenientes (corromner/a las auvtoridades, uso de 18 fuer~

za niblica loeal, €tcoJa

B,~ Incremento en 1la tasz Inflrei~narias
Durante la déesda de los 70 el fendmeno fundamental tario a
nivel naci~nal como internmeional, es el de RECESION CON INFLACI
O,
En este anertado, aralizaremos ¢2mo la creciefite tasa inflaci
onaria, fué una de les causas aue nresiond vara aue nuestro gobi

erno devaluzra,

24} Armendo Partwa.
El nanorsma Agrarioc en log 7C
Inv, Econdmica # 150 pp; 2063,

3



Gin lugur a dudas, el fuct-r esencial de el l.acreazenivo el la tu-
ga e 1uflueidn, Tud el i.Lcrezentsn co.sidirajie del gasts uel gobi-
ernc. ¥ Yle Iue 1 . ¥ acli.uerio, & el sentlizo que la a2Mor nartve de
dicho g=ste fi1e cunaiizado & rirags de iinfruestructura, gque aunque -
nececarias vara sSeZair co.ntinuaado el creciilento ecouém}co,del pa-
{8, tienenun efecl: retardads, =10 que zin: exbargo; e€3te gasto e
dio, =Jbre todo, en emigidn w2 Jdirero de nrimer grudo lo cual. signi

ficd un incremento del circulunie mayor gue la produccidn interna.

Emvero, también consideraz s  yue las altas tasas de Inflacién -
(ver cuadro nim. 3J) tienen factores externus. Entre los cpales po-
dezos mencionar 2 €l de los aroductos gpricuvlas y el de lag rzateri-

ag nrian.c manulaciuradas.

Efectivamente, los precice de los prosacto: agricoias internacio
nales, durante 10s a~os de 1271-72, tuvieron una tenaencia hacia la

Baja, lo cual incidié en unz inflagién mewor internamente, es decir

la infléecidn immortada de los productos agricolas, durante los afios
indicados, fue negquefila, en tanio que los .Tecios agricolas.interna-
cronales, durante 1973-75, fueron noteblenente superiores,'lq cual
incidié en una mayor tasa inrilscionaria en esos afios.

gomo podemos ver, los precios de luos .rouuctos agricolus (xaiz ,
algoddn,trigo, caré, tomte} esvan la mayoria de las veces determi-
nzdos por la curva de precios internzeiorales, e ianfimazmente por -

los wprecios internss.

asi tamrién, es de sefialar gue el incremento de los .rocios agri
colas internacisnales durante 1los afios de 1473-75 cocuecidié con lz -

-~

crisis agricola in \terna Lor 1. cual nasaba nuestro pais.
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En «umn Loa Fentarae internos (inemamavts 46T gartn vibldian,

- - iw

S awiate pgmigaln. o déFiait de 18 Ralomen petwnlopa.ete’ env

-

Tea Aeteymipantes de 1se alta~ gocne de Tpflaeidn Aursnte, f1 -
=evenio de mfe Foheverric, newa at e Ta dinTlreidn Swmuorhkais end
tritmro, también de manera deeisiva, & 17 eoncnlidacidn de ke--
Te~ fendennise, new: pemstiner., los determinantes gon les caun—-—

sas intermes,

En enantn £ 12 nolitica antiflsein-=ria del gobierno. todemer
sgeverfr an~ «p uhicagon en 2 cAMNOs: en wriper IngAr 1A noldiii
e’ del om*trol fe 1n demsnAs sprepada, en 10 nuse rearenhf B gf-
£2 nolftir2, nr turp efectos Airerfng «ohre 12 ha=a Tnfiaciona
ria a1 menns e 1o aue Se refiers 8 1= owan mavaria e loe ore~
rins {preaing seranecuerics aue anma v dt jimes eisuen 2 1o~ =
nragiag interntei maleT, wreeina e Ton praducitos indusiri=ies

v el nrepin de Tor~ bienss v <eyviciocs miblicnr. )

Fn sroundo lussy, erta 1= poli+tica nue se denomind "fisaedin
de nrecins mor variacidn d= lo= costn=s™ 1la cual consistia en -
tE€rminos menerales en nu~ las emnreses elevarian sus precios si
s~ noshna de eafes we inapsmentahon en més de un 5%. sin ewmbar

A g L L3 kg L) & o
£0. e=ata noT{tirs o inien aue hi,d fue institucionsligar a 2l

.

fendmeno, mor una vArte v vor otra »narie, nue el Ffenbmeno infiz
cionario recavsrs unicemente en el Ffzotor treh=do. A4adn aune, M2

=2 yasy vna valsbra de Carlos San Jusn*

" inflraifa Te hanre 3 12g sangneia~ 1o aus &1 viepto » “ui

-

rez. & vavra deairlo de otrro mrdo. nue 188 savmsmeias pakan wEauL

nodag pntwe 1= 4n?1mni5n"'{253

i Ryrct

!

fo5) Carloa San Tuan v otovs,

LIS e

Hexnan # on il de 10RO,

. -
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1) EL « ferencial as recios (dada la influacidn y la sourevaluaci
én zel _eco) eran Tayores en nulostro palis gue en Estaaos Uni--
dos {zercionamcs esze vals _or ser con el gue realizaros més -

de 75,0 de nuestro comercic exteri.r)

2) Lo anterior sigrificaba, que rueuiros pre@los tantu en bienes

srizarios y secubaarios furman Iayores, ioplicendo un mayor dg

ficit en la balarza comercial.

3} Que Iz influcidén, fue un factor determinante en la declinacién

de la su.eravitariz balanza de servicios. .

JAURO NUZ£H) 30
INDICE HACIUNAL DE rRECIOS aL  CuN3UNIDOR
L1970-1276)

{(Porcentaje de aumentoy

1970 —

S 1971 : 5.5

1372 4.9
1973 12.1
1974 23.8
1575 S —— .. 15.0
1976 is.8

PRI
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pyErems e et ns nefe o mrainyn Sariea Je un Towves racanahle,
AN erhores, s & mertir e T oof e Tr 2 3had e 35 Aferiler de -
Tas f¥ne BY v mfe rvpdorrente en A etrne A6 ereedicivnte rep

- >

nldan revierva etie ce Seaapind TAe Ceerrpalta Litahdilde s T b

n T e .

nue fate devAs <e epmiess B incremeriF» notoris: nley a0

sEr v 870 8f 1370 T8 deude niolier ~el robiemmn, ascendier 8 -~
4 MY millonre Ae Afleree Frvovimadarenie, beta erntidrd en fifr
rinne pamnerstivas (o3 bien ec cierto rne ¥& es omreidershie -
nn pe i Mmieho revas mie ame ame myinta naris de 1a Aedlz mdbli
cag a1 Tinalizar o1 seyvenio del Dicencindo Imis Zeheverria,

Par ntra T2An: 71 irnieicsr ¢l eohiesrnn o1 nracidente Erhevom-
iz, hebhisbe avﬁre otwee enara, Ae vediatribiir mediney el }nprp
=0, incrementsnr ol pﬁn‘ao, manterier 70 DTEoing en UN PPTORN -
rerretehle, v cohre f0do, Aieminnir 1 endeudamiento eyierno -~
tan immresionante vor ¢ cunl Féxien hahdn mecedo, Sin emhereo,
¥ sdelantendnnine, eate evdevdamientn axterno nn s0lo no <g eone:
tuvn, <ino aue nov o1 contrerio =€ auintunlies en toda el =exe-
nio, Ppcpfsn fe 4 00N millanes de¢ ad81pres en 1970 2 29 27 mi-—-

11naneg Ae AdTares wars 12746,

Batyre Tee Fretaree, ~ua 82 miectrr juicio, incremantism n ey
nepAdipsenn b= Apuds pyiegma Ade L éxien, comsiderarmos 8 loe eirmi-

enfeot

I mwdmco Tnzfv, T sapper vaviraidn e Ajviese nar marte -
Apl ceatrr mamifoetursrn, en 1a —=3i3a2 ane, pgren Aorde Rp 1 -
neAdnaaide e Ae hiense Ap povenmn Auvedern v Ae Indo, £1 eudl
dmaldpertr fnc pacnal aeimera, e v @410 wemAidAn en setwephne
e endse, ee Apcdi, Fooala powssvse Re 2ltas ¥y oen renay redide.
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Terc.ao intera cisonail, estos no er.n cukeebtirtives, o cual en suamu

so.8i.n0 cue e.te zeciar, 5010 .pirt.r. cuntadad uivises, pefa ="
noneiap nuestro crecisienso ec:niziceo.
¥n seguindo lug.r, el declinaziento y adunzldno uel sector <grico
la, gue €330 ¥y« Vimus rececentemente; fue un factor "eje del dewa-
rrillo est.bilizaadr ¥ que yu pare el sexenid unteriur hubic dewd -
sue frutss de U abanasno. ES vecir, el vecilnamiento dei sector -
¢gric;1;, sigaitied yue muchus wivigad asteriurmente gener.das pur
la exp.rtecisdn de productos zgricoius (#zldc.r, tviaate, m.iz, arroz,
café, ete} dejauran d& enir.r p2r. gervir de «poyo a nuevtira econo--
efa. A Su vez, que [UCH=8 (& eL.s mercuncias wateriormente exparta-
d:.s uhsr. se teni.n gue importer {tel es.el cuso del zzicur y del -
mafz - como mis clards ejempl.s; =ermado auziuralmente en ras wivi--
5.8, ¢ue yz no solo no ze obteni.n sino cue =hora teafun cue ser go

gados wl exteri:r.

En tercer lug.r, podetss cecir yue, el:enveuvazmiento externc es-
tuvo b.szso en cue el sector serviel (3, yd no jugo el p.pel cue an-
teriosrmente h.bia jugwao como gren generzdor ae aivises, y no solo
es59, sino gque dejo ce jugar ei p.pel de “?ulanceauar" parz equisi--
brur le cuenta corrieute de 1u valanza de, pagos, udemis ae cue una
causa crrplementariz de li.. cuentw de serviciss en pPariticuiar y del
andeudaniento del gorierns mexicuno, fue lu gran salida de mexicu-——
138 hacia el esteri r y el auespilfarro realizado p.r elliss,

En ecuzrto lugar, este la dé5il reforuoz fiscal reaiizau. en do. -
weagicner dentro del sexenio ucl Precidente Lule pcaeverriu, uUfie 264G
log u¥ =2 de 1,71 - 1273 y otre ea 1974 que en términos peser.les v

en Ulbizma iustiacia gravervn, osr el ceracter regresivo, w lu sren



mgoa Lravajacor: nexicava. y en meaiana lsctuncla a ia ciade meala

edad, ¥ € .u Tud aus, ,0r Lus grondes laneras ue €.

>

[ee

Hoctra sse

de

e |

guivir las refur.as fiscu.eg, er denomiauao, fuctor cazital exce-
siones, subsidios, sicy.

o1 quinto iug.r, consider.mos comd causa uel endeadaniento pi--
blico externo, el gauto irenecundo del gobierno, ¥y ésie, debido a
mantener altas tasus de crecimiento en el vroducto interno bruto ,
que depido a Qae ios ingresos optenidos por el kstado eran pegue--
nos en relucidn a los egrezns realizados nor este dltizo, y ante -

el opjetivo ae =ma.tener sluus tasas de crecimiento, el gobierno se

endeudo en forzz alarmante.

ror otro lado,las difer;ﬁcxés cualit..tivas existentes en rela-
cion a la deuaua jublica de los régimenes de uvépez Haleos ¥y de Diuz
urdaz ¢on resrecto a la ael 118, cneverria, ;Oouenos ouservar lo -
sigulente: a) L2 privatizacion, o, sancarizacién y c) La nortezuec—
ricanizacidn,
a2} La privaiizacién.- pn cuanio a es.s iendpeno gouemos aseverar -
qgite en efecto, log créditos ccucedidos a el gobierno mexicanc, kan
observado una tendencia a lo largo ael sexenio en estudio, de czca

¥ez ser mayor PRIVArliZavu.

",s1, mientrzs en 1965 lz deuda de origen privaao reoresentabz ,

34 del total, en 1970 esa porcion 1ue ae 574 y en 1975 llego & =

£l

{2€) Rosurio Green.
L2 peuwia rubiica Externa de México 1965 -1475.
nevista ze omercic Exit rior ée 1977,



- 113 -

Esta tenaencia a la privafizaciln ge .o veuusa eaterna del gobi-
erno ae ¥éxice e.tu baSaude €3encralmente en 008 Cuesiidones: lvr i
las rrestaciones de 1lus nrg.niomos oficlales,tento uitilaterales
cons silater.les, son rexilzauos con una gran Inflex:iti.idaa, es -
dscir, prestun pero sélo bujo ciertag coudicicnes, telez como re--
duaccrin del gusto pldblico « los servicios ue saiud, eauccecidn, exn
una palabra, de bienestar social., 2.~ yue lo. presta.is por parte
de 1z kanca grivade iaternzeionul se han exjpaficiuo,esencizlm-nie -
por lu gran oferta gue eliol dai, y esiu aedbiuo funacmentulmente a

laje de los exederttss petrnleros, gue como ya vimos en los

0

gl Teci
anteri.res cusisulos, es una ae las tuentes de expansidn ael merc-

d> eurodolar.

B) L= Eancarizacidn.- sn cuunnto = este fendmeno podezos mensiocdar
1n tencenci. gue se registro eu el sexeris del Lic. Echeverria z -
1. bancarizacidn delvcam;onente privado uwe iu uveuwns ruulica exter-
ne, es decir, esite fesdmenc e. téruiios burdos, significa el des——
nlzzaniento de los créditos de proveeuores (proporcionicos por fe—
bricantes, eXp:irtuudres y ovros abusteceusres de vienes" por loz -

-

grandes ba.c.s internacionzies (27).

C) Horteamericanizacifm.- vomo su nombre lo indicz ecte es el fe.d
meno de que la deuda externa coutratuda en el extranjsro, la grun
m:ysrfa de ellz hz sido hecha o contrataca con bancss morteamerize
n»s, a saber, Bank of Amer.ca, Chase munhetuan Bank , Chewical be~

nk anufucturers Hemover, Morgan Cuaranty trust Co. y Citicorp Is~
(27) Bara ver coB més debtalle este, ver el urticuio ge nosurio wreen

La Deltda plblice mxberna .... op. cit.
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grivacga ,oriteazericana, y parilcu--~
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enci-naaas (29)

{31, mueoire L. evo-ucién we la ceu

da »dtlic. externa, el rorcentaje que elio sijaifica con-relacifn -

al YIB ¥ el noturio incr

emento ae su sarvicio.

wUADED NUM. 3T

peuda gxterua uel 3ector

pablico, su evoiucidu, su % del sIB ¥y su -

Coeficiente ue servicio
(¥illones we aliures )
ANO TOTak PORCEATAJE uBL .15 CRECIENTE DE SERVsu
1970 4 262.90 12.7 24.6
1471 4 545.8 12.6 23.5
1972 5 uei.6 12.3 - 24.6
1973 ° 7 079.4 14.3 26.
1974 Y 975.9 15.3 1z.7
1975 14 266.4 18.0 25.1
1576 1§ 633.2 24.7 6.6
PUBWTE: JO03a Lhenuu: La GENESIS Y wveisxRRULLU DE bLa CRIBIS 24 WEXIcO
14€2-1.79. p. 68.
José manuel odijuno; México: nstado y Banca ¥rivada . 3e4
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mexigand, €SLuVl Dulfele Iuidadaeuntaliilnie po! €L ILIPeSunl s JE. gul-

to pibiico, <or el cec.isazicuto tanlo wes secuer agricole Cuzd €L
de cerviciosos, y gue e.is .roiins yae la pro.orcidn ecutre Geduc ex--
teraw) :IB se inereme tar. notasiezente por un laio 7 yue por .iro

el servicis de i mipzme s incremeutara tumcién aotadi mente, sien
do sairesaliente 1. frase ce yue "s8lo sc co..trutabun deudas ;ara -

“w.ar las zateriores .

3,2,2.- Les causas exiternas de la cevaluacidén del peso mexicand en
1976¢

A nuestro purecer nJ.O0Lros persanls, (ue mAB GuUe causas Bxiernas

de lz deva.uwcidn acuaeciuu en agouto de 1ly76, coasiderzumws que son

elezentos/factores cue consolidaron o couprementarvn a las causas -

de la deve _uacidu.
Por esta razdn harecos un anélicis de los mismos de unw munera -

generzl, y unicazente reszltanuo los puntos mds importzntes de cada

uno de ellos.

México, en la medida gue es un puls degenciente de otrus economi
as capitel.ctig en ge .eral, pero en particular y soore todo de la -
Estudounicense, la crisis en ésta repercute en lu mexicana d¢e mane-
ra bien importante.

Efectivamente cozo anteriormente hemos podido coustatar, la cri-
sirc del sistemq monetario iaternuciunal, gue empezo desue Li uécaua
de los 60 pero en purticular aesde 1971, refiejada en la decisidn -
del presigente Nixon de deciuir l=z inconvertibilidad del délar y su
sobretasa a las importaciones en un 1lu% , signirico para Méxicod se=x
rios problemas en cuanto a que sus exportacio.es declinazon de nane

.
r= significante.
Ya pars la decluracidn oficiul de iz devaluacidn del adlar, ocCu~

rrida neses mds tzrde de La desicidn ae incownvertivi.idud, e. el -



- - R _ - N P &y - . * . ; o
% ae T, BXICH - oTwfa odt © 13 Sanflieile u4fi LLCTELEnID de £us
- . . — 3 & agy - = L% s . . - ™ *
TR OOTE LT welfo BaNlG POD RLTB . Qe Sl liRac e bae w@a valils ¥ la -

R R P . - e 2 . - A I - ’ cryra
D, BHIQ 8. YOulieza, #ubd 0CLSlo.a Al UBVaauul & 7L pabllin hep,e.“g
: L ; B v o - L 5 - o i
nico, §1.5.318500 S8 O rile Ged € 22 00 BN 8L CunelCIs LLatulha-ld
nl, io aal hlz S Siao labernallllal GF oreaulera ¥ o-uc -

CUT UVwess_dbviiut saE JPanulu 24 8ctativas ue sixico wue u.versiticar

gus vint o cou oiroi pafses sg derranban.

283 2001

L

pOT 3%re jarte lua recesiin je.erallzuda e iad pri.ci

)

mfne capitil.st.s, le up msteaos Uniawos ¥ los pofsec mlesirse de la
COCoE, tnue significs para etlos ws iacrsnente del desemplieo, un ae--
crene.te del »re.ucito nucion.l truto y a veces u. no crecimiento, -
significa ademds un increzertc we la iuflucidn intern.cional debi-
do fundument :lmente a los grandes g.nLtas phblicos de caz. govierno,
sigrifico también un descenso uel vurgreic interneciondl y iinulmen
te giguirico, la cuzuncelacidn ve .Lus’ gibili wdes ae uka refori. al
sigtena monetzrio internacional. rars México, esuta recesidn generu-
liz.de de la Economfz wMundiul, signified un decremento de sus ex—-
vortariones agricolus, en Cuu. 10 2 esta podenos decir ademds, que -
da¢o e. moncicnado ab.ndsud te .a g ricultura: , tuvimas que impor—
t..r mercancias a znrecius sexic.r < de los gue aunteriorzente los ven
diamos cu=sdo efamms exrortadores de los mismys, significo un decre
mento en nuestrag zanifacturas y gque en rpzlabras de Sarahi Angeles
Cornejo, diria:

wa disminucidn de lu demund= externa sfecto con muy>r rigor =z -
las exrortacinnres de »drouuctos monufl.cturados, observando durante -

197% un descenso we 16.2% en rei.cidn :1 afivo autericr, destro de —-

i
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=
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ellis, las uye leci rocuctos quizmicods ufectauus:
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aciaz foof.rics iw%ais), 4Xiu0 ue 1lold (Ddev,.;» wbullus y Iortiis-
zantes (2%5.8,-7+ entre los textiles, nilassr y tejiuavs de algondn -

£36.4,.), danufectarus e nenegquen {LTsz.; 7 Prenias de vestir \~6.

By 3 857 couwo ewvbombviles sare ei vransjorte de rersonas (3s.290 7

Aunedo 2 e. t= declinuecidn de l.s exportueciones manuiacturer.s,ve’

mos también 1. red.ccidn de lius expartaciones ue iasS eilpresus Dagui

ledoras instala..s en Méxieos.

Parulelamente, ests recesibn generwiizaga de e EcCouomia.lunaial
sizgnificd tumcién une dismizucidén de los turistas extranjeros a nu-
estro pals, provoczaco une disminucidn de l.s divises obteniduas jor
turismo; 15 cuzl de mzner. Rarticu.ar, cbviamente, afecto a ia ba-r

lznza de servicios.

Otro elemento gque debemos meniconer ante esta recesidén generzii-
zada, es gque debido a gue los Estudss Uuldus no crecieron c.uo walg
riormente lo nabfan hecho, eso significa cue hubiers un gfan desemn-
pieo, ¥ que cozms mucho del personal ocuzado era mexicano, tuvo nece .
s.riam~nte que ser derortuco a nuec:ro pals lo cuzl signifieco unec -
disminucidén de lus divisus obtenidas por parte uel gobierso mexica-

rLO -

Por su purte la Inflacidén ocurrida en particui.r en los Estauos
Unidos, durante la épocu de ia crisis generalizaaa, fue menor er re
lacidén a 1a observada por nuestro pals, repercutiendo esta situzci-
én en la perdida de competividad de nue.tros prouuctos de exportaci

én debido &\ diferencial de precios.

129) Problemas del Desarrollo # 38.

1 .y, e L .
nstituto de lnvestigacién seonsmica.,
Articule de varahi angeles vornejo ». 45



Finlzoote wencionarang el lioredento de Lo  recloy ue. petrd-

Leg por r.rte e Lo . afses miecires de «¢ uipgwnizacid. ue paflges -
exvorta.:r s de petrizeo (UPEP) lus vuales se caamwiplic.roa, esto
aueals 23incidid con e:i uwéficit petrorero meaiunlhiv, hovtiendo siuo -
nececarid i@mportarlo « _Treciud eXcesiVaulul eL8VadJdi.

antes we andlizur los efectus u¢g ia uevasiu.cilu uel ,euo ocurri
do e:n agrsto de 13976, pacaremog a decir, aungue sza de DERerz Ouy -
breve ue éstae denrecizcidn, se sioerveba €2.0 une med.dz hasta --

s g : ’

cierto punto como vpocitiva" por p:rie de loc funciouurios piblicos

dei gobierno mexicano.

Es asf como dude la crisis de uivisas, tue se acelersc por lu es—
pecula:-idn cambiaria, la Fuga de cupitales etc., el gobierno de ké-
xico decidid devaluar nuestra monede babando de 12.50 a 1v.5J apro-
xinudamente, pero que finalmente se estabiliza en 22.8 iguel allad-
“lar.

" Por etra parté énte esta declaracidn realizadz por el gobierno -
mexicano, se espérdban resuitados un tento positivos, como ya 1o w«
subrayamoss, pero que sin emburgo, como verenos en seguida, no tubig
ron nuncz 10S resuitados positivos gue se pensaban,debido funeamen-
talmente a cue no se trata de una crisis finunciera sino a uaa cri-
sis estructural. Y que por ende no se ipuede solucionur con instru--
nentos unicumente coyuﬁturaleévy/o politicos econluicas gue no lle-

guan a ita verdadera esenclia oel problema,
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3«3+~ Repercuci.nes de iz devaluacidén ue 1376;
En este avartado Eencionarenss lis repercusiones (consecuencl
as; de 1la derreciacidn z:oretaria ce .97b, entre :.& Gd€ UQCLaZalE—-

mos a: Balanca comercial, iusz Inflecionuria, Deude pdblica, etc.

3.3%.1.- opalanza omercial:

Efectivaxzente se esperaba que el efecto devaixasorio - ibw a in--
crementur las exportaciore s, que iban por su parte a disminuir las
importaciones dado gue aksra se hacian a la nueva cotizacidén del pe
so frente al déluar; que los turistés nacionales io«n 8 ugjar de ir
al extranjero, ¥y que por ende se ita a mejor.r lez ovalanza de servi-
cios; que adends la devaiuzcidén tiene efectos en contra del coutra-
bando debide a, gque auncuze son articulos importados relativamente -
mend>s caros; con la devaluacién, ahora, convenia comprar erticulos
nzcioniles. En.fin, se pensaba gque iz devalw cidn significaria una
recuperacién de la balanzu de ;a£0s e particular y de'}a economia

ern general,

rero en lz prdctica 1o que realmente sucedio fue lo siguiewn.e; -
en primer lugar, que si bien es cierto que las exportaciones wumen-
taron no es men.s cier;o ¢ ese runcremento de las exvortaciones, -
se debio en Qafte al efectn devaluatorio perottambién, y sotre todo,
&1 incremento de los :irecios internwcionales, en perticular los -

agricolgs, cze como hemos:visto los r»recios agrico?as nucivazlies si

0t

uen la curva de los precios agrico:us iaternacionales.
=i segundo lugar, gue las imjortaciones no se resujeron, t«i como -
se esgperaba, ¥y eso fundzzentulmente a gue sonys una econozia uesuen—

diente, es decir, en la zedida gue seguimos creeciendo y que gura -



vrecer necesitonos wedios «e nroduccrén y waterias .rimas smanufactu

rea.s, lus cuales no procacinos al intericr, las teuiumos gue 1zior
tar, pero ahora a un preclc zucno méds elevaao, daue ia devalu: cién,
y gue por erce lzs imporitazis.eus s0l0 se reddjeron resailvamonte. -
Fipzlzente est? también significd un increusento en los precios ge -
nroduccidén lo cual repnercutisd neturalmente en los s<liarios, puaesio

que inmediatemernte s¢ inérexeitaron una grenl barte ce los precios -
de los llamavos %hienes salalc .

‘En tercer lug-r, se esperuta 4ue la balanza de servicics iba a recu
perarze, esencialmente porgue el efectc devaluatoris, tenis una ag
Vle repercusiée, por una parte, gue los turistus n.ciczzles no iizn
a zzseer al extrenjero, y si u«l interior, debido & gue los viajes -
h.cZe otras partes del aundo se habian elevaud consicerabiemente, -
por cira,-gune .leos turistas extranjeros ican a nuectro -zals debico 2

que a2hora eran mas baratos nuestros servicios turisticos, por el -

efecto devaluatorio.

Sin emtargo, esios dos efeciss es.erzdus fueron alecunzados sélc

parcialmente, en la medida gue hucd una irrlecidn en euscalada gue ~
hizé gus los efecsos deviluabteorios se co.traresturan y iue es cier—
to ror otra p.rte gus disminuyeran-los viajes hacia el exterior se~

ro si3lo de nunerz relz iiva.

3- 3t2 - ™ Tl‘\!lA IE:J.LHJES:;;?{A\lli;

Yz sue nenns metiao el términmo we ianrlacidn, nos uetendremos ax

fy
[t

mopanit 2 vor cuiel facron loa efectos qevaluatorios gsobre este fa

" némeno.



Je euteratu, y.e sl elestc evelw toric, or un lade rom o iier

mantcr en el cort:r %laezo lu tuse ce inflacidn, FRIO LuUe TLOAW un -
momentd, un o & 2°s, estd 1te a alzzipuir, (2N ELLLIEO NOSVUIXLS -

"

nensaT 3y, GuB £g LUGieTra

Q

no devuliucud. ecte iendmcno ge i1z infie-
cidn 1te = Jisminuir debiuo 2 ¢os ¢os.s egsern :.lmzente.

ns.va gue sura finules ae ecte afio ue 1976, yue -
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la inTiacién se uesuceler.ria yor la tendencia z la taja de los ire
cios =zgrievolis cozsrvuua hacia finales de 1277 y 1973, awdo que co-
mo ya hemos subrayezo estoc dependen y siguen la curva de precius -
agricolis internecivna.es, (€530 no esta eus coutraciceién coa gue -
lus exrortaciones aumentarosn desido a el increxento de los precios

internacioiales, efectivamente se osbservd durante el afio de'1976 ¥
srincipios de 1377 una tendercia al increzento de los rrecios egri-

e

rolas iaternacicpales y des.ués un uecrezeat: de los micmosg).

Finzlmente en cuiznto a el fendmeno inflaci:nariq podeos decir -~
qyue el efecto infiacionaric rewercutié en los denominaxos bienes sz
larias;.pero‘que esto signficf que lz deva.umcidn del peso arechbarz
ri de maner. positiva a los empresarios, dudo que existfan Stock de

mercancisas qﬁe se hanian producido coin preciocs aateriores a la ae-
Vaiuzerdn, v los cuales ganaron esa diferenciz nueva de precios, ¥
por otro lado que los trabajadores en particuiar y lz poblacidn e

general (campesinos subempleados + que ni siguiera alcanzan el salz

rio minimo) sufriera el mayor peso de la: devéluacion.
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*3.3 .~ yeuda pfclica: . fendmeno devaluatorio repercustid negatbi-
amente en el page ael servicico de 12 uewua €Xterfna, tanto publica -

A0 TTiVals, PN 2L S7LI140 Jde rue 56 lacremento notuviemente,

"En 1976 silo por intereses scure deudas oficicles se pazaron més

Este notable increments del serviczo de la ueuda, repercutio notabvle

mente en cuanto a nuives iaveruiu.es, lo cual obviamente, tumbién re

percutid e. el emnleod.

3,%.4 .- JTROS: A continuacidn mencionaremos otrosKefectos de la de-
valuacidn de 1v76.

otro efecto de ia devaluacidn, fue comd ya vimos una ganancia ex-
traordinaria, debicoc 2 gque las mercancias que estaban en Stock fue-=-
ron vendidas a los nuevos nreciss, rero no solo eso, sino que debido
a que much.s enpres:n5 guebraron, yz sea por no soportar las deudas -~
contraiadas en délares o por cualguier otra ruzdn, se efectuc un fe-
némeno de . centrulizacidn de las empres.s, es uecir, muchas empresas
gue guebruron ruercn absorvidas, ¥ por ende también sus merczucs y -
sus g«nancias, por ezgresas mis gr.ves, ¥y que muchas de ellus erwn
sucursales transnacionzles.

gtro efectu uevaluatorio fue el ¢e evasidn de capitaler, lo cual
rerervutid en el nivel de la actividad egondmice dadw la menor inver
sidn okssrvadez, ¥y cue .or oira part-, se clservo aue:

G s ke e W A WS G MR e e e B GRG ewa Gt e WA e mn e e e R e e mue eme e Gee e e e

Runtura del sisteas Moneteric Internceional,
Edo Uisi Wy L‘J?g; ;C- .‘.:"','.
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Jiswimenie TOuexzctco gecir gme 81 pien hubo une recugerscidn ue la -
alanza comercial en narticular y de la calanza ce ragos en geueral -
fue rundanental, el panel que jugo el petréleo, debivo a sus granues

divisas anortadas por sus exiortaciones; lo cual hizo gue la ecolo--—
mia sigulera por cauces mejores sino hubiera existido esta balanza ,g
trdlera, clurs gue noacgorros estzmos en conira de la politica de "pe--
trolizar a nuesira ecoxomia, Lerc sélo decimos que esté recurso no -

TENUCR5LE ullu.TlgUs de manera imuortante el déficit en la valanza co-

merc.al.

3.4.- ] .onvenio con el rondo Koneturio Imternacinnal pactauo en 1Y-

To:

rn cuzndo a el convenio firmaao .or nuestro pals COu €. LOLUO MONE

tar.u inbernacional {(FpI) acaecido meaiatamente uesides ae uevValudzl -
nuezvra miuens, €1 Cudl esiuVo CalaCycllzZaQQ DO unyﬁlan comnletamen—
te de Inspirwcion trieamariaca co aecir de: AUSTERIDay. L GUE €1 vuda
abarco del 1 de ene¢ero de (Y77 al 51 ae diICLemOre ue Luiuy ¥ 4ue €L -

términoc generales coansistia en los sigulentes puatos:

lo.- Manterner informado cousteniemente, & er JI del crecimieunto ue -~

la Economf{a Mexicana,

{31) gbid. p. 13Y.
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Increxze:tic ge iy salwri e no fuera mayor de 10;.
- Libertud de la Inversidn mxtrusjera Direcla, .

7.- Limiter ta deuua pitlicu.

LOmo podemos obgervar tocus estus meaidas lo Ynico a gue ilevan es

precisamente a desincentivar a Lz eciynomia, 0o <eu, que .roponen, al -
haber una reduccidn del gasto pdblico, unu polftica de "libre fucrzas
del mercudo~ Puara gue la economia vuelva 2 sus caminos - SanJs  de Crg
cimiento cziitalista.

Pero detergzmonog un momento, en la poliltica de reauccidn det Bas=
to pfbliico, precisa fu.u«mentul en.los prectancs oturgadss a nucivwes
por purte del FHI, segin este organismo suprenaciinal, la 1ntwven016n
de! hstzdo unicamente dete de estar pur. fortaiecer el sistema ae em-
pres. libre, gin emburgo,en la mecida que la iniv.otivi. privaeds es -
nbemerosas de la inversidn en cascs de crisis ecanbiica", y por easae,
unz disminucién de La dezunda de lms cluses ovreras y una disminucidn

de lu infiazcibn, sin exbergo y adelantandonox un noco, la co.gelacidn

de los salzrics de 1976 a 1974, no significd une disminucidn de tul -

fenémeno sino que en much.s c=beg siguid creciendo.

rd

Por su parte iu lizis.nidn de lz deuwa 2iblica si.gnifica precica—-

1a zedidz cue el gobierno n) fuede invertir, unz amzlis 1i-
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¢ la demande de los miszis) y paralelzamente ests significa un za-
o del emzleo ¥y una digminucidn de ta cajacidad oceosea de lus ez--
reszg, finzlmenrnite cow.c hems>: pouldo obzervar la devaiuacidn del geio
izenc tuvo cfectos positivos muy resiringidos y gue en caubio ex.s
&~

grandes efectos negativiz, y que en Sitima instincia, el pessc de

evaluzcidn estuvo socienida nor 1o cluse trabajausra de nusc——

3.8, CAUSAS 02 LA DEVALUACICH DE 13¥82:

La devaluacidn cel 17 de Fetrero de 1282, no es otra cuse sinc iz
plascacidén de Llus diferentes deficiencias en nuestra estructura pr.—-
duztiva,

A 8u vez mencionaremos, taxnto las causas cowo los efectos fuzmza-
menieies de esta devaluacidn; ctor un Lado y por el ctro, analizarscos
brevenente las medidas de politica econézica reazlizade por nuesir: fo

bisrno debiwo a dicho acoHutecizmiento ec.nizico,



En cu.nis a lac caug.us funduzeatalcs ue lua devaei:cidn nencisLare~
0S5 tanty o Sauws:s interize cong & cudtas externes: emiery, SGusluiLG-—
05 de mun3ro definitiva gu el origen de la devaiuacidn se aebtid 2 -
a8 causas enudgenas y que sélo 1.3 cuusas exdgensas ccmplgmeﬂ;an di--

cho lenda no, es ueulr, Zur. Louuwlir.s, lag CzusSs8 funaamenteres de la
devaluacidn estan dudas zor fe.dmenus internos y uno por externos. En
ese sentido, estamos en contra de lo dicho en el Inforae del Bunco de
México de gue las causas gque motivaron la devaluzcién, son netumente
de carécter externo y ro interus, es decir, séic el informe menciona

a causas externas como las protagenizadorus ae la devaluacidn y sélo

narginalmente mencionan causas internas.

3.5.1.,— En cuanto a las causas internus mencionarem.s:
a) péficit ern cuentz corriente.
b) Crisis en la agricultura.
¢) Déficit fiscal crdaico.
d) Incremento de la tase infizmeionuiia.

e) Deuda Pdblicu .xterna Creciente,

. P 2.- En cuanio a las causas externss menéionaremos:

a, necesién Econdémica pundial y Decremento uve nuestcos principales

productos de Exportacién,

b) Incrementc en las tasas ue Interes Inbternucional.

Scbre esta primére causa fundsmental de 1z devaluacidén del pesc --
mexicane en febrero de 1382, rmuemos sefuler gue #€xico a pesur de -

ENS Tialel [ progracz: jae se han reacizudo en flivor del sector exter
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¥4z cin emburge hay que re

n2ie el suseravit comercial petrdlero L yermlﬁido iina n01;r L3ia
ente el increzenss en el céficit de 1. taz.aznza industrial, el gé€fi-
¢cit "original®™ en cuenta corriente - més ex: deteriuro de las cuentas
externas de los zexfis sechtsres - ha tenido como contraAyarti&a U .en

-

deugaziento a tzces de iuteres crecientes en el exterior, han deds -
luger 2 una rédsicez expansidn de los pugss netos, ul exterior por con
cento de intereses sobre le deuda externa 7 de utilidaces remitiues

por el capitul extranjerc®. (32

Bor otra parte, nuestro an&licis sobre el déficit creciente de Za
cuania corriente de nuestrz valanza de Legic, la hemss dividido pare
su mejor comprensidn, en; a.l.~ Ia balanzz comercia: y a.2.- La va——
larnza de servicias. |

& ntes de pusar al desarrollo ae los dwos puntos anteriores sefielz
dos daremos el siguiente cuaaro gque nos peraite ovserver el niver -
grav> y peligro=o zl que hz llegaao nuesirc déficit en cueﬁta corri-

o
ensas

Z2% La evolucidz reciente y lus perspectivas de iz econonfu mexioz~

na. . :
neonomia #exicana no. 33 193l, vaewu  pag. 10,
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DEFICIT EN CUENTA CORRIEEZE DE HUESIRA BabaaZa DE PRGUS.

U

JILLOKES BE S0LAMBS

197£ 1977 1973 1974 1982 1981

1543.3 1623.1 2693.0 4375.8 6€34.2 11 740.0

FUEKTE: Cererncia de Estudios Finuncieros y programacidn.

Seccidn de zstudios Econdmicos.

Recopilacidén exn hase a datos de Baneo de jiBxico, S.sa.

Como observamos claramente el déficit en cuenta corriente en ten
solo 5 afics se ha increzentado en c=si B veces, ¥y gue adexis en un -

s8lo afie (de 1980 a 1381) casi se dunlico.

2.1.- BALANZA COMERSIALs
En cuanto a nuestiraz balanza coxzerclilal el siguiente cuadre muesira
muy cluramenic el deteri.ro creciente en el cue ha caido nuestra bz~

- ..
L o~ 5 e
LallZa COTerislat.
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BALRIZa CULLnCian DB MEXICO

\krilones de dé.iares)

1376-1931.
1276 1977 1478 1,79 1330 1951
X
ixrortaciones 3 357 4 331 5 835 8 748 15, 307 14,379

m.ortaciones &5 590 5 4323 8 1uu il y8&% 1y 431 24,193
Défieit 2 6%2 1 433 2 265 % 187 4 124 4,814

»

Las Lausas fundamentales que han propiciado este creciente déficit
ern nuestrz balanza comercial =on, a LUESLTO juicio, las s_guiontes:

~

a.l.,1).— Por el ludo de las exp.rtacio..es de mercancius, podemos sen;
lar gue un primer elemento claro en elizs, es que se ha concentrzac -
ern ten solo un producto: a aaber el petrdieof recorcar que en la aCiy
aliaed mds del 75w de nuestras exéartaciodes sou wetrdleo; eso por ——
una varte y por otra que en el contexto actual y en particulur = par-
tir de 1980,Habiamos alcunzauo ya nuestro nivel optimo de exportacio-
nez, pelrélerss y cue auaedd> al proceso de baja uei yrecio a sertir -

de junio de 1981, han conllevauo a gue nuestra exportucion petrolife-~ -
ra haya disminuido tanto enrn volumen como en valor.,

Un segundo elemento, de nuestras exportuciozes et gue nuestrc sec_
tor manufacturero crece por debujc del PIB, en un periodo de auge, cg
20 lo mostro nuestra economfz durunte 4 afios 1978-1981; es decir, ou-

estro sectior industrizl, dade laz politice de liberaliizacidédn de nues—-

1=

tra econonia, fue repercutid> en el seriido de que no s6lo no suLstii
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lu caldu del precid, (¥ Gue d.aD2 gue su dexanlds, €8 elis.icu,, ue -

loo srineica’les nraductos de Srizen agrojecaario, ¥y exire 1log cuales

.

vodenos mencionwr al cokre, Le Nizt., etc.

En suma godexos sefialar gue del l:.do de las exvorilaci.ies huy un
clarc estuncamiente de 2 s ma““’a"tu*ad¢s ¥ de las sgro.ecuarius y -
que & peszr det dizénismo de .t exgortacio..es getrdleras, uaddo su -
bzja en su precio y su vélumen estus no h.on servido ni paru pugar -

'

‘los déficit "nuevos® del seciscr manufacturero.

a.1.2).- POr el lzao ae las iu.orteciones, yodemos ver gue lu poli-
tica de literzcidén Az increme:tado vertiginosamente 95£a$ ﬁn,imas -
incrementundo no sclumente el dé&f ic1t en i& talanza cezmercial sinoc -
mermanéo nuestirz reguefia y medigna 1ndabtr_¢, eg decir, lu politica
de liberacién de ignortaciones, no obgtente la negativa, de entrur
al GATT, no solo mo permitié ura polftica de sustitucién de impor-
tacinnes, sino mis bien hizo urz ¢ENETRACION DE INMPOETACIONES, me-—~

noscubando a la regquefia ¥y meaiuzna industria

Estz politica de liberizzcidén de nuestras importaciones hu con-
liev.go 1 gue no sclo ge inére=ente nuesiras importaciones en bie=-
nes de caital (que muchas veces no son més que reposiciones, mate-
rias irimas) sine ¥y a pesar de 1os logros en la agriculddra, se han
teciio que importar muchog wroizctos agrepecuarios, en particular,-

arrcz; maiz, hu-svs. =te.



- 131 -

inzlnente mencionaren 5 gae el cambio daco en la estructura nre-

]

ictiva, debido a que a2hora se wroaucen més bienaes, de consumo dura-

ro ¥ de 1lujo, los cu:les tienen, un alto coeficiente de imrortazie
n, mientras gud los Lroductos de CONSumo no dureéero, Lue se prozy
en l-calmente, ¥ que ror enue tienen un cceficiente de imgortacidn
enor, hun cre.-ido menos lentunente, de an{ su escagez y por enae su
mvcrtaci&n.
En suma, el creciente déficit ceomercial ge nuesira nacidén ha sia

ina coinsecuencia rediata e inmediata de la. esceza competitividad ex
tarnz dei sector industriél, de nuestre débil produccidn agro.ecuz~-

ria, de nwestra polftica de liberalizacidén de importzcio..es, de nues

O

tra politica econdémica de crecer a toda costa (y que uado nuestro &

ficit er balanza comercial y de la disminucién de nuestra balanza ze
cervicios, hemos incurrido ez un endeudazmiernto brutul que nos ha i.g
vud> 2 ocui.r niveles primerisimoas entre loz paises mds endeudados —

del munao), de nuestra tuss de inflacidn + debido al diferencial ez~

<t

re ¥éxico y £.J. — ¥ finulzente de la recesidn econdémica ianternazcig

nal y nuestra sobrevaluacién ae nuestra moneaa.

a.2.~ DISMINUCIGK EN'HUESTRA BALARZA DE SExVICIOS:
Dentro de este rubro azndlizaremos fundzmentalmente z el turisco Y

las transacciones froaterizaz; el andlis.s del iucremento del servi-

an v —

cio de la deuda externa lo preferimos wun&lizar en la causa de: ILIEZ

ilExT0 DE LA DEUDA FUELICa.
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;s deelir, ex sgector wurisas, J.
g0 ur tarel imjoriantizimo en le éiocu del desarrollo ectabllilzucdr
vy los -rizmeros afios dei des.rrsilo comyartido, sia emovaryo, ya des-

de mediadas de lua déc-da de los 72'Ss espexd 2 declinar, Lero y so--—

bre t2¢5 a ulvimas fechus.

En efecho como nos meotra e. siguiedte cuudro; en el ofic de li-
76, el szldo supefavﬁ.ario del sector ascenuia « 412.6 millones dae
délares, =ir. el =2fo de 197y este saldo suu revitario se habf. ele-
vade 2 lu cifra de 75J.5 millones de dbélares, eaparo par: el afio de
1981 hzbia cafdo « iz cifra vajisima da 26U.0, y para este afio de -

1982 se pienza que er el mejor ce 105 C:30S azen:s sea de 5u.0 mi--

llones de adlzres, y en el gjeor, < cue sea deficituria.

v,

CUAUDRG RNUMLhry 34

SECZSH TURISHMC

Anv INGRESUS ECRESUS | SALDO
1976 835.6 423.1 £12.5
1977 866,5 6.0 470.5
1978 1 121.0 519.0 602.0
19739 1 423.) 692. 3 750. 5
1925 L CETl.4 1 043.2 | 623%.2
1981 17500 1 440.0 26.0

1.- w2ioy ITUCCTCLONGWOS [2r Zanalex,

. e e . . - . .
Fulsa iy “LLQ Ue éAlGJ, jnlh..n}..ea‘.” i “C:}r.é:zlc():.

it Sy
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Es decir, el papel fundamentar gue ju,o0 este secitor, he ce,aad de
Jugario, ¥ ouesnra Ciara de el.o, asz lo rrovorci.na el sigarinte -~
cuadro, gue COmo Vewss ce ser cubridr en 1. nrimera sitad ue la dé-
czda de 132 6J'8 hix resSxdo a §o¢ tun sslo el 15k en 1v8l.

CUADRO HUNMEARC 3Y.
Reiacidn enire los ingresos por turismo y el
péTicit de im Balanzz de pagos en Cuenta Corriente.

{Miliones de délures)

A3 péficit en Cuenta Cerriente Ingresos X Iurismo %/2
' (1 (2 »
1962 12,2 173.6 144
19363 1754 2:iU.0 124
1766 24t.1 ' ' 223.4 111
1979 445, 4 4i5.0 44
1376 1 543.3 835.6 54
1977 1 625.1 866.5 53
1978 ) 2 693.1 1 121.2 42
1979 4 875.8 1 443.3 30
1980 6 634.2 1 671.4 25
1931 11 7os.3 1 75%6.0 15

FUEKTE: De 1462 a 1vTJ del iibro: Los problemas de la nconomia Nacig
nzl de mnrigue Padilla aragén.
De 1976 a 1281, Indicadores Econdémicos Banco de Méx:co.

»

En cuznto a las casasas del declinamiento del sector turismo pode

mos mencionar fundamentalmente as

1.~ La tasa de inriacién mexicana es cada dia meyor lo cuzl signifi-
ca gJ4e nuestro serviciocs turisticos, se vueiven caua vez mds ca--
ros & iInconvenienies economicamente; es decir, el turistaz no so-
lo desea mayor hosnitalicud sino y sobre todo bajos ,.recivs y ce
lidad.,
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T OUNg CegTinad CRaSd G4t 408 exyiica el declizaziento del jurisuoo
nacia ruestrs wals es la sobrevaloracion ael 1eud; ee deciry hay

4]

47}

wna infrawvaliweeion deo ddler, lo cuzl significa iz log turista

L)

ciagoeniaenses, recordar, nue Jcu.all 103 “rinerss lug:-res en oa

o

1

terin »zecaciasnl.t ., veen zhora més i.costewble verir a péxics, -
jrefirienaose ir a ourus partes uvs.de su monedz valga un poco -
més.

3.~ Uns uwercera czusa del declinaniento et sector Puristo es lz ten
dencia a viajar zas, ¥ ror tanto gastar mis, por na.te de loc tu

"

rigtas nacisazles, er decir

G

depize a2 w4+ gren eoncentr:cién gel
ingreso de méxico, solo unas cuanias famiiias -aunoue miuoritari
ag, son las més ricas economicamente - derrochan gero en canizuz
des asombrosas cada gue van de viaje, e30 por ua lado y por oira
esta teraencla se ve reforzada por la sobrevaluazcidn ue rnuesira

moneda, hasta autes del ,roceso devaluutorio zczecido eun s 8«12T0

vadado.
Finalmente coustueramos un Ulbimo elezmento causaxie de auestrs .2
clinzmiento en el sector turismo, a sater: la ue_residén de lus econd

nizs internacionales, y en particular la ue:residn de la eccunormiz o

lta

tadounicense cuyc pais nos .roporciona el mayor nimero ue wvurisizs ,
es <decir, cuando e.u)s se vuelve purte dei ejerciic iguustiial e re
serva, 0 aisminuye su nivel de ingreso, cada la ceireeidn, no .uece

nacer gastos e el exterior.

2.2.2.~ I'RANSACCIONES FRO.LERIZ4S: Sotre esve cowyouente de la taian
za de servicisns, diremos lo siguierte; couso observamas el cuzcrd
no. 36, el saldo de las iransacerones tronterizas ha declinacz gde
la misma man-~ra que el turismo, pasando nrimero en Ly76 de 41%, 6
milloses ae coiares a 731.8 ea 1378, fara después bajar :uvitzrxen

te..a tan solo 170.u aitiones de délares en 1Yo,
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wUAPRO dUone 36
TEnaS3aSCIivHES FhuowiERIEAu

{killones de cdlares;

ALRCS INGRESLS EGRESSS SaLJ0

1376 2 266.5 1 B4E.9 419.6
1477 2 075.9 1 361.0 T14.9
1973 2 363, 1 631.3 751.3
1979 2 913.2 2 241.2 678.0
1230 3 722.0 3 124.1 597.3
1431° 1 975, 2s7.0 175.5

FUERTE: Banco de México.

I)a causa nés evidekhe del decliraziento de nuestras transacciones
frenterizas, es nuestra gulopante inflaciédn; es decir, nuestro dife-
re:ncial inflaciznario entre nuestrz racidén y los Estados unidos de -

sorteanerica.

En sumz, nuestiro increnmento peligroso en cuernita corricnte este —-
dxd> por un sector industrial y zgricsla en crisis, por un aescenso
en el precio y volumén de nuestras exportaciones petroleras, =or una
tesn influeiornaria galorante, por un. sobrevaloracién de nuesira no-

reda, por una mala po.itica econdzmice ce crecer & toda cost. y vur -

&

una desresidn generalizade de las sri.cipuales ecosonfus cesitzlistas

iy

¥ en particenlar la estadounidense.

b.- Cricis en la ,gricultura: L2 segunda cuusz fundamentel, gue -

congiderazos condtibuyo 2 la decisiér del gotier.o de iz naecidn 2 dg

—

preclar nuectrz ml euz es la crisis en el sect:r agricola.



1
L
.40
‘,

am

pn ofocto, e ser un socisr uo oLu ecrnvsiu gue proorsidnaba di-
visas n.r corregir e: ¢éficit en nue.tra Lu.lanza cosercia., a fusa
g onoaer guraate 1277, 1978 7 1275, aungue co.. un 8aldo gosivivo,un
sector en fraznca ieclinacidn, zur: que estw, declinucidn de nuestra
bulanza cormercia. agroecuaria, h.ja pasado a ger aeficitar.a; por

vez pri.era en lu hiustoria moaerna ue xéxico, para nuevazente recu-
perzr en el uiy de 1 ol; en tunbto gue las jers:ectivas de crecimien

to de: sector agricola para ei afio ae 1432 son nulas segin fuentes

oficia.es,

on cuanto a luas cuuszs mis imuoriantes gue contribuyeron & gue -
nuestra b:lanza cowmerc.al agroztecuaria fuera def1c1tar1a rouendn -

mencionar a:

1.~ insuficiencia de la rrouuccidn banto maicera co.o de frijol, lo
cual, ha insidido en forma directz, par.. importarlos en forma -
pverzznente. Es aecir, se ha observzdo gueila producéién de gra-
nos a crecido a una tasa menor gue el crecimiento de nuestra po
blzcidn, lo cual he ocasionado la necesidud de importarlos. on
si.tesis una causa de déficit del sector agricola observado du~

rante 1930, es el incremento de las importacio.es de graass oca

sioncdo por la insuficiencia en la produccién agricola,

2.~ Otra de las causas del déficit del sector agricola es el detri-
mento de nueciras exyorbuciones, no solo en cuanto a cantidad -
gizo en cuanto =z valor.

"Entre los nroductos de exrortacidn més importuntes cuyos preci-

08 ¥y caniidades disminuyen estdn el cucao, el g.rbanzo, el jitomate
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3

y el cuazarin., Entre acuellos gae solauentie uisnizsuye l. candidec -
veundida, mermaneciendo couLtuiite 0 aumentando ligeramente su jrecio

para dar =or reculizdo le disminucién del valor estun el algoubn,es

&

\rl

café y 1z niel de zteje..." (33

3.—~ Qtrues caucas aes aéficit ern ia talaaza ccxercial agr.ecuaria -

es Iz constunte istegrucidn de la sgroinductria a ia traisnaci-

onat. En efecto ius inversisues masivus de capitul extranjero -
rotndustria mexicanz 504 cadu dic may.res:
"iéxico es el rafs de Amériza Lztiua con mayor afluencia de in--

versiér tronsrnacicnal en su segctor alimenterio ... en 2a rama ali--

1

mentaria las empraz.s transnaczisnales participan en 27 de las 40
cli.ses y controlan 7Jx de .z iroduceién. (34)
Es de comentur cue este groceso de transnucisazlizacidn ae la -

agroindustria es reforzado por la gran coucentracidn del ingreso -

que tiene México, en la nedida que demanda cada vez més uroductos
elaboredis, Puralelazente a esta transnacionslizacidén de ias agroir
dustriz, se ve acoz;aflada del fenérmeno de esypecializazcidn que tiexne
una porte de nuestro sector agric:laz exportedor, es decir, una par-
te de sos productos agricolas expyrtadog esten originariamente pro-

ducidos varz el mercado exter.o (hértalizas y frutas tropicales).

— e WeE A GmE AR SWP MM M M AR R GEN SER  SEE G WS v gk MY SIS M MR WD e MRS SR GUS WA e M ome A e

(33) La Agricultura ¥exicana .- p. 244~-245.
Emiiio Cuballero y Felize Ceraefio.

z F

!
txi

Ed. Economia retrolizads; Taller de Coyuntura de
(%34} Les empresas transnecisazles en la Indusitria Alimentaria (mizs

rneo) 1979
xos2 Elena pactes de pgca_y (erardo Escuderoc.
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C27 251nu, han csadyuvasn 1 el J8riclt e -. Salanzu ciaercial agro

H

carcngd eilesdd, ifiedd & €. I lechaabte wesrizmoents de la ecunicafa

e, e T2

eCRAar Y .

4.- ripnalmente atra causae ve: d€ircit de iz btulanza a2sz~reia. g ro-

LY

SEeCUArla ovservadd durwnte 1330, es 2- increments sufriuo ue -
los precios iaternucisieios ue los uringipales Lr adctoc gue ia

nortados dur.ate e. nlomo alo.

.

ante este situacién de déricit comerciz. agriQJ;L, el pstauo zg
xicano ruso su. alt,rhaaiVas (uTd osunerar esta Cerisis-a ricola.
yos son los elementos fundamintales gue el pslauw. mexicans nuso
en vigor: L)ua -€¥ de Toume.ld a ro.ccxsrio y 2,sistegu Atimentzs

rio ..exicano {(SiM).

La ley fonmento agropecuaric: Esle ley impisntae juridicamente unz
ley antireforma agraria nor une parte ¥ por otra ziienta el ure-
dusminio capitalizta sobre :0s predios en aunds de caupesino: to=
davia; es decir, sirve coas un inotrazesntd legal gae perxité los
lasifundios, aAsi fortaiece a iow terr=venientes ay s5lo en cuan-
4o muy.r posesidn de tierrz sino y acends la asouiaciin entre es
tos ¥y 1oz ejiucntarios o comaneros gigzifica que es un socio ja-2
mas su travajador asaiaricuo, evitandy asi el jug0 we satario ¥

nragtacis..es. (394

i ‘3 b 4 - * - 2
2L} Pure una nay:r ,refundizesidn sovre erve texa ver:

18 sovic.dbura ¥exicana . . .6-227 2. cit. p. 2i6-2747.
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inentario Nexicans (Jals: Este Sirs eclenenil LuE €4
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ZOLLErAS 1% 4L80 Cl43 necanismo (instraitento) Parz resd:ver ex -

éf:cit de .& Lairnza cooercial «or. ssuaria, tiene Ccomd IiLé.i-

o

dad fundamentui, dar ics supsiaios —-ingsuwaos barai.s, aseserzae -
récnicae, gréuitss,ele. - wue im ulsen vz wzior reutudilicez ce
ia tlerraj sin embargo, 2:¢b)sS SU8S1JLL3 Beran Tay res cuzntd zéds
rentubles ¥y proauctives sean lus tierrzs, y dazae la caracteristi
ca wés paipzable de la airicaltura zexicasza (gren conceantraciln -
de tierras, cou log may:res rendimientoss, medios wr.ductivos, am

yores subsiuios es la jue poseen iz empreszri s agricoles ca:i

Feod

talistas) los maysres subsidiss saeran par.. 1ss zgricultores caw

witalictas ¥y no ;urae L2 ecixmomiz cazcesiaa.

Er suma godeaus observar cue tanto la ley ae fomento agro.e—-

j

secuario y el sisteme alimentario L-=xicano estan & fuvor ue. —-
gran Capit.l nacionai (terratenientss) y en countra de i= ecuuo-

mia cam:esi.a.

ante estos dos mecanisu:s (ley y Sad) gue impulso el gobierzo me
ano se pudo "aurerar con creces” ia crisis ael sectur agricolz.
embargo, analizando méds detenidame..te el a’o age 1938l, ouserva--

1o siguiente:

Que la sugerficie cosechuda de maliz en el afi. ce 1971, cue =rTo
ximezuamente fuernun ce 7.6 millones de hus, puas apenas rebzgar-
se en 1981, esto puede apoyar nuestra siguiente argument.cilin:

la produceidn se ha incremenvado fuandamentalmente debius el ma-

yor re.dimiento de la tierra y no @i increse-.ts de la micDe.



2.- k1l siguiente cuadro, nos apoyh la s.guleute argumentucidn, que 2

nesar de los logros observaaos en el sector agricola, las imp r-

9

taciones no han dejazdo de ser innecesarias, la cual ratentiza la
dependencia alimentariaz mexicana y la disminucién de los ingre—

sos petréleros, debido a2l pago de dichas importacisses.

CUADRO NUMERO 37
Importaciongs de Alimentos BéAsicos o porrajes en los dos

{iltimos efios.

(en millones de pesos)

1380 1981

MIJO, MIL 6 SORGO EN GRANO...... 6 857 g 222
TRIGO: cvaaseesoarsarsaserasssaes 3 952 : 5 173
MALZs o esvceeosanvacasannesonnessld 285 10 351
FRIJOLES PCROTOS.¢ssecscsveneses 2 347 8 161

FUENTE: Unidad de Informacidén y Estadistica de la uvireccidn Ge-

nerzl de Aduana. SHCP.

3.= 1l incremento de la produccidén de mafz y frijol, realizado por -
los emsresarios qﬁe clésicamente producen para un mercado inter-
- nacional, se debié fundamentalmente a dos cuestiones bésicas: a)
A los grandes subsidios realizados por el gobierno v{a oAl “mlie-

vados precios de garantfa, insuzos modernos subsidiados, buen =%
gurc agricola, cridito abundante y batato y b) Los cultivos que

se exvortabsn no czrostuban con un aercado favorable,



&f cume, el crecicientc del scctor agricola durunte el afio de 19-
81, fue ouy deceguilibrado, en 31 sentido, gue sélo se crecid via --
grarass acrificics del gotierno, y no al aumento de la superficie -
cosechada; que se creci), no se pone en cuda,pero que exista una me-
nor degénaencia alimentaria del exterior, se poae en tela de juicio;
que:sf se crecid pero grucias a2 las zonas de ifrigacidn en tant. gue
1li3 ae temporal (principal fue.te de trabajo y consumo de lz econo--
nfa campesina; fuerdn disninuyendo; en sintesis, se crecidé pero en -

detrimnento y marginacidén de ia econoaia campesina.

v.~ uvEFICIT FISCAL CROEICO:

Esta tercera causa rundamental de nuesctra devaluacidn oocasionzda
el 17 de febrero ze 1982, a presentado las siguientes caracteristi--

bl
cus fundamentales.

sl inicio de! sexenio el rresicente Lévez Portillec, asaveraba -
que dernuestras exportaciones petrélersy se iban a generar las sufi-
cientes divisus para, que antre otras cos.s, Se sanearan nuestras fi

nangas.

Lejos del diseurso oficial, lz realifdad sobre nuectrzs iinanzss -
piblicas es otra; puesto gue su déticit se ha incrementado coasicera

blemente, como lo muegtra et siguiente cuwdro.
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péfreit 102 TIC 96 266 LT} 367

e=e.t3imado.

FHEETE: Dxios del Ranco de xéxico.

Bste déficit sust.ncial, n> h« sido corregido, ni por el increren

to de nuestras exzorbtuciones geirdleras, ni por e zucento en le ren-

tas a gersonas fisicas, ni por el iacrecento en los imruestos a lzs
trutajadores, no obstante, ana cosa es kien clara, gue la mayor cap—
tacidén de los ingresos se da via clases trabejadoras y por otra raz-
te, e constunte déficit hucexnazrio, es extierto por un mauydr enceu-
dumiento externs cei sectdrr Sklico.

Uirz caractericizea fundam-ni:l de nusstro déficit fiscal, as g.o,
lox im uo.ies & L.g atiilde.eg — g.nanciuz - re.tbzs de ius empreszc,
no se han incremenialo sustuncrazimente, o sea, la terdencia gener=l
de sz e2.iritucids &u reparial =3 que Case vez oSu particijgacidn eg ~

MEeNOr, F LUl €L 8L £a30 de LJde Szl hdriol une payor redaudacibn fiE
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Cal, éctu Ge a2 no ,or un inercemchbto en le curga impolitiv
fe..imenss infieciLnaricss, ¥ 42 2 su vez eotn lucre.esnto en ivs  re-
cizg, aado el recoge en Los o0ostos Lroguctives, representa Unw trang
fareacia de utilicuwes hacia lo.. empresuriss.

P

Adtra cara teristica, derivada ce ifuas Jdos anteri.res, & gue iz -
curga impisitivg mayor a recaido funcazentalmente en lee masas trava
iannras (ahi esta el IVA, impuecio esencialmente al COKSUMU) en tan-

ts la c:rga imnositiva hacia loc eprreswriog ha sico muy reducide.

atra caracterictica, del déficit fiscal, es que ia politica aei -
gcrlerro de no increcentur el precio de los bienes y servicios (pe--—
tréiegzasolina, electricidad, etc.) — como meaida tara coatrarestar
la tusa creciente de inflacibén - a significado, dado estos subsidios,
'y ia modificacién de los precios por los empresarios, una transferen

cia de lus empresas piclica a las privadas.

Otra caracterisfiéa del déficit fiscal, esta en que: con el afédn
de no entrar en una depresién econémica, el Kstado ha tenido que in-

vertir tanto en gastos de capital como en sociales, creando esté, un
gran déficit del mismo. Aunado a lo anterior esgé la politica del es
tado de crear las condiciones de acumulacién (Infraestructuza) para
e’ largo plazo no solo del sector ptblico sino también del seckor --
rrivado. )

vtra caracteristica del déficit fiscal, es que lz elevacifn del -
g.3t> pliblico se ha devido a el incremento en el pago del servicio

de & deuda conirutada con el extranjero; y que.lejos de increaentar

la produccidn, sdélo incrementara nuestra deuda, dado que no hay 1o
s
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U.— LNCHoiwnsQ DE LA TASA IEBFLACIOHARIA:
ylla causa mé&s gue Jupgo uL puper rmportanse en 1o aevaruarion de
nuestra monena eu febrero de 1982 es sin ouuea wizjuna el incremento
50 E111U0 de la inflaciébn.
L0 eieciu, .a aceleracidn inrtlacionuwsia2 wesPies de haper cal.s -
e 2{.5% en 1978 (des; ucd ul yiuc nasaron los efectos was aglads ce —
la devaluaciu.. de 1976 y cue como consecuencia la inilacion 1ue ze

28.90,en el afo de 1977) ha vuelto a incrementarse notoriamente, :a
sando en 1ly'/y a 10,2, exs 1930 a 26.3 y-en 1981 a 28.7. Es décir “na
caracteristica imyortante en la 2a. ritud de le déczada de los 7G's
¥ Trinciplros de 1oz oV 'S rue el ACELERAcLENTO DE La INFLACION.Ez de
Cowenlal' gUe we.lua la 1NIit&cién de piciembre a Diciembre, regicirs
s sigustentes tasas; en wyio de 16,2i%; en 1979 de 20%; en 1Ys0 ze

E

2.8 Y en luost ue 25.7p4.
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Ffar otra perte, entre las causes do este ACDLZRAKIZIS Db Bnu la--

JIoN ifouemos zenciouar = los siguie.ies:

FEIN WO )

a4

za lo cauga mis evizente de .o acelerzeion infiacionzria & -

peds

ot
=artir de 1230 gea la -olitica zonssaria y crediticia adostada
=or nuesirs gobiernc; eche politica monetaria j creaiticia cocn
s:stia, de zazera gezeruzl, en 1o sizuieute: Iu buse ce inierés
logoel debe incrementarze y el ti_c de caagbic devaluarse er .I¢o
worciones tales que hag:n atructiv.s las coiocacicues finencig
ras en monsda local recsecto a la colocucidn en moliede extran-

sfzblegca entre la tuza

[

jera. Por tunto, la diferescia gque se
de intgrés 1rccl y lz internaciouei aepeande del rituo ce -a cg
valuacidn de.l peso y «2 las expeetutivas devai.atorias que exl
tfan respecto a este. Como se ve las politicas monetaria y erg
diteria se hacen de.ender de las co.diciones del mercauo inter
nacional y de las exrecitativas develuaiorias. asi mismo, eziz
adorcidén de volftica llievu a g«e ek ritmo de 1ln tusa de infia-~
ciéﬁ se acelere (se incrementa.la tas. de interés y el ritpe -

de la devaluwacidn, se estimula lz tasa iasflacionaria).

&

R

Por otro lado, esté aceleramiento de la iafiacidn se da

o en las ejprfesas que.coubratan prestamos en moneda nacionel ¥
que para pr.iiger sus ganancias, incrementan sus preciss, dzuo
el aumento ed los costos financiercs; y tembién sé da en lu- em
presus g.ie contratan rrestawmos en délures, es de subravad, -2

agul el impzeto inflacionario es mucho mayor debido a gque, ei--

tes exmpresws no solo incrementun sus preciog debido a2 el auzsn-




to en sus costos firanciercs sino, debioo tuwbién & lu exseciativa -
devaluatoria, ¥y por ende, t..nbién tcaos esos increzentos en sus pro-

ductos, para proteccién de su ganancia, s& dan &a Denoscabo as ta -

|‘r‘

economia povular, es decir, del goansuzid-r,

En suma en palabras del grupgo de Economiza del CIDE:
"Iz nolitica de altas tasas de iuterés y de devaluaciones progresi--
Yvas;afecta a la tasa de infiladédién interna que esta siempre pdr enci-
ma de la internucional lo que obliga a aumentur lz tasaz de iuterés -
local para compelir con 1-: externa y a devaluar oiro poco la moneda
local. rstas medidas aceieran la inflzcién interna por sobrg lz in--

ternacional y 1u historia se repite circularmente: ({(36)

.

.2._ Un segundo elemento que nor explica el aceleremiento de la tasa
de inflacidén es gque el peso dé los factores éxternss es mucho mezor
que el peso de los fuctozes internos. En efecto, al inicio de iz oé
cada de los T70's el parel de los fuctores externos eu la tasa irntsr-
na de inflacién fue décisiva, en tanto, gue este nuevo aceleramiexnto
de la inflacidn se exjlica més nor factores intermos que por extsr—-
nes; es decir, el incremento de las m.terias ,rizas y de los alizen-
tos en el exterier (dado cue L. curva de sus precics se fija interma

cionalmente) & siwo mencr,que su increzento, interno en la 2a. mitad

de 1., década nasada y nrincipios de ésta.

ks

#asl, eatrs 1472 y 1y74, los _.rescics azl mayoreo de ios.alicenios

-

Za

¥ de lusg meterias prim.s aimzntaron en $7.0p0 freate z un zumenic de

(5t) La noche uwe un pedexic Dificil.
sruso ée peonomia mexicana p. 40

tex s no. L.
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entre 1977 ¥ 16IC, les rolimerog atmania

ra ha sido con ereces mu  cupericr a la Sasa do inflacier <77 nig
éets lo pote~~z de~ostr-r en el sizuienie cuuirg ge las tascs 4o

inflacidn entre Méxise ¥ Estedes Unidnzp de lo cucl resulia cte -
ol diferonaial da tesns de inflacidn na llegsdo pora 19 1 a 19.33

¢z 98 1oz 7 15, le 1Infisoidn intarns o mayor aue la oxterna ¥ oo~
gua aunads & 18 sobrevaluacidn de nuestra moneda, &

tendercia a comnr-r 2~%z dfa mis en 2l extrenjer
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1976 19.95 mm———— e——— ——

1977 22.°74 26.34 4. 3G iB.o

8
72 22.80 31.
o 23.26 3467 11.41 43.1

22.73 23.32 6.59 2.9
2

143k 26.23 33.03 12.45 '4T.5

1982
Enerc 26.61 ‘ 42.3%5 13.74 S51.E63
Fetreror 26.92 4153 14, €58 54,46

L,

FUELTE: CGerenciz ge Estudios Finuncieres y Progrexzaciodn.

-
‘,—
e

3."

yeccidn de Estudios =Zcoudmicosa.

Fluborezcidn en base en Dutos Ge. Banco de Fe€Xico, S.A.

<l dia 17 deil mes.

= egtimacion.

et

in tercer elemento yue ruos verwite ver cuzles son izs causas ze
la acelerzexdn inflacionaria reciezte, y que gaizas sea la m&s inm
nortante, es gue la infl.cidn reciente estz aad 50r un incrscen-—
to en las gararcias, es decir, lo uue se ha dado en ilumar L: IN-
FLACICON rUR 3aNARCIAS. \
Esta inflzcidn »or g.nancias esgs.. a su vez qeterzinado .ar los
e

siguientes elementos; urimerc.— un gren ineresente en lus faszs -
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de interés:; segundo.- i. impl.nt.cidn del inm
gado (euerz ae 1.30) ¥ tercer.- lu xiberulizecids de la poifzzca



n suma, - inflaciérn reciente es cuidsauq 0r i increccwnis sustan
en lus s.acancias bruius, ¥ cue ex la iaflocaln recieaste e. ritao
de crecisients de los .Lreeiss al consuaxzicor em.zuy sunerior al ritmo

de creciziento an los cogiss de preoduceidn.
Finalmenie,fodenos cousiderar, gue en el zcetuzl aceleruziento de -

lz infla:idn, la escacez 2e imsuzscs bisicos, coms son el cecssnto, el

N

acaro, etc., y la criecis agricola del aXo e lu7=z, son elezmeriocs que
refierzan el sugtancial incremento en la tasa de infizcidn.

Por otro i.do, las cousecuencias ue esta guloaante'inflacién éon -
de una p.rte, el detrimanta.de nuestras exportucissis petréleres cau-

sados por el diferencial ue .recios emtre México ¥ Estados Usidos, ¥

de otra, el abatimiento de nuestra econonia pogu.azr: a su vez, g =-

e

ou ingresos obtenidos zor la exportzeidén de petrdleo, dada ia galo--

vunte inflacidn, disminuyan el roder c¢e coxpra de los mismos.

En suma, en la inflacidn reciente no se puede responsabiiizar del
cdo ni a los salarias {(gue cozo ejemplo de meczrnismo antiflacionario,

fur un fracaso, y como ejemplo, esté cue en la coyuntura de disminuci

6n de costos ello nunca significd un decremento de los precios) ni a

la influencia 6€xterna, ni a la demanda, ni a los riveles de utilizacil

én de ias caacidades inst:zlacas; y cue si podemos dar como w@mejor

exzlicacién de este fendmeno a la: ILFLACION POR GaiANCIAS.

e.~ pEUDA rUBLICA EXTERuWA CRECIEWHTE; Efectivamentie, posotros conside-
ratos, como en la devaluacién de 1976, que una de las causas que
propiciuron lz devaluacién del .es0 en febrero de 1432, fué el -

incremento exorbitante de la deuda pdblica exierna.



Sin emb-.rgo, ese no rué ei obj-tivo plantewgo al iniciar su Lexe
nio el nresidente Ldpez Portillio, sino por el coutr.rio toziwndo co-
mo punito de purtida un endeuwaemienio de 20 VU0 miliones ue adliares

(sars heablar en numcras redondos) el reginén ges wnic. José uSpez -~

portillo se plunteo en nw.teriz de enueuwanmiesnto iGblico externo los

siguientes objetivos:

1.- Disminuir la serticipzcidn de .ua deuda sdiblica en loc grances -
agregsadrs ecosbrnicos.

2.- Reducir lus tasas de crecimienic del enudeucamiento ezterno.-

- Diversificar las fuentes de fizanciamiento por palses y tipos -

de eréaito.

a

4.- Canalizacién prioritariz de ias créditos externos h..ciz el sec-
tor exportador y'lu sustitucidén de imworiacioanes,

5.~ Pruogramacién y control uel uxo de log recursos externds or las
entidates pdclicas.

- vincul..r lg pollizirca del enueucemiecto externo al esquema globul
de nolitica ecordmica y.& ilw evolucidn ae la baianza de pugos.

Imnero la reéziuad de 1las cosas Tue otra; que aurunte el ge-

riodo de 1477-1.32 se tono & 1la deuua widciice como un instrumen-
to de molitica econbmica funeazmental para el desarrollo econdmi-
co del nals, es deecir, ro s2ko .ara subsanar los déiicit en cuexn
ta corriente y servir de arcyo al tipo ue cambio, sino para fi--
nasciar e: deswrrollo econd~ico de la nacidn; como vemos, esta -

es unz clarz wiferencia ce —a anterior ubiiizacidn uwue la deuds -~

QO

a extari. c¢on.la uc £ astwal utilizeoidn.

| N

et
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se refcrzarcs. Ihitre e.tad turezterizilicec odendl mentludal =
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rrivelizacidn d= le cedda pillica; Es an L=cho que 2L =mgyor _or-

7]

centiaie de la dexda externu cdel rails, ssz [rivada, ez 2ecir i

{(buredg, firancisres, 4€ CLar.cber (riva-

co contrate con faente

m

do, esto ouvizzente sigrificz que la csrir.tacibn c= ceuda eater

na -aclica gon oreunicass internccicnules - BIRF, bI., ete. ~s53z

-

cada vegz mendr, Sin emOnrgo €s0 no eg tgzo, ni mjcha menss sins

gue esta caracteristica significz gue €. servicio ce .a deda. g

1]

blica sea caca aia .ayor, gue log piazds, lay amorticaciones 7 -
el jerfodo ce gracia sean ceta vez m4s rexucidos. Aunzud a el.S
esta gque las tasus e iuterés a las ¢ue .resta le canez nrivaza
internacional sea mas cara y ademas a unz tasu i1lotaente.
La tarncarizaci do ia detdda pSblica; Esfta caracteristica se re-
fiere, -~omo ya mencionabamcs antefiormenﬁe, al desglazanmi-nto ge
los crgditos de :roveedores, proporcio.eaos ior fabricuntes, ex-
Jortadores y olros abastecedores de bieres, por los grzndes Cas~
cos internacionalies.
La norteamericanizacidén de la geuca pliblica externa: Fiazlmenie,
encontruuds que una tendencia de la deuda f8tlica exterra de ou—
ectro vais es gque estu comtratada con bunc.s de origen aortezws-—
ricano, es decir, a pesar ue las vositivas propositaos por juite
de nuestro gobierno de diversificar log paises acredores, gus -

=

an cierta medida se cumplieron de 1977 =2 1520, es a .=ritir dés -



orincicios de lusl, ude cuuwz cridito cowirataco tiere un Z2yor por—-
centeje de gue el Trestaudr sea un banco norteaxericans.

Fasaado a obrus ©0sSa3, aiizre analizarelss oLros rarsfietros que -
nns meraitiran ver el nivel =neligroso al wuc na llegaco nuesira deu-
da externa, y mor ranco ciuruamente gue L deuue pdblica externa per-
tié de sor un insirunento ae nolitica econdzica que perzitid el adesz
rrolio ecoandnico cei puls, ha ilegado 2 ser un freno de este dltico.

Enbtre estos z.romstros esbong

a).- 3ald> ce la deuus externz/PiB: Coze oS rpuestru el siguiente ——
cuadro la proiorcidén ae 1z deuda co:. reiacién a nuestra rigueza
nacional ha disminuido de 1977 a 1980, pero que, sin embargod,ecg

$2 sroporcién se invierte er 1981,

CUALRO NUMERO 41
SALDO DE L& DEUDA PUBLICA EXTEKNA ni RELACION AL PIB

(Miles de millensc de pesos)

ANG PIB DEUDA EANA

‘ (1) 35" %
1376 1, 228 342 32
1977 1, 675 523 31
1978 2, 105 599 29
1979 2, 740 631 25
1989 3, 866¢ 730 25
19381 : .

ex estinmado

FUEXNTE: SH ¥y CP
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Esto viiouw.ozelbn —
inar cuanto de 1.3 divises que obienews pOT

pago de naesira servicio de ia

et

exnoriaciones,son deulcadss a e

deugz wviblica, ¥y por enue cuanto noS gueds RErw €l negc de nueg

nte cuadro nes cue.sre gue ausento en ei tsmenio 13-

9-80 disminuye, pera iinal

-

invertirse auevausenie iz tendencia al alza de este paramg

tro en =21 afio ve 1:31.

CUADRO 5i¥icnd 42
COHDOTBARCENTAJE LE Las EXPURTACIONNS TOTALES.

)
£

SERVICIZ DE LA DEUDA

(4illones de délares;

ADD PAGOS X PAGOS X SERVICIO LA-ORT~CIanEs 1/2
CAPITAL INTERESES TURAL :

(1) (2} (%)
1576 1 526 1 266 2 792 38 277 34
1977 2 245 1 524 3 837 9 177 42
1978 4 264 2 023 6 287 11 653 54
1979 4 186 2 883 7 674 X6 188 39
1980 3 723 3 458 7 681 25 307 33
e = estimzds
PUBKTE: 38 v CP.

-

wn suma, lzs princiruls s caracteristicas de nuestre deude externa son
la privat;zaczou, l:. vancarizacidn y 1o norteansripanizazcidn, que au~

nnadas a 12 nayor proposreidbn, cuaa afio,

)

43

rue se desti

aan de auestras ex

nort.ecions. ¥y de nueznro servicio de lui deuaa, hacen que nayanos Lle-
c_endencia no sélc de la deuda, para crecer, gino 2

gado

& uns zZuyor d



Ui Zayor uerencenclid con nuestros vecl.vo del norte, wseisds y par;lg
larmente a la %tencencia ue gue las fuentes ae tinanciazienio, se hacen
cada ¢ia més diticiles ue .rertaxzds conicev. & :ue l: via vicicsa de

crecer mediunte el erdeudunmiento hayan lleguto a su limite, finzalcen-
te rodemos decir que <e necesiba pero urgentemeate una radical refur
ma fiscal que rernita canitur ¥ sobre 1040, Cargar €L maydr peso ce nu
estra deuaa, no a.6l trabzsjador asalariado, SN0 & l1as endpreses gle -
en una economia de mercado como lz nuestra, sus gasancias y/o utiliaz

des mgon cuantiosas,
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3. 4.2~ C:usas extersncs ac l. aevaluacibn.

a) Recesi’. Ecuudiic. Huaaial y wecrewente ae Huesiroo srinci-

pales productos &7 Exzportacidn.-

Entre las causas exd_enas ae nuesbra devaeluacién -enciong
resos, como ya subrayezos < l. Hecesién Econ?mica Bunaiai,

Bn efecty, durznte el perfodo analizado, se ha cbservado
una tenaencia haci: la Recesidén, gue se ve cristalizeaz, duran
te los dos dltimos «Hos, en los paises de la OCDE, lus cuules
han sufrido en e.e lupso, un mizimo incremento en su proaucto
real (l1.3% anual). Zn tunto, cue las perspectivas de recuagsera-—
cidn soio son fuctible. para finales we 1y34. ha atouid ha si-
do particularmente aguda en Estados Unidos, nuestro priacipal
contrasurte comercizl y finznciera, en donde 3e espere un desz-
can3o absoluto deli rrouvucts nacional aurante 1332,

Por otro lado, ror ser los Eutados Unidos, importante pa-
ra comprender nuestru crisis econdmica y fina.ciera amencionzre
mosvaﬁngue sea brevemante su ecrisis. En ese sentiao, podemss
ver cue las princip.les caracteristicas de su criszis son:

- Estang-flacidn. '

- Politica de wltas tasas ae interéds, lo cual rezercute di-
rectamente en las Econdzias, no sdlo industrializaaas, si
no y sobre todo en las del "ITercer iKundo" donde se exncuen
tra ubicado nuestro pais.

e .
Dubiicsc soccial

-

- Reduccidn en el gasto
- Aumento en la invergidn de capital para la produccisdn de

Armamentos.

- PTolitica de Lo Interveccidnu del Edo. en la fconomia.
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For otr. pariz, ius palses I.austrializecos hun tratouo de
combatir .us nroblezas inflacion.rius .ctuando sobre la deman-
da, lo cu22l ha deterzinado que sus compras de bienes y servicics
se.n de ~.zoaucciim n=zcionul o ae importacidn, se haya debilita
do. Por 1o qu tocu & lo. bienes de iﬁparnacién, aef debilitami
.entg de lasvadquisiciones se h.. vigte reforzada por la .politi-
ca protqccionista adortadg en esos mismos vafses con el objeti
vo de disainuir el desempleb. e

Lsi, lus pbliticas moneturias y comercizles de lgs nacio-
nes indussrializadas {y en particular ia Estecou.icen.e), han

vulnerade los ingresos por exportaciones de bi:ncs y servicios

¥

de los aistintos paises, especialmente de los paises en aesarrg

11lo como Héxico. )

El Impactd mis.claro e importante se ha dudo en el merca-
do%petrclerp, cuyos precios§hun czusado un fuerte déscenso des
de 1y8l. y dado, que la; éxporﬁaciones'juegan un papel bien im
ﬁortan:e ea nﬁestra exportacién de Mercanciés (T5% y 50% del -
total ;é nussbrao exgort;diones), las deccensos en el precio -
de los hibrocarburo daa lugar 2 fuerte. mermas en nueztros in-
gresos de exportacidn. .

La Recesién econlmica ue los pulses industrializaudos no
sdi> ha repercutido fuertemente en luas exporiaciones petroleras
sino tu.bién en la ce otros bieaes y servicios. Consideranco,
por ejcmplo cuz la ;latavmetal en cuya produceidn méxico ocupé
el pricger lusar mundial, ha sufrido un descenio en éug precios
aaroxima"mente 40 délaures por onza, a principios ae 1Y80 a -

unos 3 all.rez por cnza «ctuzlmente. los precios del cdfe, el
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Sunarin, ¢i ...0ddn, el plumo y otros no meuss imporientes pra

ducktos de axpsr:.cidn han cufao en =il uel 2u,. en ece 2ipmo --

El turicmo, activiued gue da lugar a lLa creacifén de nune-
T0S0S empleaé y al ingreso ae fueries centiueaes, de divisas -
al pafs, ha sido igualmente parjuaicudo por la aepresidn de los

paises indussrizlizados.

b) Incremsntc en las Tacas de Interés.-

Desue 1977 hasta la fechu, los tipos ue interés que sirven

Ji-

: - . R £ )
de referencia para el servicio de nuestra deuaz externa, pGbl
ca y privada, hzn tenido un aumento muy éousiuverable. la tasa

denominada "Libor", la mis usada 2n er erédito internaciocnu«l,

r o

tuvo un nivel prome;io de 6.5% en 1977, mientras ¢ue en 1y81 -
llegé a un promedio ae lb.f%. Otras %asas dé interés de uso co
min para l. contratacién de crediﬁos externss, como le denomi-
nada tasa priza de los bancos nofceémeriganos,‘han tenido unz
parte importante del credito externo tan sélo por concepto ae

f

tésa de interes, se haya triplicade aproximadamente en el truns
curso deAia presente administracidn. Ademés,les preciso consi-—
derar que el saldo de la deuaz se ha incremeniudo, como conce—
cuencia de lz n>cesidad de finunciar cuantiosas inversiones re
gueridas para nuestro desarrollo econ’mico. El éumentb de Lz
tipos de interfs, aunado a el increzento ue 1. deud;, han geier
aminado gue el impqrne de intereses pagaderos al extranjero #o-
mando en cusntz fanto a la uedda piblica como a la privada, na
ya pasado de 200 millonec ae délures en 1377 e casi 2,000 ex =

1981.



3ub.- Tolftic. ue . ju.te Econdmico, 1332. Izpueis e.per.al.

A partir del 17 de febrer., del ufio en curso, el Buico ae
México, i.formd de su retirc temporal ae:i Heriuzd: ue Cameio -
para dejar cun la coiizacién uel peso frente zl délur y otrus

monadad extranjeras, enzontrara el pivel cor:e.pondiente a las
condiciones reales de lu economia mexicand.

Asimismo,zdurante el perfcdo -comprzndido durante los me-
ses de febrer. a abril del presente z=fo, se fud egtructur.ndo
un prograza de :juste econdmico enmarcadv en los siguientes -
untos: o
1.~ Los presupuectos de engresos de l« Federacidn y der Dis

‘;ritd Federal se.ajust;rén en un 8 gue se refl:jarédn

en una reduccidn de 35 en el déficit financiero global

del ggctor piblico.
2.~ Log presupuestos de las entidades gucernamenﬁales Y pa
. raestatales se manejardn de acuerdo a estimacionzs ca-
lendarizadas de ingre.os ¥y g.stos-cuyos limites no po-
‘Jdrin excederse. )
3.~ Se evit.ri ia realizucién de obruv qu- no ectén direc-
‘tameﬁtg relaciouaudas con el proceso productivo y se pos
%ergaré el inicio de nuevas inversiones.

4.- 3e zdoptarin las medidas necesarias para aumenter los

ingresos piblicos en 150 mil millones de pesos por las
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miterd a we tope de 1l mil millones ze adlares.
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6.- El monto totul de billetes en circulucién se iccrecen-—

tard sdlo en la misma cantidad en yue ausonten las re—
servas internacionales netas del Banco Central.

T.~ E1 déficit en cuunta corriente de ic palanze de Pagos
se reduciré entre 3 y 4 nil millones de dSlares en re-
lacidn a los niveles de 1931,

8.; Se operend una politica de tasas de interés pasivao que
responda oportunamente 2 la evolucién de las tusas ex—
ternas estableciendo un: primz a favor de la inversidn
en pesos.

9.~ En materizl de tacas activas se mantendréd el tratemien

to preferengial a los sectéres socio-econémicos ads -
vulrerables, pero las tasas de interés preferencizl c.z
servarin su relzcién con el costo promedio para el sis
tema bancariv de los depésitos = pkzo en moneda nacio-
nal, para evitar subsidios desproporcionados.

10.- Se utiiizardn todos los mecuuismos disponibles pars e—
vitar la generacifn de una liguidez excesiva en el sis
tema financiero.

1l.- El Benco de México garantizari a las empresas privadzs
que reuieren finenciamieuto en délafes, mejores cordl
ciones pura su contratucidn.

12,- E1 Banco Central in:ervenaré en el mercudo caabiario -
para evitar fluctuaciones bruscus 6 erratic.s cuando -
sez necesario.

Los objetivas a gerseguir con las mealua.: sefialavas son
entre otros:

Un programe de ajustes econdSmicos cue asegurenr una corsg
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~sfnisimo, «8 - rowoverd ex qg§§r aforrd internd, @ fin

sen’ ror una suficiens2 aigponibilicwdde foauwocs reg
ta2bl .8 zeniro del s1stei. wauCario. bobte politica nea—

Bri we eliminer la ilcaices y i ucio, Se apoyari o —
las empresac piblicas § privadus gue se vieron afecta-
das por la uevaluacidn, . fin ae evitar la elevacida -
d= costos ¥ Su aescuditueiizaciba. oe euilirin bonos de

rente fija @ plazo inse:inido, gue permitirin e loc a-

=y

srragores obtener unu: rente permaznente, hasta cel €
del valor ae enizidn de los bon,s, mismo gue se Dovers
¢ . el inaice Kucion.l de Precios de Jonsuxsidor.
Politica de Ezpleos ¥y S.larios.

£1 Gobierno Feueral garentizard gque los tfabajadores -
no vean det.riorada su economia por ros efscbtos deriva
dos de la alteracidn ael £ipd ue cembio, para el.o se
autorizardn los ajust2s salariales a la ndmine cel sec
tor publice, y se reccmenuars al gccior privade, naga
Jo propioc en bensficic we ios trabajewores.

Pclitica Cozercial Externa .

2 el ajuste cumbiarioc mejorur la cozgeti~

fa
(]
[#]

37 buscar
tiviiaa ue 105 bivnes y cervicios nacionales eun lass -

mercados exterios. An el vaso ue articulos de esisuno

LEeriur

tieTps .« & owscari yroriciar ei reiormd ue Ssrdob

[ U UV




opulur se liberarin cruncelecs ; feruisde a= importe

[>]

cidn. Hespecto < 2. exportucbnes y el Luriszs, we Zoa-
cari el sisteme ce iuncentivos, a fin de dar ol ex,irte-
dor n..xonal plezz _zrantfa contre la pérdza« ae coupe-

Ativizes a cause a= la inrlac.d.: internac.cnai y sen -

14

P
-

tur bases firmes en la concertacidn de acuerdos de
vers:jn o increzsntcs en la oferta. oe ogerari .. sSi.ig
ma fioxible de desiizamiento que garantice cualgsier di
farencial gue se presenie entre Iz inflazecid.. exteria y
la inserna,

Politica de Preciacs.

Solazente s¢ autoris.rdn los incrementos de precios =is
indisrernuablss, justificados en movimientos de costus -
por iz zudificacadn en el tipo we cambio.

FolZtic. Finuncisra Internacicnel.

Se fortulecerd i1a c.oafiuanza crecificia de gue goza ei -
pais en los merc.xcs financieros internacionules, t.sto
oficiales como con la banca privana internacional. adxi
co s2zuird cumpliexndo, puntu.l y estricturente co. sus
comprezisos ante los mercados de diuerd y capitales,

Se reducird el volumén de e.deu. ciento exierno ue se-
ri necesario co.tr.utar .ara fiz.unciar programas de zezz
Tro’liv.

LTOUD « lus Zonas Fronterizas.

a fin de gue en :lucssre frontere 20rte se iresentern ze-—

.1librics 4l modificarse nuestre zaridac son-

S
W

rizs 4=

Elarig, L uaz ectiva CcONC.rraac.z de pro.de-

u
4]
re
L}
o]
£t
(8]
<
]
¥

tos naclonuies ©5_2 itlvow al zercado frorserizo.



3.f.= Aulilisls L.bre lus pasibies repercillines ue le noliii-

1]

cy e ajusie ea lu ecsa.nie measa.ad.

=n el inci.s anterior se manciunarsn Lob ele.tus ue el
Gobierno esperz sbtun.r c.. —as ..;uicas se goiitica ecoulmica
iTon.l wdd en Inrza ae decrshn, en los meses posier..res a la

devoinacidn de. 17 de feurer. de: allo e: curso.

in embargo, iancerendicatemente de los planteanienics -

w

telricos que sirvieroa de buse para justificar la icplemanta-
¢cidn de dichas gpollticas, existen resurtados obvios gue eu wi
cnos €asos, ror ao decir en la meyorie de 28tos, coasradicen

lo:: efectoy oricial ent? esverados.

- A continuwaci’n 5~ gretenae reclizar un andli.is sobre ics
rezercusiones cgue dicuas m:aiuas ue poiltica econdmica podrin
tecer en uussiras economfa, gariieado ue con smaer¢r dos aspec—
tos bdsicos; r=oesién munaial y crisis iaverna, para asi poder
entender las gositiilisades reales de “xXito ue estas meuluus y

sus posicles efectos a coris piazo.

Por razomnes metodolSgicis el brabajo se desarroila anaii-
zando probl--mas gencrales como: Politica finahciera internacio
nal, Politica comsrcial externa, Politica ce precios,etec. Este
planteamiario cbadece a gue dadu la gran iafluencia que los di

” -

farentes elezznios que conforman er ,rograma de ajuste econdmi
co tienen entre si, nos perziten absrdarlos desde unaz perspec-
tiva mis auplia ertendiendo log sisciss que uncs teasardn con -
otros al aplicarse en l= ecc.omia nacional.

Asimluuu, e. este ardlisig se reflejan puntos de vista -~

personales, =zsi{ como algunas opiniones de diferentes fusndiona-

Tioy y revisbea especizlizadas.



1.~ Efectos reules sobre lu recesidn y la inflacidn.
Entre los otjetivos priariiuarios seflalades se encaenira -
el sijuiente: “"La el minacidn de los ries,os de un proceco re-

cnsivo'.

Sin embargo,, existen elementos para sugponer; cue coxn la -
reciente devaluacién, la pro;iu situacidn de crisis de la eco-
némia y por consecuencia la situacidn de "desconiianza®™ jenera
lizada cue exi.te, el rengldn de invergidn no suver.rd ei 15.1y
logrado en 1931. Asi mismo otro =lemento iuportante cue conven
dria agregur al sndlisis de los fauctores ¢ue incider en esty -
contraceién ae la inversidn es la ya trzdaicional Matoniz" yue
se presenta en la actividad eco.dmica nacional aurante la épo-
ca de transgicidn administrativa, acentuincose en los ditinmos -
meses de cambio de gowierno.

Derivadd de lo antwrior, se puede Zirmar gu. el crecimien
to global de la economiu registrard un porcentaje asnor -de a-
proximadumente entre 2 y 4~ 21 registrado en 1481 gue fue de
8.1%. Dicha afirmacidn estd incluso re.peiaada por afirmucio -
nes realizades por lu Secreiuria de Programacidn y Presupuesto
{33}, En el sentido de que las mediuus correctivas tfaer&n un
creciciento més lento (2 6 3% meunor al registraao ea 1981) y -
rue inclugo cou, la buja del rrouucto interno Bruto, se tenoria

un creciuwiento «lio.

{38 ) Lla. declerzcicaes fusron re.lizazias pur el Liec.3ergio -

-

Mota Marl:i, Coordinucor de los Servicios Hacio.ales de



h
=y
i

Ccn resvects & 17 dismimuei‘n de Lr inflacidn, torade co—-
rs otro objestive &el alurte ecmndmico emviene recarisr aue -
su 21to fndice de crecimiento fue uno de los factorss més im-
~ortenter en el Aesenpilibric ecmdmice ogue incidid en la de-
va'racidfn v nue mientras no se corrijisn los derenuilibrios de
la estructures econdmica interma, las nedidas de ajusrte econé;
mice serén insuficientes no sdlo para reducir el Indice de ;—
crreimiento Ae 1a inflaecifn v el deficit em el exterior, simm
incluso nara currlir con los objietivas de redistrivucidn soeci

al del ingreco, defenga del salario rerl ¥ aumento Ael nivel

fde emnleo,

En este sentido es immoritante remarcar sue erio es diff-—-
cil, debido a la tendenciaz creciente de los nrecins de los ——
nroductos ¥ el evidente deterioro de 1la nroduccidén nacional,

acentuada en loc Ultimos meses

Asimismo, consideremos oue la elevacidn de los wrecine, a7
renos de lor mrecios y tarifas del secinr nwiblico, deherfa de

er selectiva ¥ no generalizada, Ya ave en los WUltirns afios 5

N

lo= mrecins de los wmroductos ¥ serviecics del gobierno, han —-
venido siendo, en esencia, una forma de subsidio 2 las empre-
s

arg aue sclo han nrovoeadol meyores ganancias, un Fortaleci-_

miento del grzdo de monomoliio y une fuerte deformz2cidn de la



cFerta narse o7 cmuno internd, 12 cuel se orienta c2dl vez -

mée weein amme ns neoduetos aiense al pmaunn =ocifl,

2.~ Reduece:tn del Presuruests Gubernamentsl,

En 2o fue reemecta 2 g redupeidn del nresunuestn spheyno-

.

rental en arraxinmrdrmente 3‘?g - aue suma en +otal 177 - o Bs -

fhcil suncner nue diers reduceisn cewé'vnfﬁr*?e da de distin

2]
el
]
"3
|J.
'l\
ok
A
t
o
(o]
firt
(8
i

te maneras ¥ de gcnerdo & Los interermes de

ver ejemrle; En Pemex se susmenderd la eonstruccidn de la To-
re Administrativa de 52 niveles y el Hosnital de Concentraci
én Nacionel Sur, sin embhargo los efectos nue dieha susnensidn

traerd corsice receeréd directamente 2 mil 500 trebajadores. -

Pera 12 Comisidn Feder=l de Electricidad 12 reduccidn vresu——

russtaria no afectsri sus nrogremas de inver=idn, fPunate =i %
- .

e_ gasto corriente de 12 ermnresa, 1o ~ue se enktiende eomo re—

fnceibn de rersonsl v susnensidn Ae contratos.

S. susmender® termbidn lz construceidn del edificio de lg Sa--

ok

arie de¢ Scobernacién ¥ de la Secretaria del Trabajo y Pre-

ore b

viridn Socisl, asf ¢ome se susnenieré la readavtacidn del Ar-

3

Genersl de lo Nacidn,

0¥

-iv

Q

-~
T -



Ahorae bien, ol anuliiezice gue diCu-. reducil.oizs alectan

a la rata de ie .snsiruccidl ;o yue este 2. la kaySr gelneradsra

o]

de e .pios en nuidire ecsn.oi., piuensu dedaucir wae inuepenai-
entesente del tretusiento noriticular que cada Jecretarfa aé a
la reauceidn presaruontai, ézte iucicird directemenie en el in

crezerto del usese. leo y por consecuencia la agwuizecida ael -

sroceso recesivo e. auestre econozia,

4.~ Pollticez de Precios

Auncue el gorciernc cecresd un conutrol de precigs, conge-
ludo io.: precios ce al_unos prouuctos bliuicos coems el nuevo, -
azicar, aceites, ran y tortizias e introaujo el control a 47 -
grupos de proaucscs, lus gue no tendrdxn ua alze meyor de 1l0x.
Conviene aestacur gue el incremento de ios precics ce algunos
proauctos sobre toas bdsicol, se hun incrementado nesia en uun
3% meaia.te la retigueta.idz. Alguno. otros, como los precios
v tariras de los branspor.es meriiimos y aéreos aucentarcu en
30%. Asimismo, pencazos que cerivauwo de 10 anterisr, no habra
notables ampliacicnes en los mérgenes de comerciuiizacibu, --—
pues el aumento en los costos no podrd transferirse dirscta -
mente al consunir como consecuencia'de iz aisminucidn en su -
capaciaad de colpra, provocanaiv asi una desacelerac.dn en ei -
increxzento real de las ventas comerciales eun lo gue resta de -
1y82 y parte ae 1:87. Algun.s estuu.o0s re,istren wne érdice en
el poacer adguisitivo de la pnablacidu de aoroxiuwaaasenze 6U,. —

izss § meres.

et

pars ios Gl



ASif_Su0, 0irae Cluc@lu-.ulia previsiole sera yue cou la
diviin.cida ae la.. viotar comerciales se pro.ocaré uha wayor -
deance a2 rinanciaxziento por parte de los comerciantes, lo yue
constituiria otro elemento adver.s ya guc no cge prodrd satisfa
cer co.pletamente dichia aemanaa Tinuncierz, ptes ul ius altas
tasas de interés han logrado incentivar el chorro, dicwinuyen-

d.des ue oturg,ar fincnciumientoe.

e

do con e3to las posibil
4.~ Politic: Cszercial Externa.
Uno de los rrineir.les objetivos de las mediuus ae ajaste
econdmico, seria dismirulir nuestiro decequi-o.brio en la Balanza
Comercial, incentivanuo nuestras exportaciones. Sin em.argo el

déricis e

e

: cuenta corrieate teadié a agrabarse. Por ejempls, -
vara los 5 primerss meses aer afiv en curso, lag exportaciones
disminuyeron en 20.3%: con relzcidn <l sismo veriodo en 1981, -~
tanto en bienes de uso intermedio como kienes de capital y el
salao ns.ativo de ia balanza comercial 1legé a 11 mil 600 milly
nes de délares.

Laé expdrt%cicnes del seotor.pﬁb;ico descendieron 8.74 ~~
‘mientras gue las del sector rrivads tuviersn una baja de lc.8%
reprezentando en adlares un totel de 2 mil siilones 842 ail -

242, ecifra wenor & la obetnide para el sismo perfodo en 1981,

Cabe hacer uol.r que las exportacicnes de la inuustria ase
nufacsurera fuerci: afnimus y no recponaieron al interés gque ha
en gilas para lo,rar conslaeracies igzr2s50. en divisas, zl re-~
queirse las expors.ciolies peiroleras, las cuaies contindan sie

do le base para ventes al exterior.



L

Por obra ._rie e .3 wue.se refiere al couerci. fronterizo,

83 32 esfCrarl.2 Gue e. .2 sl nejorard, yé 4ueé Clh ie uevalluaci-

4]

{

3., diTerea.zs ri2nes €23 iou al«E2.%3e, principalzente y los
servicios se cceratard. en téruinds e alieres. Habra desacele
reCisn 0e COL.Tue de LeXiCands el Esbawwvs Jniuos yj ei uéricit

previsto en ls TalanZa Ge& LrallSacClone. sronterlzas ge JuJ mi-

5,- YolZ-:c. Finzneiera Internccional.

31 bien, originalmern.e se wz.ucioné gue "E1 Endeudamiento

¥

neto del sector p&ul,bo cuon ¢l exterior se limivard estrictz -
menie a un momis maximo ae 11,000 mil.ones de ddlaresh, Eé de
egnerarse, G8ias las neceslaades de I'iganciamiento iaterno en
le¢ coyuntura ectual, gque i.éxico rey iera en términos reales -
aucho mis gue 2os 11,000 miiloaes originuimente estiruludos cu
mo limite. Y =23 «ln exioien algusas 0§inidneb que fijan dicno
lizmige en 3C =i miilone. ae udlures, dicha afifmacién apare -
cié publicade &2 el perfadico norieasericano "yal Sireet Joar—
cal™ del dfa 29 de «bril ce 1932, De dicna cifra, 1u mil mirio
nes de ablares corresponderian a nueVos préstaz.os, en tanbto gue
los 1: mil rescantes estarian destineaos « péuar el servicic ae
. 1a denda actuzl, la cual se incremenid con la reciente devaiua
cién.

Por otra zarte en esie nisnto punic se mencionaba tamcién
entre otron cz;etivos el de "ifortalecer la confianza creaibi-
cia de que £cze el puis". 3in embarge en rediidad Se nan veni—
do presentanaC ana serie de provlemas, fundauaenteisenie porgde

Héxico no ezt 2ispuesto o megar un isterds de mde de 1,. per —



L ndl

encima de 1. vasalivor (London Interb.nk Offered Rate) la cual
2., ue actuzzmente 1,0, ¥ cue es bago esbus Cconaiciones eu Lue
ei p.is pueae soilciiar crédiics; vade lo Litu.cidn uve uescon-

fiunza y crisis que Curacterisai & wUesilw econonmia.

.

A la fecna la mayor surse we lus créuitos obteniuvos Hor —
néxico en la tuunca ;rivada provienen de vancos norteasericanos

como el City Bank y ei Bank of américa.

rodriazos tambidn mencionur gue el ;als es.aria obligauo

a rsalizer un -esfuerzo as financiamiento interno ae gran magni .
tud sars no rebasar et li.ite de enaeudaxieato :ijmau para ¢s—
te afio, particularimesn.e poryue a partir uel segunuo semestré ae
19.1l la dedue CiubvTataga fae o cortoc plazo. Y en. término. rea-
les no creezos gue el pafs esté ex una situacién que le permi-
ta uesarro:lur.dicho esfaerzo, dada la contrutacidn ael uhorrq

y la inversidn pese a ius alitas lacas de interés.

Finaimente pourewvs sencivaar gue el paso dvel servicio de’
la veuda estd esti.aao entre los 6.500 § f.uuy ail millones de

délare., dependlienuo «e la tusa ae interés. -

6.~ Inversidn Extranjera.

Es 13;-ico supo.er sue, en términos relativos, la inversidn
extranjera disuwiruir? como 1o hz venido hacienuo en los dlti -
408 % alios, peroven térauinos absoLut0s wumentars en forma sus
082ila sitre el 4 y &,. Dicha dicziaucidn ce uebe, mds gue « -
los erecius uwel ajuste econdmico o la wesconfiauz. originace -

por iz eri,is y al ye _1521im0 czitis de «duinicuracilua. rianzl-



cente el .U ehty e TerGisd. abES0luud. L€ uBle U iw. UBVasld =~
ciones +4€ 81 PE.O u&aAlld.U fu FEgleiraud en agdebv we Lyle ¥
en Tebrerc de e:te «fis gue, en T0u«ve ueulido. he abualeiadc, pa
ra la i..orsidn extranjera 10u progectus ue inuversidu en péal-
co.

.. continuacidn zewc.vnureiss <l unos datos esteclsticc. -
con respecto a la inversidn exiraxnjera directa:

Se;t:: ciiras .e la Direccién General de lnversién Extran-

[«

jera y r-nsferencia de Tecnologle, el origen de la inversila
excruanjera direcua cunulada eu, en vraen de importancia: Esta-
dos Unidos, Alemaria Feuerai, Japdn, Sulza, Gran sretafia, Espa
fia, Suecia, canaad, Franéia, Pafses rajus, ﬁol¢naa, Bélgicz, e
Italia.
La inversidn estadounidense se cowpurid ue la siguiente
manera;

CJnDRO HUMERO £3

N

PARTICIFACION DE La INVER3SION ESTADGUNIDENSE CGH RELACION &
LA IED TOTAL.

Afl0 . PARTICIPACION PORCESIUAL DEL
TOTAL DE LA I.E.D.

1975 70.1% |

1976 72. 2%

1977 | 70.24 o

1978 6. o :

1979 69.6%

1980 69.0%

1981 67.3%




Jin embur.p en térzinos avsoiutos, €sta pasd we 4,778 pi-
1lones ae édiures ca lY7% o 9,850.0 Siilones e wlilares pualiu -
198

- b 2

3 v T

. g ¥ . - S 4 -
Consiau.nae con la nisme fuenie, lo fule (UG ES wCLDRT

-

la inversidn norteszericenzs fue la inaustiria de le Trensforza-

cidén, la cuzl tuvo un couporiwniento ce is sig uwiente maneru:

CUADRED RUMERS 44

!;L\’-S .{‘U
ALD {(aillones ve adlares)
1974 5,764%.4
1976 4,0Ty.3
1977 4,242.0
1578 4,602.4
197y 5,2T4.1
1930 6.554.1
1381 O, 387 . 5

Te- Politica Fiianciera Interac.
Con respecto a la cactzeidn intvernaz nientras no existan -

signos de controlar le infiacidn, la gente siguird temercca de
una nuevu devaluacidn y continuard incrementundo iz demande de
délares. Lo yue truerd como coasecuencia gue ni adn las altas
tasas de irnwerés logren incentiver el ahorro interno. Asigis-
mo los deficientes volimencs de z2horro y las consiacerables de-
mandas para savisfacer ias nscesioczces de fizanciasiento en lz
coyuntures zctuuwl pe tregucird ean una crzcienie brecha «o ahorru
~-isversién teniondo gue forgar necesarianenie el enueuvwuicnto
externc o & tener qu: sonorbar "oz efsctos ce una rgcesién eis
Cuo dato avleiszsi nencisnarenos gue en lo gue va del zfic

123 fuFas we divisus weci~wue & nis de L0 misi mislones de édla



Ty * - - e X - 7. T s .- » oy %
Fizalooote o zoaira «& corsleric, temuriclve que meicio-

~ ey e o " -

” —vase . . coem v O . - ca. ,
qUe L . TiTéSa U8 GoUULL u a2 CUDLONLL LuCLOLal Uulul -

cus peises miezvroo atraviese »or oiries crfsis finenciaras.
Sonviene recoridur gue er FLI Qlzu. cowrw otrug mormas: resci:d
cidn ael gacty, del erfuite 7y ve ie Llo@iidez ue los raisce ib-
terredos a elia. Necaulizos ve pozlliica econdiic. Que Gerivedn

viraecranente en una vica de «uswiridaq gue aiecia airecte-

Si pien el goblernc aclard quc se necesitd liegar a la ue

nacidu; para no haber tenico gue recurrir 2 le interveunc.du

”
g

4 s

del FMI. Exicte la duda yz cue los 17 punics des prograna e —

juste ccondmico se apegan tastante 2 ios iigeamiestos gqus i~

s

cha inctifueildn recoiiende.
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An+epinymen®ts hemar ze®rTnlc 10c grmeas fundemintales de 15 -
dev="maeidn Ael vreso peviceeno, Acaecids el 17 de Febhrorn de LGRY,
asi{ rismp hemnes =e¥alado el impacto esversdn de 12 devaluacifn,
Egcte irpecto esnerade de 12 devalnacidn como todors sahemns og
tuvé mrotagonizaio vor un rAasuete de redidas eedndmicas nue Ade—-

semb~cd en el fracaco.

Entre les causas “undecentales del fracaso de la molitica e
némica nordevaluatoris nederos mencicner fundrmentalmente les -
siguientes caun=zst
1p. 32 fuertc imwrele inflrod-nerie rve stcedid innediatanente

Zrg~uds fz T2 dAsvracifgidn de nuestrs moneda, sunmdo & uns

P -~ :m <
vollitins e wrErliln nor vhvbe de 1a ¢lese ohwers, ave N6 8

cidn, rue culming er Tos Pumentos eelarirles Ael 1%, 29y -

.

PP : <
3O CILENT .

H 3 g
' positi~

Pa.— In gecunds lue v, meneionaremas 2 aue las'efect?s
vosv“de ia devaluacidn fueron opzcados to%almenie vor la -
eqﬁiral Iinfircionaria v ror el peso brutal del servicic de
nuestra deudn ewtarne (fanto nibliea coﬁo'nriva&a), LA -

1enhe 2 ecta eitrseilfn cebria agreger el gron neso  de

- e -~
Ty L Lmvwes Tugtr, walases oonegpdes atie loe efaghne nue c@ e3
Ol - T P T S TP S - P
v pe e . E RN A * T EN g A ”
. H =% H - s [CSalN ol Sk ot dia 1 o",\‘\‘lfﬁn:ﬁ-: l;-r‘: 5]_,: '1:-: o e~



b

ulacidn y uen de ee=iteles, nt Mioram eonten fue, F
antrario 12 esmeenlscifn v 1o fuss e eaniteT 2 te peew ud desry
s Ae In devalnacifng estd srdemde Fuf vicWte T T el Tl ae
v gTntoneed Mmistes Se nueotws se~rnordn

4.1 .- PLANCEASIETTOS INTCIALES,-

-

:

Antes de entrer 2 el ahictoc de e~fndio de ecte $liire ceritulg
hareras mencidn sunane sea de un2 ranera "no muy vrofunta", lo ci
al obviamsnie no irnlic? aue no 1ls hayamns tretado con detenimien
to, =ino unicamente {nor cmrigersxlo cbieto de otro estudio nrds

nvs3fundo ¥ relacionrdo con mavsr ri Dr) mencicnaremnos log asvec——

Ty ofrn erasncieles de 12 nolitice econdmice fel nasgado gohlerno

Ex Zeeir, sniiraremos, aunnue sea somersmante la voifiice ecz

-y
nfe A ey " <, +
e LOE QO L «LLCe vlT

~&nez Portil o adovtaia a variir de Asosto
fe 13R2, racsta sue =00f molitice econdmica, tiene neceseriamente
unt vineuw? “eidn. fircgts en To determinccidn de nuestras mersmecti
VRR ecnninierg, asi errn tertlin en nuestyes recrmendreinnes,

Asi,_é:nlif@fa:ma le.ﬁeéi?ifn del gobierno mexicann de adontar
eontrol de Ganbioslﬁual" Tereritg porate 1la consideramss ung -
medids tordie e»inécnrle%e;’a v vez comentaremos breverente la -~
deocieifn fel nresidonte ealicrts de "Nacionalizar 12 banea y adoxn
tar un control irtegral de Clambios", lo cuel vodria sismificer un

carbio verdaderamente en wrs {z 1&g mayorias ¥ en conitra de las ~

Pine Se mencionsrerns 1a Fimma de la "Carts deo Intencidn! -~
e n el »ix, gerceidfs o7 77 de Joviembre de 1082, Aenten de 1o cu-

gl eumiizersmae = tdeifn g27 Milasro" mexicano de Paher crecids

8 tna tesn evwagde 20 80 agd nisro verermns el "1ado obsouro! Ade
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Enteri~vmente hewso 2efinlnic T oo pnners Tundomentales de 15 -~

deveinpeidn Arl mesm> reviePno, fcaecidn ol 17 Ae febrern de 1982

mn hhamne eo™nladn el dimmfeto asnernsa Ae 12 devalnaci 'qn,

3 . kA

-
ag2

3
bde
‘N

Te

-

Eate “rrrcto esnerpdo de la develnacisin eamo todors sahemas eg
tuvé nrotagonizado »~r un nanuere de medidas econdmices nue de——

csembacd en el fracecH.

siguientes causass

§
ck -
o

T e ICSRPR S cind ',.T- P Al + .
la, &0 Tuerde domra . Inflrel-w e rve svcedig innediatenc:
P - - - « '. . 3 .
gae~niie fa Tp Freracireids de nuectrs moneda, aunado a8 un’

- o - - ¥ " -
neliZram e wraziln ner prrie de la eifss ohrers, oA N6 €8
t2br Jlemuarts muzosntnte 2 nager @l —reeio de 13 devaliife-—-

cifn; eue culmind ern los eurmentes spYariaer del 17 20 y -

37 anr eiente,
- . N . i R - 3
22.~ Iir cerqundn lus" v, mencimeremns 2 nue 1os efect~s™ mnogiti-~

‘te la devalmacidn fusron onacadss totrlmente vor la -

leignente a eetr <itiAaei iz ezbrin azreefr el gren o

rradgidls ~ Biznas de caviftel infumos menufactursdns, eten.

v cue se eleaysr-in dréeticsrente en e nrecgin, dadn el fevd

mnemn dwnfliaand ary ot A
Fand S-S J. - $sie “um A &
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2,%0.2 ,= Nagiomnlisacidn Ae 1a hones ¥ eird! irteornl de -

S:mirndc en orien croncldeicn 2 lor memnteCirientas eeondri

ped

ro, de ceviiembre de 16P2, dfa de 1p decisidn
25} namental [fe Hacinnelirar la banca y adoptar un eontrol inte
grrl Ae ceamhing: ests deisidn pubernamenial, sin lusgar a dudas

nodria significar un canmbic verdaderamente positivo nfra nuez—-
tre ecmnomia. Es deeir, venramns, aue la neciorelizacidn de 1la
banca, Vv el emiral integr 1 de cambios, sigmifica un ~untn en
47~3e 1a nolitics econdmice wodria girer radicalmente en nro de

1re meyoriars ¥ en emira de 1la clase noderocsa ecomdémicamente.

Ecta nocinnetiracidn de 12 banca ¥ 17 zmdonecidn del emtrol -

general de cambing, este deda, fundémenﬂalmen%e, c7mn ‘unas medi-
de nue vnermita nuevamente al Estrdo gozap de su autonomia reiz—
tive ya en declive, Ademés significa, el blonueo &l noder econgd
mice ¥ nolitico del cual ya goéahan, con erezfs, La ollgnrnuis
firenciera, y simifica onve el Estado tenga fodes las divisas -
¥ el ahorro (interno Yy externo) nue, en w2 persnectiva que se-
ria muy beneficiosesz vnara las mayorfas, significarfan apoyar 2 %
actividades verdaderamente prioritarias? bienes de consumo no -
dursble ¥ necésgrio; es decir, la nacionalizacién de la bancz -
sifnifica un cazmbio en la correlacidén de fuerzas enpra de 1léas
grendes mayorfas y en contra del @nital, en donde el estado to-
me las riendas de 12 eonomia; sin embarso, hav nue mencinmar -
aue ni 13 nereinnslirseidn de 18 bancs ni el control intesrsl Qe
cembios van a ser 1a nanfcea nara nue Féxico salga de la eri——
sis en nue se encuentra, Da erisis no se resuelve, tan sdlo -
¥eon el noder de unz Tiyma® sino 1levAndo a 1a raiz del verdadg
ro problemat: las causas estructurales de nuestra ecmomia; mero
vuelvo a subray2r, aue la nacionalizaeidn de la banca y el con-

trol generalizadc de cambios, aunado a oiras medidas de noliti-

+



- L
tivn e-grdmica (politic. de ineusirializacion o m2diano p%:z:) poli
ticn de fomento A 18s exnort: cicnew, refarms Fisesl ehe.), mer-

miti~{an en el mediawn +lazo "ng mejor perpectiva dno pue~ira eco-

nonia.

4,7.3 .~ La firme qe 1la *Carte de Intencifm" em el I

Hemos nlanteads @nteriormenie nue 1l2g merevechivas de nuestra
economia cetan beneficiadas gracias 2 la ﬂacianalizacién de la -
beanca nriveda y al control generrlizedo de cambios; sin embareo,
las vmersnectivas one anuf nodarns nlentear no mueden ser realgs
sin tomer en cuent® el scuerdo entre el gobierno de kéxico y el
Fonto Honetario Internacional (FEI} el nasedo 10 de noviembre de
1982,

Efectivamente, el documento firmmdo, e=s Aepir, la Fiyme de la
carta Ae intensidn, la nodemns dividir, prossc mndo, en tres var
tes: 1, Hahla del "milapro mexicano" Ae hwher crecidn durante —
custro a%os (1078-19R1) a una tasa surepiar al RY sre™, de ha--
ber creado méds de 4,7 millones de ermleos de hebher "surerado" 1a
erisis agricola v de ser "autosuficiente en »lgunos nroductos" &

en fin se planteo Jo siguiente?

sees ''se logrd un‘gran avance en l2 auvtosuficiencia de alimep
to0s y se multinlied veriss veces la nmroduccidén de muches ramas -
immortantes de actividad econdmica. Los servicios de salud, segu
ridad sncial y educscifn sumentaron de menera considersble su ¢2
bertura" (39).

230, En une semnds narte la carta Ae inteneidn hehla de las
causas nor lzs cusrles la economi” mexiceme en*ro en crisis, cahe
meneionar nue dentrn Ae eatas anlamente so rmena’ons 2 cdnsss 6xX-
(39) Ia carte de inten=mids (1N-XI-1082)

SHCP,



ternas de 12 corisi er dacir, =+ pleatea ens L7 giois o 4 ieda
nor: &) Incremenis en “&s taers de interés internaci in=i, %) fne
er:-mio en el nrreic v oen el velumen de nuestro rrincintles nr:

Aungtar de rortreidn (eokre; nlnta, café, ete.) ;3 ¢) decremento

= gidn £
de’. walor del netrdleo; y unicamente se menciona una csu=e endd-
rema 17 acelerrcifdn de la tase inflacionaria; en sura, se vnlan--
tea dentrs del dacumento de la carte de inbencidn nue 1-= causas
de nuestra crisis estan dadas ror factores exbeenns, paresinando

a los factrres enaﬁpen°s, mie 2 nuestro juicio son los més imnox

tortes {p~ro 1o hemre suhrevede en verias ocasiones néginas més

‘-—'.

":ras).

"

Ac{ fieles a su didenostico =obre las causss de 1a crisis @e
13 Eeonomiay huscan 1z solucidn afuera ; y firmen la carta de in
tensién nue comn se menciona chuscamente?! la firma con el Ful es

un "pacto con el d4iblo"

3a, Bsta Hltima nerte de la "Cartes de Intensidn" contiene los
elementos a los nue estera =ometida 13 economia mexicana durente

les nréximos 3 #ins,

Cabe sefialar nue el munto més imnnrteante, & nuest+ro juicio, -
dentro de este anrrtads es 1la reduccidn del défieit fiecal con -
realeidn 21l rroducto interno bruto, nué de ser en 1982 de avroxi
madamente 17%, pasara a 8,5, en 1983, a 5.5 en 1984 y-a 3.5 en
1985,

Lleya la atencién esta brusca reduccidn del déficit fiscal -
con relacién al PIB, vy es necesario deteneri:os aunpue eea breve-
mente en este anartads,

_ . - , _
N primer luesr 12 reduecidn del gasho riiblico vara 1985 a 3,

5 , es immensable, en el sentido de swue estn mrovocarfa uns resg




sién brutal en nuestrn economis, Ardo ave 2 iniciativa nwiveda

cficmrre e hp gavrngteriredn nay pedrnga ¥ esnegirdnrs:

n

=37 QN

ver éste brurcers reduceidn fdel gasto miblico, Arir Lo inflacién,
er tendria nue 2l mresuruecto del sobierno federnl serfa ninims,

r o

eonllevendonos & un? recesifn de nuestra egonorir dxrdsanticn,

En seaundo lus=r, es bien immortsnte saber, @ cocta de cue —
ge ve a administrry el &ficit fiscall sblo hay 2 alternatives
inerementar leoe insresos ¥ decrementar los egreroe,

En cuanto & 1?179.'oncién, incrementar lee incresns, esto ce
nuede dar, nAT2 no incidir més nepativamente en las clases mevg
ritarias v ecnndrdcamente més desmrotegidas, Wa unr rrforme fig
cal nrofunda ave greve el @nitAl ¥ a las nersonfs fisicas enn =
21tos ingresos, odemds de muitar selceotivamente las suhsidies -
a lze emnresss cavitalistps, nare nn nrovocar e irmulsar réds 1la
taga inflacicnearia ya de nor si religrnsa, y aderfs auiter go--—
lectivamente les subs:dlos-a los precios y tarifas de las ercre
sas varaestateles, mero siemvre bajo la éptica de no drenar més
la economia de las mayories,

En curnto = 1a segmfa oncidn para fortalecer 1l2s finanras -
niblicas tenermas 1a disminucidn de loe esresos: ners esta disri
nucidn fe les opegrs tendrd ane rer s81lo 2 Yos eemSmicamente ~
nn necesArinse ¥ no 8 1o eneiglmente ﬁpcegarﬁns, es Aecir, Aic-
rinucién a la =alud, vvvipnﬂa, eduecacidn, en sums nn disminueidn

al bienester sneial de les grandes ravories,

Finalmente comente2remns ane esta medids de disminucidn del -

47 com 1p nnldtien ge.anewo

fube

Aéficit fiscal entre en comtredice
a7l emnleo, en 12 medida nue, comn saherss, 1o via cue crea més
em=ieos ex refiopte o7 gFeta ~iblico, dado 12 redunccidn a nive—-

las drrensahtens 1085 = 2,5 % ¥y ante une inieiativa privads m




Aresr = esneculndcra, la dierinucidn del gt miblico ira en -

emtrt de 1cs obhfetivor de ervlen,

Por atre nerte, dehersor so7al8r rue 17 cArta de intenridén -

eimiNon une nepotiva 8 suvrsidiny 8 188 ernresfe pere e~tatoa—
les {CFE; T de I', Ferwneor»iTes Nacinonales, Puentes e ingresns

federatone, PENEX) ectn cimi®iconr nue 1o~ bienes v saryigine nue
rrod-icen estas emmreres ge inererentavan corsiderabiemente ¥y —-
nue inciden negativemente en las clases nomulAres ¥ en log mis-

mog o>Jetivos de T2 carte de “ntensidn Ae combatir a la inflaci
én radicalmente. Aunado a ello esta el runor de aue el imnuesto
al valer Anrpppv (IVA) sue 2znato da%o a causado, se inovementa
ra al ©ble, pef como también se incrementard el imnuesto sobre

1a renta, estss rum~res, ojald nada mds se aueden en 0, puesio
nue su cristelizeeidn sisnificaran naturalmente 2 elementns nue

refuerzen la taea inflecionariz ya de mor si peligrnza.

Finalmente mencionemsmos, los losros narcigles ganados fraci
as & 18 nersuacidn de nuestiro directnr del Banco de ¥éxico (qu
los Tello Hacfas)s; en nrimer lugar, le neaative de manbener to-
nes salariales ¥ en segundo lugmr la negativa a suibar el ontrs

cenerslizado de cambios,

Sin embaréo, eahen nuevarente las dudas ¥y los ruwores, es de
cir, en el documento atado, =e menciona nue "el sistera cambia—
rio actual se rantendrd aﬂv nte la ejecucidbn del nrograma"; em-
nero, estd el ruror de anue este sistema cambiério seras temmorsl
v ente 1la nueva decisidn del mnresidente kiguel de la Ladrid sc-
sve aue el directsr del Banco de México sea nuevamente higuel -
liancera Apuayo (nue comn sabenios, en Ab=il de 1982, E35 =i no i
cidn del nornue no se agdontabe el gonkrel de cerbics) las nere-—
nectivas sobre el rentenimiento de eontral intesresl de rapbice
son »oco alagadnras, ¥ cue si se desmantela éste g-ntral, y o=

imnlents nuevamente 12 1iberiad camhiaria, 1as conseguiencias —-



are e vendrian eam Aa tadng nnmnhrag ponapeidsel flpyge Ao pnitn

lee hrhtsl: Re 2hf anue es imnoriente nlantecr wr rytunss neapeoo

+iva a 12 molica de lerrantelariesntn del o+ xr~1 ecarhiaria,

En curmin al segund~ larrad el de nn a los 4oves salarial-os,
nuevamente relative, &24dn 1la esmirsl infliped ~wrir <~ ~e Aeja

sentir debrido 2 la politica econdmica del gohisrnof quitar sub-

giding 2l ven, tortiils, muitsr subeidins o 3o ermwa 00 g

Para cerrar nuestro comentario =obre la ceria de intencisn -

- ew necesprio deisr biem clfro, aue eon o sin sl FI, 1a econo--

miz mexigana Jurente 1882 no crecers, vern aue con el I, 1esn
rersmectivas de recureracibn son noco alentadorss v més A{fici-

lea,

Ademda, mencaras mne ¢m los vrestamns conneidns nor et FETI
¥ los aue se locren svacias 8 sv intervencidn (AVAL) con lcs —-
banens vrivedns intesnacinnales, no sienificaran 1a soluecidn &
ls crisis estructursl ¥ Finencierz aque México mosee en el =
8% cmterto; nera sunerar nuestra crisis falta méds ave erédifos
externts; se necesit2 una pelitica econdmica cmsecuente eon -~

- -

las grandes mayori{as y nue verdaderrmente 11:u

O

8 o rmiz Te -
les probleras estructurales de nuestra econcmia, y no fomentar-
las, como e< el ce=e de L2 inflacidn y el emmlec ya anterior—en

te gefiplsdne,

Poy fitimo epfalareras nne sf hien nn mengi~memas a Fa=gs og

12 mmtos nrosrardticns ave Fisuel fe 1a Med»ia wysn nars M"sy«e

N ia

ror T eriaie’s ertns eetan intiremente vinen " s oom los v

]

positdsc et I (de a1{ =n Morisidn"); 1.~ »ednceidn del ~rg
V\,ﬁ_h'l_ico’ "ﬁnﬂ‘g'ﬁ(—,c(}’f An Aal Em?"':,ﬂo',,"hr.’)'ﬂﬁccf‘.ﬁn Je los smalax: '."riy

- - 4 s 7 - - e > - -
TEALONALLTReI M TF T v v opytrcl de eemunios, en suml g

4]



LR
v Kat W g

teridad c rea, de um~ w Atra rovsra herde raneitado sus mrinosi

tos det &Yierno entronte.
4,2 PERSFETTIVAS DE 7L ZCCNIL I'RIICANAS

Panecpras age he 1r'2sadn el rarsnins da dar lac nersnectivas -

fe nuestrs econnmie,

I,- Pers~ectiva Petralera,.-

Lzas voremectivas de recurerroisdn de 1z ecomomia mexicana -

c~mo base ¥ contando nue existe akcrz una sohresaturacidn del -
mapeado netrolero (excedente de anroximadamente 6 millones de -
harriles AiArios) sunAdo a su us? mds eficiente, ¥ & aue las -
persnectives de recureracién de 1as vprincipales econdmias cari-
telistas seren eatre Fineles de 1983 ¥y nrincinios de 1984, mnodeg
~os decir, nue 1la recumrrocidn de nuestrs eonomia (dada 1a Pamn
sa Carta de Intencién ¥ =u corolario de medidas) sera mroximeda
rente hasta princivins Ae 1985, Y gue esto 2 su vez devenderd -
de oue hayva un giro de »or 1o menas 180“ en la nolftica netrole
™A, ya nue ze a demrstrado anue un »ais no puede desarrollarse -
e tan =40 un nrodue®o wrimario, aue wara eso falta una poii-
tica diversificmcidn de nuestras exnortaciones.Tanto en produe-
tos como en rercados, asi eoro ung mnlitica de industrializseis
5n, en el mediano nlfzo, nara nraducir las manufacturas cue n3s

nermitirfan llegdr 2 unz mejor situfeidédn en nmestra halanza co-

i

rcigl, ete.

Ef
4]

e

I,. Pergnéetiva Pinecncisva -

Otra verenective nve reneim2rerog ea sue, el gohierns Fel



Lig, Piemel de 18 Yadpit n~ tione, 8} iniciar & rexer’n, ni —-
una gorunture swrorieds en euanto al mererdo netrnlerd ¥y en -
cnant” & ane loe nrineirnlec eenmmomias canitelictes derarrotla-
das, estan en cyisis, t~de ertn aunado a cue kéxico, rfus orodble
mas de estructura se eston volviendo ademds de ello problemas -

financierns, . .

En efecto, la memitud del nazo del servicio de 1A deuda ex-
terna aseiende & 11 mil millones de ®dlares vara el afio que -
términa (1982) de las cusles R pil $N0 millones de ddleres éop
de créditos a eorto nlazo ¥ los otros 2 mil 500 millones Ae dAd-
lares son de crédito & medisno y lareso nlazos; emnsro esto es 8f
lo el emniezé de unes nersrectivag noco alagefias de nuestra ecao
nomia, wvuesto aue mAra 19P3, se ecalcula me el pago de seyvicios
de nuestra deuda -~y de amnriiraeidn de canital seran de aroximg
damente 21 mil millones de dflares; ¥ con tan s8lo unesr 16 mil
del petrdleo, dada los actuales precios, no aleanzardn ni vara
nagar nuestro servicio de la deuda externa, ahora el problema -
se agrava cusndo mira.mos en les éivisas aue seran necesarias pg

ra el nago de nuestras imnortaciones,

. Por tento .es neceszrio e inmediato, nue se cambie 1a polfti-
ca de erdeudamiento extermc como mecanismo de derarrollo, pues—~

to nue en el medimno nlazo esto rignificaria 1a verdadern HIPO.
TECA DE LA NACII,

+

4

III;- Peyaneetivas S?ctmr Externog—-

En cuvento a l2s nmersnectivas de disminucidn del déficit en -
cuenta corriente nodermos seflalar wue, para el a%o que finaliza
(198?),'habra una disminucidn oue arrorimadsmente 1legare al 52
vor ciento menns aue en 1981, y entre les ceudgns aile vrovocarsn
d%cha disminucién menéioneremis: a) 12 recesidn econdmica 0OT -

w— s -



1r aue nass el nafs; b) 1r adangifn senerelizala del e ntr 1 de
parbing nue evite comnras no indiswensab®es nara 12 nroduccisn

v e) 1a picra cerencia fe divizas eue rufre el vals lo curl im-
nlica en 18 ¢ mnra de bienes ¥ serviciss nue aunaue necer ria -
N3 se nuedan gomnrar: en suma, las nersvectivas del déficit en

cuernta corriente son de disminueién nFra este o y marte de 19~
83; més estn es s=dle muy reletivo en el ntido nué'unicampnte -
ve, »or decirlo asfi a e halanza c-rercial, nern ohservansnlo -~

¥y dada 1a mrenitud creciente del servicio .de 38 -~

2Y

més Prismente
deuda nihlieca ¥y ante le susencia, rar lo menns shora, de uwra vgo

litica induet~iel ¥ 3e imnulso & 1&s exnortrei-nes, aunadc con

'I’J

la ausencia de una nolitica Ae Aiversificacién de exnortaciones
las versuectivas de disrinucidn Ael dé€Ficit en cuenta Corriente

son poco optiristes ¥ s muy mesimistag en cuanto a su dffieit.

IV,~ Perapectiva-sInfiacidns

En cusnto & la nerspectiva Inflacidn podemos decir aue segwi -
ra su tendencia alzista, ¥ esto es asi vor lo siguiente: a) In-
cremento en 1l2s tasas de interés nacional como internacional,es:
decir, no se ve una tendencia contraria; b) Incremento en los =
wrincinales vproductos de las emnresas Harsestatales (luz, teld~
fono, gasolina,etc.) s ¢) Incremen*o en los nrecins de los mrig
cinales nroductns subsidiagos nor el gohierno (nen, tortilla, -
agfear); d) exnectativas de un inuremento a el imvuesto sobre —

la yrenta,

V.~ Persnectiva Empleo? ‘ ‘ .

Las persvectives del emvleo son también poco alagadoras en ~
el sentido del vwrogroma de austeridad gue ¢l FRI implanto y aue
ratifico en su discurso de toma del poder el Lic. Miguel de 1z
- Yadrid, es decir, 1la reduccidén del déficit miblico con relscidn
al PIB al nasar de 17% a 8.5 ep 1983, a 5.5 en 1984 y a 3.5 =

L



1988, ol rys ge~'-¢ Affientades, e v wbroyane~, ¥ entre

en ¢ mtrndigeidn ¢ 1a mirrn volftien Ae pralrg 4e” eobierno -

=

meyioFne, en 1 centido Ae ue el vicio de invrrrifn aue deje &l
mahierno, dode 1e n Ap1l gacto Téb ico, nn Ve a cer cn
bierto p2r 1P Inieistive nrivede mredpora ¥y es necu“?ﬂor eg Tn
£e en eoe sentids, rie lre mersmectivas nt s5lo del emmleo sino

.

de su acentnmcidn, ¥ Je los salarios reales, deda la inflacidn

;é”

galovante, s nees alen*adorses mera los nroximos tres a8fos,
nado®ello esta 1a nolitica de Lisuel de la Facrid de Aisminuir
is buraerseia administrativa, ave aunave hueno, fomentz el de—-

csgrmleon,

CONCLUSITN: En sura, las nepsmeptivas de recunerncidn #p nues——
tra ecomomia estPn fades sobre 12 hese de una rolftica econdrmi-
ca no Blo diferert ‘no A 1la nosihilidad de cresr las erndici

ones nronigies de un” dlanta industrial crradnra de hiznes rany

‘N

facturadns, en el "argo mlazo, que nermitan pasar nor une face

agresiva de "sustitucidn de imnagfaciones", todo elleo zunado 2
una reforma fisecal profunda nue grave més no solo al ca~ital ¥
a2 las personas fisicas con mayores ingresos, sino aue desgrave &
las nersonas de menores ingresos; ademds de una politica de di-
versificaeidbn de exnortrcinnes); enpero, hemos nuevamente de re
calear nue aunrdo a 1la nolitieca de austeridad vplanteada mor e;
I y retificado nor el Lic, Higuel de la ¥adrid, se esversn -~
afios dificiles-y nue vnigemente se resnlversn 1rg mroblemas még
acucinantes y nne =e dislumbren; & sahen, gl nago de nuaectro -
servicio de la deuda externa, es mor ello aue nuevamente Se es—
tan dejando los nroblema@s nue resvieren de mna solucidn a corto
nlazo a una solucidn de lareso nlFzo, lo cudl fortalewe 125 poco

alage¥ias persvectives de recureracidn en los nroximns afios,.



4,3 .- RecomenBacinness

Coro su nzcrhre lo indica, en este wortads, sefalaremss 138 -
recomeniaciones de wolitica egcondrice, nue & rnuestrn varecer ,
nerritirian, en el mediens nlagzo, uns recuner-cidn de nuestrz -

ernormia y de Lac dases marzinadas,

I.- Polftiea Lonetariat Hosotras =roronemas, ~ue las t+asas de
interés activas sesn lag més bzjias vnosibles nne se vuedan
otorsar, MATA wue con ecto =e incentive & la nenuea ¥ rg
diana irndustria. Es decir, pernrarss nue debe de haber un
maynr ancyve, no s8lc vwolfticc sino econdmico, a la menue-
fia y medigne industrﬁa, Yy nuze mor otro lado, heya oira tg
sa de interés activa, ligereamentie mayor anue la otorgada &
1la ﬁénue%a ¥y medigneg industria, para la emmresa orivada -
erende ¥ extreniers, Acf misme, amie se diera la tasa de
interfs vesiva, mfs alta aue se nudirra nere el venueTo ¥
mrdieno ahorra2dor.

ITI,- Pol{tica Cambiaria: Prononeras, nue mor minsin mntivo, ce
elimine el control fe mabins, e cierto-aue el entrnl ge-
neralizado de cembisg tenfa aue Fflexibilizsrse, emrero,eg
te flexibiliracidn debe ajusisrse alas cmdiciones narki-
culrres de 18 eedmrin nreimnl sin aues Fe afecte la di--

recci'Snﬁ“la nolitica econfmica y sin n~ue ce permits re-

nécer el fomtPsme llamado esmeculacibn.
. “5
I1I,. Politica de Endeudamiento Pi¥biico: BRecomrndamos sue el en
deudnrlento externoc sea cancelado como wivote de &szrrollo
¥ oue sole sirva emmn afios atraz, coro mecanismo de 2 iuss
te en &g@enulllhr ns de bhalanza de nasos, As{ misro, nro-
nonarﬁggﬂqy un fondo nue se Fasa entre los nafses exrariz
dores &e ‘vetrbleo ¥ v Kéxico, asi como terbidn menserns  en
le contratacifn de Aeuda mero con nafses socialistaes Chy

L
na es un buen €ferclo de ellp,




I V,. Refarr~ Ficgnl: Conciderermas ane mfe aue unn recomenineidn

1n Reformr Fisecel, ec wra necesidad immericea, Erta Refor-
nrofunda, o cea, sue £rove de manera
eficaz ¥ rerl 2 el pran ca ital ¥ aue desgrs~ve & la clase
trabajniara (nencor-= en une disminucién 2l Imnuesto 21 Vg
lor Agregado, nasadsz mor hienes ¥y servicicrs bésicas Y. oo
ra bien, eseta refarre, sipnifica aue senn srravadae Tos he-
rencias v legadns, ohviamente no las dejad~s nor ¢lARpr -
trarajiadsrag, sinc Squellas nme =e exnresan en prandes Kilahal
tunas eemdmicas; asu vez, wmencinnamos un imrue~to esmeci_
al a las ganancias esneculativas y a las genanciag mor ra-
nifia (2aellas aue son dadas, gracias al inerements injus-
tificedo en los mreecine de los bienes v servicios sceial--
mente necesarios).Finnlmente mencionaremas,la eliminacidn
de los supsidineg, a las emrre=as eshninl s, Morn 22 T AR

rna e ~ae recomienia gl I, sino eelechi--amontejes decir,

RSN

o

prononents aque sePn eliminedns los subsidios a la irniciatl
va vprivada medrasa ¥ esneculsd~ra v 2 las emvresas tranens
cionmles, muesto cue como obhservamos dqurenie el nerfodo 19
T8-81, con o sin subsidio, decrementaron su vwroduceiny ¥
e Nnor el c“rfrHV*o se le subsidie ¥ se le den mis crédi-
toe 2 e meque¥a ¥ medirns infustria, las cusles enn lag -

renersdoras de més empleo.

Reorientacidn fe "2 Industriat Recomenderas, oue la nlan-

ta rrodnective =e venriente hreia la vroduceidn de hienes

alaxrio, los cuales son los esencialmenie necesariss, &Nhp
ra bien, esta recomendacidn =e ve Tortn scida gracias a la

necicrnrlizseidn de 15 haneca, ia cual bri-ia una nosihili-

A=3 As goneeder eréditoe a la reque™a y ~ediana industris,
Peralelomente & & nroduceidn de biense <alarios, mrong

nam~e una nolities ﬂprnﬂﬂve de "suetitueifn de Wnnﬂﬂm?01g

+% - > .
rer’y en ol medicoma wlazogene permite eliminar, aumsue -
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geg r-ootive oty Aae dirr-ocrireianes Se bimnes roritacturg-
< . .

gney, 7 Ae 2Aunsiy £ e "o, Immrerenieror nuestrnc er-ariacig

neg renufRetureree,

Reer— nipeifn s~bre Inflacifn: Penser-s aue el mejor meca—-
nismo w re gorkativ diche Tendmeno es, la mayor nridiuceidn
de Piener ¥y servicing mer2 vopulares yfsccialmfnfe necesa-
tants polftica eomo econcmicamente, @ 1as emnresss vrodug
tor=s de bilenes de e mrumo no duradern; vor otrs lado, es
clarn, mme L= mutosuficiencia alimentaria no se dara ni

~2r 35 vfa S&I (o nor cmsleuisy ofre inctitucidn ane ang

-

¥8 2 Tas ermresss ogivalisdag aqricolas), gi en ¢l cor
£ mlazos ermero, estc sera mds variable cuando se de un
a2r2y¥o més efechivo a el eempesinn,

PS,

Anora hien, tarbien ecomsiderar~s ane los srlarins ge -

véren mermedns,dado lz salomente inflrcidn,ror ello tembi
€n prononermts la escala rfvil de salarios,como mecanismo

exortirusdcr de la galonante infifeidniasi misro provone-
mos,sino se adonta 12 escala mévil e salarirs, une poli-
tica de erntrol general de nrecios. bdsicos,acommatada  de
el cumplimiento de: alincremento de urgencia a la clase -
trabaiadsra en generel: b) incremento de urgencia a los

czrmerinos, #si como ux nrecio de garantfa, nue nor una -
varte garsntice su enmmr2 ¥ nlie mor 12 obtre esarentice, -~
ma conasta bdsica de eonsumo; c) esta camasia minima de
eonsumo estard cornstituija vord: aximentacidn de (3 veces

al dia?, vestido, vivienda, salud, educacidn ¥ bierester

h
O

gial,
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Rapamenineidn Soes ~n Zvterend Proroner-~ un~ nalf+ioa~ 3o

i ereificveidn Se nuestrac exrorioglones, tonLo el 7 -
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P

Auet s gome fn Towerdor, Le Ragirn, nvndueds nngflo Ao
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nes mehkering prircs sine ronufachturerse (~ue aen rafats
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de “m~ nolftics =sresiva As "Sustitucidr Se Imﬂortsc‘c-—

nes" remmitan en 27 peddisng nlapg Fierminuir el Adfipid -

A

en nuestre balanza coperciall, sunade & umn molities  de
diversificreidn Se marendce, dado amue nuect-n nrinegi-~i
enntrenorte comereial eote en erisig, rencAmate e ror -~
ejermlo en la C.Z.3., dardn ¥ los nafres Rel blomie gre—-
cialista,

As{ mismo, nromonemos un incremento en i2s ingitneio-
nes de investigzeidn tecnoldgica, gque nas rermite genge-
rar la tan necesitada y urgente tecnsiézia oue reouviere
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