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LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES VE CAPITAL  

INTRODUCCION  

La pitee ente te4i4 eztá dividida ISundamentalmente en aneó - 

pante4 medu/ahe4: 	lo. El mateo teókico e hiztótico en 

que zuhgen /04 movimiento4 intetnacíona/es de capita/; 

2o. EL impacto en loz países zubdezaktolladoz y mdz upecí 

6icamente en Amánica Latina; y 3o. Lo4 movimiento4 de ca 

pita/ en e/ cazo de MIxico. 

Loe movimiento4 intennaciona/cs de capita/ e4 uno de Loe - 

6enómeno4 más impon-tantee que se dan hoy en día en e/ con-

texto de /a economía mundial, zolvte todo pon el zobnezalien 

te papel que juegan en La acumulacan de capita/, de ahí -

/a pteocupación de estudian/06 pana desenthanah /a4 cau4a4 

que /04 ohiginan y /as /eyeis panticu/ake4 que /04 nigen. 

Antes de intitoducihnoz a /a phoblemática de Las movimien - 

toz íntetnacionale4 de capita/, es, nece4ahio phe4entan un 

esquema genehal de 104 Mi4M04 pala ubican cohtectamente e/ 

pkoblema a thatah. 



Tkadicionalmente se ha couídetado que loz Ilujos intekna 

ciona/es de capita/ de lo6 paises de3antollado4 a .los sub 

duantollado)s es consecuencia de la insu6iciencia de/ mis 

mo en estos áltimos, En e/ pites ente ttabajo se pretende 

demostkak que esto no es ciento, s l:no pon e/ conttatío, 

se produce e/ sqiciente excedente econ6mico, como pata 

.logran un de6attollo equilibtado en /os paises atita3ado; 

pon °tito lado .los grandes inveksionistas, tanto a nivel - 

ptívado como de instituciones bancaxiaz intexnaciona/es -

han propagado /a vensL6n que /as cokkientes de dineto que 

cana/izan a los paises zubdesakko/lados vienen a sen un - 

a/ivio pata .los pkob/emas de linanciamiento que a Loó mis 

mos se /es pkesentan, 

Nuestna vensan es que ha ocuttido e/ lenómeno opuesto, -

es decit, que en tealidad es una carga más que han tenído 

que sopoktak /os países que aceptan a /as mencionadas in-

vetsiones; ya que /os capita/es 1/uyen hacía aquellos paí 

ses que dan lacílídade6 óptimas pana apenan y que pekmi -

ten obtenek a/tos márgenes de ganancias conttauyendo al 

ensanchamiento de la ()techa existente entke de4athollo y 

bde)sattollo. 

Esta a«tmacan )6e tquetza sí vemos cuál e6 el otígen de 
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Co3 movimientos de capita/, Fenómeno que se da en el mun 

do capítati3ta a paktin de /a 3egunda mitad de/ siglo pa-

sado con el nacimiento de los ghandes monopolios intekna-

cionale3 que diehon lugat a /a apatican de excedentes ím 

pottante3 de capital, que pon necesidades de meneado tu - 

víekon que kemitik hacia othas dkea3 geogkálica3 pana con 

3ekvak Las a/taz ganancias en aquellos que ya poseían, o 

bien pana apodehahse de Las puentes de matekia3 pkima3 

que a3egukakan la continuidad de la phoduccan y pon Lo 

tanto de La utilidad. 

• 

Pon oteo lado se estudian Las di6ekente3 modilicaciones -

que han supado Las Leyes que kigen e/ 6enómeno menciona-

do como consecuencia de La thanslohmación de /a3 nelacio-

nes intetnaciona/e3 y de ¡La consolidación del impekiali3-

mo a nivel mundial. 

Los movimientos de capital que nos inteke3a estudian son 

aquellos que van de Los países desanhollados a tos 3ubde 

sahnollados (lo cual no quieke decík que no se. den entke 

/cm países hicos), pon La ímpoktancia y et cahacteh que 

los nlít/I04 poseen; como contkapaktída, 3e pketende ponen 

a /a luz, La sangnía que onigina eL pago de ínteke3e3, 
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kegalíaS, nepabt.c.a.ción de utilidade3, etc., como con3ecuen 

cia de Loes movimiento3 de eapitat; en una palabka, la ex-

ptotacan a qUe 3On 3ometido3 Lob paí3e3 que .Loas keeíben. 

Se vena tambien que a /a pan de £04 gtande3 monopolio3 han 

3ukgido ongani3mo3 inteknacionatez, tate,s como el BIRF, 

FMI, BID, CIF, etc. que contkolan votdmene4 gigante3co4 de 

necuk3o3 monetatio3 que son canalizados a to3 paí3e3 de e3 

cado de3annollo pana zek inventido3 en 3ectokus económico3 

que tienden a inetementak Laos ganancia3 de/ 3ecton pkivado 

4de n economía o bien a 6omentak /a ínvet3i6n pkívada en - 

/a misma. Cuando Loes eapítate3 intennacionale3 3e movilizan 

a 103 paí3e3 pobte4, en 6onma de inven3i6n dikecta, 3e di-

kigen hacia dkea3 econ6mica3 ctavez y que ganantízan /a ob 

tenean de atto3 mdkgene3 de ganancia;cuando el capita/ ex 

tkanjeno ttega como inven3an indínecta (inven3ión en vaiLo 

neo pon ejempto), e3 muy 6actible que 3ea de eakcíctek e3pe 

eutativo y pon Lo tanto puede pne3ionak en un momento dado 

at aumento en la3 ta3a3 de inteke3, oca3ionando con ello - 

el encanecimiento del dineko con toda3 ta3 con3ecuencia4 

que e3to .trae apakejado a la e.conowCa. Amenica Latina ocu 

pa un lugak pnepondekante en /a necepean de capitate3, 40 

bke todo en 6onma de pk13tamo3 y de invenWn díitecta, ¿ab 

ke,suttado4 no 3e han hecho e3pekak: la dependenea económL 
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ca eb ya a/atmante, /a deuda extenna alcanza nivetes que 

pteocupan pto6undamente,/o3 duequilahío en ba/anza de 

pagos 3e han ptolundizado, el de6icit extetno 3e va en3an 

chanclo año con año, /a inglación va en aumento ouw¿onan-

do a 4U vez, devaluaeíone4 peitiódíca4 que 6ínalmente no - 

tnaen ningún benqicio. 

Si bien e4 ciento que lo3 capitale3 extetno3 no e on la -

única cau3a que otiginan /o3 lenómenas ante3 enunciadas, 

4í han conthíbuído en 6ohma impottante a /a agudización -

de /as Mi3M04. 

Pon otta pante, 3e ha empezado a pagan un alto coito poU 

tico pata mantenen isano4 y 3a/vo3 £04 capitale3 exttanje-

tas, con la implantación de t/gimene3 milita/tez que de6Len 

den /o3 intene3e3 impetiali3ta3 pon encima de £a4 nacíona 

les. 

En otho a3pecto del phoblema, Icps pat,se 4ubduahhollado4s 

han conthíbuído al inctemento de £04 6lujo's de capital, a/ 

implementak polítíca económíaa.6 que lomentan 3u movimien 

.to hacia aquello4. E4te típo de políticaA han 4uhgído pa 

ha thatah de conhegít /as ghande3 de3equi/ibtin,) e3ttuctu 
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nalez intenno3 que 'se zulnen; zín embakgo, el electo ha áí 

do contkakío al eápekado, 

EL CASO DE MEXICO 

En czte apaktado ze eátudía cuál ha áido e/ ímpacto de loá 

movímíentoá de capítal en nueztto paíz, pana lo cual ese e4s 

tudían laz modalídadeá que adopta el línanciamiento exten-

no, CWIAí3M0 ze hace un bkeve bosquejo híátóníco que noó - 

.pekmítíkd zítuak el pape/ de loá capita/e'5 extenno4 en e/ 

paáado de Mexíco. 

Se ana/íza Lo que keptezentan pana nueztno patios /az ínven-

zíonez díhectaó, hoy en día, tanto en lo que ese ke6íeke a 

la entinada de Las mízmaz, como en /o que cueztan monetanía 

mente hablando, pana 	poden dak una Idea de la zangkía 

que 44nílícan pana nueztko paíz taá meneíonadaá ínvehzío-

ne3. 

Pon otko lado, ..se anatízan tacs ínve43íonez que ze hacen a 

cokto plazo, o sea et capítat ezpeculatívo, y 3u contkíbu-

can a fa ckíáiá línancíefla, 

11 



Las pt/stamos de Los bancos pkívadas intennacionates a tacs 

tko país san de gtan impottancia pon lo que 4e incluye e/ 

estudio de los mismos. 

La contkibución de 	capítales exttanfehos a/ inctemento 

de la deuda extetna mexicana ha s Ido y sigue 'siendo de 

gtan impottancia, ya que hoy día eL pago de intekeses eones 

títuye una pesada cakga económica pata e/ país y que a con 

to '3/az° no se /e ve vías de solución, no obstante ¿os ex-

cedentes pettoletos. De ahí que se incluye su estudio y - 

análisis. 

Se dice que las ongani,smo4 muttitateta/es lueton oteados -

pana conttibuit a/ de4attollo de Los paises que no hayan - 

a/canzado ese estadio, en este caso MIxico, y pata apoyan 

a Los roamos a subsanan /os de,sequilibnio intetnos que pa 

decen. Pot lo tanto se estudiakan Los ptéstamos que ha ne 

cibido el país pan esas instituciones ob4envando.se que su 

conthibución ha ,sido más bien pata 6omentah aquettos 4ecto 

tes económicas que más takde 4envinán a/ secton phivado, -

dando tugak a que el Estado no inctemente sus inveuioneds 

en ,sectohe¿ dinámicos de la economía. 

PO4 Lo tanto, se ob4envakd que e3tos ohganiámas han setvi- 
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do como un gran inzttumento intetnacional pata inctementat 

toz 6tujo4 de capital que iLos paízez con gnandez exceden -

-tez necezítan expattiat, con el conzecuente bene6icio pata 

£04 mi,smo y taz tepetcuzionez negativaz en zu mayoría pa-

ta 104 paizez teceptotez. 

Et Ilujo de capita/u exttanjetoz hacía Mexico ha tenido -

un 6uen.te impacto en la politica económica que 4e ha di4e-

Iado pata e/ patio en loo dttimoz años, ¿obre todo en e/ az 

pecto monetatio y 6i4cal, pon lo que ese hace un breve and-

Ziái&de .Caz tepetcu4ione3 otiginadaA pon dicho ilenómeno. 

A raíz de £04 tecientez dezcubtimientoz pettotenoz, el 1m-U 

ze ha zítuado, pon ptímeta vez en zu hiztotía, en una poti 

can económica independiente, en base a 104 excedentu 6i-

nancieto3 que ezta actividad genera; pon lo que ze ptezen-

ta /a altetnatíva de zuptit a .Coas capitalez extetnoz y diA 

minuit con ello ¿a dependencia económica y línancieta deL 

extetiot, atividndoe a bu vez la peada carga que teptezen 

.ta actualmente La deuda ex'te'rna, Pon /a impottancia y vi-

gencia det tema, ze .incluye un apartado der. mímo. 

Finatmente, y corno con4ecuencia de todo el e4tudio, ese ín- 

ctullen fa4 conetuzonez connezpondientvz y .se hacen aequ 
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recomendaciones pana titatan de solucionan. 	pnoble -

mas que occusíonan a /a3 economia)s ,subduahkollada's tos mo-

vímíento3 ínteknacíonale4 de capítal. 
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CAPITULO I.- MARCO TEORICO Y ANÁLISIS HISTORICO. 

A) SURGIMIENTO Y DESARROLLO  

1. 	LOS MONOPOLIOS  

1.1.- 	La Sociedad An6nima. 

E/ zungimiento de la Sociedad An6nima manca un punto 

de gnan ímpontancía en e/ despegue de/ zíztema capita/ízta, 

pues ze te ha conzidenado /a célula del mizmo, tuvo zu oní 

gen en Holanda en 1602..  

ba Sociedad An5nima nepnezent6 un gnan avance con nezpecto 

a otno tipoz de onganizac4n ya que penmite neunin e/ aho 

AAP de un gnan nameno de penisona con un nivel bajo de te.6 

pon¿abilídad en cabo de pendida o quiebta; como laos accío 

nez pueden vendeue a quien lo zo/icite, eco penmíte obte 

nen gnande's londo4 pana e/ 6inanciamiento de /ah emphezaz. 

Ezto dl-timo, pehmitió que ze dezahno/lazen /ab 13olza.1 de Va 

tonez y con ellas loes mencado4 de capitales . 

1.2.- 	De4annolto del Monopolio, 

Dezpulz de la Revolucíln indu“nial y con la nueva 

dívaiOn intennacional del tnabajo que ¿unge. del Mi4MO, 

sientan lag b(m.A pana que el capítafamo «canee un auge - 
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jamtU víato, lo que trae aparejado a zu vez, e/ zuhgtmíento 

de emphezaz cuyo checímiento ez mdz acelerado día a día. 

Lao ventajaz que hepnezentan loz nuevoz ptoce)sods tecnoUgt 

cos da lugar a un etecímtiento acelerado en /a phoduccídn y 

a que /a competencía ze haga mdz dí6íeíl, con lo cual zuhge 

la tendencía al monopolío,p1a4mado phecízamente en lao ghan 

de.6 phoponcionez que empíezan a alcanzan lao emphezaz. 

E/ caso m44 elan° y eztudiado, ze phezenta en /a Ghan Bheta 

'la, en donde lao gtandez phopohcanez de /az emphezaz y zu 

elevado ntve/ tecníco dan .fugan a /a apahícan de loo mono 

polio4; pon /a concenttact6n que ze phezenta, lao necezída 

du de ghandu capíta/ez ez cada vez mdz uhgente, lo cual 

tephezenta una bah/te/La a /a entrada de nuevaz emptezaz al 

juego monopMeo,. pon atto Lado /az emphezaz tmpohtantez 

que ya exízten y que qutehen zeguíh mantentendoze a/ mizmo 

tíenen que phoducth un 9/tan volumen de metcancíaz, 

/a que pana hea/ízatze en el meneado tíene como condícan - 

ezencía/ el aumento de La demanda, ya que en cazo contxakío, 

/a o6ehta tan abundante hanta que lao pnecío4 bajahan o4 ten 

"síblemente, con lao conzígutentez dezventajaz pana la mízma 

empheza y las a4ocaulone4 monopnata.ó. 

Como .todo pnoce o díatletíco, el monopotío no zuhge de he - 
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pente 4íno que 6ue evolucíonando con6onme la 4ociedad capi 

tala ta 4e con4olidaba, lo cua/ „sucede en la4 dIcadcuts 60 y 

70 del 4íglo XVIII en donde la líbhe competencía a/canza 4u 

punto cu/mínante. 

1.3.- 	Lo4 Cahtele4. 

Debido al an4ia pon obtenek mayote4 utí/ídade4 la4 

empte4a4 tkataban de apodetat4e de la mayo& patean del met 

cado que Les Ilue4e po4ible y con Loes medío4 que con4ídeto.tan 

adecuado4, ya 6ue4e medíante la compha de empne4a4 competí 

dota4, guetha de pkecío4 o ha4ta el a4e4inato. Lao empte-

4a4 de mayoh envemaduna logtahon 4obkevívít a e4te ptoce4o 

y pok lo tanto dí46hutat de un mehcado md4 amplío. 

Pata evítat que 4e kepítíeka la 4ituací6n dese/tí:U (debído 

a la vonacidad de ganancía4), los emphesatios ímplementahon 

meeanísmos que /es pehmitíezen "convivít en paz". 	Una de 

la4 medida4 má4 ímpontante4 6ue la cheacíón de a4ocíac4one4 

comúnmente denomínadaz "cahtele4", que con4í4te en un conve 

nío e4chito, 6ítmado pot emphe4a4 de un tamo detetmínado, 

medíante ee cua/ 4e compkometen a adoptan una. 4ekíe de medí 

da4 comune4 en telacan a uno o vatío4 a4pecto4 impottante4 

de 4u negocío, con ví4ta.4 a a4eguhat el conttot del tamo o 

?a de6en4a común de. 4445 íntete4e4. Lao empte4a4 4ignata 
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kía'S det cahte/ áiguen manteniendo áu independencia, y ádlo 

tienen que opetah de acuetdo con Laos eztípulacioneá a que 

áe han comptometído (1). 

Como medio de conthol de mencado3 e/ cante/ ha ¿Lelo de 3U 

ma ímpottancia, ya que mediante eáte tipo de acuetdoá, Lob 

monopolío3 intetnaciona/eá ¿e han dívídído el meneado ínteh 

nacional. 

De5pue4 de /a Citíba de 1873, ¿e puede olmenvax un petíodo 

en donde Le catte/eá alcanzan un gtan de/san/tollo, eátaá 

ínátítucioneá de ptezentan aún como excepción, no áe maní 

Iieátan con gtan áo/Zdez bino como un Ienómeno pa3ajno. 

En e/ auge dei áig/o XIX y la ek.Uí3 de 1900-1903, Loes can. 

te/e, áutgen a la vída económíca mundia/ con toda 3u Oehza. 

1.4.- 	La Holding Company. 

Ot4o ín3timmento que utilizó e/ capita/ monopo/iáta -

pana afcanzan áu de3ahnotto ue.iton /a4 "Compaffíaz Tenedotaá 

de Acciones" , pon media de /a cual una compaffía puede pone 

ek aecíone3 de ()Pta. 

(1) 	Jo 31 Lu4 Ceeeila o. 	Uf impenío dei Man. 	Pag. 15. 
Ud. Uf Cabaltíto, 

18 



"La Holding Company e4, en e4encia una empne4a cuyo nego-

cío cono .te en adquitín accione4 de compañía4 de opexacan 

en a/guna4 o vanía4 Lineas indu4thia/e4 o de otho tipo, con 

e/ 6ín de contholanla4 dude un 4olo pauto de mando, ímpo-

nandole4 una polítíca que convenga a loo intete4e4 de guíe 

neo dominan a la Holdíng Company. E4, pon lo tanto, una don 

ma de onganízacan c/anamente monopolízta". (2). 

Medíante e'-te 4í4tema, 4e puede dominan a vanía4 empne4a4 

con e/ 461,9 hecho de po4een una cíenta phopohcíón de 4113 ac 

Uonú, y pana lo cua/ 4e nece4íta una pequeña ínveh4an, 

en ne/acan al total de la mí4ma, que contlohman a Laos díveh 

4,14 empne4a4. 

Eáta4 ag/mpacíone4 han zído de ímpontancía phimmdíal pana 

el de4ahnollo monopolata u/tehioh, ya que penmitíeton que 

4e /leva4e a cabo una gran acumu/acan de capítal, phoduc 

cione4 en gran eiscala y la apakíción de volumíno4o4 exceden 

te4 de capítal que. hequeitían 4en movitizado4 hacía 0,0144 

dnea4 económicas, ya 6uese en e/ pat4 de ohígen o en ot4o4 

d4lehente4. 

(2) José 11.1i6 Ceceña. 

OP, Cít. Pág. 14. 
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Pon OVLO /ado, pana logkak una expan.6an cada vez mayur., 

/a3 emphua.6 han neculítado ,síempne de/ línancíamíento va 

4ea íntehno o extehno. Cuando 	agotan /a's luente3 íntct 

naos acuden a lcm capíta/u que ese encuenthan dapona/u en 

/a's ínistítucione4 bancatia.6; e3ta4 dltíma4 han 3ído un lac 

ton impohtante en la expan.áíln monopolí4ta, de ahi la ímpol 

tancia de ut e3tudio, 
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2) EL PAPEL DE LAS  INSTITUCIONES  BANCARIAS  

En /a evotución de lo,s monopolío3, loo banco4 de4empeffakon 

un papel de gkan impoktancia, ya que en detekmínado momento 

Itistókico dejan a un lado 4u pape/ okíginakio de intekmedia 

xio6 y 4e conviekten de hecho en atíado4 de un puñado de mo 

nopol¿sta.ó. 

L6gicamente entke 	gkupo4 bancakío4 también 4e apkecia 

el 6en6meno de /a concentnaci6n, y como adem44, pata 6inan 

ciak ta4 gkande4 opekacionu de empke4a4 de magnitud impon 

tante 4e nece4ita de voldmenu gigante4co4 de capitate4, 

4utge /a nece4idad impekicusa de ta4 agkupacioneA bancatiaá 

pana diAponek de la4 cantídade,s de kecuk4o4 que /a nueva co 

yuntuka hatónica demanda, 

De e4-ta manera, una gkan pkopokcan del capital que 3C de4 

tina a La induustkia no pektenece a. /o4 pkopietakio4 de las 

empke4a4; afilo pueden tenekto a 311 di6po6íci.6n vía in4tita 

c,ione4 bancakicu que 4e mani6ie4,tan como el kep4eentante 

de Loo pnopíetakio3 del mencionado capita/. Pon et otko la 

do, los banco, tienen que dejan en la indu ,stkia cuantio4a4 

cantídade,A de, kecutusws línaneíekoá, pon lo cual autom4tica 
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mente se convíehte en b0C.<10 capitalí4ta o como lo //ama Le-

nín, en "capítalista índusttía1". Este capíta/ bancaxío -

que es íntxoducido en la. índusthía es lo que se ha denomína 

do "capíta/ tíínancieto", 

Así pues, e/ capital tíínancíeho, que va a pahah a unas cuan 

tas empresas otígína que /as mísmas achecíenten 4U phodue 

can y Logren dominan. /Lamas comp/etas de /a actívídad econ6 

míca, pexmítíendo además e/ nacímtiento de nuevas 4ocíedade4. 

Este 6en6meno bene6ícía a/ capíta/ línancieho a su vez, ya. 

que /as ganancías que se obtíenen pon esa causa alcanza pro 

potcíone4 gígantescas, dando fuga/L, tamban, a /a apaxicí6n 

de /a oligahquía 6ínancívta, guíen ímpondxá su domínacan a 

/a 4ocíedad índustnía/ capítalista. 

Todo el pxoce4o hasta aquí de4chíto da fugan a que /a pro 

duccan de /as grandes empresas encuenthan como baxnexa 

píncípa/ pana seguíh ínchementando su volumen, y pon ende 

las ganancias, /as dímen4íone4 de .tos meneados íntekno4, 

pon lo cual gran pahte de aquella se destína a meneados ex 

txanjexo4; 4ín embargo alega un momento en que deba() a /as 

ghandes ganancias obtenída4, pon 104 capítalt4ta4 de /as - 

mencíonada4 coxponactone4, fa acumutací6n de eapítaf es de 

tat magnítud que fa dníca 4atída víabte pana 4eguín obte 

níendo luexte4 utílidade4, e4 ta expontacan de capítate4, 

22 



la cual 3e díxíge en 9/tan eacala hacía loa pai3e3 athasado3, 

en loa cuales e/ bene6ícío e3 eZevado, ya que "103 capíta 

le3 Son e3ca3o3, el phecío de /a tíenta ea helatívamente po 

co conaídetable, toa 3alatío3 bajoa y la3 matetía3 ptímaa 

bcuataa". 

La poáíbilídad de expontacíón de capita/e3 /a detehmína el 

hecho de que una 3ehíe de paí3e3 atkaaadoa han aido ya ín 

cotpmadoa a la cíhculaciln del'capítalíamo mundíat, 3e han 

conatkuído la3 phíncípa/ea Uneas leknovíaníaa o 3e ha iní 

cíado.au conáthuccí8n, ze han aaegutado Las condícionea e/e 

mentalea de deavuollo de la índuatnía, etc. La nece4ídad 

de la expottacíán de capítate3 obedece al hecho de que en 

algunoa paiaea e/ capítalíamlo ha "coadunado excesivamente" y 

e/ capíta/ (atendíendo al deaahhollo ín3ulícíente da la aghí 

cultuta y la mí3ehía de La3 maaaa) Le Salte campo pana 3u 

colocacíón tuchatíva (3). 

De eta lo4ma podemos conctuíh que la expontacíón de capita 

tea tíenen como base pkíncípa,e, la conaolídacan de loa mono 

potíoa. 

(3) 	Ul ImpcninUíamo, 6a6v Utpekíon. del capi_taeíamo. 
Vtadem.01 Itich Lenín, Pdo. 61, 

23 



6) MARCO TEORTCO 

1) 	LA COMPOSICTON DEL CAPITAL 

Hoy en día e/ mundo capítatísta eátá dívídído en doz 9/tan - 

deá tipoá de eáthuctuhaá económícaá cuatítativamente díztín 

taá. En una de ettaá /a tecníca tíene un alto ghado de de 

zakkolto con avanceá bien delínídos. En /a °Pta., taá caxen 

cías zon evídenteá, zobhe todo en lo que a dezakkollo .terno 

lógico .se helííehe aunque con zupek-abundancia de mano de 

obha en .todos Loes isectoheá económícoz. A /a phimeha pehte 

necen .todos loz paíáeá del mundo capítaUsta dezakkollado, 

míenthaz que en /a zegunda se enmahcan Loes paízez denomína 

doz del tehcex mundo, zubdezahkolladoz o petiblticoá. Ezto 

quíehe decík que La compoistican ohgáníca de/ capital en ca 

da una de Las esthuctuhas mencionadaá adopta di6enente con 

tenído, ya que en Loe patáes centhateá es atta, míenthaá 

que en loa petílIhícos es baja; eáto thae corno conáecuencía 

que Laos hetacíoneá de íntehcambio, que ¿e eátabtecen medían 

te el comehcío íntehnacional,zean dezígualez paha e/ tehceh 

mundo poh la thanslehencía de valoh que esto phesupone. 

Tomando como baze lo antehíoh, ¿a teohta buhgueáa ahgumenta 

que £(1 libhe ciAculación del capítal ímplíca que Loo paízez 
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pení tíenícoá que tíenen una baja compoáícan ongdníca de ca 

píta/, en cíento momento podnían benelícíanáe con /a ttaná 

6etencía deL mamo de Lob patáeá metn6pola que poseen una 

atta compoáícíón ongáníca, ya que /áto danía /ugat a una ma 

yon díáponibílídad de necunáoá pana mejonan La tecníca, La 

capacítacan, educacíón, etc. y pon ende lognat el deáanno 

flo econ6míco en genenal. Bajo eátoá áupueátoá, &a moví 

míentoá de capítal debenían, a/ panecen teónícamente, ten 

den en ¿u conjunto a neducín Laos dílenencíaá íntetnacíona 

/u en La compoáícíón ongáníca del capítal y pon Lo tanto a 

/educit La de4.LguaLdad deL íntencambío, petmítíendo con ello 

una equídad y nacíonafídad en eL pnoceáo de deáannollo eco 

nómíco de todoá Lob paL4e4, y no detetminándoloá a mantenen 

modeloá de deáannollo íncongnuenteá con áu nealídad objeti-

va. 

La pnáctíca contnadice La teonía anteá mencíonada, ya que 

en Lob paíáeá penílInícoá pnedomína eL líbne cambiámo pana 

Loo capítale,s, Lo que. límíta eL deuun.ollo índependíente ya 

que penmite líbftemente eL (Lujo de capttaL al extehíon límí 

-tarado La acumufacíón íntenna y lamentando el de)szmpleo y áub 

empleo. 

ta alinmaeíbn anteníon 4e suátenta en babe a que el eapítat 



exttanjeko busca que no haya testticciones de impoktacionez 

de capital y 4obhe todo de las impo4tacione4 de bienes y set 

vicios, de ta/ maneta que se apodetan, en el caso de Las .in 

vetsiones dihecta4, del mencado .interno. Las ganancias que 

así se obtienen son invettidas en Los países de migen con 

lo cual, aquél aumenta su capacidad de ptoducción y entonces 

exporta pAoducto4 o 4etvicío4. De esta maneta e/ empleo en , 

e/ país de otigen se aumenta a costa de /a acumulación y el 

empleo de 104 países 4ubde4anhollado4. Esto lo explica Man 

de/ en /as siguientes palabras: "La expontación de capita-

les conte4ponde, pues, a una ley de de4ouollo 6undamenta/ 

del capital: e/ .incremento de 4a compo4íción o&gdnica,la -

tendencia a la caída de /a tasa media de ganancia, combatid' 

pot una pacte pot los convenios capitalistas en los países 

metropolitanos, compensada con otxa mediante la ínvetsan de 

los excedentes de capitales a4í nacidos en 104 países colo-

niales, donde la composícan otgáníca medía del capita/ es 

más baja y, 4obhe todo, /a tasa de plusvalía es más elevada. 

Peto /a expansan de las expontacione4 de capitales no 44 

ni6ica que LA EXPORTACWN VE MERCANC1AS pase a un segundo 

plano y deje ya de cumplí& con su 6uncLón de vatvula de es 

cape de la ptioducciÓn capitalista, AL contkatio: la expon 

tación de cap.i.t_ales hacía tas pa.17“,.s al.:Ita4ado4 se healíza a 
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la pah con la EXPORTACION VE MERCANCIAS; AQUELLA TIENDE A 

FAVORECER A ESTA. 

En elite áentído /a expontacíán de capítale6 no e3 otha coba 

que /a expheáíón, en un momento hítóhíco dado, de una ca 

nactetZstica genehal del modo de phoduccíón capítatiáta, de 

un checímiento y phopagacíón: lob capíta/e3 3e mientan ha 

cía las e3leha3 donde la .tasa de ganancias phevaible es 3u 

pehíox a la media. Laá 3obheganancia3 coloníaleá 3e de6í 

nen, pues, corno ganancía3 4upehíohe3 a la3ganancíaámedia3 

obtenída3 pon el capita/ en la mettópolí". (4). 

Como 3e puede ven, /a expohtación de capita/e3 ínchementa 

el comelcío intehnacionae, poh atto lado Uta pehmite modí 

lícah la eápeciali.zacan de la petíletía, en lo que a áuá 

expontacione 3e he6iehe, ya que /cm paíáe3 con mayoh ghado 

de de3a,khollo /telativo han empezado a expohtax pkoductoá ma 

nu6actuhado3 a tkav14 de las emphe3a3 tharmlacíonale4 que 

3e ubican en 31.1. tehhitotio. 

(4) 	Plnet Manda.- Thatado de EconomU Mahxiáta. 

Pdg. 66 y 71 Edít. Cha. 



2) 	EL IMPERIALISMO  

Con la conáolídacíón de 106 monopolíoá hace su apanici6n un 

6enómeno que 3egdn /a de6inican de Lenin "u /a ISae supe 

)LiOh del capítaliámo" y que se conoce con e/ nombre de Impe 

nialíámo. 

Una de la.s canactenUtica's uencíale3 de este nuevo lenóme 

no e.s hu catácten expanáioní3ta como condicíón isinequanon 

pana ,su áobtevívencía. 

El ímpeníalíámo desannollado a tnaveá del gran impul4o que 

víno a dan la Revolución Induátníal a /a índuáttía, da /u 

gan al apodenamíento de negíoneá que aún conservaban cíehta 

independencía como áenía el casa de AWea, buenapante de 

Asía y alguna's 1.la4 del Pacl6ico. "En eáta honra, el in 

enemento en nuCV03 -tenn.íto/t- o6 neclamado4 en los phímetoá 

15 años del áígeo XIX phomedió censa de 83,000 mítlaá cua 

dnadaá (210,000 Km4) pon año. 	Ftente a esto, Las potencíaá 

coloníateá agregaron un pnomedío de cenca de 240,000 míllaá 

cuadradas 	(620,000 Kmá.), pon año enthe 61.nate3 de la déca 

da de 1870 u la ptímeka auetna mundial 	(1914-1918). 	Pana 

ce pníncípío de e4 Ca gne,ina, 	el nuevo tett,itwuío keetamado 
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estaba en 3u mayok paute totalmente conquistado y /a pkínci 

pa/ ne3i3tencia militan de las poblaciones indígenas ya ha 

bía sido tephímída. E3 ailí como en 1914, como consecuencia 

de esta nueva expansión y conquista, más /a de los siglos 

anteiLímeá, las potencias coloniales, 3u3 colonias pke3en 

.tes y antígua3, 3e extendían 3obhe una 3upet6ícíe aphoxíma 

da del 85% del globo tenndqueo" (5). 	Como 3e puede ven, 

e/ dominio ímpehía/ se había extendido pndcticamente en to 

do el mundo bajo di6enente3 6ohma3, tkatado4 comehcía/e3 es 

pecíaleá, dependencía 6inancíeha y dominación política en 

6, 	. ohmadínecta. 

A mitad del Siglo XIX, Inglatekta aventajaba a cualquier 

país del mundo capitalista, tanto en las 6inanza3 como en 

cometcío mundial y la índu3ttía; sin embargo a raíz de 

/a apahicíh en nuevos patle3 de Lo que 3C ha denominado la 

segunda Revolucí6n Induátkal, hacen 3u apaníci,ón en la dí3 

puta del mundo impekíalista paises como Alemania, Italía, 

BlIgíca y Japón, ademdá del podekío que lo,5 Estados Unidos 

de Noitteamética empezaba a toma/L. De esta mane/.a, la (3/tan 

Bnetaña v í 6 como poco a poco 3e acohtaban fas datancía3 en 

tne 411 podekío y el de sus competidoteá. 

(5) 	Ha//y Nagdoll, Apuntes áobke et Impehíaliámo. 	P4g. 60. 
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Ante el crecimiento de /a6 nuevas indu6ttía6 de Loa país ea 

antes mencionados, 6unge La neceáídad hiátóníca de kealízah 

blekte6 ínveuíone6 de capíta/ en unídade6 en gran escala; 

Lo cual .trae aparejado el desarrollo en ghan magnítud de 

Las meneados de capítaleA y la apanicíón de poderosas ín6tí 

tucione6 bancakía6 que pietan capace6 de aportan eL 6ínan-

eíamíento kequenído. 

EL 6ungímíento de /a gnan índu6thía y La con6o/idací6n de -

Los meneados de capíta/e6 san /a6 pnem.isas básicas pata dar 

Lugar a /a6 movilízacíone)s de necunzo6 en e/ mundo enteno, 

ya que La pkímeha nece6ítaba de abundantes matetía6 phíma6 

que le petmítíehan alcanzan /o6 luente6 volúmenes de phodue 

can demandados, a4i como a/ímento6 pana La ckecíente pobLa 

can urbana, y una vez que se tenían luenteá capíta/e6 que 

podían athave6ak 6in níngán escollo /a6 lhonteka6, e/ pro 

b/ema cita menos comptícado, pues 6e reducía a encontkah /o6 

tekkitonioá que poseían .tanto unos como otho.6. 

La Lucha entte la6 potencía6 eoLon.iaLea por eL conthol ex 

clu?sívo de Las luente6 de ma-te.n..í.as pnLmas y domínío de Los 

meneados exthanjeho; ewt. como Los exceden-tea de eapítat 

que no podían wt ínventído6 en su país de otígen, ya que 

6e danta Lugar a una l'obtephoduccan que bajahía La .tasa me 
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día de ganancia, debido a la eótkuctuka de /a diótnibución 

del ingheso ímpekante, óon la4 condicioneó eóencia/eó pana 

/a búsqueda de nuevos meneados y nuevaó opontunidadeó de in 

ve4óan y con ello e/ óu4gimiento de /a expo4taci6n de capL 

ta/es de pakte de /aó gnandes nacioneó impekia/iótaó. E4 - 

impoktante óubkayak que e/ 6enómeno impekialióta ese ve te - 

6onzado debido a la condición de los paíóeó pobkeó que apa 

kentemente no tienen óuliciente capita/ pana 6inanc4ak óu 

checimiento económico, lo cual hace neceóatio que eut atta 

de kecukóoó inteknoó 4ea 4up/ida pon kecu4óo4 exteknoó que 

4C enauentnan disponibles, debido al ghado de concentkacan 

monopólica alcanzada en el mundo desaknollado como ya anteó 

be mencionó. 

Ve eóta maneta, ese puede alikmak que La cauóa eisencial de -

loó ykandeó movimientos inteknacionaleó de capital hacia 

/cm paíóeó subdesannollados, es /a acción kecipkoca entke 

/a necesidad de capítat que tienen loó país eta de/ llamado 

tence4 mundo buscando lognat el desahnollo económico, y la 

necesidad de los paíóeó desannollados de sacan et excedente 

de capital. que no invíe4ten ya óea en buóca de mehcados pa 

4a enóanchak bu comehcío, conttotah meneados intehnos a a 01 

de aóeguka4 elabaótecimiento puntual y aectívo de matehías 

ptu 	ne.cealía,s pana óu openación. 
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El impetía/ísmo, y con e.e loa movimientos de capíta/, ha ve 

nido sultiendo modí6icacíones sustancíales con e/ tkanscut 

ao del tíempo y de acuendo a /a sítuación polítíca ímpehan 

te en el mundo. De esta maneta podemos obaenvat cómo en 

ptímexa ínstancía se genen6 una cohhíente de capita/es en 

iSoftma de ptestamos, de /os países desahtol/ados hacía loa 

attasados, despues lite /a exp/otacíón de /os tecutsos míne 

ta/es, más tatde /a ínveksan exthanjeta ditecta en dheas 

esttategícas de /a economía y loa ptestamos ínteknacíona/es 

vía banca ptívada y pot último, mediante /a cteaci6n de ína 

títuciones íntetnacíona/es de ctédíto de catácten mu/tí/ate 

ta/ (BIRF, FMI, BID, etc.). Esto ha dado /ugan a que /os 

posibles mecaníamoa de contto/ de/ capítal exttanjeto que 

ímplementen loa países que /os tecíben, se vean ínmedíata 

mente tebasados pot /as esttategías diseñadas pot e/ ímpe 

itialíamo. 

3. 	NEOCOLONIALISMO.  

"EL neocoloníalíamo es una. consecuencia /6gica del impenía 

tamo, ya que podemoa delinít/o como la existencia de una 

conaídekable dineccan exthanjeta aobhe una nación nominal 
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mente independiente. En áu áentido maá eáthecho áegdn Hatty 

Magdoll- eáto áignilica un alto ntado de in6luencia áobhe 

loa aáuntoá económícoa y /a política económica de un palia 

pot paxte de una nacan exthanjeha, que genehalmente thaen 

conaígo ín6luencía 3obte /a política y cueátioneá militaheá" 

(6). 

Al independiza/se, muchos de .loa paíaea cayeton bajo la in 

Iluencia económica de alguna atta potencia (o de la miáma 

que anteá loa colonízaba), pot ejemplo como míembtoa de la 

lona Ve moneda, acuendoá de tatí6aa pheletencialeá o ziáte 

maá de cuotaá pana laá expontacioneá; eáto ttajo como conáe 

cuencía la dependencía económica y 6inancieha de un detetmí 

nado palia que eátaba ínmetao en /a ghan 6hbita impehia/, lo 

cual pehmitió que /a eáthuctuha de la diviáión intetnacío 

na/ del .tn.abajo no áe modi6icaha, aunque /5e. hubiehe logrado 

la independencia politica. 

Ademán hay que áeñalat que. ,Se idearan nuewu (a'unaa de con 

ttol como áehan, el Nao de aubaídíoa y cnldítoa paha la 

aaíatencía económica y mílitah, eato con eC objeto de pehpe 

(6) 	Hanny Magdoll. 

Op. e. t. Pdg. 77, 
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tuan un medía ambiente Ovonable a )su.s inveuioneA, cuí co 

mo al acceso de matetias ptimws de 104 paí,se)s que ea teci 

ben y e/ conttot de .eo4 mencado4 íntetnos de /04 mismo. 

. AUGE DE LA EXPORTACION DE CAPITAL. 

En el dltímo cuanto de/ zig/o XIX /a expottacan de capítal 

cuciende conídetablemente, esto podemo4 entenden/o ,sí hace 

mo4 te6etencia a/ contexto de la economía mundíal. 

EL de4annollo deL capíta/i4mo a e4ca/a genexal ha dado /u - 

gan al sutgimiento de piteaíone's competítíva4 entte Lao na 

cione4 que Luchan pon apodetan4e deL mundo, 104 gnande4 de4 

cubnimiento tecníco,s y Loes de4equílibnío4 tecuthente en 

tte /a capacidad de pnoduccídn y lo que tea/mente puede ab 

4onben Ca demanda cada día, dienon Km) ce4ungímiento de ex 

cedentes cada vez mayone4 de capital, pon lo cual eunge /a 

impetio,sa nece'sídad de buscan nuevcu opottunidades de ínven 

/san. 

Laos gtande.s empte,sas capítali3ta)s tnatan de ínctementan La 

pnoduccídn canalizando buena patte de La miisma a mencado4 
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de expontací6n; 3ín embargo, /03 pa.t3e3 pobteá cuentan con 

pocos hecuháoá que dan, a cambío. A conáecuencia de esto mu 

choá quedan en deuda, ya que 3u3 ímpontacíone3 áon mayote3 

que 3u3 expottacíone3 y debido a esto 3e necunne al pnbsta 

mo extenno. De eista manera, .Caes expottacíoneá de capítal 

3e convíenten en 6acton de 3uma ímpontancia pana ínctemen 

tan /a expontací6n de mencancía3. 

Se ha mencionado en ínnumenab/e3 ocaáioneá que Los metcadoá 

6ínancieno3 íntennacíona/e3 tienen, entre uno de 3u3 phínci 

)(1.ee3'nelíuenzo3, la .inmensa red íntennacíonal de comercio e 

ínvet3í6n que la3 nacíone3 índu3ttíalízada3 han in3títuído 

en 3u bááqueda pon 3atí36acet la neceáidad de operan en Lob 

metcado3 mundíale3. 

El acelehado checímiento de ta3 expohtacíoneá de capíta/ a 

níve/ mundíat ha 'sao ocasionado pon. díven3o3 6actone3, en 

trae loá que podemoá destacan lo3 3íguíente3: 

a) La expan3í6n capítalí3ta a níve/ muudíal. 

b) Et aumento en Ca nece3ídad de matenía3 ptíma3, 

tale3 como petnéleo y othoá metateá de taá me-

tnópolí3. 
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c) Las poUtíccu pnoteccionita3 que no penmíten 

ex:go/uta/1_ en Imma indacnímínada a lo¿ países  

dusaknollado3 dando lugak a /a3 ínvenione,s 

extnanjena,s, y 

d) La "la/ta de xecuuois íntekno3" de lo4 patines 

zsubde3axxollado3. 

En Io's eapítuIrm ,sub,secuenteá ana/ízanemois cada uno de los 

6actonu mencionad04, 
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CAPITULO II.- IMPACTO EN LOS PAISES SUBDESARROLLADOS. 

1) LA DEPENDENCIA  

Pana entendeh /a apahican de la dependencia en Loe países 

su bde.sathollados eá neceáakío .tener en cuenta laá paktícula 

res condiciones híát6hícaá, tanto intehnaá como extetnaá, 

que permiten eáe áuhgimiento. 

La dependencia debe ser entendida como un pnocezo que surge 

a matiz de la vinculacan hiát6híca del mundo 3ubdeisatholla 

do al meneado intehnaciona/, cs.Z. corno pon /a Imma y cante 

Ylido en que Loe grupos socia/es intennoá eátablecieton con 

tacto con Loe países de)sahhollado4 dando Lugar a 	te/a 

cíoncá que eC. áubdeáahhollo supone. 

La dependencia //eva consigo una lohma de dominación que e. 

maneta pon toda una gama de canactehíáticaá en e/ áiáte 

ma económico del pa ís dependiente, lo cual thae como conáe 

cuenca que en mdttip/eá ocasiones laá deciáioneá de po/iti 

ca económíca respondan al .interés de laá methópoliá dominan 

tes. 

Desde el momento mamo en que áe establece una nueva dívi - 

san lntehnacional del ,trabajo, como eMcto de la hevolu 
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ci6n indu4tkial, /a dependencia hace 4u apaníción en e/ p/a 

no ha tónico, ya que alguno' paí4e4 4e asignan la takea de 

ptoducín con /a4 nueva' máquína4, pkoducto4 que /levan con 

4ígo una gkan e/abonací6n, míentna4 que otno, Loes hoy pub 

de4annolladods, 	condenadoz, a /a .canea de pkoducít la4 ma 

tenia' pkima4 que kequíekan lo4 pkimeko4. 

A medida que e/ 4í4tema capíta/í4ta 6ue ínteknacíona/ízándo 

'e, La. dependencia 6ue adquikíendo moda/idade4 nueva'; 4i en 

un ínicío pie La dependencía comencíal, 	takde 4ukgíkía 

/a dependencia de capíta/ y tecno/6gica. 

E/ domínío extkanjeko de Loes 4ectoke4 económíco,6 maz dínámí 

cos de /a economía pon pante del capíta/ extnanjeno, hunda 

menta/mente de aque//o4 que pkoducen pata el meneado íntek 

no,a4í como e/ contnol de /a acumulación 6ínancíeka 'son do' 

de La' 6okma4 cakactekí4tíca4 que adopta hoy en día /a 4ítua 

can de dependencia. Lo' gkave4 y mayone,s d/6icít4 y e/ - 

ckecíente endeudamíento extekno hacen aún m44 complejo e4te 

lenómeno. 

Lo neocoZonía/í4ta4 akguffientan, que la 4ítuacan de densa 

nnollo de Lob paUe de AmIníca Latina y en gene/ a/ del mun 
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do aubdeaakhollado ea 'sólo una etapa dentho del phoceáo ge 

neta/ de checimiento a /a que bina/mente habkán de avtiban 

lelizmente en 6onma áimilah a la de Loa pala ea induáthiali 

zadoá. 

La dependencia -dicen- ea un phoblema eáthíctamente ideo 

lógico. EL 6lujo de capita/ea bajo /aá di6exenteá 6okmaa 

phincipalmente de inveháioneá dínectaá y phéátamoá, víene a 

áen. un comp/emento indiápenáable del ahormo e invehái6n in 

termal.; a.in el, el ehecímíento ae venía Ptenado y loa paí 

áeá debilitadoa. El hecho de que loa capítaleá pentenezcan 

a empheáaá exthanjetaá ea 46/o una cueátan de tipo fatídi-

co, que nada tiene que ven con laá poáitívaá tepencuzioneá 

que tiene pata /a economía que tecibe loa capita/u, lokáneoa. 

1,1 	EL MODELO DE DESARROLLO Y LA DEPENDENCIA  

Debido a/ eathangulamiento de la demanda exterma de bienea y 

áehvicioá nacíonalea, del checiente deáemp/eo, de la eáthe 

chez del meneado ate/Lilo y todaa /aá conáecuenciaá económi 

caá que ato tuce aparejado, loa gobLeAnoa tegionalea de 

AmItica Latina implementan, como una neceáídad, /a política 

llamada de átatitución de impoktacionea que conaiate en 661 
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bkicah inteknamente phoductoá que thadicionalmente se ,impon. 

taban. 

Duhante el de/san/tollo de la 'segunda guehta mundia/ /as econo 

mías de .Los países no pakticipantes en /a misma, subdesahno 

/lados pitncipalmente, sulhen una expansión signi6icativa 

debido a la demanda de alimentoá y matehiaá phimas que nece 

sitaban /as potencias beligenanteá que ocupaban en ese mo 

mento su apahato phoductivo en la elabokación de ahmamento. 

Eáto pehmiti6 a algunos países de Améhica Latina, en espe 

csclal México, Bhasil, Chile, Angentina y Colombia, 6ohtale 

cet act meneado intehno, 	ya que .Los .ingresos obtenidos 6ue 

han bastante a/tos, de ta/ boneta que se pensaba concluín e/ 

ciclo de sustitución de impohtaciones e inician una etapa 

de divehái6icaci6n de la phoduccan que /es pehmitieta pan 

ticipat del sistema económica mundial con ciertas ventajas. 

La gkan disponibilidad de divisas, la expansión de/ .ingreso 

y del mentado intekno pekmitían pkedecik que el ahtibo al 

desahholto económico, tan deseado, estaba a punto de teati 

zaháe. Phácticamente todo estaba condicionado a la diveksi 

6icación de /a pnoduccL6n, abhih meneados intehnacionateá y 

darle mayoh dinamismo a la economía, Pahecía pues que /as 

condiciones ehan fas phopiejas pana .Logran ef ansiado deáa 
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volt° económico con el sólo hecho de imp/ementah instnumen 

tos de po/ítica económica que penmítiehan una mejon nedisthí 

bacan de/ ingneso, /a cheación de tecnología que petmítie 

ha divensi6ican /a pnoducción y que se encana la ín6ute6tnue 

tuna necesanía. 

El Estado es el eneangado de toman las medidas necesanias 

pana apoyan el 19/Laces° de sustitución de impontaciones, pa 

na lo cual se enea /a "de6ensa anancelania del meneado in 

tenno, se inicia el 19/Laces° de thanstletencia de nentas del 

sect¿n expontadan hacía e/ secton intenno y se enea /a Jn 

puesttuctuna necesanía pata apoyan este ptoceso. 

Sin embango, una vez linalizada /a contienda ()Mea la de 

manda intetnacional se neduce considenablemente, dando /u 

gat a/ extnangulamiento de /a pnoducción de bienes y setví 

cías de los países de Amlnica Latina, el desemp/eo se agudi 

za, e/ meneado intenno se conttae, etc. 

De esta 6onma, ea pnocesa sustitutivo de impontaeiones pasa 

a otea nueva Ose, pues /a necesidad de capitales que ven 

gan a sacan a la economía de /a situación descnita, se hace 

más patente. Esta nueva situación sinve de explicación a 
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la necuídad de ínveh6i6n dihecta que genehaha empteo6, ele 

vana el nLveL de íngte6o6 de La población y modennízana tec 

nol6gícamente el apanato pnoductívo. 

Pon oteo lado, la pkoduccan 6 e había díven44ícado hacía 

adentno, peno no hacía cqueha, o 6ea que Lob cambío4 en el 

apatato phoductívo 4610 a6ectaban a la phoducción deAtínada 

al meneado intekno, en tanto que no 6e había expehímentado 

níngdn cambio en la e6txuctuha ttadícíonal. de laz, exponta 

cione6. Con la 6u6titucícIn de impohtacíone6 el ínghe3o ín 

tekno ,se expande, peno pon atto lado, aumenta la pne.6í6n 

pon ímpottan bíenu de capítal; Gin embango, la capacídad 

de ímpontacan e6 neducída ya que e4td límítada pon la natu 

ta/eza phímanío expontadona. 

Dado que en la /Legan no 6e contaba con lob hecuh6o6 6u6í 

ciente.s pana cambian la pnoblematica 6eñalada 6e, tecuhha a 

la emphe6a6 exthanjena, que ya de pon 4í e6taban de.6eo3a4 

de expandih 6u Otea de accí6n; la4 6ac4Llidade6 otohgada 

luehon con6ecuente6 con el objetívo de athaeh capíta/ ex 

thanjeno. La4 po/í.tLca6 económica6 daeñada6 pon el Estado 

víniehon a de6empeñah un ímpontant,Uímo pape/ pana que e/ 

Pujo de capita/ extenno )se achecentana, Ontalecíendo con 

ello la dependencia económica. 
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las empresas extnanjenaá que venían en busca de mayote4 ga 

nancíaá se ubícahon en .los áectoteá máá dínámícoá de /a eco 

nomía, aprovechando, pon otno lado la acumu/acan intetna, 

ya que una vez ubicadas, 9/tan patte de/ 6ínancíamiento que 

tecíben pata sus openacíone,6 ptovíene del ahorno íntenno. 

De esta manera, /a economía queda zujeta en sus patteá más 

díndmícaá a /a eáttategía de .las empresas y conglomenadoá 

íntennacionaleá. 

Nueáttoá países han padecido ttadícíona/mente, de6ícitá ex 

.tennos en sus balanzas de pagos debido a que Las expottacío 

neá no son lo áulícíentemente grandes como pata cubnit e/ 

va/ot de Las impontactioneá, entte ottaá cauáaá. E4.ta áítua 

can abre pasa a /a neceáídad de 6ínanciamíento y a su vez 

pnogundíza /a íntegtacan dependiente en e/ cuadro de/ capí 

ta/íámo íntetnacíonal, ptíncípa/mente en dos gonmaá: en - 

ptimet /ugat, se .tiene que necuktit a e04 pt/átamois íntetna 

cíonaleá en el meneado monetanío mundía/, que más .tarde se 

convietten en una carga puesto que tienden a aumentan Los 

dItSicítá potenciateá en ce conto y mediano plazo debZdo al 

gkan volumen de ínteke4e.6 que ,se tíenen que pagan, onígínan 

do en muchos cas os que 'se vuelvan a eoncektat pkbstamoz pe 

no esta vez pana pago de sen.v.ícíos de fa deuda. En 'segundo 

fugan, cuando fos p414tamo6 que ingresan /se deátínan a La - 
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ínveuión pkoductiva, pon lo geneka/ a tkav/4 de agencias 

6inanci.eka4 como e/ B1RF, CF1, EX1MBANK, etc., e4 pana de4a 

tkollak phoyectoá kelactonadoá con /a in6kae4tkuctuka econ6 

mica o 4ocial, iimpke4cíndíble pana /a activídad del capita/ 

exttanjeno, o bíen pana apoyan y ISínanciak /a ín4talacan y 

expan4i6n de /a4 empke4a4 extkanje~, ya 4ea en 6otma de 6í 

lialeá o de empke4a4 mixta4. 

E4ta maneka de obtenek 6inancíamilento condíciona tluektemen 

te /o4 e4quema4 de tepxoducción ampliada de /a economía que 

/tu tecibe; pokque la conttapattida de eáoá londoz eáta te 

pne4entada pon /a ímpoktación de máquína4, equilpo y tecno/o 

gta. A4imamo, /a indu4tkia íntetna e4 debi/ítada en gkan 

pkoponcan. 

Debido a la4 heáthicctoneá de la capacidad de pagos que 4e 

ob4ekva en nue4tko4 paí4e4, pon un lado, y la phopiedad ex-

tkanjeka áobhe /a pnodueeLón md4 díndmica, y en mucho4 ca 

áoá ta inch kentab/e, e4 indudable que gnan pakte de loo pa 

goá a/ extenat no puede kealizak4e, ya que no 4e cuenta 

con lao diví4a4 4u6iciente4 pana tal 6ín. En ate anden 

de coáaá, heáutta obvío que no hay mdá alteknatíva que. /a 

teínvenáan en Lao miámaá u otnaá activídadeá íntenna.s; o - 
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bien dan paso abiekto a que /a exttanjetízacan aumente - 

adn mas, la cua/ 3e íha kepkoduciendo cada vez a mayon e3 

cata 3i no 3e toman Las medidas nece3atia3 pata aumentan 

/a capacídad de pago. 

A3ímiAmo, a medida que e/ capíta/ extkanjeko abarca una 

anea mayo& de /a economía, disminuye /a necesidad de íncok 

portan neeux3o3 desde aluna ya que disponen de atas utí/í 

dade3 y de/ meneado 6ínancieko nacional., convíntíendo /o3 

tecut3o3 as2 obtenidos en capita/ extnanjeto, con Los raíz 

mo3 derechos que 4í 4e tnatana de tecut3o3 electívamente 

venidos del extetíok. 

El dependen económicamente en gran medida de/ extetíot trae 

consecuencias ~mente graves en Las dectsíone3 íntenna3, 

sobre todo en matenía de política económica /a cual tiene 

que "negociarse" con /a3 luenza3 externas, a Sin de que - 

sus intekeses no 3e vean asestados, Inenando e/ 3ungímíen 

to de políticas comprometidas autInticamente con el desarmo 

llo nacional. independiente, 
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2) 	INVERSION DIRECTA  

En este apattado se analízakd e/ compottamíento de los movi 

míentoá de capíta/, pkíncipa/mente en /anlla de ínvenáíón ex 

thanjeha dítecta, en los paíáeá keceptokeá de la misma. Es 

ta 6okma de penetnacíón de .Loes capitales extennoá, ha trepen 

cutído en gran medida en /a eáthuctuka económica de Amétíca 

Latina, de ahí la ímpohtancía de su eátudío. 

2.1 	Rasgos Generales  

Loe movimíentoá de capíta/ en su /onma de ínvenáídn exthan 

jeta dítecta, tíenen como catactetístíca sobtesalíente el 

hecho de ptovenít de paíácis desanholladoá y de empresas pki 

vadaá. Su estkategia de expansión obedece a los planes que 

pata ta/ aecto áe díáeñan en áuá países de oh4en en un 

lapso telatívamente fango y a su capacidad de adaptacíón en 

las polítícas econ6m.í.cas que higen en e/ país en donde se 

asientan. Ya se mencLonó antetatmente que las empheáaá lí 

dares de, tos países impeníaliáta4 escogen, pana. 3U expansión 

en cl mundo subdesantollado, a aquefeas nacíones con las que 

híst6tícamente se ha tenido vínculos coloniales. 
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Las empresas thansnaciona/es establecidas en el teheeh mun 

do, tienen una íntima ke/ación con /a estnuctuka phoductiva 

de/ país de otígen, pon lo que existe una amplía convela 

cían enthe aquella y 104 sectohes y /Lamas econ6m.ícas en que 

se ubícan las empresas exthanjetas. Faetones impoktantes 

además, san /a magnitud de/ mehcado intekno, el nivet de - 

ingtesos y e/ dinamismo econ6míco del pato heceptox. 

2.2 	DTVIS1ON POR TIPO DE PAISES  

Pana establecen en un detehmínado pa,U sus 6i/ia/es, los ín 

veksionistas extkanfehos, toman como he6ehencía divehsos 

lactoxes. Uno de los más impontantes es e/ tipo de víncu 

/os econcímicos y poUticos existentes entne e/ país de ohí 

gen y las dilehentes /Legiones. Así tenemos que países como 

Ing/atehka, Francia, Belgíca e Ita/ia cuyos domína4 colo 

níale's iluehon 10,6 países del /16/Lica y e/ Med,¿1 Okiente, tie 

nen loca/izadas las Wia/es de /5114 empresas en esas hegío-

net,. Japan, que thadiciona/mente ha tenido domína isobte 

el atea asatica tiene aht e/ 65 % de sus emrtesas en e/ ex 

thanjeho. Ame/cica Latina, a excepcan de Cuba, esta bajo 

el domínío ímpehíat de los E“ado4s. Unído's y en menor propon 
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cí6n, enconthamo4 lí/ia/e4 de ohígen canadíenze, a/emán e 

ítalíano. 

Otho e/emento de4tacado, aon el Upo de bíene4 que produz-

can /a4 empne4a4; decí4ívo e4 e/ tamaño y /a ímpoxtancía 

econ6mtica de/ palia de oxígen el e/ contexto económíco atex 

nacana/, pauto que a medida que 4e tíene una mayoh ín 

6luencía a níve/ mundía/, mejohe4 4erLdn /a4 gartantía4 que 

4e puedan pkopokcíonah a /a4 emphe4a4 de e4e pat.!) que decí 

dan erstab/ecehze en e/ ex. ehioh. A eato ze debe que paí4e4 

pequeño4 y de poca ímpohtancía en e/ bscenahío ,íntieh.nac•ío 

na/ como Suiza, Suecia, Ellgíca, etc., phe6íetan que £a. 6í 

/ia/e4 de 4(2.4 empte4a4 4e ubíquen en paí4e4 deaakkolladoa, 

pohque phezenta menotea níe4go4, zobxe todo de carlActeh po 

£.0 co, que en paL4e4 aubdeaahkolladoa. 

Obvíamente que e/ .tipo de po/ítíca que ímpeha en e/ pat.!) ea 

cogído poh /a4 emphe4a4 pata e4tablecet4e, e4 de ghan he/e 

vancía paha llevan a cabo /a ínveh4an. El cuadho que a 

contínuacUn 4e prte4enta, ítu4tha lo deackíto. 
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DISTRIBUCION GEOGRÁFICA DE FILIALES DE EMPRESAS 
TRANSNACIONALES MANUFACTURERAS (%) 

1914 - 1970 

ORIGEN DE LAS 
MATRICES 

DESTINO POR TIPO DE PAISES 
TOTAL 

TOTAL DE 
EMPRESAS Dezamollado,s 	SubdeAwuto.e.lado 

Eátadoá Unidos 51.8 48.2 100 4,246 
Gnan Metaña 42.0 58.0 100 2,265 
Alemania 62.8 37.2 100 788 
Francia 58.1 41.9 100 425 
Itabia 51.2 48.8 100 129 
Wgica-Luxemburgo 83.0 17.0 100 272 
Holanda 77.0 23.0 100 425 
Suecia 72.2 27.8 100 167 
Suiza 74.0 26.0 100 393 
Japón 8.1 91.9 100 479 
Canadá 57.0 43.0 100 197 
abt04 88.0 12.4 100 99 

FUENTE: 	Elabotado en baáe a Cuadro No. 	2 	de "Laos 	Empte4a6 
"nanánacíanateá" de Ttinaad Maktínez Tatnago 	y 
Fernando 	Fajnzytbet pág. 	33. 

Además, las áLtíateá he, eátabtecen pke6enentemente en pa.t 

bde,sakkollado4, ya que en la mayonta de /o4 eaáoá áu 

pkoduccan se deátina aÁ aba,steeímiento del meneado intenno 

de eáoá paíse. En et cabo de paíáeá cuyo meneado intenno 
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e3 keducído, /a3 emphe3a3 tnan3nacionale3 con3ídenan más con 

veníente aba4teceklo4 vía expoktacioneA, aunque en muchas 

ocaáíone's el hecho de que 3e tengan vtande3 potencíale3 de 

matehía3 pkima's condícíona 3U ubícacíón en e3o3 lugake3; 

además, la3 bakketa3 akancelakía4 que 3e han impuesto con 

objeto de ptotegen la3 indu3ttía3 nacanaleis íncíptiente3, 

han motivado que el de3p/azamíento de las tkannacíonale4 

hacia e3 03 ►nencado3 3e nealíce. 

• 	 2.3 	SECTORES DE EXPANS1ON  

De acuerdo a /a /Lama de actividad en que 3e e3tablecen la3 

tnaimucíona/u, 	podemos decík que en .ea mayokta de lo - 

casos actúan en ca3í .todas 	nanas indu3tkíale3. El cua- 

dko 3íguiente, ílu3tka e3te aspecto. 
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Podemoá obáetvak que hay empteutá de paiáeá como Eátado4 

Unído4, Ing/atekka, Alemania, Fkancia, Holanda, Suiza. y Ja 

phi, que abahcan pidcticamente todaá laá namaá de actividad. 

A4íML4MO, que la induistkia química ez /a tama en donde /a 

gkan mayonía de 104 patáeá liátadoá tienen maym pokcentaje 

de líitiateá; /e áigue en importancia la e/écthica y e/ectkó 

nica y /a de metaleá y maquina/cía no e/ecttica. 

Estado Unídoá, Alemania, Francia, Italia, Bélgica y Luxem 

butgo, Holanda y Suiza tienen /a mayotia de isuá empkeáaá 

tnanánacíonaleá en /a induáttia química. La Gnan Bketaila 

ocupa e/ pnimet lugar, en cuanto a porcentaje de empkeáaá, 

en e/ isectot de alímentoá y tabaco, áíguiendole Suiza y /04 

Eátadoá Unído4. Holanda, Suecia, Italia y Alemania dedican 

gkan paute de áu capita/ inventa° en empteutá tnanánacíona 

/eá, a /a induáttia aectkica y aecttónica. En la inda4 

ttia textil, Japón ocupa e/ phimeh fugan, en cuanto a pon 

centaje de empke4a4. 

Cabe hacen notan, que el capita/ exttanjeko 4e encuentka -

ubicado en áectoke4 utnatIgícods pata e/ de4aktollo de cual 

quiet paíá, pon Lo que áu capacidad de negociación ante 10)s 
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gobiekno4 locale4 4e ve 6o/Ltalecido gnandemente, limítando 

de esta manena /a toma de medída's que benelicíen a la mayo 

/Lía de /a poblaean, pues cua/quíen acción que 6e .nata de 

toman palLa límítak zu hegemonía, automdtícamente nepencute 

en pke4íone4 económíca4 con 4u con4ígu4ente ne6Lejo en la 

economía nacíonal. 

4 
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2.4 	COMPRA DE EMPRESAS  

La adquíáícíón de empkeáa4 locales eá una accíón que áe ha 

venido obáekvando, cada vez con máá 6tecuencia, de pante de 

/aá tAanánacíonaleá. Eá obvio que este típo de invenáíón 

contkadíce todaá La' delenáa4 y teokíaá que exiáten a lavoh 

de /a ínvekáión exPtanjeta directa corno el ínctemento de ac 

tivoá 6ijoá en /a induátkia, la aportación de tecnología, - 

genenacan de nuevo' empleo', apertura de nuevo' campo' de 

invenzión, etc. 

La' causas que han gene/Lado esta pkáctica son varia', Feh 

nardo Fajny/bek y Tkinidad MakUnez, cítara lo áíguiente; 

"Eá un mecaníámo rápido y con tieágoá mínímoá pana penetran 

a un meneado eátablecido y con luncíonamíento probado, pue 

de petmitík amplían e/ meneado de La' lilia/eá exiátenteá, 

e/íminando la competencia de La' likmaá eátab/ecídaá" (1). 

Se puede agkegan ademó' e/ hecho de que de esa manera áe - 

evitan las heátkiccioneá que puedan exíátih para la ínvek 

áián extranjera. 

(1) 	Fernando Fajnzylben y Tkinidad Maktínez T. 

Op. Cit. Pag. 46. 
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Existen países subdesarrollados que tienen una determinada 

narra o secton económico más desannollado que ottos, con lit 

mas loca/es bastante luentes que oponen baktekas a ea entna 

da de nuevas empnesas, pon lo que el áníco medía posíble de 

penetnación es la compita directa de /as que se encuentkan 

establecidas. Este tíenómeno también se observa a nivel de 

países, de ahí que en Europa se observe una mayor compita de 

empnesas que. en AmIníca Latina, pon ejemp/o. 

"Puede suponerse que las condíciones más lavonables pata la 

adquísícíón de 6ítmas locales se dan en aquellos sectones 

en que existen gran cantídad de 6inmas medíanas y pequeñas, 

que en conjunto keptesentan una Inacción signilicativa del 

meneado y que, pon su misma díspensíón, disponen de menos 

capacidad de ejencek pnesíón sobre su gobíekno. Sectotes -

con tasas pnomedíos de nentabílídad nelativamente bajas y 

tecnología poco so6ístícada en que, inclusive Las empkesas 

lídenes no están en condícíones de cnInentan la competencía 

de las linmas extnanjenas, peno que emplean un contingente 

sulicientemente ímpontante de mano de obra como pala que -

una quíebna pnovocada ¡ion ea. competencía de tíílíaees de 

tnansnacíonates podnía conventikse en un pnoblema político 

que fas 6ínmas extnanjenas pnelíenen evítan sobne La. base -

de adquiníntas a un costo que, pon las .razones enuncíadas se 



ha en gene/cal bajo". 	(2) 

Esta nueva moda/ídad que ha adoptado /a inveksan exthanje-

ha dikecta ha thaído como consecuencia la dunacíonalízación 

de /a índusttía y e/ domínio absoluto de .Las puentes de ma 

tenías 19/Limas, ya que pon la gnan concentnación de la phodue 

can en una o pocas emphesas, Los pnoductone3 de .Los ínsunum 

quedan sujetos a /a política que /os compnadote4 desean 3e 

guík en /a adquisican de /os Mi3M04. 

2.5 	DESTINO DE LA PROVUCCION  

Pana damínuín .Los de6ícits en cuenta cohhiente, /os países 

pobres necesítan expoktak /a mayor cantídad de productos at 

extekioh, en ello las empresas extkanjekas desempeñan un pa 

pe/ ímpontante, cumplíendo con uno de sus phincípales obje 

tívo3; otros san, abastecen al meneado intehno, negíonal o 

de 3U país de onígen. El cuadro síguiente nos ilustha en -

es-te 3entído. 

(2) 	Fennando Fajnzyebeh y Tkínídad Mantínez T. 

Op. Cit. P. 49, 
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MERCADOS PRINCIPALES DE LAS FILIALES 
DE EMPRESAS EXTRANJERAS DE DISTINTOS PAISES 

DISTRIBUCION PORCENTUAL 

PAIS 	 MERCADO LOCAL 	MERCADO EXTERNO TOTAL 

Etado3 	Unidos 94 6 100 

GxanBitetaila 94 6 100 

RFA 96 4 100 
Fnancía 90 10 100 

Itatia 95 5 100 

Blegica-Luxemburgo 93 7 100 

Holanda 96 4 100 

.Suecia. 92 8 100 

Suiza 92 8 100 

Japón 79 21 100 

Canadá 89 11 100 

FUENTE: 	F. 	F. 	y T. 	M. 	T, Op. 	Cit. 	Pág. 	58. 

Todo toá paaeá en('iátadoá, con luente domíinío de ea econo 

mía mundíal, de)stinaki ta pkoduccíón de 3(4.'5 empke 	eAtabte 

cida)s en el extekíok al meneada inteitno det pa.0 donde után 

e«abteeidaó. 
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2.6 LA ESPECULAC1ON Y LAS EMPRESAS EXTRANJERAS  

Aunque no 4e dí4pone de ín6otmacíón pxecísa, es 16gico supo 

nen. que laos emphe4a4 ttan4nactionale4 disponen de un inmenso 

volumen de tecuh4o4 a canto plazo; e/ Cínico estudio a/ tu 

pecto 4eñala que en el meneado monetatio inteknacional, 402. 

manejaban en 1971, 268,000 millones de dótanes en activos 

de conto p/azo, e/ cual e4 4upetíox a las ke4e/Lva4 mundia-

les. 

Sí en un momento dado decíden de4plazat del meneado mone.ta 

tío, cuando menos la mitad del monto señalado, la economía 

mundíal 4ultíitá vtave4 desajustes que 4etían di6ticiles de 

enInentat. 

Tna4laddndono4 a Ambtíca Latina, podemos decin que 3i la ín 

ven4an ext/tanjeka dejase de opekak 4u4 activo,5 de conto 

plazo, los gobiennos locales no tendkían 4ulícíente capací 

dad pana. enInentan esta 4ítuacan, de atd que et that° a e4 

te .tipo de. ínve44íonc4 4ea bastante suave, con la consiguien 

te hepencu4an negativa pana la industnia nacional. 
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3) 	AMERICA 	LATINA  

ETAPA ACTUAL  

3 . 1 	FINANCIAMIENTO EXTERNO, BILATERAL Y MULTILATERAL  

Deápueá de /a Segunda Guehha Mundial, con el eátab/ecimien-

to de Loes ghandeá ongan¿smo4 6inancíeho4 intexnacionaleá, 

ta/eá como e/ B1RF y FMI phíncipa/mente, y poátehiohmente 

e/ áuhgimiento de ohgani;4mo4 tegiona/e4 como e/ BID cuí co 

mo e/ nuevo ímpuláo tomado pot la4 economía4 de Japón y A/e 

manía, y, pon atto lado, la modetnización de a/gunoá paíáeá 

Latinoamehicanoá, loa 6/ujo4 de capíta/e4 extehnoá en la 

Améhica Latina toman un nuevo gine,. Como ya anteá be dijo, 

en /a phimeha mitad de eáte 	capitaleá que 6Zuían 

a eta /legan lo hacían en lohma de ínvehái6n dikecta, alto 

ha, ademfi de eáa modalidad, e/ linancíamiento extehno llega 

vía oitganUmo)s mu/tilateta/eá de linanciamiento, a thaveá 

de phoveedoheá, a thaveá de laá gkandu /tecle!) íntehnacíona 

/eá bancahiaá phivada,s, en loma de. tí-tu/o4 6inanciehoá, 

La neceáidad de hecuháoá línancívtoz de lob pai.lse4 4tbde4a-

kkollado.1 de AmIníca Latína be ve actecentada a medida que 

áe ínteghan al capitalimilo modekno, obviamente el «ufo de 
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capitales hacia /a /Legan tiene que set mayor día a día pa 

ha poden satis6acek la demanda existente de loz mízmoz. 

Va en 1961 e/ Pkesidente del Banco Mundial advektía que /a 

maquinatia del dezahhollo económíco podtía vense zobtecahga 

da de deuda externa hasta llegan a/ punto en que tuvieta 

que detenerse en medío de proyectos ínconcluzoz y mites de 

planes descantados " Sí /as tendencias actua/es continúan, 

sólo habrá dos posibilidades. Una es que tos pkestamos bku 

tos a los países en dezahnollo tengan que aumentakse en una 

medida ta/ que compensen /os pagos de interés y amottizar_i6n, 

de maneta que se mantenga un 1Lujo neto constante o ckecien 

te de recursos gínancíehoz, en cuyo cazo el hezultado será 

una acumu/ación colosal de deuda y un kellujo enrome de pa-

gos pon servicios de ésta. Es dudoso que loz prestamistas 

olícialez y privados estuvieran dispuestos a pakticipak du 

kante mucho tiempo en este juego de explosión linancíeho. -

La otea pozibilídad consiste en no pekmitik que /a cokkien-

te bruta aumente al ritmo actual. Entonces Los pagos pon - 

zehvícío de la deuda hebazahán imanto /a corriente bruta y 

zobhevendhá una salida neta de tecuksos 6ínancíehoz ". 	(1) 

(1) Boletín mensual det CEMLA 

Volumen XVIII. Núm. 8. Agozto de 1972. 
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En ta actuatídad nadie espeta que los países en deáavtollo 

vayan a hacel algún pago neto de su deuda. LO3 pn.14tamo4 

antiguos se cambian pon otko's nuevos, y los citedíto's comet-

ciates de conato plazo pot emptestítos o6ícíates de típo con 

cesíonal y a mayot plazo; estos cambios se llevan a cabo ya 

sea con la voluntad de los países acteedones o bien ímponíen 

do,se pon la luetza de las citcunstancías, en las negocíacío 

tes de consotídacan. Míentka4 tanto, e/ .imponte total de 

la deuda sigue cteciendo, veamos el síguíente cuadh.o. 

4 
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En et pekíodo compkendido de 1970-1979, La camada neta de 

áinancíamíento extekno a Am/tica Latína pasó de $ 3'511.5 - 

míltone3 de d6late3 a $ 31,074.0; 	e3 decík, hubo un .;nene 

mento del onden de 774.9 en 10 años. De 1972 a 1973 empie-

za a ob3etvat3e un 3en3íble actemento en e/ tata/ de /a en 

tnada neta de áínancíamíento a la Amekíca Latina, ya que pa 

só 3,907.6 a 4,690.4 millones de dólanes, es decík un 20%; 

la causa pníncípal de esto áue el cnecímíento de la entkada 

neta de capítate3 de bancos ptimados. En el pekíodo 1973 -

1976 el Lujo mece consídekablemente, lo cual se explíca - 

vokque a pattít de esa /echa 3e ínica una tece3an geneta-

lízada en las economías de nue3tnois patines, neducíendose los 

tecut3o3 íntetno3 que 3e de3tínan a línancíat /a aetívídad 

económica, síendo suplidos pan los pnestamos extennos. 

En el peníodo, objeto de análí3í3, e/ jLujo neto pkívado 3e 

ínctement6 en lo/Lula con3ídetable, ya en 1970 lue de 

$ 2'326.7 mílIones de dólakes y en 1979 atcanz6 La cí/ta de 

$ 27'534.5, o 3ea que aumentó en 1083.4%; pon lo que te3pec 

ta at (lujo neto público, 13te expetíment6 una .taba de ete-

címíento de/ 198.7%, en 1970 lue de $ 1'184.8 y en 1979 de 

$ 3'539.5 millones de d6taftes. 

Como antes Se díjo, dof átnjo neto oivado, sobftesale et 
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checimíento que de 1970 a 1919 se ha dado en los conheápon-

dienteá a bancos, que de $ 497.1 miltonez de d6lates han .ele. 

gado a $ 20'155.3 en 'sólo 10 años, eh decíh, se han ínchemen 

-todo en 3,954.6%. 	E-ste monto tepteáenta a ¿u vez, e/ 64.9% 

del línan2.iamíento extenno neto que necíba Amáníca Latína 

en 1979, míentnaá que en 1970 4610 pahtícípaba con el 14.2% 

del totat. 

En /o ne6enente a/ Lujo neto pdblíco, e/ 6ínancíamíento »u/ 

títatenat ea el que ha tenído mayor checímíento, ya que en 

1970 lue de $ 434.8, míentnaá que en 1979 aácendí6 a 	 

$ 3'006.0 malones de dólaneá, el inchemento ha sao de 

591.4%; áín embargo, ¿u patticípación en el total de/ 6inan 

ciamíento eá de zólo e/ 9.7%. 

En todos tos años, el 61ujo p'u 	está pon encíma de/ 66% 

neápecto ae totat, inctuáo en 1977 pantícip6 con e/ 91.5%. 

El hecho de que en 1979 el () Lujo neto phivado nepteáente e/ 

88.6% del total hecíbído pon. Amlhíca Latína y que de este - 

e/ 73.2% eátd en mano de los bancos, eá una cueátan que 

debe pneocupan sehíamente a tos conductoheá de La polítíca 

económica, ya que esto AepkeiSenta condícíones mdá dunas en 
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e/ linanciamtiento necíbido y, pon con3íguíente agnavamíento 

en la diponíbilidad de teeut3o3 intenno)s pata de3tínat/o3 

al de/san/tollo ecoOmíco. 

3.2 	ORGANISMOS INTERNACIONALES DE FINANCIAMIENTO 

La ckeciente necesidad de necun,so.6 linancienos de .Los paí3e3 

utbde3annollado3 ha dado lugail al 3utgímLento de ongani,smo.6 

multilatetale3 de línanciamiento que eanalLzan ímpottante3 

ma3a3.monetatía3 a dichas naciones en condiciones menos one 

nonas de lo que lo hacen ,Las ín3títucane3 bancatia4 pníva 

das . 

Divet3o3 autores han cue3tíonado severamente e/ luncLona 

mLento de es tos otganL3m3, ya que 3e dice, únicamente han 

)5envido pata atan a nuestros patines a/ ímpetía/í3mo, pues 

3u lin ptimondíal e3 dutinat sus recursos a .Las actaída 

deis que 3ítvan pata ínctementat .Las ganancias 	 sector 

pnívado de la economía. A pesan que eto e3 c,ietto, nadLe 

puede negan que en .Los pnoyecto3 de intenh 	eial o 

aquellos que emptende el Estado, tales como ta eneací6n 

ín6tavstnuctuka 	ef financiamiento otorgado pon e6o.5 onga- 

n.l.smos e4 el más adecuado, tanto pon m4,6 baja taas de in-

tenll, a...5.( como pon. 4'o Uthgo de Los pfazo.6 de amontizaciGn. 

en 

de. 
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Pon. otha patte, eztán /oz ohganízmoz bílateta/ez de binan 

ciamiento, aquí nos he6ehitemoz ptíncípa/mente a Coas EE.UU. 

pon zet e/ paíz a/ que eztá vincu/ada dítectamente Améhíca 

Latina. 

DO4 zon /az ptincipa/ez ínztítucionez que ttadíciona/mente 

han venido otohgando chlditoz a /a hegi.6n, e//o4 zon, el 

Eximbank y /a AID, a/gunaz ocazíonez .también /a Tezotetía 

de EE.UU. ha otohgado ptéztamoz a nueztkoz paízez, e/ cua 

dn.o zisuiente nos permite ven /a cantidad de tecutzoz ()tu-

toz que ze han dezembolzado en ee petíodo 1970 - 1917, vía 

loz otganízmoz mu/ti/ateta/ez y bilatehalez de ISínancíamíen 

to . 
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AYUDA COMPENSATORIA OTORGADO POR  DES ARROL LO 

M-iliones  de  D6.ecuLe91  )  

DONACI ON ES 
ORGANIS MOS INTERNACI ONAL ES Y  DEL GOBI ERNO DE 

DES EMB OLSOS  BRUTOS DE PRESTAMOS 
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1 9 70 	36 7. 1 	23. 1 	8. 5 	427. 7 	826. 4 

1 9 71 	4 26. 5 	33. 3 	9. 2 	46 3. 2 	932. 2 

197 2 	4 85. 4 	30. 4 	26. 4 	470. 7 	1012. 9 

1 9 73 	543. 9 	27. 0 	29. 0 	581. 7 	1181. 6  

1 97 4 	7 19. 3 	73. 5 	2 5. 1 	6 73. 0 	1490. 9 

197 5 	732. 0 	83. 6 	37.6 	6 82. 8 	1536. 0 

1 976 	6 11. 2 	7 0. 0 	37. 9 	7 59. 4 	147 8. 5 

1 977 	812. 2 	9 2. 1 	36. 5 	993. 7 	1934. 5 

1 978 10 7 9.2 121.2 54. 7  1 291.6 2546. 9  

1 979 1434.0 159.4 81.9 16 79.4 33 54. 7  
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El tatal de loá duembo/áoá bnutoá de pkeátamoá y donaciunez 

pata dezahtollo y ayuda compeuatotia ototgado pon otganiz-

moz intetnacana/eá y del Gobíetno de EE. UU. en el petíodo 

comprendido entte 1970 y 1979 ha expetimentado un ínctemen-

to bastante bajo, del anden del 159.5%. Haáta 1973 el che- 

cimiento obzetvado 	ittegulat; zin embatgo, a paktít de -

1974 la tendencia 4e. vue/ve unílmme al alza, lo cual áe ex 

pilca porque en eáe año /a cniáiá económica tse agudiza y em 

píezan a áentítáe 104 e6ectoá de la llamada eátan6lación 

que amenaza con hundir a ¿a4 economtaz de loz paíáeá más po 

bhe4, quienes ante /a impo4ibilídad de generan 4(1.6 phopío4 

keeuh4o4 tienen que acudí& en mayon cuantia a/ endeudamien 

to extehno. 

Pana 1978 y 1979 /o4 deáemboláoá bitutoá de. loz pai4e4 de Amé,cica 

Latina áu l¡ten un notable ínctemento en telací6n al año ínme 

díato antehiot y debido a que paiául como Atgentína, Btazíl 

y Petá tienen que disponen de necuiczoz del Fondo Monetakío 

Intetnacional pon /04 gtaveá ptoblemaá que a títontan en 4u4 

ba/anzaá de pago4 que loz otíllaton a tecuttit a conátanteá 

minidevaluacioneá. 

E/ tota/ dezembolzado pon loz otganízmoz muLti/ateha/e4 pa-

46 de 950.6 millonez de d6late4 en 1970 a 4'365.0 mílIonez 
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de dólakez en 1972, eis decín tuvo un enecimiento de 359%. 

Pon 6u pakte, lo kegenente a loes okgani/smoz bi/atenale6 de 

ekecietan en 27.6% ya que pa6anon de 1'014 mittone6 de dó 

/anee en 1970 a 733.8 mílIonu de dólakul en 1979. 

En cuanto a la cantídad de necut6o6, el BID ocupa el pki - 

me4 lugano entke -CO4 oAgani)smo multítatenate6, ya que en -

1970 de4embot46 427.7 millone4 de dólaeá y en 1919, alean 

zi5 la cigna de 1'679.4 millone3 de dólake4; e6 decik, tuvo 

un enecímiento del. 292.6% en un peklodo de 10 año6. Le 6i 

gue'en ,segundo .Lugar el 81RF cuyo duembol3o 6ué de 367.1 

mílIone4 de d6laAe4 en 1970, y de 1'434.0 mítIonez de dóla 

ke6 pana 1979; 3U -taca de enecímiento gue del 290.6% en un 

pekíodo de 9 añoz. 

Cabe 6eaa/an que en 1045 dltímo4 año6 e/ BID ha empezado a 

keeibik bon.doa de pai6e6 eunopeo6, como Alemania, que han 

aumentado e/ volumen de necun.so pne6.tab.eeb, dando /ugak a 

que deb.Ldo a /a6 eteciente6 necuídade3 de phé,stamoAs bLan-

do6, £04 paí6e6 de Am/kica Latina hayan aumentado 4u4 di6-

po6ieione4. 

Pon £o que. 4e negiene a to4 o4ganUmo bilatenaleá, tate6 
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como e/ ExLm-Bank y la AID phincipa/mente han sulkido en 

todo.6 lo6 casos un utaneamiento en sus desembolsos con 

tendencia a /a baja. 

Pata /as checientes necesidades de ilínancíamiento de /a te 

gión Latinoamehicana que en 1918 tuvo un delicit en cuenta 

cok/tiente de 15'377 mílIone.6 de d6late4, segun el in6onme 

anua/ de /a Cepal, y una entnada neta de capitales del on-

den de 24'389.6 millonez de d6/ate6, es obvio que 104 ke - 

CU4604 de cattfcteh multilatekal y bilatehal tecibido4 /te - 

'sultan ya insuiSicientes, pon lo que se ha .tenido que hecu-

Atít a/ 6inanciamiento pnivado que es mucho más co4tozo co 

mo ya antes se mencionó. 
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CAPITULO III.- 	EL CASO DE MEXTCO. 

1. LAS MODALIDADES DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO EN MEX1CO. 

El 6inanciamíento extenno que /teca nuutto patio ha venido 

adoptando ditSenentu modalídadez, según lao di6enente4 eta 

pcu de dezaknollo económíco y de acate/ta a la zituación po 

/itica y "socia/ phevalec(:ente. 

A e6ecto de dan una vi4ión má4 clata de /a4 eahaetehUticaz 

del ISlujo extenno que ingkeza a México ze elabox6 la ziguíen 

te e/a4i6icación: 

1) Capita/ a canto plaza. 

a) 	Secton Phivado. 

6) 	Seetoh Pdb/ieo. 

2) Capita/ a fango plazo. 

a) 	Inveh.6ión exthanjena diheeta. 

6) 	Ch/ditoz del extehioh. 

6.1) 
	

Cnédíto bi/ateha/. 

6.2) 
	

C/tédíto mu/ti/ateha/. 

6.3) 
	

Cnedíto pxivado. 

1. 1) 	CAPITAL A CORTO PLAZO. 

Se conzídena capita/ a canto plazo toda deuda que contnaíga 
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el paíz en móneda extkanjeka y que 4u pago debe hace/Lze an 

tez de un año. Están nepkezentadoz, pkíncipa/mente pon lo4 

dephito4 y ob/ígaeíonez a /a vízta en moneda extnanjeka, 

que tíenen /az ínztitucíonez bancatíaz, azí como otno tipo 

de cAldítoz, ptoveedmez pon ejemplo, de pago inmediato. 

Tambien lo4 exxone4 y omaione4 de la balanza de pagoz pue-

den zek cla4ílicado4 dentno de e4te tubto. 

De acuetdo a /az eztadísticaz dízponiblez ze elabona el dí-

guiente cuadno: 

4 

MÉXICO: CAPITAL A CORTO PLAZO  

(Millone4 de Dólane4) 

1976 1977 1978 1979 1980 

Capíta/ 

Puto/tez 	y 
Omi4ione4 

TOTAL: 

713 

-2596.6 

-2150.7 

-101.2 

-1133.7 

-659.0 

145,4 

873.0 

2358.9 

-867.3 

-1883.6 -2251.9 -1792.7 1018.4 1491.6 

FUENTE: 	Banco 	de México, S. 	A. 
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Como puede ven4e, hasta 1978 el pa í4, de hecho, eistaba en 

viando capítai al exthanjeto, pana 1979 4e obzenva un saldo 

pozítívo de $ 1'018.4 mii/one4 de dólahez, mízmo que 4e ve 

actementado a $ 1'491 mí//one4 de d6/aAe4 en 1980, ez dee-a 

en un 46.4%. 

En 1476 como conzecuencía de /a4 expectatíva4 deva/uatmía4 

4e tegíAtn6 un gnan pujo de capital hacía el extexíoh; en 

loa doz ziguiente4 affoz ze tuvo que liquidan 6ínancíamíen 

.toas a como plazo (pon 1231 millonez de dna/tez en 1977), 

lo cual tuvo una tepe/tett/san dínecta en /a cuenta de capítae 

a unto plazo. 

La4 aliad .tasas de intex14 que optece el 4í4tema banca/tío 

mexicano y loó pAoghamaz de gobiehno que tíenen como phemí 

4a 6undamenta2. he4tab/ecen /a con6ianza en e/ 4ectot phíva 

do han dado como resultado que pana /o4 doz dltímoz añoz, 

1479 y 1980, el baldo 4ea poisítivo. 

/54ímí4mo pueden conzídehanze como capeta/ a coto plazo loz 

depózítoz en dólakez que ze hacen en e/ 4414-tema bancahío na 

cíonal; a4/,/o4 pa4ívo4 del 4atema bancatío en moneda ex - 

tnanfeha han vena() obzehvando el zíguíente compohtamtento; 
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PASIVOS DEL SISTEMA BANCARIO  

EN MONEDA EXTRANJERA 

Saldoz en Mil/one4 de D62ate4 

FUENTE: Banco de Méxíco, S. A. 

4 

La dolatízación de /a economia ha tido aumentando, isegdn 4e 

mue4tta en e/ cuadto antetiot; pese a que 4e han ímplementa 

do medida4 pata /henanta, e4ta 4ítuacan tepencute en menot 

dapozlican de tecut4o4 pata la ínvetisan. 

1.2) CAPITAL A LARGO PLAZO. 

Capital a lango plazo e4 agua. que hecíbe et paí4 y cuya - 

te4títucan puede hace/use en un p/azo de 5 año4 en adaante. 

Se neeíbe en 6onma de ínvetsíón extnanjena dínecta o de cn1 

dít.o4 del exteníon. 
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1.2.1 	1NVERSION EXTRANJERA DIRECTA. 

La invención extnanjeha díhecta 4on todob aquel/o4 6/u 

foz de capital extenno que ingte4an al pat4 con el ob 

jeto de ín4talat una nueva empteba, apottax capital 4o 

cía/ a 1(14 ya e4tablecídaz o compitan alguna nacional. 

E4te tipo de ínvenzión e4 geneta/mente onígínania de 

/04 palia ea dezanhollado4 y 4e e4tab/ece como 6iliale4 

de /a4 empne4a4 tnan4nacíona/e4, pon /o regulan, :son 

.Coa de mayar tamaño en e/ meneado que 4e e4tab/ecen, 

tienen un carácter oligopólíco, díbponen de alta tecno 

logia, hay gran di6etencíación en bub ptoductob y 4e 

valen de 9/tan publicidad pana comencía/ízat 4W6 ptoduc 

tob. 

A continuación ze anotan a/gunaz de /a4 pníncípa/e4 ca 

hacteniatica4 que tienen e4te .tipo de ínvetzíoneb: 

a) Alto grado de concenttacan en lo que a patbeb de 

otígen be Kelíehe. 

b) Localización en hegione4 de mano de obra batata. 

c) Su ubicación no ne4ponde a loa necuidade4 de deba 

ttollo del paí4 teceptok, bino de /a matníz en e/ 

paí4 de otígen. 
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d) Pakticipactón mayohitahia de la matkíz en e/ capi 

ta/ zocíaZ de /a 4uhídiakía o 6í1ía/. 

e) Tkan4lekencia de uti/ídade4 a /a ca4a matkíz al - 

vendek/e 3t.u4 pkoducto4 a phec.io4 bajo.6 y comphatle 

/04 in4umo4 a pkeeío4 a/taz. 

1.3) CRED1TOS DEL EXTERIOR. 

1. 3. 1) 	Chéditoz bítateka/e4. 

Noz he6ehíhemo4 aquí a 1,9.6 chldíto)s olícíalu bítateka 

/e4, que 4on pk/4tamo4 ototgado3 poh una ín4títucan - 

pdblíca de un patio a un gobiekno extkanjeto; /a4 nego 

cíacionu, en ketacan a 104 tékmino4 y condícíone4 de 

e4 o4 chedíto4 4e tea/izan de Gobíenno a Gobíehno. 

La mayohía de lob ckedíto4 de e4-te tipo que MIxíco ha 

hecibído pkovíenen de Los Utado.6 Unido4 y e4pect6íea 

mente del EXIM-BANK. Se han utí/ízado pana 6ínancíak 

ímpohtacíone4 mexíeana4; /a deáventaja de e4o4 cité 

dít.o4 e4 que en mucho4 ca4o4 4on atado4. 

Hay otka4 ín4titucíone4 que otohgan cnIdíto6 bí/ateka 

tea, ta/e4 como la AID (Agencia Inteknaeanat pana el 
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Deisannollo) y la Teisonenia de lo4 EE.UU.: aín embargo, 

México hace tíempo que no necibe cnádíto de ellas, de 

bao a que están deztínadoa a paíaea sumamente pobne4, 

sobre todo en el caso de la ptímena. 

1.3.2) Chádíto Muetílatenalez. 

Los ctéclíto4 multilatenalea son lo4 eonced.Ldos pon Tu 

títucíonea de cnIdíto cuyo capítal es apontado pon Los 

gobíekno's de divmois paíaea, y que genenalmente se 

deatínan a/ 6omento econ6míco, teníendo como nequízito 

índíapenaable /a pteaentacan de un pnoyecto eapecíáí 

co al que ,se deztínanán Los tecunzoz pneatadoz. Como 

puede deducín4e, estos otganí3mo4 s6Lo pneatan a Los 

Gobíenno,s de loz países míembto4. 

LOA onganUmo's de este Upo que han coneedído cnedíto 

a MIxíco son : el Banco Mundíal, el Banco Intenameníca 

no de Desarropo y el Fonda Monetahío Intennacíonal. 

La ventaja de obtener cx/dítoa de /atoa ea que Uta con 

dícíone.s de pnbstamo son bastante blanda, en helaet6n 

a Los cnedíto4 phívado4. 
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México, como país que tiene un ciento gtado de debakto 

Uo, cada vez tecibe menos pnl3tamo3 de este tipo de 

In3titucione3, ya que hay ottob patseá que nequieken 

con más cutgencía e3tois teca/1.303. 

1.3.3) 	Ctedítob Pkivado3. 

Ebte tipo de ctedítob podemos dívídítlob en dos : 

a) Ctedítob de Ptoveedote3.-  Son lob ototgadob a un 

patio pon sus ababtecedoteb de metcancia3. En el 

cabo de Mexico, pon nazone3 obuíab ptovienen de -

lob paizeis índu3thia/e3, con lob que México tiene 

un impottante cometeio, pkincipa/mente /03 E3tadr3 

Unídob. 

b) CtIdítob de Bancob.-  Este tipo de clédito3 b e - 

concentna con. in3titucione3 bancania3 pahtícula 

neo que, pon et monto de tos pkéstamois, 3e consti 

tuyen en un bíndicato. Lab condícioneb de ute - 

típo de ctedíto son babtante onenobab, en 4eft 

ción a lob ptebtamob Mateka/eis y multUatekaeu 

La ventaja que pueden .tener e3to3 tipos de ptIbta 

mob eb que et pa,1.3 que tos tecíbe puede aplican 
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Loo londoz adonde. metan /e panezca, ya que /a con 

dición pnincipa/ de Loas bancoz ptivadoz e4 que 4e 

gatantice la ne4titucíón de/ capítal y el pago de 

íntene4e4. 

Re4u/ta obvio, entonce4 que, 104 bancos ptívado4 

46/o pne4tan a loz paí4e4 con mayor dezattollo y 

con expectatíva4 económíca4 aZentadona4. 

En /04 capitutoz 4u64ecuente4 pne4entanemo4 eL - 

aná/í4i4 de cada una de /a4 di6etente4 modatídmiu 

de línancíamiento extetno ante4 deAckítaz. 

2) LA DEUDA EXTERNA  

2,1 	OPINIONES ACERCA DE LA DEUDA EXTERNA  

Dada La ímpottancia que pana MIxíco ha tenído la deuda ex - 

tetna en ¿04 altímoz diez affoz, antez de empezar a ven en - 

6otma concneta 104 mont04 que pon eze concepto ze adeuda al 

exteníon y a 6ín de dat un panorama de £a4 nepencu44.one4 

que lelo ohígína en la economU nacíonal, be. pne4enta una 

vísiAl genehat de loz dqehentez puntoz de ví4ta que. en ton 

no a e„se lenómeno 4e conocen. 
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2.1.1 	LOS PLINTOS DE VISTA DE LOS PAISES EN DESARROLLO  

Los paises en desakkollo considekan que e/ valumen de tecut 

sos línancictos ptoeedentez de/ extetíox ea ínzulSícíente y 

las condiciones demasiado onexosas. 

Se kec/ama que se alivie el peso de/ zetvício de /a deuda 

extetna, se elimíne la ataduka de los ckeditos, /a ampLía 

tión'del U30 de los tectoczoz de okigen extetno a/ tlínancía 

míento de gaztoz locales, /a pkegekencia pot los ckeditos 

pana pxogtamaz y no pata proyectos y pon /az cottientez mu/ 

ti/ateta/ea en vez de bilatekales. 

Se opina, pon pante de ea-te grupo de paises, que el pkoble 

ma de /a deuda extetna es zoZamente una gaceta de /az teta 

cionez econ6mícaz atetnacanalez y que tíene que ser consi 

dekado, no ya como un zimp/e keglejo de los desequilakios 

coyuntuta/ez de Zas economías zubdezantotladaz, sino conjun 

tamente con tos pkobtemas del comekcio intetnacionat y de 

los movimientos línancíetoz que. °cut/ten entte los paises 

avanzados y los en desarmo lo, como pakte íntegnante de fa 
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pnob/ematica que plantea e/ ondenamiento económíco intenna 

cíonal. 

2.1.2 EL BANCO MUNDIAL  

El Banco Mundial reconoce que e/ manejo de la deuda extenna 

ze ha vuelto problemático y acepta que zu zo/ucan no 4e he 

duce a un men° ajuáte de balanza de pagoz. Conídeha, pon 

otha pante, que e/ teciente hincapil en la baáqueda de zo/u 

cionez de como plazo -alívío de la deuda- eztd equívoca- 

do. 

Se con.6ídeha que /a cauza gundamenta/ del problema, u la - 

galta de zugicientez glujoz de capitalez extennoz hacia /04 

paízez 6ubde4ahhollado4, excluyendo a zu vez, loz pnob/emaz 

cíclíco s de la economía íntehnacíonal como un elemento que 

contnibuye a zu agnavamiento. 

La 4olucíón mdz viable ez de largo plazo y no podrá zen ne 

sue/to con una mena netabulacan a canto plazo y una mayor 

acentuación en el mejokamíento de laJs condícíonu de 104 - 

chldíto, ní con el mejohamiento de laz condícíonu líbeha-

lu en el comehcío. Lo que ze necezita -díce /a teziz del 
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Banco Mundial- es inckementak sustancíalmente el Lujo ne-

to de capítates a Los países más pobres, desde luentes pa 

b/icas, pok akníba de Los níve/es que aparecen ahora como 
•( 

pozíblez. 

Otko 6actok ímpoktante, que según eL okganísmo citado, ha - 

contkíbuído al agkavamiento de la deuda externa, ha zído el 

hecho de que en foz últimos años Los bancos pkívados han 

aumentado su pantícipacan en el tílujo de capíta/es que in 

gkeza al mundo zubdezatkollado en 6okraa de deuda externa. 

Se plantea, tamban, que eL volumen del línancamíento o6i 

cíal no ha ckecído de acuekdo a /as necesídades, nL tampoco 

conlokme a /as posibí/ídades reales que tíenen Los países 

kícos de tkansáekik tecuksos gínanciekoz al mundo subdesa 

kkollado. 

En dívekzoz 6okoz ínteknacíonalez, los patzez pobres han ex 

puesto zuz opíníonez respecto a Las medídaz que deben :ornan 

se pana alívían et peso de ta deuda; se pueden kesumík en 

/as síguíentes: 

a) 	Conzofídak faz deudas comekcíalez de foz países en de- 
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,óahhollo intehezado5 y teezcalonan laos pago4 a 25 año3 

de plaza, pon lo menos; 

b) 
	

Than36ohmah laos deuda's o6ícíalu, en upecía/ las de 

Loó paae4 de tivtgnehoa md4 bajos, en donacíone; 

e.) 
	

E3tablecen un wtvícío línancíeno, pata te6ínancíax 

laos phLstamo4 a canto plazo, a canso del BIRF o del 

F.M.I.; 

d) 
	

Dotan de mayme3 necuuoz a ta3 in3títucíone3 multtila-

tehate3. 

Debído a que lois de6ícít en cuenta cohnLente en 

del tehceh mundo cada día 3e ven. aumentado3, 104 

pata en6hentat 104 pagozs de la deuda, isobte todo 

plazo, lo hacen tamban; lo que puede genetat en 

los paí3e3 

phoblema 

a cohto 

cualquíen 

momento una chi3L3 de ghande3 phoponcione3 en /04 pat3e3 que 

no tengan /a 3u6íciente liquídez pana enlhentah e4a ¿L-tua - 

can. 

Como 3e puede deducíh, el Banco Mundía/ quíete 3o/ucíonah -

el phoblema de La deuda, aumentando ta mí¿ma, 464 que a - 

thavá3 de ohganidsmo4 olicíalez. En concheto, eólo 3e pxe,ten 

de cambíah la cana del phoblema 3ín atacan ta causa hea/. 
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2.1.3 EL GOBIERNO NORTEAMERICANO  

Estados Unidos es el paíá que tAadícíonalmente domina el - 

&Lea latinoamehicana, no 36to en e/ aápecto comehcíal, dsíno 

tambíán en e/ vo'umen de tecutáoá que 61uyen en lonma de 

pnáátamoá e ínvenáioneá dítectaá e índinectaá; de ahí que 

la opinión que tiene e/ Gobie/Lno Nonteamenícano áobne e/ 

pnob/ema de la deuda extetna es de suma ímpo4tancía. 

Etado.d. Unidos conidena que e/ ptob/ema de /a deuda, en 104 

países en de3mollo, no puede neáo/ven4e con un enfoque - 

globaZ. La dívetisídad de áítuacíoneá -aún entne tos pobte4-

hace necesario un tnatamiento distinto pata áítuacíoneá di 

6etentes, un andli 	de caso pon caso. 

El Gobienno Nonteametícano se pronuncia pon /a adopción de 

po/íticaá de ajusteá en 104 países deudores pana evitan ma-

yo/Les pkoblema. Sellata que e/ cneciente endeudamiento ex-

tetno es un ímpottante ohtacuto pata /a estabUídad polítí 

ca y línancíena ínteknacíonat. 

A4íMaMO, “ñata que et F.M.I. a/ conceden sus préstamos de 

be de comphometeh, a /04 paí4.eis que hecíban dichas apoyos, 
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a adoptan /az medida4 de política económica que ene olLgani 

mo conidehe adecuadaz. Tamban ze deben lokta/ecek .Caz la 

cultadez de zupekvízión dezezta ínátítuci6n e ínckementakzu 

coopenación con .Coa bancos pnivadoa que pkeztan a loz paL - 

zez del tekcek mundo. 

Al igual que et Banco Mundia/, e/ Gobienno Amekícano zcilo - 

tkata de cuidan zuz intekezez, zín .toman en cuenta pana na-

da .esa necuidade de 6inanciamiento de loz patines en dea-

nnollo y la adopción pon pakte de Uto3, de med.i.das económí 

caz inteknaz que a/ivie de una vez pon toda4 la penada can-

ga de la deuda. 

2.1.4 	LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL 

Loa dikígentez de la banca pkívada ínteknacanal, que cada 

vez ha aumentado aun pkeztamoz a nueztkoz paízez y paktícu-

lakmente a México, no ocultan zu pkeocupacan ante /a che 

cíente deuda extekna y mihan con caute/a laz pekzpectívaz -

de aljunois de aun clíentez. 

Como medida pana a.wsunan aun lutuncos pnbstamo4, £oa bancas 
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intennacionale3 piden que coopehen con ellos el Banco Mun -

dial y el F.M.I., bobee todo en el conocimiento de /a 3itua 

ción económica que ptiva en 104 pteátatatio3. A4imi4mo 3e 

bu3ca que e4o4 ongani4mo4 o/iciale3 garanticen Lob ptbstanlo3 

pnivado4, o bien 3e eátab/ezca un linanciamiento panaleto, 

3iempne y cuando 3e garantice a 104 banco4 un tendimiento -

adecuado. 

Como podrá notan3e, a excepción de /a te4L que 3o4 tienen - 

103 pat4e4 pobne4, toda3 ¿ab demd3 opinione4 enlocan 4u aná 

ti4is al eáecto y no a la cauza neal de/ ptoblema. Ninguno 

reconoce que /a neceAídad de expan3i6n del impeniali4mo y el 

yudo de atna3o que impide que en 103 pa.t3e3 3ubde3annolla- 

do3 exista la su/iciente e3ttuctuna económica pata generan 

volúmenes cneciente3 de necut3o3 pata e/ /inanciamiento del 

de3antollo y obtención. de diviáa3 pon expohtacione4, 4on 

do4 de la4 cau3a3 pnincipates que han incidido pana que la 

deuda externa cada (Ua -3 ea md4 cuantiosa y aumente el grado 

de dependencia económica (en. algunos ca4o4 con gnave3 

cacione4 politica4) hacia 1o4 paíseá 4:ndu4tnializad04. 

Fe problema alcanza Lactes dimen3ione4 que en todo4 104 6o 

404 intehnac¿onale4 4e habta de 11; la pneocupacan e4 ya, 

incluso de ,r4,4 banqueros pnivado4 que pon un Cado reciben 
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cada vez mayon demanda de cnéditoá y pon otko 3e enlnentan 

a /a expectatíva, poco a/entadona, de que hlth cUen.tes tie-

nen muchos ptoblema3 paha amontízat pnéistamo3 antetione3. 

La nenegocíación de la deuda extehna 3e e3tá convíttiendo -

en un claman genena/ de loá países de/ tehcen mundo. 

Corno la mayon pan-te de /a deuda 3e encuentna contnatada con 

íffistítucíone3 de ckedíto pnívada3 y la3 condícíoneá pana ob 

tenet pkeátamoá son mdá onenoáaá, con6okme 3e agtava ta Chí 

sis íntetnacíonal, puede //egan el momento en que ne3ulte - 

1,5nact'ícamente impo3i6/e, íncluáo pana países como Mexíco, 

acceden a esas 1uente3 de linancíamíento; de ah( Ca nece3í-

dad ímpo3tengab/e a eátaá Nonas, de que .Cos países índufsticía 

lízadoá canalícen mayon vo/umen de necunáoá a loá okgana 

MO3 muLti/atena/e3 cuyas condicíoneá son bastante blandas y 

3e cneen onganí3mo3 negíonale3 con el mí3mo lín. 

Pana atacan e/ otno aspecto dee pnoblema, et dllicít exteh-

no que es e/ ghan genenadok de la deuda extenna, eh nece3a-

nío que áe cambie. Ca e3tnuctula del comencio íntennacíonal 

pana evitan que ea bnecha entne ímpontacloneá y expontacío- 

neá sigue enáanchándoáe. 	Pon otea pante, 3e nequenih(a que 

la coopenacíón íntennacíonat, a tnaveá de Ca tecnotoga pon 
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ejempeo, se Ilevana a cabo en 6ohma e6ectiva palta de esta - 

6otma cambíak la esthuctuha económíca íntekna. 

Obvíamente que, de contínuah el actual ondea íntetnacíonal, 

paitece imposibte que /o3 mencionados cambios puedan llevan-

he a cabo, ya que laá nacíoneá ,tícaá no estatían díápueátaá 

a pehdch pahte de /a hegemonía que ostentan y en /a cua/ el 

illujo de capitales extehnos, vía emphIstítos, deáempe1a un 

ímpoittantíáímo pape/. 

• 

DEUDA EXTERNA DE MEXICO 

2.2 	ANTECEDENTES HISTORICOS  

M/xíeo eh un pat que pftdetícamente, dende que he conátítu 

y6 en un estado índependíente ha iteeukkído a La obtencti6n 

de necukcm en et exteitio4, aunque en atguna.5 occnane 

con mayoh y oteas con menor íntewsídad. 

Después de. obtener. La índependencía y ha6ta que ,se conisoeí 

d6 La RevoLuc.¿6n, 1940 aphoxímadamente, tos phntamos que 

hiciehon en ce extenío4 3e dedícakon wtímo4d1atmente a fa 



compra de armas de guenna, pata pagan deudas de gobíekno 

ante/ ores, indemnizan_ a extnanjenos ke3idente3 en el país 

que habían te/su/tad° a6ectado3 pon .Las constantes luchas 

cíyíles, así como a la cteacíón de in6kae3ttuctuka, sobre 

todo en la época posnevolucíonatía. 

Dunante el gobíetno del Genetal Lázaro Cárdenas, inclusive 

pakte de tos años cincuentas, la deuda extekna del país a/ 

canzó niveles bastante bajos, sobre -todo pon e/ én6a3i3 na 

cionali3ta que 3e le da a /a po/ítica económíca y a los 

íngke3o3 que 3e necíbiekon pon el inckemento de .Las expon 

.tac iones a taiz de la segunda guekka mundial. 

Después de /a segunda guekka mundia/ el endeudamíento ex - 

tekno continuó siendo bastante bajo y e/ que 3e contnató 

pnovíno 6undamentaemente de Las luente3 oliciale3 de unan 

cíamiento, como a contínuación 3e ve: 
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AUTORIZACIONES EN MILLONES DE VOLARES  

1945 	1947 	1949 	1950 	1952 	1954 	1956 	1957 	1958 	1959 

FMI 

BIRF 

CIF 

EXIMBANK 

AID 

TOTAL: 

- 	22.5 	- 	- 	- 	50.0 	- 	- 	- 	22.5 

- 	- 	24.1 	26.0 	29.7 	61.0 	- 	- 	45.0 	- 

20.0 	- 	- 	14.2 	- 	- 	72.8 	16.0 	39.5 	21.2 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	13.6 	- 	- 

20.0 	22.5 	24.1 	40.2 	29.7 	111.0 	72.8 	30.9 	84.5 	43.7 

FUENTE: RoutAío Giteen, 	El Endeudamíento Pdblíco Externo de M/xLeo 
1940 - 	1973, Méxíco, 	El Colegí° de Méxíco 	1976, Pág. 	130. 

Harta 1952 10,5 cn.édítob conttatado6 con el extetax 6uenon 

luutante pequeño, ob3e4vando una pequera'síma .taba de ene 

címíento. 

Sín embango, en 1954 be elevan coimídekablemente como con 

6ecuencia de ta devaluacían utptída pon. el puso mexícano, 

teniéndote que keCUitka. a empkbstíto,s del. FM1, .Lo cual no 
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3e hacía dude 1947, y del BIRF que nonmalmente venía pne3 

:tardo pequeña3 cantidade3 como puede vetase en e/ cuadno, y 

que pana e3e 	3114 autokizacione3 de pneátamoá a México 

aumentaton 3u3tancialmente. 

A pantit de. 103 ano3 3e3enta3 e/ Itujo de capitate3 extet 

nos hacía México 3e hace mayor, aclecentándo3e con él la 

deuda pablíca externa. El 344/tiente comentanío de Roáatio 

Gteen i/u3tna al ne3pecto: "Conlonme loá tequenímíento4 - 

6inancieno3 del enecímíento económíco mexicano aumentaban, 

con6onme e/ eistado veía debílítado 3u poden negociadon 

en tInmíno4 econámícoá tínente a lo.5 vakío3 áectoneá áocía 

leá, peno 6undamentalmente //Lente a la bungue3ía mexicana 

°t'Ama nacionalíáta y abona 6uentemente vinculada a/ capi 

talamo intennacional- Lob necun3o3 nece3anio3 tanto pana 

linancian la invet3i6n pública como pana hacen {rente al 

délicit en /a balanza de pagos van a empezar a proceden de 

maneta cree ente de/ extenionn. 	(1) 

De cita horma, ea deuda extenna pa36 a conventínáe en el - 

pníncípat mecaníámo pana 3ub3anan eo3 dé6icit3 pne3upue3ta 

Roáanío Gneen.- La Deuda Extenna del Gobíenno Mexí 

cano. 	Ef Cofegío de. México, maitzo de 1979. 	Pág. 6. 
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/u, y de /a cuenta cokkiente, aái como pana poden óo4.te 

nen /a ínvenáíón pablíca en níveleá que no eka poáíble - 

mantenen de no obtenetáe kecunzoá del extetíot, amotti-

guando a áu vez loá ptoblemaá áocíaleá, áobte todo en /aá 

capas má6 deáptotegidaá, míámo4 que, áe pensaba, .se ínían 

teáolvíendo poco a poco, vía genetación de empleoá y pon 

lo tanto, mejora díáttíbución del íngtuo. Pon otka pante, 

/a deuda extenna, be conátítuy6 en el ínátkumento pkeletí 

do del Gobíetno pana evitan la deva/uación del puso, lo 

cual pkobablemente hubíeáe ocuttído de no tecuttík a ese 

expediente. 

Hata aquí, hemoá víáto que la deuda extekna de México .te 

nía como ISuente pníncipa/ .Co.ó otganamoá olícíaleá de eral 

dito. A medída que se 6ue alcanzando un mayot deáattollo 

económico loes capíta/eá o6ícíale4 que venían a/ país en 

loma de pnlátamoá empíezan a díámínuit, pon lo que, áon 

áustítuídoá pon ptlátamoá de otígen pkívado, pkíncípalmen 

te de ínátitucíoneá bancanía6 nokteamenícanaá, eta tenden 

cía empieza a notatáe a pahtít de la áegunda mítad de loes 

alioá áeáentaá, tal como puede venáe en el áíguíente cuadho: 
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DEUDA PUBLICA EXTERNA DE MEXICO 1960-1969  

(AUTORIZACIONES EN MILLONES DE VOLARES) 

1960 	1961 	1962 	1963 	1964 	1965 	1966 	1967 	1968 	1969 

De n¿gen 
otíicial 64.2 	99.6 220.9 	180.5 	72.0 362.4 	263.8 	143.7 265.8 	196.3 

De otígen 
1.viivado*  - 	- 	- 	- 	- 	258.3 	333.4 	604.5 667.0 659.6 

* 	Se empíezan a anatízat a patUA de 1965 que es cuando este Upo de 
ctldito4 empiezan a cobtan impmtancia. 

FUENTE: 	Ro3anio Gteen, 	op. cit. 	Pág. 	11 	Cuadro No. 	11. 

Entre Caes imíncípates causas que han dado .Cuelan a la mayor 

entrada de capi.-taCeh ptivado4, a pakti,t de 1965 están /az 

síguieutes: 

1) 	Loo ACCU40,6 di)sponibtu de parte. de £a)s intItitucione4 

06iciates de ekbUto cada día e.s más inut6iciente ante 

la demanda de 4CCUhS015 movenientes de fo4 paUes Isubde 

5avioltados. 
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2) Pon e/ mayoh nível de de4annollo , ne/ativamente 3upe 

kíOh al de otho.4 paíze3 del teten mundo, México no tie 

ne acceso a todas lah ínistitucíoneA íntetnacíona/u de 

cnIdíto di4eñada pata pne4tan a pa,eis con más bajo ín 

díce de duahnollo. 

3) Pon 4u mayo& gnado de de4ahhollo y 4u e4tabílídad polí-

tíca y 6inanctiena, MIxíco ha cobeado cíento pne4tigío 

en el meneado intennacanal phívado, que le ha penmítí 

do obtenen pnUtamoó de eucts ín)stítuctione3, y 

4 

4) El checíente volumen de necunzo.6 6ínancíeno's 4obhe todo 

en /a banca nonteanenícana y la expaivan íntennacíona/ 

de la3 íntítucíone6 bancanía3 de esa mí4ma nacíonalí 

dad, que han aumentado la oler-ta de londo4 pne4table4. 

2.3 	DESARROLLO ACTUAL  

En phímena ín4tancía analizanemoá el de4annolto de ¿01 ph14 

tamo4 hecíbído4 de 1970 a 1979, pon lo que a contínuacan 

,se pfteenta e/ cuadho que mueztna la puente de donde phovíe 

nen 104 hecuh4os que nue4tho paí4 ha conthatado vn el pehío 

do anatízado. 
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Como puede ven4e en e/ cuadro antetíoh 104 pheátamois conee 

tadc,4 con el extetah pa4akon de 1970 a 1979 de 850.0 millo 

neo de d6lahe4 a 8'946.5 millone4 de d6lahe4; o 4ea que hu-

bo un ínetemento del 952.5% en 10 año,s; e4 decir, un pkome-

dio anual de 95.2%. 

Ha4ta e/ año de 1972 ise ob4ehva un ekecímíento nokma/ de 

lo4 pke4tamo4 extekno4; 4in embargo, en 1913 4e da un gran 

4alto, pue4 hubo un ínckemento del 129%, lo cual, coacíde 

con /a agudízacan de /a hece4í6n e in6laci6n en e/ pal4. 

Ante /a expeetatíva de un de4een4o, a canto plazo, en e/ PI 

8, el ketkaímíento en /a ínvek4an, 4obke todo /a de eakác-

ten privado, /a expan4an de la demanda íntekna y e/ aumen- 

to de la ínIlación, 	Gobierno de la República 4e ví6 en -

/a ímpetío4a nemídad de .toman a/guna4 medída4 de política 

económica. Pana ello 4e elevakon La4 ta4a4 de intenU, a 

la de que no 4alienan capítale4 a/ extehioh, 44 no que pon 

e/ conthahío, kbsultakan un aliento pana nuevoz ahohtadonu 

del extehíoh, 4e aumentó el encaje legal a lin de que e/ 4ec 

ton público contaha con mayone4 hecuh4194 que puedíekan okíen 

tak4e hacía la ínueh4ión pkbductíva; no ob4tante, todo e »to 

no 6ue 4u6ícíente pana ínyectahle a la economía la cantidad 
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de kecukzoz que demandaba pon lo, que pie necezakío zeguík - 

hecuthiendo a/ endeudamíento extekno; ademáz de que e/ deli 

cít en cuenta cokkíente zeguía aumentando conzídekab/emente. 

Pese a todoz £04 e4buenzoa del Gobíehno Fedehal, e/ dezcen-

zo de/ PIS. y de /a invetzan 4e hícíehon healídad en 1974 

y contínu6 hazta 1976; a4ímí4mo la ,salída de capíta/ez aL - 

extehíok contínuó en Ikanco azcenzo. Pon otka paute, /a - 

agudízacíón de /a ctízíz econ6míca en 104 paízez índuztkía-

lízadoz oca4Lon6 que no hubíeha demanda pana nueztkais expon 

tacíonez; 	cuímL4mo, /a pkoducción de alímentoz entkó - 

en una gkave ckízíz, ocazionando que /az ímpoktacíonez pon 

eze concepto aumentaran conzídekab/emente. 

De esta maneka e/ de6ícít externo 4íguí6 ckeciendo a un tít 

mo a/akmante. 

Ante ute panorama, no quedó otka a/teknatíva al GobLehno - 

Fedetal que hecuthih, en lohma cada vez máz cuantíoza, a 

.Coa pheistamo3 extehno,s. 

A La zítuacan dezckíta habkía que agkegak el hecho de que 

en e4a4 6echaz /04 bancoz phívadoa íntehnacíonale4 díspo- 

91 



pían de ghan cantidad de 6ondo3 . pana phUtamo.6 extehnoá, lo 

cual lací/ít6 /a conthatacan de emptbstíto poh pahte de - 

Máxíco. 

/U-1, de la.6 6uentu de línancíamíento ahhíba anotada,s, 

que han .ten-'.do e/ ctecímiento más dínámíco /son la4 de oní-

gen pnívado, míáma tendencia que ese obáenv6 en loes phUta - 

mos que tecíbe Ameníca Latína, /ois cuale.6 aumentahon en e/ 

peníodo analizado en 1434.8%; eá decín, una .taba de checi - 

míento ptomedío anua/ de 159.4%, /a cuan e4 4umamente eleva 

da tomando en cuenta /a poca capacídad de genehacíón de dí-

ví3a's de/ paí)s. 

Enthetanto, /ab Pientu mu/tUateha/e4 y bi/ateha/e4 han te 

nLdo un pohcentaje pequeño de ínchemento compahado con lob 

de otígen pnívado. 	Laá pnímenaá á6lo aumentaton en 261.2% 

de 1970 a 1979, aunque puede obáenvanáe en 1977 un pequeña 

dectemento. La3 áegundaá, aunque en tehmínn helatívo.s, 

han expenímentado un gnan íncftemento, en nameno4 abisoluto4 

bu movímiemto no ha áído 	_gn.qícatívo, ya que de 22.7 mí - 

tIone4 de dólaheb en 1970 paáanon a 345.2 míltoneá de d61a-

neá en 1979, 

La pahticípaei6n de lob pnlátamoá /fecibído.6 de .fa OCVE y de 
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/04 paz 4ocia/i4ta4, en kealidad e4 ín4igní6ícante, 4obte 

.todo la de uto4 áltimo4, además cabe agregan que £a4 condi 

cíone4 de 104 M413M04 4on zumamente ventajo4a4 pta nue4tto - 

país, pue4to que tanto la4 ta4a.s de íntete4 como /04 p/azo4 

)son 4umamente cómodoz. 

La 4ítuacan de4cAíta debe zleh motivo de pho6unda pheocupa-

can, ya que /04 phéztamo4 de origen phívado ,son mucho má,l, 

oneho.so.6, dude e/ punto de vi)sta económico, que /04 de oxi 

gen multUateta/ y bilatetal y en un momento dado .tienen un 

mayor co.sto político, ya que 4e hipoteca a/ patios con un gnu 

po reducido de banqueto4, aunque 4umamente podeho.8o4s, a 0/14 

do tal que pueden ponen en jaque a /a economía nacíona/ en 

el momento en que crean que no 4e cump/en con Lao condicio-

nen phevíamente utablecida4. 

Pon la impontancia que £o3 pté4tamo4 phivado han tenido en 

el tota/ de UU.!) que de 1973 a 1979 	. han icecíbao, 4e 

presenta el de4gto4e 	guiente: 
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enzeímiento que 3e ob3ekva en loa pne3tamo3 tecíbido4 de 

104 banco4 pkívadoz e3 vekdadekamente notable, de 1970 a -

1979 aumentaron en 1434.8%, o 3ea, una .taca pkOmedío anual 

de 159.4%. Ello 3e explica potque /a3 6uente3 de Wancía 

míento bítatena/e3 y mu/tí/ateka/e6 poco a poco ¿e /e han-

ido eentando a/ paí4 como couseeueneía del gxado de deuvvw 

llo alcanzado y ademán porque con 10.6 keeíente3 de3eubkí - 

míento3 petkoleto3 3e olkece la mejora gatantía de pago y -

/a3 expeetativa3 de íngke4o ma3ivo de dívíza3 3e han ví3to 

alentada3, y uo kepte3enta /a 3egutídad de pago de 103 

pne3tamo4 necíbído3. 

Aunque íníeía/mente ¿e pen3aba que /a venta de pettóteo al 

extetíok 6henatía e/ endeudamíento extenno, aobne todo el 

de onígen phívado, la tealídad ha demotkado que pon no 

dí3ponek e/ palia de otko4 pkoducto3 de expontacíón, y ante 

la e4peculacan de ta3 nacíone3 índu3tkíatízada3 pata ba -

fan e/ precio del combustíble, a tnav13 de la damínución 

de la demanda, 6e tendhá que .6eguíit necukidendo a/ meno3 -

en e/ cono plaza al endeudamíento externo. La ultuacan 

se hace má4 ctítíca 	vemo3 que. el 80% de 104 paUtamo4 - 

phívadods pkovíenen de 1(m Utado4 Unído4 y el mayor poxcen 

taje de nue3tka3 venta3 pon petnóteo 3e hacen a ene mamo 

paíá. 
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Loo pxlátamoá hecibídois de loo phoveedoheá y de othaá 6tten-

tez pnáctíeamente han expenírnentado ínenementoz muy peque - 

ñoz, pon lo que un ímpacto en /a economía nacíonal nezulta 

pháctícamente nulo. 

2.3.2 	DESEMBOLSOS BRUTOS  

Loo pteátamoá obtenídoá en el extenion, zobne todo 104 de - 

típo bílatenal y multílatenal (rníenttaz que loo de onígen 
. px.cvado en la mayohía de lao ocaáíoneá áe keeíben en una 40 

/a /terneza), no ingteáan ínmedíatamente al paíá de deátíno, 

síno que ze van hecíblendo conlohme ze van necezítando y de 

acuehdo a un phognama eátablecido; de ezta 6ohma, a contíruLa 

can pnezentamoz el ziguíente euadno que noá penmíte vízudí 

zak toá necunsos bnuto3 que íngkesan a MIxíco, ya zea, con 

thatadoá en el alío que ze kecíbe o con anteh,i.ohídad. 

El cuadko que a contínuaeí6n ze pnezenta, mueztka lots montoá 

de capítal, que. en 6ohma de deáemboláoá bhutoá han canalíza 

do a nuestito paíz, loo onganízmos bílatenalez y multílatena 

Leo, 
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Como puede ob,senvane, en el peníodo que no4 ocupa, e/ .to -

.ta.. de heCUA404 bkuto4 que ha deemboUado nue,stho paZ4 ha 

tenido un cnecímiento del 243.3%, tomando en cuenta que en 

1970 pie de 254.3 millonu de d6late,s y en 1979 de 511.7 mi 

llone6 de dólate4. 

De 1971 y 1ia4ta 1979, e/ kítmo de ckecimiento se ha isosteni 

do, dutaca pon 4u impoktancia el inckemento que 4e. da de 

1973 a 1974 (54.%), que blekon 	año.6 cuando .6e empezó a 

mani6e3tak la cnti4 c4 económica de /a economía mexicana que 

cu/minó con la deva/uación en 1976. Ante la expectativa de 

po4iblu e4tatlido4 )lociate,s, como conecuencia de /a baja 

geneka/ en la actividad económica y 4obne -todo en el sectok 

agnopecuanío, el Gobienno Fedenal tuvo que canalizan mayote4 

volameneA de londo6 hacia ¿o4 3ectoke's pnionitanio de la -

economía y/o de cakáctek ocial, nepencutiendo Illo en mayo 

neo dapoicionu de londo's pkovenientu de Los Ungani4mos 

mu/tilatekala, como e/ BIRF y et BID. 

Loo ongan ismos muttilatena/e3 han pahticipado con el mayoh 

poncentaje del total deemboUado pnácticamente en todo4 - 

¿o4 	años; adem44 han 4t do Loo que en porcentaje mayor han 

enecído ya que 4u taba de inctemento 6ue de. 265.6%; mien -

tn.a4 que fos ohganimos bítatehale-s lo han hecho en 243.3% 

de 1970 a 1919, 
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La tendencia de cnecímiento en .1o,s ongai►.ismo.s mu/tilateka 

.Lee ha eído ),stenida, 	m.ie►t.tna.s que en £os bi/atekal,e's - 

ha 	e . ido ikkegu/ak. 

Entke .tos pAíme/to,¿5 de,stacan el nacimiento; muy ,similak, 

que han tenido el BIRF y e/ BID. Pon eos bilatetale6 e/ 

EXIM-BANK ocupa e/ Fugan pkepondekante. 

DESEMBOLSOS BRUTOS DE CREDITOS OFICIALES BILATERALES 
OTORGADOS POR LOS PAISES DE OCDE 1970-79 

MílIonu de D6/ate, 
• 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

102.42 48.89 74.17 71.00 186.02 277.69 166.34 172.4 163.1 200.0 

DESEMBOLSOS BRUTOS DE CREVITOS OFICIALES BILATERALES 
OTORGADOS DE LOS PAISES SOCIALISTAS 1967, 1975 A 1919 

Mínones de. V6ta4e5 

1967 1975 1976 1977 1978 1979 

0.50 1.97 2,39 2.20 n. d. 2,27 
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Los doS cuadraos que anteceden sea/Un claxamente que tanto 

la pantícípación de Los países de la OCDE, así como /a de 

los países socíalístas han sido sumamente taquítíca en aun 

to a los desembolsos btutos de itecuksos que nealíza México. 

Los imímetos de 1970 a 1979 sólo se ínctementaton en 97.6 

míllones de dólaxes, y, los segundos, en 1.77 mítIones de 

dólanes en un peníodo de 10 años. 

Aunque e/ tIlujo de 6ondos de la OCDE y de los países socia-

Iístas quísíeta aumenta4se hacia nuestto país, éllo parece 

imposíble puesto que la wtímeta cana/íza sus tecutsos hacía 

/as naciones más pobtes y los segundos hacia sus atíados, -

además de que todavía poseen íntetnamente 1Suentes necesida-

des de invetsíón. 

Así pues, podemos decít que en lo telekente a /os desembol-

sos bí/ateitaZes y 171w/ti/ate/tales dependemos lundamentalmen-

te de dos otganísmos, el BID y e/ BIRF, ambos bajo el con - 

tfloe notteametícano. 

Como se sabe, estos otganísmos tienen una íntíma conexión -

con los íntmses conctetos de la potítíca exteitiot de Esta 

dos Unidos, tanto pot la cantidad de votos que posee (en - 
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(► uncián del capita/ expontado), así como pon el hecho de 

que su pnesídente siempte ha de 	notteamenícano (en el 

caso de/ BIRF). Esta sítuación ha okigínado que en múlti 

pies ocaáíoneá se ejenzan pnesíones áobke la política econó 

mica de los países míembkoá solícítantes del ckedíto, o 

bien, se hayan negado los pnestamos, como sucedí6 en affoá 

pasados con el négímen del Pnesídente Salvado& Allende, en 

Chile y necLentemente con Nícakagaa al ascender a/ poden la 

Junta Sandíníáta de Libenaci6n Nacional. 

Pot dtka pan.te, e/ hecho de que sean las Estados Unidos que 

nes calan' zar /a mayot cantidad de necunsos a los dos okga-

niámo4 antes cítadoá, okígína que pueda vetan en cua/quien 

momento los ptlátamoá áolícítadoá, aunque estén plenamente 

justílícados. 

2.3.3 	DESEMBOLSOS NETOS  

Pana .tener una mejon víáan de fo,5 hecunso5 que neatmente - 

apnovecha el paZ4, de los pnE.stamos que fe conceden £.us on-

ganimnu3 mul.í:íla.tenaLes y Iatenate.s, wiesentamo a contí-

nuacíón ce «ufo de desembolsos netoá. 
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1970 1911 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 	1979 

37.46 -17.04 10,45 -5.05 112.35 201.62 77.73 120.68 111.43 	152.00 

108 

DESEMBOLSOS NETOS DE PRESTAMOS OFICIALES PARA EL DESARROLLO 

OTORGADOS POR ORGANISMOS INTERNACIONALES 

Y AGENCIAS DEL GOBIERNO DE EE. UU. 

1970 - 1979 

( MílIones de Dó/aAm ) 

ANO 
MULTILATERALES BILATERALES TOTAL 

GENERAL BIRF CFI BID TOTAL EXIMBANK AID TOTAL 

1970 75.7 1.5 69.8 147.0 31.3 -0.1 31.2 178.2 

1971 78.2 9.0 53.8 141.0 -13.1 -1.7 -14.5 126.2 

1972 63.6 2.8 75.5 141.9 - 	9.9 -1.7 -11.6 130.3 

1973 84.8 1.4 103.8 190.0 - 	4.2 -2.2 - 	6.4 183.6 

1974 164.8 8.2 87.2 260.2 94.7 -2.3 92.4 352.6 

1975 96.4 1.5 82.3 150.2 79.9 -4.7 75.2 255.4 

1976 97.2 0.9 124.0 231.1 32.1 -3.9 28.2 259.3 

1977 145.1 2.9 140.5 285.5 82.4 -3.6 78.8 367.3 

1978 197.5 3.9 191.3 392.7 111.0 -3.8 107.2 500.0 

1979 248.3 5.0 240.5 493.8 139.5 -4.7 134.8 628.6 

DESEMBOLSOS NETOS DE CREDITOS OFICIALES BILATERALES 
OTORGADOS POR LOS PAISES DE LA OCDE 1970-76 

( Mít(1-9:a de Mana ) 



1967 	1968 	1969 	1975 	1976 	1977 	1978 	1979 

0.38 - 	0.21 - 	0.18 1.97 	2.07 2.10 n.d. 2.05 

DESEMBOLSOS NETOS DE CREDITOS OFICIALES BILATERALES 

OTORGADOS POR LOS PAISES SOCIALISTAS 

1967-69 Y 1975-79 

Las cMhas totales desembolsadas de los ohganísmos mu/tí/a 

tenaces y bílateAale's han checído de 1970 a 1979 en un 2530; 

en téAmíno3 almo/uto 	expeAíment6 un ctecimíento de 450.4 

millones de d6lane,s. Nuevamente, el BIRF y el BID ocupan 

el plímek Fugan, en los ohganísmos multí/ateitale. 

Aunque el cnecímíento po4centuaf de los hecuhsos phoveníen-

tes de los países de la OCRE ha áído del 306% en el peidodo 

anatízado, en tlAmínos absolutos sólo se apkecía un ínche -

mento de 114.54 míttones de dótaAes; en alnunos daos, ínclu 

so los desembolsos netos han sído neatívo,s. 

La pa,I ,UcípacíÓn de los países soc(Talístas es ínígn4Mcan-

te, 
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COMPARATIVO DESEMBOLSOS BRUTOS - DESEMBOLSOS NETOS 

DE PRESTAMOS MULTILATERALES Y BILATERALES 1970 - 1979 

( MílIona de Dólate's ) 

AN0 TOTAL DESEMBOLSOS 
BRUTOS 	(1) 	1 

TOTAL DESEMBOLSOS 
NETOS 	(1) 	2 

DIFERENCIA 
(1-2) 	3 

PARTICIPACION 
3/1 

1970 356.72 215.66 141.06 40 

1971 260.09 106.16 153.93 59 

1972 294.57 140.75 153.82 52 

1973 363.40 178.50 184.90 51 

1974 639.42 464.98 174.44 27 

1915 706.76 458.99 247.17 35 

1976 559.33 339.10 220.23 39 

1977 686.30 490.10 196.20 29 

1978 877.40 617.43 259.97 30 

1979 1,075.30 782.65 292.65 27 

(1) 	Incluye: 	BIRF, 	CFI, 	BID, 	EXIM-BANK, 	AID, 	OCRE y pa.1:4a áoc.¿Ilí/stais. 

FUENTE: 	Cuadx,m de dc•5canboLob bkuto4 y deísembo!aoa neto. 
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Ante3 que nada debe quedan e4tablecido que 	de3embol3o3 

brutos deben 4eh con4idehado4 corno el total de kecun3o3 que. 

Mico recibe como phe4tamo4. De 63to4, como puede apkecíak 

4e en el cuadro de ahhiba, en 1970 el 40% de hecho no íngne 

3aton a/ paí3 3ino que ze pagahon en 6ohma de intene3e3 pon 

adeudo4 antetione3. De 1971 a 1973 el Mujo /Lea/ que ingne-

36 Ilue aún menor, ya que en e404 tne4 año4 má4 del 50% de -

£04 pkeistamos no 3e aplicaton en nue3tno .paí3, 4ino que a/ 

igua/ que en 1970 3e paganon corno inteke3e3. En el pehíodo 

comphendido de 1974 a 1979 /03 necun3o3 que entkanon al pat 

a3cenclíenon, y pon /o tanto, debe deducix4e, di3minuyó el -

pago de intete3e3; no ob4tante debe 4en motivo de pheocupa-

can el hecho de que gran pante de /03 de3embol3o3 46.1 4E> 

dedican a cubnin deuda4 conthaida4 con antetiohidad y no 

ap/ícan en nuevo4 ptognama3 de dezanhollo económico. 

Ante el cneciente endeudamiento externo y /a dilicultad de 

la economía pana genehak la4 4utlicitnte4 divi4a4 que nequie 

he el pai3, vía expontacione4, gran pante de 104 nuevo4 

pke3tamo3 ise dedican a pagan la deuda eontkaída con antehio 

hidad. E4ta tendencia 3e ha venido ob4ehvando en /03 d/tí - 

MO4 año4. De ah.1 que /03 pnl3tamo3 extenno4 deben 4et cana-

lizado4 a phoyecto4 de deáahhollo que generen 104 4ti6LeLen-

te4 6ondo4 pana pagan la deuda contraída o bien 3e dinijan 

a phoyecto4 de cahácteh 4oCia1. que benelicien a la mayohía 

de la población, 4obhe todo a 104 m44 mahginad04. 
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DESEMBOLSOS BRUTOS DE CREDITOS PRIVADOS 

Sí  bíen  103  

neA  de  Makeis  

DESEMBOLSO BRUTO DE CREDITOS DE ORIGEN PRIVADO 

veamois  a  4ígiaente  cuadra:  ni  5mod  ()huyan  la  míAma  tenden  

Banco  Intetmmefacano  de  DeisaAweio  



Las ehogaeíone3 bAuta3 totales pa3ahon de 548.2 mílIone3 de 

d6lahe3 en 1970 a 9,214.9 míllone's de d6lahe3 en 1979, )5u - 

.tasa de ctecímíento global en esos años áue de 1,580.9%, con 

un pxomedío anual de checímíento de 175.5%. 

Destaca, poh el checímíento obehvado en mi/3 díez años, 

103 desembolsos ptoveníente3 de bancos phívado3. Ya en pd-

thaáo4 antexione4 ese anotó que los phésxamos pkoveníenteis 

de esas ín,stítucíone's 6ueton lo3 más dínámíao, en /o que - 

ínetemento 3e helíehe, poh lo que la tendencía de lo3 dezem 

bolsos bkutos e3 acohde a ello. 
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DE ORIGEN PRIVADO  1970-79 

(  blUto  neis  de  D6lane,s  

DESEMBOLSOS NETOS  DE  CRED1TOS 

DESEMBOLSOS NETOS,  

Sanco  Intamenícano  de  DeAdMono.  
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En un petíodo de diez años los desembolsos netos pkivados - 

han ckecido en 3,899.7%; o sea que han tenido un ckecímíen-

to más dínámíco que los desembolsos bkutos. Esta tendencia 

puede decik3e que e3 buena, puesto que ello sígní6íca que -

el pokcentaje de panticipacan de los recursos que íng4esan 

al país va cada vez síendo mayor en itelacíón a los desembol 

sos bkutois. 

Al igual que en cuadros antetione3, la mayar patticipacan 

tanto absoluta como relativa, pndcticamente en todos los -

años, La tienen los desembolsos provenientes de bancos pni-

vado3, que de. 88.3 mílIones de dólares en 1970 pasaron a 

6,736.1 míllones de dólares en 1979. 

Cabe señalar que no 3e están ínc/uyendo los desembolsos ne-

tos pon colocación de bonos, lo cual 3i 3e hizo en /o3 des 

embolsos brutos, debído a que no &e posible disponer de 

e,sa ín6otmacan. A áín de conocen cuál e3 /a cantidad de 

PI.CatIA30 monetan-í.os que pon concepto de phIstamos, del to-

tal que ingne3a al pai3 3e hecíben electivamente y pon lo 

consíguíente, se aplican a los phognama3 de desatkollo e3 

tablecídos, 3e pne3enta et cuadro siguiente. 
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FLUJO BRUTO TOTAL VS FLUJO NETO TOTAL 1970-1979  
( ffiltlows de 061aAe6 ) 

ANOS 
DESEMBOLSOS 
BRUTOS 1 

DESEMBOLSOS 
NETOS 	2 

DIFERENCIA 
(1-2) 	3 

PARTICIPACION 
3/1 

1970 904.92 393.06 511.86 57 

1971 872.39 306.76 565.63 65 
1972 1086.77 382.35 704.42 65 

1973 2189.90 1267.10 922.80 42 

1974 3231.92 2552.28 679,64 21 
1975 4159.16 3170.09 989.67 24 
1976 5660.23 4225.90 1434.33 25 

1977 7980.60 6106.68 1873.92 23 
4978 	. 8607.50 6724.23 1883.27 22 
1979 10290.17 7878.15 2412.02 24 

FUENTE: 	Cuadu3 antotíoke)s. 

En et penado comphendído de 1970-72 det totat de wtfitamo)s 

que iteeíbía et paLs, de hecho Má6 det 50% no íngiteaba etlec 

tívamente, 	,no que )segukamente 6e. dedícaba a eubník amottí 

zac4.one3 e ínte4e6e6 de empkatit04 ante4-(unes; de 1973 a - 

1979 	ob.sekva una tendencía deeitecíente. 

Pon .to que 6e nel) íe/le a to.6 de e embo.t606 bituto.s, en un pen.fo 

do de 10 añois ,su ,ta.4a gtobat de eftecímíento lue de 1,031.13%, 
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con una .tasa pkomedio anual de ckecímíento de 103.7%. 

Los de,semboUois netos, pon 4u paute, áe inckementakon, en 

el pekíodo anatízado en 1,904.3 %, con una .tasa pkomedío 

anual de 190.43%; e4 decit, ¿os desembolsos netos cnecíekon 

más aphí,sa que .los bkutoá, lo cual es tendencía 3a/udable, 

pue.s lo4 tecuuo)s pne)stado4 Oekon mejora apkovechados en - 

pnoyecto4 pata el deáakkollo y no en pagos de amottízacío - 

ne3 y de aterres es de pn.Utamo4 anten„Lone4. 

2.4 	COMPOSICION DE LA DEUDA EXTERNA  

Una vez que ya se han víto 1(13 autohízacíone4, Los deJsem -

bolsos bkutoá y netos de pnUtamo's ex.tennos que año con año 

ha utílízado nue,stto país, es de gkan utí/ídad conocen el -

monto total a que ascíende la deuda externa y sus componen-

tes, cual ha sido y cómo ha evotucíonado el áekvícío de dí.-

cha deuda, 

A la cnecíente deuda externa pablíca habn.Za que agkegahle -

1'a deuda pkívada Ipaka /a que no hay datos pkeeíáoá) cuya - 
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e/stimacíón icebau , pana 198 0, .e.o)s 10,00 O itlLeone.45 de. dóla - 

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO Y SUS COMPONENTES  

( Malones de D6lanu ) 

1970 - 1980 

ANO 
Deuda ex 
tema dee 
S ect ot 
Públíco 

Deuda ex- 	Deuda ex- 
tenna 	a 	.terna 	a 
plazo ma- 	plazo me- 
yot de un 	non de un 

a a 0 	a il o 

Pantícípac¿dn 	Pahtícípacíft 
de /adeuda ex 	de /a &NI*  ex 
ten= a p/azo 	-terina a plazo 

e 	un 	m 	de 	un 
año 
mayon  

en
d 
 la deu 	año

na/t.  
en la deu 

da total 	da total 

Deuda ex 
te/1.w co 
1110 pon-
centae 
del PIB 

1 

1,970 , 	4262.0 3259.2 1002.8 76.47 23.53 13.80 
1971 4545.8 3554.4 991.4 78.19 21.81 12.55 

1972 5064.6 4322.2 742,4 85.34 14.66 12.34 
1973 7070.4 5731.8 1338.6 81.06 18.94 14.25 
1974 9975.0 7980.8 1994.2 80.00 20.00 15.31 

1975 14266.4 11612.0 2654.4 81.39 18.61 18.03 
1976 19600.2 15923.4 3676.8 81.24 18.76 24.65 
1977 22912.1 20185.3 2726.8 88.09 11.91 30.86 
1978 26264.3 25027.7 1236.6 95.29 4.71 28,80 

1979 29757.2 28315,0 1442.2 95.15 4.84 25.13 
1980 33812.8 32322.0 1490.8 95.59 4.40 24.77 

FUENTE: 	III 	In6mme de. Goi'ettno, México Septíembne de 	1979. 
Banco de México, S. A. 	lqohme haat 1980, 
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La deuda extehna ha tenido en un pehíodo de 11 añoá, un ene-

címiento ímpheáíonante, ya que de 4262.0 millones de dóea 

tes en 1970, ascenda a 33,812.8 millones de dólaheá en 

1980, hU vatíacíón poncentual Pie del 893.4%. Según estíma 

cioneá phelíminaheá, pana 1981 la Deuda Pública externa po-

dita haber alcanzado laá cí6nas de 48,814 mílloneá. Aáímiá 

mo, tendnían que agneganse 15,000 millones de délateá de 

Deuda Pnivada apkoxímadamente. (1) 

A pantín de 1974, año en que e/ dliSícít en cuenta conníente 

empíeza a díspanakse, eh cuando la deuda extenna de/ sector 

público empieza a tenet ínchemento4 a1tos. 

Aáímiámo, puede vense que /a pantícípaci6n de la deuda a 

plazo mayar de un año ha checído del total, ello ha hecho 

que en el canto plazo sea menot e/ peso de las necesidades 

de amontízacan. 

Esta sítuacíón obedece a que en los d/tímos años loá chldí-

toá del extetíoh 4C han conthatado con bancoá phívadoá,phín 

cípalmente nohteamehicanoá, cuyoá plazos de amontízacíón y 

(1) Según eátímacioneá del Banco Nacional de Méxíco en La pi 

bUcacíón "Examen de La áituación económíca de. MIxícou 

de Wixíembke de 1981. 
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pago de íntete4e4 4on máe langoá, peno Lao condícíoneá gene 

tale4 de Loa pt/4tamo4 (ta4a4 de intene4, peníodoá de gta -

cía, etc.) 4on md4 onenoáaá. Ello debe set motívo de pneo-

cupacíón de quíeneá tíenen en 4u4 manos la elabonacíón de -

/a política económica del paíá, y no de jabílo como áe maní 

líe4ta comammente. 

Como potcentaje del PIB, la deuda externa ha experimentado 

un ctecímiento áoátenído de 1970 a 1980, no obátante que en 

eiste ario bajó, en te/ación a/ ínmedíato anteníon- Sí con4í 

denambá que te6ticamente la capacidad de endeudamíento de -

un pala tiene como límíte et 25% de/ PIB, podemoá decín que 

nue4tto pala, en algunoá año', ha áobnepaáado eáa batnena, 

pon lo que áe ha conátítuído en un áenío pnoblema que eátá 

gnavítando negativamente en el deáannollo económíco, at de4 

tínme ímpottante4 cantídadeá de tecut4o4 at pa3o de amon-

tízacioneá e intete4e4; el áíguíente cuadro iluátna al neá-

pecto. 
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SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA  

( MUtone4 de 1261ane4 ) 

SERVICIO DE 
ARO 	LA DEUDA 	AMORTIZACIONES 	INTERESES 

EXTERNA 

1970 	829.7 	547.6 	282.1 

1971 	845.6 	561.8 	283.8 

1972 	1,214.2 	695.4 	518.8 

1973 	2,943.0 	937.2 	2,005.8 

1974 	3,589.7 	685.1 	2,904.6 

1975 	5,149.6 	858.2 	4,291.4 

1976 	6,859.3 	1,525.5 	5,333.8 

1917 	5,606.9 	2,295.0 	3,311.9 

1978 	7,616.5 	4,264.3 	3,352.2 

1979 	10,778.8 	7,285.9 	3,492.9 

1980 	7,779.0 	3,723.4 	4,055.6 

FUENTE: 	Banco de México, S. A. In6ohnle4 anuala. 

Como podemo4 olmehvah, et isekvíeío de la deuda extenna ha - 

expehímentado un checímíento acelehado a paitta, de 1973, en 

eL pehíodo de análaí,5 6u ínekemento ha .,(do del 938%, lo -

cual etlf en hetacíón dihecta at checímiento, ya ante3 vías - 

to, de la mí4ma. 
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El coeliciente de WIAliCi0 de la deuda, que mide /a pahtici 

pación de .Co.5 intehe4e4 y amohtizacioneá de la deuda pZbZLct 

extehna hezpecto a Loo ingxe.ae de la balanza en cuenta co-

kAíente ha venido inchementándoe notablemente, ya que mien 

tAa's en 1970 6ue de 28.3% pana 1977 alcanzó e/ pohcentaje de 

66.7% en otno4 tétmino)s, e4to quíehe decih que de cada peso 

que ,ingresó pon concepto de expohtacione4 en biene4 o 4ehvi 

c.Los 66.7 centavo 4e dedicaton a/ pago de/ áehvicio de /a 

deuda extexna. Paha 1980 bajó a 31.3 como conecuencia de 

que /a expohtación aumentó debido a/ peth6/eo. 

( MLUone4 de D6/ahu ) 

ANO 
INGRESOS POR EXPOR 
TACION DE MERCAN 	

SERVICIO DE 

CIAS Y SERVICIOS 	(1) 	
LA DEUDA 	(2) 

PARTICIFACION % DEL 
SERVICIO DE LA DEUDA 
EN LOS INGRESOS POR 
EXPORTACION 2/1 	(3) 

1970 2933.1 	829.7 28.3 

1971 3167.1 	845.6 26.7 

1972 3800.6 	1214.2 31.9 

1973 4828.4 	2943.0 60.9 

1974 6342.5 	3589.1 56.6 

1975 6305.4 	5149.6 81.7 

1976 6947.5 	6859.3 98.7 

1977 8404.1 	5606.9 66.7 

1978 11925.7 	7616.5 63.8 

1979 16131.5 	10778.8 66.8 

1980 24819.5 	7779.0 31.3 

VUENIF: 	Meccíón Genenal de CnIdíto de La SecnetaAta de Hacienda y 
ClIdcto Pab£ieo y Banco (1(i. Mhíco, 	S. 	A. 
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El hecho de que la deuda externa se haya to finado en uno de 

103 ejeá pníncipale3 sobre lo3 que gina e/ línancíamíento 

de 103 dálícít3 en cuenta con/tiente, ha oxigínado que lo3 

pagos pon 3envício de la mi3ma cada vez sean mayores . De 

no habet3e xecuntído en 6oxma tan cuantío3a a.C. endeudamíen 

to exteníot, a uta hora to3 necut3o3 que 3e destínan al 

pago del mísmo bien podkían destínax3e a 6ínancían e/ de(i 

cít en cuenta coxxíente,logxando con ella que la 3ítuacídn 

econ6míca del paí3 bleáe más sana. Debe, quedan clato que 

no 3e cnítíca et hecho de haber xecuxxído at endeudamíento, 

ya que e3te e3 nece3axío, sobre todo pata 6ínancían pnoyec 

toa nedituable3, 3íno que 3e haya hecho en 6o/una desordena 

da. 

Pon otra pante, en lois dltímo3 tte3 año3, al 3etvicío de -

la deuda extenna 3e han de3tínado del 66.7% al 66.8% de 

toa íngke4o3 totalu que pon. concepto de expoxtacione3 te 

cíbe ef paí3, quedando muy xeducída la cantídad de díví.3a3 

que pueden de3tínax3e al pago de la3 ímpoxtaeíone3, pon lo 

que el detlícíf en cuenta conníente 3e ag/tatialtá en ,e.c 

años oenídeno3 3ti no 6 e. cokhíge c).. tendencía; lo cuat da 

xd como xesuttado que ef parA 3íga endeud4ndo3e con et ex 

temor pana cubxíx el dUicít mencíonado, 

cincuto vicío3o, 
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La gravedad que hevi4te tan importante 4a/ ida de dívízaz 

de/ paí4 pon conceptoz de áekvicío de la deuda, queda adn 

mdá c/aha, 	vemos que en 1976 toá pagos poh eón_ concepto 

hebe4entahon e/ 23.10% del phe4upue4to de egneáoá corres 

pondíente a/ Gobíetno Federa/, en 1978 aácendíekon al - 

32.28% y en 1979 Ilegahon al 19.40% ke4pecto a/ míámo índí 

cado/t. 

Pese a .todos loa e/emento4 neáatívo4 que ha tkaído como 

con4ecuencía /a contkatacíón y amontízacíón de /a deuda ex 

.terna, e/ paí4 ha contínuado n.eatízando phl4tamo4 en e2 ex 

teníok y /a4 in4títucíoneá de cnédíto le han /seguido pAus 

.tardo, n.o obstante loa auguras negatívo4 que a/ respecto 

áe habían 6otmulado por muchoá analí4ta4. La exp/ícación 

de este fenómeno 3e basa, /undamenta/mente en loá recaen 

.tes deácubkímieuto4 petto/eho4 que cambían todo e/ pavona 

ma económíco de Mftíco. Las ínmen4a4 reservas de ha/tocan 

buzos anean expectatíva4 de .ingresos por expoktacíón que 

opacan eL d/lícít en cuenta corriente, toá montos cnecíen 

tes de amottízacíón de la deuda externa, /a ckecíente .ín 

1/acíón íntehna, etc, y convíehten a nue4tto país en zona 

e4tkatIgíca pana lo3 países dusankottadoá. Á3í, de /tepen 

te, et petróleo 4e convíehte en ¿a mejor gahantta pana 3e 

gua obteníendo phlátamo4 en et exteníok que vengan a pa- 
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lían 104 ttemendo4 deisequí/atio4 ínte/Lno4 que padece ta -

economía mexícana, y pana loa cua/e4 /a 4o/ucan de6ínítiva 

padece que nunca Ilegahd, sobne todo abona que 3C cuenta 

con un tecut4o aptecíado en todo el mundo y que conatítuye 

la mejot canta de phezentacan pana con4eguín máa pné4ta 

moa extenno4. 

Ea obvío que con /o4 ínghezo4 pettoleto4 el pala puede cu-

bnít checíente4 montoa de amottízacan pon deuda extetna y 

lo3 paíaea deaannolladoa, con tal de tenen a/guna íngeten 

cía en laz medídaa de política económíca (valumen de expon 

tacíón, pon ejemplo), que concíetnan a u194 tecutao4 podnán 

contínuat con loa pnéatamoa. 

Pele a ello, laa pen4pectíva4 en el paí4 aon de 4eguíh en-

deudándole con el exteniot, aobne todo al tomamoa en cuen-

ta que en loa dltimoa meaea de 1981 loa pnecíoa del petnó-

leo tuvíehon una ímpontante caída y ee dé6ícít en cuenta - 

conníente de la balanza de pago 6ue doa vetea aupeníon al 

del año phecedente. La aalída neta de díviaaá pon cuenta 

conníente y ennotea y omaane4 en 1981, 4e eátíma en 15po0 

millonea de dótanea, lo cual nepneaenta el 7.5% del PIB, - 

6/Lente al 4% en 1980. Hablía que agnegan a toda eta 4í- 
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tuacíón, el hecho de que la economía Nonteamenícana aún no 

sale de la ciubsí's econ6míca, lo cual límíta el que las ex-

pontacíoneá puedan amplíanáe, amén de que no se cuenta con 

ea áu6ícíente ptoduccan pana ello. 

3) LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA. 

3.1 EFECTOS DE  LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA  

Méxíco ha necíbído thadícanalmente ínvenáíón extnanjeta - 

dítecta, s.ín embahgo puede decítáe que es a pantín de /a - 

,ubída al poden de Poqíhío Díaz, cuando látaz, empíezan a 

penetnan en la economía mexícana en mayo& cuantía e ímpon-

tancía. 

En áu ínícío laá ínvetátioneá extnanjenaá ese ubícanon en - 

4ectote .talen como: 6ehhocahhíle, bancos, mínehta y meta 

langíca, peth6leo, electhícídad, enthe lo3 mn ímpontanteá. 

A medída que el país íba alcanzando un maym finado de deáa 

nnotto, este típo de ínvehsíón 4e lue deptazando a otha,5 

hama de actívídad, que áíempne han ído i'as más dín6míca4 

de la economía, ya que )son las que gahantízan un mayoh mal 

gen de ganancía, 
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Respecto al papel queeste -tipo de ínveksíones juegan en -

la economía, hay vat.ias opiniones, a saben: Según algunos 

sectokes (patkona/ y banca/tío) /as ínveksiones extkanjekas 

son buenas puesto que ,traen consigo nuevas .técnicas que - 

pekmíten elevan la ptoductividad y vienen a incrementan el 

emp/eo en e/ país; argumentan, además, que México necesita 

de estas nuevas inyecciones de capita/, dada /a escasez -

que de/ mismo existe pana acelekak e/ duattollo económico. 

Pon atto lado, postu/an que deben dátzele .todas lcus 6acili 

dada a dicha ínveksíón, ya que vienen contiendo un riesgo 

a/ sacan ese dinero de su país de origen; así pues, 'Lec° - 

miendan una política de puertas abiertas a/ capita/ extkan 

jeto. 

La contiene ízquíekdísta argumenta, que /a ínveksíón ex - 

tkanjeka es nociva pana nuestros países, ya que, reptes en -

tan el lazo de unión entke el ímpetía/ísmo y /a olígakquía 

nacional se dice .también que hacen vulnetable al pat's con 

e/ extekíok, conduciéndolo a su vez a la dependencia extek 

na, en este caso, de /os Estados Unidas, EL hecho de que 

sea la indutnia, el secton hacia donde se ditigen, ptinci 

palmente, 	Aectlurm de 	ínveksíones exttanjetaA, oca 

siena graves tn.astonnos at pftoce4o de. x:ndustkía/ízacan - 

nacional, 4erialdndoe, entre ortos los siquiente: 
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a) Dílicu/tad en /a adqutsícan de nuevaz t/cnícaz de pno 

duccan, ya que laz 6ília/e6 de emptezaz exttanjetaz 

tíenen pnoced.ímLen.ob obbole.tob o de zegunda mano, te-

ducíendo, con ello, la e6ícíencía índuzttía/. 

6) Compita de pequeñaz y medíanaz emptezaz nacíonale4 que 

pudíetan hacer/e6 competencía a /04 exttanjetoz. 

c) Supedítacan, pon patte de /az emptezaz nacíona/ez a - 

/az dítecttice de lao tnanznacíona/ez, cazí zíempte - 

lídehe,s en /a itama que actúan. 

d) Concenttacan económíca, con e/ stoLgímLento de ptactí-

caz monopólíca4 que ohíginan ínIlacan pon el lado de 

1194 coto, y 

e) Ab4okcL6n de/ meneado íntehno. 

A todo ezto, hay que agregan, el hecho de que gran pante de 

/a actívídad bancahía gíha alrededor de lob línancíamíentoz 

que otorga a laz emptezaz ttanznacíona/ez. De e4 ta forma, 

/a red bancatía ze convíette en un ímpottante ín4thumento 

que 	monopol.íob aprovechan paha 6ínancían zu expanzíón - 

con ahohho íntetno, 441n íncuttín en ningún típo de híezgo. 

A todo lo ya dícho debe luman e la dezcapítaWacan que zu 
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lte e/ paL4, debido a la3 grandes remesas de utílídadeá 

que áa/en al extetíon. 

La poóici6n olicial, 3e sustenta en et hecho de que /a ín-

veuan extranjera debe 'set complemento del capital nacio-

nal, debe someterse a los lineamientos legales que pata -

tal electo existen en e/ paa y aceptan todas aquella in-

vehóioneá que conlleven a la aplícací6n de mejohez técni -

caz que petmítan lograr avances en /a phoductívidad. Tam-

bién hay que resaltan e/ gran impulso que áe /e ha dado a 

la a3ociaci6n de capitales nacionales con exthanfeha3; pa- 
• 

ta tal electo se han con,stituLdo fondos de coinven3i6n con 

pa.Ue4 como Ftancía, Alemania, Inglaterra y ,Japón. 

En realidad /a ínvekáíán exthanjeta que ha venido a Améti-

ca Latina y particularmente a México, no ha hendido todos 

loó benelicioó que de Illo esperaban loó gobíetnos teápec-

tívo3; ya que al pertenecer a un consorcio thanónacional, 

La Zínea que se sigue C3 /a que ésta dicta y que en muchas 

ocasione entha en conthadiccan con la política econ6mica 

que /Lige en un país. 

Pana eleetoó de conocen oil:al ha óído el compontamíento en 

M/xLco de faá ínvenáíoneá extnanjenaó, pnesentamots et ói 
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guiente co►nen-tan.i.o del maestko Mcc►►ueL López Gallo: ".... la 

cokkíente de la ínvemíón extnanjeka dikecta en México ha - 

,sído pon lo geneka/ de3(s avotable. De 1940 a 1972, e/ total 

de ínvensíones entke nuevas, keínveksíones y cuentas entke 

compañía, alcanza un total de 3121.5 cotillones de dólane4; 

/as desínveksíones en e/ mísmo petíodo (utílídadu, íntete-

ses y tegalías, etc.), cucendíeton a 5225.4 cotillones de dó-

lateá, esto es, de 1940 a 1972 se ha ,suttaído un saldo de 

2103.9 cotillones de dólate,s. 	En 1940 el total de las desín-

veksíones ascenda a 39 mílIonu y, pana 1972 ese saldo 1/e 

gaba ya a 451.6 mílIone4 de dólakes. De los 33 años comen-

tados, 31 aneo jan saldos negatívo4 (ínveksíones menos desín 

vetsíones) y 6610 1954 y 1957 díeton un kesultado posítívo 

entke 104 dos , de 11.3 mí/lones de d6/akes. 

.... Pon lo que hace a Balanza de Pagos, en el petíodo com 

ptendido entke 1950 y 1970, kesu/ta un delícít en cuenta co 

ktíente de 5,862 cotillones de dólares . 	Las remesas pon. /as 

invetíone4 extnanjekas dítec.tas aportaron ca4í e/ 60%, 

míentka4 que el pago de íntetlis de la deuda o6ícíal "ayudó" 

con poco más del 20%, o ,sea que /as ínveksíoneS extkanjekas 

díkectas nemítíekon a/ extekíon 3,436.7 cotillones de dólares 

y pon /a4 deudas olícíales s e cubtímon 1,216,4 mtillones de 

dólatbs. ¿Hasta dónde vamos a poden e4tínan La Lía de la 

dependencía extnanjeka sín que e nevíente y haga ehí,6ts? 
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1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 SUMA 

InveitisLón 200.7 196.1 189.8 286.9 362.2 295.0 299,1 327.3 383,3 810.0 953.5 4303.5 

Renima)3 
ExtAanje)to 357.5 383.0 451,5 528.4 633,7 632.6 327,6 171,8 215.5 284.0 422,3 4407,9 

FUENTE: 	1yulícadohes EconlimIco3 de,e Banco de. 1.11x.ieo, S. A. y 

eccíón Genehat. de. lnveAsi.one,s Extuinjercas y Than3 

leitemUa de. Tecnotogfa, 

El ahlithío de 3upehah La cahencía de capíta/e3 autóctono3, 

con hecuh3oá dee extehah, Lleva tlataemente, a meno3 que 3e 

conthoten con toda eAícíencía y hone3tidad /a3 inven3íone3 

exttanfeha3 dínecta3 e indítectas, a un phocuo de3capita- 

eízadoh cada vez má3 acetehado. 	(1) 

Re3pecto al compoltamtento oba ehvado poh ,ecu invel3íone3 ex 

thanfehaz díhectaz en M/xíco, en Loa t t-t.imoa año.a, tenemo3 

e/ 3íguiente cuadho: 

1NVERSTON EXTRANJERA DIRECTA Y REMESA DE UTILIDADES 1979-1980  

( MitioneA de. D6laAU 

(11 	López Gatto Manuel.E coHon 	Política en Ca Ha Y on.a. de México, Edi- 

ciones "Le Caha tfítú" , S. A. 11/xico 1975, 	Rfq. 552 rt 553. 
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De acuerdo at cuadro antenion, desde 1970 y hasta 1980, ta's 

nemeáaá envíada3 ae extetíot pon la3 empresas extnanjena - 

/uenon 3upenionu a laá entnadaá de capital pana ínven3í6n 

en 104.6 míltonu de dólanu. En 1977 e/ capíta/ pana nue-

va ínveuí6n supera, pon ptímena vez en el peníodo anatíza-

do, •a laá áalídaá de capítat pon concepto de utílídadeá, pa 

tentu, mancas , etc., esa míma tendencía se observa en 

1978, aunque con tigeno ascenso en Unmíno,s almotuto,s. 

Destaca el hecho de que en .tos años de 1973, 1974 y 1975, -

es cuando mayos cantídad de neettnáoá han envíado al exte - 

kíOk tais empresas extnanjena, lo cua/ u muy ígnilícatívo 

ya que en ese peníodo ta economía macana atnavuó pon una 

pnolunda (cátantSlací6n), y que íncluíve e/ dé6ícit 

extenno atcanzó níveCu sumamente atto's que lína/mente tte 

vanos a £.a devaluacan; s ín embargo, tal parece que .t.cu em 

presas extnanjenas no átt6níenon níngún deteníono en sus utí 

tídadu, 'sino que pon e/ contnatío, taá aumentanon. 

Como etemento de companación, cabe añadín que, en e/ penío-

do anatízado, en todos loá año-s (excepto 1978 y 1979) , taá 

remesas de necansoá envíadoá ae extekíok pon. la4 empnua4 

extnanjencus han ,sido aupeníones a lcus vaníacíones n.egítka 

dr.as en fa Re~nva det Rancode Mhíeo. 

1 3 2 



En ce petíodo analizado, podemos notat que el totae de ínvok 

síones que han enttado al patis son de 2,858.7 míttones de - 

dólateá, míentkas que /as kemesas al ex•tention han alcanzado 

la cíPta de 5,981.7 millones de dólakes; es decít, estas ál 

tímaá supekan a las ptímekas en 1123.0 mílIones de dólakeá; 

lo que en expresadas en otkos tékmínos quíene decit que, 

pon cada peño que entkó al país, sa/tiekon 1.39 pesos; como 

podemos notan, ea sítuactión no ha vakiado mucho de 1940 a -

la Ilecha. 

3.2 	ORIGEN DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA 

La ínvetsí6n extkanjeka díkecta que /lega a nuestko país - 

Ptocede 6undamenta/mente de agua/tos países con loá que Me-

>cíe° 'tiene estkechas ketacíones comekciales, que al míámo - 

tíempo víenen a áet Los países timpekía/tistas, y cuyas econo 

mías genekan tae cantídad de excedente econ(!míco que pueden 

kemíttiklo a/ extekíok, veamos pues, cuht es et otígen de dí 

cha ínveksí6n. 
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ORIGEN DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR PAIS 

Pmc.entaje de Patticípacíón ) 

PAIS 
1975-  

% 
1976 

0 
1977 

% 
197-8 

% 
1979 
% 

1980(p) 
 1  

ESTADOS UNIDOS 70.1 72.2 70.2 69.8 69.6 70.1 

ALEMANIA 6.2 6.5 7.3 7.3 7.4 7.2 

SUIZA 4.3 4.2 5.3 5.5 5.5 5.1 

JAPON 2.0 2.0 4.2 4.8 5.3 5.0 

GRAN BRETANA 5.5 3.9 3.7 3.6 3.0 3.1 

ESPANA 0.9 1.1 1.0 1.4 1.8 1.2 

SUECIA 1.0 1.0 0.9 1.5 1.7 1.6 

CANADA 2.9 2.0 2.1 1.8 1.6 1.7 

PAISES BAJOS 1/ 1.7 2.0 2.0 1.8 1.5 1.4 

FRANCIA 1.8 1.4 1.3 1.3 1.2 1.1 

ITALIA 0.9 1.5 0.6 0.6 0.8 0.7 

OTROS 2.1 2.2 1.4 0.6 0.6 1.8 

TOTAL: 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

(P) 	Pketbnínam. 

FUENTE: 	Dín.eccífin Genenal de. Invelusíone3 Exthanjeta4 y 

Ttan)WttenúJI de TeendogZa. 

1/ 	Hdanda y l3 1'j 
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Estados Unidos es el país que más inveksión extkanjeka ke:z 

tiza en Mexico, Lo cual es lógico si tomamos en cuenta que 

apkoximadamente eL 70% de nuestnas tkanáaccíoneá 	comekcía 

Les con el extekiok se neatiza con It. 

En segundo /ugan /iguta Alemania, cuyo hitmo de invehsión 

en nuestko país pkácticamente, en tbminos absotutos no ha 

vaníado. 

Siguen en okden de impottancia Japón y Suiza. Con el pk¿me 

ko, Las tkansacciones económicas han venido inckementándose 

notablemente a Aaiz de los descubhimiento3 petkoti6ekos en 

nueátko país. 

A estas al-tunas estamos en condícíoneá de alikmak que La de 

pendencia de MIxico nespecto a los Estados Unidos alcanza 

niveles bastante pneocupantes, puesto que es con quien se 

contkata La mayor cantidad de pklátamoá extennos de o4ígen 

ptívado, Los pklátamoá multitateka/es y bilatekales pnoce -

den de dos okganíámoá contkotadoá pon Nokteam/kica, nues --

thas expoktacíoneá áe canalizan en un 80% hacia allá, eL - 

60% de nuestras impontaciones pkoceden de aquella nacíón y 

casi Las .tres cua4ta3 pan-tes de ta ínvmíón extkanjeka dí-

kecta es de okíqen Nokteamekícano. 
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Ahoka bien, veamo6 cual e's la d¿stiLíbueíún 3ectoníal de la 

ínven,sídn ext4anjena dínecta que ha íngkeado al pa.C.'s en -

£o3 tne3 áttímo aao. 

3.3 	DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA NIEVA 
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA 

MLelone5. de D6lane3 ) 

SECTOR 
1 	9 	7 8 1 -9 	7 9 1 	9 8 	0 

IY) MONTO % IONTO % FINTO-  

AGROPECUARIO 0.5 0.13 0.9 0.11 0.8 0.08 

INDUSTRIA EX- 
TRACTIVA 16.8 4.38 39.5 4.87 46.5 4.87 

INDUSTRIA DE 
TRANSFORMA- 
CION 297.8 77.70 624,9 77.15 736.7 77.28 

COMERCIO 38.1 9.93 75.4 9.31 78.3 8.21 

SERVICIOS 30.1 7.86 69.3 8.56 91.2 9.56 

TOTAL: 383.3 100.00 810.0 100.00 953.5 100.00 

(P) 	Pkaímínat. 

FUENTE:: 	Dífteccíón Genmal de Inve3aneis Extfinnjenais y 

Than3/menc,la de TeenoZorin. 
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La Indu3tkia de Thawslohmacíón e3 la que en Co3 tke3 affo?, 

analizados pantícípa con mayoh poncentaje, cual c lógico 

3í ,tomamos en cuenta que ese 3ectok ha sido e/ que md3 ím 

pul3o ha hecíbído poh pante del Gobíehno Fedekal 	aka3 de 

toghah la índu3tnialízacan del paí3 y en donde 3e ubícan -

las kama3 que mayot taut de ganancía genenan. 

En e6ecto, ha3ta 1979 Ca hamo de ponducto3 químíco e3 la - 

que mayoh ínvek3an extkanjena ha kecíbido (28%) , mí3ma que 

está con ,sídehada enthe las de más alta nentabíCidad en el - 

paí3. Le 3íguen en impoktancía la ilabhícacan de equipo u 

maquínatia electníca, el equipo de tnawspohte y /a índu3tkía 

alímentícía, con el 13%, 11% y 9% ke3pectivamente. 

A,símímo, cabe aghegah que la compita de accíonu de empne 

ya e3tanecidaó, ha venído genekalízándo3e como phdctí-

ea comUn de la invek3í6n extnanjeka que /lega a/ paí3; a3í 

pok ejemplo en 1979 del 100% que ínghe/56,mU del 30% 6ue a 

tkave3 de compha de acciones de utabtecímíento3 nacíonala 

Toda e.3-ta 3ítuacan hace más dependíeni:e y vutnekable at -

país pana que no pueda ímp/ementak medída)5 de polítíca eco-

nómíca que tíendan a cambíah el. Wad° de co-sa que pkevate 

ce, en layok de 4a6 mayohía,s nacíonate,I. 
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De ahí que sea urgente mean un phoyecto nacíonalísta de ín 

dusthialízacíón, sobre .todo en Los sectotes bcW.co,s de la - 

economía, pana lo cual deben toma/tse /as síguíentes medída: 

a) Deben detehmínah.se e/a/Lamente /os campos en que puede - 

exístín ínvensíón exthanjexa. 

b) Que se acepte, síemphe y cuando se asocíe con Capítal 

nacíonal en boneta mínohítahía. 

c) Que a un plazo detehmínado pueda seh nacíona/ízada. 

d) Que no se acepte 3.¿ tíenen phdctíca,s monopolf4tíca4. 

e) Que automáticamente pase a poden del. Etado 	electdan 

acciones conthatías al .interés nacional. 

11 
	

Que cuando menos compensen sus ímpo.'Itacíoneis con sus ex 

pontacíone's pana evítah La descapitatízacián del país. 

9) Que a pahtíh de una lecha detehmínada (pon el Gobíehno), 

1(13 empresas extnanjeha.«s no puedan seguíh ínvíntiendo -

en .Cos s ectones atímentícíos, químíco Ohmachtíco y - 

bíenes de capital enthe otros; obligándose además a que 

las empresas exthanjehas ya ezstabtecídaá ptesten toda 

fa coopenacíón tecnológica. a Los nuevos Lnvenscne.s na 

cíonate3 en esas narras de actívídad. 

Con esta nueva e.shuetua, es posíble que podhfa, a( menas 

en pante, 	e.(1,( a( país de la cnísís que atnavíesi 
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4) 	IMPACTO EN LA POLITICA ECONOMICA  

Loes movimiento4 intennacionale4 de capita/ han tenido un 

6uente impacto en /a politica económica mexicana; pahticu - 

/ahmente en /a política Ii4ca/, monetania y en la 6ijación 

de la4 ta4a4 de inteté4. En mucha¿ oca,sionu ese han tenido 

que 4acni6icak objetívo4 nactionale4 ptiotitatioa en anal de 

evitan una daga ma4iva de capita/e4 a/ extekioh, o bien e/ 

E4tado ha dejado de pekcibin volamene4 impoktante4 de hecuk 

4o4 15i4ca/e4 pon no gtavat £o4 ingte4,m de 104 COil..6011C.,¿04 in 

tennacionale4 ubicado4 en e/ patio . La4 ta4a4 de inteke4 Ln 

tekna4 4e mueven en Onción de lo que <suceda en e/ meneado 

6inancieho intennaciona/, pnincipa/mente de E4.tado4 Unido, 

y no de £a4 ptiotidadu naciona/e4; e/ encanecimiento del - 

dineto en muchaz oca4ione4 ha ido, inc/u4ive, en contka de 

¿ob mamo4 p!ane4 nacionales de amplían la invet,6an intet-

na, ya que pon lo de4lavotable de nue4tha balanza cometcial, 

e/ paL4 no ke4atikia una 'salida ma4iva de capita/ a/ exte-

hi0h; como ejemplo ba4ta lo que 4ucedi6 en 1976 con la deva 

luación del peso; México tuvo que Maman una canta de ínten 

can ba4tante deqavotable a lo.1, intete4e4 del paZs con e/ 

Fondo Moneta/Lío Intetnacional. 
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4.1 	LA POLITICA FISCAL 

Una de la3 medídas que md3 han tepencutído en /a economía - 

nacíonal ha sido el no en/nentanse, de una vez pon toda3, a 

/a nealízación de una vendadena te/cima /i3cal que gtave ma 

yonítatiamente la3 gnande3 utílídades de los gtande3 conson 

cío3 nacionale3 e íntennacana/e4. 

La3 invet3íone3 exttanjeta3 3e ven atnaídas hacía nue/stno - 

paí3 pon la3 peupectíva3 de obtenen altos mángenes de ga - 

nancía 3in .cenen que contníbuín de manena impottante a/ eta 

nío nacíonal, ya que da/nutan de mucha3 canonjías en e3te 

aspecto. Cabe 3effalan que uta política no sólo benelícía 

a/ gtan capita/ íntetnacional 3íno tambíen al nacíonat. 

En ata3 de la indu3tníalizacan, 3e concedícnon lacUidade3 

extnaotdínania3 en matenia tlíscat, que no nesolvíenon los - 

pnolundos pnobtemas 3ocíale3 que afectaban al 3í3tema econó 

míco, síno que en atguno3 casos (pon ejempeo, La datkau 

can dee íngneso), se víenon agnavados; ya que aL no aumen-

tan. La necaudacíón tníbutanía, se límít6 la posíbílídad pana 

que eL Estado actuana en La economía, 

W, 	ímpuestos, como pow.eutaje dee moducto 
	

O 
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bkuto, durante la decada de Loo 4e.ten.ta4 no 4u6níenon níngu 

na vakíacíón. De acuerdo a divmo3 etudío/s íntetnacíona-

/e3, México e4 uno de Los paí4e4, dentro de Las nacíone3 

4ubduannotlada4, donde La carga 6íze.a/ e's sumamente kaquí-

tíca. A e3to, debe aunarse e/ hecho de que el ahorro pablí 

co como pokcentaje del producto íntekno bruto 46/o kepkuen 

-Ca una míníma pxoponcan; en 1910, pon ejemplo 6ue de/ 4.2%. 

A/ bajo .ingreso ttíbutakío que limíta con4idekablemente 

pa4.ib.i.L.idade4 de gazto del Gobíetno Fedetal, hay que sumar 

aún, /a díminucLán del ahorro de Lao empresas pablíca, co 

mo consecuencia de mantener pkecío3 bajos a Ilín de 4uí4íaiat 

a La índcatnia tanto nacíonal como extkanjeka que 3e ubíca 

en Mexíco. Eta tnain6enencía de tecuk4o.6 que 3e hace de - 

Lao empneut pabtíca4 a 	pnívada, ha otígínado que e4ta3 

úL-ttimas no 3e preocupen por mejorar 3u elícíencía, ya que - 

4u4 gaua.nc.ia4 3e ven ackementada3 de manera aktí6ícíal. 

Lao empke4a3 Watalu, 3e akgumenta, deben venden 4/4 pro-

ductos o 3ekvícío3 a bajo ptecío, ya que de esa Onma cum - 

pten un tal 3ocíal dentko de la economía y contftíbuyen a 

6nenan ta ínItací6n del patio. Pvn otno Lado, 4e a6íkmaba 

que e4 ta potItíca de pnec-í.o4 bajos contníbuía aL acetenamíen 

to de/ dmnnotto econlimíco pue.4 aL movecit in3umo4 a. pitec4'm 
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bajo onigínaba una mayon índustníalízacíón. 

Ante esta sítuací6n, e/ Estado vi6 u nada poco a poco sus - 

6uentes de necut3o3 íntennos (en áonma sana), teníendo que 

necunkik de manera cnecíente, como ante's .se ha 'señalado al 

endeudamíento extekno pata poden. línancían. 3u gasto año con 

colo. 

Al no poden actuak o bne los ímpue3to4 pana obtene& un ma - 

yon íngiteso que pekmitíeka a/ E3tado manejan en lokma md3 - 

elícíente sus línanzas, se tuvo que tecutkín a /a captacíón 

vía otganísmos de íntetmedíacan 6ínancíeka a tnave,s del en 

caje /ega/, pkíncipa/mente, de e.ste modo e/ 6ínancíamiento 

olícíat pasó a dependen en Imma ímpoktante dee secto& ñx 

nancíen.o pkívado. 	Pana poden gastan era necuakío que e/ - 

3itema 6¿nancíeko captaka tecanos, peno pana que esto oca 

tkieka era necesanio dejan íntacta ta poeítíca t&ibutakía, 

to que oit ee londo kepke3enta, no 	avan. e/ •IIM,IC.,50 que pito 

víene de Ca posesíón del' capítat 11 no va./Lían ce típo de cam 

bío dee peso nespecto at dótan estadounídeusc, at tíempo 

que se exígla mantenen Ca tíbne conventaí/idad de ta mone-

da, 

Con ose tipo de esquema, ee Ustado lottatecíó, de 'hecho, et 

poden neqociadon de 4'o,5 Vítipo!, 
	Ces iiindamentaemen 



te de aque/los que tenían ligas dinectas con el extehioh, - 

puesto que ante /a míníma vaniación de los pneceptos eztabee 

cídoz .amenazaban con netínat sus hondos al exthanfeho, o 

bien, convehtít la moneda nacional en d6latez, lo que (Una/ 

mente PLenaba cua/quíen íntento de te/onma Iíscal de manera 

pno6unda pon pante del Gobiehno. 

Era lógico espenan que a medída que se alcanzó un mayoh gha 

do de dezahhollo, las necezídadez de hecuh3o4 6uehon aumen-

tando consídenabtemente. A3 í, los impueztoz y e/ encaje /e 

gat empezaton a sen ínsu6ícíentes, pon lo que se necutte a/ 

endeudamiento extenno en lonma ctecíente, así como a las in 

vensíones extnanjenas dítectaz. Míentnas md3 ínvehzíonez - 

extnanjenas l/egaban a/ país mayor Pie /a zanghía de tecun-

30S pon medía de /as utilídades y othoz conceptos. A su vez, 

los medios de pnoduccíón en manos de exttanjetos 6ueton acne 

centándose, dí6ícultándose con ello, cada vez más /a accan 

estatal pana negulan /a economía en benelícío de los guapos 

socíates mayohítahíoz que han sido en dttíma ínstancía, zo-

bte (os que han hecaído todo el peso de esta ínjuista esttuc 

tuna económíca. 

Como consecuencia de esta potítíca, et dIllícít pábtíco cada 

día loe siendo mayoh, zíguíendo cza msma tendencia el. en- 
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deudamíento externo, lo mismo que /a depe-ndencia, de ta/ 

suerte que, como alihma Carlos Telt° Macías, 3e cayó en un 

CíACUtO VíCí030: "pana mantener un ciento nível de gasto 

público, de pon sí reducido y con ckecíentes tezagos en /a 

atencan socíal,no 	podían ne6onmas los tníbutos ní aumen 

tan los precios de los bienes y sekvícios ptoducido's pon las 

empteut's pública (ya que de .inmediato surge el chantaje de 

.Los empkeáatio4 pnivadois de sacan a/ extetíoA su dineto), y 

pon ello, se descansaba cada vez más en el sistema de .finten. 

mediación /ínancíeka ...actuar sobre los tkíbutos -3e (u:su 

mentaba- ponía en peligto todo el sístema de captacan... 
4 

Míenttas tanto, s.i bíen la economía crecía, se .iba minando 

3u bae objetiva de sustentación: un sectot público ckecíen 

temente dIbil". 	(1) 

La ín/luencía que el capítat exttanjeno, establecido en MI 

xico, tiene en la conlotmación de ta potítica económica se 

ha puesto de maní/íesto en cuanto sukge, a juicio de ello, 

alguna amenaza. de nelohma que tes a/ecte en menot medLdad, 

ya sea económica u políticamente, hto 4e pudo comprobar 

claramente en 1972, cuando se esperaba ta vi6ita de Salvador 

(1) 	Canto Tetto Macía4. 	La Potítíca Económica en MIxico 

1910-76. Siglo XX1. Mt5..x4".co 1919, póg,s. 39-40. 
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A/lende y 3e phepataba una nueva /egíá/acíón, que. Una/men-

te 3e apkob6 en mate/tía de ínvetáíone3 exthanjeta3. EL em-

bajadok . de Los Estadas Unidos declak6 que ya no eátabla cla 

ha sZ en Méxíco 3e deáeaba./a ínvetáíón extkanjeka, incluso 

La ya eátab/ecída, poh Los cambíoá eátablecídoá en Las he - 

g/a4 deL juego. 

Pon ese tíempo, tambíén, se apkob6 La Ley Fedeta/ E/ectotal 

pon medio de La cua/ 3e pretendía ímp/ementah una kelokma - 

polítíca. A lín de complementak aquéLLa, 3e propuso modí6í 

can La eáttuctuka 6íácae, modi6ícando La Ley deL Impuesto 

áobke La Renta; eliminando a 3u vez eL anonimato de Los ín-

vetáoteá; áin embargo, esto attímo no 6ue poáíble healizat-

lo debido a La pheáan de Los grandes grupos empresa/Lates 

nacionales y extkanjekoá argumentando que e/ país vívía un 

clima de de4con6íanza e íncehtidumbhe, pot Lo que de Llevar 

3e a cabo Las ke6okmaá propuestas se pkovocakía La huida de 

capítaleá a otras eáleha4 y países en donde se oPtecían mayo 

res .tasas de kendimiento en compakación con laá mexicanaá. 

Ante estas amenazas, dnícamente áe modiAicakon Las .tasas de 

Los impuestos sobre ingkeáoá metcantíteá y se. modi6icakon -

otros impuestos eápecía/eá, de esta manera La po/itíca mone 

takia phevateca áobte La 6i4cal pana linanciak eL gasto pd 

blíco, 

145 



Toda esta situación ha sido aprovechada pon los ínvensionís 

tas extnanjetos pana ganan. mayor poden, tanto económico co-

mo político, debido lundamentalmente a la estnatIgica posi-

ción que han venido a ocupan en la economía nacional. El - 

pnoceso de extnanjenízación se acentúa cada vez más, sobre 

.todo en los sectones básicos, como lo son e/ 6inancieto e - 

industnia/. Los "benetíícios" que este tipo de ínvetsan han 

nedituado a/ país, han sido objeto de pno llundas díscusiones, 

tal y como queda de maní:Siesta enseguida. 

1'La impontancia de las empresas ttasnacionales toma su ven-

dadena dimensión cuando se ana/íza su compottamiento desde 

un punto de vísta de la economía, ya que todas las bondades 

que a este típo de invensián se /e atníbuyen no ha coxtu 

pondido a la tealidad; ya que: 

1) No pnomueven necesaníamente las expontacíones o sustí-

tuyen impontaciones tnadicionates; 

2) Mediante la publicidad, imponen patnones de consumo y 

de compontamiento que. HO contesponden al nivel medio -

de. ingnesos; 

3) Promueven íntenvencíones en politica pana asegunat )5(13 

intereses y toman decisiones que no siempne se ajustan 

df íntmh nacional... 
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4) Pueden pnoducín movímiento3 masivos de capítal con U-

nes e3peculatívo3, agnavdndose así ta ínestabílidad  mo 

netakía; y 

5) Pumueven la pnoducci6n con un alto U30 de capLLaL, 

cuando no 3e Lene /a ínpute3tAuctufca socíal, cultukal 

y económica necesanía pana que los adelantos tecnol6gí 

cos /tíndan todo 3u benelício. 

Las tha3nacíona/e3, al manipula/1  el peco y la o6enta, cne 

an una economía cada vez menos de líbne empresa; además, el 

manejo íntennacíonal del pnecío pon Las tka3nacíonale3, te-

níendo en cuenta que una pnoponcíón cada vez mayo& del co - 

mencio mundía/ se hace en el ínteníot de las mamas, sígni-

6íca una u tSilt/tacan" continua de los ellecto3 de la políti-

ca íntetna de expan34f6n o de estabílídad. Todo esto neduce 

/a autonomía y la elícacía de las medidas de /a polítíca - 

económíca, desde el momento en que las decísíones de buena 

pan.-te del volumen total de tkan3accíone3 3e hacen en e/ ex- 

te/tíok". 	(2) 

Uno de 103 pnoblemas pníncípates que tnadícíonalmente ha pa 

(2) Honacío Flotes de la Peña, Un Nuevo Moda() de Vesaitno 

Revísta Comencío Extením, MIxíco, Mayo de 1977, 

P4  q. 530, 
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decido nueJsZto país, ha 'sido e/ desempleo y subempiLeo, com-

ba.t,inlos tepteenta pana el Gobienno Fedenal una de .Las pxbi 

cipale3 pnionidade3, y con ello, a su vez cambian la uthuc 

tuna de /a concenthacíón de /a híqueza que amenazaba con u 

thangu/ah el ctecimiento económico ante /a pen,spectíva de - 

damínucí6n en la demanda .interina y pon ende del utanccunízn 

to en el de3anhollo del meneado íntetno. 

La política tlí4cal e3 uno de 103 ptíncípalu ínisthumento4 -

hasta hoy más ímpohtantu pana tedatnibuih /a riqueza, ya 

Sea medíante /a creación de empleo, vía nuevas ínveuíonu 

del Estado o bien a .través de obras de bene6icio )socíal. Al 

no poden ímplantahe una verdadera helohma 6i3cal que grava 

na 6uettemente 10,5 .ingresos de .Las grandes empresas , se ge-

nehen das fenómenos de suma .importancia: 

1) Que el desempleo y subempleo aumentanan 3u cnecimiento, 

al ígual que la concenttací6n de La riqueza. 

2) Plhdida del poden negociador del Estado al tener que - 

necuhnih al endeudamiento externo paha cubnín sus cne-

cientu 

!1a5 ta ante!) de loe descubnimiento3 de nuevos yacimíentoá pe 
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ttoletos, México, ptácticamente se enconttaba zin ninguna -

cuma impoktante de negocíacan con los invetzioniztaz extAan 

fetos y los gtupoz ►tac.iona.ees luettez, puesto que imactica-

mente no contaba con necun.sos ptopíos pata genetat nuevas - 

invetzionez y pon lo tanto nuevos empleos; con ellos, pon - 

ptímeta vez en su hístotía el país tiene una opción pata ya 

no eztat sujeto al captícho de loz invetzionistaz ptívados. 

Si :tenemos en cuenta que uno de los ptincipalez objetívos -

de /a po/ítica 6ízcal es in6luit dítecta o índítectamente -

en el monto y compostcíón de /a invetzión y el consumo de -

un paíz, habtía que alitmat, zin temot a equívocatnos, que 

dicha po/ítíca en nueztto país ha bene6íciado en óon►na im 

poktante, patticulatmente a los gtupos de altos íngtesos. 

La ezttuctuta induztnial que se con6otm6, como quedó señala 

do antetiotmente, en función de los inzttumentoz lízca/ez - 

(exención de impuestos lundamentatmente), tuvo como nesulta 

do /a ptoduccan de bienes que no pueden sen adquítídos pon 

la mayotía de la poblacan y, en muchos casos, de ea/Lacten. 

suntuatío. La níqueza siguió concentnóndoze en pocas manos 

y el Estado va dísmínuído su poden de negocíacan. 

En tétmíno,1 genetatez, ze puede zeña/at, que dado las límí-

tacíones de la política lizcat, debido a las ptesíones de - 
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los capitales exttanjetos y a /o4 gtupos de ptesi6n intetna, 

la ►n.i.sma ha quedado teducída, a/ menos en 3u aspecto ttau-

tatio, a un ínsttumento auxí/íat de/ Estado pata 1/Lenan e/ 

gasto público y pon ende el ctecímíento económíco. 

4.2 	LA POLITICA MONETARIA Y LA TASA DE INTERES 

Uno de e.03 ínsttumentos más socontídos pon /a política eco-

nómtica mexícana pata attaet capítales índítectos, ha sído 

ta,sa de íntetes. Notmalmente ésta ha sído supetíon a /a 

ptevalecíente en los Estados Unidos con el lín de hacen más 

attactíva la llegada de los capita/es exttanjetos. SLn em-

batgo, esto ha oxígínado una setíe de ptoblemas en la econo 

mía nacíonal, conttatíos a los efectos que se pensaba obte-

net, 

E/ constante ínetemento en las tasas de íntehls ha tepeteu-

tído lógíeamente en un mayot costo del díneno que se destí-

na a la ínvetsan, sea ptoductíva o no; a (►.í.n de no sacnti(► ti 

can /as gananeía4 los empkesatios kecutten ínvatíablemente 

al aumento de tos pnecios pata compensat el mayos costo de 

aquél, Co que víene a ocasionan a su vez, et aceLenamLento 

de la ínItación. 	Esta se tonna más qtave afín ponque La 1940 
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ductívidad de /a3 empke3a3 no 3e ve incnementada con el oh-

jeto de compensan el mayon costo monetakío, excepción hecha, 

cecino uta de la3 empkeaaá ttanisnacionale3 que 3i tienen 

gnan pkoductividad. 

La taza de intene3, cuando es alta, da /ugan a que ¿as pe - 

queña3, y en a/guna 6onma, la3 medianas empne3a3 tengan di-

licultade3 pana poden linancian 3U pkoducción, pon lo que - 

tienden a desapatecen ikkemi3iblemente. Así, este mecanis-

mo actúa como agente concentkadok de /a pkoducción en pocas 

empne3a3 que nece3aniamente /son laá mayokeá. 

En épocas de ínIllacíón, como /a que 3e uta viviendo actual 

mente, gnan pakte de la polítíca económíca 4e ha en6ocado a 

tnatan de kemedian ese ma/; 3in embakgo, el a/za en ¿as ta-

3a3 de intek13 hacen nulos esos intentos, pon lo que ya an-

tes 3e explicó. 

En un país como Méxíco, con 4o4tenído y cneciente dé6icit - 

en la balanza de pagos, toa capítatea extekno3 que vienen - 

atkaído4 pon. una mayon. kemunchacíón, tienen que 3en neceaa-

,Iíamente de cakácten. e4peculatívo, ya que exí4te un pelígko 

latente de devauación monetanía que vendhan a nulílícan. 
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/a6 po6íble6 ganancias exttamdínatiaá de .Los miámois. Pon - 

Illo, cuando 3e tecutte a /a devaluacián /a fuga de ,Los ca-

pítales depoáítadoá en e/ 6Utema 6ínancíeto nacíonal 4e da 

en 6otma maáíva, un clato ejemp/o nos lo dí6 la devaluacan 

e6ectuada en 1976, otígínando ptoblema6 en el monto de .Las 

teisetva6 monetatía6 oáícialeá y en la economía en genetal. 

Al respecto, e/ maestro Antonío Sactíátdn áoátíene: 

"Las altas .tasas de ínteté6 no 4610 alectan el típo de cam-

bío pon /a vía de/ alza en /o6 ptecío6, 6íno más dítectamen 

.te: e/ aumento de la tasa de tinte/L/6, al teducít la e6ícíen 

cía matgínal del capíta/, hace descender la ptoduccídn y u 

tímala e/ aumento de .Las ímpottacíoneá, as í. como debílíta - 

/a ínvet6í6n íntetna y lavotece /a eva6an de capítaleá, 

que /seta mdá alta cuanto más aumenten /a6 expectatíva6 de - 

deva/uacíón pon electo de La ptopía evaáíún de capítale6... 

Níngán aecto puede tenis pata cottegít el dUícít cometcía/, 

la poUtLca ttadícional de/ alza de .Las tasas de ínteté6. -

Pon el conttatío, e6 más lácíl que. 16-ta aumente ce. duequí- 

latío ímtetno y pon tanto ce extetno". 	(3) 

(3) Antonío Sactíátdn Cofia. 	Ta-5a de. Intehl, Pnee.¿os y 

Tipo de. Camb,(o. 	Revísta Cometcío Txtetíon. Mhíco, 

mayo de 1977. Pág. 554 
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Pese a todas estas considenaciones, la .tasa de intet/4 en - 

nue4tto país ha venido 4ultiendo constantes alzas, tnatando 

de evitar /a salida de capita/ hacía Estados Unidos, en don 

de dichas .tasas alcanzanon, en los pnímenos meses de 1980, 

nívele4 nunca vistos; y e4 que, pon no quetet modi6icat /a 

e4ttuctuta 6i4ca/ pneva/eciente en e/ país, el Estado 4e ve 

obligado a captan mayones tecut4o4 de/ sistema 6inancíeko -

pata 6inancíat 4u delicít a través del encaje Legal, que ob 

viamente 4e ve .incrementado a medida que /a captación de di 

nena es mayar. 

De uta maneta, ta/ patece que /a poUtica económica ha caí 

do en un circulo vicioso: pot una parte se combate la in - 

61acan con medidas de canácten monetario que tienden a ke- 

ducit el déllicit público y e/ cincu/ante monetakío, y, pon- 

otho lado, 4e atiza aquella a/ incrementan e/ casto moneta-

n.io vía mayores tasas de íntekes, que tepetcuten en /a kea-

,lización de menone4 inversiones y Oga de capita/es que acen 

ttían el dl6icit externo. 

Si MIxico ha implementado medidas de política económica pa- 

na 	capitales exteknos, ha sao ponque necesita a los 

mismos pana comhatih ve desequilibkio extenno. Sin embargo, 

W. (1 ha tematado ínelícaz, pnimeno, que nada porque se es- 



.tá atacando el acato y no la cauáa y, 'segundo, pokque no - 

exiJste un mecani4mo neguladon que evite /a áalida ma.6iva de 

capita/ en e/ momento en que lo conáidenen conveniente 

pcseedone3, como podnía Gen, pon ejemplo, un conttol de cam 

bio3 que otongata ae Gobienno la 6acultad nece4akia pana au 

tokizat /a3 impoktacione4 de mayok bengicio al deáannollo 

nacional y que evitaka, a isu vez, /a e4peculaci6n en mamen-

toá de cniáiá, como la de 1976. 

Uno de eoá pnincipateá objetivoá de /a política monetakia - 

rlexicana, conáiátió dukante mucho tiempo en /a conekvaci6n 

de/ tipo de cambio, pana ello el paí)s tuvo que kecunnit a/ 

endeudamiento extekno, que lina/mente ha ttaído consecuen - 

cia3 ba3tante gkave.s. Sín embango, dado el pet4i,stente ene 

cimiento del deáequitibnio de la balanza de pagos 6e tuvo 

que kecukkik a la devaluación en 1976. 

En lob óttimo4 años, la política monetakia ha etado okien-

tada a ttatak de atenuara lob e6ectoá in6tacionanio4 neátnin 

giendo et monto de necanáoá d .sponibLe6 pana La invek8i6n, 

6oktaleciendo a eu vez el poden negociadon de lob capitate 

extekno4 dikecto.s e índikectois. 

Ante cate panonama, cualquien medida de poeftica econówíca 
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que de ímp/emente paha loktalecek la economía nacíonal, en 

el aápecto extenno, choca con el obátáculo ínáalvable de la 

Lake movílídad de capítateá. 

Poh otko lado, míenthaá exíáta e/ hecho de que la íntekmedía 

can iSíknancíeka e4-té en mano4 ptívadaá, mayokítakíamente, 

dí6ícílmente el Eátado podkd vía /a po/ítíca maneta/Lía, in-

6luencían en lohma ímpoktante la movílízacan de hecuuoá - 

6ínancíehoz hacía áectoheá phíokítahío4 de la economía, a -

1,94 mdá athaáadoá o a nuevoá áectoteá o tegíoneá, dado que 

pteva/ecen los ckítekíoá de kentabílídad, líquídez y kíeágo 

de lao ínveháíoneá; de ahí /a neceáídad uhg ente que e/ E4-ta 

do áea máis agkeáívo en 4u íntekvencan en la economía. 

El acceáo a loo londoá de lao ínátítucíoneá 6ínancíekaá eá-

tá detekmínado pon. lao gahantíaá que puedan o6heceuele4; -

alano eátá que lao gkandeá cokpotacíoneá thanánacíonaleá, - 

4on quíeneá lao poseen y pok lo tanto lao que díáptutan de 

mayok accedo al ckédíto, paka pkoducik bíeneá o áenvícíoá -

que 6ínalmente áólo da6tutan una pequeña pokcan de la po-

blacan y no pkecíáamente, lao que mdá lo neceáítan. 

Lao empke6a4 pequeñaá ven keátkíngído 4u acceáo al ckldíto 
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ptívado, ,aovo en lo6 phoghama6 que pana ta/ ,(r ecto tiene - 

el Gobiehno Fedeka/ a tkavé,s de Fondo6 e3peciale o de pko-

veedoku Lo cua/ .UniLta 6u3tancía/mente ,su ckecímíento. 

A raíz de lo de,scubnímíento3 petkoteno3 y de ea expawsan 

de /a)I In6títucíone6 Nacíonale6 de Chldíto e/ E6tado ha ob-

tenido una mayor. 6uenza pana kegu/ak e/ 3í6tema 6ínancíeno, 

íntehveníh m'U agtezsívamente en /a economía nacíona/ y .6u 

poden de negocíacíón 4e ha 6ottalecído al contax con votdme 

ne4 con6ídehable6 de hecuh6o6 monetarios genenadois pon la - 

phoddccí6n de hídhocahbuto6. 

A6í pue3, /az condicionen están dada6 pna que e/ Gobíenno - 

Fedena/ diminuya e/ endeudamiento externo y pueda .Llevan a 

cabo una política lí3ca/ md agkuíva que ya no enconthatía 

corno ob6tdculo el chantaje económico de lo6 gnupo3 de pne 

4ión ínteknacíona/e's y de lo6 nacíonale6 tígado6 a ella, 

pue3to que 6e dapone de to6 	licíentes keemois pana in 

venero pot cuenta y híe6go del E6tado. 

/Uímamo puede heohíentah6e ta política monetaria de tal -

lohma que haya una mayor cantízacn de londo6 hacía 6ecto-

he6 y hegtone6 de ímpohtancía phímohdíat, 1-de y como e,tá -

phevísto en el Pean Nacíonat de DeuvufttoUo 1ndut/tía-t. 
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Es obvio que ante .Las nuevas cikcuwstancia)s e.Z secton phiva 

do tendkía que cambian 4a thadicional actitud de omnipoten-

cia y tendkía que aceptan .Las nuevas keg/a4 del juego. 

A e6ecto de ven la impoktancía eisttatIgica de .Los exceden -

tes petkoleto, a continuaci6n .)-pkuenta un análisis, m(16 

o menos pnolundo de/ impacto de .Los mismos en /a economía - 

mexicana. 

4.3 	EL PAPEL DE LOS EXCEDENTES PETROLEROS  

Como hemos visto, la economía mexicana ha venido kecukkien-

do contantemente,4obke todo en la década de .Los setentas, 

a/ capital exthanjeho pana poden subsanan 	dé6icit ,s ch.6-

níco4 y ckecLente4 en /a balanza de cuenta cothiente. 

Con. La incohpohación masiva de la explotación petholena, la 

penspectaa ha cambiado sustancialmente. El pethóleo puede 

,seit una palanca que 4411tva pana impulAah el deuvutotto econó 

mico que pon tanto tiempo se ha buscado, 	implementan 
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las po/ítícas necesatías que permitan apkovechak e/ exceden 

te pettoleko en benelícío de las clases mayotítatías de/ - 

país y no sólo en 6avok de los índustkíales nacíonales o ín 

vetsíonístas exttanjekos. 

Pm ello, dedicamos este capítulo a examínat el ímpacto que 

pueden .tener en nuestra economía e/ tecíente auge pettoleko 

que se ha dado en MIxíco y cómo puede ín6l.uít en e/ sector 

externo de la misma, y más conctetamente en e/ 6lujo de ca-

pítales extennos que //egan a nuestro país. 

La po/ítíca petrolera mexicana había sído, thadícíonalmente, 

de consumít ínteknamente la mayor patte de áu ptoduccan, -

dado que los vo/dmenes obtenídos no petmítían abarcan el - 

mekcado externo en gran ptopotcan. Sín embargo, a paktít 

de 1974 cuando la economía mexícana penetra en una pko6unda 

ckísís, la explotacíón pettoleta comíenza a .tornar auge, pro 

bablemente como una medída pata atenuar /os desequílíbtíos 

ínteknos y exteknos que padece la economía nacíonat. 

Es a pantik de ese año cuando Ca ptoduccan de pettóleo em-

píeza a ínctementme notablemente, tal como puede verse -

en et enadho sivtiente: 

158 



PRODUCCTON Y EXPORTACION PE PETROLEO 1974-1980  

CONCEPTO 1974 	1975 	1976 	1977 	1978 	1979 	1980 

Pnoduccíón 639.3 	790.4 	876.6 	1,085.6 	1,329.6 	1,638 	2,250 

FUENTE: 	Abe/ Be,etkan de/ Río. 	Ee Stindtome del Pettfteo Mexícano. 

Cuadto No. 	1, 	Pág. 	557. 	Comencío Exteldok. 	Junío de 1980. 

En makzo de 1980, e/ Dikectok de PEMEX, en 3u íntlotme anua/, 

anuncí6 que /as te3ekva3 phobablu de petn6C.eo con que cuen 

ta e/ paí3 3e wtímahon en 44'600 mí//one3 y £os potencia -

1e3 en 200'000 mítlone3 de bakkíleis. Con eta cí6ka3, MI-

xíco <se coloca en el 3exto .fugan mundíal; 3e con4ídeka que 

3e tíene a3egukada /a pnoduccan de petkóteo en un pettodo 

de 64 año. 

Ante e3te panokama pethoteko, es obvío que empíecen a maní-

le3takse ínquíetudes, 4eApecto a cuál ,Itá e/ de.htíno que -

¿e te dl aL excedente pet4oleno en un 6utuko pitóxímo, 
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Según lo)s ana/ata4, ene de,stíno debe )se/1 "Za cteación de - 

condícíone's tea/es, entendídais como nueva ínvet3íone3 pko-

ductívcu y opottunídadu de tkabajo que ptopícíen un dua - 

kkollo económico dínámíco pekmanente y, ,sobte todo, con un 

vetdadeko 3entído de ju)stícía". 	(1) 

En contkapattída, también s e opina, que ese excedente puede 

,sek abotbído pot lo)s gnupo3 naciona/e's y extkanjeito,5 que - 

detectan et poden econ6míco y lo)s e3tkato4 utbano4 de íngne 

404 altos, dejando como ,símp/eá ob3ekvadote's a .dos gitupo6 

watgLnado3. 

4ím¿smo, ,se a6iftma, que de no contak et Estado con una poli: 

tíca delínída pana el excedente petkoleto, éste 3610 -(itva 

pana petjudícak a ta economía nacional más que bene6íc4:anla, 

ínctementando ta ínItacián, keducíendo /a3 expontacíone,s a 

un 6610 pfloducto, ínctementando eas ímpottacionu, ackecen-

tando la deuda pablíca, etc. 

(1) 	Vauno Totoko y Rodoqo llano. 	El Vetíno de/ Exceden- 

te rínancíeko qenetado pon fas Expottacíone de Petn6 

feo. Cometcío Uxtetíot, Ain,U 1978, 
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4.3.1 EFECTO DEL PETROLEO EN LA ACTIVIDAD ECONOM1CA  

1) 	FINANZAS. 

Una vez que se optó pon íncitementan /a exp/otacan pe - 

ttolena, 6e tuvo que de6tínak mayme6 tecuk6o6 pte6upue6 

ta/e6 con e/ consíguíente de6p/azamLento de otha6 actí-

vídade6 ta/e6 corno e/ ga6to en comunícacíones en tkan6-

poxte cuya pantícipacíón en e/ total pa66 de 12% a 6.5% 

entxe 1971 y 1979. 

E/ ga6to de PEMEX empezó a pantictipat de manexa eitecLen 

.te en e/ ga6to total; así del 10.7% que absokbí6 en 

1971-73, pa/16 a 16.3% en 1974-79. 

En /a llamada la6e exp/onatonía, los ínghesos no aumen-

tanon todo lo kápído que 6e deseaban, como consecuencía 

de que. /a phoduccan no checa ndpídamente, y 6Ln embate 

go, los gastos luekon cada vez mayokes, Lo cual conthí-

buyó a/ ahondamtento de. la CAíba laeal de/ E4tadO. 

Parra línales de los años setentas los ínakesos e/ter-U, - 

non consídotablemente, de tal lokma que en el penfodo 
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1977-79W  del inckemento de to.s ingheoá tota/e6 del 6ec- 

tok pdblíco, e/ 28.7% pkovenía de PEMEX. 	La contkíbu - 

can a/ Gobíekno Fedehal ha pazado de 8'000 milloneis de 

pe6o6 en 1976 a 47'000 mílIone4 en 1979. 

2) LA PRODUCCION. 

En el peníodo comptendído de 1971 a 1983 el 6ectot pe - 

tholeho (ínc/uyendo e/ petkoquímico) paktícípó del 3.3% 

en e/ ínckemento del PIB total, paando a 13.8% en 1974 

• 1976, y bajando a 11.5% en 1977-79. 

Pon otka pakte, la explotacíón petAoleka, kepencuta en 

otha6 kama6 económíca6, como pon ejemp/o, en /a6 indu6-

tkía6 del híekno y acepo y la de maquínanía y equLpo no 

e//ctkíco, cuyo ckecímíento lue del 8.4% anual en el pe 

níodo 1971-79, que kesulta 	peníon al 6.5% que ckeca 

/a índutnía manulactukeka en 6u con junto. 

Cabe. /Jeaatan, no ofmtante, que debído a La pkecípíta 

can con que 6e ímplementó el pnoyecto petnoteno el ím- 

pacto de utas nama no lue todo Co po s 	que hub1le- 

44 de de3ean,se, pon lo que gnan pante de Lob bíeneA de 
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capital u6ados en /a industkia petko/eka 6ueton thaído.6 

del extekiok. 

Otto electo de la expansión petkoleta en la economía, 

4egan cálculos de los analistas de este lenómeno, 6ue -

la impoktante tkansletencia de keWh404 vía pkecios, -

pues se calcula que de 1971-79, e/ monto de Uta4 al he6 

to de /a economía lue de 123,738.3 mi/Iones de pesos,lo 

cual no hubiese sido posible, a/ menos en esa cuantía, 

de no habekse aumentado la pxoduccan de pettéleo. 

A4ím.amo, la ínven4í6n pública se ha íncxementado con 

dekab/emente, ,sobte .todo en 1979, como con4ecuencía de 

/a adquisición de equipo pana el apnovechamíento de las 

h.idnocanbunos y /a constkucción de plantas pana /a pko-

ducción de pe-tnoqu.c.míco6 bfiíco)s, basta decín que en el 

año señalado, kepkesentó e/ 45% de /a inveksión total, 

contra 38.7% en phomedío de 1971-78. En el período de 

1976-79 PEMEX ha realizado una inveksión de 182,000 mí-

llone6 de peiso. 

Como consecuencia de /a inveksión, La pnoduccan, la ex 

pontací6n de petróleo (que se verá detalladamente md4 -

adelante), y de /as expectativas de de,sannolla pethole- 
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no, la inllación no ha podido sen detenida, ya que en -

1978, que debía 3en el Segundo ario de la política de6la 

cionania y cuando 3e e3penaba que el cnecimiento no ex-

cedenía 5.5%, éste 3e elevó a 7%, /o cual 3e conidena 

alto pana ayudan a cennan la bnecha in6lacionania. 

Ante /a cneciente in6lación, /a expectativa de devalua-

ción se ve actecentada, lo que nepetcute en la dolaniza 

can del 3i3tema linancieno nacional. 

También, a naíz del auge petnoleto, /03 puento3 de/ pat4 

Tampico y Pajaníto3, 3e han visto congestionados al i-

gual que las vías 6énnea3 del nonte; la especulación de 

.tiernas s e ha incrementado considerablemente y, en /tu 

ciudades, negione e inctu3ive Estados de /a Fedenación, 

en donde 3e nea/iza la exttacci6n de petn6leo, la infla 

can alcanza niveles muy alto, que nepencuten pnineí - 

palmente en 104 grupos marginados de esos lugane. 

Pon lo antenion, no debe entenden4e, que debe Ilnenan3e 

el de.óannolto petnoteno, sino que el mamo ,se haga en - 

lonma planeada y nacional, con Lo cual las de.sventaja3 

enumeradas pueden ser .superadas p01 las desventaja que 

trae apanejada. 
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Como puede deducím,e, e/ pettó/eo puede ben e/ motor -

que ¿ítva pata inícíat el anáiado deáahhollo económíco, 

y que conthibuya ala deáapahícíón de /a3 ghandeá díá - 

tancía3 que 6epatan a Lob mahgínadoá de lob hícoá. Pana 

ello, 3e tequíete, ante todo, de una gran voluntad y de 

cÚL6n po/ítica de parte del gobíehno. 

Sí 4e canaliza adecuadamente, e/ excedente petko/eto pue 

de conttauít a tlomenta, díveuí6icat e íntegtat e/ - 

w.tot induáttíal, aáí como al áutgímíento de poloá de 

deáakkollo en las entídadeá ptoductota4 de eze hídhocah 

bulto. 

4.3.2 	EL SECTOR EXTERNO. 

4.3.2.1 BALANZA COMERCIAL. 

El isu,stancía/ ínnemento que a pattít de 1974 tuvo /a - 

phoducción de pettó/eo y el aumento en e/ phecío aten- 

nacíonal del míámo, en Loes dltímoá 	han ohígínado 

que £cu expohtacíoneá pon e'se concepto paen a un ptímot 

plano en la balanza comeAcíal. 

Las expohtacíoneá en valora de 104 phoductoá pet/to/eho4 

n~nan un hítmo aácedente a pattít de 1914. 
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EXPORTACIONES DE PRODUCTOS PETROLEROS 1973-1980  

( MílIoneys de Pesos ) 

ANO EXPORTACIONES TASA DE INCREMENTO 
ANUAL 	(%) 

(%) PARTICIPACTON EN LAS 
EXPORTACIONES TOTALES 

1973 448.6 --- 1.7 
1974 1,668.2 272 4.7 
1975 5,861.7 251 16.4 
1976 7,002.8 19 13.1 
1977 23,431.2 235 24.8 
1978 41,795.8 78 31.5 
1979 91,690.9 119 45.3 
1980 243,800.8 166 66.2 

FUENTE: 	Robe/ tv Gutaktez. 	La Ba/anza Patita/eta de Maíce 1970-82. 
Comercio Exte/a.m. 	Agosto 1979 y Banco Nactionat de Mexíco. 
Examen de ea Sítuaci6n Económíca de Mexíeo. Dícímbhe 1980. 

Como puede vense, las expontacíone4 de pethó/eo han expe 
nímentado un kítmo de etecímíento ímpne4íonante a pattít 
de 1974, con lígeha6 bajas en 1976 y 1978. 

La ímpontancía que ha tenído pana la economU mexíeana 
la expontaean de pett6/e09 queda de maní6íe4to a/ vet ee 
pokcentaje de pattícípaean de ht°4 en Las expontaeío-
net totales. 
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En 1973 Za3 expontacíone3 de /a indu3tnía petnolena con 

ttíbuían con el 1.1% a/ tota/ de la3 expontacíone3 de - 

mexcancia3; potcentaje que 3e elevó a 66.2% en 1980. E4 

to químe decín, que /a3 dois te/Lee/1..1u' patte3 del tota/ 

de Las expottacíoneá cotke3ponda a/ petn6leo; lo cual 

no e3 nada cano pana /a economía, ya que /a enttada de 

dívi4a4 pon expontací6n, depende ptáctícamente de un 66 

lo producto. 

Eta tendencia parece agnavax3e, ya que zegán e3tímacío 

ne3 pnelímínate3 la expontacan del isecton no pettoleto 

LLeg6 a 5,400 mílIone3 de d6late3, o 3ea que hubo un - 

avance nomínal de 1.3% y caída en tetmíno4 	míén 

tta3 que la3 expon.tac.íone6 petnoLena6 crecieron en 166% 

ne3pecto a 1979. 	En otto4 tetmíno)s, podría decíte que 

la3 ganancia3 en dívísa3 pon la venta de pettóleo eistán 

,sítvíendo pata 3u3títuit la3 pindída en dIvi3a3 de 

o.tno6 ptoducto6 de expontacan. 

Pon lo que 3e ne6iete a ta3 ímpontaciones wo han tenído 

el ML3M0 itítMO de cnecímíento que la3 expottacíone4. 
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IMPORTACIONES DE PETROLEO y SU PARTICIPACION 
EN  EL TOTAL 1973-1980 

( MílIone)s de Peo)s 

AÑO IMPORTÁCIONES 
PETROLERAS 

TASA DE INCREMENTO 
ANUAL % 

(%) 	PARTICIPACION EN 
IMPORTACIONES TOTALES 

1973 3,594.7 -- 7.5 
1974 5,273.5 47 7.0 
1975 4,188.0 - 	21 5.1 
1976 3,415.7 - 	18 3.6 
1977 4,787.7 40 3.8 
1978 1,003.2 46 3.8 
1979 12,426.6 77 4.5 
1980. 10,032.6 - 	19 2.2 

FUENTE: 	Roberto Gutílttez 

La tendencía que 6e obeitua en Las ímpontacíone4 pePtotetaz. 

e4 a la baja a paktín de 1980, Lo cual eis Iclgíco ¿L tomamos 

en cuenta que la mayor pan-te de. ello4 )son pkoducto.s petho - 

quíniíeo4 que ya el pa,IA ha empezado a pkoducíh. 

Pon °l'ha pante, en 1973 taz, .ímpon.tacíone.6 de phoducto6 pe - 

Ploteno itepflemntaban et 7,5% del total. de ímpontacímne - 
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y:* 

de mexeáneía.s. A paktik de eáe colo áu.pakticipación ha 

venido diáminuyendo, pon lo ya anteá eru 

Una vez que ise ha víáto /03 montos de expoktacíón e ím-

poktacíón de pettóleo, tenemos que el ,saldo de la balan 

za pettolena alcanza los áíguíenteá ímpokteá: 

BALANZA PETROLERA 

( MílIonu de Pesos 

ANO SALDO 
TASA VE CRECIMIENTO 

ANUAL 	(%) 

1973 — 	3,146.1 -- 

1974 — 	3,605.3 — 	15 

1975 1,673.7 -- 

1976 3,587.1 114 

1977 18,643.5 420 

1978 34,792.6 87 

1979 79,264.3 128 

1980 233,767.4 195 

FUENTE: 	Robeltto 	Gutílkkez. 	Op. 	cít. 
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De un saldo negativo pon $ 3'605.3 millones de pesos en 

1974 se ha pasado a uno positivo pon. $ 233,767.4. 	Lo - 

cual 3e debió, pníncípalmente, a/ aumento en lob wLecíD3 

íntetnacíona/e3 y a la enecíente expottacan nacional. 

La balanza petnoleita sólo ne6leja 103 e6ectos dilectos 

denívados de la evolución pettoleta. Pana conocen las 

nepencusiones keales que tiene en el secton extetno de 

la economía mexícana /a Imoduccan de petn6leo, e3 me-

nuten avtegot el endeudamiento de PEMEX. 

4 

4.3.2.2 	DEUDA EXTERNA. 

A pesan de que las expoktacione3 petnolenas han ido en 

aumento, los kecuksos así genekados no han sido 3u6ic1en 

-tes poca cubkík 3u3 necesidades de expansión, pon lo - 

que 3e ha tenido que 14CCU44ílt a phUtaM0,5 	 tennos 

El endeudamiento de PEPIEX ha tnaido como consecuencia -

que La salida de divisas det país se incnemente debido 

al pago de intekeses pon el uso del capital y las amon-

tízaciones del mismo. 

La pakt.icípauión dee endeudamiento extenno de PEMEX en 
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la deuda Páb,eica totat ha. ícío en aumento, ta.e cornu pue-

de vense en e/ cuadro que a contínuacti6n 'se inekta, 

PARTICIPACION DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO DE PEMEX  
EN EL INCREMENTO ANUAL DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL 1971-79 

( MLUoneó de 115/akeA I 

Año 
Inelemento Anual 
de ea Deuda Pd 
Híca Extekna 

1 

Inutomento dee. 
Fínancamtiento 

Externo de PEMEX 
2 

PaAtícíeíón % m 
2/1 

1971 286 215.6 75.4 
1972 515.8 363.9 70.6 
1973 2,005.8 644.1 32.1 
1974 2,904.6 457.1 1 5.7 
1975 4,474.0 1,261.0 28.2 
1976 5,151.2 653.2 12.7 
1971 3,311.9 1,228.3 37.1 
1978 3,352.2 1,868.0 55.1 
1979 3,334.7 2,613.8 78.4 

FUENTE: 	Robento Gutílhkez, 	ap. 	cít. 

_____, 

La pattícípacan de. la deuda petkoten.a en el íneltemento 

anual de ea deuda pt.16/,íca tota£ ha tenído moteadas at.t41 

bui,xs. En 1971 y 1972 	14,5% tí 70,6?) nespeeIí Tmente, 
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de-e3ta-d1tíma eha ab,sonbída pon. PEMEX, debído áunda►nen 

ta/mente a que 3e tequehían hecuh3o3 paha e/ inicío de 

la ase exp/ohatohia. De 1973 a 1976 3u pattícípacíón 

dí3minuye y 3e vuelve a ínctementax de 1977 a 1979 como 

cowóecuencía de /a checíente ímpohtacan de bíene3 de - 

capítat nece3anio3 pana ínchementat /a phoduccan petho 

Cena. En 1979 pnáctícamente, /a3 the3 cuatta3 pahte3 -

del il.í►-►anc.íam.íento extehno total 45e dedícó a PEMEX, en 

dettímento de otta,6 actívídada ptíotítatía.6 pana el de 

zattollo del pa,U. 

• 

El checíente endeudamíento extehno de PEMEX ha oca'síona 

do que La 3a/ida de díví4aá pon concepto de amohtízacío 

ne3 e íntehe3e3 haya ído en aumento. 
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SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE PEMEX 1971-79 

( MílIonu de Olate4 

ANO AMORTIZACIONES INTERESES TOTAL TASADEINCRE  
MENTO ANUAL % 

1971 452.9 25.6 378.5 -- 

1972 330.9 28.3 359.2 — 25 

1973 373.7 40.9 414.6 15 

1974 260.06 63,6 324.2 12 

1975 259.8 92.0 351.8 9 

1976 786.9 111.1 898.0 155 

1977 611.2 193.0 804,2 — 10 

1978 807.6 300.2 1,107.8 38 

1979 1,378.9 411.6 1,850.5 57 

FUENTE: 	Roberto GutaAnnez, 	op. cít. 

De 1976 a 1979 es cuando 4e. ohenva el mayoh ínchemento 

en e/ pago de amoktízacíone's e intene3e4 okLgLnado4 pok 

cnédíto4 hecaído.6 a paAtit de 1975, como ya se p/a3 

m6 en cuadnos antekake. 

El ímpacto de e3ta 3a/ída de dívact3 3e le6/eja en toda 

4u magnitud 34. vemos que en 1978 kepteentaton e/ 59.3% 

de /cm enédíto4 necaído's pon PEMEX, etevdndoe en 1979 

ha.,sta et 70.8%. 	Un otk(M tInm¿no4 e,sto quív(e decí4 que 
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en eáte dltímo año &u dos tencena3 panteá del 6inancia-

míento necíbído isínva pana pagan la deuda anteníonmente 

contnaída. 

Una vez que ese han analízado la entkada y áalida de diví 

áaá denívada4 de la exp/otacíón petno/ena, eátamo en - 

condicíoneá de conocen cuál ha isído el aponte neto de dí 

vízaá, pon dícha actívídad al paí,s. 

APORTE DE DIVISAS POR PEMEX AL PAIS 1971-80  

( Mítiona de D6lanels ) 

ANO INGRESO DE DIVISAS EGRESO DE DIVISAS SALDO EPORTACIONES IMPORTACIONES PAGO DE DEUDA 

1973 35.9 287.6 414.6 -666.3 
1974 133.5 421.9 324.2 -612.6 
1975 468.9 335.0 351.8 -217.9 
1976 557.0 273.3 898.0 -614.3 
1977 1,018,7 208.2 804.2 6.3 
1978 1,817.2 304.5 1,107.8 404.9 
1979 3,986.6 540.3 1,850.5 1595.8 
1980 10,600.0 436.2 n.d. - 

[UNTE: 	Cuadifoá antn¿onu. 
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a pantin de 1977 cuando 4e empíeza a tenen un 4aldo - 

po4itivo, e/ cual e4 todavía 4umamente pequeño; 4e incite 

menta 4u4tancía/mente en 1978 y pana 1979 alcanza una 4u 

ma conídenable, /a uta/ 4e dutiné al pago de ímpue4to4 

(47,000 mílIone4 de pesos) a la Hacíenda Nacíonal. 

Pana 6ínancíat lao ínvmaneis en actívo 6íjo, en el pe- 

idodo anatízado 	ha tenído que hecuhtít al endeudamíen 

tia extehno ya que loo íngteo pon expontacíone¿ no han 

uído 4ulicíente4. Re4ulta obvío que e/ pethóleo e4 e/ - 

ptoducto que md4 díví4a4 aponta a/ patio pon concepto de 

expontación; zín embango, a la fecha no ha tepottado Loo  

bene6ícío4 que de el 4e upetan. Clato, que de no habet 

3ído pon /a actívídad petno/eha /a cni4í4 económtica que 

padece e/ paí4 buena aún mebs aguda. 

De acuendo a ptoyeccíone4 healizada4 pon PEMEX, pana 1982 

el paí4 tendtá un apotte neto de dívt.6a45, detívada4 de -

1a actívídad pettoleta pon $ 12,248.3 mítIone's de d6/ahe4, 

debido at ínctemento del volumen expontado, a4í como a -

1a4 pen4pectíva4 de aumento en e/ ptecío, y a /a cante -

cuen-te damínucan de Lao ímpontacíone4 de pnoducto4 pe-

tnoquímíco4 que ya 4e ptoducítán en el paí4. 
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SJn embargo, no hay que olvídan que mientras e/ sector - 

petko/eko de la economía va cteciendo, el sector agkope-

cuakío ha empezado a .tener una 6uekte caída (pana 1980 -

se ttegahon a 2,500 míllonu de dólanu las ímpontacío-

nu de atímentoá), pon lo que, de no dan.e.e /a atencídn 

kequetída a este áltímo, puede tuultan que finan pa/t.-te - 

del excedente petko/eko áíkva pana comphak alímentoá en 

el extekíok, lo que colocatía a/ país en una áítuacan - 

vekdadekamente petígkoáa, y no /ogke deáempenan e/ pape/ 

de pa/anca pana a/canzak el ansiado desarmo/lo económíco. 

Pon lo tanto, es ímpenío3o eátímutah /a pkoduccíán y ex 

poktacíón en otta4 narras ptoductívaá. 

Rea/ízándoáe una adecuada planeacíón, /as divíáaá aporta 

das pon e/ petkó/eo pueden convektíháe en e/ etemento - 

pkíncípa/ que áíkva pana tekminah con e/ dllícít de /a -

balanza comencial y teducín con ello la entinada de capí-

tal extenno a la economa mexícana, ya 'lea a .través de - 

pkIótamo3 o de inveháíón extnanjena, negalía4, amoktíza-

cioneá, etc. 

De no w. cuí, la activídad petnotena puede kepkeáentak 

un 6teno pana a duannollo económico, a/ eonvektíkáe en 

ef pníncípaloaníco pnoducto de expontací6n, fo cuat da- 

176 



tía a/ .traste con /a 6uetza que puede adquítít el E.6tadu 

a/ utí/ízar como e/emento de negocíacan al petróleo. Co 

mo antes 3e ví6, en Loó íL.t.ímos años PEMEX ha 3ído el - 

phíncípal de3tínatatío de la deuda pdb/íca, tendencía que 

debe /set cotkegída ínmediatamente. 

Lao tepetcusíone3 de /a exp/otacan petto/eha en /a indu3 

tría naciona/, pon e/ e3tímu/o en /a pxoduccUn de bíe 

ne3 de capíta/ pana /a mí3ma, puede en de ghande3 pro 

poncíone3, generando cuí un importante e tíecto multíplíca 

do4 en toda la economía. 

La mayor pattícípacan del Estado en la economía surge -

como una necuídad impcmtetgable pata Logran abatí& e/ - 

áubde3ankollo índu4thíal que padece e/ país y Lograr un 

deuuthollo íntegtal de la mama, tomando como punto de - 

ne6etencía /a checíente actívídad petto/eha; de lo contha 

'tío, Las conttadíccione3 3ectotía/e3 pueden convehtít3e 

en un 6keno que no petmíta aprovechan /a coyuntura ac --

tuat. Ee momento e4 ínmejohable, la/ta la decLó.í6n poL( 

.tica, 
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CAPITULO IV. 

CONCLUSIONES 

Loá movímíento6 íntennacíona/e6 de capa ion pnoducto de 

2.a evo/ucí6n del capítalamo y de 6u expanáíón a nível mur 

díal. Loes paí6e6 deáannolladoá al genenak un gran exceden 

te de capíta/ que no pueden ínventínáe localmente, pana no 

bajan 6u6 ganancia6, buscan 6a/ík a/ extetíot, a/guna6 ve.-

ce6 con el lín de e6pecu/an, otkas de .tener áeguto el apho 

víáíonamíento de matetíaá neceáaníaá pana mantenex 6u títmo 

de ptoduccíón, o bien en Onma de ptéátamoá a thavéá de íná 

.títueíone6 pkívada6 de cnédíto o de Onganí6mo6 mu/ti/ateka 

/e6 de línancíamíento. 

Sí en pkímeta ínátancía, /06 capíta/e6 íntennacanaleá //e-

ganan a loá paíáeá áubdeáannolladoá en lokma de ínvet6i6n 

díkecta, poisteníonmente, ne6u/t6 md6 6eguno hacek/o a tka 

v16 de in6títucíone6 ínteknacíona/e6 de cnédíto que son /a6 

que hoy en día constítuyen la 6onma md6 6eguna de kecupeka-

cí6n. Pon otra pante, ante Za neceáídad ímpekíosa de ínven 

6í6n que exí6te en loá paí6e6 pobneá 	neceisahío crean 4111)5 

títucíone6 que otonganan cnédítoá banatoá, que en un momen-

to dado víenen a patían afguno6 pnoblemaá de 6ubde4antollci; 

áín embargo, eh-ta lonma de línancíamíento e6 6umamente /La - 

quítíca, pon Lo que. 6e ha tenido que acudík maáívamente a - 
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chedíto4 pnívado4. 

Al de3ahhollah3e, en alguno3 paí3e3, e.1 meneado tlínanctieno 

empezaron a captat3e ahonho4 del extehioh en 6ohma de ínveh 

3í6n índítecta que en /a mayotía de la3 oca4íone4 ha he3u/-

tado negatíva, ya que 311 ea/Lacten e3 mehamente e3pecu/atívo. 

Hoy en día, .todas la4 tlohma3 de 6inanciamíento e3tán enthe-

lazadaz. Las emphe3a3 than3nacionale3 poseen acciones, o -

don dueños, de /a3 pníncípale4 ín3títucíone3 de cnedíto o - 

víceveh3a, 4on además /cuy que e3peculan en lo4 meneados lí-

nancLeko4. Pon atta pahte .son /a3 que mancan /a3 pautas de 

UL4 gobíenno4 que a 3u vez dominan /a3 ín3titucLone3 multí-

latetale3 de línancíamíento. Ya que cuando un patios adopta 

polítíca3 conthatía3 a 1.94 díctado4 de cualquíeha de ellois, 

automátícamente tecíbe un bloqueo genera L; o bien /a3 trepen 

cu4íone4 de típo polítíco 4on unáníme4. 

En el, otho a4pecto del ptoblema, 103 paL3e3 que hecíben 103 

pne3tamos e ínvemíone3 extehíoke3 no han adoptado polití -

caes que tíenden a dí4mínuín 3u ISalta de hecuh3o3, 4íno que 

pon e/ contnanío optecen 	puertas abíehta3 y .todas 1a4 ga 

hantía3 po4íble4 at capítal extnanjeho, con lo cua/, 34: 
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bien al conto plazo atenúa to.s ellectos del ptoblema,a medía 

no y latgo plazo lo aghavan; ba-ste 'saben que en Amónica La-

tina del tota/ de pkástamos exteknos que hecibe anua/mente, 

en pno►nedLo en los últimos diez años, el 62% se dedica a/ -

pago de la deuda conthaída antetiohmente. 

La dependencia extenna que esto ha ttaído se ve kellejada -

en /a poca capacidad que tienen la mayonía de /os países -

del mundo )subduyattollado pana adoptan, en un momento dado, 

políticas económicas que vengan a cambian e/ estado de cosas 

Ympenantes ya que, el sectot industnia/ está conttolado en 

sus áneas más dinámicas pon empnesas extnanjenas, o bien, -

en aquellos países que afín son agtícola4, el campo está en 

su poden (Centto Amáníca pon ejemplo). Las instituciones -

de chldíto son conttolada4 pon esas empnesas, ya que 'son 

104 mejones clientes, o bien ,son ptopiedad de ta 

Cuando se hecibe un pkástamo de una instítucíán multilate 

hal (BIV o Lit R1=) La supenvísíón de 4u economía es constante. 

Recunkin a ctIdítos ptivados íntennacionales constituye una 

pesada catqa con la que muchos ya no pueden. Cambian toda 

esta utnuctuna ha tenido pana los países que lo han inten-

tado un afto co)sto político, lo.5 ejemplos n►ds kecientes 'son 

Chite en Sud-Amání.ca y Nicaragua y el Salvadora en Confino --

Amáníca, 
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Pon lo que 3e teSiete a México, .loe gtandes ducquílibnio 

de la e3tkuctuta económica intetna han oníginado eteciente3 

d/Sieít3 extetno3 que otillanon a tecuttit en 6onma cada - 

vez mayon al endeudamiento con el exteníon y a la invetsión 

exttanjeta dínecta. 

Pon otno lado, /a bata de decaan política de/ Estado pa-

ta implantan mecan.iemoe elicace3 de contnol (como el con - 

tnol de cambio3 pon ejemplo) pana /a 3a/ida índí4cníminada 

de d.iv.i.eae pon diSetente4 medios, han ptolundizado el pko 

b/ema. 

Una industtia dependiente, en gran medida del extetíox, al-

ta in6lacan intetna, dependencia casi tota/ de .loe E3tado3 

Unidos en el a3pecto económico, Salta de ptoducción intetna, 

a/ta concenttacan de /a tiqueza y /a Salta de una política 

Si3eal y monetatia más agtesiva pon patte de/ E3tado mexica 

no, son algunos de .loe Senómenos que otiginan que e/ endeu-

damiento extenno sea cada vez mayot y que éste nepeteuta en 

104 pnímeno3. 

La 3ituacan 3e agtava potque /a mayonía de /cm pté3tamos 

extetnos ptovienen en 3u mayonía de bancos ptivados, cuyas 
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condícíon.e4 son áumamente oneho4as, y más 4í. 4e -

toma en cuenta que altimamente han elevado las ta-

4a4 de íntehé4 y keducído el plazo de amoktízací6n 

El capíia/ exthanjeho que en loma de ahorno agite 

46 a las ínátítucíoneá de chédíto nacionales, es 

en 6u mayoría de catdcteh eápecu/atívo y en 9/tan - 

pante han contxíGuldo a que el costo del díneho 

‹se eleve íntennamente. 	La taza de íntehéá cada 

vez va áíendo mayor pana evitan que /04 capita-- 

les 	salgan del paf 	poniendo en ja-- 

que a la economía nacional como 4ucedío en 1976. 

Fue a que el Gobíekno mexicano ha hecho e6bah-

Z04 pana ptenat la dolatízacan de /a economía, 

no .se ha obtenido ningún resultado poáítívo, de 

bído a que exate plena líbextad cambíahía, pueá 

to que e/ Estado se mueátha henuente a ímp/an-

tah cua/quíeh .tipo de conttol de cambios. Ade- 

mdá, el hecho de que la ín6lacan íntetna haya 
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sído en los dltímoz años de cerca del 30% y la_ 

economía notteamenicana, con /a que tenemos ín- 

timas lígaz haya alcanzado índíces pon abajo del - 

10% da como /cesa/tad° que nuestta moneda esté 

zobxevaluada; azí .todos los esluenzos zegdínan 

zíendo nulos. 	La e/evocan de /as tasas de ínte 

hed pata capta& mayores volúmenes de ahonno ex-- 

• .terno, que necesíta nuestta economía, ha dado co 

mo resultado /a llegada de capítales voldtílez - 

o golondninoz que ctean gran íneztabílídad de la - 

economía y en e/ sístema 6ínancíeto nacional. 

Pon lo que toca a 	los onganízmoz multUatetales 

de 6ínancíamíento como el BIRF y BID, )511.4 pnés -

tamos están encamínados 6undamentalmente a Ion= 

.calecen el atea pn.ívada de la economía o a - - 

cteatle /as condícíonez ptopicías ala mísma.pata 
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su desannollo. Como punto a 6avon de los cnédítos ototga 

dos pon estas ínstítucíones habnía que anotan los plazos 

.fangos y bajas tasas de íntekes que o6necen; sin embango, a 

Mexíco pon 411 níve/ de desannollo cada vez le es más dí6í 

cí/ tenen acceso a ese típo de ckldítos. 

La ctecíente deuda extekna ocastiona un alto senvícío de la 

misma, constítuyendose en una catga demasíado onenosa pana 

e/ país; pon ejemplo, se estíma que pata 1982 kepkesentaká 

e/ 33% del pkesupuesto de egtesos de la 6edetacíón, nível 

cae ninguna entídad gubetnamenta/ alcanza. 

Pkáctícamente, en todos los años e/ sekvícío de /a deuda ab 

sonbe et mayon pokcentaje de dívísas que íngtesan al país 

pon expontacíones de metcancías y senvícíos, dejando sólo -

una pequeña paute pata destínakse a otros usos más pkoductí 

vos. 

Con los descubnímíentos petkolekos se pensaba que el país - 

contanía con una 6uente ínagotable de dívísas que acabanía 

con el delícít íntenno y pon consecuencia la deuda extetna 

dísmínuíkía consídenablemente. Sin embango, la caída del - 

pnecío det crudo, el Pleno en la p4oduccíón expoktable de - 

ottas mercancías y £a necesión en tos Estados Unídos han - 
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ocasionado que ta/ proyecto no se vea ctísta/ízado y que pm 

el conttaxio, /as estímacíones cada vez sean más pesimistas 

y auguten mayon endeudamiento, los signos de la economía no 

son pata menos. 

Pon /o que respecta a /a ínvetsíón extkanjeta dítecta su - 

presencia se ve tqlejada en los sectores econ6mícois Laves, 

como son /a industtía química, electníca, a/ímentícía, ¿en-

vícios y cometcío, que son los que generan /as más altas ga 

nancías. 

Su impacto en /a economía ha 'sido 6nancamente negativo, ya 

que son unas de /as pnincípa/e4 causantes de /a saLída de - 

dívísas que expenímenta el país a través de /a repatriación 

de utílídade4 y de .Las ímpmtacione)s que nea/ízan de sus ma 

,rices, o bien pon e/ pago de patentes y mancas. Además, - 

se han convehtido en uno de 103 lactones de ph.e4an mat, ím-

pontantu, oponiéndose a cua/quíen cambio de la estructura 

económica que conídenen nociva pana sus ínteteses. 

La ínveuan extnanjena díhecta ha gene/Lado entre otros de-

nómeno4 to4 4íguíentes: 

a) 	Desnacíonatízacíón de La índu,st/tía en sectores e/aves 
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de la economía. 

b) 	Ptdctica3 monopolistas y olígopotístas que atízan /a - 

ín/tacíón. 

Utitízacíón ctecíente del ahormo nacíonal pana unan - 

cían 3u3 expansíones. 

d) 	Genetacan de ptácticaz con3umi3ta3 quepo están acorde at 

nível de desakkollo del país. 

e.) 
	

Dependencía tecnológíca ctecíente, no s6lo en lo tela-

tívo a to3 ptocesos ptoductívos, síno tambíln en Ca 

6otma de dístkaucíón. 

6) 
	

Oposícan a las medidas de po/ítíca económíca nacíona-

lí3ta3. 

g) Salída ctecíente de dívísas nacíonales al extetiot. 

h) lnctemento en Ca necusídad de fUnancíamíento extetno. 

Así pues, 1.03 capítates extetno3 que han llegado al país, 

en todas sus dí6etente3 6onma6, han tepekcutído negativamen 

te en la economía nacíonal y tos pocos "bene6ícío3", que se 

gán sus de4ensokes han tkaído han keptesentado un atto cos-

to socíat y económico pata et país, cuando menos, y en mu - 

chas ocasíones un mayor costo potítíco, 

186 



En concluión podemos decít que la4, cohtíentes de capítat - 

lo 6/uyen hacia aque.t/o,s pa.Ue's que dan amp/ia3 lacílída-

de3 paca 3(1 líbne movílídad y que pehmíten un dnenaje hacía 

el exttanjeto (países ímpeníalí4ta4), de una masa con.6ídena 

b/e de /Leca/L.)104, lo cua/ de4enmacaha e/ canáctet paha,síta-

hLO de/ capítaZ monopoUista que e3tetí/íza ínmenáci4 capíta-

Leis y phiva a. Los países pobne's de una pante conáídehab/e -

de ínvehíonu dtíle4. 
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RECOMENDACIONES  

Con /a visan completa det ptoblema en que se han constítuí 

do los movimientos intetnacanale3 de capítal pata los paí-

ses que los tecíben, se sugíeten algunas medídas que podtan 

sekviit pata ke3otvetto3 en mayor o menok medida. Pata //U 

3e han dividido en dos típo3: a) De carácter íntenno y, -

b) De cakáctek extekno. 

INTERNAS 

1) Intenisillícat tos esiSuetzos pata apoyan e/ desattollo eco 

nómico nacional apoyados en los ahorros gene/Lados ate/1.-

namente, pata lo cual ee Estado debe ímplementat una te-

lokma 6iscat ptolunda que provea a/ Estado de tos hondos 

3ulícíentes pata impulsan autónomamente el desarrollo -

económico y 3e constituya en un instrumento que sirva pa 

ka tedístkíbuít el íngkeso y ta kíqueza, Sobre todo hacia 

las capas matginadas de ta pobtacan' La imposición de-

be ser pkoghesiva y dítecta y debe gnavat at finan capí -

-tal., a Ca 4iqueza patitimoniat y at- ingreso pata evítat -

que tos impuestos se tnastaden. Adicionatmente deben es 

tabtecehse tos mecanismos pata que, las empresas ttansna- 
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cíonale4 no eludan ímpunenente el pago de ímpuezto. 

Lob íncentivoz 4ízca/e4 que ototgue el Gobiehno Fedeta/_ 

deben zet ze/ectívoz y tacíonalez, de tal 6otma que no -

6e conátítuyan en una catga pata e/ ~Lo nacíonal y - 

zítvan pata 6otmentat /a ínvetzan en pnoyecto6 de pníme 

ta apottancía pon emptezatioz nacíonalíztaz. 

2) Mayon pahtícipacan del Utado, zobte todo en /oz zecto-

tez c/avez de /a economía, pa/La lo cua/ deben palian a zu 

poden aque//az induztitíaz vínculadaz dítectamente con e/ 

dezattollo econ6míco, tale4 como alímentícía, químico 

6anmacéutica, textíl, con4tAuccan y bíene4 de capital,_ 

entte otnaz. De e6-ta loxma el Estado podtía allega/1.4e - 

gtandes volámene6 de tecutzoz, que hazta hoy 4610 han - 

sehvído pata concenttat /a tíqueza o bíen pata envían/o6 

a/ extetax, y que pulida cana/izan hacía ptoyectoz ptío 

títatíoz de de,sotollo econámíco. 

3) La polítíca monetatía debe teotíentatze de ta/ maneta que 

las ínztítucíonez de ct/díto ototguen .Lob ptéztamoz en - 

6uncíón de lah necezidadeá (y pata ptoyectoz), de deba-- 
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tnollo que demanda el paí y no de kan gaxantía3 que 3e 

te oPtezean, ya que de uta lotma 	Lo 3e henaicia a 

Loes gtande3 con,sotcío nacíona/e3 e íntetnaeanale3. 

La3 ta3a3 de intete4 deben líjaue teníendo como objeti-

vo ptíneípal linancíat ínvet3ane3 que ímpaeten po,sítiva 

mente en el deuutollo económico y que bene6íeíen a /a 

mayotía de la población y no pata attaet a/ paf eapíta-

le3 e3peculatívo3. 

Pata ello e4 nece3atio que la3 ptíncípale3 ínátítucíoneá 

de ctédíto, isíno e3 que toda,s, pasen a poden del Etado. 

4) Deben e3tableeet3e e/atamente, pon medio de Leyets clatcu 

y pteeí3a3, la3 dAea3 de ptopíedad e3tatal, ocial y pkL 

vada — nacíonal y exttanjeta — 3upedítanto a e3-ta d/tíma 

a Laos activídadeA complementanía del duattollo. 

5) Pata /nenas la índi4ctím4nada 	lida de díviutus debe de 

ímplantate un conttot de cambío4. 

6) Debe dívetáílícatse y aumentme la ptoduccan que 3e - 

dustína al meneado íntetno y fa de expottacíón. La ptí- 
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mena con e/ lín de combatih ellícazmente la in6lacíón y -

/a zegunda pana que no se dependa de un <sólo hecunáo co-

mo ez el peth6/eo y pueda abatítze el délícít extehno 

que en phímena ínztancía ez e/ que obUga a/ país a AQ:CAL 

hhít a emptestítoz extehnoá. 

7) Pon lo que respecta a /a ínvetzí6n exthanjeha, debe ímpe 

díhze /a enthada de aquel/a que phoduzca bienes zuntua--

11,(104 o no necezahíoz paha e/ país. Deben de/ímítahze 

c/ahamente /oz campos en que puede ínvehtíh y en cucteez_ 

no; ya que la ley en /a matetía en vígot, solamente seña 

/a /as áreas en taz que no puede electuahze este tLpo de 

ínvetzídn. 

Otro aspecto que debehía íncotpohatze a /a actual /egíz-

/acídn es e/ hecho de que a /a ínvehzan exttanjeta debe 

condícíonduele a que en un plazo detenmínado pase a po-

deh de mexícano4. Esto d/tímo eztanía áujeto a la &ama_ 

econ6mxica en que ínvíehtan, a /a taza de ganancía que ob 

tengan y a Los bene4Lcíoá que apohten al país, en té/mí-

nos de empleo, p&oduccan, tecnologta, etc. 

La tey sobre ínvehzíonez exthanjetaá debe áer telohmada 

a lín de oblígat a que las empheZaz exthanjehaz healícen 

expo&tacíoneá cuando menos a. nível de su áalída de díví-

áaá, pues ta actual no señala nada al respecto 
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Cuando la /Lama indu¿ttíal en que uste ubíeada una empte-

¿a exttanjeta ¿e convíetta en e¿ttatIgica pata e/ de¿a--

&tollo nactional, automdtícamente debe pa¿at a poden. del_ 

Estado. Eáte mí¿mo ptocedímíento deberá obányat¿e, - -

cuando la,s cítada¿ empte¿a¿ atenten contta el Estado Me-

xícano, intentando de.se.stabilizatlo, ya ¿ea en lotma di-

tecta o pot íntetmedío de 3(14 tespectívo¿ gobietnos. 

8) Reducit en la medida de lo po¿íble, e/ tecuttít a banco¿ 

íntetnacíonate¿ de catdctet ptivado y cuando ..se haga, 

que ¿ea en /az mejote¿ condiciones, dando ademó¿ una 

adecuada canalización a e¿o¿ tecut¿o4 pata que ímpacten 

en /a ptoducción y ptoductividad. 	Asimamo debe bucan-

¿e que e/ pago de los pté¿tamo4 e¿té acotde a/ de¿tíno -

que tengan; uta ezs, ¿í ¿e 6ínanca un proyecto que va 

a ptoducit dividendo¿ a latgo plazo, la amottízacíón de 

ptUtamo debe hacetse en e¿os tInmino4; ni eis a. canto -

plazo debe ob4etvatse e/ Mí3M0 ptocedimiento. 

EXTERNAS  

9) Pugnan pot la libetacan de ea¿ potítica.s cometeíaleá -

de. tos paí¿e¿ industtiale,s y La adopción pon pante de 1s 

tO4, de politieas ditigida,s a aceletat el mejotamien- 

to de las eondicíone4 eeonomiea's mundía/eá, 	¿obne. to- 
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do la de loz paaes zubdezakkoltadoz. Deben buscan apo-

yas, de tipo poZítíco y económíco, con ottos pat4e4 que 

enItenten /a mísma sítuacíón que México, a 6ín de .teten 

máz peso en Los bonos íntetnacíonaZes y poden ejercen 

una mayor ptesan. 

10) T./Latan de que los otganísmos mu/tí/ateta/es de línancía-

manto íncxementen 4u volumen de tecuuas a lín de que -

/os países pobtes tengan acceso a ckldíto bakato y con litigo 

plazo pata las amOntízacíone.s. 

11) rkezíonak pata que /a hecha entte /04 pnecíos de /a4 - 

expottacíone4 y de. /a4 ímpottacíones no 4e ensanche aún_ 

má4, pugnando, a su vez, porque £a4 kelacíonez de tinten-

cambío ¿lean menas de46avotab/e4. 

No debe de4cattaue, de nínguna maneta, /a pozíbilídad -

de íntegtat, junto con othoz paUes, gtupos de phoducto-

kez a lín de .tener mayot luetza en /a4 negocíacíone4 con 

toz paízez 11,(C04. Incluzsíve en detekmínado momento pue-

de ímponme keztkíccíonez a Lao ímpottacíoneá okígína--

kíaz de aque/tos paUes que pketendan aumentan, la ()hecha 

comehcíal. 
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Todas las .ideas expuestas están íntímamente helacíonadaó, 

de ta/ maneta que la ímplementacan de alguna de Illaó - 

thamía como consecuencia /a ap/ícacíón de atta. Sí - -

bien, las dí6ícultades pata llevattas a cabo pueden set_ 

de dile ente magnitud, dependiendo de /a medida que se - 

ttate, no es menos cíe/uta que su heatízacíón ttaetía co-

mo consecuencía lógica e/ que nueztto país lognaxa una - 

mayot índependencía económíca y consetvata íntacta /a in 

dependencia política. Aunque las hecomendacíoneó aquí - 

seña/adas, constítuyen sólo una pequeña patte de las po-

.sibl'es medídaó que reclama la economía del paíó, e/ Ile-

vatlas a cabo tepetcutítía positivamente en /a ptoducti_ 

vídad y en una óenóíble mejoría económíca a nivel nacio-

nal. 
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