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4NTH0Ol0CCION. 

El pros-ente estudio surgió a raíz de la motiva 

cien personal por desarrollar el tema de las finanzas interna 

cionales que contemplara en forma global la estructura y T'ele 

ción existente entre los organismos multilaterales con las --

mercados privados y sus repercusiones en el sistema de pradus, 

oión dominante a nivel mundial. 

LOU 	objetiva' :: a alcanzar fueran; 

Volt a 11 r 

In prl 	lugar, c auLer 	,ercados rinancll 

Ir de au csmousición y distribuclim de recorRoe, 

Un sclui1Os 	1 0  1. furu:i(in r9U1 tie Ina OVO? 
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nismos multilaterales en el contexto financiero. 

Finalmente, aclarar ciertas dudas personales 

pendientes; dudas que surgieron en cursos previos en el Semi-

nario de Economía Internacional. 

Las principales interroqantes que se plantea-- 

ron fueron: 

1.- ¿Porqub los pateo desarrollados cuentan - 

con mayores ventajas en la initrutilra financiera Internacio—

nal? 

2,- ¿A qui; ue debe 1 deijendeni, a fjedecieril 

de 1011 

blrívq,A ía ete 	 entre urpoí-,  

illentO 1 endeod.eT,ienlx, 



req ílire lo ,:uf tderaclón de - 

5eie 1c:u, 	Privadaa 1 t f.uente:, 

Este planteamiento de investigación rué eutruc 

turado en cinco temas de exposición y sus respectivas conclu-

siones. El periodo histórico se circunscribe a la década de - 

los setentas, y solamente en ciertos casos se consideran ci—

fras de 1981. 

El primer capitulo consiste en ullvmarco teórl, 

co general sobra el capital financiero, partiendo de su defi-

nición, su desarrollo y su expansión; sirve de parte introduc 

toro al estudio a realizar para así tener la visión global --

del significado teórico del gran capital. 

El segundo capitulo se considera complementa--

Vio al primero reforzando los aspecto teóricos generales res 

pesto al crédito pera p . rtli Ilariza el procesa de' internacio. 

na1liiic16n del capital financiero. 

tetr,ur 	 Idera como 

te :entral 	 • tHlt 	:11 merco 	flnaHelv,- 

de 	,J5 	t 	,iff;,tt,1 	derAn‘!ii e re,..:ursosí en 1:un, 
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para conocer el impacto oficial y privado a nivel mundial. 

Con respecto a la demanda se hace un res(Wen para resaltar lo 

importancia que tienen los paises un desarrollo en la demanda 

de capital financiero internacional. 

En el cuarto capitulo se pretendi6 hacer un --

análisis técnico de lo5 principales Instrumentoa financieros, 

especialmente las tasas de Inters aplicadas en los flercados. 

El quinto cdiltuln 	etende contemplar de con-

junto la problemática financ;iera internacional y sus implica-

clones en los países endeudadu5 . 

qiatit,J o las persu 

nao que hici re 	e, t3 	 . JOIJ 

jiiiu 	 r DUP udn 

Odd 	y fn p ci 1't1f:u1 ,1 

Lión tan dcertal í 	tj'JI" 	' 

tO0W1 

Wí CO Wat 	fvaiH1', A1 

lO, 

51t ,luLha 

F 

5  01:5 - 

r 	5' 	t 1.1', 
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EL CAPITAL FINANCIERO MUNDIAL. 

El capital fíoanciern cJnsideradu Lamo el pl-- 

lar del desarrollo del Lapitali 	uarl 11Cdr11: u rd5V im;:P 

rlallsta fub analizado a prim.:ipip;.1 	slq:i ;Hit; 	lutarvs: 

Rudolf Hilferdinq con ui  Iftra 	i 	Hl 	pabli- 

1.‹..i.L,r4 y LI:»nin quilH i,u11311Lú 	09, 2 	+.15Pulhi cada en  

"El 	 t u 	1 	l 11 ;„H 1 i 	1 	autu-- 

res difieten en out, infip:n'ar,ianPs. 

;` ,;111) I U 
	

'I! 

de 	la tu t"la 	, 	: 	 1 	e. 1. ,14 

ut 	ti 	rf e 	i 	I 0.'1" 	! 	.$,. 	* 	, 	1 , 	* 	1, 

< 1) Hl 1 	 1 1 	• 



capital que 5P pone n diGpo3iLi5n de !no q mees inverslooio- 

tas, quienes lo canalii n a 	secto=r; 	 rentables, funda 

entre e11 	eaia tun ee Lin t 	- 	I „..# water P la 5# ¡edad, 

I u 	t catan 3 eut m I t 

dz rze «ml  

ue 

r 	ase 

!l:11 	 tau 

H:# 
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dice: "La definiciún de Hilrerding no U5 completa, por cuando 

no se indica en ella uno de los aspectos fri:is importantes: el 

aumento de la Goncentraci6n de lo produrcin y del capital en 

un grado tan elevado que cena ce y ha conducido al monopolio" 

(2) 

Tomando muy en cuenta estas dos definiciones, 

se puede decir que el capital finincieru eu el capital (capi-

tal-dinero) cantado en forma masiva por los bancos y que ha -

conducido a una conentran, llegando a fnu.;ar monopolios; 

mentalmente la Industria, por ir lurte, dlybido a 	necesidad 

de loa P, ver-ionista o u- re, rias Hl ,antena una alta tasa 

de gananLía y ev'tar 1:,r1 	1 ,r!,1  !,,c11111' 	:ole la competencia 

tant1-# 	 `. t„. 	 ; U 	lie 	111.1 

.!....•0110••1. 



t- 

; 	r!n 	11.1 

r.' 	 -• e l 11 e1:-It:.; 

§40qh, 

una incertldwnbre en GW, Tindni a.;; 	ió en la necesidad de 

uup 	mirla, 	itlt.1?  la í: I 
	

¿n 	ialiJ individual 

rurmándo así e..;resa's 	bln:Ad 	. t. ;; t: , 	ve fuslunaran 

u auczi 1.1n pGi 

Los antecedentes principales que han conducido 

Favorablemente a esta rase irfflerlalista-  en el dedarralls 

t6ricu del Iii5ten41 capitalista, san los Jiluientes: 

Primera: La eliminaci6n de lo libre comp ten--

cia; Cuando el e—rdrelidrill ny diú cuuntd :;:le en la libre corrpv 

tencia no  habla una tendencia asco.nduntt,  Lana de benefi 

lu cual ocasionaba - ciou debida a la eompetuni:id que ten!u 



(5) 1„.1- 1 
(16) 

111 

una composición ortjAnica de caílital m,;':< fortalecida, como ---

eran los carteles (3) y Truut (f),reuer:an tambln grandes - 

oficinas bannurias Gun una arlinistraLión m:Is eficiente y ex-

pansiva paralela u su crecimiento; tanto 11.1s inturses de los 

empresarios bancarios sumo du los upresariss industriales --

convergen cun el df(n de suprimir la cud7Tetencia al mínimo, - 

para tener mayores 5red5 de influencia y Sor consiguiente un 

mayor vult'imen de ganancias. 

beoundu: 
	

ntdaiin le capital, el capi- 

tal '<juncaoto tiene 5u desarroill c.onjuntau.unte 	el capital 

industrial, 5U ha ae L di' 	 !,d1 1.".1 id intdi' 
	

a ión en 

relacione urierL:alee de la:, 	 L:umu mediador 

de lo 	du 	 1-4:itldiLl ti « u !Ires(P, u como 

OtargallOr m, dii!ditrd 

E a 	 I 
	

iallf1U<.. 9V 

016, en p l  

des de /14,11aIiii., 

y, (fi Qe 



ma improductiva es reunido pur los bancos. 1.11 medio principal 

es la concesión de un intertl)s como papa cor uno dep6situs y - 

el establecimiento de ofícinat'J localou un oirurrntu puntos  - 

de las ciudades pura la recnieccilin de ahorras. 

De eta manera el capital antes cungelado un - 

convertido en capital activa, medida interesante para lun in-

versionistas, ya luu afluyu capital que antet3 nn diGjuntan, - 

lo cual ahora adumA5 11P1 cual tul chic maptít.upo Pn 103 narran 

tienen el capital ;IntPl'i t.tc:luu le otr,t:, • 	anarradcles 

que ellos pantr:in 3 "crtidr". 

	

ttti:t 	it 	u 1 	t ir 	 a :1:11 

no (dect'tultatt) 	 ,!n 	 ‹, t 	„1- 

dadu ti 	tt 	01_1111,-. t i ,),1,-, , 	1 t' 	u;-  ... ;-• 	.., -i'ttt 	',I,  i 	 '' 	. 	...1.1  

r.; P l' 	f r e n t t 	1 	i.i •.:,t',it:-,  t , 	: 1 	1- •;:it 	y,. 	; 	, 	,, 	i t 	 t 	1, 

bancn, 

...' 

191,1, 	 it 	 . 
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llo de las grandes organi.,,aciones industriales y en sí, del - 

crecimiento económico actual. Y el tercero: La saciedad por - 

acciones; este es otro elemento importante para el auge del - 

capital financiero. 

Las acciono:; son títulos de renta que obtiene 

el poseedor sobre rendlmientwl de una empresa determinada, su 

precio esta en función del valor de emisión y de la rentabill 

dad que tenga lo empresa en 'Llanto a las InAividades económi-

cas que realiza; lo cual no aprovechado por los grandes espe-

culadores que orean en torno o los accionoo un valor ficticio 

dando grandes gonant aB o lo inversionistas, yd que es una - 

buena medida para atraer 	irtanIps 5,1rnd5 de Lapital a cam—

bio del pago de una rent,I sume la ganana de ola empresa, 

Tes tual!,, e- t.t , 	ti: : t i'l litlq 	1 	.,`,1 It1:::1 	°t i a 	Likie 

e xl:s t,e? 	FP, e 	eutci 	e?,, 	1,61 ti 	, el? i tie: 	imc.e,;,t,?, ,al 	i 	= i 1i 0 benef i..- 

t, 1 or,, 	f:Ati no 	, 	1 	vri 	-,,,k, 	,,,,' , 	1 t 11 	y le 

u>10.a aritm(!tpu-uf,1L 
	

te 
	

t. :: t t', 	 UPW,, en 

real i0 

ta, 

leflO 	I' +. 

() ifilft lfiSt 
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Con el desarrollo de laG sociedades por accio-

nes y con la cruclemte concontroci6n de Id propiudad, aumenta 

el número de grandes empresarios que han invertido en difieren 

tes sociedades por acciones; formándose de P9P modo un circu-

lo de personas con un propio poder do decis16n por el n(Jmuro 

de acciones que poseen, a Coro rvoresentunte:i de concentracio 

nes de capital ajeno que en esto calio son loo bancos 'r1 dife-

rentes consejos de administracin do numerosas suciedades em-

presariales, surgiendo dr:2 una especc do uni6n personal un--

tre hombres de empresa, tanto industriales coma banqueros cir 

cunstancia que es necesaria paro la polltloa do desarrollo 

quo llevan euitovi uOcirdidin. 

ti r1 	1 	1,1 1) 1 f 1 
	

1 Luscan .  

	

un objetivo clr- n a 	 11 
	,ta  , sucieda 

nve i• 	t 	, 	 t Jí. 

j 	1 'f 

nsideri 

; , slu r1tr1 

I 	(u; 

',judo 

(11.i11 	i.ri• 

1:11,-;1 	1 	É 

; ,t1 .; 	 1•.1', 	0'1 	1. 

t 	1. 	•1':..d'I 
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Como se hu expuesto anteriormente, le fusión - 

del capital bancario y el capital industrial se manifiestan - 

claramente en el hecho de que las dirigentes de los monopo—

lios e industriales tienden a ser los mismos, unos mismos in-

dividuos dirigen las más poderosas agrupaciones monopáliutas 

en la banca, industria y comercio y en las otras ramas de la 

Economía. 

El capital financiero al concentrarse en unos 

cuantos individuos ha alcanzado la formación de monopolios y 

de ese modo obtendrá un constante incremento en sus ganancias 

por otro lado, uu poder de decisión debido al capital en pose 

clón a aumentado considerablümente frente a las demás clases 

sociales, 

Lenln al aVival 1%„e el 11',;ler1allsms u doml,  

n10 del G0Pltel financiert., us el 	 114;i1,,,in en su grado más 

ilitO% realmente i1!,'uta fl.!1(j1 1  dq Prell1H 1lio el que 110 lie 

gudu el eadltal fln4ncierf 	3 	, formas por 101 

que bu atrave do vi d 	 pira al danzar 

10 twoc i  del %;»0e 
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Al desarrollarse el capital Financiero, se ha 

consolidado temblón el liderazgo de una clase social sumamen- 

te poderosa cambiando incluso en ello, la naturaleza de rela- -

ción de esta clase con la oruunización del Estado, hacienda - 

frente a cualquier geatión de transformación por parte de 

otra clase social que afecte su status de vida. 

A continuación se pretende analizar el carác--

ter expansionista que tiene el c,dnital financiero, 

Al ver el empresaria que reliqra su tasa de ga 

nuncio por contraerse su posibilidad de inversión debida al - 

crecimiento rápido de lo masa de capital detorinada a la in-

versi6n en tau lugar dr urIlion, la suluLión la encuentra can 

la exportación de capital, ya quo nurstrus sanemos de antema-

no que el capital nu Uusca ti bunefitiu de la Liapludad U4(10 

hu rentdallidad u:~ tal. 

Al 	Ar ttlit 4Ir ¡ah # 	ritiJlí. 	/1,. 

ofn, concluy6: que la alle4etu..., 	1 

pitallIINO y el moderno unialstil 

Ct'tiP *1 Vitsjij C4+ 

donde Kg 

vale&Ja la lln .  C0q9etenf:i. t'r• 	4,154111i' 4 	eta 
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lo exportación de mercancías, en cambio en el capitalismo mo-

derno donde prevalecen los monopolios su esencia principal es 

la exportación de capital. 

Con la exportación do capital los monopolios - 

buscan mayores tasas de - beneficio a su capital sobrante o ex-

cedente de las empresas locales, por lo tanta, en busca de el 

tes ganancias el capital excedente emigra al extranjero va --

sea en forma de préstamos (inversión indirecta) o coma inver-

sión directa, es decir en la fundación u compra de empresas 

en el país receptor. 

Por otro lado, el capital financiero busca fun 

dementaimente a países con rscaso desarrollo económico parque 

4U benafIcia tiende a ser r ,jor, es decir, el capital se 

porto prererenta.rfente a las p loes atraen h en que les 17:SPI- 

tales ui n e5cohn•J 

Glente, 	
"

los son 

1r º UltdiVS, l as tte 

tils tic la tierra 	,I.  

s baratas i 
	t 

•, 1 .• 	:1Llu 	•1,1154 

01 caP1tui, 

qia 	aun mtsu deri 

Orlj0nliaL2 	1(54 t 
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El capital extranjero cuenta en estos países 

con todas las posibilidades para obtener inmensas ganancias 

como realmente las obtiene, además de tener la oportunidad de 

expandir su comercio de mercancías excedentes hacia un nuevo 

mercado, porque comunmente a la exportaclán de capitales se 

dá en forma paralela la exportación de mercancías hacia los 

paises receptores. 

Al introducirse el capital financiero en oai--

ses subdesarrollados, altera su modo de vida por las conse---

cuencias que trae consigo, como es la incorporación del país 

a la circulación del capitalismo mundial, adquiriendo con ---

ello problemas-  estructurales carácteristícos del sistema ac--

tual Que antes no tenían u no eran muy importantes de consíde 

rer, Ejemplo: desempleo, inflaci6n, devaluaci6n, 

laitalen e - te cupil.di al introduclise en los 

Pdhies uun .lene( detiarrollo se empieza a construir una super 

estrucaoro para Id% cuildicíonpri nerp51 as en el desarrollo • 

de una iPOutitría O1ríg1d4 al metuads intürnd, pero también a 

POIte de esta industria local la cual necesitará de tuerto% 

impon' Glories de lulquinalla y ed..411,0, ta"bié" el mercado 111*0 
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terno es invadido con mercanclas importadas que cambian los - 

patrones de consuma de la población creando o estimulando ne-

cesidades. 

Debido que al gran capital salo le interesa in 

yertir en sectores económicos que sean más rentables. Obstacu 

Mando con ello el desorrullo equilibrado de los países atra 

nudos, corno es la polarización de su economía, es decir, mien 

tras unos sectores alcanzan un alto desarrollo como son cier-

tas ramos industriales o de servicios, otros prácticamente 

son estancados. Ejemplo: lo agricultura y la minería entre --

otras Arcas dándoles un mayor grado de dependencia. 

El capital financiero en su lucha por nuevos - 

depaSius económicos o znnas du influencia realmente sC convi-

erte en aonquiutador mundial al subordinar países que antes 

Q0141Jan de uní, independencld el,nnómica 	política son conver. 

tidrici en nselonee dependlentec., donde influirA en el contrul 

de 100 materiS5 Primas í del ov!l4ruulla científica y tecnolá,  

y1G9 de 14h rueriah pruducti 4s aul pato, 

Para llevar -1 	Fto, el 1:apittal cxtranjero 



es apoyado por la política exterior del pais del cual pruvie-

ne, comunmente con un alto grado de desarrollo. 

El capital internacional extiende sus zonas de 

influencia, con el ingreso de los paises dependientes a orga-

nizaciones multilaterales u el establecimiento de convenios - 

comerciales y tratados internacionales en donde resalta la --

participación política de los países industrializados los cua 

lee les impiden lograr su propio desarrollo al tener que adou 

tar normas de conducta externas. 

El capital Financiero mundial es la dominación 

de loo grandes trusts internacionales y la división territo-, 

rial entre lnt; paíseu íiulerialístus, 



1 i 

1:9t 	i1 .,„) 	 , 	1..1135 TI Ogi trati, 



EL CREDITO INTERNACIONAL, AJPECTO5 TEORIUOS. 

Ea en la esfera de la cir ulaci6n del capital 

donde surge el crédito, especificamente, dentro de las fundía 

neo que tiene el dinero; "el dinero como medio de paga". 

En la circula-ión de mercanciao, el dinero co-

mo medio de pago tiene dou f w.ioneu: la primera co siste en 

se medida de valor, el determinar el precin de la mercancia 

y didd  y una oerja nda funL16n cw-i..; medir ide 	de r fm¡Ira l  oni 

end0 qot el "di 
	

0"; Jumde 	 un -- 

tiempo el 

bRrfoJO de 

tii-Keí',Ie 

11P f :a pn;' una ;F:',,-p)a de pago 4 

VPIli:PVLe u pinio tiene que 

Idea 
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el contribuir en el deuarrollo de la actividad económica que 

realiza el hombre para llevar a cabo nl intercambio, tanto de 

bienes como de serviclau; puede decirse que el crúdito eu el 

convenio entre dos partes para el cambio de un biún o servj--

ola actualmente disponible contra uno promesa de pago; impli-

cando de eue modo la sustitución dr lo moneda material por --

una promesa moral, la "confianza". Confianza que no es nada - 

gratuita, puesto que de antemano exiute la esperanza de algún 

beneficio, ya sea en términos menetarios (interés) e comercia 

leo (ventas). 

Otra definición dü. ThOirldh Tuuke citada por ---

Marx y que no diverge mu:;ho de la anterior, eu la siguiente: 

"El urbdita en 5U aceptaci6n más simple es, la confianza bien 

o mal fundada que mueve 3 alqulen a confiar a otro cierta uu-

oa de caPital ya sea en dinero, rica en mercanclas cifradas en 

..• 

un ueterminado valer en dinero, suma pagadera siempre al cabo 

Oe detpyminado tier,f,,n".(65 

lifruau Aefini:;1 1Wit 1 10J 
	fma idea clara sp.• 

ue el erknIto , 1,A.tiii•i) co-14er-en 4111 I d  .fl,mti concluraún ta F? 

qaq el prbOitu es erf 91, 1.111 elfIenalf"in dei ínteruumbiO, 
t 9 ^ 

(ti) Marx. 	i 1 	t-31, ti nr.l jli. PSti, 51,Z, I 
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Cl crédito en la época actual, ue ha converti- 

do en una de las bases fundamentales para la ampliación de --

las relaciones de capital, teniendo una aran importancia en 

las diversas actividades económicaí, que ue realizan huy en --

día, ya sea en forma de crédito comercial, contribuyendo de 

esa forma en el incrementa de las actividades mercantiles o 

en la forma de crédito bancario, ayudando a la ampliación de 

la invers16n; ambas formas de crédito han alcanzado un amplio 

desarrolla 

Al e'tenderse el sistema de crédito, son ampli 

odas las relaciones ecz..nAiu.y.i, par,lue ciertos comerciantes o 

empresarios Sin aumenta; 5u 	13ia munetaria llevan a cubo un 

mayor 	Jetivilade comerciales. 

i.xita:n dou taim_i o ah, !.,luties del capital 1:41 

thu crldita, /AL GuAiP! 441 '.11 	V.WIL)Unalin anteriormente, nu 

OhhtiVity 011 
	 pa: liepoiodo; tanto vl 

dita Cum rcial Lama uí 
	

sancatth nan htlo de filtt'a 1m-- 

p011410 17.1a ea Id!. 11, i, r • 	• t 	t.m. 	J (v.,  ics!, pez 	S1 a e 

¡-4filcs'arizo banslml , 1 	tuva an 	ridt denle id,  esputo? , 

 

PO tEla pillOdU,t1 

Vn 6P JieTt t 

 

farra de rr 
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crédito bancario es el de mayor auge, sin embargo en esencia 

ambou tipos forman lo que es el cr(2dito en la actualidad y co 

mo una u otra forma tienen su importancia en cualquier activi 

dad económica. 

e) Crédito Comercial.- El crédito comercial es 

la relación de compra venta aue se lleva a cabo en el mercado 

de bleneu y uervicins por loo individuos pasados en la con---

fianza que uurge entre unos a otros, en decir, con el fin de 

realizar Bu; mercanctao el industrial u productor de insumou 

y de euta forma acelerar la votarián de ou capital convertido 

en mercanciau; vende su mercancia u cráditu u un segundo 1:0--

morciante que compra al por m35/0I. , a su vez bote venderá tam-

bién a un comerciante al por 

be las 	oe con-eruialeo de cuto unblale 

observa al 1le!1,, 
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En el sistema de crdito comercial generalmen-

te los plazos son cortos, es decir un tl2rminos de meses, ya -

que el empresario debido a las obligaciones contraídas en la 

rotacl6n de su capital tumbiin necesita de dinero en efectivo 

para ciertos gastos o cróditos vencidos, contraídos con pro—

veedores de insumos o servicios y la fuerza de trabajo misma. 

El empresario necesita del sródito comercial -

para vender sus mercancías y así tamair?n para comprar los me-

dios de producción necesario!, para la reproducción de su In--

versión porque ron su capital Iluoido propio su velúmen de pro 

ducel6n sería más limitado, llevAndLese dr esta forma amplias 7  

relaciones mercantiles sin inteuvenir el dinero en forma flf,i 

ca por el contrario sin la modalidad del crtlito de este tipo 

no hoUiese alcanzado ni grado de du5 riollo el ,Jumorciu y en 

sí el rbqlmen de prudi clon JIA1Jal, 

hj t t ta han «u1:::, 	 g.u,  al cr(!litu 

entiende ít3 
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to bancario u como su desarrolla hay que partir por la expli-

cación de la concentración del capitel en los bancos. 

El banco al concentrar grandes 	sumas de di-

nero ue convierte por una parte en el organismo representante 

de los prestamistas o ahorradores y por otra, como fuente de 

financiamiento para los necesitados de fondos monetarios. 

Para los fundadores o socios constitutivos de 

los bancos su ganancia consiste en la comercialización del di 

nero; sun individuos que han concentrado inmensas sumas de ca 

pital valiéndose para ello de ciertos mecanismos; en primer -

lugar concentran capital que suG duer, os han depositado en el 

banco por no (-luta:.  en posibilidades de invertirlo por el mo-

mento en antividadPn product i vip3, y en sietjundu lugar también 

hun logrado inuarporar riediante campanas publicitarlau a una 

gran mata de pequeños ingreGus ,u.uszenienteG do pequeños aho- 

rrodurev. utilizando 	r,(.1 ieCiMtiV11 el )1Wi le una tase de In 
rw 

terls cuPlo gunancla 11(jr el 1.1',i0 tito Oil difiera. our medio de 1., 

estos mucaniswoa 	uun 011 .1.Va0 	liUma5 de din£ 

;tira ti 
	1)u (1 1 
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be esta Forma los empresarios u inversionistas 

que se dedican a actividades productivas ,rueden disponer del 

dinero ajena empleándolo produ( tivamente y el dinero antes - 

congelado a inactivo ahora as convertido en activo, porque --

bién se sabe que la ganancia de lua bancos consiste en buscar 

a préstamo dinero barato y prestarla con mayores tasas de in-

terés, además en ciertos canos participan directamente coma - 

socios en las inversiones y así obtienen una tasa de rentabi-

lidad mayor. 

Al aumentar la actividad económica de las em— 

presas industriales o da Gervi ins aumentan también sus rela- 

ciones COn las bancas, wdesta que 	(41times desempeñan el 

papel de centros de paqu a custodia de 	ts ingresos al llevar 

el 	S 41 l' 	414144 r Uf sic C. lian4d 	corVieli 1'F 
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Otra diferencia simple que no deja de tener su 

importancia es que, en el. crédito comercial 5C recibe a cam-

bia de una promesa de pago una mercancía específica; aor su - 

parte en el crédito bancario no se recibe una raircancía espe-

cifica sino, un equivalente general, el dinero a cambio del 

pago por el uso del mismo, 

Ll crédito bancario en si es de gran importan-

cia dentro de la actividad econlimica por la cualidad que tie-

ne de aumentar la base rhonetaria can el interés cobrado u los 

usuarios. 

patiViu(?a de h,diei' ard111,3du 	aeparado lao 

TOdalidadea del aL4terna de t:rditri 1.; -e u,;t er er nuestra suele 

dad, freno1uned..4 4514o 	 tiene dentrU 

da la mi%ira; en primor tlir-inu pi rí'l.ti icra.-p. el casto de 

cirruiacitln, 	..J 1.3r 1H-411, le i i 	ti- An..4,»,-.11ine',i 

meu.aotde lievAllA A Ld!..0 	 linel0 fUJIC,O, 

t! 	 1.1;' 	 y 

ta 	,:tin14,41d14t 	fi 	41 	#i t 	„ ti e1 

sarruilo rio1 	 t 

nei uel 
	

Un - 

lah 
	

jl 
	

11( 1 



29 

capital arriesgando can ello nu el uuyll sino el capital no---

cial. 

A grandes rasgos se hu expuesto de lo que Ge - 

entiende por crédito, asl como su desarrollo en el sistema de 

produccilin actual; aspectos teorices necesarios para introdu-

cirse en el crédito internacional puesto que, en esencla el - 

funcionamiento es el mismo lo que cambia es la magnitud y sus 

características principales como eu lo economía internacio—

nal. 

Al analiiar el uasitui financiero mundial, ue 

expone que cuando un empresario en qu país dp orlqPn observa 

que tiende a decrecer su tasa dp gonanGla debido al crecimien 

te rápido de la masa tic caiiítal determinada a la 1nversi6n --

por eqs curplwtidlYVH. la 501uLión iti enventiana rebasando 1'4114 

rrenteras, es derir, pvportandu 	 Loa menso 

U/5,11.101lb en les Luales nu gananii fuero 	a111 y estable 

por la escobes de Lapital que en ellos eg s v, teniendo mayor 

oportunida i de inversi6n al tJvl 	onda la ecqiwteh:.,1 1; tdm ,„„ 

trihn 00 menbisn(J uov la t'ova 	ov1L tA(:_tér de 4 apI tal psiedip 

Ser 1:O4U Invvuil6n Ciita donde vi inversitonista e>tranjere 

Chtdtilece un i nueia 	i ir 	'I 	r 	poto,: í id cwiT14 
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y corno inversión indirecta o más biés conocida por "créditos 

internacionales". 

Para el objetivo que se ha planteado, entende- 

n106 
, 

por creoito internacional, como la transferencia de recur 

son económicos en calidad de préstamo de uno entidad interna, 

llámese organismo u país hacia otra entidad externa. 

Esto saGa a conclusión, que yl crédito interna 

Gianni ha er.iutido desde que los países han tenido relaciones 

comerciales o financieras v se ha constituido corno un impor—

tante medio de enriquecimiento de lbs paises desarrollados a 

cauta de obtener mavoreti beneficios 110 loo paises con menos 

desarrollo mediante un "intercambio desigual" en Utiti transac* 

1;i1Jileb econámit 

el crí'dita i ,erna lona! 	de !aly de duo mud2 

lidudeli, el que otergan iut piu9eedorns in 	-- iunalea 41 

vender ous expGrtavione5 	evi;aitc l' a platjli y 1Qri que -,- 

Pturgan 	- 	Sr b 	 .15 	441'.1.  1 	7aF.a u pri901.1:)5 11 

Oticir,lu!s ífiíst 	1fi1,ern4* 1  , o 10  cu41e4 se a00cará 
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El concepto que toma el crédito internacional 

varia según la fuente de donde provenga; para las institucio-

nes oficiales como organismos o gobiernos los préstamos, les 

dan un sentido de ayuda hacia los países prestatarios para --

elevar su desarrollo y las Instituciones financieras privadas 

en general loa bancos; el otorgar un crédito rebasando sus 

fronteras es exportar su capital disponible buscándole una --

rentabilidad como tdl, en cambio el crédito Internacional Pa-

ra las palees receptores tiene otras características como el 

de ser fuente de financiamiento en su desarrollo económico al 

complementar SUS finánzas públicas, debido a que sus recursos 

internos no son suficientes para tal fin, puesto que, estos - 

países al adoptar modelos de degarrullo e›ternou su escaseo 

de capital es crénica por el subdesarrollo en que se encuen--

tran, cuosa por la cual se '.onvierten en deudores permanentes 

al ampliar 	ntinuamentv su deuda eAterna. 

Para 1 c pdlnet,, aurvedores dl otorgdr un Pfétt ,  

tem() los egioca en ver ¡tia uef, 	deudurr,J y rer1UPn Id UWIL 

tuntded de ev4iiiar it cwreiria e«tet¡ot pouii,tR es unuaJn que 
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nes, además estas últimos tienen que aceptar inversiones ex—

tranjeras y otras condicione:1 mAG. 

Estas características convierten a los paises 

subdesarrollados estructuralmente en dependientes, dependen--

cía que los ha conducida a encerrarse efl un círculo vicioso - 

de endeudamiento donde difícilmente alcanzarán su pleno desa-

rrolla. 



GE: ro4r4 	t:itt-, 	vitt stotul 4,41. • 



OFERTA Y UEMARUA DE CPEDITO IIITEWJACIOPIAL, 

1.- Oferta de Crédito Oficial. 

Este tema tiene pu!' objetivo analizar los prin 

cipales instituciones financieros multinacionales Bdt rama 

también un banco de desarrollo regional, las cuales son consi 

doradas como fuentes oficiales, oferyntes da crédito interna- 

Los 	dos 	orineros 	organismos 	multinacionales 

aurgieron en 

la 	oulidri6o 
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El origen del Fondo Monetario Internacional --

(FMI), obedece a la creación de un sistema monetario para dar 

soluciones a problemas de restricciones cambiarlos y comercia 

les que existían entre los paises en la época de la Postgue--

rra. El FMI, es convertido en promotor de la cooperación mune 

tarta mundial, en órgano de consulta y regulador de las finan 

zas internacionales; su politica crediticia se ha encaminado 

al apoyo de los paises miembros para enfrentar desequilibrios 

de la balanza de pagos. 

En lo que respecta al dance internacional de - 

Peconstrucción y Füwentu (nunca Mundial), liste surge como ge-

melo del FM1 y su función consiste en dar Financiamiento a --

paises que hablan sido desvastados por la Segunda Guerra Mun-

dial, reconstruyendo sus medios de producción u rehabilitando 

sus econdmias, ugnti3ndo para ello con la mavilización de caer 

to vollown de capital aportado par los paises miembros, al, ob 

jetIVO fUndUMPntal U5 financiir para promover vi desarrollo - 

económico, 

1 	tesnu u In tt? r alner cuna de 	r 	( 1 .J ) , 

Corro barroca 11,q1 una 	flac.16 	1,3 ncr 	1111 , 	n 	ibt 
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Entre los planes del BID Fiquran la contribu--

ción a acelerar el proceso de urecimiento económico de la re-

gión mediante la promoción de inversiones, orientación de Pu-

líticas de de arrullo y dar asistencia técnica con el Fin de 

mejorar la utilización de loa recursos de esos paises. 

o) Fundo Monetario Internacional. 

La creación del Fundo Monetario Internacional 

responde a la necesidad de solucionar las restricciones cambi 

orlas y comerclalen qUP había en el plano internacional. A me 

diados de 1944, se lleva a cabo el convenía constitutivo del 

fondo y del Uancu Mundial en la conferencia munetaria y finan 

clara de lob Nur:tuneo Unidad en Hretton Juodb. 

Fri el 1:onvenin constitutivo lie plantearon como 

Phietívoli fundmentalet4 lea 

Promover 

Liguientes: 

ración tInetaria internaciu 

nal, conviitndo 	e í‘i 	no 	c.ont,,,1ta y regulador de 

145 findrias ínt4n. 1 
	1,,11 
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- Facilitar el crecimiento equilibrado del co-

mercio internacional y mantener altos niveles de actividad --

económica entre los paises miembros. 

- Promover la estabilidad de los mercados de - 

cambios, adoptando el sistema de paridades fijas. 

- Establecimiento de un sistema multilateral - 

de pagos a fin de eliminar restricciones cambiarlas. 

- Establecimiento de un proceso de ajuste de - 

1013 países miembyus con Lv 	del FMI para correcciones en 

las desequilibrioh de sus balanzas de pagos. 

(r 	tu 	uHeti is et,taHu-ieran la a dsbci6n de - 

un Liistema tb. etilir intuif,a,,Hh,11 	nueva COnduLtd 	en - 

los reiwionel. 	 d¡;;£,'-fa 10 O elevar i'i nivel cJe 

Inv(ibIl.)1,  InteírlA 	1. 	si. 
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serrallo económico, metas fundamentales del período de post--

guerra. Lograr estos objetivos implicaba a los países miem---

bros la necesidad de asistencia financiera continua por lo --

que se estableció en el FMI un rondo de recursos financieros 

provenientes de todos sus integrantes. Para asignar su aporta 

ciara se estableció un sistema de cuotas que serviría también 

corno forma de organización interna cuya cantidad determinaría 

el poder de decisión corno país miembro. be tomó como indica--

dor el ingreso nacional, las reservas menutarias y su comer--

cia exterior principalmente. 

Este sistema de cuotas en M'UD..; recientes ha te 

nido ciertas modificaciones, en la aceptacin de un país como 

nuevo miembro y también se ha incrementado en un 100 % el mon 

to de la misma, especialmente cara las integrantes de la Urge 

nización de Paises [›portadurel.s de Petróleo (0PFP), 

LO: nOjntiv 1 VI ddos en la fuoodulein del rml, 

funcionaron por un 1,1;1!;o dt 	aua., d i 	d3 
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ries, lográndose un período de crecimiento económico en base 

a una expansión del comercio y la inversión en la economía in 

ternacional, en especial para los países mayor industrializa 

dos. A consecuencia de esta etapa de prosperidad a mediados 

de la década de los sesentas empiezan a surgir ciertos proble 

mas corno la liquidez, el ajuste y la confianza los cuales n 

habían sido previstos en la fundación del FMI, problemas que 

modificarían el convenio constitutivo del mismo, 

El primer problema que se presentó fué la esca 

sez de liquidéz internacional derivada de la incompatibilidad 

entre la oferta de oro y la demanda de dliares. En primer tér 

mino existía una producción mundial de ora limitada sin embar 

go su uso comercial e industrial se incrementaba cunstantemen 

te, esto propició que la oferta de oro se hiciera inadecuada 

a la expansión de la economía internacional al no crecer con 

la misma rapidél a la demanda de dólares, creándose sa n défi—

cit Gontioun en la balan/a de paq:)s de Jul. i.sta.!os unidos, de 

bitio el incremento de su!, í. aSlvos, ;d'u 4W .a que 1,1? Jefiejaba 

en las fInontas loteVnaGionlleti. 

Un se(un(o prwle u # , J.. e; "u 	e", a media- 

dos (W 19(5'i Lu,Jultívlia cal, 41J :::ar 	bus paf Sr e 

 



miembros del fonda corregir sus desajustes de balanza de pa--

gas, puesto que ningún gobierno estaba de acuerda en modifi—

car las paridades de sus monedas, por otro lado los desequill 

brios aumentaban constantemente mientras los paises más indus 

trializodos presentaban superávit en sus balanzas comerciales 

se reflejaba un déficit en la balanza de Estados Unidas. 

Y un tercer problema rué la "confianza", este-

problema surge a raíz del Incremento de dólares que circula-- 

brinfuera de las fronteras de las Estados Unidos superando en 

gran medida las tenencias de oro que poseía como reserva el - 

mismo, esto crea un estada de desconfianza de todos los pal—

ees que utilizaban al dólar en sus transacciones internaciona 

les con respecto a su convertibilidad en oro. 

Uutiv.3 probinwali unn lo cali5d principal de le - 

primera Ibudirjum,:14,1  nl nun.,enio constitutivo del FMí, 5(2 le 

1116 maywr 1mq 	] folih1..'is OV id lionidéz, para ello - 

0 llevaron A Latía diver4a5 rlup:11,iaCidne entVe tos paises .s 

úljumpral, 	en J.0 1 10  le 1969 zle 1.11,6 I d  prICT eniendd estable 
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(0E6), quedando a responsabilidad del rondo la emisión y asiu.  

naci6n de los mientas a cada pais miembro de acuerda a su cuo-

ta siendo los paises con mejor posición los que mayor vtil(itnon 

recibieron. 

Los DEG solo tomaron la función de activos de 

reserva y como asientos contables; para los paises que loo 

consideraron romo un sustituto del dólar en las relaciones co 

merciales se vieron frustrados, porque sus operaciones sólo - 

son realizadas entro bancos centrales y el fondo para lo ad—

quisición de divisas. 

Esta primera enmiendo nu tuvo la solución que 

se esperaba los problemas c 	ron en el sistema monetario ont.nua 

internacional vigente porque en 1971 el dólar es proclamado -

inconvertible frente al oro; al registrar su primer devalua—

Ción dutiPués de hdher ohservd0o un bivio purludu du ustudili. 

dad y re 1973 el dóllr tiene nuovawento usa sequnda devalua.-

oión, un Vso /1115' 1 año los p Isea de la Carrunidad fconómica 

Europea establecieron un "sVite7ia do flotación cuoljunta" de 

645 	neaas frente di dciar, estos acontecimientos clan paso 

Una lt eyd erd de lel fin4n/J5 internacionales en la cual alqu 

nwl, 0 vís495 flutaudn rae unfu4,ente, otros en furrld rndepeo,-, 
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diente y algunas estaban vinculadas; sistema que se ha mante-

nido a la fecha. 

Con estos problemas se empezó a negociar nueva 

mente una reforma más a fondo del sistema monetario que esta-

bleciera la base de una segunda enmienda del FMI, para que hi 

cíese frente a los problemas m5s sobresalientes actuales como 

eran el incremento al precio del petróleo, el endeudamiento - 

de los paises en desarrollo, la persistente inflación mundial 

acompañada de un desempleo generalizado, etc. 

fn abril de 1974 se d5 la segunda enmienda al 

convenio cuni;titutivo del EMI, estanlecíándose con ello nue-

vas políticas relativas a la utilización de sus recursos así 

corno el increentn 	su. -,er.,1,:igb especiales, las puntos GO 

bresalientra fut rae: 

- 	LA:1 	11. 	J. 

:!tarla del aro 
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secciones del fondo. Y 

- La venta de una tercera parte de sus tenen--

bias, además lo supervisión de políticas de tipos de cambio 

en los paises miembros. 

Siendo a la fecha la última enmienda que ha te 

nido la institución a pesar di' que cada día los problemas en-

tre los países miembros sean más graves. 

En cuanto a los servicios que presta el FMI a 

SUS países miembros, estan los de tral,lop da orbdito normales 

u ordinarios y los servicios especiales, 1,iiendo Éstos 61timus 

los ourviLiou mAs usuales ul de Unan, unienta dchpensatorin 

y el de 5ervisio ru.pliodu, 	1.priot• wads PI (IP LAistenslau 

Reguladoras i u; dp VinanLI,t: 

nulo en sosos -o i  usí,u(.11 -tu,s, 

unto !hwIttilrio utilizados 

tr í  í 	) 

4111,1 



44 

ción, principalmente para los países de producción primaria, 

otorgándoseles hasta un 100 % de cuota. Y el Servicio Amplia-

do del Fondo (SAF); el FMI puede proporcionar ayuda a los paí 

525 miembros para hacer frente a sus déficit de balanza de pa 

gos durante períodos más largos (3 años), y en cantidades ma-

yores en relación con sus cuotas (hasta un 140%). En el caso 

que la economía del país sufro desequilibrios por problemas - 

estructurales en la producción, el comercio y precios; siem--

ore que se este dispuesto a implantar una amplia serie de me-

didas rectificadoras en un periodo de dos a tres años. 

Hasta aquí, sin mayores detalles se ha expues-

to del desarrollo de la institución y los servicios que pres-

ta a los paises miembros. Lo siguiente serio analizar el com.--

portamiento que tiene o ha tenido coso organismo financiero -

con los mismas. 

11 [MI deudy 	fundr4ciilp JutJ t'une, neo princl 

palos be ulaliífif.in Pn dos fl)rmi, 1t0 lerpilatiort.a y las fil.w 

nancierah. (7) 

(7) Vease IslrevP11.3 rs,11`-3t f4;11;;i:1.-i 	 fAljne j 
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En cuanto a los primeras funciones consisten - 

en todas aquellas normas establecidas desde un principio; las 

cuales han determinado un código de conducta a seguir en cuco 

tiones monetarias y financieras como son las reglas que rigen 

los tipos de cambio, las restricciones cambiarias y el siste-

ma multilateral de pagos donde el fondo cumple el papel de su 

pervisor para que se lleven a cabo. Una segunda función es el 

de ser un organismo financiero al poner a disposición de los 

paises miembros los recursos monetarios oue posee en caso de 

desequilibrio externo. 

En la práctico ha CUMUlido Iní15 el oapel de su-

pervisor, es decir, la primera función puesto que comunmente 

los prIstamos que otorga son insuficientes ante las necesida-

des financieras de los idlses en desarrollo que son quienes - 

mayor recurren a la institución, porque su caital de prbsta- 

sumamente reducido en telación al que otorgan los merca 

Ogh MOnet111101i 1eterrti isr iles, Lo esto óitíma ii6c0di la taso 

de Grecfmlorito 	dP 	 111!i 	(vease 

dro 1,Jo, I), hívnde el H3W, para 	11 	11P,,,01 rollo los " 

CUOIVG leven Un ur 'Á  an, 	tJonti,lun 	exiwpción de 

1;11 11. 1,1 	 ;ireEuPt,9:1 	ur 

te/ 	L1' 
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lumbión su comportamiento nos ha moutradn que 

su posición como organismo multilateral en la disposición de 

sus runciones no es neutral como debiera, porque su conducta 

no es igual con todos los paises miembros, al observarse u --

través del tiempo de que dicha institución carece de influen-

cia en la politica económica interna de los países industria-

lizados a la fecha ;le desconoce que haya tenido alguna inje--

rencia en la conducta a seguir de un país de estos cuando tie 

ne desequilibrios externos; esto ha hecho cue su poder In con 

centre en las paises can menos desarrollo a los cuales aconse 

ja y orienta cuando han tenido necesidad de sus servicios. 

Al recurrir un pais t^iembill al fundo a solici-

tar su apoya financiero pava equilibrar su balanza de pagos - 

puede hacer uao de don tipos de servicios, Ion cuales sean ex 

pues tu anteriormente, en el r;rimor Casi) se trata de Su() tra,,,m 

Mas de crbilito normales donde Gada tramo as Iqual al ;:i5 do , 

ou cuota, 	ehe en imita pulwera parte np tlentl  royures reJ.. 

fricciones, en cabío eh 105 iiiviGld4 ea;¿tPcidiets, espacíricg 

Mente en el 	AmpliAde (St4nii-ej) 	414Ute5 05414c« 

turdiel 	!ie puede obtener hazA4 ,n de Filj LiJetk2 idb 

medidos uno m51, estriC149, lqnSISI te5 er temer 

un paquete 	Teflillas de lelltica pcpulb icj  ppr 4 0 14pla Ag.o- 

terminado, 



(8) Veue Villarreai 

sempleo, LIncentrw.11, 

Agosto de 111.10, 

i 	 3n 4: l.#'-t1 
1'1  41(1'5Cj, 	FI', "3#E. 	 o 1.,,tv¡ior,. 

En primer lugar se exige la firma de una "dar 

ta de Intención" donde las autoridades monetarias y financie 

ras se comprometen a poner en prfictica un programa de entabi 

lidad económica a fin de corregir su deseduillOrid Erk -terno. 

Dentro del paquete de medidas que recomienda el fM1 para ---

equilibrar la balanza de pagos puede lasificarse (le la si-

guiente forma: la devaluación monetaria, la liberación de --

precios y la contracción de la demanda. (8) 

El negarsc un país a poner en próctica estas 

medidas en el caso que tenla un endeudamiento alto seria ahor 

carne el mismo ante la comunidad financiera internacional, --

puesto que ya conocemos que los crditos pravenienti'o del Fdl 

cion muy limitados y sólo representan una parte proporcional 

de las necesidades financieras de lun paises, en especial loo 

en vias de desarrollo cide non deficitarios por excelencia, el 

adoptar las dispasicinnes ucl fondo 
	

darle-, el visto bueno a 

las Programa 	tPru05 	U5tdtjiild d 	#20 i'er;11111. 

una cartea de preental ()41 de ti„ 

f1nancieroti 	odia) , 	, 1, utit,pr ,i un elles -a 

nuu tIO crbditn, 	de 	11/i iir,ente su 

lograrla un 1,relitam,..9 de 
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Las medidas que recomienda el fondo al llevar-

se a la práctica solo dan soluciones temporales a costa del - 

sacrificio de la economía nacional, donde la parte más afecta 

da con una devaluación monetaria son los trabajadores asala—

riados al exigirse un mayor control en salarios y empleo po--

niendo con ello en peligro su estabilidad política y social - 

por el creciente oescontento de la población que incluso en 

algunos países el Estado sea convertido en aparato represivo, 

también se ve afectada la mediana y pequeña industria al no - 

tener recursos para competir; como se podrá observar todas ea 

tes medidas son de carácter monetarista comunrnente que no  re-

suelven los graves problemas estructurales internos, ejemplo: 

el que las importaciones disminuyan en un país en desarrollo 

después de haberse efectuado una devaluación no es señal de 

un mejoramiento del aparato productivo sino el resultado del 

Cambio de paridad de la moneda la cual encareció el productb 

externo y también al estancamiento de la produc,:ión induo----

trip1. En el momento quo el palo vuelva a su crecimiento eco-

némico arruhtvará las mismas problvr,í)h estructurales 

tes, 

progla 	3 de a ju e fuV impone el F 	leww 

jos de ayudrir  al pais que los atilics lo Oer  judicdn poi 10 OV'r 

ríe de Problemas 
	

estas medidas drjrcivall COMO el elloblerl- 
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miento de un sistema comercial abierto al exterior libre de - 

restricciones, medida que prepara el camino a los grandes ban 

cos e inversionistas internacionales viendo con esto disminuí 

do los riesgos de pago e inversión en los países deudores que 

sin esta seguridad no tan fácil invertirían, 

El FMI se ha convertido en una institución que 

trata de mantener un cierto orden monetario internacional to-

mando el papel de supervisor y con una política que ha favore 

ciclo el desarrollo del sistema bancario y comercial de los --

países más industrializados en cuanto a los de mayor atraso 

sean convertidos en zonac de influencia solamente, debido es-

to a que en la creación y organización institucional del fon-

do las mayores participantes han sido los países desarrolla--

doe en especial estados unidas, a ella se debe que responda 

mAs a nua interbsea y no u las necealoades de lun paises en 

detwrol)0. 

Utupo 	Udoto t ouldt, 

flanco Thtei- ndciohal 
	

Necowittol:c 6fl y 10111Pnw 

tu. 
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Al finalizar la Segunda Guerra Mundial, una 

economía deuvastada requería de capital para financiar la re-

construcción, principalmente en Europa Occidental para incre-

mentar la productividad y elevar así el nivel de vida de la - 

población, en especial en lau zonas subdesarrelladas del orbe. 

En las negociaciones de las países participan-

tes en la conferencia de Bretton Woods se estimó la necesidad 

de crear una institución financiera internacional complementa 

río al FMI que se encargarla de ayudar u financiar obras de - 

reconstrucción y desarrollo en los paíseu miembros. En junio 

de 1946 el llanca Mundial inicia actividades y posteriormente 

con creados también dos nuevos organismos afiliados al banco 

aunque con funciones diferentes como son: 13 Corporación Fi—

nanciera Internacional (1956) y la Asociación loternacional - 

de fumento (1960), que vendrían a forp,jr el qv 

Mundial. 

)(3 del Flanco 

1013 fines can qui? Cu6 creada ri 'anta segun QU 

convenio constitutivo 5',1111 	 19) 

(9) kivalso ilant:cl Internar (una! 	 r,p7t: P'41 1 	-Lanyt,(15.n Gol 
t I tu t yo „ 	I ti.) toro , 1914 . 
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- Contribuir a la obra de reconstrucción y fo-

mento en territorio de sus países, miembros, facilitando la in 

versión de capital para fines productivos incluso la rehabili 

toción de sus economías deutruidas par la guerra promoviendo 

la transformación de los medios de producción a fin de satis-

facer las necesidades de paz, estimular el crecimiento de las 

fuentes de producción r” los países de escaso desarrollo. 

- Fomentar inversiones privadas en el eYtranje 

ro mediante garantías o participación de próstamos 	hicie- 

ran empresarios privados cuando en el pais mlembro no hubiera 

capital privado disponible en condiciones razcflables. 

Luordinar los prí, stamos :fue haga o unranticu 

ron los efluvi!v,itwi inturnaclonales Jara ciar iVIGVidrid 3 pro- 

yectos 	6tiles y urgentes de acuerdo a 1u ,:andiciunes ore 

vi ieLieoteo del hale. 

fi. 1 	ti U .5. 	r 	il•i 	I 	t• 	fif, 1 	r; 	 5 	 j 

Cid GuB (»tiVILIWP5= Cj" 	uligr. de los 

miembros Lonvittin 
	5.5n 	!I 

vilizur1 4 un vnl,,,,,¿ 	fli :díli31.1; jv inJorb pf 
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privados, porque al estar dotado de una estructura financiera 

respaldada por sus socios y el estar Facultado para conceder 

o garantizar préstamos con destino a proyectos productivos de 

reconstrucción y fomento era una buena oportunidad para los - 

inversionistas privados porque compartían los riesgos con la 

institución. 

En su convenio constitutivo el banco es consi-

derado como una institución Intergubernamental de carácter 

corporativo CUy0 capital social pertenece en su totalidad a 

los países miembros. En las operaciones financieras cuenta --

con importantes recursos procedentes de tren Fuentes; 

- El capital pagado por los gobiernos miembros. 

- Loa emprástitos proc dentwi de los mercados 

financieros privadoo. 

Los ingresos netuu prave 	0tes de U00 uper2 

rvdlIzaudG. 
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Existe una estrecha relación con los mercados 

financieros internacionales al constituir la fuente principal 

de fondos en sus operaciones crediticias, otorga préstamos a 

largo plazo a paises con una solvencia económica satisfacto—

ria y un interés casi igual al prevaleciente en los mercados 

monetarios. 

En su convenio establece tres disposiGtones pa 

re otorgar un crédito: 

- El (Junco antes de d ar un préstamo se cercio-

ra que el prestatario no bodrio obtenerlo de otras fuentes --

en condiciones razonables. 

- Los préstamos Loncedido,,  nO delun de ser GoU 

0r:inflados, 

- (11 utc.ividi un p ..ésta,i,u, el Ud';,. 	hq de t()1 

en ttlelltil U3 	 clV 	t,!(:rn 	rl dt., be pe, 

J4f5e 	caracted 	dei f,ienlifir o 

mlembro cn 
	

ta-.1,p!Ka 	deoen 
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venir en los asuntos políticos internos de las naciones. 

En cuanto a les características establecidas - 

son: 

- La amortizoci6n del principal comienza des--

pués de un periodo de gracia. 

- Cl pericia de gracia comunmenta se extiende - 

hasta que el proyecto empieza a funcionar. 

Puta determinar el plazo de amortización SO 

considera en especial la vida útil estimada del proyecto. 

. El tipo de Interóto QUO cobra al banco 'Ore 

Ouo Préotdmoa do fijado un poca mós abajo u loo mercados mona 

torloo ron el fin de mantener su reputoción y le onliOki de • 

su 00tructura finenciero, 
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Aunado a estas condiciones el banco debe vigi-

lar que se lleven a cabo los proyectos, también debe de dispo 

ner de una información lo mós completa posible sobre la es---

tructura y perspectivas del desarrollo económico del país ---

prestatario. 

Loa paises miembros cuando no cumplen con alyu 

no de los requisitos que establece el banco tienen la opción 

de usar los servicios de sus filiales cuya exposición se hará 

a continuación. 

La corporación Financiera Internacional. 

Le Corporación Financiera internacionol (CF1), 

OMPOió e funcionar en julio de 195(J cread o 4 petición del pu 

lionel del OOMPO Mundial al ner.ehltar un organismo internao10* 

nal que tuviera por oujeto vutimulor lo Orpreda privada cipo.. 

vándalo con oréet4mo, y en clertoo casos complemlintar lao in. 

verftioneo cuando no nava cap 	Pr$vdds suficiente y dioPeni 

01 0 en 47,pndiG lonH5  id/or4ble5, tuyos 1:réolto no lUun 0 rothol 

Etc de el una 93fantla ofiriai. Por su parte el BancP 0444n041 

np pridd OesemPehsr esta f„inclhn debido a que su convenid pl, 



mo ubjetivu "lo promoción del desarrollo económico mediante - 

xico su particivtuión 

la construcLi(in / se; 

la reali:a en la inilJ!Jtria 19!1 acero, 

tutínii..do entre 

,41 1Ji4?d ovill 

...440.5e 01 lua4r - 

taMPOCO os 1. rii.;Í;, + 

144 I' 	t. .3 'I) 	n t 	u ,i 

5?  

tablece la obtencil:n de una garantía del qubiernu nacional pa 

re conceder un préstamo a una empresa privada y no contempla 

tampoco la compra de acciones a empresas. 

El convenio conotítutivo de la CFI definió co- 

el estlmulo del crecimiento de empresas privadas productivas 

de los países miembros en vías dv desarrollo" , proporcionan-

do capital social y créditos a la empresa privada en asocia—

ción con inversionistas y empresaries locales; además fomen—

tar el crecimiento de 1w, mercado` de capital en los países 

miembros; sus principales opera,:ianes son rvalizadoE en secta 

res económicos mas rentables - -un una mayor innovación tecno 

lógica sin elegir alguna 	;,rndUrtivd nn m5;.Weidi, su úni- 

ca condición qUe sea ,indsctiva 	rentalile. In el G3.10 de Mé- 

Lu Lri rwl,a .1.2 	 „IiJjitIr10 *w 

parque 	tA, 41 	- lis vpr4., 

No. ? y lie sict. 3r 	e 	!..OV?r .; 	 !SLX 





en cambio co participacitín como accionista no es 'más del 211%. 

Cumunmente los crltditos de la CF1 se conceden 

por plazos de 7 a 12 arios desatd2s del periodo de gracia, no - 

exigiendo ni aceptando ninguna garantía oficial de reembolso 

de sus inVergiOne5, SUS fundos de operociftn provienen de sun 

propios recursos, aportaciones riel banco Mundial y Fuentes --

privados, 

Como sr habr 	oçiidu at;servar a traví3z de la - 

exp051cI6n la CF1 lejus dP ;)1JHTIr:IGnar avida, funciona por - 

mucho de ;:ius agpectw, u 1 	I'2 ir L 	i 	liallJuittr ddnUa de inver 

si6n. 

Ahoutd(rr intri"ai 	uu 

in 	1,»A 	, 1 	; 	I  P,r 1 	 4 1 	 ; 1,11'd 	 41 

by 1 	r‹.i.r1.-; 011v, 	PA 	, 	4 , 	H..1r 	.;51 lUi ('Un e 

ia 	i 	 1 !)'r 1tqt,O 

Ait ), 	 : t 	u , 	nH 	Irti",ILIndi que 

i 	r'n 

	

:1 1  r 	st1,j1. 
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tiembre de 1960 por aprobación de lun gobiernos de países mi-

embros fué constituida legalmente como organismo afiliado al 

Banco Mundial. 

El objetivo de haber creado la RIF corno antes 

ne mencionó fué el de ayudar a los paises cuyas perspectivas 

de balonza de pagos no justifica la contratación de préstamos 

convencionales de otraa Fuentes debido a sus condiciones de - 

pobreza, por eso los recursos que utiliza provienen del 0anco 

y de los gobiernos de paises miembros mAo prdoperos ya que - 

es imposible obtener fondos de inversionista,; privados por su 

nulo rendimiento. 

Pur utvil piarte debido 3 las necesidades de ca- 

pital en los paise!. 	ilesorrellodos y pw no son sujetos 

de buen créditu por Of.riv fuPfltelli, la AlF 	cinsidera que sus - 

Wiltawu.J, 	eseocial'l-P/P Para ::ublir 
	

41, hnbroballen,. 

trt: ntIcHldadv 13 
	

Lowd,Itiln rtn ti,ItaV de vIVIJ4r vi , 

nivel dv vida ae 	ii,~b y tyvne :w,o regla general pa 

tal 	curar'-der 	Jr, 	 Putiglí 	r. cl ;?,)1.  Paili de 41 re 

dedor de 375 	, r 	n4u cx,:q limite m5x1 

ale ;:fdewtl 	c. '+olir can 
	E 54 	3`113 C iMeg 
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- Una actuación económica que lu justifique. 

- Sólo pruvectus importantes paro el desarrn-- 

- ijue el pals tengd un alto grado de pobre 	y 

por consiguiente una grdn neLesidad de capital e,ternii, 

- ÍJU uUtener recurswi de itras fuentes finan--

cierau. 

La 	rJencnde 0w, 	rbúitu,.. 1.dí- O O Hato de SU 

atlas y un perlIdu dP jraid dr.,  1G ai,(3 uln ciwrar 1nterie5 - 

m115 que un yeaer.0 UI y pci 

sustos adztLiniol.títivuL, !sin earg,i 

do bajdfi I,uro 1 3 , drt,11, 1 1 1 

tus u nnA 	nnu.. 	 ,r, 	; 	11 	aucja, 

7'sS 
	

1 ,1 i ',4; 

que 	 .„;.(; 	h.n“ 	I 	(", 

O !,19 	oc r, ii!-.1';';$ 	 1 	 1;131-1 
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encomendada, la 1F1 con lo empresa privada, la Ali:" con los --

países de mayor atraso económico sin embargo convergen en so 

mismo línea política del banco corno es su adminstración, en 

la forma de seleccionar y vigilor a quién Glorgan un crédita. 

El Banco Mundial de 1971 a 1960 ha proporciona 

do créditos por un valor de 62,666 millones de dólares oproxi 

mudamente, observase cuadro (Jo. 3, con una tasa de crecimien-

to anual del 16% la mayor parte de sus recursos los ha dirigí 

do a los países asiáticos y de dmérica, en menor cantidad a -

Europa, Oriente Medio y Arrica; no osl la A1V cuyo capital as 

el 25% aproximadamente de lu que maneja el banca y que apare- 

ce en el mismo cuadro ya mencionado, asta t'iltimd triatitut-Ji6n 

su mayor volúmen de operaciones lo realiza en Auia y Africa - 

par ser loo lunas 	yur mé qinadas riel orbe, La cantidad to— 

tal de Lríl'ilituu que ut,JrJA ! 1 li,Incn Ve5ulta tres` relativamente 

bojo en relain 4 iir 	,e pie5ta en los 	rcados financie. 

fb0 	 WUitli t 	:3P le ha 

dudo. 

(mi 4115r,i 

V9 ;je fin 1' 

paíspo 
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c) flanco IraLeramerivanu de Deuarrullo. 

FI 17,onueju InterameriLano 	v 1:30Cidi - 

de la arganizacin de 17:Aadwi AITIlirít:anns 	cre(1 una comí 

uión eapeLlalizada para ;:edactat el anteprovvrtu de lu que se 

ría el Lunveniu cunstItutivu del üanco intúramericono de' ()esa 

(UM, el iui untu'J 	el 3i de diciebre de -- 

1959 cuando  fui'? 	t 1: 	r; 	
i) Ges 

inture:iadw:: del ,:iren, 	Ir,wraiumui en 1960. 

• e j:1 	1 	' 

1.11? 	 !' 	: 	
0“7-al'r11.73 

Latifla, 
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ció corno objetivo fundamontal "contribuir a zw.vivrar !1 orm:c 

so de desarrollo uconómico individuul y uuler:Livu de 	pul-

seo miembros". 

Sus funl:iones 	 prouup,...,tm; f upran: 

- Prb-:ovr II ftv,, r ,:, IL'!n 111,  

y privadc5 riarJ 

ti,, i..?!".¡;;;I'rti.v...1 y :,h; 	i 	 : • 

, 	 , 	 I 	 ,“*.• 

i 	 . 	* 	, 

• ; 	; 

r 
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sarrollu incluvundd PI ty.,tudi0 dP prioriddduu y la Formulo—

ción de propuestas uubre proyectos especirlcus. 

Incremoultar pnr medios tanto t^;nancieros COMO 

institucionales la producción J: ins países, va sea para el 

consumo interuo o la exportación así como tambión Fortalecer 

uu capacidad de LnDortacil'Di. 

latj lJertw.i ;Vovi,PduPati du 	di banco pa- 

ra OU ÍtinCiana7, ier 

• 	 1.J 

Jou i;Jlue!, 

' : 	 ; 

eiGnalPS. 

Clainientu, 



Las normas y condicione,,; 	ha establecida el 

banco para poder garantizar u otorgar un ¡,r1'.—:,tarno son las si-

guientes: 

- Tramitar una., 5nli 	'aliada por el pais 

solicitante. 

t, 	 "i:1 ir 	 dr; 	II-- 

de 

nes que so dilwanna 
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uonutitativa ha tenido dos enmiendau, en 1972 y 1976-77 1a5 - 

cuales solo han sido para ~rentar el n6mera de paioes miem—

bros, de 20 naciones Fundadoras pasaron a grr 41 (incluidos - 

la mayoría de pal.seu de 1:oraba Uccidental así como :lapón), --

con ello se ha lo-,r13do increnTrtar los recurs,'Is de capital y 

tecnología dastinadou al desarrulla de Ambrica Latina los cua 

leo provienen de Los nuevos !.J01:ints extrarreuianales aún así, 

no ue ha modificada el 	regional del banco por el con 

trario, sus 1r1aclune5 cnruclaie5 y Vindniprx; con estos pa! 

,en se han fortalecido. 

11 	d11, 1,r1 
	

19'; 1- 1',1 ú1J), 	ha 	- 

Lenidn una Lat,a 111 	 15% 	IA otorgacilin 

de !Jur, prí?s 	 nao tip 

des,irzollu 	 lio pro 





cré.,dito otorgado anual es de cinco vecua mrinur al que preL,Li 

el Banco Mundial, si sabemos cale el ial!ditu iuternacionai pro 

veniente de fuentes oficiales actualmente es imaificiente an-

te esta realidad resulta ser nasi nula la ayuda financiera 

que d'ji el banco. 

A pesar de uue v-Pn 5(15 t'AltP1;113 rUtiniOneu inq 

Países rdewbrna han Pilnt.P.31.1J 	 inrer!.ent3r unu 

préstamos reales en un porcentaje 	a l 71, an a51 c5 t a  - 

	

. cantidad en innuficientr :.11 a estl; 	la distribu- 

ci6n de 1IlE recursos findrv:ierwi ma :; hILPe-;,..iitdtlqa-ente 

entre InGirui..eu 1.11.-  1:1 renii.(11, LH); 	•1 

Liben ;1.alorin re;_urtwu 

Area latinnamerl,:and. 

1 i, - Ir..:1 t.! •,. 	I: . ,..!! .- 	; 	' .,‘
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ves problumao estructurales de desarrollo a excepción de .Esta 

das Unidos 'y Canadá. que son países industrializados. 

2.7 liferta de Crdito Privadd. 

En su•oriqen ''1 euromercado fuá ubicado en la 

ciudad de Londres, aunque en el transcurso del tiempo y con - 

ello el desarrollo del sistema otras ciudades eurapew: se de-

sarrollarón tamblí:n i tal grado ;;UP Sc convirtieron en gran--; 

des mercados di. uapital. Para e':íte anAlisls se toma en cuenta 

los centros Eillan,:.ftra 	rtdotPo y corresoco ce a laU 

orincirJales 	 LaIldpes, 	Parlt, - 

Vrunkí,rt, 

PUM 
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El euromercado incluye itra Arpas fuera de - 

Europa; Panamá, Si nqapur, Honq Kong, Hahurain, 11,1 a 5 I., alMan, 

Antillas Holandesas, etc. áreas en que nu influye 1-51i gobierno 

nacional puesto que pl volómen dp capital de operación perte-

nece a la banca internacional y ..7,u función 17nnsíste en servir 

como oficinas de distribución y ciwtaión de recursos finan--

cleros del sistema, en su localidad e inmediaciones. 

VI surqimient3 del eurnmercado umu fuente in- 

ternacional de recursos ;;r estable 	le los aconteclmien 

tos de mayor relevancia er: la uvolucIón oel 	monetario 

internacional 1e la posilJeira, nIcilcd finale.; de lcs di'WS 

cincuentas ,,uardn el 	 retraCa 3 la liure 

convertiLilldad !,1 ..eto; ,a 	... t- 	:,imiatv:111 	de --- 

ntrus t-J,11WHeCI:i 	 !Aorwt31, 111 le 

terna, 	.,, 	u: 	!,,• 	• 	:-11; 	• • 	 r 

kin 11 4 	H 	 Li 	 t i 

, 	 1 

t•  

•.4 	 Ji o E .  

;-` 	 -,•, 	 ' 

k 	v: 
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a) Earomercado. 

El euromercado es un sistema internaclunal de 

fondas bancarios, en gran parte especiali¿ado en operaciones 

"transnacionales", excento de restricciones reglamentarian y 

de controles macroeconómicos centralizados. Las Instituciones 

que operan en este sector bancario internacional, son en esen 

cia las mismas que lo hacen en los mercados internan, pero --

sus actividades euromonetarlas suplen considerarne par separa 

- da de sus negocios internos al limitarse este privilegia úni-

camente a transacciones cun manado e'xtran jerEi, es decir, euro 

dólares u eurodivisas. 

Fred H. )1,'t0(:1  dA la niTi„ieetr der¡níci6n - 

de eurodólares "Las puradÓlatet aurq011  cuti+S do un tenedor 

ciaran' u extrap 1,1 	n dólaren en lun 

Catados Un dus, 1 	i_ulu 	un ,)1,j,;', 	estasiecidu fuera ,0 

Op dicho pal° 
	

pu 	flmente 

yo uf,  mmr1;1i 1 lit" 	'f.1,01t , 	qi--stea.icana 4 IH vibe. 

LO 	o a dila /,1 	 -1-11. 	 VA 1» iInj F 1:1101101 

Unidu. 	pflJt 	 101)) 

puntel,, vn m.4raf, 	 Inv 	ísnist4G 

(1(J) Vee)1:M 	 e 	 'el. 	t 	1 11' 	 e 
irrk i¿i t-.110n 	, 	, t 	 ,•19 	glat 
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Y Prestatarios, porque una de las bases de su crecimiento ha 

sido que en él pueden participar cualquier institución o in-

dividuo, uuu fondos de o¡wración provienen de bancos centra-7  

les, bancos comerciales, compañías multinacionales y naciona-

les e inversionistas individuales. 

	

En sus priw:ipios los 	jores participantes -- 

fueron los bancos centrales, pero ilet;ids a que estos bancos - 

estan sujetos a los comblwa Centinueb 	política maneta-- 

ria interna su participacii'in 	lb-Aualtr.ente quie- 

nes mayor letervieneM ant: 	1:0,11, 4'11 ;.:1,11W.; de los diver 

sus pulseo, las emr,relidr; tflin,ed 	e 1 e 	e inveroiuniatau par 

ticulares, en e'..pec I al telas ac,,,e 1 	1," 	Infil 111UVS 

UE 	(it.2 deti 1 can ,11 	e 	V,r1&' 	1 i 	I  .nt.11.1n,!1,1.ent 1 de 	- 

MI' rcado 	 s,- 	a 	e' tu a la dut, -- 

ridad 	 •,,a  

tVnu UV011 ,'¡(;" V pliV;I:l."A 	Hl s' 	 dutur 

1'1fl.14;c3,e 	1.0, 	d 1 1; 	; 	I 

10'3 I- 	 3 e - 	 1 Ir. 	 VI.  

1.11 !renf.i, 	3 
	

: , 	, 
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Las funciones principales que lleva a cabo ea- 

te mercado son: 

- Ayuda a financiar transacJiones comerciales 

en cualquier pais. 

- Otorga prínitamas J3 empresas comerciales o in 

dustriales de cualquier gira. 

Tambi1n d las Instituciones bancarias de luu 

diversos paises, toman al eurumerLado en su administruch'in co 

mo un mecanismó eficiente dentro del sistema monetario inter-

nacionul. 

Un aspecto rlaye de 1a5 tranb.icrione interban 

cariali que 51"! bu mejorado 	Ps vi relativO 0 

las divina,, al dar tal:tildad fi  lnu banros de cambiar ano mil» 

- neda nacional por otra en cudluainr trinud ;;;(5,, interoclen41 

u pn ia aimPle t.n.f,pr a y venta uar partiLulires hin rhayores de 

tdliesi por 0tra parte la expinal6n del euzsmerl,adu he debe 

en gran 	d 11J 114  e" 11 pueden particii ar y aui lo h3n het. 

Cho, cualquier lostitaci(in p¿ellua o privdad n indtviduoa por 
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ticulares y en especial que sean considerados como buenou cli 

entes atraídos por las paquetes que pone o disposición, COMO 

el de ofrecer a los ahorradores mecanismos de inversión y ta- 

sas 	de interás más atractivas que las í. pie proporcionarían --- 

otras fuentes financieras, en este sistema todos los depósi--

tos un renumerados cualquiera que oca su vencimiento, además 

cuentan con una estructura administrativa de lo más eficiente, 

en cuanto a loo solicitantes de crédito, también son atraídos 

por los niveles de tabas de Interés en Hl otorgamiento de 

préstamos, en relación a otras fuentes de financiamiento, es-

to se debe a la nula aplicación de c)ntruleu y demás impues—

tos fiscales que sí se dolicarían en Callil de un mercada nacio 

nal, venta la que ahardta el - ito U'>1 finunl:,krli?ntu í por --

Consiquierte le haGe . .rs en" titivu; 5a regola,...1¿m ruta suje 

tu al libre juego de la 	de la u:fe r s., a y la d 	que im- 

paran en el n:erLada, 	.1 , *1 	, 	" I. 1? rx 	PI", ni.; 	5 11.1 sido ca 

pat. de tit.1 a e 
	

y tnt dade!-, 	hani:Jarlas 

lnulled tic tudh rl t".1  1(74, por  Ut4 ,I ¡:arte vart.n har:u centro 

leu 
	

1 I , ' 
	

; 
	

1Huraa-...s 

r,01,1':t31 	.,11 ) 

I a h mí a 	han 

1 ,15, tuu  
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de inter6s sean m(ts bajas aquí que en los mercados nacionales. 

Temblón el euromercado ha reducido la segmentación en merca--

dos nacionales de la oferta global de ahorra y de la demanda 

de crédito, mejorando la distribución del capital. CSCUJO al - 

concentrarse en una banca mundHi que canall.ta los flujos in-

ternacionales de recursos tracia di'iursas ¿onall del mundo. 

Hal'ita aquí t:W ha inane  jalo 	t(rMilln "euramer- 

unidad sin diferenc:iar el mercado de euromone- una cado" como 

das (eurocróditos) y el de eiiinhonos o GiUri do de capitales, 

sin emOargc es nec 	hacer e'ita di,Jt.inción para que sea - 

más comprensivo el temi 11. 	r:#13 preciso. y 1,  

f1P 	 * I 

p; 	# 	PurOmOnedUti 

11 t 1 tit 	 1 111',5,- 	 ulones tinan- 

U141 1.,  fitiPP# l'# 

# 

1.11 

V111.9 en. 

o, f?,jj41110 

haIrCa 
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c16n en este fer.adu. 

r, 	t it 

! unu.n 	"a v,i ¡Jatticipa 
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Cr la 	 t 'ft 

do de eurlj 
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brevedad posible y con un mínimo de requisitos esto hace que 

sea huy en día el mercado mjis concurrido cuyo volumen de ope-

raciones es superior al de bonos internacionales u otros mer-

cados nacionales. Los pr('stnmus otorgados en eoroc,r(!ditos as-

cendieron a 133,2/,2 millones de d6larc en 191:31; como se po—

drá observaren el siguiente .:uadro (I'Jo. 5), con una tasa de - 

crecimiento anual durante e(. t,1 última1(2cada del 421 en el vo 

'limen de sus prí?stamos, los Lualp.1 se canalizaran vn ese mis- 

mo año en un 614, a países industriali:alos 	resultfi ser la - 

cantidad mlis alta ron  relaLión ti 	01 	cambio -- 

los países en vías de apsauN311c reclieuln pl 34% f:el total 

en ese mi!;mp 1.0';u (191j, 	 - 

t et 

9.• 





Up 1965, 	a ratz do lee en fs(mints Uni dad de Lundrou iJ fin 

1.114)stu,-Iip cit, ( 1 Pura 
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países en desarrollo y tambi(m algunos industrializados que - 

no tuvieron fondos para hacer frente a la crisis o los recur-

sos provenientes de los organismos internacionales no fueron 

lo suficiente, concurriendo a] euromercado pudieran afrontar 

so déficit de balanza de pagos. 

Mercado de Eurobunos. 

En el mercado internacional de eurobonos o de 

capitales, los valores son colocados en dos o mAs plazas si-- 

multéneament donde es eytranjero tanto el emisor como el con) 

prador ya que so venta se ivali:a en un rlercrido supranacional 

en el cual no existe uno regulacib por parte del país en que 

Oe coloca. Este nPrcada inicia 1:ud pleno de!iirrollo en la ciu- 

duG rif! IM;',aPPM rCt, 	el forEad,-1 i.n(orou como fué 

°vi 	An di'  ifiuidat 	in!.eréses° 	valoreu dP largo 

plimo 	('ri ,W1>u Iptri-1 11 ,kU 	!11), 1,0n !d i /,'ed da tráG11Gu., 

Mentí, 	, 	,td,; 	do op la1V 	t loo uiii1. 



( u 	fundentalul 

a5I 1) i.ua1 ;Jut:1 rTt 

.P11.11,'-,1 	)4 	 211 1.1 
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Actualmente la compra de eurobonos Ge ha con--

vertido un una de las mejores opclines de Inversión por sus 

atractivos i'endimientos. Los mercados de bonos (eurobonos y 

bonos externos), ofrecen a la comunidad financiera internarlo 

nal y en particular a las empresas transnacionales norteamerl 

canas una alternativa (rente a las inversiones en valores de 

cartera en los Estados Unidos, tamblí2n ha proporcionado a las 

prestatarios extranjeros oficiales y privados una oportunidad 

de obtener cuantiosos recursos que antes conseguían partico--

larmente en los mercado! de E.U.A., o en el mercado de euro--

crbdttos. 

In n1 Irerc;iAu e 	ltIO 	la , w,cir ¡arte de - 

emisiones son den Plinada,, ur dt31dres en un as% Hani imada 

te, así (sumo el r-ar 	dli"Z' 	Un5 Ot,PJ na,nedo -Je si: stili:a un 

fama importante 	las duY:;l'iu. iuuu ; 

pinticipanteb tiOn 1t.13 	 en un OUI tau'o de -- 

LoU,A0,, u;5313 de at4m, 
	

Inlubtlialli Int vFill 	nte 

( 12), 	UfitU 	 r , 	L.1 de u, viit.unle, 	1,1 111 -J sdd; f4- 

cUn el t 
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La causa de esta dIsparidad, 	de que la mayor 

parte de resursas se canalicen a las países industrializados 

sea minima la participacin de lus en desarrollo se debe a 

que en los mercados be bono tienen una 5:::tn intervencián los 

inversionistas privantei 	zamerl:iales P inversionistas 

particulares) en lus cuales v• ,te 4411 alto grado de descun--- 

Fianza en el rie ,4u de juu invcrJiune:J 	L 	IUu paises en de 

sarrullu, que por lo genurál del,cunuLen Itin condiciones eeon6 

micos, unte e5ta ircurtldw:- urc. 	Inc es mAs fAcil 

bbliener c;. iditu:. en 1G:i 	 intui:nacionales, 

los cuales cuunian LUP 	 sy,f,:zadu.1 , "As con-- 

fianza en 15cs 	.iur • 	 n - 

te:flacial 	 funiSmi- 

La l  a pcuilí 	!?1 

trec11,114?ntu 	 3 

111 	741,r1.:adL 	sa,:h! 

1 

• 

de lev'iír"-:e 



sin embargo el vol(imen de oorraciorip due Iftvd a cabn 

comparablr al Mercado dr [urobbno (vra5u 1:iriFica Ni. 1); U5 

por eso su importancia en 1.js rinania 

Los briol; e>terriblt,, 	H.11(:::; y culncadob - 

en la mone1a del ba1..3 	Ilev 

luyes y reglanunte 1 1 	rr'' 	,ji 	:ían 
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esta función eti exclusiva dpl Lstadu. 

Al nunprue a andlizar 	stddisticos sobre 

volíimenes de uourdcJión (,:o1:,;)rendido5 en el_ :u.0 anterior (No. 

6), se observa uue e5tp ;ner;JdO ItJrdete id cic2da de los se— 

tentas su tusa du 	írsmedln andl fuó del 21.7%, - 

el mayur volliimun dr 	(j tanalii.,.;d1,1 a los palees in- 

dustrializadu:-, ;.;111:. 1..itituvH2un 	 Or;jdeiDS 

nacianale,J el 	y rwli mL11,t 	;LirtiCile de bou 

en dranuilo. 

inter 

t ,! 1 e 

ir 

- 
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paises que integran el sistema monetariu 	ri L' t :. 1 ur 1 	uu - 

normas de operación están por encima de lo!, urganimus uridla 

les con carácter multilateral u cualquier ntr5 ,:wroada nacio- 

nal que incluso los orgoni3mos multildterule:, 	regionales - 

continuamente rPcurrun 	 para drsarro 

llar sus programas ericuerYdadG!;; 1}-ni :),ra lado los Pataus en 

desarrollu en partftular, h:.in Imfluntralc un el euromercado 

una opción de obtener fondos vre!;taUles nr!:.esarhEi ;ara uu 

programa de creciniento Pt:Dnilrn fltx 1,1 	'e NH'ii5itt-Is 

y limitaiJiones de reurc, 	l,- 1 1,-; lumar,1 5,2:i  un 

ciales, re te ha colLclJG 	 loe 

bou pu 1 os en dc•.1- rúlle 	- 

de Li<?dltu 	cr.,u 	 1-• 	1: • 

tante 

SP 

• 1 1 

 

f!d 
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b) 1.!,Itadu!.; Unidos. 

Eutodos Hnidmi dr! :uvtealica, ;Ials altamente 

desarrollado ¡iwiee 	 tervitJHal aunado a su 

desarrollo Industrial y aqrla que 'Jon id u,.1:se de uu ilrogre 

uo; cuenta ;-!dum ,...i 	1.;1»l:AF i 	cun una mayor 

variedad de Instituulune:.; un 	 han logrado te- 

ner cuma E?i 11 	istumiban 	n 4  'l cual cunoiste en una urga 

nizaci6n dual uar..-Icter!tiu.1 	 tanto n1 qo- 

bierno federal ui-:;! -..!u 1,!!) autúlld;,t5!!, ectata:,!s t;.enen 

dad parJ 	 n la 1.:..rifanJ 	J3fl- 

j la rug,..,lacn 	1 	- 

u:i.11!ite 

I 	 :t 	 •!' 	i 
	

; 

!,. 

y 
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dos tipos de bancos, los bancos maynr1:;tu. .uya espPulaildar 

SEM las operaciones con las grandes empre, unte ellos se 

encuentran lou h3ncw3 	ITportant.e':, y ics 	mAs chInc.r.J 

que comunmente se dedican a rur:ii 	u 10 cperan - 

en ciertas regiones del pals, 5 	5 	 J tiudG de ins- • 

tituciones orrecer z.(xnun!r,rnti! una a-H .3 	!;;-,¡:¡11:5  a 

sus clientes. Loc, ban-;w1 ;.:1.,,,wrI:i3le5 :1,1ra po(W: m;wrar cnn - 

carActor Vi!deraI detJen 	 rwIrva - 

reder;31, rn catnUlG Irg 	 • 

!IGracIIIn al siutil 

P .r", !.• 

ri31 	er:un 	 .1 lir 	1 	rr ,• 

I 	 ! 	!r't• 	i r 	•! rr 	r 

1  



bre lrn: depósit.bs. 

91 

un 

ubt.ierlutr itn:t tier miembrus 

17,rdito en los bancos - 

ti f7.' 	1' t> `, 	. 

• .1" 	: 	 ! 	 I• 

t. , 

Á 



la desaparición ti'' lrui restricciune 	,!mluinnw; e,!,;. dnju 

ras Impuestos por el quliiernn Feder:11 cm 1963 y Vh»,, medidor; 

como se menEionó en p(loin:_ls in1,erinv. 	:1.11a11Gr ,Irlan lyrt el !_;re 

cimiento del mPr!:adn 	1:urnW!nn:. í,. íi 	iatriT7mstre 

de 19E31 estc 1,1er lua rwitlr.) 	wol,u.  de 13,51U 

11nnes de 	1,1 ,:aal 	 (1 fn 

Pilcas y el 	d 

nes ett. ;. nnf., 

prel'o'nt:; 

ti) Gi .J,[1 

ñu 

11,1;-m 
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res como anteriormente ,:u! meonion6. [tito es una muestra del - 

predominio que tiene el dólar en las transacciones internacio 

nales con respecto i las •demAs divisas. 

En la ciudad 	;-uuva• York so localiza el mer- 

cado mAs j.TTportne Ir Estadas Liidos 1401? 2,unts con Londres 
, 	• 

constituyen los principuleu cen,,rno Financieros del mundo. -- 

Mientras loe LondrIn soresall,  ;a1.  el vull'er.en 	oficinas ban 

c-riuG y '..i01. H1J.G:i vurk destacl 	,3er el 

Aligar donde .1k?'Jdfl 	•`j .111!_i4:' 5i 	11 ü>:: 	'.1: 	se:Jre 	la 

e ene,.en , :. a un r•tenac mer 

cado de 

; 
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apoyu en (111.1ma instan.:ia a Luda u;i 	 d(? 

res qup circulan forra de !3..!:iívjnt,  

C) U.eíno ji 

L1 	.::.n-1'.1:Laie la 1uleLa linLenclu 

indusLrlal del !!un(1[), nu pundu.-.te 	 IgUL. )lCan 

26 LA c:iíra de .?71...59 

1iíSn 

55.89 	'.11.1...ne!.. 	. 	I' 

'1 	 1..s 
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rn LJnJruu tanth v!fl Pi merLdda de eurewuneddu 

como el de eurununo encuentran 1,)!S 	neLesariats pa 

ra un v,,I.raurdinario awidrrelln, influyendo mucnu id actitud 

riu.lulf?. do 	lutnritiale!. t. 1 	:n.ie siempre 

moNtraron und 	tutj?,!nla 	d 1u rocr:i no han frund- 

dn el 17:e,:lr,,1nta Je 

H 	 i 	 1.1t!I P.eind lir-lirio es 

1 	r 	,nl ) 	tt 	i 13 t. pr, a 

r.);Je1 L10- 

1 ,!MC 

1 
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los banC0`..; dt? !1q)(15 	(.111M(:?',-;!,11•;t1', ¡jun t, 

que prestan sphrpsali?n las operlsidn: 

Lis y depósi tor, , 	,? 7,17 	;VV.) 	 rprl L1 

miento financicus. 

tuciunns rii)amHrr-11, 

rio 

y dIvurssJ 
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- 	Wire:os de Ultramar (Uverseus Uanks), es 

uno de las grupos mAs nunerusoup son banuna británicuS cuya 

matriz por lo regular se locall¿a en londre:; y uus operacio-- 

nel:J con 1'e3li21das 	1j115 ;le las rron!xris nrilánicas por 

nucursales di elAus 

- aancuyi • 	(furei.,n Banks), oucursa- 

les bancarias 1.;ne 	 ;,11',3 ti orlgun -- 

por lo atractivo 1 4 12 se ;1'1,.:1!nt,! 	 :antro rInancle 

ro nundial. 

t_ra fi-- 

ri u ne: i 1,  r .! 	I. itn 	,.....,- 	'. 	 .t. 	1 	. !^. ' • 1 	l' 	. ..:.! I 	!, I.'.  

C21. ,1:,.... 1 	I '2'...1: 	'. 	:: 'r, 	 :: 	:.: 	 i 	" Y 	 5: 	.•  

DUY 1111. 1 

VI 	PIJI !i'', I• 1••• :III'. 	 '..,, 	!• 
	 ',, 	I 3 

(';'.1.it..,,:-.: 	i k , ' . • 	I I.  I' : i i 	. 	 i 	 • . V 1 	i -.4", ,- .,  
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por lugares Que también sobresalen 

nas bancarias que allí operan. 

por la cantidad de orici-- 

capital e>tranjert75, art;i1d,Id -:;netIrla na':ional es 
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Panamá, Singapur, Hong Kong, etc. 

En Londres existen una gran cantidad de bancos 

extranjeros al grado de existir más bancos norteamericanos --

que en la plaza de Nueva York, pero también existen japonéses, 

suizos, alemanes y francéses por mencionar a los que tienen 

mayor número de oricinas en este centro, con ello están reba-

sando en cantidad instalada a Nueva York, Hong Kong y Singa-- 

En camsil!, el n¿r'eru de ban,sJ de pruu,ledad 

británica e relativaunte veducíde en com¡i,.1rJr.:Ián 	los de - 

ta concentr)da fundav.untentp en lob 	 ",5; 

iwourtantes del 14uino 	riarclaís banP, Ldtionil 

tfl,r bank, Iloydli 

bl,111  ilf? Larár, t 	" 	 , 

E, ft 	e 1 	!,,," t 	: '3  

uany:ut, livms 	one 

ir' '.11 	r) ti" 1 	. "!.1 	n 113 	1 fi e 

11:k1 í idalje 	vi')11 4'1119 	el exterlur 

r;!~tvar eu 	,J,id 	rutipectIva 

r wtite 1.1P 
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mente, esta pi.!~ responde la la:, actividades realizadas aquí 

por el euromercado con las demAs áreas del sistema dentro y 

fuera de Europa, tamill(!n lit: coli;;IPride Our las operaciones ban 

cartas y de valores del sistema del euromercada y cuyas orici 

nes llevan a cabo 	speraHane Pr1 la ciudad de Londres san 

independientes o sc !"11nti.enqm aisiadas 1“1 c1úrtu rorma contra 

los cambios ..lue art.ctae la Inúnornia británlGo y Sus rOvIralen- 

tos 	!luri¿fl!..s ! 

) 

41,i1"33 
	

!• Ab i tar!tes 

tit?.]:in 	3 ,  

• 
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financieros altamente lin5arrn11:3dri':', 	iuiza 

derada como una de las imuortante5 Lentrl!.; Einan.J.luros del 	- 

mundo. 

¿uriun 	11 1:1,..„.1 	i1cv3f1iJ u 	la 

mayur I; a 	de 	a!: 	i vid zi d 	 fl 	1? 	t•›1.-; 	1111.: 	i 	dr 

una orun i;unti:lad dp 

ros. 

t..H. •! 	••! 	; 

• 
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concentra un la adlnibtrilciíni 

- 	du ikhnr1. 1) j 	 Uudku_an 

especíal a del'Jó.:3:tu dr ,111.;r11.1 

eG 

tah 	 VI v›tv-

rir deridu 

• I - 

ti t_ , 	'1; 	• 	, 
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niP1'1,,t (In 	ft 	d 	111:í r 	ult,. 	....u! 1(.11, 	t ¡vil) 

portante :-1,:tra el etiromeri.;nou 	tu; que 	1979 ui 1 Le.; 59 ,11913 

1711111aleli 	Ot3. 	1.1(11í1 r 	.21 	111ill'i!.(1ni +Ate:. ru 	:h., t. 	f? 	 511,11 	- 

r 	 etir 	i v 11.1113 	y 	I:t5; 13 	:111 	 iirl3 I 	( 

tire Pju. 	, 	 Goen 	Le.1., 	 11 1.1e ¡•,_ 

CIi. tTtut' 1 .111.; , 	 un 1 :in 	 í 

	

liub 1,;c1ón 	 1‘.lí -,  1 deo tol 	1 ín„., 0 ;.1, 

y culucl.iciuflo--.:; 	 ; 	 11t1:1'1 	 1'1 is 	lif! 

1:11; 	 1 	 111 lo 1,1 ...olí.. 	 .0 	- 

cni 	un 	r+E;;.. ad() 	 ; 	t. 1; -+!..,' -  

; 	í • 	1.11I 	; 

1.1 	, 	 u. 

u; ....ir 

z 111+ ,t — 
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ricadu, flus nrioLoulus productos sun Id ;)dpa, cuoada y trigo 

pero ruodameotalumente la I?' de su desdrrollu Económico es 

la Industria en us;Jecial las rdmls 1.,Iderullúrqica, automo-

triz, elctriv,a, uourJtus de ;)1. 1:7!.,:11.jitw •• j 

lieri,rulto 3 51.,; c u 1, 	u ti riraociera El tipo 

de 	 t.u ul 	hd;101rids :;ue U;:erdt1 pn iilemanla varía Fuer_ 

tun,.on 	, frt rU 	o1 JI:IP 

Central, ev;:d£,  ;1c 

rid; 	1 UP 

011 	 .1 

01 	 L!I 	JE 00 el Banco 

•,11',Jr O ulítica moneta-

que di 

-1 1c 	• 	¿ri-,'Llt7ndU 

uno ,  
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Liado, porque sólo aquí es el ónico lunar donde lati 177'1 H191111 

extranjeraude valores sen tratada-á practicar!ente como 

nes nacionales. En el año de 1980 se r:otnearoo ¡7n [21 	rcadu 

nacional bonos por 
	

valor total de 11.2,95a nillunes 

coa un umisiones bóblIcas de la 	el 19,4% cur :!spoodía 

a instituciones ori,:ia11'3 y vi 7!") a e' ',..1J.;.3as ;rivadas. El -- • 

InPrcado dn ca;:i1.111:5 P,ala 	ríJ1 !•:Hriadd a1 	ocaria 

porque una nudific¿vión pn :a un1itlí,:d 	-ia rvi.wrutc,  pn 

,1 Prcadu, 	ja ir{! 
	

la 1 	La 	,:r.1a1ví; 

son corr,radereJ dv 
	

laaauíia. 

fli a 	y 	'ir 	 ,...! 	C1 ,.: 1 	' i 	 • 11.1 

et1 	i d 	. 	lí; 1.: . 	i : ti 1 	 kli li 

:14 
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Alemania huy en día 1.IP ha ijíivLh1u en un ex-

portador de 1-:ap1tale5 a dorto y ldrqo alazo. 

E) írancia. 

La Pep(11-:licJ de Fraw,:la, tiene =„ina e›;tensión - 

de 549.02G H 	e:1 el ;--talh 	;1-. ndut de 	 - 

con una demilddd de 53.71 miiInnvt; de h11.-H»,dr,.121:„ trancia en 

consIderddp .4 t1 	=.s de =;utin i'n=‹,euidatl; 	de5arrullo 

mico t:tu 	;:ctr n 111u, 	 de - 

tlerrd 

r"jrr ri:3 	, 	nu»r fi 	t 	,t 

t 	,$ r +,: 	1 	f• 	 th' 

1 r 	 •  

. 	• 	• 	 • 	, 

.. 	I 	1.13lf 



ejecutivo de las descisiones del Mini!;teriu di.' liac-ipnda ', del 

Consejo Nacional de Crédito, teniendo un pa;,1 sobresaliente 

en la distribución del crédito, en las acti‘iidailes bancarial.;, 

interviniendo también en el mercado ranptar¡u interno y  W' 

cambios, así con talmn un la rrquHHAn dP las uperuu,idnes 

extranjeras. 

1,1 HanL:.1 Certrji, 	!-, Jdu pl slu- 

tema banc.ario el cual ft2 	en :1!-.1 ti;ls Je n,1715 

registrados j  t31.1 rui 	'rui4. 

existe 
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son el Brinque Nationale de París, rlk:?dit L ,,unnals, 	Societb - 

Generalí! y CrediL Agrluole Mutuel. 

L't otro liíw dp uank.',IPJ 10., no r ,qiotranou que 

gniHn dr c11.1.09 	 ..iullret:ialienteG, ban- 

cos de crditn MJUiOn01, 	ahorro, hanro5 populares, - 

crí'dlto rur7t1 y .,11sturnwi 1" Lrro!dtli ,rlutua1i,adt.1 y los tiancon 

p. tr;r'jr 	1u 	 tien,r .Jficinas en Paris 

purcioe la !..:iudlid 	¶ 	 'r nl ,.:,- ntro financiero -- 

nAs l'YTdrtanfr: 	 1 ,,prca3;IJ de capi 

tal en,:*.11.,, n1.:-.1!! 	 debi- 

du 	 • 	 7" • 	d 

9 1 •  •!n 

• 



Un cuanto ,1 !:;1.1 witructqra !inanciera, en Priner 

linar SU sitA-I al lanrn 	- 	 deu 

pubs los bancog di' 	 1.K.:1,%, 1111:i legiunaleu, - 

los Loncol; 	1 	 iiJ,2 radican 

en jai-dm. 



• 
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crecimiento econrimicu dul Jap6n, 31J dwiarrullo su debe d cftr 

tau características particulares dpl país, cono 00 ol acelera 

do crecimiento del ahorro total 	a la inturmediacin entre - 

loo r .ondop provenientes du darticuldre, tu :udi o1 	'rnudo 

de capitales canaliza a la inlo:;tria 1i 	u orto 

u largo plazo en el pu 	i;i;; 	01 . i 	:GMHIñi,E, de .iegu- 

ros y demAs instituciones 

I.a 	du 	 l'uncl6n 

secundaria uern 	 UP 11L-"1, 	 UP 

t o 	u 	 1 	u!iu rcloci 

;; 	 -- 

Ale' ami 	1 	1, 

litti 	U) • 

1:0rn,O1, 	J. > 1  4'1 • 	, 

1979  
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3.- Demanda de Fondos Prwitaples. 

LOE, pi ( Ln oo nUltrnidwl rn rucn1u urlchilrs - 

son muy reduciduu y select.wi debidn a Id IlmitJcil'In dr rundun 

y el tiran n(imeru du miembrn., 	ir t. 1 m r.h 	1 	sIl 	1 f apn 

te es el Fundu Mnne!..Jr!o intr1. 711u1 , in,l;, 	rr1murdi 

8 1 es la In?  !,..1111..;,~r 1 	u. 	1 1 	1 uI 	1urIvida dr - 

(2O t,3 	funijuiti 	111.- 	a j ul.! 	"u 
	

¿J:‘,1,?.' :343 	t, i.? 41- 

perales riu,  11a1dr, 1 	1: 5,-4,..-; 	!d'a u 	In 1 	 In! 4: t.!.! 

Banco ?uuid1u1, 

tn: o n évn 1 !:i.; 	¡Uf!  r!,!1 	 . 	 u 	- 

pro 	s1.01, 	1 	J.!  

10 u- , 	(!!'! 	!1_1 	 4-  

rru1I 



• • 1 	a ti 

• ; , 	t 	1 t.,  
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d 	en do el pr e dum ínin Ji 	it,i iri;jtu 	o 	s ijt 	irit'tjrin la 

oferta de Grbdito prIvado 50bre la oferta dr crí„?dllo oficial, 

Induce tambib_n a tomar curio ptintui du an511i;i la demanda de - 

fando5 	p 1'0 t;.; t 	p 	1.11,1e 	1.• it a 1 	,t,31t 	I :3 	;H.] 	OI3 	it1!1IJt1tU1.II. a 11 t1;:i 

en 	de War r 0110 en 1(31; 	rc 	rinartJ 	r 	 U 

) 	 11. 1'1) 	. 

	

1.; 1J,, rumlul, 	 de 

1,).2,12)»l 	1 luni.?s 

arf?';,, 	;1,1:1 	; 	 j 	 11;1.1.•••• 	 t, 1.? 



DEMANDA TOTAL DE LOS PAISES DESARROLLADOS 
MILLONES 	 EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES 

DE 
DOLARES 

90 000 

15 COO 

11 O 010 

73 CO3 

70 CCO 

66030 

60 CM 

3 000 

90 070 

45 03 

40 CO3 

x 3070 

30 000 

t 6 OCO 

!0070 

ti 09) 

10 

0 w0  

9 	 t 	 ^é1• 	+V 	 i 

( 	fei:.:1"; 

f100:v1::,$ 

flitute 	I FJ,Itt, vAlkt 1 5.- 

t'S 

8i 



1 t,0 :11 	 it- 1. 1J111,..in ...; 	t • el eurcn, urcJdn 

Ul runncer la informa1:1(In ,(1!Jrr,  Id demand:1 rea 

lizada pur estad Pa15125. nurrie la intervolidntl! de tior , /ol,  los 

paises desarrollados ohtlerwn 5raTide 1-.untidivD!,; 	,rditu - 

externu, niendo economla 	dinz.r•ft•u:,, 1 ao 	 !miT;;io:u - 

tienen prohleTna5 de deud:3 e;terPa. L.! relii.:1,1,sta Je ii l jede en-- 

contrar ret.orndndo al tur;a anturior lonl!f! 

ban cuwo deodore y -re dorr-:, 	 oe ;3f-f regaba 

a los viale ,:ie!s 	 1:3 	;;í .rudrilarus, sin 

eu:tiarlo eo 	 (-,; 	(.3n - 

di.' 	1 d 	 1."1 	 1 	 .i i':1;. 	en 	r,11uri 
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carios en el myterior (!II F.,n1 	 indtPlU,P1,1 y LinlIbi6n ---

tienden a recurrir u lus sisteqias bancdrion más adelantados y 

con redes más ewtensJs pura 5nuvilizar recur:Jos de un lugar i 

otro con mayor F•3Lllidad, uotirailenon en st,k,' sentido umpre 

SUri de capital nt,11~(Lin V ja:;Ontl i ent,11, 

Un ca5o 	'.1 r:er.:auli ue bono 	nt.t?r- 

rl rj 1 r 	1 f! 	f,n1 	u :1.1 	1 	u u 	u 	 t. 	 f u u W';u 1,,n un 7 Ui 

uiu 	 : 	• • 	 ; 	t 	• • 1 	, 

tro lo 

1,1U 	 .1 	,, • 	 • 	'; 	1 , s ICIV, 

a • •• 
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dencia tienen a demandar or(!stirtins para uampftmentlr Gliti ore-

supuestos deficitario, debido a la carunYn de f:anital V t 

la creciente necesiGad del miumu al querer a1Laa?.di,  un Mayar 

grado de industrializaci6d 	la ado;Jult.m de ::,!trune!.i d9 de- 

''arrollo externou. 

Un 	I a 	tul I ....:id 	rv 	lu 	±›:i 	t 

po de J.:al:sed lir:" ",udtf. icacftn, 	 Gu 

daientn, duran'm 1,1 d(.,ddi 	 1,J lu:andl 

dit05 externo:., 	-Jaríadu na 11:11— 	> 	prí!.;t.,.!..v; de 

acteednr--- 	hi! 	: .• 	11 rte 

lo:,; 	L 	!If; 



45 000 

4t 600 

40 000 

17 600 

15 000 

003 

50 000 - 

17 600 

b 000 - 

t2 500 

170 000 

17 400 

14 000 

17 300  

10 030 

7 6 Q 

4 1-iv; 

$ 

5 	fi  

\ 

   

wiPM•41~,    .0.14.0.1. 	 

  

A17,n's 

     

*7 	 ? 4 	 trof, 	44, III 

 

DEMANDA TOTAL DE LOS PAISES EN DESARROLLO 
MILLONES 	EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES 

DE 
DOL ARES 

i 

,titt 

/0(71 C 1;tvANrIAL Mi:PI E TS - JANUAro 'it3C Grld DO?. 

u 
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bonos internacionales openao ha alcan¿ado el 6% en los 61ti-- 

meo años, esta reducida oorticipaci6n no debe en gran porte - 

el hecho de que en los mernadali de tlonno, 51' trata con inver- 

sionistas que qor lo quneral du5rnuou:un 	G:1,alic11Jnes que - 

Imperan en los pdi9t:9 un 	 r 1 	l! 	con•:,eLw. l ia de ello no 

estAn dispuu%Los a 0rriu5q 	 rin Id misma forma - 

que lo hacen Ino ban,:us, coto tia 	ndtiuld 	¡Je estos paises 

len sea milis VA:;1.1 	,:rH1 	riuu 	I' valores en bo— 

nos si al pare 	tienen lirm al vol(,7111 	pla¿os uarecidos 

en el mercaua 

 

L san 

' .1 	o!; 	t;I:!, 

0 " I? ro:.; 

duur'irrTilit,; 

 

 

flor tA 
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latinpamericanas qur tamnií.m 	lbeH fondu- de la IrP•Litui. 

Por 5u ;Iart. 	9rfhe!ulr 1 a, 

la OPEP rucibg la 	 , ' 

al 	obtener 	 !7 5 

habría quu nuLlr 

tu :3 m pul:ad iv3 	t.) 1,,t3 	 I 

11;i1,-'rn dr.? - 

r 	1. 	ión 

c nn  

Ld 

cahlildd de 

naG de v rid.J 

que 

al 	 I; 
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gresou tienen que recurrir u las Vuentes uflriales romo únl-

ca alternativa. 



; 



• 1 	111'1 	- 

t 	 i 

ANAL1S15 a LAS Li 

INTE.WjACHNALtH. 

r res¡ii3nden 

"jv 	"Ht.' 	11112r ‘''n 	1 o tj 	r 1 nc, 1 

pajes 	,flPri:',,'.1L11: -> 	 ,1. 	 - - 

r t 	 I. 	, 	P 1 í] 1. 	Un 	PI 	t.' 	 f' 

r 	, 	i • . 	 ÉltIV 

LC 

1 	 :1 

tr.f 



1981 

16.50 
18.06 
17.37 

8.93 

11.87 

1?.25 
11 , 69 

1976 

5.13 

5.38 
5.56 

1214 
CUADRO No. 9 

TASA PARA DEP0SII05 EN EUROMONEDAS (LIUOR). 

(PURCENT (1,1L 5) 

Euromonedaa 

Eurodólar  
Un mes 

Seis meses 
Doce meses 

Eurnmqrcs  
Un mes 

Seis mese 
Doce tneses 

F ¡'anca Juí /  

Un mes 

Sr 1 H mesel 
Doce ,71'!-WS 

L. : 	1 i • 

Un 

	

i 	m'Ir" 

	

L'1;1. 	 11 

° 	t 	• 1 

J1 _ 

• 

It  

• 
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plazo un euromoneda, la suyindd PI1 el merc:adn norteamericano 

utilizada para piq2stam113 a clintel, de urimer orden es al mis 

me) tiempo la nue determina el [::;t:1 del dinero en ese pals. 

Exil.,te una IelaL;úu entre 1_1'..1 das tasas, sin - 

embargo hay diveuJa5 	a,::erua !!!, 11 dependennid de -- 

una a otra, norl-a1nte 1:3 	1ntu ..ari,! es nAli dita que 

la arererpncial 	 .uiit 	,t,;lar e 13 divisa 

be2e utIlizada en 1u5 

51: t.: .Y 	 1 	• ,.', i.:a 

h an 	elü...,'ad...1 	,.,'", 	1 	 ..h. 	•!, 	1  31. ,  ..J 	..r . e,... 	, !..:.t . 	:1' 

l O s 	u. .ti,::: 	,..: 	i.: 	.•-..., 	i'.,, 	,1 	 ,•;.,.. 	.1 1.':, 

inri Uí1.111.1'.'t 	••I 
	 " 	• 	

• 

• 

C Lk 	i 1 * 	 . 

11-1 	1.11 '1,1 1:1 1. Y 

• 



coo tasas de inters ni(lo altao nrincinalnut,,  F7rt dLi“EJ 

X26 
 

corto plazo, rererente a la eurodivi 'a quu 1.3(2 ha 

U un inter(2s miis bajo PS i 1. y4.3.(1 ja 	(v171- 

cuya tasa de inte- 

d1t1!,t?fl1 

- 

In Luan 	d 11 t. 3( d 11(' 

GUS cont:nuas 	en 1irn 
	

' 3,1 ' 1613 :3 	rl 

rílnIda derenia 	..sir , 	 - 

íti 

n'o dc, 	 a: 

rt.lr 	 :11 5YUV .11 

du Vd ( 

al 1  



otras excepuloneu Lambiki son lapón y Sui¿a nayn tasa nominal 

de interbs en lugar de aumentar ha disminuido debido a que 

sus problemas Inflacionarios aón nu son preouopante5, lo cual 

s puede obuervar un la siguiente grAril-! 	4, donde ue 

muestra uoa m.i':)pavai:jon de la ta5d orererenidi entru 1C)3 

años de 1975 y 19d(.; Ou los p81.3en 	:uunr.:Ionadau. 

1,3'; cualpq 	eluvan las tasas 

do interl?!, ti'Jr dio.-:r!ial..i y vaylan Wo uo 	u otro, purgue -- 

cualqi,lier wo'sd. tert_a 	 intrl 	tr,tas; tiP - - 

nen 	 t.3 e: • 	 31',.!Ftit.0 pro-, 

cinc t 1 o intorn,, , 	r 	t!,,  1 	o !n' C'r:3j in 

y 	12 41 	el 	 :t:;, 

`31`.' 	 ; , •1 	 ;:t. 

FI' 11 

• r .1. 	- 4 I 	 t . 	 1 	r 	r: a • 

i 	 . 	1 

, 1 no 3C 

-ii no - 

t_ido 

t: - 

127 

111 
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res al libre juega de la ororta y la demilnda, va u twr neL. vid 

riamente más altaque en los 	m!,: paí 	indw itriu zado 	x lil.i al eis- 

tir una escase¿ de capital interno un 1:,.-;,!..1ararrlAn non el volt; 

men de inversiones neeesories para lolv.ar .so!, fine5 de desa— 

rrollo, fundamental (.fitu Entivi 	1 	ularciddu un 

paises en dinarrulld coya 1-AruLtoua ti'ltu:1 	no c!it(1 r'u - 

organizada. 

IG 	!.,1- 1,1p- it 	q: -t'.:! 

ra la e,.:.uncr.1, 	 la- 

riats 	na toas difilu 

contldrvp,,t,aria, 

alt,en (In an.a,rluv  

c.• 	1 13 	n 	4 

br 	t 	 ',I•i 

1'9 

	

l!4. 	t.1 	 ¿. 

;;1§,.) P• t 	I I 	f. 

J, 	oi 

161:1 

n 3 

11#1 
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fenómeno se esta obJJervando una notable drsdculerauión un el 

crecimiento del producta nacional bruto (Prm), para lus paí—

ses desarrollados la disminución du su PrJH en la dPcada de -- 

los setentas SR ve acompañada de la inflacin 	un incremento 

en el índice de depieu, eH .V.DDIF.1 para 	,iíses en dusa- 

rrollu su PiM ha di -:iinuide rn !i!nor qradiJ pero 	embargo, 

huy que agregar prJnIernal, 	q:»aves ademAs de los antus men- 

cionados como 53n 	durwqrAfico ', el crecimiento 

de su endeudatiJ 	proble!1,1'; 	fo 	codl uler - 

ovancx y lUb !!intipt-wh (ir': ul 





, 	13E' 	 d 	1 a 12 	t. 	r n 
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Lo paigus en desarrollo trad51:inn1lmente Han 

encontrado una explicación o justiFinación de 13u endeudiPn- 

to externo r" lasi necusIdade'ri dp Cinancidmípn!:p 	11i3var a 

cabo su cupcimienLn pcnrpc,11 pu 	rrw; flternw., - 

110 	5011 1311 r 1:  

f.,i at.pji 	 j ;;;- 1) 	(1 	k„,n 

tra dp1 PMCW, 411d,',IUM!.0 P.4.!.HVW; 	1;4 	ai . 	e 1 

f 'Jet] t o 	;i o 	1.:1 o 	f.o 	o 	 O  

ti.;!; 	13P 	11'.' 4,1'  

ni I.; 	 1:;t; 	i` 	 g  

1 I 11 * . 1 o 

ja 4; 
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paises tienen que pagar más pur sus importaciones que !Jun la 

base de su desarrollo Industrial, entonces c.Indu quedó el be-

neficio, por otra parte, Er, 15te utrd tendenrl! nue muestra la 

opinión de lus paises deudores con anllJi,; 	precinus y 

eoncientes que t;nteml;lan la 	ntrarío, la 	han sino - 

expuestas en rornli int(!rnaclundltn 1;13rnu id 1:..onfereneld de 1a3 

Nacione3 Unida!, ,Johre UmelLiú y I.:.e5arru11o (1.;;:.TAD), y la Cu 

misión EGUnón'.ica pala AnI(Jrld Li ti(C.1.1PiiL), entre otros. 

sa, 	
f".1 rrt7 

110 

y 
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- Lan pre5ionPs 

- Un crecimientu den!ogrrico. 

Cada una de ,, Ild;; 	Ibq difPrU.n!t,  Pipartannía 

5111 emnarge tudal3 r -1 r!avor 	rPrIIIV 	ryr..it3 stIn 	dp PnIpuda 

miento. ( 1 5) 

tina /!i• ,t 

1.11,1! 	t 	 V • 

tivnpn ias 

dPLido 

bector 	t,,Jd 
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GUn PStdIs dUlivUff4,H,Id!I tIJ 	t(!r!minuu 	intnrcumblo un - 

ven detnrinradou por su baja productividad y la poca diversi-

ficación de utus 

un paiu para 	d ujbo su 

desarrollu 	leguiere par un lado una formación Inter 

na de capitaly ur ultra u,,to, una 1:recientry afluencia de di 

ylso5 vía la eyo,,rt9,....H'yru DI ,r"s y sericinl; para soutener7 

lo, 	al no contar 	 ra:ls,e..1 pueden f'inan - 

C iar uu 	 ngn 1  	M.12 r 

ui 641 	 lut;ar, 

2U;. 	1Cui1 	J.`'.H'" 	.:; 	 •., " 	: 	11 	•• 	 d 

eÇ ,.:tal't,, i 	 e-11Iva 

4J14 i 

• '.,1 	t 	fi! 

1; 	 (, 	!1(' 	- idt" 

•t 

1 t• ; 	: 	 ,• 

# 

• 
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En la i(.tti)iltiL)i. 1r 	flujo!:, de capitd1 

complementan al ahorro nacional v al mismo ti mliG suminiqtran 

divisas cuando urin escasao en el mercado interno, tamoilm se 

ha notado que el mayar onMedid(jiento Oí! lug paloos en dm:Jarro 

lb o es originado en PI cectur p!'4!)1.11..c, al ser 17.add vez 
	

de 

ficitario y dependiente (1111 	 n!!terno, 

deuda externa no 1310 U5 	vard Id ddIl',1!Ai.:n de re- 

cursos que no se producen u son inul1ciente5 vara la dpmanda 

interna, sino ta'nnin pavd.1 	ih:J::) 	» • »'Ni 	1 no - 

3E1 	1i1.15 Uinar:d 

!, 	5; 	151,•' 	•,' 	,!„. 	,, 	•,,.i 	,,, 	, 	..„, 	.... 

esta, n,,„!:influt  

usiell.,.! 	.1.!. 	1.1 	.1' . 	,. 	5 	5 	. '.', • ' 	.. 	 5 5 	„ i 	., 1. 	' 1  • 4 55 	515' 

15  1 f.'"'" ia. ".; t a r 	.5 ,15. 	, 	5 ' 	 , 	i 	,  

eti,,, 	1:: 	du.,.!:•: 	ii -, 	1! 	 , 

	

, ! 	! • ' - 	• ..- 	• 	,'„' :  ' _•.... 

1s- 
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1, 	 • 

clo productivo presenten d12ricit pn tsu presupuesto y lo cu—

bran mediante endeudamiento. El sector privado nacional que - 

• tiende a usar recursos externns para hacer Frente a sus com—

promisos en divisa!; le 'ius inversiones o en la imoortación de 

insumos necesarins para reall:dr su ouidditin poniendo como 

aval al gobierns, 	pur la t.dal el se,:t.,3r 	Ge con- 

vierte en el endewiadiir pr1n!:ii;a1 de un palu. 

Actuante la p.:Ittii:norft2i¿n creciente respecte 

al 	pro:: IP" .1 	• 	1!: 	 , 	t•r. 	 :1 , 1 1 	,, r  

rrol1u 	 tt. 

y pur 	; r , 1 	 t.' 	*,:n 	- 

CP Int:, 	! 	,• 
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ut- IDA t ilü, 	„ 
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11411-.1endn refsprunuia ,1 1 rl 

ce el 0anco Mundial de 	97 ,1.);;1;.3nP', um del 	ull;;P; 

va lo siguiPntu: En l'171 pl 	d,,11, 1; 	dp Fuen- 

tes uricia1p;3 y (41;, 1,n ,,11 	 ; 	!"! 

no de nueve .Eno; 	.;1' ni nn'.;:;; ;fl 	1;) 	en la 

campusiui¿n dc 

N'e:3(.1'31111P 	 a ter'.,"..; 

les, tal vez e!Aur,", 	 :;p;;I:,;,,J3 pi 

una tic' 1 

tow,ar Pn 1:ueuLl 

rJr 

pu( ne 

la14 

vr,j11 	y 

„.. 



lis 1 

forma continua, (SU U0nridnid hacia elloG se fundamenta en ser 

paises con cierto crecimiento en su producto nacional mas al-

to en relacian a utrUS, contar LOn un merladn financiero CS--

tructurudo, una amplia Toma de recJrswi nitoroles, una cierta 

estabilidad colltica, un.amplio !It , rt-; ddu intt'!rmi tiara colocar 

sus productos, etc., debidu 	esta:7› caracterítiY:as particula 

res rPCILIPP 	Ct.) Crlitn Un flPfi i:.P5 oficiales, un ejemplo de 

este tio ,Jun drasll 	MU,. 1z:í) 	la!,inodmerftdnun can ul— 

ertu 	pn 	 UGP 1P!.1 ha ayudado 

e obtener una md'ior GautiJ,e; :e .:ví,,ditol,; ,e,ro ta-,bily.n hay -- 

due 	 ee 	 (. 1'1). 

.in:L 1 

don1( ,  

, • 

tj1 

5d 

1 !.: 	t 	, 	• 

• , 	 • 
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gativa la mayor parte JP sw; Fe,Jar';ou 1)raviillea (1! dualuoeq 

participando orgoniumos como la iluor;lui6a internucluna! de - 

Fomento (AIF), a el Lu'i tJi Jm Mi!;tracia dl aw.;arrallu (Laa); 

debido tamblítn d que lo:, 	ouy,.,Palente!-, de t'auate,:i ;ir; 

ciales 130O mAs 	,.oalPud~atu 	:wrlor ea rPla--- 

ción a 1 it e 	; ad!ue:i, 

Gtui 	 ,11111,; t; fdl 

Cllan 	a 	 i; ,.111 	;..‘!--:1••,;'.1.-r - 	 , 	 - 

• 

hartu aua 

muc!u7, er 

• , : •!fl 

01'  

I 1" 	 ; 	 • 

1.1.11.1..a; 	• 	' 

L. 



dad de endeudamiento dependen en gran parte de la capacidad 

de reembolso de la deuda ya 1:untraldu y el buen uso que se dé 

u los ingresos provenientes del exterior. Para tus prestamis-

tas al no existir un criterio liar' defina en forma precisa la 

solvencia econ6mir.:a de un pul!,, rel:urren 	men;¿.10 u una evalu 

achín general de sus políticas y perspectiJas econ6mcas to— 

mando muy en 	 su Itlan¿a de Hujus. 

Act l rtc 	 1:ü 11 nr tener un 

panurama ciar 	 i r ' 
	 !-"- , ",VSuran 

de 	1..1 	 !1 ,, ! 	 13 	n1  t 

1• 	4.11 r1.1 	4 1 

en 

(Jr' nodeudaf , ,Ii: 

píoble .:a 

I 



en donaciones, rf2cihir mayur financialunto de nrijanH.-luli 

tilateraless etc., cwfluh111,111m tuuh.v. 	FIPM)Cidr.:~5 han - 

girado en torno 1 lar, t1.w[1 ,;1~Fri 	i.L.an:aF 105 Vi 

nes esperadmi, en un.] 	hvgdcl y.;hinp5 	(1{/ - 

UNCTAD), lo:s 	infit;- 11H:d1 	 Cana 

d 1On !J! ir.' 	 Ur roma du  -- 

j 	nfIcial y 	 , 	uriharqJ 

para 197b 	 “1 t. 

obsevvare 1:ue 

han u 1 JO 	n 	 t 	 - 

1,1)1 Litsf . 	f?1 	1 	U  

• 
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mamen te estu5 	merrtdo revaluantJa Lun ello la deuda -- 

pendiente. 

Und lioqunda 	Cs dr qiw 	nu .$atIsra 

ce lo eyrplicacliin 	qou 	t n:a d& que ul proble- 

ma del endeudatriunto 11t2 11:13 	rn 	SP generaba 

en la brernd 	y el-1 	f,ruuJia de rintnias 	- 

• al; tu  al ITten 	h 	!.;th.7 dt.i r ir,l.l l 	e 1 ,ni.ntcl., de juif:lo, como - 

: 

c,t.1 	J 1 	pn 

t lo hlon - 

tí'? 
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al no tener un crecimiento untlyin,,tenido IwoolrAn los -,  

dependiente:: apoyándose en los inven;loneo c,, trjeral; y el - 

endeudamiento externo tratandl: de opl izar Gon eiln la solu— 

ción de problemas estructurale 	,. amente url.,ves pn 

• que viven los w,!!'ie,:: en dusar:'ulln. 





- 

len 

CONCL LIS 1 OliEl 

1 . - 	1 	1., I I 	r ina 	1 	 I a 1.1 a I; 	Lie 1 	t 

in a 	de 	r 	C; 	n 	j1..̀ t.. L.1 i.1 	, 	1,1 	1 1.: 	: 	i? f.., .3 r 	1,i 	ti e 	1 	1 n 	s 

rl 	1.11,..*: 	13 11; t 	 1 I 	 r 	 - 

a) 	 . 	. ,) I 	..• 

rí.ruui 

el 	U O fl 	U ,1 

z ,31- 	 -3 I  

n 

en el v..11 

ult!L 

1 
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fruteras de orlgun donde obtuk,n mdyaru!; LipnefiGius y una nula 

competencia, que le facilit6 	urecimiento hasta convertirse 

en lo que e.5 hoy, el capital rinanciero 	41,409 mayores 

representantes son lüs qr,! de,1 	 internauio- 

nales quo opT2ran ue la5 dlkwr 	reionps 	;7!Lnlo Uf,  Uurmu 

paralela u 1iiO umiLreJus trannliunales u :',ultinauianales, lo 

pirando su expanJ1(In un base a iot: aenercin3 que obtienen en 

esas regianel,  V 

a oran calitld,. 

I d 

;os ri li,liAdunarrollo" 

! 

i' 	- 
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cilmente ue hubiera lograda alcanzar el grdn de de arrdiln 

de la producción actual. 

4.- U 1 	InternJ 
	

tiern 

pu ha dervid.. al gi'an 

en cualquier 

v(.': de 111:1i 
	

1 

logradu (!eu.gri 
	

lJen 

Le 	it>- 

1,1-1 	r. 



1:1 :asol,  al 

1!! 
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5.- Ll crédito que otorgan los organismos mol. • 

ti laterales y así también los regionales resulta ser insufici 

ente para sotIsfacer las necesidades finansieFau de los pal-7  

ses en desarrollo, la causa se inicia desie ate) estou países 

han adoptado modi2los de desarrollo econUien eu los que se rq • 

quieren grandes eantidadc 	de 	pal 1 poder alcanzar. su 

plenu crer.imients; ;;ur otra ;«artt., los ura,isr'w, rtultilatera 

• les desde UI.A fUndaCi¿n 	'U ence-lendadas se han cla- 

sirlcado en dos, 	regulanral, 	las rinue'leras; a través 

del .tiempo se hu 	vado 	r n 	ti -ir 	1 1 :I t1t) n:,51.; 1-:]`.3 rur,-- 

- clanes ig,.1-1 i. 	 1.! r 'o interna 

clueal 
	

t- 	tnr, 	r 	- 

1Lri;u:i 	, 
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6.- Los fondos pri2stdhlo!.; nrocudentes do1u04.21.- 

cados privados son la Ullu'rlL t 	munrl.antu un 1il'imantas - 

internarionales por .nr vapitf.ilrd du 	rr.Fulto d la 

tituciones oriciale las 1:uales nao (.:ularrado al dwri:Jrrollo 

de los mercado:5 privada 	orri7cur11-.. un 51itea floancinro 

organizado y and aVerla 1 	lo quf:' 	hdn 

utilizado para n., ,dn.!,.1:ir. 

gleron uomo 	 • 	oN 

rio intPriuiLlundi 

el sistua Financh.:ro 	 r.0 
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7.- Los naísen industrializad 	uentan con --

una economía dinámica que a pesar de registrar una alta deman 

da de recursoo externos la toral en 51J mayoría us realizlda pn 

los mercados privaclul!, bOH países que min ng tienen oroOlemau 

de deuda enerna, la raián ni encuentra en que la demanda de 

cr&dito en su mayor parte r!!) reallzada a corto plazo y psi' --

las empresas pr!vadas purgue ete sector industrial ha p.ncon-

tradn que con IonaríPntamo., y uu?b ,t:(Jr de valurps ubtiene - 

inmensos rer:ursos pJra ¡"di ¿i !›!.15 inversiones, prnrerente-- 

mente en el e,.teriur 	ar,,ct0;- 

1 . • 	.. J1, 	.; 

Un.;n1U 

! 	1: 

svi; 
	 i 	 1:11 

1.;J!,1i, 

`.• 
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mala distribución del cr6dita Intermwional ucdaiondndJ can - 

ello el mantenimiento dp una gran pdrte de 	 en ul prGr 

subdesarrollo. 

9.- L1 	 tt.ii!.; dr..ult.erts en 

los princip-, le ,::, mer...1dce; 

tu y eonser:uuel::la de 11 tHer*.,,., 	 Tandial, 

esto 11,3 uca5iandll 	 1'41 1.r, 	 1,7 	 - 

y 	1;.-1:3 	PU Ii.. 	 ; 

r 1 	'iC ; 
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para In nturgacl6e 	1u5 prstamno internacionales tienen -- 

serias consecuencias para lo u abr3 en de arrullo al elevar-

les el cristo del rintinciamiwita, en camhh; 1:ard luo ilercados 

de dinero y capitaleu ante OL3 inuotabillid F31 'o'rjt1o han 

optado por utnrujJr ull»21itd::: 	a Lcrtu , 1: 	Izo a tasas -- 

flotante'J, loranclo 
	 1 a deu 

a Prl un ma‘i or do de 5US 	yd 	y P'.itU 

t? fldoUUomlunLi(..',E! 1u. ;.. 	n 

Li 

CI 	J 

t3,'31' 1  

4.4 	VI 	n t 	3, 	1 

, 	I- 
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12.- Actualmente a uno de 113!; 0:'ohlemx; n! es 

graves que se enfrenta la economía mundial f 	Pi crecimiento 

de la deuda externa así como el pago dei servftin de la misma 

en mayor grado que las ev.partucinne 	y inr. we-lnismul. de rpf 1 

nanclamiento en lus paises en 1.!P9 -3113, 	Id rel...,ha no Se ha 

encontrado una sulucilin 	pn 	el pago dp 1 a  deuda 

externa y Gu liTituci6n en el ftu i, 	Bit n 	al011 1,3r 

das que contengan un alto cesto !ini;1 1, ;Jlítica y e!Int*J1c11; 

tampoco ninglin país .,,erí -J udrtidar 	de 	,o 11.drtulln 

dentro riel sistema (ik. 	1-5u1 	11 	- 

de limitar su endeudx,.ien'..s, 

ci Cret. 1,:n1:: a t 

1 	, ter 	al . 

planu 3  vif,p 

, f 

rinv. 



: 
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i- inanciern 

MANUEL, 	 i Y 1fl11Ík. 

Sobre el Nuevo 1:dril,d 

Arabe e Irlel. 

Edit;lenes LI 

it,:o 

MatctirJEZ 	i 	, 

1C  

loo 

del 
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tdloN[7.3Ev), 111GUCt. 

El Endeuu#dentu L.Cwna 	la 

PiAl5e!:. en Lle5,iur II a 
r,a11,!tiln 	 re, de 

Estar:lipa 	 1 -:(3 1 les  -- 

.1 e riai 	u í- 

er Terd 

111'?yicn 1979, 

F7E:U 

tia 
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V It..1.11iHt.i.'. 1  

F_1 11.11 y lit 	 Ljt,iIitlir  

r 	 tul 

del 	1nqr r, 	I 1:) ,-1. 

e 	1' • 	 - 

al 	dr' I 	H.J. 	. 	.fUi. 	; . 	• 

A111,1`..j 
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1 	 • 

;•.,; 1 in. 
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