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INTRODUCCION '

E1l hecho de que el fideicomiso en México sea una figura que ha
ido adquiriendo importancia en las operaciones de las Institu-
ciones de Crédito, debido la gama de objetivos que a través --
del mismo se pueden alcanzar, aunado a la oportunidad que he -
tenido de participar en difer§as operaciones fiduciarias como
funcionaria bancaria y de vivir los cambios que ha sufrido el
Sistema Bancario recientemente,'asi'como mi deseo de obtener -
el Titulo de L1cenc1ada en Derecho reconocido por nuestra Maxi
_ma Casa de Estud1os, son.las circunstancias que me motivaron a
"reallzar este modesto estud1o sobre el F1de1com1so en la pric-
tlca operac1ona1 de 1as Inst1tuc1ones F1duc1ar1as Mex1canas.

Bl desarroilo‘del pfeseﬁte trabajd se realiza tomando en consi

’derac16n que e1 f1de1com1so se’ adopt6 en Mex1co 1nsp1réndose -

‘¢en otras flguras de d1versos paises, por 10 cual se did pr1nc1-
‘pio: con los antecedentes del F1de1commso' se contlnﬁa con:la..

*k”x51tuac16n del mlsmo en nuestro pais, tanto respecto a su'regla

,Tmentacxén como a su naturaleza Jur1d1ca y dxferenc1as con I
,otras f1guras reguladas por 1a ley, se plantean las d1versas -
»'operac1ones perm1t1das legalmente a. las Inst1tuc1ones F1duc1a-”*’;A
irlas, entre las cuales se encuentra e1 F1de1comlso, c1a51£1can‘ o

 do1o y exp11cando cada clase, asx como la term1nac16n de 1a re

lacién f1duc1arla y sus efectos, y. por ﬁltlmo se exponen 1as =

{1mp11cac1ones sobre las- operac1ones f1duc1arlas, partlcularmen‘

”V:te los fldelcomlsos, que- traJo con51go 1a nac1onal1zac16n de

"7;13 Banca decret“da rec1entemente.“jy'

'dxo t1enefco'ovf1nav

"Mas’que un tratado te6r1co, el presente esfﬁ

C

111dad una expo 6n pract1ca :c'ncreta de lo que actualmente

a.forma’en que 10 operan las 1nsﬂ

‘pbnlendo d1cha expos1c16n a dls%
pos1c16nde los estudeSOsde Derecho”Bancar1o y en general de

‘t1tuc1ones bancarlas mex1ca a




quienes se interesen en el conocimiento de la figura objeto de -
nuestro estudio. Espero, mediante este esfuerzo, contribhuir en
alguna medida a la asimilacién y comprensidn de una figura tan
versdtil como lo es el Fideicomiso en nuestro pais.
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CAPITULO T

ANTECEDENTES DEL FIDEICOMISO

a) El "use" Inglés.- Se cree que en Inglaterra aparecieron
los primeros "uses' a partir del siglo XIII, los cuales
eran transmisiones de tierra a favor de prqstanombres pa
.ra evitar el pago de ciertos tributos Feudales y la apli
cacidén de las Leyes de Manos Muertas. Estas transmisio-
nes podian hacerse por acto entre vivos o por testamen--
to, y el prestanombre poseerla las tierras en provecho .-
‘del beneficiario.

El terratenlente 1ngles ponla sus tierras en "use" para
ylograr diferentes ObJetJVOS ya fueran 11c1tos, pero no
; reconoc1dos por’ la ley, o francamente 11ic1tos o fraudu-
lentos. Entre-los "uses" con. fines no reconoc;dos por -
la:ley, podemos mencionar aquellos en los que el marldo
vdeseaba transmltlr sus bienes a su’ esposa, 1o cual: no’ esefﬂ

'tabagpermxt;do,por el Common Law, Ut1l1zando el "use" -
transmitia sus bienes a un'tercero;:QUien'a'su vez los - ...
transmitia a ambos cényuges, a fin de que pudlerdn po- - -
seerlos para sio pard 'Sus herederos._

-Tamblén se ut111zaba el "use" para evadlr las leyes de -
‘Manos Muertas," segun las cuales no podlan donarse t1e——--'“’

rras a corporaulones rellgxoqas, en v1rtud de suq votos
de pobreza.‘ Por medio del "use" estas corporaulones po.

d1an rec1b1r el provecho economlco de las tierras, aun:~{

- ;-7‘que no. recxblerdn su prop1edad

Ademas de los ohJet1vos menc1onados algunas personae ut1

'llzaban el "use" para cometer fraudes a acreedores»o pa
ra burlar acc10nes re1v1nd1cator1ds que exlstleran '

(SF

fapecto a sus b1enes. 



Los ''uses" se creaban por convenio verbal; el "feoffe"
aceptaba conservar los bienes en custodia y permitia -
al "Cestui que use'" ‘tomar las utilidades de los mis---
mos; obligdndose ademds a transferir la propiedad o el
titulo de la misma, tal como se le instruyera. (2)

La utilizacién del "use" trajo como cansecuencia el --

florecimiento de un sistema de imparticidn de justi--
‘cia conocido con el nombre de Sistema de Justicia de -
Equidad. : R

~-La Just1cla de’ Equldad era adm1n1strada de acuerdo con
1.c1ertos principios, basados en. 10 que resultaba equlta’

‘ t1vo en cada 51tuac16n partlcular., Estos pr1nc1plos -
n‘fse or1g1naron en Inglaterra como. una alternatxva para
%f_la rlgldez de c1ertas normas del Common Law. (3).

'fEn v1rtuu de que el "use" era verbal y ‘no estaba san--
ﬁf c1onado por e1 Common Law, en muchos casos los feofees

vtomaban para si la propiedad de 1as tierras y no cum'~

‘pllan con las f1na11dades del encargo hechn en favor -7‘;
1.de1 Cestu1 que use. : S

ﬁf;En v1sta de lo cual éste ﬁltimo acudfa”énte ibe tfibujb
f:na]es de Bquldad a fin de hacer valer sus derechos me-’7 ;
E.dlante un esp1r1tu 11bera1 y no ap11cando el rxgldo:fl-.;ri:
”51stema Juridlco de los trlbunales de Derecho Comun e

'jCon el tlemPO.ﬂlos "uses“ fueron reconoc1dos con"fuer- L
za legal, con’ el‘nombre de : 1
”modcrnd&Sisf‘




Conforme el reino de Inglaterra fue creciendo y surgien
do las gUerras entre los paises europeos, las institu--
ciones juridicas iban resultando deficientes, el Rey se
“ocupaba s6lo de los asuntos de Estado mds urgentes y --
 tras1adaba las peticiones de jusficia a su Canciller,-
~'para su consideracidén y decisién. Cuando la éplicacién
. del Derecho Coméin podrfa lesionar los derechos;de;un --
desvalido, se compelia al demandante a comparecer ante
el Canc111er para que h1c1era Just1c1a EX AEQUO ET BONO
enEqu1dady buen trato.

"\En los - casos en que el Derecho Comun no. era ef1caz para
~-castigar a los responsables del 1ncumn11m1ento de un fi-

v1de1comlso, o de un fraude o de- cualqu1er otro dCtO 111c1
'?t', el Canc111er 1n1c1aba procesos para obllgar a los £i-

duc1ar105 deshonestos o a.los eJecutores abus1vos, a’ res
'_,t1tu1r la propledad obtenlda en. abuso de sus’ funclones.-

(4)

. El S1stema de Equ1dad 1mplantado en Inglaterra, fue aceg ,

vctddo poco a poco por las” colonlas 1ng1esas de’ Amer1ca Y, _
's1mu1t5neamente a su aceptac1on, se fue adoptando la ;F-g'“
‘ fpréctlca del trust en el Contlnente Amer1cauo.‘;_ o

Y‘E;."trpSt"’Angloéméfi¢ano;-~f; Hi’a"

' Se d1ce que e1 trust es una relac16n f1duc1ar1a con res-“
‘:,pecto ‘a determlnados b1enes, por la cual la person ;quesgf




También se define al Trust como la Senéracién que hace una persona

'llamada settlor, de un conjunto de bienes (inmuebles, muebles, cré-
ditos, etc.) de su propiedad para confiarlos a otra persona llamada
trustee, kq fin de que los destine a los fines prescritos en provecho
de un tercero llamado cestui que trust. ’ o

Con la institucién del trust, surge un doble concepto de dominio o
‘prop1edad el legal, reconocido por el Derecho Corrﬁn y que pasaba -
del F1de1com1tente al fiduciario sy el beneficioso o equltatlvo, al
"prmc1p10 mpuesto cono un deber- de com1enc1a, Y posterlomente san
v ,c1onado por.el: Derecho de Equ1dad a cargo del F1duc1ar1o y en favor o
: ,;;del Fldelcomsarlo (5) :

‘La 51tuac16n Juridma surglda con motlvo del nacmlent:o del 'I'rust - '
'modemo, evoluuoné respecto a tlenpos antenores en que el ant1guo
o derecho no podfa reconocer la vahdez de’ un titulo sobre b1enes s'
éste no era legalmente exped1do ' C e

-,F.n tal vrrtud 51 el benef1c1ar10 de un Trust acudia a 1as cortes: -
- de Derecho Comm para engn' el cumplmnnto de las obhgacmnes v
_ contrafdas por el tmstee, la ley consideraba a éste mtuno como el EICR
L ‘vendadero prop;etano, y esto era deflmtwo_ , : N

S "'para d:.sfmtar de. los blenes dados en tmst, y tal derecho se e1ev6 e
a 1a dmmdad de Derecho de qudad (Bquztable State) '




En cuanto a los tipos de trust que existian, podemos men

cionar que fundamentalmente habfan dos clases:

Los trust expresos ( Express Trust ).y los Trust 1mplic1
tos (Implled Trust)

Los primeros se caracterizaban por la condicién sine -
qUa4ndh‘ ‘de que el trust se declarara categbricamente -
formalizado y se-definiera con toda claridad la disposi-

-J‘c16n de los b1enes o derechos que 'se dest1naban al nego-_”
:cio. : '

TN

Entre los trust expresos se’ encontraban los trust eJecu-ﬁ,*

: tados (executed trust), que no. exlgian acto alguno poste-l“”'
[ rior’ para produc1r ‘Sus: efectos, y los trust eventuales - ' 

(executory trust) los cuales produc1an sus efectos hastaf-"
que se cump11era con e1 acto que e  sett1or’1nstruia cg'f’
mo 1a- transm:slén del b1en a una tercera person: t'Ademésj_ﬂ'eﬁ
S ex1stian los trust 1nstrumenta1es (1nstrumental trust) .
en: los que el f1duc1ar1o debia segu1r rlgurosamente las

1nstrucc1ones dadas y 105 trust dlscreSJOnales (dlscre--? -
t1onal trust) ‘en 1os que. se facultaba al f1duc1ar1o parav«"'":
”. ut1llzar su poder de apr901ac16n v :

,>’eran creados por los o
~tribunales. de Equ1dad en v1rtud?de 2. s1tuac1ones pr1nc1F;ﬁ,‘
palmente_"*- TR R ‘

Los trust 1mp1ic1tos, en camb1

*'Cuando exlstian,motlvos par‘ presunlr'que una pe:sona



ASi,Vprotegldos ya-por el Derecho, los trusts fueron ad--
quiriendo cada vez mayor importancia y funcionalidad, has
ta el grado de crearse sociedades especializadas dedica--
das a la admimistracifn profesional ae los trusts.

La ‘gran contribucién de Norteamérica para el desarrollo -
delffrust; es el empleo de las ''trust companies', que son
corporac1ones ‘con poder para administrar trusts, las cua-
' 1es perc1ben una compensac16n por sus serv1C1os, con lo -

v ?que sus act1v1dades ya no son 1nd1v1duales como en Ingla-
‘ "tetra, s1no que se real1zan profe51ona1mente en el campo .
) de los negoc;os.~ B o =

'fiﬂl trust ha ven1do imponxéndose en las prﬂctlcas comercia
,7[1e ;y ha trascendldo las’ fronteras de su t1erra de origen?
’f :y de los patses del Comnon Law para ser. acogido por. pai--*‘
.‘;;y;es de Derecho Codxficado,»entre los cuales se encuentra
) Méx1co, s1endo el trust el antecedente més pr6x1mo a nueS'n‘.
tra 1nst1tuc10n del F1de1comxso. : : S

'7éﬁi‘!P1de1 Comissxo" Romano.r' La f1na11d'v‘de1 "f1de1 co-é,J
;m1ssio" romano era, generalnente la transm1510n de blene55 
a personas 1ncapaces para neredar o para ser 1egatar1os,‘:
‘mf;ya sea por carecer de la testament1 factxo pass1va 0. - -
hfqblen, en virtud de la Ley Fa1c1d1a que proh1bia a los pe-¢
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Sin embargo, el fideicomiso ofrecia para el fideicomiten
_te diversas ventajas sobre otras figuras existentes con
alcances similares, como la Hereditas y la Bonorum - --
Possesio o Legado. Entre dichas ventajas se encuentra -
la posibilidad de designar fideicomisarios sustitutos, o
sea la de permitir al fideicomitente designar por antici
pado al sustituto del fideicomisario en caso de muerte.
Esta sustitucibn se permitid para una generacién en la -
época.cldsica. Bajo Justiniano sé-permitié hasta la --
: _Cuarté generacién. Pero ya en la Edad Media las -sustitu
" “ciomes no- tenian limitaciones por la Ley, dando Como Te- -
‘ su1tado 1a conservac16n de la riqueza en: pocas manos y -ff'

ﬁ,;flguras como la del mayorazgo, med1ante ‘1a- cual se esta- ;~
 f4b1ecia que al morlr el fldelcomlsar1o debian transmltlr-f"’
';”se sus derechos a su h130 nayor . y a- su muerte, ‘al hijo -4,‘"
* mayor: de este, Y asi suce51vamente.; ‘Con esto se. ev1taba'?
k,que la r1Queza c1rculara fuera de determ1nadas famllxas.fvfb

L

‘:l En v1sta de lo anterlor, ‘tales V1ncu1ac1ones fueron su--
5ﬂfpr1m1das y se 11m1taron las subst1tuc1ones f1de1com1sa—5{i
Tias para hacerse ﬁn1camente en favor de personas ‘vivas "”
fo conceb1das ya al momento de la muerte del f1de1com1teni
e S S .

:‘A pesar de que el fldelcom1so en materla de suce51ones,f*
.se equlparaba al 1egado, hab;an 1mportantes d1ferenc1as_

; ntre ambas flguras como, por eJemplo] que’ el 1egado de-;

'bia 51empre constar en un testamento o en un cod1c1lo -=
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Eh materia de créditos, se practicaba una especie de fidei-
‘comisos de garantfa, mediante los que el acreedor exigfa -
retener, durante la existencia del crédito, algln bien del
deudor, o lo comprdba por la cantldad que le prestaba -
:obllgéndose a volver a venderlo al deudor dentro de cxerto
*‘plazo al precio del 1mporte del préstamo més sus 1ntereses;

A‘esta institucién se ‘le liaméba’ fiducia y éon'sist’ia"eri‘uhé

mancipati'o,, forma de transm1t1r ‘la prop1edad 0. en. una ‘in. 1urer
cessm acompaﬁada de un pactum f1duc1ae medmnte el cua :

= ‘-Tradens‘ ‘a una tercer persona £
L A d1fe enc1a de la prenda ‘en vestas operacxones el acreedo
no. 5610 rec1hia 1a pose516n de la cosa.,smo tamb1én la pro

('ﬁ Vpledad, por el txempo que durara el crédlto‘ garantlzado

.«.‘Co""o se aprecxa, en el Derecho Rom oel F’i’de“igqmié’b;:o’petlj.ﬁb“ai




En virtud de que esta institucién de Derccho. Germénico no
tuvo una evoluc16n 51gn1f1cante, ni una ut111zac16n gene-
~‘'ralizada o frecuente, finicamente se ‘menciona como antece-
- dente remoto del trust Yy por lo tanto, de la flgura del -
‘flde1comso que estamos estud1ando. o




"‘C'A'P,_I'T U,LO,II"

IEL FIDEICGAISO j: MEXICO

e ‘*éi) ‘Implantac16n del Trust
N b) ,Marco Legal del F1de1ccmlso :
) ":bNaturaleza Juridma del F1de1comso

D1 tmcwnes respecto a otras f1guras;




CAPITULO I

EL FIDEICOMISO EN MEXICO

"4 ’_a)  ‘;La‘Imp1anta;i6n del Trust.

" Segfin el Maestro Dom{nguez Martinez,‘éorrespdnde al Pana-

:jmeﬂo Rlcardo J. Alfaro, con su estud1o sobre 1la’ neces1dad'
”‘.;Qy convenlenc1a de’ 1ntroduc1r en la 1eg1slac16n de’ 105 pue
”1blos latxnos, una 1nst1tuc16n nueva, seme;ante al trust -
!1-Derecho Inglés, el‘h'ber pretendldo por prlmera vez - . .
: na adaptacldn del trust anglosa36n a los 51stemas Juridx-;
;COs latxnoamerxcanos, de ascendenc1a romana.g'(8)  o
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El entonces vigente Cddlgd Civil de 1884, y la Ley sobre Ferrg
’ cafrilesvde 29 de abril de 1899, permitieron que,e1 Trust; aun

que otorgado en el ektranjero, pudiera surtir efectos juridi--
_€Oos conforme a las leyes mexicanas. :

" El primer intento de legislaci6n sobre el fideicomiso, se hizo
el 21 de noviembre de 1905, cuando el entonces Secretario de -
Hac1enda, Sr. José Y Limantour, d1r1g16 al Longreso de 1a - -
Uni6n .una 1n1c1at1va que ‘facultaba al Ejecutlvo para expedlr -
‘una ley por cuya virtud pudleran const1tu1rse en - la Repﬁbllca
Mexlcana,‘1nst1tuC1ones encargadas de. real1zar ‘funciones: de -<.
i agentes f1de1con1sar105.. Cabe hacer notar ‘que el autor del 4:x
’Tproyecto de d1cha ley fue -el L1c. Jorge Vera hstaﬁol, qu1en e
pofter1ormente lo complementaria y. presentaria ante 1a Secreta -
) .ria de Haclenda en 1926 y a f1n de ev1tar confus1ones entre amfwﬁ”
‘i bos proyectos, el de 1905 Y- |926 se denom1n6 al prlmero conA-”
el nombre de1 Mlnlstro que 10 d1r1g16 al Congreso para su aprof
‘bac16n. . S :

El Proyecto, leantour expresaba, en 1a expos1c16n de motl'os,Q’
7;1a nece51dad de una reg]amentac16n espeC1a1 cuyo obJeto fuera
‘la. garantia Y protecc10n de los 1ntereses conflados al las Ins
t1fuc1 nes bancar1as para 1o cual se autor1zaba 1a creac16n -‘_
de'companias f1de1com15ar1as que}

.baJo una rlgurosa 1nspecc16n;




~EL articulo 3 se referla al derecho real conferido por el fidei

comiso, respecto al bien afecto su naturaleza y efectos, 351 co
.mo los requisitos para hacerlo valer,

En los articulos 4; 5, 6 y 7 se establecian los requisitos de -
funcionamiento de las instituciones fideicomisarias en cuantd a
" autorizaciones de la Secretaria de Hac1enda garantias de sus -
obllgac1ones e 1mpuestos y exenciones que se les podrian conce-
der. .

Por @iltimo, en el articulo 8, se“facﬁlta al*Ejecutivd para mddi‘
vf1car la: 1eg1slac16n c1v11 mercant11 y de proced1m1entos a fin
sde. proveer 1a v1ab111dad de las func1ones de las 1nst1tuc1ones
,flde1com15ar1as ' la flrmeza de los contratos y actos que estenﬁ
iautorlzados a eJecutar._; R

'Aunque el Proyecto leantour no: haya adqulrld la categoria de M;if
ToLey, - t1ene e1 mérxtois1ngu1ar, e const1tu1r @ lprlmer intento. -
:31eg151at1vo en el mundo para adaptar el trust

r;jtrad1c16n roman:sta.vA (9)

-un 51stema'de =

‘TEn afios’ posterlores, e1 sr. Enr1que Lreel, aurante la Lonven- L
16n Bancar;a de 19&4 propuso una ley ‘para. regular a las Inst1~f
‘Jtuc1ones Bancar1as de dee1com1so ;uyas operaC1ones cons1stian 
:'en la aceptéc16n de hlpotecas y de contratos dé‘f1de1com1so de
'_oda clase de prop1edades, bonos, etc., para garantlzar c
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11evar 11nros de SOC1edades, expedir cert1f1cados ‘de. propiedad,

) llevar la contabilidad de empresas, hacer toda clase de opera--
‘ciones bancarias de depéslto vy descuento y establecer cajas de
"ahorros. Ademés se les conced1an, durante 25 afios, las franqul.

'c1as flscales de 1a Ley de Instituciones de Crédito de 1897.

,yTampoco este proyecto fue sancionado como ley, pero sent6 otro
‘;precedente y algunas de sus d15p051c1ones 1nf1uycron sobre ‘1a

vlieg1slac16n ‘posterior.. 110)

iYa enia Ley General de-. Inst1tuc1ones de Crédito'y Establec1--

k"7}m1entos Bancar1os de |924 ‘se regulaban los Bancos -de. F1de1com1

‘fso ya ‘que estos quedaban 1nc1uidos entre las 1nst1tuc1ones obJe\j .

' }fto dé la Ley Las- func1one5 ‘de los Bancos de kldelcomlso con-»f;ﬁ
'*‘51stian pr1nc1palmente en serv1c1os al pﬁbllco de admlnlstra-.f

;5c16n de los cap1ta1es que se “les confxaban e de 1ntervenC16n en”
Qrepresentac16n comﬁn de" los suscrlptores -0 tenedores de bonos -[
; g~h1potecarlos, al ser estos emltldos o'durante el t1empo de su -;-f

 7v1genc1a.ﬂ1;‘,u e
7Adem&s se’ estlpulaba que los Bancos de F1ue1comxso se reg1rian»
fpor la ley espec1al que al efecto se exped1r1a : :




1'.}6

'Este proyecto también constltuye un. 1mportante precedente
en 1a leglslaclén actual que regula @l F1d81C0m150 en Mé-

_Xxico.

'Como se puede notar, en los proyectos de ley antes expues
yftos, se utiliza el termlno f1de1comlsar1a para referlrse

!a la Institucibn que se encarga del f1de1comlso, es decir
"é la F1duc1ar1a y no se refiere al benef1c1ar10 qu1en -

”(#actualmente es el f1de1com15ar1o.

'Tal como se habia anunc1ado en la ley General de Inst1tu-
,c1ones de- Cred1to Y- Establec:mlentos Bancarlos, en 1926 ‘
- se, exp1de la Ley de: Bancos de F1de1com1so. -En. 86 articu-'"
 f1os régulab especif1camente a los menc1onados Bancos, v.
;consxderandolos como. un. co;plemento del s1stema bancarzo‘




constituY@, en el fondo, una adaptacidén de las pricticas
anglosajonas, pero con las modificaciones adecuadas para

su-adaptacidn a las demis disposiciones de nuestro dere-

- cho, especialmente de 1la legislacién.Bancaria, a fin de
que haya unidad en el sistema y se eviten discordancias
o conflictos entre unas y otras instituciones juridi- -
cas", (1 ’

Esta ley disponia como obJeto prlnC1pa1 de los Bancos de

F1de1com150, todo tipo de operaciones encargadas por ter

ceros, con base en la honradez y buena £é de 1a institu- -

Acién respectiva, y les permitia como objeto secundario;-
_;}e1 establec1m1ento de un Departamento de Ahorros y la.--
'j,practlca de operac10nes de Depdsito. y Descuento, aunque,”*
’éstas ﬁ1t1mas de una manera 11m1tada. '

,”“Conforme a. 1a ley menc1onada, e1 f1de1comlso era un "mani
~dato’ 1rrevocab1e" confer1do por el f1de1com1tente a carv= ”"
Jfgo del Banco F1duc1ar10 y a benef1c1o de un tercero, el =
V"~ff1de1com15ario. Este concepto ha evoluc1onado a través‘
:de los afios, llegando a tener una naturaleza espeC1a1 de-
5;13 cual nos ocuparemos més adelante Més tarde, la Ley -

‘de Bancos de Fldelcom1so fue 1ncorporada 1ntegramente enff   :
{ﬂla Ley General de Instltuc1ones de Credlto y EstableC1-—f:,u’
jfm1entos Bancarlos de 1926 s .

;5 En 1a nueva Ley General de Inst1tuc1ones de Crédlto de_—n_’
‘j{1932 aunque 51gu1endo los preceptos de la Ley anterlor,k“
”,5610 se’ auto_lzaba la const1tuC16n de fldEICOmISOS cuan-

’f;do el F1duc1ar1o era ‘una- 1nst1tuc16n_espec1almente que_

ta a la vigila ia del :
‘T'“fu Nacxonal Bancaria: podria Yetar: 1os nombram:entos
de los- fﬁncionar1os'desxgnados” “ 2 el de
*delcomlso, 0 blen, 5011c1tar su'remocién.
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Ademds 1a ley fijaba normas de ejecucibén de contratos condi
cionales, enumeraba las causas de renuncia de la Fiduciaria
y le decretaba responsabilidades para casos de incumplimien
to. )

Mediante esta ley se pretendia una reglamentacifn adecuada
de las 1nst1tuc1ones fiduciarias, pero era necesario tam---
bién def1n1r la figura del F1delcomlso como operac16n de es
tas 1n5t1tuc1ones, siendo d1cha def1n1c16n materia de la --
‘Ley General de Titulos y Operac1ones de Crédito. de 1932,

o Esta ﬁltlma ley,,aﬁn v1gente en la actual1dad reglamenta -
"al fldelcomlso de: ‘una manera especif1ca, como una 1nst1tu-f 
cién substant1va, y admlte ﬁnlcamente el fldelcomlso expre-

- s0, dado que, segﬁn se expllca en la- exp051c16n de motlvos, g'
- los flnes soc1a1es que 11ena el f1de1comlso 1mplic1to en --
~otros paises, se - pueden lograr en nuestro pais medlante 1ns37‘

/ t1tuc1ones Juridlcas meJor construidas y, en camblo, a tra-f“
1ﬂves del” f1de1comlso expreso pueden lograrse obJet1vos que .
no se alcanzarian med1ante otras f1guras, 0 -que- ex1g1rianv- 

L una compllcac16n extraordlnarla en su contratac16n.‘ ’

%:‘Dado que esta ley contlnﬁa v1gente, nos referlmos a e11a i
.aconcretamente en . el apartado correspondlente -al Marco Legalf;_
‘ﬂdel F1de1com150.ut B o

Por ﬁltlmo, como: 1mplantac16n def1h1t1va del trust en Mexl'
co. a‘través de la flgura del fldelcomxso, podemos menc1ona
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~b) Marco Legal del Fideicomiso.

Dada la multiplicidad de fines que se pueden ‘alcanzar a tra
vés del fideicomiso, y la diversidad de actividades Que se
pueden encomendar al F1duc1ar10, no es p051b1e encuadrar al
fldelcomlso en un marco legal def1n1do, ya que-los sujetos
que 1nterv1enen en este, pueden estar sometidos a diversas
leyes de carfcter sustantivo, ‘como c1v11 mercantil, labo--
'ral, etc,, asf como de caricter adjetivo, ~como las procedl-
mentales, 1nc1u51ve de carécter pﬁbllco, como constitucio--
,nél, f1sca1, admlnlstratlvo, etc., y dichas - leyes pueden --
ser tanto del fuero federal como del fuero. local '

En tal v1rtud el Marco legal del f1de1comlso podria 1nte--, :
grarse por 1a mayor. parte de nuestras leyes, 51 no es: que -
por todas ’ B ' : '

r

Sin.embafgo, el fideicomiso, como institucién y figuféljuri

~dicas e 1ndepend1entemente de los fines u obJetlvos que per
751ga, esté enmarcado” dentro de 11neam1entos legales referenf‘;
tesa su estructura y.a los quetos que.. 1nterv1enen ‘en suf-¥‘;f
: f nac1m1ento, desahogo y ext1nc16n, y al e3erc1c1o de las ope”
'P’: rac1ones de las 1nst1tuc1ones autor1zadas para actuar como
f1duC1arlas. l‘ ' : ' ‘ :

La Ley General de Titulos y Operacxones de Crédlto de 1932
( LGTOC ), reglamenta al f1de1comlso cons:deréndolo como “ A
unaAoperac16n de Crédlto no en  az6n de que :través degésﬁpf

JéTClClD .

Por 10 tanto"




La Ley camblarla ( LGTOC ) en su articulo 2° establece la
jerarquia de las disposiciones apllcables Yy, en.su caso,
de los usos del ramo. En primer lugar rigen los precep--
tos de la propia ley y de las demis leyes especiales rela
tivas, como la Ley General de Inst1tuc1ones de Crédito y
~Organ12ac1ones Aux1llares Yy segﬁn el tipo de fldelCOmISO

o de operaciones que realice la f1duc1ar1a, regirdn las -
leyes que regulen la.materia como la Ley Federal de Insti
tuciones- de F1anzas, 1a Ley Federal de. Inst1tuc1ones de -
Seguros, etc.; :

iEn defecto de. las anterlores, regird la’ leglslac16n mer-~  ;

ni‘cantll general (Codlgo de Comerc1o)

¥ Posterlormente se- establecen los usos bancarlos y 10s. mer, -
;cantlles y, por ﬁltlmo, se apllca supletorlamente el dere

 ]cho comﬁn declarandose el Cﬁdlgo C1v11 del Dlstrlto Fede.'ﬁ

:ffral, apllcable en toda la Repﬁbllca para los f1nes de la

L ley. (12).

’ “\Independ1entemente de la Jerarquia menc1onada, exlsten -
'?gconceptos y pr1nc1plos fundamentales de: Derecho Pr1vado

quue sustentan,*
.

tanto a1 Derecho Comﬁn, como ‘al. mercant11 Rt
ue deben prevalecer por su proplo_contenldo,‘aﬁn sobre,',

'd1 pos1c1one5 expresas que, aparentemente, seri n- prefe--:;fff
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'A'cdntiﬁuacién se exponen breve y concretamente, cada uno
de los ordenamlentos que confzguran el-marco legal del fi
delcomlso. ‘

Ley Geheral de Titulos y Operaciones de Crédito.- (Publi
‘cada en el Diario Oficial de 27 de agosto de 1932).

E1l Capitulo V de esta Ley estd dedicado e$petialmente al
Fideicomiso. En su articulo 346 establecé'que'ﬁ en vir--
tud del f1de1comlso, e1 f1de1com1tente destlna ciertos --"

~ bienes’ a un_ fin licito determlnado encomendando la reall- ; 
i zac16n de -ese f1n a una 1nst1tuc16n f1duc1arla ", )

En los articulos subsecuentes determlna los requ151tos paf’
”_ra cada una de las partes para 1nterven1r en un f1de1com1“‘

lf;;dad y las cond1c1ones para que surtan efectos contra ter-z”
S{CeTOS' los derechos y ob11gac1ones de lafv ' '

"“Paraifayor abundamlento 'se_aconseJa consultar d1rectamenf




‘.:c16n con su cap1ta1 minlmo Yy reservas necesarlas para garani
_j7ft1zar sus responsab111dades, como en’ cuanto a sus func1ona-‘
~""{»r:.os Yy 1a manera en que procederén en; d1versos casos de ope:

’ifcreto Bancarlo, el alcance de sus facultades y ob11g3c1ones
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bién a aquellas que operen como fiduciarias en los negocios
que constituyan.

La Ley Bancaria (LGICOA) reglamenta a todas das institucio-

‘nes que tienen concesién (con la nacionalizacién de ‘la Ban-
ca deberian gozar de autorlzac16n), para realizar las opera
ciones de banca y crédlto siguientes:

-De Depbsito,
-De Ahorro,
-Financieras, IR
* -Hipotecarias, St ':?f'_,rif “:
f4-De Cap1ta1123c16n, P o
--F1duc1arlas y L
-Mﬁltlples

~,Las operac1ones F1duc1ar1as se contlenen en e1 Capitulo VI -
- de 1a Ley. Yy en el articulo 44 se- faculta a las 1nst1tuc1ones
:‘autorlzadas,‘a practlcar d1chas operac1ones. L
‘En el articulo 45 de la Ley, se regulan ampllamente 1as ac—f
'ft1v1dades de las’ 1nst1tuc1ones f1duc1ar1as, tanto en rela--;

- raciones, la Obllgac16n de las f1duc1ar1as de guardar el Se

: _;y los: casos'en ‘que. las f1duc1arlas son responsables del: cum
'jﬁp11m1ento deflas obllg'c1ones flscales derlvadas del f1de1-.

El articul _45 ’15 por‘su'parte, establece laf ntervencxén
del Banco" defMéx1co en“Las operac1ones»f1duc1ar1as:y en. el ar
ticulo 46 se‘enumeran diversas prohszcxones para 1os Departa




~ren,
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mentos o Instituciones fiduciarias en cuanto a sus operacio
nes.

Ademds del Capitulo referente a las Operaciones Fiduciarias,
cen el Titulo IV referente a Disposiciones Generales, se con-

‘tienen entre otras normas relacionadas con los func1onarlos
de instituciones y deberes de las f1duc1arlas, las causas --
graves para admitir “la renuncia de las 1nst1tuc1ones en el -
desempefio de un fldelcomlso, establec1éndose su responsabili
~dad por los dafios y perJulclos que por su culpa se ocasiona-

.,C6d1go de Comerc1o (Publlcado en’ el D1ar1o 0f1c1a1 del T a1;9d

”sToda vez que 1a 1ey reputa como actos de comerc1o a las ope—5  
. raciones: bancarlas, (art. 75. F XIV del C6d1go) las d1spos1--ﬁ
" ciones apllcables a 1os comerc1antes ‘en general 1o serén :
ﬁ’tamb1én a las instituciones bancarlas, respecto a sus obllg',_
 c1ones, como los reglstros e 1nscr1pc1ones que deben real'zér,
-la contab111dad que deben llevar, los térmlnos o plauos P
el cumpllmlento de oblxgac1ones, 1os requlsltos que debén‘
'lnar los contratos mercantlles, etc.., B e




tes, los requisitos de existencia y de validez, el objeto
~o“fin perseguido, la nulidad e inexistencia del acto, etc.

Es importante mencionar que en el arficulo 1473 del Cdédigo
estan prohibidas las sustituciones fideicomisarias de toda
'indole, salvo aquellas que se hagan en favor de personas -
vivas o concebidas ya, al momento de la muerte del fideico
mitente.

. También se dispone que la nulidad de la sustitdéién fidei~
-~ comisaria no importa la de la institucidn de herederos ni
_t la del legado, sino que ﬁnlcamente se tendra por no puesta

o la clausula f1de1comlsar1a (art 1478) -

f?ﬂAdemas segun el c6d1go estud1ado, se cons1deraran sustltu-‘\
4ﬁjc1ones fldelcomlsar1as, y por 1o tanto proh1b1das todaS‘4-'
:aquellas d15p051c1ones que impongan obllgac1ones ‘a’ 1os be-

fnef1c1ar1os, para ‘que, a-la muerte del autor. de las pro --
‘fﬂ'p1as d15p051c1ones, transf1eran los b1enes a- un tercero --V7

i7~(art 1479) o que prohiban su enaJenac16n, o que’ 1mpongan
5}11amar a un: tercero para. heredar los bienes a- Ia muerte --
fdel heredero, 0 que ob11guen a prestar suce51vamente a d1—,

ferentes personas, c1erto ‘tipo de renta o pens1on (art._

» ;;1482), salvo aquellas ob11ga01ones 1mpuestas a los herede- ﬁ
*“.f.ros en favor de. obras de benef1cenc1a pﬁb11ca. S

wIndepend1entemente de los ordenamlentos legales expuestos,
°los cuales regulan ‘a todos los f1de1comlsos ‘en general i
~éi1sten, d1versas dlsp051c1ones que ‘se’ apllcarén a ‘cada’ fl't
“delcomlso, depend1endo del tipo y flnalldad persegulda en -
»;cada caso part1cular. L R e




-aplicables a biehes'inmuebles, si los hay en el caudal he

reditario, y en general, las leyes que regulen la materia
relativa a los bienes que integren la masa de la herencia.

Asimismo, en los fideicomisos de garantia, se aplicarin -
las disposiciones de 1la Ley Federal de Instituciones de -
Fianzas que contiene los requisitos legales de este tipo
de fideicomisos.

Sefiala la ley (art. 26) que el fideicomiso sélo se acepta
ri como garantla cuando se: afecten bienes o derechos pre-
sentes y no quetos a: cond1c16n '

-~ Ademas d1spone que en lo, conducente se: apllcaran al f1de1
-comiso las proporc1ones ¥y requ151tos exlgldos por 1a pro-
p1a ley, para las deméds garantias.

“UPor otro lado, en el articulo 124 se estlpula que en los
,;casos de f1anzas garantlzadas por h1poteca o por f1de1com1'
"so sobre 1nmueb1es, las instituciones de fianzas podrén -
-proceder, a su elecc16n para el caso de las’ cantldades --
que hayan pagado por d1chas f1anzas, de tres dlstintas ma-.
neras, a saber', En la via eJecutlva mercant11, en, la via o oo
'h1potecar1a o0 b1en, hac1endo vender e1 xnmueble dado en -’ e
'»garantia.' ‘ ' o

'h"7,En este ﬁlt1mo caso, se sefialan los requ1s1tos que deben S
'f)llenar la venta y el proced1m1ento para efectuar dlcha ope'~f
ffrac16n.“, s SRR ' ‘ L

’~sfPara el caso de1 f1de1com1so de garantia, es el F1duc1ar1oila[ﬂ
- qulen, 51gu1endo las 1nstrucc1ones del F1de1comxsar1o,;e3ej
,cuta la garantia constltuida sobre el 1nmueb1e que 1ntegre ;
el Patrimonio F1ducxar10. B =
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En el caso de los fideicomisos constituidos para que un
éxtranjéro pueda poseer inmuebles en la zona prohibida
de nuestro pais, serdn aplicables las disposiciones de -
‘la Ley para Promover la Inversidn Mexicana y regular -
la Extranjera, que faculta a la Secretaria‘de Relacio--
nes Exteriores, para conceder permisos a.las Institucio
nes Fiduciarias para adquirir‘medianté fideicoﬁiso, el
dominio de inmuebles y permitir su uso y disfrute a los
flde1comlsar1os des1gnados , sin que se constituyan de-
rechos reales sobre los 1nmueb1es. Ademés'dispone qué
se pueden em1t1r, para estos fines, cerificados de par:-
t1c1pac16n 1nmob111ar1os, nomlnatlvos y ‘no amortlzables.‘fff

‘ ‘Asimlsmo estlpula 1a 1ntervenc1on de la. Comxalon Nac1o-‘ -

" -nal: de Inver51ones ExtranJeras, para fljar los cr1te-~-
'ﬂfr:os en’ 1os que ‘se. basard la conces16n de’ los permlsos
 ‘por parte de la Secretaria de Relac1ones Exterlores.

'fJPara este t1po de’ f1de1com1sos, tamblen son ap11cab1esl,',i
las d1spos1c1ones del. Reglamento del: Reglstro Nac1ona1

- de Invers1ones ExtranJeras, segﬁn el cual las Inst1tu--”

'vc1ones FlduC1ar1as :deberéin. 5011C1tar la- 1nscr1pC16n de

'n ,1os f1de1com1sos ‘en los .que part1c1pen o de’ 1os que de—bf
Lrlven derechos para extranJeros (art. 22) o

ff Ademés seﬁala que cualquler mod1f1cac16n, revocac16n o
,-ext1nc16n del f1de1comxso, o la transm1516n a extranJe
 Qros de cert1f1cados de part1c1pac16n, o de los dere- -
fchos para-'t111zar o aprOVechar los b1enes f1de1com1t1 ; ,




‘Los fideicomisos Traslativos de Dominio, los de Inversién,
asi como aquellos que comprenden operaciones gravadas- por
alguna clase de impuesto, estdn sujetos a las diversas le-

yes y disposiciones fiscales, las cuales a continuacidn se
detallan.

C6digo Fiscal de la Federacidén.- (Publicado en el Diario
Oficial de 31 de diciembre de 1981).

Bajo el ‘rubro de FIDEICOMISOS en el indice temitico del C6
digo Fiscal de la Federacibn, se menc1ona "'casos en que -
se con51dera que hay. enaJenac1on" Asi, en el articulo 14
estlpula que por enaJenac1on de 1nmueb1es se. ent1ende, en-
.tre ‘otras operac1one5' ' '

_»"Fracc16n V._ La que se reallza a traves de f1de1com150, en
los s1gu1entes CaSOS' o :

, a) En:él acto en que el fidéicomitente
des1gna 0'se ob11ga a desxgnar f1--

d91c0m1sar10 d1verso de el y ‘siem-
pre que no tenga derecho a readqu1-f
r1r del f1duc1ar1o los b1enes"

“‘,'Cabe menc1onar aqul, que-en 1os fldemcomlsos de’ garantia,.
‘més~ adelante expuestos, no se- con51dera que hay ena;enac16hﬁﬁf'*
Vfde 1nmucb1es, ya que;el f1de1com1tente se reserva el dere--
_acho a readqu1r1r del F1duc1ar1o, los b1enes f1de1com1t1dos,.”
“una vez~que pague e1 créd1to garantlzado con 1os m1smo ‘

' fon embargo, en casofde falt de cump11m1ento de sus obl1ga 
- c1ones ‘por- parte del*f1de1comif°nte _ipor consecuen ia, -de
fla e)ecuc16n;de 1a garantia, $1 se consxderaré que exlste




1o ‘que continfia sefialando el propio Cédigo Fiscal en los

siguientes térmimnos:

b) En el acto en que el fideicomiten
te pierda el derecho a readquirir
los bienes del Fiduciario, si se
hubiera reservado tal derecho".

Tamb1en se con51dera enajenacidn de blenes, la ces1on de -
los derechos de f1de1com1sar10'

.
» Fraccién VI. .La ce516n de 105 derechos que se tengan'so
bre los blenes afectos al. f1de1comlso, en cualqulera de --
los 51gu1entes momentos-v SR

a) En el acto en que e1 f1de1com1sa- 
‘,r1o des1gnado ceda’ sus derechos o
dé 1nstrucc1ones al F1duc1ar1o pa
;’ra que transm1ta la prop1edad de _
‘ 1os blenes a un tercero “En estos_v

'"casos, se. con51derar5 que el’ f1-f7*‘ "

'ﬁde1com1sar10 adqu1ere 1os. blenes

_en e1 momento de su de51gnaC16n yx 
los enaJena en el momento de ce--"
der sus derechos o*de dar d1chas

v51nstrucc1ones.g :
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?or'otra parte, el articulo 26 F II del Cédigo, preceptia
que la Fiduciaria es responsable solidaria con los con--
tribuyentes, por los que esté obligada a efectuar pagos -

provisionales de impuestos.

"Articulo 26. Son responsables solidarios con los contri-
buyentes:

F II. Las personas que estén obligadas a efectuar pagos
provisionales por cuenta del contribuyente, hasta por el
monto de dichos pagos".

_Losvresponsablesrsolidarios también lo son por recargos".

Ley del Impuesto sobre 1la Renta.-' { Publicada en'el Dia- .
rio Oficial de 30 de dlclembre de 1980.). '

‘El articulo 9 de la ley, se reflere a los f1de1comlsos me
dlante los cuales se reallzan act1VLdades empresarlules y
d1spone que . 1a Fiduciaria esté ob11gada a determinar la -
utilidad o perd1da fiscal aJustada resultante de dichas
act1v1dades y a cumplir por. cuenta de los f1e1comlsarlos
las obllgaC1ones seﬁaladas por la propla ley

_ Los f1de1comlsarlos acumularén ‘a sus 1ngresos, o deduc1ran'
- de los mlsmos, 1a ‘parte proporc1ona1 que les corresponda -
de. utilidad o de la- perd1da ‘que: resulte del f1de1comlso, y
acred1tarﬁn proporc1onalmente el monto de los pagos prov1~
’f51onales efectuados por 91 F1duc1ar10.‘ '

y‘Cuando el f1de1com1tente no des1gne f1delconlsar105 o cuan'

 do estos no puedan 1nd1v1dual1~arse ‘se entenderﬁ que la'- o

‘actlvidad empresarlal 1a reallza el f1de1com1tente ,:,*-“
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Asimismo, 1a Fiduciaria deberad informar a las autoridades
fiscales, dentro de los tres meses siguienfes al término
del ejercicio, la forma en que determind la utilidad o 1la
pérdida fiscal ajustada y ia manera en que distribuird --
las utilidades o pérdidas derivadas del fideicomiso.

Respecto a los pagos provisionales del impuesto del ejer

cicio, estipulados en el articulo 12 de la ley, 5e dispo

ne que la Fiduciaria presentari una declaracién por sus

propias actividades, y otra por cada uno de los fideico--
~ misos que operé. k

Los fideicomisarios o, en su caso, el fideicomitente, res

ponderadn por el incumplimiento de las obligaciones que --
por su cuenta deba cumplir la Fiduciaria.

Por lo que toca a los fideicomisos de Inversién, para --

destinarse a"Investiéac16n~y;Désérrdlowde Tecnologia, el

- .articulo 27 sefiala: "Los contribuyentes podrin deducir -
'ias aportaciones para fondos destinados a 1nvest1gacwon v
7 'deuarrollo de tecnologla, szempre que. cumplancon las 51-~;
: gu1entes reglas* :

1. Las aportac1ones deberan entregarse en fldelcomlso -'-f.
‘ 1rrevocab1e ante 1nst1tuc1ones de crédito autorlzadas '
para operar en la Repﬁbl1ca y no podran exceder del --
1% de los 1ngresos que obtenga el contrlbuyente ‘en el
‘ eJerc1c1o. '  ;

:1II‘E1 f1de1comlso debera dest1narse a 1a 1nvest1gac16n y -

’-j'desarrollo de’ tecnologia pud1endo 1nvert1r en la adqu1 f
'.51c16n de actlvos f13os, sblo cuando estén dlrecta y -~
‘exc1u51vamente relac1onados -.con ‘1a’ eJecuc:dn dn los prof

- f:gramas de 1nvest1gac1on y desarrollo. ‘ o

  ij§Iii No podrﬁn dlsponer para  1nes dlversos de las aportac1o,

“;nes entregadas en f1de1com1so, n1 de sus rend1m1entos o

‘ ,de los blenes de: act1vo f1Jo que, ‘en su caso, se adqu1e-
e ran.: 8i dlspus1eranfdeiellos para flnes dxversos, cubr1
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rdn sobre la cantidad respectlva el 1mpuesto a la tasa
del 421.

IV Deberdn cumplir con los requisitos de 1nformac36n que se
fiale el Reglamento de esta ley.

El porciento a que se refiere la fraccidn I de este articu-
lo, podra variarse cuando el contribuyente cumpla con los -
‘requisitos y condiciones que fije el Reglamento de esta - -
ley. . . : o

MEn relac1on con los f1de1com1sos para penslones, jubilacio-

‘nes y prlmas de antlguedad el artlculo 28 seﬁa‘a.:"Las re-“
”servas para “fondo de pensiones o Jub113c1ones de: personal -,

“,complementarlas alas que establece la; Ley del Seguro §o-. -

'ch1al, y de. prlmas de antlgdedad se a;ustarén a: las s1gu1en
‘ ;tes reglas.» ' '

-QF TIX. Los bienes que formen el fondo,'asi como 105 ren-;

'j‘dlmlenfos que -se obtengdn con. motxvo de la 1nver516n, debe

‘g,ran afectarse en f1de1comlso 1rrevocab1e, en 1nst1tuc16n deﬂ
'_ credlto autorlzada para operar en la Repﬁbllca, o ser mane—~

'7;f3ados por 1nst1tuc10nes o por soc1edades mutuallstas de Se~.

: wguros, con conces1on o autorlzaC16n para operar en el pais,

l'?ﬁacunulables"'

“'comzso el art.‘

_fgde conform1dad con las reglas generales que dlfte 1a qecre-
«_,tarla de Hac1enda Y- Cred1tn P£b11co.‘ Los rend1m1entos que
se’ obtengan con motlvo de da 1nver516n no serﬁn 1ngresos

fn cuanto a 10s\rend1m1entos de b1enes entregados
74’ dp la‘Ley seﬂala.




tanto dichos rendimientos finicamente se destinen a fines -

cientificos, politicos o religiosos, o a los establecimien
tos de ensefianza o a las instituciones de asistencia sefia
lados en la fraccibn IV del art. 140 de esta Ley".

Por su parte el art. 140 establece:

"Las personas fisicas residentes en el pais,IQUe'obtengan
ingresos de los sefialados en este Titulo,’paré calcular su
impuesto’ anual, pocdran hacer, ademas de las deducc1ones au--
,torlzadas en cada capltulo, 1las 51gu1entes deducc1ones per J
'sonales ! ' :

MR IV. Los donatlvos destlnados a obras o serv1c1os pﬁb11~
cos,. 1nst1tuc10nes a51stenc1a1es o de benef1cenC1a autor1-y
-zadas conforme a las leyes de 1a materla e 1nst1tuc30nes de,‘"

?—1nvest1gac16n c1ent1f1ca y tecn016g1ca, 1nscr1tos en el Re-fﬁi??
'ﬂglstro Nac1onal de Invest1gac1ones C1entif1cas y Tecnolﬁgl—[

b‘cas que satisfagan los requ1<1tos de’ contro; f1<cal que pa-} A
ra el efecto estzblezca la Secretarla de- Hac1enda ¥ Credl-* o
'to Pﬁb11co, cuando el contrlbuyente los hublere otorgado en~;“: 

o éfectlvo, en cheque glrado contra su cuenta, o en otros b1e1;7~f
3; nes que no sean T1tu105 de Cred1to. S

Tratandose d° donatlvos otorgados a 1nst1tuc1ones de ense~-}f
”ﬁanza, serén deduc1h1es s1empre que sean establec1m1entos ;

*,pﬁbllcos o de prop:edad partlcular que tengan autor1zac16n, »
o reconoc1m1ento de validez of1c1a1 de estud1os, ‘en 10: terffft’
_ "m1nos de la’ Ley Federal"de Educac16n y,sean destlnados a laff

“fﬁadqu151c16n de bienes de 1hvers16n y se trat yciones

no onerosas i remunerativas, conforme aklas reglas genera
,les que e1 efecto determlne la Sec*etaria de Educac16n Pﬁ-jf,
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.goce temﬁoral de inmuebles, (fideicomisos de Administracién
de Rentas) sefialando: "Lonrendimientos son ingresos del fi -

~deicomitente, afin cuando el fideicomisario sea una ﬁersona
distinta a excepc16n de los fideicomisos irrevocables en
los cuales el fideicomitente no tenga derecho a readquirir
del Fiduciario el inmueble, en cuyo caso se.cons1dera que

- los rendimientos son ingresos dél'fideicomisario desde el
momento en que el fideicomitente piefda el derecho a read-
‘quirir el inmueble". ' '

Esta- reforma, ‘que entré en vigor el ldlae Enero’de 1981 evi
' t6 que continuara la frecuente préct1ca por parte de. prople-
tarlos de . 1nmueb1es en - arrendamlento, los cuales afectabdn ‘v
1en f1de1com1so los derechos al ‘cobro de las rentas respectl‘ f

_'vas, de51gnando como f1de1comlsarlos generalmente a sus hi-
“jos o fam111ares, para que, al d1str1bu1r el deuc1ar10 en-.
‘tre todos ellos la: cantldad perc1b1da, se.. dxluyera con51de-

~frab1emente e1 1mpuesto sobre 1a renta causado por 105 1ngre

'V-sos perc1b1dos por los f1de1com1sarlos. ' :

A raiz de d1cha reforma, Gn1camente afectando los 1nmueb1es
en £1de1com1so 1rrevocab1e, se con51derarén los. rendxm1entos¥

v como 1ngresos de los f1de1comlsarlos. de no: ser asi, es el
'ifldelcomltente qu1en deberé pagar el 1mpuesto por los rendl-
‘mlentos obtenldos.,;" / 3

“51gue dlclendo el articulo 93 de la Ley

"5"L 1nst1tuc16n flduC1ar1a efectuaré los pagosfprov1sonales
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pondan los rendimientOS,,constancia de los rendimientos dis
ponibles, de 1lns pagos~provisionales efectuados y de las dg
ducciones correspondientes al afio de calendario anterior; -
asimismo presentari ante las oficinas autorizadas, en el mes
de marzo de cada afio, manifestacién proporcidﬁuﬁo informa- -
cién sobre el nombre, clave de registro federal de contribu
yentes, rendimientos disponibles, pagos provisionales efec-
tuados y deducciones, rclacionados con cada una de las per-
sonas a ‘quienes correspondan los rehdimientos, durante el -
mismo- periodo”. ' '

En cuanto a las obligacione= deylés Fiduciarias el art"96‘-
7ﬂd15pone que "cuando los 1ngresos ‘a que se reflere este capi-w
tulo (rend1m1entos por. renta de 1nmueb1es), sean perc1b1dos
a través de operac1ones ‘de, f1de1comlso, sera la instituci6n :
'flduc1ar1a quien lleve ‘los lxbros, explda los rec1bos y efec__;

tﬁe los pagos prOV1s1onales Las personas a las que corres-n
- pondan los rendlmlentos, deberan sol1c1tar a“la 1nst1tuc1én’:
f1duc1ar1a la: constanc1a a que: se reflere el ﬁlt1mo pérrafo
‘ del artlculo anter1or, la que deberén acompaﬁar a’ su declararﬁ,

*c15n anual"

En el articulo 148 de 1a ley sevvuelve a hacer menc16n de ,
 '105 1ngresos por,_ otorgar el uso o goce temporal de 1nmueb1e5'
.y se d1spone que. cuando se- perciban a”tfavés de f1de1comlso,,,ﬂ
H 1a f1duc1ar1a sera qu:en explda los rec1bos _por . las contra-Q_)?
"fprestac1ones Yy qu1en efectﬁe ‘1a retenc16nide los 1mpuestoe 7

',frespectlvos.

‘Ley del Tmpuesto al Valor Agregado (I V A )‘

12 (Pub11cada en e1 Dlarlo Of1c1a1 de 29 de d;c embre de 1978) » ?

vEn esta ley se contemplan las personas qu, st&n ob11gadas
 a1 pago ‘del” 1. V A., ref1r1éndose a"aquellas personas fis1cas
'*{o morales que_" enaj:nen blenes " ] '
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Por su parte el articulo 8 preceptlia que se entiende por
enajenacidén lo sefialado en el Cddigo Fiscal de la Federa
cién. Por lo tanto, para determinar si se causa el pago
de este impuesto en cada operacién de fideicomiso, habri
‘que remitirse al mencionado Cédigo Fiscal. '

Ley del Impuesto sobre Adquisicifn de Inmuebles.-
(Publicada en el Diario Oficial de 31 de diciembre de - -
1979). ‘

Esta ley tiene ap11cac1on para los fideicomisos sobre 1n-
muebles, ya: que con51dera como adquisicién todo acto por
el que se transmita la propledad, incluyendo la donac16n
~la que ocurra por causa .de muerte, (aqu1 podrlan compren-
derse los fideicomisos testamentarlos que afecten bienes
lnmuebles) y 1a. aportac16n a asoc1ac1ones o soc1edad¢5»—-
-(art 3 FI). g

jAs1m15mo, se. entlende como . adqu151c1on la enaJenac16n a -
traves de f1de1com1so, en los términos: del -Cédigo Plscal
'.“de 1a Federacxén (art 2 FX) '

‘fRespecto al momento en que debera hacerse el pago,. e1 art

5 de 1a ley seﬁala que serd dentro del mes siguiente-a -;--‘>

: aquel en que se realicen los supuestos ‘relativos a 'cada --

v .operac1on quedando el f1de1com1so ‘en la. fracc16n 111 de- -
‘gdlcho artlculo, 1a cual nos rem1te nuevamente a los supues'
' _tos de enaJenac16n contemplados por el C6d1go Flscal.

‘Ley de Hac1enda del Departamento del D1str1to Federal -
[(Publ1cada en el D1ar1o Of1c1al de 31 de dunmﬂne de 1982)

. 3,En el Cap1tulo II de la 1ey, relat1vo ait1mpuesto sobre ad

~qu151c16n de 1nmueb1es, se’ hace referenc1a a1 f1de1comlso,'~

f;gse”alando el articulo 25" cons:deran ad--f i
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kquisiciones y en su fracci6én X menciona "los actos que se -
realicen a través de fideicomiso, asi como la cesibn de de-
rechos del mismo".

Por reformas decretadas a la ley, publicadas en el Diario -
. Oficial de la Federacién de 29 de diciembre de 1983, se adi
“ciona esta.fraccifn X con el siguiente pétrafd : "traténdo-
se de Fideicomisos de Garantia con inmuebles, en los que el
acreedor o la persona que designe tenga la posesién del mig
me, o Su uso o goce, se entenderd qde se efectuard la enaje
nacién a partir del momento en que se otorgue su posesién o
se conceda su uso o goce'", ‘

'iQASi,mismo,‘el'articulo 28 del ordenamiento estudiado,'esta-_f
“blece los supuestos para déterminat ‘el momento en que se de

v,fbe realizar. e1 pago del 1mpuesto, d1<pon1endo que . deberd ha  
cerse med1ante declarac1ones ‘que se presentaraldentro del -

"»mes 51gu1ente a aquel ‘en que se caiga: ‘en alguno de’ los su--ik
i”puestos previstos. ( Este plazo fue reduc1do y actualnente
ges de 15 dlas) :

'ijamblen por reformas del 29 de d1c1embre de 1983, se mod1£1 @

xiﬁgco el articulo 29 en 1os 51gu1entes térmlnos'"traténdOse de ..

’;Fldelcomlsos ccn 1nmueb1es en los que el fedatarlo consxde—i}
re que no- se- cause el 1mpuesto en los términos de este cap15;
Ltulo, d1cho fedatarlo deberé dar av1so a las autor1dades~-- :

‘PsFlscales”"

*7:Por ﬁltlmo dado que los £3 de1con1sos sobte 1nmueb1»s deben;?
1L1nscr1b1rse en el Reg1stro Pﬁbllco de'la Propledad, el artil;
.,fcuio 79 de la ley establece las cuota ia*pagarse por 1a 1ns £
fcr1pc16n en dlChO Reglstro, segﬁn se trate de f1de1comlsos o




Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Crédito.-
(Publicada en el Diario Oficial de 31 de diciembre de 1982).

Esta ley se aplica a todas las insfituciones de crédito, las

cuales, a raiz de la nacionalizaci6én de la banca decretada -

el 17 de septiembre de 1982, fungen como Sociedades ‘Naciona

les de Crédito. En virtud de que, para intervenir en un fi-

deicomiso con el caricter de fiduciario, se requiere ser una

institucidn de crédito autorizada'para realizar este tipo de .
operaciones, las f1duc1ar1as estﬁn “sujetas, en lo conducente,
a esta ley e '

“En re;ac1on con; e1 fldelcomlso, el articulo 41 de 1la ley fa-"
culta a los usuar1os del serv1c1o de. Banca Y Credlto a pre--ﬂ
sentar reclamacxones ante 1a Com1s1on Nac1ona1 Bancarla y de’
'Seguros 0 ante 10; Tr1buna1es competentes, respecto a dlfe-—.

“renc1as surgxdas entre aquellos y las: Soc1edades Nac1onales

< de. Cred1to Yy d1spone que en- el caso de f1de1com1sos, solo po

'~dr5n presentar dlchas reclamac1ones, los f1de1com1tenfe= 0 -
los fldelcom1sarlos en contra de 1os f1duc1arlos.

'Jurxsprudenc1a sobre el F1de1comlso -

: ‘Las e)ecutorlas del Pleno 0 de las Salas de la Suprema Corée
igede Just1C1a de la Nac16n o de - los Tr1buna1es Coleglados de
?"C1rcu1to, en mater1a de su competenc1a exc1u51va, que segﬁn
1 ~los articu]os 192 193 Yy 193 blS de la ley de amparo const1
~tuyen Jur1sprudenc1a, seran apllcables tamblen a los f1de1co
lesos que nos ocupan e L ‘

 1es sobre'ei part1cular.}i::
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A continuacidn se exponen algunas de las resoluciomes que -
destacan, respecto a puntos de importaacia relacionados con
el objeto de nuestra exposiciodn: '

Fideicomiso.- '"Los derechos invocados por un tercero, en
’tercerla excluyente de- ‘dominio, como fideicomisario, no ema

nan de que el f1de1com1tente falte 0.0 al compromlso adqui
flrldo con el f1de1con15ar1o, sino del contrato mismo que es-

: tablece dicho f1de1com1so, de acuerdo con lo dispuesto por
fﬂ e1 artlculo 351 de 1a Ley de T1tulos Yy 0perac1ones de Credl
‘l‘to porque desde el momento en- que este se celebra,‘se cons
ﬁ§t1tuye un patr1mon1o auténomo sui- gener1s afecto a.determi-
'gnados fines. cuyo domlnlo restrlngldo ‘adquiere el f1duc1ar10'
l?y los b1enes salen del patr1mon10 del f1de1com1tente para -

h[?formar ese patr1mon10 su1 generls.

Al dec1rse que. los b1enes que constltuyen el fldelcomlso --g
than salldo del patr1mon1o del f1de1com1tente para’ constl-'s‘
,“ftulr un patr1mon10 autﬁnomo Yy sui- géner1s propio y pecu- -

“fllar de la. Inst1tuc16n FIDEICOMISO, se establece que dlChOS
~b1enes ya . no son prop1os del f1de1com1tente. ‘1. f1de1comlsd,

E ;puede const1tu1rse sobre cualquler clase de bienes’ patrlmo-‘
' S nlales, muebles, 1nmueb1es,‘derechos, con-la ﬁnlca excep- '
eidn seﬁalada en el art1culo 351 de la Ley General de Titu-ﬂ
‘:los y 0perac1ones de Cred1to" o -

“5¢fAmparo en rev1516n en Materla de TrabaJo, N° 3308 de 1950
»Semanar1o Jud1c131_d la'Federac16n T’fCVII Vol.:2,

;F1de1com1s
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 déi¢omiso‘ya existia y .estaba inscrito en el Registro Pg
blico de la Propiedad, es indudable que se embargaron bie
‘nes que no estaban en el patrimonio del embargado, sino -
constituyendo un patrimonio sui-géneris y cuyo 6rgano de
‘ejecucién es en la especie el Titular Tercerista; y por -
tanto, el‘ﬁnico que puede ejercitar las acciones pertinen

- tes a la defensa y cu1dado del patrlmonlo puesto bajo su
‘responsab111dad"

" 'Amparo en revisién: en materla de trabajo, N? 3308 de 1950'
T}‘Semanar1o Jud1c1al de la Federac1on, T CIII vol. 2, p&g
©o1329. ‘ g S

{ F1de1com1so, Propledad Derecho de,'en caso de. '"Las ca- "
‘;%*racteristlcas esenc1ales del derecho ‘de prop1edad son uten -‘
‘4:.d1, fruend1 y abutendl, rem1n1cenc1a del Derecho Romano, o
i el’ ﬁlt1mo 11m1tado por e1 concepto moderno del derecho y. - ;4
' }que 1mp11ca la facultad de transm1t1r el dom1n10 de mane-”;

‘ra que si una persona no puede .usar, n1 dlsfrutar y menos

rcons1gu1entemente, no es prop1etar10. En la h1poteca, el -

_té vedado al fldelcomltente"‘

'Amparo enbrev1s16n en;mater1a de traba;o N° 3308 de 1950

a f1ducxar1a e encuentra legalmente

del fldeicomxtgnte,’

ﬁabusar de una cosa, ni transferlr su. dom1n10 -no_es’ prop1e"’ 
arla de: ella.. AL f1de1com1tentente le. estd vedado e;ercer,‘,
d1chos derechos, en las cosas afectas al fldelcomlso Yy me

'propletarlo usa.y dlsfruta y puede vender el b1en, el que -
1se transmlte con todo y ‘gravémen;- en, la’ prenda esté vedado,ﬂfi
el uso pero no 1la transferenc1a, en e1 f1de1com1so todo es-



1mp051b111tada para darle al contrato de Compraventa hecho

‘con anter1or1dad, la formalidad 1ega1 omltlda, pues esta -

obligacidn sblo puede cumplirla-el’ f1de1com1tente”.

"Ampard Directo, N° 4745 de 1952. Semanario Judicial de la
_Federacién, T CXIX, pég. 1120. ‘ o

“Fideicomiso, facultades‘dé la Fiduciaria.- "E1 fideicomi--

‘tente ‘no puede modificar ni desconocer lo que la f1duc1ar1a 5
. ha hecho dentro del campo de las facultades transferldas pa‘»
J7‘ra la reallzac1on del fln perseguldo" :

‘ﬁiAmparo D1recto N° 4745 de 1952 Semanarlo Jud1c1a1 de 1a Fe;
ﬁderac10n T_CXIX pag 1120 ) (18) ' : : '

Func1ones de la Secretarla de Hac1enda y Credlto Pﬁb11co en“

- relac1on al f1de1comlso o

”.;Fuera de d1sp051c1ones no emlnentemente conceptuales, como.i
flas relatlvas a la f133c16n del‘capltal minlmo de las 1nst1w
1tuc1ones de Crédlto autor1zadas'"ara llevar a cabo operac10‘_
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A continuacifn se exponen algunos de los oficios mediante

)1os cuales la Secretarfia de Hacienda y Crélitc Pablico --
ejerce sus funciores, las cuales se relacionan con el fi-
deicomiso o con las actividades de las fiduciarias:

Agentes de Cbmpaﬁias de Fianzas. Las instituciones de --
Crédito no pueden actuar como.- '"No es funcién pfdpia de
‘las Intituciohes de Crédito y Organizaciones Auxiliares -
‘ actuar como agentes de companias de f1anzas, excepto las .

»que tengan autorizacién para operar como FIDUCIARIAS"

‘0f1C10 N? 305-1-B-8383 de A3 de Junlo de 1950 y C1rcular
N2 356 de la Com1516n Nac1onal Bancarla y de Seguros de i
17 de nov1embre de 1950 PR

fLDelegados F1duc1ar105 y Aux111ares.r Func1ones de. los. T

‘eJerc1tarén sus facultades por medlo de uno o' més. func1o-jwlA
nar1os que des;gnen espec1a1mente al: efecto,;como lo dis . .-
: ;pone la fracc1on IV del articulo 45 de 1a Ley Generallde‘J

‘”~d1endo entenderse que; aunque las Inst1tuc1ones Flduc a\

,leas no. pueden delegar su cargo, e1 cual deben desempeﬁar,{;
N ¥ través de func1onarlos espec1a1es cono ‘1o son los dele-]
"fgados f1duc1ar105, se con51dera que si pueden emplear per'
'sonas que . auxilien a éstos,,en e1 desarrollo de sus fun--f_
*7c1ones secundar1as.» Por tanto los actos medxante' ;
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Oficio N°'305-1-A-32676 de 24 de octubre de 1966 y Circular
N° 547 de la Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros, de 16
de noviembre de 1966.

Fideicomisos de Interés PGblico. Los que se dndican se de-
claran como.- Se declaran de interés Pdblico los fideicomi
505 en que sean fideicomisarios los trabajadores en cuyo -
beneficio se constituyen, édministran e inctementan por a-
portac16n, fondos con la finalidad de otorgar pensiones o
jubilaciones y primas de antlgﬂedad como cump11m1ento y

en abundamlento a las prestacxones que en cada caso estable
cen la Ley del Seguro Social y . la ‘Ley” Federal del Traba;o.»7l”
’l51empre y cuando s€ cuente con la autorlzac16n ‘que debe otor
"gar la D1recc16n del Impuesto Sobre la Renta, conforme a lo .
‘ prevxsto por:la- fraCC16n 1. del articulo 25 de la Ley del Im~t
_f;puesto Sobre 1a Renta.,‘_

"0f1c1o N° 305 I11- 243 de 12 de enero de 1978 y Clrcular N°'
\~763 de. la Com1516n Nac1onal Bancar1a y de Seguros, de 13 de
 febrero de 1978, '

,;fV1v1enda de Interés Soc1al Autorlzac16n para efectuar aporju?
”‘Itac1ones a f1de1comlsos para la.ffSe autor1za a: las 1nst1tu~f

V‘,c1ones de banca mﬁlt1p1e y 2 las que gocen. de concesxén para:
;rea11zar operac1ones de ahorro, que formen grupo f1nanc1ero o

f.ilos créd1tos para la v1v1enda de 1nterés scc1a1. como opera

"7fc1ones anélogas ¥ congxas;a las que I”“Ley Bancarla estable

gceﬂparn ese ‘tipo. de st.,UC1ones, as
¢rés pﬁbl;co tales f1' 1_omzsos. para ;”f' “_f” ‘que se ra”
1f1erc el 1nc1so a) d 1a: fracc16n II del‘articul

:”mlsma ley
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Oficio N° 356-I1-5921 de 13 de junio de 1979 y Circular -
~N° 801 de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, de
29 de Junio de 1979,

Operaciones Contractuales. Se autoriza a los Departamentos
Fiduciarios a realizar con otros de la misma Institucién,

las siguientes.- Se autoriza a los Departamentos Fiducia
rios de las instituciones de crédito, para operar con ---

otros departamentos de la misma institucién, en todo lo -

relativo a la compra y venta de valores para inversiones-

fiduciarias, cuado dichos‘valbres sean-del Estado'o“émiti

‘dos por instituciones nacionales ‘de crédito (ahora las na

'~c1onallzadds tamblén deberlan 1nc1u1rse) y: 51empre que s‘

‘”;las transacc1ones se celebren a 1os t1pos corr1entes en -

iiel mercado._vu

53“0£1c1o N° 305-1-A-13443 de 16 de abril de 1957y clrcular"'
_,fifN° 475 de la Com1516n Nac1ona1 Bancarla Yy de’ Seguros, de'
*,va de mayo de 1957 20y ‘ 2 :

 ﬂfSupervi§i6h dejia Cqmisiép NacionaiﬁBéncéria‘y.dé,Séghros;{

”f;Hablando desde un punto de v1sta general el prop551to bus-;
'rdzcado ‘con las leyes y reglamentos bancarlos, es el logro Yy
” Lmanten1m1ento de un. sistema- de banca seguro y dlgno de con
: f1anza, el obJeto de la superv1s16n bancarla con51ste en’ -
:fquue cada banco e 1nst1tuc16n f1duc1arla, observe en e1 curf

'S0 de sus. act1v1dades, las normas establec1das en las leyes;
Y reglamentos dela mater1a, asi como los pr1nc1plos funda-

 menta1es de a bancavy de los departamentos f1duc1a ‘os ge-;
-neralmente ‘ : : : : ' :




men para la aprobacién de la Secretarfa de Hacienda y Cré
.dito ‘PGblico, el cdalrexpresaba la necesidad ‘de que los -
establecimientos bancarios se sometieran a una iﬂSpeccién
real y efectiva, confiada a un Departamento responsable -
con personal con conocimientos técnicos y cuya: ocupacidn
‘exciusiva fuera la de inspeccionar las,operaciones de --
esos establecimientos. Asimismo proponia, la desapari --
ci6én del sistema de un interventor para cada banco, cuya
remuneracidn la pagaba el'mismquanco intervenido. Sefiala
ba que 1los gastos y sueldos del personal supervisbr; debe
rian ser cublertos del Erarlo, 51n exigir cuota: alguna a
los establec1m1entos bancar1os. : (22). ‘

‘fLa Com151on Nac1onal Bancar1a y de Seguros, desempena fun‘
,uC1ones de caracter general relac1onadas con la’ act1v1dad
" de todas 1as 1nst1tuc1ones de crédlto Y- organ1zaC1ones au1

"5*x111ares Y. con repercuc16n en e1 f1de1comlso, ademés de A

atr1buc1ones meramente formales, (como la’ formulac16n de

}'la lista’ de las f1duc1ar1as que pueden actuar como 51nd1-*"

cos en los proced1m1entos de quxebras), ‘tiene a su cargO'*'k
~la 1nspecc1on y 1a v1gllanc1a de las act1V1dades de las -
: 1nst1tuc1ones f1duc1ar1as. (23)‘” o ‘ L

 ,L1 Com1516n eJerce sus func1ones,,entre otras vias, ne-*
,d1ante la exped1c16n de c1rcu1ares yaof1c1os c1rcu1ares,
_vi y:dada la mu1t1p11c1dad de aquellos .que se- relac1on n con7
”f;el f1de1com1so, pensamo' ue seria exte51vo e1 abunda'1en :
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.en sustitucién-de los fideicomitentes'y cuando el servi-
cio consista en llevar la contabilidad".

Circﬁlar N° 382, de 9 de junio de 1951: "No siendo facul
tad del fiduciario la designacidén del fideicomisario, y -
" dado que en laskoperaciones de crédito que efectfian las -
instituciones fiduciarias con fondos fideicomitidos, el -
~ deudor t1ene el caricter de fideicomisario, dichas insti-
tuc1ones se' abstendrdn en lo sucesivo de celebrar contra-
- tos-de fideicomiso que tengan por objeto el otorgamiento
de ctédito, cuando-la designacién'del deudor quede a jui-
"c1o de 1la 1nst1tuc16n f1duc13r1a ~En todo caso, en las -
"operac1ones de préstamo en las que’ lleguen a ‘intervenir -~
las referldas 1nst1tuc1ones, ‘se requerlra que comparezcan;
~en e1 contrato relatlvo, el f1de1com1tente, el f1duc1ar10

Ly el f1de1comlsar1o"

"JC1rcular N° 380 de 31 de d1c1embre de 1951 "Los'fiduéié;

"rlow deben: retener el 1mporte del 1mpuesto sobre produc--
tos de: capltales cuando f1guren como.. mandatar1os de cau-- 
‘Jsantes del mlsmo., La Comls1on Nac1onal Bancarla y de Se-

guros no. aprobaré balances generales que carezcan de. la -;,,,f-f
1&;_cert1f1cac16n del f1duc1ar10 de- haberse conduc1do asi"5'

,C1rcular N¢ 474 de 6 de mayo de 1957 "Los dep651tos que;
5'pueden adm1t1r 105 f1duc1arlos deben guardar estrecha Te-
_;lac16n con su funC16n f1duC1ar1a, pues -de Io contrarlo in"

"vadlrian las act1v1dades de los almacenes generales de de:”?
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-cificamente, el articulo 45 de la ley que regula la acti-
vidad'de‘lés fiduciarias, menciona la intervencién del --
Banco de México en cuanto al manejo de las reservas del -
capital que deben afectar dichas instituciones segln las
responsabilidades contraidas; y la previa opinidén que del
mismo se requiere para que la Secretaria de Hacienda y --
Crédito P@iblico modifique los porcentajes del capital que
en cada caso se destirardn a dichas reservas. También se
estipula quc en lbs casos de fideicomisos de inversidn, en

"los que no obren instrucciones de parte del fideicomiente
0, en su‘Can del fideicomisario, el fiduciario realiza-

Té la inversién en valores que determlne el Banco de Méxi .

co para tales efectos, y mlentras no se 1nv1ertan los fonr“‘

“dos, deberén mantenerse en caja o dep651to en cuenta espe
: cial en dzcho Banco.* Por su parte el articulo 45 bis fa-‘ 
"culta aI Banco de Mexxco para- fljar el maxlmo de ‘las perJ
7:cepc1ones que las. 1nst1tuc1cnes pueden rec1b1r por su la--
['bor como fiduciarias en las operac10nes de fldelcomlso.

Flnalmente, segﬁn las funciones. que 1a Ley Org5n1ca del -
proplo Banco de Mex1co estipula, ademés de operar como -
“banco - de reserva de las’ 1nst1tuc10nes de Credlto todas -
 ~1as cuestlones relac1onadas con la p011t1ca monetar1a na-f
:5c1ona1 que puedan 1nvolucrarse ‘en un f1de1com1so (como - -
. ~1los que existian en moneda extran;era), serén de 1a compe_.”
‘tenc1a del Banco de MéXICO, en cuanto a los crlterlos y  _
,‘proced1m1entos a segulr, que se- f1Jen tomando en: con51de-'7
A jrac1on la s1tuac16n y nece51dades de nuestro pals. g
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c) Naturaleza Juridica del Fideicamiso.~

Es diffcil precisar con exactitud cudl es la naturaleza ju-
ridica del fideicamiso, ya que el concepto legal:existente
en la ley General de Tftulos y Operacicnes de Cr&dito en -
“vigor, no-nos d4 una definicién clara de su naturaleza es-
pecifica. » |

El ai‘tic':ulo 346 de dicha ley dispone "en virtud del fidei-
camiso, el fideicamitente destina ciertos bienes aun fin
1fcito determinado, encamendando’ la realizaclén de ese £in

~auna instimci&x fiduc:.aria" :

' 2Por otra parte la Iey Bancana (IGIGOA) reglammta a las ‘ BT

i B ;instituciones fiducianas hac1endo referencia a: "operamo- :
e f'»nes de fideicuniso por 1as que la. J.nstituclﬁn eJa:c:.te ccmo

titular, derechos que le hayan s:.do trmsfendos con encargo
r-de realizar undetemmado fin". (art 5 F II Inciso c) ).

A Asfm.lsno, la Suprana Corte de Jlxst101a de la Naci&n, AR
= “'-,“.;eJercmio de su faculta.d interpretativa, ha establec:ldo di- - o

: versas tesis Junsprudenciales que tiendem a defuu.r la na- -

L ',t:uraleza Juridlca del fldelcaru.so, entre las cuales mencio—-

_na.remsalgunas S " e

S ,Fideimm: Naturaleza del- "El: fideicaniso es traslativo S
' de daninio, ya que por virtud, del CONTRATO, el mdeicqmtm i
f}te queda privado de toda aocidn o derecho»de disposic' 6n == -




“derechos, limitada tan sblo por aquellos adquiridos con an -

terioridad a la constitucién del fideicomiso. En esos tér
mihos, constituido el fideicomiso sin reserva alguna‘e - -
inscrito ‘en el Registro de la Propiedad, el CONTRATO surte
- efectos y consiguientemente, el fideicomitente, a menos de
desnaturalizar la esencia del fideicomiso y violando el --
- pacto, ya no puede ejercer sobre el bien afectado, actos -
de administracién ni derechos de libre diSposicién ‘ni -~
con51gu1entemente 1mponer nuevos gravimenes a favor de ter
ceros; y el desconoc1m1ento de los derechos que adqulere -
la institucidn f1duc1ar1a, y 1os que le corresponden por -
,sublnscrlpc16n en: el Reglstro de. la Propledad son - fuente

 de v101ac16n de’ garantia. Ahora blen, el reg1stro, aunque.'
se. haga en fecha poster1or a-la de la presenta016n, surte
efectos desde ésta y el reglstro que se haga de algﬁn gra

f,vémen a, favor de terceros, después de la fecha de 1a pre--’

'sent3016n para reglstrar el CONTRATO de fldelcomlso, es 1“,?”
vdebldo" ‘ L : :

Amparo C1V11 en rev1s1on, N° 4572 de 1948 'Seméhaﬁip.Judi E
cial. de la Pederac16n T. CV Vol 3y p 2047 S

TFldelcomlso, Concepto de -""El f1d91C0m180 es ‘un ACTO JU-.ff,q
'RIDIC._que debe constar -por. eSCTItO, 'y por: el. cdal una per?“;”

vsona denom1nada fldelcomltente, destxna uno o varlos b1e--§;'¥
‘ llclto determlnado -en- benef1c1o de” otra per

‘.1ncomendando su rea11zac16n‘alf'



 ,/60€10 JURIDICO por medio. del cual e1 f1de1com1tente cons--:'
'7t1tuye un.- patr1mon10 f1duc1ar10 auténomo;
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rechos y acciones que se requieran para ellcumplimieﬁto -
del fin, y la obligacién de sélo dedicarles al objétivo -
que se'establézea al respecto, debiendo devolver los que
se encuentren en su poder al extinguirse el fideicomiso -
salvb.pacto vilido en sentido diverso". = |

Amparo Directo 45/71.- Crédito Algodonero de México, S.A.-
16v3'de marzo de 1977. £ . -

:;Fldelcom1so "Nafuraleza'deil” »"El f1de1comlso es ‘un NE-

.cuya tltularldad e

.se concede a la, 1nst tuc1on fluuc1arla, para la reallza«--

,c1on de un f1n determlnado; pero al expresarse que es’ un -

patrlmonlo f1duc1ar10 autonomo, con ello-se senala partx--’
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" De 1o anterlor, podemos observar que no existe una dlspo—

' v51c1on legal espec1f1ca, que deflna la.paturaleza del fi-
:de1comlso de una manera precisa. $Sin embargo, con base - .
.en- sus caracteristicas y elementos principales, se han‘r-w

emitido diversas teorias al respecto, unas,’ con51deréndo-'
1o como un- negoc1o f1duc1ar1o y otras, como un acto unlla

teral de voluntad. .t

 g,La teoria del: Negoc1o FlduC1ar10 se fundamenta en el he--‘

fflcho de que en el f1de1comlso part1c1pan, “como m1n1mo, dOS“A:

"partes, el flde1com1tente y el f1duc1ar;o (puede no de51g

‘narse f1de1com1sar1o), qu1enes otorgan _Vconsentlmlento LR
g para contraer 1as ob11gac1ones que’ 1mp11can la- COﬂStltu4- 

37c1on y eJecuc16n del f1de1com150"ta1es como por part‘

: e1 f1de1com tente, transmltlr la prop1edad de 1os blenes;
‘a favor del F1duc1ar10 darle'lnstrucc1ones

:f1de1com1t1do
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como 'un negotioifiduciario" : (25)

Asimiémo, opina el autor Manuel Lizardi Albarrén'Bi‘cqnérg’
tamos mds dentro del campo de los negocios indirectos, en- .
contramos que- el fideicomiso, por 1a naturaleza del nego- -
cio- empleado -traslacién- y el exceso de los resultados ti

p1cos de ‘éste sobre los fines persegu1dos, ‘debe refer1rse
a los negOC1os f1uuc1ar1os" - (26)

vPor su parte e1 maestro Barrera Graf aflrma Ves pues, 1mpo-

*51b1e la: cod1f1cac16n del negoczo f1duc1ar10,,pero no lo‘f
'es la de negoc1os f1duc1arlos espec1f1cos y concretos. Res

f,'pecto a estas formas, que habrén;de 1llenar . los requlsltos

j,‘esencxales ‘del género al” que per'enecen es posxble y de~-r;~
@ffseable lafreglémentac16n es conveniente que ‘el derecho‘; :
”las'recon02ca yh que;. respecto a,ellas, 1a ley flJe sus liQ
7‘;1tes, prec1sando los‘derechos y las obllgaC1ones de 1a j
'partes. ‘ :

,v_La razén de esta cod1f1cac16n estara'en la préct1ca genera\
'7;f1128d8 de: una 1nst1tuc16n o en: e1 deseo del 1eglslador de

"‘1ntroduc1r una flgura benef1ca'y ﬁtll

como en el caso delri*.
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.que 1nterv1enen sino Que basta con la voluntad del'fidei
comltente de crear un patr1mon10 autbénomo destinado a deter
"mlnados fines, y que la adhe516n del F1duc1ar10 a las normas
establec1das por el acto constltutlvo y la aceptac16n del -
cargo, asi como la conformidad del F1de1comlsar1o, en su ca'
$0, :som unlcamente requlsltos para su e3ecuc16n

Al respecto opina. el Maestro Raﬁl Cervantes Ahumada "el acto

~kconst1tut1vo del fldelcomlso es 51empre una declar3016n de

Jvoluntad Puede ser que el; f1de1comlso se contenga dentro -

 ;de un’ contrato pero no seré el acuerdo de voluntades lo que"

4‘“const1tuya al f1de1com150 “sino’que éste se constltulré por .
] f1de1com1tente“‘,(29) : v

141a voluntad -de

"7Segﬁn el Maestro Dominguez Martinez, el fldelcomlso se“compo'f'
;‘ﬁegde’dbs diversps;négogiqs; Uno; e1 constltutlvo que;es una'

‘;declarac16n un;lateral por ‘la que el f1de1com1tente manlfxes‘ :

Stal su’ voluntad en: ‘el sentldo d :destlnar c1ertos blenes a la ’

i  rea11zac16n2ve“un £1n 11c1to y determln”do_.y otro, "éste si '
* ﬂun ‘contrato, que a ] scu
, de F1de1com1s{'“
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~los bienes'o defechdsApues;esﬂindispenséble:que la persona
 ;& cuyo ‘favor se hard la transmisifn, acepte recibir dichos
. 'bienes o derechos para destinarlos al fin pactado. (31)

' "Después-de considerar las opiniones de los fratadistas‘an-
f,_teribrmente expuestos, Y. analizando 1aswcéracteristicas --
kffproplas del f1de1comlso mex1cano podemos aflrmar que se -
“trata de un contrato, ya que ‘implica un acuerdo. de volunta

' des entre dos o més personas -51empre deberén ex1st1r fi--

B de1c0m1tente y f1duC1ar10- _investidas. de: derechos y ob11-

vgac1ones reciprocas, y cuyo obJeto los blenes afectos al-.f“

: f1de1comxso- se transmlte .al. f1duc1ar10 que lo: acepta, for

"mandoﬂun patr1mon10 auténomo, ‘es, dec1r dxstlnto al de caj

una de las partes que en él 1nterv1eneﬁ.j7

Por! 61t1mo, es 1mportante menC1onar que en él,uso bancarlo o
7'mex1cano se ha des1gnado al f1de1comlso como contrato y da,

do’ qu, los usos bancarxos so generadores de pr1nc1p1os ge
fnerales de Derecho complementarlos de la ley cuando ex15a»~'
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transmite la propiedad de los bienes fideicomitidos, al fi
duciario, creando un patrimonic autdnomo, destinado exclu-
sivamente a los fines estipulados.

Ademds el mandato puede ser escrito o verbal y con o sin -
representacién del mandante; en cambio el fideicomiso debe
constar por escrito y siempre actuarid el fiduciario con su
caricter de propietario del bien fideicomitido.

2" También Se distinguen ambas figuras en el hecho de que el -
Mandato termina con la muerte del mandante y el fideicomiso
puede subsistir afin después de 1a muerte del f1de1com1tente
que lo constltuyo. v '

Depésito.- Contrato mediante el cual ¢l depositario se obli
: ga haéia el'déposifanté'a recibir uné cosafmueb1e o inmueble’
‘que- aquel 1é:édnfia; y'a“guardarla~para{restituirla'cUando -
-la pida el dépbsithnte. (art. 2516 C.C.)" :

Eﬁ‘este contrato existe un cambio. en la posesidén de los bie-

nes dep051tados, ‘en tanto que en el fideicomiso ex1ste un: -~ .o

_ ¢camb1o en la prop1edad que pasa del dueﬂo a la Instltuc1on
,«F1duc1ar1a.v ‘

_Ademés 1os b1enes dep051tados son susceptlbles de. embargo --
k-contra el dep051tante,m1entras que en el ‘fideicomiso ‘los b1e;

nes salen del: patr1mon1o del duefio: formando uno autﬁnomo “con :
’j*f1nal1dades especiflcas. , e o

"g“Est1pulac1on a favor de un: tercero.f~

:“En V1rtud de esta est1pu1ac16n, el tercero en cuyo favor se
,  hace adqulere (salvo pacto en: contrarlo), el derecho de exlqi
’:ler del promltente, la’ prestac16n a la que se ha ob11gado, -

*derecho que tlene tamblén e1 prop1o est1pu1ante (ar;.,1869:‘f




«+55

La estipulacién a favor de un tercero, podrd comprenderse
en un contrato, pero no es un contrato en sf. El fideico
miso crea una relacién jurfdica autfnoma y generalmente -
no surge dentro de un contrato. Ademds aquella puede re-
vocarse mientras el beneficiario no la haya aceptado y si
éste se rehusa a aceptar, se considera como.no nacido su
derecho; a diferencia del fideicomiso que si puede revocar
se, siempre que el fideicomitente se haya reservado tal de
recho y, en caso contrario, el fideicomiso serd IRREVOCA--
BLE. Por otra parte, la estipulacién en favor de un terce
- TO supone 1a designacibn del beneficiario y en el fideico-
Umiso puede no seflalarse f1de1com15ar10 determlnado, o blen,
quecaer tal carécter en el proplo fldelcomltente.

o Donacién;‘ Es un:contfato poi el cuhl una persona (Donan-
:7,fte) transflere a otra (Donatarlo) gratuitamente una parte
0. 1a totalldad de sus. blenes presentes. (Art 2332 C C. D F )

"Aunque en esta operac16n se dé la transmlslén de 1a prople
“dad, ésta se realiza’ dlrectamente al benef1c1ar1o sin la -
1ntervenc16n de ningdn- 1ntermed1ar10, ademés no debe el Do
nante rec1b1r contraprestac16n alguna por parte del Donata
:L,rlo, dado el carécter gratuito de la’ Donac16n.‘

k_En el f1de1comlso, en camblo, la transmlslén de 1a propledad“‘

S se hace en favor ‘del f1duc1ar1o % éste ‘a su vez destina 105: :
’”.»benef1c1os derlvados al f1delcomlsar10, ademés comﬁnmente re };
 14fc1be el f1delcom1tente una contraprestac16n por: ‘parte’ del fi o
-, delcomlsarlo por el provecho que el f1de1comlso 1mpl1ca.: o

'*1{Por ﬁ1t1mo cabe hacer notar que la Donac16n solo puedc ha-‘
‘tcerse respecto a blenes presentes del Donante, pero nunca -
fffuturos, 1o’ cual ‘sf es’ p051b1e a través del f1de1comxso.

La 1mp1'yt3016n del fldelcomlso en’ Méxxco, se’ deb16 a su -jf;‘ﬂ
;;mu1t1p1 c1dad de apllcac1ones, segﬁn las nece51dades en ca-”‘”

f1de1comxso v1no[' fac111tar la consecuc16n d fmuy d1versos
alcanzables, en c1erta med1da,*wa‘través :

ob3et1vos;'
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figuras ya antes existentes, pero insuficientes o demasia
do complejas, para la ejecucidén eficiente de las finalida
des perseguidas,
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a) FIDEICOMISOS

CAPITULO III

a.1 CLASIFICACION.-

s

PRINCIPALES OPERACIONES DE LAS INSTITUCIONES FIDUCIARIAS EN MEXICO

Una figura juridica que puede asumir tantas formas Y reallzar tan-
tas funciones como el fideicomiso, presenta d1f1cu1tades para en~-f

" contrar criterios de clasificacidn apropiados. Sin embargo, con’ -

base en aspectos generales, ensayaremos la siguiente clasificacién.

* FIDEICOMISO

- “Por.
‘bienes afectos

‘>Por

\ Por

v Por

T su remuneracién

 :e1 dest1natar10 dg

el réglmen de 105 i : De 1nteres Pﬁbl1co

sus -efectos

su Naturaleza °

susfFinélidadgsff‘“”

f?rlvados"‘

"T'Traslatlvosde DomlnloQ .._,
1’fNo Traslatlvos de Dom1n1o,af

PﬁbllCOS ’

:.MRévocébles”

Irrevocables

'1'f,De Ad1m1n1strac16n [f“
 De. Garantia e 2
7-De Invgrs16n
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a. IT PARTICULARIDADES DE CADA CLASE.-

Basdndonos en la clasificacidn anterior, procederemos a enunciar
de una manera breve, las particularidades de cada uno de los fi-

deicomisos mencionados.

‘Fideicomisos PGiblicos.-

Son aquellds»fideicomisos en los que el Gobierno Federal actda -
como - fidéidomitente, a través de la Secretarfa de Programacién y-

‘ ’Presupuesto, afectando blenes propledad del. Estado, encomendando
- ala F1duc1ar1a, que 51empre serd una Inst1tuc1on Nacional de --
‘Crédito, la reallzaC1on de flnes espec1f1cos, los ‘cuales siempre
"serén de 1nteres general : '

'~751f1de1com1so Pﬁbllco estﬁ regulado tanto por 1a normas oenera-"
les ap11cab1es a todo’ t1po de: fideicomisos, como por. normas espe
,,c1ales que lo conflguran como una espec1e de estos 'y lo ub1can A

,dentro de la Adm1n15trac1on Pdblica Paraestatal

(En V1rtud de que. los rldelcomlsos Pﬁbllcos son auxiliares del
Ejecutlvo de1a- Un:6n en el despacho de los: negocxos del -orden -,1”
:'-admlnlstrat1vo que le estén encomendados, tamblen estén quetos '
, ‘1a1 réglmen del programa permanente -de reforma adm1n1strat1va pa-- f
'x ;ra la meJor coord1nac16n de sus- act1v1dades, con las demﬁs depen7
denC1as de la admin1strac16n central y entldades paragstatales.;

Sus £ina1idades,pueden:ser bésicamente lasiffessiguieht¢§ﬁ

, :q)ifﬂl fomento Econ6m1co de un sector de’ la Poblacxﬁn o Act1v1oadv

"aprlorltar1a.

”La rea11zac16n"de un Programa Espec1f1co en benefic1o de un
' .d{concretos : ’ ‘ AR ‘




k'c) La Solucién a problemas de interés general. (Mantener fuentes
de trabajo, emergencias-por desastres, etc.) (33)

Fideicomisos de Interés Pliblico.-

Estos fieicomisos se constltuyen sobre bienes’ prlvados, en benefi-
cio de particulares, pero su finalidad cae dentro del marco del in
terés social. -Cabe imaginar toda la gama de los fideicomisos de -
carficter filantrépico 0o cultural. '

Nuestra Leg1slac16n vigente contempla ya. esta tercera categoria de

kY f1de1com1sos, a los que llama ""de interés pGblico", al mencionar -

'la Ley. Camb1ar1a (LGTOC) en su articulo 45 F XVI que para los Fi--
. de1com1sos Pﬁb11cos o los que el Goblerno Federal a-“ través de la -

. 'Secretaria de’ Hac1enda y: Crédito Pﬁbllco declare "De 1nterés PGbli -
' 'Zco", no se ap11car5 el plazo méximo. de durac16n establecido por-la .

_.fracc16n I1r del artlculo 45 de 1a Ley Bancar1a (LGICOA), que d15-f
:pone es. "de 30 aﬁos, salvo para los casos en’ que se de51gne com0~-‘
“benef1c1ar10 -a una persona Jurldlca de orden pﬁbllco 0 una 1nst1tu5
cién de benef1cenc1a, 0-'en que el’ f1n sea. el manten1m1ento de mu - 
4i;seos de carécter c1entif1co 0. art15t1co sin’ f1nes de lucro" ‘ '

'UPara la ex15tenc1a de estos fldelcomlsos se requlere que el Gobler;: .
B 1) Federal los’ declare de 1nteres pﬁbllCO y, en ese’ caso, tendrin o

":13 ventaJa al" 1gua1 que los f1de1com1sos pﬁbllcos, de poder tener

“"‘una durac16n 1ndef1n1da.

FideiCOmiSOS PfiVados.f.'

» Son los f1de1com1sos constltuldos por partlculares, con b1enes de  ”§
 fprop1edad ”1bs cuales afectan para b  i “"‘ s
', ”‘gque ellos e11]an y en‘fa, _de“las petsonastquevloég
imlsmos des1'nen.' E : S e e B R




#_al f1de1com1sar10‘

Fideicomisos traslativos. de Dominio., -

Son aquellos fideicomisos cuyas finalidades implican necesaria
mente la traslacién dominical de los bienes, ya sea del fidei-
comitente al fiduciario, o directamente del fideicomitente al

fideicomisario.

En el caso de la traslacién de dominio a favor del fiduciario,
éste debe ejercer ese dominio siguiendo'las instrucciones ex-
presas del. fldelcomltente, ya sea para la enajenaCi5n de los
'blenes, para gravarlos o para disponer de ellos en cualqu1er
forma, entregando el producto resultanteualkflde;comltente o
a qulen,éste 1e‘;nd1que.‘ § ‘ : g :

'Tamblén puede transm1t1rse cl dom1n1o de los bienes dlrecta-‘j’
; mente del" fldelcomltente al fldelcomlsar1o, cuando éste le "
otorga una contraprestaC16n por d1cha transmlslén. '

::En este caso e1 f1de1com15ar1o tendré derecho al uso. Yy dlS--;’
"frute del b1en y al final- del f1de1comlso, podré 1nstru1r alIJ
iflduc1ar10 que transmlta el b1en, ya sea a su favor, si tie- .
,uxne la capac1dad legal. requerlda, 0a favor de- otra persona
a que . de51gne, rec1b1endo del f1duc1arlo el 1mporte que resul-ff‘
te de la transm1516n. ' ' : ’

';De tal maneraque en estos f1de1comlsos 1a facultad de dom1n1o
*puede pasar del fldelcomltente al f1duc1ar10 o dxrectamente
X ademés de los casos en que, en cump11m1en-




”':E'S1n embargo, no’ puede
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no es. necesaria su traslacibén a persona distinta,

Tal es el caso, por ejemplo, de un fideicomiso constituido con la
finalidad de que, durante un tiempo definido, el fiduciario per-
ciba las rentas de un inmueble, para entregarlas a los fideicom}
sarios en las proporciones estipuladas en el contrato. Aunque el
fideicomiso se refiere a un inmueble, no se requiere la trasla--
cién de dominio para que el f1duc1ar10 pueda cumplir con las fi-
nalidades pactadas.

Por lo _tanto segln la significancia de los fines y la actividad
encomendada al f1duc1ar10, seré necesarlo, 6 no, transmltlr el -
dominlo del Patr1mon1o F1duC1ar10.. o '

1Fideicomisos Revocables.-.

-Dentro de las facultades que puede reservarse el f1de1com1tente, :
,_esté la de revocar, en cualquler tlempo, el flde1c0m1so .consti--
‘tu1do : e ‘ : '

. El. artlculo 357 de 1a Ley de la Ley Canb1ar1a (LGTOC) menclona R0

- entre las causas de- ext1nc16n del f1de1comlso"1»

"La revocaC1on hecha por el flde1com1tente, cuandoi

. dste se haya reservado expresamente ese derecho 51;
al const1tu1r e1 f1de1com150"’ ‘ ' -

, 'Ceptarse como regla unlversal .sin excep-r:'
J;c1ones, la pos1b111dad de que e1 f1de1com1tente se reserve el de

,1‘*fé¢q1£ad‘
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de revocar un fideicomiso, no todos los fideicomisos se prestan

a ser revocados.

Por ejemplo, son irrevocables aquellos que se constituyen en --
virtud de un mahdamiento legal, mientrés éste se encuentre'Vi—-,
gente, pues el f1de1comiso seri un.acto obllgado y no un acto-
libre o voluntarlo. ’

“También son’ 1rrevocab1es los const1tu1dos por testamento, una -

vez ‘muerto el testador, a menos que. expresamente se haya confe-'

‘ rido la facultad de revocarlo ‘al Albacea, a los herederos, o a-
:‘ ,:f1os 1egatar1os.‘ ‘

Tampoco pueden revocarse los f1de1com1sos const1tuidos en garan ,'
"~ tia del cump11miento de una ob11gac16n asum1da por el f1de1com1
'tente, ‘0 .por los cuales haya rec1b1do una contraprestacxén equ1

' valente al prec1o del b1en afectado. .

En estos casos el f1de1com1tente no podra establecer va11damente;
la reserva de revocac16n, pues esta equlvaldrla a-la pos1b111dad
A.fde e1ud1r el cumpllmlento oportuno de sus obllgac1ones.

L IFideiébmisos dé*AdﬁinistraciéhL-V

< e

como para asegu arse. que la 1nst1tuc16n real1zar5 un maneJo de"
aexperlenc:a y profes ona11smo en las funv

llos m1smos apl1cando su
'c1ones e'conmendadas




'ltivo o”en valores‘
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En este caso, el fideicomitente no transmite la propiedad de los
bienes, sino inicamente el derecho de administrarlos, para que -
el fiduciario cuente con las facultades que se requieran para --
percitir los productos provenientes de dichos bienes y pueda a--
plicarlos de la manera en que el fideicomitente le indique.

Fideicomisos de Garantia.-

Son los constituidos para asegurar el cumplimiento de una obliga
cién por parte del fideicomitente, ya sea por un crédito otorga-
do. en su favor, ya por una d15p051c16n legal, o por cualqu1er --
otra causa que requ1era 1a garantia de que se cumplira oportunaf
'.mente con la ob11gac1on. '

“En estos f1de1com1sos, el f1duc1ar10 rec1be la t1tu1ar1dad del -
‘7b1en que const1tuye la garantia y la conserva durante el. plazo
5estab1ec1do para el cumpllmlento de 1a ob11gac16n por parte del .
-.f1de;com1tentq. yLa,persona en cuyo_favor se establece el fidei-
cbmiso;'1a.fideicomisaria, serd aquella ante quien el fideicomi-
ténteltontrajorla;bbiigécién, 0 estd obligado por ley. '

AL cUmplirse’eiuplazbipueden darse dOS'supuestOS:

a) Que el fldelcom1tente haya cumplldo oportunamente con la - -
.rob11gac16n. proced1endo el f1duc1ar10 a revertlrle la propxe :
~dad del b1en, 6 o

b'*‘b)7'Que e1 f1de1com1tente no haya dado cumpllmxento a su. obllga-u.:“.

{c16n, proced1endo e1 f1duc13r1o a vender el b1en y a 11qu1-f

'yldar la: ob11gac16n garant1zada con el producto de la venta.~_g;'{f

T,f;FideiComisoé;de.Invérsi&n]{”,'-'"

fSe establecen para destlnar c1erta cantldad de d1nero, en“efeCr?
 a f1nes especifxcos establecxdos e':el,contra*




' facultades. para instruir. al Fiduciario sobre ‘todos 1os. asuntos re
",flac1onados ‘con el fldelcomxso respect1vo, que no estén expresamen

K e L

to, en beneficio de las personas designadas como fideicomisarios.

Se integra el patrimonio con una aportacién inicial, pudiéndose -

~incrementar posteriormente con aportaciones adicionales, encomen-
' dando al Fiduciario la inversibén del mismo y la distribucibn de -
sus rendimientos entre los fideicomisarios designados, o la rein-
versién de los mismos en los términos que se establezcan en el --
‘propio contrato o de acuerdo con la politica de inversién que de-
termine el Comité Técnico del fideicomiso. = -

(Este Comlté que podré de51gnarse en los fldelcomlsos, es un 6r-
.. gano, 1ntegrado por m1embros prop1etarlos y suplentes, que tendrd“

~te prev1stos en e1 contrato correspondlente)

' 7A1 flnal del plazo f1Jado para su durac16n, podré d15tr1bu1rse el
total del fondo del fldelcomlso entre los f1de1com1sarlos 0 b1en,
'Jentregarse al prop1o f1de1com1tente, segﬁn las cond1c1ones pacta—
ldas., , . . , Les e

'”?FideiCOmisos Gratuitos.- .-

re a que la 1nst1tuc16n f1duc1ar1a preste,sus serv1c1o$”51\ ) :
b1r remunerac16n por concepto de honorarlos (como aflrman algunos




En este caso, el fideicomiso puede entrar en la categoria de los

actos humanitarios o filantrdpicos, como la donacién, la consti-
tucibn -en algunos casos- de la renta vitalicia, o la creacibn -
de una asistencia privada.

Fideicomisos Onerosos.-

“Todos aquellos fideicomisos en los que 81 o los fideicomisarios
estin obligados a cump11r con determinadas cargas, ya sean de ca
ricter pecun1ar10, o de cualquier otra indole, como contrapresta
cidén por 105 derechos otorgados.

i FideizomiSOS con Fidéicomisario’Determinado;~u‘ o B

En la mayoria de 1los f1de1com1sos pr1vados,vde5de el momento de -

su const1tuc16n se de51gna a la persona o personas que recibiran

~los benef1c1os derlvados del mismo, e 1nc1us:ve ‘se ‘nombran Sustl',

‘tutos. para el caso de que los flde1COm1sar1os originales llegaren L

‘a faltar, 51empre y cuando d1chos sustitutos estén vivos o conce-

»f bldOS ya al momento de la muerte del f1de1com1tente.

'

" En otros casos, el prop1o f1de1com1tente se de51gna f1de1con15a--

’,r1o y senala substltutos para que queden en su 1ugar a su falleC1ﬁ

f‘m1ento.

‘"iFideicbmisos sin_Fideicomisario Deferminado.f’

]}Dada la pos1b111dad de const1tu1r un fldelcomlso por el f1de1com1'%

7tente y el f1duc1ar10 ﬁnlcamente, exlsten varlos f1de1com1sos en

*term1nada, 51no que el ejerc1c1o de los derecho

.pondra a. aquellas personas que. caigan en los supuestos prevxstos’af

'los que e1 carécter de fldelcomlsarlo no, recae ‘enuna persona de-jw
relat1vos corres“

;en el prop1o contrato, V. gr;»en»f1de1comlsos par becas, estu- -




“ﬁﬁfComo antes se. ex uso," las sust1tuc1ones f1de1com1sar1as se. prohl--"
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diantes con buenas calificaciones, en fideicomisos para jubilacio
" nes, los trabajadores que se retiren, etc.

Asi mismo estin los fideicomisos para fines benéficos o asisten--

ciales pero sin designacibén especifica de los beheficiarios. En -

estos casos, y en todos aquellos en los que no pueda determinarse

a quién correspohden 105'dérechos‘de fideicomisario, el Ministerio
Pliblico eJerceré dichos derechos por disposicién de 1la Ley (art.-
355 LGTOC) '

a. IIT. FIDEICOMISOS PROHIBIDOS.-

“]Segﬁn 1o dlspone el articulo 359 de la Ley Camblarla (LGTOC),‘son
'~f1de1comlsos prohlbldos los 51gu1entes

S ”Loslfideicqmigos Sectetbs;

kAquellos cuya f1na11dad no esté debldamente expresada por 10 cualj
" no se pueda determlnar .su estrlcto apego a la ley s

"II LOS'fideicomiSOSvsucesiVos;

Aquellos que se’ const1tuyan afavor de personas suce51vamente quef?'ﬁ
‘ '”deban sustltulrse a; la muerte de la anterlor, salvo el caso en que_;
B fse desxgnen sustltutas a personas que’ estén v1vas 0. concebldas ya
gi‘al momento del falleC1m1ento del f1delcom1tente e

':ben en nuestro derecho p051t1vo mex1cano C art 1473 del C6d1go C1“
?~v11 para el D, F. ) para ev1tar el acaparamlento de 1a r1queza1fn poJ;

'cas manos. Por 10 tanto, 105 f1de1comlsos que tengan por obJeta -
,dlchas sust1tuc1ones, estan proh1b1dos tamblén.» : '
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111 Los fideicomisos con duracién mayor del plazo méximo‘iegal.

En la ley se establece que el tiempo miximo de duracién de un fi-
deicomiso, serid de 30 afios, salvo los casos en que el fideicomiso
tenga fines de beneficencia, culturales, cientificos, o artisti--
cos y no lucrativos. '

También se exceptfian aquellos fideicomisos constituidos por- el Go
bierno*Fedéral'(Fideicomisos PGblicos) para'satisfacer necesida--
des de interés general, asi como los declarados por el Bjecutivo

. de la Unidn, como fideicomisos de Interes Pﬁbllco, a traves de la
Secretar1a de Hacienda y Crédito ‘PGblico. (34) ;

b ouu'xs_" opﬁMcmNes:‘mecmnms.-»
Ademés del F1delcom1so, las 1nst1tuc1ones f1duc1ar1as pueden presv
tar una d1vers1dad de serv1C1os, en los que se reqU1ere actuar --

~ con serledad profe51onallsmo, dlscreC1on y ef1cac1a, entre 1os -
cuales se- encuentran los 51gu1entes'

1. vAdhinistrabién dé.tOdaxclase de'Bienes.‘

: Pueden ser blenes 1nmueb1es urbanos, para darlos en arrendamlento,.f
 icobrar sus rentas, pagar los. 1mpuestos respect1vos, etc, o b1en in
“muebles rﬁst1cos para dxstrlbulr el patr1mon1o entre herederos, 0. f&
para’ darlos en garantia de pago, etc 51n que’ 1a adm1n1strac16n de,j
1.estos ﬁlt1mos dure més de dos, aﬁos.¢; -  ‘7'.‘ S

'gTamb1en pueden‘sef,;1enes muebles, como: titulos 0 valores‘
cer efect1vos los derechos 1nherentes a ellos.v;wn :
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2, Servicios de Tesoreria.

Para representar a una empresa frente a sus accionistas, en el pa
go de dividendos, recepcién de fondos para la suscripcién de au--
mentos de capital, canje de titulos, retencidn y ‘pago de impues -
tos, etc.

3. Comisarias.
Pueden las flduC1arlas actuar como Com15ar1as de las Soc1edades
ya que por:su profes1onallsmo y responsab111dad presuponen un ‘--

~ buen desempeﬁo como - 6rganos de V1gllanc1a en las operac1ones de -
- la Soc1edad respectlvar : ’

4. Albéceaigos. o

Las 1nst1tuc1ones f1duc1ar1as dada su solvenC1a y conflab111dad
Zpueden ser d651gnadas como: Albaceas en suce51ones, cargo que gene'7
ralmente se 1es conflere en el testamento aunque en- algunos ca--

ksos las de51gnan los proplos herederos o legatarlos del De Cu;us.‘

s ‘{’Availﬁo’s Co

Los avalﬁos que reallcen las f1duc1arlas tendrén la m1sma fuerza S
“probatorla que 105 hechos por corredores t1tu1ados y por perltos,ﬁ'“
-.valuadores. T SR ;; v i

Los c tados avalﬁos pueden hacerse no sélo«sobre 1nmueb1es, s1no i*

'tamblen sobre muebles, pr1nc1palmente acc1ones, y"eneralmente 51-
gue prop651tos f'scales, para‘determ nar 1mpuestos, o para saber
ﬁcu&nto pueden gatantxzar en un adeudo ‘0 sxmplemente para.conocer

*el valor comeréiai del b1en



0. Certificacidén de firmas.

Dar £é de firmas de suscriptores de titulos o documentos emitidos
en masa. Este servicio .implica cierto r1esgo, por 10 que no es -
muy d1fund1do en la préctlca bancaria.

‘7. Cesi6n de Domicilio.

Ya sea. para pagos, cobros, para. rec1b1r not1f1cac1ones 0 corres--.
pondenc1a, para celebrar asambleas O sesiones del Consejo de Adml,
‘nistracidn, etc. '

" "'En casos de Cesién de Domicilio, la fiduciaria no- pddré garantizar .

'?ﬂfel cump11m1ento de las obligaciones derlvadas de" 105 documentos do
. _m1c111ados (art. 138 bis 4 LGICOA) ' B : :

8. '_:_Coﬁtabilidad. |

La F1duc1ar1a podré llevar 1a contab111dad de toda clase de empre-j‘fﬂ

“fsas, asf como el mane;o ‘de sus 11bros de actas Y “de- reglstro, aho-‘{i
‘7rrando cargas admlnlstratlvas a 1as respect1vas empresas '

*:Qéx‘jDebbsitéfias JQdicialés;,'

.jde~qmbaxg;do,ob1en por una autorzdad Jud1cxal, 1nc1uslve laboral
g;que conozca de1 Ju1C1o.l‘ ’ , ‘

Sona, para ‘que
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pueda adquirir el dominio directo de ciertos bienes, la Fiducia
ria los adquiere y emite certificados de participacidn, que se-
r4n documentos con valor probatorio del derecho que goza su te-
nedor sobre el bien en que se basd su emisidn.

11.  Intervencidn en la Emisidn de Titulos de Crédito.

Esta intervencidn puede consistir en garantizar la autenticidad
de la emisidén y l1la identidad y firma de los otorgantes, vigilar

la constitdciénude las garantias, v1g11ar la 1nver51on de los -
fohdos'captédoé‘en los términos pactados, reC1b1r pagos 0 exhi-
‘biciones de suscr1ptores, actuar como represtantes comunes de - -
vtenedores y prestar el serv1c1o de caJa 0 tesorer1apor cuenta - ¢7
'del emisor. ' : ' S

;f12;7 Sindicaturas, Liquidaciones e Interventorfas.

 Todos estos cargos pueden ser‘desempeﬁadoé'por las, fiduciarias,vf>
"con base en su solvenc1a - capac1dad aunque no es muy frecuen-r,4

A’i;te su préctlca en el medlo bancarlo.
L3 2Mandato§”yvComiSioneé.‘

['Una Inst1tucion f1duc1arla puede actuar como mandatar1o o.comi- o
: 1on1sta ( s1 el mandato ae ref1ere a: actos de comerc1o), en. re:::
jpresentaC16n de un tercero, sin nece51dad de la transmlslén de'
‘bienes a través de un fldeléomlso.,ir e, :




Para representar en forma uniforme y defmxda los derechos del conJunto de
"acreedores de la emisora.

La institucion fiduciaria debera proveer en todos los aspectos que, en for
ma directa o mdlrecta, -tengan mphcacmnes ‘en la seguridad y firmeza de
1a emisidn. ‘

15, Representapién de ‘Ausentes o Igndrados y Tu_tdias o Curadurias.

- Este tlpo de cargos, tamb1en pueden ser desenpeﬁados por 1as f1duc1ar1as, -
. por su prestlgm de honestldad y solvencm, aunque en 1a practlca no es muy
’ f:'_frecuente su ut111zac16n.-_ : : :

9 pRoHIBIC_IONES LBGALES PARA msjmsrxmétoms L’,_FI_DUC;I‘AR‘;AS.;:_-' B

' El articulo 46 de la Ley Bancana (LGICOA) establece cuales son las operacm b
: »_nes prohlbldas para las 1nst1tuc1ones 0" departamentos f1duc1ar105. D1cha5 - '_

‘,proh1b1c1ones a contmuac16n se exponen.

: “‘:I "Reahzar por cuenta prop1a cualqu1er‘ clase de Operacmnes, salvo las que '
‘ puedan 11evar a cabo con su Cap1ta‘1 : "reservas, ‘en los termmos de la - -
fracc16n XIII del articulo 45, y las necesanas para su propla admmstra‘
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de rendimientos por los fondos cuya inversién se les encomiende.

Si al término del fideicomisd, mandato, o comisidén, constituidos
para el otorgamiento de Créditos, estos no hubieran sido liquida
dos por los deudores, la institucidn deberd trasferirlos al fi--
deicomitente o fideicomisario;'segﬁn el caso, o al mandante 0 co
mitente, absteniéndose de cubrir su importe. '

Cualqu1er pacto en’ contrario a lo dispuesto en los ‘dos parrafos
anterlores, no produc1ré efecto legal alguno.",

En los contratos de f1de1com150 mandato o com1516n se 1nsertaré’i .
en forma notorla esta fracc16n y una declarac16n de 1a f1duc1ar1a"‘u
en el sentldo de que .se hlZO saber 1nequ1vocamente su contenldo aﬂj“'
,»“las personas de qulenes haya rec1b1do blenes para su 1nver51on"“~:

. Es¥a'pr6hibiciﬁh se debié"a'dué‘iéxddmisién'thidhai‘ﬁénéafia; s
,7cons1dero que la garantia de un interés. determxnado, .en los contra”¢
tos de fldelcomlso, ponia en pellgro la 11qu1dez de las 1n5t1tUC1o ‘ﬁ
- nes 'y const1tula una competenc1a desleal a 1os valores de renta f1ff

»;Ja.,‘w‘ -

'”" III Efectuar operac1ones con otros departamentos de la mlsma -
Wf1nst1tuc16n._ La Secretar1a de Hac1enda y Cred1to Pﬁbllc'ipodré au};?
‘tor1zar, medlante acuerdos de caracter general la reallzac16n de:3 3
' 'determlnadas operac;ones "5~,x ‘
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" IV Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o
comisiones a que se refiere el segundo parrafo de la fraccibén -
IV del articulo 45, para realizar operaciones en virtud de las
cuales resulten o puedan resultar deudores sus Delegados Fidu--
. ciarios; los miembros de su consejo de Administracifn, tanto --
propietaiios como suplentes, estén o né en funciones; el accio-
nista o accionistas que posean la mayoria en las asambleas de -
la institucidn. 0 que la gob1ernen, los Directores Generales o -
Gerentes Generales, los Comisarios, propietarios o suplentes, -
v‘esten o né en func1one5' 10s auditores externos de la institu--
‘ _c1on, los miembros del Comité ‘Técnico del fideicomiso respecti-
»'vo, los ascend1entes 0 descend1entes en primer grado o c6nyuges‘
~‘de todas las personas c1tada5"o las SOC1edades en cuyas asam--f»f
bleas tengan mayoria dlchas personas o las mismas 1nst1tuc1o --

‘Esta proh1b1c16n t1ende ‘a prop1c1ar una actuac16n 1mparc1al por
iparte de 1as 1nst1tuc1ones, a51 como del. personal que tiene - -~
 ,,Zacceso al manejo de ‘los fondos del fideicomiso y evita el abuso-
| rfde las facultades confer1das en benef1c1o personal por parte de
"los 1nd1v1duos e 1nst1tuc1ones c1tadas. : |

!t V Celebrar contratos de f1de1com150 que tengan por-objeto. elﬂ'

 Hpago per10d1co de prlmas 0 cuotas destlnadas a 1ntegrar el pre-
'fclo de- compra de casas hab1tac16n, o celebrar los m1smos contra?E'
Ztos con empresas constructoras, ‘cuando tengan por obJeto la ven-V
» ;ta de casas -a plazos o con pagos ant1c1pados para completar las-
’]fgarantias"'\

La tendenc1a de_esta'proh1b1c16n es;queylas 1nst1tuc1ones o de--
p':tamentos f1duc1ar1os_ﬁn1camente

eallcen Operac1ones de 1a na
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les estd encomendada, y no invadan las funciones de otras institu
ciones.

"VI Transmitir los Créditos o valores que sean materia de una ope
racién de las mencionadas en el segundo pirrafo de la fraccién VI-
del Articulo 45, a otro fideicomiso ‘mandato o comisién manejado -
por la propia fiduciaria, salvo que se trate del mismo fideicomi-
tente, mandante o comltente"

" Es obvio que el fiduciario no puede disponer de los créditos o va
.lores mencionados, para integrarlos a un patrimonio: autdnomo con-
'dlverso f1de1com1tente, ya que ésto ocasionaria 1la confu51on de -
‘ derechos entre 1os f1de1comitentes respectlvos.“ o

; d) TBRMINACION DE LA RELACION FIDUCIARIA Y SUS EFECTOS -

2A1 extlngulrse el f1de1com150 que d1o lugar a la relac16n f1duc1a1'
ria, ésta termina y el patr1mon1o autdnomo afecto a. los. fines del }'“
‘ fldelcomlso, desaparece para ap11carse en favor del f1de1com1ten-
“', fjte, del fideicomisario, 0 ~de quien corresponda segﬁn 10 estlpula-
‘fdo en el contrato respectlvo.:‘ ' ’ IR B

“Las causas de ext1nC16n del f1de1com150 se encuentran reguladas enif};
- el articulo 357 de 1la Ley" Cambiaria (LGTOC), de las cuales, algu- L
Qﬁnas dependen de 1a voluntad de las partes y otras def1n1t1vamente o

.»son 1nvoluntarlas.-

"‘fA cont1nuac16n se exponen las causas de ext1nc16n del f1de1com1so
'contempladas en 1a Ley L o S et

Ij vélf Por la rea11zaC16n del f1n para e1 cual fué constltuido

fFPer Se-, por haber cump11do con’ su 6bJet1vot

. TPuede afxrmarse que esta causa. dep n.
.}’las Partes. i ' ;
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.'b) Por hacerse imposible su fin.

Logicamente, si el objeto de la constitucidén del fi-
deicomiso se torna imposible de realizar, ya no hay

mot1ivo para mantener vigente el ftideicomiso y por lo
tanto se extinguird. Esta causa es totalmente ajena
a la vbluntad‘de las partes Contratantes.

c) Por hacerse imposible el cumplimiento de la condicién
suspensiva de que dependa, o no haberse vefificado “-
dentro del término seﬁalado al const1tu1rée el fidei~

'comlso o, en su defecto, dentro del plazo de- zo afios
j 31gu1entes ‘a su const1tuc16n.

'Esta causal tamblen ‘es 1nvoluntar1a y t1ende a eV1tarf1

, el estancamlento de la r1queza por. un lapso muy pro--l3
longado, en caso de que la: cond1c16n a que este que-
ta la ef1cac1a del t1de1comlso no ‘se haya dado.”

f fd) - Por haberse cumplldo la cond1c16n resolutorla a la que

“1 haya quedado queto.,‘v :v S """3  ,-,: ““'n. ;1

':% Esta causa de extlnczon puede asemegarse a 1a de la -,.';
reallzac16n del f1n, pero con la d1ferenc1a de que la

condlc es.un acontec1m1ento 1nc1erto y hasta que -: L

~;esta se rea11ce, se. ext1ngu1ra el fldechmlSO.

). Por. convenio ‘expreso entre fideicomitente y fideicomi

isten fideicomisos
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const1tu1dos en cumplimiento a una d15p051c16n le
gal 'y que son 1rrevocab1es, o bien que sse crearon
por d1sp051C1on testamentaria y el fideicomitente
ya ha. fallecido. '

Tampoco operard en los casos en'que'no existe fi-
delcomlsarlo determinado, o bien en los que el fi
.delcomltente se reservd la facultad para-revocar
él fideicomiso d15crec1onalmente. o

f) Por revocac16n hecha por el fldelcomltente cuandqﬁ“
~aeste se haya’ reservado expresamente ese derecho -

al const1tu1r el f1de1comlso.

o Esta revocabllldad de ‘los: fldelcomlsos, es una- ca
15.racter15t1ca que los dlstlngue de. otros contratos,
ya que’ puede darse por termlnado con la declara-a

‘}tes, 51 esta se reserv6 expresamente d1cha facul--
~htad.;,‘ : ’

‘c16n un1lateral de voluntad de una: séla de ias par9

Sln embargo, como antes se’ expuso, ‘no todos los fly‘“
<de1com1505 se pueden revocar,»dado el carécter fiff“
,[obllgatorlo con: que fueron constltuldos algunos de;
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que la fiduciaria es quien lleva a cabo todos los actos tendien-
tes a la ejecucién del mismo y faltando ésta, por cualquier mo-
tivo, el fideicomiso respectivo se extinguiri.

Cabe aclarar, que si la fiduciaria no acepta el cargo y no es po
sible encomendar el negocio a otra institucién, el fideicomiso -
no puede cesar porque todavia no ha nacido. En lo personal opina
mos que la redaccién del pérrafo final del articulo 350 de la
Ley Cambiaria, adolece de fallas de técnlca 1eg151at1va, ya que
no puede termlnar lo que atin no ha comenzado

Respecto a la renuncia de las F1duc1arlas al desempeno de su car-
‘ fgo, ésta solo proaederé ‘cuando- medle alguna de las. causas. graves
enumeradas en el articulo 137 de 1a Ley Bancarla ‘las cuales a e
’contlnuac16n se exponen. i

'a)'5~Que ‘el f1de1com15ar10 no pueda o se nleg ‘

. gue a reC1b1r 1as prestac1ones o bienes'

de acuerdo con’ el acta constltutlva del 8
.%fldelcomlso. '

'yb)y;»Que el F1de1com1tente, sus causahablentes*fV
T y-el f1de1com1sar10, en su caso, se nle--': f' :

guen a pagar las compensac1ones est1pu13-< 4f];

;*das a favor de 1a Inst1tuc16n F1duc1ar1a.§”

c1onar _otras c1rcunstanc1as ‘ :
bla'Ley, pero que 1631camente con51deradas pr




a)

b)

'“,fley, reiatlva a 1a 1mp051b111dad de reallza-~f
,c16n del f1n.,»‘ ‘ ’

‘?QjEn este caso, como en el ant'

'ga, ‘se. daré 1a ext:nc16n del f1de1com1so res-"'
5pect1vo. ' RETES R ; -

‘Destruccién,de;la cosa.

V?EV1dentemente,‘51 el obJeto o los blenes que _
"71ntegran el Patr1mon10 F1duc1ar1o - elemento i
”esenc1a1 de ex1stenC1a del f1de1com150 f~se -
v destruyen en su totalldad
:”i!c16n‘de1 m1smo.¢;j

sEn ca‘o‘de exprap1a31on por u:111dad pﬁbllcai?ff
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- bién la terminacién del fideicomiso:

La renuncia del fideicomisario.

Cuando el fideicomisario se niegue a recibir
o'a seguir recibiendo los beneficios del fi-
deicomiso y el fideicomitente ya haya falle-
cido. ‘

Cumplimiento del término o plazo.

fCﬁéndo se Cumﬁle el plaZO'de“duraciéh pactado

en el ‘acta constltutlva, si éste no se prorro

Esta causase asemeJa ‘a: la establec1da en: la ~ 

?. i

se darﬁ la ext1n4.
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existe.el Patrimonio del fideicomiso, &ste
deberi extinguirse consecuentemente,

Sin embargo, cabe mencionar que la indemni-
zacién correspondiente se entregard a la fi
duciaria para que ésta a su vez la entregue
al fideicomitente o a los fideicomisarios,-
en su caso, segln se estipule en el contra-
to o 19 acuerden las partes respectivas.

" En cuanto a los efectos de la term1nac16n, podemos aflrmar que.

consisten en la desapar1c1on del patrimonio f1duc1ar1o y la.re
“ver516n de los blenes afectos al f1delcomlso en’ faVQr del fi--
' de1com1tente, de sus herederos, o bien: del f1de1com1sar10, si
éste tiene ' la capac1dad legal requerlda, 0 a quien: éste ﬁ1t1mo
'_ des1gne, segﬁn se haya convenldo al momento de la const1tUC16n.

Al tranSmitirse‘los bieneS'aquien’cbitéspbndan; césafﬁn'los dé

*; rechostanto del f1de1com1tente, como del f1de1com1sar1o, a con

_tinuar percibiendo los beneficios del: f1de1comlso, tenxendo

?7;ﬁn1camente acc16n contra el f1duc1ar10 si- con51deran que los’

flblenes se’ deterloraron por la: actuac16n negllgente de éste 61-
fl”tlmo. e L '

'fﬂD1ce el articulo 358 de-la Ley Camblar1a (LGTOC) que traténdose a

. de. 1nmueb1es ) derechos reales sobre éstos, la devoluc1on de’ -- _

" “1os m1smos surtird efectos con el 5610 hecho de que la 1nst1tu-g
v c1on lo as1ente asi en la Escr1tura Const1tut1va del F1de1com1<;
”so y que esta declarac16n se 1nscr1ba en el Reg1stro Pﬁb11co»de5
fla Prop1edad en qu ,e*hublere 1nscr1to d1cha Bscrxtura.
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Una -vez terminada la relacidén fiduciaria, la institucidn
queda liberada de toda responsabilidad respecto a los ==
bienes que haya revertido, asi como de cualquier asunto-
relacionado con el fideicomiso extinguido.  (36)




CAPITULO IV

 IMPLICACIONES DE.LA’ NACIONALIZACION DE LA BANCA'
Y EL CONTROL DE CAMBIOS SOBRE LAS OPERACIONES FIDUCTARIAS -

a)- Generalldades . R
" b). F1de1comlscs en Moneda ExtranJera S
Le) F1de1comsosde apoyo econ&nxco g
o para personas con adeudos en’ Mo- :
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d II Caer en. Proh1b1c16n ;
' "III Comentanos y Solucxones ‘Pr‘ uestasi’ﬁ
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CAPITULO IV

IMPLICACIONES DE LA NACIONALIZACION DE LA BANCA
Y EL CONTROL DE CAMBIOS SOBRE LOS FIDEICOMISOS.

GENERALIDADES. -

A raiz de las subsecuentes devéiuationes que‘esfuvo sufriendo nues
tra moneda a partir del aiio de 1976, el pGblico inversionista y --
ahorrador empezf a mostrar preferenc1a por invertir o constitufir -
‘dep651tos ‘en  moneda extranjera (pr1nc1palmente d6lares. america-
nos) que, aunque ofrecian tasas de interés menos atractivas que --
las relativas a operac1ones en moneda nac1ona1 representaban ma--
yor segurxdad para. el caso de otra devaluac16n asi como.:la: p051b1- '1
11dad de sacar el. d1ner0 del pais Y gastarlo o 1nvert1rlo en. e1 ex -
tranJero.> ‘ ‘ ' e e GIE OISR )

‘_Estas c1rcunstanc1as, aunadas al receso econ6m1co mund1a1 y 1a vo--"'

"~, raC1dad de los especuladores, hzcleron surg1r en Mex1co Ia nece51- o

“dad de operar camblos urgentes, que tendleran a la. estab1112ac16n
‘de7la- economia nac1onal y. ev1taran 13 fuga de d1v1sas al exterlor.- .

. De los _primeros cambzos ocurr1dos, fueron las reglas exped1das porw“{

:”ﬂ‘la Secretaria de Hacxenda Yy Credlto Pﬁbllco y el Banco de Méx1co -f :

jlpara el pago de dep651tos bancar1os denom1nados ‘en Moneda ExtranJef:;
ra, publlcadas en e1 Dlarlo 0f1c1al de la Federac16n de 13 de agosp ;
" to- de 1982 ‘asi como los Decretos que establ"cen reglas para aten—; J

.fder requer1m1entos de d1v1sas ‘a’ t1pos de camblo espec1a1es y el <.

,’que proveé a la adecuada observac16n del articulo 8° de. la Ley Mo-.Q'

'_netar1a de 1os Estados Unxdos Mex1canos, publlcados en}el D1ar10 .
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bio que rijaren’el lugar y fecha en que se haga el'pago".

.~ A pesar de la existencia de este artficulo, no se habia ap11cado

- su- conten1do anterlormente, por lo que fué necesario expedlr un--
q]decreto que dlspu51era su aplicacién, fundamentando asf la con-
“ Yersién de los Dep651tos en D61ares a los famosos 'Mex- Dolares"._

;Posterlormente, el Presxdente José Lopez POTtlllO, en su ﬁltxmo'
_iilnforme de goblerno del 19 de sept1embre de 1982, anuncié el De -
fﬁfcreto de 1a NaC1ona112ac1on de la Banca y con éste, el del Con-

‘trol Genera11zado de Camb1os.» ' '

”5f;7Aécont1nuac1on se transcr1ben 1os menc1onados decretos, pub11ca-g
-’dos en el. Diario 0f1clal de la Federac16n de: 1° de Septlembre d
‘;1982 los’ cuales de una u otra forma afectaron o tuv1eron impl
'f cac1ones sobre los- f1de1com1sos const1tu1dos y adm1n1strados por
f;ilos bancos obJeto de la nac1ona112ac16n L i :

j” Decreto‘que establece la nac1onal1zac1on de. la Ban-l
}ﬁca Prlvada. F : ~» FE

JOSE. OPEZ,;PORTILLO Pre51dente Constxtucmnal de los Esta- :
- 'dos: Unldos ‘Mexicanos; en; ejercicio-de la facultad: que al Ejecu-
~tivo confiere 1a fracci6n I'del articulo 89-de la. Const1tuc16n ‘
" General- de 1a- Repfiblica; y con fundamento en el articulo 27 --
.. Cons ituc1onal los articulos.12, fracciones I,V, VIII y IX =

‘ ‘dela’ Ley‘ ,Exprop1ac16n 28 31, o
,Lgy 0rg§n1ca*d “la; Adm1n13trac16n Pﬁb11ca'“
; amas;rel tivos ‘de 1a Ley General de Inst1tuc1ones
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contratos ‘administrativos, en personas morales constituidas en
forma de sociedades an6nimas, con el objeto de que colaboraran
en la atencidn del servicio que el Gobierno no podia proporcio
nar 1ntegralmente, ‘

Que la concesmn, por su propia naturaleza es temporal, pues
s6lo puede subsistir mientras el Estado, por razones econdmi--
cas, administrativas o sociales, no se pueda hacer cargo leeC
- tamente de la prestacmn del servicio pfiblico;

Que los anpresarlos prlvados a los que se habia conce51onado -
‘el servicio de la banca y del crédito en general han obtenido ™
.-, con creces ganancias de’la explotacién del servicio, creando -
.~ ademis, de acuerdo a-sus mtereses, fenbmenos monopblicos con
- dinero aportado -por el pfiblico en'general, 1o que debe evitar-
'se ‘para manejar los recursos captados con criterios de mterés K
~ general.y de: diversificacidn social del crédito, a fin de. que
" llegue“a la mayor parte de 1a poblacifn productwa ¥y o se si-
f;ga concenttando en las ~capas ‘mAs. favorec1das de la soc1edad

_Que el EJecutlvo a mi cargo estma que en 1os momentos actua-g
. ,";.;les, la Administracién PGblica cuenta con los elementos: y expe .
“ riencia suficientes para. hacerse cargo de la prestacién inte-- =
- -gral-del servicio pdblico de la bancay del- crédito, conside--
_rando que | 1os: fondos provienen del pueblo mexicano, inversio-- i
onistay” ahorrador, a qulen es prec1so fac111tar el acceso al PRI
:créd1to,, , e e e TR

o Q,te el fem&neno de falta de divers1f1cac16n del créchto no con'
. 'siste tanto en no otorgar una parte mportante ‘de créditos a - .
7. uma o varias personas determinadas, sino que lo que ha faltado

* -es-hacer, llegar crédito oportuno y. barato a la mayor parte de . -
*la’poblacibn,- 1o cual es: pos1b1e atender con la colaboracién -
- *‘de los trabajadores” bancanos y- contando con- 1a conf1anza del .

”"%’pﬁbhco a}mrrador e mversxomsta, _ g . R -

o "Que con el obJeto de que el pueblo de Mex1co que con su dme-. D
- 10y bienes que ha ‘entregado ‘para su, adm1n1strac16n o guarda a: i
o ancos, ha generado 1a-estructura econfmica qué: actualmen:
te tienen éstos, no sufra“ninguna-afectacién’ Yy pueda:continuar
ec1b1endo ‘este importante servicm:-pﬁbhco y ‘con 1a, finalidad"
. de: ‘ isminui ,1o-mis: minimo sus derechos, =
~se ha tomado la decisibn de" expropiar por. causa de. utilidad
“blica; los bienes de las’ 1nstituc1ones de crédito privadas;
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Que la crisis econfmica por la que actualmente atraviesa Me
xico y que, en buena parte, se ha agravado por la falta del
“control directo de todo el sistema crediticio, fuerzan - -
igualmente a 1la expropiacibn, para el mantenimiento de 1la
paz ptblica y adoptar las medidas necesarias para corregir
trastornos interiores, con motivo de -ia aplicacitn de una -
poiitica de crédito que lesiona los intereses de la comuni-

dad;

Que el-desarroilo tirme y sostenido que requiere el pais y
que se basa en gran medida en la planeac16n nacional, demo-
critica y participariva, requiere que el tinanciamiento del
desarrollo, tanto por lo que se refiere a gasto e inversi6n
pubiica, como al crédito, sean servidos o administrados por
el Estado, por ser de interés social y orden piiblico, para
que se manejen en una estrategia de asignacion y orienta --
cibn de los recursos producuvos del pais a favo* de las ~-
: grandes mayorias' .

Que: la medida no ocasiona perJu1c1o alguno a los acreedores
de las instituciones crediticias expropiadas; pues-el Gobier

.. no. Federal, al reasumir la responsabilidaa de ia prestac16n

del” servicio -ptiblico garantua la amortizacifn de operac1o-~
. nes contraidas por d1cnas 1nst1tuc1ones' R

Que con apoyo en la 1eg151ac16n bancarla, e1 EJecutwo, por

.. ‘conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico, rea-

- lizar§ las acciones necesarias para la debida organizacién y

. funcionamiento del nuevo esquema de servicio cred1t1c1o, para:
.que no exista ninguna aféctacién en la prestacién del mismo,- -
y conserven sin menoscabo alguno sus actuales derechos tanto

" los"empleados bancarios, como los- usuarios del serv1c1o y los
acreedores de las mst1tuc1ones. : v ‘

‘ wQue la medlda que tome e1 Goblemo Federal tiene por obJeto -
© facilitar salir de la crisis. econfmica -por la que atraviesa: -
“1a-Naci6n y, sobre todo, para asegurar un desarrollo: econdmi-

.- CO_que nos: pernuta, con eficiencia’y equidad, alcanzar las me

B _tas que se-ha sefialado en. los planes-de desarrollo‘ he temdo

i a blen expedn' e1 51gu1em:e

‘ARTICUI‘D PRIMERO.' : Por causas de ut111dad pﬁbhca, ¢ expro--',_ e
'p1ania‘xavo ‘de la Nacién.las mst1tuc1ones, ed1f1c1os, mob1-
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liario, equipo, activos cajas, bbvedas, sucursales, agencias,

- oficinas, inversiones, acciones o participaciones que tengan

" tuciones a que se refiere el articulo primero; i

en otras empresas, valores de su propiedad, derechos y todos
los demds muebles e inmuebles, en cuanto sean necesarios, a -
juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, propie
-dad de las Instituciones de Crédito Privadas a las que se les
haya otorgado concesifn para la prestac16n del servicio pibli
co de banca y crédito.

ARTICUIJO SEGUNDO.- ~ El1 EJ ecutivo Federal, por conducto de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pﬁbhco, prev1a la entrega -
de acciones y cupones por parte de los socios de las institu-
ciones a que se refiere el Articulo Primero, pagari la indem-
" nizacidén correspondiente en un plazo que no excederé de 10 --
» aﬁos. v

: ARTICULD TERCERO. -  La Secretaria de }Lc1enda y Credlto Pﬁbh
coy.en su'caso el Banco de México, ‘con 1a intervencién que
““corresponda a las Secretarias de Asentamientos Humanos y Obras
" Pliblicas y de.Comercio, tomarin posesién inmediata de las ins-
. tituciones crediticias expropiadas Y. de los bienes. que las in-
tegran,. sustltuyendo a los actuales drganos de admmstrac16n
-y directivos, asi como las representaciones que. “tengan dichas

instituciones ‘ante cualquier asociaci6n o instituci6n y Organo . .-

“-de Administracidn o Comité Técnico yrealizarin los: actos nece -
“sarios para que-los fimcionarios de niveles: 1ntermedlos y, en.
. general, los empleados bancarios, conserven:los derechos. que -
.- actualmente disfrutan, no sufnendo nmguna 1e516n con motlvo

“de: la exprop1ac16n que se decreta N

L lARTICUUO CUARTO.= EL. EJecut1vo Federal garantlzaré el pago de
‘,todos y-cada uno de los‘ créditos‘que. tengan a’ su cargo las ms
' "tltuc1ones a que se’ reflere este decreto. o L

ARTICULO QUIN’PO No son obJeto de exprop1ac16n el dmero y -
valores’ propledad de usuarios del servicio pﬁbllco de.banca y

- ‘crédito o cajas de seguridad, ni los fondos o "FIDEICOMISOS ‘ad- f

ministrados. por los‘bancos, ni en general bienes miebles o in-

" muebles que no estén. bajo-la propiedad o dominio de las: insti- : |

g obJ to de. exprop1ac16n 1as: instituciones naci

‘ﬂ',,ta‘, ‘'ni el Banco Obrero’, ni el City Bank-N.A.," _
. oficinas de representaci6n’ de entidades: financieras del exte-:

be el
n tampoco las. oo

]-nor*'{;m las. sucursales de bancos extran'eros de. rimer. orden.‘ S
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ARTICULO SEXTO.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico
vigilard conforme a sus atribuciones que se mantenga conve --
nientemente el servicio pliblico de banca y crédito, el que --
continuard prestandose por las mismas estructuras administra-
tivas que se transformardn en entidades de la Administracitn
Plblica Federal y que tendrdn la titularidad de las concesio-
nes, sin ninguna variacién. Dicha Secretaria contari a tal
fin con el auxilio de un Comité Técnico Consultivo, integrado
-con representantes designados por los titulares de las Secre-
tarias de Programacién y Presupuesto, del Patrimonio y Fomen-
to Industrial, del Trabajo y Previsidn Social, de Comercio, -
.Relaciones Exteriores, Asentamientos Humanos y Obras Pfbli --
cas, asi como de la.propia Secretaria de Hac1enda y Credlto -
Pﬁbhco y del Banco de Mexu:o.

* 'ARTICULO SEPTIMO.- Notifiquese ......"

»D‘e't':ret‘o '.qué.‘ establece el control genefélizado de"cambids’.f-

. "JOSE-LOPEZ ‘PORTILLO, Pre51den'ce Const1tuc1onal de los Estadosv o
" Unidos Mexicanos, en ejercicio de la facultad que al Ejecutivo: - =
confiere-la fraccibn I del artfculo 89 de la Constituci6n Poli
ca de los:Estados Unidos Mexicanos, y con fundamento en los Ar-

SR tlculos 8% de la Ley Monetaria.de; los Estados:Unidos Mexica -= =~ &

.+ nos; 1%, fraccién Ty 2% y 4% de la Ley Reglamentaria del pa-- =~
-~ rrafo segundo "del. articulo 131 de la Constituci6n Politicade . -
.o 1os. Estados Unidos Mex1canos, 115, fracc16n V de la Ley Aduane -

" ra; 1?, fraccién. VI y Oltimo parrafo 37, 42, primer pirrafo, -
By, numerales 1.y:3:, 62,7 y 9% de la: Ley sobre Atribuciones
e del EJecutwo Federal en’ materia, econdmica; 12,10, 107 bis, -
©+ 1138 bis 9, de la Ley General de Instituciones de Crédito y Or-- -

S v_gan1zac1ones Auxiliares; 8°%°de 1a Ley Orgénica del Banco de M§ .

: Al 69 yi75 fraccmnes 11 y XVI-'de la Ley. Federal de -

.39, fraccién X111, 51, primer.pﬁrrafo de"la‘ley - -

: 3 rales de Cmmm1cac16n, e, 29,12,:16,23 y. 28°de’

la Ley para: Promuver 1a Inversi6n Mexicana 'y. Regular la: Inver- ~
516n Extranjera; 30, 46 al 64 y 83 fraccién VIII, Apa tado C,:




incisos a), b) y d) del Coédigo Fiscal de la Federaccién; -
3%, 42, y demiis relacionados de la Ley de Ingresos de la -
‘Federacidn para el ejercicio fiscal de 1982; y 99, 21, 28,
31, 32, 33, 34, 35, 36, 42y 51 de la Ley Orgénica de la -
Administraci6n Pblica Federal; y

CONSIDERANDO

Que el Congreso de la Unidn, ha establecido en ley, que.co
rresponde al Banco de México ademds de regular la emision

" .y circulacidn de la moneda, el regular ‘los cambios sobre el

exterior por ser el eje central del sistema cred1tlcio mexi
cano; .

“Que el Congreso de 1a Uni6n ha establemdo en la Ley Moneta
“ria, que:la moneda extranjera no tendrd curso legal en la -

P “Repfiblica 'y -que las obligaciones de pago ‘en ‘moneda. extranje.

ta contraidas dentro.y: fuera de la Repfiblica, para ser cum-

‘plidas en 8std, se solventardn entregando el equlvalente en

~ “:moneda nacional, al- ‘tipo de cambio'que rija'en el lugar y -

“. fecha en que se haga, disposic16n legal que requiere que ellf L

;";{Ejecutivo Federal provea, ‘en la esfera admmistratlva, a su
,_‘;,exacta observancia' R ‘ -

ey Que 1a entrada y sa11da de dlvxsas del. pais, cono 1a de

: fg'cualquier mercancia, requieren de ima regulaci6n. que sea -- .

-acorde con las necesidadés de la Nacibn, 105 objetivos que

" se desprenden del sistema nacional de planeacibn y las prio:

: ridades’ que exige nuestro desarrollo econmico y social - =
- creando y perfeccionando los instrumentos que se requ1eren '
. 1‘para hacer frente a 1os nuevos retos del mundo actual

o Que nuestro pais enfrenta actualmente serios problemas de e o

caricter. fmanmero, originados, entre otras causas, por la -

E 51tuac16n recesiva de 1a ecoromia mundial, que ha determina -

ductos ‘de’ exportacibn, asi como el encarecm1ento Yy la me-- .
'd'sporubihdad de créd:.to extemo,' : : S

~‘do-una 'severa contraccién de-los mercados Para nuestros pro < -

- Que e1 ;_Goblemo de 1a Repﬁbhca ha vemdo estableuendo tmali,f -
.serie de. medldas de austeridad y ajuste 'de.la: politu:a eCco= ..

‘nériica, cuyo ‘10 se han podido’ alcanzar en forma
: ./ por la:sahda _immderada:de ‘dw‘ilsas




mantener. y elevar: los niveles de empleo y productividad, o -.
para el pago ‘del-servicio de la deuda p@blica R4 privada, cau

" sando perjuicios a la poblacién y a la econom1a, por todos. -
conoc1dos,

Que la Nacién se ha visto afectada negativamente con la re--
duccién, fuera de toda medida razonable, del valor de nues--
“tra:moneda en el mercado cambiario, poniendo en riesgo la ac
tividad econdmica del.pais y el poder adqu151t1vo de los in-
gresos de 1a mayorla de la poblac16n,

Que para garantlzar el buen funcionamiento del qlstema, evi-
tando . fluctuacmnes excesivas en el tipo de cambio de las di . -
visas, se deben: eliminar aquellas transacciones especulati-- .
vas, que tengan por objeto transferir fondos al exterior pa-
ra propdsitos distintos de la .importacién de b1enes Y serv1—

- c1os y de los: pagos relacmnados con credn:os"

; '-Que_ al ‘mismo: t1empo que es necesarm eévitar los efectos neoa l :

~.  tivos, 'se deben dar las bases' para. la racionalizacién en el R .
. -uso.de-las d1v1sas, establec1endo prelacmnes en su utlhza- S

; ’Pr1or1dades mcmnaleS" o S

R el’ 1ogro de las puondades, es necesa-- ,
e rlo extender -el:sistema nacional: de planeaci6n al ambito del. -
' laborando presupuestos de divisas. compatl--
“=bles: con las met: macroecondmcasy sectoriales que: estable- :
, "Icen los planes y programas deIGoblerno Fedcral

Que: _ra e1 debldo cunplmuento,del presente Decreto de in
~'terés;social y orden pfiblico y:toda ve que su’ eJecuc16n ‘ame
.. rita‘la coordinacién en el desp ho d 'suntos en-qué: deban .
. intervenir varias dependenc1as pﬁbllcas, se! requiere ‘1a: crea -
-',,'c16n de’una; Com1 idn’ Intersecretarial que wvigile'y provea. 1o,

e generales’necesanas y se: realicen los actos Qué se re-
: qu1eran, ‘he: temdo ien exped i :
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bando, sin perJu1c1o de 1as qancmnes que correspondan a
los. infractores. B : . :

_ ARTICULO TERCERO.- La moneda extranjera 0 d1v1sas no ten

drdn curso legal en los Estados Unidos Mexicanos. - Las -

_obligaciones de pago en moneda extranjera o divisas, con

. traidas dentro o fuera de la Repfiblica, para ser cumpli-

.. das en &sta, se solventarin entregando el equivalente en

" moneda nac1ona1 al tipo de cambio que rija en el lugar y

- fecha en- que se-haga el pago de conformldad con. lo que -
e dlsponga el Banco de Méx1co.

ARTICULO CUAR'IO La Secretana de. Hac1enda y Crédito .-
= Pﬁbhco y -el ‘Banco de México,’ proveerdn lo necesario pa-:
. ra’que el sistema maciomal crediticio no acepte ahorros -

- o-inversiones, a través: .de depBsitos bancarios; denomma- S
. - dos en moneda: ‘extranjera, salvo €l caso a que se refiere
- -+€l articulo Décimo Segundo de ‘este Decreto y de'queno =
se. otorgue crédito ‘en moneda extran;era por 1as mst1tu- B
iones-de’ crédlt del’ pais. T

.;ARTI(]JID:QUINI’O La‘mnedaAextanJera‘o las dw:sas se’ -
can;ear&n en- el Banco de Méxlco, o-en las: instituciones. -

aquel, por moneda de’ curso
c1tado Banco mdiquc

idades’a que se’ ref1ere es-’
;r&‘dnnsas a los tipos.de -~
i ¢on’los elementos econt
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- 1a Ley se expidan en México, se contraigan o-liquiden en
moneda nacional y sblo serviran para realizar operacio--
nes dentro del Territorio Nacional.

ARTIQULO SEPTIMO.- E1 Banco de México, a través de normas
de caricter general, determinari dentro de las priorida--
des a que se refiere el articulo siguiente, en qué casos .
.~ .se aplicari un tipo de cambio preferencial y en qué otros -
- un tipo de cambio ordinario, asi como los especiales que,
‘en su caso, en forma transitoria o permanente, se requie-
Tan. v

“En todo caso, e1 Banco de Méxlco o las instltucmnes de -
¢ . ‘crédito que actuén por su cuenta, identificarin y solici- -
“taran cédula de registro federal de contribuyentes del so
-+ licitante, en cada operaci6n de venta de divisas que Tea-.
~..." licen, y deberdn llevar- e1 control de operacmnes en un.
reg1stro especml o L

ARTICULO OCTAVO El Banco de Ménco por si 0a traves OUREEEE
- del sistema nacional crediticio, 5610 podré’ vender d1v1sas, .
“houna.vez que 'se haya satisfecho la, demanda de d1v1sas a que
B se reflere este articulo. » L ,

_La venta’ de d1v1sas al t1po de camblo preferencml espe--'

*- cial u ordinario que fije ‘el Banco'de. Méxlco, se destinara.:
..~ 'conforme a las Teglas generales que emita dicha Institu-- = :
' cibn, a los siguientes pagos. priontauos al exterlor en -A C
o 'el orden que: se 1nd1ca.:- N e ; -

T Cmpromsos por ‘las operacmnes celebradas por las de--:'
o pendenc1as de la Admm1strac16n P&bhca' ederal s

' f]II‘ Omnpromsos de 1as ent1dades de la Acbnm1strac16n Pﬁbh
. ca Paraestatal, en el orden. que seﬁale la Secretana de Ha- o
r,c1enda y Crédito Pﬁblico' ST . AT

III Cuotas"del Gob1emobﬁncan0 aorgamsmos Intemavmnales ey
Y para pag T al personal del_‘ servicio’ exte 1or mex1cam,‘ e

,,,lepmsos de.la _,mstltucmnes de credxto y orgamza
faunlxares, incluyendo asegurador Ly di
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VI, Compromlsos que derlven de la mportauén de bienes -

- de capital e intermedios, para el funcionamiento de la plan
ta industrial existente en el pais, que se ajuste a los --
objetivos, prioridades y metas sefialadas en los planes na--
cionales de desarrollo econdmico y social, el industrial,
el agropecuario y forestal, el agromdustnal el de comuni-
caciones ytrarbportes, y el de turismo, asi como ‘el Progra-
ma de Energia;

VII. Compromisos - que deriven de la importa_cién de equipos
_y bienes de capital e intermedios,-que se requieran para la
expansibn industrial y econfmica del pais conforme a 10s ob _
JethOS, prioridades. y metas a que hace. referenc1a 1a frac-
. cién anterlor' . ~ - E

R VIIL. Compromlsos de 1as empresas pnvadas o soc1ales ‘con- -
g traidos ‘con entidades financieras del exterior, con. antermrl
dad a la fecha en que entre en: v1gor este. decretO' T

' IX. » Conpromsos que ‘se conslderan necesar1os en las fran;;as S
frontenzas y zonas o permetros 11breS' o

o Regahas y cammmsos con el extenor de empresas na-—\ T
,c1onales con. inversi6n extranjera o empresas extranjeras.que - .. -

" " operen .en el pais, hasta por los montos que determine 1la Co- "
* misi6n Nacional de:Inversiones Extran]eras, conforme a las -
v reglas generales que -al efecto emta' B ‘ "

» "v‘._",ﬂXI Gastos de v1aJe de personas fisn:as que por razones de -
negocm, trabaJo o salud tengan: que 1r al extranjero, Yo

UEXITL Gastos: de. v1aJe de personas Fisicas que con ‘finalida -
e des turist1cas o recreatwas deseen ‘salir: al extranJero.  ;

AR'I‘ICUm NUVENO - Las ‘personas f151cas“o morales' para poder‘

'ilas reglas que al efecto expldan con;tmtamnte[
‘de: Hac1enda y.Crédito Pﬁblmo_ y Banco de i
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ARTICULO DECIMO.- Las dependencias y entidades de la Admi-

nistracitn Pfiblica Federal, asi como las instituciones de -

.. crédito y organizaciones auxiliares, incluyendo institucio-

. nes de seguros y fianzas, con concesi6én del Gobierno Fede--

‘ ral, se deberfin abstener de comprar y vender moneda extran-
jera o divisas, debiendo transferir las que posean o lle- -
guen a poseer, mdependlentemente de donde provengan o del
acto que les dio origen, al Banco de México quien, en todo
caso y a su solicitud, hari los pagos con divisas en el ex-
terior, para hacer frente a los compromisos en moneda ex- - »
tranjera que fuera del pals hubieren contraido, en el orden -
de prlorldad que corresponda ‘

'Los dep651tos a que se reflere este articulo. debersn hacerse‘
prec1saménte el dia en que se rec1ban las d1v1sas o moneda -
extranJera. , n e

‘ (ARTIOJLO DECIM) PRIMERO Los prestadores de serv1c1os tur
. ticos, las empresas o entldades sujetas a-1a Ley de.Vias G
- nerales de’ Conmmcacién, 1as casas de cambio’ autorlzadas po
. ‘autoridad competente, 1as. empresas . concesionarias.- o pernuso(, :
~Tias que.por “actividades normales realicen ‘operaciones -
" con’extranjeros ast. como -1as’ empresas- que legalmente. operen o
- en franjas: fr ‘terizas Y- en perimetros ‘o' zonas libres,:en'su | *
- caso, podr&n recibir o captar moneda extranjera o divisas al -
-~ tipo de cambio ordinario que fijé’el Banco de México,’ deb1en o

S ~do’de~immediato dep051tar1as ‘en ‘dicha entidad o en- 1as ofici

““'nas,” sucursales o agencias: del sistema naciopal crediticio,
;‘confome a: las.reglas genera es’ que el c1tado Banco expxda

\ pérsona”‘ fis1cas o morales podrén“v,ndv
moneda extranJera i : S

5 'S, ag cias u of1c1‘
; ‘su. defecto, - las’ instituciones
: que peren. en’‘las ‘franjas’ frontenzas, podrin ‘a-
“brir-cuentas: espec1ales en: moneda extranjera parailas empre-
. sas; maqmladoras e:dichas "franJas : ‘
'tradas en: la Secretaria ‘de Patrimonio.
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Las divisas que se conviertan en moneda nacional para reali

zar los pagos sefialados, deberin depositarse por las insti-
- tuciones de crédito, al momento de la converslﬁn, en el Ban
- €O de México,

Las maqu11adoras fuera de la zona fronteriza, se sujetarén
‘a la misma disposiciﬁn que se contiene en este artfculo.

La Com1516n Nacional de Invers1ones Extranjeras expedird --
las reglas complementarias para la ap11cac16n de este arti-
culo..

“Las representacidnes dip'lomﬁticas' y Oonsulares acreditadas
. enel pa1s, asi como de los organisimos internacionales, po-
.- drin asi mismo .tener cuentas espec:ales en moneda extranJe-
»ra en el Banco de- Mex1co :

‘f"AR'I‘IGILO DECIMII'ERCEN) Los res1dentes de las franJas - -
.. fronterizas y de las zonas y perimetros del pafs, que acre- . -
“diten su necesidad, tendrin derécho a adquirir una cuota -~
g}jmensual de d1V1sas ‘por .persona,. previa identificacién con -
““sti‘cédula del-registro. federal de contribuyentes, comproba-
-cibn de residencia-del solicitante ‘e inscripcién en el re--

. gistro correspondxente que ‘1leve'la: instituci6n de crédito
" “‘vespectiva, qu1en actuaré a nombre y por cuenta del Banco -
" de: Méxxco. SEN , o R

s "La cuota mensual minima ser& por e1 equlvalente de 1a terce .
. ra parte del salario minimo general mensual de la. zona, Yoo
severﬂe.ré al t1po de camb1o que fije el Banco de: Méx1co Bed

ARTICULO DECIM)CUAR’IU Las personas que res1dan en. terrl- e
'_torlo nacmnal y que por cualquier motivo. deseen o-tengan
.necesidad de viajar al extranjero, podrin comprar. el monto

mﬁx:.mo ‘de divisas-en un afio y por persona que:se determine .. -

.a través de reglas generales porf-el ‘Banco de México. Ento

do caso, la venta de divisas se: ‘hard al tipo de cambio ordJ.’_ e

‘ .esulentesven_ : ~z.extran3ero,'f : ar

,e pais, declararin ante la Oficina Aduanal - 1as di ‘
oneda’extranjera que tralgan cons1g ‘;adqmnrén ; _camblo

Aef;.ellasA moneda S :




tacidn y entrega de divisas se hard al tipo de cambio ordina
ric que rija en ese momento.. - :

Bl Banco de Méxzco, a través de d15p051c1ones de carficter ge
_ neral, podrd sefialar otra forma para captar o vender divisas

‘a los extranjeros, en cumpllmlento de lo d1spuesto en cste

,Decreto : .

“}ARTICULO DECImQUIN'IO Para la deb1da coordmamén de accio

* mnes en la esfera de su competencia y para el cabal’ cumplimien ..

. to de este Decreto, de la congruencia en-las reglas genera- -

- les que se debah emitir, y para facilitar la elaboracién de -
e "presupuestos de d1v1sas, se ‘crea una Comisidn Intersecreta---

. rial, ‘integrada por los titulares de la Secretaria de Hacien-
w davy Crédlto PGblico,’ quien la presidiri, de la Secretarfa de
- Programacién y. Presupuesto, de ‘la: Secretaria’de R:laciones -- -
" Exteriores, de la'Secretaria de Patmmomo “y Fomento Indus---
trial; de 1a:Secretaria de Comercio, de 1a Secretaria de Agri
‘cultura y Recursos Hidriulicos, de la Secretaria de’ Comunzca~
cmnes Y 'I'ransportes.y de la Secretaria 'de‘:w'l‘umsm AT S

mvitarﬁ a fomar: arte' de dlcha Com1516n al Dn‘ector del f e
;.Banco “de México. y al Pre51dente de la Com1516n Nacmnal Banca
ria y de Seguros ‘ o T i

ARTICULO DECImSEX‘l‘O Las dependenuas coordmadorasvde?"ééé o
“.tor ihstruirdn -a'los . orga.nos ‘de decisifn.y : dmmlstracmn de
las entldades agrupadas;_entro de. su sect:




“ARTICULO DECIMOCTAVO.- los registros y las, autorizaciones a -
que se refiere este Decreto, serin revocados cuando el benefi-
" ciario incurra ¢n falsedades u omisiones, haga un uso indebido
de las corresporidientes constancias o autorizaciones, o cometa

cualquier otra violacifn a 10 dlspuesto en el presente Decre--
to. :

Lo anterior se ‘aplicaré sin perjuicio de la ‘imposit;iénAd'e las
sanciones ¥ exigibilidad de las responsabilidades que proce- --

mAnsmmos |

PRIMERD El presente Decreto em:rar& en v1gor e1 d‘ia de su = o
‘ ]pubhcac16n en el D1ar10 0f1c1a1 de la Federamén. L

' SEGUNm Se abrogan 105 Decretos que establecen reglas para‘jg
. atender requerimientos de divisas, astipos' de-cambio especia- - -
“1es 'y el ‘que provee a 1a ‘adecuada observancia:del articulo 82 1 .
‘de la Ley Monetaria de 1os Estados Unidos Mexicanos, ‘publica- . ..
“dos el 18 de agosto de 1982; en ‘el Diario Oficial de la Fede- .. =
- "racibn, as ‘las reglas. expedxdas por-1a’ Secretarfa de Ha S
. cienda’y Créd1to ‘PGblico y el Banco de México, para el'pago - -~ . -
T de depbsxtos bancarios ‘denominados en moneda extranjera, pu-- . -
"“blicadas ‘en”el Diario Oficial de la Federacibn el 13 de -agos-

10’ de’ 1982; se:derogan las demés dlsposicxones que se opon-_ ;
: '_f.’gan »al'presen e Decret N . » ,

TERCERO las: inst:tuc ones de credlto -que: hub1eren rec1b1do R
7 depbsitos-bancarios denominados en moneda extranjera, consti- .
" tuidos: ‘dentro) o' fuera. le la Repﬁbhca, pa T restituidos ~ .
‘en-ésta,: entregandb u- ‘equivalente en moneda:nacional al, tlpo‘
~de cambio ‘que. flJe‘el ‘Banco‘de’ Mexlco, no . deberdn ser pagados
i 'si R tranje all;extenor n1 ;
: : 'ageﬁc1as en
“otras entldades fman‘ eras'de exterior.’

‘Se_eliminarén a su- vencnuento todos. ioé depbsito _bancanos
_en moneda extran;erq , an quzdados -al; tipo
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"Se elnn:marén asfmismo a su vencimiento todos los créditos. en
- moneda extranjera, debiéndose amortizar intereses y principal
“en moneda nacional, haciendo la conversién al tipo de cambio-
que haya f1Jado el Banco de México.

CUARTO.- ‘Las liquidaciones o saldos derivados de las tarjetas
de ‘crédito a que se refiere el Articulo Sexto, con motivo de-
-operaciones ‘realizadas con anterioridad a la vigencia de este
" .Decreto, se ajustardn-de acuerdo con las reglas generales que

‘ explda el Banco de Méx1co. ‘

' QUINTO Las Secretarias de Estado, en la esfera de su compe-‘ _
tencia, y el Banco de México, deberdn expedir las reglas ge--
T nerales a-que ‘se refiere este Decreto en un plazo que no exce
. -da de 10 dias hébiles a partir:de que entre en vigor,’ deblen-_
" dor pubhcarlas en el D1ar1o 0f1c1a1 de la Federac16n. ,

. Durante el mismo lapso, las 1nst1tuc1ones de créd1to estable-"""'

‘cerdn los registros a que se refiere este Decreto, segln las: =~
instrucciones que al efecto. d1cte 1a Com1516n Nacmnal Bancag L

fr1a Y de Seguros "

;:es decn', de la
u51ones de d1versos ban‘




. tituciones de Crédlto, para determxnar la conven1enc1a ‘de su promo.

””g’en el Reg1stro Nac1ona1 de Valores e Intermed1arlos, Secc16n de. Va
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Como caso tipico de estos fideicomisos, mencionaremos aquellbs que’
se'cbnstituyerbhvcon Délares Americanos, para garantizar la emisidn
de Pagar€s que se ofrecian al PGblico Inversionista por medio de -
Agentes de Valores, los cualeskrepresenfaban para las empresas una .
férma de allegarse de recursos en moneda -nacional para su financia
miento, sin tener que deshacerse de sus Dolares y correr el riesgo
de sufrir pérdidas por una devaluacién.

Por supuesto, estos pagarés con garantia fiduciaria;'cdnocidos co-" ¢
‘mo‘"PAGAFIS" fueron objeto de. estudlo, tanto por parte .de las Ins

¢ién, como por parte de las autorldades respectlvas para acordar‘f
S su aprobacxﬁn,“ T : : : '

¢A pesar de que estos F1d61C0m1505 ofrec1an muchas venta]as para las
personas, fls1casro morales, que poseian délares pero tenian nece-,
i s1dad de’ 11qu1dez'en moneda nac1onal tuv1eron una - corta vxda, en
xivlrtud de: ‘que la Junta de Goblerno de la Com1516n Nac1ona1 de - Va-
'flores, habia acordado, medlante c1rcular No. 10- 55 de 20 de mayo

de- 1982 ‘en v1gor el 25 de. mxsmo mes, la 1nscr1pC16n de los PAGAFIS

autorlzando a los Agentes de Valores a. encargarse de su c'
'1ocac1on pr1mar1a y de sus transacc1ones en el MercadoSecundarlo

‘ 1ores,

Yy exp1d1endo 1las. reglas de su operac1on, y ‘a 1os pocos meses fue
Generallzado de Camblos, que pTOhlblé todo t1‘

Tdecretado el Contro'



" CIRCULAR 10-55
A los Agentes de Valores:

La Junta de Gobierno de esta Comisifn Nacional de Valores, en
su sesibn. correspondiente al 18 de mayo del -afio-en curso, con
fundamento en. los articulos 13, 15, 22 fraccién I, 41 -frac ---
cién IV y 44 fracc16n IV de- la Ley del Mercado. de Valores y.:

;-CDNSImemmO:f- = 5{1 Vf‘?{ﬂ {

Que conviene buscar f6rmulas que pennltan al 51stema f1nanc1e
ro del pais- competlr respecto’ de. operaciones que se vieheén -=.. .
‘efectuando con participaci6n de entidades financieras. del ex»
S tranjero.y.que: mphcan intermediacibn crediticiaen. pesos -
" fuera de México,-a través de la realizacién de: operaciones de .
: dep051to y ¢rédito en moneda extranjera combinadas' con opera-
©:.ciones de futuro de pesos: contra d;lcha moneda extranJera, ,

: ,'Que conv1ene que las empr esas establec1da en’ Méx1co mantengan'

" abiertas. sus- fuentes ‘de . endeudamento en-moneda extranJera, L
“sin’incurrir.en’ r1esgos camb1ar1os Yy a 1a'vez, ;se: imejore la--
o dlspomblpdad del: credlto ‘en’ pesos mex1canos que requlere 'pa o

= Que es aconsejable seguu' avanzando en,"la 1nst1tuc1ona11zac16n:
‘del: mercado“}de_:crédlto mterenq)resas, amphando la: gama de -0p;

_ : que_ permt 1a.com-
petencia“con: otras mvers:.ones,‘. pr1nc1palment aquellas-denonu
‘.‘nadas»‘en mneda'extr njera;.




teristicas semeJantes a las ‘de los valores garanuzados d1rec
tamente por las 1nst1tuc1ones de crédito y por tanto pueden -
ser objeto de la inscripcidn de oficio a que se refiere el ar.
ticulo 51 dél citado ordenamiento legal; determinando asi mis
mo que tales: pagarés con garantia fiduciaria quedan comprendi
‘dos en €l supuesto del segundo parrafo del articulo 138 blS 8
de la Ley Bancama.

Acordo expedu' las presentes,
REGLAS DE CARAC'I‘ER GENERAL PARA L0S AGEN’I'ES DE VAIDRES :
PRIMERA "la Oom1516n Nacmnal de Valores y de acuerdo alo-

_.previsto en el articulo 15 de la Ley. del Mercado de Valores; -
inscribira ‘en el Registro Nacional de Valores e Intermedlanos,

- Seccibn de Valores, "pagarés con garantia’ f1duc1arla" suscn-- e

‘ tos por empresas establec1das en Méx1co.

» ' va-'efecto de que la mscr1pc16n referlda en la Regla 5
y-‘antenor proceda seré necesana.‘, g

r1db en'el inciso’ imedmto "antenor, tanto por, cap1tal cuanto -
por. mtereses, para consutuu' uw f1de1com150 detgarantia al:
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~ 2.2 :Su valor nominal serd de $1'000v000' 00 o sus mgltiplos, -
.salvo el Gltimo de 1a serie cuyo valor podrd ser distinto, pe-
10 Siempre superior a dicha cantidad.

L 3 Su vencumento deberé c01nc1d1r con la. fecha de vencimien
Tto del depos1to refendo en el mc1so 1 de 1a Regla Segunda.

2, 4 Su 1mporte conjunto no deberﬁ ser superior a1 equlvalente
. en moneda nacional del monto del depdsito citado, mis los inte
réses del mismo. Dicho equivalente se calculara seglin el t1po
-de’cambio que rija.en el mercado al momento en que se suscri--
ban los pagarés, para la venta al piiblico de délares de los --

EE. UU. A., en b111etes -contra. pesos mex1canos.

"3, la 1nst1tuc16n f1ducmr1a deberﬁ quedar obhgada a inser-- ¢ . -
. . taral reverso de los pagarés una leyenda con el texto 51gu1eni'
. , '_-_te‘: _ e S : e

‘ "El pago del presente titulo se encuentra garantlzado por el - j
. ~fideicomiso constituido en esta Institucién el -----de-=------ 5
. de~—.------, por (nombre: del: f1de1comtente), mediante 1a afec-.

j;-tac16n de los derechos sobre el dep651to que. se. espec1f1ca a.

4 com.muacwn : . [T :

P PIEEG Dls de losP.B UUUA
' Fecha- de constxtuc16n' :
. -Fecha_de vencimiento:
. Tasa de Interés: .. = .
‘.“Inst1tuc16n Depos1tar1 S

os’ pagarés o son cubxertos -en
almente, sus’ “titulares tendrén
- de. fiduci g




Coueten

4.  la institucién fiduciaria deberd devolver al fideicomi-
tente el importe. integro del depfsito y sus mtereses, en el
supuesto de que el suscriptor de los pagarés cubra éstos  --
oportunamente en su totalidad. En caso de que se haga efec-

_tiva la garantia, de resultar un remanente, el mismo serd de
vuelto al fideicomitente.

5. la institucidn fiduciaria deberd quedar obligada a in--
formar a 1a Comisi6n'Nacional de Valores, utilizando el for-
-mulario anexo a esta circular, respecto-de los pagarés que -
se emitan con base: al fideicomiso-de que se trate.y a los --
cuales se les haya insertado la leyenda a que se refiere el
inciso 3 de la presente Regla, a fin de que los mismos sean

- inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermedia --
_rios, Seccién de Valores, y puedan de esta manera, ser obje-

.- to de oferta pﬁbhca e 1ntemed1ac1on en el mercado de valo-
~res. ‘ :

o CUARTA. los agentes de valores podrén encargarse de efec--
. tuar la’ colocacibn primaria a descuento de pagarés con garan .
- tia. f1duc1ar1a inscritos en los témminos: .previstos en.estas - .
".." Reglas, ‘asi como’de 1levar.a cabo operaciones- de compraventa - " -
-/de los mismos" en el mercado secundano, mcluso por cuenta - i o

n . "propla. :

QJIN‘I‘A - La negoc1ac16n de: los pagarés con garantia f1duc1a G
- ria se realizar fuera de bolsa y los mismos.podrédn ser obje
" .to’ de administraci6n por parte de los agentes de valores, -
fpersonas mrales." ST e , .

;Aprobados que fueron 1os PAGAFIS hubo que emltlrse una resoluc16n
_por parte de'la Secretaria de Hac1enda Y Crédlto Pﬁbhco, que modi ..
"‘fxcara las Reglas Generales y D15p051c10nes de Carécter Flscal vi-
:gentes, a fm de que quedaran regulados los nuevos valores. :




) 'gis‘tro Nacional de Valores e Intermediarios.

Asimismo, a fih de facilitar el acceso a las colocaciones prima- .
rias de los PAGAFIS al pfiblico inversionista, el 21 de julio de '
1982 la Comisién Nacional de Valores expidid 1a Circular 10- 55 -
Bis 1, que adiciona las reglas 2a, vy 6a. de su Clrcular 10-55 an
terior, en los siguientes términos: ‘ .

PRIMERA. - Se adiciona la regla segunda de 1a Circular 10-55
de fecha 20 de mayo del presente ano, con el 51gu1ente pa--
rrafo fmal .

- "Para que la. mscnpcmn surta efecto la colocac16n respec -

' tiva deberi hacerse a través.de oferta pGblica. El amumncio
e ‘correspondlente se: pubhcaré a'mis tardar el dia de la colo . -

- cacibn, en cuando menos uno de los per16d1cos de cn'cula---.
et {/.:Clﬁn mayor en 1a Repﬁbllca Mexlcana" e L

SEGUNDA Se agrega a la referlda c1rcu1ar 1a regla sexta - ' R
e ,con e1 s1gu1ente texto '

§ .“"SEX'I‘A < Los agentes de valores se abstendrén de mterv --
- nir en: colocaciones de:''pagarés con garantia fiduciaria",

. tasas de descuento que se alejen s1gn1f1cat1vamente de las -
<:~.‘preva1ec1entes en e1 mercado : e Lo

"_Una conuslon mtegrada por representantes'del Banco de MéXI i
-0, S.A.; 1a Comisi6n Nacional de Valores 'y la Asociacién Me.
‘xlcana ‘de-Casas de Bolsa;, A.C., v1g11aré ‘que:se dé- cumph-'
~miento'a esta d1sp051c16n ‘Y, €n caso.de’ .que. adnerta la. eje-- -
..cucién de operaciones rio’ aJustadas a’la‘misma debers hacerlo =~ .
v,;.'fomalmente del conoc1m1ento de’ la Oom1s16n Nacmnal ‘de Va0

'Finalmente entrre todashlas‘ med1das que hub1eron de tomarse a: -
af 'de la Nac1onallzac16n‘de 1a Banca Y "’1 Establec1m1ento de :




se referlan a los procedlmlentos que segu1r§n los Bancos para 1la

- apllcacu‘)n del Control de Camblos, entre 1os que 'se publicd el -
TELEX-CIRCULAR NP 62/82 = con ‘el Rubro de TRATAMIENTOS A LOS ''PA-
' GAFIS", en los términos siguientes:

© TRATAMIENTO A LOS 'PAGAFIS"

"En atencién a los planteamlentos fbmmulados por representan-f G
. tes de la banca con respecto al ‘tratamiento aplicable a las - - " |
. operaciones con base en las cuales se expldleron ‘pagar€s con: 0
- garantfa fiduciaria, les. informamos que las mismas-quedan su-
" jetas a lo previsto en el segundo pirrafo de 1a Regla Tercera
‘de las "'Reglas Generales para el Control de Cambios" ‘publica- i
.das en el Diario Oficial de la’ Federac16n del 14 de. ‘septiem--" -
"bre: de 1982, el cual establece que. "cuando una ‘empresa. priva- oo
;odao ‘social tenga adeudos en ‘moneda_extranjera a favor de ins :
~;fgt1tuc1ones de crédito mexicanas y, a su vez," tenga dep651tos S
denominados ‘en moneda extranjera'en la propia-institucién -- = . *
.- ‘acreditante, se aplicard al pago- de" tales adeudos. el tipo de R
- cambio ordinario. En caso de que el ‘importe de- los- depbsitos o
“de que ‘se trata sea inferior al importe.de los:créditos a car .
- go de . la empresa, la d1ferenc1a podré ser cub1erta a1 tlpo de e
'*,~camb10 preferencxar' Lo . E

extranJera, los £

: A51 pues, prohlbldos ya los dep651tos en moned;
s de1comlsos en Délares K en cualquler otra d1v1sé'que no fuer  Mon
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; C1ona1es, cuya mayoria efectﬁa 1mportac1ones u, obt1enen flnan01a>"
"m1entode1 exterlor,’se estlmo convenlente 1nstrumentar una serie
_ 'de programas de cobertura de rlesgos camblarlos, en los cuales}—
“se hlZO uso’ de la flgura del F1de1com1so para el 1ogro de las fi
nal1dades perseguldas. : SR

tConforme hubo que apllcar el: Decreto que establec16 e1 Control ?'
fde Camb1os, pub11cado en el Dlarlo OflClal de 1a Federacifn del
pt1embre de 1982 fueron requlrxéndose una serle de’ mod;f
) s.para . aJustarlo a las caracteristxc’s partlculares deif‘
'fnuestro pais y a la evoluc1on de la economia a”f1n de hacerlo -
fmﬁs operatlvo v eflcaz.w En- tal v1rtud el’ 13 de d1c1emhre de'--
'1982 se: pub11co en’ el D1ar10 0f1c1al el Decreto de Control de -
:'Camblos, que - mod1f1c6 dlversas d15p051c1ones del anterlor,‘esté-‘
{Ablec'endo dos Mercados de d1V1sas,f no. queto a control y otro :




"CONSIDERANDO

eees .Que conviene proteger contra movimientos violentos del
tipo de cambio las transacciones internacionales méis impor--
" ‘tantes para el funcionamiento del aparato productivo;

~Que conviene proteger contra riesgos cambiarios los ingresos
- en divisas de- los: exportadores, que son requeridos por estos
ﬁlt:unos para cubrn' sus obhgacmnes en el extranJ ero; .

i Qxe los t1pos de. camblo deben responder a las realidades eco

- nbmicas, atin cuando ellos puedan ser elevados Tespecto de .ni
~veles. anterlores, toda vez que en materia cambiaria no hay -
o efecto mﬁs 1nf1ac1onar10 que. el de la d1V1sa mobtemble' BRI

_,,-,Que es mdlspensable defender a las empresas de pérd1das cam
- biarias inmediatas derivadas de adeudos- -anteriores, que pue-.
“.dan ocasionar’ si colapso y, con ello, desempleo y baJas en -

i 1a producc16n" i ;

v vr"mcmo “4‘.‘>ifoar'is‘itori'6 i::‘

S e .El Banco de Méxxco establecerﬁ un s1stema»\de cobertura
e de ‘Tiesgo cambiario, en favor de personas que- tengan asu-car;

go’ los adeudos de que trata el parrafo inmediato anterlor, en
‘el ‘entendido:de que.sblo podrdn aceptarse en ‘el sistema crédi
tos’ cuyo, vencimiento 'sea a_largo plazo o que se' reestmcturen
~para queivenzan a-dicho plazo. El- .
-por._el. otorga.mento de -1as coberturas. referidas premios que
tiendan a evitar:que’ las respectlvas“ventas de moneda extran:
~.-jera impliquen: un. Lal ‘de’ teresados. Se ex-
ceptﬁan de Ao’ d1spuesto en<este pﬁrrafo las operaczones ‘que :
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Oficial de la Federacién y que se- transcribea continuacién:

R "ACUI-RDO por el que se autoriza la constltum.én del Fidei L
- comiso para la Oobertura de Riesgos Camblanos (FICORCA)

. Por instrucciones del C. Presulente de la Repﬂ)hca, la -

- Secretaria de Programacién y Presupuesto, con fundamento

en los articulos 3¢ fraccién I11'y 49 de la Ley Orgénica
"°. de la Administracidn Pblica Federal y 9° de la ley de -- -
(R Presupuesto, Contabllldad Y Gasto Pﬁbhco Federal y o

CONS IDERANID

kQue de confonrndad COR 1os objeuvos generales de politl- ,
+:.ca’econbmica, es propdsito del:Gobierno Federal apoyar me =~ .-
"o, diante formulas ‘que tiendan'a ‘evitar el otorgamiento de - " -
i subs1d1os, a las entidades de la Administraci6n Pfblica - .
. Federal.y a las” empresas.establecidas en el pais;: que tén
" gan’adeudos’ en’moneda -extranjera o los contraigan en el - =
" futuro,’ para-que ‘continfien: siendo fuente de creaci6n de - <
.. empleos,’ contr1buyendo asi al desarrollo econémco ¥ 50--
c1a1 de Méxlco, L T ; B

Que el Decreto de Oontrol de Camblos pubhcado en el D1a— AR
.- rio Oficial de 1a Federaci6n el 13 de diciembre de 1982~
RS prevé-el establecmuento de un programa de cobertura de -~
. riesgos-cambiarios a favor de las entidadés de la Adminis- . =
;.. traci6n PGblica. Federal y-de 1as: enmresas'i‘-estableudas en.
el pais, que tengan a su cargo adeudos-en- moneda extranje .
ra pagaderos ‘fuera de la RepGblica Mex1cana, .contrafdos == .
. ‘con anterioridad al 20:de diciembre de 1982, de los cua---.l?"
1es :sean acreedores ent1dadesAf1nanc1eras del’ xterior, -
;mst1tuc1ones ‘de crédito mexicanas o proveedores extranje'
‘ros, en el entendido de: qu 1o podran Aaceptarse ‘en este’
'program crédltos cuyo venc:m, ‘
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*derando antenor, se ha estimado: convem.ente 1nstrwnentar
otros programas de cobertura de riesgos cambiarios, Tes--
pecto de adeudos denominados en moneda extranjera, tales

- como - los sefialados en el inciso b) ‘del articulo guinto --
transitorio del propio Decreto, (adeudos con proveedor\.s
extranjeros), los pagaderos en la Repiiblica Mexicana y =~
los que se .contraigan en el futuro, para ampliar la gama
de coberturas que puedan establecerse en favor de las-de-
pendencias y entidades de la Administraci6n PGblica Fede-

L S . ral y de las empresas establecidas en el pais que. tengan .

st . a su cargo adeudos de esa clase 0 los contra1gan enel fu

' ‘ ',turo, L o T

,':Que el EJecutlvo Federal ha consulerado convemente cons-,';

“tituir un: f1de1comso para el manejo’y" admlmstracmn de -

> los alud1dos programas ‘de cobertura de. riesgos’ cambia® Bre

. .rios,. por estimarse: que dicha forma de. organ1zac16n permi.

- tird:alcanzar de manera eficiente’y.oportuna las finali-=

:dades ‘que_se per51guen con’ e1 establecmuento de los refe
"r1dos programas, A : o :

lQue atendlendo a 10 anterlor, la Secretaria de Program-- P
Lo cibn e Presupuesto, en su carhcter.de. f1de1cmn1tente Ami-co

. co.de la Administracién Piblica Centralizada, solicit6 y:
" obtuvo, ‘enlos  términos del ‘articulo 92 de 12 ley de Pre-:
" ‘supuesto, Contabilidad y Gasto Pblico:la autorizacién -- =~
" del'C. Presa.dente de la Repﬁbhcafpar} const1tu1r el f1de1 o

: “a bie

;‘F;se;seﬁalan, 1a const1tuc16h ‘de un’ fldelcémso que se deno:
“min 5?;"F1de1cmn1so para la Oobertura e. R1esgos Camlu
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T SEGUNIb - E1l f1de1comso que se constltuya conforme al ar'

: ticulo anterlor tendra las caracterlstlcas 51gu1ente5' .

B F1de1com1tente. La Secretarla de Programac16n y Presu '
puesto ‘en representacmn de: la Admmlstrauon Pubhca Cen-
trahzada ‘ ; ) , '

- IL deumarlo El" Banco-vde México
III El Patnmomo del f1de1comso se mtegraré con:.

a) ‘la. cant1dad que como aportacmn 1n1c1a1 el Goblemo Fe-
vf:deral rea11ce, S .

b) Las{cantldades en moneda nacmnal que los part1c1pantes )

S en 108" ‘distintos programas de riesgos cambmrms ‘paguen-al <"

o FICORCA por. 1as ventas*de d;nsas referl‘das en laifraccmnx

‘.,gd)v, Las: cantldades en moneda extranjera que rec1be el FICOR'». :
- CA por 1os prestamos refendos en la fraccmn IV del artlcu ‘
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-1, Vender divisas a las dependencias y entidades de la -
- Administracién PGblica Federal y'a las empresas estableci
‘das en el pafs, de acuerdo a los distintos programas de -
cobertura de rlesgos camb1ar1os que al efecto se establez
can. .

I1.: Imrertn' sus mgresos, procurando que éstos sumados al
rendimiento de tales inversiones permitan adquirir las di-

‘7 yisas‘que en’ su. oportumdad deban pagarse a los participan .. R

- tes en los programas de r1esgos camblanos. i

-:'.”III Otorgar crechtos 0 préatams en mcneda nac:tonal alas .
.dependenc1as y entidades:de la Administracién PGblica Fede.

empresas establec:.das en el pais, que ‘10s nece e

: restamos en: moneda extranJera de los: acreedo- L

res‘ide las dependencxas y .entidades de la Admmstrac:tén -

‘Piblica Federal.y empresas: ‘establecidas enel’

-ticipen en:los citados: programas, queténdos’ ' a las" forma-
1dades P ‘Stas al efecto ‘eii- as d1sp051c10n 11

Las ‘demis peracmnes y. actlvzdades que autonce e1 Co

‘-‘mté “‘Técnico, - para 1a  consecucin del fm de f1de1comlso

| Ley, General de Institu--
14 tltuu'ﬁ




El citado 6rgano- coleg1ado sesmnarﬁ cuando sea convocado
por cualquiera de: sus m1embros propietarios. Para que ha -
ya quorum se requerird la-asistencia de por lo menos un - -
representante de cada una de las dependencias sefialadas -
~en el primer parrafo de este articulo asi como uno del --
- Banco de México, y los asuntos se resolverdn por mayoria

de votos, contando el Presidente con voto‘de calidad para
el caso de empate. Concurriri también a todas las sesio-
nes con voz pero sin voto, un representante del F1duc1a--
‘Tio. : R

L QUINI‘O - ‘Las facultades del Oonute Técmco las demis -

. tente’ con e1 F1duc1ar1o.

'7-SE)CIO La durac16n del f1de1conuso serd ‘por- todo el e
. 'txenpo que sea necesarm para el cwpluuento de su fm " )

»";caractenstmas del fideicomiso serdn. determmadas enel - -
'~ .contrato constitutivo que al efecto celebre el F1de1com1-, AL

] ste_kacuerdo entr6 N v1gor e1 dia :;11 de marzo de 1983 y el Contrato':__i‘
‘1de1comlso respectlvo fue celebrado por 1a Secretar1a de Progra-'{",' :
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.- Acuerdo por.el que se autoriza la constitucién de un fidei-
. COmiSe a TeCUperacion de 1as iNVersiofes en bienes -

inmuebles. efectuadas en. el ext:ranjc»;-roJ por personas fisi--

- €as 0 morales res1dentes en NE X1CO.

Por 1nstmcc1ones del c. Pres1dente de la Repﬁbhca, 1a Se-
. cretaria‘ de Programacién y Presupuesto, ‘con fundamento en -

v los articulos 3° fraccién I11y 49 de la Ley Orgénica de la
. Administracién PGblica Federal; 9° de la Ley de Presupues--

llzado de camblos, y

" _to, Contabilidad y Gasto Pﬁbhco Federal. 12, 32, 5%, 11y
" ‘demis relativos del Decreto que establece el control genera

dentes al canalizarse hacia ei extranJe""'
tuacxén fmanc;.eta del pais' S

1nst1tuc1ones financieras del’ extranJ eroy: adqu1r1eron 'b1e-
nes: mmuebles fuera del pafs; afectaxﬂo 1a»economia nac1o--

Qxe el Gob1emo de 1a Repﬁbhca esté consc1ente de. lau"unpo

“tancia: que ‘tiene para la: econania nacional; el que.regresen .

-al pais ‘esos cap1ta1e y:se /destinen a 1a'producc16n de bie -
nes-y. ser\ncms en benef1c1o de México . L

, personas’ que 'se_encuen-
~tren-en el supuesto:a que- s reflere ‘el parrafo antenor,

: mstmnento que fac111te 1chos prop651tos de repatrlac16ni-»;'  ,
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terior, el cual tendrd las siguientes caracteristicas:

1. Fideicomitente: El Gobierno-Federal, representado -
por la Secretaria de Programacién y Presupuesto. :

" II.  Fiduciario: El Banco Nacional de Comercio Exterior,

. III Fideié&nIsSnos F.l Gob1emo Federal y las personas ' -
.-/ fisicas.o morales, residentes en la Repfiblica Mexicana, que‘

-decidan acogerse ‘a- los beneficios derivados de'las operacio

. .nes‘que realice el f1duc:.ar10, en cunplmuento de los fmes_j :
"_v{..;:del f1de1comlso. - o : : SE R

: ‘-;_,Ig.‘.'f-;:_:.pa‘t:ﬁnbn'ip’:ﬁ , 5'1 patrimonio del Fideicomiso se integra

n:-

) Las cantldades que uucm]me 'te destme el Goblemo Fe- Lo
" "deral,. por ‘conducto de la Secretaria de Programaci6n 'y Pre- -~ . .
. supuesto, asi como con las dems. aportacmnes que determme’ B

. el 1prop10 Goblemo Federal en: 10 suceswo' P ,

) Las aportacmnes que reallcen‘rlas personas fismas o mo
rales’ f1de1cmn15ar1os, d1st1ntos del Goblerno Federal '

ey Las: ecuperacxones y rendmuentos provemem:es de 1as - F
‘operacmnes que Tealice el f1duc1ar10, en cunpllmlento de - e
fines del: f1de1c¢:mso,

: £ dunés blenes y -derechos que' se adquxeran por cual
quie titulo lege ‘ ! o ‘
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, gastos en que haya mcurmdo, asi como para.el cumplmlen
+-to.de las o 11gac1ones contraidas por los mismos y que -~

sean necesarias lograr la repatriacipon de ‘dichos capita-
1es, en los termmos del contrato'de f1de1comlso,

1. Importar las d1v1sas producto de las’ ena;enacmnes y
recuperaciones por ‘cuenta del Banco de México, en los: tér
. minos del Decreto que establece el control generalizado -
de. cambms, public¢ado en el Diario Oficial de la Federa--
cién el 17 de.septiembre de 1982 y las Reglas Generales -

L -chtadas al respecto, pubhcadas el 14 del nusmo mes y - -

' III Entregar a 1os f1de1counlsarlos el producto de la ena._?,

' jenacidn .o Tecuperacién que-1a institucién fiduciaria hu-
- bieré realizado- “por su cuenta,
po: de’” cambio ordinario qu
de 1as divisas, - Dicha entrega se efectuard en los témmi- -

‘en.moneda ‘nacional-y al ti

e rijaa la fecha de. importacién - i

. mos -que al; ‘efecto detemine el contrato que en cumphmlen . o =

'*,"“to de este ord.emmento se celebre,

o ':IV Reahzar -.los demﬁs actos JUI‘idlCOS que sean necesa--»_.,
: nos para el debldo cunplmlento‘de los antermres. SR

A QJAR'IO Bl fideicomiso contar4’ con un Com1té Técmco y

de ] Distribucién de- Fondos, el cual se integrard con repre )
sentantes de ‘las Secretarias ‘de Hacienda: y Crédito Pabli-

-0y de. Programauén Y. Presupuesto y:de Relaciones Exterio .

res,. as{ como:del Banco de México y.del Banco Nacional de“‘ e

Comercio Exterior,:S:A:, concurriendo 10s representantes =
de.. la: Secretaria de Hacienda y. Crédito Piblico presidird

“téndrd voto-de cahdad en. caso de em{
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 SEXTO. - " El Banco de Méx1co 1nstru1r5 a las 1nst1tu01ones ban
carias para que den la orientacitn y facilidades necesarias y—
en su caso sean el conducto entre las personas fisicas y mora-
les fideicomisarias y el Banco Nacional de Comercio Exterior,
S.A., en la realizacidn de todas aquellas operaciones que sean
necesarias para el adecuado cumplimiento de los fines del fiei
- comiso.

'SEPTIMD.- Lla duracién de este fideicomiso serd indefinida,

pero el f1de1c0m1tente se reservari expresamente el derecho
de revocarlo, sin perjuicio de los derechos de terceros cuan-
.do 1o estlme conveniente." ; . :

Antes de pasar al 51gu1ente tema, cabe aclarar que se estlmo per-f
'tlnente 1a transcr1pc16n 1ntegra de los decreuos y acuerdos ex---;

g puestos, ya que txenen gran trascendenc1a ‘en. 1as operac10nes fidu
’c1arlas y: resulta més fﬁc1l el ‘acceso, a: los mlsmos, =

~ qu1er consulta, 51 se encuentran recopllados en una sGla 1mpre
,'516n.,f : T ‘

 4;1?'kTriahguiaﬁiéh;aéw1a§¥opéfa¢iohés<de Fid}icami;o.e

JEn la practlca de las 1nst1tuc1ones bancar1as se ha ut111zado fre
_cuentemente la flgura del 1 e1comlso para garantlzar los credl—




cidn acreditante, estipulando que dichos bienes se destinardn a -
garantizar el pago oportuno del crédito otorgado y en caso de --
falta de cumplimiento por parte del deudor, el fiduciario proce- =

‘dera a vender dichos bienes, apllcando el producto de la venta -

al pago del adeudo respectlvo.

_Ahora bien, debido a la estipulacidn legal de que "es nulo el fi
deicomiso que se cohtituye en favor del fiduciario” (@iltimo pa--
rfafo del ért; 349 ‘de la LGTOC), las Instituciones acredifantes

" no pueden hacerse cargo ellas mlsmas de los fldElCOMlSOS de ga--7

f‘rantla para los credltos que otorguen, ‘ya que tendrlan el doble ;“
" 3car5cter, de’ f1duc1ar1o y f1de1com1sar10, que ocaSJOnaria que el?
"f1de1comlso fuera nulo.' ‘ : :

'iEn tal V1rtud surge 1a necesldad de trlangular" la 0perac16n i
fcon un banco_d1verso (que generalme_te es f111a1 del acredltan-
'ﬂ te), para que funJa como FldUC1ar10 y se ev1te caer en el supues~

ito de” nulxdad prev1sto por 1a ley

fEsta trlangulac16n, en las operac1ones de f1de1comlso representa
 ?ba una opc16n atractlva para la const1tuc1on de 1os f1de1com1-
< sos menc1onados s1n contravenlr las.d1sp051c1ones legales dp11ca
‘les, y en caso de e;ecuc16n de 1a éarantla%
'"hermano"' v

: el. Banco "amlgo" o
‘n su caracte qe F1duC1ar10, real1zaba todos los‘tré




d. 11 Caer en Prohibicidn.-

Mientras funcionaban los fideicomisos de garantia como operacio-
nes trianguladas entre fideicomitente (deudor) fideicomisario --
(banco acreedor) y fiduciario (banco "amigo" o "hermano") todo -
' marchaba sobre ruedas. El problema se presentd cuando por Decrg
'tO‘del-Ejécutivo Federal, los bancos que fungian como fidu;ia-4-'
- rios fueron fusionados a los Bancos fideicomisarios, cayendo asi
en el: supuesto de 1a 1ey referente a los fldelcomlsos en favor -
- del fiduciario, los cuales son. nulos.~- :
o Esta 51tuaC1on provoco que las 1nst1tuc1ones bancarlas, con fun-.
damento en el articulo 46 ‘bis 7 de 1a Ley Bancarla, sollc1taran

qua 1la Secretarla de Hac1enda y Crédxto PﬁbllCO, las autorlzara a

' rea11zar operac1ones "cons1go mismas' en. los negoc1os de f1de1--' j
ﬁcomxso afectados por las £u51ones decretadas. ‘ B

6590 de 15 de agosto de 1983, planteando una . consulta a 1a Coml-

:' _¢habria de darse al

1L516n Nac1onal Bancarla Y de Seguros, acerca del tratamlento que

blema surg1do...

3:Ensegu1da se transcrlbe la parte conducente de d1cho of1c1o, aﬁiyﬁi'
‘como’ de 1a respuesta que d16_1a Comlslon, med1ante of1c1o N°Z-}4*¥if
4601 VI 3897 de 26. del mlsmo mes - y ano,n4.' : R

'0f1c1o%N°5356 I}DS 6590 de'la Secretaria de Hac1enda  Ti%f; “

"‘fjty Créd o“Pﬁblﬁ 0.

AL su vez, la Secretarla menc1onada em1t16 el of1c1o N° 356 1- DS-Aj-”
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"un nfmero considerable de fidejcomisos y mandatos. de garantia,
lo que implicaria solicitar los servicios de uno o mis- de los
bancos competidores, se ha recibido propuesta en esta Dependen
cia, ‘en el sentido de que se autorice a las instituciones para
realizar operaciones consigo mismas en los citados negocios, -
cuando asuman el doble cardcter mencionado, por las fusiones -
decretadas por el Ejecutivo Federal; ello con fundamento en ld
facultad que leé confiere a esta Secretaria el articulo 46 bis
7 de 1la Ley General de Inst1tuc1ones de Crédito y Orgamzacm-
nes Aux111ares. '

Sobre. el partxcular y a efecto de resolver Io proeedente, ad-- -
junto les remitimos fotocopia del memorindum que contiene la -
© propuesta de referenc1a, a fin de que se suvan darnos a cono-
cer. su opnuon " ; :

. Oficio N? 601~ VI 38977 de. la Com1516n Nacxonal Banca |
' vr1a y-de Seguros. T

S La propuesta en comentarlo esta fmdamentada en las 51gu1entes
v _‘razones.. = : R o

1 El artlculo 348 de la Ley de T1tulos y Operacmnes o
Lode Crédito -en:su Gltimo pérrafo establece que!'Es:mulo el f1- S
' “j‘delcomso que seatstituya a favor del f1duc1ar1o" R

Bstos negocms fio estan afectad.os de nu11dad,' dado que- se cons-
- tituyeron con un fiduciario d1verso “del f1de1comlsar10 que era. -
o una 1nst1tuc15n chferente. R 0

2- El articulo s b1s 7 de la Ley General de Inst1tuc1ones 1
s de Crédito y. Orgamzacmnes Auxiliares, seflala: que: las’ mstltu
’ .f‘:_.«c1ones de Banca Maltiple: en-la’ real1zac16n de operacmnes f1du i

, ,-II -'f El e3erc1cm de: f1de1com1sos, mandato"
- “no ‘podrd implicar operaciones: conlas' proplgs institucioneés:
: La Secretaria de Hac1enda y Crédlto PGb

11co~:podra“ aut 'r1zar, e
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" diante acuerdos de cardcter legal la realizaci6n de determl
nadas operaciones.

" '3, 1las Instituciones Nacionales de Crédito, como NAFINSA
- BANOBRAS, BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIéR estin autorl-

. zadas . ‘para ser f1duc1ar1as y f1de1comsarlas =um1t5neamen-—
-te, ‘

" la situacifn anterior afecta 'no 'solameﬁte a Banca ‘Serfin, sio
' 1no a-otras 1nst1tuc1ones, como BANAME.X BANC(]VIER C(MERMEX '
Y,BANCO DEL ATLANTIOD..." R

‘Por ultxmo, suglere d1cha Inst1tuc16n que las reglas genera- .

. les'a que se refiere el articulo 46 bis 7, de la'Ley General.
‘deInstituciones de Crédito’y Orgamzac:mnes Aux111ares se.
'redacten ‘en los s1gulentes térmmos Dt v S

. .:'do por las Sociedades Nacionales:de’ Crédito, podrén realizar.
'.i‘»operacmnes consigo mismas,. inicamente por lo que hace a los .
' negocios en que. tenganel doble caricter de fiduciarios y £1--~..“

deicomisarios, o mandatarios y beneficiarios, cuando dicha -
“circunstancia derive de las: fusmnes decretadas de’ ap11car el :
\procedumento ‘de ejecucibn, pactado entre’ las partes, en cuyo

‘¢iario; o-por solicitar la. mtervenc16n de Juez competente “e
Aque conozca del asunto en cuest16n W :

.Sobre el part1cular, nos permltnnos hacer las s1gu1entes consx
;deracmnes S : A

'.Confome al articulo 346 de’ 1a. Ley General de- Tltulos y Opera—" '
‘ciones de Créchto, ‘en VAT ud‘del f1de1com1so, el f1de1com1ten

“*;}"Las mst:.tucmnes que mtegran el slstema bancano const1tu1 SRR

caso el F1duc1arlo deber. optar por ‘1a ‘substitucién de’ fldu-- R
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afecta un patrimonio para la realizaci6n de un fin; el f1
duciario, qu1en de ‘acuerdo al articulo 350, debe ser una
mstltucmn de crédito, la cual llevari a cabo el fin del
fideicomiso.

Como tercer elemento, el fideicomisario que es la persona
con derecho a recibir los beneficios del fideicomiso.

De lo anterlor, destaca’ que los distintos derechos y ob11
gaciones de cada una de las partes en un fideicomiso son
. ‘contrapuestos, por lo mismo pueden considerarse como -
~acreedores y deudores, Asi el fideicomitente responde de
‘la afectac16n de bienes que hace y tiene derecho a la con
_ trapréstacién correspondlente cuando ésta es sefialada; el
., fideicomisario a exigir los beneficios que deriven del fi-
. deicomiso'y a cumplir el-pago de:sus prestaciones, el fi- gt
~'duciario debe cumplir fielmente con los fines del’ f1de1co S
miso y a rec1b1r el pago de sus honorar1os. : '

i ,Tomando en cuenta, que en e1 caso que nos ocupa las ms-' R

;S tituciones fusionantes adquiriran‘los derechos y obliga-- ‘¢
- ciones del fideicomisario -y del . fiduciario reuméndose am:
bascalidades en un.solo banco, en nuestra opinién-se ex-.

- tinguen-las obligaciones del f1duc1ar10 por confu516n de

jklderechos en el f1de1comlso. L ;

”:"‘En efecto, e1 artlculo 2206 del C6d1go C1v11 determma. L
"La obllgac16n se extmgue por confu516n cuando las callda

. -des de acreedor y . deudor ‘se refinen en una misma persona.v
':La obhgac;tén renace si: ‘la confu516n cesa." EE ~

. Esta flgura Jurid1ca tlene su ougen en e1 prmmpm de - ,' 5
que nadle puede ser. deudor de 51 mlsmo ;

',Por otra parte, el f1de1comlso es una operac16n prop1a y
'exclus1va de las instituciones de’ crédito.que realizan ope . -
‘raciones fiduciarias, y:que la doctrina'y la misma Ley Ban .-

caria’ lo:clas1f1can y regulan dentro d ;que se. con51de-
ran peraciones . neutras ‘o:servicios banc;
'a mstltucmnes actiian’ por ‘cuenta y:a’
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comiso, como acto por cuenta y a favor de terceros, desna-
“turalizdndose esta figura.

- Este principio es reconocido por 1a Ley Bancaria en sus --
articulos 46, fraccién III y 46 bis 7, fraccidén IY, que --
prohiben a las instituciones f1duc1anas realizar operacm

. mes con otros departamentos de la misma institucién, y a -
los bancos mGltiples, el ejercicio de fideicomisos, asi co

~mo la realizacién de otras actividades flducmnas, que ‘im
p11can operac1ones con las prop1as instituciones.

- l':‘.n ambas d15p051c1ones se- preve que esa Dependencia podri
- autorizar mediante acuerdos de caricter. general la reah—
‘zacmn de detemmadas operacxones. g e

“nuestro oficio circular 137-46 de 2:de.febrero de 1948,
-+ {actualmente derogado por oficio: circular nitmero 56601~ 910 ;
_del 25’ de septiembre de 1975), “en el.que se prohibia la -

‘ celebrac16n de operaciones contractuales ‘entre departamen-

- tos de una misma.institucifn, pues se estima que conforme

- existan dos partes contratantes y entre departamentos de

~. una misma institucién no se llena dicho requisito, pues la:
Ll personalldad juridica de &sta es finica e -indivisible por - -
S cuyo mot1vo e1 contrato debe reputarse 1nex1stente. : '

Por otra parte de’ perm1t1rse que el flducmrlo asum1era -
- la calidad de fideicomisario o sea la:persona facultada pa. -
" ra recibir el provecho en'el contrato, la capacidad del fi
. “’duciario ya no estaria determinada por los intereses de --
L quien 1e .encomend6 - 1a’ Tealizacién del fin, sino‘en funcién

“+“tuar:como buen padre de familia tal y como se sefiala-en el .
“articulo 356:de la ‘Ley ‘Gemeral de Titulos y Operaciones de =

‘flicto de: mtereses. RN

En este’ orden’ de 1deas y conforme al ﬁltuno pﬁrrafo del ar-

‘nes.de Crédito, 1a nulidad ahf establecida obedece a 1a -= =
_proh1bic16n de que se constltuyan f1de1com1sos en favor del BT

’ C‘om antecedentes de estas proh1b1c1ones se reconoce.a - o

“*"_a derecho es preciso para-la validez de un contrato, que -~ .

' de sus. propios intereses por-lo que dificilmente podria-ac = '

- Cré&dito; por lo tanto, su administracién ya no serfa es--- = '
: crupulosa y correcta, por- lo que ‘se. podna susc1tar un con- S

fculo 348 de; 1a citada Ley General de Titulos y, Operacm--ff’ L
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b '{fldumamo y comprende por ende a  todos los casos en los -
cuales el fiduciario asume la calidad de fideicomisario --

" con-entera mdependenc1a de que la reunién de esas calida-
‘des en el mismo sujeto tenga lugar en el acto constitutivo .
0 en cualquier momento posterior.

" De ahi 1a falta de 3ust1f1cac16n del régimen de pr1v11eg10 .

- dispuesto por el articulo 20 de 'la Ley Orgénica del Banco
_Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.A., que estable-

ce: "'en los fideicomisos que se-constituyan para garanti--
- zar los derechos del Banco, &ste podrd actuar en el mismo
‘ negocm como. f1de1comsar10 Yy fldUClaI‘lO." ‘ ,

- Por ﬁltmo, con motlvo de la fus16n de las. mstltucwnes - '
*.-de crédito, esa Secretaria nos plantea también el problema

.. de que’ las instituciones fusionantes' tendrin el’ caricter -

- de mandatarios - y beneflcmrms en un nﬁmero con31derab1e
de’ mandatos._ S s

-Ali respecto, con51derWS que de diversos artlculos de e
nuestro Codigo..Civil (2546, 2562, 2582, etc.} se desprende .

.como-un principio do derecho, que el mandatano no puede B

oni debe actuar en provecho proplo.

Por tanto, esto nos lleva a afxmr que no' “es. p031b1e que .
se autorice a las instituciones que nos -ocupan para reali -

L zar operacmnes consigo mismas en’ los citados negocios,: == ° kgf
-, cuando asuman ‘el doble carécter de mandatanos Y benef1c1a

VPRI}ERA --En el resent
.general y‘por tanto: los 513e15comlso v

pos1c1§n ekpresa del articulo 348 de a"L‘:y,li‘General de T~
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mpedunento legal alguno para que las calldades de f1duc1a - :
‘rios y.fideicomisarios, asi como las de mandante o beneflua o

o no se puedan reunir en una sola persona.

TERCERA Las instituciones fusmnantes, no pueden asumlr -

el doble papel de mandatarios y beneficiarios, ya que es .un -

i-’?prm(upmo de derecho, que el mandatamo no puede m debe ac--" .
tuar en provecho propio. . ,
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‘den: constltulrse F1de1comxsos sin d851gnarse el F1de1comlsarlo, o
sin determinarlo concretamente. En todo caso, por- v1rtud de las

fusiones decretadas, se hacen anulables los Fideicomisos que reﬁ-.
‘nan-las dos calldades (de Fiduciario y F1de1comlsar10) ‘en una so-

la- persona simultdneamente. En este caso, la nulidad serla rela-
~tiva, pues el acto. es suscept1b1e de convalldarse, y qu1enes po--

‘drian invocar dichanulidad serian los directamente perJudlcados.

pﬂgh él‘Fideicomiso'dé Garantfa es el propio Banco quiéb;de”n0<admi

“ n1strar correctamente el Patrlmonlo F1duc1ar10, resultaria per]u-

ifd1cado al- deterlorarse la’ Garantia de,
xenes ‘dados ‘en- garantla, --

[fle;os de mane;ar neglxgentemente los;”
"culdaré que se: conserven como un buen Pater Famlllas 10 haria Con',f
;;blenes de su propledad. i ' L o REDEE

TPor'otro_lado,' a,1ntenc16n del leglsladdr, ai”prohlblr la concu-if

:  ~para eJecutar la garantia en su propxo»bene£1c1o. Esta 51tuac1on

u jcréd1tos otorgados, y -

-JUlClOS para el F1de1com1tente, al estar facultado ei,F1duc1ar10 T



'~respect1va.

1ﬂgsegﬁn la Comlslon Nac1ona1 Bancarla opera ‘en estos casos, aflrma--”*

doen .la confianza hacia una Institucién especifica, se niegue a
! dar su consent1m1ento para que ésta sea sustituida.

Respecto a la esencia del Fideicomiso, como un acto siempre por -
cuenta o a favor de un tercero, &sta no se altera en el caso que
nos ocupa puesto'que el Fiduciario no conservg,el bien Fideicomi-
tido para si, sino para el fin enComéndado por'un tercero, el Fi-
de1com1tente a quien revertird el bien una vez que se cumplan --
las finalidades del F1de1comlso.

: Como antes se 1nd1co serla al momento de eJecutar la garantla, .-
. cuando se requer1ria otorgar un. mandato a otro F1duc1ar10 para’ quej{
‘obrara a favor de la Instltuc1on mandante y reallzara la e3ecuc16nf¥

“7 Por ﬁltlmo,‘entre las causas de ext1nc16n de ]osﬁuidéiCOmisdé"toh;
ftempladas por 1a Ley, no,est&n comprendldas n1 1a "nfus16n (que‘-

icidn que no- es exacta pues el Banco no'es acreedor y: deudot: al- m1s?;
“'mo tlempo, sino-el deudor es e1 F1de1com1tente), n1 la- concurren--fi
C1a de la ca11dad de F1duc1ar1o y Fldelcomlsarzo en. una m1sma per-i%
.sona ' . : ‘ : s L

v ,Concluyendo, se suglere que los F1de1com1sos constltuidos con anteif
‘Uar1or1dad a 1a fu516n de los BancosuFlduC1ar10 ¥y F1de1comlsar1o, s1



bras, Banco Nacional de Comercio Exterior, estan autorizadas para -
ser Fiduciarias y Fideicomisarias simultdneamente; y ahora que to--
dos los bancos fungen como Sociedaaes Nacionales de (rédito, con'la
Nacionalizacion de la Banca decretada recientemente, podria aplicar
se el mismo criterio por lo menos respecto a los Fldeicomisos cons-
tituidos con anterioridad a la fusién.
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CONCLUSIONES

--CAPITULO I-

PRIMERA.- El "use" inglés es uno de los antecedentes mis antiguos
~del Fideicomiso Mexicamo. Originalmente se daba este nombre a --
"transmigiones de tierra en favor'de prestanombres, conidivérSés £i
nalidadés,'ya sea para evitar la aplicacibn de determinédas leyes,
o bien, para cometer fraudes a acreedores o;burlar accibnes rein--
_ vindicatorias existentes sobre las tierras puestas en "use".

VHLbs "uses" se creaban en “forma verbal y no estaban sanc1onados por -
_el Common Law, por 10 que frecuentemente el feofee (FlduClarzo) 1n j‘
”cumplia las f1na11dades que 1e eran encomendadas en favor del ces-{}:":

3j?tu1 que use (Fidexcomlsarlo) SR e

o A raxz de las 1n3ust1c1as cometxdas, se crearon Tr1buna1es espec1a:
-u;les para conocer de los casos en que e1 rigldo Common Law no pudxe*
f““fra apllcarse.‘ ‘ ' R

,-Este 51stema de. 1mpart1c16n de Just1c1a prop1c16 el florec1m1ento
“}1de1 "Derecho de Equldad“ ' U e

-fTLos Tr1bunales de Equ1dad atend1an a las c1rcunstanc1as.de cada'cv

~cias, considerando lo que era m&s Justo y equ1tativo y no lo”qu en-
'estrlcto derecho procederia.‘ TR : .

Con el t1empo los "uses" fueron reconoc1dos por la'ley como "Trusts"
surgxendo asi e1 S1stema de Trust en7Ing1aterra .

las: Colonlas

SEGbNbA%-» De_lnglaterra, el Trust;pasé

Inglesas d
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referirse a bienes inmebles, muebles, créditos, etc.

Tal fué la importancia que adquirieron en Norteamérica los Trusts,
que varias corporaciones o empresas profesionales empezaron a ha-
cerse cargo de admlnlstrarlos como negocio, percibiendo una com-
pensacién por sus serv1c1os, ‘dando lugar al surg1m1ento de las .
Trust Companles.

Las personas que intervenian en el Trust erén'el Settlor (fidei-
~ _comitente), el Trustee (Flduc1ar10) y el Cestui que Trust (f1de1'
-‘Vcomlsarlo) y podria aflrmarse ‘que. esta flgura es el antecedente
'“;gfmés pr6x1mo a nuestro. F1de1comlso MCXICHRO.M‘T: : o

 ‘TERCERA. : Como la: mayoria de nuestras 1nst1tUC1ones 3urid1cas,’

‘,el f1de1com1so mexlcano ‘tiene raices en e1 Derecho Romano,_entre”

‘.cuyas fzguras podemos menc1onar a1 F1de1com1551o’?Este tenia flf:'
,‘"nalxdades emlnentemente sucesor1as, pues se uti11zaba paraﬂtrans:,
Qﬂm1t1r bxenes a. personas 1ncapaces de heredar y su base era la S
'”fbuena fé ya que se realxzaban en. forma verbal. ' T S

'cﬁTamb1én estaba la flgura de la F1duc1a, que era una espec1e dew_v}‘
v_;F1de1coﬁiso de Garantia para crédltos otorgados por el ACC1p1ens}
dffen favor del Tradens, qulen ‘e transmltia un b1en de su propie--
‘Vdad con e1 Pactum F1duc1ae de que, cuando pagara el adeudo, 1e
jﬁeria devuelto su b1en. o SRR :
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“mitia bienes de su propiedad para que a su muerte se destinaran a de.
terminados objetivos. . :Sin embargo.esta ihstitucién,germﬁnlcakno'tu-
‘vo' trascendencia significativa tuera de su pais.

",3CAPITULO 11-

meRIMERA S ) Trust fué 1mp1antado en Mexlco, adoptando las practlcas-v
,.hanglosa;onas cuyos resultados eran muy satlsfactorlos, pero ‘con las: -
"ﬂ'adaptac1ones necesarlas para adecuarlo a 1a realldad Jur1d1ca 1mperan 'j

o te! en nuestro pals

Hubleron varlos 1ntentos de 1eg1slaC1ones relatlvas al F1de1com1so, -
hasta quedar debxdamente regulado y recon001do por las leyes actual-w

Emente en V1gor

"vEntre los pr1nc1pales documentos 1egales que prop1c1aron ‘la- 1mp1anta- ;
c16n del Trust en Mex1co, se encuentran los- s1gu1entes. El Proyecto ‘
905) el Proyecto Creel L1944)
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Sin. emoargo, con base en Las caracteristlcas del Fideicomiso en Gene-'
ral, Tesultan apilcables las 51gu1entes leyes:

La Ley General de Taétulos y 0perac1ones de Lredlto de, 1932, ya que se
" considera al t1de1comlso como una operac1on de crédito, no en razén - _}77
del otorgamiento de un crédito, sino porque la  base de la operac1on
es- el Crédito o conflabllldad que gozan. las 1nst1tuc1ones autorlzadasg
“para su rea11zac16n.i‘ ' ‘ -

La Ley General de Inst1tuc1ones de: Lrédlto y Organlzac1ones de Lrédl-:vf

vffto de’ 1941, por 1a calldad de las F1duC1arlas que necesar1amente de-
~f”ben ser’ Inst1tuC1ones de Lred1to. "; S :

";hl Codlgo de Comerc1o de’ 1889, por . la naturaleza de actos de comerc10j
"co'[que se:" reputan las operac1ones bancar1as, que comprenden ailes.iti
delCONISOS./ o .

 17E1 Cédlgo C1V11 para e1 D F de 1932 .en- cuanto ‘a los requ1s1tos y for;
 :ma11dades que se exljan para los.. contratos, puesto que el r1de1comlso~w
S }se constltuye medlante contratac16n en la préctlca bancarla. ek e

fldeicomlsos que 1mp11quen operac1ones,gﬂavad
;’seran apllcables las d1sp051c1ones’£1sca-

Ademés para todos 1
'con algﬁn tlpo de_1mpuesto

<1es relatlvas.h;,n‘_
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TERCERA.- La naturaleza juridica:del Fidgiéomiso es la de un acto
juridico bilateral, ya que interviene la voluntad del Fideicomiteg
te, al hacer 1la oferta de constituir el fideicomiso, y la del Fidu
ciario para aceptar el negocio y encargarse de la consecucibn de -
sus fines; ademis que, se generan derechos y obllgaC1ones para ambas
partes, pudiendo. exigir su cumpllmlento en caso de ser necesarlo

- Aunque en 1a 1eg1slac16n apllcable no existe una dlspos1c16n que
defina la naturaleza Juridlca del Fldelcomlso, en’ la préct1ca ban-
~caria se le ha atrlbuido la de un acto contractual, generéndose .-

asi el pr1nc1p1o de Derecho que ca11f1ca al F1de1comlso como un ---{L
: Contrato. ' ' ' R ' Lk

';‘]'CUARTA bl No obstante que e1 F1de1com1so guarda seme]anzas con: o-f"

“tras flguras de. Derecho Pos1t1vo Mexlcano, ex1sten entre" sus'ca--.x'f
racterist1cas, pecu11ar1dade ue lo d15t1nguen ya sea por sus elef?&
mentos o b1en por los efecto fque produce.‘? RO

_ Entre las fxguras parec1das al f1de1com1so, podemos menc1onar e1
- Mandato,. el Depéslto, 1a Est1pulac16n en. favor de tercero y 1a -f“
"'Donac16n., e : o . ‘ '

: kPor lalforma en que se constltuye (entre vi os o por testamento);’j i
“1'por los efectos que produce (transmlslén de la prop1edad y crea-’ :ij
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CAPITULO -T1I

PRIMERA.- Es dificil eﬁcontrar criterios universales para la clasi-
ficaci6n de los Fideicomisos, pero con base en aspectos generales,
éstos pueden ser: Plblicos, de Interés Plblico, 6 Privados; Traslg‘
- tivos de Dominio (propiamente dichos), 6 No Traslativos de Dominio; -
Revocables 6 Irrevocables; De.Administracién, de Garantia 6 de In-
versidn; Gratuitos G Onerosos; y con Fideicomisario Determinado &
fvsin'él Considerando particularidades de cada caso concreto, pue-

den existir varias clases o subclases mis.

bbTamblen podemos menc10nar los F1de1com1sos prohlbldos, que son. los
f<1gu1entes. Los Secretos (en los que no se detallan las partes que
,'71nterv1enen ‘ni las flnalldades perseguldas), los Sucesivos (que -- -
'”fcontlenen las Sust1tuc1ones F1de1com15arlas Illmltddas), y aquelloi:i
'f_con durac16n mayor de 30 aﬁos (excepto los perm1t1dos por 1a Ley)
' (Art. 359 LGTOC) ' - -

‘ SEGUNDA - Ademﬁs de los F1de1comlsos, ex1sten otras operac1ones que
~requ1eren la c0nf1ab111dad Y- solvenc1a ‘de’ quien. las. reallza. En tal
V1rtud “las. 1nst1tuc1ones f1dUC1ar1as pueden tamblén encargarse def'”

1'“ operac1ones d1versas, 51empre que esten Lomprendldas entre las queﬁ“*

L por 1ey estﬁn autorlzadas a rea11zar.f(Art 44 LGICOA)

' ffCabe aclarar que no es muy frecuente la préct1ca de todos los ser-
v,v1c1os menC1onados en e1 art1cu10 44 de 1a Ley Bancarla,,pero en =

:”f\fcaso de ser necesario o’ convenlente para las empresas o personas -;"

1‘fis1cas, las act1v1dades c1tadas pueden ser delegadas en. Instltu-j
iones: de Cred1to, concretamente en las F1duc1ar1as.,;, :
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““Ademds se intenta prevenir la invasibn, por parte de las Fiduciarias,
de actividades que sean diversas a ‘las estrechamente relacionadas con

los servicios fiduciarios para los que fueron autorizadas,

CUARTA.- La relacidn fiduciaria puede terminar por varias causas, vo
luntarias- o involuntarias, que provocan la extincién del Fideicomiso
'~_respect1vo.

‘De contorm1dad con el articulo 357 de la Ley Cambiaria, el F1de1com1-
:.50 puede terminar por hacerse 1mp051b1e su fln, 0 el cumplimiento de
‘ﬁla cond1c16n suspen31va a que esté queto' por cumplirse la condlcxénf}
 ;,reso1utor1a que se haya senalado, por conVen1o expreso entre f1de1co-‘7
m1tente y. f1de1comlsar10, .por revocac16n del” t1de1com1tente 51 ‘se re-

;servé tal facultad, y por-la renunlca o talta de ' aceptac16n del’ cargo
'3de la F1duc13r1a y la 1mp051b111dad de nombrar a otra que la sustltu-fg

ya. B . . . S L L . . i
FUna vez que se de alguna de 1as causas de term1nac16n del Fldelcomlsoxi

'?:flos efectos de su ext1nc16n produc1r&n la desapar1c16n del patr1mon1o S
fiauténomo atecto, el cual se revertlré ‘al f1de1com1tente. al f1de1com1-j

sarioo ala persona que estos de51gnen, segﬁn se haya estlpulado, cesan:
doapor completo 105 derechos de cada una de 1as partes,vderlvadaskael
gbldelcomlso cuya extlnc16n se produzca.- '

CAPm‘J_’Ld;L{ﬂ):
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principalmente’las sigulentes:

- La aplicacién efectiva del contenido del articuio 8¢ de 1la Ley Mo-
netaria de los Estados Unidos Mexicanos. ’
Diario Oficial de 18 de Agosto de 1982).

.- La Nac1ona112ac1on de la Banca.
- {Diario oficial de 1° de septiembre de )981)

- El‘estéblecimientb del Lontrol de Lamb1os.-
5;-(D;atios Oficiales de 1 de Sept1embre Yy 15 de D1C1embre de 1982)

U“iféfﬂFu51on de Bancos.,V%‘ . : _
' (Dlversas publlcac1ones en- e1 D1ar10 0t1c1al)

»~bEGUNDA = Raglendo en. Mex1co la llbertad camb1ar1a ademés de ser po‘
ﬁﬁsxbles los’ depésxtos bancar1os en. moneda extran;era, se utlllzaba el
‘7f1de1comlso para obtener tecursos en moneda nac1onal f1de1com1t1endof
”determlnada cantldad de Délares Amerlcanos para garantlzar 1a emlsxénf‘
’fve pagares negoc1ab1es en el mercado de Dlnero. g )

fhstos documentos, conoc1dos ccmo Pagares con Garantla F1duc1ar1a”
'f'"PAGAFLS"; eran: ofrec1dos por ‘Agentes de Valcres al Pﬁbllco Inver51o-
3Jh15ta Y. representaban para las: empresas o personas fis;cas, una fuen-
te. de’ recursos e'”Moneda Naclonal, que les perm1tia conservar su: ca-
'Jltales en Délafes 51nﬁr;“gos para el caso de una devaluac16n.

3quedaron condenados a desapnncer
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TERCERA.- Con el fin de atenuar los efectos negativos que tuve el es

tablecimiento del control de cambios sobre las empresas nacionaies, -

cuyas operaciones dependen en gran medida de itas importaciones o del
 financiamiento del exterior, se acordé la creacifn de programas de --
_riesgos cambiarios, los cuales fueron instrumentados a través del Fi-
‘deicomiso. o ' '

- Asi en el Diario Oficial de 11 de Marzo de 1983, fué publicado el ~--
--acuerdo de la Secretaria de Programacxon y Presupuesto que autorizd -
',qla const1tuc16n ‘del Fideicomiso para ‘1a Cobertura de Riesgos Cambia--
. rios (FlCORCA), en el cual flgurarian, la propia Secretaria de Progra
‘ *mac16n y Presupuesto como fideicomitente; el Banco de MéXICO como tl-»
_duc1ar1o Yy -como t1de1com1sar1as, las. entldades y dependenc1as guber-
"fnamentales Yy empresas establec1das en'el- pais part1c1pantes en los --
"programas de cobertura de rlesgos cambxarlos, que reallcen aportac1o-,
nes al" fondo de1 fldelcomzso. v Bl Lom1té Técnzco que se de51gn6 se. 1n ‘
tegrar1a por m1embros de: la Secretaria de Hac1enda y Crédlto Pﬁblxco,_
de la Secretaria de Programac16n Y Presupuesto y del ‘Banco de Méx1co, :
,qy la duracidn. del fldelcomlso- ser1a 1a necesar1a para 1a consecuc16n~‘v
lde sus f;nes.uf; ' : g L

Ademas del bICURCA ya ex1stia un f1de1comlso cuya const1tuc16n se- .auto

r126 por. la. Secretaria de Programac16n y Presupuesto medlante acuerdo,{iT
publlcado el 28 de bept1embre ‘de l98£ ‘en” el D1ar10 0t1c;al, el cual te'4

nia la f1na11dad de recuperar ‘las 1nvers1ones etectuadas en blenes 1n-
ﬁuebles en el extranJero, por personas f151cas o morales, a fin' de re-
patrxar los cap1tales canalxzados hac1a el exterlor ¥ie destlnarlos a su'
aprovecham1ento en la producc16n nac1onal, '

ri’jF1de1co' tentevla m”'ma Secretaiia de Programaclﬁn y Presupues--;v"
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de la SPP, de 1la SRE, del Banco de México y del Banco Nacional
de Comercio Exterior, y la durac1on del f1de1com1so seria inde
flnlda. '

CUARTA. - Tomando en cons1derac16n que las actividades de los ban L
cos nac1ona112ados, ahora instituciones de Derecho PﬁbllCO debl’A;
an realizarse dentro del contexto del Plan Nac1onal de Desarrolld,f
para 1a consecuc16n de los fines previstos en la’ Ley Reglamenta--ﬂj
ria del Servicio PGblico de Banca y Crédito, y a fin de armonlzdr

el ‘Sistema Bancar1o Nac1onal conformando- soc1edades nac1ona1es _
de credlto con una solldez que garant1zara 1a rac1ona1 y: adecuadaf“‘

vﬁfprestac16n del serv1c1o menc1onado, se fueron decretando paulatl-
 namente, las fu51ones, por 1ncorporac1on, de dlversos bancos, -pa-
Cra ser absorV1dos por ‘las’ 1nst1tuc1ones de mayor capacxdad con
'centrando asi la persona11dad Jur1d1ca y patrlmonlos de cada un '
fide las fu51onadas en las 1nst1tuc1ones que sub51st1eron como fu--

'-Estas fu51ones tuv1eron 1mportantes efectos sobre‘los f1de1comzsos

- 2l

“Qerpfbhlbelconst1tu1

Ftante y acred1tado con la 1ntervenc16n como F1duc1ar1o, de un

‘3"Am1go" 6 "Hermano" de 1a 1nst1tuC16n acredltante y f1de1com
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La realizacifn de estas sustituciones implica una serie de tri-
mites y transmisiones, asi como posibles obstdculos en la obten
cién del consentimiento, por parte del fideicomitente, para el-
cambio de la Fiduciaria original. Estos inconvenientes se podri
_anleVitar autorizando la subsistencia de los fideicomisos que -
se hubieren constituido con anterioridad a las fusiones y sélo-
~en el caso de incumplimiento del fideicomitente deudor y, en con
‘secuenc1a, de-1la ejecucibn de 1a garantla, se’ delegarla la fun-
‘cibn de F1duc1ar1o, o se otorgaria un mandato a una institucién
i ‘d1versa para que rematara los blenes afectos en- f1de1comlso ¥
f 'ap11cara el producto de’ la venta’ al pago del adeudo a la F1de1-~
;f,com1sar1a acreedora. : -

‘L'

"NOTA FINAL -v‘Cdn‘lafNationaiizac; n de 1a Banca decretada rec1enf3f?
': temente, se abr16 la pos1b111dad para los bancos nac1ona11zados,
 ﬁde fungir como F1duc1ar1os en la const1tuc16n de -los F1de1com1so$l
 iPﬁb11cos ya que, como Soc1edades Nac1ona1es de Crédlto, ahora per'f'
Qtenecen a"a ‘Banca’ 0f1c1al Yy al’ Sector Paraestatal Y. pueden ac-
tuar como‘éux1llares de 1la Admxnlstrac16n Pﬁb11ca Federal Por 1o ¢
'tanto, resulta 1nteresante anallzar 1a p051b111dad de aprovechar- A
”Sa nueva opc10n para la prestac16n de los serV1c1os f1duc1arlos“
por parte de las Inst1tuc1ones de Cred1to obJeto de la Nac1ona11-
Zac16n en nuestro pais. P Ll TR
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BATIZA, Rodolfo "E1l Fideicomiso, Teoria y Prictica"

- Asociacidn de Banqueros de México, 2a. Ed., México

D.F., 1973. p.29.

SOMEX, Organizacidn "Las Instituciones Fiduciarias
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SOMEX, op. cit. p. 303.
RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin "El Flde1c0m1so, anue—
ma sobre su naturaleza, Estructura y Funcionamiento" -

Revista Jus NU 94, México 1946, mayo.
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Juridica del Fideicomiso", Tesis, México 1945, p. 202.

BARRERA GRAF, - Jorge "Los Negocios Fiduciarios", Revis- -
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ffnoléglco y de Lstudios Superlores de Monterrey, NueVO“
“Leén, 1951 p P- 20.y ss. -
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5“;‘.(31).‘_7.j?,.samx p. cit. p. 1s..
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LEGISLACION CONSULTADA

: "Ley Generalde Txtulos y Operaciones de Credlto (1932)

’ Ley General de Instltucmnes de Cred1to y Orgamzacmnes Auxlllares (1941

§ 'Oédlgo de Comercm (1889)

;;cadxgo Civil (1932)
Le'y para Promover 1a Invers16n Mex1cana y regular la Extranjera ( 1973)
C6d1g F1scal de la Federac:én (1981)

el fmpuesto Sobr' la Renta (1980)

' Ley de : Impuesto al Valor Agregado (1978)

o Ley Reglamentana del Sew1c1o Pubhco de Banca Y Cr>
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