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1 N T R o D u e e 1 o N 



LA REEXPRESióN SIENDO \.NA NlEVA TÉCNICA CONTABLE SE CREÓ DEBIOO A LA 

CORRl8ffE INFLACIONARIA DE NUESTRA tPOCA Y 1-V\BLAR DE INFLACIÓN EN LA AC­

Tlli\LIUA.D,, ES 1-W3L.AR QUIZÁ DEL PROBLEMA Mt'\s GRAVE QlE ENFRENTA LA SOCIEDAD 

CCNíEMPORAAEA, TAL AFI~IóN SE BASA.1 EN PRIMER lÉRMIN0.1 EN EL HECI-() DE 

OLE TRATÁNDOSE DE lN FENÓ'ENO ECONéMico .. sus REPERCUSIOOES AFECTAN OTROS 

ASPECTOS Ca'10 SOO EL SOCIAL, EL LEGAL,, EL POLÍTICO, EL FINANCIERO Y EL CQ. 

f"éRCIAL, ES DECIR,, ES LtJ PROBLEMA CUYOS DISLOCANTES EFECTOS SE EXTIENDEN 

E INCIDEN EN GRAN PARTE DE LAS ACTIVIDADES DE lN °?AfS. Poo OTRO LAOO,, LAS 

MEDIDAS QUE DEBEN TCWIRSE EN EL MI~ PARA ERRADICARLO SOO ALTPMENTE OOLQ. 

ROSAS Y POR LO MISM), COOSTITlNEN lN AR<\A DE OOS FILOS,, YA QUE SI LAS SO­

LU:IOOES NO SCJ.l ASIMILADAS DEBIDN-\ENTE POR LA POBLACIÓN HASTA QlE EL FENQ 

MENO SEA CONTROLADO,, SE PUEDEN DESATAR PRESIOOES Y REACCIOOES SOCIALES QUE 

DESEMBOCARÍAN IRREMEDIABLEMENTE EN LtJ ACRECENT#'\IENTO DE LA CRISIS INFLA­

CICWIRIA, 

LA ÜlfíABILIDAD, lRADICIONALMENTE PASADA EN EL PRINCIPIO DEL CosTO -­

HISTOOICO Y EN lflA PRffiNDIDA OBJETIVIDAD,, ES INCAPAZ POR SÍ MIS'-1A DE PRO­

POKIOOAR INF~CIÓN FINANCIERA QLE CONSIDERE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN, 

PUESTO QlE CLWffIFICA LAS OPERACIOOES QUE REALIZA LNA ENTIDAD EN EL TIEMPO, 

BAJO lN MISl"O SISTEMA Y COO l.NA MISMA TÉCNICA, A PESAR DE QLE H<\YAN MEDIA­

DO INCREMENTOS COOSIDERABLES EN LOS NIVELES DE PRECIOS. 

lo ANTERIOR OCASIONA QUE SE SlM:N Y RESTEN EN LOS fsTAOOS FINANCIEROS 

LtJIDADES r-'ONETARIAS DE DISTINTO PODER ADQUISITIVO,, ES DECIR,, LA INFORW\CIÓN 

CARECE DE 1-0'0GENEIDAD Y CCMPARABILIDAD, PR<NOCÁNDOSE COO ELLO PROBLEMAS -

TALES CCMJ: .I:nffi'.1INACIÓN DE UTILIDADES IRREALES CON EL RIESGO INHERENTE 

DE \.NA DESCAPITALIZACIOO EN EL CASO DE QlE SE DISTRIBlNAN,, BASES ERRÓNEAS 

PARA EL AHÁLISIS FINANCIER0.1 CLWITIFICACIÓN INEXACTA DE LA INVERSIOO DE LOS 

ACCIOOISTAS.1 SUBVALUACIOO DE l~LEIJ)LES.1 PUWTA Y EQUIPO, Y EN GENERAL l.NA 

ABSTRACCIÓN DISTORSIOOADA DE LA REALIDAD DE LA EMPRESA, 

OOE TAL SITLV\CIÓN, LA PROFESIÓN CONTABLE NO POOÍA QUEDAR AL MARGEN -
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PORQlE LtJA DE SUS RESPQ'lSAB 1 LI DADES ES EL PRESENTAR 1NFORMAC100 F 1tWlC1 E-

RA ÜTIL Y Cct-lFIABLE. CoosECUENTEMENTEJ SE CCMENZÓ A EVALLAA EL PROBLEMA 

Y TRAS MU:l-OS DEBATES) CONTROVERSIAS) PROPOSJClct-lES Y REMEDIOS PARCIALES) 

SE CCX'4Cll.NÓ EN LNA TÉCNICA COO LA CUAL SE PUEDE OBTENER INFORMACIÓN FIN.l\ti 

CIERA QLe CONSIDERE LOS EFECTOS DEL FENéMENO INFLACIONAAIO: LA REEXPRE-­

SIÓN. SIN EMBAROO,,, ES WPORTANTE SEÑALAR QUE LA TÉCNICA CONTABLE ESTÁ IN 

t-ERSA EN LtJA DINÑwilCA COOSTANTE DE EVOLLXIóN Y DESARROLLO ADAPTABLES A -

LAS CIRCLNSTANCIAS,,, RAZOO POR LA CUAL ESTOY CIERTO DE QUE LA REEXPRESIÓN 

INTEGRAL ACTUAL) SE IRÁ MEJORANDO CONF®\E SE DIFlJIDA Y SE EXPERIMENTE EN 

LA PRÁCTICA A FIN DE QlE LA INF~IÓN FINANCIERA REFLEJE CADA VEZ DE MA 
NERA MÁS ADECUADA LA REALIDAD, 

LA PRESENTE TESIS) EN SU PRIMERA PARTE) PLANTEA EL PROBLEMA DEL FENQ 

MENO INFLACIONARIO Y SUS REPERCUSIOOES EN LA INFORWICIÓN FINANCIERA. EN 
SEGlJ.IDO ~lf'K>J PRESENTA LOS ASPECTOS RELEVANTES DE LOS ANTECEDENTES Y -

EVOLOCIOO DE LA REEXPRESIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA EN t'ÉXICOJ ACQ'vl­

PAtWooLOS DE lN CASO PRÁCTICO QUE 1 LUSTRARÁ MEJOR LOS CONCEPTOS, F 1 NAL -

MENTE SE QEFINEN Y EVALLV\N LDS EFECTOS QLE TIENE LA REEXPRESIÓN DE LA IN­

FOO-W:IÓN FINANCIERA EN EL ESQUEMA TRADICIONAL DE LA CoNTABILIDAD Y SE -­

CUESTIONA SU NECESIDAD Y UTILIDAD EN LN PMBIENTE INFLACIOOARIO CQ\'O EL QUE 

AClU\LMENTE SE VIVE EN NLESTRO PAfS, 
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CAPITULO 1 

JWTECEIDITES Y GENERflJ...IDAil:S. 



CAPin.tO 1.- NfilCEIINTES Y CfNERALIIWES. 

1.1.1 C O N C E P T O.-

Es IMPORTANTE DEFINIR COO PRECISIÓN Qi.t ES EN Sf LA INFLACIÓN,, YA QUE 

MLN A 1'ENLOO SlELE COOFl..tIDIRSE COO LOS EFECTOS QUE PROVOCA Y HA.STA INCLUSl 

VE CON SUS CAUSAS, 

LA INFL/.CIÓN DEBE ENTENDERSE CCM) EL FE!Ó1ENO ECONé:MICO CARACTERIZAOO 

POR EL INCREMENTO GENERALIZAOO Y SOSTENIOO DE LOS PRECIOS ( DE BIENES Y SEB, 

VICIOS ),, COO PRESIOOES QtE TIENDEN A AGlJHZAALO,, TRADU::IétooSE EN FOO'e\A I!! 

1"EDIATA EN LNA PÉfmIDA DEL POOER ADQUISITIVO DE LA t>nNEDA. 

1.1.2 C A U S A S.-

HAsTA EL t-nENTO,, LA GÉNESIS DEL FEf'ÓYIEOO INFLACIONARIO NO Hl1. PODIOO -

ATRIBUIRSE A LNA CAUSA ESPECfFICA. LA TEORÍA ECON<Ív11CA Hl1. PRODU::IDO DIVER­

SAS INTERPRETACICJIES Y EXISTEN MIJ:l{)S fv'ODELOS Al RESPECTO QU: SE HAN VENIDO 

ESQle\ATIZANOO COO MlO{) FOOW..151'0 PERO SIN QUE SE LLEGUE A LNA DEFINICIÓN 

Ó COOCLL5IÓN COOCRETA. LE l-ECK1, SE ~ PRODU:IDO FIJ.flW1ENTALMENTE TRES --

TEORfAS QUE TRATAN DE EXPLICAR EL ORIGEN DE LA INFLACIÓN, A COOINUL'\CIÓN 

SE EXPLICAN LAS BASES Y POSTLLAOOS DE CPJJA LNA DE ELLAS: 

A) TEORÍA DE LA !EMANDA.-

- ATRIBUfE EL ORIGEN DE LAS PRESIONES INFLACIONARIAS AL EXCESO DE DE­

MANDA 6 DE GASTO AGRE<WX:l FRENTE A LNA OFERTA ( PRODLCCIÓN ) INSU­

FICIENTE. ExPLIQl.D'OS MÁS LA CLESTlóN: CUANDO LA DEJWIDA AGREGADA 

( SLMA DEL GASTO DE If'NERSIÓN Y CONSl.M) DE LAS FN-1ILIAS1 EMPRESAS Y 

EL GOBIEROO ),, SUPERA A LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS, SE RrnPE -

EL EQUILIBRIO Y SE PROOU:E lM " BRECI-~ INFLACIOW\PI/, " QtE TRATARÁ 

DE CUBRIRSE VÍA EL Al.MENTO DE LOS PRECIOS DE AQUELLOS, ¿ 11:JR QlÉ -
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AU<tENTA LA DErWIDA AGREGADA ? Su AlMENTO ES SINóNIM) DE CRECIMIE~ 

TO DEL DINERO EN CIRCULACIÓN Y ÉSTE AlMENTA POR VAAIAS RAZONES. -

LA PRIMERA ES POR LA MISf.1A DINÁMICA DE LA ACTIVIDAD PRODtx:TIVA., ES 

DECIR, SI Al.JllENTAN LOS BIENES Y SERVICIOS PRODtx:IOOS EN EL MERCA001 

EL NLMERO DE TRANSACCIONES TJIMBIÉN AlMENTA Y CONSECUENTEMENTE DEBE 

HO.BER LN INCREMENTO EN LOS MEDIOS DE PAGO, 

OTRA RAZÓN ES Ql.e EL GOBIERNO PAAA LLEVAR A CABO SUS OBJETIVOS., RE_ 

Cl.RRE BÁSJC.AMENTE A TRES FLENTES DE FINANCIMJENTO: 

A) Los IMPUESTOS, PRontx:ros, DERECf-k:lS y APOOIECl-W1IENTOS. 

B) los CRÉD !TOS : INTERNOS Y EXTERNOS, 

C) CU6.NOO LAS OOS ANTERIORES SON INSUFICIENTES .. EL GOBIEROO TIENE 

LA NECESIDAD DE CREAR DINERO .. EL CUAL OBVIJV.lENTE t'll ESTÁ RES-­

PALDAOO POR LA PRODlx:CIÓN. EsTO LO LOGRA A TRAVÉS DE LA COLO­

CACIÓN DE VALORES ENTRE EL PÚBLICO .. LAS INSTITOCIONES FINANCIE_ 

RAS DEL PAf S Y LA BANcA CENTRAL. El PROBLEW\ GRAVE DE ESTA -­

FLENTE DE FI~IN-IIENTO 00 ES TANTO EL IMPORTE DEL " DINERO -

Nl.B'O " ( YA QUE EN Ú..TWO Tffi'.1If() SE PUEDE JIMlRTIZAR CON NUE­

VAS EMISIONES DE VALORES ); SIOO MÁS BIEN .. LOS RENDIMIENTOS DE 

LOS PRÉSTWOS E ItNERSIONES QUE PUEDEN LLEGAR A IMPORTAR EN VA 

RIAS OCASIONES LA EMISIÓN ORIGINAL Y QUE EN Sf SON ~ OBLIGA­

CIÓN PARA EL GOBIERNO QUE SÓLO PUEDE ENCONTRAR LltA SALIDA: IM. 
Pt.ESTOS1 D:RECl-OS, PRoDlx:TOS Y APROVECIW11ENTOS ( SI BIEN, TAL 

VEZ DIFERIOOS A CORTO 6 MEDIOO PLAZO ). 

B) TEORfA DEL A!J1ENTO DE Cosros.-

SoSTIENE QUE ALN SIN HABER EXCESO DE LA DEW\NDA., SE PUEDE ORIGINAR 

LA INFLACIÓN POR PRESIONES DE COSTOS: El Af2A PUEDE VENIR DE LAS 

I MPORT AC 1 ONES Ó 1MPU:STOS1 LAS GRANDES EMPRESAS OLI GOPOLI STAS PLE­

DEN Al.MENTAR EL PRECIO DE ALG~ WffERIA PRIMA SIN EL DEBIDO ----
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CCMROL., LOS SINDICATOS PUEDEN LOGRAR PARA SUS AGREMIAOOS ALMEN­

TOS DE SAl.J\RIOS Y PRESTACIONES QUE NO VAA A LA PAR CON EL It-l::RE­

t-'ENTO DE PRODUCTIVIDAD., ETC., LA ESCASEZ DE PRODUCTOS BÁSICOS Y 

ALl.A DE SUS PRECIOS CONSTITUYEN SfNTCJ'-1AS DE ~A AurtNTICA PÉRDI­

DA ECltÓ-1ICA N.ACIOOL., AFECTANDO A PRODOCTORES Y C~Sl."11DORES. 
TODO LO ANTERIOR Pl.E)E DARSE EN 00 Ó VAAIOS SECTORES ECONéMICOS 

Y f>Ra'AGARSE RÁPID.Ali:NTE A TODOS LOS DEMAf;, 

C) TEORfA DEL Il:SARROLLO - INFLACIÓN,-

- PoSTU..A QlE LA INFLACIÓN COEXISTE CON EL DESARROLLO. AL CCMENZAR 

A INDUSTRIALIZARSE LN PAf S SE REQUIERE DE MÁS ALIMENTOS Y MATE--­

RIAS PRif-\1\S PARA LA POBLACIÓN DE LAS CllDADES Y ZONAS lJIBANAS Y 

Altl f"ÁS., PARA AQLÍLLA QUE EMIGRA HACIA LOS CENTROS INDUSTRIALES. 

SIN EMBARGO., LA PROOX:CIÓN AGRfCOLA NO RESPONDE A ESA DEfW'IDA POR 

TENER ~ ATRASADA Y TRADICIONAL ESTRUCTIJRA PROD!X:TIVA1 Rf GIDJlMEN 

TE BASADA EN LN PRED.::MINIO DEL LATIFUNDIO 6 MINIFLNDIO IMPROOU::Tl 

VOS, lo JVITERIOR SE TRADUCE INVARIABL8"ENTE EN LN " CUELLO DE BQ 

TELLA " .. ORIGINANDO PRESIONES INFl.J\CIONMIAS. EsTO .. AUNADO A LA 

RIGIDEZ DE LAS EXPOOTN::IONES ( MTERIAS PRIMS ESEOCIALMENTE ), 

COOSTITUYEN PARA ESTA TEORÍA LAS CAUSAS CENTRALES DE LA INFLA---

CIOO. 

AHJRA BIEN .. EN LA REALIDAD LO MÁS C~ ES QUE SE DEN SIMULTÁNEAMEN-

TE EN MYOR Ó t-'0m GRADO LAS CARACTERfSTICAS DE LOS TRES f.ODELOS, SI---

11.WIDooos EN LA TEORfA, SOO Cl.AAAS LAS SOLUCIONES SEGltl LA INFLACIOO SEA 

DE DEMMllA,,DE COSTOS Ó DE DESARROLLO, LA PRIMERA REQUIERE DE UNA POLfTICA 

COOTR/!CCIOOISTA EN EL /,.SPECTO t'ONETARIO Y FISCAL, LA SEGLNDA SUGIERE ATA­

CAR EL FJICTOR DE INFLN::IOO ( SUELDOS, IMPUESTOS, IMPORTN::ICJ.IES,, ETC. L -
Y POO ÍLTiffi LA TERCERA REQUIERE DE LA REFORMA Y REESTRUCTl.RACIÓN DE LA -

ORGAN 17X 100 Affi f COLA, 

PERO CCM:l YA SE APt.MÓ, ES VIRTUALMENTE IMPOSIBLE QUE SE DÉ LN SÓLO 

TIPO DE FACTOn INFl.J\CIONARIO Y COO ELLO, LA DETERMINACIÓN DE LA POLfTICA 
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ECONéMICA ES t'1ÁS DIFICIL Y CCMPLICADA, SIN CONTAR TODAV[A EL ASPECTO SO­

CIAL, YA QUE EL FACTOR PSICOLÓGICO DE LA POBLACióN CCMPLICA ALtJ f'1ÁS LA -

BÚSQUEDA Y LOGRO DE LAS SOLLX:IONES ADECUADAS PARA EL CONTROL DE LA INFLA 
CIÓN. 
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1.1.3 M::n!CIÓN DE LA INFLACIÓN.-

Pl.ANTE.AM I ENTO: 

lM VEZ DEFINIOOS EL CONCEPTO DE INFLACIÓN Y LOS FACTORES QLE LA ORI­

GINAN,, SE DEBE CCf.ISIDERAR Y ENTENDER EL ASPECTO CLWITITATIVO DE LA MJSW.,, -

ES DECIR,, al() SE MIDEN EN UN PAfS LOS INCREMENTOS EN LOS PRECIOS Y ASÍMIS­

t-'0.1 Cl..L«\LES SON LOS Fl..tIDJVvlENTOS 6 BASES PARA AFIRMAR QLE UN PAÍS TINO !.NA IN 
FLACIÓN DE " X /1 PORCENTAJE EN UN PERf 000 DETERMINAOO, 

los fNDICES DE PRECIOS: 

LA RESPUESTA AL PLANTEAMIENTO ANTERIOR LA CONSTITlNEN LOS ÍNDICES DE 

PRECIOS. 

l..N INDICE DE PRECIOS ES UNA MEDIDA ESTADISTICA QUE REPRESENTA EL VA-­

LOR EN EL TIEMPO DE LA M:l'JEDA CCMO C~PARTIDA DEL PRECIO Y SEINICIOS QLE 

PLEDEN ADQUIRIRSE. 

EN LA MAYOOÍA DE LOS PAÍSES EXISTEN ORGANISMOS OFICIALES Y PRIVADOS -

QUE SE ENCARGAN DE RECOPILAR LA INFORMACIÓN SIGNIFICATIVA QU: PERMITE ELABQ 

RAR LOS fNDICES DE PRECIOS SEGIJ.J SEA EL FIN QUE SE PERSIGA,, POR EJEf.'PL0.1 ÍN 

DICES DE PRECIOS AL MAYOREO, ÍNDICES DE PRECIOS AL CONSLMIDOR,, ÍNDICES DE -

ARTfcULOS ESPECfFJCOS E ÍNDICES DE PRECIOS AL PRODLX.:TOR. 

PARA f"EDIR LA INFLACIÓ'l SE DEBE OBTENER UN fNDICE QU: REFLEJE LAS --­

FLLCTUl\C!Cf.IES DEL PODER ADQUISITIVO GENERAL DE LA MONEDA,, ES DECIR,, DEL NI­

VEL GENERAL DE PREC !OS, 

l.DS fNDICES DE PRECIOS EN r-'ÉXICO: 

EN ~°ÉXICO EL ÍNDICE ílUE CCMOOENTE SE TCW\ C<Ml BASE PARA CUANTIFICAR 

LA INFL.ACIOO ES EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CoNSLMIDOR 011: MENSUALMENTE 

PU3LICA EL BANcO DE f/lxICO JUNTO CON OTROS INDICADORES EC!J'lél'llCOS DESDE 1%8. 
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PARA SU ELABORACIÓN SE RECOPILA CADA MES LA INFORMACIÓN NECESARIA EN 

TREINTA Y CINCO CILIDADES DEL PAfS ( ALREDEOOR DE 9).,(Il) COTIZACIONES DE 

BIENES Y SERVICIOS ) • los PRO'IEDIOS DE LAS COTIZACIONES DAN LLXJAR A LOS 

ÍNDICES DE LOS CONCEPTOS QUE FORrWJ LA CANASTA DEL INDICE NACIONAL DE -­

PRECIOS AL C!>NSLMIDOR, 

LA PUBLICACIÓN INCLLNE, ADEf-lÁS DEL INDICE GENERAL, LOS SIGUIENTES: 

- ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO, 

- PRENDAS DE VESTIR, CAUADO Y ACCESORIOS, 

- ARRIENDOS BRUTOS, CCMBUSTIBLES Y ALLMBRAOO. 

- f'UBLES, ACCESORIOS, ENSERES DCMÉSTICOS Y CUIDAOO DE LA CASA, 

- SERvlCIOS r'ÉDICOS Y CoNSERVACIÓN DE LA SALL[), 

- TRANSPORTES Y COMLNICACIONES, 

- EDLCACIÓN, ESPARCIMIENTO Y DIVERSIONES, 

- ÜTROS BIENES Y SERVICIOS, 

- AGRICll.Tl.RA, GANADERÍA, SILVICULTURA Y PESCA. 
- PETRóLEO Y DERIVADOS, 

- PRoDLCTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS Y TABACO, 

- FABRICACIÓN DE TEXTILES. 

- PRODOCTOS DE MADERA, 

- FABRICACIÓN DE PRODOCTOS QUfMICOS. 

- FABRICACIÓN Y REPARACIÓN DE PRODLK:TOS METÁLICOS, 

- ELECTRICIDAD, 

- TRANSPORTES Y Ccl'1LNICACIONES, 

- OTROS SERVICIOS. 
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- BIENES t-0 DlRADEROS. 

- BIENES DrnADEROS. 

- SERv1c10s. 

Es NECESARIO WICER LA ACLAAACióN DE QLE EXISTEN {NI>ICES ELABORADOS POR 

OTRAS INSTITU::IONES Y DEPENDENCIAS OFICIALES., QLE MIDEN TPMBI ÉN LA INFLA-­

CióN, Y QUE P!A:DEN SER DE UTILIDAD PARA LOS FINES INTERNOS Y ESPECfFICOS DE 

CMJA EMPRESA., a:MJ POR EJB1'LD: EL fNDICE DE PRECIOS AL MAYOREO, QLE MIDE 

EL PRECIO DE LOS BIENES QLE SE ACQUIEREN EN ESTE TIPO DE MERCADO; Ó EL ÍNDl 
CE IMPLfclTO DEL ~U:TO lNTEROO BRuro .. QUE REFLEJA EL CQ'w1PORTPMI ENTO DE -

TOOOS LOS BIENES QlE SE INTERCAl-1BIAN EN LA ECetrnfA. 
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1.1.4 LA INFLPCIÓN EN ~XICO: 

EsTE POOO Ca.lPRENDERÁ UNA BREVE SEMBLANZA RETROSPECTIVA ACERCA DE 

LA EVOLLCIÓN DEL FEt-i:MENO INFLACIOOARIO EN ~ICO COO EL FIN DE ENTENDER 

r.uoR LA PROBLEMÁTICA POR LA QUE ATRAVIESA NUESTRO PAfs. 

CIERTPMENTEJ EN PERf OOOS PASAOOS PODOOS ENCOOTRAR COODICIONES Y -­

FACTORES ECC»ñMICOSJ POLfTICOS Y SCCIAf..ES Ql.E SE HAN VENIOO CONJUGANOO Y 
Ql.E t-W1 DESEMBOCADO ACTUALMENTE EN LA M4s GRANDE CRISIS QUE HAYA AFECTA-

00 A f"ÉXICO. 

D::L ANÁLISIS HISTÓRICO) PODOOS DIFERENCIAR) DENTRO DE LOS ÚLTit>DS 

CLLA.R8ffA AOOS TRES PERfOOOS: 

A) ~-EBI~~-~EOC8_l~F~~IaiA.8IA_Q~_l935_8_192§~-

EsTA ETAPA SE CARACTERIZA POR Ltl IOCREMENTO EN EL NIVEL DE PRECIOS 

EN PRQ\1EDIO. DE ALREDEDOR l.N 10% ANUAL. INFLUENCIADO POR FACTORES 

COO LA EXPROPIACIÓN PETROLERA) LA INDUSTRIALIZACIÓN DEL PAÍS ( PRQ 

CESO DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACI~ES )., Y LA SEGU'IDA GUERRA M.J.IDIAL 

QUE PROVOCARON lll t~CAOO CRECIMIENTO E<XlNÓ'1ICO. 

EN ESTE PERf 000 LOS OBJETIVOS DE LA PCLfTICA EC~ICA ( QUE SE ffiA 
DWERON EN UN RECESO EN EL INCReENTO DE LOS PRECIOS )1 FUERON F~­

D/IMENTALMENTE DOS: 

- El Fa-tENTO AL Al-ORRO Y LA IIWERSIÓN. 

- FINAflCIAR EL GASTO PÚBLICO DE ~ rwlERA NO INFLACIOOARIA, 

CoN SU CLMPLIMIENTO SE LOGRAROO SIMULTÁNEMNTEJ ENTRE OTRAS COSAS1 

TASAS POSITIVAS DE INTER~S1 Ltl CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS DE lfl 3.3% 
ANUAIYENTE y UN GASTO PÚBLICO NO EXCESIVO y ACORDE CON LOS REcrnsos 

DISPONIBLES, 
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EsTE CICLO SE PL':DE SUBDIVIDIR EN DOS PERfODOS: 

- El PRIMERO KA.STA 1977, SE CARACTERIZA POR Lf\lA POLfTICA DE INCREMEN­

TO DESMESLRAOO EN EL <:ASTO PÚBLICO QLE, Cct-IBI NADA CON EL ESTANCA--­

MI aITO DE LA PRODl.X:CIÓN AGRfCOLA Y LA CONTRACCIÓN DE LA IWERSIÓN -

PRIVADA .. DERIVÓ IRR8'4EDIABLEMENTE EN ALTOS fNDICES DE INFLACIÓN, EN 

CRECIMIENTOS NEGATIVOS DEL PRoDLCTO INTERNO BRUTO, EN 1.1'1 INCREMENTO 

GIGANTESCO DE LA DELDA PÚBLICA Y FINALMENTE EN LA DEVALUACIOO QLE -

COWOCIQNÓ AL PAf S EN 1976, 

- 8.. PERfODO 1977 - 1982 FLE., EN TÉ~Il\OS FINANCIEROS, IGUAL 6 MÁS Df_ 

sAsTROSO QUE EL ANTER 100. PEl\OSN>1ENTE SE EMPEZÓ A RECUPERAR LA ~ 
FIANZA EL PRIMER /lirJ Y A PARTIR DEL SEGLNDQ., APARECIÓ EL PETRÓLEO -

C<MJ EL FJICTOO DETE~INANTE DE LA POLÍTICA ECOf'Ól!CA. SE DESTINJ -

l.M ENORME POOCIÓN DEL GASTO PÚBLICO A SU EXPLORACIÓN" EXTRN:CIÓN Y 

EXPORTACIOO .. IOCREMENTANOO LA DEMANDA AGREGADA A NIVELES NLN:A AA-­

TES VISTOS Y CUANDO SE DIÓ LA BAJA EN LOS PRECIOS DEL PETRÓLEO Y -

LAS EXPORTACIONES, TOOO EL SISTEMA SE RESQUEBRAJÓ Y CQ\1ENZÓ LA CRI­

SIS ECOfÓ11CA f>'1ÁS SERIA DEL PRESENTE SIGLO, QUE DESEMBOCÓ EN OOS Dg 

VALl.W:IONES SLCESIVAS. 

HUELGAN LOS CG\ENTARIOS RESPECTO A LOS fM:lICES DE INFLACIÓN EN ESTE Pf_ 

Rf 000., BASTE CON SEÑALAR QUE EN 1982 LLEOO A NIVELES PRÁCTICAMENTE IEL 

100%. 

HAcIENOO ~ ANÁLISIS GLDBAL DE LAS TRES ÉTAPAS SEÑALADAS, PODEr-llS JNFf_ 

RIR QlE LA INFLACIÓN EN ~ICO He\ SIOO ORIGINADA POR VARIAS CAUSAS. REcoo­
DANOO LAS TEOR[AS ACERCA DEL ORIGEN DE LAS PRESIONES INFLACIONARIAS DESCRI­

TAS ANTERIOR'1ENTE., VEROOS QUE EN NUESTRO PAf S SE HAN DADO AL MlstlO TIB'ro: 

A} lJN EXCESO DE LA DEMANDA SOBRE LA OFERTA ( Vl'A EL INCREMENTO SOSTE­

NIDO DEL GASTO PÍJBLICO ) • 
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B) fu.As EN LOS PRECIOS DE LAS IMPORTACIOOES Y DECREMENTOS EN LOS 

PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES, 

C) "ClELLOS DE BOTEW\ ", ORIGINAOOS POR l.tlA ESTRLX:TURA AGRÍCOLA 

DEFECTLOSA Y EL PROTECC ION I SMJ 1NDUSTR1 AL. 

D) ÜTRO FACTOR QUE W.. TENIDO INFLLe.tlA DECISIVA EN EL DESARROLLO 

DEL FEOCJMENo I NFLAC I OOAR !O LO CONST 1 TLNEN LAS C JRC l.1'1ST ANC I AS l:K 
TERNAS, ES DECIR1 LAS CONDICIOOES ESTABLECIDAS POR LAS POTENCIAS 

Ml.NDIALES EN LA ECONQ\IÍA Y FINANZAS INTERNACIONALES QUE PRESIO­

NAN Y DESEQUILIBRAN A LOS PAÍSES EN VfAS DE DESARROLLO A TRAVÉS 

DE VARIAS ~ERAS: TASAS DE IN'TERÉS, ACUEROOS l.1'1ILATERALES1 -­

RESTRICCIONES Y RELACIONES CC\YERCIALES DESEQUILIBRADAS. 

El FEJ'Óv't.NO INFLACIONARIO ESTÁ PRESENTE, ca.,pm Al-ORA AL ACT~L -

RÉGWEN a TWAA 1.AS MEDIDAS ADECl.V\DAS PAAA SU CONTROL Y ELIMINACIÓN POR 

l.1' LA00.1 Y LE CORRESPONDE AL PUEBLO POR EL OTRO,, EL ENTENDERLAS Y LLEVAR 
LA5 A Bt.eN TffiMINO Al.MUE IMPLIQUE Ltl SLFRIMIENTO MÁS, 
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LA 1 N FLACION. EN MEXICO 
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íUfNTE: Informes anuales, Banco de México, S.A. 

( 14 ) 



PODER ADQUISITIVO EN IOS SALARIOS MINIMOS 
Enero 1971=100 

...------..-- - -- - - - -- ---- - . -. -

1'10 

120 

-1 100 

1 

----+---- --- -- -- - - .. ------- -----·--··- --- 1 80 \T 

d 71 d 72 d 73 d 74 d 75 d 76 d 77 d 
. - --------- ·-------- -------.. ------+ 

78 d 79 d BO d 81 d 82 d 83 d 

ti1 FUENTE: Eloborcxlo par el CEESP con datos de BANXICO y C.N. de S.M. 



CE TES EN CIRCULACION. 
(Miles de millones de pesos. ) 
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1.2.l EL ESQUrnl\ TRADICIONAL DE INFORW\C!óN.-

-~gE[Q_DE_j~fO~ClóN_El~~!g~l 

TODAS Pl!UELLAS PERSOOAS ( Ff SICAS Ó 1"úRALES ) QUE TENGAN RELACIÓN 

Ó ALc;(fi TIPO DE INTERÉS COO LtlA EMPRESA, NECESITAN DEL COO:X:IMIENTO VER1 

DICO Y OPOITTOO DE lM SERIE DE HEODS Y SITU<\CIONES QUE LES PERMITAN S~ 

TISFJll:ER SUS NECESIDADES DE INFOWACJÓl'J Y CLMPLIR SUS OBJETIVOS. 

LA INFoo-\ACIÓN QUE SATISFACE SUS INTERESES ES F~Al.MENTE LA 
INF~1ACIOO FI~IEAA A LA QUE PODEmS DEFINIR CCM> AQLJEll.A QUE SE RE-­

FJERE A LA OBTENCIÓN, f'WIEJO y APLICACIÓN DE LOS REcrnsos MATERIALES DE 

LtlA ENTIDAD. 

EsTA JNFOO-\ACIÓN ES PRESENTADA EN LOS EsTADOS FINANCIEROS, QUE SON 

REPORTES Ó INFORMES EN LOS QLE SE PRESENTA EN FORW\ CONDENSADA, INF~­

CIOO CUANTITATIVA EXPRESADA EN fi:JNEDA, DE LAS OPERACIONES REALIZADAS Y -

LDS RESll..TAOOS DE lM ENTIDAD. 

_lo~I~§_fl~IgBQ§_~l~Q§_SOfjl 

- EL EsTAOO DE FbSICIÓN FINN-lCIERA, QUE MUESTRA L~ INVERSIONES, -

LOS PASIVOS, Y EL CAPITAL A lNA FECHA DETERMINADA, Cüfv\lN'>1ENTE -­

LLPMAOO BALANCE, 

- 8- EsTAOO DE RESULTAJX>S, QLE MLESTRA LOS INffiESOS, LOS COSTOS Y 

LA UTILIDAD Ó PÉRDIDA EN LN PERÍOOO DETERMINAOO. 

- 8- EsTAOO DE MJDJFICACIONES Af_ CAPITAL CüNTABLE, QLE MUESTRA LAS 

VARIACIONES EN LA INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS EN LN PERfODO DE­

TE~INAOO. 

- El EsTAOO DE CftMBIOS Etl LA SITUACIÓN FINANCIERA, QLE MUESTRA CO­

K> SE OBTlNIERON Y APLICARON LOS REC~SOS Y OBLICACIONES, EN UN 

PER[ODO TJIMBirn DETffi"1JNAOO, * 

*Nota.- Actualmente debido al ambiente inflacionario del Pais, la Comisión 
de Principios de Contabilidad estableció a través del Boletín B-11, 
el"Estado de Cambios en la Situación Financiera"en base al Flujo de 
Efectivo por considerar que proporciona una infonnación más adecua­
da y útil. 
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- U\s NoTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS, SON PARTE INTEGRANTE DE 

LOS Mlst1)S Y CONTIENEN INFORMACIÓN PAAA SU MEJOR INTERPRETA­

CIÓN, 

-º-ª_J_g_!_l_~_Q_§~-

Los OBJETIVOS DE LOS EsTAOOS FINANCIEROS LOS PODOOS RESLMIR DE 

LA SIGUIENTE ~ERA: 

A) lNFO~ SOBRE LA SITL.w:IÓN FitWlCIERA DE LA EMPRESA EN -­

CIERTA FECHA Y LOS RfSUL TAOOS DE SUS OPERACICNES, ASf CCM> 

LOS CJll-1BIOS EN SU SITUACIÓN FINANCIERA POR EL PERfO[() CON­

TABLE TE~INAOO EN DICHA FECI-~. 

B) Aoa-W;, DEBEN SERVIR DE BASE PARA: 

- &JPORTAR DECISIONES DE LOS INVERSIONISTAS, DIRECTIVAS Y -

AI:f.tINISTRATIVAS, 

- ANAL! ZAR LA EF I C 1ENC1 A DE LA OPERAC 1 ÓN, 

- PLANEAR A CORTO I l1:D 1 /lKJ y LARGO PLAZO 1 

- IET~INAR LA CAAGA TRIBVfARIA Y OTRO FINES DE POLÍTICA -

FISCAL Y SOCIAL 

- VIGILAR EL CLMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS DE LA EMPRESA. 

- lJTILIZARSE Ca-'O FLENTE DE INFORMACIÓN PARA EL GOBIERNO, 

- FINALMENTE, .FORl'V\RSE Ll'I JUICIO DE CQVO SE HA MANEJA[() EL 

NEGOCIO Y EVALLAA LA GESTlóN DE LA AJJ.llNISTRACIÓN. 

CAAAcTERf STICAS DE LA INFORMACIÓN FINANCil;RA: 

l.As CARACTERfSTICAS QLE DEBE RE~IR LA INFORMACióN FINANCIERA -

SE PUEDEN SINTETIZAR CCMJ SE Ml.ESTRA EN EL SIGUIENTE ESQUEMA: 
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Es LA CUALIDAD DE ADE­
CUARSE AL PROPÓSITO DEL 
USUARIO, 

Es LA CUALIDAD POR LA -
QUE EL USUAR 10 LA ACEP­
TA Y UTILIZA PARA Ta'\A.R 
DECISIONES, 

CCNTENIOO 

1 NFOflW\ TIVO 

OFDRTUNIDl\D 

- SIGNIFICACIÓN.- Ü\PACIDAf) DE REPRESENTAR SIMI\ÓLIC/IMENTE cc1rJ 
PAL.ABRi\S-Y-CMTIDl\DES LA ENTIDAf) y su EVOLLX:Iór~, su ESTMJ y 
RESULTJ\DOS DE OPERl\CIÓN, 

- RELEVl\NCIA.- SELECCIONAR LOS ELEMENTOS QUE MEJOR PEPJ11TA'J AL 
Üsffri.R!ÜCAPTAR EL MENSAJE Y OPERAR SOBRE ELLA PARA LOGP.f..R SUS 
FINES PART!CULl\RES, 

- Vrnl\c !DAD' - (U/\L IDi\D ESENC 1 AL, ílUE Afll\RC1\ LI\ INCUJS 1 Ótl DE - -
Ei16frosREl\U·1ENTE SUCEDIDOS y su CORRECTA MEDICIÓN. 

- (CT-\PARABILIDAD,- SER VÁLIDAMENTE C0'1PARABLE rn DIFEREtJTES --
PUr~TOS DE TIE11PO PARA UN/\ ENTIDAD Y DE SER C0'1PARABLES D:JS Ó 
MÁS ENTIDADES ENTRE Sf, 

{ 
E~ EL ASPECTO ESENC I fil DE QUE LLEGUE /\ MAf.lOS DEL USUAR 1 O CUAHuO 
tSTE PUEDA USARLA PARA TO/'\AR DECISIONES A TIEl·iPO PARA LOGRAR -­
SUS FINES. 

EST.L\131LID/\D DOCE, lll\ SIOO OBTENIDA f\PLICANOO U\S MISMAS REGLAS PARA u, c;,p-
{ 

SU OPERACIÓN ~lO CWIBIA EN EL TIEMPO Y LA INFOR!-v\CIÓN QUE SE PRQ 

TACIÓN DE LOS DATOS, SU CUl\NT!FICl\CIÓN Y PRESEIHACIÓN, 

{ 

LAS REGLAS DEL SISTEMA NO f-'Nl SIDO DELIBERADN·\EtHE DISTOf;SIO~U,--
0!3JETJVIIV\D DAS y LI\ INFCRHi\CIÓN REPRESENTA LA REALIDAD DE ACUERDO con DJ---

OV\S REGLAS, 

VERAFICABILIDAD { SE PUEDEN APLICAR PRUEBAS PARA CCA"\PROBAR LA UlFORHACIÓN PROiXJ:IDA, 

{ SI GN I F i CA QUE NO REPRESENTA HECl-OS TOTALMENTE ACABADOS N 1 TERMINADOS, 

( 1) S1ntesis del Boletfn A - 1.- "Esquema de la Teoría B~sica de la Contabilidad Financiera" 
del Instituto Mexicano de Contadores Públicos. 



CUANTIFIC/\CIÓN DE LA !NFO~CIÓN flNANCIER.I\ -

l.A CUANTIFICACIÓN DE LAS CIFRAS QUE APARECEN EN LOS EsTADOS FINAtl_ 

CIEROS SE HACE A TRl\VÉS DE LA CoNTABILIDAD FINANCIERA, LA CUAL PUEDE SER 

DEFINIDA Cm:>: " •• , lN4 TtOHCA QUE SE UTILIZA PMA PRODUCIR SISTEMÁTICA 

Y ESTRLX:TlJWJMNTE INFOFW.CIÓN ClWITITATIVA EXPRESADA EN UNIDADES f/ONE­

TARIAS DE LAS TRANSACCIONES QL{ REALlZA LNA ENTIDAD ECOf\Ó'>1ICA, Y DE CIEB. 

TOS EVENTOS ECONéMICOS IDENTIFICABLES Y CUANTIFICABLES QUE LA AFECTAN~ -

CCN EL OBJETO DE FACILITAR A LDS DIVERSOS INTERESADOS EL Ta-1AR DECISIONES 

EN RELACIÓN CON DICHA ENTIDAD ECONÓMICA ", ( 1 ) 

EsTRL.ICTURA BÁSICA DE LA CoNTAB I LI DAD F 1NANC1 ERA , -

DE ACUERDO CON EL MISfv'O BoL.c:'lfN A - 1 DEL I.M.C.P., LA ESTRUCTURA 

BÁSICA DE LA CoNTABILIDAD ESTÁ BASADA EN: 

A) PRINCIPIOS.- S)N CONCEPTOS BÁSICOS QUE ESTABLECEN LA DELIMI-

TACI6N E IDENTIFICACIÓN DEL ENTE ECON<'.MICO, LAS BASES DE C~ 

TIF!CACIÓN DE LAS OPERACIONES Y LA PRESENTACIÓN DE LA INFORMA 

CIÓN FINANCIERA CUANTITATIVA POR MEDIO DE LOS EsTADOS FINAN-­

CIEROS, 

B) REGLAS PARTICULARES.- SoN LA ESPECIFICACIÓN INDIVIDUAL Y CON 

CRETA DE LOS CONCEPTOS QUE INTEGRAN LOS EsThDOS FINANCIEROS, 

SE DIVIDEN EN REGLAS DE VALLV\CIÓN Y REGLAS DE PRESENTACIÓN, 

C) CR !TER !O PRUDENC 1 AL DE APLI CAC 1 ÓN DE LAS REGLAS PARTICULARES 

6 PRINCIPIO CoNSERVADOR • 

. { 1 ) Boletín A - 1 de la Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
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PRINCIPIOS 
IE 

COOAB ILimD 

REGLAS 
PART ICtl.. l\fES 

CRITERIO 
PRJIECIPL 

OC APLlfl(ICN 
IE REflAS 

PART 101.AIES. 

r 

QUE IDENTIFICAN Y ¡- 001ww DELIMITAN AL ENTE 
ECOf'iMICO Y A SUS - REALIZACIÓN 
ASPECTOS F 1 NANC I ~ - PER f 000 CoNr ABLE ROS, 

fJtE ESTABLECEN LA 
BASE PARA CUA.NTI- ¡ -VALOR HISTÓRICO ClllGINAL 
F 1 CAR LAS OPEPJ\C IO - NEGOCIO EN MMCW\ NES DEL ENTE ECO--
~ICO Y SU PRESEri - DlWJ DAD Ec:oté'1 I CA 
TAC IÓN, 

GltE SE REFIERE A 
{ - REv8.AcIÓN Sl.FIC!ENTE LA INFO~IÓN,, 

QLE ABARCAN LDS At! 
{ - lMPoRTANC!A RELATIVA TERIORES CQYO RE--

QUISITOS GENERALES - CoNsISTENCIA DEL SISTEMI\, ¡ llPUCAC!ÓN DE l1JS l'R!NC!P!OS Y 
DE VAUW:16N Cl..Ll\NTIFICACIÓN DE CONCEPTOS ES 

PECfFICOS DE LOS EsTAOOS F1t.wi 
CIEROS. . 

DE PRESF.NTN:IÓN 
{ fmo PARTICLIJ\R DE !NCWIR AD~ 

Cl..Wl.Al-'ENTE CADA CONCEPTO EN LOS 
EsTAOOS FINANCIEroS. 

- Es NECESARIO UTILIZAR LN JUICIO PROFESIONAL PARA 
OPERAR EL SIST8'1A Y OBTENER INF00'111.CI6N QlE SE -
APEGlE A LOS PRINCIPIOS, 

- fN MIJ:LLOS CASOS EN QUE 00 SE TENGAN BASES PARA 
ELEGIR ENTRE LAS ALTERNATIVAS PROPll:STAS DEBERÁ 
OPTARSE.POR LA t-ENOS OPTIMISTA OBSERVANOO QU:: LA 
DECISIÓN SEA EQUITATIVA PAAA LOS USUfl.RJOS DE LA -
INFOO-W:I6N. 
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RuBRos MJNETAR1os Y RUBROS No M:lNETARJos.-

ANTEs DE ANALIZAR cérvlo AFECTA LA INFLACIÓN A LA INFOWACióN FINJ\tl 

CIERA.1 ES NECESARIO TENER EL CONOCIMIENTO DE DOS CONCEPTOS BÁSICOS: Los 

RlJ3Ros Ml-lETARIOS y LOS RuBRos No rv'úNETARIOS. 

_B!mBQ~~ETABlOS.i 

&lJ ACTIVOS Y PASIVOS t-'OOETARIOS AQUELLOS QUE TIENEN lJll VALOO NO­

MINAL FIJO EN MONEDA DEL PAf S.1 PERO ESTANOO FORf.1ADAS POR LNIDADES 

~ 1"EDICI~ ClNO VN...OR SE REDOCE CON LA INFLACIÓN} ORIGlf'W' WA -

GANANCIA 6 P~RDIDA ~ETARIA EN EL CASO DE PASIVOS 6 ACTIVOS RES­

PECTIWMENTE.1 QUE ESTÁ EN FIJ'lClóN DE: El IMPORTE DEL ACTIVO 6 P~ 
SIVO, EL PERÍODO DE rwlTENIMIENTO Y LA TASA DE INFLAClóN RELATIVA 

AL Mist<X> PERÍODO, AsfMIS/"'01 NORMALMENTE SE AFECTAN A TRAVÉS DE -

TRANSACCIOOES DE COBRO Y PAGO. S00 EJEMPLOS DE ACTIVOS t-'ONETARIOS 

LAS DiSPOOIBILIDADES DE EFECTIVO} LAS CUENTAS POR COBRAR} LAS IN­

VERSIOOES EN VALORES.1 LOS DEPÓSITOS EN GARANTÍA REEMBOLSABLES, -­

ETC., S00 EJEMPLO DE PASIVOS ~ETARIOS LAS CLENTAS POR PAGl\R, -

PROVEEDORES, PRÉSTA"'(}S A CORTO Y LARGO PLAZO} DELDAS CON AFILIADAS} 

ETC,. 

_RIJBBQ§_NQJ:t~ÉJBRI os.! 

l.Ds COOCEPTOS NO flO'JETARIOS NO ORIGINAN l1'JA GAN.fil-ICIA Ó PÉRDIDA AU­

TCMÁ.TICA POR INFLACIOO Y POR SU PROPIA NATUWBA TIENEN l.f'l Et.EMEM 

TO QU: l.DS DISTINGLE DE LOS f>'QNETARIOS QUE ES SU PRECIO} EL CU4l -

PLE>E VARIAR POR ARRIBA Ó POR ABAJO DE LA INFLACI(1.i SEGCtl EL CASO 

DE QlE SE TRATE. ~ EJEMPLOS DE RENGLWES NO t-'O'JETAAIOS: Los -
INVENTARIOS., 11'1>11.JEBlESJ PLANTA Y EQUIPO., LOS PAOOS ANTICIPAOOSJ LAS 

llWERSIOOES EN SUBSIDIARIAS, LAS CUENTAS DE CAPITAL Y LAS Cl.EITAS 

DEL EsTADO DE RESULTADOS. 

EFECTO INFLACIONARIO EN LA INFORMACIOO FINANCIERA.-

Co\loclENDO VA CCMl SE CCWOOTAN LOS RUBROS DE LOS EsTAOOS FINANCI~ 

ROS FRENTE A LA INFLAClóNJ PROCEDEROOS A EVALUAR EL IMPACTO ESPECfFICO -

QU: TIENE SOBRE LA INFORMACióN FI~CIERAJ PAA.A LO ClLl\L SE PRESENTARÁN -­

UNA SERIE DE EJEMPLOS OOE SINTETIZN.J LAS PRINCIPALES DEFow.ACIONES QUE S\! 
FRE LA MI SWI. ( 21 ) 



~-L"{>L.¡gr AR 1 Q. -

88".PLO ft>. l. - E F E C T 1 V O: 

SLPCM;<\t"OS QUE LA EMPRESA " X 11 
" S. A., PRESENTA EN SU INFORMACIOO 

F!tlPNCIERA EN EL RUBRO DE EFECTIVO $ 5'())J,())), El EFECTO INFLACIONARIO 

8l ESTE RENGLÓN ES ltJICMNTE LA DE LA PÉRDIDA DE SU POOER AOOUISITIVO., 

YA QIJ: SU VALOR NCMINAL PERMANECERÁ FIJO EN EL TIEMPO. 

B!JBRos_l_f.¿ VrtjETARI~.-

EJmPLO rtJ. 2.- l~UEBLES, Mo.aUINARIA Y EaUJPO: 

SlrolGN"DS QLE LA EMPRESA 
11 X 11 

I s. A. I PRESENTA su EsTADO DE Pos1 
C!ét( FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 DENTRO DE l""'l.EBLES, Ma.GIUINA­

RIA Y EooIP0.1 TERRENOS POR lX>l IMPORTE DE $ 5'(Xl)"())J' El IMPORTE ESTÁ -

ltfíEGRAOO CCMO S 1 GUE : 

50 HA. AOOUIRJDAS EN '75 $ 9llA:X:X) 
50 HA. AOOUIRIDAS EN '79 1'700AID 
30 HA. AOOU IR IDAS EN '82 2' l.l((J., C0J 

$ _2'0'J;JAU] 

INCREMENTO RESPECTO A '75 

188 % 
266 % 

REsULTA EVIDENTE QUE EL RUBRO I OCLUYE lflA MEZCLA DE VALORES CCWLET#\EN­

TE DISTINTOS DEBIOO AL INCREMENTO EN EL PRECIO DE LA HA.. SI CONSIDERA­

f"OS QLE LOS TERROOS SE ENCUENTRAN EN LA MIS"A ZOOA Y SOO DE SIMILARES 

CARACTERfSTICAS ¿ EsTÁ REFLEJADA CORRECTMNTE LA INVERSióN, EN Tffi.1INOS 

m.IETARIOS ?. LA RESPlESTA OBVI~ ES ftJ. 

tJ8·'PLO ft>. 3.- DISTRIBOClóN DE 6.ANANclA: 

Stro~~ AmRA.1 QLE LA MISMA EJIPRESA VENDE ESOS TERRENOS EN 1983 EN lli 

IMPORTE DE $ 7'500AID ( LO QL{ EOOIVALE A VALU6.R CADA HECTÁREA EN ---­

$ 50,(X)) ), 0svitn:NTE ESE PERÍOOO REFLEJARÁ l.NA GANANCIA DE $ 2'500,(ll) 
POR LA VENTA. lAs PREGOOAS S00.1 PRIMERO ¿ SE PUEDE COOSIDERAR TODO ESE 

IMPORTE COO lJ.lA GANANCIA REAL ? Y SEGLNDO, ¿ SE DEBE REGISTRAA TOTALMEN­

TE Et1 ESE PERfOOO ?. DEFINITIVN-'ENTE NO ES l.NA GANANCIA REAL TOTALMENTE, 

Pl.f:STO Qll: HABR[A Ql.J: COOSIDERAR El EFECTO INFl.XICX'WUO ACLMll.AOO HASTA 

EL 1-'0"ENTO DE SU VENTA. 
( 23 ) 



PoR OTRO LJ\00 Y DE ACUERDO AL PRINCIPIO TRADICIOOAL DE REALIZACIÓN, 

LA lff!LIDAD SE VERÁ JNFLJ\DA POR LNA GAJIWK:I A Q\E NO LE CORRESPONDE 

PORQUE !'() SE GENERó EN ESE Atb Sir-O DESDE EL ~tM:NTO EN QUE SE AD-­

QUIRl ERON LOS TERRH()S, 

EJEMPLO No. 4.- CA;,llTAL &x:IAL: 

8- EFECTO DE LA INF'XIÓN EN EL CAPITAL &x.!AL [S SIMILAR AL DE LOS 

IN'v\LEBLES, PLANTA Y EQUIPO, A TRAVÉS DEL REGISTRO HISTÓRICO SE SU­

AAN APORTAClOOES DE DINERO CON DISTINTO PODER AOOUISITIVO. &.FcNGA 
M'.lS W CAPITAL SX!AL INTEGRADO DE LA SIGUIENTE IWlERA: 

APoRTACIOO INICIAL - 1<769 $ 2'COO,COO 

" 11 1974 6'COO,COO 
11 11 1979 3'00J,COO 
11 11 l~ S'lXXMOJ 

16'CXO,COO 

LA Dl FERENCIA ENTRE " LOS PESOS " DE 19)9 Y " LOS PESOS " DE 1~, 

DEBIOO A LA INFLACIÓN OCLRRIDA DlRANTE ESE PERf ooo, LOS HACE TOT~ 

MENTE JNOX-1PARABLES Y POR ENDE t() SE REFLEJA ADECUAD/IMENTE LA IN­

VERSIOO DE LOS ACCIONJ STAS. 

EJEMPLO No. 5.- CoSTO DE VENTAS: 

AsUW'OS QUE LOS INVENTARIOS DE LA MISMA CoYIPAÑÍA TIENEN LNA ROTA­

ClóN DE CINCO MESES Y SE VALÚ'\N A PRECIOS PRCT'1EDIO. LA PREGlNTA ES 

¿ SE ESTÁ REFLEJANDO EL COSTO ADECLV\00 DEL IflWENTARIO EN EL EsTAOO 

DE REsll.TAOOS A TRA~S DEL REGISTRO HISTÓRICO ?. DEFINITIVM-iENTE 

No .. YA QLE LA r.om-ABILIDAD REGISTRA EL COSTO ORIGINAL DEL INVENTA­

RIO,, TRAASCURRE 11-l LAPSO DE TIEMPO Wl.STA QUE SON CONSLMIDOS Y ACJ.l 

MÁS,, PPSA OTRO LAPSO HASTA EL f'OYIENTO DE LA VENTA, DIGN-'OS Ql.E EN 

ESE LAPSO ( DESDE EL ITT\ENTO DE LA aM>RA DEL HNENTARIO HASTA SU 

VENTA ),. HAYA 1-V\BIOO LtlA INFLACJóN DEL l.0%. 8- INGRESO ES ACTUALl 

ZPJXJ VfA EL INCREMENTO EN EL PRECIO DE VENTA, PERO EL COSTO DE LOS 

ARTfCLWS VENDIDOS TfENE IMPLÍCITO EL Il-PORTE DEL lfNENTARIO AOOUl 

RllJO TIEMPO ATRÁS, 00: OBVIMNTE ES f'ENOO AL QUE LE CORRESPONDE -

EN EL ~O DE LA VENTA; POR DECIRLO DE ALGlJllA MANERA, EL COSTO 

TIENE PESOS MAs VIEJOS Y DE HECI{), SE ESTÁN CC1-1PARANDO INGRESOS DE 
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1 1-()Y COll COSTOS DE AYER, DETERMINÁNDOSE lJfllIDADES FICTICIAS. 

[J8'1PLO ftl. 6,- Il:PRECIACI~_;__ 

CotlCEPTU81JS A LA Il:PRECJACióN COO LA INCORPORACIÓN GRADUAL AL COSTO DE 

LOS AlffÍCll.OS PROOLCJDOS, EL VALOR DE LOS Acnvos FIJOS IJTILIZAOOS EN su 
PRODIXCIOO. 

l Cl.W. ES EL EFECTO INFLACIONARIO EN LA DEPRECIACIOO ?. Es EL MIOO Qt.E 

OCl.FRE CON LOS INVENTARIOS PERO t-4ÁS ACENTlV\00, F'ENSEM>S EN LWt o:M'AÑf A 

QUE .'lXlUIERE MO.QUJNAAIA POR lt4 TOTAL DE $ lO'CffiAOJ CON 00 VIDA ÜTIL -

DE 10 AÑJS. SI LA EMPRESA 8'\PLEA EL r.ÉTOOO DE Lf NEA RECTA PARA SU DEPRf 

CIACJóN, CADA /Ji-O LE CARGARÁ A sus RESULTAOOS Ltl rosro FIJO DE -----­

$ l'())J,(XX) SIN IMPORTAR QU: SU Mil.QUINARIA SE INCR8"ENTE DE VAf.ffi ( OMl 

SOCEDE EN lt4 JV-BIENTE INFLACIONAAIO } CADA AÑJ, LO MIOO Ql.E El PRECIO -

DE VENTA DE LOS ARTfCl.l..OS QLE VENDE. C00 ESTO SE PROOU'.:EN OOS SJ"Tl.11\CIO­

NES: 

1) SE SIBJALÚA EL IMPORTE DE LA DEPRECIACIÓN, SE DETERMI~ Y DISTRIBU­

YEN UTILHW>ES INFLADAS ( PESOS ACTUALES MEOOS PESOS Vlf:.JOS ). 

2) ])::RIVAOO DE LO ANTERIOO,, LA Ef-'PRESA ENFRENTAAA~PROBLe"AS DE LIQUIDEZ 
Y SE VERÁ EN SERIOS APlmS Cl..W.100 QUIERA REPONER SU ~UINARIA POR -

LA lNSLFIOCIA DE LA RESBNA. 

EJEMPLO No. 7.- CoSTO FINN«:IERO: 

SUPoNcw-DS OORA QLE LA CXWAÑfA AOOUIRIÓ ESA MAQUINARIA CON VALrl'. IE -­

$ lO'roJ,OXl A TRAV~S DE ltl FINANCIAMIENTO BANCARIO A Ltl Afb. Coo soc~ 
DE EN ~POCAS DE lNFLACIOO, LA CXWAÑÍA TOORÁ QUE CUBRIR ltl El.EVAOO COS­

TO FINANCIERO POR EL PRÉSTWO QUE REPERCUTIRÁ EN SUS RESl.l..TAOOS, PERO EN 

NING(r.J ~O SE COOSIDERARÁ QUE Cl.Wro SE PAGLE DIOO PR~ST/Ml,, SE HA­

RÁ CON lNA CANTIDAD MEOOR EN T~lttJS REALES POR LA DISMINIXIOO DEL PO­

DER DE CXM'RA DE LA f"ONEM. EL cosm FHWICIERO DEBERfA FOO<lARSE POR -­

LOS INTERESES l"EOOS LA GAl'W4CIA fJONETARIA DERIVADA DEL PASIVO. VEÁ"OSLO 

EN T~RMIOOS Nlt'ÉRICOS, COOslDERANOO ltlA TASA DE INTER~S DEL 55% Y LNA -

INFLACIOO DEL 50%. 
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CoSTO fJNM:IERO ANUAL SIN COOSJDERAR LA GANANcIA M:x-.¡ETARIA: 

INTERESES:$ 10'(0:)..CXXl X .55 = $_2~200.tQ;X) 
----------

CosTO fJtwt:IERO ANUAL C~SIDERANDO LA GANANcIA M:J.IETARIA: 

INTERESES:$10'00J,,O'.Xl X .55 = $ 5'50J¡()l) 
6ANANc I A f'D4ETAR IA: $ 10' ((X)..00) X , 50 = 5' OCXL 00J 

CosTO DE F HW-«: l N-11 ENTO. -

EJEMPLO ltl. 7.- D:SCAPITALIZACJOO: 

~ LNA BfRESA " Z ",, S. A. ,, COO lNA ESTRL.X:Tl.AA F 1 NPNC l ERA AL 31 
DE DICIEMBRE DE lffi'Z DE LA SIGUIENTE twlERA: 

lWENTARIOS: 
2'0CO .. OOJ 

CAPITAL SocIAL: 
2 'CXXJ.. OCXJ 

l. LA EMPRESA VENDE EN EL 00 SUS ltNENTARIOS EN 2'100,,0CO. LA ES~ 
TW Flrw-«:IERA Af.. 31 DE DICIEMBRE DE 1983 SE il10DIFICA: 

B A N C O S: 
2'100,,00J 

CAPITAL ScxIAL: 2'00J,,OXJ 
U T 1 L 1 D A D: lCO,,(lX) 

2. LA 81PRESA DECIDE DISTRIBUIR LA UTILIDAD. SU ESTRIXTLRA QUEDA DE -

LA SIGUIENTE FOOMI\: 

B A N e O S: 
2'00),,00J 

CAP l TAL: 
2'00).,(XXJ 
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3, LA EMPRESA AIX1UIERE LA Mls-'A CANTIDAD DE lf-NENTARIOS QLE TEN[A AL 

31 DE DICIEMBRE DE 1982, PERO CON t.tl IMPORTE DE $ 2'5CXJA.XXL POR 

LO QUE SU ESTROCTLRA FINNCIERA SE VE AFECTADA: 

INVENTARIOS: 

2 '5CXJ .. llll 

l Q\í SU:EDIÓ ? 

PRovEEOORES: 500 .. llll 
CAPITAL Scx:IAL: 2'0ll .. Oll 

- los ARTÍCLl.OS SE VOOIEFiON POR ABAJO DE SU VALOR DE REPOSICIÓN Y.1 

CONSEClENT&ENTE.1 SE DETm-\INARON Y DISTRIBlNERON UTILIIWES --­

IRREALES.1 r-ER-Wm DE IECH'.) EL CAPITAL ~ LA EMPRESA. 

- PoR Cl.Tlf'il.1 EL IWlTENER LA MISoMA CANTIDAD DE DINERO EN EL CAPITAL 

&:lclAL REPRESENTA.1 EN ÉRXAS DE INFLACIÓN, 00 DESCAPITALIZACl6N 

EN Tm.,Ir«>s REALES. 

CcMJ LOS EJEMPLOS ANTERICF,ES EXISTEN tU:l-OS OTROS Ql.E IWSTRARf.aN -

TPMBIÉN EL EFECTO DISTORSIONAITTE Ql.E TIENE LA INFLACIÓN TANTO EN EL EsTA­

DO DE f1:ls1c16N FINJW::IERA CCM> Bi EL EsTAOO DE REsU...TADOS y EN ~ SQ. 
BRE LA INFO~IÓN FI~IERA PASADA EN EL COSTO HISTÓRICO. HAG.tffis t.tl -

RESLMEN A ~ERA DE COOCLUSIOO ~ LOS PRINCIPALES EFECTOS: 

- DETERMINACIÓN DE UTILl~S INFLADAS A TRAVÉS DE LA SlBVAl...U\ClóN 

DEL EFECTO DE LOS INVENT.!.~IOS EN EL COSTO DE VENTAS Y DE LA l'.E-­

PRECIACIÓN ORIGINAtf)() COI ELL0.1 PROBLEW\S DE FLWO DE EFECTIVO, 

- SUBvALtw:lóN DE IN"lEll...E .. PLANTA Y EQUIPO Y EL CAPITAL EN Tm-11 
NOS REALES. 

- No RECOOOCIMIENTO DE LA ::AtWICIA Ó PÉRDIDA POR EL fWITTNIMIENTO 

DE PASIVOS 6 ACTIVOS rDETARIOS RESPECTIVMNTE. 

TODO LO ANTERIOR FALSEA LA INF~IÓN OCASIONNro t.tlA BASE ERROOEA 

PARA ENTRE OTROS f.U:l-OS ASPECTOS, LOS SIGUIENTES: 

- FIJACIÓN DE FbLfTJCAS. 

- DISTRIBOCióN DE DIVIOOCOS. 
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- Coooc:IMIENTO DE LA SJTUc\CIÓN REAL DE LA EMPRESA. 

- ANÁLISIS rll'WlCIERO. 

- IA:CISIOOES DE ll'N.ERSIÓN. 

- IA:CISltt-ES DE FINANCIAMIENTO Y CRHllTO, 

EN OTRAS PALABRAS, LA lNFLAClóN POOE EN PELIGRO EL ClMPLIMIENTO DEL 

FIN ÍLTIM:l DE LA INFOO'-W:IOO FINANCIERA: SERVIR COO l.NA BASE QLe SE TI~ 

NE PAAA LA TCJo'A DE DECISIOOES, 
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AAALIZANDO LOS EJEMPLOS DEL PUNTO ANTERIOR, PODOOS CONCLUIR QUE SON -

TRES LOS PROBW-\A.S CENTRALES QUE OR 1 G I NA EL REG 1 STRO HISTÓRICO: LA Lfi !DAD 

DE MEDIDA, LA DETERMINACIÓN DE LA GAN.AJIK:IA Y LA DISTR!Btx:IÓN Ó ASIGNACIOO -

DE DICHA GANANCIA. 

A) LA lf..JIDAD DE M::DIDA.- Es INCUESTIONABLE QUE TANTO LAS It'NERSIONES, 

LOS PASIVOS, EL PATRWONIO Y LOS RESULTAOOS DE OPERACIÓN DE LfiA EM­

PRESA DEBEN SER CUANTIFICAOOS SOBRE LA BASE DE UNA UNIDAD Ca'1W PA­

RA QUE LAS CIFRAS QUE SE PRESENTAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, TEN­

GAN f-Ov'OGENEIDAD Y PUEDAN SER CCT-1PARABLES, 

El REGISTRO HISTÓRICO, BASAOO EN LA SIMPLE ACLMULACIÓN DE IMPORTES, 

DEJA CCMPLETAMENTE DE LADO LO SEÑALAOO EN EL PÁRRAFO PRECEDENTE, DE 

TAL ~WiERA QUE LOS SALOOS DE LAS CUENTAS CONTABLES SON EL RESUL TAOO 

DE SLMAS Y RESTAS DE UNIDADES DE DISTINTO VALOR Ó PODER ADQUISITIVO, 

CoNSECUENTEMENTE, LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SON LtlA ~ 

CLA HETERCGtNEA DE CIFRAS QUE, ADEMÁS DE FALSEAR LA INFORMACIOO, -­

AFECTA LA Ca-.IPAAABI LIDAD EN TRES NIVELES: 

- lAs CIFRAS DE CAfJA RUBRO NO SON CC:WARABLES ENTRE Sf. 

- Los EsTAOOS FINJW:IEROS NO SE PUEDEN cmPARM A NIVEL ANUAL y, -
POR LO MISM) NO SE PUEDE EVALUAR EL DESARROLLO DE LA EMPRESA. 

- No SE PUBJEN OBTENER BASES Ó fNDICES ADECUADOS POR TIPO DE INDU~ 

TRIA, POR EJEMPLO. 

HUELGAN LOS CCM:NTARIOS SOBRE LOS EFECTOS QUE OCASIONA LA lITILIZA­

CióN DE CIFRAS f-ETEROGENtAs, SIMPLEMENTE LA INFOOMACIÓN CARECE DE -

VALIDEZ. 

B) LA CUANTIFICACIÓN DE LA lffILIDAD.- EsTE ASPECTO TIENE ~A IMPORTAtj_ 

CIA Fl.f'IDftMENTAL, NO SÓlO EN EL SENTIDO INFORMATIVO, SINO EN LA EXI~ 

TEl'l:IA MISfvtA DE LA EM'RESA. 
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Es VITAL PARA EL DESARROLLO DE LA ENTIDAD LA DETERMINACIÓN DE LAS -

UflLIDADES REA:..MENTE D!STR!BUÍBLES, YA QUE EN MUCHAS OCASIONES SE PUEDE -

ESTAR REPARTIENDO EL CAPITAL EN FO~ APARENTES DE GANANCIA LO QUE SE -­

TRADUCE, INVARIABL&\ENTE, Et; LNA MERMA DE !..A CAPACIDAD PRODUCTIVA QUE PU~ 

DE LLEGAR A PltffOS VERDADEF . .\'AENTE CRÍTICOS E INCLUSIVE PONER EN PELIGRO -

LA EXISTENCIA MISMA DE LA ORGANIZACIÓN. 

LUEGO ENTOl\l:ES., EL PROBLEMA SE C!RCLNSCRIBE A LA CONCEPTUALIZACIÓN 

DE LO QUE ES REALMENTE !..NA " GANANCIA 11
, 

PARA LA CoNTABILIDAD HISTÓRICA LA GAiWlCIA SE DETER.MINA RESTÁ.NOOLE 

A LOS INGRESOS ACTUALES LOS COSTOS INCURRICOS EN EL MISMJ PERÍODO Y QUE 

SON SUSCEPTIBLES DE cLWmFICARSE OBJETIV,\"'ENTE. LA Cl.JANTIFICACIÓN /1 ºª 
JETIVA /1 ESTÁ BASADA EN TRES PRINCIPIOS CONTABLES: 

* A) VALOR HISTÓRICO CR!GINAL.- /1 LAS TRANSACCIONES Y EVENTOS EC~ 

MICOS QUE LA CONT AB 1 Ll DAD CUANTI F 1 CA SE REG 1 STRAN SEGCt.I LAS CA.ti 
TIDADES DE EFECTIVO QUE SE AFECTEN Ó SU EQUIVALENTE Ó LA EST!M~. 

CIÓN RAZONABLE QUE ::: ELLOS SE HAGA. AL M'.J'IENTO EN QUE SE CONSI­

DEREN REALIZAOOS CONTABLEMENTE , , , /1 
( 1 ) 

* B) REALI7ACIÓN.- /1 
, , • LAS OPERACIONES Y EVENTOS ECONéf.lICOS QUE LA 

CoNTABILIDAD CLWITIFICA SE CO"JSIDERAN POR ELLA REALIZADOS: 

- CUANDO 1-v\ EFECTUtl[X) TRANSACCIONES CON OTROS ENTES ECOfit.lICOS. 

- Cl.WIOO 1-v\N TENIOO LUGAR TRANSFOR·\ACIONES INTERNAS QUE f>'ODIFl 

CAN LA ESTRLCTURA DE REcrnsos ó DE sus FUENTES ó 
- CUANDO IWl OCURRIOO EVENTOS ECW.'.'.MICOS EXTERNJS A LA ENTIDAD 

Ó DERIVA!X}S DE LAS OPERACIONES DE ÉSTA Y CUYO EFECTO PUEDE -

CUANTIFICARSE AAZONABLD'ENTE EN TÉRMINOS MJNETARIOS " ( 2 ) 

* C) PERfooo CONTABLE.- /1 
••• LAS OPERACIONES Y EVENTOS, ASÍ CCM> -

SUS EFECTOS DERIVNX>S, SUSCEPTIBLES DE SER CUANTIFICADOS, SE -­

IDENTIFICAN C.ON EL PERÍODO EN QLE OCURREN., POR TANTO, CUALQUIER 

INFORMc\CIOO CONTABLE DEBE INDICAR CLAR/!MENTE EL PERfooo A QUE -

SE REFIERE. 

( 1) Boletfn A-4 de la Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
( 2) Boletín A-3 de la Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
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EN Tffi.1Il'llS GENERALES, LOS COSTOS Y GASTOS DEBEN IDENTIFICAASE CON 

EL INGRESO QLE ORIGINARON, Il'lJEPENDIENTWNTE DE LA FECHA EN QUE -

SE PAGUE ", ( 1 ) 

DE ESTE MJDO, EL REGISTRO HISTÓRICO OBTIENE UTILIDADES FICTICIAS Y 

SE LIMITA A MANTENER CQ'v'O CAPITAL S.XIAL EL VALOR ORIGINAL DE !..o\$ APORTA­

CICMS, N-'IDS ASPECTOS cetUUGAOOS W'lSTITlNEN LNA REAL Y AlITÉNTICA DESCA­

PITALIZACIÓN. 

LA CWWiCIA REAL DEBE ENTENDERSE CCJIO LA DIFERENCIA ENTRE LOS IN-­

GRESOS ACTLLA.LES MENOS LOS VALORES TA'i31~ ACTUALES DE LOS CORRESPONDIENTES 

INSlMlS, CONSIDERANOO EL IMPORTE DE CAPITAL QUE PERMITA /'WfTB'iER LA MISMA 

CAPACIDAD PRODL(TIVA, DENTRO DE LOS INffiESOS Y COSTOS DEBEN Q!EJAR INCLUl 

OOS LAS ~IAS 6 PtRDIDAS l"DNETARIAS Y EL RESULTADO QUE SE PRCVLtE POR 

a If'(:REMENTO ó DECRB>IENTO DE lf'l-\UEBLES, PlMTA y EQurPO EN REL.\CIÓN A LA 

INFLACIÓN, ES DECIR, EL REsULTAOO F0R TENENCIA DE J\cnvos No lb'IETARIOS -

QlE SE ccr-\ENTARÁ Y EXPLICARÁ EN EL CAPÍTULD SIGUIEITTE. 

LA OBTENCIOO Y CUANTIFICN:Iétt DEL 11 VALOR ACML DE LOS INSLM>S 11 
-

MENCIOOAOO EN LA DEFINICIÓN ANTERIOR TA'i3I~ SE TRATARÁ Y EXPLICAq,4 EN El 

CAPfTU.O SIGUIENTE. 

El COOCEPTO DE GANANCIA EXPRES/iro GARANTIZA EL MANTENIMIENTO DEL -

CAPITAL ItNERTIDO ORIGINALJ.1ENTE Y PROPORCIONA INFOWIACIÓN MÁS RE4L. 

C) t.L REGISTRO DE LA UTILIDAD.- EL PROBLB'1A AQUÍ ES QUE l.<\ COOTA­

BILIDAD REGISTRA CCMl INGRESOS, (tHC#'fNTE LAS VOOAS Y PRODOC­

TOS OBTENIOOS Y REALIZAOOS EN LN PERÍODO DETERMINAOO. 

lG/'l>RA TEMPCAALMENTE LAS GA'W-lCIAS POR EL INCREMENTO EN EL VA-­

LOR DE LOS HNEITTARIOS SOORE LA INFLACIOO, POO EJffiDLD. sr LAS REGISTRA, 

PERO ~TA EL M1>1ENTO EN QUE SON VENDIOOS Y ESTO PUEDE CONDOCIR A QUE EN 

EL EJERC 1 C JO EN QUE OCLRRA LA VENTA SE TENGA lM UT 1 U DAD DESMESl.F.A!lA. D~ 

BIOO AL REGISTRO DE Ll'I COSTO MlN BJ\JO FlND.bJ'lENTADO EN LOS PRINCIPIOS DE 

REALIZACIÓN Y DEL VALOR HISTÓRICO ORIGINAL. 

( 1 } 13oletín A - 3 de la Comisi6n de Principios de Contabilidad del -
· I.M.C.P. 
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lAs RAZONES QUE SE ESGRIMEN SON PRLIDENCIA Y OBJETIVIDAD ... PERO TAL 

VEZ DEBIERAN MARGINARSE Pf.?.A PRODLX:IR INFCRM6.CIÓN QUE SI BIEN TENDRÍA - . 

CIERTA OOSIS DE SUBJETIVIDAD1 DEFINITIVN-IENTE SERfA MÁS ÚTIL PARA El -­

USUARIO. 
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los REMEDIOS PARCIALES: 

ClM:J CONSECLENC!A DEL INCR8"ENTO GENERALIZADO DE LOS PRECIOS DE BIE­

NES Ó SERVICIOS Y A LOS CAMBIOS ESPECf FICOS DE PRECIOS, SE HAN IDO TCMANDO 

LNA SERIE DE MEDIDAS, EN Lt-1 NIVEL DE GENERALIDAD, TENDIENTES A RESOLVER -­

l.DS DEFECTOS OCASIONADOS POR EL CITADO JNCR8"ENTO, lAs PRINCIPALES SON: 

- REvAWACIONES DE IN'1LEBLES, f"MulNARIA Y WUIPO COO EL COORESPON­

DIENTE /\JUSTE A LA DEPRECIACIOO ACLMl.l.ADA. 

- IA:PRECIACl6N ACELERADA. 

- IMPLEMENTACIÓN DE LOS MITODCS DE ULTIMAS ENrnADAS - PRIMERAS SALI-

DAS Y SIGUIENTES ENTRADAS - PRIMERAS SALIDAS PARA INCRE!-'ENTAR --

( ACTUALIZAR EN CIERTA Foo-'A ), EL COSTO DE VENTAS. 

- VAU.W:IÓN DE CIERTAS CLENTAS DEL BAt..AH:E A VALORES DE MERCAOO, 

PR!NC!PAU-1ENTE PARA LAS CLENrAS EN MJNEDA EXTRANJERA. 

TOOAS LAS OPCIONES ANTERIORES, PROPORCIOOAN lf.l REMEDIO PARCIAL COO­

TRA LA DISTORSIÓN EN LA INFOIW\CIÓ'l, PERO NINGlt4A APORTA Lf'IA SOLUCIÓN G~ 

BAL 6 INTEGRAL. INCLUSIVE, EN EL CAflJ DE LA APLIC.ACióN DE LOS MÉTCl'OS -­

U. E. P. S. 6 S.E.P.S,, PARA LA PCTUALIZACIÓN DEL COSTO DE VENTAS, SE LOGRA 

~ CAAro MÁS ADECUAOO A LOS RESULTADJS DEL EJERCICIO, PERO A EXPENSAS DE -

lfiA SLBVALLL6.CIOO DE LOS HNENTARIOS Y, CONSECUENID'tNTE, SE DIFICULTA AÍ.N 

MÁS EL ENTENDIMIENTO Y LA INTERPRETACIOO DE LA INF00'-1ACIÓN FINANCIERA. 

LA ALTERNATIVA ACTUl\L: LA REEXPRESIOO INTEGRAL.-

- ~-º-~~-s_e_I_Ql 

Es EN ESTE ~O OONDE SLEGE LA REEXPRESIÓN INTEGRAL COO LA IERRA­

MIENTA PARA AJUSTAR LA INFOOMACIÓN Fl~IERA A FIN DE REVELAR MEJOO LOS 

EFECTOS DE LA INFLACIÓN. 

DEFIN!ENOO l.A'l POí.0 t-E.IOR LA REEXPRESIÓN, LA POORÍAtl()S CONCEPTl.V\R CQ 

f'() LA T~CNICA CONTABLE A TRAV~S DE LA Cl.li\L SE Cl.WITIFICAN E INTEGRAN A LA 
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INFORM6.CI6N FINANCI[RA LOS EFECTOS OCASIONAOOS POR EL FEf'Ó.IENO INFLACIO­

NAAIO A FIN DE 1-tMJGENEIZM LAS CIFRAS Y HACERLAS CCM'ARABLES Y SIGNIFI­

CATIVAS A IJIJA FECHA D€TE™INADA. 

~ VARIOS LOS CRITERIOS EN TOOK:l A LA REEXPRESIÓN PERO Fl..NON-ENTA!: 

MENTE EXlSTEN OOS QUE SOO LOS at.: f>4AYOO ACEPTACIOO ~ TENIOO : 

1) EL MáCIXl DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS,- CoNsISTE EN LA ADECUA 

CIOO Y PRESENT/ICIOO DE LA INFOO'W:IóN FINANCIERA EN ~IOOS DE 

~IDADES ~ARIAS DE Ltl MIS-O POOER AOOUISITIVO, Es DECIR,, -

LAS CIFRAS SE AJUST~ DE TAL t-aXl QLE REPRESENTEN CANTIDADES DE 

DINERO EQUIVALENTES A LtlA MJSAA FECHA, CONSIDERANOO LOS NIVELES 

DE !NFLACióN GENERAL QLE SE HAYAN DADO EN EL TIEMPO. 

2) El MCTOOO DE VALORES kTLW..ES.- PARTE DE LA PREMISA DE QlE EXI.§. 

TEN ACTIVOS CLNO YM.ffi Ó PRECIO VARÍA DE t-WJERA DISTINTA AL NI­

VEL GENERAL DE PRECIOS, DE TAL SUERTE QLE SE DEBE CONSI~RAR SU 

VALOR ESPECfFICO A FIN DE TENER UNA INFORMACIÓN MÁS ÚTIL Y REAL. 

~EJEMPLO DE ESOS ACTIVOS TENOOS: ItNENTARIOS, lWERSION~S 

EN SUBSIDIAAlAS E ltHJEBLES, Pl..ANTA Y EQUIPO BÁSICA"1ENTE. 

Es Il'f'ORTANTE SEÑALAR QlE ESTE MtrCDJ NO DEJA DE CONSIDERAR EL 

NIVEL GENERAL DE INF!J\CIÓN, Sii'() QlE LO CCMPLEMENTA A TRAVÉS DE 

LA UTILIZACIÓN DE LOS PRECIOS ESPECfFICOS, 

ftl.1Bos MCTOOOS SE TRATARÁN EN EL CAPÍTULO SIGUIENTE, OONDE SE SEMLA 

RAA CON f'\45 DETALLE SUS CARACTERf STICAS1 SU METa:oLOGfA, SUS VENTAJAS Y 

SUS DE5VENT AJAS, 

- º-ª-~-~-LLY...Q_§ : 
P.i.mlE YA SE ESBOZARGI LDS OBJETIVOS DE LA REEXPRESIÓN, 00 ESTÁ POR 

DEK4s RESLMIR LOS PRINCIPALES: 

- loGRJ\R l..N EQUILIBRIO EN EL ENFRENT#iIENTO DEL Bl~IO INGRESOS -

Ü>STOS. 
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- PRESENTAR CIFRAS 1-WOG~EAS Y Sl&>llFICATIVAS EN EL CAPITAL CoNT!l 

BLE.1 !~LES., Pl.ANTA Y EQUIPO E lr-NENTARIOS .. FlNDN>1ENTALMENTE. 

- EVALLAA EL IMPACTO INFLACIONARIO EN LO CONCERNIENTE AL ~EJO Y -

Aa-1INISTRACIÓN DE LOS RUBROS tlúNETARIOS. 

- I'ERIVAOO EN LOS ANTERIORES .. PROPORCIOOAR INFORWIC!óN MÁS REAL .. -­
ÚTIL Y COOF!ABLE PARA LO TOolA DE DECISIOOES. 

_D!~l~_Qg __ ~B!;P<PRE~IÓNl_ 

PoR LLTIMJ .. ES IMPORTANTE SEÑALAR Ql.E LA CoNTABILIDAD Y SUS TÉCNICAS 

ESTÁN lflM:RSAS EN l.fi CONSTANTE PROCESO DE DESARROLLO Y EVOLOCiét.i ADAPTABLE 
A LAS CIRCLl'ISTANCIAS Y OBVINA.ENTE., LA REEXPRESIÓN., CCM:l TÉCNICA CONTABLE .. 

TIV-1BIÉN ESTÁ SWETA A ESA DINÑ-1lr.A DE CAMBIOS f.llF APARECERÁN CON LA EXPE--· 

RIENCIA EN su APLICACIÓN .. LA INVESTIGACIÓN y EL srnGJMIENTO DE NIEVAS VA-­

RIABLES Y CONDJCIOOES, 
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CAPITULO 2 

LA REEXPRESIOO If LA I~I~ FIN.ONCIERA EN 
rtJ<ICO. = 



2.1 A N T E CEDE N TE S.-

!A:BIOO AL Al.M:NTO GENERAL DE PRECIOS QLE SE KA. VEMIOO DANDO Y ACRECEt:! 

T.ANOO EN r-'ÉXICO A PARTIR DE 1972, LA BÚSQUEDA E IMPLANTACióN DE MÉTOOOS í.ll.E 

PE~1ITAN OOTENER INFORMACIÓN FINANCIERA ÚTIL, HA TENIOO lflA EVOLU:IÓN CONS­

TANTE Y ALN MÁS, NECESARIA, SI COOSIDERJIPOS QUE LAS TASAS DE INFLACIÓN EN 

ra1co SE CCMPONEN DE OOS DÍGITOS DESDE HACE YA VARIOS Afl>s. 

EL INSTITUTO f'ExICANO DE CONTADOOES PCBucos, CCMJ INSTITI.x:JóN NQIMA­

TIVA DE LA PROFESióN COOTABLE A NIVEL NACIO'W_, HA SIOO EL OCARGAOO DE DI­

FltIDIR LAS DIRECTRICES Y PRINCIPIOS RELATIVOS A LA ACTUALIVCIÓN DE LA INFQ!l 

MACióN CONFOO"'t VAA SURGIENOO LAS NECESIDADES Y DE IGUAL flODQ, COOFffiME LA 
INVESTIGACióN CONTABLE HA PROFLM>Ilti.00 Y MEJOOAOO LAS TÉCNICAS EXISTENTES -

ATRIBUÍBLES AL CASO, 

f'\x:HAS DE LAS TÉCNICAS ENSAYADAS SÓLO HAN APCRTAOO LNA SOLU:IOO PAR-­

CIAL N.... PROBLEW\, PERO ~ SIOO DE GRAN AYIJJA EN LA ESTRU:TUW:IóN Y Ft.tIDA­

MENTACI éN DEL Mt~OOO DE REEXPRESIÓN INTEGRAL QUE ACTlW..MENTE ES EL ACEPTAOO 

Y DEL CUAL SE HABLARÁ MEIS ADELANTE. 

A CCNrlffüACióN SE SEÑALAN LAS PRINCIPAUS TÉCNICAS PRECEDENTES A LA -

REEXPRESIOO ACTUAL, ASI CCM> TfffHrn, ~ BREVE EXPLICACIOO DE SUS ASPECTOS 

MÁS IMPORTANTES: 

1) PuBLICACIOO DEL BoLETfN B - 2 " REvALLW:IOOES DE kTIVO FIJO ", -

EN 1959. SU CONTENIOO LO PODOOS RESLMIR EN LOS SIGUIENTES PLNTOS: 

- LA REVALUACIÓN DEBE SER REVELADA ADECLW:lMNTE EN LOS EsTADOS 

FINANCIEROS , 

- El BAl..ANcE GENERAL DEBE SEÑALAR POR SEPARAOO LOS VALORES ORIGINA 

LES., SUS DEPRECIACIONES Y EL flONTO DE LA REVAU.JACJÓN; ASÍMISffi, 

EL Sll'EAAVIT POO REVALUACióN DEBE REVELARSE Cl.AIW1ENTE EN EL --­

HABER SOCIAL. 

- LA REVALUACIOO DEBE RESPALDARSE EN ESTl.l)IOS Y DICTMNES DE TÉC­

NICAS INDEPENDIENTES. 
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- a SISTEMA DE DEPRECIACIÓN DEBE SER SEMEJANTE AL UTILIZADO C('t-j 

EL VALOR ORIGINAL DEL ACTIVO, 

- EL SlPERÁVIT POR REVALUl\CIOO NO DEBE DISTRIBUIRSE, PERO sf Pl.f_ 

DE CAPITALIZARSE. 

EsTE OOLET[N, AlfiQLJE NO TINO EL CARÁCTER DE NO~ OBLIGATORIA, SE -­

APLICÓ EN LA PRÁCTICA CO'I BASTANTE 8<JTO, Y SIRVIÓ COO FASE PARA El PRO­

YECTO DE BolETJN C - 13 " kru\LIZACIOO DEL AcTIVO FIJO TANGIBLE, LtJ AVNj_ 

CE HACIA LA CORRECCIOO TOTAL DE LOS EsTAOOS f JNANclEROS 11
, ( QUE TAMPOCO 

FUE cm..IGATORIO ) QUE SEíw.ABA ENTRE OTRAS COSAS: LA UTILIZACIOO DEL IN-
DICE GENERAL DE PRECIOS Ceffi OTRA ALTERNATIVA PAAA ACTlWJZAR lNMU:BLES, 

PlPHTA Y EQUIPO, EL MENCIONAR EN LAS NOTAS QUE LA DEPRECIACIOO DE LA REVA 

LUl\CI~ t-0 ERA DEDUCIBLE PAAA EFECTOS FISCALES, ASJ COO TPNBl~N, CIERTOS 

ASPECTOS EN EL REGISTRO DE LA REVALUACIÓN. 

2) E°MISIOO DEL BoLETfN B - 5 /1 REGISTRO DE TRANSACCJO'IES EN t-\JNEDA -

EXTRANJERA " EN 1974. EsTE BOLETfN ESTABLECE LAS REGLAS PARTICU­

LARES DE APLJCACIOO DE PRINCIPIOS ~ CooTABILJDAD, RELATIVAS A -

TRANSACCIONES EN Ml'lEDAS EXTRANJERAS. 
a BOLETfN SEÑALA QUE EN CASO DE REVALUl\CIOO Ó DEVAL~CIÓN DE LNA 

f>mEDA EXTRANJERA DEBERÁN OBSERVARSE LAS SIGUIENTES NOFMS: 

A) TRATÁNOOSE DE PASIVOS QUE PUEDAN IDENTIFICARSE PLENf>MENTE ~ 

ACTIVOS NO ~ETARIOS AOOUIRIOOS RECIENTEMENTE, EL AJUSTE DEL 

PASIVO PCDAA MJOIFICAR EL COSTO ORIGINALMENTE ASIGNADO A ESOS 
ACTIVOS,, SIEMPRE Y Cl.WIDO EN EL CASO DE INVENTARIOS, EL Nl.FJO 

COSTO NO SEA SUPERIOR AL VALOO DE MERCADO. 

B) CN TOOOS LOS DEJv'ÁS CASOS EL AJU:lTE POORÁ DIFERIRSE EN CLW.fTO 

A SU APLICACIOO A RESll.TADOS, COOSIDERÁNOOLD CCMJ lf'l CAMBIO 

AL COSTO DE FlNANCl/lMIENTO, SIEMPRE Y CLV\NOO EL COSTO TOTAL -

( INTER~S ~ PARTIDA DIFERIDA ) NO RESll.TE EN LNA TASA DE IN 
TER~S ANUAL SIJ'ERIOR A LA ~ EN EL MERCADO MEXICANO,, PARA 
ESE TIPO DE PA.51VOS, 

!): IGUl\L f>Q)() SEÑALA QUE LA DIFERENCIA EN CJIMBIOS DIFERIDA DE LA FU~ 

TUACIÓ'4 CONSTANTE DE t'ONEDAS EXTIWllERAS EN SU PARIDAD OFICIAL, DEBE CONSl 
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DERARSE Ca.'O lt4 RESULTAIX> DE OPERACIÓN, 

SUBRAYA TN-'iBI ~ QUE PARA EL REGISTRO DE TRANSACCIONES EN t-'ONEDAS EX­

TRAK.IERAS1 DEBE UTILIZARSE CCM> PRIMERA ALTERNATIVA EL TIPO DE CA'-1BIO OFl 

CIAL Y QlE Cl.Wro EL MISM:> 00 SEA REPRESENTATIVO DE LAS Ca©ICIONES IMPE­

RANTES1 SE DEBE TENER ESPECIAL CUIDAOO EL SELECCIONAR EL APROPIAOO, COOSl 

DERANOO LAS CIRCLNSTANCIAS. 

FINALMENTE, EL BOLETfN MENCIOOA LAS REGLAS DE PRESENTACIÓN Y DEFINE 

LOS DIVERSOS TIPOS DE C/IMBIO Y LOS RUBROS t-'ONETARIOS Y NO 1'0-lETARIOS. 

PoSTERIO~ A TRAVÉS DE LAS CIRCLlARES 1 Y 2 DE LA CavlISIÓN DE -­

PRINCIPIOS DE CooTABILIDAD ( DADAS LAS CONDICIONES DE INFLACIOO - ~Al~ 

CIÓN DE 1976 ), SE RECC1>1ENDABA ENFÁTICPMENTE REVALl.V\R LOS ACTIVOS FIJOS,­

YA FlERE APLICftMJO LOS Cct.ICEPTOS DEL BoLETfN B - 2 6 CON EL lNDlCE GENEAAL 

DE PRECIOS Y OBSERVANDO EN TODO CASO LAS 00~ DEL BoLETfN B - 5. !GLW..­

f"ENTE SE RECCt'éNOO, POR LO QUE SE REFIERE A VALLLA.CIÓN DE llNENTARIOS1 APL! 

CAR EL MtrODO U.E.P.S .. 

3) LA 11 PRoPosICI6N PARA EL AJUSTE DE LOS ESTAOOS FINANCIEROS POR -
C#1BIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS ",, PUBLICADA EN 1975. SE 
BASABA EN EL l-ECl-0 DE QUE EN ÉPOCAS DE lNFLACióN, LAS CIFRAS DE -
LOS fsTAOOS FINANCIEROS PIERDEN SIGNIFICACIÓN Y,, CONSECl..EITTEJ"ENTE1 

DEBEN SER flúDIFICADAS A FIN DE QUE REPRESENTEN ltl!DADES DE LN MI~ 

MJ PODER AOOUISITIVO, AsfMISM:>, SEfW.ABA LA NECESIIW> DE PRESEN­

TAR COOJLNTM-ENTE LOS EsTADOS FINANCIEROS HISTÓRICOS Y LOS AJUSTA 

DOS POR EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

4) ExPEo1c16N DEL BolETJN B - 7 " REvELACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA Hi 
FLACIÓN EN LA INFOOW:IóN FINANCIERA " EN ENERO DE l~ Y LACIRC!l 

LAR 12 DE LA Ccx~ISIÓN DE PRINCIPIOS DE f.oNTABILIDAD " GufAS PARA 

LA APLICACIOO DE LAS DISPOSICIONES DEL &:lLETfN B - 7 " EN DICIEM­
BRE DEL MI st-t:l Aib. 

El CONTENIOO tCJRW\TIVO DEL OOLETfN SE PUEDE RESLMJR EN EL SIGUIENTE -
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ESQl.E-1A: 

11 CoNSIDERANDO QUE VIVIMJS EN LNA tPOCA DE INTENSAS Y CONSTANTES FU.~ 

TlJACIONES EN PRECIOS; Ql.1: SE CARECE DE CONSENSO SOBRE LN MCTODO DE CORREC­

CIÓN Ó ACTIJl\LIZACióN; Ql.1: ES NECESARIO QUE LAS TtCNICAS PROPUESTAS SEAN M_1 

PLIMNTE DIFLNDIDAS, CCMPRENDIDAS Y EVALUADAS Y QUE ACTUALMENTE SE CCNSID~ 

P.A ACEPTABLE INCORPORAR EN ESTADOS BÁSICOS REVALUACIONES DE ACTIVOS FIJOS 

Y ALGllW> EMPRESAS UTILIZAN EL MÉTOOO U.E.P.$,, PARA LA VALUACIÓN DE SUS -

HNENTARIOS ( ACTl.W.IZ.ANIXl SU COSTO DE VENTAS ), SE COOCLUYE EN LA. NECESI­

DAD DE ACTl.W..IZAR AQLELI.AS CIFRAS DE LOS EsTAOOS FINANCIEROS EN QUE LOS --

EFECTOS DE LA INFLACIÓN SEAN MÁS SIGNIFICATIVOS, ESTA ACTUALIZACIÓN DEBE 

PRESENTARSE CCM> INFORt-'ACIÓN ADICIONAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS BÁ.SICOS 11 

INFOO-\l\CIÓN QUE DEBE ACTl.W..IZARSE: 

11 LA ACTl.W...IZACIÓN C!l'-\PRENDERÁ LOS SIGUIENTES Rl.EROS, SIEMPRE QLE EL 

IMPACTO SEA SIGNIFICATIVO EN ELLOS: 

A) ltNENTARIOS y COsTC DE VENTAS. 

B) lt.Jwilffil..ES, MO.QUINARIA Y EQUIPO, AS[ CQ'JO SU DEPRECIACIÓN ACl.Mll.A 

DA Y LA DEL EJERCICIO. 

C) ltNERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS, INCLlNENDO LA DETERMINACIÓN DE: 

- RESERVA PARA Ml\NTENIMIENTO DEL CAPITAL. 

- GANAf(:JAS Ó PtRDIDAS ACLML.11..ADAS POR P051C!6N MONETARIA. 

- SlffRÁVIT POR RETENCIÓN DE ACTIVOS NO fv'ONETARIOS, " 

ft\:ICIX)S APLICABLES PARA DETERMINAR C 1 FRAS ACTlJALI ZADAS: 

" CADA EPPRESA POORÁ, PRESERVANOO LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE -

LA INFOfMACIOO Flf~I ERA, ELEGIR ENTRE LOS DOS MtrOOOS SIGUIENTES .. AQLÉL 

QtE SE ADAPTE MEJOR A SUS CIRCU'~STANCIAS: 

A) l"'ÉTOOO DE ~LISTE POR CPMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS .. UTI­

LIZANDO PARA SU APLICACIÓN EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CoNS!,! 

MIOOR QtE Pl.ELICA EL BANCO DE rtx1co. CoN LA APLICACI6N DE ESTE 

MCTOOO SE LLEGA A: 
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- EXPRESAR LAS CIFRAS DE lt-NENTARIOS, lr-t-lUEBLES, MAQUINARIA Y -

EQUIPO ( Y SU CORRESPONDIENTE DEPRECIACIÓN ), CAPITAL SCX::IAL Y 
UTILIDADES ACLMULADAS, EN LtHDADES DE PODER AOOUI SITIVO GENE-­

RAL Al CIERRE DEL EJERCICIO. 

- ExPRESAR LA CIFRA DE DEPRECIACIÓN DEL EJERCICIO EN TÉ~INOS DE 

lfü DADES DE PODER AOOU I s'rT I vo V 1 GENTES DLRANTE LDS PER r ooos EN 

QLE SE EFECTÚA LA DEPRECIACiéx'-J ( GENERALMENTE EL PODER ADQUISl 

TIVO PR0-1EDIO DEL Ai() ). 

- ~INAR LA GANANCIA Ó PÉRDIDA POR POSICIOO M'.:lNETARIA QUE DE­

BERÁ INCLUIRSE COO UN RENGLÓN DENTRO DEL CAPITAL CoNTABLE. 

B) 1.itl"COO DE ACTLVILIZACIÓN DE WSTOS EsPECfFICOS, ENfENDIENOO POR -

COSTO ACTUAL ESPEcfFICO EL DE REPOSICIÓN, A MENOS QLE, TRATÁNDO­

SE DE lt-NENTARIOS, EL VALOR DE REALIZACIÓN SEA INFERIOR ( EN ClJ'(O 

CASO SE USARÁ ÉSTE ); Ó BIEN TRATÁNDOSE DE ltt-1UEBLES.1 MAQUINARIA 

Y EQUIPO, SE TENGA LA INTENCIÓN DE NO REPCX--lERLOS ( DEBIÉNOOSE VA­

LIJ6.R OOONCES A SU VALOR ESTIMAOO SI ESTÁN FUERA DE USO Ó A COSTO 

HISTOOICO SI ESTÁN EN OPERACIOO ) • LA APLICACIÓN DE ESTE MtT0-
00 COOLLEVA A: 

- ExPREsAR LAS CIFRAS DE 11'-NENTARIOS E Itff..EBLES,, MAQUltii\RIA Y -

EQUIPO ( Y SU CORRESPONDIENTE DEPRECIN::IÓN ) A SU COSTO ESPECÍ­

FICO ACTUA.LIZAOO AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

- ExPRESAR LAS CIFRAS DEL CAPITAL SocIAL Y UTILIDADES kLMLlADAS, 

EN LNIDADES DE PODER AOOUISITIVO GENERAL AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

- ExPRESAR LAS CIFRAS DEL COSTO DE VENTAS EN TÉ~INOS DE LOS COS­

TOS ACTUALIZADOS DE LOS PRODOCTOS VENDIDOS, AL t-'OMENTO DE LA V~ 

TA. 

- Exf>RESAR LAS CIFRAS DE DEPRECIACIOO DEL EJERCICIO CON BASE EN LOS 

COSTOS ACTl.W_IZAOOS DE LOS Ir-t-llJEBLES, ~UINARIA Y EQUIPO, PREV~ 

LECIENTES Dl.Rfl~TE EL F.JERCICIO. 

- DETE~INAR LA GANANCIA 6 PtRDIDA POR POSICIÓN t-'ONETARIA ocrnRIDA 

DIJV\NTE EL PERf 000, APLICA!{)() AL PRCl-1EDJO DE LOS SALDOS NETOS DE 
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ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS, FACTORES DERIVAOOS DEL INDICE -

NAcIONAL DE PRECIOS AL CoNSLMIOOR. 

- DETE~INAR EL SUPERÁVIT POR RETENCIOO DE ACTIVOS NO f'IONETARIOS ". 

(CM) PlEDE OBSERVARSE, ESTE BOLETf N YA CCNTrnPL.ABA EL PROBLEMA CON l1'l 

CIERTO ENFOOLE GLOBAL, PERO TODAVfA AOOLEC[A DE DEFECTOS TtCNICOS, TANTO -
EN LA CONCEPTLV\LIZAClóN CCl·';O EN LA MECÁNICA DE LOS AJUSTES, PMtN DE QUE E~ 

TABLECfA QUE LA REVELACIÓN DE LOS EFECTOS INFLACIONARIOS SE HICIERA A NIVEL 

DE INF~IÓN ADICIONAL ADJLNTA A LOS ESTAIXlS FINANCIEROS SOBRE BASES HI~ 

TÓIH CAS,, LO QLE OR I G 1 NABA LtlA I NFORML\C 1 ÓN N-18 I GUA. QUE PON f A DE MAN 1F1 ESTO 

LA INSEGrnIDAD EN EL MÉTODO PROPUESTO Y EN LOS RESUL TAOOS QUE OFRECfA, 

5) Pl.JBLICACIÓ'l DE LAS CIRCLLARES 14, 17, 18, 19 Y 23 DE LA Co'-1lSIÓN -

DE PRINCIPIOS DE COOTABILIDAD, EsTAS CIRCIJUIRES SE EMITIERCX'-1 CON 

EL OBJETO DEQLE, COOSIDERANOC> LAS COOICIOOES ECotó!ICAS DEL PERfQ. 

DO 1900 - 1983,, SE COOTARA COO INF00>1.A.CIOO FINANCIERA MÁS REAL Y 

L.tHF00'1E A TRAVÉS DE LA ADECUACIÓN DE LOS CONCEPTOS CONTABLES A TA 

LES CIRCL-"'STANCIAS, SU COOENIDO SE REFIRIÓ A LO SIGUIENTE: 

* CIRCLLAR ttl. 14.- TRATPMIENTO CONTABLE DE LAS FLLX:Tl.IACICX>IES C.AMBIARIAS, 

kLARACIOOES AL l3oLETfN B - 5 " TRANSACCIOOES EN ~b­

NEDA ExTRANJERA ", 

* CIRCLLAR No. 17.- ~FINICIÓN DE lNSTITLX:IOOES NO LOCRATIVAS PARA FINES 

DE LA REVELACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA 1NFLACI6N EN LA 

INFORMi\CióN FINANCIERA. 

* CIRCLLAR ttl. 18.- UNIFICACIÓN DE LA REVELACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA IN­
FLAClóN EN LA INFOOVl.CIÓN FIN.ANCIERA. 

• CIRCULAR ft>, 19.- TRATPMIENTO CONTABLE DE LAS TRANSACCIONES EN t-mEDA -

EXTRANJERA EN LAS CIRCL-"'STANCIAS PREVALECIENTES DI.RAM 

TE 1982. 

* CIRCULAR lt>. 23.- TRAT,~IENTO CONTABLE DE LAS FUX:TUACIOOES C.AMBIARIAS 

( APLICABLE A ENTIDADES QUE AIÍ'l NO HAN AIDPTAOO LOS -

LI NEJIM 1 ENTOS DEL Bol.ET f N B - 10 ) • 
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2 1 2. J!.ttnQOO!:~l8-6~~-: 

LA MECÁN 1 CA CONTABLE ACTUAL DE REE.XPRES 1 ÓN ESTÁ ~A POR EL BoLE­

Tf N B -10 "REccwo:.:IMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓ'~ EN LA INFOO'IACIÓN 

FINMCIERA" Y POR LA CIRCULAR No. 25 "CRITERIOS OFICIALES DE LA Ül'>llSIÓN -

DE PRINCIPIOS DE CoNTABILIDAD RELATIVOS A LA APLJCACI~ DE CONCEPTOS CONT~ 

NIDOS EN EL EoLETfN B - 10", 

ÜBVllV-4éNTE, ES EN EL BoLETfN B - 10 DONDE SE TIENE TODA LA ESTROCTIJ­

RA Y Fl.IDAM.ENTOS RELATIVOS A LA REEXPRESIÓN., EN TANTO QUE LA CIRCULAR No. -
25 SE ENFOCA A ACLARAR CIERTOS CONCEPTOS DEL CITADO BOLETÍN Y QlE SOO: 

- APLICACIÓN DE LAS NO~ DEL BoLETfN B - 10 EN LA FORMULACIÓN DE -­

EsTADOS FINANCIEROS, 

- CUA.NTIFICACIÓN DEL EFECTO POR FbSICI~ M:JNETARIA Y DEL DÉFICIT POR 

T8~ENCIA DE lll:TIVOS ltl ~bNETARIOS A PESOS PRCJ1EDIO DEL PERÍOOO. 

- RESULTADO POR TENENCIA DE kT!VOS fb f'bt~ETARIOS SUSCEPTIBLE DE ATRl 

BU! RSE A JlcTIVOS r'b ~°OOETARIOS tb J\cn.w_¡ZAOOS. 

- NATl..RALEZA fv'ONETARIA 6 NO MJNETARIA DE LOS RENGLONES INTEGRANTES DE 

LOS EsTADOS FINANCIEROS. 

- NATl..RALEZA CAPITALIZABLE DE LAS PARTIDAS INTEGWNTES DEL CAPITAL -­

Cc:NTABLE COO CONSEC~CIA DE SU ACTUALIZACIOO. 

- C O M P A R A B 1 L 1 D A D. 

- REvEl.Ac!ONES REQUERIDAS POR EL BoLETfN B - 10. 

2.2.1 _[1CM!ffi_~_Brn;!:8ES100_: < 1 ) 

CcNSIDERANOO LO DICl-0 ANTERIORMENTE, A CONTINUACI~ SE PRESENTA ~ Rg, 

Sl.f>1EN DE LOS ASPECTOS Fl.NDf>MENTALES DE LA REEXPRESIÓN ACll..IAL 

( 1 ) 

AL e A Ne E.-

EsTABLECER LAS REGLAS PERTINENTES RELATIVAS A LA VALUACIÓN Y PRES.EN--

Síntesis del Boletfn B-10 "Reconocimiento de los efectos de la Infla 
ci6n en la lnfonnación Financiera" y la Circular No. 25 "Criterios:­
Oficiales de la Comisión de Principios de Contabilidad relativos a -
la aplicación de conceptos contenidos en el Boletfn B-10". 
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TAC 100 DE LAS PARTIDAS RELEVANTES COOTEN IDAS EN LA 1NFO~C1 ÓN F 1NANC1 ERA, 

QlE SE VEN AFECTADAS POR LA INFLACIÓN, Y Ql.E Sctl APLICABLES A TODAS LAS EN 

TI DADES QlE PRESEJ.TEN EsT ADOS F 1NAOC1 EROS BÁS 1 COS • 

VI CE..t 1 A Y NCmA5 QUE SE ABROGAN, -

LA APLICACIOO ES OBLIGATORIA, SEG~ ESTE BOLETÍN, A PARTIR DE LOS --­

EJERCICIOS SOCIALES QUE CONCLUYAN Al 31 DE DICIEMBRE DE 1984. lAs NORMAS 

DEL B - 10 DEJAN SIN EFECTO AL BoLETfN B - 7,, lAS CIRCLlARES 14 Y 19,, ASÍ 

C<l'O LAS DISPOSICIOOES RELACICNADAS COO LAS FLLCTUACIOOES C/IMBIARIAS CON­

TENIDAS EN EL BoLETfN B - 5. 

C00s IDERACI ctlES GENERALES. -

SE ESTABLECEN OClS MÉTODOS DE REEXPRESIÓN DE LA INFORMACIÓN FI~IE-

RA : 

A) a DE AJUSTE POR C/IMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.­

CoRRIGE LA l.tHDAD DE MEDIDA CONTABLE UTILIZANOO PESOS CONSTANTES 

EN VEZ DE PESOS NCJ'1INALES. 

B) a DE CosTOS EsPECÍFICOS Ó VALORES DE REPOSICIÓN.-

SE FIJIDA EN LA MEDICIÓN DE VALORES QUE SE GENERAN EN EL PRESENTE, 

EN UXlAR DE VALORES PRCNOCAOOS POR INlERCPMBIOS REALIZADOS EN EL 

PASADO. 

JA: IGUl\l t.ml SE t-ENCIOOAN EN ESTE POOO, ENTRE OTROS ASPECTOS.., LOS -

SIGUIENTES : 

CADA Eftf>RESA PODRÁ ELEGIR ENTRE LOS DOS MtTOOOS AQLÉL Ql.E DE ACUEfi 

OOS CON SUS CIRClflSTANCIAS, PER'1ITA PRESENTAR ~ INFORMACIÓN MÁS 

APEGADA A LA REALIDAD. 

SE RECCJ-11 ENDA 00 MEZCLAR LOS MÚOOOS EN LA ACTUALIZACIÓN DE lrNEN­

TARIOS E ltttEBLEs, f"W,)ulNARIA y E.QUIPO,, y sr POR RAZOOES PRÁCTICAS 

SE HICIERA, IE3ERÁ EFECTUARSE SÓLO ENTRE ACTIVOS DE NAll.RALEZA DI­

FERENTE Y NO DENTRO DE LN MISf.'V RLMO. 

l.As EMPRESAS QIJ: CONSOLIDEN SUS EsTAOOS FINANCIEROS DEBEN MANEJAR 

LOS MISPOS MtrOOOS DE REEXPRESIÓN, 

DEBEN CONSERVARSE LOS DATOS PRCNENIENTES OEL REGISTRO HISTÓRICO. 
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l'b~ GENERALES.-

* DEBEN ACTLJALIZARSE POR LO MENOS LOS SIGUIENTES RENGLOOES CONSIDE~ 

DOS COO ALT.AMENTE SIGNIFICATIVOS EN ~ NIVEL DE GENERALIDAD : 

ltNENTARIOS Y COSTO DE VENTAS. 

lttU..EBLES1 MAQUINARIA Y EQUIP01 DEPRECIACIÓN AclMULADA Y LA ~-­

PRECIACIÓN DEL PERfOOO. 

CAPITAL C0NT ABLE. 

AsfMIOO, DEBERÁN DITT~INARSE : 

- EL COSTO INTEGRAL DE FINANCIPMIENTO ( COOSTITUIOO POR LOS INTERE­

SES, LAS FUX:TUACIONES CAMBIARIAS Y EL EFECTO POR POSICIÓN t-'ONETA 

RIA ), 

- EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO t-'DNETARIOS ( EN EL CA.SO -

DE QUE SE OPTE POR EL f-'ÉTOOO DE COSTOS ESPEcfFICOS ). 

* lAs EMPRESAS PODRÁN ELEGIR CUALQUIERA DE LOS MÉTOOOS SEÑALAOOS f!N­

TERIORMENTE Y DEBERÁN OBSERVAR LO DESCRITO EN EL POOO DE COOSIDERACIOOES 

GENERALES RESPECTO A ~ EVENTUAL MEZCLA DE DICl-OS MÉTOOOS. 

* LA ACTUALIZACIÓN DEBE INCORPORARSE A LOS EsTAOOS FINANCIEROS BÁSI­

COS CUID,6N[)() REVELAR ADECl.JADNv'.ENTE LOS DATOS PERTINENTES COO: f'trooo E1+ 

PLEADO, CRITERIOS DE CLWITIFICACIÓN Y SIGHFICADO DE COOCEPTOS, 

lINEA'-llENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACIÓN DE LAS tm1As GENERALES.­

- ~m-11 ~!Qr.LQ!iJ.QS fom!Q§J~t.!&.6CT!J&l~!~§ : 
PARA TOOOS LOS RENGLONES SWETOS A REEXPRESARSE, EL r-mTO DE LA ~ 

LIZACI~ SERÁ LA DIFEREN::IA ENTRE EL VALOR ACTUALIZADO Y EL COSTO HI~ 

TÓRICO Ó EL VALOR ACTUALIZADO ANTERIOR ( EN EL SUPLESTO DE !.NA RE8<­
PRESIOO PREVIA ) • 

- ~~~I!º8-º~-~-~I~lf8~!Qt:l~§ 

SE DEBERÁ USAR ~A ClJ:NTA TRANSITORIA PARA REGISTRM LAS CONTRAPARTI­

DAS DE LAS ACTUALI ZAC 1 ONES, LA CUAL SE SAUJARÁ AL F 1 NAL, CONTRA CADA 

00 DE LOS C~POOENTES QLE LA INTEGRAN. 
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--~~1~1~-~!wg~It.8!~.!. 

A) ~ DE C/H310S EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-

EL VALOR JICTlVi.l.IZAOO SE OBTIENE APLICANDO FACTORES DERIVAOOSDEL 

l.N.P.C. C~SIDERANDO LAS FECHAS DE AOOUISICIÓN,, LOS IMPOOTES Y -

LA ROTACIOO DEL IWENTAAIO, A FIN DE EXPRESARLO EN PESOS a; PODER 

ADQUISITIVO A LA FECHA DEL BALANCE. 

B) ~DE COSTOS ESPEcfFICOS .-

EL COSTO ESPECfFICO Ó VAf..00 DE REPOSICIÓN ( VALOO ACTUA.LIZADO ) -

ES A~L EN QlE INCLRRJR[A LA EMPRESA EN LA FECHA DEL BALNJCE,, PA 

RA ADQUIRIR Ó PROOU::IR lN ARTfcULO IGUAL AL QUE INTEGRA SU IWEN-

TARIO, PlEDE otrrn-1INARSE ~ CUALQUIERA DE LOS SIGUIENTES f'1EDIOS: 

1.- VALt.wm EL llWENTAAIO POR EL MtrODO P.E.P.S. 
2.- VALUANOO EL IIWENTAAIO AL PRECIO DE LA ÚLTIMA CNRA. 

3.- VAll.Wm El HNENTAAIO AL COSTO ESTÑIDAR, CUANOO SEA REPRE-­

SENTATIVO DEL MERCADO. 

4.- EMPLEAR fNDJCES ESPECfFICOS. 

5,- EMPLEAR COSTOS DE REPOSICIÓN Cl.WIDO ESTOS SEAN MUY DIFERENTES 

AL PRECIO DE LA Ú..TIMI\ Ca.\PRA, 

Es IWOOTANTE RECOODAR QlE EL IMPOOTE DE LOS HNOOARIOS NO DEBE EXCE-­

DER A SU VA!ffi DE REALIVClóN. 

--~IY8bl~00 DEL CosTQ_Qt VENI~.!. 

A) totTcDo DE CNi'BIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS,-

BA.Jo ESTE f>'trcro EL COSTO DE VENTAS SE ACTLW...IZA A PESOS DE PODER 

AOOJISITIVO PR1YEDIO DEL EJERCICIO .. MEDIANTE LA APLICACIÓN DE FN;_ 

TORES DERIVAOOS DEL l.N.P,C. A LOS INVENTARIOS INICIAL.ES, FINALES 

Y CG1PRAS DEL PERf 000 A FIN DE REFLEJAR SUS PRECIOS PRrnEDIO, 

B) f'°flCOO DE COSTOS ESPEclFICOS,-

EL VALOR DE REPOSICióN SE PODRÁ DETERMINAR A TRAV~S DE CLW..QUIERA 

DE LAS SIGUIENTES f>WIERAS: 

1) EsTJMAR SU VALOR MEDIANTE lJ.I fNDICE ESPECfFICO, 
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2) APLICAR EL Mtrooo U.E.P.S, ( C0'>1PLEMENTAD01 EN EL CASO DE -

QLE SE HAYAN CONSLMIOO CJ\.PAS DE Afbs ANTERIORES. cm LOS -­

i\..JUSTES RESPECTIVOS ) . 

3) UTILIZANDO LOS COSTOS ESTANDAR Cl.JANI)'.) SEAN REPRESENTATIVOS 

DE LOS COSTOS VIGENTES AL "°'1ENTO DE LAS VENTAS. 

4) IETERMINAR EL VALOR DE CNJA ARTfCULO AL "°'1ENTO DE SU VENTA. 

- tv;I!J8k!ZA~l~-DE_lf'l-1UEBLES¿_~UINARIA_y_Egu1PO - -~PRg~lAC!QtL 

~~ULAQ~. 

A) Mtrooo DE ~IOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-

SE EXPRES.A1ol LOS IMPORTES A PESOS CONSTANTES DE PODER AOOUISITIVO 

GENERAL AL CIERRE DEL EJERCICIO, MEDIANTE LA APLICACIÓN DE FACTQ. 

RES DERIVADOS DEL INDICE NAciONAL DE PRECIOS AL CoNsLMIDOR1 SE-­

GLN LAS FECHAS DE ADQUISICIÓN DE LOS ACTIVOS. 

B) f"trooo DE COSTOS ESPECfFICOS,-

EL COSTO ESPEcfFICO Ó VALOR DE REPOSICIÓN SE ENTIENDE CCM:l LA -­

CANTIDAD DE DINERO NECESARIA PARA ADQUIRIR ~ ACTIVO SEMEJANTE -

EN SU ESTAOO ACTl.Lt\L ( VALOR DE AOOUISICIÓN MAs ACCESORIOS CXMl -
Fl..ETES.1 SEGlROS.1 INSTALACIÓN,, ETC,,, MENOS DEMÉRITO ) QlE LE PER­

MITA A LA EMPRESA MANTENER SU CAPJ'l.CIDAD OPERATIVA, SE PlEDE DE­

TERMINAR : 

- E"MPl.EANoo l.ll fNDICE ESPECÍFICO QUE PlDIERA HABERSE EMITIOO POR 

EL BANco DE MáICO U OTRA INSTITI.X:IÓN DE RECOl'l)CIOO PRESTIGIO. 

- t'EDIANTE AVALÍJJ DE ~ PERITO INDEPENDIENTE BASAOO EN ~ ESTI.llIO 

ltCNICO QLE SATISFAGA POR LO MEKIS LOS SIGUIENTES REQUISITOS: 

1) PRoPOOCJONAR EL VALOR DE REPOSICIÓN NlEV0.1 EL VAL.00 NETO -

DE REPOSICIÓN, LA VIDA ÚTIL REMANENTE Y EL VAU:P. ÓE DESEOD 

SI LO HLBIERE, 

2) TRATAR EN FCR-1A COOGRLENTE TODOS LOS BIENES DE LA MISMA C~ 

SE Y CARACTERf STICAS Ca.1~ES. 

3) DEBE ASIGNAR VALORES ESPECfFICOS A LOS DISTINTOS BIENES 6 -
GRl.POS DE D 1 ENES l-01:>GlNEOS Y 00 PRODOC IR CIFRAS GLOBALES, 
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4) DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLÍTICAS DE CAPITAL! 

ZACIÓN PAA.A DETE~INAR EL VALOR HISTÓRICO DE LOS ACTIVOS 

Y LAS PARTIDAS QLE SE INCORPORAN PARA DETERMINAR EL~­

TO DEL AVALÍXJ, 

EN LOS EJERCICIOS Hf-IEDIATOS SIGUIENTES AL AVALÍXJ LAS CIFRAS DERIVB 

DAS DEL MISft{),, SE PODRÁN AJUSTAA UTILIZANDO ÍNDICES ESPEcfFICOS DE PRE-­

CIOS SI8"PRE QUE LOS VALORES RESULTANTES SEAN REPRESENTATIVOS DE LOS DEL 

MERCADO. 

LA DEPRECIACIÓN DEBERÁ BASAASE TANTO EN EL VALOR ACTUALIZADO DE LOS 

ACTIVOS C(M) EN su VIDA PROBABLE, PARA LA Dm~INACIÓN DE LA DEPRECIA 

CIÓN DEL PERfOOO SE DEBE Ta-\AR C<:M> BASE EL VALOR ACTUALIZADO A LA FECHA 

QUE MEJOR PER'1ITA ENFRENTAR INGRESOS a:M"RA GASTOS, 

-_éCMLi~IÓN DEL CAPITAb_CctfrABL.E,;. 

LA ACTl..W..IZACIÓN DEL CAPITAL ES LA CANTIDAD NECESARIA PARA r-wsTENER 

LA HNERSI~ DE LDS ACCIOOISTAS EN rtf?.1INOS DEL PODER ADQUISITIVO DE LA -

MONEDA,, EOOIVALENTE /:J.... DE LAS FECl-V\S EN QUE SE HlCIEROO LAS APORTACIOOES 

Y EN QUE LAS UTILIDADES LES FUEROO RETENIDAS, 

PARA ACTlW_IZAR LOS SALOOS DE LAS ClENTAS DEL lAPIT/:ú... Soc:IAL,, IJ: -

OTRAS APOOTt.cIOOES Y UTILIDADES ACLMu...ADAS,, SERÁ NECESARIO DESC~ CA 
DA LID DE LOS RENGLONES POR ANTIGfEDAD DE APORTACIONES Y RETENCIÓN Il: llT! 

LIDADES, M..ICANDO A CNJA CAf'A, LOS CORRESPONDIENTES FACTORES DEL lrllICE 

NAcIOOAL I:€ ~CIOS AL CoNsLMIOOR. 

PARA CALCULAR LA ~:::TUALIZACIÓN DEL CAPITAL CoNTABLE, SE DEBE cct4Sl1Jt. 

RAR LO SIQJIENTE: 

- los Al.MENTOS DE CAPITAL HEO-OS COO UTILIDADES ACLMULADAS DEBERM -
ACru\LIZARSE DESDE LA FECHA EN QUE SE RETlNI EROO LAS UTI LIDAIES -

COORESPOODIENTES, 

- lAs ~RDIDAS TNwlBI~ DEBEN REEXPRESARSE. 

- 1tJ DEBE INCLUIRSE EL SUPERÁVIT POO REVALl..Lt\CIÓN QUE, DE ACUEROO COO 

PRCCEDIMIENTOS AATERIORES A LA VIGENCIA DE ESTE BOLETfN, SE .-uBIERE -

CAPITALIZADO, 
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-_Bs§~bI~_POR_Is~~~~!b_DE_é~IIVOS_~-~~~~!Q~l 

Ex!STE Ú'llCAMENTE CUANOO SE OPTA POR EL MÉTODO DE COSTOS ESPECÍFICOS. 

REPRESENTA EL INCREMENTO EN EL VALOR DE LOS ACTIVOS NO t'ONETARIOS POR ENC! 

MA Ó POR ABAJO DE LA INFLACIÓN, EN CLNO CASO SE TENDRÁ l.tJA GANANCIA Ó l.tJA 

PÉRDIDA RESPECTIVN-1ENTE. 

PARA ESTE RENGLÓN SE DEBE TENER PRESENTE LO SIGUIENTE: 

- Al.MUE TÉCNICA'-IENTE ES ll'I RESULTADO ... SE DEBE PRESENTAR EN EL BALAt! 
CE DENTRO DEL CAPITAL CoNTABLE, EXCEPTO Cl..V\NDO DENTRO DEL PERfODO 

EXISTA DÉFICIT EN RETENCIÓN DE ACTIVOS NO r-ONETARIOS Y EL RESULTA­

DO DEL EJERCICIO INCLUYA ll'I EFECTO flONETARIO POSITIVO EN ClNO CAS0.1 

EL f'ION'fO DE AQUELLA PARTE DEL D~FICIT QUE C0RRESPC1-IDA EXCLUSIV~ 

TE A LOS ACTIVOS NO tlílNETARIOS ACTUALIZADOS ( DEFl.ACTAOO A VALOOES 

PR0'-1EDIO DEL EJERCICIO ) SE APLICARÁ INTEGRAMENTE1 DENTRO DEL EST~ 

DO DE RESULTADOS ... CONTRA EL TOTAL DEL RESULTADO r-ONETARIO FAVORA­

BLE DEL PERfOOO, REDU::IÉNDOLO Y AW ELIMINÁNDOLO, DE SER SLPERIOR 

EL DÉFICIT AL EFECTO MJNETARIO POSITIVO, EL EXCEDENTE SE LLEVARÁ -

AL PATRWONIO, 

- EL REsuLTN>O POR TENENCIA DE Í'CTIVOS No tbNETARIOS DEBERÁ DESGLOSAB. 

SE EN SUS PARTES RELATIVAS A INVENTARIOS, lf'l-'lUEBLES, fmUINAAIA Y -

EQUIPO ... Y EL flONTO CORRESPONDIENTE A OTROS ACTIVOS NO f"ONETARIOS r«> 
ACTUALIZAOOS. 

-_CQHQ_ltffE~_.QE_F 1 ~ I f!w1 I ENIQ.:._ 

SE ESTABLECE ll'I NUEVO RlERO DENTRO DEL EsTADO DE RESULTAOOS, EL " CO~ 

TO INTEGRAL DE FINANCI.4MIENTO ", EL CUAL ESTÁ INTEGRADO POR LOS INTERESES ... 

LAS FLOCTUACIONES c:N-'SIARIAS Y EL EFECTO POR POSICióN f"{JNETARIA, 

* FLUCTUACIOOES CtiMlIARIAS.- SE ESTABLECE QUE DEBERÁN F001'\R PMTE,, It:! 
VARIABLEMENTE, DEL EsTADO DE RESULTADOS. POR OTRO LADO, DEBIDO A QU: 

LA PARIDAD DE MERCADO DEL PESO MEXICANO FRENTE AL DÓLAR OORTEPMERlc:Nl> 

NO SIEMPRE ES REPRESEIITATIVA DEL VALOR REAL,, CONTABLEMENTE SE TIENEN 

ESTIMACIONES INADECLV\DAS DE LAS CONTINGENCIAS DERIVADAS DE LOS RIES­

GOS CPMBIARIOS. 
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f.oNFCJRtlE A lD ANTERIOR SE ADOPTA LA PARIDAD ltCNICA CCM:l LA OPCIÓN QUE 

PE~ITIRÁ A LAS EMPRESAS ~CER ESTIMACIONES PERIÓDICAS DE SUS PASIVOS Y -

RESULTADOS CJIMBIARIOS EN TÉ~IOOS f<1ÁS ACORDES CON LA RELACIOO DE INTERCN_1 

BIO ENTRE U\S DIFERENTES DIVISAS, DE TAL tWlERA QUE CUANDO Sl.RJAN Il:VAL~ 

CIONES DE LA f'()NEDA, 00 PROOUZCAN, EN FORMA INESPERADA, LOS EFECTOS QUE -

~ ORIGINADO EN EL PASADO. 

LA PARIDAD TtCNICA Pt.ffiE CONCEPTLV\RSE COO LA ESTif'-Vl.CIÓN DE LA CAPACl 

DAD ADQUISITIVA DE LA ~EDA NACIOOAL RESPECTO DE LA QUE POSEE EN SU PAÍS 

DE ORIGEN LNA DIVISA, EN lM FECHA DETERMINADA. 

PARA LOGRAR LN ENFRENTN-IIENTO APECUADO DE GASTOS CONTRA INGRESOS SE -

DEBE EFECTU'\R Lf" AJUSTE EN LAS PARTIDAS MJNETARIAS EN MJNEDA EXTRANJERA, -

POR LA DIFERENCIA EXISTENTE ENTRE LA PARIDAD 6 PARIDADES DEMERCAOO A LAS -

QLE ESTt SWETA LA a-v>RESA, SEGÚN SUS CIRCLR'-lSTANCI AS Y LA PARIDAD TÉCNI CA.1 

CUANDO ~STA SEA 1-'AYOR, 

AsfMlst-'O, SE DEBEN CONSIDERAR LAS SIGUIENTES REGLAS: 

- Tooos LDS CÁLCULOS SE HARÁN EN FUNCIÓN DE LA POSICiéiN 1-YJNETARIA GLQ 

BAL DE LAS DIVISAS EXTRAIUERAS Y NO SEPARADPMENTE ACTIVOS Ó PASIVOS, 

- SE UTILIZARÁ LA BASE DE PARIDAD TÉCNICA 6 DE MERCAOO, LA QUE SEA '1\­

YOR, 

- los RESll...TAOOS DEL PERf COO SÓLO SE AFECTARÁN POR INCR8'ENTOS 6 RE-­

DOCCIONES EN LA POSICIÓN l"ONET.ARIA CORTA Y HASTA EL LÍMITE EN QUE -

~STA LLEGARA A DESAPARECER Y SE TRANSFORfvlARA EN LARGA. 

- lAs REDIXCIONES TRANSITORIAS EN LA POSICIÓN t'ONETARIA CORTA AL FINA 

LIZAR LN PERfOOO DETERMINADO, QUE SE REESTABLEZCAN PARCIAL Ó TOTAL­

MENTE A SU NIVEL PREVIO Ó SE INCREMENTEN POR ENCIMA DE ESTE NIVEL AL 

PRINCIPIO DEL SIGUIENTE PERfOOO, NO SERÁN CCJv1PlJTADAS EN EL CÁLCULO 
DEL RESll...TN>O CJIMBIARIO CORRESPONDIENTE. 

- EN LOS CASOS EN QUE LA EMPRESA REFLEJE l.NA POSICIÓN llO'lETARIA LARGA 

AL FINALIZAR EL PERÍODO,, SE UTILIZARÁ LA PARIDAD DE MERCADO PARA LA 

VAWACIOO DE ACTIVOS Y PASIVOS f/ONETARIOS EN t-'Of'.JEDA EXTRANJERA, SIN 

AJUSTE ADICIOOAL ALGlffi, 
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- PARA EL CÁLCUL.D SE TCl'IARÁ EN CUENTA LA D 1 FERENC I A ENTRE LA PAR !DAD 

TtCNICA A QUE SE HUBIESE VALLWJO LA POSICIÓN f>'ONETARIA C:JRTA EN EL 

CONJU'ITO DE DIVISAS EXTRANJERAS AL PRINCIPIO DEL PERÍODO Y LA EX!~ 

TENTE AL FIN DEL MISt>'O, Ó ENTRE PJ;>LÉLLA Y LA UTILIZADA AL DISPONEB_ 

SE DE Lf'I ACTIVO Ó PASIVO EN f>'ONEDA EXTRNlJERA, INDIVIDl.W.MENTE, 

- Los ACTIVOS Ó PASIVOS EN lJlA DIVISA QLE SE COORAIGAN Y DISPONGM -

If'lli!VIDLL4LMENTE EN EL c~so DE Lf'I PERfC:OO Drrrn-1INAOO SE Ca-IPUTARÁN 

A LA PARIDAD DE MERCADO QLE HAYA REGIOO AL t-mENTO DE EFECTLLl\RSE At1. 
BAS TRANSACCIONES. 

- PARA SU CÁLCULO SE TCJ.IARÁ 1977 Cet"O ÑrJ BASE Y APLICMOO LA SIGUIE!i 

TE FÓ~ULA: 

__ I_nd_1_· c_e_d'"""e_P_r.-.ec'"""i-'--os--"-e'-n _M..;;..éx~i-"co;;;......;;..a_,p;...;.a_rt"""'i'-'-r-'d;..o;;e_l -"'a...;.,;.ñ~o -"'b=as::.;;e~( x ) Tipo de 

Indice de Precios en Estados Unidos a partir del - e~o 
afio base. base. 

- SE USARÁ EL INDICE DE PRECIOS AL CoNsLMIOOR PUBLICAOO POR EL BANco 
DE MÉXICO PARA EL PESO MEXICAf'.Kl Y EL l~ICE EMITIDO POR EL UNITED -

SrATES DEPARTMENT OF C0"'1ERCE A TRAVtS DEL Brn!:AU OF EcOOCMIC AAALY.. 
SIS PARA EL OOLAR OORTE#IERICNKl. PARA EL CASO DE LAS DEMÁS DIVISAS 

SE UTILIZARÁ COO Pl.M'O DE PARTIDA LA PAAIDAD QU: GUARDE CADA LW\DE 

ELLAS CON RESPECTO AL PROPIO DÓIJIP. OORTEtMERICNKl.1 RELACIONANDO ESTA 

PARIDAD CON LA DE EQUILIBRIO EXISTENTE ENTRE ESTA ÚLTIM Y EL PESO -

MEXICANO. 

• EFECTO POR POSICIÓN MJNETARIA.-

Es EL RESULTAOO QUE SE PRODOCE POR EL HECl-0 DE M.AJ-lTENER ACTIVOS Y PASl 

VOS l'ONETARIOS EN ÉPOCAS DE INFLPCIÓN. CcJ.to YA SE DIJO ANTERI00>1ENTE, 

EN EL CASO DE L.DS ACTIVOS SE OBTIENE LtlA PÉRDIDA, YA QUE Ctwro LA EMPR~ 

SA L.DS COtNIERTA EN DINERO Ó HAGA USO DEL MIS1'01 DISPONDRÁ DE Lf'IACJ\.'ffl 

DJ\D IGUAL AL VALOR NCMINAL DE ELLOS, PERO CON l.tl PODER ADQUISITIVO ME-

f'l>R, PoR L.D QUE RESPECTA A LAS DEL.DAS, EL FEfil.1ENO ES EXACTN-lENTE EL 

MIStlü PERO CON Lf'I EFECTO FAVORABLE PARA LA EMPRESA, YA QUE SE LIQUJDA­

RÑ-1 LOS PASIVOS CON CANTIDADES DE DINERO DE MENOR PODER ADQUISITIVO, 
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MES DE EXPLICAR LA CLIANTIFICACióN DEL EFECTO POR POSICIÓN ~ETNHA 

ES IMPORTANTE SEÑAl..J\R QU: TODA VEZ QUE PUEDE F001AR PARTE PARCIAL 6 TOTAL­

MENTE DEL EsTADO DE REsULTArüS ... LA CIFRA QUE SE INCORPORE EN ÉSTE DcBE ES­

TAR EXPRESADA EN PESOS PRCMEDIO DEL PERÍODO,, PUESTO QUE EL MÉTODO DE REEX­

PRESióN ACTU\L l'O CONTEMPLA LA N:TIJtlLIZACIÓN INDIVIDLLi\L DE C/JJJA RENGL.ÓN DEL 

MISMJ EsTAOO SINO LA ACTUALJZACióN DEL RESlLTAOO NETO. 

PARA Cl..WfíIFICAR EL EFECTO POR POSICIÓN ffiNETARIA HAY QUE SEGREGAR LAS 

PARTIDAS EN t-OOEDA EXTRAAJERA DE LAS DE llílNEDA NACIONAL PORQUE TIENEN LN -­

TRATPMIENTO DIFERENTE. 

EL EFECTO EN MJNEDA NACIOOAL SUSCEPTIBLE DE INCORPORARSE AL ESTAOO DE 

P.fSULTAOOS SE CALCLlA DE LA SIGUIENTE t-lANERA: 

- APLICAR A LA POSICióN r-YJNETARIA NETA AL PRINCIPIO DE C/JJJA MES,, LA -

TASA DE lNFt.PCJÓN REGISTRADA EN C/lJJA lJ() DE LOS MESES CORRESPONDIEN 

TES. El PROO!XTO ASÍ OBTENIDO REPRESENTARÁ EL EFECTO POR POSICIOO 

f>'ONETARJA DEL MES Y LA SlMA DE LOS EFECTOS MENSUALES REPRESENTARÁ -

El TOTAL DEL RESl.llTAOO MONETARIO DEL PERÍODO,, EN PESOS PRCMEDJO DEL 

Mlst-'(), 

ExISTEN OTROS DOS MtTCIXlS PAAA CALCULAR EL EFECTO r-.'ONETARIO,, PERO QUE 

ARROJAN CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS DE CIERRE DEL PERfODO Y SON MENOS EXtlC-

TOS QlE EL ANTERIOR. SoN LOS SIGUIENTES: 

1) PRIMER MBCDJ 6 DE cai>AMCIÓN. CoNS!STE EN: 

A) DEfm.11~ LA POSIC!óN f>'ONETARIA NETA INICIAL DEL PERÍODO ( PC­

TIVOS ~ARIOS MEOOS PASIVOS llílNETARIOS ) AJUSTADA AL NIVEL -

GENERAL DE PRECIOS AL FINAL DEL PERfODO, 

B) SLMAR TCDOS LOS Alt-1ENTOS Ó DISMINUCIONES EXPERIMENTADOS EN LAS 

PARTIDAS r-'DNETARIAS NETAS AJUSTADAS AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

AL FINAL DEL PERÍOOO. 

C) DETffi>llNAR LA POSICJ<l-l f"fJNETARIA NETA AJUSTADA AL FINAL DEL --­

PERfOOO ( PASOS A + B ). 

D) CALCULAR LA POSICIÓN ~NETAAIA NETA AL FINAL DEL PERfODO, 
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E) RESTAR A LA POSICIÓN f'IDNETARIA NETA .A.JUSTADA ( PASO C ) U\ 

POSICIÓN />'ONETARIA NETA ACTLW.. ( PASO D ); LA DIFERENCIA -

ES EL RESULTADO POR POSICIÓN ~ETARIA, 

2) SEGlM>O r-'ÉTOOO Ó DE PRQ'>1EDIOS, ü:lNSISTE EN APLICAR AL PRQYéDIO 

t-ENSUAL DE POSICIONES MOOETARIAS DE UN PERÍODO DETER-11W\OO, EL 

FACTOR DE INFLACIÓN AL FINAL DEL Pib, DERIVAOO DEL INDICE NACIQ 

NAL DE PRECIOS AL CoNSLMIDOR. 

tl EFECTO ~ETARIO DE LAS PARTIDAS EN ti)NEDA EXTRANJERA SE CALCULA 

MU..TIPLICANrO EL IMPORTE DE LAS MISMAS POR LA PARIDAD INICIAL { TÉCNICA 

Ó DE MERCAOO ) DEL PERÍODO; EL PRODLCTO ASf OBTENIOO, SE MULTIPLICARÁ -

POR LOS fNDICES DE INFLACIÓN DE CNJA MES Y LA SLw. SERÁ LA GANANCIA Ó -

POOIDA BRUTA, A LA CLW.. DEBERÁN SLMARSELE Ó RESTAHSELE LAS FLOCTUA.CIO­

NES CN"1BIARIAS PARA OBTENER U\ GANANCIA NETA, 

Es NECESARIO HACER NOTAR QLE SI DBITRO DE UN PERfOOO SE CONTRAE UN -

/tl:TIVO Ó ~ PASIVO ADICIONAL EN flONEDA EXTRANJERA, LA PARIDAD BASE PAAA 

El CCJ.1PlfTO DEL EFECTO t-'l>NETARIO RESPECTIVO SERÁ LA PREVALECIENTE AL EFEk 

TLV\RSE LA TRANS!CCIÓN CORRESPONDIENTE. 

CuAtm SE HAYA UTILIZADO EL rttrooo DE AJUSTE Prn Cft.MBros EN EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS, EL CÁLCULO DIRECTO DEL EFECTO POR Pos1c100 robNETARIA, 

EFECTUAOO DE ACUEROO CON ALGl.m DE LOS PROCEDIMIENTOS SEÑALAOOS, DEBERÁ 

DETE~INAA LtlA CIFRA SIMILAR AL SALOO QLE MUESTRA LA ClENTA TRANSITORIA 

MENCI O'lADA ANTER 1 ORf.ENTE. 

POR OTRO LADO, ClWlOO DURANTE EN EL PERfODO SE PRODUZCA UN EFECTO ~ 

NETARIO POSITIVO Y ESTE EXCEDA A LA Sl.MA ALGEBRÁICA, DE NATlRALEZA DEl!JQ 

RA., DE LOS INTERESES., EL RESULTADO Cftlli3IARIO Y EL J'.tFICIT POR RETENCióN 

DE ACTIVOS ~ tlONETARIOS., EL R~ENTE, 00 OBSTANTE CONSTITUIR T~CNIC/IME!i 

TE UN RESlLTJIJ)(), SE LLEVARÁ DIRECTJll.1ENTE AL PATRIM'.lNI01 TCJv\ANDO EN CUENTA 

QUE SE OCLENTRA REFLEJAOO EN ACTIVOS 00 f"ONETARIOS QLJ: AW NO SE Hi\N CQN 

Sl..MIOO EN EL CICLO ~L DE LAS OPERACIONES. 
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-_B!;y~~~lQf'J~~8~g~BIDASl 

SE DEBE REVELAR CCN'.) PARTE DE LA 1NFO~100 F 1~WlC1 ERA LO S 1 GUI ENTE : 

crncEPTO 

lNF~IÓN 
GENERAL. 

lt-NENTARIOS 

ltff.llLES, ~UINARIA 

INF~CIOO ~QJERIDA .-

PARA PE~ITIR AL USUARIO DE LOS EsTAOOS FINANCIEROS 
UNA MEJOR CG1PRENSl6N DEL COOTENIOO INFORMATIVO DE 
ESTOS,, SE DEBEN REVELAR Aal.ELLOS DATOS PERTINENTES,, 
TALES CG'O: r-'ÉTOOO SEGUIDO,, CRITERIOS DE CUANTIFI­
CAClóN,, SIGNIFICADO E IMPLICACióN DE CIERTOS CONCEP 
TOS,, REFERENCIA Cel>1PARATIVA A LOS DATOS HISTÓRICOS~ 
ETC, 

EN LOS EsTAOOS F!~IEROS Ó EN SUS NOTAS SE DEBERÁ 
REVELAR EL MÉTODO Y PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA LA -
ACTUALIZACIÓN ASf C()w'i() EL COSTO HISTÓRICO DEL 11'-NEN 
T.A.RIO Y DEL COSTO DE VENTAS. -

EN CASO DE QUE SE ~YA APUCAOO P.E.P.S. PARA ACTUA 
LIZAR EL lr.NENTARIO, SÓLO SE REVELARÁ EN LAS ll()TAS­
EL COSTO ORIGINAL DEL COSTO DE VENTAS,, YA QUE El M~ 
TODO DE PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS ES ~ _-:;: 
CRITERIO VÁLIDO PARA LA DITTRMINAC!ÓN DEL COSTO DEL 
INVENTARIO. 

CUANOO SE HAYA APLICAOO U.E.P.S. EN LA ACTUALIZACIÓN 
DEL COSTO DE VENTAS.1 NO ES NECESARIO REVELAR SU COS­
TO DE VENTAS, YA QIJ: ~STE ES LN MCTODO VÁLIDO P/!RA -
LA DETERMIN.N:::IÓN DEL COSTO HISTóRICO, 

Y EQUIPO. DEBERÁ REVELARSE MIEUA INF~CIÓN PERTINENTE E -
INDISPENSABLE QLE Pm-1ITA AL USUARIO DE LOS EsTAOOS 
FINANCIEROS CAPTAR EL SIGNIFICAOO E IMPLICACIOOES 
DEL l"ONTO EN QlE APARECEN DETERMINADOS LOS ACTIVOS 
FIJOS Y LA DEPRECIACI6N. CCJt10 MfNil\'O SE REVELAAA: 
EL t-'ÉTODO DE ACTU<\LIZACIOO SEGUIDO POR LA EMPRESA,, 
EL COSTO OOIGHlAL Y SU DEPRECIACIOO ACL"1Ul..ADA,, EL 
r-'O'ITO DE LA DIFERENCIA ENTRE LOS GASTOS POR LA DE­
PRECIACióN C~ BASE EN El COSTO ORIGINAL Y SOBRE -
BASE DE VALDRES ~LIZAOOS Y EL PROCEDIMIENTO DE 
DEPRECIACIOO UTILIZADO. TN<'BI ÉN SE DEBERÁ REVELAR 
EL t-mTO DE LOS ACTIVOS tt:J REVALUl\DOS Y LAS CAUSAS 
PARA NO HflíERLO. JE EXISTIR CMBIOS EN LAS ESTIMA 
CIONES DE LA VIDA PROBABLE DE ALGLNOS Ó DE LA TOTA 
LIDAD DE BIENES SWETOS A DEPRECJACI00.1 DEBERÁ EFEC 
TUARSE lJll SEÑALN-11ENTO ESPEcfFICO DEL CJIMB!O Y SU -­
EFECTO EN LA I NFOJW.C 1 ÓN F I NANC 1 ERA, 
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COOCEPTO, . I NFO~C 1 O'LR):OOER I_D8_!~ 

- AcTUALI 7..AC 1 ÓN DEL LA AcTUALI ZAC 100 DEL (Ap 1 TAL, PARTE l NTEGRANTE DEL 
CAPITAL. CAPITAL CONTABLE, SE REPORTA EN LA INFORMACIÓN BÁ­

SICA. SE DEBERÁ REVELAR EN~ NOTA, EL PROCEDI-­
MIENTO SEGUIDO PAAA SU DETERMINACIÓN, ASÍ COO l.JIA 
BREVE EXPLICACIÓN, OBJETIVA Y CLARA .. RESPECTO DE -
SU NAlWALEZA Y Sltil!FICADO, 

- RESlLTADO POR TENENCIA 
DE AcTIVOS No 
~bNETARIOS. EL RESULTAOO POO TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

DEBERÁ DESGLOSARSE EN SUS PARTES RELATIVAS A ItNEN 
TARIOS, ACTIVOS FIJOS Y EL t-'ONTO CORRESPONDIENTE A 
OTROS ACTIVOS 00 1-'00ETARIOS NO ACTUALIZADOS, DE TAL 
t-WJERA QUE PUEDA APRECIARSE LA MAGNJTLID EN QUE LA 
ACTUALIZACIÓN DE LOOS Y OlROS EXCEDA Ó QUEDE POR -
DEBAJO DEL CfiMBIO RESULTANTE DE LA APLICACióN DEL 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS A CADA RUBRO, SE DEBERÁ 
REVELAR EN IJllA OOTA EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PAAA 
SU DETE~INACIÓN.1 ASÍ C~ l.JIA BREVE EXPLICACIÓN, 
OBJETIVA Y CLARA.1 RESPECTO DE SU NAT~LEZA. 

C.OsTO INTEGRAL DE 
FINANCIA'-IIENTO 

DE CAAAcTER PREOPERATIVO 
I NCORPOOADO AL 
/Jcnvo FIJO. EN EL CASO DE QUE LOS COSTOS DE FIN.ANCIMIENTO ---

- CosTO INTEffiAL DE 

( INCLUYENOO INTERESES .. FLUCTUACIONES CPMBIARIAS Y 
EFECTO POR POSICIÓN MONETARIA ) DEVENGADOS DlRANTE 
EL PERÍODO DE COOSTRUCCióN E INSTALACJéN DEL ACTI­
VO FIJO, SE HAYAN CARGADO AL COSTO DEL MISMJ, EL -
r1JNTO DE DI Cl-OS COSTOS DE F I NANC J f>M 1 ENTO CAPITAL I -
ZAOOS DEBERÁ MENCIONARSE A TRAVtS DE UNA NOTA A LOS 
ESTAIXlS FINANCIEROS MIENTRAS SLSSISTA ESTA PRÁCTICA. 

FINANCJN1IENTO. EL EFECTO DE LAS FLOCTUACIONES CJ'IJ-\BIARIAS Y EL EFEC 
TO POR POSICIÓN ~ETARIA DEBEN SER ELEMENTOS INTE:­
GRANTES DE LA INFC>fW\CIÓN CONTENIDA EN LOS EsTAOOS 
FINANCIEROS BÁSICOS. flMBos C(XllCEPTOS FOR<\AN PARTE 
Jl.JfTO CON LOS INTERESES.1 DEL COSTO INTEGRAL DE FI­
NANCIN-\IENTO. CoNSECUENTEMENTE, DEBEN APARECER EN 
EL EsTAOO DE RESULTADOS ENSEGUIDA DE LA UTILIDAD -
DE OPERACióN, EN 00 SECCIÓN QUE SE PODRÁ DENQ\IINAR 
PRECISN1ENTE, CosTO INTEGRAL DE F!NANCif.Ml_l;!'ffO, E~ 
TA SE DESGLOSMAEN CAfJA Lffi DE SUS Cíl'lPONENTES, YA 
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_CONCEPTO. 

- CosTO INTEGRAL 
DE FINANCIAMIENTO. 

SEA EN EL MISf-'O ESTA!:X) Ó EN UNA NOTA. 

CUALQUIER RESTRICCióN CPMBIARIA Ó DE OTRO TIPO EN 
RELACióN CON LAS l>'ONEDAS EXTRANJERAS ItNOLOCRADAS 
EN LOS EsTAroS FINANCIEROS, DEBE REVELARSE CLARA­
MENTE EN EL CLERPO DE LOS MI Sl\10S 6 EN SUS NOTAS, 

EL MJNTO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS ~ETARIOS EN -
DIVISAS EXTRANJERAS .. tlOSTRANDO SI LA POSICIOO ES 
LARGA .. CORTA Ó NIVELADA .. ASf COO LAS BASES DE SU 
REGISTRO, Fl..tID~NTALMENTE EN CLWITO AL TIPO DE -
CA'vBIO UTILIZADO. 

SE DEBERÁ EXPLICAR EN lM NOTA EN FORW\ OBJETIVA.1 
SENCILLA Y TtCNICA El SIGNIFICADO DEL EFECTO POR 
POSICióN f>()NETARIA. 

- J'.lcnJALIZACIOO INICIAL 
DEL CAPITAL. CUANDO RAZONABLEMENTE NO SEA PRÁCTICA LA RECLA.SIFICA 

CIÓN DEL CAPITAL CONTABLE AL INICIARSE EL EJERCICio 
EN QLE POR PRIMERA VEZ SE Vft.N A APLICAR LOS LINEA­
MIENTOS DEL B - 10: AcTUALIZACIÓN DEL CAPITAL .. RE 
SULTAOO POR TENENCIA DE Acnvos No f'b.lETARIOS y_­
EFECTO POR PosICIÓ'l r-bNETARIA .. LAS EMPRESAS PODR.ÁJ'.l 
ENGLOBAR EN Ltl SÓLO RENGLÓN LAS CIFRAS 1NICIALES 
DERIVADAS DE LA ACTUALIZACIÓN .. PERO DEBERÁN1 POR -
LO MENOS, DETERMINAR EL M:JNTO DE LA AcTUALIZACIÓN 
DEL CAPITAL INDICANOO, EN SU CAS0.1 EL r-'ONTO QUE HA 
YA SIDO CAPITALIZADO. -
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..... 
CD!i..."C l ENDO YA LAS CARACTER f STJ CAS PR l f"QRD I ALES DE CNJA MtrOOO, CABR f A 

PREGLMARSE CUÁL ES EL QUE OFRECE LOS MEJORES RESULTAOOS Y, CONSECUENTEMEN 

TE, CUÁL ES EL QUE DEBEN lfT 1 LI ZAR LAS EWRESAS, 

PARA RESPONDER A LDS CUESTIONJIMIENTOS ANTERIORES HAY 00: EVALUAR LAS -

VENTAJAS Y DESVENT.A.JAS DE lNJ V OTRO MtfOC.O Y LNA VEZ PONDERADASJ SE PODRÁ 

ELEGIR LA MEJOR OPCIÓN, 

VEÁ'>'OSLO CG1PARATIVMNTE. lAs VENTAJAS Y DESVENTAJAS FlJID.AMENTALES 

DE A''1BOS MÉTODOS LAS POOOOS REST.MIR EN EL SIGUI ENTE CUADRO : 

- F/>l:ILIDAD PARA LA OBTENCIÓN DE 
LA INFOWACIÓN. 

- fb'OGE IN 1 ZA LAS CIFRAS EN BASE 

A lNA LNIDNl CCJ'1(t.¡, 

- TIENE lN COSTO BAJO, 

• Í'tl"ODQ_DEj'QSTO~~PE~ÍFigJS_,­

- Ao84.s DE CCNS IDERAR LA l NFLA­

Cl ÓN GENERAL., INFOO'\A SOBRE LA 
SITLV!CIOO ESPEcfFICA DE LA EM­

PRESA, 

- l.Ds COSTOS Y EL VALOR DE LOS 
BIENES SON MA5 APEGAOOS A LA 
REALIDAD DE LA ORGANIZACIÓN, 

- Los FACTORES QLE lJTILIZA S{Xll PRQ. 

MEDIOS DE BIENES Y SERVICIOS QUE 
CASI SIEMPRE 00 SON REPRESENTATl 

VOS PAAA LA EMPRESA, 

- No CONS IDERA LA l NFLAC IÓN " ESPg_ 
CÍFICA " EN LA ORMNIZACIÓN, 

- Su COSTO ES ELEVADO, 
- LDs IMPORTES DE LOS COSTOS ESPE-

Cf F I COS SON SUBJETIVOS, 

[): LO ANTERIOR PODEMJS COLEGIR Ql.E El r-t"fO!X) DE COSTOS ESPECfFICOS ES 
EL MAs CCWLETO Y POR ENDE PROVEE DE lJlA MEJOR INFOO>-lACIÓNJ t-Kl OBSTANTE QUE 
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SU PUlTO r-1ÁS ATACN'.JQ SEA LA MEDICIÓN /1 
f'.O OBJETIVA /1 DEL VALOR DE LOS BIENES 

A LO QLE PODRfNIOS RESPONDER CON EL SIGUIENTE CUESTIOt.w.1IENTO ¿Out ES MÁS 

08..JET rvo .. lt-1 IMPORTE CONSTITUIOO POR LA /ll:l.MULAC 1 ÓN DE VALORES TOTALMENTE -­

DISTINTOS ENTRE S[ Ó LA ESTIMACI~ DE l.f'l VALOR EN BASE A Ltl ESTLIDIO TtCNICO ?, 
CiNIA"4iNTE ms IOCLHW1)S POR EL SEGLl'IDO, Q~ AD8'\ÁS DE SER MÁS /1 OBJETIVO /1 

DEFINITIVJ!MENTE ES MÁS ÜfIL PARA LA EM'RESA, 

PoR OTRO LADO, LA PRETENDIDA OB.JETIVIDAD EN LA CUANTIFICACIÓN CONTABLE 

AUlllAS VECES CARECE DE LÓGICA, PoR EJEMPLO PAAA LA VALUACióN DE Il'NENTA-­

RIOS EXISTE LA REGLA DE " COSTO 6 ~ERCADO, EL MEl>OR ", SI EL VALOR DE MER­

CAOO ES MAYOR N... COSTO,, SE C(l-lSIDERA QUE 00 ES OBJETIVO Y SE REGISTRA EL It1_ 

PORTE DE tSTE ÜL Tlf>'OJ PERO SI EL Vl'ILOR DE MERCAOO ES MENOR AL COSTO,, ENTON­

CES Sf ES OBJETIVO Y SE PUEDEN VALIYIR LOS If'NENTAR10S EN BASE A ESE VALOR, 

LO QlE ES LÓGICO Y AYIBIGLO, PUESTO QUE A lJ'I MISMJ CONCEPTO SE LE DAN DOS IN­

TERPRETACIONES DISTINTAS, 

De CUALQUIER MIDO .. Al.MUE EN GENERAL EL MtTOOO MÁS RECOOENDABLE SEA -

EL DE COSTOS ESPEcfFICOS 6 VALORES DE REPOSICIÓN, ES VÁUOO QUE PARA EMPR.E 

SA.5 PEQl...EÑAS CON POCOS RECURSOS, SE USE EL t-'lTODO BASAOO EN EL l. N, P, C, -­
( POR SU BAJO COSTO E INFORMACIÓN MIJ'r' ACCESIBLE ) PARA DARSE Lt-lA IDEA ACEB. 

CA DE C(M') LES 1-V\ AFECTADO LA INFLACIÓN EN ITWIIOOS MlN GENERALES, 

( 58 ) 



CAPITULO 3 

CASO PRACTICO 

\ 



~lTUhQ __ )_.- e As o p R A e T 1 e o. 

~~m~-L~lOOOC~ : 

1) 

2) 

ÜBJETO &x:IAL.-

lA CCWAÑ(A " FEROSBA ", S. A., SE CONSTITUYÓ EN EL AÑJ DE 198L -­
CON EL OBJETO DE PRESTAR SERVICIOS DE ALMACENAJE DE GRANOS. 

f«.[TICAS ~ABLES.-

IENmo DE LAS POLÍTICAS CONTABLES DE LA EMPRESA SE ENCUENTRAN LAS 

SIGJIENTES : 

A) RESPECTO A ll'MJEBLES, Pt.J\NTA Y EQ(J¡ PO : 

- CAPITALIZAR LAS PÉRDIDAS CA"1BIAAIAS QUE SE IDENTIFIQUEN Pl.g 

Ni*ENTE. 
- EFECTIJAR REVAU.W:IONES Y C~IDERAR C(M) SUPERÁVIT POR REvA 

LLIACIÓN LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR REVALLWX> Y EL COSTO -

HISTÓRICO INCReENTAOO POR LAS PÉRDIDAS CftMBIARIAS QUE SE 

H.IBI EREN AD 1C1 OOADO. 

- CAlcuLAR LA IEPRECIACIÓN POR EL Mtrooo DE LfNEA RECTA SOBRE 

SALOOS FINALES ANUALES Y EN Fl.KIÓN A LA VIDA ÚTIL R~ENTE. 

B) RESPECTO A INVENTARIOS : 

- EMPLEAR EL MÉTllXJ DE VALua.c 100 U, E. P, S. , 

3) lNFOIW.CIOO FINMCIERA. -

A) EL EQUIPO DE At..J>W:EN¡\JE DE LA CCWAÑfA FUE F!twlCIADO CON l1'J -­

OOTM> REFACCIOOt\RIO EL CUAL ASCENDIÓ A $ 4'732,509 u.s.n .... 
DE LOS CUALES SE HABfAN PAGAOO $ )13/if/2 U. S.D., PERO DEBIOO 

A LAS RESTRICCIONES IMPUESTAS POR EL CONTROL DE C/IMBIOS Y A 

LOS PROBLB'1AS DE LIQUIDEZ QUE HAN VENIDO ENFRENTANDO LAS EM-­

PRESAS Y EL PAf S EN GENERAL, LA C<MlM[A NO PLIIXl PAGAR EN LOS 

Pl..J\ZOS CCX#ENIDOS Y TWO QUE REESTRIX:TLRAR EL SALDO DE SU DEUDA 

( 4'358.,637 U.S.D. ), E INGRESÓ AL FIDEIC0'1ISO PARA LA CoBERTURA 

DE RIESGOS ÜIMBIARIOS ( SISTEMA 4 CoolRATO 6 } EL 5 DE SEPTIEM­

BRE, AL TIPO DE c:A'-V3!0 ESPECIAL DE $ 141.13192. 
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B) LA DEPRECIACIÓN Y N'ORTIZACJÓN CAAGADAS EN RESULTAOOS AL 31 DE -

DICIEMBRE DE 1983 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE MANERA: 

- DEPRECIACIÓN VAJJJR ~IG!NAL. 
- )):.PRECIACIÓN POO DIFERENCIA EN CN-1BIOS 

ADICIOOADA A LOS ltKJEBLES, P!JINTA Y -
Eal.JIPO. 

- )):.PRECIACIÓN POR REvALUACI~. 
- J\YDRTIZACIÓN GAsTOS DE INSTALACIÓN. 
- IM:JRTIZACIÓN GAsTOS PREOPERATOOIOS, 

C) El INDICE DE P.oTACIÓN DE LOS ll'NENTARIOS ES DE CUATRO MESES. 

D) A CCM"INLU\CIÓN SE ANEXA LA SIGUIENTE INF~IÓN: 

- ~ICIOO FINNK:IERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1~. 

- SE PIDE: 

- PoSICIOOES FINM'CIERAS MENSUALES DE ENERO A DICIEMBRE DE 

1983. 
- EsTADO DE RESULTAOOS DEL l° DE tNERO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1983. 
- INTEGRACIÓN DE ltt1l.EBLES, PLANTA Y EoUIPO Y IEPRECIACIÓN 

kLMllADA POR AÑOS DE AOOUISICiá-1 AL 31 DE DICIEMBRE DE 

l~ y 1983. 
- INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL POR Atbs. 
- ~ISIS DE PÉRDIDAS kLtUADAS. 
- Cosros EsPEcfFICOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1~ y AL 31 DE 

DICIEMBRE DE 1983. 
- TABLA DE INDICES NAcIOOALES DE PRECIOS Af.. COOSLMIOOR. 

(00 BASE EN LA INFOIW\CIOO PRESENTADA, EFECTUAR LOS AJUSTES POR RE­
EXPRESIÓN Y El.J\BOOAR: 

- EsTAOO DE l\lSICIÓN F!NftNCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 

1983. 
- EsTAOO DE RESULTADOS REEXPRESAOO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICl8_1 

BRE DE 1983. 
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ESTADO DE POSlCllll r:~1mAA AL jl-12-82 

11 POSICl!füS flt-WiC!EPAS HEN~ES POR EL ~o úE lv&j 

111 ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 út ENERO AL 31 DE OICIEmRE DE 1983 

IV IHTESAACllJI C•E Hf1UfBLES, Pltl4TA Y EQUIPO Y DEPRECiACJ[tl ACl.tfULADA POR 
lfiOS. 

V TABLA liE FAtTORES DE AJUSTE [IEP.IVADOS úEL INDICE ~llJ~L DE PRECIOS AL 
C[tlSlttl OOR 

VI COSTOS ES?EC:FJCOS AL 31-12-82 1 83 

VI 1 ACTIW.lZACllll úE ltflUEBLES, Pl..lffiA T EQUIPO Y DEf'RECIACHJI ACLNULADA AL 
3J-J2-82. FOY. LOS HETOflOS úE l.N.P.C. Y COSTOS ESPECIFICOS 

VII 1 ACil.IGLl2ACllli úEL í.AFITHL SOCIAL 1 RESULTADOS DE EJERCICIOS IWTERIDRES 
AL 3J-JHi 1 JJ-12-83 

IX RESLNE!i DE AMl'ES AL 31-12-82 

X ACTIVILIZAC!W úE lt-NOOAR!OS At 31-12-83 

XI ACT~LIZAC!ttl úE ltt1UEilLES' PtRm~ 1 EQUIPO y ommACICti ACLNULADA AL 
AL Ji-ll-83, PúR LOS METOVOS [!E J.N.P.C. Y COST05 ESPECIFICOS. 

XII CJ:!LCULO vE [¡. vEPRECIACICN DEL EJERCICIO - HETODO Ci lN[!lCES 

XIII CALWLO ~E LA úEPP.ECIACJ(ll DEL EJEPCICIO - COSTOS mmmos 

~IV CALCULO DEL F:031JLli1~0 H(JIETHRIO DEL EJERCJCIO 

.'IN ACT~LlZACi(ti vEL PESULTAOO úEL EfüCICIO 

XIJl RESLNBi DE AJl!STE> AL jt-12-83 

NIJ ASIENlú; [tE ú!AA!O 

X\Jl l l ESDU~S úE ~YOR 

1¡1 ESTAOO l·E POSJC!Cll Fllf'.llC!ERA ~mmSflDO AL 3!-IM3 

YJ, ESTADO [){ RESULTA[IQ~ ~mPHSAfJO m t DE ENERO AL 31 DE DICIEJ1BRE 1983 

( 62 ) 



FEROSBA, SA DE CV 

ESTADO DE POSICllH Fl~CIERA AL 31-12-82 

<CJFAAS EN HILES> 

ACTIVO 
EFECTIVO EN CAJA Y IWiCOS 
'.W.OllES NEGOCIABLES 
CUEHT AS POR COBRAR 
aT'"5 CUENTAS POR COBRAR 
NfTICIPO A PRMEDORES 
riASTOS PAGADOS POR IMICIPADO 
ltfJOOARIOS 

S~ ACTIVO CIRCULIWE 

IN1UEBLES PLIWA Y EQUIPO <NETO> 

GASTOS DE JHSTALACJ IN <HETOi 
riASTDS PREOPEPATOR l OS <NETO> 
CARGOS DIFERIDOS FICORCA 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 
CUENTAS Y OOClliENTOS POR PAGAR 
OTRAS CUEtíl"AS POR PAGAR 
lliPUESTDS POR PAliAR 
INTERESES POR PAliAR 

SIM PA-SJVO CIRCl.llJWfE 

DEUDA A LARGO PLAZO 
OEUM FICORCA 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL CINTADLE 
CAPITAL SOCIAL 
RESULTADOS DE EJERCICIOS /fü. 
SUPEl!AVJT POR REVAL!NlCllH 
RESULTADO DEL EJERCICIO 

lDlAL CAPITAL COOABLE 

lOTAL PAS !VD Y rAPITAL 

CEDULA 1 

375' 
14 

30441 
80DS 
704 

1117 
o 

44037 

573313 

111 
22329 

639790 

48250 
10457 

714 
29589 

99009 

420739 

589748 

121973 
-1760 

109185 
-98356 

138042 

639790 
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A C T 1 V O 
EFECTIVO EH r.AJA Y &KOS 
IJAl..ORES HE&OCIABlES 
CUENTAS PDR COBllAR 
OTRAS CIBfTAS POR COBMR 
t10'1CIPOS A PRIJJEEDDRES 
GASTOS PA&AOOS POR t10'1CIMDO 
llMMTARIOS 

~ACTIVO CIRCUIJME 

IlfiUEBlES Pl.ltfTA Y EQUIPO <NETO> 

ll'STOS DE IHSTAl.At:Htl <NETO> 
ll'STOS ft!EIJIEMTORIOS <NETO> 
l'AR60S DIFERIDOS FlCORr.A 

TIITAL ACTIVO 

PASIVO 
CUEMTAS Y DOCl.HOOOS POR PA~R 
OTMS CUENTAS POR PASAR 
lffSTOS POR PAMR 
INTERESES POR M6AR 

S!M PASIVO ClRCll/HTE 

OEllM A LARGO PLAZO 
DEOOA F 1 CORr.A 

TOTAi. PASIVO 

rAPITAL COOABlE 
CAPITAL SOCIAL 
RESULTADOS DE EJERCICIOS tffl'. 
SUPEIWJIT POR ReJALl.w:lllf 
RESllTAOO DEL EJERCICIO 

TOTAL CAPITAi. CINTABlE 

TOTAL PASIVO Y r.APITAL 

CEDULA 11 
F E R O S B A , S A D E C V 

ESTADOS DE POSICll?l Fl~CIEPJl Pllf! El ~ OE 1983 

<CIFRAS EN HILES> 

ENERO FEBRERO ~RZO ABRIL MYO JLNID JULIO A60STO SEPTIEl'tBRE OCTUBRE Nl1.JIEHBRE DI CI EliBRE 

1891 2344 877 1608 2968 15944 5514 9969 1655 16999 33667 8930 
o G 1 o 25 25 25 25 25 25 751 50257 

43271 45029 67497 7~3 84378 77016 113381 135166 97492 81953 115076 55832 
6434 4133 2840 1646 2241 2962 2929 3847 3682 2804 4222 7415 
755 863 754 4721 4839 4826 5692 1063 2688 3023 3492 2843 

o 1126 4027 4794 4959 6413 8723 6739 9227 5219 5629 5730 
148 148 315 384 384 584 514 1228 1382 1866 1998 3935 

---------------------- ~~~---------------------------------------------~------------------··--------------------------------------------------
52499 53643 75511 90656 99794 107690 136758 158137 116071 111789 164935 134942 

--------------------------------~-~~~~--~~------~~----------~----------~-·-~-~------------------------------------------------------------------------

588209 ~5117 618582 

111 118 110 
22120 21912 21713 

662939 680782 715915 

56923 67108 76802 
138 137 410 
917 1158 1319 

31252 26806 35229 

632544 

109 
21494 

744903 

84039 
495 

3006 
31160 

645329 

109 
21286 

766519 

69532 
699 

1906 
40111 

658004 

108 
21077 

786879 

63849 
858 

4916 
49456 

679360 

108 
20868 

828194 

48452 
788 

8614 
46836 

687133 686323 683281 677049 668528 

108 107 107 107 186 
21660 20451 20242 20034 19825 

53881 53881 53881 53881 
--------------------------------------------------------------

865938 876833 869300 915906 877282 

17442 17228 42213 58787 32671 
1078 1041 1425 1696 12831 

11235 23805 25935 23420 20918 
56212 27605 2700 10713 1791 

-----------------------------------------~~-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
89230 95219 113760 118700 112248 119079 103890 859&7 69679 72273 94616 68211 

----------------------------------------------------------------:-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

438305 

527535 

138239 
-100116 

108185 
-10904 

454170 

549379 

139129 
-100116 

106185 
·15795 

471735 

585495 

146462 
·190116 
108036 
-23972 

488167 

686867 

15(891 
-108116 
118036 
-24m 

506299 

618547 

166987 
-100116 

108036 
-26836 

523298 

6423n 

170374 
-100116 

108036 
-33792 

540863 

644753 

211463 
-108116 

109036 
-36042 

644396 

255571 
-IOOHá 

118836 
-41949 

575427 
57815 

702121 

237394 
-IOOll6 

108036 
-70602 

592993 
64257 

729523 

230697 
-100116 

108036 
-98840 

609991 
70057 

774664 

262481 
-100116 

107708 
-128931 

627557 
76966 

290665 
-100116 

187708 
-193609 

---------------------·------------·---------------------------------------------~---------------------------------------------------------------------------------------------------
135484 131413 130410 137936 147971 144502 193341 221542 174712 139777 141242 104648 

---------------------------------------------------------------------------------·~-------------------------·-------------------------------------------·----------------------------
662939 680782 715905 744803 766519 786879 928094 865938 876833 969300 915906 977282 
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CEDULA 111 

FEROSBA SA DE CV 
ESTADO DE RESllTAOOS DEL 1 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 1983. 

<CIFP.AS EN HILES> 

Y. 
INGRESOS 288710 100 
COSTO DJRE:O 120343 42 

---------
UTILIDAO BRUTA 168367 58 

---------
6ASiDS DE AtttlHISTRACI~ 31404 11 

----------
l/TlllliAO ~ OPERACl!Jl 136963 47 

---------
e.mas Fl~ClEROS 262635 91 
OEPRECIACI~ Y ~DRTIZACllJi 17645 6 
OEPREC. POR ATC. Y/O REV. 44675 15 

---------
l/TIL.tl{l'ES DE PART. EXTR. -187992 -65 

---------
PEROIM ~ DE\W.~Cllll 5617 2 
PAR'TIDAS WPAORDl~RIAS o o 

----------
UTILIDAO ~ES DE IHPTOS. -193609 -67 

----------
J. S. R. o o 
P. T. U. o o 

--------
UTILIMD NETA ·193609 -67 

( 65 ) 



R U B R D ANOS 

TERRENOS 1981 
1m 

1m 

CONSTRUCCIONES 

!9BJ 

:~rno DE iRANS?O?.TE 

1983 
{11 

:m 

fEROSBA 1 5A DE CY 

1HlE6RAClOM DE llillUEBt.ES, PtAlllA Y EQUIPD Y DEPRECIACIDll ACUll'Jl.ADA POR AHDS 
!CIFRAS EH ftlLESl 

:ll?ORTE D E L A lHVHSIOH 
COSTO A~lClDN DlF, REVALUAC!C~ TOTAL 

""161HAL EN rn"BIOS 

fül o o 2461 
o o 25662 25662 

m1 2812J 

o o 

2SU2 2Bl2J 
==== :: == == == :::::::::: === = === :::: == == ::::: === ===== ========::.: 

73330 
2bBBl 

72352 

l 82330 

o 
Q 

o 

779J2 
132757 

210ó99 

812'!4 

29!983 
= =: :: : = ====: -:: : = :: :: :-: ==: ===:: === === :::: :: : =::: = :: = =: = ": =: = == 

lbObS9 

::!; 
s:::;a 

a::a2 

52347 
252537 

304BS4 

lome 

= = ============== :: = = :: ===: :: ==== :: = == = = :: = :: : = =:: = === = ==== == 

~so 

o .ms 

'•!-. o :m 
-n -: 157 

:::::: ~= ::: = ::::: :::::: :: : ::: =: = :::: = ::: ::: : : :: ::::::: === :::: ===:: 

o· 

........................ -............................... -.............. -............................................ ... 
• :·: 1 ¡:5 

::::::::-:::::: 

HPRECIACION ACU"ULAOI\ 
:OSiO ADIClCH DlF. REVALUAC!ON TOTAL 

JP.lSl!IAL EN CAllBlCS 

----------·-··--------------------------------·--·---·-----
m2 2922 <¡ S594 

------------------------------·---------·------------------
541'3 9440 o 1~853 

= ::: === == :::::::::::: ===== = = === = =: ':: =::: === ::. = = :: = ::: == ::: =:: = = 

----·----------------------...... -.... ------- ....... ----- ..... -.. --------
~~y; :bOéb Bb% 31:2: 

................... ---------- ..... ------.................. -........... ----.... -...... --.... -.... -.. 
!¡:e: :=m em ~me 

:m: 45745 16843 73989 
:: : === === :: ======= :: = == :: = = = = == = = =:::: =:: == = === = === =: == :: : = = 

1~4 972 
........................................... -.............................. ---- ............................. ---- ------

9'. l o e1 :m 
."2:5 o -152 -'57 

o 
::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::.:::::::::: 

....... ------ ........ -- ...... --- ·------- -- -- ........... -- .... -............... -...... -........... -
!SS 1SS 

.. .............. -.. -.. ·:1 :----- ..... --........ :----- .. --- -- __ .,_ -.... -.................. ~ ~ 7 
::. : :: :.: : : :. :. :. :.: :: : :: :. '::. ::: : : : : - : : :.. : : : : .: : : :.::: :. :; ::: :.::::: ~:= =====~= 

CEDU!.A IY - 112 

( 66 

26123 

---------fü2i 
. ::::::::::::::: 

:::::::::::::::: 

-------·-·-·--'" 
:~;m 

:::::.::::::::::: 

:::::::::::-: ::: 

........................... _ 
:::e 
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R U IR D 

EDUJPO DE "ANTENJMIENTO 

HERRAnJENTAS 

~BR~S EM PROCESO 

TOTAL A 1982 

TOTAL A 1983 

1981 
1982 

1983 

1981 
1982 

JIJESRAclDll DE lNllUEBLES1 PlAllTA Y EllllJPD Y DEPRECIACIDll ACIJlllJIAI); POR ANOS 
!CIFRAS Ell MILES! 

lftPDRTE DE 
CflSTD ADICIOM DIF. 

OIUBlllAl EM mBJOS 

2,. ., 
3~2 

LA lllVERSlDll 

o 
o 

REYAL\JACll'll TDTAl 

o 
o 

225 
3502 ____________ ..... _ .. __________________ ,. ________________ _ 

:m o o 3121 

1e~ o o 185 

---------------------------------··---------------------
m2 o o 3912 

======================:i=======--=============:2:::::::::::= 

120 
o 

120 

o 
o 

o 

o 
o 

o 

120 
o 

120 

----.. ----------------------·---------------

wEPREClACIDll llCUKULAOA 
C~TD ADICJOll Dlf, REYALUACIDN TOTAL 

DRIGlllAL EN cm1os 

---------j3¡¡-------------¡¡------------------------·-i3ii 

---------------------------------------------------------1369 o . o . 1369 

-------------------·---·----------------·---------------
2680 o 2'80 

==========================::::a:::::==================== 

45 o 45 

. 1983 ó2 o b2 

____________ 64 ____________ 0 ____________________________ 64 

1981 
1922 

1983 

!21 

182 o o 182 
==========::.:::::=============::.=========================:::: 

mn 
HOl·) 

591 lb 

-21725 

o 
o 

o 

o 

o 

o 
o 

o 

o 

o 

1~076 
44040 

59116 

-29725 

29391 
===== = ::: : :: == ======== == ==:. ===========:: ===== = ==== ======== === 

108105 b\2411 
===== ::: = = :: =: :: =: =:: = == =:. = ==: :: ====== == ==== ======= = == :::2: == 

1(19:22 107708 7b7079 
===== ::: ==== = ========= = = ::: =:: ==:: ==== = = == :: : ========= ====== :: 

NOTAS: 

111 s~:As tORRESPONDIE!füS A ACTIVOS ADQUIRIDOS EN: 

llft'CRTE 

271 
439 

109 o 109 
=======================~==================================== 

11320 18988 8790 39098 
=====-=======::== ==== == === =::. = = === = =:. ==== ==: === = == = :: : = = = === =: 

26457 ~5l95 16909 98551 
==========-=== ==== ==: = :: =: = ===== = == == = == == == ::: = ===== ==== = ==== 

!2l EL s:.~no [•E oam ¡:~ ?Remo SE INTEGRA DE LA s1su1:HTE ~ANERA: 

l9S! 
1982 
1993 
SAJA 
rnAmso 

TO lA L 

~m t GPRA 2 OBRA 3 

1:~1¡, 

17b3~ m 26109 

-~i 17 
-219 -2blB9 

o 
= :: :: :: : : :::::: ::: = ::: ::.::: ========= == 
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CEOULA V 

F E R D S B A, S A DE C V 

TABLA DE FACTORES DE AJUSTE DERll.W>OS r>EL INPC 

(~SE 1978 = lOOi 

INDICE FACTORES DE AJUSTE l'HW. 
PERIODO 6ENEJW. 1982 1983 

1979 100.00 4.24 7 .66 

1979 118.2{1 3.58 6.48 

1980 1•9.30 2.84 5.13 

1981 191. 10 2.22 4.0D 

1982 m.811 1.39 1.80 

1983 i66.10 1.24 

IHFLAC!(J; FACTOR DE 
HENS~L AJUSTE Al 

Y. CIERRE'B3 
1983 

ENE 46Y.90 11 .OD 1.63 
FEB 495.10 5.00 1.55 
H20 s1~ .1e s.ee 1.48 
ABP 552.00 6.00 1.39 
~y 575. 5'9 uo 1.33 
Jlll 597 .70 4.DO 1.28 
JUL 621 .30 5.ID 1.22 
AGO 651.60 4.00 1.18 
SEP 671. 70 3.11 1.14 
DCT 694.GO 3.80 1.10 
N!1J 734.70 UD 1.04 
D!C 766.18 4.88 1.00 

( 68 ) 



f E ~ o s e A 1 s " [• t e V 

COSTOS ESPECIFICOS Al 31 OE OICIEHSPE DE 1º82 Y 1983 
(fROPOllCJl)~l\OS POR mno INDEPENDIENTE 1 

< CIFRAS EN HILES l 

INDICE 
CCllCEPTO ~DE ~LUD AL ESPECIFICO 

AOOUISICI~ 31-12-82 AL 31-12-83 

llfJERSIHS M. 31-12-82: 

lERRB«IS 1981 28123 l. 74 

CCNSTRUCCllHS 1981 156650 l.BQ 
1982 5~039 l.89 

EO. DE ALWICEWIJE 1981 75917 1.70 
lºBI 178582 1.70 
1982 50385 l.71l 

EO. DE lPmSPORTE 1981 916 1.70 
1982 3369 1.70 

llM\S REALI ZADAS EN 1983 : 

EQ. DE l~SPORl'E 1901 420 
1982 767 

A'-IALUD AL 
31-12-83 

llfJEPS J !JlES EFECTl-"DAS EN 1983: 

ctl~SUUCCI !llS 12373 

EO. DE ALWICEWIJE 11676 

EQ. DE TIWMIRlE 2450 

TIIASMSO OE ORAAS EH PROCESO 1982 A: 

- CCllSlROCCIHS 627 

- EO, DE fmlCBWE 65473 

- NOTA: PAPA EFECTOS fJEL PliESOOE CASO, LOS COSTOS OE REPOSIClm SE 
AGRUPA1104 POR C(}4(EPlO, PERO DE HECHO SE TIEtlEN DETEBilWIO~ 
LOS IJALOllES ESPECIFICOS llE CADA ltlO DE LOS BIENES OUE FUERlli 
OBJETO DE IWALUO. ( 69 ) 



FERDSBA,U H e Y CE DULA Yll 

ACl\JAllZACIDN DE INllUEBlES1 PLANTA Y EllUIPO Y llEPRECIACIOll ACllllllAMI ti 31-12-82 
PDR LOS llETDDDS DE lllDICES Y COSTOS ESPECIFICDS 

!CIFRAS EN "1LESI 

VIDA REEXPRES!ON e o 11 I NP C COSTOS ESPECIFICOS 
RUBRO Ah'OS CDSTD CONSUHIDA 1 FACTOR VALO!I ACTUAL!- ~EPRECIA~iO.~ VALOR ACTUAL!- DEPRECIACiOk 

ORl6111AL lnESESl DEPR'M INPC ZADO ACUftllr&A ZADO ACUtrul.A~ 

TERRENOS 1981 2461 2.22 5463 28123 

CONSTRl.'CCIONES 1981 7l830 13 2.5 2.22 163901 fü9 156650 4243 
1982 26881 12 1.39 37365 rn 54039 1 !~I 

EOUl PO DE ALltACENAJE 1981 19937 13 10 2.22 44038 4i71 75917 8224 
1931 2ms 12 2.22 6~056 llb06 178592 17658 
1982 1m1 12 1.39 17724 !772 50395 51)39 

tQUlP~ ti TPAMSPORTE 198! 555 13 2.22 1232 21:1 9!b ¡¡9 
1962 ~089 12 1.39 42'14 :s9 3369 074 

EQUIPO DE ~f!CINA 1981 '158 13 10 958 !04 958 !~4 
1982 5-09 12 509 51 509 ,1 

E~U!PO r~ M;H:cNl~!EllTO iQe! 225 13 ~· 225 55 225 as 
!9B2 ~5-02 12 3502 1226 3502 1:;0 

HE!'RArnms 1981 120 13 120 4é 120 'b 

OBRAS EN PR!r.E50 1981 15070 2.22 j3469 334b9 
1982 44040 1.39 6!'fü 61216 

---------·---- ------------.. ----------- --------------------·-------
5UHi.5 233589 41vN4 211:C1 647980 3~Q:;:¡ 

=============== : ===== ==:: = == :.: : ==::.: = == ::: ::: ==========:. ::: === ======= :::: :: 
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mut.A 1J111 

FEP056fl, S A H C V 

iiCT~LIZAClcti DEL U.P!Tt.L SOCIAL 

(CIFRAS E?l HILESi 

FACTOP UlPC APORTAC!itl FACTOR INPC APORTACllll 
A'iO APORTACI~ A DIC'82 ACTU41. 1 ZAOA A DIC'O~ ACT~LIZAM 

A DIC'82 A DIC'83 

1981 72251 2.22 100397 l. 80 288715 

1 -~· '_¿ 49722 1.39 ()0114 l.BO 124405 

121973 229511 
---------------

! og3 168692 1.24 209178 

290665 622298 
-----

ACTIYILIZAC!cti RESULTADOS l•E mRCICIOS ttlTERJORES 

<CIFRAS Bi HILESl 

~¡lj VALOR FACTOR tNPC VALOR FACTOR IUPC ~LOR 

HISTORICO A OIC'B2 ACTLW. IZADO A DIC'83 ACT~ll2ADO 
A DIC'82 A DIC'83 

1981 -1760 2.22 -3907 1.80 -7033 

1992 -98356 l. 39 -1367!5 l.80 -246087 

-100116 -1~0622 -253120 

( 71 ) 



CEDULA IX 

FEROSBA,S A DE C V 

RESUHEN D E AJUSTES A L 31-12-82 

< CIFflAS ffi HILES l 

VALORES REEXPRESAliOS RESULTADO RESULTADO POR 
CONCEPTO COSTO COSTOS ACU1ULAOO POR TffiENCIA DE 

ORl61NAL l.N.P.C. ESPECIFICOS POSICllH ACTIVOS NO 
H~ETARIA HIHETARIOS 

ltfJENTARIOS 

ltftUEBLES, PIJffiA Y EQUIPO 
- COSTO HISTORICO 233589 440074 647980 206485 207996 
- ADICllH DIFER~IA EN tlflBIOS 270637 .-270637 
- R~l'-"CllH 108185 -108185 

612411 440ú74 647980 -172337 207906 

DEPRECIACllH AClHULADA 
- COSTO HISTORICO 11320 21160 39099 -9840 -179~ 

- AOICllH DIFERBlCIA EH ~JOS 18988 19998 
- RE\IAL'-"C 1 Ct1 8790 8790 

39098 21160 39099 17938 -17939 

CAPITAL SOCIAL 121973 ms11 229511 -107538 

RESll TADOS ACIJWl.AOOS -l 7ó0 -3907 -3907 2147 

RESULTADO DEL EJERCICIO -98356 -136715 -136715 38359 

SUPEllAV IT POR RE.\W.'-"C 1 flt 108185 108185 

-113246 189967 

e n ) 



CEOULA IX @EXO> 

FEROSBA,SA DE CV 

LA CEDULA IWERIOI! ES ~ RESlfüJI úE LúS AJUSfü POR REEXPRESlítl AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982, 

ES DECIR, PRESEN'i~ tN FO~ RESLt11~ LOS IHFORfü DE LOS CCtiCEPTOS AC.l~LIZilúOS A ESA FECll'l 

Cr.tl EL OBJETO ~E C>t"TE?11lt~I< í CIWlTIFICAR EL RESULTADO ACLNULADO POR POSICll}j HMTA~IA l EL 

RESULTAúO m TEMNCIA OE ACTIVOS tlO HltlE"TARIOS úERIVAOOS DE LA ACTUALl2ACJIJj INICIAL. 

cmo f'OúAA OBS!~SE,m LA COLltt+:; DE HESULTADO ACLttULAúO POR POSICICtl H(JiE1ARIA SE ~Ol~j 

LAS DIFERENCIAS lo'fS!JLT~ES DE LA CCJiPA~AC!i.ll OORE LOS IHPORTES ACllll\LIZADOS C(Jl EL FACTOR 

úERiVADO DEL J.IU.C. y EL COSTO HISiORiCO DE LOS HJSHOS¡ ASiHISHO LOS EFECrns DE LA Aflltl~ 

A ACTJlJOS POR fütW(J4 EJI c;tiBIOS, :..~ RE\.~LUACICti f EL SUFERAVIT, SE OOCElA'I CllfTAA E51A 

CUOOA. 

POR OTRO LADO, EN LA COLlH~ DE RESULTADO POR TENSjCIA DE AC11VOS tlO H(MTARIOS SE ~«TT~ 

LAS DIFERENCIAS M"E LOS COSTOS ESPEWICOS 'f EL VALOR ACT!!1LlZAOO DE LOS C(JlCEPTDS CORRES­

PIJjúlEJITES. 

( 73 ) 



CEDUlA X 

F E R O S 8 A, S A D E C V 

ACTIW.IZACI~ DE l~OOAAIOS AL 31-12-83 
POR El HETODD DE INDICES 

(CIFRAS EN HILESl 

C~SIDERftlDO QUE SE TIENE Lt~ ROTACl!Jl DE 4 HESES, 

PAAA ACT~LIZAR EL JHPORTE: 

¡ > SE OBT 1 ENE ~ FACTOR PR!Jfü• 1 O 

HES fiiCTOR DE 
AJUSTE 

SEP l.14 
OCT l. JO 
NIJJ 1.04 
DIC 1.00 

4.28 

PRll1EDIO l.07 

b> SE APLICA EL FACTO~ PRCJ1EDIO AL ~LOO 

SALDO FACTOR SALDO 
REEXPRESADO 

3935 f .07 4210 

( 7~ ) 



FERDSBA,SA O E e v CE DULA 11 

ACTUALIZllCION DE INllUEBt.ES 1 PLMlA Y E8UIPO Y DEPRECIACION ACUlttllADA AL 31-12-83 
POR LOS llETODOS PE 1u1ru y COSTOS ESPECIF!COS 

!CIFRAS E• nlLESI 

VIDA REElPRESION C O N 1 N P C COSTOS ESPECIF!COS 
RUBRO ANOS COSTO CONSU~IDA 1 FACiOi! VALOR ACTUAL!- DEPRECIAClON VALOR ACTUAL!- llEPRECIACIOll 

ORISlllAL lllESESI DEPR 'H llll'C ZADO ACUllULADA ZADD ACUnULADA 

TERREllllS 1981 2461 4.00 9844 4114134 

COllSTRUCCIDllES 1981 73830 25 2.5 4.00 295320 15381 296069 15420 
1982 26881 24 2.50 67203 3360 102134 5107 

ITRASPASO DE OBRAS Ell PROCE5DI 1982 219 12 2.50 548 14 627 16 
1983 8723 12 1.24 10817 270 12373 309 

EQUIPO DE All'.ACEM.JE 1981 19837 25 . 10 4.00 79348 ló531 129059 26887 
1981 29755 24 4.00 119020 23804 3035Bi b071B 
1982 12751 24 2.50 31878 6376 85ó55 !7131 

ITRAS?ASll DE OBfiAS Ell PRllCE501 1982 26189 12 2.50 65173 6547 65411 6547 
1983 9416 12 1.24 11676 1168 llb76 !168 

EQUIPO l)f TR~NSPDRTE 1981 284 25 20 4.00 113¡, 473 su 351 
1982 2650 24 2.50 6625 26§0 4423 1769 
1983 1643 12 1.24 2037 407 2450 490 

E11iJIPO DE ~F!:INA 1981 958 25 10 958 200 958 200 
1982 509 24 509 102 509 102 
1983 458 12 45E , 46 458 46 

Ell'J!PO Di: ~hNEmmno 1981 225 25 !5 225 164 225 164 
1982 3502 24 3502 2451 3502 2451 
1983 195 12 185 65 185 65 

!iERAA~lENTAS 1981 120 25 35 120 88 120 88 
1983 62 12 62 22 62 22 

OBRAS EN P~DCESO 1981 1Sll76 4.00 60304 60304 
1982 14315 2.50 35788 35788 

.. ,. ___ ,.. ____ .,. ......... --·------------·-------------- --------...------·- ............................. 

SUMS 250049 803036 80119 1165416 139051 
=======•====·== ===- . ==~==:::::::::a1::::::1 : :: :i:::: = :::::: =: :: : :: =: === :: ::: 
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INVERSIONES 41L 31-12-82 A PESOS 
CON PODER ADllUlSITIYO AL: 

31-12-82 

31-12-83 

SUllA 

PRDltEDl'.J 

ADICIOHES DEL ANll 

BASE 

DEPRECIAClON Df:L E:ERCICID 
nAS:DEPREmc1:~ ems ( 1 ) 

TOTAL DEPREC!ACl'J~ fü EJERCICIO 

1 1 l EQU l PO DE TRA~SPO!iTE 

1991 
l'iS2 

F E R O S B A, S A DE e Y CEDUlA 111 

CALCULO DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO - llETOOO DE INDICES 

!CIFRAS EN "1LESl 

CONSTRUCCIONES EQUIPO DE EQUIPO DE ElllJIPO DE EllUIPO DE HERRAnlENTAS 
AlnACENAJE TRANSPORTE OFICINA llANTD lnlENTO 

201268 127818 4314 1467 3727 120 

362523 230246 7761 1467 3727 120 

---- .. ·--·---·------------.. -----------·--.. ---··----------·------------------------------
563791 3581)64 12075 2934 7454 240 

2818% 179032 6038 1m 3727 120 

em 35605 1643 458 185 62 

290838 214637 7681 1925 3912 182 
========================================================================================== 

2.S 

7271 

10 

21464 

20 

1536 
136 

10 35 35 

1369 64 

.................................................................................................. --------.. --.. ---------------... ---·-------·--
7271 21464 1072 !93 . 1369 64 

TOTAL 

32033 
==========================-==.:============================================================ =============== 

F ;1CTOR VALOR VALOR ACTUAL! l 
COSTO JNPC ACTUALIZADO FECHA INDICE A LA FECHA DE A LA FECHA DE 

HISTORICO A OIC '02 A OIC'82 DE BAJA BAJA BAJA 

271 2.22 602 A60ST0'83 ó51.6/423. 8=1. 54 927 
m !.39 b!O "iiRZO'B3 519 .11423. B=l. 22 H4 

VALüR 
PRO"EOIO DEPRECIACIOH 
DEL ANO 

765 102 1 a mEs 1 
6i7 14 1 3 mEs 1 

---------------
136 

::::::::s:::sz:n1 
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mERSIOllES A!. 11-12-82 A 
CDSTDS ESl'ECIFlCOS AL: 

31-12-82 

SU'bi 

PROnElllC 

ADICl!JNES m (t'iO 

l D~ üEl'RE!:I~CION 

DEPRECIACJCN ::EL EJERCICIO 
nAS:~EPRES!A:rnK BAJitS ! 1 1 

TOTAL fiEPRECIASil)tl DEL EJERCICIO 

1 1 EQUIPO DE i!WISPDRTE 

FERDSBA, S A D E c v CE DULA 

CALCULO DE LA DEPRECIACION DEL m~m:o - COSTOS ESPECIFICOS 

mms EN füESl 

CONSTRUCCIONES EDUl!'D DE EQUiPO DE ED!JIPO DE EQUIPO DE HERRA!llENTAS 
ALMCENAJE TliAllSm.TE Of!CINA llANTENl!llENTO 

210689 304884 30'19 1467 3727 120 

398203 518103 ci• · __ ;~ 1467 3727 120 

-------------- .. -------------------------------------------·----·-----·---·-------·---·--
608892 823187 rn4 fül 7454 240 

304446 411594 182 1467 3727 120 

8942 5605 ~m 459 185 62 

313388 mm 5825 3912 182 
== == = ========: = ===== :::::: = = == = == = : : = = =: ==:: == === = ==== = =: == == = ===== ==== = ==: ====== == ==== == 

2. 5 

7935 

10 

44720 1165 
!ll 

!O 15 35 

m 1309 64 

--------___ ,.. ______ .. ____ ------------------------------ .... --------- .... --------------------
7835 44720 1~7~ 193 13b9 64 

Xlll 

TOTAL. 

55457 
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COSTO 
COSTO ESPECIFICO 

HISTORICO A DICºB2 

271 
m 

COSTO 
FECHA OE INDICE ESPECIFICO A LA FECHA ESPECIFICO A 

sm DE BAJA LA FECHA BAJA 

420 AGCSTO ·53 
767 llARZO'!U 

!O. 70/!2t81+1=1.46 
!O, 70/12•l1+1•1, 17 

613 
897 

VALOR 
PROnEDlo 

DEL ANO 

517 
832 

'} 

DEPRECIACIOll 

69 ( B MESES 1 
42 1 3 nms 1 

111 

( '71 ) 
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CEOULA XV 

F E R O S 8 A, S A ú E C V 

ACT~LIZACllJl DEL RESULTADO DEL EJERCICIO 

!CIFRAS EN HILES> 

INDICES ESPECIFICOS 

RESULTA&O fü EJERCICIO -193609 -193609 

PEROIM POR OML~Cllli 5617 5617 

DIFERENCIA EN úEPRECIACl!li (1) 27777 4353 

RESUL TAOO HCl~:TAR 1 O PRIHEOIO 279731 279731 
------------ ------------

Si.WI 119516 96092 

FACTOR DE A.Jum f'l~L l .í4 1.24 

RESUL TAOO PE• ?RESAOO 148200 119154 
------------ ------------

AJUSTE 28684 23062 

PERO 1 M f OP OML l)IC 1 !Ji 5617 5617 
-- .. --------- ------------

AJUSTE rnw. 34301 28679 

11) CARG& A RESUL TADDS POR 
DEPRECIACl!tl. 32033 55457 

DEPRECIACl!tt EN RESULTADOS 
SEGltl WPAS HI STORJCAS: 

COSTO OPIGl~L 15135 15135 
POR ATC Y RE1.W.MCl!tl 44675 fü75 ............ ______ --·---------

DIFERENCIA 27777 4353 
-= 

( 79 ) 



· FEROSBA,SA DE CV 

LA ttDlllA itfüRIOR t(NSllTll't'E LA ACT~LIZACl(Jl DEL RESULTADO DEL EJERCICIO A EFECTOS VE FRE-

SEHTARl.O A PESOS DE CIERPE ti!. Hl!iiO PAPA SU ltlCLUSl(}I EN EL ESTADO DE POSICHH Flt-f:tlílE~. 

ESTO ES DEBIDO A QUE EL ro.mH B-1 o NO CIMEMPLA LA ACTUAL! ZACI Cti úE CADA ~o [IE LOS RENGLO-

HES ca ESTADO DE RESULTAOOS 1 srno DEL RESULTADO NETO. 

MM EFECTOS DEL CALCllO HENCl!WIDO (EN ft'1BOS HETODOS> SE CCtlSIDERA LO SIGUIENTE: 

l.· SE PARiE VEL RESUL14i'l'.l HISTORICD. 

2.- SE LE Al.1100A LA ;.E~IDA POR fJE1JALUACICtl, QUE EN ESTE CASO ES LA ACT!.Vlll2ACl!N tiL PA· 

SIVO POK INTEPESES EN ~~S ·1 POR TA'ITO ClfüTITU'IE Lt\4 ACTUALIZACl!Jl PARCIAL DEL CM60 EN -

RESULTAOOS POR ESTE CCMETO. 

3.- SE LE S!M O RESTA, SE~ CORRESPCtlDA, LA DIFERENCIA ENTRE EL CARGO A RESULTADOS P~ • 

~EPRECIAC!Ctl AC11X\LIZAM E HISTORICA. 

4.- SE SLWl O SE PEST/., SéSltl SEA EL rASO, EL RESULTADO HCtlETARIO PRll1EDIO DEL EJER"C:CIO. 

' S.- C!Jl LO fffiERIOR SE LLE~ AL RESULTADO Rrn:PRESADO A PESOS PR(J1EDIO DEL EJERCICIO El -

CIXIL SE HIJLTIPLJCA POR EL FACTOR PRrttEDIO DE INFLACl!Jl DEL PERIODO A EFECTOS DE EXPRE~LO EN 

PESOS DE CIERRE. 

6.- LA DIFERENCIA errRt LBS RESULTADOS A PESOS PRCtlEDIO y A PESOS DE CIERRE, C(}ISTliU'!'E EL 

AJUSTE NETO AL RESULTADO tifl EJERCICIO. 

7.- SIN EHBARGO, W.111!.l ((JtSIDERAR QUE, CtliO LA PERDIDA POR DEVALUACICtl ES LH AJUSiE PAR· 

CIAL YA RECIJIOCIOO EN EL RfSUl.TAOO HI STDRICD, EL AJUSTE Fltt\L AL RESULTADO DEL EJERCICIO DEBE 

INClUIR ESE IHPORTE. 

( 00 ) 



COllCEFH 

:·t' .E:.ES, ?llifT.\ : ¡~_,;¡: 
- ''.~i"TO HETOPICú 
. .;.::.:i'.J• DlFfüNClA 81 :;,~rns 
. ;:..:..,:,~¡~ 

:t~::;{..(¡;)1 AC~.1..HL.:. 

. '.'JS"Tú ~;;¡~¡~,. 
• ;.:::;·), WE~e4CiA E?; \:~EiüS 
· "E'~L~Cl!ll 

REStlLTA[·~ DEL EJE•m10 

RESUL "TAOO AClJ1lJL.HúO POP 
Pl.lSICI~ H!IUA?IA 

CEOULA •'11 

F E P O S B A 1 S A O E C '·; 

PESUHEN C1E AJUSTES 4L 31-l~-83 

COSTU 
ORlGlt~l 

3935 

250049 
4t1•m 
107708 

7 67079 

2~457 

55165 
161~9 

90551 

-100116 

-193609 

l07i08 

i ClFPAS Ell NJLE: • 

VALORES HúPRE~DOS 
COSTOS 

J.N.P.C. ESPECJFJCOS 

421 o 5509 

80303ó !Jo5J!6 

90 30 3~ l 16541ó 

139051 

139051 

622298 

-253120 -í:S3120 

-270216 

RESULTADO POR 
POS lCI 111 
HCNETARIA 

275 

552987 
-409322 
·107708 

35957 

·53662 
55165 
16909 

18432 

-331633 

153004 

76607 

107708 

203843 

RESUL TAOO POR 
TENENCIA DE 
ACllVOS NO 
NlllETARI OS 

12?9 

)62380 

302360 

-58932 

·58932 

29046 

264193 333793 

( 81 



CEDULA XVI ({t1EX0) 

FEROSBA,SA DE CV 

LA CEOOl.A IWTERIOR PRESElfTA EN FO~ RESLtHDA, LOS IHPOR1ES DE LOS CrtlCEPTOS ACT~LIZADOS 

AL 31 DE úlCIEHBRE DE 1983 Y SE IWlEJA DE LA Hrn~ ~EPA QUE EL RESl.tlEN DE AJUSTES AL 31 DE 

OICIB1BRE DE 1982. LA ltHCA DIFERENCIA ES QUE ESTE RESLNEH ADICl!M DOS CrtlCEPTOS QUE Slll: 

- EL RESULTADO ACIJ1UlAOO POR P051CHJl HlJIETAPIA ACTLl'\LIZADO A DICIEHBRE DE 1983. 

- EL RESULifiliO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO Ttt1BIEN A PESOS DE CIERRE DEL PERIODO INCLlffENOO 

EL IHPORTE DE LAS FLUCT~CllfüS C#161ARIAS. 

EL SALDO QUE ARROJA LA COLLtt~ 'RESULTADO POR POSIClm HWETARIA' cmsmtfl'E LA ~WICIA 

NltlETARIA DEL EJERCICIO, LA CUAL ASCIENDE A 264,193. 

EL fALClll.O DEL EFECTO HltlETARIO DE LA CEDULA XIV ASCIENDE A 279,731 EL CUAL, CctiPARADD 

Cltl EL IHPDRTE DEL PARRAFO IWTERIOP A?ROJA lt~ DIFERENCIA EN TEB'ilNOS PORCENTUALES DEL 5.5'1., 

LA CIW. SE PUEDE C(llSIDERAR ACEPTABLE, TOM VEZ OUE W\i CíllCEPTOS OUE NO SE REE.<PRESAN 1 POR 

LO OUE LAS CIFl!AS REEXPRE~DAS SE cmSIDE!Wl CORRECTAS. 

( 82 ) 



fEPüSBA SA t•E CV 

llESltiEH OE LOS AJUSTES POii REE•PRESllJI 
< CIFRAS EN HILE5 1 

- 1 -

COR~CCl!tl POR REEXPRESl111 

ltflllEBLES,PIJMA Y EQUIPO 
Adicion Oifmnci& en CMbios 

POP LA ~ICELACIIJI l>E LA DJFERE!ICIA EH l'AiBIDS 
AOICllMM H LOS ltf'IUEBLES, PIJMA Y EQUIPO. 

- 2 -

CORRECCl".fl POR RmFRESllJl 

ltf1UE9LES, PlA'HA ·1 EOUJ PO 
Reualuacion 

POP LC. Cit'.:ELo~CI!tl DE ~ RMLl'ACJ!ll DE LOS -
:~~tiESLES, Pl.AllTA Y EGUIPO. 

- 1 -

sum~m POR REVALU4Clm 

CORRECCJCll F[•: PC:ExPRESlltl 

PO~ LA '.A'ICELACllJ~ iiEL SUPEPAIJIT POii REVAL~­
C ICJI. 

OEPPEC! <-:: m ACtliULADA 
Adic1c~ ~iítrtncia en CuiD10~ 

CDRRECCllJI POP ?m:PRESl!H 

POR LA C.:t;CELA~JC11 DE LA vEPRECIAClltl ACIJ'1U· 
LAM llE .A DIFERENCIA EN rlti810S AOJCICWIDA A 
LOS JN1UEBLES, Pl.lffiA 1 EOUJPO. 

• 5 • 

OEPPfCIAClltl ACIJiULAM 
Rru1lu&e ion 

CORRECCJ(Jl POP PEEtPRES 1111 

POP LA CA'lCELACI~ l>E LA ~EPllECIAClltl A(IJiU· 
LAM llE LA RE1X.L~CllJI EFECTIJ\M A LOS 1111UE· 
&LES, Pl.JWA Y EUUIPO. 

PARCIAL DEBE ~BER 

409 ,322 

107,709 

IOi ,709 

107, 708 

107,709 

55, IBS 

16,909 

( 83 ) 



( [Úl!LA ~V 11 114 

~ESl.t1f1• \•E ui~ .. ,,_,~¡¡, ¡.111 ¡;¡f1HlfSl•l1 
• W»1~ t.~ ~:LE; i 

PARCl.-\L CIEBE ~BEP - ~ -
COPRECCI~ POR llWPPESllH ~~, 675 

DEPRECIACICll EN muLTADO~ 44,675 

POR LA ~EL.ACllH DE LA DEPRECIACl!ll OE LA 
DIFERENCIA B• CliiBIOS Y REWIL~Cl~ EN REStl-
TAOOS. 

- 7 -

JHJENTARI OS 1,574 

CORRECCI !Ji POR RE(( PRES l !Jl 1,574 

POR LA ACTIW.IZACllH DE LOS llf.JeiTAlilGS A COS-
TOS- ESPEC!FICOS. 

- e -

lltlUEBLES, Pl.IHTA Y EQUIPO 915,367 
Rnxpresion 

COP.RECCI (JI POR REEXPRES Hll 915,36i 

POR LA ACTIW.IZACICN CIE IN'IUEBLES, PIJMA Y -
EQUIPO. 

- 9 • 

CORRECCJCll POR REWRESllll 112,594 

OEPRECIACllll ACl111lADA 112,594 
RtUDtfSiOn 

POR lA ACTIW.IZllCllH DE LA DEPRECIACllJI ACltlU-
LAM. 

- 10 -

DEPRECIACllN EM PESULTAOOS 40,322 

comcc1Ct1 POR REEXPRESl!ll 40,322 

REGISTRO DEL Cll1Pl.00fl0 A LA OEPRECIACJm. DEL 
EJERCICIO. 

- 11 -

CORRECC 1 Ctl PlW REEXPll(SI Ctl 331,633 

ACTl)\ll lAC llll DEL CAPJlAl 331,633 

POR LA t\(T~Ll lACHJI DEL CAPITAl SOCIAL. 
( 84 ) 



RESlf1EN DE LOS AJUSTES POR PEE ~PllE5 l lll 
( r.JFAAS EN HILES ·, 

- !2 -

CORREmm POR PEEXPRESl!Jl 

POR LA .:.Cill<\.12AC!!J4 DE LOS RESULTADOS DE --­
EJEPCE!OS >ffi'ERIO~ES. 

- 13 -

FLUCTi>:-: l CtES c:tl8lARlAS 

CO~RECC1114 PO~ REEXPRESlctl 

POP EL ;:51STPQ D€ FlUCT!YlC 11!-lES rMBIARIAS. 

- 14 -

ACi(;:IL!ZACl!l4 OEL CAPITAL 

t:~~ L~ .:.'.TIAUZA<:l(tt DEL RESULTADO DEL EJERCl­
rn. 

- 15 -

liE5ULl~·:·Q ACl.~UlAf\O POR PDS!Cl~ H!füTARIA 

CO?!!HCHtl POR REEXPRESlm 

POR EL ~ES! S!~O DEL RESIJLTAOO POR POS!Cl!Ji HO­
llEW J;,,:, 1982. 

- 1 é -

HCT~lllAtltJI vEl r:AP!lAL 

CORF.ECCl<Yl POR RE8<PRESHJI 

POP LA ACl~LIZACICfi DEL RESULTADO POR POSl­
CllJI HíliETARIA A 1982. 

PARCIAL OEBE ~BER 

153,004 

153,004 

138,685 

138,685 

28,679 

28,679 

. 113,246 

113,246 

90,597 

90,597 

( 85 ) 



CEDULA XVI 1 4/4 

RESIJ1EN DE LOS AJUSTES POP PEE"(PRES! (lj 
< CIFRAS EH HILES l 

PARCIAL DEBE ~BER 
- 17 -

RESllTAOO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO H!lmA-
·RIDS. 58, 932 

1Mlleblu1 Planta Y E~uipo. 

CDRRECCllJi POR REEXPRESllJi 333,793 

RESULT~OO POR TENEHCIA ACTIVOS 392,725 
NO ~ETARIOS. 

lrnutbhs, Phnh y Equipo 362,380 
Resultado drl Ejercicio 29 ,046 
lnvtntar i~ 1,299 

POR El Rf61 SlRO DEL RESUL TAOO POP TENENCIA -
ltE ACTIVOS NO HC«ETARI OS. 

- 18 -

FLUCTW.: ICNES ctt!BIARIAS 5,ól7 

PERDIDA POR CEl.~LUACI~ 5,617 

POR EL TMSPASO DE LA PERO! M POR OML1.14C l !Jl 
AL COSTO INTEGRAL DE Fll'WltlfiilENTO. 

- 19 -

CORRECCI IJ4 POR REEl<PRES l IJi 264,193 

RESULTADO HCNtlARIO OPERACIOOL 264, l 93 

POR EL fülSTRO úE LA ~C!A HIJmARIA DEL 
EJERCIC.10. 

( fl) ) 



F E R O S B A 1 S. A. D E C. V, 

RESl.t1EH DE LOS AJUSTES POR REEXPRES 1 lN 
< CIFP.AS el HILES ) 

CEOULA ~111 

tf1UEBLES 1 PIJffiA Y CORRECI (tj POR SUPEP.IWIT POR OEPllECIACHH ACLl1ULAM 
EQUIPO REEXPRESllli REVAL~CJIH lllt. 1 PIAíl'A Y EQUIPO 

S,3ó7 409 1322 <I 
107,708 (2 

IS,367 517 1030 

8,337 

1) 489 ,322 
2> 107,708 
6) 44,675 
9> 112,m 

11> 331,633 
14) 28,679 
l 7i 333' 793 

107 ,788 (3 
55,185 (4 
16,909 (5 
l,574 (7 

91 s ,367 (8 
40,322 !10 

153,104 (12 
138,685 <13 
113,240 <IS 
90,597 (16 

1'368 1404 1 o3~,597 

19) 264,193 264,193 1.S 

3i 107,788 4) 55,185 112,594 (9 
5) 16,909 -

Si 107,708 
72 ,094 112' 594 

40 1500 <S 

l>EPRECIACICN EN ACTIW.IZACICN DEL FLUCT~CllllES 
IN-IENTARIOS RESULTADOS CAPITAL CAHBIAPIAS 

1,574 10) 40,322 

1,574 

44.675 (6 

4,353 •S 

12\ 153,004 
16i 90,597 

243,601 

331 1633 <11 
28,679 (14 

Jó0,312 

116,711 •S 

13) 138,685 
181 5,617 

Sl 144 ,302 

TAl>O ACLl1ULAl>O POR RESULTADO POR TENENCIA DE PERDIDA POR RESULTADO NlNfTARIO 
SICICN HCllETARIA ACTIVOS NO N!llETAlilOS OEVALl-"CICN OPEP.ACllML 

IJ,246 333,"•3 <17 S,617 <18 264,1~! 110 



CEOUl.Jl tli 

F ~ 11 O S B A S A ú E C 11 
ESTADO OE POSJCJ~ FllWICIEl!A REEXPRESAOO Al 31 DE ú!C!EHBRE CIE 1983 

ACTIVO 
EFECTIVO EH CAJA ·¡ !WlCOS 
~LORES NEGOCIABLES 
CUBff AS POR COBAAR 
arw CllNTAS POP COBRAP 
ft!TJCIPO A PRIJJEEDCllES 
i\STOS MliADOS POR ANTICIMDO 
JIMNT AR 1 OS 

~ ACTIVO CIRCtJ!JfflE 

JlftUEBl.ES PIAITA Y EOOIPO <tETOl 

liASTOS DE JNSTALAC!Ctl <JETO> 
rimos PREOPEPATOPIOS <tETOi 
fltRGIJS DIFEP!úOS FICDRCA 

TOTAL ACT !IJQ 

PASIVO 
CUOOAS Y OOCLNENTOS POR Pi\~ 
OTPAS CUENTAS POR PtWIR 
IHPUESTOS POR PAGAR 
H4TERESES POP PAfltli 

stt'A PASIVO CIRCt•vmE 

CIEU[ll, A LAR60 FU1i O 
DEUDA FI COllCH 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL COOABLE 
CAPITAL SOCIAL 
RESUL TAOOS CIE EJEPC 1C1 OS fWT. 
SUPElllWIT POR Rf.\W.1.11CJCtl 
RESULTADO DEL EJERCIClú 
RES.POR TENDIC J.\ úE ACT .!W HIJIETARJOS 
RES. ACLt1ULAI)() POR POSICJ(Jj HCtlETARlA 
ACT~LIZt\(Jílj (1[ í.APJT"l 

<CIFRAS EN HILES) 
SALDOS AJUSTES POR SALliOS 

HI STOR! CDS REEXPRESI ~ REEXPRESl'\OOS 

8930 
50257 
55832 
7415 
2844 
5730 
3935 

134943 

668528 

106 
19825 
53881 

877283 

32671 
12831 
20918 

1791 

68211 

627557 
76866 

772634 

290666 
-100116 

107708 
-193609 

104649 

877283 

1574 

1574 

357837 

359411 

o 

o 

-107708 
129861 
333793 

-11324/i 
116711 

359411 

359411 

8930 
50257 
55832 

7415 
2844 
5731 
5509 

136517 

1026365 

106 
19825 
53881 

1236694 

32ó71 
12831 
20918 
1791 

68211 

627557 
7ó866 

772ó34 

290666 
-100116 

o 
-1>37'48 
333793 

-11 32"c! 
116711 

4ó40óQ 

====-=====--:=.==-==-:==:::::_::=:;.=:::.=...: 
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FHOSBA SA DE CV 
ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESAOO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE D!CIEl1BRE DE 1983. 

<CIFRAS EN HILESI 

INGRESOS 
COSTO DIRECTO 

UT 1 LIMO BRITT A 

GASTOS DE Af.t!INISTAACI~ 

llTILIMD DE OPEAACI~ 

CT0, ltrrEGRAL DE F ltwlt. 
- i;..mos FltmCIEROS 
- FLUCT!-"Cl~ES CttiBIARIAS 
- RESL.~.OPE~C!Cl~L 

DEFRECIACll'n 'f A'10PTIZ, 
OEPREC. POP ATC. ·110 REV. 

UTll .mm DE PAH • EX1 R • 

PERO 1 M POR oeJAL!iiC 1 ~ 
PAl!TIMS OORAOROH"1RIAS 

UTILIMI> IWTES DE IHPTOS. 

J. S. R. 
P. T. U. 

UT 1 LI ()Al) NET4 

SALDOS AJUSTES POR SALDOS 
HISTORICOS RmPRESICtl REEXPRESADOS ~ 

288710 
120343 

168367 

31404 

136963 

288710 100 
120343 42 

169367 58 

31404 JI 

136963 47 

262635 262635 91 
144302 144302 50 

-264193 -264193 -92 

262635 -119891 

17645 
44675 

40322 
-446?5 

-187992 -124244 

5617 -5617 

-193609 -129861 

-193609 -129861 

142744 49 

57967 20 
o o 

-63748 -22 

o ~ 

o 

-63748 -22 

o o 
o o 

-63748 -22 
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~L AIWJSIS DE LOS EsTADOS FINANCIEROS REEXPRESAOOS SE PLEDE <X.OCLUIR 

QlE EL AJUSTE DE LA INFOR'-1ACIÓN FINANCIERA SE CENTRA FltIDN1Ew.Al.MENTE EN LAS 

CUENTA.5 DEL CAPITAL Cool"ABLE, SIN DEJAR DE CONSIDERAR LA ACTlW..IZACIOO DE -­

LOS ACTIVOS t() ~ETARIOS.1 Y ESTO SUENA LÓGICO PUES CUALQUIER OPERACI~ QUE 

EFEcrlE lJU\ 8"PRESA REPERCUTE, DE lNA U OTRA MANERA., EN EL PATRlt-'0010 DE LA 

MISMA EN (J_ Tlf'() TÉ™I 00, 

EN EL CftSO ESPECfFICO DE " FEROSBA ".1 S. A. DE C. V., EL AJUSTE A LA 

INFCff>\ACI~ Fl~IERA ro:>IFICA SUST/l.NCIAl.1'1ENTE LA ESTRUCTLRA DEL CAPITAL -

EN LO SIQJIENTE : 

- REsU.TAOO DEL EJERCICIO,- SE RECOOOCE LA GANANCIA t-OOETARIA PRCl'1g_ 

DIO DEL PEHÍOOO Y SE INCORPORAN LAS FUJCTLV\CIONES CPMBIARIAS.1 LO -

QlE PERMITE INTEGRAR EL COSTO GLOBAL DE FINANCIA~IEmo DE LA EMPR~ 

SA, CcJ.1 DATOS HISTÓRICOS ESTE COSTO ASCENDÍA A UN !l),9% DE LOS IN 

GRESOS Y COO CIFRAS REEXPRESADAS SE COOVIERTE EN ~ 49.4% Ql.E ES -

1.M Cl.WITIFICACIOO MÁS REAL DE ESTE COOCEPTO. SIN EMBARro.1 1-V\Y -­

Ql.E TENER PRESENTE QUE EL RESULTADO f/OIETARJO PRCM:DI0.1 ALtQ.E ES 

llic\ GANANCIA REAL, NO AFECTA EL FLWO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA EN 

NINGlfl SENTIOO. 

- Pcn..w_JZACIOO DE CAPITAL.- REPRESENTA EL CCMPLEMENTO DEL VALOR -­

DEL CAPITAL &lc:IAL Y LOS REsULTADOS Acl.MULAOOS.1 A EFECTO DE EXPRE­

SARLOS EN lJHDADES ~ETARIAS DE UN Mlst-() Vft.Lrn ( CIE.~RE DEL EJER­

CICIO ) , 

- li:sU.TAOO fv::t.M.JLAOO POR PosICIOO ~ETARIA.- LA EXISTENCIA DE E§. 

TE ~O SE DEBE A QUE CCM> VIRTUALMENTE ES IMPOSIBLE EFECTU«\R 

LAS REEXPRESI~ES DE CADA Ñl) DESDE EL INICIO DE LA ccwAf:ifA ( POO 

EL VOUKN DE TRABAJO Y DE DATOS ) .1 SE EFECTúA. lm AJUSTE GLOOAL -­

Ki\STA EL Ñf) ANTERIOR EN EL QlE POR PRIMERA VfZ SE VA A EFECTU«\R 

LA REEXPRES 100 Y EL RESULTADO ( <WWIC 1 A Ó P~RD !DA ) SE ACLH.l.A -

EN ESTE RENGLOO. 

- REsl.l.TADO POR TENENCIA DE AcTIVOS No f'WETMIOS.- REPRESENTA LA 
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GAl'-WK:IA Pffi EL l-ECf-0 DE LOS COSTOS DE REPOSICIÓN DE LOS HNENTJ\-­

RIOS, lf'l-1LEBLES Y EQUIPOS ( CON LA CONSECUENTE Ai=ECTACiéiN AL RESU!:. 
TAOO DEL EJERCICIO VÍA COSTO Y DEPRECIACIÓN ), SE !NCPEMENTAROO -­
POR ARRIBA DEL NIVEL DE INFLACIÓN ORIGINANDO LtlA GANANCIA QUE SE -
PRESENTA, DEBIDO A RAZOOES CONSERVADORAS, COO LNA CLENTA DEL CAPl 
TAL. 

RESL1'1IENOO, LA ACTUALIZACIÓN DE LA INFORMl'ICIÓN Fltit>J'JCIERA PAAA ----­
,, FEROSBA ", S, A. DE C, V., SE TRADWO EN UN FORTALECIMIENTO DE SU ESTRLX:­
TrnA DE CAPITAL QLE SE ENCONTRABA MLN MERMADA DEBIDO AL ALTO COSTO FINANCI~ 
RO QUE INCWfA, Y ESTE FORTALECIMIENTO SE ORIGINA DEBIDO A QUE LA 8"t'RESA -
TIENE LNA POS!CiéiN flONETARIA LARGA ( PASIVOS MAYORES A LOS ACTIVOS t-mETA­
RIOS ) QUE ESTÁ It'NERTIDA EN ACTIVOS NO t"DNETARIOS QLE VEN INCRtMENTAOO SU 
VALOR EN Hi\YOR PROPORCIÓN QUE LA INFLACIÓN DEL PAÍS. 
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CAPITULO 4 

COOSIIUACHJES E IRICACICtES DE LA INFO!tt\Clet-1 FIN.OtlCIERA REEXP~SAM 



C.API11JLO 4 ..1- COOSIDEMCIOOES E H.PLICACIOOES DE LA INF0~1ACION FINANCIERA 
REEXPRESAM : 

4.1 l:-6-~~l~_y_~~-EBl~~IPlQ~-~-~JI~lkl~: 

HE.'·'CS VISTO YA Cct-'O LA REEXPRES!ét-1 ADECÚA LA INFORM«\CIÓN FINMlCIERA 

A FIN DE REFLEJAR LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN Y PRESENTAR CIFRAS H.\S CERCA­

NAS A LA REALIDAD. 

A~ BIEN,, LA INFOO>lACIÓN FIN>W:IERA TRADICIONAL ESTÁ SUSTENTADA -

EN LOS. PRINCIPIOS CooTABLES CQ'>'(l YA SE t-ENCIOO EN LOS PRIMEROS CAPÍTULOS,, 

Y S[ LA TÉCNICA DE REEXPRESIÓN MODIFICA SUSTANCIALMENTE LAS CIFRAS DE LOS 

EsTAOOS FH~IEROS,, SE PODRIA CUESTitliA.R SI ESOS PRINCIPIOS DE ÜlNTABILI­

DAD CONTINÚAN TENIENDO VALIDEZ EN t1'J ENTORM) INFLACIONARIO. 

AAALIZNIDO EL CONTENIOO DE CNJA PRINCIPIO CONTABLE POR l.J'j LAOO, Y -
LOS CGlCEPTOS Y EFECTOS DE LA REEXPRES!ÓN POR EL OTRO, SE PUEDE CONCWIR QUE 

500 CUATRO POSTULADOS LOS QUE SE VEN AFECTAOOS 

- REALIZACIÓN. 

- PERfooo CoNTABLE. 

- VAf.J>R HISTÓRICO ~IGINAL. 

- ~SISTENCIA. 

REcoooems,, ANTES DE PROFUNDIZAR EN LAS DIFERENCIAS DE LA REEXPRESIÓN 

Y LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD,, QUE SOO OOS LOS f.'tíC:OOS PAAA ACTI.W.IZAR LA<i 

CIFRAS,, EL ~ODO DE ÍNDICES Y EL r-ÉTOIXl DE COSTO ESPECÍFICOS, 

!)¿ l-ECl-0,, LA REEXPRESI6N BASADA EN EL MtTOOO DE [NDICES NO CQ'~TITUYE 

NINGlNA DESVIACIÓN A LOS PRINCIPIOS CONTABLES SEÑAU\OOS ARRIBA,, SALVO EL CAf!IJ 

DEL DE LA CWSISTENCIA EL CUAL Sl8·1?RE ES AFECTADO POR LOS CPMBIOS EN LOS CRl 
TERIOS DE VAUIACIÓN Ó CUANTIFICACIÓN Atm!E SEAN NECESARIOS POR LA Dl~ICA -

MISMA. DE LA TtCNICA CONTABLE. 

RESPECTO A LOS PRINCIPIOS DE REAllz.ACICÍ,,, PERfooo CoNTABLE Y V~ -
HISTÓRICO ~IGINAL, ESTOS COOEMPL.AN LA P~RDIDA DEL PODER AOCll.lI SITIVO DE LA 

~EDA EN LOS SIGUIENTES ~RMINOS : 

- PRINCIPIO CE REALIZACIÓN.- ",,.LAS OPERACIONES Y EVENTOS ECCNÓHCOS aLE LA 

CoolABILIIWJ CUANTIFICA,, SE CONSIDEIWI POO ELLA REALIZAOOS ••• 

el CtwIDo l-W4 OC~R!DO EVENTOS Ec0011cos EXTER1'10S A LA ENTIDAD ó -
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DERIVAOOS DE LAS OPERACIOOES DE tSTA, CUYO EFECTO PUEDE CLWITI­

FICARSE EN Tt~INOS r-'CJNETARIOS", 

- PRINCIPIO DEL VALOR HISTÓRICO ~lGINAL.- ",,, ESTAS CIFRAS DEBERÁN SER~ 

DIFICADAS EN EL CASO DE QUE OC~RAN EVENTOS POSTERIORES QUE LES HAGAN PEB. 

DER SU SIGNIFICADO, APLICANOO t-ÉTOOOS DE AJUSTE EN FORMA SISTEMÁTICA QUE 

PRESERVEN LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE LA INFORv1ACIÓN CONTABLE, SI 

SE /l.JUSTAN LAS CIFRAS POR C»1BIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS Y SE -­

APLICAN A TOOOS LOS Cet.ICEPTOS SUSCEPTIBLES DE SER 11:>DIFICADJS QUE INTEGRAN 

LOS EsTAOOS FINANCIEROS SE CONSIDERARÁ Ql.E NO HA HABIDO VIOlACIÓN DE ESTE 

PRINCIPIO; SIN EMBARGO, ESTA SITUACIÓN DEBE QUEDAR DEBID/IMENTE ACLAAPDA -

EN LA 1NFOO'W:::1 ÓN Ql.( SE PRODUZCA ". 

Ccr"O PUEDE OBSERVARSE, EN LOS PROPIOS PRINCIPIOS SE ESBOZA Y SE ACEE 

TA LA REEXPRESIÓN POR ÍNDICES. 

SIN EMBAR001 EL MÉTODO DE COSTOS ESPECfFICOS sf CONSTITI.NE LNA DES-­

VIACIOO A LOS PRINCIPIOS COOTABLES EN LOS TÉRMINOS QUE SE EXPLICAN A COOI­

NUPCIÓN : 

1) C.0STOS DE REPOSICIÓN COOTRA REALIZACIOO Y PERfOOO CoNTABLE.­

TRADICIONALMENTE, LAS PÉRDIDAS SE REGISTRAN CUANDO SE COOOCEN 

Y LAS lJíILIDADES CL.IANOO SE REALIZAN. El CONCEPTO DE COSTO DE 

REPOSICIÓN DEJA DE LAOO EL PRINCIPIO ANTERIOR Y ORIGINA EL Rg_ 

GISTRO DE 00 CWW(:IA #ITICIPADJV.ENTE A TRAVÉS DEL RESULTAOO 

Pm TENOCIA DE Pcnvos ~ M:lNETARIOS ClWJDO su SALDO ES -­

ACREEDOR. EN ESTE SENTIOO, LA CCMISIÓN DE PRINCl.PIOS DE C'.oN­
TABILIDAD ESTABLECE EN EL BOLETÍN B - 10 QUE, AWl.E TÉCNICA­

terrE ES ~ RESL.LTAOO .. SE LLEVE DlRECTMNTE AL CAPITAL CoNTA 
BLE ( EXCEPTO CUANDO SEA PÉRDIDA Y SE ENFRENTE EN EL EsTAOO -

DE RESULTAOOS CONTRA EL RESULTADO f"DNETARIO FAVORABLE DEL --­

EJERCICIO ) , 

Jl: CUALQUIER r>WIERA, HAY DISCREPANCIA ENTRE LOS PRINCIPIOS Y EL ~ 

GISTRO DE RESULTAOO POR TENENCIA DE AcTIVOS No r'oNETARIOS QUE,, Ca.'O VA SE 

APLNTÓ, ES tM GANAt-K:IA NETA PORQlR: REPRESENTA EL INCREMENTO EN CIERTOS -

ACTIVOS POO ARRIBA DE LA INFLACIÓN REGISTRÁNDOSE EN EL PERfooo EN Ql.E SE 
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GENERA DICt-0 INCREMENTOJ Y NO ESPERANDO A QLE l..DS BIENES QtJ: LO OOIGINAN SE 

VENDAN 6 SE COOSL1'1AN PARA CUANTIFICAR LA GANANCIA. 

2) C.0STOS DE REPOSICIÓN COOTRA VAL.ffi HISTÓRICO ~IGINAL.-

fN ESTE Bil'a-110 LA DIFERENCIA ES KN MARCADAJ SOBRE TOOO EN N;_ 

TIVOS COO HNENTARIOS DE D8'WIDA EXCESIVA Y OFERTA REDOCIDA 6 
EQUIPOS ESPECIALIZAOOS ClNOS PRECIOS VARfAN CONTINUA E INDEP~ 

DIBITTMENTE DE LOS NIVELES DE INFLACIÓN. 

El PRINCIPIO DEL COSTO HISTÓRICO f'.() ~SIDERA EN NINGltl f>'CMENTO l..fi -

EVENTl.W... REGISm:l DE VALORES DE REPOSICIÓN PERO CCMJ YA SE MENCIONÓJ SE P~ 

DE Ll.EGAR A TENER RENGLONES CCM'LETMNTE INEXACTOS Y DISTOOSIONADOS, 

RESULTARfA lt-POSIBLE ABANOONAR LA PRAcTICA DEL REGISTRO HISTÓRICOJ -

PlESTO QLE LAS OPERACIOOES DEBEN CUANTIFICARSE COOFC»1E A l..fi MISPO CRITERIOJ 

PERO COOSIDERO QlE Sf DEBIERA REVISARSE POOQl.E EL REGISTRO DE CIERTOS ACTI­

VOS A sus VALORES DE REPOSICIOO NO DEBE CONSIDERARSE cavo lNA VIOLACIÓN A -

ESTE PRINCIPIO, 

3) CoSTOS DE REPOSICIÓN CONTRA C00sISTENCIA.-

REsULTA INEVITABLE LA DESVIACIOO DEL PRINCIPIO DE CONSISTENCIA 

Cl..WlOO POR PRIMERA VEZ SE REEXPRESA LA INFOO-V\CIÓN FINANCIERA, 

SIN EfiiARGO, ESTO NO TIENE GRAN TRASCENDENCIA PLESTO Q!J: ES l.fl 

~10 NECESARIO CllYOS EFECTOS Pl.EDEN SER Cl.WITIFICADOS, 
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4.2 L~-~PBES!~~y_o.._fl~Q: 

l.W DE LDS EFECTOS MÁS PALPABLES QUE PROVOCA LA lNFIJ\CIÓN EN LAS EM­

PRESAS ES LA DISTORSlóN FISCAL, ES DECIR, LA DETE~INPCIÓN ERRÓNEA DEL RESUb, 

TAOO QUE DEBE SER SWETO A GRAVN-iEN, LO QUE SE TRADOCE COOSECUENTEMENTE EN 

LN PAOO EXCESIVO DE IMPUESTOS Ó TPMBJ~, EN EL CASO CONTP.ARIO, EN lJJ PAf!JJ -

foENOR DE LDS MI SflOS, 

Es TAL LA IMPORTANCIA DEL Pl..NfO., QlE EN ALGLIDS PAfSES ( COO CHILE 

Y BRAsIL L SE lWI TcnIXJ MEDIDAS CONDl.OCENTES A IV>1100RAR EL COSTO FISCAL 

A TRAVfS DE LN AJUSTE A LAS CIFRAS DE LOS EsTAOOS FINANCIEROS PARA DETERMl 

NAR LA BASE GRAVABLE., y e~ EU.O., EVITAR EL RIESro DE DESCAPITALIZACIOO DE 

LAS EMPRESAS VÍA EL PAOO ONEROSO DE IMPLESTOS, 

- 8.._f.8.50J~'-.~!CO..;. 

EN ~ICO SI BIEN 00 SE W\. LLEGAOO TODAVfA AL CASO DE CONSIDERAR A 

LA REEXPRESIÓN CONTABLE CCMl LA BASE PAAA EL CÁLCULO DE LOS IMPUESTOS, SE 

~ AOOPTAOO CRITERIOS PARA ATENUAR LOS EFECTOS NEGATIVOS DE LA INFLACIÓN 

EN LA CAUSACIÓN DE LOS MI Sfv'OS, 

El PRIMER ANTECBJENTE LO PODWQS OCONTRAR EN EL 00 DE 1979., EN -

EL QUE SE ESTABLECIÓ EN EL ARTf CULO 20 - A DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE -

LA Rf:NTA VIGENTE ENTOOCES., l1'IA DEDt.X:CióN A EFECTO DE CORREGIR LA DEPRECIA 

ClÓN CALCULADA SOORE EL COSTO HISTÓRICO E INCREMENTARLA, Y POR OTRA PARTE, 

DENTRO DE LA MISMA DEDOCCIÓN SE ESTABLECÍ A ~ BENEFICIO ADICIONAL PARA -­

i'QC.ELLAS EMPRESAS QUE TWIERm lf'lA ESTRUCTLW\ SIN GRANDES PASIVOS ( QUE -

500 LAS ~ AFECTPDAS POR LA lNFLACJóN ) , 

A PARTIR DE ENTONCES. SE HAN VENIDO DAN!Xl 1J't4 SERIE DE REFO~ -­

PAACIALES DE ACLeIDO A LAS CIRC~STANCIAS., CON EL OBJETO DE TRATAR DE QUE 

LAS lffILIDADES DE LAS EMPRESAS SEAN C:P.AVNJAS MÁS JUSTAAENTE EVITANOO AL -

MlSHJ TIEMPO,, lMA RBJt.X:CIÓN EN LA CAPACIDAD OPERATIVA DE AQufUJ..S Y lJltA 

EVASIÓN FISCAL GENERALIZADA. 

AcTLLt\LMENTE LAS PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGi\LES QUE TRATAA DE -­

DISMINUIR LA DISTORSIÓN FISCAL PRO/OCADA POR LA INFLACIÓN Y QUE ESTÁN EN 
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LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SON LAS SIGUIENTES 

A) LA DEDOCCIÓN ADICIOOAL DEL ARTÍCULO 51.-
r'EDIANTE ESTE MECANISM:l SE PE~ITE lNA DEDOCCIÓN QUE ES DE l-ECl-0 

LA DEPRECIACIÓN DE LOS ACTIVOS FIJOS CALCULADA A VALORES ACTLIALl 

ZAOOS MEDIANTE EL SIST™A DE ÍNDICES PCLMULADOS DE PRECIOS. SE 
CCl<IBINA ESTE CÁLCULD CON EL DE LA ~IA Ó PERDIDA POR POSI--­

CI~ t'OOETARIA., DE FCfflA TAL QLE SI LOS ACTIVOS t-llNETARIOS ~ 

DIO DEL EJERCICIO EXCEDEN DE LOS PASIVOS fv()NETARIOS PRG'IEDIO 6 -
SON IGUALES, SE TIENE DERECl-0 A LA DEDlXCIÓN ÍNTEGRA DE LA DEPR~ 

CIACIÓN ACTUALIZADA; EN LA PEDIDA EN QLE SOCEDA LO CONTRARIO, ES 

DECIR, QUE LOS PASIVOS f"OOETARIOS PRCJ-1EDIO EXCEDAN A LOS ACTIVOS 

tv'ONETARIOS PRCMEDIO, EN ESA MISMA MEDIDA SE REDOCIRÁ LA DEDtx:CIOO 

MENCIONADA. 

B) EL AJUSTE AL COSTO PARA DETE~INAR LA GANANCIA POR ENAJENACIÓN DE 

TERRENOS, CoNSTRtx:CIONES Y kCIOOES DEL ARTÍCULO 18 Y EL AJUSTE -

AL COSTO DE AOOUISICIÓN DE ACCIOOES EN FLNCIÓN DE UTILIDADES GANA 
DAS, PÉRDIDAS SUFRIDAS Y UTILIDADES DISTRIBUIDAS DEL AATfCULO 19,­
CoNSISTE BÁSICN'IENTE EN APLICAR FACTORES PUBLICADOS POR EL CoNffig_ 
SO DE LA UNIÓN AL COSTO ORIGINAL DE CNJA CONCEPTO SEGW l.DS AÑOS 
DE AOOUISICIÓN PARA QUE EL RESULTAOO DE SU ENAJENACIÓN NO ESIT I!i 

FLADO, ES DECIR, PARA QUE Al INGRESO QlE SE OBTENGA SE LE DISMIN!! 

YA Lt-1 COSTO fv1ÁS ACORDE A LA REAL! DAD, 

C) LA VALUACIÓN DE It-NENTMIO POR EL MÉTOCú U.E.P.S,-
EsTIPULADA EN LA FRACCIÓN J II DEL ARTf CULD 58 SE PE~ITE AL CONTRI 

BUYENTE OPTAR PARA EL COOTROL DE SUS EXISTENCIAS POR EL MÉTCDO DE 

U.E.P.S., LD QUE MUCHAS EMPRESAS HAN ADOPTADO CON EL CONSIGUIENTE 

BENEFICIO FISCAL. 

lAs DISPOSICIONES ANTERIORES JLNTO COO CIERTOS ESTÍMULOS FISCALES ( CQ. 
l1J LA DEPRECIACIÓN ACELERADA ), CONSTITUYEN EL RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA 

INFLACIÓN P/lRA EL FISCO Y ES DE ESPERARSE QUE EN ESTE SENTIDO, NO SE TENGAN 

ffiDIFICACIONES SUBSTANCIALES PUESTO QUE EL GoB!ERNO FORZOSJ\l'.1ENTE DEBE DE T~ 

NER CONTROL SOBRE LAS EMPRESAS Y ÉSTAS PAGAR SUS IMPUESTOS DE ACUEROO A LO 
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ESTABLECIDO POR LA LEGJSLACJOO, CoNSECLENTEMENTE1 ES MLN DIF[CJL ( SI NO -
IMPOSIBLE )1 QLE ALCJrn DÍA LLEGl.E A T~SE A LA REEXPRESIÓN CONTABLE cct'O 

BASE PAP.A EL CÁLCULO DE LOS IMPLESTOS1 DEBIDO A QLE HABRÍA NECESARI!ffNTE 

MANEJOS Y ADAPTACIONES DE LDS RESll.TAOOS QUE SE TRADOCIRfAN,, INVARIABLEMEt:! 
TE,, EN LNA EVASIÓN FISCAL PERO ESTABLECIDA INDJRECTA'-1ENTE POR LA PROPIA -

LEY. 
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EN LOS CAP[TULOS ANTERIORES SE SEÑALÓ QLE LA COO'TABILIDAD BASADA EN 

EL COSTO HISTÓRICO SE ENCUENTRA IMPOTENTE ANTE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN 

Y QLE, CCM.> COOSECIENCIA DE EUD LAS OPERACIONES QLE CLWITIFICA SE TRADU-­

CEN EN INF(R>1ACIÓN FINANCIERA QUE ESTÁ MlN ALEJADA DE LA REALIDAD 6 QUE, AL 

MmJS, NO REPRESENTA LA SITUACIÓN REAL DE LA EMPRESA, 

PARTN-'05 DE LO ANTERIOR PARA ESTABLECER LA IMPORTANCIA QlE TIENE LA 

REEXPRESIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA PARA LO TCW\ DE DECISIOOES. Es -
EVIDENTE QLE LOS EsTAOOS FINANCIEROS SON Y SEGUIRÁN SIENOO ltll DE LOS ELE­

MENTOS BASE COO QLE CUENTAN LOS NIVELES DIRECTIVOS DE lJ.lA 8'PRESA PARA APQ 
YAA SUS DECISIOOES, COOSECUENTEMENTE, EN LA MEDIDA EN QUE SE TENGAN MEJO-­

RES BASES, SE TO'-\ARÁN MEJORES Y tlÁS FAVORABLES DECISIONES, 

lo QLE LA REEXPRESIÓN HACE, ES DEVOLVERLE A LA INFOO-W:IÓN FINANCI~ 

RA LAS CAAACTERfSTICAS DE UTILIDAD Y COOFIABILIDAD 00: DE f-ECl-0 SE PIERDEN 

POR LOS EFECTOS DEL INCREMENTO GENERALIZAIXl DE PRECIOS. 

lo ANTERIOR NO QUIERE DECIR DE NINGIJ'IA r-wlERA QlE CON LA REEXPRESIÓN 

LA SITUACIÓN DE LA E'·\PRESA MEJORARÁ, REM~l.JEM)S OTRA VEZ EL PLNTO DE QUE 

LA INF001ACIÓN FINANCIERA ES SÓLO LNO DE LOS ELEMENTOS Ql.E SE TIENEN PARA 

EL PROCESO DE DECISIONES, EXISTEN MLK.:HOS OTROS COO LOS DATOS DE LA SITUA­

CIOO ECOOÓ'\ICA NACIONAL E INTERNACIONAL, EL MERCAOO DE LA 8"PRESA, LAS Cüti 

DICIOOES DE LOS CCf>IPETIOORES.1 LAS EXPECTATIVAS Y PROOsTICOS, LA TECf'()L..0-­

Gf A Y EL FACTOR f-UW.Kl, ENTRE OTROS1 QUE COOSTITUYEN TflMBIÉN LNA SÓLIDA ~ 

SE Y FUENTE DE INFOR!-'ACIÓN PARA LA AOOPCIÓN DE LOS CP.ITERIOS Y POLÍTICAS -

DE LA EMPRESA. 

PRoFLtIDIZANOO MÓ.S SOBRE LA CUESTIÓN1 SE Pt.m AFI~ QlE EL PROBL¡ 

Mi\ Ms ffiAVE QlE ENFRENTAN LAS EWRESAS EN lNA tPOCA INFl.ACIOOARIA, ES EL 

tWlEJO DE LOS RECLRSOS LfQUIOOS, TANTO EN SU OBTENCIÓN CCMl EN SU APLICA-­

CIOO, ES DECIR, LAS DECISIONES NETJIMENTE FINANCIERAS SON LAS 1'4ÁS CRfTICAS 

EN ESTE TIPO DE AMBIENTE. PoR CITAR lJIJ EJEMPL01 lf'lA Bt.ENA POLÍTICA DE PA­

GO DE DIVIDENDOS t.,Q ESTÁ SUSTENTADA TOTAIYENTE EN EL IMPORTE DE LAS UTILJ-
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DADES GENERADAS, SINO TftNBIÉN EN EL FLWO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA, ES DE­

CIR, 00 SÓLO IMPORTA QUE SE TENGAN LITILIDADES REEXPRESADAS, HAY QUE EVALUAR 

EL IMPACTO QUE TENDRfA EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA ESE DESEM­

OOLSO PARA DECIDIR SI SE EFECTÚA Ó NO, 

LA REEXPRESIÓN DE LA INFO~CIÓN FINANCIERA 00 AFECTA EN NINGCtJ SEN­

TIOO EL FLWO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA A TRA~S DE LAS ACTUALIZACIONES DE 

LOS RENGLONES DEL B.a.i.PNCE Y EL EsTAOO DE RESULTAOOS, Y SIENDO ASL LAS DE­

CISICtES FINANCIERAS 00 VM A C.llMBIAR SUSTMCIAlYiENTE POR EL HECl-0 DE QUE 

SE TENGA INFCR-W:IÓN FINANCIERA REEXPRESADA, 

PoR OTRO L.A001 RESULTARÍA ABSUIDO PENSAR QUE HASTA MTES DE LA REEX­

PRESIOO SE HAYA IGNORAOO LA INFLACIÓN EN EL PROCESO DE TCMA. DE DECISIONES, 

S[ SE C~SIDERABA, LO QUE SLX:EDÍA ES QUE NO SE TENfA LNA Cl.J.ANíIFICACIÓN MÁS 

Ó ~ EXACTA DE SU EFECTO EN LA SITUACIOO DE LA EMPRESA, 

(00 LA REEXPRESIÓN NO SE ASEGURA LNA BUENA TCMA. DE DECISIONES , SIOO 

(tHCA/"ENTE, SE PROVEE DE LN BA.LANCE GENERAL Y l.tl EsTAOO DE RESULTAOOS t-IÁS -

ADECLWX>S A LA REALIDAD. 

~IVAOO DE ESTO, LA LJTILIDAD DE LA REEXPRESIOO ESTARÁ EN Fll'K:IÓN DE 

LA Ilfl:>RTANCIA QU: SE LE DÉ A LOS OOS EsTAOOS MENCIONAOOS ANl"ERIORPENTE EN 

a PROCESO DECISIONAL Y SIN DEJAR DE COOSIDERAR QLE LA ACTUALIZACIÓN DE LA 

INRRW\CIÓN FINJ\NCIERA NO TIENE NINGltJ EFECTO EN EL FLUJO DE EFECTIVO DE -

LA EWRESA, 
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Es INCLESTIONABLE QUE ltlO DE LOS ELEMENTOS MÁS Ca-1UNES PARA EL COOROL 

Y CONSECOCIOO DE LOS FINES DE lJllA OOGANIZACIÓN.1 ES LA lNFO~CIÓN FINANCIE­
RA. SIN EMBARro.1 EN ~POCAS DE INFLACIÓN, EL SISTEMA CONTABLE TRADICIONAL -
PROPORCIOOA INFCR-\ACIOO DE LA EMPRESA QUE NO REFLEJA LA SITUACIÓN REALDE LA 

Mls-\A Y QLE EN OCASIONES SE ENCUENTRA Ca-\PLETAMENTE DISTORSIONADA DEJANDO., -

POO LO MISK:>., DE SER úrIL Y CONFIABLE. 

U REExPRESIOO INTEGRADA A LA INFORMACIÓN FINANCIERA ES LA TÉCNICA CON. 
TABLE QlE ACTUAl..1'ENTE TRATA DE EVALUAR Y CUANTIFICAR EN TtRMINOS RAZOOABLES 

EL Ir.PACTO DE LA INFLXIOO Y LOS C/>Jl1BIOS DE VALOR EN LA ESTRUCTURA FINANCl~ 

RA DE LA Et"'PRESA.1 CON EL OBJETO DE INCORPORARLOS A LOS EsTADOS FINANCIEROS 

Y PROCl.WIR Gx.E LOS MISPOS REFLEJEN UNA ABSTRACCIÓN MÁS ADECUADA DE LA SITU~ 

ClÓN DE LA MISW\. 

fCrtW.MENTE Y t€BIOO A LAS C<lIDICIONES ECONéMICAS IMPERANTES., RESULTA 

U'IA NECESIDAD EL REEXPRESAR LA INFORMACIÓN FINANCIERA PARA AQLI:LLAS EMPRE­

SAS INTERES.ADAS EN CONOCER Fl.WfllwlENTALMENTE.1 CéMJ HA SIDO AFECTADA LA INVER 
SIÓN DE LOS ACCIOOISTAS, ES DECIR, SI SE HA GENERADO Ó PERDIDO COO LA lNF~ 

CI00.1 DE AHf QlE LOS EFECTOS DE LA REEXPRESIÓN SE CENTREN BÁSICPMENTE EN -­

LAS CUENTAS DEL f.Al'ITAL.1 PARA f'DSTRAA LAS VARIACIONES QUE HA TENIOO EL PATRl 

~IO. 

LA l"'E~ICA DE REEXPRESIÓN ACTUAL RESULTA ~ BUEN INTENTO PARA LA ClJA1i 

TIFICACIOO COOABLE DE LA INFLACIÓN Y LOS CPMBIOS DE VALOR DE CIERTAS IN\IEB. 

SIOOES Y SU INCOOPOOACIOO A LA INFORWICIÓN FINANCIERA, LO QUE REPRESENTA t.f.lA 

TAREA POR ~ cnf>LEJA DADO QUE INTERVIENEN MUCHOS FACTORES COO SON : -

LA NATl.JW..EZA DE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA., LA OFERTA Y D8'WIDA DE SUS PRO­

Dt.x:TOS, SU ESTROCTlm ~Af~IAJ LAS EXPECTATIVAS EXTERNAS, LA EXISTENCIA 

DE INSTITu:IONES ltIDEPENOIENTES DEL BANCO DE ~ICO QUE PUBLICAN fNDICES DE 

INFLACIOO DISTINTOS A LOS DE ÉSTEJ ETC.. FACTORES CCM:l LOS ANTERIORES HA-­

CEN TOOAVfA t1<\s DIFfCIL EL ENTENDER, ESTRtx:TURAR E INTERPRETAR lfllA ADECUADA 

'f TOTAL REEXPRESlOO. 

( 10'2 ) 



ÜBVIN-1ENTE LA TÉCNICA ACTUA.l NO PODfA QUEDAR AL MARGEN DE LO ANTERIOR -

Y DE HECf-() SE HAN DEJADO CIERTAS LAGLNAS QUE LAS EMPRESAS TENDRÁN QUE CUBRIR 

DE ACUERDO A SUS ClRCLtHANCIAS, C(M) EJEMPLO POORÍNIOS CITAR LAS SIGUIENTES: 

- CARENCIA DE NORMAS RESPECTO AL TRATPMIENTO DE LA ACTUALIZACIÓN DE -­

LAS lr-NERSIONES EN SUss!DIARIAS. 

- lNEXACTITW EN EL CÁLCULO DEL RESULTADO l'nlETARIO DERIVADO DE M::>NE­

DAS EXTIWlJERAS ( QIJ: DEBE SER EN VALORES PRa-1EDIO Y NO DE CIERRE DE 

EJERCICIO ) , 

- No MENCI~ DEL TRATJIMIENTO DE LA ACTUALIZACIÓN DE ACTIVOS NO f"ONETA­

RIOS DE lt.\~TACióN QLE NO SE PLEDAN ADQUIRIR EN fléxrco y QUE HAYAN 

SIDO AOOUIRIOOS 6 FINANCIADOS CON ~EDA EXTRANJERA. Esro IMPLICA -

EL USO DE fNDICES CCM3INAOOS PARA SU ACTUALIZACIÓN, YA QUE NO SE IN­

VIRTIERON " PESOS ", SINO DIVISAS Y POR ENDE, EL COSTO DE REPOSICIÓN 

ESTARÁ DA!Xl EN DICHAS DIVISAS, 

- Í'IO MENCIÓ'l DE ACTUALIZAR EL RESULTAOO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO f.'0-

NETARIOS CORRESPONDIENTE A LAS UTILIDADES QUE SE OBTENG#I; PARA EFEk_ 

TOS DE LOS PÉ.RIODOS SIGUIENTES, 

Lo MITERIOR PODRf A DESEMBOCAR EN lJllA FALTA DE lJHFORMIDAD EN LOS CRITE­

R 1 OS A lJr l LI ZAR POR LAS D 1 ST 1 NT AS e-'PRESAS Y / S 1 DE HECl-0 EXISTEN VALORES EN 

LA REEXPRESIOO QUE PUEDEN SER ~EJ.AOOS DE ACLERDO A CIERTOS INTERESES, LA -

FALTA DE ili CRITERIO LN!FO~E PUEDE DIFICULTAR MÁS SU INTERPRETACIÓN E INCWJ. 

SO CRE.N~ DESCONFIANZA EN lOS RESULTAOOS QUE PRODOCE, LO QUE SERfA MtN DESA-­

LENTAOOR PARA LA ItNESTlGACIÓN CONTABLE. SIN EMBARGO, ES DE ESPERARSE QUE 

CON LA EXPERIENCIA EN LA APLICACIÓN SE VAYA ENTENDIENOO MEJOR Y S~ANANDO 

LAS CNISIONES, 

RESPECTO A LOS EFECTOS DE LA REEXPRESióN EN LOS PRINCIPIOS COOTABLES, -

SE PUEDE C<J.ICLUIR QUE : 

A) EL PRINCIPIO DE REALIZACIÓN DEBE INCLUIR DENTRO DE LOS EVENTOS ECONQ 

MICOS EXTERNOS A LA ENTIDAD SUSCEPTIBLES DE EVALLV\RSE, TN'ITO LA PÉR­

DIDA DEL PODER AOOUISITIVO DE LA r"ONEDA, CCM> LAS VMIACIONES EN LOS 

PRECIOS ESPECfFICOS, 
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B) El PRINCIPIO DEL PERfCDO CooTABLE DEBE IDENTIFICAR LAS VARIACIOOES 

PATR!f"O'IIALES EN EL EJERCICIO EN QUE OCLRRAN DICl-OS CAMBIOS. 

e) 8.. PRINCIPIO DEL Cosro HISTÓRICO NO PUEDE NI DEBE ABANOONARSE.1 PERO 

Sf DEBE SUSTITUIRSE POR EL COSTO DE REPOSICIÓN, CUANDO AQU~L PIERDA 

SJQ4IFICACIÓN POR LOS EFECTOS DE LA !NFLAl:IÓN Y 

D) a PRINCIPIO DE (a.ISISTENCl.A. SE VERÁ AFECTADO SOUif'IENTE EN EL PRIMER 

EJERCICIO EN QLE SE REEXPRESE, PERO ES INNEGABLE QUE EL OMBIO EN LOS 

CRITERIOS DE VALUACié.t-1 ES NECESARIO. 

PoR ÚLTI1"0,, LA REEXPRESIÓ"l SÓLO ES LNA TÉCNICA QUE PERMITIRÁ COOAR CON 

LN EsTAOO DE REsULTAOOS Y L1'I ~CE GENERAL QUE REFLEJEN MÁS ADECl.W:W-1ENTE 

LA SITUACIÓN FINN-K:IERA DE LA EM'RESA, ÉSTA DEBERÁ EVALUAR E INTERPRETAR LA 

INF00'-11\CJÓN REEXPRESADA, CCl'lSIDERANDO QLE NO TIENE REPERCUSIONES FISCALES NI 

TN-1POCO AFECTA SU FLWO DE EFECTIVO POR Sf MISMA, Y DEBERÁ PROCURARSE OTRO -

TIPO DE INFO~IOO NECESARIA Y ÚTIL PARA TENER LN ADECUAOO ESQUEMA DE DATO$ 

CCMJ SOPORTE DE LAS DECISIOOES EN LN N>IBIENTE INFLACIONARIO, 
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