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INTRODUCCION

LA REEXPRESION SIENDO UNA NUEVA TECNICA CONTABLE SE CREG DEBIDO A LA
CORRIENTE INFLACIONARIA DE NUESTRA EPOCA Y HABLAR DE INFLACION EN LA AC—
TUALIDAD, ES HABLAR QUIZA DEL PROBLEMA MAS GRAVE QUE ENFRENTA LA SOCIEDAD
CONTEMPORANEA, TAL AFIRMACION SE BASA, EN PRIMER TERMINO, EN EL HECHO DE
QUE TRATANDOSE DE UN FENOMENO ECONGMICO, SUS REPERCUSIONES AFECTAN OTROS
ASPECTOS COMO SON EL SOCIAL, EL LEGAL, EL POLITICO, EL FINANCIERO Y EL CO
MERCIAL, ES DECIR, £S UN PROBLEMA CUYOS DISLOCANTES EFECTOS SE EXTIENDEN
E INCIDEN EN GRAN PARTE DE LAS ACTIVIDADES DE N PA[S., POR OTRO LADO, LAS
MEDIDAS QUE DEBEN TOMARSE EN EL MISMO PARA ERRADICARLO SON ALTAMENTE DOLO
ROSAS Y POR LO MISMO, CONSTITUYEN UN ARMA DE DOS FILOS, YA QUE SI LAS SO-
LUCIONES NO SON ASIMILADAS DEBIDAMENTE POR LA POBLACION HASTA QUE EL FEND
MENO SEA CONTROLADO, SE PUEDEN DESATAR PRESIONES Y REACCIONES SOCIALES OUE
DESEMBOCARIAN IRREMEDIABLEMENTE EN UN ACRECENTAMIENTO DE LA CRISIS INFLA-
CIONARIA,

LA CONTABILIDAD, TRADICIONALMENTE BASADA EN EL PRINCIPIO DEL COSTO --
HISTORICO Y EN UNA PRETENDIDA OBJETIVIDAD, ES INCAPAZ POR ST MISMA DE PRO-
PORCIONAR INFORMACION FINANCIERA QUE CONSIDERE LOS EFECTOS DE LA INFLACION,
PUESTO QUE CUANTIFICA LAS OPERACIONES QUE REALIZA UNA ENTIDAD EN EL TIEMPO,
BAJO UN MISMO SISTEMA Y CON UNA MISMA TECNICA, A PESAR DE QUE HAYAN MEDIA-
DO INCREMENTOS CONSIDERABLES EN LOS NIVELES DE PRECIOS,

LO ANTERIOR OCASIONA QUE SE SUMEN Y RESTEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
UNIDADES MONETARIAS DE DISTINTO PODER ADQUISITIVO, ES DECIR, LA INFORMACION
CARECE DE HOMOGENEIDAD Y COMPARABILIDAD, PROVOCANDOSE CON ELLO PROBLEMAS -
TALES COMO: DETERMINACION DE UTILIDADES IRREALES CON EL RIESGO INHERENTE
DE UNA DESCAPITALIZACION EN EL CASO DE QUE SE DISTRIBUYAN, BASES ERRONEAS
PARA EL AMALISIS FINANCIERO, CUANTIFICACION INEXACTA DE LA INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS, SUBVALUACION DE INMUELBLES, PLANTA Y EQUIPO, Y EN GENERAL UNA
ABSTRACCION DISTORSIONADA DE LA REALIDAD DE LA EMPRESA,

PNTE TAL SITUACION, LA PROFESION CONTABLE No POBfA QUEDAR AL MARGEN -
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PORQUE UNA DE SUS RESPONSABILIDADES ES EL PRESENTAR INFORMACION FINANCIE-
RA (TIL Y CONFIABLE, CONSECUENTEMENTE, SE COMENZO A EVALUAR EL PROBLEMA

Y TRAS MUCHOS DEBATES, CONTROVERSIAS, PROPOSICIONES Y REMEDIOS PARCIALES,
SE CONCLUYO EN UNA TECNICA CON LA CUAL SE PUEDE OBTENER INFORMACION FINAN
CIERA QUE CONSIDERE LOS EFECTOS DEL FENOMENO INFLACIONARIO: LA REEXPRE--
SION, SIN EMBARGO, ES IMPORTANTE SENALAR QUE LA TECNICA CONTABLE ESTA IN
MERSA EN UNA DINAMICA CONSTANTE DE EVOLUCION Y DESARROLLO ADAPTABLES A -

LAS CIRCUNSTANCIAS, RAZON POR LA CUAL ESTOY CIERTO DE QUE LA REEXPRESION

INTEGRAL ACTUAL, SE IRA MEJORANDO CONFORME SE DIFUNDA Y SE EXPERIMENTE EN
LA PRACTICA A FIN DE QUE LA INFORMACION FINANCIERA REFLEJE CADA VEZ DE MA
NERA MAS ADECUADA LA REALIDAD,

LA PRESENTE TESIS, EN SU PRIMERA PARTE, PLANTEA EL PROBLEMA DEL FENO
MENO INFLACIONARIO Y SUS REPERCUSIONES EN LA INFORMACION FINANCIERA, EN
SEGUNDO TERMINO, PRESENTA LOS ASPECTOS RELEVANTES DE LOS ANTECEDENTES Y -
EVOLUCION DE LA REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA EN MEXICO, ACOM-
PANANDOLOS DE UN CASO PRACTICO QUE ILUSTRARA MEJOR LOS CONCEPTOS., FINAL-
MENTE SE DEFINEN Y EVALUAN LOS EFECTOS QUE TIENE LA REEXPRESION DE LA IN-
FORMACION FINANCIERA EN EL ESQUEMA TRADICIONAL DE LA CONTABILIDAD Y SE --
CUESTIONA SU NECESIDAD Y UTILIDAD EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO COMO EL QUE
ACTUALMENTE SE VIVE EN NUESTRO PA[S,
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CAPITULO 1

ANTECEDENTES Y GENERAL IDADES.,



CAPITUWLO 1.- ANTECEDENTES Y GENERALIDADES.

1.1 EL_FENOMENO_ INFLACIONARIO:

1.1.1 CoNCEPTO.-

ES IMPORTANTE DEFINIR CON PRECISION QUE ES EN SI LA INFLACION, YA QUE
MUY A MENUDO SUELE CONFUNDIRSE CON LOS EFECTCS QUE PROVOCA Y HASTA INCLUSI
VE CON SUS CAUSAS.

LA INFLACION DEBE ENTENDERSE COMO EL FENOMENO ECONOMICO CARACTERIZADO
POR EL INCREMENTO GENERALIZADO Y SOSTENIDO DE LOS PRECIOS ( DE BIENES Y SER
VICIOS ), CON PRESIONES QUE TIENDEN A AGUDIZARLO, TRADUCIENDOSE EN FORMA IN
MEDIATA EN UNA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA,

1.1.2 CAUSAS.-

HASTA EL MOMENTO, LA GENESIS DEL FENOMENO INFLACIONARIC NO HA PODIDO -
ATRIBUIRSE A UNA CAUSA ESPECIFICA. LA TEORIA ECONOMICA HA PRODUCIDO DIVER-
SAS INTERPRETACIONES Y EXISTEN MUCHOS MODELOS AL RESPECTO QUE SE HAN VENIDO
ESQUEMATIZANDO CON MUCHD FORMALISMO PERO SIN QUE SE LLEGUE A UNA DEFINICION
6 CONCLUSION CONCRETA. DE HECHO, SE HAN PRODUCIDO FUNDAMENTALMENTE TRES -~
TEOR[AS QUE TRATAN DE EXPLICAR EL ORIGEN DE LA INFLACION, A CONTINUACION
SE EXPLICAN LAS BASES Y POSTWLADOS DE CADA UNA DE ELLAS:

A) TeorfA DE LA DEMANDA. -

- ATRIBUYE EL ORIGEN DE LAS PRESIONES INFLACIONARIAS AL EXCESO DE DE-
MANDA O DE GASTO AGREGADO FRENTE A UNA OFERTA ( PRODUCCION ) INSU-
FICIENTE, EXPLIQUEMOS MAS LA CUESTION: CUANDO LA DEMANDA AGREGADA
( SUMA DEL GASTO DE INVERSION Y CONSUMO DE LAS FAMILIAS, EMPRESAS Y
EL GOBIERNO ), SUPERA A LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS, SE ROMPE -
EL EQUILIBRIO Y SE PRODUCE UNA “ BRECHA INFLACIONAPIA “ QUE TRATARA
DE CUBRIRSE VIA EL AUMENTO DE LOS PRECIOS DE AQUELLOS. ¢ POR QUE -
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B)

AUENTA LA DEMANDA AGREGADA ? SU AUMENTO ES SINONIMO DE CRECIMIEN
TO DEL DINERO EN CIRCULACION Y ESTE AUMENTA POR VARIAS RAZONES., -
LA PRIMERA ES POR LA MISMA DINAMICA DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA, ES
DECIR, SI AUMENTAN LOS BIENES Y SERVICIOS PRODUCIDOS EN EL MERCADO,
EL N(MERO DE TRANSACCIONES TAMBIEN AUMENTA Y CONSECUENTEMENTE DEBE
HABER UN INCREMENTO EN LOS MEDIOS DE PAGO.

OTRA RAZON ES QUE EL GOBIERNO PARA LLEVAR A CABO SUS OBJETIVOS, RE
CURRE BASICAMENTE A TRES FUENTES DE FINANCIAMIENTO:

A) Los IMPUESTOS, PRODUCTOS, DERECHOS Y APROVECHAMIENTOS.

B) Los CREDITOS: INTERNOS Y EXTERNOS.,

¢) CUANDO LAS DOS ANTERIORES SON INSUFICIENTES, EL GOBIERNO TIENE
LA NECESIDAD DE CREAR DINERO, EL CUAL OBVIAMENTE NO ESTA RES--
PALDADO POR LA PRODUCCION, ESTO LO LOGRA A TRAVES DE LA COLO-
CACION DE VALORES ENTRE EL PUBLICO, LAS INSTITUCIONES FINANCIE
RAS DEL PA[S Y LA BANCA CENTRAL., EL PROBLEMA GRAVE DE ESTA --
FUENTE DE FINANCIAMIENTO NO ES TANTO EL IMPORTE DEL “ DINERO -
NUEVO ” ( YA QUE EN OLTIMO TERMINO SE PUEDE AMORTIZAR CON NUE-
VAS EMISIONES DE VALORES ); SINO MAS BIEN, LOS RENDIMIENTOS DE
LOS PRESTAMOS E INVERSIONES QUE PUEDEN LLEGAR A IMPORTAR EN VA
RIAS OCASIONES LA EMISION ORIGINAL Y QUE EN ST SON UNA OBLIGA-
CION PARA EL GOBIERNO QUE SOLO PUEDE ENCONTRAR UNA SALIDA: M
PUESTOS, DERECHOS, PRODUCTOS Y APROVECHAMIENTOS ( SI BIEN, TAL
VEZ DIFERIDOS A CORTO G MEDIANO PLAZO ).

TeorfA DEL AuMeNTo DE CoSTOS., -

SOSTIENE QUE AUN SIN HABER EXCESO DE LA DEMANDA, SE PUEDE ORIGINAR
LA INFLACION POR PRESIONES DE COSTOS: EL ALZA PUEDE VENIR DE LAS
IMPORTACIONES O IMPUESTOS, LAS GRANDES EMPRESAS OLIGOPOLISTAS PUE-
DEN AUMENTAR EL PRECIO DE ALGUNA MATERIA PRIMA SIN EL DEBIDO ----
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c)

CONTROL, LOS SINDICATOS PUEDEN LOGRAR PARA SUS AGREMIADOS AUMEN-
TOS DE SALARIOS Y PRESTACIONES QUE NO VAN A LA PAR CON EL INCRE-
MENTO DE PRODUCTIVIDAD, ETC.. LA ESCASEZ DE PRODUCTOS BASICOS Y
ALZA DE SUS PRECIOS CONSTITUYEN SINTOMAS DE UNA AUTENTICA PERDI-
DA ECONCMICA NACIONAL, AFECTANDO A PRODUCTORES Y CONSUMIDORES.
TODO LO ANTERIOR PUEDE DARSE EN UNO 0 VARIOS SECTORES ECONGMICOS
Y PROPAGARSE RAPIDAMENTE A TODOS LOS DEMAS,

TeORIA DEL DESARROLLO - INFLACION,-

POSTULA QUE LA INFLACION COEXISTE CON EL DESARROLLO. AL COMENZAR
A INDUSTRIALIZARSE UN PA[S SE REQUIERE DE MAS ALIMENTOS Y MATE---
RIAS PRIMAS PARA LA POBLACION DE LAS CIUDADES Y ZONAS URBANAS Y
ADN MAS, PARA AQUELLA QUE EMIGRA HACIA LOS CENTROS INDUSTRIALES.
SIN EMBARGO, LA PRODUCCION AGRICOLA NO RESPONDE A ESA DEMANDA POR
TENER UNA ATRASADA Y TRADICIONAL ESTRUCTURA PRODUCTIVA, RIGIDAMEN
TE BASADA EN UN PREDOMINIO DEL LATIFUNDIO 6 MINIFUNDIO IMPRODUCTI
vOS. LO ANTERIOR SE TRADUCE INVARIABLEMENTE EN UN “ CUELLO DE BO
TELLA “, ORIGINANDO PRESIONES INFLACIONARIAS, ESTO, AUNADO A LA
RIGIDEZ DE LAS EXPORTACIONES ( MATERIAS PRIMAS ESENCIALMENTE ),
CONSTITUYEN PARA ESTA TEORTA LAS CAUSAS CENTRALES DE LA INFLA---
CION.

AHORA BIEN, EN LA REALIDAD LO MAS COMIN ES QUE SE DEN SIMULTANEAMEN-
TE EN MAYOR O MENOR GRADO LAS CARACTERISTICAS DE LOS TRES MODELOS, Si---
TUANDONOS EN LA TEORIA, SON CLARAS LAS SOLUCIONES SEGON LA INFLACION SEA
DE DEMANDA, DE COSTOS O DE DESARROLLO, LA PRIMERA REQUIERE DE UNA POLITICA
CONTRACCIONISTA EN EL ASPECTO MONETARIO Y FISCAL, LA SEGUNDA SUGIERE ATA-
CAR EL FACTOR DE INFLACION ( SUELDOS, IMPUESTOS, IMPORTACIONES, ETC. ), -
Y POR (LTIMO LA TERCERA REQUIERE DE LA REFORMA Y REESTRUCTURACION DE LA -
ORGANIZACION AGRICOLA.

PERO COMO YA SE APUNTO, ES VIRTUALMENTE IMPOSIBLE QUE SE DE UN SOLO

TIPO DE FACTOR INFLACIONARIO Y CON ELLO, LA DETERMINACION DE LA POLITICA
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ECONOMICA ES MAS DIFfCIL Y COMPLICADA, SIN CONTAR TODAVIA EL ASPECTO SO-
CIAL, YA QUE EL FACTOR PSICOLOGICO DE LA POBLACION COMPLICA ADN MAS LA -
BUSQUEDA Y LOGRO DE LAS SOLUCIONES ADECUADAS PARA EL CONTROL DE LA INFLA
CION.



1.1.3 MEDICION DE LA INFLACION.-

- PLANTEAMIENTO:

UNA VEZ DEFINIDOS EL CONCEPTO DE INFLACION Y LOS FACTORES QUE LA ORI~
GINAN, SE DEBE CONSIDERAR Y ENTENDER EL ASPECTO CUANTITATIVO DE LA MISMA, -~
£S DECIR, COMO SE MIDEN EN UN PAfS LOS INCREMENTOS EN LOS PRECIOS Y ASIMIS-
MO, CUALES SON LOS FUNDAMENTOS 6 BASES PARA AFIRMAR QUE UN PATS TwoO WNA IN
FLACION DE “ X " PORCENTAJE EN UN PERTODO DETERMINADO,

- Los INDICES DE PRECIOS:

LA RESPUESTA AL PLANTEAMIENTO ANTERIOR LA CONSTITUYEN LOS INDICES DE
PRECIOS.

UN INDICE DE PRECIOS ES UNA MEDIDA ESTADISTICA QUE REPRESENTA EL VA--
“LOR EN EL TIEMPO DE LA MONEDA COMO CONTRAPARTIDA DEL PRECIO Y SERVICIOS QUE
PUEDEN ADQUIRIRSE.

EN LA MAYORTA DE LOS PAISES EXISTEN ORGANISMOS OFICIALES Y PRIVADOS -
QUE SE ENCARGAN DE RECOPILAR LA INFORMACION SIGNIFICATIVA QUE PERMITE ELABQ
RAR LOS INDICES DE PRECIOS SEGIN SEA EL FIN GUE SE PERSIGA, POR EJEMPLO, IN
DICES DE PRECIOS AL MAYOREO, INDICES DE PRECIOS AL CONSWMIDOR, INDICES DE -
ARTICULOS ESPECIFICOS E TNDICES DE PRECIOS AL PRODUCTOR,

PARA MEDIR LA INFLACION SE DEBE OBTENER UN INDICE QUE REFLEJE LAS ---
FLUCTUACIONES DEL PODER ADQUISITIVO GENERAL DE LA MONEDA, ES DECIR, DEL NI-
VEL GENERAL DE PRECIOS.

- Los INDICES DE PRECIOS EN MEXICO:

EN MEXICO EL INDICE QUE COMONMENTE SE TOMA COMO BASE PARA CUANTIFICAR
LA INFLACION ES EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR QUE MENSUALMENTE
PUBLICA EL BANCO DE MEXICO JUNTO CON OTROS INDICADORES ECONOMICOS DESDE 1968.
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PARA SU ELABORACION SE RECOPILA CADA MES LA INFORMACION NECESARIA EN
TREINTA Y CINCO CIUDADES DEL PATS ( ALREDEDOR DE 90,000 COTIZACIONES DE
BIENES Y SERVICIOS ). LOS PROMEDIOS DE LAS COTIZACIONES DAN LUGAR A LOS
INDICES DE LOS CONCEPTOS QUE FORMAN LA CANASTA DEL INDICE NACIONAL DE --
PRECIOS AL CONSUMIDOR,

LA PUBLICACION INCLUYE, ADEMAS DEL INDICE GENERAL, LOS SIGUIENTES:

_CLASIFICACION_POR_OBJETO_DEL_GASTO:

- ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO,

- PRENDAS DE VESTIR, CALZADO Y ACCESORICS,

- ARRIENDOS BRUTOS, COMBUSTIBLES Y ALUMBRADO,

- MUEBLES, ACCESORIOS, ENSERES DOMESTICOS Y CUIDADO DE LA CASA,
- SERVICIOS MEDICOS Y CONSERVACION DE LA SALUD,

- TRANSPORTES Y COMUNICACIONES.,

- EDUCACION, ESPARCIMIENTO Y DIVERSIONES,

- OTROS BIENES Y SERVICI0S,

CLASIFICACION POR_SECTOR DE_ORIGEN:

- AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA,

- PETROLEO Y DERIVADQS.

- PrODUCTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS Y TABACO.

- FABRICACION DE TEXTILES,

- PrRODUCTOS DE MADERA,

- FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS.

- FABRICACION Y REPARACION DE PRODUCTOS METALICOS.
- ELECTRICIDAD,

~ TRANSPORTES Y COMUNICACIONES,

- OTROS SERVICIOS.

(9)



_CLASIFICACION SEGIN_LA DURABILIDAD DE_LOS BIENES:

- BIENES NO DURADEROS.
- BIENES DURADEROS.
- SERvICI10S.

ES NECESARIO HACER LA ACLARACION DE QUE EXISTEN INDICES ELABORADOS POR
OTRAS INSTITUCIONES Y DEPENDENCIAS OFICIALES, QUE MIDEN TAMBIEN LA INFLA-—
CION, Y QUE PUEDEN SER DE UTILIDAD PARA LOS FINES INTERNOS Y ESPECIFICOS DE
CADA EMPRESA, COMO POR EJEMPLO: EL INDICE DE PRECIOS AL MAYOREO, QUE MIDE
EL PRECIO DE LOS BIENES QUE SE ADQUIEREN EN ESTE TIPO DE MERCADO; O EL [ND]
CE IMPLICITO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, QUE REFLEJA EL COMPORTAMIENTO DE -
TODOS LOS BIENES QUE SE INTERCAMBIAN EN LA ECONOMIA,

(10 )



1.1.4 LA INFLACION EN MEXIcCO:

ESTE PUNTO COMPRENDERA UNA BREVE SEMBLANZA RETROSPECTIVA ACERCA DE
LA EVOLUCION DEL FENOMENO INFLACIONARIO EN MEXICO CON EL FIN DE ENTENDER
MEJOR LA PROBLEMATICA POR LA QUE ATRAVIESA NUESTRO PAIS.

CIERTAMENTE, EN PERIODOS PASADOS PQDEMOS ENCONTRAR CONDICIONES Y -~
FACTORES ECONOMICOS, POLITICOS Y SOCIALES QUE SE HAN VENIDO CONJUGANDO Y
QUE HAN DESEMBOCADO ACTUALMENTE EN LA MAS GRANDE CRISIS QUE HAYA AFECTA-
DO A MEXICO,

D=L ANALISIS HISTORICO, PODEMOS DIFERENCIAR, DENTRO DE LOS OLTIMOS
CUARENTA ANOS TRES PERIODOS:

A) LA _PRIMERA_EPOCA INFLACIONARIA DE 1935 A 1956,-

ESTA ETAPA SE CARACTERIZA POR UN INCREMENTO EN EL NIVEL DE PRECIOS
EN PROMEDIO DE ALREDEDOR UN 107 ANUAL. INFLUENCIADO POR FACTORES
COMD LA EXPROPIACION PETROLERA, LA INDUSTRIALIZACION DEL PAfs ( PRO
CESO DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES ), Y LA SEGUNDA GUERRA MUNDIAL
QUE PROVOCARON Ut! MARCADO CRECIMIENTO ECONGMICO.

B) _LA_ESTABILIDAD DE PRECIOS DE 1957 A_1972.-

AN ALVE 28 L Lol — 4t _ R A AN

EN ESTE PERTODO LOS OBJETIVOS DE LA PCLITICA ECONOMICA ( QUE SE TRA
DUJERON EN UN RECESO EN EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS ), FUERON FUN-
DAMENTALMENTE DOS:

- EL FOMENTO AL AHORRO Y LA INVERSION.
- FINANCIAR EL GASTO PUBLICO DE UNA MANERA NO INFLACIONARIA,

CON SU CUMPLIMIENTO SE LOGRARON SIMULTANEAMENTE, ENTRE OTRAS COSAS,
TASAS POSITIVAS DE INTERES, UN CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS DE WN 3.3%
ANUALMENTE Y UN GASTO PUBLICO NO EXCESIVO Y ACORDE CON LOS RECURSOS
DISPONIBLES.

(1)



C) _LA_ESPIRAL INFLACIONARIA_A PARTIR DE_1973,-

ESTE CICLO SE PUEDE SUBDIVIDIR EN DOS PERIODOS:

- EL PRIMERO HASTA 1977, SE CARACTERIZA POR UNA POLITICA DE INCREMEN-
TO DESMESURADO EN EL GASTO PUBLICO QUE, COMBINADA CON EL ESTANCA---
MIENTO DE LA PRODUCCION AGRICOLA Y LA CONTRACCION DE LA INVERSION -
PRIVADA, DERIVO IRREMEDIABLEMENTE EN ALTOS INDICES DE INFLACION, EN
CRECIMIENTOS NEGATIVOS DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, EN UN INCREMENTO
GIGANTESCO DE LA DEWDA PUBLICA Y FINALMENTE EN LA DEVALUACIGN QUE -
CONOCIONO AL PAIS EN 1976,

- EL perfoDO 1977 - 1982 FUE, EN TERMINOS FINANCIER0S, I1GUAL O MAS DE
SASTROSO QUE EL ANTERIOR. PENOSAMENTE SE EMPEZO A RECUPERAR LA CON
FIANZA EL PRIMER ANO Y A PARTIR DEL SEGUNDO, APARECIO EL PETROLEO -
COMD EL FACTOR DETERMINANTE DE LA POLITICA ECONOMICA. SE DESTING -
UNA ENORME PORCION DEL GASTO PUBLICO A SU EXPLORACION, EXTRACCION Y
EXPORTACION, INCREMENTANDO LA DEMANDA AGREGADA A NIVELES NUNCA AN--
TES VISTOS Y CUANDO SE DIG LA BAJA EN LOS PRECIOS DEL PETROLEO Y —-
LAS EXPORTACIONES, TODO EL SISTEMA SE RESQUEBRAJO Y COMENZG LA CRI-
SIS ECONOMICA MAS SERIA DEL PRESENTE SIGLO, QUE DESEMBOCO EN DOS DE
VALUACIONES SUCESIVAS,

HUELGAN LOS COMENTARIOS RESPECTO A LOS [NDICES DE INFLACION EN ESTE PE
RIODO, BASTE CON SENALAR QUE EN 1982 LLEGO A NIVELES PRACTICAMENTE DEL
100%.

HACIENDO UN ANALISIS GLOBAL DE LAS TRES ETAPAS SERALADAS, PODEMOS INFE
RIR QUE LA INFLACION EN MEXICO HA SIDO ORIGINADA POR VARIAS CAUSAS., RECOR-
DANDO LAS TEOR[AS ACERCA DEL ORIGEN DE LAS PRESIONES INFLACIONARIAS DESCRI-
TAS ANTERIORMENTE, VEREMOS QUE EN NUESTRO PAIS SE HAN DADO AL MISMO TIEMPO:

A) UN EXCESO DE LA DEMANDA SOBRE LA OFERTA ( VIA EL INCREMENTO SOSTE-
NIDO DEL Gasto PiBLICO ).
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B) ALZAS EN LOS PRECIOS DE LAS IMPORTACIONES Y DECREMENTOS EN LOS
PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES.

¢) " CUELLOS DE BOTELLA “, ORIGINADOS POR UNA ESTRUCTURA AGRICOLA
DEFECTUOSA Y EL PROTECCIONISMO INDUSTRIAL,

D) OTRO FACTOR QUE KA TENIDO INFLUENCIA DECISIVA EN EL DESARROLLO
DEL FENOMENO INFLACIONARIO LO CONSTITUYEN LAS CIRCUNSTANCIAS EX
TERNAS, ES DECIR, LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS POR LAS POTENCIAS
MUNDIALES EN LA ECONOMIA Y FINANZAS INTERNACIONALES QUE PRESIO-
NAN Y DESEQUILIBRAN A LOS PAISES EN VIAS DE DESARROLLO A TRAVES
DE VARIAS MANERAS: TASAS DE INTERES, ACUERDOS UNILATERALES, --
RESTRICCIONES Y RELACIONES COMERCIALES DESEQUILIBRADAS.

EL FENOMENO INFLACIONARIO ESTA PRESENTE, COMPETE AHORA AL ACTUAL -
REGIMEN EL TOMAR |AS MEDIDAS ADECUADAS PARA SU CONTROL Y ELIMINACION POR
UN LADO, Y LE CORRESPONDE AL PUEBLO POR EL OTRO, EL ENTENDERLAS Y LLEVAR
LAS A BUEN TERMINO AUNQUE IMPLIQUE UN SUFRIMIENTO MAS,

( 13 )
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1,2 EL_EFECTO DX LA_INFLACION EN_LA_INFORMACION FINANCIERA:

1.2.1 Fl ESQUEMA TRADICIONAL DE INFORMACIGN.-

- _CONCEPTO DE_INFORMACION FINANCIERA:

TODAS AQUELLAS PERSONAS ( FISICAS O MORALES ) QUE TENGAN RELACION
0 ALG(N TIPO DE INTERES CON UNA EMPRESA, NECESITAN DEL CONOCIMIENTO VER]
DICO Y OPORTUNO DE UNA SERIE DE HECHOS Y SITUACIONES QUE LES PERMITAN SA
TISFACER SUS NECESIDADES DE INFORMACION Y CUMPLIR SUS OBJETIVOS.

LA INFORMACION QUE SATISFACE SUS INTERESES ES FUNDAMENTALMENTE LA
INFORMACION FINANCIERA A LA QUE PODEMOS DEFINIR COMO AQUELLA QUE SE RE--
FIERE A LA OBTENCION, MANEJO Y APLICACION DE LOS RECURSOS MATERIALES DE
UNA ENTIDAD,

ESTA INFORMACION ES PRESENTADA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE SON
REPORTES § INFORMES EN LOS QUE SE PRESENTA EN FORMA CONDENSADA, INFORMA-
CION CUANTITATIVA EXPRESADA EN MONEDA, DE LAS OPERACIONES REALIZADAS Y -
LOS RESULTADOS DE UNA ENTIDAD.

_Los ESTADOS FINANCIEROS BASICOS_SON:

- EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA, QUE MUESTRA LAS INVERSIONES, -
LOS PASIVOS, Y EL CAPITAL A UNA FECHA DETERMINADA, COMUNMENTE --
LLAMADO RALANCE,

- EL ESTADG DE RESULTADOS, QUE MUESTRA LOS INGRESOS, LOS COSTOS Y
LA UTILIDAD & PERDIDA EN UN PER[ODO DETERMINADO,

- EL_ESTADO DE MODIFICACIONES AL CAPITAL CONTABLE, QUE MUESTRA LAS
VARIACIONES EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS EN UN PERfODO DE-
TERMINADO.

- EL EsTADO DE CAMBIOS EM LA SITUACION FINANCIERA, QUE MUESTRA CO-
MO SE OBTUVIERON Y APLICARON LOS RECURSOS Y OBLIGACIONES, EN UN
PERIODO TAMBIEN DETERMINADG, *

* Nota.- Actualmente debido al ambiente inflacionario del Pais, la Comisidn
de Principios de Contabilidad establecid a través del Boletin B-11,
el"Estado de Cambios en la Situacién Financiera"en base al Flujo de
Efectivo por considerar que proporciona una informacion mds adecua-

da y atil.
( 17 )



- LAs NoTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, SON PARTE INTEGRANTE DE
LOS MISMOS Y CONTIENEN INFORMACION PARA SU MEJOR INTERPRETA-
cI1in,

OBJETIVOS.-

LOS OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS LOS PODEMOS RESUMIR DE
LA SIGUIENTE MANERA:

A) INFORMAR SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA EN -~
CIERTA FECHA Y LOS RESULTADOS DE SUS OPERACIONES, ASI coMO
LOS CAMBIOS EN SU SITUACION FINANCIERA POR EL PERIODO CON-
TABLE TERMINADO EN DICHA FECHA,

B) ADEMAS, DEBEN SERVIR DE BASE PARA!

- SOPORTAR DECISIONES DE LOS INVERSIONISTAS, DIRECTIVAS Y -
ADMINISTRATIVAS,

- ANALIZAR LA EFICIENCIA DE LA OPERACION,

- PLANEAR A CORTO, MEDIANG Y LARGO PLAZO.

- DETERMINAR LA CARGA TRIBUTARIA Y OTRO FINES DE POLITICA -

FISCAL Y SOCIAL,
- VIGILAR EL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS DE LA EMPRESA,

- UTILIZARSE COMO FUENTE DE INFORMACION PARA EL GOBIERNO,
- FINALMENTE, FORMARSE UN JUICIO DE COMO SE HA MANEJADO EL
NEGOCIO Y EVALUAR LA GESTION DE LA ADMINISTRACION,

- CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA:

|AS CARACTERISTICAS QUE DEBE REUNIR LA INFORMACION FINANCIERA -
SE PUEDEN SINTETIZAR COMD SE MUESTRA EN EL SIGUIENTE ESQUEMA:

( 18 ) .
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ES LA CUALIDAD DE ADE-
CUARSE AL PROPOSITO DEL
USUARIO,

CON-1ABIL 1DAD

ES LA CUALIDAD POR LA -
QUE EL USUARIO LA ACEP-
TA Y UTILIZA PARA TOAR
DECISIONES,

PROVIS IONAL 1DAD

-

CONTENIDO

INFORMATIVO

OPORTUNIDAD

ESTABILIDAD

OBJETIVIDAD

VERAFICABIL IDAD

LICAS D _LA_INCORFACION FINWCIERA,

(1)
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r

=~ SIGNIFICACION,~ CAPACIDAD DE REPRESENTAR SIMBOLICAMENTE CON
PALABRAS Y CANTIDADES LA ENTIDAD Y SU EVOLUCION, SU ESTADD Y
RESULTADOS DE OPERACION,

- RELEVANCIA,- SELECCIONAR LOS ELEMENTOS QUE MEJOR PERMITAN AL
USUARIO CAPTAR EL MENSAJE Y NPERAR SOBRE ELLA PARA LOGRAR SUS

{  FINES PARTICULARES, )

- VERACIDAD, - CUALIDAD ESENCIAL, QUE ABARCA LA INCLUSION DE --
EVENTOS REALMENTE SUCEDIDOS Y SU CORRECTA MEDICION,

-~ COMPARABILIDAD, - SER VALIDAMENTE COMPARABLE EN DIFERENTES --
PUNTOS DE TIEMPO PARA UNA ENTIDAD Y DE SER COMPARABLES D33 0
MAS ENTIDADES ENTRE ST,

ES EL ASPECTO ESENCIAL DE QUE LLEGUE A MANOS DEL USUARIO CUADO
ESTE PUEDA USARLA PARA TOMAR DECISIONES A TIEMPO PARA LOGRAR -
SUS FINES.

DUCE, HA SIDO OBTENIDA APLICANDO LAS MISMAS REGLAS PARA LA CAF-
TACION DE LOS DATOS, SU CUANTIFICACION Y PRESENTACION,

LAS REGLAS DEL SISTEMA NO HAN SIDO DELIBERADAMENTE DISTORSIC!HA--

DAS Y LA INFCRMACION REPRESENTA LA REALIDAD DE ACUERDO CON DI---
CHAS REGLAS.

{ SU OPERACION NO CAMBIA EN EL TIEMPO Y LA INFORMACION QUE SE PRQ
{ SE PUEDEN APLICAR PRUEBAS PARA COMPROBAR LA INFORMACION PRODUCIDA.

{ SIGNIFICA QUE NO REPRESENTA HECHOS TOTALMENTE ACABADOS NI TERMINADOS,

( 1) Sintesis del Boletfn A - 1.- "Esquema de la Teorfa Bisica de la Contabilidad Financiera"
del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos.



- CUANTIFICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA .-

LA CONTABILIDAD FINANCIERA

LA CUANTIFICACION DE LAS CIFRAS QUE APARECEN EN LOS ESTADOS FINAN
CIEROS SE HACE A TRAVES DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA, LA CUAL PUEDE SER
DEFINIDA COMO: “... UNA TECNICA QUE SE UTILIZA PARA PRODUCIR SISTEMATICA
Y ESTRUCTURADAMENTE INFORMACION CUANTITATIVA EXPRESADA EN UNIDADES MONE-
TARIAS DE LAS TRANSACCIONES QUE REALIZA UNA ENTIDAD ECONGMICA, Y DE CIER
TOS EVENTOS ECONGMICOS IDENTIFICABLES Y CUANTIFICABLES QUE LA AFECTAN, -
CON EL OBJETO DE FACILITAR A LOS DIVERSOS INTERESADOS EL TOMAR DECISIONES
EN RELACION CON DICHA ENTIDAD ECONOMICA “. ( 1 )

- ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA .-

DE ACUERDO CON EL MisMo BoLETIN A - 1 DEL I.M.C.P., LA ESTRUCTURA
BASICA DE LA CONTABILIDAD ESTA BASADA EN:

A) PRINCIPIOS.- SON CONCEPTOS BASICOS QUE ESTABLECEN LA DELIMI-
TACION E IDENTIFICACION DEL ENTE ECONGMICO, LAS BASES DE CUAN
TIFICACION DE LAS OPERACIONES Y LA PRESENTACION DE LA INFORMA
CION FINANCIERA CUANTITATIVA POR MEDIO DE LOS ESTADOS FINAN--
CIEROS,

B) REGLAS PARTICULARES.- SON LA ESPECIFICACION INDIVIDUAL Y CON
CRETA DE LOS CONCEPTOS QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS,
SE DIVIDEN EN REGLAS DE VALUACION Y REGLAS DE PRESENTACION,

c) CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION DE LAS REGLAS PARTICULARES
6 PRINCIPIO CONSERVADOR.

{ 1) Boletin A - 1 de la Comisién de Principios de Contabilidad del 1.M.C.P,

( 20 )



SINOPSIS DE LA ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABIL IDAD

PRINCIPIOS
DE
CONTABILIDAD

PART ICULARES

CRITERIO
PRUDENCIAL
DE_APLICACION
DE REGLAS
PARTICULARES.

(

QUE IDENTIFICAN Y
DELIMITAN AL ENTE
ECONOMICO Y A SUS
ASPECTOS FINANCIE
ROS.

QUE ESTABLECEN LA
BASE PARA CUANTI-
FICAR LAS OPERACIO
NES DEL ENTE ECO-
NOMICO Y SU PRESEN
TACION,

QUE SE REFIERE A
LA INFORMACION,

QUE ABARCAN LOS AN
TERIORES COMO RE--
QUISITOS GENERALES
DEL SISTEMA,

DE VALUACION

DE PRESENTACION

———

4

Y

.

- EnTIDAD
- REALIZACION

- PerRTODO CONTABLE
L

~ VALOR HISTORICO ORIGINAL
- NEGOCIO EN MARCHA
- DuaLIDAD Econamica

- REVELACION SUFICIENTE

- IMPORTANCIA RELATIVA
~ CONSISTENCIA

APLICACION DE LOS PRINCIPIOS Y
CUANTIFICACION DE CONCEPTOS ES
PECIFICOS DE LOS ESTADOS FINAN
CIEROS, '

\
MoDO PARTICULAR DE INCLUIR ADE
CUADAMENTE CADA CONCEPTO EN LOS

L ESTADOS FINANCIEROS.,

- ES NECESARIO UTILIZAR N JUICIO PROFESIONAL PARA
OPERAR EL SISTEMA Y OBTENER INFORMACION QUE SE -
APEGUE A LOS PRINCIPIOS,

- EN AQUELLOS CASOS EN QUE NO SE TENGAN BASES PARA
ELEGIR ENTRE LAS ALTERNATIVAS PROPUESTAS DEBERA
OPTARSE  POR LA MENOS OPTIMISTA OBSERVANDO QUE LA
DECISION SEA EQUITATIVA PARA LOS USUARIOS DE LA -

INFORMAC ION.

(21)



1.2.2 DISTORSIONES_PRODUCIDAS POR LA INFLACION:

- RuBrOS MONETARIOS Y RuBROS NO MONETARIOS ., -

ANTES DE ANALIZAR COMO AFECTA LA INFLACION A LA INFORMACION Finan
CIERA, ES NECESARIO TENER EL CONOCIMIENTO DE DOS CONCEPTOS BASICOS: LOS
RUBROS MONETARIOS Y LOS RUBROS NO MONETARIOS,

- Rurros MONETARIOS:

SON ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS AQUELLOS QUE TIENEN LN VALOR NO-
MINAL FIJO EN MONEDA DEL PAIS, PERO ESTANDO FORMADAS POR UNIDADES
DE MEDICION CUYO VALOR SE REDUCE CON LA INFLACION, ORIGINAN NA -
GANANCIA O PERDIDA MONETARIA EN EL CASO DE PASIVOS 0 ACTIVOS RES-
PECTIVAMENTE, QUE ESTA EN FUNCION DE: EL IMPORTE DEL ACTIVO 6 PA
SIVO, EL PERIODO DE MANTENIMIENTO Y LA TASA DE INFLACION RELATIVA
AL MisMO PERIODO, AsMISMO, NORMALMENTE SE AFECTAN A TRAVES DE -
TRANSACCIONES DE COBRO Y PAGO., SON EJEMPLOS DE ACTIVOS MONETARIOS
LAS DiSPONIBILIDADES DE EFECTIVO, LAS CUENTAS POR COBRAR, LAS IN-
VERSIONES EN VALORES, LOS DEPOSITOS EN GARANT[A REEMBOLSABLES, --
ETC., SON EJEMPLO DE PASIVOS MONETARIOS LAS CUENTAS POR PAGAR, -
PROVEEDORES, PRESTAMOS A CORTO Y LARGO PLAZO, DEUDAS CON AFILIADAS,
ETC. .

- RuBros_No MONETARIOS:

LOS CONCEPTOS NO MONETARIOS NO ORIGINAN UNA GANANCIA O PERDIDA AU~
TOMATICA POR INFLACION Y POR SU PROPIA NATURALEZA TIENEN UM ELEMEN
TO QUE LOS DISTINGUE DE LOS MONETARIOS QUE ES SU PRECIO, EL CUAL -
PUEDE VARIAR POR ARRIBA O POR ABAJO DE LA INFLACION SEGIN EL CASO
DE QUE SE TRATE, SON EJEMPLOS DE RENGLONES NO MONETARIOS: Los -
INVENTARIOS, INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO, LOS PAGDS ANTICIPADOS, LAS
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, LAS CUENTAS DE CAPITAL Y LAS CUENTAS
DEL ESTADO DE RESULTADOS.

- EFECTO INFLACIONARIO EN LA INFORMACION FINANCIERA, -

CONOCIENDO YA COMO SE COMPORTAN LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIE
ROS FRENTE A LA INFLACION, PROCEDEREMOS A EVALUAR EL IMPACTO ESPECIFICO -
QUE TIENE SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA, PARA LO CUAL SE PRESENTARAN --
UNA SERIE DE EJEMPLOS QUE SINTETIZAN LAS PRINCIPALES DEFORMACIONES QUE SU
FRE LA MISMA, (2 )




RUERC MONETARIO. -

E:evPlo N0, 1.- EFECT IV O:

SUPOHNGAMOS QUE LA EMPRESA  “ X “” , S. A., PRESENTA EN SU INFORMACION
FINANCIERA EN EL RUBRO DE EFECTIVO $ 5’000,000. EL EFECTO INFLACIONARIO
EN ESTE RENGLON ES ONICAMENTE LA DE LA PERDIDA DE SU PODER ADQUISITIVO,
YA QUE SU VALOR NOMINAL PERMANECERA FIJO EN EL TIEMPO.

RUBROS 0 MONETARIOS -
EserLo No, 2.- INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

SUPOHGAMOS QUE LA EMPRESA  “ X “ , S, A., PRESENTA su ESTADO DE Pos)
ci1d FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 DENTRO DE INMUEBLES, Maquina-
RI1A Y EQUIPO, TERRENGS POR UN IMPORTE DE $ 5'000,000. EL IMPORTE ESTA -
INTEGRADO COMO SIGUE :

50 Ha. ADQUIRIDAS EN ‘75 $ 900,000 -
SO HA, ADQUIRIDAS EN ‘79  1'700,000 188 %

30 Ha., ADQUIRIDAS EN ‘82  2'400,000 266 %
$ 5'000,000

RESULTA EVIDENTE QUE EL RUBRO INCLUYE UNA MEZCLA DE VALORES COMPLETAMEN-
TE DISTINTOS DEBIDO AL INCREMENTO EN EL PRECIO DE LA HA.. SI CONSIDERA-
MOS QUE LOS TERRENOS SE ENCUENTRAN EN LA MISMA ZONA Y SON DE SIMILARES
CARACTERISTICAS ¢ ESTA REFLEJADA CORRECTAMENTE LA INVERSION, EN TERMINGS
MONETARIOS 7. LA RESPUESTA OBVIAMENTE ES No.

EJoPLo No. 3.- DISTRIBUCION DE GANANCIA:

SUPONGAMOS AHORA, QUE LA MISMA EMPRESA VENDE ESOS TERRENQS EN 1983 EN N

IMPORTE DE $ 7/500,000 ( LO QUE EQUIVALE A VALLAR CADA HECTAREA EN ---—

$ 50,000 ). OBVIAMENTE ESE PERIODO REFLEJARA UNA GANANCIA DE $ 2'500,000
POR LA VENTA. LAS PREGUNTAS SON, PRIMERO ¢ SE PUEDE CONSIDERAR TODO ESE

IMPORTE COMO UNA GANANCIA REAL ? Y SEGUNDO, ¢ SE DEBE REGISTRAR TOTALMEN-
TE EN ESE PERIODO 7. DEFINITIVAMENTE NO ES LNA GANANCIA REAL TOTALMENTE.,
PUESTO QUE HABRTA QUE CONSIDERAR EL EFECTO INFLACIONARIO ACLMULADO HASTA

EL MOMENTO DE SU VENTA,

( 23)



POR OTRO LADQ Y DE ACUERDO AL PRINCIPIO TRADICIONAL DE REALIZACION,
LA UTILIDAD SE VERA INFLADA POR UNA GANANCIA QUE NO LE CORRESPONDE
PORQUE NO SE GENERO EN ESE ANO SINO DESDE EL MOMENTO EN QUE SE AD--
QUIRIERON LOS TERRENOS,

EJemero No. 4.- CAPITAL SOCIAL:

EL. EFECTO DE LA INFACION EN EL CAPITAL SOCIAL €S SIMILAR AL DE LOS
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO. A TRAVES DEL REGISTRO HISTORICO SE Su-
MAN APORTACIONES DE DINERO CON DISTINTO PODER ADQUISITIVO. SUPONGA
MOS UN CAPITAL SOCIAL INTEGRADO DE LA SIGUIENTE MANERA:

APORTACION INICIAL - 1968 $ 2°000,000

u " 19“ 60 un’w
" " 1979 37000,000
“ “ 1683 5'000,000

16°000,000

LA DIFERENCIA ENTRE ” LOS PESOS ” DE 1969 Y " L0S PESOS ” DE 1983,
DEBIDO A LA INFLACION OCURRIDA DURANTE ESE PERTODO, LOS HACE TOTAL
MENTE INCOMPARABLES Y POR ENDE NO SE REFLEJA ADECUADAMENTE LA IN-
VERSION DE LOS ACCIONISTAS,

EJemMPLO NO. 5.,- (0STO DE_VENTAS:

ASUMAMOS QUE LOS INVENTARIOS DE LA MISMA COMPANTA TIENEN LNA ROTA-
CION DE CINCO MESES Y SE VALUAN A PRECIOS PROMEDIO. LA PREGUNTA ES
¢ SE ESTA REFLEJANDO EL COSTO ADECUADO DEL INVENTARIO EN EL ESTADO
DE RESULTADOS A TRAVES DEL REGISTRO HISTORICO ?. DEFINITIVAMENTE

NO, YA QUE LA CONTABILIDAD REGISTRA EL COSTO ORIGINAL DEL INVENTA-
R10, TRANSCURRE UN LAPSO DE TIEMPO HASTA QUE SON CONSLMIDOS Y AN

MAS, PASA OTRO LAPSO HASTA EL MOMENTO DE LA VENTA, DIGAMOS QUE EN
ESE LAPSO ( DESDE EL MOMENTO DE LA COMPRA DEL INVENTARIO HASTA SU

VENTA ), HAYA HABIDO LNA INFLACION DEL U407, EL INGRESO ES ACTUAL]
ZADO VIA EL INCREMENTO EN EL PRECIO DE VENTA, PERO EL COSTO DE LOS
ARTICULOS VENDIDOS TIENE IMPLTCITO EL IMPORTE DEL INVENTARIO ADQUL
RIDO TIEMPO ATRAS, QUE OBVIAMENTE ES MENOR AL QUE LE CORRESPONDE -
EN EL MOMENTO DE LA VENTA; POR DECIRLO DE ALGUNA MANERA, EL COSTO

TIENE PESOS MAS VIEJOS Y DE HECHD, SE ESTAN COMPARANDO INGRESOS DE

(24 )



HOY (O COSTOS DE AYER, DETERMINANDOSE UTILIDADES FICTICIAS.

Eoerpo No, 6,- _DEPRECIACION:

CONCEPTUEMOS A LA DEPRECIACION COMO LA INCORPORACION GRADUAL AL COSTO DE
LOS ARTICULOS PRODUCIDOS, EL VALOR DE L0OS AcTIvos F1JOS UTILIZADOS EN SU
PRODUCC 10N,

¢ CUAL ES EL EFECTO INFLACIONARIO EN LA DEPRECIACION ?. ES EL MISMO QUE
OCURRE CON LOS INVENTARIOS PERO MAS ACENTUADO. PENSEMOS EN UNA COMPANTA
GUE ADQUIERE MAQUINARIA POR LN TOTAL DE $ 10°000,000 CON UNA VIDA OTIL -
DE 10 ANDS. SI LA BMPRESA EMPLEA EL METODO DE LINEA RECTA PARA SU DEPRE
CIACION, CADA ANG LE CARGARA A SUS RESULTADOS N COSTO FIJO DE --——=-==
$ 1'000,000 SIN IMPORTAR QUE SU MAQUINARIA SE INCREMENTE DE VALOR ( cOMO
SUCEDE EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO ) CADA ARD, LO MISMO QUE EL PRECIO -
DE VENTA DE LOS ARTICULOS QUE VENDE, CON ESTO SE PRODUCEN DOS SITUACIO-
NES:

1) St suBVALUA EL IMPORTE DE LA DEPRECIACION, SE DETERMINAN Y DISTRIBU-
YEN UTILIDADES INFLADAS ( PESOS ACTUALES MENOS PESOS VIEYOS ).

2) DERIVADO DE LO ANTERIOR, LA EMPRESA ENFRENTARA PROBLEMAS DE LIQUIDEZ
Y SE VERA EN SERIOS APUROS CUANDC QUIERA REPONER SU MAQUINARIA POR -
LA INSUFIENCIA DE LA RESERVA.

EJEMPLO No, 7.- _COSTO FINANCIERO:

SUPONGAMOS AHCRA QUE LA COMPANTA ADQUIRIO ESA MAGUINARIA CON VALOR DE --
$ 10°000,000 A TRAVES DE UN FINANCIAMIENTO BANCARIO A UN ANO, (OMO SUCE
DE EN EPOCAS DE INFLACION, LA COMPANIA TENDRA QUE CUBRIR UN ELEVADO COS-
10 FINANCIERO POR EL PRESTAMD QUE REPERCUTIRA EN SUS RESULTADOS, PERO EN
NINGON MOMENTO SE CONSIDERARA QUE CUANDO SE PAGUE DICHO PRESTAMO, SE HA-
RA CON UNA CANTIDAD MENOR "N TERMINOS REALES POR LA DISMINUCION DEL PO—
DER DE COMPRA DE LA MONEDA, FEL COSTO FINANCIERO DEBER[A FORMARSE POR -~
LOS INTERESES MENOS LA GANANCIA MONETARIA DERIVADA DEL PASIVO. VEAMOSLO
EN TERMINOS NUMERICOS, CONSIDERANDO UNA TASA DE INTERES DEL 552 ¥ UNA -
InFLaciON DEL 507.

|'|/l ( 5 )



COSTO FINANCIERO ANUAL SIN CONSIDERAR LA GANANCIA MONETARIA:

INTERESES: $ 10'000,000 X .55 = gg;gggfggg
CAaso _B.-

CosTO FINANCIERO ANUAL CONSIDERANDO LA GANANCIA MONETARIA:
INTERESES: $ 10’000,000 x .55 = $ 5'500,000
GANANCIA MONETARIA:$ 10°000,000 x .50 = 57000,000

COSTO DE FINANCIAMIENTD. -

rd
L2} -3¢ 3= -4

EJeMPLO NO. 7.- DESCAPITALIZACION:

SUPONGAMOS UNA EMPRESA “ Z ”, S, A,, CON UNA ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31
DE DICIEMBRRE DE 1982 DE LA SIGUIENTE MANERA:

INVENTARIOS: 1 CAPTTAL SOCIAL:
2'000,000 | 2'000,000

1. LA EMPRESA VENDE EN EL ANO SUS INVENTARIOS EN 2'100,000. LA ESTRWC
TURA FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 SE MODIFICA:

BANCOS: CapPITAL SociAL: 2'000,000
2'100,000 UTi1LipAaD: 100,000

2, LA EMPRESA DECIDE DISTRIBUIR LA UTILIDAD. SU ESTRUCTURA QUEDA DE -
LA SIGUIENTE FORMA:

BANCOS:
2'000,000

CapPpliTAL:
2'000,000

ol ( 26 )



3 LA EMPRESA ADQUTERE LA MISMA CANTIDAD DE INVENTARIOS QUE TENIA AL
31 pE DIcIeMBRE DE 1982, PERO CON UN IMPORTE DE $ 2’500,000, POR
LO QUE SU ESTRUCTURA FINAMCIERA SE VE AFECTADA:

INVENTARIOS PROVEEDORES: 500,000
2'500,000 CAPITAL SocIAL: 2'000,000
¢ QUE sucepif ?

- Los ARTICULOS SE VENDIERON POR ABAJO DE SU VALOR DE REPOSICION Y,
CONSECUENTEMENTE, SE DETERMINARON Y DISTRIBUYERON UTILIDADES ---
IRREALES, MERMANDO DE HECHO EL CAPITAL DE LA BMPRESA.

- PoR (LTIMO, EL MANTENER LA MISMA CANTIDAD DE DINERO EN EL CAPITAL
SOCIAL REPRESENTA, EN EPOCAS DE INFLACION, UNA DESCAPITALIZACION
EN TERMINOS REALES.

COMO LOS EJEMPLOS ANTERIORES EXISTEN MUCHOS OTROS QUE ILUSTRARIAN -
TAMBIEN EL EFECTO DISTORSIONANTE QUE TIENE LA INFLACION TANTO EN EL ESTA-
DO DE PoSICIGN FINANCIERA cOMD EM EL ESTADO DE RESULTADOS Y EN GENERAL SO
BRE LA INFORMACION FINANCIERA BASADA EN EL COSTO HISTORICO. HAGAMOS N -
RESUMEN A MANERA DE CONCLUSION DE {OS PRINCIPALES EFECTOS:

- DETERMINACION DE UTILIDADES INFLADAS A TRAVES DE LA SUBVALUACION
DEL EFECTO DE LOS INVENTARIOS EN EL COSTO DE VENTAS Y DE LA DE--
PRECIACION ORIGINANDO CO® ELLO, PROBLEMAS DE FLWJO DE EFECTIVO.

- SUBVALUACION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO Y EL CAPITAL EN TERML
NOS REALES.

- NO RECONOCIMIENTO DE LA SANANCIA 6 PERDIDA POR EL MANTENIMIENTO
DE PASIVOS O ACTIVOS MOMETARIOS RESPECTIVAMENTE,

ToDO LO ANTERIOR FALSEA LA INFORMACION OCASIONANDO UNA BASE ERRONEA
PARA ENTRE OTROS MUCHDS ASPECTOS, LOS SIGUIENTES:

- F1Jacion DE PoLITicAS,
- DISTRIBUCION DE DIVIDENCOS,

(27 )



- CONOCIMIENTO DE LA SITUACION REAL DE LA EMPRESA,
- ANALISIS FINANCIERO,

- DECISIONES DE INVERSION.

- DECISIONES DE FINANCIAMIENTO Y CREDITO,

EN OTRAS PALABRAS, LA INFLACION PONE EN PELIGRO EL CUMPLIMIENTO DEL

FIN OLTIMO DE LA INFORMACION FINANCIERA: SERVIR COMO UNA BASE QUE SE TIE
NE PARA LA TOMA DE DECISIONES,
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1.2.3

ANALIZANDO LOS EJEMPLOS DEL PUNTO ANTERIOR, PODEMOS CONCLUIR QUE SON -
TRES LOS PROBLEMAS CENTRALES QUE ORIGINA EL REGISTRO HISTORICO: LA WNIDAD
DE MEDIDA, LA DETERMINACION DE LA GANANCIA Y LA DISTRIBUCION O ASIGNACION -
DE DICHA GANANCIA,

A)

B)

LA UNIDAD DE MEDIDA.- ES INCUESTIONABLE QUE TANTO LAS INVERSIONES,
LOS PASIVOS, EL PATRIMONIO Y LOS RESULTADOS DE OPERACION DE UNA EM-
PRESA DEBEN SER CUANTIFICADOS SOBRE LA BASE DE UNA UNIDAD COMIN PA-
RA QUE LAS CIFRAS QUE SE PRESENTAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, TEN-
GAN HOMOGENEIDAD Y PUEDAN SER COMPARABLES,

EL REGISTRO HISTORICO, BASADO EN LA SIMPLE ACUMULACION DE IMPORTES,
DEJA COMPLETAMENTE DE LADO LO SENALADO EN EL PARRAFO PRECEDENTE, DE
TAL MANERA QUE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS CONTABLES SON EL RESULTADO
DE SWMAS Y RESTAS DE UNIDADES DE DISTINTO VALOR O PODER ADRQUISITIVO,
CONSECUENTEMENTE, LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SON UNA MEZ
CLA HETERCGENEA DE CIFRAS QUE, ADEMAS DE FALSEAR LA INFORMACION, --
AFECTA LA COMPARABILIDAD EN TRES NIVELES:

~ LAS CIFRAS DE CADA RUBRO NO SON COMPARABLES ENTRE SI.

- Los ESTADOS FINANCIEROS NO SE PUEDEN COMPARAR A NIVEL ANUAL Y, -
POR LO MISMO NO SE PUEDE EVALUAR EL DESARROLLO DE LA EMPRESA.

- NO SE PUEDEN OBTENER BASES O {NDICES ADECUADOS POR TIPO DE INDUS
TRIA, POR EJEMPLO,

HUELGAN LOS COMENTARIOS SOBRE LOS EFECTOS QUE OCASIONA LA UTILIZA—
CION DE CIFRAS HETEROGENEAS, SIMPLEMENTE LA INFORMAC ION CARECE DE -
VALIDEZ.

LA CUANTIFICACION DE LA UTILIDAD,- ESTE ASPECTO TIENE UNA IMPORTAN
CIA FUNDAMENTAL, NO SOLO EN EL SENTIDO INFORMATIVO, SINO EN LA EXIS
TENCIA MISMA DE LA EMPRESA,
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ES VITAL PARA EL DESARROLLO DE LA ENTIDAD LA DETERMINACION DE LAS -
UTILIDADES REALMENTE DISTRIBUIBLES, YA QUE EN MUCHAS OCASIONES SE PUEDE -
ESTAR REPARTIENDO EL CAPITAL EN FORMAS APARENTES DE GANANCIA LO QUE SE --
TRADUCE, INVARIABLEMENTE, EN UNA MERMA DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA QUE PUE
DE LLEGAR A PUNTOS VERDADERAMENTE CRITICOS E INCLUSIVE PONER EN PELIGRO -
LA EXISTENCIA MISMA DE LA ORGANIZACION,

LUEGO ENTONCES, EL PROBLEMA SE CIRCUNSCRIBE A LA CONCEPTUALIZACION
DE LO QUE ES REALMENTE UNA " GANANCIA .

PARA LA CONTABILIDAD HISTORICA LA GANANCIA SE DETERMINA RESTANDOLE
A LOS INGRESOS ACTUALES LOS COSTOS INCURRIDOS EN EL MISMO PERTODO Y QUE
SON SUSCEPTIBLES DE CUANTIFICARSE OBJETIVAYENTE. LA CUANTIFICACION “ OB
JETIVA " ESTA BASADA EN TRES PRINCIPIOS CONTABLES:

* A) VALOR HISTORICO ORIGINAL.- * LAS TRANSACCIONES Y EVENTOS ECONO
MICOS QUE LA CONTABILIDAD CUANTIFICA SE REGISTRAN SEGUN LAS CAN
TIDADES DE EFECTIVO QUE SE AFECTEN O SU EQUIVALENTE O LA ESTIMA
CION RAZONABLE QUE I ELLOS SE HAGA AL MOMENTO EN QUE SE CONSI-
DEREN REALIZADOS CONTABLEMENTE .., " ( 1 )

* B) REALIZACION.- ” ... LAS OPERACIONES Y EVENTOS ECONOMICOS QUE LA

CONTABILIDAD CUANTIFICA SE CONSIDERAN POR ELLA REALIZADOS:

- CUANDO HA EFECTUADO TRANSACCIONES CON OTRCS ENTES ECONGMICOS.

~ CUANDO HAN TENIDO LUGAR TRANSFORMACIONES INTERNAS QUE MODIFL
CAN LA ESTRUCTURA DE RECURSOS O DE SUS FUENTES 0

- CuANDO HAN OCURRIDO EVENTOS ECONMICOS EXTERNOS A LA ENTIDAD
O DERIVADOS DE LAS OPERACIONES DE ESTA Y CUYO EFECTO PUEDE -
CUANTIFICARSE RAZONABLEMENTE EN TERMINOS MONETARIOS “ ( 2 )

* ¢) PERIQDO CONTABLE.- ” ... IAS OPERACIONES Y EVENTOS. ASI coMO —
SUS EFECTOS DERIVADOS, SUSCEPTIBLES DE SER CUANTIFICADOS, SE --
IDENTIFICAN CON EL PERIODO EN QUE OCURREN, POR TANTO, CUALQUIER
INFORMACION CONTABLE DEBE INDICAR CLARAMENTE EL PERIODO A QUE -
SE REFIERE,

-

1 ) Boletin A-4 de la Comision de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.
( 2 ) Boletin A-3 de la Comisién de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.
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EN TERMINOS GENERALES, LOS COSTOS Y GASTOS DEBEN IDENTIFICARSE CON
EL INGRESO QUE ORIGINARON, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA EN QUE -
SE PAGUE “, (1)

DE ESTE MODO, EL REGISTRO HISTORICO OBTIENE UTILIDADES FICTICIAS Y
SE LIMITA A MANTENER COMO CAPITAL SOCIAL EL VALOR ORIGINAL DE LAS APORTA-
CIONES, AMBOS ASPECTOS CONJUGADOS CONSTITUYEN UNA REAL Y AUTENTICA DESCA-
PITALIZACION,

LA GANANCIA REAL DEBE ENTENDERSE COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS IN--
GRESOS ACTUALES MENOS LOS VALORES TAMBIEN ACTUALES DE LOS CORRESPONDIENTES
INSUMOS, CONSIDERANDO EL IMPORTE DE CAPITAL QUE PERMITA MANTENER LA MISMA
CAPACIDAD PRODUCTIVA, DENTRO DE LOS INGRESOS Y COSTOS DEBEN GUEDAR INCLUL
DOS LAS GANANCIAS § PERDIDAS MONETARIAS Y EL RESULTADO QUE SE PRODUCE POR
EL INCREMENTO O DECREMENTO DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO EN RELACION A LA
INFLACION, ES DECIR, EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS -
QUE SE COMENTARA Y EXPLICARA EN EL CAPITULO SIGUIENTE.

LA OBTENCION Y CUANTIFICACION DEL ” VALOR ACTUAL DE LOS INSWMOS “ -
MENCIONADO EN LA DEFINICION ANTERIOR TAMBIEN SE TRATARA Y EXPLICARA EN EL
CAPITULO SIGUIENTE,

EL CONCEPTO DE GANANCIA EXPRESADO GARANTIZA EL MANTENIMIENTO DEL -
CAPITAL INVERTIDO ORIGINALMENTE Y PROPORCIONA INFORMACION MAS REAL,

C) tL REGISTRO DE LA UTILIDAD.- EL PROBLEMA AQUI ES QUE La CONTA-
BILIDAD REGISTRA COMO INGRESOS, (NICAMENTE LAS VENTAS Y PRODUC-
TOS OBTENIDOS Y REALIZADOS EN UN PERIODO DETERMINADO.

IGHORA TEMPORALMENTE LAS GANANCIAS POR EL INCREMENTO EN EL VA--
LOR DE LOS INVENTARIOS SOBRE LA INFLACION, POR EJEMPLO., ST LAS REGISTRA,
PERO HASTA EL MOMENTO EN QUE SON VENDIDOS Y ESTO PUEDE CONDUCIR A QUE EN
EL EJERCICIO EN QUE OCURRA LA VENTA SE TENGA UNA UTILIDAD DESMESURADA DE
BIDO AL REGISTRO DE UN COSTO MUY BAJO FUNDAMENTADO EN LOS PRINCIPIOS DE
REALIZACION Y DEL VALOR HISTORICO ORIGINAL,

(1) Boletfn A - 3 de la Comisi6n de Principios de Contabilidad del -
" 1.M.C.P. (7))



LAS RAZONES QUE SE ESGRIMEN SON PRUDENCIA Y OBJETIVIDAD, PERQ TAL
VEZ DEBIERAN MARGINARSE PARA PRODUCIR INFCRMACION QUE SI BIEN TENDRIA -
CIERTA DOSIS DE SUBJETIVIDAD, DEFINITIVAMENTE SER[A MAS (TIL PARA EL --
USUARIO.
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1.2.4 LAS_ALTERNATIVAS DE LA_CONTABIL IDAD:

- _LOS REMEDIOS PARCIALES:

CoMO CONSECUENCIA DEL INCREMENTO GENERALIZADO DE LOS PRECIOS DE BIE-
NES O SERVICIOS Y A LOS CAMBIOS ESPECIFICOS DE PRECIOS, SE HAN IDO TOMANDO
UNA SERIE DE MEDIDAS, EN UN NIVEL DE GENERALIDAD, TENDIENTES A RESOLVER --
LOS DEFECTOS OCASIONADOS POR EL CITADO INCREMENTO. LAS PRINCIPALES SON:

- REVALUACIONES DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO CON EL CORRESPON-
DIENTE AJUSTE A LA DEPRECIACION ACUMULADA,

- DEPRECIACION ACELERADA,

- IMPLEMENTACION DE LOS METODOS DE ULTIMAS ENTRADAS - PRIMERAS SALI-
DAS Y SIGUIENTES ENTRADAS - PRIMERAS SALIDAS PARA INCREMENTAR —-
( ACTUALIZAR EN CIERTA FORMA ), EL COSTO DE VENTAS,

- VALUACION DE CIERTAS CUENTAS DEL BALANCE A VALORES DE MERCADO, --
PRINCIPALMENTE PARA LAS CLENTAS EN MONEDA EXTRANJERA.

TODAS LAS OPCIONES ANTERIORES, PROPORCIONAN UN REMEDIO PARCIAL CON-
TRA LA DISTORSION EN LA INFORMACION, PERO NINGUNA APORTA UNA SOLUCION GLO
BAL O INTEGRAL, INCLUSIVE, EN EL CASO DE LA APLICACION DE LOS METODOS --
U.E.P.S. 6 S.E.P.S., PARA LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS, SE LOGRA
UN CARGO MAS ADECUADO A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO, PERO A EXPENSAS DE -
UNA SUBVALUACION DE LOS INVENTARIOS Y, CONSECUENTEMENTE, SE DIFICULTA AN
MAS EL ENTENDIMIENTO Y LA INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA,

- LA ALTERNATIVA ACTUAL: LA REEXPRESION INTEGRAL,-

-CONCEPTO:

ES EN ESTE MARCO DONDE SURGE LA REEXPRESION INTEGRAL COMO LA HERRA-
MIENTA PARA AJUSTAR LA INFORMACION FINANCIERA A FIN DE REVELAR MEJOR LOS
EFECTOS DE LA INFLACION,

DEFINIENDO UN POCO MEIOR LA REEXPRESION, LA PODRIAMOS CONCEPTUAR co
MO LA TECNICA CONTABLE A TRAVES DE LA CUAL SE CUANTIFICAN E INTEGRAN A LA
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INFORMACION FINANCICRA LOS EFECTOS OCASIONADOS POR EL FENOMENO INFLACIO-
NARIO A FIN DE HOMOGENEIZAR LAS CIFRAS Y HACERLAS COMPARABLES Y SIGNIFI-
CATIVAS A UNA FECHA DETERMINADA,

SON VARIOS LOS CRITERIOS EN TORNO A LA REEXPRESION PERO FUNDAMENTAL
MENTE EXISTEN DOS QUE SON LOS QUE MAYOR ACEPTACION HAN TENIDO :

1)

2)

EL METODO DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.- CONSISTE EN LA ADECUA
CION Y PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA EN TERMINOS DE
UNIDADES MONETARIAS DE (N MISMO PODER ADQUISITIVO, ES DECIR, -
LAS CIFRAS SE AJUSTAN DE TAL MODO QUE REPRESENTEN CANTIDADES DE
DINERO EQUIVALENTES A UNA MISMA FECHA, CONSIDERANDO LOS NIVELES
DE INFLACION GENERAL QUE SE HAYAN DADO EN EL TIEMPO.

Et_METODO DE VALORES ACTUALES.- PARTE DE LA PREMISA DE QUE EXIS
TEN ACTIVOS CUYO VALOR § PRECIO VARTA DE MANERA DISTINTA AL Ni-
VEL GENERAL DE PRECIOS, DE TAL SUERTE QUE SE DEBE CONSIDERAR SU
VALOR ESPECIFICO A FIN DE TENER UNA INFORMACION MAS UTIL Y REAL.
COMO EJEMPLO DE ESOS ACTIVOS TENEMOS: INVENTARIOS, INVERSIONES
EN SUBSIDIARIAS E INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO BASICAMENTE,

ES IMPORTANTE SENALAR QUE ESTE METODO NO DEJA DE CONSIDERAR EL
NIVEL GENERAL DE INFLACION, SINO QUE LO COMPLEMENTA A TRAVES DE
LA UTILIZACION DE LOS PRECIOS ESPECIFICOS,

AMBOS METODOS SE TRATARAN EN EL CAPTTULO SIGUIENTE, DONDE SE SENALA
RAN CON MAS DETALLE SUS CARACTER[STICAS, SU METODOLOGIA, SUS VENTAJAS Y
SUS DESVENTAJAS.

-QOBJETIVOS:

AUNGUE YA SE ESBOZARON LOS OBJETIVOS DE LA REEXPRESION, NO ESTA POR
DEMAS RESUMIR LOS PRINCIPALES:

- LOGRAR UN EQUILIBRIO EN EL ENFRENTAMIENTO DEL BINOMIO INGRESOS -

CosT0S.
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- PRESENTAR CIFRAS HOMOGENEAS Y SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL CONTA
BLE, INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO E INVENTARIOS, FUNDAMENTALMENTE,

~ EVALUAR EL IMPACTO INFLACIONARIO EN LO CONCERNIENTE AL MANEJO Y -
ADMINISTRACION DE LOS RUBROS MONETARIOS,

- DERIVADO EN LOS ANTERIORES, PROPORCIONAR INFORMACION MAS REAL, --
UTIL Y CONFIABLE PARA LO TOMA DE DECISIONES.

_DINAMICA DE_LA_REEXPRESION:

POR OLTIMO, ES IMPORTANTE SENALAR QUE LA CONTABILIDAD Y SUS TECNICAS
ESTAN INVERSAS EN UN CONSTANTE PROCESO DE DESARROLLO Y EVOLUCION ADAPTABLE
A LAS CIRCUNSTANCIAS Y OBVIAMENTE, LA REEXPRESION, COMO TECNICA CONTABLE,
TABIEN ESTA SUJETA A ESA DINAMICA DE CAMBINS QUE APARECERAN CON LA EXPE--
RIENCIA EN SU APLICACION, LA INVESTIGACION Y EL SURGIMIENTO DE NUEVAS VA--
RIABLES Y CONDICIONES,
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CAPITULO 2

LA REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA EM
MEXIQQ.



2.1 ANTECEDENTES,.~

DEBIDO AL AUMENTO GENERAL DE PRECIOS QUE SE HA VENIDO DANDO Y ACRECEN
TANDO EN MEXICO A PARTIR DE 1972, LA BUSQUEDA E IMPLANTACION DE METODOS AUE
PERMITAN OBTENER INFORMACION FINANCIERA (TIL, HA TENIDO UNA EVOLUCION CONS-
TANTE Y AON MAS, NECESARIA, SI CONSIDERAMOS QUE LAS TASAS DE INFLACION EN
MEXI1CO SE COMPONEN DE DOS DIGITOS DESDE HACE YA VARIOS ANCS,

EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PIBLICOS, COMO INSTITUCION NORMA-
TIVA DE LA PROFESION CONTABLE A NIVEL NACIONAL, HA SIDO EL ENCARGADO DE DI-
FUNDIR LAS DIRECTRICES Y PRINCIPIOS RELATIVOS A LA ACTUALIZACION DE LA INFOR
MACION CONFORME VAN SURGIENDO LAS NECESIDADES Y DE 1GUAL MODO, CONFORME LA
INVESTIGACION CONTABLE HA PROFUNDIZADO Y MEJORADO LAS TECNICAS EXISTENTES -
ATRIBUIBLES AL CASO,

MUCHAS DE LAS TECNICAS ENSAYADAS SOLO HAN APORTADO UNA SOLUCION PAR--
CIAL AL PROBLEMA, PERO HAN SIDO DE GRAN AYUDA EN LA ESTRUCTURACION Y FUNDA-
MENTACION DEL METQODO DE REEXPRESION INTEGRAL QUE ACTUALMENTE ES EL ACEPTADO
Y DEL CUAL SE HABLARA MAS ADELANTE.

A CONTINUACION SE SENALAN LAS PRINCIPALES TECNICAS PRECEDENTES A LA -
REEXPRESION ACTUAL, AST COMO TAMBIEN, UNA BREVE EXPLICACION DE SUS ASPECTOS
MAS IMPORTANTES:

1) PuBLICACION DEL BOLETIN B - 2 “ RevALUACIONES DE AcTIVo Fluo “, -
EN 1969. Su CONTENIDO LO PODEMOS RESWMIR EN LOS SIGUIENTES PUNTOS:

- LA REVALUACION DEBE SER REVELADA ADECUADAMENTE EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS .

~ EL BALANCE GENERAL DEBE SENALAR POR SEPARADO LOS VALORES ORIGINA
LES, SUS DEPRECIACIONES Y EL MONTO DE LA REVALUACION; ASIMISMO,
EL SUPERAVIT POR REVALUACION DEBE REVELARSE CLARAMENTE EN EL ---
HABER SOCIAL.

- LA REVALUACION DEBE RESPALDARSE EN ESTUDIOS Y DICTAMENES DE TEC-
NICAS INDEPENDIENTES.
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- EL SISTEMA DE DEPRECIACION DEBE SER SEMEJANTE AL UTILIZADO CON
EL VALOR ORIGINAL DEL ACTIVO,

- EL SUPERAVIT POR REVALUACION NO DEBE DISTRIBUIRSE, PERO SI PLE
DE CAPITALIZARSE,

ESTE BOLETIN, AUNQUE NO TWWO EL CARACTER DE NORMA OBLIGATORIA, SE --
APLICO EN LA PRACTICA CON BASTANTE EXITO, Y SIRVIO COMO BASE PARA EL PRO-
YECTO DE BOLETIN C - 13 " ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO TANGIBLE, UN AVAN
CE HACIA LA CORRECCION TOTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS “, ( QUE TAMPOCO
FUE OBLIGATORIO ) QUE SENALABA ENTRE OTRAS COSAS: LA UTILIZACION DEL IN-
DICE GENERAL DE PRECIOS COMO OTRA ALTERNATIVA PARA ACTUALIZAR INMUEBLES,
PLANTA Y EQUIPO, EL MENCIONAR EN LAS NOTAS QUE LA DEPRECIACION DE LA REVA
LUACION NO ERA DEDUCIBLE PARA EFECTOS FISCALES, AST COMO TAMBIEN, CIERTOS
ASPECTOS EN EL REGISTRO DE LA REVALUACION.

2) EMISION DEL BOLETIN B - 5 “ REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA -
EXTRAMJERA “ EN 1974, ESTE BOLETIN ESTABLECE LAS REGLAS PARTICU-
LARES DE APLICACION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, RELATIVAS A -
TRANSACCIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS.

EL BOLETIN SENALA QUE EN CASO DE REVALUACION O DEVALUACION DE WA
MONEDA EXTRANJERA DEBERAN OBSERVARSE LAS SIGUIENTES NORMAS:

A) TRATANDOSE DE PASIVOS QUE PUEDAN IDENTIFICARSE PLENAMENTE CON
ACTIVOS NO MONETARIOS ADQUIRIDOS RECIENTEMENTE, EL AJUSTE DEL
PASIVO PODRA MODIFICAR EL COSTO ORIGINALMENTE ASIGNADG A ESOS
ACTIVOS, SIEMPRE Y CUANDO EN EL CASO DE INVENTARIOS, EL NUEVO
COSTO NO SEA SUPERIOR AL VALOR DE MERCADO.

B) EN TODOS LOS DEMAS CASOS EL AJUSTE PODRA DIFERIRSE EN CUANTO
A SU APLICACION A RESULTADOS, CONSIDERANDOLO COMO UN CAMBIO
AL COSTO DE FINANCIAMIENTO, SIEMPRE Y CUANDO EL COSTO TOTAL -
( INTERES MAS PARTIDA DIFERIDA ) NO RESULTE EN UNA TASA DE IN
TERES ANUAL SUPERIOR A LA NORMAL EN EL MERCADO MEXICANO, PARA
ESE TIPO DE PASIVOS,

DE 1GUAL MODO SENALA QUE LA DIFERENCIA EN CAMBIOS DIFERIDA DE LA FLUC
TUACION CONSTANTE DE MONEDAS EXTRANJERAS EN SU PARIDAD OFICIAL, DEBE CONSL
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DERARSE COMO (N RESULTADO DE OPERACION,

SUBRAYA TAMBIEN QUE PARA EL REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDAS EX-
TRANJERAS, DEBE UTILIZARSE COMO PRIMERA ALTERNATIVA EL TIPO DE CAMBIO OF]
CIAL Y QUE CUANDO EL MISMO NO SEA REPRESENTATIVO DE LAS CONDICIONES IMPE-
RANTES, SE DEBE TENER ESPECIAL CUIDADO EL SELECCIONAR EL APROPIADO, CONSL
DERANDO LAS CIRCUNSTANCIAS.,

FINALMENTE, EL BOLETIN MENCIONA LAS REGLAS DE PRESENTACION Y DEFINE
LOS DIVERSOS TIPOS DE CAMBIO Y LOS RUBROS MONETARIOS Y NO MONETARIOS,

POSTERIORMENTE A TRAVES DE LAS CIRCULARES 1 Y 2 DE (A CoMISION DE --
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ( DADAS LAS CONDICIONES DE INFLACION - DEVALUA
CION DE 1976 ), SE RECOMENDABA ENFATICAMENTE REVALUAR LOS ACTIVOS F1JOS,-
YA FUERE APLICANDO LOS CONCEPTOS DEL BOLETIN B - 2 0 CON EL INDICE GENERAL
DE PRECIOS Y OBSERVANDO EN TODO CASO LAS NORMAS DEL BOLETIN B - 5. IcuaL-
MENTE SE RECOMENDO, POR LD QUE SE REFIERE A VALUACION DE INVENTARIOS, APLL
CAR EL METODO U.E.P.S..

3) LA ” PROPOSICION PARA EL AJUSTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR --
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS “, PUBLICADA EN 1975, &
BASABA EN EL HECHO DE QUE EN EPOCAS DE INFLACION, LAS CIFRAS DE -
LOS ESTADOS FINANCIEROS PIERDEN SIGNIFICACION Y, CONSECUENTEMENTE,
DEBEN SER MODIFICADAS A FIN DE QUE REPRESENTEN UNIDADES DE UN MIS
MO PODER ADQUISITIVO, ASIMISMO, SENALABA LA NECESIDAD DE PRESEN-
TAR CONJUNTAMENTE LOS ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS Y LOS AJUSTA
Dos PoR EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

4) EXPEDICION DEL BOLETIN B - 7 " REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA IN
FLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA ” EN ENERO DE 1980 Y LACIRCU
LAR 12 pE LA CoMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ” GUIAS PARA
LA APLICACION DE LAS DISPOSICIONES DEL BOLETIN B - 7 " EN Diciem-
BRE DEL MISMO AfD.,

EL CONTENIDO NORMATIVO DEL BOLETIN SE PUEDE RESUMIR EN EL SIGUIENTE -
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“ CONS IDERANDO QUE VIVIMOS EN UNA EPOCA DE INTENSAS Y CONSTANTES FLUC
TUACIONES EN PRECIOS; QUE SE CARECE DE CONSENSO SOBRE UN METODO DE CORREC-
CION O ACTUALIZACION; QUE ES NECESARIO QUE LAS TECNICAS PROPUESTAS SEAN AM
PLIAMENTE DIFUNDIDAS, COMPRENDIDAS Y EVALUADAS Y QUE ACTUALMENTE SE CONSIDE
RA ACEPTABLE INCORPORAR EN ESTADOS BASICOS REVALUACIONES DE ACTIVOS FIJOS
Y ALGUNAS EMPRESAS UTILIZAN EL METODO U.E.P.S., PARA LA VALUACION DE SUS -
INVENTARIOS ( ACTUALIZANDO SU COSTO DE VENTAS ), SE CONCLUYE EN LA NECESI-
DAD DE ACTUALIZAR AQUELLAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN QUE LOS --
EFECTOS DE LA INFLACION SEAN MAS SIGNIFICATIVOS, ESTA ACTUALIZACION DEBE
PRESENTARSE COMO INFORMACION ADICIONAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS “.

INFORMAC ION QUE DEBE ACTUAL IZARSE:

" |A ACTUALIZACION COMPRENDERA LOS SIGUIENTES RUBROS, SIEMPRE QUE EL
IMPACTO SEA SIGNIFICATIVO EN ELLOS:

A) INVENTARIOS Y COSTC DE VENTAS,

B) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, AS[ COMO SU DEPRECIACION ACUMULA
DA Y LA DEL EJERCICIO,

c) INVERSION DE LOS ACCIONISTAS, INCLUYENDO LA DETERMINACION DE:

~ RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL,
- GANANCIAS O PERDIDAS ACWMULADAS POR POSICION MONETARIA,
- SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS, "

METODOS APLICABLES PARA DETERMINAR CIFRAS ACTUAL IZADAS:

" CADA EMPRESA PODRA, PRESERVANDO LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE -
LA INFORMACION FINANCIERA, ELEGIR ENTRE LOS DOS METODOS SIGUIENTES, AQUEL
QUE SE ADAPTE MEJOR A SUS CIRCUNSTANCIAS:

A) METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, UTI-
LIZANDO PARA SU APLICACION EL INDICE NACIONAL DE Precios AL CONSU
MIDOR QUE PUBLICA EL BANCO DE MExIco. CON LA APLICACION DE ESTE
METODO SE LLEGA A:
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- EXPRESAR LAS CIFRAS DE INVENTARIOS, INMUEBLES, MAQUINARIA Y -
EQUIPO ( Y SU CORRESPONDIENTE DEPRECIACION ), CAPITAL SOCIAL Y
UTILIDADES ACUMULADAS, EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENE--
RAL AL CIERRE DEL EJERCICIO,

- EXPRESAR LA CIFRA DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO EN TERMINOS DE
UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO VIGENTES DURANTE LOS PER[ODOS EN
QUE SE EFECTUA LA DEPRECIACION ( GENERALMENTE EL PODER ADQUISI
TIVO PROMEDIO DEL ANO ).

- DETERMINAR LA GANANCIA 6 PERDIDA POR POSICION MONETARIA QUE DE-
BERA INCLUIRSE COMO UN RENGLON DENTRO DEL CAPITAL CONTABLE,

METODO DE ACTUALIZACION DE Costos ESPECIFICOS, ENTENDIENDO POR -

COSTO ACTUAL ESPECTFICO EL DE REPOSICION, A MENOS QUE, TRATANDO-

SE DE INVENTARIOS, EL VALOR DE REALIZACION SEA INFERIOR ( EN CUYO
CASO SE USARA £STE ); O BIEN TRATANDOSE DE INMUEBLES, MAQUINARIA

Y EQUIPO, SE TENGA LA INTENCION DE NO REPONERLOS ( DEBIENDOSE VA-
LUAR ENTONCES A SU VALOR ESTIMADO SI ESTAN FUERA DE USO 6 A COSTO
HISTORICO  SI ESTAN EN OPERACION ). LA APLICACION DE ESTE METO-
DO CONLLEVA A:

- EXPRESAR LAS CIFRAS DE INVENTARIOS E INMUEBLES, MAQUINARIA Y —
EQUIPO ( Y SU CORRESPONDIENTE DEPRECIACION ) A SU COSTO ESPECT-
FICO ACTUALIZADO AL CIERRE DEL EJERCICIO.

- EXPRESAR LAS CIFRAS DEL CARPITAL SOCIAL Y UTILIDADES ACLMULADAS,
EN UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO GENERAL AL CIERRE DEL EJERCICIO.

- EXPRESAR LAS CIFRAS DEL COSTO DE VENTAS EN TERMINOS DE LOS COS-
TOS ACTUALIZADOS DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS, AL MOMENTO DE LA VEN
TA.

- EXPRESAR LAS CIFRAS DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO CON BASE ENLOS
COSTOS ACTUALIZADOS DE LOS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, PREVA
LECIENTES DURANTE EL FJERCICIO.

- DETERMINAR LA GANANCIA O PERDIDA POR POSICION MONETARIA OCURRIDA
DURANTE EL PERTODO, APLICANDO AL PROMEDIO DE LOS SALDOS NETOS DE
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ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS, FACTORES DERIVADOS DEL INDICE -
NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,

- DETERMINAR EL SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS “.

CoMO PUEDE OBSERVARSE, ESTE BOLETIN YA CCNTEMPLABA EL PROBLEMA CON LN
CIERTO ENFOQUE GLOBAL, PERO TODAVIA ADOLECIA DE DEFECTOS TECNICOS, TANTO -
EN LA CONCEPTUALIZACION COMO EN LA MECANICA DE LOS AJUSTES, AMEN DE QUE ES
TABLECTA QUE LA REVELACION DE LOS EFECTOS INFLACIONARIOS SE HICIERA A NIVEL
DE INFORMACION ADICIONAL ADJUNTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS SOBRE BASES HIS
TORICAS, LO QUE ORIGINABA UNA INFORMACION AMBIGUA QUE PONIA DE MANIFIESTO
LA INSEGURIDAD EN EL METODO PROPUESTO Y EN LOS RESULTADOS QUE OFRECTA,

5) PuBLICACION DE LAS CIRCULARES 14, 17, 18, 19 Y 23 DE LA CoMisION -
DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. ESTAS CIRCULARES SE EMITIERON CON
EL OBJETO DE QUE, CONSIDERANDO LAS CONDICIONES ECONOMICAS DEL PERIQ
DO 1980 - 1983, SE CONTARA CON INFORMACION FINANCIERA MAS REAL Y
UNIFORME A TRAVES DE LA ADECUACION DE LOS CONCEPTOS CONTABLES A TA
LES CIRCUNSTANCIAS, SU CONTENIDO SE REFIRIO A LO SIGUIENTE:

* CIRCULAR No. 14.- TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS,
ACLARACIONES AL BOLETIN B - 5 " TRANSACCIONES EN Mo-
NEDA EXTRANJERA “,

* CIRCULAR No. 17.- DEFINICION DE INSTITUCIONES NO LUCRATIVAS PARA FINES
DE LA REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA,

* CIRCULAR No, 18.- UNIFICACION DE LA REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA IN-
FLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA,

* CIRCULAR NO, 19.- TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS TRANSACCIONES EN MONEDA -~
EXTRANJERA EN LAS CIRCUNSTANCIAS PREVALECIENTES DURANM
TE 1982,

* CIRCULAR No. 23.- TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS
( APLICABLE A ENTIDADES QUE AN NO HAN ADOPTADO LOS -
LINENMIENTOS DEL BoLeTiN B - 10 ),
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LA MECANICA CONTABLE ACTUAL DE REEXPRESION ESTA NORMADA POR EL BOLE-
TIN B -10 “RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACIGON
FINANCIERA” Y POR LA CIRCULAR No. 25 “CRITERIOS OFICIALES DE LA COMISION -
DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEPTOS CONTE
NIDOS EN EL BOLETIN B - 10",

OBVIAMENTE, ES EN EL BOLETIN B - 10 DONDE SE TIENE TODA LA ESTRUCTU-
RA Y FUNDAMENTOS RELATIVOS A LA REEXPRESIGN, EN TANTO QUE LA CIRcULAR No. -
25 SE ENFOCA A ACLARAR CIERTOS CONCEPTOS DEL CITADO BOLETIN Y QUE SON:

- APLICACION DE LAS NORMAS DEL BOLETIN B - 10 EN LA FORMULACION DE --
ESTADOS FINANCIEROS.

- CUANTIFICACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA Y DEL DEFICIT POR
TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS A PESOS PROMEDIO DEL PER{aDO,

- RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS SUSCEPTIBLE DE ATRL
BUIRSE A AcTIVOS No MONETARIOS NO ACTUALIZADOS.

- NATWRALEZA MONETARIA O NO MONETARIA DE LOS RENGLONES INTEGRANTES DE
LoS ESTADOS FINANCIEROCS,

- NATURALEZA CAPITALIZABLE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL CAPITAL --
CONTABLE COMO CONSECUENCIA DE SU ACTUALIZACION.

-COMPARABILIDAD,
- REVELACIONES REQUERIDAS POR EL BOLETIN B - 10.

2.2,1 _VECANICA DE REEXPRESION. : (1)

CONSIDERANDO LO DICHO ANTERIORMENTE, A CONTINUACION SE PRESENTA UN RE
SUMEN DE LOS ASPECTOS FUNDAMENTALES DE LA REEXPRESION ACTUAL.

ALCANCE,.-
ESTABLECER LAS REGLAS PERTINENTES RELATIVAS A LA VALUACION Y PRESEN--

{ 1) Sintesis del Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la Infla
cidn en la Informacion Financiera" y la Circular No. 25 "Criterios -
Oficiales de la €omisidn de Principios de Contabilidad relativos a -
la aplicaci6n de conceptos contenidos en el Boletin B-10".
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TACION DE LAS PARTIDAS RELEVANTES CONTENIDAS EN LA INFORMACION FINANCIERA,
QUE SE VEN AFECTADAS POR LA INFLACION, Y QUE SON APLICABLES A TODAS LAS EN
TIDADES QUE PRESENTEN ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.

VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGAN,-

LA APLICACION ES OBLIGATORIA, SEGON ESTE BOLETIN, A PARTIR DE LOS ---
EJERCICIOS SOCIALES QUE CONCLUYAN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984, LAS NORMAS
DEL B - 10 DEJAN SIN EFECTO AL BOLETIN B - 7, LAS CIRCULARES 14 ¥ 19, As|
COMO LAS DISPOSICIONES RELACIONADAS CON LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS CON-
TENIDAS EN EL BOLETIN B - 5,

CONSIDERACIONES GENERALES, -

SE ESTABLECEN DOS METODOS DE REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIE-
RA :

A) EL DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-
- CORRIGE LA UNIDAD DE MEDIDA CONTABLE UTILIZANDO PESOS CONSTANTES
EN VEZ DE PESOS NOMINALES,

B) EL DE Costos EsPeciF1cos O VALORES DE REPOSICION,-

- SE FUNDA EN LA MEDICION DE VALORES QUE SE GENERAN EN EL PRESENTE,
EN LUGAR DE VALORES PROVOCADOS POR INTERCAMBIOS REALIZADOS EN EL
PASADO.,

De 1GUAL MODO SE MENCIONAN EN ESTE PUNTO, ENTRE OTROS ASPECTOS, LOS -
SIGUIENTES :

- CADA EMPRESA PODRA ELEGIR ENTRE LOS DOS METODOS AQUEL QUE DE ACUER
DOS CON SUS CIRCUNSTANCIAS, PERMITA PRESENTAR UNA INFORMACION MAS
APEGADA A LA REALIDAD,

- SE RECOMIENDA NO MEZCLAR LOS METODOS EN LA ACTUALIZACION DE INVEN-
TARIOS E INMEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, Y SI POR RAZONES PRACTICAS
SE HICIERA, DEBERA EFECTUARSE SOLO ENTRE ACTIVOS DE NATURALEZA DI-
FERENTE Y NO DENTRO DE UN MISMO RUBRO.

- LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDEN SUS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN MANEJAR
LOS MISMOS METODOS DE REEXPRESION,

- DEBEN CONSERVARSE LOS DATOS PROVENIENTES DEL REGISTRO HISTORICO.
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NORMAS GENERALES. -

* DEBEN ACTUALIZARSE POR LO MENOS LOS SIGUIENTES RENGLONES CONSIDERA
DOS COMO ALTAMENTE SIGNIFICATIVOS EN UN NIVEL DE GENERALIDAD :

- INENTARIOS Y COSTO DE VENTAS. .

- INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, DEPRECIACION ACUIMULADA Y LA De--
PRECIACION DEL PERIQDO.

- (CAPITAL CONTABLE.

ASIMISMO, DEBERAN DETERMINARSE ¢

- EL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ( CONSTITUIDO POR LOS INTERE-
SES, LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y EL EFECTO POR POSICION MONETA
RIA ).

- EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS ( EN EL CASQ -
DE QUE SE OPTE POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ).

* |AS EMPRESAS PODRAN ELEGIR CUALQUIERA DE LOS METODOS SENALADOS AN-
TERIORMENTE Y DEBERAN OBSERVAR LO DESCRITO EN EL PUNTO DE CONSIDERACIONES
GENERALES RESPECTO A UNA EVENTUAL MEZCLA DE DICHOS METODOS.

* LA ACTUALIZACION DEBE INCORPORARSE A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASI-
COS CUIDANDO REVELAR ADECUADAMENTE LOS DATOS PERTINENTES coMO: METODO EM-
PLEADO, CRITERIOS DE CUANTIFICACION Y SIGNIFICADO DE CONCEPTOS,

LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS NORMAS GENERALES.-
- DETERMINACION DE_LOS MONTOS_DE_LAS_ACTUALIZACIONES :

L et e et e o s e et i % s e e et et 4 5 i e £ 4y

PARA TODOS LOS RENGLONES SUJETOS A REEXPRESARSE, EL MONTO DE LA ACTUA
LIZACION SERA LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR ACTUALIZADO Y EL COSTO HIS
TORICO 6 EL VALOR ACTUALIZADO ANTERIOR ( EN EL SUPUESTO DE UNA REEX—
PRESION PREVIA ).

~ CONTRAPARTIDA_DE_LAS_ACTUALIZACIONES :

SE DEBERA USAR UNA CUENTA TRANSITORIA PARA REGISTRAR LAS CONTRAPARTI-
DAS DE LAS ACTUALIZACIONES, LA CUAL SE SALDARA AL FINAL, CONTRA CADA
UNO DE LOS COMPONENTES QUE LA INTEGRAN,
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A) METODO DE CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-
EL VALOR ACTUALIZADO SE OBTIENE APLICANDO FACTORES DERIVADOS DEL
[.N.P.C. CONSIDERANDO LAS FECHAS DE ADQUISICION, LOS IMPORTES Y -
LA ROTACION DEL INVENTARIO, A FIN DE EXPRESARLO EN PESOS DE PODER
ADQUISITIVO A LA FECHA DEL BALANCE,

B) METODO DE cosTos ESPECIFICOS.-
EL cOSTO ESPECIFICO O VALOR DE REPOSICION  VALOR ACTUALIZADO ) -
ES AQUEL EN QUE INCURRIRIA LA EMPRESA EN LA FECHA DEL BALANCE, PA
RA ADQUIRIR G PRODUCIR UN ARTICULO IGUAL AL QUE INTEGRA SU INVEN-
TARIO, PUEDE DETERMINARSE POR CUALQUIERA DE LOS SIGUIENTES MEDIOS:

.~ VALUANDO EL INVENTARIO POR EL METODO P.E.P.S,
2.- VALUANDO EL INVENTARIO AL PRECIO DE LA OLTIMA COMPRA.
3,- VALUANDO EL INVENTARIO AL COSTO ESTANDAR, CUANDO SEA REPRE--
SENTATIVO DEL MERCADO,
4,- EMPLEAR INDICES ESPECIFICOS.
.~ [EMPLEAR COSTOS DE REPOSICION CUANDD ESTOS SEAN MUY DIFERENTES
AL PRECIO DE LA OLTIMA COMPRA,

ES IMPORTANTE RECORDAR QUE EL IMPORTE DE LOS INVENTARIOS NO DEBE EXCE--
DER A SU VALOR DE REALIZACION.

- ACTUALIZACION DEL COSTO DE_VENTAS:

A) METODO DE CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-
BAJO ESTE METODO EL COSTO DE VENTAS SE ACTUALIZA A PESOS DE PODER
ADQUISITIVO PROMEDIO DEL EJERCICIO, MEDIANTE LA APLICACION DE FAC
TORES DERIVADOS DEL I.N.P.C. A LOS INVENTARIOS INICIALES, FINALES
Y COMPRAS DEL PER{ODO A FIN DE REFLEJAR SUS PRECIOS PROMEDIO,

B) METODO DE COSTOS ESPECIFICOS.-
Fi_ VALOR DE REPOSICION SE PODRA DETERMINAR A TRAVES DE CUALRUIERA
DE LAS SIGUIENTES MANERAS:

1) ESTIMAR SU VALOR MEDIANTE WN INDICE ESPECIFICO.



2) ApLICAR EL METODO U.E.P,S, ( COMPLEMENTADO, EN EL CASO DE -
QUE SE HAYAN CONSUMIDO CAPAS DE ANOS ANTERIORES, CON LOS --
AJUSTES RESPECTIVOS ).

3) UTILIZANDO LOS COSTOS ESTANDAR CUANDO SEAN REPRESENTATIVOS
DE LOS COSTOS VIGENTES AL MOMENTO DE LAS VENTAS,

4) DETERMINAR EL VALOR DE CADA ARTICULO AL MOMENTO DE SU VENTA.

- ACTUALIZACION DE_INMUEBLES, MAQUINARIA_Y EQUIPO - _DEPRECIACION_

e o ety e e

A) METODO DE CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.-
SE EXPRESAN LOS IMPORTES A PESOS CONSTANTES DE PODER ADQUISITIVO
GENERAL AL CIERRE DEL EJERCICIO, MEDIANTE LA APLICACION DE FACTO
RES DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, SE--
GIN LAS FECHAS DE ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.

B) METODO DE COSTOS ESPECIFICOS,-

EL cosTO ESPECIFICO O VALOR DE REPOSICION SE ENTIENDE COMO LA --

CANTIDAD DE DINERO NECESARIA PARA ADQUIRIR UN ACTIVO SEMEJANTE -

EN SU ESTADO ACTUAL ( VALOR DE ADQUISICION MAS ACCESORIOS COMO -

FLETES, SEGUROS, INSTALACION, ETC., MENOS DEMERITO ) QUE LE PER-

MITA A LA EMPRESA MANTENER SU CAPACIDAD OPERATIVA, SE PUEDE DE-

TERMINAR :

- EMPLEANDO N TNDICE ESPECIFICO QUE PUDIERA HABERSE EMITIDO POR
EL BANCO DE MEXICO U OTRA INSTITUCION DE RECONOCIDO PRESTIGIO.

- MEDIANTE AVAL(D DE UN PERITO INDEPENDIENTE BASADO EN UN ESTUDIO
TECNICO QUE SATISFAGA POR LO MENOS LOS SIGUIENTES REQUISITOS:

1) PROPORCIONAR EL VALOR DE REPOSICION NUEVO, EL VALOR NETO -
DE REPOSICION, LA VIDA OTIL REMANENTE Y EL VALOR DE DESECHO
SI LO HUBIERE,

2) TRATAR EN FORMA CONGRUENTE TODOS LOS BIENES DE LA MISMA CLA
SE Y CARACTERISTICAS COMUNES,

3) DEBE ASIGNAR VALORES ESPECIFICOS A LOS DISTINTOS BIENES 6 -
GRUPOS DE BIENES HOMOGENEOS Y NO PRODUCIR CIFRAS GLOBALES.
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L4) DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLITICAS DE CAPITALI
ZACION PARA DETERMINAR EL VALOR HISTORICO DE LOS ACTIVOS

Y LAS PARTIDAS QUE SE INCORPORAN PARA DETERMINAR EL MON-
TO DEL AVAL(O,

EN LOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES AL AVALDO LAS CIFRAS DERIVA
DAS DEL MISMO, SE PODRAN AJUSTAR UTILIZANDO INDICES ESPECIFICOS DE PRE-—
CIOS SIEMPRE QUE LOS VALORES RESULTANTES SEAN REPRESENTATIVOS DE LOS DEL
MERCADO,

LA DEPRECIACION DEBERA BASARSE TANTO EN EL VALOR ACTUALIZADO DE LOS
ACTIVOS COMO EN SU VIDA PROBABLE, PARA LA DETERMINACION DE LA DEPRECIA
CION DEL PERIODO SE DEBE TOMAR COMO BASE EL VALOR ACTUALIZADO A LA FECHA
QUE MEJOR PERMITA ENFRENTAR INGRESOS CONTRA GASTOS,

- AcTuaL1ZACION DEL CAPITAL CONTABLE:

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL ES LA CANTIDAD NECESARIA PARA MANTENER
LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS EN TERMINOS DEL PODER ADQUISITIVO DE LA -
MONEDA, EQUIVALENTE AL DE LAS FECHAS EN QUE SE HICIERON LAS APORTACIONES
Y EN QUE LAS UTILIDADES LES FUERON RETENIDAS,

PARA ACTUALIZAR LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DEL CAPITAL SOCIAL, DE —-
OTRAS APORTACIONES Y UTILIDADES ACUMULADAS, SERA NECESARIO DESCOMPONER CA
DA UNO DE LOS RENGLONES POR ANTIGUEDAD DE APORTACIONES Y RETENCION DE UTL
LIDADES, APLICANDO A CADA CAPA, LOS CORRESPONDIENTES FACTORES DEL INDICE
NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

PARA CALCULAR LA ATTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE, SE DEBE CONSIDE
RAR LO SIGUIENTE:

- LS ALMENTOS DE CAPITAL HECHOS CON UTILIDADES ACUMULADAS DEBERAN -
ACTUALIZARSE DESDE LA FECHA EN QUE SE RETWIERON LAS UTILIDADES —
CORRESPONDIENTES,

- LAs PERDIDAS TAMBIEN DEBEN REEXPRESARSE.

- NOo DEBE INCLUIRSE EL SUPERAVIT POR REVALUACION QUE, DE ACUERDO CON
PROCEDIMIENTOS ANTERIORES A LA VIGENCIA DE ESTE BOLETIN, SE HUBIERE ~
CAPITALIZADO.
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EXISTE (NICAMENTE CUANDO SE OPTA POR EL METODO DE COSTOS ESPEC{FICOS.
REPRESENTA EL INCREMENTO EN EL VALOR DE LOS ACTIVOS NO MONETARIOS POR ENCI
MA O POR ABAJO DE LA INFLACION, EN CUYO CASO SE TENDRA UNA GANANCIA 6 UNA
PERDIDA RESPECTIVAMENTE.

PARA ESTE RENGLON SE DEBE TENER PRESENTE LO SIGUIENTE:

- AUNQUE TECNICAMENTE ES UN RESULTADO, SE DEBE PRESENTAR EN EL BALAN
CE DENTRO DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO CUANDO DENTRO DEL PER{0DO
EXISTA DEFICIT EN RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS Y EL RESULTA-
DO DEL EJERCICIO INCLUYA UN EFECTO MONETARIO POSITIVO EN CUYO CASO,
EL MONTO DE AQUELLA PARTE DEL DEFICIT QUE CORRESPONDA EXCLUSIVAMEN
TE A LOS ACTIVOS NO MONETARIOS ACTUALIZADOS ( DEFLACTADO A VALORES
PROMEDIO DEL EJERCICIO ) SE APLICARA INTEGRAMENTE, DENTRO DEL ESTA
DO DE RESULTADOS, CONTRA EL TOTAL DEL RESULTADO MONETARIO FAVORA—
BLE DEL PER[ODO, REDUCIENDOLO Y AUN ELIMINANDOLO, DE SER SUPERIOR
EL DEFICIT AL EFECTO MONETARIO POSITIVO, EL EXCEDENTE SE LLEVARA -
AL PATRIMONIO,

- EL ResuLTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS DEBERA DESGLOSAR
SE EN SUS PARTES RELATIVAS A INVENTARIOS, INMUEBLES, MAQUINARIA Y -
EQUIPO, Y EL MONTO CORRESPONDIENTE A OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS NO
ACTUALIZADOS.

-_COSTO INTEGRAL DE_FINANCIAMIENTQ: _

SE ESTABLECE UN NUEVO RUBRO DENTRO DEL ESTADO DE ResuLTADOS, EL “ Cos
70 INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ", EL CUAL ESTA INTEGRADO POR LOS INTERESES,
LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y EL EFECTO POR POSICION MONETARIA,

* FLUCTUACIONES CAMBIARIAS,- SE ESTABLECE QUE DEBERAN FORMAR PARTE, IN
VAR IABLEMENTE, DEL ESTADO DE RESULTADOS., POR OTRO LADO, DEBIDO A QUE
LA PARIDAD DE MERCADO DEL PESO MEXICANO FRENTE AL DOLAR NORTEAMERICANO
NO SIEMPRE ES REPRESENTATIVA DEL VALOR REAL, CONTABLEMENTE SE TIENEN
ESTIMACIONES INADECUADAS DE LAS CONTINGENCIAS DERIVADAS DE LOS RIES-

GOS CAMBIARIOS,
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CONFORME A LO ANTERIOR SE ADOPTA LA PARIDAD TECNICA COMO LA OPCION QUE
PERMITIRA A LAS EMPRESAS HACER ESTIMACIONES PERIGDICAS DE SUS PASIVOS Y -
RESULTADOS CAMBIARIOS EN TERMINOS MAS ACORDES CON LA RELACION DE INTERCAM
BIO ENTRE LAS DIFERENTES DIVISAS, DE TAL MANERA QUE CUANDO SURJAN DEVALUA
CIONES DE LA MONEDA, NO PRODUZCAN, EN FORMA INESPERADA, LOS EFECTOS QUE -
HAN ORIGINADO EN EL PASADO.

LA PARIDAD TECNICA PUEDE CONCEPTUARSE COMO LA ESTIMACION DE LA CAPACIL
DAD ADQUISITIVA DE LA MONEDA NACIONAL RESPECTO DE LA QUE POSEE EN SU PA[S
DE ORIGEN UNA DIVISA, EN UNA FECHA DETERMINADA.

PARA LOGRAR UN ENFRENTAMIENTO ADECUADO DE GASTOS CONTRA INGRESOS SE -
DEBE EFECTUAR UN AJUSTE EN LAS PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA EXTRANJERA, -
POR LA DIFERENCIA EXISTENTE ENTRE LA PARIDAD 0 PARIDADES DEMERCADO A LAS -
QUE ESTE SUJETA LA EMPRESA, SEGUN SUS CIRCUNSTANCIAS Y LA PARIDAD TECNICA,
CUANDO ESTA SEA MAYOR,

AsfMISMO, SE DEBEN CONSIDERAR LAS SIGUIENTES REGLAS:

- ToDOS LOS CALCULOS SE HARAN EN FUNCION DE LA POSICION MONETARIA GLO
BAL DE LAS DIVISAS EXTRANJERAS Y NO SEPARADAMENTE ACTIVOS O PASIVOS,

- SE UTILIZARA LA BASE DE PARIDAD TECNICA 6 DE MERCADO, LA QUE SEA MA-
YOR,

- Los RESWTADOS DEL PERfODO SOLO SE AFECTARAN POR INCREMENTOS O RE--
DUCCIONES EN LA POSICION MONETARIA CORTA Y HASTA EL LIMITE EN QUE -
ESTA LLEGARA A DESAPARECER Y SE TRANSFORMARA EN LARGA.

- LAS REDUCCIONES TRANSITORIAS EN LA POSICION MONETARIA CORTA AL FINA
LIZAR UN PER{ODO DETERMINADO, QUE SE REESTABLEZCAN PARCIAL O TOTAL-
MENTE A SU NIVEL PREVIO O SE INCREMENTEN POR ENCIMA DE ESTE NIVEL AL
PRINCIPIO DEL SIGUIENTE PER[ODO, NO SERAN COMPUTADAS EN EL CALCULO
DEL RESULTADO CAMBIARIO CORRESPONDIENTE.

- EN LOS CASOS EN QUE LA EMPRESA REFLEJE UNA POSICION MONETARIA LARGA
AL FINALIZAR EL PERIODO, SE UTILIZARA LA PARIDAD DE MERCADO PARA LA
VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA, SIN
AJUSTE ADICIONAL ALGUNO,
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- PARA EL CALCULO SE TOMARA EN CUENTA LA DIFERENCIA ENTRE LA PARIDAD
TECNICA A QUE SE HUBIESE VALUADO LA POSICION MONETARIA CORTA EN EL
CONJUNTO DE DIVISAS EXTRANJERAS AL PRINCIPIO DEL PERIODO Y LA EXIS
TENTE AL FIN DEL MISMO, 0 ENTRE AQUELLA Y LA UTILIZADA AL DISPONER
SE DE N ACTIVO 6 PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA, INDIVIDUALMENTE,

- LOS ACTIVOS 6 PASIVOS EN UNA DIVISA QUE SE CONTRAIGAN Y DISPONGAN —
INIVIDUALMENTE EN EL CURSO DE UN PER[ODO DETERMINADO SE COMPUTARAN
A LA PARIDAD DE MERCADO QUE HAYA REGIDO AL MOMENTO DE EFECTUARSE AM
BAS TRANSACCIONES.

- PARA sU CALCULO SE TOMARA 1977 coMO ANO BASE Y APLICANDO LA SIGUIEN
TE FORMULA:

Indice de Precios en México a partir del afio base  ( x ) Tipo de

. . ) R Cambio
d - ————
Indice de Precios en Estados Unides a partir del en el afo

aino base. base.

- SE USARA EL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR PUBLICADO POR EL BANCO
DE MEXICO PARA EL PESO MEXICANO Y EL INDICE EMITIDO POR EL UNITED -
STATES DEPARTMENT OF COMMERCE A TRAVES DEL BUREAU OF EconoMic ANALY
SIS PARA EL DOLAR NORTEAMERICANO, PARA EL CASO DE LAS DEMAS DIVISAS
SE UTILIZARA COMO PUNTO DE PARTIDA LA PARIDAD QUE GUARDE CADA UNADE
ELLAS CON RESPECTO AL PROPIO DOLAR NORTEAMERICANO, RELACIONANDO ESTA
PARIDAD CON LA DE EQUILIBRIO EXISTENTE ENTRE ESTA OLTIMA Y EL PESO -
MEXICANO,

EFECTO POR POSICION MONETARIA, -

Es EL RESULTADO QUE SE PRODUCE POR EL HECHO DE MANTENER ACTIVOS Y PASI
VOS MONETARIOS EN EPOCAS DE INFLACION., (MO YA SE DIJO ANTERIORMENTE,
EN EL CASO DE LOS ACTIVOS SE OBTIENE UNA PERDIDA, YA QUE CUANDO LA EMPRE
SA LOS CONVIERTA EN DINERO O HAGA USO DEL MISMO, DISPONDRA DE UNA CANTL
DAD 1GUAL AL VALOR NOMINAL DE ELLOS, PERO CON UN PODER ADQUISITIVO ME-
NOR, POR LO QUE RESPECTA A LAS DEUDAS, EL FENOMENO ES EXACTAMENTE EL
MISMO PERO CON UN EFECTO FAVORABLE PARA LA EMPRESA, YA QUE SE LIQUIDA-
RAN LOS PASIVOS CON CANTIDADES DE DINERO DE MENOR PODER ADQUISITIVO,
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ANTES DE EXPLICAR LA CUANTIFICACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA
ES IMPORTANTE SENALAR QUE TODA VEZ QUE PUEDE FORMAR PARTE PARCIAL & TOTAL-
MENTE DEL ESTADO DE RESULTADOS, LA CIFRA QUE SE INCORPORE EN ESTE DEBE ES-
TAR EXPRESADA EN PESOS PROMEDIO DEL PER{ODO, PUESTO QUE EL METODO DE REEX-
PRESION ACTUAL NO CONTEMPLA LA ACTUALIZACION INDIVIDUAL DE CADA RENGLON DEL.
MIsM0 ESTADO SINO LA ACTUALIZACION DEL RESULTADO NETO.

PARA CUANTIFICAR EL EFECTO POR POSICION MONETARIA HAY QUE SEGREGAR LAS
PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA DE LAS DE MONEDA NACIONAL PORQUE TIENEN N --
TRATAMIENTO DIFERENTE,

EL EFECTO EN MONEDA NACIONAL SUSCEPTIBLE DE INCORPORARSE AL ESTADO DE
RESULTADOS SE CALCULA DE LA SIGUIENTE MANERA:

- APLICAR A LA POSICION MONETARIA NETA AL PRINCIPIO DE CADA MES, LA -
TASA DE INFLACION REGISTRADA EN CADA UNO DE LOS MESES CORRESPONDIEN
TES., EL PRODUCTO AS{ OBTENIDO REPRESENTARA EL EFECTO POR POSICION
MONETARIA DEL MES Y LA SWMA DE LOS EFECTOS MENSUALES REPRESENTARA -
EL TOTAL DEL RESULTADO MONETARIO DEL PERIODC, EN PESOS PROMEDIO DEL
MISMO,

EXISTEN OTROS DOS METODOS PARA CALCULAR EL EFECTO MONETARIO, PERO QUE
ARROJAN CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS DE CIERRE DEL PERTODO Y SON MENOS EXAC-
TOS QUE EL ANTERIOR., SON LOS SIGUIENTES:

1) PRIMER METODO & DE COMPARACION. CONSISTE EN:
A) DETERMINAR LA POSICION MONETARIA NETA INICIAL DEL PERIODO ( AC-
TIVOS MONETARIOS MENOS PASIVOS MONETARIOS ) AJUSTADA AL NIVEL -
GENERAL DE PRECIOS AL FINAL DEL PER{0DO,

B) SLMAR TODOS LOS ALMENTOS O DISMINUCIONES EXPERIMENTADOS EN LAS
PART IDAS MONETARIAS NETAS AJUSTADAS AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
AL FINAL DEL PERI[ODO,

¢) DETERMINAR LA POSICION MONETARIA NETA AJUSTADA AL FINAL DEL -~-
PERIODO ( PASOS A+ B ).

D) CALCULAR LA POSICION MONETARIA NETA AL FINAL DEL PER{ODO.
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E) RESTAR A LA POSICION MONETARIA NETA AJUSTADA ( Paso C ) LA
POSICION MONETARIA NETA ACTUAL ( PASO D ); LA DIFERENCIA -
ES EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA.

2) SEGUNDO METODO O DE PROMEDIOS, (CONSISTE EN APLICAR AL PROMEDIO
MENSUAL DE POSICIONES MONETARIAS DE UN PER{ODO DETERMINADO, EL
FACTOR DE INFLACION AL FINAL DEL ARO, DERIVADO DEL INDICE NACIQ
NAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

£l EFECTD MONETARIO DE LAS PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA SE CALCULA
MULTIPLICANDO EL IMPORTE DE LAS MISMAS POR LA PARIDAD INICIAL ( TECNICA
6 DE MERCADO ) DEL PER[ODO; EL PRODUCTO ASI OBTENIDO, SE MULTIPLICARA -
POR LOS INDICES DE INFLACIGN DE CADA MES Y LA SLMA SERA LA GANANCIA § -
PERDIDA BRUTA, A LA CUAL DEBERAN SUMARSELE (O RESTARSELE LAS FLUCTUACIO-
NES CAYBIARIAS PARA OBTENER LA GANANCIA NETA,

ES NECESARIO HACER NOTAR QUE ST DENTRO DE UN PERIODO SE CONTRAE WN -
ACTIVO O UN PASIVO ADICIONAL EN MONEDA EXTRANJERA, LA PARIDAD BASE PARA
EL COMPUTO DEL EFECTO MONETARIO RESPECTIVO SERA (A PREVALECIENTE AL EFEC
TUARSE LA TRANSACCION CORRESPONDIENTE,

CUANDO SE HAYA UTILIZADO EL METODO DE AJUUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL
GENERAL DE PRECIOS, EL CALCULO DIRECTO DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA,
EFECTUADO DE ACUERDO CON ALGUNO DE LOS PROCEDIMIENTOS SENALADOS, DEBERA
DETERMINAR UNA CIFRA SIMILAR AL SALDO QUE MUESTRA LA CUENTA TRANSITORIA
MENCIONADA ANTERIORMENTE.,

POR OTRO LADO, CUANDG DURANTE EN EL PERfODO SE PRODUZCA N EFECTO MO
NETARIO POSITIVO Y ESTE EXCEDA A LA SUMA ALGEBRAICA, DE NATURALEZA DEUDO
RA, DE LOS INTERESES, EL RESULTADO CAMBIARIO Y EL DEFICIT POR RETENCION
DE ACTIVOS NO MONETARIOS, EL REMANENTE, NO OBSTANTE CONSTITUIR TECNICAMEN
TE UN RESULTADO, SE LLEVARA DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO, TOMANDO EN CUENTA
QUE SE ENCUENTRA REFLEJADO EN ACTIVOS NO MONETARIOS QUE ACN NO SE HAN CON
SIMIDO EN EL CICLO NORMAL DE LAS OPERACIONES.
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- _REVELACIONES REQUERIDAS:

SE DEBE REVELAR COMO PARTE DE LA INFORMACION FINANCIERA LO SIGUIENTE:

CONCEPTO

INFORMACION
GENERAL,

INVENTARIOS

INMUEBLES, MAQUINARIA
Y Eauipo,

INFORMAC ION REQUERIDA .-

PARA PERMITIR AL USUARIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
UNA MEJOR COMPRENSION DEL CONTENIDO INFORMATIVO DE
ESTOS, SE DEBEN REVELAR AQUELLOS DATOS PERTINENTES,
TALES COMO: METODO SEGUIDO, CRITERIOS DE CUANTIFI-
CACION, SIGNIFICADO E IMPLICACION DE CIERTOS CONCEP
TOS, REFERENCIA COMPARATIVA A LOS DATOS HISTORICOS,
ETC,

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS O EN SUS NOTAS SE DEBERA
REVELAR EL METODO Y PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA LA -
ACTUALIZACION AST COMO EL COSTO HISTORICO DEL INVEN
TARIO Y DEL COSTO DE VENTAS.

EN CASO DE QUE SE HAYA APLICADO P.E.P.S. PARA ACTUA
LIZAR EL INVENTARIO, SGLO SE REVELARA EN LAS NOTAS
EL COSTO ORIGINAL DEL COSTO DE VENTAS, YA QUE EL ME
TODO DE PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS ES UN ~-
CRITERIO VALIDO PARA LA DETERMINACION DEL COSTO DEL
INVENTARIO.

CuanDo SE HAYA APLICADO U,E.P.S, EN LA ACTUALIZACION
DEL COSTO DE VENTAS, NO ES NECESARIO REVELAR SU COS-
TO DE VENTAS, YA QUE ESTE ES UN METODO VALIDO PARA -
LA DETERMINACION DEL COSTO HISTORICO.

DEBERA REVELARSE AQUELIA INFORMACION PERTINENTE E -
INDISPENSABLE QUE PERMITA AL USUARIO DE LOS ESTADOS
FINANCIERQS CAPTAR EL SIGNIFICADO E IMPLICACIONES
DEL MONTO EN QUE APARECEN DETERMINADOS LOS ACTIVOS
FIJOS Y LA DEPRECIACION, CoMO MINIMO SE REVELARA:
EL METODO DE ACTUALIZACION SEGUIDO POR LA EMPRESA.
EL COSTO ORIGINAL Y SU DEPRECIACION ACUMULADA, EL
MONTO DE LA DIFERENCIA ENTRE LOS GASTOS POR LA DE-
PRECIACION CON BASE EN EL COSTO ORIGINAL Y SOBRE -
BASE DE VALORES ACTUALIZADOS Y EL PROCEDIMIENTO DE
DEPRECIACION UTILIZADO. TAMBIEN SE DEBERA REVELAR
EL MONTO DE LOS ACTIVOS NO REVALUADOS Y LAS CAUSAS
PARA NO HACERLO, DE EXISTIR CAMBIOS EN LAS ESTIMA
CIONES DE LA VIDA PROBABLE DE ALGUNOS O DE LA TOTA
LIDAD DE BIENES SUJETOS A DEPRECIACION, DEBERA EFEC
TUARSE UN SENALAMIENTO ESPECIFICO DEL CAMBIO Y SU
EFECTO EN LA INFORMACION FINANCIERA,
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CONCEPTO,
ACTUALIZACION DEL

CAPITAL,

—INFORMACION REQUERIDA..-

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL, PARTE INTEGRANTE DEL
CAPITAL CONTABLE, SE REPORTA EN LA INFORMACION BA-
SICA, SE DEBERA REVELAR EN UNA NOTA, EL PROCEDI--
MIENTO SEGUIDO PARA SU DETERMINACION, ASI COMO WNA
BREVE EXPLICACION, ORJETIVA Y CLARA, RESPECTO DE -
SU NATURALEZA Y SIGNIFICADO,

- RESULTADO POR TENENCIA

DE

DE AcTIvos No
ONETARIOS.

CosTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO

EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NG MONETARIOS
DEBERA DESGLOSARSE EN SUS PARTES RELATIVAS A INVEN
TARIOS, ACTIVOS F1JOS Y EL MONTO CORRESPONDIENTE A
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS NO ACTUALIZADOS, DE TAL
MANERA QUE PUEDA APRECIARSE LA MAGNITUD EN QUE LA
ACTUALIZACION DE UNOS Y OTROS EXCEDA O QUEDE POR -
DEBAJO DEL CAMBIO RESULTANTE DE LA APLICACION DEL
NIVEL GENERAL DE PRECIOS A CADA RUBRO, SE DEBERA
REVELAR EN UNA NOTA EL PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA
SU DETERMINACION, AS[ COMO UNA BREVE EXPLICACION,
OBJETIVA Y CLARA, RESPECTO DE SU NATURALEZA.

CARACTER PREOPERATIVO

INCORPORADO AL
Activo FiJo.

CoSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO,

EN EL CASO DE QUE LOS COSTOS DE FINANCIAMIENTO ---
( INCLUYENDO INTERESES, FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y
EFECTO POR POSICION MONETARIA ) DEVENGADOS DURANTE
EL PERIODO DE CONSTRUCCION E INSTALACION DEL ACTI-
VO FIJO, SE HAYAN CARGADO AL COSTO DEL MISMO, EL -
MONTO DE DICHOS COSTOS DE FINANCIAMIENTO CAPITALI-
ZADOS DEBERA MENCIONARSE A TRAVES DE UNA NOTA A LOS
ESTADOS FINANCIEROS MIENTRAS SUBSISTA ESTA PRACTICA,

EL EFECTO DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y EL EFEC
TO POR POSICION MONETARIA DEBEN SER ELEMENTOS INTE-
GRANTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS BASICOS., AMBOS CONCEPTOS FORMAN PARTE
JUNTO CON LOS INTERESES, DEL COSTO INTEGRAL DE FI-
NANCIAMIENTO, CONSECUENTEMENTE, DEBEN APARECER EN
EL ESTADO DE RESULTADOS ENSEGUIDA DE LA UTILIDAD -
DE OPERACION, EN UNA SECCION QUE SE PODRA DENOMINAR
PRECISAMENTE., COSTO INTEGRAL DE FIMANCIAMIENTO, ES
TA SE DESGLOSARA EN CADA UNO DE SUS COMPONENTES., YA




_CONCEPTO,

CosTo INTEGRAL
DE FINANCIAMIENTO,

_INFORMACION REQUERIDA,

SEA EN EL MISMO ESTADO O EN UNA NOTA,

CUALQUIER RESTRICCION CAMBIARIA & DE OTRO TIPQ EN
RELACION CON LAS MONEDAS EXTRANJERAS INVOLUCRADAS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, DERE REVELARSE CLARA-
MENTE EN EL CUERPO DE LOS MISMOS O EN SUS NOTAS,

EL MONTO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN -
DIVISAS EXTRANJERAS, MOSTRANDO SI LA POSICION ES
LARGA, CORTA O NIVELADA, AS] COMO LAS BASES DE SU
REGISTRO, FUNDAMENTALMENTE EN CUANTO AL TIPO DE -
CAMBIO UTILIZADO.

SE DEBERA EXPLICAR EN UNA NOTA EN FORMA OBJETIVA,
SENCILLA Y TECNICA EL SIGNIFICADO DEL EFECTO POR
POSICION MONETARIA,

- ActuaLizACION INICIAL

DEL CAPITAL.

CUANDO RAZONABLEMENTE NO SEA PRACTICA LA RECLASIFICA

CION DEL CAPITAL CONTABLE AL INICIARSE EL EJERCICIO
EN QUE POR PRIMERA VEZ SE VAN A APLICAR LOS LINEA-
MIENTOS DEL B - 10: ACTUALIZACION DEL CAPITAL, RE
SULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS No MONETARIOS Y -
EFECTO POR PoSICION MONETARIA, LAS EMPRESAS PODRAN
ENGLOBAP. EN UN SOLO RENGLON LAS CIFRAS INICIALES
DERIVADAS DE LA ACTUALIZACION, PERO DEBERAN, POR -
LO MENOS, DETERMINAR EL MONTO DE LA ACTUALIZACION
DEL CAPITAL INDICANDO, EN SU CASO, EL MONTO QUE HA
YA SIDO CAPITALIZADO,
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2.3 _LN.P.C. O COSTOS ESPECIFICOS.

~N
CONOCIEMDO YA LAS CARACTERISTICAS PRIMORDIALES DE CADA METQDO, CARRIA
PREGUNTARSE CUAL ES EL QUE OFRECE LOS MEJORES RESULTADOS Y, CONSECUENTEMEN
TE, CUAL ES EL QUE DEBEN UTILIZAR LAS EMPRESAS,

PARA RESPONDER A LOS CUESTIONAMIENTOS ANTERIORES HAY QUE EVALUAR LAS -
VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE UINO Y OTRO METODO Y UNA VEZ PONDERADAS, SE PODRA
ELEGIR LA MEJOR OPCION,

VEAMOSLO COMPARATIVAMENTE., LAS VENTAJAS Y DESVENTAJAS FUNDAMENTALES
DE AMBOS METODOS LAS PODEMOS RESUMIR EN EL SIGUIENTE CUADRO !

* METODO_DE_CAvBIOS_EN_EL_NIVEL _GENERAL DE Precios_(_I.N.P.C. ) .-

VENTAJAS: DESVENTAJAS:
- FACILIDAD PARA LA OBTENCION DE - LOS FACTORES QUE UTILIZA SON PRO
LA INFORMACION, MEDIOS DE BIENES Y SERVICIOS QUE
- HOMOGEINIZA LAS CIFRAS EN BASE CASI SIEMPRE NO SON REPRESENTATL
- TIENE WN COSTO BAJO - No CONSIDERA LA INFLACION " ESPE

CIFICA " EN LA ORGANIZACION,

* METopo DE_C0STOS ESPECIFICOS .

- ADEMAS DE CONSIDERAR LA INFLA- - SU COSTO ES ELEVADO,
CION GENERAL, INFORMA SOBRE LA - LOS IMPORTES DE LOS COSTOS ESPE-
SITUACION ESPECIFICA DE LA M- CIF1COS SON SUBJETIVOS,
PRESA.

- LDS COSTOS Y EL VALOR DE LOS
BIENES SON MAS APEGADOS A LA
REALIDAD DE LA ORGANIZACION,

DE LO ANTERIOR PODEMOS COLEGIR QUE EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS ES
EL MAS COMPLETO Y POR ENDE PROVEE DE UNA MEJOR INFORMACION, NO OBSTANTE QUE

()



SU PUNTO MAS ATACADO SEA LA MEDICION “ NO OBJETIVA “ DEL VALOR DE LOS BIENES
A L0 GUE PODRIAMOS RESPONDER CON EL SIGUIENTE CUESTIONAMIENTO ¢ QUE ES MAS
OBJETIVO, UN IMPORTE CONSTITUIDO FOR LA ACUIMULACION DE VALORES TOTALMENTE --
DISTINTOS ENTRE ST G LA ESTIMACIGN DE UN VALOR EN BASE A UN ESTUDIO TECNICO 7.
OBVIAMENTE NOS INCLINAMOS POR EL SEGUNDO, GQUE ADEMAS DE SER MAS “ OBJETIVO “
DEFINITIVAMENTE ES MAS OTIL PARA LA EMPRESA,

POR OTRO LADO, LA PRETENDIDA OBJETIVIDAD EN LA CUANTIFICACION CONTABLE
ALGUNAS VECES CARECE DE LOGICA, POR EJEMPLO PARA LA VALUACION DE INVENTA--
RIOS EXISTE LA REGLA DE ” COSTO § MERCADO, EL MENOR “, SI EL VALOR DE MER-
CADO ES MAYOR AL COSTO, SE CONSIDERA QUE NO ES OBJETIVO Y SE REGISTRA EL IM
PORTE DE ESTE (LTIMO; PERO SI EL VALOR DE MERCADO ES MENOR AL COSTO, ENTON-
CES ST ES OBJETIVO Y SE PUEDEN VALUAR LOS INVENTARIOS EN BASE A ESE VALOR,
LO QUE ES LOGICO Y AMBIGUO, PUESTO QUE A WN MISMO CONCEPTO SE LE DAN DOS IN-
TERPRETACIONES DISTINTAS,

DE CUALQUIER MODO, AUNQUE EN GENERAL EL METGDO MAS RECOMENDABLE SEA -
EL DE COSTOS ESPECIFICOS O VALORES DE REPOSICION, ES VALIDO QUE PARA EMPRE
SAS PEQUENAS CON POCOS RECURSOS, SE USE EL METODO BASADO EN EL I.N.P.C, --
( POR SU BAJO COSTO E INFORMACION MUY ACCESIBLE ) PARA DARSE UNA IDEA ACER
CA DE COMO LES HA AFECTADO LA INFLACION EN TERMINOS MUY GENERALES,
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CAPITULO 3

CASO PRACTICO



CAPITUO__3.- CASO PRACTICQ,

1 0BJETO SOCIAL.-
LA coanfA “ FErosBA “, S. A., SE CONSTITUYO EN EL ARO DE 1981, --
CON EL OBJETO DE PRESTAR SERVICIOS DE ALMACENAJE DE GRANOS.

2) PoLITICAS CONTABLES,-
DENTRO DE LAS POLITICAS CONTABLES DE LA EMPRESA SE ENCUENTRAN LAS
SIGUIENTES :

A) RESPECTO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO :

- CAPITALIZAR LAS PERDIDAS CAMBIARIAS QUE SE IDENTIFIQUEN PLE
NAMENTE,

~ [EFECTUAR REVALUACIONES Y CONSIDERAR COMO SUPERAVIT POR REVA
LUACION LA DIFERENCIA ENTRE EL VALDR REVALUADO Y EL COSTO -
HISTORICO INCREMENTADO POR LAS PERDIDAS CAMBIARIAS QUE SE
HUBIEREN ADICIONADO.

- CALCULAR LA DEPRECIACION POR EL METODO DE LINEA RECTA SOBRE
SALDOS FINALES ANUALES Y EN FUNCION A LA VIDA UTIL REMANENTE.

B) RESPECTO A INVENTARIOS :
- EMPLEAR EL METODO DE VALuaCION U.E.P.S..

3 INFORMACION FINANCIERA, -

A) EL EQUIPO DE ALMACENAJE DE LA COMPANIA FUE FINANCIADO CON UN --
PRESTAMO REFACCIONARIO EL CUAL ASCENDIO A ¢ 4'732,509 U.S.D.,
DE LOS CUALES SE HABIAN PAGADO ¢ 373,872 U,S.D., PERO DEBIDO
A LAS RESTRICCIONES IMPUESTAS POR EL CONTROL DE CAMBIOS Y A
LOS PROBLEMAS DE LIQUIDEZ QUE MAN VENIDO ENFRENTANDO LAS EM--
PRESAS Y EL PAIS EN GENERAL, LA COMPANIA NO PUDO PAGAR EN LOS
PLAZOS CONVENIDOS Y TUWVO QUE REESTRUCTURAR EL SALDO DE SU DEUDA
( 4358,637 U.S.D.), E INGRESO AL FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA
DE RIESGOS CAMBIARIOS ( SISTEMA 4 CONTRATO 6 ) EL 5 DE SEPTIEM-
BRE, AL TIPO DE CAMBIO ESPECIAL DE $ 141,13192,
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B) LA DEPRECIACION Y AMORTIZACION CARGADAS EN RESULTADOS AL 31 DE -
DiciEMBRE DE 1983 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE MANERA!

- DEPRECIACION VALOR ORIGINAL.

~ DEPRECIACION POR DIFERENCIA EN CAMBIOS
ADICIONADA A LOS INMUEBLES, PLANTA Y -
EQuIPO,

- DePRECIACION POR REVALUACION.

- DMORTIZACION GASTOS DE INSTALACION.

- AMORTIZACION GASTOS PREOPERATORIOS.,

¢) EL INDICE DE ROTACION DE LOS INVENTARIOS ES DE CUATRO MESES.
D) A CONTINUACION SE ANEXA LA SIGUIENTE INFORMACION:

- PasicioN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982,

- POSICIONES FINANCIERAS MENSUALES DE ENERO A DICIEMBRE DE
1983,

- ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1983,

- INTEGRACION DE INMUEBLES, PLANTA Y Eouipo Y DEPRECIACIGN
ACUMULADA POR ANOS DE ADQUISICEON AL 31 DE DICIEMBRE DE
1982 v 1983,

- INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL POR ANOS.

- ANALISIS DE PERDIDAS ACUMULADAS.

- Costos EspeciFicos AL 31 D DICIEMBRE DE 1982 Y AL 31 DE
DicieMBRE DE 1983,

- TABLA DE INDICES NACIONALES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

- SE PIDE:
CON BASE EN LA INFORMACION PRESENTADA, EFECTUAR LOS AJUSTES POR Re-
EXPRESION Y ELABORAR:

- EsTADO DE PosICION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
1983.

- EsTADO DE ResuLTADOS REEXPRESADC DEL. 1° DE ENERO AL 31 DE DiCiEM
BRE DE 1923,
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INPICE DE CEOULAS

ESTADD DE POSICION FINNCTERA AL 31-12-82
POSICIONES FINANCIERAS MENSUALES POR EL ANO DE 1¥55
ESTADO DE RESULTADOS DEL | OE ENERO AL 31 DE DICIBMSRE OE 1983

INTESRACION OE INMUEBLES, PLATA Y EQUIPO ¥ DEPRECIACION ACLMULADA POR
ANDS.

TABLA GE FACTORES DE AJUSTE DERIVADOS DEL INDICE MACIOMAL DE PRECIOS AL
CONSUHIDOR

ACTUALIZACIOH Dt INMUEBLES, PLANTA v EQUIPD Y DEFRECIACION ACUMULADA AL
31-12-82, POR LOS HETODOS Of 1.N.P.C. Y COSTOS ESFECIFICOS

ACTURLIZACIGN DEL CAFITAL SOCIAL Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
AL 31-12-82 7 31-12-83

RESWMBY DE AJLSTES AL 31-12-82
ACTUALIZACION OE INVENTARIGS A1 31-12-83

ACTUALIZACION DE INMUEBLES, PLATA Y EQUIPO Y DEPRECIACION ACIMULADA AL
AL 3i-1z-83, POR LOS METODOS DE 1.MH.P.C. ¥ COSTOS ESPECIFICOS,

CALCULD Of Le DEPRECIACION DEL EJERCICIO - METODD (€ INDICES
CALCULD ZE LA UEPRECIACTON CEL EJERCICIO - COSTOS £SPECEFICOS
CALCULO DEL FE3LLTADD MONETARTO DEL EJERCICID

ACTUALTZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

RESIHEN DE AJUSTES AL 31-17-83

XII ASIENTGS DE DIARIO

AT ESOUBMAS DE MaYOR

1]

X«

ESTADD (£ POSTCION FINEMCIERA REEAPRESADD AL 31-12-83

ESTADO DE RESULTADDS REE(PRESAGOD OEL 1 DE ENERD AL 31 OE DICIEMBRE 1983
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FERDSBA, 6A

bE CV

CEOULA T

ESTADO OE POSICION FINANCIERA AL 31-12-82

(CIFRAS BN NILES)

aCTIvVD
EFECTIVD EN CAJA Y BANCOS
UALORES NEGOCIABLES
CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
MNTICIPO A PROVEEDORES
BASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD
INVENTARI0S

SUMA ACTIVO CIRCULANTE

INMUEBLES PLANTA Y EQUIPD (NETD)

BASTOS DE INSTALACION (NETO)
BASTOS PREGPEPATORIOS (NETD)
CARGOS DIFERIDOS FICORCA

TOTAL ACTIVO

PASIVD
CUENTAS Y DOCIMENTOS POR PAGAR
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
INPUESTOS POR PAGAR
INTERESES POR PAGAR

SUHA PASIVO CIRCILANTE
DEUDA A LARGO PLAZ0
DEUDA FICORCA
TOTAL PASIVO
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCTAL
RESULTADGS O EJERCICIOS ANT.
SUPERAVIT POR REALUACION
RESULTADO DEL EJERCICID
T0TAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

573313

13
22329

e ———————-

—mmmeamme——

439790

.
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ACTIVD
EFECTIVO BN CAJR Y BAHCOS
VALDRES NESOCIABLES
CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUEBNTAS POR COBRAR
ANTICIPOS A PROVEEDORES
BASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
INVENTARIOS

SUMA ACTIVO CIRCULANTE

INMUEBLES PLANTA Y EQUIPO (NETD)

GASTOS DE INSTALACION (NETD)
GASTOS PREOPERATORIOS (NETO)
CARGOS DIFERIDOS FICORCA

TOTAL ACTIVO

PASIVD
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
INTERESES POR PAGAR

SUMA PASIVO CIRCULANTE
DEUDA A LARGO PLAZO
DEUA FICORCA
TOTAL PASIVE
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
RESULTADDS DE EJERCICI0S ANT.
SUPERAVIT POR REVALUACION
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL

FEROSBA, SA DE CV

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA POR EL AND OF 1963

(CIFRAS EN HILES)

CEDULA 11

ENERD FEBRERD MARZO ABRIL HAYD JINID pUR) AGOSTO SEPTIEMBRE O0CTUBRE NOVIENBRE DICIEMBRE
1691 234 e 1408 2948 15944 5304 9969 1455 14999 33467 8930
¢ ¢ ] 0 2% 5 25 3 R 25 751 50287
am 43029 40497 7303 84378 77014 113381 135144 72492 61833 115076 35832
k] LHk«] 24 1646 24 2942 929 X4 3682 2804 222 7415
sl 843 St a1 4839 4824 5492 1083 2488 3023 kLi7] 843
] 1126 R e 4959 4413 8723 839 9227 s219 5629 5730
148 148 315 384 384 S84 544 1228 1302 1846 1998 3935
52499 33443 7551 90454 9794 107490 136788 158037 116071 111789 144835 134942
88209 45817 418582 432544 45329 438004 478340 487133 684323 483281 877049 440528
1 118 110 109 109 108 108 108 187 107 107 104
2120 1912 24783 21454 21286 1077 20848 20540 20451 20242 20034 19825
53881 53881 53681 53881
462939 460782 715M5 744003 746518 784879 828894 845738 874833 849300 915906 877262
56923 42108 24802 84037 49532 63849 48452 17442 17228 42213 58787 3280
138 197 410 495 499 858 788 1078 1041 1425 1694 12831
n? 113 1319 3006 1906 4914 8414 11235 23808 25935 23420 20918
31252 24806 35229 31140 40111 49456 46038 54212 27405 2760 10743 1791
89230 529 1137240 118200 112248 115079 103890 83947 49679 2 s satt
438305 454170 421735 489147 508299 523298 540843 958429 5753427 §92993 409991 427557
57013 257 70057 76844
527535 549379 985495 404847 418547 4377 444753 444394 702121 29523 774664 7726434
138239 139129 146462 154891 144887 170374 211483 25551 237394 230497 262481 290445
-100116 -100114 100114 ~100116 ~100114 -100116 -108114 -100188 -100116 ~100144 -§00124 100114
108183 108165 108036 108034 108034 108034 108034 108828 108034 108034 107708 197708
-10904 15793 -39 ~24075 24834 33192 -34042 -41949 -70602 -98840 -128831 -193409
135404 131403 130410 137938 147971 144502 183341 21542 174712 139777 141242 104448
462939 480782 N5905 744803 746518 784879 828094 845938 874833 869300 515906 877202
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CEDULA 111

FERDSBA SA DE CV
ESTADO DE RESULTADOS DEL | DE ENERO AL 31 OE DICIEMBRE DE 1983,
(CIFRAS BN NILES)

INGRESOS 200710 100
COSTO DIREZTO 120343 42
UTILIDAD BRUTA 168347 58
6ASTOS DE ADMINISTRACION 3404 11
UTILIDAD SE GPERACION 136943 47
6ASTOS FINANCIEROS 262635 M
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 17443 ]
DEPREC, POR ATC. Y/0 REV. 4675 15
UTIL.ANTES UE PART. EXTR, -187992  -45
PERDIDA POR DEVALUACION 3617 2
PARTIDAS EXTRADRDINARIAS 0 0
UTILIOAD ANTES DE INPTOS. -193609  -67
LS. R 0 0
P.T. L 0 0
UTILIDAD RETA ~193409  -47
e —————
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FERDSBA,SA DE €V CEDUEA IV - 112

INTEGRACION D TNNUEBLES, PLANTA Y EQUIPO Y DEPRECIACION ACUNJLADA POR ANDS

(CIFRAS EN HILES) ( 6 )
INPORTE DE LA INVERSIQN DEPRECIACION ACUNULADG
RUBROD A0S COSTD  AGICION DIF,  REVALUACICN ToTaL COSTO ADICION DIF,  REVALUACION oL NETD
COEINAL N CAMBIOS GRIEIML  EN CANEIDS
TERRENDS 1981 21 0 0 281
1382 0 0 25442 29662
i 0 [ W T 1%
1983 v [ 0 35 T
3l 9 ez HH
CONSTRUCCIONES 191 72830 10 0 9
1982 26881 105976 9 13251
T e o Zitis 55 i o S50 05045
1983 23 152 ) Bz i [ o 975§
e 1825 3 ETH S 94D 0 13853 BN
"
EQUIP0 BE ALYACENIE 152t 1 e 230
1382 et 155148 ) 257537
18085% ) Wi B ey B FEITS
155 gt o 10 TSR Big? iaep
o) oy Biaiz 105822 s e 16843 7580 R
ZOU1P DE TAANCPORTE it s @ o
172 s 0 Rt
N 0 iy 1265 7% [ [ B T
1982 0 3 b3 5 ] o T T
W ¢ -7 -5 2 0 -157
5 ¢ S i e T § i)
£31P3 5 FICINA ft ) 5tg
1322 o ) 09
o @ b Jres] i 3 [ 155 iz
e T i w0 T : oo . G e




INTEGRACION DE INKUEBLES, PLAKTA Y EQUIPD Y DEPRECIACION ACURULAD POR ANDS CEDULA IV - 272
(CIFRAS EN NILES)

THPORTE DE LA INVERGBION JEPRECIACION ACUNULADA
RUBRD S COSTD  ADICION DIF.  SEYALUALION ot ST ADICION DIF,  REVALUACKON TTAL
ORIGINAL BN CARBIOS ORIGINAL  EX CAMBIOS
EQUIPD D HANTENIRIENTD 1981 s 0 0 s
1982 ™2 0 ° 502
i3] 0 ] yir i 9 3 i
1983 iz 3 0 i 135 T i
iz 0 ? Wiz 250 ? 0 2ii
HERRAIENTAS 1981 10 0 0 10
1981 3 0 0 °
in [ 9 in [ [ 5 [
- 1983 W [ ? 3] [ ¥ P i
7 [ 0 182 i TR 3 o
1981 567 0 0 15078
1922 oty 0 0 44010
it b o Sils
1583 s o 9 BT
m B3 3 ’ P
TOTAL A 1982 mse 7 108185 st 130 18988 ) 3909
TOTAL A 1983 25049 Wi 107708 757079 20457 5195 16909 9a5s1
'TRIST
1) AIAS CORRESPONDIENTES A ACTIVOS ADBUIRIDOS EN: {21 EL S5.00 [E GaSAS £N 2ROCESD SE INTEGRA DE LA SIGUIEATE NANERA:
e PEATE e et om0 2 0BRA 3
1531 m 193t 1o
1982 W : 1582 83 1 2189
1983
ShA o
TRERESD 219 2189
ToTaL o 3




FERDSBA,

sS4 DE (V

CEDULA V

TABLA DE FACTORES DE AJUSTE DERIWDOS DEL INPC

PER1000

1978
1979
1980
1961
1982

1983

1983
ENE
FEB
H20
ABR
My
U
JuL
#50
Sep
ey

bIC

(BASE 1978 = 100)

INDICE
GENERAL

100.00
118.28
149,30
191,10
423.80

748,10

445,90
495,18
519.18
552.00
575.8
97,78
422.3
631,40
§11.70
494.00
734,70
764,19

FACTORES OE AJUSTE ANUAL

1982

4.4
3.58
2.84
.2

1,39

INFLACION
HENSUAL

11.00
3.00
5.00
é.00
4.80
4.00
.00
4.00
3.68
3.40
8.08
4.80

1983

7.44
6.48
5.13
4.00
1.80
1.24
FACTOR DE

AJUSTE AL
CIERRE 83

- . e ® = .
S e = = 83 RO Cat L2 D A O
B €D S DO D O ®© W

— o Gt e e m Mt e = e e s

-
<
-

(

)



FEROSBA, S& D

tv

CEOULK !

C0STOS ESPECIFICOS AL 31 OE DICTEMERE DE 1982 Y 1983
(PROPORC10NADOS POR PERTTO INDEPENDIENTE!

¢ CIFRAS EN NILES)

CONCEPTO

INVERSTENES AL 31-12-82:
TERRENDS

CONSTRUCCIONES

Q. DE AUMCBNAJE

£0. DE TRANSPORTE

BAJAS REAL12ADAS EN 1983:

£0. DE TRANSPORTE

AND DE
ADQUISICIN

1981

1981
1982

1981
1981
1982

1981
1962

1981
1982

TRUERSTONES EFECTUADAS BN 1963:

(MSTRUCCTONES

E0. OE ALMACENAIE

£Q. DE TRANSPORTE

TRASPASO DE ORRAS BN PROCESD 1962 A:

= CONSTRUCCIGNES

- £0. DE AUACDNAJE

AVALUD AL
31-12-82

26123

154650
54039

73917
178562
50383

914
3349

420
767

RVALUO AL
31-12-83
12373
11674
450

a7

65473

INDICE
ESPECIF1C0
AL 31-12-83

NOTA: PARA EFECTOS DEL PRESENTE CASO, LOS COSTOS DE REPOSICION SE
AGRUPARON POR CONCEPTO, PERD DE HECHD SE TIEWEN DETERMINADDS
105 UALORES ESPECIFICOS OE CADA UNO OF LOS DIENES QUE FUERGM

OBJETO DE AALUD.

(

)



RUBRO

TERREKDS

CONSTRUCCIOKES

EQUIPD DE ALMCENAJE

EBUIP 2 TRANSPORTE

EQUIPD JE JFICINA

EUIPD DE MANTENIMIENTD

HEPRAMIENTAS

OBRAS £N PROCESD

SRS

ANDS

1981

1981
1982

1981
1931
1982

1981
1962

1981
1982

18!
1982

1981

1981
1982

FEROSBA,SA DE CV CEDULA V1T

ACTUALIZACION DE INNUEBLES, PLANTA Y EQUIPD Y DEPRECIACION ACUMULADA K 31-12-82
POR L0 KETODOS DE INDICES Y COSTOS ESPECIFICOS

(CIFRAS EN NILES)

ViDA REEXPRESION CON IRPCL COSTOS ESPELCIFICOS
COST0  CONSUMIDA 1 FACTOR  VALOR ACTUALI-  LEPRECI VALOR ACTUALI-  DEPRECIACiON
ORIGINM.  (MESES)  DEPR'N INPC TR00 ACUMRLADA b i) ACUMULAMA
U481 - . nn 4637 28123 -
71830 3 2,5 . 163903 Hw 154450 243
%881 12 LW 345 934 S48 1151
19837 13 19 .22 4038 Ll 757 8224
7SS 12 27 55056 840 17652 17659
27t 12 L3¢ 1 um 5035 5039
555 LI 22 1232 W W6
3089 12 1.39 294 259 69
9% 13 10 - 958 108 953 154
ki 12 - S09 sl 509 ol
25 I3 5 - 225 8 23 &
3502 i2 - 3502 1225 3502 il
120 13 B . 120 i 120 3
15076 - - ' .22 33489 - 69 -
ot - 139 81215 - 81216 -
847980

23589 [Euly




(ECULA VITT

FEROSER SA 0E CV
ACTUALI2ACTON DEL CAPITRL SOCIAL

(CIFRAS BN MILES)

FACTOR INPC APORTACION  FACTOR INPC  APORTACION

A0 APORTACION A DIC’82  ACTUWALIZADA A DIC’B?  ACTUALIZADA
A DIC782 A 10’83
1981 72251 22 160397 1,80 208715
Y ) 1,39 69114 1,80 124405
121973 29511
1083 168492 124 29178
90665 §22298
ACTUALIZACION RESULTADOS [E EJERCICIOS ANTERTORES
(CIFRAS EN MILES)
[2111] UALOR FACTOR IhPC UALOR FACTOR INPC VALOR
HISTORICO  ADIC’S2  ACTUALIZADD A DIC’83  ACTUALIZAO
A DIC/62 A DIC'83
1981 -1760 x) -3907 1,80 M
1997 -983% 1.39 -136245 1,80 -244087
-100114 T e -15320
e o o o —————

.-}

/1



CONCEPTO

INVENTART0S

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIFD

- COSTD HISTORICO

- ADICION DIFERENCIA EN CAHBIOS
" - REVALUACION

DEPRECIACIIN ACIMULADA

- COSTO KISTORICO

- ADICION DIFERENCIA EN CANBIOS
- REVALUACION '

CAPITAL SOCIAL

RESULTADOS ACLHULADOS

RESULTADD DEL EJERCICIO

SUPERAVIT POR REVALUACIIN

FEROSBA,S ADE (V

CEDULA 1X

RESUNEN DE AJUSTES AL 31-12-82
 CIFRAS BN NILES )
VALORES REEXPRESADOS RESULTADD  RESULTADD POR
cosTo I ACUNULADO POR  TENENCIA DE
ORIGINAL 1.N.P.C. ESPECIFIC0S POSICION ACTIVOS NO
HINETARIA HONETART0S
233589 440074 447980 206485 207986
270637 ~270837
108183 -108185
612411 440074 447980 -172337 207904
11320 2140 39099 -9840 -1793¢%
16983 18988
8790 8790
39098 21140 39099 17938 -17193%
121973 229511 229514 -107538 -
~1740 -3907 -3907 247 -
-98356 -134215 -136713% 38359 -
108185 108185 -
113246 189947
(
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CEDULA IX (ANEXD)

FEROSBA,S5A DE CV

LA CEDULA ANTERI(R ES LN RESUMEN DE L33 AJUSTES POR REEXPRESIIN AL 31 DE DICIEMBRE O 1982,
ES DECIR, PRESENTA oN FORMA RESUNIDA LOS IMPORTES DE LOS CONCEPTOS ACTUALIZADOS A ES4 FECHA
CON EL 0BJETO UE OXTERMINAR ¥ CUANTIFICAR EL RESULTADO ACUNULADD POR POSICION MINETARIA Y EL
RESULTADO POR TEHNCIA DE ACTIVOS HO NIETARIOS DERIVADGS Tt LA ACTUALIZACION INICIAL.

COHO PODRA OBSZRUWARSE,EM La COLUM+: O RESULTADO ACUMULADO POk POSICION MOMETARIA SE ANOTAN
LAS DIFERENCIAS PESULTANTES OE LA COMPARACIIN ENTRE LOS IMPORTES ACTUAL1ZADOS CON EL FACTOR
DERIVADO DEL T.N.P.C. ¥ EL COSTO RISTORICO DE LOS MISHOS; ASINISNO LGS EFECTOS DE LA ADICION
A ACTIVOS POR DIFERENCIA BN CAMBIOS, A REVALUDACION ¥ EL SUPERAVIT, SE CANCELAN CONTRA ESTA
CUENTA.

POR GTRO LADO, BN L COLUMNA DE RESULTADC POR TENENCIA DE ACTIVOS HO MONETARIOS SE ARUTAN
LAS DIFERENCIAS BORE LOS COSTOS ESPECIFICOS ¥ EL WALOR ACTUALIZADO DE LOS CONCEPTOS CORRES-

POHDTENTES.

(
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CEDULA X

FEROSBA, SA DE CV

ACTUALIZACTON DE INVENTARIOS AL 31-12-83
POR EL METODO DE INDICES

(CIFRAS EN HILES)

CONSIDERANDO QUE SE TIENE NS RUTACION DE 4 MESES,

PARA ACTUALIZAR EL IMPORTE:

a) SE OBTIENE (N FACTOR PROMECIO

MES fACTOR OF
AJUSTE
SEp )
ocT 1.0
NOV 1.04
pIC 1.00
4.28
PROMEDTO 1.07

b) SE APLICA EL FACTOR PRONEDIO AL SALDO

54L00 FACTOR 54L00
REEXPRESADO
3935 1.07 4210



FEROSBA,S5A DE CV CEDLA I

ACTUALIZACION DE INMUEBLES, PLANTA ¥ EQUIPO Y DEPRECIACION ACURULADA AL 31-12-83
POR L0S METODOS D€ [XDICES Y COSTOS ESPECIFICOS

(CIFRAS EM NILES)
vinA REEIPRESION CON INPC CO5705 ESPECIFICOS

RUBRO ANOS COSTO  CONSUIDA 1 FACTOR  VALOR ACTUALI-  DEPRECIACION VALOR ACTUALI-  EPRECIACION

ORIGINAL  (MESES)  DEPR'N et 00 ACUNULADA IADD ACUNULADA

TERREMDS 1981 281 - - 4,00 B4 48934

CONSTRUCCIONES 1981 73830 2 25 .00 295320 15381 296069 15420
1962 26881 0 .5 67203 3360 102134 5107
(TRASPASO DE OBRAS EW PROCESO} 1982 A9 12 2.5 e " 8 14
1983 8723 12 L 10817 m 131 309
EQUIPG DE ALMACENAJE 1981 19837 2 e .0 7948 16531 129059 26887
198! 29755 u 40 119020 2804 303589 60718
1982 12751 u 2.% 3178 6376 85455 U
(TRASPASD DE OBRAS EN PRLCESOQ) 1962 26189 12 250 65413 6547 85473 6547
1983 915 12 L4 11676 1168 11878 1568
EGUIPD JE TRANSPORTE 1981 28 2 2 4,00 1136 4n 843 354
1962 2650 % 2.% 6625 2650 "y 1789
1963 1643 12 .4 2031 407 4% 490
EQUIPD DE CFICINA 1981 938 % 10 - 58 200 958 200
1982 509 % - 509 102 S0 102
1983 438 12 - e, 4% 459 4%
EQUIPG [Z MAXTIXINIENTO 1981 225 28 ] - 2 164 22 184
1982 3502 n - 3502 451 3502 %51
1983 163 12 - 185 65 185 b5
HERRAMIENTAS 1981 120 ) 35 - 120 1] 120 ]
1983 62 12 - 82 2 62 23

OBRAS EN PROCESD 1981 15076 - 4.0 60304 - 80304 -

1982 14315 - 2% 35788 - 35768 -
SUMAS 250049 139051

Fz2ITTrAZIIINST "

zrazzRszes



INVERSIONES AL 31-12-62 A PESDS

CON PODER ADQUISITIVD AL:
3-12-82
31283
suna
PRONEDI
ADICIOKES DEL AKD

BASE

1 0E DEPRECIACION

DEPRECIACION DSL ECZRCICIO
WAS: DEPRECIACICN BRIS ( 1)

TOTAL DEPRECIACIZN LEL EJERCICID

£1) EQUIPD OE TRANSPERTE

. FEROSBA, SA DE CV CEWLA 11T
CALCULO DE LA DEPRECTACION DEL EJERCICIO - NETODD DE INDICES
(CIFRAS EN MILES)
CONSTRUCCIONES ~ EQUIPO 0E  EQUIPO OE  EGUIPODE  EQUIPD DE  HERRAMIENTAS TomL
AMCERAJE  TRNSPORTE  CFICIN  WAKTENINIENTO
201268 127819 an i Im 10
362523 23028 81 17 wr 120
SB37d1 084 1275 295 75 0
8189 17032 4038 147 o 120
B2 15403 1643 158 185 52
70638 21g3 Teal 192 Wiz 82
2.5 10 2 10 % 3
un 244 153 193 1369 6
13
7l I &2 [t [ 5 0%
FICTOR VALDR YALOR ACTUALIZ
TSt NPT ACTUALIZADO FECH INDICE A LA FECHA DE A LA FECHA D¢
RISTORICD A DIC'®2  ADIC'G2 DE BAIA BNIA BAIA
1981 m ¥ 802 AGOSTO'S3 851.6/473.8:1.54 2
1522 3 L3 810 MR20°E3 519,1/423,041,22 i

VALOR

PRONEDIO

DEL ANQ

765
671

DEPRECIACION

102 { B MESES )
34 (3 NESES )

(76 )



FEROSBA, SA BE CV CEDULA X111
CALCULO DE LA DEPRECIACION DEL SJERTICIO - COSTOS ESPECIFICOS

{CIFRAS EN MILES)

INVERSIONES K. 31-12-82 A CONSTRUCCIONES  EOUIPD DE  EQUIPO BE  EQUIPDDE  EQUIPD DE  WERRAMIENTAS TOTAL -
TOSTOS ESPECIFICHS Al: ALMCENJE  TRANSPORTE OFICINA  WANTERINIENTO
311282 210889 04884 399 s w2 120
H-12-83 398203 518303 B s 3727 120 s
S 408892 823187 £ 2 454 20
PRONEDIC 304446 1150 182 s W 120
ABICIINES EEL AN 942 5405 1543 150 185 8
BisE 313388 [Tt 525 1935 3912 182
1 [ BEPRECHTION 2.5 10 2% 10 3 3
BEPRECIACION 24 EJERCICED 7835 0 1165 19 1369 o
MAS: EEFRECIASIIN BAIAS { 1) 0y
TDTAL GEPRELIACION DEL EERCICID 7835 Wiz 1375 U] [&Y] ] 5457
s cosT0 VALOR
COST0  ESPECIFICO FECHA OE  INDICE ESPECIFICO A LA FECHA ESPECIFICO A PROMEDID DEPRECIACEON
11 EQUIPD 0E TRANSPORTE HISTORICD A BIC'B2 BT IE BAJA LA FECHA BAJA  DEL Mp
1951 m A ABISTOES 10,70/128: 4151, 46 813 517 §9 (B NESES )
138 W 767 WARIO'B3 10.70/12031 4121, 17 897 832 42 03 MESES )




(8

01213833
T30 YIMYIINOH YIINURYO TYL01

fzlser 05891 1012 05691 05891 WSt 18017 1501 1829 S3INYI00 N3
NGIIC0d ¥Od YIMYLIINDH §TINUNYG

bLLozy SEL0ZY 291743 afL0z% 68102y Livird] 684028 [vi4] S5L0TY 882024 bsLoy 80Ty 185796 "3°L X v 1104£585E0)
SIHWIO0 N3 0Ivd 08T Y vEINd

SIYIDQ K3 YIWWLINOK KQIDISCd -

S09kb 174 73729 ;1474 L 6852~ 9L 869~ i 8y 5] 19 487 80534 N3
NOIDIS0d id VIMYLINGH YIINYNYY

L8 w £0° £0° £0* 0* 1) 90" c0* S0* nw TUNSH3H NDIOYTINI
$0029- Th8LL9- 192648~ T4BS8Y- 8689 1A% T4 Sl £8L9- L118- 18891- 859~ sozdi- TWIZIRT YIRYLSNON NOiDISOd
199040 £2662L 4418 BaBHY ¥S8L8 £2969 mu 0¥s28 18682 foree BL6LS 12n8 SOIYYLI3NON SOAISYd
914881 1a%i01 SB201 1006%1 88121 1hiss 21968 5108 PIROL 9081 9518 iz SOIYYLINDN SOAILJY
S053d N3 VIWWLINON NOIJISO0d -
wiol JWENIIIIC WEWITACR  F¥ENLID JWARIIL4IS Disoav e oIxne TA ugy et} 0¥3483d 0u3N3

(SITLN K3 SYE4ID
. 0103N0¥d 5053d ¥ OIIYIMT 123 CIBYIINON OQVLWNS3H 130 0TNIWD

A3 34 ¥ ‘vgs0yad

Al YA



CEDULA WV

FEROSEA, SA DE CV
ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

(CIFRAS BN HILES)

INDICES ESPECIFICOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ~193609 -19360%
FERDIDA POR DEVMLUACIIN 9617 3817
DIFERENCIA BN DEPRECIACION (1) mn 4353
RESULTADD NONETARIO PROMEDID 79731 29731

Sk 119516 94092
FACTOR DE AJUSTE ANUAL 1,24 1.24
RESULTADO PEZ: PRESADD 148200 119194

AJUSTE 28684 23062
PERDIDA POR DEVALUACION 3617 3417

AJUSTE FINAL 34301 28475

(1) CARGG A RESULTADDS POR
DEPRECIACIMN, 32033 95457

DEPRECIACION EN RESULTADOS
SEGUN CIFPAS RISTORICAS:

COSTO ORIGINAL 15133 15135
POR ATC Y REVALUACION 44675 44475
DIFERENCIA am 4353

(79)



CEDULA XV (AHex)

" FEROSBA,SA DE (v

LA CEDULA FMTERIOR CONSTITUYE LA ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIC A EFECTOS UE PRE-
SENTARLO A PESOS DE CIERPE DEL MISMO PARA SU INCLUSION EN EL ESTADO DE POSICION FINAKCIERA,
ESTO £S5 DEBIDO A QUE EL BOLETIN B-10 N0 CONTEMPLA LA ACTUALIZACION OE CADA UNO DE LOS RENGLO-
NES DEL £STADD DE RESULTAD0S, SINO DEL RESULTADO NETO.

PARY EFECTOS DEL CALCULD NENCIONALO (EN AMBOS NETODOS) SE CONSIDERA LO SIGUIENTE:

1.~ SE PARTE DEL RESWLTAZY HISTORICO.

2,- SE LE ALMENTA LA E80I0A POR DEVALUACION, QUE EN ESTE CASO ES LA ACTUALIZACION DEL PA-
SIVD POR INTERESES EN DOLAZES Y POR TANTO CONSTITUYE UNA ACTUALIZACION PARCIAL DEL CARSO BN -
RESULTADOS POR ESTE COn(ePT0.

3.- SE LE SUMA O RESTA, SEGUN CORRESPCHDA, L DIFERENCIA ENTRE EL CARGO & RESULTALCS POR -
GEPRECIACION ACTUALI2ADA € HISTORICA.

4,- SE SUMA 0 SE FESTA, SEGWN SEA EL CASO, EL RESULTADO MIHETARIO PROMEDIO DEL EJERZICIO,
5.- [ON L0 ANTERIOR St LLESA AL RESULTADD REEXPRESADD A PESOS PROMEDIO DEL EJERCICIO EL -
CUAL SE MULTIPLICA POR EL FACTOR PROMEDIO DE INFLACION DEL PERIODO A EFECTOS DE EXPRESARLO EN

PESOS O€ CIERRE,

§.- LA DIFERENCIA ENTRE L0S RESULTADOS A PESOS PROMEDIO Y A PESOS DE CIERRE, CONSTITUYE EL
AJUSTE NETD AL RESULTADO DEL EJERCICIO,

7.- SIN EHBARGO, HAY QUE (OiSIDERAR OUE, COMO LA PERDIDA POR DEVALUACION ES UN AJUSTE PAR-
C1AL YA RECONOCIDD BN EL RESULTADO HISTORICO, EL AJUSTE FINAL AL RESULTADO DEL EJERCICIO DEBE

INCLUIR ESE [MPORTE.

( 80

)



CEDULA 2}

FEROSBA,S A DE (o
RESUNKEN OFE AJUSTES &0 31-1:-83

e ¢ CIFRAS BN MILES o

WALORES REEAPRESADOS RESULTADD POR  RESULTADO POR

CONCEFTO 0sT) cosTos POSICION TENENCIA DE
OR1GIMAL I.N.P.C. ESPECIFICOS NONETARIA ACTIVOS ND
HONETAR10S
UNTAR]OS 3938 4210 3599 a5 1293
CHOEELES, PLANTA 1 ogRulRl
- 20570 KISTORILD 258045 303036 {05414 352987 382380
- =LZ10 DIFERDNCIA B JAvRI08 0932 -409322
- SEAL TN 167708 107708
787079 803035 116341¢ 35552 302360

ERRETIALTIN AT i

- JUST0 #iSTGRICS 28497 80119 139051 ~33467 -38932
< AL0Eh IFERBACIA BY CEIOS 35183 35185
- FERLURCTIN 16509 14909
§3531 8il1e 139051 18432 -58932
ARTHL STk 290¢43 622296 022298 -331633
FESTADIS ALUMULADDS -100144 ~253120 ~253120 153004
RESULTADD DEL EJESCICHO 193409 270214 299242 76607 3044
SUPEPRVIT POR PEMLUACI Ot 107708 197708

RESULTADD ACLMULADG POP
POSICION MONETARIA 203843

264193 333793

(



LEDULA VI (ANEXD)

FEROSBA,54 DE CV

LA CEDULA ANTERIOR PRESENTA EN FORMA RESINIDA, LOS IMPORTES DE LOS CONCEPTOS ACTUAL12ADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1963 Y SE MANEJA DE LA MISMA MANERA QUE EL RESUNEN DE AJUSTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1982, LA UNICA DIFERENCIA ES QUE ESTE RESUMEM ADICIONA 0OS CONCEPTOS QUE SON:

- EL RESULTADO ACUNULADG POR POSICION MONETARIA ACTUALIZADO A DICIEMBRE DE 1983,

- EL RESULTADG DEL EJERLICIO ACTUALIZADO TAMBIEN A PESOS DE CIERRE DEL PERICDO INCLUYENDO

EL INPORTE DE LAS FLUCTUACIONES CaMBIARIAS.

EL SALDO QUE ARRDJA LA COLUM *RESULTADD POR POSICION HCHETARIA® CONSTITUNE LA GANANCIA
MONETARIA DEL EJERCICIO, LA CUAL ASCIENDE A 744,193,

EL CALCULO DEL EFECTO MONETARIO DE LA CEDULA XIV ASCIENDE A 279,731 EL CUAL, COMPARADD
CON EL IMPORTE DEL PARRAFO ANTERIOR ARRGJA INA DIFERENCIA BN TERMINOS PORCENTUALES DEL 5.5,
LA CUAL SE PUEDE CONSIDERAR ACEPTABLE, TODA VEZ QUE HAY COHCEPTOS QUE NO SE REEXPRESAN, POR

LO QUE LAS CIFRAS REEXPRESADAS SE CONSIDERAN CORRECTAS,
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(EDULA 1!

FERCPSBA 54 DE (V
RESUNEN DE L0S AJUSTES POR REE+PRESION
¢ CIFRAS BN MILES ¢
PARCIAL DEBE
- ’ -
CORRECCION POR REEXPRESION 409,322

INNUEBLES ,PLANTA Y EQUIPO
Adicion Diferencia en Canbios

POF LA C+ICELACION DE LA DIFERENCIA BN CAMBIDS
AGICIONADA A LOS INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO,

-2 -
CORRECC] %t POR REEXFRESIMN . 107,708

TNHUZBLES,PLaiTa Y EOUIPO
Revaluacion

POF L& LanlELACION DE LA REVALUACION DE LOS -
VHHUEBLES, PLANTA Y EQUIPO.

-7 -
SUPER<TT POR REVALUACION 107,708
CORRECCIMN PO= PZEYPRESION

FOk LA ANCELACION LEL SUPERAVIT POR REVALWK-
(I,

.
- 3 e

DEPPEC 12T (0 ACUMULADA 55,183
Adictcn Diferencid en Camdios

CORRECCION POP PEEXPRESION
POR LA CNCELACION BE LA DEFRECIACTON ACIMU-
LADA DE LA DIFERENCIA EN CAMBIOS ADICIONADA A
LOS INHUEBLES, PLANTA Y ERUIFD,
- 5 -

DEPPECIACION A{MULADMA 16,909
Revalyacion

CORRECCI( POR REEXPRESIOM

POR LA CANCELACION DE LA DEPRECIACION ACUMU-
LADA DE LA REMLUACION EFECTUADA A LOS INMUE-
BLES, PLANTA Y EQUIPO,

HABER

409,322

107,708

107,708

55,185

14,909

1

(

)



RESIMEY DB LGy widTES B REEIFRESW

v CIFRAS EN NILES

- e -
CORRECCION POR REEYPRESION

DEPRECIACTON EN #ESULTADOS
POR LA CANCELACION OF LA DEPRECIACION DE LA

DIFERBNCIA BN CAMBIOS Y REWLUACTON EN RESWL-
TADOS.

INVENTARIES
CORRECCION POR REEXPRESIGH

POR LA ACTUALIZACION DE LOS INVENTARIGS A C0S-
T05- ESPECIFICOS.

- g -

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
Reexpresion

CORRECCION POR REEXPRESI(N

POR LA ACTUALIZACION DE IMNUEBLES, PLANTA Y -
EQuIPO,

-9 -
CORRECCTON POR REEXPRESION

DEPRECIACTON ACUMULADA
Reexpresion

POR (A ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACIOM ACUNU-
LADA.

- 10 -
DEPRECIACION EN RESWLTADDS
CORRECCION POR REEXPRESIIN

REGISTRO OEL COMPLENENTO A LA DEPRECIACION DEL
EJERCICLO0,

-1 -
CORRECC 10N POR REDXPRESION
ACTUAL J2AC10M DEL CAPITAL

POR LA ACTUALT2ACTON DEL CAPITAL SOCIAL.

PARCIAL

CEDMLA W

DEBE

44,675

1,524

915,347

112,594

40,322

331,433

HABER

44,675

1,974

915,367

112,594

40,322

331,433

24

(

84
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RESIMEN DE LOS AJUSTES POR REEXPRESIMN

{ CTFRAS EM NILES b

-1 -
ACTUAL Za0 10N DEL CAPITAL
CORRECCION POR REEXPRESION

POR La ALTURLIZACTON OE LOS RESULTADOS DE ---
EJERCIZIOS ANTERIORES,

- 13 -
FLUCTL-CTONES CAHBIARIAS
CORRECCION POK REEXPRESION
POP EL SZISTRR OE FLUCTUACIONES CABIARIAS,
- 14 -
COFRECCION POR REEXFRESION
ACTUALI2ACTON BEL CAPITAL

Bip L6 =TT JZACION DEL RESULTADD DEL EJERCI-
£,

- 15 -
FESULTIO ACIMRADD POR POSICIIN NONETARIA
(OPRECCION POR REEXPRESIMN

FOR EL REGISTFQ DEL RESULTADG POR POSICION MO-
HETAR LN & 1982,

- 14 -
AlTUAL1ZRLIDN DEL CAPTTAL
CORFECCIO0M POR REEXPRESIDN

POP LA ACTUALIZACIGN DEL RESULTADD POR POSI-
C10 HOMETARA A 1982,

PARC1AL

CEGLLA Al

(EBE

153,004

138,485

28,679

113,246

#0,397

WBER

133,004

138,485

8,619

113,246

0,5

34

{
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(EDULA XVIT 474

RESUMEN DE LOS AJUSTES POF REEXPRES!ON

¢ CIFRAS EM MILES )

-1 -
RESILTADO POR TENENCIA DE ACTIVDS NO NOWETA-
-RI0S,
Innuebles, Planta v Equipo.
CORRECCION POR REEXPRESION
RESULTADO POR TENENCIA ACTIVOS
NO HONETARI0S.
Inmuebles, Planta ¥ Equipo

Resultado del Ejercicio
Inventarios

POR EL REGISTRO DEL RESULTADO FOP TENENCIA -
BE ACTIVOS ND HONETARIOS.
- 1y -
FLUCTURC TONES CAMBIARIAS
PERDIDA POR DEVWLUACIEN

POR EL TRASPASO DE LA PERDIDA POR DEVWLUACION
AL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIBNTO,

- 10 -
CORRECCION POR REEXPRESIIN
RESULTADD MONETARIO OPERACTONAL

POR EL REGISTRO DE LA GANANCTA MONETARIA DEL
EJERCICED,

PARCIAL DEBE HABER
58,932
333,793
392,725
362,380
29,044
1,299
94617
3,617
244,193
244,193

(

8

)



FERDSBA, 5. A DF

v

RESUMEN DE L0S AJUSTES POR REEXPRESIN
C CIFRAS EN HILES )

CEDULA XVIIT

NHUEBLES, PLANTA ¥ CORRECION POR SUPERAMIT POR DEPRECIACION ACUMULADA
EQUIPO REBXPRESION REALWACION INY., PLANTA Y EQUIPO
5,37 409,322 <! 1) 49,322 107,983 3) 107,708 o 55,185 112,50 O
107,708 (2 2) 107,708 55,185 (4 -5 16,909 -
&) 44,675 16,909 (5 S) 107,708
15,37 517,030 9) 112,594 1,574 (7 72,004 112,50
----------------------- 1) 331,633 915,%7 (8
98,337 14) 28,679 40,322 (10 46,500 <5
17) 333,793 153,804 (12
138,485 (13
13,0 (15
90,597 (16
1/368,404  163z,597
| 19) 264,193 264,193 (5
DEPRECIACION BN ACTURLI2ACION DEL FLUCTUACTONES
TNENTAR] 05 RESULTADOS CAPITL CAMBIARIAS
1,5M 10) 40,322 4,656 12 153,004 331,633 <11 13) 138,485
—eee 18 90,597 28,679 (14 18) 5,617
1,574 4,353 (5 R
243,401 360,312 §) 144,302
116,711 ¢S
L TAD0 ACUMULADO POR RESULTADD POR TENENCIA OE PERDIDA POR RESULTADO NONETARID
SICION MONETARIA ACTIVOS NO MONETARI0S DEALBACTON OPERACIONAL
13,246 333,793 (17 5,617 (18 264,185 110
13,246 333,73 (5 5,017 {8 264,193 63
{ &



CEDULA X14

FEROSBA SA bBE (v
ESTADO DE POSICION FINWCIERA REEXPRESADD AL 31 DE OICIENBRE DE 1983

ALTIVEO

(CIFRAS EN HILES)
SALDOS  AJUSTES POk SALDOS
HISTORICOS REEXPRESION REEXPRESADOS

EFECTIVO EN CAJA T BAHLOS 8930 8930
VALORES NEGOCIABLES 50257 50257
CUBNTAS POR COBRAR 55832 55832
OTRAS CURNTAS POR (DBRAR 7415 7415
#NTICIPO A PROVEEDGRES 2844 2844
ASTDS PAGADOS PDR ANTICIPADD 5730 3738
INVENTAR10S 3935 15724 5509
SUMA ACTIVO CIRCLLANTE 134943 1574 136517
INRUEBLES PLANTA Y EQUIPD (NETO) 468528 357837 1026365
BASTOS DE INSTALACION (NETOD 104 106
GASTOS PREOPERATORIOS (NETO) 19825 19825
CARBOS DIFEFI00S FICOR(A 33881 53861
TOTAL ACTIVO 877283 359411 1236694
PASTVD
CUBNTAS Y DOCLMENTOS POR PAGAR 32601 3241
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12831 12831
INPUESTOS POR PAGAR 20918 20918
INTERESES POR PAGAR 1791 1791
SMA PASIVO CIRCILANTE 48211 (] 68211
DEUDn A LAREC PLAZO 627557 427557
DEUDA FICORCA 74846 76864
TOTAL PASIVO 772634 0 772634
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOClAL 290444 290844
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANT, -100116 ~10011¢
SUPERAVIT POR REVALUACI(H 107708 107708 0
RESULTADO DEL EJERCICID -193409 129841 ~63748
RES.POR TENENCIA OE ACT N0 MBMETARIOS 333793 333793
RES, ACMULADC POR POSICION MONETARIA ~11324¢6 -11324¢

ACTURLIZACIC DE CAFITAL
TOTAL (AF 17wl COMTAELE

TOTAL PASIUG v (AF Tkl

16711 116211
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FEROSBA

54 DE [V

CEDULA XX

ESTADD DE RESULTADOS REEXPRESADO DEL I DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983.

INGRESOS
C0STO DIREETO

UTILIDAD BRUTA

6ASTOS DE ADMINISTRACIMN
UTILIDaD OE OPERACION
CT0, INTEGRAL DE FINANL,
- GASTOS FINANCIERCS

- FLUCTUACIONES CAMBIARIAS
= RESL.NON.OPERACIONAL

DEFRECIACICN Y AMORTIZ,
DEPREC. POR ATC. 'i/0 REV.

UTIL.ANTES DE PART. EXTR.

PERDIDA POR DEVALUALION
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

UTILIDAD ANTES DE IHPTOS.

I.S. R
P.T. U

UTILIDAD NETA

(CIFRAS EN HILES)
SALDOS ~ AJUSTES POR

SaLDos

HISTORICOS REEXPRESION REEXPRESADOS

%

268710 268710 100
120343 120043 @
168367 0_ 166367 S

31404 3404 It
136963 0 13963 W
262635 %2635 91

144302 144302 SO
28193 264193 -%2

262435 -119891 142744 49

17645 40322 57947 20

METS -44675 "

1G990 144 MR -2
51 5817 00
0

-193609  -129861 43748 -22
00

0

19340 -19881  -3M8 -2

(
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DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS SE PUEDE CONCLUIR
QUE EL AJUSTE DE LA INFORMACION FINANCIERA SE CENTRA FUNDAMENTALMENTE EN LAS
CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE, SIN DEJAR DE CONSIDERAR LA ACTUALIZACION DE --
LOS ACTIVOS NO MONETARIOS, Y ESTO SUENA LOGICO PUES CUALQUIER OPERACION QUE
EFECTOE UNA EMPRESA REPERCUTE, DE UNA U OTRA MANERA, EN EL PATRIMONIO DE LA
MISMA EN (LTIMO TERMINO,

EN EL CcASO ESPECIFICO DE “ FEROSBA “, S. A, DE C, V., EL AJUSTE A LA
INFORMACION FINANCIERA MODIFICA SUSTANCIALMENTE LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL -
EN LO SIGUIENTE :

- RESUWLTADO DEL EJERCICIO.~ SE RECONOCE LA GANANCIA MONETARIA PROME
D10 DEL PERIODO Y SE INCORPORAN LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS, LO -
QUE PERMITE INTEGRAR EL COSTO GLOBAL DE FINANCIAMIENTO DE LA EMPRE
SA, CoN DATOS HISTORICOS ESTE COSTO ASCENDIA A UN 90.9% DE LoS IN
GRESOS Y CON CIFRAS REEXPRESADAS SE CONVIERTE EN UN 49,47 QUE ES -
LNA CUANTIFICACION MAS REAL DE ESTE CONCEPTO. SIN EMBARGO, HAY --
QUE TENER PRESENTE QUE EL RESULTADO MONETARIO PROMEDIO, AUNQUE ES
UNA GANANCIA REAL, NO AFECTA EL FLWO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA EN
NING(N SENTIDO,

- ACTUALIZACION DE CAPITAL.- REPRESENTA EL COMPLEMENTO DEL VALOR --
DEL CAPITAL SOCIAL Y LOS RESULTADOS ACUMULADOS, A EFECTO DE EXPRE-
SARLOS EN UNIDADES MONETARIAS DE LN MISMO VALOR ( CIERRE DEL. EJER-
cIcio ).

- RESWTADO ACUMULADO POR PoSICION MONETARIA.- LA EXISTENCIA DE ES
TE CONCEPTO SE DEBE A QUE COMO VIRTUALMENTE ES IMPOSIBLE EFECTUAR
LAS REEXPRESIONES DE CADA ANO DESDE EL INICIO DE LA COMPANTA ( POR
EL VOLUMEN DE TRABAJO Y DE DATOS ), SE EFECTUA UN AJUSTE GLOBAL --
HASTA EL ANO ANTERIOR EN EL QUE POR PRIMERA VEZ SE VA A EFECTUAR
LA REEXPRESION Y EL RESULTADO ( GANANCIA O PERD!DA ) SE ACUMULA -
EN ESTE RENGLON,

- RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS No MONETARIOS.- REPRESENTA LA

( 90 )



GANANCIA POR EL HECHO DE LOS COSTOS DE REPOSICION DE LOS INVENTA--
RIOS, INMUEBLES Y EQUIPOS ( CON LA CONSECUENTE AFECTACION AL RESUL
TADO DEL EJERCICIO VIA COSTO Y DEPRECIACION ), SE INCREMENTARON --
POR ARRIBA DEL NIVEL DE INFLACION ORIGINANDO UNA GANANCIA QUE SE -
PRESENTA, DEBIDO A RAZONES CONSERVADORAS, COMD UNA CUENTA DEL CAPI
TAL.

RESUMIENDO, LA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA —~=--
“ FEROSRA “, S, A. DE C, V., SE TRADUJO EN UN FORTALECIMIENTO DE SU ESTRUC-
TURA DE CAPITAL QUE SE ENCONTRABA MUY MERMADA DEBIDO AL ALTO COSTO FINANCIE
RO QUE INCLUIA, Y ESTE FORTALECIMIENTO SE ORIGINA DERIDO A QUE LA EMPRESA -
TIENE UNA POSICION MONETARIA LARGA ( PASIVOS MAYORES A LOS ACTIVOS MONETA—
RI0S ) QUE ESTA INVERTIDA EN ACTIVOS NO MONETARIOS QUE VEN INCREMENTADO SU
VALOR EN MAYOR PROPORCION QUE LA INFLACION DEL PAIS,

(9 )



CAPITULOQO 4
CONSIDERACIONES E IMPLICACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA REEXPRESADA




CAPITULO 4 .- CONSIDERACIONES E IMPLICACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA
REEXPRESADA :

4.1 LA_REEXPRESION_Y_LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD:

HEMOS VISTO YA COMO LA REEXPRESION ADECUA LA INFORMACION FINANCIERA
A FIN DE REFLEJAR LOS EFECTOS DE LA INFLACION Y PRESENTAR CIFRAS MAS CERCA-
NAS A LA REALIDAD.

A-ORA BIEN, LA INFORMACION FINANCIERA TRADICIONAL ESTA SUSTENTADA -
EN LOS PRINCIPIOS CONTABLES COMO YA SE MENCIONO EN LOS PRIMEROS CAP{TULOS,
Y S{ LA TECNICA DE REEXPRESION MODIFICA SUSTANCIALMENTE LAS CIFRAS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS, SE PODRTA CUESTIONAR SI ESOS PRINCIPIOS DE CONTABILI-
DAD CONTIN(AN TENIENDO VALIDEZ EN UN ENTORNO INFLACIONARIO,

ANALIZANDO EL CONTENIDO DE CADA PRINCIPIO CONTABLE POR UN LADO, Y -
LOS CONCEPTOS Y EFECTOS DE LA REEXPRESION POR EL OTRO, SE PUEDE CONCLUIR QUE
SON CUATROC POSTULADOS LOS QUE SE VEN AFECTADCS

REALIZACION,

PER[ODO CONTABLE,

VALOR HISTORICO ORIGINAL,
CONSISTENCIA,

RECORDEMOS, ANTES DE PROFUNDIZAR EN LAS DIFERENCIAS DE LA REEXPRESION
Y LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, QUE SON DOS LOS METODOS PARA ACTUALIZAR LAS
CIFRAS, EL METODO DE [NDICES Y EL METODO DE COSTO ESPECIFICOS,

DE HECHO, LA REEXPRESION BASADA EN EL METODO DE [NDICES NO CONSTITUYE
NINGUNA DESVIACION A LOS PRINCIPIOS CONTABLES SENALADOS ARRIBA, SALVO EL CASO
DEL DE LA CONSISTENCIA EL CUAL SIEMPRE ES AFECTADO POR LOS CAMBIOS EN LOS CRL
TERIOS DE VALUACION & CUANTIFICACION AUNQUE SEAN NECESARIOS POR LA DINAMICA -
MISMA DE LA TECNICA CONTABLE.

RESPECTO A LOS PRINCIPIOS DE REALIZACION, PERIODO CONTABLE Y VALOR -
HISTORICO ORIGINAL, ESTOS CONTEMPLAN LA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA
MONEDA EN LOS SIGUIENTES TERMINOS ¢

- PRINCIPIO DE REALIZACION.- “,..LAS OPERACIONES Y EVENTOS ECONGMICOS QUE LA
CONTABILIDAD CUANTIFICA, SE CONSIDERAN POR ELLA REALIZADOS ...

C) CUANDO HAN OCURRIDO EVENTOS ECONOMICOS EXTERNOS A LA ENTIDAD 6 -
1) lt/l ( 9; )



|

DERIVADOS DE LAS OPERACIONES DE ESTA, CUYO EFECTO PUEDE CUANTI-
FICARSE EN TERMINOS MONETARIOS”,

- PRINCIPIO DEL VALOR HISTORICO ORIGINAL.- ",,., ESTAS CIFRAS DEBERAN SER MO
DIFICADAS EN EL CASO DE QUE OCURRAN EVENTOS POSTERIORES QUE LES HAGAN PER
DER SU SIGNIFICADO, APLICANDO METODOS DE AJUSTE EN FORMA SISTEMATICA QUE
PRESERVEN LA IMPARCIALIDAD Y OBJETIVIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, SI
SE AJUSTAN LAS CIFRAS POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS Y SE —-
APLICAN A TODOS LOS CONCEPTOS SUSCEPTIBLES DE SER MODIFICADOS QUE INTEGRAN
LOS ESTADOS FINANCIEROS SE CONSIDERARA QUE NO HA HABIDO VIOLACION DE ESTE
PRINCIPIO; SIN EMBARGO, ESTA SITUACION DEBE QUEDAR DEBIDAMENTE ACLARADA -
EN LA INFORMACION QUE SE PRODUZCA “.

CoMO PUEDE OBSERVARSE, EN LOS PROPIOS PRINCIPIOS SE ESBOZA Y SE ACEP
TA LA REEXPRESION POR [NDICES.

SIN EMBARGOD, EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS Sf CONSTITUYE UNA DES-—
VIACION A LOS PRINCIPIOS CONTABLES EN LOS TERMINOS QUE SE EXPLICAN A CONTI-
NUACION :

1) CosTOS DE_REPOSICION CONTRA REALIZACION Y PERIODO CONTABLE.-
TRADICIONALMENTE, LAS PERDIDAS SE REGISTRAN CUANDO SE CONOCEN
Y LAS UTILIDADES CUANDO SE REALIZAN., EL CONCEPTO DE COSTO DE
REPOSICION DEJA DE LADO EL PRINCIPIO ANTERIOR Y ORIGINA EL RE
GISTRO DE UNA GANANCIA ANTICIPADAMENTE A TRAVES DEL RESULTADO
POR TENENCIA DE ACTIVOS No MONETARIOS CUANDO SU SALDO ES -—
ACREEDOR. EN ESTE SENTIDO, LA COMISION DE PRINCIP10S DE CoN-
TABILIDAD ESTABLECE EN EL BOLETIN B - 10 QUE, AUQUE TECNICA—-
MENTE ES UN RESULTADO, SE LLEVE DIRECTAMENTE AL CAPITAL CONTA
BLE ( EXCEPTO CUANDO SEA PERDIDA Y SE ENFRENTE EN EL ESTADO -
DE RESULTADOS CONTRA EL RESULTADO MONETARIO FAVORABLE DEL ---
EJERCICIO ),

DE CUALQUIER MANERA, HAY DISCREPANCIA ENTRE LOS PRINCIPIOS Y EL RE
GISTRO DE RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS QUE, COMO YA SE
APUNTO, ES UNA GANANCIA NETA PORQUE REPRESENTA EL INCREMENTO EN CIERTOS -
ACTIVOS POR ARRIBA DE LA INFLACION REGISTRANDOSE EN EL PER{ODO EN QUE SE

( 94 )



GENERA DICHO INCREMENTO, Y NO ESPERANDO A QUE LOS BIENES QUE {0 ORIGINAN SE
VENDAN O SE CONSUMAN PARA CUANTIFICAR LA GANANCIA.

2)  (0STOS DE_REPOSICION CONTRA VALOR HISTORICO ORIGINAL.-

f EN ESTE BINOMIO LA DIFERENCIA ES MUY MARCADA, SOBRE TODO EN AC
TIVOS COMO IMNVENTARIOS DE DEMANDA EXCESIVA Y OFERTA REDUCIDA 0
EQUIPOS ESPECIALIZADOS CUYOS PRECIOS VARIAN CONTINUA E INDEPEN
DIENTEMENTE DE LOS NIVELES DE INFLACION.

EL PRINCIPIO DEL COSTO HISTGRICO NO CONSIDERA EN NING(N MOMENTO LN -
' EVENTUAL REGISTRO DE VALORES DE REPOSICION PERO COMO YA SE MENCIONO, SE PUE
DE LLEGAR A TENER RENGLONES COMPLETAMENTE INEXACTOS Y DISTORSIONADOS.

RESULTARIA IMPOSIBLE ABANDONAR LA PRACTICA DEL REGISTRO HISTORICO, -
PUESTO QUE LAS OPERACIONES DEBEN CUANTIFICARSE CONFORME A UN MISMO CRITERIO,
PERO CONSIDERO QUE ST DEBIERA REVISARSE PORQUE EL REGISTRO DE CIERTOS ACTI-
VOS A SUS VALORES DE REPOSICION NO DEBE CONSIDERARSE COMO UNA VIOLACION A -
ESTE PRINCIPIO,

3)  COSTOS DE REPOSICION CONTRA CONSISTENCIA.-
RESULTA INEVITABLE LA DESVIACION DEL PRINCIPIO DE CONSISTENCIA
CUANDO POR PRIMERA VEZ SE REEXPRESA LA INFORMACION FINANCIERA.
SIN EMBARGO, ESTO NO TIENE GRAN TRASCENDENCIA PUESTO QUE ES N
CAMBIO NECESARIO CUYOS EFECTOS PUEDEN SER CUANTIFICADOS,

( %)



42  |AREEXPRESION Y EL_FISCO:

UNO DE LDS EFECTO: MAS PALPABLES QUE PROVOCA LA INFLACION EN LAS EM-
PRESAS ES LA DISTORSION FISCAL, ES DECIR, LA DETERMINACION ERRONEA DEL RESUL
TADO QUE DEBE SER SUJETO A GRAVAMEN, LO QUE SE TRADUCE CONSECUENTEMENTE EN
N PAGD EXCESIVO DE IMPUESTOS O TAMBIEN, EN EL CASC CONTRARIO, EN UN PAGO -

MENOR DE LOS MISMOS,

ES TAL LA IMPORTANCIA DEL. PUNTO, QUE EN ALGUNOS PASES ( cOMO CHILE
Y BRASIL ), SE HAN TOMADG MEDIDAS CONDUNCENTES A AMINORAR EL COSTO FISCAL
A TRAVES DE UN AJUSTE A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA DETERML
NAR LA BASE GRAVABLE, Y CON ELLO, EVITAR EL RIESGO DE DESCAPITALIZACION DE
LAS EMPRESAS VIA EL PAGD ONEROSO DE IMPUESTOS,

- EL_CASO DE MExico:

EN MEXICO SI BIEN NO SE HA LLEGADO TODAVIA AL CASO DE CONSIDERAR A
LA REEXPRESION CONTABLE COMO LA BASE PARA EL CALCULO DE LDS IMPUESTOS, SE
HAN ADOPTADO CRITERIOS PARA ATENUAR LOS EFECTOS NEGATIVOS DE LA INFLACIGN
EN LA CAUSACION DE LOS MISMOS,

EL PRIMER ANTECEDENTE LO PODEMOS ENCONTRAR EN EL ANO DE 1979, EN -
EL QUE SE ESTABLECIO EN EL ARTICULO 20 - A DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE -
LA RENTA VIGENTE ENTONCES, UNA DEDUCCION A EFECTO DE CORREGIR LA DEPRECIA
CION CALCULADA SOBRE EL COSTO HISTORICO E INCREMENTARLA, Y POR OTRA PARTE,
DENTRO DE LA MISMA DEDUCCION SE ESTABLECIA UN BENEFICIO ADICIONAL PARA —-
AQUELLAS EMPRESAS QUE TUVIERAN UNA ESTRUCTURA SIN GRANDES PASIVOS ( QUE -
SON LAS MAS AFECTADAS POR LA INFLACION ),

A PARTIR DE ENTONCES. SE HAN VENIDO DANDO UNA SERIE DE REFORMAS --
PARCIALES DE ACUERDO A LAS CIRCUNSTANCIAS, CON EL OBJETO DE TRATAR DE QUE
LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS SEAN GRAVADAS MAS JUSTAMENTE EVITANDO AL -
MISMO TIEMPO, UNA REDUCCION EN LA CAPACIDAD OPERATIVA DE AQUELLAS Y UNA
EVASION FISCAL GENERALIZADA,

ACTUALMENTE LAS PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES QUE TRATAN DE --
DISMINUIR LA DISTORSIGN FISCAL PROVOCADA POR LA INFLACION Y QUE ESTAN EN
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LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SON LAS SIGUIENTES :

A)

B)

c)

LA DEDUCCION ADICIONAL DEL ARTIcuto 51.-

MEDIANTE ESTE MECANISMO SE PERMITE UNA DEDUCCION QUE ES DE HECHO
LA DEPRECIACION DE LOS ACTIVOS FIJOS CALCULADA A VALORES ACTUALL
ZADOS MEDIANTE EL SISTEMA DE INDICES ACLMULADOS DE PRECIOS. SE
COMBINA ESTE CALCULO CON EL DE LA GANANCIA O PERDIDA POR POSI---
CIGN MONETARIA, DE FORMA TAL QUE SI LOS ACTIVOS MONETARIOS PROME
DIO DEL EJERCICIO EXCEDEN DE LOS PASIVOS MONETARIOS PROMEDIO § -
SON IGUALES, SE TIENE DERECHO A LA DEDUCCION INTEGRA DE LA DEPRE
CIACION ACTUALIZADA; EN LA MEDIDA EN QUE SUCEDA LO CONTRARIO, ES
DECIR, QUE LOS PASIVOS MONETARIOS PROMEDIO EXCEDAN A LOS ACTIVOS
MONETARIOS PROMEDIO, EN ESA MISMA MEDIDA SE REDUCIRA LA DEDUCCION
MENCIONADA,

EL AJUSTE AL COSTO PARA DETERMINAR LA GANANCIA POR ENAJENACION DE
TERRENOS, CONSTRUCCIONES Y ACCIONES DEL ARTIcuLO 18 Y EL AJUSTE -
AL COSTO DE ADQUISICION DE ACCIONES EN FUNCION DE UTILIDADES GANA
DAS, PERDIDAS SUFRIDAS Y UTILIDADES DISTRIBUIDAS DEL ARTIcuio 19,-
CONSISTE BASICAMENTE EN APLICAR FACTORES PUBLICADOS POR EL CONGRE
SO DE LA UNION AL COSTO ORIGINAL DE CADA CONCEPTO SEGIN LOS ANOS
DE ADQUISICION PARA QUE EL RESULTADO DE SU ENAJENACION NO ESTE IN
FLADO, ES DECIR, PARA QUE AL INGRESO QUE SE OBTENGA SE LE DISMINU
YA UN COSTO MAS ACORDE A LA REALIDAD,

LA VALUACION DE INVENTARIO POR EL METODO U.E.P.S.-

ESTIPULADA EN LA FRACCION I DEL ARTICuLO 58 SE PERMITE AL CONTRL
BUYENTE OPTAR PARA EL CONTROL DE SUS EXISTENCIAS POR EL METODO DE
U.E.P.S., LO QUE MUCHAS EMPRESAS HAN ADOPTADO CON EL CONSIGUIENTE
BENEFICIO FISCAL.

LAS DISPOSICIONES ANTERIORES JUNTO CON CIERTOS ESTIMULOS FISCALES ( CO
MO LA DEPRECIACION ACELERADA ), CONSTITUYEN EL RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA
INFLACION PARA EL FISCO Y ES DE ESPERARSE QUE EN ESTE SENTIDO, NO SE TENGAN
MODIFICACIONES SUBSTANCIALES PUESTO QUE EL GOBIERNO FORZOSAMENTE DEBE DE TE
NER CONTROL SOBRE LAS EMPRESAS Y ESTAS PAGAR SUS IMPUESTOS DE ACUERDO A LO
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ESTABLECIDO POR LA LEGISLACION, CONSECUENTEMENTE, ES MUY DIFfCIL ( SI NO -
IMPOSIBLE ), QUE ALGIN DIA LLEGUE A TOMARSE A LA REEXPRESION CONTABLE COMO
BASE PARA EL CALCULO DE LOS IMPUESTOS, DEBIDO A QUE HABRIA NECESARIAMENTE
MANEJOS Y ADAPTACIONES DE LOS RESULTADOS QUE SE TRADUCIRIAN, INVARIABLEMEN
TE, EN UNA EVASION FISCAL, PERO ESTABLECIDA INDIRECTAMENTE POR LA PROPIA -
LeY,
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4,3 LA_REEXPRESION Y LA TOMA_DE_DECISIONES:

EN LOS CAPITULOS ANTERIORES SE SENALO QUE LA CONTABILIDAD BASADA EN
EL COSTO HISTORICO SE ENCUENTRA IMPOTENTE ANTE LOS EFECTOS DE LA INFLACION
Y QUE, COMO CONSECUENCIA DE ELLO LAS OPERACIONES QUE CUANTIFICA SE TRADU--
CEN EN INFORMACION FINANCIERA QUE ESTA MUY ALEJADA DE LA REALIDAD 0 QUE, AL
MENOS, NO REPRESENTA LA SITUACION REAL DE LA EMPRESA.

PARTAMOS DE LO ANTERIOR PARA ESTABLECER LA IMPORTANCIA QUE TIENE LA
REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA LO TOMA DE DECISIONES. ES -
EVIDENTE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS SON Y SEGUIRAN SIENDO UMO DE LOS ELE-
MENTOS BASE CON QUE CUENTAN LOS NIVELES DIRECTIVOS DE UNA EMPRESA PARA APO
YAR SUS DECISIONES, CONSECUENTEMENTE, EN LA MEDIDA EN QUE SE TENGAN MEJO--
RES BASES, SE TOMARAN MEJORES Y MAS FAVORABLES DECISIONES.

LO QUE LA REEXPRESION HACE, ES DEVOLVERLE A LA INFORMACION FINANCIE
RA LAS CARACTERISTICAS DE UTILIDAD Y CONFIABILIDAD QUE DE HECHO SE PIERDEN
POR LOS EFECTOS DEL INCREMENTO GENERALIZADO DE PRECIOS.

LO ANTERIOR NO QUIERE DECIR DE NINGUNA MANERA QUE CON LA REEXPRESION
LA SITUACION DE LA EMPRESA MEJORARA, REMARQUEMOS OTRA VEZ EL PUNTO DE QUE
LA INFORMACION FINANCIERA ES SOLO UNO DE LOS ELEMENTOS QUE SE TIENEN PARA
EL PROCESO DE DECISIONES, EXISTEN MUCHOS OTROS COMO LOS DATOS DE tA SITUA-
CION ECONGMICA NACIONAL E INTERNACIONAL, EL MERCADO DE LA EMPRESA, LAS CON
DICIONES DE LOS COMPETIDORES, LAS EXPECTATIVAS Y PRONOSTICOS, LA TECNOLO--
GIA Y EL FACTOR HUMANO, ENTRE OTROS, QUE CONSTITUYEN TAMBIEN UNA SOLIDA BA
SE Y FUENTE DE INFORMACION PARA LA ADOPCION DE LOS CRITERIOS Y POLITICAS -
DE LA EMPRESA.

PROFUNDIZANDO MAS SOBRE LA CUESTION, SE PUEDE AFIRMAR QUE EL PROBLE
MA MAS GRAVE QUE ENFRENTAN LAS EMPRESAS EN UNA EPOCA INFLACTONARIA, ES EL
MANEJO DE LOS RECURSOS LIQUIDOS, TANTO EN SU OBTENCIGN COMO EN SU APLICA--
CION, ES DECIR, LAS DECISIONES NETAMENTE FINANCIERAS SON LAS MAS CRITICAS
EN ESTE TIPO DE AMBIENTE. POR CITAR UN EJEMPLO, UNA BUENA POLITICA DE PA-
GO DE DIVIDENDOS NO ESTA SUSTENTADA TOTALMENTE EN EL IMPORTE DE LAS UTILI-
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DADES GENERADAS, SINO TAMBIEN EN EL FLUJO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA, ES DE-
CIR, NO SOLO IMPORTA QUE SE TENGAN UTILIDADES REEXPRESADAS. HAY QUE EVALUAR
EL IMPACTO QUE TENDRIA EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA ESE DESEM-
BOLSO PARA DECIDIR SI SE EFECTUA O NO,

LA REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA NO AFECTA EN NINGON SEN-
TIDO EL FLUJO DE EFECTIVO DE LA EMPRESA A TRAVES DE LAS ACTUALIZACIONES DE
LOS RENGLONES DEL BALANCE Y EL ESTADO DE RESULTADOS, Y SIENDO AS{, LAS DE-
CISIONES FINANCIERAS NO VAN A CAMBIAR SUSTANCIALMENTE POR EL HECHO DE QUE
SE TENGA INFORMACION FINANCIERA REEXPRESADA,

POR OTRO LADO, RESULTAR[A ABSURDO PENSAR QUE HASTA ANTES DE LA REEX-
PRESION SE HAYA IGNORADO LA INFLACION EN EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES,
sI SE CONSIDERABA, LO QUE SUCEDIA ES QUE NO SE TENIA UNA CUANTIFICACION MAS
6 MENOS EXACTA DE SU EFECTO EN LA SITUACION DE LA EMPRESA.

CON LA REEXPRESION NO SE ASEGURA UNA BUENA TOMA DE DECISIONES , SINO
(NICAVENTE, SE PROVEE DE UN BALANCE GENERAL Y N ESTADO DE RESULTADOS MAS -
ADECUADOS A LA REALIDAD.

DERIVADO DE ESTO, LA UTILIDAD DE LA REEXPRESION ESTARA EN FUNCION DE
LA IMPORTANCIA QUE SE LE DE A LOS DOS ESTADOS MENCIONADOS ANVERIORMENTE EN
EL PROCESO DECISIONAL Y SIN DEJAR DE CONSIDERAR QUE LA ACTUALIZACION DE LA
INFORMACION FINANCIERA NO TIENE NINGON EFECTO EN EL FLUJO DE EFECTIVO DE -
LA EMPRESA,

(100 )



CONCLUSIONES




CONCLUSIONES.

ES INCUESTIONABLE QUE UNO DE LOS ELEMENTOS MAS COMUNES PARA EL CONTROL
Y CONSECUCION DE LOS FINES DE UNA ORGANIZACION, ES LA INFORMACION FINANCIE-
RA. SIN EMBARGO, EN EPOCAS DE INFLACION, EL SISTEMA CONTABLE TRADICIONAL -
PROPORCIONA INFORMACION DE LA EMPRESA QUE NO REFLEJA LA SITUACION REAL DE LA
MISMA Y QUE EN OCASIONES SE ENCUENTRA COMPLETAMENTE DISTORSIONADA DEJANDO, -
POR LO MISMO, DE SER OTIL Y CONFIABLE,

LA REEXPRESION INTEGRADA A LA INFORMACION FINANCIERA ES LA TECNICA COM
TABLE QUE ACTUALMENTE TRATA DE EVALUAR Y CUANTIFICAR EN TERMINOS RAZONABLES
EL IMPACTO DE LA INFLACION Y LOS CAMBIOS DE VALOR EN LA ESTRUCTURA FINANCIE
RA DE LA EMPRESA, CON EL OBJETO DE INCORPORARLOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Y PROCURAR QUE LOS MISMOS REFLEJEN UNA ABSTRACCION MAS ADECUADA DE LA SITUA
CION DE LA MISMA.

ACTUALMENTE Y DEBIDO A LAS CONDICIONES ECONGMICAS IMPERANTES, RESULTA
UNA NECESIDAD EL REEXPRESAR LA INFORMACION FINANCIERA PARA AQUELLAS EMPRE-
SAS INTERESADAS EN CONOCER FUNDAMENTALMENTE, COMO HA SIDO AFECTADA LA INVER
SION DE LOS ACCIONISTAS, ES DECIR., SI SE HA GENERADO O PERDIDO CON LA INFLA
CION, DE AHI QUE LOS EFECTOS DE LA REEXPRESION SE CENTREN BASICAMENTE EN --
LAS CUENTAS DEL CAPITAL, PARA MOSTRAR LAS VARIACIONES QUE HA TENIDO EL PATRL
MONIO,

LA MECANICA DE REEXPRESION ACTUAL RESULTA UN BUEN INTENTO PARA LA CUAN
TIFICACION CONTABLE DE LA INFLACION Y LOS CAMBIOS DE VALOR DE CIERTAS INVER
SIONES Y SU INCORPORACION A LA INFORMACION FINANCIERA, LO QUE REPRESENTA UNA
TAREA POR DEMAS COMPLEJA DADO QUE INTERVIENEN MUCHOS FACTORES COMO SON : -
LA NATURALEZA DE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA, LA OFERTA Y DEMANDA DE SUS PRO-
DUCTOS, SU ESTRUCTURA MONETARIA, LAS EXPECTATIVAS EXTERNAS, LA EXISTENCIA
DE INSTITUCIONES INDEPENDIENTES DEL BANCO DE MEXICO QUE PUBLICAN INDICES DE
INFLACION DISTINTOS A LOS DE £STE, ETC,. FACTORES COMO LOS ANTERIORES HA--
CEN TODAVIA MAS DIFICIL EL ENTENDER, ESTRUCTURAR E INTERPRETAR UNA ADECUADA
Y TOTAL REEXPRESION.
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OBVIAMENTE LA TECNICA ACTUAL NO PODIA QUEDAR AL MARGEN DE LO ANTERIOR -
Y DE HECHO SE HAN DEJADO CIERTAS LAGUNAS QUE LAS EMPRESAS TENDRAN QUE CUBRIR
DE ACUERDO A SUS CIRCUNTANCIAS, COMO EJEMPLO PODRIAMOS CITAR LAS SIGUIENTES:

CARENCIA DE NORMAS RESPECTO AL TRATAMIENTO DE LA ACTUALIZACION DE --
LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.

INEXACTITUD EM EL CALCULO DEL RESULTADO MONETARIO DERIVADO DE MONE-
DAS EXTRANJERAS ( QUE DEBE SER EN VALORES PROMEDIO Y NO DE CIERRE DE
EJERCICIO ).

NO MENCION DEL TRATAMIENTO DE LA ACTUALIZACION DE ACTIVOS NO MONETA-
R10S DE IMPORTACION QUE NO SE PUEDAN ADQUIRIR EN MEXICO Y QUE HAYAN
SIDO ADQUIRIDOS O FINANCIADOS CON MONEDA EXTRANJERA. ESTO IMPLICA -
EL USO DE INDICES COMBINADOS PARA SU ACTUALIZACION, YA QUE NO SE IN-
VIRTIERON ” PESOS ", SINO DIVISAS Y POR ENDE, EL COSTO DE REPOSICION
ESTARA DADO EN DICHAS DIVISAS,

NO MENCION DE ACTUALIZAR EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MO-
NETARIOS CORRESPONDIENTE A LAS UTILIDADES QUE SE OBTENGAN. PARA EFEC
TOS DE LOS PERIODOS SIGUIENTES,

LO ANTERIOR PODRIA DESEMBOCAR EN UNA FALTA DE LMIFORMIDAD EN LOS CRITE-
RIOS A UTILIZAR POR LAS DISTINTAS EMPRESAS Y, SI DE HECHO EXISTEN VALORES EN
LA REEXPRESION QUE PUEDEN SER MANEJADOS DE ACUERDO A CIERTOS INTERESES, LA -
FALTA DE UN CRITERIO UNIFORME PUEDE DIFICULTAR MAS SU INTERPRETACION E INCLU
SO CREAR DESCONFIANZA EN LOS RESULTADOS QUE PRODUCE, LO QUE SERIA MUY DESA--
LENTADOR PARA LA INVESTIGACION CONTABLE. SIN EMBARGO, ES DE ESPERARSE QUE
CON LA EXPERIENCIA EN LA APLICACION SE VAYA ENTENDIENDO MEJOR Y SUBSANANDO
LAS OMISIONES,

RESPECTO A LOS EFECTOS DE LA REEXPRESION EN LOS PRINCIPIOS CONTABLES, -
SE PUEDE CONCLUIR QUE :

A) EL PRINCIPIO DE REALIZACION DEBE INCLUIR DENTRO DE LOS EVENTOS ECOND

MICOS EXTERNOS A LA ENTIDAD SUSCEPTIBLES DE EVALUARSE, TANTO LA PER-
DIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA, COMO LAS VARIACIONES EM LOS
PRECIOS ESPECIFICOS,



B) EL PRINCIPIO DEL PER[ODO CONTABLE DEBE IDENTIFICAR LAS VARIACIONES
PATRIMONIALES EN EL EJERCICIO EN QUE OCURRAN DICHOS CAMBIOS.

¢) EL PriINcIPIO DEL CosTO HISTORICO NO PUEDE NI DEBE ABANDONARSE, PERO
SI DEBE SUSTITUIRSE POR EL COSTO DE REPOSICION, CUANDO AQUEL PIERDA
SIGNIFICACION POR LOS EFECTOS DE LA INFLACION Y

D) EL PRINCIPIO DE CONSISTENCIA SE VERA AFECTADO SOLAMENTE EN EL PRIMER
EJERCICIO EN QUE SE REEXPRESE, PERO ES INNEGABLE QUE EL CAMBIOEN LOS
CRITERIOS DE VALUACION ES NECESARIO.

Por OLTIMO, LA REEXPRESION SOLO ES UNA TECNICA QUE PERMITIRA CONTAR CON
UN ESTADO DE RESULTADOS Y LN BALANCE GENERAL QUE REFLEJEN MAS ADECUADAMENTE
LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA, ESTA DEBERA EVALUAR E INTERPRETAR LA
INFORMACION REEXPRESADA, CONSIDERANDO QUE NO TIENE REPERCUSIONES FISCALES NI
TAMPOCO AFECTA SU FLUJO DE EFECTIVO POR ST MISMA, Y DEBERA PROCURARSE OTRO -
TIPO DE INFORMACION NECESARIA Y UTIL PARA TENER UN ADECUADO ESQUEMA DE DATOS
COMO SOPORTE DE LAS DECISIONES EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO.
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