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C A P I T U L O 1 
1 N T R o V u e e 1 o N 

El desarrollo de los grupos empresariales en 

México, ha venido proliferando en manera notoria. 

Lo vemos como varias empresas se unen por medio

de partipación en el capital social de ellas mis 

mas, no provocando en ningün momento por esto la 

desaparición de ninguna de ellas, pues siguen 

conservando su personalidad jurídica, como cual

quier otra entidad económica. 

Desde el punto de vista contable y financie

ro, este grupo de empresas se torna como una so

la unidad económica. La necesidad de presentar

toda ésta información financiera en forma clara

y sencilla, originó investigación y estudio, da~ 

do como resultado el boletin B-8 "Estados Finan 

cieros Consolidados y Combinados y valuación de 

Inversiones Permanentes", realizado por el Insti 

tuto Mexicano de Contadores Públicos. 

El objetivo principal de la Consolidación de 

Sociedades Mercantiles, es la de formarles una -

visi6n más precisa del grupo de empresas a los -

principales accionistas, con el prop6sito de 

que éstos formulen decisiones más razonables so-



bre el grupo empresarial, originando de este modo 

beneficios empresariales y fiscales. 

Considerando lo anterior y por el interés que 

ha causado el tema, espontaneamente coincidimos -

en investigar y presentar este trabajo 

Esperamos que al lector le sea de alguna for

ma útil para consulta. 

VORA MARCELA ALVAREZ CAMINO 

LUIS RAFAEL BEVOLLA NAJERA 



CAP I TUL O II 
Al.JTE CEVENTES 

A) SOCIEVAVES MERCANTILES. 

l. CONCEPTO. 

Es una entidad que ejecutando actos de co 

mercio va a buscar fines lucrativos en una 

forma licita, para beneficio de sus socios. -

(Art. 3~ y 75 C. Comercio). 

2. LEYES Q.UE RIGE.V A LAS SOCIEDADES MERCANTI 

LES. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles, 

es la encargada de regular en primer lugar a 

las sociedades mercantiles y como suplentes,-

los C6digos de Comercio y Civil. En el caso

de las Sociedades Cooperativas son regidas -

por la Ley General de Sociedades Cooperativas. 

B) CLASIFICACION VE LAS SOCIEVAVES MERCANTILES.*1 

I· Atendiendo a la Responsabilidad de los So 

cios y al Patrimonio. 

a) SOCIEDAD DE PERSONAS. 

Aquéllas en las cuales los socios respon

den de las obligaciones hasta con su pa--

trimonio personal. 

*I Corttab-ll.ldad de. Soc.i.edade..6. PIL.i.me.IL Se.me..6.tJLe 

C.P. Jo!:.~ Lee H.ldaigo p.p. 21-25. 
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b) SOCIEDADES DE CAPITAL. 

Aquéllas en las cuales los socios respo~ 

den ünicamente de las obligaciones soci~ 

les hasta por el monto de sus aportacio

nes. 

c) SOCIEDADES DE PERSONAS Y DE CAPITAL. 

Son aquéllas sociedades donde existen so 

cios que responden para con terceros has 

ta con su patrimonio personal y socios -

donde responden hasta con el monto de su 

aportación. 

II. Atendiendo a la Responsabilidad de los

Socios. 

a) SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. 

Los socios est~n obligados hasta por el 

monto de su aportación como participa--

ci6n del capital social. 

b) SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD ILIMITADA. 

Los socios responden hasta con sus bie-

nes personales ante las obligaciones de 

la Sociedad. 

Re4 po Yl.6 ab t.e . .ldad S u.bú d.laJt.la. 

Los socios responden de las obligaciones 

de la Sociedad después de agotados los -

recursos contra la Sociedad. 



ReJpon4abif¡dad Sol¡da~ia. 

Los socios pueden ser obligados individual 

mente a responder por todas las obligacio

nes de la Sociedad que no haya cumplido ~~ 

ta y que correspondería absorber a todos

los socios. 

c) SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD MIXTA. 

Son aquéllas donde existen socios que res

ponden unos en forma limitada y otros en -

forma ilimitada por las obligaciones de la 

Sociedad. 

III. Atendiendo a la mutabilidad o inrnutabili 

dad del Capital. 

a) SOCIEDADES DE CAPITAL FIJO. 

Se anotan todas las sociedades como de ca

pital fijo excepto la S. Cooperativa, ya -

que ésta por naturaleza y esencia debe 

constituirse como Sociedad de Capital Va-

riable. 

Aunque todas las Sociedades pueden adop~ar 

la forma de Capital Variable, según Art. -

l~ (de L.G.S.M.). 

Las Sociedades de Capital fijo deben de t~ 

ner su capital Social totalmente integra--· 

mente suscrito, y para modificarlo se nece 

sita modificar el contrato social. 
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b) SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE. 

Son aqu~llas que para modificar su capital 

no necesitan modificar el contrato Social. 

En éste debe de anotarse el mínimo y máxi

mo, dentro de los límites marcados en el -

mismo contrato. Cabe señalar que existen

Sociedades donde su capital máximo es inf~ 

nito, por lo que no se indica el capital -

máximo en el contrato. Los acuerdos de au 

mento de capital, no obligan a modificar -

el contrato. 

Las Sociedades de Capital Variable, tienen 

que agregar a su razón social o denomina-

ci6n, las palabras "Soc..<..e.da.d de. Ca¡ú.tal VE; 

1t.<.a.ble." o sus abreviaturas y deberán indi

carlo en el contrato social. 

El capital mínimo de estas sociedades ser& 

igual al capital suscrito. 

IV. Atendiendo a la Nacionalidad. 

a) SOCIEDADES MEXICANAS. 

Socios Mexicanos. 

b) SOCIEDADES EXTRANJERAS. 

Solo podrán ejercer el comercio en la Rep~ 

blica, registrando su suscripción en el Re 

gistro con la previa autorización por la -
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Secretaria de Comercio, debiendo cumplir 

los requisitos que marca el (Art. 251 

L.G.S. M.). 

La Inversión Extranjera está regida por

la LPIM, la cuál indica el limite de in

versión permitida en la República Mexica 

na. 

c) CONSTITUCION LEGAL DE LAS SOCIEDADES MER 

CANTILES. * 1 • 

ttLa Ley Gene~al de Sociedadea Mencanti-

lea ea rn Ant. 1 ~ Jteconoce a ta1.i ,~igu.ie~ 

teJ.> eapecie'-> de Sociedadea Mehcantilea: 

I. Sociedad en Nombne Colectivo. 

II. Sociedad en Comandita Simple. 

II 1. So c.iedad de Rea poM abi.Udad Limitada. 

IV. Sociedad An6nima. 

V. Sociedad en Comandita pon Accione6 y 

VI. Sociedad Coopenativa.tt 

I. SOCIEVAV EN NOMBRE COLECTIVO: 

Es una sociedad de personas, con raz6n -

social y capital social representado por 

partes sociales, suscritas por socios, -

que responden de las obligaciones socia

les, de una manera subsidiaria,solidaria-

*1. Ley Ghal. de Sociedade6 Me~cantileJ.>, Ant. 1? 



7 

e ilimitada. La razón social se va a for 

mar de los nombres de las personas que -

constituyen la sociedad; la ley general de 

sociedades mercantiles establece que de no 

aparecer el nombre de todos los socios gue 

la integran, a la razón social se le debe

de agregar la palabra "y compa~la". Asi

mismo establece gue de aparecer en la ra-

z6n social el nombre de cualquier extraño

ª la sociedad, quedará sujeto a la respon

sabilidad subsidiaria, solidaria e ilimita 

da a la que los socios están sujetos, se-

gún "A1t.t...s. 2 5, 2 7 lJ 2 S L. G. S.M. ". 

II. SOCIEVAV EN COMANDITA SIMPLE: 

"Ea una ...sociedad Mixta, pue...s ae c.ompone de 

doa di6e1t.enteJ claaea de Socioa: 

a} Soc..i.o...s c.omand.i.tado~. ~e...sponde1t.dn de ma 

ne1t.a 4ubaidia.1t.ia, ilimitada u aolida1t.ia 

de la.4 obligac.ione6 j0ciale4. 

b) Soc.-loa coma.1td.<.ta.1tioJ, aon a.qué.e.lo...s que. 

van a 1t.e6ponde1t. anic.amente polt. el pago 

de 6U6 apo1t.tacione.6. 

Opc~a bajo una 1t.az6n aoc.ia.l aeguida de la-6 

.&.igl.M "S en C" Cap-ltal .te pite.& entado poJt -

pa.tte6 .&oc..i.ale..s. Se.gún"A.'tt. 51, 52, L.G.S. 
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III. SOCIEVAV VE RESPCNSABI LIVAV LIMITA 

VA. 

Esta Sociedad funciona bajo u..~a razón so 

cial o por denominaci6r. seguida de las -

siglas "S efe. RL". Los socios responden

limitadamen te de sus obligaciones, s6lo

en el caso de que no aparezcan las pala

bras RL en la denominación se •;erán obli 

gados a responder ilimitadamente. Es -

por lo anterior que es considerada como-

una Sociedad intermedia de personas y -

de capital. 

El número máximo de socios es de 25. 

El capital está dividido en partes soci~ 

les y el minimo será de S 5,000.00. 

Las partes sociales son cedibles solo por 

el consentimiento unánime de los socios, 

pues no se consideran t!tulos negocia--

bles, a la.órden o al portador, ya que -

solo son atribuíbles a pe=sonas. A cada 

socio le corresponde una parte social, -

excepto que sean partes privilegiadas, -

en ese caso conservan su individualidad-

segdn Art. 11 58, 59, 61 y 65 LGSM." 



9 

IV. SOCIEVAV EN COMANVITA POR ACCIONES: 

Es una sociedad mixta, con razón o denomi 

nación seguida de las siglas "S en C po~

A". 

Tiene la misma característica de la S. en 

C., simple, ya que existen dos diferentes 

tipos de socios: 

a) Socios comanditarios, su responsabil! 

dad se limita al monto de su aporta-

ci6n, y 

b) Socios comanditados, responden de ma

nera solidaria, subsidiaria e ilimit~ 

da de las obligaciones de la sociedad. 

Su capital está representado por acci~ 

nes. (Art. 206, 207, 210 L.G.S.M.). 

V. SOCIEVAVES COOPERATIVAS: 

"Ea una .&ociedad con denominaci6n ao-

cial de capital va~iable, nep~eaentado 

pon centi6icadoa de apontac.l6n, 6uac~~ 

toa pon coopena.t.lvú.ta.& que ne..6ponde.n

l.lmitadamente aalvo una ~e.&pon.&abili-

dad aupleme.ntada, cuya actividad ae d! 

aa~nolla en au bene.6icio" •1. Es re

gulada en una forma especial por la --

*1. Contabilidad de. Soc. Me.~cantile6 de. Joai Le.e.

H.<.dalgo. p.p. 80. 
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Ley Gral. de Sociedades Cooperativas y 

su reglamento, de acuerdo al Art. 212-

L.G.S.M. 

VI. SOCIEDAD ANONIMA: 

a.) Con.cep.to. 

La Sociedad ~.n6nima es el ejemplo cl~

sico de las sociedades de capital, con 

denominación social, y su capital so-

cial representado por acciones. Las -

acciones son títulos que representan -

las partes en que se divide el capital 

social. 

b) Acc.ione.-6. 

Según el Art. 125 de la L.G.S.M., las

acciones deben contener los siguientes 

datos: 

l El nombre, la nacionalidad y domicilio 

del accionista. 

2. La denominaci6n, domicilio y duraci6n

de la sociedad. 

3. La fecha de la constitución de la so-

ciedad y los datos de su inscripci6n -

en el Registro Público de Comercio. 

4. El importe del capital Social, el nGme 

ro total y el valor nominal de las ac

ciones. Cuando así lo prevenga el con 

trato social, podrá omitirse el valor-
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nominal de las acciones, en cuyo caso se 

omitirá también el importe del capital -

social. 

S. Las exhibiciones que sobre el valor de -

la acci6n haya pagado el accionista, o -

la indicación de ser liberada. 

6. La serie y número de la acci6n o del cer 

tificado provisional, con indicaci6n del 

nGmero total de acciones que corresponda 

a la serie. 

7. Los derechos concedidos y las obligacio

nes impuestas al tenedor de la acci6n, y 

en su caso, las limitaciones del derecho 

de voto. 

8. La firma aut6grafa de los administrado-

res que conforme al contrato social de-

han suscribir el documento. 

e) C .e a-0 ,¿ 6 .le.a c.t 6n de. e.a-0 Ac. e.to 11e.-0 • * 1 . 

1~ Ve.pe.nd.le.ndo 6,¿ e.-0tá11 o no tota.tme.nte. pa

gada-O. 

a) Pagado~a6. Aquéllas cuyo importe no 

ha sido íntegramente exhibido y que serán 

nominativas. (Art. 11 LGSM), 

*1. Contab,¿t,¿dad de. Soc.. Me.kcant,¿.ee-0. Jo-0~ Lee 

H.tdalgo. P~.lme~ Se.me.-0t~e. p.p. 28. 
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b) L¿beJtada6. Las que han sido pagadas 

en su totalidad. (Art. 116 LGSM) • 

2~ Vependiendo de la menc¿6n en ella6 del -

pll.ap.letaJtio. 

a.) Nomina.tiVa.6. Son las que consignan 

el nombre de quién es el dueño. 

b) Al poJt~adoJL. Son aquéllas que no -

mencionan el nombre del propietario, r~ 

conociéndose aquién la tenga en su po-

der. (Sólo podrán emitir acciones al -

portador Sociedades que coticen en Bol

sa de Valores) . 

3~ Vependiendo de to6 deJtechoa que conce-

dan. 

a) Comune~. Son las que van a confe-

rir derechos en una forma general a los 

accionistas. 

b) PJteóe1tente.~. Son las que van a dar 

un privilegio, que dependerá de un pac

to especial. Por lo regular ese benefi 

cio será tener un dividendo seguro. 

4? Ve.pendiendo del valoJL que 6e con6igna. -

en la acc.i.6n. 

a) Con valon nominal. Cuando el valor 

de la acci6n aparece. 

b) Sin valoll. nominal. Cuando el valor 

de la acci6n no aparece. 
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d) Conatituci6n de. una Sociedad An6nima.. 

"Pa.Jta. pJt.oc.e.deJz. a. con6tituiJr. una S. A. 6e -

Jteq uú.Jt.e: 

I. Q.u.e ha.ya c..lnc.o 6oc.io6 e.orno mbt.lmo IJ --

que c~da uno 6U6CJt.iba una acc.i6n poJz. -

lo me11.:6. 

II. Q.ue et ca.p.i..ta..e. ,~oc.ia.l no 6ea. me.noJr. de

ve.inti~inc.o mil pe.606 y que e.~tl lnte

gJz.a.men~¿ ,~u.6 ch.Lt.o. 

!II. Que 61?. nh.lba en dúte.Jr.o e.6e.c.Uvo, polt

lo me.n2l et 20% del valo!t de cada a.c.-

c.i6n pa.:; .ide.Jta en ntune.Jtivz..tü; lJ 

lV. Que -0e cth.lba ~nte.g1tame.nte el vatoJr. de 

cada ac.~idn que haya de pagaJt-Oe, c.on -

biene-0 di~tinto-0 del numeJr.a1t.lott *7. 

e) Admini6tltac.i5n de la Sociedad. 

"La adminü t:.tc.ión de. ta So c.ie.dad An6nima

e.6ta4d a c.a~~c de u.no o va1t.lo-0 mandataJr..lo6 

te.mpo1tale6 y :¿voc.ablea, qu.lene.J pueden -

,H.!L ,~oc..¿o.6 e :~vz.,~onaJ e.xt4alia.a a la Socie.

da.d" . • 2. 

"El Con6e.fo de AdminiatJtac.i6n ae con6t.ltui 

44 cuando e.xi!tan doa 6 mda admini6t1tado-

Jz.e.6." *3. 

* J • A1tt. 8 9 L. G. S. M. 

*2. AJr.t. 142 l.G.S.M. 

*3. A1tt. 143 L.G.S.M. 
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"Lo6 64ga.no6 p4¡ncipale6 que eje~cen la. -

a.dmini6tJr.acl6n en la Sociedad, e4 el Con-

4efo de Admini6~4acl6n, o en 6u ca6o, el

a.dmú1i.~tJr.ado4 IJ e.amo 6ñ.ga1106 H.cunda.4i0.6-

lo6 geitente~ de la. m.é..6ma". *4. 

Todos aquéllos accionistas que represen-

ten el 25% del capital social, tendrán de 

recho a designar consejero cuando los ad

ministradores sean tres 6 más, para la 

efectividad del derecho concedido, que só 

lo podrá revocarse el nombramiento del ad 

ministrador (es) designados por las mino

rías cuando se revoque igualmente el nom

bramiento de todos los dem~s administrado 

res. Art. 144 L.G.S.M. 

61 V.ig.é...lanc.la de .ta Socú.dad. 

"La vigLtanc.ia de la -~oc.le.dad a11611ima e6-

ta44 a caJr.go de uno o vaJr.io6 comi6a4io4,

te.mµoJr.a..tea lJ •te.voc.ab.te.i., qtt.i1u1e~ pu.ede.11 -

ae.Jr. peJr.aonaa eltJr.affa.6 a la 6ocledad". 

(Art. 164 L.G.S.M.). 

En el Art. 165 de la L.G.S.M., hace refe

rencia a las minorfas, pues también tie-

nen representación en el órgano de vigila~ 

cia. 

·~. AJr.t. 143 y 145 l.G.S.M. 
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los comisarios serán individualmente res

ponsables para con la Sociedad por el cu~ 

plimiento de las obligaciones que la ley

y los estatutos le imponen, aclarando ta~ 

bién que los comisarios podrán desempeñar, 

aisladamente de las demás, las labores de 

vigilancia que le incumben, según Art. 

169 L.G.S.M. 

g) Aaamblea4 de a.c.c.ioni6taJ. 

De acuerdo al Art. 178 de la L.G.S.M., 

"la a.6a.mblea de ac.c.ionlata.a eJ el 61t.gano-

6up1t.emo de la. aoc.-i.edad; pod1t.á ac.01t.da/f.. y -

1t.ati6ic.a1t. todoa lo6 ac.toa y opc.1t.acione6 -

de l6ta y 4U4 ft.e6ofuc.ione4 Jelf..~n cumpli-

da.a pon. la pen..aona. que ella. miama. deaigne, 

o a 6a.lta de de.aigna.c.i6n, pon. el admini6-

t1t.ado1t. o po/f.. el con.aejo de adminiat/f..a --

c.-i.6n 11
• 

11 La.6 a.aamblea.& gene1t.a.le6 de a.c.c..lonúta.a -

aon 01t.dú1.a.ft.ia.4 LJ ex..t1t.ao1t.dúta./f...i.a.a". Art.-

179 L.G.S.M. 

"La. a.J.ia.mblea 01t.dúia1t.ia. .ae. 11.ewi.<.1t.á po1r.. .e.o
menoa una vez al a.ílo dentft.o de loa c.uatn.o 

meaea que aigan al c.ie1t.1t.e del ejen.c.ic.io -

aoc.ial. Se oc.upan.~ de to.a a.4untoa inc.tu~

do4 en La 61t.den del d~a y ta.mb-i.ln de: 
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!. V.i..ócut.i..Jt, apkobaJt o mod.i..6icaJt el inóo~ 

me de lo6 adminlat~adoke6, tomando en cuen 

ta el in6aJtme de lo6 comi6a~io6. 

II. NombJtaJt al admini6tkado~ o conaejo de

admini6t~aci6n lf a lo6 coml6aJtio6. 

I 1 I. Ve-te~minaJr. to6 e.molumea.to6 de loó admi 

nl6t~ado~e6 y comi6a~io6, cuando é6to6 no

hayan 6ido 6ljado6 en loó e6tatuto6". Art. 

181 L.G.S.M. 

"La6 a6amblea6 extJtaoJtdina~la6 6on la6 que 

6e keunen pa~a tkata~ cualquie~a de lo6 6l 

gu.i..ente6 a6unto6: 

al PJt6JtJtoga de la duJtaciJn de la 6ociedad. 

b) Vüoluci6n antic.lpada de e.a 60c-le.dad. 

el Aumento o Jteducci6n del capital 6ocial. 

d) Cambio de objeto de la 6ociedad. 

e) Cambio de. nauonaLi_dad de la 6ocú.dad. 

6l TJtan6601tmac.i6n de la 6oc.i_edad. 

g) Fu6.i.6n con o.tita 6 o e.te.dad. 

h) Emi6i6n de acclone6 µ~.iuilegiada6. 

l) AmoJttizaci6n po~ la 60ciedad de 6U6 

pltopla6 accione6 y eml6l6n de accione.6 

de goce.. 

j) Em.i..6-i.6n de. bono,L 

k.) Cualqu..le.~a o.t~a modi_6.lcac.i_6n del con- -

.t.Jiato 6 o cúi(. 
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.i.J LoJ demcí.6 a6!.oi.to6 palta loJ que .ta R.ey o 

e.e cont11.ato 6ocial exija un qu61tum e.6p! 

e.tal. " 

"La6 a6ambleaa ext1tao1tdina1t.ia6 pod1tdn 1teu-

n-l1t6e en cuae.qu.<.e1t .t.<.empo." Art. 182 L.G.S. 

M . 

./1) 1n6 01tmaci6n F.<.nan cú.Jta. 

Las Sociedades an6nimas, bajo la responsab! 

lidad de sus administradores, presentarán -

a la asamblea general de accionistas un in

forme anual sobre: 

l. Políticas ejercidas por los administra

dores, y en su caso, por proyectos exis 

ten tes. 

2. Políticas y criterios contables seguí-

dos en la preparaci6n de la informaci6n 

financiera. 

3. Estados Financieros (Balance General, -

de Resultados, de Cambios en la Situa-

ción Financiera durante el Ejercicio, -

etc. J. 

4. Notas a los Estados Financieros. 

Arts. 172 L.G.S.M. 

Es conveniente aclarar que nos hemos refer! 

do con mucho énfasis a la Sociedad Anónima, 

porque en el capitulo correspondiente al Ca 
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so Práctico, se consolidarán sociedades -

anónimas. Ya que la Sociedad Anónima es

. la sociedad mercantil más usual en la ac

tividad mercantil del País. 

V) CAPITALES VE LAS SOC I EVADES AIERC AiVTI LES. * 7. 

l)Capi.tat Social. Es la suma de las aport! 

cienes a que se obligan los socios. 

2)Capital Social Fijo. Es el capital so--

cial que no puede ser modificado sin an-

tes haber reformado los estatutos socia-

les. 

3)Capiial Autott¡zado. Es el capital máximo 

que puede emitir una sociedad de capital

variable, cuyo límit~ debe fijarse en la 

escritura éonstitutiva. Existen Socieda

des de capital variable donde no tiene lf 

mite su capital máximo, donde no es nece

sario cambiar la escritura constitutiva -

en el caso de un aumento. 

4) C ap.ttae. em.l.t-i..do. Es la parte del capital 

autorizado cuyas acciones están a dispos! 

ci6n de los suscriptores. 

S)Cap.i.tal 6U4Cklto. Es sinónimo de capital 

social. Es aqu~l que los socios se han -

comprometido a aportar. 

* 1. Con.tab-i_U.dad de. Soc. Me.kc.anU.le.a. Pk.i.mett Se-

meó .ttte .• Jo~é. Le.e H.i.da.lgo. p.p. 11-12. 
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6). Ca.p.lta.l no em.i..t.ldo. Es la parte del capi-

tal autorizado y cuyas acciones no han si-

do aún emitidas, pueden ser suscritas. 

7) Ca.pital pok Su~c~ibi~. Parte del capital-

autorizado que las Sociedades de capital -

variable, tienen disponible. 

8) Cap.i.tal Exhibido. Es el que los socios 

~ han efectivamente pagado y que puede ser -
\' 

igual o menor que el que se han compromet! 

do a aportar. 

9) Ca.pita.t no Exhibido. Es la parte del cap!:, 

tal suscrito que aOn no ha sido pagado por 

los socios. 

10) Ca.pltat ~in de~echo a ~eti~o. Es el capi

tal fijo. 

11) Capital con de~echo a ~etito. Es la parte 

del capital autorizado que puede ser varia 

do sin reformar la escritura. 

12) Capital L~qu.i.do Canta.ble. Es la diferen--

cia entre el activo total y el pasivo to--

tal. Suele llamarse capital contable 6 ac 

tivo neto. 

13) Cap.i.tal pkopio. Es el capital contable y-

representa los recursos propios con que es 

tá trabajando. 
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14) Capital ajeno. Se representa por el pasi-

vo de una empresa. 

E) OISOLLJCION Y LIQUIVAC10N. 

1. VISOLUCION. 

No supone la extinción inmediata de la persona 

moral, sino que determina el comienzo de la l~ 

quidación, o sea que la liquidaci6n es la con 

secuencia del hecho jurfdico que es la disolu-

ci6n. *1. 

De acuerdo al Art. 229 de la L.G.S.M., las so-

ciedades se disuelven por: 

a) Expiración del término de vida fijado en -

la escritura. 

b) Objeto consumado o imposibilidad de seguir 

realizándolo. 

e) Por acuerdo de los Socios. 

d) Por número de Socios inferior a lo que la-

Ley establece. 

e) Por la pérdida de las dos terceras partes-

del capital social. 

f) Por dedicarse a actos ilícitos. 

g) Por muerte, incapacidad o e~clusi6n de un-

socio en sociedades de personas. 

La disolución está regida por los Arts. del --

229 al 233 de la L.G.S.M. 

"1. Con.tab.U..idad de So c.. ,'Ae,f[.e,an.Ute.&. Pf[..ime.f[. Se.me..& 

.tlL,~. Jo~l Lec IUdatgo. p.p. 335. 
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2. LZQ.UIVACION. 

Son todas las operaciones necesarias para con

cluir los negocios pendientes a cargo de la so 

ciedad, para cobrar lo que a la misma le deban 

y para pagar lo que ella adeuda. 

La liquidación estará a cargo de uno o más li

quidadores, quienes serán representantes lega

les de la sociedad, quienes sustituirán a los

administradores, Art. 235 L.G.S.M. 

Para tomar poseción los liquidadores,existen -

varias circunstancias: 

l. Debe existir nombramiento en forma legal,

según la clase de sociedad de que se trate. 

(Art. 236 LGSM) . 

2. Debe procederse a la inscripción del nom-

bramiento en el Registro Público de Comer

cio. (Art. 237 LGSM). 

3. Deben los liquidadores concurrir personal

mente a tomar posesi6n de su cargo. (Art. 

237). 

Los administradores entregarán el negocio

ª los liquidadores con un balance Anual de 

liquidaci6n. 

Los liquidadores de acuerdo al Art.242 L.G.S.M. 

tendrán las siguientes facultades: 



22 

l. Concluir las operaciones sociales que ha

yan quedado pendientes. 

2. Cobrar lo que le deban a la Sociedad y p~ 

gar lo que ésta deba. 

3. Vender los bienes de la Sociedad. 

4. Liquidar a cada socio su labor social. 

S. Practicar balance final de liquidación. 

6. Obtener del Registro Público de Comercio

la cancelación de inscripción del Contra

to Social, después de concluída la liqui

daci6n. 

La Liquidaci6n se encuentra regida por los 

Arts. 234 al 249 L.G.S.M. 

F) FUS10N. 

nse en.tiende poJt 6uai6n a la uni6n ju.1tldica y 

ma.teJtial de do6 o m&6 e.mpJte6a&, que ae compe

ne.t.1ta11 1teclp.1toc.amente paJta que. una 01tganiza- -

ci6n ju1t-ld-i.c.amen.te. un.l.taJtia, 6u.&.ti.tuya. a. una. 

plu.1ta.R.ida.d de 6oc..le.dade&". 1t 1. 

Generalmente, los motivos para fusionar dos o 

más empresas, son de carácter técnico, finan

ciero o legal. Con el objeto de eliminar cir 

c .1stancias externas o internas para obtener-

1t 1, Tomado de Cott.t. de. Soc. Me.lle.. leJt. Sem. Jo6é 

Le. e H .l d,1 t g o • p. p. 3 O 1 . 



' 
23 

mayores utilidades, tales como evitar la com-

petencia, reducir gastos de venta, ejercer el 

dominio de las fuentes de producción de mate-

rias primas o el de distribución de los pro--

duetos, imponer ventajosos precios de venta.-

Algunos tipos de fusiones traén consigo la --

creación de monopolios, expresamente prohibi

dos por nuestra constitución. *J. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles rece 

nace dos tipos de fusión, según el Art. 226 -

L.G.S.M., que son: 

a) Fusión por integración, que es la agrupa-

ci6n de empresas, para dar origen a una -

nueva. 

b) Y la Fusión por incorporaci6n, que es ---

cuando una de las empresas absorve a las-

demás, o sea es la traslación de activos-

y pasivos de las empresas fusionadas a la 

empresa absorvente. Según (Art. 226 L.G. 

S.M.). 

De acuerdo con la L.G.S.M., cualquier sacie--

dad que decida fusionarse con otra, tendrá 

que reunir los siguientes requisitos: 

a) "Vebe dec..id,i.Jc..&e en c.ada .&oc...i.edad, -0egú11 -

6okma y tlkmlno6, que a dU natukaleza ju-

1r,,Cd,ic.a c.oJt.11.e.& panda.". (Art. 222 LGSM). 

*1. Tomado de Cont. de Soc.. Mekc.. lek. Se.me-Otke. Jo.j~ Lee 

H.i.dalgo. p.p. 304. 
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b) "Vebell..f útbc.Jt..i.b.i.Jt.&e et acueJt.dc de 6u,~.i.6n 

en el Reg.i.~tll.o PQblico de Cometcio y pu

blicall.ae en el Via1t..i.o 06.i.cial J¿l domic~ 

li.o de fa Socúz.da.d". (Art. 223 LGSM). 

e) "Se de.be~~ µubtic.all. el ~ltimo t~lance, -

-tndica11do 6oJima de. Uqu.i.da:i µa.~ { vo, en -

c.a,~o de qllc dejen de. e.xüt.i.t". (Art. --

223 LGSM). 

d) La fusión se llevará a cabo después de -

tres meses de inscrito el acuerdo y que

na se haya interpuesto inconfor~idad de

acreedores. 

De acuerdo al Art. 225 LGSM.: 

La fusión tendrá efecto en el momento cuando: 

a) La Sociedad pague a sus acreedores. 

b) Y cuando existan deudas a largo plazo se

depositen en una Institución de Crédito o, 

c) Exista el consentimiento expreso de cada-

uno de los acreedores. 

Es conveniente señalar que la fusi6n, no pre

tende la liquidación de sociedades. Sólo se

podr1a definir como la distribución volunta-

ria de algunas sociedades para que ~s~as pa-

sen a formar parte legalmente de uno sol!. 

La diferencia entre fusión y consolidaci6n es 

la siguiente: 
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De la Fusión, nace una entidad económica con 

personalidad jurídica propia, mientras que -

la Consolidación busca agrupar un grupo de -

empresas para formar una s6la entidad, con -

la finalidad de emitir información financie

ra del grupo empresarial, pero en ningún mo

mento busca cambiar la personalidad jurídica 

de las empresas. 

Cabe señalar que la aseveración anterior es

aplicable en la transformación. 

G) TRANSFORMAC10N. 

La transformación al igual que la fusión, se 

encuentra legislada por la Ley General de So 

ciedades Mercantiles en sus Arts. 222 al 228; 

se define como el cambio de la naturaleza j~ 

rídica de una Sociedad Mercantil. 

Es decir, la sociedad que se transforma adoE 

ta un tipo jurídico distinto al adaptado an

tes, con la consecuencia de tenerse que sorne 

ter en lo sucesivo al régimen legal del nue

vo tipo. 

H) COMBINACION. 

Es la concentraci6n de un grupo de entidades 
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econ6micas sin considerar el resultado de la 

nueva unidad econ6mica, que pudiera surgir -

de dicha unión. 

Desde el punto de vista económico, las combi 

naciones pueden ser: *1. 

Combinacione.6 ve.1tticale.ó. Donde varias em--

presas se encuentran ligadas en etapas suce-

sivas de un proceso productivo. 

Combinacione.ó ho1tizcntale.a. Son aquéllas e~ 

presas que realizan el mismo tipo de activi-

dad, formando un mismo grupo. 

Combinac,[one.ó de. e.mp1te.~af.i po11. 6unc,lone.ó. Se 

forman por la semajanza de actividades que-

realizan; existen las siguientes variantes -

en estos casos, que son: 

a) Conuuige.nte.,~: Cuando los subproductos y 

coproductos producidos por una entidad,-

van a ser utilizados por otra empresa --

del grupo. 

b) Vive.11.ge.nte.J.i: Cuando la materia prima 

sirve para la producción de varios pro--

duetos elaborados por las empresas del -

grupo. 

e) Vi6e.11.ente.6: Cuando no existe ninguna in 

terrelación de funciones entre las empr~ 

sas del grupo. 

*l. Tomado ele Ef.itado6 Fúiancú.!t.Of.i Conf.iot.ldadof.i y 
Mltodo de Pa11.ticipaci6n ESCA' p.p. 22 y 23. 
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Desde el punto de vista legal, la Ley General 

de Sociedades Mercantiles, en su Art. 226, s6 

lo reconoce como combinaciones de empresas a

la fusión por integración, y a la fusión por

incorporaci6n, de las cuales ya hablamos con

anterioridad. 

Desde el punto de vista financiero, una empr! 

sa puede obtener participación del capital s~ 

cial de otra a otras, sin que éstas pierdan -

su carácter independiente como entidades leg~ 

les. 

Dicha participación puede obtenerse de las si 

guientes maneras: 

l. Po~ comp~a. Cuando una empresa adquiere

acciones de otra a cambio de cierta canti 

dad de dinero. 

2. Pot cambio de acclone6. Cuando una empr! 

sa entrega parte de sus acciones a otra,

y esta a su vez, efectúa un aumento de su 

capital social, entregando las nuevas ac

ciones a los accionistas de las empresas. 

3. Pot dlvl6l6n de una empte6a. Cuando una

empresa es seccionada en varias. 

4. Pot cteaci6n de nueva6 emp~e6a6. cuando

una empresa crea otras nuevas. 
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(Estados Financieros Consolidados y Método de 

Participación. E.S.C.A. pág. 22). 

1) CONSOLIVACION. 

l. ANTECEDENTES HISTORICOS. 

Los primeros intentos de consolidación de esta 

dos financieros, Eueron originados en Europa a 

la altura del Siglo XIV, a consecuencia del a~ 

plio desarrollo de las actividades comerciales 

e industriales, principalmente en Alemania e -

Italia; ésto originó entre otras cosas, la 

creaci6n de agrupaciones de negocios cuyo obj! 

tivo principal era el de obtener beneficios, -

tanto en el aspecto económico, como en el so-

cial y político. Estas agrupaciones fueron 

las primeras manifestaciones de combinaci6n de 

empresas de que se tengan antecedentes y a 

través de los años, se experimentó un desarro

llo cada vez mayor. 

En sus inicios, el aspecto técnico de éstas -

uniones se basaba en técnicas un tanto rudimen 

tarias; sin embargo, la necesidad de conocer -

el desarrollo de los grupos de empresas, vis-

tos cada uno en su conjunto, trajo como conse

cuencia una evolución en los métodos de infor

mación, mismos que se fueron perfeccionando, -
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hasta lo que ahora se conoce como Estados Fi-

nancieros Consolidados. Sin embargo, la his-

toria de éstos estados tuvo su origen en los-

Estados Unidos de Norteamérica, con motivo de 

su gran desarrollo industrial. 

El cuadro que se presenta a continuación, nos 

muestra las fechas de las primeras presenta--

cienes de Estados Financieros Consolidados en 

los informes anuales de seis grandes campa---

ñías industriales de los Estados Unidos de --

Norteamérica. 

Fe.e.ha de.t p,ümn 
Batane.e. 

Compcu1út Can.!>o¿¿dttdC' 

Fe.e.ha de.l p~ime~ 
E5tado de. Re5uf.tadoa 

e o¡¡,~ o .C..i..dad,·· 

National Lead Company Diciembre 31 de 1892 Diciembre 31 de 1892 

General Electric Conp~ 
ny Diciembre 31 de 1894 Diciembre 31 de 1894 

u.s. Rubber Campar.",' '!arzo 31 de 1902 ~larzo 

Eastman Kodak Com9any Diciembre 31 de 1902 Diciembre 

u.s. Steel 

Bethlehen 
ration 

Corpo ra tion Diciembre 31 de 1902 Diciembre 

Steel Corpo-
Diciembre 31 de 1905 Diciembre 

Corno se puede observar en éste cuadro•1, la -

"N at.¿o¡¡af. Le.ad Compa1ty", fué la primera empr~ 

sa que present6 Estados Financieros Consolida 

dos en 1892. 

31 

31 

31 

31 

*l. To111i1do de. ta ,,b 'tct Con.~ oUda td Fütct1tt:i..clL S.ta.tm"-11 t6, 
W.U.Ua.m H-CltitdL 

de 1902 

de 19 35 

de 1902 

de 1905 
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Aunque cabe señalar que de todas estas empre

sas solo la "U. S. Rubbe~ Company" mostró en 

sus primeros informes las cuentas consolida-

das, incluyendo a la compañía controladora, -

€sta fu~ la primera ocasión en que se presen

t6 el cambio de estados financieros individua 

les a Estados Financieros Consolidados. 

Con respecto al método de participación, no -

se sabe con exactitud la fecha ~n que se ernp~ 

z6 a utilizar; pero se cree que se inició con 

fecha posterior a la aparici6n de los Estados 

Financieros Consolidados. 

Actualmente la diversificaci6n de las activi

dades y el aumento considerable de las opera

ciones de las empresas, con relación a las 

que en sus primeros años desarrollaban, ha 

traído como consecuencia un gran número de 

grupos empresariales muy importantes. 

Uno de los intereses principales de la crea-

ci6n de estos grupos, ha sido la expansión de 

los negocios, que se logra mediante el control 

accionario de otras empresas, y con éste el -

control administrativo. 

De acuerdo a lo anterior, legalmente se han -

originado o mantenido varias personas morales, 

con derechos y obligaciones propias e indepen-
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dientes entre sí, pero también persiste el -

interés común de los accionistas, los cuales 

ejercen su control generalmente a través de 

una Compañia que funge corno cabeza del grupo, 

llamada tenedora o controladora. 

La creaci6n de los grupos ha traído como con 

secuencia una serie de necesidades que antes 

no existían, por lo que se ha requerido una

inforrnaci6n más veráz y completa del nuevo -

ente económico, raz6n por la cual decidimos

realizar el presente trabajo. 

En base a lo anterior, se concluye que la -

Consolidación de los Estados Financieros tie 

ne su orígen con la creación de esos grupos

de empresas, que en la actualidad han proli

ferado en nuestro país. 

2. TERMTNOLOGIA. 

Con el fín de que se tenga una idea más cla

ra de los conceptos o técnicas que más se -

utilizan en el presente trabajo, considera-

mas conveniente definir algunos en especial, 

no sin antes mencionar que el lenguaje canta 

ble es extenso. 

Compañ-Ca Tenedo!ta: *7 

Es aquélla empresa poseedora del 25% 6 más -

del capital social en acciones comunes emiti 

• 1 • B olet-Cn B- 8 P 1tút c.ipJ..o ~ de. e on tab .<.Uda.d. 
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das por otra. 

En la Ley General de Sociedades Mercantiles, se 

menciona que todo accionista cuya posesi6n re-

presenta cuando menos el 25% del capital social 

en acciones comunes emitidas por otra empresa,

tendrá derecho a nombrar como míni:no un consej~ 

ro y consecuentemente tendrá ingerencia en la -

administración de esa sociedad. 

Compaíl{d Cont~olado~a= •1. 

Son aquéllas empresas que ejercen un control di 

recto o indirecto en la administración de otra

y otras empresas, a través de una posesi6n rna-

yor del 50% de su capital social en acciones co 

munes. T~rmino utilizado para efectos del ISR. 

(Art. 5i) • 

Es el nombre que se les da a las empresas cuyas 

acciones ordinarias han sido adquiridas en su -

mayoría (más del 50%) por otra llamada controla 

dora. 

Aóoc.lada: •¡ 

Es una compañía de la cuál otra empresa es pro

pietaria de no menos del 25% y no más del 50%-

de las acciones ordinarias en circulaci6n. 

•1. Bo.letln B-8 P.'Lú1c.ip.loó ·de Cotttabi.Uda.d. 
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A6ll~ada~: !l 

Son aquéllas compañías que, sin tener inversio 

nes de importancia entre sí, tienen accionis-

tas comunes que son propietarios del 25% 6 más 

de sus acciones ordinarias. 

1nte4l4 mino4lta4io: 

Es la parte del capital social de la subsidia

ria, en poder de accionistas ajenos a la comp~ 

ñ1a controladora. 

E~tado& Financie~o~ Con~olldado~: *1. 

Son aquéllos que presentan la situaci6n finan

ciera y resultados de operación de una entidad 

integrada por la compañia Tenedora y sus subs! 

diarias (independientemente de sus personalid~ 

des jurídicas), y se formulan sustituyendo la

inversi6n de acciones de Compañías subsidia--

rias de la Tenedora con los activos y pasivos

de aquéllas y eliminando los saldos y las ope

raciones efectuadas entre las distintas compa

ñias, así como las utilidades no realizadas -

por la entidad. 

*1. Bote~ln B-8 
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3. O B J E T I V O. 

El objetivo de los Estados Financieros Consoli 

dados, es presentar la situación financiera y 

los resultados de sus operaciones de varias en 

tidades legales, corno si fueran éstas una sola 

empresa,_y de ésta forma presentar a los inte

resados en la toma de decisiones, una informa

ci6n más veráz de un grupo de empresas. 

Teniendo corno interesados: 

l. La direcci6n o administración de la compa

ñia controladora o del grupo en s!. 

2. Los accionistas de la compañía controlado

ra 6 mayoritarios. 

3. Los acreedores. 

4. El público en general (futuros inversionis 

tas.) 

5. Las autoridades gubernamentales (para efec 

tos fiscales) •. 



CAP 1 T U LO 111 

ASPECTOS FISCALES VE LA CONSOLIVACION 
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A) GENERALIVAVES. 

El impuesto sobre la Renta en el Capítulo IV 

Art. 57, define claramente el tratamiento 

fiscal de las Sociedades Mercantiles Contra-

ladoras, cuando opten por presentar declara

ción, consolidando sus Resultados Fiscales. 

B) CONCEPTO VE SOCIEVAVES CONTROLAVORAS. 
(ART. 57-A) 

Para efectos de la LISR para considerarse 

sociedad controladora, deberá reunir los si-

guientes requisitos: 

a) Sociedad residente en M~xico. 

b) Propietarias de más del 50% de acciones-

con derecho a voto en forma directa 6 in 

directa de otras Sociedades (Controla 

das). 

e) En ningún caso esas acciones serán pro--

piedad por más del 50% de otra(s) empre

sa ( s) . 

La Controladora podrá optar por consolidar -

los resultados de las Controladas y sobre.el 

Resultado Fiscal Consolidado, determinando -

la tasa del 42% en su caso al presentar su -

declaraci6n. Solo la S.H.C.P. le podrá auto 
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rizar cambiar su opción. 

La controladora y las controladas presentarán 

declaración y en su caso pagarán impuesto, in 

dependientemente de la opción adoptada. 

C) CONCEPTO VE SOCI EVADES CONTRO LAVAS. 

Las Sociedades Controladas, son aquéllas so-

bre las que la controladora ejerce control, -

la LISR marca en el Art. 57-C, dos enfoques -

para identificar a las sociedades controladas, 

siendo ~stos los siguientes: 

»a) Cont11.0L Acc.¿ona.11.io. E4 aqulL que tiene -

ta contJt.otadoJt.a poJt. La po-0eai6n de. mi-0 -

de.! 50% de ta.-0 a.cc.ione-0 c.on de.Jt.e.c.ho a vo

to de. otJta. Soc.ie.da.d. 

b) Cont11.o.e. E6ec.:tivo. Ade.mM de. poae.eJt má-0 -

del 50% de. La.!.> a.c.c..lone.a con de.Jte.c.ho a. vo

:to de. atJt.a. <ioc..le.da.d, ae. dén Loa 4¿gu.<.e.n-

te.-0 -O u.pue.4 :to-0 : 

1. Qu.e. una Sacie.dad e.6e.c.:túe. p11.e.ponde.Jt.a.n

.te.me.n:te. -0u-0 ape.11.ac.iane-0 me11.c.a.n:tite.-0-

c.on La Sociedad Cont1t0Lado1ta o c.on -

ta.a Sac..i.e.da.de.ó ContJtolada.a. 

2. Cuando ta Cont4oLa.doJta. o La.6 ContJtota. 

dll.6 junto c.on o:tlr.a..6 pe.Jt.<iona.-0 6.L-Oica.-0-

0 moJt.a.le..6, que gua.11.de.n Jt.e.Lac.i6n c.on -

ta.a plt.lme.11.a-0, teng a.11 paJt:U.c.ipa. c..i6 n - -
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conju.nta.men.te en ac.c..ione.6 polt md6 de.t 

50%. 

3. Cuando f.a Cont1tolado1ta o Cont1tola.do..!i-

tengan una inve1t.6-l6n p1teponde1tante en 

alguna Soc.üdad, o 6ea que. 6u paJtt.lc!:_ 

pac.i.6n Je.a mayo1t a la. de cualqu.leJt &o 

ci.o." v. 1. 

La LISR, identifica a las siguientes socieda-

des que no pueden ser Controladoras, ni con--

troladas: 

a) "La.6 pe!tJ ona.6 mo1ta.le.t. c.on 6.tne6 no luc.Jtat-l 

vo.6 (Soc.ie.da.de.,~ lJ at.oc.ia.c..[one.6 c..lv.Ue6, -

6oc.ie.da.de.6 c.oope1tativa.6, 1,:¡oc..ie.da.de.6 de i.n 

ve.Jr.Ji6n, etJte o.t!taJ:i l . 

b) La..s 1n6-ti.tuc.-ione.6 de. c.1té.d.¿.to, Jegu1to6, ok 

gan.[zac..ione.t. a.ux..ili.a.Jte.6, -0oue.dade.6 de ,ln 

ve.1t.6.l6n y c.aoa.6 de bol6a. 

c.) La.6 1,:¡ o c.i e da.deJ e x..t1tan j e1ta.6, úic.lu-0 .l ve - - -

cuando tengan e.J.ta.blec..imien.to pe.Jtma.nente

en el pa.ú. 

d) Aqué.lla6 Soc.iedade.6 que -0e enc.uen.t1ta.n en-

l.lquidac.i.6n." *2. 

•1. E-0tud.io Contable de lo-0 Impue-0.to.6. Ce-0a.1r. --
Calvo La.nga.!t.lc.a.. p.p. 51A-3 

•2. A1r.:t. 57-V Ley det Impue6.to <1ob1te la. Renta.. 
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V) REQUISITOS Y OBLIGACIONES PARA LA CONSOLIVA 
CZON FISCAL. 

Para que la Controladora pueda ejercer la -

opci6n de determinar el I.S.R., sobre la --

Utilidad Fiscal Consolidada, la Controlado-

ra y las Controladas deben cumplir con los-

siguientes requisitos, según Art. 57-B de -

la LISR: 

a) No estar sujetas a bases especiales de-

tributación, tanto en el aHo en que 

adopten la opción, corno en los siguien-

tes ejercicios. 

b) La fecha de cierre del ejercicio fiscal 

de las Controladas debe ser igual al de 

la Controladora, 6 máximo tres meses an 

tes. 

e) La controladora debe contar con la con-

formidad por escrito firmada por el re

presentante legal de cada una de las so 

ciedades controladas, excepto de las So 

ciedades controladas por "con.t1r.o.e. e.6e.c-

:t.lvo ", y obtener autorización de la S. -

H.C.P., para determinar su impuesto so-

bre la Renta con base en el Resultado -

Fiscal Consolidado. 
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d) Los Estados Financieros de las compañ1as 

controladoras y controladas, deben ser -

dictaminados para efectos fiscales por -

Contador Público independiente. Los Es

tados Financieros de la Controladora de

berán mostrar los resultados de la canso 

lidaci6n fiscal. 

Ejercer la opción, acarrea a la Sociedad Con 

troladora las siguientes obligaciones: 

a) "U.eva.IL ltegú-tJr.oJ e.amo c.011L'tola.doka. lJ poli. 

e.a.da. Joc.iedad c.ont11.olada. que pele.mita. la.

iden.U óic.ac..ión de lo,,s c.onc.e.pto~ e.,,1pec-ia.

le6 de Con6olidac.i6n de e.a.da ejeltc.ic.io -

6i6c.a.l en foJ tl11.mina6 del Reglamento de 

la Ley de 1.S.R.. 

b) L.eeva.'t la6 1c.egüt1ta6 nec.e6a.Ji,ia6 palc.a que 

6U6 ac.c.iani6ta6 a.l enajenan la.6 ac.c.ione6 

que paóea.n de e.a c.ont11.alado11.a, puedan d! 

te1tmina1c. c.a1c.1c.ec.tamente la6 aju6te.6 que -

la pltopia ley e6tablec.e pana actualizalt

el c.o6to 01c.iginal de l6ta6. El 1c.e9i4t11.o, 

debe c.an.tene1c. e.a ut.i.Udad a pé..'tdida óü

c.al, deduc.c.i6n adicional, impueJto JobJte 

la Jtenta, pa1c.tic.ipac.i6n en la6 utilida-

de6 a nivel c.onaolidado. 
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el P11.e6e11tct1L la dec.lall.ac.-i.6n de 6U eje1tc..i.c.-i.o 

dentll.o de lo6 t1te6 me6e6 6.i.guiented al -

c..i.e11.1te. 

di P1!.e6enta1t la dec.lall.ac.i6n edpec.l6.i.c.a de -

c.on4ol.i.dac..i.6n dentll.o de loó c.uat1to 6.i.--

gu.i.ente& me,\e6 al c.ú> .. 1!.l!.e de ~u e.je.n.c..i.c..i.o. 

e) PJte,H.n.ta.'t un av.l~o an.te la,~ atdon..i.dade,!J-

6üc.ate-!i dentll.o de to!i quince dta-6 ~i---

9u.i.enteJ a la 6ec.ha que 6e .i.nc.oll.poAe una 

nueva c.ont1tolada." * 1. 

Otra obligación que debe cumplir la controla 

dora, según Art. 57-L de la LISR, es la ac-

tualizaci6n del valor de acciones con dere-

cho a voto de sociedades residentes en el -

Pa!s, en que la sociedad controladora y las 

controladas tengan no menos del 25%, ni más

del 50%. 

La actualizaci6n del valor de las acciones -

antes mencionadas, debe hacerse aplicando el 

Método de Participación, para lo que se tom~ 

rá el porcentaje de participación promedio -

diario del ejercicio. El porcentaje ante--

rior se aplicar~ al importe que resulte de -

restar a la Utilidad o P~rdida fiscal, la de 

1* All.t. 57-K Ley del Impue4ta ~obke la Renta. 
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duccié~ adicional, el impuesto sobre la renta 

y la participación de utilidades a los traba

jadores. En ningún caso se incluirán para la 

valuación, las utilidades distribuidas por 

las sc~iedades de que se trate. 

Además, el Art. 57-L de la LISR, menciona que 

del resultado obtenido, debe incorporarse a -

la utilidad o pérdida fiscal de la controlado 

ra, para formar parte de los datos utilizados 

en la actualización del costo de las acciones 

de la propia controladora a que se refiere el 

punto "b" de las Obligaciones de la Controla

dora. 

Y por último, el Art. 57-L de la LISR asevera 

que, la controladora podr~ aplicar el método

de valuación antes mencionado, a las acciones 

de sociedades impedidas para ser controladas. 

E) INCORPORACION Y DESINCORPORACION VE SOCIEVA 

VES CONTRO LAVAS. 

1. HICORPORACION VE SOCIEVAVES. 

"Se debeJr.~ incoJr.poJr.aJr. una 6ociedad al Jr.lgimen 

de con6olidaci6n, a paJr.tiJr. del ejeJr.cicio en -

que 6e tenga la pll.opiedad de ml4 del 50% de -

J.iu6 acuone·~, con de.Jr.echo a voto o el con.t.Jr.ol 

e6ectiuo. La ContJr.olado~a debeJr.~ pll.e6e.ntaJr. -
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avüo ante. .e.a.~ a.u.:tatr..tditdo ~,i,~ca.te..6 e.n u.n. 

plazo má.t.<'.»10 de. 1 5 d.Ca.~." * 1. 

En el caso de que termine antes el ejercicio 

fiscal de la nueva controlada, podrá optar -

por las siguientes opciones, de acuerdo al -

Art. 57 - I de la LisR: 

a) Anticipar la fecha de cierre del ejerci-

cio de la nueva controlada, para conside 

rar para fines de la utilidad fiscal co~ 

solidada, la utilidad 6 pérdida fiscal -

ajustada, correspondiente a las operaci~ 

nes de la controlada, posteriores al --

ejercicio que se terminó anticipadamente. 

b) Considerar la utilidad 6 pérdida fiscal-

ajustada correspondiente al ejercicio, -

aplicando el promedio diario de partici

paci6n de la controladora en la controla 

da, del ejercicio en q~e se incorporó. 

2. VES1NCORPORACTON VE SOCIEVAVES. 

Cuando una sociedad deje de ser controlada,

por ya no tener el control accionario (más -

del 50% de sus acciones con derecho a voto) , 

o perder el control efectivo, la sociedad 

controladora deberá obtener autorizaci6n de 

*1. EJ.i.tudi.o Con.ta.ble. de. .to.6 1m1.rn~~.to.6. C.P. CMa.Jt 

Calva Langa./Uca. 57-A-5. 
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la S.H.C.P., para anticipar la fecha de cierre 

del ejercicio de la sociedad que se desincorp~ 

ra y excluirla de la consolidación, según Art. 

57-J de la LISR. 

LA CONTROLAVORA. 

Para determinar su utilidad fiscal consolidada, 

la controladora proceder~ de acuerdo al Art. -

57-J de la LISR, como sigue: 

a) Sumará o restará según sea el caso, los -

conceptos especiales de consolidación, que 

con motivo de la desincorporación de la s~ 

ciedad, deben considerarse como efectuados 

con terceros desde la fecha en que se rea

lizó la operación. 

b) Sumará la proporción de las pérdidas de -

ejercicios anteriores, para lo que consid~ 

rará el % promedio diario de tenencia de -

acciones de la controladora, en el ejerci

cio en que se desincorpore. Sólo se toma

rán las pérdidas de aquellos ejercicios en 

que se restaron éstas para determinar el -

resultado fiscal consolidado. 

Si como consecuencia de la desincorporación de 

una sociedad, resulta impuesto a cargo de la -

controladora, ésta deberá enterarlo sin causa

ción de recargos, dentro del mes siguiente a -
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la fecha de la exclusión de la sociedad. Si 

resulta impuesto a favor de la controladora, 

ésta tendrá derecho a exigir su devoluci6n -

sin pago de intereses, como lo menciona el -

Art. 57-J de la LISR. 

Fl PROCEV1M1ENTO PARA CALCULAR IMPUESTO SOBRE 
LA RENTA SOBRE LA LJTILIVAV FISCAL CONSOL1-
VAVA. 

La sociedad controladora, podrá determinar el 

impuesto sobre la Renta, aplicando la tasa 

del 42% al resultado fiscal consolidado, de-

biendo incluir para la determinación de éste

su propia utilidad o pérdida fiscal ajustada

y la utilidad o pérdida fiscal ajustada a la 

totalidad de las sociedades controladas, sal

vo las que no pueden considerarse controladas. 

Acreditando el imp~esto pagado por la contro

ladora en su declaración, así como el pagado

por las sociedades controladas, en la propor

ci6n en que participe la controladora en el -

Capital Social de las controladas, en el caso 

de cambios en el % de participación en el Ca

pital Social de alguna controlada, se ajusta

el impuesto acreditable, de acuerdo al Art. -

57-A de la LISR. 
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El resultado fiscal consolidado se determina 

corno sigue: 

I. "Se obtendJc.á ea Utilidad Fi6c.al Con6oll

dada de acuell.do a to4 aiguiente6: 

a) Se ,auman la6 ut.Uidade.6 6Ui calea aju~ 

tadaa del ejell.c.iclo, de la4 6ocleda-

de6 c.on.tJc.otadaa. 

b) Se ll.e6tan laa péitd.ida.5 6ücaeea aju4-

tada6 del ejeJc.cicio, en que hayan in~ 

c.uJc.kido laa aociedade.6 c.antJc.olada6. 

c.) Se aumaJc.á a Jc.eataká la utilidad 6 --

p~kdida 6lacal aju6tada, de la c.ontJc.o 

.eado1ta, ,5egún pkac.eda. 

di Se 6Uma'1.á.n o Jc.e.5.takán en 6tl ca/.io, loa 

c.onc.eptaa e6pecialea de conaolidac.l6n 

del ejell.cic.lo, aa~ coma laa modl6lc.a

c-i.onea a ta utlLidad 6 pé!t.d.i.da 6ú e.al 

ajuatada, aal e.amo a loó c.onceptoa e! 

pecla.f.ea de cont. ot.idac{,6n de ejell.cl- -

c{,oa ante1t{,0Jc.ea, de!t.lvadaa de cambloa 

en el % de paJc.tlc.ipac.l6n." *J. 

II. A la Utilidad Fiscal Consolidada se le -

disminuirán las p~rdidas fiscales consol! 

dadas de ejercicios anteriores, de igual

manera que la seguida por las sociedades-

*1. E~-tud,(.a Con ta.ble de lo-i Cmpue6toa. C. P. Cu,a11. 

c,u:.vo Langa11.lc.a. p.p. 57-A'-4. 
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mercantiles de manera individual, salvo 

que la amortización la efectúe la Con-

trolada contra el ejercicio anterior, -

sin estar todavía controlada en ese afio. 

Las utilidades 6 pérdidas fiscales aju~ 

tadas y los conceptos especiales de co~ 

solidación del ejercicio de las contro

ladas se incorporan a la consolidación-

·. en proporción a la participación que -

tenga la controladora en el capital so

cial de las controladas. Los datos de

la controladora se incorporan al 100% -

(Art. 57-E de la LISR.). 

En conclusión, la mecánica de determinación 

del resultado fiscal consolidado, involucra 

los siguientes conceptos: 

a) Utilidad 6 pérdida fiscal ajustada del

ejercicio de la controladora y de las -

controladas; es el importe que cada com 

pañ!a,de manera particular, manifestó -

en su declaración. 

b) P~rdida Fiscal Consolidada de ejerci--

cios anteriores; se refiere a los impoE 

tes resultantes de la consolidación fis 

cal en ejercicios anteriores, cuando é~ 

tos hayan sido pérdidas. aan no amorti

zadas. 
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c) Conceptos especiales de consolidaci6n. Es 

tos conceptos se refieren a operaciones in 

tercompañías, es decir, transacciones rea

lizadas entre la sociedad controladora y -

una controlada ó entre dos o más socieda-

des controladas, y son enunciadas por la -

Ley del Impuesto sobre la Renta, dividi~n

dolos en dos grupos, que son: 

l. Conceptos especiales de consolidaci6n

que se suman. 

2. Conceptos especiales de consolidaci6n

que se restan. 

A continuación se citan bajo la separaci6n an

terior. 

AJ Concepto6 fjpec~alea de Conaotidacl6n que

le auman, legan A~t. 57-F de la LISR. 

I. Pérdidas originadas por la venta de te 

rrenos, Activos Fijos (maquinaria, mo

biliario, etc.), acciones y partes so

ciales, cuando hayan sido deducidas -

por la compañ+a vendedora en su decla

ración. 

En caso de que algunos de estos bienes 

sea vendido a terceros, deberá sumarse 

seg~n proceda, el siguiente importe: 
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1. La pérdida derivada de la venta -

del bien a terceros. 

2. Se deberá calcular la ganancia, -

bajo el supuesto de que la venta

la hubiera realizado la compafifa

( controladora 6 controlada), que

originalmente haya sido la dueña

del bien, para lo que se tomará -

el valor original y el tiempo --

transcurrido entre la compra del

bien por el grupo y la venta a -

terceros. 

La utilidad as! determinada, deberá -

distribuirse entre las sociedades del 

grupo que fueron dueñas del bien, lo 

que se llevará a cabo con base en el 

tiempo que cada sociedad fué dueña de 

éste. 

De la utilidad distribuida a cada so

ciedad, deberá tomarse la parte pro-

porc ional aplicando el promedio dia-

rio de participación de la controlad~ 

ra, durante el periodo en que cada -

una de las sociedades fué propietaria 

del bien, la suma de las utilidades -

proporcionales son las que se llevan-
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a la consolidación fiscal, y es lo 

que la Ley llama Utilidad Ponderada. 

II. La depreciación de los bienes adquir! 

dos de otra sociedad del grupo. 

III. La deducción a que se refiere el Art. 

51 de la Ley del I.S.R. (deducción -

adicional), cuando las sociedades in

tegrantes del grupo, la hayan aplica

do en su declaración. 

8) Coneepto6 e6peeiale6 de Con6ofldaei6n que 

&e ~e&tan, óegún A~t. 57-G de ta LISR. 

I) Utilidades originadas por la venta de 

terrenos, activos fijos (maquinaria,

mobiliario, etc) , acciones y partes -

sociales, cuando hayan sido acumula-

das por la compañía vendedora en su -

declaración. 

En caso de que alguno de estos bienes 

sea vendido a terceros, deberá restar 

se según proceda el siguiente importe: 

l. La ganancia derivada de la venta

del bién a terceros. 

2. La pérdida ponderada, calculada -

de igual manera que la utilidad -

ponderada, descrita entre las PªE 
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tidas especiales de consolidación 

que se suman. 

II) Las ganancias derivadas de fusión li

quidación o reducción de capital. 

III) La depreciación de los bienes adquir! 

dos de otra sociedad del grupo, calcu 

lada con base en el importe del bien

registrado por la compañía del grupo

que originalmente lo adquirió. 

IV) Las pérdidas fiscales pendientes de -

disminuir por la controladora y las -

controladas, de ejercicios anteriores 

al del ejercicio en que la controlado 

ra adopte la opción, o al ejercicio -

en que se incorporen.las controladas, 

de la siguiente manera: 

l. De las sociedades controladas, la 

aplicación de las pérdidas no po

drá exceder de la utilidad fiscal 

ajustada, que obtengan en los --

ejercicios en que sean controla-

das, hasta agotarlas. 

Deben considerarse tanto las pér

didas fiscales y las utilidades -

en la proporción que tenga la con 

troladora en cada ejercicio. 
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2. De la sociedad controladora, se de

duce contra su utilidad fiscal aju~ 

tada de los ejercicios posteriores, 

hasta agotarla. 

Para la aplicación de las pérdidas se -

deberá observar lo que la propia Ley -

del I.S.R., en el Art. 57-G, marca al -

respecto. 

V) La deducción adicional a que se refiere 

el Art. 51 de la Ley del Impuesto sobre 

la Renta, a nivel consolidado. 

Para el cálculo, debe tomarse en cuenta 

la totalidad de la deducción por inver

siones, activos financieros, y pasivos

financieros, tanto de la controladora -

como de las controladas. 

La deducción de las inversiones debe -

ser la determinada después de los ajus

tes por concepto especial de consolida

ción que hayan procedido; los pasivos,

no deben incluir el importe del capital 

social de cada sociedad controlada que

esté representada por acciones propie-

dad de la sociedad controladora o por -

cualquiera de las controladas, conforme 

al Art. 57-G de la LISR 



53 

Adicionalmente a todo lo anterior, la Ley del 

I.S.R., en su Art. 57-H, establece un elemen-

to más a considerar en la consolidación fis--

cal, pero a diferencia de los anteriores, ti~ 

ne la calidad de "Opc.-i61t", y es la utilidad -

bruta de la mercancía vendida entre compañías 

del grupo y que no se haya vendido a terceros 

para lo que se restará en su totalidad si la

vendedora fué la controladora y si la vended~ 

ra fu~ una controlada se restará la proporci~ 

nal de acuerdo al porcentaje de participación 

de la controladora en el Capital Social de la 

Controlada. 

Si se ejerce la opción anterior del Art. 57-H 

de LISR, el importe de la utilidad bruta dis

minuida, deberá sumarse a la utilidad fiscal-

' 

consolidada del ejercicio inmediato siguiente. 

G) VARIACION EN LA PARTICIPACION EN EL CAPITAL 
SOCIAL VE LAS CONTROLAVAS. 

Cuando existan cambios en el % de participa-

ción de la controladora en el Capital Social-

de una o varias controladas de un ejercicio a 

otro, se efectuarán las modificaciones a los-

conceptos especiales de consolidaci6n, que --
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permitan actualizar las cifras mostradas por 

la controladora y controladas para efectos -

fiscales, de acuerdo al Art. 57-M de la LISR 

y se efectuarán las siguientes operaciones: 

I) Se determina un factor dividiendo el % -

de participación promedio de la control~ 

dora en la controlada, del ejercicio en

curso, entre ese mismo dato correspon--

diente al ejercicio inmediato anterior. 

II) Se suman los resultados de multiplicar -

el factor antes mencionado, por los im-

portes de los conceptos que a continua-

ci6n se listan, siempre y cuando haya -

procedido su aplicación en la consolida

ci6n del ejercicio anterior: 

a) Utilidad Fiscal ajustada de la con-

trolada. 

b) Utilidad derivada de la venta de te

rrenos, activos fijos, acciones y -

partes sociales. 

c) Las ganancias derivadas de fusi6n, -

liquidación o reducci6n de capital. 

d) Pérdidas fiscales pendientes de amor 

tizar, de ejercicios anteriores al -

que la controladora adopt6 la opci6n 

de consolidar los resultados fisca-

les ajustados, 
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III) Se suman los resultados de multiplicar el 

factor de la fracción No. I anterior, por 

los importes de los conceptos que a conti 

nuaci6n se listan, siempre y cuando haya

procedido su aplicación en la consolida-

ción del ejercicio anterior: 

a) Pérdida fiscal ajustada de la contro

lada. 

b) Utilidad derivada de la venta de te-

rrenos, activos fijos, acciones y PªE 

tes sociales. 

c) Las ganancias derivadas de fusión, li 

quidaci6n o reducci6n de capital. 

d) Pérdidas fiscales pendientes de amor

tizar, de ejercicios anteriores en 

que la controladora adopt6 la opción

de consolidar los resultados fiscales 

ajustados. 

También se suman los productos de los 

siguientes conceptos: 

a) Utilidad fiscal ajustada de la -

controlada. 

b) Pérdida derivada de la venta de -

terrenos, activos fijos, acciones 

y partes sociales. 
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IV) Al total obtenido en la fracci6n II ante 

rior, se le resta el total obtenido en la 

fracción III anterior. Si la diferencia

es positiva, se sumará para determinar la 

utilidad fiscal consolidada y en caso con 

trario, se restará esa diferencia. 

Es importante mencionar que cuando la contro

ladora ha optado por declarar el resultado -

fiscal consolidado, deberá continuar haciéndo 

lo, hasta que la S.H.C.P., no autorice el carn 

bio de la opción, como lo menciona el Art. --

57-A de la LISR. 

H) REEXPRESION VE ESTADOS FINANCIEROS. 

1) ANTECEDENTES: 

En 1979 la Comisión de Principios de Cont~ 

bilidad emitió el Boletfn B-7 "Revelac16n 

de lo6 e6ecto& de la 1n6lac16n en la 1n6o~ 

mac.i6n 6111attc.ie1ta", con la finalidad de es 

tablecer ciertos lineamientos que sirvie-

ran para darle una mayor veracidad a la in 

formación contenida en los estados finan-

cieros, ya que los efectos de la inflaci6n 

no se mostraban en las cifras históricas -

que emitía la entidad econ6mica, aún cua~ 

do se determinaban en base al principio -
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de contabilidad, "Valo4 Hiat64ic.o 04igi-

nal", en épocas inflacionarias éstas pieE 

den significado. 

Pero el problema no fué del todo superado, 

ya que algunos lineamientos del Boletín -

B-7, no eran muy claros, por lo que la e~ 

misi6n de Principios de Contabilidad con

tinu6 en investigaciones, dando como re-

sultado la publicaci6n de la circular 14-

en 1981, donde establece."laa 6luctuacio

nea c.ambia4iaa deben a6ec.tat loa teaulta

doa del pe4todo, peto debido ae ttatamien 

to aeffalado pot el B-7 pata el teaultado

po4 poaic.i6n monetatia, acepta ot4o ptoc! 

d.lmünto dút.lrito". • ¡. 

Posteriormente, en 1983, es publicada la 

circular 19, complementando algunos aspe~ 

tos de la circular 14, aplicables a las -

condiciones econ6micas de éste momento. 

La Comisión de Principios de Contabilidad 

en base a las experiencias anteriores, a

su constante investigaci6n y con el obje

to de darle más claridad al tratamiento -

•1. Boletbi B-10 "Rec.onoc..lmiento de loa e6ec.toa de 

la út 6lac.l6n en .ea. 1 n ó otmac.i6n Fúiancie4a". 
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de reexpresi6n de cifras hist6ricas a la 

situación económica actual, en Junio de 

1983 publica el Bolet!n B-10 "Re.c.onoc..i- -

miento de lo~ e6e.c.to6 de la in~lac.i611 en 

.ea In 60:1.111ac.i6n Financ.ie.1ta". 

21 BOLETIN B-10 "RECONOCIMIENTO VE LOS EFEC 

TOS VE LA INFLACION EN LA INFORMACION FI 

NANCIERA." 

El objetivo principal de éste Boletín, -

es el de establecer las reglas de valua

ci6n y presentaci6n de la informaci6n fi 

nanciera, cuando se vea afectada por la

inflaci6n. 

El Boletfn B-10, presenta dos enfoques -

distintos para reexpresar información fi 

nanciera, que son: 

a) El método de ajuste por cambios en -

el nivel general de precios. 

b) y el método de actualizaci6n de cos

tos específicos, también llamado "va 

lo~ de 1tep0Jlc.i6n". 

Los métodos de reexpresi6n de informa--

ción financiera antes citados, son igua~ 

mente válidos, ya que dependerá de las -

necesidades de la entidad econ6mica, él-
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que más le convenga utilizar. 

Aunque se pueden utilizar los dos m~todos 

en algunos casos, como lo menciona dicho

Boletin, por conveniencia de la entidad,

también aclara, que no se podrán mezclar

los dos métodos en la actualización de -

activos de la misma naturaleza. 

3) REEXPRESION OE ESTADOS FINANCIEROS CONSO 

LIOAOOS. 

El Boletin B-10 "Re.conoc,¿m,¿entc de. lo6 -

E6ect.o6 de. la In6laci6n en la ln6oJtmac,¿6n 

Flnanc,¿eJta", en el párrafo 21 define cla

ramente: "La6 empJte6a6 que cons:tiden 6U6 

eJ.itado6 6,¿nancú.Jto6 deben maae5,,,'t lo6 m.ü 

mol.i mUodo1.i de Jteex.¡Jf1.e-~<.ón, co11 e.e. 6bz de 

qu.e la6 c..l6Jta1.i c.on.~ ot,¿dada-:i ..te.1:gan 6 ,¿91ú-

6,¿cac.,t611". 

Actualmente en la reexpresión de estados

financieros consolidados, se tienen dife

rentes tipos de criterios, algunos dife-

rentes en forma, otros en fondo, por lo -

que la Comisi6n de Principios de Contabi

lidad, aprueba el 28 de mayo de 1984 la -

circular 25 "CJt,¿teJt,¿01.i 06lciale.6 de. la Co 
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ml4i6n de P~~ncipio~ de Contabilidad, ~el! 

~ivoó a la apt¿caci6n de conce.pto6 contenf 

do4 en e.l Boletln B-10", donde en el crite 

rio No. 1, "aµlicaci6n de e.a~ no~ma6 del -

Boe.e.t.i'.n B-10 <'-•i e.a. )O·'tmu.lt'tc.t611 de. e.,~tadob-

6,t11anc.<'.e.~o.~ Co1L~o.lúü.do,~", aclara concep-

tos no muy claros y fáciles de desvirtuar, 

en la actualización de estados financieros 

consolidados. 

En la actualidad el índice inflacionario en 

que se encuentra nuestro sistema econ6mico, es 

demasiado alto, por lo que las cifras mostra-

das en Estados Financieros queden obsoletas de 

un período a otro, haciéndose necesaria la ac

tualización de éstas cifras. 

El grupo de empresas que consoliden sus cifras 

deben de considerar lo anterior descrito para

su beneficio, ya que el I.M.C.P., por el mismo 

Boletín B-10, aclara dicha situación. 

Es mejor para los accionistas el decidir sobre 

Estados Financieros reexpresados, que en Esta

dos Financieros históricos, la visión es la -

acertada y por lo tanto, su decisión ser~ co-

rrecta. 

1 



C A P I T U L O IV 

TRATAMIENTO CONTABLE VE LA CONSOLIOACION 
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A) GENERALIVAVES. 

Uno de los aspectos más importantes de la for

mulación de Estados Financieros Consolidados,

es la eliminación de partidas reciprocas prov~ 

nientes de operaciones realizadas entre compa

ñías que forman el grupo sobre el cuál habrán

de prepararse los Estados Financieros Consoli

dados y, que éstos estados, presenten la situa 

ción financiera y resultados de operación de -

un grupo de compañías, consideradas como una -

s6la entidad, por lo que cualquier relaci6n e~ 

tre ellas será como un trato interdepartamen-

tal. 

Para llevar a cabo estas eliminaciones de las

que hablamos, es necesario tener presente cier 

tas consideraciones privadas a la elaboraci6n

de los Estados Financieros Consolidados, y que 

estos presenten una información razonable, por 

lo que es necesario efectuar un estudio preli

minar de las subsidiarias cuyos Estados Finan

cieros habrán de consolidarse, con el prop6s~ 

to de conocer su naturaleza jurídica y econ6-

mica, que la aplicación de los principios de

contabilidad sea uniforme para mayor facili--
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dad de uniformar los catálogos de cuentas, ma

nual de contabilidad, etc., entre controladora 

y subsidiarias, allegar información t~cnica -

contable de los países en donde se encuentren

las subsidiarias o la compañía matríz, y así -

como las consideraciones que se mencionan en -

el Boletín B-8 del Instituto Mexicano de Conta 

dores Públicos. 

Estas consideraciones 6 requisitos previos son 

los que normalmente se toman para dar princi-

pio a la preparación de los Estados Financie-

ros Consolidados, y que resumiendo quedarían -

en los siguientes puntos: 

l. Estudio preliminar de las subsidiarias. 

2. Aplicaci6n de los principios de contabili

dad en forma uniforme. 

3. Homogenidad en la presentación del catálo

go de cuentas. 

4. Preparación de Estados Financieros indivi

duales a una misma fecha ó con diferencia

que no exceda de tres meses a la fecha de

los Estados Financieros Consolidados. 

S. En venta de subsidiarias durante el perío

do, el Estado de Resultados sólo deberá -

incluir los resultados de operación hasta

la fecha en que se llevó a cabo la venta -

de la subsidiaria. 
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6. Los Estados Financieros a consolidarse estén 

dictaminados. 

7. Allegar información técnica contable de los-

países donde se encuentren las subsidiarias. 

Así tenemos que, dependiendo de las diferentes -

operaciones que efectúen entre sí las empresas 

que componen el grupo a consolidar, serán sus -

eliminaciones que habrán de efectuarse mediante

los pasos o metodología para elaborar E~tados Pi 

nancieros Consolidados. 

A continuación se present~ una metodología a se

guir para la elaboración de Estados Finéncieros

Consolidados, que aunque no sean necesarios to-

d~s los pasos a seguir, se cónsid~ran básicos: 

l. Obtener los Es~¿~os Financieros de las comp! 

5ías integrantes del grupo 4u2 habran de co~ 

solidarse, asi como la información necesaria 

de las mismas. 

2. Elaborar una hoja de distribuci6n, con el -

fín de uniformar todo cuanto sea posible los 

conceptos qua integren los Estados Financie

ros. 

1. Registrar en una hoja de trabajo de consoli

dación los Estados Financieros de las compa

ñías integrantes del grupo a consolidar. 
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4. Eliminación de transacciones. 

S. Registro de los ajustes en la hoja de tra

bajo de consolidaci6n. 

6. Preparación de los Estados Financieros Con 

solidados. 

Al hablar de ésta motodología es menester ha-

cer mención de algunos conceptos, como lo gue

es: 

a) Hoja de Vi4t~ibuci6n. Es el documento o -

forma que nos sirve para uniformar todos -

los conceptos o cuentas que integren los -

Estados Financieros, lo más que sea posi-

ble, ya que es frecuente encontrar diferen 

cias en nomenclaturas de los conceptos pr~ 

sentados por cada compañía. 

b) Hoja de T~abajo. Esta forma es la que nos 

sirve de enlace entre los Estados Financie 

ros de cada una de las compañías que forman 

el grupo a consolidar con los Estados Finan 

cieros Consolidados. 

e) Eliminaci6n de T~anJaccione4. Es la formu

lación de los ajustes necesarios a f!n de -

eliminar todas las transacciones efectuadas 

entre las compañías que integran el grupo. 
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8) METOVOS VE REGISTRO VE INVERSIONES PERMANEN
TES. 

Cuando la compañia tenedora tiene en su conta

bilidad una cuenta de inversiones en acciones, 

existen dos métodos para registrar y valuar --

las inversiones, mismos que utilizan para la -

consolidación de Estados Financieros y que son: 

METOVO VE PARTICIPACION. 

METOVO VE COSTO. 

1. METOVO VE PAR.TZCIPACION. 

CONCEPTO: El Método de Participación es un 

procedimiento por medio del cuál se recono

ce la inversión a su valor en libros, lle-

vándose la diferencia con el costo de la fe 

cha de adquisici6n a una cuenta deudora o -

acreedora, dependiendo de cuál sea mayor. 

A éste método también se le reconoce como -

M~todo de Valor en Libros, Método del Valor 

ajustado o del Valor Actual, porque en todo 

momento reconocerá los resultados en las -

operaciones de las subsidiarias o asociadas, 

modificando la cuenta de inversiones en ac-

cienes. 

El Boletín B-8 de la Comisión de Principios 

de Contabilidad del Instituto Mexicano de -



67 

Contadores Ptlblicos, menciona lo siguien

te al respecto: 

ttEt Mltodo de Pa~t-<.cipac,i6n con6,i4te en: 

Al Valua~ la6 inve~6ione6 al co6to de ad

qui6,ic,i6n y ag~ega~ 16 deduci~) la pa~te 

pltopc~cional de la6 utiCidadeó 16 p«1tdi-

da.6) de la6 ,5ub-~ ¿d¿a.~ú16 e a-5 oc ia.da,5, po~ 

te~,ic~e6 a ta ~echa de compka de la6 in-

Velt.6 ,¿one6. 

B l La-6 u-Ul-idade ti 6 pé!td.idaó o~-<.gina.da1.;

pok t~a.n6acc-<.one6 ent~e la6 c.ompa~la.6 del 

g1tupo (tene.do1ta. q a.6oc.iada6 6 6ub1.;-<.dia---

1t-ia.J.i no conc-<.t-<.a.da.J.i, o é;,,taJ.i ent:te ,5 .[), -

deben 6elt el,tm-<.na.da6 ante;,, de e6ectua1t et 

aju6te mencionado en et p~1t1ta60 ante1tio1t. 

C) S,t el co,5,to de .ta úive.Jtó-i6f'l di 6-leAe. -

del va.lo1t ne.to en lib4o6 de. e6a.6 acc,ione6 

aL momento de ta compita, e6a d-<.6e1tencia -

debe t1tata1t6e. de acue1tdo con ta-6 6igu-<.en

te6 1tegla6: 

CualquüJi d-i6e~enc.ia que ex.ú.ta e11t1te e.t

valolt de compita de la-6 acc-<.one;,, y el va-

lo1t contable que le e4 )telat-<.vo, de.be d,¿! 

,t)t.ibuilt6 e tomando en cue.11ta la;,, cDr.c.un6- -

tanc.ia6 que. o~-<.gina1ton la di6e.1te.ncia en-

tite d-ich.06 valo1te6. Cua1tdo .ta d-<'.6e-'Lenc..ia 

ae deba a 1tec.ti~ic.ac,i6n de la valuac.i6n -
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de loa biene~ de la compaRla cuyaa accio 

nea 6ue1ton adqui~ida6, ta di6enencia de-

be aplica~ae a ajuata~. cuando ~ato 6ea-

6actible, y cuanti6icable, el vaeo~ de -

dichoa b.ünea o bien en ,~u caao, ta amo~ 

tizaci6n tJ de.µ~eciaci6n acumulada~." *1. 

El mismo Instituto Mexicano de Contadores Pd 

blicos establece e~ el Bolet1n B-8, que cua~ 

do una compañía no consolide sus inversiones 

con subsidiarias o asociadas, deberá valuar-

dichas inversiones bajo el Método de Partici 

paci6n. También cuando existan inversiones-

en subsidiarias o asociadas en el extranjero 

y existan restricciones para la remisión de 

utilidades o incertidumbre sobre la estabili 

dad monetaria, se deberá valuar por el Méto-

do de Participación 6 al costo de las inver-

sienes, el que fuere menor. 

Cuando se lleva a cabo el registro de las --

inversiones por medio del Método de Partici-

paci6n, debemos tener presente la naturaleza 

y caracter1sticas propias de la empresa, ya-

que de su capital social hay una parte que -

determina el tratamiento que se le dará a --

*J. Bole..tút B-8 "E~ta.do.!i Ftnc1.nc.ieJtO-!i ConaoUdadoa tJ 
Comb.i.nadoa tJ Valu.act611 de Inve1t6ion\!..~ Pe1tmanen
t e.6. ". 
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las inversiones en acciones por parte de la 

compañia tenedora. 

La aplicación de éste método, reviste las -

siguientes características: 

A) La compañía tenedora tiene ingerencia -

en la administración de la subsidiaria, 

de tal forma que puede decidir acerca -

de la distribución peri6dica de las uti 

lidades. Desde el punto de vista Legal 

Mexicano, se posee influencia en la ad

ministración de la empresa cuando se -

tiene c6mo mínimo el 25% de su capital

en acciones comunes y puede llegar a s~ 

ceder que aún teniendo una participa--

ción menor, se ejerza influencia admi-

nistrativa en la empresa subsidiaria. 

B) Las empresas subsidiarias o asociadas 

deben encontrarse en alguna situaci6n-

especial que le impida a la tenedora -

ejercer plenamente sus derechos sobre -

ellas. Es decir, cuando ocurran casos

de subsidiarias o asociadas en el ex--

tranjero y tengan problemas de remisión 

de utilidades a la tenedora o incerti-

dumbre sobre la estabilidad monetaria. 
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Z. METOVO VE COSTO. 

"CO,'JCE PTO: Et Ml.todo de Co-6.to e.6 ef. p!t..o C! 

d.i..m.lea.to potr. me d.to del cu.át 6 e va.túan .ea.!i-

lnvetr.5ionea en accioneJ de la compaílla te-

U. M1Uodo. Se lleva una cuenta de inversi6n,-

al igual que el Método de Participación, llam~ 

da Inversiones en Acciones, la cuál tendrá mo-

dificaciones cuando existan los siguientes ca-

sos: 

Por adquisiciones de acciones. 

Venta parcial o total de las acciones. 

Por dividendos pagados por las subsidiarias 

o asociadas de utilidades posteriores a la 

fecha de adquisición de las acciones. 

Por éste método la compañía tenedora consider~ 

rá las utilidades que obtengan las subsidia---

rias 6 asociadas, hasta que se cobren en forma 

de dividendos. 

C) ELIMINACION VE Ii\IVERSIONES EN SUBSIVIARIAS. 

Estas elimináciones se deben de llevar a cabo-

respetando lo que nos señalan los principios -

•1. Holding Compa~laJ Tenedo1ta6 Su.b6.id.ta11..taJ y 

Aaoc..ia.dM. Antanú González He1tná.nde.z. p.p. 46. 



71 

de contabilidad generalmente aceptados. 

Cue.nta6 de Inve1t,6lo1te.6 en Sub6ldla.1tla.6. Por -

lo que se refiere a las inversiones, el Bole-

t1n B-8 sefiala que, "la.6 inve1t6ione6 e.nt1te. dl6 

tlnta6 c.cmµaílla6 de un g1tupo, deben 6elt e.liml

na.da.6, tomando en c.uen.ta la6 JigulenteJ 1tegCa6: 

A) La .fo ve.Jt-6 .i ó n de. ta. e.o m pa.ii fo .ten e. do Ita debe

ellm ütctJt,6 e. e.11 p:r..i111e,'t luga,'t c.on.t1ta el va.Co1t 

contable. de. la6 ac.c.ione6 que. Ca e.ml601ta te. 

nla. e.n la 6e.cha. de. la c.omplta. de la.6 a.c.cio

ne.6. 

Sl e.xi6.te.n dl6tlnta6 ~e.c.ha.6 de. compita, la 

elimina. cl 6 n de. e.a. út v e.,u .i ó n debe. e. 6 e. c.tua.1i -

6 e po!t e.ta.pa.,6, tomando e.n c.uc.n,ta. e.l va.lo.'t

c.onta.b.Ce. de. lct6 a.c.c.,ione.6 e.n e.a.da una de. 

la6 Secha.6 de la. c.omp1ta. 

Laa utilidade.6 6 dl6lc.lt a.cumulado6 a la. -

6e.cha de. adqul6lc.i6n de la6 a.cc.ione.6 no de. 

be1t4 Juma1tae. a laa utllida.de.6 6 dl6lc.lt 

a.cumula.do, po6te.1tlo1te.6 a. lata 6e.c.ha.. 

8) Cualquie.lt dl6e.1te.nc.la que. e.xlJ.ta en.tite el -

ualot de. c.omplta de. laa ac.c.lonea y e.l ualolt 

e.anta.ble. que. le eJ 1telatlvo, debe dl6t1tl-

bul1tae tomando en c.uenta la.a cl1tc.unatan--

c.la6 que. 01tlglna1ton la di6etenc.la. en.tite. di 
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choa valo~ea. Cuando la dl6e~encla ae de

ba a ~ectl6lcacl6n de la valuacl6n de lo6-

blene6 de la compa~la cuyaa acclone6 6ue-

~on adqul~lda6, la di6e1tencla debe aplica! 

6e a aju6ta1t, cuando lato ae.a 6actible y -

cuantl6lcable el valoJt de dlcho6 bienea o 

biln, en 6u ca6o, la amoJttlzacl6n y de.p!te

clacl6n acumulada. 

Laa cantldade.6 que. 6e aumenten po!t ~ate -

concepto a lo6 actlvo6 no cl1tculante6 de -

la emp-'Le6a adqui_1u:da, de.ben cctlr..ga1t.6e a lo6 

Jte.6u.ltado6 con6o.Udado6 6utu:w6, med.ian.te

ca1t906 po!t de.p!te.c.iaclán ( ca.lcttlada ·6ob!te. -

la vida p1tobable de. lo6 actlvo6 1telatlvo6). 

C) En aqu.éllo·6 cMo-6 e.xc.e.pclo1utle.6 en qtte el

valo!t de compita de la.6 accio11e.6 6 e.a ln 6 e- -

1tlo1t al valo!t contable. que. le. e.6 te.latlvo, 

e.6a dl6e.1tenc.la de.be. apllca1t6e. en p!tlme.Jt l~ 

9a1t a 1te.du.cl1t lo.6 valo1te.f> de.te..'tmi..nado.6 po:r.. 

u.n avalao i..ndependle.nte. E.t !temanente 6 -

la totalidad de la di..6e.1te.ncla (6i el ava-

.e.ao a1t1toja valo1te6 6u.pe1tlo1te.6 a lo6 mo6t1ta 

do.6 en lo..6 E6 tado6 Flnanc.ú-'to6 el.e. (.,1 e.mp!t~ 

6a adqul1ti_dal, debe. 1tegl6t1ta1t6e como ..6u--

pe!t4vlt de. capital que no de.be. 4e!t llevado 

a la.6 u..t.Lli..dadea acu.mu..lada..6 o ut,{,lldadea -
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pa4a compenaa4 p(hdidaa de ope.~aci6n. 

V) Si deapu(a de haceh laa ellminaclonea dea-

chita.a en loa p444a6oa a.n.tehio~ea, a.an qu! 

da una di6ehencia. (poai.tlva. 6 negativa), -

(a.ta de.be. p4e6 cn-taJt~ e en Co ~ E-~ .tadoa Fina!!:. 

cie4o6 como »Exceao de.l Co6.to aobhe el va-

loh neto e.n lo6 libho6 de la.6 accione.a de-

E) Ve acue.~do con la Jte.gla phudencial de a.pli 
'· 

ea.ci6n de la.a '1.eglaa pa!t.tlcula.hea de con.ta 

bilidad, debe daJtae conaide1taci6n a a.baoJt-

be4 el exceao (poaitlvo) mediante cahgoa -

a 4eaultadoa conaolidadoa en un pe.Jtlodo Jt~ 

zonable que de.be aeJt 6iJado poh la adminia 

tJtaci6n de la empJteaa, tomando en cuenta -

el 6utu~o valo~ pJtobable de dicho exceao.» 

Esta eliminación de inversiones es básica en -

la consolidaci6n, ya que de otra forma al agr~ 

par cifras y conceptos, se estarían presentan-

do cantidades err6neas, tanto en el activo ca-

mo en el capital contable. En el activo, por-

que se desvirtuaría la presentación de la cuen 

ta de inversiones en subsidiarias, puesto que-

éstas cantidades deben ser sustituidas por sus 
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activos y pasivos; lo mismo sucede con la 

cuenta de capital contable. *1. 

Cuando la empresa tenedora adquiere el con--

trol de la subsidiaria a trav¿s de la inver-

sión de acciones y decide llevar el registro 

de su inversi6n bajo el Método de Participa

ción, encontrará en igual forma que en el Mé 

todo de Costo se presentan algunas de las si 

guientes modalidades al comprar acciones: 

l. Compra de acciones a un precio igual a -

su valor contable. 

2. Compra de acciones a un precio superior-

a su valor contable. 

3. Compra de acciones a un precio inferior-

a su valor contable. 

En el caso de la compra de las acciones a un 

precio superior a su valor contable, se pue-

de deber a muchas causas, por lo que su tra-

tamiento contable dependerá del orígen de la 

diferencia. 

Entre las causas que pueden originar esta di 

ferencia se podría mencionar las siguientes: 

Va..tuac..l6Y1 In.a.de.c.uada de. laó Cue.YI.:ta6. - Puede 

ser resultado de un error en la valuaci6n de 

• 1. Bole.túi B- 8 "E~.tadoó F.t.ria.Yic..t.e.Jtoó Con.óol.l
dadoó tj Combúiadoó 1j Va..lua.c..l6n de.. I y¡ve.Jt- -
.~.fone.<'i Pe.l!.mane.n.te.ó ". 
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las cuentas de activo 6 de pasivo de la com

pañia a la que se adquirieron las acciones -

(exceso en la depreciación de activos fijos-

6 exceso en la provisión de cuentas incobra

bles), y por que ~stas cuentas no reflejan -

adecuadamente su valor real, que bién puede

ser por cambios en el nivel general de pre-

cios 6 cambios en el poder adquisitivo de la 

moneda. 

Exi6tencia de Intangible6, Esta diferencia

puede ser originada por intangibles no regi~ 

trados por la compañía subsidiaria. (Crédi

to Mercantil) . 

Comp~d Ve66avo~able. En algunos casos ésta

diferencia puede ser originada por un errar

en la compra de la compañía tenedora, en --

cuanto al valor de las acciones. 

Por otro lado, la compra de acciones a un -

precio inferior a su valor contable, puede -

ser originado por: 

Valuaci6n inadecuada de la6 cuenta6. Esta -

situación puede existir cuando los activos -

estén sobrevaluados, como resultado de una -

depreciación insuficiente, una estimación p~ 

ra cuentas incobrables insuficiente, o bién-
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porque los activos no reflejan la situación 

real u operante en el mercado y que bien puede 

ser el caso de una revaluaci6n excesiva. 

Compita ve.ntajo-~a. Puede darse el caso de que

por alguna situación exista una compra ventaj~ 

sa por parte de la tenedora, y ésta sea la cau 

sa de la diferencia. 

Para efectos de éste trabajo, se presenta en -

forma comparativa el tratamiento que se les da 

a las inversiones mediante el Método de Parti

cipación y el Método de Costo, por la adquisi

ción de acciones y eliminación que se lleva a

cabo para la elaboración de Estados Financie-

ros Consolidados. 

I. A LA FECHA VE AVQUISICION DE ACCIONES. 

a. Complta de. accione.-!i a u.n pJi.e.c..io .<.gua.e. a 

va.e.o -'l e.o ntab.te. 

CASO 11 (MIL ES VE PESOS) 

O A T O S: 

-!i u. 

El l~ de enero de 1983, la Cia. "XX" adquiere 

el 80% de las acciones comunes de la Cia. "Y"

en $ 16 1 000. 

El capital social de la Cia. "Y" es de - - - -

$ 12'000. 

Tiene utilidades acumuladas por $ 8'000. 

Cálculo de la inversión en acciones de la Cia. 

"Y": 

• 
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Capital Social (80% de $ 12'000.) $ 9'600.00 

Utilidades acumuladas (80% de $ 8'000.) 6'400.00 

Valor en libros de las acciones s 16'000.00 

Costo de adquisición 16'000.00) 

Diferencia ------o-----
============= 

El registro en la Cía "XX" (tenedora por la adquisición de acciones) 

es el siguiente: 

METOVO VE PARTICIPACION ,\IETODO VE COSTO 

V H D H 

Inversión en subsidiarias s 16'000 s 16'000 

Acciones de la C1a "Y" • 

Efectivo en Caja y Bancos $ 16'000 $ 16'000 

Bancomer, s. en C. 

Eliminación de las inversiones. 

METOVO VE PART!ClPACION METODO VE COSTO 

CUENTA D H D H 

Capital Social s 12'000 $12'000 
Compañía "Y" 

Utilidades acumuladas 8'000 8'000 

Compañía "Y" 

Inversión en subsidiarias s 16'000 $16'000 

.:'\cciones de la Cia. ••yn 

Intereses minori t.:irios 4'000 4'000 

Como se observa en éste caso no hay diferencia entre el método de parti-
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cipaci6n y de costo, debido a las características de la operación 

b) Compna de accionea a un pneclo 6uµenion a 

au valott con.table 

CASO li Z (MILES VE PESOS) 

Utilicemos los mismos datos del CASO # 1 y supo~ 

gamos que el costo de adquisición es de - - - --

$ 20'000 y que el exceso sobre el valor en li---

bros se debe a la existencia de un crédito mer--

cantil. 

CSlculo de la inversión en acciones de la Cía. "Y": 

Capital Social (80% de $ 12'000) $ 9'600 

Utilidades acumuladas (80% de $ 8'000) 6'400 

Valor en libros de las acciones 

costo de adquisición 

Diferencia (Crédito Mercantil) 

$ 16'000 

(20 '000) 

$( 4 1 000) 

Registro de la Cía. "XX" 

METOVO VE PARTICIPACION 
D H 

CUENTA 

Inversi6n en subsidiarias $ 16'000 
Compañia "Y" 

Crédito Mercantil 

Efectivo Caja y Bancos 
Bancomer, s. en c. 

4'000 

$ 20'000 

METOVO VE COSTO 
V H 

$ 20'000 

$ 20 1 000 

Como se observará bajo el método de participación se reconoce la inver-

sión a su valor en libros, llevándose en éste caso la diferencia a una-

cuenta deudora, que bien va en relación con el origen de la diferencia. 
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Por otro lado vemos que por el método de costo se registran las ac-

ciones a su costo de adquisición en una cuenta con el mismo nombre-

que en el Método de Participación, y cuyo saldo se modificará cuando 

existan compra y/o venta de acciones, o por otorgamiento de dividen 

dos en las utilidades de las subsidiarias. 

EU.mú1a.c..i.611 de fo~ ú1ve.11..fi.i.one.6: 

METOVO VE PARTICIPACION 

V 

CUENTA 

Capital Social (C!a."Y") $ 12'000 

Utilidades acumuladas 8'000 
(Cl'..a. "Y") 

Crédito Mercantil 

Inversión en subsidiarias 
(Compañia "Y") 

Inter~s minoritario 

H 

$ 16'000 

4'000 

METOVO VE COSTO 

V H 

$ 12'000 

8'000 

4'000 

$ 20'000 

4'000 

Como se puede apreciar en el Método de Participación, la inversión re

gistrada por la Cía. tenedora, es eliminada contra su participación --

en el capital contable de la subsidiaria. 

Por éste método no surgir~ la diferencia al consolidar, ya que ha sido 

considerada como un crédito mercantil por la compafiía tenedora. 

Por otro lado, por el Método de Costo sí se aprecia la diferencia en--

tre el costo de adquisici6n y el valor en libros, ya que la inversión-

de la empresa tenedora se elimina contra su correspondiente valor en -

libros por las acciones adquiridas. 
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CASO 11 ZA I MILES DE PESOS) 

En éste caso al igual que el numero 2, se tomarán 

los mismos datos, sólo que se tratará de un exce-

so sobre el valor en libros, pbr un error. 

Cálculo de la inversión en acciones en la Cia."Y". 

Capital social (80% de 12'000) $ 9'600 

Utilidades acumuladas ( 80% de 8'000) 6'400 

Valor en libros de las acciones $ 16'000 

Costo de adquisición 20'000 

Diferencia (Déficit por compra de 
acciones). $ 4'000 

========= 

Registro en la Cl'.a. "XX": 

METOVO VE PARTIClPACION METOVO DE COSTO 

CUENTA: 

Inversión en subsidiaria 
(Cía. "Y") 

Déficit por compra de ac 
cienes. (Cía. "Y") -

Efectivos Caja y Bancos 
Bancomer, S. en C. 

Eliminación de inversiones: 

CUENTA: 

Capital Social (Cl'.a."Y") 

Utilidades acumuladas 

Déficit X compra de ac
ciones 

Inversión en subsidiaria 
(Cia. "Y") 

Interés minoritario. 

o H 

$ 16'000 

4'000 

$ 20'000 

METOVO DE PARTICIPACION 

V 

$ 12 1 000 

8'000 

H 

$ 16'000 

4'000 

V H 

$ 20'000 

$ 20 1 000 

METOVO VE COSTO 

V H 

$ 12'000 

8'000 

4'000 

$ 20'000 

4 1 000 
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CI COMPRA VE ACCIONES A UN PRECIO INFERIOR A SU 

VALOR CONTABLE. 

CASO # 3 (MI LES VE PESOS) 

Con el mismo ejemplo del Caso ª 1, y suponiendo-

que el costo de adquisición es de $ 12'000 y que 

la diferencia sobre el valor en libros se deba a 

un exceso en su valor. 

Cálculo de la inversión en acciones de la Cía. -

"Y' 11 : 

Capital Social (80% de $ 12,000) $ 9 1 600 

Utilidades acumuladas (80% de $8'000) 6'400 

Valor en libros de las acciones $ 16'000 

Costo de adquisición 12'000) 

Diferencia (Exceso del valor en li

bros sobre el costo de adquisición). 

Registro de la Cía. "XX": 

$ 4,000 
======== 

METOVO VE PARTICIPAClVN METOVO VE COSTO 

CUENTA 

Inversión de subsidiarias 
Compañía "Y" 

Efectivo caja y bancos 
Bancomer S. en C 

Exceso del valor en libros 
sobre el costo de las ac-
ciones en subsidiarias 
Compañía "Y" 

V 

$ 16'000 

H V 

$ 12'000 

$ 12'000 $ 12'000 

4'000 

Al igual que el CASO # 2 en el M~todo de Participación se reconoce la 

inversión al valor en libros, y la diferencia la registra a una cuen-
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ta acreedora. Por el Método de Costo se registra el valor de la ad 

quisici6n; la diferencia surgir~ al consolidar los Estados Financie 

ros. 

Eliminación de las inversiones: 

METOVO VE PARTICIPACION METOVO VE COSTO 

CUE.\/TA 

Capital Social (Cía. "Y") 

Utilidades Acumuladas 
\C:ía. "Y") 

Inversión en subsidiarias 
(Cfa. "Y") 

Exceso del valor en libros 
sobre el costo de las ac-
ciones en subsidiarias. 
(Cía. "Y") 

Interés minoritario 

V H 

$ 12'000 

8'000 

$ 16'000 

4'000 

II. E.IJ FECHA POSTERIOR A LA VE AVQU1S1C10i'J. 

V 

$ 12'000 

8'000 

En el punto anterior se vieron ejemplos de la 

eliminación de inversiones a la fecha de ad--

quisición para consolidación de Estados Finan 

cieros cuando se lleva el Método de Participa 

ción ó el Método de Costo, ahora lo veremos -

cuando las subsidiarias tienen utilidades 6 -

pérdidas posteriores a la adquisición de las-

acciones 

A continuación se ilustrdLá un ejemplo con --

los mismos datos del CASO # 2, agregando que-

H 

$ 12'000 

4'000 

4'000 
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para 1984, se obtuvo una utilidad en la subsi-

diaria por $ 2'000. 

METOVO VE PARTICIPACION METOVO VE COSTO 

CUE.'JTA: o H V H 

Inversión en subsidiarias 
(Cía. "Y") 2'000 (No se hace mo-

Utilidades en subsidiarias vimiento) 

(Cía "Y") 2'000 

En el M§todo de Participación se dá un reconocimiento a éstas utili-

dades por anticipado, antes de que la subsidiaria las pague como di-

videndos, incrementando el saldo de la cuenta de inversión en accio-

nes de la compañia. 

En el Método de Costo no se realiza movimiento alguno, porque las --

utilidades de la compañia subsidiaria en fecha posterior a la adqui-

sici6n, no se han realizado, es decir, no se han cobrado. 

Los movimientos de eliminación serían: 

METOOO VE PARTICIPACION METOVO VE COSTO 

CLJE,IJTA V H V 

Utilidades en subsidiarias $ 2'000 

Capital Social 
(Cia. "Y") 

$ 1'600 

Intereses minoritarios 400 

O) ELIMINACION VE CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR. 

Los saldos que surgen de las operaciones inter-

compañías, deberán ser eliminados; para ~sto, -

se deber~ elaborar conciliación de cuentas en-

H 
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tre las compañías, facilitando dichas elimina

ciones. 

Entre los conceptos más comunes que pueden ori 

ginar las cuentas por cobrar y por pagar, pod~ 

mos mencionar los siguientes: 

l. CUENTAS CORRIENTES. En las frecuentes op~ 

raciones que llevan a cabo las empresas del -

grupo, se originan derechos y obligaciones pa

ra una u otra, que se reflejan en compra y/o -

venta de mercancías y pr~stamos no documenta-

dos. 

Después de la conciliación de cuentas, el 

asiento de eliminación seria: 

Cuentas por pagar a Cfa "XX" 

(Acreedores y Proveedores) 

Cuentas por cobrar a Cia. "Y" 

(Clientes y Deudores). 

$ X 

(En el caso de compra-venta de mercancías, ~ste 

movimiento afectará a las cuentas de balance,

posteriormente se verá el efecto en Cuentas

de Resultados). 

2. DOCUMENTOS. El asiento de eliminación en

el caso de que los préstamos fueran garantiza

dos con documentos, sería el siguiente: 

$ X 
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Documentos por pagar a Cía "XX" $ X 

Documentos por cobrar a Cía "Y" $ 

3. INTERESES. La eliminación por intereses -

que reciba la compañía controladora del grupo-

se realiza de la siguiente manera: 

Intereses por pagar a C1a "Y" $ X 

Intereses por cobrar a Cía. "XX" $ 

E) ELIMINACION VE VENTAS VE MERCANCIAS. 

Generalmente la operación más común en el gru-

po de empresas es la compra-venta de mercan---

cías, y éstas deben de ser eliminadas para no-

desvirtuar la información. 

Las formas en que se pueden haber realizado --

las ventas son: 

l. Venta~ ~eallzada6 al co~to. En ¡ste caso 

no existe mayor problema, ya que sólo se efec-

tuará la contra partida por la venta realizada. 

Ventas (Cía. "Y" vendedora) 

Almacén (Cia. "Y" vendedora) 

Costo de ventas (Cía. "XX" 
compradora) 

Clientes (Cía "XX" compra
dora) 

$ X 

X 

$ X , 

X 

2. v,~nta6 con una u-U.llda.d. En éste caso se -

pueden presentar 3 situaciones diferentes: 

X 

X 
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a) Que la mercanc1a ya haya sido vendida 

en forma total fuera del grupo. 

b) Que el total de la mercancfa vendida

se encuentre en los inventarios de 

las empresas compradoras del mismo 

grupo, y 

e) S6lo parte de la mercancía haya sido

vendida fuera del grupo 

a) Q.u.e la. me1¡,c.a.11da. ya ha.tja. -5-ido ve.nd.<.da. e.11-

601¡,ma total 6ue.1¡,a del g~uµo . En este ca

so no existe mayor problema en la elirnin~ 

ci6n, ya que sólo tenernos que eliminar la 

venta entre compa5ías del grupo. 

Para ampliar la explicación se presenta -

el siguiente ejemplo: 

La Cia. "XX" (controladora), vende a su -

subsidiaria Cia. "Y", $ 30'000 de mercan

cías, con un costo de $ 25'000. 

A su vez, la Cía "Y" vende a un tercero -

el total de la mercancía en $ 35'000. 

Se suman las utilidades de las Compafiías

" XX" y "Y" ( $ 5 ' O O O + $ 5 ' O O O ) , que ser 1 a 

lo mismo que si la Cía "Y" hubiera vendi

do en directo la mercancía al tercero. 
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Ventas 

Costo de Ventas 

Utilidad 

$ 35'000 

25'000 

$ 10'000 

===-==== 
No debe olvidarse que éste resultado es -

el caso de que se tenga el 80 % de las ac 

cienes, por lo que de éstos $ 10'000 son

parte del grupo $ 8'000 y al interés mino 

ritario le corresponden $ 2'000. 

b) Que el total de la mercancía vendida se -

encuentra en los inventarios de la empre

sa comprador~ del mismo grupo. En ~ste -

caso de debe de eliminar la utilidad gen~ 

rada por la venta, ya que la mercancfa si 

gue dentro del grupo, sólo que se debe 

respetar la parte correspondiente a las -

utilidades del interés minoritario. 

Ejemplo: La Cía "XX" posee el 80% de ac

ciones de la Cía. "Y". La Cía. "XX" com-. 

pra a su subsidiaria Cia. "Y", $ 24'000 -

de mercancías, que tuvieron un costo de -

S 20'000. A la fecha de consolidación la 

mercancía se encuentra íntegramente en la 

bodega, y los resultados de las Compañías 

son los siguientes: 
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COMPANI A "XX" COMPAN1A "Y" 

Ventas Ventas $ 24'000 

Costo de Ventas 

$ 30'000 

20'000 Costo de Ventas 20'000 

Utilidad Neta $ 10'000 $ 4'000 

Eliminación de utilidad no realizada: 

Utilidad neta C:í.a. "Y" $ 3'200 

Inventarios 
Cía. "Y" $ 3'200 

Ahora debemos de reconocer el p0rcentaje de las -

utilidades al interés minoritario (20% de -

$ 4'000). 

Utilidad neta(C:í.a."Y) $ 800 

Interés minoritario $ 800 

Presentación de la utilidad neta consolidada: 

Utilidad neta de la C:í.a. "XX" co:-;troladora 

Utilidad neta de la C:í.a."Y" subsidiaria 

Utilidades no realizadas 

Pa.rticipación correspon<lien te al 

interés mayoritario en 80% 

Utilidad neta consolidada 

s 10'000 

4'000 

$ 14'000· 

4'000) 

$ 10 1 000 

<: 3'200 ..,, 

$ 13'200 

========== 
c.) · S6.to pa.'tte. de. e.a mc1tc.a.11..:.<'.a qite. ;lCl.ya .5.ido 

ve.n.d,{.da ~ue.'tct de.R. gtupc. Este seria un 

caso de combinación del punto anterior,-
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en el que las eliminaciones serían igua

les, haciendo una separación de lamer-

canc1a que fué vendida. 

3. Ve.n.ta.6 a ptr.e.c.io meno1t del c.o~.to. Aquí -

se presentan las 3 situaciones del caso

anterior. 

a) Que la mercancía y3 haya sido vendi

da en forma total fuera del grupo. 

b) Que el total de la mercancía vendida 

se encuentre en los inventarios de -

la empresa compradora del grupo y 

c) Sólo parte de la mercancía haya sido 

vendida fuera del grupo. 

a) Q.ue la nH>'tC.a11c..[a ua itct~!Cc .~.{,do ve.nd.í.da í!.11 

~o~ma .total ~ue.~a del g~upo. Al igual -

que la venta con una utilidad, se elimi

na la venta entre compañías para que no

se inflen las cuentas, pero en realidad

la pérdida existe, y se explica en el si 

guiente ejemplo: 

La Cía "Y" (subsidiaria), vende a la Cía. -

"XX" (controladora), mercancías por $ 24' 000 

con costo de $ JQ·OOO. 
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Ventas 

Costo de Ventas 

Pérdida 

"ComparH.a "Y" 

$ 24'000 

30'000 

6 1 000) 

Recordemos, que . t!sta operac i6n se llev6 

a cabo fuera del grupo, por lo que sólo -

faltaría reconocer la parte proporcional

de la pérdida al interés minoritario. 

b) Que e.i'. tota.t d1~ ta lllC.'tc.a11c.[a vendida -

-~ e e. vi c. u e n t !t c. c. n e e' ~ ¿ 11 v o t ta .1 i o ~ d c. ta 

emp.'te~a c.omp'tado,ta Lic.t gJwpc. Al no-

haber salido la mercancía del grupo, -

la pérdida que hubiese surgido por la

venta de dicha mercancía debe de elimi 

narse, pero debe de reconocerse la pt!E 

dida que obtuvo en la venta el intert!s 

minoritario. 

Ejemplo: La Cía. "XX" (controladora), po

see el 80% de las acciones de la Cía. "Y"

( subsidiaria). La Cía "XX" compra a la -

Cía. "Y" $ 18' 000 en mercancías con un cos 

to de $ 20'000. 

Los resultados de cada W1a de las Compañías se 

rían: 
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Ventas Ventas 

Costo de Ventas 

Utilidad Neta 

Compa1i.út "XX" 

$ 30'000 

10'000 

$ 20'000 

Costo de Ventas 

Pérdida Neta 

La diferencia entre la venta y el costo es una pér

dida de$ 2'000, la cuál se considera como no obte

nida al no haber salido del grupo. El asiento de -

eliminación seria el siguiente: 

$ 1'600 

Compaii.la "Y" 

$ 18'000 

20'000 

$ 2'000 

capital( Cía. "Y" ) 

Pérdida Neta(Cta."Y" $ 1'600 

Asiento por medio del cuál se reconoce la parte de

la pérdida por el interés minoritario: 

Interés minoritario (20% de $ 2'000) 

Pérdida Neta (C1a. "Y") 

$ 400 

Presentación de los resultados consolidados: 

Utilidad net.;i de la C1'.a. "XX" (controladora) 

Pérdida neta de la Cia. "Y" (subsidiaria) 

Utilidad bruta consolidada 

Pérdida no obtenida 

Utilidad consolidada de tenerse el 100% 

de las acciones de la Cía. "Y". 

Participación del interés minoritario 

Utilidad neta consolidada 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 400 

20'000 

2'000) 

18'000 

2'000 

20'000 

1'600) 

18'400 



92 

c.) S6lo pctl!.te de. ta mel!.c.a11C'..l'a ha.ya J..,(do vend.i

da 6uel!.a del gil.upo. Este sería un caso de

cornbinaci6n del punto anterior, en el que -

las eliminaciones serían iguales, haciendo

una separaci6n de la mercancia que fué ven-

dida. 

F) ELI.\lHJACION VE OPERACIONES POR VENTAS VE ACTIVO 

FIJO. 

Dentro de un grupo de empresas, es natural que -

la compafiía tenedora venda a sus subsidiarias ac 

tivos fijos que ya no le son indispensables, y -

por tal motivo es posible que se realicen opera

ciones mútuas por ventas de activo fijo. 

Los casos de eliminaciones que se tienen que rea 

lizar por éste concepto, son los siguientes: 

l. Ventas de activo fijo al costo. 

2. Ventas de activo fijo con una utilidad. 

3. Ventas de activo fijo a precio menor del cos 

to. 

l. Venta-!> de active ,íijo at c.o~tc. En éste ca

so no se tiene que efectuar ningún movimien

to de eliminación, ya que se considera la -

operación realizada como una transferencia -

interdepartamental, y porque, en el momento

de consolidar las cuentas permenecen igua1. 



93 

2. Ven.ta de ac.Uvo 6.i.Jo con una. uULldad. Se 

realizará la eliminación del sobreprecio -

que llevó consigo la utilidad al efectuar-

se la venta. 

Ejemplo: El l: de enero de 1984 la Comp~ 

ñía "XX" (controladora) compra a la Compa-

ñía "Y" (subsidiaria) maquinaria por 

$ 3'000, la cuál tiene un valor neto de li 

bros de $ 2'500, con lo cuál obtiene una -

utilidad de $ 500 al 31 de diciembre. 

El registro de ésta operación sería la si-

guiente: 

Para la Compañía "Y" 

Bancos $ 3'000 

Maquinaria y Equipo 

Utilidad en Venta de 
Activo Fijo 

$ 2'500 

500 

La eliminación de la utilidad obtenida por -

la compaf.ía subsidiaria y la depreciación r~ 

gistrada por el sobreprecio en la controlado 

ra sería el siguiente: 

Utilidad en Venta de 
Activo Fijo $ 500 

Depreciaci6n acumulada 
(10% de 500) 50 

Maquinaria y equipo $ 500 

Costos y/o gastos 50 



1 
3. 
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Ven.ta-6 de Ac.túo F.ljo a p1tecú me1101C. de..e. -
C0-6 :to. 

Al igual que en el caso en que se obtuvo la 

utilidad, las ventas que se hacen con pérd~ 

das, se deben de eliminar, puesto que dicha 

pérdida, no ha sido obtenida por ventas fue 

ra del grupo. 

En éste caso los movimientos de eliminación 

serían: 

Activo Fijo 

Costos y/o gastos 

Pérdida en Venta de 
Activo Fijo 

Depreciación Acumulada 

$ X 

X 

$ X 

X 



C A P I T U L O V 

CASO PRACT1 CO 
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La Cía. Mivafa, S. A., fabricante de artículos el~~ 

tricos, decide expander su campo de acci6n aumentan 

do su variedad de artículos, por lo cuál la asam-

blea de accionistas decide invertir en dos empresas, 

una que se dedique a la fabricación de artículos -

eléctricos y otra, que procese todos los elementos

necesarios para llevar a cabo la fabricación. 

Se invierte el 80% de las acciones comunes de la -

Cía. DOMAL, S. A., por un importe de $ 17'000'000,

el cuál es igual a su valor contable. 

Y en la Cla. RABEN, S. A., se invierten 14,000 ac-

ciones con un importe de $ 20'000'000, que represe~ 

ta el 70% del capital invertido. 

Al cierre del ejercicio, el Consejo de Administra-

ci6n pide conocer la situación financiera del grupo, 

por lo que se presenta el siguiente trabajo, consi

derando que los estados financieros de las tres Com 

pañías, han sido con anterioridad dictaminados. 
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CIA. MIVAFA. A. A. 

ESTllDO DE SITUllCION FINllNCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

A e T r V o 

Circulante 

Caja y Bancos 

·Ctas. y Doctos por cobrar 

Menos: Estimaci6n etas. 
cobro dudoso 

Inventarios (Nota 1) 

Suma Activo Circulante 

No Circulante 

Inversiones en subsidia
rias (nota No. 2) 

Inmuebles, maquinaria y 
cc¡uipo (nota No. 3) 

Menos: Deprcciaci6n acu 
mulada (Nota 3)-

Crédito Mercantil (Nota 2) 

TOTAL ACTIVO 

$ 6 1 400 1 000 

400 1 000 

$ 12 1 000 1000 

6 1 000'000 

$ 5'400'000 

6'000'000 

41 000'000 

$ 15'400'000 

$ 33'469'000 

6'000' ººº 
4'530'000 

$ 59 1 399'000 

==:-:==·-======= 

PAS 1 VO 

Doctuu por raqar a Institu
cionce de Cr6dito. 

Doctos. y etas. por pagar a 
proveedores (Nota 4) 

Provisi6n para el pago de 
ISR y PTU 

suma Pasivo Circulante 

/1 largo plazo 

Doctos. 11 par1a r a Inst ltu
ciones de Cr6dito 

TOTAlr DEL PASIVO 

C/\PJT/IL 

$ 4'000'000 

3'774'000 

640'000 

$ 8'414'000 

$ 10 1 736'000 

$ 19'150 1 000 

Capital Social (32,000 accio 
nos a$ l,000.00 e/u). $ 32'000 1 000 

Reserva Lega 1 

Utilidades acumuladas 

Resultados del Ejercicio 

TOTl\l, PASIVO Y C/IPIT/IL 

1'700'000 

2 1 000 1 000 

4'549 1 000 $ 40'249'000 

$ 59'399'000 

i============ 
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CIA. MIVAFA, S. A. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

Ventas Netas 

Menos: Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operaci6n: 

De Venta 

De Administraci6n 

Utilidad de Operación 

Otros Productos: 

Intereses recibidos (Nota 5) 

Utilidad en Venta de Activo 
fijo (Nota 6) 

Utilidad antes de impuestos 

Provisi6n para I.S.R. 

Provisi6n para P.T.U. 

Utilidad antes de participa
ci6n en los resultados de 
las subsidiarias 

Participación en los resulta
dos de las subsidiarias 

UTILIDAD NETA 

$ 70'000'000 

57'000'000 

$ 13'000'000 

$ 4'200'000 

$ 

1'840'000 6'040'000 

$ 6'960'000 

50'000 

100'000 150'000 

$ 7'110'000 

2'982'000 

$ 4'128'000 

578'000 

$ 3'550'000 

999'000 

$ 4'549'000 
============ 
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CIA: MIVAFA, S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIE~GRE DE.1984 

NOTA 1. 1NVENTAR10S. 

Dentro del total de Inventarios, se encuentran me~cancias adquiridas 

a su subsidiaria DOMAL, S. A., por$ 200'000. 

NOTA 2' INVERSIONES. 

El cálculo de las inversiones en acciones de las compañías subsidia

rias se forma por: 

CAPITAL SOCIAL. 

$ 20'000'000 X 80% 

$ 20 1 000 1 000 X 70% 

RESERVA LEGAL. 

$ 27'700 X 80% 

$ 100'000 X 70% 

UT1LIVADES ACUMULAVAS. 

$ 1'222'300 X 80% 

$ 2'000'000 X 70% 

Valor Contable de las Acciones 

Costo de Adquisición 

Crédito Mercantil 

VOMAL, S. A. P.ABE.'J, S. A T O T A L 

$ 16'000'000 $ 16'000 1 000 

22'160 

977'840 

$ 17'000'000 

17'000'000 

o 

$ 14'000'000 14'000'000 

22'160 

70 1 000 70'000 

977'840 

1'400'000 1'400'000 

$ 15'470'000 $ 32'470'000 

20'000'000 37'000'000 

.$ 4'530'000 $ 4'530'000 
======================================== 

Reconociendo de las utilidades del Ejercicio: 

Valor Contable de las Acciones 

Utilidad del Ejercicio: 

$ 554'000 X 80% 

794'000 X 70% 

VOMAL, S. A. ?.ASEN, S. A. TOTAL 

$ 17'000'000 $ 15'470 1 000 $ 32'470'000 

443'200 443 1 200 

555'800 55~'800 

$ 17'443'200 $ 16'025 1 800 $ 33'469'000 
============ =========~== =======e==== 



NOTA 3. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. 

Se constituye como sigue: 

CO.IJCEPTO 

·rerreno 

Edificio 

Maquinaria 

Mobiliario 

Equip. Transp. 

Totales 

IMPORTE 

$ 2'000'000 

2'500'000 

3'500'000 

2'500'000 

1'500'000 

$ 12'000'000 
============ 

• DEP. o ----

3 

11 

10 

20 

NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR. 

DEP. ACU/.!. 

$ 1'000'000 

2'500'000 

1'600'000 

900'000 

$ 6'000'000 
=========== 

Formada por Cuentas por Pagar a sus subsidiarias: 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S • • :.... 

NOTA 5. INTERESES RECIBIDOS. 

100 

VALOR LIBROS 

$ 2'000'000 

1'500'000 

1'000 1 000 

900'000 

600'000 

$ 6'000'000 
=========== 

$ 2'294'000 

1'480'000 

$ 3'774'000 
=========== 

Por operaciones con su subsidiaria DOMAL, S. A., se recibieron 

intereses por: $ 50'000 
====:.:====== 

NOTA 6. LJTILI9AD EN VENTA VE ACTIVO FIJO. 

Los$ 100'000 son por causa de una venta a la subsidiaria DOMAL, S. A., 

de mobiliario en $ 600'000, cuyo costo original fué de S 1'000'000, y 

una depreciación acumulada de $ 500'000. 

Costo Original $ 1'000'000 

Deprec. Acum. 500'000 

Valor en Libros $ 500'000 

Precio de Venta 600'000 

Utilidad en Vta. de A.F. $ 100'000 

=========== 



~~~ 

~irculante 

Caja y Bancos 

etas. y Doctos por cobrar 

Ctaa. y Doctos por cobrar a 
compañfas del grupo ( NoLJ. 1) 

M<:!llOB: r::ntinaci6n para cu en-
LaH de Cobro DudoHo 

Tnvnnt:arios 

SUl!lil /lcUvo Circulante 

No Circulante. ·---------
llllUIH!bl l'H1 m~'qujnarí.a y 
equipo (Nota 21 

Mnnou: IJPprcc lile i6n acu-
muladn (Nota 2) 

TOTl\L l\Cll'IVO 

$ 

$ 

CIA. DOHAL. S, A. 
EST/\DO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE }984 

$ 800'000 

18'100 1 000 

3'494'000 

2'100'000 19'494 1 000 

5'600'000 

$ 25' 094 '000 

6
1
000' ººº 

1'600'000 $ 4' 400 '000 

P A S I V O --·--·-·-- ---~·-

11 Corto Plazo. 

Doctos por pagar a Instituciones 
de Crl!dito 

lloctos. y etas. por pagar a pro
vnedores. 

ProvisJ.611 para el pago de l.S.JL y 
P. 'r. U. 

Sumn Pasivo a Corto Pinzo 

11 Lart¡o Plazo. 

Doctos. por pagar a Institucl.ones 
do Crl!clito 

'I'ot:¡¡J. clcd !'as i vo 

Cl\PI1'l\L 

Cnpltal Social 

Hoso rva l.cqn l 

$ 20'000'000 

27'700 

l '222' 300 

101 

$ 3'000'000 

2 1 380'000 

-~Q_<!Q 

$ 5'700'000 

2'790'000 

$ 6 1 590'000 

Utilidades /\cumulados 

Hr>Bult;iclos dnl r;jerel.cio 554'000 ! 21'804 1 000 

$ 30'294'000 'ríYr11r, DE P/ISIVO y C/\Pl1'/\I, $ 30'294'000 
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CIA. DOMAL S. A. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981¡ 

Ventas Netas 

Menos: Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operación: 

De Venta 

De Administraci6n 

Utilidad de Operaci6n 

Otros Gastos: 

- Intereses Pagados (Nota 4) 

Utilidad antes de Impuestos 

Provisión para I.S.R. 

Provisi6n para P.T.U. 

UTILIDAD NETA 

j 

J 
1 

1 
' í 

I 
f 

/ 
l 
j 

f 
' ¡ 
¡ 
i 

.§ 

" ¡1 
¡, 
¡/ 

$ 800 1 000 

$ 26'400'000 

23'800'000 

$ 2'600'000 

400 1 000 1'200'000 

$ 1'400'000 

800'000 

$ 1 1 320'000 

$ 

$ 

600'000 

720'000 

166'000 

554 1 000 

==::========= 
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CIA. DOMAL, S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

NOTA 1. CUENTAS V DOCUMENTOS POR COBRAR. 

Cuentas en filiales y controladora: 

CIA. MIVAFA, S. A. $ 2'294'000 

CIA. RABEN, S. A. 11 200'000 

NOTA 2. INMUEBLES.MAQUINARIA Y EQUIPO. 

Se constituye por; 

c o N e E p T o 
Maquinaria 

Mobiliario 
Equip.Transporte 

l.\iPORTE 

$ 2'000'000 

2'200'000 

1'800'000 

$ 6'000'000 

============ 

% VEP. 

11 

10 

20 

$ 

VEP.ACUM 

440'000 

440'000 

720'000 

$ 1'600'000 

=========== 

$ 3'494'000 
============ 

VALOR LIBROS 

$ 1'560'000 

1'760'000 

1'080'000 

$ 4'400'000 

============ 
Se compr6 a la controladora MIVAFA, S. A., mobiliario por$ 600'000, 

y se compró Equipo de Transporte a la filial RABEN, s. A., por - - -

$ 680'000. 

NOTA 3. VENTAS. 

Por $ 26'400'000, de los cuales son ventas a filial y controladora. 

Ventas 

Costo de Ventas (60%) 

NOTA 4. INTERESES PAGADOS. 

CIA. MIVAFA, S. A. 

$ 12'375'000 

7'425'000 

CIA. MIVAFA, S. A. 
CIA. RASEN, S. A. 

CIA. RABEN, S.A. 

$ 8'250'000 

4'950'000 

$ 

$ 

50•000 

30'000 

80'000 

============ 
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CI /\, R/IBHL S. A. 

F.STAPC'I DE SITUACIOM FlllAUCIEP.AAL 31 DE DICIEMBRE DE 198~ 

A C T f V (1 r ,\ S 1 V O 

Ci i·culante ------
C<ljil y Bancos 

Ctas, y Uoctos por cobrar 
(Nota l) 

Menos 1 Es ti macil'in para 
ClaB. de cobro dudoso 

Jnventarios 

f;.110.1 /\el l vo Circulante 

No Circul;a1t.P 

Tnmu!!lileo;, m.1q11i11ar.ín y 
eq11 l pn (llo l.a 2) 

Mrnos: [)(~precicicii'.'m acu
mul CJ.<Ja 

·ro·r111. DE l\C1' l VO 

8'350'000 

l'OBO'OOO 

17' .HO'OOO 

s 1•1or¡ •ooo 

7'270'000 

1'238'000 --------· 

$ ló'OBR'Oílll 

1'714'000 15'fi26'000 -· ----·---· ---· 

$ 31 1 714'000 

íloclo!:;. por pal_1ar a Inst..i luciones 
d" e ré<li to 

Doctos. y Ctas. por payar il pro-

vcedorPs. 

Doctos. y Ctas. por paq;¡r a ct,1s. 
ch•l Grt1po (Nnt.1 3) 

Provisión p<n-a <>l p;-ir¡o rl<! T.S.R. y 
P.T.U. 

SUM/\ Pl1SIVO /\ <'.l11lTD PL/\7.0 

Doctns. f'Ol" piHJilr ;1 Tnntft11cionP.fi 
,¡,, Crf•rll t.n 

TO'!'/\ J, fl¡.; 1, P /IS 1 V1 > 

lltJ 1 idrtdPH ,1cum11laclrJ~:; 
ll0n11 ltud<lfl <11' 1 r·:·jcrcicio 

Tn'l'/IJ, l'M;rvo v c11rJ'l'l\1, 

$ 20'000'000 

l 00 1 000 

2' 000' 000 

$ 1'200'000 

4'554'000 

1'200'000 

--~_(l_l!Q 

$ 7'370'000 

1 1 450'000 

$ 8'821)'()00 

, ___ _?_2_'.1_'._Q~-~-1.3..~' 89 4 '..QQ_(l_ 

$ 31'714'000 
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CIA. RABEN, S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

Ventas Netas (Nota 4) 

Menos: Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operaci6n: 

De Venta 

De Administración 

Utilidad en Operación 

Otros Gastos y Productos. 

Intereses recibidos (Nota 5) 

Pérdida en Venta de Activo Fi
jo (Nota 6) 

Utilidad antes de impuestos 

Provisión para I.S.R. 

Provisi6n para P.T.U. 

Utilidad Neta 

$ 800'000 

400'000 

$ 30'000 

40'000 

$ 28'600'000 

25'800'000 

$ 2'800'000 

$ 1'200'000 

$ 1'600'000 

$ 10'000 

$ 1'590'000 

670'000 

$ 920'000 

126'000 

$ 794'000 

============ 
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CIA: RABEN, S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

.IJCTA 1. (:UENTAS y oocum.nos POR C:)DRAR. 

Cuentas por cobrar a controladora y otros clientes. 

CIA. MIVAFA, S. A. $ 1'480'000 

OTROS CLIENTES 6'870'000 

$ 8'350'000 

============ 
~c'T A 2. I.'J /.fUE BLES, l.fAQ.UINARI A y EQUIPO. 

Se constituye como sigue: 
' e N e : p T o IMPORTE % DEP. DEPT. ACWI VALOR L1 BROS ~ ----
r.:dificio $ 5'000'000 3 $ 150'000 $ 4'850'000 
!·!aq. y Equipo 8'000'000 11 880'000 7'120'000 

~:2biliario 1'840'000 20 184'000 1'656'000 

Eq:..:ip.de Transp. 2'500'000 10 500'000 2'000'000 

$ 17'340'000 $ 1'714'000 $ 15'626'000 

============ =========== ============ 

NOTA 3. DOCLJ.\IENTOS POR PAG.\R. 

Existe una cuenta por pagar a la filial DOMAL, S. A., por: 

$ 1'200'000 
============= 

NOT.\ 4. 'JEIJTAS. 

Por S 28'600'000, de los cuales son ventas a filial y controladora: 

CIA. ~IIVAFA, S.A. CIA. DOMAL,S .A. 

Ventas Netas 

Costo de Ventas 

.IJOT.\ 5. L'JTERESES RECIBIDOS. 

$ 6'652'000 

4'989'000 

Por operaciones con su filial DOMAL, s. A., con 
intereses recibidos por: 

$ 13'304'000 

9'978'000 

$ 30'000 

============ 
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NOTA 6. PERVIVA E,\/ VENTA VE ACTIVO FIJO. 

Se vendi6 a la filial DOMAL, s. A., un equipo de transporte en - - -

$ 680'000, su costo fué de $ 1'200'000, con depreciaci6n acumulada -

de $ 480°000, lo cuál ocasion6 una p~rdida de $ 40'000. 

Costo original 

Dep. acumulada 

Valor en libros 

Precio Venta 

Pérdida 

$ 1'200 1 000 

480°000 

$ 720 1 000 

680°000 

$ (40'000) 

============ 



Ventas Netas 

Costo de Ventas 

Gastos de Venta 

Gastos de A<lministraci6n 

lntcrescs recibidos 

Intereses pa<¡odos 

Pérdida en Venta de Activo Fijo 

Provisi6n para l.S.R. 

Provisi6n para P.T.U. 

Resultado del Ejercicio 

DOM/il, S. li., v Rf\BEIL S. l\., SUBS l!JIAR!/\S 
HOJA DE TRABA,IO SUB$ ID! J\11 ! /IS 

ESTADO DE RESULTADOS 

109 

CIA. DMl.\l T O T A l 
V 11 ll 11 V --·--- -~ -~---·---- - -·--- ~·-·----·--·~---· - -------------- ------ ~·---------

$ 23'800'000 

800'000 

400'000 

BO'OOO 

600'000 

166'000 

554 1 000 

$ 26'400'000 

$ 26'400'000 

26'400'000 

$ 25'ROO'OOO 

800'000 

400'000 

40'000 

670'000 

l2b'OOO 

794'000 

$ 2R'íi30'00 

$ 2fl'600'000 

30'000 

$ 28 1 630'000 

$ 49'600'000 

1'600'000 

BOO'OOO 

80'000 

40'000 

1'270'000 

292 'ººº 

1'348'000 

$55'030'000 

11 

$ 55 1 000'000 

30'00ú 

$ 55'030'000 



Caja y Bancos 

etas. y Doctos. por cobrar 
F.rA~ó.Y Doctos por cobrar a etas. 

Estimación do etas. de cubro dudoso 

rnven ta l"ine 

Inrnucbl•'S, Maquinaria y Equipo 

Deprer.iar.ión /\c11mulada 

floctnn por J>il<Jar il JnBI:, de Cr:édito 

Dnctns. y Ctas. por pagar a provuu
don0~n. 

DoctoH, y Clns. por paqar a C[an dnl 
Grupo 

ProvJni6n para paqo ele ISU y P'l'U 

Jloct.oB, por paqar a Jllflt. de ('1·édi
to a l.,1n10 pl a7o 

Cnpi.t:il l Socia t 

lit: U hl.1dcfl /\c11mu 1 adan 

Hfl8C rVil L11ga l 

Resultado dol EjcrcJcio 

DOMAL, S. A., RABEN, S. A., SUBSIDIARIAS 
HOJA DE TRABAJO SUBSIDIARIAS 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

!Off 

CIA. V<1MAL ('JA, RAlffN T O T A L 

V 11 ------------·-· ---·--···---·------·. 
s 800 '000 

10' 100 'ººº 
3'494'000 

5'600'000 

6'000'000 

$ 33 1 994' 000 

$ 2 1 100°000 

1 1 600'000 

3'000'000 

2 1 )00'000 

320'000 

2'790'000 

20 '000 'ººº 
1'222'300 

27' 700 

5r,4 '000 

$ 33''!94'000 

.. -'! _____ ·-··--- -·--·-- _ft. _______ v __________ ___1! __ _ 

$ 7'580'000 

s• J';o•ooo 

t'23B'000 

l7'J40'000 

$ 34'50R'OOO 

$ l'OBO'OOO 

1'740'000 

1'200'000 

4'554'000 

1'200'000 

416'000 

1'450°000 

20 1 000'000 

2 1 000•000 

IOO'OOO 

$ 8'380°000 

26'4~0'000 

3'494'000 

6'8JB'OOO 

2J'J40'000 

$ 3' 180 '000 

3' 314 '000 

4'200'000 

6'934. 000 

1 '200 '000 

736'000 

4'240'000 

40 1 000 1 000 

3'222'300 

127'700 

$ J4'50H'OOO $ 6U'502'000 S 68'502'000 



E 

E ll m NAC 1 ONES, 

J. Vcte,minaci6n del Capltat Cottaolldado. 

En base a los Estados Financieros de la C1a. MIVM'll, S. 11. 
i 

VO/.tAl 1 S.A. RABEN,S. A. PARTICIPACION 

<lApitai Social $ 20 1 000 1 000 

$ 20 1 000 1 000 

Utilidades Acumuladas 1'222 1 300 

2 1 000 1 000 

Reserva Legal 27 1 700 

100 1 000 

Utilidad del Ejercicio 554'000 

794 1 000 

Se realizar~ la siguiente eliminación por la inversión registrada con 
el m~todo de participaci6n1 

80 

70 

BO 

70 

80 

70 

80 

70 

110 

VOMAL 1 S. A. RABEN 1 S. A. T O T A L 

$ 16 1 000 1 000 $ 16 1 000 1 000 

$ 14'000'000 14'000'000 

977'840 977'840 

1'400'000 1'400'000 

22' 160 22 1 160 

70'000 70'000 

443 1 200 443' 200 

555'800 555•eoó 

$ 17'443 1 200 $ 16'025 1 800 $ 33'469'000 

============ =====:::r====i::= cc::i-===c.ec== 



Capital Social 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

Utilidades Acumuladas 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

Re serva Legal 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

Utilidades en Subsidiarias 

DOMAL, S. A. 

Rl\BEN, S. A. 

Inversión en acciones en 
Subsidiarias 

DOMAL, S. A. 

RABEr;, S. A. 

I 
lll 

E - 1 

$ 16'000'000 

14'000'000 

$ 977'840 

1'400'000 

22 1 160 

70'000 

$ 443'200 

555'800 

$ 17'443'200 

16'025'800 

o e 

$ 30'000'000 

2'377'840 

92'160 

999'000 

$ 32'469'000 

$ 33'469°000 $ 33°469'000 
============ ============ 
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e 2 

En Base a loe Estados Financieros do la CIA. MIVAFJI, S. A, 

% 
f'ARTJCT PACTOIJ 

POMA~ RABE!.i_~. A. ~~~ORJT~!_O VOMAL ,s.! A, RABEN S. A. T o T A L 

Capital Social $ 20'000'000 20 $ 4'000'000 $ 4'000'000 

$ 20'000'000 30 $ 6 1 000'000 6'000'000 

lltl.l id acles Jlcumuladas 1 1 222'300 20 244 1 460 244'460 

2'000'000 30 600,' 000. 600'000 

Roaerva J,egal 27 1 700 20 5'540 5'540 

100 1 000 30 30'000 30'000 

Utilidad del Ejercicio 554 1 000 20 llO'ROO llO'BOO 

794'000 30 23B'200 230 1 200 -----·-------
$ 4'360'000 $ 6'R6R'200 $ ll '229'000 
=::======'l"'!::::=!!::: r=::::::::==~=-==!":'~~ ====~~~=:-::::'=~ 

La eliminaci6n del inter~e minoritario seria el siguientes 
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V H 

Capital Social $ 10'000'000 

DOMAL, s. A. $ 4'000'000 

RABEN, s. A. 6'000'000 

Utilidades Acumuladas 844'460 

DOMAL, s. A. 244'460 

RABEN, s. A. 600'000 

Reserva Legal 35'540 

DOMAL, s. A. 5'540 

RABEN, s. A. 30'000 

Utilidad del Ejercicio 
349 1 000 

DOMAL, s. A. 110 1 800 

RABEN, s. A. 238 1 200 

Interés Minoritario $ 11'229'000 

$ 11 1 229'000 $ 11'229 1 000 

============ ============ 
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ELim.úiac..i611 de Ven-ta~ e.ntJte Compaii.la~ del g1tupo. 

De acuerdo con los Estados Financieros se realizaron las siguien
tes operaciones: 

,\iI V A FA , S • A • RABEN,S.A. 

DO:·L".L, s. A. $ 12 1 375'000 $ 8'250'000 

R.~EN, s. A. 6'652'000 

$ 19'027'000 $ 8'250'000 

Asiento de eliminación: 

Ven tas 

MIV.;FA, S. A. 

R.:\SEN, S. A. 

DO!-IAL, S. A. 

$ 19'027'000 

8'250'000 

13'304'000 

Costo de Ventas 
MIVAFA, S. A. $ 19'027'000 

RABEN, S. A. 8'250'000 

DOMAL, S. A. 13'304°000 

VO.'.\AL,S. A. TOTALES 

$20' 625 '000 

$ 13'304'000 19'956'000 

$ 13'304'000 $40'581 1 000 

=========== 

D H 

$ 40'581'000 

$ 40'581'000 
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4. Aju.4te. a. .toJ.i I nventaJL.toJ.i pOlt Ut.U . .i..dade.J.i 110 1te.alúada.1.i 

La Nota l. de los Estados Financieros de MIVAFA, s. A., dice 

que existen mercancías compradas por DOMAL, S. A., por - - -

$ 200'000, lo que ya lleva una utilidad, que no se ha reali

zado por el grupo, ya que se encuentra en los Inventarios de 

MIVAFA, S. A. 

En la Nota 3 de los Estados Financieros de DOMAL, S·. A., nos 

dice que las ventas se efectuaron al 60% del Costo, por lo -

que el Costo de$$ 200'000 que hay para MIVAFA, s. A., es -

en realidad de $ 120'000, con una utilidad de $ 80'000. 

La Eliminaci6n de la utilidad no realizada por el grupo es -

la siguiente: 

Utilidades no realizadas 

Inventarios 

Eliminación de la utilidad no reali

zada por mercancías vendidas entre 

el grupo. 

V H 

$ 80'000 

$ 80'000 
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Etlminacl6n en venta de Ac~lvo Fijo. 

Las notas 6, 2 y 6 de los Estados Financieros de MIVAFA, S.A., 

DOMAL, s. A., y RABEN, S. A., respectivamente, nos arrojan los 

siguientes datos: 

Tomando en cuenta las ventas no realizadas, es necesario ajus

tar los resultados obtenidos para que el valor neto del Activo 

Fijo quede igual 1 que si no se hubieran efectuado las ventas de 

Activo Fijo entre las Compañ!as del Grupo. 

De acuerdo al an~lisis siguiente: 

Activo vendido a "DOMAL, s. A.", por: 

RABEN, s. A. MlFAVA,S.A T o T A L E S 

Costo original $ 1'200'000 $ 1'000'000 $ 2'200'000 

Depreciaci6n acumulada 480'000 500'000 980'000 

Valor en Libros $ 720'000 $ 500'000 $ 1'220'000 

Precio de Venta 680'000 600'000 1'280'000 

Utilidad. ~ ?érdida $ (40'000} $ 100'000 $ 60'000 

============ =========== ============ 
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5. Andli~i6 de la Vep'1.eciaci6n 1984. 

Activo vendido por: 

RABEN, S. A. MIVAFA S.A. TOTALES 

Dep. 1984 para el grupo $ 240'000 $ 100'000 $ 340'000 

Dep. 1984 DOMAL, S. A. 136'000 40'000 196'000 

Total no cargado por 

11 DOMAL, S. ll .. 11
, pero que 

corresponde al grupo co 

mo unidad. $ 104'000 $ 60'000 $ 144'000 

=========================================== 

La Eliminación sería la siguiente: 

Utd'..lttad ¿¡¡ ve.nta de. Ae-Uva Ujo 

,lfI V A FA , S • A . 

Gc.t..i.to-.1de Venta 
DO,llAL, S. A. 

P~kdida e.n Vta. de. Activo Fijo. 

RABEN, S. A. 

Inmu.e.bf.e..~, maqu.L11aJi{.a lJ Equipo 

VOMAL, S.A. 

Poll. aju...ite. activo 5ljo 

Po~ aju...ite. depke.c<.aci6n 

A~ te.nto di?. r.i'.Lmlnaci.61t poll. ta 

.t·'<.'4116 6e.'1.e.nc.ia de. Ac.Uvo Fljo 

e.n.t~e e.l gil.upo y el aju6te a 

la De.p. e.oll.'1.e.apandien.te a f.c.t 

que ..le. te.ndll.la de. no habe.'1.~e. 

'1.¿allzado la venta. 

$ 60'000 

l44'000 

$ 

V H 

100'000 

144'000 

$ 40'000 

204'000 
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6. Cuentaa po~ cob~a~ y po~ paga~ ¿nte~compaílla~. 

La Nota 4 de "MIVAFA, S. A.", 1 de "DOMAL, S. A.", y 1 y 3 de 

"RABEN, S. A.", nos dán los datos para ésta eliminación: 

Cuentas por cobrar en: Cuentas por pagar en: 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

MIVAFA, S. A. 

$ 2'294'000 

1'480'000 

$ 3'774'000 

=========== 

La Eliminación seria la siguiente: 

Doctos. y Ctas. por pagar a 

proveedores 

MIVAFA, S. A. 

RABEN, S. A. 

etas. y Doctos por cobrar 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

Eliminación de cuentas 

corrientes entre oper~ 

ciones del grupo. 

$ 3'774'000 

1'200'000 

3'494'000 

1'480'000 

RASEN, s. A. TOTALES 

$ 1'200'000 $ 3'494'000 

1'480'000 

$ 1'200'000 $ 4'974'000 

=========== =========== 

V H 

$ 4'974'000 

$ 4'974'000 
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7, Elimlnaci6n de lnte~eaea. 

De acuerdo a las Notas S, 4 y 5 de los Estados Financieros de 

MIVAFA, S. A., DOMAL, S. A., y RASEN, S. A.1respectivamente -
tendríamos: 

Intereses recibidos por: Intereses pagados por: 

MIVAFA, S. A. $ 50'000 

RABEN, S. A. 30'000 

$ 80'000 

De acuerdo a lo anterior, se realiza la siguiente eliminaci6n de 

los intereses recibidos y pagados entre Compañías. 

Intereses recibidos 

MIVAFA, S. A. 

RABEN, S. A. 

Intereses pagados 

DOMAL, S. A. 

Eliminaci6n de inte

reses originados por 

operaciones entre Corn 

pañ!as. 

$ 50'000 

30 
1 ººo 

D H 

$ 80'000 

$ 80'000 
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8. Amo~~izaci6n del C~ldito Me~cantil. 

Conforme principios de Contabilidad, el crédito mercantil 

surgido al efectuarse el registro de la inversi6n en ac-

ciones, debe amortizarse en un período razonable contra -

los resultados consolidados. 

La Compañía ha decidido a~ortizar a 10 años el Crédito 

Mercantil, el asiento contable es el siguiente: 

V 

$ 453'000 

H 

Amortización de Crédito Mercantil 

Crédito Mercantil $ 453'000 

Amortización del Crédito Mercantil 

por co11solidaci6n correspondiente 

al presente ejercicio. 



Caja y !laacos 

cuenta¡¡ 'I ~r.:tos. por col1r.ir 

1:t3:J. '/ Oo ;toJ por cobr.:i.r a C1.:i.a. 
dol grupo 

E::.ltimaci6n p..ira ctnu. J1~ r:o!Jro 
dudo a o 

r.nvent.ir1.;z 
!nvt1r:lLa:-.t.,s en Subt11Ji.J.ri.<J:> 

Inmu~IJto!s, :na.r¡u1n.J.ri.1 y .Jquipo 

De.pt'.."!Ci.lCl.Gn llCU~uL1d.'l m.1qutnJ.ri3 
y •1\{Ulf-0 

DoctoJ. 1J' .. iI" parp.r ,, tn:;t. do Cr~ 
d1LO. 

Pocto~. ·¡ r.:to.g. por ,.l<lqar ~ pro 
Vaddornn 

:Jacto~. :· C.: tas. por p.il)<ir a Ca~ 
:?;\iltu.!; d~l (jrupo 

ProVi!J <.Ór: pü.!'1 P•hJO 1.fo ISR Y PTU 

coi:t:oa por paq:ir a rn•Jt.. de Cr~ 
dltO .1 largo pl.Jzo 

P.c:isorv.1 L.ogal 

.;r~dito :•brc11ntil 
t\mortizaci6n Créd. Mtlrt:antil 

tnter~• tllaodt.1rio 

Rosulo:ado doL Ejercicio 

Uti l 1dod Conao iiclod., 

Ven ta.a Netas 

Cost.u do Ventas 

Castos de Vonta 

Ga~tos do lldministraciOn 

Int:erosos Recibidos 

ttilidad por '/en ta de ,\cti'lo r'i¡o 

Intereses Pagados 

PúrdJ.da on Venta de ,\ctivo fijo 

Prov1ai.6n pora I.S. R. 

Provinidn para P. T. u. 

!nturl1s 11.inorit.lrio 

Utilidades no roolizad•• 

AJT\ortJ.zacJ.6n de Cr6dt.to Murc.tntil 

UtJ.ll.dadua dc>l Cjorc1cio 

Utilidad en ~JbsidiarJ.a 

$ 

9'JBO'OOO 

26'450'000 

l' 494 1 000 

6'838'000 

23' 340' ººº 

.49~600 1 000 

1'600'000 

ªºº 1 ººº 

ªº'ººº 
40'000 

1'270°000 

292 1 000 

l' 348'000 

l..!3'5J2'íJQO ¡ 

J' 180' 000 

J 1 Jl4 1 000 

4' 200' 000 

6'9l4' 000 

l' 200' ººº 
736'00ú 

4'240'000 

40 • ooo ·ooo 

J' 222' JIJO 

127'700 

l'HB'OOO 

55' 000 1 000 

30 
1 ººº 

12J'53l'OOO 1 

10 
1 ººº' 000 40°5Bl'OOOIJI 

57 'ººº' 000 40'531'000(3) 

4' ::?00' 000 144 1 000(5) 

l'B4C'OOO 

50. ººº 90'00017) 

100' 000 100'00015) 

ao•o1io1n 

40'000(5 

2'982 1 000 

578'000 

349'000(2) 

ao•ooo141 

·153'01Júl•ll 

4 1 54~'000 J4q' 00>) (21 

9~·)'000 ·¡q9' ·l•Jll 1l1 

-----
1J(,'?4a' ooo ~ l6 11J4B'OOO 1)1 1 4 'j'.J 'f}OU 1l '159'00U 

11 • •• n,. ,.is•••• a•" :sn•1111"""" •:Sc.1'12 :aw ~ .,.,,. ..... ~ o:.rv n :"ll .. ,.. ;-r = z:r = = ~ •s: cr • ., ..,,. .,. w •• ••11111 •'111'1'11 a a•••,."'•••,.,.,...,"'"" .:l'n••a• .. :1 ~ sa:;ii,. 

'NOTl\1 s., dotormin6 uno Utili>I•~ Nota r.onaolldada po.- :i l' 812°000. 

ESTl\00 DE RESUI.Tl\DCS 
CO!lSOt.IDl\00 

o ll 

66' OH'OOO 

5'944'000 
2'640°000 

4'252 1 000 

970'000 

)49'000 

~o·ooo 

45J'OOO 
5'54~'000 

84' U9 '000 

t."'! J(j 1 t\0'.' 

13'701J'OOQ 

Jl'370'000 

l' 580'00" 

10'758'000 

lS' 280'000 

9'458 1 0?0 

8'l00'0C~ 

l' 376'00: 

14'976'0~0 

l2 '000' OC·: 

2*000 1 1D: 

1'700'0C: 

4'510 1 000 

~SJ • u~v 

t1•22a•11no 

1'7l6'000 5'548''jiJJ 

3 '8 L~ 1 00J 

PEROH>,;s 'l G;\N/,:1C!>.5 

1'íil2'000.,,, 

~.;· ¡55•000 96'lS5 1 000 s 101•2un 1 000 5111~· :66' ::. 
l.l•..:.a••n••:a•ti•••a•aaa,..,n••111•,.•m=••=111.,,..a• =-:::.~"' =I" , .. ;n:osl:l,.,,!$1~.,.:it.:f. 



MIVAFA, s. f,, Y SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

i\ C T 1 V O -------
Circulan te 

Caja y Danc0s 

etas. y Doctos. por cobrar 

Menos: 

Estimaci6n de Ctas. de co
bro dudoso 

Inventarios (Nota 2) 

Suma Activo Circulante 

No Circulante 

Inmuebles, Maquinaria y 
Equipo (Nota 3) 

Menos: 

Depreci aci6n Acumulada 
Maquinaria, Planta y 
Equipo (Nota 2 y 3) 

Cr6dito Mercantil (Nota 4) 

Amortización del Cr6dito 
Mercantil 

SUMA ACTIVO 

$ 31'370 1 000 

3'500'000 

$ 35'200 1 000 

$ 13 1 780'000 

27'790°000 

10'758'000 

$ 52'328'000 

9'450 1 000 $ 20'022'000 

$ 4 1 5.JO'OOO 

453'000 s 4'077'000 ------·- ---------

$ 112'227'000 

I' i\ S l V O -------··-
Corto Plazo -----
Docto!< por pnqar " Tn,1t.. de Cr6d $ 8 '200 '000 

Doctos. y Cli1s. por pagar a l'rov lí'93~'000 

Provisi6n para pac¡o de ISR y PTU -~-·~-~-'_QQ_C>_ 

Suma Pasivo a Corto Plazo 

Largo Plazo 

Doctos por pagar a Tnet, de Cr6d 
largo plazo $14'976'000 

Inter6s Minoritario 

Suma Pasivo a t .. 1rqo Plazo 

Capital Contable 

Capitnl Sncia.1 

Reserva 1.0ga l 

llt: i li el acle n Acumu l a<lilR 

Rns11lt:aclo rfol r.:(<'rciclo 

811mil Ca pi t:a 1 

8llMT\ l'A81VO Y Cl\l'ITl\L 

11' 229 1 000 

$32' ººº'ººº 
1'700 1 000 

2 1 000.000 

3 1 812'000 

$ 16'510'000 

$ 26'205 1 000 

$ 39'512 1 000 

$ 82'227'000 

~c:==========i::::= 
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MIVAFA, S. A. Y SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS 
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS OEL lo. DE ENERO AL 31 DE 

DICIEMBRE DE 1~84 

Ventas Netas $ B4'419'000 

Menos: Costo de Ventas 66'019'000 

$ 1B'400'000 

Gastos de Operación: 

de Venta $ 5'944'000 

de Administración 2'640'000 8'584'000 

Utilidad de Operación $ 9'816'000 

Otros Gastos y Productos: 

Amortización Crédito Mercantil 453'000 

Utilidad antes de impuestos $ 9'363'000 

Provisión para I.S. R. s 4'252'000 

Provisión para P.T.U. 870'000 5'122 1 000 

Utilidad después de impuestos $ 4'241'000 

Interés Minoritario 349'000 

$ 3'892'000 

Utilidades no realizadas 80'000 

Utilidad Neta Consolidada. (Nota 5) $ 3'812'000 

============ 
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MIVAFA, S. A. Y SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS 

\JJTA 1. 

~as Compañías del grupo MIVAFA, S. A., DOMAL, S. A., y RABEN, S. A., 

se dedican a la fabricación de artículos eléctricos, de las cuales -

.''.Il/AFA, S. A., fabrica la mayoría de los art!culos eléctricos , RA--

3S~, s. A., procesa los elementos necesarios para la fabricación de-

~stos y DOMAL, S. A., fabrica línea de Televisores, únicamente. 

\OTA 2. POLITICAS CONTABLES. 

:as Políticas Contables de la controladora y subsidiaria, van de 

acuerdo con principios de contabilidad, generalmente aceptados. 

~os más importantes son los siguientes: 

MIVAFA, S. A., es propietaria de acciones de las Compañías DOMAL, S. 

A., y RABEN, s. A., como sigue: 

c o ,\I p A N r A 

DOMAL, S. A. 

RABEN, S. A. 

.Va. ACCIONES 

16,000 

14,000 

% PARTI CIPACI ON 
EN EL CAPITAL 

80 

70 

Los Estados Financieros que se adjuntan, incluyen todas las cuentas 

de MIVAFA, s. A., y sus subsidiarias. Todas las operaciones inter-

compañías se han eliminado. 

b) l HVe.nCil·'tlO~ 

Son valuados al costo promedio el que no excede al precio de merca-

do. NO'rA: Para facilitar éste caso r:iráctico, ya que en la actua--

lidad se recomienda UEPS. 
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c.) Oe.p1tec...i.a.c..<.6n. 

Es utilizado el método de l!nea recta para las compañ!as del grupo. 

NOTA 3. INMUEBLES, MOBZL!ARIO V EQUIPO. 
NOTA: Se sugiere la reex~resi6nB-10, no tratado en éste caso. 

Terreno 

Edificio 

Maquinaria 

Mobiliario 

.llIVAFA, S . .\. 

$ 2'00G'OOO 

2'500'000 

3'500'000 

2'500'000 

Eguip.Transporte 1'500'000 

Sub-Totales $ 12'000'000 

Por ajuste de V'lA. 
A.F. (Eliminación5) 

T O T A L E S 

Depreciación 

Edificio 

Maquinaria 

Mobiliario 

Equip.Transporte 

Por ajuste depre 
ciaci6n (Elimina 
ción 5) -

Valor Neto de 
Activo Fijo 

( 100'000) 

$ 11'900'000 

1'000'000 

2'500'000 

1'600'000 

900'000 

$ 6'000'000 

40'000 

$ 6'040'000 

$ 5'860'000 

====:======= 
NOTA. 4. CREVITO .l!ERCA.VTI L. 

VO.llAL, S. A . 

$ 2'000'000 

2'200'000 

1'800'000 

$ 6'000'000 

$ 6'000'000 

440'000 

440'000 

720'000 

$ 1'600'000 

$ 1'600'000 

$ 4'400'0C•l 

============= 

RABEN,S. A. T O TA L 

$ 2'000'000 

$ 5'000'000 7'500'000 

8'000'000 13'500 1 000 

1'840'000 

2'500'000 

6'540'000 

5'800'000 

$ 17'340'000$ 35'340'000 

.io 'ooo 60 1 000) 

$ 17'330'000$ 35'280'000 

150'000 

880'000 

184'000 

500'000 

1'150'000 

3'820'000 

2'224'000 

2'120'000 

$ 1'714'000 $ 9'314'000 

104'000 144'000 

$ l'BlS'OOO $ 9'458'000 

$ 15'562'000 $25'822'000 

============ ==========~ 

La Cia. MIVAFA, S. A., al comprar acciones de RABEN, S. A., a un costo 

superior a su valor contable, se origin6 un cr6dito mercantil por - -

S 4'530'000, por lo que la C!a. optó por amortizarlo a 10 años, en el-
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presente ejercicio se amortizó al 10% 

NOTA: No deducible para efectos del I.S.R. 

NOTA 5. PAGO DEL l~PUESTO SOBRE LA RENTA. 

Conforme al Art. 57-E de la L.I.S.R., la Controladora MIVAFA, s. A., 

no decidió optar por el pago del I.S.R., sobre el resultado fiscal -

consolidado. 
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e o N e L u s I o N E s 

l. Dentro del estudio de las diferentes Socieda 

des ~ercantiles, encontra~os que la Sociedad 

Anónima con capital variable, es la forma -

ideal para el inversionista en general, ya -

que dicha sociedad tiene la característica -

de te~er un capital representado por accio-

nes ó titules de crédito, del cuál el inver

sionista está únicamente obligado al pago de 

dichos títulos con derecho a voto y al repaE 

to de utilidades de la empresa en la que in

virtió. La Sociedad Anóni~a es una sociedad 

de ca?itales, que para éste trabajo de canso 

lidación, sería la forma ideal que adoptaran 

las empresas que integran el grupo, ya que -

podrá~ aumentar o disminuir su capital según 

sus necesidades. 

2. Todo t:ipo de sociedad podr3. unirse o fusio-

narse jurídica y materialmente. La puede -

efectuar bajo dos formas, en una ya existen

te, o en la creación de una nueva. Sin em-

bargo, en ésta unión desaparecen una o más -

sociedades. Al fusionarse las sociedades, -
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se elabora un sólo Estado Financiero de la 

resultante. 

Existe otra forma, en la cuál las socieda

des sin necesidad de fusionarse, elaborarán 

Estados Financieros co~binados. Esto es -

únicamente para fir..es de los dw.::ños o accio 

nistas que posean una pequeña porción del -

capital de cada una. 

En cuanto a la transformación, que viene a

ser totalmente dj.stinta a una unión o combi 

nación, ya sea de sociedades o de Estados -

Financieros, ésta se refiere, única~ente al 

cambio de régimen legal de una sociedad, 

que para tal efecto será necesario adecuar

los Estados Financieros de aquélla que se -

transforme. 

3. La consolidación de Sociedades Mercantiles

tiene su orígen con la creación de g~upos -

empresariales como consecuencia del desa--

rrollo económico del país. 

Los Estados Financieros consolidados prese~ 

tan la situación financiera de una entidad, 

integrada por la controladora y subsidia -

rias, Las cuales son entidades legales con-
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personalidad jurídica propia. 

Los Estados Financieros presentados indivi

dualmente de las compafiías que integran el 

grupo, no proporcionan la suficiente infor

mación para los diferentes interesados. 

4. Tanto la controladora, como las controladas, 

deberán reunir los requisitos que marca la

Ley para consolidar sus resultados, para 

efectos fiscales. 

El presentar el resultado fiscal consolida

do es opcionál, pero cuando se decida pre-

sentarlo, se deberá hacer en los ejercicios 

subsecuentes. 

El grupo e~presarial, que decida consolidar 

sus resultados para efectos fiscales, debe

rá de elaborar un escudio por anticipado, -

para deter~i~ar si le es conveniente. 

2~ el caso es~ecífico de la práctica que se 

llevó a cabo, se decidi6 no realizar la con 

solidación fiscal, pues no era beneficioso

para el grupo, debido a que las tres compa

ñías resultaron con utilidades, y si éstas

se agruparan, el impuesto a pagar sería ma

yor. 
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S. Los efectos de la inflación en la informa -

ción financiera afectan directamente a Esta 

dos Financieros consolidados, por lo que -

las cifras de éstos deberán de ser reexpre

sadas, conforme lo marca el Boletín B-10, -

emitido por la Cornisi6n de Principios de -

Contabilidad. Los Estados Financieros de -

las empresas del grupo deben de ser reexpr! 

sados, para que las decisiones de accionis

tas o inversionistas se basen sobre cifras

reales. 

Además aclara dicho Boletín, que para actu~ 

lizar los Estados Financieros consolidados, 

es conveniente el utilizar un mismo método

de reexpresión, para que las cifras consoli 

dadas sean significativas. 

6. Existen dos métodos para la valuación de i~ 

versiones en compañías subsidiarias, de los 

cuales consideramos gue el más conveniente

es el método de participación, ya que se co 

nace oportunamente el resultado de dicha in 

versión, sin esperar a que se decreten divi 

dendos, corno es el caso en el método de cos 

to. 
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En el tratamiento contable que se le da a 

la consolidaci6n, encontramos que la elimina 

ci6n de inversiones intercompañías, y de las 

pérdidas o utilidades no realizadas por el -

grupo, son fundamentales e~ la mecánica a se 

guir, para la presentación de Estados Finan

cieros consolidados. 

7. En el Caso Práctico se concluye que la cons~ 

lidación de Sociedades Mercantiles facilita

el a~álisis financiero del grupo, al mostrar 

la situación financiera del mismo en una for 

ma objetiva. 
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