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la"infla~ló~ provoca.una:sert~/de 
:. blemas.a<l"s empreias ·~ntre otros .. 'de tipo •econ~micC>, 
cal· y de' i·~formacicSn firi~~oiera~ ·.· 

;, ' ' ' . l . "~ ' ' 

':;. ;:. . . :-\·.:.• 

Lo~ cr~~Úos so11 escaso_!l:,>:pC>r lo _qué :'.en este mon;erito 
• ·reievante. cuidar los' ·~~C::u~sos firianct~r~s.' delas ,empre.: 

' 'sa~·, Pe~c;;' '<i1 iTiismo tiempo' si no s~ cuenta' con una infO!; 
' . ,'maC:idn" finanéi~i-a real' ; oportuna y' s~fÍ.ciente' )p~mo cu_! , 

. icta~ ios Reciu'rsos FinancÍe~os 7 . · 

· La información. financi~~ª ·esta basada en hech9s histcSr,! . 
'c:ios valuados en el mome'htC> de la transaccicSn t .la. infla• , 
. : e icSh . provoca· que . · l~ · irlfo~m~ción• ·. fi.nanciera n~ se pueda .· 
··c:o~parar p6~>t·ratarse·d~·~ventós' ec~r:icSmiocis. e~,l~s•cua
les el poder: adquisÚiy~ de la ~on~<i~ es dif~reri~e. 

Las utilida~es en las empresas sorí exces.ivas, por tratar 
se.de útÍ.lidades· inflacionarias lo .cual :pro~oca'l~, dese-;. 
pftaliz~~ión de' las ell\p:t'~~as por' paga~ m4s impuestos' y :. 

' repfll'tJrdividendC>s' sobl:e utilidád~k~que' real'n;'e~te •no 

.·;;~~~ .. =~~&::;~;::; ·t~·~:~~~i:i~·'~f~t~~~;t.4.·· 
· _l~EI ,a~c~é>~:istas, que ~st~i reflejando ' en; 
:j,¡'':empr'el9a<· >· >: )~}r>:f:.·'.; ·.. /· ... :, .•.. •:. · · 1~.:;, 

. · .... ·.-.:.;:~'.· ..• · .: ··.:: .... · .~; •.. (,.'.:. ;:.·i,"' . ~. ;,~,,,_.;. '• '";:·.::' 
·- ~ . ' ~- '" '" . _;,. . : ; -~ 

·~·;~··;;>..:,.... ·:··!ii·~·: . - " .. ,;,,.:,,.;t'; ,., ·· • 1 ~' ~ •• ;.~;_•L:·.··v 
·.,":. ,.:.~;..,-;:~: .. ;{::/' ,. ' ·>'·'::! .. ~::~·~·/::~~!· ~,:,- .. ;'·{.··;~ .·,:,-. :;',''..~ 
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l:~ ·i1ujo <ie·4'~ectivo· es,.dif!cil ~eterminar10 ¡;e>r.1aa si
··•·; .f,':wa~ione~ .. é:l~iantes .. df!!·'.·Í~" ~ned~'.~por• 1.o·· .. ·1:anto d~ .~o~-· 

~ y. '.: /.' -,\::~\-_:; ·.:·.:.,:· ''..' ·' /:.:>.:~-_,;·;:¡ >_ .... .-_ ..... ' ,' <¡;-·>:';_:i::·::'/:/' ,;:·>" .. ~ '-<.' -:'. :,; ·1.<,"'' _;: ,- " •. - .. ¿ '.. \'.~--~-. '·: '\ .. · .. : ~~ ..... ,::¡. :,. . ·: . - . . . 

:··daa·las erO-gaciones neci.eaari&a para ·•l buen fuiu:i!onamien• 

• {~l!•:¡:~~~if :~o:!¿;~~~¿;;,~~q;:~~;l#J~o:=o: 
.-. ' ~:~·:<· ';, ~ ·-. 

~ .. : ; '1 : ~'.: • J• ' • • • • \. - : • ' .: .-> 

: : ~?--·:b~let~~".j~+?'.:revel~~i~n: .~~ los' 4-t'ecitos .de .. ;~a_·~n~l~c~n 
< .·en_,:1a inf()rmaC:l,éSn · finánciera:·, é:tei Insti t~to: M~x~cano .<ie ·. 

·.}::..;·· ~-.:::;t<·.· ... ·. :, :.·:·.- .:.:,::-.'····· .-.'·.···:·..-·.:'·:·-.·-· ._·._:· ... -~·.=: .• _~_-._,_. ··,·-:··:.-_.··:···· ··:·r:. ·,~~.··.·· · 
·'• , C,:ónt adoite ~ ;' P.ªl>~ico S 't ::;t~a~a ';:de re S01 Yce1' : ~<P ~ : })r,C)])lé~~ ' de . 

. · ,~:~:~rGti1tt:=~~~ii~m~~:~~ri~~=~~:: 
•. ,., . '.j'41ltiV0Ef·· . , . • ,,.,. 

, .. ',·>,·. ·< .... ·.,,;. . ' 

! ·.: <t.& ~resente iJ\vestigac-icSn' trata de ~al' una JUejor soluci6n . 
. ·.~ . l,os. í>rob~~ma~ : '. de ·l~ infcirmac'idri; financiiera ! as 1: coino ~' 

.. ~i:~n&lis~x- !~~efectos .fi.sc~le~·-de las huctu·ac:i~nes. .. 
·.' e].;.poder ~dqu~siH~o: ~~:· J:j:¡imo~ed~. 

. . :. ~ .; .. 
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. ·._(La .inflacicSn es-. uno cie.'los problenías.;.más·. important~sen . 
. i).~ •achiaiÚad·~n' Méx·i~ó',y .en el· m~ri<io'~>Y~ qÍle':ést'a.provd 
·e~ serio~ .. prÓblem~~·.·a,•la· econom!~ ·de··un:'Pa!s, así.·como -

~>1a13 empres.as e. indiviclüós· pero LQu~ ·es iá: inflélcicSri? 5 · :: 
-·~';'.·: : .... ~t~ )~· 

.···.·~a inflac:i.6n. es.·· un aumel'lto sostenido y 'gen~ralizado de - . · , ,. /.'~ 
... 1Cls precios :con motiv() de un aumento despr6porcionado de ;::c:i\:. 

iei. . d~manda represent~da .·por el circülante, en r~lación - . · · .\i~•.'.fü 
de ·la producc'ión de Bié:ries. y Ser\l~cios~ ,·. ,;;-::/ 

. anterior qui'ere deédt:' .que el valor et.e . los Biénes eyn ·- :~·.'._·~.·_;._;_.~ .•. •.·_;_".i ... !:.r .. ~ ... ~_ ... ·_ .. ·.·.:.·.·.:.; 

; SéI'vicioS, esta~~ ~n -.~az6n de la cantidad de_ diileró ..... , . · . 
.. ciI'culación, lo cual, se puede repre~e~~ar ·Con el siguierf· · ;;!_'' ... : 
te ejemp:ib: . '. 

Si en· un Pá!s "X" el/ añ? .. 19X3 existieran unicamente como. _ 
. · · .. Biénes Produ~tivos jo cp.cos y sLel dinero, en circulación.i:·· .:\·· 
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Se puede· concluir que cualquier País.debe ,tz-atarde aume~ 
ta~' ieI dinero e.~ . circulaciCsf1 de acuercio '<~·,los porcieritaj es 

.. de incremento en' 'la produc~i.cSn de "BÚntu:Í. y Servicios, con 
otij.eto · de cons~~var un. equU.ibt.io de 108 · preCioa·,)ncist!n-. · 

·tes ·ya·.que,'en c~só de qu~>•l>aumento dei dinero ~~ circu-.. · 
laci~n'sea superidr al d~ lapr()ducci6~se tenderi a pro
ducir inflaéicSn; a la difer~ncia · enti--e:'ei a.umentq .. :dit"j,4 ... .. . . -· . - - .,, ·.·.. -, .. ·. , . ·. . . ... . '· _, ' 

e;antidad de dinero en circ\llacicSn y:8inionto de la,prodúc 
cicSn. se le denomina dinet:~.:infi~ciona~:i.~·~. tai ·>co~o lo .: . 
muéstra el si~~iente .esqu~~a. . . ·.. . .· . . .· . 



INCiDENCiA.DEL DINERó',INf"LÁCIONARIO .. 1 

EN 3d'.'l'l.sAi REAl.:ot •Itu·~c1()N'·'t~)vAiios PAISES. 
. t • 1 ~· . ;. : ' ~: . . it' ,. ' ) .. :.>: :. 

. ;~:" 

<cL 
· ··· •. ·o-. s··· ·· 10'>1s ·20:'2s1·ao as a.o·: ·· · 

· ·~a·s~1 .d4! ~f~ciinii~ntÓ del\ din~~o:'inflac·io~ario · 
' • f 1, • ~ ,. .. ."-. :.-.' • ·; '. • " 

. ····· \.· .. 
Fuente: · Elaborado por el CEESP; ·.~Ón ·datos 

.s 

t:t~xico ~ s:. A. , Bank of ·st •. Louis ·y. Am~rican Eco.nomic· Re-

view. 
, . ;-"' 

· ·· :. · ... ~ig\mas. d~· las .rcizo~~s por .· l~s\ cuales.··. n.o es 

Y ''Vfí~ci~ri:.•~i f ~J.~~r~' irifL.a~icina~~~' :s~rtfr\?, :·:; , · · · · 

;~~~~~¡~~·c~~º~:n'=•.···.'q,mu~;·e[~:c1:i··•rrc. :u.~1:a;:· .. ::el=1.::.~~i~1==~¡~~;it 
La Íoapld~z dinei-o, .a• m~yc;)~ . 
dad m.ay¡,r ' inflaci6n. 
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Cada Pa!s e.fectUa sus operaciones de compra-venta por m!. 
.· •. dio: de<una\moned&, . la cual. ~s su unidad de cambio ofi--' ... 

cial, y: qu~; ai., ~a~biar el·¡)ode~ adquisitt~o. de su. moneda·:>,.;' 
•\•.' · .. ·· en·s~'territ'ci~:i.o':nec~sa~iamente 'éstoiniplica' una ·~~dúi.;;.'·.' 

.• ·. cacicSn 
1

con .· i;especto a las .monedas ae otros Pa!ses ,'< lil b~ · · 
- j~ dé< valor.de .~ria mene.da cor.. respect.o a las 'monedas d~-

· ·· ot~os Pa!ses'.~é .denominá' ,d~°Valu~ciCS~~ la cual .se puede.~· 
· \aj~mplÍ.fic~r ·~~ .1.i sigÚietite. maner~': . .. · . 

. '·' ,>_ - . . · .. -... - ' . - . 

c<Jnti~uandó cb~ ·el ejem;lofde .. los'·cocos si en un Pa!s 

·. ••yn diferertte; a.l· 7eferenCiado en, ~~';ªfí.º 19X 3 existi~ran 
io.> cocos cdJJÍ{, 'Biénes P:r>oduct:.vos. ~<exi·s.tiera ··moneda 4ari,· ~ 
c,irculaci6ri, cpn .va.lor de 100· a' cada ·C::oco se le asignaÍ'ia ,. 
~n· ~alor ·.de• 1~f y.· si ·en el ~ño 19X4 'e.l ~obierno · h:~biera. -
aumentado ei di,;er6 en circ~laci6n.a'IJ80 con.4ococos de 
Biénes Productivos a cada.coco se '1e asignaría un '\:;a'1or 
de 12 lo cu~l implicad'.a una inflaci4n de 20\. 

De.:. lo anterfot( se despr.e~de . que: 
;:' ' -. 

. 1 .• - En el afie:{ 19X3 el Pa!s ":<" tendrá una paridad 
. a 1 · c~n respecto .al P.a.Í·s ºY" pu.,;·sto· que, "para 
un coco .del País ."Y" requeriría del doble .de dinero> · 
del que requiere en el Pa!s "~". 

' .. 
. ' ,1 

2. - . En ei año, 19X4 ei País. 11 :<." tendrá una p;-,_riélad de 3 :
ª t. con: respecto .al. Pa!s "Y" cómo consecÚencia del' - ; . 
ma~OJ:i,)nc.~eJI1entO: én él Circµlante~· supe~:,ior, a l~ p~c)·; ·' ;. 

~~~¡~:.~;;~;:;.~:t~\~::tf [*2·1·:.~C.;~;~~i;,~~~;~lt~"~'¡ 
"." "'· . .:\'·:,\' »/''.:>ú: -·~ --~:'. " ( .. ~~>-~·:.'• :.:',(-::~~:; 

. ': ,:- . 
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El porcentaje de devaluaci6n podemos calcularloutiliza~ 
do la siguiente formula: 

.. 

,D =, <. ,! : ; - 1) 100 

D = 
A = 
B .::: 

D ~-·-

D = 

D = 
D 

Porcéntáje·de·~~valuaci6~ 
IridiC:e · de Inflaci6l1 .Dom,stica. 
Ind~cie de Infl~c'icSn ·'Extranjér; 

1'··· o. BO ( 1: o .• 2o - 1) 100 :.+. 

' 1.e· 
( 

.. 1 •. 2 - 1) 100 ; .. 
·;·t .. 

1.5 ... 1 ) 100 '.'· 

50 ' 

·, 

l.a utilización de esta formula se requier~ q\i~haya 
· •·· 'uri punto de refer'encia, en el cual haya :paridad 't,cn.Í.ba: 

y r~al entre' ambas monedas; también es posible ·.· determi
nar l'a paridad .técn~ca si se cu~nta con la Í.nforma'ci6n .:; 

:c1e la: paridad té~nica a una ·fech~ ·determinada con .1.~:·si.- · 
·· guien,te formula:, .•• 

NPT -· PTP ( l + A ) 
1 + B 

Las nuevas .:literales son: 
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.. <NPT -.:.1 
= ,3 ' . 

._,_,, 

. :::; ... 

EL f()~ .fliONErARIO. H~f.ERNACÍ Q.NAL'; " 

desarr0110.~elas·transaccionés econ6niÍ.cas 
:'diferentes p~-íse~, así·coino,:'i.~ e~istenÓia d~·· inonedas . 

distintas en .Óada uno. de ellos' .'.lia' implicadC>: qti,~ exista 
un mercado internacional de mc>nedéls', que co~~.i.erte a éé~ •... . ,.,· . ' . . . .· 

tas ·en•mercancias sujetas como. t~les a las Le~es de la ;;._ 
.~oferta .. y J.a demanda.:. ', · 

' ,. . . .. : '·,: .· . 
· .. ) . ' . \• 

.s:inembargo,-debido.a·que algun~s·Países }lantratado de 
especula~· con el. objeto de >aumentar sus exporta~l:ones .· .,·-:- ·. 
CA ... base de alterar la oferta y i~ demanda mediante ~a~i~ 
cienes .. en· sus ~eservas de. divisas en Bancos centrales) .., 
en el. afto de 19'ij5 se cre6 ~l Fondo Mtinetario I~ternacio

' nal,, . :l.J\t~g~ado ~ctualment~. por >lll~s de cien Pabe.s, ·quien 

tiene :~omo .uno de>s.us:principales objetivos. el de 'femen"'.·· 
.· •. tar · la_;:~'a~ab.:iÚdad id~· 'l~s -tipc>s.:,;de'< ªél~bio. y e~ita~ las "'. 
•. deval~_ilcicSn~s carribiat.ias. comp~i,itivCis' -por•imedió del.··otc:>r 

gan\ie,11to,_de._cr,ditc)s .a 19s P~J~.~.s 'que. i~te~ran:el,. F~nd~~ 
•cc;ri-,·~~j·~~~-·de)~úe •. _.~~~·fª~ .. :s~:~~H~i~,. -~~tr4! ... •· ~~:;_of.erta ·y.:i1~ ·/ 

, dem.andac.;inon~~ári".l . (Balan za;(d,•l'&os· 1 .. sin,._ recurri.~. a ~o~~~ 
',,' .. - ,,.···,·.: 

.9 
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. . 
. . . - . 

ficaciones . en sus tipos de camb.io. . P~I'º ,no obstante es
tos c~.fcUtos ··en .. ~ba.~iones algúnos Países. ho alcanza,n .a . -

cub~Ír .rni· Defi~it p(,r lo cual: el· Fondo' acepta y récc)lnien 
da cii~rt~s . dev~1,ú;;:i~nes c~ando: las circu~st~ñcias ':1Ó>:' 

>::".· _:;.;~.':' 

Will .:~~rié'Cias de los Países· ~iembros del Fondo Mone~a;l~ 
: :[~~e~il~ciona1. es.t&n súfe.t.is .. a , d~f~re~teS,. ttátamieljtos. 
en cúanto· a la determinaci.Srú'de•.tipos de 'cambio· como·.•i~ 

,,. .·· :.": :-,>.-- ... -·· 

gue: :<;,:,f. 
'•' .·•· > • • ' • • • •• 

·¡:).:·1t, ··Molle·d~~ shj'etas·.·,s'~ipo · de,:caJi¡hi~ Fijo~·3·,:l.c;~. 
:~ot>iE!~nos • éi~ iós, i>a!s,~s . s~tetos a: este sistéma \lt'iú. ·. 
~' - .· 1' ·,·-' · .. · ·-·· .. ~-· .'J < ·'.~;· ....... - ... '.~ .. 

. ,· :z:il~{~u~ réser,ya~. p~ra, ;~ont:olar que la paridad de 
· SU· moneda sea la misma mediante ·el ·~q~i1ibrio ,·d~Y :la 
ofezóta y· la demanda mori~taria orígilladapor•su rel.a
c:d!ón con otros Países y en caso de. qúe exista S~p,er.!_ 

· ·, ~it 6 DE!fi~it, de propcirciorie's tales que n~ p~eda ,córi 
.... · ... ••' t~iár,, lllodific~. su 'tipo de cambio· e~ ia m~dida rie:, 
·. ::«\. ~~~~a~i~,. establecí.endose nu~vameilte un tipo de' cam~~ · 

··· .)>io Ú.jo·: . . ·.·· . '· ·'{,.·. 
';.' 

.1:__;·,. 

b)._¡,. Monedas. sujetas a Tipo de Cambio Flotante.·- E!, 

te;siste~a consiste en que los Gobiernos dejan ~~e -· 
.J.:<~alorde 'sus. moneda~' sea fijad6 dfll· acuerdo .~·.las . 

, ,\Le~t!s de la of~r,ta y la demanda siri :su in~~~eri~idn · 

''.'. ~~t~~::t~:;e:tr::=~~~!!~It:~E~:~~:~::::1f ~!t 
" " . ~i:;dios a las-..éxpor.taciones. ' r . ' , .. ' ' , "' 

... ;;~~~~¡fü~1::0:ít~i¡:f ~l!!6i:~!~i~~!~~;~~~&~;···· .. 
'·:·:·· ... \:·' 
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,. . \:y::.consist_e·:-en dejax- fl9tándo la mon,eda,-pero enabl.!. 

'~;/,;b'.···~; : ·~.·/ ci~ndo ~~~~-X'~~~ l_!mite~' por. lo ·quf: cuando la varia-- . 

i if ¡é\~~t·~·t1,~=:;i¡~¡~:~~r~;~;;~~ti~:;~t.1zt~;!!i;~~t .• ~···=-;_,_:~_ .. · 
;:~:<·-.;·'._')::·~\:.~<¡:¡; ~· - - . - - - .. - - - ' 

,_~,::··~ .. ~·):- ~ :~~· 1-~-l),!:' _\\~;'•·e~/ reb~s_adO·~<--. · ,._,___ , -. -.·.;:(·,:._ ,, . 
. -_e_·~--, • i- .• r .>··, ·:;;~_.'\·: ·•·.~,--.:;,, ~-.>;.-· ~--,: .. \,~-., · 

. ~~'.-:'-~'.: e' ;'· 

:Étt;·t~~K~·¡ .· ·· ·.· :: · ·· · , · ,,; · ,. , · · · , ·: .. 
1ü:h·'t: 1:.' 1tf~f f ~ilt~~: < ; . . •.. 

~~)¡~:i;~~~~~a!C~~~¡~:t~~~~;#~~:.!f ~~~~!1rent•. Y.··~~i '.". 
~~;:~~\.· · -~:./_:b~~~nte.: 1'a;,:~ca. ~e:·.·1·9140 ~· 1956, ia.:·{~;í~ci6n mectii!;~;·~n:•, 
" • r, , ,.., ~ • ... :l ~ _1 ._ ~ _ ' ,, • _ . __ .~'.-~ _ -~·-'."·-.· .. ·_· .•.. ·,'-::;,.· :· ¡;:«-'Y:·····._::,_f.~:.··. 

, ·:t:.~rminos .... del.. .. indice nacional''de precios al conawnidoz: •. • 

. . . ·•····.·.·_ .. _<.f-u~'. ___ de' 12_';4,.·e~ .promedio. De} 1957 ~ {912·~· ia_·_._'.econcS~i. a·_.'.L .. 
~'. ',' ;: . ~ ,_' .... 
··,· .. , 

:.' ~ 

: .~/·:(' :f i,•.; . ·.. . 
: \,:.,-,,, );:, 
... ,-, 1 ~:, ' ' ,,. ';;·•: 

- -~. - {'i."" 
• «,-,,,.-

'.:¡.-'"::.:: .• : 

,,,,,,. ;;,··::;,:·.•c21 ·2\·'alcanzaao erf''1976· al 28 7\'·aic&n:Z.ado en'19u· .. ,, Eri ·.·. · <' 

g;~~~?1&$!í~;;i~~i}s~i11~:~;~~i~l~~1~~l~ll~f~=~t~~~r~~wl~~0Jtrlf 
• ¡ . do segí1Í1-:c~io'u'1os\'é1ii:'especi.1:i"í:é:ti's :·~'iaojs\ a.·,'i:hfliaht~ri ;~,~ ";:.:;~ 

.. ·-:' :t' .. " ·<},. ·.· _, .. ·' ·. : .,,,, .. ·'. .. :,. "· ·,, /•~-·.".~."' . .' .:.~ •. ,- •. ·~<~·-· >\~ 

.. · .. · 



-;: 
. . . ' ·~. 

... · i··1· ··. ,_:I!, ·, 

•, .. ::.:2-~: . ,'· ('. t 

1 ,, • •, - ·- .·,_,!." 

;); <··'·~~,~~~;~it!i~~3::;:~;~~~!~~~~~=~t=~ª~z;~~~:, ... · ........ .... ::\~~ 
':.~-}:::; :>/ . . . ,•·.e .. :-· ·,<' ·: •. ~/r· .. 1_·. •• :':a: 

·0~~;i';if=:,~:~~~i~.~;~~~~~;r~~~~~;1;t~~1¡~~;;~'.., ,x~~ 
: '·P~l'·.19 cua1-ell/Júl,io.de~·191tl;!~~ia:·:de~: t~po de :camJ:>io.·-.·.·. . . . . ·:•<\ 

::::.', '·.;-:,:·,:>~'·. :\; 
/·:.-.·"·" ':,:·:'·.· 

;"'" '•";. '"·','• 
1::: ;1.. . :.~í 

·:-:._.: . .:-~ _.' 1\:!J 

; . .·~::J~i~::: .. · .. ~.; 
- ._, .. "~ 

. ···-~ ..... 

·.->::!:.--:> 
·-;:: 

'-: ! ;: '¡~ 
..... 

.'L': r. 

$19.7.o.·y. $19.9·11 po~·dolar,,>de 1977.~.·hastá el:'16'de~Fe~····.·.. ., .... :}:',; 

.. · .. ·.•··~~~~~::~;t t7~1i::·t:;~;~zf~;:~~~;:::!~:~¡~~;ii 
'-, del·•·16 de .Febr~ro.de ·19a:t el.:Gobierno·:Fede.ral .1nf~rmd·~ª 

' •. :. ··. ·.· ··:.··.:· .. ;b~r.:toma~o·.··~;~:.A!~~·~~~~ ~·~~+-•'.~~.tlf ª~;~:~:::~~:1..::<~~~~~~~· A'.~:~;g~t':· 
bios dE!l Ban·co de'K&x1co, .s· •. A., c.Of\)e1~.·obje:to.· de·: c¡u~·/la··· 

:·paridad e~cueritr~: el- niv'ei. 'que.· 1~'.Cio·~~~·~ponde e~iaa':~o~ 
· .. ·:-1: ·.:~· .. : .. · .. -:···~·:·"iL·:·· .- .- .. ·~': ' ", '.·_.· .. · .:··,:···;·:. ,, .·':_;,·: .. ,. ::·:·~/.i·-

diciones a~tua]:es.por lo•c'1al.al pai-ecer a4opta el sist,! · 

...... _ .. ma_'cie 'flo1;a~+cS~.·-~~ra_, ~9mo r~s~1ti~~º?:.8:~}8::\lfri~ \jiu~"'riii,,va ·.· · · 
· /.·< .. ··• dev~luacicSn 'sigriifi.catiya,- .q\le:l.l,e~o ':el<'tiporde;)c~~~o· - ': '. ·.·· 

:1~~1~~;(i'.i!t~~~~:~~~~!~~~~t~~~~f ~f~~~~:~~~~r~~~~; :,I(~5J\,,')i 
/iii\, :e··<::.: ,\ ....• , ;r·\; .;:,i;;.,¡~:;;<r •. ;¡.,;,_;-_r\i{:><'.'.-\.\ L ¿;;;:::;--;i. ·.···)'e•:·>; } .. ::. · ".. ' 
: .. ' .•. '.·.: .. ~.·.;·• ... J.~.: ... · .. :'..···-···.i.,•,·-~.-.· •... :·-·.··:¡:·.·.·.·.;·:·'··:.·.::,;,'.:'.· ,·~:(:;".: :; :<~:::. ; ___ · ¡~~<:.. } . i~'. :-:~,~:~'.t.fL"~:;:~?;·'.·/ : .. ,1~,':· .. ".;. ~:. ·'!'· .· '·\:·:.·~·~t:·~.~.:.:~ffc~}~':'..(·:·~:.,·r~~~· .... ~: .. ::·~ .. } .. ·_.':·>::. r~t·:~:·!!~);r1,~··. '<~:~;,,.···;: ,;",;.:~ ~· , .~~:~{f.--~ 
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". . 

CAUSAS DEL AUMENTO ;D~SPROfORCIONADO . DEL. DI MERO .· 
'• '.• -

La necesidadiniperio~a·del estado de. cada'vei'mayo
.' 'res recursos:. para ~atisfacer. sus crecientes ne ces i 

d~~esp~r •.. incre~4Jn~o· 'en. el gasto •. Público/ - ·. 
,.-. : . · .. ; 

·• 2 • ..', Inci-e'me~to · indi~C:riminado de la l:>urocrac~.i :con altas 
remurieraciones y•'presta.ciones' as! como ,con. baja 

·· d~ctivÍ.dad y desvfaé::i6~· d'.e re.cursos. 

Incr~mento~ en : i~·~ ·sérvi~ios ¿ la pob:i:aci.~n·· 'CaSiÍ:iten 

cia s'oci~l ,. educacional, C<?!JIUnicaciones·i ..• nerg!a 
· eliactrÍ.ca ~te. ) .•. 

. 4 . ..; Precios subs¡di~dos de' dichos servicios~ cuandó se ..; . 
' '. ''.cobra alguna cont~~preátación por. los mi~mo~. 

s • ..; Creaci6n de infr~estructura·industrial qUe permita.
., · .. suplir iÍnportaciC>nes y genexie .empleos • 

. '6.;;.; • Participación 'gUbernamentar ·.en algunas a~tividades ,.. 
'industria.les y colnerciales' evitando 16~ .· problemas' 
. que _.,_origina la existencia de monopólios privados e i~ 
dustrias alimenticias, reoursos .. naturales 9 medios de . 
ó,omuníc"'.lción: e.te~.>~ 

A.llmeritos d~ l~s .sub~idios· a ciertas p<lraestatales. 
,bido a. un~. maiéf ádmin~>strac~~n,de sus···. i-e~~rsos'•: . 

. "·•;: .. on . '.· 
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10 • .:.·Importe,de'ia deuda externa originada por la export~ 
ción d~.; mat~rias pYoimas en vez d. productos elabora

" dos, l()S cuales. s! i!Jlpórtamos y que. al , 'tener un ma-
• • .. ' . • • ·'·' ,•' ' ' 1 • ' ¡ , 

yor valor agregado, originan el·D,ficit. 
- -~ . ,, . ~- ' . ' 

. Insuficiente reca'ü~~ci6n fi~ca'1' debido a' 
de 

·:·."/!-·:,·.'.,¡" 

ruente: ... e:B~let!ries de.:in'form~~i6ri Econ6~ic& • 
' ·· · · "-' .· ~·v.c ·; · · '· · · · · · , ··· 

('.~~¡~,f ij;,~· p; < 
.14 



e o N<SE e u EN e 1 As 

Son:· mJ¿~as y muy vat;iadas las cÓnsecue~éias que origina -
i~'irif!aci6n en Mé><ióo por ic>. cu~1 ·so1ain~ri1:.a hab1~~é: de -
la's. qu~ 'considero ,más impOx;tantes. 

1.- Escasean l~·s cJ;&dúos y s~' ..,uelv~n. defn'áaiado cáros· c~ 
• .·. ";,IDO. éonsecuencia···ae las •. ~ltas .. tasa.'s. de interés . 

. ·Ú-El' ah.orro disminuye· ante la espectativa·de iriterés~s -,, . . .-
i.nf eriores ·. a.· iós :i.ncr.ementos .·de precios~ 

~~~·:: • > 

3.;.. •Se propicia· el , con'sumismo. cómo co~seciu~ncia' d~l punto 
. /:anterior.ya•q,u~ los ar.t!cc.los. contin~am~nte·.suben de 

~alor. 

1•.:..·· Se prefiere invertir en las llamadas· inv.ersiones rea
les, que rio es'otracosa.que lainversi6n en Bi~nes -
Inmuebles por lo cual la inversi6n en l~s e~presas 

·dism;i.nuye ant~. la ei;pectatiya de P.óca~ util.idádes. ó 
·.de inestabilidad • 

• ~ .. /'~'.' ·" •• J 

·,;1 .. : 

.5 ~.:..: Prov~ca una séríe de distorsiones. en' el aparat.o fisc,al 

6 ..... DisminuCión en el nivel de vida de qÜ'ienes perciben -
:.·.ingresos fijos (asalariados, ahorradores, jubilados·, 

·etc.> 
,, 

.·7~,.,.;,:Mayo'[' c~f\qe~tración:de ~iqueza Y• por ~nde, una. p~or 
>;'.: ~is,trib'~~i.6n/d,el'. i~.~~·~s(, r ' . ' '.. '' '• . 

'.cii¡na de inceI'tidumbre ·que tensi•ona las ~res ion~:~ .so•: 
ciales ·~~~, :sii '.emine'nte .potenci~l 1r1.1rt'~'.;coriv~i~'icSri' so~ 

',;>:/,-;:~·' .- . . _:~ ., . . . ,. " - '. . , .. :.·:·; ·:,: -· .... ·._ •. ' ... ':· . . ' ·::. ; .. :;-, ~· .. ' ,.. ,·. ' ' .. ~:,: ~;.: ::::·<~~:-.· s. '( · ... .:, ·.l.",',.<·.;-,·.: ... , ... -
.. : c'iar.: · / : ''G::.'.i':·' .·: . · · ,. · 

::· ''.\~·;·-~-~ .. ,, :~_:. . . ,·~:: 

115 
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. 9. - P~~blemas en ia Balanz~ Comercial y en la d.e servicios 
:así como· 1a. P~J:'dida. de competividad ~ ·en caso de que. no 

<se aj 1,1ste la paridad de cambio. . · .· 

'i(I~.;. ·D~valuaciones,· ya qu~ ·~:t.as 'y.-ia inf.la.cicSn &Ol'.\ ~nter~ 
,~ ~:~ependif!n_tes. : . 

1L- S~· crea una ·cierta· ~~t:Íoc>afimentaci6n, de l~ p~ópia in• 
.· :fl~cicSri ,> Y.ª que lÓs problemas que genera. pro"oC:an in

flacicSn por lo~ cual él ~ro't>Íema tienti~ a crecer:· 

~ ' ; 

. ·. : EFECTOS . EH LAS . EMPRESAS 

1 ~-· .• En ••ep~cas' infl.ciona~ia·~, la 

,· !J 
. · .. -.. ':' . "; '.. 

~nformacioi:i 'fina:nciex-a se 
,,_< 

· · . desvirtÜa .al manejar unidades de dift!rente v.~lor en -
· ·eitiempo .por 1(). cual. :dificulta medir el ~reéimiento 
~ea1·, evaluar ~esultit.cio~·, deteX'lllinar<el valor de ·los 

.• recursos ásí 'como de' .'Ías u1:i1Üades ~eai88 ~ 
' .. ' .. ~ . ·,, 

2 ~·.;;· Desea pi talizaci?n al' r,epartir divid~~dos · sobr~< utili
dades inflacionarias y·a1 pagar impuestos sobre las -
mismas que no contempl'an la necesidad de reponer acti 

·. ,, 

VOS. ,-, 

.. 3.: ,Cqns.tan~es . in,Pte~t\11~~~ ,e,n los cost~~. d~. prpd\lcci~n y 
:··en; losLde ·:listr,ibuci6n. •. . . ··. ''::::,· 
,': -.:.·.i.:.'.: ·,,,'.' ': ·--.1: :, .· ' ··: . , .. :• .... : •• : .. ~ :.. ·>::~ '~,- .·, '., .· 

'.;';:~ ... > . " 

• 

·_-,. 



.. ' .. ' . : ~ . 
. ·" 

falt~, de· liquid'~ causada poi(·la: descapitaiizacl6i:i•· ~ 
'retraso en l.os' cobros,, alto11i'cóstos' dé invent:ário ~ 
~~f como,' por 'la falta de ct>fditos, que en caso. d• : 

·".'._·¡:,; 

e~iátir, res'~it~n demasiado caros~· 
. ' . . . . : ·. . .. :;:. ·' 

D,ifiCulta la .planeaci6n fin.anciera y ante la necesi
dad. de· la maximiZaci6n de los recursos que se poseel\, 
la hace.m&s necesaria; ya que en estas.,p0cas solo:~ 
qued~r&n en el 'mercado aqu'ellas empresas que· verd~d~' 
ramente sean rentables y ir.anejadas en fdrma prof~ci.2, .·· 
nal.; 

'' 
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. CAPITULO 11. 

· REvELAFION DE Ll>s EfEttos n~ Lfi 1t1ELAc1ort 
yEa1 ~LA.· 1NEORuAC1 ort, El NAr1c1 ERA, 

:·.· ,·,.; 

CARACTERISTICAS DE LA CONTABI,LIDAD1 
.··" .,,, 

·.',•· 

. La contabilidad firiartciera. e~; un~ t'Óni~il. que se uti.liZa 
pafa producir sistemáticay.esfrUC1:Uradamente informacJón 
c·uantitativa, é'eJ.Cp?'eS~da ·.en unid~des· Jl\Or1etarias de las -' . 
transaccionés que ~eal.fza una :entid~d económica y ~e cier . ' 
'tos eventos eccnó~icos . idendfica:bles. y .·cuantifiC:~bles': 
q~e la afectan, ·con objetó dé fapilitar a los dive~sos. ~ . 
interesados tomar decisiones en relación a dicha, enti-
d~éÍ económica• CBÓlet!n A•1. Esquema de la teor!a. bcisica 
de :la co~tabiÚdad, Instituto .Mex:i.cano, de Contador~~ Pu;..- . 
'bli~,o~, A .• cA ' ' 

. Una informacicSn financiera· es üt:ii en tanto , se aCíeC:ue 

. los ·;~r~posit~~;'(cj~!_l .. usu~ri(), .. · ..•. cuyd;. ~o~un ..• d~no.miflac1o,r. e's 
J.n~~I'éS econÓ~ico e~ la ·~;opia enÜd.?id :,econcSmica 'co~f!lt'il .. 

,~¡:~{',5','ª~~;~~j!f i~~~~tíi:i;:!í1~=~[¡d~¡}~[;~t~~t~:~::t¡ií~~[~;f 
;, '· . ' . forniativo y d~· ~ú oportun~dél.cf~ qUi!·adem.ts debe.r.t· ser: · . 
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~'si~n,i_ficativa .. Qu~ es la. capacidad de ~epresent~r. 
·~imb&1ic~illente don,,palabras;y; cantidad~s 'la 'eritl,dal 
y 'S~·evoluci6n."s.u>estado e'tt diferente~'.•'Dú~tos ··en'~;, .. 

. ei:~iemóo y los·~~s\llt·ados'de· operactón~ . 
·.: :~ ':' ·;· ' ' • ·,.: .- ... • ' • . ' t' 

· - ''.Relevapte ~, . Qu~ 'es, la cualidad de seleÓcionar 1()8 • 
eie.¡~9ntbs de• 1¿\<~isma 1Que .mejor per~itari al us\l~~io· 
capt~r:' ei ine~sai~::.·y ~.~~·erar'.sobr~ ella ~ira' lograi' ~· -
.s1:1s:f~nes'Oarticu1ares. 

vé~ .. z~ >Es deci~~;deberá informar sobr~ e~entos real' 
me~t.i·'s\'lcedido~'.;' ~edidos de :acuerdo ¿on··· 1as··'re2l~; 
aceptadas com~ v&li.das por el 'sist&ma~ ! .. 

. . •• ,._ • - ' ·.:1 - . 

''1• ·i .·· 

- Compa~able. 'De acuerdo a esta cualidad,deber~·faci 
»lita~:la c~mpa~a~ión de la entidad en:dÍ.ferent~s·p~_!l 
tos del tiempo t as! como·, la comparaci6n c:on otras,·. 
entidad~s.;. 

La con.~iabilidad ·es l~ ca:ract~~i~tica· noi- ia cuai los -
usuario~ 'l.a,;utilizari·pa;ra la to~~ de. decisiórt~s basad6s. 
e¡\ las ~Í:guientes óuct'.lidades.: · · . . . _ 

-Estabilidad. Es decir que suoperaci6n no cambia -
en el tiempo, o ,.b:i.én .oue l.a infoT'ma<-i~n .qne produce 

. ·h~ ·'~ido. obte~rciá ap1i6ándo: las mismas reglas de ca~ 
· ta:~i~ri; de dát~~;:. 

~"1iefi.tú:~lidad) . Ya ;que és' posible que se p~edti: api.L .. · 
¿~~.' ~~..;~b~s p~ra' comprob~r'. ia· informac:i.cSh pr~duci.idli~ 

'; :,_ -:'•,< "' .. - . :_:., ....... ·-, . ' . . , .. ' . 

. ···fa~~,~~~z~:!ti~~~::~r~~f ~:í~~:ni~~;~~~;~,;;~~~~~· .. · 
m~ 'cie d~~·isio~es, -e~·'ne~é~ario h,acer cort'e~ ·~n,·ia<vfda'-. - . .. . ': . , ... ,,, ' . ' 

de. la entidad, por lo cual no representa hechos totalme!! 
te consuma:ios. 
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AL6UNOS PROBLEMAS QUE OCASIONA EL NO ACTUALIZAR LA INEOR
MACION f IUANCIERA. 

· 1 ~- · ,En muchos .casos de confl.ictcis lát)orales,: se debilita 
la posición. negC>ciadora\de Ía empr~sa, · .. al mostrar ..: 

·.sus•. Estados Finél.ncieI'bs··utilÚad~~.·que.r~almente ~o 
.s49>h.an gen~rado 9 'pero que hace~ pe~s~r.a los. trab~j~: 

'dÍ:>res qué ·1osd~~ños ~st.fn deteniendo· garianciaa·: . .a~~.! 
siva~ . 

. se carece . de·. informacicsri áct ualizada sobre costos ·. - · 
qtie · permita.·. ~stableéer .. polf t ict1lti.·.a~~cuadas:. d~ pr~c io~ · 
que compensen íntegramente el 'ab~ de :ios costos· d~;, 
i>peracicSn' debida, a may,or~s, precio~·:a. los. insumos.,, 

3.- .Támbi~n, por falta de:in.formación>~~bre. costos actu~ 
les,,, se', diffot.lltan las negociáciones::a~te l~s autor! 
d,ades en caso de art!culos sujetos a.control de pre.:. 
é:ios. .· . 

~.- Los ,accionistas. pueden ejercer .presiones que lleven 
a.repartir d,ivi,dendos. que excedan la utilidad.real -, 
generada por' l;;¡ empresa., 

s.- La falta de actualizacicSn de costos a los .que se 
muestra la planta prod\lctiva, puede dar como result~ 
do.una aparente debilidad de la estructura financie
·ra~ .·que limit.e las.·po~:i.bilidades ·de.• ~ndeudamiento. · 

' .·. • - . ·. _..' ¡ ., , , , 
, , , 

· s.-~· . r.:.i· misma f~l ta d~ ·~ctu~X~zaci~n de;;¡~ª ·cº.ªi:ºª de ; ía 
.· ~·i~nt.a· impil~a c~rgos'ih1Jt1fic~entes':,a ,los: roeSul-t.il~os, 

·•···• ~;-;~::l~~~.;;~:;t~~tí:¡'.~j~;~:;·~: ~~k~~········· .·· 

. 1·> 
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7 ~- · .En caso de ,de~áluaciones ·~ignificativaa suele. preaen 

. ta,r~e a l'i¡ ~ntidadesooll:··~z:~di~~s. '•n. .. ~neda · ex-tran3, 
. jera con una ¡ran p'i'dida9 ·o incluso en: un aparente 
· .. ~st:~do de c¡uiebra, ~ituacidri. que ia ex~e~ienci~ demues 
·. t:l'a.' que nC> es as~, ya q~e · iaa dtsudas noJ:'lllalment• ~e e; 

c:uentran invértidas·enjo:t;ivosfijos~ 

8 .- Dificu~ta '1a cu~ntificacJ~n del des~rrollo de la ~é~ 
tidad a:l. ,no mostrar valores actuales .de los rubros 
no monetarios de los•eátados finanC:ieros. 

9.-

10.-

11.-

12.-

'.-_, . ',: .- .· •' 

No. se .cuari~ifica el éosf~: reál ·de fiilanciaJÍtiento• al 
no' reconocer ·'el efecto\inflacionario. 

oÍ.ficU:lt~ia planeaci~~ financieraal.'desconócerse -· 
ia situación financiera 'actual. 

Dificulta la evaluación de la actuacicSn de la admini.!! 
tracicSn al. desconocerse' los resultados reales .• 

'.• .· .. '' ' 

No ~en,Dite la compa~a~i~n eón otrase~tidades ~l.te- · 
··ner dÜere~'t.es efectos inflacioÍlarios en su .·i.nforma
ci~n debido a su posici~n financiera.· 

. ..·_,·. . 

En generc!t.1 dificulta la. toma d.e decisiones. al contar· 
'unicamente con una infC>riraación financiera "distoX'si.2. 
nadá!' al· 110 reéonocer 4sta los efectos inflacionarios 

,::-.¡':, .. \: ( ;,': .··' 
. ";': ·.;,·:· .. _ ... , .. 

_,·.·: 

HÉcEsiiW><I>E',ACTuAuZAR i.i 1NFoBMAC1óN FIHANCIÉRA> . ·· 
~;:;:,·. >·. ;'.:<."'.'~; ,'.';'··<~:,;~?·i'·" ". r· .. ,. . . . . <-... . .·:-. . , 
_., ~:; > ·:1·¡"<:· "":.1··:>:: "'. :.· •'. 

·. t~.:,in~gal>l.~':'~1 hecho de :~Üti;'.].~ ~orit~bil.i~ad ~raC!'l~~dnal ,ba : ¡. ' 

'sada ~n costos históricoj rio est4 c~iíi~tiendo' c~~pi~i~~tit¡ :::' \'. 
con sus objetivos, ya que elalto indice de inflación pre• 
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'sentado' :en él Pais en los últimos .afios disiorsiona la. ~.!! 
fo~aci.6~ finan~ieraal swn<S:~ ~idades morietárias de'di~ 

'ferente .valor en ~:{.tiempo, é~ d~cir lo's estad~s fina:n~~ 
~ieros , presentan acumulados . d~ '~ri°idades mo~etaria~ dife• . 

·El objetivo•funda~éntal de la :iilf~rmacidnfinanciera es. 
facilit:a;r· a.- l~s interesados la toma de decisiones lia.cia .. 
el .flJ"t,.uro y la évaluacÍ.6n, de' lás consecuencias de las d,! 
ciSi.C>n,ea tomadas' en el. pasado t informandoles .de .. los. resu! '• •.. 
tados fina:ncieros:, :ª una fecha·'determinada·,. que han sür..; 

consecuéncia de todas las decisiones que en el·· 
··, .• ·.··pasado se tomarpn. y de los eventos que' afectaron a la 

~ - '."' tidad ... 

. La evaluaci6n de las consecuencias de las decisiones pa
' sadas y.de ios eventos, que af~ctáron a la entidad se fa~ 
. cili ta.· .~on cifrás fÍ..nancieras · ~citualizadas , puesto que · .- . · 
permiten ver ei pásado: a la . luz de las circun'stancias · pr_!: 
sentes~ 

. . ' 

Las cifras fina~cie~as a vaior~s actuales son. m&s relevan 
¡' . . ,"'"'.""" 

tes., puesto que est&n m~s cerca del futuro sobre el cual 
se pre~ende decidir~ y al mismo tiempo permiten ver y. juz ' 

· gar ei pasado . a la iuz de las circunsta'ncias presentes. -

El conflicto entre\ costo hist6rico Y· cóst~ actuálizado, ha·;: , 
~id9···f~~~~mentdmenté' un .confÍic.tb.·entre.·obj.et1vi.dad y\•e;/: .•.• D: 

·. rifica~Úi.dad ~0ri1:i;a ···.relevanciá····~·· uti~idad, :efectivament;•/ ·:}.: 

•.. ··· ..• 1os.costos hist6rtcos .. ~on .m4s·.:.ve~iticab1es':y objetiv?s;:,A, ... ,. 
''' '·•\pel'C>, , ~áp~cific,amtl,n~e· ~n ... ~pÓd~~> .i~f'~aC~onál'ia~,· .·l~eí"'c~f~~~:-' ..• ·.·;;

1 
: ~rituái:Í:zadas ti~ne'ri·'Jl\enor ·gracid· ci~:.6i>jedvid~dy .verif;iCa~ . ,,,7~ 

bilidad que los cióst~s hist~?iicoa' ya que no' se ha clesa~r.2 . ' 
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·do una metodología que satisfaga. plenamente lós requisi
tos. Esto ~iri. e~bargo, no nos''ilevar!a a sacrifi~ar la 
'relevancia ,cada vez ús impor~~mte • de las cifras actua
iizadas·~· sino a desarrollar una metod'olog!a i>araCperfec;,; .. 

· cionar. ~sa ·;;,t,?~tividad. y v·~rifl~abÍ.liclad. · .. . . · .. ·. 

. . ' . 
' .. , 

Lcis m'todos · a emplear para coitregiJ?: 6 compÍemen:far. la i~ . 
, · t;orma~icSn financiera.cont.able 1 en'ún contexto d!::~p~ecios · 

. :'·,.?'\;_'.' .. ¡.:.:" - ~. ;,'.·.;:.:,:. '·,.~;· ·~ .. · --. ~-- .··' -· -.· ·",, ·: _.:~.- ... :. '.·.,_:: ·:·•,·'·:-,:·:-_.'. -., . 

cambiante, ,deben ré.unir por lo. menos • los siguientes re-
quisito~ es~ ... acuer-do ai, boletín 8-1 ci~ los. princi.p:i.os• dé 
contabilidad .Ciel Institu1:o Mexiéáno de co'1tadoT~ª ;Públi
cqs: 

.• Á) Cubrir ·aspectos substanciales 9 . es decir ·aquellos en . . . . . . . ' . 

los que tiene impacto.importante la fluctuación de 
·precios~: 

. .>b> Ser ~ongruen1::e • o' sea, corr~·ponder a un .conjunto .de· 
cX,iterios y poltticas debidamente armó~i~.adas entré · 
s!. 

' . . -

c > Ser. adoptados en . forma integra• lo que equi va1e .. a -
considerar todos su~ efe,ctos, ta:'1to los favorables 
como iC>s. desfavorablH, ·~in 're~1bár. un~. dif;crimin~ . 
ci6ri.~~'1t1ct!v~ ·~u~, p~~v~qtl~/f~l~a de equidad.,.· 

' • ." ~; ' ',· .~··. • .. oc·.·,,','• .· • ,:; . ;'. . " '.' •, 

,': '' 

E~is~e :\ln · gz.an m1mer,o de metodos de actu.¡lizác;;ió~ • d~,, 6i..; .. 

{t::.:t~et~+~;!~tti=~~0r.~. éi~h>~;h}'.e.t so>i dp:;, '1!~}q~ , -".··: 
.,.:_·,·.. -·._:.·: ·:·.';_',: 

.23 
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a) Método de ajust~ por cambios en el nivel general de 

p:recios, que consiste en reexpresar las.cifras a un,! 
dades monetarias de podér adquisitiv~ actual. 
. . .· . . 

· < .'b) M'to-d() de ~~t:~alizacidn de costos .específicos, que -. 
· , trata de ex~resar· los ·c~bios sufridos. én el valor :..· 
> e~pecífico él.; i~s b:i.ene~ individuales~· 

: ' . . ,. .· ... ,. • ... . ·. . i' .• 

·; ' ', ·! .' ·. 

. .. ·' .. . .··. :coinciden ·en c.1.~4' las.def.orm~cio~es e~~~C:ia~ 
les• de lós costoá histdrico&.ti ·.se localiz.sn. en ·los .rubrc:>s' 

; lllonetai>ios del ·. b~lance' g~nera.l y' lo~ : d~l·. estado ' 
't~a9~ que le' so~:rélativos. ' 
<' ·. . '.- •' .• 

·.·:.· 

• LOs/conceptos monetario~ en el Activo .. y en e·1. Pasivo. se -
.. 'cariÍ:cterizan . PQJ:'que se dispondr& de. ellos mediant.e .. transa~· 
: ,cion~s :de COC~C» 6 de pago a terceros y porque á~s montos -
· ~e-~xpresan a' un:va1cir no~inal fijoJm. ia morieda.d~l país;. 
Índ~pe~dient~m~nte de lo~·c·inbios ~n el nivei gej\eral d~.;. 
pt>ecios ~ ; · í · 

Se ·.llama "posicicSn neta m~netaria;, a ia dÚerencia 6 re
sultado de r~~tar a los Activos moneta~ios ios Pasivos -

" '.,.Ori~tarios ~' si ].Ós activos monetar:i.~s son' mayores .que ... 
··ÍQs pasivo~' iftonetaE'te>a, · la , difer~ncia se · denC>mina ; "pos i• 

:· (·~i.Sn n•ta a:~t:iva" ~ p~ai¿iCSn net~ :Íarga~ Si .ios .·pasivos 
'.;.:s.-:: ;,.. "'·. ·<:',-.-.~_;:·_·:.~-.-- ··.:.:-:.,_¡ ·.· "':···,..,: .·:';'.).·:~· >:~-. , :~·" · :1· .-' .-·.;:: ,-.;:.'. ·; •• :: .... r:. ~.'.<:>~":.!..·:·· · ·- :_:'·' .... ·;;; _:.;: .. 1 •· : .. :·¡;::,º·· 

' .,>', ','·?:>monet.u~ios .. · exceden a·· los·:acti.vos· ... ·monetatoios·, •la\ dlfer'en-

>; '.'}t''..';,_i·'.l_J:O_ ,~~.:~~~::;:~~¡i~.:~¡~~~D~.~~~;~a· .. ·.·. ~~ ~!'•••t~s .. 
,!, .· > :r . ;.;2.):··:· . ~-"i··-';H·.~:~'.:·\·:·: .. ,. ··:· ·n . .\ .: . .... ·- .~-. - ,,;_.~::,:~·:~:,;" 

.:';,~:::" :.·.<:·~:-.'./>:~-~ '. ';. ',;· ''.'.. :< ... : :~·.:i:. 
•; . ·, . .,~ · .. ·-
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. . 

Efectivo, inversiones temporales en valores, semejantes 
a efecd.vo: · Cuent~a y documE.ntos por cobrar,. cuentas y 
docum~~tos '.por pagaZ,~,P~.~iy~s acumulados y di.videridos -

···Pº~· pagar~.· Esto~• c~n~eptoa;I a1··~eri reteni'dos en· ''pocas 
'de ;infl.a~'i6n, gener~n' u~e>.utilid~d: eh, el ~-.•o.de paaivoa':··.· ' 

· y una; p'rdid~ en el ~aso ci«Sactivos.; dich~!l ··~tilidades .cS • 
•. ·. p'rdÍ.das, es.t&n· en 'funci<Sn de: 

: : .... ": •\ '•. ' . . . '' .·:: . ';; í .. ·, . , : ' '.:' . . . ' .~-.. ~ .· : :. - . . . 

~ .·· .. 

1. Los .montos ;de los'' activos .y pasivoEI .monetarios. 
. 2 ~ El :pertod~ de ·~et~r\Ct<Sn. ·, 
'3.Lat<lsade infiacícSn en.dicho periodo~ 

·..:. :· .. 

···.'.'·'· .'• 

.';.' 

no moriet•riC:>a' s~ ~aracterizan·, ,.b&sicáment~:· · 
,.,-. ' . . : . ' - '.: -~ '. '. ...... :. : ... 

'. ;.-: ... ·, '''. 

-·,,.-·. "· ' ' ' 

a. s·e .. dispondr.t c:i~.: eJ;ios . m•d'iante uso,. consumo, vent~ ~< 
Ú.quidacicSn y 'iiplióa~icS11 ~ resultados> 

·, ' •¡< :· '. -, - . -,····. '·.'' 

No:tienen un valor nominal fijo, ya que conservan -
su valor iritrinseco a.unque dicho' v,alor se . exprese - . 
·~ri¿;iérminos· de. níayor cantidad. de valo~es· monetarios 

··•···. e4uivalerites. ' '.-: ' .. • .• 

~f· ''c.onservar s'u vaJ:or intrinseco, 'su~ ."tánedor~s .· :no·.· 
pierden poder .:ldqu:iSitivo durante los periodos de :_: .' 
inflaci6n·~ 

, '.· 
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Los conceptos cUsicos-no'. monetarios del balance se ilu,! 
t_ran -~ cont,inuac:?i6n: 

:·~ ~ : inventa_t>ios < except~ loa contratados por !1li.c:lios . de 
uri convenio· que ~atable~~ª·· pr~ciios fij~s )~ 

2 •. Pagoá anticipados• ·,"tales ,como primas ~e. seguros; .. 
·<•·.~e~t'a&.iinpues~~~ ~ .. pubÍ.~cidad~ ·· .. ·. · 

... '-i,i Iri~eÍ-s.iones perm~nentes .en ~ce iones • 

. · 1¡'~ · I.ninuebles, maquinária y equipo .. y sus 
:2:) ·macionés" de déprescia.ci~~ • 

. .. :'(:·, , 

.s.•··Intangi})les y su .~~~rtizaci6ri 
~ ,- .·¡ : " 

··. '·<&. Provis'iones ·para ·g~t.antia~ ~torgadas. 

¡', 

7 •.. Ca~i tal social y ut_i·lidades. ó_ p~rdidas · ac~uladas • 

. fiETODo' DE AJÜSIE-·PQR/CNuuos EN ELNIYELGEUERAl"DE PRECIOS 
···,.:/··-· 

· Mediante :este m~todo 1' la 'información se muestra en pesos 
def.miámo· valor y no en; una mezcla de unidades .monetarias 
de diversos años con é:U.'fererite póder adqui~it~vo• La in~· 

. . . . . f.~~a~i~n '.· f,inanclera . ~ri. unid~des . monetaria~ ·,~. .vaior; 'hom~' . 
. . ,.., .. ne~)';l'lº' e's;uria_ separa°'i~n. dt9 la: ba.se ·. corit~~l~\~!l .cost9 .,. 

_.·.<:~!eI~:!::.·d~ i:~ªº:t!:~d:~:!¡~::i.daél·· .·•_de •. _--ni~dj.~~~:-~o·•· ca)nbi.~_-. if 11.··-).··. ·.· 

• •:.:~,·,,:,/~:« ;I· ", ~;, . . • ., .. ,'.·_.,·¡,•·_, "'.·'f ! ·~ \ (' 
· . ..-. · ..•. :,·X.1}·· ·.~·;·,··:<:..:_:-.• ~\ :·:.::·::"/: -'·;~.. ·:·>·"<.'·, :-,·· · ,1·~!: ·.:,·:·:.,::· .. /, .· .... _,· •.. ;:.-

:::D~¡~j!~!~:1d:~~:l;~! .:f !:tl~~f .. ;!¡;¿:~:t·~~~.ª···,~,~-~~~cf~f~j-. __ d~be .. -~-. 
·:1 
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a). ApÜcar el. facto:ri de reexpresicSn ,· derivado. del !nd! 
~e·'de p~ecids, para el ·ajuste de las .• c~fras ;de los 
:E8-~~d~s Fi'.'anci-~&>a~i .afto e~ q~e se i~Ície l~· ·P~~~ 
t'i6a .. de convert'ir. las 'difras, incluyendo en ··esta prJ 

,' .•. mera 'conversicSn todas las : partida's 'no monetarias cu.;. ' 
• 'yo: origen se remonte>&' a:ftos ~nteriores> ' ,· 

,_ . . . ' "'' . i 
' • •' ·.- .;<', .. '' ~ • ,' ,. L • • 

., 

. . bf A 'p~rti~ de' ,las cifras ajustadas según ~l i~cilÍÓ an..;: 
. t~~io~, se ajueitar4'ri l~s ;cifrás- de 'los E~~~do~ f'iná!! 
<·~i~r~s de ·fechas s~bsecu~nteJ ~· utilizari'C:ío.:.·dicho f~c 

'·,·.· ... '. . . ' ·.· ' . _,,., ·"',· .-
.;·.' 

··,- . . -,,: 

~~~ular <~ dedudú·'> ·a la s~a :d~ los a'justes '.ante'ri~ 
res'''.los efectos que ise produzcan por .~ambi.Ós en 1a' .·· .. 
~~iciad deÍ peso. : · ·- . . . 

. '' 
'' -':¡;"< 

d).La•diferenciaderivada de lós·ajuste~ anterior~s con! 
tituir& la ganancia cS p~rdida por posicicSri ínonet!1lria~ · 

·.,, 

)ÑDICÉS'DE PRECIOS, . ; .~· 

Los índices son una· serie. de números que sinteti'za_n el -
comportamiento, en el tiempo, ·:de>Jos· 'precios 'éie '1os bie,;. 

nes y• sel'.vicios en l~. ·e~°:J1~m!a •. El . yal~r> cS: véllo~es 'se:le~f· ·.·· 
. donade>s-.para.;.la' elaboracicSn·:de·:un •. !ndice_ d,e .pZ.E!~ips·de-

•- P~l'lder~:·-~~ 'cu~le.s: .s~an. ·iós)fi~~~:'-ctf~-s~ pt,rsA4~#~·.:{::.Es:tos:· .. · .·. 
!ndices/pueden-.. ser, copsiderados-, ~n: do.s. categÓ~!cl&s;,.'princi-: , ' 
·.P.~les~;::;:;I~dices. cie .nivel g~ne~~l~~e· precios/~,:!nclic~s ~:!" 

"'
1
'.':(: , ~tt~1~:~J~:trt.~:~º~!~f t~f t~~~~r;l!~~!;;,j~t.~' , 

sume una seccicSn représentativa d'e la poblaci6n 6 indic~ '' 
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dores del efecto general de los cambios de precios sqbre 
las·cuenta~;de egresos nacionales.· Por otra parte, los; 
.f:ndi.ces esp~c:i!ficos se relacioriari, ~ornó implica su nombre·~ 
~··biene~ o .servicios particulares de :_~ndust~ia.s ,!apee!!,!. 

. ,·. ' .. "!'•·. ·. -

:CÁS.o 

de ·cambios en el nivel general de -precios: · · 
. . .: . .. . 

,. . ',, . 

•';a. 1nCiic:e "de ·¡,~~cios al. ~ons\unic:!or~. oÍ>~enidC> méc:l·i&nte 
' ' el m'tocSo de .promedios' d~l de ··lz:egadoa' mide> el -

•; \ caÍllbio'.~n la·. ~anasta 'de bienes compráda por el con- ' 
· ~umido~.repr~sentativ~/ ·,En M~xi<:o -e!t& disefi.sd«> -P~ ._. 
ra _ repre'~en~ar' el consumo mensual p~medio de ~\ln,s : ~ .· 

. . f:~ilia·p~ClDl~dio. " 'Índ:i.'c•.··1a ~xten~icS~t-. en l~' -'cual·.· 
.. 4ll ~arlab'i:~-~n los precio~ •. afecta,,:ct.i;ia,' f~il:ia p,fu~~.;. 

dio. e'áte· J:ndice conside~á q\le·': IÍlid&; ,lá 'iriflaéi.Srl'. en 
:«· . ' -.t.·' .· . ' ' . ..• • ' 

,ff,xi_co•'-'/s·in: :embargo,-num4!rosos bienes• y servicios .;. 
~~, ~on ~ons~icio~- por i~ . familia promedio, y ~onse- .. 
cuentemeitte, est.in omitidos de1 Índice •. La. insti:t'u- .-· 

e''" ' • • • • • • • • - • • ·- • • -

cicSn que' ~l;,¡bora el !ndi_ce de precios al cons~idor' 
,. ·~~~ion~i-:e~ el Barico.cie M'xico_, .. s. A.·. a~nque 1;S·c& 
· .·,'. :\na~a N~~i~-~al. de. Coni~rcÍo.de la- ciudad de· M'xic~ :: 

. " ·.'." .. _ .. ., .... _.:_·. - . . ...... · . , . ' ·-, ' ' . 

' . tambi~n' obti.'eme ei !ndice de p~~cios .~l menudeo ·en 
ia CiÜd~d d~ M'xico, -'pero al sel• iocai. no índica ~ 
la iriflaci6n Nacional. 

.. · 
¡',•' 

b~ I_ndice A~· precios .al .mayorieo. Mide el cambio en pite··. 
c_ios a:1:;i#y~reo, pero en ra~~n. 8. ·que ~o mide ·,el pr~: · · 

":'~ 

·.~io .dé';::tqdos)los-.bienes·y servicios_~ .• representa una '.');, 

\~~ ~~ 
,,. · · 19s que deic'iden; ___ entre inverti11 d c~risumir; >t · co..Oi ppr ;;: li /~; 

, dlsponibiÚdad .. Y· conÚabili.dad de' di.cho ~~dice ( .··Bol et !n 
B-7 >~ 
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· El· índice. que elabora el :.Banco de M'xico, S ~ A~ ; es el. de_·. 
usc:> m&s .generaliz.ido .. d~b.icio entre o.f~as .. raz~n~s '·_ a que·
son ponderados; sus "canastas" .. tienen <una cobertura. ·in.ta 
ampl:ia (35 ,000 c~iizaci()nes :d:i.rectas a.obre los precios de 
5,162 art!culos;yservicios' espec!fioos), y adem&s 

: 1·.. . ' 

_nivel nacional Cirieluye di~ci.seiis ciudades)_~ 

Cla~ific~ci6n por S~b-~n~Ú.ces: 
; ,',_' 

Por objeto del Gastc:>. 

'-" ··--·Alimentos, ~ebidas y tabaco._· 

PJ:'endas d~ ;est ir,· calzado y-. accesorios •.. 
Arriendos ·.brutos, . combustible .y alUnibrado. 

- Muebles, accesorios, enseres dom~~ticos·y·cuidado 
de la casa·~ 

- Servicios m'dicos·y cionservaci6nde la salud. 
Transportes y ctomunic'adones. 
Educacipn, esp~rci~iÍ.ento y ciiversiories. 

- Otros bÍ.eries y servfoio~. 

Por Sector de Origen 

Agricultura, ganader!a:, selvicultura y pesca •. 
Petr~leo .y cieriv~do~: · · 

- Produétos álim.entfoios, bebidas. y. tabaco • 
. · - r~hri.6aci6n. d~- te~tiÍes. . . -

-Productos_de.mac!E!rá. 

- Fabdcac.i6n •Y r,epa~~ci611 de produc:tos 
- Fabric·~ci~n· de pr~duc;t~~ qu~;n:i.cos i 

ElectriCiéiaéi~~. · -• ~·. 
- 'i'ra~sportes ----~. comunicaciones. 

~ Otros servicios. 

'"\" 
;"/ 

• - ~. <; 



Según la durabilidad de los bienes 

- Bienes no duraderos 
- Bienes .duraderes 

- Servicios 
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El !ndice nacional de.precios al.consumidor,>se public~ 
·mensu.almente: en .1~ re~is~a. indi~i4.~~es ecori~m~~~s ;del Ban .. 
co •de M1bico • S. A-,, a 'partir- d4t/1970. ,POI" lo cual servil"& 
par~ aj ~star las cifra~ posterio:res a dicho ~l'ló. 'siendo ! ~; 

'' necesario apli~ar otro ~ndice,. el.' de ¡>~ecio implicito,. de_l 
producto interno bruto' y 'ste ;$e ha·-venido elaborando>;,;..·. 
desde. el afio de 1950 y es el <¡1Je~. ;,e aplic~l"á pa:ra conv.er:.. , 
tir cifras entre el '.'periodo de 19~0 y 1970. 

. . . ' 

Pára la ~plicaci~n· de' 10.s · indiceet de .inflaci6n es 
rió efectuár el siguiente c.tlculQ: 

X
·. Indice al Final. del ·Periodo· 

Costo Original de la Partida Indice a la Fecha de Adqui!. 
sicicSn,; · 

Ver tablas de cambio.a en los Índices de pre~ios. en, la~ P,! 
. ginas · 107 a la 125. .,.-

Est~ .. m~~odo: i11lplica aceptar ·c¡:.;.¡·;:¡;,&ra •efectos . con1:abl.es ~- ·~ 
es· ·rel~vante··~o ~olaJ1ient~·~3}"~Ó~t~ hist6~ic~•de lo~'·?bie

'&in~ tambif~ '.ias. modifi~a~iones q~~' ese ~~stÓ' 'hisÍ'd~. 
. .. : .._ .- • ' ': . . . ; :, '." ·: . .' ' . ': . :. '. :· /i-·:,;. :"~"'. -~ 1 • - ' • • • • ••• • • i, . . l , ~·.· 

·. : ·'< >-'·~ ... ·~ ~--', ~-·;•;.·:. ,, 
.. l,'; ),·'.'.;:''.: . 

·. 
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' '. 
' - , ' 

rico· haya tenido en er::tt'anscurso del tiempo con motivo 
d~. c~mbios en .la. posi.cicSn, rebtiva def'._bién bon 'r~specto 
;ª,.todos los demás bieriés ·del sistéma e~o~~mi~~- ~ . 

··.'. 

f:1 .m,todo de ac~ua1iz;¡~i6n de costos espé~iticos; se sé- . . 
'.. . ·. :.: .. . ·'.:·~ . . '..:. S_1··t·_"<·:·:··· .. ' · .'. - - ·_ , .. :·:~:-'.··-;;J. :-. ; . · 

·· para en general-, deltprincipio del .. coste> 1 hifl,tcSrico, origi '•,·· .. · 
. ·. nái .·· a1-': pr~sen-tar ·~1Yv~ibr\ ~ºt\lal: ·de ciertC:>s ,.~1:tvos •. '1 _n-;; . 
~l c~sto:oriíin~].meni'e''incurridó .en< s.~ ··a~qufsiCidn; 
se 'utill:zan dÓs ti.~a's .·d~ valor actu~l: ·.>:. . 

c~·st() de repos~kldri. Signi.f ica el ·im~o~~e· .que ten• 
drá que ser Í:l\dlirrido .en la repósici6n:.d•· los acti"".'' 
vos. t~11&Íi>.1e·~- ~~·.1á :e~presa,.·.ya se·a ~edi~~te: la c6!!! 

. pra _6 rep?'oauc~j,~n 'de biene.s si~ilarés[ó b,ién tra"."· 
tan.dos~~ de '.m.:íqliinát'ia· y ·equipo·, ·de l'a ~tiposici6n de. 

, . su capacidad · equivai~~te con.: base ~1:1. los· últim~s: •:· - .·., · 
. adelantos · tec~C;;i~giC::os. , 

.· ' 

Valor de· reaÜ'i~ci~n •• Representa el valo:r ~sp_erado: 
... de. venta. 'dé.1oii ;bienes' •e itiventariós,. in"ersioríes, ... 
· inmueblé~, rriá.~\iin~ria y équipo> ~e11~~::ios~ 8'astos d,!' 

r~ctC:>s :c1e ve~~a) ~º11\º; .>tritpuestos ~~usadC)s ¡>or la. · ..; 
venta'" comisiones t regalías t. fletes~ étc . 

. . , ' 

Se ·debe usar el va_lór ele reposici?n ~ el .va~or neto de .. 
rea¡~z.aci~n, .e.l que· sea menor,. para fos acti-\,os. circulan 

.. <tes; s ,ei, valor de rep~ci!Sn para' los ac:tivo:~ •fijos Cajus. · 

· ·.··· ,1:~?~~~~¡~~~:~~~i0¡t6~i:~~~:~~q~;::~z~~t~.ri~~" ·· 
.lá empi'esa 'y· qúe. ~1:·va1or. neto de realiza~i6n Pes·· inferior 

: :¡;p, i L~,-f.·:_~i==.,~~.;!t~~;t~Z~f ~~-·~i·.·.c~a ... ··_· .. ·.l··_-•_.·_·,_': .d~.·.b···.-_e···.· .. :.r_•·.· .. :,{~t_0.·.G.J.~.·.·.;.:,1.':~.· .. _,.z_:,~_ ..••.•. •.·.,·· .. ~·:·r .• :.::0e ¿·.··e········l·. '..•.:-~.· ) . 
. ,:.~r' -' :,'· .· .. : ·.:./ ..., ·.<};t/~\ .":\ \ . ' <,, ~ ~ - - r 

.. ~, : ' ~\·:·.. ::: ·,-

•:.; ·,,_ 



En la utiliza~ión de este m'todo es necesario seguir lo ~ , 
,siguiente: 

Elegir índices específicos 6 ~otizaciiones 
~- las c-~~act~~Ísticá~';de los bienes y:'·al tipo .de fo~-

. ' 'cfüstria. que .s·~; consi.deren rrí~$';repreE¡eri~ativCls del. ,· ' 

problema, qu~ s~ tenga en _cada caso 'particuiar.' 
'' ... .. ).:_:f. "·~ ~- ~">: 

··_ l1til.izar 'un !ridi~e ... _general' ~ar~-. aj ust.Ír cllgunos valo ·-· 
._ r~s no mo~etarí.c:>& de los' estadó~ finailc:lei'óei';' coillo': 

· 8'.on:~ :~El ca~itai··~ocia1 y~ él\ 'ciertos c~ao~~ 'los a:c:-. -. 
ti~o~:·,._i~~~l\gibíer(~· -_ '. · .. ·- , 

·. '.' .'. . : . ' _. . 
. :<_'-. 

'" 

Los bienes _:m~ne-tai-icn:{ se' presentan . a 'su valor 
- c!fico ·a.c1:~a1Ce~~res~do·~n u.niciades ·inonetarias 
· l~ fecha.'-de·-ci•#f! del ejerci6i~. - .. , 

:i.()s cargos a_ ,lo~~ 'f'esul tadc;;s por costo ·.de ventas 
. ' p~r .depreciaci6ri se hace 6on b~se' en los· va1oreá'es'' 

pecificos de. l~S ;bi.'ene~,, expresado~ ~n unidades - -
· _ :lletarias - ~c1:Ú.~l~s, a~ m~ment¿:--a~ · i~. vente! 6 del 

ri.e:del eje~6icio, segb ··i caso.- . 
,·· .. ,· . .• ·.: '· ·· ... '·· ,·. - . . . ,' "' 

- . ' 

·c.· Ef resultac1o refleja los resultados a valorea .actua'. 
' -l~s -expre~ados ~n unidades monetarias_ actuales~ 

' - d.; ~l res_ultado por :estructura· financiera qu,e\ se: obti~ . ,' ::•:,:::' 
_-_ne- de los; aju~tes ,correspondientes· s~ ref,lejar.t én:· . , •· ¡/ 
la-inf~ril\aó'i6ni-,fÍri~~ci,era: .y :representar6'.' ·ei··~ó~to .< ·• 

.-:~~ 1·.irl~rl~:¡~~i~h¡C)·:~- -. · -- -- · .. :· . _ _ . . _·; " ·- --- ._. - · ¡ - .,_ .- • .-r·t1. 
·-..· ":,J·/·; -).:'{'-'':,/'.·':·. "<(•;.; '• .. · '",•) .. , ' ·.:·~ .. :.\. ''.':<'· .... <·; .. - -- ; {'.·; - -., , - . . . :;~-Y~ 

.---._-~_·_----•-~_<_:_--•-~----,-•_, __ -_;•'.'~-~->1,~{.é;~_:_•_-_._•_º_·i_i'_
0

_ •. :J~.-~_:_-._·_.-_-_·~---·:_.-_:_-_._',e_~-·-·_•_:_-• ___ t_-_i_,_._-_-_•_:_-_a_=_~_c_·_·_-__ -_-~-·-·_1_:,·_-_::_-_6_'_'_z_•_._-___ n_',:_-_;_~_-_·,:·-·-d_-_-_:_,-_--_._._:_·,--_-_:i_,·_·.;_-_. __ l __ -_-_-_o_-__ -_·,_-~_-,'---.-cóJc_ -~p··-_\_':_'~~------i~teg:;_~~-;-~----~--·ª. 'd_ e_ . -- -;~(;.'_¡,·->_•_j,f_f 
' ·· •· \' ' •.· .. •' · eOltadOii 'HOai.ciiri..i 'en morie~arioii y 11<>; "'!••~arÍ~?;~:T,•' )! • '··'\~ 
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determinacicSn de los conceptos que deben ser ajust!_ 
dos. 

2. DeterminacicSn.del ~ipo de valor que debe ser aplica
do en su cuantificación, ya sea valor de realización 

. ·• valo.r de l"Bposición ó cambios en los J1iveles de .pre~ 
"cios, espeó!ficos·9' y obtención de la; iriformacicSn nece 
;Sal"i.~. ~ara la valuación de· 1os acti;~s • de acu~rdo -
;cori estos valores. 

Afuste del:. valor de· 106. activos con base en los. nu.~.
vos valor~~-

Ájusté del costo de. ventas por.la óonsÍ.deracicSn.del 
~aior ' actua'i ''de ' l~s '·.inventarios. 

6. Determina~icSn d~l costo. real. de financiamiento. 
•. . . . . '· '. 

7•'Determinaci9n del resultado por posición monetaria • .. __ ., 
.··· 

· e • •Ajuste del Capital· .Social· por los cambios en el po'." . 

'der adq~is~(:ivo .·de l~ moneda. 

· 9. Aplicación del·superavit ~ deficit por la co~recci<sn 
'de lo~ valores monetarios • 

. ' :VENTAJAS '( DESVErffAJAS DE .u. UTILIZACIQI~ DE CAPA UNO DE LOS 
.. METOl)Qs,:DE AtTÚAlIZACjoN. , · .,_ 

··· ::~bí>o·ri·~ .. AJusf€ .. ~oif·cAi.~~os EN· EL; NIVEL· ·G~r•E~L. DE· PREc1os ·. · 

·venA-iAs{ =,: .·•• 
•••• :·~, t :~; ', ."' • ;:_ ': ,"-- , ···, " 

·: .;.: do~rigi:·~l~ ~pntab!Íidad' tra'.c:licionalj: c6nservando las· 
~erttajas de~ia ~is~a y del ~ostd histcSrico. 
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- Aplica un rasero uni~orme que convierte las cifras - · 
en•objetiyas. 

- .su ··aplic~cicSn es sencilla. y,· en un mome~to d~ter~in~ 
· ·do,. ~nc>s·c~stosa. 

< ~ ;Permitl\~~~~aracicSn.· ~obre bas.es 'únifprm~~ ent;e posi 
· ~icSrí fihinéi~ra y r~~~itad~s de .una emp~eé~ c_ol\ 

u· otras·.~\ .··:>·:,. 

· .. -.' '.· 

. . • Garanti;~a::. ~. los·. du~~()~ ~e 14 empres.a~ , de ·acuerdo con · 
la .. finalidad esenciial; del pro~~d,1.mientc> ,· .• ~i· 'con;;;ci- . . 
mi~rit6 ·~e ía: medida .. ~ri que .. 1.í :C:apa:cidad 'aél<l~i~iti~a . · 
de<~:ii~ 'iii;orta<:ibn~·~ .. 9'~ cons~X'~~· g. esete~iora,;.'ian. el cur · 

.·"·' ·-· · .. -·. ',''..· --
'1·:;·'.·.:;·, 

- . - -'·' .. 

- Es .. factibie de ve~1iic~~ .. : :,<:: 
, ·-. 

DESVENTAJAS~ · . · . 

~ 1.1 .al>licár una medl;dlÍ. unif~rme ae r~e~presicSn a todos 
• .. los ·.valor~s· d~ la ellipl-esat impide qüfá se refleje en - . 
. · cad~ uri6.:.d,e· ell~s ~:i·:.·i~pacto<~oncr~to producldopor - . 

i'~s c~Ólbios de los }ostos qÜ~'ieá s~n:apÚ~ablés espe 
· .. ~!f:i.cárliente y que puede~ aer totalmente • .·diferentes, -
-~uperiores 6 inferiore~":" al'de la inversi.dn general 

; '. ; . . . ., . . . . .. ., ' '. -

medida, a tra:v&.s de los cambios porcentuales en un !n;.. 
'dice :c:C:;miin: cie preci:os. · . 

• :'·.',''' • ' ' ' r ' , • ., 

... ·· . ·. t.08. ·~~d~~es , no conside~an' los c·ambios en: la caJ.ictad 
• : . .' ' '16\i.Í~ ffi~j:oras•· :~.n :::i#~::':'b.ien~s< .~~~; f~~111~ri i. :;:d~~~s~~/· 

. · ....• {':··~: ·N~'.:\ ~:,:f ~,,,~,'a:· e.~ • •.. ·~~,_~BYrª¡~ •.. ~é. ·-.~~' ··~,~JP~.º-~ ,'.:~~~+?~· ··f!~ : .. : 1 , : • ; 

· ··. · <: diJ;lQ,i1·,qu~ ·1a::iJ'lf:.l,aci6n, g~nepal.:de los •miamos ·coi·n.;.;· 
. cid~ ~bn' i~'s. esp:~'g.tfib()s.? < ,_:·('..i /'• • •. : >. . '. '·. 

. ' ' ' ~ .. . -. .- " .. 

. .34. 
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- Este método no es factible de aplicar.a empresas que 
.se manejen en la Bolsa Mexicana de Valores,· como se 
v~r& posteriormente~ '' . 

·,_ .. 

···•··9'. No es'> aceptado· este .. Jla'tbci~ para 'la capÚalización del 
. · s\l~~~~v·i~:;~b~ ~·~v~i~a~ió~ · éie 

' d~ s~6i~¿,_ades lier:~aritiles ~· · · 

'MEYODODEACTUALIZACIÓN'D~ COSTOSESPECIFICÓS1 
. '._ -·" 

·veNTAJAS1,; " " 

<' ,, k~~~~~iece · ios vaio~es Üdivi~Üai'~s 'de i~~ ,~C:'t'ivos; · 
.de: actJ~fd() a:~'. »estadb: 'fJ:s;ido· q\Je::g~a;dei:F (soid.f'en ;el.:. 
ba'so 'de' a~aÚios ) .. , , ;' \ ' 

Las ·cif~~s'~~tuaÜzad~s: son a:peg.~das _á una.realidad, 

aí. tomar en cuenta .. el costo de r,eposición •. '.> 
. : ·, _- ,~ ;. . . . ... - '. . ':\_.-··:.: 

, ' - Al considerar el. valoi'. específico de los activos, ... ·. . ,- . ,. .. . .. "'• . ._ ' .. 

'permi té coné:>c,er. af usual".io de l~ : informé!;cicSn''~, una 
··.·· ~eali'dad'., de ··la . ~i.tua6Í.órt . f inanci

1

~ra act.ual ·. de .. · la 
·, .. · . .-:._·:-"':·,:·!·'·' ';". 

•··.·. 

- Al p~es,entar por s~paraclo la utilidad de op~rac:i~n 
de la ~tÍ.lidad 'por retención de activos en.épocas 

· ··_ .:·~~l~~:i-ori~rias pitop-orci9na. un~ meJor eVa.luac·~<Sn de 
:ss:J{, .. :: ;:: '; " ' , 'admi~i~t~·ación ~e :ias empresa'~•'·' ' .. . . . . 

,"- " -~; :' . , _; .. ;:/ ··~';: :·.' .. :· .. - • ·'· ... ~; - - -'.r . ; .. • - » 

in 
la 

,! :<·r;.-.!¡:.:::~:·': :. _ _,, . . , . .. . · . .. - - · · · 

.'.:.~'.~ii;;~~r{•._.;·.·.·.-.•.· .. ~.::.•.=~: .•.•. :.•.·~-·.~ .. ·.:·.········:····.·.:·.·.'..:: .. ·:·······'::·.···-···:·.·.:,·.·.···········b···_:.·.·.t .. ~.:.· .•.. ! .. ·.·.: ... : ... : .. :,: ... ·.•.ª.v ...•.•..•. •.:.;.: ..•. ::.·.:."l~~~~.·.· ... ,·.:~¡~~·e·~::.±v~{;'d~ :W~~~~j:~t;·.::tt~a1···· 
... ~·<W/.:q:.'_._:·.~-~F:ff'.{ .. ,. _,. .. _ - . ~ - -: . 

• • «•" ::).~'"'. 
i'::~>-:::,1 ,, :·.:;_-- ."· . ·. ;, ~'.' 

-.•. ; 
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DESVENTAJAS, 

- Dificiultad para det~rminar los· valores actuales espe 
cíficos d.e los áctivos • aumentando esta dlf iC:uitad : . .. . . . ' . . . 

· · en periodos mens~21i4ts:. 

;¡!.'::-:.·. 

nifl.C:uit~' :1a. v.rif'i~'1ci6n ~br,-l:tis criter.ios 
. :'dcis 'en~ l.~ cieít~íimina~icSn de ,los :;~a lores á.'C:t~ales:: ··· · 

,.::;·· 
-....... ·-

· .... ;_ ,Faltai de~:Ob~et~vi~ad · , 
., ,·, , '·, ·'''.''' .. : ' . ;. :· ':, ,;.'.-·· - . . ·. . ' . ' . 

:,,.>::··:<·>:~> Dif~c~~~ªci •de.;sujútÍlizacicS1l •po~ entid~d~·s· ec~nd~i.~aj1 
•. •··· ... , 

'. ,• ' ..• ,' :
3
. :ºs.:s!ªp

1
:o.:r1:.·. :P•·.~·:·mr •..• d.:t.·. :e,q .• !d:.:e.r .• ~p;,'~e·r~~!··· :t. :º···.:s .. ;

0

v0.
0

a~i1~··u.~a·:~d:.··~º··.:r1:e:s'~E~::~!~~¡f' 
"" . . «::a1iíi'cados •. ·qu_,: 

' "· ' .:· . . . ~ ,, i . - '· • . .: ' 

.::·= .- ,.·;,", ~· ... _-. 

.':ff;.; ·M~todo de .ajus-;e 
'l..'~' act~Üizatiión 

p~r cambios en él: ·nivel. g~ri~;a.1 de precÚ.~~- · 
bajo,· este' m&todd c~risistir.t en ajust,~r:f!i. ' 
,., ·, ' . . . . . •' . . - . •.··· ; ., -· 

costo hist6rico ,de los· inventarios :~·egún s\l'clritiguedad.• riie~ 

: ''': diante el<Índfoe, na¿ional de precl.Os ai consumidor; pero>.ia 
'··• ::'.<,.~;('~°:'.l'ma·~·~'.· ~~:+~~i~r~~ d.~.~~n~er~· ... ~e1.···~'todo.:. de·v~~uaci6n:: .. ·.: ~*/~ ··· 
,, •. 1·,, ·~', 1la ·.empresa? es.' industri'ál·.··debeni~s : tener . un/ Jn&Y9r an&·l:i.si:s >en. 

·. ' .. -· 
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.·_:f,"·,· .. - -':.·:.·> .: ·•·-· .:··:-_"::, .. · 
'.'.:·;)/.''. 'Í: : ~ '-': _,,,. :~ ·.,~ - :~•"~· :'. :·~ .~~---~:;~.,:' . .'»>~; . ,., '-:;: ¡'· 

: ... '. quedaltt~/valuado ·~· ,:i:a,?411:.imá compra:~ por ·.i~ .~:tanto;· , 
> ·. se!:deb.'i'&identifi~~i-;'.~1al'aménte: ~Uales•::&~f& •stas·· ul 

timas· éclmpras •. · Si sé .supusiera que·· e~t~s dl timas 
~ómpra,siúeran. :m e~'''dití.mo··me~. 6• eri lclsi~~~~IÍlds .. ·me• . 

. · :. sea,··qui'z&s no se' re'q\\~riría ningún, ajust,~·¡·'·p~ro si' 
.. ,~tas:·s;on•de, principi~s del. ~j~~cÍ.cio9 ~~~<~j~mplo,- · 

.:.·~ht~~c:;es .;t~ndr!a~ quÉ9:;,identifica~se para q\ie :sobre·.:.· 
-~sta·s·/_b ••. -•. ~~- -~-. ~:jU:~~~·~an·(~,~:·.,:: · · · '.· · 

.··(,,'. 

M~tocl~)~d~ ... ~aluaci6n d~ '1~timas '~n~·radas.:.Prl.IUer~s·· sali 
das CU~E~P.S~). sLel.método•de ~a'1~~ci6n .. 4te':.seutill 
za fu~r~ de· U. E. f;.'S.··~·· ... · ... ~e' sUpon~ que él i~venta~io co: · 

'rrespo.riciería qui~á~ a adqui~iciones. cié l\aci~:~~cho tiefil• 

po, _ti.l vez años • de ª-cuerdo con ia 'époc~ e'il que se, -
apliccS es~e método' 'por' lo tanto se requerir& un aná- ' 
lis is :,ele, los' inv~rit:ari~s pato~ 'distinguir i~s 'fechas -
de aclqÜ:isi,éicSn' y t 'muchas 'veces se 'establ~Óen capas de 
inventarios de ac1.a'.efdo con las mismas fe~h~s 'de adqui 

• 'siclcS~ para ·sobr~:'es:\:a,base ir. ajustanciti'·el. dato básl ... ·. 
cO pa~.\i ·.é1 ··ajuste .. serán. las fechas apro~inia'.das de ad.7. 
quisici4n con el !ndi~e de precio~'de es~:periodo 
se dete~inar!a e_Í: factor de ajuste correspondiente ,6 ... ,·.•, 
seá los·ajustes .en eéte caso' de inventarie)~ u.'E.F~S.- .;:·,:,: 

~e har!an aplicándo 'el, costo histórico de: ~ad~ 'capa ~ ' 
:· .. ,de ·~~-~Üis'Íéión y ~ju's:t~rlo usando como· d~nominador e'l ';••;\ 

· : índice·:·:~~l.:i.c~~le ;a la ;fec~a de· ad:~uis.i6+.~i?~k ·e,·s~ cap~~{;,'¡:X1~ 
· , y ·coJllO• nume.rador, ~l .,índice a ~a: fecha. en. q\le se desea · , ·· ·· \<' 

t:~~~!;~!:.!tf ~r;~~:~~db~~::'.~;~{~'~¡!: ::-.•: ·. '•'1~ 
dismiriúci~n de inventarios, dé acuerdo con las capas ..• ,. 
de cuando se est,ableció 'este procedimiento •. · '' "• 
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Método de valuaci~n-.de costos ¡:>1~medios • 

. Cuando se ,\Jt.iliz,i éste m'todo de .valuaci6n. pára ef~.5?_ 
' > to~ de ajus,tar el, iJ:iv~ritario inicial, :debe pa~tirse 

de · ia ~rit.i&uedad:·;'¡,~é>*t;c1ro. de ia~ ~· únidaCle:a del inven~· 
tarió ·.inicial,, ~a·~dac(piiom~dio dep~'nCi.!' 'cie 

-·' '. 
: :~ '.·)-·;. 

,• . ~- ~ ' .. --·:: ·• ;res: 
¡ ' ' : ~. , í 

. · "'.' ·El porcentaje d~ 
1

~~~}:~Ómpras it>tafes ·durante, el 
'-que queden en· ef'.;~ñventario final c'canti~ad relacio~:: 
. riada e~.:,; ei !ndici:~~:rotaci6n'"d~l iriv~nta:rio·), 'y:. 

'· . -:_:.,. '. (· . •. .._ .-" ' . - . : • . . "1 ~ . .: . . . . . ·\- ~- :. _-·... . . 

. La )?rc;;~()~ci~1l: ii~ ~Ülnento de c~mpras •. . •,,.: •' -·- -,_.. -;·.-, .... : ' , ..... , __ ... , . 
-:·.·-:: ' .. --·,'..:, '':-:· '.. ., 

Para'ia•~~iic~~i6n '.~ti·•este m'tocío,•se .aupondran· 
· ... ·. ant igJe'dad~s .. prc>cied~~.de '··1~s ··a~~!cliio~' d~ 'i~v~rlt:at.ios· 

tomandÓ}en c\le~t~·, ~~~ti~ dds fa~1:~~~s y: as! aplicar' ei' 
proc~di~iento' d. 'ªj·~f¡te , ··según :~r !ndice de . 
que cÓ~r.esponda ª'la. fecha' d~ ad~~isicfan. ' 

' ' ' , ·,·:· '. . . .. ' 

'"'.· .. M~todo d~. Ajuste de. ,costos espec~t,icos. 
·: ~ 

" 

•. Mediante'·es~e m~t~d~ debe~': valuar~• .. los·. inv~ritarios ·ai v~ . , 
·:.lo?' de re'.PO.-ici6n~ o'. sea al' que t.en.dx>4 que pagarse. para.>~ 

.··.· . repontlr. le)~ a?-tlcu,lo~.de · ~eve~ta 11 ias ,mate'riaS· primas<y;~< 
·los materiales ~tili~ados én .la .p~c;d~cci6n, t~~! como lds~ '. .. 
co~to~ que ser'n incurr,idos en :la fabric;;..~i6n de ios art.f. 
,cuios para reponerlo~ prod.uctos que·. ya fueron. vendidos; · -
.éste' puede obtener;.' ~.diante los•:sig~ie~tes m't~doa':' ' 

.;: - .~..- " . 

'ª 
1 
·\ ~~,~:~~~=;,~lr~;:i:ífiit~,::: ~: :1~rZ:·,~:::!::.·.. . .. 

,; .~~.~~.~~fl!l~r~~."~~~~~~s: ·:': ¡ ·:". 

:~·;':_ >i: :·~- :.;\i.t ...... '.:·:.::.:¡.,{,\:.·:.:-'~ .. ' ¡. 1 , ... 

. "::_»:f'. l1; .• -y_~>~., -'. ·.:.--,.-.. ,\ 
·.\-~.· ·:· .i ;"·.< .. ~ '-.~~:.:·r, .. .,~ ~-.;.t< 

::..-,-._··. 



.38 

.b). - Valuando el. inventario f.inal al precio de la '1it:irn'a 
(?Omp~a efect~ada en el' ejercicio, si4Sste es repre-
sen.tativó del mercado. 

.. 

- . .-r·· 
'-)·, 

' '..ól •. ~ Ut i'l:i.Zahci~,' triclices esp~~!ficos emitidos por uh'a ·iris 
····tit~c16~ .z.e¿;oho6ida .. 6:'d~sil·X:roi~~cios·· p~r i~ ;P.r~pia : 

' .: .'i /· '·.'.. .•. ' ·, <1, > :.:· .. : . . j. ,: ' . . . • •• ·\ - ', . '.' .. :· •. ' . . ' _·. - ' :,._ · .. 

· /empresa .con ~~ase en e~tudios t~cnicbs, par.a,:1,().',cual 
··· .. ·se teridr&;que· seguir: l~s··~isn\os· lin•amientos 'mericio 

.·: ;:::~ii~~=l~:::~::.<l~2~~~ste:·p~r. ~~bios· .. ~J\.·el;;niv.¡1. · 
' 1 . • • • .. : ' :~; -. - ~ . : . : ' • ' ' l ' • 

:d).~ *ttlizalld~. ~·~;º()ªt~>~7~~dar cúari~~~- este 
tativo.del;cost<> de Peposi:ci6n 

- . ¡ . . - • : , -~ . ' '·· ' ' • ' . . • ; v. • • • ' • 

- ;t" 

u'-túÚ~~do e'i' costo cié'_~epQ0sici6n obtenid~'.·'.~~diante '' 
ootÚ;~iones de l~s pro4ucítos·, Yél sea con ~ali:proyi.;. 

' :' siones o' me'cúante Ús~as' ci~ :precicis. 
1' •• ' ••• ·.. . ·•· '·!·-. •. - • --.·.-,_·:. _.·. 

aJllb~s 'm~t~dos: :de actualiza~i~n se' r~c~mienda>vigilar -
· ·. que e i · va19~. ;;l'j'ustaéio de .1os : inventarios no sea':.· s"1perior 

.· :. al ~al~?' de f~alizélcicSn,: e~ ':c~yo ~aso. se utilii~b.f· ~ste 
,'! ·,. ." . " r, . , - . , ~ . . . , ; • 

.···. '111:imó. · 
·:.:-:_,.: 

·., AéruALl'íAc¡oN DEL COSTO DE VENTAS. 
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. : .. . . 
ajustando el costo de ventas peri~dico (mensual) mediante 

·;:._:la aplicacidn del factor mencionado a los inventario• in! 
:'. :·~iales y .firi~les ··.del: periodo, . as! ~omo, ·a las. compras du.;,; 

rante el ~ismo eón eí''f'!~ de qu~. ~eflején los .preci'os · PZ02': 
. ~·dios . de, d.Í.chó per'ioc:10.~ .,. · . 
. ,, . ' .. ;;~ ' ·); 

'. ::.~: :;; >·. . : ··.' ;'/' 

<,::;e ·MET~DO D,~:-AJUST~: DE ·_cg~r~·: ~PE~IFicos.. ·. . 
O'-<:> i; .. <-: .. : !.;· ... >•-. ,, >;· .. -. :>:.";L~~C.'> '. <.-.'/} 
.::;···:·:Elajús't• po,r medi9 de;~ste rn'~~d~.~onail!t~ ~l\}etl.ajar,,:._ 
1¡;y·1t1il::;~~r~~~~:~~~~J±~:z~1:!=: ~: •. ifü:t.!::!,~:: :·· · 
· · ; ,d.os': · _·.·.·:·... ,-

. ·~ . · .. ·,<e ·. ·., . : ~- .; ' 
; '.'..''.:< ·.·· 

:: : :(f.· Mediante la:_ apl:Í.cáhi~n;a, .los .inveniario'a: in:Í.¿;:Íal~s·y -

······ .. ~~r:[:.,i:;i~:r:~tt:.,tl~~~t~~!··~~7i;.p:r~;i;•·· 
·. : .. epa_.-.-~ ·. ·¿· - ~ ... ~.. "··· ' 

EJl\plear el siát~ma de ~os~-~~-de ~lti"ma~ ·. ent~a~~~-pr_! 
meras.·sálidas (Ú~E.PiS.)-9 este· mftodo .·co,ilo -su nombre 
lo índica. signÚica cargar'.. a result~d~s '. l.os •.•costo~. 
de ~q~eJ.ios art~~ulos _t~~tm~dÓs ~· mat4!.rias p~~~ª'' .. 
princ:i.p~les •Y· refaécion~a '·que': se recibierOJ'l· en -f,e~h~ . 
d~ .~e~i~nte t C01'\ :1~ cua'i<;el cÓsto . de·'ventas .. c~nti~.~- _·. 
ne·· 16s · dl"Cinios. p~ecios ;de; adquisicidn que··a: ~uC-~ez · .. · 

· lleV~l'\: Í.nCJorp~~ados l.OS aumentos 'prÓvoca.d~~·: por -iá .. :.:. 
· iilt1~c:i.6n~: - - · · 

U.sak;el sist&ina de costo, ·standar.·, si '•t~·: es. repre~ 
,¡.-.,-~{:·._ ':':._· ' ·~~-~.A.ti':'º _d,. los. co~_t:ó.~<:c~~~~t~·nt~s ··~(·m()mento.:de ··.,·.].a;: ·••:._. 

·~~¿~;¡'.r-j_'._~-·-·~-;i~~~~~~7~~~·~¿;·_._f:_f.\_1iJ_.r_Jc.:.:i.fii•º?i ~1·G, ~~·;t:{~t:;',·, ..... ,/t~ 
.-> · ·;... :• . -. · , • "".-· .; ·, ._ , ... · '··>./·_ix_:,_.9_:0:«1·\;:> -: ···'" 

... ;'.·.-; 
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ACTUALIZACIOU DEL ACTIVO FIJO Y SU DEPRECIACION ACUMULADA 

Se consideran activos fijos tangibles los bienes que con.! 
tituyen elementos con capacidad potencial de producci6n -
y/o de servicios y tienen por objeto: 

a. El uso o us~f:ructo,de los mismos .en.veneficio de la 
entidad. 

. . . 

b. La produccicSn de. ai-tículos para su venta 6 para el - . 
uso de la propiá. entidad • 

. ·,· '. 

c;. La prestacicSn ºése . serv1c1os a la entidad~ • •u clien• 
tela6 al p'1blico é:n 1enera1: 

.. . 

La adquisicidn de •~toa bienes denota el,·prop0eito de uti 
lizarlos. y . no d. ve~d~~los .en ·.1 curso n~rmai d'e las ope: . 
raciones dela eÍ\tidad. 

fETODO DE AJUSTE POR CAl1BIOS EN. EL NlvELJDERAL DE PRE~ · 
CIOS~ 

Para convertir el· valor en libros de estos conceptos en• .· 
el año en que s~. ifaici~ la pr&ctica d~ reve'iar los efec- .·· 
tos de la irlflaci~n en;la inf~rmacicSn:fina~ciera por es-. . . . . . . . . . -

te m'todo, s~ requiere a~alizar dichos conceptos por .afto 
de adquisici6n. ·LA• cifras del mencionado an&iisis se·.:, 
multiplican por_ el ·factor p~omedio de.reexpresi~n relat,! 
vo a cada año~ obt,eniendo como r'esultadó el valor conve~ · 
tido del activo.fijo y dela depreciacidnacuaulada • 

. ,· ... 

Para l~converáicSn.d~;los aftos'siguJentea.al de~iniciacicSn 
de esta. practica,.·•· inü~tiplican -.. ~cesivU,..nte los val.oroes 

. convel't idos de ··cad~ ·.aftó ~ por el f.:~to~ del' ª"". . . . . ·. 
•,',' ,. 
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Loa incremento• a la depreciaci6n del afto a valores actú!! 
lee reexpreeadoa. •• obtienen multiplicando el valor. ac
tualizado del coato de adquieicicSn por la tasa de depre
ciaci~n correapo~diente. 

En la UtilizacicSn·de Hte m'todo es necesario verificar•.;; 
laa ta••• de dtÍpreciaci~n aplicadas para que sean realia- · 
tea en cuanto a la vida util .de los act'ivoa • 

l'IEiooo DE AJ ... TE DE COSTOS ESPECIFICOS, .. 

Bajo eate m~todo la actualizacidn se efect~r.f en base a 
loa valóre• de ltepoaici~n de inmuebles iáaquinaz-ia y··equ'i 
po.y.ae.entende~·c~ao .el dinero· necesario p~a adquirí; 
un• activo .... j.ante en au ••t•do, actual (valor de adqui
aicidn ..Íe costo• inc:lidentalee9 .tales ~090.fletea. sep.;. 

•e' ~ ~ ' ' ' .. · . . • .. • e . ." - . . • 

roa. inat~lacion••• etc~ Kenósd,a~rito). que le permi-
ta.a la empresa -ntener su capacidadópe¡oativa.·elÍte se 
puede determinar: 

- Mediante avaluo de peritos independientes• y 
- :Aplicaneso·~ndices .espec~ficoa. 

ActualizacicSn en baile • avaluos. 
' . 

Elavaluo por medio de perito, implica ladet:erminaclcSn. . . 
del valor de reposicicSn de los activos fijos mediante un 
estudio t~cnico pra~ticado ~r valuadores independierl't:es 
de competencia acr!!ditada. El avaluo t'.cnico debe sa'tl.! 
facer. por lo menos, los requisitos que, .se enumeran a 
.cÓritinuacid11~ ··. 

a. ~po~ionar los datos cbrréspondie~tes alC>sdisti!l 
toa bienes: . · ·· 

.. ,. 

···: ~·. ·.···. 

··. ~-i 
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Valor:d~ reposicicSÍl nuevo •. ·Es la eatimacidn;'d~l. .. · 

•c'1~:~'~:;.t1~~:-.'~r~ur~i~!.~(·~~,·:;'~~.fesii.;·_~,~~· '~quf!~+/'~n····.tt1 .. · 
. ·moment,o(actu~l .un;a,ctivo,:·nuevo,·aem~jf1nte._al'· que ·~-

. ·.•·•~=~·:r~i~r~[v~!i~!f :~~;zs;z~~t~~:tl~i!Ef~:· 
. ma~t~ne;.: ün~ capacüiád. ".'P~rati~• ·. equ~~~i.'n:t~·~ · · '·· 

···> 

•·:·~aio,r.;'~efocs~ •. ·reposieicSn._ ...• Es la.dl.~.~rencia:.e~t~e 
; . valor ' '<i~ repos icicSn nue'1o y .el. : demé~ito . pro.~o~ado .... ··. 
pri11c'ii>aim~ri~e poi-. ~i uso· y . .· •. < /· . . , . · 

'·:·:: ;:' .-; i' 

·vi.da <Ífi{ -~~mariente~ · 'es la e'stifnác'idn deÍ .. ·P~~iodo 
·ci~: ~ie~~o·'ery)qü~ ei/acf:i.vo puede serv.ir a l~}~f4pre~· 
·sa•-· ·"'·.·, · · ., •··:· .... ,. 

- Valor. d~ d:esec.ho. Cuafido . ~xi.st&n el~mento8; su~icie!i . 
.. tes q~e indiquen ·~u :po~il:~le exiSten?ia. 

b. Todos los. bú~'es. de>_ia niÍ~ma clase ·Y. ,; c_C!lracter!. sti-, " ~. , .. 

. éa's comu~E!s d~ben t~a.tarse eri' forma 'congruerit•. 

El c&lculo· tecnico de la actuaÚ.zao_i~n no de~e pr9-
ducir solámente cifras globales, sino debe asignar 
valores: esp~c!ficos a :~os disd.ritos . bienes' ~n exis- .. 
t~ndia o a ios distint9's grupos 'de b.ienes hc:>IÍlo¡e~eos 

• : ·, • • • .... ·,., .. · .• ' ·.; • ! 

..... - ' 

!.) 

,',/, 

. . . ' ._, 
·.·•.·¡;, 
·,: .. -.:; 

·.-... '( ~ 

rieberi 1 
•• exi~tircongrUen~.ia entre'<J:as·pol!dcas de.- <: .,, .. 

.. ·'ca.g~~<l:l·i~~6i6~,; ~~ra/i:~~~f~i~a.~:r ~1 .. ~~lof .~.+~#,~~~·do'· .. ·. ··• . ·. • i•··i~)\ 
de :los .áctivoís . fijos' y) l'as. partidas que se :'iné:C)rpo"".·:/-;· ., ,:\!,~ 

. ran ,para: det~rmi~ar 'e1· monto d~l a~;!.'iuo •. ·)f,°;¿\{'C: : -;;:;; 
: ' ~ \_-,~3.:,·:·~\·, ~ ···' ' ... ·:~:·;·~·:-"""'"·' ... " :1<-~\1-«' ::·.,~--:~·('···,···; .~·.: ... ,' ·,• ... :·...... ·.·:':~·, .. .:·· ·_-.;:.,r,i·Í::~-~~/.··:·~\.:~ 

. . • : . .. ' '" . .. ... . ......... · .,. . ·.·.,·.·.,'.~_·:.,._.:·:,.~.~._:"_.·_.~.·.· .• º:·_.·.·.:.:_~)'.'::,:,'·: 
·········En: losi·:isfioif '.,ªf.s~ie~~.~~.;:·;~.8:. ~\led~'rt:.ap,~i~a~• :f~~~~·-~?~.•.~:):~; -.. ·. ":•,; 

pec:!.~ié::bs. • .• ,. , .. 

~43 
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. Actualiz~~icSn en, ,base, a_ !ndlces .esp~~Í.ficos •. • 
;'; '. :.: "' .·.~: ... 

,.· 
' ' -

·.:J.·;,_: ·.Pal'l& la iiC,t~~l.iz~cicSh;·d-~{···~apÍ.~a1C:8'o~i~1· es··~ecesa~i~l.a 
. " . "A~Úc .. dion . de l~S. facto~es::. d~-· COl'~~~cicSn : basado~ en 'el -

,;;!~~;:~:~~~;~g:fa3~~~=E·~t:::,:~~~~!~~~;;~:~S 
, ... · :;/. ·'-, ~ 

Al.. igual que -el -capit'ai• / las . utiÜdades f.ete~idas cS ·per-· 
cU.dasdeben)converti~~~- 4 pHé,S•. ~()n~~ant~s··de'.la, :fecha.:;,·.··'· 

.•. · .. ; ,d_e~ ,balanc~ •. · - ~a.ra· ,a·c~ual,fzar ici~· ~~l~~s .•. 'in'i~i~:les :.~«: ci .. 
:, pi:tal social y •utilida(les ac'LÍmuládas;".sér,, necesar'iCÍ' des -.· 

'' ' COJllPC)per :ambos renl~o11e~ por ~~tiá~í!!!d•d' 'a . cada: ·capa i' lo;;' 
. ~~r~~~pondientes fac1:~~~s derivados: del !n~ice .nacional . 
de .. precios al consumido~~·.· 

.•Las. aétualizc1lcion~'s·· s~~Élecuentes se 'deterinihar~~aplican 
><do·a·ios ·saldos· del c¡pital ;-s~~ial y,' utilid~de~· aciiunÜi,{~ 
•..• •:j(~.t'~.5~nc~~~~n~.e •. :~q!~ffff!z~-~~-~~~s-.•. ·.P~~-~+,~>-:;;~•t~~-~c;i~~-·-•~e-~i;-·' 
,. :1;:.V.doa ·dei !ndi'c'e.' :nacloJíal'; de pr-ecicis . al. '<ioril\ainidoZ.'.' ,; : :.·. 
;_·'f/;,;;J;-.: ... ·.·.·.· .. ·· ·- ... ,.. .:~ .. ::_{'.\:~~tft< .,. ,·'' '_· ··.·:'\:;:. ·_ "··.·_._> '"'.' 

, Este procedimiento. ser' igual en cualquiera de'."los 
• 0 ~m,todó~' di·ic'tu'a1·iza'cidn·:q~e ·se \.1-t.iiic~h:.'._~": «'.,:):;::?· .· 

·:.' .:,',~.i ·"'.:·· ·-~·> .·~ :-~i · "'" ~ . .--.~·.- . · · -t,, '! ·: .-;;;~:.'.)r.~;~~{;:_:;~l~;~f::;:~ · ·, ,·-;;~k_}:::-·_:;.:·: .'~-"-~ l. : · ·· 
... ;_' -_ ,.· .-·. ,, ' - 't •. ::.}_ •. :_,:>~:>>.',.;;<1.- :>:.::: - ">1,'1 .... ' ' ••• " 
'.'!' :¡ ~ ...... !¡-_>: - . ;\. _:;\~~r-<t -.:_,·-:_:,, :::.< . 

:·:~.:(:_,,;_'<--~·~·(!_-!·;":.:··> :~\-~" ,_:._' .. 

. .·_::'. 
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·',•.• 

< .. >RESERVA· PARA'MArITENIMIEalrO<i>EL.·'CAPITAL 
,,<· _,.,\·:.;;;:_::··:''..{~~:~\< ····' .,; '>'.">" -· ·•· ...... '¡·.!,t·,\ · ... ,::- : -

Es la. cantidad neceeari•\~~ra'mantener.•lá inve~s;cSn .. de···~ 
'\' :J·~· acciorii~:fa~· ~n:· t~rrÁi~o~· de po'de~ adqui~·ij,~~c(de la 

:"'·'ricjneda· •equfvi.iente•a1 de\·las·· féchas en: que' ••... ':h.:i.cferon' 
···{.'_'.;.J'.~~; a;orta~i6~es··~/~ri:· que'.:i~s ... ··fueronc reteri!cla~: ~tilid_! .... · 

,/,:"d·¡~: · · · < '. · r 

... · ,{: ~J~,, concep~'o: abarca O:t~~.f~ ' la'· actual,iz~~icSn de}'' capital. 
'. ;~p¿,rtado . por: ·ios ··accionistas .. ·.•· como: las· .·útiÚciade~. 'ilcumuia ' 

· . ":::~~::1:~s~i.ibuidas • y. ~~:; p1'esentar~ • d~~~r~ ·de~:. ~~pi tal-:.• 

·:.RESULTADO. POR POSICIOrf MONETARIA 
.:._, -; ::, ~; ;_,' ...... 

:·· _.: i,' ~' ' \· --. ,_ . -. - • '~, - .. 

·.·.: :~9 el .resul taél~ .··que·. i;¡e produce,' ,al tener' inver~iones .·que 
·: 1.~'.aumentan. sú _valor· nornfna:L al .. ti.empo .que• disminÜy~ ei·· de . 

· ·;/ l~/:'füorieda~· 11li~rit~as .que>sim\llt,sneam~l'ite ·~e';manti~hen pá~ 
. ''· ~-i~os que continuan si-.ndo'. obligaciones· en rnqne~~:· ~c:>r~ien 

' . -- .. : .-.~.-.; t~};, .... ;• · . 
. · ;. ' ..... 

_._,; . - . 

Lc:l·naturaleza del resultado' depende de lá posicicSn mone 
. ,):'l'~a,, mantenicia durante el peri~do. el resul tadó ~~r' : 
.. ::'11:ilidad, >~uando la,posici.cSn ·~onetarÍa lllanten!c:la .. ·dµr~nte ·-.•··· .. 
. e:l-:periodo ~ea c~~ta9 'es d~cir, cuando ios pasJ:vc:>·~, mone.;. '. 

:;;c:¡~~f ~~:o;:~~~~;iª:i~~~~j¡~;::~i~~;~:~;~~~¡;t;;:~ 
:<:'' ' ·. \; /:.··:·ri~'•'; cón·~'riecur,áoi¡ · de'•'los<acreedores·c¡ue · ,continuán"aiendo'. 
\¡,.,, ,, .··. , .. ·····\t~~~~j,¿¡g~~~·¡_ .. ~ .. ;.!1.,il imci~~:dª.~ ..... ~.f~4~~f~~~~ ~ · • . '; , -;.·· .· .•. ),· · ·;;:_'.;·;-,~ . . . . 

'. i.''.: :.- 1:-' ·.-~ 

.·:· 
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· Por .contra. el. resultado. ser~ perdida .• cuan~o l.a posici6n 
monet.ilriá ínanten!daen promediC). durante el:~•riodo·sea.lar 
ga ~·· .•• ~~ •. ··. dta~ii •. cu~ndo'·i¿,s\:activos m,onetario~ .•ic~edán a 'l~s-

··' ······ifil!~~:~~:~i~! º::~~ta~f[~l~~~=:·t~~r.i:B:;::~·. · 
. · B\l: c~pi.c±d~d ::pa~a.,adc¡uirl.~1 .bí.nes 

. para/.'~&:!ciP'9~aci6~~ ... · .. · .· ·, '. .··/ :r> ·. 
--;:.:/~~~~ ., • - > 

·,:_.:, 

. ~ '.>,<>.-: ; .. , ·~-. 
" 

.. ·, .. · ~.;?S()••:<PBAtJICQS " , ·,_:,; ;:.T, 
·,. .··:---<-'-:':; .. -,_ ·--->:·:{:-'.1 

. ···:>1M~~~MclOtfGENE~Aé;, < .... 
,. '.:::._f(.'· .. ~."::·· '" ., . ·. . . . . ., ¡\· .. 

'1.~;.. La empr.esa presentada en Pl'~~ii.co . ; 
. ·~u~dora Savimex~···s·¡• A. cie: C~ V •• · la:cual es una:em-~ 
pr~sa ficticia·dédidada a1a.dÍ.s~~il>~~i6~ de p~duc..; 

' . >tos: para. e1. hc:;gia~ .•. 
~. .., ... :: ·_, '. , . . .. ' ; ~ : . ' '.". . . 

. i..j.~:ci.fras ·pr~~eritada~ ,.en .los Estados,Finanéiero11~. -
. 1.:.tormacicSn. Gen':ªi y caso P~~ú:i.66\\~o~ en 'mfi¡& de · 
J¡>es~á~ 

' '""' 
. , · El importe preHntado., ~il el.. rengl~n . da' Í.nventa~i6s -

···,•.\ ·· ,.,_.:.en :e1··ea1ance._ G~~era19;representa;en'rneses.:·de venta: .. 

{'':.~)···· ... ·,;.. ..·.;:,~t~ii~:::.•r,~~~~~:f~~:.~~~~~~,,~tt de vaJ~tdn 
•;. ¡ .;: !'"')':i .•.\,' : .... .,!·. '.' ···•. . •. ·' J~ .... _. · .. ··, - , . .-.·~ \· ... ;·'/.~.,·:~:~ .. ~::/_:' .. '• .·.- _,_-'./~~;/;'J_~_.- -

\ :tJ:_~)'1·t·f,.• ... I .•. i_,_ .. }_:_:_L4,-··· .... ::_:_:_.·····,:_ •. ~.':.:_ ;_ •. _.,·. :.-.;.• .•. •.·.:,:,:.1_• •. ·n.:.~.·:.·.-.··.=.:.-.:_:,·•.~.:_·,:.· ... •_:_._·.·•.:.·.'·····.·.•.~ ... :.• __ ,[ ... 1_=.l ..•.••. :_·······.:_ •. I_:_•.~.--•.•--.U.c·ª······,'·: .. ·ª.t·
1

····:_t.·.•.·.:_.:_•.,.·.'··-~·-·.··· .. ~ .. ' .. q.·········-~.·-·.·_.=• :~~~¡:;t~~:{~i~t;:c ' . ' - '•· . ' ' _- - ., '. . ' ' :~:'/;/'.', ' ,t'. fr:,~Jt;{ht: ' 
.. l"» , ~ :~ ... :· , ;. - . . -: \' .. 

,-,_, ,, 

· ... _·-': 
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Los resu1tados para. el ejerC:Í.cj.o de 1981 .so1o se ºpr!_ 
se~tanp~ra.fínes. informativos,.yaque no a'.Í~ctan 
sus cÚras .· é'n la actualizaci.6n:·· presentada~ ·•·· -.... ,. ·_- . . ' ... , . .,. . . . ·''" 

Los índices de preci,;s utilizados para la re~xplica
ci6n e'ri· base' al, •método de .. aju~te.' por cambios'~en··el ·
nivel general de 'precios,· so'n ~e~les y se: ~~~de~ 
suitaI'':en el apendiC:e de est,e'. ;texto •. 
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. DISJRll!UIOORA SAVll1EX, S. A. DE C. V. '· 
uUNCE RllEltA(COltPAltATIYO AL 31 DE DICIEMBÍIE DE 1982 Y 1981 

1982 1981 
ACTTVO PASIVO Y CAPITAL CmtTABLE 

1982 

··c1RCULANTE . PASIVO·• C 1 RCULANTE· 

.. CAJA Y IMICOS 1-2.lll •:.J..m PROVEEDORES • 18.m •. • .. 
'-,t··. 

INVERSIONES TE"'°"ALES EN l"PUESTO: POll PAGAll 3.821 
·VALORES -19..Sll ...lZ.§81 !"PUESTO SOBRE LA RENTA . -

···POR PAGAR 13.418 3.643 
CUENTAS.Y DOCUMENTOS l'Oll - .. 

COlllAR PARTICIPACÍON DE UTILll?AD"S :.,,:-

..... _.a.Jm' ....:.L!ZQ 
DOCUllENTOS.PClR·COaRAll 7.261 5;678 A TRABAJADORES 

CLIENTES . . 82.975 q9,379 
TOTAL PASIVO CIRCULANTE • q3,q311 • 15.908. DEUDORES DIYEllSOS 1.720· 551 .. 

FUNCIONARIOS Y E"PLEADllS ·~·.•·· ··~ 
95,125. 56.978 

..&t:m .JILm 
CAPITAL CONTABLE 

INVENTARIOS 
CAPITAL. SOCIAL 10·;.000 . 60,000 

TOTAL ACTIVOCIRCUl.MTE: 181.678 119.3116 UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS ~· ~ 

BIENES •RAICES MAQUINARIA Y -
...2LJlg w.:JS!l. ·~ EQUIPO· ·~ 

. •204~788. 
.. 

• . • s20it ;788 · siqi~876 .U41.876 .... 

~· - - -= 

...... 

".,. i 



n11Tlitau100RA sAviMex .. s.A. ne'.c.~ú 
ES'.l'ADO. COMPARATIVO DE RESULTADoS, · .. 
POR ' LOS EJERCJC,IOS ·.· TERMINADo$ ..•• ·• 

·. et·3i1niE·n1c1eM8it1;~! .·'1~:v)9sl., ... 
:-~.;·<-: 

. :;.,'<t»"-, 

.. •• = >cono' oE u> v1NJ)liM> · . .. . . . .~ 

·•. ·~ 

,GAS'fos .. ~ití"!a1t,11Ac1C>N :~! , . ·· :. 
VENTA .. y,~·ADMINISTRACION ,' ·. ·: ,. , 

OTRO,S PRODUCTOS: 

. , INTERES~s.:;coBRADOS A: CLIENTE_S ·. 
'OTROS·PRODUCTOS 

INTERESES. SOBRE .. 1 HVERSJoNES 
. :· ~ ' -·. · .. {' 

UTÍLIDAD ANTES DE .IMPÚESTO SOBRE LÁ ·. 

RENTA·~ PARTICIPACION ·DE UTILIDADES ' 
A . i.os TRAllÁ.iADÓRES · . 

'Pff.OV.1$1~NEStPMt~:. ·. 
. lf1PUlsto/soa1_tE_ü .REtÍT~.:: 

- ':-. ~:·. -~¡ \·'.' '. : '· '. ""•: '~ ' ' ';· .. ' •. J. ' ' - ,·;. ~·! .... : . : . ' ·,,'. . . ' .. " •. (·· ••.. 

·• PARTICl'PÁCION DE UTILIDADES A LÓS.· 

Í982· 

'21&~582: . 
•·•···.··•···.,1,91m: 

'. J.37 ;012 .·•·. 
·_ :>. ~ '. ,·:" . 

~ i,' ·, 

,··.'·,:.,,, 

'. 47~96Z .·· 

1 .. 039 
5.;,.85 

' :5~2Q!(. ' 
1ütia·:: 

IS~cJ62;:·, ". 
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··&s~l.90 
.. · 

·.·,;·· .·.·:· ... 

- ,.1-
',,. . . - ·-2·9;462.'· .... 
3s~12a~ . 

.. 282 
". ·3,,985 

,:;;416 
g;sa3·.·: . 

. :; 

· .. ,._-

. 45,3il 

:.''" 

:~~~~~~~ .. : ·¿~</ :. '•. ,, 
.·.'>\'..~:-<::'<:\-~ .,.·.;~~ '• :···-.~ ,S:tj~i$~, >. ; . :t'; :'" 22:~ ~Se;:: 

."·,·:<:'·¡.- ·.· !;.· ;; __ ·" .~, ,<,·~';,\::\-~.:.:.::· \ ,-.. '• r ! ' ·' ':·:,~. e: ~ •-,: 

· .· UTIÓDAD NETA. so~:3~.~ . ...... _: 



... 9 

_i, 

.' ~~!~1QííD~. 'Aa+'.i,~iiOl•~ ... ,~.~~~¡_JA.·~,·.•· 
, . r \. .. ' •. :·::- .. -,,~-:-' .. :, 

'·'; . . _ .. .:_' 
'.'''.. . . 

~ACTIVO. 
:; CAJA 'y 'BANCOS·. 

:' . ,, .~,~IONES T~PoRALES EN' ,VALQR'S 
' '., DOClltENTOS. POR COBRAR·. 
·JC:tllnl:s " 

.· /oeODoRES' DIVERlsOS ·, :,, 
'.F.~ioultlos··v91Pl..EAl>Os; 
·. IMYENTÁRIOS · </ . • . . 

.. , · llENES, RAICES MAGUINARI~ Y E~UIPO · 

•:PASIVo 
~. ': . 

. ; P~EEDORES 

·· ... ''::,:::i:: '::re=~~~ R~NiA 
. PARTICIPACIOtt'QE UTILIDADES A . 

TRABAJADORES ' ... · 

.: CAPITAL,CONTABLE · 

.. ,: ~ITA~ SOCIA · ... 

··•.', :.1ír.1LllADl:s. ·• .. 1>1·s?rúau10As 



UTIÜDADDELEJERCICI0.)981 . , :, ... 

SALDoS~~f:.;~:·~;~l~EDE 1981~}· 
. . - • ¡• 

~~~~~l·~E: LA;iliTl~IDAJ);DEL EJER-
·' :.,:;:· 



! . ,>·. 

·'' ', .51 

· .. ' . ·,' : . -~<-': : ~ 
ANALiSIS ;E INTEGRACION DE .BIENES· RAICE$ MAQUINARIA Y EQUiPó: ' ' 

' «," ';. /;·;_\.~· :" • . . . - '· . •-.. ; • • . • . . . ) . ' . . ., 

' . ' ·~ ) 

.... : . •,:, 

. :.\ :·· -< 
INYERSION ·· , 
· .. TOTAL.· 

- '.· :. 

,,, ..•. · 'DEPRÉCÍACION°ACUMULADA :;· .• 
' ; ).,f•g 8 .'2> '' ' 1··9 8·;1 

·• AÁOs lMPORTE < · AAos: · .• ,1,.PORTE ... ·· · 
".'.' . 

· · · 'reR~ENO. . 

'1977 •. '· .. ' 

EDIFICJO (D~PRECUCIÓN 51) 

' í9i7 ' $ 9,300 
; 1~7.13 'y , , ' 'g,200 

', /6 ·, ·.$ 2 .. 790 ' 
·.5 .~· '~. '; f;2· .. :~~ 

$ .. i3,SOO· 
-~··· 

'$ 3,i65 
~--· 

.. $ 3.;840 ......... 
~·.,- ;- ;- •., 

. · EQUJPO DE TRANSPORTE' (DEPRECIACION 2olr ., 
,:, 1,97~' > ; ',$ f,200· 4 

1980 ta,soo 3. 
1981' 11800 '2. 
, 1982 ' 3¡500 1 ' 

·· .. 1977 
•.\i97e,.< 

.. ··:::~~,/ 

1981' 
:·>.'.''!~~ .... 

$. ll;OOO 

$ 

•'- ,' 

···<• 

....... 
(DEPRECIACION lOI). . 

330 ' 
130 
>~o. 

80 
'259 

' : 94·· 
.. '89i ··-

T O T A L E S . $ 32,393 -·-

,3· $ 720 
· '2 .· uaoo· 

l 360•: 
: :./-·· 
.-.~· 

* 5,oeo ·, · .. :$ 2,880 ' ....... 
$ ', 198 

.::55 
20 ',, 3'•: 

.··:·~--· 

165 
52 
15 

,, <24 ··2 '' 
. ·\',. 

~-·: ., :. ' 
16 .,.·· 

'.· .. ··. 52. ·. 'l 26 
'.~,.:· 

$,91283 ' $ 6,319 
••••• • •••• 



·. 1977. 

·~·f.~~78 .' 
., ;'. '~ :·.:·: 
,· 1979: 

1980:. 

.·•1981 

. '1982 

'¡, 

.52 

, ·:.~;:e·~-
. : '' ., .. :.,~::·- ;:.>:, .• -

··.·_.,.. 
·~; ' 

· •• ,-- .~h. _;~ 

,· .. · ......•.. .. . . . . . APLICACIÓN DE VTIUDADEif •. 
utiLIDAJ> '• DIVIDEN.0.0.S ' CAPITAL. 'RESERVA : UTILIDADES 

DEL.'EJERCICIO .• f>AGADOSi SOCIAL. .LEGAL . . ACUMULADAS 

. \·12~a10 .. 
··1a}298 

','l, 

201~25 

22,1655 .·· 

{/~ 

" ·· .. ·. ,. 
" 51000 ··' 

.··151000 

1~000 

810f.)() 

101000 

$ 70~000 ---··. 

. 589 

·.6'IO•·. 

915 

11021 

11133 
" 

$ 41298 ·--·· 

. $ il.~780 · . 

12;,221, 

171658 

121510 

. 81634: 

,: 241253··· 

$.87105~ -

''. 



.$3 

·. \ .. : . 1: ._ ·~·; . . •.r .¡ 

.. \., .;/.'·:.• :;:r''/,~j()~ DE·~ti$tE·;POrfcw1~s:EN EL'.NÍ~:~~.·;~l!~~~AL' o~ .. P~E~¡-~~··· 
', , ' . : .. :··~:,e,·; :. :; (,· ; .> '· .. l' 

·-;):·_'-j·-_. ·,.:,"" 

... ::'.':·. ·Ac.f~ÚudoN AL 3l:m .,fa.·E,4.;e~·o!.'i9a1 
. ' ',' .,~-:.¡. 

·Act11ali~acid~ de x'nve~ta~io1'. 
- ·:';,:.;;- . ··.)_._,;· '·- .'·.; ... :: . .-., .... 

Como se ~xpÜccf al'lteriorménte, el· llllt9dó de· vál11aéidn ·.· ele invéntarios 
es··d~ ~~atoa. p~o;.~c1i(,. ~.·su· s~l.d~ .:~1·31 de dici~mllz>a cié·'i9á f~epre- · 

• . . . :_. '¿ ·.' '': . ::- ... _: ., " ;.· ... · ".·' . " - .. . .' ". :· ·.>' . ._ . :,, :-:~,_:· "' ·. : ·. . . : ' -. ~ . - "' ' -. ,. '. 
senta'.. ~··~•'!les. de ~.ant~. · Pºl'i•lo cual :¡a:, actualizac'idn ·inicial 
tuaZ.&·.~n·:ia siguiénte;'forma:: ·.· ·· ' · · ·· · · ·· .· · · .. 

,•. .· . " ' :·". ' .. -

... -

.AGO 
.SEP 

.rOCT ···'". 

····:~;:¡:f:.'::;;··:·····' ' 

¡.· · .. : 

AcTUALl·zACÍÓN'•, 
c:osro\;>.> · 

. . ' 

FACT~R'· DE. 'AJUSTE' 
. PROMEDIO 

'í.Ó89 .. · 
····1.010° 

',' ,; .·.l101f7: 

.::·.1~~ 
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ACTUALIZACIO.N ;DE. BIENES RAICES .MAQUINARIA:'Y .. EQUIPO 
.· :>! ._ .. ·. ' "' 

... \ .· . . . VALORES/ 'REE>CPREIADOi 
; ~. DEP. :.':f.ACTOR;DE .,., ·r. •. 'DEPRECIACION .. 

COSTO,i/. ·.AC ... ULADA;/<AJUSTE. l~ERSION . AC ... ULADA~ ...... :'.:,, · 
. ' - " . 

:.,TERRENO . 

,\;:;•:, 1977 

$ 10~588 -- -........ ---· 
~BILIARIO Y·· EQUIPO . ·• 

. . ~:~·}(:' $ .· :;;.. ' $ 

l97!J~.-<' 50. 
1980· ;. ~. 80 
1981 .· . ·__lli. 

·165 ~2.'500 . ·$ 
·. 52 .· 2Ú30· 

15. · 1~~03 . 
16 . l.~.lf26 

__n: · .· 1.ils 

•.f· 

.· <825·• 
.··.211 

.. 90 
114 

.dU· 

:'.413 
·.i1i 
..: 27 ' 

23· .· 

.~ . 
$ 849 .• . $ j.,595· . $ ·:. 6o3. 

-···· .. 8-··· ·-
•. '.!. • ·, ·, ··;· , ·-- '.!-', .··• 

--.~· . T O T A (•·.e· .. ~$. ~!:!!!.g:.;_: .. :.'; *.!.· ~!:9.ri)>.·. :.·. :.'..' ·. . $ &ÍJ~1g', , · $ :Í2}~i{ 
",', ···. -.. ;·:'i,·:··\ • -··.' 
:~~¿~'..t;i<~/.- -'.. ·i. ·,. ' ' ,' : - . ~.,·-: ; . ·; .; ;·- ", ~--· 

.::~1::.\,.~.~ r .. e><,¡·~.;;_: .•. ·.:··.;:8.<::_r22.sª •-' ; '.( •. · ... ·· ,. ~~-~i . 
'.{;~'/-~··:~~'.',{·;-', .'f'·- ·->· .. ~,~.} ... í··:-~_, ......... 1,.'~, 1• 

·;.':. , ·. 'oi~ERENCl~j.~~'f¡' ~~---L::¡_~-----~~~·~~-~-~--~ $ 26;87s' -· 



.ss . 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE· 

Afk>,DE .. FACTOR DE CIFRAS 
APORTACION ··IMPORTE AJUSTE, RE EXPRESADAS DIFERENCIA 

" 
CAPITAL. SOC 1 AL 

1977 $ 451000 2.500 * 112,soo $ 67,500 
1980 7,000 1.426 9~982 2,982 
1981 · a;oóD ' 1.115 a.920 ·920 

$ 60,000 $ 1311'102 $ 1L402 
-~ ---··· --· 

RESERVA LEGAL 

1978. $ 589 2.130 $ 1,255 $ . 666 
1979 640 '1.~3 11154 514 
1980 915 1.426 ·1,305 390 
1981 .L.02l 1.115 LJJa· _llZ.· 

$ .3,155 $ 41852 $ 1~687 - ·-- ---· 
UTILIDADES. ACll'\ULADAS 

,.: > 
1977 $ 11,780 . 2.500 $ 29,,450 $ 171670 " 

1978 12.,221 2.130 26,031 l.3~810 
1979 17.,658 1.803 31,837 14,179 
1980 121510 1.426 17,839 5,,329 
1981 a.6~g 1.115 9.§.ZZ 993 

$ 62,803 $ 114,784 $ 511981 ---·- --· ...... 
: 

TOTAL $ 125~968' .·. •·$ 2511038 ~ ,l25;o7o · ---- ---··· -~~-·~-



1,·, 
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. ASIENTOS DE AJUSTE PARA LA REEXPRESION DE LA . 

INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 

. · l~ENTARIOS 
RESULTADO PORPÓSICION MONETARIA 

ACfUALIZACION J>E INVENTAR.IOS 

'-.2 -

BIENES RAICES MAQUINARIA Y EQUIPO 
RESULTADO POR POSJCION MONETAIÚA 

ACTUALIZACION J>E BIENES RAICES MAQUINARIA Y 
EQUIPO·, . . 

- 3 -

.DEBE . 

• ·. 2~253 

$ 26,878. 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA $ 125,070 

HABER. 

$. 2;,253 

$ 26 .. 878 

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL . $ 125 .. 070 .·.· -_ . . ' 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

- '4 -
UT 1 L 1 DADES ACUf·1ULADAS 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

TRASPASO D.EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 
A LAS UTILIDADES ACUMULADAS~ . ' ' 

: .. ,.,·, 

$ 95 .. 939 



. __ ... 
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- : .. 

. . ·· i,:;h•t~·~.~u,J~/~AYl~X1.sio~.~ :DE c.v. ' ' '" ·,' ·' 
. ';HOJA' DE TR~OiAL:;3l:DE:DICIEMIRE DE• 1981.. \: ··. 
~. '':/{:>~.\ > ->.'-~.)·<·~;' .\:<> ' ' .. ·:' '''-';,' - ·.'·.: .,:.:·:· -.'.' 

,, '>:·r;-,::·,·.; 
~ (. -., . ; . -. -,~ ;._'. . . ··., . · . 

.. ·-.; •\'·,·;., '·!·"' 

. ::'.\',\:.;· . __ :·! .' - ,•, .,. --~ 7<~ 

• iALDOI .. · </A:.iusTEs : , \· , .. SALDOS , '•.Y~ 
, .~llTORICOS '·'"°" REElCPRES.ION. <.REEXPRESADOl>.~J.~if 

;·-

•:·'i175~ ···· . 
. j~ERSIONEÍ T~~9s E~ VALORES, . U~68l. 
'D0Cl14ENTOS POR COBRAR ·. 5;,'678 . · 
CLIENTES > .. ,:,\<·;' 49137·9 ,, .. 

INVENTARIOS · 
BIENES.;RAÍCES MMUJNARIA·Y EQUÍPO 

. PASIVO)t.·éAPITALCONTABLE . 

. PROVEEDORES 
IMP,UESTOS ' POR' PAGAR ', 
1 ~s:~'R; ·POR .PAGAR' . 

' ' P~/T •.. u. . •. ' 
.CAPITAL· SOCIAL ' 

' . .'· ) 

RESERVA LEGAL ,• 
,,,' 

UTILIDADES.ACUMULADAS (PERDIDAS).' 
RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE -

CA!JITAL 

'• ',·· ::·¡;;~~."~:' ·, 
· ;~::: i:~ 2!:~~! · ... r·~:~~.,::;~~~~~ 

u_41_1si& • ;z_9;131 . .u111001 :_;,:I~ ·-·.: -. ~- ::?.~ 

" ' 

7#387. 
11110é< ' 

'3 •. 643' ·. ' 
3~470.·'• 
6ó~ooo 
: 3;165 
. 62,803 $ 95,939' 

$125.;0iO 

i • 

•· 11381 
·1,408 

; .3,543 

·, .. , ·-

', '3,4!0 .. \¡ 
60'1000'·. ·-; ?\~ 
3,16s .,,., 

(33,136)· 
' ~ 

J.25,070: 
, . ., L ~· 

-·,-.s 



r .. 

.· .... 
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ACTUAllZACION AL 31 DE DICIEHBRE DE,1982 

Los inventarios presentados enel·Balance General &1·31 .de Dicie!! 
bre de 1·992 1 representa~ ventas de 6 .meses' por lo q1.1e la actual! . 
zaéicSn. se efectuar~'.en la siguiente forma: 

MES 

JUL. 
AGO 
SEP 
OCT 
NOV 
DlC 

·SUMA 

PROMEDIO . 

ACTUALI ZAC 1 ON 
COSTO 

$ 69;,785 

FACTOR DE<AJUSTE 
. PROMEDIO 

.• ·l •. '432 
!.288 
1.223 
1.i62. 

: 1.106 
: 1~000. 

7.211 ··-
1.202 

FACTOR DE AJUSTE 

.. 1.202 

SALDO .. REEXPRESADO · DIFERENCIA 

$.831882 $ 1q1097 



.59 

·· ACTUALJZACI°" .DE BIENES AAJCES~. IW!UINARIA Y EOOIPO 

l•NVEllSION 

·.. VALOR' llEIKPllESADO AL 31/DICIElllllEIBl · 

. YALOlt ll~EKPRESADO AL 31/DICIEMllE/12 <YWlll -
REEXPÍtHADO AL 31/IÍICIEMlllE/81 l'Olt 1,988r 

Aoiiú1s1c10NESDEL EjERCICÍO ltEEXP'llESADAS (co~ 
.. TO. DE ADQulSICION P'Olt J,395) 

. ~~mloN REEXPRESADA AL 31/oic1f:MÍ11Ell982 

DEP'llECIACION ( 1 ) 

. DEP'RECIACIONDEL.EJEllCICIO 

DEPRECIACION ACw.111.ADA REEXPRESADA AL • 
31/DICIEMIRE/81 

. -
DEPllECIACION ACW.ULADA AL 31/11lé1f:Mi111/198f; 
.REEXPRESADA AL 31/DICIEMlllE/1982, (RENGLON 

·. ANTElllOll. POll 1,988) 

~PllECIACÍ~N ~C...UWA ÁL 31/DICtU...E/1982· 
(RENGLON ANTElllOR MAS.DEPRECIACION DEL. 
EJEllCICIO) . 

TERRENO 

$17,500 

3'1,790 

• 3'1,790 -·.·· 

·;.-. 
. :>,··.-

·. ECIUIPO DE EQUIPO. DE 
EDIFICIO · TRANSPORTE · OFICINA, TOTAL, 

.. 

• 32.196 • 10.588 • 1;5915· 

64';00& 21,049 3.171 

..J:Jll ___:.G1 .~ 

• 64·;00& s 25;932 • 3·;232 1121;96ó'' 
: - -- - -

5 20 10 

$ 3·,200 • 5.186 $ 32) . $ 8.709 

. 7;602 4;256 603 12.471 

,.,,, 

~ 2fJll ''.'I:m·· Em .. ·.··. 
. . ' . 

·su·:m • 13','667 s · l':s22 • 33~502 - - -
.. 



DEPRECIACION REEXP~ESADADEL EJERCICIO $ 8~709 
DEPRECIACION HIST()RICA APLICADA 2,964 

.. AJUSTE ·DE LA DEPRECIAtÍO~ DEL EJERCICIO · $ 5,,74S 
·~ 

.60 

ANALlllS DEL AJUSTE POR.REEXPRESION 
. DE BIENES RAICES r'1AGÜINARiA y EQUIPO.V su'DEPRECIACION AC"4ULADA. 

"l: 

VALOR HISTORICO AL 31 DE DIC DE 1981 

'AJUSTE POR. REEXPRESION .AL 31 DE DIC~ 
DE 1981 

VALOR REEXPRESÁDO.AL 31-DIC, DE 1981 

COMPRAS·- 1982 

DEPRECIACION HISTORICA APLICADA 1982 

AJUSTE POR REEXPRESION·APLICADA A LA. 
DEPRECIACION DE 1982 

SALDOS EN REGISTROS AL 31 DE DJC 1982. 

SALDOS REEXPRESADOS AL 31 DE DIC 1982 

AJUSTE POR REEXPRESION AL 31 DE DIC. 
·. '11e·1982 .. 

COSTO 

· s 2a·;149 

ll.~Q 

$ 61,879 -·-
$ 3,544 

65,423 

'. $127,960 --·· 

DEPRECIACION NETO 

• 6,319 $ 22,530 

6.152 ' 2fi;878 

$ 12~471 $ 49i408; ...... . ..... 
$ 3,544 

$ 2,964 (2,964) 

5,745 (5,745) 

2Ll8Q !f4,24! 

$ 33,,502. $ 94,458 ...... ---
~ 12,,322 '. $50~215 ····- ·--·· 

·,,:';" 
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. . 

ACTUALIZACJON,:.DEL COSTO DE VENTAS 

: ,·.· . ' 

Actualizaci6n de :Cifras.· 

'Lo~ inventarios al 31 de diciembre de 1981 fueron corisWJl:idos en -
los 6 ~rimeros meses por ventas, por lo cual la actúálizaci6n se 
·efectuar& en la· siguiente forma: 

INVENTARIO INICIAL 

. MES 1982 

ENE 
FEB 

.MAR 
ABR 
HAY 
JUN.· .. 

.S U M A 

PROMEDIO 

FACTOR 

11257 
1.210 
1.167 
l.107 
11048 
l.000 

6.789 ....... 
1.132 

··SALDO 
REEXPRESADO 

.1981· 
F.ACTOR DE ~USTE SALDO.· REEXPRESADO 

' . 1982•.: DIFERENC.IA 

,'· .. :, 

. l.132 .$ 56~809 · . $ 6;;624 
1 '• 

.62 
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COMPRAS DEL AAO 

COMPRAS . FAcT~=º~º~vsTE. sAL.no·rmP.REsADo ··DIFERENCIA 
·. . .·. ·~·" -, :.,· ' :: 

.1.395 •·,.22s,,1s5. . , . 

'ANALISIS .DE. LA INTEGRACION DEL COSTO DE VENTAS ~EEXPRESADO: ,. -· 

· . INVENTARIO INICiAL 
MAs·· 

COMPRAS 

·.MENOS · .. · . . . •·. • 
.INVENTARIO FINA.L 

·COSTO DE .VENTAS REEXPRESADO . 
. . 

· COSTO DE VENTAS HISTORICO 
• • • J • • 

· DIFERENCIA 
MENOS. • ACTUALIZACION .INICIAL DE INVENTARIOS 

'$ 561809 

. 225,,185 . 

83,882 

198,,112· .. 

139,570 

· 58,,5lf2 

2,253 

. • 56:-289 .. 
·~.-

,· ''.· .··" 

.· .. 
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. ' . . ·. . 

· ACTUALJZACJON·DEl CAPITAL CONTABLE 

'• ·1'3.1 .. 402 • ~.8s2. • raj84s-. i· 
- ..... /.. ·, 

. _ ... ¡,.· .. -_,,,,.,., ·. :· .:-.. ,.,,·.·-· .• 

~IMIE~TOS !>El·l!JERCICIO: .. 
, .... 

' . RESERVA, LEGA,i. '' ', ' ' ·', ' ' 
CAPJTALJZACION DE.· UTJ LJDADES 

··,,·. 

:PAGO D~ DJVJD.E!.tPOS. ·. 

:.-: -

,;.' 

., SALDOS RÉEXPRESADOS ; AL 3i.DE DJC~ DE 1982 

. · .·· .. , -.-

18~280.• 
.21071 .··. c2 .. 01ú.,· ~ . 

ue .. 2so>• 
· .. <154000) ' 

-·· 
'"E~G~~N: ANTERioit 'Po~ i.98s> ' ' ' ' '.S 297,568 $ 13.763 $(32,llg) ' 

D.J'F E_:R E:N e 1 As>---··- - - ·---- - ~ - ".'/* 147,,886 $ 6~840 ·-· .......... 

'. RÉE~PRESADAS CON EL' FACTOR DE AJUSTE PROMEDIO DE LAS UTJ LJ~ADES 
ACUMULADAS (1.82S) 

: __ :·. ' ". ' 

AJUSTE' POR ACTÚALIZACION 
.CAP~TAL :SOCIAL'< '. : '' 
RE~EltYA .LÉGAL:. · ·. · 
PERD,IDAS' ACuHULADAS' ,' ..• ·. 

,. ;· .- '-::' . ~ 



ASIENTOS DE AJUSTE PARA LA REEXPRESION DE 
ESTADOS FINANCIEROS: AL 31 DE DÍCIEMBRE DE 1982, 

DEBE HABER · 

- 1 -
COSTO DE-VENTAS $ 2,,253 

. INVENTARIOS< - ·-· 2.;253 
PARA APLICAR EL EFEcTo DE LA -REExPREs10N De Los 1NYENTARios AL 31 DE - · 
DICIEMBRE_ DE 1981,, EN EL COSTO. DE VENTAS DEL .EJERCICIO 19€2, . . . 

- .2 -
INVENTARIOS $ 14,,097 

RESULTADO.POR POSICION MONETARIA $ llf.,097· 
. PARA ACTUALIZAR EL COSTO DE ºLOS INVENTARIOS AL 31 DE .DICIEMBRE DE .1982 

.: 3 -
GASTOS DE VENTA V ADMINISTRACION 

BIENES RAICES MAQUINARIA .V EQUIPO 
$ 5,,7lf5 * 5,,7lf5 . .· -

AJUSTE DE.LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO POR LA ACTUALIZACION DE BIENES 
RAICES MAQUINARIA V EQUIPO, . . . 

- 4 ":" . . 
BIENESRAICES MAQUINARIA V EQUIPO $ 50.,215_ 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA $ 50,,215. 
ACTUALIZACION DEL EJERCICIO DE.BIENES RAICESMAQUINARIA V EQUIPO Y· SU 
DEPRECIACION ACUMULADA• . . . 

- 5 -
COSTO DE VENTAS $ 56,,289-

RESULTADO POR POSICION MONETARIA $ 56,,289 
PARA RECONOCER EL EFECTO DE LA INFLACION EN EL COSTO DE VENTAS DEL -
EJERCICIO, . 

-. 6 -
RESULTADO POR- POSICION MONETARIA $ 138~418 

-'.•.< 

. !tESERVA: PARA MANTENIMIENTO DE CAP_ITAL_ • 138,,418 i . -; 

~il~~tz~~l2~I~'~· EJERCICIO DEL· CAPITAl. CONTABLE EXCEPTO_ LAS OTILIDA":"-

.65 



. ~ ;; t·: ,-

.· ' 

IALANCE.GENERAL 

AC-.TIVO 
'·.·· C~JA y ullCos . 

. lNYÉRSIONES TEMPORALES EN VAl.ÓRES 

. 'ooc.uMÉNTOS. POR. COBRAR 
CLIENTES 
DEÚOORES DIVERSOS 
FUNCIONARIOS V EMPLEADOS 
INVENTARIOS 
BIENES .RAICES MAQUINARIA Y EQUIPO 

PASlvo· y CAPITAL. CONTABLE 

PROVEEDORES 
IMPUESTOS POR PAGAR 
1 , S, R, f'OR PAGAR 
PARTICIPACION DE UTILIDADES A -

TRABAJADORES 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LEGAL ' 
UTILIDAD ACUMULADA (PERDIDAS) · 
RESERVA PARA.MANTENIMIENTO DE -
C~PITAL ... . .. 

UT!LIDAD DEL EJERCICIO.CPERDIDA) 

·.· .... 

DIST1i1iu1DORA SAVl11E1c',' •• Ao DE e, v. 

HOJA DE. TIWAJO ÁL 31 DE DICIEMllE DÉ 1982~ 

., ÍAUIOI 
HllTOIUCOS 

•. 2;188 
'14.580 
. 7.261 
92;975 
1.720 

. 3;169 
69,785 

:...2.LJ.la 
s2oti.1aa ·-
• 18.133 

·3,821 
13.418 

8.062 
10.000 
4.298 

36.670 

~ 
·121J11·;18a -

:AJUSTES ~ ·. 
l'Olt llEEXP'RES 1 ON 81 

• 2.253 
..l6dll·. 

'. 29.131 --

• 95.939 .·. 

• 95,939 -
u2s.~.010 

u25~·010 --

• ll,844 
.. -:..'&!lla-. 
• 56~314 

·-.~ 
• 82',104 - $138)111· .· -

.65 

IAUIOI· .. 
. ltEEXl'RESADOS 

• .. 2.181 · 
14.580 

7.261 
82.975 
1.720 
3;169 

83,882. 
~ 

:1290;233 -
.•$18;133 

3.821 
13.418 

8,062 
70,000 
4;298 

. (59,269) 

··. 263,488 
. ilLZll> 
$290,233 --
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DISTRIBUIDORA SAVIMEX., S.A. DE C,V, 
HOJA DE TRABAJO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

·"'-· 

GASTOS DE VENTA Y ADHÍIUSTRACION. 

INTERESES COBRADOS A CLIENTES ' 
. ¡· ·.. . ' 

OTROS.• ~RODUCTOS 

iNTE~ESES SOBRE. IHVERSIONES 

PEl'dlDA' MONETARIA DEL EJERCICIO . 

~ROVISION· l~S.R. 
PROVISÍON P.TtU; .·· ..... . 

. · . . 1:· .• ,'", .. 

UTILIDAD (PERDIDÁ) 

. AJUSTE 'POR ' 
SALDOS ... ·· REEXPRES 1 OH · .. SALDOS . · · 

HISTORICOS ·. 1982, ·. ·• REEXPRESADOS 

. '' . : 

* 276,,5~ '. ·, ' .• 276,,582 ' ,, 

· 139,,5to . * 5a,,5tt2 .· •. · · 199,,112 
.. ' ... 

' 47 ,,967· 5.,745 53 .. 712 . 

'1 .. 0,9 
5,,485' 

5.,204 

"2,,325 
8,,062 

...... ~ ...... 

1 .. 039 

5,,485 

5,,20'1 

17.817 

"2.325 
.8 .. 062 

·-----
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.. METClDO. DE AJUSTE DE COSTOS . ESPEC 1F1.COS .. 

-; .. 

"· ·1 · 

·• • ACTUALIZACION. DE .INVENTARIOS 

.~ÍL~~bsTo·DE·REP~t51c1orf·Di·'U:,11NVEN1'"R•os .aL 3ioE D1c1atlt1rl1·1>11•1· 
.: .••• FlJE DE $ 49,330 CANTIDAD: QUE 'f:UI 'olTENIDA· a·e· LA APLicACloN DEL .uLTJ~ '· .. ' 

, MO, itÁec1.o· l)E COMPRA DE' L.As MERCANCIAS APLIC~ k Los. l!f'IENTARloi F1.. · 
·u1.1s. - .. _.·· ·-. ·' .. .•;,' 

' COSTO ' SALDo ACTUALiZADO' . DIFERENCI~ 
• ··.l.1398; ' ' •• :47,932 : : $ 49,330 :' 

. . : ··::·~>··: 
·. ·i' . ·1· 

' ~5T.~LfZACION º~·~IEN~~ RAIC~S,: HA.QUINARl~'.Y E~~IPO ·· ... ·· ' ~ ' " ' 
,'<·', ;se: .. ·eFECTUO UN ·AVALUO:·AL 31.DE'·D1c'1EMBRE··DE···19Bl·¡POR"VALUAD0RÉS':.:1NDE~' 

PÉNDJENTEs, Los ciJALes eN:s1.1~1Nf:oRMeD1eRoN t.As's1Gu1ENTEs c1FRAs·: 

,' ·. TiPO·DE ACTIVO· .i ·' ·,· 

.)··':/.;'"·; 

;TERRENO. 

"EDIFICIO . ·- . . 

E~UI pQ DE TRANSPORTE 

~BILIARIO y· EQUIPÓ · 

'" ··/,-:', ,-:(~, '!''..·· 

/'.'~?~io ·'.-H1 STOR~'có\-:.f.: ·, 

.· r·F E·R· E' N :c·.·fA; ·'. 
~'. "~ 

•. 35,200 

9,,600. 
1~45()' ', 

VALOR 
ACT:UAL ·DEPRECIACION 

• ESTIMADO •· '.ACUMULADA,·.··· 

'·. 20,,580 
26,,900 

3,,900 
·. 550' 

••. :8,300 '' 

5,700 ' 

' 900. 

' ·$ 51~930.· • 14;900 ........ , _,·---;·; "/,: ....... ~,:.-::. 

·. ···> 28}sif9.. , 22;,53o·:: :. s,:S:ts 
~- -: . : ' : \: 

.~: 3i:i9sf:,,: · *'29~'4óo " · .•• :.:,:s,,5e1'.-, .• : :.: ........ , : ' "!'--- ' ' .....,. /' 
;.:·;~'. \-..·.\:;.~ .. :-.'.-'·_:·.:. , . , .-, , . ~; .. e<- .. ·:··.: .. :,:~~~.: ... _ ·.· 

~~ - - : .. :.· 

" 
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l.OS. DATOS ANTERIORES. EN FORMA ANALÍTICA COINCIDEN EN LAS TASAS DE •. ;. 
Í>EP!tECIACION CON LAS APLICADAS EN IA,SE A LOS COSTOS HISTORICOS • 

. ·.·::.· 

ACTUALIZACION DEL>cAPJTAL :coNTAILE ·.. · · · 

.·. U'.ACTUALIZACION~~L':cAPITAI. .CONTÜLE' EN ESTE ~11t~nó .. colNtl~~ EN su . 
. . . . r:~ ~E D~TE~(NÁRLA .éoN EL •• ~~ooo, ·oE ·+..µsie P~R·· c~l9,/'ll~.;~L NIVEL · . 
. . . . GENERAL DE. PRECIOS,, POR LO CUAL NO SE,REPET:IRAN .LOS CALCULOS• 

¡'-_,,.. ·';'·, 

; ,· __ ,. , .. 
,'·· ... · '.! .. 

CAPITAL 'soc1AL 

~ESErtVA.LEGAL/ 
. · lJTfil Í>ADES. ACUMULADAS 

.. TOTAL C~PITAL CONTABLE . 

';··· 

• 1 • • • - - - • 

. ' ,CIFRAS.. ; CIFRAS: .. . , .. ··. . ; ,, 
. H 1STOR1 CAS : REEXPRESADAS .··DIFERENCIAS·. 

' ' ,· ·· .. 
$·60:..000 

'3,,1.65. 
62:..803.· . 

·'·.,- .. : ';'··<· 

$125~968 . 
~---

' .· - ' 

$131,,402 :•.h .. ~' ;· 
4,,852 ' 1 .. 687 

114;78" 51 .. 981 . 

$251~038' '·' ----·'.:: 

ASIENTOS DE AJUSTE PARA LA.REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31·.; 
DE :J)Jcl EHBRE D.E l9Sl 1 . · ' . . -.. : 



·',''. 

• >:BIENES.'RÁICES· MAQUINARIA,;Y:·EQUIPO · ... ·.·. 
· ··.' · ' ·.-esjiL'fADo f>oR Posic1ott~"10NETAR1A · 

, ... , ... ' .-. -., . 

.• 29;..pe>,~ . 

. . : "-tuALltAClóN DE ílENES· R~ICE~ MAQUINARIA V .EQUIPO . 

• .. '· ".'. 3 _, . \· .·. 
. · •. ·:ResuLTAl>o ·,oR ·Pos 1c10N MoNnA1t1A 

" .•• · RESE~A.PARA MAtfrEN'IHIENTO>DE· CAPITAL 

. · .. · AcTUALIZACION.DEL. CAPITAL .CONTABLE 
·/.-~: l' 

- 4 .;, 
·. UTILIDADES . A~UMUÍ..ADAS 

RESULTADO PO~ POSICJON MONETARIA 

.u2s~o10, . 

._ ': .. 

$ 94.,272' 
. '." 

.69 

HABER 

•.$29.,~00 

.$1251070 ;'. 

. $ 94,,272 

·· TRÁSPASO DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA A i..As UTILIDADES ACUMU-. . .... . •. - .... - ' . . . .- .· . 
_LADAS,. . : ,. ·' 

· . 
.. '_; 



DISTRIBUIDORA SAVJMEX;, ,SoAo· DE C,V, 
HOJA.·DE TRABAJO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981. 

ACTIVO 
· .. CAJA".•y BANCOS 
'INVERSIONES TEMPORALES EN 
>,VALORES: . , ·-:· . 

. ·. ,·' DOCUMÉNTOS 'PoR .COBRAR 
CLIENTES .• · 

.· ·. DEÚ~~ES DIVERSOS '' 
' ' FuNclO~ARIOS y EMPLEADOS 

. SALDOS• 
~ISTORICOS 

.• :·1.755 

•12,,681' 
s,,61a. 

.·• la9.i379 ·. 
'55{· 

1 .. 370·. 

;.'·• . 
AJUSTES POR 

'REEXPRESIOtl 

.. ,, ·. 

INVENTARIOS. 
:-;.: 

BIENES.RAicES MAQUIHARIÁ v 
lf7,,932 '$ '.1~398 . 

EQUIPO . . 

PASIWY•CAPIIAL CONTABLE 
PRÓVEEl>'óR'Es· . · · 

· IMPués'i'ds POR PAGAR· 
1.s;R." POR PAGAR· · 
P.T~U. 

·: .. ·,. ·" 

' 22,530 . 

u41,,816 ---· 
•.. 7;,387 ,· 
· ·i~4oa 

··.' 3,,643 

3 .. 4~0 
CAPITAL SOCIAL . 60.iOOO . 
RESERVA i.EGAL ,··. .' · .. · ., .· ' ' 3,,165 ' 
UTILIDADES ACUMULADASCPERDJDA) 62~803 
. RESERVA PARA MANTENUtl ÉNTO ' -DE,-CAPITAL . · .... ·. . . . . 

'' 29]4()() . 

$ 30,,798 
··~ 

$ 94 .. 272 

.70 

···.sALDOS 
REEXPRESADOS , ... 

····•' ·/$ 1.755 

12 .. 681 
5,,678•' .... ·· 

49,,379 ;, 
SSi· 

• •' 1,,379 •. ' 
. •. 49,,330 

51,930 

..... ·•i72 .. 674 

.$ 7 .. 387 
l,,lfQa 

'' 3~643 
'' 3 .. 470 

60,,000,' 
.3 .. 165 

' <31.;'169) . 

'.71' 
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ACTUALIZACÍON DE CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS . . . 

EL COSTO DE REPOSICION DE LOS INVENTARIOS,, SE DET~RMl,.C) E~ $ :86..,~0 . 
CANTIDAD ·OBTENIDA ce»io .EN LA AcTuAÜZAcioN l>É Los SALDos'·1rt1c1ALEs .. ,, . . . - . . ; . . .. - ... - ' 

POR MEDIO DE·~ APLICACION DE l.OS·ULTIMóS COSTOS DE COMP,RAA LOS lfi 
VENTA~IOS FINALES. 

COSTO 
• ~9 .. 785 

SALDO ACTÚÁLIZADO 
•. ;86 ... 400 

'··. :- ' : 

DIFERENCIA. 
$16 ... 615 . 

ACTUALIZACION DE BIENES,, RAICES .MAQUINARIA Y EQUIPO .· 

TAMBIEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982· SE PRACTICO. UN.AVALUO POR·YALUA
DORES INDE~ENDIENTES1 EL CUAL ARROJA· LAS SIGUIENTES CIFRÁS: 

:·. 

.VALOR DE VALOR 
REPOSICION ACTUAL DEPRECIACION DEPRECIACION 

.· ... TIPO DE ACTIVO NUEVO 

TERREN.o·· • 39~3so 
EDIFICIO .68..,3lf0 
EQUl~O DE TRANSPORTE 26,,100 
M.OBILIARIO Y EQUIPO 3..,035 

·.TOTAL $136,,825 
-~·. 

.. D 1 ·F E R, E N C 1 A S : . 

DEPRECIACIGN AcTUALaZADA DEL EJERc1Clo 

AJu$'Í'E A :~;·DEPRECIACJON l>EL EJERClCÍO · · ,.,_ --.,' '.\·'' 

ESTIMADO ACLMULADA. 

$ 39 .. 350 
48.1897 
13.;756 
1 .. 606. 

$103,,609 ·-----

• 19~~43 
l2 ... 3lflf 
1,,q29 ----

$33 ... 2l6 ··---
• 81941 . 2~·· 
-· 

DEL ARO 

• 3,,lfl7 
s .. 220 

304 

• 8 .. 941 -

.72 
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ANALISIS DEL AJUSTE POR DEPRECIACION 
DE BIENES RAICES MAQUINARIA y EQUIPO y su DEPRECIACION ACl.JolULADA •. ·. ,. . . . . ,. . . 

,.}·-:' 

·~·· .. PEPBÉClAcJC)N: ·dtm· 
.. ': :; . . -

VALOR HISTORl;CO. AL ~l DE DIC.DE 1981 :$ 28,849 $ 6,319 ' $ .221530 

AJUSTE POR REEXPRESION Aí.>'31 DE DIC~ ·DE 1981 ..... · . . ' . 3z,9af s,ssi 
. - . . . ' 

VAL.O~REEXPRESADO AL 31.DE DIC. 1981 $ ss:·a30 t 14,900 $ ·5Ú930 ........ ~ ...... .. .... 
. ' 3,544 '. '3,$44 

21~·. J2;964) 

COMPRAS 

' DEPRECIACION'.HISTORICA ~PL~CADA '1992. 

A.JusTE POR RE.ExesEs1ot. APÚcADo A LA .. 
DEPRECIACION '1982.' . ·. . •··. 51 977 (51 9]7) 

SALDOS EN.REGISTROS· AL 31DE DIC. DE 
1982 . .$ Z0,374 . $ 23,841 $. 46~533 --- ---

SÁLDOS RE~XPRESADOS AL 31 DE DICIEM- · ...• ·. 
BRE DE 1982 · · . . .. . .. · 1361 825 33,216. 103,609 

AJUSTE POR RE~XPRE.SION AL 31 DE DIC~ 
DE 1982 . · . . . · . . 

. . ··, 

$ 66,451 . $ . 9,375 . '$ 57 ,076 ·---· ........ 
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ACTUALIZACION DEL·.C~$fo DE VENTAS·· 

' : SE. DETERMINO po";~~,a;·¡,1 LA N'LICACÍON DE LOS uLTlMOS cosros. DE cors' 
• PRAÁh~os AAr1cuL.ós')viNi)1o01;011tANfe EL~EJERc1c10.A u ieCltA oesu ".' · 

vlÍfrA ;·UN·c:o~10· D.~·i·~~~.~~~.:~R.~;~u~ ÉL• AJ~~!~"J'o~ ·ACT~l~CION -.··'· 
si' DETERMINO 'EN· ~i$1Cjúi'INTl;'·FORMA: . .. . . '·. '' : : 

. !~:¡.~1~~~tf~m~j~~ T~~· 
AJus.TE'PóA,ACT' ÚÁUZACION¿DeL.''INv' • .. Nl'A.'RIO. ,· '· .. 

AL ·3l'DE DICIEMIRE'::oe:l98l< ', )> : ' 'l439s 
'';uJ;u> .:};,:::.\·::;:·': . ·. · '" ·. • 56~3&7 · 

·. . . ;,·:r·. .. . .. · .. :.;.·)~).~;'?;,).> )· :•· ·~_:: < . 
;,\CTUA&.:l·ZACl.ON,:DEL';~ffAL,;CONTAILE; '. . ·. ;,:;:< 

·'~~;~E· M~~cioN~.·~·~iji:;~~'ÁcfuAÚÜc1cn• ··INl~IAL~/.Ü.s: CÁi.tUU»s' ttAitA·U ., .... 
. AEEXPRes 1 ON· o·EL'.c~fll.iM.•· ~ocÍALJ RESERVA LEGAL : r ;'tn'1 L1DADes'::Ac1MuÚDAs . 
'COl~CIDEN .CON 'e&:;'·MQNfi;,:~e· AJuSTE}Poit:' cN1a'1oi' EN' .. EL NIVEL GENERAL DE - ' 

· PREc1os,, PoR1.o··cuÁl..se:é>M1rEN EN &:stEi::JEMPLO:·, 
,• ··.:,':_-• • '• "' 'c,,O.'"•··--• ';, '' •¡.. • • >' ' '•' 

/..' >' . ·.•· ClF~~S ... ·.·•·· CIF~AS ... ·... . 
.. , HISTORICAS .. REEXPRESADAS .DIFERENCIA 

. cAP1·r~L·so~1Ai. :.j.. ,; * 1ó~ooo· s291,,s&s~>··.221 .. sss 
" : : ':;~l~~~~:G:~lfM·1~~·:·. ·• . · ;~;;:· .:,~:~t=) •:· (~:::~,-

. T.O TAL -;:,, tll0,,968 · $278,,Si7 $167,,549 
>. '··.·· ' ' ---- -·-

,r-,EN~·~ ~ _. ·. . ... ·-:.\~.·~·~, · .. ::. ::'. : . , . _ .. . 

A~~~i~ c~~.~~~:~i~i~fAL 7.•· .· ... ·. ~·t. , , . . cJ:'.);},·t:;. , ' .. ·· . . . . . 
· .. ··.··. ,. • :. AJUSTE 1 DEL RESULT~'.P.Olt,,.·Pul"( '. > ,. ' 

·. ::!.···•.:,~:+~0:~~~~~.·~\4:F:(:::,,~Q.~~;~C;:.··:\:!/· .. ;::.•:·· -. 
"· .. ,,",-: '.":···"' ''• , . ' 

,,Z~~f~~P;lt ;r:;;1;,> 

----
•, $125~070 



,., .. As1ÉNTos o{';AJUsTE.PARA ._A· REEXPR~sl~~:iL 
.,:ÉstADosF.íNMlclERos AL 3f1>1t;o1C:1er4aRE:ni'..'.)982· . 

' I ·• • • - • .- ,· • - - • • .';." ~.:-··,:·· • , , • ' ' • • •J' 

,..:::.·: .. 
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'::•,·. INYENTARIO.S. . . . t· .1,,398 .·.·.· 
' ...... ' .: . ·· .. :. : -;; .... - . ' -. \ ';'. ,. - ' : : .. . . ., :~ ,. . . . :·•' .. .. - .. ~·.;~_: ..... ' ' . . . ' ' i'. •" ; ' 

·> P.~RA ·,REC()NOCER LA ACTUAL~%ACION DEL UVENT.~Rl.~:· INl~·~µ ~N .EL COSTO·' DE 
··veNTAS DEL. EJERCICIO.TERMINADO AL·31 DE DICfEMBRE.DE,1982·. "·. 

" .. _.,_\ _.-;. 

- 2 _._ 
.1 .. YENTARIOS $ 16 ... 615 '· 

.,_ . RESULT~O POR P0SJCION. MóNE_TARl.A .: . : $ ._i·6~~15 . . 
REGISTRO DE LA ACTlJALIZACION .DEL INVENTARIO. AL 31 DE DICIEMBRE ,DE 1982 

- 3 '.". 
GASTOS·DE VENTA y ÁDMINISTRACION . 

'< .·· . BIENES R,AICES MAQUINARIA.Y EQUIPO 
$ . 5,,977 

. COMPLEMENTQ' DE LA DE~RECIACION ;DEL: EJERCICIO ORIGINADA ~OR LA ·REEXPRE- .. 
SION DE BIENES RAÍCES MAQUl·NARIA y EQUIPO. ·. •, 

- 4.,.. 
BIENES RAICES MAQUINARIA: y EQUIPO • .•. 57¡076 

ResuLTADo PoR· Posú:10N MóNETAR1A $ 57 .. 076 
·. ·._·;. 

'. ACTUALJZAClON DEL ÉJE~CICIO DE BIENES RAICES ~Q,UJNAIÚA V EQUIPO Y. su . 
·.· ·\DEPRECIACION :ACUMULADA~' · ·> 

. . .. . . .... ·. . '~ .:'''.'. -· ., . ··.;,;•':·> 



,_·,·• • ¡e 
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·;::·· -· DEBE · _.HABER 
-~ ·. . 

- ·'<: ·- . ~-:~S·_:; .. _- -
} ' . ·'·; 

<--'.~-~'::.C;~~-s~~¡::ort~'~P~R·'POSÍCJoN ~~TARIA.. • 
55

'
357

_,.· 

--- • ::_ -'COMPl.;tENTO ;OR•'DETERHINACl-~N:D~'LOS COSTOS DE REPoSICION_;D~--LOS PRO.;;,_: --
:DuCTÓS Á LA. FECHÁ~DE ·su VENTA.- . · ·· - - · -. <- - ---

. ,·,:.' . •.·:·~ ' -'': ._': .. 

--'· ·;_ ---«·: ' " -:i) -': 
RES-.iLT~ -POR_POSIC,ION:MONETARJA:-, _ :·· 

. >''·RESERVA' P~ MANTENIMIENlO.DE .. CAPJTAL 
:.1·:, · .. 

--· ·;:Á~T~Ll~~~-~~:-.D~f: E.JERCICIO DEI. CAPITAL CONTAalE:; 
~ 'iJ».~S~:~EL EJE~Cl~l~Y:-



·A c·T'I. V O·. 
. . 

CAJA Y llANCOS 
· INVERSIONES. TEMPORALES EN.VALORES 

DOCui:tENTOS POR COlllAll 
CLIENTES 
DEÍl¡>ollES DIVERSOS 
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
INVENTARIOS 
BÍENES RAICES MAQUINARIA Y EQUIPG 

•·· 

PAS.IVO Y.CAPITAL CONTABLE 

PROVEEDORES 
IMPUESTOS POR PAGAR 
1.s'1R. POR PAGAR 
PI T~. ~-•: 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LEGAL 
UTILIDADES ACUllULADAS (PERDIDA) 
RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE -
·CAPITAL 
UTILIDAD DEL EJEllCICIO.(PERDIDA) 

• 

.-... •·. 
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DISTRllUIDORA SAVll!I)(, S, A, DE C, V, 

HOJA DE TRABAJO AL 31 DE DICllEMIRE DE 1982, 

SAUIOS 
HISTORICO 

• 2;188 . 
1M80 
7.261 

82.975 
1.720 
3.169 

69.785 
. ...21..llD 
1204.788. --
1 18.133 

3.821. 
13.418 
8.062 

70;000 
4~298 

36;670 

~ 
1204;788 --

( .. ;: 

AJUiTIS .- . 
POR REEXPllESlot1·8l 

•. Ü98 
_292i!Kl 

1 30·,798: -·. 

1 91f.2n 

$125;070 

.s.94.212 $125,070' ·-·- --·-

•;,·:-

. ÁJlism - . sM.DÓs 
POR REIXPRESI Oll 82 REIXPRESADOS . 

.·• 2';188 
111.580 
7.261 

82.975 , .. 
1.720 

• i.s·.211 •· 
·.3;169 
86,400 

·.51Jm ·~.· 
• 6&.316 $301;902 - ·-.-· 

• 18.133 
. 3.821 
13.1118 
8.062 

70.000 
lf.298 > 

(57 .602> 

·u36.75l 261.821 

·~· ~>· 

110;1¡35 U36.751 •301.902 --. - -·-
> •• 77 

,·: 
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.. . DISTRIBUIDORA SAVIMEX, S.A. DE. c.v •... ·.. · 
. HOJA DE TRABAJO AL 3f DE .DICIEMBRE DE 1982. 

-~· '. \ ,, 

\.'.,,.· 
··-:::_:,« ' 

· Est ADc, •··•.l>,e.2 Res~L.1~$ :. <· 
-·- :. ,,,·, ,· ::.-

VENTAS•NETAS . ··.~:;;.: .. 
,.. ··" >:::: :_.: 

. ·.c()ÍTo .DÍ(VENTAs' ; •.. , ;. · · 

·.· Ci~¡~9·$.~E~~~,:~·v~.·~~N1sTR~clori. 
· 1NTERl!sés· có8RADos·:::~··cL~ENfEs · 

:.. .· 

.· INTERE.SES SOBRE INVERSIONES 

· .·PERDlDAMONETARIA':Í>ELEJERCICIO.>: 
.. '·'t.·-·: . •"'" - . ·' 

. PROVlSION. J ,S;R.' . '·-. ! 

.\"', 

. 139,570 
··.· .· .. · .. 7~9s7 . · .. ;·_., -

i~·o39 · 
S,485 
5~2o4 · 

421325. 
• :·:' < 

···~RÓvlsioN Ptr.u~>~·.··· ·.' ' .': •. ·. 8,062 . ' 
¡•·.', .. 

.. /¡~~r~~~82 
*· s7~7s5 · · ·<i97;33s 

··,~·971, \:, .. A,'·~i1;t.z, ·· 
.·' •):;~{:>·11039 ' 

•: .. }\:~,~;:~: 
.·. '&1693 

... · ,· 1&2~325 . 

. . .:: ... · '~' ": -·. _:- . 
. ' >;-~ ... -:' . . 



· .. i 

.78 

VALUACION DE INVERSIONES EN ACCIONES 

·Las inversiones en acciones.se puedendividir en dos gr.!:! 
' P(JS t de lQS cüales 'depender& la forma ,de valuárlos ~ 

· ·· ·• 1 • Inversiones permanentes• Son aquellas que. se· efec~ 
tu~n éok el fí~ de bonservarias ~ para ob~e~•I' un b,! 
neficio comercial o industriá1·. d~ la cómpafttá ... emiso· 

···,X.a 6. bi~tt ;para :man~en~r .ura cie~t~> ·controi.aób~e .la····· 
· mi.smá~ ;'.;td~m&s de· ~u obten.cidn de utilidades·~ .. 

·,,' ¡ 
' ' ' 

.De las que se coléicari entré' el .'pdblicÓ inve;Z.Sionis-
ta~ s~n.•aquellas ~uei se efectdal\ en' fornut 'tempÓral ... 

' coJl obj~to de . obtener, un benefic{o 'e~ondmic~. poi- •S~ ' . 

•invel's.i.on ~· 
. . . ..... , .. ····:. •' .. · ·:." .··. ·'·· .. ·· .. ;1·· ',·• 

. . 

'. l~ERSIONES PERMANENTES. EN ·ACCIONES >< 

La valuaci~n ... de · este tipo de invers.iories se de·b~r~ efec
.•.. tuar mediante 'el método de participaci6n. que consiste ·

en ~liminar las utÚi.da.des o péfdid~s rio realizad.:i~ por 
' t;a:nsacciones · inter•~oiÍtpaftías y 'pÓste~·ior~ente'. d~t~rminar 
l,~fJ' po;cfones de los; rÚb~~.ii 'del capÍ.t~l c"Ontabi' que pe~.;. • ·. 
tenecen a la.4:)ompañía teriédora'deacuerdo al nt:imerode ª.2 
cione.s que posea, .todo deber.t efectuarse' despu~s de que -
la compafib emisora haya actualizado . su informa,cicSn fina~ 

, ciera• lo anjerior ¡>~ede ejempli,fi.car~e de la siguiente • 

. .· ·~ '. . ·.' •:· _;;;-: '· .. 

·>'""' . - ... '.:;, 



,. :~' . 

.. DATOS EN MILES DE .PESOS 

. CAPITAL s·ÓCI ÁL ( , 50~ 000 ACC 1 Off ES ) : 

. RESERVA PARA MANTENIMIEHTO I>E CAPITAL · : ·.·. · 

. I>E AR~s ANTERIORES . :· s 22,600 
I>EL EJERCICIO. •. . . 22..t400 

UTILIDAJ)ES.AtUMÜLADAS· . . ,, .. 

UTILIDADES' I>ELEJERCICIO 

TÓTAl/'é:APITA~ CONTABLE .·. 

.79 

\":, 

· 21 ,opa•· 
(\·": 

18,000•. 

$ 140;,000. ·-·· 
't.:i empresa que desea .valuar su .inversión: en accione~. posee 
el 60\ del CapitálSocial de la emisora (30,ooo acci6ri~IS). 
No existen transacciones intercompañ!as que modifiquen los. 
resultados. 

Desar:rollo: 

Determinación de la participa:ci6n dela' compañía tenedora 
en las cuentas .del Capital Contable de ia. ~()mp~ñí~ .ein'i.'so• 
ra: 

CAPITAL SOCIAL: 

$,So,ooox o·.so • s 30,000 

RESERVA<PARA MANTENlMJENTO DE 'CAf .. lTAL'.DE Aflos .ANTERÚlRES: 
,. 

RESE~vA(~ARA • f.tANl'EH.lMI ÉNTO DE.CAP,ITÁLD~l..··EJERCI c.1c).:-
,. • •• •• :. < ·,'' ,- '···:.·· • 

e 22,400 X 0, 60 = $ 13,440 . 



.so 

UTILIDADES ACUMULADAS: 

UTJLIJ>AD'DEL EJERCICIO:, . ' ¡. 

; :'· 
. . 

$ 18.,0ÓO X Q,60 • ·$)0.,800 

... ,, 

. · ~ .. · tie lo ant~rior. se. origi1far~ el slgui~'nte asi~?~? cont~bfe~> 

INVERSION EN ACCIONES 
'• .,· .. · 

.· .. ·. lf'rlLIDADES: ACl»tULAl>AS -

(·$13.,56() .+ $16.,200) ';: ' 

REsutTADo PoR Pos1c10N.:HoNETAR1A 

ur1L1DADes· POR INVERsfo;( EN 
ACCIONES 

' r,,' 
'-,:. 

..• 29.176o • 

.. l3~44o··· 

l0.1800 

El actualizar las inversiones con el· m'todo sefialado resu! • 
ta s~r. igual:: a reexpre.sar e.l valor de ias inversiC>nes en . .;.;,' 

acciones p()r el método dé cambios ~ri ~l nivel getlerál de -
precios cori ~xcep~i?n dél,. .l'.esultado d•i ejercicio y utili·
dades acumuladas. que ser& la diferencia de la utilizac.ión 
.de los dos métodos de actualización. existentes. 

. . . 

Inversiones en acciones que se coloca~ entre el·p(ib1ico 
· i:nversionista.. ''·· 

.. ·.Este tipo ci~.accicmes debe~~.quedar valuado a:l pfed.b ·de.·. 
rilercadci que':rij~' :e~. la. aé>l:s~: Mexicana.de .Valoreti'.·•1 cie-

. ~t:.li!l :~~~!;,~~·e n:~:t:~:!!i::rt.m:~~~~~!1~i~p~t::~, .. 
:':_:,·· 

.81. 
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CONSOLlDAC 1 Oii DE ·.ESTADOS . E 1 NAHCI EROS 
J- ' • • 

.. E:L obje"t;ivo de· la consolidación de estados financieros -
de dos ; 6 mis comp~fiías ,· es informar a. los. diversos :inte
.resados sobreha. situa.ci6n financ:i.er~ q\le prev~lecería -
~i eh lugar de' que la inv~X:sión total e~tuviéra cli~tri.io.,; 

, b'-iictél en un grupo· de com~a~ía~·~ se ,loqalizara · e~·~~na .·~~.,; 
•.la.;.·;.. , 

~:.\()~~oi'idación es oblig~1:oria de acu~rd~ C11;8~lJet,Ín -
... a~e~· del Instituto lllexicat,io de ·contado~~sPúbÍi'C;o~·~:.p~ra 

a.que=:U.as' empresas. própi~tarias por sí o a .t~av4s de, sus' 
.,.·s~l>sidiarias de m&s ,del so\ ,de ias accic>nes ordinarias' -
··.·de.·~~r•a" compafiía; .. ··· Asími:s~b ; ... la comisi6n• naÓi~ri'al·.'.d~i.;a
···· i~~~~ :ol>Úga a las em;resa~·. c~tiz~d.¡s. en,'bdls~·.·d~::·a.~tier-, 

... :>do a ~u circular·. 11~3 a' ~Ortsolidar.<en' .lós térmíno~ del -

. aol~~!Jl B. B• , .• . , , . 
' j . • . '. ' 

Par~ ·ll~va~ a cabo la consolidación se riequerirá ~ue, l,a 
'4!tmpfesa tenedora o control.adora llevE! a cabo la reexpre
~-i6h .d~ l.a info'f.macicSn' Únii,néiera por. ei ·mismo método, de 
,~j~~te·::que··· SUS empresas· .. SÚbs,idiariaS I' pues· de .lp •cC>ntra-

. ~.Í.p ~~tb .~uede· provocar· ·iai tei dé informaciéÍ~ · sob~~ la .re 
'·v.~.icii~i6n' de ló~ >efectos de la' inflaci6~ almanejarse, Jllé:, 
tod.os dÚeI'entes. 



.3. Se elaborarán los ajustes parala eliminacicSn.de Pª!: 
' tidas interc~mpaf\ias como son: ·,;' 

al Pr~~~amos 
b> ven~~s: 
e) serviCios prestade>s· . 
'd) v~ntás:de. Activo Fijo. 

Se' det~rmi~~ran' láÉ(utilidad~s r~aliiadas Y: í;l(> r~~i· 
· · úzad~~. pJx- .ci~era~ione~' iíitercÓ~p~ft~as. .' .. .· · 

•,, ' 

. 5 ~ Se determinar& l.a particip~ci6n del inter'a millol'ita. · · 
. ~io,eri;'ei'capital,~ont.S:bie· d~~la~ ·subsidÍ~~ias· •. \: ·,--: · ,· .. 

)'&~ i .. se aplÍ~~r:~n los ajustes::o.~teJ1!do~. en los/~:~~tC,~·./~·,: .... 
. "~ y· s ~~r~ 6bten~;. ia baian~a ~orÍ~olidada. f~n~:i . . 

· 7. ~e elibór~r.tn i6~ ·Estados Financ1~ros cori~o1ida~os • .: : 
::"'1,·_, ' .... 

· .. Diferencia'. en ia <ieterminacion del' aj~ste por •el, ·r4it~ulta 
.· · do ·obten!d~. ei1 ~en tas de. Activo. Fijo entre compaft!~~ .. d; 
' ' un:: grtipo el~ .:lcuerdo' al. m't~<io de' reexpresion \i:túizad,o: . 

, , • • • '. • • • ' • • < ~ • • • ' ' • • • • 

· ·~n el ca~o ,d4! utÍliz~~i6~ d'~l m6todo d~ costo~ especrfi-.~. 
. ~o~ Ccost6 .. de reposici~~). El ~alÓr a~tual :d~ l.os bi.~nes· 
~~tar4 'aj ústado,: contra el r,esult~do ··.por pbsic i6n mo~~t:a:-. 
,ria del :ejercic:d.o, por lo cu.al én: el caso .de'qüe;~n.ia -
operac~?n se origin4ra una p~rdida ~· utilid'ad~. ~&ta se d.!, 

· ber& reclasificar contra el: resultado por posici~n monet!!. 
·ria. . .... . · .. ·· · 

. .. •En: la utiliz.ci.óll.• def m~todo, de ; ajus'te por ¿élmbios" eri'.:.el 

.. '*t:~!'. ~i;:¡~t~t ::::¡¡:; ~l{~~!:~i~::x=~:~:¡~i~~f~i:~:. ... ·· 
· • '· . 'pl'i¿ado\, por /:e1 ' tndi~e:.,de ·.· •. inf lac,i6n promedio:,•'det :~j ercíeiib·.··' · 

<::fr•.M·::;1tr!~!~fa: .r:~~ri~:~~~#~~!~i*i~~~~:~.1~~~:~;· 
. ..,,., . "· 

··' j 
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·rada cie su··venta .se tendr.S: que multiplicar por el !ndice 
. •' . . ., . ..,, . . ..... " . :.'· . . . 
de inflación promedio del afio t el resúl tado .·se recl:asifi-
c'ar.t contr~ el., resultado. pcir posicidn: monetaria' as! como 
~Ú;es~ltad~:ó.btenido de;.l.a· venta'~~·· c~ncelar.t dand~ de ~ . 
baja este •• d~t''A~tivo··Ftjo:~,y la parte.·ciue cor~~s~o~da ~ -< ..... ·· 
iá·i'depr~ciilci.~"; del ese.rcicio &e ente~der& c~mº ~r•~11zada·~~·: . 

.. m1~~~1~~~i~f ;~¡~1~11:¡;~f ~:· 
' ''del E;je?-6i~i~,/de 

,··'··.:..'-.· 
•.;,- -

'1rifor~ci611.>6enerai: · ,. ' 
. --:.:·<.-:'. .. ~. ·x·.. .. ·.'.;-~=---..... ·- . 

. 1. Las cifr~1$ pr~&ntad~s· en esta· informi'.P.ci6n. ~~ri~ral. y 
en ~~··ca~(>,· pr~ctic9; sc)h en :Í1tii,4;!s de·: pesos.·· . 

. ;, .La áci~p~i\!CP., X, s~. A~; es u~'a>em~resa 'dedicada a .la 
veti~a 'á~"io·a · árt!Ó.ulos. que< ie· niaquila la·· c·oinpaf\!~. Y, · 

.s. A.;~ .de la .cuaÍ'es, poseedorél,•d~i 83 .33 t .de, su. ca-
Pi'.tai. ·s,C>.ci~l C$259090L .· . ' ' . ·.(. · 

3. Para l~ ··~roducci?'n de .sus prod!-lctos la comp~ft!a X, . ~ 
s. A~,~. proporciona materias primif.s y empaqut1s a la -

· éompaft~a ~,. S'. A •. 
. ·· .. ~ .- '~·" , . •.·:..; 

, .:./ .. ·.· • ' La .~()~~~~fª• r, S~. A.·~ inlc~6. op.eraciones .en."este · afio 
· ' • ·· , 'Y. 5le/cpbt,ta:, a :ict. :compaf\!a· Xt; S'..~:: :A.,·.· por. cada.,pr'oducto : , ... : ... 
,-'-<:". ,;. :._,~-~·:·_;\Í·,._:;·,.;_,·--~ ;:- .. "::::·, ,:.·;·· ...... ~::··_,_ ... ·.:' .. \._. .. ·. -·:,-.. -·-:·:·;·· .. -1·-:::· . . : ~'.·,·~.·-·. _, >.---~-·:\.··::.'·,'.·'.~--- .. ·.·. __ ·: .. ::···.·: 
r:.; .·.•· , . • tétminadé>. el: co~.to ;:~e; ·aJ1'prod\icc icSn ·in'6 una .téant idad :. 
:f.~;~,?~·;, .. ,''.:¡,.:· :~di:cii'Jri·~¡::~' éle r~6Ü~i-do ,.~, ·\i~··· :~'drit'?-~t~. '., · ·· .. >/··· 

~,,\ctricf ?;i;''~·' ~~~~~~f ;;~;,ij¡~~;~:~~~f ~~~~~~r.~d;:iij·.•.11I~ - ,·¡¡ 

.84 
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6. El saldo pr~sentado en los.ínventarios de la comp~fi~a 
X, S. A.,.incluye productos terminados por 4,000 pie
zas ~ue representan $· ·201000 así como $ 10,600 de ma 
teria.s, primas. 

:Óurante 'el ejércicio .1a· c~l,llP,aft~~ X, S.- A• ; ve~dif;~~ · 
',q\l~~~tofá·'.a ·14/coJipafiía .. Y~·s~'.)\., obteniendo una.·;.uti;.; 
··· 1idad.de ·$ 's'oo. la 'clept~cl.~idn ·aplicad~ ;én ei ~j~~~:i.: .. ·. 

C?iº A<lr' l'~'. c6mpiilftíaY, ~· ;A~~,~;~u~ d~l -10\~·· >./. 

El.)m'.~~do. ;da·. ~ctualizac:Í:~n· dé la info~cicSn f iriari~ie · · 
ra: <lut!;se:\ltiii~cS para'a~s.compaft!as).~u' ·ei'·d~{'.hi,_:. 

'·'·' : ,,-.. .· .. . .· 
~81 ·.s~ne~ar 4e ¡;¡.:8.ºiº~· -, ···· .. .., 

.Los dafos : aci\la'.ú.za'.dos ;;de.·• su .: inform46icSn' financie~a·:.:· 
se<'eracuentr¿n en el 'b~~aJ'l~~.' ·~nera~ '. ~-· ~stis.d() r~s~f 
t~dos ,a;dj\1~t:6~_:.'\:: · ·· 



. ,·,-·. 
' -~ . ; ; 

·"';· ··:· ... 

' '-~~.~i:OTYRos~ .'INGRe·sos· . . ... , .. _.·>>· 

' ' ; '1V9rRos GASTOS . i ':::::~:<;:Jt'.· 
, ".~\. ~- - '~ .<,' . ' •. ' ' ' .. " .. 

. ~ft.OAD···•nEs. DE 1mou.~~;,~~: .. LA 
RENTA' y PARTlCIPÁClQN DE uTI LlDADES ''• 

3,,·000· 
t~ooo 

:. 2~5()d' 
',, ·-i'~ógo \' 

' . ··"·' '~:· .. :. ~ 

29,~QQ' 
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15,500· . ~· '~. ' 
. '. .··¡ .. '-; /. ·, ,•:' 1; 

'PROVÚIONES p~': ' ' . "\·. ';(~ ' -> .·· .'.',;· 
·. )lMPÜEsTo sóaRe>LA RENTA;/-.>'; '. . .. : .1o~o& . _;;· 
,. ::-;:PARTlCIPACION .DE UTIL;U>AoES.,·A .i:.os. ... '. '' . ' ':'.. • 2;~ 

~~-..~ · · .... ··. ;· .. • .· · ' ..... · ········· >;:'.;'~.~.t~~. + .~t~P;c ···· :•s 

• 1~·iÍ/~;~~·~.,-··~~~·c) ' \·;jI:~'.1'..l .. '.:'·\···.1.l~Í .. ~l.t~.~é.,~.:.·i*.~i.!-.•~.f.f f ~\!·: ~~-~ .• ~.f ~1 .. •.I·¡·:·'.·.:.::.·:}.j 
. , ·•· :• .... •: .· ;,· . ... ·: . . · · ' '' . e·, 86 • ,· . . ·'':·J~ 
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:,:. . ' . . . .. '. ' 

. BÁLANC~ ~~NERAL AL 3i DE DICIEMi.RE 'DE 1982. 

·, - ,: .. 
- ,',o 

: : . ': ~; . , -;'.', [' 
l < ~-· ¡·'· · •. ·.;·:. 

. . CAJA\v BANCOS ' ':: ' , . 

!~:'i!!º~::,·:~=~~:i.I~ .. EN VALOR~~ .... · .. 
·c~~I~ ~uésíolM·~~ :. ·· 
INVENTARIOS . ··' .> : 1

(· 

BIEN~S'~~.CES ~~~·~~·1~· 't EQUi'PO.; 
ACCl~~s.·:.DE;C()fit~~,!~i'.SUl:SIDIAR.IAS 

PASIVO . 
: ... _.:_ . ".:. •. ·. . . ' .. ·,. . . ~-

c~~~T AS. POR PAG~''.; .. ':\. 
COMPAAIAS.AFILIADAS·• ., . " . 

· IHPUESTO SOBRE· lA'REfaTA POR PAGAR·:,' ·.· 
<-.:· · ~A~TICIPA~l~N ~E.'·~~,TRABAJAJ>().RES:.'.":~ · .. 

EN'LAS'UTILIDADEs· 
. CAP zTAL SOCIAL 

RESERVA. LEGAL .· . . . ' · 
lrrlLlDADES .:ACUMULApAS .~.. ·•·.~··· 
RESERVA ~ARA MANTE~~f41~~TO DE .·CAPITAL 
UTILIDAD DEL EJERCICIO-< 

.... ·,< 

" >·caA.' ... · y, Se A, 

. * 2,,600> ':* 1~000· . 
. .&~Ooo y . 2;,5'1() 

.... lS.,300 1.,800 
3.;200 
30~600. ,. _1.,200 .. 

.· 388~200 . . ', 11:.800 ,. .. ,· 
·-·s2,,7Q<L' 

' .$tf98;,60Ó . $, 79,,340 

.. -- ~---. . 

··----
·$ 23.,500 ·.·._.·· 
, ·. ·. · ,· " s .. >.-~i·~oo. · 
. : ·10.;100 10~000 ... 

. ._\ 

. 2.,000. 
80,,000' . 
.· 2.,300_.·. 
43,,300.·· 

1.,900 
. 30.,000. 

320~000 . : • 29.,640 
16~800 ' ·, .. ' . 3.,600 

•'·18~340·· 
,.-,. :,·_>_.:·u . •• 

•' ,:·::.:' 

·. _;:¡._ 
'-'", ' 

-···."· 
\ : - ·, :; -~·-; (, 

' · :_ ::-·}~87 '. · r> ' 

~~~~·I~Itli~;:.;:;,r~it~¡,;,f:,ü1·;;~;,"i3,;'.'!;,..·~,.•E~l0;ji~:4·:t~¿::1i·,.:~i,:ISi'.,.~~,;i);i~:,~;;..;,;i.:;,.~é~:s . ..:fa;,~;:~~11:,·•.:; 
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' ASIENTOS DE' A.ÍUSTE POR CONSOLIDACION 
·. AL 3f DE DICIEMBRE 1>e-~i9m. ·. 

'·';-·. 

-'·-· 

' ,·::· .. :::;;,[~~-TAL, SOCIAL) :'' -:< )''(.·>· . $ .2S·OOO. · 

.87 

r•'.¡ 

·,·' '''.1íls'lriAPAAA;:;,fWñ-1r.í;.1ENTO;':D~·c.P1TAL,· ,·., .2"3f1ooo'qo;· .. : .. < 
::') •. · UT'ü.11;1.1): EN' cc)MPA.RIAS sulsJ.o•:~:~:A,~· . .· .. ·. ' ··.. • ' ',' '·.· .. ·,. ' ' '' . ,· ' ' 
/,· •'. , .. · . ACCIONES' DE COMPARIAS.;SUISIDIARIAS. ' .. >' S 52~700 

.•..... ú~;.;~i?" ~e;Jf ·~····~ Eil ~·11 ••• ·~····."·· ... ,93,331 •• ·~Hor+ ·• 
·:-:_'·.'_: .-.<:·';~~_: __ ''. .,, . :... 2·· - . 

\;(¡~~~l!AL, ~.OCIAL: •.•. · .... . . . , ....... •.· 

· ::.:· h:¡:~i~~=~~:N~~~~~!::!º M~:o~i;!!~~<,EN··· ··•. 
LC),S~'R~SULTAD~S/DEL EJERCICJ.º 

INTERES·• MINORl'l'.ARIO' i 

·* .5 .. óoo'' 
41940-'' 

600 . 
* 10.,540 

'' ··::;;( ELIMJNACION .DE 'LA;·ÚNERSION 'DE' TERCEROS. EN', CoMPARIAS SUBSIDIARIAS' c> .. <16.671 DE PA"1'ICIP•c10N) //,' ····· .. ·· ,,, > . ,: :· .... ,. ';; .,·_.''_.·.· .. 
. ···-:···¡· 

':T:!:;·.(~ARiAs A~•Li~AS·.· · ·.· ... · 
·:. .·.· ' ' ' ::<<:oMPARl.s':"suasÍDÍARIAs 

. ~ . ... -

ELIMINACION DE 'SALDOS INT.ER~·~PARIAS ', 
<·., ' ' - 4 -·.-; 

'$ i. 3.,200 ··, 
' .... * '~~200 
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· -<S - · ;;,r <;: 

•i~uLTADo POR: Posié10N MONETARIA:,<.· • 17B. .. ; ,,~,~ ::d 
· ./: • ·· '8'1a.Es 1tA1é:Es/·.tAau1NAitÍA .v,1Gu1po·' · · ·· " · ·$ · .··~ , '.,, 
iELlr1lrek10NDE ~· AFECTAélÓNDE ~ ;~iEXPRESION J>e:i,4.UT1ü~:;~ 'REAL.1 ... ·. ),'.;~ 
~~f;..w~=,~·~.:ir.;~:~~~~ ,, ~5º"7'"' ~-,.~' ..... '... ''/I 

,, ... '· " :·:·,: ·~:~.-~; 

.w,:~~·;~:;~VEHTAS ···~-POR LA --~:A:::. A,;;¡~~·'. 'Al 
C!)STO .DE' VENTAS • :a.,ooo ' . 

, ' INVENTARIOS . .• $ 

,ELlMINACION DE LAS .UTILIDADES NO REALIZADAS POR LA COMPAAJA. ~~.,¡~ A,,,
EN MAQUILA DE .PRODUCTOS TERMINADOS DE LA ·COMPAfHA X.1 S~·.A, ($ 2 POR -
lf~.000'PIEZAS DE EXISTENCIA), . . . · . . . . 

·-.·,.· 

- 8 ~ 

l~PUESTOSOBRELARENTA PoR'.PAGAR 
· · PARf1c1PAc10N DE~'Los TAABAJAi>oREs EN . · · 

' ~s . uTÍLIDAl>Es 
PROVJSION 1.MPUESTO SOBRE LA RENTA 

· PROVISION PARTICIPACION DE LOS TRABA.; 
JADORES EN LAS UTILIDADES 

.,. . 

. • • 3.,360 . 

6110 
•. 3.,350 

El.IMINACl~N' DEL. IMPUESTO. SOBRE LA REN;A ·y LA PARTICIPACl.ON DE UTILJDA~ 
· DES. GENERADAS POR UTILIDADES NO 'REALIZADAS· EN LA COMPAfUA ·YI á, '·A..,<

POR INVENTARIOS.DE PRODUC'J'.OS TERMINADOS ·DE LA c9MPAflfA~x .. s. A• : . ·, ..• 
·. ,..··:·· ' . '·,',• 

:" '· -. 

\~'/~~ 
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.·· C~AlllA 11. s •• :v iu SUISIDlA~IA ~°"PAllÍA v; •• A. ' 

~Á ÍIE TRUAJO DE co~110ÜIÍAc1éitc A~ 31 Í>E DICJE~RE DE 1982 •. 

CIA x. ·s;A. CIA y, s.A. 
BALANZA 

· PREVIA, A J'u S TE S 

MLA~E '&E~RAL 
:A C T .1 V O ' 

CAJÁ Y:MOS .· ··. . ·· · 

' INVEHJ,OllES Tatl'OllAU• EN' VALORES 
CUEllTAl'POR COllWI 
COl!PARIASSUISIDIAAIAS 

. IHVEllTAÍllOS , . : . . 
llEIÍES RAICES MAQUINAIUA' V EQUIPO 
ACCIONES DE COMPAAIAS SUBSIDIARIAS 

PASIVO 'f CAPITAL CONTABLE 

CUENTAS POR PAG.a , 
COtlPAIUAS AFILIADAS · 

' 11'PUESTO SOIRE. LA. REllT!'. ~. PAGAlt 
PARTICIPACION DE'LOS TltAIAJADOllES 
: . Eil üs um:i'DAliE1 
INTERES MlllDRITAlllO 
CAPITAL SOC! AL 
RESERVA LEGAL 
UTILIDADES ACUNILADAI . 
RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE -

CAPITAL 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

' ' -.,. 

' '. 2~600 
6~000 

15.300 
3.200 

,, 30.600 
388•200 
·~ 

11198.600 -
s 2:s;soo 

10·,700 

'2;00o 

ac;;ooo 
2.300 

43,300 

.32Ó.OOO 
~ 

"'98;600 -

$ 1.000 
2.SllO 
1;800 ., 

f.200 
7~.BOI) 

s 73;31¡0 ' -

' 3·;200 
lo',ooo 

l','900 

'30·;000 

29',611() 
.J.:tio!2 

s 78',31¡() -

. s 3.600 
.8.540 
17.100 
3.200 

31'.800 
li&o.ooo ·, ..:s.Ll.QQ 

$576,940 ----· 
$ 23','SQO 

3;200 
20;100 

3','900 

lio·;ooo 
2','300 

1¡3;300 

~~~:·:~ 
$576,91ÍO --

s 3','200 
·3','360 

640 

'30~·000 

29;540 
~ 

s 75,068 -

$ 3.200 
8~000 

628 
:..si.1QQ 

.s 64.52s ---

$ 10','540 

s 10,SllO -

.89 

. . MLANZA 
CONSOLIDADA' 

' 3.600 
' 8.SllO 
17 ~100 . 
-0-

23.800 
.1¡59,372 
_=:.a.=. 

ss12.1112 -· 
$ 23~s0o 

~ o ~·-<"" 
17','340 ' 

3','260 
10','5110' 
ao;ooo ·. 
2','300 ' 

1¡3~300' 

320·.ooo 
.:.JUU. 
S512';412 -

\ .) 
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COMPAlilA x, S, A, Y SU SUBSIDIARIA COMPAlilA y, S, A. 

HOJA DE TRABAJO DE.CONSOLIDACION.DEL lH, DE ENERO AL·31 DE DICIEMBRE DE 1982. 

·clA x~· s:Á·:. CiÁ y.~· 1~·A·: 
IALAllZA IÁLÁNZA 
PREVIA, AJ U S T E S CONSOLIDADA 

ESTADO DE RESULTÁiloS 
·. ·. 

: ·: 
• 80.000. Sl30.000 s so.oro _VENTAS NETAS s 50.000 s 80;000 

COSTO DE VENTAS l¡(),000 30,000 70.000 s lf2.os0 27.950 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTllACIOll 16.000 s.ooo 21¡·;000 '21f,OOO 

'UTILIDAD.EN COMPAlilAS SUBSIDIARl.AS 3.000 . 3.000 3.000 - o -
. OTROS INGRESOS 2.500 1.000 3.soo 500. 3,000 

OTROS GASTOS 1.000 500 11500. 1.500 

... . UTILIDAD. PIONETAIUA 1.000 3.000 lf;OOO :178 3,822'" 

PROVISION IHPUESTO SOUE U RENTA 10.700 10.000 20.100· 3,360 17.3"0 -· 
· PROVISION PARTICIPACÍON DE LOS. -

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 2.000 1.900 3.9()() 6lfO 3;260 

PARTICIPACION DE.ACCIONISTAS MlllQ 
RITARIOS · 600 ..... 600. 

s 16.800 s 3.600 s 20.400 s 54.278 s "6,050 s 12.172 -· -

' .91 
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BOLETIN 8~10 DEL 
INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICO$, Al C, 

'El Instituto reconociendo que la informaci6n financiera -
tradicional. basada en ei Principio de Valor Hist6~.:i.co ori 
ginal pierde .su 'significado ·en Epoc.is dé fluctu¡ci~nes i~ 
tensas o frecuentes, reglamento por primera vez en M6xico· 

·. la actualiz"1ci6n ,de la .ÍnformacÍ6n financiera ~ tr~v,·s del 

Boletín B-7 ·dé p~i·n~ip~os ·de, ci6nta~ÍÜdad~ tituladd':. ''Réve·_ 
laci6nde:los.Efectos·de la Inflaci6n·eri·ia inform~ci6n: 
FÍ~anciera" ccm•~arlcter .de obligatorio a partir ··ele; los. -
ejercicios social~sque se iniCi¿n, de~de el 1º '(ie /enero 
de. 1980 para tod~s.:1as.: empr~~as (excepto las Iristit,ucio""'.~, 
ri~·~ de crédito', de seguros y fi~ri~as :y ·las no l~crátivas >. -

· La norma. básica es · 1~ 'actuali~aCión de las cifras dé los - · 

Es.:tados FinanCieros en que lcis. efectos de la inflación de.:. 
ba preseritarsecomo información adÍcÍofial a los est~dos Ff: 
nancieros bás1cós •. 

,-

Continuando ·con el prop6sito de reconocer los efectos de -

la inflació~ ei;i la informaci~n financi~ra el Instituto Me..,.• . 
xicano de Contadores.Pablicos, A. c., publicó a finales de 

• 1982 el proye~to •'del Boletí~ B-10; para someterlo ·~•.u~ ·pe_; 
:d.~do de auscultación, que vencería en abril de'' 1983~· en-: 
el'se menciona que·iniciará su obligatoriedad paratodas -
la,s empresas en los eje~cicio sociales ,terminados ei 31 dé.· 

diciembre de ,1983~ Como. norma básica .se mencioná la obli-:· · 
gaCicSnde presentar en.los estádos financieros básicos la 
informaCión r~::ipe.ctiva a lá actu~lizacÍ6n de cifras .en 

de; el' impacto infl.ac.ionario ,, s~a ~ás 'i~pdrtante / 
· ·ViiriaClones eri' 1a.···ac·tu·a·1izá:~:Í6n ·,,.~~t~,Cfuada· d~ a6~e·~d~··:'.a·l. 
l~tíri s~1,y :e.l .. p~oy~cfo:de.e~iet!ri ·e~:iode i'os prihcipio's 
de.:c'óntabiÚd~~f.:.,··' ,_, ':'' ''/\,<",,._,>,>'-'·•'·'-:·-.·. "r-,,>~, .. 

• .. ~ 1' ... '. ;·,;_ ,· .. ,, ' • L' >, ··:::, .:·;':•': :1 • 

·.·.~ ·~ 
'·' : 
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PRESENTACION 

Bolet!n B-7• La actualizaci6n deberá presentarse como ·in 
formaci6n.adicional a los Estados Financie
ros bá.sicos • 

.. · Boledn A-7.i La actu~lizaci6n .deberá incorporara~ 
Estados · Financieres ·. bási~os. · .,,.: 

.... ·, 

•RESULTADO PÓR pos ú: 1 oN MONETÁrfrA' 
-. _ _;,., .·. . _:. -:. ; ::·- ·, 

B~?l. Debe~- formar ~~t~ <1~1 capital contabie: en · 
un r~~g16n pC>~ separado. ··Se descart6';1á' .;;;·., 

. idea de ,que' fo~a~a p.:lrte del estado .. Cle;~E!~ 
·.·suitadÓ~:~al no e~tlá:i-:resueJ:to ~l.p~b:ie.JÍia d~ . 

. . .'1as •diferericia~ c~b'i~rias; as! c6mo por: el 
hecho de que la util.Í.dCld monetaria se e11c\l:e~ .. · .. 
~X.a· invertida en bien~s.de capital :Y, ei'.i·C~n 

, .. · . · .... ·: ,' ·. . . -
secuencia no produce. efectos en el flujo de 

·· caja. de la entidad por lo que ·p~ra su die;tr!. 
·buci6n, excepci6n hecha de los.casos de.li-· 
quidaci6n', requiere de ,la obterici6n de :cx-4-
di tos que debili.tar.fa .· sens.iblémente. lCI ·est~U.!:, 
tura financiera de la .e.ntidad•. · 

·Boletín e;..10: Deberá f'ormar parte d~l estado de resulta..; 
. dos en. un rengl6n que se le podrá llama]:' -
·costo integral de ,financiamiento,· el cual -
'i~cluirá también las diferencias camb.iarias 
~·l()EI iriterése~,· e~t:~ rubro se. presen1:a,r, . 

. · .. · :·, E!tis~gu':ida de la· utilidad'eri.operaci~n. ::Ei' 
p~obl~~ :'.~e la's dif.e~en.Cia.s c~bia~ias fu6 '.' . 

• ·• :'.
0 re'suel to por el Ból'et!n al aplicar a lo,s. ac:. . 

.. ' :if .~C.·;¡:: ~.:::t::jt..fi~~~;::~~=~<~=~~i·;, 
- ! • ' • 
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neamientos de1 mismo. Asimismo, menciona -
que cuando una .parte de la utilidad del eje~ 
cicio resulte.del reconocimiento de la .ganan 

> »: ~ .. : -,"(:,: : ... ·' .· ,. . ·-: . -:-

cia; monetaria9 s.u existencia no presupone· su 
disponibiiidad.para.repa:rtirlahasta.en tan
to·y en la medida en que los.flujos de efec
tivr.rde. l~ em~:r-esa lo p~r,m±ta. .: Est~. 'c¡rcun!, 

.tancia'serevelará.ehé las notas de los esta;.. 
do:s · ÚnancÍ~ros. · · · 

Actuáliz~cion,es ~úP~.e~uentes a l~: efectuada por medio de 
a..;,aiúos ind«!pendient.~~ ~ 

.. Bol.etin . B-7: na· ;La posibilidad ~e.·;~~tu~lizar ,pe%> medio ~ 
. del !~dice nacioliál. de precios ál consUmidor 
·s.iempre y cuando 110 hayan transcurrid~ ~'ª ¿, 
. d~ dnco afies de la f~cha del aválúo o ei' pr2: 
~fo índice nacional d.e; precfos. al co11sumic10~ 
119 refleje un íncremen:to superior del .50\é 6 
miis.· e~ relaci6n con 'la. fecha ae avalúo. 

Boietíri B-10: MenciÓna·,que soló p~~~&ri actualizarse. por -
~e~±od~l Índice nacional depr~cios ai.con. 
swnid~r en los éasos ~n que l.os activos. fij.;s 
sufren un camb:i.o tan · ~i valor de r~posici6n · 

"'en l~ misma propo;c.i6n de los· cambios· ~n el· 

nivelgeneral de, precios. 

-"·",:,' 
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RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, 

:El Bé>l~t!n B-10 reconoce un resultado por tenencia de act!_ 
< , vos 'no:·monetarios, el cual s6lo existir'- en el caso de uti 

.. liz~f~e YEá--método de. :a_c"t,ucl.1izaci6n .de costos., ~spec!(icos : 
y re¡)resenta~! la ·:d;i:ferenci~ en el valor de lo_s activos. no 

·'monetariÓs con respecto al que: se hubhra obten!~~ de la, -
·-:-~ctuél~~zaci6n .con l>ase al ~'todo de ajuste. por cam~ic:>s .en 

'1(('.'.b~sh.it!!o g:::r:!s~~¡¿:e:!:::,:ri!!ª. se ~piic~~' co.ntra el· 

En. e~¡;¡~() a su p~eáentáci6n en el · Boleit~ ·s·e :afi~~·· q,ue -
.''4'x:i~~~n corriente~ ;.u.;i:11evarlo ·directáment~· al p~~~Ímo-

·.· '.n'i()~y··~~r. otra pa~te ~iguiendo ,el desaJ!'l'()Uo de la ,•.conta~ 
.. bilf~ad·· a· -~alo~~s actuales-/ ~e-h~n pr~aen~~do .. a~gµmen~C>f:l 

•'<"•a favor de que se considere• un elemento determinante dén- . 
?.' tro' d~:1os. resúltad~; ~el.pertodo·; no obst~te dt! •. l'eco~o~· 
. cer i?s Clrgumentós.<méricioriado~ ~~ opt6. po~· ~res~~~ª~ é1 -
rés~l tadÓ por tenencia: d.é activos no moneta~ios · direc.ta..:-

. ,: ' ~ent'e en el capital ciontable(mientras se/~á~ud:ian a' f'ondo 
ips.argumentos pr~~entádo~)., debido a.lasafguientesrá:z6nes n ' . . . ·~ , , - " . - - . . , . . -. . . . .. . . . -

·. <.i. 'La, iricluSi6h .en resulta.dos. de la.gananc~~ o:p,~dida 
.. por retenci6n -de activos :no monetarios pod?'.Ía · le~io ·.· 
'nar 'seriC!Íllente i~< cons~Í-vacii6n de l~ ~apaci4a~i ·~per~ 

' '" : .' . . . . ' ', - . , . : ' !. . - - ~ 

_tiv:a de la entidad, en el supuesto de' que la'reexpr!_ 
·. si6n del .capital' co11table en funcÍ6n' de su p~der ad
quisitivo fu~ra ihferio?'al del incremento en el ce:>.!. 
to de reer:iplazo de los activos .en que. aquel' se encuen_. · · ;.: 

,.tre reflejaadQ. ' ·:'-, '.,\- . . : ".,.' ··-;• ... ·. -.. :·<::. · .. :. . >>~;y 

•. J>;,'cjf )!f f ~~F. !_d_1=.:_,~~!.•.~~~t.•.~r_,1:_--_:_ .•. _._f_:;~;;=;;~:::i;:_ .•... ~_;_~::;,{5 ,ef.t_·_\_

1
_;.;,i 

' );:':·."·.· .. •.·.· .. · ~:-,,; .. ';,\:~''-"' " -··--.· _; ;: _-;: ·. :~ ..... ::.· -~?:.~::":~~ .. ;:t~1~.~¡irt? 
• gs ,,, ":>""' 

.. ~. ;, 
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3. Este resultado surge, solo. cuando para·reexpresar. 
inventaríos y activos ,fijos se emplea un enfoque va

' l~r de reemplazo. Llevarlo ai estado de resulta.dos 
pro~cicaría una falta de COJllparabilidad 'con aquellas 
. e111presas que utilizan el .m,todó, de ajuste derivado,, -
de : un .Índi~·e general de ~~ecÍos. ,. ' ' . ' . : ) < 

,. '·~· '' ,. \•.i' ',' ... ' . . ' . ' " "". : '> ... e; .. • 

'h P.a~~ nó. i~cre~entar la,'.i~estabilÍdad· Cv~~~os cambiC>.s 
· .~ .· ia:yez > : ~n .. el. sistémacol'lfihle,, lo ·. ctiéll' reperciuiiria < 

.··.·. ·iiobr~ :la• característi~~".""f'iJii<l~rn'entál d.! éol'lfi:~biÚdad·, 
.·'' •. ; q~'!!. d,e acuerdo al Bole~~:~ A;;.1 .debe poset!~ 'la cont;ií>I-

· ... lidad~ ' •· .. e 

No 'estoy :~i~: aci~e~do con el· J:-é6onociÍmien:to d!!;l. resulta~~" ;... , 

por· teneri~ia ci'e ;activos· no 'mC:frt~~ª~-~.os dentró del capi;t~~ .: 
' contable' 'en el b~lancé genetoai 'y pÓr contra: ápóyo. :las· opi 
.· nÍon~s· de que. debe presentarse· d~·ntro del est~do de resu! 
· téldos ·por ,la ~Íguientes . rá;¿6~e~: . 

·«.· 

L E~ el caso. prá~tico presentado. por el· mé~odo de aju§_ 
tes de cos,tos específicos,, no s~ .le d.Í.6 recono~i!nien, . 
to en cuanto a concepto, peÍ'o si en cu~nto a su afee 
táci6n en resültadb~' '~ue; vci •. implícitC> 'en'' ei. 're~~l. t¡ ' ,. 
d~, p~r-_posici6n monetélrÍ~_;'c~oJ\Sidero :que:··pti~d~· p?'e'._: 
sentarse' en esta forina,· o bit!n' si se '·quiere ser: más' 

.an'a.Íista se ·puede presentaT> en un rubro. por' separado 
dent'.r.o de el estado de re~ul tados, .. . 

'· .. · ,· 
. ' . . . - . 

2. El .incluír .una. utilidad en:'el.' estado de resul t~dos, · 
no implic~ p6:r este h~cho>que, se pueda distribtiir, ya 

.. :~~f~r~~·~;~~:ªr:!~~~~t;;~~!:r:or;¡*~t~!~f~.·.· 
•••·trati?-'as y'd~.pa,go .de div;c)en<ios.~. en'.·las,:c~~l~s:'·el.,~. 

··.·.·.··,»'~::!~~-!~:11;¡t!~:i!;!·{~.~~.'.,'flff,~."~: .. i>re~~nt.~~'1·:·~.n .. ::.,~~'fT_ : .. 
,.'.·>:"··;,.:::·'' . 

• 96·· 
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3•. El hecho deque no·exis:tan normas· para la actüaliza-
ci6n de algunos activos.no monetarios, J1o implica.

•·'·. que éstos: llO··Se 
0

deijan··~CtUal~z·ai- siguie~do ;lo~;·Ünea ·.•• 
.· mieritos ·del. bolet!n·~'>~a!. como. de :1as no~mas' de la.: 
co~tabiÍ.Í.dad en g~rle~al ~. ' . .. . . . . . . . . 

.'.De· acuer~Ó' · al . Bolet!n·~el resul t;ado, ¡)or te~en'ct;a ;de 
>a61:ivÓ~'. no'. moneta~i~~ ·•&lirge s~lo ··~n la' uf:i.ii~;ci6n ·~ 
.·.del. méto~o.· de.,•ajuste de .. ciostoa específ.i.c·o~: :,de acuer 
:do a ~i d~.Ít~rio ·~·¡t~ ,·m.tt~>'d() •es el m.is ~·ap~opi~do ·P-; 
rii ·actuafizar ·los .a~tivÓ~ no mcin~tarios, sÍempX.~ qu¡ .. · 

; ~e sigan·: lo~ '1ine~i.entos de :.yálua~icSn que, menciona 
.·. · · ei ao1et.tn y. ·~~io r~bomiendo. ia·, abtu~11z~6icSn ~on ba . · 

se a los, c;~i~s ~n 'él' ~ivél .general d~ pre~fÓs ;CU.;. 
do. no se;.:~uen1:~ ''~on los recurso~ ~~ficientes: .. paz'a l~ 

. aotualiz~~i6n . en base a· (;~stos espec~fi~~~. : , ~! bi~n 
es cierto que el llevarlÓ al estadode resultados 

·. · provocaría una fatt~ de comparabilid~d éon<~qu~Úas .. 
einpresas,quei .. utilizan el m'todo de ajuste.derivado -

"de .un índice. de precios; e~te . es el . que la pró~bca-- · ' ' 
r!a9 p~r :lo riual la utilizacicSn del in't.odo.:d~ a.juste 
'p~r c"amblos ·~'el niv~l:: gene~~1· de< pr~cio:s' .iriclticirta .. 
a un error igual al I'e.sul~ado. por tEinenci~ de 'acti-~ 
vos no monetarios • 

. S •. El hecho de no .reconocerlo en· el .estado de resultados. 
para no increment~r l~ ·. :inestabilidad en el ·. ;~stttma 

. :' .. cont,able que' . r'epercut;Lera 'sobre l¿¡ ... ~c.~r~C:ter-!st;ca . de. 
·,¡. .. .. <confiabilidad·, .. no Ío,' recO~()ZCO CO~O v&ÚCJo ,d~ :::a~uerdó. 

~';i/,~~,,,~~;~;i~~~!iZ~i:·~~~~ii~~~~~~~~~:l~~~~~~:, 
~}\•;•,.;,,:,.::efecto'' real'.en'.teriencia·de:acitivos. no mónetarios •. 

- • ~ • < ; ". •. ". l 



·.97 

-. ~ 1 

FLUCTUAC 1.0NES CAMB I ~R 1 AS· .·.-. 
,· ;. ;,• 

. : > B-1Ó e~~abiece la. neces¡da~·.dt{vaiuar ':io~·act! 
vos; y .Pasivos.-~º lrionec:ia éxt~anjer~ y·. ia_.·;deterritina~i.6n ~ de 
:.10~ 'resul tados··deri~ados. de ·opf;)raciortes 'ef41tctuadaa 'en·es• 

,':~::i~~=a~:t;!::::::;~:1fü:!:0:i;~c¡tin!::i:::,::~i~ 
· •rnaci6ii,iriadecuad~ .• de;;las · conti~g~n~ias .de~Ívadas d~.los ·-· 

~:i~sgo~ ~ªlnbiarios, 'traduciendose.en,.un mal ;enfrent~el\'-· ·.•. ~~= ,!¡::~{~t=t~~~;~f::;:·~~:1!:~h: ~t:t:::;:at:~~!~·• .·· 
.. solúcibnar el'· problema. 

·De :acÚerdo al Bol.ét!~ ·la paridc¡d. t'cJ"dca d~ equili~rió es 
; ac¡~ella que i.~uala los niv~les generales de. precios exis-· 

'tentes entre dos.paises a unafecha·dete~inada; el propio 
··Bol.et.fo sefiala· en s~· texto la f6rmula para .. obtenerla,'.,;es,;_·· 
tabÍeciendo una s.eri~· de reglas para·· el .cál.culo de ~es~l-. 
t~dos por i~creme1ttos o reducciones en u'ria posici6n' ~C>n,e~ 
. ta'~ia corta: c~rijunta::en moriedá~' extra~j.eras .las .; cu~les . ;.. . 

. s~n. Úls.·si~uient~s:. 

a) Todos.Íos cálculos se h"lrán en. funci6n de la pos.Í.ci6n 
m.onetaria global, de las divi.sas extranjeras y. no sepf!_ 

radamente activos o pasivos • 
. : ."', ¡: :;:~.·. . . . ·: •. . . ·' 

b>' Se· ~iiliz~!_ 1;,{ b<~se de páridad t6cnica o de "1~rca~o~ 
i.:~\:qu~ se~/ma~pr~. · • · ;·:; / 

'':. 

Los.resul~ados•/del. pedod~ ._s6:10' se;·efectua?'&n po~.;in•· 

. ~;;~t:z~~~~;~~~!~#=~,~:~0;\~:t~i~"~:::;!;~~!~~~ .... 
s~ transformara::·f!n larga. 

,-:., : .. :· .: 1 '.· ;,,_. .. · ~ ~. \ ·' . . t . ' ... ~- • • • ' ·:; ; ~· •• :. '. 

¡,~,~,¡~~~1~~~;t;:;!~Ji~~,¡¡1~d~~~~~i:&i~~'.~f 
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'·: .· . ~.' 

r,edÜc~io~e.f;,, tran.sito~ia's ·.en la 'posiciSn 11\oneta- '.,'· :~;;;',: · 
·'ria ~o?'.ta· a1'.•finalizar·~n···pe~!odod~'~e~ill!ldC>,, •que•·.· .. :'.i{l>"f ' .. 

:·:~:~f~!:i1:ic::i::ti;1d:l t:::~t::zz;.:::~:::~~c,i:><· · · ·· · we·{; 
·s~r4ri~comput.icfos.,~n .·ei ·c&lculo ... dél:~~;stiitado' Óambia ·.· X\:,'~i{ 
.~i'o •c~r~espotld:Íent~• .. Para·• es~e·· pro~6'J~to.,>se e~~·e;'? ):~(: 
cif!~i por f11{ d~l per!ód~ ·~1· 't1Úimo'/~4{6· del mi'smó'f ;. ' é > 

m.:~~=~.p:~~=:~~n::.!~::~: ·=i~Z;i:;::~ ~=:!t . . . ,:'!~. 
ies.· .. ,.. ·"" ·.:.:·· ·¡ '"1.· 

l,;: 

e). En:, los .casos .en que la empresa' re~l~j~; ulla posicicS~ , ,, 
monetal'ia l,arga al· finalizar el p~rÍ.odo,''. se ·,utiliza:.·· 
·r~·.la P,ari~ad··.~~l'·mercado ~~ra .,la v~iuac;6n de.··acti~;· 
v'ois· .f p~sivo~ ,Jri.hnetarios en moneda extranj~ra., ·sin ~ ' 
aju,ste <lcticional alguno., ·" ··· . . · ·• 

,-'\ 

f) Para· el cálculo se tomara; ~n.cuenta :ra:'diferericia'.eri"/ ·· 
t~e'.iá. ·parida~:-.~,6nica .á que··~~hÚbi~se ·va1~adÓ1a~: . ·. 

. ' . ' ~ ' : . . . . . ' ' . ' ·. '' . ,:, '. '• /.: . -:· . ' . . . . .. 
posici6n monetaria -corta en .. ·el .. cÓnjunt,o, de·divisaEl.'>-

··. extra111~ftas.al pr:i.ncipio del per!~dÓ ·~/ l¡ exi~t~rit~ 
·.al ·fin del niisÍ!!~ o ent?'e aqµella y ,la .titili~adá al' -

disponer> de un activo º· p~sivo en m~rieda é'x.tr~njera; 
indi v·idualmente .. ·. · ·· . .: 

·.·-- -, - -· ·' 

. __ , :.~.· .. -.r~;, 

-:.:7··.··' 

· g) · :I.os 'activÓs o pas;ivos· en· unél .divisa· e~~;r-allj~r,c1l .que .•. ·.·.·. 

· ····.iif i~·~~?fü~~[~~~=~~~~f rt~r~•f ;::• 
·¡·ambas transacciories~ · .:;. · _,., · ,-, ' ;'''' · · ;• · 

' · ... ,. : ;¡ : . '.. --.·~': ·.,t· ' ; -.~ . ' . : . .. ~' ;, ' ' " 
. <:- . ·: .-;·:· . ·; . ;._· . . 

h'>·Para· el computo de .la paridad 
el caso del peso mexicano con 
.los Índices de lps al .cons.um11c1or 
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respectivamente, por el 8 neo de:M6~ico y pQr él, 

UnitedStatesDfepartam~nt of Comme~ce, a trav&s del 
. 'sur.can' of Econ~lnic ~aiys·~--c~vey·of·éurrent:'.B\isi•.· · 
/~e~s>:,pa;i-a el c~soidei ~ mput~·'.d~ la·p~~i~aes'.'cie ... 
equiÚbrici 'en ei r'e~tc;;<d divisas· ~~tranj~~as d:ife:ren 

· te's al dolar nort«=~~ric . J\O t ·c~n \t.esp~~to 'al ;~~SO me-
' ~icano~' se usar&' c9iño .. p\1' tp d~ P4rtÚSa :~a p'._ridad -

· .. ,, .,gu~~d~···cada una de '~atas :divisas,~c~'~: r~specto'~l >pro-·. 

J>io doleir norteamelricáno · .. utÍliz'.nd~:ia: ~stadtética -· 
· final'lci~~a :Lnt~~naciQnal que·· edita 'm~n$\la1mente el 
fondo ·Moneta~Ío\ Internabional, :relacioriartdo :~ata • p~~:i 
:ci~d con' .':iéi' de eq~ilÍ.bri existente en:i¡;e estas dos ,¿¡ .· 
timas}di~is~ea• . · . .· .... · ,· · t . . · -

·,:--· 

P~ra.e1cá1~Ü10 se é:~Jtlo:'afio. ba~e.:ya que "'.;-
• • • !< '· ••• • ••• 

de acuerde) con varios e' econ6micos; •n>~se afio 
las · paridad~s t~cnicas de nier6~dcJ .~~an. pr,cticamen~ .. •. · 

.· : :t:e iguales , se 
· · .. inula: .: 

ará aplicando lasiguiél'lte f6r . : ,. . . ... '·". -
: ··~~· . ' 

Indice de' precios, 
a .par.tir\del: a .Tasa· de' Cambio · 

------------·---· ·-··-· ,_·._: -··.¡...._..... _________ x •... ai·aflo .. base' 
· ' Indice de precios de Unido's · · · 

a partir- 'del a 

. ·,, 

. De acuerdo al á~iet!n él m nto del -·efecto neto é:le este 'ájus .·· · 
· ..•. , tt!:,. E¡e>ll~var& ·a. X'~~ult~d()s como una p~?;.·1:.~. de,l costo int~gr;f 
·: cit! ,ri·riaiÍc'~.~ierit~ .. \," . · 

··.·.;;·, •'¡; ,'.-'. ... :> 

~ .. _ :··:(.: _ _'¿~~s;Ld~~C?- ~ue a! debe;;enco · ~raii~:e·,:ur:aa,~ti1uci~~-fiil;va1u~> f. ;':>.;:~ 
.. :.:,,. ·:~i~n de, ácd.vos 'y pa~i~~S' en. moneda- ex~rajer,a:'.y, que 'Sta "". ." _ , ,:,, ; 

. :.·, . ··'·~r::~:.··,s~:~~ª~~t~·!~.~~!~!t· ::~-~~i:~tt1~ldI~~~~~¿~:ªf t~:1.~f ~~·:_::·::·;F{":;::.~·; 
monetaria corta' (más pasi os que acti~os)' ya que ~st~ :~ol~. ':e</:''' 

_ .implicar!a el :riecono~imie 'to de posibles p'rdidas cambi~rias ·· 
:!;~·:1>Qr~~1ó· ;tlual;;n~-''.sé le•.4a,;! : un. reconocimiento' completo al ..;. . '·' 

tk~~~~Frx~~~t~l~~~f ··.·.~+is~~tüv~~~!F':::~~t~il~m~~~~¡wr.,~ .·· ···· .. ·· 
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enfrentamiento .de gas.tos contra• ingresos por lo cual s~gi~ 
·~ el siguiente .trataJIÍiento ·para los derechos y ob1igació- · 

. '' ; ': ' nes en, moneda extral'\j era. 

.~., ,· 

·., ~.> Todos lÓs c4lctiio$:,.se'., har!n en. func:i6n· de ia p()~ici6n < · ·. 
·mori~~aria.··gio~~i.d~;'las di~isas e~tranjer;,.s"Y-. n~·. sepa.········ 

· r~damelit~';a~tivc>s y pasivo&.· . , . . .·. . .. .. . -
' .,.: ..... ,.., ... - ' . ·: . , ._·,-

unici:amenfíe'' ~e .·ut:i.1Í~ari. · la.' base·• "1~ pa~idad t•cnica: 
·' _"J_;;{ ,'_ ·----·- . -·· - -

Para el :c&iciu1o se. toinarS en cu~rita l~·:dif~reric.ia· e~;:. ;j/ 

:tr~'1a pariciád·~'~riica . .i qu~ ~se;,hÜbies~ va1ucsdo l' ~~{< 
i,sicÍdr¡ .. ~~etar,i•; berta, ·.en el' cdnj.unto de ,divisas 'ex-~ 

~~~f g~~E~i!±t:1:ª:1~~!r~:::~~:::d~!= 
d) LosactivÓ~;o ~:s~vos en una divisa extranjera que~~ 

' contrai~á 'y:di~ponga 'indiv.idualmente en f!l:' c,ursó d,e · .. ·.-: .. 
· un pe?tíodo det~~inado se c~~puta%'4n para l.os fines ~ . 
de l~: cfeterminaci6ri de resuitados. a 'ia" pai"idad d~ . ';.; 
.mer~cido:que haya·;~~ido ai·mom~rito d~·ttfe~til&rse ¿¡Jll,__. 

' . . . . . . .;•\ 

·bas·trari~~ccidne'1{~:. . . 

Para el c6mputodeia paridad t&cnÍca se usarSn en el 
caso ci~i pes~mexicallo con.el d6lar,no~teamericano,
los !ndices de•precibs al ~e>n&~dor public::.dos~ .z.es
pe9t:i.;,ament~·~.:>p()~ el Banco dé M&~i~o y por eí. UnÍtecf.L - . - . . ' .. \. 

··.s:ta.tesEDep~rtáment of. comrii~rce;,:a',traves 'del· Bureau,:-
,,., :·.:;>:----·/_,.-.:,;-:···.-.::. ·:··-:':' ... ·.\:"~;~_:;··.··~'/<····:_-; ::-: -· __ .:., ; ... ·:··:·.· ·:·-': _; .. _, ··. ·:_;.;_,.;.,, ·:.'·:·:::··. _:..;· '-··-;.--.~·:_::.'·.-.:-: .. <'· -::._<:-/.-.. ::-: . 
. ofO:.Eeónomi:c''Anali~ia• :(Surve:Y. e>,f·.·.Cµrrerit ~~s·ine•s>:.P•;;.. ,, ·-.". : ... -,.,·_ >:·~->-- '. '.,-.."'~ · . .(:~«.:'· :· ¡~". ·. -- :· '. ~-~. ·::- ' ., . _· .-· .. .: ;' ·: .·- .. ·_,,.' ·. :' ,; . : ·,,; ... · ... _,.:_. ·, : ·. '•)'.·" ... .'<., :,._, __ \ :-. . •,• .' .. _ .. •:>' -·~~ ' :; --
' ·ra. el:~aso, 'd~l;'éi6:mpü'1:6' d'ei•.·'paridad'.de·•·.éqÜi·librif:>/en :· '.'. ·.· 

· .. '..:.'.;t.o .. r.~,· .. '. .. '. .. ;: ... :.'. ;·;···.·.·.·.:·"··· · ·~:1:J;,f~#.t~:~2.d~/di~.i'~ª:ª.·t !XFr"~~~rei, .. :;~~·f:~~·J~~Cl~:'.!:L .. 4~i~ti·~ ~r·· .:,: .• 
··. ' :nórteamericancf;:·:c:on' i>especto ai ::peso.:~exic'áno. se::·u&a· ': ' 

<~«~~'/. · · ~s ~~~~· · :Puri;o · és~ '~artida·: i~>J,a~idad-t é-i.'Je' 1~~rde.: ~ada· ·:: · · •.·, · ·. 

ul-iá de.',es:tas divisas con ~e~pecto ,al propio .c:l6lar no~ 
teamericanó, utilizando la estacíbtÍ.cafinanciera in..;. 
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ternacional que edita mensualmente el.Fondo Moneta ... -
ri~ Internacional, relacionando esta paridad con la 
de equilibrio existente entre estas dos Gltimas div! 
sas. 

N o t a ·: ·. Esto . solo será aplicab:l.f! en.' tanto no. se 
en~Uentre algQn Otl'O medÍO para po'der' deteJ.adnar• 14 . 
paridad: técnica de· .. las monedas dif~r~nte~ al '<t&1ar .... 

• norteamel'i:ca~o en. fornia directa ya .~ue puedk ª'E!r ':fa~ 
. t:fble qüe . la paridad ·marcada ·por• el. · .. Fondo Monet~rio · 
. Intt!r11a~ional no, muestrela r,eaÚdicf;,• .• .··~· · 

._, ~- \ ' . 

Para ~l.c6lculo se :tom~r4.como ba~~J~l afi.o 
···ya·'·que di:!· actierdo.con .varios estudios ectin6niicot;~ en 
e~e afíÓ las pari,ciades t~c~icas'y de mer~ado'er~n -

· pi;tactic~e~te · igiiaie's·~ ·se c!et~:l'mi1'ar& •· aplicall«S9 ·, i~ ". 
sigui~nte formula: · · ·· ' · · 

Indice .de precios en M6l(ico ..• :. 
a partir del año· base·· X Ta~a::de. Cambio 

· · · · · , al . afio. ba. se ·. Indic~. de preci.os de Estados Unidos. 
él.P.arti:r del año base 

.-''·' 

. El . resul tadó ·de lás opera·ciones . antes mencic:lnadas A!!. 
· ... péndiendcS 'd~ su natural~za :se~! un. activo 6' ~-s~vo: ~ 

de tipo contingent~ que se apli,c~.l c~J\trª 'u~ ~l>i-b · · 
. del estado de resultados que se le_· podr4 Cl•~omi¡.¡ar• -
costó .iritegt.ai' de financiamiento •. , 

\;1· ..... 

.. . _;. 

HVERS 1 ÓNES .• PERMANE~TES EN ,'f\CC 1 ONES 

. :U~?~:=iiº,~~~~fü:~:ti!;:~;~~t~~::;;~)~~-¡¡~~i:·.. . 
':.·,._:,_'; . . -,·.: ._ \--:.··: .-· ;-(,_'t:.:: .. ·.·. ....... , ,''.'..:: ~;·:·>·. ' ,-' ~-·« /<:\f(":·'-'. 

. -... : ·- ,_ •.' ~ ._, .:--,- .; . : .-.,, ... _;, ','. ;·_ >"«'· 
.:-: .•.: :,. "~ .. • •' •. i- .,,_ '· 

, ... <> : ..• 102 ,·, :"'· 

':r.,. 
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1. El tratamiento que·· debe darse a las inversiones perm!, · 
nentes en compafi!as asociadas y ~ubsidiarias no cons2 
lidadas • 

. '2. Las condiciones que requieren ,la pr,esentaci6n de . est!_ 
· dos financieros :~·C>n~olidados . y combinados, Y. los re.--· .. 
quisi~os~delosftlismós• · 

' : . '",' -: 
. ,_-

. r_egl.as, de regí str.o de fusiones • 
.. 

, .. _,. 

: E~~·:éi tratami~ll~() · que d~b~ 'darle ·la c9mpafi!a t~nedora a -
_, .· .... i~·s i.riversiones p~rmanente.~ :en compaftt'as asociad~s'Cde ·la 

. ,. . cu~:i. po~f!!a. ~á~· dei· 2s~.·;y,;;lnenos 'd~l ·so\: d~l capital ·'social) 

:: '~,:. : 

·'setiaJ.;;q~e~ cieb~rá .va1\lar1a's -por el m~tod¡;'departic:ipisci6n 

.... '· i~~~:1l::!·~~n::!1:~:~~:~:~.;iZ:0!~::IdiJ:~:1 ;:!"i.d~ •· 
•.c1Jai·posea m~ÉJ.d.el so~'.·del éapitai ~~ciai>· ;te~dr4.·,laobii

; , g;~~:d:gn de consol.idar y ~ri , ~1.1.~ .• ·.· ~atados, fitlan~feros. bási~os· • 
.. ·. po~S. exp~esai.':~·ti inve~sÍdnral cos:to.. ..· .·. •·.· .. ·. · ,·· ,·, 

; !·,;'), 

Desde/mi pa~tié?ti1ar punto de ·vista las inversiones perma-
n~rit~s .en. accicmes · deb_i~r~~<val6arse. ntodas" por .el métod~{ 

•..• de~i>árticÍpaci6n cón·ia, finalidad···de pr.~sentar· .en los. es1:~ ' 
do~ fi~an9ie~c>s: 'b.ssicC>s. ·. l1~·1~ ,empres~ -t~nedora una · inf~rní; . 

. °Ci
06n:·, tn4s ~~ai. de su p~s:Í~.i6ri .financiex'a y de .sus r~sul t.i-=-: 

• ,, > - >,'. ·, - . , . ' ·• ' 

dos de . operaci611 ;' no impo.r~ando el monto de s'u inversi6n -
den.1::ro de .la empresa e*1isora aún cuando exista la .obÜga~
ci611· de cohsolidar . 

. ... •:"' 
.,,,_.. ·. -·' 

~-· .. ' :· '~:._-: : ' .'., ":·'.-; -. ' . -~:>>.-:·: .. :{i; 
. ·.s:<\>·· ~.lÉ~~-.sl~;~;'.~B.'~~AL·•·n_E:·.~e~9.~~~s• .. · · · ·¡· .•••.•. ;}CN.1 

<·~ " · ... :;.~ .. :,~?fof.~.1 i~z~~~f ~.~~:~;. ~~.:\~~tR~~ ~ ~ ... gb~~:i~.~~~?ld<l,', \~:~~~~.,'.C?:t,~·°,:~. , .•.. · ·:-;1 
,V;· '·;p\ln~os ·~1a·-~misj6n Ael· Bole_t!n· B-.7·, téSJlll>i'n .prócedi6. 'a:.esta •. /. ··,:·c~:,_~".•,t.f.~.I¡ 
•··" ; · ... (.·.~1·;b:"~; :uri~~~'~#í~~·:ed~\·.·~~~:¡¡~~:i~:~blle~.: á~!~~*~ci-~~~~}~·~~~á~';···r~""I·· ··· · .. ::: . 

. -·: .. , 
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lativas á. 1a revelacicSn de los efectos de la inflacicSn en 
la i.nformaci6n, financiera: d~ .las so.ciedades q~e 'tieri~n . 
sus t:!tulos inscritos el) ei tiegist:r.o Nacion~l de V~lore~ 
a trav's de la circular u.ia del 22' de mayo de 1'990·~ Den. tro de los conSide~ados.~e tt&t~bl~ce ~ue. '1a Ley d.l .. merc:; 
do de valores ' imp~~e _obliga~i~n~s de illtol'm&ci~fl _..,, ikk : 

. em~sores . <'le·. val.ores', que se ofrezcan . a'1·, p4blico y •• ' enC:o;.. •.. · . 
.• mienda: a la cómisidn N~~ional;·de· v'a1ores:vigi1ar que ·los 
• .dat~.~ . se suminbtr~n oportÜn~eilte 1 el~ :majlera que. los in- . 

vers\itinistas est4fnen posibÜtdades de, tomar.deci~iones·.; 
_.· cori' eleJ!lent~s. ap~o¡>iadof?•··. A~~Jll&s -consid~r~ 'qü.a·_ 1a ~pfor-· 

macicSn ~l'oporciC>nadapor dichas sociédades sea objetiva~~.'. 
~onfiab1:e yop~~tuna, de=ta1:#><10.qµe pe~ita su;~~ii.sis· · 

'' .· y comp~ad6n par~' ia tom~ ·~e? decisiones •derivado d~ ·la -
' . si tu~ci6n inflácionaria qu~ _s-~': ~ive se detf!I'lllin.6 .que .'1:~; .. / 

.. les. sociedades e~isoras rilues:t~~:¡, en,' ~u ~ontabÚÍ.ciad y es:.. 
·~tados iinancieZ.Qs' ~1 valor act~~l de' sus activos~ as~ c6;..; ; . 

mo los de~ás datos rieceáa:~ios que dejen apreciar; claranieg .· 
te su si:tu'ación ~concSDlioa. 

Lá circular 11-1 dlspcme que las. s~ciedades que tienen -· 
'sus t!tul,os. inscritos en e;t ·,Regist~o Nacionai de Vaio'r~~ ,··.· 

·., , deberán. observar el eOlet~n" B-?9 'pero con una serie de .m~· 
dalidádes que son principalmente' las siguie11tes: . 

. - ··~ 

ÉN RELACION.CONLOS.ACTIVOS FIJO~& .. , .. 
·,. .. ·.:. 

1 •. Aplici!r ·ol>ug~t.orfam~hte · el ~~ti~i de: acttiai¡z'1Cli~ll 
cie Óó~tC>s· ~sp~e:!f-ico~·~: . '· · · · ·· · · · 

•.'• 
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independientes designados por la empresa, registrados 
.en la Comisi6n Nacional de Valores, los cuales debe
,rán indicar en el avalúo q\le practiquen,. la vida p~ 
bable de los bienes • 

. El incremento.p0r valuaci6n y .el co~plemento .ªla d!!, 

preéiaci6h; calc.ulado este <li timo con l>ase a la: vida 
'proba.ble de. los' bienes valuado~,. se. ~rE;sentar&n en : .. > • 
un. rengl6rí .. p0r,·· separado. . 

... ::· 

EN RELACION CON LAS.1.NVERSIÓNES EN 'ACCIO~ES . ' 

1. La•. ernpr~~~, ~~mpafiía ~enedora·, cuand~ sea pl'opieta~
ricCdel 25% ó niás de acciones ordinaria~ de otra ~ -
ot.ras empresas, )as valuará por el método . de partic.!; · 

. pac.Í.6n y estarg obl,igada a, pre~entar a esta .comisi6n 

los balances dictaminados ,por contador público de 
l~s .empresa.a emisoras de dichas acciones, las cuale~ 
d~berán expresar sus estados financieros de acuerdo 
a las normasp~evistas en la circular. 

2. Cuándo su inversión ·en acciones de otras empresas 
sea inferior al 25% en relaci6n ai capital social de 
las mismas·, e~tas se expresarán. a su costo. 

3. Cuando la.compañía tenedora sea propietaria de más -
del 50% de acciones ordinarias.· de ·otr~ u· otras empre 
sas,. est~r.i obHgada a p'.resentar ¡ iridependfentement;, · · 

' : de ~u~. esta~ok Úriancieros, ot~os ·,esta~o·s finané'ie:...- · · · .. · 
r~s .. c~nsolidados co·~. sus subsidÍari.:l's y tendrán obli. 
gaci6n de publicaX. ':ahibo~-. . . .. · ... · .. · /:'· · ""'.: ·\ 

: : "<< ) ... .'::{ .. ·· ... ,- '_,. - ... · .. ''.' . .. '.\.:; ··:.;:_,.. · .. ;_., 

.105 

':,' 



.105 

EN RELACION CON EL CAPITAL CONTABLE 

El diferencial porvaluaci6n de los ~ctivos fijos se prese!!. 
tar4 dentro del capital contat>ie en la· cuenta de"actualiza 
ci6~ patrimoni~l~i. ''Canterior~eri1:e llamada supe~avÍt por'- rev; · 
luaÓi6n). TambiEri 's'e· -regi~ti.a:E'&n en esta c-Uenta ~~ ~l . cas~ 
de· e~p~esas -._ tenedor~s, la~ d;Ú·erencias corr~spondientes a -- -•-- --
las v~riaciones en .• ~i' valor de- .1as ac:icio~es ' de ~us'..:~Jli~resas ' 
s~bsÍdiari'~s . y · a~o~iadas · ''e1 . pi;cductti' ci~~ Ía. reexpl-e¡l.6n·_ 'de -
los ·e~tados financiei--Os de·:~s~ie ultimas. -Realiz

1
acfos de · -

a'é:::ue~do con ;,as disp()sicion~é: _ele la circl'.ilar• . -

-- El 'Iillp6rte:'-d~ los · incr¡,meritó~ ~or valu~ci6n d·e adtiyo-s fi- _·. -· 
,jos~', unicame,nt~ -~tiedé: capÍ.tá.i_izarse ~C>mo_ m4ximo t -~.,_- ;1 
c:i.c:io qu~ -~e die~ª- efecto a,·i~é;:valua~i6n,.'hasta ~1: so\• 
los ejerbici~s- subfi~cúent'es el p~rcent~je anual máx~mo sus
ceptible .de capit~l.:i.~arse-se~ádel6~2S\ • . '' . . :;···:,· ·:,-·.-, . ,' .. 

EN RELACIONA. LÁS CUENTAS DE RESULTADOS 
' - . 

i.·'' La depre~iaÓi6n .de los' bienes del ,activo fijo será de 
,acuerdo· con_ lél vida. pl'C>bable determinada por.:' el val u~ -
dor. , e , ·-

2 • El estado de resul tado_s y el de utilidades acWnuladas 
en el ejercicio Sf! deben presentaJ;' siguiend() el proce 
dilniento_ de par.~ictpa~i6Ji sefialádo ~~ e'1 Boletill B-8: 

· ciei'_ Instltúto Mexic~n6 de . .-Contadores,PGblico~·,,·>~n es- --
--- t.!t·'..a~i~ttn· &~- ·:é~tal>J.éii6! q~e:d«tbe~ ~1i~in.á~;~.:ia~· /~ra!l _" 
.s~chione~~:efec~Jadas' eri1:re.-las div'.!rsascompaftf.ae del' 

. . ~~¿d~!~1t;~:iM~~~:¡~; ¡~~~=~~~~.· __ ._._º_~:_-~_:_._n~ .. :_ •. -.--:····--=.·.-_;·\·.~; ~ 
__ 't~e.::ellalir~: ·· ;,'.;;·:. :_,> · ",;,. . 

·'· ·, .. · 



As!mismo, la circular 11-6 de fecha 3 de marzo de 1982 ex
pedida también por la_ propia comisi6n>, indica los requisi
tos que deben ·contener los avalúos que practiquen.· los per! 
tos independientes,; .. Esta circular se. emiti6 en virtud de 

los procedimientos que utilizaban 1os.valuado;i'es eran 

heterog,rieos ·•·· 49xi~tiendo una gran ,var,iedad .de 
.·. . ·.a la va1Úacil6ri de. ios á~'ti"()ª~-·· 

·:·-\,,,' 
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anexan la~.,siguient~s' tablas para la reexpresicSn de .... 

informaciíSÍl finant!iera: ... 

1 Facfo~es para ajustar estados.financieros al 
_31 cie diciembre de ·1900 e iri~ormaéicSn trime_! 
trai de 1981. 

TABLA. U Fac~ores d~ c?rrección pa~a ihf.~rmaci6n ~i":' 
.nancieraintermedia.y·ejercfcios quetermi~ 
qan en diferimtes fechas del calendar>io .• 

.. TABLA 111 

. [ : TAau· < .IV· 

F~c~ores.del dltimo semestr~ del pe~íodo a -
dfcÍembre 198Ó 9 marzo 1981_, funio 1981, sep
tiembre 1981 y ·diciembre 1_981. 

,·.-.: . 

Tasa de inflaCi<Sn. 

TABLA ·-:y···. Indice> Nacional; de PreciQs a}. ÓÓnsumidoi:.~· 
' ,,-,:,.~ . 

',._ ... ···:··. 
VI rad¡,~es ·de ajuste p~omed.i:d·:~~~~- .actua.·:úz'á~ .· 

.. i~tói-nlacicSn fin~ncier>a al .. ;af dé,:ma~zo' 30 ;.'.;< .·· 
. de j\Jri'i~;·. 30 ~e. ~eptiembre Y' ·a1 de. diciembre 

de 1,982. ;·,· 
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TABLA VII Factores de correcci~n para información fi• 
nancierá int~rmedia y ejercicios que·termi~ 
nan en diferentes fechas del ~alendario •. 

. , •T 

_TABLA VIH .--Factores de .ajuste ~~1 d~timo.siame~tr~ po~";;,. .. ;.-
106 pe~!ocios terminados. el 31 de mar~o, ~io:_.,;' 

. ,JÁBLA 

. . 

···:'.~U~NTE: 

de junio~:': 30 de septiembre y 31, 4:'• 
_de 1982~· 

IX Tasas de inflación 

X Indice Nacional de Precios al 
,'\· 

A p~rtir.'de 1970, se tomó como. baae 
ce 'Nacional ·de Precios al. c6naumid~r p~bliéa, 
dc<pori ei Banco de. M&xico •. ·.Lc;s factoresd~-: 
aftos·anteriores a esta fecha que ae muestran 

. en la Tabla I, fueron determinados con ba~e 
en el Índice de pre~ios. impl!cit~ : ~n la· .d~-
termin~ción . del. produ~tó J\ac.iorii!i.i bruto .~ubl! . 
;cado por ~:J. Banco dé. Mtfxico~ ' · 
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. TABLA 1 

... ··:, ," 

.. i'. .·:.~·;:,'.>s<.;\.~1::-_:><". '·'."°.~ ,<. _ ·~.: ',~;~.~ '>\ . -:~, , ," :;·-«'- :~:-: :;·. °/~;:_:/,;:/'.-::· .' ,, ',-: .. ·~- __ ;·:~: ··:·_-,. f:,'·:: _: ¿; · .. :'-'·;L.:.~.·)·/.·, _ ,: .. ,;:.--\,: .. , , ·: 
.··.~;:(?FACTORES. PARA r:AJUSTARlESJAQOS< 'EitfANCIEBOS'.AI:¡/ 3¡2DEi.:' · 

·, ·.· .. -~,~::):~~el EMBRE·~1'DE~ .1980: E· ·¡Ni=OBMC ION ---JR IMESIRÁL~I>f:'_~~'. ·.. ·. } ;};' },:\~# 
> '.. : :_';,·-~:- ';_\ ":·. '".". ~ ·. '. :; :·,:· '.~:;i1 ·.:;, ~- •\: : - . ' .,, .~ -;: 1-:,.¡i¡' 

.,-. :;:;_. __ ~-··.,:-.' ,.,,_ ·_ -:; .. , - ,··._, .,:,~:.'.·f:" ~---'., ~·-··- ~:. ''•4 

,7,··-z.'. ,., ·, ··, • 1 .. • . /,::-_> ':·_:;:·_!,,/' :, ::'%!~ . ' ' ·.· ;;,; ' ' . ;~·:7~·;1}í: 

·:¡;~~· MAR_'Í~~1 <JuN-19~r. sEP~1~i;·_:;1ci19a1 .. - · :-'·'L· •''1,-------------------------------------------....... -----·· J·.·~·,-;: '.'.'-.'}'.! ; .. ·" ~:·:::·v·:,-,~-~~,:::, ... :. ·., . ~ ,--- . ·' ..... -... _, ,;·,·· - -~·-_;:.~!~;;\.:--ú~~\:~ 

.... .-_•_ .. :_•:_-.-... • __ :·_ •. _-.-.... ·.; .. ·_1
1
•:· __ ·_ .. 9

9
·---_·_:; __ s5·_·~_•-_12·-·-..• -_-.· ... _: __ ._:_ .• -.··.· ___ ._-_-.·.·_ .... _· •. ' i~.9.¡; 1i. 019> 1a.. 756 . ...A .61~ ''.. <16.699 .. •:: .. fe:;;_¡ _ .. . ··- ' .·.. . ....... · .. :. , . . .· " -14 ~07•f ''' . -is."oS&- <: · . e•\.\\ 

· :l1'9_53' ": '.ti.:';~~gf ·· g:.::~:;. . ~t~~; i:} '13' 7 .. 9'· 14 709 ';·-~·, ;{_,_:·._._ •. c_'.-_ •. ':,1,; 

" ··· · ·1954: :. ._ 1~/'.~~ ..• 11~•595;·· ·12.204' .'..12~9:115'·:'''.~:a::912 ;: . ... ._·• _.;:~ 

· ·. · t:1l~;;J.; ·.1am ... 1:tmh. 1tm .. · · · ~tur ·· >.!Em •···_,_·.·.·_._---.. •,·_._._-_-_-.:_·_·_: ___ -.-_-_· __ ••. -.••. __ .. -__ .-_._ .. ~.-_;_.:·-·_._._"~:-.~_:_'_-_~.·,·_·_~-~-·, __ ~-~-·_:;: __ -::_· 
:1.1958;.' ·· 1.~ei2•. · 8.439' >e~ee3 9.397 ''110·:053· .. ::· 

· •19s9 1 •. 514 · 9_·-~_11.·_1 8~544 9_;0_·39_· ,.,._ ... · _ ... 9:_·6.6_9 
·. <·i:9so . 1~2'10•· ·1.1e9 .. 8.19a·· 8.673 :9~21a. ..:·., 

. >1·961: . '6.954 7.512:"' 7.907 8.~65 . 8.949:: 
•1962··-· 6~·73a 1~219· 7.662 ea.0_5- 8.!611··· 

<'.'°1963 ·•:5~540 1.065- ·1.435 7~867 ·.8~416 
-19614- 6~26.o. ·s.763~- ··1.118 h53o:.>'··a·o'os6 
1965" .. 6~029. 6~51.3 . 6~855: 1.252. -7~7_5a ·· 

·. ··196&:-. · · • 5~891 · 6~364-. : 6.699 1~oa~· . · 1.su_ 
-.·.;.1

1
·

9
9

6
s.1

0 
.. r_•_· ___ - -5·.650 6 -104 · - s 424 6~79_6_ .-1_.211. .··· 

. · ·5:41a.. 5:91a· ''. s:223 · 6~_583 '• • 7 .• 043 :.•p, 
196_9 · ··5 .• 296 · 5~721. · ·s.022 .. 6.371' . ·5·:e1·5 o.·::: 

· · ·1,970 s.131 s.s5o 5.841 · . 6~179 . · 6~610 .. ·f. 
.. 1971 4.870 5.261. 5.538 . ·5.858' . ,6.267 ' : ,_:. 

<1972 ·,,.~642 .5~015 < s. 278 s. 581+ . 5. 9_73 " 
.. ·;:i.9-i3:. . ll.138 4.470 .4.705 4.978_· 5.325 ::>· 

: .·:.·1974 ., '3;342. . 3~610 '·, .. 3;800· i.+:020 .... 301 ';;: 
. '\ . . ·1975 ' l< 

;_~-: .. :/.>)>.; . ':t'976. . . ~.·.;"!'' 
·~?;::ii_.•;:: ,.. ; < •• ' ' ' : ::: -

//·:·J>.~1:-
...... -. 

·;. -... .'. : .. ~ ' 
\:~:;)i 1_;_~;~·-· 

. i.l~.-1 
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Los.factores: q\le se muestran en la tabla anterior se de
,termina:t'()n.dividiendoe,l!ndice de precio&.,de los meses 
qu~ ; se. in4ican ~~ir;/el. · !~diée p~omedio 'de cada uno .. d:e - . 
r~s · ~n6s d~ i~ sel'ie:~ ·.· ~~tos facto~~s· se utilizan· p~~&:. - ·. 

·.··'expresar·: Óp~r~ciones realizadas en éad·~ uno de' los,aft~e,· 

· •·,··.i~:f ~~t~~~u~~it.:~~~;e:i::i~=~::::=t~::t::;1:it4··········· ··.··· 



.'···;· 

.·,,-· .... 

,.\. 

MARZO 
. ··ABRIL·-··· 
, MÁvo· · 
. JUNfo:· 

··1·•·-·· 

JULJo· 
AGOSTO .. 

. SEPTIE'4BRE' 

OCTUBRE 
.·NOVIEMBRE 

·_, . , 

1.287 

1.2~6 . 
··1.21&.·· 

1.266 

1.265 

• 112 

L033 
. . ¡ • 

·1.:058 
1~080 . ·, .. -·. ' . 

1.104 _· .... · i: 121 
··· ,,t.t.a1 

a 1J!ls1 
1~18i 

. 1·~ 203 

.. 1~229 

-->~ '>'.~'/; .. 
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' ' ' 

Los factores .·de ajuste que se presentan en la columna de 
la izquierda de. la tabla :anterior .representan -1~\i~fla.;.
cidn (adicio.na,da de la unid~d) C>currida en el: pe?'lodo dé 

>~-~ :.m~s·e~~:qu~: ~~X'~ina ,en .1~.~:: mes,~~ q.u~ ~e in~iC?.~(·· ,És.t_os . . . 
factorespued,·n ser utilizado:s para ~ctualizar las> cifras· ·· 
~eeXPI'~Sada·~· a,:···valor.e's const~nte~ del_aftb anterl~Z' .·~·.·pe~-· 

: ·.• /.~;:;±~:e:0:n¡:~~1~¡i::!:!~.i",;º¡~1~!::r=:;d.iº·:ª~~=;1::<1:i~ ·• 
t:~· y eq~ipo o el· capital so~iai .. reexpresados 'al 31 de ' ~.· ' 

'. ma~zo d¿ J9eo·f~s~r.tn actualizaclo~· c1,l 31 de marzo;·~~ 1~81, 
apii9a~do :ai.factof> :de 1 __ •. 281 

:-·:·::r:'.·t··i· .. · ·?\. 
-~ ~. .. ~ ' . -

···':t.Os ·t'aci:ore'a•;cúe. se' ~tÍet;tr~n ·en .1.ia coi~a· de la'dere.cha ,· 
1::i'en~nun ~~º·;~sito simiiél~_él. loé .e)cp.licados.'eri.~í:p~~;~ · 

· •.. ,fo anterior.; sin:·embargo', 'stos deben· ser utiliz~d()s;·pa;.; 
raactualizar:ias citra~d~í 'a1'd~:dici~mbre de .i9sÓ·a -
c~da'uno 'de los mese~ antes·· presentados. Por ej~mplo 1 el 
fa6to'r de f. in, represen1;a la inflac~cSn. Cadic:Í.onada ·de -
ia:'unÍ.dad),ocu~rida de.l 1º''de enero de~ 1981 'al 3o:cse. Ju-

.· .. nió de ·1.981. · .. ·· 
' " ..... ' . :' :·.· ::, :. ' . ;::\.~'. '_·'· 

··. {,. .::'' -; .. '• 

. :Los' fil.ctores de !!Sta tabla son íÍtiles para. las,,einpr~sas' 
que' ya han<-re~spresado su infor~acicSn' en una ·fecha" ~t~;..
rior y desé.a~ ac"tuaÜzaria a µna ·fe~ha intermedia. de 198L 

.firia1 
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TABLA 111 

fACJORES DEL ULTIMO SEMESTRE DEL PERIODO A 
. DICIEMBRE 19801 ··MARZO· 198L JUNIO 1981 Y SEPTIEl1BRE 1981 . 

' . . . . ' . . . . ' ' . . ·... . 

. . . -

:. JULIO . 
JAGQSTO . .·. 

··? SEP'UEMBRE 
· .. ··octUBRE . 

NOVIEMBRE 
DICIEMBRE' 

- ·- '·'.··· 

. OCTUBRE . . ·~~~:~===~ ENERO.·:· .. 

. FEBRERO .. 
· ... MARZO'. 

ENERO . 
. FEBRERO 
:MARZO' . 

. . . ABRIL 
. ;MAYO 

'·JUNIO · 

.. ABRIL 
·.•.MAYO . 

JUNl.O 
JULIO' 
AGOSTO 

..• $~PTIEMBRE. 

:Dlt .;:; . J.gso 
.. 1 .. 09 .. 

1. 07.1 
.· - ':1:.060 

:.._ .. ~:ti~~ . 

.1. 089 
1~073 
1.058. 

·. 1~ º~º 
.. Lote 

1. 000 . 

···'..1>1c<~.··,igei .. ·· 
· ·.!'.:: '<t: a.~~~·· 

.. ······ . 1•070 

·· ··•{~··/.}f2R·~r··· 
·' . '1 ~ º·ºº. 



Los factores anteriores 
índice .. al. final de . 
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han ~ido obtenidos"ciividiendó el. 
sefialado con . ·91 ·!nétice 



·::¡. ·:·,. 

.;.~'Jpe··iin~LA.Clp~:; 

. ··;<,l~i'DE ENERO' i MARZO"'''':.·. 

i·>i~Ü.DE· ENtRC) :A jUNl9 
·.?1~&1 DE ENERO.·Á.SEPT.IEMBRE ·· 

':;J· : ·~: . : ,· .. 

· .i 981 DE ENERO : A o 1e1 EMBRE< 

(1) 

'., ": ,.' . ·'. . 
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TABLA 

' 
' 

28.68 ' 

Í:Oa· factores: ántér.iore~ representan la t'asa de iriflacicSn 
....• ·i>beva1eciente. eñ 1910 ,;.19ao· y en .1o·s perrod~~ il}di¡;ados 

ett.·1981 •. ··El;'l.tso de· e~tos factores puede·'.ser .. entre otros 
· para··determinar·'e1 rl!~ultad~ .por po'.s'iclcSn m~net~ria del 

' ';~i~~~odo. . ·. ·' . . .. · ·. , ... · . • . . · . . ,. ' ' . . . ' 



TABLA V 

·· ..••• 1N1ücE NACroNAL.DE · eRtrilos AL CóNsllMiDoR 
· · ····.·. ··íAse 191a·• 100:· 

,':·• 

-:nt:.~:> 
139 .• 1 : 

' 1'~2~1 

' i:~:~> 
15L4 
154.6· 
156.3 
158;6; . 
• 161.4: ' 
1.65•6.·/. 

,-·' .·· 
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TABLA VI 

FÁCTORE$ DE AJUSTE PRQMEQIO PARA ACTUALIZAR 
INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO. 30 DE JUNIO, 

30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE.DIC1Et1BRE DE 1982. 

.ÁAo· MAR;.:.1982' JUN-1982 SÉP-19S2 DIC-1982 

1951 ,• 18.887 22.043 27.153 33~198 
1952 17.028 19.874 24.481 29.931 
1953 . .16 .636 19 .416. 23.917 29~241 
1954 15.621 18.232. 22.458 25;470 
.1955 . 13.952 16.284 20.058 24.524 
1956 12.853 15 ·• 000 18 .• 479 22.592' 
1957. .. u. 990 ·13.993, 17•237 21. 075 
1958 11. 370 13~270· 16.346 19.985 
1959 10.936 . 12. 76.3 15. 722 19.222 
1960. 10.493 12. 247 15.086 18.445 
1961 10.121 11.813 .14.;551 17~791 
1962 9.807 11.446 14~099 17.238 
1963 9.518 11.109 13.684 16.731 
1964 9 .111 10,634 13·099 16.015 
1965 8.774 10.241 12.615 15.423 
1966 8. 57 4 10.007 12.327 15. 071 
1967 .8. 224 9.598 11.823 14.455 
1968 . 7.966 9.297 11.452 14.001 
1969 7.708 8. 996 11.081 13.548 
1970 ·7.475· 8. 725 10.748 13.141 
1971 7.088 8.27.2 10;190 . 12 .459 
1972 6.755 7.884 9.717 11. 8.74 
1973 6.023 7.029 8.658 10.586 
1974 4.864 5.677 6.993 8.550 
1975 4.231 4. 938 6.083 7.437 
1976 3.653 4.264 5.252 6.421 
1977 2.828 3.300 4.065 4.970 
1978 . 2. 409 2.812. 3.463 4.234 
1979 2.039 . 2. 380 2•932 3.584 

. 1980 1.613 1.882 2.319 2 •. 835 
. 1981 1.261 .. 1. 4.72 . 1.813 2.217. 

.··, 1982 1.037 L 12.~ · 1.261 1.395' 

.. 
" 
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Los factores que se muestran en la tabla anterior se de
terminaron dividiendo el ~ndice de precios de los meses 
que se indican entre el ~ndi.ce promedio de cada uno de -
los años de i.a serie. _l:st~s factores se pueden utili.zar. 
para expresar operaciones realizadas en cada uno de. los 

_años, taies como adquisiciones de activo fijo, incremen
tos de capital 1 etc. , ·en. pesos con poder de compra a ma!! 
zo. de .1982' junio de 1982, septiembre de 1982 ~ o diciem
bre .de 1!}82, según se requiera. 



.120 

... 
TABLA 

_<·. 

:-"¡ 

·: "'\·.· 

:EAtroeEs ··PE· -cossEcc10N·• · PARA··rnF08MActot1 · 
· .. EINANCIERA>;JNTERf1EDIA· Y ÉJERCICIO$'.-QUE 
-.·. TERMINAN ;i EN" D 1 EEREHIES :FECHAS DE 19$2 • 

<·ENERO .: .· 

FEBRERO 
MARZO'• 

ABRIL. 
•MAYO: 

. JUNIO 
.. : J·.ULl;O:.. · · 

. '· ... ·;· ' 

AGOSJO .. 
SEPTiEMBRE . ' ..... 

OCTUBRE· 
NOVl.EMBRE 
DICIEMBRE ··.'·' 

1:327 

1..347 

1 •. 389 

1.4-45 

L494 · 
.:1/544" 

1.682 

1. 739 

1. 790. 

L845 

1.988 

·.e ·1 ;·. 
;" .. ;'" 

. Considei.'andt{ coJilo base .el mismo<m~.s 
anterior-; -'i · · 

",,_· 

1.050. 

1. 09.1, 

.L131 

1.192• 
:1.~-~60 
1 •. 320 
1~3eé · · 

.... .' ._' .... 1 .:· .• í· 

. 1.544'. 

i~626 
. i.71~ 
1 ~797 . 
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Lo~.factores de ajuste'que se presenta1':en la columna 
de la izquierda de la tabla anterior representan la in 

· :fla~icSn ·(adicionada de la unidad) ocurrida en el pert-;; · 
·./de/de :12 mes~~ ~\ae 'te11mil\~ .·en ·1os meses ,que 'se.':iindic~ 

. E~tÓ~ :: factores pueden se;<utiliza'.dos para actualfzar. ·;,: 
· ... >·111.~ cifx'as reexpreséldas a' valores constantes .del at\o ~ 

· artt~.r:Íor á. p;sos. con va.lor.· adquisiti~o ai cier~e. ;d. _ca 
'':-.:·::.· ( .:.:-, ,"_ .. «:~ . . - _;. . ; .. · ·-,1:,. >·· :, ... ,··. _, "> .· ,'· .-. 

d,..,uno'.de los. meses antes. indicados. . .Por ejemplo 9,: los 
. iilni~ebles' planta y ~Q\lipo. o el capital soc·i~r reexpr~ 
"~·~do~ al 31 de marzo de 1981, se'rci:n actualizados ál 31 
d~ !Jtarzo de 1982, aplicando el fa~tor éle. 1. 34,7 .J.: 

.Los. factores que .se m~estran en 

.:,'C:i:.~.··fienen un .. p~op~si to si~ilar 

'" -.:::\ -. '. 

la· ·co'iumna · cie . ia·· cse~e~ · 
a iÓs exl>;ica~ó~:en,ei 

:.p&rrafo anterior, .sin ~mbargo, ttsto_s;,debE!n '.ser '\itili'z.! 
'dci'1{:p~ra actualizar las cifras del a1 ·'de :·diciembl--e de ' 

.. 198.1 · a cada uno _de· lOs meses antes pr~sentado.s. Por -
'ejemplo, el factor de·1.320, repre!ie~ta·la inflaÓicSri -
/ (acÜ.cion~da de la 'unidad)' ocurrida del. 1<» de: en'eró' de 

...• ,t982.·a1ao de ju~io_de-;19s2 •. 
... ··."¡: 

-Lo!i ;factores .de ·esta t~bia ·son'dtÚes para las .. e~pz>esas 
que ya hanreexpresado BU informaci6n eri un~f~éha ante 
rior y deseen actualizarla a una f:echa inteÍ'medi~'. de·. 
1982 o al final del ~ismo: 
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--:;~~~,:;:~?,, 
. } 

'' . '., .- ,·:_.;-=~· ;·.:::.:.: ... _:: :, ,\: '. <-

.. '.• ··~AdÓAEs: ·nE·· A.Jutrt, nEl,:.ut.f ¡:tti·f~~nEstáE·.·~eoR···tos . 
. ·/.PERIODo$/tERMINAOOS Ef:'._31·pg:.nMzo.; 3C)DtJQNió,·.···· 

·.· .. :,30,·:pr•~f'Tl~BEW' 3J/'DE"DfCIEMBRE_-nE':i9~¡ . ·. 

ENERO · 
'FEBRERO·· 
:MARZO 
ABRIL 

.;MAYO 
', JUNl.O 

- t/• ._._,·-

. ·' 
.' ~ -,- , 

.. , 
,._ ... -

J1AR' ~ 1982 · 

Etil/!.; .·· 
·j:g}} .• 
::1.000· 
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Los factores anteriores han sido obte'nidos dividiendo el 
indice al final de cada se~estre señálado' l entre el !nd:i.ce 

. . . .... cinco meses anterior~¡¡~' a fin de r~expresar las 
\f~ils .e'ri pesos constantes de~ <iiria1 de~<p,~_rÍodo .. 
- ' ' . • - ' . ' .' ' ' ·~ >. e 

Estos factores pueden ser::u.ti~izados> pa~a. el ajµst~ de,; in'· . 

;'vental;ios, ~p:¡icándolos\4e ~~tiet'dc>' cC>ri"'ia .antiguedél~' de. 
].()~ rnis~os •. ·· ,. . . , . 



Í982 DE ~.ENE~() A·. ~RZO 
1982 ~ECENERO A ~ÚNfo. 

' , ·' ··:.:'. 

1982 DE .ENERO A SEPTIEMBRE 

1982D~ EN~ROADiCIEMBRE 

(1). Tas.a Anual 

;::_-i '}<>:':-'f. ,:;_-, ' -. ' ::'<·'." ~: 
··• . . i24 

TABLA'JX 

29~78 '\(1) 

28.68 ;' (1') .• 

·13 •. :09 ' 

' 
' 

Los. f,actores ant.eriores rep:rese.nta!1 la' tasci de inflaci.6n 
prevaieciente en .19 7 9 , 19 8 o , 19a1 . 'Y en lo~ ·.período~ ·in~i 
cados. en: 1SB2. El us~ de·. estos factore's'. pue~e s~~.··~rrtr; 

i!'':' ' º'"°!1i~~tr~:tti'mi,n~r el , .... it~~~. ·º~ p<¡.ii~~dn .. . ... 
\'·~·-~:·; 



TABLA X 
',· ·. 

·.· · ... ·JNDICE~NAélONAL'DEPREClos.AL~CoNSUMJDÓR'··· .. ·· ' 
..• ·. <\,'.·',.'-'•BA~e·'·1~';;·~:1()°:i~.·)g· :·· . , _, ... >>.· 

;_. ':,; ~-:~·;; ·~¡ ;:_.' 

~: •\-;~~~_/;-:·, ( 

'.-.1.-;· .. ·."' 

,.·;· __ -. 
. , ., 

'"·:·;:· ·.·. 

<.:;. ;·:· ~N~Ro.< •. 
<<._,··. . ; FEBRERO 
'' ·: .-·. ,.';/==~~":/ ;· 

'"AYO'..·.· . 
···:JUNIO• >· . 

. ··:·,;·,i~~~~~::> '.,' ,····· .·· 
. . .SEPT'l'ÉMBRE .· .. 

·. OCTUBRE > 

NOVIEMBRE-·· 
· DICIEMBRE .· · . 

. ···. PRoMEDIO DEL-_ARct·.>· · 
,' ' "-:, ;~-. . . 

· ... 
- ... -,,,,.,,.,. 

·,··,.':> 
[_ o,• \ 
·:,.: . ,,,,,·-

•· ,: ·I ~:-... • •';·:,;-.·::<(·::;c., • .. 
. ~--;· ~ \:·:.·f.>~···.'..: . ,·". ·: ' 

.::"'· 
. -:· '-: ; ~: :; 
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r ·,;• • 

CAPITULO 111. 

INJRODUCCION: 

·,._,', 
._, ' 

. ·~ . . ··., -·,: . . 
, ',r ':::~/ '.: •• . ~···~', ; ' . • . • • , ' 

.• ···· ·· · .· ~~:~=~~~jiJU~i~É~~~f ~IJ~;¡~:~m;r;iii~·· · 
útiúdad que :'&e'. enóuentra:. distor's.ioriada ·por:' nó .. tómari>en 

·- ..... :':,· .. · . ,.'..,· ... ·:· .. .. :::-··:. . .... :'~. ;::'.··) .. :.:,,· '._ ... :,>· .. · ... ·. ' - -._-. ··" .: ··.:····· ·",, -~_:_-.·· ~" 

. cuenta los : efe'ctos de . la '.inflacJc.Sn ~ provocando gr.andes -
¡>r~b-~emas cor;; ia d~scapital.iza;~ic.S_ri d~ las e~p~¿saf • 

. ·/ -- ',, 

Son diferentes. soluciones las que'Se han dado en otros -,.. ·~ . 

. pa!ses·~- tenieridose_. casoscomo-··Brasíl :y Chile,: en: l,?s·c¡ue 

··· ~;~fü~::e,:16~~1:~~:·,~:~tt~~~i;~~ªd;ii~:··· ~=:~:r1:t0: 
hasta otros. q\ie han ignorado .. ia existencia de la;''in'f1a;.. 
cicSn.··.· En Mé~icó sé ha:ad.bptado un criterio i~térmediO .:. 

.. es deci~' · .•. ~ -~aI'tir <:l~{·· ano de•· 197 9' ·. se deÓid'i6.: ~stal>1!, 
._·cer· ~riiedidas que aten~~ran· los . ef~cit:ps negati~~s ele .i~. i_!l _ ...... 

·. '.':;~~~~!:' d:·t~~~~-::~~¡~i~~~~:t~.::J¡·!l,6',:i·'·~::~t~~j:};.;~~7 .: -
_,;, ., •.'. -~ .. t • ', •• •':..... •: , ,:,··-,'.: ~· T'· '. 'l ,··:: ::'·:; ;.: , , , ;·. ' , • \• ·, '. ~ .. , 

·'' .... )!t;:~Q*I!á.\;¡~!~~~.·~~:_;~tf ;r~·~~!~:;~~l~:~;~~J'.r_1_:_._:_'.ª_z_.~~··· 
\' :' ·. , . . -···_,:.~~ ' ·;·- . ,... ' ' -, < --,·· '"" '(·'.~:~\ ~4~:" 

·;~--. ·-r· .. '- ;\(. ·'.-•' ·_:} ·:·:·.->.•.:: 
"· '·~ 
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· a l'a es.tiinaci6n del ingreso · gravable se determinan las 
.. . . tasas. de im~uesto. a menor 'ingreso mayores' tasas o bien 

·. \ •. a may()r. ~ng~~~o menoX:~s tasas. · El ~·upuesto de que ~aja
. ran los.impuestos ei:.·:falsoya qu•a1 rec9nocertotalmen-'. 

' '!:.::.:f:i;:.::d~~::~!=:6:;;;~:,:t!~i~~=~1;0~,) 
P,~1' lo 'q~e soló .se)l()grilrta un~.··redistribu~i6n de;'i .. ·~~i·, 

, .

. •g·.• a. fis~it .. ·.L; ' , . ··.· ··. . . .. · ... 
,'"'',,,-. 

·-··!. 
-. >.;: __ .._.> . ' ,,.,. -

Con objeto de hac~J:''.un ·an4lisis del.recorio.ciiíiiento··Ci~i· ···,,·. 
fen6memó···.innacÍÓnafio por· 1a Le~ del.impu~s1:o sobr~.1S: · 

.Renta: en lo '.'que ~es~~ct~. á la~ ~~ciedades·. miz-cÚ.tile~ , >~ ·•· 

. anali~~r4n 'én ·est~ capS:tulo· l~s 'siguient~~ purito~ { ' 
. ', .. . .... ·. ·-'<·:. -. .·.. . . ' ,• .... _ ... ¡.'·":,'.';:. "-:>"·" . ·,".·:-·.:.: . . . 

' - ' ',' '' ·, ' . '·:~.· -~: "', 

1 _.: riedtiÓ.Ci6·n·;·'.·•cS-iciOilai. .-_. ,!.,. 

· i.2~ •·· .. Cost6 'de V~nt~s' 
:f. : .Utilidad ~n/'.v~nta de si~nes r.l:!c.e$ ~; maqui~~i~ 

· y equipo~ 
~. Utilidad en.venta de t!tulos valoz:'., acciones o 

p~rtes ' ~o~iales. , ·., · ' · ·· · 

.. Flutititiioio~~s cambÍarias •.. 

DEDuCtIÓN; A»IdONAL · ·. 

Como una: medida. para contrarres~~r los eft?étos que . la ··in· 
' .. :. fl.ac16n'esta}:)~ p~~ocando···en lo~· i.mpue~tC,~· .. a··la~.:sociedi 

·· · ·desic~.ar~ant~les'_a·npa?'tif del·afio. de 1979,· CoonefeétQs·r~ 
;~,tj'.,~\?:·}. ···tro,~tivOs al:~e 191e>·~ ··ae ea.tableci6 · ~n· el art!cui?z2o~A 

1w~:i;•;;,;=~~:::·~~:f:;~t:f¿~J~~~:;~!t,~'~;:::~~~~~· ... " 
'~::;<f:'~<•:>•.::dil:•..:•jel'cibio·de,,acu•!ldo ,éori ;fact~reis.·,de :infláci6n, \emnan· ·· 
~;,J.,~·/; ... /•';:\:·J.'-;~):· .. :/.> '·/r~.~:·,~·,··<·-:·-::·:··,/ -.:'/1.~'.~ t· .. t\;:;, .(~:.>·<,;· .. _,:,._, .· .-'. ::·:· ,:.' ~ ··<"'?~:-{ ···:: t•~ ··.>\ ·,.·,..;: ;,;:./·.·<)~~:,::., ' .. ,,.~: , ·. .:·;? ·/.·>." >·/~::~. ,;:·., .' ,~ ·•· , 
<<: '· · · · r 1

:/ do :1 el'; importe ':de<:• sus act1 vos:·:.f1nanc1e?!Oa 'en mongd&'Y:.nac10.: 
.,, " ·'· ;, ~~1(:~·· ~i e~:fa::~iliiía~~~~«#~,·-~~~'L:m~nt~ ,~e'.:i~us J>a~i~#~'.~i~,· .. 

bos ,.ajustados ~or la inflac.i6n, daría la referida' dttdÜc-' 

. \.· 
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Durant~ el primer afto de aplicaci6n, en 1979, pocas empr~ 
sas' t'uv.ierori derecho a ella por las limitaciones que' ten!a .. 

·.: ... ; ·.· prin~ipalmente ~n .relaci6n con los activos fina~cieros' -
<L., eri .. v:i~.tud de que.:no se incluían las cuentas: p~r cobrar ni 
·.-:-·r .. 

,!<:",:'\.' 

-~.: \~ .'..~ ';). '. ¡ 

· ·. d~ ·, ·enero 
i / ' •. ··· ·:¡,a~á/que estas ndJsJl\as. bases á.e ap1icaran'.: para. los ejerci- .· 
:~;:~· .. ;, 

'.~ }:' ;_ :: - ·. . 

. . . , 
·,.· . 

· re6C>;~ocimieritci::de. Ú. inflaci6n dis~im1yo·. en forma .. c~nside-. 
rabie. : los':i.n~~~i;os del Gobfernb f'.e:deraf por···oonc~pto. de~ 

'.~~~i:~~~f ~:~Í~~l!;~~:!t~ii~:~;Ei~;tü;;i;ª~;~ 
:-.,activo~ financi'erÓs y ajustJ a la depreciaci6n sobre los -
':····'pa:fi:ivos. de t~ .empresa •• · A partir. del. t ~.:de ·enero de.· 1983, 

. "~· ~':háy' u~a. nue~a ínodÍficaci6fi. de .. artfou.lo . S1. 'de': la Ley ·.mencio . ) .:: 

·'· .. ·.:.nadJ:·consisten···te'.~n···permi~1r ·ademá.~:·de":.1<> ap1ic~bie~.·en.1s82 .· .·~······ .>:. :·w; 
¡ .-.:._ ;·.,··:// :' :";.-'· 

':·-·~;~ (1º• ! .{~ 

1, ;"··;?:·?,;:~~./ 

~, .. · 
,.,,· .. ::, 
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puesto al valor. agregado que se tenga que pagar con moti 
YO de la Operaci6n.· por ser Cc;;n~umidores final~S; A cont! < 
nuaci6n sé' 'transcribe ,el Artículo 51 de la Ley del Impue_!· 
to sobrelaR~nta: 

". ' - .. 
'· \ '.' 

. ):At:!!~~~~.~~i·~~~~¡º:Z\Í~=;~i:~::~!:r~~:u;~~~:~1:t!!!t"ci·:··· ·. 
: : , ·~o~respond.Íente ·~ ejercicios fiscales:, la cantidad que ·r-~· :: 
: ,:·,\':;·s'ulte 'cbnf'J~e:'ai<~igü.iente ·procedimiento: ''\.' '.: . · .'?'.,::, · 
~.'':,:.~.:'.: . .;;;::'·.>;·, .. <<-'·:·:',_:.:: ... :· .·¡:~:·\"!·.~::.<:'.:;·,; .~· .... , ... ";_ ·': ;'·' '.:i·_,' __ ._:_,_,"·' '_:·:-",'',:·'-·,·:;,.:·.· .. -:_:.· · .. · .. - _: _, ''._:·;-, /·:·;)~;::~~" 

'' : :iY.~_.'\/' ·. La de~üc.~;6nene~" '~j ercÍ~io; :c,~r:~spc;nd~en~t! .a 
., , )';:· .· · inve~fíiones _en ):>i~nes a,dquiridos. hasta el 31 . de -

·:.: .. ·• '>á.:. ;: , •di~ie~t>~e·J~.-~972 •;a~l>erS niu11:Ípi.Íc4rse ·. po~ t?1:._ 

;~ ;;~: •• i :.::;'.. ' _; .. , .. ,::. º;:~.~: .. ·· ... ª.····:tu.ir.e ... _a.·.·,rc.~i.~.·· .. ~.t-:.~.·.;1_: !~. d.

11
.-!:.· :m.,,c. :~¿.!.: ... '.:.···•~.: :i .. r. e.P_.j. ·ª.e.:.:.•.••.-.. c. f !.·º.~·º· ... --. : .. ;:n-é:,;%··· ·· 

·; ·:: .· . ·. corresp'o'ndi~erite• a:: inversiones ' en'·bienes ádqtiiri. 
· • ·_ <.p) , . d~s · ~n''. }~~'..a~(:,~ ~J.,;siguieli~~~ 'i&~ mu1 tipliciil~&'.:>. ·· 

:-:.,;?· .'•·· ··.,. •por e1Vtl!:ctóx'·otie·\~C>Í'res'ponda ~e:.acU.E!:r-do ··con:e1 
'<.. . (iltimo·p&rrafo de· esta fracci6n,.para' los ef~c..,.., 

· tos. dec'e~ta ·fraccii6n 'no se' córisid~rarS.n 1aá ·de- ·. 
ducci'Óh~.~~·.ciutf-cprre~pondari·· a .1aiiplicaci6~. de ~ 

·. porc'ien~'.os s\lper:i~i-es a lq~. autc>riza.do~' pÓr ·lci~· ', '. 
art!c\lid&.·· .. 3 ~: .. ~. de• esta Le'y en .la parte ,Q~e -• 
'ex~ecla._~ lo:s. po~oi~~tos·~fijado~ por la misma,;, er{ 
estos .casos eL incrf!mento en •li deducci6n por . .;.· 
inver~i,~n se cálC:u1élz..t sob~e: ios. pórci~ntos mi~ . · .. · 
xi~os que est'ablece: esta Ley, ·i>iempre que el 
bien ~e que ~e. trélte ·.·. cont:ind'~· '.;d~ntro del 'activo: 

; .·· ·.ri'jo,d·e· ';la socÜ.edad' y siga,uti."l.izandose pa~a:·;,i 
.. ~,;,:,~}~¡~: ,_¡· 'prc?~ISs~:~?;~~~~- e1<~ü~:(se>a#~~ki'6 •. · .. \··· ·i ·· 
~.·.:.,~·.«l':,~· .•• :.;:·-~.. '.1·. ' ., ··· ........ · ... .,.' . ' . -.. ·" . ~ .¡ ;;,-' \_"' -

- ,,. . ! .':,,,/: ,., ; ·\··.,. ';~.>·.,,~_·\·.: .. ~':·; '· ,. . .. ·¡ .-. ' .... ;_'. - -·' " ' '.--> .... 
~·-~\/\:·~~-~'1):~; .:~~}\;)/~;.<:.> . ,; . . . . > _: ~~·.·~~"'. .·. 1> ·:'.\ .. <. ·:,.; '. ,.,.: .. ··~. ·;· ': ... " '. · ...... :., <'/.:::._:t.·:··:. "',· -: . . :· . . ':" . :·- :·> 1 

.·• ,(.'.··.~:~n le>s :cás(:)s, a qu~ se ref~·e¡.e, el Glt~mo pSrra~o del .,art'! ·•· < .•· 

)¡~;J1§~~1~~:1~·;1 t':·w~{~~t:.~··;~ó;~~=· r~~f i;i-t~~;·: (~~~~~~r~1~;,'J:·' . 
'í '<•'.· ' ··~:~3o ·. 

· .. ':.1 
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el ej~~cicio corres~ondiente a inversiones e.n bienes' la 
que ex9eda CC?nÍO consecuendá ·~'le haber ocurrido alguno de 
,los supuestos a que se ·refie~e .dicho pr~c~pto. 

·.El f~~t~r. c:orre'spond,iente a,:i#ver~iones eri; bi4!~es adquir 
.ridos\~as•ta.·e1 .. 31.~~ •. cii:ci.embre.:de :1s12·,. se c~1cu1ar' ·res 
tando la uri~dad d:~1~·p~oducto .• 'q\lt!.resulte d~:multfplic~r-

.. ···.·• :t~,i~·t:i6!:·t.~:~:::dij~:~:f 1::~:,~:;::·:!i~=~· .. 
: .··rio't:r;oenséurridos":desde 1972 f :adicionando' cada: factor 'con 

ia ~n~~~ái · ·· · · · ·· · · · · · · · • ·· .·. · ' . ... .· . ·. . 

e'ibien se adquiri6 despu,sde 1972, :5610 .se 'c~nsidera. 
' < .. · ,rln los· ;'fac~ores :.,c¿~respcmdientes ·ª .. los ~fios , de. calejid~;: 

~io):~arié~u~~icios ;~: .pa~ti?- d~l. '.áño ·~~·.· ad~uisici6n y e.l :· ú ·. 
d~ dÍéiembre del afto>ánte~ic:);.a.:aqúél.·er{qu~.·· :se presente .. · 
lá. de~laraci6ri •. ·. LÓs f~c~ore~ "CtU~ corr~spond4n conf~~e a . 

·lo 'd:isfil\esto por fiit:~ ,párfa'!6 y ·~1 que an:tecede ·ae::Í>ubÚc~ 
: rán por la. Secretaria. ele H~Cienda y Crédi.to Público. 

II . El p~omt!d:i.o de los activos Hnancieros én moneda . 
. ·· .. naci~nai cof:f~sportc:\~~r\~~··.~·loS doce, niesesariter~2_ 
:res.al d!a/en:que haya 'Cerrado ,BU ~jercicio, se,.;_ ·· 

. 'mu1~.Íplica;,·.pC>r el félctor que sefiale anualmente 
· .. ~i' C~rigres'o ':de ia ~.un:i.6ri para los efe e tos dt! · este· 
·. promedi~ ~e cC>nsiderar'n los existentes al dta ~ 
· .. Gltimo de. cada mes¡. ·con excepci6n de los dep6s:Í.~ 
. t()~.,baricari~~ :.en Íos: qu'e. se consid~rar& ~1 Prom~ .. 
dié:rdelmes.· Dentro de: los activos financieros·' 

•. >~ni#am~nt«i·•se :i .. ··.·.~ .... ,º. i~i .. ~~.n .•. ,·.····.··;l.··º··• .. ~: que .. a. cC>~tinuaci'¿n ;'-., , ~ ' ' . . .1~! ·: ' . '·. 

·:r ~-~i,'~~nci~l\éln:~': .·'• ... 
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III 

.13:i 

. ,,· 

··dos de· ,ap9~~a~i6n·patri11torii~1· c¡!e ·las socie .. 
d~des n~c)~~n~i•;~ de; cr,dito,. ; en, general de 

·· tt tui~&: ,k~~;@~p1f~~'ll 1~::-~ll~ j ~na~.i6n , c!~_ .. bi~-< .. ·. 
nes.' .•. ;;:;:,-. '''· ". . . ", 

bl. E·i~~ilt~~~:i~~~~~~=~~~~:!~ · 
proveedOrtf!,fi;·,;a's! COm() de .pa8;()S; ,proyisionales .. • 
de im¡;ii~&tbs~)::< .:•• .. , . -·· .··.··. J · .:::;1· , ·· -

' • • 1 ··1:~ . f ; ; 

:.;.":</.~'.::~:<~~-:-.:~·'.;.~~}.~:~-~.·:(·.·:--:.- ... ·,.:-·._/:: --~·:~·/ ·:~ ..... ~·::'.-\ .. ;,'_''·1~:.·~~.:.: .~ .. ··.'y.:... . ,' .. · .. :· 
e> Los··. dep.6dt()lf,; erf instit'Uc.:i(lnes, de'' órGd~ to.~ .. ·· 

·, ' '.<'··.' •, ..... •' ,.,'.",'!-'.if'"-'·,•:, ;.::· • > , :""• '.', '.'.,)t '·':,. .'·.'•' j, '' ·". '':,•;: L • 

.· ;...; .... <·~~·:~;'.\.:.:--></{~~~··.'..:'_:.·~\.:,~..:, .,.,, <>·~- ·-·~:.\/.<:·,·.--- ... -.. : •i'.'', ·" 

partes ··.sociales/r.rio.' ·se: incluir~n .déntro dé 
fin~ncierc:)s:i:.};': ~>n.:· .. "\ . ··, .. , ' .· · ,·· ·· : · 

~~. p:~i4;~~~f ~;ad:J~d:·:~J¡;t::i!~!•::• 
mul tiplic<lr.S,J>br :,el' ·féP.c1:ói.-.;_q~e/sefiale anua1--

.:~:::~~~~~:1~~f!~1f ¡~:r•:.::d:~ 
•• •• ' ••• r 

contribuyentes ::~,tcluirÍn del pasivo, ·16s originados 
por p~rdidas riodedíicÍbles.en.los~&rminos. de las. frac-
ciones I,. III,;.):>6§'.~·del.~art!kl4,o:2s de est,a Ley,:as!· 

., .. :::n:!6!::~~t~f ~)~f~§~~;.~:¡;i!~&;~~t•H .con~id~-
.i~-·¡ .. · .. ; . . ._: ,_: .. ·:_}~·:/~~, .. :~\\~:·~;;2;:_':~·~.:r: .. ,i.;:·,·:, .. /·:::.:·_··~'. .. ·.-:;: .. ::·~'..::~::·~:¡(··~_;;;;·;.' .. ~., .. :/~).~.:~-:·.:.-~:·.-.·_· , :.- .. ···. ·,.:.··,. ·.:.: _: .· . _ ··-. ... :::: 

·• .·. ·· ... · .. Los contribuyeri:tes ,~incluirani·~omo ~paa·ivo .los .. ut'icipos' .:..: 
·.·.··'::i:?f'.:::·•·~e • c1ierit~s\iX~i;;g4~~i~.~~.•.·'d~:/~bn1:1t•~~a'.·:ae •. • .•• ~•nc1~i~nto• .·.·e·, 

·· · \#;,; ~~::n•!:=~f ~~~i~f l1f J~Z~~lt~Jii;i:~!~.ft~f :·0 •. 2·· 
pi tal social .qu~!'no' e~:t~ rep~es~nt~dci por a6óio'ries nomi~ ·•' 
'~a ti vas propied~d d~ ~ersonas f!s:i.~a¡¡, ·:P6r la F~derac::i6n 
Estados, M~nic;ip:iqs9 ,:.Organisme>s.·de.sc•:m:tralizados y de 'aE_ 

· .<:y;;:; · · .··· · .. ;,"ti:::~e{c ,; .. ,, · '( '< ';;; /, :: } · < · ·. , · •· 

;:/iRt~'~it~,i,.füiiiik!.17 . 
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cienes de emisiones que la Secretaría de Hacienda y Crédi 
to P6blico considere que. sciri·de lao que se colocan entre 

el. gran público inversionista, así como de las instituci2 
·. nes · de. crédito, de seguro~,. las ·organizaciones auxil.iares. 

de crédito, las sociedades de inversi6n y las; casas debo!. 
sa. 

I.V Si la suma de. los pré:>ciuctos de las fracciones 
I .y II es superior al obtenid~ en la f~acci6n · . .. .. . 

III, se tendrá derecho a calcúlar ladeducci6n 
.. en los t~rminos de. i~··fracci6n. VI. 

. . ' 

V El promedio delas cuéntas y documentos por có 
bi-ar. en inoneda - nacional:. a d:lientes ~ tie s~an : 

,.: 

. :. 'p~blico en general. q¿~. correspo~dan a los doce .· 
. meses . anteriore.s ,'al. c:lia en. que . haya cerrado su 

_ejercicio, ~e multiplicará por el fact'o~que -· 

señale anUalmente el .. C9ngreso de la Uni6n, sie!!! 
pre.que :en la documentacfón comprobatoria de -
la operación de que s~. trate, no se haya .efec
tuado la separaci6n expresa entre el valor de 
la contrapretació~ pac1:ada y el monto del im

puesto al valor agregado que se tenga que pa-. 

-gar con motivo de la .?peración. 

No se considerarán incluidos·en lo dispuesto en esta· 
fracción, l.a e~ajenaci6n de bi.enes, la prestación de s.ei:. 
viéios o el. otorgamiento· del uso o goce .temporal de: bi.e'.'" 
nes, por los qtJe no s:e: pague el impuesto al· yalor. agreg~ 
do;~ ~st~n: sujetos a ,,la tá~a c:le 0%' o' correspondan a coJ'I~ ' . . ',., -· ·. . ,'· ... · . . ... ' .. ·• . . - _._ _, .. ' ·-·· . ·-· - .. ·-

tr.Í.b~yentes de los •. comp~énd'idos en el s,upuesto a que ~e 
. refi~re ,e.l ar1;!culo._._35_ .de la, Ley ·del. Impuesto al_ Valor.·._ 

.. : J,l.g~égádo. ·. ·No .. qued~n inél··.· .. _ue·~.·.-·n~da; -~j .. e8:n···• .• ea __ n
0
·: "i• !_nª .. Jd•iie __ ·_m.

1 
___ •..•. i_'_tsau· º_e· i_

1
·p

0
•• n.·.·.·.0:.Yi a:·.·dqe •. u_.· •. e

1
· ·_a• .• , .. ··s

6
" .. e .. • · 

1-é:fiere ~stei·l'&rrafo ~· la g 

construcciones adheridas al mismo, destinadas a casa ha~ 
hitación. 
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VI El monto de la deducci6n será el que resulte de 
la suma que se obtenga de las fracciones I y V 
de este artículo, multiplicando por el factor -
resultante de dividir, la diferencia obtenida -
de conformi4ad con la fracci6n IV entre el re~
sul tado de la suma delas fracciones I y I.I. 

.i33 

La deducci6n efectUada conforme a est.e articulo no afee~ 
ta los valores por red;imir de las inversiones •. Para de
.terminar la deducci6n a que se refiere éste artículo no 
se considerarán los activos y pasivos correspondientes a 

. . 

establecimientos.ubicados enel extranjer~. 

Las ·sociedades mercant11es que sean propietarias directa 
o.irtdÍrectamente de más del.SO\ de las.acciones con der~ 
cho.a voto de otras sociedades, as! como éstas socieda-
des~ s610 podr~nefectuar esta deducci6n cuando la soci~ 
dad.controladora obtenga la autorizaci61l de consolidar a 
que se refiere la.fracci6n :t:V del artícul.o 57~8 de esta 
Ley. 

Cuando al término de un ejercicio proceda disminuir las -
reserva.s a que se refiere el artículo en relaci6n con lar:; 
constituidas en el ejercicio inmediato anterior, ia dife
rencia se acumulará como ingresos en e1ejercicio en que 
proceda la disminución. 

Resumiendo el Artículo. 51.quedaría como sigue: 

Fracción e o ·ri c. e· p t o · 

I., Ajuste a la depreciaci6n fiscal. (dedU:cci6n .de 
.iriversioQes) • 

' . '. : . . . . . . . . ... ' ··~ ·. . >. ' .. . . . 

. Promedio de ac-tivos financieros ajustados .. 
.·1··.· 

i:{ 
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. . . . 
III P.romedio de pasivos ajustados. 

Pérdida monetario fiscal neta(cuandola suma 
de .I y: II es mayor que III se tiene derecho a· 

C:al\.::ular la -deducci6n adicional .en los t'rmi 
nos, de .fa, fracci6n VI) . 

. ,, ' . · .. -' .. · 
.· . 

Promedio.de cuentas 
general. ··~justado , _ -

por-cobrar a pGblico ,en 

Calculo.de.la·dedüccitSn ~di~ion~l-

VI ;- 1 + v·[Ci+11> ·- rI(l· 
.·· ·· · í +: Ií <: ;J-:' · 

• 1 • . • • 

..... 't,'· 
··.,. 

aplicar ~1:1 declaraciones presentadas en. ~1-.año 
aduerdo al ar.t!culo. decirnoprimero de las, dÍsp2 

. siciÓnes. dé. vigencia anua.l· pa~a el año de 19 8 3. 

Para.la. Fracción!: 

Por e.l afio d_e. 
·por el' año.de 

·. - _··. ·::; 
Por.·el año de 
Por ~l afio.de 
Por e_l ·año de 

Por .el.año de 
. Por 'e±- año de 

· · Por el afio de 
j>pr el. :año de 

,,_·_ ._F>citi::~l.- <iñó de 
,·.· 

caleridario 
cal~ridário 
ca:lendario 
calendario 
cálendari.o 
caiendario 
céHendario. 
calendario 
p·aJeridario 
'c·af~nd~i'io ·· 
.. : ·-~ 

de 1973 

.de 1974 

de 197.5 

de 1976 

de 1977 

de 1978 

de 1979 

de 1980. 

de 1.9U : 

de .198.2 

:·.;· 

0.12 . 

0~24 

o.1s 
0.16 

·. ·o.29 
0.17 

.él.is 
; 0.26 

'.o.2e · 
" :'o!s'o 



A continuacicSn se ejemplifica el calculo, de ladeduccicSn 
' ' . 

adicional que' correspon~er~a a di.$tribuidora. savimex t 
s. A. de ,c. V., en caso .de hacer; uso de.la opci6n referi 
da (datos '.coritenidos .e~ .1~: irifürmaci6n·. g~nera1' p~ra·· l• : 

·. actua1izaci6n; de ·cifr~s d~ :i:oa estados· unan~i4irofíT~ 

.•.•. ··.~:::c:~f f f ~~~~~=:~~~~Í~s~tijii~¡~;;t :~~;~f ~~~j~(~ji,~~%•• . 
sobr• ;~~~€~,·~44~~.~\~~.~ ·~?'·•iJ!·~~,J.~JF · · l ~.?i';·> • · · · . 

.:, 

•. ,, 

. ··:~ii~:1~~(~;1~~~,,~J~Jlf i,Át•· ·~ ~· ·:~t;·,,···· 
·.·-, .. ·~~';·.,. ·•'' ·:.·";·,,.~~_'?. ',·:.,_,¡- .:·,:/·/.-:.:~·'-_,:" ,,-" ·. ···'..'.,-·, ... , ..... •,:, ...... · .-.' - , ' .'.·-,~· 

• . ,'º., ·>·,r·'.-.::. ¡' ¡: 'j,•:: ',·, i ,;;::.:~·;~~ .,·¿_'·;,''., ~> 

· . sobre. i~·.i~ri~·~.\~dq~·i¡.1.d~~>~~.··.'.::~¡.:;·~~'.~~·.·~~r:·. Y,:~:o ·~·:· .. · .. >'·:::·;j·::;. · •·· 
;; ·1·~· - . ",. . •· ,- . . _,' .... ·>-:.'.; ~~.. . .;.·: !. . '• ~. ' 

. . -~~-:-!,;:.:> '.i· '.:,,,; ;' ;, <: .: :<~{;/'.;.. ' ~,·.,,· ·¡- ::..- ,:::,/'· ; '' •• _·::..i-:::·, ,¡.-··· ·:, 

h~PRic1Aé10~:~,~~·: .. etii'F~i1b1 
·.·,.. ·•··· > ' ;' • '2ici':;': ' 

nePR~~:1AciorioE':Mo~1L1,.,.·;J·:;~;t~~'i:.;e> ·.. ···· ... ···· .. ~".·.··•.:;·~~. ,."'.~;·; 
: . ~ : ., .. :·' ·~ ':."~r:· . 

. ·•' ·. -•"l'.ótAL, . ·$•.:223 . 
·J .. '··,;'" .... ·_., _ _,_:;' 

· .. ··. '.:.' .... " 
'"'. 

·• .. ·. ·.· <.·:·,· •.'·t 

Sobre• bi'ti•s '~dciu'iridoa0"e.n '.191l.:Ú'. ' ..•. , 
i .. '.-:··t'·:~ •.'·' :'· :: ..... . ,_.,.,. _. . -·. ';· .:- : .•'',.,·,_ .. · ... :;.,:_:., ·' 

. ' ~" '. <·<.·:-~. '"{:.:,;;~:; ~:; .. ,~::;"'··.' 
DEP~E'C: ~ AC 1 Otf DE; E~~l PO «DE '!IWf,PqRJ,E ' : • ' 
oePRec1Aclo~ ... óe:· Mos1L1ARio:>v..··éGiuiPo. 

:·.:·:<.':}~~ 

. r.<,:;~f.§i'~! 
·~(··~·\·;:;r ¡~· 
. '->.·~W).i 

'," 



Sobre biénes adquiridos eri 1981. 

DEPRECIACION DE EQUIPO DE TRANSPORTE 

DEPRECIACION DE. MOBILIARIO V EQUIPO 

i:oTAL>. 

adqüiti~dos ·en 1982. 
',,' :,>·.·:, 

-DÉPREélA~ION DE::e'1uú>o DE TR~~SPPRTE 
DEPRECIACION DE.MOBILiARIO V EQUIPO. 

·. diciembre . .._ '. 

CAJA Y BANC'OS 

INVERSIONES TEMPORALES EN VALORES 
. . . 

DOCUMENTOS POR COBRAR • ·.· 

. CLIENTES . 

. . • DEUDORES' DIVERSOS.Y 

MENOS! 

CAJA. 

·TOTAL··· 

.136 

·s 360 

i . . 

"$ 386 
-.r· .• ' 

. . 
,' .. 

$ 2.188 .·. 
.. 

14.580 

·1.2~i 

. : /~'. ·~· ':; .· ... , 

~ne~~ ai -~ 1 . d_e di:~:i.embre .;; 
,.·.· .. 

.137 ·. 
'·: 

·:. 
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.. 
Promedio de cuentas por cobrar a público en general (del 
1° de enero al 31 de diciembre de 1982) $ 121375 

Aplicaci6n dei .. Ardculo 51 de la Ley de.l. Impuesto, 
r' .. , .' :· .. ia ·,R·e-~t~·-. 

F r i¡ c c i : 6' n I: 

Dete.1'111inaci6r\,~~· los factores 'c1e d~d\lcci6~ de inversiones··· 
cbnfornie al articulo.· deéimo~rimero' 'd~" las ,disposi~Íones -
de :vigencia .. anua1. para 1911a y: a la. reg1a .. 1 cie la. reso1u- . 
ci6'~;que adicion~ a,la qu~ ·est,ab1e'c~e}~!!glaa generale~ y :. ' 

.. ot~~s dispos,;icio~es d~ c-~~ct~i- fiséai par.a fi1 afio\dé 1982 ; 

.. publicada el .1ºde marzo de 1983 eri ~l Di.ario Oficial de la 
' recieraci6n, eri la siguiente 'forma: 

'",·,. 

Para bienes adquiridos en el, año de 1977 :. 

C.1.29 X 1.17· X 1.18 X 1.26 X 1 •. 28 X 1.60) 1 = 3,596 

'¡11 

Para bienes adquiridos .en el afio de:, 197 8: 
. ' ' . ' - ~ ' ' ' . 

{1.17 X 1 .• 18 X 1.26 '}( 1.28 ,x ·1.60) ".' 1. = 2.S63 

Para bienes adquiridos en el afió de 1979: 
. - ' . 

. c.1.18·X 1..26xi.2s>x1.so> - 1 = 2.0 .. s 

,Para bienesadqúi~idoe¡ ~ne1>afio de.1980 
~-... -. 

1· = 
--, •.·· 

·",)'•.}',·.-:; : :.:. . .; .. 

. . ,,, .. · ..... ·· >.' . .Para bi~nes adc1ui~id6~ ,~ri eL 
:·, ':·,,-·-· .,, : ;.:_ .. ' .. 

u. 20 x<1.so) 1 = }o~s 



«." ' ·-·. 

Para bienes adquiridos en el año de 1ae2, 

.1.60 - 60. 0.600 

;.;. 

Ajuste a_la deducci6~ po~:inve?'siónes: · 

Í>a~a 1977: 
Pa~éÍ :Ú78: . 

P.ara 19.79 :· ,e 
Paril.19eo: 
p~~a: 1981: .. 

Para 3.9e2: 

s lÍ98 ·x·· 3'.:sg& • s i#191 .. 
:223(>< 2,553·. i 572.-
;2,5.~)(; 2}Q4s .•. -· · so1 ·· 
908·:,(1}580 "' . f~q35. 
/3•~::x>i/~4s -~ · _ . __ qos -. -. 
70'f --·~: 0~600 • i ·. - ·. 422 

· F r a e .. e · i 6 n . . _ II: ·._ · 

.Ajuste al pr~medio· de los activos 

,$ 108~674 X 0.600 = $ 61,20~ 

'p r a 'e. e i 6 n. III: · 

A)úste al pasivo prom:edio: 

$ 7,_387 X 0.600 : $ .4,432 

F r a e c. i :6 n 

rracC:i6n .. I . 

Fra:cci6n II 

IV: 

$/ s,126· 
,-, , ' .~ 
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Fracci6n IV 
Menos: 

Fracci6nIII 

Dife~encda 
~ . . ' . ' 

r a ce V: 

$ 70,330 

. lt,lt32 ·. 

, $'65,898 ; 
.===-=~= 

,_ .... ,.- . ..);:. 

' ''"",. 
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. .. , ·, 
,- ,'' 

Ajuste /a. las cuen:tas .l>c~· ciob~ci~ á clié~f~~}'.'pdbl:i.c&· . 
en ·gel\er~l: · · · 

F r a c. e i. 6 n VI: • 

Fracci6n 1 $ ··. s ;126 
. más: .•.... •.··. 

Fracci6n ·v 7 ,lt25 

T o .t a l ·$ .. 12,ssf 
=====.= 

·. ·. __ ··-.:·· '"· 

.·FACTOR 'ri~. ;FRACC IoN . IV'(DJ FERENCIA);'~ 65,~898. 
DEDUCCION .. fRACCION 1 Y ·ll ( SUMA l ~0','330 

" ·. . '· 

Mo~to de la deducdi6n .adicional . 
. :,\. 
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Como se.vi6anteriormerite la inc1Úsi6n del árt!culo 51 Y. 
de su precedente el art!culo 20-A.dentro de la Ley del -
impuest~. sobre la Renta, ·obedece a querer;~.~~nocer los 

... · efeétoa .. de . la . inflacitSn en los resultados di' las . emprésé'ls 

de acuerdo al art!culp S1 apl;icable a los a~C:,.s de 1980·.;:: 
1981 se;le di6 reconocimiento a la depreciae:;i6n actuali ...... · 

. zad~r a~. los' bienes : del' activo fijo' as! cb~o r~ <1a p6~di~i '· . 

. dá por posicÍ6n monet~ria resul t~nte de fÍ~&hciar pasi:..:~. 
'.•. ·.·· ·'· ... ,'· .... _. . .. ,. ··'. . ,. " 

··.veis q'Úe .. con el tiempo disminU:yeride .. valor.ensu poder.:ad 
qui si t:Ív() como ~onse·~~enCiá del f~n6111eno in,fi.a<:ionarló ~ •.. 
El articulo 51 vigente: en el. afio de .1983 a,;perdido parte 
de Ías cualidades qu~· ten!~ ~n '.'.os ~fios d~:i98o y 1981 ;' 

. al reconocer unicamerite la parte. de .la depr.ciaci6n ªº;'..~; 
tualizada y de . cuent~s por. cobrar.· que esta :.financiada ... 

por . capital propfo; hubiera sido m~s justo ~demb· de pe:f. 
mi tir dedücir la~ perdidas por p~sici6n monetaria, talTI-=· 
bi6n gravar las utilidades por ~ste concep~C:) de las .. so~ ' . 
ciedades mercantiles, .c6n objeto. de evitar los. problémas 
que tuvo .el fisco; de disminuir sus irigresos',;.as! como los 
manejos de las empresas co11troladoras en ios;activos fi~. 
nancieros; además dci! l~s problemas !IleJ"l/:donCl.do·s pa.ra u~ -
reconocimiento.total.de la inflaci6n en.los cC>nceptos s~ 
fialados'~n la aplicación del art!culo 51 vigente se en--
cuentran los siguientes: ·· 

1. Solo se ajustar& la depreciaCión de activos fije>t;. a~ · 
quiridos con .. anterioridad al afio cie· 1972, 

· tor. d~ ·ajuste:c9;~~spondi.eptE! ·a ·19f2. ·; ··· 

2; No:, se consideran activos· financieros :ias 
cob~ar a fun9Íon~rios y .empleados. :\·}';, 

'·;:./:.··.·~,\. ·'•'·:''·: 

3. s~ ';d~berá incluir como pasivo. financie~Ó: ~l 
del capital .social que no este representado por ac• 
cÍ.ones noml.nativas propiedad de f!sicas, 
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por la federaci6n, estados, municipios, organismos 
descentralizados y de acciones de emi.siones que . la 
Secretar~a ·<ie H.acie.nda y Crédito Público considere 

·que son de'la,s que se colocan entrt! el gran pdblico 
inversionist;a, as.í como de .las. instituciones de cr_!. 

' dito ~ de. seguros 1 las organizaciones,' auxiliares cie 
; ~to4dÚo. i.~s sociedades de inv~rsidr( y las . de 

. ,· . . .. . . 

bolsa. 

Lis. Ley' del Impuesto .. Sob?>e ·la: Renta .an su art!éulo 
·. lll!r': p:.fr~afo no~~ sefiala que ~·~i costo de ventas .de las ... 
m~rci~~b-Ías. ·ºde . los .product9.s: en~jenados/se deter~i~~~" . 
cc>nf~rm~ a lo qÚ~ .denomina ia t~chica ; ó'ont,~ble sbt~íná 

. de:~aluaci,6n de 'costeo .ibsorbente• con base ·en costos ·his 
· td~focis" ~ Por otr~ parte 1· ~i· art!~~i9· 58 ,de la pr9pÍ~·: 
L~y que ·.sefiala ~1gun.:is de las; 'obligaciones. que tieneri -
las.sociedades mercantiles que ob~ienen ingresos de los 
sefi~lados .en el título II • nos .. indica en su fraccicSn te~ 
cera q~e deberán: 

· ~aluar ·sus ihventarios 
'.' (.'· 

por·cualquiér:a de los sig~ie!!. 
tes m'todos ::. · 

a). Costos identificados 

bl · Costos promedios 
·'. 

e) Primerai:ientradas,.Primerá$&al:idas 

d > ,. • u1 t imaíi, ent~acÍas ,• · P~iJaer~~ silli~~~ '. .. : '," 
.,. ~ ( ,, . ' 

'1:, ,:f ~~J~~z~~~:r~:~1:~::~:::~!~10a2t~~,~~ ifaz 
- '" J •• ' • ' •. : • • .. .. ~ • ' ' '•' 

'Cle .vhn1:a'.s en· base al costo ili~tcSr.ico de ias mercancias .o . . · 
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de . los productos. enajenados, ·se permi t,e aunque sea en for 
ma parcial la dedUcci6n,de sú actu~lizaci6n al permitir: 
la utÍ) .. izaci6n' del m~todo de valuaci6ri de ultimas •entrada~ 

: .primeras .salidas·~. ·que •como· s.euyi6' anteri~rmente.,es .una .de . 
. . 'ias<f4rmas dé •.. ~ctualizar ~l ·~o~to de· v~nt~·~· por m~dio,. del· 
m~~od~ ··de ajust~ ·de costes, E!spe'.c!ficos• ~. ·s\i . reco~~~iniien~ 
t?i tfs :parpial' debido & que c:Uando. se .. º'?~ªÚln,ªn ca,pa.s de in 
vent~~ios antigÚos ,. el ~fiscó:.,no recorio~er~ costós;a:ctuáles 

. :r~f.:q;!~~~:c1~~-la· empr~s~ hubiera''.,:·11~~~º en - .. · . 

. ~ .. ~:-: .. : ', . 
... ., -~. ·~ 

·· ~De'bidci. a qut.i• ~i mhodo· .de .~~i~aci6n déGitÍmas éntraci'as ·· 
. Prin\eras salidas. rec()no:cé :ios\efectos de';ia irifia.ci61\·-;.'en -

'·lé.~ .. ···i~rnlin~s·:·.señalados ;" s~. r~ifo~iE!n~a:.sµ,~~tÍliz~~i61\, .. ·Pªra 
':'-éf~ctos ·fiscál,es, aún cua:rido 'su adopci~n eri ~aso~;:de ~túi:... 
: za?',' ~r rn~todo' de ·prinu:!ras ceritrad~s pri~~ras; s.alid~-s o cos
toi\promedio·s, implica .• cllJll~iir con·· 1os req~isitOs:ma'.rcados 
e~: el; irttculo . & o de la .• L~y -d~ l. ImpU~E;t9 'sob~e ·. l~< :R~rita : 

q\l~ á:;contÍntiaci6n se restiirie~· 

;_·: 

. . . . . . 

!Requisito General:· . 

.• _ .. Que los. inventarió's·.d'~·.los ultimo~. '.tres·. ej'.ercÍcios. 

··ma~te_n~a.ri el mismo f~ct,~J:i. de rdtacd~n O qué, l~ :Va~ . 
riaCi6n. no <éxceda. de1'25·\ .. de· 'dich6 factor.·. 

2l Presentar. aviso a l,.as a.utoridades. 
:r. 

3) Eri ei. ~jerc,icÍo en :quE!: .se efectué el camp:io: 

presenta 
riores •. · 

el···inveritarfd:•Pº~ ~b~s n\~todos· cel; ante~ 
,:.:·· "i· .:".:<;:_.:: .· .. , .. ' 

U .E .P:·1S'~ )• : .... ._ · ,·: 
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d. Evidentemente el costo de .ventas fiscales no de-
be afectarse por la reducción en el inventario a U. E •.. 

·P~S.; es decir; se tomará el. v.:iior del inventario -
. valtiado con el método anterior~.·· 

. 41:'En. 106' ej~rcicio~ sig4if!rit~s .ál canipio: .. 

a. Ef ~étodo u.E.P.s. ,tierie. J>Íena:vigencia; no se 
valua .el inventarie) por ambos m6todos~ 

.. '·: ·.· .. · ' ' ·. .· . . .-, -
1 .-· 

b •· El' a~~ivo c9Jl\p~ris¿¡~le cx-eadcf en:. el ej ~~c~cio en t 
' qÚ~ se .. eft?ctuo el cambio, $.;, declucir& p~rá efectos : 
_fiácaies.~n l.a·prc:ipo~ci6n ·.an'que·'9l. ihventario:fi,.. .. 

' 'tial.de c,ada •,ejercicio ;vaya disminuyendo, ,con ·respeci .· .. 
·t~. al Í:ii,ventario . fi~ai 'del "e,j el'cicio del .. cambio~ ' - ' 

-".:··_' -.--·· ... ·.' ,_. . .... ~-.·.' ' ' . >· .. ,·; '..',; ·. ,' :_:: .· ·'. ._ . .' ' ... __ ;, •': ' ·- .' -
. c. El saldo pendiente de la cuenta de activo compen . 
. sable. s~.deduci~á-<cu~ndo. el: ccÍ~tri~uy~nte':varie nti; 
vamente el ~~todo' de váluaci6~ o en. e_{ 'ejercicio d;~ 
liqui~a~Ün de J.a·sociedad.> 

d~ Conservar la documentaci6n'' relativa a .la valua-.. 
Ci6n del inventario. p~r ,ambos:-m~todos e punto . 3·' in_ . 
éiso ·al'. durante lcis 5. ejercicios' siguientes a ' 
aqu~i en que. se.· t~rm.Í.n6 de· d~dticir ei · Ímporte de ·;,;. 
ta .cuenta de. ~ctivÓ, compens~ble· •. 

<: ''. . ' 

Es obvio· que el fisco se trata de proteger .del efecto que 
· podrí~ tene~ en su ~~ca~dación ,' el cclriibiO de m~todo de V.!, 

'' ,• ' ·1Üaci6n yá que no se podrá tomar en el ejercicio del cam
;:;' .'b.Í.o ri:Í.nguria 'deducci,6n sino quizcts.h~sta, ],~s::ejercicios si. 

,1,~ · ~rir;:1~~ ;~r~~·~~~#~7Jti;:~~~i!:1;~~~~,r~~;i:~(;;t:1 ·. ' .-'te ipferior~'al·'.inventario 'final• dél« ejerci:ciC>' en>que se .... ' 

J¡t~r,,,. ~f r,;;~~;.~~~~::;~~;~i~t~:;d,~:¡~~ti!~~~!~~::~ztf~~~~,:• ••.·., 
:p;x;:,.< : no· la tendencia es ·q:u~ sE! incr-emerit~en lose- iny~jitar1,cisf / .;;; 

. Pbr esta raz6n ·es .facil sup6ne~ qu~ l.~: d:Í.f~re'ncÚi' qu~ s~1 
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determine en el ejercicio del cambio,solo prodr4 deducir 
se cuando :el contribuyente, vari,~ nuevamente;'ei IÍIGtodo ·.d°; 
valuaci6n'.o en el ej~rc.iciode liquidaci6n de la 
dad. 

" ' . . ' .. . .._~ :; ;"· ' .. ' '\'; . -~~:--¡ " ·::: :.,,:.: 

; ••••• ¡· uuuuMi:ai~ DE. e100 aai~;;~111Aef A j· ·wiPO 
.,.. ¡;'.¡,..s~~u~~~~;~Jiii1~~i~ 11i..,li? f~ *'•~ .. ia·~i·~~i5i~~~i.f. ·· 

·to· Sobre :la Ren.ta, se cohsiderarah'· ·in!t-e~os acum~lable~ ~·:.:" 

• .;;¡:E;i}i~;¡~~=~*Ii[~;f i~ªl'.$i~i: . 
;culo ·18 'frt!lC:ciones I.y I:C de ·1a p?tópia Ley del.' Imp~éato ;~ 

'.' 5< :5~~~e ·la Re~~~,·;·c¡hé. so~''ias s;igt,lfent•~=·; · . :. · . . ;~: ·>). " · }· ., · 
¡'.- :A,':> _;. <<~ '. ' ~ ~ " 0J ' ' • ' ,• ··,:'' 

···.·\ .~. · .I~ Al monto originE.,].· de· la· .. invE!rsi6n en.terr.enos··se.apÍi 
cara• el .. factor éor~~spondiente1·c~nfo~e:,~11lilm~ro· :C!:; . . ~ ' . . , . ' . ' . ' . - ~ ~' . 

tran.scurridC>s'" entre su adquisi:c~i'.6n y la ,enajt!naéic5n :~: ,' 
de' ~cue~docon .·: J:a tablá de. ajuste···que ai. ef~c.t-(>~.ea:t:ii:.:.· 
b~~-Óa .• ~#~á·~~e.nt~·. el, . Con gr.~~?: d~; la UniSh ; · ::: .. .·· · ·;~~ > 

"•"' . . .. . . "r.' ·. , -'••. 

Tratan~ose d~, c~~$truc~Íon~~~: a ia cant'i'd~d ~énct:i.~1á~J 
de dedµ~¡~ ·se ~;,Íici~r4 él "r~c;tf:>Z.; éo?'res~ndÍente, cÓÍ!, , . 

· fol'll\e á ia frao~ic5n. que 'ante9ede·. . · . .. • . . . 
. · .... ~:}' 

... _~·.·.·_.:·..- : ;; ....... ":':"".:. ;···.·:~.·:':···"< '.:.: '·.::..:-:'.<~:;,;.:"·~·' -:.·:-~:-.-/ .. :.:>'.:·,,:-- .: ,_,:~·:.., .. ;:.:·.·~ ' 
• •• ··.• .•.. la. tabla d• ajuste ~ueise menci.ona ¡m l• f..ac<til!n l 0'1'·~ •. . . .. 

'·!. ,,., 

·\:· 
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.La·tabla.de ajuste contiene factores aplicables a las.in 
. ver~i6~~~ ~e acuerdo a los af'iOS>transcurJ:'id~s entr~·~u .
adq1.lisici6n a lá · enajenaci6ri'. desde 1 año ha.Sta 4 9 ,áfios -

A· continuacÍ6n.se. ~escribe:·ra primera/pár-
·\·; ., . : .. -_· .. \'!:.-· ... :<<,:.:··f.~>-:::··:::¡··, 

''.,· 

- --~-- ,: .. ') .-~ . -

' ··,;;>F;}JABLA.'Df.~usrE'·····.··. 

:.:.''~Li.fACTOR. ~ •· · .. 
CORRESPONDlENTE:'iSERA: · 

'' --- ·.·, 
,·.¡ .. , "··:: ~.~- , :-..... . . ·-·}",' -

t·lla:~iá'''.1· &fi~. · ···•··. 
··~i6··'!ci~ 1 año h~~ta. 2 

~i~<d·~ 2 afior:í' :hasta 3 ci'fio·s' 
' :·i-taé·:Jcie 3 añós has'ta. 4 años'<. ' ' 

' 
~·MM.··,¡s~ .. :.: ... •d~ ... ee···· ·.· IJ año.s B"l~ta 5 añé>s • 

5 ; años )1asta 6 años ' 

M~fi. d~ s· años. hasta 7 afiC>~· 
•Ma~7cie •.1 :>.i110~ h~sta. e ~~~·~ 

., lité id~ 8 'años ' h~si:a 9. afio~ : 
M-'~Cde 9 • afios ha~t~ .· 1 O 

e •',o/,f ; ... '• 
··_;··: ,··¡'_· ···~·- '·~·:.,."-/r -~t 

1\(fo' 
l.Lga·· 

'2.&Jii· 
'·3~17 

a:iH.··· 
ll:.~.42 

-,.7~ss 

·.· .. 9~·1~ .. ·_·., . '¡~ 

' ~:-_:..: ,;1::,,,J~ 

· .. · Pode~ci~>obs.er~~r'.qué nd todos ... ios ~ctivosfijps '.de:·ias.·em · ./ ;~(¿~ 
,\;_. . .. Pr~.s~~··;t,'i.~n.en <de~~ch9;a.i aj'1s.~e.:'4~~'. se in~nci.C?~~;·;~n,;~l.-.'.:·'~;_ •.. ··. · .· ;··. ,; 
. ;" : : . · ~ic~X§)i'.8 ;·<ie la· teyr ·~•1 :·Iin:Pues"to". ~obre la.·· Renta,. J>úti.~~ó?;.que 

' • • " ' • - , \ ' ' , j_ , • J • • ~,,. ... ' ,~ t • >" · .. ·.• .. ·. s91ó",'ló·.l>ermite "·I>ª~ª. terrenos Y,. "edificioá ;. y ·es '·6st~(:e1:·-.· 

t ii~~li'!~ií!.i.~~:i~r~~.~~~~:~!.·.~!~.~~i~f !~~!!ffi\'~\ 
!.·"--·;. ,·'"• ... . ·: ' .. 

de bid() ):l\ qu~ -
,por 



.146 

dáreconocimiento. (eJl't:orma parcial) a laactualizacic:Sn 
·de activos fijos en general. Y- en ~aso de venta. no se de·• 
esta posibilidad, por1l.endo en problemas a las empresa~ .• · 
q~e requieran repon'e~ sus ·ac'tiv<>s ~;: sobr~ tódc:i aquelia~ ;:.. 

" " ~ue necesit~n renovarlos. J>o~ ºª~ª·~~ de :ot>a61ecencia·>,4 
,:. ·tilen por adqllirir nue'ya tecn~log·~~-. -

. · , .. :J>e a~-uerdo al art!~~6:'1?fºfracd:Í.cSJ1;~··de :ii>L~y:_d~i 
'._:·' .. to· Sob~e J:a.Ren.ta, .. :.se::~om~id.era.n ihg'resos aC:UJtiu,labies :e·n-

'. :>.:_1:~e' otros la . ganc:má ~ '. 4~'é :5~; obtenga, por ·la. en~ienac idri ··~· .·· 

.:di~ t.ftulos valor9' ~o~ion~s o pa~tef!J. ~ociale~~- '.' 
'• ·,;, 

· · .El artículo 18 establ.ece >que para deiterminaJ:'I 'ia ganancia 
po~ ~n~jenaci6n de partes s0Ciales9' certifi~ados, de apor• · 
~~ci6n patrimonial einitidos por sociedades. nacionales de . 

<~cr,dito. Acciones n~~il1~~ivás ó ·d•¡a: las a'cc:i.o~es al port~·· 
; -,;d~~ que se coioquen-'~nt~e' E!1· gran -pdi:>licd·i~~ersionista =·· 

·: ... :_: · .. ~ / '. . '.' . - . . . .' \ . " ' :· , . . . • ' . --·' ,1. . . . . . , . . . ... ' . ; .. ' ... • .. " . ' •. -. . ~ ·. ' . - ,' . -· . ' 

· confo'rme a las reglas generales que al .efecto .·expida la· 
S~creiar!a de HaCi~nda :Y; Credito Pdblico , los co'ntribuyen · 
t~s pódr&n ajustar. el mo~t6'origi1\~l de la inversi6n con: 
fórmE! a lo sÍg~iente: ·. 

Ai:•monto original.de L.~ Jnversi6nen acciones,·:~artea so··.·· 
.... ··· ; :~:~Ja~,~~ :º~ · c~r1=.i f ica~~~/d~~-'~~ºFt:~á.i~~···P:ª~rim?~-~-ª-~' i~:):~s· ~iit<: 
· ·ciedades· nacionales .de ·cr.fdito;· se ·aplicar.( el factor co-
··:;·.-, .. _~ .~.,! .... . •·: :r··.· '.' :· : ' .. :._: '._:~.".,:~·.-:· ·. ·. --:_,-. :•i'·. ; ,.~·-·: .. , ... -~-.;,, __ · .. · 

· · rirespondiente ~ ·éonforme .·a·l. :rnímero :d~ af\os · :tránscürridos. -·· 

..... !~~~~;~ Z:i:~i!uiqn\il.·:rn;·~. ~t.~~~*=l'?:ct~í~~~= ~::~~!.ií:~~t• ·. -
· ··6'0ng?-eso de la. º 
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accie>nes nominativas a que ~~ refiere es-te articulo, 
·son aqiie~·:tá:s que hayan tenido: :e~t~ c,aracter!stica ¡>01' lo .. 
: menos•)s\llt~J\t~• ... · un afio. 'anterior•·a :'1a· fecha de····su ··enajefi~ci~n 

desde ],a· fecha,· de'. su adquis:ici6n si entre e.ata y la de 
;:.~enilj.e~·it;c.i6n · ho ·. hél :tr~nscurri-d(/,_-:ei::.· p·1azo ... Seii&ládo. .. , 
:-: - • - '.. ~ ~ ' - '· .'._· .. , ... ·:· ·:::, • . •. •• . ' -: - • -. ·:' . ! . ·-... ' • • • .• . . . ., • " .. 

realidad para· ia enajen.ic_I6n de acciones, pártes sci"~iª 
- . ,· ,... .'; .. ·:··--:·.,,,' -~-

les o certificados de aportaci6íl'.patrimonial emitidos por 
· -las sodiédad~s .. riaciÓnales ·· de}~r6di ~o ·se. tienen dos· ajus.::.;. 

tes' :el. primero' ya mencionado. en 'el art!culo 18' resul ta!l_ 
•.te de.· m~l~ipU~ar el monto 9riginai de_-. la' inversi6n\/por. el 
factor dé·:a.'juste que sefiale ia tabla·.·que al efectoést~blez· 

: C:a an'ualinente el Có~~reso de ·la Union en fun~16n· de' la :~n- """'. 
tigued.~d· en pos~ci6n del bien, Ja tabla meri~i.onada ~s la. - · 
miSma que' se utiliza en la detérminaci6n de la ut.ilidad ek 
venta .de .ter?'enos y edificio&y-construcciones.descritaan. 

· teriormente. El segundo de a6uerdo al art!c~lo 19 que a ,;,,, · 
'. continüaci6n áe transcribe. 

Para d~termina%;.1a: ganancia. por·enajeriaci6n 
de acciones, partes sociales ().certificados deáportac:i6n 
patrimonial emitidos por las sociedades nacionales de·cr! 
.dito los contribuyentes ajustarán el monto. originai de la 
inversi6n conforme al .siguiente'procedimiento. 

. .·. " 

I. Se le. sumaran las utilidad~& o se rest~r&n las pGrdi 
.· .·. clas:por.·'.accÍ6n,. de cada un~:de ...• loa·.eje~cicios 'ti-~n~: 
. , d~ri.ic1os, ent~e· l~ fe~ha ~·:·

1

adquisÍ.ci6n;'.y -la de· enaje · 
na~i6n, aj~stando las_~t,:Í.1i~~des () las·_:pGrdÍda~- de ? 

. ca'c,ia/ej ercici~ en lo~ t,6~1l~~ d~l ar:t~~-ulo .·. ~1"1:•1'i<?r .. . 
· ~olitlide?'a:fldo<l~s.·afios::tr~•ci\lrridos' ~ntre •el>e.jerci .. . 
~io el~· q~e se trate y :J.a. f~~ha d~ ~naj~~aci~n:.(•Par~ 

.la aplicaci6n de esa fraéci6n·Gnicamente se conside• 
rara la utilidad o pérdida

0

de ejercicios terminados. 
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Las sociedad~s-méréantil.és .deberan proporcionar a los ·a~ 
cios 'que se l.o soliciten, const~~cia con latin~or.acien' 

:· nElcesa~i:apara 'determinar: el.ajuste a q~e se. re~iere.~~-
.· :te .. ardculo.·/Tr~t!~clC)~~. d~ .. ac~i~n~s; iriscr~t,;a;>~n el:~ .. : .. 
· gistro .. t¡aci9nal .de Valores e·. Intermediarios.~· .la ::aocied~d. 
emisora de l~s .acciones.~: indep~rid~entementé de:;-14· o.b1i1i'a> 
ci6n>dedar:c~~st~~ciia a,losaÓ~ios\Ís~as,debelt&'J>i-O~r: ; 

. cionar: l~ ;if1fCS~a~Í6n a i~ Comi~i6n Nacicmal :d¡;: 'valor~& : 
· enl.a ~hrinil·~:.t,rli\inos qu~ sefi~len las autoi.i.d~d.es fÍs'ci~ 
les. .·. , .. - .,' 

Para los. ~j._(:tos 'de la fracci6n II :d~ esté .art!culo s~ -
. ./ eritenderá priit'Uitiiidacies dist:ribuicias · t>or ~cói6n,'paZ.t~'· 

. . ' ' '. , . . : .' . ' ·,· ' : '•, . ' 

·.·.' social o :certificad~ de' aportaci6n patrimonial·· las que 
.. ' 'obtenga e1·• 60616~' accioni,sta o' .'tit~l.~ del ,c'eJ;tificado ,·· 

·:Va .sea en efectivo, ~n a~ciones' ~n cualquier•·~tr(:, bi~n · .. ;. 
' ·iriciusive' las que deriven. de s~per!vit por reval,uac.Í.6n -

'cie activos 6 pC:,rcualq~ier otra·causa, 

En el caso de, Ütilidades diertribuid~s en acciones pro~~ 
.' nientes de 'capÍtaliz~~i6n' ' que. e;ean de las. ~~.:-'se colo.,. ' 

> can .entre el 'gr~n pGbli,cÓ< invers$.~nÍsta y se dcoti~en~ en 
bolsa de valor~s t se c~n~iderar!. como valor' a~te& de iC>ef 
ajustes a que·'. se refieren este· artículo' y el ~ter-ior,el' 

: de mercado cc?'nsiderando el primer hecho en b.oisa: del día 
que se opere' ,la ·acci6n' é]ecup6ri t .. este mismo. v~Íor se con.;, 

.·· siderar.i c~~~-ut:i.l:i.d~d distrib,uida 'para los. ~fectos. de -
'.la' fracci6n(:Il: de, este arttcu,lo. •: '' 

·_ -:: . - ' .·. . ~'' . ,_: ': . 

. ;}··; ··•. Para'·1os'~fe.~tbs··c1éiest~ ·tt.túlo.· •r.•_' ef.baso •<le>acÓiones ... 

. . ·;\~:r·. t:i ;=~1=i~:~t~F~:~!t;2~:r~~~:E~:!~Jt~!~:~~!i·· .. 
acciones .. 

Los. ajustes a que s~ refier~ este ardculo se efectuar.in 
. sin perjuicio :.d~:.los·ajUs~~!J ·qµe ·~n su.c::aso pro.t;:e4a~. (:o!!.-~ 

. . , . . :c~~6' ,.ie:i:4.; :~~-*~:i~!~tt;{"i{i~,j;i;;!1· ::,;-:);,;_~:~·:{~~ff~:§~Lfr-\,;{~. ··>: ;,:,~-.'.'.<' 

" ... 
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De,lo.anterior se puede concluir que si se le esta dando 
reconocimiento fiscal· a la actualizaci6n de las inversi2, 

·. nes permanentes en ~c~iones~· partes ·sociales ~ ci,ertifÍ~a 
dos . de : apó~ta6i6n p~~t;imoniai én el . momerit~. de •·.·~~· .. ·· e na je: 
naci6n~: a~ perinit.i~se ~'jüsta~ la~ inversi6n efectuada en 
su adquisic_i6n, ~n .bas.e.alatabla de ajusteque·publÍc~: 
anua.1Jrien~e el Co~greso de la. Uni6n : (artículo 18 )~ . en la' 

.· ~pci6n -que d.i este art!c:iÚo de ajust~r la ·.Í.nver~i6n se 

exclu;en ···-~ 'las acciones· al. portador que no se coloquen en . 
tre _el. ~~an p<lblico inver~ionista,_ al. Parecer debido. a .--

.. que se desea restringir su existencia. .As!mismo,. se per 
mite act~"11izar'las:utilidad~sC1· pérdidas g~ner.idas en: 
la inversi.6n., recori~C::iendo ádem&s el efecto que tiene ia. 

.. iriflac.i~n 'al diSt.ribU.ir diviciendos en fecha posterior a 
'aquella erFqUe Se realizan las uÚlÍdades (art{culo 19), 

este ajuste es obligatorio para la ~najenaci6n. de accl.o
nes Üncluyendo las. que sean al .. portador) '·, partes socia

les y certificados ,de aportación patrimonial. La obje-
ci6nque se tien~ para· este segundo.ajuste. es que no se· 
perJili te su aplicac.i6n a los r.esultados obtenid~~ antes ~ 
del año d~ 1975, perjudicando a las: empresas qu~ mantie;
nen inversiones con anterioridad a la fecha sef'ialada. 

' ' •• < 

Utilidades por. fluc.tuélciones . cambiarias. 

El ~~t:i,culCI :i7 de ia Ley del Imphesto sobr~ la~ R~nt~ me!l 
ciona ciertos, conceptof3; ;qué se ,consideran 1,ngpe'aós'ac?u 

. ··t::~::.·~~~::ñ:t!;:~· .:::~::ª 6.¿t!!;i~:::ª!~· ~~::¡¡§:ltt:~i~!~'·'. 
acumular4n 1a _utilidad que en su caso resulte .de la flu2_ 
tuación de dichas monedas, al cumplirse aquellas o sati!!_ 

e.n el ejercicio 
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.lo tanto, cuando el ti,po de cambio se incrementa, el co .. 
bro de activos que esten pactados en mon.lc1ae~tranjera -
impiica:laconsideraci&nde un ingr~so acumulable para -
'ia det~?'lniriaci6ri del rea~ltado fiscal' ··en<~].; c~so "de· que .. 

; . ei tipo; de cambio disníimiyer~; el p~go de pa8ivos conce~ 
. tado~ en moneda extranjera,. támbign originars.á un ingre-

so oic'~~1~ble. ' · · . ·. 

Lade~~tmn~ci6n dela utilidad ac~ulabie en.los casoá 
s'eñaladós, se determinará Jlledian~~.ia simple· comparaci6n·· 
del eqtiivalente en mone~~ nacional. ,de la .operáci6n, con.;. 

· ... •· .. •,vertida ai tipo de q..¡1riihio oficÍal de l;;ls,. febhas de c::onc·e~ 
>t:aci6h 'y 'de li4uidac:i6n. . '' 

Perciid~s por fluctuaciones cambiarías. 

D~acué~do eón el artículo 22 fracci6n VI de la Ley del 
impuesto Sobre. la Ren't;a, las. sociedades merc<lntiles pue"'"
dera deducÍ.r "las perdidas de bienes. por caso fortuito o -

. '.fue~za mayor, as! como .las derivadas de operaciones en m2_ 
neda ~xtranjera ·y los .créditos incobrables". · :Las· pérdi--

. d~s p6'r fluctuacdone~ :~ambiarias se·. originan . fundamental
.. mente en el caso de 'P~~ivos pactados en mon~da extranj~ra, 

. ', ' ', . 

ante incrementos eri el tipo de cambio; en el caso ele dis- . 
·minuciones en el tipo de cambio; las· pérdidas ser!n resu,! 
·. tado de los activos concert~dos en moneda ext!'anjera• 

. . . - . . 

Por ~o que se refiere: al momento en que . se cio.nsideran de-
ducibles. dichas. p&rdidas, ia Ley d.Ísp~ne l~ ::sl.guiente :Ci!i:t. 

. é '>tit;t~l~.\26 de la Le~ d~l.:ImpuestC> Sobre ia' Rer\fa): • . 
:· . - . . ' .. . . 
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"La p~rdida podr~ deducirse a elecci~ndel contribuyente, 
'en el ~.jercicio. en que ocurra o por partes igual~s en' -
.cuatr'CI eje.rcicios a .partir .df! aquel• en,qUe se, sufri~. 

. '"La·p,rdida no pod?\' deducir~e ··en los t4~inos del ¡)a~r~ 
, ·f~. an~er:i.or en e.l. ~i«trciciÓ·(m q~e se s·~rra, cua~do .. r~: 

·'aulte con motivó del c~mplimierito ... anticipado .d~ deudas -
, :'.concex'~adas o~igin~Ím~~te a'·de:terlllinado>,pla~o~. O Cú~ndo· 

'.po?'cuaiquÍ.ermedio sé reduzca esteós~ a~ente. el ínori 
to cie,ióa·pagos parciales.· Eneste ~asóla.p4rdida se': 
deduci~i tomando en cuenta l~s~ fechas en que. debi6' c\un.::. ' 

dei.ida.en i.é>s ~lazos o;iginalme~t~c~n~enid<;>sº. 
' . . . ' , .. · - . ' . . . .. . -

,., ;· 

• CorifÓrme · a 
• j • • 

·• c~mbiar~as 
lo. ánteriC>r; las p~J:'didas por fluctuaC:iOnes .. > ... ' ' -. . '. . . '. ,,. 

se cons,icleran' realizad.a_s 'ffa:i.caJÍlente hasta ~l 
moment6 en que. s.e paguen o cóbren las Pélrticias que las< . 

.. . · •. originaron. 

En réla.cicSn al ~ltimo p~rrafo de la disposición transcr,! 
... ta¡ este anula la. posibilidad de. anticipar l_a dedu~.cicSn . 

. de p~rclidas camb.iarias: mediante ei pago anticipado de 

.ios. pas,ivos que las originaron; p·~r lo .tanto t en este é~ 
. so la· p4Srdida résUharite debe~~.'.mántenersé pendiente de 
deduccidn _hasta.el plazo originalmE!nte convenido. Po:r 

·otra, parte, eri caso de obtencic:Sn de ·pla~os adicionales - .· 
.. pa:ra el pago de pasivos en .mon~da extra~jera~ la p'rdida 
' cambiaria no puede deducirse conforme 'a l~ 'fecha de ven
'ciinie,nto . óriginalmente ·· .. pactada~• .. 

,_-·;}·: 

a. io ex~4es~o .. se ops~~"ª . q u~..-.!~l,:; fisco si i~. - . ' 
· , · da'recó~ócimlentó a: ias utilidades· originadas por fiu_ctu_! 

...... ::J·:~:f.i! :::ttf 1~!::fü:f.~~·::~~~ifü;~:~?§~ifu:n:~ ·.i~~=~.~·.~. 
· · ·· ;•r'éc~noc~':tíriicaineht~ 'ic3.s· ütili'd~des o 'péÍ>'~Údas solo 11·~~:ta 

el momento en que se realizan por medio del·oumplimiento 
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de las deudas o.cobro de los cr~dltos, por ·10. que las e!! 
.presas· podrán presentar utilidades, o p~rdidas.por fluc

tuacio~~s .c~bi~~iils .. en su estad() d~ resultados .cqmo C(),!! 
secuencia de·. haber aJu8tado ·sus activos y/o pasivos en.~ 
moll~dá 'el(t~~jer.~; ~ la .par~dad de<~quil:i.brio, que. no t•n 

•'dl'ah reconocimierito para etecitos fiscales, .. sino hasta ':"• 
ej~rciéios, posteriore~, lo . cual ol'igi~ar~ un. impuest~ ·. di 
f'erid.~'representad~},~r un impue~to pagádo por antici~a: 

· d~ ·en el ciaso de :p&rcÚ:é:lás; o bi~if.uri impue.sto ·¡>or, pága'I'~ -~ 
el caso. de utilidades~ . '.'\' 

1 
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·De ·i9a1·: á. i9s2. ··63.1 ' i>~~:m~iió , 

',::,··· 

'.154 

. .· . ¡, -
·,_,:,. 

._ 

.. : ' ··¡~
'¡, _ "·• ¡'>' 

/:-.") .. ··'::;, 
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''i~il 
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·_.j'.'\\{:-/:}:1 
. ' ,.'. ·' :,_ ~-

·::·;;):<··:.\:' 

.•. ::·\{}j]~ 
~--_" _.::\~-.\,~~ :; >;\; ;~· 

~,{i'.~j 
La .causa principal .del .auménto desprópoÍ-ci~nadb dei dine · :¡¡, 
.fb es la prÓporci6n d~ ~as tos del Gobierno ,.f~de~~l, en· r; . '}; 

.. , . .·. , · <i~¿.i<Sna sUs· ingresos, ;corrigiencio)~st~ 'mediant~ .su em~ . · .. •>:· ··~~ 
:":.,·.,,r··. "u.:-:;· .. ~ ;-.... -. :~ : ,g~ 

T~t¡tx,~ 
·: .. :,.:.,-.. ) •, 



.155' 

"':':,• 

... ···. ;i:,bl,;~~ir~i~i~;s!:z~if t~1~;i;~~~~~=;~;~:~ ... 
. ~> :t'a:lta(de li.quid~z/c~usélda· por iá. .de11capit&1i2ia1;:icSn • · 

~-ret.raso·en,+1os .. cobros~·a1tos .c·os~o9,c1e· inventarios 

. . . . .. ,'.::f:tti:/t::~~:~~,~~::a::j:~:::-i~• 'én'.~a.;i de··- .. 
·.: ~~· ·: ,·· :· .·.\ <-.~-~. ' ;,~ :: .' .'··. 

· ·.<i) Dificulta; 1~ plah~~ci~n·finahciera y. an~e~ia.l'l~é~~! 
• '. • •. dad• de·, maxiinizaci6n de los . recursos •que :se poseen -

ia·hace.m.Ísnecesa~ia~ 
. . . . ' ' " - ~ : . . -. ' ': : .. 

·" ·_-~; 

i:Es in~egabie el hecho ~e- que la cont'ábiiidad tradiéicmal 
<'. 'l)as.._d~ en .c;()sto!s .histd:ico~. no est&c~piiendo·.-·compl.ta-
. _ ·:,_:~ent~. '6on: é-u~.o~i~tiv~·s-.\c~mo· son ia:···.-~ti.l~d~d, c:onfiab_!' '../JJ 

lldad y pré>visl.~nalidad 9 ya que el a;i.t() !ndice>de infla- ;;c.:;¡: 
. cÍ.6n ipresentado en el pa!s _:en los dl ti~~· aftos di~torsi2 .-;/ 

na. la info~élc:Í.cSn finélnciera ·al surita~ 'un~dade~ •monetarias -<: 
•de diférénte vaior en' el tiempo, es deci~<fos ·es1:adoa· fi '"' 

·' 11¿¡1l~iepo·s p~esentan ac~muladós d~ ,fnici~ci~s mo11etar;as~ di · \ .. ·: '.(~~; 
., .. ~ }~7,-J:!~4~~~j;' c1e.·•a~u;!~do ~*iD;f~~ii~.:.111_c~o~;.f;::d~:;Ji>;~c+os_;:'~ .•.• :; .< , : :;,;~ 

.·.· cC>risurnidor; .. en los .. últiJD()á,,'~o.éaftos>el·valor:,.de· loa•· •. bienes ·.:.;\:".'.J'.~ 

: .. . ,tJ,'~~t~~i~Zi~!"~.!~~;~~:t;it~~,.f }::,,~,U~tt!·'¡ .. , ... !··.··.: ,~i 
··" ,;:, '. •' :-..

1

ai _:no .ót~al~zat''.. la' info~icSn ~inan~;-~a· o~ali:io~a -~e'l'io~ '~: . ~- ;,.:(¡~·-·?\ik 
.·,..' ~ , '.1 :'""';'. ,:,e:.:.· .. _;. ''._._. -~-' ... -~.--. ,-·-·: ... ··:·:·, .. : . .. -.~_-/ .... · .. -·. ;- ,'. , ·;·:· • ' .-··-:>. :_' f._ó_·;: -. : ·:·:< ; •. ,. ''\ ... ' ·-: ."' .. ·: ···< :.~-_.;·,·:~~-'::_· --:_ l: .-->:,~;·';"· ~ .. :::'.::·; ·:' ~ ; ·-' ·:- .. :--\~ .. "." - \·, -> ·.;·-~·.:1~_ : . . , l.: .... :'.:~·:'~'-~-~'.,_i~:.71§1: 

probl,emas en 1as' emprftsas~ de''lo~ c'1áleá'.:fos;~m&á, importan';; i\ ·• ·-:,•!,)¡~~~ 
. te~,, ,~~- ·c~n1:i~Ua~·~d~· s~··~.: .d~sc~ib:en: 

1

.' - , :,. - • ;- • • - • ••• • ·- ·-_._.,:_! 
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' . . 

a) Conflictos LabOr~les. 

b) ,se ·carece, d~ inf~rmacicSn actualizada, de•.· costos. 
. . .,·,. ~-· . . 

. ,.-.. ·'.·,·, 

·. d:Ífic1.litan --.i~1f riegociaci.ones anté 
. cleSt' en el .·~a~O .d~ -ai-ticulÓs,: SUj~tOS a, control de, .. 
precios. ,_ . . , --· 

•· DistribucicSn ·.de dividendos sobre Jt:l.lid~de~ 
cias. 

Dificulta· ·las. po;ibilidades de endeudamien'to por -

falta d~,actuali~acicSn de costos;de·lá planta pro-
ductiva. · ,_,, .•. ,·_ .· · > · .. 
No se efectua la d~~réciacidn sobre costos·. actuali 
zados. de _los bienes. · --

Los rubros de los Estados Financieros;que sufren mayor -
· 'Í.~pacto del .f~J\~meno Ú1flacionario son los conceptos no 

monetaritis, los cuale_s ;se caracter!zan básic_amente porquE! 
.. ' ' ' .. .. 

a) Se dispondrad~-ell.os mediante.uso, cons:um;,, venta; 
·liquidaci~n •y,, apH~Cici~n a r~sÜltados •· , 

b) No tienen valo~ ~ominal fijo, .ya que conservan su -
valor intriseco, aunque dicho valor se exprese en -
t~rminos d~ mayor cantidad de _va,lóres mone~arios -
equivalentes• 

Al conservar su valor adquisitivo;. sus tenedores no, 
• ,'.pierdetf pdd~r adquÍ.sitivo dtiraote.>los peri.od~s de j,.· 

.-:irÍflacÍ6rie\ ,. ,·.·.· .. ··.. •·, .. :'. i:;_ , .·.·. ,.·· .• •· .• : 

.. . ''.>:· ::, 

'\,'..; ;·, .. :.._;,;¡;"~'·•' ~-~·· --~.,,.:< ··/·~>~·'.': ... -.::·._.; ;. -.>:.:··, .. ..-\ ... ,. . ;,_:·::'.~;.'. ,." ·.~~,<-<'~·:·:.;.::~1 

:: ·. •: O::itj,~~~ ::01os •. b<>n6~~~bs. clá~ice>~ no ~o,#~!#t+?ª ,li.~_ en(;!~en;r-~n·' ;, •' -~ >: 'e/,~ 
(illventa~iós.9'· J>i~6~ ~~tÍ.~ip~~6s ~ in.versiones ¡¡ermane,ntes . -. . < 

en ,acciones, inmuebles·, maquinaria y equipo y sus corre!, 
pendientes estimacione_s de depreciaci6n, ·intangibles y -

·''·' 
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SU,~Ortizacid~ acumulada, provisiOf\eS,para garant~as 
: :.b~orgadas, caP,i1:~1 soci~l y utilidad.as o p'rdidas acwnu~. · 

· ladas•· ,: ·' 

Los métodos a'elllplear' para corregir o cotnplementa:i;-.cla in 
·· .... formación f,inan~ier~ ~()~~able' en. ~poca~ de. pt'ec~a,s cam: 

biántes son: .... · . . 

a) Médodo de ajuste por cambios, en el nivel general de, 
.. precios~' que consist;e' en reex~~es'ar lás cifraá a 

unidades m~:metarias de poder 'adQ.uisitivo act.~al~ .. -
M.:!diante . l~ apliéación d~ !ndiC:e~ de cambi6s e~·. el 

- .. "· - .· .. - ,.- . . . . -· --.. 

nive.l .general de precios; estE1método. ci~ , act.ualiza
. cicSn tiene· vent.ajas y des'lent~ja~ en su utiiizáci6n 
de acuerdo a '1osiguiente: 

'···, 

VENTAJAS. 
·. 

Su apli~ación es sencilla· y menos costosa. 

- Permite.comparación sobre·bases unif6rmes entre 
poi;¡ic~~n fin~n~ie~a y.resul:tados de una empresa 
eón otra u otras·. 

- Es factible de verificar 

DESVENTAJAS 

- A.1.a~iicaruna medida uniforme impide que se re-
·. f.lei.e···~ncada: U.no .... de .. los<X.énglones·:de· reexp'residn.··· .. 
· ei; itlÍpacto. :óc>ric~eto p~od~cidp pc,r ios ·d~mbi~~::d~··· 
. los: costos espec!ficos de ic:>s'. bien~·~. · .... · •. ·.·. · . · ·.· .. ·· • 

.- ·.~·s:~·i:Jcú~~·es .n~ ~6nsideraA··;±s~'.·calni>i~~~·.~ia'.·:~:a~i:-../:" 
. ,d~c{~ :¡,a~· niejo~ás ~h 1~~;,~iijh~~ qú~'.~or~f) , 

nasta. 
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- No refleja el valor real de los activos, porque -
es dificil que la foflación·generada de los mismos 
coincida con los espec~ficos • 

. Método de actualizaci6n de costo~ específicos; . trata 
• de expres~r~los cambios ·sufridos .en·el valor~e.specr.;.> 
fico de los bienes ind:iViduales medlarite la.·apli~a~-. 
ci6n de c;:~stos:de reposición o valor de real.iz~ciéSn 
que púede~_serobtenidos por avalUo~ obién po~.!nd.!, 
ces,. esp~~~ficos .. ·. . . 

. YEÑTAJAS 

- Restablece los valores individuales de los actiV()S 
de . acu~~~b :al . esta~o f!sico qu~ :t.uarden. e solo ··~.~ . -
ei ~~s~C:d~ avciluosl·~ · ·, •. 

·Las cif;~s :actualizadas . son apeg.id<ls . a una .reali
·. dad del~ situación· financiera ad~ual. de la empre 

,: .. ·.... . .·. ·, . '·, . ) -~ 

sa. 

- Preserva la capaci<;fad operativa de. la empresa al. 
' . . . ' 

evitar'ladescapitalización por conocer el "'.alor. 
actual de lo.s acti~os~ 

·DESVENTAJAS '.· . ., : ···' 

Dificultad paI'a det~;miriárlos valo~'es actualeses 
pecífico'~ de. los ~ct.ivos, aument~riao ·esta. di:ficul-

tad en peI'iodos mensuales. ; . 

Cambia la: estI'uctura tradicional ·de, la cont.ab.il.i.;. 

dad, implicando .el .esta,b~eciinie~ici_.de nUev~~ •. t€c~ 
._¡,·,, 

par.a, la implemf!nt a.ci~n ·de•' ~ste m'todo ~·. ·'.. ~ '. · · 
.~·: '~ ~:~'. :·~ '.·'.-. 

. :.>· ''"''· .· .. ·-.,'""'-, 

,..' <" 
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-~ ·:- :. . . 

- Dificulta la v~rificaci6n por los criterios util! 
zad6El'eri la de~ér~inaci~n de los valorea actuales• 

i.:· 

. o~rt~:i:!~:·~~:~i:º~~i~~~~;f~¿~:!i%:~~:i'.E¡i .~.~·· . 
aada ':~n el principio• .d~·.valC,rhis'tcSrico. o:r:-iginal .•pierde.:-·~ 

· ··.\ :~t!!:f '~~t::.1t!~~!f .1!:f ;~=~~:n::xf ::!'i!:.:.~:f •·· 
liza:cicSn de iél, informaclcSfr: Únarici:i~~a a . traves . d~i." Boi·~-
. :.-·..:: .. .. , _ .... ' .-·.·: ·: :.-.···- _'.: .. -.·~---··:;· ..... :.,..: ·:. -:. ~~·-:;<-.~·_: .. ·_.·.: ·.·-~~: '\•::~·'."·:;_,,..,._:; ·._· '· ··:··-./ :·-.'.··:.·· .·:··,:.: '-. ';·'. <~-"_'.:-:· 

···• ~!n > 8~7 de ''principio~ •.. ~e;.·9c)nt abi<U;c!ad ; .. ··titulad() "Revf1l•~ . 
~C:iéSri de los' Efectos de' la 'rnflaci¿~:,.en la I~forma~icS~. F:Í. ,. ' - ~ . ' ·' ·- . ,_ . . ... - ' _, - . ... . . . . - _, 
.· ri'andiera" cpn cax-actei' dé ob.lig~tC>rio' a pa~tir de l.os .. , 
, Ejer~icios"sc;ci:ales. ·4,¡e,~.:s~ ·inlc·i~ri, •·• d~sde ··~i. 1°<de .. en~'ro 
·de 1980 par~,-todas las e.in~resa~2~·(·~jccepto ias• insÚtucio
#~s de cr~dÚ~o, d~ ~egUI'os, .. - U~~rtias y las no luc?'ati.jas> 
'ta norma b~sic:a es .·la actualiz;,,.~i&Sn ,de las c~fra~de. los 
estados'.fi~an6ieros en' q~e ·lo~ .4'i~~to~ .. de la···infl~ci6n:<.:.: ,,' 

fü~ :=:ª·~:!!:::!:·:;Z'.ki~¡i~:·.:~:~..:i?.~ªi!~~=·•·. 
estados finan,cieros b&sic;;,s., . , ',, , . . , , , , '• , , .. 

, .160· 
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.. I~f 
. '. ' . . ':~·,, 1, > .. ~·.--V:~·· - . 

. restriccione~· paila s\l ,aplicacicSri ·P~~:::1•s' S.Q".' . '. ..·, (; '.~;~~ 
'. ': .. ' i : ciedades mércant i.leíf con1:rolt\\doras y· C:~ntr()lad•~ ' .·· ... 

;({'.'., ,;; . ··: ;,~;~at"".~.·o5m1o··.·.··.·pPo ... :.:.•.r.t<aa"'d;,;
0
a. !u.······ .... • ... ·.-... ·.·.l ..•. :.·.•.Íasi.·c ... · uyas ; a~ci·.º· n.· es.~~:; se ::'~~Ó~~~- ..• ' ....... ·.· .. -.· .. ··.·.· . , ,,J'.>;(J~:.C .. ·• :;[~\:'¡ 

.·" \.•i ,\<::.1:ran . . • .· • · · · "' ' · · , __ · ·)i;i~_:;71{'.f.i{~~~:··1:~~~; 
;·:-;·; ······A.'1>;:::t1 ·~~~rc:u1~ ... ::_ ¡;::.,.rc.:·1a. po•i~ilid~~/d: utiíl~i;:~ ~1 > ·.\,. "· . 

't '-•. ~ .. ; . . i•'. ' ~ , ' ;: , • ~ :·./<·:f-~{;~.~/1< ·i• ·:·:~<:'.' 

i. r::</r~:~;rt~t,~?~~~~~¡:~:~r~~n~~~r~~·~i~~·?:~~~~~~~ 
<:· ·: .valuac16n.de;.cost.os tiapec!(~cos,· po.~ lo.e¡'-'~ •ti·r•>:': .. ·, ....... •.• " . 

. Y,~\2?,~i!.E~~*rHfr~~~1~i~~~~~~l$~!~~:=~:<?::,i;~i:i 
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. : ''. "1~~(;1,,+i~ 

<.·; . 

... acciones o partf!s· sociales· en fúnci~n d• ·.las~:'p,r-: ·' · .: · ,;:';,~ 
:>ciida~, util:id'a:d;s ~ divi~endofJ pa~~d'o~ t~d~~ ea•,- . . J 
.to~.a:lustadoE!~,¡,C>r, ei factor d~ i1':~ril~icSn.· . -· :_-;¡:-:~ 

. '· ~·-.. ..,., ··'_>·_.~ ·.~· '•''.. . .. ~ .. ~'~; 

·;:\,;~ 
' _,_. 
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