NAGIONAL AITONOMA DE NE




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



g

Pf'; . forna,. i

T
i

- LOs: Jcmmos, DEL ‘ LA nnuebn




3 2 Técnicaa Emplnndan para Snlucionar

1us Prnhlemas qul caulan la Infllciﬁn:”

y Devuluaclﬁnw

Emprnu.“y an’ ll‘“k"

Infnrmaci&n Finuncteru.

. FINANCIERD EN

ﬂf‘h 13 ClUlll Bomunh

;ﬁiil?rhpqlqﬂqnflu

Nugociol.







DUCCION

o
.2
o ot
e
lnd







2 1.- Gcn-rllldldul d. lol .-tndoo finlncinro- .n - [

fIl:hrl'l. ut- n cl m.t:.mo ut-do flnancuro -




2 5.— Eatudul flnaﬂcieruu profnrmn. qui -an todn u-

11 en plrtc.‘non aupuentu- o hipﬁtl.ls can 01 -

& ‘__7othto de conuccr cuil Ulril 1- -1tuac16n fi;f?
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dinlru. 10- flﬂﬁmlﬂﬁl quc produc.;ff?

llclﬁn y au rl'lujo |n lul cltudo- fin”n-.



3.;.- Lns mudldul financinr.u prictical qus dchon-51 ¢Q‘~7-

con-id-rnroc an. épocul dc 1nfluc16n y duvn--i

' 1u.cl6n,‘ "-minlndo 1urpn-lc16n dc ll 1nvur*




' tadﬁs de le'anéliaia,‘debldo a. que fddn anép

lisxa debe cuncluir -gan unu n variua ha:hna-

v, con un PUrQue de la 1nf1uennia aabre la in' PR

 versi6n y lus rendimientua de la empreaa'
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o Pars nbtunrdichl 1nfurmue16n-

fe'captacién de les op




Mdyﬁb!lll conniutentel. dicha 1nfurmau1¢n se exprlla en 10!;{1

f‘cltldn- financiurn- qul deh-nvcunt.ner comn clracterin-gf




c) !NSTITUBIONES BANGAHIAS ‘a ellaa 1:- ll iﬂdil--w“ e
:pnn.lbln conaclr' 1- litu-cién fin-ncilra. ll--f’

porop-ctiv-l dn cr‘dltn. ctc.;h




- c) Snn 1ncumplaton pual on: ocaaiunlijno rcfannn -
R bicnua int.ngiblll y ldcmbn no. indicnn 1-- pnll' L f

T ticnn nlguldal por 1- -mprlln




i} acilaofopnriciunni i;;-cunlle fljlrla dn‘acunrdp,al g;;

. po de activldad 'E nlcllldldci d- ‘cads cmprull. Esta fcl

 fich| debe ntlndcr -l ciclo de. op-r-cinnnn v LI no llti- g5

nl;dcftnido el ciclo’ uc'nﬁmtcu.v; flch-?‘ Pﬂﬂ'l '13" "'

rbttrlrin”lntn. V. -u:’ft.cu.ntcnlntn ll flnlliz-r ll"‘
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-rtificirllaiunp-réclonca: I

a) UALDR HISTORICD. Lo- lctival dnbln rlgllttl!ll-1 

nevaucmw surn:xs' r;. e mr'om-emn "cont-




lua eatadoe financieroa ,tequi.ere de que ae aigan prnccdi







"fturalszu, por ln que e cnnvcniente lfectunr una clasifi

cmelibng en. lo quc oe, rlflcre al activn sy clalificncién- w@f

‘Q»l. h-cc en trla grand-- grupns, atendilndu .l gr-du dl -l"

ffdiuponlbilidad y dn sy r-cup.raciﬁn'

1.- ucnuo cmcuu\ms. E-t‘i‘;f:’uqu‘pndd'ﬁaé‘;'?lté&éi loa-

j“Elt"fDrnldﬂ pur todll
cnpr-l- cun vcnciminntu

0. Elti fornldo por}tod
) cuyo v-ncinicnto ) "




‘niIMante:hwloi_reldltadqq de cjetqihioijfuturna.

- Por 10 QUl e rcflcrn 01 tlrccr clnmlnto del Bal-n-,;x'”'

- Bnnural que es .1 clpitll. pndnmol d-finlrlu cnntnby;; '
lntn comc“ll difurcncin qun uxilt- lntrl el activo v‘







. Para. luu tercurnu. es’ impurtante conocer el prugrcuu, .

'_eatancamiantn [.] retrucenu de 18 emprcaa. va que. ai un re

"sultadu nl politivu aumcn an‘10| recuraua y aeré un 1nd1-:‘}‘

yi'adminiatruciﬁn aumentando la gar-ntla qul’ﬁ




El estadu de resultadoa es eminentemente dinémico enk

(cuantn LE que expreaa. en forma a:umulativa, laa cirraa de"

vmlnado. nn puede cunnid-rarae :atﬁticu. vu que tiene un -

u*’ingreuus, cnstus v gastua reaultantea en un periudo detlr’j“



La utilidad dn este eatado estribn en moatrur lns -

']ferogncionca tntalan en. 1s prnducciﬁn de una -mpreaa.~'5a-"

lfucnstumhra_preaentarln ugrupando 103 elementoa del :oata-if,

:“2 r1n- currcctamcntc.valorlzadon., En épocal comu 1-usctua1;

‘9253 recamlenda que la emprelu tanga muchnl 1nventarinn da-







El estadu de cambina en la situaciﬁn H.nam:iera nou- L

iairve de enlace entre el balance general v el eatadn de O

‘franultadoa, Vl GUB- la utllldad:n pétdidu rlpurtlda. la -




S B) A un numnnto de actlvu. iy

l

bc) A una dilminuci&n de capital. e

':" ‘A una di.minuci&n d. p..lvo-xfﬁ

cnmbiol qup hubo, tantn lﬂ lan'rlcur--J






‘ Ea impurtante ente balunce prnfurma deade el puntn -
'~:dl vilta informuci&n ya que mnatrar& a IOI unciou, dueﬂos, 

rgf-crl!dorea._etc..blg aituacién futura a la fachs del bn--  " 

v presentarss, varfs -










"BL SAIHANTINO, S. A
BAIANCE GBNBN AL 31 DE DICIEMBRE DB 1982
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: : « "EL szmum-rmo, S.A." " L
- rsmno ne nnsuz.mnos POR EL PERIODO conpm:nomo nn:. 1° m: euzao
‘ B AL 31 DE' 'DICIEMBRE DE 1982
mouzm,mcxom m un.ns nn rasom

urn".mm f}'ii;n




e "'BL sammmo, S.A." ;
BS'!ADO DE COSTO; DB PRODUCCION POR BL PERIODO COHPRBNDIDO
PO nn:. 1 onsusno u. 31 pE nxcxmaz DE 1982

. "v'(uoum m\cxomu.,m un.zs nr. 95303)

$ 3,500

700

. 5,000
S nonou: v L \
uvnmmxo um nr. rnowccxon . .f

e

'COSTO DE PRODUCCION

_,ab,dgkgé’tbzdeibtqﬁﬁééidﬂ'

300 $.1,500.



“EL SALMANTINO, S.A.".
zsmno DE CAHBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR LOS EJERCICIOS

COMPRENDIDOS DEL 1° DE ENERO AL 31 'DE DICIEMBRE DE 1981 Y 1982

(HONEDA NACIONAL EN HILBS DE PESOS)

ORIGEN: DE RECURSOS: L T R S
Utilidad neta del ax'io o ook g 00
Cargos a tesultadon que DN Pl L EIE

‘no_representan’ R

. DESEMBOLSO EN zrzc&xvo: EETE
:Doprociacién St 3 150
~ Amortizacién o 200

B!.ctivo realmnte d:l.ponible R

: __Amnnto de capital nocial
_‘Venta de equ:lpo. ‘

'A\nunto -de contratac:ldn
de praltamos

.'fﬂffomnn nz'cAt;tAz‘pg,Thahaadwcguiéabo?5i“’i g 1,350

"Apnxcacxon DE ascunsos:

' COletIl da activo fijo
Dividendos decretados Sl T ’ 00
Intere-eu pagados por anticipado LR L L gl

gt A‘L DE CAPITAL DE TRABAO UPILIZADO. g €30

Modelo No: 5- Estado de Cambios » Pinanciera




k “EL" sz\mmmo, S.A."
- zs'mno DE cmxo EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AL 31.-5: nzcxmu DE 1982
(uouznn :u\cxoom. nt un.ss DE p:sos;

‘ Efcctivo on caja y:bunco: o kfsﬁi;fSQQ,,‘V'3[ 

: Cuentas por cobrar: s _ ” ??   ;“

e

' if§6j"":kh
3,600

:tiOl y alpleados ff.

‘ipor cobtar

Inventarion 5,000*“

| TOTAL ACTIVO cmcuum-rz | s 1, 4ao’. f

PASIVO CIRCULANTB

"Proveedorcl $ 5 000

Acreedorel'ju 1 soo,f3“Jﬂ

o Docunenton por pagar - ‘_,4['7  3 e ‘ . 4,260{‘

'roru. nsxvo cmcumrz;__ '8 10,760

AUMENTO mov!cwrm-ns TRABAJO
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3.1, GENERALIDADES -

s:bumo- quc 10- cltado- finuncicrnl se Iimitan

pro.;

porcionar 1nformnc£6n obtenidu dnl r-giltrn de lao opc
ciunns de la lnpr
'culndn guncrulmen

baJo principios dl cnntabiltdad aun

cn una -1tuac16n dtotinta 8- 1- s tu

o contabilidad.

Hay en d!a. rcaulta culi 1mpoaib1e pretender que la-
:_aituacibn financie .

T coincida con la aituacién rcal u ecu
nﬁmicn del valur da la cmpr:sa. ER .

La mon-dn. qul cn un: 1nltrumcnto de mldida lﬂ 1- cnn

tabilldad, carecc de estabilidad. vu que lu poder adqulli
tivu cambia cunetnntemente. pnr tunto.

laa cifras mnn'ra-'
daa nn lns eltado. finnncinro- no r-prescntun valo




sentan los estados flnancieros basados en costos histbéri-
cos y el valor real, son 6rigiﬁadas por las siguientéa 4}J

factores:

a) Pérdida del puder adquiaitivo de la mnneda.
' b) Dferta y demanda.v B :

uavalia.




Ll;';B eétadna financieros se formulan de acuerdo con -

‘el principiu de valor histéiiéﬁ, el gque estéblece que el-

valnr es. igual al costn de adquis1cion, entonces les ope-

"racinnes se regiatran en unidadea monetarias en las fe- -

ivchaa en’ que ae realizan, y pur cnnsiguiente. aumamoa mune‘
‘ldaa con diferente poder adquisitivo, pnr conalguiente..

fvioa aatadnnvfinancleroe mueutrun una aituaciﬁn flnancieraf

~*pero noéac nﬁmlca.

- ~'Par’ todowlu anteriur. se hace neceaariu definir el -fC:“

:f‘concepto da”d‘.eru y..el dlnero puedc derinirse cumo e11

7§?med1o}§ 1nutrumantn uaudo pura el 1; ercambiu de bienel yff

 g;aerv1cina duntro de la econnm!a mnderna, actualmente lll;if

'  dinern com 'medlda de cumhio. en laa economlas 1nflac£unaj;

riua, tiende a perder gradualmente su puder de compra.

De 10 anterior,‘ae deaprende que el precio de loa -

'bienea y servicios ae va elevandn por el efecto de la be-_

';;Jn del poder de cnmpra del dinaro. ea decir, neceaitamna-ﬁ

mée unidades monetarias con laa cuales pueden adquiriranf;_.
'if‘dichue bieneu y uervicius.por conaiguiente pndemoa defi--&

nir dna concaptos diferenten.

,)fPRECIU.-,Ea elxnumero de unidadeu munatarias on _Hr

mque se adquiere un bién n aervicio.;}x



, En suﬁa, pddeums‘decir-qhe se ﬁfuduce'la inflacién -
’:mnnetaria 0 bién, la perdida del pnder adquisitivu de la-

';muneda. cuandu se rnmpe el equilibrio entre el dinero en= .

. cir:ulac16n y lna bienea v aervicins prndu:idos.f

: lales cuando ae oculta algun prnducto,‘en eaﬁ~‘

;,ue arreglargelaa.para umplirf

“ntea sin dificultad *uhora lp Q;  ¥




f*'jporque nntnnces ai

cada vez mayores y, como consecuencia; los ajustes de - -
sueldos van sucediendose uno tras de otro sin ver el fin-

de ella.

Lna altna cnstus de producciﬁn vienen a anr una cnn-iz"

secuencin lﬁglca de la anterior. y no puad

més diflcil que la ampreaa anfrente la ulz

.v‘y. que a-tna lleguenbg lur méa qua lua prupiul 1ngre|ns R

la emprasa ae preaenta

;7 diricil v escauu. tanto proveedorea cumo 1nlt1tucionu

'bancnrialﬁ ubun ‘sus- taaua de intoréu, reducirén plazn ifi"

pago v restringirin nua criditos. En este caao. el emprc
sariu tendra que usar - nu 1maginac16n v habilldad,ken ll -

Vcapltulo*s de nute trabujn damua algunua de laa paliblea-'<'

'T{'alternativul;a eucuger.

Por ultimn. dentro de est! inciuo. hu



‘anteriores, aun cuando su'valar actual seé mayur de tal -
Furma- que los estados Financlerns nog representan su va--

'lnr actual.

La 1nfnrmac16n que se preaenta en. el balance general

iae ve distnrcionada fundamentalmente en lfa 1nveraiunesu

Afitien‘n_una rntacién._







s

afios ha aumentado el empleo de una técnica eﬁnn6m1cafllg

.mada'“flutaciﬁh" vy que se ha‘descritd como. uhé»medida -

que cnnsiste -en dejar que ‘la paridad -de una muneda cun -




l"ava“"embresas.a Las empreaas deben participar cunjuntamen'
te en su solucidn mediante incrementus en su productivi-
X dad. creando nuevaa Fuentes de trabaju, aqmqntandn expor - o

-tacionea.vetc.

‘dncir. eat6;~ =




Arequierén también de recursos adicionales. debido a au--

’.mantos en el cnato de materiaa primaa y mano de nbra, si
a a.tna prnblemau se les agregan las restriccinnea al --i,
cr&dito,'veremna que. muchaa unprtsae euten limitundn nu->

probahll uxpansi&n._

trar en

'iurma 6pt1ma lua finanzaa v Bus recurana finan--' 

ciarnl por lo tant0°%ﬂl

 3);Sl-dablrﬁ re ﬁﬁfﬁcfuf:rVibévbalit;cééﬁdﬁfcf‘diﬁq

y cnbrlnzas. hfL

i5<5{p)hab£ﬁiqéi mqpifi:g:ﬁigqib611t1§iﬂf§F plgdqgﬁ? i




Se han'empleado diferentes pulitiéas yfté:nicaquué
tienden o pretender sulucinnar en parte- loa problemaa‘--
que sufra la empreaa ] lu informnciﬁn flnanciera como ==
Vwcnnlccuencia de la 1nf1|c16n LE la devaluaclén, o de am--.
i51;'blo. p-rl pr-vunir a la emprnan de 1a dnocapitalizaciﬁn- o f’ﬁ

"'}pc h-n 1dnldn algunan poaiblcl snlucinnemf

V”Vﬂfa) n51nueasruu DE. LAs UTILIDADES. ;
" b) COSTOS DE REPOSIEION. s
c)_cnnrnelLroao'oefnxv:L ozipasclns. l

‘  6) HETODD DE VALDR ACTUAL

2 iL. r.lnvuralén 1-- utilidndls con.lgte e '.T‘

: ituar una -epuraciﬁn de 1-- utilidadea anuni  'cnn objeto
‘ide reinvartirlnl en lu empreaa y nn diatribuirlaa. n la-A

fecha cnnutituye la medida mis gcnlralizada para evita”-f

,lu delcupitllizacién debido & 1a baJn dcl puder adquini-,f 

‘tivu de 1- mnnlda.'A'

Eatu reinveraiﬁn ll obtiene aeparando dl laa utilida g

. de- librnn, cantid-dcl que incr-mcnten la'“w-ncrvaa d- - 

’capital -n un’ munto qul pur lo mnnna lll -quiValcnt- a -’:,,~

‘e




cibn de bienea no - circulantes. bajo- eata teuria deberun-
cflctuarue revnlorucionea ‘de los bienea no circulantea -

_ cun -1 obJetu de quc.,al ucurrir la depreciacién corres- 3' (
pnndientc del tntul rcvnlurizadu. ae obtengu un couto da _L,'T#

: Mrupnnici&n quu @ ll mcjc al cn-tn real nxprcoadn ln‘mo-




d)”fl“iiétema dé'ﬁeprecidciﬁn sobre la revaluacién-
,d!berﬁ llr lemn]ante al uuado cn la 1nversl6n -

J7uriqina1 dll activo. eato e8; se dlberﬁn utili-—’

‘nr.lnl mi-m-. ta-ul. procedimianta- y vldas prn ,




nfﬁcorrlcciﬁn exprlm

b) Medir las pérdidas o utilidades originadas por -

"la inflacién.

é) Repnrtar sapcrudamenta 1na efectoa de la devalua

'fciﬁn de’ lou -rectoa de 1- 1nfluc16n monetaria.;wv’f

..{Eltl métodn d!tnrnina GUI'II colto d- producci&n do*"

ighc 1r|- curriginndu.‘, ti corrueci&n dlbl:i hlccrsl -pliig; "

'5tcando un fuctor ';ihéjx

; u-tul d. adqulsici&n il intnrvc--;
'anir cn la produccl&n. paru quo !1 costo nonlnll mbl luﬂf

'u;=01to en unidadel monltarial uctu

f‘ilnu.‘ La cnrrecciﬁn monnturia ] fcargarﬁ al conto de prg_if

“Educciﬁn con ahnno “ unn‘cuuntn compleMOntlrll de 0091"

j#tll._-l efectuar n-tn cnmplcmnntn. |e tendri registradn

.u;al cnutn an unldadun munntariau cun un podnr cdqulnitivogy;ﬁfy
t'vignnte que nou va’ - servir para fijar un prccio de ven—iL
- ta' que proporclonn un margcn dc utilidad de acuerdo con-w

fgpfel pndur adquilltivo vtgnntl dl 1- mnn!du. udemia nl fl-,°

'” 5nu11z-r el ejercicin |e corrugi 6n_e1 rnntn de los' vnlu-:”"J

”]re- dcl Balancu G.nlrll p-ra que expren-n nu cn-tu actu-ﬁh7&'

-J-al con_ relaclﬁn al poder adquilitivu de ln‘:uneda vigsn-*;

,"K .




lizarse {ndices de precios de artlculns especificos como
maquinaria, terrehns, etc., 8in embargn es. recnmendable-

vutilizar el 1ndice general de preciua.

‘ El m‘tndn dn valures actuallu difiere del m&todu -

5.  dl1 cu-tu hlltﬁricu ya que conlidcra la utilid-d cuando-f"

‘rwir-gil‘rar cnao un -upcrivit pur r valuaci&n pur nnj

ljf,producto- nn prnclao y t-rminadna. ac dnb‘

»f;’i- conocc rcllm-ntc. Elta utilidad contablo ll dcberd - ' ’

contlhilldad d

' -tua1on n- mnnlJlTnl,vnior dc rnpnnicién' un ¢1 ca-n dn--‘

A ”jfta la capacidad productiva exiatentc, trntando.e dl actil"

"tftérico recnnnc

”'vo- fiJou. el valor de rcpnuiciﬁn es la cantidnd min ba-l,
:Jn quc tlndrln que pag-rac en el curao normal dal negn--

‘fciu paru nbtlnnr un nuavu activo con la capacidad np'

tomar en cu-ngg'“

";‘tiva, uqui. au hacc necasarin valuar activo por uctivo yff:',v;;

‘f'Ano en. forma glnbal.

En -uma. pndumo- aeﬂalar quc 01 mhtndn dm” cultn hilV

) utllidad originada por lol cnmhinl an




3 3. MEDIDAS rxnnucxeaas paucrrcns qus oeaeu _
’ couszoeanase eu EPDBAS DE INFLABIDN v oevuLuncxou )

A”i)]NIVELACInn o: Pnavlous nuusrnaxns EN uuueon
:;fNAcxnuAL,‘ '

”"v 5)§N1usLAc1ou-oe'Pnnrloas HONETARIAS EN HDNEDA E
?3£x1nnuacan.f

'©) NIVELACION DE PARTIDAS NO MONETARIAS.




- to, se deben eviter las pérdidas por exposicién convirti
kendo acfian mnnetarioi s activos no mdnEtirlﬁl‘y promp-
vilndu endludamientos de la empresas parn convcrtirloa en

: uctivos no- munctar!ol, por ello. lo de les nlvulnclbn de-

9lrtld-n no mnnutnril- ‘en; mannda nuclunnl.

‘f;;Li;ﬁiv-i;éibﬁvq(:p-;tidnq_Mdhdtigiiouig ‘oﬁia-7|ke-

;11>pau1vo contra!do»?nrmon-dn cxtrlnjlru

La lxponlciﬁn dc unn .mpr... 'UMOnta’g S

nau la 1nv-rl16n ln plrtidno nn mnnctnrin-. }Lan pnrti-- ]5fvﬁ

dal noF‘nncturlanfyuprcnnntan ln- bin ‘qun latarian nu7t._4;ff

bicnla .on invnnt-rin.. turrnnna. cdiflciou, m-quinsril,‘

Pf'utc.. como vlnul. un- cmpr--n nntrc mio nlt.a lcan lu. - 




v endeudamiento a largovblazn cumn a1gue:_

Tnner la méxima poaibln invnraiﬁn on invantlrio- en
npocll de 1nf1-c16n. ll d.fnndcr-t de poniblco aunnntol--
dl precios y IUI rcplrcucinnll ln clilntll. en lu- prl--

tc.,- ‘ltll couprl"' xdcbnrin h-c-r cui-f

‘”ciu- d- v-nta.

'ﬁd-ndo cubl -nri”ll uiutnl lnvurliénzpaliblc.par- qun 1--'7' “'

;{inprlun no- pnngl on pnligrn ‘" liquidnz

El

chbrlr. ll unl'dc l.l mlncr. ui. ficil dn ttnnr_pirdi--

en llrinflucién. pot

) pl.zul concldidol y r-cuplr‘ ;lpidvulnte 1a elrtcrn.

,¢e6mu au-pcndlr 1|- v.ntll l cridito. onn dlcuiunll-"_}?'{j

”>,5quc ninimlznn lll pirdidlo pnr .xpnuici&n.f:5u

Otra medidl lclrtadl. nn 1- obt.nc16n dl;ﬁriqi;hoi;';}]i

llrga pluzo cn¢monnda nacionnl 1nv-rtin*__}‘

‘jllquldar palivo ; %mnnudl -xtranjtrn.”.nn

5itra lna -fuctol d. la infleciﬁn.

' rccupcr'ciﬂn lcnt- un lll culntl por-r'ff:f;
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ente clasificacidn de técnices de anélisis financiero, -

niﬁ,cdh-idcr-x Qu-«iita‘lul la ‘me jor o -ls peor:
Jmniguuugxsts’qg LA CAPACIDAD FINANCIERA.
'b): ANALISIS DE LA EFICIENCIA OPERATIVA.

'c) ANALISIS DE LA’ RENTABILIDAD




RAZON _DEL ACIDO
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Entikrazbn tienevhn aiﬁniflcadd-lmporténti’diidc'il

V punto da vtntn de ln -nlvnncia v ligniflca, qua pur cndlv




pdra financiar los activos fijos de la empresa. Si una-
empresa ha 1nvcrt1db d.maaiado‘capital en activoi i’iJna,
se v:tivxnflcjudo‘cn el cip;talfd- trabsjo y en la 1liqui

' dez de la smpress.
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Jn respectn a cuentas por cnbrar, dada la importancia de
laa cuentaa pnr cubrar en la determinaci&n del capital -
de trnbajn. se. acnnaeja que hagan reduccionea para deter
mlnar au influencla en la entructura del capital de tra-f

baJu°‘cnmu ae ve. on nuestro eJamplo representa un 68 2%

dcl tota1.17

'PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE -

cha por lol acctnnintan. pa "catru eJompln. 10- acre
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CAPITAL DE_TRABAJOD A CAPITAL CONTABLE

Capital de Trahajo _ _9014 _ 62.7 %
' Cepital contable 14375 f
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UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS

Utilidad Nets _ _1500. _ 8.7 %

Ventes Netas 17185 °
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‘ventas se requiere un peéo de invgrsién en la empresa.

VENTAS NETAS A _ACTIVOS TOTALES

Uentas Netaa :» 17185 SD 70 :
Activos Tntalea ; 26581




La liquidez se refiefe‘a;la capacidad de la empresa
'barg’qubripvsuavqbligacidnes a corto plazo es decir; las
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Pur lo antea expueltn. si- tenemna un incrementu del

“715 % en los 1ngresns no, causarén neceaariamente un 1ncre

'nfmentn del’ 15 % en lao utilidadea. yu que muchna coutoa y

vig Atns permaneceran sin ulteraciﬁn.'eltn hace que.vlpv-—" ﬁ1w
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toa. 1-- varllcinnel pnr vnlumen ae dltlrminan obtcnien-
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La hipntéais repreaentada por el cancepto de ciclo-* 

r

Vit'l '“ CUEtTD Btﬂnas .. baaa ‘en. c;ertas aupueato-. su- o

'ppn-uuna aﬁminintraciﬁn compltente' n lou periodoa de -



‘\1::oi;u'de_pruductbe de mercados y diatnibuciﬁn;.

d) Debilidades en 1a direccinn de finanzan, qﬁmn la-




'teu cun lna paaivoa circulantes, gal como la llquldez de .

il;sul 1nveruinnea circulantel,vann de 1mportnncia dcbido 8’

qua el eapital de-trnbnjo dlbl sur dinﬁmtcn trlnlfnrmarj
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sl el tribunél decide que ha dévhacerae-una,renrganizé--
cibn, ‘en vez de una liquidacidn; se numbrarﬁ un fldeicn-
mllario que tendré por. ubJeto' caontrolar la empresa que-
ha de ser abjeto de rcnrganiznciﬁh v, pare preparar. un - ﬁ

:“plln formal de rcorganizlciﬁn." El plan d-be aatiafnccr-

~lll normal de lquidld purn todn- partes y dc fuctibtli--




- LA IMPORTANCIA DE.




. 5.%.- ESTRUCTURA FINANGIERA




f?tec quc cunatituvan ‘su -ctivo v cuvo sostenimientn requie"
“‘rt del curralativo financiamiento. el cusl s-nemns, pu!dejffﬁ

'nir do lu- propinl uccionlltau v puede --r a corta o a-i

" ‘de finencismiento futures.
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1fHDUlde 1ncurr1r en cargon fijns de dcuda con mlnnl - 
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ESTRUCTURA CONPETITIVA.



’ n14por‘mayor y 8l detaslle, en donde su activo eaté-
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&) ACTITUDES DE LA GERENCIA.
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*#niﬁ{@éne;:uﬁy‘iit:ycfﬁé@jfﬁnanéii:g'--ngid'




cio-.'maquinlria, ltc.. lnicialea de la empresa-

tdlbnn .lr aportad-l pur 1oe propictarios.

'Lal 1nvcr-ionll pcrmunentc- adicionalen ruqunri-v

nndimiunto ch capital prnpiu. v quc méa adclantc --:
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rnotraa amprcaus o con’ pruveidnreu rngistrando la deuda cp .
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de la factura poi lo tanta; el costo de no aprovechér -
" low dlacuentoa par prontn pago puede aer conuiderable co

"m0 continuaciﬁn se muestra-”"
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5.3.- LA BANCA




“cionelizara la bance con :lo cuél las instituciones de --

crédito pierden su pnrqdnhlidad Jurfdica.

Lll t-ndanciln mil lignificativ-o durantc cltnl ul-i

. aumnntur Il -horro int-rno.
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Un priltlmo uhtunido de un_ banco por’ una lmpres- -
’f[cnmercinl no cl dif.runte en princlpio de un préatnmn ob

’;tenido por un 1ndiv1duu.cn rcalidad. 8 munudo cs dlficilﬁ

‘fdo tudnl lnn tnmnﬂo‘:#




qui.?ldﬁ:gpﬁéldﬁﬁ lufeufgdd?d-'cuintq por el mes des mar-, -
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t; 2 [ Antl lll fluctuucloncn cnnlt-ntcn en lﬂl ti-

mpon d- c-mbio Y si no se dllll tcnnx un-qu--

_brnntu. se dcbe dl rccurrir n la"Cnntr-t.--
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10N V. SUSCRIPCION DE DBLIGACIONES




N Lal obliglclunll pudlan ser nnminatlvaa, al purtador -
y nominativun cnn cupnnel ‘a8l pnrtadnr. actualmente aula--
""lunto dnhln -cr numinutiv.-. hln de ‘aer por vulor de S1DD»

dc oul multiploa. Di:hal nbliglciunn- debcn cnnt-ncr -
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Ll le Genlral de Tltulol de Operacioncu de Cridttu- i

Jﬂ’ruguln la cmlaiﬁn do obllgacinnea Vv cn llll se detcrm!nl-
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de la Cunislén Naciunil,de Vulbres; la empresa tendra que

o brnlihtii'un ﬁitudio ticniéo. qul sera llnbura&u pdr‘per-

‘sona 1ndnp.ndi.ntc n 1- emilorl y que tcng- cn forma muy =
"complntl cl plan d- flnlncinmilnto que la .mprtil hlyn ¢- 

i ftablocido mn-trando su’ litulciﬁn flnnnciurn.
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\RRENDAMIENTO

nuqyp.: Exi.ttn dnl 'cl ua dn arrtndamtentq




'Aaatuonut'eutd PURD. -

El lrrcnqlmicntn puro ‘. !1 contrtto por ncdin dll -

i cuol,gl srr

:dnt-rio tilnl d-rccho s utiliznr 1uu~-cttvol'§




o rdnti no rcprlnlﬁtnn uﬁfpalivo sino haste su v.ﬂcimidnA
'tn. dl .tt- fornn nl finlnctlminntn lparccn sin 1. intcr-

W.vunctén dn lol rlnurlon dt ll onpr!ll. T

 ARRENDAMIENTO ;ffx‘ue!‘cxtno* e

-;fllo pignn por conccptol dl~

‘~:f1n1c1l1 dnl lrrcndnmicnto.f




‘:b) EI:qffcndatlriu tiene «l dlr-cpd‘durlnt- el perio . .
. do dal enhtrato-n;QI tirminu del minhn, de ldquir1r~¢l ag
IVfEtivo en prupiedld mudtlntt un puco con.idutablcncntt n---'

‘{nor quc ll valnr qul ticn& ll bién al mnm-ntn de cjorc.r- m}

'upctén dn ‘camprs. *':‘ A _
) En much-l ocuclnncl lon hiono. l:rnndndon nnnrdc

‘ﬂlmcntu .oﬁ cubilrtos -ff f:

quiin ll prnpi-tarlo dcl ni&n.;.f' -
w.) Lnu tlntll pletndnl cubrln cl vnlor dtl bi&n m‘n‘

fﬁ{lu- intnreucs y glaton. pnr t-ntu,fal finnlizlr -1 cnntrg;r*

7j:to ll udquiere nn proptcdld el biin. ,f‘




ms sbbrc lno difarentca tipas de bilnco.cxilttnté;
.en el mercndo.*

d)ﬁo--ao el punto de wiste dul fluju ‘de efectivo es -

1 arrendamiento.

blna. -ino c! ticn. un r‘g!man "Plciul.A'““:T

T¢6r1ean¢nte. eomo 1ndicamon lzrandar l! muy :

_nancinro dchln tratura- contablcmunta como una adquinlciﬁn

“une lvudl 1mpnrt-ntl plrl lnl rccurnca dc ls- nnprc:"'

'fiv.l x!biﬁn'l quc nc ae l'cctu-n dco-nbolso. imgor--if;:l'

- Lua bicncn arrlndndoa u trnvil dnl lrrcndnmiento fi--<':
'gy lua nbligaclunnl pnr rental como un pusivo, tll cnmu l'-v ”* f

'-ﬂnla antlriarmuntn. lao rcntnl pactudus na uun dlduct- -i*

’a pudtr prnntldn. purquc nl arrandamicnto propnrciunavapa--7 

”llnccmlcnto rlnlnci ro.




 VENTA Y _ARRIENDOD.

O-Jn un cnnv.nlo dn vcntl Yy lrricndo. unl i

bqun po.ct t.rrcnu. cd(?iciol n cquipo vond- ll

;. nn-\lnltitueibn ftn-nctar- lilultlnclnlnt' 

' conuicio nfnnpnc!flc-l., 5;,§n7

: 99 .rrlndldur., Al ml.mo tigmpo,’.l V'""ﬂﬂr-lrr.ncgg.rin_? -

?1 "'0 de 1' Drcnicdld. tutoo h.chon -crhlccn S )

v#cnno:nrlnn 01 dncnncnto dc p-gon dol orricndn ‘
”,fccnvcnio dc pzlutluo hipotcclrin, 1- in-titucidn r nnnci;&fn o
‘7 :rl tlciblrla ‘une serie dc p-gal 1gu-1ls lufieicntoa plrl-f:?\.

‘ nnnrtizlr ll print-mn y prnporcion.r -1 prd

t.mintl una -»fj"‘

‘}ﬂtlll llpcclficl do utilidld por su. invcruiﬁn




can lo- lutombvult 4 clmioncn. ‘son locs prtnclplln tipas
de equipo. oleto de los nrrnndmuntn. dt servicio. De -
nrdinlrio.iutnl -rrlcndu lxigln que. u ntrlndndnr nlntlg
ey prcatc urvicio .l tquipo lrrcndldn. v los cutol co
«.fcotn mnntcntmilnto l-tin 1nc1uxde- .n lou p-non c-x

;‘~rr£nn10.~,~;js




"",ﬂlndable, desde - el puntn de viata de la continuidad dn 15;; 

'°vidu de la cmprcsa, que se retengan utilidndc X




Una politica sana de reinveriién de utilidedes y de-

cruto de. dlvidendon debe tomar en cuenta el proh]ema de -

o la dc'cnpitalizncibn que uufren laa emprlnll cuando obtin,"'

*ancn’ us rclultndo. -plic-ndo ll cnlto hlltérlcn orlgin.l-f,f

51¥p-rl éunnlific-r

i; n1o dtl .ccionilt

'7dc la miuma m-ncra. 1- utilidld;n-'

*;snnr unﬁrnndtnionto:corrcctn.: El valor dc la occiﬁn ticn

fisunu rllacibn dir-ctl ccn 1. oun- dll v-lor nnminol d‘

“acci&n mil la pa  c'alicuota ‘de 1e8 utilld-d-n rctlnidl

§ “que le cntrclpnnd- a-i como lol rendimicntna que gencru




DI otra forma, la 1nv'¢t'ii6n d- nnfc rc'chi--n dul.;l!!*
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estacionamiento, etc.

' ND HEDIBLE.- Snn aquelloa quc ai entan dianﬂados para ob-

’ i onlr una utilidnd. el mnntn‘ detarmi-‘fjﬁ“”*

 &-ta nn ae puade



a) COSTO BENEFICIO - Significa gque habré que ver lol

pro y caontre- de la inveraiﬁn. va a v.r una cnmpa-“'

recién entrt 1n que va
¥

na a ga.tnr y_;o qun vamua 

,n obtoner. c. d clr. ver su rantabtlldad.
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-Camo se observa, en el eJempln anterior vemos qun es

min r-comendubll el pruyectn II yn que aunque le ta.a prg

mldiu dl rentabilidld es mcnur que el proyucto I ‘1a tn-—

A.vv-roibn que se. h.cc = dc mlnor cnntidld quc}ln dnl prn--

.cupcracién de dicha 1nverniﬁn.~;‘

-f;‘Panvscrn T,
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. 'Ejemplo:

‘! Datos o . o
'Hl>Prnyncto de Inverliﬁn 3 10000 . 10000 Inver.ién _ i
;;vzu- Prnbable de 10 uﬁo- _\,‘-,}k?_;1000 Dcurcciacibn:'**"T’

;Ingrclol nctoa acumul.b . S unuu

chao int-ris cs ano li ac compara con ul dl’lll 1natituc1u%ﬁ

nea: de cridito‘

zd) T.I. R.f TASA INTERNA DE RENDIHIENTO

pruyectoh-n'dafina cnmo 1- tn-a dn 1nta-;

"“lol !grclo. unn vez d.ttrminudn -c compa~*




de rnntahilidad para el provecto I del 26% v 26%. y para--
' 21 prov-ctn II del’ 20% v 2h%'>”

26* ' S
FﬂGTOR \IALOR PRESENTE '

i 232&1 v,lor prlucntc d¢l22270’
lon flujol cfectlvo‘,fﬁ

Pnovecrn 11 - . ””!éf',j R L
SRy T o 2ax an
. Aﬂﬂ FLUJUS gnctqn VALDR PRESENTE FACTOR VALOR PRESENTE

S 1sunnf~- s 15000;;]f 1000 0 8- 15000“,*"“

"31eaa"7"” 0. eso:;l?. ‘zsa7i i

z9es  o.s2w 2702
};zaae,f.ftv.;o 423 2360
2693 To.ut 228

. -130- .




INTERPOLANDG:

. PROVECTO I =

s del.proyecto 11; sin embargo

apruciar ‘que mpog"bidfgctqq son -:i:j.'-_n_tlb—icqf\"aﬁ_cqg

PN



Aﬁﬁiiéimintg ' 

" an sncontrer el valor presente neto del proyecto de inver

hiilci;fd ocnntihdb?-_



PROYECTO 11

A0 FLUJOS FACTOR

'o-.  1soo0 1,00

VALDR PRESENTE
8 1suuo
a«n5.<' -

2392 . VALuafPazsenre ;;l*
o NeTO T

*fbol praynctua son hunno- parn la cmpresa ya qui‘en lus do.,fi”””

*-1 vulor prcsentc dc 10- 1n9reao- e aupnrinr al vulur pre

‘ *aontl dl ‘los egreaua., Una du lan principnlea ventajal de-; ?ff

L ambol m‘todus. es quc preViamlnt. ae; fijq

:mlnimn deseado dl cadn pruycctu.;el cual normalmuntc as 1-*"

7tlol correapnndiantc nl cnsto de capital da 1. lmprl!!.;t\”.:fgf

1 rendimientu - Jf" g

. @) 'I.R.- INDICE DE RENDIMIENTO.




-greaos sntre el valnr presente. de los egrelos, descuntadol
f‘amboa a la tasa cotreapondiente del coato de capital de la

‘ emprcan. .

"y

'r rlchlzudo. 51 li .

”i mlcnto dn nllnu en todau los caloa ea mavor a la unidad,4:7

Tf; deher£ nacuger aquel cuyo 1nd£ce aen el m&o altn..r~

Cnnsidcrando lon proyoctna antcriares.‘cplgﬁlar,elyig %

*'dlce de rentabilidad pura umbul prnyecto-. ffc‘

pnovecro 1 f?*; °“‘-,f}; Pﬂuvsctu””

. V.P. xusnzsos 28026 _1.22% V. P. xusnssos B
. V.P.EGRESOS z;oonwﬂ“;- VP, eenesus :

Tomﬁ do cn cunlidur-ciﬁnxquc ya cuvocj??“j"




‘,inclinnrigmns por el proyecto I, ya ﬁue es en &1 donde di-

.cho indice es mayor.

' CUADRB RESUHEN DE LDS PRDYECTDS

_PROVECTOS

I
15000. ST
3 o2 Aﬂo:lié;A f
32 3%
22039%
*fff 2392
f'sﬂf’ﬁ

cuunzprns L

| uvcﬂsxnu

-'chlzlr un posihle prnyectu d. 1nversi6n,_as necennrio cnn-‘

’I: l1d¢raeron anpuctos elamtntalea en dlcha elecciﬁn.v

1,- cnxrsarns ans:cus PARA sscussn uun xuuensrou- ;""

1nv¢r.16n._,(ﬁ
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