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ESTUDIO DE LOS PRINCIPALES 
ESTADOS FINANCIEROS• 
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1 N T R O D U C l O N 

El an,l1•1• e fnterpret•cfdn de.loa·Estadoa Fin•ncferos, es un9 
actf.vfdad que deHrroll.n l• IÚyort• de lH e111PrHH; l• cu.l: H de 
su• i.Portancia ya que loa resutt•dO• que se tengan de fata, ler,n. 

· de mucha util idlld p'ar• un deter•fnado rülero de personH, principal­
•nte pare la Adlllinistr•ci6n de una Empresa. 

Las Instituciones de Crfdito quienes otorg•n diferentes tipos 
. de .servicios son de gran. ayuda pllra lH e111PresH, ya que uno de los 
. servicios del cual puede disponer es el de los financiiiaientos a la 
Producci6n, Distribuci6n, lmportanc:i6n y Exportuidn, pero par• poder 
obtenerlos necesitan presentar. en un momento· dado los estados Finan­
cieros de la e11Presa, ya que estos present•n la situaci6n fin•ncier• 
en que se encuentr•n y •di•nte el 1n,lisis que se les •Plicar' • -­
fstos, se conocer•n algunos conceptos COllO son, l• capacidad de pago, 
la est•bilidad econ6•ic• y otros ús con que cuenta la e111Presa. 

Es por eso, que en •i naci6 la inquietud de realizar el prest!!, · 
te .tr•b•jo, para proporcion•r un .. yor conoci•iento •_los dirigentes 
de una empres•, acerca del •n6lisis e interpretaci6n de los Estados 
Financieros y de los principales Fin•ncia•ientos que se pueden obte­
ner de las Instutuciones de Crfdito, principal•ente de las Inst;tuci_2 
nes:Bi1ncari••· 

Es .conveniente 11encion•r que lH tHH de intereses que se •Pl i­
can. los crfdito• -~cionados en el presente tribajo, son los qué 
'rio~n ~l Mrc~do c .. bilirfo al •s de D1ciiftbre de 1981. 
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: . :' :. ', . . '· 

· Est•dos Fin.nci•ros,¡ ·.· 

Concepto 

. . Son •CIUéUos dOcUllÍ9ntC,• qU. van• present•r·l• .íait&Htct6n .finm~ 
ci,•ra o ecóncllltc• ...... •nttcMd .n un ..9nto •• , .•• t'cO.O el.-.. - . .. . . . . . ' ' .... ' .. 
result•do de lH Opé,.•cioMs norMl•s o HP•Ci•les' que H r .. ltz•ron 
.,, un .,~rioclo,.o •i•rcicio. ;... . . ' . •. . ... 

Los Ht•do• fin•ncieros constituyen un• cJe lis prtnci.,_'lu -
'.fuentes de· info,.llilctdft • l• Qu.¡·.·con frecuencia ·r•curr• lit adllinis-
· tr~~16n del• e111PreH, par~ poder tour en un llOllfftto'd•do dechi,!!_ 
,,., fun~d ... 

Los esudos fin.ncteros ref lej.,.,n un• ••yor •prox1uci6n en 
sus cifrH.despufs de un ciclo de •ctivid•dH, y por lo unto, ••· 
r•n ... stgniftutivos lf 6tile• C:oeio fu.nt• de infor•ción p•r• ~ 
ort~nt•r • l• pol 1tic• adii.inistr•tiv• •. 

Sirven como b•se p•r• forllitrse un• op1ni6n de l• sttu•ci6n f! 
.n•ncier• de IA'I• entid•d, ••f COllO de su productivid•d y de l• pol1-

. t.fu .. gutd• por l• •dllintatrect6n. 

Objetivos 

< ~. ' LO•. óbJ•ttvos .qu. p~rst;""-" 'loa ~.t~dos ftnenderoa. CÓllO son. 

el hhncit ~er•l, Esudo de 'Reau,lbdos y .•l Est~do :·· O.-t,9n y -
: A,,t1cl.c16n. de Recursos~:.~s.• el ;cltt:_prese'1t.r l•J~fortlllc·1dlt, f.tnancie . 

. <,,· ·. r~,.~~·r•·y·~ca,.it~l•9ftt~)'~·t·:•d.•~tnrác:16ft d~S~~.:~~~·~~ ".,..-
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. - .·· ' .. 

que bta a su .vez puede tour une de dec1si6n .ildecuada en un ÍIOIHft 

to ctado:de lH. ci,rel que se esten ~r~¡ent1ndo en los estados f~,;!!. 
cieros~. 

. ; . 
-," .,,., 

BALANCE. GENERAL : .. 

Concepto 
: . . . -

El Balence ~eral es un clocúuftto contable que prHtnta la 
situact6n fin1nc:i1ra.a una entidad en un• fecha deter•inada, ya ;..; 

que 11114tstra clera '/ detellad~te el valor de ceda W.e de las 
propiedildes '/ oblip~ionH, eS1 cO.O>el i11POrte del capitel •. 

CeracterhticH 

El Blllance General es uno de los principlilH Htados financi.!. 
ros que presenta en for•e detellada los siguienbs tres caphulo1. 

Activo - Que estA integredo por los bienes y derechos que po• 
... la entided •. 

Pasivo - Que es U forHdo Por. las deuct.s y abl igeciones QU~ he CO.!!, 

trli1do la entidad, para pegar en Un deter•inedo plazo. 

Cepital - Clue estl for•ado Por. lis aporteciones que he hec.ho • 
los socios o eccionistes y las. utilidades obtenidas. 

. . 

·· •Acleil6s es un estado finencti;r'o' .esdtico;, ya ~ue presenta la -­
infor~~i6n u~anci~ra ~ un• 1•ch. deter•t~ada· o tii~. · · ·· ·· 

.··.!' 
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:, ;. ClHiftcaci6n . 

. . ·' .'.: .. ·;. lritc'tereml. el eatudio·~e(••l•nce•a'.n~~~~ 'poi' l• ·p•rt4t.'~ue 
.. / i:oti11.w.ent• 14' preHnt• . pri•ero';, o aee;, por .efi•ct ivo, el C:~i\'u ' 

".)~;~1~td.'en·Úel·aubt1t~lóll~· ··· · · · · 
. . . 

•. : · .. ' ' . . ·.: ' . . . . :.· < ", ·... . -_., , 
i, Activo .Circulante • .rn el cual ett•n det•l hdos aquellos bf!, 
· nea y v•lores propiedáld de h1. entidad, que se supone pued•n ser -
~"~'pid• r .. lhlicf6n en efectivo. . 

: . ..:·, 
,,.' .. ·. 

Activo Ffjo ~ En el c~al se·presenun los 'bienes y v•lores de 
entid•d, ~ son dt, lenta r .. liHCi6n en ·~fectfvo. 

Otros Activos - En'el cu•l se presentan.derechos con car.cte­

r1,1tic1S. especi•les, que gener•llHnte no son susceptibles de conve!. 

tirse en efectivo. 

El p•sivo ullbifn est6·forudo por dos. subt1tulos. 

Pasivo a .Corto Plazo - Qu• son lH deudas. o C0111Pro•isos que · 
tiene la entid•d para l iqutdir a corto phzo. 

Pasivo a Lar.go Plazo - Que .,son las deud•s o. C011Pr011isos que la 

·eJ?tidad deber• cubrir a largo plezo, asf COllO los que se crHn por 

e~".°.ª anticip•do• y que se difieren o devengin.'dHpuh de lli}echa 
.. -- ~ 

.~l Balance •. 

. El c.ipihli Que e.s el lil Ú~ concepto en •n•l·izar es el ~ue . 
represent•. la inversión de los .acctonistes o 1Ócio1 en una.entidad 

·•···• ·•·i·c~'it:;;7~7{~;;.:1:·.~;:~m:;.~:~~;;~·t-±:!fri.; 
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Los principales conceptos que integr•n el capital son:. 

C•pit•l sOcilil - 'ctue son las •portuiónH de los •ccionistH. 
, o .socios •. ·. 

Supe.rlv~t: '-' Caue esd ·clasific•do én~ . · 
.··.. Supe~lvtt Glin•do - Ck.te •~ti . representado por lu utH idades 

V.neradH en ~l .~urso no~Íllil·de l'a~ operaciofi .. de l• entfctad y que 

hin .sido retenidas en l• •is•• ya' ... por requisitos legales o por 
decis16n de' l.os acciO~tistas. 

Superli~tt· Pagado - Que estl represent•da ·~~· •quellas: c1ntid.!, 
.. " .. ' - .. 

des que.han sido,pag1das pór:los.accionistas • 

. ·~·~'vt t._-.:DO,:¡~do __ Est¡ r_ePréselitadO_· por.' con.t ribuc iones '.en 
e1ectivo· o e~ -~~eci& hechas p~r. los accionistas, o terceros. 

, Superivit por 1Íev•lu.ci6n ... EsU represer,t.do por la cHferencil 
entre el costo original de los activos y la rectificación d~l 111is110 

a la fech1 de .la revaluación~ 

DUicit - Que son las:plr:didas que H han generádo en el tran.!. 

curso nor••l de;•'las'oPeraciones de la· entidad. 

Reserva Legll - Que es aquella que se e.rea con el objeto de -

preever una 'déter11inada situación que afecte a la estabH idad fina!!. 

ciera de la entt·dad. 

UtÚidad·oJ»trdida del Ejercicio - Que es la que se ha gener!. 

final .de, un deter11inado. ejercicio o periodo.~ 
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Present1ci6n del Balance Gener.t: 

.... Existen d,os tipos de ·fotus que norulHnte se u'tiff~n para <· 
presentar el :e.Lance General,. que son el fol'•• .de C~nta y,'fiteporte 

· · .. 11i1111s que a continuación en1M"1cil11as: · ,:' 

c11;; 'íc ,5_.A. 
Balance General al'. 31 de Diciellbre de 

- . - -

.···• Úrcut•nte: . 

Fijo: 

Caja y Bancos 

Clientes 
DocU111entos por Cobrar . 

Inventarios 

Terrenos 

Edificios , . 
Maquinaria yd.Equipo 

Otros Acticos: 
Gastos. de. Organizaci6n 

A. 

· Proveedores 

Docuaentos por pagar 

.·A Largo Plazo: 

Acreedores.Hipotecarios 
DocuMentos por ·Pagar 

· ·Capital sOtiaf 
' ,, ' 

·supeí'6vit: 

Rese_rva Legal · 
Utilidades. por Apl; car 

Utilidad.o Pfrdida del 

Ejercicio~•· ' 

s&AN, del Pasivo:;>-,;é.pi tal •••••• • 
··;.:!'.. 

Por lo cual para pode~·:· checar ·este' E~t~do Fiiianci~rÓ,. es nece- : 

.•~t~i~ q~!'; ~~\..11_,.,a, del .. A~:tfr~:~'ª :ivuªL'·"L,.:,.utl••~~f;.--,•.1\io·y, CaP,~.~~·~ • 
'"" ! . . . . "'W;{>.' . ,, .· ·. < . . . . .. . " : . 

,.,~·-.:)··.·-~- ·,','.,:\{:.:·"o:·~r· •',:" -~,··1::···_\::·:~,_·_· ',· ·,·,:.:;·_:! :~ -
;·, __ ,, 



- 7 -

Presentación ei:t foru de Reporte: 

Cta., X S.A. 

Balance General '.al 31. de Dicietii:u~• de 

ACTIVO 

· Cfrcularite: · 
CIÍh y Ba~cos _: . 

·Clientes 

Fijo: 

Docu..entos. ·por . Cobrar 
Inventarios 

Terrenos 
EdHicios 
Maquinaria y Equipó 

Otros Activos: 
Gastos de Organfzadón 

--. ·, :> .... 
19 •• -.---~·~·~'.~.-..... 

Suma de AC.t i vo ._ •••••• ;. • ~ ••• ~ ••••. • •• ·• •• -~ •• , ••• • •••• 

. P A .S I V O. 

A Corto Plazo: 
Proveedores 

Acreedores Diversos 

A Largo Plazo: 
e .• ' • . . ' 

Aí:reedcires Hipo,tecar:ios 

de 

·~ ·,: 
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CAPITAL 

C.pital Social 

~•r,vit: 

R•••rva.Legal 

U'tilidades por Aplicar 

Utilidad o Nrdidadel Ejercicio 

·,.;" 

s.... de CaPit•l···•········~·····•~.···· •••••••••·.~····· · 

. PI ... Pt>cf•r chec.ar este Estado finenciero, es necesario ·que 
l• sum1. del Activo ••nos la· sU11a del Pasivo ~l r~sult•do deber6 
de ser igual •l Capital. 

·~ ... 
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ESTADO DE RESULTADOS: 

·.Concepto 

· El Estado de Resultados·c011uniaente lla•ado tallbttn estado.de 
. Nrdt.das y GananciH, ea el documento contable que presenta en fo!. 

U ordenada 'l. detallada la unéra de COllO, se obtiene la utilidad 
o p6rcttda de un ~jerctcto deter•inado. 

caracterfsticH. 

. ·.El estltdo de resultados for•1 parte de uno de los principales 
estados ftn•ncieros • 

. "'se considera: collO un .estado C011Ple11entario del Balance General. 

Es un estado Ftn1nctero din611ico, ya que presenta la infor•aci6n 
financiera en un ejerciciodeter11in1do. 

- Clasificación 

El estado de resultados se divide nor11al11ente.en dos partes i•­
portantes que. son: 

La pri11era que consiste en analizar todos los elementos que vln 
a intervenir en la co11Pra y venta de las 111ercanc1as, las cuales ex­
Í>licare110s a continuaci6n. 

·VENTAS NETAS - Que es el resultado de re.star de las cuentas·~~ 
tales el importe de las devoluciones y rebajas sobre ventas. 
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COSTO DE VENTAS·- Clue se obtiene SUllllnclo el Jnvent•rio inicial· 
• lH co11PrH netH a este resultado se le resta el inventariO final. 

UTILIDAD O PERDIDA BRUTA - Que se obtiene dt l•s ventas net•s 
.. nos el costo de vent•s. 

La segunda p~~te consiste en anal izar detdl•dHtente los gastos 

de ~~•ci6nque esU integr•do p~r: 

GASTOS DE VENTA - .Clue esU · forudo por' los -~.stos re.l izados -­

por h e11Pres• collO son; P•gos de.renta de •l9'1r' •l••cfn, consUllO de 
luz, propÍlg•na;etc. 

, 
. GASTOS DE ADMINISTRACION - Que esU forMdo por los gntos que 

real hé. l• empreH por é:oncit.,to de; P•QO• de sueldo •l personal, pa­
. peler1• y útiles de tr•bajo, rent• de oficina, etc. 

PRODUCTOS FINANCIEROS - Que son los intereses • nuestro 'tavor, 

· collO son los generados por desc"-ntos sobre co111Pr•s, etc. 

GASTOS FINANCIEROS - Que son los intereses • nuestro cargo gen.!. 
. ~ '. . . ' 

rados por los descuentos sobre ventH, etc. ·. 
OTROS GASTOS Y OTROS PRODUCTOS - Que est•n for1ados nor .. l•ente 

por 110vi11ientos o actividades que no entr•n ·~ el giro co11ercial de 

la empres•. 

, . . -

UTILIDAD DE OPERACION ~ Que es el resultado • l• resta~que se 

efec~~ • l• UtiÚ.déd Bruta 111n0s los Ga~to~ ,de oPeraci6n. 

UTILIDAD NETA ANTES DE IfllfÍUESTOS - Clue se dtter•in• 11ediante l• 
resta que :seefe,c:t"-':'• la uti lidad-·C.it· Opera~i6n·· . ..,,os•.ollls. otr~s:.; •.·• 
:~~~t~~.YP~oducto~.·-·· ... : •.. :· . . ... , .. · . ;.~~ :·.· 
' .· ·_ :. ~ \ ·- , " '. :,- - -' ·," ,l:,;: '· ... : . ,._ -



.. , 

- 11 -

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO - Que es el resultado de le 
ot:1er1cf6n que se realiza al r~star de la Utilidad antes de i11Pues­
tós al. I.s.R. y:la P.U~T~ 

. ..resentacf6n del Esudó de RHultados: 

Cia.· X S.A. 

Estado de Resultados · 

VentH ,_tH 
(1Hno1> 

Costo ele Ventas 

del 1ro. de.enero 1l31 de Dicie.bre.de 19 •••••• ~. 

Utilidad Bruta 
C•tnos> 
Gllstos de Operaci~n: 
&estos .de Venta 
Gllstos de Ad11inistreci6n 
Gllstos Financieros 

Utilidad de Oper•c16n. 

<•b> 
Otros Productos 

Utilidad Neta antes de !apuestos 
<aenos> 
Provisiones al l.S.R. y P.U.T • 

. Utittd1d o pfrdid• del ejercicio. 

·._-. 
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EL ESTADO DE ORIGEN Y APLlCAClON DE RECURSOS: 
·' 

· · cOnceeto•: 

ElE•t•do de Origen y:Aplic•cf6n,de liecurio•,.•a11c¡ult·que.pr!. 
sent• en .for.. l6'aic• los C .. bioS. habidoi en · t· . estrl.lctur• ftNncfe .. 
, . d .. una npresi, en Un ~r1odo deter11tnado CClllO CGnl~Cuencia de : 
las oPe~•cione• 'ifect~•~ present~• l•• dos f~t:e~:de·reéursoa,·· 

. proPios ·~· aJenos, H1 c. l• •Plicici~ qu9 s. ·hizo. cte ellos. Acle~ 
·· •I• nos si MI• p•r• ditt•r•fnar lH ~ui.•éi~H y l• infÍ.uenci•. de fata 

en el c•pital de ·trÍtb•Jo, y•: se1n s~tist •. c:tor'i•s ·~ desf•~oi"•bles;, .... ·. 

·caractertstic•s: 

Foru P•rte de uno de los pr'incip•lH ~st•dos Firillné:teros y l• : 
. . . . . ' 

infor .. ci6n.qu~ preient• es• un perfOdO o ejercicio deter•in•do, lo 
cu•l lo h•ce. ser un Est1do'. Financiero di.núico. 

. . . . . 
Para darnos cuent• del porquf de lH vui1ciones que existen •l 

present•r un Est1do de .Result•dos el cual 11Uestre que h• obtenic:IO -
util id•dés. y .SU nu•r•rio es Cad• vez mnor, e~pl icarf en unl for.Í• .. 

' >simple de lsto a cont1riu,aci6n • 

. Oi-ipen de Recursos: 

Los recursos obtenidos pueden ser .. estudbdos desde dos· puntos 
',de vista. 

1) l)é~de el p~to de vht• del oi)J&.to:ct~ la .. r••·· .·. 
n Or1.pnes d• ·· ·' ·· , · su proce~ric ~ª 

- .:'.;· 
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1> Desde el punto de vista del objeto de la HPresa: 

•> Recur,10•· ~tenido• ~r. oP~r•ci_~• ~rilalH éte l• e.lpre•a• 
b) Recur.01 obtenidos por otras ciper•ctones~ 
c> Recur.O~ ObtenidO~ por.la dh•inu~16n del Clpitll del Tr•­

b•Jo~•··· 
<;',' 

. . A conÍinuaci6n .har6. una breve dHcripc t6" de c•d• un• de. fltH. 
diviliOnH. 

a> Recursos obteriido1 por oper•ctones nor~le~de la e11PrH•· 
E1to1 recursos coliO 1u noiibre lo indic•¡, 1cm .•quello1 que pro~ .. 

vtenen de lila •c:tt~td~·s norule1. de l• ~r .. ~, o •e• del· giro •· 
· ll 'cual H· c:l~di~~ 6~t •• 

' . 

b) Recursos obtenidos por otrH ope_r•cione1• 
Son todos •quellos que se deriv•n de·eperactone.s distintas de -

·aquellas P•r• lils cu•les fu6 cre•da l• e.Presa, l•• cu•les.1on ev•.!!. 
tu•les o ilisl•dH# t•les como recursos P".O\lenientes de prbt11110s • 
largo plazo,; por v~ntas de Activos Fijos ·o.de •u•entos de 't•Pit•l. . . . ,_ ··,¡·. 

e> Recursos.Obtenidos por l•dis•inuct611,c:lel C•pital de Tr•b•jo. 
Los recu~sos Obtinidos por l• disminuc't6n del· Cipit•l de Trebejo, 

son el resul.t•do de. une serie de operacio~es que afecten tanto el -
Activo collO 'l Pasivo Circul•nte; y r.Presenta que la et1pres1 h• di.!, 
11inui~o sus. Activos Circul•ntes por un iÍlporte uyor que le dis~inu.., 
.ci6n refleJ•dll el Pasivo Circulante. 
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2) Orfgenes de recursos en cuanto • su procedencia d;recta. 

1> Por disainuci6n de Activo. 
b) Por •U11entos de Capital. 
c> Por au.entos de Pasivo• 

•> Por disainuciones de Activo. 
L1 disainuci6n de una partida de activo, puede reflejarse.en 

el •U111nto de· otra partid• del aiHo o en una disafnuci6n de Un• 
partida del pasivo. 

b) Por auaentos de Capital. 
Las reservas de Capital son utilidades no.distribuidas que -

tienen coao fin de proteger el Capital Social,. las reservas de ca• 
pital C0111Prenden partidas tales coao, reserva para contingencia o 
·reservas para aapliaci6n de la planta,· el incremento que se haga a 
cualquiera de ellas constituye un origen de .recursos para la e11Presa. 

c) Por auaentos de Pasivo. 
Un aU..ento en el pasivo indica un incre•ento en el uso de recu.t 

sos ajenos, ya sea por Hdfo de la obtenci6n de prht11110s o ~OlllO en 
el caso de la coapra .de 111ercanc1as a cr6dito y acu1111laci6n de· gastos 
por pagar, una teaporal retenci6n de efectivo hasta que el pasivo es 
pagado. 
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Aplicación de Recursos: 

De l• •is•• for•• en que •naliz•mos el origen de los recur­
sos analizaremos este tet1a. 

1> Desde el punto de vista del objeto de la e.presa. 
2> Aplicación de .los recursos en cuanto a su fin directo. 

1> Desde el punto d~ vista del objeto de la et11Pres•: 

a> Recursos aplicados • las operaciones nor••les de la einpr.!. 

s•l• 
b) Recursos aplicados a otras operaciones. 
c) Recursos aplicados a aumentar el capital de trabajo. 

a) Recursos aplicados a las operaciones normales de la empresa. 
Se trata de recursos que fueron absorvidos por las operacio­

nes para las cuales se creó la e11Presa, los cuales salieron de la 
jurisdicci6n de la.misma, pasando a poder de terceras personas. 

b) Recursos aplicados a otras operaciones: 

· Son aquellos que fueron invertidos en operaciones accesorias 
a las que la e111presa realiza, las cuales no constituyen los fines 
para los cuales se cre6 la einpresa, o sea son aquellas que se lle­
van a cabo para satisfacer una necesidad especial. 

, .. ,,·, 
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C> Recursos aplicados para au11entar el capital de trabajo. 

Si .el .• activo circulante au•nta en .un.a centided ••yor que el' 

pasivo flotante o si dis•inüye en una éentidad •enor · QUe la que 

dis•i~ el pasivo flotente, e1tare110s en un ~UMnto d~l éapit•l 
de trabajo. 

Z> ApÜcáci6n de recursos en cuento a su fin directo. 
a).A un. aumento de Activo~ 

· bl A WI• dis•inuci6n de Pasivo. 

é~ A une dis•inuct6n de Capital. 

•> h~rsos aplicados •.un aUHnto de Activo. 
Cuindo ... enta el efectivo e~ ceje y bancoi, los inventerios · 

las CUM'ltas por cobrar~ la .. quinari~ ú otros ectivosson increaen 
. . .· . ' ' .. · -

t.clos, excepto en el CHO de una revaluaci6n de activos, ·los recur-
sos estan siendo aplicados. 

b) Recursos 1plic1do1 a una disminución de Pasivo 

.Una disminuci6n ti" el pasivo, ya HI en una o v•rias partidas 
indica ·qu~ los recursos de la •is•a han venido aplic,ndose a esa -
dis•t~ci6n por eje11Plo, al hacer un pago de un pasivodisainuye­
caj• Y.bancos, lo c·ual·al dis•inuir el pasivo representa una apli-

. . 

cact6n de. recursos y l• di .. inuci6n en caja .y bancos un origen. 

c> Recursos aplicados • une dis11inuc16n de Capital.· 

Es. cuando llea- •tener lugar, cuando.es retir•d• úna parte 
de lo aportado por· Lo~· socios. de. la ell!Presa o cuando dicha devolu-.. · ... .. . ' . \ . . ' - ' . ... . 

ct6n se hace efectandc:lc.las re.servH • ut H idadts; Poridecreterse 
dtvtcÍIÍndos o a.iortizars• en un• sociected an6nt .. ~ acéioneÍI con uti-.· ' . ,'. · .... ,. . ."' 

lict*les ·distribuible,•• 
¡j'._ •. __ ,:_:· 

- ·~ .. 
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Presentac;6n del Estado de Origen y Aplic1ci6n de Recursos:. 

Cia.; X S. A. 

Estado de Or1gen y Apl 1.c1ci6n de Recursos p0r el afio 

ter•inado el 31 de Diciellbre de 19 ••••••••••••••• 

Oripen de. los Resursos 

UÍ'i l idad del Ejercicio. 

Depreci1ci6n y 1110rtizaci6n del Ejercicio 
Inventarios 
Ventas de Activos Fijos: <valor neto en libros>. 

Recursos Ajenos: 

AU11ento de.obligaciones, .<Prtsta11<>s 'a Largo Plazo>. 

Recursos Obtenidos •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• • 

Auil9ntos en C1piUl de Trabajo. 
Adquisici6n de Maquinaria y Equipo. 

Dividendos decretados en efectivo. 
Dh11inuci6n de los intereses cobrados por anticipado. 
Dis11inuci6n en cuentas de Pasivo. 

Recursos· Ap~ i.Cados.· •••• • _ ~ •••••• _ •••••• · •••••• ~ •••••• e •• ·.~_•_•~-'•. 

Nota.- El i..,Otte de los recursos obtenidos. y el de los aplicados 
:', .deber• de ~ser ef •is.O, PiÍI"• que •ste Estado Financiero cuadre• 

. -. ~ .~ -

'·~ : 
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ANAL.ISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

. . . . . ' 

Pllr• tener.~ noct6n ~l~re de loa reaul t•dO• obtenido• por. 
l• •dlltntatr•ct6n «te le 911Prtaa 'I un• b9.. ~fiable P•~• poder 

··. e.ittr ·UM opini6n acere• de l.s condt~i0ne1 ftnanci.er•~ en que 
'se 'Ítncuentra' le itntid9d, .. neceser.to ·ll~ar • clbO el .a"6lists 

de loa Ht•ckt1ftn.ncieroa,.QU. v• ser U,. instrunnto lds que v• 
.::•' /~'/uder a lo• '•Ml tste• p.ra pGcler optn1r ~obre ·le•. r.aonebi lid•d 

de loa Ht•doa f 'n.ncteros~ 
·' ' 

· .•. Por lo t~ntó, el an6liah es, l• :dtatin~i6n 'I seperiíci6n que 

?se ve a ser ·•· lal part~s :que C011Ponen un t~o, para.poder lleger a 
~onocer sus principio• o el~ntos que no• ·•yuctar6n par. co~render, .· 
Lo que tratan de decir l.os estados financieros;. ·· 

·Existen dos tipos de Hllisis a los estados financieros '/.es-
- r - - ·- . . 

tos pueden ··~rde tipo interno o externo. 

· An6itsis lnt~~no: . . . . 

. Este tip~ de anll tsis: los real iza una ,P•~sona que depende dfre.f. 
taMnte de La~ntidad, ya.Qlletie~e •cceao•>toclas la• füentesde i!!. 

fort1•ci6n. 'I sirve para fines adllintstr•tivos.i. 

An6lisis Externo: 

Este tis>O: de an6l isis lo real iza .-,a perao.na independiente que 

... ºno depende dt'recta•nte. de .. l•··.e111Presa, .· "ª • c¡Üe ·tos -:.ni cos .d9tos de -
'.r.';tos ~ual.s dts.;on• son'.l~•··.~··l•ellP~ •• a;hay• juza•clo:per,tinénte,. 

·. :."proporci~r li~' ' . Este . ttSJc, ele. an6Usi~::g~ral'1Hn~é · . . . . . 

insÚtuéi0nes:de cr6dtto~ ··· 
"''·:. -:_,;·; 1 ·>·,.·'"';.·>:···.. ~-/; •. (·:·,-.. -.. ·-.: ... : I· ·:·_,, .. <<-:<·_.·.-. ··:;:...-;; .. -.· "·' 

';.,.-~ .. ·.«.}.·-~.·.~.:~~:: ;: ,">.'. ·'.-< ·:~}'.-.':.·:_. ·::: 
'<:; '· 

"'' - '-i,; _ .. ,,_:'.. ·,_· ~~· ' . - ", -.. ¡-• .: ., ·' • 
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Jllportanci• del anUilis. 

u_il1p0rt•ncia de que .. lleve.,~ cae.O un •n6lhts el~ lo• .. t: •. 
dos fiNi~cteroa,. ea ~.r~ c0nocer .¡,. lft·:.o.Mnto cta'do la. capecidad - • " 
financiera con que .cuel'lt• .. l• e111P; ...... 

ua can~luÍionea de".'fvmdaa dél·: an•Ush de loa Ht9do• fin•l!,; · 
ciero• •• basan sobre d•toa corr9ctoa,. recapil•dOs e interpretados 

' adec~te, que per•ften proceder e~ ~1)'01' seguridad. '. 
' ' ' 

.. -· - ·';. ·. :: \,·,: ·,: ' . 

EatH .cancluaionea no solo H baHn en la frialded de. las ci- · 
fr••;,, . .,ya 11enucto.Hdeben1plic1r r•~ona•hntoa difere~te. a·lo• 
cont~bl~~~ · · · 

'·" La cQ11P1r•ci6n' en el An•ltais: 

. '·· ,:.,· '· 

Con··el an6liais de loa HtHoS fin1ncieros no pueden e.Sptr•rs•.~ 
c0nclusionH definitiv~s con respecto • lH c•uses que h1n inte..Ve;. 
nido e~ loa cubioa entre los reaultedo• del P•••do y loa 1ctudea, · . . . . . .. 

y los-_efectóa qUe esto• ca•bios pueden tenu en.el futuro~ por ••o 
es nec~~eriO hacer.lH co.l.,1r1ci0nea entre s~s'diveraosel .. ent~sy 
exa•in•r . su contenido.· 

Es illSJortmnte el estudio COllP•rativo de las cifrH fin1ncieras 
durante Un tinpo de consideraci6n, f• que los ca•bioa que h•n sufrj_ 
do los .. ~.•dos financiero• en· vados •ftoa, son ds. sian1fi cativoi · -
que ~oaSltt;tenecientes'• un dete~~inldo.~Jercicio, est1c011P•r1~i6n 
nos 110str•r6 cualH fue.ron lal ,:,a,.·11ict0n9s y las c1us•s é¡ue hicieron 

. que L•·•itumct6n.finlnci•r• fultridetictente o· etide~t:il,.'en~un .O..., .. tode~!"; , ....... •>·.·.· .. · ..... , ,, •· -
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Con estas bHes, el analista podr6 .. itir:: un juicio persONl, 
sObre la capacidad financiera con que cuenta la NPrHa. 

·Presentaci6" de'los resultados: 

El liMlizador·de loa estados financieros al presentar los re­
sultados de súi~vestigac16n, debe deprocurarhlicer.~ pres1tnta':" 
ci6n •decuedi, de t•l •anera. que u... l• atenci6" del interesado~ 

'E~ti presentac16n requiere que el infor• debe de estar ca.­
s;leto, '.bien .~iarrollado, claro, concreto y opórti.slo; respetando 

• . , , . ., ,. .. -L . . . 

todos estosp&.W1to1.el.inforwva a ser un' fxico, sin olvict.ír que 

debe de expli~ar con.clarid~d y 'en foru e~tendible para que el. 
interes.do no .se pierda en un 110Hn~o dado de 'to.que esta leyendo. 
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l"'IETODO DE ANALISIS: 

El mftodo de en,lisis.consiste. en le.for11e ord•n•d• que v•llOa 
1 seguir per• sep•r•r y.conocer los ele11entos que integren el con­
tenido de los est•dos fin•ncieros. 

El fin princip•l de los mftodos de en6lisis es el de si11plf..: 

fic•r les cifres y hecer edecu•dn lis co11pir•ciones. 

Al h•cer l• simplificeci6n, cenibie l• forH de expresión de 
las cifras y sus releciones, pero de ninoun• unen su velor. 

Son dos. las clases de ~0111pereciones: 

a> Co111P•nciones·vertic•les. 
b) Comparaciones horizont•les. 
En les comp•reciones verticales el f•ctor tie11Po se considera 

incidentalmente y colllO un ele111ento de juicio, ya que .fund111entel111e!l 
te se trata de obtener la 111agnitud de las cifras y sus. relaciones. 

En las comparaciones horizontales es de vital importancia la 
consideración del factor tie11po, ye que nos 11ostrer6 los ca11bios -
que se efect(ien a travfs del transcurso del tie!lpo, los cuales habr6 
necesidad de referirlos con fechas. 

Existen une infinidad de •ftodos de an,lisis de los estados fi­
nancieros, pero to111ndo en cuenta la tfcnica de la c011paraci6n los 
clasificare!!K>s en forma enunciativa y no li•itativa, 11encionando -
que no son todos los que se utilizan pare el ex611en de las cifras -

1 de la entidad. 
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I - METODOS DE ANALISIS VERTICAL. 

•> IMtodo de porciento1 integrales. 
b) IMtodo de Razones S1111Ples. 
e> IMtodo de Razones Estandar. 

2 - METODOS DE ANALISJS HORIZONTAL. 

•> Mftodo de Aulltentos y Dis•inuciones. 
b) Metodo de Tendencias. 
c> Mf.todo de Control Presui>uestal. 

Los _Mttodos de anilisis vertical se utilizan ·para analizar los es­
tados ~inancieros •un aismo periodo y en cuanto• los m6todos de 
anAlisis horizontal se utilizarlln para comparar y analizar los Ht.!. 

dos financieros de la misma empresa pertenecientes a diferentes pe­
riodos. 

Por lo antes expuesto y para faci l_itar la labor del analista 
es rec011endable eliminar los centavos y cerrar las cifras a decenas 
o centenas. 

METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES. 

Este ntodo conocido tambHn como "metodo de reducci6n de es­
tados financieros o porcientos",. consiste en reducir a por cientos 
las cantidades o cifras- contenidas enlos·estados financieros, con 
el fin de poder determfoar la proJ,orc16n que guarda .cada una d.e -. . . , . . . 

ellas en relaci6n con el .todo.' 

' ~: "· 
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PllÍr1 •Pl 1 cu• Hte llftodo H ton C:OllO bmH, el. 1xi6ta• .. tH,!. 
~tco que aigniftc• "•l todo H igU11f .• lá •Ju de sus p1rte1",.e• 

.• deéir, que •l todo .. le v• .. ignar el 1o01 >' • la• ..... p1rt•• 
.. ·que_ integr•n .... tOdo, un porcient:o relltivó. 

- .'. .. 

El procHo •rit .. tfco que dlbe H11Uir1e P•t• reducir lH.ci-. 
'fr•• de los .HtlÍdOa· ftn1ncteroa • porcten~oá fnte~ralH, conait.te . 

. ..i di·'v.tdtr. c•cllt un.· d., l .. p1rte•• que inte~r•n •.l· todO, entre ~l·· 
•i111o todÓ,. y ef 1' . .al.ll tldo H 11Ul ttplt c1 por ~i~. 

..•. -. 

· í.i for.ula que •11Pl•1rflí~• serta 

plirte• que tnt•11~•n 
,~•.;..l ...;t_Odo_. ;.;•;...._. ---~> 100. . 

"•l todo" 

·EJ•11Plo de Uf1 est1do de re~ult1do, el cu•l VlllOS • reducir 
SUI cffrll • porcientóa integra.lH y ob~erter las conclusiones uti~ 
l izando nuestro 'criterio. 

LA TUERCA, S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

del 1ro.de enero •l 31 de dicfellbre de.19 •••• 

CCINCEPTOS VALORES 
Vent1s Netas................... 1500;000 

eo·ato .. dt Vent••·.~··•~••••••••• 
UTILJ~ADBRUTA 
a.1toá. d• Vent1 .... ~ ••••••••• • 
!Geitol de Adll6n •••••• ~ •• ~ ••••• 
Coito; de Df.strib~ctáft · 
U'ÍILÍDA~ DE oPElt.ClON ' 
Pro.~~~-1°-"!'. ·.~ ]s1t. i/rlur · · 
UTILIDAD JtETA .. 

200,000 

S3001000 
!IÓ,oOo 
5o,ooo·· 

1130,ooo 
. l17D;a0o: 

. ' 60,áá&. 
. ¿ 1110«000 

-'';;:~;· •. ~~.~-: ,.,:\/it·-:. 

·.'."· 

POR CIENTOS 
1001 

401 

601··. 
161 

·.~·· 
. 261~:: .. · 
~.· 

34z .. ··•···· •.;:•, 

·-~.;: 
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El hecho de tOller les ventes n•t•s COllO t>.se '9" •l Estedo_ d• 
Reault•dos y no l•s V9nt•s tot•les, ob.c:tece • que las d.voluctones 
repr•sentan. ventes no· ef•ctuede1 y st se constd•ren las ventH tote · 

. LH •l deter•tner Por eJ111PlO. el. Porcentlije de ~os tos d• ~ent•s, ~­
obvio its que Hte resul tart• felso~ 

.. L•s conclusfonuque ~. e•ttir, dHputs de heber ..,licedo 
~l lli6todo deporctet)tos inte1relesa el Est•do de RHult•dO s~rfen 

. ·.: . '.' . 

. •• lH stguientH. 

, - -~r c•d• '11 .oo de venus netas, S0.40 corre1poÍ1den •l costo de, 

_v~tH es deci~ que, lo que e le HÍ)rHI le cuest• S0.40, lo vttnde' 

erí 11~00 • 
. ' '·.·.· .. : - . 

2 o. Por e.de 11.00 de ventas netH¡ .l• •11PrH• obtien• so.;60 de. ut,i 
•··: 'itdad. brute • 

3 - Por cede 11.00 de ventes netH; I0.16 correspond~n el costo de. 
dfstrtbuci6n, o se•, per~ vender 11.00 l• e!lprese desBboll• I0.~16 
erÍ gastos de.vente y I0.10 en gHtos•de Adtlintstreci6n. 

· 4 :._ ~r c.d• 11.00 dé venus netes, l• e.Presa obtiene I0.34 de ut.i. 
·t~'cÍiid cie·oper•ci6n;, 

5 - Por c•d• S1 .00 de ventas net'es, l• npreH provee per• ISR y PUT 

so~ 12. 

6 - _Por cede 11•00 de ventes netes,l• •11Pres• obtiene un• utilidad 
. nete j:ie',SO. 22. 

~";-::· .. ':!.:•; :~,.::~-:-tt :~~?~:.;;:=::e:::: :·:r.::- · • 
·-,·~.:~f:~~~--~8.t~•.·t1r:,~·~--~·~r•Ltz~r,r'.~~!~:~~t,~r .. ·~~:},~~.~!~~-••·Po~~-'"·• ... 

;.t ..... rt•rte ·l.• ,relact6frque tfene. c.a·-resérve.con: su:•respective per.·, ,t'1•/'.d9 ecti~. 'º ·,, ·.• .' . ::.,>,_ ''. sr:·· '' ... ~ .. > ··~ . ' ' . ' - . 
'.• i'' 
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Eje!lplo de un a.lance General, el cual.va•os a reduc;r sus cifras 
a porcientos integrales y obtener las conclúsiones utiliz•ndo nuestro 
criterio. 

~ . . 
EL. TORNILLO LOCO, S.A.; 

Balanclt ~er•l al 31 de dfciellbre de 19.· ••••• 

,CONCEPTO 

Circulante: 

. - ... · .. 
ACTIVO ·. 
--:- . VALORES 

. . 
C.Ja >' Bancos ••• :. •• ~~·~~,000 

· cuentas y Doctos x cob. 
<neto> · .. ·.. .. ~;ooo 
Inventario . • 150;000 

11~150,000 

Terr.enos , llOOcOOO 
Edificioi .<neto> 600,000 
Maq. y Equipo <neto) 400,000 

.11~800,000 

... Otros. Activos 

&estos de organiaé16n ·130,000 
SUlllA DE ACTIVO · 131 780,000 

A Corto Plazo 

.etas. y·DOctos x·paga~.~00,000 

.. ···•···. ;m,.000 
. : ..... ~600;000 ; . 

. '· 

PÓR CIENTOS .. ·· 

211 
161 

...!!L 
411 ·· 

41 
~· 
·1001 

.111 

. 241 . 
.. · ... '. .. • ,...,~~( ;{.: . · . 
·.~·:~,·;· .. 
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CAPITAL 

~pit1l Sochl . 
•. 1teservá .. L•1•l . 

Utt.lid1de1 Por epltc1r 
·utili~ del ejercicio 

. S1 '8CJO,OQ() 
1CJQ;.000 

70,000 

210~oa0' 
· · s2•1ao,ooo 

S3,7IO,OOO 

47X 

3X 
2X 
6X, 

'511 

100X 

. . . . 
.·· .. Lis conclusiones que padtÍI01 e•itir dHputa dt haber 1plic1do el 

... todo de 1nUiais dt Porciento1 integrltle1 1 el !Hll1nct gener•l son. 
•· LH siguientes •. 

1 ·-.Por ceda 41~00 de tnverst6n en 1cttvo tot1l de h ttiprese el 

Tor~tllo Loco, S~A., corresponden. , 
1) I0.08 1 existtnC.fl tn Clj• y b1nco1. 
b) S0.11 1 .tnver1t6n encu1nt1 de doctos. por cobr1r. 

c> I0~22 1 tnversi6n en inventarios. 
d) S0.21 1 tnverst6n en terrenos 

•> S0.16 1 inverst6n en edificios 
f) I0.11 a inversi6" en Hq. Y equipo. 

g)I0.04 1 g11~01dt org1ntact6n. 

2 - El origen dt l1 tnversi6n en •ctivo 1 stdo aport1dó Por: 

a> S0.18 Acreedores a corto plazo. 
~> IQ.24 Acreedores a largo plazo. 

· .. c> S0.47 a los prapietartos dt la "pre11. 

d). so.11 a la •t... empre••· 

'3~"'!.Cldl S1.00 de~1ctt.vo t~tel ,de l1 •111Pr1t11 .h.1 stc:IO·:ap0rt1dc)por:. 

1> S0.42 por loÍI ac~~•doreí• 
. ,b) so.sa por loa pl'oP,i ~tartas y Ja •h•a • .., ... ~ ... ' ',. '' ' 

· •... Dttpufs, ~ .h.ber apÚc.lldO tl .. tCJdO de •nAlbis al' !Hllance . 
'' gen~r~t 'lo apti'c~~.~ •• · ~l ~~t~dO fi~l~ci ero ~u.· .. :·~l·:del~• r.!. 

1trvas COllPl•••entartai con su •cttvo respectivo, que·es de la -

.1 ... tllil)rH1dtl b1l1nce gtntr1l. 
'\,. 

·:··· .. ,'-•:'· 
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EL TORNILLO LOCOi S.A. 

Relaci6n de ~wntH ;,.tncfpalH y c011Pl..Mntart•i de ec.tivo 

~L 31 de Dtciltllbré de 19.;)~~~ ••• 
POlt CIENTO 

~t••· " ~c. x Cob. ll00,.000 . 
Esttuct6n p/cuentH incobrable••·····~ ·'10ocácxf 

. ,- . v•t~r ~~to en libros- ..... ,¡ .... ···~ ... ~. 110D;aao .· 

. . ltdt ; .. C:te> ••••••••••• ~ ••••• ;; •••• ~-~...... 11 ·óeJ0~0oo -· 
-~ecteci6n acU.ul~dll-de Edtficto .... 400c0ao .• 
Ve l~r r.to .. en l U1r~s .... ~ ·• •.• ~ • ~ • ..... ~. 600c0ao 

~ : 
·.,,, 

· ... C.útnerta y eQuts)o •• ~~~~ •••• •~·••··•·· 
.;.p. :~éUiÍuhd•' d• ... q. '/ EqutpÓ ••••••• ~ 

..•..•....•..•.•... 

60l>;éi0c, 
2001000. 

. . _ 400~0o0 ' . 

100I 

1001 
401 
6ol. 

'." 

100I 
331 . 

671 

·. LH conclu1fonH qU.' pcÍdt.;I .. itir 1on:la. sigllientel seglln 

nuestro criteHo.< .. 

.· . 

1 -. Por· cada 11.00 de Hldo •• cergo de cltentHí,-li{...,resa ha ere.!. 
~- do-UM e1ttuct6ri par• cuentH incobrables de S0~1Z,; 

2·~ ..Or cadá 11~00 de tnver1t6n én edfftcios, la~~rel• • recuper!, 
dc(s0.4CJ •edtant~ c•rgo • gastos dé oper•ci6n,. y.e1t6 pendiente de 

·llevar a rHultado1 S0.60. 

3 ~ Por cada 11.00 de fnver,1t6n en Hqutnarfa y equtpo t. 
recuper•do sé>.33 •tdtant• ci•r!IO • costos _de fabrf_c•cidn~ 

_.,.' .. ' ' ','1, '• . 

dten~.• _de.· recuPera~ 
' ' . . ' 

.... 
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:• fllpleo .incorrecto del Mtodo: 

P.ar. no ceer en el erro~, d• apltcar. tncorrect~Hnte ese ·•~o• 
' do, .. ntcta•~io que el •Mlhte conozu les bases¡ •l. elcM1ce )o l.a1 

.lt•itaéiones. del ... todo et. ·.Riltsh que: v~ 'utiliH~, ,; . '·. . . 

EjttÍplO cte ~. epliceci6n err6nee del .. t~ el hacer la .e•• 
r•~i6n 'de dOs ejercicios de.la •hat11pre~a. . .... 

. ,. 

LH V:~taÍ n~tas de 19So ~~cendteron •a S500~000 'I hs ventÍI n.!. 
· tas ch 1981 • sioo,ooo. 

.Costo de Di stribuc i6n 

·1980. 

.VALORES 

'1_301000 

1 

261 

1911 DJFEIENCJA 

.. VALORES 1 VALoRES 1 

210,l)QO . 301 I0,000. 41 

llltdiente elan6lisis deest•. ejeiíplo.s•'sautlde llegar• la cori­
clusi6n de QUI el .costo de distribuci6n ·~. 1n1'fu• uyor, en un 41 
qui el de 1980. Este es una co~c:lu1i6n trr6nea ya QUI el costo dt 

dfltribuct6rl de 1980 equivale • 130,000 y el 41 de dich1 c.rítidad es 
~ S5¡200, y la diferencie QUe nos muestra ·la. COllP•r•ci6n es· de -­
ll0,;000. 

Conclust0n1s: 

Este •ttodo de an6lisis se utiliH pera precisar la •gnitud 
prop0rcionel de.cede una de lH·pertetÍ que integren til todo, con 
rebc16n •l '•i sao, . por. lo tento, no •• deber'" h•cer coÍlparaciones 

, _¡;~:l{:. cki~dos o ••• ejerciciOs (Je le. •hu e•preH •.fechas dtsttrit.11•· Y• . 

?to: > :®e:l*t~··~s' c~ctucir•a • que los.porct~tos:ql.Íe se d~terllinen leen 

_;~·;;~:~'./{:'. \ .~_-_:·:": 
.' ;.~-.' ·. '!_! 

...... ... 

''i~i:ioi ?.:.~ · · · 
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Ad..,.1, se debe tener presente que.este •6todo de an6lisis 

tiene. un car6cter> explorativo y COllO todos los .... Mtodo1 de 
anAlilfs nos servirAn cOllO ••dio y no cOllO fin • 

. MTODO DE RAZONES Slflll.ES: 

: ' . 

Este.•6todo deanAlilis consiste en deter.inar lH relicionH 
que existen ~tre .lH dtferentes.part1dH o gr~• que integran los 

. Ítltados fin•ncteros de una entid8d~· 

El anU bis' a bHe de rezones, es de gran ayud8 para el an•l i!. 
· · ta de est•do• ftn1nctero1, ya que le •uxi l iar6 en el estudio de l•il . ·... .. . 

: cifrH de ún1 entid8d para locil.izar los puntos dfbilH y las prtnc_t · 

pales anoiulf••· 

Debic:fo a la gr•n c•ntidld de r•zones que existen, el an•li•t• 
debe util izr su criterio para elegir lH de ••yor i11Port1nci•, y .d!. 
bi tener cuid•do para no dettr•in•r· r•zones que .no conducen • ning6n 
'fin, sin ftbargo, es .necesario reconocer que este Htodo tiene sus 
li•it1ciones, !)Or lo tanto, no debemos atribuirle cualtd1de1 que en 

.· r11il idad no le corrHponden. 

·' - . . 
LH razones que se pretenden 'uttl iHr, v•ri•n de acuerdo con 

los fines a perseguir. A ·cc>nttnu•ci6n 1n1ltzar6 y describtrf al• 
gunas r•zones que .c-onsidero de ••yor f11Portanci1, sin e•bargo no 
significa que todas deben d• usarse· a la vez1 ni que sean las uni-

·. ·'· . 
caa que. púed8n 9llPl•a.r1e •. 
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Explh~art c.cb un. de .las rHones q"e • continwic.idn lleftciono 
por•d1~. un·ejt1111lo,'presentando loa do• princip•l••••tadoa 
firiancter~s QU• son el lalllftce Gerí•ral y el esta. CÍe resulta~• 
ya·que l• ••Po•ict6n y entend1•i~to del npleo y li•itactonea de 
lHraz~I• se facilite ús¡, por lo tanto se segÚirA t•l procédi­
•tento~ · .. · 

1. Rlzdn del Circulante. 

2. Rlzdn de h Prueba del Aciclo o de Liquide31. 

3 •. Rotaci6n dt CuentH por cobrlir. 

4. Periodo de Cobro promedio. 

S. Rotaci6n de Jnvent•rios. 

6. Rlz6n de Capital c0ntable a·~asivo. 

7. fllrgen de Operaci6n Neto. 

8. Rotación de Activos de Operaci6n. 



- 31 -

CIA. IC S. A. 

B•lMtce Gtner•l al 31 de Dicie•bre de 19 ••••••••• 

ACTIVOS: 

Efectivo 
Cuentas por Cobr•r 
lnvent•rio 

.TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 
Edificio.Y_ Equipo· 
Depreci•ci6n·Acumul-9a 
Otros Activos 

TOTAL 

PASIVOS: 

s 74,800.00 
26,100.00 

Documentos por P•g•r • Proveedores 
Cuent•s por·p•g•r •Proveedores 
Documentos por P•g•r • a.neos 
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 
Hipotec•· (51) 
CAPITAL CONTABLE 

TOTAL 

s 1,100.00 

2361800·00 
245,100.00 

1490,aoo.oo 

s 48,700.00 
23,700.00 

S562c400.00 

114,800~00 

125,700~00 

60,000.00 
S226,6QO.OO 

9,600.00 
326,200.00 . 

,·562,400.00 
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CIA. X S. A. 

"ESTADO DE RESU..TAOOS" . . 

del 1ro. de Enero •l 31 de' OCtubr.• de 19.~~·••·•· . 
:,· 

VENTAS NETAS s 1 1932,700.00 

Invent•rto Inici•l s 237,900.00 
COIÍprH 1 '6Uc900.00 

1'926,800~00 

Menos: ln.ventuio Final 246,100.00 

COSTO DE VENTAS 1 '680,700.;00 

MARGEN BRUTO . 252,000.00 

GASTOS DE OPERACION 
Gtos. de Vt•. y Entrega 98,000.00 
Sueldos 50,600.00 
Diversos 84c100.00 232,700.00 

MARGEN DE OPERACION 19,300.00 
'OTOS. POR INTERESES 2c900•00 

UTILIDAD NETA s 16c400.00 

Para f•citttar los dlculos, lH vent•s n~tH se to.aron collÍo 
ventas netas a crfdito. 

;.· ... , 
<'l-.:··· 
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hz6n del Circulent•: 

490,aoo • 2.16: 6 216i 
ii6,6dti . ' .. 

Est• ráz6n • t.:.ctic• que le nprH~ dtÍlpone de 12.16 de• Acti~o 
Ci rculente par•· pepr · c•de S1 .oo de •l ia•c ionH •.-corto. pla'iol/ 

· Est•,~•~6n.·;f"'re~ent• l•cepectdald ~··pego •/c~rto p(~zo·~· 
le ..Pr~i• :j'9i ·!1ridice • solvenct• ··~~ l• ~h .. ,· .. 1 •i•iio~ pare 
estudi~r.el."cepit•l d• tr•balo de l•. ~is... . . ' . 

En nue.~ro Hdto •• hli·,•cePt•~ cOllO bUen• rez6" de, 2 .1, e.· 
decir, que Por ced• S1.00 ~. loa ecrffdorH e corto plezo hayen ~ 
invertido, ~b9existir por lo .. noí 12~00 de Activo Circulente -
p•r• cubrir , .. deud•. 

L. -rez6n del. ctrcul•nte indice a ¡rándes rezaol el er•do de. · 
' - < • ·'- - ',, 

.1e9urid•d ~on el que las· instituciones b•nc•ries se-biisanpár•.~ 
• • ' • • • •• - .~ '~.' - > • ; • - • ' ' - • - ' ' 

der extencter IM'I crfditÓ • une deter•irÍ•de .npreH. ·, 

'Rez6n de l•.Pruebe.del Acido o Liquidez: 

·Activo·c~~culante .;.Inventertos 

PHivo: Ci rcul1.nte . 
~ . 
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Est. razdn reprHenta la suficiench.e insuficiencia de la· 

e111>res1 para ci.b'rt r las obl igacionea • cortó plazo e indica el· tn­

. di~e de solvencia inliediata realizaci6n de la· aprisa. 
. - ' . - . . 

. ';_,_ 

La ra~6n de orden pr,ctico QUe ~e acepta en ll generauJ~ ~. 
los c•los ea de 1a.1, es decir, que por cad• 11.00 de oblita't1ones 

·• corte plHO, de debe de contar por 'lo IHnO~ éon 11.00 de acti"~;\de 
. : .. -.- ' ':. _:' - - . _·--.~:,,, . - . . 

.. ·:. if"9cHata real izlc ~6n. 
·-. ' ·- -

Si el resultado de l• rez6n .. iHnor a 11 .Oo 6 100X esto ~~ -
:::.·,\; - -. ;',-. ·.' _.· ·- ". . " 

•quiere decir que llO ~· otorgue el crtclito; sino. qU. el otorgante d.!. 
be de profundtzllr., el estUdio y tOlllr ••a P~Haucioneisque 'cuando 

: HC~ del . 1001 '.~\:i1 .Oo. . 

• ROtaci6n de cuen~l~i.por cobrar: 

Ventas linua'tíra· • crféHto 
Pr011edio de cuentlia.por 

cobr•r. 

1'932,700 • 8.16 
236,800 

·.•·.- -·.· 

> . 

En ;la e11Pre11. a veces se han cobrado las .cuent'Íis por cobrar de . 
'·· . . ,. ·, - '• ·, '. 

é'uentes en el periodo • que .. refieren las ventas netas. 
,, ' . 

Esta raz6n significa el n~11ero de veces en que se ha recuperado 
o renovado el pr011edio de clientes durante el.ejercicio.' 

.·. .El pr011edio de cuentas por cobr~r, sé de'terlliina s.uundo el ialdo 
inici•l.y.el saldó° final .de cuéntas por'.cobr•r y el·result•do se di.;. 

\ltde entre dos,;· >Eri este caso et saldO d··cuent•s por cobrar 
··.· '. . . ,Pr~~f-~ de cu~tas siOr:c~b~IÍ~~··· .. .. 
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Per1odo de·cóbro pr011edio: 

- . ·. 

W..ro de'd1H del ejercicio 
Rllz6n · de cuM.ítH · JM)r cobf'ar ·. · · 

360 ' .. ·.·· ··· .. ·· 
·¡:-,,• 44~11 

· •. Esta .. ~azdn.•itnUi ca el.Pl•~~·en. que se re.c~r.,. en efectf.~o;. 
t•s ·~.nt~s' a ~rfdit'o y no~ sirve Saa~i ver. si las pÓLltfcH de crtclf 
t~ sé ~•tin é:u.Pl feftdo •. · El~o e•, .q.,. si l• upreu t1ene W'a sM»lt;i · 
ca •.. 60 dt'u ··9ft. Vil~tlis· a cr-fditOcY .. ta recupe~a~ en 44 .dtei':quf;re · 

.. •ci,r éii.. ·~· f~v~~éle el periodo .·d•'~H~r•c1dn.'cle dichás v~~ái.o · · . 

. Rot~ct6n ~~I~v~tarios. 

'. 
i. 

. ·.; '·. 
Costo de VentH · •. · 
Pr01Hito:i• inventerio 
1 precio de :costo. 

1'680¡700 7 00 242,bbb •. • 

·; 

·; .1.a ..• 11Pr•Íit ~. ~•ndfdo 7 veces •l .inventarfód9:iMrcanc'ta .. enJl ', 
. ,., '.'-" . pertócto. .. .· · · . 

. ESt~ r126n nos· indica ll repidez de la e11Pr•n en efect~r sus 
v!ntli1, H~ COllO la .de pre1upue•t•r · LH c011PrH de aercanc11i1 ·Ckar8!!. 
te •l ·.Set1odó •. 

P•r• liÍ Obtenc16n del proHdto· d• inventario sit ..... ,., el triVen 

..... t~rto :.·~fetal '.m.a·'.•L. inventarto.ft~l. de .. ,~•ne.ta~ ,, et• r~sul~.~ 
'·····;.:;.·':e:''.~-:··:,'·'·:;···~_,.:.::'~.~::;'<-'.~·::~<. - ·. ' >J<· ... :·c.;·.'';;,·, · :.:.· .. .:,·, t.·::.\~-·,'' ·' ·. .;.;.<~··¡· .. 

·~ ~f~f~1f'6 •ntr.t1 dó•· . :,. . ' '!( · 
-. ' .. ~ . '. . ' ... 
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.. ~. 

Para conoc•r cada cuantos.dfH el invéntarto de una rot~ci6n· 
H di~tdirt •l "'-ero de dfH del afto, O Ha1 360 entre •l rHul­
tado de la ra1&1;; par •Je1iplo l•.QU• •~abamos d9analiarque H7, 
oteniendO un r•aultado .de. 51 .4. o .... que. apr0•tudliient• cada 51 -

•C.ontable • P.as1vo: 

·• c.Oitel: cóntebl• •·· 
·iiiit~_;toH( 

326cz0o a. 1 Lft 

Z!6,;Z,00 ..... 

· . E~ rHÜlt~ito nos ·indice~ .~ .• Por Cecta ·~· '~O(qw los ~acr,edores 
· > . ,;n invert tcio •'itft'i~ ~11Pr•se, los prO.,ietu'1oll)i•n · 1n'vert ido 11 ~"º~ 

. E~t• ri~~ r~;.~.n~• c•l H •l coe~i~~int9 de ~P.~en~i •. · 
.. ,\,·,,;' . ';· '• ·: ._ . . '-. ,· . . '., ·' ', '.' . - ' ·. _ .. 

<•con6itica entre pr0pi•tuios. y aCrffdOr•áí pUtiStO.QUe muHtra el 
··:--:·¡ "; .. "" ··. ·.,·- . .,<· ::,- ·. ,,-_:·--. · .. ·.·.- ·- · .. , . - ........ ¡·-.: .. ' -1 - ' ' 

origen-~ los fOÍ'ldOS que. Se utilizan en la.•• .. r•H, ya Han prOPiOI 
··o aj9nos. 

Adeús neis s•rvir• pua d•t•r•inar cualH l.a garantta QUe ofre . 
<Clln, los prf)Pittari~s a loa' ac~HdOrH •ri ~~!!to:•. l~.siosict6n econ6:­
•i~lll ya que lÓ~. acre•res no· podrtn financiaf' a l ... etlPrHa sino -

· ... ; iienen una segurt~d •n· cuant~' •• Quien .. •l ®e controla la. npresa. 
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Utilidad de oD•r•ci6n 
VentH·NetH 

~·.19,300 • 0.009 
.• 1~932,700 

Lá 9ÍlpreH obtuvo de uti ~ id•d d• e»peraci6n 1~009 por cada 11 .00 · 
de ventH MtH realiH.dH. 

Est• ra16n nos indica '1 .detel'llina l!, utÜ id•d ~t• de opar•ciaft, · 

en rel~ct6n ~ lH ventH net•S', o HanoÍlllOstr•rA cúanto H. lo qu• 

esU.logr•ndo d• 11anenciH h 4111PrHa en CU8nto 8 SU voluffrÍ de ven­

t8S. 

Ro':aci6n de Activos de Operac16n • 

. ~entas·AnulÍles 
Áctiv.os Tot8les 

1'932,700 • 3.6 
.. · 536,3bb 

La e.preH recuper6 3.6 veces la 'inversi6n del •ctivo tot•l 

dunnte el. per1odo~ 

Est8 'ru6n nos indiu cu.ntH veces se vende en un per1odo 

detel'llinado, generalMente de un afio el valor del actiVC) total.y 

. pal'e saabe~ ~i la cOllPaftia •• u pr·c·1.m:.o el volumer:. a·vent•s 

. ·QUe corr•ss:»onde 8 l8 CU8nt1a de inv•rÍl16n de 8CtiVÓS~ 



- 38 -

NETODO DE RAZONES ESTANDAll 

,·_ . . 
El "6todo·de rizones est•nd1r consiste en estudi•r detenid .. ente · 

lH comp•r•cionH que se v•n hacer con los reiult•dos obtentdOs por 
l• HPresa,. con .el· fin de ~er si se logr6 L11 ft~altdad propuesu por 
l•·adllinistr•ci6n, "I • lil vez •preci1r .el gr•do de eficienci• con •l 

' ' ' 

cu.l oper6 Lii e111Pres•1.con respecto a los esdndarH prefijados. 

L•• rHonH estAnd•r ven • Hrvir • l• •c1111nt1tr.ci6" de t. ..... 
presacOllO·~ instr~to de.control'/ COllO uneudid~ de efictenci• 
•dhnte' l• COllP~r•ci6n const1nte "I frecuente COllO ... posible entre· . 

' . . . 
el prOMdio de hs cifrHde dos o••• c~ceptos que integr•n el CO.!?, 

tenido de los Htados financieros. 

Es necesa.rfo .1:ener ~· bise d,e c.C111Par•ci6n p•ra que l• ad•intst.r.! 
'ci6n pueda forHrH un juicio satisfactorio sobre los rHultados obte­
nidos. 

Estos resultados nos per•Hiran conocer l•s desvi•ciones que• -
tenido la e.Pres• en un -ento dado; y poder con esto corregir dichH 
desvi•ciones, •ediante un estudio •inucioso. 

, •I ·~ t ,. ~ i.• '• -,, •• 

Q.ASIFICACION 

Lis r•zon~s est•n~r se cl1sific•n en dos grupos. 
a> RazonesestAndar intern1S. 
b) R•zones e1tAnd1r extern1s. 

' . 
Las rHones eidnctar internas son aquellas .que ·se van a determinar 

IHdilnte .los· datos HUllUlados durante. V•rios ejercicios de .la llhll• e•~ 

presa, • distint1s fecu o periodos •. · · 
L11 r:•zon~s e~tAridl.r;extern•s son •qu~ll•s que se van a deter•in~r 

Mdi1nte los ~tos acuiluÚ1dos durante .v•rios ejercicios.• un1 •i~•a fe:.. 
o pertod() ~e :e•pr;_!•• dedicadas a ,~•,•is•• 1ctividad. 

,¡.' 
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APLICACION 

Las razones est6ndar internes, su·funci6n principal es.la de 

Hrvir • l• adllini.•trac16n COllO un instrumento de control para regular 
la eficiencia finandera y aperacional de la HPrH• adetds de que sir. 
ven cOllo base para laf1jaci6n de Objetivos f~turos. 

Se aplican general•ente en l•• e11PrHH par• efectos de: 

•> Control prHupuestal 
b> Co~tol deprodU~c16n y dedistrtbuci6n 

··· ~,> e~ udidl cié sus»er~tsi6n 
d) Auditorio Intérn~ 

' ' 

écoiitabÜidad de cOsto•> 

· 'í.as razones est6ndar Externas se •Pliéari e-neralHnte im: 
•>Las .institucicmes·d• é:rf~ito "r••fe~tos.de éoncesi6" de.crtdttos •. 
b) Por .. los inversionistas, ver si le convienen. los rendi•ientos qUe 
deJa. l• empresa. c> Por el Htado pira efectos de estudios fiscales. 

El c6lculo de· las razones esdndlr se deter•in• dividiendo .el -
resultado de uria deter•inada SUlla de razones si11Ples entre el nllllero 
de eleHntos o razones simples: 

Ej .. plo: 
A este c6lculo se le dono.in• c•lculo.de las razones est6ndlr. por 

llledio del proHdio ari.t•ftico si•ple~ 

SUflllA DEL VALOR DE LOS · TERlllINOS 

P.A.S. --------------
MJMERO DE TERti.INOS 

. -_. ·- . . . . 

El analista .;.plear6 su criterio par• tolllÍr ~·o.o·base lH r~zc:iries 
.· est.nd.r.ús stci~·itic~tfvas. . · · .. ·: 
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Eje111Plo: 

Se desea conocer la razón esUndar del capital d9l trabljo de wta ·. 
déter•inada et1Presa,. la cual nos presenta las rHone.s si•ples del cap,i 
tal de trabajo de los aftos 1975 <2.05), 1976 C2.~), 1917 C2.':5) · --

1978 <2.21) '/ 1979 <2.11>. 

Por lO t.nto, sUMre110s el valor de l.as rHonH .. que nos, presentan 
'I las. dividirellOS entre 5 QU. corresponde a los cinco perf'odol. 

2.05 + 2.oa + 2.1s,: + · 2.21 
5 

+ 2.11 .• 10.6 • 2.12 
. 5 ' 

La razón esdndar del capital ctel trab,ajoen 2.12 

·~erooo. DE ~UNENTos v · nsr.IHUC IONES 

El •ttododeaUMntos y dts•inuCiones _consiste eri coi.parar las ci­
.fras ho.ogtneas de los estados financieros correspandientes a dos per1.2. 
dos dtstilitos. 

Este 111ftodo se aplica general•ente a los estados filiancteros de la 
•is .... presa los cuales deben de presentarse en fonaa co~rativa. 

Los estados financieros en los cuales se utiliza el lllttodo de au• 

.. ntos y dis11inuciones son: 

a> El Balance General en .for111a c0111parativa. 
b) El Estado de resultados CCMRParativo. 

•> En el balance general cQ11Parativo se conocen los cHbios que han ocu· 
rddo en los periodos con respecto a la situación financiera de una e.­

_presa. 

Este estado financiero c~tiene únsignÚtc~do lidtado ya que las 
.· sitiaciones. y lo~ .CHbios estan·. ~~p~esad OS ~n üntdadH. aonet.adás lo que 
los h~c• ser ún 1nstrwaentC, de: .;.~lci.ón. ver.table,. ... . .... 
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El iMl•nc• COllSNr•tivo •dqui•r• uná gr•n 111Port•nct• cu..,.: · 
se pr••en~• UN1 tnfor .. ct6" c011Plaen~•-ri•. de l•a c'rcunsunct-... que 

tnfl~eron.· per• que húbt•r• cHb~o en,h •ttuaét6n de' lil -~.;.;r ...... ··•••·· 
yaqu;;~'t6xito·~:fraHso de l~ ~;-~¡ ~~,d.tt~;·•~~~t~ et tr.i'r.9':· .. •. 

clé"t~• •ftol<y ~en un c1eterií11Nict0.ehrctcto• ··· -
.. 

' . . . . 

ei""~º:· · 

"'··¡ 
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G f. MEXICANA, s. A • 

. <aala~~.t·&en~rel el 31 de DtcfHbr•·d~ 19.•~··•·· 
: · · . . . <~t ( •• . d~ pesos> . 

iA C. T l V O 

·Terreno• 
edtftci~ •. 
f!leq. y Equipo 

···1980 

··2•017.o .. , .~; ' 

·1··6io.o:. 
.·,ir.•97o~o: 

·2•000.0 
1 1500.0 
4•790.o 
8'290.0 

.·•.·.· Gea~OI de Órg. •. ~ . 
···~:de Activo. •··1'4 1116.;0 

1981<'• 
·, .... ·..::· 

1 373t.O 

. 2•239~ó '· 
· 2•21i~·o' 
5'830.0 

2•000.0 
1'5oo.o· 
5'206. o 
8'1'06.0 

719~0. -

> 9CJ.o .•··· 
.;z22.o ... 

.. 54a;o 
· .. ··860.0 

... 

~!L 
--+.!!:Jl 

15'255~0 11 276.0 
: 137~0. ·-. ·111.~o . 
. ~ 



Corto Plazo: 

Próveedores. 

· Lar110' Plazo: 

Acreed. Hipl 
Doctos~ X:Pag. LP 

Reservas 

CtlS •. Cobro Dudoso 

Dep. de EdUi cio 
Dep. de "8quinari• 

Capital: 

Caphal Social 
Util. del·Ejerc. 

.· Su1n.a de. Pii~iv~ Y. 

C~pit•~ .· 
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P A S 1 V O 

11917.0 
2

1

326. ·a·· 

11 123.0 11.0~0 ... .. •· 

2•251.0. 1'992.0 
.3'115.0 21961.o 

CAP 1 T A.L 

120.0 

'·. 400.0 
1'694~0 

2 1 214.0 

51000.0 
1'800.0 
6 1 800.0 

90.0 
600.ll 

1'778.0 
2'468.0 

5'000.0 
2'500.0 
7'500.0 

..n!:! 

..n!:! 

.. 
zoo.o 

__!i&. 

J!Y! 

..l!!2:.!!. 
700.0 ·-

~ ··- ·~ ··~,'.-"'!. ., ' 

413.0 

.!ll.:!L 

30.0 

2!!:.!L 

1•5az~o . 

·._ ., .. 
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P A S I V O 

Corto Plazo: 

·Proveedores. 1'987.0 

Largó Plazo: 

· Acreed. Hipl 1 '123.0 
Doctos• x·Pag. LP · 1'992.0 

31115.0. 

2'326. o 

110 .. 0 

2'251.0 
2'961.;0 

.CAP I T'A L· 

Reservas·· 

Ctas. Cobro·oudoso 
,.' ' 

Dep. de Edificio 
Dep~ de Maquinaria 

Capital: 

Capital Social 
Util. del Ejerc. 

Suma de Pasivo y 

120.0 
400.0 

1 '694.0 
21 214.0 

5•000~0 

1'800.0 
6'800.0 

90.0 
600.,0 

1'778.0 
2'468.0 

5'000.0 
2'500.0 
7'500.0 

. 259.0 

259.0 

200.0 

__!i:..Q_ 

-1!!:!!. 

413~0· 

30.;0 

----30.0 



- 44 -

El Ntodo de AnAlis'is de Aullentos y Dis•inuciones que aplic•os 
al Balance General nos indica los callbios proporcionales habidos; la 
i9P0rtancia de estos ca•bios radica en que nos dan una guia de la di 
recci6n en que se est•n desarrollando las caracter1sticas de la e9Pre 

. -
.. sa. 
b)·De la •isu for.a se.aplica el Mtodo de Anililis de Aumento y Dis­
at.Wciones al estado de resultados comparativo el cual nos aostrarA -
los cllllbios habidcls en los resultados de oparaci6n de varios periodos • 

. Cuando se hlf' obtenido los resultados de los estados CQ9Parativos~ 
se·selecctonan para SU estudio aquel'las.SNÍrtidaa Que han tenido cambios 
illPortantes para su anilisis deben de célnliclerarse individualHnte •1 en 
conjUnto cuando est•n directa••nte relacfonadas, esto es, para dete~•i·­
.nar del porqu6 las variaciones y si los cá•bios que se han sufrido .son 
fav0rables o no. 

Po~ ~Je9Pl0 bas•ndonos en el balance general ~ue anteriorMnte -
presenta.O~, el aUlento en inventarios pueda deberse a c .. bios •n Í.li 

ca¡;.tidad de Mrca~c1.a O precios O a una cOllbtnaci6n de estos dos faCt.!!_ 
res. Un. aumento en las cuentas por cobrar, puede Hr· el.resultado d9 
un incrnento en las ventas de un ca.bto enlaspoltticas decrfdftoo· 
de la ineficiencia en el departaaento de cobranzas. 

Por el coplejo del problHa, el analista debe toaar extr ... da ~ 
cautela' para for.Ular un juicio y; no caer en alp error. 

METODO DE TENDENCIAS 

El lllftodo de tendencias es.herra•i~nta ... que ayuda al analista 
para efectuar·cmparaciones de tres o ús ejercicios de operaciones -
realizadas por una empresa, la cual nos servir• para darnos idea de C.!!, 

llO va· ,la di rece iÓÍ"I '/ la S ituac i 6n eCOnÓlli ca de la e111presa. 
: ' . .. .·. ' 

La i11portáncia de este 1116todo de •".'~lisis radica en la esti.uci6n 
que seoriÜinan. en et estUdio sobre bases adecuadas de ÚIS ca9bios 'proba .·. 
bles ~e se susc~ten en el futur~: cí~ ·ri •.apris~#:anali za~do ei ·rio~qü. -
de .di,chos cailbios~. 
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Este •ftodo de anAl;sis consiste en t011ar una serie de cant.i. 
dades de los estados financieros de diferentes perfodos, las cua­
les se ordenar6n cronol6gicaHnte to•6ndoH COllO base una de ellas 
la cual ser6 de •ayor antiguedad, y se le asignar6 un valor del 1001. 
s; en una partida de otro est•do aparece una cantidad •enor que la 
cifra baH, el porcentaje de la tendencia ser6 .. nor del 10011 y si 
el hporte fuera uyor de otr• partida, el porcentaje de la .tenden• 
ci• ser6 uyor al 1001. 

!As tendencias que podetlos analizar, son aquellas en las cuales 
exista una eltrech1 relacitn dt dependencia, por ejnplo: 

1> Activo Circul.nte y Pasivo Total. 
2> Capital y Pasivo Total. 
3> Activo Circulante, Activo fijo y Capttal. 

·'-. 

O Ventas' Cuentas por Cobrar e Invent•rios. 
5> Ventas y Pr011edio de Activos Fijos.· 
6) Ventas y Utilidad Neta. 

Dejando establecido que no son las llnicas tendencias que se -
pueden analizar, ya que el an•lfsta es el que utiliz• su criterio 
para deterainar cuales son de su utilidad. 

P•ra CoaPrender ••s el llftodo de an6lfsis de tendencias expon•. 
drf un breve. ejnplo, el cU11l representarf graftcaaente. 
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Gr,fic• de tendenci•s del Activo Circul.nte y Pasivo Tot•l: 

240J Activo Circulante 

230~: 

220:· Pasivo Totd 

210:'. 

200~: 

190:· 

1aor 

11or 

1607'. 

:i'• 

1!io:· 

140~~ 

130~:· 

120~· 

. 110:· 

100,: 

1W:..C 1%1. 

1979 1980 1981 1~12 

Activo Circul•nte 100I 1151 126i 1931 240X 

· /'~··< .', ~.aivo Tot•l:._ 
·.;' :;~' ·.:. • • t . , '.'' 

.1091· .1591 · 1741·. 2201 

. : : ,. ;;-il. ' 
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. ' - ' . ·. - . 

Con l~ nuatr¡ci6n de l• grHha ctet•r•in .. os que •l Activo . 
. t:i.,,.·~.t~n~··· ltg9ra:a·la ala~''""-·•l .. .,.llivo 'tiene üNi:,~;··, 
t~;~·i.·.~~ttn'~ l.~ ~l~a;: ríe~o:.a~ •e:~tú.•. · .. · · ··. ' · 

·'Con ,HtO ait ·pÚ¡td9 concluir que de Stgutr estas tenclenciaa , 
·;·.. ,·.·· .. ': . . : ., .. , ... . . . '· . . '. , ..... ,,,•, .·'· ... '. ·., 

llepr6el'..-.nto enq•;•l Ácdv .ó:,.Osef"• .•uft~tent• . .,.r• 'c&r- ·• 
brt~· l•ll' ~Í.i~ct~s :~ •• vey~".p~~~lln~.ndo~ .· · ... · . ·. .. 

• El~~odo de, ~~et .. cO.C,-·l~•~.llf\~41rtor•~~-.ion .ttodo•·•~ .. 
pror•tivos que noa'tndican·laa pr~liebltts\'Molialhia'que·ti~ •••. 

=:~:.t :::: ;z~;:;-.:·~-:lli.~.~.:~~~::.::·=:~; 
origine~ la ~. o 'ul• • sttuect6n de la élipre••· . . .. . . . , .. "' - . :··,,-,.' . . . . . ... - ..... , ·,· .'. ·.· .. -
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NETOl>O DEL CONTROL PRESUPUESTAL: 

El .. todo de control presupuestal, constituye un valioso auxi­
.. li~r;s-ra el analista, ya Qu., áyudarl a planear, coordinar .. y contr.2. 

la; .las QPeraciones de una fflPHSa, con. el fin 'de obtener un. •AxiMO 
' ' ' 

'· rencti•fento con·· WI •fni.o' esfuerzo. 

La finalictacÍ de este .. todO~ H el de obtener un HjO control 
en l~:direccf6nde la . ...,~ .. ~~ ••tableciemto'uria •ta,detinida'/ a 

'la·, vitz la fol'llUlacié\n de un plen'• tra.,.jo ~ h• • llevarse • 
· cabÓ · ltn . lH futuras GPirac icÍr1es. 

' Las .. t .. que ••fijen deben de Hr raz~ables, las cuales se 
pue~~alcanzar dUrante el pe~ioclo QUe abarq~;~l prHupuesto que 
o.M~~l .. ~te ltl á' un ~fto; va ~. los presupuHtos son formúlados 

• .. ccn datos estilÍativos .'/'no ·son, ni H puedenpreten~•,. sean ex.ctos.·· 

·.Por aedio de los prH~eltos pueden ser co11Parados loi resul:. 
t~dos reales de SUI oP•raciris, corf los que con anterioridad se -

. Pt:edeter•inaron esti•ativaHnte, y ver si se .ilÍ:anzaron las .. tas -
•ltablecidas. 

. . Debe de. hacerse notar a la aáinistraci6n de la e•prHa, que 
· las .erogaciones qÚe se hagari por la iilplant•~i6n de loa presupues­

tos no deben de constchtr~rlH CClllO un g•sto, sino collO una inver­
·,si6n. Real .. nte, los pres~estos deben de considerarse COllO un1 "' 

inversión,. ya q~ a travf~ • ellos se d!t•ctan la~ ~aÚui que es-
.Un originando deficiencias en el funcion•iento de la e.Presa; al 

· hac.er las correcciones adecuadH de las. fal l~s que se encontraron·, 
. dis•inuy•n los. costos y: Por lo. t•nto auunt•n, las util id1des. 
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Al i11Pl•ntarse un presupuesto no debe esper•rse que este sea 
perfecto, sino que se tr6 perfecciori•ndo con la· ~xpertencia que se 
vaya adquiriendo a tr•v6s .del tie•po. Ad•-'• no debe esperarse -
d ... siadO de un siste•de presupuestos en su inicio, pttro lH po­
sibilidadH y ventajas, son tan buenH que cualquier c:antid•d que 

·••invierta en 1u.establec:t•iento estar' plena11ente.Ju1tific:ada~ 

· Para que .dichos prHupuHtos seMt de utilidad, •debe de dars!. 
lea un úrgen razonable .de toltf'enc:ta, fato es que sean fle11iblH 

' . . . 
\ . - . - . . . . . . . 

ya que de esta unera se pu.dan ajustar a los cawbfos que pued•n · 
existir en el transcurso d~l ~rtodo presupuestado, estos cllllbioa 
sort frecuenteMnte por el atmento. o dis•irtuc:i6n .de< la produc:ci6n, 

. cli•bios en loa llOdelos de pr0clucci6n, etc. 

Para que .resulte exitoso el. presupuesto, este debe de estar 
bien organizado, 6sto H logra siguiendo los pasos qw ·~ nece~~ 
rios para su i91plantac:i6", qU. son: 

' . 
1 > Se elaborar' Un plan ~neral par• un per.tOdo futuro. 

. . ' . 
2> Se expondr6 dicho plan • los jefes de cact.. depart•ertto, 

.acapaftada de un• petición en l• cu•l deterain•r6n los costos ·CICie. 

estt•n de su dep•rta..nto, P.r• auicili•rlos se l .. proporcionar6n 
:lnfor•es paHdc:IS y presentes de sus dep•rt•Íllent~ia, hto es con el 
1110tivo de que H elabore un presupuesto adecuado• 

3) sé coo ... dinlr4in .los .presupuestos departa•nt•les con el - . . ·. - ·' : .. 

presupuesto general, para ajustar lH desvi•cionH fuera de lo no!_ 
. ul y d6ndoles un •A.rgén d• tolerancia, H;6n lo indi~ue el Juicio 

'1 le •11periencia del gerente •. · 
. ·"·. '· 

4> La verific:íic:idn del funci0n1ai•nto. del presupuesto pof' 

:Mdio de. c0.ro~ctone1 pef'.f6clicas y si•te .. ti~H# .adtlds de los. 
,;' .. -;. :·.--.-··.7· .. .. -· .. :· _· '.:. :"·>·~,-"'·;.··;.;r:~. t; _'. '· .'·/ ... '·:·. • ·.· -:· :· .'. ·.· .. 

. •• infor••·.relU~•re•:.QH entl'epn lo1.JefH·de 1 d'P8r.t•Hnto• ·'Los 
•. rengl~es que~c·o~r,i'PGride ··• lo~ cio1to1,. •• ~ioi l~.~6n det~i~n~ej. · 
:<a,'.f.in Ct. evite~ c.:;;¡l~ie'r de1v.~á~16n con lo·p~~usM•t•do~. e . • . 

:-,; ·, 
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5> Los presupuestos deber6n de ser preparados de acuerdo con 
la clasificación contable, de esta fol'tlla se lograr6 que las cifras 
puedan ser cOllparables al confrontar lo real con lo esti•ado. 

Es necesario contar con los registros de contabilidad adecua­
dos, para Obtener en un deter•inado llOlltnto l• 1nfor•aci6n de.es~ 
tos. 

La aplic•ci6n de los .. todos de anUiaisdebe ser en for•a 
cOllbinada,par• que los resultados del anUisise interpretaci6n 
de los estldos financieros sean rHlnnte.IMI instruaento eficaz 
con el cua.l la a•inistraci6n de la e11pre1a pueda tour decisiones 
acertadH, y los. cuales .. le dar6n la p•uta para llegar a tener co• 
n0ci•ientos.de lH cauH~ ciUe originaron lu1 posibles •xitos .'/ -
fracazos. 

.'.·, 





,·,' 
·,"• .. _ 

·;·,_;-,, 
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Interpretación de lo• Estados financieros: 

· ·. ·Este capH:ulo IH encuentra relacionado con 9l anterior,; ya QU. _.· 

la ... ta del e1tUdto ~de~•lH cifrH de ~ e1111rela, H la ci. d~ter•i-. .· 
•;~r lal cauH1 de hechoi y '1ttuacione~ QUe·•fitcten •L bUeri f""ciona~ '· 
••iento CÍ.·'la ....,re1a:~.'~E1toi•a c~ .9l objeto de PQder<ia~ una Hpli- .· 

; :: ; .: ' ·~.ct6n ~•laÚva ·~ 't• ;li¿t~c'i~ d• tal~• ~c~~•a• en' el 'dtiaarroúo de ' 
< .:. ":dtché e11preH~ •. ·Poi Í.~·tanto, para elt•ti1ar lH deftct~ct~~ y poder ·· 

•·••cubrir esta•#c••n~~a1ta .,..•\izar ~( a,,¡lt~ta;ei"~•rpretaci&i:. 
•. · ·.·~ ~. lH ·cauiH ~ tia;,al1i•iJo ori~-~ t~l••. deficiMtciH~ 

•: ~¡ : 

·. . Lli .intltr~retact6n consiste ent~ces' .en 'tJar Un. Hrfe de jui• 
· ctoÍ per1onálH, b•1•do1 en el an•Uab y 'coli¡,.raci6n del cont.nido 
. : de 'loa '.;¡t•• -fi~anc'terotj ·'.ilt' ... queae';•Jerc.tt~··n··~l:.·paHdo .capt· 

·t~fo en ·;l·i~- de 'l~a:'9'~oetoil 'de anllt~~.~ Stn l• inte~pretaci6n: 
. •l cÓftc>c.f•télilt,;:que ••<téniaí d• las deffcfenci•• ... ¡.. ur ... nte -

••terior 1 cteácripttvo; ··.~·Lleoar•:eritÓf\c·~ a:.ctectr,~ue l•• cosas 
!~ ... 1, üs no/parqúe són ... 1 •. 

. . 

Los fines que persigue el analista dtiest1do1 filinancieros con 
l• interpreta~f6n son el: de: 

- Conoéer,''La ~t.tu.c.i~ financier~ Yc···ec<in6'1tca de la.e111>resa. 
- Delcibrfr)1ectio1 y:attuactones q&Íe~•sten •fectanclo •• l• e11presa. 
• r.ittir ~FJui~to ~or~ecto con •,uda etel •nAttsis po~' •l cual 

tour6 una d9i:hi6n· acertada la ídilin1atraci6n de la •11Preaa para opt.!, 
•izar las ~tHf~ades y loa a9rvfcfos. 
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Un nC..ro considerado de personH esta interesada en la inter­
pretación 'de los estados finencieros de una ••presa, ya que la infO.!:, 
.. ci6n que presente el analista les servir6 para despejar,sus dudas; 
.est•s personH son por ej911Plo: 

'.9 La amaintstraci6n dé·lá ~resti, quienes necest~~de esta -
inforúci6n ad~c ... d• per• seguir llevando por un buen c•lltno a •l• 
e.Preaa. , 

- Loa tnversiO,,t~us, quienes necesitlin de es• i"f~rÜc16n para , 
s1ber s•' en las et1Presa1 en l~s cuales .t'iene 'intenct6"'d~ inVérttr, . 

··hin obtenido /prob~bl .... nt• -continuarAn,obt~iendo uútictades. 

~' - Lóll ac~eedores y prove•dol'•s, qu~ltn .. necesitan conocer la • .. 
cl~cidac(dtt'•pago, ve~tti y·p~~~cci~ • sus clientes/~r• •ter•.!., 
nar ~i l~• pueden dlir crfclito. , , 

:-· LH tnstttucionH ,de crfdito, • ,las' cueles les trítereH contar.··. . .• . . ' . . . . .. . 

con suficientes el ... ntos de Juicio, pare poder otorgarles un pr•st .. o 
a.corto.o a.lergo plazo. 

- Al gobierno•is.a, quien necesita conocer dicha inforuci6n pera 
efectos· d~l :control. de los 1mp.,.1tos y precios. 

- y • los tra¡,¡;jadore1, pare efectos. dél c6lculctf rev1s16n de le 

~1rt1c1pac1~ de. lH Utili··~~ 

- . ~- \ 
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PRINCIPALES· FINANCIAMIENTOS 
QUEOTOltGAW.LAS INSTITUCIONES 
DE CRED.IT.O. 

.:¡_ 
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Principales financia•;entos que otorgan las instituciones de Crfdito: 

Los financi••ientos que las ••presas pueden obtener • travfs 
de las instituciones de crfdito, que son principla•ente las Inst,i 
.tuciones Bancarias a las cuales nos va•os • referir, son suscepti­
bles de una clasificaci6n, Y• que por los plazos, los •ontos, los 
intereses, los aspectos legales y sus finalidades de otorga•i•nto 
H pueden agrupar en: 

I - Crfditos • la Distribuci6n. 
Ii - Crfditos • la Producción. 

Il! - Crfditos •·la l•p0rtaci6n. 
IV - Crfditos • la Exportación. 

Para poder obtener esta Hrie de crfditos para el financia•iento 
de las ••presas, es indispensable que estas cubran un• serie de. re­
quisitos; que general•ente son establecidos por tod1s las instituci~ 
nes bancarias. 

Requisitos Generales para su Obtención: 

El pri .. r requisito, es el de re1lizar una 1pertura de. cheques 
Hdilnte un conociiiiento de fir• que ser' de una person• que tenga 
cuenta de cheques, un dep6sito inicial, un• ·serie de firÍlas en una 
hoja de condiciones • los que deber'n de apeg1rse el usuario de este 
Hrvicio. 
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El segundo requisito, es el de presentar los estados financieros 
de uno o varios ejercicio5, esto depende del tipo y del •onto del -
financia•iento, para que un analista de cr•dito deter•ine la solvencia 
econ6tlica y la capacidad de pago, adeús. de rec011endar una l1nea de -

· crfdito con 1n monto úximo, para que se autorice a travls de un c011itf 
de C:rfdito. 

La ltnea si se autoriza, tiene una:vigencia que vade los12a los 
18 •eses. 

La institución bancaria, •ientras el analista realiza su estudio, 
investiga su arraigo do•icH iario, sus antecedentes de crfdito, la ex­
periencia en el rHO de los negocios y los aspectos legales de laH­
presa. 

I - Crfditos a la Distribución: 

1 - El .Descuento: 

Consiste en obtener anticipada .. nte el valor de un tftulo de crf­
dito a cargo de un tercero, que 111uyen especial son _la letra de callbio 
y el pag1rf, •ediente la transmisión del titulo por ••dio del endoso. 
El b1nco descontante,.descuenta del valor n011inal del t1tulo el precio 
de la operaci6n, que es el resultado· de deducir del •hllO la tasa de -
interfs a que se pacta la operación, y a veces un1 c011isi6n por gastos. 
Por lo tinto, el empresario cedente rec.ibe en su cuenta de cheques el, 
i•porte de los doc~entos, 111enos una pequefta parte de su valor. 

En esta foru, los empresarios que reciben las letras de callbio o 
bien los pagarfs por sus ventas a crfdito~ pueden obtener si as1 lo -
desean, el capital del trabajo necesari_o .. diente e.l descuento de su -
cartera en.una instituci6n bancaria, sin que tenga que esperar a obte­
nerlo, ng6n ~ayan venciendo los tt~ulos.éle crfdito •. · ' 
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Requ;sitos para su obtenci6n: 

El descuento·de docut11entos, se opera con clientes a· quienes -
previa•nte se les ha establecido o autorizado una lt"nea de c~fdito 
para este tipo de operaciones. 

Plazos del Crfdito: 

En algunos casos, la Ley banc1ria involucra a los descuentos 
con los prfst .. os directos y otros crfditos, para fijar el pluo a 
180 dfas, renovable sin que su.plazo total exceda de 360 dias para 
las instituciones bancarias y otros plazos para otro tipo de insti­
tuciones. 

Sin e•bargo para .las letras de calllbio y los pagarfs el plazo 
1116xhlo de aceptaci6n es de 180 dfas, sin opci6n ya que estos docu-
111entos, sie111pre se encuentra a favor de terceros y a una fecha 1116x,i 
111a de vencimiento. 

Es evidente que con estas operaciones, se favorece pr;ncipallle!!, 
teal sector coHrcial de las e11Presas, ya que .con este. tipo de fiflª!!.· 
cia•ientos puede darse uyor fluidez a sus disponibilidades y conse­
cuente11ente, obtener un •ejor aprovecha11iento de sus recursos. 

2> El Prfstamo Directo: 

El prfst .. o directo puede considerarse c.0110 la operaci6n clAsiéa 
activa del crfdito bancario, ya que para que se otorgue no se exige_ · 
ds .. garant •• que ·la qU. ofrece la persona, cte acuerdo con sus cual id.!, 
des' de solvencia aoral y,e'con6aica •. 
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Sin e•bargo en algunos casos, el banco exige una segunda firma 
que reuna tales cualidades, cuando el solicitante no satisface ple­
n1111ente sus exigencias. 

Ta•bifn el prf1ta110 directo puede operarse con docU111entos ~ 
colaterales, por eje11plo, letras o pagarfs provenientes de compra~ 
venta de .. rcancfas o de efectos co .. rciales. 

Este tipo de financia•iento se documenta 1 travfs de uno o va­
rios pagarb, los cuales deber6n reunir los requisitos que .sellala el 
artfculo 170 de .. la Ley:General de Tftúlos y: Operaciones de Crtdito, 
incluyfndose adnh los intereses que devengar•n hasta su venci•fento 
'asf cotM> la ta~a que se apl icar6 de intereses penales o 110ratorios, 
en caso de que no se cubra el illPQrte del presta•o aportuna•ente. 

-Requisitos para.su obtención: 

·--- , ... ,- .. ~· -~-.-·-· 

General•ente este tipo de financia•iento se otorga en forma exce.e. 
cional dentro de facultades personales del gerente u operado~· de· crtdi­
.to, o bien, al ..,,aro de una linea de crfdito que previa•ente se ha oto!. 
gado al solicitante. 

Plazos del Crfdito y Renovaciones: 

la ley Bancaria establece para las instituciones bancarias que los 
prfsta•os·directos podrán otorgarse hasta un ~lazo m6xi•o de 180 dfas, 
renovables una o •h veces, siempre y cuando no exé.eda de 360 dfls de la 
fecha de su otorga•iento. < Art. 10, Fracc.-11i, ley.Bancaria). El Art. 
12 de esta ley, indica que se entenderá co•o renovada una operaci6n cuando 
a su venci•iento se prorrogue, o ta•bifn cuando se liquide con el producto 
de Otra operaci6n de Crfdito en la que Sea parte el llllSMO deudor, aunque 
se haga aparecer la liquidación en efectivo y se a•ortice parcial•ente la 
deuda. 
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En lH instituciones de cr6ditoque no son bancos y que puedan 
otorgar pr6sta•os directos, los plazos son un poco ús amplios. 

3> Prfsta•o Prendario: 

En este 'tipo de cr•dito, es el que para su otorgell1ento ... exi 
ge una garantta real no i.n•ueble. se doc .. enta IÍediante .··~·pagar•, 
que reune los requisitos que se es.t•blecen en el art1culo 1~ de la 
Ley General de T1tulos y Operactanes de Crtdito, quedancloadeús de,! 
crita la garant1a; los.intereses.norules que se devengaran hasta su 
venci•iento y los.intereses 110ratorios o penales que sé cobraran si 
no se liquida el adeudo a su venci•iento. 

La prenda, garantie·del pr6stamo~ de~r6 estar representada por 
articulos de UcH r~alizac~6n y constante •rcadeo, dePositar6 en 
•l•acenes autortzadOso ~or valores cotizados -'generalunte de renta 
fija - en poder de la instttuci6n que realiza el financi••iento. 

La Ley Bancaria establece y regla•enta.en su art1culo 13, un 80X 
del valor de la prenda COllO importe •6ximo de finani:ia•iento. 

Constituci6n de la Prenda. 

La prenda sobre bit1nes o valorH, segl)n la Ley Bancaria, debe -­
constituirse en foru prevista por la Ley General de T1tulos y Opera­
ciones de Cr6dito, bastando al efecto que H consigne en el documento 
de cr6dito respectivo, con los datos necesarios para su identificaci6n. 
< Articulo ÚI, ;Ley Bancaria>. 

En conHcuencia, la prenda H constituye, Hglln el articulo 334 de 
la Ley General. da Tttulos y Operacto"es de Crfdito. 

~>Por la eritr~~••l Ílcreedor.de los'.biene~ o t1tulo~de. crfdito,'st 
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b) Por .el endoso - en 11•r•nt1• - de. los t1tulos de crtdHo • 
f•vor del acreedor si se tr•t• de t1tulos n011in•tivos. Si de est• 
clHe de t1tulos llev• registro el .. isor, H deber6 d.r •viso p•r• 
que •note el endoso en el registro correspondiente. 

c>. Por el dep6sito de los .bienes o t1tulos, si son •l port•r 
. en poder di un tercero que l•s pliÍ'tes h•y•n design•do, • disposici6n 
del b•nco. 

Por dtp6sitoi de los bienes b•jo control directo del b•nco en 
loc•les cuy•s llaves queden en poder de tste, •~n cu•ndo t•les loc•­
les se• propitd•d o se.encuentren dentro del est•bleci•ientodel -
acredit•do. 

lndeptndiente•ente de las ~ses •nteriores, el banco tiene cui­
d•do de no •ceptar collO prenda, iltrcanc1as o productos •gricol•s que 
teng•n •lgún graváHn co1110 consecuencia de •lgún pr6staR10 de Habilit!. 
ci6n o Av1o, o Ref•ccion•rfo. Entodo caso, el prendario servir6 par• 
p•g•r' el Avfo o Rehccionario, liber•ndo l• prenda del gravA111en de t!, 
les crfditos. 

Est• operaci6n se realizar6 con objeto de que el acreditado · -­
< Agricultor, Ganadero, o Industrial>, no vend• sus productos en cond.! 
e ion.es desfavorables de Hrcado. par• liquidar un •deudo, pero sie•pre 
y cu~do· estos se•n transitorios y se esti•a que puedan 111ejorar dentro 
del pl•zo del nuevo crtdito. 

,PlHO del Crtdito:. 
. . . 

· E.l pluo •Axiao p•ra este tipo de financialliento es de 180 d1as. 

,.~ .. ' 
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4> Descuento de Cr6dito en Libros: 

Este tipo de oper•c16n e•t• regl• .. nt•d• •n el art•culo 112 
de l• Ley Gener•l de Tttulol y Oper•cionH de Crfdito. 

Este fin•nchaiento •• colllln entre las et1PreHs productoras que 
. . 

vendén SU Mrunct., por l.o cual reciben COllO pligo, contr•recibos 
.. Pll111tderos en 30 6 hast• 180 dtas. 

Los bencos f•cilit•n a tndustri•les y proveedores, el fin•nci!. 
•iento de sus vent•s • grandes o .. dianos al .. cenes, lledi•nte l• -

··expedición de letrH sin •ceptar, ~cOllP•ft•dH de f•cturas, notH -
de reÍlisi6n, etc. ais .. s que • su venci•iento h•cen efectiv•s • los 
deudores, pira ello se rf!alizan de •nte•ano contruecibos de tipo -
especi•l para logr•r oportun•••nte su cobro. 

Requisitos par• su obtenci6n: 

Se obtienen en un• .institución benc•ria, aediante el eshble­
ci•iento de un• l1ne• de crfdito, documentAndose, en •lgunos c•sos 
con un contrato de fi•nz•s h••t• por el importe •utorizado. Est' 
sujeto •l p1go de un• c011isi6n, general•ente del •edio al •ill•r. 
ceca 6 111eses sobre el i11Porte total de l• l inH y del interh b•Í'IC!, 
rio sobre les oper•ciones que se descuenten; 

Este •• docU111nt• .. di•nte letr•s de ca•bio donde el gir•do es 
cedente de los contr•recibos • fevor del banco.que. r.ecibe l• oper•c16n. 
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Pl•zos del crfdito 
. . 

.l ... 

Se oper• genenl•nte • un pl•zo nó.·Ílayor de 180 dfH p•r• ren.!!. 
v•r l• lfne• de crfdito, ser6 indispensable el fol'llUl•r nuev•Hnteel 
contr•to fi•nz•, •sf coilo un estudio preli•iner de l• lfne• de crfdito. 

Este tipo de crfdito es c•r•cterf stico de l• .. di•na y pequeft• 
e11Pres•, Y• que .. diante est•s opereciones puede derse un• .. yor flu! 
dez • sus disponibilid•des y consecuente•ente, obtener un •ejor •Prov.!. 
ch .. iento de sus recursos. 

II - ·Crfditos a la Producci6n: 

Estos crfditos est•n considerados por las instituciones banca­
rias, collO crfditos • plazo •edio, Que son identificados como los -
prfst•110s Refaccion•rios y el del hlbilitaci6n y Avfo, y que se con­

ceden p•ra l• Industria, l• Ganaderfa, l• Agricultur• y l• Avicultu-
re. 

Se dice que el crfdito delhal:lilHaci6n y Avfo, es• .. dio plazo 
parque su liquidaci6n esta supedit•d• a la reelizeci6n de. un ciclo.de 
producci6n que dura •loün tie11Po, ye Que C011Prende l• •dquisici6n de 
la .. teria pri•a, l• transfor••ci6n de la •is•a , y luego su venta en 
el Mrcado. 

Asi•is110, se establece en el contr•to del crfdfto Refaccion•rio, 
que el acreditado queda obligado a invertir il i11Por:te del crfdito, 

· · en la adquisici6n de IP9l'OI, instrUHnto~, ütHes cte la branza, abo- · 
nos; ganado o ani•ales de cr1a, en. l• re•lizaci6n de 1>lant•ciones. o ..; 
cultivos ciclicos o permanenters, en la aperture de tierrH para su 

cultivo; en la é:Ollpra o fostaleci6n de •quinaria y en la construc­
ci6n.o rHlfHci6'i. de obras ~teriilles n11cesarios para el fomento de 
l• etlp, .. ~ del •creditado. 
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Podr• pacurse en su contrato quf p•rt• d•l iilport• de este 
crfdito se destine • cubrir rHponHbtlid.ciH de tipo fiscal., •deu­

,doa Ín que hubi•ra incurrido •l. acreditado por ta•atoa de HplÓtlÍc16n: . 
' ,. ·,, - ' - - .· .... ,- .·. . . ·' 

o Por CC)llpr• d•. bienes 11U•bl•• o tnmueblH,>·o d• la ejecuct6n de lH 
obras qí,H •ntH .. INtnciONn, ai..Pr• que loa it~toa'u· op•raéionH • ·. 
q~ proc••n talH .•cktUd01., hay•n tft'tdo lugar den~ró del afto ant•rior 
• la· .feclla del contrato. 

· L~s ·~rfdttos .:.n~tonadoa H encuentran regl~ntadoa dentro de - . · 

los •rttcul~s 321 al. 333 de la lay~GM9'r•l de. Ti~~loa. y OperactonH de 

Crfdtto,;·· en. el Capftulo IV., secci6rl Quinta. 

El Prfs.t811o d• Ha~H:ftact6n o Avió y el IÍef•cción•rio ~r• la lndUdri•: 

L•• industrias ~o solo tienen il problna de dtstribuciÓn y venta -
de sus prOduC:tos; sin0 de su fabricact6n o tr1nsforuci6n. 

H•y .e11Pr•sas indust.ri•l•s que .•Cln cuando ya cuentan con instalactg_ 
nes y ~on todos los .. d...,,tos dcnicoa .•decu•dos par• Lii· elaboract6n de 
sus productos., pued•n., en un 110•nto .dado., c•reur de recursos suftcien­
tH; H 9". nte caso cuancto H recolltenda sol icH:ar • Un.t 'fnstituct6n b.ri . _. ·. ·.··.. . .. , ' . -.-· •,· ' . -
carta., d. ftnanciaaiitnto necesario que en for•• de prfstM.o de habilita• . ' - . . . . . : . . . 

ct6n o •vio, se dHtin•rA .precisaMnte par• la adquisici6n de ••tertas -
prt .. s., P•go de ••no d•. 'obr• dtr•cte., y de todos •9.,.;lloa ele•entoa q~ se 
l'elacioner.edtrectaHntl' con.la producct6n en procHo. 

El bMco., al pre-an6lbh de la sol tcitud, pued• Pedir al aottcitente · 

·.·ad91t6idel ... l'anu:6•nerati d•l Eatecto éle'RaauttedCia' info~aci6n anaUtt~ 
..• ca' aob~ •. lo~ preaupue~i~~; • c~sto• •· :p;od;..cc i6n y • • leta eitados' de ~r.t~ . 
,·:c11tn ,. aptt~.~i6n d•.·.·r~~.,,:~ ... ,.1. Qu.t.·~•to•pu9d~n r~~rH•~.,~e ... ,~.,,t~s 

·~ . ~ra ei~.~ll~ud.fo .de lit ~t'!md d• Pfr~'\;: ;, " . :?-"''; . 
- ' ~f.' 

,·._;_,\/~ 
; -:.: ~ ·.· .. 



- 62 -

i•• Le>' Banc•ri•, en el Artfc~lo 10, Fr•cci6n v, perlitte.a lo• 
b•nCOI Otorg•r prfStallOS de ti.btlit•ci6n:o .~fo, • un pl•z~ luP~rfor 
:• un •llO~ pero sin que exceda de do;. 

Las soci~d•~ fin•ncierH.c~c~en estás prfstHoi á un PlH~ 
· ni) llll)l'OI" de tres aftos. < Art ~. 21, · Fr.cc. VII de l• Le>' Baric•ria >. 

PUeder'I Hr llUlf v•rimlea lH norus que Ht•blezc• c•ñ fns,tft,!! 
:, ct6n, por l.i gr•n dt~erstd•d.de •c.ti.~id•des que. pue.dan fOMntárH c0n· 

. . ' "'. ; ' . . . . . . '' .. ,. . ', . '- .. 

dichos.cr.CHtos.·· Sin elÍlbugo'' lo1.b•ncos· •ntes.deotorglir elte··tii:io 
de· ftn•nci••ientós, integr•n u.:i e'icpediente que. tiene cOllO ~fni.O~ 

•> lm• .solicitud,· en l• cual se especifica, el importe del crt. 
' ' ' ' ' ' . ' ' -

dito,,en que se va tnvertir, fa forlil• de palio, las.gar•ntiH que se 
·ofrecen, el giro 'de la e!lpreH y cuillquier otro dato que se consid,! 
re de i11Portanci•. 

b) EL reporte de investigación, que consiste en investigar •l -
solicit•nte par• deter•inar la al.lt~ticidad de. lOs datos unifest.dos 
por este. 

c> Dicta•en de Crfdito, que es un estudio tendiente de. evaluar 
' si es .hé:tible conceder o no, •l crfdito solicit•do, de ier list ccm-' 
. tinuar e~ lo• tr•iattes o suspenderse por constd~rarse i~oper1nte • 

. ··d> Una .investtglici6n .. .spectal;,,q~e·· es.l•. que tiene.:cOilo ftn.fii: 
. ·: ·d~d ·~erffice~ l~·p~rsonalidad Jurtcitc• del solti:H .. tej, ast·~a.o.1';1 

· ... ·repreHntantes leg•les. · Cwindc» s•·p·~~l'ft gar~nti~~·reel;; sobre• .. · 

··:.·:':;b~~•f t~bteia, .. ·••••••vertftc•·~~ . .;·~~t~tld.)' ~º··~;.~~"'9~ .. ;~xiitent~8.,' 
:·, ._··\·. 
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e) Certificado dt libertad de gravA•n, ... solicita en la :fecha 
••• pr6xiu a la fir .. del contrato, pues ea posible que •ientrH -
du~e el trA•tte, alp otro acreedor inscriba un gravMen en: el re~ 
gistro pGbli~~~ 

.o Dictalierí legal, .l•• .1nstit~i:tonea que .celebran este tipo de 
--~~ci-.s cuentan con. uit .depa;t...ftt~Jurtdico qUeH ;eF9ncarpdo 
de dict~•iriar.sobte l~ aut~t1c1dadde los doc~toa que pr~~ente -
el.·cli9!'te y determina si no. ~íciste .., toll !liamos'. •l9'1n 1nconvenie.!! 
te dec.r6~ter legal • 

. '· ', . . '-·_·-:-. ' .. ·. . ' 

.•...• Una.~ea que se .ha tor•~ •l 'expediente del inter!~ach; y ~onu!!. 
.do. con la aprob•ci6" rHpeétiv•r se procede • .forilular el .. c'ontr•to, -
qu. p0ctr6 ser ~aHcritura p.:iblica o unC:ontrato privacto¡, ae~.con• 
venga a ~·· piÍrtes, c'u•l~ier• qúe ~ea su mont~. <Art~ 125 d •.. la Ley 

B.ftcariii>. 

Debe adem6s h•cerse menci6n QUe ·el acreditado esU ciblig•do a t.!!, 
ur ieguroa éontra incendio, e11ploci6n, tellblorea, et.c • 

. Una vez fonulizado el contrato y fir•dO ante dos t9st1gos se -
-··· ' • - ' ' • : • ·- l - . 

procede •. :SU inscripé16n en el Registro Nblico' de la propiéd•d que -
é:or~es~da a ta localidad y a la r•~Uicaé:i6n de firua •nt~ notario 
o ante el •ia.Óregistr•dor. 

. . - . . 
2> Pr.fst•llO. Ret.cc ion•rio a la Jndustri•: 

. . . . ·. . . . . ~ - . . . 

· .· : ·.Par•. el. Otorga•iento. de 6ste p~6!11tillto,. l~I banocs hacen Un est~­
di~ •••·•::tónd~ de.·.la· •11Pres~·.~ t1n~~c~·ar,en :"i,rtud.de .~.;e!lt• ,d.s··· 

. ··~ina.pa~···i~ertir. en•actt~~~· itlllC>v'IÜz~clO• o:~n •aqut'~a~ii:.~spec:ia~ 
'..liz~da~,y•solo,teni~ndo una. ~isi6~·•·:c~letÍld~ la ún;dad i'rut~~t~ial, 

¡- '; ·'--~> .··._..: ·~<-·!_. .\.: ;::; -.. > .. ·" t."' ·. ' .,-, -~·- . . -~·-.-: .·' . .• :··:.,. -.; . '.'· .;· . . . '.::·:... . :_.'.' >'. : ;···_:, __ :- -~: > :,_ ';·); / ::·:: :< - ' .-,_ .• '. .. 

/• •·.·:.asi;·c:QllO'deilos significativo que·pueda/resul.tar·.la capa~idad,potenc1al 

;:5:~~2:, ... · :;.··:!t~l~:t:.tt:::·:~~t~:r:!~~~·~~·;~~:~t;;~~~:-~:~· .. :tt~·:~~~:t,~::L:::::~· 
nitti del tr6dito~ . . .·. . ' . . .. . ' ' 
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.·. ··~ ftberaél; los lenCOI recótlt~· y Hteblecen Que rio's•· debe•·· .. 
distree~ us d.l 251 del •. tÍlpórtt ·l· crHit~ pera. tales objeti,,;s, .. 

. • pues 'eiates.·opereciM1e1 tienen éollo ftnelided, próilover Y .. t..nter ·ac-
<.tividade1·. econ~ic~• pr~ct1~e~~ .·· , , . . . . .. 
-·, · . ·." ··, .. ' '· . . ..·. 

El. iilporte ·del crl~itÓ de at~•~.fo c0rt le. Lty, .n~ Puede· e~c~der< 
'.•.del 7SX dtl velor de leía gerenti~•• · 

• Plizo de CMicesi6n: 

.. ,·--:. --. . ·. ·«.'· . ' 
· :.•. En Hte caso, h Ley indica que podr•n pecterH a un plazo no 

•Up.rtor a· 15 alloÍI, sin ftlbirgo, li.prActica de ••t• ~eraci6"-.n -
~Íltituc'ionH Bancar.i.-1, sé r~lict el plazo prOiHd1C): en el q~ le ;.. · · 

\inV.rsi6'i.~teza• a .. , redituablt·.;/<L• Ley•Ba~cari •• ~. elCArt~'1o~ .. 
:,',o~éc~ vln: · 

. Aspecto Legel: 

.... · En él Art. 11; Frilcc XVI,; d~ la Lty Banéaria, H enuncian las 
. , c(H,éffcione• • que deber~ quedlr sujetos lo• cr6c:Í1toa Ref.c:ci~rios 
··.~~~".•Mi{ .. ,· ' . , •'•' · .. ·.·, ', 

• ;, ¡.¡ ....... ~~-~..: .~~i'k,~ii;t~ •• ~ ........... ~ ......... . 
· .. , , ... '': ·~~.f~~ .. Qu•f.~dia¡nt~. ~c~.~~~.-~~"t~~.11.~-'!~l.~pé~t.~~~~"te:l'··~~~:( 

\' .·) · .Ul'.'1ta'de'lfactenda y Crtdtto P6bltco~;'desputs de:otr.'el llilnco.de'"6xtco • 
. -:.\~:'..\·.·:'·:':. ,·_- ~- ~-.~:~ef{:\~1 ~~. ':, : :/,:)' :.'- ;: __ :~, ,.,,.;· '-'"'·.' :,:~:~·>: .·:·• ':\·;:· '::.,;:~'.. ·t-:·;: · -' · :~, :.' ~t>· : ' ·" · ,. __ .,, -~ .. ~::"i'' .;: , ·1 ... •. '·• :.i. :" 1 r;. ,'.::: ·, · ·"' ·. 

··.:~· :·:·:i .... ,.,"'· .... ~·; :::i·, ·~.;~('·:1;):~;,":.·\r·.:.·::~- .. -... -. .,: ·\ ..... · . ··:-,~ 



,: .. 
. '_-

- 65 -

2> No exéederAn por ceda deudor de l• •it1d del capital y rese.,t 
.VIS de la Inatituci6n deque se trate. 

3> L• npreH deudora s6lo podr6 rep1rti r dividendos cuando cu~ 
pla los aigu1entH rectÜiaitoa: 

a> Que est6n·al .corriente· los Hrvicio~ de pago de 1ntares•s 
yalliortizílcins.del. crfd1tootorgadÓ. 

,, '• e::,; 
'·:'.' 

b) ~ el dividen;.,: r.epartido no eiiccedÍI del 121 Mual. Si 
hubie,r• aobrante.s despuies de cubrir éste dividendo, .. 
!te~1c.arAna ~oriltituir wi• reserve ~ara.cubrir interesas 
)' '.•~~tiza~ton•~ del crtdito concttd.tdO. .·. · 

- ·. ·.· . ,. 

4> NO ... otorger6 a plazo uyor .·de quince aftós debiendo pacta.t 
se el reellbolso por a110rtiz.ci0nes,proporc10nll en plazos nouyorél 
de un 1fto cada uno~ . , Sin embargo, cuando le nlituralez1 de la inver.:. 
si6n lo justifique podr6 pactarse el aplaza•iento de las a•orttzado 

·. '' ' ·. ' -
nes, de acuerdo con, las re1Íl1S generales que fije la Secretar1a de· -
Hacienda y Crfdito Pílblico oyendo la opini6n del Banco de Mfxico. 

5) Qued1Ír6n.garantizedos con las fincas, construcciones, edifi.;. 
· cios, -.quinaria, aperos, instruMntos, •ueblts y 6tiles; y con los 

;.···· ' . , . ·. ·. . ' 

frutos o productos pendientes o ya obtenidos de'la N1Presa, a cuyo 
fo•ento se destina el prfsta•o, o parte de dichos bienes. 

6) Los bienes dados en garant1a estar¡n Libres de todo grava11en, 
salvo en el CHodeqU. estaftdo gravados, el 1creedoro acreedores dis 

... tintos del.Banco s~~rdtneri sus dere~hos a ,los ~ estit. , -
>'._:·:· 

. n Su i11po~t:e no ~-·~ederl del 751 del ~-l~r cc.ÍprobedOHcUIÍ~te 
avill6o de losbtenHC:iados en garantfa, ~iccepto los.frutos o productos. 
penctiltntes'.ete.Ól)t~n;~~~/ ·· . . •.. , , ... ·. . ,·· . ., ........ <·). 

':' .· .. :· .. -. :~- -~·t:_~- ';: ~-;.~~\ ;:;,:~_::~ ... ::'· 
#. ·'- · ...... _-_;-· .-····· .. 



... 
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.8) L• g•r•ntf• podr6 consistir en hipotec• sobre los bienes • que 
se refiere el punto cinco y podr6 •greguse igu.l g•r•ntf• re.l 1obre 

otros bienes. 

. ' 

lteqUisitoa·pu• su otorg .. ient~ y c0ntrauci6n: 

'. - - . ."'· ~: . . . ,' . '¡ - -. - . : 

.Loa que geneHl!ltente se siguen, son loa Ht•blecidos para el 'de 

HM»tlit•c;6" o Avfo~· Ea i11PortMte. h•cer Hnci6n que estos ..... f~i.toa 
varfan ent'"• un~~.otr• instituci6n;pero Por regllÍ gener•l tOclol:cur 
plen con los· p•ios que se 11enctO•uin• 

.·111 - F.in•nci .. ientos • l• lmport•ci6n: 
• ,·O ' • • 

··.Este· tipo de fin•nct .. iento se puede obtener • travfs ciel .eit•­

bleciilhmto de u¡;.. linH de crfdtto q~e·es en fo~ ai•il•r • l• de 

descuentos o prbt..Os directos,. l• diferenci• ead en que en fste ~" 
est•l•ce un·contr.it~ dlt crfdito c~~ci•l en el éual se establee~: .... 

·. ._ ' 

· - El objeto de co11P ... , con 'tas especificuiones cl•r••ente .défi­

nidH, lH car•cterhticas del producto,.Hf como la calidad• que d!. 

be •Just•rse. 
. .. ,·, , 

- Tfr•ino. de ~enu • que se :~egocf• la 0p•~•~i6n. 
·- Datos gener•les d~l compr•dor ('mportlldor). 
- htos gener•les dttl vendedor CbenÍtfici•rio del cr6dito). 

· - Moneda • que s. pacta la oper•ci6n. 

Es de vit•l importancia que se estipule con c laddad este corit~.! 
to:, p•ra evitar ~étrasos en su negocia~:;6n y probteius que puedmn·.sus . 
:ihar~~·~en la. iden~Uicaci6n del .óbJet.ó·de esto~ érfditos. · .. , :-
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- - -. - . ,.· ' 

Este tfpo. de cr•ditoa se pact•n en.d,ferentea llOlledH, pero 
gener•l•nt~ •• expiden en dcUli~•• alNJric.nGa, y• que es l• 110ned• 
qU. .... • uneJ•• 

Loa recursolque lH tnstitÚci0nesbMcerf•s·~ttlfz~~•on pro 
p~o. • o ct.,ltné~~ que aMtf•n.n C:OÍI ·~e~~ E~i·r~J~ros.. . > '.· .. -

' ·~' 

. ·. Loa pl~~~-·". qw a. pecten .~ cOlú1•• · .• · lo• ~f té~ent~~ ~rMt~ 
tos, es de~ii e ~; 6o, 90.y 1lo df~~s~·.t~ici ... ••• ~.f'ttr. d~ hl -
'f.tcll• d•' ~c~;taci6n por c~ucto de:l'vit~do~;; •... ,, . . . 

-. ~>- !·, 

' - . . ' . 

Loa tnt~r~~es • que •• pií~tiln;.: aon .. a-nérill.;.,.-t• •.loa que pre.;;. 
··. v•le~en en ;t•rclÍdo; t9U•l .... te,cuilncl~ se,-h~c~·er.:dcSl•~•s H.ric• 

nos, pero g~r•tl.ente el t~t:.rts itl da b.io. . · . ·. · ·. · .·. -

Exi ate ~ tnsti~uci6n •. ;c~.dito que .• ~ FONEX; lÍ cu•l· fOMH 

p•rH .del ti•tC:Olliao que H•fnist,.• ethnco de "'~'feo~ s. A. le 
cü.l su prtn~fpal objeti~o ea •( d~ .foment•r lH ~xPC>rtactoft&.s t•~ 
bffn p~e ut't liHr~e etllr'• folient.~: las imp~rt acf~es de ~fpo. e, -
tnst• l•~tonil~ q~ ·teng•n por iin.ltded. i:~ ·. ;ub.t:ttué t6n · d• ·• i~rta~ to 
n~s.· ···Estos ft;,anc'f•ientoa··s~:.~•~·~-én ~l ,t;orte totéfo Perciel­
ct.l v•lor de l• f•ctur•. L• obtM!ci6i{de Htos ftn•nct•fentos .. -

· h•rA • tr'.•vfs de ...,. 



' ' 
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IV - Financia•fento • l• ExPort•ci6n: 

.~ · .. ·. '. 

E•t• ffn•nci••fento •• otoro• p•rli fot1ent,•r o, inéruentar lH 
.~port•ciones d• •rttculos •anuf•é:turado• )' sntf•~t~rado•~ 

t.t:....,ca ... xtcw# cuent• é:on·gr'upoi de funcf~¡; .. ~~ espéct•l,i' 
zado~· CIW proPorcion..;_ a su cltent•l• ur.. Heiíortá;r'el.~tiva ,~ lo•-' 
ff~an~t-tentos. e~i atHtel )' las ca'r•ct'~rbticas ··~ ·. l·~· '.QU• ~ben. de . 

, ~P.;ars•·P.~• ·Obtene'rlaa •. AdetlJa ~•be, ~cfonár' los>se..Victos 
n~l~a ;e~ (lúe c~ta #' son: ·' . ,, . . 

·, .:./L• .·1nve~tigacf~·de .. r~ados. · . 
..; ~· Wsqued~,ct. representantes en el exterior. 
- lftforHS·. c~.;.,~·al;1,,·1obre fi r~a~ extr•nj•rHt 

. . ,-;:. ~idici6n.~~ ~··~t~~ d~ r~re~ent~ci6" y ,1~1 .. 0,f ic~.n~s ,de re• 
present•cfdr:' en l ...... s/iilport•ntei pllizH coHrci•léi del lliundo~.· 

:·<<:;·:.:-:.·~ 

La1 ltl1tituCiori;1 .;n~arf~s~.'a'duls de con~ar con: recursos 
· pio1 'cw~tan con otros· que' les p•r•itlrrt proPorcfonar fi~·•ncia111ientos 

a •nor ·costo en comi)ar•ci6n 1 los distintos cr•di~~- que: se han an.!. 
ttzac1o.· 

... -. 

Los recursos •dfctOf'lates prov.ienen de los fOndOs creados por' la < 

Secr~t~rÚ de Hac iend• ~; cr•lf tto P.ibl ico en el hnco _d. Mxico, s.·A •. 
· · baJÓI el .. riollbre de: ,¡,,.~ .~•r• el Fomento de las Eiiperta_c.iones de - • .. , ' 

Productos "8nufactur•dos CFCMEXk Ad"'' de las facil icfades de cr•-
dito i11Pltcitas en lÍÍ cQnstituci6n de FOfEX, @l Banco dé Mfxico, S.A. 

a .~ vez/ ofrece • los exs)ort•dores t;pos de financia;.ientos siililares 
· • los q.~ ,se pueden obtenei>por .el fondo antes Hnci.onado, sin e•bargo , , 
dir..Os que las faé:Hidild.s de aiibÓs financiamientos no puecjen ut.i u- .·.- i ·· · . 

. , zars•,• ~1 r¡ctaHnte,.si"°_ a' travts dé,. Instit~cion~~.e~~é~r.tas~ ~.·- So~i;,~;:,·:··, ... 
·d~í:'.ftn~~i:.ras .. d~( P~:fs~ . . .. · , , . ·(· · . '·· . . , -·· 

-·;·\ ,;.,· ... ' 
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Pode110s decir, que los fin•nci••ientos • l• export•c;dn, son. P•r• 
l•s e111>resas que se dedican a l• producción y vent•s, el cual explic•­

re•os 1 continu•ci6n. H•go •ención de que no es l• Cinic• activid•d -­
productiv• • la que se le otorg• este fin•ncia•iento • 

. 'l 

Los f•bric•ntH.'. de •ercancfH dHtiit•dH a. l• export•cidn, podr6n 
disfrutar de lH Instituciones Bancerias los financia•ientos a tipos - · 
de intereses•'• f•vor•bles que los nor•ales, destinados a la produc-
ciltn o pr~exporuci6n de las •isus. ' 

fjorHl•ente se ·,•costÚllbra operar este tisio de .financh•ientos a -
' ' ' 

180 d1as COllO 1116xi.O, h•bien'do, sin "b•rgo flexibHid•d a este respe.E,. 
to. Independiente111~te del plazo solicitado, el: exportador debér' p~e 

' ' ,'•'' ' -
· sentar. un• carta describiendo su proceso industrial que lo justifique. 

La Banca Mexicana acostumbra ·financiar, sin co111Probaci6n espec1f! 
ca del costo directo de la 11ercancfa, hastl el 701 del precio de Ubrj_ 
c ••. 

Estos tipos de financia111ientos general•ente se docu•entan 11ediante 
p•gar41 directos suscritos por el exportador a fovor de la institucidn 
bancaria que otorga el fin•ncia.iento. Para poder COllProbar la corre.E,. 
ta utilización de los recursos respectivos, se solicita que los expor­

tadores llenen los siguientes requisitos, que •or\ proporcionar: 

·.'' ,, '.'·; ... 



... -· - ici - . 

a> Copia del pedido del comprador extranjero. 

b) Copia de'la carta del exportador aceptando el pedido y c011-
prot11eti•ndose a surtirlo. 

c> Allbos docU11entos podr•n substituirse por una carta de cr•­
.dito a favor del exportador o por una copia del pedido fir .. do tanto 
por el exportador COllO el ca11prador. 

d) Carta'del exportador describiendo el proceso de fabricación 
. que justUique el plazo solicitado para el financia•iento~ 

e) Carta del exportador. que contenga un anU isis del costo di­
recto de prod~cción, con apego al articulo .10 del reglamento de la 
Ley de Fomento de Industrias Huevas y Necesárias que justifique el 
llOnto del financi111iento solicitado. No sera necesario cu11pl 1r con 

, .· este requisito cuando el financia•i"nto no exceda del 70ll: del impor­
te del precio F.O.B. e•> FAbrica. 

C> F.O.B .• <Free on Board>, por este tltr111ino d.ebe interpretarse que 
el crédito Í:ubre el valOr de la ntercancia con todos los gastos y -

riesgos hasta colocarla a bordo del vehiculo transportador <vapor, 
.ca•ión, ferrocarril, avi6n, etc.>, siendo por lo tanto, por cuenta 
del portador .los gastos.del seguro, fletes, acarreo, etc. desde su 
punto de elllbarque al, destino final. 

Posteriormente y una vez efectuado el e11barque, el exportador -
deberá entregar copta del pedi11iento aduanal de exportación, copia -
del conoci11iento de entbarque y copia de la factura comercial, con lo 
cual justifica que la exportación se llevó a cabo. Natural11ente que 
al elllbarcar la •ercancia al ·extranjero, el exportador deber6 de l iqu_t 

.. ~ar su pr•sta110 para la producción. 

-'.' 

'-" 
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Tipos de Interfs y llonedas. 
. . . 

. . . - ' 

El tiPo. de tnterb p0r el cual se pacta este finarié:teÍlliento es, 
en llOl'leda ne'cional es del11 enual cOllÓ, l.61fü10, en d6leres .elilericii­

el ti~o. ~- interfs ~.:ser. -'s .bajo • .. . . ,· ·; . ,.,. __ , ... 
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L
1 

·U ·· S I ·O N. E S 

,·,., :-~, .: -~·~·-_;· ~: .. _,.,. .. -. . . . "~ - '\;"_:.(_<, :· 
. ' '.. ,-. ;'• 

, . :·~-· ,'.itti.~a a r;::.i ¡¡~~:zr·~~~~rt~t~::~-j~ y :&#1• Ve• anal tz•dc> .p~d_! 
.- ('-· ... ., .. "·· ) '·-: 1¡ ··'.··· .,,_ . 

. ·:f ·•La ;nfor,..c.i~,?~~:.;.r~~~;~~:·,l~s .•• .,Es~~~···",i~~~i.eros.• .. •• .. :de~>v;-
. tal i11Portancta ·para· '•l ,büen'.'fún'cioria•iento .de' la. e11Preia• . · .. 

:···-~->·~::->'';• ;_, .. :·>.:·_< ~<-~~·~-~-.' .. -.!«_ ·.\~:,,: ., .. ·' -

.• ~· ;~l analista. d~,~~.t·do~ .. ~~~~el·~~:s ~¡~·e reconstruir es tos 'de 

·. ~cuerdo con, sU: ~r-it~~.io~ ~t~s, de asil~ca~:_el · anH is is e inter- . 
pretaci6n y ~l::~-,l~¿l.~:de· t'~s<razones~·'.> · .. , . 
. - .,_ ' ' - '_, -~ :,-'·;.:<_·,·.¡_ ·> .. ·- .. -' 'i'.'<'·)' ·'";.::_;,:: 

.· .... _ . , .. ·. , .. !<·> . ·/ Y:.\~;;--: .... ,. -,. .. -· 
i.:. "."' Los étod~s ·d~ ~.~·~·q~i~ ,~tf.er ·Jn .· car~ét~r ex~lorat ivo, sí rven 

eolio 1119dio y no•icollO tin~:;debifndose 0 t'olur los resultados' obt:e 
.nidos co110 u~ :~;J;;~~ ·~ ~-rt!~~ ·~ara inv~s.~ig~cfones posteriores • 

. ~Las razones en si~t~·~~ tiéne.poco significado, por esos es -
·. ' . . . •. ·'. -. ' : ... ' ': : ... -... :" . . ::: -. ' :~. -~·' ~-,. ''. '.', ... : . ~ ·, .-. " ' . . ·.' ' ,. . . - . . 

necesario coniparárla!(:·con un·•·estlindar • . . ' . . :->,~::~·< '.: __ ;:/"' -~:., ,' . " 
·,·.,·, 

- La· apl ícaci6n ~ tos: t1f'tC;ctó5·,(19 anUis'is :debe de efectuar~~. de 

una manera cOÍlb,iriaCt~, .. Y '~ehrf.de e11ptearse por. l.o 111enos Los in. 
dispensables s1W~·'..que'l:~··~,i~istr1ci6n·te~g11 una.vfai6~ ctára 

de ta situación ~úe .se :estUdia.· 
•:, :," ' ~ ' 

~·Los financiami~1:~s qU,f/ 
1
otorgan ·las .. Insti.tüciones de cr~di to -

son de gran utTl~:dád:para i~-1 ·e.prisils, :qiff sé,:dedican a la i11por 
ta~ídn y exp~~ta~:i6fl.~'.~r~tii'.t~s marillfa.ct'~rad~s,.Por:'~L b~i~ ;",'; 

~erh al qu~·:.r~~·,~.f~r~~.~1!J'.Pc'::~'.:- · · · ·: "c¿;:;/:;:'.:·~;b: . . ... . ·.• 
/ ·,';:· :e; J·X:'·s.::,•2, i:;::i:::·{; . . .. .::. :: : / ; : <:· ·.. . : , . 

· ,. J~~l~ltq~j,~~;¡.·';Jf~t~i~lt~rf .. ,Iel·~.¡.~;< .. ·· · 
" .. /:·:?/s-> :·\;::'-':·-··:f.',.'"~'·;.:,,,-, ·:;'. ':.\\." . '"' <">~·:.: -~··' ·-:/~-~ 



Estos financia•ientH, no solo son de gran utilidad para las 
grand.a el!presas, .sino. tallbifn,para cualquier tipo dee11Pre 
up~uefta, 11ediafiÍ;~o persona ftsica que:enun llloiHnto dado-

·r"·' •' . . . ' ' ' 

necesite de un C:rldfto.par• satisfacer sus necesidádes;·es 
c;;.,veniente •ancfonar que para ~uobhnci6n se d~ben de cum 
plir 'c:on· todos los recluiSitos qÜ. se ~encionan e~ el p~esen 
tet~abajo. 
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