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ESTUDIO DE LOS PRINCIPALES
ESTADOS FINANCIEROS. '




I NTRODUTZ C I ON:

7 EL anllisis e intorprotacién de . lo: Estados Fincncioros, s una’;;‘
actividld que: dcsarrollan la lnyoria do lll clprosas, ta cual’es de -

”7fsuno 1-portancio ya que los rosult.dos que ‘se tengan do ésta, serdn.

”deo lucha utilidad parn un. dctcrlinado nd-ero de personns, principal-f t
‘lonte para’ ls Adlini:tracion de una E-protl. h ¢ :

‘1 Las Institucionos dc Crédito quioncs otoroan diferentes tipos

'-,dc servicios son de oran ayuda para las empresas, ya que uno de los

‘:Jservicios del cual puodc disponor es el dc Llos financia-ientos atla

v‘&"lProduccién, Distribucién, I-portancidn y Exportacién, pero para poder
':;obtcnerlos necesitan prescntar en un momento’ dado Los estados Finan-.

'5cicros de la empresa, ys que estos’ prcscntan la situlcibn financiera

S.‘en que se encuentran:y ncdiante el anllisis que se les aplicard a =~

éstos, se conocertn algunos conceptos co.o son, Lla cepacidad de pago,
'lg estabilidad econdmica y otros mis con que cuenta la empresa. ‘

Es por eso, que en ni nacid Lla 1nquietud de realizar el presen '
‘fto trabajo, para proporeionar un mayor conocinicnto s Los dirigentes
'de una eupresl, acerca del andlisis e intorpretacién de los Estados .
"Financieros y de los principales Financiamientos que se pueden obte~
“ner de las Instutuciones de Crédito, principalnente de las Inst1tucio
nes: Bancarias.

‘ Es convenicnte nencionar .que lns tasas de intcreses Que se apli-

D  ~;5can s los crlditos nencionados en el prcsonto trabajo, son los que -""
“rf’irioen el -.rc.do canbiurio al mes de Dicicnbre de 1981, '




ados Financleros.

oncepto

$on ‘aqucllos docunntos quo_ ..n " pro "nta ts situacun \,imn :
) 0. cconénicu do une ontidad on un no-into dado, ni' ‘como ol me
; . _sultado de las mracim r-llci o upccialn'quc se ruuuron

i‘.@_un,ptriodo,;q_cjcijc'lcio. e T :

: 'Ca"ly';’ctycyrﬁt'i‘cai‘

! ‘W,Los osudos financioros eonstituym um 60 lu principalcs
~'ﬁ.m|tes do inforncién 'y la qun con frccucnch rccurrc l.a minis-
B thicibn de la cmron, pln podor tmr en un monto dldo dec'!ﬂo
.7 nes- fundades. ' :

- -LOS est’ados financieros roﬂ‘ej“ari'n una -aybl"‘apryol'inc'llén'on
2 “sus cifras.después de un cicto de. act'lvidadn, y.por lo- tanto, se-
E rén mis signiﬂcativos y utiles como fuente de 1nfornc16n para -
"-}»’loriontnr a h pclit'lcn atinhtrativa.« o '

: Sirvon como baie paf. for'-irse‘una opinién d‘ (a situncibn 1
. nanciera de una entidad, ni como de su productividad.y de ls poli-
g ‘_ﬁ;tica :eguida por La adrlnutncibn. '

i Los objotivos quo porsiwcn l.os _c,'iados Hnancioros'co-o son e




o :tl"propiedades y oblioacionu, ui colo ol i-porto dcl capital.

‘_4,que sta () vu pum tonr una dc dccisidn adocuada en un -onn o
’ : ‘to dldo da lu cifru que se unn' pr untlndo cn los utados fimn o
’“,cioros.,>. ; ‘ : ' :

o a;n.’:@iu‘cﬁ;, GeNERL

concep ' to

: _ El ealaneo Gcncral es un docu-ento contablc quo prcsenta l ,
_ ’situucién finlncitrc do uns ontidad o unn fecha: dotor-inada, ya. -.(
. quUe mesStrs clarl y dctauadncntc cl valor de cads una de lu -

Cafactoriit1Cai~"

El Balam:e scncral es uno de los principates esndos f'ln-m:ic'
o ros que preunta en forn detatlads Los siguientu tres cap‘ltulos.

Activo - ﬂue estt integrndo por los bienos y derechos que po-
-see ll entidod. i

Pas1vo = Que estt foruado por lns dcudas y obligaciones quo hocon -
’ traido la enti&ad, parn plgar en: un deterlinndo plazo.

Capital - ‘Que estd fornado por tas aportaciones que ha hecho -
Llos socios o accionistas y las utilidedes obtenidas.




;Activo Circulante - €n ol cual estan detallados aquollos bic -
e YAVIlOPQS propiedad do la ontidad, que se supone puedcn sor -,
d lpida realizacién en: ofcct*vo. : : o

- AétiVo”Fi}d - cl cual se: presentan Los bienes y valores de‘v_'?'
;entidld, quo son de lonta rellizacibn en- efoctivo.l; % '
Otros Activos - En el cual’ se presentln dcrechos con carocte-

i risticns especiales, que generalnente no SON susceptibles de conver -
: ﬁ”;:tir:e en efectivo. ' '

" EL pasivo.fiibiénvesfﬁ*f@f;&do porAdoivshbtitulos.‘

: Pasvvo a’ Corto Plazo - Oue son las deudas o conpronisos que
‘*; iene a. entidad para liquidar a corto plazo.

ERER Paswvo a Lorgo Plazo - Oue son las deudas. -] conpronisos que ld_ f

o fentidad deberl cubrir a largo plazo, asi como los que se crean por

' fpfcobros lnticipados y que se difieren (/) devengan después de la; fccha,,”
'.-dcl Balance.lh,ﬂvff, : g " : i

El c-pital, qoe es el 6ltino conccpto on'anptizar s el quej: :



LLos"bfiﬁéﬁpaLei copceptdg‘que ihtidéiﬁ él{éabitgl‘son:;.‘;;'

) Capitnl SOcial - Ouc son las lportacione: de los accionistas “1'
-2 socios. P B ' ) - T '

supeuvn < aue esu cllﬂficodo en. . . ;
Supertvit Ganlao - Oue estdh ‘opres-nf do por las utilidodes ,
59¢nerada: en ol curso norlal dc‘, : opcra ' ves de la- entidad y que"‘
’hln sido retenid.s en la nis-a ya l!l por rchisitos legules o por
,"3fdecisidn de Los accionistas.r'fl ‘ S

TR SUpertvit'Pagldo Oue estt ropresentada por aquellas clntido
7rfdes que han sido pagados por los accionistas‘”'=‘ ;

Superévft;nonado - Esté representado por contribuciones .en N

fefectivo o en

especie hechas por los uccionistas, terceros.,-.‘

: S SUpertvit por Revaluacidn - Esta representado por la diferencia
 entre el costo orig1nal de los activos Y la rectificac16n del mismo
5f:a La. fecha de ll revaluacién.gffl‘ L '

. ) Déficit - Gue son las pérdidas que se. han generado en el trans:
‘S curso nornal de los operaciones de ta entidad.

_ Reserva Legal - Que es’ aquella que se crea con el ob;eto de - f‘
' preever una deterninada situacién que .afecte a la estabvlidad finan
' ciera de ta: entidad. ' '

Utllidad o: Ptrdida del Ejercicio (- Que es la que se ha genera :ff"‘

‘ﬂjsdo al ftnal d"un deterninado e)ercicio 0 periodo.



bfiiﬁféséﬁtqciéﬁ‘dgt Balanéé’cgnbfql:

'}Acfivo

; Circulante.,-“' l
-'CJJa y‘Bancos
B CIientes .

oocumentos por Cobrar’ -

3,]bb6dqghtbs §6rf§aqarj

Inventarios SO T A Largo Ptazo.',~~:' |
e s ‘ »_"' Acreedores Hipotecarios'
i Fijes L "f S .V‘f‘lﬁQ\-‘-' T Documeqtosrpor.Pagar,nf
R Terrenos - e & ST '
Edificios '
} Haquinlria_y Equ1po

Capital-'- .
S capd tal Socv_al i
’iiSUperévit. :

‘ n  0tros Acticos.u S '5~ﬂuv‘[' frf "Reserva Legal
Gastos;de Organvzacién e Utilidades por Apl1car ‘
: s SR .LlUtil1dad o Pérd!da del
' “Ejercicio. : ‘




'chsentaciéh'gn‘fornh de”Reporfe:

c"-' x S.A. E

Balance General al 31 de. Dicienbro de 19

-, An’t’:“r :‘v‘.-o'_

L Circulante. v
' Cua y Bancos’
Clientes ] A
Documentos por Cobrar
Inventarios

Fijo:

S Teri;ehbs -
Ed1 ficios
Haqumarva y Equvpo

7

" otros Accivds.
- Gastos de Organizac'lén
: _"Suma de Actwo‘ . ’

. pAsIvVOe

A Corto Plézo: ,
Proveedores 3
Acree&prgs Diversos -

. A Largd Plazo;
. Acreedores. Hi




_CAPITAL,

: 'c.ph:al Socinl
_.'mporivit. .

| utitidades por Aplicar :
e (idad o Nrdida del Ejercicio _
>>vsm d. c.pit.l‘.........-I..'-'....'...-..'.........."

Para podcr checar este Esndo Finlnciero, es ncccsario que?;_-;;_":‘
;la su-a dcl ‘Activo menos La’ sum del Pas'lvo el resul.tado doberti'}f_ ;
"'de ser igual. at Copit.l. o




' ESTADO DE RESULTADOS:

, ? iCoh§§gto

o E'El Estado dc Resultados conunnonte Llamado’ ta-bién estado do '
“;QPOrdidas y Ganancias, es el docunento contable que presenta en for
‘ff*na ordenada 'y detalladu ll ‘manera do cono, se obticne la utilidad
1"§o pérdidn de ‘un. ejorcicio deterninado.

3{‘hfdttoristicas.  L

El estldo de resultados foran parte de uno do los principales'
’festados financieros.

”*l? Se considera cono ‘un estado conplementarlo del Balance General.

Es un estado Finlnciero dinlnico, yl que presenta la infornocténtl'_

ffinanciero en un ejercicio deterninado.

lfIClasificacibn

"El estado de resultados se divide norualnente en. dos partes in-"
Ny portantes que. son:. : :

cLa pr1nera que consiste en. analizar todos los elenentos que van
‘al intervenir ‘en La compra y venta de Las nercancias, las cuales ex~
blicareuos a continuacibn.

‘ VENTAS NETAS - Oue es el resultado de restor de las cuentas to
'1’tales el inporte de las devoluciones y rebajas sobre ventas.




- ‘efcctfu " l.a Util‘ldnd Bruta lnnos”los Gastos do Oporacidn. b

- 10 =

COSTO DE VENTAS = Que se obtieno suundo el Inventario inicht
3 las conpns netas a este resultado se le resta ol 1nventario final e

UTILIDAD o PERDIDA BRU‘I’A - Gue se’ obtlene do lu ventls nctls
menos el costo de ventos. ‘ :

Lc segunda plrte consiste en amlizar do Vlladamnte los gastos
o de operacwn quo estl integrado por- E ' L

: sasros DE VENI'A - Gue estl forndo por l.os castos real.izados -
por s enpren colo son, pagos de renta ‘de algun alncén, consu-o de-
S luz, propuandi, etc.« : ' : :

: GASTOS DE ADH!NISTRACION - Que esti forndo por..los qastos que ;
reatiza la enpnu por coneepto de; pagos de. sueldo at personnl, pa-
;pelerh y utilos de trabajo, renta de oficina, etc. !

PRODUC‘IOS FINANCIEROS - Oue son los intereses 8 nuestro favor, |
~COmo. son los geneudos por descuentos sobre conras, etc.

_ - GASTos FIHANCIEROS - Oue son l.os interesn a nuestro cargo gene-
fu;ndos por los descuentos sobre ventas, otc.

OTROS GAS'I'OS Y. OTROS PRODUC‘I’OS = Que esttn fornados nornlaente_
por nov'laientos ] actividodes que no entran en el. gtro conercial de :
_ 1a mresa. ‘ ’ ‘ )

UHLIDAD DE OPERACION Quo u el rnuludo de I.a resta que se o

- Oponciéc'urmo- ‘0. nis Otros

' ’gastos. y productos,i



-1 -

‘ UTILIDAD 0 PERDIDA DEI. EJERCICIO - Que es el rosulndo de La
';zlﬁoporacién quo se. realizl tl rostar de la Utilidad nntes de inpues-
to‘ .'» I.S-R. y l. P U.T- Cuneln

7"Ficgjﬁt;ﬁfﬁanelkEsind§:§c Rc§ul$ndos:

1 cs.. X S.A:
_ Estado de Resultados , S : .
B del 1ro. de Enero al 31 de Dicie-hre de 19........ .

fVentas thas o
ﬂiKlﬂws) ) AR St B
', costo de VentaS” e ';:_.‘— *Z;;"fi'?”‘”"

o Utilidad Bruta i AL v
'lyinenos) RO
| Gastos de Operacién' 
. Gastos de Venta S
:”Q,Glstos de Adninistracidn s
- Gastos Financieros -
. Utilidad de: ODeracién.
Cmks)
' otros. Productos

" ‘Utilidad Neta antes de I-puestos

o (nenos) g :
" Provisiones al I.S.R. y P.U. T.
7 utilidad o pérdida det ejercicio.




* EL ESTADO DE ORIGEN ¥ APLICACION DE RECURSOS:

lpropios y ajnnos, ui e ‘ _’ cacib quo se Mzo}_de ollos. Mo-, ,' ‘
fnis nos s'l rvo para dctorlimr lu \m-hciones y la influcnch ‘de lsto
,en el capita{ ’do tubajo, ya sun satis actoriu o dosfavcnblos.

‘Cancteristicu. :

4, : Foru partc de’ uno de los principalu Estados Fin-ncieros y la S
"-jinforucidn que prountn ‘es & un periodo o ejercicio’ deteminado, lO'*‘}fi""f'"
cual lo hlce ser. un Estado F‘lnanciero d‘lnhico. : 3

. - Para darnos cuenta dol porqu& de los varhciones que existen al:-

- presontar un Esndo dc Ruultados el cu.l mestre ‘que’ ha obtcnido - -
utilidades y su nunrario es cada ver l-nor, oxplicaré en um foru ff;_ o
‘simple de ésto s contimmc'lén. R : L

- oi'igs" n de Récursos:

Los recursos obtenidos pueden ser. utud'lados desde dos puntos L
.fde visn. o S i S
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Vs A,',1) Dndc cl punto do visn dcl objcto dc- I.a 'mrtsl- ey

a) Rocurlo ‘obtcnidos por oporacionos nornnlos_de luzo-pr
b) Rccunoa obtcnidos por - otrn oponciom T , S
€Y lvqursos obtonidos por s disninucibn dol C|pital dol Tra—- L

» A c°"""“'°i6" h"‘ “"' b"V¢ d‘l°'19cf6n de cado unl de Gstasﬁvf .
 div1s1ono|.:>{ﬂ_f 2 i : : o
i:3fa) Rccursos obtonidos por opcrlciones norsales’ de la Clpr.;.. o

Estos recursos.;ono su. nolbro to indica on”aquellos que pro-'
ctividados nor-alcs de ln aupr n, o sea del oiro '

‘gfll cual se. dodicl Gsta.r,

"*5<b) Recursos obtenidos por otras operacionol. : ; v
" Son todos. ‘aquetlos que se derivan de: opcraciones distintas de =
_"aquellas para. lls ‘cuales fué creadl ‘La. o-presa, las cualcs son evtn E }
. tuales o nislnd&s, ‘tales como recursos proVenientes de préstlnos a ,.‘"
'ilargo plazo, por ventas do Activos Fijos o de auncntos de Capit-l.

']ic) Recursos;obtenidos por la disuinuc*én del Capital de Trabljo.
Los recursos obtonidos por a disninucién del Cupitll do Trubajo,

' son el resultado de una - serie de operaciones que afectan tanto ‘el -
'nfﬁ Actlvo como’ el Pasivo Circullnte, y representa que La’ eupresa ha dis
"}ninuido sus Activos circulaﬂtos ‘por un iuporte nayor que la disuinu-‘_"‘
‘cién’ reflojlda en el Pasivo Circulante. ; '
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2) Origenes de fecur;sos en cuanto a su progedencja directa.

a) Por disl'lnucibn de Activo.
b) Por. nuuntos de Capitul.
- ¢ Por’ aunntos de Pls{vo. B

' a) Por dh-inucionn de Activo. \
, La dis-inucidn de una plrtida de activo, puode rofle_’uru en -
. _el aumto de’ otn plrtida del mismo o en una d'lninucibn de um .
~_partids del’ pnivo.

b) Por lunntos de - Capﬁtat. -
I.as reurvas de C|pital son utilidades no di:tribuidas que -

- ff"tienen como fin de prouoer el Cupinl Sochl, las reservas de: c.- '
'f.-pital comrenden plrtidas tales couo, rcser\u para conﬁngench o
',r’reservas para lwlhcién de la planta, et incrc-ento que se haga 3

! .‘_,cualquiera de ell»as‘ constituye un orfgen:de fecursos para la: empresa.

c) Por aumentos de Pasivo. -
Un aumento en el paswo indica un incremento en el uso de recur
', ‘sos ajenos, ya sea por medio de (a obtencién de préstams o como en
el caso de La compra de mercancias a crédito y acumulacién de’ gastos

: "por pagar, una te.porol retencién de efectivo hasta que el puivo es
L pagado.




: Qlicacibn de Recurs&s:

De La misma forma en que analizanos el origen de lOt recur-v'
sos anolizare-os este tema. L

1) Desde el punto de vista del objoto de La eupresa.‘, i

2) Aplicacaén de los FECUrsS0s en cuanto a su. fin directo. L

‘ 1) oesde el punto de vista del objeto de La enpresa.

a) Recursos apticados a las operaciones nornales de la empre'
o sal. : ) o
b) Recursos aplvcados a otras operaciones.

c) Recursos aplicados a aumentar el capital de‘trabaio.

a) RecurSos aplicados a las operaciones normales de La empresa.

Se trhta de recursos que fueron absorvidos por las operacio--
nes paré {as cuales se cred la enpresa, los cuates salieron de la
iurisdi:cibn de La . misma, pasandd a poder de-terceras'per;pnas.;“

b) Recursos aplicados a otras operqéiones:
" Son aguellos que fueron invertidos en operaciones accesorias

a Las que ta empresa realiza, las cuales no constituyen Los fines’
para los cuales se cred la empresa, ] sea son aquellas que se lle=

van a cabo para sat1sfacer una necesidad espec1al.,




e - 8 Z) blircacién dc recursos o0 culnto a su ﬁn dirccto.

> ‘-'16 }

c) Reeursos apHcados pan aumur el cepital de trabajo.

Si el activo circulmte aumenta en una cantidad nyor que: el
usivo flotautc ) s‘l dislimyc en unl contidad -onor quo lo quo
'dislinun‘ ol pasivo flotonte, estaruos m un: lunnto dol. c:pital :
de. trobajo. , IR : e :

a)‘"l un luunto dc Activo. i
b) ‘A una dis-inucibn de Pasivo.
: c)_.Aiun_a disninuc'llén ,d_o ;Clpital. L

a) locursos aplicados au\ aunnto dn Activo. v
Culndo lu-enta cl cfoctivo en euja y bnncos, los invcnurios

las cu-ntu por cobrar, s nqu'lmria u otros nctivos son increnn R

tados, ucepto en el cuo de una revalulcién de utivos, los ‘recur~
sos esttn s'iendo lplicados. :

b) hcursos aphcudos n una disninucion de Pu-lvo

; llu dis-inuc'lbn en el pasivo, ya sn en una o var*las partidas :
indin que los recursos de la misma han venido aplicindose . esa -
diuimeién por olenplo, al hscer un pago de un. pasivo dis-inuye -

caja Y. blncos, lo cunl al disl'lnuir cl. pasivo repreunta um apli=- : '

cacién do recursos Yy l.a d'l sninucién en caja Yy bancos un origen. :

c) lccursos aplicados a una di sninucibn de Capital. ‘ )

Ec cuando llogu a,tencr lugnr, cuando es retirada una parte
"rndo por . lo' 'socios de:\a emrcsa o cumdo dicha dovol.u- R
hace lfoct.ndo ,I.n rucrvu do utilidadn;; pcr dccretlrn
. dividmdos 0. llortinrso en una, socimd an6n1»_ '
ucu." distrihu'lbl bo : e

uecioms con ut'l-i' s
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_ Presentacion del Estado de Origen y Aplicacidén de Recursos:,

CoCim; X So A S
Estado de Origen Yy lpliclcibn de Rccursos por ol aﬂo
tel‘.inldo el 31 de oici‘.br' de 19-----0---.--...
Origen de.fbs‘aesursds’
L .Ebf OﬁiracjéheiENb[-alés=~
" utilidad del- Ejercicio.

"Depreciacidn y lnortizaciéﬁ del Ejerc1cio :
fInventarios o

o .JVentas de Activos Fi;os. Cvalor neto cn"librds).:;~'
‘Regursbs Ajenqsé"

Y'Auﬁeﬁto de.pbligapiones, (Préstamos 'a Largo Plazo).

RECUPSOS OBLENTdOS.eeseuanasasanansssnssananssanasesncnnes

Aplicacién de Los Recursos: -

, Auuentos en Capital de Trabajo. :,
Adquisicibn de Haquinaria Y. Enuipo.
: Div1dendos decretados en efectivo.

< Disminucién de los intereses cobrados por ant1cipado.
‘,'D1sninuc16n en cuentas de Pasivo.

i R'_ecul‘st)bs‘_ »l‘c.dos-- . - -;-y . .; .7-‘.’- esas .‘..‘..’,.-.'- - . -. ..'.-.‘. '_’,',“‘:',".
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 viANAL!S!S‘DE'Los:ESTA0051fINAﬁcj£Ros:

“cbhcogto d| Mlusis. L .

- Pnr. tcner unu nocién‘clnra de lol rosultodos obtenidos por iy
"a ad-inistrncidn de l- e-prona y una bal confiablc paro pod'r f~ﬁ“~,'
'ouitir unn‘opinién uccréaf g eondicioncuffinnncicrns cn que
Ty ontidad,‘ “necesario - llovar “cabo el anblisis
de’ los estldos financioros, quorva ser unﬁlnstrulonto nis que va
-ayudlr los lnulistas‘puri poder opinlr sobro ll razonlbilidad

:de'LOl estados financieros. L

Pbr lo tanto, cl lntlisis os, la distincién y soparacibn que ik

‘conocer sus principios o Qlcucntos qun no yudarln plra conprendcr;f
- Lo que. trltan dc docir los cstados financieros.: j o

S Existcn dos tipos do anil{sis 2 los cstados fin.ncieros y es-ffk"'
':jtos pueden ser do tipo interno o externo.k : T

orsono quc depeﬂde direc
”jtodas Las fuentos de 1n
fornacidn y sirve para fines ad-inistr-tivos. ; ' :

Esto ti

: anllisis los realiza
: tanente de la entidld, ya que tiene acc Vo,

'fAnilisis Extorno'v
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B !-portlncil dolj"anllisyﬁ'.r :

v l.a i' . »rtane'la dt quo e llwo
,dos ﬂmncieros. u pora conocor én J
: finam:ion ‘con qut euonta la onus

) v_’,-'adccuodmnn, que pcrniton procmr con 'nyor ngur'ldad. kR

Estu_conelusionn no solo se baun en la frutdad de ln ci- :
'~~frn, luy nnudo s' dcbon lplicar ruom-iontcs d‘lfenntu a los

Sy co-paucidn " o‘l‘lnllisis:r ‘

’ Ccm tl anll'lsis do I.os utm: ﬂmnc'loros no pueden espenrn-
. com:lusionn defin'lt'lvn con respccto a lu causas: quc han. 1ntorve- e
nido en_ Los' cnbios entre los resultodos del. pnndo 4 los lctuales
SO § qctos que estos cnbios puodan tomr en el futuro, por uo o
L es nounrio hacer las. co-pancionn ontrc sus diversos oluentos y

i v,fenlinnr su contenido. Lol B RN :

Es iwortante el estud'lo co-mut'lvo do tas cifru finnncioru

“ durante un_tiespo de considcracilm, ya aue los cambios que han. sufri o
do lo( 'stados fimnchros ‘en- varios aﬂon, son nds: s'lgn*lﬂeat'lvos e

quo ,lo pe ﬁnec‘lentes I un deterlimdo cjercicio, esto cowlracién

r . @ ,hicioron L
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o Con estas’ buu, cl annlisto podrl nitir un juic'lo persoml,‘,
5 f[sobrc lo capacidad anncien con quc cuenta l.a uprou.:

“Presentacion dé los resultados:

El lnaundor “de "los esndos ﬂmncicrosi resentar los re- .
- sul.ndos de su’ invutigocidn, debe do procuur haccr ml prescntl-:'" "'ﬁ'_
c'idn nder.uada, de. nl mmra quc um s ltcncion dcl 1nnrondo.‘f-f

e Esn prcnnncidn requ'lere que ol 'lnforn dobc Go estar. co--f_‘.”
ﬁ,plno. bim dcurrollado, claro, concrcto y oportuno, rnpenndo

; ..todos estos puntos'o_..".inforn va. scr un hico, sin olvidar que -
,'_"debe de explicar con: claridad y on foru entcnd'lblc pan que: el

' “:v'interendo no sc piorda en un noun o dado de lo quc esta leymdo.'
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METODO DE ANALISIS:.

EL método de anélisis consiste en La forms bfdlnada que vamos
= a seguir pnra separlr y. conocer los elencntos que 1ntegrnn el con-V

iﬁvvtenido de los estados financieros.

A**  :fvcar las cifras y hacer adecuadas las comparaciones.

.7 El fin principal de los métodos de antlisis es el de si.pli-:_‘

Al hacer la’simplificacién)‘Clmbil ls forii*dé expresidn'de’j"
Las cifrls y sus relaciones, pero.de nfnguna sanera su valor.

Son dos Las clases de comparaciones.'

a) Conparaciones verticales.f

b) Conparlciones horizontales. .

‘En_las conparlciones verticales el factor tiempo se considera
finc1dentalmente y como un elemento. de jutcio, ya‘que‘fundagentalmqg;
te se trata de obtener La magnitud de Las cifras y ‘sus relaciones.

" En las combaraciones horizontales es de‘vital importancia ta
cons1derac16n del. factor tiempo, ya que nos mostrarad los canbios -
que se efectuan a través del transcurso del tiempo, los cuales habrt
' necesvdad de referirlos con fechas.

'Existeﬁ una_infinidad,de nétodos‘de andlisis de los eﬁtados fi~
‘nancieros, pero tomando en cuenta la técnica de la comparacién los ;
) clas1f1carenos ‘en forma enuncaatvva y no linitat1va, nenc1onando aa
'”Jque no . son todos los que se utllizan para ‘el exénen de las clfras -

de la entidad. ; ‘ : :
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I - METODOS DE ANALISIS VERTICAL.
‘ii?ﬁifpdovde'bbrcientos integrales..
'b) Método de Razones Simples.

) Método de Razones Estandar.

2 hﬁdpds DE ANALISIS nda’uovmu..

a) ‘Método de Auaentos Y. Dwsninuciones.
b).. netodo de Tendencias. o :
o) qgtpdo de Control Presupuestal. ..~

o Los métodos de anélisis vertical se utilizan para anatizar los es-
“tados financieros a un mismo periodo y en cuanto a Los métodos de
"andlisis horizontal se utilizardn para ¢OMparar 'y analizar Llos esta
‘ dos f1nancieros de la misma empresa pertenecientes a diferentes pe~.
"riodos. '

Por lo antes expuesto y para fac1litar ta Labor del analista )
es reconendable eliminar Los centavos y cerrar las c1fras a decenas

e centenas.

METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

'.Este aétodo cohocido también como "metodo de reduccibn de es-
tados financieros o porcientos"”, consiste en reducir a por . cientos
‘las cantidades [ cifras contenidas en:los estados flnancieros, con:
':»‘el fin de poder determ1nar la proporcibn que guarda cada una de - }~~
' :'ellas en relacién con el todo._ E o
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s ' Pll'l aplicnr ntc .étodo se. tou cono hno. ol axiéma ntnl e
S tico quc s'loniﬁca el todo es igull I.a sun dc ‘sus partu"

_“;;:doc'lr, que at .todo se l.e va uimar'ol 1OOX ya tn dnh part'
’ f'j‘quc ‘lntcgnn cn todo, un’ porcionto relutivo. e

: ll procuo aritﬂtfco quo dlb. ugu'lru pan‘roducir ln 'c'l-

_los utados ﬁnmeioros a porcicntos nturalu, cons r

:cn df ,,idir coda uno d- Las portes quo intcgnn cl todo, cntre el
l nis-o todo, y clf~ r "ultado se lultiplicn por’ cien. T

foruula quo uplnrh-os seriu R ‘_'j‘fl

plrtu quc 1ntogran
el ‘todo. i

. el todo"'

C “"."Ejtmlo de un utodo de ruultado. el cual va-os a reducir
. -Sus cifras a porciontos integnlu y obtener ln conclus‘lones uti-_‘ .
s . “f’Uundo nucstro eriterio. . ; ;

LA 'msncn, SA
ESTIDO DE REwLTADOS : R
dol. 1ro. de enero al 31 dc diciolbnfdc 19....

‘.'concemos LT ' VALORES «pon cmnos

Ventas Netas......oeeeeeceace.  $500,000 S 00X
B “lto d. v.nt.s.I.I..lIO.III.l- . zm‘m e N 40! Bt

CUTiIodb BRUTA o ssomo00 e
' Galtos d- v.nta secmncais v ’
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El. hecho de tomar las ventu mns como bou en el Estado do
Rnultados y no lu vcntn totalu, ‘obedece a que. las dwolucioms

' ‘_ropnuntan ventas no: ofoctuadu y si se conrldcrm Las vcntu tota‘
g .,lu alr_dctoru'lmr por ejeqlo cl porccntajc d- costos do vontu,
e S?‘ohv'lo n que ntc ruultnrh falso. ol S e

Los conclus‘lom: qm podo-os
' -étodo de porcimtos inngnlo

l'i'i'l‘l -,Por' cada’ S‘I oo de ventu mta ‘ C .40 corrcspondon al costo do ,
vmtu ‘es decir que, to que a la mroa le cucsta 30.60, lo vcndo
"mmoo.__‘;’ L e

..’ Por cada 31 00 de venns netn,: la enreu obtiono 30.60 dc utix
5 1dad bruta. g o ‘

: 3 - Por cada 31.00 de ventas netu, SO 146 corrcsponden al costo do
v;”di:tribucibn, 3 sn, para vender $1.00 la cupreu desenbolu 30.16
~fen gastos dc vcnta y 80.10 en gntos de Adninistncién.

v‘:;': «4 - Por cadl 81.00 de ventas netas, I.a enpren obt'lene 30.36 dc utiv
: Hdad de operac'ién. : e

5 - Por cada 31.00 de ventas netu, l.a enpreso Drovee para xsu y PUT
‘ ,w.12l ‘ o

. 6 - Por cada S‘I.M de ventas netn, la e-pnsa obtiene una utilidad,

itir, dnpubs dc h.btr oplicldo' 3 : T
el Estodo do Ruultndo urun o
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E)enplo de un Balance Goneral, el cual vamos a reducir sus cifras.
’,‘ porcientos 1ntegralos y obtener las conclu:iones utili:ando nuestro-
f‘Acriterio. '

o TQINILLO Loco, s A. , PR
Balanco goneral al 31 do dicio-bre dc 19......”

Acuvo S AN T
‘ vn.oaes SRS S POI Vc_ﬁx‘_agros;'j

”ijCaja y Dancos...

 Cneto) V ﬁng‘vf}f"

:"Invontario

Terrenos

Edificios (noto) , : e VLN

n.q.‘y Equ'lpo cmm 400,000 . _ux
- si'soo.ooo o e

1.u0tros Activos z o

o Gastos de organizacibn 130‘000 n i ERREy ax
sunA OE ACTIVO ©$3°780,000 . . 100%

PASIVO -

sA COrto Ptlzo

Ctns. y Doctos X Pagor 3700,000‘ ,

" Doc: X Pagar L.P.
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CAPITAL

Copitat- smu .. $1'800,000

. meservategal - 100,000
: 'j.v;,.l.lt*ludadn por aplicar ’ - 7o,ooo S
Util'ldad del ejorc'lcio S 210,000
[0 s2'180,000°
780,000

'Ln conclusiones que poduos e-'ltir ‘después’ do h-lm' aplicado ol
_‘-:-Otodo do antl.'lsis de porciontos integnles a ol baunu gonoral son
lu s‘lguientu. o : 3 oz

i - ‘Por_cada &1. 00 de inversién en activo totnl de lu mrcsl el
”i,“l'ornillo Loco, s A., corrospondtn. e : v :
)] 30 08 a existonch en caja y blncon.-

“b) $0.18 a inversién en cuanta de doctos, por cobnr.
) $0.22 & inversién en 'Inventarios. ' '
" d) $0.21 ¢ 1nversi6n en terrencs

f)SO11 invenién en magq. y equipo. ‘

s
a
_ a
. @) $0.16 8" invcrsidn en: edﬂic‘los
S 's
g)"so.m 2 gastos do organizacibn.

B :2 --El origen de la invers'lén en activo s sido aportldc por:
‘a) 80.18 Acreedores a corto plazo. S
- b $0.24 Acreedores & s largo pluo. P Tt
c) $0.47 a los’ propienrios de la eupreu. S S
: d) 30.11 s la nisu upresa._ ' )

ada 81 00 de activo” ohl de la e-preu hn sido aportado por‘-

)'30.62 por loa acre do ,s.. :

s kurvn conplenenntariai con su act'lvo nspectivo, que es de la -
nim onpreu del balnm:e gonoral. R e
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‘a 'romxu.o L0co, S. A._

Rolac'lén de cuont ’f‘fprineipaln y. co-plmnnrhs do activo
' o 31 de: omnbn do 1; e =

1-.6160 p/cmtn ,incobnbl joave
Valor: Mto cn ubros

bop lcululadn do lhq. « Equipo........; : zoo,ooo f;, T
B v‘lo" N.to .n libfo' ..o.o.u.-..-.-...-l»k / M‘m;

ST Lu conclusionn qun pode-ol uitir lOﬂ
r-_inuutro critorio . o FEARI : TR .
37 =l por: cada 81 00 do uldo | .rgo de cl'lcnte le upren ha cru (et
-,.c'lo'un‘a utiuc‘ldn parl cumtn incobnblu do',SO 12. S . :
S i Por- cada 81.00 d- 1nv' sidn cn odiﬁcios, l.a e-pnni rocupon
do 80.60 nd'lante eargo 8 gutos de opcnc'lén, y ostl mdionto de o
"Tllovor rosultados 80.60. S ' SR

3= por cada $1.00 do invcrsiéu - nquimrio y oquipo la _empresa "‘1 e

=t rocupondo 80.33 ndianto cargo 2 eostos dc nbricacun, yutl mn-”’




e Ln vomu mtn de 19&0 nccndhron . sson,ooo y I.a vantu no

;’gns a- 1931 » smo,ooo LT e SR e .
1980 o198t qureuzucn o
ST BN » m.ones . wu.onss x,:vn.oaas V x
"f aiséfst‘o de ,b*i‘@‘rﬁifbu‘c._u‘n, s1so,ooo ,2‘6#'.:}” ',210.000 308 8°oP°°< -

SR : llcdhnto cl nnﬂisis dc estc ejmto ‘u puode llonar ll con-
'Avclusion de: que el costo de. distribucidn de. 198‘! fub: nyor, on ‘un 4!
quo sl de: 1980 Esta es una conelusfén orrdﬂn ya que-el costo do S )
‘»;idistribucién de 1980. equ'lvale 8 130,000 b ol l.x de dichl eantidad es er st
35,200, y ln diferench quo nos mstrl la conmucidn.v "s dc -

o chclusionu' :

7 Este nétodo de anllisis se utiliu ‘para prcciur l- nonitud

proporcionul dc clda una do las partn que integnn el todo, con “ G
felacibni;al -'l smo, por lo nnto, no se. dobertn hacer cmaraciones S
os o mbs eiercicios de ll nisu elpren a )_fech.s distintnf ye
eato nos“conducirh' que L¢ ientos q

hlsos y'ln conclurlonu
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v Mnls, se ‘debe tener presonto quo este nbtodo do untlisil
Vtiom un carlctor cxplorativo y ctomo todos lcs duh n&todos do
lnllisis nos servirln como md‘lo y no couo fin,

v “,a_l,n‘evtoo‘o n's;‘_ufz}ous'sfsxmes:

E:to ubtodo do mﬂisis comisto Ol'l dcunimr Las. relacioms ,
: "qul cxisten mtrc lu d'lfcrcntos partidn o gmpos que 'Intcgnn I.os
fclndos Hnancioras de una entidad. Lo TR

R 1 lnllisis a bne de nzonn, cs dc gran ayudl pan ol lnal.il o
_‘,to dc ostadon f‘lmncicros, ys que lc auxﬂ‘lart en ol ntudio dc ln ’
'cifru de Una- ontidud pll'l localiur los puntoa dtbﬂ.u y tas princi i

S polu onoulin. L : :

Debido a lo gran. cantidsd de uzones quo existon, el analistn
"doba utilizr su criterio pnn olegir lu de mayor hportancia, ¥ do
' -'be tener cuidado pan no detorn‘lnn ruones que no conducen a n'lng(n
. ':fin, sin_embargo, es necesario reconocer que este método tiene: sus
f"v,ﬂlillitocioms, por I.o tanto, no dcbuos atribuirle cualidados quo cn
"‘ruudud no le correspondcn. .

7 l.u nzones quo se: pntmdon utﬂ'lur, vu-iln de acuerdo con’
los fincs a perseguir.’ A continu.cién snalizaré y describiré al-

: ,gunu ruones que cons'ldero de -oyor iaportmcia, sin embargo no

_sinnifica que todn deben dc uuru : (1 vez, ni que sean las uni-
cas que. pundon e-ptnrn. o
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p%y : Eupliclrl cada una- de Las uzones que a cont'lnuac'ldn mciono-
:f'v’_POr ndio de -un- ojo-plo, prumtmdo l.os do: principaln uudos ’
: _ff"ﬂlﬂc'lﬂ'os que son. cl uuncn Gomral y el utado dc ruul.udos

Soya ‘que’ la Olposicién y entendiniento det mloo Yy Hu'ltocioms de i

'las ruc'\u n facilita .h, por l.o tanto se segu'lrl tal'-fproccdi- '
""_-'n'lcnto." o i i : R

.‘;-{Ruén dtl ¢4 rculanto. — o ‘.

= ,l21‘.'"lu:6n de l.a ?rueba del; Acido o de Liquidcg_ : e
""..3.‘,':Rotac16n do Cuentu por cobnr. ’-.} o
o " "ﬂ'iodo do Cobro prondio. T

| "'S."ll!oncibn de lnventariosr
6;, Rubn de Capiul contablo- ® pasivo.
o E 7. Hu'gen de Operac'lbn Neto.
: '8..;:Rotaci6n de Activos de Operacién.
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CIA. X S. A,

Batdﬁéo Gneral al 31 de Diciembre de_19.i........

s 'ACT!VOS' o

' ‘Efcctivo-l"": .
: :Cmtll por CObnr

o xnvcnurio

v ,Tom. ACTIVO. cxncut.me
o Ediﬁcio y ‘Equipo
oopncilcion Acmuladl
- Otros Activos s

»T o‘r_f A '|.

S Pasxvos-

Docunentos por Pagar a Proveedores .
-‘Cuontls por pagnr a Provudores
vbocucntos por- Pagar a Bancos

" TOTAL PASIVO. mwume

_ Hipoteca (SX)

e eAPTTAL couna.e

roru._”

~ $ 74,800.00

- _26,100.00

s 7,1oo.oo a
236,800.00
zas,mo.oo '

'$48,700.00 -

8561."6(35@00

su,aoo.oo -
125,700.00

60‘000 DO

© $226,600.00
 9,600.00.
el 326,200.

"s saz,l.oo.
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| CIA. X S. Al
““ESTADD DE assum)os"

del 1ro. de Emro al 31 do Octubn de 19.........

o "vi-:m's' NETAS RNt 8 1'932,700.00 .

Inventario Inicial 5‘» 237,900 00 e
cmrn ’ ‘ ‘ 1'688‘900 .00 -
‘ ' 1'926,800.00
Menos: Inventario Final 5 246,100.0@ ‘

costo o veoms S 1'680,700.00’
' MARGEN BRUTO e 252,000 00
_GASTOS DE OPERACION . |
. Gtos. de Vta. y Entrega 98,000.00,

~Sueldos , - 50,600.00 e
, -Diversos ~84,100.00 232,700.00 _
' MARGEN DE OPERACION IR 19,300.00
'GTOS. POR INTERESES ' 7 2,900 00
‘umrbno_ NETA S 16,400.00

Para fautitar los. c&lculos, Las vontos netas se touron co-o

. ‘ventas netas a crédito. -
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i lubndol g‘.hr'c_olufp‘t'_cﬁ:.:

- ivoc reulante
" Pasivo: Circulante

" En nuntro ud'lo se hn ‘ ccpn:,_, om0 buono ruén de. 2 » ,1,{' =
docir, quc por codo 31.00 quo los acrndorn a corto pluo hnyon -'

'La razén dol circulanto indiea"’ % gnndn rugos ol gudo”dc
: bnnclriu srbann p' )
St dor oxtondor un crld*lto Ld una’ dotornimda uprcu. L
v 'Rnan dc I.a prucha del Acido o Liquidu. 1

Activo circulnntc = !mnntarios S

- Pnivo c'lrcul.nntc
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‘ Esta ruén repruenta ln :uficicnch e imuficimcin do u
. upreu pan eubrir lu obligaciones a corto pluo e indica cl 1n-’ »
"dice dc solvcncia 'lnncd'lata rnliucibn de la upnu.v - '

o Ll uzbn dc orden prtctico quc se aceptl on u goneulfdnd de e i
' ".;los cnos es do 1 ¢~1, es doc’lr, quo por cadl s1.oo de ohl'lga ;

_qi.n ol otorpnte de et
'uc'lonn que. cuando T

 Venad snusina crbaste
Promedio de cuentas . ‘por. Y
: cobnr. e

| 1‘-§32,'7ob',-a.16'
= ‘236;800 g

o En la enprou 3 veces se han cobrado l.s cuontas por cobrar de .';
: :clientes en el per‘lodo a que se refieren las ventas mtas. » '

; Esta razén signif'ica el nuuero de veces en que se ha recuperadO' ‘
o 8 o renovado el prosedio de. clientes dunnte el. ejercicio. PSRRIV

S El proned'lo de cuentas por cobrar se. det nim_ sumando el soldo1 'A :
"f_'i,inicial y el saldo final de cuentn por cobrlr y el_rosultado se di<.
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Porivp'dp:' de Cobro pr‘c_hcdio: o

" Mmero de. “dtas det .’.rmio'g‘~_~_';, L

- Rotacién de Inventarfos. .

A’ Costo,do‘\nntu .
romedio:de mnntario N
A proeio do costo. T

-"'r.‘1saso§7oo;_: ?.ooi ST

M'o'ngw'o '1 vcc "

L hy.ﬁtariﬁ*d( ,vnyr':m{ﬁl :

B ,  Esta razén nos indica La’ rap'ldcz dc la upnn ‘en efoctu-r sus
S vcntu g n‘ly co-o la de prcmpuutlr las co-prn do -erclnchs \dunn
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RN ‘Para conocor -cada cuantos din 1 invonnrio do una. rotqcién
" _se dividirs el nGmero de dias del alo, o su, ‘360 ontn cl ruul.- ,
tado de s razén, por oje-plo 1a que acabuo  de amliur que es’ 7, L
otcn'lendo un ruultado do S‘l.b o sea quﬁ oproliudmntc cnda S‘l - "
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. legen doOpcrlcion '@qtoa‘

_1.?.4.3.02 - o m,
B 1'932,700 R
s La uprou obtuvo dt utiudad dn oponcién s 009 por cuda ;1 .00
do vcntn mtn rutindos., S ‘

_ Esta rubn nos indica y dotonim la uti lidad. mta do opcnc'ldn,

e uluién l las ventas mtn o ses nos -ostnri CI.IIﬂtO u o que

‘ osta logundo dc qananciu La- npnu en culnto 8. su volunn de ven-
tas. . S ) ’ ! :

o Rot_iq{bff dc Activos de ‘oﬁ".f!”b"'- '
",Ventaénkwf.\.':a-l'éﬁ
'Ac_tiv,os_ Totales

Ae2,700 L g .

: I.a mresa recuperb 3. 6 veces La‘'inversidn del activo total
. durante el periodo. ‘ :

; Estl razén nos 'lndica cuantn vecos se vende en un periodo S
. ‘.;_deteru‘lnldo, genenlnente de un lﬂo ol vnlor del act-lv o total Yy

sila GOIPIMO ﬂtt produeicndo el volumén d"vcntls Lo
aue corrnponde a2 la culnth de invouién de act‘lvbs il




- 38 -

. METODO DE RAZONES ESTANDAR

: EL Ntodo de ruonos ntdndlr conrlsto en ostud'llr dctcnidumtc
" las co-parlcionn que e van hocer con; los resultldos obtenido: por v
a empress, con’ cl fin dc vor si se logrd l.a fiml'ldod propuun por '

e adnin'lstuc'lbn, y o lu vez apreciar ol gndo do oflcimch con’ ol »
jcuat mrb la'owrou, con rnpccto ] los utindarn prefijados.

_ Ln ruoms attndar van » urvir a, lay udl*ln'lstucién de . la u-
_presa: COmo un 1nstruumto ‘de” ‘control y cono ‘une nd'ldn de oficimcia'—':‘f; v :
ndiante ll comlracun conltmte Yy froeumtc como sea pos'iblo entrof-=
2 el prondio dc las cﬂru de dos () -bs com:eptos que 1ntcgun el con‘ :
.“tenido de los nndos f‘lmm:ioros. o e

Es ncceur‘lo temr una basc de cogparacibn pan que la adninistn :

: "-f!'cién pueda fornrsc un juicio satisfnctorio sobre los resulndos obtc-::
nidos. :

! Estos res’ult’hdos ﬁds peruitiran t‘:onoc';e“r' las desviaciones que a -
- tenido la enpresn en_ un momento dado, y poder con esto corregir dichn g
‘ v desviacionn, udimte un estudio ninucioso.

P

B ,q._AsxF_rc,\c:on

“Las ruones esttndn se clasifican en dos grupos. -
a) Razones estindar intermas.
b) Ruones estindlr externas.,

. Las razones esttnd.r internas son aquellls que ‘se _van. a detemimr' .
' nediante los datos -cuwlados durante. varios ejercic‘los de la msn en-f
presa, a distintns fecha o per'lodos.‘ L S v 2
T Las nzones esttndz éxternas son aquellas que se van_a deternimr' :

i\'rvmdiante I.os datos acuuul-dos durmte varios eiercicios a una nism :
: ' ¢ dedicldls a. ’-isn actividad. o 2
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APLICACION

Lls razones esttndur internas, su funeibn principal es. la de
' ‘s'rvir a la adninistuc'lén como . un 'Instru-ento de control para regular =
. 'l.a oficiencia Hnlncicu y oponc‘!oml. de I.a olprou adeus de que sir '
S vcn cono base poro la’ fijlcién de objetivos futurot. A

s: aplicln gcnv; llnnte en las uprun para cfcctos do.

e CQntrol presmuntnl R SLAL Phnf
7 b) Costos de produccidn. y de d'lstr'lbucién tconnbmd-d de COstos ey
'c) Como medids’ de smorvisién RETa
i-d) Auditorio- Interna’ G

laboncién de Pruupucstos g e

R Los ‘razones ntindar Externu s aplican gano 8 uente en- e S
':, a); Lur institucioms do crédito para ofectos de concesién ‘de criditos. o
"b) Por los inversionistns, ver si lo convienon los rend'lnientos quc
"deja la ellpresa. c) Por el ostado para efcctos dc estudios fiscoln.

; El clculo de’ las razones estlndor se deterninl di\ndiendo el -
' _resultado de una dotoruimda UM de razones sinples entre el nunro
" de elenntos o ruones siwles.~ ‘ :

Ejoaplo' e : . . A
_ A este cuculo ‘se: le dononinl cllculo de las razones estindar por
nedio del prouedio ar‘ltnético siuple. : i

simA oetm.on DE LOS TERMINGS
'P.A.’_s.' B g T L .
I uruneao‘ oE Tsiﬂiﬂds S

’natista c-plurl su critc i
utlndar -is signiﬂcativn. AR
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Eienblo:‘

Se desn conocer s razén estindar det npttal dol tnbuo de um jv'
. deterninada mresa. i cuol nos preuma las nzones sinples del capi
”»tal de tnbajo de Los aﬂo: 1975 c2. DS), 19?6 (2 08). 1977 (2. 5)-:

ek 1o .20 y 197 @A,

i Por lo tanto, suunuos el valor de : ln nzonts quc nos pr-euntan'»
",7 l“ dividiruos entro 5 quo corresponde a los cinco pcr!odol. s

2,05 + .08 o ‘2.155;554512.21- + "g;11 V.‘alm..s, = 2.2

La n:ﬁn e:ttndar del capitcl del trlbajo en 2 12 : o

fHETODO OE AUBENTGS V DISP!NUCIONES

S B Et nétodo do auqentos y disninuciones consiste en coupanr las ci=
o ~,fus hononenen ‘de los estndos Hnnncieros corresponduntes a dos perio
dos dishntos. - ‘ : et
v -Este método se aplics genoralnente s los cstados financieros de ta '
nisn enpresa los cuales debon de presentarso en fom conpantiva. ’

= - Las estados ﬂmncreros en (os cuales so util{zo el nétodo de au~
jl"'-;nntos y disn{nuciones son: - : - : ‘

a) £t Btlmce General en forln comparativa.
S By BL Estado de resultados coupantwo. :
, a) En el balance general conparot'ivo se conocen tos cambios que han ocu~
jrndo en los periodos ton respecto ala situocién Hnancien de una em~

2 presa‘

Este estado ﬁnanciero contieue un sioniﬂudo linitado y a\, que las




'“El. lalanco Co.pant‘lvo ldquioro una gran imornneh cuando ’
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l. F. HEX!CANI, S. A. ‘
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o Depe de Maguinaria
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2'214.0
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1'800 0
6°800.0
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5'000.0
2'500.0

115'255.0 -

7'500.0

8.0

: 3o,b .

284.0

30.0
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P AS I VO

©2'326. 0

o 11o.oﬂ"ﬂf -
212510 2

AP 1T A

12'961.0 o

Ctas. ‘Cobro’ Dudoso‘:'L
Dep. de Edificio -~
Dep. de Haquinaria:

120.0
. 400.0 -
1°696.0°

0.0

. 600.0.
1'778.0

| 2°214.0 0

" 59000,0
"1800.0

- 2'468.0

s-ooo 0
2°500.0

© 6'800.0

7'500.0

161160

: 1 .339.0

© 200.0

: F 30;6

asv2s5.0 4




'EL Método de Anklisis de Aumentos y Disminuciones que aplicamos
al Balance General nos indica los cambios proporcionales habidos; la
i-poruncia de estos cambios radica en. que nos dan una guia de- la d1
reccibn en que se esttn desarrolllndo Llas caracteristicas de ta enpre

b) De la wisma fom se aplica el llitodo de: Antlis'ls de Aunnto y ois-
'nimciones al estado de resultados coupantivo el. cusl nos -ostnrl - .
B ,,los cubios habidos on los resuttados de oporacién de vnrios poriodos.;

CUando se hm obtenido tos resultados de los estados conpant'lvos, ‘
so seleccionan pan sy estudio aqucllu partidn quo han tenido u-b‘los' )
- iqaortantcs para su lntlisis deben de’ considonru 1ndividualnnte y cn ‘

: .'>coniunto cuando’ esttn directanente rolaciomdu. esto es, pars. dctomi-' '

nar dcl porqué lus voriaciones y: si tos ca-bios quc se han sufrido son :
- favoubln ono. )

l'or.'ejenplo butndonos en’ el balance gcmnl que anteriornnt :

= _'préuntalos, el u-ento en inventarios puedo dcboru s canbios cn la o

R cant'ldad de mrcanch o prccios o a um conb*lnacidn ‘de ‘estos dos. facto -

' ‘res.1 Un mnento cn ln cuentas por cobnr, puodo ur el rnultodo do -
un incrmnto en Las ventas de un cnbio en las’ politicas de crédito o
de l.a 1neficiencia cn el departnento de: cobrmus. '

Por el. conpl.ejo del. problen, el anahsn debe tour extrmda -
cautela pau forlular un iuiclo y no caer en algt'n error. ' :

HETODO DE TENDENCI!S

El llétodo de tendencus es herru‘lenta mas que ayuda al- malista
para efectuar conpauc-iones de tres ° nés ejen:icios de operu‘lones -
realizadas por una elpresa, la cual nos servird para durnos idea de co '
‘uo va ta direccibn y la situacién econonica de la enpresa.

La inportancu de este método de antlis'ls radica en la estincién o
que seorininan en’ el.:':estudm sobre base' "’adecuadas de los canbio 7brobu’: 2




- 45 -

Este método de andlisis consiste en tomar una serie de canti
dades de los eﬁtados financieroé de diferentes periodos, las cua-
‘les se ordenarén cronolégicamente to-tndou coio base una de ellas
‘ta cual:serd ‘de ‘mayor antiguedad, y se le asignarsé un valor dol 100%.

_'Si. en una part'lda de otro estado apsrece una cantidad menor que la
. cifra base, el porcentaje de ta tendencia sori menor del 100!, y si
_"_vel i-portc fuon mayor de otra mrtida, el porcentaio de ll tcndcn-

: '.f',kc*la sert uyor al 100!.

» La tondenc'las que podnos amlizar, son aquellas en las cuales
*'r".yoxisto una ntncha nllcien dc dopendlnc'la, por eienpto. RN

33 Act'lvo c1rcullnte y Puivo ‘I‘otal. .
2) Capital .y -Pasivo Total. ' : s F I S
3 Activo c'lrcuhnto, Activo fijo y. Capital. SRR e
&) intn, ‘Cuentas por CObnr 'y Xnvontar'los. e
53 Ventas y Promedio de Activos F'Ijos. : I
S 6) Vcntn yUtilidld Netn. L

Dojmdo ntablecido que no son las dnicn tendonciu quo se -
puedln nnaliur, ya que el annlista es el que ut'll'ln su. cr'lterio
pau deterlimr cu.les son de su utiudod. ‘

, Paro conprcndcr n‘s el nﬁtodo de lnll.'lsis de tcndonc‘lu npon- -
drl un brovc cjupl.o, el cual nprounnrl grafiumto. S i
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Gréfica de tehdencias del Activo Circulante y Pasivo Total:

.,'2‘01 Activo fircutanfe

asor N |

| ‘ii?29r: bl‘PlliVQ‘fbf.l-
k' : f190"
i ;130'
a" 517Qf;

S aser

1407

' 1303

o ‘ 1.20."
oo

- 1003 — e
- 1072 1972 1%5C 1961 1

1i Los datos que se: obtuvieron para poder 1lustra: Ls grificl 1ueron ¥
los siguientos. : 7 .

o fwsp:; 1981 -".r(_'_,‘_|98_2':_.‘
Comsx 126X tem auok
1109% Casex Amx

19781 b

Activo circulante «_'{iQQz
Pasivo‘Totaly}_;f : 0




- 47 =




- 48 -

- '~_,nemno ‘DEL CONTROL meéur,uesm.: 2

El “todo de control prnupuunl, const'ituye un - \uhoso auni-'

l‘lll“ mn ‘et analista, yl quo ayud.rt a planur, coordinar Yy contro

'_rr ln opencioms de una mrcu. con, ct ﬂn do obtcmr un. sdxino
rendhicnto con- un uin'llo csfucrzo. : ’ Con

La Hmlidnd do nte -btodo -n cl da obtomr un njo control

o Por aedio dc los pnsupub tos pucdcn ur coapnudos I.os resul-
»r‘-‘.tados real.es do ws opoucioms, con ‘Los qu- con antcrioridnd se. - I
: 'prmtor.inaron estiutivannte, y vcr 31 se alcanuron tn ‘netas ~
s ablocidas. : '

o Debe de hacoru notsr s la adlinistracibn de la elprcsa, que
lls croqacioms quo u hngan por la iuplantac'lén de- los presupues-
"tos no dobon de’ considerarlu como un glsto, sino coid um invar-rif
iop.? Rulnntc tos’ prosupucstos deben. dc considcrcrsc ‘como ung =
»iinvorsidn, ys quc a través de ellos se. dotoctan ln uusu quc es—"'
_ .th originando deficienchs ken el func'!om-iento ‘de la ewren, al
o f‘hlcer Las corrcccionu adocuadas de (as: fullas que se encontraron,,f

fidislinuyon I.os costos y por lo tanto amnnn las utiudndes. -
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Al i-plantarse un presupuesto no debe espeurse que este sea '
perfecta, sino que se irl perfecc jonando con ta axpericuch que se
vaya adquiriendo a través del tiespo. Ademds no debe esperarse -
demasiado de un ‘sistema de pn‘supuestos.cnlu inicio, pero las po-
'-»k“sibilldadn y ventajas, son tan buenas que cualquior cant'ldnd que
‘se invhrn cn su utableci.imto utart plcnamto justiﬂudu. - g

Para que dichos. pruuwntos sun de uti Hdad, dcbo de dnru’
'{ lel un -trgon ruonable de. tolormcin, Gsto es quc snn flcuiblu[ S
ye qul dc esta umu se pucdm ajust-r a los cod:ios quc puedan: e
'xistir en el trmscuno dcl periodo prnupuut-do, ntos cambios '
--son’, frccumteunu por 01 auunto o dislinuciéu dt ln produccibn, :
: cnbios en lo: nodclos de produccién, etc. : : '

Pan que rnultu u‘ltoso ot presupuesto, ostc dcbo do estar
‘ 'bien organindo, Gsto u I.ogrl siwicndo los plsos quc lon nccosa .
' rios para su inplantac*lén, que son: ’

1) SQ etabonrt un ptan gmeul pan un pcriodo futuro. ,
-2) Se expondrl dicho pun s los jefes de cadu dopartuem:o, :
vncouplhda de una pcticién en Ls- cull. dotornimrln los ‘costos que

o estinn de su depnrtmnto, prs uuxilhrlos se ln proporcionartn‘

"; ,inforus paudo: y pnnntos de sus deplrtuentos, dsto es con el
¥ ,'*uotivo dc qQue se clabore un presupuesto adecuado.

3) Se coordimrln los pruupuntos dep-rnnnulos con el
- presupuesto gemnl, para ajustar las dnviuionn fuen de. Lo nor .
. ul y dlndolu un: ulrgen de toloranciu, scgun lo 1ndique el juicio

- . y ln ouporhncia dll gonnn. S

6) u \m"lﬂclcién dol func‘lonnionto dol. prnupuntc por
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5) Los presqpuestos~deberln de ser preparados de acuerdo con
la clasificaqidn contablo,‘de esta forma se logrard que las cifras
puedin»ser conparables al,éonfrdnt-r lo renl'con Lo estimado.

_ " Es neccsnrio contar con Llos’ registros de contabilfdad adecua— 
dos, para ‘obtener en un dcter-inndo nononto la 1nfornac16n de es-
tos. ' '

_ ‘La ibl%éaci&n de loi il!odos de anllisisydoba sor‘cﬁ forma ”"bk
‘conb'lmdn, pau que los rosulndos del: anﬂ.isis ] intcrpretacién

' 'fde los cstado: finlncieros sean roaluento un . instrunento eticaz

con-el cual la. aduinistrncién de la olprcll pucda touar decisione;
’ acertadas, y los. cuales lo darln La pauta pnra llcgur a tener co=
nocinientos de las’ clusas que originlron sus posibles Gxitos Y=

x*fraca:os. L




. INTERPRETACION OE LOS . . '
- ESTADOS FINANCIEROS.. .~ . -



- ‘mterpr’o't:nc:fdd"dc léi '_gitadbs _F_inincioros:

Etto capltuloi 'mcmtra rotaciomdo‘con ol antorior, yl que -

son n‘l, -bs "no porque -on ui.'

Los f{nes quc persigut el analista dc ostudos ﬁamncieros con

B la interprctacian son el. dc'

- Conoco'f‘ h' siltuacién financien y ocon&lica do la e-prcu.
. bri hechos y ituu‘lonn quo' tén ofecundo a gy enpren.‘"
o uicio corncto con ayud ‘_,dcl. ontlisis por el cual
tourt una dcciﬂbn acertada la. ad-inistnc'lbn dc ln o-pren pau opti
Vﬂ'ninr las utilidades y los nrvicios.




Un mﬁnro considerado de mrsoms cstl 1nteresado cn ts inter-
pretncién dc los utados f'lnunc'leros de. una clpresa, ya que La infor
lac'lbn que presente el amlisn les sorvirl para despojar sus dudas,

e “estn mnonu son por eiuplo' ' : .

_ l.u 1nst1tucionn do crtdito, I.u cualu l.es 1ntoren contar
: con suficimtn clmntos de ju'lc'lo, pll'l ‘poder otorgarln un préstam
"l corto o ‘a. largo pluo. st : Y :

o - Al. gobiorno uisno, quim necuita conocor dich k_'fﬁfbpi‘acidryi p-fa g
.:’chctos dot control de los -puutos y proe‘los. ' ST

: ".‘- V a l.ol tubajadork ’ _para efcctos .doL cllculo nvisiéndelo - -
mmcip-cwn de. ln uuud.d'u.‘ DI : S IR
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‘Principales financiamientos que otorgan Llas instituciones de Crédito:

-Los financianicntos que las enpresas pueden obtener a través
- de. las instituciones de. crédito, que son principlancnte las !nsti
;f tuciones Bancarias a las cualos nos vamos 8- referir, son suscepti=
1;:bles de una ctasificacién, ya que por los plnzos, los montos, los
i};‘intereses, los aspectos leqlles y sus finalidades de otorganicnto 
>;;f8. pueden agrupar en:

Créditos a tl Distribucién.
11 - Crtditos a la Produccidn.
11T - Créditos ». la Importacién,
IV - Crﬁditos‘a ta Exportpcidn.

' Para poder obtener esta serie de créditos para el'finonciaiienfo.
- de’las empresss, es indispcnsabte que estas cubran una. serie de re-
~>;quisitos, que generatmente son estnblecidos por todas Las institucio
1nes_bancarjasf _ '

7 Requisitos’Gengrales para su Obtencidn:
et princr rcquisito, es el de rellizar una aperturo do cheques

";uediante un conoci-iento de firma que serd de unn -persona que tenga
" cuenta de cheques, un depbsito 1niciol, una serie de firuns en una

"hoja de condiciones a los quo deborln de apcgorse el usuario de este -
g .scrvicio.
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EL segundb requisito, es el de presentar los estidos financieros
de uno o varios‘ejercicios, esto depende del tipo y del monto del -
financianiento, para que un analista de crédito deteruine La solvencia
. econénica y \a capacid&d de pago, adelés de: reconendor una linea dc -
“erédito con un monto méximo, para que so autorice a través do un comité -

de créd'lto. '

La tinea. si se autoriza, tiene una. vigoncia que ve' de los 12a loi’
18 meses. ’

La instituc%én bancarta, lientras ol nnalista realiza su estudio,‘-
investiga ‘su’ arra1go doniciliario, sus antecedentes de crédito, la ex-x-
periencil en el _ramo de los negocios y los ‘aspectos logales de la el-

i 1presa.~ ! :

VI - Créditos ‘s la Distribucidn'

1 - EL besCuento-'

CQns1ste en obtener anticipadanente ‘el valor de un- titulo de cré--
dito a cargo de un tercero, que muy en especial son ta’ tetra de. cambio
'y el paglré, mediente la transmisidn del titulo por medio del endoso.
EL banco desccntante, descuenta del. valor nominal del titulo el precio
 -de ta operacibn, que es el resultado de deducir det nisno la tasa de -
interés a8 que ‘se pacta la operac16n, ¥ a veces una comisién por. gastos.
Por lo tanto. el ‘empresario cedente recibe en. su cuenta de cheques cl,
importe de los documentos, menos una pcqueﬁa parte de su valor.

€En esta forma, los elpresarios;quejfeciben Las Letras de cambio o
"bien lLos pagarés por sus ventas a crédito, pueden obtener si asi lo -

: {_vdeseon, el capital del trabnjo necesario mediente el descuento-de su =
'i"?cartera en una institucién bancaria, sin que tenga que esperar a obte-;  ;

: fnerlo, seqﬁn vayan venciendo los titulos de crédito. ; ;¢
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Requisitos pafa‘su obtencidn:

EL descuento de. docunentos, se opera con clientos a quienes =
. previalente se les ha estnblecido (] autorizldo una line. de crédito
para este tipo de operaciones. )

] Plazps dgl Crédito:

- En algunos casos, la Ley bancaria involucra a lOI delcuentos
‘con los préstanos directos y otros créditos, para fijar el plazo a o
180. dias, renovable sin que su. plazo total exceda de 360 dias para ;
las instituciones banc.rias y otros plazos para otro tipo de insti-f  ._
' tuciones. ‘

sin enbarqo para las letras de cnubio y los pooarés et plazo
’ ntxiuo de aceptacién és de 180 dias, sin opcibn ya que ‘estos docu~- :ﬁ
mentos, siempre se encuentra a favor de terceros y a una fecha méxi
-ma de vencimiento,

‘ Es evidente que con estas ODQPCCIOHQS, se- favorece pr1ncipalmen
teal sector comercial de. las empresas, ya que con este tipo de finan
cilnientos puede darse mayor fluidez a 'sus disponib1lidades y conse-

4 cuentemente, obtener un nejor aprovechamiento de sus: recursos.

2) EL Préstamo Directo:

El préstamo directo puedo considerurse como ll operacidn clésica7,
- activa dll crddito bancario, ya que plrn que se otorgue no.:se exige.
 '.]: garantio que la que ofreco ln pcrsonl, do acuor
g ‘fdos de solvencia noral Y econénica.,hj,.

Con sus’ cualida=::
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Sin embargo en algunos casos, el banco exige una segunda firma
que reuna tales cualidades, cuando el solicitante no satisface ple-
'nanente sus exigencias.

‘También el préstamo directo puede cperarse con documentos —
.colaterales, por ejemplo, tetras o pagarés provenientes de conpra-
‘venta de. nercancias o de efectos co-crcialos.

Este tipo de financ1aniento se docu-entn » través de uno o va-
_rios pagnrés, los _cuales deberdn reunir los requisitos que seﬁala el
':farticulo 170 de_ la Ley:General de Titulos y- Opnraciones de Crédito,
- incluyéndose adcu&s los intereses que devengartn hasta su veneiniento
"asi cono la tosa que se cpl1cnrl de intereses penales o -orutor1os,‘
“en caso de que no se cubra et 1nporte del prestano oportunauente.,

s 1Requisrtos para su. obtenc16n' :
Generalnente este tipo de financia-iento ‘se otorga en forma excqg
L cional dentro de facultades personales del ‘gerente u operador: de crédi=
,to, o bien, al auparo de una linea de crédito que prev1alente se ha otor
gado at solrcitante.

Plaioéldel Crédito y Renovaciones:

‘ LaLey. Banchria:éstablece para las instituciones bancdrias‘dué los
préstanos dtrectos podrén otorgarse hasta un plazo méximo de 180 dias,
renovables una o nls veces, s1eupre y cunndo no exceda de 360 dias de la
fecha de su otorgnulento. ¢ Art.’10, Fracc.-III, Ley Bancaria). El Art.
12 de esta ley, indica que se entenderd como renovada una operacién cuando

. a su vencimiento se prorrogue, o también cuando se liguide con el producto
de otra operac:bn de créd1to en la que ‘sea parte el mismo deudor, aunque
'se haga aparecer la liqu1daci6n en efectivo y se amortice parcialmente la
rdeuda.- : s '
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En ‘Las’ instituciones de crédito que no son blncos Y que puedan_, f
‘ otorgar préstanos diroctos, los plazos sSOn un poco nts anplios.

'S)V?régtgnb'Prendar{o: 

En esto tipo de crldito, es ol que para su otorgou b

'lf:ge una’ garantil rcal no inmueble. Se docu-entl lediante un pagaré,
l-’}g;que reunl los” requisitos que se establecen en el articulo 170 de ta

‘Ley Gencral de Titulos Yy Operacioncs de Crldito, quodando udo-ls dos
erita la garlntia, lol 1ntereses nor-alcs que se devcnglrln hasto su

"'xvenciniento y los intorcses noratorios o pcnales que se cobrarln si
© 7 no se liquidl el ldoudo 2 su voncinicnto.

- ‘La prendo, garantia det préstlno, doberi ‘estar reprotontada por o
' Jarticulos de. flcil roatizacibn y. constunte uorcadoo, depositart en.

E _aluacenes autorizldos o por valores cotizndos - gonoralnente de ronta

: fija - en poder de la institucibn que realiza el financilniento. o

La Ley Qancaria»establece y reglamenta. en ;q»articulp 13, un BOX‘
del valor de laAprepda,coho~ilporte'ntxino_de'finanéiaqieﬁto;

N cbnstjtqcibﬁ Qe la Prgndp.

La prenda sobre bienes o valores, segdn la Ley aunclria, debe - -

. constituirse an forna previstl por la Ley Gencral dc fitulos y ODQfa-,

. ciones de Crédito, bastando al efecto que se: consigne en el documento
de crédito respectivo, con los datos necesarios porl u. identificacién.'
( Articulo I!I..Lny Banclria).

v | En consocuoncia, ll prenda se constituye, sogﬁn el articulo 334 de
:J;la Ley Generol ‘de- Titulos y Operacionos de. Crldito. R

0) POr l. Qntrccl

'"Qgrfgddf'chlﬁﬁfbigpit:9 §1t0iogiai;éféai#§;fs1_‘\”l
stos son al portado R o o S L e
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_ b) Por el endoso - en garlntia = de los titulos de créd1to »
favor del screedor si se trata de titulos noninativos. Si de esta
“’claso de titulos llova registro el enisor, se- dob-ri dar aviso para -
.~que lnoto el endoso en el registro corrcspondientc.

, c) Pbr el depésito de los bienes ° titulos, si son al portador s ‘
'f;en podcr de un tercoro que las partes hayan designado, > disposici6n¥i_j

’ ':f’dcl banco.

' "Por dopéSitoi'de'los bienes bajo control dirocto del banco en
“lOCIl!S cuyas Llaves queden en poder de- éste, ain cuando tales loca~
;lles sean propiedad o se’ encuentren dentro del estlbleciaiento del -
ncrcditado.

Indcpend1entenente de las bases anteriores, . el banco tiene cui- .
i-*dldo do no aceptar como prenda, nercancils o productos agricolas que
tengan ‘algin gravamen como consecuencia de algun pré:tanper Hnbilitg
"cibh;bﬁkvio, o Refaccionario. En todo caso, el prendario sefvirl:bafa
paglr el Avio 0 Refacc1onario, liberando la prenda del grav&men de ta ‘
'les créditos. '

, Esta operacién se realizart con objeto de que el acredrtado

€ Agrlcultor, Ganadero, o Industrial), no venda sus productos en condi S
ciones desfavorables de nercado para liquidar un adeudo, pero siempre .

y cuando estos sean transitorios y se estima que puedan meJorar dentro

del plazo del nuevo crédito. 4

3 _‘,‘v'Pl"u'o_ del Crédi epg}

.Fﬁfplazé'ulifﬁétpgri‘egtéytibé‘dqifin-né%i ie



“zrvonden su mercancia, por Lo cust reciben como DIGO' CO"""'""“‘
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4) bésc_uento de Crédito en- Libros:

o Este tipo de oponcién esta rcglanntadt en el articulo 112
‘de h l.cy Gonenl de ‘I’itulos Opeucionu de Crld'lto. S

Este financiuiemo .S, comn entre las enpruu productoras que )

"r_'.plnadoros en: 30 6 hasta 1!0 di.s.

Los bancos facilitan ] 1ndustriales y provudores, el financia
-miento de sus ventas a grandu o ndianos alncenn, ‘mediante la ~
: -"“expedicibn de letras sin nccntar, aco-paﬂadn de flcturn, notas -
"'vdo rnisi(m, otc. -isns quo a'su vencinicnto hacen efoctivu a tos
: »dqudores, paras ello se realizan de ante-am contnrec'lbosvde tipo -
: ‘especial,parl lograr opbrti;ni-onte su cobro. ‘

chuisitds pai-a su,obtencién:

: Se obtimen en una institucidn bancaria, mediante el ‘estable-
-ciniento de una Lineas de crtdito, docunentlndou, en algunos casos
con un contrato. de fianns hasta por el i-porte autorizado. = E;_tt

] “'jsuj‘eto al pago ‘de una conirlbn, ge_neralnnto del medio al mitllar

" cada 6 meses sobre el importe total de la Linea y del interés banca
rio sobi'e las operaciones 'queA se descuenten;

Este se documents ndianto Letras de caub'lo dondc el gindo es :
" cedente de los com:nrccibos s favor dol bmco quo rocibo ll opcncidn.‘
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V;P‘l'.uos del crédito

o - Se opeu generalnnte Y un plazo no -ayor dc 180 d‘ln ‘para ‘reno -
: ‘f,‘var la Linea de crédito, nrt indispensablc el fomlar nuevamente el
"contruto fianza, as‘l coao un estudio prel-ln'inar de la l‘lnea de crédito. :

i AEste t'lbo de crbdi.to,es c;r-ctgristiéb -de 'li mdilr_lif y pequefia
empresa, ys que mediante qséas operaciones puede darse una mayor flui
dez a sus disponibilfid.ad‘es'y consecuentemente, obtener un mejor aprove
““chamiento de sus recursos. ‘ '

- ‘Cf'édifps ala Prodﬁcc%n:

Estos créditos estan considerados por Las' mstituciones banca-

‘ “rias, como créditos » plazo wedio, que son identificados como los =

' préstams Refaccionarios y el del hbilitacién y Avio, y que se con- ‘
ceden para ta Industria, la Ganaderfa, la Agﬁcultura y ta Avicultu="
ra.

i Sé dice que.el crédﬁd del habilitacidén y Avio, es a medio plazo
vporque su liquidacibn esta supeditada a la reslizaciédn de un ciclo de‘:
produccibn que dura algun tiemo, ya que conprende la adquisicién de
" la wmateria prima, la transformacién de la nisna + Y Luego su venta en
el mercado.

‘Asimismo, se establ'u‘e en el conti-atb del crédito Ref.c'ciohario, _
que el acreditado queda: obligado a invertir et 1lporte del crédito, -
en la adquisic'lbn de aperos, instru-entos, utﬂn de la branze, abo- -
nos;: gnmdo 0 aninln de cria, en la rntiucibn de- plmnciones o -
";'cult'lvos cichos o poraomnters, en la spertura de tierras para su

la eupreu del acreditado.v

: :'cultivo, ' la cupro o *!mtalacién do nquinarh y en ia construc- el f:
g vcién £ ¥ rnt‘lueién de obrn nteriales nlcenrios pln el fonento de B




‘ Podri Dactarn cn su contnto qué parte dcl inporto de esto
s ’crédito se destine a cwrir ruponubilidadn do tipo ﬂscal, ldw- "-3~  ‘
. jf” ‘,dos m que hubiern incurrido el: acndindo por gutos dc nplotacidn
e por conon de bims -ucblcs o 1n-ucblu, o di . oj_ocucién de ta
obrn quc ‘antes u unciomn, sinprc quo tos lctos _iopcnc'lonn dc
: ': quo procodnn tales ldcudos, hayan tmido lugar dcntro dol aﬁo lntorior

l. fccm del contuto. ‘

; Le s créditos nncionodos u‘cncmntrm roglmntldo: dentro dO -;
. tos al lculos 321 ol 333 de la l.cy'Genoul ‘de. Titulos y Oponc-lonn dc
. Cr&dho, on el Cap‘ltulo IV, seccién ﬂuinta. ’ : : : L

E_; ‘?rlgtb-o dc Hatpjl'jtq;iép,o,ivioj_y.nol' !ofacci'éﬁinfl‘;o: pan la !ndustria: SRR

o Lls industrias no solo tienen cl nroblm de distribucvén y venta -
' "-’de sus productos, sino de ‘sU- fabricacién o tnnsforucién. :

i Hay eupnsas industriales que al'n cuando ya cumtan .con mstalacio
nes. Y con todos los olcmtos técnicos adocuados para l. .laboncién de -
: ‘sus productos, puedon, en un nonnto dldo, carecer do reeunos suficien-"' .
liftes. es on. ute ‘caso cuando se recouienda solicitor um institucibn ban
'g caria, ol. finmcinimto noceurio quc en forn de pr‘stno de hlb1 Hta- ’.
‘ 'Hcidn o avio, se dostimri precisannte pars La ndquisic'lén de materias ~=
S primas, pago de mano do obn dirccta, y do todos tquullos ele-entos quc se :
;relacioneno dircctlnnto eon h produccibn en. procuo. e
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:quzo délﬂérésgapdz'x

. La Ley aancaria, on el Articulo 10, Fraccibn y, pcrnite . lOI
"5‘bancos otorgor préstn-os de - hobilitacibn(o"\ i
”lﬂo, poro sin quo oxcedo do do:., w

Las sociedados financioras concoden estos préstanos a un pla‘
) '“trcs aﬂos. (‘Argf 28, Frlcc. vxx do Aa, Lcy lanc-ria

v _quiéjf@f_p‘fb?!u 6btoncibn:

. Pueden acr luy variables las norlas que establc:ca cadn institu

f;dichos crdditos. Sin enbargo, t'
"* }‘60 finaneiaaientos, 1nteqron un expodiente que tiene cono niniuo- '

o a) Una solicitud, on. la cual se especifica, el inporte del créf_
. dito, en que se va invertir, la’ forn- de paoo, las 9arantias que ‘S@ .-
' ofroccn, el giro ‘de:la eupresa y cualquier otro. dato que se consido L
o re de 1uportlncia." . :

b) El rcporto de investigacién, que eonsiste en investigtr al ‘- ‘_1:7

”  ;:solicitonte pars deterninlr L autonticidad do los dntos nanifestadosL “
"por este. R ~ TR S ‘ , S

‘ c) oictanen de Crédito, ‘Que es un ostudio tendiente de evaluar
e es factible conceder o no,. el cr‘dito solicitado, de ser asi con-i_'
'?.f;tinuar con. los trtnites o suspender

-por consideror:e inoperante. o
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e) !:ortﬂicado de chrtad de gravlnn, n solicin cn la fcchn' .
fRey lts prbx‘ln a ta f‘lru dol contuto, pun n posible quc nhntrn -

:‘de dietninir sobu ll autontic'ldad “'IOI docuontos quo prcuﬂte -"“

o "climto y donrnin. s'l no eai;tc o los n'lnos, algﬁn incomonhn
'to de carlctor lcoll.-. : X

Un' vek que o ho forndc el cxpcdiontc dol inn'
-z\do con la : robuc'lbn respectiva, ‘se. procede

) fornu | ol contnto,

 _ jvcnga a as' partes, cunlquicra que
'Bmcaria).‘

o

u ‘_ kum ucritura pn.bliu o un eontuto pri\udo, uoun con-,v_' e e
su. uonto. (Art. 125 de la Lcy.l o e

Debo amts hacerse aenci6n que ‘el lcrcditado estl obliqndo a to»’ T

- nr uouros contn incendio, explocibn, tcwloru, otc. IR

o "'corresponduv a

: La localidad y & u ntiﬁuciéﬂ de. ﬁruu ante’ notario. o
_o ante el -ino registrador. B

W 22,) l"r.vés'vt.i-p‘:r'l!efqéc.;‘ %iotq'l:v‘io. . la lndustria: i"

nes del cridita.

vez foml.indo el contrato y firndo unte dos tcstigos se - R s
8U- inscripcién en et legistro Publico de la propiyodad que -
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l.l lly do T‘ltulos Y Opcrncionu do c.dito, Articulo 323, co-o

,, 'ya qu. oupunto en las. 9enculidadu de ¢ste capituu, prcvn h -

sibilidad do qu‘ parto dcl crtdito se dutino L c\brir ruponubi §

 empresa al momento dg‘colcbrnr R

ontuto, o pou pagos do puiyvok;'dorivadol d. conpni do iuuc-f"f -

stj‘vid‘i{y\‘l‘.:l‘bl“"_"d_t tas garant:
| g;ii&qc ‘é@&;e’-ioﬁ‘é =

_ En ntn cuo, la Lly indica quo podrln pact-ru a un pluo no " _
uporior » 15 lﬁos, sin ublrgo; ,la prict‘lca dc lsta opencibn ™n -

!ﬂ tituclonn Bam:ariu, so’-[, j al pluo prmdio en el que la - w0

1mm-:16n mioza a ur reditunble' (& La Lcy Bl caria n, el.(Art 10,

- ,Aipqctol.cgat:'

En cl Art. u. Fracc X\ll, dc la Lcy Bam:ar-la, n onunchn lls
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2) No' oxcedcrln .por- ‘cads dcudor de la mitad del. capital y roser
. vas de la Ihstitucién dc que se trate. e : »

3) Ls- QIDrlll dcudora sblo podrl rcpartir dividondos cuando cu-vw. 5; 3&
”gfpla los siguiontos rcqui:itot' e ’

l) Quo esttn nl corricnto los scrvicios dc plgo do intorasos:
y llortizlc ouos del. crldlto otorgldo. . :

) euo .t divid.ndo' rcpartido no euccda del 12% snual. S
' hubicra sobrnntos despuies de. cubrir esto dividcndo,

dodicarln a constituir una roserv. para cubrir 1nteros
y anortiznciunos del crldito concedido.--"

N &) No sc otorearl P plazo mayor:de quincc lﬂos dobicndo pactar S
"f:vse el recnbol:o por- a-ortiznciones proporcional ‘on plazos no ‘mayores . fet s
de. un oﬂo cada’ uno.' 51n e-baroo, cuando la’ nlturulozl de la 1nver- _
sién lo justifique podri pactarse el aplazalionto de las anortizleio T
o nes, de acuerdo con las reglas genernles que fijc la Secretaria de = 7
‘ if;'anienda Y Crldito Fﬁblico oyendo ta opinién del Banco de H‘xico.; -

‘ 5) Ouedarin gnrnntizados con las fincas, construcciones, edifi-‘ el
".:jtios, laqu1nar1a, aperos, 1nstruuontos, -uobles y utiles, y con los
f‘frutos o produetos .pendientes o ya obtenidos de ‘ta- enpresa, cuyo
’"'fonento se destinu el pr(stnao,ko parte -de dichos bienes. ;

& Lot bienes dados en garant!a estnrin librcs de ‘todo gravauen,‘A
”;,s-lvo ‘en el c-lo de quo e:tando grnvados,} ocrocdor o acreodores dis \




L otros bhnes. s

.8) La gariﬁth podrd consistir cnfhipofeé'a ‘sobre los bienes a: ‘que
se rcfiere el punto cinco y podrl agrcgaru igual gannth real lohre

chu'lsitos parasu @torgnicrit; ycontroncién Es

et I.o: que- mnnlnnte se s‘lnuon, lon los ut.blocidos mr ,'el,do .

:.f‘l:'jﬂab'uinnén o ‘Avfo. Es 'llportantc_hacor mc'ldn que estoi roquirltos’ _

. "f,"vnrhn entre un y otn instituci&n""pcro por ugla anenl todos cun— S
X -con los puos que se unciomn. e L ~

7,\:1#‘ }-_f",snhnci.iic‘nt,os ’ ‘L- xqﬁb‘rxaﬁaﬁ:; o

Este tipo dc ﬂnanciu'lento :e pucde obtcmr 8 tnvés de : sta- e
:-A'bleci-ionto ,de una Uinea de cr(dito que o8 en fom s'ililar : la de

‘ "fdeacmtos 0 pr' hnos directos, la diferencia esté en que en “tc sej’
: establ.oco un contnto de crédito c“ rcial en ol cual se establece' 2

‘f- El objeto .de co-pra, con lu espccificaciones clara-ente defi-' :
7'>nidu, lu caracteristicos del - producto, asi- co-o “La calidad a quo de
"be ajustorse. ERE SRR

Térrlno de vcnta a que se 'negoc.ia la opencian.
Datos genenles det: co-pndor (inportador). o
Datos genenl.es del vendedor tbeneficiario del crédito).
' ‘__- lbneda a- que se Pacta ta opencién. '




‘ ’ Estc tipo de. cr‘dito: se pu:un cn difercntes Ionedu ’ poro
L jgmoralnnte sc exp'ldcn on dbl.arn anricms, ya quo n la noncda

dol valor dc I.n"futuu. l.c obtoncibn‘ do ntos ﬂnmciuiemos se -
-:;harl a través de nm Institucién Blncar‘l" SRORCEROS RE :




IV‘ - ‘Finlnciniénto a 'la Exportoi:i'én:I :

' ‘Este fimnchnicnto ‘se otorgo pan fonntar o incrmntar las
.‘nportacioms dc lrtlculol -lnufutundos y snifactundos.»; .

4"pios cuontanbcon otros quo‘ tes porn'lten proporcionar ﬂnancmmentos el
'a nnor costo en couplr 160 2 lOl distintos crédvtos que se han ana .

. B cursos adicionlles provioncn de los fondos'creados por l.'
Secretorh de Hacienda y Crédito Publico cn ‘el Bmco de ﬂxico, s.A
bajo, ol no-bre de.f.; Fondo para ol Fo-ento de las Exportaciones de
L Pfoductos Mufuctundos (FMEX) Ademds de Las facilidades de cré-
11 ’_lfcitas en ln const'ltucibn de FOHEX, et Bam:o de. Hénco, S. A.-l
Vl‘,‘_ofrece a los exportadores tlpos de finmcianientos sinilores
e pueden fobtener por el fondo antes uenclonado‘ s'm enbargo

las facilidadcs de anbos f'lnancianientos, no Vpueden utiti-




Podemos Bécir, que los financiamientos a llfekportacidn, son. para
las empresas que se dedican a la produccién y ventas, el cual explica-
© remos @ continuacidﬁ. ngo mencién de que no es la Unica actividad -
productivn a la que se le otorgn este financiamiento.

,Financianiento 2 li_ProdUcéidn:

Los fabricantc‘ dc norcancias destinadas ll exportacidn, podrln
k‘ disfrutar de las Instituciones Bancarias Los - financianientos a tipos -
de. 1nt0reses mds fnvornbles que los noruoles, destinados a ta produc-
f('cibn o preexportacién de las n1s-as. : i3

'{x‘kliipifdé tos fihghéiaaiqﬁtos;] _"

Nornaluente se acostu-bra operar este tipo do financiauientos a - '5”"

",130 dios como ntxino, habiendo, sin onbargo flexibilidod a este’ respoclf

Independientenente del plazo sol1citldo, el exportador deber& pre?*"'k

Vvsentar una carta describiendo su proceso 1ndustrial que lo justifique., 
b'Inportp de Los finbhciaiiéntoé:

La Banca Me:icana acostumbra financiar, s*n couprobacién especifi
' “’ca del costo d1recto de la mercancia, hasta el 702 del precio de fibri
.9!@ oo '

‘Dééqdéﬁfpcibn que d§§qrb{p?esent§f el'exborfidof;:fJ‘

- Estos tlpos de finonc1amientos generalnente se docunentln mediante
pagarés directos suscritos por el exportador a fovor de la 1nstitucidn
Vn.bancaria que otorgn el financia-iento. - Para poder conprobar La corregl
ts utilizacidu de’ los recursos rospectivos, se solicita que los Qgporii

ﬂ'tadoros llcncn los siguientes requisitos, quc son. proporcionar.r’”‘”’




a) Copia del pedido del comprador extranjero.

b) Copia de’ “ta carta del exportador aceptando el pedido y co.-:‘:,u
prometiéndose a surtirlo. o

c) Ambos docuaentos podrtn substituirse por una c.rtc de cré-

iij‘dito a favor del exportador o por unas copia del pedido firnado tanto
' f por el exportador couo el couprador.

) d) Carta: del exportador descrlbiendo el proceso de fabricacrén
";que )ust1fique el plazo solicitado para el financva-iento. o

) Carta del exportador que contenga un andlisis del’ costo dt-'r‘
Tirecto de produccibn, con apego atl articulo 10 del reglamento de ta.

- ,7Ley de’ Fomento de Industrias Nuevas y Necesarias que )ust1f1que el

;'uonto del financ:aniento solicitado.v No sert necesario cunpl1r con’ rﬂ=f 
este requislto cuando el financianiento no exceda del 702 del lmpor- R
‘ﬁrte del precio F. O.B.V( ) Fébrica. :

(‘) r.o.a, (Ffée on ﬂoafd); por este término‘debe interpretarse que

‘ el‘créditb cubre el valor 'de la mercancia éon”todos los gastos 'y =

"!riesgos hasta colocarla a bordo del vehiculo transportador (vapor,

f;can16n, ferrocarril, avién, etc.), siendo" por lo tanto, por cuenta
“del portador los gastos del seguro, fletes, acarreo, etc. desde su

k  fl:‘punto de enbarque al, destino final.

‘ Postefibrnente y una vez'efectuadqvfl,ehbirque, el exportador -
"'deberd entregar copia del pedimiento aduanal de exportacién, copia -
“}del conoc1aiento de embarque y copia de_la factura comercial, con lo

":_cual justifica que la exportacién se Llevé a"cabo. Haturalnente qQue

‘.3al embarcar la nercancia at ‘extranjero, el exportador debert de liqu1
'1.dar su préstamo para la producc16n. :




“ Triposud‘e Interés‘y Huhe’da'q, »

EL- t'lpo de interés’ por [ ‘l cual se’ pactf oste financiu’iento es,"
"_on -on”dl nacioml. es. do 8% anualL. como. nl mo, en 66 res nerica—




Legar a las



- Estos financtanientos, no solo son do gran utilid.d para las
igrandes e-presas,f ino ta-bién, para cualquier tipo de enpre;
58 poqueﬁa, ned ' | \ Homento da

 *fJne esite de un cr

‘ plir con'todos Los requisitos uué se nenc1onan en'el presen‘

Cte trabljo.
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