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PR OLOGO

Con motivo de la situaciétn econémica predominante hoy
en dia en México y en el resto del mundo, causada por deva-
luaciones y altas tasas de inflacion, la informacion contable
financiera gue tradicionalmente se ha fundado en el princi
pio del “valor hist6rico original”, ha perdido significado -
en sus cifras.

El costo histérico para fines de medicién contable,se ha
expresado en unidades monetarias: esto ha sido fundamentado por
que se considera que la moneda e3 una unidad de inedida estable
en el tiempo y, en esta forma, las unidades monetarias gasta-
das en épocas distintas pueden sumarse ¢ restarse en forma sig
nificativa para obterzr medidas de cada uno de 10sS corceptos
que integran los estados financieros.

Como estd visto, esta unidad de medicion no ha permaneci
do estable en nuestro pals ni en la mayoria de los demas pal-
ses. A medida que ha cambiado el nivel general de precios, ha
cambiado el poder de compra de la moneda: las unidades moneta
rias gastadas o recibidas en épocas distintas, representan vo
lamenes diferentes de bienes o servicios y, como consecuencia,
se estd violando la suposicion de una unidad de medicién repre
sentativa.
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Por esta razon, al generarse tal deficiencia en las ci
fras que integran la informaci6n contable financiera y si con
sideramos que dichas cifras sirven de apoyo, tanto a los di-
rigentes de empresas en la toma de decisiones como a otros usua
rios interesados en la informacién, como son: inversionistas,
proveedores, acreedores, fisco, trabajadores, etc., bien puede
conducir a resultados desfavorables vy erroneos en detrimento -
de los usuarios en general,

Como consecuencia de todo lo mencionado, uno de los prin
cipales problemas practicos que nuestra profesion debe afron
~tar en la actualidad, es el montaje de un sistema de informa
cion contable que tenga en cuenta,a nivel de sintesis,los efec
tos de 1la inflacion sobre la marcha econOmica patrimonial de
las empresas.

Siendo un problema mundial, algunos paises han tratado
de darle soluci6on adoptando métodos de correccion monetaria:
otros han adoptado ensayos practicos a nivel de informacion a-
dicional.,con procedimientos diferentes: otros mas,sélo han mante
nido el tema en discusion sin haber concretado algo., En  Mexi
co, se ha pretendido solucionar el broblema mediante estudios
efectuados por la Comision de Principios de Contabilidad del
Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C., principiando
con la emision de un boletin provisional (“Revaluaciones de Ac
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tivo FiJo”, septiembre de 1969), pasando por reglas,postulados

generales y circulares complementarias, hasta llegar a la emi

sion de un boletin obligatoriqsy normativo (junio de 1983) sg

bre el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la in

formacién financiera, en el cual se 1legd a establecer métodos

que satisfacen las necesidades para la solucion del problema y

que coinciden en aue los renglones de los estados financieros

aue necesitan revaluarse porque sus cifras historicas producen

deformaciones acentuadas, son los rubros no monetarios. Estos

rubros, basicamente, son los siguientes: dentro del balance ge
neral y formando parte del activo, tenemos “inventarios”, "in
versiones temporales en acciones u obligaciones”, "activo fijo’
“pagos anticipados”; en el pasivo tenemos “ingresos recibidos

por anticipado”, "impuestos diferidos”, “utilidades por reali-

zar”, el "capital contable” y, formando parte del estado de re
sultados., tenemos el “costo de ventas” y la “depreciacion”.

Con base en 1o anterior, surge mi interés en hablar de
las desventajas que existen al continuar elaborando la informa
cion contable bajo el principio cel “valor histo6rico original”;
de la importancia que hay de revaluar o ajustar dicha informa-
cién mediante diversos métodos, asi como de su repercusién des
de el punto de vista contable, fiscal y financiero.

Tratar de hablar de todos los rubros no monetarios, se-
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rfa, en mi opinién, un trabajo ambicioso y demasiado extenso,
por 1o que he decidido enfocar este estudio solamente a la re
valuacion del activo fijo ya que, admitiendo de antemano la im
portancia indiscutible que tienen todos los rubros, éste tiene
caracterIsticas especiales puesto gue es un renglén de importan
cia por tratarse de inversiones de caracter permanente que son
empleadas como medios de produccién y que obligan,u obligaron
al empresario., a efectuar grandes erogaciones de cfectivo, 0 a
contraer fuertes compromisos.



CAPITULO PRIMERO
CONCEPTOS Y ANTECEDENTES ECONGMICOS

1. Introduccién.

Con objeto de ser 1o mas explicito posible en el trata-
miento de este tema, iniciaré la investigacitén con la descrip
" ci6bn de tecnicismos contables vy econ6micos, asi como de los an
tecedentes de los fendmenos econbmicos que, una vez precisa -
dos, me apovaréan en el estudio exhaustivo del fenbmeno de la
revaluacion, tema que tantas controversias y tantos debates -
ha provocado dentro de nuestra profesion.

2. Conceptos.
2.1. Activo fijo.

Son inversiones de caracter permanente, cuya finalidad -
es la de ser adquiridos para emplearlos como medios indispen-
sables en la produccién objeto de 1a vida del negocio, durante
periodos relativamente largos. En consecuencia, deben ser in
versiones cuyo fin no sera el de convertirse en efectivo en
una sola operacibn, sino el de prestar un servicio eficaz a
la negociaci6n,’

Etl activo fijo estd compuesto de bienes tangibles y las
categorias mas usuales son: terrenos, inmuebles, maguinaria,
equipo de transporte vy mobiliario vy equipo de oficina. La ca
racteristica principal de estos activocs s que, con excepcion
de 1o0s terrenos, tienen una vida limitada no menor de un afo.

Para su registro vy de acuerdo con principios de contabi
lidad, los activos fijos son valuados a su costo de adauisi
cion.

2.2. Depreciacion,
Es la disminucién del valor o precio de una cosa; tam
bién se entiende como la pérdida por uso. Desde el punto de

et

1 Enriquez Palomec, Raul. “Léxico basico del contador”.
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vista econbmico, es el costo de la pérdida por usoc, o la dis
minuci6n del rendimiento o servicio de un activo fijo, o de
una partida o un grupo de partidas de activo fijo aque no pue
den ni podrian restaurarse mediante reparaciones o la reposi
cion de partes.®

La depreciacion de un bien estd considerada en funcion
de:

a) E1 uso del propio bien; una maguina se desgasta cuando
se opera en forma normal. Esta pérdida de utilidad en servi-
cio, se considera como la causa principal de la depreciacion.

D) La falta de uso: cuando una maquina, que se mantiene ca
si siempre oclosa, se hace cada vez menos Gtil potencialmente
con el transcurso del tiempo.

€) Su mantenimiento; un constarite mantenimiento prolonga la
vida de una maquina. Cuando no se aplica éste, un activo po-
dré& deteriorarse mas rapidamente.

d) Un cambio en la produccién:; cuando alteramos el proce-
S0 de producci6n en el que se usa un activo, la maquina no po
dréa ser adaptable al cambio y su productividad futura podra -
reducirse, :

e) El progreso de la técnica; cuando perfeccionamos nusvos
mecanismos y disponemos de otra maguina que ejecute la misma
operacion en forma mas sencilla, mas rapida v al menor costo,
la utilizacibén de la primera maquina podré quedar limitada o
cesar por completo.

Dichos factores estén muy relacionados entre si y con
frecuencia son inseparables; por consigulente, el célculo del
costo de la expiracibn de los servicios de las partidas de ac
tivo fiJo se hace midiendo tales factores en conjunto y nor-
malmente sobre la base de un promedio.

B )

2 Kohler, Eric L. “Diccionario para Contadores”, México, D.F.,
UTEHA, 1976, p. 177.
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En la practica contable, el término “depreciaciéon” se

aplica al costo estimado de ia pérdida por uso de un bieny al
proceso de preparacion y registro de esa pérdida por uso. Es
te costo estimado de la pérdida por uso, se determina con la
aplicacion de “tasas de depreciacion” al costo de adquisicioén
del activo:; estas tasas se entienden como porcentajes cuya -
aplicacion a resultados origina una centidad anual de costo
de depreciacion.

Los calculos del costo por depreciaci6n se basan en el
supuesto de que todo el activo fijo, con excepcion de los te
rrenos, puede producir una cantidad limitada de servicios
“(tiles y tiene una vida Gtil limitada.

La Comisi6n de Principios de Contabilidad, del Institu
to Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCF), define la de
preciacion como: ”...un procedimiento de contabilidad que tige
ne como fin distribuir de una manera sistemtica y razonable
el costo de los activos fijos tangibles menos su valor de de
secho (si lo tienen), entre la vida (til estimada de la uni
dad. Por lo tanto, la depreciacion contable es un proceso de
distribucién y no de valuacion”.?

A Tin de determinar el costo por depreciacion. se deben
hacer tres c¢stimaciones:

a) La vida atil del activo, esto es: édurante cuénto tiem-
po serd (til a la empresa?

b) Salvamento o valor de desecho al final de su vida Gtil,
El costo neto total del activo, para la empresa, es su valor
original menos cualquier cantidad que eventualmente se recupe
re por medio de su venta: este costo neto es el due debe car-
garse como gasto durante la sida atil del activo. Sin embar-
go, en la mayoria de los casos, el valor estimativo de desecho

> Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. (IMCP) Bole
tin C-b de Principios de Contabilidad “Inmuebles,Maquinaria

y Equipo”, p. 12, péarrafo 46,
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0 de salvamento es tan incierto que se hace caso omiso del

mismo.

c) E1 método de depreciacidn, esto es: el procedimiento de
calculo que se pretende seguir para determinar una provision
para depreciacion (un gasto) y mantener el saldo acumulado -
respectivo (una cuenta complementaria de balance).

Los métodos de depreciacion que llenan los requisitosde
ser sistematicos y racionales son los que a continuacion se
agrupan en:

a) Métodos de Linea Recta,

b) Métodos de Cargos Decrecientes y

) Métodos de Cargos Crecientes.

Los métodos de Linea Recta tienen la caracteristica de
cargar las cantidades a la depreciacion en proporcién al ntmg
ro de unidades de servicio consumido, 1as cuales pueden ser me
didas en aflos, horas Ge utilizacion de la maquina., unidades
producidas o cualquier otro método aplicable al caso. Para de
terminar 1a cantidad de depreciacion aplicable por unidad, se
divide el costo o el valor seg(n libros., menos el valor esti
mado de salvamento, entre el namero potencial de unidades de
servicio.

Como ejemplo de los métodos de linea recta, tenemos 10s
siguientes:

1) Método de linea recta, en el que unh periodo e¢s la uni-
dad de servicio consuiido: consiste en cargar fraccionesigua
les del costo total en cada uno de los afios de la vida es-
timada. Este método se bhasa en la consideracion de que un ac
tivo fijo existe para proporciopar servicio durante toda su
vida Gtil; pero ese servicio se concepttia de igual valor a to
dos los afios de aguélla.

2) Método de vida compuesta:; consiste en 1la aplicacion
de una tasa (nica a un grupo mas o menos considerable de par
tidas de activo fijo, generalmente de la misma clase, como
edificios, maquinaria, etc., sobre la base de depreciacion -
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de linea recta.

3) Métode de unidades de produccion: en este método la pro
visibn para depreciacion se computa en razén de una cucta fi
ja por unidad de producto, pasada esta ultima en una estima
cién del nimero total de unidades que produciréd el bien de
que se trate, en su vida estimada de servicio.

4) Método de horas de trabajo; el cOmputo se basa en este
caso en una cuota fija por hora de uso, la cual se determina
estimando el ntmero total de horas que el activo fijo de que
se trate estarg en uso durante su vida de servicio.

Los métodos de Cargos Decrecientes asignan los cargos pe
riodicos mas elevados a los primeros afos de la vida 0Otil de
un activo con cantidades menores cargadas en cada ano sucesi
vo comparado con el anfo anterior, 0O sea: l0S cCargos por gasto
de depreciacibn son mayores en el primer periodo y van dismi
nuyendo en cada uno de los siguientes, Este criterio se apoya
en que chos activos fijos son mas valiosos en sus primeros
anos de servicio que en los Gltimos, tanto porque la eficien
cia mecénica disminuye con el transcurso de! tiempo, como por
gue los costos de mantenimiento tienden a aumentar con la an
tigliedad o también porque a medida que se consume la vida (til
hay mayores probabilidades de que aparezcan nuevos equipos
que conviertan el activo en un bien obsoleto.

Como ejemplo de estos métodos. tenemos:

5) Método acelerado:; la provision para depreciacion se efec
tha en razo6bn de una tasa o porci6n mayor a 1a usual,en consi-
deraci6tn a gque:

a) Exista una mayor cantidad de servicio que preste el ac
tivo cada afio, por una mayor rapidez de operacionen la planta;

D) La vida Gtil o econtmica se considera sensiblemente me-
nor que la vida fisica:

C) Sea adoptada para efectos de diferir el impuesto sobre
la renta como ventaja fiscal, permitida por el Gobierno, vy

d) Otras condiciones que ocasionan un uso econ6mico limita
do o reducido.
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b) Método de porcentaje fijo sobre saldos insplutos: este
método, para determinar la provision para depreciacién aplica
un porcentaje fijo al saldo decreciente de la cuenta de acti
vo, es decir, al saldo después de haber deducido la provision
precedente para depreciacion.

Ejemplificando este método, tenemos que Si a un bien de
vida limitada de 5 anos le asignamos una tasa de depreciacion
constante del 20% resulta:

afio depreciacion saldo del costo
anual 20% del activo
costo $ - $ 1,000
1 200 800
2 160 640
3 128 512
4 102.4 409.6
5 81,92 327 .68
total $ ° 672.32 w -

Como puede observarse, al fipalizar el quintc afio suwsis
te, sin absorberse, casi la tercera parte del costo original;
por tal motivo, el proceso de depreciacion continuaria hasta
que el saldo se absorbiese arbitrariamente en un solo afo.

Y si en el mismo casc la tasa constante hubiese sido
del 30%, el resultado seria:

ano depreciacibn saldo del costo
anual 30% del activo
costo $ - $ 1,000
1 300 700
2 210 490
3 147 343
4 102.9 240.1
5 72.03 168.07
total $ 831.93 = B

En ambos ejemplos el saldo por redimir al término del
gquinto afno, se presume que es igual al valor actual del costo




por depreciarse.

Por tal motivo se debe determinar una tasa fija que re
dima en su totalidad el costo original del activo durante la
vida estimada. Para eso, se sugiere la f6rmula siguiente:

n .
r=1- S

C
en la cual r es la tasa anual de depreciacion, n es el ndmero

de afios de vida esperada, S es el valor de rescatey c es el
casto original del activo.

Por lo tanto, la tasa aplicable al valor decreciente -
de una partida de activo adquirido en $ 1,000 gue tenga una
vida esperada de 5 afios y un valor de rescate de $70, seria:

2\ |__;/_o____
r=1- 1,000

r=1- 0.587516
r = 0.412484
El saldo al término de cada afo del periodo de 5 afos,
seria el siguiente:

afno depreciacion saldo del costo
anual del del
41.2484 % activo
costo $ - $ 1,000
1l 412 .48 587 .52
2 242 .34 345.18
3 142.38 202.80
4 83.65 119.15
5 49.15 70.00
total: $ 330,00

7) Método de suma de digitos del ndmero de afios; consiste
en aplicar una tasa decreciente al costo 0 al valor segan 1i
bros, sin deducir la depreciaci6én acumulada, por lo que la
tasa para cada aflo es calculada dividiendo el nimero de anos
restantes de vida otil estimada desde el principio del perig
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do actual entre la suma de los digitos que representen los pe
riodos de duracion total desde su fecha de adauisicién,o sea,
hay que sumar 1, 2, 3, ... n vy n representa el nimero estima
do de anos de vida Gtil. La tasa de depreciacion de cada afio
es un quebrado en el cual el denominador es la suma de los df
gitos y el numerador es p para el primer afo, n-1 para el se
gundo ano, n-2 para el tercer ano y as! sucesivamente. Asi,las
tasas de depreciaci6n sucesivas aplicables al costo de un e-
quipo de transporte gue tenga una vida estimada de cinco afos,
seria 5 dividido entre 5+4+3+2+1, o sea: 33,27.20,13y 7 por
ciento, respectivamente.

S1 asignaramos valores al caso en cuestifn, tendriamos:

valor de adquisicion: $ 1,000
vida estimada: 5 arnos
ano tasa anual depreciaciobn saldo del costo
de deprec. anual del activo
%
costo : - $ - $ 1,000
1 33 330 670
2 27 270 4Go
3 20 200 200
4 13 130 70
5 7 70 -
totales 100 $ 1,000

Los métodos de Cargos Crecientes aplican cantidades a
la depreciacién adicionadas con un interés compuesto produci
do. ei algunos casos, por ia inversion en el activoy.en otros,
por la propia depreciacion. Este criterio estad fundado.,finan-
cieramente hablando, en que una inversion en un activo produc
tivo debe generar una ganancia de la misma manera que las in-
versiones. en otro tipo de valor (valores de renta fija, hipo-
teca, etc.), y que para el ¢#S0 de la depreciacién acumulada -
(también denominada en estos casos “fondo de depreciacién”),
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ésta debe generar un interés ya que normalmente es utilizada

como capital de trabajo para una entidad econbmica,
Como ejemplo de estos métodos, tenemos los siguientes:

8) Método de fondc de amortizacibri; trata la depreciacién
como si fuera un fondo de reposicién. Consiste en separar pe
riédicamente cantidades iguales de depreciaciotn aue, con la
acumulacion del interés compuesto, produciran una suma igual
al costo esperado de reemplazo o repcsicion del activo corres
pondiente, al término de su vida de servicio, De esta manera,
los cargos periddicos de depreciacidon estarén integrados por
dichas cantidades iguales mas el interés sobre la depreciacion
acumulada al principio de cada periodo.

Para determinar las cantidades iguales de depreciacion,
se aplica la siguiente férmula:

R=(C~—58) L
(1+1) =1
en donde R es la cantidad igual! de depreciacién, C es el cos
to original del activo, S el valor de desecho, i la tasa efec
tiva ganada por el fondo de depreciacion (depreciacién acumu-
lada) y n (afios) la vida Gtil esperada del activo.

Ejemplo: si estimamos que una magquinaria, cuyo costo de
adquisicién es de $ 6,000, tendra desptiés de 5 afos de uso un
valor de desecho de $120 y si el fondo de depreciacién gana
el 3% anual de efectivo, tenemos que la cantidad igual de de
preciacion en cada uno de los periodos de vida del activo es:

R = (6,000 — 120) 0.05
(1+0.0%)° — 1
R = 5,860 (0.188355)
R =% 1,107.52, que es la cantidad igual de

depreciaci6n. Y, los cargos por depreciacion anuzl, serian -
los siguientes:
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a b c d e f
ano cantidad interés cargo a deprecia valor
igual de anuwal s/ nual por cion acy en
deprecia fondop/ deprecia mulada - libros
cion deprecia cion (fondo)
cion(3%)
_ (eX0.03) (b+c¢c) (e+dy (f-d)
costo $ - $ - $ - $ - $ 6,000,
1 1,107.52 - 1,107.52 1,107.52 4,892.48
2 1,107.52 23.23 1,140.75 2,248.27 3,751.73
3 1,107.52 67.45 1,174.97 3,423.24 2,576.76
4 1,107.52 102.70 1,210.22 4,533.46 1,366.54
5 1,107.52 139,02 _1,246.54 $5,880.00 $__ 120.00
Totales $5,537.60 $ _3u42.40 $5,880.00 — T 77T

como se observa, el fondo de depreciaci6n se incrementa con -
cantidades crecientes cada afo.

9) Método de anualidad. Este método toma en cuenta no sé-
lo el interés devengado por el fondo de depreciacion sino tam
bién el interes sobre la inversion en el activo.

En este caso 1os cargos peribédicos por depreciacién de
una partida de activo, son una cantidad constante integrada -
por la suma de:

a) Una provisién peri6dica que se acumula durante la vida
Gtil del activo fijo (depreciacion acumulada). a una tasa es
pecifica de interés, considerada ésta como la necesaria para
recuperar dicho costo:

b) E1 interés sobre la depreciacion acumulada en cada
de los periodos y

c) E1 interés considerado a una tasa mas alta (el doble de
la tasa estimada sobre la depreciaci6n acumulada), scbre la -
inversion decreciente del activo fijo (saldo por redimir). Si
la tasa de interés que se aplica al saldo por redimir del ac

tivo al final de un periodo es 1a misma a la aplicada sobre -
la depreciaci6n acumulada (fondo de depreciacién), el crédito

Hno
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a la reserva serg el mismo para cada periodo, 1o cual no se

ajustaria al método de cargos crecientes:; pero si dicha tasa
es mayor, el crédito anual a la reserva 1ira en escala ascen
dente.

La formula que se aplicaria para determinar la deprecia
cion periodica constante, seria: i

d=Ci1+(C=5) -

(l'*’il)"l
en la cual d es el cargo periodico fijo de depreciacién; C es
el costo de adquisicion del activo; S el valor de rescate o
desecho:; 1 la tasa de rendimiento aue se espera sobre la in
version original del activo: ll la tasa de rendimiento que se
espera sobre la depreciacion acumulada en cada periodo vy n el
namero de afos de vida esperada.

Este método se ilustra con el siguiente ejemplo:

Un activo fijo que haya tenido un costo inicial de :
$ L74, con un valor de desecho de $ 11.5 y una vida estimada
de 7 afos, se espera que devengue anualmente un 13% sobre la
inversion no recuperada, mientras que el interés sobre la re
serva para depreciacion acumulzda gradualmente se calcula al
6.5% anual. Entonces nuestros valores serfan:

C=% 574

S=%11.5

n =7 anos

i=137%

11= 6.5 %
y sustituyendo dichos valores en la férmula establecida, tene
mos: 0,065

d = (574)(0.13) + (574 — 11.5)( 4

(1+0.065)7 — 1
d = 74.62 + (562.5)( -0.065 )
1.553987-1

d =70,62 + (562.5)(0.117331)

d =74.62 + 66.00

d = 140.62



a b o d e f g
afo cargo anual interés al interés al provisién por depreciacion saldo del
por 13% anual 6.5% anual
depreciacion  sobre el sobre la de ( fondo ) activo
saldo del preciacién por
activo acumulada anual acunulada
(fondo) redimir
(c+d+e) (g x 0.13) (f x 0.065) [b-(c+d)] (f +¢€) (g-e)
costo $ - $ - $ - $ - $ - $ 574,
1 140.62 74.62 - 66. 66. 508.
2 140.62 66.04 4,29 70.29 136.29 437.71
3 140.62 56.90 8.86 74 .86 211.15 362.85
4 140.62 u47.17 13.72 79.73 290.83 283,12
5 140.62 36.81 18.91 84,90 375.78 198.22
6 140.62 25.77 24.43 90.42 466.20 107.80
7 140.62 14.01 30.31 9%.30 562.50 $ 11.50
Totales: $ 984,34 $ 321,32 % 100,52 % 562.50

Al
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Por lo tanto, el cargo anual constante por depreciacion
serg de $ 140.62 y su integracion en cada uno de los afios se
ria como se indica en el cuadro anterior,

Para efecto del registro contable, durante el periodo
de siete anos se ha cargado a gastos por depreciacion, la can
tidad de $ 984,34, mientras que en el mismo periodo se haacre
ditado a intereses devengados la suma de $ 421.84 ($321.32 +
$100.52) y a la reserva para depreciacién, cantidades crecien
tes que llegan, en total, a $ 562.50. Debido a que la cuenta
de intereses devengados en este caso se ha creado a través de
un cargo a gastos por depreciacion v a que 1os contadores no
estan muy de acuerdo generalmente con el interés hipotético -
implicado, este método casi no se usa en la practica.

Para decidir respecto del mejor método aplicable a 1la
depreciaci6n, las consideraciones desde el punto de vista fis
cal deben separarse de las consideraciones de la contabilidad
financiera. Para los fines fiscales, el mejor método es aquel
que minimiza los efectos de los impuestos en la empresa y en
este caso seria cualquiera de los métodos de cargos decrecien
tes, principalmente el de depreciacion acelerada. Con respec
to a la contabilidad financiera, la gran mayoria de 10S nego
cios usa los métodos de linea recta, por su simplicidad y por
due proporcionan resultados mas exactos; pero va aumentando
el nGmero de empresas que estéan aplicando 1los otros métodos
conforme a sus necesidades y a sus caracteristicas de opera
cion de costos: de igual manera, hay otras aue usan a la vez
diferentes métodos para diferentes tipos de activos.

Por altimo, si concluiis2s que la depreciaci6n es un pro
cedimiento contable de distribuir ge una manera sistematica vy
racional el costo de los activos fijos entre el perioGo en
curso y los futuros estimados de su vida (til,es oportuno men
cionar que la depreciacibtn acumulada de un activo fijo no ne
cesariamente representa el valor de reposicion de dicho acti
vo, especialmente <iando no ha sido revaluado.
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2.3. Inflacio6n.

Es un desequilibrio econémico que se produce cuando los
medios de pago en un palis (dinero circulante, crédito banca-
rio, etc.) son excesivos en comparacion con la produccion de
bienes y servicios; es decir,hay exceso de demanda de bienes
y servicios sobre la oferta de ellos.“

Definiendo la inflacion en su acepcion mas popular,dire
mos que el valor real de una moneda esta determinado por la
cantidad de bienes y servicios gue se puede adquirir con ella.
El precio de los bienes y servicios determina la capacidad de
compra de dicha moneda;cuando 10S precios son elevados se pue
den comprar pocos bienes con una cierta cantidad de dinero vy
viceversa, cuando los precios son bajos. Al aumento continuo
y generalizado del precic de los blenes y servicios suele 1lla
marsele "inflacion”; a la velocidad con que aumentan, “tasa
de inflacion”. Esta tasa de inflaci6n mide la velocidad con
que la moneda pierde su capacidad de compra.’

2.4, Devaluacion.

Se entiende como devaluaci6n la pérdida de valor que cu
fre una moneda en relacién con las monedas extranjeras.®

Al presentarse la devaluacion de una moneda, simultanea
mente se presenta un cambio de paridad. EconOmicamente se co
noce la paridad como la relacién que existe entre la unidad
monetaria de un pais y la de otro’, o sea: es un tipo de cam
bio que, al fijarse, establece una igualdad.

“ selecciones del Reader’s Digest. “Gran Diccionario Enciclo-
pédico Ilustrado”. Barcelona, 1972. Tomo 4, p. 320.

5 salvat Mexicana de Ediciones. “Historia de México”. Meéxico.
Imp., v Ed. Mexicana, 1978.

& pazos, Luis. “Devaluaci6én y estatismo en México”. México,
D.F. Ed. Diana. 1976. p. 19.

7 Kohler, Eric L, OP. CIT., p. 401.
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Una devaluaci6n supone una elevacion del tipo de cambio
ya que tendrd que ser aumentado el n(mero de monedas nacio-
nales que habré de entregar para conseguir una unidad moneta
ria extranjera (divisa).®

Cuando el valor de mercado de una moneda cee debido a un
exceso de su oferta, estamos hablando de la DEPRECIACION DE
LA MONEDA.? Fste fen6meno también podemos identificarlo como
una “devaluaci6bn econbmica”.

Por el contrario, cuando un gobierno reduce la paridad
de su moneda, estamos hablando de una DEVALUACION DE LA MONE
DA.° Este fenomeno puede ser identificado también, como una
“devaliacion decretada”.

El tipo de cambio, al ser un instrumento econémico, tie
ne tres caracteristicas importantes: bprimero, es extremada-
mente poderoso:; las variaciones del tipo de cambio pueden te
ner efectos considerables sobre la economia del pafs a que se
refieren. Segundo, tiene un fuerte contenido emocional; el
tipo de cambio de una moneda nacional fija su precio en rela
cibn con el oro y las monedas extranieras; cualquier reduc-
cién de este precio se considera como una especie de derrota
nacional: ademas, cualquier reducci6n trae consigo el riesgo
de cornducir a una pérdida de confianza en la moneda nacional.
Y, tercero, da lugar a elevaciones de los precios y a cambios
en la distribucion de las rentas.

Los tipos de cambio se pueden presentar en las siguien
tes formas:'®

a) "Tipo de cambio fijo y simple”; el valor de la moneda
nacional tiene un solo tipo de cambio respectc al oro vy, en
consecuencia, respecto a las demas monedas ligadas al oro.

8 Editorial Planeta. "Economia Planeta.-Diccionario Enciclopé
dico”. Barcelona. 1980. Vol. 3, n, u417.

? 1BIDEM, p. 418
1°K1rschen, E.S., ET.AL. "Politica economica contemporanea.

Teoria general”. 2a. Ed. Barcelona. Ed. Dikos-Tau. 1969.
vol. I, pp. 104 y 105.
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b) “Tipo de cambio fijo vy mUltiple”; 1los tipos de cambio

varian de acuerdo con los tipos de transacciones, 0 de acuer-
do con el producto que se importa o exporta.

C) "Tipo de cambio simple y flotante”:; hay un solo valor en
relacion con el oro, pero se le permite fluctuar con el movi
miento de demanda v oferta de 1os mercados de cambio extranjg
ros.

d) “Tipo de cambio multiple y flotante”. £stos no s6lo ~
fluctdan (como en ¢). sino que ademis varlian de acuerdo con -
el tipo de transaccion o de producto (como en b).

2.5, Revaluacion de un bien,

ES un procedimiento por medio del cual se adiciona valor
a un bien, adauirido con anterioridad, a efecto de determinar
un valor de actualided." |

El punto de partida de la revaluacion es el hecho de -
que al fluctuar el valor de la moneda se origina una diferen-
cia importante entre el costo historico original y el valor -
que en ese momento tenga un bien (sea este Gltimo valor deter
minado por cuaigquier método de valuacién), lo aue hace que la
informacion financiera sea insuficiente e inadecuada -cesde
el punto de vista de 1o0s objetivos de la contabilidad- y por
ello se presenta la necesidad de asignar un nuevo valor a di
cho bien.

Cuando en nuestra profesion hablamos de revaluacion,nor
malmente nos referimos a una actualizacion limitada, probable
mente confinada a la seccion del balance que comprende el ag
tivo fijo; sin embargo, es posible revaluar ciertas cifras.
tanto en las cuentas de balance como en las de resultados, co
mo mas adelante expondremos.

2.6, Avaldo,

Es una estimacion y opinion del valor, o el acto o pro
ceso de estimar el valor. Usualmente, un informe escrito de

PRSI

" Avila Gonzalez, koberto. "La revaluacion y las fluctuacio-
nes econbmicas en la contabilidad”. Tesis. UNAM,
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la opinion del valuador sobre el valor de cierta unidad de pro
piedad adecuadamente descrita y referida a una fecha determi
nada. tomando en consideracion componentes fisicos de la misma,
situacion econbmica, situaciéon de mercado (oferta y demanda),

devaluacion, etc.
3. Antecedentes Economicos.

3.1. Causas de inflacion.

Tenemos que considerar desde el principio., que la infla
ci6bn va unida a un proceso de alza de preciosy tenemos que con
tar con ello porque se trata ae un efecto tan inmediato y tan
patente a primera vista., que no puede extrafar el gue haya una
fuerte tendencia a identificar la causa con el efecto. Ahora
bien, no toda elevacion de precios es de tipo inflacionista ya
gue puede provenir de una contraccion de la oferta de bienes.
La subida de precios de caracter inflacionario tiene un origen
de tipo monetario, 0 sea producido por una expansion generali
zada de demanda.’’

Para determinar las causas de la inflacion, dividiremos
este desde el punto de vista de su causa originaria; asf{ nos
situaremos en los dos enfoques que se le han dado a la infla-
cion: “inflacion tradicional” e ”“inflacion moderna”. Dentro de
la inflaci6n tradicional., diremos que la principal causa es el
exceso de poder adguisitivo en relacién con 1la oferta de bie
nes y ese exceso presiona al alza sobre 1os precios de éstos:
este1$nfoque también es identificado-como INFLACIGN DE DEMAN
DA .

12 Nost1 Sanchez, J. ET.AL. “Revaluacion de activos fijos ba-
sada en avalto, Su tratamiento fiscal y contable”. Revista
EJECUTIVOS DE FINANZAS (México, D.F., febrero 1980) p.8.

13 pazos, Luis. OP.CIT., p. 30.

14 Biblioteca Salvat (GT) de Grandes Temas. “La InflaciOn”.
Barcelona. 1973, p. 13.
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Para el concepto de inflacib6n moderna, que es identifica
da como una inflacibn de costes, la causa principal es la espi
ral de precios de productos primarios y salarios que se ha
creado. Los salarios presionan sobre los precios y el alza de
éstos determina nuevos aumentos de aquéllos. Tal proceso es con
tinuo aunque se produzca un retroceso en la demanda: pero el
efecto de ese retroceso no es la reduccion de los precios ni la
reduccibn de ios salarios, por 1o que algo tiene que ceder y -
ese algo es el nivel de la produccion y de empleo. A este tipo
de inflacion, que es provocada por la espiral de precios y sa
larios con aumento de desempleo, se le conoce con el nombre de
ESTANFLACION, 1°

Por (ltimo, se distinguen., ademas, otros tipos ce infla
cion que se encuentran ubicados en los enfoques anteriormente
descritos y son los siguientes:’

a) Inflacién galopante (comprendlda en el enfoque de Infla-
cib6n moderna). Cuando el desequilibrio entre demanda y oferta
adquiere una tal envergadura que los precios se disparan hacia
arriba en proporci6n notable, en ocasiones también se denomi-
na HIPERINFLACION,

b) Inflacibn reptante (comprendida en el enfoque de infla
cion tradiclonal). Se caracteriza por un alza suave pero cons
tante en los niveles de precios.

c) Inflaci6n reprimida (comprendida en el enfoque de infla
ci6bn moderna). A pesar del desequilibrio del mercado, 1a autg
ridad, congelando precios v salarios consigue eliminar, por 1o
menos temporalmente, la subida de precios. Hay aquienes afir
man gue una situaci6bn en la que se presentan excesivos contro
les de precios significa siempre la existencia de una infla
cio6n reprimida. Se consigue asi suprimir la principal manifes-
tacién de la inflacion, pero no se ataca el fondo del mal., El

15 IBiDEM, p. 14.
16 3plozabal, José Ma. “Curso de economia”. Bilbao, Espafa.
Edit., Deusto. 1970. p. 493 y sigs,
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control de precios tendrd que ir acompanado de otras interven-
ciones, como racionamientos, controles directos sobre las in
versiones y el comercio exterior.

3.2. Causas de devaluacion,

Desde el punto Ce vista general, se consideran como cay
sas de la devaluacion, las siguientes:

1. El desmesurado proceso inflacionario, cuando un gobier
no no es capaz de controlarlo.”

Como el autor lo indica. el proceso inflacionario puede
ser causa de devaluacion cuando éste no es controlado; sin em
bargo., no todo proceso inflacionario produce necesariamente
devaluacion vya que los gobiernos han preferido atacar la in
flacion por otros caminos gue no sean las modificaciones en el
tipo de cambio., tales como restricciones crediticias internas.
aumento de la presion fiscal, drenaje de la liquidez a traveés
de emision de bonos gubernamentales., etc.

2). Un excesivo aumento en el gasto gubernamental por enci
ma de la recaudacibn de los ingresos que, aunado a una combi
nacién de politicas desacertadas v derroche por parte del gg
bierno, genera déficit presupuestal, mismo que ha de ser cu-
bierto por endeudamiento gubernamental vy emision de nuevas
cantidades de circulante, o inflacion.’®

En efecto., el gasto publico dispendioso es causa de de
valuacibn, si consideramcs que el volumen y ccmposicion de di
cho gasto y la forma de efectuarlo ejercen una elevada influen
cia sobre la debilidad de una moneda.

Ahora bien, en realidad el excesivo aumento del gasto pQ
blico no es una causa directe de ! devaluacion, sinc que pro-
voca inflacién y esta Gltima,a su vez, provoca la devaluacion,

3). El desequilibrio en la balanza de pagos., que es produci
do por un déficit importante y persistente. Esto, se presenta

17 corichi Flores, Sergio. ET.AL. “La devaluacion del peso”.
México, D. F, FCE. 1977. p. 24,
8 pazos, Luis. OP.CIT., pp. 18 v 25,
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porque el nivel general de 10s costos internos supera a los de
paises con los gue se comercia, lo que origina que las exporta
ciones se contraigan mientras que las importaciones se vean in
crementadas. °
Los fenbmenos econbmicos mencionados cormo causas de la
devaluacion, en un momento dado no es posible ubicarlos, como
causantes directos a unos y, como causantes indirectos, a o
tros, va que todos estan interrelacionados y un fenomeno con
duce al otro; as! también se debe considerar que las economias
de los pafses no scn independientes entre sf, como se comenta
ré mas adelante.
Como complemento a 1o mencionado, diremos que el proce
so devaluatorio se describe mediante las siguientes etapas:?®
la. Aumento desproporcionado del gasto publico.
2a. Deéficit presupuestal,
3a. Aumento de circulante o inflacion.
L4a, Alza general de precios.
5a. Desequilibrio en la balanza de pagos. Y
b6a. La devaluacion.

El proceso devaluatorio arriba descritn, prueba lo diff
cil que es el indicar cuales son causas directas o indirectas,
ya que, si lo admitimos, diriamos que la primera etapa no po
dria ser causz directa de la devaluacitn,

Tal dificultad para calificar 1los fenbmenos econtmicos
como causantes directos o indirectos, nos lleva a comentar la
interrelaci6n que existe entre inflacion y devaluacién, como a
continuacion se menciona.

3.3, Interrelaci6n entre inflaci6n v devaluacion.

Las economias nacionales no operan aisladas: por el con
trario,desde la posguerra ha habido aumento progresivo del gra
do de interdependencia de las distintas economias. En el con-
texto de esa interdependencia se plantea la cuestion de como
la inflaci6én afecta a 1a balanza de pagos de un pais.

Como se sabe, la balanza de pagos refleja todas las trap
sacciones econtmicas que se producen entre los residentes de un

pais y los del resto del mundo durante un ejercicio. Mante-

' IBIDEM, pp. 36 vy 37.
20 1B{DEM, p. 26.
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ner la balanza de pagos en equilibrio, es uno de los objetivos
que persigue la politica econ6mica de todos los gobiernos.

La importancia de mantener equilibrada la balanza de pa
gos deriva del hecho de que ningln pafs puede permitirse ago-
tar sus reservas de divisas y su capacidad de obtencion de -
crédito internacional., sin que se vea obligado a adoptar medi
das que, de alguna manera, reduciran su renta nacional.  Asi
como un individuo no puede permanecer indefinidamente gastan-
do mas de lo que ingresa, tampoco un pafs puede subsistir lar
go tiempo gastando mis de lo que produce. Con un déficit per
sistente en la balanza de pagos, se acabara impertando menos
mercancias y servicios del exterior o, bien., pagando con ma-
yor cantidad de productos y servicios nacionales.

Partiendo, pues, de la relevancia de que la balanza de -
pagos esté equilibrada, de que nuestros ingresos en moneda ex
tranjera sean suficientes para cubrir todos nuestros pagos en
dicha moneda, la inflaci6n desempefia un papel directamente ne
gativo en relacién con tal prop6sito. De ahf que es necesa-
rio subrayar que el equilibrio de la balanza de pagos es un -
objetivo complementario al de la estapilidad de precios pues,
en general, todo 1o que beneficie a ésta serd positivo+'para
aquella,

Cuando ei nivel de precios crece en el interior de un
pais, ello significa,por ejemplo, que los extranjeros deberan
pagar mas por los productos de dicho pais. La posicion compe
titiva del pafs respecto al resto del mundo se deterioray 16
gicamente, sus ingresos por exportacic:ies de bienesy servicios
disminuirén, mientras que sus importaciones, al verse compara
tivamente abaratadas., aumentaran. E1 resultado inmediato se-
ra el empeoramiento de la situacién de la balanza de pagos.

El supuesto anterior s6lo =s valido en la medida en la
que el resto del mundo mantenga sus precios estables. De no
ser asi, de existir una inflaci6én generalizada como suele su
ceder, aquellos efectos sO0lo cobrarén importancia en la medi-
da en la que los precios del pafs en cuestién aumenten méas de
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prisa que los del resto del mundo. Los efectos de la infla
ci6n sobre la balanza de pagos dependen, por tanto, de la si
tuacion comparativa en términos de evolucion de los precios.

Ante esta situacion economica,un pais puede adoptar las
siguientes soluciones:

a) Si el déficit exterior (disminuci6n de 1los ingresos por
exportacion, divisas) es transitorio o se cree que lo es -siem
pre se piensa eso en primera instancia-, se acudirg a su fi-
nanciacién mediante las reservas disponibles y/0 el crédito
internacional.

b) Si el déficit se muestra persistente,si la posicion com
petitiva contintia deteriorandose, la solucién es mas complica
da ya que pueden tomarse medidas de solucion internas como la
restriccion del nivel de demanda interna, con el prop6sito de
frenar 1os aumentos de precios internos o aplicar medidas ex
ternas cumo el imponer restricciones a las importaciones:pero
~éstas, son vias de solucidn que tienen sus Inconvenientes co
mo son el generar descensos.de produccion y de empleo, 0 VviQ
lar acuerdos comerciales internacionales, 10 que puede dar 1u
gar a represalias por parte de otros pafses. En talescircuns
tancias, la soiucién considerada més ortodoxa es la devalua-
ci6bn del tipo de cambio, adoptada discrecionalmente en un sis
tema de paridades fijas o, de un modo mucho mas automatico,
dentiro de un sistema de tipos flexibles o flotantes.

Por 1o general, 1la devaiuacion no viene a resolver los
efectos de la inflacion sobre la balanza de pagos (aun cuando.
habitualmente, la devaluacion suele ir acompafiada de otras me
didas antiinflacionistas). Sc¢ supcne due una devaluacitén obli
ga a vender mas barato y a comprar mas caro al exterior. Téc
nicamente, equivale a que la “relacién real de intercambio”?’
-la relaci6n entre precios de exportaci6n y precios de impor
tacion- ha empeorado. En consecuencia, ha empeorado la renta,

27 Biblioteca Salvat (GT) de Grandes Temas. OP.CIT., p. 96.
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poraue el pals debe trabajar mas para permanecer en la misma
situacion en la que se hallaba,

Si los precios de exportacion del resto del mundo no su
fren reduccién porque un pais devalte, la devaluaci6n de este
ultimo tendr4 efectos inflacionistas, tanto mas importantes
cuanto mayor sea el peso relativo de las importaciones en su
producto nacional. Esto origina que la inflacibtn se convier
ta en una secuencia de causa y efecto de la devaluacion. Asi,
de esta manera se interrelacionan la inflaci6n y la devalua-
cién.

3.4. Devaluaciones en México,

Antes de tiatar el tema de las devaluaciones sufridas en
nuestro pais, diremos a modo de introduccion que a partir del
régimen Cardenista, o sea del afio de 1934. se ha observado que
el desarrollo econémico de México registra aceleraciones y re
trasos, encontrando periodos de un vigoroso impulso y otros -
de verdadero estancamiento; pero se ha reflejado que la tasa
de desarrollo va de mas a menos, mostrando una tendencia cla
ramente descendente.??

En la historia del pais se han suscitado, a la fecha, -
ocho devaluaciones las cuales, a titulo informativo, referims
en la siguiente hoja para una mejnr apreciacién.

En obvio de tiempo, solamente comentaremos a continua-
cién las tres altimas devaluaciones.

Devaluacion de 1954,

El gobierno del Lic. Miguel Aleman que antecedi6 a la
devaluacion de 1954, se enfrent6 durante su gestion ( 1946 a
1952) al principal problema econtmico: la inflacion.

fun cuando tomd medidas economicas de caracter deflacio
nario, disposiciones que apovaran el aumento de la produccion
y la congelacion de precios, no pudo detener la marcha ascen-
dente de estos Gltimos, lo cual fue el inicio de la gestacion

22 padilla Aragon, Enrique. "México: desarrollo con pobreza”.
ba. Ed. México, D. F. Siglo XXI. 1975, p.23.



DEVALUACIONES MONETARIAS EN MEXICO

Valor del ddlar norteamericano Valor del peso mexicano en ddlares
en pesos mexicanos : norteamericanos
%¥VUaria %Varia
afo 1) de pasfd a ciéﬁ{z) de ‘pasd a cign3)
1a. 1904 $ 1.011 $ 2.375 134.92 u$A 0.989 u$A D.u21 -57.43
2a. 1914 3.302 23.828 621.62 0.302 0.041 -86.4L42
3a. 1931 3.170 3.530 11.36 0.315 0.283 -10.16
La. 1938 3.600 4.850 34,72 0.277 0.205 -25.99
Sa. 1948 L.850 8.650 7€.35 0.205 0.115 -43,.580
ba. 1954 8.650 12.500 L4 .51 0.115 0.080 -30.43
7a. 1976 12.540 19.700 57 .60 0.080 D0D.051 -36.25
8a. 1982 27.010 38.350 4L1.98 0.037 0.026 -29.73
FUENTE Para las 6 primeras devaluaciones, ver cita biblingréfica23. Para la 7a., ver
cita 25 ypara la 8a., ver cita 38.
Nota(1) La 1a. devaluacidn se sitha en esa fecha, después de un largo periodo de ajus
tes desde 1875 hasta 1903; los tipos de cambio corresponden a dicho periodo.
La 2a. se sitla en el periodo revolucionario desde 1914 hasta 191%. La 3a. se
sitla a partir del cambio monetario nacional, desde 13932 hacta 1933. La 4a.
coincidid a partir de la expropiacidn petrolera hasta octubre de 194C. La 5a.
scaecid el 22 de julio de 1948 y se fijd la nueva peridad el 18 de junio de
1949,
Nota(2) Interprétese esta variaci6n como el porcentaje de devaluacidn.
Nota(2) "Interprétese esta variacidn negativa como el porcentaje gue economiza el ex-

tranjero gue compra un peso en ddlares.

Este cuadro se complementa con el cuadro "Tipos de cambio en México en 1982",
localizado en la pég. 38.

e
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de una nueva devaluacion,

La politica econbmica iniciada a principios de 1953, del
nuevo régimen presidido por don Adolfo Ruiz Cortines, fue la -
de gastar poco, basandose en la formulacion de su presupuesto
federal 1inicial con un monto ligeramente superior al del ejer
cicio precedente v detener e, incluso, disminuir la marcha as
cendente de 1os precios.

Esta politica econ6mica que el gobierno habia definido,
en cierto modo erronea poraue en ese momento el pals necesita-
ba una fuerte inyeccion de inversiones, trajo consigo un pro-
blema de deflaci6n, va aque disminuyeron las inversiones oficia
les y, por ende, la iniciativa privada no tardo en restringir,
a su vez, sus propias inversiones:; el bajo nivel de los precios
desalent6é a los productores mexicanos quienes optaron por reduy
cir sus actividades y como consecuencia de todo 10 anterior se
advirtioé una contraccion de las actividades economicas, por lo
gue el gobierno decidio como solucién al problema. efectuar la
sexta devaluaci6n del peso mexicano el 18 de abril de 1954, pa
sando de una paridad de $8.65 a $12.50 por d6lar., 1o que signi
ficé un aumento, en la paridad del peso, de u4.57%,

lLas causas de la devaluacion de 1954, fuercn las siguien
tes:??

a) El alza <g¢ los precios,

b) La politica econtmica del gobierno en turno.

c) E1 aumento en la tasa de crecimiento de la poblacion - -
(3.1% en 1953) que. comparable con 1a tasa de aumento de la
produccion aue era del 3% en promedio, indicaba un estancamien
to del desarrollo economico del pals.

d) La tendencia adversa presente en la balanza de pagos,
problema que combinG con grandes pérdidas de la reserva moneta
ria debido a 1la disminuci6n de la cantidad v del precio de los

23
Del Cueto., Héctor Hugo. “Cuando el peso vallia mas dque el
dolar...”. Meéxico, D. F, Edit. Impresora Juan Pablos. 1959.
pp. 200 a 240,
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productos exportados as!{ como a las mayores importaciones.

e) Las fugas de capital., poco antes de la devaluacion.

Tal devaluacioén perseguia los siguientes prop6sitos :

1) Disminucién de las importaciones y aumento de las expor-
taciones con objeto de beneficiar la balanza de pagos.

2) Aumento del turismo, v

3) Disminucion de la fuga de capitales al extranjero.?"

Poco después se puso de manifiesto due la devaluacitn
no habia logrado los objetivos perseguidos, sino todo lo con-
trario.

Devaluacion de 1976.

‘La devaluacion de nuestra moneda, en 1976.se presentd 22
anos después de la de 1954. Una de las caracteristicas mas in
portantes de esta devaluacion fue que, mientras en las anterig
res el tipo de cambio qued6 fijo.en la de 1976 se dej6 flotante,

Esta devaluacion, que inicialmente fue del 63% de aumen-
to en su paridad debido & que el peso pas6 de $12.50 a $20.40
por db6lar como nivel inicial de flotaci6n, finalmente qued6 en
57.6% al fijarse la paridad en $19.70 por d6lar.2?

Las causas de la devaluacion, fueron :

a) El proceso inflacionario que se desencadené a partir de
1972.

b) Una contraccion en las exportaciones, debida a un desnhi-
vel de competitividad de los productos nacionales en el merca
do mundial, a causa de sus altos costos de produccién, lo que
se reflej6 en el desequilibrio de la balawa de pagos. Para con
trarrestar esta contraccion., fueron frecuentes 1os casos de sub
sidio pablico para vender los prcductos al exterior por abajo
del precio interno.

2% IBIDEM. pp. 262 a 265.

25 ampudia Orozco, Victor Javier. “La devaluacion del peso me
xicano y las medidas de reajuste econ6mico y financiero.Des
equilibrios estructurales y estrategla institucional”.(s.l.i),
(s.p.1). septiembre de 1976. p. 36,
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Esta debilidad de las exportaciones no se reflejaba di-

rectamente en la reduccién de la reserva en d6lares del Banco
de México, debido a que el enorme endeudamiento publico v pri
vado ha suplantado la necesidad del avance tecnolégico y pro-
ductivo, es decir, parte del crecimiento de la economia se ha
sustentado, desde hace varias décadas, en el endeudamiento ma
sivo y en las inversiones extranjeras.2®

c) Las fuertes presiones que surgieron del exterior, por
parte de los inversionistas, proveedores e instituciones finan
cieras internacionales con objeto de obligar a sanear la eco-
nomia con una devaluacién; presiones que consistieron en la -
limitacion del crédito.

d) Retraccion de la inversion privada, lo que origin6 es-
tancamiento econbmico al presentarse una disminucion de los in
dices de produccion®®; el PIB durante el periodo 1970-1976 cr2
ci6 de la siguiente manera: 1971, 3.4%; 1972, 7.5%; 1973.7.6%:
1974, 5.9%; 1975, 4.1% y 1976, 2.1%.%7

Todo esto se acentu6 adn mas por 1a enorme fuga de capi-
tales en moneda extranjera, principalmente en d6lares., al gra-
do de que propici6é la contraccién de la reserva de divisas del
Banco de México.

e) Aumento dei circulante monetario, el cual no encentro -
una contrapartida del lado de la produccién.

) E1 gasto publico dispendiosc, basado en ia dilapidacion -
de recursos originada por las formas ca6ticas, corruptas € inge
ficlentes gue caracterizan el funcionamiento del sector pibli-
co.

Al efectuar el gobierno la devaluacién, esperaba conse-
guir lo siguiente:

1) Aumentar las exportaciones y disminuir las importaciones
ampliando colateralmente el mercado interno.

—

26 Corichi Flores, Sergio. ET.AL.,OP.CIT. p.24 y sigs.
27 Gonzalez GOmez,Marco Antonio. “Las devaluaciones en México”.

EXCELSIOR. Sec, Cultural Financiera. Afo LXIV-Tomo 1., NQ23673
México, D.F., a 4 de marzo de 1982, p.u.



28

2) Incrementar el flujo turistico hacia el pals;
3) Reanimar la economia y aumentar el nivel de ocupacion, vy
4) Superar la crisis fiscal v del financiamiento:

pero los antecedentes v la experiencia historica del desarro-
110 mexicano aportan poguisimas pruebas en el sentido de que
tales expectativas se hubiesen cumplido.?8

Los efectos producidos con motivo de la devaluacion fue
ron los siguientes:?®

a) Fue evidente que, ante la devaluacion,se presento un au
mento exagerado en los precios de todos los articulos, sin im
portarle al industrial o comerciante el efecto que incidia,
por causa del ajuste cambiario, tanto de aquellos articulos
que contenian materia prima importada como de los due no la
contenian.

D) Al efectuarse el alza de salarios, que fue una politica
complementaria adoptada por el gobierno para devolver la capa
cidad de compra de los trabajadores en general, se origino
que este factor también se adicionara al incremento inmodera
do de los precios.

c) Aumento de la deuda externa: 1os inmediatos compromisos
posteriores a la devaluacitn, se realizaron al nuevo tipo de
cambio y, por consiguiente, el pago de intereses por la deuda
aument6 incrementando el renglén de gasto corriente del go-
bierno v disminuyendo automaticamente el ahorro publico, de 1o
que resulto que al disminuir el ahorro por el aumento de los
intereses de la deuda, fue necesario aumentar los impuestos
con el proposito de financiar los gastos de capital y como es
to no fue suficiente, se acudid al incremento del endeudamien
to externo.

ettt

28 Corichi Flores, Sergio. ET. AL., OP.CIT.. pp. 39 vy 68.
29 ampudia Orozco, Victor Javier. OP.CIT. p.36 vy sigs.
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d) Asimismo, existi6 dentro del proceso devaluatorio, una

revaluaci6n de activos, 1o que origindé que se elevaran los pre
cios de los bienes ratices y de los bienes duraderos.,

La devaluacion s6lo ayud6 a disminuir el desequilibrio
de la balanza de pagos en funcion de que las importaciones se
vuelven mas caras por un lado en tanto gque se alienta la e@or
taci6n por el otro. No obstante, hay que recordar que un al-
to porcentaje de las importaciones que se realizaban en ese -
entonces, correspondieron al sector piblico -generalmente em
presas de interés nacional- como son los sectores eléctrico vy
petrolero.>®

Devaluacion de 1982.

Los antecedentes economicos de la devaluacion de 1982 -
se pueden agrupar en la forma siguiente:

A, Posicion econ6mica del peso mexicano. A partir de la -
pentl cima devaluacion, el peso se mantuvo flotando por un pe
riodo de cinco afios y seis meses, lapso durante el cual floto
a través de tres etapas, que fueron:>’

Primera etapa. Esta se inici6 a partir del periodo inmedia
to posterior a la formal y masiva devaluacién del 31 de agos-
to de 1976. Fue un periodo de incertidumbre e inestabilidad -
exagerada que prevaleci6 durante varios meses.

Segunda etapa. Se caracteriz6 por una prolongada estabili
dad. Infrecuentes minidevaluaciones constituyeron el patron -
de cambio en la relaci6n peso-dolar. Este periodo duro de fe
brero de 1977 hasta fines de 1980.

Tercera etapa. Se inici6 durante la segunda mitad de 1981.
En esta etapa, la tasa anual de deslizamiento entr6 al nivel
de los dos digitos. Para 1981, el deslizamiento promedio fue
de 12.9% (desde la primera cotizacion de enero hasta la ulti-
ma en diciembre). Durante los primeros seis meses de ese ano,

>1 Revista EL INVERSIONISTA MEXICANO, “Las cotizaciones Peso-
D6lar cada dia de operaciones de 1981 y un analisis espe-
clal de la flotacion”.Vo:,XXVI, NO 506 (México D.F., 22 de
feb.1982). Secc. Planeacion Estratégica. pp. 1y 4.
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la tasa mensual de deslizamiento fue pequena, menor del 1% vy
durante la segunda mitad, ésta aument6 a un promedio mensual
superior al 1.1%.

DESLIZAMIENTO ANUAL DE LA FLOTACION DEL PESO

1976 - 59.7 %
1977 - 13.8 %
1978 - 0.9 %
1979 - 0.3 %
1980 - 2.5 7%
1981 - 12.9 7%

(7 = el porcentaje de diferenciz entre la prinera
y la Gltima cotizacién de cada ano).>?

En el afio de 1982, del 1¢ de enero al 17 de febrero, el
peso perdi6é 65 centavos. E1 dia 17 de febrero de 1982,nuestra
moneda se retrajo 5 centavos., rompiendo la barrera bajo la -
cual venia fluctuando desde el inicio de ese afo, que era de
2 centavos diarios., con lo cual su deslizamiento en dicho pe
riodo fue de 2.48%.

B. Politica econbmica. E1 gobierno del sexenio anterior, -
gue habia recibido 1a economia del pais en una situacibn cri-
tica y de desconfianza nacicial, se propuso reconstruir el -
pais mediante reformas administrativas, politicasy econdmicas.
En 1980, una wvez que restableci¢ la confianza nacional y con
objeto de reactivar el crecimiento econbmico, elabor6 en ese
mismo afio, un “Plan Global de Desarrollo 1980-1982", que com
prendia todos los planes hasta esa fecha elaborados.

En materia econbmica, las politicas a seguir conforme -
al plan, asi como las metas establecidas, se pueden resumir co

mo sigue:”?
a) Creacion de 2.2 millones de empleos productivos.

b) Utilizar el petr6leo como palanca del desarrollo econ6-

2 IBID.

33 SPP.”Legislacién v Documentos Basicos 1976-1982". México.
D,F, 1982, Tomo II.
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mico y social, mas no como un medio primordial para el desa-
rrollo.

c) Consolidar 1la recuperacio6n econémica mediante un creci-
miento del Producto Interno Bruto (PIB) del 8.0% minimo anual.

Los resultados de este “Plan Global de Desarrollo” fue-
ron totalmente contrarios a las metas fijadas. Resumiendo -
los resultados, €stos, hasta 1981, fueron los siguientes:

1) E1 gobierno mantuvo el desarrollo de la Nacion con base
en un solo producto de exportacion: el petro6leo.

2) Se sostuvo el crecimiento del PIB en un contexto de cri
sis econfmica internacional. Las variaciones a precio de mer
cado 1970, fueron: 1977/78, 8.25%; 1978/79, 9.15%; 1979/80, -~
8.32% y 1980/81, 7.9%°"; este crecimiento sostenido tuvo enor
mes diferencias con respecto a los paises de capitalismo avan
zado (gg 1980 y 1981, #stos no aumentaron su PIB. arriba de -
1.5%).

3) El programa de desarrollo econtmico, se hizo acompafiar
por desequilibrios externos e internos,

A nivel externo, la Balanza de Pagos. en cuenta corrien
te, reflej6 de 1979 a 1981, el siguiente déficit:
BALANZA DE PAGOS
(millones de d6lares)

afio peficit en % variacion en rela-
cuenta corriente cion con el afio anterior

1979 4 876 81.0

1980 6 761 38.7

1981 11 705 73.0

Fuente: Banco de México, "Intormes anuales”,

>4 Banco de Meéxico, “Informes Anuales” de 1978 a 1981.

35 Gonzalez GOmez, M.Antonio. ”Las devaluaciones en México”.

EXCELSIOR. Secc. Cultural-Financiera. Afio LXIV. Tomo I, No©
25670, (Mexico, D.F., 10 de marzc de 1982), p.b6.
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La PETROLIZACION fue 2l sostén de las exportaciones: tan

to asi que, por 1980 y 1981, representaron el 65%2 v 69%, res
pectivamente. Esto represent6, ademas., una baja de 1as expor
taciones de productos no petroleros, que deterior6 las cuentas
externas en dichos sectores, como se ve en el cuadro siguiente:

ESTRUCTURA DEL DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE POR
SECTORES PETROLERO Y NO PETROLERO
(millones de do6lares)

Incremento

1979 1980 1981 1979 - 1981
Deficit en cuenta
corriente 4 876 6 761 11 705 6 829
Superavit
petrolero 3 757 g9 8/1 13 819 10 062
Déficit no
petrolero 8 633 16 632 25 524 16 891

Fuente: Banco de México. “Informes Anuales”.

Por otra parte, a nivel interno, la baja en el nivel de
productividad en los productos basicos, fue compensada con un
programa masivo de importaciones de granos b&sicos.

Ademés, se incrementaron las transacciones fronterizas
de entrada y hubo incremento en las inversiones en el extran
jero (principalmente eran inversiones en bienes raices en 10s
E.U.de N.A.)., El turismo disminuy6é su aportacion a la balanza
comercial.

El gasto pablico, as! como el déficit presupuestal. pre
sentaron incrementos considerables en 10s ejercicios de 1980 vy
1981, como se indica en la siguiente hoja.
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SECTOR PUBLICO PRESUPUESTAL *
(miles de millones de pesos)

Déficit

ano Ingresos  Egresos Presupues % varia- 7% varia-
tal anual ci6tn en cion
relacion anual

ano ant. del gasto

1979 769.3 9.3 148.0
1580 1161.4 1379.5 218.1 47.4 50.4
1981 1542.6 2 269.1 726.5 233.1 B4.5

* Consolidado del Sector Presupuestal.
Fuente: Banco de México. ”Informes anuales”. 1981 y 1982.

El gobierno no fue capaz de controlar el ritmo de la in~
flacion. Asi, tenemos que la brecha inflaclonaria con E.U. de
N.A., se acentu6 de 1979 a 1981 registrando alzas sin preceden
tes desde 1977:

BRECHA DE INFLACION
(precios al mayoreo)

, aumento anual = 7%
afo E.U.de  MEXICO Brecha
N.A.
1979 15 24 9
1930 11 26 15
1981 8 28 20

Fuente: Banco de México, S. A.

Esta diferencia de precios toma una considerable impor-
tancia ya que México destina casi el 70% de sus exportaciones
totales a nuestro vecino del norte y recibe de é1, mas del 607
de todas sus importaciones.

Por otra parte, tenemos que el indice general nacional -
de precios al consumidor (base 1978 = 100) present( fuertes -
incrementos, llegando en 1980 v 1981 a 149.3% y 191.1% respec
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tivamente,>®

En deuda externa dei sector pdblico se reflejaron incre
mentos del 13.6% y 56.6% en 1980 y 1981 respectivamente.>’

4) A todos estos desaciertos en politica econ6mica arriba -
comentados., a partir del segundo semestre de 1981 se sumaron -
otras medidas equivocadas por parte del gobierno federal, asft
como fenOmenos inherentes a una crisis econémica, que sobreca
lentaron ain mas la econcmia del pais y que originaron, final
mente, el ajuste cambiario, Estas medidas y fendtmenos econd-
mices, fueron:

a) Incremento de deuda interna. via operaciones de valores
del gobierno (cetes y petrobonos) como agentes financieros no
Dancarios.

b) Incremento de la deuda externa con el fin de cubrir la
brecha dejada por 1as divisas provenientes de 1as exportacio-
nes agricolas y el turismo.

C) Emision de circulante (dinero) por encima de la produc-
cion de bienes y servicios. _

d) La congelacion de recursos bancarios para cubrir el De
pOsito de Regulegcién Monetaria que origingd una disminucion del
crédito bancario.

e) Una dolarizaci6n interna, en la cual se intensifico la
creciente tendencia del otorgamiento de préstamos en dolares
por parte de la banca privada: aunado a esto, aumentaron 10S
depOsitos en dblares.

f) Una masiva fuga de capitales, en moneda extranjera.prin
cipalmente dolares, originada por la inseguridad y la descon-
fianza en el peso mexicano.

Como resultado de todo este torrente de crisis econdomi-
ca, fue que el 17 de febrero de 1982 el Banco de México anun-
ciara su ‘retiro’ del mercado cambiario, dejando la cotizacion
del dolar a la oferta y la demanda.

*6 Banco de texico. “Informe Anual 19817, p. 138.
37 S.H.C.P, Direcci6n General de Crédito Pablico.
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De la noche a la mafnana, el peso, que entonces valia
$27.01 por d6lar., pasO a $38.35 por db6lar; una aevaluacion equi
valente a 41,98%.°8

Con base en el panorama econémico del pais previo a la -
devaluacion anteriormente expuesto, se pueden resumir como
causas de la devaluacion de 1982, las siguientes:

Como causas internas.-

1. La estrategia de crecer econtmicamente con inflacion. Es
notable como el plan global de aesarrolio 1980-1982 cel gobier
no federal produciria, a corto plazo, un auge y un crecimiento
econémicos, s6lo que este objetivo se sustentaba sobre un prg
grama de gasto excesivo que resultd, con el tiempo, inflacionario.

2. Una desfiguracion de la economia nacional en su conjunto,
causada por el impresionante desarrollo de la industria petrolera.

3. Un desacertado manejo del comercio exterior, por lo cual
Unicamente se logr6 que el comercio exterior dependiera de un
solo producto: el petr6leo., haciéndonos mas vulnerables a las
fluctuaciones internacionales y en especial de E.U. de N.A.

4, E1 excesivo gasto publico.

5. E1 poco éxito del sector privado en incrementar la pro-
ductividad.

6. La incapacidad del gobierno para manejar debidamente 1a
tasa de inflacion.

Como causas externas.-

7. La calda del mercado mundial del petr6leo, vy

8. La crisis economica a nivel internacional, principalmen-
te la crisis por la que atravesaba E.U.de N,A., que para noso
tros era de considerable importancia debido a nuestra dependen
cia de éllos, econdmicamente.

Los primeros dias, después de la devaluaci6n, partieron
de un vacio. EI gobierno no anunci6 ninguna medida: sefal ae

8
Cotizaciones del Banco de México. Venta de billete.
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falta de preparaci6n para el periodo de la posdevaluacion.

Las primeras medidas posdevaluatorias adoptadas por
el gobierno, fueron las siguientes:

a) Se autoriz6 un incremento salarial a la burocracia;

b) Se controliaron por 90 dias, los precios de unos 5000
articulos y

c) Nuevamente se congelaron recursos bancarios con obje
to de cubrir el dep6sito de regulaci6n monetaria.

Las consecueancias de la devaluacion, asi como de las
medidas economicas posdevaluatorias, fueron las siguientes:

1. El efecto directo de la devaluacion en el mercado in
terno fue un estimulo al aumento generalizado de los pre-
cios; el indice general nacional de precios al consumidor
(base 1978 = 100) que en 1981 habia sido de 191.1% en pro
medio, aument6 en 1982 al 303.6% en promedio.>>

2. Una coitraccion en terminos reales del 43% de las im
portaciones de mercancias para 1982, con relacion a 1981,
por efecto del ajuste cambiario."®

3. E1 efecto m4s grave por la adopcion de las medidas e
conomicas posdevaluatorias (reajuste salarial, control de
precios v congelacion de recursos bancarios),fue que se es
timul6 atn més la inflacion, pues la tasa anualde inflacion
empez0 a remontar alturas Jamas vistas, como se observa en
el cuadro de la siguiente hoja.

39 Banco de México., “Informe anual 1982”, p. 203,
“0 1BiDEM, p. 102,
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INFLACION EN MEXICO, EN 1982
- PRECIOS AL MAYOREO

mes % acumulado

febrero 9.4

junio 31.5 (3.5 puntos arrita del nivel alcanzado
en todo 1981).

agosto 5h.4

noviembre 71.8

diciembre 92,5 (a esta fecha, la brecha de inflacitn

E.U.N.A,-MEX., 1leg6 a 89.9 puntos).

Fuente: Revista EL INVERSIONISTA MEXICANO. “La amenaza de un
ciclo de inflacion-devaluacion sobre el control de precios de
1983"“.Vol .XXVIII. N 528 (México, D.F., 7 de febrero de 1983),
Secc. Plapeacion estratégica. p. 1. [basado en datos del Banco
de México ].

4, Desequilibrio en el sistema cambiario. A partir de esta
devaluacior (17 de febrero de 1982), el peso mexicano tuvo den
tro del mercado cambiario un comportamiento oscilante con ten
aencia ascendente, como resultado del cada vez mayor aumento
de la dolarizacion interna y la fuga de capitales. Estc origi
né que en el mercado de cambios se operara una reduccion en la
oferta de divisas y una expansion en su demanda, que indujeron
movimientos especulativos cuya intensidad fue variando al avan
zar el ano.

Asi, la politica cambiaria sufri6 modificaciones, tanto
en sus objetivos comoc en sus ins rumentos, dando por resultado
que el gobierno estableciera el Control Generalizado de Cam
bios, el 190 de septiembre de 1982,

5. Para fines de 1982 el PIB decreci6 0.2 Z mientras que en
el afo anterior habia aumentado a una tasa de 7.9%.%"

47 IBID. p.50.



TIPOS DE CAMBIO EN MEXICO, EN 1982
Pesos por dolar

(del 17 de febrero al 31 de diclembre)

38

: instrumentacion modalidad de la cotizacion % devaluag caracteristicas
fecha operativa paridad al cilerre ci6n s/cot. en su
compra venta al 17 feb., instrumentacion
17 feb.Bco. de México se
-~ retiré del merca
do de camblos, 26.51* 27.01*
18 feb. “Unica 36.85* 38.35* 41,98
6 ago. dos paridades:

-preferencial - 49,13 81.9 con. deslizamien
to de 4 centavos
diarios.

-libre 74,33 76.33 182.6
se elimin6 distin
cion entre bille

. te vy documento.
13 ago,Se cerro el merca- Se reglamento la
do de cambios. - - convertibilidad a
’ o pesos s/depositos
en m.e.al tipo de
cambio de $69.,50
por d6lar,
19 ago, tres paridades:

-preferencial - 49,49 83,23 con desliz.de 4
ctvs.diarios.

-mexd6lares - 69.50 157.31

-libre 109.33  120.22 345,1

31 ago. © tres paridades:
-preferencial - 49,81 84,4l con desliz. de 4
: ctvs.diarios,
-mexdolares - 69.50 157.31
-libre 100.00 108,00 299,85
19 sep.Control gral.decam dos paridades: nacionalizacion de
bios -preferencial - 50.00 85,12 la banca privada
-ordinario - 70.00 159.16
20 dic.Bco. de México fiJ6 tres paridades:
dos tipos de camio -controlado 95.00 95,10 252.1 con desliz. de 13
y 'se restableci6 un ctvs.diarios )
mercado libre -especial - 70.00 159.16 con desliz. de 14
ctvs.diarios
-libre 148,00 150.00 455,35

"billete

Fuente: Banco de Méxiro,

“Informe Anual 1982",
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Resumiendo todo lo mencionado, diremos que un pProceso
devaluatorio propicia un desequilibrio mas entre precios y sa
larios, en deterioro de estos (ltimos ya que nunca la presion
para su aumento podra alcanzar la carrera de 1os precios., que
partieron con ventaja. Ademas, debemos tener presente que el
aumento de los precios tiene como finalidad el conservar 1las
utilidades de los comerciantes y de los industriales.

Y como corolario a este punto tratado, mencionaremos las
palabras del economista Sergio Corichi Flores:”La devaluacion
no es el fin de una crisis y el inicio de una etapa de recupe
racién y auge; mas bien es una manifestacion de descomposicion

y agravamiento de la economa del pals”.L‘2

3.5. Necesidad de 1a revaluacion.

Los estados financieros se elaboran con la finalidad de
determinar el resultado del ejercicio vy la situaci6n patrimo-
nial. EIl resultado del ejercicio, desde el punto de vista e
conomico, puede ser cefinido con base en dos enfoques distin-
tos, que son:

a) Como la diferencia entre los ingresos y los gastos a 1o
largo de una actividad determinada.

b) Como la variacion del valor del patrimonio de un perig
do dado.

Si nosotros definimos el resultado como la diferenciaen
tre los ingresos y 1os gastos, veremos que al final de un de
terminado periodo la actividad de la empresa ha generado dere
chos a recibir determinados ingresos futuros y va habr4 reali
zado gastos para obtener esos ingresos futuros y cue, por lo
tanto, no son todavia costos expirados y habréa también obliga
ciones que cumplir; se haré necesario, entonces, estimar el -
monto de los ingresos y costos expirados y de aquellos due se
encuentren en suspenso.

“2 Corichi Flores, Sergio, ET. AL, OP. CIT. p. 39.
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De 1a misma forma, si el resultado es también la diferen
cia entre los valores patrimoniales al inicio y al final de un
determinado periodo, deberemos determinar el valor de los com
ponentes patrimoniales a esas fechas y estos son, en definiti-
va, ingresos y egresos en suspenso a la fecha de cierre del e~
Jercicio.,

Vemos entonces que la confeccitn de los estados financie
ros estéd indisolublemente vinculada con la valuacion de los -
componentes patrimoniales., Y aquif nos encontramos con el otro
objetivo importante de los estados financieros: determinar la
situacién patrimonial.

Por otra parte, dado gue el patrimonio de una empresa es
un conglomerado de bienes, derechos y obligaciones, es necesa-
rio homogeneizarlo a través de una unidad de medida. La unidad
de medida que se ha utilizado para estos fines ha sido la mo-
neda corriente. El hombre, a través de la vida economica en
que se ha desarrollado, ha sido renuente en reconocer que el di
nero es inestable. La contabilidad ha participado en esta ac
titud comdn, pues registra valores al costo histérico e ignora
todos los cambios posteriores de 10s precios.

Sin embargo, la realidad se ha ocupado de demostrar due
la moneda en el mundo moderno esté lejos de ser una unidad de
medida estable ya que, como lo hemos visto en puntos anterio -
res, esta siendo afectada por un conjunto de fenomenos econtmi
C0s que son: la inflaci6n y la devaluacitn de la moneda.

Las consecuencias originadas por dichos fenOomenos econd
micos que se han presentado en el ambito de la contabilidad -
son:

a) Distorsion de los valores patrimoniales, es decir, no es
tan expresados por su valor actual. En otras palabras, el cos
to esté expresado en una unidad monetaria cuyo poder adquisitj
vo es totalmente distinto al de la unidad monetaria corriente
a la fecha de cierre del ejercicio.

Los balances tradicionales, tal como se han elaborado en
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el pasado y se elaboran y se publican hoy en dia, no toman en
cuenta las diferencias en el poder adquisitivo de la moneda
en distintas fechas y, por 1o tanto, resulta una suma de valo
res -o mejor dicho, de cifras- aque no son homogéneas y Ccuyo
significado es totalmente dispar.

D) No se determina el verdadero resultado del periodo va
que, al determinar el resultado, estamos comparando los ingre
So0s en moneda actual con los costos expresados en monedas de
periodos anteriores, en algunos casos nuy alejados, como por
ejemplo en las amortizaciones y en las depreciaciones,

c) El balance tradicional no toma en cuenta el resultado -
por devaluaci6bn de la moneda. Fste resultado es la consecuen
cia de la existencia en la empresa, de bienes que van perdien
do su valor a medida que transcurre el tiempo; estos bienes -
que reciben el nomhre de bienes monetarios o hienes de wvalor
actualizado, estan representados fundamentalmente por las dis
ponibilidades v los créditos que estan expresados en moneda
corriente y que, por lo tanto, no sufren ajustes en su valor
nominal a pesar de la devaluaci6on que pueda sufrir la moneda.

Si analizamos las consecuencias que indicamos, llegare-
mos a la conclusion de aque los estados financieros tradiciona
les poseen una cantidad de informacion, o trasladan a sus lec
tores una cantidad de informacion, sumamente reducida y, a lo
sumo, expresan en una forma limitada la situacién financiera
de la empresa, 0 sea due no cumplen con ninguna de las finali
dades mas importantes que les adjudicamos al principio.

Por este motivo es necesario efectuar correcciones a las
cifras contables que son afectadas en forma significativa, por
los fenbmenos econbmicos v asi obtener una informacién aproxj
mada a la realidadg. .

En los siguientes capitulos, veremos qué es 1o que nues
tra profes:6n ha realizado para solucionar este problemay cua
les han sido las proposiciones de solucién.
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CAP{TULO SEGUNDO

REVALUACION TEORICAMENTE TRATADA

1. Introduccion.

La profesion se ha preocupado por el problema que resul-
ta utilizar, como unidad de medici6n en la eiaboraciétn de 1los
estados financieros, una moneda cuyc poder adquisitivo es cam
biante.

En épocas en que los cambios en los niveles de preclios -
son moderados, las cifras aue muestran los estados financieros
preparados sobre la base del costo histérico, no reauieren de
ajustes o de consideraciones adicionales. Sin embargo, cuando
se presenta una inflacién muy pronunciada las cifras pierden -
significado.

En México, este problema se agudiza con la presentacion
de una inflaci6n muy pronunciada como la que actualmente esta
mos viviendo. En este caso, la informacion contable, eiabora-
da sobre la base del valor histérico original, reauiereser res
tablecida a fin de presentar informacién en unidades monetarias
de igual poder adaquisitivo o de valor homngéneo.

Asimismo, este problema ha ocasionado un gran descontrol
dentro de todo el sistema por el que se mueven los recursos fi
nancieros. Las empresas se estéan enfrentando a serias dificul
tades para medir su funcionamiento econotmico (ya que ias compa
raciones se hacen cada dia mas dificiles) y para sclucionar -
los problemas relacionadus con la administracién financiera.

Toda esta inquietud por parte de 1la profesién, surge con
el fin de que los estados financieros presenten una informa-
cion razonablemente correcta y dque se apegue a 10s Principios
de Contabilidad.

Por 1o tanto. es necesario iniciar este capitulo habhlan-
do de la Teoria Basica de la Contabiligad Financiera.
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2. Aspecto Contable en General.

2.1, Caracteristicas de la informacion contable.

Los participantes en la vida economica de una entidad tie
nen la necesidad de Informacion indispensable que l1os auxilie
en la toma de sus decisiones encaminadas a su participaci6n en
la propia entidad.

Dicha informacion, para que sea Util a los diferentes par
ticipantes como son: la propia administracion de la entidad, -
los propietarios, los inversionistas, el gobierno, los trabaja
dores y otros interesados., debe ser imparcial y eaquitativa.

Esta necesidad de informacibn es satisfecha mediante la
contabilidad financiera, que es definida como “...una técnica
que se utiliza para producir sistematica y estructuradamente -
informacion cuantitativa expresada en unidades monetarias de -
las transacciones qgue realiza una entidad econémica y de cier-
tos eventos econbmicos identificables y cuantificables que la
afectan, con objeto de facilitar a los diversos interesados el
tomar decisiones en relacién con dicha entidad econémica.”“?

La definicion anterior implica que la informacion vy su
proceso de cuantificacion deben cumplir con una serie de requi
sitos que satisfaga adecuadamente las necesidades que mantie-
nen vigente su utilidad.

E1 proceso de cuantificacion produce caracteristicas fun
damentales que debe tener la informacidn ccntable: estas carac
teristicas que son requisitos iniciales, se sintetizan en: UTL
LIDAD, CONFIABILIDAD Y PROVISIONALIDAD.

La utilidad es la cualidad de adecuarse al proposito del
usuario. La utilidad de la informacib6n esté en funcién de su
contenido informativo, que debe ser significativo, relevante,
veraz y comparable; y de su oportunidad.“"

“3 IMCP-Bcletin de Principios de Contabilidad Al. “Esquema de
la teoria basica de la contabilidad financiera”. parrafo 10.

Ly D3
IBID. parrafos 15 a 18. pp. 4 vy 5,
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La confiabllidad es la caracteristica de la informacién
contable por la que el usuario la acepta vy utiliza para tomar
sus decisiones. Este crédito que el usuario da a la informa-
cion, estd fundamentado en que el proceso de cuantificacién -
contable que se inicia desde la captacion de datos, su manejo
(clasificacion y célculo) hasta su presentacion, es estable -
(indica que la operaci6on no cambia en el tiempo), objetivo(im
plica que las reglas del sistema no han sido deliberadamente
distorsionadas y que la informacion representa la realidad de
acuerdo con dichas reglas)y verificable (gque se puedan aplicar
pruebas para comprobar la informaci6n producida).“®

La provisionalidad de la informacion contable significa
que no representa sucesos totalmente terminados va dque, la ne
cesidad de tomar decisiones,obliga a hacer cortes en la vida
de la entidad para presentar los resultados de operacion., Es
ta caracteristica, mas que una cualidad, es una limitaci6n a
la precision de la informacion.“®

2.2. Estados financieros.

El resultado de la recopilacion de la informaci6n, asi
como del proceso dc cuantificacion de dicha informacion y de
la necesidad de darla a conocer en forma resumida y general a
todos los participantes en la entidad econbmica (tanto inter-
nos como externos), es la preparacion de los ESTADOS FINANCIE-
ROS BASICOS.

Los estados financieros basicos son la parte esencial de
la informacion financierz y comprenden:

1) E1 balance general:
2) El estado de resultados:
>) El estado de variaciones en el capital contable y.
4) El1 estado de cambios en la situaci6n financiera,
a2si como las notas que son parte integrante de los mismos.

“5 IBID. parrafos 19 a 23. p.5.
“6 [BID. parrafo 24. p.6.
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El conjunto integrado de estados y notas arriba enuncia-
dos, han sido determinados en funcion del objetivo que deben -
cumplir dichos documentos. Ese objetivo ha sido conceptuado -
como “...informar sobre la situacion financiera de la empresa
en clerta fecha y los resultados de sus operaciones y los cam
bios en su situacion financiera por el periodo contable termi-
nado en dicha fecha”.“”

Las caracteristicas generales de los estados financieros
son las mismas que las due corresponden a la informacion conta
ble v ademas., su caracteristica esencial es la de contener in
formacion due permita al usuario general, evaluar el futuro de
la empresa y tomar decisiones de caracter economico sobre la -
misma.

2.3, Pronunciamientos de la teoria contable,
2.3.1, General idades,

Para que los estados tinancieros cumplan con las caracte
risticas descritas, es necesario que se preparen de acuerdo con
conceptos tebricos contables.

La estructura de la teorfa b4sica de la contabilidad fi
nanciera esta compuesta por varias clases de conceptos que, or
denados lerarquicamente, son los principios, las reglas par
ticulares y el criterio prudencial de aplicaci6on de las reglas
particulares.

2.3.2. Principios de contabilidad.

Son proposicicnes de carécter amplio de aplicacion gene
ral. Establecen la delimitaci6n e identificaci6n de la enti
dad, las bases de cuantificacion de las transacciones y eventos
economicos vy 1a presentacion de la informaci6on a través de los
estados financieros,“®

“7 IMCP. Boletin de Principios de Contabilidad Bl. “Objetivos
4p de los estados financieros”. parrafo 9. p.2
IMCP. Boletin de Principios de Contabilidad Al., OP.CIT.p.7.
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Estos principios estan clasificados de la siguiente mane
ra:

a) Los que identifican y delimitan al ente econ6micu: LA FN
TIDAD, LA REALIZACION y EL PERIODO CONTABLE.

b) Los que establecen la base de cuantificacion de las ope-
raciones, asf como su presentacion: EL VALOR,HISTGRICO ORIGI-
NAL, EL NEGOCIO EN MARCHA y LA DUALIDAD ECONOMICA.

c) El que se refiere a la presentaciéon de la informacibn :
REVELACION SUFICIENTE v,

d) Aguéllos que abarcan las clasificaciones anteriores como
requisitos generales del sistema: IMPORTANCIA RELATIVA y CON-
SISTENCIA.

2.3.3, Reglas particulares.

Son la espacificacion individual y concreta de 1os con-
ceptos que conforman 1os estados financieros. Se dividen en:
REGLAS DE VALUACION y REGLAS DE PRESENTACION.

2.3.4. Criterio prudencial de aplicacion de las reglas par
ticulares (aplicable al nivel de dichas reglas).

Como la cuantificacién contable no obedece a modelos ri
gidos ya que se pueden aplicar diferentes alternativas basadas
en la necesidad de satisfacer al usuario general de la informa
cion, se requiere de la utilizacion de un criterio general pa
ra elegir entre alternativas que se presentan como similares,
considerando los elementos de juicio disponibles.

2.5.5, Comision de Principios de Contabilidad.

En el proceso de cuantificacion de la informacion conta-
ble, surge la necesidad de uniformar el tratamiento que se de
be dar a los conceptos que forman los estados financieros.

Esa necesidad de unificar criterios entre la profesion,
ha 1levado al contador publico a agruparse formando asociacio-
nes civiles, gque se encarguen de representarlo y de vigilar el
ejercicio profesional. De ahi surge el ”“Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos, A.C. Organismo Nacional”.

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., tie-
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ne, entre sus finalidades primordiales:

a) ”... propugnar la urificacion de criterio y lograr la im
plantacién y aceptaci6n por parte de sus asociados, de las nor
mas, principios v procedimientos basicos de eética y actuacion
profesional que se juzguen necesarios”.*®

b) ”... fomentar, a nivel nacional, el desarrollo y progreso
de la profesi6n de contador pablico en todos los aspectos que
se estime conveniente...”*?

El propio Instituto considera en sus Estatutos. como dis
posicion fundamental, los pronunciamientos que se emitan de a
cuerdo con las disposiciones de l1os mismos estatutos.

Para cumplir con las finalidades descritas, el Instity
to cuenta con comisiones normativas para la emision y actuali
zacion de sus disposiciones fundamentales. Entre €llas, esta
constituida la Comision de Principios de Contabilidad dque tie
ne como funcibn, entre otras : “...publicar una serie de bole
tines sobre el tratamiento que se debe dar a 10s conceptos que
integran los estados financieros, con la finalidad de dar una
base mads firme..., evitando o reduciendo la discrepancia de
criterios que pueden resultar en diferencias sustanciales en
los datos que muestran los estados financieros”.’®

Como va mencionamos en parrafos anteriores, la cuantifi
cacion contable, asi como su reporte como informacion mediante
los estados financieros, no obedece a modelos rigidos puesto
gue, al concurrir en una entidad maltiples participantes inte
resados en su vida econémica, se generan diversidad de intere
ses, distintas clases de informacion contable, etc., 1o aque
origina que la Comisi6bn de Principios de Contabilidad dicte, a-
demas de los pronunciamientos contables basicos de aplicacién
general, pronunciamientos necesarios (reglas particulares) pa
ra que la informacion contable sea atil y equitativa,

43 IMCP. "Estatutos” del Instituto Mexicano de Contadores PU-
blicos, A.C. (s.1.i.)(s.p.i.)(s.f.) vigentes desde mayo de
1975. pp. 1 a 3.

°0 IMCP. Boletin Al, OP. CIT., parrafo 1.



48

disefada para satisfacer las necesidades comunes de la gran va
riedad de usuarios.

A la fecha, esta Comisién ha emitido varios boletines con
teniendo:

a) Pronunciamientos referidos a principios contables basicos y

b) Pronunciamientos referidos a reglas particulares aplica-
bles a rubros especificos que conforman los estados financie-
ros.

Antes de iniciar el subcapitulo siguiente, es necesario
advertir que a partir del mismo vy durante su desarrollo, ast -
como durante el desarrollo de los siguientes, se generard una
serie de vocablos relativos al tema tratado. Para due no se -
pierda continuidad en nuestra exposicion, hemos elaborado un -
apendice en el que se concentran todos esos términos y, en es
ta forma, facilitar su consulta,

3. Aspecto Contable Relacionado con el Tema.

3.1. Antecedentes e investigaciones sobre revaluacion de ac
tivo fijo.

3.1.1. Antecedentes de revaluacion de activo fijo.

En México, la practica de revaluar el activo fijo se ha
generalizado, tanto en épocas de poca estabilidad de la moneda
como en aquellas en las que se presentaban aumentos significa-
tivos en el {ndice de precios.

En el afo de 1969, la Comision de Principios de Contabi-
lidad se percat6 de que, debido a tales situaciones economicas,
1a profesibn estaba aplicando, arbitrariamente, distintas téc-
nicas para resolver el problema de revaluaciones de activo fijo
con repercusiones en los estados financieros preparados confor
me a los principios de contabil idad generaliiente aceptados.

Esto origind gue la Comisi6n efectuara una investigeacion
del problema por la cual se confirmé que las revaluaciones de
activo fijo efectuadas hasta esa fecha nr: s6lo pretendieron -
ajustar la inversion en ese renglon como resultado de fa pre-
sentacién de tales fenOmenos econémicos, Sino que, en ocasio-
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nes, se hicieron en forma particular para dar efecto a aumen-
tos especificos de valor, como era el caso de los terrenos e
inmuebles.,

Los probtiemas detectados en dicha investigacion, se pue
den resumir como sigue:>"

La existencia de una diversidad de motivos para revaluar:
géstos eran:

a) Revaluaciones para ajustar los costos originales como -
consecuencia de una devaluacion del peso, como 1la que
ocurrié en 1954,

D) Revaluaciones para dar efecto a valores de reposicion.de
terminados por técnicos independientes.

C) Revaluaciones para dar efecto a los cambios en el poder
adauisitivo de la moneda.

La existencia de una gran diversidad de tratamientos con
tables a la revaluacién, tanto en la forma de registro como en
SuU presentacion en los estados financieros, como sigue:

a) Las revaluaciones se presentaban algunas veces en renglo
nes separados del activo fijo y en otros casos se integraban -
al costo original sin hacer distincién alguna.

D) De igual manesra, la depreciacion resultante de la reva
luacion, en muchos cascs se exhibia agregandola a la del costo
original y, en otros, ambas depreciaciones se confundian en un
mismo renglon.

c) Por 1o que se refiere a la consecuente contrapartida, en
el lado acreedor del balance el tratamiento contable se refle
jaba en diversas formas; en muchos casos la revaluacion daba -
lugar a un supervit que 1o consideraban ganade y, en otros,se
manifestaba como una simple correccion del monto de la inver-
sion original representada por el capital social, inclusive ca
pitalizando el superavit originado por dicha revaluacion. Ade-

>1 IMCP. Comisi6n de Principios de Contabilidad. Boletin 2 de
la Serie Azul. "Revaluaciones de Activo Fijo”. pp. 3 a 5.
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mas, en este punto habla distinta terminologia como “reserva
de reinversion por valuacion”, “superavit por revaluacion”, -
etc.

d) Respecto al resultado de la revaluacion, se encontré que
habla ocasiones en que el monto de la misma no se depreciaba:
otras veces la depreciacion resultante se aplicaba al supera-
vit generado por la propia revaluacién v otras mas en que 1la
depreciacion aludida se cargaba directamente a los resultados
del ejercicio. Por Gltimo, en ciertas ocasiones no se sabfa
si tal revaluaci6n habfa sido obleto de depreciacion.

e) Ademads, en la presencacion de los estados financieros no
se reflejaba informaci6n adicional como la descripcion de las
bases técnicas utilizadas (métodos) ni la revelacién de dato al
guno acerca del origen que tenia la revaluacion.

Por otra parte, teniendo presente que debido a gue nues
tro mercado de valores estaba creciendo, los usuarios de la -
informacib6n contable cada vez recurrian mas a los estados fi
nancieros para normar su criterio y tomar decisiones importan
tes con respecto a su participacitn en las entidades econémi-
cas; por todo ello era esencial aque dicha informacién propor
cionada a ese pablico fuera confiable. La situaci6n que pre-
valecia en esa época (diversidad de tratamientos de revaluacio
nes, una completa anarqufa en cuanto a Lo aceptable 0 no acep
table en materia de revaluacién, etc.), invariablemente reper
cutia en el pablico., produciendo confusiones en los usuarios
de tal informaci6on financiera y colocando en desventaja a algu
nas entidades con respecto a otras mas liberales due no reve -
laban adecuadamente su posicion financiera.

Por tales motivos, la Comision, apoyéandose en aue una
de las obligaciories tundamentales de la profesion, estableci-
da en el C6digo de Etica, es proporcionar al pablico informa-
cion que no pueda ser mal interpretada o que conduzca a error
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o confusion °2, consider6 necesario dictar algunas reglas de -
observancia relacionadas con la revaluacion.

Tales reglas que no fueron de observancia obligatoria -
por motivos expuestos mas adelante, se establecieron en el Bo-
letin 2 de la Serie Azul, intitulado “Revaluaciones de Activo
Fijo", emitido en septiembre de 1969, E1 prop6sito del boletin
era, esencialmente, proporcionar orientacion a la profesion en
adquellos casos en los que se hubiera revaluado 0 se pretendie
ra revaluar el activo fijo.

Los objietivos primordiales de las reglas establecidas en
dicho boletin, eran:°-

a) "Lograr una revelacion adecuada en los estados financig
ros”,

D) “Separar los conceptos en el balarce general: valores o
riginales, monto revaluado, depreciacién de uno y otro concep
10s y superéavit por valuacion”,

Cc) "Respaldar la revaluacion en estudios y dictamenes de
técnicos independientes”,

d) "Computar la depreciacion mediante un sistema semejante
al utilizado para el costo original del activo”, vy

e) "Evitar la distribucion del supergvit por valuacion”.

La Comision opiné que, para que las revaluaciones de ac-
tivo fijo en nuestro pals pudieran ser consideradas de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptagos, de
berfan sujetarse a las siguientes reglas:>"

1) Las revaluaciones deberian ser reveladas adecuadamente

e——

5% Establecida en la Secc. 2.11 inciso a, del”Codigo de Etica

Profesional” expedido por el IMCP para sus miembros, en no
viembre de 1968. g -

>3 IMCP. Boletin 2 de 1a Serie Azul. OP. CIT., p. Q.
> IBID. pp. 6 a 8.
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en los estados financieros. Esto era con el propésito de cum
plir con el principio de revelacion suficiente, por lo que se
pedia que se incluyera en los estados financieros, mediante -
notas adicionales, una sintesis clara acerca del motivo de la
revaluacion, de la forma en que se efectud, de quién hizo la
valuacion y el tipo de valores asignados a 10s bienes cuyo va
lor fue objeto de correccion.

2) E1 estado de Posicion Financiera debia senalar en forma
separada los valores originales, sus depreciaciones y el mon-
to de la revaluaci6n; ast también, el superévit por valuacion
debia manifestarse claramente en el haber social. Con esto se
pretendia proporcionar al lector de los estados financieros, -
una informaci6n Gtil en funcion a que es significativa, veraz
y comparable.

~ 3) Las revaluaciones debian estar respaldadas con estudioy
dictamenes de técnicos independientes. Esta regla tenia por ob
jeto el que la revaluacion fuera confiable, va que existiendo
documentacién de soporte, la operacion podria ser verificable.
Ademas se pedia que los estudios incluyeran cuando menos:

a) Los valores asignados a los activos., como resultado de -
la estimacion del efecto de la pérdida del poder adaquisitivo -
de la moneda, o la cotizacién comercial de los bienes,o el cos
to de reposici6bn ajustado(de acuerdo con la base de revaluacion
adoptada):

b) Que todos los bienes de una misma clase y caracteristicas
comunes fueran tratados en forma congruente vy no incorporarlos
0 excluirlos, al grupo de bienes objeto de la revaluacién, con
el solo prop6sito de alcanzar determinadas cifras en los esta
dos financieros, v

C) Que el célculo técnico no originara solamente cifras glo
bales, sino que se asignaran valores individuales a los distin
tos bienes.

4) E1 método de depreciacion deberia semejarse al utilizado
con el valor original del activo. Esto es, que se utilicen -
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las mismas tasas, procedimientos vy vidas probables; todo con
objeto de ser consistente,

5) El superavit generado, no debia distribuirse, pero s! po
dria capitalizarse. Como la revaluaci6bn origina una correccién
al valor original, consecuentemente debe afectar el haber so
cial mediante un superavit no sujeto a reparto entre los accio
Nistas; el pretender distribuir dicho superavit era considera
do por la Comisién, como apartarse de los principios de conta
bilidad.

Por Gltimo, los alcances de las anteriores reglas, eran:

a) No pretendian, en forma alguna, resolver el probiema de
los efectos de la pérdida de poder adquisitivo en los estados
financieros.

D) Se recomendaba que no en todos 1os casos se efectuaran
revaluaciones de activo fijo,va que habria situaciones en las
que se Jjustificaran y otras en las que no fuera ast.

C) Que, debido a la responsabilidad que la profesion en ge
neral tiene con respecto al publico usuario de sus servicios.
la Comision no podia menos due enfatizar la necesidad urgente
de que fueran observadas dichas medidas.

d) Por todo lo antes expuesto. se dispuso que tales reglas
tendr fan CARACTER PROVISIONAL DURANTE UN PERIODO APROXIMADO DE
DOS ANOS y que, una vez cumplido el término y escuchadas las 0
Dinioggs de los interesados, se propondria su aceptacion ofi-
cial.

Como se habra observado, las reglas-establecidas en el ci
tado boletin 2, se referian principalmente a las revaluaciones
de activo fijo cuya finalidad era restablecer 1os valores espe
cificos de cada uno de 1os bienes sobre labase de costos de re

5 De acuerdo con el comentario contenido en el boletin B7 (no
ta 1 de la pag. 2) de la misma Comisién, este boletin 2 no
1legG a adaquirir el caréacter oficial por no haberse someti
do al proceso estatutario de aprobacion.
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posicion o realizacion, Este sistema viene a ser identificado
posteriormente, como “método de actualizacion de costos especl
flCOS”, del cual hablaremos mas adelante al tratar los boleti-
nes B7 y B10 de la propia Comision.

3.1.2. Investigaciones y estudios sobre revaluacion de actl
vo fijo.

Como ya lo hemos comentado, los cambios en el poder ad-
quisitivo de la moneda, originados por la inflacion pronuncia-
da que padecemos aproximadamente desde la década de los seten-
ta, han preocupado a la profesi6n v, a la vez, orillado a efec
tuar investigaciones y estudios con objeto de encontrar solu
ciones al problema que resulta utilizar contablemente una uni-
dad de medicion inestable.

Las primeras investigaciones y estudios culminaron con la
emisién, por parte de la Comision de Principios de Contabilidad
del Boletin 2 de la Serie Azul ya comentado amplicmente en el
punto anterior. Posteriormente surgieron mas estudios relacio
nados con el tema, unos a nivel de asociaciones profesionales,
otros mas han sido trabajos individuales:; pero todos ellos fue
ron aportando ‘icdeas que enriquecieron poco a poco las solucio-
nes actualmente planteadas.

En el afo de 1973, el [MCP edit6 un trabajo de investiga
cion intitulado “La informacion do los efectos financieros cau
sados por cambios en los niveles de precios”, el cual era lz -
traduccion del estudio efectuado por la Division de Investiga-
ciones Contables del Instituto Americano de Contadores PUbli-
cos con el titulo original de Estudio de Investigacion Conta-
ble NQ 6, “Reporting the financial Effects of Price - Level
Changes” (“Informando sobre los Efectos Financieros de los Cam
bios en el Nivel de Precios”) que constituye, quizas, el tra-
baJo mas completo que se haya preparado sobre el tema.

Antes de comentar el contenido de dicho estudio, es nece
sario mencionar los antecedentes del mismo.

En los Estados Unidos de Norteamérica, desde la decada -
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de 10s cuarenta, las asociaciones de contadores pablicos comen
zaron a darle importancia al efecto que causaban sobre los es
tados financieros los cambios de poder adquisitivo de 1a mone-
da. No fue sino hasta el ano de 1961, cuando la Junta de Prin
cipios Contables del Instituto Americano de Contadores PuUbli-
cos resolvio la posibilidad de reconocer el efecto de los cam
bios en el nivel de precios en los estados financieros,para 1o
cual acord6 formular un proyecto de investigacion a fin de es
tudiar el problema y preparar un informe en el gue se hicieran
1as recomendaciones pertinentes para la solucion de dicho pro-
Dlema. E1 resultado fue el mencionado estudio, cuya publica-
ci6n se hizo en el afo de 1963.°°

Comentando el estudio de investigaci6n, diremos que se
traté de un trabajo muy extenso, puesto que abarco todos 1os
aspectos del problema, desde los semanticos (como el significa
do de los términos “ajustes por niveles de precios”, "costo de
reemplazo”, “poder adquisitivo de la moneda”, "ndmeros”, "indi
ces”, etc.) pasando por la distincién entre los efectos conta-
bles de los cambios en los precics de mercado de bienes y ser-
vicios cuando la moneda es estable y cuando es inestable; iden
tificacion de la naturaleza de las partidas monetarias (”no mo
netarias” y “monetarias”): impacto sobre los inforiles financie
ros (revelacitn de ganancia o pérdiaa en el poder adquisitivo
de partidas monetarias); métoaos de revelacion de los efectos
en los cambios generales de los niveles de precios, hasta las
objeciones a 1os ajustes por dichos cambios.

Las conclusiones a que llegaron en el estudio, fueron :

a) Hay interées generalizado por parte de los hombres de ne-
gocios v de los contadores, acerca de la necesidad de efectuar
cambios a la informacién financiera, de tal manera que se re-
flejen los efectos de la inflacion v de la depresion (recuérde
se que el estudio se efectu6 en E.U.N.A.).

°6 VID. Grady Paul. “Inventario de los Principios de Contabili
dad Generalmente Aceptados”. Capitulo 9.
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b) El reconocimiento de los cambios en los niveles de pre
cios en los estados financieros es préctico y de ninguna mane-
ra desorienta o resulta peligroso para los inversionistas.

c) En los E.U.N.A., cuando menos se tiene disponible un 1{n
dice del nivel general de precios, que es el “Indice General -
de Precios Ajustado del Producto Nacional Bruto”, el cual es lo
suficientemente confiable para los prop6sitos de la contabili-
dad.

d) Los efectcs de los cambios en 1os niveles de precios, de
ben revelarse como suplementos a los estados financieros con-
vencionales. Esta revelacion suplementaria puede tomar la for
ma de estados financieros adicionales presentados por separado,
0 de columnas paralelas en un estado combinado.

e) El reconocimiento del efecto de los cambios en los nive
les de precios en las “partidas monetarias”, da como resultado
una ganancia o una pérdida derivadas de la inflacién, la cual
debe informarse por separado.

f) El ajJuste mediante el empleo de un indice del nivel gene
ral de precios, no implica que se actualicen partidas a su va
Inr de reemplazo en los estados financieros.

El estudio arriba comentado, tuvo gran divulgaciony acep
tacion en nuestro medio; tanto, que de €1 se derivaron nuevas
investigaciones.

En diciembre de 1974 surgieron dos trabajos de investiga
cion muy importantes: el primero, titulado “Impacto del proce-
so inflacionario en los estados financieros”?’, cuyo autor, el
C.P. Gabriel Mancera Aguayo propcne en este trabajo, como solu-
cion al problema, lo siguiente: ”al igual que los indicadores
de la economia nacional se ponderan por el alza de precios,los
estados financieros deben ser corregidos a través de indices,a
fin de gque las cifras que muestran estén expresadas en pesos -

57 Revista CONTADURIA POBLICA. Vol. II1. NO 29 (México, D. F.,
diciembre de 1974) pp. 12 a 19.
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de igual poder adquisitivo”., Ademas, en una forma ilustrativa
muestra el efecto aque en los estados financieros tienen los -
cambios en el poder adquisitivo de la moneda y como deben reex
presarse las cifras que rmuestran los documentos contables. Los
{ndices de correccion que se utilizaron en este trabajo fueron
los indices de precios resultantes de comparar los valores del
producto interno bruto a precios corrientes y precios constan
tes, 1960-1973.

E1 segundo trabajo, fue elaborado por la Comisi6n de
Principos de Contabilidad del IMCP, bajo el titulo de “Revela-
ci6bn en 1os estados financieros, de los efectos de los cambios
en el nivel general de los precios”?® Este trabajo planteaba
el problema diciendo que en los altimos dos afos, 1972 a 1973,
en México se presentaron alzas de precios continuas y due la in
flaci6bn de esa época no pareceria que fuera a disminuir en un
periodo razonablemente corto. Que dicha inflaci6tn se habla
fraducido fundamentalmente en un deterioro en el poder adaquisi
tivo del dinero, por lo que, contablemente, las cifras perdian
significado y se reaqueria que fueran restablecidas con objeto
de mostrar informacion financiera en unidades de valor homogé-
neo. Las conclusiones a que se lleg6 en este trabajo,fueron:’

1) “El proceso inflacionario actual afectu significativamen
te la informacion gue presentan 1os estados financieros prepa-
rados sobre bases histoéricas”.

2) "Con el fin de que los estados financieros presenten una
informacion razonablemente correcta en periodos de pronunciada
inflacion, deben ser restablecidas todas sus cifras para gque -
expresen la informacion en unidades monetarias de igual poder -
adquisitivo”.

3) "El ajuste de las cifras por correcciones monetarias se
hara con base en el indice General del INDICE NACIONAL DE PRE

% IBID. pp. 21 a 23.
59 IBID. p.23.
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CIOS AL CONSUMIDOR [base 1968] elaborado por el Banco de Mexi
co, S. A., siguiendo el procedimiento que esta Comision publi
cara posteriormente”, vy
4) "Los estados financieros ajustados deberé&n acompanarse
de los estados financieros tradicionales que presenten las ci
fras hist6ricas”.

Los dos trabajos elaborados en diciembre de 1974, antes
comentados, sirvieron de base para que la Comisién de Princi
pios de Contabilidad formulara una recomendacion para el Ajus
te de los Estados Financieros por Cambios en el Nivel General
ge los Precios. Esta recomendacib6n fue apoyada por el Consejo
Nacional Directivo del IMCP, mediante aprobacitn del 18 de ju
lio de 1975.

De acuerdo con 1o mencionado en dicha aprobacion,la reco
mendacion tendria un periodo de divulgacion gque comprendia des
de su fecha de publicacion (septiembre de 1975) hasta el 31 de
diciembre de 1976, durante el cual se recogerfan las opiniones
y observaciones de 1os usuarios de la informacion vy de los miem
bros de la profesion las cuales, en su caso, serian incorporg
das como modificaciones al texto final de 1a recomendacion.
Asi mismo, el Boletin 2 de la Serie Azul "Revaluaciones de Ac
tivo F1jo”, expedido con caréacter provisional, continuaria en
vigor hasta que el Conselo Nacional Directivo decidiera sobre
la obligatoriedad del contenido de la recomendacion.

La recomendacion formulada por la Comision de Principios
de Contabilidad se titulo “Proposicion para el ajuste de 1os
estados financieros por cambios en el nivel general de los precios”®?

Resumiendo el contenido de este trabajo, diremos lo si
guiente:

1) E1 planteamiento del problema era el mismo que el susten
tado por la propia Comision en su trabajo de investigacién en
diciembre de 1974,

50 Revista CONTADURIA PUBLICA. VOL. III NO 38 (México, D. F.,
septiembre de 1975) pp. 62 a 75.
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2) Respecto al ajuste de las cifras por cambios en el nivel
general de precios, decfa que no todos los conceptos del balan
ce general se reexpresan, pues hay que distinguir entre los”mo
netarios” y 1os"no monetarios”. Se daban las caracteristicas
de ambos conceptos y se ilustraban los conceptos clasicos del
balance general (Monetarios: efectivo, inversiones temporales
en valores, cuentas y documentos por cobrar a corto v a largo
plazo, etc. No monetarios: inventarios, pagos anticipados, ac
tivo fi1jo, etc.).

También se daba el concepto de “posicitn de valores mone-
tarios” y sus modalidades: “corta”, “larga” o “nivelada”.

3) Para la aplicacion de los indices de precios para ajus-
tar las cifras, era recomendable el Indice Nacional de Precios
al Consumidor, elaborado por el Banco de México, S. A., por su
oportunidad y frecuencia en su publicaci6n; sin embarao, por -
haberse iniciado este indice a partir de 1968, solamente era ¢
til para convertir cifras a partir de ese ano. Por su parte, €l
fndice de Precios Implicito del Producto Interno Bruto, aun -
cuando no tenia una publicacibtn tan frecuente ni oportuna como
el anterior, se habia venido elaborando desde el afio de 1950 y
consecuentemente era (til para convertir las cifras de 1os anos
comprendidos entre 1950 y 1970 inclusive, siendo este ultimo a
su vez, el afo en que finaliza la estabilidad interna de pre
cios,

Por 1o tanto, el ajuste de las cifras deberf{a etrectuarse
de la siguiente manera:

“a, Aplicar el Indice de Precios Implicito del Producto In-
terno Bruto para el ajuste de las cifras del balance general -
de 1970, incluyendo en esta primera.conversion, todas las par-
tidas cuyo origen date de afos anteriores”.®’

"b, A partir de las cifras ajustadas del balance segtn el -

61 IBID. p.65
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inciso anterior, se ajustaran las cifras de los estados ‘finan

cieros de fechas subsecuentes. utilizando el Indice Nacional
de Precios al Consumidor”,®’

4) Para efectos de informacion, los estados financieros ajus
tados deberéan incluir 1o siguiente:

a) Revelar cual es el indice utilizado.

b) Revelar los ajustes por la pérdida de poder adquisitivo
de la moneda en épocas inflacionarias.

c) Presentar conjuntamente los estacos financieros tradicio
nales formulados con base en las cifras histéricas vy los esta-
dos financieros ajustados.

a) Se cumplira con el principio contable de REVELACION SUFL
CIENTE anicamente cuando se presenten estados financieros con
vertidos a unidades monetarias del mismo poder adquisitivo, vy

5) Para que los estados financieros puedan ser comparables,
es necesario convertir las cifras que los integran en unidades
monetarias del mismo poder adquisitivo.

Después de este Gltimo estudio comentado, 1o més relevan-
te que se present6 en cuanto al tema en cuestion, fueron los -
anteproyectos de los boletines ”B-7 Revelacit¢n de los efectos
de la inflacion en la informaci6n financiera” v “B-10 Reconoci
miento de los efectos de la inflacién en la infermacién finan-
ciera”, que la Comision de Principios de Contabilidad emitio -
para su auscultacion, en noviembre de 1978 y diciembre de 1982
respectivamente, los cuales culminaron posteriormente como obli
gatorios (el boletin B-10 sustituve vy en consecuencia deja sin
efecto el boletin B-7). Ambos boletines son comentados en sub
capitulos posteriores.

3.2. Principios de Contabilidad: reglas particulares y cri-
terios prudenciales.

61
IBID. p. 65.
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3.2.1. Principios de contabilidad.

A continuacibn haremos una descripcion breve de aguellos
principios que inciden directamente con el tema tratado.

Princinio de REALIZACION. Partiendo de la definicion de
la contabilidad financiera que nos dice que cuantifica en tér
minos monetarios las operaciones de una entidad, asi como de -
ciertos eventos economicos que la afectan, diremos que este
principio s¢ refiere a que esas operaciones y eventos son con-
siderados por €lla realizados:

a) Cuando ha realizado transacciones con otras entidades:

b) Cuando ha habido cambios internos que modifican laestruc
tura de recursos o de sus fuentes, 0

c) Cuando han sucedido eventos economicos externos a la en
tidad o derivados de las operaciones de ésta, cuyo efecto es -~
cuantificable en términos monetarios.6?

Principio del PERIODO CONTABLE. Por la necesidad de cono
cer 1os resultados y la situacibn financiera de la entidad, es
necesario dividir la vida de ésta en periodos convencionales.
Cori base en ello, este principio establece que las cperaciones
y eventos economicos asi como sus efectos derivados, suscepti-
bles de cuantificar, se identifican con el perioao en que ocu
rren; por tanto, cualquier informacion contable debe indicar
el periodo a que se refiere.®’

Los dos principios enunciados, estan interrelacionados -
porque la REALIZACION implica un cambio en la situaci6n finan-
ciera de la entidad y al mismo tiempo la identificacion con un
determinado PERIODO CONTABLE, dado que las transacciones que -
se llevan a cabo requieren de medicion en su sentido mas amplio
en cuanto a realizaci6n, tiempo, monto v proyeccién para ser -
presentadas adecuadamente en informacion financiera.

52 IMCP. Boletin Al. OP. CIT., parrafo 40.
63 IBID. parrafo 4l.
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Principio del VALOR HISTORICO ORIGINAL. Este principlo -

nos establece que las transacciones y eventos econbémicos que la
contabilidad cuantifica, se regisiran segln 1as cantidades de
dinero que se afecten o su equivalente, o la estimacion razong
ble que de éllos se haga al momento de ser considerados conta
blemente como realizados. Ademas, el propio principio oblica
a ajustar los valores de cuantificacion con posterioridad a su
registro, cuando han perdido significado por la presentacion -
de eventos economicos.®"

Principio de REVELACION SUFICIENTE. Partiendo de que una
de las caracteristicas de la informacion contable es la utili-
dad v que dicha informacibn es base fundamental en las decisio
nes de los diferentes participantes relacionados con la enti
dad, este principlo nos establece que “la informaci6n contable
presentada en los estados financieros debe contener, en forma
clara y comprensible, todo 1o neceszrio para juzgar los resul-
tados de operacion v la situacion financiera de la entidad”.®®

3.2.2. Pronunciamientos referentes a reglas particulares.
Los boletines emitidos, referentes a las reglas particu-
lares que se relacionan con el tema, son los siguientes:
Formando parte de la serie “B. Principios relativos a es
tados financieros en general”, tenemos:

Boletin B5. “Registro de transacciones en moneda extranjera”.
Este boletin fue emitido en octubre de 1973; las reglas conte-
nidas en é1 fueron obligatorias a partir del 10 de junio «e -
1974 (hasta el 31 de diciembre de 1984, sus disposiciones rela
cionadas con las fluctuaciones cambiarias, dejarén de tener ¢
fecto al ser sustituidas por las reglas emitidas en el boletin
“B10. Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la 1in
fermacion financiera”, comentado también, mas adelante):; su ob
Jjetivo es establecer reglas relativas a transacciones en mone-
°% IBID., péarrafo 42.

5 IBIDEM., parrafo 46,



63

das extranjeras efectuadas por empresas comerciales e indus-
triales (se exciuyen instituciones de crédito, organizaciones
auxiliares y de seguros y fianzas).

Las reglas de valuacion que se establecen en este bole-
tin, parten de los principios de realizacion y valor historico
original. Estas reglas son:

1) Al adauirir obligaciones y derechos en monedas extranje-
ras, la transaccibn debe registrarse al tipo de canbio-oficial
en ese mormento. Al cierre del periodo contable, 0 a la liqui-
dacion de la obligacion o derecho, la operacion debe contabili
zarse al tipo de cambio oficial vigente a esas fechas: la va-
riacion en tipo de cambio que resulte con el registro inicial,
se aplicara directamente a resultados.

2) En caso de revaluacion o devaluacion de una moneda ex-
tranjera, se debe observar lo siguiente:

1) Traténdose de pasivos identificables con activos no mone
tarios adauiridos recientemente (hasta un ano), el ajuste del
pasivo podré modificar €l costo original del activo, siempre y
cuando en el caso de los inventarios el nuevo costo no supere
al valor de mercado.

1i) En los demés casos, el ajuste podréa diferirse en cuanto
a la aplicacib6n a resultados., consideréandose como un CAMBIO AL
COSTO FINANCIERQ, siempre v cuando el costo total (costo de fi
nanciamiento mas partida diferida) no resulte superiora lanor
mal en el mercado mexicano para ese tipo de pasivos. Ademas,
su plazo de diferimiento (del ajuste) debe ser igual al aplica
do a sus intereses.

3) La aplicacibtn de dichas reglas debera ser consistente.

4) La utilidad o pérdida derivada de la inversion de mone-
das extranjeras con cambios de paridad constantes, se debe con
siderar como un resultado de operacion.

5) La utilidad o pérdida derivadas de la conversion de mone
das extranjeras con paridad flotante, incurridas en el periodo
contable relativo a su liberacion, deberé considerarse y regis
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trarse como una verdadera revaluacion o devaluacién. Las subse
cuentes variaciones del nuevo tipo de cambio alcanzado, deben
registrarse como resultado de la operacion normal de la enti-
dad, vy

6) Para el registro de estas transacciones, asi como la de
valuacion o revaluacién de la moneda extranjera, debe utilizar
se el tipo de cambio oficial como primera alternativa; cuando
éste no sea representativo, se debe tener especial cuidado en
seleccionar el apropiado de acuerdo con las circunstancias que
prevalezcan (éstos pueden ser tipos de cambio: contractual, pro
visional, flotante, preferente o mtltiple, etc.).

Para efecto de las reglas de presentacién, debe revelar-
se claramente en los estados financieros:

a) cualquier restriccion cambiaria o de otro tipo respecto
a las monedas extranjeras involucradas;

b) Los efectos presentes o futuros que la revaluacion o de
valuacién de una moneda extranjera hayan originado, ¢ vayan a
provocar en la posici6én financiera;

C) La utilidad o pérdida derivada de la variacion, debe mos
trarse en el estado de resultados como partida extraordinaria
del periodo contable que trate, compensada con el efecto del
ISR y PTU;

d) E]1 monto de los activos y pasivos monetarios en monedas
extranjeras, mostrando su posicién larga, corta o nivelada,asi
como las bases de cuantificacion (tipo de cambio utilizado), y

e) En el caso de que los estados financieros vayan a circu
lar en el extranjero, deberéa sefialarse en el encabezado de 1os
mismos la moneda en que estéan expresados. As{ también, en los
casos en que se emitan estados financieros de entidades mexica
nas en moneda diferente al peso mexicano, deberéa mencionarse -
la moneda en que se han formulado.

Por Gltimo, el boletin en su alcance, por la naturaleza
del tema materia del mismo, no considera la influencia de los
efectos de los cambios en el poder adquisitivo del peso mexica
no v de la moneda extranjera relativa.
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Boletin B7. "“Revelacion de los efectos de la inflaci6n en

la informaci6n financiera”. Este, surgi6 a ralz del proyecto

de boletin que la Comisio6n de Principios de Contabilidad emi

ti6 en noviembre de 1978, con objeto de efectuar una ausculta

ci6on formal entre la profesion contable, del problema de dis

torsion que la informacion financiera tradicional, basada en
costos histéricos, sufre en épocas de inflacion.®®

Este proyecto de boletin estaba dirigido a construir un
sistema sencillo, razonable y suficiente para corregir dicho
problema. En €1 se planteaba la preocupacion de la profesion,
respecto a que las bases de cuantificacion de 1a informacién
contable pierden significaao en época de fluctuaciones inten
sas o frecuentes de los precios.

En dicho proyecto se comentaba que en México, a esa fe
cha, un grupo considerable de entidades habia resuelto parcial
mente el problema mediante 1la aplicaci6n de normas, criterios
de la propia Comision v recomendaciones contenidas en los bo
letines: NQ 2 de la “Serie Azul” de la propia Comision, titula
do “Revaluaciones de activo fijo"” (septiembre de 1969); "Al.
Esquema de la teoria basica de ls contabilidad financiera”: -
"B5. Registro de transacciones en moneda extranjera”, asi como
las circulares 1y 2 de la propia Comision (10 de septiembre y
10 de noviembre de 1976, respectivamente): pero dichas aplica-
ciones hablian sido parciales y en cierta forma anarquicas, por
lo aue se consideraba necesario establecer lineamientos que -
permitieran corregir el problema.

La posici6n del proyecto puede resumirse en los siguien
tes puntos:®’ .

a) Se admite la REEXPRESION, entendiéndose ésta como modifi

6 Revista CONTADURIA PUBLICA. “Revelacion de los efectos de -
la inflaci6n en la informacion financiera. Proyecto de aus-
cultacion...” vol. VIII. N2 78 (México, D. F., enero 1979)

pp. 8 a 23.
&7 IBIDEM. pp. 15y 19.
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car la informacion gque proporcionan los estados financieros bg
sicos, con 10s ajustes necesarios para revelar los efectos de
"los cambios en el nivel de precios,

D) La reexpresidn de los estados financieros y, por tanto,
la informacion adicional, deberan incluir (sujetos siempre al
principio de importancia relativa) los efectos de los cambios
en el nivel de precios sobre los siguientes elementos: inventa
rios y costo de ventas; activos fijos y sus depreciaciones; -
patrimonio y resultados por estructura financiera.

c) El excedente que resulte al reexpresar 10s inventarios y
el activo fijo, se llevara a una cuenta de patrimonio que se -
denominard “Superavit por Actualizacidén del Costo de los Acti
vos”, Ademas esta cuenta se ver§ afectada por el efecto de los
resultados por estructura financiera.

d) Para determinar el resultado por estructura financiera,
se tomara en cuenta la posicion monetaria en moneda nacional.
Si resulta posicion monetaria neta pasiva (diferencia entre el
total de pasivos y activos monetarios, concertados y exigibles
en moneda nacional), ésta servirs para amortiguar 10S cargos a
dicionales a resultados por costo de ventas y depreciacion con
1o que se obtiene una “ganancia por estructura financiera”
(cuenta de resultados). En caso de resultar posicion moneta-
ria neta activa, todo el excedente que resulte de restablecer
los activos no monetarios representaré un superévit de capitals
este superavit debera incrementarse, ademds., con cargo a los -
resultados del ejercicio ("pérdida por estructura financiera”),
con la cantidad necesaria para mantener el poder de compra de
tales activos netos.

- En el mes de octubre de 1879, la Comisi6n emitid, en for
ma definitiva este boletin con caréacter evolutivo y experimen-
tal, cuyo contenido se resume a centinuacion:

Los principales aspectos qua la Comision confirmbé o per
cibi6 como resultado de la investigacion y auscultacion efec-
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tuadas, fueron: ©°8

a) La urgencia de lineamientos para la scluci6én del proble-~
ma.

b) Los lineamientos deben ser sencillos y préacticos.

C) No debe abandonarse el costo historico, sino complementar
se.

d) No debe desterrarse la practica de revaluacion de activos
fiJos, ya incorporada en un namero importante de estados finan
cieros.,

e) Resulta aventurado pronunciarse por un método U(nico de
correccion.

f) Controversia respecto a la determinacion vy tratamiento ~
de los efectos en resultados de la posicion monetaria de 1las
enpresas, de la retencion de partidas no monetarias y de la ac
tualizacibn directa del patrimonio,

g) Aln no existen bases so6lidas pera requerir que los ajus-
tes derivados de dichas partidas se incorporen a los estados bé
sicos.

h) Necesidad de mayor analisis, difusion y experimentacion
al respecto.

i) Necesidad de un PROCESO EVOLUTIVO y EXPERIMENTAL gque, en
forma ordenada v sistematica, Druebe la validez y utilidad de
los métodos.

Los argumentos de la Comision que soportaron las conside
raciones v conclusiones contenidas en el boletin, fueron como
sigue; &Y

A. Referente a los métodos para la actualizacién de las ci-
fras:

a) Los métodos a emplear deben cubrir aspectos sustanciales;’

68 IMCP. Boletin de Principios de Contabilidad B7. OP. CIT.,
parrafos 8 a 14,

89 IBID., parrafos 15 a u4,
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ser congruentes, ser adoptados en forma integral (considerando
todos sus efectos, tanto los favorables como los desfavorables
sin realizar discriminaciones selectivas que provoquen falta de
equidad).

D) Los métodos desarrollados y experimentados con mayor pro
fundidad e intensidad, son:

- E1 de AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.y

- E1 de ACTUALIZACION DE COSTOS ESPEC{FICOS.

C) En ambos métodos se concluye que las principales deformg
ciones en la informacion se localizan en los rubros no moneta-
rios de! balance general, basicamente inventarios, activo fijo
y patrimonio, asi como el costo de ventas y 1a depreciacion en
el estado de resultados.

d) La aplicacion del método de ajuste por cambios en el ni
vel general de precios no implica una desviacion del principio
del valor histérico original si éste se efectCa utilizando los
procedimientos establecidos en la “Proposicién para el ajuste
de los estados financieros por cambios en el nivel general de
precios” emitida por esta Comision’® y si dichos ajustes se hacen
a todas las partidas de los estados financieros susceptibles -
de modificacion.

e) Se reconoce como practica aceptada, el restablecer cier-
tos valores contables con base en la actualizacion de cocstus -
especificos y en el precedente considerable del namero de em-
presas que han adoptado esce método para sus activos fijos,

B. Referentes a patrimonio y ~esultados por posicion moneta
ria:

a} No puede ignorarse la existencia de un RESULTADO POR PO-
SICION MONETARIA al reexpresarse el patrimonio.

70 vID., punto 3.1.2. “Investigaciones y estudios sobre reva-
luacion de active fijo”, de este mismo capitulo.
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b) Hay diversidad de puntos de vista acerca de la forma en
que debe calcularse el resultado por posicion monetaria.

c) Hay complicaci6n adicional en nuestro medio por su inter
relacion con los efectos de cambio de paridad del peso.

d) Ignorar el efecto producido por el hecho de financiar ac
tivos no monetarios con pasivos monetarios netos, podria redun
dar en un cargo excesivo e injustificado a los resultados.

e) El proyecto de auscultacion inclufa una férmula a través
de la cual no habria una reexpresion directa del patrimonio vy
los cargos adicionales a resultaacs se amortiguarian reconocien
do como realizada una porcio6n del superavit por actualizacion
de los activos no monetarios.

t) Hubo un nCmero importante de comentarios recibidos, con
diversidad de argumentos vy puntos de vista contrarios a la for
mula propuesta.

g) El arialisis de los razonamientos recogidos v otras inves
tigaciones, llevaron a la Comision a concluir due los rubros
Integrantes del patrimonio debifan actualizarse con base en el
"indice nacional de precios al consumiaor”,

h) E1 resultado por posicibn monetaria, independientemente
del método de actualizacién que se utilice, puede determinarse
aplicando a la posici6n monetaria mantenida durante el ejercicio,
factores derivados del "indice nacionalde preciosal consumidor”.

1) Cuando se utilice el método de actualizaci6n de costos -
especificos, surge el concepto de SUPERAVIT (DEFICIT) POR RETEN
CION DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

J) La Comision se enfrent6 ai: problema de definir si el re-
sultado por posicion monetaria y el supervit por retencion de
activos no monetarios, debifan o no formar parte del estado de
resultados.

La decision al respecto, una vez analizados 10S argumen-
tos entre los miembros de la Comisién y que fue obtenida por
mayoria al no lograrse consenso general, fue:

- En el caso del resultado por posicion monetaria, determi
narlo y destacarlc en un renglon por separado dentro del capi
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tal contable, pero sin incluirlo en el estado de resultados.
En la informacion adicional, aplicar las pérdidas cambia
rias significativas contra el resultado acumutado por posicion

monetaria.
- En el casc de superavit por retencidn de activos no mone-

tarios, también se debe mostrar separadamente dentro del capi
tal contable, sin afectar resultados.

k) Por (altimo, la Comisi6n consider6 que, a través de la re
expresion mediante la aplicacién de cualquiera de 10s métodos
propuestos, se estaria lograndc que las empresas presentaran,
mediante informaci6n adicional, 10s efectos mas sobresalientes
de la inflacibn en su situacion financierayen el resultado de
operacion.

También era de esperarse que, durante el periodo de expe
rimentacion, surgieran problemas y objeciones.

Las conclusiones que vienen a constituir la parte norma
tiva del bolettn, son:”’

a) Las normas para la presentacion de cifras actualizadas
son de observancia obligatoria para todas las empresas, con ex
cepcion de las instituciones de crédito, las de seguros y fian
zas y las no lucrativas, )

D) La observancia fue a partir de los ejercicios sociales
que se 1niciaron desde el 19 de enero de 1980.

c) La actualizacion comprendera los renglones: Inventarios
y costo de ventas:; activo fiJo y su depreciacion (acumulada v
la del ejercicio) e inversion de los accionistas (incluye de-
terminar la RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL. 1las ganan
clas o pérdidas acumuladas por posicion monetaria y el supera
vit por retenci6n de activos no monetarios).

d) La actualizaci6n debe presentarse como informacion adi-
cional a los estados financieros basicos.

e) Excepciones a la norma sobre la revelaci6n de la actuali
zacion del activo fijo y depreciaci6n. Las empresas que hayan

77 IMCP. Boletin B7., OP. CIT., parrafos 45 a 80
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incorpsrado a sus estados financieros b&sicos la actualizacion
de estos conceptos, deberén continuar haciéndolo; las queno lo
hayan hecho, podran incorporarla.

f) Se da la opcion para utilizar cualaquiera de 1os dos méto
dos desarrollados vy experimentados que son:

- El de ajuste por cambios en el nivel general de precios,
utilizando para su aplicacion el fndice nacional de precios al
consumidor, que publica el Banco de México.

- El de actualizacion de costos especificos, entendiendo -
por costo actual especifico el de reposicion (a menos que, tra
tandose del activo fijo, se tenga la intencion de no reponer-
los, en cuyo caso se evaluaran a valor estimado de realizacion
si estan fuera de uso v a costo histérico si estan en opera-
cion) .

g) Se haré el traspaso del efecto que contablemente se hu
biera dado a la pérdida cambiaria para involucrarla en los -
calculos de la ganancia por posici6tn monetaria o del superavit
por retenci6n de activos no monetarios (segdn el método que se
utilice).

h) Se hara la inclusién de los saldos en moneda extranjera
para la determinaci¢n de la posicion monetaria.

i) Se hace énfasis en la necesidaa de revelacion suficiente.

Por dltimo, para la aplicacion de las normas del boletin,
se dieron los lineamientos relativos a:

- Contenido de la informaci6tn complementaria en los estados
financieros.

- Actualizacion inicial de cifras (en el caso de primera o
casion, se sugiere no ir mas alla de 1954).

- Actualizacioén de inventarios y del costo de ventas.

- Actualizacion de la depreciacion.

- Tratamiento de la pérdida neta acumulada iuicial por po-
sicién monetaria y, en su caso, el déficit por retencion de ac
tivos no monetarios.
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Boletin B10. “Reconocimiento de los efectos de la inflacién
en la informacion financiera”.

Aqui, sOlo expondremos los antecedentes y 1as normas ge
nerales de este boletin, pues en el capitislo siguiente tratare
mos ampliamente los lineamientos particulares para la aplicacion
de dichas normas, por ser tema central de esta investigacion.

Este boletin fue emitido por la Comision de Principios -
de Contabilidad en el mes de junio de 1983:; las reglas conte-
nidas en €1, son obligatorias a partir de los ejercicios socia
les. que concluyan el 31 de diciembre de 1984 y sustituyen las
contenidas en los boletines B7 y 35 (s6lo en cuanto a las dis
posiciones relacionadas con las fluctuaciones cambiarias) asi
como 1as aclaraciones y criterios de la Comision, emitidos en
sus circulares 14 y 19 (febrero de 1981 y diciembre de 1982,
respectivamente ).

Los antecedentes contenidos en este boletin mencionan -
que el boletin B7. "Revelacion de los efectos de la inflacion
en la informacion financiera” tuvo la finalidad, en su época,
de ofrecer una solucion practica que diera respuesta a la nece
sidad urgente de establecer lineamientos que permitieran incre
mentar el grado de significacion de la informacion contabie -
contenida en los estados financieros: que las situaciones ecg
némicas imperantes actualmente son distintas a las existentes
cuando surgio ese boletin.

También se menciona que el boletin B7 fue concebido como
parte original de un “proceso evolutivo y experimental”, debi
do a la premura requerida; dque como parte de ese proceso expe
rimental y por conducto de la Comision,durante 1981 se llevé
a cabo una encuesta entre los miembros de la profesion con ob
Jjeto de recabar experiencias y puntos de vista en cuanto a la
aplicacion de dicho boletin,

Como resuitado de la Investigacion, se establecieron las
siguientes prioridades:

a) La conveniencia de establecer un solo método para actua-
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lizar cifras;

D) Integracion y reconocimiento del costo financiero real,y

c) La conveniencia de reconccer la informacion relativa a e
fectos de la inflacion en 1os estados financieros basicos.

Que, con base en estos antecedentes, se ha logrado mayor -
claridad en algunas situacicnes, problemas y conceptos,lo cual
hizo posible el desarrollo del presente boletin.

El alcance de este boletin, es el siguiente:

a) Su objetivo es establecer las reglas relativas a lavalua
cion y presentacion de las partidas relevantes contenidas en la
informacion financiera, que se ven afectadas por la inflacion.

b) Las normas establecidas en el mismo. son aplicables a to
das las entidades lucrativas que formulen estados financieros
basicos.

Las normas ccntenidas en este boletin,pueden resumirseco
mo sigue:

1) Para reflejar adecuadamente 10s efectos de la inflacion,
deben actualizarse por 1o menos los siguientes rubros:

a) Inventario y costo de ventas;

b) Activo fijo, su depreciacion acumulada y su depreciacibn
del ejercicio, vy

c) Capital contable.

2) Deberan determinarse:

a) E1 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, y

b) E1 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (compuesto por inte-
reses, efecto por posicion mone*aria y las fluctuaciones cam-
biarias).

3) Se podré optar por los métodos:

a) De ajustes por cambios en el nivel general de precios, 0

D) De costos especificos.

4) Se recomienda due en la actualizacién de inventarios, ac
tivos fijos, asi como sus respectivas cuentas de resultados, se
aplique el mismo método para due pueda existir congruencia y -
significado.
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5) En cuanto a la presentacion en los estados financieros,
la actualizacion debe incorporarse en 1os mismos, con objeto -
de disminuir el riesgo de confusién y ambigliedad vy, para que el
usuario tenga una mejor comprension, se deberéa revelar el méto
do, .0 métodos seguidos, criterios de cuantificacion, referen-
cia comparativa a las cifras historicas, etc.

Como se habra comprendido, la diferencia esencial entre
los boletines B7 y B10 es que, el segundo.exige que el recono-
cimiento de la inflacion sea incorporado en libros., en tanto -
que el B7 s6lo lo pide como informacion adicional a nivel de es
tados financieros; en todo caso, para propositos de informa-
cién a terceros, surte los mismos efectos.

Formando parte de la serie “C. Principios aplicables a -
partidas o conceptos especificos”, tenemos:

Boletin C6. "Inmuebles, maquinaria y equipo”.

Este boletin, qua tue emitido en octubre de 1973, esta-
blece las reglas particulares de aplicaci6n de los principios
de contabilidad relativos al activo fijo de las empresas comer
ciales e industriales.

Su alcance excluye a las 1nuustrias extractivas, empre -
sas de servicios pablicos, agricolas, ganaderas, pesgqueras, e
instituciones de crédito, de seguros v organizaciones auxilia-
res.,

Sus disposiciones son obligatorias desde el 10 de Julio
de 1974.

Las reglas de valuacion que se establecen en este bole-
tin parten del principio de valor histérico original, aue nos
establece que las transacciones (en este caso inversiones en -
activo fijo), deteran valuarse al costo de adquisicion, al de
construccién o, en su caso, a su valor equivalente,

E1 contenido del boletin, expuesto en forma resumida, es
el siguiente:

1. Se enuncian los conceptos de costo o su equivalente, co-
mo sigue:
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a) Costo de adaquisicion. Este incluye el precio neto pagado
por los bienes, sobre la base de efectivo o su equivalente, mas
todos 10s gastos necesarios para tener el activo en lugar y con
diciones que permitan su funcionamiento.

b) Costo de construccion. Este incluye los costos directos
e indirectos incurridos en la misma. Adicionado a este concep-
to se especifica cual es el periodo de construccion: cual el -
procedimiento para la determinacion de dicho costo y como se ca
pitalizan los intereses devengados durante ese periodo.

c) Costo equivalente. Aqul se dan reglas para valuar la ad-
quisicion de activos con las siguientes caracteristicas: lote
de activo fijo cuando no se especifica el valor de cada uno de
los bienes integrantes del mismo: cuando son adquiridos median
te canje o cambio; cuando son adauiridos sin costo alguno; cuan
do se adquieren como aportacién de capital: cuando se addquieren
en moneda extranjera, y cugndo se adauieren como cobro de una deuda.

2. Se establecen reglas de valuacion aplicables a los concep
tos aue integran el activo fijo, como son: terrenos, edificios,
maquinaria y equipo, herramientas, moldes, adaptaciones o mejo
ras, reconstrucciones y reparaciones.

5. También se establecen las bases para el tratamiento conta
ble de los contratos de arrendamiento que conceden el uso o go-
ce temporal de activos fijos, asi como los contratous de arrenda
miento financiero que, en esencia, eguivalen a una compra & -
plazos, de un activo fijo.

Para los contratos de arrendamiento por uso 0 goce de ac
tivos fijos, se establece la norma de revelacion suficiente en
cuanto a monto de renta, tipo o clase de activo, plazo de con
trato y cualquier o cualauiera otra obligacion o garantia,’?

Por lo que respecta a los arrendamientos que en esencia e
quivalen a una compra a plazos, se establece que por la natura-

72 IMCP. Boletin C6. OP. CIT., parrafos 37 y 38.
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leza de los mismos, se deben mostrar en el balance general en
el renglon del activo (por ser una adguisicion) con su corres
pondiente pasivo (por existir la obligaci6n de pagarlo). En es
tos casos, el nonto de la transaccion se determinaré tomando
como base el importe total de las rentas a pagar, deduciéndole
la parte que represente costos de servicio, impuestos sobre -
arrendamiento, el interés supuesto por el financiamiento de la
operacién a plazos y otros costos de operacion, en caso de que
los hubiese. E1 importe que se registraréd en el pasivo,que es
el 1mporte total de las rentas, se presentard normalmente sepa
rando la porci6n circulante de la porcién a largo plazc.Por 1o
que respecta a la depreciacibn de estos activos fijos, ésta de
bera hacerse con base en su vida Gtil.’?

Ademas, se establece el criterio para identificar los con
tratos de arrendamiento financiero y otras caracteristicas en
la transaccibn, que evidencian que estos contratos representan
una compra.

4, Por otra parte, se establecen las reglas aplicables al -
tratamiento contable de los activos fijos que son retirados vy
de aguéllos que se mantienen temporalmente oCciQso0S.

5, Respecto a las reglas aplicables a la depreciacitn,se es
tablece en este punto el concepto v los métodos alternativos -
de depreciaci6bn, mismos que no mencionaremos por haberse trata
do en otro punto de esta investigacion.”’” ademas, es importan
te mencionar que se establece la regla de que la depreciacion
debe calcularse sobre bases y métodos consistentes a partir de
la fecha en que empiecen a utilizarse los activos fi1jos y car-
garse a costos y/0 gastos.

6. Se establecen las reglas de presentacion de los activos
fijos en los estados financieros, en la forma siguiente:

72 IMCP, Boletin C6. OP. CIT., parrafos 37 v 38.
73 VID, punto 2.2. “Depreciacion”, del capitulo primero.
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a) Localizacion. Los activos fijos se localizan en el balan
ce general, después del activo circulante, deduciendo del total
de los activos fijos el importe total de la depreciacion acumu
lada.

b) Agrupacion. Los grupos del activo fijo se clasifican en:
"inversiones no sujetas a depreciacion” (E.G.: terrenos);”inver
siones sujetas a depreciacion” (E.G.: edificios, maquinaria v
equipo, muebles, vehiculos, etc.)y ”“construcciones en proceso”.

c) Revelacion suficiente. Deberén revelarse el método v las
tasas de depreciacion aplicados a los principales grupos del ac
tivo fiJo: los intereses por financiamiento devengados durante
el periodo de construccion e instalaci6n del activo fijo, cuando
se hayan cargado al costo del mismo; 1la sobreinversion de la
planta, resultante de la capacidad no utilizada vy aquellos he
chos que graven o restrinjan la propiedad de un activo fijo.

Boletin C1l1l. “Capital Centable”,

Este boletin fue emitido en abril de 1976.

Su aplicacion esta dirigida al capital contable de entida
des lucrativas, basicamente a.sociedades an6tnimas y a aquellas
que se asimilen a estas Gltimas. Se excluyen de este alcance,
las entidades no lucrativas o sujetas a reglamentaciones especi
ficas y las personas fisicas.

A continuaci6n se expone resumidamente su contenido.

1. Caracteristicas del capital contable. Representa 1la in
version de los accionistas en una entidad y se compone normal
mente de las aportaciones mas las utilidades retenidas, o menos
las pérdidas acumuladas mas otro tipo de superévit, en su caso.

2. Clasificacion del capital contable. El capital contable
se clasifica principalmente en:

a) Capital social (representado por acciones © partes socia
les que se emiten a los accionistas como evidencia de su parti
cipacion en la entidad).

b) Superéavit, aue puede ser “ganado” (que es una utilidad re
tenida por 1a entidad): “pagado”(aquellas cantidades pagadas -
por los accionistas en exceso al valor nominal, o al valor asig
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nado de las acciones que han suscrito); "“donado” (contribucio-
nes en efectivo o0 en especie hechas por los accionistas o ter-
ceros) y, "por revaluacion”, QUE ESTA REPRESENTADO POR LA DIFE
RENCIA ENTRE EL COSTO ORIGINAL DE LOS ACTIVOS Y LA RECTIFICA -
CION DEL MISMO A LA FECHA DE LA REVALUACION.7"

c) Déficit,

3, Reaglas de valuacion. En este punto se establecen las re
glas de valuacibon de : las acciones emitidas:; capital suscrito
no pagado:; acclones pagadas a una cantidad superior a su valor
nominal: amortizacion de acciones por cantidades superiores a
su valor nominal; aumento de capital social mediante la distri
bucién de un dividendo en acciones proveniente de utilidades
retenidas, etc.

Dentro de este punto se fijan, ademas, las reglas de va
luacién del supergvit por revaluacién de activo fijo, como se

menciona a_continuacion:?>
a) “En los casos en 10s cuales se haya registrado una reva

luacion de inmuebles, maquinaria v equipo, es aceptable que el
monte de la revaluacién se capitalice si as! lo decidieran los
accionistas de la entidad. Para este efecto, se reflejarglaca
pitalizacion traspasando el importe del superdvit por revalua-
cibn a la cuenta de capital social”. v

b) “Por otra parte, en aquellos casos en 10s que exista sy
peravit por revaluacion, éste no debera afectarse por cargos di
rectos equivalentes a la depreciacion de los activos revalua
dos, sino que esta depreciacion deberéa afectar los resultados
del periodo”. VY,

c) "El superéavit por revaluacion no es susceptible de dis
tribuirse como dividendo a los accionistas”.

L
"™ IMCP. Boletin C11, OP. CIT., parrafo 8.

> IBIDEM, parrafos 16 a 18.
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4, Reglas de Presentacion. Las reglas para la presentacion
del capital contable en los estados financieros, se pueden agru
par en :

a) La presentacién de los diferentes conceptos que integran
el capital contable debe hacerse con el suficiente detalle pa-
ra mostrar la separacion entre el capital social y el superavit
0 déficit. En el caso del superavit, los conceptos que lo for
man (pagado, por revaluacion, etc.) deben presentarse por sepa
rado.

b) Al mostrarse las diferentes clases de capital, éstas de
beran incluir: la descripcién de los titulos; el numero de ac
ciones; valor nominal y todas aguellas otras caracteristicas -
relevantes.

¢) Es necesario mostrar los movimientos registrados durante
el periodo en las cuentas de superéavit. Esta intformacion puede
incluirse en el balance, en un estado financiero por separado
(E.G.: "Estado de variaciones en el capital contable”) o median
te una nota en los estados financieros.

3.2.3. Criterios prudenciales de aplicacion de las reglas
particulares. ‘

A partir de septiembre de 1976, la Comision de Principios
de Contabilidad inicio la emision de circularesconteniendo cri
terios y recomendaciones que, en las circunstancias economicas
por las que se atravesaba en esas fechas y por la falta de linea-
mientos para la solucion del problema de distorsion que la in
formaci6n financiera sufria debido a los fenfOmenos economicos
inflacién y devaluaci16i, resolvian provisionalmente el proble-
ma.

A la fecha, las circulares que tratan asuntos relaciona-
dos con esta investigaci6n, han quedado 'sin efecto debido al -
surgimiento del boletin B10, el cual qued6 comentado en el in
ciso anterior.

Por ser antecedente del reconocimiento de los efectos de
la inflaci6n en la informacion financiera, a continuacion ex-
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pondremos de manera enunciativa cada una de tales circulares:

1.- Circular N0 1 ”“Pérdida del valor adquisitivo del peso”
(10 de septiembre de 1976). Circular emitida como consecuencia
de la devaliuacion del peso sufrida el 51 de agosto de 1976. Se
recomendaban principalmente entre varios puntos,los siguientes:

a) La aplicacion racional del Boletin B5, v

b) Efectuar cuanto antes la actualizacion de los valores del
activo fijo, basandose en cualquiera de los meétodos recoinenda
dos hasta esa fecha por la propia Comision,

2.- Circular NO 2 "Devaluacion del peso e inflacion” (10 de
noviembre de-1976). En lo referente al activo fijo se reconen
gaba actualizar 1los valores de dicho activo y su depreciacion
acumulada, bajo el siguiente criterio:

a) Actualizar l1os valores a partir de 1976.

b) Apegarse a las normas contenidas en el boletin 2 de la
Serie Azul, o con base en el indice Nacional de Precios al con
sumidor, :

c) El ajuste por actualizacio6r se contabilizaria y presenta
ria como un complemento a las cuentas de activo fijo y su de
preciacibn, con crédito a una cuenta de capital cuntable deno
minada “ajuste por actualizacién de activos”, cuyo tratamiento
deberia apegarse a 1o indicado en el boletin C1l1 “Capital Con
table”. Por 1o aque toca a la depreciacion del ajuste del acti
vo fijo,ésta deberéa cargarse a 10s resultados en el tiempo vy a
pasc vy medida aue se deprecie el costo original de los activos.
Por (ltimo, las bases y los efectos de este ajuste deberén re
velarse claramente en los estados financieros.

3.~ Circular NQ 12 "Gufas para la apiicacion de las disposi
ciones del boletin B7” (19 de diciembre de 1980). Este boletin
establecia guifas de aplicacion general relacionadas con las dis
posiciones del boletin B7 “Revelacién de 1o0s efectos de 1a in
flacion en la informacion financiera”,

4,- Circular No 14 "Tratamiento contable de las fluctua
ciones cambiarias aclaraciones al boletin B5 Transacciones en mo
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neda extranjera” 11 de febrero de 1981). Esta circular fue e

mitida para adecuar las disposiciones relativas a fluctuaciones
cambiarias contenidas en el B5, con las disposiciones del B7,
con objeto de evitar una significativa distorsion en los es-
tados financieros basicos en 1o referente a la utilidad del e
Jercicio.

5.- Circular NO 18 “Circular para uniformar la revelacion
de los efectos de la inflacion en la informacién financiera”
(12 de febrero de 1982). En esta circular se planteaban suge
rencias para uniformar la presentacion de la informacion adi-
cional prevista en el boletin B7 con el fin de cumplir con el
principio de revelaci6n suficiente.

6.~ Circular N@ 19 “tratamiento contable de las transaccio
nes en moneda extranjera en las circunstancias prevalecientes
durante 1982” (23 de diciembre de 1982). El objetivo de esta
circular fue emitir criterios que, en las circunstancias econo
micas que prevalecieron durante 1982 (inflacion, devaluaciones
monetarias y nueva instrumentacién monetaria para el mercado
de divisas), orientapban la cuantificacion y el tratamiento con
table de las transacciones en mcneda extranjera y de los even
tos ecenomicos relacicnados con las mismas.

7.- Circular N2 20 (enero de 1983). Circular vigente: contie
ne tablas para la reexpresion de la informacién financiera co
rrespondiente al ejercicio 1982, como se muestia al final de es
te capitulo, en lac paginas 89 a la 94,

3.3. Repercusion de la revaluacion en los estados financie
ros.

Estd visto que en una época inflacionaria la informacion
contable tradicional no cumple con las funciones que de é€lla se
gspera: ser una herramienta que permita a los participantes en
la vida econotmica de una entidad tomar decisiones de caracter
economico sobre 1a misma vy esto es pordque las cifras contenidas
en los estados financieros, basadas en el principio de contabi
lidad del valor historico original, no reflejan la pérdida del
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poder adquisitivo del dinero, por 1o que se vuelven poco con-
fiables 10 cual puede derivar en apreciaciones equivocadas y en
decisiones desfavorables.

Con informacion irreal se cometen graves errores en 1la
administracion de las empresas:

a) Se descapitalizan, al pagar dividendos e impuestos sobre
utilidades inexistentes.

b) E1 fisco y los accionistas reciben, por lo tanto, impues
tos y dividendos que nunca debieron haberse distribuido o paga
do.

En virtud de que existe una gran cantidad de aspectos gue
repercuten, por la revaluacion, en los estados financieros, vy
con objeto de no entrar en repeticiones, en este inciso se men
cionan sO6lo las generalidades de las repercusiones ya que el
detalle de las mismas estan contenidos en 1os aspectos de re-
glamentacion y presentacion que tratamos en el punto anterior
3.2.2. y en el siguiente capitulo, respectivamente.

Es necesaria la revaluacion del activo fijo ast como 1la
de otras partidas no monetarias, porque de éllas se obtienen -
los siguientes beneficios:

a) Se devuelven, a la informacion contabie tradicional, las
caracteristicas fundamentales que ha perdido: utilidad y con-
fiabilidad.

b) Con 1la captaci6n de los efectos de ia inflacion en la in
formacion contable, las cifras de los estados financieros recy
peran su significado al ser expresadas en unid«des monetarias
homogéneas.

Ya que los estados financieros son un medio de trasmitir
informacion v no un fin, tal informacion actualizada vuelve a
ser atil al usuario general en la empresa, para:

- tomar decisiones de inversion y de crédito.

- aquilatar la solvencia y liauidez de la empresa as!{ como
Su capacidad para generar recursos.

- evaluar el origen vy las caracteristicas de 1os recursos fi
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nancieros de la empresa asi{ como el rendimiento de los mismos,

y finalmente,

- formarse un juicio de cbmo se ha manejado el negocioy e
valuar la gestion de la administracion,
4. Aspecto Fiscal.

4.1, Generalidades.

Al hablar de inflacién, el aspecto fiscal adquiere gran
importancia, pues en la determinacién de las bases gravables
de los impuestos es donde el efecto de este fenbmeno econbmico
es mas perjudicial y en donde pueden propiciarse grandes injus
ticias, en la medida en Gue no haya un reconocimiento realista
y adecuado de dicho efecto inflacionario.

Dentro de nuestro sistema tributario estan contemplados
los impuestos. Estos,en una primera clasificacion basada en 1a
incidencia,son: "Impuestos Directos”(inciden en el patrimonio
del contribuyente) e “Impuestos Indirectos” (no gravan al ver
dadero contribuyente, sino que 10 grava por repercusion). Aten
diendo a esta clasificacion, s6lo trataremos el aspecto fiscal
de la revaluacién del activo fijo relacionada con los impues
tos directos va que afectan el patrimonio del contribuyente, es
pecificamente el Impuesto Sobre la Renta (ISR).

Como ya lo vimos, en una economia inflacionaria, 1la uti
lidad contable que muestran los estados financieros tradiciona
les difieren de la utilidad real, 1o que ocasiona, por 1o tan
to, que la base gravable para ISR determinada a partir de la
utilidad contable, tampoco corresponda a una base real para el
pago del impuesto.

Uno de 1os aspectos que contribuyen basicamente a la des
virtuacion de las utilidades, vy a la descapitalizaci6n de las
empresas, es la depreciacion del activo fijo ya que se encuen
tra reflejada en la base gravable a valor histérico que, compa
rada contra ingresos obviamente registrados a valores actuales,
dan como resultado un incremento en la base gravable sobre la
cual l6gicamente debe pagarse un mayvor ISR. Este impuesto ma
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yor representa un desembolso dque podria ser indispensable para
la reposici6én del mismo activo fijo a precios superiores y asfi
poder no s6lo mantener, sino aumentar, la productividad de la
empresa.

Para evitar la descapitalizacion de la empresa via pago
de un ISR sobre una utilidad no generada, asi como tener capa
cidad para reponer el activo fijo, se deberia dar efecto fis-
cal a la revaluacion de dicho rubro,

Sin embargo, las autoridades hacendarias estén reacias -
on aceptar tal revaluacion (existen antecedentes de su acepta-
ci6n en los anos de 1954 y 1962) quiz&s, en buena parte, debi
do a la necesidad de proveerse de mayores ingresos.

Esta postura del fisco es contradictoria si tomamos en
cuenta que, para los efectos de acumulacién de ingresos, exige
que algunos bienes recibidos en especie 0 servicios, sean reva
luados. En via de ejemplo podemos citar las percepciones de in
gresos en bienes o servicios, las utilidades en pagos efectua-
dos en especie vy los ingresos por accesion (arts. 7, 17, fracs.
II v IV de la Ley del ISR para 1984, respectivamente).

4,2. Reglas en vigor.,

La Ley del ISR no autoriza la revaluacion del activo fijo
para los efectos de deducir la depreciacion (art. 46, frac VIII
de la Ley del ISR para 1984).

Contrarrestando esa negativa, la rLey del ISR ha adoptado
diversas medigas que reconocen abiertamente el efecto inflacio
nario, como son las siguientes:

a) Deducci6n adicional.

La Ley del ISR para 1984, en su articuio 51, permite una
deduccion adicional en la que se consideran: la depreciacion -
del ejercicio ajustada conforme a la inflacion en cada uno de
1os afnos en que se adquirieron los bienes, vy la posicion de -
los valores monetarios (diferencia entre los activos monetarios
y los pasivos monetarios). Con esto se pretende atemperar la
pérdida en el poder adguisitivo del dinero.
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La deduccién se obtiene conforme al siguiente procedimiento:

- La deducci6n en el eJerciclo correspondiente a las 1nver
siones de activo fijo, deberad multiplicarse por factores aue
determine anualmente el Congreso de la Uni6n (fraccion 1. del
citado articulo).

- El promedio de los activos financieros* en moneda nacional
(inversiones en titulos de crédito, cuentas y documentos por
cobrar y 1os dep6sitos en instituciones de crédito), correspon
diente a los doce meses anteriores al difa en que se haya cerra
do el ejercicio,se multiplicara por_el factor aque sehale anual
mente el Congreso de la Union (fraccion Il del citado articulo).

- El pasivo (excluyendo el originado por partidas no deducl
bles., impuestos retenidos y créditos diferidos) promedio de los
doce meses anteriores al dia en que se hava cerrado el ejerci
cio, se multiplicara por el factor cue sefiale anualmente el Con
greso de la union (fraccion 111 del mencionado articulo).

La deducci6on dque se tendrg derecho a realizar, sera el
producto obtenido conforme a la fraccion I, disminuido, en su
caso,por la cantidad en que el producto de la fraccion LIl sea
superior al de ia fraccién II.

b) Ganancia por enajenacion de activo fijo.

Para determinar la ganancia por enajenacion de Terrenos,
se podra ajustar el monto original de la inversion, aplicando
el factor correspondiente confurme al numero de anos transcurri
dos entre su adquisicion y su enajenacion,de acuerdo con la ta
bla de ajuste que al efecto establezca anualmente el Congreso
de la Uni6n. Tratandoce de construcciones, a la cantidad pen
diente de deducir se aplicarg dicho factor (art. 18, fraccs. 1
v Il de la Ley del ISR para 1984, respectivamente).

5. Aspecto Financiero.

5.1. Generalidades.

La funcion econ6mico-financiera fundamental de la empre-
sa, es la de allegarse fondos suficientes para su operacion y
gue éstos, a su vez, generen utilidades que, finalmente, a tra
vés de sus ciclos financieros, se transformen en efectivo sufi

* Concepto utilizado por la Ley del ISR como sinonimo de acti-
Vo monetario.
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ciente a fin de proporcionar la liquidez necesaria para su 4a-
gil operacibén. La velocidad con gque se realice el ciclo rota
cion -dinero,bienes y servicios, dinero- optimizaréd en términos
generales la redituabiiidad de la 1inversion.

Las empresas tienen dos ciclos financieros claramente de
finidos: uno a corto plazo v otro a largo plazo.

El ciclo financiaro a corto plazo es aquel que incluye -
la adquisicion de materiales y servicios, su transformacion, -
venta v recuperacion en efectivo. Se realiza en lo sustan-
cial con el capital de trabajo: ademas, en este ciclo partici-
pan: el flujo continuo de ias inversiones permanentes del ciclo
financiero a largo plazo -a través de la incorporacion gradual
de la depreciaci6n, amortizacion y agotamiento-, asi{ como 1los
financiamientos a corto plazo que pueden ser a través de pro-
veedores, banca, acreedores diversos, etc.

El ciclo financiero a largo plazo es el que se realiza
con las inversiones de caracter permanente., que se efectuan pa
ra lograr los objetivos de la empresa. En este ciclo intervie
nen en forma importante 1los financiamientos a largo plazo.

En una época de constantes cambios econémicos causados -
principalmente por la inflacion vy la devaluacién, los flujos de
los ciclos financieros se alteran y producen, en nuchas ocasig
nes, un demérito er la liquidez de la empresa.

5.2. Repercusiones financieras por la revaluacion del acti
vo fijo.

Especificamente, las repercusiones financieras por la re
valuacion del activo fijo, son las siguientes:

a) Su valor, al estar acorde con los precios actuales, con
serva el poder adaquisitivo del capital vy mejcra la estructura
financiera de la empresa.

b) Recupera la empresa su solvencia necesaria., ya aue se de
tiene la descapitalizacion que ocurria via dividendos pagados
sobre utilicades inexistentes.

c) Permite a la depreciaci6n, recuperar su capacidad como -
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fuente de financiamiento interna.

Debemos tener presente que, al atribuirse 1la deprecia-
cion al costo y constituir una fuente de efectivo a través de
las ventas, repercute financieramente hablando, en la estructu
ra de la empresa, especificamente en el grupo del capital de -
trabajo., Formando parte de este capital de trabajo, tenemos al
efectivo, el cual se destira a financiar los costos de opera
cion y el cumplimiento oportuno con las cbligaciones a corto
plazo y, en caso de haber excecentes, destinarlos a constituir
un margen financiero de sequridad y/0 reaiizar erogaciones -
ajenas a los objetivos de la empresa, como son inversiones de
activo fijo, préstamos, etc,

.Ultimamente, a raiz de los fen6menos econémicos que se
han presentado., la depreciacién que se determina sobre la base
del costo histérico, no es suficiente para mantener la empresa
en condiciones optimas de operacion para hacer frente a la com
petencia y a 10s requerimientos de los clientes.

5.3. Bolsa de valores.,

La Comisi6n Nacional de Valores, consideranuo que el pu
blico debe tener conocimiento cabal sobre los valores objeto
de intermediacion bursatil y aque, para que dicho prop0sito se
cumpia, 1la informaci6n que proporcionen las sociedades emiso
ras de valores deberéa ser objetiva, confiable y oportuna, para
facilitar su anilisis y comparacion para la toma de decisiones
de los inversionistas. Por tal motivo, dispuso (segln circula-
res 11-3, 11-3 bis y 11-5 de fechas 22 de mayo de 1980, 23 de
enero de 1981 y 17 de febrero de 1982,respectivamente) due las
sociedades que tengan valores inscritos en el Registro Nacio
nal de Valores e Intermediarios, deberan observar el boletin
B7 del IMCP (vigente en ese entonces). Por 1o aque se refiere
al activo fijo, es obligatorio aplicar el método de actualiza
ci6n de costos especificos.
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Se excluyen de la aplicacion de tales disposiciones, las
instituciones de crédito, de seguros y fianzas y las socie-
dades de inversioén.

A la fecha no se han emitido circulares relacionadas con
el boletin B19 en vigor, por 1o que l1as anteriores circulares

menc ionadas siguen vigentes aun cuando el boletin B7 ya no tie
ne efecto.
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Circular N2 20

de la

Comision de Principios
de Contabilidad

Enerc de 1983

LA L 8 22

Se anexan las siguientes tablas para la reexpresiétn de la
informacion financiera ;

Tabla

Tabla

Tabla

Tabla

Table

I

I1

111

IV

Factores de ajuste promedio para actualizar infor-
macion financiera al 31 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre vy 31 de diciembre de 1982,

Factores de correccion para informacién financiera
intermedia y ejercicios que terminan en diferentes
fechas del calendario.

Factores de ajuste del ¢ltimo semestre por 10s pe-
riodos determinados el 31 de marzo, 30 de juniou, -
30 de septiembre v 31 de diciembre de 1982,

Tasas de inflacion,

“indice Nacional de precios al Consumidor.

FUENTE

A partir de 1970, se tomd como base el Indice Nacional de -
Precios al Consumidor publicado por el Banco de México. Los
factores de afios anteriores a esta fecha que se muestran en
la Tabla I, fueron determinados con base en el Indice de -
precios implicito en la determinacion del producto nacional
bruto publicado por el Banco de México.
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Tabla 1 2/6

FACTORES DE AJUSTE PROMEDIO PARA ACTUALIZAR INFORMACION FINAN-
CIERA AL 31 DE MARZO, 30 DE JUNIO, 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE DI
CIEMBRE DE 1982

ARD MARZO JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE
1982 1982 1982 1982
1951 18.887 22 .04L3 27.153 33.198
1952 17.028 19.874 24 .481 29.931
1953 16.636 19.416 23.917 29.241
1954 15.621 18.232 22.458 25.470
1955 13.952 16.284 20.058 2L .52,
1956 12.853 15.000 18.479 22.592
1957 11.990 13.993 17.237 21.075
1958 11.370 13.270 16.346 19.985
1959 10.936 12.763 15.722 19.222
1960 10.493 12.24L7 15.086 18.445
1961 10.121 11.813 14,551 17.791
1962 3.807 11.446 14.099 17.238
1963 9.518 11.109 13.684 16.731
1964 5.111 10.634 13.098 16.015
1965 8.774 10.241 12.615 15.423
1966 B8.574L 10.007 12.327 15.071
1967 8.224 9.598 11.823 b 455
1968 7.966 9.297 11.L52 14 .001
1969 7.70R 8.996 11.081 13.548
1970 7.476 8.725 10.74L48 13.1741
1971 7.088 8.272 10.190 12.459
1972 6.755 7.88L 9.717 11.874
1973 6.023 7.029 &.658 10.586
1974 L.B6L 5.677 6.993 8.550
1975 L.231 4.938 6.0853 7.437
1976 3.653 4.264 5.252 6.421
1977 2.828 3.300 L.065 4,970
1978 2.4,09 2.812 3.463 L.234
1979 2.039 2.380 2.932 3.584L
1980 1.613 1.882 2.318 2.835
1981 1.261 1.472 1.813 2.217
1982 1.037 1.124 1.261 1.395

Los factores que se muestran en la tabla anterior se determi
naron dividiendo el indice de precios de los meses que se in
dican entre el indice promedio de cada uno de los afos de la
serie. Estos factores se pueden utilizar para expresar ope-
raciones realizadas en cada uno de los afos, tales como adaui
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siciones de activo fijo, incrementados de capital, etc., en pe
sos con poder de compra a marzo de 1982, junio ae 1982, septiem
bre de 1982, o diciembre de 1982, segin se requiera.

Tabla 11

FACTORES DE CORRECCION PARA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
Y EJERCICIOS QUE TERMINAN EN DIFERENTES FECHAS DE 1 9 8 2.

1982 1Factore§ 1982 Factores
Enero 1.308 1.050 Julio 1.%&& 1.%86
Febrero 1.327  1.091 Agosto 1.682 1.544
Marzo 1.347  1.131 Septiembre 1.739 1.626
Abril 1.389 1.192 Octubre 1.790 1.710
Mayo 1.665  1.260  Noviembre 1.845 1.797
Junio 1.494  1.320 Diciembre 1.988 1.988

! Considerando como base el mismo mes del ano anterior.
2 Considerando como base, diciembre de 1981.

Los factores de ajuste que se presentan en 1a columna de la
izquierda de la tabla anterior, representan la inflacion (adi-
cionada de la unidad) ocurrida en el periodo de 12 ineses que -
termina en los meses que se indican. Estos Tactores pueden ser
utilizados para actualizar las cifras reexpresadas a valores -
constantes del afo anterior a pesos con valor adauisitivo al -
cierre de cada uno de 10s meses antes indicados. Por ejemplo,
los inmuebles, planta y equipo 0 el capital social reexpresados
al 31 de marzo de 1981, seréan actualizados al.31 de marzo de
1982, aplicando el factor de 1.347.

Los factores que se muestran en la columna de la derecha tie
nen un bropdsito similar a los explicados en el parrafo ante-
rior; sin embarao, éstos deben ser utilizados para actualizar
las cifras del 31 de diciembre de 1981 a cada uno de 10s meses
antes presentados. Por ejemplo, el factor de 1.320, represen-
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ta la inflacib6n (adicionada de la unidad) ocurrida del 10 de
enero de 1982 al 30 de junio de 1982,

Los factores de esta tabla son (tiles para las empresas que
ya han reexpresado su informacion en una fecha anterior y de
seen actualizarla a una fecha intermedia de 1982, 0 al final
del mismo.

Tabla I11

FACTORES DE AJUSTE DEL ULTIMO SEMESTRE POR LOS PERIODOS TERMIL
NADOS EL 31 DE MARZO, 30 DE JUNIO, 30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE
DICIEMBRE DE 1982.

Marzo 1982
Octubre 1.184
Noviembre 1.161
Diciembre 1.131
Enerpo 1.077
Febrero 1.037
Marzo 1.000
Junio 1982
. Enero 1.257
Febrero 1.210
Marzo 1.167
Abril 1.107
Mayo 1.04L8
Junio 1.000
Sept. 1982
Abril 1.363
Mayo 1.291
Junio 1.231
Julio 1.171
Agosto 1.053
Septiembre 1.000
Dic. 1982
Julio 1.432
Agosto 1.288
Septiembre 1,223
Ociubre 1.162
Noviembre 1.106

Diciembre 4.000
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Los factores anteriores han sido obtenidos dividiendo el in

dice senalado al final de cada semestre entre el indice de los

cinco meses anteriores, a fin de reexpresar las cifras en pe-
sos constantes del final del periodo.

Estos factores pueden ser utilizados para el ajuste de inven
tarios., aplicéndolos de acuerdo con la antigledad de los mis-
mos.

Tabla 1V
TASAS DE INFLACION

Afno fTasa
1979 20.03 % |
1980 29.78 %
1981 28.68 % |
1982 de enero a8 marzo 13.09 %
1982 fde enero a Jjunio 32.00 %
1982 de enero a septiembre 62.55 %
1982 de enero a3 diciembre 98.78 %

' Tasa anual.

Los factores anteriores representan la tasa de inflacion pre
valeciente en 1979, 1980, 1981 y en los periodos indicados en
1982. EI uso de estos factores puede ser, entre otros, para
determinar el resultado por posicién monetaria del periodo.
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Tabla V 6/6

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Base 1978 = 100

Periodo Indice
general
1981
Enera ’ 171.0
Febrero 175.2
Marzo . 178.9
Abril : . 182.9
Mayo 185.7
Jdunio 188.3
Jdulio 191.6
Agosto 195.6
Septiembre 1%9.2
Octubre 203.6
Noviembre 207.5
Diciembre 213.1
Promedio del afio ' 191, 1
1882

Enero 223.7
Febrero 232.5
Marzo 241.0
Abril 254 .1
Mayo 268.L
Junio 281.3
Julio 295.8
Agosto 329.0
Septiembre 3L6.4
Octubre 36L .4
Noviembre 382.9
Diciembre L23.6 @

Promedio del afio 303.6
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CAPITULO TERCERO
METODOS DE REVALUACION

1. Introduccién.

Como 1o vimos en el capitulo anterior, en nuestro pais la
profesién contable bajo la directriz del IMCP, emprendi6 labis
gueda de soluciones al problema de distorsion que la informa-
cion financiera sufre en épocas de inflacidén. Como resultado
de ello, despues de un largo periodo de investigacion y experi
mentacion (cerca de 10 anos), se determin6é due la técnica con
table que capta los efectos de la inflacion, dentro del marco
te6rico contable, era el ajuste de las cifras de los estados -
financieros mediante los dos métodos referidos (de ajuste por
cambios en el nivel general de precios y de actualizaciotn de -
costos especificos).

Igualmente vinos gue ambos métodos son aplicables a aque-
11os rubros no monetarios aque son afectados significativamente
por la inflacion (basicamente inventarios y costo de ventas, ac
tivo fijo y su depreciacion asi como el patrimonio).

Ahora bien, yva que esta investigaciotn sobre revaluacion
estd enfocada solamente al activo fijo, a continuacion aescri
biremos la mecénica de esos me¢todos y sus medios necesarios -
paira llevar a cabo la revaluacion de tal rubro, observando 1os
lineamientos del boletin B10.

2. Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios.

1 prop6sito fundamental de este metodo es la conservacion
del poder adquisitivo de la inversion del activo fijo en las -
distintas épocas en que haya tenido lugar, 1o cual se logracon
la ravaluacion del mismo, en funcioén de la pérdida del poder -
adquisitivo entre las fechas de su adquisicion y las de elabo-
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raciéon de los estados financieros subsecuentes asi como la &g
tualizacion de la depreciacién acumulada y la depreciacion del
ejercicio.

Para efectuar el ajuste mediante este método es necesario
el empleo de un factor derivado de un indice que mida el aumen
to en los niveles de precios, el cual debera ser representati-
vo de la baja general del poder adquisitivo de la moneda del -
pais.

En nuestro pals. los indices due ofrecen mayores ventajas
practicas para su aplicacion son dos:

a) El Indice Nacional de Precios al Consumidor, elaborado -
con oportunidad y publicado con frecuencia por el Banco de Mé-
xico; su iniciacion data de 1968, sin embargo es (til! soiamen-
te para convertir las cifras originadas en afos posteriores a
dicho afo.

b) El indice de Precios Implicito del Producto Interno Bru-
to, elaborado desde el afio de 1950 vy que, aungue no tiene una
publicaci6n trecuente y oportuna como el anterior, es Gtil pa
ra convertir cifras provenientes de 1os anos comprendidos entre
1950 v 1970 inclusive, siendo este Gltimo, a su vez, el afo en
que finaliza un decenio de relativa estabilidad interna de pre
cios vy se inicia otro de acelerado ascenso de oS mismos.

De ahl, que el IMCP precise utilizar factores derivados
de dichos indices (parrafo 64 del boletin B10).

Antes de pasar a ia descripcitn de la mecanica del méto-
do en cuestion, es necesario explicar la forma en que se deter
minan los factores que se utilizan para la revaluacion del ac-
tivo fijo, asi como de otras partidas no monetarias.

Determinaci6n de factores manejando el Indice Nacional -
de Pirecios al Consumidor (INPC) :

a) Obtener los i{ndices mencionados que peri6dicamente emite
el Banco de México.
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b) Formular 1a Tabla de indices por afo; los Indices a utj
lizar son los de cierre y los promedio de cada periodo.

c) Determinar factores de ajuste promeuio de los aflos de ad
quisicion. Esto se logra., primero, sumando los doce indices de
cada ano de adquisicion de los activos y dividiéndolos entre -
12; luedo, los factores de ajuste promedio son el resultante
de dividir el indice del mes a actualizar entre los indices -
promedio anuales.

Ejemplo:
Ano de Adquisicion Indice del
Indice mes a
Meses mensual actualizar
1 A Y
2 B
3 C
12 L

indice promedio de un determinado

afio de adquisicion = A+B+C.. .+ _

12
Factor de ajuste promedio de un indice del mes a
determinado afo de aaquisicion =  actualizar ()
X

Estos factores se utilizan para revaluar las cifras por
primera ocasion, considerando que el activo fijo se adquirio
durante el transcurso del afio base (o sea el de origen).

Para la revaluacion del activo fijo adquirido durante el
periodo en el que se efectlla la actualizaci6n de las cifras, de
igual manera se deben aplicar estos factores de ajuste.

Para simplificar la mecanica de 10 descrito., las Tablas
del IMCP incluyen indices promedio anuales.
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d) Determinar factores ae ajuste de cierre para revaluacig
nes posteriores., Esto se logra dividiendo el indice de cierre
del mes a revaluar, entre el indice de cierre del Gl1timo perio
do actualizado.

La aplicacion de estos factores se debe a gque si ya hubo
una anterior revaluzzion de las cifras, el ajuste siguiente de
be reflejar la repercusion absoluta de la inflacibn ocurrida -
en ese Ultimo periodo.

e) También se pueden aplicar factores de ajuste de cierre -
por los afios de adquisicién, en lugar de los factores de ajus
te promedio, tanto para la primera revaluaci6n como para las
subsecuentes, pero resulta una diferencia, aunque no relevante,
en los importes obtenidos.

En este caso los factores de ajuste se determinan divi-
diendo el Indice de cierre del mes a actualizar eitre los indi
ces de cierre de los afos de adquisicion. Ejemplo :

indice de Factor para actualizar el
ano cierre ano
4 3
1 A D £ A C = A
2 B D + B C =+ B
3 C D C C = C
4 D D =D

Determinacién de factores,utilizando las Tablas que con-
tienen factores de conversion emitidas por el IMCP :

A partir de 1979, la Comision de Principios de Contabili
dad del IMCP, expidi6 Tablas simplificadas de factores de ajus
te derivadas del Indice Nacional de Precios al Consumidors/el

indice de Precios Implicito del Producto Interno Bruto.’
La norma general para el activo fijo, segln el boletin

Bl10, nos dice que las empresas deberaén revaluar sus activos fi
Jos, incorporando dicha revaluacion con sus efectos en el cuer
poc de los estados financieros (parrafo 62).

76 VID., inciso 3.2.53. “Criterios prudenciales...”, punto7 del
capitulo segundo.
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El procedimiento a seguir para la revaluacion del activo
fiJo vy su depreciacion correspondiente, asi como los lineamien
tos v recomendaciones del IMCP referidos a este método, conte
nidos en el boletin B10 para el cumplimiento de la norma gene
ral antes descrita, es el siguiente. La ejemplificacion con
cifras esta mostrada ampliamente en el capftulo IV (caso préac-
tico). .

Procedimiento.

10 Efectuar la revaluacion hasta el cierre del ejercicio.

El boletin B10 nos establece gque hay que expresar, a pe
sos constantes de poder adquisitivu general,tanto el costo his
torico como la depreciacion acumulada al cierre del ejercicio
(parrafo 64) .

Para revaluar las cifras por primera ocasién, seré nece
sario analizar el activo fijo y su depreciacion acumulada por
afios de adaquisicitn (ver cédula A del caso practico).

20 A las cifras del mencionado anilisis se les aplica el fac
tor de revaluaci6n promedio relativo a cada afio derivado del
fndice Nacional de Precios al Consumidor, obteniendo como re
sultado el valor convertido del activo fijo y 1la depreciacion
acumulada (ver cédula B del caso practico).

Cuando mediante este método se desee revaluar activo fi
jo cuya depreciacion acumulada sea desproporcionadamente mayor
que la cantidad que le corresponderia, computada sobre una ba-
se realista de su vida probable,se debe revaluar el costo ori
ginal con el factor que corresponda y aplicar ala cifra resul-
tante, la proporci6n ae vida Gtil consumida en relacib6n con la
vida probable reestimada; en esta forma se obtienen el costo
y 1a depreciacib6n acumulada revaluados (lineamiento estableci
do en el parrafo 86 del Boletin).

* Para fines préacticos se han enumerado ordinalmente 10s pasos
del procedimiento.
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El lineamiento antes descrito, es con el fin de corregir
el problema que se presenta al revaluar activo fijo con esa ca
racteristica,va aue al aplicar el factor de revaluacion al cos
to original vy a la depreciacién acumulada, no se corrige la in
versién neta.

Esto ultimo podemos ejemplificarlo de la siguiente mane-
ra:

Supongamos que auestra actividad es el ramo de la cons
truccibén y tenemos maquinaria y equipo cuyo costo original es
de $1000 v se le habia determinado una vida probable de 4 a0S
para ser depreciada a través del método de linea recta a la ta
sa anual del 25% (considerando que es la tasa fiscalmente per
mitida); los afos transcurridos a la fecha son dos y no se
considera valor de desecho. Si deseamos revaluarlo mediante es
te método, asignamos un factor de ajuste de 2.217.

Revaluando el activo fijo sin atender el lineamiento an
terior, tenemos :

Costo Depreciaci6tn Factor de Valores Revaluados
acumulada ajuste Activo fijo Deprec.Acum,
$1,000 $ 500 2.217 $ 2,217 $ 1,108.5

Como resultado, tenemos que la inversion neta revaluada,
con su vida (til remanente de 2 afos, es de $ 1,108.5,

Ahora, si aplicamos el lineamiento anteriormente descri
to vy se reestima la vida probable en 7 afos (incluyendo 1los
anos transcurridos) manteniendo el método de depreciacibonde 11
nea recta, obtenemos el siguiente resultado ( y a la vez hace-
mos la comparacion con 21 resultado anterior):
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Valores Revaluados
Atendiendo Sin atender

el linea el linea-

miento miento
Costo original $1,000 x 2.217 $ 2,217 $ 2,217
Menos: Depreciacién acumulada:
Tasa anual 14,29 710 25 %
Impor te 633.6 2~ 1,108,532~
Inversion neta revaluada: $ 1.583.4 $ 1,108.5
Vida 0til remanente 5 anos 2 ahos

1,100 % -+ 7 anos
£,4$ 2,217 x 14.29 % x 2 afos transcurridos.
2. Aplicacién del procedimiento general ( $ 500 x 2.217 ).

Como se observa, la aplicacién del lineamiento anterior
nos corrige la inversién neta considerando su vida (til reestj
mada.

En el caso de activo fiJo en desuso, éste se valuarg a
su valor neto de realizacion, es decir, precio estimadc de ven
ta menos costos en que se incurriria para venderlo (parrafo 82
del Boletin).

Para efectuar revaluaciones posteriores, se aplicarg al
Ultimo valor revaluado del activo fijo, el factor de ajuste de
cierre que corresponda derivado del indice nacional de precios
al consumidor. Ejemplo:

Revaluacion iniciar al 31-X11-1979:

activo fijo adaguirido en 1971 $ 50

Factor de ajuste promedio TEmmEEEEEEE

(supuesto): 7.432

Activo fiJn revaluado al 31-XI11-1979 $ 371.6

($50 x 7.432)  =we=========

Revaluacion posterior, al 31-X11-1980:
fFactor de ajuste de cierre
(supuesto) : 1.369
activo fijo revaluado al 31-X11-1980 $ 508.7
( $ 371.6 X 1-369 ) e e
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En el caso de que durante el ejercicio en que se practique

una subsecuente revaluacion de activo fijo se hayan efectuado

inversiones por este concepto, es recomendable utilizar un fac

tor de ajuste promedio para dichas inversiones en lugar del -
factor de ajuste de cierre de ejercicio.

30 Se determina el monto de la revaluacion. Esto se hace
con base en la comparacién del valor en libros y su valor neto
revaluado (ver cédula C del caso practico).

Los lineamientos particulares referentes a este concepto
nos dicen que el monto de la revaluacion cel activo fijo es la
diferencia entre su valor neto revaluado vy su valor en libros
al cierre del ejercicio, es decir, costos inenos depreciacion a
cumulada (parrafo 80). Cuando se hayan efectuado revaluacio-
nes con anterioridad, se toma como base el (ltimo vaior neto -
revaluado en vez del valor en libros (péarrafo 81).

40 Se determina el complemento de la depreciacion del ejer-
cicio para efecto de resultados (ver céduia D del caso practir
co).

Sobre este punto, el boletin B10 establece los siguien-
tes lineamientos en su parrafo 83:

a) La depreciacion del activo fijo, correspondiente al ejer
cicio, deberé basarse tanto en el valor revaluado como en su -
vida probable.

b) E1 sistema de depreciacién utilizado para valores reva-
luados y para costos historicos, debe ser congruente (mismas -
tasas, procedimientos y vidas probables), con el fin de efec-
tuar una comparacion adecuada.

c) La depreciacion del costo y la de su complemento por re-
valuacion deben concluir el mismo afno.

Ademas, el propio boletin nos establece que para la de-
terminacion de 1a depreciacion del periodo se debe tomar como
base el valor revaluado a la fecha aque mejor permita enfrentar
ingresos contra gastos (parrafo 84).

Respecto a este lineamiento se debe interpretar aque la fe
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cha aue mejor permite enfrentar ingresos contra agastos, es al
cierre del ejercicio.

50 Se incorporan en los registros contables los ajustes por
revaluacion aplicando las contrapartidas en una cuenta transi-
toria que 1lamaremos “correccion por revaluacion”., Esta cuen-
ta transitoria recibir4, ademas de los ajustes por revaluacioén
del activo fijo, los ajustes provenientes de la revaluacitén de
las demas partidas no monetarias.

Al respecto, el Boletin nos establece aue, debido a que
el monto de la revaluaci6én reflejado en los activos fijos es -
resultante de varios factores cuyo efecto total correspondien-
te al periodo shlo se puede determinar al finai del mismo, es
necesario emplear una cuenta transitoria para acreditar la con
trapartida de dicha revaluacion. Al final del periodo se sal-
dara, segln el caso, contra cada uno de 1os componentes que la
integran (parrafo 87).

Por otra parte, el Boletin también nos establece que no
se afectaran las utilidades de ejercicios anteriores por la re
valuacion de la depreciacion acumulada, aun cuando dicha dife-
rencia lleve implicita correccion de la vida estimada; esta re
valuacion seréa considerada en dicha cuenta transitoria (parra-
fo 85).

A continuacion presentamos los asientos de ajuste que 1n
corporan la revaluacion del activo tijo en los estados finan-
cieros, utilizando para ello cuentas complementarias que nos -
serviréan para conservar las cifras del valor histoérico:

- Asiento de ajuste NO 1 - .
. Activo fijo.- complemento por revaluacién. $
. Correcci6n por revaluacion, $
para incorporar la revaluacion del activo fijo al
cierre del ejercicio...
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- Asiento de ajuste NQ 2 -

. Correccion por revaluacion, $
. Depreciacién acumulada.- Complemen
to por revaluacion $
para incorporar la depreciacion acumulada hasta
el ejercicio inmediato anterior, revaluada al
cierre del ejercicio...

- Asiento de ajuste NQ 3 -
. Gastos y/0 costo. $
. Depreciaci6n acumulada.- Complemen
to por revaluacion. $
para incorporar en resultados, la depreciacién
revaluada del ejercicio.

Con la incorporacioén antes mencionada, el saldo aue re
fleja la cuenta “correccion por revaluacion” no es representa
tiva de un superavit por revaluacion de activo fijo ya aue, en
una actualizacion completa a la informacion financiera, dicha
cuenta es aiectada, ademds, con la revaluacion de las otras
partidas no monetarias (inventarios, costo de ventas v capital
contable).

Como sOlo estamos tratando la revaluacitndel activo fijo
y su depreciacion correspondiente, no describiremos los procedi
mientos que complementan este método, para determinar el efecto
total por la actualizaci6n de los estados financieros.Pero, con
objeto de que no quede en el vacio cual va a ser el efecto de
dicha revaluaci6on en los estados financieros, a continuacion y
a manera de informacion diremos, en forma resumida, coOmo se
complementa este método para que quede reflejado tal efecto :

a) Conforme a las normas generales del Boletin, ademgs de
la revaluacion de las partidas no monetarias, se debe determi
nar el COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO que incluye,en adicion
a los intereses el EFECTO POR POSICION MONETARIA y las fluctua
ciones cambiarias (parrafo 29).

Los objetivos de ila determinacion de este concepto, son:
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i) Ajustar las diferencias cambiarias para lograr un enfren
tamiento 10gico de gastos contra ingresos y a la vez valuar -
adecuadamente las partidas en moneda extranjera.

ii) Reconocer el efecto de los cambios en el nivel general
de precios sobre las partidas monetarias por el periodo que es
ta afectando.

Para lograr el primer objetivo enunciado, debemos valuar
las partidas en moneda extranjera en forma conjunta con base
en una paridad que permita hacer estimaciones peritdicas de los
pasivos y resultados cambiarios en términos més acordes con la
relacioén de intercanbio entre las diferentes divisas, de tal
manera que, cuando surjan devaluaciones de la moneda, éstas no
produzcan grandes repercusiones. Siendo gue la PARIDAD DE MER
CADO ha dado como resultado una estimacién inadect:ada de las
contingencias derivadas de los riesgos cambiarios debido a las
circunstancias economicas prevalecientes, se ha optado como re
curso alternativo para la solucion de este problema utilizar la
PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO, la cual es calculada en fun
cion del diferencial inflacionario entre México y el pafs de
origen de una moneda extranjera determinada.

El diferencial resultante de la comparacion entre estas
dos valuaciones <(basadas en paridad técnica y en paridad de
mercado) se llevara a resultados acreditando la contraparttda
dentro del pasivo en un rubro especial después del pasivo a
corto plazo (parrafc 164 del Boletin) siempre y cuando exista
P?%ICIGN MONETARIA CORTA (véase punto 3.6. a), del caso practi
Co ).

Para el logro del segundo objetivo, es necesario determi
nar el efecto por posicion monetaria; este efecto se determi
nara y registrara al final del periodo; se obtiene aplicando
al promedio mensual de POSICIONES MONETARIAS NETAS del periodo
el factor de inflacitn al final del afo, derivado del Indice
Nacional de Precios al Consumidor (Ver punto 3.6 b), del caso
practico).
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Cuando la posicién monetaria neta resulta negativa (pasi
vos monetarios superiores a los activos monetarios), el resul
tade por posicibn monetaria sera favorable (utilidad):; en caso
contrario, pérdida. '

En la utilizacion de este método, AJuste pur Cambios en
el Nivel General de Precios, el cAlculo del Resultado por Posi
cion Monetaria, debera determinar una cifra similar al saldo
que muestra la cuenta “correccion por revaluacion” una vez dque
se le hayan aplicado todos los movimientos de revaluaci6n de
las partidas no monetarias (parrafo 159 del Boletin).

Para su registro se empleard una cuenta de resultados aue
se podria denominar "Resultado monetario operaciornal”, debien-
do llever la contrapartida contra la cuenta “correccion por re
valuacion” (parrafo 159 del Boletin),

La cuenta Resultado Monetario Operacional, asi como aqué
11a en 1a que se registraron las fluctuaciones cambiarias, de
berdnreflejarse en el estado de resultados, en seguida.de la
utilidad de operacion va que, como qued6 sefialado anteriormen
te, los conceptos ‘efecto por posicion monetaria’ y 'fluctua-
ciones cambiarias’ forman parte, juntc con 1os intereses, del
Costo Integral de Financiamiento y cuyo tratamiento contable -
~es el mismo que se da al costo de financiamiento (parrafo 161

del Boletin).
b) La cuenta ‘correccidon por revaluacion’, al final del pe-
riodo estara afectada por los siguientes movimientos (hasta an
tes del registro del efecto por posicibén monetaria) :

Correcci6n por revaluacion

. de la depreciacion . del activo fijo
acumulada. . de los inventarios
. del capital contable . del costo de ventas

Como va lo dijimos, mediante la aplicacion de este méto-
do, el saldo de esta cuenta transitoria va a ser representati-
vo del resultado por posicion monetaria por las revaluaciones
practicadas y debera traspasarse a la cuenta denominada “Resul
tado monetario operacional” (ver punto 3.7. del caso practico).
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Cuando el saldo de esta cuenta transitoria resulte acree
dor, representarg una utilidad monetaria:; en caso contrario -
(saldo deudor) una pérdida monetaria.

¢} Cuando el Efecto por Posicién Monetaria resulte utilidad
y ésta exceda a la suma de los conceptos deudores del Costo In
tegral de Financiamiento -intereses y fluctuaciones cambiarias-
el remanente, no obstante constituir técnicamente un resultado,
se llevara directamente al capital contable en una seccién aue
se podria denominar “Resultado monetario patrimonial” (parrafo
162 del Boletin),

En este caso. el Costo Integral de Financiamiento resul-
tante seria cero, pues parte del efecto por posicion nionetaria
absorbi6 el impacto financiero de los intereses y las fluctua-
ciones cambiarias.

Ejemplo :

Saldo de la cuenta transitoria (iden

tificadoe como Efecto por Posicion Mo .
netaria) $ 15,000
Menos: '
Conponentes deudores del Costo Inte-

gral de Financiamiento:

Intereses $ 6,000
Fluctuaciones cambiarias ) 5,000 - 11,008
Excedente que se aplica al Patrimonio $ 4,000

Por lo tanto, «1 efecto de la actualizaci6n de los esta-
dos financieros de la cual forma parte la revaluacion del acti-
vo fijo, seria:

1. ’'Resultado monetario patrimonial’

(que se reflejars en el Balance,

dentro del capital contable) $ 4,000
2. 'Resultado monetario operacional’

(que se reflejarg en el estado de

resul tados) $ 11,000
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En el supuesto de que dicha utilidad monetaria sea infe-

rior al costo de los intereses y las fluctuaciones cambiarias,

se reflejara integramente en la cuenta ‘Resultadoc monetario -
operacional’.

62 Presentacion de la revaluacion del activo fijo en los es
tados financieros.

Para una mayor claridad y comprension en la presentacion
de los estados financieros, éstos deberan presentarse a dos cQ
lumnas; una para las cifras histéricas y otra para las cifras
actualizadas.

El Boletin nos establece que en el balance general se pre
sentaran los valores revaluados del activo fijo y en el estado
de resultados el monto de 1a depreciacion revaluada del ejerci
cio (parrafo 88).

Dada la trascendencia de 1a revaluacion del activo fijo,
se deberd dar énfasis al principio de revelacidn suficiente,

En relacién con este principio, el Boletin nos establece,
en su parrafo 89, la informacion minima que deberé revelarse:

a) Aquella informacion pertinente e indispensable que permi
ta al usuario de los estados financieros captar el significado,
implicaciones del monto en que aparecen determinados los acti-
- vos fijos y la depreciacion.

b) El método de revaluacitn seguido por la empresa; el cos-
to original y su depreciacion acumulada; el monto de la dife-
rencia entre 1os gastos por depreciacién con base en el costo
original y sobre base de valores revaluados y el procedimiento
de depreciacion utiiizado; el monto de los activos no revalua-
dos y las causas para no hacerlo.

C) En caso de existir cambios en las estimaciones de la vi-
da probable de algunos, o de la totalidad de bienes sujetos a
depreciacion, debera efectuarse un sefalamiento especifico del
cambio y su efecto en la informacion financiera.

Es indispensable tener cuidado en el manejo de la infor-
macion revaluada, ya que cuando se desee comparar dos estados
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financieros de una misma empresa a dos fechas distintas, se de

be observar que ambos estados contengan cifras revaluadas. Un
ejemplo clasico en el manejo de esta informacion, serifa la ob
tencién del estado de origen y aplicacitén de recursos.

2.1. Ventajas del meétodo:

a) Aplica medidas de ajuste uniformes que, por derivarse de
publicaciones oficiales sustentadas técnicamente que denotan -
el fenomeno inflacionario a nivel nacional, las convierte auto
maticamente en objetivas.

D) Facilita su utilizacion para cualquier tipo de empresa -
va gque todas tienen acceso a esta fuente de informaciobn.

c) Permite comparaciones sobre bases uniformes entre posi-
cion financiera y resultados de una empresa con otra u otras.

d) Proporciona a los duefios de la empresa, el conocimiento
de la medida en que se conserva o deteriora la capacidad ad-
quisitiva de sus aportaciones, en el curso de las operaciones.

e) Su costo es accesible.

f) La aplicacion de este método se apega a 1los criterios ob
Jjetivos tradicionales en la contabilidad, al no violar el prin
cipio del Vvalor Hist6rico Original.

2.2. Desventajas ael método:

a) Si los elementos que participan en la canasta de bienesy
cervicios que determinan los indices de precios,al ser fijados
a juicio de la institucion due los emite resultan en un momen-
to dado deficientes por ser insuficientes o no representativos
de los cambios econ6micos; tales indices no reflejarian la mag
nitud real de la inflacion en nuestro pafls,

D) E1 Indice general de precios es un promedio de un conjun
to limitado de bienes, que no es representativo de ningln bien
en particular, vy no es relevante para la toma de decisiones.

C) Aun cuando mediante este método se lograra conservar el
poder adquisitivo de las aportaciones de los propietarios de -
la empresa, si las ’‘inflaciones ezpecificas’ resultaran dife-
rentes a la ‘inflacion general’, la capacidad adquisitiva po
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dria ser insuficiente, o en exceso, para conservar la capaci

dad operativa de 1a entidad, integrada por los valores concre-
tos que la forman,

3. Meétodo de Actualizacion de Costos Especificos (ilamado tam
Dién Valores de Reposicion).

El objetivo fundamental que se persigue con laaplicacion
de este método, es proporcionar una informacion financiera gue
sirva de base para tomar las decisiones adecuadas, con el fin
de conservar la capacidad operativa de la empresa, independien
temente de que al lograrse tal fin, la inversién de los accio
nistas se proteja en exceso o resulte insuficiente con respec-
to a dicha capacidad operativa.

Este metodo considera que la deforiacion del costo histd
rico se corrige sustituvendo el costo original de cada partida
por el costo actual de la misma, entendiéndose este (ltimo co
mo VALOR DE REPOSICION,

1 boletin B10, en sus parrafos 65 y 66, nos establece -
que el valor de reposicion se puede determinar con cualauiera
de las siguientes maneras:

a) Mediante avallo de un perito independiente (implica la -
determinaciton del valor de reposicion de los activos fijos me
diante un estudio técnico practicado por valuadores indepen- -,
dientes, de competencia acreditada).

b) Empleando un indice especifico que se refiera a ta clase
de bien 0 equipo de que se trate, que pudiera haherse emitido
por el Banco de México u otra institucion de reconocido presti
gio.

En el caso de avalto por medio de perito, el mismo bole-
tin nos establece una serie de reauisitos (contenidos en sus -
parrafos 69 a 75) que son:

a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los
distintos bienes:

- Valor de reposicitn nuevo.,

- Valor neto de reposicion.- Es la diferencia entre valor
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de reposici6n nuevo y el demérito provocado principalmente por

el uso y obsolescencia.

- Vida atil remanente.- Es la estimacion del tiempo durante
el cual el activo puede servir a la empresa.

- Valor de desecho, cuando sea factible su existencia.

Antes de seguir mencionando los requisitos, creemos nece
sario hacer los siguientes comentarios respecto a este inciso:

Si objetivamente interpretamos que el costo actual de
cierto activo fijo nos representa el valor a ‘este instante’
suponemos que debido a esto su depreciaci6n vale cero, por lo
que observamos que no se deberia determinar el ‘valor neto de
reposicion’.

Esta apreciacion es corregida si tenemos presente que la
practica que se sigue para la elaboracién del avaltao de cual
guier bien que integra el activo fijo es la siguiente:se obtie
ne el valor actual estimado (también conocido como valor neto
de reposicion). Para obtener dicho valor, se parte del Valor
de Reposicion aplicando, a este ultimo, factores de deprecia
cibn, de mantenimiento y de obsolescencia.

Especificamente, el factor de depreciacibn representa la
relacion entre la vida remanente vy la vida (til del bien(o sea,
es la medida de la disminucion del valor por efecto del tiempo
transcurrido).

De ahi due se deduzca que, bajo este método, se debe rees
timar la vida atil probable.””

b) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas co
munes deben tratarse en forma congruente.

c) El calculo técnico de la actualizacion no debe producir
solamente cifras globales, sino que debe asignar valores espe

77 3i se desea profundizar mas con el tema, véase “Revaluacion
de Activos Fijos basada en aval@io...” Nosti Sanchez Jorge.
ET.AL. Revista EJECUTIVOS DE FINANZAS IMEF. México, D.F.
febrero de 1978. p. 6 y sigs.
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cificos a los distintos bienes en existencia o a l1os distintos

grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir congruencia entre las politicas de capitali
zacion para determinar el valor hist6rico de los activos fijos
y las partidas aue se incorporan para determinar el monto del
avalto.

Ademas, el propio boletin establece opciones respecto a
la revaluacién de los bienes que se ajusten al presente método,
como sigue:

a) En los eiercicios inmediatos siguientes a la revaluacion
mediante valuadores independientes, se podré&n ajustar las ci-
fras derivadas de ese avaluo utilizando inaices especificos de
precios de los activos fijos de que se trate (parrafo 76).

b) Excepcionalmente, las empresas podran determinar, por sfi
mismas, el valor neto de reposicion de sus activos fijos cuan-
do dispongan de elementos objetivos y verificables para hacer-
lo (parrafo 77),

La norma general establecida para la revaluacion del ac
tivo fijo, segtn el boletin B10O, es la misma aue se indica en
el método anterior.

El procedimiento a seguir para la revaluacion del activo
fijo y su depreciacion conforme a este método y siguiendo 1os
lineamientos particulares para la aplicaci6on de la norma gene -
ral, es el siguiente:

La ejemplificacién con cifras se presenta tomando las mis
mas cantidades Ristoricas del activo fijo aue se aplicaron en -
el método anterior, asi tambpién 1os montos de la actualizacion
de las demas partidas no monetarias y el resultado por posicién
monetaria, con el fin ae cowparar el efecto por revaluacitn de
los estados financieros resultante en cada uno de los métodos
(véase dicha comparacion al final de este capitulc, pagina 131},

Procedimiento.*

* Para fines practicos se han enumerado ordinalmente 10S pasos
del procedimiento.
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10 efectuar la revaluacion hasta el cierre del ejercicio. '

20 Se obtienen los valores de reposicion de cada uno de los bienes

que integran el activo fijo a la fecha en que se deseen revaluar, me

diante cualquiera de las alternativas ya mencionadas (parrafo 65 del
Boletin).

Los activos en desuso se valuaran a su valor neto de realizacion
(parrafo 82 del Boletin),

EJemplo: Se desea revaluar, al 31 de diciembre de 1982, el sliguiente
activo fijo, mediante avaidos que llevara a cabo una institucion de -
credito,

ACTIVO FIJO CEDULA I
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
(cifras historicas, en miles de pesos)

VIDA GTIL (ARDS)  INVERSION DEPRECIAtIéN VALOR
Probable Transcu- ORIGINAL Del Ejer Acumu EN
rrida cicio lada LIBROS
TERRENO - - $ 3,000 s - 3 - % 3,000
EDIFICIO
(depr. 5%) : 20 7 5,000 300 2,100 3,900
MAQUINARIA Y
EQUIPO
(depr. 10%) :
a. 10 7 1.000 100 700 300
b. 10 3 3,000 300 900 2,100
c. 10 1 2,500 250 250 2,250

6,500 650 1.850 4,650

$ 15,500 ¢ 950 % 3,950 $ 11.550
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Los resultados de los avaluos practicados segtn estudios técnicos,

senalaron valores de desecho que no estaban considerados por la empresa
para aquellos activos de vida limitada y, ademas, reestimaron su vida
gatil.

Tales resultados se muestran a continuacion:

CEDULA 11

AVALUOS PRACTICADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
( miles de pesos )

valor ge valor de Depreciacién _VIDA UTIL (anos)

Reposicibén desecho

nuevo Acumulada (1 Reesti-  Rema-
madaa nente
TERRENO $ 000 8 - % - -
EDIFICIO 40,000 _ 4,000 ____ 9,324 __ 27 20
MAQ. Y EQ.:
a. 7,000 700 2,941 15 8
b. 10,000 00 2,277 12 9
c. 5,000 400 460 0 s
22,000 2,000 5,678

$ 87,000 ¢ 6,000 $ 15,002

(1) calculada sobre la vida 0til reestimada.
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30 Se comparan los valores de reposicion, obtenidos nediante la al

ternativa seleccionada, con la inversion original para determinar el
monto de la revaluacion.

Los lineanientos particulares referentes &z este concepto, son
los mismos que mencionamos en el tercer paso del rétodo anterior v es
tan contenidos en los parratos 80 y 81 del boletir B10.

Asi, continuando con los datos de nuestro e;emplo, tenenos :

CEDULA I{1
MONTO DE LA REVALUACION
DEL ACTIVO F1J0
( miles de pesos )

wValores revaluados al 31 de dicienbre
de 1982.-

Importe de la inversion $ 87.000

Depreciacién acunmulada ( 15,002 )
Valor neto revaluado $ 71.998

Menos:
Valores histOiicos al 31 de diciembre
de 1982 .-
Costo original 15.500
Depreciacion acumulada ( 3,550

Valor en libros e 11,550

Diferencia igual a Monto de la
Revaluacion $ 650, 448

Por lo tanto, tenemos :

Incremento al activo fijo por revalua-
cion al 31 de diciembre de 1982 (serfa Ajuste NO 1) $ 71,500

Incremento a la depreciaci6n acumulada
hasta el 31 de diciembre de 1982 (serfa Ajuste NC 2) $ 9,031
que se obtiene de la siguiente manera :
- Incremento a la depreciaci6n acumulada
hasta el cierre 1982 $ 11,052
- Menos:complemento a la depreciaci6n del
ejercicio (Cédula 1V) 2,021
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L4Q Se determina el complemento de la depreciacion del ejer-

cicio para efecto de resultados.

Los lineamientos particulares referidos a este punto son
10s mismos gue mencionamos en el cuarto paso del método ante-
rior v estan contenidos en el parrafo 8% del boletin B1l0Q.

Por 1o tanto., en el ejemplo en cuestio6n, para determinar
la depreciacion del ejercicio debemos considerar, tanto el va

lor de desecho como la vida Gtil reestimada, como a continua-
cion se indica :
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’ CEDULA 1V
DEPRECIACION REVALUADA DEL EJERCICIO 1982

( cifras en miles de pesos )

AV A L 0 0 S

Depreciacion del Ejercicio

v A L 0 R E S % Tasa de
Reposicion Desecho A depreciar Depreciacion  Revaluada Hist6rica Complemento

Edificio $ 40,000 $ 4,000 $ 36,000 3.7 Y $ 1,332 $ 300 $ 1,032

Maquinaria y Equipo:

a. 7,000 700 6,300  6.67 2 420 100 320

b. 10, 000 900 9,100  8.34 % 759 300 459

c. 5,000 400 4,600 10.0 %/ 460 250 210
$ 62,000 $ 6,000 $ 56,000 $ 2,971 $ 950 $ 2,021

<AJ‘ uste>

A 100% = 27 afos ' N3

2/ 100% + 15 afios :

3/ 100% <+ 12 afos

100 2+ 10 afos

&
I\
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. CEDULA IV
DEPRECIACION REVALUADA DEL EJERCICIO 1982

( cifras en miles de pesos )

’

AV A L 0 0 S

Depreciacion del Ejercicio

v A L 0 R E S % Tasa de

Reposicion Desecho A depreciar Depreclacion  Revaluada Histérica Complemento

Edificio $ 40,000 $ 4,000 $ 36,000 3.7 Y $ 1,332 $ 300 $ 1,032

Maquinaria y Equipo:

a. 7,000 700 6,300 6.67 2/ 420 100 320

b. 10, 000 900 9,100 8.34 759 300 459

c. 5,000 400 4,600 10.0 ¥/ 460 250 210

$ 62,000 $ 6,000 $ 56,000 $ 2,971 ¢ 950 $ 2,021

<AJuste>

i/ 100% + 27 afos N2 3

2/ 1002 = 15 afios '

3/ 100% -+ 12 afos

s/ 100 % -+ 10 afos
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Al incorporar los valores actualizados en la contabili-
dad, se deben cambiar, en caso de que proceda, las tasas de de
preciaci6n, mismas que junto con los valores de desecho se con
sideran para el calculo de las derreciaciones de ejercicios -

posteriores.
En nuestro ejemplo, las cifras a considerar para los ejer

cicios posteriores son las siguientes:

CEDULA V
CIFRAS A CONSIDERAR
PARA DEPRECIACIONES POSTERIORES
( miles de pesos )

Valores de Reposicién

Edificio Maquinaria y Equipo
' a b c
Valor de reposicion
nuevo $ 40,000 $ 7,000 $ 10,000 $ 5,000
Valor de desecho 4,000 700 900 400

valor a depreciar: $ 36,000 $ 6.300 $ 9,100 $ 4,600

Depreciacion acumulada
al 31 de dic. de 1982:

Tasa anual 3.7 % 6.67 % 8.34 7 10.0%
Afos transcurridos 7 7 3 1
Importe $ 9,324 $ 2,941 $ 2,277 % 460

Neto a depreciar a par
tir del 19 de enero
de 1983 : $ 26,676 $ 3,359 % 6.823 $ 4,140

Vida atil remanente
(anos) : 20 8 9 9

Inversion neta al 31
de diciembre de 1982:% 30,676 $ 4,059 $ 7,723 $ 4,540
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50 En los registros contables se incorporan los ajustes por
revaluacion del activo fijo, aplicando las contrapartidas en -
una cuenta transitoria llamada “correccion por revaluacion”.

Los comentarios v 10s lineamientos de esta cuenta transi
toria, asf como los asientos de ajuste que se deben efectuar,
son l1os mismos a que hacemos mencion en el quinto paso del mé-
todo anterior y estan contenidos en los parratos 85 y 87 del -
boletin B10.

Ademas, de la misma manera comentada en dicho quinto pa
S0, con la sola incorporacion de la revaluacion del activo fi
Jo, el saldo que refleje la cuenta “correccion por revaluacion”
no es representativo de un supergvit por revaluacidn de activo
fijo ya que, en una actualizacion completa a la informacion fi
nanciera, dicha cuenta es afectada, ademas. con:

- la revaluacion de las otras partidas no monetarias ( in-
ventarios, costo de ventas y capital contable ).

- la determinacion del Costo Integral de Financiamiento(es
pec{ficamente el concepto’efecto por pesicion monetaria’)y

- la determinacion del RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS -
NO MONETARIOS.

Como s6lo estamos tratando la revaluaci6n del activo fi
JO YV su depreciacion correspondiente, es necesaric describir,
en forma resumida y a manera de informacion, cOmo se complemen
ta este método para due refleje el efecte total de la actuali-
Zacion en los estados financieros:

a) Se revaltan las cifras de las otras partidas no moneta-
-rias.

b) Se determina el Costo Integral de Financiamiento:la for-
ma como se obtiene este concepto estéd expuesta en el quinto pa
so del método anterior y estd contenida en los parrafos 116 a
159 del boletin B1O. ,

¢) Se determina el Resultado por Tenencia de Activos no Mo-
netarios. Este concepto se presenta (nicamente cuando se apli
ca el metodo que estamos exponiendo (actualizacién de costos -
especificos).



El boletin B1l0 establece como norma general, para este
concepto, que debe ser determinado en los estados financieros
(parrafo 106).

Representa el incremento en el valor de los activos no mo
netarios revaluados (en los due esta comprendido el activo fi-
jo) por encima o por debajo ce la inflaci6n. Si tal incremento
S superior al que se obtendr{a con la aplicaci6n del INPC, ha
ra una utilidad por retencién de activos no monetarios; en ca
S0 contrario, una perdida (parrafo 107 de! boletin B1l0).

En estricta teorfa, la determinacién de este concepto de
be hacerse comparando el monto de ta revaluacion del activo fi
Jo que se revala con el que se fubiera iogrado de haber apli-
cado el método anterior.

Basandonos en las cifras de nuestro ejemplo, el péarrafo
anterior podemos expresarlo como sigue: )

CEDULA VI

DETERMINACION DEL RESULTADO POR
TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.
CORRESPONDIENTE AL ACTIVO FIJO.

( miles de pesos )

Monto de la Revaluacifn Diferencia

igual a Resul
tado por Te-
nencia de Ac-
tivos no mong

Actualizacidn Ajuste par
cambios en
el nivel ge
Especificos neral de

de Costos

Precios * tarios
Terreno $ 22,000 $19311 3 2,689
Edificio 2,776 21,141.9 5,634.1
Maquinaria v equipo 11,672 6,368.5 5,303.5

$ 60,448 $ 46,8214 $ 13,626.6

* Cifras obtenidas en la ejemplificacion del método anterior.

Sin embargo, por tratarse de una revaluacién parcial, ya
que existen algunos activos no monetarios cuya revaiuacion aun

120
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no ha sido reglamentada, dicho concepto puede ser determinado
por diferencia en la cuenta transitoria ‘correccion por revalua
cion’, una vez identificada la Actualizacion del Capital Conta-
ble y el Resultado por Posicion Monetaria (parrafo 108 del bole
tin B10).

Continuando con las cifras de nuestro ejemplo, el parrafo

anterior se expresa como sigue: P
CEDULA  VII

DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO MONETARIOS. POR MEDIO DE LA CUENTA TRANSITORIA

CORRECCION POR REVALUACION
Miles de  pesos

Debe Haber
Por actualizacion: $ $
- del activo fijo (ajuste NO 1) 71,500
- de la depreciaci6n acumulada
(ajuste NQ 2) 9,031
- de los inventarios (ajuste
1/2/
NO 4) G50 -/~
- del costo de ventas (ajuste .
NO 5) o 1,006 /%
- del capital contable (ajuste
NO 6) 48,665 L/
Por determinacion del resulta-
do por posici6n monetaria, po-
sitivo (ajuste NO 9) 3,163.4 >
60, 859.4 73,496
Resultado por Tenencia de Acti-
vos no Monetarios, wutilidad -
(ajuste N2 8) 12,636.6
$ 73,496 $ 73,49

Los asientos de ajuste 3 y 7 corresponden al complemento de
lz depreciacidn del ejercicio por la revaluacibn practicada y a8 la provi
s8ién de pasivo por endeudamiento en moneda extranjera respectivamente, y
tales movimientos no afectan esta cuesnta transitoria.

NOTAS:

1 Importes obtenidos en la ejemplificacidn del método anterior.

3 . = .4
2 Se considera gue este rubro no tuvo variacidn respecto a la inflacidn.
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El monto del Resultado por Tenencia de Activos no Moneta
rios debe presentarse directamente en el Capital Contable, en
una seccidén que se podria denominar precisamente “Resultado por
Tenencia de Activos no Monetarios”.

Sin embargo, si el Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios resulta ser déficit vy existe resultado monetario pg
sitivo (utilidad), aquella parte del déficit due corresponda
exclusivamente a los activos no monetarios revaluados se apli
carad Integramente contra dicho resultado monetario, reduciéndo
lo v aun elimin&ndolo, y se reflejard dentro del estado de re-
sultados (parrafo 113 del boletin B10).

Para una mayor comprension, el parrafo anterior podemos
expresarlo mediante las siguientes cifras que son distintas de
las que hemos venido manejando en la ejemplificacién de este
método :

Cuenta Correcci6tn por Revaluaciodn

Movimientos
(miles de pesos)

Activo fijo $ ( 43,700 )
Depreciacion acumulada 11,000
Inventarios ( 2,750 )
Costo de Ventas ( 2,900 )
Actualizacion del Capital Contable 36,465
Resultadc por Posici6n Monetaria (positivo) 3,800
Saldo = Déficit por Tenencia de Activos

no Monetarios $ 1,915
Por 1o tanto tenemos :
Resultado por Posicitn Monetaria $ 3,800
Menos: Déficit por Tenencia de Activos

no Monetarios 1,915

Resultado Neto por Posici6n Monetaria $ 1,885
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En estos casos, cuando se obtenga un resultado nonetario

positivo que sea superior a la suma de los conceptos deudores:
intereses, fluctuaciones cambiarias y déficit por tenentia de
activos no monetarios, el remanente se llevaréa directamente al
capital contable en el renglon “Resultado Monetario Patrimo
nial” (parrafo 162 del boletin B10).

Ejemplo con base en las anteriores cifras supuestas :

miles de pesos
Resultado por Posicib6n Monetaria: $ 3,800
- Menos:
Componentes deudores del Costo Inte-
gral de Financiamiento:

- Intereses $ 1,000
- Fluctuaciones cambiarias _ 500
1,500
Déficit por Tenencia de Activos
no Monetarios 1,915 3,415
Excedznte que se aplica al ' $ 385
Patrimonio

Por 1o tanto, en este ’supuesto’. el efecto de
la actualizacibn en los estados financieros,de
la cual forma parte la revaluacion del activo
fijo, seria :

1. “Resultado Monetario Operacional”, que se re
flejara en el Estado de Resultados:

Resultado Neto por Posicion Monetaria: $ 1,885
Menos: Excedente aplicado al Patrimonio 385
Impacto neto $ 1,5Q9

2. "Resultado Monetario Patrimonial”, que se
reflejaré en el Balance, dentro del Capital
Contable : $ 385
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Por otra parte, si el deficit por tenencia de activos no

monetarios es superior al resultado monetario positivo, el ex-
cedente se llevaré directamente al capital contable en el ru-
bro “Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios” (parrafo
113 del boletin Bl0).

Esta consideracidn deberéd efectuarse antes del lineamien
to arriba mencionado.

Ejemplo (cifras supuestas) :

Miles de
pesos
Déficit por Tenencia de Activos no Monetarios $ 4,200
Henos:
Resultado por Posici6n Monetaria (utilidad ) 3,800
Excedente de déficit $ 400

Por lo tanto, en este supuesto, el efecto de la actualizacion
en los estados financieros, de la cual forma parte la revalua
cion del activo fijo, seria :

1. "Resultado monetario operacional”:

- Resultado por Posicion Monetaria $ © 3,800
Menos: Deéficit por Tenencia de Activos
no Monetarios, que se aplica a dicho

resultado 3,800

Neto: $ 0

2. "Resultado monetario patrimonial ” $ 0
3. "Resultado por tenencia de activos no

monetarios” (déficit) $ 400
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Para efecto de presentacion, el Resultado por Tenencia -
de Activos no Monetarios debe presentarse en forma desglosada
en sus partes relativas a los bienes que integran el activo fi
Jo, inventarios v el monto correspondiente a otros activos no
monetarios no actualizados, de tal manera que pueda apreciarse
la magnitud en que la revaluacion de unos y otros exceda o que
de por debajo del cambio resultante de la aplicacion del nivel
general de precios de cada rubro (Parrafos 112 y 114 del Bole-
tin).
Basandonos en las cifras que hemos venido utilizando en
la eJemplificacién de este método, el parrafo anterior podemos
expresarlo como sigue:

CEDULA VIII
DESGLOSE DEL RESULTADO

POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS
PARA SU PRESENTACION EN EL CAPITAL CONTABLE

Cifras en
miles de -
pesos V
Terreno $ 2,689
Edificio 5.634.1
Maquinaria y EQuipo 5,303.5

O0tros ACTIVOS NO MONETARIOS no revaluados ( 990 )

Total $ 12.636.6

v Importes determinados en' Cédula VI.
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Ademas se debera revelar en una riota el procedimiento

seguido para su determinacion., asi como una breve explicacioén,
objetiva v clara, respecto de su naturaleza (parrafo 115 del -
Boletin),

d) La cuenta trans’itoria “correccion por revaluacion”, al
final del periodo estari afectada por los siguientes movimien
tos :

Correccion por Revaluacion

- de la depreciaci6n acu del Activo Fijo.

mulada. - de los Inventarios,

- del Capital Contable. - del Costo de Ventas.
- del Resultado por Posi | - del Resultado por Po-
cion Monetaria (en ca- sicion Monetaria (en

S0 de utilidad). caso de perdida) .

Mediante la aplicacion de este método, una vez determina
dos los conceptos arriba irndicados. el saldo de la cuenta tran
sitoria citada, va a ser representativo del Resultado por Te-
nencia de Activos no Monetarios y debera traspasarse directa-
mente al capital contable en una cuenta que podria llamarse de
igual manera, tal como lo mencionamos en el inciso anterior -
(véase cédula VII).

Igualmente, el resultado por posici6n monetaria se refle
Jaré en el estado de resultados de acuerdo con los lineamien-
tos particulares que mencionamos en 1os incisos a) y ¢) del -
quinto paso del método anterior y que estan contenidos en 1los
parrafos 140 a 162 del boletin B10.

Haremos, apoyéandonos en las cifras utilizadas en la ejen
plificacion de este método, el siguiente analisis :

¥



127
CEDULA IX

ANALISIS DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA
PARA EFECTUAR SU APLICACION A. LOS RESULTADQS
DEL EJERCICIO Y AL PATRIMONIO

( miles ae pesos )
Resultado por Posicibn Monetaria
(utilidad) segln cédula VII) $ 3,163.4
Menos:
Componentes deudores del Costo
Integral de Financiamiento:

Intereses $ 80V
Fluctuaciones cambiarias(Ajuste N0 7) 1,015 VY 1,865.0
Excedente que se aplica

al Patrimonio : $ 1,298.4

1/ Importes obtenidos en la ejemplificaci6bn del método
anterior.

Por lo tanto, tal aplicacion serfa como sigue:

1.- “Resultado Monetario Operacional”
(cuenta de resultados), ajuste NO 9 $ 1,865.0

2.- "Resultado Monetario Patrimonial”
(cuenta de balance, formando parte
del Capital Contable), ajuste NQ 9 $ 1,298.4
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Y la presentacion en los estados financieros, de la reva

luacién del activo fijo, asi como su efecto contable bajo la
aplicacion de este método de actualizacion de costos especifi-
cos. seria ;

CEDULA X
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, DE
LA REVALUACION DEL ACTIVO F1Jo, ASi comMO SU
EFECTO CONTABLE BAJO LA APLICACION DEL
METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS
REFERENCIA 1 9 8 2
(Cédula de ( Cifras en wmiles )
Trabaijo ) Histdricas Actualizadas
En el Balance General :
- Activo fijo (costo de la
inversion) IyIl $ 15,500 $ &.000
- Depreciacitn acumulada [y Il 3,90 15,002
- Formando parte del capital
contable :
- Resultado Monetario Patri
monial (positivo) X - 1,298.4

- Resultado por Tenencia de
Activos no Monetarios
(positivo) VIII - 12,636.6
En el estado de resultados :
- Depreciacitn del ejercicio,

aplicada a . v
- Gastos de Venta 475 1.48.5
- Gastos de Adninistracion 475 L.48.5

- Formando parte del Costo In-
tegral de Fipanciamiento :
- Resultado Monetario Opera-
cional (positivo) IX - 1865
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60 Presentacion en los estados financieros.

Las reglas de presentacion del activo fijo, asi como su
correspondiente depreciacion, son las mismas dque mencionamos
en el sexto paso del método anterior y estén contenidas en 1o0s
parrafos 88 y 89 del boletin B10.

Respecto a las que corresponden al Resultado por Tenelicia
de Activos no Monetarios, se comentan en el inciso c) del paso
anterior.

3.1. Ventajas del meétodo:

a) Proporciona informacion tendiente a tomar las medidas ne
cesarias para conservar la capacidad operativa de la empresa.

b) Actualiza los valores del activo fijo en forma especifi-
ca, ae acuerdo con 10s niveles de precios que, para cada uno -
de €llos, prevalezcan en el mercado v en el lugar o lucares en
los que se desenvuelva la empresa.

c) Tal actualizacibn de valores, al repercutir en 1os resul
tados, permite a 10s costos conservar su caracter dinamico -
esencial en cuanto a su uso com herramienta fundarental en la planeaci6n
de las utiligades y eleccion de alternativas de la empresa.

3.2. Desventajas del metodo:

a) Problemas de objetividaa, en cuanto a la intormacion ba-
se para la actualizacion del costv especifico de las distintas
partidas no monetarias.

b) Falta de comparabilidad de la informacion financiera con
la de otra u otras empresas cuyos costos especificos de cada -
partida no monetaria se modifiquen en proporcién diferente.

€) Su utilizacib6n se dificulta en algunas empresas (princi-
palmente medianas y pequefias) al no poder servirse de algunos
de los recursos especificos que se requleren en este métoao, -
entre otros, el de avalGos del activo fijo por parte de peri
tos valuadores cal ificados.

d) La aplicacion del método es costosa.

e) La actualizaci6n de las cifras mediante costos espec{fi-
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cos si representa una desviacion al principio del Valor Histg
rico Original, aunque exista un precedente gue nos obliga a re
conocerla como practica aceptada.



131

COMPARACION DEL EFECTO POR REVALUACION DE LOS ESTALOS FINANCIE
ROS RESULTANTE EN LA APLICACION DE CADA UNO DE LOS MFTODOS
DESCRITOS

( cifras en miles de pesos )

Valores aho 1982
Moeé t o d 0
Ajuste por Actualizacidn
Cambi 1
Nivel General U Costos
de precios
Historieos 1/ 2/
- Activo fijo (costo de
la inversion) $ 15,500 $ 79,250.5 ¢ 87,000
- Depreciacion acumula
da 3,950 20,879.1 15,002
- Depreciacion del
ejeicicio 950 3,767.7 2,971
- Resultado Monetario '
Operacional - 1,865 1,865
- Resultade Monetario
Patrimonial - 1,105.1 1,298.4
- Resultado por Tenen-
cia de Activos no
Monetarios - - 12.,636.6

1/ Importes obtenidos en la resolucion del caso practico.
2/ Importes obtenidos en la ejemplificacion del método en
cuestion (véase cédula X).
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CAPITULO CUARTO

CASO PRACTICO BAJO EL METODO DE
AJUSTE POR CAMBIOS
EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Para el desarrollo de este caso practico, hemos seleccio
nado el mé*odo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Pre
Cios porque, como ya se mencion0, una de sus ventajas principa
les es la de facilitar su utilizacion para cualquier tipo de
empresa, vya que todas tienen acceso a la informacion del fndi
ce nacional de precios al censumidor.

Como vamos a realizar una actualizacion completa a la in
formacién financiera vy s610 desarrollaremos la mecanica para
revaluar el activo fijo por ser tema de esta investigacion, pre
sentaremos dentro de la informacion general y datos basicos, el
resultado de los montos de la actualizacion de las otras parti
das. no monetarias para que, en su momento, las incorporemos al
proceso de la actualizacion completa y, asi, obtener su efecto
total.

1. Planteamiento.

Por primera vez, se deasea reconocer el efecto de la in
flaci6n en 1a informacion financiera de 1la Compafiia La Dificul
tosa, S.A.., al 31 de diciembre de 1982, aplicando 10s linea-
mientos contenidos en el boletin B10.

2. Informacion general y datos basicos.

2.1. Se presentan los siguientes estados financieros (se 0
mite el Estado deMovimiento del Capital Contable correspondien
te al ejercicio de 1982, asi como la integracién de sus cuen
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tas por las fechas en que se hicieron 1las aportaciones y en

que las utilidades fueron retenidas, por no ser necesarios pa-
ra el desarrolio de esta préactica).

Hay que hacer hincapié en que las cifras que aparecen en
este caso practico. en todos 10S sucesos sSon supuestos, inclu
vendo tasa de inflacion, paridad de equiliobrio y factores de
ajuste.

LA DIFICULTOSA, S. A.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 1981
(cifras historicas en miles de pesos)

' 1982 1981
ACTIVO CIRCULANTE $ $
Bancos y cuentas por cobrar 8,020 6,500
Inventarios 6,100 4,800
14,120 11,300
ACTIVO F1JO
Inversion original 15,500 13,000
Depreciacibn acumulada ( 3,950 ) ( 3,000 )
Meto 11,550 10,000
ACTIVO TOTAL $ 25,670 ¢ 21,300
PASIVO A CORTO PLAZO $ 6,300 $ 4,890
PASIVO A LARGO PLAZO 7,050 /7,040
PASIVO TOTAL 13,350 11,930
CAPITAL CONTABLE
Capital Social $ 7,000 $ 7,000
Reserva Legal 250 210
Utilidades Acumuladas 5,070 2,160
12,320 9,370

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 25,670 3 21,300
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LA DIFICULTOSA, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 10 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBKE DE 1982.
(cifras hist6ricas en miles de pesos)

ventcas netas $ 27,900
Costo de ventas 13,670
utilidad bruta : 14,230
Gastos de venta : 3,600
Gastos de administracion ' 2,790
Gastos financieros , - : 850
Otros gastos vy productos o e 290
7,530

Utilidad antes de ISRy PTU 6,700

Provision de ISR y PTU ’ | 3,350

UTILIDAD NETA ' $ 3,350
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a) Se utiliza el método de Linea Recta para la depreciacion
y se considera que las tasas utilizadas son adecuadas.

D) La depreciacion del ejercicio de 1962 ascendi6o a $950, 000
distribuida de la siguiente manera: a dgastos de venta $475,000
(50%) vy a gastos de administracion $475,000 (50%).

C) El pasivo a largo plazo incluye Dls. U$A 35,000 al tipo
oficial de $27.C0 x a6lar ($945,000), contraido en enero de -
1982.

Dado que la empresa tiene una posicién corta en moneda extran
jera y la paridad de equilibrio excede a la de mercadgc al 31
de diciembre de 1982, los datos supuestos para determinar el -
cargo adicional a los resultados cambiarios, son:

Paridad de equilibrio al 31-XI1[-1982 $ 56.00
Paridad de mercado 27.00
Diferencia $ 29.00

d) Los factores de ajuste anuales utilizados para revaluar
las cifras al 31 de diciembre de 1982, son 1os siguientes :

ano factor de ajuste
promedio clerre
1975 7.437
1976 6.421
1880 2,835 '
1882 1,395 1.588
e) Los montos de la actualizacion de las demas partidas no
monetarias son las siguientes: miles de pesos
Inventarios $ 950
Costo de ventas 1,046
Capital Contable.
Capital social 42,011
Reserva Legal 6556

Utilidades acumuladas 5,999
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f) La tasa de inflacibn para el afo de 1982, fue 58.8%.

3. Desarrollo del caso practico.
3.1. Se analiza el activo fijo por afos de adauisicion, va
que se revalQia por primera ocasion.

CEDULA A

ANALISIS E INTEGRACION DEL ACTIVO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
(cifras histéoricas en miles de pesos)

DEPRECIACION

O IweRsiGy Del Eler- fillade 8 LK

TeX! Afos Importe
Clclio
ORIGINAL transeu-

rridos
Terreno 1975 f__§:999_, $ - - $ -
Edificio (Deprec. 5%) 1976 6,000 300 7 2,100
Maq. v Ed.(Deprec. 10%)
1976 1,000 100 7 700
1980 3,000 300 3 900
1982 2,50 250 1 250
6,500 650 1,850

Totales $ 15,500 $ 950 $ 3,950
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3.2. Se revalta el activo fijo, aplicando los factores de

ajuste correspondientes.

CEDULA B

REVALUACION DEL ACTIVO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
(cifras en miles de pesos)

AND DE COSTO DE DEPRE- FACTOR VALORES REVALUADOS
LA IN LA INVER CIACION

N I DE DEPRECIA-
VER- SI0N CuML . .
s1dN ‘LAbA- AdusTe INVERSIEN C:’,.SHASEU_
TERRENOD 19/5 ¢ 3,000 ¢ - 7437 $ 22,511 $% -
EDIFICIO 1976 6,000 2,100 6.421 38,526 13,484.1

MAUINARIA Y EQUIPO
196 L0070 6421 6,421 4,47

1880 3,000 00 2.8% 850K  2,551.5

188 2,50 220 1.3% 3,u8/.5 348.8
850

6,500 L 18,413.5 7,3%.0

TOTALES $ 15,500 $ 3,90 $ 79,2505 $20.879.1
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3,5, Se determina el monto de la revaluacion del activo fi
jo al 31 de diciembre de 1982.

CEDULA C

MONTO DE LA REVALUACION
(miles de pesos)

Valores Revaluados
al 31 de diciembre de 1982.-

Importe de la inversion $ 79,250.5

Depreciacién acumulada ( 26,879.1)
Valor neto revaluado $ 58,371.4
Menos:

Valores histéricos
al 31 de diciembre de 1982.-

Costo original $ 15,500
Depreciacion acumulada ( 3,950 )
Valor en libros 11,550
Diferencia igual a Monto de

la Revaluacion $ 46,821.4

Por lo tanto, tenemos:

Incremento al Activo Fijo por revaluacion

al 31 de diciembre de 1982: $ 63,750.5
(Ajuste N 1)

Incremento a la Depreciacion acumulada -

hasta el 31 de diciembre de 1981, revalua

da al cierre de 1982.(Ajuste NO 2) 14,111.4

cantidad obtenida de 1a siguiente forma:
Incremento de la depreciacion acumula
da hasta el cierre de 1982 $ 16,929.1
Menos: Complemento de la depreciacion
del ejercicio 1982 (Cédula D) - 2,817.7
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3.4, Se determina el complemento por revaluacion de la de-
preciacion del ejercicio de 1982, para efecto de resultados.

CEDULA D

REVALUACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO
1982
(cifras en miles de pesos)

DEPRECIACION DEL EJERCICIO
INVERSION TASA DE REVALUADA HISTO-

ACTUALIZADA  DEPRF RICA COMPLEMENTO
CIACION
EDIFICIO $ 38,526 5% % 1,926.3 $ 300 $ 1,626.3
MAQUINARIA Y
EQUIPO 18,413.5 10 % 1.841.4 650 1,191.4
TOTALES ' $ 3,767.7 $950 % 2,817.7

Por 1o tanto, el incfemento serg
en Gastos de venta $ 1,408.8

en Gastos de administracion o 1,408.9

Complemento a resultados (Ajuste NQ 3) $ 2,817.7
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3.5. Se incorpora la revaluacion en los estados financieros
(comprende todas las partidas no monetarias, susceptibles de -
revaluar, secgan boletin B10).
- Asiento de Ajuste NO 1 -
. Activo Fijo.- Complemento por
revaluacion $ 63,750.5
. Correccion por revaluacion $ 63,750.5

para incorporar la revaluacion del
activo fijo al 31 de diciembre de
1982 (cifras de Cédula C).

- Asiento de Ajuste NQ 2 -
. Correccién por revaluacion $ 14,111.4
. Depreciacién acumulada.- Com ;
plemento por revaluacion $ 14,111.4

para incorporar la depreciacién acu-
mulada hasta el 31 de diciembre de -
1981, revaluada al 31 de diciembre de
1982 (cifras de Cédula C).

- Asiento de Ajuste NO 3 -

. Gastos de venta $ 1,408.8
. Gastos de administracion 1,408.9
. Depreciacion acumulada.- Com
plemento por revaluacion $ 2,817.7

para incorporar en los resultados la
depreciacion del ejercicio 1982, re-
valuada (cifras de Cédula D).
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- Asiento de Ajuste NO 4 -

. Inventarios $ 950
. Correccibn por revaluacion $ 950

para incorporar la revaluaci6n de 1os
inventarios al 31 de diciembre de -
1982 (cifras tomadas de los datos adi
cionales de este caso practico).

- Asiento de Ajuste N 5 -

. Costo de ventas $ 1,046
. Correccitn por revaluacioén $ 1,046

para incorporar la revaluacion del
costo de ventas del ejercicio 1982
(cifras tomadas de los datos adiciona
les de este caso practico).

- Asiento de Ajuste No 6 -

. Correccion por revaluacibn $ 48,665
. Actualizaci6n del Capital
Contable. $ 48, 665
- Capital sorial $ 42,011
- Reserva legal 655
- Utilidades acum, 5,999

para incorporar la revaluacion del
capital contable al 31 de diciem-
bre de 1982 (cifras tomadas de 10s
datos adicionales de este caso -
practico).



142

3.6. Se determina el Costo integral de financtiamiento.

a) Determinaci6n del cargo complementario a los resultados
cambiarios. '

De acuerdo con los datos adicionales, tenemos que existe

una diferencia por el cambio de paridad, de $ 29.00 por d6lar,
por el pasivo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1982.
Con base en ello, determinamos el complemento a la provision,
asi como el asiento de ajuste correspondiente.

Dis. U$A 35,000 x $ 29,00 = $ 1,015 miles
- Asiento de AJuste NO 7 -

. Gastos financieros. Provision pa
ra pérdidas cambiarias $ 1,015
. Estimacion de pasivo por pér
didas cambiarias $ 1,015

para crear la provisién del pasivo en -
moneda extranjera al 31 de diciembre
de 1982.

b) Determinaci6tn del Efecto por posicion monetai ia.

Se aplica al promedio de las posiciones monetarias netas
de los ejercicios 1982 y 1981 el factor de inflacién al final
del ejercicio que se revalta. De acuerdo con esto, el Efecto
por posicién nionetaria es el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre
(cifras en miles de pesos)

1981 1982 Promedio
Activos monetarios $ 6,500 $ 8,020 $ 7,260
Pasivos monetarios ( 11,930) ( 13,350) ( 12,640)
Posicion monetaria neta: $( 5,430) $( 5,330) $( 5,380)

Efecto por posicion monetaria $ ( 5,380) x 0.588 =
$ ( 3,165.4)
por lo tanto el Resultado por Posici6tn Monetaria es favorable.
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3.7. Determinacion del saldo de la cuenta Correccién por Re
valuacion (que bajo la aplicacion de este método, es represen-
tativo del Resultado por posicion monetaria).

La cuenta transitoria ha sido afectada por 1los siguien
tes movimientos de ajuste :

Importe
(miles de pesos)
Activo fijo $ (63,750.5)
Depreciacion acumulada ' 14,111.4
Inventarios ( 950, )
Costo de ventas ( 1,046 )
Actualizaci6tn del Capital Contable 48, 665,
Saldo $ ( 2,970.1)

Comparando este saldo con el efecto por posicion moneta-
ria determinado en el inciso anterior, vemos que la diferencia
es minima.

3.8. Determinacion de la aplicacion del Resuitado por posi-
cion monetaria a los resultados del ejercicio y al patrimonio.

3.8.1. Determinacion de 1os componentes deudores del Costo
integral de financiamiento,

(miles)
Intereses (gastos financieros) $ 850
Provisi6n para perdidas en cambios 1,015
$ 1,865
3.8.2. Determinacion del remanente del Resultado por posicion
monetaria aplicable al patrimonio, (miles)
Resultado de la posicion monetaria $ 2,970.1
(saldo de la cuenta correcci6n por
revaluacion)
Menos: Costo financiero aplicable a
los resultados del ejercicio 1,865.0
Remanente aplicable al patrimonio $ 1,105.1
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3.9. Cancelacion del saldo de la cuenta Correccién por reva
luacién.
- Asiento de Ajuste NO 8 -

., Correccion por revaluacion $ 2,970.1
. Resultado monetario operacional $ 1,865.0
. Resultado monetario patrimonial 1,105.1

aplicacion del resultado favorable por
posicibn monetaria, a los resultados
operacional y patrimonial.

3.10. Esaq:emas de registro.
En la siguiente hoja se detallan los esquemas de registro.

3.11. Hoja de trabajo al 31 de diciembre de 1982. Después
de la hoja correspondiente a Esquemas de Registro, aparece la
relativa a este punto.

4, Comentarios sobre el caso practico.

Como se observa, con la revdluacion del activo fijo, asi
como de las demas partidas no monetarias susceptibles de reva
luar conforme al boletin B10, 1los resultados obtenidos en com
paracion con las cifras historicas, son los siguientes :

a) Se detiene 1la descapitalizacion de la empresa via pago
de dividendos. La utilidad neta ajustada refleja una disminu
cién del 90% (de $3,350 miles a $336.3 miles).

D) Se incrementa el capital de trabajo en $950 miles (12%),
al pasar de $7,820 miles a $8,770 miles.

c) Se mejora la solvencia mediata de 1a empresa. Nuestra ra
zOn de circulante se ve incrementada de 2.24 veces a 2.39 ve
ces y nos indica que con la revaluacion disponemos de $2.39
de activo realizable para cubrir cada $ 1.00 de pasivo a corto
plazo.

d) Se beneficia la estructura financiera de la empresa.

El apalancamiento financiero reflejado en la razbn de la
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Miles de pesos )

DEPRECTACTON
ACTIVO  FIJO MDA INVENTAR10S
1) 63,750.5 14,111.4 (2 &) 950
S 2,817.7 (3
16,929.1 (5
- ACTUAL1ZACION ESTIMACION DE PASIVO POR
COSTO DE VENTAS A AC 0N apPE" PéRuans CAMBIARIAS
5)  1,046.0 48,665.0 (6 1,015. (7
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS  DE
T C PROVISION PARA
GASTOS DE  VENTA ADMINISTRACION PERDIDAS CAMBIARIAS
3)  1,408.8 3)  1,408.9 7)  1,015.
CORRECCION RESULTADO MONETARIO RESULTADO MONETARIO
POR  REVALUACION OPERACIONAL PATRIMONI AL
2)  14,111.4]63.750.5 1 1,865.0 (8 1,105.1 (8
6) 48,565.0| 950.0 (4 —_— ——
8)  2,970.1] 1L.046.0 (5

65,746.5]65.746.5

e ———
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3.11. Hola de trabajo al 31 de diciembre de 1982, “

( mles de pesos )

Saldos Ajustes por revaluacién Saldos
histéricos D H actual {zados
Balance General
Activo

Bancos y cuentas por cobrar $ 8,020 $ $ .. $ 8,02
Inventarios 6,100 950 7,050
Activo filo 15,500 63,750,5 79,250,5
Depreciacién acumulada ( 3,950 ) . 16,929,1 (20,879.1)

$ 25,670 $ 64,7005 $ 16,929.1 $ 73,441l.4

rasivo y Capital Contable

Pasivo a Corto Plazo 6,300 . 6,300
Estimacion de Pasivo por pérdidas :

cambiarias - 1,015 1,015
Pasivo a Largo Plazo 7.050 7.050
Capital Social 7,000 7.000
Reserva Legal 250 : 250
Utilidades acumuladas 5,070 4,878.7 1,865 2,056.3
Actualizacion del Capital Contable - 48,665 48,665
Resuitado monetario patrimonial - 1,105.1 1,105.1

$ 25,670 $ 4,878.7 ¢ 52.650.1 $ 73,441.4

Estado de Resultadoes

Ventas netas $ (27,900) $ $ $ (27,900 )
Costo de Ventas 13,670 1,046 14,716
Gastos de Venta 3,600 1,408.8 £,008.8
Gastos de Administraci6n 2,790 1,408.9 4,198.9
Gastos Financieros.- Intereses 850 850
Gastos Financieros.- Provision para

pérdidas cambiarias - 1,015 1,015
Resultado monetario operacional - 1,865. ( 1,865 )
Otros gastos y productos 290 290
Provisiéon ISR vy PTU 3,350 3,350

PERDIDA  (UTILIDAD ) NETA $ ( 3,350) % 4,878.7 ¢  1.865 $ ( 336.3)
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deuda total, indicaba que antes de la revaluacion, los acreedo
res participaban con un 52% en el patrimonio total de la empre
sa, 10 que mostraba que la direccion de la misma, estaba fuera
del control de sus propietarios. Ahora, con la revaluacion,el
apalancamiento financiero representa solo el 20%.

e) La tasa de rendimiento sobre la inversién refleja, con
la revaluacio6n, una disminucion del 13%Z a 0.5%. Esto nos da
r4 la pauta para reestructurar nuestra planeacién financiera.
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CAP{TULO QUINTO

CONCLUSIONES

1. La Informacion contable tradicional no cumple con las
funclones que de élla se espera, en una época inflacionaria.

2. Tal deficiencia en la informacion,puede derivar en apre
ciaciones equivocadas y en decisiones desfavorables.

3. Por este motivo,es indispensable que las cifras que pre
senten los estados financieros tradicionales, sean ajustadas
para que muestren una informacién actualizada que sea atil y
confiable al usuario general.

4. La profesion contable se ha manifestado en favor de es
ta necesidad, no s6lo exigiendo que las cifras de los estados
financieros se actualicen,sino aque tal actualizacion debe ser
incorporada en los libros.

5. A pesar del evidente impacto de la inflacion en la econg
mia de las empresas, fiscalmente no esta permitido dar efecto
a la revaluacion para el pago del Impuesto Sobre la Renta.

El hecho que se menciona en el parrafo anterior, asi co
mo el de dejar de actualizar las cifras, podria conducir a la
descapitalizaci6n de las empresas via pago de dividendos, par
ticipacion a los trabajadores en las utilidades y del impuesto
sobre la renta.

6. Independientemente del método que se elija para actuali
zar la informacion financiera, el rubro del activo fijo debe
ser revaluado con base en un avaldo practicado por perito in
dependiente, ya que dicho avalao proporciona el valor actual
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de 1as inversiones permanentes, 1o que permite a la empresa
contar con elementos suficientes para calcular razonablemen-
te el rendimiento sobre la inversion.

Por la importancia que representa este rubro,no se debe
dejar de revaluar,

7. Con la revaluacion del activo fijo, se conserva el poder
adquisitivo del capital y se mejora la estructura financiera
de la empresa.

8. Por (ltimo, con la revaluaci6n del activo fijo, la de-
preciacion recupera su capacidad como fuente de financiamien-
to interna.
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BLOSARIO

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO: En una época inflacionaria,-
el concepto de costo de financiamiento se amplia para incluir,
ademas de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el re-
sultado por posicion monetaria, debido a que estos factores re
percuten directamente sobre el monto a pagar por €l uso de la
deuda.

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS: Movimientos en la paridad del peso,
con respecto a una moneda extranjera determinada.

. INDICE: Es una sucesion de medidas, expresadas en porcentajes,
del tamafo de cada término en una serie de cantidades relati-
vas a un termino dado. Al conjunto de esas medidas individua
les que componen 1a serie, se les llama “nimerns indices”.

- INDICE DE PRECIOS: Es una serie de medidas, expresadas en por
centajes, de la relacion entre el precio promedio de un grupo
de bienes y servicios a fechas consecutivas y el precio promg
dio de un grupo similar de bienes vy servicios a una fecha cg
man,

" INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR: Indicador derivado
de un analisis estadistico, publicado por el Banco de México.
para medir los incrementos en 10s costos promedio de vida -
(disminucion del poder adquisitivo de la moneda).

METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS: Enfogue por me
dio del cual los eventos economicos son medidos a valores ac
tuales.



3 ' : 151
METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS :

Procedimiento de actualizacion aque considera que la deformacion
del costo histoérico se corrige convirtiendo los costos expresa
dos en unidades monetarias de distinto poder adquisitivo gene
ral,a unidades monetarias de poder adauisitivo general actual;
es decir,a moneda de la fecha a que se refieren los estados f}
nancieros.

NATURALEZA DE LAS PARTIDAS MONETARIAS:La distinci6n entre “par
tidas monetarias” y “no monetarias” es importante al ajustar
los estados financieros debido a cambios enel nivel de precios.

Una "partida monetaria” se caracieriza porque:

a) Su monto se fiJa por contrato o, en otra forma, en térmi
nos de unidades monetarias, independientenente de 1los cambios
en el nivel general de precios:

b) Originan un aumento o disminucib6n en el poder adauisiti
vo de sus tenedores cuando existen cambios en el indice gene
ral de precios:; consecuentemente, al retenerlos, generan una u
tilidad o pérdida, v

c) Se dispondréa de €lla mediante transacciones de cobro, o
de pago con terceros.

En términos generales, la base del valor en 1libros, de
una partida monetaria, no se rectifica si la intenci6n es ajus
tar los estados financieros con motivo del cambio en el nivel
de precios. Solamente estaran sujetos a cambios cuando se for
mulen estados comparativos en términos de una moneda comdn.

Los ejemplos mas claros de partidas monetarias, son : el
efectivo, inversion en valores negociables, cuentas y decumentos
por cobrar, cuentas y documentos por pagar, depositcs bancarios .a plazo,
estimacion por cuentas incobrables, anticipos a proveedores -
(precio no garantizado), anticipos de clientes (precio no garantiza -
do0), pasivo a largo plazo pagadero en efectivo, obligaciones por pagar vy
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otras partidas similares.

Una “partida no monetaria” se caracteriza porque:

a) Sus tenedores no ganan ni pierden poder adquisitivo du
rante los periodos de inflacitn o deflacion ya que ésta, con
serva su valor intrinseco, aunque dicho valor se exprese en
términos de una menor 0 mayor cantidad de unitades monetarias
equivalentes, v

b) Se dispondra de élla, mediante uso, consumo, venta, 1i
gquidacion o aplicacion a resultados.

En términos generales, la base del valor en libros. de
partida no monetaria, se rectifica para considerar la inflacion
0 deflacion.

Como ejemplo de estas partidas. tenemos: Inventarios(ex
cepto aqueéllos dque se contraten a precio fijo), cualquier tipo
de pago anticipado, inversiones en acciones, activo fijo y su
respectiva depreciacion. impuestos diferidos (saldos deudor y
acreedor), anticipos a proveedores (precio garantizado), anti
cipos de clientes (precio garantizado) y otras partidas simi
lares.

PARIDAD DE MERCADO : Aquélla fijada de acuerdo a la ofertay
la demanda de una determinada moneda extranjera. En algunos ca
sos esta paridad puede estar influida en mayor o menor grado
por lineamientos o acciones de una autoridad determinada.

PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO : Es la estimacion de la capa
cidad adquisitiva -poder de compra- de la moneda nacional res
pecto de la que posee en su pals de origen una divisa extran-
Jera, en una fecha determinada. Representa, en consecuencia,
una magnitud que, en condiciones similares, tiende a consti
tuir el precio natural de una divisa extranjera, en unidades
monetarias del pais con el que se le relaciona.
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POSICION DE VALORES MONETARIOS : Es la diferencia entre los ac

tivos monetarios y 1os pasivos monetarios.

POSICION MONETARIA CORTA : Cuando los pasivos monetarios exce-
gen a los activos monetarios, en cuyo caso se generaria una u-
tilidad en épocas de intlacién o se incurrirfa en una pérdida
en épocas de deflacion.

POSICION MONETARIA LARGA : Cuando los activos monetarios exce
den a los pasivos monetarios, en cuyo caso, en épocas de infla
cion se originaria una pérdida y en deflacion una utilidad.

POSICION MONETARIA NETA :(Ver posicion de valores monetarios).

POSICION MONETARIA NIVELADA : Cuando los activos y pasivos mg
netarios se mantienen en el mismo nivel, en cuyo casoc no se ge
nera ni utilidad ni pérdida en la retencion de valores moneta-
rios.

RESERVA PARA MANTENIMIENTO DE CAPITAL : Cantidad necesaria pa
ra mantener la inversion de los accionistas en términos de pg
der adquisitivo de la moneda, equivalente a las de las fechas en
que se hicieron las aportaciones y en que las utillidades les
fueron retenidas.

RESULTARO (O EFECTO) POR POSICION MONETARIA : Producto del efec
to de los cambios en el nivel general de precios sobre las par
tidas monetarias, durante un periodo determinado.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS : Cambio en el
valor de los activos no monetarios por causas distintas a lain
flacion,

SUPERAVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS : (ver Resul-
tado por tenen;la de activos no monetarios).
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SUPERAVIT POR REVALUACIdN DE ACTIVO FIJO : Término empleado pa
ra normar consecuencias de practicas anteriores a las emisio
nes de 1os boletines B7 y B10,

Actualmente este término engloba lcs conceptos de Reser
va para Mantenimiento de Capital, Resultado por Tenencia de Ac
tivos no Monetarios y Resultado por Posicion Monetaria.

VALOR DE REPOSICION : Representa la cantidad de dinero necesa
ria para adauirir un activo semejante en su estado actual, que
le permita a la empresa mantener su capacidad operativa. El va
lor de reposicion es la suma del valor de cotizacion de merca
do de la propiedad nueva. jgual o similar al bien valuado, en
la fecha del avaltGo, mas los fletes, la mano de obra de insta-
lacion, la ingeniertia y los derechos de importaci6r., cuando -
procedan.
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