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INTRODUCCTION

\ %

Para 1983, una de‘las prlnclpales preocupaciones del Go-
bierno Federal, es la obtenclon de fondos, dadas las condicig
nes en que se encuentra el pais, el Gobierno actual no tiene
otro reniedio que allegarse de fondos tanto externa como inter
namente, esto Ultimo lo constituyen las Reformas Fiscales al
Régimen Tributario actual, «ya que una de las causas del dete~-
rioro del ahorro piblico, es la 1nadecuada recaudacidn fiscal,
gue se explica por un alto grado de evasidn propiciado por un
deficiente control de contribuyentes.

-

una de las mas relevantes Reformas Fiscales gue entraron

en vigor a partir del 1° de Enero de 1983, la constituyo el -

cambio tan radical que sufrid el tratamiento fiscal de los di

, videndos que contempla la Ley del Impuesto Sobre la Renta, al

“ gravar los ingresos por dividendos a las Sociedades Mercanti-

les y permitir la deduccién de los dividendos pagados, asi co

mo el sistema obligatorio de dintegracidn en el ingreso por di

videndos, con esto, se logra un mayoxr-control-sobre los, con-
tribuyentes y muy especialmente sobre 1a§ personas fisicas,

- Esta nueva Reforma Fiscgal concentrd nuestra atencién por
lo sagaz due resulta su temdtica y por la inquietud de tratar
de entender el espiritu del leglslador, pues al introducir es
te cambio en la Ley, el Gobierno podrd f1nanc1arse con el di-
nero de los contribuyentes hasta que se'efectue el tramlte ra
ra la devolucidn o compensacidn de 1mpuesto. Al gravar como
pago provisional a la tasa del 55%, : el pago siempre serd supe.

.. rioxr al real g

@ : .
para realizar esta investigacidn, nos fijamos los siguien
tes ob;etlvos- ‘analizar y comentar las prlnCLPales dlSpOBl—-
cionesy sus efectos; elaborar los ejemplos y casos practlcos
que fac;lmten su comprensmon y ayudar en la evaluacién y apli
cacdién del tratamiento fiscal de los dividendos, a los estu--
~diantes © profesxonlstas que tengan la’ nenesidad de adentrar—
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se en el tema.

o s S

1a investigacidn quﬁ,presentamos, la efectuamos consul—
tando basicamente la Ley-del Impuesto Sobre la Renta, asi-co
mo tépicos sobre la materia de diversas firmas de consultores
fiscales e interpretacionas de profe51onlsfas del drea, y ba
jo la guia de nuestra Directora de Seminario la C.P. Gilda
Escobedo Toledo, guien contxribuyd grandemente con su expa---
" riencia profe51ona1 y sus valiosos 4 acertados comentarios a
la realizacién de esta 1nvestlgac1on. . 0

. ~ ',"
. \

El trakajo lo-iniciamos con un breve antecedente sobre -
la transparencia o 1ntegrac1on fiscal que hasta, ,1982 era un ~
procedimiento opcional, incluimos también, cual es el objeto Y
los sujetos de la Ley dél Impuesto Sobre la Renta, asimismo -
las obligaciones de quienes perciban y de quienes paguen divi
dendos.

.
o

En el éapitulo segundo, enmarcamos los conceptos que la
Ley reconoce como dividendos, estableciendo cuales son consi-
derados como acumulables y cuales como deducibles para las -
distintas personas sujetas al Impuesto sobre la Renta.

En el capltulo tercero, ademas de considerar el aspecto
fiscal contable de los dividendos a través de ejemplos practi
cos, me trata lo relativo a los pagos provisionales y el efec
to gue pudiera tener para las Sociedades Mercantiles el hecho
de pagar o no dividendos, con relacién al Impuesto Sobre la
Renta, ademds, con relacién a lag personag fisicas y log resi
dentes en el extranjero, se determinard el impuesto retenido
que se pudiera acreditar, indicando en que ¢asos no se presen
tardn pagos.provisionales ni se podrd efectuar acreditamiento
alguno,

En el capltulo cuarto, tratamos el aspecto relatlvo a la
_recuperaclon del Impuesto sobre la Renta pagado, asi como el
efecto que tendrdn las Sociedades Mercantiles en sus flujos -
de efectivo, y las personas fisicas en su rendimiento neto, -
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- con motivo de la. acumulacién de dividendos, también presenta-
mos el tratamiento que se, dard a los dividendos en el cas¢ de
sociedades en Liquidacién vy los dividendos de ejexcicios ante
riores. .

\

{

.

Flnalmente en el capltulo guinto exponemos mediante ejem
plos practicos, la repercusién gue tendri la Sociedad Mercan-
il controladora sobre la conveniencia o no, de consolidar -—-—
los resultados fiscales, los aspectos bdsicos que deben cui-—-
dar las sociedades controladoras y el beneficio gue obtienen
al pagar dividendos por la misma.cantidad en que los pexciban
como ingresos.

Confiamos que el esfuerzo realizado en esta investigacidn
sea de gran utilidad y facilite la comprensidn de las repercu
siones financieras y el aspecto fiscal de los dividendos, a -
fin de que al lector le sirva como elemento para normar crite
rio y aplicarlo sobre casos especificos que se le presenten -
en la prdctica profesional.

Los Autores:

CARCLINAR MARTINEZ DURAN,

JOSE ANTONIO 'DOMINGUEZ VALENCIA,
MARTIN FEDERICO BALDERAS GUZMAN,
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CAPITULO I

ANTECEDENTES

Hasta 1982 se venian haciendo intentos en la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta, en relacién al tratamiento fiscal de -
los dividendos, la transparencia o integracién fiscal. Con es
te sistema el Accionista podia optar por acumular a sus ingre
sos gravakles los dividendos percibidos y acreditar la parte
proporcional que le correspondiera del impuesto pagado por la
empresa, como un estimulo para gue lo llevara a cabo.

Con este procedimiento optativo se pretendia lograr ma--
yor equidad en el Impuesto Scbre la Renta al ser posible cau-
sar el impuesto en funcidn a la capacidad contributiva de las
personas fisicas accionistas perceptoras de dividendos y no a
la tasa fija definitiva del 21%. Sin embargo, este sistema
optativo qua existid hasta 1982, tuveo poca aceptacidn y uso,
motivade primordialmente por el desconocimiento que existia -
de su mecanica relativamente compleja, asi como por las limi~
taciones, que para su aplicacidn establecia la propia Ley.

1.1 OBJETO DE IA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA,

La Leydel Impuesto Sobre la Renta grava los ingresos que
se perciban en efectivo, en especie, en credito r Y en sexr

vicios que modifiquen el patrimonio del contribuyente. Los -

ingresos qQue la Ley grave son los que provienen del producto

o rendimiento del capital, del trabajo o de la combinacidn de
ambos, o de otras situaciones juridicas o de hecho que la pPro
pia Ley sefilale.

A continuacidn presentaremos un cuadro sinéptico en el -
cual se muestra. el cbjeto y los sujetos de la Ley del Impues-
to Sobrc¢ la Renta y su fundamento legal:

s



[JJETO.

JETO

TICULOS

TITULO II
SOCILEDADES MERCANTILES.

7
TITUIO TIXIIX
PERSONAS MORALES CON FI
NES NO LUCRATIVOS.

Los organismos descentrali
zados que realicen prepon-
derantemente actividades -
empresariales, las socieda
des nacionales de crédito

y las sociedades mercanti-
les residentes en el pais

acumularidn la totalidad de
los ingresos en efectivo,-
en bienes, en servicios o

en crédito que obtengan en
el ejercicio, inclusive los
provenientes de su estable
cimiento en el extranijero,

s

15, lex. parrafo

Las personas a quese refie

re este Articulo y las se-

fialadas en el Axrt. 70 de -

esta Ley, seran contribuyen
tes del Impuesto Sobre la -
Renta cuando perciban ingre
sos por concepto de dividen
dos o utilidades pa,adas -

por sociedades residentes -
an el pais. En estos casos
la retencidén del 55% que se
les efectde tendrd e} cardc
ter de pago definitivo.

73, dltimo pérrafo.
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PBJIETO

TITULO IV
PERSONAS FISICAS

. TITULO V
DE 10S RESIDENTES EN EL
EXTRANJTERO

" Bstdn obligadas al pago -
del impuesto establecido
en este titulo, las perspo
nas fisicas residentes en
México que obtengan ingre
sos en efectivo, en bie--
nes o en crxédito, no gue=-
dan incluidos los ingre--
808 en gervicio. También
estdn obligadas al pago -
del impuesto las pexsonas
fisicas residentes en el
extranjero que realicen -
actividades empresariales
en el pais a través de un
establecimiento permanen-
te, por los ingresos atxi
buibles a dicho estableci
miento.

RTICULOS 74, ler. pirxafo. =

Estén obligados al pago del
Impuestc Sobre la Renta con
forme a este titulo los re-
sidentes en el extranjero -
que cbtengan ingregsos en -
efectivo, en bienes, en sex
vicios o en cré&dite, proce-
dentes d¢ fuente de rigueza
situadas en territorié nacio
nal, cuando no tengan un es
talklecimiento permanente en
el pais o cuando teniéndolo,
estos ingresos no sgean atri
buibles a dicho estableci--
miento, Se considera gue -
forman parte de los ingresos
mencionados en este parxrafo,
los pagos efectuados con mo
tivo de los actos o activi-
dades a que =e refiere este

titulo que beneficien al re

sidente en el extranjero, -
inclusive cuando le eviten
una erogacidn.

144, ler. péxrafo.



Para comprender el objeto del Impuesto Sobre la Renta, -

analizaremos los conceptos que la integran:

LEY.

Es la norma juridica emanada del poder piblico, que
rige a un determinado nimero de personas. 1/

IMPUESTO,

"Impuestos son las contribuciones establecidas en Ley
que deben pagar las personas fisicas y morales que se en
cuentren en la situacién juridica o de hecho prevista -
por la misma y que sean distintas de las sefialadas en -~
las fracciones II y II de este Articulo." 2/

En las cuales la fraccidn II define las aportaciones
de seguridad social y en la fraccién Ir los derechos.

"Utllldad © beneficio que rinde perlodlcamente una cosa
o lo que de ‘alla se pexclbe & Fn el lenguaje comun es el
'pago que se hace perlodlcamente por el uso de una cosa.
El concepto de renta se opone al costo y para ser consi-
derada comp tal, debe ofrecer caracteristicas de continui
dad, siemprs ‘que su cornsumo no afecte a la integridad —-
‘del patrlmonlo que la.produrw. v 3/

s

’

v
"

3/

Garcia” Tr:nldad —INTRODUCCION AL ESTUDIO DEL DERECHO -Mé -

' xico, [Editorial Porrua, S.A., Mayo 1973. -pag. 22,

CODIGO FISGAL DE LA FEDERACION, Edicién de la Secretarla
de Hacienda y Crédito Publlco,' Art. 2, '

‘Bach Juan René. -ENCICLOPEDIA DE CONTABILIDAD, FCONOMIA, -
FINANZAS Y DIRECCION DE EMPRESAS, IV Edltorlal Plan/Zap.

' e T
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1.2 CONCEPTO DE DIVIDENDOS.

El motivo que persigue una; persona al part1c1par en una
empresa como socio de ella, es el de obtener un ingreso perso
nal a través de la dlstrlbuC1on de las ¥tilidades generadas -
poxr, la misma, _ .

3

Se esﬁ&blece dentro de los derechos de los so¢ios el par
ticipar en el reparto de las utllldades y gue lo ejerciten por
medio del dividendo. ,

Dividendo de Acuerdo con la Ley del Impuesto Jobre la -
Renta. B

? X . 3 .e. - 7
"Es cualguier distribuicidn que ain sin denomihnarse divi-
dendo,. pexo en concepto del tal, sea hecha Ppor una empresa a
sus accionistas o socios". v

.

. Desde el punto de vista juridico.

"Ios tratadistas consideran el dividendo como; el benefi-

cio neto, pagadero-periddicamente a cada accidén',
Y . .

Desde el pun de v15ta contable,

"Es la cuota que al distribuir las ganancias de una com~-
pafiia por acciones, corresponde a cada accibén.," 4/

e . - L3

De lo anterior podermos concluir que dividendo es, el be
naficio que mediante la inversién en una empresa, tienen dere
cho los accionistas, en cualquier distribucién de las ganan—-
cias, conforme a cada una de las acciones que posean.

Los dividendos deben ser declarados por el c¢ensejo de Ad
mlnlstracion, mediante una Asamblea de Accionistas, la cual -
quedara registrada en el libro de- actas de la empresa.

a4/ Sdnchez Aguilar Mlguel, DIVIDENDOS, Seminario de Igves
tigacidén Contable, 1974. pag. 75.



1.3 . PERSONAS OBLIGADAS AL PAGO DEL IMPUESTO.

1as personas obligadas al pago del Impuesto Sobre la Ren
ta de ingresos por dividendo, son los contribuyentes que a ~
continuacién se mencionan: Titulo II Sociedades Mexcantiles,
pitulo IV Personas Fisicaa, y Titulo V De los Residentes en -
el extranjero con Ingresos Provenientes de Fuente de Riqueza
ubicada en territoxrio Nacional.

1.0S CONTRIBUYENTES DEI, TITULO II SOCIEDADES MFERCANTILES.

De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigen- .
te para 1983, y con fundamento en su Artlculo 15 el cual esta
‘blece gue este tipo de Soéiedades acumulardn la totalidad de
los ingresos en efectivo, en bienes, en servicio o en crédito
gue obtehgai en el ejercicio, inclusive 103 provenientes de -
sus egtablecimientos en el extranjero.

v

LOS CONTRIBUYENTES DEi, TITULO IIT PFRSONAS MORALES CON
FINES NO LUCRATIVOS. -

' Segiin la'Ley‘del Impuesto Sobre la Renta.en su Articulo
68, establece que las personas morales con fines no lucrati--

_vos no son contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta, salvo

la, d15p051c16n que marca el Articulo 73 de esta misma Ley en
su ultlmo parrafo en el cual sefiala que este tipo de personas
serdn contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta cuando perci
-ban ingresos por concepto de dividendos o utilidades pagados

por sociedades residentes en el pais; en estos casos la reten
cidén del Impuesto serd del 55% y tendra el cardcter de pago - -

definitivo.

LOS_CONTRIBUYENTES DEL TITULO IV, PERSONAS FISICAS,

- Conforme al Articulo 74 de 1la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, establece gue las personas fisicas residentes en M&xi-
co, estaran obligadas al pago del impuesto cuando obtengan in

.



gresoa en efectivo, en bienes o en créd;to, gin incluir los

ingresos en servicio, de 1gua1 forma estdn obligadas al pago
del impuesto las personas fisicas residentes en el extxange-
ro que realicen actividades empresariales en el pais median-
te un establecimiento permanente por los ingresog que se ob-
tengan de dicho establecimiento.

Este tipo de personas serdn contribuyentes del Impuesto
‘Scbre la Renta por lo referente a Ingresos por Dividendos y
en general por las ganancias distribuidas por Sociedades Mexr
cantiles,/ cuando se coloquen en los supuestos contemplados -~
en el Articulo 120 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el
cual se detallard en el capitulo II inciso 2.1

LY

LOS CONTRIBUYENTES DEL. TITULO V, RESIDENTES EN EL EX-

TRANJERO, CON FUENTE DE RIQUEZA UBICADA EN
TERRITORIO NACIONAL,

De acuerdo a lo dispuesto en-el Articulo 144 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta son sujetos de este impuesto los
residentes en el extranjero que dbtengan ingresos en efecti-
vo, en bienes, en servicios o en crédito, procedentes de fuen
te de rigqueza sgituadas en territorio nacional,

De lo anterior podemos decir que los residentes en el. -
extranjero serdn sujetos del Impuesto scbre la Renta’cuando
tengan ingresos por dividendos y engemeral por las ganancias
distribuidas por Sociedades Mercadntiles, de las cuales se -
considerard que la fuente de riqueza se encuentra @én territo

rio nacional, cuando la sociedad que los distribuya resida -
en el pais, - :

1.4 OBLIGACIONES DE QUIENES DISTRIBUYﬁN DIVIDENDOS O UTILI-
DADES DISTRIBUIBLES.

¢

Las obligaciones de quienes hagan pagos de dividendos Yy
er géneral de ganancias distribuidas se encuentran contempla



das en el Articulo 123 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
el cual comentaremos a continuacién:

La Fraccién I marca que debexrd proporcionar constancia -
del impuesto acreditable con fecha limite del mes de Marzo -
del afio posterior al que se hubieran decretado. ©Esto es con
el fin de que el contribuyente tenga comprobante para efectuar
el acreditamiento del impuesto retenido por la Sociedad.

Por lo que respecta a la fecha limite que cita la misma
fraccién de proporcionar la solicitud, es con el objeto de -
gue el contribuyente pueda efectuar el acreditamiento del im-
puesto reten;do, antes del 30 de Abril fecha limite que como
persona f£isica tiene para presentar su declaracién,

De acuerdo a la segunda fraccién deberd@ efectuar la re--
ter.zidon del 55%, salvo cuando los ingresos los obtengan los
contribuyentes a que s» refiere el Titulo ITI Sociedades, Mex~
cantiles, ya que ain no llegan al accionista que como persona
fisica es el sujeto del impuesto. Estas retenciones que efec
tde, deberd enterarlas el retenedor dentro del mes siguiente.

Por lo que respecta a ganancias pagadas por Sociedades ~
en liquidacién se efectuard retencidén del 21% scbre dichas ga
nancias siempre y cuando no se hubieren deducido en el ejerci
cio de liguidacidn: en el caso de que la deduccidén de dichas
ganancias generen pédida, habiendo efectuado primerc todas -~
las deducciones autorizadas, se retendrd dUnicamente el 21% so
bre las ganancias por wana cantldad igual a la pérdida que ori,
gine esta disminucidn. .

La Fraccidn III sefiala que debe presentar en el mes de
Marzo de cada afio, una declaracidén informativa, que contenga
los datos de las personas fisicas o morales a quienes les ha-
yan efectuado pagos por dividendos, sefialando el importe ¥ la
retenc;on llevada a cabo, asi como ‘los ingresos por los que -
no se tenga- dexecho al acreditamiento, ‘esto entendemos que es
para situar, quiénes son los accionistas. de la empresa, ade--
mids esta declaracidén informativa es una base para las Autoxi-
dades Hacendarias, para confrontar con las constancias de -~ -
acreditamiento de impuesto retenido, 1as cuales expidid la Sp
ciedad, : .



o

Tratdndose de personas morales con fines no lucrativos,
no tendrin estas obligaciones, cuando los pagos que efectua-
ron como dividendos o ganancias hayan sido incluidos en el -
remanente distribuible de ejercicios anteriores.

1.5 OBLIGACIONES DE QUIENES PFRCIBAN DIVIDENDOS O UTILIDA-
DES DISTRIBUIDAS.

7

a

Los contribuyentes que tengan derecho al acreditamiento
conforme al Articulo 121 de la Ley del Impuesto Scbre la Ren
ta, ademds de efectuar los pagos del mlsmo, tendrdn las si~--
guientes obligaciones contenidas en el Artlculo 124 de la =~
misma. Ley el cual comentaremos a continuacidn:

.

Respecto a la Fraccién I que esthAblece que debe solici-
tar su REngtrO Federal-de Contribuyentes, deducimos que es
con el cbjeto de que las personas que perciban ingresos por.
dividendos estén debidamente controladas por el fisco, y que
al ser poseedoras de acciones nominativas se les efectdie la
retencidén del impuesto ylo puedan deducir. Cuando las perso
nas exan poseedoras de acciones al portador se daba el caso
" .'de gue algunas no se encontraban debidamente controladas por
el fisco. '

L cbligaciones contenidas en la fraccidén II, es con el
fin de que la sociedad compruebe a gue contribuyente efectud
el pago por concepto de dividendos.

cabe mencionar que esta comunicacidén la debe-hacer el -~
contxibuyente, antes de que se le entreguen las utilidades o
"a mds tardar el 31 de Diciembre del afio ‘en que se decreten,
cuando su pago sea posterior. '

.

La Fraccibén III establece que debe solicitar constan--
cia del impuesto acreditable a la empresa que le haya efec--
tuado pagos por este concepto, con respecto a la fecha limi-
te que marca la fracc1on- as para poderlo acreditar en su -
declaraclon anual como: nersonas flSiCaB-
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1
.

Lo que se indica en la fraccidn IV, que deberd anexar a
su declaracién anual constancia del impuesto acreditable y
con esto comprobar el impuesto que se le retuvo, para asi so
licitar su devolucidn, ya que con la tasa impositiva actual
del 55%, al efectuar pagos provisionales de percepcién de di
-videndos, creemos que siempre resultard un impuesto a favor .

ti
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CAPITULO II - .

o

CONCEPTOS _GENERALES. ' SR

-

2.1 CONCEPTOS QUE SE COMSIDERAN DIVIDENDOS, -

&

Los conceptos que la Ley tipifica como dividendos se en-
cuentran dentro del Articulo 120 ée la Ley del Impuesto Scobre

~1a Renta del cual haremos los siguientes comentarios:

I.- Dividendos en Acciones,

Lo que dispone la Ley en este primer parrafo del Articu-
lo 120 de la fraccibn I es fomentar la reinversidn de utilida
des otorgando el incentivo fiscal de exentar de gravamen las
utilidades que se reinviertan, en la misma sociedad, toda vez
gue se distribuyan y solamehte se gravardn cuando la capitalji
zacidén sea entregada al socic -0 accionista, ya sea porgue se
reduce el capital o porgque la sociedad se liquide,

Reinversién de Dividendo.

ILas disposiciones para este punto tendrdn el mismo trata
miento mencionado en el parrafo anterior, si la ganancia es -
entregada en efectivo a los socios o accionistas, y si éstos
la invierten en la suscripcidn o pago de aumento de capital -
de 1 misma sociedad, dentro de un plazo de 30 dias siguien—~
tes a su distribucidn, tampoco se gravara la ganancia, hasta.
gue se pague su reembolso. ’ .

1I,- Dividendos por Liguidacidén o Reduccidén de Capital.
Con raferencia a la fraccién II del mencionado Articu;Of
el Lic. Agustin Lopez Padilla hace el siguiente comentario:.

1.
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“Ia fracecién II se refiere al caso en que los accionig
tas aportan capital a las sociedades y é&stas posteriormente
entran en liquidacidén o reducen parte e su capital. Por el
reembolso decretado a favor de. los accionistas debera pagar-
se el impuesto sobre la diferencia entre el total de las _apox
taciones y dicho reembolso, cuando la cantidad por este dlti
mo concepto sea superior a aguéllas, ya Que estamos en pxe-—-
sencia de una utilidad obtenida por el accionista al recibix
una cantidad superior al monto de su aportacidén. Esta canti
dad serd la utilidad o ganancia obtenida por la sociedad y -
due nunca fue capitalizada, pues de haberse presentado este
hecho, estariamos en presencia de cualquiera de los supuestos
contemplados en la fraceién I del Articulo 120.

" Asimismo, se considera ingreso por utilidades distribui
das por las sociedades, cuando el accionista adquirid sus ac
ciones a través de la compra hecha 2 otrd accionista, siem-—-
pre y cuando la cantidad que perciba con motivo de la liqui-
dacién de la sociedad o yxeduccidén de capital, sea superior -
al precio que pagd en la compra de estas acciones pues de lo
contrario, en lugar de obtener una utilidad sufrird una péx-
Gida. )

Ya sefialamos, al comentar el Capitulo IV, gue cuando -
una persona adguiere de otra biens muebles, deberd retener -
la cantidad del 20% sobre el monto total de la operacidn,que
tendri el cardcter de pago provisional; salvo que se trate -
de bienes muebles distintos a los titulos valor o partes so~
ciales, siempre que el montc de operacién gea menor a 10 ve-
ces el galario minimo general del Distrito Federal, elevado
alafio, caso en que no haré la retenciédn.

Por lo tanto, una persona que adquiera de otra accio--,
nes, deberd retener el 20% sobre el monto total de la opera~
cién. ELl beneficio de esta reétencidén consistird en que para
el adquirente el precio total del pago serd el costo de ad--
quisicidn; pexro si no efectda la retencidn, su costo de ad--
qu151c1on sera igual al valor nominal de las acciones, lo que
en un momento dado le puede acarrear graves consecuencias, -
midxime si pagd por las acciones una cantidad muy superior a
su valor nominal", 5/

[

5/ Lépez padilla Agustin.- EXPOSICION PRACTICA Y COMENTARIOS
A LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, Dofiscal Editores,Febre
ro 1983, Pag, 220 y 221, ‘



IrXI.- Utilidad a obligacionistas o a Terceros.

Por lo que se refiere a la fraccidn IIT del citado Ar--
ticulo el.Lic. Agustin Lépez Padllla hace el siguiente comen
tarlo. .

wEn la fracecién III del Axticulo que venimos comentando

se prevee la posibilidad que ze decreten intereses o utilida

des a favor de obligacionistas o a cualquier otra persona, -
salvo gue correspondan a los trabajadores en los texmlnos de
la legislacidén laboral,.

Los intereses se refieren a los otorgados en lcs térmi-

nos del Articulo 123 de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles, al cual remitimos a su lectura,
De acuerdo con el Articulo 208 de la Ley General de Ti-
tulos y Operaciones de Crédito, las sociedades andnimas pue-
den emitir obligaciones que representen la participacidn in-
dividual de sus tenedores en un crédito colectivo constitui-
do a cargo de la sociedad emisora. Cuando se entreguen o de
creten utilidades 'a favor de los obllgaclonlstas, éstas se-—
ran objeto del pago del Impuesto a que este capitulo se re-~-
fiere, .

K

Igualmente, las utilidades decretadas a favor de cual-~
quier otra persona, =£in importar que tenga el cardcter de ag¢
cionista, obligacionista, o el nombre que se le dé, que esté
condicionado a la obtencién de utllldades, debera pagar el -
impuesto en los termlnos de este canltulo, salvo que se tra-
te de un trabajador, pues en este caso las utilidades gue =~
perciba son objeto del impuesto.," 6/

a

6/ Lépez padilla Agustin: Op. Cit. Pig, 221 y 222,

13.



IV.- Préstamos a Accionistae,

ElL supuesto gue contempla la fraccién IV, es con el -
fin de evitar que las sociedades. puedan otorgar prégtamos a
sus socios o accionistas a un interés bajo y a largo plazo y
la sociedad para reponer ese dinero tenga que concertar cré-
ditos a un interés mayor, deduciendo un interés mayor que el
que se cobre a sus accionistas por el préstamo, es decixr due
se pidiera dinevo para los accionistas por conducto de la so
ciedad, per lai razones antes mencionadas dnicamente se reco
nocerdn los préstamos como tales, cuando rednan los requisi-
tos gue sefiala. esta fraccidn.

’

. Creemos que independientemente de 'lo que se menciondé en
esta fraccidn, es favorable para los accionistas el poder re
cibir cantidades como préstamos, pues el interés que fija la
Ley en esta fraccién es mucho menor al. interés gue estin co-
brando las Instituciones de Crédito actualmente.

®

En lo referente a la participacién en la utilidad que -
se paga a favor de dbllgECIOnlstas u otros, la Ley genexal de
Titulos y Operaciones de Crédito, permite a las Sociedades -
Andnimas emitix obligaciones gue representen la participa—--
cién individual de 'sus tenedores en un crédito colectivo cons
titu’do a cargo de la Sociedad emisora; cvuando se entreguen
utilidades a favor de los obligac:.on:.stas, estag serdin obje-
to del pago del impuesto a ¢ue este capitulo. se refiere.

-
.- -

Igualmente, las utllldades pagadas a cualguier otra per
sona, sin importar que tenga el cardcter de accmonista, obli
gacionista, o el nombre que se le dé&, dque esté condicionado
2 la obtencidén de utilidades deberd pagar el impuesto an los
términos de este capitulo, salvo gue se trate de un trabaja-
. dor, pues en este casc las utilidades que pexrciba son objeto
del impuesto en los téxrminos del capitulo I-de los Ingresos
por Salarios y en General por la Prestacidn de un Servicio -~
Personal Subordinado.
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V.~ En lo referente a las fracciones V, VI y VIY, el Lic. =
Agustin Lépez Padilla hace el siguiente comentazrio:

"En las fracciones V, VI Yy VII, la Ley contempla agquellos
casos por virtud de los cuales se pueden incrementar los in--
gresog.de la socdiedad y por consecuencia la utilidad fiscal -
tales tomo gastos no deducibles, ingresos no declarados, com-
pras no realizadas y en general, cualquier otra situacidn que-
incremente dicha utilidad de la sociedad.

) En los casos anteriores, gi se incrementa la utilidad, =
dekerd pagarse la diferencia del. Impuesto sobre la Renta pox
ia utilidad declarada y la utilidad determinada por la S=zcre~
taria de Hacienda y Cxédito PlUblico, a consecuencia de cual-
quiera de las hlpotesls sefialadas en las fracciones Vv, VI y =~
VIT.

.

gualménte del’ incremento de la utilidad determinada de-
berd partlclparse de ella a los trapajadores de la ﬁQCledad -
en los términos de la legislacién laboral. '

Hasta el 31 de chzembre de 1982 la Ley del Impuesto so-'
bre la Renta permitia que en los casos de las fracciones cita
das se dedu3era el impuesto pagado por las sociedades mercan-
-tiles, asi como la part1C1paclon de las utilidades a los tra-
bajadores. 51n embargo, en forma por demds inconcebible, a -
partir del 12 de Enero de 1983, tanto el Impueato Sobre la Ren
ta pagado por las sociedades mercantiles asi como la partici-
pacién.de las utilidades a. los trabajadores no son restables
para efectos de este gravamen.

Es iméortante hacer notar que en los casos de las frac—=~ .-
ciones Vv, VI ¥ VII, estaremos en presencia de utilidades dis-
tribuidas, cuando a consecuencia de la xealizacién de los su-
puestos en ellas sefialados, los accionistas efectivamente pex
ciban, o estén en posibilidades de percibir utilidades, pues de
lo contrario no se causgard el impuesto por supuestos 1ngresos
que ‘nunca se percibieron.



.

Y

En los términos del iltimo parrafo del Articulo 120 gue
venimos comentando y con el Unico fin de controlar el pago ~
de dividendos o distribucién de utilidades, la Ley sefiala ~-
que el ingreso 1o pexcibe el propietario del titulo valor, y
en el caso de partes gociales, la persona gue aparezca como
titular de las mismas.- Sin embargo consideramos gue habra -
casos en los cuales no pedr3 identificarse al propietario de
un titulo valor, cuando las acciones emitidas sean al porta-—
dor, ‘0 en el caso que el cobro de d:.v:.dendos se haga median-

te la entreya de cupones.“- 7/

~

2.2 DIVIDENDOS ACUMUIABLES.

v

[

12.2.1 POR UMA SOCIEDAD MERCANTIL:

- rara efecto de 1a acumulacidn de los dividendos, la Ley
del Impuesto Sobre la Renta establece. dentro del Articulo 15

primer pdrrafo, el fundamento que obliga a acumular los in~-

gresos por dividendos que perciba una Sociedad Mercantil,

Para que necesariamente se acumulen, estos deberdn.de -
~haberse perc:.b:.do en efectivo o en bienes y tratindose de es
tos Gltimos la Ley del Impuesto Sobre la Renta en su Art:.cu-
lo 7 establece la\ mecdnica que se ‘.ha de seguir para sa valua
cidn.

Al considerar la Ley del Impuesto scbre la Renta para -
1983 que los ingresos por dividendos serdn acumulables, es-
tard 1la sociedad oba.:.gada a presentar pagos provisionales —-
por los mismos, asi como estardn gravados en su resultado fig
cal aj impuesto correspond:.ente.

16.

7/ L6pez Padilla Agustin: Op., Cit, pdg.222 y o223, -



. 2.2.2 ' POR UNA PERSONA FISICA:

Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta establece dentro de
su Articule 74, primer pérrafe, los supuestos en 1los que -
puede percibir una persona fisica, ingresos due pueden sexr
en efectivo, bienea o en crédito, tal es el caso de los di~
videndos que perciba por conducto de una Sociedad Mercantil
agsi como todos aguellos conceptos que la Ley contempla como
tal, en tal caso la persona fisica deberd acumalar a sus de
més ingresos todo aguel ingreso que la Ley tipifique como
dividendo por el que se tenga derecho al acreditamiento que
sefiala el Articulo 121,

.

-,

2.3 DIVIDENDOS DEDUCIBLES.

Dentro de las Reformas a la Ley del Impuesto Sobre la -
Renta, para 1983 resulta novedosco para todos el ajuste que
hace la Ley, para permitir la deduccidén especial de los divi
dendos, que las empresas paguen a sus accionistas, el funda-
mento para que la sociedad deduzca el dividendo pagado, se -
encuentra contemplado en el Articulo 10, fraccién I, inciso

17.

a),.el cual nos remite al Articulo 22, fraccibén IX, que esta

blece serdn deducibles los dividendos o utilidades distribui
dos en efectivo o en bienes en el ejercicio. Ahora bien si

el dividendo se distribuye mediante aumento de parte socia—-
les o entrega de acciones, la deduccidn se efectuard hasta -
gua se pague el reembolso por reduccidén de capital o por li-
quidacidn de la sociedad.

T

Existe otro requisito para la deducibilidad de los di~
videndos y es el que establece el Articulo 24, fraccidn III,
22 pérrafo, para deducir los dividendos gque se paguen.con
cheque nominativo no negociable del contribuyente, tenien
do que ser expedido a nombre del accionista o socio y que
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se cumpla con la obligacidn de retencidn y entero gue estable
ce la Ley.

Creaemos pertinente hacer el comentario sobre 10 que se -~
expuso anteriormente, lo que establece el Articulo 22, frac-—
cién IX, tiene la razdén de sexr de que sdlo serd deducible al
salir ese dinerc de la Scciedad, pues de no hacerlo asi, se -
podrian hacer pagos virtuales no reales, dejando de cumplir
con sus contribuciones, por otro lado lo que establece el Ar
ticulo 24, fraccidn 11I, 22 pdarrafo, es con el fin de que el

-Fisco lhlaga responsable a la Sociedad de retener el impuestq

pues de no retenerlo y enterarlo, no tendra derecho a deducir
lo.

2.4 DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR RESIDENTES EN EL EXTRANJERO
CON FUENTE DE RIQUEZA UBICADA EN TERRITORIO NACIONAL.

En el Titulo v de la Ley del Impuestc Sobre la Renta, se
establece que los extranjeros, tanto empresas como personas -
fisicas, estan gravados por el Impuesto Sobre la Renta scbre
los ingresos que obhtiener de fuente de xriqueza localizadag en
Territorio Nacional.

Se aumentd al 55% la tasa de retencidn por concepto de -
dividendos pagados al extranjerc. Esto lo hace acorde con el
nuevo sistema adoptado este afio 1983, en materia de dividen
dos. ’

Ia retencidén del Impuesto del 55% se efectuard sobre -
los ingresos que de acuerdo al Articulo 152 de la Ley del Im-~
puesto Scbre la Renta, se considera dividendo o utilidad dis-
tribuida por Sociedadesg Mercantiles y que a continuacidén co--
mentamos . ;



En la fraccién I se mencionan los supuestos a gque se re-—
fiere =1 Articulo 120 de la Ley, que como se xecordard se co-

19.

mentd en este capitulo en el punto 2.1, conteniendo en 7 frac

ciones los difereates casos en virtud de los cuales se consi-
dera que se perciben dividendos o utilidades distribuidas.

De la fraccidén II, entendemos gue, lo que pretende el le

glslador, es determinar como dividendo el saldo gque se obten-
ga después del pago del Impuesto Scbre la Renta a cargo de la
Sociedad Mercantil y de la participacién de Utilidades gque le
corresponda a sus trabajadores, es decir la utilidad neta.

En la fraccidn IIX también considera dividendos o utili-

dades distribuida, los pagos por concepto de regalias, intere

ses o por permitir el uso o goce temporal de bienes los cua--
les no sean deducibles de la utilidad fiscal del gercicio.

El Lic. Agustin L0pez rPadilla hace el siquiente comenta-

rio respecto a esta ultima fraccidn:

"Lo incongruente de la fraccién III del citado Articulo

‘152, consiste en que estdn gravando al residente en el extran

- jero por los ingresos que perciba, como si se tratara de divi

dendos, cuando los pagos tienen otro origen, y que éstos no -
son deducibles por culpa o negligencia del pagador, lo que no
deja de ser injusto, pues el residente en el extranjexro no -
puede influir de manera alguna para que los pagos efectuados
por el residente en México sean deducibles y obtengan el ca--—
rdcter natural de los mismos." 8/

En estos casos la retencidn serd scbre los ingresos que
obtenga el contribuyente sin deduccidén alguna debiendo efec--
tuar la retencién quien haga los pagos,

Asimismo se retendrid el 55% sobre los intereses que cita
el Articulo 66 y que la Ley considera dividendos,

El impuesto retenido se considera pago definitivo.

8/ Lbpez pradilla Agustin: Op. Cit. p. 298,



2.5. DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR UNA PERSONA MORAL
’ CON FINES NO LUCRATIVOS.

Este tipo de perscnas, no son contribuyentes del Impues-
to Sobre la Renta, pero automdticamente se vuelven contribu--
ventes de la Ley del Impuesto Scbre la Renta, cuando perciben
ingresos por concepto de dividendos o utilidades distribui--
das por Sociedades residentes en el pais y su aspecto fiscal
esta contenido en el Titulo III de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. ’

Suxrge un cambio muy radical en este tipo de personas pa-
ra el txratamiento f£iscal de log dividendos, ya que para 19€3
se elimindé la dltima fraccidn del Articulo 74 que establecia
la exencidén de retencidn del impuesto al momento de percibir
dividendos.

A partir del 12 de Enero de 1983, se le efectuard una re
tencidén del impuesto del 55% y esta retencifn de impuesto se
considerard como pago definitivo conforme al Articulo 122 pri
mer pdrrxafo y fraccidn VI de la Ley del Impuesto Sobre la Ren
ta.

No formarén parte del remanente distribuible de acuerdo
con el segundo pirrafo del Articulo 68, los ingresos scbre -
los cuales se haya pagado impuesto definitivo.

Referente a los dividendos cobrados antes del 12 de Ene-
ro de 1983, si formaban parte del remanente distribuible, ya
gue este tipo de ingresos al recibirlos las personas morales
con fines no lucrativos,,no se les retenia impuesto conforme
al Articulo 74 de la Ley del Impuesto scbre la Renta vigente
para 1982, '
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CAPITULO I y II.
CONCLUSIONES

*PRIMERA .

Se logra una meijor fiscalizacidn como factor principal -
para su logro, se¢ suprime el anonimato de las acciones del ca
pital de las sociedades, estableciendo un programa de compro
bacidn permanente de las obligaciones fiscales de los contri-
buyentes. '

SBEGUNDA.

Las scciedades gue paguen dividendos o utilidades distri
buibleg deberan cumplir con los regquisitos que exige la Ley,
como es el pago de dividendos se efectis en efectivo o en =~
bienes en el ejercicio, en el cagso de gque los dividendos se -
distribuyan mediante aumento de partes sociales o entrega de
acciones, la deduccidn se podrd efectuar hagia que se pague -
el reembolso por reduccidn de capital o por ligquidacién de la
sociedad. Para la deduccidn del dividende es necesario gue -
se pague con chegque nominativo no negociable del contribuyen-—
te, debiendo ser a nombre del accionista o socio y que ademds
se efectie la retencidn y entero del impuesto, ya que aungue
se trate de pago de dividendos, de no reunir dichos requisitos
no se podrd efectuar la deduccidn.
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~ CAPITULO III. NUEVA ESTRUCTURA DE 1A LEY;

3.1. PAGOS PROVISIONALES.
3.1.1. SOCIEDADES MERCANTILES,

, Las Sociedades Mercantiles residentes en el pais determi
nardn sus pagos provisionales a cuenta del impuesto anual de.
conformidad a la nueva mecdnica que establece para 1983, la -
Ley del Impuesto sobre la Renta, y que se encuentra contempla
Ta en el Articulo 12 de la misma lLey.

Para calculaxr dichos pagos, deberdn tomar en considera--
cifn las principales reformas introducidas y que en la mayor
parte se refieren a los ingresos y egresos que se dexrivan de
la percepcidn o pago de dividendos, tales reformas son:

a)Los Dividendos percibidos en efectivo o en bienes.
b) Los Dividendos distribuidos en efectivo o en bienes.
c) Los Dividendos pexcibidos en acciones.

d) ra deduccién adicional.

Con relacidén al inciso a), se establece que los dividen-
dos gue se pexciban en efectivo o en bienes, constituyen in--
g:esoa gravables para efectos del Impuesto sobre la Rfnta, -
‘por lo que al momento de cobrarlos se acumulardn a los demds

. ingresos, incrementando la base gravable para los pagos provi
‘sionales y por comnsecuencia el impuesto a pagar, xazén por la
cual las Sociedades Mercantiles deberdn programar el monto y.
la fecha de los dividendos gque pudieran pagar, a efecto de mi

" nizar la carga tributaria para la propia empresa.
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Por lo que coxresponde al inciso b), en concordancia cen
el inciso anterior a partir de este afio los dividendos distri
buidos en efectivo o en bienes constituiran una deduccién pa-
ra los pagos provisionales, al restarse de los ingresos tota-
les tal como lo sefiala el Articulo 12 del citado precepto. -
Es en este punto en donde creemos que se deberd evaluar la -~
conveniencia de incrementar el pago de dividendos con el fin
de optimizar el beneficio que permite la Ley con respecto a -
los dividendos pagados. ~

En el inciso c), con respecto a estos dividendos, consi-
deramos que su deduccidn se debe a gue, la Ley permite gue la
Sociedad Mercantil que 1los reciba, los acumule para gue pasen
a formar parte dnicamente de la utilidad fiscal que es la ba-
se para P.T.U., segin se puede apreciar en el Articulo 10, -~
fraccidn II, tercer parrafo de la Ley, siendo considerados co
mo ingresos hasta el momento en gque la Sociedad que los dis--
tribuya, decrete su reembolso por reduccidn de su capital o -
se ligquide, esto es, hasta este momento pasarén a formar parte
de la utilidad fiscal ajustada, debiendo pagar su impuesto co
rrespondiente,

En el inciso @), y por cuanto hace a la deduccién adicip
nal ain cuando no corresponde a la investigacidn que nos ocu-
pa, consideramos conveniente presentar el comentario que al -
respecto emite el Despacho Galaz Carstens, Chavero, Yamazaky
y Ccia., en su boletin fiscal No. 1/83 del mes de Enero de —=--
1983 y que dice, que para determinar la deduccidn adicional -
se presentard un problema de tipo prdctico, ya que podrian -~
desconocerse los factores de ajuste aplicable (por la razdén -
de gue éstos son anuales), por Lo que sugieren o bien elimi--
nar dicha deduccidn, © bien restar a los ingresos del periodo
la parte proporcional de la deduccidén adicional correspondien
te al ejercicio anterior.
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a)

B)

IX.~
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PAGOS PROVISIOMALES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES.

1as Sociedades Mercantiles A, B y C, presentan los si--
guientes datos que servirdn de base para determinar sus

pagos provisionales:

{Cantidades en Miles de Pesos)

SOCIEDAD SOCIEDAD SOCIEDAD
"A n “B n nc ”
Factor de Utilidad 20% ) 4 o 50%
Ingresos Acumulables »
l.~Hasta el 42 mes 7000 19'000 15'000 .
2.~Hasta el 82 mes 14000 37'000 29'000
3.~Hasta el 11£ mes 19000 52'000 35°'000

Dividendos.

1os dividendos percibidos por las Sociedades se encuen--
tran ya contempladas dentro de los ingresos presentados,
en cuanto a los que se paguen se presentan las siguien--

tes gituaciones:

1.~ La 3ociedad Mercantil “a" calcularé sus pagos provi-
sionales bajo las siguientes condiciones:

a) sin pagar dividendos.

b) Ppagando el misno. dividendo que era de $1,000.00
en los meses de Marzo, Julio y Octubre.

c) Incrementando el pago deél dividendo a §$1,724.00
en los mismos meses.

2.~ La Sociedad Mercantil “B" solamente calculard sus pa
gos provisionales en el primer caso, es decir, sain -
pagar dividendos en virtud de que a través del presu
puesto elaborado se determiné que el resultado al £i
nal del ejercicio sexd pérdida,



3.~ La Sociedad Mercantil "C" también calculard sus pa--

P

gos al igual que la: "A", en los tres casos como si--
gue: '

-a) Sin pagar dividendos.

b) Pagando el mismo dividendo que era de $ 3,666,.00°
en los meses de Marzo, Julio y Octubre. ‘

c)‘Incrementando el pago del dividendo a $ 6,322.00
" en los mismos meses.

25.
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SOCIEDAD ~MERCANTIL _“A"
PRIMFR CASO

SIN PAGAR DIVIDENDOS,

Factor de utilidad: fiscal del ejercicio inmediato anterior = 20%

( Cantidades en Miles de Peros )

PRIMER 0 SEGUNDO_vAGO TERCER__PAGO
Ingreso acumulable .
'
mensual promedio 1;000 =1 750 . 14;000 1 750 191200 - =1 727.3
utilidad Fiscal ajustada
mensual promedio (bxa) 1 750 x 20% = 350 1 750 X 20%=350 1 727.3 K 20% = 345.5
vUtilidad Fiscal ajustada
proporcional del ejexcicio
{eX1l2) 350 X 12 = 4 200 350 X 12= 4 200 345,5 X 12 = 4 146
Impuesto anual determinado
{Tarifa Articulo 13) 4 200 X ,42v1 764 4 200 X,42=1 764 4146 X 42 =1 741
Importe del pago ’
provisional 1/3 de 1 764=588 2/3 de 1764=1176 3/3 de 1 741
ane
Primer pago(588) Primer Pago ( 588 )

588 Segundo pago ( 583 )

Impuesto total pagado 588 588 565,

- 1.741

nru=exEcs

26,



SOCYEDAL MERCANTIE A"
§EGUNDO CASO

PAGANDO Fz. MISMO DIVIDERDO

Factor de utilidad del ejercicio inmediato anterior = 20%

{ Cantidades en Miles de Pesos )

[

D

e

F

G

-~

)

)

-~

~

Ingreso Acumulable

PRIMER PAGO

SEGUNDO_PAGO

TERCER _ PAGO o

mensual promedio 7° 000~1"'000 14500 14'000-2'000 i'500 19'000-3°000_ 11454.5
4 8 11 ) .

' Utilidad Fiscal ajusta

da mensual promedio ~
{(bXxa)

utilidad Fiscal ajusfg
da proporcional del e-
jercicio (c X 12 )

Impuesto anual determi
nado (tarifa art,13)

Importe del pago provi
sional.

1'500 X 20% = 200

300 X 12 = 2600
3'600 X .42=1'312

1/3 de 1°512=5C4

o

1'500 X 20% = 300

300 X 12 = 3'600

3600 X.42-1'512

2/3 de 1'512=1'008

1'454.5 X 20% = 291

291 X 12 = 3'492

3'492 X .42 = 1*467

3/3 de 1'467 = 1'467

Primer page (_S504 ) Primex Pago ( 504 )
504 gSegundo pPago (504 )
e 459
manme
Impuesto total pagado 504 504 459



&)

b)

<)

d)

e)

£)

g9)

Ingreso Acumulable
mensual promedio

Utilidad fiscal ajusta
da mensual promedio -
(b X a)

utilidaa fiscal ajusta
da proporcional del e-
jercicio { ¢ X 12 )

Impuesto anual determi
nado (Tarifa Art, 13)

Importe del pago pro-
vigional

Impuesto total pagado

7'000-1'724
a

SOCIEDAD MERCANTII, _“A"

TERCER ChSO

PAGANDO ‘EL. DIVIDENDO CON INCREMENTO

( cantidades en Miles de P2sos. )

PRIMER PAGO

11319

1'319 X 20% = 264

264 X 12 = 3'168

3'168 X.42=1'331

1/3 de 1'331=443.5

mRess

443.5

14'000-3'448

vralctor de Utilidad del ejexcicio inmediato anterior = 20%

SEGUNDO_PAGO

= 1
Py 319

1'319 X 20% = 264

264 X 12 = 3'l68
3'168 X.42=1'331

2/3 de 1'331=887
priner pago (443.5
443.5

wma=

443.5

19'000-5'172
11

TERCER __PAGO

= 1+257

11257 X 20% =251

251 X 12 = 3'012
3'012 X .42 = 1'265

3/3 de 1'265 - 1'265
Primer Pagoe ( 443.5 )

segundo pago (__443,5 )
378

378

28,
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SOCIEDAD MERCANTII, "B
Primer y Unico Caso

SIN PAGAR DIVIDENDOS, v B

Factor de Utilidad del ejerxcicio inmediato anterior = 9 %

(,Cantidades en Miles de Pemos )

PRIMER __PAGO SEGUNDO__PAGO - " _IERCER PAGO
Ingreso acumilable .
mer‘:sual promedio 12'000 = 4'750 37;000 41625 5]2']'.000 = 4727
utilidad fiscal ajusta
da mensual promedioc - ) . .
{bxa) 4'750 X 9% = 427.5 4'625 X 9% = 416 4'727 X 9% - 425
Utilidad fiscal ajusta
da proporcional del ejer
cicio (¢ X 12 ) 427.5 X 12 = 5'130 416 X 12 = 4'992 - 425 X 12 = 5°100
Impuesto anual determi )
nado {tarifa art, 13) 5'130 X.42=2155 ‘o 4'992 X.42=2f097 © 5'100 X .42 = 2'142
. l - .
Importe del pago pro- )
vigional, 1/3 de 2'155«=718 2/3 de 2'097 =1'398. 3/3 de 2'142 = 2'142
e N
Primer pago (_718 ) - .. Primexr pago {718
680 seguhdo pago - (_680 )
mama=ma 744
; [
. Impuesto total pagado . ' 718 i 680 . : 744 2'142

LY



-

a

b

-~

<)

a

~

9

P

£

—

g

Factor de Utilidad del

Ingreso acumulahble -
mensual promedioc

vtilidad fiscal ajusta
da mensual promedio
(bxa)

ytilidad fiscal ajusta
da proporcional del e-
jercicio (¢ X 12}

Impuesto anual determi
nado (tarifa Art. 13)

Impoxte dal pago pro-
visional

Impuesto total pagado

SOCIEDAD MERCANTIL "G

Primer Caso

SIN PAGAR DIVIDENDOS

ejercicio inmediato anteriox = 50%

{ cantidades en Miles de pPesos)

PRIMER PAGQO SEGUNDO PAGO

,_A%LEHL¢ 3750

29000 . 34695
8
31750 X 50%=1'875 3'625 X 50%=1°812.5

1°875 % 12 =22'S00 1°'B812.5X12=21°750
22'500 X.42=9'450 21'750X.42=9°'135

1/3 de R'450=3'150 2/3 de 9'134576'090

BRDEI
Primer pago (3°150)
2'940
[e—
3'150 - 2'940

TERCER PAGOD

3581000 . 3.ygp

1

3'182 X 50% = 1'591

1591 X 12 = 39’092

19'092 X.42 = 8'019

3/3 de 8'019 = B'01l9

Primer pago {3'150)

seqgunde pago {2:240)
1929

- SuREDEN

1’929

8'019

musaeeRns

30.



a)

b

<

d

Q

£)

9

SOCIEDAD MERCANTIZ,
Segundc Caso

PAGANDO EL MISMO DIVIDERDO

Fa'_éto: de Utilidad del ejercicio inmediato anterior = 50%

{ cantidades en Miles de pes 98 )

PRIMER PAGO = " SEGUNDO PAGO .. TERCER PAGO
Ingreso acumulable g
s 15¢ . 1000-7" 35 -10'
mensual promedio S 020—3 566—-2'834 29 080 7'332 25 as 002110 298 = 24182
vtilidad fiscal ajug
tada mansual prome- .
dio ( b X a) 2'834 X SO%= 1'417 2'709 X 50%=<1°'354.5 2'182 X 50 = 1'091
ytilidad fiscal ajus-
tada proporcional del :
ejercicio { ¢ X'12) 1'417 X 12=17'004 1'354,5%12= 16254 1°091 X 12 = 13'092
Impuesto anual deter~
minado (tarifa Art.13)17'004X.42=7'142 16'254X.42%6'827 13'092 X .42 = 5'49%
Importe del pago provi
sional 1/3 de 7'142=2'381  2/3 de 6'827=4'5:1 3/3 de 5'499 = 5'495
smnnn
primer pago (2'382) Primex pago  (2'381)
Segundo pago (2'170)
2'170 948
mamse momwn
“Impuesto total pagado 2'38l1 2'i70 948

5'499

31,




b,

~—

-4

d

-~

ingreao acumulable -
mensual promedio

vtilidad fiscal ajus
tada mensual promedio
(bXa)

‘utilidad fiscal ajus

tada proporcional -

" del ejexcicio ( e X J2)

e

~

£

g

Impuesto anual detey,
minado (tarifa Art 13)

‘Importe del pago pro-

visional

Impuesto total pagado’

32.

SOCIEDAD MERCANTIL - "C'

Texcex -Caso .

PAGANDO EL DIVIDENDO CON INCREMENTO

R:3) Paci:or de Utilidad ael ejercicio inmediato anterior = 50%

(cantidades en miles de pescs)

PRIMER PAGO SEGUNDO PAGO . AERCER PAGO

' -5 ‘. 120 n ‘ , - o -
15 ooz 6'322__ 51190 294000; ‘1!2 644 _ . 5i045 35 o:g 187966 . 3 .45p
2'170 X 50% = 1'08S 2'045 X 50% = 1'022,5 1'458 X 50% = 759
1'085 X 12 = 13'020 1'022,5 X'12 =.12'270 759 X 12 ‘v 8°748
13'020 X .42 = 57468 0 -22'270 X 42 = §5'153 8'748 X .42 = 3'674
1/3 de 5'468 = 1'823 2/3' de 5'153 = 3'436 3/3 de 3'674 = 3'674
R
Primexr pago(l'S823} Primer pago {1'823 )
1'613 Segqundo pago (_1°613 }
[En— ) 238
. ) PR
"11823 1'613 , 7 Ta3e 31674

ety |



SOCIEDAD

RESUMEN DEL IMPUESTO PAGADO

33.

- PAGANDO DIVI

SIN PAGAR PAGANDO EL MIS
MERCANTIL DIVIDENDOS. MO DIVIDENDO, DO.CON INCRE~
_ _MENTO,
up e 1'741 " l+467 1265
upge 2'142 -0 - -0~
g 51499 3'674

8'0l9

-

Después de observar el resumen anterior y para complemen

tar el punto de esta investigacidn, podemos decir que el bene
ficio que puede tener una Sociedad Mercantil al pagar leldBn
dog, se reflejarla en base a: .

a)

b)

liberando de gravamen a las Sociedades Mercantiles, pox lo mev"'

Si se paga un dividendo igual al presupuestado disminui-
ria la base gravable de los pagos provisionales, asi co-
mo su resultado fiscal, esto es, se evitard el pago de -
una determinada cantidad de impuesto,. (aunque nunca sea

“todo).

'8i se incrementa el dividendo, disminuye el impuesto, co

mo se puede observar en el resumen pero en este caso con
51deramos conveniente sefialar la necesidad de contar con
una adecuada estructura para gue no se dé el caso de un
desequilibrio financiero ya que agqui se va a dar el hecho
de efectuar un doble desembolso, uno el incrementar el -
dividendo y otro al pagar el impuesto.

Todo lo anterior se debe, a que al parecer el Fisco esta'

- nos en lo que se refiere. a div1dendos.



34.

'3.1.2.  PERSONAS MORALES CON FINES NO LUCRATIVOS.

como ya s determind en los capitulos I y II de esta in- -
vest;gacxon, éstas personas no son contribuyentes del Impues- .
to Sobre la Renta, a excepcidén de las sefialadas en el Articu
lo 70 y 73 de la Ley ( Partidos y Asociaciones Politicas, Ox
ganismos'Descentralizados dedicados preponderantemente_a la -
prestacién de servicios, excepto los Bancos; Sindicatos Cbre-
ros y Organismos que los agrupen, Asociaciones pPatronales, ca
maras de Comercio, Industria, etc., Instituciones de Asisten—
cia o de Beneficiencia, entre otros ), que si serdn sujetos -
del. Inpuesto scbre la Renta, cuando perciban ingresos por con
cepto de dividendos pagados por Sociedades Mercantiles resi--
dentes en el pais.

Dichos dividendos no formardn parte del remanente distri
buible, puesto que al momento de percibirlos, se efectia la -~
retencidn del 55%, que se considera como pago definitivo. (Ax
ticulo 122, 12 pdrrafo, fraccidn VI).

Con respectc a lo antes expuesto, nosotros suponemos que
el tratamiento fiscal, para este tipo de contribuyentes debe-
rd ser igual al de las Sociedades Mercantlles, ain cuando la
Ley no lo indica en forma expresa, ésto en razdn de que ge in
tuye que ya existe una cierta actividad de inversién, perdién
dose su objetivo primordial, que es realizar sus operaciones
sin afidn de enriquecimiento, '

Ccon relacidén a ésto dltimo, consideramos importante re--—
marcay el papel que desempefian fiscalmente estasg personas y -
que es meramente de intermediario entre sus integrantes y el
Fisco, ya gue mientras no sean consideradas sujetos del Impues
to sobre la renta, ademds de administrar sus bienes, deberdn
cumplir con sus obligaciones fiscales incluyendo 1la retencidn
vy entero de los impuestos que resulten de las mismas.
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‘El fin que se persigue, al haber presentado en forma bre-.
ve lo anterior, es facilitar una mejor comprensidén de la mane
ra en gue este tipo de personas determina los pagos provisio-
nales a cuenta del impuesto anual de sus integrantes y que es

de conformidad a o establecidoc en el Articulo 62 de la misma
Ley, que en forma general dice lo siguiente:

_ fas Personas Morales con fines No Imcrativos, efectuardn
los pagos provisionales de sus integrantes durante los meses
de Mayo, Septiembre y Enero del siguiente afio, mediante decla
racién gue presentaran ante las Oficinas Autorizadas.

El pago provisional serd el 20% de la diferencia gque re-
sulte de disminuir a los ingresos del cuatrimestre anterior,
las deducciones autorizadass para lags Pexsonas Fisicas, consi-
derando para este efecto, tantos salarios minimos generales -
de una o varias zonas econdmicas como intesgrantes tenga la —-
Pexsona Moxal.

Para poder determlnar los pagos provisionales no se ddbe
ran tomar en cuenta los siguientes 1ngresos-

a) Los provenientes del extranjero.

b) Los considerados exentos para los personas f£isicas.

¢) Por enajenacidn de bienes.

d) Por dividendos.

e) Por interéses.

f) Por premios.

El hecho de excluir los dividendos, como ya se eatable—-

cidé anteriormente, se debe en este caso a gque ya pagaron un -
impuesto definitivo.
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Por Gltimo, el mismo articulo seflala que el monto de los
pagos provisionales podrd ser acreditado por cada integrante
al momento de presentar su declaracién anual, obviamente, en
la parte’que le corregponda.

3.2

3.2.1.

-

CASOS EN QUE NO SE PRESENTAN PAGOS PROVISIONALES.

SOCIEDADES MERCANTILES.

L.a Ley del Impuesto Sobre la Renta, solamente exime de -
presentar pagos provisionales a las Sociedades Mexcantiles, -~
cuando se encuentren en 1os supuestos sefialados en el Axticu~
lo 12 de 1a misma Ley y gque a continuacién se presentan:

1.~

cuando exista pérdida fiscal ajustada en el ejercicio

inmediato anterior, mediante esta situacién, considera
mos que seria ildgico que se presentaran pagos provi—-
sionales, ya que en primer lugar es imposible determi~
nar el factor de utilidad necesario para calcular di--
chos pagos porgue no existe utilidad fiscal ajustada -
del ejexrcicio anterior y porque seria mas conveniente

tratar de nivelar su situacidn financiera, que estarle
pagando al Fisco determinada cantidad de dinero que po
siblemente no tenga.

Cuando la pérdida fiscal ajustada pendiente de disminuir
de ejercicios anteriores, exceda al monto de la utili-
dad fiscal ajusFada proporcional del ejercicio; este -
caso es parecido al anterior, excepto por la condicién

£ijada de gue sed menor la utilidad fiscal ajustada - -

que el monto de la pérdida acumulada, con lo que cree-

“mos que el Pisco restringe en cierta forma la posible

recuperacién de la Sociedad, porque suponiendo que exig
te cierta tendencia a mejorar, al pasar ésto y sobrepa

 sando el monto de la pérdida, automiticamente se darA .
- la obligacién de presentar pagos provisionales. Este
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hecho, podria atenuarse de tal manera, que, si la Socie
dad vislumbra la mejoria, seria conveniente, se esfor-
zara de tal forma, que, los ingresos superaran con mu-
cho el limite de la pérdida, con el fin de que al efec
tuar dichos pagos no se vuelva a debilitar su estructy
ra financiera, ésto, claro podri manejarse a convenien
cia de la propia Sociedad, ya que si no se considera -
oportuno rebasar dicho limite, lo indicado seria mante
nerse dentro del mismo, mientras sea necesario.

3.~ Cuando sea el primex ejercicio fiscal; con respecto a
ésta situacidon, consideramos, de acuerdo al procedimien
to que marca la Ley del Impuesto Sobre la Renta, que =
es imposible que una Sociedad calcule sus pagos provi-
sionales, ya que carece del factor de utilidad del ejer
cicio inmediato anterior bisico para la determlnaclon
de los mismos. Por otro lado, si suponemos que el fin
que se persigue, es permitir a la Sociedad una mayor -
libertad de operacién para generar utilidades y conso-
lidar su estructura para aplicarle posteriormente el -
gravamen correspondiente, o sea gue, de nada le servi-
ria al Fisco ejercer su accidn recaudadora a una Socie
dad en proceso, ya que ademds de ser improductivo, en
el altimo de los casos podria acabar con una futura -
fuente de ingresos, con lo que de momento solamente xreg
cabaria un impuesto que no seria representativo de una
entidad que estuviera operando normalmente,

Con lo antes expuesto, podemos observar que salvo las si
tuaciones que sefiala la Ley del Impuesto Sobre la Renta, no -
existe forma de dejar de presentar pagos provisionales, por -
‘1o que las Sociedades Mexcantiles debexrdn evaluar los mismos,
con el f£fin de no alterar su disponibilidad de efectivo, en -
virtud de que el Fisco no esta dispuesto a dejar de percibir
el ingreso que suponen dichos pagos,
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3.2.2. PERSONAS MORALES CON FINES NO LUCRATIVOS.

También con relacidén a estas personas, es la Tey del Im-
puesto Scbre la Renta en su Articulo 69 la que establece las
veces en que no deban presentar pagos provisionales, y gque a
continuacién presentamos:

1.~ cCuando el remanente distribuible del ejercicio anterior

inmediato, haya sido menor a cuatro veces el salario
minimo general elevado al afio, o sea, gue €l monto to
tal de sus ingresos, excluyendo los considerados exen
tos para las personas fisicas, (Articulo 77) y por -
los que haya pagado impuesto definitivo, cOmo por =--—
ejemplo los dividendos, no exceda de cuatxo veces el
salario minimo general de la zona econdémica que co---
rresponda a su domicilio,

2.~ cCuando los integrantes de las persocnas morales sean -
personas fisicas que perciban ingresos en bienes, que
su monto total sea menor a tres veces el salario mini
mo general elevado al afio, de ser asi dicho ingreso -
se considerard como donativo, 1lo anterior se despren
de después de analizar el Articulo 69 del dltimo pa-
rrafo de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, que esta
blece las situaciones en que se relava a estog contri
buyentes de presentar pagos provisionales, refiriéndo
se concretamente a las personas morales mencionadas -
en el Articulo 70, (Sindicatos Obreros, Asociaciones
Patronales, Cédmaras de Comercio, Industria, Agricultu
ra, etc,, Instituciones de Asistencia o Beneficiencia
entre .otros), el cual sefiala que se considerd rema--—
nente distribuible para los integrantes de las perso-
nas morales con fines no lucrativos, Unicamente los -
ingresos que perciban en efectivo o bienes, siempre —
gue en este caso, tratdndose de personas fisicas excg
dan de la cantidad a que se refiere la fraccidn XXIV
del Articulo 77 de la misma Ley.
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Ahora bien, el Articulo 77, trata de los ingresos - =~
exentos de las personas fisicas y la fraccidn XXIV en
especial de los donativos que se reciban, estabplecien
do lo siguiente:

Articulo 77.

"No se pagard el Impuesto sobre la Renta por la obten
cién de los siguientes ingresos:

Fraccldn XXiv.

I0s gque se reciban como donativos:

a) Entre cényuges o entre ascendientes y desendien--
tes en linea recta, cualguiera gue sea su monto.

b)  Los demds donativos, siempre gue el valor total -
de los recibidos en un afio de calendario no exce~
da de tres veces el salario minimo general de la
zona econdémica del contribuyente elevado al afio.-
rpor el excedente se pagard impuesto en los térmi-
nos de este titulo.

rara los efectos del inciso b) de esta fraccién,
se considerara donativo el remanente distribuible
en bienes que se cbtengan de las personas morales
a que se refieren los Articulos 70 y 73 de esta -
Ley. "

El Gltimo caso, por coincidencia también se refiere -
al Articulo 73 ya gue las personas que se encuentran

comprendidas dentro del mismo, (Partidos y Ascciacio-
nes politicas, la Federacién, los Estados, los Munici

‘pios y los Organismos Descentralizados que no tengan

actividades empresariales y que se dediquen a la preg
tacién de servicios piblicos, excepto los Bancos.) =g
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' lamente tendran las obligaciones de retener y enterar

. impuesto cuando hagan pagos a terceros, teniendo sus
“miembros el mismo tratamiento del punto anterior.

3.3. ACREDITAMIENTO DEL ~IMPUESTO RETENIDO,
3.3.1. SOCIEDADES MERCANTILES.

como ya se determind en el capitulo I, punto 1.4., que -
la Ley del Impuesto scbre la Renta, establece en el Articulo
123 que no existe obligacién de efectuar retencidn, cuando el
dividendo sea percibido por una Sociedad Mercantil, considera
mos necesario apuntar la unica situacidén en que pueden acredi
tar impuesto por dicho concepto y que se encuentra contempla-
do en el Articulo 6 de la misma Iey, gue a continuacidn expli
caremos.

l.~- Este caso se refiere, a los ingresos por dividendos que
perciban las Sociedades Mercantiles del pais, que proven
gan de Sociedades Extranjeras y consiste en que podrdn -
acreditar contra el Impuesto sobre la Renta, el impuesto
pagado por dichos ingresos, en el monto proporcional que
corresponda al dividendo percibido por la residente en -
México. pPara poder efectuar dicho acreditamientc deberd
considerar como ingreso acumulable ademids del dividendo,
el monto del impuesto pagado para determinar su resultado
fiscal, después de aplicar la taxifa del Articulo 13, -
disminuir tanto los pagos provisionales efectuados, como
el impuesto pagado en el extranjero, si &ste no excede -
del 42% de la utilidad fiscal del ejercicio en que se -~
trate, .(esto Gltimo también se refiere a ingresos prove—
nientes de actividades empresariales) existiendo el ini-
co requisito de ser poseedora de cuando menos el 10% del
capital de la Sociedad Extranjera.

a3
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con respecto a este punto, consideramos conveniente que
las Sociedades Mercantiles, realicen una evaluacidén de -~
la conveniencia de invertir en el pais, con el objeto de
evitar cubrir todo el recorrido para poder acreditar el
impuesto retenido, pero si la dxferenc1a en cuanto a in-
gresos percibidos, es demasiado alta ain considerando -
el impuesto retenido, creemos que ademas de ser una bue-
na fuente de divisas para México, seria una base para es
tructurar financieramente a las Sociedades que tengan -
este tipo de inversiones.

3.3.2, PERSONAS FISICAS,

Las personas figicas que hayan obtenido ingresos por di~
videndos, podridn acreditar el impuesto gue se les hubiere re-
tenido contra el impuesto que resulte a su cargo en la decla-
racién anual, en la que cbviamente, deberd acumular a sus de~
mds ingresos, dichos dividendos, el fundamento legal para efec
tuar éste acreditamiento se encuentra contemplado en el Ar--
ticulo 121 de la TLey del Impuesto sobre la Renta.

El hecho de efectuar dichc acreditamientc el Fisco lo se
fiala como una cbligacidén, misma gue nosostros consideramos es
una forma de compensar a éste tipo de pergonas de la elevada
retencidén que se lleva a cabo al momento del pago. Pexo audn
cuando el gravamen es alto, pensamos que no seria conveniente
que los accionistas dejen de percibir sus ganancias, ya que -
como se presenta el panorama de la economia del pais, es mejor
contar con el 45% del dividendo gque dejar pasar el tiempo y -
percibir de todos modos la misma cantidad pero con un poder -
menor de adgquisicién.

por otra parte, como consecuencia del importe retenido,
se va a dax el caso de un impuesto pagado en exceso, que ten~-
dra como resultado un 1mpuesto a favor, que en la mayor;a de
las veces, serd una inversidn estatica, que perderad valor mlen
tras mas transcurxra el tlempo en que sge recupere,
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3.3.3. RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

Toda vez que, a este tipo de personas se les efectde la
retencién gue hace mencidn el Articulo 152, dltimo parrafo de
la Ley del Impuesto Scbre la Renta, por concepto de ingresos
por dividendos, estaran en posibilidad de acreditar dicho im-
puesto, lo antes expuesto se presume, ain cuandc la Ley no lo
dice en forma concreta, si se toma en consideracion lo esta--
Ylecido en los Articulos 2, segundo pdrrafo y 16l primer pa--
rrafo, que en forma general presentan los sigquientes linea- -
mientos:

a) - cuando los residentes en el extranjero actuén en el pafis
a travéx de un representante, se considerard gue existe
establecimiento permanente para el residente en el ex- -~
tranjero, ain cuandc no tenga lugar de negocios en el ~
pais. (Articulo 2).

Db) cCuando los residentes en el extranjero adquieran la resi

‘ dencia en el pais, considerarin el impuesto pagado como
provisional, calculando el impuesto por los ingresos per
cibidos de conformidad al tratamiento fiscal de las per-
sonas fisicas. (Articulo 161).

Con base a 10 antes expuesto, podemos suponer, ya dque la
Iey no indica lo contrario, gque dichas personas podran efec--
tuar el acreditamiento correspondiente al impuesto que se les
retuvo al momento de situarse dentro de lo establecido por =
los dos Articulos antes mencionados,

Esto podria ser, a nuestro parecer un @stimulo para los
inversionistas extranjeros, ya gque estarian en posibilidad -
de recobrar parte del impuesto retenido, aungue también desde
otro punto de vista, bien podria ser un freno ya que el momen
to de percibir el ingreso, se les aplica la tarifa maxima, re
tencidén que a nuestro parecer causard malestaxr entre este ti-
po de invexcionistas,



" 3.4. " CASOS EN QUE NO SE ACREDITA EIL IMPUESTO RETENIDO.

3.4.1.  SOCIEDADES MERCANTILES.

En este punto, consideramos conveniente ahondar en lo ex
puesto anteriormente con relacién al impuesto pagado por el -
hecho de percibir dividendos de Sociedades Extranjeras, que - .
pudieran acreditar contra el Impuesto Sobre la Renta anual —-
que resultara a pagar. '

Ia dnica restriccidn que existe, como ya sabemos es que
la sociedad residente en México, deberd poseer cuando menos ~
el 10% del capital social de la residente en el extranjero, -
de no cumplirse este requisito que sefiala la Ley, no podr& --—
efectuarse acreditamiento alguno, ahora bien, existe otra dis
posicidn, ademas de la anterior que dice que solamente no po-
dxd acreditarse el impuesto que exceda del 42% proporcicnal a
la utilidad fiscal gue resultara, si tal ingreso se hubiera -
obtenido en México,

Cuando se presente esta idltima sxtuac;on, la Ley solamen
te concede la opcidn de acreditar la parte del impuesto que ~
esté compxendida dentro de ese limite, quedando fuera de acre
ditamiento la parte que sobrepase al mismo.

Para evitar gue suceda cualquiera de las situaciones an-
teriores, creemos gue seria conveniente que las sociedades -
evaluaran la posibilidad de aumentar su inversidn para iguaw—-
laxr el 10% requerido y que también se programara su pago de -
dividendos en tal forma que no sobrepasen al citado 42% o que

se efectie en varias emisiones, con el f£in de gozar del privi

legio gue otorga el Fisco, después de establecer si el mmpues
to pagado en el axtranjero ne es mayor al que pagarf{a agui -~
con la misma inversidn y el mismo henefmclo.
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PERSONAS  FISICAS.

Los casos en:gque la Ley del Impuesto Sobre la Renta, de~
termina que las personas fisicas no efectilen acreditamiento -
del impuesto retenido por concepto de dividendos, son en gene
ral los siguientes:

l.-

cuando se trate de ganancias pagadas por sociedades en
liquidacién, en este caso la retencidn serd del 21%.

.

Cuando se trate de préstamos a Socios o Accionistas con
las siqguientes caracteristicas:

A)- Que no sean consecuencia normal de las operaciones
de la Sociedad.

'B)- Que se hayan pactado a un plazo mayor de un afio.

C)~- Que el interés pactado sea menor a la tasa fijada
por la Ley de Ingresos de la Federacién para la -~
prorroga de créditos fiscales,

Cuando se trate de gastos no deducibles y que benef1—~
cien a los Socios.

Cuando se trate de ingresos omitidos o0 compras no rea-
lizadas e indebidamente registradas.

Cuando se trate de utilidad rFiscal determinada inclusi
ve en forma presuntiva.

Ccuando la ganancia la perciban menores de edad,
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Cuando la ganancla tenga su origen en acc;ones al por-
tador.

Cuando la ganancia distribuida se haya determinado con

forme a bases especiales de tributacidm.

Cuando la ganancia la perciban personas morales con f£i
nes no lucrativos, en este caso el impuesto xetenxdo -
tiene caractex de pago definitivo.

Cuando se trate de dividendos en efectivo generados -

. poxr revaluacidn de activos y de su capital.

11.-

Cuando se encuentre en los supuestos establecidos en -
el Articulo 55 del ¢édigo Fiscal de la Federacién que
se refieren a la utilidad determinada en forma presun-
tiva y son los siguientes:

a)- Que se . pongan obstdculos en el imicio o desaxro
llo de las facultades de comprobac:ibn de las auto
ridades fiscales, que se haya omitido la presenta
cidén de alguna declaracién de cualquier contribu-~
cidn.,

b)~- Que no hayan sido presentados libros vy registros
de contabilidad o la documentacién comprobatoria
por mds del 3% de algunos conceptos de las decla-
raciones.

¢)~ Que existan las siguientes irregularidades:
~ Omisién del registro de operacibnes, ingresos .
o compras as{ como alteracién del costo, por -

mds de 3% scbre lo declarado.

- Registro de compras, gastos © sexvicios no rea
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-~ lizados.

-~ omisién o alteracidn en el registro de existen
cias que deban figurar en los inventarios.

d)- cCuando existan otras irregularidades que imposibi
liten el conocimiento de .las operaciones realiza-
das. _

La razén de que no se puede acreditar el impuesto rete
nido se debe a que cuando se presentan este tipo de situwacio-~
nes la Ley establece que dicho impuesto deberd considerarse -
como definitivo, motivo por el cual los Accionistas deberdn -
cuidar que las Sociedades, de las cuales forman parte, no - se

cologuen en ninguno de los casos anteriormente menc;onados,
en virtud que el perjuicio gue pueda ‘existir, repercutlra en
ambas partes, pero consideramos que es mé&s nocivo para lcs Ac
cionistas, por lo antes expuesto, esto es, ni siquiera pcdran
acreditar el impuesto gue se les retenga, debiendo resignarse
a que pase a formar parte de los fondos del Fisco, por consi-
derarlo éste como pago definitivo. :

3.4.3 RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

El Axticulo 144, idltimo pdrrafo de la Ley del Impuesto —
' sobre la Renta, sefiala que el impuesto que corresponda pagar
a los residentes en el extranjero, debera conslderarse como -~
page def1n1t1vo.

. Esto guiere decir, que a diferencia de Lovdetermiﬁado_en
el punto 3.3.4, de este capitulo, este tipo de personas no —
tendrd opcibn de efectuar el acreditamiento del impuesto que.

y
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se les hubiere retenido por concepto de dividendos, lo que pg
dria traer por consecuencia que disminuyera su interés de in-
wvertir en el pais, en virtud de que no contarian con el esti-
. malo gue significaria el reccbrar parte del impuesto pagado.
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CAPITULO  III.

 NUEVA__ESTRUCTURA DE IA LEY..

Si las Sociedades Mercantiles, deciden disminuir el im-
puesto, correspondiente a los pagos provisionales emplean
do 12 nueva mecdnica introducida por la Ley del Impues-
to Sobre la Renta, deberdn efectuar un minucioso estu—- .
dio de su situacidn financiera, ésto es incrementar el
pago de sus dividendos en el momento en que exista un -
alto grado de liquidez en las mismas.

Con relacidén al impuesto retenido en el extranjero pox
concepto de dividendos, consideramos conveniente gue las
sociedades mercantiles deberdn realizar una evaluacidn,
en cuanto a gue si no seria mads rentable invertir en el
pais que en el extranjero, evitando el tener que cubrir

los requisitos que marca la Ley para efectuar su acredi
tamiento.

Por cudnto hace a las personas morales con fines no lu~

crativos, es imperativo que cuando . se dé el caso de que

perciban ingresos por dividendos, adopten el tratamien-

to fiscal de las Sociedades Mercantiles para poder gozar
de los beneficios que acarrea el mismo,

seria conveniente que las personas fisicas, diversifica
ran sus actividades mercantiles, esto es que cbtengan -
ingresos por diferentes conductos, con el fin de que el
impuesto que les retengan por concepto de dividendos al.
momento de acreditarlo contra el que debiera de pagar -
no dé como resultado un impuesto considerable a favor.
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Con el fin de evitar, que el impuesto que se ies reten-
ga a los residentes en el extranjero tenga el cardcter

de pago definitivo, consideramos que seria adecuado, ya
que asi lo permite la Ley, gue nombraran una persona -
gque los represente en- las actividades gque realice, para
asi poder acreditar cuanto impuesto se les retuviera, -

" como consecuencia de las mismas.
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CAPITULO IV

EFECTO TRIBUTAREO Y FINANCIERO RESULTANTE DE LA NUEVA

ESTRUCTURA

'1os efectos finmancieros que resultan por la aplicacidén -
de la nueva estructura de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
y sSu mecdnica son may importantes, posiblemente mas que los -
propios efectos fiscales, pués de no hacerse una adecuada pla
neacién financiera respecto al monto, tiempo y forma del pago
de los dividendos, el flujo de efectivo da las Sociedades Mexr
cantiles puede verse seriamente afectado, 6 el rendimiento ne
to al inversionista puede reducirse en forma importante,

poxr otra parte, consideramos gue el nuevo régimen resulta
inequitativo e injustificado, en la obligacidén de retener un
550 de impuesto como pago provisional, sobre los dividendos -
pagados a personas fisicas, pues en todos los casos se provo-
carédn pagos de impuestos en exceso, con el consiguiente tras-
.torno financiero y la necesidad de trdmites para la compensa-—
cién o devolucidn de 1os pagos en exceso.

El trastorno finmanciero provocado por el excesivo pago de
impuestos se deberd principalmente a que la gran mayoria de -~
los contribuyentes no tributan en los términos de la tarifa -
del Articulo 141 a la tasa del 55% y por lo tanto, tendran de
recho a recuperar el saldo del impuesto gue resulte a su favor
pero independientemente de que realicen &ste acreditamiento y
soliciten el saldo que determinen a su favor, consideramos -
que el financiamiento que se le otorgard al fisco federal me~
diante esta retencidn, se traducird en una ayuda al citado -
fisco, v en un detrimento patrimonial que menguard el bolsillo
de los contribuyentes, debido a que la recuperacién del impues
to pagado en exceso, sélo se podrd efectuar hasta la presenta
cién de las declaxacidén anual de los mismos, circunstancia que
impactari en la economia del accionista, por el tiempo que -
trangcurra entre el momento del pago provisional y la recupe-
racidn del impuesto pagado en exceso, debido a que, el dinexo
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no tendrd el mismo valor por los altos indices de inflacién -
que se esperan para los prdximos afios, que aunado a los inte-
reses y al rendimiento que dejardn de percibir los accionis-—-—
tas por la financiacién que otorgar@n al fisco con el dinero

pagado ‘en exceso (dinero gque serd muerto por el accionista),

provocardn en consecuencia gue se ahuyenten las nuevas inver-
siones de capital que tanto necesita el pais.

Con tal disposicién por parte del Gobierno, no es sorpren
dente que las tasas impositivas desempefien un papel muy impor
tante en las decisiones financieras que se vayan a efectuar -
por las sociedades mexcantiles, las personas fisicas, las pex
sonas morales con fines no lucrativos, y las residentes en el
extranjero con ingresos provenientes de fuente de riqueza ubi
cada en territorio nacional, gue sean tanto perceptoras & bien
distribuidoras de dividendos.
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EL EFECTO TRIBUTARIO ¥ FINANCIERO RESULTANTE DE LA NUEVA

ESTRUCTURA

En vista de las modificaciones tan importantes en el ré-
gimen figcal de los dividendos para el afio de 1983, considexa
mos . indispensable que las Sociedades Mercantiles deberdn revi
‘sar sus politicas de dividendos, tomando en consideracién los
aspectos que se mencionaron al principio de este capitulo.

rara poder exponer como repercute fiscalmente en las So-
ciedades Mercantiles, el hecho de que los dividendos que pa—-
gan sean deducibles de su utilidad fiscal, creemos convenien-
te presentar la comparacién entre el régimen en vigor en 1982,

cuando las Sociedades Mercantiles pagaban dividendos, con el
establecido a partir del 1< de Enero de 1983,

Pagando

Dividendos

1982,

200.0
200.0
84.0
16.0
loo.0

v e et oane

1)
(2)

€C o n c e p t o

Utilidad contable (1y
Dividendos pagados
Utilidad Fiscal Ajustada
I.S.R. Sociedad Mercantil
P, T, U,

Utilidad a repartix

(2)

Pagando
Dividendos

1983,

200.0
172.4
27.6
1l.6
16.0
0.0

Es la base para el cidlculo del 8% sobre/P.T.U.

Es la base para el calculo del 42% sobre/i.I.S.M.
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Como se puede cbservar, en el supuesto de que en anbos -
ejercicios las Sociedades Mercantiles paguen dividendos, para
el afio de 1983, se dejarian de cubxir impuestos sobre la Ren-
ta poxr $ 72.4, los cuales se obtienen del siguiente manera:

1982. 1983. Diferencia
I.5.R. Sociedades Mercantiles 84.0 11.6 72.4

Por Otro lado, en el aspecto de los egresos incurxidos y
su situacién financiera, no cambian éstos, porque en ambos --—
ejercicios se distribuye toda la utilidad, adn cuando sea a -
personas diferentes.

Ahora veamos como se realizaria la distribucién de las -
utilidades, las cuales quedarian de las siguiente forma:

1982 concenpto: los3.
200.0 Utilidad Contable 200.0
16.0 P. T. U, {8%) 16.0
84.0 I.5.R, 8oc, Merc, (42%) 11 .6
00,0 bividendo a Accionistas 172.4
200.0 Total Distxribuido 200,00

o iom em e

Utilidad retenida en el
0.00 Capital Contable. _ 0.0

Tanbién consideramos interesante y necesario examinar el
Impuesto sobre:la Renta gque temndrdn que cubrir en definitivo
los Accionistas por los dividendos que vayan a cobrax, con el
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objeto de conocer las cifras que percibirédn después de descon
tar o deducir el impuesto antes mencionado, y as{ poder esta-
blecer la diferencia con respectc al afio antexior,

1982, 1983 .
100.0 - Dividendos cobrados 172.4
219 porciento de Impuesto sobre
' los dividendos cobrados 55¢<;
21.0 I.S5.R. pagado sobre los di-
videndos. 94.8
79.0 Neto pexrcibido por los Accig
e nistas 77.6
b=t
Diferencia que recibird de me-
nos el Accionista provisional-
mente. 1.4

ssmms ey o

Por dltimo analizaremos el impuesto que recaudard el Fis
co con motivo de las modificaciones a la Ley del Impuesto So-
bre la Renta para 1983, en relacidén al pago ds dividendos.

1982. se percibhira de: 1983.

84.0 Las Sociedades Mercantiles 1l.6
21.0 Los Accica.stas 94 .8
105.9 Total que recibe el Fisco 106 .4

Diferencia que percibira de mis .
el Fisco, Provisionalmente

52.5% Porcentaje en relacién a 200.0
=mEsms de utilidades. . 53 .2%
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Como se puede apreciar en el ejemplo anterior, las Socie
dades Mercantiles tendrdn una disminucién bastante significa-
tiva, en la determinacién del monto del pago al Impuesto sobre
la Renta, debido primordialmente a gque podraén hacer deducibles
los dividendos gue paguen a sus Accionistas.

consideramos por lo tanto, gue la disminucidén antes men-
cionada, la deberan tomar en cuenta las Sociedades Mercantiles,
para la determinacién del monto del dividendo que vayan a pa-
gar, debido al efecto que vaya a causar este pago en el cdlcu
lo del monto de los pages provisionales del Impuesto sobre la
Renta. (1), y asi evitar desfasamientos de la Sociedad en -
sus flujos de efectivo. :

En nuestra opinidén y una vez ya visto el ejemplo anterior,
podemos facilmente visualizar que la trascendencia que tendxéd
el nuevo mecanismo fiscal en los dividendos, repercutixd de -
una manera significativa en las finanzas de los Accionistas -
principalmente, ya que evidentemente gque la mayoria de los -~
contribuyentes no tributardn en los términos de la tarifa del
Articulo 141 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, a una ta-
sa del 55%, y por lo tanto, tendrdn derecho a recuperar el --
saldo de impuesto que resulte a su favor.

Ante esta situwacidén consideramos que el financiamiento -
que se estd tomando el Fisco, es excesivamente alto, y va en
detrimento de las finanzas de los contribuyentes personasfisi
cas, puesto que estos tendrdn que esperar hasta que presenten
su declaracién anual, para poder recuperar el impuesto pagado
de més.

(1) ver el capitulo No, III (Pagos Provisionales).
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Ahora a continuacién desarrollaremos algunos casos préc-
ticos que permitirdn determinar el efecto gue causard tanto -
en la persona fisica (accionistas), como en las sociedades ——
nercantiles el nuevo tratamiento figcal de los dividendos, -
mismos que consideramos indispensables para las sociedades -
mercantiles, porque les permitiran formarse una idea m@s cla-
ra en cuanto a las modificaciones tan importantes de este ré-
gimen fiscal de dividendos, asi como para tratar de contrarres
tar loa efectos que se derivaron de estas modificaciones en -
relacién con las personas fisicas accionistas.

Ejemplo No. 1l

SOCTEDAD up

"Con una politica de dividendos de pagos constantes,"

( pagando dividendos normales) .

A) .- De mantener la sociedad sus pagos de dividendos en
cantidades similares a las que tradicionalmente se han venido
pagando, ocasionard que a los accionistas personas fisicas, -
al cobrar sus dividendos, estos vean de inmediato disminuida
su percepcidn neta a su rendimiento, al retenersele el 55% del
monto del dividendo.

Poxr otro lado, este rendimiento se puede ver incrementa-
do posteriormente si al presentar su declaracién anual del --
ejercicio en el que percibio el dividendo, el accionista tuvie
ra derecho a recuperar una parte del impuesio que le fué rete
nido, como consecuencia de gue por la acumulacién de la tota-
lidad de sus ingresoa, incluyendo los dividendos pexcibidos,-
causase una tasa efectiva de impuesto inferior al 55%. ( Vver
Anexo No. 1 )

B) .~ En el supuesto de que se mantuviese el monto de los
dividendog normales, la empresa pagadora tendria un flujo de
efectivo adicional al que hubiera generado bajo el procedimien
to fiscal anterior, por considerarlos ahoxa, como deducibles -~
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para la determinacidén de su base para el cllculo del Impuesto
Sobre la Renta; esteé flujo de caja positivo se materializaria
hasta que la sociedad presentase su declaracidn anual corres-
pondiente al ejercicio en el gue pagd los dividendos, o antes
si obtuviese la autorizacién correspondiente para disminuir -
sus pagos provisionales, como consecuencia de los dividendos
pagados en el ejercicio. (Ver Anexo No. 2)
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{ragando Dividendos Normales)

ANEXO . No,1 . . o .
: . ' CON. LA MISMA POLITICA DE DIVIDINDOS DE PAGOS CONSTANTES
Ao Afio afio Afio Afo Afo Afio Afo baio .
1982 . 1983 - 1984  less 1986 1987 1988 1989 1990,
1) (2) (3) (4) (5} (6) (&3] (8) (9)
vtilidad Neta del apo anterior -0- 37.5-  53.3 59,9 62.7 63.8 64,3 65.5 64.6
Utilidad Fiscal Ajustada 125.0  125.0 125,0 125.0 125.0 = 125.0 125.0 225.0 . 125.0
Base para el I.S.R, 125.0 a7.5 L7 65.1 62.3 61.2 60,7 60,5 60.4
R = =mmmn I G, comnm
utilidad Contable 100.0 = 100.0 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
I. S.R. 52.5 36.7 30,1 27.3 26.2 25.7 25.5 25.4 25.4
P, T, U. 10,0 10,0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10,0 10.0
Utilidad Neta 37.5 53.3 59.9 62.7 ‘63,8 64.3 64.5 64.6 64.6
F— = smmm= ez e
Dividendo pagado 37.8 37.5 53.3 59,9 62.7 63.8 64.3 64.5 64.6
Impuesto sobre Dividendo 7.9 20,6 29.3 32.9 34.5 35.1 35.4 35.5 35.5
Dividendo Neto 1 29.6 16.9 24,0 27.0 28.2 28,7 28.9 29.0 29.1
N = szess  assems
Total de Impuestos 2 60.4 57.3 59.4 60.2 60.8 60.9 60.9 60.9
Zzogx  meamm  mmot=  mesoss ammme

A.- 42% Constante sobre
B.- BY% Constante sobre

C.~ a partir de 1993 es
tado

NOTA: 1 y 2 se comentan

1a base del I,S.R.
la utilidad Fiscal

el 55% constante sobre.el dividendo decre-

en la hoja No.

58.
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ANEXO " No,. 2 : ; :
. O CON'IA POLITICA DE DIVIDEND OS DE PAGOS CONSTANTES ( Pagando Dividendos Normales )

Ao | Afo Ao ‘afio afio Afio Afio afio Ao -

1982 1983 1984 1985 . 1986 1987 1988 1989 1990

FILUJO DE__EFECTIVO () - (2) . (3) {4) (5) (6) - 7 (8) (9)
utilidad del afio anterior 37.5 37,3 - 53.3 59.9  62.7 63:8 68.3 64,5 6416
utilidad del afio X '100.0 l00.0 100,0 100.0 100,0 lo00.0 100.,0 100.0 100.0
I. S. R, B 52,5  36.7  30.1 27.3 26.2 25,7 25.5 25.4"  25.4
P.T.U. - 10.0 10.0° © 10.0  10.0 lo0.0 10.0 10.0 ~10.0  10.0
Dividendo . 7.5 31,5 .53.3 _59.9 62.7 63.8 _64.3 _64.5 64.6_
Flujo Positivo 3 . 37.5 53.3 . 59.9 62.7 63.8 64,3 64.5 64.6 64.6
N B - EEEE MEEEE L 1o g
Flujo Adicional - -o- 15.8 22.4 25,2 26.3. .26.8 27.0 27.1 27.
N USE=ET cansac =T mmmeny

NOTA: 3 se comenta en la hoja No. : . ' . o 3 f




60.

Comentarios a los Anexos 1 y 2.

CCN UNA POLITICA PE DIVIDENDOS DE PAGOS CONSTANTES.

(pagando Dividendos Normales)

Como se puede observar en este rengldn, el Accionista -
88lo podrd recibiy hasta 1988 aproximadamente la misma
cantidad de 1982, es decix que el Accionigta tendrd que
esperar 7 afios para poder llegar a recuperar sus ingxre=-
sos por dividendos casi en la misma propoxcidén a la de
l982.

También se podrd observar que en el renglén concernien-
te al monto total de impuesto que percibirad el fisco, -~
se mantiene de una manera casi constante, por consiguien
te, el financiamiento s6lo corresponderad realizarle al
Accionista.

cabe hacer notar que estas cantidades, se verian afecta
das en forma negativa, con los pagos provisionales gue
se vayan a realizar, si no se cuenta con el flujo adicio
nal correspondiente, mismo que sSlo se verd materializa
do hasta la presentacidn de la declaracidén anual pox -
parte de la sociedad,

Ahora pasaremos a ver un ejemplo, donde la sociedad deci

de incrementar su politica de dividendos a f£in de proteger -—
la percepcidn neta del Accionista.
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“Ejemplo No, 2

SOCIEDAD _ "B"

"Con una politica de dividendos de pagos constantes.'

(Pagando dividendos incrementados).,

A} .~ cuando se desease mantener aproximadamente el mismo
rendimiento neto que en ejercicios anteriores para el Accio--
nista, serd necesario que la empresa aplique el factor de - -

"172.414% (el cudl se obtiene en funcidén del 42% de la siguien
te manera: o ‘ '

1982. - ' o 1983.

con Dividendo _ - = con Dividendo
Normal ’ ' Incrementado,
'37.5 Dividendo Pagado , 37.5

- - = Factor de Incremento 72.414 {1) 27.1

37.5 . Total de Dividendos pagados 64.6
' : Incrementados (2)
7.9  21%  'Total de I.S.R. a retener 55% 35.6
29.6 i Neto a percibir por los

Accionistas, : 29,0

DETERMINACION DEL FACTOR 172.414%

" EN FUNCION AL 42% -

: ~ . , Tasa Retencidn Neto

(1) Dividendo pPagado 1982 . 37.5 21% 7.875 29,625
. Dividendo pagado incrementado 1983 64.6 55% 35.530 29.070
.Diferencia o incremento 27.,15525

T —
SEsmimiNrmrm ot
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Donde:  27.15525 —— 37.5 = 72.414 FACTOR DE AHORRO.

Reten
(2) ~ : . Tasa cidn  Neto
Dividendo pagado 1982 37.5 21% 7.875  29.525

¥Yactor de Incremento 27 15525

Total de Dividendos pagados o  64.65525  55% 35.530 29.070
“incrementados 1283 ‘ ==mmmem

Donde: 64.65525 - 37,5 = 172.414 FACTOR DE INCREMENTO TOTAL

por lo tanto en base a'l y 2,

27.15525 - 64.65525 = 42%

Por lo que al aplicar el factor de incremento a los divi
dendos que tradicionalmente ha venido pagando la sociedad, se
obtendrd asi el dividendo bruto a pagar. Por lo que el Accip
nista, mantendria casi la misma rentabilidad y tendria la po-
sibilidad de aumentarla al presentar su declaracidn anual del
ejercicio como persona fisica, en funcidn directa a la tasa -
efectiva de impuesto en relacidn al 55%. (Ver Anexo No, 3)

B) .~ En caso de gque el Accionista deseara conservar la -
misma percepcidén neta, el incremento del 72.414% en el divi-—
dendo pagado por la sociedad, este se trarsformaria en un fac-
tor de ahorro que chtendria la sociedad como consecuencia de
la deduccidén de los dividendos pagados, pero el flujo de efec
tivo de la sociedad se veria afectada por el incremento del -
dividendo, pués se estaria anticipando una erogacién que sSlo
posteriormente podria recuperar el Accionista persona fisica
ante el Fisco al presentar su declaracidn anual; por otro la-
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do, el efecto negativo en el Flujo de efectivo podria verse -
disminuido, si la sociedad pagadora solicita las reducciones

correspondientes, en sus pagos provisionales del Impuesto So-
bre la Renta, pudiendo hacerloc desde el primer pago provisio-
nal, con lo cual recuperaria una parte importante de la eroga
¢ién anticipada en el pago de los dlv:;.dendos adicionales o in
crementados. (Ver Anexo No. 4)

e
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ANEXO  No. 3

S0CYEDAD

wopn

CON IA MISMA POLITICA DE DIVIDENDOS DE PAGOS CONS’TANTQ

. {Mismo rendimiento al Accionista )

Afilo Afo Atio afo
i982 1983 1984 198s
utilidad del Ejercicio anterior D -0 64.6 64.6 64.6
vtilidad Fiscal ajustada 125.0 125.0 125.0 125.0
» pase paxa el I, 5, R. . 125.0 60.4 60.4 60.4
vtilidad Contable 100.0 100.0 100.0 100.0
I. S. R, A 52.5 25.4 25.4 25.4
P.TWU, B 10.0 10,0 10.0 1.0
Utilidad deapués de Impuestos 37.5 64.6 64.6 64.6
mamasm  smeas mms=s ss==s
pividendo Pagado 37.5 64.6 64.6 64.6
Impuesto schre Dividendos c 7.9 25.6 35.6 35.%
Dividendo Neto 1 29.6 29,0 29.0 29.0
mumms memse sames sesses
Total de Impuestos pagados 2 60.4 61 .0 &1.0 6.0
mazms  womas  seowsa

mEmma

A. 42 % constante sobre la base del I.S.R.
B. 8% constante sobxe la uUtilidad Fiscal,

do y pagado. .

L e.a partir de 1983 e¢s el 55% constante scbre el dividendo decreta-

D. Dividendo incrementado para gue el accioniata perciba el mismo -

rendimiento que en 1982, scobre 1a base de 37.5 al 172.414% = 64.6

con un factor de ahorro para-la sociedad de 72.414$% s/I.S5.R.

NOTA: 1 y 2 se comentan en la Hoja RNo.

{ pagando Dividendos Incxrementados ¥

Afio Afio Afio aAfio Afio
ls86 1987 1988 - 1989 1390
64.6 64.6 64.6 64.6 64.6
125.0 125.9 125.0 125.0 125.0
60.4 60.4 60.4 60.4 60.4
sEIER mEsaE mmEER TRRIY ARSI
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
25.4 25.4 25.4 25.4 25.4
10.0 10.0 10,0 10.0 10.0
64.6 64.6 64.6 64.6 64.6
64.6 64.6 64 .6 64.6 64.6
35.6 35.6 35.6 35.6 35.8
28.0 29.0 29.0 29.0 29.0
2mmma e Pres m=cnu pravsenaws
61.0 61.0 6L.0 6l1.0 61.0
P =mmnm muams rzsua e

64.



Anexo No. 4

FIUJQ DE EFECTIVQ
Utilidad del Afio anterior
Utilidad del Alo

T. S. R.

P, T, U,

Dividendo

Flujo Positivo

Flujo Adicional

CON INCREMENTO DE DIVIDENDOS ( Mismo Repndimiento al Accionista )

SOCIEDAD

Afilo Afio Afio Afio Afio Afio ano Afio Ao
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 "
37.5 36.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
(52.5) (25.4)  (25.4) (25.4) (25.4) (25.4) (25.4) (25.4) (25.4)
(10,0) (10.0 (10.0 (20.0) (10.0) (20.0) (10.0) (10.0) (10.0)
{37.5) (64.6) 64.6 64.6 164.6)  (64.6) (64.6) (64.6) (64.6)
37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5 37.5
- O - -0 - -0 - - 0 - -0 - -0 - -0 -~ - 0 - -0 -




66.

comentarios - a los Anexos 3 y 4.

CON UNA POLITICA DE LiVIDENDOS DE PAGOS CONSTANTES,

{ pagando Dividendos Incrementados ).

l.vy 2 ' Come puede observarse con el incremento del factor
ahorxo de 72.414% scobre los dividendos anteriores,
se lograra que el accionista persona fisica perciba
el mismo remdimiento que en afios anteriores, ya que -
con este incremento se mantendrdn constantes tanto el
dividendo neto percibido, como el total de impuestos
pagados al Fisco.

3. Al igual gue el flujo de efectivo del ejemplo anterion
‘estas cantidades se verian afectadas en forma negati~-
va con los pagos provisionales que se vayan a reali--
zar de no contar con un flujo adicional.

Ante la situacién antes mencionada, la Sociedad se vera
afectada en el aspecto financiero, debido a que tendrd que -~
disponer de un flujo adicional de efectivo para cubrix el in-
cremento del dividendo dque se vaya a pagar, en otras palabras,
si la Sociedad decidiera proteger al accionista con la politi
ca de incrementar los dividendos, la sociedad correria el ries
go de llegar a descapitalizarse, pcr lo gque consideramos gque
la sociedad que vaya a decidirse a aceptar esta politica, de-
berd contar con una estructura financiera bastante sélida.

Ahora a continuacidén se comentard la repercusién tanto -
- Fiscal como Financiera en las Sociedades Mercantiles que deci
dan dejar de pagar dividendos, as{ como las gue paguen los --
mismos dividendos gQue en el ejercicio anterior, o bien que de
terminen pagar dividendos incrementados para no afectar el -
rendimiento del accionista perceptor de los mismos.
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Y en seguida se presentarén casos précticos que nos per-
mitirdn observar el comportamiento de los flujoa de efectivo
de las sociedades mercantlles antes sefialadas.

.LLos casos prdcticos nos servird&n también como referencia
de Sociedades Mercantiles controladas, con la f£inalidad de —--
realizar una consolidacidén de las mismas, tratamiento que se
observard en el capitulo siguiente. '

LA SOCIEDAD MERCANTIL Y 1,05 DIVIDENDOS.
A).- REPERCUSION FISCAL.,
A.l. Sin pagar Dividendos.

Ia repercusidn fiscal que tendrdn las Sociedades Mercan-
tiles ¢ue decidan no pagar dividendos serd, gue su base grava
ble no se disminuya, gravando su resultado al Impuesto que le
corresponda, pudiendo ser a 'l1la Tasa Mdxima (42%), y debiendo
de realizar los pagos provisgionales sin la disminucién que —-
permite la Ley referente a la deducibilidad de los dividendos
gque se paguen. '

A.2. Pagando Dividendos.

En el supuesto de que la Sociedad Mercantil decida pagar
dividendos, ocasionard que disminuya su base gravable y en —-
consecuencia también digminuirdn el monto de los pagos provi-
sionales, logrando asi diferir el impuesto hasta que la Socie:
dad presente su declaracién anual, y consecuentemente con es-
té pago de dividendos, se disminuird la base gravable para el
cdlculo del Impuesto Sobre la Renta anual correspondiente.
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B) .-~ REPERCUSION FINANCIERA.
B.l. 8Sin pagar Dividendos.

La repercusién financiera que tendr&n las Sociedades Mer
cantiles.al no pagar dividendos serd, que se ahorre una eroga
cibén que ya’ se tenia presupuestada pagar, y en consecuencia -
tener la ventaja de poder disponer de ese dinero, para la rea
lizacidn de Financiamientos con objeto de generar intereses,o
de invertirlo en otros conceptos que permitan 1ncrementar las
utilidades de la Sociedad.

B.2. Ppagando Dividendos.

S8i la Sociedad Mercantil decidiera pagar los dividendos
que hubiera venido pagando normalmente, no le ocasionaria nin
guna modificacién financiexra, puesto que ya estaba presupues-
tado pagarlos, es decir la sociedad no tendria cambios en sus
flujos de efectlvo debido a gque ya se tenia estimada esta ero
gacidn,

En consecuencia el Gnico afectado seria el accionista, -
puesto que percibiria una cantidad menor, debido al cambio de
la tasa impositiva al ser pago provisional por la percepcidn
del dividendo. (del 21% como definitivo, al 559% como provi--
gsional). ' ‘

por otro lado, cuandc las Sociedades Mercantiles decidie
ran pagar un dividendo mayor, con el objeto de gue el accio--
nista reciba una cantidad similar a la que venia percibiendo
cuando Ginicamente se le retenia el 21%, y &sto era considerado
como pago definitivo, sin acumular a los demds ingresos del -
accionista, ocasionaria que los flujos de efectivo de la SO~--
ciedad se afectardn de una manera negativa, debido a que este
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incremento en el pago de dividendos, no se encontraba presu--
puestado. . ~

Este incremento en los dividendos, sumado a la inflacion
existente en nuestro pais, provocaria que los gastos presu-—-
puestados fueran inferiores a los gastos reales, Situacidn ~
“que afectard la ligquidez de la Sociedad, obligandola a recu-~
.. rrir a endeudamientos tanto internos como externos, con la £i
nalidad de poder solventar sus operaciones reales.

Ccuando la Sociedad Mercantil tenga una sélida posicidn -~
financiera que le permita absorber el aumento del pago del di
videndo, el desembolso adicional que realizara, tendria un -—-
cogto de oportunidad (1) cue dejaria de ganar la Sociedad -
por la ercgacidn adicional no presupuestada.

(1) Costo de Oportunidad.~ Es la cantidad que se dejara de -
ganar por un degsembolso no presypuestado, y que son des-
tinados a la inversidn de un proyecto en particular.

(Westen-Brigham,— FINANZAS EN ADMINISTRACION - Pag. 78l1.



SOCIEDAD MERCANTIL “"A"“, S, A.

Resultados Anuales

SIN PAGAR PAGANDO DI PAGANDO

70.

"DIVIDENDOS, VIDENDOS -~ ' DIVIDENDOS % DE IN
NORMALES , INCREMENTA~ CREMEN~
DOS , TO,
{ En Miles )
Ingresos Acumula- : .
bles 21'000 21'000 21°' 000
Deducciones Auto-
rizadas 15'000 15000 15'000
utilidad o pérdi-
da Fiscal 6'000 6'000 6000
Dividendos ' - 0 - 6'000 5'172 72.414
Utilidad o prérdida
Fiscal Ajustada 6'000 3'000 828
Resultado Fiscal 6'000 3'000 828

I. S. R. 2'520 1'260 303



SOCIEDAD 'MERCANTIL "A", S. A,

Sin prPagar Dividendos.

Determinacién de la Diferencia que muestra el

efecto de los pagos provisionales con el cél-

culo del Impuesto Sobre la Renta anual.

INGRESO UTILIDAD FISCAL
PAGOS ACUMULABLE AJUSTADA PROPOR
 PROVISIONALES MENSUAL - CIONAL DEL EJER.
PROMEDIO, CICTO,
le 350 4'200
22 350 4'200
32 345.5 4'146
" Resultadoc Fiscal 6'000
I. S. R, 2'520

Impuesto enterado al Fisco_ 1'741

saldo

a . enterar

IMPORTE -
DEL PAGO.,

588

71 .



Enexo
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto

© Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

72.

SOCIEDAD MERCANTIL "A", S.A,
S§in Pagar Dividendos
Flujo de efectivo.
Cuentas Total Cuentas Dividen
Saldo Pox Dispo por  dos pa- Saldo
Inicial Cobrar. nible Pagar. gados. Final.
En Miles )
1'000 1'QQO 2°000 800 - 0 1'200
1'200 2'000 3200 1'400 -0 1'800
1'800° 2'000 3'800 '1'500 - O 2'300
2'300 2'000 4° 300 1'100 - O 3'200
3'200 1'500 4700 1'100 - o 3' 600
3'600 2'000 5'600 1'6950 - O 4' 000
4'000 2'000 6" 000 1:350 - O 4' 650
4'650 1'500 6'150 1'000 - 0O 5'150
5'150 1'500 6'650 1'100 - O 5'550
5'550 1'500 7050 1'250 - O 5'800
5'800 2'000 7'800 1'500 - 0 6'300
.6'300 2'000 8'300 1'300 - O 7' 000
21'000 15'000



SOCTEDAD MERCANTIL, "A", S.A.

ragando Dividendos Normales,

Determinacidén de la diferencia que nuestra el efecto

de los pagos provisionales con el cdlculo del Impues

to Sobre la Renta anual,

PAGOS INGRE30 ACU UTILIDAD FISCAL
PROVISIONALES MULABLE MEN AJUSTADA PROPOR  IMPORTE DEL
SUAL PROME- CIQNAL DEL EJEB_ PAGO.,
DIO. CICIO,

1e 300 3'600 ° 504

28 300 31600 504

3° 201 3'492 459

1'467

Resgsultado Fiscal 3'000
I. S. R, 1260

Impuesto entexrado al Fisco _1'467

-5aldo a Recuperar. ' 207
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Enero
Febrero
Marzo
Abril
.Mayo
Junio
Julio
Agosto

SOCIEDAD MERCANTIL “A",

S.A,

SALDO

1:'000
1'200
i's0¢0
2'300
2'200
2'600
3'000
3'650

Pagando Dividendos Normales

Flujo de efectivo,

INICIAL COEBRAR

Septiembre 3'150 1'500

Octubre

3'550
Noviembre 3'300
Diciembxe 3'300

CUENTAS  TOTAL  CUENTAS DIVIDEN

POR DISPO POR  DOS PA-
NIBLE  PAGAR.  GADOS,
11000 2'000 800 - o -
2'000 3'200  1'400 - o -
2'000 3'800  1'500 - o -
2'000 4'300 1'100  1'000
1'500 3'700  1'100 - o -

- 2'000 4'600 1'600 - o -
21000 5'000  1'350 - o -
1'500 5'150 1'000  1'000

4'650 1'100 - o -

1'500 5'050 1'250 -0 -

2'000 5'800 1'500  1'000

2'000 5'300 1'300 _ - o -

21'000 15'00 3'000

74.

SALDO
FINAL.

1*200

1'800

2'300
2'200
2'600
3'000
3'650
3'150
3'550
3'800
3'300
4'000
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SOCIEDAD MERCANTIL, "A", S.A.

pagande Dividendos Incre

mentados.

Determinacidén de la pDiferencia gue muestra el efecto

de los pagos provisionales con el cdlculo del Impues

to Sobre la Renta anual.

PAGOS INGRESO UTILIDAD FISCAL
PROVISIO~ ACUMULABLE  AJUSTADA PROPOR IMPORTE DEL
NALES. MENSUAL CIONAL DEL EJER PAGD.,
PROMEDIO, CICIOo,
1= 264 3*168 443 .5
22 264 3'168 443'5
32 251 3'012 378.0
1'265.0
b
Regultado PFiscal 828
I. S. R, 303

Impuesto enterado al Fisco.l'265

Saldo a Recuperar. 2962




Enexo
Febrexo
Marzo
Abril
Mayo
“Junio
Julio
Agosto
Septiembre
OctlUbre
Noviembre
Diciembre

SOCIEDAD MERCANTIL "aA", S.,A.

Pagando Dividendos Incrementados,

Flujo de efectivo

SALDO
INICIAL POR
COBRAR,
1'000 1'000
1'200 2'000
1'800 2'000
2'300 2'000
1'476 1'500
1'876 2'000
2'276 2'000
2'926 1'500
1'702 1'500
2'102 1'500
2'352 2'000
1+128 2'000

' CUENTAS

21 ' 000

TOTAL
DISPONI
BLE

2'000
3200
3'800
4'300
2'976
3'876
4'276
4'426
3'202
3'602
4'352
3+'128

76 .

CUENTAS DIVIDEN
POR DOS

PAGAR , PAGADOS
800 -0 -
1'400 - 0 -
1*500 - 0 -
1'100 1'721
1'200 - 0 -
1'600 - Q =
1'350 - 0 =
1'000 1'724
1'100 - o -
1'250 - 0o -
1'500 1724
—1'300 - o —
15'000 5'172

SALDO
FINAL

1200
1800
2300
1476
1°376
2*276
27926
1°702
2'102
2'352
1128
1'828



SOCIEDAD MERCANTIIL, “B", S, A,

Resultados Anuales.

Ingresos Acumulables

Deducciones Autoriza
das

rérdida Fiscal
Dividendos

Pérdida Figcal Ajus-
tada

Resultado Fiscal

I. S. R,

NOTA.- Esta Sociedad cbtendrd pérdida

58* 000

€92' 000
(11 *000)
—o—

(11'000)
(11' 000)

o

SIN PAGAR
DIVIDENDOS,

PAGANDO DIVI
DENDOS NORMA

77.

PAGANDO DIVI
DENDOS INCRE

LES. MENTADOS .
Miles )

-0 - - 0 -
-0 = -— O -
-0 - ) -0 -
- O - " -0 —
- 0 - -0 -
— o — -— —
- O - - -
en su

resultado anual.



SOCIEDAD MERCANTIL "B", S.A,

Sin pagar Dividendos.

78.

Determinacion de la diferencia que muestra el efecto de

los pagos provisionales con el cdlculo del Impuesto So-

bre la Renta anual.

PAGOS PRQO INGRESOS ACU UTILIDAD FISCAL
VISIONALES. MULABLES MEN AJUSTADA PROPOR IMPORTE DEL
SUAL PROMEDIO CIONAL DEL EJER PAGO,
CICIO.
12 427.5 5'130 718
22 416.0 4'992 680
3= 425.0 5'100 744
2'142
Resultado Fiscal {11'000)
I. s. R, - 0 -
Impuesto enterado al Fisco. 2'142
saldo a Recuperar 2'142



SOCIEDAD MERCANTIL "B", S,A.

Sin Pagar-Dividendos.

CUENTAS

Flujo de efectivo

79.

CUENTAS DIVIDENROS ' SALDO

SALDO TOTAL

INICIAL POR DISPO POR PAGADOS . FINAL.

, COBRAR, NIBLE PAGAR,
Enero 1'000 - 4'800 5800 5750 - o 50
Febrero 50 5'000 5'050  4°'200 - o 850
Marzo 850 4'650 5'500 6°150 - o (650)
Abril (650) 4'950 4300 57050 - o (250)
‘Mayo (750) 6'000 57250 5500 - o (250)
Junio (250} 5'500 5'250 5'000 - o 250
Julio 250 5'600 51850 5'600 - o 250
Agosto 250 5'000 5250 5'800 - o (550)
Septiembre  (550) 4'200 3650 51150 - o (1'500)
Octubre (1'500) 4'100 2'600 7°'000 -0 (4'400)
Noviembre = (4'400) 4'000 (400)  7'200 - o (7'600)
Diciembre (7'600) _4'200 (3'400) __6'600 - o (10'000)

58'000 69000
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SOCIEDAD MERCANTIL "C", S.A.

ResultadosAnuales.
SIN PAGAR PAGANDO DIVIDEN PAGANDO DIVI-
DIVIDENDOS DOS NORMALES, DENDOS INCRE-
MENTADOS.

Ingresos Acumulables 40'000 40'000 40'000
Deducciones Autoriza ,
dasg 18'000 18'000 i8'000
Utilidad o pérdida -
Fiscal 22' 000 22'000 '22' 000
Dividendos -0 - 10'998 18'966
Utilidad o pérdida -
Fiscal Ajustada 22'000 11'002 3'034
Resultado Fiscal 22'000 11'002 3'034

I. S. R, 9'240 4'621 1'274

.e



SOCIEDAD MERCANTIL “C",

S.A,

sin Pagar Dividendos.

8l.

Determinacidn de la Diferencia que muestra.el efecto

de los pagos Provisionales con el cdlculo del Impues

to Sohre la Renta anual

INGRESOS ACUMU
IABLES MENSUAL

UTILIDAD FISCAL
AJUSTADA PROPOR

IMPORTE DEL

PAGOS PROVI
SIONALES, PROMEDIO., CIONAL DEIL EJER PAGO,
CICIO. '
le 1878 22'500 3'150
22 -1'812.5 21'750 2'940
3e 1'591 - 19'9092 1'929
8019
Resultado. Fiscal 22'000
9'240

I. 8. R,

Impuesto enterado al Fisco.

s8aldo a enterar

8'019

St Aot s s it e



SOCIEDAD MERCANTIL "C", S.A.,

'Sin pPagar Dividendos.

Flujo de efectivo,

82.

SALDO

SALDO  CUENTAS TOTAL  CUENTAS DIVIDEN
INICIAL  POR DISPO POR DOS PAGA  FINAL,
COBRAR . NIBLE, PAGAR, _ DOS,
Enero 1'500  3'000 4'500  1'500 - 3'000
Febrero 3'000  4'000 7'000  1'600 -0 - 5'400
Marzo 51400 5'000  10'400  1'900 -0 - 8500
abril g'500 3'000  11'500  1'500 -0 - 10' 000
Mayo 10'000 4'000  14'000  1'600 -0 - 12'400
Junio 12'400 5'000  17'400  2'000 - o - 15400
Julio 15'400 3000  18'400  1'5Q0 -0~ 16'900
Agosto 16'900 2'000  18'900  1‘200 -0 - 174700
Septiembre 17°'700 2'000  19'700  1'200 -0 - 18'750
Octubre  18'500 1'000  19'500 750 -0~ 18'750
Noviembre 18'750 3'000  21'750  1°'500 -0 - 20'250
Diciembre 20'250___5'000 25'250___ 1°750 -0 - 23'500
40'000 18' 000

o e st s v s
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83.

SOCIEDAD MERCANTIL "C", S.A,

pagando Dividendos Normales.

Determinacidn de la diferencia gque muestra el efecto
de los Pagos Provisionales con el cdlculo del Impues

to sobre la Renta anual.

PAGOS PROVI  INGRESO ACUMUIA  UTILIDAD FISCAL AJUS  IMPORTE

SIONALES, BLE MENSUAL PRO- TADA PROPORCIONAL - DEL
j MEDIOQ. DEL EJERCICIO. _PAGO,
1= 1'417 17'004 2'381
28 1'354.5 16'254 2'170
3= 1'091 13'092 948
5499
Resultado Fiscal 11'002
I.8.R. 4'621

Impuesto enterado al Fisco. 5'499

saldo a recuperar 878
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'SOCIEDAD MERCANTIL "C", S.A,

pagando Dividendos Normales.
Flujo de efectivo,
SALDO CUENTAS TOTAL CUENTAS DIViDEN SALDO

INICIAL. :POR DISPO POR DOS PAGA INAL,
COEBRAR NIBLE, PAGAR DOS,

( En Miles )

Enero 1'500 3'000 4'500 1'500 - —o- 3'000
Febrero 3'000  4'000 7'000 1'600 -0- 5'4090
Marzo 5'400 5'000 107400 1'900 -0- 8'500
Abril 8'500 3'000 11'500 1'500 3.666 6'334
Mayo 5'334 4'000 10'334 1'600 —0- 8'734
Junio 8'734 5000 13734 2'000 -0~ 11'734
Julio 11'734 3'000 14'734 1'500 -0~ 13'234
Agosto 13'234 2'000 15'234 1200 3,666 10'368
Septiembre 10'368 2'000 12'368 1'200 -0~ 11'168
Octukre 11'168 1'000 l2'le8 750 -0- 11418
Noviembre 11'418 3'000 14'418 1'500 3'666 9°'252

Diciembre 9'252 5'000 14'252 1'750 -0o- __ 12'502

40'000 18'000 10'998

o et s e e e e




SOCIEDAD MERCANTIL "C", S.A.

ragando Dividendos Incrementados,

Determinacidén de la diferencia que muestra el efecto
de los Pagos Provisionales con el cdlculo del Impues
to sobre la Renta anual.

INGRESO ACUMULA UTILIDAD FISCAL
PAGOS PROVI BLE MENSUAL PRO AJUSTADA PROPOR IMPORTE

SIONALES. MEDIO. CIONAL DEL EJER DEL PAGO.
CICTO,
12 1+085 13'020 1*823
22 1'022.5 12'270 1'613
32 - 729 - e'748 238
3'674
Resultado Fiscal , 3'034
I.5.R. 1'274
Impuesto enterado al Fisco 3'674

Saldo a recuperar 2'400
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SOCIEDAD MERCANTIL '"C", S.&,

pPagando Dividendos Incrementados.

SALDO CUENTAS TOTAL CUENTAS DIVIDEN  SALDO
INICIAL POR DISPO POR DOS PA- FINAL,
COBRAR NIBLE PAGAR GADQOS,

{ BEn Miles )

Enero 1'500 3'000 4'500 1'500 = ~o- 3'000
Febrero 3'000 4'000 71000 1'600 -o- 51400
Marzo 5'400 5'c00 10' 400 1'900 -o- 8'500
Abril 8'500 3'000 11'500 1'500 . 6'322 3'678
Mayo 3'678 4'000 7'678 1'600 -o— 6'078
_Junio 6'078. 5'000 11078 2'000 -o- 9'078
Julio 9'078 3'000 12'078 1'500 -o- 10'578
Agosto 10'578 2'000 12'578 11200 6'322 51056
Septiembre 5'056 2'000 7' 056 11200 - 5'856
Octubre 51856 1'000 6'856 750 -o- 6'106
Noviexbre 6'l06 3'000  9'106 1'500 6'322 1'284
Diciembre 1°'284 __5'000 6'284 1'750 —0- 4'534

40'000 18'00C 18'966
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SUGERENCIAS .

' Adem#s de las consideraciones y casos prdcticos anterior

mente«expuestos, consideramos fundamental que las Sociedades
Mercantiles deberdn: :

Efectuar una Evaluacidén de las fechas en que se paguen -~
los Dividendos, con el objeto de gue si exigtiese alglin
dividendo adicional que se decrete, en su caso pueda ser
recuperado en la forma mas ripida a través del pago de -
los impuestos (definitivos o provisionales), y con esto
limitar los efectos negativos que pudieran afectar el -
flujo de efectivo,

Evaluar la conveniencia de pagar los dividendos en varias
exhibiciones, estableciendo fechas, que de acuerdo con -

lo sefialado en el pdrrafo anterior, neutralicen el efec-

to negativo en el flujo de caja.

Tomar en cuenta la posibilidad de anticipar dividendos,
es decir, decretarlos contra las utilidades generadas du
rante el transcurso de un ejexcicio corriente, adn cuan-
do éste no haya concluido.

Reconsiderar las fechas de cierre anual de las empresas,
sobre todo en el caso de empresas controladoras, para evi
tar desfasamientos entre la acumalacidh de los dividen—-—
dos y su deduccidn.

Todas las consideraciones anteriores nos llevan a ratifi

car nuegtra opinidn en el sentido de que, la Reforma en el -
tratamiento fiscal de log dividendos, provocan mids gue una -
carga fiscal incrementada, un efecto desfavorable en el flujo
de efectivo; el cual se puede neutralizar en gran parte median
te una adecuada planeacidn de la politica de los dividendos y
de las fechas de cierre fiscal de las empresas.
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4.1 Recuperacién del Impuesto Pagado.

Un aspecto muy importante para el accionista persona £i-
sica gexrd, tratar de recuperar el impuesto pagado sobre los -
dividendos, ya que hay que reflexionar, gue la comentada ante
riormente Reforma Fiscal en relacidén a los dividendos, consti
tuye un cambio radical en detrimento del patrimonio de perso-
nas f£isicas, debido a que la tasa de impuesto se incrementard
de 21% al 55%: sin embargo este impuesto del 55% serd como pa
go provisional debido a que se podrd acreditar contra el im--
puesto anual gue resulte al final del afio, para cuya determi-
nacidn se acumulardn los dividendos cobrados.

Por otro lado, no se podrd efectuar el mencicnado acredi
tamiento y el impuesto retenido se considerard como pago defi
nitivo, cuando se trate de utilidades distribuidas por Socie-
dades en XLiquidacidén, por dividendos provenientes de acciones
al portador, por utilidades pagadas por sociedades sujetas a
bases especiales de tributacidn, por dividendos en efectivo -
provenientes de revaluacidén de activo, etc.

No conforme con la implantacién de los reguisitos antes
mencionados, que van en perjuicio del rendimiente financiero
del accionista persona fisica, el fisco establecié tanbién el
Articulo 24 trangitorio de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
él establece una gobre tasa del 10% sobre el monto anual c&l-
culado conforme a’la tarifa del Articulo 141 de la Ley antes
mencionada, para todos aquellos contribuyentes que declaren -
ingresos superiores a una cantidad equivalente a cinco veces
el salario minimo del Distrito Federal elevado al ajfio.

En el caso de los dividendos percibidos por los gue no -
se pueda acreditar el impuesto retenido, la sobre tasa del -
10%, se calculard sobre el impuesto retenido y se enterard en
la declaracidén anual.



Ante todas estas consideraciones, creemos que el Fisco -
se verd beneficiado con un financiamiento excesivamente alto
por parte de las personas fisicas, debido evidentemente a que
la gran mayoria de ellas no tributardn en los términos del Ar
ticulo 141 a una tasa del 55%, y por lo tanto, tendrdn dere--
cho a recuperar el saldo del impuesto gue resulte a su favor.

Por lo tanto la persona fisica sdlo verd materializada -
la recuperacidn de su impuesto pagado de mds, hasta cuando -
presente su declaracidn anual,

Esta situacién provocard que el dinero pagado en exceso
por parte de las personas fisicas, no tendrd ya el mismo va—-
lor cuando &ste se logre recuperar, debido a los altos indi--
ces de inflacidén gue se esperan para los prdximos afios.

A continuacidén presentaremos un ejemplo para observar el
grado de financiamiento que otorgard el accionista persona fi
sica al Fisco:

Datos:

a) .- Dividendos percibidos con derecho a acre
ditamiento por no encontrarse la persona
fisica en los supuestos del Articulo 122

Ley del Impuesto sobre la Renta, l'OO0,00Q
b).- Retencidén del Impuesto sobre Dividendos

55% . 55G, 000
c) .- Otros ingresos gravables acumulables 1+000,000
d).- salario minimo anual 523.00 X 365 diasg 190,895

e) .- Salario minimo anual elevado cinco ve- .
ces. 954,475

89.



"PROCEDIMIENTO .

90.

En base a los términos del capitulo X1x titulo 1V, de la

Ley del Impuesto Sobre la Renta:

Otxros Ingfesos Gravables Acumulables
'Dividendos Percibidos

Total de Ingresos Gravables acumulables

MENOS :
salario Minimo Anual

Base Gravable

A la base gravable se le aplica la tarifa
del Articulo 141,
" resultando un impuesto de:

Al impuesto_resultante se le acreditan -~
los pagos provisionales.

Resultando un saldo & favor del contribu¥

yvente, . :
(ITmpuesto a Recuperar).

Ingreso neto percibido por la persona fisi

ca.
sSobre tasa del 10% (Art. 24 Transitoriac) .
Ingreso percibido por la persona fisica. .

1'000,000
1'000, 000

21000, 000

( 190,895)

1°'809,105

515,947
550,000

34,053

1'484,053
148,405
.. 1'335,648

NOTA: Ver (L) y (2) deﬁerminaciéh del pago en

exceso en la siguiente hoja,

v

(2)

(1)
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, En el ejercicio préctico anterior procede a aplicar la -
sobre tasa del Articulo 24 Transitorio, por tener la persona
fisica ingresos gravables superiores al salario minimo anual

“eguivalente a cinco veces. ( 190,895 X 5 = 954,475 )

(1) DETERMINACTION DEL PAGO EN EXCESO  (Impuestos).

) .~ Se percilben dividendos tres veces durante el afio, por
‘parte de la persona fisica (Accionista).

MES DIVIDENDO  RETENCION PERCEPCION
PAGADO PROV, 5 5°é NETA , ’
‘Abril $ 300,000 § 165,000 $ 135,000
Agosto - 300,000 165, 000 135,000
Noviembre 400,000 220,000 180, 000
Totales: $ 1'000,000 $ 550,000 $ 450, 000

B) .~ Determinacién de la diferencia pagada de més, por par-
te del Accionista Peracna Fisica.

MES’ RETENCION IMPUESTO REAL DIFERENCIA ENTERADA
PROV. 55% DETERMINADO DE MAS AL FISCO,
Abril $ 165,000 $ 154,784 $ 10,216
Agosto 165,000 154,784 10,216
' Noviembre 220,000 206,379 13,621

Totales: § 550,000 $ 515,947 (2) - $ 34,054 (1)

== =t ie e S
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C) .~ Determinaciéb del Nimerc de meses de financiamiento
que otorga el accionista persona fisica al Fisco.

DEL MES DE:  AI,MES DE:. (FECHA DE 1A PRESENTACION
‘ DE_LA DECLARACION ANUAL,)

Abril Marzo . 11 ‘meses.
Agosto ’ _ .  Maxzo ‘ 7 meses.
- Noviembre Marzo ' 4 meses.

Como pudimos observar, el financiamiento que otorgard el
accionista persona f£isica al Fisco, es sumamente alto, debido
primordialmente al tiempo que se tardaxd en recuperar el im--
puesto pagado de mds, ya gue como se aprecid en el ejemplo an
terior, el accionista sblo podrd recuperar su excedente de in
puestos hasta la presentacidén de su declaracién anual en el -
mes de Abril, siempre y cuandeo tenga otros ingresos gravables,
y se pueda aplicar -el excedente, de lo contrario se tendrd -~
que tramitar su devolucidn, ignorandose hasta cuando se kb vaya
a ctorgar el Fisco.
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4.2 Dividendos de Ejercicios Anteriores.

‘12 Ley del Impuesto Sobre la Renta establece en su Ar-
ticulo 58 fraceidn VI, gue todas las Sociedades tienen la -—
obligacidn de llevar un registro de utilidades en donde deben
identificar el ejercicio en gue se generaron, incluyando las
utilidades capitalizadas. Asi mismo, establece que las pri-
meras -utilidades que se distribuyan o se reembolsen, sean las
gue se generaron primero.

con este antecedente, se incorpord para el afio de 1983,
el Articulo 25 Transitorio, donde se establece que:

12 Si a partir del 12 de Enero de 1983 ge distribuyen en -
efectivo utilidades retenidas de ejercicios anteriores a
l983.

-~ Se retendri el 55% salvo que las cobren Sociedades Mexr—-
cantiles.

- Se deducirdn de la utilidad fiscal de la Sociedad Mercan
til que las distribuya. :

- Ser@n ingresos acumulables de las personas fisicas que -
las cobraron.

22 ge dard igual tratamiento al acabado de citar, cuando. -
por disminucién de capital se reembolsen acciones prove-
nientes de utilidades capitalizadas (dividendos en accig
nes) o de los dividendos pagados en efectivo y reinverti
dos por los accionistas, en aumento de capital de la mig
ma Sociedad Mercantil que las decretd, dentro de los 30
dias siguientes a su distribucidn, sean de ejercicios an
teriores al 12 de Enero de 1983 .
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32 gse retendrd sdlo el 21% si la distribucidén de las uti-
lidades y el reembolso de acciones acabados de citar en
los puntos 12 y 22 es con motivo de liquidacidn de -
la sociedad mercantil, ) :

4% Ppero las tres reglas anteriores tienen dos excepciones
gue se citardn a continuacién en los puntos 52 y 62,

.52 Las utilidades anteriores al 31 deDiciembre de 1964.

- NoO cubrirdn ni se retendrd ningin impuesto si ya cu~
brieron el 15%. Este impuesto se cubria conjunta--
mente con el gue estuviera a cargo de la empresa, se
distribuyeran o no se distribuyeran dividendos.

- Tampoco serdn ingresos acumulables para los accionis
tas.

- Se retendrd sélo el l5% ain en caso de liquidacidn,
si no cubrieron ese 15% por haberse capitalizado - -
esag utilidades, incrementando con ellas reservas de
capital en los términos de la Ley del Impuesto sobre
la Renta en vigor, hasta el 31 de Diciembre de 1964.

62 por los afios de 1966 a 1972, se causaba el Impuesto So-
bre la Renta sobre las Utilidades a distribuirse, en bha
se a una escala sobre el impuesto causado en utilidades
distribuidas, si las mismas se reinvertian en exhibicién
de acciones por aumento de capital dentro de los trein-
ta dias siguientes a su distribucibn.

Es por ésto gue, en el caso concreto de estas utilidades
que ya habian causado el impuesto, conforme a las layes en wvi
gor de aguel entonces, sélo se gravarén al 15%, 1o gue se ~ -
hard cuando se reembolsen esas acciones por disminucidn de ca
pital o por liquidacidn.
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ART., VIGESIMO QUINTO TRANSITORIO PARA
l9s3.

Se precisa que la distribuicidn de las utilidades y el
reenbolso de las acciones citadas en los puntos 52 y -
62, no son deducibles de la utilidad fiscal de la So-~
ciedad en cuestidn, de acuerdo al Articulo 22 fraccidn
IX de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, el cudl men-
ciona que se efectuara la deduccidn de log dividendos
en el ejercicio en gque se pague el reembolso © se dis-

tribuyan las utilidades. Por lo consiguiente al tra--
tarse de utilidades distribuidas o de reembolso de ac- .
ciones de ejercicios anteriores, estas ya no podrdn ser
deducidas en los ejercicios posteriores,

Se considerard como primeras utilidades distribuidas ~
aquéllas por las que se deba pagar 21 15%, asi como =--
cuando se disminuya el capital social por reembolsce o
cuando se liquide la sociedad, poxr disposicién tanto -
del Articulo 25 Transitorio, como de las fracciones V
y VI del Articulo 58 Ley I.S.R., en los cuales se in
dica gque se deberdn considerar a las primeras utilida-
des que se generaron, como las primeras en distribuir-
se, por lo que al tratarse de utilidades de ejercicios
anteriores por las cuales nc se pagd ningln impuesto -
por haberse capitalizado o incrementado reservas, esta
rdn sujetas a gravar la tasa antes mencionada y a no -
tener derecho a deducir los dividendos para efectos de
la determinacién de la utilidad fiscal ajustada del ~--
ejexrcicio correspondiente.
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Dividendos de Sociedades en Liquidaciém.

1.a8 Sociedades Mercantiles gque no decretan dividendos o
que sdélo distribuyen parte de la utilidad de cada ejerci

."cie, tienen en sus reservas de capital y en las cuentas

22 -

392, ,~

de utilidades de ejercicios anteriores y ain en el capi-
tal social _pox utilidades capitalizadas, ganancias que
dlstribulxan cuando:

- Disminuyan su Capital Social,

- En el momento de la Liquidacidn.

Si afios después de que se pagd un dividendo con acciones
de la propia Sociedad, se disminuye su capital, reembol-

" sando en efectivo con cheques nominativos al valor nomi-

nal de esas accioneés, se considerard ese reembolso como

‘dividendos y se procederd a deducirlos de la utilidad ~-

fiscal de ese ejerxrcicio, y a retener un 55%.

ART. 22 FRACCION IX, LEY I.S.R.

Pero si se reembolsan esas acciones, al liquidarse la So
ciedad, si bien se disminuyen de la utilidad fiscal del
periodo de liquidacidn, sdlo se retendrd un 21% (sobre
las ganancias del periodo de liquidacién gque también se
digtribuyan se retendrd también un 55%) .

Se presenta a continuacién un casc prdactico de llquida-—
cidén de una Sociedad Mercantil, el cual contlene los sm-
gulentes datos-
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DATOS =
Estado de posicidn financiera al 31 de Diciembre de 198

caja y Bancos ~ $ 9'300- Ccapital Social.

' o = Acciones exhibidas y pa :
gadas . $ 3'000

- Acciones de utilidades .
capitalizadas o dividen

dos reinvertidos. 2'000 (2).
- Reservas. 1'000 (2)
© = Utilidades de ejexcicios :
- . anteriores. . - 2'B00 (2)
~ Ganancias del periodo de
Liquidacidn. 8040 (1)
‘Total $ 9'300 ~ $ 91300

52.~-al distribuirse entre los socios accionistas los $ 9'300,
reembolsando asi sus acciones se entregan, . tanto las ga-
nancias del pexiode de liguidacibn; -.~.= = = ~ ~ & . 800 (1)
como las utilidades retenidas, no distridbuidas an-
tes y por ende no deducidas en la declaracién de -
los ejercicios anteriores al de liquidacién y por
lo tanto ya habian pagado el 42%. = = ~ - = — — - 5'500 (2)

62 ~1a declaracién del periodo de liquidacidn sexa:
Ganancia o Utilidad Fiscal $ 800
vUtilidades distribuidas que se - .
regtan a la utilidad fiscal: (1) $ 800 o
e {2) 5500 : 6°300

Pérdida Fiscal Ajustada | o - $'5'500

v o ; L sSmTmmmsssIIa
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72 .~ Impuesto a Retenerxr.

Sobre 1a ganancia del periodo de R _
liquidacién el 55% .de $ 800- ", .. . . 8 440

Sobre las Utilidades que ya pagaxon
el 42% se retiene el 21% de § 5'500 . . 1'155

Cabe citar que el ejemplo se relaciona con lo anotado en
los puntos 62 y 72, contra la redaccidén del segundo parrafo -

- de.,la fraccién II del Articulo 123 de 1la Ley del Ippuesto so-

‘bre la Renta. [a que menciona gue quienes hagan pagos por -

. conceptos de Dividendos, deberédn retener en todos los casos -

- en-el momento de hacer pagos el 55% de la ganancia percibida,
.salvo cuando los ingresos sean cbtenidos por Sociedades Mercan
. tiles.




CAPITULO v

CONSOLIDACTON PARA EFECTOS FISCALES.

A lo largo de la presente investigacién, en los capitu-
los anteriores, hacemos mencidén y explicamos el tratamiento
fiscal de los dividendos y su repercusidn tanto fiscal como
financiera para los contribuyentes sujetos del Impuesto s0-~
bre la Renta, por el concepto antes mencionado.

Dentro de este capitulo trataremos las repercusiones -
mencionadas, peéro unicamente para las sociedades controlado~
ras, llegando finalmente hasta la consolidacidn para efectos

fiscales,

cuando la sociedad controladora pueda ccnsolidar su re-~
sultado fiscal, debe cuidar aspectos talea como:

1.~ Bl beneficio que espera con la consalidacidn.

2.~ ILa conveniencia de consolidar o no, basindose en -
su resultado fiscal y el de las controladas, asi ~-
como los conceptos especiales de consolidacidn.

por otro lade la sociedad controladora gque goce del be-
neficio que pueda resultar de la consolidacidn, tendrid que -
cuidar que ella misma o alguna de sus controladas no caiga -
los supuestos del Articulo 57-D, que impidan la consolida--—
cidn, '

También debe considerar la posibilidad de que no se de-
ba consolidar, por ser perjudicial para la propia sociedad -
controladora, esto sélo ocurrird cuando al efectuar la conso
lidacién, el resultado fiscal de la sociedad contrxoladora vy
las sociedades controladas sea positivo y los ‘conceptos espe
ciales de consolidacién gue se suman sean superiores a los -
que se xrestan.

99.
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DATOS BASE PARA ELABORAR I.0S PAGOS PROVISIONALES DE I.S.R,

" SOCIEDAD  CONTROLADORA

( CIFRAS EXPRESADAS EN MILES ).

D I v 1 D E N D O S

INGRESOS PER MENORES IGUALES
CIBIDOS POR'  SIN PAGAR AL AL
DIVIDENDOS., ’ INGRESO INGRESO

Enero

Febrero

Maxzo .

Abril 87045

Dividendos -~ )

Pagados 4'000 8'045

~Base pagos -
‘Provisionales.
.Mayo

" Junio

Julio

- Agosto
Dividendos -
Pagados

Base pagos -
Provisionales,
- Septiembre
Octubre-
Novierbre
Dividendos -
Pagados

81045

8'046

4'045

8'046

8'046

4'000

4'046

4'000

8'046

—o—

8'046
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Base pagos -~

Provisionales, ‘ ‘ ) 8'046 - 4'046 . ‘-'Q -
Diciembre L e = ' ' '
i 24'137

DETERMINACION DEL FACTOR DE UTILIDAD

FACTOR = ytilidad fiscal ajustada = 10%
Total de Ingresos

El total. de ingresos se cbtiene regtando a los ingresos:
obtenidos en el ejercicio, los siguientes conceptos:

—~ Dividendos Pagados .
— Deduccidén Adicional del Art. 51.
- Dividendos Cobrados en Acciones.
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5,1 1a Sociedad Controladera y los Dividendos percibidos vy
Pagados.

5.1.1 Repercusién Fiscal.
5.1.1.,1 8in percibir Dividendos.

1a Sociedad Controladora que perciba dividendos en el -
ejercicio, no tendrd repercusidn fiscal alguna, ya que al no
haber ingresos no existe base para el gravamen que establece
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, pero si la Sociedad tie-
ne gastos fijos y no percibe ingresos, incurxira en una pér-
dida fiscal, viendo reflejado su beneficio fiscal hasta gque
se efectie la consolidacién, pues si las Sociedades Controla
-das tienen resultados positivos y como consecuencia de ello
tienen gque pagar .impuesto anual, la pérdida gue sufra la So-
ciedad Controladora, disminuird la base gravable del resulta
do fiscal consolidado, trasladando el beneficio de la recupe
racidn de impuesto a la sociedad controladora, independienteg
mente de la diferencia que resulte de la suma y raesta de los
conceptos especiales de consolidacidn,
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SOCIEDAD CONTROLADORA

RESULTADO FISCAL SIN PERCIBIR DIVIDENDOS.

( Cifras exptesadas en Miles )

INGRESOS ACUMUIABLES -0 ~
DEDUCCIONES AUTORIZADAS 4'827
DIVIDENDOS PAGADCS - 0 -

UTILIDAD O PERDIDA FISCAL (4'827)

Como mostramos en el ejemplo anterior, al no existix in
gresos que son la base de la Ley del Impuesto gobre la Renta,
para realizar el gravamen, no existe repercusidén fiscal algu
na, pero si existen deducciones se incurrird en una pérdida
figcal, la cual se puede aprovechar hasta la consolidacidn,

o bien podrd ser amortizada.

5.1.1.2 Percibiendo y no pagando Dividendos.

Cuando la Sociedad Controladora perciba dividendos y no
pague, 8u repercusidn fiscal serid que ahora como la Ley con-
sidera gravables los ingresos por dividendos para las Socie-
dades Mercantiles, dichas sociedades deberdn hacer pagos pro
visionales por los dividendos pexrcibidos en efectivo o en ~
bienes ademids de que al cierre del ejercicio, gque se obtenga
su resultado fiscal, dichos dividendos quedarén gravados a -
1a tasa mdxima de Sociedades 42%.



.a)

b)

<)

d)

a)

£)

Factor de Utilidad Fiscal del ejexcicio inmediate anterior,

ytilidad piscal Ajustada

- Ingresos por los que se paga Impuasto
{ Cifras expresadas en Miles )

Ingreso Acumulable Mensual Promedio

{ Ingresos por los que pagan impuesto -~
al 47 82 11°,,. mes entre 4,8 y Il me
ses )

PAGOS PROVISIONALES SOCIEDAD CONTROIADORA
_PERCIBIENDO Y No PAGANDO ___ DIVIDENDOS.

- _1'500,000 _ .10
157000, 000

PRIMER PAGO PRQVI SEGUNDO 'PAGO
SIONAL, PROVISIONAL,
' .

8045 . o1 16'091
4 8

vtilidad Fiscal ajustada Mensual Prome-—
dio { cxa)

utilidad Fiscal ajustada proporcional -~
del ejercicio ( c x 12)

Impuesto Anual estimado (taxifa Art,13)

Importe del Pago Provisional

2'011 x .l0=201

201 x 12=2'412°
2'412 x.42=1'013
1/3 de 1'013~337

2,011 x ,10=201

201 x 12w=2°412
2'412 x .42«1'-13

2/3 de 1°0X3 = 675
Primer pago ‘= (337)
. 38

TERCER PAGO .
PROVISIONAL

24'137
11

2'194 x .lo0=219
219 x 12=2'628

2°628 x .42=1'104

3/3 de 1'104 = 1'104

pPrimer pago (337)
Segundo " {338)
429

=oomgen

104.
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S OCIEDAD CONTROTLADORA

Ejemplo: PERCIBIENDO Y NO PAGANDO DIVIDENDOS.

(Cifras en Miles)

INGRESOS ACUMULABLES 24'137
DEDUCCIONES AUTORIZADAS 4'827
DIVIDENDOS PAGADOS - O -
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL 19'310
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL AJUSTADA lo'310
RESULTADO FISCAL 19'310
I. S. R, 42% 8'110
Menos:

PAGOS PROVISIONALES I.S.R. 1'104
IMPUESTO A CARGO 7'006

. En nuestra opinidén creemos que este supuesto sera muy
dificil de llevar a cabo en la practica por la razdén de que
el f£in de constituir una Sociedad Controladora no es sdlo el
de invertir e invertir, sino también aprovechar el beneficio
de la inversién que seria el goce de los dividendos, pues de
no recibir ahora el dividendo, que se perciba en otro ejerci
cio o posterijores el dinero ya no tendxia el mismo poder ad-
quisitivo resultando en perjuicio del inversionista.

5.1.1.3 pPercibiendo y pagando Dividendos.

cuando la Sociedad Controladora perciba y pague dividen
dos su repercusién serd como a continuacidén se menciona:

l.~ $i la Sociedad Controladora paga un dividendo menor al -
ingreso que perciba, por ese concepto tendra que hacer
pagos provisionales por la diferencia antes mencionada
ademds tendrd que gravar su resultado fiscal a la tasa
maxima de Sociedades Mexcantiles. ( 42% )

1=



a)

b)

c)
4)

e)

£}

PAGOS PROVISIONALES
PERCIBIENDO ¥ PAGANDO UN

Factor de Utilidad Fiscal del ejercicio inmediato anterior

ytilidad FPiscal ajustada

1'500,000 . .30 -

Ingresos pox los que se paga Impuesto

( cifras expresadas en Miles )

Ingreso acumulable mensual promedio,
{Ingresos por los que se paga Impuesto
al 42, 8% y 112, , mes entre 4, 8 y -
1l meses) .

utilidad Fiscal ajustada mensual promedio
(cxa)

utilidad Fiscal ajustada Proporcional del
ejercicio ( c x 12 )

Impuesto anual estimado (Tarifa Art.l3)

Importe del pago provisional.

15'000,000

PRIMER _PAGO
PROVISIONAL,

41045 5 1g11
4q

1'011 % .10 = 101

101 % 12 = 1'212
1'212 x .42 = 490

1/3 de 490 = 163

S0CIEDAD CONTROYADORA

ENOR _ AL __INGRESO.

SEGUNDO__PAGO
PROVISIONAY,

_'%011_; 11011

1'-11 x .10 = 101

101 x 12 = 1'212
14212 x .42 = 490

2/3 de 490 = 326
Primer Pago= (163)
163

TERCER _PAG!
PROVISIONAL: .

124137 e 11103
1

1:103 x .10 = 110

110 x 32 = 1'320

132 x.42 = 542
3/3 de 542 =542

Primer pago (163)
Seg, pago {163)
216

106,
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SOCIEDAD CONTROLADORA

Ejemplo: PAGANDO UN DIVIDENDO MENOR AL INGRESO.

(Cifras en Miles)

INGRESOS ACUMULABLES 24'137
DEDUCCIONES AUTORIZADAS 4'827
DIVIDENDOS PAGADOS 12'000
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL 7'310
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL AJUSTADA 7'310
RESULTADO FISCAIL 7'310
I.S.R. 42% 3'070
Menos:

Pagos Provisonales 542
Impuesto a Cargo 2'528

Percibiendo y Pagando Dividendos,

Si la Sociedad Controladora paga un dividendo igual al -~
ingreso que perciba por ese concepto, no tendrd que ha--
cer pagos provisionales por los dividendos percibidos,y
solo tendrd la carga fiscal por los demds ingresos aje-
nos a dividendos, ya que el gravamen recaera sobre el -

perceptor del dividendo liberando a la Sociedad de esa -
obligacidn.

Pero ademids al determinar su resultado fiscal la Sociedad
controladora, si las erogaciones en el ejercicio son supe
riores a los ingresos recibidos diferentes de dividendos,
incurrird en una pérdida fiscal, viendo reflejado el beng
ficio hasta la consolidacidn si es que la efectda, & bien
hasta la amortizacidén de pérdidas,

Puede ocurrir que la Sociedad Contxoladora a su vez gene
re ingresos, por otros conceptos diferentes a la sola --
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percepcién dedividendos y esté impedida para efectuar --
la consolidacién por alguna de las causae establecidas -
en el Articulo 57-D gque a continuacidén se menciona:

"“No tendrd el cardcter de Controladora o Controladas |,
las siguientes Sociedades:

I.~- Que no esten obligadas al pago del Impuesto Sobre la
Renta, en los términos del titulo II de esta Ley.

II.~- Las Instituciones de Crédito, de Seguros, las Organi
zaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades de Inver-
cién y casas de Bolsa.

III.- Las residentes en el extranijero, inclusive cuando -
tengan establecimientos permanentes en el pais.

Iv.- Aquellas en que la Controladora sea propietaria en -
forma temporal directamente & por conducto de otras
Sociedades, demds del 50% de las acciones con derecho
a voto de una Sociedad que se encuentre en liquida--
cién. "

Si en este caso la Sociedad paga un dividendo, de tal for
ma gque aunado a las erogaciones del ejercicio se incurre
en una pérdida, se compensara pero no en el ejercicio en
gue se incurrio, por estar impedida para consolidar su -
resultado, sino en ejercicios posteriores.
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SOCIEDAD CONTROLADOCRA

Ejemplo: PERCIBIENDO Y PAGANDOC DIVIDENDOS IGUALES AL
INGRESO POR DIVIDENDOS.

{ Cifras en Miles )

INGRESOS ACUMULABLES 24'137

DEDUCCIONES AUTORIZADAS 4'827
'DIVIDENDOS PAGADOS 24°137
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL (4'827) -

UTILIDAD O PERDIDA FISCAL AJUSTADA (7:827)
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PERCIBIEﬂDO Y PAGANDO DIVIDENDOS IGUALES AL INGRESO POR ESE

CONCEPTO,

De 1o mencionado en este supuesto, consideramos que si
la sociedad es lo suficientemente solida en su estructura -~
financiera y puede pagar un dividendo igual al ingreso que
perciba por ese concepto lo haga, ya que de no llevarlo a ~
cabo, si paga un dividendo menor al ingreso que perciba por
ese concepto, como ahora la Ley del Impuesto Sobre la Renta
considera gravables los ingresos por dividendos, quedard —-
una base para el gravamen gue establece la Ley del I_.S.R.,
afectando en ese momento a la Sociedad, pudiendo ser a la -
tasa maxima 42% y en el ejercicio en gue se paguen esos di-
videndos se gravard@ la accionista con el 55%, amen de que -
en el ejercicio en que se pague el dividendo, 1la moneda ya
no tendra el mismo poder adguisitivo resultando en perjuicio
del inversionista y la sociedad.

Por la razdén antes mencionada y si se decide efectuar -
la consolidacidn, no seria beneficioso para la Sociedad Con—
troladora el consolidar bajo estas circunstancias, pues al -
guedar gravado su resultado fiscal, no contribuird a que dis
minuya el resultado fiscal consolidado y no obteniendo asi -
el beneficio de la consolidacidén por si misma como Controcla-
dora sino tal vez el beneficio que le trasladard alguna de -
las sociedades controladas que por haber obtenido pérdida en
el ejercicio al efectuar la consolidacién disminuird el resul
tado fiscal consolidado y como consecuencia recuperard impues
to la sociedad controladora.

Poxr otxo lado si se decide a pagar un dividendo igual -
al ingreso consideramos que la pérdida fiscal que sufra la -
controladora, seria benéfica para la misma al momento de —-
efectuar la consolidacidén pues disminuird la base gravable -
consolidada y por ende el beneficio de recuperacidn de im—-
puesto seria para la Sociedad Controladora.
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5.1.2 REPERCUSION FINANCIERA,

5.1.2.1 Sin Percibir Dividendos.

La repercusién financiera que tendrd la Sociedad Contro
ladora de no percibir dividendos, serd que al capitalizar sus
dQividendos, tenga mds inversidn en las sociedades controladas
pero si ese aumento de capital, no es usado adecuadamente en
las sociedades controladas y genere las nmismas utilidades, -
gue si no se hubiere aumentado el capital, la sociedad contro
ladora percibir& el mismo dividendo, con una inversién mayor,
aunado a esto, el dividendo en el momento gue lo perciba, ya
sea en el ejercicio siguiente o posteriores, ese dinexro ya -
no tendrd el mismo poder adquisitivo., por las condiciones -
actuales de la economia del pais y esto representard una pér
dida para los accionistas de la Sociedad Controladora por el
costo de oportunidad que representara al no obtener el divi-
dendo ahora, sino en ejercicios posteriores.

5.1.2.2 Percibiendo Dividendos v no Pagando.

La repercusidn financiera que tendrd la Sociedad Contxo
ladora de percibir y no pagar dividendos, sera favorable para
la Sociedad, ya que tendrd siempre para su manejo los ingre-
sog de la Sociedad pudiendo efectuar préstamos a sus empresas
vy en fin, infinidad de inversiones que generen una mayor uti
lidad, pero el fin de constituir una Sociedad Controladora no
es gblo invertir, sino también percibir la ganancia y con 1la
opcidn gue se menciona en este punto, el uUnico afectado es el
inversionista, ya que en las condiciones actuales de la eco-
nomia del pais, en el indice inflacionario, y otros factores
que repercuten en el proceso mencionado, los accionistas al
no percibir los dividendos en las fechas en que la disponibi
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lidad de las empresas lo pexmitan, cuando se perciba el dine-
ro ya no ‘tendrd el mismo poder adquisitivo, recayendo en per-
juicio de los inversionistas,

5.1,2.3 Percibiendo v Pagando Dividendos-

En el supuesto de que la Sociedad Controladora perclba v
pague dividendos, financieramente lo dque ocurrlré sexa-

l.~ ©Si se paga un dividendo, de tal forma gue pagando la so-
ciedad al accionista, liguide una cantidad menor a los -
ingresos percibidos, habrd dinero en la sociedad para po
dex realizax préstamos a sus sociedades controladas, di-
nexro que a su vez generarid ingregos para la sociedad con
troladora. via intereses ajenos a las controladas por -
inversiones en otros sectores,

2.~ Pero si paga dividendos y como consecuencia del importe

’ que eroque la gsociedad controladora, arrxoije en flujo de

caja de ceros o negativo, la propia sociedad mencionada,
para poder seguir con sus operaciones normales, tendria

que recurrir a los préstamos intercompafifas, ya quelmbri
a distribuide todo su dinero para poder realizar las ope
racliones entre las mismas.

EJEMPLO DE CONSOLIDACION PARA EFECTOS FISCALES.
Datos bdsicos para la Elaboracidn de la Consolidacién,

l.~ Existe una Sociedad Controladora "ALFA", S.A.
Hay tres Sociedades Controladas.

SOCIEDAD CAPITAL PARTICIPACION EN EL
B CAPITAL
a) "A" S.A. $ 90'000,000.00 90%.
b) "B" S.A, 70,000,000.00 ; 70%

c) "C¥ S.A, 80,000,000.00 . 80%
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1A empresa "A",S.A. lLe enajend acciones a la empresa -
“BY% S.A,, por un importe de $ 3'000,00.00 cuyo costo de
adquisicidén fue de $ 5'000,000.00, el cual estd regis--
trado en libros por ese importe.

1a empresa “C% S.A., le cobrd intereses a la empresa "B"
S.A., poxr un importe de $5'000,000.00 con motlvo ‘de un
financiamiento.

Existe un Convenio entre la Sociedad Controladora y las
Controladas en que se puedan efectuar algunas operacio-
nes financieras (préstamos) entre las Sociedades Contro
ladas, sin gque sean canalizadas precisamente por la So-
ciedad Controladora, siempre y cuando la Sociedad antes
menciocnada, otorgue su aprobacidn.

La empresa “B' S.A., le enajend mercancias a la empresa
“A", S.A., por un importe de $ 5'000,000.00, generdndo-
se una utilidad de $ 1'000,000.00. De esas mercancias

la empresa "A", S.A,, todavia conserva en inventarios -
el 50%.

lLa empresa “"C", S.A,, le enajend un terreno a la empre-
sa "A", S.A., en $6'000,000.00, cuyo costo de adquisi~--
cion fue de § 1'000,000.00, gue a su vez la empresa "A"
S.A., lo enajend a un tercero en $ 9'500,000.00; este -
terxeno estuvo en posesidén de la empresa "C", S.A., du-
rante tres afios y en la empresa "A", S.A., durante un -
afio.

la empresa "A", S.A,, enajend a la empresa "C", S.A., -~
una maguinaria (inversién) en la cantidad de $5'000,000.00
la cual tenia los siguientes datoa en libros en la empre

! sa "A "

Monto orlginal de la inversién $ 4'000, ,000.00
Deduccidn a la inversién fis—
cal acumulada _ , 400,000.00

valor en Libxos ' $ 3'600,000.00
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7.~ Ia tasa de depreciacidn fiscal de dicha inversidn es del
10% anual y la empresa "C", S.A., la deprecidé en 1982 so
bre su costo de adgquisicidén de $ 5'000,000.00.

8.~ 1A ganancia fisc<al derivada de la enajenacidn de maguina
ria fue de $ 1'400,000.00 (Precio de venta § 5'000,000.00
menos $ 3'600,000.00 valor en libros).

Resolucidn del punto No. 5, de los datos del Problema:

ganancia ponderada en la enajenacidén del terreno por ope
raciones entre Sociedades Controladas.

CONCEPTO EMPRESA "C",SA, EMPRESA "A",SA.
costo original de la Inversidn 1'000 6'000
Factores de ajuste al Costo -
original (Tabla de 1983) 2.03 1.30
Costo Fiscal ajustado 2'030 7'800
Precio de venta a la compania
uAu' S.A. 6'000 -0~
Precio de venta a un Tercero - 0 - 9°'500
Ganancia cbtenida 3'970 1'700
Afios de tenencia mas de,.. 3 1
Participacidén de la Controladora
en el capital de las Controladas 80% S0%

COperacién Con-junta.

Precio de venta a Tercero 9'500
Costo Fiscal ajustado 1'000

Factor de ajuste al Cosgto ~

(mds de 4 afios) ) 2.358 2'350

Ganancia obtenida $ 7'150



Empresa "C", S.A, 7'150 X

Ganancia Ponderada.

(3 _ x.0.80)

4

Empresa "A", S.A, 7'150 X (1 x 0.90)

1)

2)

3)

4)

4

]

7'150 x 60.0

7'150 x 22.5 =

GANANCIA _ PONDERADA
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CONCEPTOS ESPECTIALES DE CONSOLIDACION QUE SE SUMAN,

IMPORTES DE ACUERDO AL -

ART, 57 E-d.

Primer Segundo
Parrafo. parrafo.
pérdidas derivadas de la
enajenacién de Acciones
en la empresa “"A", S.A,
(2'000,000, X 90%) 1'800 2'000
castos deducidos(intereses)
en la empresa "B", S.,A,
(5*000,000 X 70%) 3'500 5'000
Deducciones por inversiones
(depreciacién de la maguina
ria) en la empresa '"C",S.A.
(500, 000 X 80%) 400 500
Ganancia ponderada en la ==
enajenacidén de inmuebles :
(ANEXO ANTERIOR) . 5'899 5'899
11'599 13'399

57-F-III

57-F-IV-b)



1)

2)

3)

4)

5)

6)

1l1e6.

CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSOLIDACION QUE SE RESTAN,

Ganancia derivada de la ena-
jenacién de terrenos en la -
empresa "C",S.A.
(3'970,000 x 80%)

Ganancia derivada de la ena-
jenacidn de Inversiones (ma-
dquinaria) en la empresa "AY,
S.A. (1'400,000 x 90%)

Ingresos por intereses de la
empresa "C", S, A.
(5'000,000 x 80%)

Depreciacién de Inversién de
ducible de la empresa "A",S.
A., de no haber efectuado la
enajenacién la empresa "B", -
S.A. (400,000.x 90%)

Ganancia derivada de la ena-
jenacién de terreno a Terce-
rog por la empresa "A",S.A,
(1'700,000 x 90%)

Gananc;a en 1a enajenacidn de
mercancias adn en existencla
(1'000,000 x 50% =

500,000 x 70%)

IMPORTES DE ACUERDO
AL ART, 57-F

12 pdrrafo - 22 parrafo LEY
después del después del DEL
inciso d4) inciso ) I.S.R.
3'176 3'970 57-G-1
1260 1'400 57~G~I
4' 000 5'000 57~G-IIIX
360 400 57~-G-1v
1'530 1+700 57-G~v-a)
57-H

350 500

$ 10'676 $12'970

—.—"—'—_ =1t ===
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En la presentacidn de los ejemplos practicos para efec-
tuar la consolidacidn, creemos que s6lo se deberd consolidar

cuando:

La Sociedad CQntroladora o0 alguna de las Controladas obp
tenga perdlda en el ejercicio a consolidar, ademds de que se
debera cuidar que los conceptos especiales de consolidacién
que se suman sean inferiores a los que se restan para poder
disminuir el resultado fiscal consolidado.

Existen 2 tratamientos o valuaciones de los conceptos -
especiales 'de consolidacién, contenidos en el Artfculo 57-E=-
d), primer y segundo pdrrafo después del inciso d), el cual .
menciona en el primer pdrrafo antes mencionado, que los con—
ceptos especiales de consolidacidn, se sumardn o restaran en
la proporcidén en que la controladora participe directa o in-
directamente en el capital social de las Controladas.

El segunda pdrrafo antes mencionado indica, que los con
ceptos especlales de consolidacidn a que se refiere la Ley, -
se sumaran o restardn, por su monto total sin que sea necesa
rio calcular la proporcidn sefialada en el primer pdrrafo.

Por lo anteriormente expuesto creemos gque lo mds conve-
niente al momento de efectuaxr la consolidacidén seria:

Optar por la opcidn del primer pdrrafo, s6lo si los con
ceptos especiales de consolidacién que se suman sean superio
res a los que se restan, para que no aumente el resultado fis
cal consolidado.

Ejerce la opcidn del segundo parrafo, s6lo si los con—-
ceptos especiales de consolidacidén gue se suman sean superio
res a los que se restan para optimizar el beneficio de poder
reducir el resultado fiscal consolidado.
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5.2 Resultado Fiscal consolidado.
5.2.1 Sin percibir Dividendos,

El resultado fiscal consolidado sin percibir dividendos-
serd, que en el supuesto de que la Sociedad Controladora re-
cupere impuestos por la parte en que ella incurrid en la pér
dida y una de las Sociedades Controladasg también tuvo pér-
dida en el ejexrcicio, trasladando el beneficio de la recupe-
racidén a la Sociedad Controladora pexo con la consecuencia -
financiera del costo de oportunidad que representa al no - -
haber percibido dividendos en determinado ejercicio, pudien-
do haberlo hecho.



SOCT EDAD CONTROIADORA

NO

PERCIBE NT

PAGA DIVIDENDOS,

CONCEPTO:

INGRESOS ACUMULABLES .
DEDUCCIONES AUTORIZADAS-
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL.

UTILIDAD O PERDIDA FISCAL
AJUSTADA .

PROPORCION EN QUE LA SOCIEDAD
CONTROLADORA PARTICIPA CON —-
UTILIDADES DE LAS SOCIEDADES
CONTROLADAS,

SUMAN LOS RESULTADOS FISCALES.

CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSQ
LIDACION QUE SE SUMAN,

CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSQ
LIDACION QUE SE RESTAN.

RESULTADO FISCAIL CONSOLIDADO
I.S.R., DE CONSOLIDACION 42%
I.5.R, ACREDITABLE

SALDO A FAVOR DE LA CONTROLA~
DORA,

RESULTADO FIscar, — CONSOLIDADO,
SOCIEDAD S0 C I ED AD BOCIEDAD ARTICULO 57-E~ d)
CONTROLADORA . "A“,S.,A. "B",S.A. “c", 5.A. 12 parrafo 28 pérrafo.
0% 20% 80% :
- 211000 58000 40000
4'927 15'000 69' 000 18'000
(4'827) 6'000 {11000} 22'000
(4'827) 6'000 (11°000) 22'000
(4'827) 5400 (7'700y . 17'600
101743 10'743
117599 13'399
227072 23'872
{10'676) (12'970)
117396 10°'902
4'786 4'579
-0 - 21268 o - 71392 9660 91660
41874 5'081

119,
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Creemos que el ejemplo anterior es muy signigicativo, -
en cuanto a gue en el caso de que se efectuase la consolida-
cidn bajo este supuesto, la Sociedad Controladora como no re
cibirfa dividendos durante el ejercicio, tendria un costo de
oportunidad por la cantidad que pudo recibir y el tiempo de
que pudc digponer de la misma y sélo tendria un beneficio --
fiscal hasta la consolidacién, por la pérdida fiscal gue re-
presentan los gastos fijos erogados y la no percepcién de in
gresos.

5.2,2 Percibiendo dividendos y no pagando.

Si tomamos como punto de partida el resultado obtenido
en el punto anterior, que menciona la consolidacidn sin per-
cibir dividendos, podemos decir que también es benéfico para
la Sociedad Controladora, efectuar la consolidacidn bajo es-
te supuesto, pues se recuperaria impuesto por la pérdida fis
cal que presenta una de las Sociedades Controladas y el be
neficio de la recuperacidén se trasladard a la Sociedad Con--
troladora, pero con la consecuencia financiera que represen-
taria para los Accionistas el no percibir el dividendo ahora
sino en otro ejercicio o posteriores,
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CONCEPTO .

IRGRESOS ACUMILABLES
DEQUCCIONES AUTORIZADAS
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL

UTILIDAD 0 PERDIDA FISCAL
AJUSTADA

PROPORCION EN QUE LA SOCIE
DAD CONTROLADORA PARTICIPA
CON UTILIDADES O PERDIDAS

DE LAS S0CIEDADES CONTROIADAS, 19°310

SUMAN LOS RESULTADOS FISCALES,

CONCEPTOS ESPECIALES PE CON~

SOLIDACION QUE SE SUMAN.

CONCEPTOS ESPECIALES DE CON~

SOLIPACION QUE SE RESTAN,

RESULTADO FISCAY, CONSOLIDADO,

X.8.R. ESPECIFICO DE CONSOLI~

DACION.

I.8.R. ACREDITABLE.

SOCIEDAD __CONTROIADORA __ PERCIBE. ¥ ¥O PAGH
RESULTADO FISCAL .. CONSOLIDADO,
E0OCIEDAD . H o o] E D A D ARTICULO 57-E-d)
CONTROLADORA.  "A",B.A. “B",8,A. "C"y 8. A, - 12 PARRAFO 2% PARRAFO.
:1e,.3 70% 80%
24'137 21.'000 581000 40’000
4'a27 20'272 69000 36'966
19'310 a28 (11000} 3'034
19310 828 (11'000) 3'034
745 {7'700) 2427
14'782 14782
11599 13'399
26'381 287181
10'676 12'970
15'705 15’211
67596 6389
21019 9402 91402
21806 3'013

SALDO A PAVOR DE LA CONTROLA
DORA

DIVIDENDOS
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En cuanto a lo que mencionamos en este punto podemos de
dir que si se perciben dividendos y no se pagan, en, princi-
pio quedarén gravados por el Impuesto Sobre la Renta via Im~
puesto de Sociedad Mercantil, cierto es que se podran reali-
zar diversas operaciones que pudieran incrementar esos divi-
dendos pero al percibir este dinero en otro ejercicio, dadas
las condiciones actuales de la economia del pais, ese dinero
va no tendria el mismo poder adquisitive, por lo que creemos
sea muy dificil operar una sociedad bajo esta condicidn, ade
mAs de que si sélo se perciben y no se pagan dividendos que-
daran gravados ahora por el Impuesto Scbre la Renta, via so-
ciedad Mercantil y en el ejercicio en que lo perciba el Accigo
nista por el Impuesto Scbre la Renta como persona fisica y -
perdiendo el derecho de deducirlo por la Sociedad en ese ejer
cicios.

5.2.3 Pexcibiendo y Pagandc Dividendos.

1l .~ Suponiendo que la Sociedad Controladora perciba y pague
Dividendos, de tal forma que su resultado fiscal arroje ce—-
ros o pérdida, si al momento de efectuar la consolidacidn, =~
los resultados de sus Sociedades Controladas no alcanzan a -
cubrir la pérdida, seria benefico pero hasta futuros ejerci-
cios, ya que la pérdida fiscal ajustada consolidada ahora, -
disminuird la base de otros ejercicios.



CONCEPTO

INGRESOS ACUMULABLES
DIVIDENDOS PAGADOS
DEDUCCIONES AUTORIZADAS
UTILIDAD O PERDIDA FIXSCAL

UTILIDAD O PERDIDA FISCAL
AJUSTADA

PROPORCION EN QUE IA SOCIE
DAD CONTROLADORA PARTICIPA
CON UTILIDADES O PERDIDAS
DE LAS SOCIEDADES CONTROLA
DAS,

SUMAN LOS RESULTADOS FISCA
LES (pérdida)

CONCEPTOS ESPECIALES DE CON
SOLIDACION QUE SE SUMAN

CONCEPTOS ESPECIALES DE CON
SOLIDACION QUE SE RESTAN,

PERDIDA FISCAL CONSOLIDADA,

A SOCTEDAD CONTROLADORA
RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO.
SOCIEDAD s.o¢c 1 ep RoD
CONTROLADORA "A", B.A. "B", S,A. » 5. R,
S0 70% 80%
247137 211000 58'000 40'000
24°137
4°027 20172 69'000 361966
(4827 828 (11'000) 3'034
(4+827) 828 (11+000) 31034
(4°0827) 745 (7*700) 2'427

PERCIBE Y PAGA DIVIDENDOS IGUALES AL INGRESO

ARTICULO
12 pdxrafo

57-B~a)
2% parrafo

(9 '355) {9'355)
11'599 13'999

27245 "4v045
10’676 12'970
{8'431) {8'925)
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De lo mencionado en el supuesto anterior, vemos que sf -~
se perciben y pagan dividendos iguales al ingreso por dividen
dos, al percibir el dividendo el accionista ahora cbtendra el
beneficio del costo de oportunidad por percibir el dividendo

"ahora y no en ejercicios posteriores y la Sociedad pagadora -~
podxd deducir el importe de esos dividendos pagados ahora, —-
quedando gravado su resultado por la diferencia de los ingresos
por otros conceptos ajenos a dividendos y solo quedaran grava
dos los accionistasperceptores del dividendo, Ademds que de
ejexcer la opcidn que agqui se menciona y suponiendo que la So
ciedad controladora, s6lo percibe ingresos por concepto dedivi
dendos y realice erogaciones de diversa indole, se obtendrd -~
pérdida en el ejercicio, gue serd benéfica para la Sociedad -
Controladora al momento de efectuar la consolidacidn, pues -
disminuird el resultado fiscal consolidado y por ende el bene
ficio de recuperacién de impuesto.

cabe sefialar gque para maximizar el beneficio de recupera
cidén de impuesto, en lo gue respecta a los conceptos especia-—
" les de consolidacidn, utilizar para su valuacidn los procedi-
mientos marcados en el Articulo 57-E~d) mencionados anterior—
mnente.

2.- En el supuesto de gue la Sociedad Controladora perciba y
pague dividendos, de tal forma que su resultado fiscal quede
gravado, al momento de efectuar la consolidacién, seria bené-
fico consolidar sélo, si alguna de las sociedades controladas
obtuvieran pérdida en el ejercicio, va que disminuiria el resul
tado fiscal consolidado, trasladando el beneficio hacia la Spo
ciedad Controladora.



SOCTIEDAD

SOCIEDAD
¢C ONCEUP T O S CONTROLADORA

",

INGRESOS ACUMULABLES
DIVIDENDOS PAGADOS
DEDUCCIONES AUTORIZADAS
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL

UTILIDAD O PERDIDA FISCAL ‘-
AJUSTADA

PROPORCION EN QUE LA SOCIEDAD
CONTROLADORA PARTICIPA CON —
UTILIDADES O PERDIDAS DE LAS
SOCIEDADES CONTROIADAS

SUMAN LOS RESULTADOS FISCALES

CONCEPT0S ESPECIALES DE CONSO
LIDACION QUE SE SUMAN

CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSQO
LIDACION QUE SE RESTAN

RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO

I.S.R. ESPECIFICO DE CONSOLI
DACION 42%

X.5.R. ACREDITABLE

SALDO A FAVOR DE LA CONTROLA
DORA.

24'137
12'000
4'827
7'310

7*310

7'310

3'070

CONTROTLADORA

s

9

21'000

20'172
a2s

828

745

263

PERCIBE

PAGA UN DIVIDENDOQ

8.A.

I

"B", S.A,
L _20%

53'000

69°000
(11°000)

(11000}

(7'700)

RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO

D A D

"c*, S. A.

40'000 .

36'966
3'034

3'034

2'428

1'020

MENOR AL INGRESO
ARTICUDLO 57=-E~d)

Primer Segundo
Pirrafo Pérrafo.
12'783 2'783
11599 13'399
14382 16'182
10'676 12'970
3'706 3212
1557 1'349
4'353 4'353
647 1141
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Del resultado cobtenido bajo este supuesto, cabe hacer -
mencién de las situaciones que se pueden presentar.

En principio al pagar un dividendo menor al ingreso por
dividendos se tendrédn que efectuar pagos provisionales por —-
los demis ingresos asimismo su resultado quderd gravado pox -
el Impuesto Sobre la Renta via Sociedades Mercantiles pero -
ademds al percibir el socio el dividendo en otro ejercicio ade
mas gue la Sociedad ya pago el 42 % del Impuesto Sobre la Ren
ta comoc Sociedad Mercantil, el accionista tendrd que pagar el
55% como persona Figica y asi vera mermada en gran parte su ~
percepcién por el cambio radical de la tasa del Impuesto Sobre
la Renta por ese concepto, adem@s al efectuar la consolidacidn
5i es que la efectda su resultado no contribuird para que dis
minuya el resultado fiscal consolidado y sdlo tendra el bene-
ficio que representa la pérdida de una de sus controladas y -~
podexr utilizar para valuar los conceptos especiales de conso-
lidacidén el procedimiento que marca el Articule 57-E-d) segun

do pdrrafo y cuya mecdnica mencionamos
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SUGERENCIAS

CAPITULO V

Por 'lo qgue se refiere a las Sociedades Controladoras, en
-1os supuestos gue establecimos, creemos que lo mas conve-

‘niente para dichas sociedades es pagar dividendos en una

cantidad igual al ingreso por ese concepto por las siguien
tes razones: '

a) Si se percibe el dividendo en otro ejercicio, la So--
ciedad pagadora ahora pagara el impuesto correspon--—-
diente a su resultado fiscal sin deducir el importe -
de los dividendos por no haberlos pagado.

b) Si se paga un dividendo igual al ingreso por ese con-
ceptp, la sociedad pagadora reducird su resultado fis
cal por la parte que signifique el % por ese concep
to de sus ingresos totales y solo se gravard8 al per-—-

- ceptor del dividendo.

c)  En el egerc;cxo en que el accionista perciba el divi-
dendo, tendrad que pagar el impuesto correspondiente -
como persona fisica perceptor del dividendo y la so--~
ciedad ya pagd anticipadamente el Impuesto scbre la -
Renta por no haber pagado ni deducido los dividendos
en ese ejercicio.

Ademds de que el accionista al percibir el dividendo en -
en otro ejercicio la situacidn econdmica del pais, el in
dice inflacionario y otros factores que influyen preponde
rantemente para que el poder adquisitivo de la moneda dis
minuya siendo el unico afectado el accionista.

. En lo referente a la consolidacidn, las sociedades contro

ladoras que puedan gozar de este beneficio deberdn cuidar
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basicamente los giguientes aspectos:

a)

b)

<)

Que para optimizar el beneficio de la consolidacién,
se paguen dividendos en la controladora de tal manera
que fiscalmente arroje una pérdida en el ejercicio vy
los resultados de las sgociedades controladas absorvan
dicha péxdida trasladando el beneficio a la controla-
dora,

Que los conceptos especiales de consolidacidn que se
suman sean inferiores a los gque se restan, por la ra-
zén de que si alguna de las sociedades gue se estan -
consolidando presenta pérdida, los resultados de las
demds sociedades absorveran ese resultado disminuyen—
do la base gravable consolidada y si aunado a ésto -
los conceptos egpeciales de consolidacién que se su--
man son menores a los que se restan el resultado fis~
cal consolidado disminuira con el consecuente benefi-
cio de recuperacidn de impuesto por parte de la socie
dad controladora.

cuando los conceptos especiales de coénsolidacidn que
se suman gean inferiores a los que se restan, para a-
provechar todo el beneficio calcular el importe de esg
tos conceptos sobre su monto total y no scbre la base
proporcional de capital que pertenece a la sociedad -
controladora,
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C O NC L U s T O N E S

PRIMERA :

Al efectuar la investigacion observamos, gue la Reforma
de Deduccién y Acumulacién de Dividendeos establecida por la ~
Ley del Impuesto Sobre .la Renta, si es favorable al incremen-
to de la Recaudacidén Fiscal, yva gue al gravar a la tasa del -
55% como pago provisional al perceptor del dividendo, ocasio-
nard un detrimento patrimonial para los perceptores del mismo,
y el consiguiente beneficio del Fisco, debido a que esté se -
estard financiando anticipadamente con el dinero de los con--
tribuyentes, lo gue por demds y a todas luces resulta injusto
e inequitativo.

SEGUNDA :

Congideramos también que la Reforma antes mencionada, no
ayuda a alcanzar el equilibric tributario en relacién a las -
Personas Fisicas, ya que al gravar al contribuyente perceptor
del dividendo a la tasa del 55%, ocasionard que &l mismo en -
todos los casos financié al Fisco, debido al hecho de estar -
anticipando impuesto, el cudl s6lo podrd recuperar hasta la -
presentacién de su declaracidén anual, situacidn gue provocard
el desaliento del inversionista, y en consecuencia gque se ahu
yventen las futuras inversiones, tanto de fuentes int exrnas co-
mo externas, gue son tan necesarias para la economia del pais,
por lo que la reforma antes mencionada lejos de propiciar 1la
inversidn, estd ocasionando la desercidn del capital tan nece
sario actualmente para el pais.

TERCERA :

A consecuencia de lo anterior, creemos necesario que el
Fisco examine el Régimen actual de los dividendos, con el ob-
jeto de disminuir el estimulo negativo que resulta para los -
inversionistas el tratamiento actual de los mismos, y asi po-
der ofrecer un margen aceptable de utilidad, tanto al capital
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Nacional, como al capital extranjero y que podria ser por -
medio de el otorgamiento de estimulos fiscales enfocados -~
hacia las dreas de produccidn de Articulos basicos, y el de
aplicar un gravamen mayor & los productores de bienes y ser-
vicios, .

CUARTA :

Creemos ademds gue es necesario indispensablemente que
el gobierno Federal, elimine o controle las deficiencias den
tro de los Organismos Descentralizados, como son las Empre—-
sas Paraestatales las cuales constituyen una influencia ne-
gativa para la economia del pais, pretendiéndose remediar es
ta ingluencia con una mayor carga impositiva, siendo el afec
tado no sélo el perceptor del dividendo, sino todo el pais,
pués al incrementar el gravamen sobre la percepcidn del divi
dendo, no se propicia la inversidn, y al no haber inversidn,
‘- no habrd nuevas fuentes de trabajo.

Realizando ajustes como los antes mencionados, entonces
si creemos gue se sentarian bases mds justas para alcanzar -
un equilibrio tributario.
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